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Abstract: The aim of this paper is to analyze the impact of
production cycles of the textile and apparel industries on
general business cycles in Turkey. There are two important
agreements which affect these industries competitiveness in
last decade. ATC Agreement has a serious negative impact on
these industries. In 1994, WTO countries agreed to phase out
the use of import quotas on goods in the textile and clothing
industries in 2005. After a transition period all restrictions on
world textile and apparel trade were ended in 2005. Therefore
when we consider the GNP share of these industries in
Turkish economy it became important to examine the impact
of these industries on general business cycles in Turkey. This
study empirically estimates the relationship between textile and
apparel industries and general business cycles in Turkey by
using ARCH Methodology and analyze business cycle
structure of these variables.
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TURKIYE’DE TEKSTIL VE HAZIR GIYIM
ENDUSTRILERINI URETIM DALGALANMALARININ
IKTISADI KONJONKTURE ETKISI

Ozet: Bu calismamin amacy, Tiirkiye’de Tekstil ve hazir giyim
sektériiniin  konjonktiirel dalgalanmalarinin, genel iktisadi
konjonktiire etkilerini analiz etmektir. Son on yilda bu
endiistrilerin rekabet diizeyini etkileyen iki dnemli gelisme
olmustur. Bunlardan ilki olan Giimriik Birligi Anlasmasinin
(EU-Gustom Union Agreement) olumlu etkilerine ragmen
Diinya Ticaret drgiitii (WTO) , Uruguay toplantisinda
imzalanan ATC (Agreement on Textiles and Clothing)
anlagmasiun, Tiirk tekstil ve hazr giyim endiistrilerini zora
soktugu séylenebilir. Bu iki endiistrinin GSMH icindeki pay:
goz oniinde bulunduruldugunda bu gelismenin konjonktiirvel
yapuda degisikliklere yol acmast kaginimazd. Dolayisiyla
ampirik analiz asamasinda Tiirkiye Tmalat Sanayi ile bu iki
endiistrinin livetim dalgalanmalart arasindaki istatistiki iligki,
ARCH metodu ile incelenmigtir.

Anahtar Kelimeler: Konjonktiiv Dalgalari, Tiirkiye Tekstil
Endiistrisi,  Tiirkive Hazir  Giyim
Endiistrisi.

I.  GiRiS

Tiirk tekstil ve hazir giyim endiistrilerinin, ihracat
performansi, istihdam yaratma potansiyeli ve imalat
sanayi i¢gindeki pay1 goz 6niinde bulunduruldugunda, son
yillarda Tiirkiye ekonomisi i¢cin 6neminin, gittikge arttig1
sOylenebilir. Tiirkiye icin boylesine hassas bir konumda
olan bu endiistrilerin, artan uluslararasi rekabete kars:
alacagi pozisyonun, siirdiiriilebilir biiylime agisindan
dikkatle izlenmesi kaginilmazdir. 2005 yili baginda Diinya
Ticaret Orgiitii (DTO) iiyeleri arasmdaki, hazir giyim ve
tekstil ticaretinin, kotalardan muaf olmas: ve Cin,
Hindistan gibi diigiik maliyetle ¢aligan Asya iilkelerinin
daha 2005 gelmeden Tiirkiye’nin ihracat pazarlarinda
O6nemli bir pazar payma sahip hale gelmesi, Tirkiye
ekonomisini gelecekte bekleyen bazi tehlikelere isaret
etmektedir.

Hazir giyim ve tekstil ticaretinde glimriik vergisi
ve kotalarin kalkmasimin Tiirkiye ekonomisi {zerindeki
ilk beklenen etkisi, ihracat gelirlerinde bir miktar azalma
ve dig ticaret agigindaki artmadir. Fakat burada 6nemli
olan bir diger sorun, bu durumun, bir iktisadi krize yol
a¢gma olasihigidir. Tiirkiye’nin iktisadi bliyiimesi son 15

yilda iki biiyiik finansal krizle kesintiye ugrammstir. Hazir
giyim ve tekstil endiistrilerinden kaynaklanacak bir
iktisadi krizin, gegmiste yasanan krizlerden ayirt edici
ozelligi ise, yaratacadi igsizligin daha biiyiik olmasidir.
Bunun nedeni, Tirk haziwr giyim ve tekstil
endiistrilerindeki istihdamun, toplam istihdama oranmm
yiiksekligidir.

Tiirkiye'nin, 6niimiizdeki dénemde nasil bir hazir
giyim sektorii yapilanmasini gergeklestirecedi, gecmisten
gliniimiize taginan yapisal makroekonomik sorunlarin
nasil ¢bziimlenecegine de siki sikiya baghdir. Tiirk hazir
giyim ve tekstil sektorlerinin rekabetgi diizeyini etkileyen
temel sorunlarmmn  basinda, hi¢ kuskusuz izlenen
makroekonomik politikalar gelmektedir.

Bu ¢ercevede, 2. bolimde Tiirk Tekstil ve Hazur
giyim endiistrilerinin rekabetgi yapis1 analiz edilecektir. 3.
boliim ise ampirik analiz boliimidir. Bu bolimde
Oncelikle imalat sanayi ve alt endiistrilerin (otomotiv
endiistrisi, tekstil endiistrisi, Hazir giyim endiistrisinin)
iiretim diizeylerinin, uzun ddnem biiylime trendinden
yiizde sapmalarin nasil farkhilaghgini incelenmektedir. Bu
degiskenlerin volatilitelerinin karsilastirilmasi: sonucunda
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hangi degiskenlerin istikrar yaratma agisindan olumlu

etkileri oldugu incelenmistir. imalat sanayisindeki
konjonktiirel hareketler, sanayi ortalamasi olarak da
tanimlanabilir. ~ Dolayisiyla  imalat  sanayisindeki

konjonktiirel hareketler ve genel konjonktiir hareketleri
yogun bir paralellik arz edecektir. Bu nedenle, hem
endiistriyel iiretim seviyesindeki dalgalanmalar, hem de
istikrarsizhik  diizeylerini  karsilagtirmak ve sanayide
ortalama istikrarsizlik diizeyini belirtmek i¢in bir kriter
olarak kullanilmustir. Boylece ele alman alt sektorlerin
imalat sanayi ile iligkileri incelenirken dolayli olarak
genel iktisadi konjonktiirle iligkileri de incelenmektedir.
Analiz  ARCH metodu yardimuyla bu degiskenlerin
volatiliteleri arasindaki istatistiksel iligkilerin anlamhhg
test edilmektedir. 4. bolim ise sonuglarin sunuldugu
boliimdiir.

II. TEKS_.TiL VE HAZIR Giyim
ENDUSTRILERINDE ARTAN REKABET

2003 yihinda, Tirkiye’de tekstil ve hazir giyim
endiistrilerindeki kayitli istihdamunin toplam istihdama
orant % 11, bu rakanun tahmin edilen kayit dig1 degeri
ise % 33°dir. GSMH i¢inde bu sektérlerin toplam payt %
9.8 ve toplam-ihracat icindeki pay1 ise % 35°dir [1]. Bu
rakamlar, istthdam ve cari islemler dengesi agismndan,
tekstil ve hazwr giyim endiistrilerinin Tiirkiye i¢in ¢ok
onemli oldugunun dikkate deger bir gostergesidir.
Yaratilan istthdam ag¢isidan bu sektorler, sadece Tiirkiye
icin degil, birgok gelismekte olan iilke i¢in de 6nem arz
etmektedir (Grafik.1).
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Grafik.1. Tekstil ve Hazir Giyim Sektorlerindeki Istihdarmn
Toplam Istihdama Oram

Kaynak: Karabulut, G.; Bilgin M.H. & Ari S. (2004). Tiirk Haur
Giyim Sektoriinde Rekabet Giicii Analizi ve Rekabet Giiciinii Artirict
Politika Onerileri. Istanbul: Om Yaymevi, 95 [2].

Diinyada son on yilda Tiirk tekstil ve hazir giyim
endiistrilerinin rekabetgi yapistu  etkileyen Onemli
gelismeler olmustur. Bu gelismelerden biri Tiirkiye’nin
1994’de imzaladigi Giimriik Birligi Anlagmasidir. Bu
anlagma ile birlikte Tirkiye diinyamin en biyiik
pazarlarindan birine ihracat yapmak i¢in Onemli bir
rekabet avantaji elde etmistir. Bu endiistrilerin rekabetci
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vapisim etkileyen bir diger onemli gelisme ise ATC
anlagmasidir.

Diinya Ticaret Orgiiti (DTO-World Trade
Organization) Uruguay toplantismda varilan anlagma
cercevesinde (ATC-Agreement on Textiles and Clothing-
Tekstil ve Giyim Anlagmasi), tekstil ve konfeksiyon
tirinlerine uygulanan miktar kisitlamalar1 1995°den
itibaren tedricen kaldirilnug ve 1 Ocak 2005 yilinda diinya
tekstil ve hazir giyim ticareti miktar kisitlamalan
olmaksizin yiiriitiilmeye baslanmstir.

Bu anlasma yiiriirliige girmeden énce gegerli olan
Coklu Elyaf Anlagmasinda (MFA-Multi-fibre Agreement)
ise bu tarz kisitlamalarin uygulanmast miimkiinken,
Tekstil ve Hazir Giyim Anlagmasmna gore, 1995-2005
arasmda kademeli bir kota indirimi 6ngdriilmiistiir. Buna
gore sistem 3 fazdan olugmaktadir [3].;

1.faz : 1 Ocak 1995-31 Aralik 1997 aras:
2.faz: 1 Ocak 1998-31 Aralik 2001 aras:
3.faz: 1 Ocak 2002-31 Aralik 2004 arast

1. Fazda ¢ok az iirtinde kotalar kaldirilmistir ve bu
uriinler diinya genelinde zaten az kota uygulanan
tirtinlerdir. 2. Fazda kota indirimleri devam etmis ve 3.
Fazin sonuna gelindiginde Diinya Ticaret Orgiitii iiyesi
iilkeler arasinda kotalar tamamen kalknustir.

Béylece, DTO, Tekstil ve Hazir Giyim Anlagmast
cercevesinde, 10 yildir devam eden liberalizasyon siireci
cercevesinde, AB iilkelerinin de ticiincii iilkelere yonelik
olarak uyguladig1 ve Tiirkiye’nin de uyum sagladig1 kota,
gozetim Snlemleri ve miktar kisitlamalarinin kalkmasi ile
birlikte, gerek AB pazarinda, gerekse diger tekstil hazir
giyim pazarlarinda rekabet artrmgstir. 3. faza kadar AB
iilkelerinin tekstil ve hazir giyim ithalatinda ilk sirada
olan Tiirkiye 2002 yilndan itibaren siralamadaki yerini
Cin’e kaptrmustir. Giimrik Birligi anlagmasmin ve
bolgeye yakinhigin avantajlarindan yararlanan
Tiirkiye’nin, 1 Ocak 2005°den itibaren, Cin ve Hindistan
gibi maliyet avantajlarma sahip bazi iilkelerle rekabet
etmesi ¢ok zor goriinmektedir.

Tablo.l ve 2’de goriildiigli gibi AB’nin tekstil ve
hazir giyim endistri iirlinlerinde yaptig: ithalatta Cin
Tiirkiye’nin ~ 6niinde  yer almaktadir. Hindistan,
Pakistan’in yam sira, Cek Cumbhuriyeti, Romanya gibi
bazi Dogu Avrupa iilkeleri de Tiirkiye’nin bu pazarda
6nemli rakipleridir.
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Tablo.1. AB Pazan: Tekstil ithalatinda Onde Gelen Ulkeler

Tekstil Deger Degisim
2003 2002 | 2003

Cin 2764 15 31
Tiirkiye 2509 10 24
Hindistan 1888 -8 16
Pakistan 1363 12 22
Cek Cum. 1166 7 23
Endonezya 478 -3 -6
Romanya 336 26 43

Kaynak: WTO. (2004). Trade Statistics. New York: World Trade
Organisation [4].

Tablo.2. AB Pazart Hazir Giyim ithalatinda Onde Gelen

Ulkeler
Hazir Giyim Deger Degisim

2003 2002 2003

Cin 12364 15 26

Tiirkiye 8325 22 26

Romanya 4160 17 20

Banglades 3453 2 35

Tunus 3084 6 12

Hindistan 3012 6 19

Fas 2815 4 14

Kaynak: WTO. (2004). Trade Statistics. New York: World Trade
Organisation [4].

Bu endiistrilerde Tiirkiye’ nin pazar yitirmesinin en
onemli nedeni, meliyet dezavantajidir [5].  Diinya
genelinde, hazir giyim iiretiminin igglicii maliyetlerinin
ucuz oldugu iilkelere, agirlikli olarak da biyilk pazarlara
yakm ilkelere kaydig1 goriilmektedir. Diinya tekstil ve
hazir giyim yatirimlarimin yogunlasti1 Cin, Giiney Kore,
Hindistan gibi iilkelerde iiretim girdilerinin ucuzlugu,
yabanc1 yatirimlarin bu iilkelere akmasina neden olmakta
ve artan yatummlarin da yardimyla diinya hazir giyim
ticareti pastasindan, bu iilkeler, her gecen yil daha fazla
pay almaktadular [6]. Diger taraftan, Avrupa Birligi
iilkelerindeki hazir giyim iiretici ve ihracatgilarmin,
tiretimlerini ig¢ilik ticretlerinin ve cografi yakinliklarindan
dolay1 tasima maliyetlerinin diigiik olmasi  sebebiyle
Polonya, Cek Cumbhuriyeti, Macaristan, Romanya ve
Bulgaristan’a kaydimaktadirlar. ATC  anlagmasmn
yiirlirliige girmesi ise Tiirkiye’yi rekabet acisinda daha da
zor bir konuma sokmaktadir.

Elde edilebilen en yeni veriler 15181nda, maliyetleri
bazi rakip iilkelerle kiyasladigumizda; gerek elektrik,
gerekse ig¢ilik  maliyetleri agisinda  Tiirkiye’nin
dezavantajh oldugu agikca goriilmektedir (Tablo3-4).
ATC anlagsmasidan once, dzellikle Cin, énemli teknoloji
yatirmmlart yapmig ve iggiicii verimliligini artturmustir [7].
Dolayisi ile ucuz is¢ilik ve diigiikk verimlilik ikileminden
kurtulmustur. 1990’1 yillarda Cin’in bir diger 6nemli

dezavantaji ise iiretim kalitesi olmugtur. Fakat 2000°den
sonra bu konuda da biiyiik ilerlemeler kaydeden Cin,
ATC anlasmasmun verdigi rahathgm da yardimyla,
Tiirkiye’yi tiim pazarlarda zorlamaktadur {8].

Tablo.3. Secilmis Baz Ulkelerde Isgiicii Maliyeti

Kiyaslamalar (2002)
Cin | Cin H M I T F P
Ky (A i e t 1] a L]
K n n k a r s r
e a d s i k t
s K i i ¥y i e
i a s k a y k
m r t a e i
i) a) a z
n

Dofrudan | 54, | ;g3 | 1808 | 1513 | 871 | 1,814,482 | 12.89 | 2.90

Ucretler

Saat Bast

Toplam 575 | 3.43 | 2768 | 2209 | 1474 | 2,874,199 | 2092 | 5.06

Maliyet”

Toplam |40 | 041 | 057 | 230 } 1560 2.13 189 | 536

Maliyet

" Yerel para birimi ile.

*US $ cinsinden.
Kaynak: (2003). World Textile and Apparel Trade Production
Trends. Textile Outlook International, 323, March-April, 36-37 [3].

Tablo.4. Secilmis Baz1 Ulkelerde Elektrik Maliyetleri

(Kwh/$)

1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 2001/
4.Ceyrek

Italya [0.091]0.093[0.1010.094 0.09
Tiirkiye |0.077{0.076] 0.85 |0.077| 0,0805
Meksika |0.047|0.031]0.038{0.048 0.05
Cin 0.068]0.072]0.068 | 0.040{ 0.039
Hindistan - - - - 0.07

Kaynak: Tan, B. (2001). Overview of the Turkish Textile and Apparel
Industry. Boston: Harvard Center for Textile and Apparel Research,
December, .39 [9]. (Giincel veriler eklenmistir)

Siiphesiz stirekli Pazar kaybeden bu endiistrilerin
Tiirkiye ekonomisine Onemli etkileri olacaktir. Bu
caliymamn temel amaci, Tirk tekstil ve hazir giyim
endiistrilerinin, i¢inde bulunduklari rekabet zorluklarinin
tespitinden ziyade, bu durumun Tiirkiye ekonomisine
etkilerini tahmin etmektir. Dolayisiyla ampirik analiz
boliimiinde, imalat sanayi ve alt endiistrileri iiretim
diizeylerinde uzun dénem biiyiime trendinden yiizde
sapmalarm  krizler ©6ncesi ve sonrasinda nasil
farklilastirm  gosterilecek  ve  ardindan Imalat
sanayisindeki komjonktiirel ~hareketleri incelenerek,
Tiirkiye ekonomisinin  konjonktiirel ~yapisinda bu
sektorlerin olast etkileri incelenecektir.

III. AMPIRIK ANALIZ

Endiistriyel dalgalanmalar, genel konjonktiirden
etkilendikleri gibi, endiistriye 6zel sartlarm da kisiti
altinda olusmaktadirlar. Bu baglamda, ele alman  1987—
2003 yillar1 arasmdaki konjonktiirde, Tirkiye’de,
endiistrilerin ithalatc1 ve ihracatg1 olarak iki temel
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kategoride ayristiklari ve genel ekonomik konjonktiire
farkli tepkiler gosterdikleri goriilmektedir. Bu calismada
6zel olarak ii¢ endiistri ele alinacaktir. Bu endiistrilerden
tekstil endiistrisi ve hazir giyim endistrisi ihracatg
endiistrilerdir. Ele alinacak diger endiistri ise, otomotiv
endiistrisidir. Otomotiv endiistrisi 2001 krizine kadar tipik
bir ithalatc1 endiistri gibi davranirken, krizden hemen
sonra, endiistrivel ihracat hacmi ithalatin  distiine
¢tkmmstir. Ama ele alinan dénemin biiyiik bir kisminda
otomotiv  endfistrisi  bir ithalatg1  endiistri  gibi
davranmaktadir. Calismada inceleme konusu olan hazir
giyim ve tekstil endistrilerinin yam sira, otomotiv
endiistrisinin analize alims nedenlerinden ilki, ele alman
ihracatg1  endiistrilerin, ithalatg1  bir endiistri  ile
kargilagtirilmast olanagim bize vermesidir. Ikinci bir
neden ise, otomotiv endiistrisinin, dier iki endiistriye
gore ¢ok daha az istihdam yaratan bir sektdr olmasidar.
Hazir giyim ve tekstil sektorlerinin Tiirkive emek
piyasasindaki 6nemi ikinci bolimde belirtilmisti.
Otomotiv endiistrisi, tam tersi bir dzellige sahip olmas:
nedeniyle analizde ele alinan, {igiincii alt endiistri
olmustur.

Endiistriyel dalgalanmalar ve genel ekonomik
konjonktiir arasindaki iliskiler, ele aliman her endiistriye
Ozel dalgalanmalar ve imalat sanayi iiretimindeki
dalgalanmalarla agiklanmaya caligilmistir. degiskenlerin
volatilitelerinin ~ kargilastirilmas1  sonucunda  hangi
degiskenlerin istikrar yaratma agisindan olumlu etkileri
oldugu incelenmistir. Imalat sanayisindeki konjonktiirel
hareketler, sanayi ortalamast olarak da tamimlanabilir.
Dolayisiyla Imalat sanayisindeki konjonktiirel hareketler
ve genel konjonktiir hareketleri yogun bir paralellik arz

edecekti. Bu nedenle, hem endiistriyel {iretim
seviyesindeki dalgalanmalar, hem de istikrarsizlik
diizeylerini  karsilagtumak ve  sanayide ortalama

istikrarsizlik diizeyini belirtmek icin bir kriter olarak
kullanmilmistir. Boylece ele alinan alt sektorlerin imalat
sanayi ile iliskileri incelenirken dolayli olarak genel
iktisadi konjonktiirle iliskileri de incelenmektedir. Buna
ek olarak dolarin reel degerindeki dalgalanma da ihracatci
tekstil ve hazr giyim ile ithalatgn  otomotiv
endiistrilerindeki  dalgalanmalar:  etkileyen ve bu
endiistriyel dalgalarin farkli tepki vermeleri gereken bir
faktor olarak ele alinmustar.

III.1. Veriler

Veriler T.C. Merkez Bankasinin internet sitesinden
elde edilmistir. Sanayi Uretim Endeksleri, Tiiketim,
Ithalat ve Thracat diizeyleri, TEFE endeksi (1987 =100) ve
Merkez Bankasi doviz kurlarindan A.B.D. Dolar serileri
kullamlmustir. Orneklem kiimesi ii¢ aylik frekansta olup
1987:Q1 ile 2005:Q1 arasmdaki donemi kapsamaktadir.
Baz verilerin son donem degerleri bulunmadigi i¢in veri
kiimesinde yeknesaklig1 saglamak amaciyla 2004 yilimn
2. ¢eyregine kadar olan veriler kullamlmustir,
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Dolar1 reel degeri hesaplanirken iki asamali bir
yontem kullandmustir. Ik  asamada alis ve satis
fiyatlarnin  ortalamasi hesaplanmstir. Ikinci asamada
ortalama d6viz kurlar1 TEFE endeksine gore deflate
edilmistir. Bu islemin sonucunda 1987 birinci ¢eyregi 100
degerini almak sartiyla bir reel dolar kuru endeksi
olusturulmustur.

Verilerin, ampirik ¢alismaya hazinhik amaciyla,
ilkénee logaritmalari almmus, sonra mevsimsellikten
armdmlmustir.  Mevsimsellikten anndirilmis seriler iki
temel bilesenden olusmaktadir. Tlki uzun dénem biiyiime
trendini gdstermektedir ki, bu trend Hodrick Prescott (HP)
Filtresi kullanilarak elde edilmektedir. Ikinci bilesen ise
uzun dénem denge trendi etrafindaki dalgalanmalardir ki,
bu ise, endistriyel konjonktiiri vermektedir. Bu
galismamn amaci endiistriyel iiretim ve genel iktisadi
faaliyet diizeyindeki konjonktiirel hareketlerin karsilikli
iliskisini arastumak oldugundan, ampirik analizde
kullanilacak veriler mevsimsellik yamnda uzun dénem
trendden de armdirilmalidir. Bu amagla mevsimsellikten
armdmlms serilerden HP trendi ¢ikartilarak endiistriyel
dalgalanmalarin degerleri ¢ikartilmaktadir. Burada 6nemli
bir nokta, hesaplanan konjonktiirel hareketlerin uzun
dénem biiytime trendinden yaklagik viizde sapmalar
olarak bulunmasidir. Bunun sebebi basta serilerin
logaritmik degerlerinin almmasidir.

Mevsimsellikten arindirma islemi de NBER m bu
konuda kullandigi Census X-12 programu vasitasiyla
hesaplanmustir. Bu program serilerin otokovaryans ve
otokorelasyon degerlerini kullanarak mevsimsellikleri
hesaplamaktadir. Burada, uygulanan metodun ayiric
noktasi, mevsimsellik degerlerinin zaman iginde
degisebilecegini dikkate almasindadir. Bu ise konjonktiir
analizinde onemli bir yer tutmaktadwr. Makalede ele
alman degiskenlerin biiylik soklarda olusan hata terimleri
ile kii¢tik soklarda olugan hata terimleri farkh bir sekilde
kiimelestikleri i¢in analizde ARCH metodu kullanilmstir.

II1.2. Degiskenler

Analizde kullamlan degiskenler, ilgili iktisadi
serilerin komnjonktiirel hareketlerinden olusmaktadir. Bu
baglamda, agiklanmasi gereken onemli bir husus, bu
degiskenlerin  trendden  yiizde  sapmalar  olarak
tanimlandifidir. Dolayisiyla hacimsel biiyiikliikler degil
oransal biiyiikliikler kullanilmaktadir,

Asagidaki  degiskenler  ampirik  analizde
kullanilnugtir:
DTEKSTIL: Tekstil endiistrisi iiretimindeki

konjonktiirel hareket

DIMAL: Imalat sanayi endeksindeki konjonktiirel
hareket
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DGIYIM: Hazir giyim endiistrisi tiretimindeki
konjonktiirel hareket

DOTO:  Otomotiv
konjonktiirel hareket

endiistrisi  iiretimindeki

DC: Sabit fiyatlarla tiiketim harcamalarindaki
konjonktiirel hareket.

DX: Sabit
konjonktiirel hareket.

fiyatlarla  ihracat gelirlerindeki

DZ: Sabit fiyatlarla
konjonktiirel hareket.

ithalat harcamalarindaki
DPTEKS: Tekstil fiyatlar1 TEFE endeksindeki
konjonktiirel hareket.

DRE: Reel dolar kuru endeksindeki konjonktiirel
hareket.
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Grafik.2. Endiistriyel Dalgalanmalar I

Grafik.2’de giyim endiistrisindeki konjonktiirel
dalgalanmalar otomotiv endiistrisi ve imalat sanayisindeki

konjonkttirel ~ dalgalanmalarla  karsilastiriimaktadir.
Grafikte goriildiigli lizere otomotiv endiistrisindeki
dalgalanmalar  (DOTO), giyim  endiistrisindeki

dalgalanmalara (DGIYIM) nazaran ¢ok daha yiiksek bir
volatiliteye sahiptir. Sanayi ortalamasi olarak tamumianan
imalat sanayisindeki dalgalanmalar (DIMAL) ise giyim
endiistrisinden  daha  istikrarsiz = fakat  otomotiv
endiistrisinden daha istikrarlidir.

Bu durum g6z o6niinde bulundurularak, imalat
sanayisindeki konjonktiirel dalgalanmalar iizerinde,
giyim  endiistrisinin,  istikrar  yaratici, otomotiv
endiistrisinin ise istikrar bozucu bir etkisi oldugu
sOylenebilir.
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Grafik.3: Endiistriyel Dalgalanmalar IT
Grafik.2’de  giyim endistrisi igin  yapilan
karsilastirma, Grafik.3’de  Tekstil  endiistrisi  igin
yapilmaktadir. Grafik.3’de goriildiigii lizere otomotiv
endiistrisindeki  dalgalanmalarm  (DOTO),  giyim
endiistrisindeki dalgalanmalara (DTEKSTIL) nazaran

volatilitesi daha yiiksektir. Sanayi ortalamas:1 olarak
tammlanan imalat sanayisindeki dalgalanmalar (DIMAL)
ise tekstil endiistrisinden daha istikrarsiz fakat otomotiv
endiistrisinden daha istikrarlidir. Dolayisiyla Tekstil
Endiistrisinde  imalat  sanayisindeki  konjonktiirel
dalgalanmalar tizerinde, istikrar yaratici bir etkisi
bulunmaktadir.  Giyim  Endiistrisinin = ve  tekstil
endiistrisinin, konjonktiirel  hareketlerinin  birbirine
bagimlihgm sergilemek i¢in Grafik.4 hazirlanmistir.
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Grafik.4. Tekstil ve Giyim Endiistrilerinde Konjonktiir
Hareketleri

Grafik 4.’de de goriildiigii tizere 2001 Kriz dénemi

haricinde giyim ve tekstil endiistrilerinde konjonktiirel
hareketler paralellik arz etmektedir.
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I1.3. Ekonometrik Smnama Sonuglari

Imalat Sanayi

Imalat sanayi tiretimindeki dalgalanmalar, tiiketim
talebindeki dalgalanmalardan kuvvetli ve aym yonde
etkilenmektedir. Bu da, ilgili dénemde sanayi {iretiminin,
agirhikli olarak, i¢ piyasaya yonelik oldugu sonucunu
dogurmaktadir. Buna karsin ihracattaki dalgalanmalar,
ithalattaki dalgalanmalara gore imalat sanayisindeki
dalgalanmalar1 daha olumlu ve kuvvetli sekilde
etkilemektedir. Reel doviz kuru ile olan iligki ise
istatistiksel olarak anlamli goriilmemektedir. Dissal
soklarin etkileri ise 6 ay boyunca azalarak devam
etmektedir.

Imalat sanayi {iretimindeki  dalgalanmalan
tetikleyen soklar asimetrik bir volatilite yapis1
icermektedir. Yani negatif soklar volatiliteyi arttirirken,
pozitif soklar volatiliteyi azaltmaktadir. Aymi zamanda
belirsizligin ~ arttift  donemlerde  imalat  sanayii
iiretimindeki dalga yukari salinima gegmektedir. Bu ise,
krizler 6ncesi genisleme ve asmr1 iiretim dénemlerinde
belirsizligin arttifiu g6z Oniine getirmektedir. Bu tarz bir
iligki, aguhkli olarak, ithalatg: endiistrilerde —6rnegin
otomotiv endtistrisi- vaki olan riske duyarsiz miitesebbis
profilinden kaynaklanabilir. Ote yandan tekstil endiistrisi
ve benzeri ihracatg1 endiistrilerde  miitesebbisler
endiistriyel risk ve belirsizlie ¢ok duyarli olduklan
gozlemlenmistir. Buradan elde edilebilecek 6nemli bir
netice de, krizlere dogru giden siiregte, ihracatci
endiistrilerin  daralma safhasina girerken ithalatca
endiistrilerin patlama safhasinda bulunmalaridir.

Tablo.5. imalat Sanayisinde Konjonktiirel Hareketler

Bagimh Degisken: DIMAL

Yontem: ML - ARCH

Omeklen: 1987:1 2004:6

53 Iterasyon

Bollerslev-Wooldrige robust standart Hata & kovaryans

depisken katsay1 St. hata t-istatistigi |P-degeri

SQR(GARCH) 2.009076  {0.690965 2.907639 ]0.0036

C -0.035414 {0.011177 -3.168605 ]0.0015

DC 0.840578  {0.126382 6.651070 J0.0000

DX 0.149247 {0.038288 3.897998 ]0.0001

DZ 0.091607  ]0.049345 1.856477 ]0.0634

DRE 0.173449 ]0.318538 0.544516 ]0.5861

MA(1) 0.591996  ]0.096058 6.162903  [0.0000

MA(2) 0.382145 ]0.075308 5.074453  10.0000
Varyans esitligi

C 9.62E-05  |2.56E-06 37.51870 |0.0000

ARCH(1) -0.141708 [0.055758 -2.541508 |0.0110

(RESID<0)*ARCH(1) ]0.287065 }0.129795 2.211676 |0.0270

GARCH(1) 0.776766  ]0.025766 30.14706  |0.0000

R™N2 0.822267 Ortalama Bagimh D.  {-1.45E-13

A R™M2 0.787355 S.D. Bagimli D. 0.049128

S.ER 0.022655 Akaike info kriteri -4.615928

SSR 0.028741 Schwarz kriteri -4.224250

Log likelihood 168.9416 F-istatistigi 23,55266

Durbin-Watson 2.230645 Prob(E-istatistigi) 0.000000

Don. MA Kokleri -.30+.54i ]| -.30-.54i
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Giyim Endiistrisi

Giyim endiistrisi iretimindeki dalgalanmalar
sanayi ortalamasma nazaran daha istikrarli olmakla
birlikte, iki degisken arasindaki iliski istatistiksel olarak
anlamli bulunmamaktadir. Ayni zamanda tekstil iiretimi
ve dolarm reel degerindeki dalgalanmalardan ¢ok kuvvetli
sekilde etkilenmektedir. Soklarin etkileri ise ii¢c ay
sonrasmma kadar devam etmektedir. Boliim II1.2°deki
grafik analizlerinin sonucuna goére giyim endiistrisi,
imalat sanayisine gore daha istikrarh ve soklardan daha az
etkilenen bir yapiya sahipken, bu yapmm imalat
sanayisinin konjonktiirel dalgalanmalar1 iizerinde istikrar
yaraticl bir etkiye sahip degildir.

Tablo.6. Giyim Endiistrisinde Konjonktiirel Hareketler

Bagimh Degisker: DGIYIM
Yontem: ML - ARCH
Orneklem: 1987:1 2003:4
62 Iterasyon
Bollerslev-Wooldrige robust standart Hata & kovaryans
degisken katsay1 St. hata z-istatistigi |P-degeri
SQR(GARCH) 0.452067 0.182676 }2.474691 {0.0133
C -0.000799  [0.008990 }-0.088870 ]0.9295
DIMAL 0.111893 0.085768 ]0.786652 [0.1971
DTEKSTIL 0.916577 0.070882 ]12.93095 ]0.0000
DRE(1) 3.534009 0.691307 ]38.46457 }0.0000
MA(D) 1.102219 0.165009 {25.34086 [0.0000
MA(2) 0.335007 0.190284 11.760565 [0.0835
Varyans Denklemi

C 56.74093 2.45098 48.50393 |0.0000
ARCH(1) 0.447552 0,347671 |1.274451 0.2865
(RESID<0)*ARCH(1)]1.976365 0.543754 ]1.100436 {0.3452
GARCH(1) -0.68912 0.059439 ]-5.78437 {0.0000
R™2 0.668278 Ortalama Bagimh D. 10.000229
A R™N2 0.634543 S.D. Bagimh D. 0.049389
S.E.R 0.029857 Akaike info kriteri  ]-4.084766
SSR 0.052596 Schwarz kriteri -3.852530
Log likelihood 141.7973 F-istatistigi 19.80994
Durbin-Watson 1.947344 Prob(F-istatistigi) 0.000000
Din. MA Kokleri -.55+.18i -.55-.181

Tekstil Endiistrisi

Tekstil endiistrisi i¢in en Onemli talep bileseni
giyim endiistrisi liretim seviyesi olarak belirlenmistir.
Endiistriyel dalgalarin her iki endiistri icin de paralel
hareket ettii goézlemlenmektedir. Yine, imalat sanayi

tiretimindeki dalgalanmalara nazaran tekstil
endiistrisindeki dalgalanmalar daha istikrarlhidir ve genel
imalat sanayisindeki riskleri ancak %11 oraninda

yansitmaktadir. Tekstil fiyatlarindaki genisleme %3
oraninda da olsa iiretimi olumlu etkilemekte ve Dolarm
reel degerindeki dalgalanmalar ise  endiistriyel
dalgalanmalar1 ¢ok kuvvetli ve aym yonde etkilemektedir.

Uretime gelen digsal  soklar, endiistriyel
dalgalanmalart1 6 ay boyunca etkilemektedir. Aym
zamanda belirsizliin, yani, digsal soklarm volatilitesinin
artmas1 endiistriyel dalganin asagi salmmmna  yol
agmaktadir. Yani ele alinan dénemde, belirsizlik arttik¢a
ve gliven azaldikca, tekstil endiistrisinde iiretim bir
daralma sathasma girmektedir. Bu agidan bakildiginda,
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grafik analizinde, imalat sanayisine gore daha istikrarh bir
yaptya sahip olan tekstil endiistrisinin imalat sanayi
konjonktiirii ile anlamli bir istatistiki iliskiye sahip
bulunmasz, istikrar yaratica etkisinin bir teyidi olarak ele
alinabilir.

Tablo.7. Tekstil Endiistrisinde Konjonktiirel Hareketler

Bagiml Degisken: DTEKS
Yontem: ML - ARCH
Orneklem: 1987:1 2003:4
68 Iterasyon
Bollerslev-Wooldrige robust standart Hata & kovaryans
degisken katsayt | St. hata z-istatistigi |P-degeri
SQR(GARCH) -0.452067 {0.182676  ]-2.474691 ]0.0133
C 0.000358 {0.002587 10.138245 ]0.8900
DGIYIM 0.929884 10.015785 158.90958 ]0.0000
DIMAL 0.101805 |0.017017 15.982617 }0.0000
DPTEKS 0.039732 {0.011715 3.391462 |0.0007
DRE 4.621241 ]0.120143 ]38.46457 ]0.0000
MA(1) 1.013743 10.040004 ]25.34086 ]0.0000
MA(2) 0.979999 [4.50E-05 ]21754.74 ]0.0000
Varyans Denklemi

C -18.24091 10.957261  |-19.05531 ]0.0000
ARCH(1) 0.199396 }0.124908 }1.596348 ]0.1104
(RESID<0)*ARCH(1){0.144328 ]0.095929 ]1.504529 [0.1324
GARCH(1) -0.816792 10.094821 }-8.614048 {0.0000
R"2 0.969908 Ortalama Bagimh D. |-2.63E-13
A R"2 0.963997 S.D. Bagimli D. 0.040442
S.E.R 0.007674 Akaike info kriteri -6.773385
SSR 0.003298 Schwarz kriteri -6.381707
Log likelihood 242.2951 F-istatistigi 164.0848
Durbin-Watson 1.812946 Prob(F-istatistigi) 0.000000
Don. MA Kokleri -.51+.85i{ -.51-.85i

Otomotiv Endiistrisi

Imalat Sanayi {iiretimindeki dalgalanmalara

nazaran otomotiv endiistrisi {iretimindeki dalgalanmalar
daha istikrarsiz gériinmektedir. Yani, ele alinan dénemde,
otomotiv  endiistrisinde  endiistriyel  risk, sanayi
ortalamasinin  neredeyse 2 misli  buyiiklitktedir.
Sonuglardan elde edilen bir baska bulgu da otomotiv
endiistrisinin ithalata ¢ok bagimli oldugudur. Buna karsin

dolarm  reel degeri, bu endiistrideki i{iretim
dalgalanmalarimi pozitif yonde etkilemekte, fakat bu
katsayr  tahmincisi  istatistiksel olarak  anlamsiz

gozitkmektedir. Digsal soklar ii¢ ay sonra yari yariya
etkisini korumaktadr. Fakat belirsizlik diizeyi tiretimdeki
dalgalanmalan1 etkilememekte ve belirsizligin uzun
donemli oldugu gozlemlenmektedir. Grafik analizinden
de goriilen, otomotiv endiistrisinin imalat sanayisinden
daha istikrarsiz bir yapiya sahip oldugudur. Otomotiv
endiistrisindeki konjonktiirel dalgalanmalar ile imalat
sanayi konjonktiirel dalgalanmalar1 arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir iligkinin mevcudiyeti ise otomotiv

endiistrisinin imalat sanayisinin konjoktiirel yapismda -

istikrarsizlik yaratici bir etkiye sahip oldugunu isaret
etmektedir.

Tablo.8. Otomotiv Endiistrisinde Konjonktiirel Hareketler

Bagimh Degigken: DOTO
Yontem: ML - ARCH
Omeklen: 1987:1 2003:4
4616 Iterasyon
Bollerslev-Wooldrige robust standart Hata & kovaryans
Degisken katsay1 St. hata z-istatistii  P-degeri
C 0.007439 0.015051 0.494262 0.6211
DIMAL 2.092611 0.366110 5.715806 0.0000
DZ 0.926905 0.162580 5.701236 0.0000
DRE 0.760669 1.116368 0.681379 0.4956
MA(1) 0.452752 0.114848 3.942190 0.0001
MA(2) 0.084506 0.099172 0.852116 0.3941
Varyans denklemi

C -0.000540  0.000156 -3.458613 0.0005
ARCH(1) 0.040958 0.048694 0.841139 0.4003
GARCH(1) 1.001719 0.062778 15.95649 0.0000
R"2 0.820001 Ortalama Bagimii D. -2.06E-13
ARM 0.795594 S.D. Bagimh D. 0.224523
S.ER 0.101510 Akaike info kriteri -1.757416
SSR 0.607952 Schwarz kriteri -1.463657
Log likelihood 68.75213 F-istatistigi 33.59736
Durbin-Watson 1.967040 Prob(F-istatistigi) 0.000000
Don. MA Kokleri  -.23+.18i -.23 -.18i

IV. SONUC

Tekstil ve hazir giyim sektorleri gerek istihdam
gerekse ihracat agisindan Tiirkiye i¢in 6nemli sektérlerdir.
Bu durum, ATC anlagsmasmm Tiirkiye ekonomisi
iizerindeki negatif etkisinin, beklenenden daha biiyiik
olacagmun bir gostergesidir. 1994, DTO- Uruguay
Toplantisinda imzalanan ATC anlagmas: ile 1995-2005
aras1 dénemde tekstil ve hazir giyim ticaretinde kotalar
kademeli olarak kaldirilmistir. ATC anlagmas: sonucunda,
bu sektorlerde Tiirkiye hizla pazar kaybetmektedir. Bu
calismada ATC anlagmasmn  Tiirkiye’de, Iktisadi
konjonktiir iizerindeki etkileri, endiistriyel dalgalanmalar
ve genel konjonktiir arasmdaki iligkiler gergevesinde
incelenmistir. Bu amagla, tekstil ve hazir giyimin yani sira
otomotiv endiistrisi ile imalat sanayi ve genel
konjonktiir arasmdaki iligkilere ek olarak, dolarm reel
degerindeki dalgalanma da, incelenen endiistriyel
dalgalanmalan etkileyen bir faktér olarak ele almmustir.

Ampirik analiz sonuglarina gore, Tekstil ve hazir
giyim endiistriyel dalgalanmalar: Snemli 6lciide paralellik
arz etmektedir. Bu durum, tekstil endiistrisi i¢in en nemli
talep bilesenin giyim endiistrisi {iretim seviyesi
olmasindan kaynaklanmaktadir. tekstil endiistrisindeki
dalgalanmalar, imalat sanayi iiretimindeki dalgalanmalara
nazaran daha istikrarlidir ve genel imalat sanayisindeki
riskleri ancak %11 oranmda yansitmaktadir. Boyle bir
sonug tekstil endiistrisini genel konjonktiire istikrar
kazandirdigit anlamuna gelmektedir. Dolarin  reel
degerindeki dalgalanmalar ise tekstil endiistrisindeki
dalgalanmalar gok kuvvetli ve aym yonde etkilemektedir.
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Giyim endiistrisi iretimindeki dalgalanmalar ile
imalat sanayi dalgalanmalan arasmdaki iliski istatistiksel
olarak anlamli bulunmamaktadir. Giyim endiistrisi {iretim
diizeyi, tekstil tiretimi ve dolarin reel degerindeki
dalgalanmalardan ¢ok kuvvetli sekilde etkilenmektedir.

. Otomotiv endiistrisi {iretimindeki dalgalanmalar,
Imalat Sanayi iiretimindeki dalgalanmalara gore daha

istikrarsizdir. Hatta, ele almman doénemde, otomotiv
endiistrisinde  endiistriyel risk, sanayi ortalamasmm
neredeyse 2 misli biiytkliktedir. Otomotiv

endiistrisindeki konjonktiirel dalgalanmalar ile, dolarm
reel degeri arasindaki iliski istatistiksel olarak anlamsiz,
imalat sanayi konjonktiirel dalgalanmalar1 ile ise
anlamhidir. Dolayisiyla ¢alismanmn basinda yapilan imalat
sanayi konjonktiir dalgalanmalar1 ile genel iktisadi
konjonktiiriin 6nemli dlgiide paralellik arz ettigi varsaymm
altinda, otomotiv endiistrisinin istikrarsizhik yaratici bir
ozellige haiz oldugu goriilmektedir Sonuclara gére, ATC
anlagmasiun, Tekstil endiistrisindeki ihracati negatif
yonde etkilemesinin, Tiurkiye’de Konjonktiirel
hareketlerini daha istikrarsiz  bir hale getirecegi
sOylenebilir. Sonuglara gére tekstil endiistrisinin en
Onemli talep kaynaZi giyim endiistrisi oldugundan aym
sonucun giyim endiistrisi igin de gegerli oldugu
sOylenebilir.
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