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Oz

Ulusal ekonomilerin disa acik bir uluslararasi ticaret politikast benimsemesinin iktisadi blyimelerine olumlu yénde
katkida bulunacagt hipotezi literatiirde uzun yillardir tartistimakta ve biyik Olcide kabul gérmektedir. Bu baglamda
Meksika, Endonezya, Giiney Kore ve Tirkiye’den olusan MIST ilkeleri ele alinmis, her bir dlke icin zaman serisi
yontemlerinden Johansen esbiitinlesme ve Toda-Yamamoto nedensellik analizleri uygulanarak dis ticaret ile biiyiime
arasindaki iligki incelenmistir. Ampirik bulgulara gbre geliri dis ticaretten en ¢ok etkilenen tlke Meksika’dir. Bununla
birlikte Meksika, Endonezya ve Tirkiye icin dis ticarete dayalt biiyime hipotezi gegerlidir.
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Imports, Exports and Economic Growth in MIST Countries: Toda-Yamamoto Causality
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Abstract

The hypothesis that an open international trade policy will contribute positively to the economic growth of the countries
has been discussed and widely accepted in the literature for many years. In this context, the relationship between foreign
trade and growth are discussed for the MIST countries consisting of Mexico, Indonesia, South Korea and Turkey by
applying the time seties methods which are Johansen co-integration and Toda-Yamamoto causality analyses. According
to empirical findings, income of Mexico is the most affected by foreign trade. However, trade-led growth hypothesis is
valid for Indonesia, Mexico and Turkey.
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Girig

Uluslararast ticaret teorisindeki son gelismeler Slgek ekonomileri ve aksak rekabet ortaminda izlenen
ticaret modellerine yeni bir 1stk tutmustur. Bu agidan Ozellikle daha fazla yarath olan monopolci rekabete
yonelik calismalar olmustur. Bu teoti, sekttler arasi ticaret akislarina dair faktSr oranlarindan hareketle benzer
tlkeler arasinda daha buylk hacimlerde ticaretin vathgini aciklar (Helpman, 1987, s. 63). Ticaretin
serbestlesmesini savunanlar, daha 6nce 6rnegine rastlanmamus bir refah artis1 saglayacagina inanmaktadirlar.
Gelismis tlkelerin yurtici pazarlarini, gelismekte olan tlkelerin ihracatlarina agmalarini ve serbestlestirmelerini
istemektedirler. Bununla birlikte mal ve hizmetlerin akisindaki engellerin  ortadan kaldirilmastyla
kiiresellesmenin refah tizerinde pozitif bir etki yaratacagr diisiiniilmektedir (Stiglitz, 2000, s. 62).

Teorik olarak, ticaret ve bluylme genellikle uluslararast ticarete yonelik disa acik bir politika ile ekonomik
blylme arasinda pozitif bir iliskiyi 6ngérmektedir. Bu teorik durumu destekleyen bazi nedensel etmenler
bulunmaktadir. 11k olarak serbest dis ticaret rejimi, rekabeti artirmaktadir. Bir ekonomide rekabet diizeyinin
artmast daha etkili kaynak tahsisine yol agmaktadir. Bu durum verimliligi pozitif yonde etkilemektedir. Tkinci
olarak ticaretin, sermaye ve ara mal ithalatina olanak tanimasiyla tilke icerisindeki tiretim kapasitesini artirarak
buyime stirecine katki saglamasi miimkiindir. Ayrica tretim artisint tesvik eden bu ithalat gerceklesmesine
imkan tantyan déviz igin ihracat kilit bir belirleyici olarak kabul edilmektedir (Theanacho, 2017). Ihracata
yonelik politikalar, uluslararast pazatlarda daha fazla yer alan ve ekonomik sinirlandirmalart asan bir tretim
yapistyla sonuclanmaktadir. Bu durum 6lgek ekonomisinden yararlanma adina 6nemli bir adim olarak
gorilmektedir. Uretimde daha fazla kapasite kullanimi gerceklesmesi 6lgek ekonomisi avantajindan
yararlanarak maliyetlerin azaltlmasint saglamaktadir. Bu dis ticaret politikasini benimseyen Ulkeler fiyat
acisindan rekabet giicti elde ederek uluslararasi rekabete cevap verebilir hale gelecektir. Bu durum aymi
zamanda Uretim yapist acisindan emek yogun ilkelerde istthdami arttirmaktadir. Son olarak uluslararasi
ticaretin gelismesi, piyasalarda etkilesimi arttirarak yeni teknolojilerin ve bilginin yayilmasini saglamaktadir.
Ayrica Uretim ve verimlilik artigina yol agmast da 6ngérilmektedir. Buna karsilik ithal ikameci politika, yerli
tretimin ithalat yerine ikame edilmesiyle kiiciik ulusal pazarlarda Slcek ekonomisi kaybina ve ilgili triinlerin
kismen sermaye yogunluguna baglt olarak artan maliyetlere yol agmaktadir. Sonug olarak, koruma altinda
devam eden ithal ikameci politikanin neden oldugu doviz tasarrufunun i¢ maliyeti, ihracat sayesinde déviz
kazanmanin maliyetini gececek ve aradaki fark zamanla artma egiliminde olacaktir (Balassa, 1978, s. 181-182).
Bu calismanin amaci ticarete dayalt biiytime hipotezinin MIST (Meksika, Endonezya, Giiney Kore ve Tirkiye)
tlkelerinde gegerliligini analiz etmektedir. Ayrica bu tlkelerde ithalat, ihracat ve ekonomik biiyime arasindaki
iliskiyi incelemektir. MIST dlkeleri, son dénemde ytkselen ekonomileriyle bitlikte sahip olduklart niifus ve
pazar buyukligi acisindan kiiresel ekonomi icin 6nemli bir giic olarak degerlendirilmektedir. Bu ac¢idan
calismanin sonuglarinin literatiire 6nemli katki saglayacagt diisuntlmektedir. Calisma t¢ boélimden meydana
gelmektedir. Calismanin birinci béliimiinde dis ticaret ve ekonomik biyiime iliskisi Uzerinde durulmustur.
Ikinci bolimde veri ve yontem hakkinda bilgi verilerek konu ile ilgili ampirik ¢alismalara yer verilmistir. Son
bélimde de ampirik sonuglara ve degerlendirmeye yer verilmistir.

Literatiir Incelemesi

Ihracata dayali biyiime hipotezi, farkli analiz teknikleri kullanilarak birgok arastirmact tarafindan
incelenmistit. Mevcut ampirik literatiir G¢ gruba ayrilabilir. Bazi calisgmalarda tlkelerarasi veriler ile sira
korelasyon yontemi kullanilarak hipotez test edilmistir (Kravis, 1970, s.869-870; Tyler, 1981, s.129; Ijirshar,
2015, s.121). Tkinci grup calismalarda regresyon teknigi ile en kiiciik kareler ve panel veri yontemleri
kullanilarak yapilan ¢alismalardir (Balassa, 1985; Ram, 1985; Mbaku, 1989; Alam, 1991; De Gregorio, 1992;
Amirkhalkhali ve Dar, 1995; Fosu, 1996; Cetintas ve Barisik, 2009; Furuoka, 2009; Herzer, 2010; Dreger ve
Herzer, 2011; Yardimcioglu ve Giilmez, 2013; Sahbaz, Agir ve Yanar, 2014; Topalli ve Alagéz, 2015; Edeme,
Ifelunini ve Nkalu, 2016; Ee, 2016).

Ucglincii grup calismalarda da zaman serisi yontemi kullanilarak ihracat ve biiyiime arasindaki iliski
incelenmistir. Awokuse (2007), tarafindan yapilan ¢alismada Bulgaristan, Polonya ve Cek Cumhuriyeti tlkeleri
icin ihracatin ve ithalatin ekonomik biyiime tzerindeki etkilerini incelemistir. Calismada ticaretin ekonomik
blylmeyi tesvik ettigi sonucuna ulasilmistir. Chandra (2003), Hindistan’da ihracata dayali biiyiime hipotezini
aragtirmustir. Degiskenler arasinda ¢ift yonli bir nedensellik iliskisi bulmustur. Shihab, Soufan ve Abdul-
Khaliq (2014), Granger nedensellik analizini kullanarak Urdiin igin 2000-2012 yillart arasindaki dénemine
yonelik ekonomik biylimeden ihracata dogru tek yonlt nedensellik iligkisi tespit etmislerdir. Elbeydi, Hamuda
ve Gazda (2010) tarafindan yapilan calismada 1980-2007 doénemi i¢in Libya 6rnekleminde ihracat ve gelir
artist arasinda uzun doénemde cift yonli nedensellik tespit edilmistir. Ayrica caligmada ihracatin tesvik
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edilmesinin ekonomik biiylimeye katk: sagladigi sonucuna ulasmuslardir. Shirazi ve Manap (2004), ihracat ve
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Pakistan i¢cin incelemislerdir. Calismanin sonucuna gére ihracat, ithalat ve
ctktt buyimesi arasinda uzun vadeli bir iliski tespit edilmistir. Ayrica ampirik bulgular ihracattan ctktt
buylmesine tek yonli bir nedensellik oldugunu géstermistir. Bununla birlikte ihracat ve ithalat arasinda
o6nemli bir nedensellik olmadigint bulmuglardir. Raza ve Ying (2017), ihracata dayali biiyiime hipotezini Toda-
Yamamoto ve esbiitiinlesme testlerini kullanarak Pakistan i¢in incelemislerdir. Thracatin ekonomik biiyiime ve
yatirimlarin nedeni oldugu sonucunu bulmuslardir. Ayrica ekonomik biiyiimeden yatirimlara dogru tek yonli
nedensellik iliskisi bulmusglardir. Hye, Wizarat ve Lau (2013), Granger nedensellik testini kullanarak alti tane
Asya iilkesi icin ihracat, ithalat ve ekonomik biiyiime arasindaki uzun donemli iliskiyi incelemislerdir. Ithalata
dayali ckonomik buyiime Banglades, Butan, Hindistan, Nepal, Pakistan ve Sri Lanka icin gegerli oldugu
sonucuna ulagmislardir. Thracata dayali biiyiime modelinin Pakistan hari¢ incelenen tiim iilkelerde gecerli
oldugunu tespit etmiglerdir. Ayrica calismanin sonuglatina gore yurtici ve yurtdist talebin artmasinin,
ekonomik buylme ve istthdam acisindan pozitif katkida bulundugunu ifade etmislerdir. Nguyen (2016)
tarafindan yapilan ¢alismada, 1990-2015 dénemi i¢in Vietnam ekonomik biiylimesi ve ihracatt arasinda 6nemli
pozitif bir iliski bulmustur. Konya (2004), 25 OECD tilkesi icin ihracata dayali biiylime hipotezi ile biiyiimeye
dayalt ihracat olasiligint Granger nedenselligini test etmistir. Calismanin sonuglarina gére Izlanda 'da ihracat
biyiimenin nedeni, Kanada, Japonya ve Kore’de biiyimenin ihracatin nedeni oldugunu tespit etmistir. Ayrica
Isve¢ ve Ingiltere icin ihracat ve ekonomik biiyiime arasinda cift yonlii bir iliski sonucuna ulasmistir.
Njimanted ve Aquilas (2015) tarafindan yapilan ¢alismada kereste ihracatinin ekonomik biiyiime tzerindeki
etkisini Kamerun 6rnekleminde Johansen egbiitinlesme ve hata diizeltme modelini kullanarak incelemislerdir.
Kereste ihracatinin uzun dénemde ekonomik biiyiime Uzerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu sonucuna
ulagmiglardir. Ramos (2001), ihracat, ithalat ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi Portekiz icin 1865-1998
dénemine yonelik Granger nedensellik testiyle incelemistir. Calismada elde edilen ampirik sonuglara gére
degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisinin olmadigint tespit etmistit. Ekanayake (1999), Asya'daki sekiz
gelismekte olan tlkede 1960-1997 ddnemine ait yillik verileri kullanarak ihracat ve ekonomik biyime
arasindaki nedensellik iliskisini es bitinlesme ve hata diizeltme modeliyle analiz etmistir. Calismanin
sonucunda, Hindistan, Endonezya, Kore, Pakistan, Filipinler, Sti Lanka ve Tayland i¢in ekonomik biytime ve
ithracat arasinda cift yonli nedensellik iliskisi tespit etmistir. Ayrica Malezya icin ihracata dayalt biyime
hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulasmistir. Fitzova ve Zidek (2015), Granger nedensellik, es biitinlesme
ve vektor hata diizeltme modeli kullanilarak yapilan calismada Cek ve Slovak Cumbhuriyetleri'nde ihracata
dayalt biytime hipotezinin gecerli oldugu sonucuna ulagsmuglardir. Saaed ve Hussain (2015) tarafindan yapilan
¢alismada Tunus i¢in, ihracatin ithalat ve ekonomik biylime ile arasinda tek yonli bir iliski tespit etmislerdir.
Ayrica Tunus'taki ekonomik buylimenin ihracata dayal ithalatin hem de buyiime kaynakl ithalat stratejisi
tarafindan etkilendigi sonucuna ulasmislardir.

Model, Veri ve Yontem

Ampirik ¢alismada Endonezya, Meksika, Giiney Kore ve Turkiye’ye ait gayri safi yurtici, hasila (y,),
toplam mal ve hizmet ihracati (ex,) ve toplam mal ve hizmet ithalati (im, ) serilerinden faydalanidmustir.

Degiskenlerin tamami 2010 sabit fiyatlart olup yilik frekansta Tiirkiye icin 1987-2017 arasinda, diger tlkeler
icin ise 1980-2017 yillar1 arasinda incelenmistir. Verilerin tamami Diinya Bankast World Development
Indicators veri tabanindan elde edilmis ve serilerin e tabaninda dogal logaritmalari analizlerde kullanilmustir.
Uygulamada sirastyla Once serilerin  duraganltk durumlart analiz edilecek ve entegrasyon dereceleri
belirlenecektir. Ardindan duragan olmasint beklemedigimiz seriler kullanilarak incelenen dort tlke icin
esbutlinlesme testleri uygulanacak ve hata diizeltme modelleri ile uzun dénem parametre degetleri tahmin
edilecektir. Son olarak her tilke i¢in degiskenler arasindaki Granger nedensellik iliskileri incelenecektir.

Granger ve Newbold (1974) calismasi ile kesfedilen ve ana hatlar gizilen sahte regresyon probleminin
ardindan zaman serilerinin duraganlik durumu ekonometri uygulamalarinin hemen hemen tamaminda ilk
incelenen konu olmustur. Duraganlik analizi i¢in ortaya atilan ilk birim kok testi Dickey ve Fuller (1979)
calismast ile literatiirde katilmustir. Tki sene boyunca ézellikle hata teriminde gézlenen otokorelasyon problemi
nedeniyle elestirilen bu test, Dickey ve Fuller (1981) calismast ile nihai haline kavusmus ardindan literattirde
en sik bagvurulan birim kok testi olmustur. Genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey Fuller, ADF)
birim kok testi olarak adlandirilan test, farki alinmis zaman serisinin gecikmeli degerlerini modele eklemek
kaydiyla otokorelsyon sorunundan kurtuluyor olsa da hata teriminde gbzlenen bir diger énemli problem olan
degisen varyans karsisinda saglikli sonuglar sunamamaktadir. Bu sorun, Phillips ve Perron (1988) (PP)
calismasinda Dickey ve Fuller (1981) testinin Newey ve West (1987) degisen varyans ve otokorelasyona karst
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tutarll kovaryans matris tahmincisi ile gelistirilmesi ile ¢Ozulmustir. Hata teriminin klasik varsayimlart
saglamamasindan kaynaklanan problemlerden kacinmak i¢in uygulamalt calismalarda her iki test istatistiginden
de faydalanidmalidir. Tablo 1 ve Tablo 2’de serilerin diizey ve farklarina uygulanan ADF ve PP birim kok test
sonuglarina yer verilmistir. Tablo 1’de ADF ve PP test istatistikleri i¢in hesaplanan p degerleri (Olasilik
degerleri) anlamlilik diizeylerinden (0.1, 0.05, 0.01) kiictik ise ilgili serinin birim kok icerdigini 6ne stiren Ho
bos hipotezi reddedilebilir. Bu baglamda analize dahil edilen serilerin tamamu icin setilerin duragan olmadigint
6ne siiren bos hipotez kabul edilir. Tablo 2’deki birinci farklar icin elde edilen test istatistikleri incelendiginde
serilerin tamamunin birinci dereceden entegre (duragan) yani I(1) seriler olduklar goriilmektedir.

Tablo 1. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglar:

Test ly, lex, lim,

3.355 -0.535 -2.343 3.671 -1.580 -2.230 1.763 -0.946 -2.760
£ ADF  (0999) (0975 (0439) (0999) (0.737) (0.484) (0.999) (0.933)  (0.277)
g (1] (1] (1] (1] (1] (1] (1] (1] (1]

< -0.345 -2.035 -0.189 -3.364 -1.209 -2.997
S PP (0.989)  (0.560) 0.999)  (0.078) 0.882)  (0.184)
3] 3] [3] 3] [3] [3]
3.664 -0.282 -2.470 3.392 -1.549 -1.165 3.102 -2.044 -2.262
< ADF 0.999)  (0.993)  (0.389)  (0.999)  (0.750)  (0.900)  (0.999)  (0.556)  (0.471)
Z:T) (1] (1] (1] (1] (1] (1] (1] (1] [4]
ﬁ -0.089 -2.560 -1.68 -1.447 -0.31 -2.538
PP 0.999)  (0.354) 0.698)  (0.789) 0.992)  (0.363)
3] 3] [3] 3] [3] [3]

1.234 -5.1 -1.816 3.256 -2.002 -0.273 3.785 -2.538 -1.005
£ ADF  (0999)  (0.000) (0.645) (0.999) (0.573)  (0.994)  (0.999)  (0.363)  (0.924)
i [3] [2] [2] [1] (1] [1] [2] [2] [2]

e -7.352 -0.662 -2.076 0.262 -1.344 -1.185
Z PP (0.000)  (0.965) (0.543)  (0.999) 0.829)  (0.892)
[3] [3] [3] [3] [3] [3]

3.787 1.408 -1.915 3.78 -2.041 -1.904 3.067 -1.456 -2.295
L ADF  (0999)  (0999) (0.606) (0999) (0.557) (0610)  (0.999) (0.782)  (0.459)
ig“ (1] (4] (1] (1] (1] (1] (1] (1] (1]
g 0.906 -2.179 -1.318 -1.706 -1.107 -2.674

PP 0.999)  (0.504) (0.835)  (0.686) (0.906)  (0.313)
2] 2] [2] [2] [2] [2]

- Yukarida her bir degisken icin 3 adet siitun tanimlanmustir. Bu siitunlar sirastyla yalin Dickey-Fuller (DF) model,
kesme iceren DF modeli ve hem kesme hem de trend iceren DF modelleri ile elde edilen test istatistigi degerlerini

vermektedir. PP birim kok testi i¢in yalin DF modeli tanimli degildit.

- Parantez i¢indeki degerler ilgili istatistigin olasilik degerini (p-value) ifade etmektedir.

- Birim kok testleri i¢in uygun gecikme sayist Akaike Bilgi Kriterine gore belitlenmis olup, en yiiksek gecikme 5

olarak alinmistir.
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Tablo 2. Serilerin Birinci Farklarmm ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglar:

Test Aly, Alex, Alim,

1.655 358 3517 1875 4703 4881 3883 4527 4461
£ ADF (0708 (0048  (0.056)  (0.622)  (0.000)  (0.000)  (0.025)  (0.000)  (0.000)
z 1] 1] [1] 2] [1] [1] [1] [1] [1]
< 4593 4521 7414 7.299 6.008  5.897
g PP (0.000)  (0.000) (0.000)  (0.000) (0.000)  (0.000)

[3] E] 3] El 3] 3]

2231 4568 451 1972 3367 3.65 1.545 3.65 “4.661
. ADF (0483  (0.000)  (0.000)  (0.584)  (0.078)  (0.043)  (0.751)  (0.043)  (0.000)
:é (1] (1] 1] [1] (1] [1] [4] (1] (1]
C 6.56 6.555 5216 5411 4892 4914

PP (0.000)  (0.000) (0.000)  (0.000) (0.000)  (0.000)
3] 3] 3] B 3] 3]

1554 0818 5603 0895 3331 452 0795 5232 6788
&  ADF  (0.747)  (0.951)  (0.000)  (0.940)  (0.083)  (0.000)  (0.953)  (0.000)  (0.000)
\f\ [4] [4] 1] 3] 1] 1 4 1] 1]

g 3935 7377 4809 5236 5,678 591
& PP 0.022)  (0.000) 0.000)  (0.000) 0.000)  (0.000)
3] 3] 3] 3] 3] 3]

1642 3423 4021 1644 3456 3986  -1.821 4513 4746
. ADF  (0710)  (0.073) (0019 (0709  (0.068)  (0.021)  (0.641)  (0.000)  (0.000)
g [1] [1] 3] [1 [1] [1 2] [1] [1]
5 75,687 5.8 5.646 5592 7486 781

PP (0.000)  (0.000) (0.000)  (0.000) (0.000)  (0.000)
2] 2] 2] 2] 2] 2]

- Yukarida her bir degisken icin 3 adet siitun tanimlanmustir. Bu stitunlar sirastyla yalin Dickey-Fuller(DF) modeli, kesme iceren
DF modeli ve hem kesme hem de trend iceren DF modelleri ile elde edilen test istatistigi degetlerini vermektedir. PP birim kék
testi i¢in yalin DF modeli tanimli degildir.

- Parantez igindeki degerler ilgili istatistigin olasilik degerini (p-value) ifade etmektedir.

- Birim kok testleri icin uygun gecikme sayist Akaike Bilgi Kiriterine gbre belirlenmis olup, en yiksek gecikme 5 olarak
alinmustir.

Duraganlik analizinin ardindan gerceklestirilecek egbiitinlesme ve nedensellik analizlerinin tamami
vektor otoregresif modelleri (Vector autoregression model, VAR) temel aldigindan her bir tlke adina
kurulacak VAR modeli i¢in uygun gecikme degerlerinin belitlenmesi gerekmektedir. Bu amac icin bilgi
kriterlerinden faydalamilmaktadir. Alti gecikmeye kadar hesaplanan Akaike (AIC), Hannan-Quinn (HQ) ve
Bayesyen (BIC) bilgi kriteri degerleri Tablo 3’de verilmistir. Sonuglara gére Endonezya icin kurulacak VAR
modelinde 2 gecikme baz alinmasi gerekirken diger iilkeler icin bir gecikmeli VAR modeli kurulmalidir.

Tablo 3. 1.4AR Modeli icin Uygnn Gecikme Degerinin Belirlenmesi

P . Gecikme Degerleri
Bilgi Kriterleri N 2 3 4 5

AIC -16.359 -16.618* -16.360 -16.104 -16.140

Endonezya HQ -16.176 -16.297* -15.902 -15.509 -15.408
BIC -15.815* -15.665 -15.000 -14.335 -13.964

AIC -17.724% -17.345 -17.084 -16.883 -17.454

Meksika HQ -17.540* -17.025 -16.627 -16.288 -16.722
BIC -17.179% -16.393 -15.724 -15.115 -15.277

AIC -18.816* -18.714 -18.630 -18.587 -18.606

G. Kore HQ -18.633* -18.393 -18.172 -17.992 -17.874
BIC -18.272* -17.761 -17.270 -16.819 -16.429

AIC -17.858* -17.620 -17.160 -16.995 -16.740

Turkiye HQ -17.690* -17.327 -16.742 -16.452 -16.071
BIC -17.277* -16.604 -15.708 -15.108 -14.418

-Maksimum gecikme degeri 5 olarak secilmis ve her bir gecikme degeri icin bilgi kriterleri hesaplanmustir. Tlgili bilgi kriterinin
sectigi gecikme (*) ile isaretlenmistir.
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Hesaplanan gecikme degerlerine gére her bir tlke i¢in esbiitiinlesme ve nedensellik analizlerinde temel
alinacak VAR modelleti su sekildedir:
Endonezya igin 2 gecikmeli VAR modeli:

1 1 1 2 2 2
ly, < Ty Ty T ly,, Ty Ty T ly _, €1
_ 1 1 1 2 2 2
lex, |=[c, [+]| Ty Ty T || lex [+] 7T, T, T || lex, |+] &y ©)
. 1 1 1 . 2 2 2 .
lim, G Ty Ty Ty \lim T, Ty T \lim €3,

Meksika, Gliney Kore ve Turkiye i¢in tek gecikmeli VAR modeli:
ly, 2 Vi WL W | by Vie
lex, |=|a, [+ W W, W, || lex [+] v, @
lim, a; \V; W;l \V;s lim, _, Vi

Model (1) ve Model (2)’de yer alan €, ve v, klasik varsayimlarin tamamint saglayan hata terimleridir.

Nelson ve Plosser (1982) calismasi makro iktisadi zaman serilerin nerdeyse tamaminin duragan
olmadigint acik¢a géstermistir. Bu sebeple duraganlik kavraminin ortaya ¢ikardigi sahte regresyon problemine
¢6zUm aranmasi elzem olmustur. Bu hususta ilk adim Engle ve Granger (1987) calismast ile atilmus ve literatir
esbitinlesme kavramit ile tanismustir. Granger temsili teorisine gore, iki degiskenli bir regresyon modelindeki
hata terimi degiskenlerin bir dogrusal kombinasyonudur ve eger hata terimi duragansa bu iki seri de
esbutlnlesiktir. Buna ek olarak eger iki seri esbiitiinlesik ise bu seriler arasinda uzun dénemli bir iligki vardir
ve tahmin edilen regresyon modelinin parametrelerine uzun dénemde giivenilebilir. Ayrica kisa dénemde
degiskenler arasinda gézlenen dengesizligin hata dizeltme mekanizmast tarafindan diizeltilmesi beklenir. Bu
mekanizma hata diizeltme modelinde yer alan tek gecikmeli kalinti serisinin parametresi tarafindan temsil
edilmekte ve bu parametre tahminin ¢ sarti saglamast gerekmektedir. Bu sartlar; parametre tahminin sifir ile
bir arasinda bir deger almasi, negatif olmasi ve istatistiki olarak anlamli olmasidir.

Engle ve Granger (1987) esbiitiinlesme yonteminin iki 6nemli sorunundan bahsedilebilir. Bunlardan ilki,
yontemin sadece bir bagimli bir bagimsiz iki degisken iceren modeller icin saglikli sonuclar vermesidir. Ikinci
sorun ise serilerin esbiitiinlesik oldugu sonucuna ulasildiktan sonra modeldeki bagimli degisken ile bagimsiz
degiskenin yer degistirmesi durumunda serilerin esbiitiinlesik olmadigi gibi geliskili neticelere ulasiimasidir. Bu
gibi sorunlara cevap olarak Johansen (1988) ikiden ¢ok degisken iceren sistemler icin VAR modellerine dayalt
bir den ¢ok esbutinlesme vektSrinin maksimum olabilirlik yontemi ile tahmin edilebildigi bir yéntem
gelistirmistir. Bu yonteme gore X, =(ly,,lex,,lim, )" birinci derece duragan serilerden olusan bir degiskenler
vektort olmak tizere asagidaki gibi bir VAR modeli kurulabilir:

X, =c+IL X +ILX_ +--+I[ X _ +e 3)

Burada e, (3x1) hata vektoridir. p degeri ise Endonezya i¢in 2 diger tlkeler icin 1’dir. Model (3)’den
hareketle asagidaki esitlik olusturulabilir:

p-1
AXt = H + FXt_1 + ZAiAXt—i + nt (4)
=1

Bu esitlikte 1, klasik varsayimlart saglayan hata terimleri vektoridir. Model (4) 6ziinde Dickey-Fuller
modelinin ¢ok degiskenli bir formudur. Burada I matrisi bir katsayilar matrisi olup (3% 3)boyutundadir ve
asagidaki gibi ifade edilir:

I'=I-I1, -1, = —II, (5)

I'’nin ranki degisken sayisindan yani 3°’den kiiciik olmak tizere (r<3) boyutlart (3xt) olan iki matrisin
carpimi olarak ifade edilebilit I'=af'. AX ’nin duragan ancak X ’nin duragan olmadigt durumda
degiskenlerin dogrusal bir kombinasyonunu temsil eden B'X, bir duragan siirectir. Oyleyse Granger’a gére
X, degiskenleri B matrisi ile birlikte esbitinlesiktir. B matrisinin her bir kolonu esbutinlesme vektorleridir.
o ise vektor hata dizeltme modellerinde yer alan hata diizeltme parametrelerini icermektedir. Bu noktada I’
matrisinin ranki (r) sistemin esbitiinlesme durumu hakkinda bilgi verir. n degisken sayist olmak lzere eger
r=n ise sistemdeki tim degiskenlerin hali hazirda duragan oldugu yani esbiitiinlesme iliskisine ihtiyag
duyulmadigt anlasiimalidir. Bunun aksine rank sifira esit ise degiskenler arasinda herhangi bir esbutinlesme
yoktur sonucuna varilabilir. Bu sebeple Johansen (1988) testlerinde r=0 yokluk hipotezleri
reddedilebilmelidit. r<n olmast durumunda ise I matrisinin ranki kadar sistemde esbutunlesme iliskisi
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mevcuttur. Johansen iki adet esbiitiinlesme test istatistigi sunmustur. Bunlar maksimum 6zdeger testi ve iz
testi adt ile anilmakta ve asagidaki gibi ifade edilmektedirler:

Joie == Tl (1-2_,) ©)

Jizz_TZn:(l_ii) O

i=r+1

Bu iki esitlikte T gozlem sayisini, A ise AX, ile X _, arasindaki kanonik korelasyonlart temsil etmektedir.

ly,,lex, ,lim, degiskenlerinin olusturdugu sistemin her bir Ulke i¢in Johansen esbiitinlesme testleri
uygulanmis ve sonuglar Tablo 4’de zetlenmistir:

Tablo 4. Johansen Egbiitiinlesme Testleri Sonuglar:

Maksimum Ozdeger Testi iz Testi
I}OklukA Test Istatistigi 705 I%ritik YOkluk. Test Istatistigi 705 I%ritik
ipotezi Deger Hipotezi Deger
H,:r=0 21.92 22.00 H,:r=0 46.55*% 34.91
Endonezya H,:r=1 16.88 15.67 H,:t>1 24.63* 19.96
H,:r=2 7.75 9.24 Hy:t>2 7.75 9.24
H,:r=0 32.62*% 22.00 H,:t=0 52.34* 34.91
Meksika H,:r=1 16.17* 15.67 Hy:r>1 19.72% 19.96
Hy:r=2 3.61 9.24 Hy:r>2 3.61 9.24
H,:r=0 35.47* 22.00 H,:t=0 62.39* 34.91
G. Kore H,:r=1 20.39* 15.67 H,:r>1 26.91* 19.96
H,:r=2 6.53 9.24 H,:r>2 6.53 9.24
H,:t=0 18.57 22.00 H,:t=0 38.11* 34.91
Turkiye H,:r=1 14.03 15.67 H,:r>1 19.55 19.96
Hy:r=2 5.51 9.24 Hy:r>2 5.51 9.24

-Yokluk hipotezinin reddedilebildigi test istatistikleri (*) ile isaretlenmistir.

Tablo 4’deki sonuglara gére her bir tilke icin H, :r=0 yokluk hipotezi reddedilebilmistir. Oyleyse her
tlke icin en az bir adet istatistiki olarak anlamli esbiitiinlesme vektSriinlin varligindan emin olunabilir. Bu
durumda her ilke icin hata dizeltme modeli ve uzun dénem iligki katsayilart tahmin edilebilir. ly,

degiskeninin temel alindigy, her bir tlke i¢in tahmin edilen hata diizeltme modelleri Tablo 5’de 6zetlenmistir:

Tablo 5. Hata Diizeltme Modelleri Tabmin Sonuglar:

Bagimli Degisken: Aly,

Aly, Alex, Alim €.,

Fndonezya 0.6307 0.0087 -0.0301 0.0225
(0.0004) (0.9313) (0.7028) (0.1673)

Meksika -0.2361 0.2209 0.0798 -0.0080
(0.4083) (0.0023) (0.2354) (0.4727)

G. Kore -0.6243 -0.0912 0.1325 -0.0002
(0.0411) 0.1756) 0.1249) (0.0000)

Tiirkiye 1.5171 -0.0663 -0.5420 -0.0883
(0.0009) 0.6228) (0.0010) (0.0030)

-Tablodaki parantez igerisindeki degetler ilgili degiskene ait parametre tahminin t istatistigi olasilik degeridir.
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Hata diizeltme modelleri kisa dénem iliski katsayilarini ve hata dizeltme terimini igermektedir. Buna gére
Endonezya ve Giiney Kore icin Aly, degiskenine ait parametre tahmini, Meksika icin Alex, ; degiskenine ait

parametre tahmini Tturkiye icin ise hem Aly, hem de Alim, , degiskenine ait parametre tahmini %5 anlamlidik

duizeyi i¢in istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Hata diizeltme modellerinin ana odak noktasi hata diizeltme
katsayilaridir. Bu katsayt tahminlerinin istatistiki olarak anlamli, negatif ve sifir ile bir arasinda yer almasi
beklenir. Bu sartlart sadece Giiney Kore ve Tirkiye’ye ait hata dizeltme katsayt tahminleri saglamaktadur.
Dolayistyla hata diizeltme mekanizmast Turkiye ve Guney Kore icin ¢alisgmaktadir. Ancak uyatlama hizt
Giiney Kore igin onbinde iki gibi olduk¢a disik bir degerdir. Ancak Tirkiye icin kisa dénem
dengesizliklerinin yilda yaklagik %9’unun giderildigi yorumu yapilabilir. ly, icin degiskenler arasindaki uzun
donem iliski parametreleri tahminleri Tablo 6’da verilmistir:

Tablo 6. Uzun Dinem Parametre Tabminleri

Bagimlit Degisken: ly,

C lex, lim,
Erdoncs 3.3540 42060 73.2620
onezya (0.0030) (0.0000) (0.0040)
. 6.3870 7.7110 6.5310
Meksika (0.0000) (0.0000) (0.0000)
. Ko 6.1970 0.7750 -2.2430
L ore (0.0000) (0.2910) (0.0360)
Ciiskiv 53140 3.5040 -3.2910
orye (0.0000) (0.0020) (0.0040)

-Tablodaki parantez icerisindeki degerler ilgili degiskene ait parametre tahminin t istatistigi olasilik degeridir.

Tablo 6’daki tahmin sonuglarina gére Gliney Kore’nin lex, degiskenine ait parametre tahmini hari¢ tim
iilkeler icin uzun dénem parametre tahminleri istatistiki olarak anlamlidir. Ithalatin geliri diisiirmesi, ihracatin
ise gelir tizerinde pozitif bir etkiye sahip olmasi beklenmektedir. Tablo 6 incelendiginde her tlkenin parametre
isaret tahminleri de iktisadi beklentilere uygundur. Ulke bazinda yorumlanacak olursa geliri dis ticaretten en
cok etkilenen tilke Meksika’dir. Bu ilke i¢in ihracatin %1 biytimesi geliri %7.7 arttirirken, ithalatin %1
buyimesi geliri %6.5 disirmektedir. Turkiye icin en dikkat ¢ekici sonug ithalat ve ihracat i¢in tahmin edilen
parametre mutlak degerlerinin birbirine ¢ok yakin bulunmasidir. Giiney Kore’nin istatistiki olarak anlamsiz
bulunan parametre tahmini bir yana birakilirsa diger tlkeler icin ihracatin gelir Gzerindeki olumlu etkisi
ithalatin olumsuz etkisinden daha fazladir. Ancak Turkiye icin bu fark olduk¢a distktir. Ekonometri
literatiiriindeki bir diger 6nemli analiz nedensellik arastirmalaridir. Nedensellik tartismalart antik ¢aglara kadar
dayanmakla beraber nedensellik, tizerinde mutabik kalinmis ortak bir tanimlamast olmayan bir kavramdir. Bu
sebeple kantitatif iktisadi analize 6zgl bir nedensellik tanimlamasi yapilmali ve bu tanum tzerinden bir analiz
gelistirilmelidir. Ekonometri cercevesinde nedensellik tanimini yapan ilk calisma Granger (1969)’dur. Dikkat
edilirse ekonometride nedensellik kavraminin tartistimast duraganlik ve esbiitiinlesme gibi kavramlardan ¢ok
oncedir. Granger’n nedensellik tanimi basit haliyle 6zetlenecek olursa; eger bir x, degiskeni y, degiskeninin

6ngori performansint iyilestiriyorsa x,, y, ’nin Granger nedenidir. Bu ¢alismada inceledigimiz degiskenleri

kullanarak daha genis bir tanimu su sekilde yapabiliriz:

Q, igerisinde(ly,,...,ly, ;, lex,...,lex ;) degisenlerini barindiran bir bilgi kiimesi olsun. Eger ly,,, 'nin Q,
’ye dayanan optimal tahmincisinin varyansi, ly, 'nin kendi gecikmeli degerlerine dayanan optimal tahmincisinin

varyansindan kii¢likse lex,, ly, ’nin Granger nedenidir. Daha matematiksel olarak,
lex, Granger nedenidir ly, 'nin < o/ (ly, :ly,_,lex, ;) <o3(ly, :ly, ;) ©)
Burada 1 ve j=1,2,...,p dir ve o’ 6ngorii hata varyansint temsil etmektedir (Foresti, 2006 s.3).

Granger nedensellik testi 6ziinde VAR modelindeki ilgili denklemin bazi parametrelerine getirilen sifir
kisttinin test edilmesidir. Ornegimizden hareket edersek iki degisken ve iki gecikme icin kurulmus bir VAR
modeli i¢in;
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(1% jz(%}{wh \vizj[lyﬂ }r(wi wfz][ Iy, }(V“]
lext a, \V]21 \Vlzz lext—l \U; Wiz leXt—Z Vz:

H; 1y, =7, =0; lex, Granger nedeni degildir ly, 'nin

yokluk hipotezleri;

H? vy}, =5 =0; ly, Granger nedeni degildir lex, 'nin

seklindedir. Hé ve H(Z) icin kisitlanmis modeller:

ly, _| 2 n v, 0 ly, + v 0 Iy, " ®;;
lex, a, 0y, J\ex,_, 0wy, \lex,_, 0,

H; ve H. icin test istatistikleri ise standart F dagilimina uyarlar ve T toplam gézlem sayisi, p gecikme degeri
olmak Uzere asagidaki gibi gosterilirler:

T
o, =Y Vi) /p

1 t=1

vi)/ (T=2p=1)

M-

(

lex, —ly,

M-z

(

Il
—_

t

T T
Q0 =2 vi)/p
J— t=1 t=1

y, —>lex,

(2Vvi)/(T=2p=1)

Granger nedensellik testi literatlirde stk kullanilmasina karsin duraganlk ve esbiitiinlesme kavramlarinin
kesfedilmesi ile yeniden ele alinarak giincellenmesi gerekmekte idi. Keza Park ve Phillips (1989) ve Sims,
Stock ve Watson (1990) calismalart Granger nedensellik testinin duragan olmayan seriler ile asimptotik olarak
standart dagilimlarin hicbirine uymadigini géstermistir. Buradan hareketle Toda ve Yamamoto (1995)
calismast duragan olmayan ancak esbiitinlesik olan seriler icin Granger nedensellik testini gelistirmis ve yeni
bir yontem Onermistir. Bu yonteme gore ilk adimda seriler icin belitlenen en iyi VAR modeline fazladan
serilerin entegrasyon dereceleri kadar gecikme eklenerek olusturulan yeni VAR modeli tahmin edilir.
Ornegimizde iki gecikmeli bir VAR(2) modelinden faydalandik. Serilerin I(1) oldugu bilindigine gére Toda ve
Yamamoto (1995) yontemi icin VAR modeline bir gecikme daha eklenerek VAR(3) modeli kurup tahmin
edilmelidir. Yontemin ikinci agamasinda ise sonradan eklenen gecikmeli serilere ait parametreler hari¢ diger
parametrelere sifir kisitt getirilerek yokluk hipotezi olusturulur. Ardindan yokluk hipotezine gére olusturulan

kisith ve kisitsiz VAR modellerinden Wald istatistigi hesaplanir. Elde edilen bu Wald istatistigi standart %

dagilimina uymaktadir. Béylece duragan olmayan ancak egbiitiinlesik olan seriler icin de Granger nedensellik
tanimu test edilebilir olmaktadir. Calismada Endonezya icin t¢ diger tlkeler icin iki gecikmeli VAR modelleri
tahmin edilmis ve tim ilkeler icin degiskenler arasindaki tim mimkin Granger nedensellik iliskileri Toda ve
Yamamoto (1995) yontemi ile test edilmistir. Sonuglar Tablo 7°de gosterilmistir.
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Tablo 7. Toda ve Yamamoto (1995) Nedensellik Testi Sonuglar:

~ Endonezya ‘ Meksika
Yokluk Hipotezleri Test Istatistigi p. Degeri Test Istatistigi p. Degeri
lex ,ly, ’ninGranger nedeni defildir. 1.70 0.42 4.40%* 0.036
ly o lex . ‘ninGranger nedeni degildir. 26.60FFF 0.00 2.00 0.15
lim, ly, ’ninGranger nedeni degildir. 3.20 0.20 1.30 0.25
ly o lim . ninGranger nedeni degildir. 30.40%** 0.00 3,90 0.05
lex, ,lim, ninGranger nedeni degildir. 4.40 0.11 5.70%%* 0.017
lim , lex, ’ninGranger nedeni degildir. 1.90 0.38 2.50 0.120
~ Giiney Kore . Trkiye
Yokluk Hipotezleri Test Istatistigi p. Degeri Test Istatistigi p. Degeri
lex o ly . ‘ninGranger nedeni degildir. 1.10 0.29 0.31 0.58
ly o lex . ‘ninGranger nedeni degildir. 0.28 0.59 0.045 0.83
lim, , ly, ninGranger nedeni degildir. 0.48 0.49 3.10% 0.08
ly, ,lim ’ninGranger nedeni degildir. 2.00 0.15 0.82 0.36
lex o lim . ‘ninGranger nedeni degildir. 1.90 0.17 0.01 0.99
lil’rlt s lf:Xt ’ninGranger nedeni degildir. 0.011 0.92 1.00 0.31

-Yokluk hipotezinin; %1 anlamlilik dizeyinde reddedilebildigi test istatistikleri (***) ile, %5 anlamhlik dizeyinde
reddedilebildigi test istatistikleri (**) ile, %10 anlamlilik diizeyinde reddedilebildigi test istatistikleri (*) ile isaretlenmistir.

Tablo 7’deki sonuclara gbre, Endonezya icin gelirden ihracat ve ithalata dogru tek yonli anlamli iki
nedensellik iligkisi tespit edilebilmistir. Meksika icin ise ihracat gelirin, gelir ithalatin ve ihracat ithalatin
Granger nedenidir. Gliney Kore icin istatistiki olarak herhangi bir anlamli Granger nedensellik
bulunamamustir. Tirkiye icin ise sadece ithalattan gelire yonelik tek yonli Granger nedeni degildir yokluk
hipotezi ancak %10 anlamlilik diizeyinde reddedilebilmektedir. Bu sonuglart Granger’in nedensellik tanimi
cercevesinde yorumlamak elzemdir. Degiskenler arasinda anlamli bir Granger nedenselligin bulunamamast
ilgili degiskenlerin birbitlerinden etkilenmedikleri anlamina gelmez. Tanmin 1s13inda yorumlamak gerekirse,
Endonezya icin gelirin, ihracat ve ithalat serilerinin 6ngdrii performansi tizerinde istatistiki olarak dikkate
deger bir katkistnin oldugunu soyleyebiliriz. Benzer olarak, Meksika igin gelir ve ihracat serilerinin ithalat
serisinin 6ngdri hata varyansini disirdigi, ihracat serisinin ise gelirin 6ngdrii performansint iyilestirdigi
yorumu yapilabilir. Giney Kore i¢in sistemde yer alan ti¢ degiskenden herhangi birinin bir digerinin 6ngori
performanst tizerinde anlamh bir etkisinin olmadigi gbzlenmistir. Tiirkiye icin ithalat serisinin gelirin 6ngdrii
bilgi kiimesinde yer almast durumunda 6ng6ri hata varyansint distirdigl bulgusuna ulasilmistir.

Tartisma, Sonug ve Oneriler

Bu calismanin amaci, 1980-2017 yillarini kapsayan donem igin MIST tlkelerinde ihracat, ithalat ve
ekonomik biiyime arasindaki iliskiyi Johansen Esbiitinlesme ve Toda ve Yamamoto yontemlerini kullanarak
test etmektir. Elde edilen sonuglart ilke bazi degerlendirdigimizde GSYIH'st dis ticaretten en cok etkilenen
tlke Meksika’dir. Bu ilke igin ihracatin %1 biiytimesi geliri %7.7 arttirirken, ithalatin %1 biiyimesi geliri %6.5
azaltmaktadir. Ttrkiye’de ithalat ve ihracat icin tahmin edilen parametre degerlerinin mutlak degerce birbirine
yakin oldugu gbzlenmistit. Bu durumun ortaya cikmasi, ihracat icersindeki ithalat oraniin payr ile
iliskilendirilebilir. Gliney Kore’nin istatistiki olarak anlamsiz bulunan parametre tahmini hari¢ tutuldugunda,
diger ilkeler icin ihracatin gelir Gzerindeki olumlu etkisi, ithalatin olumsuz etkisinden daha fazladir. Ancak
Turkiye icin bu farkin diger tlkelere gére oldukca disik oldugu gorilmektedir. Calismada elde edilen
nedensellik sonuglarina gore, Endonezya icin gelirden, ihracat ve ithalata dogru tek yonli anlamh iki
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Meksika icin ise ihracat gelirin, gelir ithalatin ve ihracat ithalatin Granger
nedenidir. Turkiye icin ise sadece ithalattan gelire yonelik tek yonli Granger nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gére Meksika, Endonezya ve Tirkiye icin dis ticarete dayali
buyltme hipotezi gegerlidir. Elde edilen bulgular, Fitzova ve Zidek (2015), Awokuse (2007), Chandra (2003),
Shihab vd. (2014), Elbeydi vd. (2010), Shirazi ve Manap (2004), Raza ve Ying (2017), Hye vd. (2013), Nguyen
(2016) calismalarindaki sonuglarla benzerlikler icermektedir. Guney Kore icin istatistiki olarak herhangi bir
anlamh Granger nedensellik bulunamamistir. Bu sonug, Zang ve Baimbridge (2012), Sharma ve Dhakal (1994)
calismalarinda elde edilen bulgularla benzerlik géstermektedir. Literatiirdeki bazi ¢alismalarda ticarete dayalt
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buyime hipotezi ile tahmin edilen pozitif verimlilik etkilerinin Szellikle gelismekte olan ilkelerde meydana
gelmedigi gorilmektedir. Bunun nedeni olarak bu tlkelerin ihracatinda birincil (temel) mallarin biytk 6lgtide
rol almasidir. Bu mallarin ihracatt biytik fiyat ve miktarsal dalgalanmalara yol a¢gmaktadir. Ticaretin blylme
tizerindeki etkisinin ortaya ¢tkmasi icin tlkelerin fiyat ve fiyat dist yonleri gelistirilmelidir. Ayrica ihracata konu
olan mallarin tlke igerisindeki katma degerinin arttirilmast gerekmektedir. Katma degeri diisiik olan trtnlerin
uluslararasi piyasada daha az rekabet giiciine sahip olarak gérinmesi de 6zellikle ticarete dayalt biyime
hipotezinin gegerli olmamasi agisindan 6nemli bir neden oldugu 6ngérilmektedir. Bununla birlikte ekonomik
reformlar yapilarak ilkelerin ihracatinin yliksek kalite iceren genis driin sepetine sahip olmasi uluslararasi
piyasada rekabet giici agisindan 6nem arz etmektedir. Bu durumun saglanmasi ticaretin ekonomik biiyiime
tzerindeki beklenen olasi etkileri arttirmasi miimkiindir.
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EXTENDED ABSTRACT

The impact of trade on economic growth is an important issue of economic research. The growth
performances experienced by the eastern Asian countries in the last half century have attracted the attention
of economists. These developments have strengthened the claims of those who advocate free trade, in other
words, the liberalization of the flow of goods and services on a global scale. Thus, the view that developing
countries could only achieve high prosperity by adopting the idea of free trade was dominant in the literature.
The removal of barriers to trade contributes to economic growth in many ways. For instance, idea of
competition dominates the market with free trade. This approach leads to more efficient sharing and use of
resources in economic activities. Countries that use their resources more efficiently can produce at lower cost
and benefit from the advantages of the scale economy. In addition, experience, knowledge and technology
transfers from international markets lead to higher growth rates in labor intensive economies.
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In this study, following the relevant literature, it was investigated whether the trade-based growth
hypothesis was valid in the countries of MIST (Mexico, Indonesia, South Korea and Turkey) in light of the
current data. The study of this hypothesis also allowed us to see the relations between imports, exports and
economic growth. The MIST countries selected for the research have a serious production and consumption
capacity due to their high population of young individuals. For this reason, MIST economies are expected to
have an important impact on global trade today and in the future. The first part of the study focused on the
relationship between foreign trade and economic growth. In the second part, detailed information about the
data and method is given and empirical studies on the subject are given. Empirical findings, assessments and
comments are included in the last section.

It is possible to divide the studies focusing on the relationship between foreign trade and economic
growth into three groups. The first of these groups discussed the relationship between the mentioned cases
with correlation analysis and the second group studies benefited from regression analysis. In the third group,
it is possible to find various applications of time series methods which are used extensively in recent years. In
this study, relationship between the foreign trade and economic growth in the focusing countries was
examined by logarithms of total import, export and aggregate income variables which are measured with 2010
prices. Series used in the study that observed in the years 1987-2017 for Turkey, 1980-2017 for other
countries. All data is available in the World Bank World Development Indicators database. The first phase of
empirical study is the stationary analysis of series. Before the application of time series methods, this analysis
is essential. The direction of the research is determined according to the results of the unit root tests. It was
concluded that all series are first difference stationary. This means that classical methods cannot be applied to
the series. For this reason, the Johansen method was used for the cointegration analysis and the Toda-
Yamamoto (1995) method was used instead of the classical Granger causality test for causality analysis.
Regression model estimates cannot be performed with non-stationary series. Instead, cointegration analysis
could be used. The concept of cointegration claims that long-term relationships between economical variables
can be predicted if they are affected by common shocks in the long term and move together. For this reason,
it was tested whether there were significant cointegration relationships between foreign trade and income
series for all MIST countries, and the estimates of long-term and short-term relationship coefficients were
obtained. Causality relations between the series were investigated after the cointegration analysis. The
definition of causality in the framework of economics and econometrics needs to be emphasized. According
to Granger, a time series of X to be the cause of Y, if it must have a statistically significant and positive effect
on prediction performance of Y. In this study, it is essential to think about causality in this context. Because
the absence of a causal relationship between variables cannot be interpreted as a direct relationship between
the variables. According to the findings obtained in the empirical study, there is a significant cointegration
relationship between the foreign trade variables and the income variable for all countries examined.
According to the estimated error correction models, error correction mechanism is working for these four
countries. Estimation results of error correction models state that short-term parameter estimate of export is
statistically significant for Mexico, short-term parameter estimates of import and income are significant for
Turkey and income variable’s short-term parameter estimate is significant for South Korea. In the estimation
of long-term relationships, parameter estimations were found to be statistically significant for all countries
except South Korea's export variable parameter estimation. According to this one percent growth in exports
increases total income approximately 3.5% in Turkey. On the other hand, one percent growth in imports
decreased aggregate income by 3.3 percent. According to the causality test, there was a significant two one-
way causality relationship from total income to export and total income to import for Indonesia. When
Mexico is analyzed, it is seen that export causes to income, income causes to imports and export causes to
imports. It was only detected one-way Granger causality comes from imports to total income for Turkey.
Finally, no significant Granger causality was found for South Korea. According to the results obtained, the
parameter estimates showing the impact of imports and exports on total income in Turkey were found to be
close to each other by absolute value. This result can be associated with the fact that Turkey's exports are
significantly dependent on imports. Besides South Korea, the positive impact of exports on total income in
other countries is greater than the negative impact of imports. For Turkey, however, this difference is
relatively small compared to other countries.
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