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Abstract

Economic sustainability is consequent to the sustainability of budget policies. By analyzing sustainability of
budget policies, it is possible to ascertain if any change in fiscal and monetary policy is necessary or not. In this
study, budget deficit sustainability was researched for the period of 1987:1-2007:3 under Inter-temporal
Borrowing Constraint (IBC) approach. It is presumed that, crisis occurred and measures taken within the
mentioned period caused structural change. Therefore, firstly by using Bai-Perron multiple break tests, a break
was determined in the period 2003:2. Sustainability of budget deficit was analyzed for the whole period and
two sub-periods respectively. Ng-Perron test for unit roots and Stock-Watson and Shin DOLS tests of
cointegration were used in this analysis. Consequently, the results support the weak sustainability for the whole
period and also for sub-periods.

Keywords:: Sustainability, Budget Deficit, Bai-Perron Multiple Break Test, Ng-Perron Unit Roots Tests, Stock-
Watson DOLS Cointegration Test, Shin’s Cointegration Test
Jel Classification: E620, C320

Ozet

Ekonomik olarak siirdiiriilebilirlik, biitge politikalarinin siirdiiriilebilirligine baglidir. Biitce politikalarinin
stirdiiriilebilirligi analiz edildiginde, uygulanan maliye ve para politikalarinda bir degisikligin gerekli olup
olmadiginin tespiti miimkiin olmaktadir. Bu ¢alismada donemler arasi bor¢lanma kisiti altinda, Tirkiye’de
1987:1-2007:3 donemi i¢in biitce aciklarinin siirdiiriilebilirligi arastirilmigtir. Ele alinan doénem iginde
meydana gelen krizlerin ve alinan tedbirlerin yapisal degisiklige neden oldugu tahmin edilmektedir. Bu
nedenle Once Bai-Perron tarafindan gelistirilen ¢oklu kirilma testleri kullanilarak, 2003:2 doneminde bir
kirilma oldugu sonucuna ulasilmistir. Kirilmaya bagl olarak, biitge agiginin siirdiiriilebilir olup olmadigi tiim
donem ve iki alt donem i¢in ayr1 ayr1 incelenmistir. Analizde Ng-Perron birim kok testleri ve Stock-Watson ve
Shin (DOLS) koentegrasyon testi kullanilmigtir. Sonug¢ olarak incelenen donemde biitge politikalarinin hem
tiim donem i¢in hem de alt donemler i¢in zayif siirdiiriilebilir oldugu tespit edilmistir.
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1. Giris

Tiirkiye Ekonomisinin en onemli sorunlarindan biri kamu agiklaridir. Bu agiklardaki
en biiylik pay ise biitce aciklarindan kaynaklanmaktadir. Biitce acigi basit olarak kamu
harcamalarinin kamu gelirlerinden fazla olmasi olarak tanimlanabilir. Bu kavram artan kamu
borg¢lar olarak da adlandirilmakta olup, finansmani i¢in ise Merkez Bankas1 kaynaklari, i¢ ve
dis borclanma ile vergiler gibi kaynaklar kullanilmaktadir. Ulkemizde meydana gelen
krizlerin temelinde de kamu gelirlerinin yeterli diizeyde arttirlmamast ve kamu
harcamalarinda artis sonucu olusan biitce aciklari yer almaktadir. Kamu hizmetlerinin
finansmamni i¢in yeterli kamu gelirlerinin saglanamamast giderek bor¢ stokunu arttirmistir.
Borg¢ stokundaki artis faiz ddemelerini dolayisiyla, biitce harcamalarimi arttirarak hem biitce
esnekliginin azalmasina, hem de “biitce agigi-bor¢-faiz” kisir dongiisiine neden olmustur

(Saatci, 2007: 91).

Tiirkiye Cumhuriyetinin kuruldugu yildan bugiine kadar sadece 23 yilin1 denk ya da
biitce fazlasi ile tamamlamis oldugu, bunun ise Cumbhuriyetin ilk yillarinda gerceklestigi
goriilmektedir. 1950 yilindan sonra biit¢e agig1 6nem kazanmaya baslamis olup, 1974 yilinda
petrol fiyatlarindaki artis ile Kibris baris harekatinin sonucunda Amerika ve Avrupa’nin
ekonomik ambargosuyla karsilasan iilkemiz yiiksek bir biitgce a¢igr vermistir. 24 Ocak
1980°de uygulanmaya baglayan istikrar politikasinda, biitce aciklarinin azaltilmasi istikrar
faktorii olarak goriilmiis, ancak bu yonde sadece harcamalar sinirlanirken gelirler alaninda
yapilan diizenlemeler devlete yeterince mali kaynak saglamamistir. Kisacas1 biitge
harcamalarin1 simirlama politikas1 tek basina biitce aciklarii Onlemede yetersiz kalmistir.
Biitce gelirlerinin, biit¢e giderlerini karsilama orani 90’11 yillarin basindan itibaren iyice
digmiistiir. 1990-1991 doneminde yasanan korfez krizi de artan biitge aciklarimin dis
etkenlerinden biri olarak gosterilmistir (Saatgi, 2007: 94). 1994—1995 doneminde ise 5 Nisan
1994°de alinan kararlarin etkisiyle diisitk gerceklesen agigin, 1996 yilinda tekrar arttigini
2001 yilina kadar ise 6énemli artislar gosterdigi goriilmektedir. 2002°den itibaren ise 6nceki

yillara gore biit¢e aciklarinda azalma oldugu gbzlenmektedir.

Biitge aciklarinin Tiirkiye ekonomisinde belirli yillar haricinde devamli bir artis i¢inde
oldugu bilinmekte olup, iist sinirinin belirlenebilmesi i¢in iktisatcilar tarafindan farkli goriisler
ileri siiriilmektedir. Ulkeler etkin para ve maliye politikalarinin uygulanmasiyla biitce

aciklarim azaltarak mali disiplini saglayabilmektedirler. Bu nedenle de icinde bulunulan
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durumun siirdiiriilebilirligi 6nem tasimakta ve uygulanan politikalarin siirdiiriilebilir olup
olmadig1 mutlaka analiz edilmek zorundadir. Biit¢e politikalarinin siirdiiriilebilirligini 6l¢mek
icin kullamilan yaklasimlar ii¢c baslikta toplanmaktadirlar. Bunlar; muhasebe yaklagimi,
stirdiiriilebilirlik gostergeleri ve donemler arasi1 bor¢lanma kisitt (IBC) yaklasimlaridir. Son
yillarda siirdiiriilebilirlik ile ilgili calismalarda donemler aras1 yaklasim diger yaklasimlara
gore daha Onemli hale gelmistir. Bu kisitin saglanmasi biitce a¢iginin uzun vadede
Odenebilecegini gostermekte ve aym1 zamanda uygulanan politikalarin bor¢ birikimine neden

olma olasiligini acik¢a ortaya koymaktadir.

Donemler aras1 borclanma kisitt yaklagimina gore, devletlerde bireyler gibi
borclanirken bir takim kisitlarla karsilagsmaktadirlar. Devletin, borg¢larin1  yeniden
bor¢lanmayla 6deyemeyecegi bilinmekte olup, uzun dénemde bu borg¢larin geri 6denebilmesi
faiz dis1 fazlanin degerine bagli olmaktadir. Eger faiz dis1 fazlanin bugiinkii degeri biitce
aciginin degerine esit ya da bu degerden fazla ise biitgce acigimin siirdiiriilebilir oldugu

sonucuna varilmaktadir.

Bu ¢alismada da donemler arasi bor¢lanma kisitt (IBC) yaklasimu ile Tiirkiye’de biitce

aciginin siirdiiriilebilir olup olmadig: arastirilacaktir.

2. Literatiir

Biitge aciginin, uzun vadede kamu gelirlerinin fazlasi ile karsilanip karsilanmayacagini
inceleyen bu yaklagima ait ilk ¢alisma 1986 yilinda Hamilton ve Flavin tarafindan yapilmistir.
Daha sonra Hakkio ve Rush (1991) , biitce aciginin siirdiiriilebilirligini koentegrasyon testleri
uygulayarak arasgtirmislardir. Calismalarinda 1950: 2 ve 1998: 4 donemi icin ABD biitge
politikalariin siirdiiriilebilirligini analiz etmek icin faiz ddemelerini i¢eren devlet harcamalar
(GG) ve devlet gelirleri (R) degiskenleri arasindaki iliskiyi koentegrasyon testleri uygulayarak
incelemislerdir. Bu ¢alismada serilerin duraganligi Dickey-Fuller (DF) testi ile arastirilmis
olup serilerin aynmi mertebeden duragan olduklar1 bulunduktan sonra Engle-Granger’in
Koentegre eden Regresyon Durbin-Watson (CRDW), Dickey-Fuller (DF), Genisletilmis
Dickey-Fuller (DF), Kisith Vektor Otoregresyon (RVAR), Genisletilmis Kisith Vektor
Otoregresyon (ARVAR), Kisitsiz Vektor Otoregresyon (UVAR), Genisgletilmis Kisitsiz
Vektor Otoregresyon (AUVAR) testleri ile Stock-Watson koentegrasyon testleri

uygulanmistir. incelenen donem icin seriler koentegre iken, belirtilen donem iki ayr1 alt gruba
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ayrildiginda ise serilerin koentegre olmadiklar1 goriilmiis ve ele alinan donemde ABD’nin
biitce politikalarinin = siirdiiriilemez oldugu sonucuna ulagilmigtir. Ayrica kullanilan

degiskenlerin gayri safi milli hasilaya ve niifusa oranlar1 alinarak analiz tekrarlanmistir.

Hakkio-Rush’in bu calismasi Quintos (1995) tarafindan genisletilerek, biitce aciginin
stirdiiriilebilir olup olmadiginin yam sira giiclii ya da zayif olmasinin sartlar1 da ortaya
konulmustur. Quintos belirtilen calismasinda 1950-1993 yillar1 arasinda gelir ve gider
serilerini kullanarak ABD’nin biitge politikasinin siirdiiriilebilirligini arastirmistir. Ele alinan

donem icin ABD’nin biitge politikasinin siirdiiriilebilir oldugu sonucuna ulagmaistir.

Liu ve Tanner’in 1995 yilinda yaptiklann calismada; faiz 6demelerini iceren devlet
harcamalari ile devlet gelirleri arasindaki ve faiz 6demelerini icermeyen devlet harcamalari,
devlet gelirleri ile reel devlet borcu degiskenleri arasindaki koentegre iligkileri test
etmislerdir. Incelenen dosnemde yapisal kirilma dikkate alindiginda siirdiiriilebilirligin oldugu,

kirilma g6z ardi edildiginde ise siirdiiriilebilirlik kosulunun saglanamadigi goriilmiistiir.

Wu, Tayvan’da 1989 yilindan sonra biitce agiginin hizla artmasi nedeniyle biitce
politikasinin siirdiiriilebilirligini 1998 yilinda yaptig1 ¢alisma ile analiz etmistir. Biitge acig,
devlet gelirleri (R), devlet harcamalarn (GG) serilerine geleneksel testlerin yani sira Zivot-
Andrews birim kok testi uygulanarak yapisal kirilmanin varligr arastirilmistir. Yapisal kirilma
dikkate alinmadan yapilan Engle-Granger ve Johansen koentegrasyon testleri sonucunda
koentegre iliski olmadig1 goriilmiistiir. Incelenen serilere yapisal kirilmayi dikkate alan Zivot-
Andrews testi uygulandiginda R ve GG serileri I(1) bulunurken biit¢e a¢ig1 I(0) bulunmustur.
Dolayisiyla, biitce acigi serisinin 1(0) olmasi bir kirikla siirdiiriilebilirligin saglandigini
gostermistir. Gelir ve gider serilerine yapisal kirilmay1 dikkate alan Gregory-Hansen
koentegrasyon testi uygulandiginda giiclii siirdiiriilebilirlik oldugu tespit edilmistir. Wu’nun
calismanin sonucunda PB=1 olarak bulmasi ekonomide biitce aciginin artis gostermesine

ragmen, biitge politikalarinin siirdiiriilebilir oldugu sonucunu gostermektedir.

Rubio-Roldan-Esteve ise 2008 yilinda yayinlanan ¢alismalarinda, Amerika’da 1947:1-
2005:3 doneminde biit¢e agiginin siirdiiriilebilirligini, faiz 6demelerini iceren reel devlet
harcamalar1 ve reel vergi gelirleri degiskenlerini kullanarak arastirmislardir. incelenen donem
icinde yapisal kirilmalar1 Bai-Perron testi ile tespit ettikten sonra tim gézlem dénemini ve alt
donemleri ayr1 ayr analiz etmislerdir. Calismalarinda Ng-Perron birim kok testlerini ve

Stock-Watson-Shin koentegrasyon testini kullanmiglardir. Analizin sonucunda biitge aciginin;
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tiim gozlem donemi ile birinci ve ikinci alt donemde zayif siirdiiriilebilir oldugu, iiciincii alt
donemde giiclii siirdiiriilebilirlik oldugu, dordiincii alt donemde ise iki de8isken arasinda

koentegre iliski olmadigi i¢in siirdiiriilemez oldugu sonucuna ulasmislardir.

Tiirkiye’de biit¢e politikalarimn siirdiiriilebilirligini ise 1998 yilinda Ozmen ve Kogar
analiz etmislerdir. 1969 — 1998 yillar1 arasin1 kapsayan donemde biit¢e aciginin GSMH’ya
oraninin duraganhigini Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF), KPSS ile yapisal kirilmay1 dikkate
alan Perron (1997), Perron—Vogelsong (1992) ve Gregory—Hansen (1996) testleri ile
incelenmislerdir. R / GSMH ve GG / GSMH serileri arasindaki koentegre iliski ise, yapisal
kirllmanin  olmadigi durumda Engle-Granger ve Johansen koentegrasyon testlerini
uygulayarak siirdiiriilebilirligin saglanamadigim1  gostermislerdir. 1983 yilinda yapisal
kirllmanin oldugu igsel olarak belirlendikten sonra ele aliman donemlerde ise zayif

stirdiiriilebilirlik tespit etmislerdir.

Ayrica Giinaydin’da 2003 yilinda yaptig1 calismasinda Tiirkiye’nin biitge politikasinin
stirdiiriilebilir olup olmadigini incelemistir. 1987: 1 — 2003: 3 dénemini kapsayan analizinde,
devlet harcamalar1 ve senyoraj gelirlerinin de dahil edildigi devlet gelirleri serilerinin
arasindaki koentegre iligkinin varligini arastirmistir. Bu serilerin genisletilmis Dickey-Fuller
birim kok testi yardimiyla duraganliklarini inceleyerek aymi mertebeden entegre I(1)
olduklarmi tespit ettikten sonra Johansen koentegrasyon testini uygulamistir. Giinaydin
calisgmanin sonucunda, 0 < B < 1 buldugu i¢in Tiirkiye’de ele aliman donemde zayif

stirdiiriilebilirligin oldugu ve mali disiplinin saglanmas1 gerektigini belirtmistir.

3. Donemler arasi Borclanma Kisit1 Yaklasiminin Teorik Yapisi

Donemler arasi bor¢lanma kisiti yaklagimi; uzun vadede biitge agiginin kamunun gelir
fazlasi ile karsilanmasi gerekliligini yani, kamunun borg¢larim siirekli olarak bor¢clanmayla
odeyemeyecegini ve bu borcu ddeyebilmek i¢cin uzun donemde gelir fazlasina sahip olmasi
gerektigini varsaymaktadir. Bu kisitin saglanmasi biitce ag¢iginin uzun vadede 6denebilecegini
gostermekte olup, bu varsayim altinda biitce politikalarinin siirdiiriilebilirligini arastiran
caligmalar Hamilton ve Flavin’in 1986 yilinda yapmis olduklar1 caligma ile baglamisg
bulunmaktadir. 1991 yilinda Hakkio ve Rush teorik yapinin fazla degismedigi fakat kullanilan

ekonometrik yontemin degistigi farkli bir yaklagim gelistirmislerdir. Analiz toplam biitce
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geliri ve faiz 6demelerini iceren biitce gideri arasindaki uzun donemli iliskinin varliginin
arastirilmasina dayanmaktadir.

Devletin herhangi bir donemdeki biit¢e kisidin1 gdsteren denklem,
Gt+(1+it)ﬁt—l:Rt+Bt (1)
seklindedir (Hakkio-Rush, 1991: 430).

R,: biitge gelirlerini, A : kamu borg stokunu ve i, ise ¢ donemindeki faiz oranimi

gostermektedir.
Bu biitce kisit1 hem ¢ donemi i¢in hem de takip eden #+1, #+2... donemleri icin de

saglanmalidir. Bu durumda donemler arasi biitce kisit;

oo

B() = Z it (Rt - Gt ) + hm ian (2)
puy n—oo

seklinde elde edilmektedir.
Yukaridaki formiilde;

i, =[Jy(1+i,) dir.
s=1

Doénemler arasi bor¢lanma kisiti, devletin gelecekte net bor¢ stokunun sifira
yaklagsacagim1 ve ilerleyen donemlerde borcun ortadan kalkacagimi gostermektedir. Eger
harcamalarin miktar1, gelirlerden ¢ok fazla ise bor¢ verenler artan miktarda sinirsiz borg
veremeyecekleri icin bu kisit saglanamayacaktir.

Hakkio-Rush’in yaklagimi faiz oraninin i ortalama ile duragan oldugunu
varsaymaktadir (Hakkio ve Rush, 1991: 432).

E +(1+i)B_ =R +B, (3)
Burada E, =G, +(i, —i)B,_, dir.

¢t donemine ait donemler arasi biitge kisiti ise;
3 : j+1

B, =25 (Rt+j _Er+j)+}«l_>m.°'3j B, 4)
Jj=0

olarak elde edilmektedir (Formiillere ait genis bilgi i¢in bkz. Hakkio ve Rush, 1991: 432—
433).

Uygulanan biitce politikasimin ~ siirdiiriilebilir olup olmadigin1  (4) numaral
denklemdeki limit kavrami belirlemektedir. Eger limit degeri sifira yaklasiyorsa biitce

politikasinin ~ siirdiiriilebilir  oldugu anlasilmaktadir. Burada limit degerinin sifira
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yaklagmamas1 ise, devletin harcamalarim1 farkli yontemlerle finanse etmeye calismasinin
gerektigini gostermektedir.
Buna bagh olarak (4) numaral denklem asagidaki sekilde yazilabilir:

GG =a+R +lim B, B, . +¢ (5)

+)

Yukaridaki denklemde yer alan limit degeri sifir oldugunda donemler arasi biitce kisiti
saglanmis olmaktadir. Bu denklem regresyon denklemi olarak asagidaki sekilde ifade
edilmektedir.

R =a+ GG, +¢, (6)

Hakkio-Rush R, ve GG, serilerinin diizey degerlerinde duragan olmadigini ancak
birinci farklarinda duragan olduklarim tespit ettikten sonra bu degiskenler arasindaki
koentegre iliskinin varligim arastirmislardir. Yukaridaki denklemde yer alan degiskenler
arasinda koentegre iliski mevcut ve S =1 ise biitce agiklarinin siirdiiriilebilir oldugu, eger
koentegre iliski yok ise biit¢ce agiklarinin siirdiiriilemez oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Quintos 1995 yilinda, ayrica siirdiiriilebilirligin zayif ve giiclii olma kosullarin1 da
tamimlayarak Hakkio-Rush’in bu ¢aligmasini genisletmistir. Eger;

e R ve GG, serileri koentegre ve S =1 ise biitce aciginin giiglii siirdiiriilebilir
oldugunu,

e R ve GG, serileri koentegre ve 0< <1 ise biitce aciginin zayif siirdiiriilebilir

oldugunu,

e [B<0 ise biitce agiginin siirdiiriilemez oldugunu,
gostermistir (Rubio-Roldan-Esteve, 2008: 1610).

Zayif siirdiiriilebilirlik (0 < £ <1) durumunda devlet gelirlerinden, daha fazla harcama
yapmakta oldugu i¢in bu durumu devam ettiremeyecek ve alacagi borglar karsisinda daha
fazla faiz 6demek zorunda kalacaktir (Quintos, 1995: 410).

Giiclu  siirdiiriilebilirlik kosulu saglandiginda uygulanan politikalarda degisiklik
yapilmast gerekmemekte iken zayif siirdiiriilebilirlik durumunda uygulanan politikalarda bir

degisikligin yapilmasi gerekli olabilmektedir.

4. Analizde Kullanilan Metodoloji ve Ampirik Bulgular
Bu calismada 1987:1-2007:3 doneminde, Tiirkiye’de biitce acigimin siirdiiriilebilir
olup olmadigi, Hakkio-Rush (1991) ile Quintos (1995) tarafindan 6nerilen ve degiskenler
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arasinda koentegre iliskinin test edilmesine dayanan yontemle incelenmektedir. Biitce
aciklarmin siirdiiriilebilirliginin analizi, birbiriyle iligkili olan {i¢ farkli asama yardimiyla
arastirilmaktadir.

Bu asamalardan ilki duraganligin arastirilmasi olup reel devlet gelirleri ve reel devlet
harcamalar1 degiskenlerine ait birim kok sinamalarini kapsamaktadir. Ikinci asamada ise ele
alman donem iginde Tiirkiye ekonomisinde krizlerin ya da o donemde meydana gelen
ekonomiyi etkileyen olaylarin neden oldugu yapisal degismelerin (kirilmalarin) tespiti icin
koentegre iliskiyi goOsteren (7) numarali denkleme Bai-Perron (1998, 2003a) tarafindan
gelistirilen ¢oklu yapisal kirilma testi uygulanmaktadir. Bu testin sonucuna bagli olarak
ekonomide meydana gelen yapisal degismelerin (kirilmalarin) politika degisikliklerinin
gostergesi olmasi dolayisiyla, muhtemel yapisal degismelerden hareketle 1987:1-2007:3
donemi, belirlenen kirilmalara dayanilarak alt donemlere ayrilmaktadir. Analizin son
asamasinda, biit¢e politikalarimin siirdiiriilebilirligi tiim doénem ve alt donemler i¢in ayr ayri
incelenmektedir. Reel devlet gelirleri ve reel devlet harcamalar1 arasindaki uzun dénemli
denge iliskisi (7) numarali denklem kullanilarak test edilmektedir. Bu analiz i¢in ise Stock-
Watson (1993) tarafindan gelistirilen Dinamik En Kii¢iik Kareler (DOLS) yontemine dayanan
koentegrasyon testi kullanilacaktir.

InR =a+fInGG, +¢, (7

Faiz 6demelerini iceren devlet harcamalan (GG,) ile devlet gelirlerine (R,) ait

1987:1-2007:3 donemini kapsayan iiger aylik gdzlemlerden olusan veriler TCMB elektronik
veri dagitim sisteminden elde edilmistir. R ve GG, degiskenlerine ait veriler 1987 bazl

GSYIH deflatorii kullanilarak reel hale getirilmistir. Her iki degiskende de mevsimsel etkiler
gozlenmis, mevsimsel etkiler Census X11 mevsimsel diizeltme yontemi ile kullanilarak
giderilmistir. Mevsimsel etkilerin arindirilmasinin  ardindan analizde nihai olarak
degiskenlerin dogal logaritmalar1 kullanilmistir.

Analiz kapsaminda In R, ve InGG, degiskenleri arasinda koentegre iliskinin varliginin

arastirilabilmesi, bu degiskenlerin ayn1 mertebeden duragan olmalarina bagli oldugu i¢in ilk
olarak serilerin duraganligi incelenmesi gerekmektedir. Ng-Perron (2001) tarafindan
gelistirilen birim kok testi kullanilarak degiskenlerin ayni1 mertebeden duragan olup
olmadiklart arastirllmaktadir. Ng-Perron birim kok testleri, Ozellikle Phillips-Perron (PP)

testlerinde ortaya cikan hata teriminin hacmindeki boyut dagilimi ¢arpikligini (size distortion)
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diizeltmek i¢in M-testleri olarak gelistirilen yeni birim kok testleridir (Seviiktekin ve

Nargelecekenler, 2007: 365). Bu testler, Phillips-Perron Z, ve Z, testlerinin degistirilmis
(modifiye edilmis) hali olan MZ, ve MZ, testleri, Bhargava testinin degistirilmis (modifiye

edilmis) hali olan MSB testi ve ADF-GLS testinin degistirilmis (modifiye edilmis) hali olan
MPT testi olmak iizere dort farkli birim kok testini kapsamaktadir.

Ng-Perron birim kok testinde kullamilan ilk birim kok testi olan MZ, test istatistigi

asagidaki sekilde gosterilmektedir.

MZ,=2,+(T/2)(§-1) ®)

A 2
(8) numarali denklemde yer alan (T/2)(¢1—1) Z, testi icin modifiye edilmesi
amaciyla kullanilan diizeltme faktoriinii ifade etmektedir. Burada T toplam gozlem sayisini,
¢A>1 ise birim kok sinamasinda kullanilan modeldeki otoregresif degiskene ait katsayiy: ifade

etmektedir. Ng-Perron birim kok testinde kullanilan diger bir test istatistigi MSB ise,
T 172
MSB = (T'ZZ Y’ /szj 9)
t=1

seklinde hesaplanmaktadir.

Ng-Perron birim kok testinde kullanilan diger bir test istatistigi ise MZ, test
istatistigidir. Phillips-Perron Z, istatistiginin modifiye edilmis hali olan bu test istatistiginin
hesaplanmasinda MSB ile MZ , test istatistikleri kullanilmaktadir.

MZ =MSBxMZ, (10)

Ng-Perron birim kok testinde kullanilan son test istatistigi MPT test istatistigi olup bu

test seride sadece kesme veya kesme ve trend olmasina gore iki sekilde uygulanmaktadir. Tlk

olarak seride sadece kesme bulunmakta ise,
T
MPT = {ET'ZZY,EI —ET“YTZ}/sz (11)
t=1

eger seride hem kesme hem de trend varsa asagidaki gibi hesaplanabilmektedir (Seviiktekin

ve Nargelecekenler, 2006: 249).

T
MPT = {ET‘2 Y2 +(1—E)T"YT2}/S/§R (12)
=1

t
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Ng-Perron MZ, ve MZ, olarak adlandirilan birim kok testlerinde temel hipotez birim

kokiin varligr iken MSB ve MPT birim kok testlerinde ise temel hipotez birim kokiin
yoklugu hipotezidir. Buna gore hesaplanan MZ, ve MZ, test istatistiklerinin Ng-Perron
(2001) tarafindan hesaplanan kritik degerlerden kiiciik olmast durumunda birim kokiin
varligim1 ifade eden temel hipotez reddedilemezken, hesaplanan MSB ve MPT test
istatistiklerinin s6z konusu kritik degerlerden kiiciik olmasi durumunda ise birim kokiin
yoklugunu ifade eden temel hipotez reddedilememektedir. Ng-Perron birim kok testlerinde

otoregresif truncation gecikme uzunlugu, Phillips-Perron testlerinde oldugu gibi toplam
gozlem sayisinin kiip kokii (7" ) olarak belirlenmektedir.
Ik olarak reel devlet gelirleri (In R) ve reel devlet harcamalart (InGG,)

degiskenlerinin entegre mertebelerinin belirlenmesi amaciyla Ng-Perron birim kok testi

uygulanmistir. Ng-Perron birim kok testi sonuclarina ait sonuglar tablo 1’de gosterilmektedir.

Tablo 1: Degiskenlerin Diizey Degerlerine Ait Ng-Perron Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler MZ, MZ; MSB MPT
InR, -14.4136%* | -2.68407* | 0.18622* | 6.32503*
InGG; -4.54153%* | -1.41587* | 0.31176* | 19.3923*

* %5 anlamhlik seviyesinde birim kokiin varligini gostermektedir. Birim kok testlerine ait kritik
degerler Ng ve Perron (2001) Tablo 1’den alinmustir.

Not: Ng-Perron birim kok testi icin gecikme uzunlugu T'? = 4 olarak belirlenmistir.

Ng-Perron birim kok testlerine ait sonuglarin yer aldigi tablo 1’den de anlasilacag:
izere, %5 anlamhlik seviyesinde MZ, ve MZ, testleri icin hesaplanan istatistik degerleri
Ng- Perron (2001) tarafindan hesaplanan kritik degerlerden kiiciik oldugu i¢in temel hipotez
olan birim kokiin varligi hipotezi reddedilememektedir. Diger taraftan %5 anlamlilik
seviyesinde MSB ve MPT testleri icin hesaplanan istatistik degerlerinin, Ng ve Perron
(2001) tarafindan hesaplanan kritik degerlerden biiyiik olmasi durumunda temel hipotez olan

birim kokiin yoklugu hipotezi reddedilmektedir. Bu sonuglara gore reel devlet gelirleri (In R ()
ve reel devlet harcamalart (InGG, ) degiskenlerinin diizey degerlerinde duragan olmadiklar
sonucuna ulagilmistir.

Reel devlet gelirleri (InR) ve reel devlet harcamalari (InGG,) degiskenlerinin

diizeyde duragan olmadiklarinin tespit edilmesiyle, s6z konusu degiskenlerin 1. farklar
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almarak Ng-Perron birim kok testi tekrar uygulanmistir. Bu degiskenlerinin 1. farklarina

uygulanan Ng-Perron birim kok testi sonuglar tablo 2’de gosterilmektedir.

Tablo 2: Degiskenlerin 1.Farklarina Ait Ng-Perron Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler MZ, MZ; MSB MPT
AlnR, -28.7251%* | -3.78978* | 0.13193* | 0.85295%*
AInGG, |-19.7199%*|-3.13916*|0.15919* | 1.24561*

* %5 anlamlilik seviyesinde birim kokiin yoklugunu gostermektedir. Birim kok testlerine ait kritik
degerler Ng ve Perron (2001) Tablo 1’den alinmustir.

Not: Ng-Perron birim kok testi icin gecikme uzunlugu T'? = 4 olarak belirlenmistir.

Reel devlet gelirleri (InR) ve reel devlet harcamalar1 (InGG,) degiskenlerinin 1.

farklarina ait Ng-Perron birim kok testi sonuclarina gore bu degiskenlerin 1. mertebeden
duragan /(1) degiskenler oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu degiskenler arasinda Quintos’un
da (1995) belirttigi gibi koentegre iliskinin varliginin arastirtlabilmesi ic¢in gerekli ilk sart
saglanmis bulunmaktadir.

Mali politikalarin siirdiiriilebilirliginin analiz edildigi calismada, ele alinan 1987:1—
2007:3 doneminde Tiirkiye’de ve diinyada meydana gelen ekonomik krizlerin politika
degisikliklerine neden oldugu bilinmektedir. Uygulamali ¢alismalarda degiskenlere ait veriler
muhtemel yapisal kirilmalardan etkilendigi icin kullanilan testlerin dogru sonuglar vermedigi
bilinmektedir. Bu nedenle politika degisiklikleri ve krizler dikkate alinarak s6z konusu yapisal
kirilmalarin varligr Bai ve Perron (1998, 2003a) tarafindan gelistirilen ¢oklu yapisal kirilma
testi ile belirlenecektir. Bai-Perron yonteminin en Onemli 6zelligi, kirilma zamaninin
bilinmedigi durumlarda kirilma sayisinin tespitinde 6zelden genele dogru bir strateji izlenerek
her bir kirilmanin tutarh bir sekilde belirlenebilmesidir (Esteve ve Requena, 2006: 119). Bai
ve Perron, hata kareler toplaminin global minimum degerlerini elde edilen etkili bir algoritma
gelistirmislerdir. Bu algoritma dinamik programlama temeline dayanmakta ve her bir kirilma
noktasi icin En Kiiciik Kareler yontemini gerektirmektedir (Barisik ve Cevik, 2008: 13).

Bai-Perron ¢oklu yapisal kirilma testinde kullanilan ve m adet kirilma (m+1 rejim)
dikkate alinarak olusturulan ¢oklu regresyon modeli asagida gosterildigi gibidir (Bai ve
Perron, 1998: 49).

Y, =xB+z0, +u, t=T,_,+1,...T, J=Leom (13)
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(13) numarali modelde yer alan y, bagimli degiskeni x, ve z, swrasiyla (px1) ve

(gx1)boyutlu bagimsiz degisken vektorlerini gostermektedir. T7,,,,,,,,7, ise bilinmeyen

kirilma noktalarin ifade etmektedir. Bai ve Perron ¢oklu yapisal kirilmanin testinin temel
amaci, bilinmeyen regresyon katsayillarimin (f3,6,,....6;) ve kirllma noktalarinin
(Tj_1 +1,..... ,Tj) birlikte tahmin edilmesidir.
Bai ve Perron kirilma sayisimin belirlenmesinde asagidaki testleri Onermislerdir
(Rubio-Roldan-Esteve, 2008: 1611):
e Sifir hipotezin kirilmanin olmadigini, alternatif hipotezin ise k kadar kirilmanin
varligini ifade eden sup F; (k) istatistigi,
e Sifir hipotezin kirilmanin olmadigini, alternatif hipotezin bilinmeyen sayida
kirilmanin varligini ifade eden UD max ve WD max testleri,
e Sifir hipotezin / adet kirilmanin, alternatif hipotezin ise /+1 adet kiritlmanin varligin

ifade eden ardisik (sequential) sup F, (/+1/1) testidir.

Bai ve Perron (2003a) kirilma sayisimin belirlenmesinde kullanilan test
istatistiklerinden ilk olarak supF, (k), UDmax ve WDmax istatistiklerine bakilmasi
gerektigini ve istatistiklerin anlamli olmasinin en az bir kirilmanin varligini ifade etmesinden
dolay1 daha fazla sayida kirllmanin sinanmasi i¢in sup F, (/+1/1) test istatistiginin dikkate

alinmasini dnermislerdir.

Bai-Perron c¢oklu yapisal kirilmanin sinanmasinda kullamilan (13) numarah
denklemden hareketle kirilma sayisinin belirlenmesinde ii¢ adet bilgi kriteri bulunmaktadir.
Bu bilgi kriterlerinden ilki Yao (1988) tarafindan gelistirilen Bayesian Bilgi Kriteri (BIC),
ikincisi Liu, Wu ve Zidek (1994) tarafindan gelistirilen ve Schwarz bilgi kriterinin modifiye

edilmis hali olan LWZ kriteri ve sonuncusu ise Bai-Perron (BP) tarafindan gelistirilen ardisik
(sequential) bilgi kriteridir (sup F; (l +1/1 ) ) (Bai and Perron, 2003a: 15).

Bai ve Perron (2003a) bu testler icin olusturulan asimptotik teorinin trend igcermeyen
degiskenler icin olusturuldugunu belirtmislerdir. Trend iceren veri durumunda farkli bir
asimptotik dagilimin kullanildigini, bununla beraber her iki durum icin olusturulan asimptotik
dagilimlarin ozelliklede kritik degerlerin yer aldigi kuyruk icin birbirine olduk¢a benzer

oldugunu tespit etmislerdir. Bundan dolay1 Bai-Perron tarafindan gelistirilen kritik degerler
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degiskenlerin trend igermesi durumunda dahi gilivenle kullanila bilinmektedir (Pazarlioglu ve

Cevik, 2007: 18).

Calismanin yapildigi donemde; 1991 yilinda Kérfez savasinin, 1994 yilinda alinan

tedbirlerin, 1997 yilinda Asya krizinin, 2001 yilinda ekonomik krizin ve 2003 yilinda alinan

tedbirlerin yapisal degismeye neden olabilecegi diisiiniilerek maksimum kirilma sayis1 5

olarak belirlendikten sonra Bai-Perron c¢oklu kirilma testi uygulanmaktadir. Bu testin

sonucunda yapisal kirilmalar (politika degisiklikleri) tespit edilmekte olup, uygulanan Bai-

Perron ¢oklu yapisal kirilma testine ait sonuglar tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3: Bai-Perron Coklu Yapisal Kirilma Testi Sonuclari

supF(2\1) supF,(3\2) supF(4\3) supF,(5\4)
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

Spesifikasyon
yve={InR{} z= {1, InGG} q=2 p=0 h=12 M=5 €=0.15
Testler
supF,(1) supF,(2) supF(3)  supF(4) supF(5) UD max WD max

0.0002 1413.3971*  -38.6164* -58.8946* 349.2458* 1413.3971* 1662.7349%*

Bilgi Kriterlerine Gore Secilen Kirilma Sayisi

Ardisik (Sequential) 0
BIC 3
LWZ 1

Kirilma Tarihleri (BIC)

1994Q1 2000Q4 2004Q3

Kirilma Tarihleri (LWZ)

2003Q2

*%5 anlamlilik seviyesinde temel hipotezin reddedildigini gdstermektedir. supF, (k), UDmax,

WD max ve sup F, (I+1/1) testlerine ait kritik degerler Bai ve Perron (2003b)’dan alinmustir.

Not: y,, bagimh degiskeni, z,, rejimler bazinda degisen bagimsiz degiskenleri, g, rejimler bazinda

degisen bagimsiz deisken sayismi, p, rejimler bazinda degismeyen bagimsiz degisken sayisini, h

herhangi bir rejimdeki minimum gézlem sayisimi, M , maksimum kirilma sayisini ifade etmektedir.

Bai-Perron c¢oklu yapisal kirilma testi kullanilarak mali politikalarn stirdiiriilebilir

olup olmadiginin analizi ¢ercevesinde 7 numarali model ele alinmis ve s6z konusu modelden
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hareketle InR ve InGG, degiskenleri arasindaki iliskide gézlem donemi boyunca meydana
gelen yapisal kirilmalar (politika degisiklikleri) belirlenmeye caligilmistir. Tablo 3’te goriilen

Bai-Perron testi sonuglari incelendiginde sup F;, (k) testlerine gére temel hipotez olan yapisal

kirilma yoktur hipotezi 2, 3, 4 ve 5 kirilma i¢in %5 anlamlilik seviyesinde reddedilmistir.
Diger taraftan UDmax ve WD max testleri temel hipotez olan yapisal kirilma yoktur

hipotezine kars1 en az 1 kirllmanin varhigr %5 anlamlilik seviyesinde reddedilememektedir.

Son olarak sup F, (I+1/1) testlerine ait sonuglara dayanilarak 2 yapisal kirilma 1 yapisal

kirilmaya karsi, 3 yapisal kirilma 2 yapisal kirilmaya, 4 yapisal kirilma 3 yapisal kirilmaya
kars1 ve 5 yapisal kirilma 4 yapisal kirilmaya kars1 reddedilmektedir.

Uygulanan testler ve kirilma sayisinin tespitinde kullanmilan BIC, LWZ ve ardisik
(sequential) bilgi kriterleri topluca dikkate alindiginda sonuglar 1 kirllmanin varligina isaret
etmektedir. Belirlenen kirilma tarihi ise 2003 yilimin 2. ¢eyregi olup Mart ayinda alinan
tedbirlerin yapisal degismeye neden oldugu diisiiniilmektedir. Bu kirilmanin varhigi reel
devlet gelirleri ile reel devlet harcamalart arasindaki iliski icin iki farkli rejimin diger bir
ifadeyle iki farkli donemin varligini ifade etmektedir. Kirilma tarihi dikkate alinarak gézlem
donemi, kirilma sayisinin bir fazlasi kadar farkli rejime ayrilarak degiskenler arasindaki
koentegre iliski belirlenen alt donemlerde de incelenmektedir.

Calismanin son asamasinda degiskenler arasinda koentegre iligskinin arastirllmasinda
Stock-Watson-Shin koentegrasyon analizi uygulanmaktadir. Kiigiik drneklerde kullanilabilen,
bagimsiz degiskenlerin farklarinin gecikmeli degerlerini iceren, Stock-Watson (1993)
tarafindan Onerilen Dinamik En Kiiciikk Kareler (DOLS) tahmin yontemi bagimsiz
degiskenlerdeki igsellik ve otokorelasyonun varligi durumunda giiclii (robust) tahminler
tiretmektedir (Esteve ve Requena, 2006: 118). Bu yontem aslinda (7) numarali esitlikte
belirtilen denklemin ¢dziimiine dayanmaktadir.

InR :a0+a1t+,BlnGG,+Zq:%AlnGG,_i+v, (14)
i=q

DOLS yontemi ile uzun donem denkleminin tahmininden sonra ikinci asamada
degiskenler arasindaki koentegre iligki Shin (1994) tarafindan gelistirilen test kullanilarak
arastirilmaktadir. Bu test KPSS birim kok testinin uygulanmasiyla benzerlik gostermektedir
(Esteve ve Martinez-Zahonero, 2007: 273). DOLS yontemi kullanilarak tahmin edilen (14)

numarali denklemin hata terimleri i¢cin KPSS birim kok testi kullanilarak ait iki farkli LM test
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istatistigi hesaplanmaktadir. Bu test istatistiklerinden ilki C, olarak ifade edilen (14) numaral

denklemde trend degiskeninin bulunmadigi diger bir ifadeyle &, =0 oldugu durumda
hesaplanan test istatistigidir. Ikincisi ise (14) numarali denklemde trend degiskeninin
bulundugu durumda diger bir ifadeyle &, #0 oldugu durumda hesaplanan C, test
istatistigidir. Analiz sonucunda elde edilen degerler Shin (1994) tarafindan hesaplanan kritik

degerler ile Kkargilagtirilmaktadir. Bu test istatistiklerinden C, temel hipotez olan

deterministik koentegrasyon iliskisinin varlig1 hipotezinin alternatif hipotez olan deterministik
koentegrasyonun yokluguna kars1 test edilmesinde kullanilan test istatistigi iken, C, test
istatistigi temel hipotez olan stokastik koentegre iliskinin varligimi alternatif hipotez olan
stokastik koentegre iliskinin yoklugu hipotezine kars1 sinamaktadir. (14) numarali denklemde

yer alan g gecikme uzunlugu Stock ve Watson (1993) tarafindan belirtildigi iizere gozlem

sayisinin kiip kokii (7" ) olarak belirlenmektedir.

Reel devlet gelirleri (InR ) ve reel devlet harcamalar1 (InGG,) degiskenlerinin Ng-
Perron birim kok testi sonuclarina gore 1. mertebeden duragan /(1) degiskenler oldugu tespit
edildikten sonra, biit¢e politikalarinin politikalarin siirdiiriilebilir olup olmadig1 bu degiskenler
arasindaki koentegre iligkinin belirlenmesi ile miimkiin olabilmektedir. Bu noktadan hareketle
InR ve InGG, degiskenleri arasindaki koentegrasyon iliskisi, 1987:1-2003:2 ve 2003:3—
2007:3 alt donemleri ile tiim gozlem donemi icin Stock-Watson (1993) tarafindan gelistirilen

DOLS yontemine dayanan ve Shin (1994) tarafindan gelistirilen test kullanilarak ayr1 ayri
arastirllmaktadir. 14 numarali modelde gosterilen trend degiskeninin istatistiksel olarak
anlamsiz olmasi nedeniyle DOLS yontemi sadece deterministik koentegrasyon (¢, =0)
dikkate alinarak uygulanmistir. Uygulanan Stock-Watson ve Shin koentegrasyon analizine ait
sonugclar tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4’te gosterilen sonuglar dikkate alindiginda deterministik koentegrasyon olarak
ifade edilen koentegrasyon analizinde, tiim donem olarak ifade edilen 1987:1-2007:3 donemi
icin hesaplanan C, test istatistiginin %5 anlamlilik seviyesinde kritik deger olan 0.314
degerinden kiiciik olmasi nedeniyle temel hipotez olan koentegrasyon iliskisinin varlig
hipotez reddedilememistir. Buna gore reel vergi gelirleri ile reel kamu harcamalarn
degiskenlerinin koentegre olmasi ve hesaplanan S katsayisinin %5 anlamlilik seviyesinde

0’dan farkli olmas1 sonucu s6z konusu dénem i¢in mali politikalarin siirdiiriilebilir oldugunun
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gostergesidir.  S6z  konusu  siirdiiriilebilirligin -~ “giiclii ~ stirdiiriilebilir” veya “zayif
stirdiirtilebilir” olup olmadigmin tespiti icin # katsayisinin 1’e esit olup olmadigi Wald testi

ile sitnanmis ve hesaplanan W, istatistiginin %5 anlamlilik seviyesinde 1 serbestlik dereceli

x° tablo degeri olan 3.841 degerinden biiyiik olmas1 sonucunda giiclii siirdiiriilebilirligin

gostergesi olan S =1 temel hipotezi reddedilmistir. Yapisal kirilmanin dikkate alinmadigi

durumda tiim gozlem donemi olan 1987:1-2007:3 doénemi i¢in mali politikalarin zayif

siirdiiriilebilir oldugu anlasilmistir.

Tablo 4: Stock-Watson-Shin Koentegrasyon Testi Sonuglari

Deterministik Tiim Donem Rejim 1 Rejim 2
Koentegrasyon 1987:1-2007:3 1987:1-2003:2 2003:3-2007:3

Parametre Tahminleri

0 0.18997 0.9209 2.88883
B 0.92545* 0.83664* 0.65372%*

Koentegrasyon Testi
C, 0.14986%** 0.09770** 0.21013**
WhoLs 43.33418%**  1058.34691*** 59431 ***

* %5 anlamlilik seviyesinde 0’dan farkliigi, ** %S5 anlamlilik seviyesinde temel hipotez olan
koentegrasyon iliskisinin varliginin reddedilemedigini, *** %3 anlamhlik seviyesinde W), testi i¢in

temel hipotezin reddedildigini ifade etmektedir.
Not: Stock-Watson koentegrasyon testinde gecikme uzunlugu tiim dénem ve ilk rejim i¢in g =4,

ikinci rejim igin ise ¢ =2 olarak alinmistir. C,, deterministik koentegrasyon iligkisini aragtiran,
DOLS yontemi kullanilarak elde edilen hata terimlerine uygulanan Shin (1994) testine ait LM test
istatistikleridir. C u test istatistiginin karsilastirildigr kritik degerler, Shin (1994)’den alinmis olup %5

anlamhlik seviyesinde deterministik koentegrasyon (C ) igin 0.314tiir. WpoLs olarak gosterilen Wald

testi ise tahmin edilen /3 katsayilarimn temel hipotez olan katsaymmin 1’e esit oldugunun
arastirtlmasinda kullanilmastir.

Yapisal kirilmanin dikkate alindigi durumda ise 2003:2 doneminde belirlenen yapisal
kirilma dogrultusunda gozlem doneminin 2 farkli rejime ayrilmasi ile ilk rejim donemi olan
1987:1-2003:2 doneminde ise hesaplanan C, test istatistiginin %35 anlamhlik seviyesinde
kritik deger olan 0.314 degerinden kiigiik olmas1 nedeniyle temel hipotez olan koentegrasyon
iliskisinin varligi hipotez reddedilememistir. £ katsayisinin da %35 anlamlilik seviyesinde

0’dan farkli olmasiyla ilk rejim donemi olan 1987:1-2003:2 doénemi i¢in mali politikalarin
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stirdiiriilebilir oldugunun sonucuna ulagilmistir. S6z konusu donem igin hesaplanan W,
istatistigi sonucunda temel hipotez olan £ =1’in %5 anlamlilik seviyesinde reddedilmesi ile
bu donem i¢in de mali politikalarin “zayif siirdiiriilebilir” oldugu sonucuna ulagilmistir.
Deterministik koentegrasyon iliskisinin sinanmasinda son olarak ikinci rejim dénemi olan
2003:3-2007:3 donemi i¢in reel vergi gelirleri ve reel kamu harcamalar1 degiskenlerinin %5

anlamlhilik seviyesinde koentegre olmasi ve £ katsayisinin da %5 anlamlilik seviyesinde
0’dan farkli olmast 2003:3-2007:3 donemi icin mali politikalarin siirdiiriilebilir oldugunu

gostermekte, hesaplanan W, istatistiginin 1 serbestlik dereceli y* tablo degeri olan 3.841

degerinden biiyiik olmasi nedeniyle temel hipotez olan £ =1’in %5 anlamhilik seviyesinde

reddedilmesi ikinci rejim donemi olan 2003:3-2007:3 doneminde de mali politikalarin zayif

stirdiiriilebilir oldugunu gostermektedir.

5. Sonug

Tiirkiye ekonomisi incelendiginde biitge aciklarinin hizli bir artis trendinde oldugu
goriilmektedir. Bu sebeple biit¢e agigimin gelecek donemlerde gelir fazlasi ile karsilanabilir
durumda olup olmadigi, yani uygulanan biitge politikalarimin siirdiiriilebilirligi analiz
edilmelidir. Siirdiiriilebilirlik gostergelerinden biri olan donemler aras1 bor¢lanma kisitinin
saglanmasi biitce aciginin uzun dénemde siirdiiriilebilir oldugunu, bu kisitin saglanamamasi
ise biitce aciginin siirdiiriilemez oldugunu ve uygulanan politikalarinin degismesi gerektigini
gostermektedir.

Bu calismada, 1987:1-2007:3 donemi icin Tiirkiye’de donemler arasi bor¢lanma kisiti
varsayimi altinda biitce aciginin uzun vadede gelir fazlasi ile karsilanarak siirdiiriilebilir olup
olmadig1 incelenmistir. Hakkio-Rush (1991) ve Quintos (1995) tarafindan gelistirilen
koentegrasyon analizine dayali yontem kullanilmis ve faiz 6demelerini iceren devlet gelirleri
ile devlet harcamalan arasindaki koentegre iligki test edilerek biitce agciginin siirdiiriilebilirligi
arastirilmistir.

[k olarak belirtilen iki degiskenin duraganliklart Ng-Perron testi ile arastirilmis ve
duragan olmadiklar1 saptanan bu serilerin birinci farklarinin duragan oldugu tespit edilmistir.
Analizin yapildig1 yillar, uygulanan iktisadi politikalarda onemli degismelerin bulundugu
donemler oldugu i¢in Bai-Perron tarafindan gelistirilen ¢oklu kirilma testi uygulanmis olup,

2003 yilinin ikinci ¢eyreginde bir kirilma saptanmistir. 2003 yilinin Mart ayinda alinan
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tedbirlerin devlet gelirlerinde artis ile devlet harcamalarinda azalma Ongorerek biitce
dengesinde tasarruf planlamasinin ve dolayisiyla uygulanan ekonomik politikalarda degisiklik
yapilmasinin bu kirilmaya neden oldugu diisiiniilerek tiim gozlem donemi iki ayn alt doneme
ayrilmistir. Son olarak tiim gézlem donemi ve iki ayri alt donem icin Stock-Watson-Shin
koentegrasyon testi kullanilarak degiskenler arasinda koentegre iliskinin varligi tespit

edilmistir. £ katsayis1 i¢in yapilan Wald testi (W), ) sonucunda tiim dénem ve alt donemler

icin biitge aciginin zayif siirdiiriilebilir oldugu sonucuna ulasilmistir. Elde edilen katsayilarin
birden kiiciik olmasi siirdiiriilebilirligin zayif da olsa saglandigimi gostermis olmasina ragmen,
ileride bir takim sorunlar olabilecegini ve bu nedenle de mevcut politikalarda bir takim
degisiklikler yapilmasi gerekebilecegini gostermektedir.

Ulkemizde uzun yillar genelde artis trendinde olan biitce aciZinin, devlet
harcamalarinin gelirlerinden daha fazla gergceklesmesine bagli oldugu bilinmektedir. Ele
alman donemde zayif siirdiiriilebilirligin gerceklesmesi sonucu, devletin gelirlerinden daha
fazla harcama yapmasi nedeniyle, siirdiiriilebilirlik durumunu devam ettirememe riski
oldugunu ve bor¢ Odemelerini saglamak amaciyla alacagi borglar icin de daha yiiksek
oranlarda faiz O6demek zorunda kalacagimi gostermektedir. Dolayisiyla, son yillarda
gerceklesen biitce aciginin en Onemli nedeninin bor¢ faizleri oldugu, bu faizlerin
Odenebilmesinin ve bor¢ stoklarinin azaltilabilmesinin ise faiz dig1 fazlanin uzun dénemde
artig gostermesine bagl oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim biitce agiklarinin faizler
nedeniyle giderek yilikselmesi sonucunda siki maliye politikalar1 uygulanmaya baslanmig ve
son yillarda Oonemli miktarlarda faiz dis1 fazlalar elde edilmistir. Ancak yapilan analiz
sonucunda zayif siirdiiriilebilirligin gerceklesmesi faiz dis1 fazlada artis saglanmasinin, tek
basina biitce agigimin siirdiiriilebilir olmasin1 saglamaya yeterli olmadigin1 gostermektedir.
Bor¢ stoklarmin azaltilmasinda faiz dis1 fazlanin artisinin yani sira ayrica milli gelirin
biiylimesi ve faiz 6demelerinin de daraltilmasi gerekmektedir. Bu durumda mali disiplinin
saglanmas1 amaciyla gelir arttirici veya gider azaltici politikalar izlenmeli ya da her iki

politikanin da birlikte kullanilabilecegi etkin tedbirler alinmalidir.
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