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DEGERLENDIRILMESI VE ONERILER
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ABSTRACT: In Turkish Commercial Code there does
not exist any provision concerning increase in principal
capital from internal resources (profits not distributed,
reserves and funds). On the other hand, the provisions
concerning increase in principal capital from internal
resources are given place in our tax laws.

Legal base should be constructed for the subject
matter by legal arrangements to be made in Turkish
Commercial Code relating to increase in principal capital
[from external resources.

L. GIiRIS

Anonim ve limited sirketler, nakdi ve ayni
degerler  karsihginda  esas sermaye  artirim
vapabilecekleri gibi sirket biinyesindeki bazi fonlari.
vedek akgeleri. dagitilmamis karlan kullanarak da esas
sermave artirimin yapabilmektedirler. Birinci durnmda
dis kaynaklardan esas sermaye artirimi, ikinci durumda
ise i¢ kaynaklardan esas sermaye artirimi (otofinansman)
gerceklestirilmigtir.  Otofinansman, i¢  kaynaklarla
finansman veya kendi kendini finanse etme anlamim
tasimakta olup dagitilabilir karlarin tamaminin veya bir
kisminin dagitilmamasi, kar yedekleri. sermaye yedekleri
ve cesith  fonlar yoluyla sermaye ihtiyacimin
karsilanmasidir.

I¢ kaynaklardan esas sermaye artiriminda, olusan
yeni hisseler, esas sermaye artirimu tarihindeki
hissedarlara dis kaynaklardan esas sermaye artirimina
katilmak gibi herhangi bir taahhiide bagli olmaksizin
bedelsiz olarak verilmektediy.

I¢ kaynaklardan esas sermaye artirimi ayrica
yapilabilecegi gibi dis kaynaklardan esas sermaye
artirim ile birlikte de yapilabilmektedir.

Anonim ve limited sirketlerde esas sermave
artinminda kullanilabilecek i¢ ve dis kaynaklar asagida
belirtilmistir,

"konusunda:

1. Yeni Sermaye Taahhiit Edilerek Esas
Sermayenin Artirilmasi

a) Hissedarlarin mevcut esas sermaye hisselerinin
artiriimasi,

b) Yeni hissedar veya hissedarlar alinmast,

c¢) Primli esas sermaye artirimi. ‘

2. I¢ Kaynaklarin Kullanuni ile Esas Sermaye
Artirilmasi

a) Yedek akgeler.

b) Dagitilmaimus karlar.

¢) Yeniden degerleme deger artis fonu.

d) istirak hisseleri veya gayrimenkullerin
satisindan dogan karlar.

¢) Maliyet artts fonu,

f) Gider artis fonu.

, 3. Alacaklilarin Alacaklarina Karsilik Hisse

Senedi -Hisse Verilmesi v

4. Hisse Senedi ile Degistirilebilir Tahviller

(Konvertibl Tahvil)
5. Absorbsiyon Tiiriinde Devir

II. TURK TiICARET KANUNU ACISINDAN ESAS
SERMAYE ARTIRIMI

Tiirk Ticaret Kanunu md. 392/1 “Umumi heyet
veni hisse senetleri ¢ikarmak suretivle esas sermayenin
cogaltilmasina karar verdigi takdirde. anonim sirketierin
kurulusuna ait hiikiimler cari olur. Hususiyle para
sermayesinin dortte birinin yatirilmasina ait hiikiim ile
aym nev'inden bir sermayenin konmasi, mallarin devir
alinmasi ve hususi menfaatlerin saglanmasi ile alakali
kararin mevcudiyeti halinde bu hususlara miiteallik
hiikiimler tatbik olunur...” '

Doktrinde, esas sermaye artirtminin - niteligi
“anonim_ girketin  kismen  yeniden
kumlmasf"[l], “ek kurulus”[2], “kurulus hiikiimlerinin
aynen degil. sermaye artinmi isleminin  biinye ve
mahiyetine uydurulmak suretivle uygulanmasinin dogru
olacagi[3]. “esas sozlesme degisikligi oldugu”[4], “Tiirk
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Ticaret Kanunu agisindan, esas sermaye artinimu, yasada -

iliskin  hiikiimlerin
degisikligi
gesitli  goriis

Ongoriilen konularda kurulusa
uygulandigi, bir esas sozlesme
niteligindedir”[5;601], olmak iizere
farkliliklart olugmugtur.

Yargitay 11. Hukuk Dairesi, 01.12.1975 tarihli

kararinda, “....anonim sirketlerin gerek ilk
kuruluglarinda gerekse kurulug formalitesine tabi
sermaye  artinlmast  swrasinda...”  ifadesine  yer
vermistir[1]. '

Anonim sirketlerde esas sermaye artiriminin,
kismen yeni kurulus oldugu goriisiine kars1 olarak, esas
sermaye artinmunin bir “ana sozlesme degisikligi”
oldugu goriisii ileri siiriilmiig ve bu goériis hem doktrinde
hem de pozitif hukukta (06.Eylil.1965 tarihli Alman
Payl Ortakliklar Kanunu) benimsenmistir[1].

Tirk Ticaret Kanunu’nda i¢ kaynaklardan esas

sermaye  artinmi konusunda  bir  diizenleme
bulunmamaktadr.

Anonim sirketlerde i¢ kaynaklardan esas sermaye
artirimu ile anonim sirkette ana sozlesmede gosterilen
mevcut esas sermaye tutan degiseceginden artirimda bir
ana sozlesme degisikligi sé6zkonusudur. Bu tiir artirnmda,
dis kaynaklardan esas sermaye artiriminda oldugu gibi
sirkete disaridan bir nakit veya ayni nitelikte sermaye
getirilmesi durumu bulunmamaktadir. Burada, sirkette
mevcut degerlerin sermayeye doniigtiiriilmesi esastir. Bu
nedenle. anonim sirkette i¢ kaynaklardan esas sermaye
artirnmi  niteligine uygun  distigi  olgiide  dis
kaynaklardan sermaye artirim usuliiniin
uygulanabilecegi, basit bir muhasebe iglemini gerektiren
Ozel bir esas sozlesme degisikligidir{1].

I¢ kaynaklardan esas sermaye artirmm ile ilgili
olarak Tiirk Ticaret Kanunu’nda herhangi bir hiikiim yer
almamugtir. Bununla birlikte anonim ve limited
sirketlerde i¢ kaynaklardan esas sermaye artinmi ile ilgili
hiikiimlere dolayli bir bigimde olsa da vergi
kanunlarimizda yer verilmistir. Ayrica. doktrinde ve
uvgulamada i¢ kaynaklardan esas sermaye artirim kabul
edildigi gibi, Yargitay da bu  tiir artinom kabul
etinektedir.

Yargitay [I. Hukuk Dagiresi, 19.03.1985 tarihli
kararinda. "...anonim sirketin esas sermayesi gesitli
maksat ve sebeplerle dis kaynaklardan veya ortakhigin
kendi  kaynaklarmmdan  saglanmak  sureti  ile
artirulabilir...." demek sureti ile i¢c kaynaklardan esas
sermaye artiriminin varhginrbelirtmistirf1].

I¢ kaynaklardan esas sérmaye artirimimin genel
karul karari ile gerceklestirilebil\e‘n\ ve hisse senedi
sahiplerinin  igtirak  taahhiitlerinde.  bulunmalar
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gerekmeyen tek bir islem, basit bir muhasebe islemi
oldugu goriisit doktrinde ve pozitif hukukta (23.12.1959
tarihli Alman Ortaklik Araglarindan Sermayenin
Artirilmasi1 Hakkinda Kanun) yerlesmistir[1]:

I MUHASEBE ACISINDAN iC
KAYNAKLARDAN ESAS SERMAYE ARTIRIMI

Dis kaynaklardan esas sermaye artirimint
gergeklestiren bir anonim sirketin esas sermaye
artinmuindan onceki ve sonraki bilangolart asagida
sunulmustur.

Ornek: (X) A.S., 150.000.000.000.-TL tutarinda
esas sermayesini artirrmstir, Hissedarlar taahhiitlerini
nakit olarak 6demislerdir.

Esas Sermaye Artirimi Igleminden Once (1.000.000.-
TL) )

AKTIF PASIF

1. KISA VADELI YABANCI
KAYNAKLAR
IL. UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR
III. OZ KAYNAKLAR
Sermaye
Dagitlmarmg Karlar
Yedek Akgeler
Y.D.Deg. Artislan

1. DONEN VARLIKLAR 135.000 100.000

ii. DURAN VARLIKLAR 550.000 . 50.000
535.000
175.000
100.000
60.000
200.000

N\

685.000

Esas Sermaye Artirimi Isleminden Sonra (1.000.000.-TL)

AKTIF PASIF

1. KISA VADELI YABANCI
KAYNAKLAR
1. UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR
111 OZ KAYNAKLAR
Sermaye
Dagitilmarms Karlar
Yedek Akgeler
Y.D.Deg. Artiglan

1. DONEN VARLIKLAR 285.000 100.000

550.000 -50.000
685.000
325.000
100.000

60.000
200.000

A

835.000

835.000

Bilangolarin incelenmesinden de goriilecegi iizere,
dis kaynaklardan esas sermaye artinminda anonim
sirketin aktif degerlerinde artirilan esas sermaye tutari
kadar bir artis meydana gelmistir. Ornekte esas sermaye
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arurum nakit yapildigt igin bu artis “I. DONEN
VARLIK” hesaplarinda olusmugstur. Pasifte “IlI. OZ
KAYNAKLAR” bolimiinde yer alan SERMAYE
HESABI 150.000.000.000.-TL tutarindaki artis ile
325.000.000.000.-TL s1na ulasmustir.

Ic kaynaklardan esas sermaye artirimim
gerceklestiren bir anonim girketin, esas sermaye
artinmindan 6nceki ve sonraki bilangolar: ise asagidaki
gibidir.

Ormek: (X) AS.,  200.000.000.000.-TL
tutarindaki Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu'nu
eklemek suretiyle esas sermayesini artirmigtir.

Esas Sermaye Artirtmi Isleminden Once (1.000.000.-
TL)

AKTIF PASIF

1. KISA VADELI YABANCI 100.000
KAYNAKLAR
II. UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR
1. OZ KAYNAKLAR
Sermaye
Dagitimamms Karlar
Yedek Akgeler
Y.D.Deg. Artiglant

I. DONEN VARLIKLAR 285.000

1. DURAN VARLIKLAR 550.000 50.000
685.000
325.000
100.000

60.000

200.000

\

835.000

835.000

Esas Sermaye Artirimi Isleminden Sonra (1.000.000.-TL)

AKTIF PASIF

KAYNAKLAR” boliminde yer alan SERMAYE
HESABI ile MDV YENIDEN DEGERLEME
ARTISLARI HESABI arasinda meydana gelmistir.

Muhasebe Kaydi:

%
522. M.D.V. YENIDEN DEGERLEME
ARTISLARI HS. 200.000.000.000.-
500. SERMAYE HS.
200.000.000.000.-

(Yeniden degerleme artisinin esas
sermayeye eklenmesi)

1. KISA VADELI YABANC!
KAYNAKLAR
I1. UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR
III. OZ KAYNAKLAR
Sermaye
Dagitlmamis Karlar
Yedek Akgeler

I. DONEN VARLIKLAR - 285.000 100.000

550.000 50.000
685.000
525.000
100.000

60.000

\

835.000

835.000

Bilangolarin incelenmesinden de goriilecegi iizere,
i¢ kaynaklardan esas sermaye artinminda anonim
sirketin aktif degerlerinde artis s6z konusu degildir. Esas
sermayeye eklenen 200.000.000.000.-TL tutarindaki
Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu ile esas sermaye
artinlmigtir. Sadece SERMAYE ile MDV YENIDEN
DEGERLEME ARTISLARI Hesaplannin  tutarlan
degismistir. Diger bir deyisle degisiklik, pasifte “I1l. OZ

IV. VERGI KANUNLARI ACISINDAN iC
KAYNAKLARDAN ESAS SERMAYE
ARTIRIMINDA KULLANILABILECEK iC
KAYNAKILAR

1. Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin yeniden
degerlemesi nedeniyle olusan yeniden degerleme deger
artis fonlar1 (V.U K. miikerrer md. 298).

2. Gayrimenkullerin ve istirak hisselerinin
satisindan ve {iretim tesislerinin yeni kurulan bir sirkete
ayni sermaye olarak konulmasindan dogan karlar (K. V.K
gecici ind. 23/a).

3. Istirak  hisselerinin, gayrimenkul ve
amortismana tabi iktisadi kiymetlerin satisinda, maliyet
bedellerinin artirlmast sonucu olusan maliyet artts fonu
(G.VK md. 38).

4. Kesilip satilmak iizere agac yetistirileceginde
aktiflestirilen giderlerin yeniden degerleme oraminda
artinlmasi sonucu olusan gider artis fonu (G.V.K. md.
37).

V. i€ KAYNAKLARDAN ESAS SERMAYE
ARTIRIMINDA VERGI KANUNLARI iLE TURK
TICARET KANUNU'NDA YER ALAN
ORTAK HUKUMLER

Tiirk Ticaret Kanunu md. 391 “Esas sermayeye
karsihk olan hisse senetlerinin bedelleri tamamen
ddenmedikge, umumi heyet yeni hisse senetleri ¢ikarmak
suretiyle serinayenin arttrilmasina karar veremez.”

I¢ kaynaklardan esas sermaye artiruninin
vaptlabilmesi igin mevcut esas sermayenin tamaminin
odenmesi zorunlulugu yoktur. Cuinkii, Tiirk Ticaret
Kanunu md. 391 ile bu sart, ¢ok acik bir sekilde yeni
katilma paylan taabhiit edilerek (efektif artirim) paylar
¢ikarilinasi hali igin Ongorilmiistir [5] Maliye ve
Ticaret Bakanligi'min 15. Mart 1983 tarih ve 17988
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sayih Resmi Gazete'de yavinlanan Miisterek tebligin
4.maddesi ile veniden degerleme deger artig fonunun esas
scrmayeve eklenmesinde. Tiirk Ticaret Kanunu md. 391°
de aranan  sartin uygulanmayaca@ belirtilmistir.
Kurumlar Vergisi Kanunu gegici 23. maddenin (a)
bendi.” Tiirk Ticaret Kanunu'nun 391. maddesinin bu

suretle gergeklestirilecek sermave artirimina  aykir
hitkiimleri  uvgulanmaz.”  ifadesini  tasimaktadir.

Belirtilen bu hiitkime gére istirak hisselerinin veya
gayrimenkul satig karinin esas sermayeye eklenmesinde.

Tiurk Ticaret Kanunu'nun 391. maddesi dikkate
alinmamaktadir.
Bununla birlikte.  Vergi Usul Kanunu nun

miikerrer 298. md ve 5. bendi hitkmiinde bankalarla ilgili
olarak 6zel bir diizenleme vapilmistir.

Bankalar. amortismana tabi maddi duran
varhiklari yeniden degerlemeleri sonucu olusan yeniden
degerleme deger artis fonunu;

a) Nakit karsihign hisse senedi ihra¢ etmek
suretivle esas sermaye artiriminda bulunmalari,

b) Taahhit edilen pay bedellerinin 6denmis
olmasi.

sartlarint yerine getirmek suretivle esas sermayelerine
cklevebilmektedirler. Ancak, bankalarin her yil esas
sermavelerine eklevebilecekleri yeniden degerleme deger
artts fonlarimin. taahhiit edilen hisse bedellerinin 6denen
kismi kadar olmasi gerekmektedir.

Bankalarin maddi duran varliklanni, yepiden
degerlemeleri sonucu ortaya ¢ikan deger artisgimin. pasifte
MDV  YENIDEN DEGERLEME  ARTISLARI
HESABI'nda tutulmast halinde. Tirk  Ticaret
Kanunu'nun 422. maddesinin uygulanmasinda 6denmis
sermaye. Bankalar Kanunu uygulamasinda ‘ihtivat’
sayilmas: kabul edilmistir. Bu durumda, sermayeye
eklenmeyen veniden degerleme deger artis fonlan ihtiyat
gibi islem gorecektir. Vergi Usul Kanunu'nun 151 no’lu
Genel Tebligi’ne gore, bankalarin bilancolarina dahil

maddi duran varliklarinin ve birikmis
amortismanlarimin,  yeniden  degerlemesinde  ve
sermayeye eklenmesinde Kurumlar Vergisi

miikelleflerinin tabi oldugu esaslar uygulanmaktadir.

Ornek: Tamam 6denmis esas sermayesi
5.000.000.000.000.-TL olan (B) bankasinda, yapilan
yeniden degerleme iglemi sonucunda 600.000.000.000.-
TL’lik deger artis1 hesaplannustir.

(B) bankasinda
- 200.000.000.000.-TL Itk

deger  artis fonunun
kisminin esas sermaycve
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cklenmesi. yonetim kurulu tarafindan kararlastinlmistir.
200.000.000.000.- TL'ik deger artis fonunun vanisira
ayrica  200.000.000.000.- TL 'k nakit sermaye
artiruninda bulunmasi zorunku kilindigindan: s6z konusu
deger artis fonunun banka sermayesine ecklenmesi
halinde bankamin 6nceden meveut 5.000.000.000.000.
TL hk esas sermayesi

(5.000.000.000.000.-TL +200.000.000.000.-TL.
+200.000.000.000.-TL)=5.400.000.000.000.-
TL’sina ulasacaktir.

Ornegimizdeki bankanin, Vergi Usul Kanunu
mitkerrer md. 298/5. bendi uyarinca yukaridaki esas
sermayvc artirma iglemini gergeklestirebilmek igin
veniden degerleme deger artis fonundan esas sermayeye
eklemeyi kararlastirdign tutar kadar nakit karsiligi hisse
senedi ihrag etmesi ve bu senetlere ait bedeli tahsil etmis
olmasi gerekmektedir.

Bu sart, bankalarin istirak ettikleri kurumlardan,
veniden degerleme deger artis fonu karsiligi edinecekleri
bedelsiz  hisseler dolayisiyla esas sermayelerinde
yapacaklarr artirimda da aranmaktadar.

VI SONUC VE ONERILER

I¢ kaynaklardan esas sermaye artinmnda, "Esas
sermayeyve karsilik olan hisse senetlerinin bedelleri
tamamen 6denmedik¢e umumi heyet yeni hisse senetleri
cikarmak suretiyle, sermayenin artirilmasina karar
veremez." sartim 6ngoren Tirk Ticaret Kanunu md. 391
hikmiiniin uygulanmas: gerckmemektedir. Ciinki,
anilan madde hiikiniinde aranan bu sartin temelinde,
sermaye ihtiyact nedeni ile esas sermaye artirimina
basvuran anonim ve limited sirketin o6ncelikle hisse
sahiplerinde kalan istirak taahhiidii alacagimi tahsil
ederek sermaye ihtiyacimt karsilamasi  diisiincesi
bulunmaktadir.

I¢ kaynaklardan yapilan esas sermaye artirimimn
ozelligi: anonim sirketin ve limited sirketin biinyesinde
mevcut olan kendi i¢ kaynaklannin kullanilarak esas
sermaye artiriminin gergeklestirilmesidir.

Dis kaynaklardan (anonim ve limited sirkete
disaridan getirilen ayni deger veya nakit karsiliginda)
esas sermaye artiriminda anonim ve limited sirketin aktif
degerlerinde. artirilan sermaye tutart kadar bir artis
meydana gelmekte. i¢ kaynaklardan esas sermaye
arinnminda ise anonim - ve ' limited sirketin aktif
degerlerinde bir artis s6z konusu degildir.
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Ciinkii i¢ kaynaklardan esas sermaye arttriminda.
sadece anonim ve limited sirketin bilangosunun pasif
tarafinda yer alan 6z kaynak hesaplart arasinda
degisiklik yapilmaktadir.

I¢ kaynaklardan esas sermaye artirimi “cfektif”
degil. “nominal” bir artirumdir.

Maliye ve Ticaret Bakanligi'min 15.Mart.1983
tarih ve 17988 sayili Resmi Gazete'de yayvinlanan
Miisterek tebligin 4. maddesi ile yeniden degerleme
deger artis fonunun esas sermayeye eklenmesinde. Tiirk

Ticaret Kanunu md. 391° de aranan sartin
uygulanmayacag:  belirtilmigtir.  Kurumlar  Vergisi

Kanunu gegici 23. maddenin (a) bendi.” Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 391 maddesinin bu surctic
gergeklestirilecek sermaye artinnuna aykiri hikimleri
uygulanmaz.” ifadesini tasumaktadir. Belirtilen bu hitkme
gore istirak hisselerinin veya gayrimenkul satis karimin
esas sermayeye eklenmesinde. Tiirk Ticaret Kanunu nun
391. maddesi dikkate alinmamaktadir.

Fakat Gelir Vergisi Kanunu'nun 38. maddesinde
ver alan malivet artig fonunun esas sermaveye
ckienmesinde ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 57
maddesinde yer alan gider artig fonunun esas sermayeve
cklenmesinde Tiirk Ticaret Kanunu'nun 391.maddesinin
uvgulanip uygulanmaya-cagina iliskin bir diizenleme
vaptlmanustir.

Bu nedenle uygulamada sorunlarla karsilasiimakta
ve yorumlara neden olmaktadir.

Kanaatimizce, malivet artis fonu ve gider artis
fonu veniden degerleme deger artis fonu ile aym
niteliktedir. Bu nedenle maliyet artis fonu ve gider artis
fonunun i¢ kaynak olarak esas sermaye artiriminda
kullanilmas: durumunda: yeniden degerleme deger artis
fonunda oldugu gibi Tiirk Ticaret Kanunu'nun 391.
maddesinde yer alan 6nceki esas sermayenin ddenmesi
gerektigi sartt uygulanmamalidir. '

Malive ve Giimriik Bakanlig1 ile Sanayi ve Ticaret
Bakanhgi'mn bu konuda bir teblig ile vasal diizenleme
vapmalart. konunun hukuki temelinin olusturulmasi.
uygulamadaki sorunlarin ¢éziilmesi ve farkli yorumlarin
onlenmesi agisindan gerekli olmaktadir.
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