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YAPISAL KIRILMALI BIRIM KOK TESTLERI
ILE OECD ULKELERINDE SATIN ALMA GUCU
PARITESI GECERLILiIGININ TESTI

Burcu YILDIRIM TIRASOGLU"

Ozet

Bu ¢alismada, OECD’ye iiye 18 iilkenin satin alma giicii paritesi (SAGP) gegerliliginin 1993:Q1 — 2011:Q1
doénemi i¢in klasik ADF birim kok testi, Zivot-Andrews (1992) ve Lee-Strazicich (2004, 2003) yapisal
kirilmali birim kok testleri kullanilarak sinanmasi amaglanmustir. Test sonuglarina gore, Kanada ve Meksika’ya
ait reel doviz kuru serileri duragandir ve bu iilkeler i¢in SAGP teorisi gecerlidir.

Anahtar Kelimeler: Satin Alma Giicii Paritesi, Reel Doviz Kuru, Yapisal Kirilmalt Birim Kok Testleri
Jel Siniflamasi: C22, F30, F31

Abstract

The aim of this study is to analyse the validity of purchasing power parity theory for 18 OECD member
countries and 1993:Q1-2011:Q1 period by using classical ADF unit root test and Zivot-Andrews (1992) and
Lee-Strazicich (2004, 2003) structural break unit root tests. According to test results, Canada and Mexico real
exchange rate series are stationary and purchasing power parity is valid for these countries.
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1. GIRIS
Bretton-Woods sisteminin ¢okiisii ile birlikte, birgok {ilke kurlar1 dalgalanmaya
birakarak sabit kur sisteminden esnek kur sistemine ge¢mistir. 1970’11 yillardan itibaren doviz
kurlarinin  dalgalanmaya birakilmasi ve doviz kurlarinda meydana gelen degisimleri
aciklamada geleneksel yaklasimlarin yetersiz kalmasi, doviz kurundaki degisimleri
aciklamaya yonelik yeni teorilerin gelistirilmesine neden olmustur. Déviz kurunun olusumunu
aciklamaya yonelik gelistirilen, uluslararast ekonominin en eski ve en c¢ok tartigilan
teorilerinden biri de satin alma giicii paritesidir. ilk kez Isvegli Iktisatgi Gustav Cassel
tarafindan 1918 yilinda ortaya atilan ve Tek Fiyat Kanununu temel alan satin alma giicii
paritesi teorisi, iki para birimi arasinda doviz kurundaki degisimin, iki {ilkenin nispi fiyatlari

ile belirlendigini ileri siirmektedir.

Satin alma giicii paritesi teorisinin temelini olusturan Tek Fiyat Kanunu, dis ticaretin
yapilabilmesi i¢in herhangi bir engelin ve tagima maliyetinin olmadigi, piyasada mevcut
bilgiye 6nemsiz maliyetler ile ulasilabildigi, fiyat katiliklarinin bulunmadigi tam istthdam
seviyesindeki ekonomide, rekabetci piyasalarin varligi durumunda, benzer mallarin fiyatinin
nominal doviz kurlarindan diger iilkelerin parasina ¢evrilmesi halinde bu iilkelerde de ayni

olmasini ifade etmektedir (Bozoklu ve Yilanci, 2010; 590).

Satin alma giicii paritesi (SAGP), ilkeler arasindaki fiyat farkliliklarini ortadan
kaldirarak, ulusal para birimlerini birbirine doéniistiiren bir orandir ve ayn1 zamanda iilkeler
aras1 gelismislik diizeyi karsilagtirmalarinin daha dogru ve giivenilir bir sekilde yapilmasina
da olanak tanimaktadir. Satin alma giicli paritesi teorisinin gegerliligindeki en 6nemli sart,
karsilastirma yapilan {ilkeler arasindaki fiyat endekslerinin aymi bazda olmasidir. Fiyat
seviyelerini (toptan esya fiyat endeksi ve tiiketici fiyati endeksi) olusturan mal ¢esitlerinin
farklilig1 arttikca, ele alinan lilkeler arasinda saglikli karsilagtirma yapma olanagi ortadan

kalkmaktadir (Karluk, 1991: 639).

Teori, tilkelerin mal ve hizmetler i¢in fiyat seviyelerinin doviz kurlarini temsil ettigi
diisiincesinden yola ¢ikarak, fiyat seviyeleri arasinda iligski kurmaya ¢alisir. SAGP, iki iilkenin
ulusal fiyat seviyeleri ortak para birimi cinsinden ifade edildiginde, fiyat seviyeleri arasinda

uzun donemli iligkinin varligini ileri siirmektedir (Cheung ve Lai, 1998: 600).
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Diinyada benzer mallarin benzer fiyatlardan satilmasi ilkesini (Tek Fiyat Kanunu)
temel alan bu teori, literatiirde mutlak satin alma giicii teorisi ve nispi satin alma giicii teorisi

olarak iki kisimda ele alinmaktadir.

Mutlak SAGP, bir iilkenin nominal doviz kurunun, yerli ve yabanci iilkedeki tiim fiyat
seviyelerinin orani olarak belirlendigini ifade eder (MacDonald, 2007: 40). Mutlak SAGP’de
doviz kurlarina doniistiiriilmiis fiyat diizeylerinin, iilkeler arasinda ayni olmasi gerektigi
belirtilir. Nispi SAGP teorisinde ise, nominal doviz kurlarindaki degigmeler iki iilke
arasindaki enflasyon farkliliklarmi yansitmaktadir (Doganlar ve Ozmen, 2000: 112).
Literatiirde, mutlak SAGP’nin hesaplanmasindaki zorluklar nedeniyle nispi SAGP daha ¢ok
kullanilmaktadir. Uygulamal1 ¢aligmalar, nispi SAGP’nin kisa donemde gecerli olmadigini
gostermistir. Bu durumun nedeni su sekilde agiklanmaktadir: Ticarete konu olmayan mal ve
hizmetlerin varligi, ticarete getirilen kisitlamalar, tam rekabet¢i olmayan piyasalar,
beklentiler, spekiilasyonlar, yapisal ve teknolojik degismeler (parasal ve reel sebepler)
nedeniyle doviz kurlarinda kisa donemde sapmalar meydana gelebilmektedir. Doviz kurunda
olusan kisa donemli bu sapmalar fiyatlarin kisa donemde yapigkan olmasina baghidir. Uzun
donemde fiyat katiliklarinin ortadan kalkmasi ile satin alma giicii paritesi gegerlilik

kazanmaktadir.

Calismada Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD)’ye iiye iilkelerde satin
alma giicii paritesi teorisinin gegerliliginin hem kirilmasiz hem de yapisal kirtlmali birim kdk
testleri ile test edilmesi amacglanmaktadir. Calisma alti boliimden olusmaktadir. Ikinci
boliimde literatiirde yapilan calismalara deginilmektedir. Ugiincii boliimde uygulamada
kullanilacak ekonometrik methodoloji ve dordiincii boliimde veri setine iliskin bilgiler yer
almaktadir. Besinci boliimde, satin alma giicii paritesinin ele alinan {ilkelerde gecerliliginin
smandigr uygulama sonuglari incelenmektedir. Altinci ve son bolimde ise, elde edilen

sonuclar 0zetlenmektedir.
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2. LITERATUR OZETI

Literatiirde satin alma giicii paritesinin gecerliligini arastiran ¢aligmalar genis bir
tartisma alan1 bulmustur. Yapilan caligmalar incelendiginde, iilkelerin tek tek ya da birlikte
ele alindigi ve farkli zaman serileri yontemlerinin kullanildigi goriilmektedir. SAGP
gegerliligi {izerine yapilan baslica ¢alismalar; Kim (1990), Dibooglu (1995), Lothian ve
Taylor (1996), Papell (1997), Bahmani-Oskooee (1998), Islam ve Ahmed (1999), Ramirez ve
Khan (1999), Abuaf ve Jorion (2000), Akram (2000), Taylor (2002), Basher ve Mohsin
(2004), Drine ve Rault (2008), Caporale ve Hanck (2009), Lau (2009) seklindedir.

Satin alma giicli paritesini Tiirkiye icin inceleyen calismalarin basinda ise; Akgiil
(1995), Erlat (2001), Civcir (2003), Sayyan (2005), Yavuz (2009), Bozoklu ve Yilanci (2010)
gelmektedir.

SAGP literatiirii incelendiginde OECD iilkeleri ic¢in yapilan calismalarin fazla
olmadigr goriilmektedir. Bu konuda yapilan caligmalardan bir tanesi Caglayan ve Sak
(2009)’dur. Caglayan ve Sak yaptiklar1 ¢aligmada, OECD {ilkelerini toplu halde ve homojen
alt gruplara (yiiksek ve diisiik gelirli OECD iilkeleri) ayirmislar ve 1996:01-2006:04 donemi
aylik veriler i¢in Pedroni panel esbiitiinlesme analizi kullanmislardir. Elde edilen sonuglara
gore, ne toplu halde ne de yiiksek ve diisiik gelirli iilke gruplarinda SAGP’nin uzun dénemde

gecerli olmadig tespit edilmistir.

OECD iilkeleri i¢gin SAGP’nin gecerliligini inceleyen bir diger calisma Narayan
(2005)’dir. Narayan (2005), yaptig1 bu calismada 17 OECD iilkesi i¢in satin alma giicli
paritesinin gecerliligini birim kok testleri ile incelemistir. Calismada, ingiltere igin 1973:01-
2002:12 veri donemi, diger iilkeler i¢in ise 1973:01-2003:09 veri déonemi kullanilmistir. Dolar
cinsinden Reel Doviz Kuru ele alindiginda, Fransa, Portekiz ve Danimarka icin satin alma
giicii paritesinin gecerli oldugu, Alman Marki cinsinden Reel doviz kuru ele alindiginda ise,
Avusturya, Belgika, Norveg, Ispanya, Hollanda, Isvicre ve Danimarka icin satin alma giicii

paritesinin gegerli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tatoglu (2009), 25 OECD iilkesi i¢cin SAGP’nin gegerliligini panel birim kok testleri
ile incelemistir. 1977-2004 yillarmin ele alindigi calismada, yapisal kirilmalar dikkate

71



Y

Yapisal Kurilmali Birim Kok Testleri ile OECD Ulkelerinde Satin Alma Giicii Paritesi Gegerliliginin Testi @

alinmadan yapilan test sonucunda, sadece 10 iilkede, kirilmalar dikkate alindiginda ise

tilkelerin tamaminda satin alma giicii paritesinin gegerli oldugu gortilmistiir.

Kalyoncu ve Kalyoncu (2008), 25 OECD iilkesi i¢gin SAGP’nin gecerliligini panel
birim kok testleri ile 1980:01-2005:04 dénemi arasinda arastirmislardir. Elde edilen sonuclara
gore, OECD iilkelerinde reel doviz kuru duragandir ve satin alma giicii paritesi uzun dénemde

gecerlidir.

3. EKONOMETRIK METHODOLOJI

Son zamanlarda ortaya konulan ampirik ¢aligmalarda, satin alma giicli paritesinin
gecerliliginin, klasik birim kok testleri, yapisal kirilmali birim kok testleri, panel birim kok
testleri ve yapisal kirilmalar1 dikkate alan/almayan koentegrasyon testleri kullanilarak

arastirildigr goriilmektedir.

Ekonometri literatiiriinde, satin alma giicli paritesi hipotezinin mutlak versiyonu, reel
doviz kurunun trend duragan olmasini veya reel doviz kurunun bilesenlerinin (nominal doviz
kuru ve nispi fiyatlar) esit bir bicimde koentegre olmasi gerektigini ifade etmektedir (Guloglu
vd., 2011; 1). SAGP’nin gegerliliginin saptanmasinda en ¢ok kabul goren reel doviz
kurlarmin duraganligin simanmasi yaklasimi olup, duraganligin arastirilmasinda kullanilan
birim kok testlerinde dikkat edilmesi gereken birka¢ nokta bulunmaktadir. Bunlardan ilki,
birim kokiin test edildigi regresyona sabit ve/veya trendin dahil edilmesinin seri 6zelliklerine
uygun olarak yapilmasidir. Ikincisi ise, serilerdeki muhtemel yapisal kirilmalarin gdz dniine

alinmasidir.

SAGP’nin gegerli olmasi durumunda, reel déviz kuru duragan olmalidir yani nispi
fiyatlardaki degisiklikler nominal doviz kurundaki degisimler ile dengelenmeli, reel doviz
kuru belli bir ortalama etrafinda dalgalanmali ve uzun dénem denge degerine yaklagsmalidir
(Ozkan, 2003; 20). Reel doviz kurunda birim kok olmasi, reel doviz kuruna gelen soklarin

kalic1 oldugunu ve s6z konusu {iilke i¢in SAGP teorisinin gecerli olmadigini ifade etmektedir.

Kisa donemde biiyiik soklar ya da yapisal kirilmalar, doviz kurlarinin uzun dénem

denge pozisyonlarindan sapmalari meydana getirebilmektedir (Edison, 1987; 376). Yapisal
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kirilmalarin g6z ardi edilmesi 6nemli istatistiksel problemlere yol agabilmektedir. Bu nedenle
SAGP’nin gecerliliginin test edilmesinde klasik birim kok testlerinin yani sira yapisal

kirtlmay1 dikkate alan birim kok testlerinin kullanilmast da 6nemlidir.

Calismada ele alinan 18 iilke i¢in yapisal kirilmalarin g6z ardi edilmemesi amaciyla
Zivot-Andrews (1992) tarafindan gelistirilen yapisal kirilmali birim kok testi ile Lee-
Strazicich (2003, 2004) tarafindan gelistirilen iki ve bir kirilmali LM birim kok testleri

kullanilacaktir.

3.1. Zivot-Andrews (1992) Birim Kok Testi

Zivot ve Andrews (1992), Perron (1989)’un digsal kirilma noktasi varsayimini
elestirerek, alternatif hipotez altinda trend fonksiyonunda tahmini bir kirilmaya izin veren

yeni bir birim kok test prosediirii gelistirmistir (Zivot ve Andrews, 1992).

Zivot-Andrews (ZA) birim kok testinde, Model A diizeyde tek kirilmaya izin veren,
Model B egimde tek kirilmaya izin veren ve Model C hem egimde hem de diizeyde tek

kirilmaya izin veren olmak tizere {i¢ model kullanilmaktadir;

k
Model A: Y, = y+ Bt + Y, +GDU (1) +D_SAY, +& (1)

i=1

k
Model B: Y, = u+ Bt + Y, +0,DT (1) +D_SAY,  +¢, (2)
i=1

[
Model C: Y, = u+ Bt +0Y,, +6,DU (1) +6,DT (1) + D _SAY, +¢& (3)

i=1

Modellerde yer alan DU diizeydeki, DT egimdeki kirilmayr ifade eden kukla
degiskenlerdir;

t-TA t>TA
0 t<T,

1 t>T;

DUM):{O t<T

mup{
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Burada, t=1,2,...,T zamani, T, kirilma tarihini ifade etmek tizere, A =T, /T kirilma noktasini

vermektedir.

Oncelikle her bir seri igin, j=2/T ve j=(T-1)/T arahginda yer alan
A =T, IT kirllma noktast ile (1), (2) ve (3) denklemleri en kiigiik kareler yontemi kullanarak

tahmin edilmektedir. Her bir A4 degeri igin, ilave degiskenlerin sayist k, Perron testi ile ayni
prosediir kullanilarak belirlenmektedir ve o ’in testi igin t istatistigi hesaplanmaktadir.
Kirilma tarihi, en kiigiik t istatistiginin oldugu tarih olarak se¢ilir (Zivot ve Andrews, 1992:
255). Kirilma tarihi belirlendikten sonra, hesaplanan t istatistigi, Zivot ve Andrews (1992)’un
hesaplamis oldugu kritik degerinden kiiciikse birim kokiin oldugunu ifade eden temel hipotez

kabul edilmektedir.

ZA birim kok testinin uygulanmasinda 6ncelikle Model C tahmin edilir, DU ve DT
golge degiskenlerine ait parametrelerin anlamliligina gére uygun model secilir. DU ve DT
g6lge degiskenlerinin her ikisi de istatistiksel ag¢idan anlamli ise Model C, sadece DU
anlamli ise Model A ve nihayet sadece DT anlamli ise Model B’nin tahmini uygundur. Bu ii¢
modelden hangisinin daha {istiin oldugu konusunda fikir birligi yoktur ancak uygulamada
genellikle Model A ve Model C kullanilmaktadir. Diger birim kok testlerinde oldugu gibi, bu
test de gecikme uzunluguna duyarlidir (Yavuz, 2006: 166-167).

ZA birim kok testinde temel hipotezin reddi, reel doviz kurunun duragan oldugunu

yani SAGP’nin gegerliligini ifade etmektedir.

3.2. Lee-Strazicich (2003, 2004) Birim Kok Testleri

Yapisal kirilmali birim kok testlerinden LM bir ve iki kirilmali birim kok testinin
tercih edilmesi ile ADF tipi yapisal kirilmalara izin veren birim kok testlerinin (ZA ve Perron

testleri) yol actig1 sahte reddetme problemi 6nlenmis olmaktadir.
Lee-Strazicich kirilmali LM birim kok testlerinde, model se¢imi 6nem tasimaktadir.

Sen (2003)’e gore diizeyde kirilmaya izin veren A modeli ve egimde kirilmaya izin veren B

modeline gore hem diizeyde hem egimde kirilmaya izin veren C modeli daha iistiindiir. Bu
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nedenle uygulamada, Lee ve Strazicich (2003, 2004) iki ve bir kirilmali LM birim kok testleri

icin diizeyde ve egimde kirilmaya izin veren C modeli dikkate alinmistir.

Uygulamada kullanilan LM birim kok testi, asagida yer alan veri yaratma siirecine

dayalidir:
Yie=0'Z,+¢ & =pe.t+¢& (4)

Burada, Z, dissal degiskenler vektoriinii ve & ~iid N(O,o0°) ozelligini gosteren

kalintilar1 ifade etmektedir.

LM birim kok test istatistigi asagidaki denklemden elde edilmektedir:
AY,, =8'AZ, + ¢S, +U, (5)

Tek kirilmali LM birim kok testinde C Model’inde ise diizeyde ve egimde tek
kirilmaya izin verilmektedir. Tek kirilmali C Model’inde t =T, +1 i¢in DT, =t-T;, diger

durumlar ig¢in DT, =0 olan golge degiskeni gostermek tizere digsal degiskenler vektori

Z, =[Lt,D,,DT,]" ile ifade edilmektedir.

Hy: Yie =ty +d,B, +d,D, +Yia Uy (6)

Hl:Y“:,ul+;/t+dlDt+D'I't + Uy, 0

Iki kirilmali LM birim kok testinde C Modeli’nde, diizeyde ve egimde iki kirilmaya
izin verilmektedir. Iki kirilmali C Modeli’'nde j=1,2, t>Ty +1 icin DT, , t-Tg degerini,

diger durumlarda O degerini alan gdlge degiskeni gostermek tiizere dissal degiskenler

vektorii Z, =[Lt, Dy, D,, DT, DT, ]" ile ifade edilmektedir. Iki kirlmanin sz konusu oldugu

C Modeli i¢in hipotezler;
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Ho: Yo = +d,By +d,B, +d;D, +d, Dy +Y,  +0, (8)
H,: Y, = +yt+d,D, +d,D, + DT, + DT, +uv, 9

seklindedir. LM test istatistigi 7: ¢ =0 temel hipotezini sinayan t istatistigidir. T, kirilma

zamanlari, olast kirilma noktalar i¢in minimum (yani, daha negatif) birim kok t-istatistigini

veren tarih olarak secilmistir:

Inf 7(1) = inf 7(4) (10)

Uygulamada kirilmali LM birim kok testlerinde k gecikme uzunlugunun belirlenmesi
icin genelden 6zele yaklasimi kullanilmustir. Ceyrekli veriler ile ¢alisilmasi sebebiyle k
gecikme uzunlugu maksimum 4 olarak belirlenmistir. Kirpma parametresi (0.05*T - 0.95*T)
olarak dikkate alinmistir. Diizeyde ve egimde kirilmaya izin veren LM birim kok testlerinde
kirilma zamanlari, igsel olarak belirlenmistir. LM birim kok testlerinde temel hipotezin reddi,

reel doviz kuru serisinin duragan oldugunu ve SAGP’nin gegerliligini ifade etmektedir.

4. VERI SETI

SAGP’nin gecerliligini test etmek amaciyla Oncelikle reel doviz kuru asagidaki

denklem yardimiyla hesaplanmaktadir.

Pf
RDK, = NDKtﬁ (11)

t

Burada, RDK,, i. iilkenin t zamandaki reel doviz kurunu, NDK_, t zamandaki nominal

déviz kurunu, P ve PY sirasiyla yabanci iilkenin ve yerli iilkenin t zamandaki fiyat

seviyelerini ifade etmektedir. Logaritmik formda, reel doviz kuru;

Log(RDK,) = Log(NDK,)+Log(R')-Log(R’) (12

seklinde gosterilmektedir.

Calismada, OECD’ye iiye iilkelerin reel doviz kurunun duraganligi sinanarak SAGP
teorisinin gegerliliginin ortaya konulmas1 amaglanmaktadir. Bu amagla OECD’ye iiye 18 iilke

(Avustralya, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Ingiltere, Israil, isvec, Isvigre, Izlanda, Japonya,
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Kanada, Kore, Macaristan, Meksika, Norveg, Polonya, Sili Cumhuriyeti, Tirkiye ve Yeni
Zelanda) i¢in Amerikan Dolar1 cinsinden (US Dolar) nominal déviz kuru (her bir iilkenin para
biriminin Amerikan dolar1 karsiligi) ile yerli ve yabanci iilkenin fiyatlarin1 ifade etmek
amaciyla da 2005=100 baz yill tiiketici fiyatlar1 endeksleri dikkate almmistir.” 18 iilke i¢in
1993:Q1 — 2011:Q1 yillart aras1 ¢eyrekli veriler kullanilmistir. Hesaplanan reel doviz kurlari

logaritmik degerleri ile analizde yer almaktadir.

Calismada kullanilan veriler Uluslararas1 Para Fonu Uluslararas: Finansal Istatistikler
(IMF-IFS) ve Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti Temel Ekonomik Gdostergeler
Veritaban1 (OECD-Main Economic Indicator)’ndan elde edilmistir.

5. AMPIiRIK BULGULAR

OECD’ye iiye 18 iilkenin 1993:Q1 — 2011:Q1 doénemleri i¢in reel doviz kuru

serilerinin duraganligi test edilerek SAGP teorisinin gegerliligi aragtirilmistir.

Nominal doviz kuru ve tiiketici fiyat endeksleri baz alinarak hesaplanan reel doviz
kurlarinin duraganligin smnanmasinda oncelikle yapisal kirilmalarin dikkate alinmadigi

Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi kullanilmastir.

Tablo 1: ADF Birim Kok Test Sonuclar:

Ulkeler k ADF Test istatistigi
Avustralya 1 -1.470
Cek Cumh. 0 -2.130
Danimarka 0 -1.689
Ingiltere 0 -2.398
Israil 0 -1.319
Isveg 1 -1.827
Isvigre 0 -1,375
Izlanda 3 -2.998
Japonya 3 -1.864
Kanada 2 -1.777
Kore 0 -2.530
Macaristan 0 -2.164

! Almanya, Avusturya, Belcika, Finlandiya, Fransa, Hollanda, Irlanda, ispanya, italya, Liiksemburg, Portekiz
i¢in veri donemi 1998:Q4’te, Slovenya ve Yunanistan i¢in 2001:Q1°de, Slovakya icin ise 2009:Q1 doneminde
sonlandigindan, Estonya i¢in veri donemi 1998:Q1 doneminde basladigindan ve s6z konusu iilkelerin mevcut
verileri analiz yapmaya yeterli olmadigindan uygulamaya dahil edilmemistir.
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Meksika 3 -3.563**
Norveg 0 -1.830
Polonya 3 -2.133
Sile Cumh. 0 -1.357
Tirkiye 0 -3.096
Yeni Zelanda 1 -1.753

Not: k, optimal gecikme sayisini, ** %5 anlamlilik diizeyini géstermektedir.

Tablo 1’de 18 OECD iilkesinin reel doviz kuru serilerine uygulanan sabit ve trend
iceren ADF birim kok testinin sonuglari yer almaktadir. Calismada ceyrekli veriler
kullanilmast nedeniyle maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir. ADF test
sonuglarina gore, Meksika RDK serisi i¢in elde edilen test istatistiginin mutlak degeri, %5
anlamlilik diizeyinde kritik degerden biiyliktiir. Meksika’ya ait RDK serisinin birim kok
icermedigi yani diizeyde duragan oldugu ve SAGP teorisinin gecerli oldugu sonucuna
ulagilmistir. Meksika disindaki diger 17 OECD iilkesinin RDK serileri i¢in birim kok temel
hipotezi reddedilememektedir. Yani, bu serilere gelen soklar kalicidir ve seriler duragan

degildir.

Perron (1989) yapisal kirilmalarin varligi durumunda klasik ADF testlerinin giicliniin
azaldig1 ve birim kok temel hipotezinin reddedilmemesi yoniinde sapmaya ugradiklarini
ortaya koymustur. Yapisal kirilmalar dikkate alinarak yapilan analizlerde, duragan olmayan
bircok seri, duragan ozellikler sergileyebilmektedir. RDK serileri lizerindeki olas1 yapisal
kirllmalarin dikkate alinabilmesi i¢in duraganligin tespitinde, sirastyla Zivot-Andrews (1992)
ve Lee-Strazicich (2003, 2004) testleri kullanilmustir.

Tablo 2: Zivot-Andrews Birim Kok Test Sonuclari

Ulkeler Model k Ts ) 0, 0,
Avustralya Model B 0 2001:01 (0328155? 4) (02054253)*
Cek Cumh. Model C 0 1999:01 ;f’f’féé’g)*** (()é(.)ggfs)* i?i9$21§2)***
Danimarka ModelC 0 2002:02 i?é?ésg;?) 23'9}9’6831)* i(_)g'(,)gg;lggy)**
Ingiltere Model A 0 2008:03 £?32327935) ?-32611%27)* )

- MotelC 0 199803 GBS gmies (2430
foves L T Ry -< Sy
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fsvigre ModelC 0 200202 Fgie Gitees (asore)
{dand Model A 3 200304 Suge Ciooasy

Japonya Model B 3 2007:02 fé‘?’fgj&*** - ;?2'9;’73395)*
Kanada Model C 0 2003:01 (0434?533)** (04055?;1)* (03050132)*
Kore Model A 0 1997:04 fﬁgllg)* (()é?gggg)* ]
Macaristan Model C 0 2002:02 ?_)fgzlfg)*** (030553397)* (0204?42016)**
eksika Model A 3 199804 Sl Cipmegy

Norveg Model C 0 2002:02 ffo2777597)*** 23'(.)548;0)* i?é(.)gf?l)*
Polonya Model A 3 2004:03 (03358883) (02051701(159)* )

Sile Cumh. Model C 0 2000:02 (032;177 53) ?20733?550)* ;?2",’551961)*
Tiirkiye Model C 0 2003:02 ?—34%77705)** i?é?gg&)* fi(.)7081882)***
Yeni Zelanda Model C 1 2002:04 0.2277 00451 00009

(-4.0157)***  (-35370)*  (-2.6831)*

Not: k, optimal gecikme sayisini, Tg tahmin edilen kirtlma tarihini, 5, ZA birim kok testinin test istatistigini,
parantez i¢indeki degerler t istatistigini ifade etmektedir. Test istatistigine iliskin kritik degerler Zivot-Andrews
(1992)’den alinmustir. * %]1; ** %5 ve *** %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Golge degiskenlere ait
kritik degerler i¢in normal dagilim tablosu kullanilmis olup %1, %5, %10 anlamlilik diizeylerinde sirasiyla
2.576, 1.96 ve 1.645dir.

Yapisal degisimi icsel olarak belirleyen Zivot-Andrews (1992) birim kok testinin
sonuglar1 Tablo 2’de yer almaktadir. Reel doviz kuru serileri i¢in 6ncelikle C modeli tahmin
edilmistir. Ancak, Ingiltere, Izlanda, Kore, Meksika ve Polonya igin, 0, parametresinin
istatistiksel agidan anlamsiz olup sadece 01 parametresinin anlamli olmasi nedeniyle A
modeli, Avustralya ve Japonya igin, 0; parametresinin anlamsiz olup sadece 8, parametresinin
anlamli olmasi nedeniyle B modeli uygun bulunmustur. Geri kalan 11 {ilke icin ise 01 ve 0;

parametrelerinin anlamli olmasi nedeniyle C modeli uygulanmistir.

ZA test sonuglarma gore, Kore ve Meksika i¢in %1, izlanda, Kanada ve Tiirkiye i¢in
%35, Cek Cumhuriyeti, Japonya, Macaristan, Norve¢ ve Yeni Zelanda i¢in %10 anlamlilik
diizeyinde reel doviz kuru serilerinin yapisal kirtlma olmadan birim koklii oldugunu séyleyen
temel hipotez reddedilmektedir. Bu iilkeler icin RDK serisi duragandir ve SAGP teorisi
gecerlidir.
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ZA birim kok testinde kritik degerler, birim kdk temel hipotezinde yapisal kirilma
olmadig1 varsayimina bagl olarak elde edilmektedir. Lee ve Strazicich (2003, 2004), ZA
testindeki temel hipotezin reddinin, birim kokiin reddini gerektirmedigini ve yapisal
kirilmasiz birim kokiin reddini ifade etmekte oldugunu belirtmislerdir. Bu durum, uygulamali
caligmalarda test sonuglarinin yorumlanmasinin dikkatli yapilmasi gerektigini ortaya
cikarmaktadir. Temel hipotezin reddi arastirmacilar1 yanliglikla gergekte seriler kirilmalarla
birlikte fark duragan iken incelenen serinin yapisal kirilmali trend duragan oldugunu kabul
etmelerine yol agabilir. Lee-Strazicich LM birim kok testleri, ZA testindeki bu sorunu ortadan

kaldirmaktadir (Yilanci, 2009: 329).

Lee-Strazicich (2003), incelenen seride birden fazla kirilma olmasi halinde tek
kirilmay1 dikkate alan birim kok testinin giicliniin azalabilecegini ifade etmistir. Bu nedenle
oncelikle, RDK serilerine iki kirilmali LM birim kok testi uygulanmistir. Hem diizey hem
egimde iki kirilmaya izin veren minimum LM birim kdk test sonuglart Tablo 3’te yer

almaktadir.

Iki kirilmali minimum LM birim kok testi sonucuna gore, Izlanda ve Meksika igin
%10 anlamlilik diizeyinde, Kanada i¢in %35 anlamlilik diizeyinde yapisal kirilmali birim kok
temel hipotezi reddedilmektedir. Buna gore, bu ¢ iilke i¢in RDK serisi duragandir, seriye

gelen soklar gecicidir ve SAGP teorisi saglanmaktadir.

Tablo 3: iki Kirilmah LM Birim Kok Test Sonuclari

MODEL C
Ulkeler k  Tg Sus Dy DTy Dy DTx
Avustalya 2 200008 -0.3927 -0.0168 0.0173 -0.0584 0.0094
2004:03 (-4.1584)  (-0.6842) (1.6585)***  (-2.2817)**  (1.2038)
Cok Cumh, 1 1999:02 05352 -0.0523 0.0612 -0.0393 0.0013
2008:01n (-4.6252)  (-1.9135)***  (3.7021)* (-1.4235) (0.1452)
Danimarka 3 200001 -0.5252 -0.0165 0.0327 -0.0131 -0.0204
2003:01 (-4.7433)  (-0.7580) (2.8603)* (-0.6371) (-2.3732)**
ingiltere , 2000:02  -0.4903 0.0136 0.0115 -0.0320 0.0334
2008:01 (-4.6143)  (0.7557) (1.9906)** (-1.6736)***  (4.1330)*
farail , 1998:02 -0.4746 0.0049 0.0119 0.0077 -0.0222
2006:04 (-4.6714)  (0.3188) (2.0482)** (0.4920) (-3.6401)*
isves , 2000:03 -0.3649 -0.0212 0.0189 -0.0599 0.0161
2004:03 (-4.1532)  (-0.9519) (1.8406)***  (-2.7522)* (2.2496)**
fsvicre o 1996:01 -04178 0.0085 0.0332 -0.0566 -0.0169
2002:01 (-4.0657)  (0.4060) (3.4910)* (-2.7358)* (-3.0023)*
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izlanda 4 2000:04n  -0.5833 0.0313 -0.0077 -0.0549 0.0774
2007:03  (-5.5964)*** (1.3704) (-1.2467) (-2.2301)** (6.1940)*
Japonya 4 1997501 -0.5814 -0.0710 0.0477 0.0171 -0.0278
2008:02 (-4.6878) (-3.0498)* (3.4425)* (0.6665) (-3.1937)*
Kanada 4 2002:04 -1.0574 -0.0035 -0.0444 -0.0087 0.0438
2008:02  (-6.3113)**  (-0.2633) (-6.7642)* (-0.5979) (5.4975)*
Kore 3 1997:02  -0.6409 -0.598 0.0765 -0.0180 -0.0500
2004:04  (-4.7350) (-1.5548) (3.8085)* (-0.4973) (-3.4909)*
Macaristan 2 2000:01n  -0.5442 -0.0145 0.0158 0.0199 -0.0089
2004:04n  (-4.5739) (-0.5403) (1.4555) (0.7694) (-0.9872)
Meksika 3 1996:01 -0.7249 0.0394 -0.0461 -0.0697 0.0430
2001:03  (-5.5804)*** (1.3810) (-3.9535)* (-2.5636)** (4.5751)*
Norveg 1 2000:01 -0.4865 -0.0110 0.0259 -0.0387 -0.0078
2002:03  (-4.8066) (-0.5150) (2.4314)** (-1.9256)***  (-1.0049)
Polonya 2 2000:02n  -0.5139 0.0307 0.0016 0.0085 0.0314
2009:03  (-4.7520) (1.1328) (0.2271) (0.2854) (2.2443)**
Sile Cumh. 0 1996:03n  -0.4624 0.0149 0.0070 0.0485 0.0006
2001:02  (-4.3964) (0.7116) (0.8567) (2.3758)** (1.648)***
Tiirkiye 1 2000:03  -0.5079 -0.0887 0.0311 0.0295 -0.0676
2003:02  (-4.8401) (-2.4626)** (2.2638)** (0.8484) (-3.7018)*
Yeni 4 1999:01 -0.3548 -0.0228 0.0445 0.0155 -0.0266
Zelanda 2003:01 (-4.1088) (-0.8933) (3.1331)* (0.5863) (-2.8079)*
iki Kirllmali LM Testi icin Kritik Degerler
A 0.4 0.6 0.8
M 1% 5% 10% 1% 5% 10% 1% 5% 10%
0.2 -6.16 -5.59 -5.27 -6.41 -5.74 -5.32 -6.33 -5.71 -5.33
0.4 - - - -6.45 -5.67 -5.31 -6.42 -5.65 -5.32
0.6 - - - - - - -6.32 -5.73 -5.32

Not: k, optimal gecikme sayisini, Tg tahmin edilen kirilma tarihini, S iki kirilmali LM birim kok testinin test
istatistigini, parantez igindeki degerler t istatistigini ifade etmektedir. n belirlenen kirilma tarihinin %210
seviyesinde anlamli olmadigint belirtmektedir. Test istatistigine iliskin kritik degerler Lee-Strazicich (2003)’ten
elde edilmigtir. * %1; ** %5 ve *** %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Golge degiskenlere ait kritik
degerler i¢in normal dagilim tablosu kullanilmis olup %1, %S5, %10 anlamlilik diizeylerinde sirasiyla 2.576, 1.96
ve 1.645°dir.

13 iilkenin (Avustralya, Danimarka, Ingiltere, Israil, Isvec, Isvicre, Japonya, Kanada,
Kore, Meksika, Norveg, Tiirkiye ve Yeni Zelanda) RDK serisi i¢in diizeyde ve egimde iki
kirtlmanin anlamli oldugu sonucu ortaya ¢ikmustir. Ancak, Cek Cumhuriyeti, izlanda,
Polonya ve Sile Cumhuriyeti i¢in sadece bir kirilmanin anlamli oldugu, Macaristan igin ise

ayni anda iki kirtlmanin anlamli olmadig1 goriilmustiir.

Cek Cumhuriyeti, izlanda, Polonya ve Sile Cumhuriyeti igin tek kirilmali birim kok
testinin uygulanmasi daha uygun goziikmektedir. Bu iilkeler i¢in tek kirilma yerine iki

kirilmanin dahil edilmesinin, birim kok temel hipotezini reddetme giiciinii olumsuz olarak
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etkileyip etkilemediginin belirlenmesi gerekmektedir. Bu olasilig1 test etmek amaciyla, bu
dort iilke icin Lee-Strazicich (2004) tarafindan gelistirilen tek kirilmali LM birim kok testi

uygulanmis olup sonuglar Tablo 4°te yer almaktadir.

Tablo 4: Tek Kirilmalhh LM Birim Kok Test Sonuc¢lari

MODEL C
Ulkeler k Ts Se1 D, DT,
_ 02915 0.0243 0.0035
Cek Cumh. 0 200001 35450)  (0.8839)  (0.4555)
: _ 02674  -00797  -0.0053
Izlanda 8 200403 (39783) (32623  (-1.7952)*
_ 02826 0.0251 0.0007
Polonya 0 2000:02 33021y  (0.8908)  (0.0920)
02669  0.0483 0.0143

SileCumh. 0 200102 Folen 5 lgrape  (1.7660)

Tek Kirtlmali LM Testi icin Kritik Degerler

A 1% 5% 10%
0.01 -5.11 -4.5 -4.21
0.02 -5.07 -4.47 -4.20
0.03 -5.15 -4.45 -4.18
0.04 -5.05 -4.50 -4.18
0.05 -5.11 -4.51 -4.17

Not: k, optimal gecikme sayisini, Tg tahmin edilen kirilma zamanini, Si;
bir kirtlmali LM birim kok testinin test istatistigini, parantez i¢indeki degerler t istatistigini ifade etmektedir. n
belirlenen kirilma tarihinin anlamli olmadigini belirtmektedir. Test istatistigine iliskin kritik degerler Lee-
Strazicich (2004)’ten elde edilmistir.* %1; ** %5 ve *** %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Golge
degiskenlere ait kritik degerler igin normal dagilim tablosu kullanilmis olup %1, %5, %10 anlamlilik
diizeylerinde sirasiyla 2.576, 1.96 ve 1.645°dir.

Tek kirilmali LM birim kok test sonuglarina gore 4 iilke i¢in birim kok temel hipotezi
reddedilememektedir. Golge degiskenlerin istatistiksel anlamliliklarina bakildiginda, Izlanda
ve Sile Cumhuriyeti RDK serileri i¢in, tek kirilmali birim kok testinin daha uygun oldugu
gorilmiistiir. Cek Cumhuriyeti ve Polonya RDK serileri i¢in diizeyde ve e§imdeki bir kirilma
anlamsiz ¢ikmistir. Bu iki {ilke icin kirilmalarin ele alinmadigi klasik birim kok test

sonuglarinin dikkate alinmasi daha dogru olacaktir.

6. SONUC

Bu c¢alismada OECD’ye iiye 18 {ilkenin reel ddoviz kuru verilerinin duraganligi

1993:Q1 — 2011:Q1 ddnemi icin klasik birim kok testi olan ADF, yapisal kirilmay1 dikkate
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alan Zivot-Andrews (1992) ve Lee-Strazicich (2003, 2004) LM birim kok testleri kullanilarak

smanmig ve bu lilkeler icin SAGP’nin gegerli olup olmadig arastirilmistir.

ADF test sonucuna gore, sadece Meksika RDK serisi duragan bulunmustur. Ancak
yapisal kiritlmanin varligi durumunda ADF testinin giicii azalmaktadir. Yapisal kirilmalar
dikkate alinarak yapilan analizlerde, duragan olmayan bir¢ok seri, duragan oOzellikler
sergileyebilmektedir. Yapisal kirilmalar1 dikkate alan ZA test sonucuna gore, Cek
Cumhuriyeti, Izlanda, Japonya, Kanada, Kore, Macaristan, Meksika, Norveg, Tiirkiye ve Yeni
Zelanda RDK serileri icin yapisal kirilmasiz birim kék temel hipotezi reddedilmektedir. Iki
kirilmali LM birim kok test sonuclarina gore ise, Izlanda, Kanada ve Meksika RDK serileri
i¢in yapisal kirilmali birim kok temel hipotezi reddedilmektedir ancak izlanda RDK serisi igin
ayn1 anda iki kirilma anlamsiz bulunmustur. Cek Cumbhuriyeti, izlanda, Polonya ve Sile
Cumbhuriyeti RDK serileri i¢in tek kirilmali LM birim kok testi uygulanmis ancak birim kok
temel hipotezi bu {ilkeler i¢in reddedilememistir. ZA ve LM birim kok testlerinde farkl
sonuclar elde edilmesi, ZA testinde karsilasilan sahte reddetme problemini akillara
getirmektedir ve bu nedenle LM birim kok test sonuglarina gilivenilmesinin daha dogru

olacag diisiiniilmektedir.

Lee-Strazicich test sonuglarina gore incelenen veri donemi i¢in Kanada ve Meksika’ya
ait reel doviz kuru serilerine gelen soklar gecicidir ve seriler duragandir. Bu iilkeler icin satin
alma giicii paritesi gegerlidir ve reel doviz kurundaki sapmalar, uzun dénemde denge degerine

ulagmaktadir.
Calismada ele alinan OECD’ye iiye lilkelerin tamaminda satin alma giicii paritesinin

gecerli olmamasi, fiyat seviyelerini (toptan esya endeksi ve tiiketici fiyati endeksi) olusturan

mal cesitlerinin farklili§indan kaynaklanabilecegi diisiintilmektedir.
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