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ANALYSIS OF REGIONAL INFLATON

CONVERGENCE IN TURKEY ™

Abstract: This study attempts to examine whether there Is
Inflation eonvergence across different geographieal reglons in
Turkey. According to economy literature, Iluflation
eonvergence Is evaluated as an important decision criterion of
development end success of monetary poliey; because
dispersion from one region to another and permanence of
Inflation lower wage rate and purchasing power, and detoriate
level of living. Using panel unit root tests that are robust to
cross-sectional dependence, it Is found that relative inflation
levels among varlous reglons In Turkey mean-revert. The
results Indleate that have been serlous Inflation convergence
phenomenon  among  different  reglons.  Consequently,
monetary authoritles must be sensitlve and eareful towards
vulnerabllitles valsed from Inflatlon convergence and
dispersion in political deelsion making process.
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TURKIYE'DE BOLGESEL ENFLASYON
YAKINSAMASININ ANALIZ]

Ozet: Bu caligma, Tilrklye'de favkh cograft bélgeler arasmda
enflasyon  yaknsamast  olgusunun  analiy  edllmesini
amaglamaktadiv. Ekonoml yazuninda enflasyon yakmsamasy
para  politikalarunn  olusturulmasi ve bunlarn  bagariya
wlastridmast agisindan  Snemll blr  karar kriterl olarak
defierlendivilmektediv. Cinkil enflasponun bir biigeden
dtekine  yayimas: ve bunun gaman lelnde  siiveklillk
gdstermesl; fleret oranlariny, bunun bir fonksiyonu olan alum
ghletinil dilgfirmekte ve hayat standardun bogmaktadir, Panel
birim kék testlerl kullamlarak kesitsel bagliik aragtirdmis ve
balgesel enflasyon oranlaruun Tilrkiye ortalamas etrafinda
dagildifn belirlenmigtlr, Elde edilen bulgular, farkh cografl
bélgeler ltibariple clddi bir enflasyon yakmsamast olgusunun
varlifun  gostermektedir. Dolayisiyla, parasal otoritelerin
politik  karar alma stirecinde enflasyon yakmsamast ve
yayilmasmidan kaynaklanabllecek kirdganliklara karst duyarl
ve dikkatll olmalari gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon  Yakinsamasy,  Enflasyon
Yayimasi, Kesitsel Baghitk, Panel Blrim

I GIRIS
Yakinsama Teorisi (Convergence Theory),
1959'da dnltt Hollandah iktisatgt Jan Tinbergen

tarafindan geligtirilniistir. Tinbergen, Bati Avrupa ve
Kuzey Amerika'daki kapitalist ekonomilerle o ddnemde
Dogu Avrupa'daki komiinist ekonomiler arasmdaki ciddi
yapisal farklihklarin giderek zayifladifini ileri stirmigtilr,
Ona gore; her iki tfir ekonomik sisternde yer alan
ekonomiler sanayilesmenin artmasi ve bunun toplumda
yol agtifii deBismelerin etkisiyle genel bir merkeze dogru
yaklagmaktadir, Bu anlamda, kapitalist ekonomiler daha
brgiitll (organized) ve idari (managerial) hale gelirken,
komiinist ekonomiler de agik piyasa ybntemierine daha
agik hale gelmekte ve toplumun hem siyasi hem de sivil
bzglirliikleri artmaktadir [1]. Baslangigta sadece teorik
iktisatgilar arasinda kalan ve bliyltk Slglide stipheyle
karsilanan Yakinsama Teorisi, 1989°dan sonra dofu
blogunun ¢bkiistiyle ekonomi gevrelerinde ¢ok biiylik bir
nem kazannustir, Kliresellesme ve ekonomik bilttinlegme
efilimlerinin hizlanmasiyla; gerek tilkeler arasi, gerek
tilke bloklar: arasi ve gerekse tlkelerin kendi iglerinde
bilgeleraras: Snemli ekonomik degigken ve olgulann

Kék Testlerl

yekinsamasina dayall siiregler gbzlenmeye baglamustir,
Dolayisiyls, ekonomi yazinmnda temel ekonomik defisken
ve olgularm yakinsames: eiddi bir aragtrma konusu
haline gelmistir. Ogellikle de, uygulamali ekonomi
(applied econoniics) alamnda.

Bu baglamda, enflasyon yakinsamast (inflation
convergence) Uzerinde g¢ok tartiglan ve uygulamal
caligmalara konu olan en ®nemli olgulardan birisidir.
Ktiresel ve bylgesel ekonomik biitinlegme stirecinde,
Ulkeler eres1 ekonomik ve finensal iligkilerin
yogunlagmas: enflasyonun da tlkeler ve bblgeler arasinda
yayilmasina (dispersion) neden olmaktadir. Bu yayilms,
enflasyon oranlarmi diglirtict gekilde olumlu ybnde
olabilecei gibi enflasyon orenlarmi yllkseltici gekilde
olumsuz y#nde de gergeklesebilmektedir, Ulkelerin
iclerinde de, yapisal sosyo-ekonomik nedenlerle cofrafi
béigeler arasinda ekonomik geligmiglik farkhliklan
tnemli bir kalkinma sorunu olarak gdzlenmektedir.
Bununla birlikte, tilke ici ekonomik iligkilerin geligmesi
ve bilgelerin ekonomik bagliliklariin artmasiyls, yerel
bir yayilma ve yekinsama stirecinden bahsedilebilir.
Dogal olarak, tlke i¢i bolgesel ekonomik iligkiler
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gergevesinde de enflasyon yakinsamasi 8nemli bir
aragtirma konusudur,

Gagdas ekonometrik tekniklerle, enflasyon
yakinsamasinin hem yerel hem de tilkeler aras: boyutlarda
enaliz edilmesi mimkiindlir. Son dénemde, bu konuda
yazinda pek gok galigma yapildifi gézlenmektedir, Soztt
edilen galigmalarn  temel amaclar, enflasyon
yekinsamasinin  belirlenmesi, enflasyon yayilmasinm
(inflation  dispersion) fIuzmin 8lcllmesi olarak
belirtilebilir. Bu ¢aliymanin amac1 da, ¢afidas ekonometrik
yontemlerle Tlrkiye'de farkhi yapisal 8zellikleri olan
cofrafi bélgeler arasinda enflasyon yakinsamas:
olgusunun anelizidir. Enflasyon yakinsamas: konusundaki
tespitler, para otoritelerinin politik karar alma stireclerinin
etkinlifini arttiracafindan, politikalann gerek genel
gerekse yerel alanda basar gliglerini de arttiracaktir.

II. ENFLASYON YAKINSAMASI OLGUSUNUN
TEORIK CERCEVES|

Fiyat yakinsamasi (price convergence) ve onun
dofeal bir uzantis: olan enflasyon yakinsamasi olgulan,
son dénem uygulamali ekonomi yazimnda giderek artan
oranda incelenen bir araghrme konusu haline gelmigtir.
Bu alendaki galigmalar, tek bir tilkede cofrafi bdlgeler
arasinda, aymi cofjrafyadaki tilkeler ve/veya tilke gruplan
arasinda ve farkli coprafyalardaki tilkeler ve/veya tilke
gruplari arasinda olmak Uzere temelde tig dogrultuda
yapilmaktadir, Diger taraftan, ¢aligmalarin bir tilke yada
Ulkeler grubundaki gehirler temelinde “mikro” ve b8lgesel
siyasi ve ekonomik birliklerin (Avrupa Birligi, Kuzey
Amerika Ticaret Anlagmasi (NAFTA) v.b.) birbirleri
erasmdaki iligkiler temelinde “makro” olarak gok genis
bir skelada gesitlendigi de belirtilmelidir. Ayrica, bblgesel
siyasi ve ckonomik biitlinlesme stirelerinde, tiye
tilkelerin birlige katilimlarimn neden olabilecegi avantaj
ve dezavantajlarin belitlenmesi agisindan da konuyu ele
alen son derece fazla galigma yapildifi gézlenmektedir,

Ayn cofrafyadaki tlkeler ve/veya tilke gruplarn
arasinda yapilan son dbnemdeki ¢aliymalarin biiyik bir
bdlimii Avrupa Birligi tlkelerini kapsamaktadir, Bu
baflamda, De Grauwe’un [2], Siklos ve Wohar'in [3],
Mentz ve Sebastian'in [4], Rogers, Hufbauer ve Wada'nin
[5] caliymalari sayilabilir, Farkli cojrafyalardaki tlke
yada tUlke gruplari arasinda enflasyon yakinsamasi
kenusunda ise; ABD ve Kanada'y: kapsayan Engel ve
Rogers’in [6], Latin Amerika tilkelerini kapsayan Gruben
ve McLeod'un [7], ABD, Japonya ve Kanada’y ele alan
Beck ve Weber'in [8] ¢aligmalar: ilk akla gelenlerdir,

Inceleme konumuzu olusturan tek bir tilkedeki
cofrafi b8lgeler arasinda enflasyon yakinsamas: olgusunu
ele alan galigmalar da son derece fazladir, Bu baglamda;
ABD ve difer Ulkeler olarak bir ayrima gidilebilir,
Ornegin Parsley ve Wei'nin [9] ile Cecchetti, Matk ve
Sonora’nin [10] ¢aligmalar1 ABD'yi sehirler bazinda ele
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elmaktadir, Diger yanden, Gluscenko [11] Rusya'y;,
Ceglowski [12] Kanada'y, Nenna [13] ltalya’yy, Fan Ve
Wei [14] Cin’i, Das ve Bhattacharya [15] Hindistan’;
bblgeler itibariyle incelemektedir,

Bblgeler yada tilkeler arasinda yliksek enflasyonyy
yeyllmasi ve bu olgunun zaman iginde sfireklilik
(persistence)  gdstermesi, enflasyon  yakinsamas,
alamindaki ¢aliymalarm odak noktasii olugturan bir
sorundur, Incelenen ister bir tilkeyi olusturan cofirafi
bblgeler isterse Ulkelerin birbirleriyle olan etkilegimi
olsun; ytiksek enflasyona dayali yakinsama stireci ticret
oranlarina ve bunun fonksiyonu olarak
degerlendirilebilecek alim gticll (purchaising power) ve
hayat standard: (living standart) unsurlarina 8neml
olumsuz etkiler yapmaktadir, Dolayisiyle, bir blgedeki
enflasyona bagli refah dilglistt hizla digger bolgelere
yayilmaktadir, Ayriea, kaynaklarin tahsisi stirecinin
(resource allocation process) etkinlifi de azalmaktadi
[15].

Ozellikle tilke igi bblgeler arasinda bityttk ve
sistematik fiyat sapmalarinin (price divergence) olmas
durumunds; tek bir para birimi kullanimasma ve/veya
Uretim faktbrlerinin hareketlilifi (mobility) tizerinde
sinirlandirmalar olmamasina ragmen, yerel piyasalarin
biitiinlesik caligmas: bozulmakta ve politika yapicilarin
aldiklar: kararlarm etkinligi dtismektedir.

IL1. Enflasyon Yalansamasinin Bilegenleri

Farkli bblgelerden derlenen enflasyon oranlarinda
bir heterojenlik gdzlendiginden, enflasyon yakinsamas: ve
yayimasi g¢ok tartigilan  olgulardir.  Enflasyon
yakinsamasi, hem gegici (temporary) hem de stirekli
(persistent) etkileri iceren farkli unsurlarin  bir
kombinasyonu olarak degerlendirilebiliz [16].

Gerek farkl: bblgelerde gerekse farkli tilkelerde yer
alan mal piyasalarinin birbirleriyle bittinlegmesi arttikea,
bu piyasalarda ticareti yapilen mallann fiyatlan
birbirlerine yakinsamakta ve fiyat seffafifn (price
transparency) olgusu da
yapilamaz mallarin (nen-tradable goods) fiyatlarindaki
yakinsama konusunda Balasse-Sanelson etkisinin
gegerli oldufu dile getirilse de, uygulamali galigmalar bu
etkinin sadece gbzlenen enflasyon farkliliklarmin ktigik
bir kismu igin gegerli oldufunu ortaya koymugtur [17].
Bilindifi gibi Balassa-Samuelson etkisi veya hipotezi;
fakir tlkeler arasinda ticareti yapilmayan mallarin
fiyatlarmin neden hizla arttifini agiklar. Bu hipotezde,
fakir tilkelerde baglangicta digtik fiyatlar genel diizeyinin
gecerli oldufu ve ekonomik -biitUnlesmenin ticaret!
yapilan mallarin verimlilifinin yakinsamasina yol agtif
varsayilmaktadir. Ayrica, ticareti yapilmayan mallann
verimliliklerinin daha yavag yakinlagtifi da varsayilir, Bu
kabuller altinda; fakir Ulkeler kendi verimlililleri ticareti
yapilan mallar sektSriine yofunlagarak arttirmaya

gliclenmektedir, Ticareti - -
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caligacaklardir, sektrilatin

Ticareti yapilan mallar
verimliligindeki artig, verimlilik yayilmasma yol
acacaktir, Ote yandan, ticareti yapilmayan mallar
sektdriinde fleretler ve fiyatlar yilkselecektir [18-19].
Balassa-Samuelson  etkisi, {llkelerarasi enflasyon
yakinsamasi olgusunu agiklamakte kullanilan bir
yaklagim olmakla birlikte, 6nemli oranda aymi illkenin
icinde yer alan farkli geligmislik dtizeylerindeki bblgelet
i¢in de gegerlidir,

Bolgesel arz ve talep soklari, b8lgesel enflasyon
oranler arasindaki farkliliklan derinlestiren unsurlardar,
Farkli bblgelerdeki emek piyasalan tam anlamuyla
biittinleymemis oldufunda, fiyat mekanizmas1 arz ve
talebin dengelenmesinde 8nemli bir rol oynamektadir,
Bundan Otlirll, kisa donemli enflasyen farkhiiklar,
uyumlama mekanizmalarmin (adjustment mechanism)
dogal bir yansimasi olarak degerlendirilmektedir,
Asimetrik goklari takip eden dénemde goriilen bdlgesel
enflasyon oram farklihklar, enflasyon stireklilii
olgusuna baglh olarak yogunlagmaktadir [20], '

Bblgelere has goklarin yayiimasi, bdlgeler arasinda
gbzlenen enflasyon heterojenlifine bir tepki eolarak
yorumilanabilir, ~Farkli geliymiglik dtizeylerindeki
bblgeler; kendi uzmenlik alanlarina, piyasa yapilarme
ve/veya bunlarda ekonomik birimlerin enflasyon
beklentilerinin nasil gekillendigine gére s8z konusu
soklardan farkli diizeylerde -etkileneceklerdir, Omek
olarak, daha gelismiy bblgelerdeki fiyat soklari daha az
gelismig bolgelerde daha gliclt hissedilebilir [20].

I1.2. ZEnflasyon Yakinsamasinin Etkilerl ve Para
Politikalarinin Roll

Genellikle Ulkeler arasi bitiinlesmelerde, AB
trmepinde oldugu gibi, nominal faiz oranlarmin
yakinsamasiyla farkl: enflasyon oranlarinin farkl reel faiz
oranlarma yol agtifi gtzlemlenir. Yiksek enflasyon
yaganan {llkelerde, dlistik enflasyon oranlarmmn hitkiim
stirdtigtl ilikelere nazaran daha dilglik reel faiz oranlari sz
konusudur. Bu durum, yiksek enflasyonlu dlkelerde
tllketim ve yatrim harcamalarim uyerirken kamu
borglanma maliyetlerini de ddgtiriir, Elbette diiglik
enflasyonlu tilkelerde de bunun tam tersi gegerlidir. Sézfi
edilen mekanizma, bazi ufak farkliliklerla bir lkenin
farkl bblgelerinde de gecerli olabilir, Ozellikle sermaye
piyasalarinin gelismiy ve rekabetsi bir yapida oldufiu
tlkelerde, bblgeler arasi geligmislik farkliiklar yoresel
fiyatlardald heterojenlik nedeniyle reel faizlerin
farklilagmasina neden olabilir. Ancak bu durum, harcama
efilimlerini bdlgeden bolgeye farklilastirsa da kamu i¢
borglanmasinda bir degisiklik yaratmaz [20-21].

Para otoritelerinin enflasyon yakinsamasina ve
yeyilmasima  bakiglan, uygulanacak  politikalarm
dofrultusu konusunda belirleyici” olmaktadir, Yani
otoritelerin bu elguyu nasl degerlendirdiklerine gore

uygulayacaklar: politikalar gekil degistirecektir, Gerek bir
Ulkenin kendi iginde gerekse bir grup ilike tarafindan
olugturulan  birliklerde para politikalan tek tip
oldugundan; uygulanacak politikalarin bolgesel yada
tilkesel enflasyon yakinsamasina etkileri simrl ve delayli
olacaktir, Digter taraftan, enflasyon yakinsamasinin belili
bir diizeyin Otesinde etkilenmesi baz Onemli

“olumsuzluklar da beraberinde getirebilir, Daha agtk bir
deyigle; para otoritelerinin segenekleri oldukga sinirlidir
[22].

Para politikasi alaninda, bblgeler itibariyle

farklilasan nispi fiyatlara bir hareket alam taminmasi
plyasalarda arz-talep dengesinin saglanmasi ve uyumlama
mekanizmasimn ~ 8nemli  bir  unsuru  olarak
defierlendirilmektedir, Ayrica, piyasa ekonomilerinin
fonksiyonelliginin de Snemli bir 8zelliidir. Bbylece,
belirli dilzeyde enflasyon oranlari arasinda heterojenlik
olmas: uyumlama sfireclerinin dogal yansimasidir. Veri
bir enflasyen yayimasina gbz yumulmasi, deflasyen
sorununa karst bir giivenlik tedbiri olarak da
gOriilmektedir, Bununla birlikte, enflasyen oranlarmin
stirekli izlenmesi gerekmektedir. Onemli ve stirekli fiyat
sapmalarina, uygun pera politikelariyla midahale
edilmelidir. S6zil edilen sapmalar, genellikle yanly tlcret
politikalarimn ve/veya yapisal eksikliklerin bir seaucudur
ve ciddi ekenomik sorunlara dénliyme potansiyelleri
vardir [20].
11.3, Enflasyon Yakinsamasinin Teorik Modellemes]
Buraya dek yapilan agiklamalar 1g1finda, bblgesel
enflasyon yalinsamasimin  teorik bir modellemesi
yapilabilir, Eger 7z, ! (i=1,...,n) bblgesindeki enflasyon
oranini simgelerse, bu bdlgenin / bblgesiyle arasmndaki
yakinsama stirecinin 8zellikleri enflasyon diferansiyelinin
zaman serisi 8zelliklerinden hareketle incelenebilir, S8z
konusu zaman serisi ozellikleri agagidaki gibi ifede
edilebilir [23]:

) _ .
wl=m, -, l,j=1,n

1)

(1) numarah esitlikte; fz‘f/ i ve j bblgelerindeki enflasyon

oranlarinin diferansiyelini, 7, ise / btlgesindeki enflasyon
oranini simgelemektedir,

Yekinsama icin uygun bir modelin, asagidaki
kosulu saglayarak asemtotik olarak duragan olmas
gerekir! o

)=«

lim E(', 2

(2) numaral; egitlikte, n',y*f incelenen iki bdlge arasindaki

enflasyon diferansiyelini, Hﬁj ise bu bblgelerden
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derlenen enflasyon verilerinden meydana gelen serilerin
su endaki ve geomigteki g¥zlemlerini simgeler. =0
oldugunda, iki bblge arasinda mutlak (sbselute) bir
yakinsama var demektir, Aksi takdirde, nispi (relative)
veya kosullu (conditional) bir yakinsamadan s8z edilebilir
{241,

Yekinsame modelinin en basit hall, egafida
sunuldufu gibi birlnel derece bir ardigtk beglamm
slirecidir:

A =y+(B=-Vrli*n, t=l.,T @)

(3) numarali esitlikte; 7/'ler yeniliklerin (innovations)
farkin: simgeler ve y=o(1-4)’dir. Cari ddnemde beklenen
enflasyon artig orani, strekli bir fark (&) igin iki bélge
arasindeki acigin negatif bir oramdw. Bundan 8itirl,
yakinsama birim kdk testiyle belirlenebilir. Uygulanacak
birim kok testinin glici, baslangictaki kogullara yani
#"nin o’dan ne kadar uzak olduguna baghdur,

Buraya dek vyapilan agiklamalar, iki bélge
arasindaki enflasyon yakinsamasinin modellenmesini
kapsamaktadir,  Ancak  uygulemada;  enflasyon
yekinsamasimn ¢ofu zaman ikiden gok b8lge arasinda
gbzlemlenen bir olgu oldupu gercepinden hareketle, ok
sayida bdlge icin yakinsamanin modellenmesi Uzerine
caligmalar yopunluktadir, Bu tlir ¢alismalarda, bir bblge
referans yada kerteriz (benchmark) olarak alinmakta ve
m'nin referans bdlge ile n sayida bblge arasindaki
enflasyon diferansiyellerinin N=n-1 vektdrl oldufu
kabultl yapilmaktadiz:

2,1
7%

i

ﬂf = (72'} ,...,72';!="")'

Dolayisiyla, ikiden fazla bolge arasindaki
enflasyon yakinsamasi birinei dereceden vekitr ardigik
baglamm stireei iginde modellenebilir:

7, =@z, +7, 4

(4) numarali egitlikte; @ bir NxN matrisi ve 7, sebit
varyansli yeniliklerin farkinm N boyutlu vektdrint
simgelemektedir. Eger ®=/ly ise, bu modelin homojen
oldugu sdylenebilir. Abuaf ve Jorion'un [25], ardinden
Harvey ve Bates’in [26] caligmalary; bu homojen
modelden hareketle elde edilen gok defiskenli birim kbk
testlerinin (multivariate unit roet tests) yakinsamamin
belirlenmesinde kullamlabileeegini gostermistir,
Dolayisiyla, (4) numarali esitlik agafndaki gibi
genellestirilebilir:
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Az, = (O =1 +T\A7 +L +T 07, vy

=]
A, = (@17, + ?EAM +n, ®
=|

(5) numaral
edilmektedir,

esitlikte de, ®=fly oldufu kaby

I, EKONOMETRIK ANALIZ YONTEMLER{
Fiyat ve enflasyon yakinsamas: olgulan
konusundaki ¢aligmalar, genelde konfrollll kosullar
altinda “Tek Fiyat Yasasi"nin (Law of One Price) test
edilmesine y®neliktir. Analizi basitlegtirmek amaciyls,
dbviz kuru dalgalanmalarinm ve/veya faktdr piyasalannda
katiliklarm  (rigidities) olmadin yballinde kosullar
konularak analizler daha basit bir temelde yapilmaktadir,
Bu baglamda, 8neeleri uygulamali ¢aligmalarda es.
blittinlegik ‘vektdr ardigtk baglanim modelleri (co-
integrating vector autoregressive miodels) ve bélgeler
arasinda nispi fiyatlarin tek degiskenli birim kdk testleri
(univeriate unit-root test) kullanilmaktayd [27-28]
Bununla birlikte, tekuik anlamda kesit birimler (cross-
section units) olarak tammlayabilecegimiz bblgelerin
sayist arttikca, vektdr ardigik baflamim modellerinin
kullamlmas: giiclesmektedir, Ote yandan, seriler uzadikga
yani gzlem sayis: arttikca birim kok testleriyle yapilan
analizler glictinll kaybetmektedir, Clinkll serilerdeki
uzama, yapisal kirlma (structural break) sorununun
artmasina neden olmaktadir.

Yukarida kisaca behsedilen sorunlardan otlirll,
daha yeni tarihli caligmalarda yaygm olarak panel birim
ktk testlerinin (panel unit root tests) kullanildiy gbriililr,
Parsley ve Wei'nin [9], Cecchetti, Mark ve Senora'nin
[10], Ceglowski'nin [12], Engel ve Rogers’in (6],
Nenna'min [13], Fan ve Wei'nin [14] caligmalar sbz
konusu y8ntemin Snemli 8rnekleri olarak gosterilebilir.
Son ddnemde ise, bdlgeler arasi baglilifi (dependence
across regions) dlemeye ybnelik ekonometrik tekniklerin
kullanildif gériilmektedir, Teknik anlamda, sen dénem
caligmalari kesit baglihfimin (cross-sectional dependence)
gliclt veya zayif olup-olmadifimi test eden caligmalar
olarak da nitelendirilmektedir. Bu baglamda; Breitung ve
Das'm [29], Das ve Bhattackarya’'mn [15] ortak
galigmalart 8nemli Srneklerdir.

2

Panel birim kttk testleri tek deftigkenli zaman serisi
birim kok testlerine gére daha gligltl olmalarina karsin,
bunler kullamlirken dikkatli olunmalidir, Madalla ve Wu
[30], Levin, Lin ve Chu [31], Im, Pesaran ve Shin [32]
tarafindan yapilanlar gibi panel birim kék testlerinin
kullanildifn caligmalarda, kesit birimlerin bagimsiz
oldugu seklinde simurlandirie: bir varsayim temel
alinmaktadir, Bununla birlikte, genelde kesit birimlerin
esanli olarak iligkili oldufu kabul edilmektedir. Kesit
verilerin baglilig1 varsayimt altinda yapilan Monte-Carlo
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deneylerinde; panel birim kék testlerinin  gézlem
sayisindan ciddi gekilde etkilendigi goriilmiigtir [29,33].
Panel birim kok testlerinin uygulanabilmesi i¢in, kesitsel
baglilign test edilmesi bir 6n koguldur [15].

1I1.1. Kesitsel Baghligin Testi

Kesitsel baglilik, farkhi cografi bolgelerden elde
edilen veriler farkli kesitlerde toplandigindan uzaysal
baghlik (spatial dependence) olarak da adlandiriimaktadur.
Kesitsel veya uzaysal baghlhigm yapisint ortaya koyan bir
uzaysal agirlik matrisi (spatial weight matrix) konusunda
énsel (priori) bir bilginin olmadif: durumlarda, Breusch
ve Pagan [34] tarafindan gelistirilen Lagranj Carpant testi
(Lagrange Multiplier / LM Test) kesitsel baglilig
smamakta kullamlabilir, LM testi, swmurlt sayidaki
denklemden (N) ve smrsiz sayida zaman boyutundan (7)
meydana gelen regresyonlarda kesitsel baglihg
belirlemekte kullanilmaktadir. Ancak, ki kare dagilimma
uyan orijinal LM testinin basit bir doniistimle son derece
cok denklemi (N) kapsayacak sekilde normal dagilima
uydurulmas: miimkiindiir. Bunu gosterebilmek i¢in 6nce
klasik LM testinin agiklanmas1 gerekmektedir. LAf testi
agagidaki gibi ifade edilebilir:

LM = TZ Z P; )

1 j=i+l

(6) numarali esitlikte; ﬁijkalmtllarln iki pargali
korelasyonunun  (pair-wise  correlation)  Omeklem

tahminidir. Baghlk olmadig1 varsayimu altinda, Breusch
ve Pagan 7] f)j = )(12 oldugunu ve bundan 6tiirii biiyiik

T’ler ve kiigiik Nler igin LM = Zf,( w-1y2 oldugunu

ispatlamiglardir [34]. Bununla birlikte, LM testi normal
dagilima uyacak sekilde asagidaki gibi kolayca yeniden
tammlanabilir, elbette yine kesitsel baghlik oldugu
varsaylmi gergevesinde:

M= N(N 1)22( T @

1 j=1+i

(7) numaral esitlikte; T sonsuza giderken (7—>), N(0,1)
oldupunda AN'in de sonsuza gidecegi (N—o) ifade
edilmektedir.

L2, Kesitsel Baghlik Altinda Panel Birim Kok
Testleri

Kesit boyutlarmmun (V) sayisma baglh olarak,
kesitsel baghlik “zayif’ (weak) veya “gii¢lii” (strong)
olabilir. Bu da, hata kovaryans matrisinin (error
covariance matrix) 6zdegerlerinin (eigenvalues) tlimiiniin
sinrli veya smursiz olmasina baghdir. Eger dzdegerlerin

tiimit stmrh ise “zayif”, simrsiz ise “giiglii” bir kesitsel
baghlik sd6z konusudur. Bagimhiligm giicli olmasi
halinde, kesitsel boyutlar (N) arttikga hata kovaryans
matrisinin 6zdegerleri sonsuza yaklastifindan, her bir
kesitte yer alan seri iki bilesene aymistinlabilir. Birinci
bilesen, tiim seriler i¢in genel ve gegerli olan ortak Szellik
yada ozelliklerdir. Ikinci bilesen ise, o seriye has olan
dzelliktir (idiosyncratic feature / component) [35].

Zayif bir kesitsel baglilik olmast halinde, Chang
[36-37], Breitung ve Das’m [29] ¢ahsmalarinda ele
alindigh gibi, asagrdaki test siireci kullanilacaktir:

Aﬂ- —/ux+¢ ztl+zvy lt— (8)

(8) numaral: “esitlik, (5) numarali esitligin kesit verileri
yansttacak gekilde diizenlenmis bir bagka ifadesidir. (5)

“numaralt esitlife bir sabit terim eklenmistir. (8) numaral:

esitlikte; 7; = 7, K 7, _ p, baslangig degerleri sifira egit
olan kesit veri setleridir. Kisa dénemli dinamiklerin genel
olarak  verilerde su anda kendini  gdsterdigi
beklendiginden; verilerdeki ardigik baglanimi koruyacak
sekilde Zlf" VAT,

e, olarak ifade edilir. g’ler,

incelenen her bir bélgeye (gruba) spesifik sabitlerdir ve
ortalamalarmn genellikle sifir olmadify belirtilmelidir.

g, =[8u,K :5MT olan hata terimleri vektoriidiir,

E(g)=0 ve E(&&)=Q ozelliklerini tagir. Q’un, diyagonal
bir matris olmas: sart degildir.

Null hipotezi agagidaki gibi ifade edilebilir:
H,:¢=0 )

Bunun anlarm; tiim serilerin rassal yiirilyiig
(random walk) gosterdigidir. ¢<0 olan alternatif hipotez,
incelenen serilerin duragan olduklarim kabul eder.

Bu caliymada, kesitsel bagliigin zayif oldugu
varsaymmu gergevesinde analiz yapilacaktir.

IV. TURKIYE'DE BOLGESEL ENFLASYON
YAKINSAMASININ ANALIZI VE
BULGULAR

Calismada, Tiirkiye’de cografi bdlgeler arasinda
enflasyon yakmsamasiun analizi, buraya dek yapilan
teorik ve ekonometrik agiklamalar 11ginda yapilmmstir.
D.IE. tarafindan yaymnlanan 1994=100 bazli aylik
bélgesel tiiketici fiyat endekslerinden (Bolgesel T.U.F.E.)
hareketle hesaplanan ayhk tiiketici fiyat enflasyonunu
ternel almmaktadir. Gozlem donemi, 1994-2004 yillarim
kapsayan 132 aydir. Ancak bilinen enflasyon
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hesaplamasindan 6tiirit (7={(P-P,.{)/P,.;)]x100), testlerde
kullamilan gézlemler 131 ayliktr. D.1E.; 2004 yilindan
itibaren baz degistirdigi ve aylik boélgesel verileri yeni
bazda heniiz yaymlamadig: icin 2004’den sonrasmm da
iceren daha giincel bir analiz yapma olanag:
bulunmamaktadir. Ote yandan, D.LE. tarafindan toptan
esya fiyat endeksinin (T.E.F.E.) iceriginin degistirilmesi
(iiretici fiyat endeksi (U.F.E.) olarak) nedeniyle 2004’ten
sonrasina ait veri olmadifi gibi; bélgesel bazdaki
T.U.F.E. verileri de yaymlanmamaktadur.

Ekonometrik analizlere gegmeden dnce, incelenen
dénemde Tiirkiye genelindeki tiiketici fiyat enflasyonu ile
bolgesel tiiketici fiyat senflasyonlarimin panel grafikler
yardimiyla karsilagtinlmasi yararli olacaktir. Ek.1, bu
amagla hazirflanmstir, Bu grafik, son derece agik bir
sekilde bolgesel enflasyon oranlan ile genel enflasyon
oranmmn ¢ok biiyikk oranda Ortiigtiigiinii gostermektedir.
Ek.1, bolgeler arasi enflasyon oranlarmin yakinsama
diizeyinin giicli oldugu konusunda 6nemli ipuglan
sunmaktadir,

Yapilan analizlerin iki boyutu vardw. Birinci
boyutta, kesitsel bagllifin tiirliniin aragtirilmasi, yani
kesitsel bagliligin zayif veya giiclii olup olmadigimn
analizi yapilmaktadir. Bu amagla LM ve LM' testlerinden
yararlamlmaktadir. Tkinci boyutta ise, zayif kesitsel
baglilik oldugu kabulii altinda (8) numaral: esitlikte ifade
edilen panel birim kék testi uygulanarak, enflasyon
yakimsamasimn varligi ve giiciiniin stnanmasidur,

Tiirkiye tizerine yapilan analiz yedi cografi bolgeyi
temel aldifindan, kesitsel baghlik III.1 numarali alt
béliimde yaptigimiz agiklamalar cergevesinde Breusch ve
Pagan [34] tarafindan gelistirilen Lagranj Carparu testi ile
yapilmasi daha saglikli olacaktir. Ciinkii, zaman boyutlar
() veya gozlem sayisi ¢ok oldugu halde, kesit sayisi (V)
olduk¢a azdir. Dolayisiyla, normal dagilima uyacak
sekilde yenilenen LM testinin sonuglarn yamltict
olacaktir. Tablo.1’de hem LM hem de LM’ testlerinin
sonuglart sunulmaktadir. Agikca gorillebilecegi gibi, LM
testi %10 anlamlilik diizeyinde kesitsel bagliligm zayif
oldugunu ortaya koyarken, LM’ testi %25 diizeyinde bile
anlamh degildir. Yani zit bir sonug vermektedir ve LM
testinin sonucuna itibar edilmelidir.
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Tablo.1. LM ve LM' Testi Sonuglan

LM Testi 3.520  Anlamhlhk  0.0607
LM' Testi 0.388  Anlamhhk -
Temelde Breitung ve Das’m [29] yontemi

izlenerek Breitung tarafindan gelistirilen panel birim kok
testi gergevesinde analiz yapilmaktadir. Bununla birlikte,
karsilagtirmali bir degerlendirme i¢in Levin, Lin ve Chy
[31], Im, Pesaran ve Shin [32] tarafindan gelistirilen panel
birim kok testlerinden de yararlamlmugtir. Tablo.2°de,
swastyla  sozii  edilen testlerin  6zet  sonuclan
sunulmaktadir. Tablo.3, 4 ve 5’te de, yine swrasiyla bu
testlerin  detay sonuglan  belirtilmektedir. Tablo.2
incelendiginde; sonuclann birbirlerini destekledigi gibi,
siipheye yer vermeyecek sekilde Tiirkiye’de giighi bir
bolgesel enflasyon yakinsamasmun varhigm ortaya
koyduklar1 da anlasilmaktadir. Tablo.3, 4 ve 5’teki
sonuglar ise; kesitler yani bolgeler itibariyle yakinsama
siirecinin ayrintilarim tasvir etmektedir.’

Tablo.2. Panel Birim Kok Testlerinin Ozet Sonuclart

b;
Amy =y + o7, + Z VAT, + &,
—

Kesit  Gozlem
Yoéntem t Testi Anlamlibk  Sayist  Sayisi
Breitung t Testi -13.6899 0.0000 7 902
Levin, Lin ve
Chu t Testi -16.6903 0.0000 7 909
Im, Pesaran ve
Shin W Testi -13.8287 909

0.0000 7

Tablo.3. Breitung Panel Birim Kok Testi Sonuglan

Do TestDg:  -13.6899  Anlambilk 00000
Kesit No Rse t%r eIs_I)Z::;n Gecikme I\é[eaz Gozlem

1 2.70900 0 12 130

2 2.81187 1 12 129

3 2.59377 0 12 130

4 2.84906 0 12 130

5 2.64283 0 12 130

6 2.49474 0 127 130

7 3.17218 0 12 130
Havuz Katsay1 t Testi  Std.Hata  Gozlem

Regresyon -0.35980 -13.690 0.026 902
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Tablo.4. Levin, Lin ve Cfxu Panel Birim Kok Testi Sonug¢lari

L ——

olgusunun varhgmm uygulamah olarak arasturildigt bu
¢alismada, farkli cografi bolgelerde gozlenen enflasyon
oranlarmin yakinlagtify tespit edilmigtir. Zayif kesitsel
baghlik varsayim altinda, uygulanan farkli panel birim
kok testleri aym dogrultuda sonuglar vermistir. Bu da
bolgesel enflasyon yakinsamasi siirecinin son derece
gii¢lii oldugunu ortaya koymaktadir.

Ekonomi yazminda enflasyon yakinsamasi, para
politikalarinin olugturulmasi ve basarrya ulastiriimas:
agisndan  6nemli  bir  karar  kriteri  olarak
degerlendirilmektedir. Enflasyonun yayilmasi ve bu
olgunun zaman iginde siireklilik gdstermesi; iicret
oranlarim ve bunun fonksiyonu olarak
degerlendirilebilecek alim gliclinii diigiirerek ve hayat
standardimi  bozarak refah diizeyini azaltmaktadir.
Dolayisiyla, bir bélgedeki enflasyona bagh refah disiisii
hizla diger bolgelere yayilmaktadr. Ayrica, kaynaklann
tahsisi stirecinin etkinligi de azalmaktadir. Tiim bu etkiler
birlikte degerlendirildiginde; enflasyon yakinsamasmn
glicli oldugu iilkelerde, yiiksek enflasyonun gelir
dagilumm bozucu, tasarruflan1 ve dolayistyla yatirimlar
diigiiriicti, kaynaklarin verimli kullammmu énleyici
etkileri daha baskin gekilde hiikiim siirecektir. Tiirkiye
gibi gegmisinde yiiksek ve siirekli enflasyon sorunu olan
tilkelerde, bu agidan riskin bityiikliigii ¢ok agiktir.

‘ Levin, Lin ve Chu t Testi Test Degeri: -16.6903 Anlamlilik: 0.0000
™ Kesit No: 2. Asama Katsay.  Regresyon Var. HAC Gecikme Max. Gec. Bant Genis.i Gozlem
B -0.46418 5.6390 0.2598 0 12 39.0 130
2 -0.49315 6.4826 0.2795 1 12 51.0 129
3 -0.44899 5.2388 0.3371 0 12 32.0 130
4 -0.47289 6.2172 0.5068 0 12 25.0 130
5 -0.43664 5.4763 0.3650 0 12 320 130
6 -0.40933 4.9659 0.3134 0 12 36.0 130
7 -0.52524 7.4328 0.2875 0 12 44.0 130
Havuz Katsayi t Testi Std.Hata mu Anlamlilik Gozlem
Regresyon -0.46118 -16.031 1.001 -0.516 0.769 909
Table.5. Im, Pesaran ve Shin Panel Birim Kok Testi Sonuglar:
Im, Pesaran ve Shin W Testi Test DeZeri: -13.8287 Anlamiilik: 0.0000
Kesit No: t Testi Anlamhihik E(t) E(Var) Gecikme ~ Max. Gec. Gozlem
1 -6.2114 0.0000 -1.532 0.735 0 12 130
2 -5.2611 0.0000 -1.530 0.745 1 12 129
3 -6.0314 0.0000 -1.532 0.735 0 12 130
4 -6.2543 0.0000 -1.532 0.735 0 12 130
5 -5.9375 0.0000 -1.532 0.735 0 12 130
6 -5.6940 0.0000 -1.532 0.735 0 12 130
7 -6.7298 0.0000 -1.532 0.735 0 12 130
Ortalama: -6.0171 -1.532 0.736
V. SONUC Diger taraftan, politika yaplcﬂann . enﬂ'iS}?n
yakinsamasma  karsi  uygulayabilecekleri  ¢oziim
. - e : -te]
Tirkiye'de  bolgesel enflasyon  yakmsamas: secenekleri ve bunlarm etkinlikleri simuhidir, Otoriteler

yakinsamayir belirli bir diizeyin 6tesinde kontrol
edemedikleri gibi, edebilseler bile deflasyon gibi yeni
sorunlarin dogmasmna neden olabileceginden, kararlarinda
bu olguyu veri almaktan baska segenekleri oldugu
sdylenemez. Ister istemez para politikalanmn etkinligi
diismektedir. Enflasyon oranlarmin gelisiminin yakindan
izlenmesi, gerektiginde kararli ve hassas miidahaleler
yapilarak ilimli seyreden enflasyon oranlarmin yiiksek
enflasyon siirecine déniigmesinin Onlenmesi
gerekmektedir. Ancak bu gekilde, bolgesel piyasalarm
etkinligi ve genel ekonomik etkinlik korunabilir.
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