ANONIM ORTAKLIKLARDA KURUCU SENETLERI

Prof. Dr. Oguz Imregiin

I. GIRIS

1. Genel Olarak.

TTK. m. 298. de diizenlenmis olan kurucu senetleri, TTK. m.
402 - 403 de ongoriilen “Intifa Senetleri” nin 6zel bir nevidir.

Kurucu senetleri, ilk defa Ferdinand de Lesseps’in onciiliigii ile
kurulan “Compagnie Universelle du Canal Maritime de Suez” (Bey-
nelmilel Stiveys Kanali Sirketi) tarafindan ¢ikarilmiglardir. Tiirk uy-
gulamasinda da genis yer tutarlar. Duraksamadan denebilir ki, Tiirk
uygulamasinda en yaygin intifa senedi tipi “miiessis senedi” de de-
nilen bu kurucu senetleridir.

Bu nedenle, kurucu senetlerini incelemeden once, genel olarak
intifa senetleri tizerinde durmak yararh olacaktir.

2. Intifa Senetlerinin Mahiyeti ve Tanimu.

Intifa senetleri, anonim ortakliklarin cikarabilecekleri, kiymetli
evrak niteligini haiz (TTK. m. 573) senetlerdir’.

1) Intifa senetleri, yabanci literatiirde sayisiz esere konu oldugu
gibi, Tiirk hukukunda da ayrintili olarak ele alinmiglardir. Ozel-
likle bk. ARSLANLI, Halil : Anonim Sirketler, c¢. I, 3. Basi, sh.
161-170: OGUZMAN, Kemal : Miiessis Hisselerinin Mahiyeti, Is-
tanbul Barosu Mecmuasi, Yil 1950, sh. 713-724; BIRSEL, Mah-
mut : Anonim Sirketlerde Sermaye Payini Temsil Etmiyen Se-
netler, Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, ¢. IIl, s. 4, sh. 649/
669;: DOMANIC, Hayri: Kiymetli Evrak Hukuku, Ist. 1975, II.
Basi, sh. 704-720; POROY/TEKINALP/CAMOGLU : Ortakliklar
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Intifa senetleri, anonim ortaklik sermayesinin belirli bir oranini
teskil ve bir ortaklik mevkiini (pay) temsil ve bu nedenle paymn ma-
likine sagladig1 haklari maliklerine bahs etmezler. (TTK. m. 4083), Or-
taklik sermayesinin belirli bir oranini temsil etmedikleri icin nominal
degerleri yoktur. Payin malikine sagladig: haklar saglamazlar, ozel-
likle payin malikine sagladig1 kisisel haklar® maliklerine vermezler.
TTK. m. 403 hitkkmii uyarinca bunlara sadece “safi kazanca, tasfiye

neticesine istirak, yahut yeni ¢ikarilacak hisse senetlerini satin alma
haklar1” taninabilir. '

Intifa senetleri, bircok noktalarda benzerlik gostermesine kar-
sin, tahvillerden de farkhdir. Gerg¢i intifa senedi sahibi de, tahvil sa-
hibi de ortakhiga kars: iigiincii kisi durumundadir, her iki senet de
maliklerine ortakliga karsi bir alacak hakk:i verir. Ancak, tahvil sa-
hibi, ortakliga karsi, vermis oldugu karz karsihg, esas itibariyle faiz
ve ana para alacakhsidir, alacag: bellidir, herhangi bir kosula bagh
degildir. Buna karsilik, intifa senedi sahibi, bu senedini kural ola-
rak ortakhga karst herhangi bir 6deme yaparak elde etmis degildir,
kendisine saglanabilecek mali haklar icinde faiz yoktur, saglanabi-
lecek mali gikarlarin gerceklesmesi ise belli kogullarm gerceklesme-
sine baghdr.

Diger yandan, anonim ortakligin ¢ikaracag: bir kiymetli evra-
kin, hem tahvil, hem de intifa senedi niteliklerini arz etmesi, bagka
deyimle, karma nitelikte olmasi da mumkiindiir’.

Tiirk Ticaret Kanunu, intifa senetlerinin tanimini yapmamigtir.
Hattad bunlar acik ve 6zenli bir sekilde diizenledigi de soylenemez.
Yasa, sadece —o da cok kisa olarak— kimler lehine ne gibi hak-

Hukuku, Ist. 1975, II. Basi, sh. 553-572: TEOMAN, Omer: Ano-
nim Ortakliklarda Intifa Senetleri, ist. 1978 (doktora tezi); IM-
REGUN, Oguz: Anonim Ortakliklar, Ist. 1974, 3. Basi, sh. 28o-
293; IMREGUN, Oguz: Anonim Ortakliklarda Intifa Senetleri,
Ord. Prof. Dr. Halil Arslanli'ya Armagan, Ist. 1979, sh. 445 ve d.

2) Ayrintili bilgi icin bk. IMREGUN, Oguz: Anonim Ortakliklar,
sh. 243 ve d.

3) Bk. IMREGUN, Oguz: Anonim Ortakliklarda Intifa Senetleri,
Arslanli'ya Armagan, sh. 458. Ozellikle ortaklik alacaklilarina
ortaklik karindan pay verilmek istendiginde durum boyledir.
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lar saglanayilecek intifa senedi g¢ikarilabilecegine deginmekle yetin-
mistir,

Doktrinde, intifa senetlerinin hukuki niteligi hakkinda cesitli

goriisler ileri siiriilmekte ve bunlarin 1181 altinda tamimlar veril-
mektedir.

Intifa senetlerinin maliklerine sagladig: haklarin bir pay sahip-
ligi hakk: oldugunu ileri siiren goriisler bugiin artik terk edilmistir®.

Turk hukukunda ARSLANLI, intifa haklarini “sarta mualladk ala.
cak hakk: veren senetler’” olarak niteler. BIRSEL, intifa senetlerini
“Hisse senedi ile tahvil arasinda yer alan “sui- generis” bir anonim
ortaklik miiessesesi olarak tamimlar®. DOMANIC, intifa senetlerini
“4zahk hakk:i vermeyen senetler” olarak niteler ve “Intifa haklar,
sirket ana mukavelesine gore tanmman ve bedeli itfa edilen hisse se-
nedi cahiplerine, sirket alacakhlarima, kuruculara veya sirkete her-
hangi bir sekilde baz1 menfaatleri temin eden kimselere verilen, sir-
ket kazancina, tasfiye karina istirak yahut sermaye artirnmlarinda
hisse alma hakkini veren ve ortak sifati ile 4zalik hakk: veremeyen,
kiymetli evraka baglanmasi miumkiin haklardir’™ diye tamimlar.
TEKINALP, intifa senetlerini, Alman hukukunda WURDINGER

tarafindan savunulan “katilma™ goriisi ile agiklar®,

Intifa senetlerinin temsil ettigi intifa haklarinin nitelik ve nice-
ligini agiklayan goriis ve verilen tanimlarin bir noktada yetersiz kal-
masmin nedeni, kanimca, “intifa senetleri” 'baghg altinda, anonim
ortaklikta toplanan cesitli haklarin, ekonomik yasamin cesitli gerek-
sinimlerini karsilamak tizere, birbirinden bagimsiz ve ilintisiz olarak
ortaya ¢ikmalari, gelismeleri ve sonradan hukukgularin bunlari genel
bir teori icinde toparlama cabalandir. Degisik etken, gereksinim ve
nedenlerle gelisen ve aralarinda celigkili bu miiesseselerin tiimiinun
tek bir tanim icinde birlestirilmesi hemen hemen olanaksizdir. Bu ta-
mm, eski deyimle “efradimi cdmi, agyarimi méani” olmak gerektiginden
ayrintilara girmeksizin, bir genellemeye giderek, Tiirk Ticaret Ka-

4) ARSLANLI, Halil : age.,.sh. 162.

5) ARSLANLI, Halil : age., sh. 164.

6) BIRSEL, Mahmut: agm. sh. 651.

7) DOMANIC, Hayri : Anonim Sirketler, sh. 1049/1050.
8) POROY/TEKINALP/CAMOGLU : age., sh. 554.
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nununda intifa senetleri i¢in ongoriilen diizenlemeyi de dikkate ala-
rak bir tanim vermek gerekir.

Tirk hukukunda, anonim ortakhklarda intifa senetleri, malikle-
rine, TTK. m. 403’de simirh olarak sayilan mali haklarin birisini ve-
ya tamammi saglayabilen, kiymetli evrak niteligini haiz (TTK. m.
573) senetler olduguna, bu haklarin gerceklesmesi, yasada ongoriilen
kosullarin gerceklesmesine bagh bulunduguna gore, intifa senetleri-
ni soylece tammlayabiliriz: “Intifa senetleri, anonim ortakliklar ta-
rafindan, pay sahipleri, kurucular, ortakhik alacaklilar1 veya bunlara
benzer nedenlerle ortaklikla ilgili olanlar lehine ¢ikartilan; maliklerine
yasada ongoriilen kosullarda ortakhk safi kazanci, tastiye bakiyesi,

yahut yeni g¢ikartilacak pay senetlerinde on alim haklar saglayan,
kiymetli evrak niteligini haiz senetlerdir.”.

II. KURUCU SENETLERI

1. Genel Olarak.

TTK. m. 2792 b. 5 ve TTK. m. 402.1 geregince, ani kurulusta,
ortaklik ana sozlesmesine hiikiim konulmak suretiyle, kurucular le-
hine 6zel ¢ikarlar tanmabilir. Tedrici kurulusta, bunlarin ayrica ku-

rulus genel kurulu tarafindan kabul edilmesi gerekir (TTK. m.
289.3)°.

Bu cikarlar kurucularin ismen kendilerine taninabilecegi gibi,
TTK. m. 4021 geregince, kiymetli evrak niteligini haiz (TTK. m.
573) intifa senetlerinde de tecessiim ettirilebilirler. Bu senetlere uy-
gulamada “miiessis senetleri” veya “kurucu senetleri” denir'. Tiirk
hukukunda baz yazarlar “miiessis hisseleri” veya “kurucu hisse se-
netleri” veya “kurucu paylarn” deyimlerini kullanmaktadirlar®, Ka-
nimca, bu senetler, ortaklikta herhangi bir pay: temsil etmediklerin-
den bunlara “hisse” veya “pay” denilmesi dogru degildir, karigikh-

*

9) Ayrintih bilgi icin bk. IMREGUN, age., sh. 39 ve d., 53 ve d.
10) BIRSEL, agm., sh. 653: ARSLANLI, age., sh. 163, DOMANIC,
age., sh. 1056 ve d.

11) ANSAY, Tugrul : Anonim Sirketler Hukuku, III. Basi, Ankara
1970, sh. 219.
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ga yol acabilir. Diger taraftan kuruculara taniman bu haklar, bunlar
icin, senet cikarilmadan once de vardir. Bu nedenle, kuruculara ta-
mnan bu ¢ikarlari “kurucu haklan” diye adlandiriyor ve eger bun-
lar1 temsil eden kiymetli evrak cikarilmissa, bunlara da “kurucu se-
nedi” denilmesini uygun goriiyorum.

2. Kurucu Senetlerine Konu Olabilecek Cikarlar.

TTK. m. 408, intifa senetlerine konu olabilecek mali haklar: “sa-
fi kazanca veya tasfiye neticesine igtirak yahut yeni ¢ikanlacak his-
se senetlerini alma haklari” olarak simirlamistir.

TTK. m. 298 ikinci ciimle “Ancak hasil olan kazanctan 466 nci
maddenin birinci fikrasinda yazili yedek akce ile pay sahipleri i¢in
yiizde 5 kédr payr ayrildiktan sonra kalanin onda birini” kurucularin
kendilerine “tahsis” edebileceklerini ongérmektedir.

Bazi yazarlar, TTK. m. 298 hiikmii karsisinda, kuruculara ortak-
lik safi kazancina katilmaktan baska bir cikar tanmamiyacag: savin-
dadirlar.”, TTK. m. 279.2 b. 5'in “Kurucularla idare meclisi azalari-
na ve diger kimselere sirket kazancindan saglanacak hususi menfaat-
ler” ibaresi de bu goriisii dogrular gibidir.

Bu goriise katilmiyorum. Kurucular lehine intifa haklar: sagla-
nabilecegi TTK. m. 402 de lehlerine cikar saglanabilecek diger ki-
silerle birlikte acikca belirtilmis, TTK. m. 403 ise bu cikarlar1 si-
nirlayie1 olarak saymistir. O halde, kural olarak, kurucular lehine,
TTK. m. 4038 de sinirlayici olarak sayilan ¢ikarlarin tiimii saglanabi-
lir. Bu cikarlardan, ortaklik kazancmmdan saglanabilecek cikarlar, sa-
dece kurucular icin TTK. m. 298 ile ayrica bir smirlamaya tabi tu-
tulmustur. TTK. m. 298, sadece kuruculara ortaklik kazancindan sag-
lanacak c¢ikar1 smirlamig ve ayrica ortaklik sermayesinden iade anla-
mina gelebilecek baskaca gikar taninmasimi yasaklamigtir. Bu itibar-
la, ortaklik sermayesinden iade anlamina gelmeyecek ve TTK. m.
403 kapsamma giren baskaca cikarlar kurucu senetlerine taninacak
haklara konu olabilir goriisiindeyim. Bu goriis, kanimca hem yasa-
nin diizenleme tarzina, hem de ¢ikarlar durumuna daha uygundur.
Gercekten, tedrici kurulusta, TTK. m. 289.3, kurulus genel kurulu-

A L AP

12) DOMANIC, age., sh. 1057.

H. F. Mecmuas: — 31



482 Oguz Imregiin

nun “kuruculara sart kilinan hususi menfaatlere dair tekliflerin ka-
rara baglanmasi” m1 ongormektedir, “hususi menfaatin” degil. Ku-
ruculara, TTK. m. 298 de belirtilen kosullarda sadece ortaklik ka-
zancindan ¢ikar ongortilebilecegi, baskaca ¢ikar saglanamiyacag go-
riisii yasa koyucuda hakim olsa idi, TTK. m. 402 de lehlerine cikar
saglanabilecek: kisiler arasinda ayrica kurucular da anilmazdi, TTK.
m. 289.3 de “kuruculara sart kilinan hususi (menfaatler)” den soz
edilmezdi. Ayrica, “ortakhk alacaklilar1”, “benzer bir sebeble sirket-
le ilgili olanlar” a dahi taninmas: olas1 goriilen ¢ikarlarin “kurucu”
lara tanmmmamasi icin hicbir neden gosterilemez. Buna karsihik, ku-
ruculara “sirket kazancina katilmaktan baskaca” TTK. m. 403 de
ongoriilen cikarlarin taninmasi uygulamada birgok hakl gikarlar: ko-
rumaya hizmet edebilir. Ornegin, kurulmakta olan bir anonim ortak-
liga bir ihtira beratini, bir tasinmazin1 ayni sermaye olarak koymak
isteyen bir kurucu, ortaklik ylirlimedigi ve tasfiyeye gittigi takdirde
ortakhiga kars: ticincu kisilerin haklari tamamen karsilanmak kaydi
ile, koymus oldugu ayin sermayeyi tasfiye sonucu oncelikle ve aynen
almay: isteyebilir, aksi halde ortakhiga katilmama durumunda olabi-
lir; diger kurucular bu talebi uygun goriirlerse, s6zlesmeye konacak
bir hiikiimle ayin sermaye vaz eden kurucu lehine, ortaklik tasfiye
bakiyesinden bu ihtira berati veya tasinmazi oncelikle ve aynen al-
mas1 yolunda bir intifa hakki tesis ve hattd bu hak bir senette te-
cessiim ettirilebilir, boylece ortaklik kurulmus ve taraflarin ¢ikar ca-
tismalar1 giderilmis olur'?®, Keza, kurulmakta olan ortakhgimn ileride
sermaye artirnminda, artan sermaye kisminin tamann veya bir bolu-
mii icin kurucular lehine riichan hakk: tannabilir. Ugiinct kisiler le-

hine boyle bir hak tanmirken, kurucular lehine taninmamasimnin hic-
bir anlami olamaz.

Kurucular lehine, tasfiye bakiyesi izerinde intifa hakki tesis edi-
lirken, TTK. m. 298 hiikiimleri gozden uzak tutulmamalidir. Ano-
nim ortaklikta tasfiye sonucu ortaya ¢ikan mebldg, nominal serma-
yeyi asiyorsa, bunun anlami, ortakhikta sermayeyi asan oranda kar
oldugudur. Bu nedenle tasfiye bakiyesinde sermayeyi asan orani tes-
kil edecek karda kuruculara tanmmacak hak, biitiin ortaklara serma-

12a) Bu sonuc¢ ayin sermaye vaz eden kurucu lehine tasfiyede imti-
yazli pay senedi ihdas ederek de elde edilebilir. Ancak bunun
6zellikle sermaye artirnminda sakincalari1 vardir (TTK. m. 391).
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yeleri' iade edildikten ve pay sahiplerine 6denmis sermayelerinin
%91 oraninda birinci dagitim yapildiktan sonra kalanin 1/10’unu
asmamalidir, Buna karsilik, yukarida da degindigim gibi, tasfiye ba-
kiyesinde taminan gikar,- tiim tasfiye bakiyesinde degil de, ayin ser-
maye olarak konan sermayenin oncelikle ve aynen alinmas: yolunda
ise, tasfiye bakiyesi nominal sermayeden diisiik bile olsa —anonim
ortaklik zarar etmis dahi olsa—, bu hak “kédra katilma” olarak ni-
telendirilemiyecegi icin TTK. m. 298 deki sinirlamaya girmez, ge-
cerlidir.

Kuruculara taninabilecek cikarlar, yasada ongoriilen gikarlari ve
sinirlamalar1 asamaz. Buna karsilik, bu c¢ikarlar, kuruculara tanmnir-
ken, bunlar daha da siirlandirilabilir; 6megin, bir siire ile siirh
tutulabilir, veya, bunlar iizerinde degisiklik yapma hakkini anonim
ortaklik sakl tutabilir veya baskasina devrini yasaklayabilir.

3. EKurucu Haklarindan Yararlanabilecek Kisiler.

TTK. m, 402, anonim ortakliklarda, lehlerine intifa senedi veri-
lebilecek kisileri sayarken “kurucular” deyimini kullanmigtir, Anonim
ortakliklarda “kurucu” sifatint kimlerin haiz oldugu ise TTK. m.
278 f. 1 ve 2 de sayilmistir. O halde kurucu haklarindan bu kisilerin
yararlanabilecegi soylenebilir.

~ Ancak, yasamiz, bu kurucu haklarinin kurucular arasinda dagi-
tim sekli hakkinda bir hiikiim getirmemistir. Bu haklarin veya bu
haklar: temsil eden kurucu senetlerinin, kurucular arasinda, sermaye
paylarina prantili olarak dagitilmas: zorunlu degildir. Keza, bu se-
netlerin, kanimca mutlaka kurucular arasinda dagitilmasi zorunu da
yoktur. Kurucular, oy birligi ile, kendilerine taninmis olan bu hak-
larin veya bunlari temsil eden senetlerin bir kismini bu sifati haiz
olmayan bir veya birkac kisive de devredebilirler. Dagitim seklini
esas sozlesme ile belirleyebilecekleri gibi, yine esas sozlesme ile bu
yetkiyi yonetim kuruluna veya baska bir kisi veya organa birakabi-
lirler. Nitekim, TTK. m. 298 sadece bu maddede amilan menfaatleri
temsil eden senetlerin nama vazih olacagini belirtmistir. Kurucula-
ra, TTK. m. 402 uyarinca TTK. m. 403 de yazihh diger ¢ikarlar: tem-
sil etmek iizere verilen senetlerin nama yazili olmasina dahi gerek
yoktur, bunlar hamile olabilir. Kurucular, kendilerine ait olan ku-
rucu senetlerini, kiymetli evrakin devri yolu ile bagkalarina devre-
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debilirler. Boylece nama yazili kurucu senetleri alacagin temliki be-
yan1 ve teslim, hdmile olanlar sadece teslim ile devredilebilir. Ku-
rucu senetleri pay senedi olmadigindan, nama yazili kurucu senet-
lerini ciro ve teslim ile devir olasiligi yoktur, Buna karsilik, nama ya-
zili kurucu senedinin devri nama yazili pay senetlerinin aksine ola-
rak TTK. m. 416 - 418 uyarinca ortaklik- yonetim kurulunun muva-
fakatine bagh tutulamaz.

Kisaca, kurucular, esas sozlesme ile bu senetlerin ne suretle da-
gitilabilecegini ongorebilecekleri gibi, bu dagitimin gerceklestirilme-
sini filhal baska bir kisi veya makama tevdi-de edebilirler. Kurucu
senetlerinin ihdas: ile ortaklik mali haklarinda ve ozellikle ortaklik
kiarinda pay sahipleri aleyhine bir azalma olacagindan, TTK. m.
299.2 b. 5 bunun sozlesmede gosterilmesini, tedrici kurulug so6z ko-
nusu ise TTK. m. 289.8 bunun kurulus genel kurulunca onaylanma-
sin1 ve nihayet TTK. m. 300.6 da bunun tescil ve ilanin1 emredici
hiikiim olarak ongormektedirler. Bu hiiktimlere uyulduktan sonra, or-
takhigin ve pay sahiplerinin bundan gorecegi zarar kesinlesmis ola-
cagindan, bunlara isabet eden haklarin, karlarin paylagilmas: ortak-
hgi ilgilendirmez. Bunlar kuruculara tahsis edilmis oldugundan,
iizerlerinde tasarruf yetkisi de artik kurucularindir,

4. Kurucu Senetlerinin Yaratilmas: Kosullar:.

TTK. m. 402 hiikmiine gore, “llk esas mukavelede derpis edil-
mis olmadikc¢a, kurucular lehine intifa senedi ihdas olunamaz.”. Bu-
rada, yasada, “Intifa Senedi”’ nden soz edilmis olmakla beraber, ger-
cekte bu hiikmii “Sozlesmede ongoriilmiis olmadik¢a kurucular le-
hine intifa hakki tesis olunamaz.” tarzinda anlamak gerekir, Zira, or-
taklik acisindan ©nemli olan intifa hakkinin kendisidir, yoksa bu-
nun senette belirlenmesi degildir. Bu nedenle, ilk s6zlesmede kurucu-
lar lehine intifa hakki tesis edilmigse, —ozel ¢ikarlar saglanmigsa—,

bu haklar ileride, kiymetli evrak niteligini haiz senetlerde de belir-
lendirilebilir. '

Bu hiikiimden ilk bakista, sozlesme degisikligi ile kuruculara
intifa hakk: ve senedi tahsis edilemez gibi goziikmektedir. Ancak,
sermaye artinm, ortakhik agisindan “ek kurulug” niteligindedir, ku-
rulusa ait hiikiimler sermaye artinminda da uygulanir (TTK. m.
292). Bu nedenle, kanimca, sermaye artinnminda kurucu niteligini ka-
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zanan kigilere kurucu sifat: ile intifa hakk: tanmabilir, kurucu se-
nedi verilebilir'®®. Ileride, sozlesme degisikligi yolu ile lehlerine
kurucu haklan tesis edilemiyecek, kurucu senedi verilemiyecck olan-
lar, eski kuruculardir, yoksa yeniden kurucu sifatini kazananlar degil.

Ancak, ilk sozlesme ile ilk kurucular lehine kurucu hakk: tesis
edilmis ise, sermaye artinmida ek kuruculara kurucu hakki tam-
yabilmek icin eski kurucularin haklarima tecaviiz edilmemesi veya
esasen ilk kurulusta kurucu hakkinin s6z konusu olmamas: gerekir.
Ayrica, TTK. m. 298 ile kuruculara ortakhk kazancindan saglanacak
¢ikar bir tavan ile smirlanmis olduguna gore, tiim kuruculara ortak-
hk kazancindan taninacak cikarlar bu tavami asamaz. Ik sozlesme-
de kurucular lehine ortakhk kazancindan ¢ikar saglanmis ise, serma-
ye artirnminda ek kuruculara ortakhk kazancindan cikar saglamak
ancak ilk sozlesmede kuruculara saglanan ¢ikar TTK. m. 298 deki
tavandan asagida ise ve tavanla, ilk kuruculara tanminan cikar ara-
sindaki fark oraminda, veya, ilk kurucu senedi sahiplerinin buna
muvafakatleri ile miimkiin olabilir'®.

9. Kurucu Senetlerinin Sekli.

Birer intifa senedi olmak itibariyle, kurucu senetleri de kiymet-
li evraktir (TTK. m. 573). Bunlar genel olarak, TTK. m. 573 huk-
miine gore hamile yazlabilirler. Ancak TTK. m. 298 de oOngoriilen
¢ikar: temsil eden kurucu senetleri nama yazili olmahdir.

Ister nama, ister hdmile yazili olsunlar, kurucu senetleri, birer
kiymetli evrak olmak itibariyle belli sekil sartlarma tibi olmalidir-
lar. Ancak, yasamizda kurucu senetlerinin sekil sartlari hakkinda hu-
kiim yoktur. Bu durumda, kurucu senetlerinin TTK. m. 413 de on-
goriilen yazih unsurlar: tasimasi, bedelsiz kurucu senedi olduklarinin
tasrihi, TTK. m. 289. deki haklar: temsil ediyorlarsa, nama, diger hak
lar1 temsil ediyorlarsa, nama mi himile mi yazih olduklarinin be-

lirtilmesi gerekir'*.

12b) Bu husus doktrinde kabul edildigi gibi, uygulamada da bdyledir.
Bk. POROY/TEKINALP/CAMOGLU, age., sh. 564; DOMANIC,
Anonim Sirketler, sh. (1058.

13) DOMANIC, age., sh. 1058 ve d., degigik bir gorig icin bk.

14) DOMANIC, age., sh. 1057.
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I[II. KURUCU SENETLERININ SAGLADIKLARI
HAKLARDA DEGISIKLIK

1. Genel Olarak.

Kurucu senetlerine taniman haklarin ancak esas sozlesmede ku-
rulusta yer olmak kayd: ile hiikiim ifade ettigini gordiik. Baska bir
deyimle, kurucu senetlerinin maliklerine sagladiklar1 haklar anonim
ortakligin esas sozlesmesinin bir hitkmiidiir. Bunlar tizerinde herhan-
g1 bir degisiklik, herseyden once, usuliince esas sozlesme degisikligi
yolu ile gergeklesebilir. Ancak, burada 6nemli olan sorun sudur: ku-
rucu senetlerinin sagladig: haklarda degisiklik yapmak i¢in, anonim
or‘akligin usuliince sozlesme degisikligini gerceklestirmesi yeterli mi-
dir, ornegin esas sozlesme degisikligi yolu ile kurucu senetlerine ilis-
kin hiikiimlere genel kurul tasarruf edebilir mi, 6zellikle bunlara ta-
ninan haklar1 degistirebilir, hatta ortadan kaldirabilir mi?

Bu soruyu yanitlamak igin ,kurucu senedi sahipleri ile anonim
ortaklik arasindaki iliskinin niteligi tizerine durmak gerekir.

2. Kurucu Senedi Sahipleri ile Anonim Ortakhhk Arasindaki
Iliskinin Niteligi.

Kurucu senetleri de, diger intifa senetleri gibi, anonim ortaklik-
ta bir sermaye paymni temsi etmez ve binnetice maliklerine payin sa-
hibine sagladigi haklar1 vermezler,

Bir goriige gore kurucu senetleri maliklerine anonim ortakhga
kars1 “sarta mualldk” haklar bahsederler. Baska deyimle, bunlarin
sahiplerine sagladiklar1 hak, paymn malikine sagladigi haklar gibi
“ortakhk dolayisiyle” degil, “ortakliga kargi” haklardir. Bunlar, kuru-
cu senedi maliki sifat1 ile, ortakhga kars: iiciincii sahis durumunda-
dirlar. Uciincii kisi durumunda olduklar: i¢in de, genel kurulun ala-
cap1 kararlar bunlarin ortaklhiga karsi haklarim ihlal edemez, ortadan
kaldiramaz. Deyim yerinde ise ,anonim ortaklikla kurucu senedi sa-
hipleri arasindaki iliski akdidir. Bir akdin hiikiimlerinin degistirilmesi
ise, taraflarin karsihkli muvafakatine baghdir. Bu akdin anonim or-
taklik sozlesmesinde yer almis olmasi, bunun anonim ortaklik tarafin-
dan tek yonlii olarak degistirilmesine olanak vermez, akid ancak kar-
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sihkh irade mutabakat: ile degistirilebilir. Kisaca, DOMANIC’in de
hakli olarak belirttigi gibi, esas sozlesme ile kurucu senedi sahipleri-
ne tamnan haklar onlarin miiktesep haklar1 mahiyetindedir, onlarin
rizalar1 olmaksizin iizerlerine tasarruf edilemez. Meger ki, anonim
ortakik sozlesmesinde bu haklar konurken bdyle bir hakk: ortaklik
sakli tutmus olsun. Hattd anonim ortaklik genel kurulu, ilke olarak,
kurucu senedi sahiplerinin haklarina dogrudan dogruya tecaviiz ede-
miyecegi gibi, bu haklar1 dolayisiyle de ihlal edemez'.

2. Kurucu Senet Sahipleri Genel Kurulu.

Kurucu senedi sahiplerinin haklarinda degisikligi boylece tiim
kurucu senedi sahiplerinin muvafakatine bagh tutmak anonim ortak-
lig1 icinden ¢ikilmaz durumlara sokabilir, Yasamiz, tiim modern ya-
salar gibi, esas soz]e§men1n degistirilmesi icin tiim pay sahiplerinin
oy birligini ancak istisnail iki halde aramstir. (TTK. m. 388.1). Ku-
rucu seneterinin maliklerine sagladiklar: haklar iizerinde ortakhk soz-
lesmesi degisikligi yolu ile tasarruf etmek i¢in yasa koyucumuz tiim
kurucu senedi sahiplerinin muvafakatimm aramamigtir. Gergekten,
TTK. m. 402.3 “Intifa senedi sahipleri, 429 - 432 nci maddelere tabi
bulunan bir heyet teskil ederler. Su kadar ki; intifa senetlerinin ih-
das1 sirasinda daha agir hiikkiimler konmus bulunmadik¢a bu heyet
kararlarini meveudun mutlak ekseriyeti ile verir.”, hitkmiinii getir-
mektedir.

Burada bir noktaya dikkat etmek gerekir. Yasa, biitiin intifa hak-
ki (senedi) sahiplerini tek bir kurul olarak ongormektedir, Oysa, ano-
nim ortakhkta, sahiplerine farkli haklar saghyan birden ¢ok intifa
senedi hatta birden cok kurucu senedi kategorisi bulunabilir, bun-
larin cikarlar1 hatta birbirine karsit dahi olabilir. Bu nedenle intifa
senetleri sahipleri kurulunun yukarnidaki maddede gosterilen yetkisi
ancak biitiin intifa senedi sahiplerine miisterek haklar iizerinde ka-
rar almak soz konusu ise hiikiim ifade eder. Sadece bir kategori ku-
rucu senedi icin karar almak soz konusu ise, kanimca, TTK. m. 359 a
kiyasen o kategori kurucu senedi sahiplerinin de aym yeter sayi ile
muvafakatlerini beyan etmesi gerekir'.

15) TEOMAN, age., sh. 258 ve d., dolayisiyle ihlal gekilleri hakkin-

da bk.
16) DOMANIC, age., sh. 1055 de bk.
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TTK. m. 402.3in yukariya aktardigim hiikmiine gore, kurucu
senedi sahipleri tahvil sahipleri gibi bir kurul teskil edeceklerdir.
Tiirk Ticaret Kanunu, tahvil sahipleri kurulu i¢in herhangi bir top-
lanti yeter sayis1 aramamistir. TTK. m. 431.1 kurulun karar alabil-
mesi i¢in “tedaviilde bulunan” tahvillerin 2/3’intin, ayn1 maddenin
2 nci fikras: ise, temsilci se¢imi icin yine “tedaviilde bulunan” tah-
villerin yarisinin olumlu oyunu yeterli gormiistiir,

TTK. m. 402.3, kurucu senedi sahiplerini de tahvil sahipleri ge-
nel kurulu hiikiimlerine tdbi tuttuguna gore, bu kurulun bir karar
alabilmesi i¢in, once usuliine uygun olarak toplantiya ¢agrilmis olmas:
gereklidir. Toplantiya cagr1 yonetim kurulu veya murakiplar tarafin-
dan yapilabilir., Kurucu senetlerinin 1/5 ini temsil eden kurucu se-
nedi sahiplerinin talebi tizerine bu organlar kurulu toplantiya cagir-
mak zorundadir, Bu talebi karsilamamalar1 halinde, talepte bulu-
nanlar TTK. m. 366 daki prosediir uyarinca mahkemeden izin ala-
rak kurulu toplantiya re’sen cagirabilirler (TTK. m. 429). Toplantiya
cagr1 usulii ve siireler, anonim ortakhik genel kurulunu toplantiya
cagr1 prosediirii gibidir. Toplantiya baslanmadan , 6nce, toplantiya
katilma hakkini haiz olanlarin bir listesinin diizenlenmesi ve asilma-
st gereklidir. (TTK. m. 432). Yasa, kurucu senedi sahipleri kurulun-
da bir toplant1 vetersayis1i aramamistir. Ancak karar yetersayisi, soz-
lesme ile daha agir bir yetersayr ongoriilmemisse, “mevcudun” co-
gunlugudur, Burada, toplant: vetersayis1 s6z konusu olmadigma, ay-
rica tahvil sahipleri genel kuruluna yollama yapildigimma gore, kanim-
ca “mevcut” toplantida bulunanlarin degil, tedaviilde bulunan ku-
rucu senetlerinin toplamidir ve karar yetersayisi tedaviilde bulunan
kurucu senetlerinin mutlak ¢ogunlugudur'’.

Kurucu senedi sahipleri genel kurulu, kurucu senetlerinin haiz
oldugu haklarda ne derece tasarrufta bulunabilir? Acaba bu hakla-
ri degistirmek, hattd kaldirmak yetkisi var mdir?

Yasamiz, bu cok onemli soruya acgik bir yanit vermemis, bu ku-
rulun TTK. m. 429 - 432 hiikiimlerine tidbi olduugnu belirtmekle ye-
yinmistir, ' _

Tahvil sahipleri genel kurulunun yetkileri TTK. m. 430 da sa-
yilmistir :

17) IMREGUN, agm. sh. 461: TEOMAN, age., sh. 292-293.
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“ 1. Tahvil sahiplerine ait hususi teminatin azaltilmasi, kaldi-
‘dinlmasz, ' o '

2. Faiz vAdelerinden bir veya birkacimin uzatilmasi, faiz
mikdarmin indirilmesi veya odeme sgartlarmin degistiril-
mesi,

3. Itfa miiddetinin uzatilmasi veya itfa sartlarmin'degistiril-
mesi,

4. Tahvil sahiplerinin alacaklarina mukabil hisse senedi al-
malarmin kabul edilmesi,

5. Yukanidaki hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinin
azaltilmasina veya kaldinlmasina dair muamelelerde tah-
vil sahiplerini temsil etmek iizere bir veya miiteaddit tem-
silei tayini.”

Tahvil sahipleri kurulunun alabilecegi kararlar yasa ile boylece
simirlanmastir. |

Acikca soylemek gerekirse, yasa koyucu TTK. m. 4023 ile yap-
tug yollama ile konuya acgiklik getirmemis, aksine isi karngtirmigtir.

Tahvil sahiplerinin aksine olarak, kurucu senedi veya diger in-
tifa senedi sahiplerine anonim ortaklik 6zel bir glivence veremez ki,
bunun azaltilmas: veya kaldirilmas: s6z konusu olsun. Yine, ortak-
hik kazanc saglasa da, saglamasa da odenmesi gerekli bir faiz veya
itfa edilmesi zorunlu bir ana para soz konusu degildir ki bunun va-
desi wzatilsin, mikdar: indirilsin veya odeme sartlar degistirilsin. Ni-
hayet, kurucu senetleri karsihginda pay senedi almak da s6z konusu
olamaz, zira, bu TTK. m. 298 ilk ciimlesi bunu acik¢a yasaklamak-
tadr. |

O halde, TTK. m. 4023 iin TTK. m. 429 - 432 ye yaptg yolla-
ma nasil yorumlanacaktir?

TTK. m. 430, aslinda, anonim ortakhgm degil, tahvil sahiple-
rinin ¢ikarlarini koruma amacimi giiden bir hiikiimdiir. Gercekten tah-
vil sahipleri anonim ortakhgin alacakhisidirlar. Anonim ortakhgm ma-
li durumu sarsilmis ise, ortakhgin bu sarsimiyi biran once atlatmasi
ortakhik alacaklilar: kadar tahvil sahipleri icin de yararhdir. Zira or-
takhigin bor¢larimi tiimden 6deyemez hale gelmesi, tahvil sahipleri-
nin alacaklarinmi tiimden vyitirmeleri sonucunu dogurabilir. Iste bu-
nun i¢indir ki, TTK. m. 430 ortakhgmn gecici olarak durumunun bo-



490 Oguz Imregiin

zulmas: halinde ona soluklanmas: igin firsat verme amaci ile tahvil
sahiplerinin ortakhga kars: alacaklarinda gegici olarak erteleme, onel
saglama yoluna gitmektedir. Bagka deyimle, bu hiikiim tahvil sart-
larinda ancak sonucta da olsa tahvil sahiplerinin yararina olmak kay-
~d1 ile 'degisiklik yapma yetkisini tahvil sahipleri kuruluna vermek-
tedir.

Yukarnida da degindigim gibi, TTK. m. 430 da ongoriilen halle-
ri kurucu senedi sahiplerine aynen uygulama olanag: yoktur,

O halde, genel ilke olarak su noktadan hareket edebiliriz: Ku-
rucu senedi sahipleri kurulunun alabilecegi kararlar da, sonucta mut-
laka kurucu senedi sahiplerinin yararmma olmalidir.- Bu agidan ku-
rul, kisa videde kendi haklarindan fedakarhik gibi goriinen kararlar
alabilir, 6rnegin ortakhgin gelismesi ve durumu gerektiriyorsa, ku-
rucu senedi sahiplerine odenmesi gereken kar paymin odenme va-
desini erteleyebilir, bu karin veya kar oranmin bir kismindan gecgici
olarak vaz gecgebilir. Ancak bu haklarn timiinden vaz ge¢mesi soz
konusu olamaz. Ornegin, kurucu senedi sahipleri kurulu TTK. m.
402.3 deki yetersay ile, kurucu senetlerinin kaldirilmas: kararii ve-
remez. Kurucu senedinin sagladigi haklardan vaz ge¢mek, bu hak-
lar her senet sahibinin miiktesap hakki oldugundan her senet sahibi
icin ancak kendi muvafakati ile hiikiim ifade edebilir. Yine, mutlak
anlamda, kurucu senedi sahiplerinin haklarini ihlal etmiyen sozles-
me degisikliklerine kurucu senedi sahipleri kurulu TTK. m. 402.3 de-
ki yetersay: ile muvafakat edebilir. Ornegin 500.000.— TL. s1 ser-
mayeli bir anonim ortaklikta 10 adet kurucu senedi bulunsa ve or-
takligin gelismesi i¢in ortakhk sermayesi 5.000.000.— TL. sma cikar-
tilma yoluna gidilse ve artan 4.500.000.— TL. Ik kisim i¢in “ek ku-
rulug” ni eligi ongoriilerek yeniden 90 adet yeni kuruculara verilmek
tizere kurucu senedi cikartilmak istense, ilk 10 kurucu senedi o ana
kadar ortaklik kidrinin TTK. m. 466 daki kesinti yapildiktan sonra
%10 unu alirken, bundan boyle %1 ini almak durumuna gelecek-
tir. Ancak ortakhik sermayesi de 10 kat arttigi i¢in, sonucta gercek
kaybi olmayacaktir. Iste ortakhk yararmna olan ve kendisini gercek-
te zarara ugratmayan bu durumda yapilan sermaye artirimmin ve
sozlesme degisikliginin gecerli olabilmesi i¢in meveut 10 kurucu se-
nedinin timiiniin degil, mutlak ¢ogunlugunun muvafakati yeterli sa-
yilacaktir.
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IV. SONUC

TTK. m. 402.1 geregince fikrada amlan diger kimselere oldugu
gibi, “kurucular” lehine de anonim ortakliklarda TTK. m. 403 de
sinirh olarak sayilan mali haklar saghyan kurucu senetleri ihdas edi-
lebilir, Ancak bu kurucu senetlerinin TTK. m. 4022 uyarmca “ku-
rucu” sifatmin kazamldigi anda, baska deyimle ilk kurulusta veya
sermaye artirnmi soz konusu ise artirma aninda tanmmmas: ve ortak-
lik karindan veya tasfiye bakiyesinden ¢ikar soz konusu ise TTK. m.
298 deki simirlar icinde kalmasi: sarttir. Anonim ortaklik bu kosul-
larla kurucu senedi ¢ikarirken, sozlesme ile, bunlara baskaca si-
nirlamalar getirebilir, 6rnegin, bunlari bir siire ile simirhyabilecegi
gibi, bunlar iizerinde degisiklik yapma veya bunlar: ilga etme yetki-
sini tek tarafli olarak elinde tutabilir.

Kurucu senetlerine tammnan haklar “ortaklik dolayisiyle” degil,
“ortakhga karsi” haklardir. Kurucu senedi sahipleri ortaklikta pay
sahibi degildirler, bunlar ortakhiga kargsi “ortakhik alacakhsi” igiin-
cii sahis durumundadirlar .Bunlarla ortakhik arasindaki iligki akdidir,
bu itibarla taraflarin muvafakati olmaksizin (ortaklik, sozlesmesin-
de boyle bir yetkiyi sakli tutmamigsa) tek tarafh olarak ortakhkea
sézlesme degisikligi yolu ile bunlar tizerinde tasarruf edilemez. TTK.
m. 402.3 de ongoriilen kurucu senetleri kurulunun karar yetkisi, bu
senetlerin sagladigi haklarin o6ziinden vaz gecilmesi hususunda de-
gil, ancak sonucta kurucu senetlerine yararli olacagi anlagilan hal-
lerde bu haklarm gegici olarak ertelenmesi veya hafifletilmesi husus-

larindadir. :
Prof. Dr. Oguz IMREGUN



