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OZET

Bu ¢alismanmin amact diinya tarihinde onceki yillarda ve kiiresellesme siirecinde bazi iilkelerde
ortaya ¢ikan ekonomik krizlerin diger iilkeler iizerindeki etkileri ve geligsmis ya da gelismekte olan
tilkelerdeki etkilenmeler arasindaki farklari arastirmaktir.

Bu arastirma ile bazi iilkelerde yasanan krizlerin hem ortaya ¢iktigi iilkenin hem de diger
tilkelerin ekonomik verileri iizerinde olusturdugu degisim oranlarina gére analiz yapilmaktadir.

Kiiresellesme sonucunda diinyanin ekonomik ve sosyal perspektifinde gézlemlenen yansimalart
ortaya ¢ikarmay: hedeflemektedir. Oncelikle genel olarak ekonomik kriz kavrami ve diinyada meydana
gelen onemli biiyiik krizler hakkinda bilgi verilmektedir. Daha sonra yasanan en biiyiik finansal krizler
olarak bilinen 1929 Biiyiik Buhran ve 2008 Diinya Ekonomik Krizlerinin baslama nedenleri, etkileri,
sonuglari ve siireleri arasindaki farklar 6rnek alinarak incelenmektedir.

Bu ¢alisma ile krizlerin geligmis tilkelerdeki etkilerinin ozellikle karlilik oranlarinda diisme
egilimi goriilmesi, diger taraftan gelismekte olan iilke ekonomilerinde uluslararasi ticari faaliyetlerinde
azalma, tiretimin azalmasi, ihracat oranlarinin diismesi ve toplumsal olarak ekonomik giicliikler ortaya
ctkmast degerlendirilmektedir.

Ulkelerin istihdam oranlarinda yaratilan diisme egiliminin arka planinda bu krizlerin
yansimalart arastirilarak kiiresellesme sistemi bir de krizler agisindan irdelenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Krizler, Kriz Teorileri, Finansal Krizler
Jel Kodlari: F6
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ABSTRACT

The aim of this study is to search impacts of economic crisis arising in some countries in the
previous years in the world history and at globalization process on other countries, and differences
between interactions in developed or developing countries.

With this research, it is analyzed by the rates of change caused by crisis experienced in some
countries on the economic data of both the country where the crisis arouse and the other countries. It
targets to reveal the reflections observed in the economic and social perspective of the world as a result
of the globalization.

Primarily, information is given about economic crisis concept in general sense and major
important crises arose in the world. Then, the biggest financial crises experienced namely 1929 Great
Depression and 2008 World Economic Crises are examined by taking differences among their outbreak
reasons, impacts, outcomes and durations as sample.

With this study, impacts of the crises in developed countries are evaluated particularly as
downward trend in profitability rates, decrease in international commercial activities in the national
economies in developing countries, decrease in production, falling exportation rates and economic
difficulties in society on the other hand.

The globalization system is analyzed in terms of crises by searching the reflections of these
crises in the background of downward trend created in the employment rates of countries.

Keywords: Economic Crises, Crisis Theories, Financial Crises
Jel Codes: F6

1. GIRIS

Diinyada meydana gelen ekonomik krizler bulundugu iilke disinda ticaret baglantilar
olan diger iilkeleri de farkli sekillerde ve boyutlarda etkilemektedir. Son yiizyilda gelismis
iilkeler arasindaki finansal iglemlerin yogun olmasi ve diinya ekonomik diizeninin kiiresel
anlamda gelismesi dogal olarak tilkeleri ekonomik agidan birbirlerine bagl bir hale getirmistir.
Bu nedenle bir iilkede ortaya ¢ikan ekonomik kriz, basta bu iilke ile ticareti en fazla olan iilkeler
olmak tizere diger tiim iilkeleri de az ¢ok etkilemektedir. Kriz 6zellikle diinya ekonomisindeki
faaliyetlerinden en ¢ok fayda saglamakta olan bir iilkede ortaya ¢ikt1 ise yansimalar1 ¢ok daha
fazla olmaktadir.

Bu calismada 6rnek olarak karsilastirilmasi yapilan 1929 Biiyiik Buhrani ve 2008 diinya
ekonomik krizlerinin ekonomik olarak gelismis ve gii¢lii bir iilke olan ABD’ de ortaya ¢ikmis
olmas1 nedeniyle etkileri cok daha biiyiik ¢apta yayilmistir. Bu amacla gelismis ilkeler ve
gelismekte olan iilkelerdeki ekonomik faaliyetlerin kriz 6ncesi ve sonrast donemi i¢ine alacak
sekilde finansal verileri analiz edilmekte, ekonomik krizlerin ortaya c¢ikan uluslararasi
yansimalarmin tespit edilmesi hedeflenmektedir. ilk boliimde ekonomik kriz kavrami ve kriz
tirleri hakkinda bilgi verilmektedir. Daha sonra diinyada tarithindeki uluslararasi ekonomik
krizler ile yaganan en biiyiik finansal krizler olarak degerlendirilen 1929 ve 2008 ekonomik
krizlerinin ¢ikis nedenleri ve sonuglar1 agiklanmaktadir. Son olarak yasanan uluslararasi
krizlerin yansimalar1 agisindan gelismis iilkelerde karsilasilan etkilerin analizi yapilmaktadir.
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2. EKONOMIK KRiZ TANIMI, CESITLERI VE KRiZ TEORILERI

Ekonomik kriz tanimi farkli goriislerdeki ekonomistler tarafindan degisik ifadelerle
aciklanmakta ve krizleri yaratan nedenler degisik olaylara baglanmaktadir.

2.1. Ekonomik Krizlerin Tammmi Ve Cesitleri

Bir tanima gore ekonomik krizler “Bir iirlin, hizmet veya doviz piyasasinda fiyat ve
miktarlarda, olagan bir degisme disinda ortaya ¢ikan biiyiik degisimler” olarak agiklanmaktadir
(Kibrit¢ioglu, 2001: 1).

Bir grup ekonomistler tarafindan krizler iilke ekonomilerindeki bor¢lanmalarin
yiiksekligine baglanmaktadir (Fisher, 1933: 20).

Diger bir grup tarafindan ise kriz c¢esitleri donemsel ve yapisal olarak ikiye
ayrilmaktadir ve donemsel krizler yiiksek iiretime karsilik talebin diisiik olmasinin yarattigi
durgunluga, yapisal krizler de yiiksek kar elde edilmesine engel olan bazi sorunlara
baglanmaktadir (Governeour, 2007: 239).

Marx ise krizleri; “Kapitalist sistemde yiiksek iiretim ve kar elde etme oranlarinin
diismeye baglamas1” olarak ifade etmektedir (Sweezy, 2007: 151).

Finansal krizler, yanlis uygulanan makroekonomik politikalarla finansal piyasa
uygulamalarina ve kapitalist sistemin yapisina bagli olarak goriilmektedir. Reel krizlerde {iriin,
hizmet ve igglicii piyasalarinda ortaya ¢ikan tiretimde durgunluk ve istihdamda issizlik sorunlar1
yasanmaktadir. Finansal krizlerde de finansal piyasalarda biiylik fiyat degisimleri ortaya
¢ikmaktadir. Bu durumlarda bankalarda yiiksek miktarlarda kredi bor¢larinin geri 6denmemesi
gibi sorunlarla karsilagiimaktadir (Minsky, 1992). Ayrica, beklenen enflasyon oranindaki
artiglar da finansal istikrarsizliga neden olmaktadir (Kunt ve Detragiache, 1998: 81-84).

Krizler asagidaki sekilde gosterildigi gibi siniflandirilmaktadir (Kibritgioglu, 2001: 9).
Doviz krizleri de doviz kurunda ve 6demeler dengesinde ortaya ¢ikan krizler olmak tizere iki
tiirde siniflanmaktadir.

Sekil 1. Temel Makroekonomik Krizlerin Siniflandirmast

Ekonomik

Krizler

Reel Sektor Finansal
Krizler

Mal ve e
. Isgiicii
Pi S Piyasasinda D Borsa Krizi
iyasalarinda tssizlik Krizi Krizi
Kriz

Kaynak: Kibritgioglu, Tiirkiye’de Ekonomik Krizler ve Hiikiimetler, 2001, s:9.

Bir finansal krizin baglangicinda ortaya cikan belirtiler; Faiz oranlarmin yiikselmest,
belirsizliklerin artmasi, menkul kiymetler borsasinda c¢okiis yasanmasi ve bankacilik
sektoriinde ortaya ¢ikan sorunlar olarak ortaya ¢ikmaktadir (Mishkin, 2001: 3). Ayrica finansal
krizlerin birbiriyle iliskili oldugu ve herhangi bir alanda ¢ikan bir krizin diger bir alanda da kriz
yasanmasina yol agabilmektedir.
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2.2. Ekonomik Kriz Teorileri

Finansal krizleri aciklamaya yonelik teoriler; Yeni Keynesyen, Post Keynesyen,
Monetarist finansal kriz teorileri ve Birinci Nesil, ikinci Nesil ve Uciincii Nesil finansal kriz
teorileri olarak agiklanmaktadir.

2.2.1. Finansal Kriz Teorilerine Geleneksel Yaklasimlar

1970’11 yillardan itibaren diinyada yasanan finansal krizlere dair gesitli gorisler
aciklanmaktadir. Ortaya ¢ikan krizlerin 6ncesinde yasanan etkiler ile piyasa yapilanmalarinda
goriilen degisikliklerden dogan etkiler {izerinde durarak sonuglar1 degerlendirmek amaciyla
gelisen yaklasimlar asagidaki agilardan incelenmektedir (Karabulut, 2002: 5)

Sekil 2. Finansal Kriz Teorilerine Geleneksel Yaklagimlar

- =9
\

*Keynes ve Bankacilik Sistemi

* Asimetrik Bilgi ( Limon Teoremi)
*Kredi Sinirlamasi ( Taymlmasi)

\_ Y, *Yeni Keynezci Finansal Kriz Teorileri

i ™

Yeni Keynesci Okul

*Finansal Kirilganlik Teorisi
*Para Arzinm Igselligi

Post Keynesci Okul

Monetarizm «Para Miktar1 ve Nominal Gelir

\ 7

Kaynak: G. Karabulut, Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Krizlerin Nedenleri, 2002, s: 5

Yeni Keynesci okulun finansal krizleri agiklayan goriisleri Keynes’e dayanaktadir.
Keynes’e gore eger para piyasasi dengedeyse tahvil piyasasi: da dengededir. Bankacilik sistemi
konjonktiir dalgalanmalarinin 6nemli bir belirleyicisidir. Cilinkii bankalar gergeklesen yatirim
miktarlarin1 ve para arzint yonetme Ozelligine sahiptir. Ayni zamanda bu aracilik islevi
nedeniyle normal durumlarda verebilecegi kredilerden riskli donemlerde kaginabilmektedir ve
finansal piyasalarda bir kredi sinirlamasi (tayinlamasi) temel sebebi giivenilirlik olmamasidir
(Karabulut, 2002: 4-6).

Asimetrik bilgi, satilan malin durumunu saticinin bilmesi, alicinin bilmemesi kisaca
bilgi eksikligi konusudur. Asimetrik bilgi durumunda verilecek yanlis kredi kararlari nedeniyle
kredi sinirlamasi yasanmasina yol agilmaktadir.

Kredi sinirlamasi, kredi verenlerin faizleri yiikselterek bagka risklere yol agmak
istememesi nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir ve bu sorun ipotek kullanilarak ¢oziilmekte oldugu
goriilmistiir. Yeni Keynesciler, finansal krizleri ters se¢im yapilmasi veya etik riskler
yasanmaya baslanan finansal karmasa olarak gérmektedirler.

Post Keynesyen ekonomistlerin agiklamalarinda; ters bilgi, finansal kirilganlik ve para
arzinmn igselligi gibi konular yer almaktadir. Finansal kirilganlik teorisi finansal sorunlarin
kaynaginda aslinda piyasanin yapist oldugunu ve krediler i¢indeki pay1 ne kadar ytiksek olursa
finansal kirilganligin da o kadar riskli olacagini iddia etmektedir. Ayn1 zamanda Merkez
Bankasinin piyasalarin nakit ihtiyacinin karsilamasini ve artan biitge agiklari sonucu yasanan
finansal krizlerin engellenmesi i¢in uygulanacak politikalar: belirlemesini 6nermektedir.
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Merkez Bankasi’nin iiretilen para miktarint etkileyebilecegi goriisii, para arzinin
igselligi yaklasimina dayanmaktadir. Bu yaklasima gore, Merkez Bankasi agik piyasa igslemleri
ve reeskont kredileri araglarini kullanarak piyasadaki para arzini arttirabilir veya azaltabilir.

Monetaristler ise, para arzinin ig¢selligi goriislerinin tersine para arzinin digsalligini ve
para arzinin nominal geliri belirleyen en 6nemli etken oldugunu kabul eder. Bu gortistekiler
krizleri de digsallastirmakta ve krizlerin 6nlenmesinde para otoritelerinin roliine &nem
vermektedir. Monetaristlere gore para arzin1i merkez bankasi belirler ve para arzinin dissallig
ile ekonomik dalgalanmalar iizerinde para otoritelerinin rolii oldugunu ve aynmi zamanda
ckonomide yasanan olumsuzluklarin en 6nemli kaynaginin para arzindaki dalgalanmalar
oldugunu iddia ederler. Para arzindaki azalmanin ise ortaya ¢ikan ekonomik krizlerin nedeni
oldugunu belirtmektedirler.

2.2.2. Finansal Krizlerin Modelleri

Yirminci ylizyilin 6zellikle sonlarinda yasanan ekonomik krizlerin modelleri konusunda
kiiresellesme ve bilisim teknolojilerinin gelismesinin etkisi oldugu bilinmektedir. Ciinkii
1980°den sonra karsilasilan ekonomik krizlerin genel olarak ana sebebinin para krizleri oldugu
goriilmiistiir. Bu para krizleri {i¢ ana baslikta toplanmaktadir (Kaykusuz, 2016: 18-36)

Birinci Nesil Kriz Modelleri (Kanonik Model); Bu modeller biitge agiklarinin artmasi
nedeniyle finansal krizlere yol agildigimi iddia etmektedirler. Artan biitce agiklarinin
kapatilmasi amaciyla hiikiimetlerin para basmasi halinde para arzinin genisleyecegi ve sabit
doviz kuru politikasinin bozulacagi agiklanmaktadir. Bunun sonucu olarak yabanci yatirimcilar
tarafindan sermayelerinin iilke disina ¢ikarilmasinin tercih edilecegi, iilke iginde artan doviz
talebinin etkisiyle merkez bankasi tarafindan piyasaya doviz siiriilmesi nedeniyle doviz
rezervlerinin diismesinin ortaya ¢ikacak krizin temelini olusturacagi kabul edilmektedir.

Ikinci Nesil Kriz Modelleri (Kendi Kendini Dogrulayan Kriz Modelleri); Bu modeller,
bir tilkedeki para ve maliye politikalarinda dengesizlik bulunmamasi halinde yani temel
ekonomik veriler olumsuzluk goéstermedigi halde, iilkenin para biriminde yasanan olumsuz
hareketliligin ekonomik krizlere yol agabilecegini gostermektedir. Bu modellerde krizlerin
ortaya cikmasi banka krizi veya doviz krizi olarak kendini gdstermektedir. Ozel sektdrde ve
ozellikle bankacilik sektoriinde karsilasilan aciklarin artmasiyla kredilerin geri doniis oraninin
azalmasina neden olacagi ve bunun sonucu ortaya ¢ikan risk ortaminda bankalardaki mevduat
sahiplerinin paralarin1 ¢gekmek istemesiyle birlikte banka krizi yasanacagi agiklanmaktadir.

Uciincii Nesil Kriz Modelleri: Krizin iilkeler arasinda yayilmasinin nedenini agiklamaya
calisan bu modeller finansal sektorler ve bankalar arasindaki iligkilere dayanmaktadir.
Bankacilik ve para krizlerinin birbirini tetikleyerek bir sektérde baslayan krizin diger sektorii
de etkiledigi kabul edilmektedir.

2.2.3. Finansal Krizlerin Bulasmas: ile Tlgili Modeller

Bir iilkede ortaya cikan bir finansal krizin diger iilkelere ve bolgelere ¢ok kisa siire
icinde yayilmas1 durumuna 6rnek olarak 1992 Avrupa, 1994 Meksika, 1997 Asya ve 2008 ABD
krizleri gosterilmektedir.

Finansal krizlerin bulasmas1 modelleri (Ozgelebi, 2018: 120)

Yayilma (Spillover) Yoluyla Bulasma: Aralarinda ekonomik iligki olan iilkelerden
birinde yasanan bir Kriz, diger tilkelerde dis ticaretin azalmasi gibi baz1 ekonomik sorunlarin
yagsanmasina yol agmaktadir. Bir iilkede ortaya ¢ikan finansal bir krizin aralarinda ticaret iliskisi
bulunan diger iilkelere de yayilmasina sebep olacagi agiklanmaktadir.
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Yalin Bulagma: Bir iilkede ortaya ¢ikan ekonomik kriz diger tilkelerin ekonomik verileri
tizerinde olumsuz bir etki yaratmamis oldugu halde yatirimcilarin diger iilkelerde de olumsuz
etkilerin yasanacagi varsayimina kapilmalar1 Krizin diger tilkelere de bulasmasina yol agmasi
yalin bulagmadir.

Siirti Davramisi: Yatirimcilarin - yatirimlarini - yonlendirme konusunda ekonomik
gostergelere gore degil, kulaktan dolma bilgilerle hareket etmeleri seklinde ortaya ¢ikmaktadir.
Risk ihtimali endisesi siirli davranigina yol agarak krizin yayilmasina neden olmaktadir.

2.2.4. Ampirik Kriz Modelleri

Diinyada finansal piyasalarda bir iilkede baslayan kriz ekonomik olarak kiiresellesen
diinyada diger iilkelerin piyasalarin1 da olumsuz etkilemektedir. Bu nedenle finansal krizlerin
onceden tahmin edilmesine yonelik modeller gelistirilmeye c¢alisilmaktadir. Ortaya ¢ikan
degisimlerin kriz gostergesi olabilecegine yonelik deneysel ¢alismalar genel anlamda uyari
sistemi olarak agiklanmaktadir. Ekonomi literatiiriinde 19.yy.dan itibaren siirekli yasanan
krizlerin nedenlerini, birbirine benzeyen ve farkli taraflarimi arastiran ¢alismalarina
bakildiginda ¢ok fazla sayida kriz teorisinin ortaya atildig1 goriilmektedir. Kriz teorilerinin gok
olmasi, kriz olgusunun anlasilmasini da zorlastirmaktadir. Finansal Krizlerin agiklanmasi
konusunda 1., II. ve 111. Nesil modeller ve finansal krizlerin yayilmasi ile ilgili modeller birgok
krizin agiklanmasinda etkin rol oynamaktadir.

2.3. Konjonktiir Teorileri

Diinyada yasana sanayi devriminden sonra konjonktiir dalgalanmalarina dair gortisler
daha ziyade agiklanmaya baslamstir ve 6zellikle de 1929 ekonomik krizinden sonra ekonomik
krizlerle ilgili arastirmalarda 6nemli konular olarak agiklamalarda kullanilmaktadir.

Daha sonra 1980’li yillardan itibaren diinyada baslatilan kiiresellesme sistemi siirecinde
yasanan ekonomik krizlerin seyrini agiklamakta konjonktiirel dalgalanmalar yogun bicimde
kullanilmistir ¢linkii kiiresellesme faaliyetleriyle birlikte iilkeler konjonktiirel devrelerden
gecerken nedenleri farkli olmakla birlikte krizlerle karsilastiklarinda konjonktiirel teorilerle
degisik ekonomi politikalar1 uygulayarak yeni stratejiler gelistirmislerdir.

2.3.1. Konjonktiirel Dalgalanma Tiirleri
Konjonktiirel dalgalanmalar ¢esitli bigimlerde goriilmiistiir (Kabaday1, 2013: 145-150);

Trend, konjonktiirel dalgalanma tiirlerinden en fazla kullanilan bir terimdir ve genel
egilimi ifade etmektedir. Uzun yillar devam eden siirekli hareketliligi agiklamakta kullanilir.

Konjonktiir dalgalanmalar, hemen hemen ekonomik faaliyetlerin hepsinde karsilasilan
dongiisel dalgalanmalarla agiklanmaktadir.

Mevsimlik dalgalanmalar, mevsimlere bagli olarak yasanan olaylarin etkisi ile ortaya
cikan dalgalanmalari agiklamak i¢in kullanilir.

Rastlantisal dalgalanmalar, normalin disinda ortaya cikan bazi olaylarin etkisiyle
ortaya ¢ikan dalgalanmalardir.

2.3.2. Konjonktiirel Dalgalanma Teorileri
Konjonktiirel dalgalanma teorileri ti¢ baslikta incelenmektedir (Kabaday1, 2013: 140);

Klasik Yaklasim ve Keynesci Konjonktiir Teorileri; Klasik teori serbest piyasa
isleyisinin dengeli sonuglar elde edilecek bigimde gelismesinde nispi fiyatlarin arz ve talebi
esitlemek konusunda 6nemini vurgulamaktadir. Keynes ise ekonomik dalgalanmalar1 sadece
olagandan sapmayi aciklamakta degil ayn1 zamanda piyasa yetersizliginin var olabilecegini
aciklamakta kullanmak gerektigini kabul etmektedir. Keynes ayrica karsilasilan ekonomik
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dalgalanmalarin nedenini gelecege dair beklentilerle agiklamaktadir. Ornegin piyasalar
hakkinda olumlu beklentiler oldugunda verimlilik devresi, olumsuz beklentiler arttiginda
ekonomik olarak durgunluk yasanacagini ve bir kriz olusabilecegini isaret etmektedir. Keynes
boyle bir durumda ekonomide karsilagilan durgunluk siirecinden ¢ikabilmek i¢in genislemeci
para ve maliye politikalar1 uygulanmasi gerektigini savunmaktadir.

Parasal Konjonktiir Teorileri; Monetarist teorinin kurucusu Friedman, ekonomik
dalgalanmalarin kaynaginda para arzindaki dalgalanmalar oldugunu agiklamaktadir. Bu teoriye
gore, merkez bankasinin para politikasi eylemleri belirlemektedir ve parasal biiyiime
genislemeye parasal biiylimedeki azalma ise resesyona neden olmaktadir.

Yeni Klasik Konjonktiir Teorileri; Yeni Klasik yaklasim, Keynes ve Monetarist
iktisat¢ilardan farkli olarak konjonktiirel dalgalanmalar1 rekabetgi dalgalanmalarla ve yeni
denge teorileri ile agiklamaktadir.

Yeni Keynesci Konjonktiir Teorileri; Bu model ekonomide uzun donem ve eksik rekabet
piyasalar1 iizerinde durarak ekonomik dalgalanmalari agiklamaktadir.

Politik Konjonktiir Teorileri; Bu teoride politika ile ekonominin etkilesim i¢inde oldugu
ve ekonominin politik kararlardan etkilenebilecegi ciinkii politik kararlarin ekonomik verileri
etkileyerek ayni zamanda insanlarin kanaatlerini de etkiledigi goriisleri kabul edilmektedir.

3. DUNYA TARIHINDEKi ULUSLARARASI EKONOMIK KRiZLER

Ekonomik krizler, ortaya ¢ikis siireci veya etkileri bakimindan incelendiginde,
birbirinden farkli 6zellikleri oldugu goriilmektedir.

3.1. Biiyiik Finansal Krizlerin Ozellikleri

Diinyada krizler bulundugu zamana ve bolgesel kosullara gore hem farkli nedenlerle
ortaya ¢ikmakta hem de etkileri farkli olmaktadir. Bu acidan diinyada degisik tarihlerde
karsilasilan bazi krizler hakkinda kisaca bilgi vermek gerekirse;

- 1772 Kredi Krizi; Londra’da bir bankanin batmasi ile birlikte Dogu Hindistan
Kumpanyasina yatirim yapmis olan biitiin kreditorlerin de batmasiyla sonuglanan bir
kredi krizidir. Londra’da “Neal, James, Fordyce and Down” bankasinin ortaklarindan
A. Fordyce’in borglarin1 6deyemeyip Fransa’ya kagmasi nedeniyle bankalara olan
giivenini kaybeden insanlar paralarmi hemen g¢ekmek istediler ve Ingiltere’de
bankacilik sektdrii krize girdi. Kisa bir siire icinde bu kriz basta Iskocya ve Hollanda
olmak {izere Avrupa’daki birgok iilkeye ve Amerika’daki Ingiliz kolonilerine
yayilarak biiytidii (S. Cicioglu, 2018: 31).

- 1873 Kirizi; Ilk uluslararasi diizeyde genisleyen ekonomik kriz olarak gériilmektedir.
1871°de sona eren Fransa-Prusya savasindan sonra Almanya’nin kazanmis oldugu
savas tazminatinin biiylik kismini altina ¢evirmesi ve Amerika basta olmak {izere
bircok tilkede yapilan yatirimlarda kullanmasi sonucunda ve ayn1 zamanda endiistride
yasanan gelisme ile sermaye akisini artirmasiyla baglamistir. 1873 yilinda ise
karsilagilan tiretim artisinda ve kar oranlarinda azalis e§ilimi sonucu biiyliyen kriz
hem Almanya ve Avusturya ekonomilerini hem de Amerika, Almanya, Fransa ve
Rusya gibi yatiriminin oldugu diger tilkeleri de krize siiriiklemeye baglamistir (Unay,
1978: 75).

- Biiyiik Buhran (1929),; Avrupa’daki gelismis iilkelerde iiretim Birinci Diinya Savasi
sonucu azalmig buna karsilik diger iilkelerde iiretim miktar1 artmistir ancak
Avrupa’nin yeniden yapilanmasi tamamlandiginda diinyada genel iiretim miktarmin
artmasi uluslararasi alanda fiyatlarin diismesine neden olmustur (Nere, 1980, s.45).
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Fiyatlarin diigmesi ile liretimlerini durdurulmasi sonucu issizligin 6nemli boyutlara
ulasmasma neden olmustur (Kuyucuklu, 1982, s. 244). 1929 buhran1 24 Ekim
tarihinde Wall Street borsasinin ¢dkmesi nedeniyle baslamistir. Insanlarin hisse
senetlerini elden ¢ikarmak i¢in olusturdugu panik sonucu borsa iki yil i¢inde borsa
cok yiiksek oranda deger kaybetmistir (% 90) (Cengiz, 2008: 30).

- Kara Pazartesi Krizi (1987); Diinyadaki borsalarda ¢ok kisa bir zaman i¢inde gok
bliyiik oranlarda deger kayiplari baglamasi sonucunda bu kriz yasanmistir. Hong
Kong borsasinda baglayan kriz arada saat farki olmasiyla birlikte bir hafta gibi kisa
stire i¢inde tiim diinyaya yayilmistir. Kara pazartesi ekonomik krizi, bir giin i¢inde
diinyadaki borsalarin en ¢ok fazla deger kaybettigi bir giin olarak ekonomi tarihine
gecmistir.

- Giineydogu Asya Krizi (1997); Bilindigi gibi baz1 Asya iilkeleri 1970’lerden itibaren
onemli bir biiyime performansi gostermislerdir. Dogu ve giineydogu Asya
iilkelerinin bu basarilar1 6rnek olarak gosterilmistir ve diger gelismekte olan tilkelere
Onerilmistir. Ancak 1997 yilinda 6nce Tayland’da baslayan ekonomik kriz, bu
bolgedeki diger tilkelerden Endonezya, Giiney Kore, Malezya, Filipinler, Singapur ve
Hong Kong’a sicramistir. Oncelikle bu iilkelerdeki ulusal paranmn dolar karsisinda
onemli diizeyde deger kaybetmistir ve borsalar ¢okmiistiir. Asya bolgesinde yasanan
bu kriz kisa siirede diger iilkeleri de etkilemeye baslamistir ve diinya kiiresel bir kriz
riskiyle kars1 karstya gelmistir. Birkag ay i¢inde bircok iilke yillarca geriye gitmistir.
Ekonomik ve politik istikrarsizlik 6nemli boyutlarda biiytimiistiir (H. Seyidoglu,
2006: 181).

- Kiiresel Ekonomik Kriz (2008); ABD’ de 2007 yilinin temmuz ayinda finansal
piyasalarda ortaya ¢ikan mortgage kredi sorunlarinin yilsonuna kadar likidite krizine
doniigsmesi ve 2008 yilinda ¢ok sayida iilkelere yayilarak kiiresel krize doniigsmesi
sonucunda diinya ekonomisinde olumsuz sonuglara yol agmistir. 1990’11 yillarda
kiiresellesen diinya ekonomisi sisteminin iyice yayginlasmasiyla birlikte finansal
piyasalarda yasanan degisimler ve artan teknolojik olanaklar ile birlikte daha hizli
bilgiye ulagilmasi ¢ok fazla sayida finansal {irliniin gelismesine yol agmistir. Finansal
islemlerin tiim diinya cografyasinda kolayca gergeklestirilmesi sonucu A.B.D
ekonomisinde baglayan bir kriz tiim diinyaya hizla yayilmistir ve diinya ekonomik
biliyiimesi gerilemistir.

3.2. Diinyada Yasanan En Biiyiik Krizlerin Karsilastirilmasi

Diinyada bag gosteren ekonomik krizler tilkeler arasindaki finansal islemlerin artmasiyla
kisa siirede bolgesel bir mali kriz olmaktan ¢ikarak kiiresel capta bir ekonomik kriz haline
gelmektedir. Finansal sektorde baslayan krizler reel sektére gegmekte, tilke ekonomileri
arasindaki uluslararasi ticari faaliyetlerin yogunluguna bagh olarak diger iilke ekonomilerine
yansimaktadir ve bu nedenle kiiresellesme siirecinde hemen hemen biitiin diinya iilkelerini
etkilemektedir. Diinya ilk biiylik ekonomik krizi 1929 yilinda ABD’ de New York borsasinin
ani ¢Okiisii 1le yasamistir. Daha sonra 2008 yilinda karsilasilan mortgage krizi de diinyada
yasanan ikinci biiyiik krizdir. Bu iki krizin ¢ikis nedenleri, diger ekonomilere yayilmasi ve
sonuglart acisindan bazi benzerlikler bulunmaktadir. ABD kaynakli her iki krizin ¢ikis
nedenleri arasinda agagidaki gibi benzerlikler agiklanmaktadir (Durak, 2006: 10);

* ABD banka sisteminde bazi eksikleri olmasi,

¢ Uluslararas1 mali yapinin gerektigi 6l¢glide diizeltilememis olmasi,

* Gelismis tilkelerde bolgesel gelir dagilimi diizensizlikleri olmasi,

* ABD’nin diinya ekonomisini etkileyecek kadar dnemli bir giice sahip olmasi,
* Krizi 6nlemek i¢in gerekli kamu miidahalelerinin yapilamamasi.
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3.2.1. 1929 Biiyiik Buhran

ABD’ de Dow Jones — New York Borsasi’nin Ekim 1929’ da durmasi ve borsada bazi
biiyiik holdinglerin hisse senedi degerlerinin diismesi sonucu ortaya ¢ikan panik havasindan
yabanci yatirimcilarin kaygilanmasi ve ellerindeki hisse senetlerini satmasi Dow Jones
Borsasi’nin ¢okmesine yol agti. Bu biiyiik borsanin ¢okmesi ile baglayan ve etkileri 10 y1l kadar
stire ile diinyada devam eden biiylik bir ekonomik bunalim yasandi.

Biiylik Buhran da denilen bu ekonomik krizin ortaya ¢ikmasinin en énemli nedeninin
Birinci Diinya Savasi’nin ardindan artan mali zorluklar oldugu diistiniilmektedir. Ayrica ABD
ekonomisinin; ¢ok fazla sayida isletmelerin holdinglerin iflas riskine tahammiil edememesi,
diger lilkelere verdigi kredilerin geri alinamamasi, bankalar tarafindan Olgiisiizce verilen
kredileri engelleyememesi, altin standartlarina bagli kalinmasi ve para basilmasini reddetmesi
ve Almanya’nin kazandig1 tazminatini 6demek icin vermeyi taahhiit ettigi nakit para yerine
altin istemesi {lizerine ortaya nakit para sikintisi ¢ikmasi gibi nedenler siralanmaktadir.

1929 krizi basta ABD ve Avrupa Birligi iilkeleri olmak iizere ¢ok sayida iilkeyi
etkilemistir. Amerika’ da ¢ok fazla miktarda para kaybi1 yasandigi, yaklasik 9000 bankanin iflas
ettigi, cok fazla sayida insanlarin igsiz kaldigi, yoksulluga siiriiklenen yiizbinlerce insanin
tarimsal rlinler yetistirerek gecimlerini saglamaya calistigi veya parasizlik nedeniyle
ihtiyaglarini takas yoluyla karsilamaya calistig1 ¢linkii insanlarin bu krizde maddi varliklartyla
birlikte sosyal statiilerini de kaybettikleri goriilmiistiir (Margo, 1993: 43). Biiyiikk Buhram
baslatan balonlar uluslararast menkul kiymet islemlerini zorlagtirmig, uluslararasi bor¢lanma
konusunda giicliikler baglamistir.

Biiyiik Buhran’ da iki y1l iginde borsa %90 oraninda deger kaybetmistir. Kriz nedeniyle
bankalar disinda insaat faaliyetleri durmus ve bir¢ok sanayi isletmeleri iflas etmisti
(Albertini, 1990: 94). Krizden etkilenen iilkelerde tarim iirlinlerinin fiyatlarinda goriilen azami
diisiisler 6zellikle ciftcilikle gecinen kirsal bolgelerdeki niifusu olumsuz etkilemistir. Ayrica
madencilik alani da krizin en ¢ok etkiledigi sektorlerden biridir. (Radelet ve Sachs, 1998: 4).

1929 krizinden sonra sanayi tiretim endeksi genel olarak diislis gdstermeye baslamistir
ve bu etkinin 1933 yilina kadar devam ettigi goriilmektedir. Bu krizden en fazla etkilenen iilke
olan ABD’ de 1928 yilinda 90 olan endeksin 1932 yilinda 55’e diismesi dikkati ¢ekmektedir.

Asagidaki grafikte 1929 Biiyiik Buhran sonrasi toplam sanayi iiretim endeksi
(1929=100) degisimleri gosterilmektedir (Parker, 2010: 12).

Grafik 1. 1929 Biiyiik Buhran Sonrasi Diinyada Sanayi Uretim Endeksi
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Kaynak: R. Parker, An Overview of the Great Depression, 2010, s: 12.
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Kapanan isletmeler arttikca igsiz kalan insanlarin 1930 yilinda % 11 oldugu ve bu oranin
1932 de % 27 e yikseldigi goriilmektedir. 1929 buhranindan sonra sosyal alanda
olumsuzluklar artmis, iflas eden yiiksek gelirli insanlarin intiharlarinda artiglar ve diisiik gelirli
kesimde issizlik nedeniyle artan yoksulluk nedeniyle 6liimlerde artislar yasanmistir. Cilinkii
bankalarin ve holdinglerin iflas1 sonucunda GSYIH iigte bir oraninda azalmistir. Bu buhran
diinyada en ¢ok endiistri ve sanayi alaninda gelismis olan tilkeleri etkileyerek biiytik bir igsizler
ordusu yaratmistir. Asagidaki grafikte 1929 krizinden alt1 y1l once ve alt1 yil sonra issizlik
oranlar1 gosterilmektedir (Galenson ve Zellner, 1957: 455)

Grafik 2. 1929 Krizi Once ve Sonraki Yillarda Issizlik Oranlar1 (%)
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Kaynak: Galenson ve Zellner, 1957, s: 455

ABD’ de yasanan kriz sonucu issizlik oranlarinin 1929 ve 1935 yillar1 arasinda
yiikseldigi gosterilmektedir ve bu oranin 1932 yilinda % 24,1 ve 1933 yilinda % 25,2 oranlarina
ulastig1 goriilmektedir (Galbraith, 1989: 206).

Kriz siirecinde uluslararasi ticaret faaliyetlerinde ortaya ¢ikan daralma Tiirkiye’yi de
etkilemistir ve dis ticaretin azalmasiyla sonuglanmustir. Asagidaki grafikte goriildigi gibi kriz
nedeniyle baslayan diisiis egilimi 1932 yilina kadar devam etmistir (TUIK, 1923-2006: 432).

Grafik 3. 1929 Ekonomik Krizi’nde Tiirkiye Ithalat ve Thracati
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Kaynak: TUIK, Tiirkiye nin ithalat ve Thracat1 1923-2006 Verileri

1929 diinya ekonomik krizi 1930’lu yillar boyunca devam etmis farkl iilkelerde farkli
tarihlerde sona ermistir.
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Bir ekonomik krizin uluslararasi yansimalarini agiklamak ig¢in krizin ortaya ¢iktigi
yillarda diinya toplumlarinin ekonomik diizenlerinin 6nemi biiyiiktiir. Cilinkii yiizyillar 6nce
diinyadaki toplumlar tarimla gec¢indikleri i¢in diinya ¢apinda etkili olabilecek bir ekonomik
krizin ortaya ¢ikmasi miimkiin olmamaktayd: ve toplumlar sadece tarima bagli olarak
gecindikleri i¢in sanayi ve liretim araglar1 bulunmamaktaydi.

Sanayi Devrimi ile birlikte diinyada tarim toplumundan sanayi toplumuna ge¢ilmistir ve
o donemde ekonomik anlayis klasik iktisattir. Adam Smith gibi klasik iktisat¢ilar, “birakiniz
yapsinlar, birakiniz gegsinler” goriisiinii savunarak ekonomiye miidahale edilirse kendisini
diizenleme mekanizmasinin bozulacagina inantyorlardi. Ancak sanayi devrimi ile birlikte sayis1
hizla artan fabrikalarda toplu iiretime ge¢ilmistir ve fabrikalar iiretebildigi kadar mal iiretmeye
baslamistir. Ancak fabrikalarin agir1 iretim yapmasi sonucunda stoklarin birikmesi, dolayisiyla
fiyatlarin diismesi gibi sorunlar nedeniyle iiretim azalmaya baslamistir. Bu durum fabrikalarin
iflas etmesi ve buna bagl olarak issizligin artmasi ile sonuglanmistir. 1929 ekonomik krizinin
asil nedeni asir1 iiretim ve yetersiz talep nedeniyle fiyatlarin diismesi sonucu {liretimin
azaltilmasidir. 1929 krizi diinya ¢apinda etkili olan ilk kriz olma 6zelligi tagimaktadir ve sanayi
sektoriiniin krize girmesi sonucu finansal sektorde de kriz ortaya cikmistir. iflas eden
fabrikalara ait hisse senetleri borsada deger kaybetmistir ¢linkii sanayi ve finansal piyasalar
birbirleri ile baglantilidir ve sanayide elde edilen gelirler finansal piyasalardaki 6demelerin
kaynagini olusturmaktadir. 1929 krizinde genel arz ve talep kanunlar1 ¢ergcevesinde arz ve talep
dengesinin ani ve siddetli bir sekilde bozulmus olmas1 uluslararasi bir ekonomik krize yol
acmistir. Bu kriz, uluslararasi finansal faaliyetlerin yayginligi diizeyinde yansimalar
olusturmustur.

3.2.2. 2008 Kiiresel Kriz Ve Diinyada Etkileri

2008 kiiresel ekonomi krizi, ana akim makro iktisat teorileri ile degil sadece ana akim
Keynesgi genisletici maliye ve para politikast goriisleri ile agiklanmakta, post Keynesci
konjonktiir teorileri ile degerlendirilmektedir. 2008 yilinda ortaya ¢ikan ekonomik Krizin
olugsmasinin ve yayilmasmin anlasilmasi i¢in o donemde diinyadaki ekonomik ve toplumsal
yapinin dzelliklerinin incelenmesi gerekmektedir. Kiiresellesen diinya ekonomisi siirecinde
gelismis tilkeler sanayi toplumu oldugu gibi ayni zamanda AB iilkeleri ve ABD toplumlari bilgi
toplumu olarak tanimlanmaktadir. Bu nedenle ABD’ de ortaya ¢ikan ve kisa siirede bilyiiyerek
kiiresellesen bir finansal kriz ABD’nin baglantili oldugu diger toplumlari ve ayni piyasalari
kullanan tiim tlkeleri de olumsuz etkilemistir.

Kiiresel krizin temel nedeni olarak yanlis yoOnetilmis krediler sonucu bankalarin
davraniglari oldugu agiklanmaktadir. Bu konuda Stiglitz tarafindan; “Tam bilgi, tam rekabet ve
miilkemmel piyasalar gibi gercek¢i olmayan ekonomik modellere dayanan muhafazakar
ideolojinin (klasik yaklasim), gevsek kamu diizenlemelerini tetikledigi ve ayn1 zamanda finans
sektorii tarafindan se¢cim kampanyasi i¢in yapilan mali destegin de politik kararlarin gevsek
diizenlemeler yapilmasina yol actig1” ifade edilmektedir (Stiglitz, 2009b: 32). Tiim diinyaya
yayilan kriz 6zellikle gelismis iilkeleri etkilemistir ve basta Portekiz, izlanda, Yunanistan ve
Ispanya olmak {izere bir¢ok iilke krize girmistir. Diinya ekonomisinde meydana gelen
degisimler, Tablo 1°de 2005 ve 2009 yillar1 arasinda degerlendirilmekte, 2008 yilindan sonra
diinya genelinde ve oOzellikle gelismis llkelerde iiretim artis hizinda yasanan diisiisler
gosterilmektedir (IMF, WEO, 2010).
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Tablo 1- Diinya Ekonomisinde Uretimin Artis Hiz1 (%)

Ulkeler 2005 2006 2007 2008 2009
Diinya Uretimi 4.4 51 5,0 3,0 3,0
Gelismis Ulkeler 2,6 3,0 2,6 0,6 0,5
ABD 3,1 2,8 2,0 0,4 0,1
Euro Alam 1,6 2,8 2,6 0,7 0,2
Gelismekte Olan Ulkeler 7,1 7,9 8,0 6,0 6,1
Gelismekte Olan Asya Ulkeleri 9,0 9,9 10,0 7,6 7,7
Cin 10,4 11,6 11,9 9,0 9,3
Latin Amerika Ulkeleri 4,6 5,5 5,6 42 3,2
Gegis Siireci Ulkeleri 6,5 8,2 8,6 5,4 5,7

Kaynak: IMF 2010

Tablo 1’de goriildiigii gibi; 2005 yilinda diinya iiretimi hiz1 petrol fiyatlarinin artmasi
nedeniyle %4,4 oraninda biiyiimiig, 2006 yilinda ise diigiik bir artis oraniyla yiikselmistir.
Ancak 2007 yilindan itibaren diisme egilimi baslamistir ve 2009 yilinda %3’e diismiistiir.
Diinya ekonomisinde iiretim artis hizinin kiigiilmesinin en énemli nedeni olarak ABD emlak
piyasasinda 2007 yilinda ortaya c¢ikan Mortgage krizi gosterilmektedir. Geligmis
ekonomilerdeki iiretimin artis hizi ise diinya ortalamasina kiyasla c¢ok daha diislik
diizeylerdedir. Bu ekonomilerde biiyiime hizi 2005 yilinda % 2,6 oraninda iken 2007 yilindan
itibaren kiigiilmeye baglamistir ve 2009 yilinda % 0,5’ e diismiistiir. Gelismekte olan iilke
ekonomilerinden Cin ve Hindistan gibi Asya iilkelerinin ekonomisi 2005 ve 2009 yillar
arasinda diinyada iiretim artig hiz1 en fazla biiyliyen ekonomiler olmustur.

Tablo 2’ de bazi iilkelerin 2008 yilinda aylar itibariyle istihdam oranlar1 verilmekte,
gelismis ve gelismekte olan iilkelerde istihdam ve issizlik alanlarinda meydana gelen degisim
ortaya konulmaktadir (ILO, 2009a: 3)

Tablo 2. Diinyada Istihdam ( Gegen Y1la Gére % Degisme)

Bolge 2008 | 2009

Nisan Haziran Agustos EKim Aralik | Ocak Subat Mart Nisan
GU 0.4 03 03 -06 01| -11 -14 -18 -37
GoU 31 2,2 26 26 18| 19 14 09 02
Dinya 27 1.9 21 21 16| 14 09 05 -04

Kaynak: ILO, 20094, s: 3

Kiiresel kriz sonucu diinyada tiiketimin azalmis, dis ticaret miktarlar1 diismiis, iilkelerin
milli gelirleri azalmaya baslamistir. Bu da sirketlerin {iretimlerinin azalmasina, kii¢iilmelerine,
gelirlerinin azalmasina neden olmustur ve biitiin diinya iilkelerinde is¢i ¢ikarmalar1 artmaya
baslayinca issizlik biiylimiistiir.

2008 y1l1 i¢inde bir dnceki yilin ayn1 donemine gore istihdam azalmaya baslamistir ve
ozellikle gelismis iilkelerde istihdam orani eksi degerlerdedir. Gelismekte olan {ilkelerde de
ayni siirede azalma egilimi goriilmekle birlikte hem eksi degerlere diisiilmemis hem de diisme
oranlar1 daha diisiik diizeylerde gerceklesmistir.

Krizin etkilerinin daha ziyade gelismis tilkelerde kendisini gdsterdigi anlasilmaktadir.
Kiiresel ekonomik kriz Tirkiye’nin istihdam ve igsizlik diizeylerini de etkilemistir. Diinya
ekonomisinde uluslararasi faaliyetlerin azalmasi ve talebin diismesi gibi sonuglar Tiirkiye’deki
tiretim faaliyetlerini durgunlastirmistir ve bu nedenle bazi kuruluslar tarafindan isci
¢ikarilmasina neden olmustur.
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1929 Ekonomik Krizi’yle karsilastirildiginda, 2008 Kiiresel Ekonomik Kriz’in daha
etkili oldugu soylenebilir ¢linkii, kiiresellesme daha yaygindir ve 1929 krizine gore daha uzun
stire ve daha fazla olumsuz etkileri oldugu diistiniilmektedir. 2008 krizinin etkileri ( A. Yavuz,

2008: 13-14);

Bu kriz ile birlikte ortaya biiyiik bir gliven sorunu ¢ikmistir. Diinya ekonomisinde
hem insanlara giiven kalmamis, hem de finasal piyasalara giiven kaybolmustur.

Kriz yasanmasi sonucunda insanlarin tiiketmemeye baslamalari talebi de olumsuz
etkileyince fiyatlarda genel bir diisiis yasanmistir.

Krizden dolayi iilkelerin etkilenme diizeyi farkli olmustur. Gelismis lilkelerin diinya
ekonomisine uyum ve katilimlar1 daha yiiksek diizeyde oldugu i¢in gelismis tilkeler
gelismekte olan ya da az gelismis iilkelere gore daha fazla etkilenmistir. Az gelismis
iilkelerin ekonomilerinin diinya ekonomisine katilimlar1 en diisiik diizeyde olmasi
nedeniyle en az etkilenen tilkelerdir.

Kriz siirecinde diinya ticaretinin azalmasi nedeniyle ihracati ithalatindan fazla olan
iilke ekonomilerinde olumsuzluklar artmistir ve bu siiregten daha fazla zarar
gormektedirler.

Krizin 6nemli bir etkisi de, diinya ekonomisinde milli gelir seviyesinin diigmesidir.
Bunun birinci nedeni ise ABD milli gelirinin 60 trilyon $’ dan yaklasik iicte iki
seviyesinde gerilemesi ve 40 trilyon $’ a diismesidir.

Bu durumda krizin olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla acil olarak alinmasi gereken
onlemler; ekonomide giiven ortaminin saglanmasi ve beklentilerin olumlu hale getirilmesidir.
Euro bolgesinde ekonomik krizin etkileri degerlendirildiginde, bazi iilkelerde biiyiime hiz1i
bélge ortalamasinin iizerinde gerceklesirken (Ispanya ve Almanya), bazi iilkelerinde biiyiime
hiz1 bolge ortalamasinin altinda (italya ve Ingiltere) gerceklesmektedir.

Issizlik artis1 ise Fransa ve Ispanya’da Avrupa Birligi ortalamasmin iistiindedir.
Ingiltere’de igsizlik artmistir.

Enflasyon bolge ortalamasinda dnceki yillara gore artmuistir ve Italya, Ispanya ve
Ingiltere’de bolge ortalamasinin iistiinde gerceklesmistir.
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Tablo 3. EURO Bolgesinde Krizin Etkileri

ENFLASYON ( Tiiketici Fiyatlari) ( %)

Euro Bolgesi 2.2 2.1 3.3
Almanya 1.8 2.3 2.8
Fransa 1.9 1.6 3.2
italya 2.2 2.0 35
spanya 3.6 2.8 4.1

Ingiltere 2.3 2.3 3.6

Tirkiye 9.3 8.8 10.4

BUYUME ( GSYH) ( %)

Euro Boélgesi 2.9 2.6 0.8
Almanya 3.0 2.5 1.3
Fransa 2.2 2.2 0.8
ftalya 2.0 1.6 -1.0
ispanya 3.9 3.7 1.2

Ingiltere 2.8 3.0 0.7

Tiirkiye 6.9 47 11

ISSIZLIK ( %)

Euro Bolgesi 8.3 7.4 7.5
Almanya 9.8 8.4 7.3
Fransa 9.2 8.3 7.7
italya 6.8 6.1 6.9
spanya 8.5 8.3 11.3

Ingiltere 5.4 5.3 5.6

Tirkiye 9.9 9.9 10.3

Kaynak: OECD Economic Outlook November 2009.

3.3. Kiiresel Ekonomik Krizlerden Korunma Uygulamalari

54
Kriz siirecinde yasanan olumsuz gelismelere kars1 acil olarak bazi dnlemler alinmistir

(Sekil 3), ancak bu 6nlemler piyasalarin diizeltilmesi ve duyulan giivenin yeniden saglanmasi
icin yeterli olmadig i¢in ilkelerin daha kapsamli 6nlemler almasi gerektigi gortilmiistiir.

Sekil 3. Kiiresel Krizden Korunmak i¢in Alinan Onlemler
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ABD tarafindan 6ncelikle krize neden olan konut kredilerine ait aktifler satin alinmstir.
Daha sonra kriz nedeniyle zor duruma diisen ve nakit sikintis1 ¢ekilen bankalara sermaye
destegi yapilmistir. Krizden etkilenen basta Avrupa Birligi iilkeleri olmak tlizere diger iilkeler
tarafindan bu krize karst alinan 6nlem paketleri agiklanmistir. En diigsitk miktarlarda 6nlem
harcamalari ise Italya (40 milyar Euro) ve Rusya (86 milyar $) tarafindan agiklanmistir.
Uygulanan toplam onlem paketlerinin maliyeti ve bu tutarin iilkelerin GSYH’nin yiizdeleri
2009 yilinin subat ay1 itibariyla asagidaki gibidir (Erdonmez, 2009: 90);

Tablo 4. Diinyada Kriz Onlem Paketlerinin Maliyetleri (Subat 2009)

Ulkeler Sermaye Enjeksiyonu Garantiler Toplam Onlem Paketi Tutar1 GSYH %
ABD 250 milyar $ 700 milyar $ + 787 milyar $ 10,1
Almanya 70 milyar Euro 412 milyar Euro 492 milyar Euro 19,8
Fransa 40 milyar Euro 320 milyar Euro 360 milyar Euro 19,0
Italya 40 milyar Euro 2,6
Ingiltere 50 milyar Euro 250 bin Sterlin 400 milyar Sterlin 28,6
Yunanistan 15 milyar Euro 28 milyar Euro 11,2
Irlanda 450 milyar Euro 450 milyar $ 235,7
Isvec 206 milyar $ 200 milyar $ 206 milyar $ 50,5
Japonya 632 milyar $ 14,1
Rusya 50 milyar $ 86 milyar $ 6,6
Cin 586 milyar $ 18,2

Kaynak: P. A. Erdonmez, 2009, Kiiresel Kriz ve Ulkeler Tarafindan Alinan Onlemler Kronolojisi s: 90

Genel olarak iilkeler tarafindan agiklanan onlemler dncelikle sikintida olan bankalarin
yeniden yapilandirilmas: ve finansal araglarin diizenlenmesi amaglidir. Ayni zamanda
makroekonomik istikrar politikalar1 uygulanmis ve merkez bankalar1 para politikasi araglari
kapsaminda faiz orani degisiklikleri ve doviz kuru miidahalesi yapmistir. Diinyada krize kars1
alinan O6nlem paketleri arasinda en yiiksek harcamanin ABD tarafindan yapildigi, sadece
bankalara yapilan sermaye desteginin 250 milyar $ oldugu goériilmektedir. Bu tutarin {ilkenin
GSYH’nin yiizde orani %10’ dur. Oysa Avrupa Birligi iilkeleri tarafindan agiklanan bu
onlemlerin maliyetleri basta Irlanda (%236), Isvec (%50) ve Ingiltere % 29) olmak iizere hemen
hemen hepsinde bu oranin ¢ok daha ytiksek oldugu tizerinde olmaktadir. En fazla Japonya (632
milyar$) ve Cin (586 milyar$) tarafindan yapilan harcamalar oldugu anlagilmaktadir.

4. SONUC

Finansal piyasalarin kiiresellesmesi ile birlikte Serbest ticaret olanaklarinin artmasi
sonucu diinyadaki ¢ok fazla sayida iilkelerin piyasalarmin birbirleri iizerindeki etkilesimin
artmasi, hem onceki yillara nazaran daha yiiksek getiri saglanmasina hem de ortaya ¢ikmasi
muhtemel daha ytiksek risklerin paylasilmasi gibi olaganiistii kriz yansimalarina yol agmustir.
Ayni1 zamanda, karsilasilacak krizlerden korunma maliyetlerinin ¢ok daha yiiksek olmasi ve
kriz etkilerinin daha uzun siire devam etmesi nedenleriyle artik herhangi bir {lkenin
piyasalarinda bir ekonomik kriz yasanmasi ihtimalinin ve bu krizin baglantili olan iilkelere
yansimalarinin 6nceden tahmin edilmesi agisindan kriz nedenlerinin belirlenmesi olduk¢a dnem
kazanmistir. Bu konuda elde edilen verilerin analizlerinden elde edilen sonuglarin
degisimlerinin takip edilmesi de tam olarak agiklayic1 olmasa da veya c¢ok simirli belirtiler
alinmis olsa da daha 6nce yasanan Asya krizi 6rneginde oldugu gibi ekonomik krizlerin tahmin
edilmesinde yararli olabilmektedir. Krizlerin énceden tahmin edilmesinde tercih edilmesi
gereken ekonomik gostergelerin belirlenmesinde daha ziyade krizlerin nedenleri ile ilgili olarak
aciklanan goriiglerden hareket edildigi goriilmektedir. Caligma kapsaminda krizlerin ortaya
¢ikis nedenleri, etkilerinin boyutu, kriz teorileri ve konjonktiirel dalgalanmalar ile ilgili genel
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bilgiler verilirken aslinda diinyada yasanan krizlerin dogru degerlendirilmesi amaglanmaktadir.
Bu konuda 1929 ve 2008 krizlerinin karsilastirilmast da diinyadaki ekonomik sistemlerin
etkinligini gostermeyi hedeflemektedir. Ciinkii giliniimiizde krizler kiiresellesirken
ekonomistlerin gelistirdigi standart modellerin yeterli olmadig1 veya sadece iilkelerin kendi
politikalarina uygun ortak ¢areler tiretilmekte oldugu ancak ortaya olaganiistii zamanlari igeren
bir kriz modeli ¢iktiginda krizlere kars1 olaganiistii tedbirler almanin gerektigi anlagilmaktadir.

1929 biiyiik buhran ve 2008 kiiresel krizi karsilastirilmasinda, 2007 yilinda ABD’de
baslayan finansal krizin ¢ok kisa bir siire i¢inde 6nce Avrupa iilkelerine daha sonra da diinyaya
yayildig1r ve hem biiylikliigli hem de etkileri a¢isindan 1929 ekonomik buhranindan ¢ok daha
biiylik bir kiiresel krize doniistiigli goriilmektedir. 1929 yilinda yasanan biiyiik Buhran hem
klasik Say Kanunu’nu gecersiz kilmistir hem de Keynesci teori olarak ana akim makro iktisadin
ilk konjonktiir teorisi sekillendirilmistir. Boylece maliye politikasinin 1929 Diinya Krizi’ni
onlemekte etkin olmasi, makro iktisat teorisinde Keynesci donemi yaratilmistir. Diger taraftan
2008 kiiresel krizi agiklamak konusunda ana akim konjonktiir teorileri yeterli olamamistir
ancak ana akim Keynesci yaklasim oOnerdigi mali politikalarla krize karsi izlenecek yol
Olmustur. 2008 kiiresel krizi tamamen finansal sistemden kaynaklanma 6zelliklerini
tasimaktadir ve ana akim konjonktiir teorileri krizin nedenlerini agiklayamamaktadir ancak
kiiresellesen krizi onlemek i¢in Keynesci toplam talep politikalarindan maliye politikalar:
kiiresel yayginlikta uygulanmistir. 2008 krizinde de finansal piyasalarin geleceginin olumsuz
olarak algilandig1 bir ortamda 6nce yatirimlarin durgunlagmasi sonra da tiretimin azalmasinin
ardindan istihdam ve milli gelir diizeylerinde azalma yasanmasi konjonktiirel durgunluga yol
acmistir ve sonra da kriz ortaya ¢ikmistir. Krize karsi alinacak onlemler olarak genisletici
maliye politikalari uygun goriilmiistiir. Sonug olarak hem 1929 hem de 2008 krizleri doneminde
ana akim makro teorinin konjonktiir dalgalar1 ve krizlerle ilgili olarak belirledigi genel sonug
Keynesci toplam talep politikalarina basvurulmasi olarak agiklanmaktadir.

Son yiizyilda gelismis iilkeler arasindaki finansal islemlerin yogun olmasi ve diinya
ekonomik diizeninin kiiresel anlamda gelismesi dogal olarak {ilkeleri ekonomik agidan
birbirlerine bagli bir hale getirmistir. Bu nedenle bir iilkede ortaya ¢ikan ekonomik kriz, basta
bu iilke ile ticareti en fazla olan iilkeler olmak iizere diger tiim tilkeleri de az ¢ok etkilemektedir.
Kriz 6zellikle diinya ekonomisindeki faaliyetlerinden en ¢ok fayda saglamakta olan bir iilkede
ortaya ¢ikt1 ise yansimalar1 ¢ok daha fazla olmaktadir. Kiiresellesme nedeniyle daha siddetli
gelisen ve yansimalar1 diinya ¢apinda olusan 2008 krizinden sonra bu krizlerin ¢ikis nedenleri
ve olusacak krizi engellemeye yonelik 6nlemlerin belirlenmesi hakkinda iilkelerin etkilenme
siirecine ve yasanan olumsuzluklarin diizeyine bagh olarak cesitli goriisler aciklanmaktadir.
Ulkeler tarafindan krizin olumsuz etkilerinin azaltilmasina yonelik énlemlerin ve yasanan
sonuglar arasindaki farkliliklarin aslinda genel olarak iilkelerin ekonomik giicii ile baglantili
olacag1 ongoriilmektedir. Boylece kiiresellesme ile birlikte ortaya ¢ikacak ekonomik krizler
hakkinda bu siiregte gelismis lilkelerce daha fazla olumsuz etkilerle karsilagilmis olmasi
nedeniyle sonug olarak olaganiistii zamanlarda yani kiiresellesme ¢aginda alinacak kararlarin
da olaganiistii dlizeyde yani kiiresel boyutta diizenlenmesi gerektigi anlagilmaktadir.
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