ANONIM SIRKETTE PAY VE PAY SAHIPLIGI

Ord. Prof. Dr. Halil Arslanh

I. Payin hukuki mahiyeti .

1. a. Anonim sirkette ortaklik (pay) sirketin tescili ile dogar. Adl
sirket hiikmi sahsiyeti ve hikmi sahsiyetin dogumuna bagl olan anonim
sirket sifatini tescil ile ihraz etmekle (TTK. m. 137, 301. 1) ', tescilden
once adi sirketteki ortaklik anonim sirketteki ortakliga tahavvul eder.
Anonim sirkete tahavviil eden adi sirkette oldugu gibi, anonim sirketteki
ortaklik da adi sirketteki ortakligin bir devamidir. (TTK. m. 152) Z.

b. Anonim sirkette ortaklik kaideten sahsa bagli olmadigindan, pa-
yvin maliki hakiki veya hiitkmi, herhangi bir sahis olabilir. Umumiyetle
pay sahibinin borcu sermaye olarak bir miktar nakid veya aynin taah-
hiid ve vazz't olup paydan dogan hak ve borclarda sahsin bir rolu yok-
tur . Bunun icin anonim sirketteki ortakligi hissedarin sahsindan mu-
cerret bir «mevki» olarak vasiflandirmak mumkundur. Paya kim malikse,
hissedar da odur. Lakin esas mukavele ile gerek kurulusta gerek tescil-
den sonra, sirkete istirak ve pay iktisabi1 Tirk tabiiyetinde bulunmak,
ciftci olmak gibi hususi kayitlara tabi tutulabilir. Bilhassa tali mukelle-
fiyetleri ihtiva eden paylarda (TTK. m. 405) hissedarin sahsi ehemmi-
yet Kesbeder. 1.

—

1) B. II. s. 90 da verilen izahati tedkik ediniz.
2) Esas sernmayenin tezyidinde ihdas edilen yeni paylar hakkinda da vaziyet
boyledir, J. v. Gierke, zge. s. 379 da bakiniz.

3) Yalniz pay sahibi olan hikmi bir sahis idare meclisine aza olamaz. TTK.
m. 312.

4) Isvicre Hukukunda unvanalrinda «Isvicre» eki bulunan anonim sirketler
ancak nama muharrer hisse senedi cikarabilirler ve devir miinhasiran Isvicrelilere
yapilabilir, Steiger, zge. s. 146, Wieland, zge. II, s. 42, Siegwart, zge. s. 160. no. 10.

IBK. 627. inci maddesinin 8. nei bendi geregince esas mukaveleye nama muhar-
rer hisse senetlerinin devrini men veya tahdit eden bir hiikiim wvazolunabilir. TTK.
da mimasil bir hiikim bulunmamakla beraber 416 inci maddeden bizde de devrin.
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Anonim sirketteki ortaklik, istirak halinde (MK. m. 629) veya mis-
tereken (MK. m. 623), miuteaddit sahislara, adi sirkete (BK. m. 520)
yahut miras sirketine (MK. m. 589) ait olabilir. Ortaklik anonim sirkete
kars: bolunemediginden, hitkmi sahsiyeti haiz olmiyan sahis toplulukla-
rina ait olan paylar uzerindeki haklar miusterek bir mumessil tarafindan
kullanilir (TTK. m. 400), mesela rey hakki ancak bir mumessil tara-
findan ita edilir. (TTK. m. 373. 2). Lakin payin bu vasfi milkiyet hak-
Kimmin taraflar arasinda inkisamina mani degildir. Ayni pay uzerinde

mulkiyet hakkinin yaninda baska sahislara ait intifa veya rehin gibi
haklar da bulunabilir. |

¢. Anonim sirket iktisadi gayesi ve hukuki bunyesi itibariyle cok
hissedarli bir ortakhk tipidir. Butun kanunlar bu hususiyeti gdz onunde
tutarak anonim sirketin teskilatini, idare ve murakabe haklarini tanzim
etmislerdir. Lakin tesis icin pay sahibi asgari bes kurucunun mevcudi-
yeti sart kosulmus oldugundan, sirf bes paydan terekkup eden bir ano-
nim sirketin teskiline kanuni bir engel yoktur. (TTK. m. 277). Idare
meclisi icin u¢ pay sahibi ortagin mevcudiyeti, umumi heyet kanun veya
esas mukavele geregince inikad edebilmisse, bir ortagin huzuru ve rey
vermesi kafidir °. Bu bes pay muhtelif haklarla techiz edilerek ayri ayri
nevilere ayrilabilecegi gibi (TTK. m. 389) esas mukavele ile hisse senet-
lerinin sirf nama yazili olacagi, ahare devir edilemiyecegi (TTK. m. 416)
veya umumil heyetin yahut idare meclisinin muvafakati ile devir edile-
bilecegi kararlastirilarak sahis sirketlerine musabih ortaklik munasebet-
leri vucuda getirilebilir.

Anonim sirkette pay sayisi esas mukavele tadil edilmedikce degise-
mezse de pay sahiylerinin sayisi besten asag1 dahi dusebilir. Paylar uze-
rindeki mulkiyet bir tek sahista toplanabilir. Lakin pay sahiplerinin sa-
y1s1 besten asagi dusse veya butun hisseler bir elde toplansa dahi, ano-
nim sirket kendiliginden infisah etmez, devam eder. (TTK. m. 435).

d. Anonim sirkette hissedarlik, tesis veya sermayenin tezyidi sira-
sinda, kurucu veya istirak miteahhidi sifatiyle iktisap edilmisse, iktisap
«asli» bilahare bu sahislardan devren alinmissa, «mustak» (derivatif)
sayilir. Turk Ticaret Hukukunda asli veya mustak iktisabin yalniz vazzi
taahhiid edilen sermaye bakiyesinin tediyesi bakimindan ehemmiyeti
vardir. Pay anonim sirketin kurulusu veya sermayenin artirilmasi sira-

men veya tahdit edilebilecegi neticesi cikmaktadir, Siggwart, zge. s, 160. no. 5 - 6
bakimiz.
5) Staub, zge. II. 8. 442. no. 1 Siegwart, zge. s. 160 no. 1 bakinmz,
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sinda kurucu veya istirak miiteahhidi sifatiyle iktisap olunmugsa, payin
devri halinde devreden asli miiktesip muayyen sartlar altinda bakiye
sermaye borcundan mesul tutulabilir. (TTK. m. 419), °a
2.a. Anonim sirkette ortaklik her pay bir ortakliga tekabul etmek
{izere esas sermayenin bolundiigii pay adedine gore taayyun eder. (TTK.
m. 269, 279). Esas sermaye 500 liralik 1000 paya ayrilmissa, sirkette
1000 ortakhik mevkii vardir. Lakin paylarin itibari degeri birbirindeln
farkli olabilir. Sirf itibari degerdeki farklar hususi bir pay kategorisi
viicuda getiremez. (TTK. m. 389). ¢ Itibari degerleri ne olursa olsun,
esas mukavelede beyan edilen pay adedi ortaklik mevkilerinin sayisint
tesbit eder. Bu bakimdan esas sermaye ile paylar arasinda sabit bir
nisbet mevcuttur. ,
~ Hak ve borclar: ihtiva eden paylar birer ciizi tam olarak sirkete
karsi boliinemez 7, (TTK. m. 400). Diger bir soyleyisle her pay bir vahdet
arzeder. Mesela 1000 liralik bir payi beser yiz liralik iki paya ayirmak
miimkiin degildir. Pay mevkileri esas mukavelede beyan edilen nisbet
uzerine bina edilmis oldugundan, bu mevkilerin esas sermaye tezyid veya
tenkis edilerek yahut degismeksizin artirilmasi veya azaltilmasi ic¢in
sirket mukavelesinin tadili sarttir. Lakin pay sayisi1 artirilsa veya azal-
ti1lsa dahi, her ortaklik yine kendi bakimindan bir vahdet arzeder, his-
seye baglh olan hak ve borclar tefrik edilerek bunlara istiklal taninamaz,
mesela rey ve murakabe gibi sahsi haklar veya kar ve istirak pay1 gibi
mali haklar icin miustakil hissedarliklar ihdas olunamaz. Gerc¢i pay sa-
hibi hissedarliktan dogan mali haklarini, mesela temettii talebini, ahere
devir ve devirden sonra bu hak pay sahibi olmiyan bir sahis tarafindan
sirkete karsi dermeyan olunabilir ®. Fakat devredilen kar talebi payla

— =" =

oa) Azaligin anonim sirket bakimindan iktisabi sirket merkezinin bulundugu
mahal kanunen taraflar arasinda iktisabi devir muamelesinin tabi oldugu kanuna
gore tayin edilir. Steiger, zge. 8. 148. '

6. B. Il. a. 63 bakiniz. Bu atifda zuhulen Siegwart'in adi yerine Steiger'in
adi zikredilmistir, oziir dileyereks tasrih ederiz. Sieggwart, zke, s. 179. no. 1, s. 162,
no. 17 de tedkik ediniz; Vivante; zge. II. s. 268. no. 485 aksi kanaatte:

7) Bu hiukum «hisse senetleri» hakkinda beyan edilmis olmakla beraber his-
se senedl ortakligr tecessiim ettiren bir senet olmak itibariyle pay hakkinda evle-
viyetle caridir. Hisse senedi hakkindaki hiikiimlerde, sirf senetle ilgili olmamak kay-
diyle hakikati halde anonim sir kette ortaklig1 tanzim eden hiikiimlerdir. Siegwuart,
zZge, 8. 179. no. 1 de bakiniz.

8) DMesela hémile muharrer temettii kuponlari mevcutsa, bu Kuponun hamili
temettiu talep hakkini haizdir. Yeni pay alma hakkinin ahare devri de caizdir, B.
III. atif .no. 36, Staub, zge. II. s. 10. no. Hirs'e gore, zge. 8. 279 n. 291 b, istirak payy,

kar talebi rey, hakki yeni pay alma hakki miistakilen ahare devir, rehin wve haciz
edilemez
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olan irtibatin1 kaybetmez, miistak kalir. Temettii talebi ahere devredilmis
olsa dahi umumi heyette pay sahibi reyi ile dagitilacak temettii mikta-

rina muessir olur. Rey hakki ise daima paya baghdir ve ahere devir
olunamaz °. ‘

Muhtelif miinasebetlerin kaynagi1 olan akidlerde oldugu gibi hisse-
darlik da miutenevvi miunasebetleri icinde topliyan ve vahdet arzeden
hukuki bir kuldir °.

b. Anonim sirkette her payin itibari bir kiymeti vardir. Bu itibari
kiymet, 500 liradan asagi olamaz. (TTK., m. 399). Payin itibari kiymeti
hissedarin vazzini taahhud veya vazzettigi sermayenin nominal degerini
gosterir. Kaideten hissedar bu itibari kiymetin esas sermayeye olan nis-
betine gore kara ve sirketin feshi halinde tasfiye bakiyesine istirak eder.
Payin itibari degeri de esas sermayede oldugu gibi Turk Lirasi olarak
gosterilmelidir *1.

Paylarin itibari degerleri birbirinden farkl olabilir, Lakin itibari
degerler arasindaki farklar pay sayisi lizerine miuessir olmaz, mesela
esas mukavele geregince 1000 adet 500 Liralik ve 500 adet 1000 liralik
paylar ihdas olunmussa, 1000 liralik pay kara ve tasfiye bakiyesine iti-
bari degerin esas sermayeye olan nisbetine gore istirak edebilirse de,
hilafina mukavelede hiikim yoksa, ancak bir rey hakkini haizdir '
Paya miiteaddit rey hakki taninmissa, (TTK. m. 401) rey hakkinin taad-
diidii de ortadlik mevkilerinin sayis1 lizerine tesir etmez. Hissedarlik
mevkileri mukavele geregince esas sermayenin boliindiigii pay sayisina
gore taayyun eder. Asil olan budur. Payin tavsifinde olcu bir yandan
esas sermayenin bolindugii kisimlar, diger yandan rey hakkidir, Her
pay asgari bir rey hakkimi haiz olacagi cihetle (TTK. m. 373. 1), itibari

9) Fick, zge. II. 8. 104. no. 5, Steiger, zge. 8. 145, Siegwart, zge. s. 179 no; 3,
Staub, zge. II. s. 447. no. 3b, Wieland, zge. II. s. 231, Miiller - Erzbach, zge. s. 237,
no. 5 tedkik ediniz. '

10) Bir hissedarin digeri bri sahsi tesrik etmesine Kanunl bir mani yoktur,
valniz bu miinasebet sirf taraflari arasinda hiikiim ifade eder, BK. m. 532.

11) Siegwart'a gore bu deger yabanci bir akc¢anin rayicine tabi Kilinabilir,
zge. 8, 151, no. 19, 8. 146. no. 4, s. 162. no. 16;

12) Bir payin kisimlari hakkinda ayri ayri senetler cikarilamaz. Pay sirkete
kars: kabili taksim degildir. Anonim sirket bir payvin muhtelif Kisimlari hakkinda
senet cikarmissa, bunlarin muteber olmasi mukavelede hukum bulunmasina ve her
kisminin birer rey hakkini haiz olmasina baghdir. (TTK. m. 373. 1). Bu halde pay tak-
sim edilmemis hukuken miiteaddit paylar ihdas olunmustur, Siegwart, zge, K s. 169,
no. 42 ve 43, s. 181, no. 11.
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degerlere bakilmaksizin rey hakkini haiz olan her kisim bir hissedarhk
mevkiine tekabul eder *°.

Umumi heyet, esas sermaye degismeksizin, mukaveleyi tadil ederek
paylarin itibari degerlerini ve sayisimi degistirebilir. Mesela, payin iti-
bari degerini bolerek bir hissedarligi iki hissedarliga ayirabilir veya iki
hissedarlig1 bir hissedarlikta birlestirebilir. (TTK. m. 400. 2). Yalniz
telvhid pay sahibinin muvafakatina baglhidir, meger Ki esas sermayenin
tenkisi sebebiyle yapilmak zarureti bulunsun., (TTK. m. 398) % Mesela
paylarin itibari degerleri 500 lira olarak tespit edilmis olup esas serma-
yenin % 50 nisbetinde tenzili icabediyorsa, pay sahipleri iki payin bir
payda tevhidine itraz edemezler.

Anonim sirkette rey hakkini haiz olan ve fakat itibari degeri bu-
lunmiyan hissedarliklar da ihdas olunamaz. Yalniz sirketin muskullesmis
olan mali vaziyetinin 1slahi icin ayni zamanda sermaye artirilmak kay-
diyle, esas sermayenin tamami tenkis edilerek paylarin itibarl degeri
indirilebilir, yeter ki paylar rey haklarin1 muhafaza etsinler. Paylar rey
hakkinr muhafaza ettikce itibarl deger tasimasalar dahi, ortaklik vasfi-
n1 kayip etmezler ', (TTK. m. 399. 3). Pay sahibi umumi heyette serma-
yeye tabi olmiyan nisablarda rey hakkindan istifade eder, yalniz muza-
kere nisabi tesbit edilirken (TTK. m. 372, 388) pay1l hesaba katilmaz.

Anonim sirkette esas mukavele ile kuruculara rey hakkini haiz ol-
miyan ve sirf kazanca istirak edebilen kurucu paylar1i (TTK. m. 298,
279. 4, 5) idare meclisi azalarina kazanctan hisse (TTK. m. 472) tanin-
mi§ 402 ve 403 uncu maddeler dairesinde intifa senetleri ihdas edilmis
olabilir. Bu nevi istiraklara sirkette ortaklik haklar:1 verilemez (TTK.
m. 403). Her hangi bir istirakin pay olarak tavsifi icin esas sermayeye
muayyen bir nisbette istiraki ve sirketin idaresine hakim olan umumi
heyette rey hakkini haiz olmasi sarttir 1¢,

=

13) Itfa edilen paylar mukabilinde intifa senedi verilmis olup bu senetlere
rey hakki taninmisgsa, bunlar da pay olarak vasiflandirilmalidir, zimnen ayn: kana-
atte, Fick, zge. II. s. 101, no. 3, Wieland, zge. II. s. 44, Siegwart, zge. s; 169 no.
43, 8. 179, no. 1 bakiniz.

14) Slegwart’a gore, zge, s. 181. no, 9, sermayenin tenkisinde dahi valmz pa-
vin itibari degeri tenzil edilebilir, paylarin tevhidi hissedarin :muﬁafakatma tabidir,
zimnen aksi kanaatte, Schucany, zge. s. 174. no. 5.

15) Siegwart, zge. 8. 163. no. 22 bakiniz. Bu nevi hallerde payvin itibari degersi
200 liradan asagiya da disiiriilebilir hatta tamamen itfa olunabilir, TTi{. m, 399,
3, 396.

16) 13 sayili atifda zikredilen eserlere de bakiniz, Slegwart, zge. 8. 159, no. 2.

275. Inci maddedeki halde Amme hiikmi sahislarin idare meclisindeki miimes-
siller] pay sahibi olmadiklari halde rey hakkini haizdirler.
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3. Anonim sirkette her ortaklik mustakil bir varhiga sahiptir. Mu-
teaddit paylar bir sahsin elinde toplansa dahi, ortakhga bagli hak ve
borc¢lar kaynasmaz, bu sahis sahip oldugu pay adedince, birbirinden ayri
ortakliklara sahip olur, her paydan dogan haklardan ayri1 ayri istifa-
de eder ve borg¢larla miulzem olur. Yalnmiz, istisnaen, payda ifadesini bu-
lan haklardan adede gore istifade kanun veya esas mukavele ile men
edilmis olabilir. Mesela eski Ticaret Kanununda oldugu gibi (TTK. m.
365) kanunen veya yeni Ticaret Kanununa gore mukavele ile (TTK. m.
373. 1) rey sayis1 tahdit edilmis, pay mikdarina bakilmaksizin her his-
sedarin sahsen on reye sahip olabilecegi kabul edilmisse bir sahsin elin-
de bulunan ve bu fiktar1 asan paylarda rey hakki donar ve kullanila-
maz. Lakin yine asil olan her payin birbirinden mistakil varliga sahip
olmasidir, mesela ayni1 sahis her pay icin itibari degerlerin esas serma-
yeye olan nisbetine gore ayri ayri kar ve sirketin feshi halinde tasfiyeye
istirak hakkini haizdir ve pay ahere devir edilirse donmus olan rey hak-
ki, tabir caizse, canlanir ve istimal tahdidi zail olmakla kullanmilabilir
hale gelir ve pay rey bakimindan da istiklaline kavusur.

Paymn sirkete karsi bolunememesi ayni pay uzerinde muteaddit sa-
hislarin istirak halinde, (MK. m. 629) veya mustereken (MK. m. 623)
malik olmalarina mani bulunmadig: gibi, miilkiyet hakkinin yaninda intifa
veya rehin gibi haklar da bulunabilir, Ortakhik muteaddit sahislar halefi-
yet, mesela miras yoluyla intikal etmis miiteaddit sahislar bir payir mis-
tereken hukukil bir muameleye musteniden iktisap etmis olabilirler. Mute-
addit malikler arasindaki munasebetler akde veya Medeni Kanun hiukium-
lerine gore tayin edilir 17 (MK. m. 623 ve mit.). Pay uzerinde miiteaddit sa-
hislarin haklar: bulunsa dahi sirkete karsi ortaklik bolunemez, haklar mus-
tereken veya musterek bir mumessil tarafindan (TTK. m. 400. 2, 373. 2)
kullanilir '8, Sirket de borclarini pay sahipleri defterinde (TTK. m. 326,
417, 416) kayith muteaddit sahislardan birine kars:1 ifa edemez '?, Keza-
lik sirkete kars: ortakliktan dogan borclarda da asil olan bolinmezliktir.
Bu prensibin bir neticesi olmak uzere muteaddit maliklerin her biri bor-

17) Staub, zge. 1I. 8. 10. no. la, 8. 226. no. 1-3, 8; 227; no; 8 Hirs, zge: 8; 279,
Slegwart, zge. 8. 179. no, 3, s. 160. no. 8, Steiger, zge. s; 145;

18) Rey hakKkl payin malikine aittir, TTK. m. 360. 1, pay uzerinde intifa hakk
tesis edilmisse, rey hakki intifa hakk: sahibi tarafindan kKullanilir, TTK. m. 360.
Buna mukabil pay terhin edilmisse, Medeni Kanunun 874. uncu maddesi geregince
«de rey hakkil yvine malik tarafindan kullanihr, TTK. m. 360,

19) Miisterek mimessil tayin edilmisse, tebligatlar da bu miumessile yapihr,
Miisterek mumessil tayvin edilmemisse, pay hakkinda malik sifativle miiteasddit sa-
‘mislardan birine yapilan tebligat hepsine vapilmis sayilir, TTK., m. 400. 1,
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cun tamamindan ve miiteselsilen mesuldiirler. (TTK. m. 7, BK. m. 69, 149,
MK, m. 616) =°.

4. Anonim sirkette paylar kaideten kabili devirdir. Paylarin' devir
ve tedaviil kabiliyetini kolaylastirmak icindir ki, kiymetli evrak vasfini
haiz hisse senedi ihraci tecviz edilmis, hatta bunlarin «hamiline» ihda-
sina cevaz verilmistir., (TTK. m. 409) Anonim sirketin hissedarlarina
cikma ve cikarma hakki taninmis olmadigindan, devir imkani ¢ikma ve
cikarma miiessesesinin noksanligini telafi eder ?'. Lakin esas mukavele
payin devrini hususi sartlara tabi tutabilir. (TTK. m. 416).

Esas mukavelede hilafina hiukiim yoksa, devir icin hisse senedi
ihraci veya pay bedelinin tamamen tediyesi de sart degildir. Henuz Kiy-
metli evrak vasfini haiz senetler cikarilmadan veya bakiye sermaye bor-
cu ifa edilmeden de pay ahere devir olunabilir, Ancak ortaklik vahdet
arzeden hukuki bir munasebet vasfini tasidigindan, bu munasebetin nak-
li alacakh olarak anonim sirketin rizasi ile mumkundur. (BK. m. 173) 22,
Devir ise umumi hukumler dairesinde icra edilir., (BK. m. 162 ve mut.).
Kezalik sermaye borcunun bakiyesi odenmemisse, anonim sirket, teminat
gosterilmedikce devri tanimamak hakkini haizdir (TTK. m. 418. 3).

Devir icin esas mukavele hususi sartlar vazetmisse, payin sirkete
karsi1 devri bu sartlarlh tahakkukuna baglidir. Uclincii sahis hiisniiniyet
sahibi olsa dahi, pay lizerinde hak iktisap edemez. Ticaret Kanunu, Is-
vicre Hukukunda oldugu gibi (IBH. m. 627. 8) esas mukavele ile devir
hakkimin tahdit veya men’ine cevaz veren sarih bir hiikkmii ihtiva etme-
mekle beraber, bizde de 416. inci madde delaletiyle, esas mukaveleye
devri men veya tahdit eden sartlarin vazedebilecegi neticesine varil-
malidir. Tescil ve ilan ed11m1§ olan mukavele hukumleri ise uctinci sa-
hislara miiessirdir. (TTK. m. 38). Tatbikatta, devir, arzu edilmiyen sahis-
larin pay iktisabina mani olmak icin, 1dare meclisinin muvafakatina
bagl tutulur 23,

Miras yoluyla vaki olan iktisaplarda veya 418. inci maddenin zikret-
tigi hallerde hususi sartlar aranmis olsa dahi sirket devri tanimak zo-
rundadir. Ancak mirascida veya miiktesipte esas mukavelenin aradig:

20) Alman Ticaret Kanununun 225 inci Anonim Sirketler Kanununun 63 iinciu
maddesinde hususi hiikiim vardir, paya ait borc¢lardan miiteaddit sahislar miitesel-

silen mesuldiirler. Staub, zge, II. no. 9, s. 179. no. la, Hirg, zge. s. 279. no; 291
bakiniz,

21) Steiger, zge. 8. 146 bu fikirdedir.
Guhl, Schmeizerische Aktiengeselleschaft, zge. s. 35.
22) v, Tuhr - Siegwart, zge. II. 8. 790.

23) TTK. m. 823 de bakiniz, Siegwart, zge. 8. 160. no. 10, Steiger, zge, 5. 145.
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sartlar mevcut degilse, veya bu sartlari devralan sahis sonradan kaybet-
mis bulunuyorsa, hissedarin ihracina veya payin iptaline cevaz olma-
makla beraber, iktisap edilen payin gereken sartlari haiz olan bir sahsa
devri mecburiyeti esas mukavele ile tahmil olunabilir *¢, (TTK. m 418. 4).

Sirkete karsi devir yeni pay sahibinin hissedar defterine kaydedil-
mesiyle tekemmiil eder. Kayiddan sonra pay sirket bakimindan da yeni
hissedara gecmis olur.

5. Kaideten anonim sirkette her pay ayni haklara sahip ve ayni
borclara tabidir. Her pay sahibine ayni vasifta haklar verir ve borc¢ yuk-
ler. Umumiyetle her pay bir rey hakkini haizdir ve ayni itibari degeri
tasir, kar ve tasfiye bakiyesine itibari degerinin esas sermayeye olan
nisbetine gore istirak eder 2°, Esitlik vasiflar1 bakimindan paylar misli
bir esyaya benzetilebilir 2¢. Lakin bu esitlik ayni nev’e dahil olan paylar
icin mevcuttur. Esas mukavele ile bazi1 nevi paylar Kkar, sirketin feshi

halinde tasfiye hissesi ve sair hususlarda imtiyazlh haklar taninabilir.
(TTK. m. 401).

II. Imtiyazlh paylar

Anonim sirkette rey, kar ve istirak payi1 gibi hususlarda diger pay-
lardan farkli haklara sahip olan ortaklik mevkileri «imtiyazlhh pay» olarak
vasiflandirilabilir,

1. Imtiyazli paylar, daha ziyade Birinci Umumi Harpten sonra ta-
ammum etmis,yabanci cevrelerde genis bir ragbete mazhar olmus bil-
hassa rey haklarindaki inkisaf seyri itibariyle anonim sirketler huku-
kunun en miihim problemlerinden biri haline gelmistir. Onceleri, imti-
yazl1 paylar, sermayeye ihtivac duyuldugu hallerde, sermaye celbi gayesi
ile ihdas edilirken, bilahare, bu usul, yabanci sermayenin milli sirketler
uzerinde hakimiyet tesisini onlemek bahanesi altinda, rey bakimindan
suiistimale ugramis, sirket uzerinde hakimiyet tesisine hadim bir vasita.
olmus sirkete, cuz’i bir sermaye ile istirak eden kucuk bir grup paylari-
nin rey adedini artirmak suretiyle idareyi ellerine gecirmek imkéanini
saglamislardir. Bu sebepledir ki sermaye bakimindan akalliyette bulu-

24) Siegwart, zge. s, 161. no. 10 bu kanaattedir. Bu miiellife gore 418 inci
maddenin son fikrasinin tanzim ettigi hallerde idare meclisi ve ortaklar kanuni
suf’a hakkini haizdirler, (MK. m. 658) Kkayvdin icra edilecegi anda hissesinin devrini
isteyebilir. Steiger zge. 153.

20) Siegwart, zge. 8. 179. no. 3.

26) Hirs, zge. s. 282, no. 294, Diringer - Hachenburg, zge. III. 1, s. 317. no. 1.
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nan hissedarlarin rey ekseriyeti ile idaréye hakim olabilmesi ve bu ha-
kimiyeti sahsi menfaatlerine hadim kilmasi tehlikesi, zararin sermaye-
nin biiyiik kismini vazetmis bulunan hissedarlara tahmili, idare ile serma-
yve arasindaki’ nisbetsizlik hakli tenkitlere yol a¢mis Fransa, Almanya
ve Isvicrede yapilan son 1slahatta rey hakkinin kismen veya tamamen
tahdidi cihetine gidilmistir *7.

Alman Huk'iku 1937 tarihli Anonim Sirketler Kanunu ile ¢ok reyli
paylarin ihdasimi menetmistir. Bu kanunun 12. inci maddesine tevfikan
her pay bir rey hakki bahseder. Rey hakkinin taaddudu caiz degildir.
Ancak Iktisat Vekili Adliye ve diger alakali vekillerin muvafakat1 ile
sirketin menfaat: veya umumi iktisadil ihtiyaclar gerektirdigi takdirde
cok reyli paylar ihdasina cevaz verebilir. Alman Hukuku, bu hukumle,
bir yandan hissedarin diger bir hissedara ustunlugunu onlemis ve bu
suretle rey hakkinin suiistimalini gidermis, diger yandan Iktisat Veka-
letine taninan yetki ile cok reyli pay miuessesesinin faydalarindan istifa-
deyi de mumkun kilmistir 28 _ |

Fransiz Hukuku da rey hakkinda tahdide meyil etmis 13 Kasim 1933
tarihli bir kanunla cok reyli pay usulu kaldirilmis, ancak muayyen sart-
lar altinda bazi1 paylara cift rey hakki taninabilecegi kabul edilmistir =°.

Isvicre Hukukunda da rey hakki tahdide ugramistir. Isvicre Borclar
Kanununa gﬁfe hissedarlar umumi heyette rey haklarini1 sahip olduklar:
paylarin itibari degerlerinin nisbetine gore kullanirlar, (IBK. m. 692).
Her hissedar bir paya sahip olsa dahi asgarl bir rey hakkina maliktir.
Lakin sirket mukavelesi, rey hakkini, itibari degere tabi olmaksizin ve
fakat her paya bir rey hakk: isabet etmek kaydiyle, hissedarin malik
oldugu pay sayisina gore tesbit edebilir. (IBK. m. 693).

Cok reyli paylar itibari degere tabi olmaksizin sahibine birden faz-
la rey veren ortakliklardir. Mesela 500 liralik iki paydan biri (bir) digeri
(iki) rey hakkina sahipse, ikinci pay rey hususunda imtiyazli sayilir.
Lakin, cok reyli paylar aym itibari degerdeki paylara miiteaddit rey
hakkinin taninmasiyle ihdas edilebilecegi gibi, itibari degerleri farkli olan
paylara ayni rey hakkinin bahsedilmesiyle de viicuda getirilebilir, Mesela
200 ve 1000 liralhik iki pay birer rey hakkina sahipse, hakikat:1 halde 500
liralik pay itibari degerine nisbetle digerinden bir misli rey hakkini ha-
izdir. Isvicre Borclar Kanunu bu iki imkandan yalniz sonuncusuna cevaz
- vermistir. Itibari degerleri farkli olan paylara birer rey taninarak rey

27) Staub, zge. II. 8. 53 ve miit.

28) Klausing, Aktiengesetz, s, 11, madde 12 hakkindaki esbabi mucibeden.
29) KEscarra, Les sociétés commerciales, III. s, 142. no. 1104, s, 158 no. 1119.
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hakkinin itibari deger nisbetine gore istimalini emreden 692. inci mad-
deden inhirafa cevaz vardir. Buna mukabil ¢cok reyli pay ihdasi mene-
dilmistir 29,

Umumi cereyan rey hakkinin tahdidine dogru meyil ederken yeni
Ticaret Kanunu bu bakimdan muhim bir degisiklik yapmamis eski usu-
Ii muhafaza etmistir.

2. Ticaret Kanununun 401. inci maddesi geregince «esas mukavele
ile baz1 nevi hisse senetlerine *' kar payi1 veya tasfiye halindeki sirket
mevcudunun dagitilmas: ve sair hususlarda imtiyaz haklari taninabilir.»
Eski Ticaret Kanununun 419. uncu maddesinden alinmis olan bu hukme
Alman Ticaret Kanununun 185. inci maddesi mehaz teskil etmistir =

a. 401. inci madde hiikmiinden «bazi1 nevi» paylara imtiyaz haklar
taninabilecegi, ancak imtiyaz haklarinin taninmasi icin evvelemirde pay-
larin ayr1 ayri nevilere ayrilmis olmasinin sart oldugu manasi1 cikmak-
tadir. Ticaret Kanunu pay nevilerinden 300, 389, 391 ve 455. inci mad-
delerde de bahsetmekle beraber, paylarin ne gibi sartlar altinda «nevilere»
| ayrilmis sayilacagi tasrih edilmemistir.

b. Alman Ticaret Kanununun 158. inci maddesine teviikan «esas mu-
kavele ile baz1 pay nevileri icin, hususiyle kar ve sirket mallarinin dagitil-
mas1 bakimindan muhtelif haklar tesbit edilebilir.» Hakim olan Kkanaate
gore bu hukium muhtelif haklar: ihtiva eden paylar ihdasina cevaz verdigi
gibi pay nevilerini de zimnen tarif eder. Paylar arasinda nevi farkinin
dogmasi icin paylara bahsedilen haklar muhtelif vasifta olmalidir. Diger
bir soyleyisle paylara taninan hak ve borc¢larin mutevas: birbirinden
farkli ise ayr1 meviler ihdas edilmis olur. Yalniz rey hakk: nevi tefrikine
kistas olamaz. Zira ayni kanuvnun 252. inci maddesine gore muhtelif nevi
paylar cikarilmissa, esas mukavele bir nevi paylara diger nevi paylardan
fazla rey hakki tamiyabilir. Rey hakki nevi'in bir neticesi olup nevi ihda-
sina salih bir vasif degildir. Paylara muteaddit rey haklar: bahsedilmek
suretiyle hususi bir pay kategorisi ihdas edilemez, Bir paya muteaddit
rey hakkinin verilmesi icin evvelemirde bu pay ayri bir nev'e dahil olmali-

30) Schucany, zge. 8. 123. no. 1, s, 124, no. 1, Burgi, zge. s. 395. no; 11;

31) Ticaret Kanununun 401 inci maddesinde hisse senetlerinden bahsetmekle
beraber, imtiyvazli payvlar ihdasi1 icin hisse senedi ihraci sart degildir. Imtiyaz hakki
hisse senedi ihracindan once de mevcuttur, ayni kanaatte, Steiger, zge, 146, atif no. 1

32) Manassa, zge. 8. 101, Alman Ticaret Kanununun 185 inci maddesi aynen
goyledir: Sirket mukavelesinde bazi hisse senetleri nevileri icin hususiyle kar ve
sirket mallarinin dagitilmas: hususunda muhtelif haklar tesbit edilebilir.

Huk. Fak. Mec. — 17
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dir Bu telakkinin bir neticesi olmak iizere paylarin itibari degerleri ara-
sindaki farklar nevi farki yaratmaz. Mesela 500 ve 1000 liralik itibari
degerde paylar cikarilmis olup 500 liralik payin bir, 1000 liralhik payin
iki reyi olacag1 kabul edilmisse paylar arasinda nevi farki yoktur. Pay-
larin tecessiim ettirildigi hisse senetlerinin nama veya hamile muhar-
rer, pay mukabilinde vaz’i1 taahhiit edilen sermayenin nakdi veya ayni
olusu, ihrac tarihleri nevi tayinine salih degildir. Buna mukabil temettu
tevziini tanzim eden miiddet ve sartlarda, kar ve istirak payi1 miktarinda
sair haklarda miisbet veya menfi farklar, muayyen zamanlarda tekerrur
eden ve mevzuu para olmiyan tali miukellefiyetler (TTK. m. 405), itfa
sart1 ?® paylar arasinda nevi farki dogurur. Mesela bir kisim paylara
temettii bakiyesine istirak hakki taninmaksizin munhasiran % 6 kar his-
sesi tahsis edilmisse, bu grup paylar da ayri bir kategori teskil eder °.

Isvicre Hukukunda imtiyazli paylar diger paylara nisbetle daha
fazla haklara sahip olan paylardir ®°. Bir payin haiz oldugu haklar diger
paya taninan haklardan fazla ise, riichan hakki bulunan paylar ayri bir
kategori vucuda getirir.

c. Turk Ticaret Kanununda da paylarin nevi ortaklik mevkilerine ta-
ninan haklar arasindaki farklara gore tayin edilir. Ticaret Kanununun 401.
inci maddesinin gayesi bazi nevi paylar icin imtiyaz haklari tesisi degildir.
Diger paylara nisbetle imtiyaz haklarina sahip olan hisseler hususi bir
nevi teskil eder. Haklar arasindaki fark nevi tayinine esas olup paylar
arasinda nevi gruplar1 ortakliga taninan haklarin muhtevasindan do-
gar . Bu bakimdan Turk Hukuku ile Alman Hukuku arasinda ayrilik
yok gibidir. Yalniz bizde Alman Ticaret Kanununun 252. inci maddesine
mumasil bir hukuim bulunmadigindan, pay nevi rey hakki ile de tesis
edilebilir. Kaideten kanunun paylara tanidigi her hak nevi tesisine sa-

33) Staub, zge. II. s. 451. no. 11, s, 56. no. 7, 79, Diiringer - Hachenburg, zge.

III. 1, s, 32 L. no. 8, 5. 323. no. 11. 8. 250. no; 2; Bu miiellif tali miiellefiyetlere tabi
olan paylara ayri nevi vasfini tanir, zge. III. 1, s. 323, no. 10, J. v. Gierke. 2ge. 8.

291, Wieland, zge, II. 8. 43, 198, 244 atif 10, aksi kanaattedir: bu miiellife gore umu-
mi farikalarla karakterize edilmis bulunan pay gruplarina imtivazli haklar bu me-
yanda rey hakkl tzninabilir. Isvicre Hukukunda paylarin itibari degerleri arasindaki

farklar ayr1 bir pay kategorisi viicuda getirmez. Siegwart, zge, 8. 160. no. 6, s. 162.
no. 17.

34) Staub, zge. II. s. 54, no. 4.
35) Siegwart, zge. s. 403. no. 1, 2, 3, s. 242. no. 61, s. 244, no. 67;

36) Staub, zge. II. s. 53, AASK. m. 11 de bakiniz, yukarida 33 sayili atifda
zikredllen eserleri tedkik ediniz. Yalniz Tiirk Ticaret Hukukunda, paylarin itibari

degeri arasindaki ayriliklar rey bakimindan farkli bir durum varattigindan (TTK,
387) imtiyazlh paylar ihdas edilmis olur. 46 sayill atfa da bakiniz.
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lihtir. Ticaret Kanunu 401. inci maddesinde kar ve istirak payi1 gibi
bazi hak cesitlerini misal kabilinden zikretmistir. Bunlar disinda «sair
hususlarda» taninan haklar da paylar arasinda fark yaratir. Yalmiz amir
mahiyette butun paylara seyanen taninan haklar, mesela azligin hima-
yesine matuf hukumler muayyen bir grup aleyhine degistirilerek pa_i,r
nevi ihdas olunamaz *7. Buna mukabil imtiyaz haklarina sahipse tek bir
pay da ayri bir kategori teskil eder .

3. Imtiyazlh haklar esas mukavele ile anonim sirketin kurulusu
sirasinda veya bilahare mukavele tadil edilerek gerek eski gerek yeni
paylar lehine tesis edilebilir 9.

Anonim sirketin tesis edildigi sirada bir kisim paylara, mesela kar-
silig1 aynl sermaye olan hisselere imtiyazli haklar bahsedilebilir. 279. un-
cu maddede tanzim edilmis olmamakla beraber, hisse senetlerinin bah-
settigi imtiyazlar esas mukavelede beyan edilmek ve 300. uncu madde
geregince de tescil ve ilan olunmak lazimdir. Esas mukavelede ileride
cikarilacak paylara imtiyazli haklar taninabilecegine ve bu haklarmn
-~ muhtevasina miitedair bir hiikim wvarsa, umumi heyet sermayenin tez-
yvidi sirasinda bu paylara verilecek haklar1 da kararlastirabilir. (TTK.
m. 385. 1). Hiukiim bulunmadig: hallerde, umumi heyetin mukaveleyi
tadil ederek gerek eski gerek yeni paylar lehine imtiyazlh haklar taniya-
bilip tamiyamiyacagl tanzim edilmemistir.

Isvicre Borclar Kanunu, acik bir hitkimle, umumi heyetin mevsuf
bir ekseriyetle esas mukaveleyi degistirerek imtiyazli pay ihracmna,
mevcut paylari imtiyazli paylara tahvile, paylarin imtiyaz haklarm
tadil ve iskata mezun oldugunu tasrih eder 4°. Bu hukumler Ticaret Ka-
nunumuza alinmis olmadigindan, umumi heyetin yetkisi muktesep hakla-
r1 tanzim eden 385. inci maddeye gore miitalaa edilmelidir. 385. inci mad-
dede kar ve istirak payinin ve rey hakkinin birer miiktesep hak teskil
ettigi, bunlarda pay sahibinin rizasi: olmaksizin degisiklik yapilamiyacagi
beyan olunmustur. Isvicre Borclar Kanunundan alinmis olan mezkar
hiikiim (IBK. m. 646) bu cevrede hakim olan kanaate gore haklarin esa-
sin1 miiktesep hak olarak vasiflandirmis, hakkin muhteva itibariyle ta-
diline cevaz vermistir 4%,

37) Staub, zge. II. s. 55. no. 5 bu fikirdedir, TTK. m, 389 da bakiniz.
a8) Staub, zge. II, s. 57. no. 9.

39) Staub, zge. II.'s. 54. no. 1.

40) IBK. m. 654-656, Siegwart, zge. s. 408. no. 17 ve mjit.

41) Siegwart, zge. s. 360. no. 37, 38, 39, 40.
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4. imtiyaz haklar1 Ticaret Kanununda «kar», «istirak» pay1 ve
«sair hususlar» olmak iizere iic grupta toplanmistir. (TTK. m. 401) *=,

a. Esas mukavele ile bir grup paylara, hatta tek bir paya ** kardan
munzam veya muayyen nisbette hisse ayirabilir, meselda kdrin % 5 inin
tevziinden sonra bakiyenin imtiyazli paylara yahut muayyen bir nisbeti
imtiyazli paylara dagitildiktan sonra bakiyesinin adl ve imtiyazli paylar
veya yalniz adi paylar arasinda taksim edilecegi tayin edilebilir. Tahak-
kuk eden temettuden, kazancg saglanm_lyan senelerde imtiyazli paylarin
muayyeri nisbetteki kar hissesi odedikten sonra bakiyenin diger paylara
tahsisine de cevaz vardir. Imtiyazli paylara karin tevziinde riichan hakki
taninmis olsa dahi, safi kar tahakkuk etmedikce dagitma yapilamaz **.
Kezalik imtivaz hakki olarak muayyen paylara faiz verilemez. Anonim
sirketlerde faiz istisnaen 481. inci maddedeki hallerde kabul edilebilir.

b. Muayyen paylara anonim sirketin infisahi1 halinde, borg¢lar oden-
dikten sonra, tasfiye bakiyesinin dagitilmasi hususunda imtiyazli haklar,
tamnabilir, mesela tasfiye bakiyesinin muayyen bir nisbetinin bir gruba
tahsisi caiz oldugu gibi ayni sermaye vazetmis olan hissedarlara, sirket
mamelekinde mevecut olmak haydiyle, aynen iade talebi de bahsedilebilir.

c. Paylara «sair hususlarda» ezcumle rey adedi bakimindan imtiyaz-
1 haklar taninabilir. Ticaret Kanununa gore her pay asgari bir rey hakki
verir. (TTK. m. 373). Her payin asgari bir rey hakkini haiz olmasi amir
bir hukum olup pay lehine miuktesep bir hak tesis eder. Bu itibarla rey
hakki bulunmiyan paylar cikarilamaz. Lakin bu esasa aykiri olmamak
sartiyle paylarin maliklerine verecegi rey hakkinin sayisi esas mukavele
ile tayin olunabilir. (TTK. m, 373. 1). 1951 tarihli hiitkimet tasarisi eski
Ticaret Kanununun rey hakkini tahdit eden 365. inci madde hiikmiini
muhafaza etmisken, *° son tadilatta, Adliye Enciimeni «iktisadi inkisafin

| 42) 1Isvicre Borclar Kanununda imtiyvazli haklar ezciimle odenmemis miitera-
kim karlar1 almak veya almamak hakki ile birlikte temettii, istirak payir yeni pay
alma haklarina tesmil edilebilir. (IBK. m. 656).
"~ 43 Yukarida 38 sayil1 atifta zikredilen eésere bakiniz.
44) Slegwart, zge. 8. 404, no. 5.

45) ETK. m, 365. heyeti umumiyelerin adi ve fevkaliade ictimalarinda hisse-
daranin rey sahibi olmasi icin malikiyetleri iktiza eden hisse senedatinin miktar: ile
bunlarin malik olacaklar1 Aranin adedi mukavelename ile tayin olunur, Mukavele
lle tayin edilmemisse her hisse sahibine bir rey hakKki bahseder., Ancak bir sahsin
malik oldugu hisselerin miktari onu miitecavizse, ondan fazla reyli muteber olmaz,

1951 tarihli Hiikimet Tasarisinin 373 iincii maddesi. Genel kurullarin olagan
ve olaganiistii toplantilarinda pay sahiplerinin oy sahibi olmasi icin malik olmalari
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neticesi olarak sermayenin anonim sirketlere daha kolaylikla ve biiyiik
mikyasta yatirilmasini temin maksadiyla Isvicre ve Alman Kanunlarin-
daki esaslarla hem aheng olarak bir kimsenin ne kadar cok hisse sene-
dine sahip olursa olsun on reyden fazla reye sahip olmasi yasaginin kal-
dirilmasini zaruri gormus» bu sebeple 1951 tarihli tasaridan ayrilmis
ve «Isvicredeki hiikiimlere uygun olarak her hisse senedinin en az bir
rey hakki vermesi esasinl da Amir bir hitkkiim olarak» vazetmistir. (ADE.
s. 381, 382).

Isvicre Borclar Kanunu bir paya sahip olsa dahi her hissedara asgari
rey hakki tanimak suretiyle, payda rey hakkini korumamis sahsen pay
sahibini himaye etmistir. Diger bir soyleyisle pay sahibi sifatiyle her
sahis asgari bir reye sahiptir ve bu hakki muktesep bir haktir. Buna
mukabil muteaddit paylara sahip olan hissedarin rey hakki esas muka-
vele ile tahdit edilebilir %, Mesela eski Ticaret Kanunumuzda oldugu gibi,
bir hissedarin sahip oldugu pay adedine bakilmaksizin ondan fazla reyi
olamiyacagl hakkindaki mukavele hukmu muteberdir *7. Bizdeki hukum
asgarl rey hakkimi pava tabi kildigi gibi, hisse senetlerinin maliklerine
verecegi rey sayisinin tahdidine degil, «tayinine» cevaz vermistir, Hisse
senetlerinin maliklerine verecegi rey sayisinin «tayinine» cevaz oldugu
takdirde sahsa gore tahdit miimkin oldugu gibi tevsi de caizdir. Mesela
umumi heyette bir grup paylarin muayyen nisbetini veya muayyen nevi
paylara sahip olan hissedarin mecmu reylerin yarisindan fazla rey hak-
kin1 haiz olacagi hakkindaki mukavele hiikkmi muteber sayilmalidir. Bu
telakkiye kaer rey hakkinin sahsa gore «tayini» hukmunun hukuken bir
tahdite muncer oldugu, bir sahsa sahip oldugu hisse sayisindan fazla
rey hakk: taninamiyacagi milahaza edilebilir. Birinei fikir tervic¢ edilirse
Tirk Hukukunda pay sahiplerine sahsen de rey hususunda imtiyaz hakki
taninabilir,

373. lincii madde, Isvicre Borclar Kanunundan farkli olarak, hisse
senedinin asgari rey hakkini tanzim eder. Gerek bu hikumden gerek 387.
inci maddenin muhalif mefhumundan cikan manaya gore paylarin rey

lAzim gelen payvlarin miktar: ile bunlarin haiz olacaklar:1 oylarin adedi ana sozles-
mede tayin olunur., Tayvin edilmedigi takdirde her pay sahibine bir oy bahseder. Ancak
bir kisinin malik oldugu paylarin mikdar1 onu asarsa, ondan fazla oy kullanamaz.

46) IBK. m.  692.: Hissedarlar umumi heyette rey Thaklarini1 sahip olduklari
hisse senetlerinin umumi itibari degerinin nisbetine gore kullanirlar.

Bir hisse senedine sahip olsa dahi her hissedar asgari bir rey hakkim haizdirj.
Esas mukavele ile miiteaddit hisse senetlerinin maliklerinin rey sayisi tahdit
edilebilir. . |

47) Schucany, zge. 123. no. 124. no. 3.
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hakk: artirilabilir. 387. inci maddeye tevfikan «esas mukavelenin» degis-
tirilmesi icin yapilan toplantida esas mukavelede aksine hukum oisa dahi
her hisse senedi ancak bir rey hakk: verir %, Demek oluyor Ki, esas mu-
kavele ile paylarin rey sayisi artirilmis olabilir. Yalmz c¢ok reyli hisse-
lerde birden fazla olan reyler mukavele tadiline ve kurulusa (TTK. m.
290) miitedair kararlarda donar, kullanilamaz. Turk Hukukunda rey
sayisi payin itibari degerine de tabi kilinmamistir. Her paya asgari bir
rey hakk: verilmek kaydiyle itibari degerleri degisik paylar cikarilmak
suretiyle de sermaye ile rey sayisi arasindaki nisbet itibari degerleri
daha az olan hisseler lehine degistirilebilir, mesela 10.000.— liralik bir
payla 500 liralik bir paya birer rey hakki taninmig olabilir. Ortakhk
mevkilerini tesbit eden paylarin adedi 500.— liradan asagi olmamak uzere
esas mukavele ile tayin olunur. Ayni1 kategoride bir rey hakkini haiz
10.000.— ve 500 liralik paylarin bulunmasina kanuni bir mani yoktur.
10.000 lirahk pay 500 liralik pay gibi bir rey hakkina sahip olmakla
hakikati halde 500 liralik payin rey adedi bilvasita artmis sayilir. Umu-
mi heyette 10.000 liralik pay sahibi bir rey hakkim1 haiz iken 20 adet
500 liralik paya sahip olan hissedar 20 reyden istifade eder.

Imtiyazli paylarin rey sayis1 sermayeye gore hesaplanan nisaplarda
tesirsiz kalir. Ticaret Kanunu umumi heyetin toplanip karar verebilmesi
icin sermayenin muayyen bir nisbette temsilini sart kosmustur, mesela
372, inci madde geregince umumi heyet sirket sermayesinin en az dortte
birini temsil eden pay sahiplerinin huzuru ile toplanabilir. 388. inci mad-
dedeki hallerde bu nisbet artirilmistir. Gerek adi umumi heyet toplanti-
larinda gerek mukavelenin tadiline miitedair ictimalarda sirket serma-
yesinin muayyen bir nisbetini temsil eden hissedarlar hazir olmadikca
umumi heyet toplanamaz. Kararlarda ise rey hakki sermayeye tabi ol-
maylp pay. sayisina baghdir. Teklif umumi heyette mevcut olan payla-
rin rey ekseriyetini elde etmisse, karar ittihaz edilmis olur, mesela
200.000 lira esas sermayeli bir sirkette umumi heyet esas sermayenin
125.000.— lirasini temsil eden pay sahiplerinin huzuru ile toplanmis olup
(TTK. m. 372) bu heyet de 25.000 liray: temsil eden 25 paya onar rey,
100.000 liray1 temsil eden 100 paya birer rey hakk: taninmissa, 25 payin
250 reyi ile ekseriyet hasil olur. Yalniz esas mukavelenin tadiline ve ku-
rulusa mutedair kararlarda da esas mukavelede aksine hiikiim olsa dahi
her hisse ancak bir rey hakki verir. (TTK. m. 387, 290). Lakin tadil ka-

48) Bu hiikiim de 1951 tarihli Hiikiimet Tasarisindan farklidir, Tasarinin
387 inci maddesine gore ana ana sozlesmenin degistirilmesi icin yapilan toplantida

bir oyu olanin da miizakerelere istirake ve oy vermege hakki vardir. ETK. m, 358
inci maddesi de ayni mealdedir.
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rari, imtiyazhh pay sahiplerinin haklarin1 ihlal edecek mahiyette ise,
(TTK. m. 389) cok reyli hisse senetleri de imtiyazli pay vasfim1 tasidi-
gindan, bunlarin yapacag: hususi bir toplantida verecekleri bir kararla
tasdik olunmadikca, infaz edilemez. Bu suretle cok reyli paylar haklarini
ihlal eden tadil kararlarim1 her zaman akim birakmak imkanina ma-
liktirler,

290 ve 387. inci maddelerdeki istisnalar disinda paylarin rey sayisi
bir tahdide tabi degildir ve esas mukavele ile arzu edildigi nisbette arti-
rilabilir 4°, Yalniz karar ahlaka, Adaba, afaki hiisniiniyet kaidelerine
aykir1 ise 381. inci madde geregince kabili iptaldir 5°,

Anonim sirket ekseriyet kararlari ile idare edilen bir sirket tipidir.
Ekseriyetin sirket lehine aldig: her karar ekallivet igin de muteberdir.
(TTK. m. 379). Ekseriyet mey Sy, gore hasil olabiliyorsa sermaye
ekseriyeti tesirsiz kalabilir. Cok reyli paylara sahip olan bir ekalliyetin
sermaye ekseriyetini temsil etmedigi halde idareye hakim olmasi mum-
kiin ve bu hakimiyet Ticaret Kanununun hali hazir sistemine gore sirket
aleyhine sahsi menfaatlerin istihsaline hadim kilinmadik¢a mesrudur.

Bizce cok reyli paylarin sagladiga hakimiyet bir sermaye sirketi
olan anonim sirketlerin gerek iktisadi gerek hukuki bilinye ve fonksiyon-
larina aykiridir. Anonim sirkette rizikoyu tasiyan sermaye'oldugu ci-
hetle idareye de sermaye ekseriyeti hakim olmalidir.

Reyde imtiyaz haklar1 kararlarin mevzularina gore de tesbhit edile-
bilir. Mesela imtiyazli paylarin yalniz idare meclisinin intihabinda veya
temettulin tevziinde miiteaddit reylere sahip olacaklari hakkindaki mu-
kavele hitkmii muteberdir. ._

Paylara, rey hakkindan baska, cikarilacak yeni hisse veya intifa
senetlerinde riichan haklar: taninmak suretiyle de imtiyaz haklari1 tani-
nabilecegi gibi bazi1 nevi paylara verilen hazirlik devresi faizi de imtiyaz
vasfini tasir °%,

III. Ortakhigin sukutu

Payin, yani hak ve borclar: ihtiva eden ortaklik mevkiinin sakit ol-
masi ile bir sahsin hissedar sifatinin zail olmasi1 ayri ayri hususlardir.

49)  Staub, zge. II. 62. no. 11h, s. 58. no, 11b.
50) Alman Ticaret Hukukunda karar ahlak ve adaba aykiri ise batil adde-

dilmistir. Ahlaka adaba avkiri kararlar hakkinda Alman Temyiz Mahkemesinin tes-
bitti ettigi premsipleri Staub, zge, II. s. 59. no. 11l¢c de tedkik ediniz.

51) Hazirhik devresi faizi hakkinda aksi kanaatte, Siegwart, zge. s. 407. no.
14, bu miiellif faizi imtivaz vasfinda gormemekle beraber pay sahiplerinin muvafa-
Kkat1 olmadikca 1skat edilemiyecegi fikrindedir. Staub, zge. II. 8. 58. no, 11c ve b.
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Anonim sirkette ortaklik mevkii ancak sermayenin tenkisi sebebiyle
veya hissedarlarin muvafakati ile bu mevkii temsil eden hisse senetleri
itfa edilerek iskat edilebilir veya sirket fesih ve tasfiye edilmisse sakit
olur. Birinci halde umumiyetle miiteaddit paylar birlestirilerek birlesen
paylar iptal olunur. (TTK. m. 398) ve esas mukavelede beyan edilen pay-
lar iptal edilen hisse senetleri nisbetinde ortadan kalkar. Ikinci halde
sirket anonim sirket olarak sona ermekle pay mevKkileri de sakit olur.

Bir sahsin hissedar sifati, pay rizasi ile devir edilmemisse, rizasi
hilafina yalniz 407. inci maddedeki halde ve muayyen usul dairesinde
sermaye borcunda temerriit edilmisse iskat edilebilir. Bu sikda pay or-
taklik mevkii olarak mevcudiyetini muhafaza eder, eski pay sahibi ye-
rine yeni pay sahibi kaim olur °2, :

Hisse senedinin ziya1 halinde kiymetli evrak mahkemece iptal edil-
misse (TTK. m. 563) pay ve hissedar sifati sakit olmaz, yalniz payi te-
cessum ettiren kiymetli evrak hukmunu kaybeder. Hak sahibi iptal ka-
rar1 uzerine hissedar sifatin1 ve pay uzerindeki haklarini muhafaza etti-
gi gibi pay icin yeni bir senet ihdasini da istiyebilir. (TTK. m. 564).

Hisse senetlerinde tecessum ettirilmis olsun veya olmasin, anonim
sirkette azalik kullanilmamakla miururuzamana ugramaz. Sermaye azal-
tilmasi1 hali mustesna azalik i1skat da edilemez. Yalniz muayyen sartlar
altinda uzun® muddet KkKullanilmiyan azalik icin kayyim tayini istenebi-
lir (MK. m. 377-1)Medeni Kanunun 840 inci maddesinin anonim sirketle-
re tatbik mahalli yoktur 522,

IV. Intifa senetleri :

1. Anonim sirket esas mukavele geregince veya esas mukaveleyi
degistirerek safi kara veya tasfiye bakiyesine yahut sermaye tezyidinde
yeni paylara istirak hakki (TTK. m. 394) veren intifa senetleri ihdas
edebilir. (TTK. m. 402, 403).

Intifa senetleri tatbikatin dogurdugu bir istirak sekli olup 5 iktisa-
den pay ile tahvilat arasinda yer alir. Hukuken, intifa senetleri anonim
sirkette azalik haklar1 vermedigi gibi (TTK. m. 403) tahvilat olarak da

92) Kanunen veya esas mukavele ile devir mecburiyeti tahmil edilmisse, TTK.

m. 418, pay sahibi hissesini devre icbar edilebilir, Steiger, zge. s. 173, B. III. atif
87 de bakiniz.

D2 a) Siegwart, zge. 8. 177. no. 75 bakiniz.

o03) Staub, zge. II. s. 22._ no. 22, Diringer - Hachenburg, zge. III. 1, s. 221.
no. 5, Gulh, zge. Aktiengesellschaft, s. 28.
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vasiflandirilamaz °*, Intifa senedi sahiplerinin haklar1 sarta muallaktir.
Safl kar tahakkuk veya tasfiyede safi bir mevcut zuhur etmedikce ya-
hut sermaye artirilarak yeni paylar ihdas olunmadikca, sirkete karsi
mutalebe hakki da dogmaz. Halbuki tahvilat sahiplerinin tahvilat bedeli
ve faiz bakimindan talep haklari mutlaktir. Intifa senedi sahibinin ano-
nim sirkette hissedar olmasi veya olmamasi da bu senetlerin tamdigl
haklarin mahiyeti tizerine tesir icra etmez. Intifa senedi hisse senedinin
bir cuz'u degildir. Pay sahibine verilen intifa senedi de paydan mustakil
haklarin hamilidir. Intifa senetleri paylarin kir ve tasfiye bakiyesi tlize-
rinde mall haklarin1 tahdit etmekle beraber, hukuken paya bagh olan
haklar parcalanarak bu haklarin hamili sifatiyle mustakil senetler ihdas
edilmis de degildir. Intifa haklar1 esas mukavele ile taninan ve kendi
basina muayyen talepleri ihtiva eden istiraklerdir. Bunun icin 400. uncu
maddede ifadesini bulan boélunmezlik presibne muhalefet yoktur °°.
Gerci anonim sirketle intifa senetleri sahipleri arasinda ortakliga benzi-
yen bir istirak munasebetinden bahsedilebilir. Cunku intifa senedi sa-
hipleri de hissedar gibi anonim sirketin karina ve fesihte tasfiye baki-
yesine istirak ederler. Lakin, bu miinasebette bir yanda anonim sirket
diger yanda intifa senedi sahipleri yer alir. Intifa senedi sahipleri ano-
nim sirketin disinda mistakil akid mevkiindedirler. Bu bakimdan intifa
senedi sahiplerini hususi serike benzetmek mumkundur, ancak, hususi
serikten farkli olarak mudahale haklari cok daha mahdut olup anonim
sirket camiasi icindeki durumlar: alacaklilar gibi pasiftir °°.

2. Ticaret Kanununun intifa senetleri hakkindaki hiikiimleri Isvic-
re Borglar Kanununun 657. inci maddesinden alinmistir °7. Isvicre Hu-
kukundaki hiilkme uyularak bizde de «intifa senedi» tabiri kullaniimis
olmakla beraber, intifa haklarinin taninmasi icin bir senedin ihdasi1 sart

54) Diiringer - Hachenburg, zge. III. 1, s. 221. no. 5, s. 224. no. 6 bakiniz.

55) Staub, zge. II. s. 23. no. 26, Diiringer-Hachenburg, zge. III. 1, 8. 227.

56) Zimnen ayni kanaatte Diiringer-Hachenburg, zge. III. 1, s. 225. 6a.

57) IBK. m. «Umumi hevet esas mukavele geregince veya esas mukaveleyl
degistirerek isletmeyve evvelce sermaye istiraki, pay sahipligi, alacakli haklari
‘(talepleri) veva benzer sebeplerle baglhh olan sahislar lehine intifa senetleri ihdasina

karar verebilir.s
«Sirketin kurucular:1 lehine ancak ilk mukavele ile intifa senetleri ihdas

olunabilir.»

402 inci maddenin 3 iincii fikras1 hiikiim itibariyvle Isvicre Borclar Kanununun
657 inci maddesinin 3 iincii fikrasina ve 403 iinci madde 657 inci maddenin 4 uncu
fikrasina tekabiil eder.
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degildir °%. Lakin pay gibi intifa haklar: icin de kiymetli evrak vasfini
haiz senetler cikarilabilir 7.

Intifa senetlerinin ihdas:1 icin evvelemirde esas mukavele ile veya
esas mukavele tadil edilerek bu senetlerin muhtevasini teskil eden intifa
haklar: taminmahdir. Lakin, intifa haklarinin mukavele ile taninmasi
bir tarafli ihdas vasfini1 tasimaz. Hakim olan kanaate gore intifa senetle-
rinin muhtevasini teskil eden haklar bir akdin mahsulu olup intifa hak-
lar1 icin senet ihdas edilmisse, bu akit anonim sgirketle intifa senetlerinin

ilk hamli arasinda vucut bulur °°,

a. Intifa senetleri Ticaret Kanununun 402. inci maddede saydigi
haller icin ihdas olunur. Kanunun saydigi sebepler tahdidi olmayip tada-
didir. Sirkete saglanan sair menfaatler icin de intifa senedi ihdasina ce-
vaz vardir.

Intifa senetleri sirketin tesisinde ilk esas mukavele ile ihdas edilmis
olabilir. Sirketin kurulmasi hususunda hizmeti gorulenlere ve kurucu-
lara taninan menfaatlere mukabil verilecek intifa senetleri esas muka-
veleye dercedilmek ve tedricl tesiste kuruculara bahsedilen hususi men-
faatler kurulus umumi heyeti tarafindan tasdik olunmak lazimdir. (TTK.
m. 279,4. 5, 289. 3). Kuruculara saglanan hususi menfaatler ve bunlara
karsilik cikarilan intifa senetleri tescil ve ilana da tabidir. (TTK. m.
300. 35).

Anonim sirket kurulduktan sonra umumi heyet esas mukaveleyi
gereken nisap ve ekseriyetle tadil ederek intifa senetleri ihdasina karar
verebilir. Ancak intifa senetleri ihdasina miitedair karar imtiyazli hisse
senedi sahiplerinin haklarini1 ihlal ediyorsa, bunlarin yapacaklar: hususi
bir toplantida tasdik olunmadikca infaz edilemez. (TTK. m. 389).

Intifa senetleri kurucular, bedeli itfa olunan pay sahipleri, alacak-
lilar ve bunlara benzer bir sebeple sirketle ilgili olan sahislar lehine ih-
das olunabilir, Yalniz ilk mukavele ile derpis edilmemisse kurucular
lehine intifa senedi ihdas olunamaz. Bilahare kurucular lehine intifa
senedi ihdasi hissedarlarin ittifaki ile mimkiindir. Lakin, sermayenin

tezyidi sirasinda hizmeti sebkeden kuruculara da kurulustaki merasim
dairesinde intifa senedi verilebilir ¢!,

o8) Ayn1 kanaatte Siegwart, zge. s. 419, no. 11, aksi kanaatte Dufour, s. 2083
aynih eserde zikredilmistir.

29) Siegwart, zge. s. 419, no. 13, Schucany, 2zge. 8. 73. no. 1, Duringer -
Hachengurg, zge. III, 1, s. 224, no. 6a.

60) Siegwart, zge. s. 419. no. 13, BGE. 31,11.459, ayni eserde zikredilmistir,
Diuringer-Hachenburg, zge. III, 1, 8§ 227. no. 7, 8. 235. no, 13 bakiniz:

61) Bu kanaatte Siegwart, zge. s. 420. no. 15.
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Gerek kurulus sirasinda, gerek mukavele tadil edilirken intifa se-
netlerinin adedi, bahsettigi haklarin muhtevasi karar ve mukavelede
acikca beyan edilmelidir.

b. Intifa senetleri sahiplerine safi kara, tasfiye bakiyesine ve ser-
mayenin tezyidinde yeni paylara istirak hakk: verir. (TTK. m. 403).

Intifa senetlerinin kar istirak sekli ve nisbeti mukavele ile tesbit
edilmisse, tahakkuk eden safi kardan hisselerine isabet eden miktarin
tediyesi mecburidir. Fakat intifa senedi sahipleri de ancak safi bir kar
mevcutsa, mutalebede bulunabilirler. Umumiyetle karin tutari o yil icin-
de yapilan amortismanlara, sirket mamelekine takdir edilen kiymete
baghdir. Sirketin mallarina yuksek kiymet takdir edilmis, amortisman-
lar mahdut bir cerceve icinde tutulmussa, kar artar, disuk kiymet tak-
dir edilmis, genis amortismanlar yapilmissa, kar azalir. Intifa senedi
sahipleri umumi heyet kararlarina mudahale hakkini haiz olmamakla
beraber, sirf kar paylarini tenkis maksadiyle alinan kararlari tanimaga
icbar edilemezler ¢2. Kar talebinin tutari kurucular lehine cikarilan inti-
fa senetlerinde 298. inci maddede tanzim edilen haddi asamaz. Kurucu-
lara, hasil olan kazanctan 466. inci maddenin 1. inci fikrasinda yazih
yvedek akca ile pay sahipleri icin yuzde bes kar hissesi ayrildiktan sonra
kalanin onda biri tahsis olunabilir, baskaca menfaatler taninamaz °s.
Fikrimizce kurulusta hizmeti sebkeden sair sahislara da kazanctan tah-
sis edilecek hisseler 298. inci madde hiikkmune tabi olmalidir. Kurucu
vasfinl tasimiyan Kkimselere, mesela pay sahiplerine taninacak kar his-
sesi muayyen bir hadle mukayyet degildir. Karin tutari bir nisbete gore
tespit edilebilecegi gibi pay sahiplerinin temettu haklarina da takdim
edilebilir ¢4,

Intifa senedi sahiplerinin sirketin infisahi halinde tasfiye bakiyesi
tzerindeki haklar1 da mukavele ile tesbit edilir. Intifa senetleri bir bedel
mukabilinde verilmisse, kaideten bu bedel intifa senedi sahiplerinin tas-
fiye bakiyesine istirak hisselerini de tayin eder. Sair hallerde intifa sene-
di sahipleri sirketin borclar1 odendikten sonra mukavelede beyan edilen
nisbete gore tasfiye bakiyesine istirak ederler. Pay sahiplerinin pay be-

62) BGE. 31.11.459, Siegwart, zge, s. 422, no. 27, Dufour, s. 99 ayni eserde

zikredilmistir. ‘
63) Vivante, zge, II. s. 229 no. 428 bakmz.
64 Siegwart, zge. s. 423. no. 28, bir sahsa muayyen miktar faizle bir meb-

Iagin tedivesini talep hakki taninmissa, alelade bor¢ miunasebeti teessius etmis olur.
IDiiringer - Hachenburg, zge. III. 1, s. 226. Intifa senetlerine kir tahakkukuna tabi

olmaksizin sabti bir faizin tedivesine cevaz yoktur, valmiz Kkar hissesi yukariya dogru
tahdit edilebilir.
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delleri iade olunduktan sonra kar vasfini haiz bir ziyade zuhur ederse,
kara istirak eden intifa senedi sahipleri bu ziyadeden de hisse almak
hakkini haizdirler °°. _

intifa senedi sahiplerine sermayenin artirilmasi sirasinda cikarila-
cak yeni paylara istirak hakki taninabilir. (TTK. m. 394).

Ticaret Kanununun 403, iincii maddede intifa senetlerine bahsettigi
haklar tahdidi bir vasif tasir. Intifa senedi sahiplerine kara, tasfiye ba-
kivesine ve sermaye tezyidinde cikarilan paylara istirak haklarindan
baska menfaatler taninamaz °“°.

3. 1Isvicre ve Alman Hukukunda hakim olan kanaate gore intifa
haklar:1 anonim sirkete karsi sarta muallak mali vasifta talep haklar
veren istiraklerdir ¢7. Talep hakki dogmussa, intifa senedi sahipleri
uctincu bir sahis, daha dogrusu bir alacakli gibi sirkete karsi mutalebede
bulunabilirler &,

a. Intifa senetleri azalik ve bu sebeple umumi heyette rey hakki
vermez, (TTK. m. 403). Intifa senedi sahiplerinin umumi heyete ve bu
heyetin kararlarina itiraz haklar: yoktur, hissedarlara taninan haklar-
dan (TTK. m. 362, 363, 381) istifade edemezler. Umumi heyet esas mu-
kaveleyi, bu meyanda sirket mevzuunu tadil edebilir, sirketin feshine
karar verebilir ¢°, Intifa senedi sahipleri sirket idaresine de miudahale

65) Aksi kanaatte Siegwart, zge. s. 424, no. 31.

66) Siewart’a gore, zge. s. 424. no, 34, Kanunun verilmesine cevaz verdigi
taleplere iktisaden benziyen menfaatler, meselad intifa senedi bir bedel mukabilinde
ihrac edilmisse bu bedelin iadesini talep hakkil da taninabilir. Kezalik kanunun ta-
nidiglr menfaatlerin teminine yarayan haklar da verilebilir, meseld intifa senedi
sahiplerine umumi heyet toplantilarina rey haklari bulunmaksizin istirak hakki
verilebilir. :

67) Staub, zge. II. s. 22, no. 22 Diiringer-Hachenburg, zge. III. 1, s, 224,
Siegwart, zge. s. 416. no. 2, s. 418, no. 8, bu eserde zikredilen kanun gerekcesini de
tedkik ediniz, Schucany, zge. 8. 73. no. 1.

68) Intifa senedi sahiplerinin tahvillat hakkindaki hiikiimlere tabi tutulmus
olmalar:i bu fikri teyit eder, Guhl, Aktiengesellschaft, zge. s. 28, Staub, zge. II. s.
22, no. 22 ve no. 24.

Intifa senedi sahiplerine taninan haklar neticesinde sirket alacaklilarinin hak-
larl1 tahdide ugramaz, intifa senedi sahiplerinin haklari sira itibariyle alacaklilarin
haklarindan sonra gelir, Siegwart, zge. 8. 419. no. 10. Intifa senetleri yalniz pay sa-
hiplerinin mali haklarini takyid eder, Duringer-Hachenburg, zge. III. 1, 8. 221. no. 5.

69) Siegwart’a gore, zge. 8. 425. no. 37, umumi heyet sermayenin tezyidi veya
tenkisine karar verebilir. Intifa senedi sahiplerine taninan haklarin muhtevasina
gore tezyit veya tenkis lehde veya aleyhde tesir icra eder. Haklarini tahdit eden
tesirlere karsi intifa senedi sahipleri kendilerini miidafaa imkanina sahiptirler, fa-
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de bulunamazlar, mesela kotu idare yuzinden gereken kar saglanama-
missa mutalebe hakkini haiz degildirler, sirketin iflasini veya iflasin te-
hirini, sermayenin tenkisinde teminat talep edemezler (TTK. m. 324,
397) 7, Lakin intifa senedi sahipleri umumi heyetin her kararini kabule
de mecbur degildirler. Nasil ki umumi heyetin karar: alacaklilarin hak-
lar1 Uzerine miiessir olamiyorsa, intifa senedi sahiplerinin esas muka-
vele ile muayyen olan haklari da umumi heyet karar: ile ihlal edilemez,
meger ki mukavele geregince intifa haklari da umumi heyet kararlarina
tabi kilinmis olsun, mesela kar tahakkuk etmis olup bu karda intifa se-
nedi sahiplerinin muayyen bir hissesi varsa, umumi heyet intifa senet-
lerine isabet eden kari tevzie mecburdur, buna mukabil intifa haklari
umumi heyet kararlarina tabi kilinmissa, umumi heyet mesela kar nis-
betini, tediye zamanini1 tesbit ederek intifa haklarina da mudahale
edebilir 7,

Intifa senedi sahiplerinin haklar: esas mukavele tadil edilerek veya
yeni intifa senetleri cikarilarak ihlal edilmis olabilir. Intifa haklar: ala-
cak vasfini tasidigindan bu haklarda aleyhde yapilacak her degisiklik
intifa senedi sahiplerinin muvafakatina vabestedir 7’2, Yalmiz her intifa
senedi sahibinin muvafakat: sart degildir. Ticaret Kanununun- 402. inci
maddesi geregince intifa senedi sahipleri 429-432. inci maddelere tabi
bir heyet teskil ederler. Bu heyet saldahiyetine giren hususlarda (TTK.
m. 430) degisikliklere 431. inci maddedeki ekseriyetle karar verebilir.

b. Intifa senetleri sahiplerine sarta muallak talep haklar: verir. Bu
haklar sarta muallaktir, cinkii kar tahakkuk veya tasfiyede bir aktif
zuhur etmedikce veya sermaye artirilarak yeni paylar cikarilmadikca
intifa senedi sahiplerinin talep haklari da dogmaz 7. Sart tahakkuk et-

misse intifa senedi sahipleri sirketten ifa talebinde bulunabilir ve ademi

kat lehde olan neticelerin umumi heyet tarafindan i1skatina da katlanmak mecbu-
rivetindedirler.

70) Siegwart, zge, s. 419. no. 10, megerki talepleri muiustakil bir hak olarak
muaccelivet kesbetmis olsun, Siegwart, zge. s. 419. no. 10, 8. 354. no. 7.

71) Diiringer-Hachenburg, zge. III. 1, s. 228, 229, 230.

71 a) Diiringer-Hachenburg, zge. III, 1, s. 233, Staub, zge. II. s. 23. no. 27,
Siegwart, zge. s. 417. no. 5. 426. no. 42.

72) 1Intifa senetlerine taninan haklar sarta muallAk oldugundan bunlarin
bilAncoya ithaline mahal yoktur, intifa senetlerinden dogan talepler kar ve tasfiye
bakivesini viiklenen bir borc vasfini tasir, Staub, zge. II. 8. 23. no. 27, Diiringer -
Hachenburg, zge. III. 1, s. 233, Siegwart, zge. s8. 419. no. 10. Intifa senetleri bir be-
del mukabilinde wverilmisse, bu bedel bilAnconun ' pasif tablosunda ihtivat olarak
gosterilmelidir, Siegwart, zge. s. 418. no. 7, s. 419, no. 10.
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ifa sebebiyle tazminat istiyebilirler. Kaideten her intifa senedi sahibi bu
hakki miinferiden haizdir, meger ki talep haklarinin bir temsiylci mari-
fetiyle dermeyan1 sart kilinmis olsun.

c. Anonim sirkette intifa senedi sahipleri alacaklilara taninan bazi
haklardan istifade ederler, meselda Ticaret Kanununun 435. inci maddesi
geregince sirketin feshini ve 299. uncu madde geregince iptalini talep ve
sirket organlarina karsi1 dava hakkim haizdirler. (TTK. m. 309, 336) ™.

d. Alman ve Isvicre Hukukunda sermayenin tenkisi sebebiyle itfa
edilen paylara karsilik rey hakkini ihtiva eden intifa senetlerinin c¢ika-
rildig1 vakidir. Mesela sirket, mali vaziyetinin 1slahi icin sermayesinin
tamamini tenkis etmisse, yabanci hukuk cevrelerinde itibari degeri sakit
olan paylar icin rey hakkini ihtiva eden intifa senetleri ihdas olunabilir.
Bu nevi intifa senetleri, intifa senedi adini tasisalar dahi, hakikati1 halde
hissedara sirketteki azaliga karsilik verilmis senetlerdir, itibari degeri
zail olan hisse senedi intifa senedi ile tebdil edilmistir. Sermaye tamamen
tenkis edilmekle hisse senedinin itibari degeri de zail oldugundan, hisse
senedi hamillerinin kar ve tasfiye bakiyesine istirak haklar1 yoktur. Iler-
de tahakkuk eden kar ve sirketin feshi halinde zuhur edecek tasfiye
bakiyesinden itibarl degeri zail olan hisse senetleri hamillerinin de isti-
fade edebilmeleri icin intifa- senedi nami altinda rey hakkini da ihtiva
eden senetler cikarilir. Buna mukabil sermayenin tenkisi sirasinda hisse
senetleri anonim sirketce devir alinarak paylar itfa edilmigse, azalik
mevkileri- de sakit olur (TTK. 329. 1) Itfa edilen paylara karsilik pay
sahiplerine verilen intifa senetlerine rey hakki taninamaz. Anonim sir-
kette azalik sermayeye istirak edilmeksizin tasavvur edilemez, yalniz bu
istirak bilahare esas sermayenin tenkisi sebebiyle «fiktif» bir hal alabi-
lir, ancak rey hakki muhafaza edildigine gore, azalik da vardir. Halbuki

hisse senedi itfa ve iptal edilmigse azalik sakit olur. Zail olan azalik icin
intifa senedi ihdas edilerek rey hakki verilemez 74,

4. Intifa haklar1 kiymetli evrak vasfini haiz senetlerde tecessum
ettirilebilir, Intifa haklar1 bir senette tecessiim ettirilmigse, senedin devri

73) Slegwart, zge. 8. 416. no. 2, s. 417. no. 4, icabinda intifa senedi sahiplerine
sirket defterlerini tedkik ettirmek hakki taninmahdir, Siegwart, zge. 8. 425. no. 39 bu
fikri BK. m. 323 miisteniden miidafaa eder.

74) Guhl, zge. Le droit fédéral des obligations, s. 435, zimnen ayni kanaatte
Diiringer-Hachenburg, zge. III. 1, 8. 224 no. 6, Staub, zge. II, s. 24, no. 28, Siegwart,

zge. 8. 417. no. 5, 8. Ticaret K. 573. iincli maddesi bizde de intifa senetlerinin hamile
muharrer olabilecegini isaret eder.
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ile sirkete karsi sarta muallak talep haklar1 da devredilmis olur. Kuru-
cular lehine 298. inci maddenin tamidig:r menfaatler icin cikarilacak in-
tifa senetleri nama muharrer olmak gerekir. (TTK. m. 298). Sair intifa
senetlerinin tedavil sekli hakkinda Ticaret Kanununda sarahat yoktur.
Alman ve Isvicre Hukukunda hakim olan kanaate gére intifa senetleri
nama veya himile muharrer olabilir 7. Intifa senetlerinin sekli ve miin-
dericat1 hakkinda da Ticaret Kanunu sakittir. Bu bosluk muvacehesinde
intifa senetlerinin tedavil sekli ve muhtevalari hakkinda hisse senetle-
ri ve tahvilata mutedair hukumlerin kiyasen tatbiki mudafaa edilebi-
lir ¢, Yalmz intifa senetlerinin 399. uncu madde maéanasinda itibari
degerleri bulunamaz. Intifa senetleri hamillerine kar ve tasfiye bakiye-
sine ve sermaye tezyidinde yeni paylara istirak hakki tanir. Bu taleple-
rin nakdi degerini onceden tayine imkan olmadigindan, intifa senetleri
de itibari bir kiymeti ihtiva edemezler. Lakin tatbfkatta intifa senetleri-
ne de itibari bir Kiymetin dercedildigi vakidir. Hukuken senet uzerine
yazilan itibarl degerin bir kiymeti yoktur. Intifa senedi sahibi itibari
degere gore mutalebede bulunamaz. Intifa senedine itibari bir deger
dercedilmisse, bu deger ancak kar ve tasfiye bakiyesine istirak nisbetini
tesbite yarar. Mesela 100 lira itibari degerde 1000 adet intifa senedi ih-
das edilmisse, her senet lehlerine tahakkuk eden karin veya tasfiye ba-
kiyesinin binde birine istirak hakkini haiz sayilir. Intifa senetleri bir
bedel mukabilinde ita edlmisse umumiyetle bu meblag senet uzerine derg
adilerek intifa senedinin tasfiye bakiyesine istirak hakkinin azami hu-
dudunu beyan eder 7. Buna mukabil intifa senetlerinin efektif bir de-
geri olabilir. Kaideten bu deger intifa senetlerine tahsis edilen fiili kar
hisseleri kapitalize edilerek hesaplanir, meseld intifa senetlerine senede
100 lira kar diisiiyorsa, bu kar piyasadaki faiz rayicine gore kapitalize
edilerek intifa senetleri efektir bir deger iktisap ederler.

5. Intifa senetlerinin tamidig:1 haklar, bilhassa kar talebi anonim
sirketin feshi ile sakit olur ™, Buna mukabil sirketin feshi ve tasfiyesi,
tasfiye bakiyesi lizerindeki talep hakkini muaccel kilar. Lakin gerek kar
ve gerek tasfiye talebi gerek yeni pay alma hakki sirketin feshi ve nihai
tasfiyesi ile sona erer.

75) Staub, zge. II. s. 22. no. 22, Diiringer-Hachenburg, zge. III. 1, Staub, zge.
I1. 8. 22. no. 22, Diiringer-Hachenburg, zge. TII. 1, 8. 225, Sieguwart, zge, 8. 418. no; 7,

76) Kiymetli evrak vasfinda olmak itibariyle intifa senetlerine TTK. m. 557
ve miit, tatbik edilir, Siegwart, zge. s. 419, no. 11, no. 10, Duringer, zge. III. 1, s. 227.

77) Siegwart, zge. 8. 419. no. 10, Staub, zge. II. s. 22. no. 22, bu muellife gore
intifa senetleri 6dnecek karin miktarini gosteren bir meblag ihtiva edebilir,

78) Intifa senedi sahiplerine tasfiyvede zuhur eden zivade {lizerinden bir hak
taninmissa bunu da istiyebilirler, 65 sayili atfa da bakiniz.
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Esas mukavelede sarahat varsa intifa senetleri istira veya itfa edi-
lerek iptal edilebilir. Lakin her ne maksatla olursa olsun intifa senedi
ancak anonim sirketin kar ve serbest ihtivatlarindan ayiracag paralarla
satin alinabilir 7, |

intifa senetlerinin intifa haklar1 mukavele ile muayyen bir muddetle
takyit edilmisse, bu miuddet gecmekle intifa senetleri de kendiliginden
sakit olur.

Anonim sirketlerin birlesmeleri halinde intifa senetlerinin de infi-
sah ile sakit olup olmadig:1 sorulabilir. Birlesme, bir anonim sirket diger
bir anonim sirket tarafindan veya miteaddit anonim sirketler yeni ku-
rulacak bir anonim sirket tarafindan devir alinmak suretile vaki olmussa,
451 ve 452. inci maddeler geregince devir alinan anonim sirketler infisah
eder. Bu hukimlerden mulhem olarak infisah ile intifa senetlerinin de sa-
kit oldugu dusuniilebilecegi gibi, hukuken infisah eden sirketlerin fiilen
devralan sirket icinde devam ettikleri miuilahaza edilerek, intifa senedi sa-

hiplerine devralan sirkette de hisseleriyle mutenasip haklarin tanin-
mas1 gerektigi mudafaa edilebilir ®°.

V. Hisse senetleri.

1. Anonim sirkette paylar kaideten Kkiymetli evrak wvasfini haiz
hisse senetlerinde tecessum ettirilir, lakin hissedarligin- dogmasi icin
hisse senedi ihraci sart degildir, hisse senedi cikarilmamis olsa dahi,
anonim sirketin tescili ve hukmi sahsiyetin ihrazile hissedarlik teessus
eder. Bu sebepledir ki hisse senedi ihraci, kambiyo senetlerinde oldugu
gibi (TTK. m. 582 ve mut.), ihdasi bir vasif tasimaz #!. Hissedarlik hisse
senedi cikarilmadan once de mevcuttur ve esas mukavelede hilafina hiikkiim
yoksa umumi hukumler dairesinde devir edilebilir %2, (BK. m. 162-2).

Anonim sirket, paylar1 temsil etmek {lizere, hisse senedi ihrac et-
migse, paylarla hisse senetleri arasinda kiymetli evraka has olan bag-
ilik husule gelir, sair kiymetli evrakta oldugu gibi, hissedarlik senetten

7)) Slegwart’'a gore anonim sirket paylarda oldugu gibi intifa senetlerini
Iktisap hakkini haiz degildir, ciinkii bu iktisap alacakli lehine bir aktif viicuda ge-
tirmez, zge. s. 418, no. 7, s. 431. no. 62, Duringer-Hachenburg, zge. III. 1, s. 235;
mo. 13. tahakkuk eden karin intifa senetlerinin istirasina tahsisi intifa senedi sahip-

lerinin kar taleplerini tenkis edeceginden caiz degildir, Diiringer-Hachenburg, zge.
il -1, 8. 2SL.

80) Siegwart, zge. s. 430. no. 59 bakiniz.

81) H. Arslanh, Ticari Senetler, zge. s, 85 bakiniz, Slegwart, zge. s, 170.
no. 48,

82) BGE. 15, 625, 48. II. 402, Slegwart, zge. s. 168. no. 40 da zikredilmistir,
Schucany, zge. s. 114. no. 4.
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ayri olarak dermeyan edilemedigi gibi, baskalarina da devir olunamaz.

(TTK. m. 557). Hisse senedi azaligin dermeyani ve nakli icin asli bir
unsur olur.

2. Henuz sirket tescil edilmeden istirak miiteahhitlerine ifa edilen
sermaye borclarina karsilik verilen 6deme makbuzlar: ile pay sahipleri-
ne sirket tescil edildikten sonra henuz hisse senedi cikarilmadan hisse
senetlerinin yerini tutmak uzere verilen ilmuhaberler (TTK. m. 411)
mahiyet itibariyle birbirinden farkli vesikalardir.

a. Odeme makbuzlari, sirketin tescilinden Once esas sermayeye
istiraki taahhut eden veya bunun bir kisminm odeyen istirak miuteahhit-
lerine verilen ve taahhiut yahut 6denen sermayeyi isbata yarayan vesi-

kalardir, kurucular tarafindan imza edilir, taahhut veya odenen serma-
yeyi tevsik eder ®°,

b. Ilmithaberler, Ticaret Kanununun 411. inci maddesi hiikmiinden
zimnen anlasilacag: vechile, henuz hisse senedi c¢ikarilmadan, bunlarin
yerini tutmak uzere, anonim sirket tarafindan tanzim edilen senetlerdir.
Ilmiihaberler pay.sahiplerine anonim sirketteki paylara karsilik verilir
ve muvakkat bir muddet icin yani hisse senedi ihrac¢ edilinceye kadar,
hissedarlig: temsil eder ®*. Ilmiihaberler hisse senetlerinin yerini tutmak
Hizere cikarildigindan, hisse senetleri gibi anonim sirket tescil edilmeden
ihrac edilemez *°,

Ticaret Kanununun 409. uncu maddesinden ¢ikan manaya gore ilmu-
haberler de hisse senetleri gibi ya nama veya hamile muharrer olabilir,
ancak bedelleri tamamen odenmemis paylar icin hamile muharrer ilmu-
haber ihrac edilemez. Velevki bedelleri tamamen odenmis olsun, nama
yazili hisse senetlerinin yerini tutmak lzere cikarilan ilmuhaberler de
hamile yazil1 olamaz (TTK. m. 411). Buna mukabil hamile yazili hisse

senetlerinin yerini tutmak tlizere nama veya hamile muharrer ilmiiha-
berler ihrac edilebilir #¢.

83) Hirs, Ticaret Hukuku, zge. s. 534. no. 557, Staub, zge. 1I. s. 12. no. 5,
Siegwart, zge. s. 169. no. 41.

84) Fick, zge. II. s. 157, 127. 127. no. 4, Siegwart, 2zge. s. 168. no. 41, Hirs,
Ticaret Hukuk, zge. 8. 534. no. 557 bunlar1 hem isbat vasitasi hem de Kivmetli evrak
olarak tavsif eder. Eski Ticaret Kanunu ilmiuhaberleri muvakkat ilmuhaber olarak
anlandirmisti (ETK. m. 400). :

85) Eski Ticaret Kanununun 400 iincii maddesi muvakkat ilmihaberin sirke-
tin tescilinden oOnce cikarilamiyacagini sarahaten beyan eder.

86) Hirs, Ticaret Hukuku, zge. 534. no. 557, muvakkat ilmiihaberlerin hamile
muharrer olamivacagi kanaatindedir. (IBK. m. 688). Hamile muharrer ilmiihaberler

Huk. Fak. Mec. — 18
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flmiihaberler bir miiddet icin hisse senedi vazifesi gordugunden
hisse senetleri hakkindaki sekil dairesinde tanzim olunmalidir (TTK.
m. 413).

Nama yazili hisse senetlerinin yerini tutmak uzere ¢ikarilan nama
muharrer ilmithaberler nama yazili hisse senetlerinin devrine ait hukim-
ler dairesinde (TTK. m. 411. 2), hamile yazili ‘hisse senetlerinin yerini
tutmak tlizere cikarilan nama yazil1 ilmihaber alacagin temliki hakkin-
daki hilkkiimlere gore devrolunur. Son sikta devrin sirkete karsi hukum
ifade etmesi icin ihbar da sarttir. (TTK. m, 411, 2). Deviralan ihbarla
hissedarlig: iktisap etmekle beraber, devreden bakiye sermaye borcun-
dan kurtulmaz, meger ki sirket borcun nakline de muvafakat etsin.
(IYK. m. 419) 57,

Pay bedeli tamamen oOdenmisse, Hamile yazil1 hisse senetlerinin
yerini tutmak {lizere cikarilan hamile muharrer ilmuhaberler, 411. inci
maddenin 1. inci fikrasi hukmune kiyasen hamile muharrer hisse senet-
leri gibi devrolunabilir #%,

[Imithaberler hisse senetlerinin yerini tutmak tuzere ihdas edildigin-
dan kiymetli evrak vasfini haizdirler #°, Hisse senetleri ve ilmuhaberler
mahiyet bakimindan tevemdir. Hisse senedi gibi ilmuhaberler de azaligi
temsil eder ve hamiline rey, temettu, istirak payi1 gibi azaligin bahsettigi
butun haklari verir 9°,

c. Hisse senetleri pay sahiplerine hissedarhk haklarini temsil etmek
uzere verilen nihal vesikadir. Hisse senetlerinin tedavil seklihamile ve-

valniz bedeli tamamen odenmis bulunan paylar icin cikarilabilir. Bedelleri tamamen
odenmemis paylar icin c¢ikarilan hamile muharrer ilmiihaberler batildir. Hiisniliniyet
sahiplerinin tazminat talepleri mahfuzdur. Hamile muharrer hisse senetlerinin yerini
tutmak iizere cikarilan ilmiuhaberlerde sermaye borcunun tamamen odenmis bulun-
masl sart degildir, Steiger’e gore bakiye sermaye borcu odenmemisse, devreden
sirkete karsi mesul kalir, zge. s, 175.

87) 86 sayili atfa da bakiniz, Schucany, zge. s. 119. no. 5, Steiger, zpe. 5. 175,
176, 149,

88) Alman Ticaret Hukukunda ilmiihaberler hamile muharrer olamaz. Staub
zge. II. 5. 12, no. 5, Steiger, zge. 8. 23 de bakiniz.

89) Fick, zge. II. 8. 157, Schucany, zge. 5. 119. no. 1, Staub, zge. II. 8. 13;: no;
7, Siegwart, zge. s. 169. no. 41, Steiger’e giore hamile muharerr hisse senetleri icin
ihdas edilen ilmihaberler kiymetli evraktan madut degildir, zge. s. 175. Zira bun-
lar alacagin temliki hakkindaki hiikiimlere gore devredilebilir. Lakin nama yazih
hisse senetleri de alacagin temliki Fh.'aLlr:R"l111:13.1{1 hiukimlere gore Kkabili devirdir, bu
devir sekline ragmen Kkiymetli evraktan sayilmistir, Hirs, Ticﬁret Hukukﬁ, zge. 8. 534.

no. 557 ilmiithaberleri hem isbat vasitasi hem. de Kiymetli evrak olarak vasiflandirir.
90) Staub._z-ge* II. s. 13. no. 7 bakiniz.
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ya nama yazil1 olduklar: tescil ve ilan edilmek lazim geldiginden (TTK.
m. 300. 5), 279. uncu maddede tasrih edilmis olmamakla beraber, esas
mukavelede beyan edilmelidir. Hisse senedi, payl, yani azalig1 tecessum
ettiren kiymetli evrak vasfini haiz bir senettir. Ticaret Kanunu «hisse
Ssenedi» tabirini muhtelif hukumlerde Kkullanir. Bu hukumler, hisse se-
nedi esas sermayenin bir cuziunu ve bu itibarla anonim sgirketteki
azalig1r temsil ettiginden, Kiymetli evrak olarak senedi istihdaf edenler
mustesna, azaliga da kabili tatbiktir, mesela 407. inci madde hisse se-
netleri faslinda bulunmakla beraber, temerrud hukmu hissedarlik hak-
kinda da caridir, esas sermayenin arttirilmasi ve azaltilmasina maute-
dair 391 ve 396. inc1 maddeler «hisse senedi» tabiri istimal eder, esas
sermaye hisse senedi cikarilmadan da cogaltilabilir.

Umumiyetle her pay icin bir hisse senedi ihdas edilir, lakin mutead-
dit paylarin bir hisse senedinde tecessum ettirilmesine kanuni bir mani
yoktur. Muteaddit paylar icin tek bir hisse senedi ihdas edilmis olsa dahi,
azalik istiklalini kaybetmez, talep vukuunda anonim sirket paylari ayri
ayri1 senetlere ayirmaga mecburdur. Buna mukabil bir payin muteaddit
senetlere tefrikine cevaz yoktur ?%,

Hisse senedi, ilmuhaber gibi, ancak sirketin tescilinden sonra cika-
rilabilir. Tescilden once ihrac¢ edilen senetler hukumsuzdur,ancak hukum-
suzluk istirak taahhudunden dogan borclara muessir olmaz, pay sahibi
bakiye sermaye borcu icin eskisi gibi mesul kalir. Tescilden once hisse
senedi cikaran kimseler de bu sebeple dogan zararlari tazmine mecbur-
durlar. (TTK. m. 412). Anonim sirkette ortaklik sifati tescil ile dogdu-
gundan, tescilden once bu sifat: temsil eden hisse senedi i1hdasina cevaz
verilmemistir. Kanuni memnuiyete ragmen hisse senedi c¢ikarilmigsa,
hamil kiymetli evraka miutedair hiikimlerden istifade edemez, 1akin hisse
senedinin kiymetli evrak olarak hukumsiiz sayilmasi, diger munasebet-
ler tizerine muessir olmaz, hisse senedinden isbat vasitasi olarak istifade
edilebilecegi gibi, azalik hakki da dusmez, hatta hisse senedi alacagin
temilki hakkindaki hukumler dairesinde devredilmisse, devralan azaligi
iktisap eder ?2, anonim sirket de tescil edildikten sonra bu senetleri hisse
senetleri ile tebdil edebilir ®2.

91) Siegwart, zge. 8. 169. no. 42. bakmmiz,

92) Zimnen ayni kanaatte, Siegwart, zge. s. 342. no. 2.

93. [Isvicre Hukukunda Siegwart tarafindan miidafaa edilen fikre gore, ano-
nim sirket tescilden oOnce cikarmis oldugu hisse senetlerini muteber savabilir. Bu
suretle muteberivet iktisap eden hisse senetleri hak sahibi olmiyan bir sahsin elinde
bulunuyorsa, senet 563 iUncii madde dairesinde iptal ettirilmelidir. (TTK. m. 578).
iYalnmiz hisse senedi hiisniinivet sahibi ucuncu bir sahis tarafindan iktisap edilmisse,
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Esas mukavelede hilafina hiikiim yoksa, her hissedar payi icin hisse
senedi ihdasini ve tarafina tevdiini talep edebilir %,

Hisse senetlerine, anonim sirketin ticaret unvani, merkezi, esas ser-
| mayesi, tescil tarihi, temsil ettigi payin itibari kiymeti, nevi, nama veya
hamile muharrer oldugu, numarasi dercedilerek senet sirketi temsile me-
zun asgari iki idare meclisi azas1 tarafindan imza edilir. Imza damga
veya miihiir seklinde yahut matbu olabilir. (TTK. m. 413. 1) 95,
Diger bir soyleyisle, hisse senedi anonim sirketi ve bu sirketteki
azaligin teshisi icin gereken mesruhati ihtiva etmelidir. Bundan baska,
hisse senedine temsil ettikleri azaligin hususiyeti icabi, luzumlu kayitlar,
mesela devrin idare heyetinin muvafakatina tabi oldugu, senedin yalniz
Tirk tabiiyetinde bulunanlara devir edilebilecegi veya imtiyazin nevi
gibi hususlar da ilave edilebilir ?¢, Bilahare pay bakimindan hasil olan
degisiklikler de hisse senedine inikas ettirilmelidir, mesela, sermaye bor-
cu tamamen ifa edilmisse bu cihet de hisse senedine yazilmalidir.

Nama yazﬂl hisse senetlerinin ayrica sahiplerinin ad ve soy adi,
ikametgahini senet karsiliginda odenmis olan miktar: da ihtiva etmesi
sarttir. (TTK. m. 413. 2).

Hisse senetlerinin itibarl Kiymeti en az bes yuz lira olabilir ve bu
kiymet ancak yuzer lira olarak yiikseltilebilir. (TTK. m. 399. 1). Itibari
kiymet hakkinda vazedilen hukme aykiri olarak cikarilan hisse senetleri
batildir °7. Yalniz, butlan, sirf kiymetli evrak olarak senedi hikiimsiiz

(MK. m. 903) bu sahsin hiisni niyeti himaye goriir. Hak sahiib sirket ve riesuller-
den tazminat isteyebilir, zge. s. 343. no. 4, 5. Sirket tescil edilmemisse, hisse senedi
hic bir hiikiim ifade etmez. Istirak miiteahhitleri tazminat talebinde de bulunamaz-

lar. Hisse senedini hiisniiniyetle iktisap edenler devreden ve mesullerden tazminat
istiyebilirler. | |

|

94) Siegwart, zge. s. 176, no. 74, s. 169. no, 44, bu miiellife gore anonim sir-
ket esas mukavele ile hisse senedi ihrac¢ edilmiyecegini kararlastirabilir, aksi ka-
naatte, Staub, zge. II. 8. 13. no. 10, bu miiellife gore de kanun sarahaten hisse se-
nedi ihracini emretmis olmamakla beraber, muhtelif hiikiimlerden (bizde TTK. m.
3901, 396, 399 409 ijlahare) hisse senedi ihracinin zaruri oldugu neticesine varilmalidir,

95) Bu hikum eski Ttalyan Ticaret Kanununun 165. inei maddesinden iktibas
edilmistir, Manasse, zge. s. 98, bu cevrede de idare meclisi arasinin imzasi aranmis-
tir, Vivante, zge. II. 8. 272. no. 461. Sirket miidiirleri ve ticari mumessiller ancak
girketin istigal mevzuuna giren muamelelerde temsil salahiyetini haizdirler. Sirket-
le serikler arasindaki miinasebetlerde temsil salahiyeti idare meeclisinindir, Isvicre
IBor¢lar Kanununun 622. inci maddesi de idare meclisi azasinin imzasin1 sart Kkilar.

96) Slegwart’a gore, zge. 8. 170. no. 46. no. 46, hisse senedi azalig1 temsil ba-
kimindan ihzari bir mahiyet tasidigindan, imza vazedilmemisse, senet batil degildir,
ayni eserde s. 170. no. 48, s. 171, No. 49 bakiniz. |

97) Ticaret Kanununun Meriyet ve Tatbik Sekli hakkindaki Kanunun 23. tincii
maddesine de bakiniz.
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kilar, azalik lizerine miiessir olmaz . Bes yiiz liradan asag: itibari kiy-
mette hisse senedi cikaranlar veya hisse senedinin itibari kiymetini yuz
liradan asagi bir kiymetle yiikseltenler hisse senedi sahiplerine karsi
miteselsilen mesul olurlar ¢,

Anonim sirkette esas sermaye, boll, (maksumaleyh) bes ylz liradan
asagl olmamak uzere, musavi KkKisimlara ayrilir. Esas sermayenin her
kismi, cuzu tam olarak, bir azaliga tekabiil eder. Hisse senedinin itibari
kiymeti, pay sahibinin bu senede binaen taahhiit ve vazettigi sermayeyi
gosterir ve bilahare karla tasfiye bakiyesine istirak nisbetini tayine
yarar, °° mesela esas sermayesi 500.000.— lira olan anonim sirkette 500
liralik hisse senedi mukabilinde 500 lira sermaye vazedilmis sayilir, pay
sahibi safi karin ve tasfiye bakiyesinin binde birine istirak hakkini haiz
olur, meger Ki imtiyazli baskaca senetler bulunsun.

Hisse senedinin itibari kiymeti de esas sermayede oldugu gibi Turk
Lirasi1 olarak mukavelede ve senet uzerinde beyan edilir ', Lakin, bu-
tun senetlerin ayni itibari degerde olmasi sart degildir °?, Hisse senedine
taninan haklar itibari degerin esas sermayeye olan nisbetine gore tesbit
edilmis, 1.000.000.— lira esas sermayeli bir sirkette, 1000 liralik bir his-
se senedinin kar ve tasfiye bakiyesinin binde birine istirak edecegi, iki
rey sahibi olacagi, 500.— liralik hisse senedinin kar ve tasfiye bakiyesi-
nin iki binde birine istirak edecegi bir rey sahibi olacag: kabul edilmis
olabilir. Sirket mukavelesinin bu hukmune gore, iki payin bir senette
tevhid edildigi neticesine varilamazsa, 500 liralik Thisse senedi
hususi bir nevi teskil eder. Zira 1000.— liralik hisse senedi bir f)'aya
tekabiil edeyirosa, mukavele tadilatinda sahibine ancak bir rey hakki
verir. (TTK. m. 387, 290). Rey hakkindaki bu fark ise her iki hisse se-
nedinin ayri ayri nevilere ayrilmis olmasini inta¢ eder 9%,

Ticaret Kanununun 400. uncu maddesinin 2. inci fikrasi hukmu ge-
regince, hisse senetlerinin itibari kiymeti bilahare degistirilebilirse de '%*

e - —

98) Yukarida 93 sayilh atfa da bakiniz,
99) Tazminat talebi 309. uncu madde hiikmiine gore miiruru zamana tabidir.

100) Siegwart, zge. s. 151. no. 19, s. 161, no, 14.

101) Siegwart’a gore muhtelif nevi hisse senetleri mevcutsa, bir kategoriye dahil
olan hisse senetlerinin kar ve tasfive bakiyvesi izerindeki haklari yabanci bir akca-
nin rayicine tabi kilinmis olabilir, zge. s. 162. no. 16, s. 146. no. 40,

102) Aksi kanaatte, Vivante, zge. JTI. 8 2« .. w2 458, ayni kanaatte Siegwart.
zge. 8. 162. no. 17.

103) Yukanrida 36 sayilh atfa da bakiniz, Siegwart, zge. s. 162, no. 17.
104) Siegwart’'a gore hisse senetlerinin itibari kiymeti pay sahibi rizasi ile
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bu kiymet bes yliz liradan asag: duslirilemez, meger ki sirketin muskiul-
lesmis mali vaziyetinin 1slahi i¢in sermaye tenkisi yapilsin. (TTK. m.
399. 3). Muskiillesmis mali vaziyetin 1slah1 sebebiyle hisse senedinin iti-
bari kiymeti 500.— liradan asagi da indirilebilir. (TTK. m. 399. 3,

396) 1%,

3. Hisse senetleri hamile veya nama muharrer olur. (TTK. m. 409).
Aym sirket esas sermayenin bir kismi icin hamile bir kismi i¢in de na-
ma muharrer hisse senetleri cikarabilir, yeter ki bu husus esas muka-
velede beyan edilmis olsun. Sermayeye istirak taahhiit edilirken istirak
miiteahhitlerinin hangi nevi senetlere karsilik sermaye taahhudunde bu-
lunduklar: da odeme makbuzlarinda aciklanmalidir ?%°4,

300. Uincii maddenin 5. inci bendi hukmu icabi cikarilacak hisse se-
netlerinin tedaviil sekli esas mukavelede de tasrih edilmek lazimsa da,
mukavele sartlarini tanzim eden 279. uncu madde sakittir, Esas muka-
velede hiitkiim yoksa, hisse senetleri nama yazili olmalidir. (TTK. m.
409. 2). Ticaret Kanununun 410. vncu maddesine tevfikan, esas muka-
-velede aksine hukium bulunmadikca, anonim sirket cikarilan hisse senet-
lerinin nev’ini degistirebilir. Lakin tahvil icin anonim sirketin mukavele-
sini tadil daha dogrusu mukaveleye bir hukum ilave etmesi lazimdir.
409. uncu maddenin 2. inci fikrasindan cikan manaya gore hamile mu-
harrer hisse senetlerinin ihdasi mukavelede bir hikmin bulunmasina
baghdir. Idare meclisi resen tahvil saldhiyetini haiz degildir, pay sahibi
de tahvilin icrasim istiyemez 1%, Mukavelede aksine sarahat olup tahvil
megnuiyeti vazedilmigse, nama muharrer hisse senetlerinin hamile mu-
harrer hisse senetlerine veya hamile muharrer hisse senetlerinin nama
muharrer hisse senetlerine tahvili biuitiin hissedarlarin muvafakatina va-

bestedir. Tahvil memnuiyeti pay sahibi lehine miiktesep hak tesis eder.
CLLK. -, Db2, 385) 177, '

sermayesini arttirdig1 takdirde de yiikseltilebilir, zge. 8. 163. no. 20, III. Boéliimde
atif no. 44. s. 133 bakiniz.

105) FHatta tamamen de itfa edilebilir, yeter ki hisse senedi rey hakkini mu-
hafaza etsin, Siegwart, zge. s. 163. no. 22, III. Bolimde atif no. 88 s. 153 bakiniz.

105 a) Steiger, zge. 8. 24 bakiniz. '

106) Staub, zgé. 1I. §s. 50. no. 2.

107) Aynl KkKanaatte, Steiger, zge., S. 24. Alman ve TYsvicre HUKuUKUuUnaa aksi
kanaatte, Staub, zge. II. s. 50. no. 4, Siegwart, zge. s. 173. no. 59. lsviere Borclar
Kanununun 627. inci maddesinin 7. inci bendine gore hamile yazilh hisse senetlerinin
nama yazili senetlere ve nama yazil1 hisse senetlerinin hamile vazili senetlere tah-
viline miitedair sirket mukavelesinde hiikiim bulunmahidir, Siegwart'a gore tedavul
sekli hakkindaki hiikiim mutlak maéanada muktesep hak tesis etmez,
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Nama yazili hisse senetlerinin hamile yazil1 hisse senetlerine cevril-
mesi icin pay bedelinin tamamen 6denmis olmas: sarttir. (TTK. m. 410).
Eski Ticaret Kanunumuza goére hisse senetlerinin ihrac kiymetleri itiba-
ri Kiymetlerinden ziyade ise, tahvilin icrasi icin bu ziyadenin de tahsil
edilmis olmasi lazimdi. (TTK. M. 402). Bu hiikkim vyeni Ticaret Kanu-
nuna alinmamistir. Bedeli henliz 6denmemis hisse senetlerinin nama ya-
zil1 olmasinin sebebi bakiye sermayenin tediyesini temindir. Hisse sene-
dinin karsilign tamamen odenmemisse, anonim sirket, teminat gosteril-
medikce devralani, hissedar olarak tanimaktan imtina edebilir. (TTK.
m. 418). Bundan baska nama yazil1 hisse senetlerinde pay sahibinin adi
ve ikametgahi malimdur, bakiye sermayenin tediyesi borcu sirketce
mali vaziyeti bilinen bir sahsin uhdesindedir. Ayn ihtiyac itibari kiymet-
ten yuksek bir bedelle ihrac¢ edilen hisse senetlerinde de mevcuttur. Bu
itibarla tahvilin icras:1 yeni Ticaret Kanununa gore de ziyadenin tahsil
edilmis olmasina. baglhidir.

Ayin karsilhig: cikarilan hisse senetlerinin sirketin tescilinden itiba-
ren iki sene muddetle devri men edilmistir. (TTK. m, 404). Devir mem-
nuiyetinin tahakkuk edebilmesi icin bu nevi hisse senetleri de nama mu-
harrer olmak lazimdir. Muddet gectikten sonra, mukavelede sarahat olmak
kaydiyle, nama muharrer hisse senetleri hamile muharrer hisse senet-
lerine cevrilebilir 1°%,

Anonim Sirketin sahip oldugu gemiler Turk bayrag: altinda seyre-
decekse, hisse senetleri hamile muharrer olamaz. (TTK. m. 823).

Bilimum nama muharrer hisse senetleri sirketin pay defterine kay-
dedilir. Sirkete karsi ancak pay defterinde kayitli olan kimse ortak sifa-
tin1. haizdir 9, (TTK. m. 417, %).

4. a. Hisse senetleri izhari mahiyette kiymetli evraktir. Azalik his-
se senedinin ihdasindan once mevcut olup bilahare hisse senedinde te-
cessiim ettirilmistir. Bunun icin hisse senedi sekil noksani1 sebebiyle ba-
til olsa dahi, butlan azalik iizerine miiessir olmaz, yeter ki senet hakiki
hak sahibinin elinde bulunsun °, Hisse senedi anonim sirketteki azalig
temsil eder. Bu i.tibarla sirkette azalhhk dogmussa, azalik hisse senedinde

e ——— — —— =

108) Ayin karsiligi cikarilan hisse senetleri hakkindaki hikim paradan gayri
vazedilen sermayelere de samildir. Ayni kanaatte Lyon-Caen, zge, II. s. 118. no.
192. 6.

109) Guhl, Aktiengesellschaft, zge. s. 36 da bakimz.

110)) Yukarida 93 ve 96 sayili atiflara bakiniz. Siegwart'a gore seklen nok-
san olan hisse senedi tedaviil edebilir, mesela muallel olan senedin cirosu temlik
manasina gelebilir, hamile muharrer bir senedin teslimi de temlik taahhudunu do-

gurabilir, zge. s. 175. no. 65.
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tecessiim ettirilebilir. Azalik dogmamissa sekil ve muhteva bakimindan
kanuna uygun olarak cikarilan hisse senedi hiisnii niyet sahibi hamiline
azalik hakki vermez, mesela, anonim sirket tescil ve ilan edilmeden ha-
mile muharrer hisse senetleri ihzar edilmis olup bunlar henuz te-
daviille cikarilmadan calinsa, hiisnii niyet sahibi muktesip sirkette
pay sahibi sifatin1 ihraz edemez. Bu bakimdan Ticaret Kanunu-
nun 571. inci maddesi hisse senetlerine kabili tatbik degildir %,
Hisse senedinin muhtevasi esas mukavele hukumlerine aykiri ise
mukavele hilkmii husni niyet sahibi ucuncu sahislara dermeyan
edilebilir. Ticaret Kanununun 571 ve 737. inci maddelerinin bu halde de
tatbik mahalli yoktur 12, Ancak anonim sirkette azalik teessus etmis ve
azaliga karsilik hisse senedi cikarilmissa, evvelki pay sahiplerinin sahis-
larindan dogan defiler hiisnii niyet sahibi miiktesiplere dermeyan olu-
namaz, mesela nama muharrer hisse senedinde 0denmis gorunen serma-
ye bedeli hakikl vaziyete tekabiil etmiyorsa, bu defi sirket tarafindan
ileri stirulemez. (TTK. m. 413. 2). 1'%, Kezalik ayin karsiligi cikarilan
hisse senetlerinde ayip sebebiyle husnu niyet sahibi muktesipten muta-
lebede bulunulamaz 4,

Hisse senedi sair Kiymetli evrak gibi hak sahibini teshise yarar.
Anonim sirket senet hamilini hak sahibi olarak kabul edebilir, (TTK. m.
008. 2). Hakkin devri ve dermeyani icin de senedin devri asli bir unsur-
dur. (TTK. m. 557). Yalniz nama muharrer hisse senetlerinde sirkete
karsiy pay defterinde kayitli olan kimse hissedar sifatin1 haizdir. (TTK.
m. 417. 4). Hisse senedi ziyaa ugramissa, Ticaret Kanununun 563. iincii
maddesi hukmu dairesinde iptal ettirilir 115,

111) Siegwart’a gore, zge. s. 175. no. 68, 69, 70. Bu miiellife gore mevcut aza-
lik adedinden fazla hisse senedi cikarilmigsa, hisse senedi hamilleri arasinda, ikti-
sapta takaddum, takaddim hakda da tekaddimii intac eder. Bazen hiisniiniyet de
bir riichan sebebi olabilir. Hisse senedi alamiyanlar verdiklerini geri isteyebilirler,
tazminat da talep edebilirler. Hepsinin hakki miisavi ise, esas sermaye tezyit veya
nisse senetlerinin itibari Kiymeti tenzil edilerek biitiin ortaklara azalik hakki
taninmalidir,

112) Mutazarrir olanlar haklarini tazminat hiikiimlerine gore arayabilirler,
Siegwart, zge., 8. 175. no. 71 bakiniz.

113) Hamile muharrer hisse senedinin karsilign tamamen o6denmemisse hisse
senedi hukiumsizdir, TTK. m. 409, 3, Siegwart, zge. 8. 176. no. 72.

114) Defi haklarindaki tahdit nama yazil1 hisse senetlerinde de caridir. Cun-
ki nama yazili hisse senetleri kanunen emre yazili senetlerden addedilmistir, Siegwart,
Zge, 8. 176, no. 72, TTK. m. 416, 7, Wieland, zge. II. s; 39, bu miiellife gére Alman:
Hukukuna tabi hukuk gruplarinda nama yazihi hisse senetleri emre muharrer se-
net seklinde gelismistir, Staub, zge. II. 5. 221. no. 12 de bakiniz.

115) Siégwart, zge. s. 174. no. 65 bakiniz.
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b. Hisse senedinde noksanlik muhtelif sebeplerden dogabilir. Hisse
senedinin temsil ettigi azalik mevcut degilse, meseld anonim sirketin
tescilinden Once hisse senedi c¢ikarilmigsa, hisse senedi hic bir hukim
ifade etmez. (TTK. m. 412), Hisse senedi meveut azaligi temsil etmekle
beraber kanunun vazettigi hukumlere uygun olarak tanzim edilmemisse,
mesela bedelleri tamamen odenmemis paylar icin hamile muharrer hisse
senedi ihdas (TTK. m. 409. 2) edilmisse yahut senedin itibari kiymeti
bes yuz liradan asagi ise (TTK. m. 399) bu hallerde de hisse senedi ka-
nunun sarih hukmune binaen batildir. Hisse senedinin hikimsuz veya
batil olmasi halinde senedin kiymetli evrak vasfi ortadan kalkar. Azalik
usulii dairesinde teessus etmis olmakla beraber hisse senedi kanunun
emrettigi eskal dairesinde tanzim edilmemis veya hisse senedi azaligi
layikiyle ifade etmiyorsa, mesela iki idare meclisi azas1 yerine bir aza
tarafindan imza olunmussa, esas sermaye miktar: yazilmaksizin sadece
nisbet gosterilmisse yahut itibari kKiymeti yanlis yazilmissa esas sermaye
mikdar: ve senedin nevi mukavele hukumlerine uymuyorsa, hak sahibi
hisse senedinin tashihini istiyebilir. Bu nevi noksanlar senedin butlani-
ni1 intac etmez. Esasen kanunun butlani muayyen hallere hasretmis ol-
masindan da 413. nucu maddenin emrettigi eskale uymiyan hisse senet-
lerinin hukimsuz sayilamiyacagi neticesine varilabilir ¢,

VI. Hisse senetlerinin devri

Hisse senetlerinin devri esas itibariyle kiymetli evrak hakkindaki
huikumlere tabidir. Umumiyetle devir bir satis akdine dayanir. Bu akde
binaen satici, hisse senedi Ulizerindeki miulkiyeti nakil ve azaligl temin
etmegi taahhiit etmistir. (BK. m. 182). Hisse senetlerinin satisinda hem
bir hakkin ferag: hem de bir seyin teslimi bahis mevzuudur 7. Satici
akitle bu iki borcu deruhte etmistir. Lakin hisse senedinin devri ile devir
borcunu doguran akid birbirinden tefrik edilmelidir. Hisse senedinin
devri hakkindaki hiikimler akidla iltizam edilen borg¢larin ifas: safha-
sin1 tanzim eder.

1. a. Hamile muharrer hisse senetlerinin devri icin senedin teslimi
kafidir. Hisse senedi miilkiyeti nakil niyetiyle teslim ve tesellim edil-
misse, devir sirket ve iiclincii sahislar bakimindan tamam olmus, alici

116) Yukanrida atif 93 ve 96 sayili atfa bakimz, Siegwart, zge. s. 177. no. 80

ve mut. tedkik ediniz. |
117) Saticy ve alicinin teslim ve tesellim borcu, nefi ve hasar ve sair husus-

lar satis akdi hakkindaki hiikiimlere tabidir, H. Arslanli, Ticari Bey’, tedkik ediniz.
Steiger, zge. s, 148 - 153 bakimaz.
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da hissedar sifatin1 iktisap etmistir. (TTK. m. 415). Ticaret Kanununun
559. uncu maddesine gore de hamile muharrer senetler uzerinde mulki-
yet ve sair ayni haklarin tesisi icin senet uzerindeki zilyedligin devri
kafidir. (MK. m. 687, 690, 870). Lakin satigs akidlarinda saticinin esas
borcu «teslim» oldugundan, zilyedligi nakil eden her muamele ile teslim
borcu yerine getirilmis olmaz, mesela hisse senedi bir bankaya tevdi
edilmisse, alic1 Medeni Kanunun 892. inci maddesi geregince zilyedlik
havalesini kabule mecbur tutulamaz, dogrudan dogruya devir istiye-
31 b gL

Hamile muharrer senetlerin devrini anonim sirket men veya tahdit
edemez, mesela muvafakatina tabi tutamaz ''°.

Hamile muharrer senetler tzerindeki milkiyet hakki menkullerde
oldugu gibi intikal eder. Lakin menkullerden farkli olarak husnu niyet
sahibi alic1 zilyedin rizasi olmaksizin elinden c¢ikan bir senedi (MK. m.
902) iadeye mecbur degildir (MK. m. 903) '2°. Cunku hamile muharrer
hisse senetlerinde hamil, yani zilyed kimse hak sahibi de odur, meger ki
suiniyeti sabit ola. (TTK. m. 570).

b. Ticaret Kanununun 416. inci maddesine gore nama yazilli hisse
senetlerinin devri c¢i7o edilmis senedin devralana teslimi ile olur. Nama
yazil1 senetler uzerindeki mulkiyetin nakli icin kaideten ug sartin tahak-
Kukuna ihtiyac vardir.

aa. Hisse senedinde ifadesini bulan haklar sair nama yazili kiy-
metli evrakta oldugu gibi alacagin temliki hakkindaki hiikiimlere gore
devir edilebilir. (BK. m. 162 ve miit.). Alacagin temliki de akid vasfinda
bir muamele olmakla beraber, devredenin temlik beyani ve bu beyanin
imzas1 kafi olup devralanin beyaninin yazili olmasi sart degildir 2!,
Temlik beyani1 hisse senedi lzerine yazilabilecegi ayri bir vesikaya da
dercedilebilir, ayri bir vesikaya dercedilmisse, temlik, yazili beyanin
temelluk edene vusulu ve tarafindan sarahaten veya zimnen kabulu ile
tamam ohur. .CI'TK. m., 999.72).

Ticaret Kanununun sarih hiikmiine binaen hisse senedinin senet iize-
rine dercedilen bir ciro ile devri de miimkiindiir. 409. uncu madde gere-
gince hisse senetleri ya hamiline veya nama muharrer olur. Bu hiikme
ragmen, kanunun, nama yazil1 hisse senetlerinde emre muharrer Kkiy-

118) H. Arslanli, Ticari Bey’, zge. s. 51 ve miit. bakiniz.
119) Schucany, zge. s. 113. no. 4, Steiger, zge. 8. 166 bakiniz.
120) Steiger, zge. 8. 166, H. Arslanli, Ticari Bey’, zge. S. 68 ve mut. bakiniz.

121) Becker, Obligationenrecht, zge. s. VI. 8. no. 4, JZ. 17. 330. 250 ayni eser-
de zikredilmistir, v. Tuhr, zge. II. 781.
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metli evraka has olan «ciro» tabirini kullanmis olmasi1 kasdi olup, nama
yazil1 hisse senetleri devir hususunda emre yazili senetlere tabi kilin-
migtir 22, Eski Ticaret Kanunumuz da nama yazili hisse senetlerinin
ciro ile devrine cevaz vermisti '**, Yeni Ticaret Kanununun mezkar hiik-
mii Isvigre Borclar Kanununun 684. iincii maddesinden alinmistir. Bu
hukuk cevresinde hakim olan kanaate gore nama yazili hisse senetleri

emre yazili kKiymetli evrak gibi ciro, hatta beyaz ciro ile devir edilebilir.
Hisse senedi beyaz ciro ile devir edilmisse, hamile muharrer senetler
gibi tedavul eder 24,

bb. Ikinci sart hisse senedinin teslimi, yani senet iizerindeki zilyed-
ligin aliciya naklidir. Temlik beyanini ihtiva eden vesikanin teslimi kafi
degildir. Nama yazil1 hisse senetleri kiymetli evraktan madut oldugun-
dan hisse senedinin de ayrica teslimi sarttir.

cc. Nama yazil1 hisse senetlerinde devrin sirkete karsi hukum ifa-
de edebilmesi icin pay defterine kaydi ile eski kaydin alici namina tas-
hihi de lazimdir. Nama yazili hisse senetleri sirketin bu paylara mahsus
olarak tuttugu bir defterde kayith olup (TTK. 413. 2) “*° sirket bakimin-
dan pay defterinde kayithh olan kimse hissedar sifatim1 haizdir. Bu iti-

122) 114 sayilh atfa bakiniz, Steiger, zge. 8. 169.

123) Bu hukmiin izah: hakkinda H. Arslanli, Ticari Senetler, zge. s. 19 atfl
7, Hirs, mezk(Or hiukumdeki ciro tabirini senede uzerine derc edilen ve beyvanname
mahiyetinde olan bir muamele olarak tefsir eder, zge. Ticaret Hukuku, zge. s, 540.
no. 562.

124) Schucany, zge. s. 114. no, 2, Steiger, zge. 8. 149, 150, Alfred Wieland,
Das Aktienbuch und der Rechtsubergang an Namensaktien, s. 47, bu muellife gore
Ticaret Kanununun 559. uncu maddesinin 3. Uncu fikrasi manasinda, esas mukave-
le ile sirketin devre istiraki mecburi kilinmissa, hisse senedi ciro ile devir edile-
mez, aksi kanaatte, Schucany, Schweizerische Juristenzeitung, s. 41. 179, Steiger,
zge. 8. 149 da zikredilmistir. Steiger'e gore beyaz cirolu nama yazili hisse senetle-
rine ‘Medeni Kanunun 898. inci maddesi kabili tatbiktir, zge. s. 150,

125) Nama yazili hisse senetleri sirketin pay defterine kayit olunur. TTK.
m. 413. 2. Idare meclisi, tacirlerin tutmaga mecbur olduklari defterlerden baska,
pay sahiplerinin ad ve soy adinmi veya unvanlari ile ikametgahlarimin ve sirketin
kurulmas: sirasinda konan vahut sonradan tedrican cogaltilan sermayeye takabil
eden paylar icin yapilan tediyelerin yazilmasina mahsus (pay sahipleri defteri) tut-
makla mikelleftir. (TTk. m. 326. 2).

Pay sahipleri veya pay defteri de Ticaret Kanununun 66. inci maddesi mana-
sinda kanunen tutulmas: mecburi defterlerden maduttur. Bu defteri murakipler ted-
kike mezun oldugu gibi (TTK. m. 353.2) hissedarlar da 363. unclii maddesinin 2. inci
fikrasi geregince tedkik edebilirler. Kendilerine ait kayitlari miusaadesiz de tedkike
mezundurlar. fdare meclisi pay defterinin layiki vechile tutulmasindan hissedarlara

alacaklilara ve sirkete karsi mesuldir. TTK. m. 326.
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barla hissedarlik sifatinin aliciya nakli icin bu kaydin icrasi da zaruri
bir unsurdur. Alic1 kaydin icrasi ile hissedar sifatimi iktisap eder 26,

Nama muharrer hisse senedini temlik beyani veya ciro ile teselluim
eden alici1 pay defterindeki kaydin namina icrasini resen istiyebilir, dev-
redenin istirakine ihtiya¢ yoktur. Lakin kaydin icrasinda saticinin da
menfaati bulunabilir. Heniiz sermaye borcu tamamen ifa edilmemisse,
alic1 deftere kayit olunmadikca saticinin girkete karsi mesuliyeti devam
eder 127, Anonim sirket temlik beyani veya ciroyu ihtiva eden hisse se-
nedi ibraz edildigi takdirde kaydi baskaca tahkikat icra etmeksizin icra
edebilir. Senet alicinin elinde Bulunuyorsa satici resen kayit talebinde
bulunamaz, yalniz aliciya miracaat hakkini haizdir =%,

Anonim sirket hisse senedinin ibrazi uzerine kaydi alici namina
tashihe mecburdur, meger ki, kanun veya sirket mukavelesi icabi ka-
yiddan imtina salahiyeti bulunsun. (TTK. m. 418).

Idare meclisi kaydin yapildigini hisse senedi lizerine de isaret et-
mekle mikelleftir. (TTK. m. 417. 3). Alic1 sirkete kars: devri, cirolu veya
temlik beyanini ihtiva eden hisse senedini ibraz ederek isbat eder. Hisse
senedi miras yoluyla intikal etmigse, hisse senedi ile veraset ilaminin
ibrazi1 kafidir. Hisse senedi cebri icra yoluyla intikal etmisse, ciro ve
temlik beyani1 yerine icra memurunun Kkarari kaim olur. Emre yazili
kiymetli evrakta oldugu gibi, hisse senetlerinde de anonim sirket ciro
ve temlik beyanlarinin altindaki imzalarin sihhatini tahkikle miukellef
olmayip imzalar arasindaki silsile tamam ise kaydi icra edebilir. (TTK.
. av8, BEZ) 279,

Pay defterindeki kayid icra edilinceye kadar devreden hissedar si-
fatin1 muhafaza etmekle beraber, taraflar arasinda ve icilincii sahislara
karsi devir senedin teslim ile hitkkiim ifade eder. Eski Ticaret Kanunu-

126) Yukarida 109 sayili atfa bakiniz.

127) Kaydin icrasindan sonra bakiye sermayeden miinhasiran alici mesuldiir,
meger Ki satici hisse senedini istirak miiteahhidi sifatiyle iktisap etmis olsun, TTK
m. 419 pay defterine devir muamelesi icra edilmedikce anonim sirket bakiye serma-
ye borcunu yalniz devredenden fstiyebilir, umumi heyette de rey hakki devreden=
dedir, Schucany, zge. s. 116, no. 4, Staub, zge. II. 8. 219. no. 4.

128) Steiger'e gore devreden pay defterinde kaydin devralan lehine icrasini
ayrica taahhiit etmisse, mesul olur, zge. s. 150, BGE, 53. 1II. 312. ayn1 eserde zikres-
dilmistir. Lakin Steiger’'in de kabul ettigi gibi, zge. s. 148, saticinin borcu azaligin
aliciya naklidir, sirf senet {izerindeki hakkin nakli ile satici borcunu ifa etmis
olmaz. Azalhgin iktisabinda sirket defterine kayit da bir unsur wvasfini tasidigindan
fikrimizce alici kaydin icra edilmemesi halinde 'akidden riicu edebilir,

129) H. Arslanli, Ticari Senetler, zge. s. 24, 112, Schucany, zge. 8. 115, no. 2
aynl kanaatte.
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muz devri ucguncu sahislara karsi da muteber addetmemisti. (TTK. m.
409). Yeni Ticaret Kanununa gore hisse senedi usulii dairesinde devir
edilerek teslim edilmigse alici ucuncu sahislara karsi senet uzerindeki
haklar: iktisap eder, devrin pay defterine kaydi yalniz anonim sirket
bakimindan mecburi kilinmistir.

Alicinin pay defterine kaydi hissedar sifatini tespite yarar, sirket
defterinde kaydin icrasi taraflar arasindaki akiddaki noksani tamir
etmez '%°, Taraflardan her biri akdin feshi ile kaydin tashihini istiyebi-
lir. Akid muallel ise, kayid tashih edilinceye kadar sirkete kars: hissedar
sifatini1 pay defterinde kayidli olan sahis muhafaza eder.

L

2. Sirket mukavelesi nama yazil1i hisse senetlerinin devrini men
etmis (TTK. m. 416. 1) veya devir esas mukavelede beyan edilen sart-
lara, mesela Turk tabiyetinde bulunmak, yahut muayyen bir meslege
mensup olmak gibi hallere tabi kilmis olabilir. (TTK. m. 418. 1), Hadtta
sirket mukavelesi mucip sebep gostermeksizin kayiddan imtina oluna-
bilecegi hukmunu ihtiva edebilir, |

Devri meneden veya muayyen sartlara tabi tutan hukumler anonim
sirketin tesisi veya sermaye tezyidi sirasinda esas mukavelede tasrih edil-
misse sirket bakimindan hissedarlara ve ucuncu sahislara muessir olur.
Bilahare hisse senetlerinin devrini takyid eden kararlar biitun hissedarla-
rin muvafakatina baghdir. (TTK. m. 385) **', Yalnmiz sermaye borcunun
bakiyesi henuz ifa edilmemisse, idare meclisi, esas mukavelede hukum b'u-
lunmasa dahi istenilen teminat gosterilmedikce kayiddan imtina edebilir.

Esas mukaveledeki memnuiyete ragmen yapilan devir taraflar ara-
sinda ve ucuncu sahislara kars: hukum ifade eder. Yalniz mukaveledeki
hiikiim bizatihi devir muamelesine matuf olup ciro veya temlikte anonim
sirketin istirak veya muvafakat: aranmissa, bu sart tahakkuk etme-
misse devir taraflar arasinda da tekemmiil etmis olmaz ve aliciya mul-
kiyet gecmez 1?2, Kezalik taraflar mulkiyetin intikalini kayidin icrasina

130) Steiger, zge. 8. 168 - 172, kayit icra edildikten sonra, akid sirkete karsi
rizayl ifsat eden sebeplere binaen iptal edilemez, Schucany, zge. s. 116. no. 4, Staub,
zge. II. 8. 220. no. 9, hatta akdin batil oldugu da iddia edilemez, buna mukabil ano-
nim ‘sirket kayit ‘talebini red veya icra edilen kayd: terkin edebilir,

131) Ayni kanaatte Steiger, zge. 8. 169, Isvicre Borg¢lar Kanununun 648. inci
maddesinin 2. inci fikrasina gore karara muvafakat etmiyven nama muharrer hisse
senedi hamilleri 'muayyen gazetede ilandan itibaren alt1 ay miuddetle mukavele ile
vazedilen devir tahdidine bagli degildirler. Gulh, Aktiengesellschaft,, zge s. 35 de
bakmaz,

132) BGE. 41. II. 573, 53. II. 310, Schucany, zge. 8. 117. no. 2 de zikredilmis-
tir. fsviere Hukukunda, miilkiyetiin intikali iftilaflidir. Bir kisim miiellifler devri
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talik etmislerse bu halde de alict hisse senedinde ifadesini bulan hakki
iktisap etmez 123, Sair hallerde taraflar arasinda hisse senedi Uzerindeki
miilkiyetin intikal ettigi kabul edilebilir, yalmz alic1 sirket bakimindan
hissedar sifatini haiz degildir, devrin icrasini da istiyemez, ortaklhik si-
fat1 saticinin uhdesinde kalir.

Hisse senedi miras, kar1 koca mallarinin idaresine ait hukumler
veya cebri icra yoluyla iktisap edilmisse, pay bedelinin tamamen 6den-
memis olmasi halinde teminat istenemiyecegi gibi esas mukavelede ya-
zil1 bulunan memnuiyete veya sair sartlara binaen kayiddan da imtina
olunamaz. Lakin idare meclisi azalari veya sair hissedarlar bu hisse
senetier'min borsa rayici ve bulunmadig1 takdirde muracaat tarihindeki
h*aki*ki degerleri tuzerinden almaya talip olurlarsa, anonim sirket
yine kayiddan imtina edebilir Bu nevi hallerde idare meclisi azalari ile
hissedarlara bir nevi kanuni suf’a hakk: tanimmmistir. Istira talebi vaki

olmussa, devir mecburidir ve icabinda mahkeme karari ile de icra edile-
pilir. (T, mi: 417.. 4319,

3. Hamile muharrer hisse senetleri uzerinde rehin hakkinin tesisi
icin senet uUzerindeki zilyedligin devri kafidir. (MK. m. 687, 690, 870, TTK.

m. 559). Hamile muharrer hisse senetleri sadece mertehine teslim ile
terhin edilir.

Nama yazil1 hisse senetleri uzerine rehin hakkinin tesisi icin tem-
lik beyani veya ciro yahut terhin beyani ile senedin mertehine teslimi
lazimdir. (MK. m. 870). Fikrimizce gerek ciro gerek temlik beyani ter-
hin maksadini1 ifade eden bir ibareyi ihtiva edebilir '*, Ciro hakkindaki

memnu olan hisse senetlerinin mahiyetini ‘tahlil ile bir neticeye varmak isterler.
Schucany, (Schw. Juristenzeltung, s. 41. 177) miilkivetin intikal ettigini miidafaa
eder. Bloch (Schweizerische Aktiengesellschaft, s. 48) miilkiyetin intikal etmedigi
kanaatindedir. Devri memnu olan hisse senetleri namina yazili Kiymetli evrak vasfini
tasir, Sair nama yazili senetlerde oldugu gibi devir menedilmisse miilkiyet de intikal
etmez. Schlatter (Schw. Aktiengesellschaft, s. 43, 123) memnuiyetin devre veya defter
kayidina matuf olup olmadigini arastirir, memnuiyet devre matufsa. miulkiyet intikal
etmez. Her uc eser Steiger, zge. s. 169 da zikredilmistir.

133) Steiger, zge. s. 169, bu halde dahi mali haklarin KAr ve istirak payinin
devralana intikal edecegi kanaatindedir. Yukarida 24 sayili atfa bakiniz, s. 140.

134) Esas mukavelede hiikiim yoksa kayiddan Iimtina saldhiyeti idare mec-
lisindedir.

135) Curti-Forrer, zge. s. 665, m. 901. no. 5, 6, ciro hakkinda aksi kanaatte
temlik beyam hakkinda ayni1 kanaatte, Schucany, zge. s. 114. no. 2, bu miiellife gore
nama muharrer hisse senetleri ‘Medeni Kanunun 869. uncu maddesinin 2. inei fik-

rasi hukmiu dairesinde tahriren yapilan rehin akdiyle de terhin edilebilir, yeter Ki
senet teslim edilsin, Steiger, zge. s. 155 bakiniz.
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hiikim bu bakimdan terhin edilen nama muharrer hisse senetlerine de
kabili tatbiktir, mesela rehin cirosu ile devredilen bir hisse senedinde
ifadesini bulan azalik ikinci bir ciro ile ahare devredilemez. (TTK. m.
601).

Nama muharrer hisse senedinin terhini icin evvelemirde senet ka-
bili devir olmahidir. (MK. m. 868. 1). Esas mukavele geregince kabili
devir olmiyan hisse senetleri terhin edilemez. Yalniz devir memnuiyeti
esas mukavelede tasrih edilmemisse, ucuncu sahislara muessir degildir.
(BK. m. 162. 2) 3%, Sair hallerde cirolu veya temlik beyanini ihtiva eden
senedin teslimi ile rehin hakki teessus eder, miurtehinin pay defterine
kaydedilmesine ihtiya¢ yoktur. Esasen pay defteri yalniz pay sahiplerine
mahsus bir defter oldugundan miirtehinin pay defterine kaydi: hukuken
de caiz degildir °7,

4. Hisse senetleri uzerinde intifa hakki da tesis edilebilir. Ekseri-
yetle hisse senetleri uzerinde intifa hakki miras sebebiyle dogar. Mute-
veffanin kari veya kocasi intifa hakkini tercih etmisse, terekede bulu-
nan hisse senetleri uzerinde de intifa hakkini iktisap etmis olur. (MK.
m. 444). Lakin hisse hisse senetleri uzerinde Medeni Kanun hukumleri
dairesinde de intifa hakki tesis edilebilir. Anonim sirket henuz hisse se-
nedi cikarmamissa, azalik uzerinde intifa hakki Medeni Kanunun 718.
inci maddesine, hisse senedi c¢ikarmigsa senedin tedavul sekline gore
tesis olunur. |

Ticaret Kanununun 360. inc1 maddesi geregince, uzerinde intifa hak-
ki1 bulunan bir hisse senedinden dogan rey hakki intifa hakki sahibine
aittir. Bunun icin nama muharrer hisse senetlerinde pay defteri intifa
hakki sahibi namina degistirilmelidir 2%, 139

————

136) Terhin edilen hisse senedini umumi heyette pay sahibi temsil eder. MK,
m. 874. Ayni hiikiim 360. 1nc1 maddede de ifadesini bulmustur. Hamile yazili hisse
senetlerinde rey hakki malike aittir. Lakin bu hikim yalniz taraflar arasinda ca-
ridir. Sirkete karsi hisse senedinin zilyedi kimse rey hakRi1 da ondadir. Nama vazili
hisse senetlerinde rey hakk: pay defterindeki kayda gore taayyun eder. Steiger, zge.
S. 154 de bakiniz. TTK. m. 417. 4.

137) Steiger, zge. s. 155 bakiniz. Anonim sirket hisse senedi cikarmamissa,
payin terhini Medeni Kanunun 869. uncu maddesinin 2. inci fikrasi hiikmiu dairesin-
de icra edilir.Temetti kuponlarinin hisse senedi ile birlikte terhini isteniyorsa bun-
larin da teslimi lazimdir. MK, m. 873. 5

138) Steiger, zge. s. 157, bu miiellife gore hisse senedi sirketin muvafakati ile
devir edilebilivorsa, intifa hakkinin tesisi de sirketin muvafakatina tabidir, Ilakin
bu halde dahi intifa hakki sahibi hamile muharrer kuponlar iuzerinde intifa hak-
kindan istifade eder.

139) Yeni pay alma hakki (TTK. m. 394) malfke aittir, Bolum III. s. 128,
atif 33 de bakiniz, Steiger, zge. 160, bu miiellife gore, hissa senetlerine dagitilan
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5. Ziyaa ugriyan nama yazili hisse senetleri, 569. uncu madde gere-
gince hamile yazili senetler hakkindaki hukumlere gore iptal olunur,
meger ki aksine hiikiim bulunsun. (TTK. m. 569).

Ziyaa ugmyan hamile yazili hisse senetleri Ticaret Kanununun 533-
579. uncu maddeleri hiikkiimleri dairesinde 37. inci maddedeki gazetede
ic defa ilan yapildiktan sonra mahkeme kararile iptal olunur 4,

«Bir hisse senedi veya ilmiihaber tedavili mumkun olmiyacak de-
recede yipranmi§s veya bozulmus olursa, esas mundericaty ve ayirdedici
alametlerinin tereddiitsiiz anlasilmas1 kabil bulundugu takdirde sahibi
masraflarini pesin 6demek sartiyle sirketten yeni bir senet veya ilmu-
haber istemek hakkini haizdir.» (TTK. m. 414).

VI1I. Kuponlar

1. Anonim girketlerde temettii tediyesini kolaylastirmak maksa-
diyla yillik kar paylarina mahsus temettu kuponlari ihdas olunur ve bun-
lar kaideten hisse senetlerine eklenir. Temettu kuponlarinin hisse senet-
lerinden ayri bir varakaya dercedildigi de vakidir. Temettu kuponlarin
ihdas olunmamissa, pay sahibi hisse senedini ibraz ederek kar hissesini
alabilir, nama yazil1 hisse senetlerinde anonim sirket ancak pay defte-
rinde kayitli olan hissedara temettii odeyebilir. Tatbikatta temettu Kku-
ponlari muhtelif senelere ayrilarak tanzim olunur, her yilin o yilin ta-
rihini tasiyan bir kppmlu vardir. Umumi heyet temettuun dagitilmasina
karar verdikten sonra, kupon teslim edilerek o seneye isabet eden kar payi
ahzolunur. Son zamanlarda yalmz numara sirasini ihtiva eden kupanlar
ragbet kazanmistir. Senelere ayrilmi§ olan kuponlarin mahzuru, ilgili
yilda kar dagitilmamissa, kuponun kiymetten diismesidir. Halbuki nu-
mara sirasinl ihtiva eden kuponlardan her zaman istifade edilir, hatta

'_bu nevi kuponlar temettuden gayri hususlarda, meseld ihrac edilen yeni
paylar icin de kullanilabilir 141,

Hisse senedi gibi temettii. kuponlari1 da ait oldugu anonim sirketle

hisse senedinin teshisi icin gereken mesruhati ihtiva etmelidir. Temetti
kuponlar: kaideten hamile muharrer olur. Hatta hisse senedi nama mu-

harrer olsa dahi hamile muharrer temettii kuponlar1 ihdasina bir mani

__W

bedelsiz hisse senetlerinden dogan semerelerden dea intifa hakk: sahibi istifade eder.

Bakiye sermaye borcunun tediyesi wvecibesi malika aittir. Sirketin feshinde veya

sermayenin . tenkisinde tasfiye bakiyesi ve sermayveden iade edilen kisim malike ait-
Lir. Intifa hakki sahibi yalniz hisse senedinin eemerelarinden iétifade eder.

140) Schucany, zge. 8. 16. no. 2, 8. 17. no. 3 bakiniz.

141) Staub, zge. IL. s. 179. no. 15 bakiniz.
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yoktur. Bilakis temettu kuponlarinda asil olan hamile muharrer olmak-
tir 42, Hamile muharrer temettii Kuponlar: hamile muharrer senetler
gibi tedavul eder, kuponun teslimi temettii izerindeki hakkin naklini
mucip olur, kuponun hamili kimse, temettiide hak sahibi odur. Temettii
kuponlari hisse senedinin miutemmim clizii veya teferriiatindan sayilma-
mistir. (MK. m. 619, 621) % Kupon hisse senedinden ayrilmis veya
mustakil temettu kuponlar: ihdas olunmussa, temettii talebi kupon dev-
redilmedikce intikal etmez, hisse senedinin devri ile kupon izerindeki
haklar da devredilmis olmaz. Hisse senedinin hamili kuponu alikoymussa
temettu hakkini muhafaza eder '#¢, Taraflar arasindaki satis akdina bina-
en kuponlarin da devri lazim gelip gelmedigi bu akdin hiikiim ve sartlarina
gore tayin edilir. Umumiyetle hisse senedini satan bir sahis henliz mu-
accel olmiyan temettu haklarini1 devretmis olur. (MK. m, 873, kiya-
sen) *°, Buna mukabil kupon hisse senedinden ayrilarak kendi basina
tedavul kabiliyetini ihraz etse dahi, hisse senedine, dolayisiyle hissedar-
liga olan baglhihik tamamen zail olmaz. Bunun icin hamile yazil1 senet-
ler hakkindaki hukumler hotbehot hamile muharrer kuponlara tatbik
edilemez. (TTK. m. 571) '#¢ azaliktan dogan bir kisim defiler temettu
kuponu hamiline de dermeyan edilebilir, mesela anonim sirkette azahk
dogmamis veya pay itfa yahut hisse senedi iptal edilmisse, bu defiler kupon
hamiline de kabili dermeyandir. Kezalik sermaye borcu muaccel olma-
sina ragmen ifa edilmemisse, veya vaktinde i1fa edilmedigi icin temer-
rut faizi veya ceza sart:1 odenmek icabediyorsa anonim sirket (TTK, m.
407) takas dermeyan edebilir. Umumi heyetin temettuun tevziine miute-
dair karar: iptal edilmisse, iptal karari kupona da muessirdir '*7, Ticaret
Kanununun 369. uncu maddesine tevfikan temetti hakkinda umumi
heyet karar verir. Temettiiin tevziine miutedair karara istirak hakki
azaligi bagli bir hak oldugundan, kupon devredilse de azaliga bagh Kka-
lir ve kupon hamili bu karara mudahale edemez. Hakikati halde kupon-
da ifadesini bulan talep bu karara muallakan sartla devredilmis-

142) Guhl, L Droit Fédéral des Obligations, zge. s. 680, 683, Steiger, zge. S.
157, Staub, zge. II. s. 179. no. 15, Diringer-Hachenburg, zge. I11. 1, 8. 67a, no. 33, bu
miiellife gore temettii kuponlari, gayeleri icab1 hic bir zaman nama muharrer olama.z

143) Bu kanaatte, Diiringer-Hachenburg, zge. IIL. 1, s. 69a. no. 34.

144) Hisse senedi iizerinde intifa hakk: tesis edilmisse, rey hakki: da dahil
olmak iizere hisse senedinin semerelerinden istifa hakki intifa hakki sahibine aittir.
MK. m. 717. TTK. m. 360. Bunun icin kuponlar ilizerindeki asli zilyedlik de hukuken
intifa hakk: sahibine intikal eder. MK. m. B88B.

145) Steiger, zge. s. 150 bakiniz.

146) Diiringer-Hachenburg, zge. III. 1, 8. 67a. no. 339, avn fikirde.

147 Steiger, zge. 8. 173 aym fikirde.
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tir 48, Kupon hamili umumi heyet karar1 muteberse sirkete karsi talep
hakkini haizdir. Bundan baska kupon hamili temettu talebinin mukave-
lenin tadil neticesinde tenkisine de itiraz edemez, kuponu devreden pay
sahibi hususi bir taahhudde bulunmussa, mesela her sene icin asgari bir
kir nisbetini garanti etmisse, buna riicu edebilir **°. Lakin hissedarliga
bagli olmiyan defiler kuponlarda da hamile dermeyan olunamaz, mesela
anonim sirket sair bir miinasebetten dogan alacagini KkKupon hamilinin
temettil talebi ile takas edemez, hamile yazil1 senetler gibi hamile yazili
temettii kuponlari da Medeni Kanunun 903. linci maddesi hukmunden
istifade ederler. Nihayet hamile muharrer kuponlar da ziya halinde Ti-
caret Kanununun umumi hiukiimleri dairesinde iptal edilmelidir. (TTK.
6 7 s i (0 P L B

2. Umumiyetle hisse senetlerine, kuponlardan baska, «talon» adi-
ni1 tasityan ve kuponlarin tiikenmesi halinde hamiline yeni kupon alma
hakk: bahseden miistakil vesikalar da eklenmis olabilir. Talonlar da
kuponlar gibi hamile muharrer olur ve talona zilyed olan kupon alma
hakkinin hamili sayilir *°°,

3. Anonim sirket hazirlik devresi faizleri icin hamile muharrer
faiz kuponlar:1 da ihdas edebilir. (TTK. m. 471) 5.

Halil Arslanh

=

148) Wieland, zge. II. s, 214, atif 6a, Diiringer-Hachenburg, zge, I1II. 1, s. 67a.

no. 33, s. 68a. no. 34, Miller-Erzbach, zge. s. 298. no. 2a, Staub, zge. II. s; 180;
no. 195.

149) Kuponun satildig: yil icinde temettii dagitilmamissa, hamil satis1 fesih hak-
kini haiz degildir, meger ki temettii garanti edilmis olsun, Diiringer-Hachengurg,
zge, 11I. 1, 8. 69a. No. 34 bakiniz.

150) Alman Hukukunda hakim olan kanaate gore talonlar hamile muharrer
olsa dahi hamile muharrer senetlerden madut degildir. Talonlar yalniz hak sahibini
teshise hizmet eder. Anonim sirket talonun hamiline yeni kuponlari teslim edebilir.
(Alman Ticaret Kanununun 230 ve Anonim Sirketler Kanununun 69. uncu madde-
sine bakiniz). Hisse senedinin hamili kuponlarin teslimine itiraz etmisse, temettii
kuponlar: talonun hamiline teslim edilemez. Talon hisse senedinin miitemmim cii-
zudur. Diringer-Hachenburg, zge, III. 1, s. 72a. no. 36, Staub, zge. II. 8. 179; no,
14. Isvicre Hukukunda zimnen aksi kKanaatte , Steiger, zge. s. 173. Kuponlar gibil

hamile muharrer talonlar da TTK. 573. iincii maddesi hiikmii dairesinde iptal edilir.
151) Ayn1 fikirde Steiger, zge. 8. 172.



