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Ozet

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de tasarruf oranmin arttirilmasini amaglayan bir politikanin
yeterli olmayacagini; politikanin, sermayenin reel kullanici maliyetinin diisiiriilmesini de
hedeflemesi gerektigini gostermektir. Calismada 1968-2006 donemi icin sektdrel sermaye
stoku serileri hesaplanmistir. Ayrica, sermaye stoku hesaplamasinda kullanilan yipranma
orani, diger ¢aligmalardan farkli olarak, tahmin edilmistir. Hesaplanan sermaye stoku serileri
araciligiyla isgiicli bagina gayrisafi yurti¢i hasilanin isgiicii basina toplam sermaye stokuna
gore esnekligi de tahmin edilmistir. Parametre tahminlerine gore, 1968-2006 doénemi icin,
isglicii bagina gayrisafi yurti¢i hasilanin isgiicii basina toplam sermaye stokuna gore esnekligi
0,78’dir. Bu esnekligin yiiksek bir deger olarak tahmin edilmesinin anlami, veri sermaye-
hasila oraninda sermayenin reel kullanict maliyetinin yiliksek olmasidir. Calismanin politika
onerisi sudur: Tiiketimin veya karin maksimum oldugu bir tam istthdam diizeyine erisilmek
isteniyorsa hem tasarruf oranimi arttirmaya hem de sermayenin reel kullanici maliyetini

diisiirmeye odaklanan bir iktisat politikast gereklidir.

Anahtar Sozciikler: Ekonomik biiylime, Tiirkiye, Sermayenin reel kullanic1 maliyeti.

JEL siniflandirmasi:  O47 - H54.

Growth in Turkey and Necessity of Reducing the Real User Cost of the Capital
Abstract

The aim of this study is to show that a policy aiming at increasing the saving rate in Turkey

will not be enough; policy should also aim at reducing the real user cost of the capital. In this
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paper, sectoral capital stock data are calculated for the period 1968-2006. Besides,
depreciation rate, which is used in order to calculate capital stock, is also estimated. Then, the
elasticity of per labour output with respect to per labour capital is estimated using the
calculated capital stock. According to the parameter estimation results, the elasticity of per
labour output with respect to per labour capital is 0.78 for the period 1968-2006. The high
value of elasticity means that the real user cost of capital is high at given capital-output ratio.
The policy recommendation of the study is as follows: If the economic policy aiming at
reaching a full employment where consumption or profit is maximized, then the economic

policy should focus on both increasing rate of savings and decreasing real user cost of capital.

Key Words: Economic growth, Turkey, Real User Cost of Capital.
JEL classification: 047 - H54.

I. Giris

Tirkiye ekonomisine iliskin 6nemli bir tartisma tasarruf oraninin diisiik olmasina
iliskindir. Gergekten, Tiirkiye’de tasarruf oran1 2015 itibariyle % 14,1°dir '. Bu oran, aym y1l
icin ABD’de % 19,2, Almanya’da % 27,7, Cin’de % 48,7 ve Giiney Kore’de 35,6’d1r2. Bu
baglamda, Tiirkiye i¢in 6nemli bir amag tasarruf oraninin arttirilmasi olmaktadir.

Diger taraftan, bir ekonomi i¢in bir diger onemli sorun, duragan durumda neyin
amaglanacagi veya neyin maksimize edilecegi sorunudur. Duragan durumda, 1) kisi basina
tiiketim maksimize edilebilir’, ii) kisi basina kir maksimize edilebilir®, iii) bunlarin melez bir
birlesimi maksimize edilebilir’. Duragan durumda kisi basina tiiketim maksimum oldugunda,
tasarruf orani hasilanin sermaye esnekligine esit olur ve duragan durumda kisi basma kar
maksimum oldugunda, tasarruf orani hasilanin sermaye esnekliginin karesine esit olur.®

Hasilanin sermaye esnekligi yiiksek olan bir ekonomi, duragan durumdaki kisi basina
tikketim veya kar maksimizasyonuna erigebilir mi? Eger bir ekonomi i¢in hasilanin sermaye
esnekligi yiiksek ise tasarruf oraninin yiikseltilmesi sonucunda duragan durumdaki kisi basina

tiikketim veya kar maksimizasyonuna erismek pratik olarak miimkiin olmayabilir veya ¢ok zor

"DUNYA BANKASL. databank.worldbank.org (Erigim tarihi: 10.01.2017).

DUNYA BANKASL databank.worldbank.org (Erigim tarihi: 10.01.2017).

3 Bkz. PHELPS, Edmund. “The Golden Rule of Accumulation: A Fabl for Growthmen”, American Economic
Review, September, 1961, 638-643.

* Bkz. THOMPSON, F. “Golden Age versus Golden Rule: Capitalists versus Workers in Growth Theory,
Review of Radical Political Economics, Cilt 35, Say1 1, 3-17.

5> MERT, M. “Hybrid Macroeconomic and Microeconomics Goals”, International Journal of Economics and
Research, Cilt 7, Say1 6, 2016, 67-74.

6 izleyen boliimde s6z konusu kosullar agiklanmistr.
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olabilir. Bdyle bir durumda, tasarruf oraninin arttirilmasi ile birlikte hasilanin sermaye
esnekliginin diisiiriilmesi de gerekli olacaktir. Hasilanin sermaye esnekligi ise sermaye
faktorii gelirinin toplam hasiladan aldig1 paya esittir. Bir baska deyisle, hasilanin sermaye
esnekligi, sermayenin reel kullanic1 maliyeti ile sermaye-hasila orani carpimma esittir.” Eger
sermayenin reel kullanicit maliyeti diisiiriiliirse duragan durumda kisi basina tiikketimin veya
karin maksimum oldugu noktaya erismek pratik acidan miimkiin hale gelir. O halde bu
caligmada, tasarruf oraninin yiikseltilmesi yaninda, politika olarak sermaye mallarinin reel
kullanict maliyetinin diisiiriilmesi vurgulanmistir.

Calismanin plan1 soyledir: izleyen béliimlerde, sirastyla teorik temel, veriler, tahmin

ve hesaplama sonuglari agiklanmistir. Son béliim sonug boliimiidiir.
II. Teorik Temel

A. Hdastanin sermaye esnekligi

Uretim fonksiyonu sdyle ifade edilir:
Y, = f(4,.K,,L) (D

Buna gore, ¢+ zamanindaki ¢ikti diizeyi (Y,), teknoloji diizeyinin (4,), sermaye stoku
diizeyinin ( K,) ve isgiictiniin ( L, ) bir fonksiyonudur.

Uretim fonksiyonu, Harrod-nétr teknolojik gelisme varsayimi altinda Cobb-Douglas

iiretim fonksiyonu formunda denklem (2)’de oldugu gibi yazilir:

Y = Kta(AtLt )ﬁ 2)

t

Burada, a ve [ parametreleri, sirasiyla, ¢ikti diizeyinin sermaye stoku diizeyine ve efektif

isgliciine gore esneklik degerlerini gostermektedir. Denklem (2)’nin dogal logaritmasi

alindiktan sonra denklem (3) elde edilir.

InY, = flnd, +alnK +fSInL, 3)

7 izleyen boliimde bu esitlik agiklanmustir.
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Denklem (3), 6lgege gore sabit getiri kosullarinda, isgiicii basina ve (¢,) hata terimini

de iceren tahmin denklemi olarak diizenlenirse denklem (4) yazilir.
Y K
ln(z) = (l—a)lnA[ +aln(z),+£t 4)
t

Boylece denklem (4) tahmin edilirse « parametresi yani ¢ikti diizeyinin sermaye
stoku diizeyine gore esneklik degeri veya is¢i basina cikti diizeyinin is¢i basina sermaye
diizeyine gore esnekligi elde edilmis olur.

Hasilanin sermaye esnekligi ne anlama gelir? Hasilanin sermaye esnekligi soyle

yazilir:
dY, K
a= B )
K, 7,
K
a=MP, — 6
<y (6)
Burada MP, sermayenin marjinal tirlintinii gostermektedir.
Uretici dengesinin saglandig1 kosullarda su esitlik saglanir:
MP.P=r (7
Burada P iirlin fiyatin1 7 sermayenin fiyatin1 gostermektedir.
Her iki taraf iiriin fiyatina boliintirse (8) elde edilir:
r
MP, = e ruc 8)
Burada ruc sermayenin reel kullanici maliyetini temsil etmektedir.
Boylece, hasilanin sermaye esnekligi soyle yazilir:
K
a=ruc—- 9)
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(9)’a gore, hasilanin sermaye esnekligi sermayenin reel kullanic1 maliyeti ile sermaye-

hasila oraninin ¢arpimina esittir.

B. Altin kural kosulu
Altin kural kavrami ile su soruya cevap verilir: Duragan durum dengesinde, tiikketimi

maksimum kilan tasarruf orani (s ) nedir? Kisi basina tiiketim (ct), kisi basina gelir (yl) ile

kisi basina yatirim (it) arasindaki farka esit olacaktir:

¢, =y —i (10)

Niifus artig hiz1 ve teknik ilerleme hizi sifir iken, kisi bagina yatirim kisi basina sermaye

stoku (k,) ile yipranma oran1 () ¢arpimina esit olduguna gore (10) yeniden yazilir:

c, =y, -0k, (11)

Duragan durum dengesinde, tiiketimi maksimum kilan tasarruf oranini saptamak i¢in
oncelikle tiiketimi maksimum kilan kisi basina sermaye diizeyini bulmak gereklidir. Buradan
elde edilecek sonug lizerinden duragan durumda kisi bagina tiiketimi maksimum kilan tasarruf
orani da tespit edilebilir. Son esitligin kisi basina sermayeye gore tiirevi alnip sifira

esitlenirse tiiketimi maksimum kilan kisi basina sermaye diizeyi elde edilir:

t

dk

t

e D _s5_9 (12)
dk,

Uretim fonksiyonu y, =k olduguna gére su yazilir:

_t=ak(z—l (13)
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Burada « hasilanin sermayeye gore esnekligi veya sermaye gelirinin hasila i¢indeki

payidir. Boylece, kisi basina tilketim maksimum oldugunda su elde edilir:

k" -56=0 (14)

t

Kisi bagina sermaye yalniz birakilarak su elde edilir:

1

(3
0

(15)

b

Duragan durumda niifus artis hizi ve teknik ilerleme hizi sifir iken k=(%)l_a

olduguna gore,
s=a (16)

oldugunda duragan durumdaki kisi basina tiikketim maksimum olacaktir.

Vurgulamak gerekir ki, eger niifus artis hizi ve teknik ilerleme hizi pozitif kabul

edildiginde de ayn1 sonug elde edilecektir.

C. Altin ¢ag kosulu
Altin c¢ag kavrami ile su soruya cevap verilir: Duragan durum dengesinde, kari

maksimum kilan tasarruf orani (s) nedir? Kisi basina net kar (Jr), niifus artis hiz1 ve teknik

ilerleme hiz1 sifir iken, kisi bagina sermayenin geliri (%kt) ile kisi basma yipranma
t

odemeleri (5kt )arasmdaki farka esit olacaktir:

7= Pk |- o, (17)
d,
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Duragan durum dengesinde, kar1 maksimum kilan tasarruf oranimi saptamak igin
oncelikle karin maksimum kilan kisi basina sermaye diizeyini bulmak gereklidir. Buradan
elde edilecek bilgiden hareketle duragan durumda kisi basina kar1 maksimum kilan tasarruf
orani da elde edilebilir. (17)’nin kisi basina sermayeye gore tlirevi alinip sifira esitlenirse kari

maksimum kilan kisi basina sermaye diizeyi elde edilir:

d d(jﬂyctk’)
7o\ ) 520 (18)

! =a(a—1)k @ (19)
‘L~ oo -1k k, + k! (20)
L~ ala-1)k“" +ak™ (21)

=k Nala-1)+a) (22)
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S (23)

Boylece, kisi bagina kar maksimum oldugunda su elde edilir:
k" -5=0 @9

Burada kisi bagina sermaye yalniz birakilarak su elde edilir:

k, = (“—2)1'“ (25)

L

Duragan durumda, niifus artis hizi ve teknik ilerleme hizi sifir iken, k = (%)l_a

olduguna gore,
5= (26)

oldugunda duragan durumdaki kisi bagina kar maksimum olacaktir.

Yine vurgulamak gerekir ki, eger niifus artis hiz1 ve teknik ilerleme hiz1 pozitif kabul

edildiginde de ayn1 sonug elde edilecektir.

I11. Hasilanin Sermaye Esnekliginin Hesaplanmasi icin Veriler

[sgiicii verileri Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan alinmustir®. Gayrisafi yurtici hasila
verileri 1987 fiyatlariyla ifade edilmistir ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi elektronik
veri dagitim sisteminden elde edilmistir’.

Sermaye stoku serilerini olusturmak i¢in gerekli olan ham yatirim verileri Devlet

Planlama Tegkilat1 tarafindan 1967-2007 doneminde yayinlanan “Yillik Program”lardan

8 TUIK. istatistik Gostergeler 1923-2007, TUIK Matbaasi, Ankara, 2007.
’ TCMB. http://tcmbf40.tcmb.gov.tr/cbt.html Erigim Tarihi: 26.12.2007).

17



Tiirkiye’de Biiyiime ve Sermayenin Reel Kullanic1t Maliyetinin Diismesi Gerekliligi

almmustir'®.  Her bir sektdr icin cari fiyatlarla ifade edilen yatirim verileri, her bir sektoriin
1987 yilin1 temel alan deflatorii ile boliinerek reel yatirim serileri olusturulmustur.

Reel yatirim verileri olusturulduktan sonra, bu verilerin kullanilmasiyla sermaye stoku
serileri hesaplanmistir. Sermaye stokunun hesaplanmasinda kullanilan yonteme iliskin

islemler siireci soyledir' L,

K,=(1-6)K, +1,, t=23...,1 i=12,,..m 27)

' DPT. II. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1968 Y1li Programi, 12.12.1967 tarihli 197912774 sayili Resmi Gazete; I1.
Bes Yillik Kalkinma Plani1 1969 Yili Programi, 12.12.1968 tarihli 13075 sayili Resmi Gazete; II. Bes Yillik
Kalkinma Plan1 1970 Y1ili Programi, 10.12.1969 tarihli 13373 sayili Resmi Gazete; II. Bes Yillik Kalkinma Plant
1971 Yili Programi, 11.01.1971 tarihli 13720 sayili Resmi Gazete; II. Bes Yillik Kalkinma Plani1 1972 Yili
Programi, 30.12.1971 tarihli 14058 sayili Resmi Gazete; III. Bes Yillik Kalkinma Plani1 1973 Yili Programu,
08.12.1972 tarihli 14385 sayili Resmi Gazete; III. Bes Yillik Kalkinma Plani 1974 Yili Programi, 25.01.1974
tarihli 14779 sayili Resmi Gazete; III. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1975 Yili Programi, 31.01.1975 tarihli 15135
sayili Resmi Gazete; III. Bes Yillik Kalkinma Plani 1976 Yili Programi, 31.01.1976 tarihli 15485 sayili Resmi
Gazete; III. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1977 Yili Programi, 11.12.1976 tarihli 15786 sayili Resmi Gazete; IV.
Bes Yillik Kalkinma Plan1 1978 Yili Gegis Programi, 16.04.1978 tarihli 16261 sayili Resmi Gazete; IV. Bes
Yillik Kalkinma Plan1 1979 Yili Programi, 21.12.1978 tarihli 16496 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; V. Bes
Yillik Kalkinma Plant 1980 Yili Programi, 13.02.1980 tarihli 16899 sayili Resmi Gazete; IV. Bes Yillik
Kalkinma Plan1 1981 Yilt Programi, 04.06.1981 tarihli 17360 sayili Resmi Gazete; IV. Bes Yillik Kalkinma
Plan1 1982 Yili Programi, 29.07.1982 tarihli 17766 sayili Resmi Gazete; IV. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1983
Y1l Programi, 29.07.1982 tarihli 17766 sayili Resmi Gazete; V. Bes Yillik Kalkinma Plam1 1984 Yili Gegis
Programi, 30.12.1983 tarihli 18267 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; V. Bes Yillik Kalkinma Plant 1985 Yili
Programi, 30.11.1984 tarihli 18560 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; V. Bes Yillik Kalkinma Plant 1986 Yili
Programi, 31.11.1985 tarihli 18914 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; V. Bes Yillik Kalkinma Plant 1987 Yili
Programi, 28.10.1986 tarihli 19265 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; V. Bes Yillik Kalkinma Plant 1988 Yili
Programi, 28.02.1988 tarihli 19739 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; V. Bes Yillik Kalkinma Plant 1989 Yili
Programi, 30.10.1988 tarihli 19974 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; VI. Bes Yillik Kalkinma Plant 1990 Yili
Programi, 30.10.1989 tarihli 20327 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; VI. Bes Yillik Kalkinma Plant 1991 Yili
Programi, 28.10.1990 tarihli 20679 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; VI. Bes Yillik Kalkinma Plant 1992 Yili
Programi, 31.01.1992 tarihli 21128 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; VI. Bes Yillik Kalkinma Plant 1993 Yili
Programi, 04.12.1992 tarihli 21395 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; VI. Bes Yillik Kalkinma Plant 1994 Yili
Programi, 30.10.1993 tarihli 21743 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; VI. Bes Yillik Kalkinma Plant 1995 Yili
Gegis Programi, 15.10.1994 tarihli 22082 sayili Resmi Gazete; VII. Bes Yillik Kalkinma Plant 1996 Yili
Programi, 02.06.1996 tarihli 22654 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; VII. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1997 Yili
Programi, 09.11.1996 tarihli 22812 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; VII. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1998 Yili
Programi, 07.11.1997 tarihli 23163 say1ili (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; VII. Bes Yillik Kalkinma Plani 1999
Y1t Programi, 15.11.1998 tarihli 23524 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; VII. Bes Yillik Kalkinma Plani 2000
Y1t Programi, 21.11.1999 tarihli 23883 (Miikerrer), sayilt Resmi Gazete; VII. Bes Yillik Kalkinma Plani 2001
Y1l Programi, 15.11.2000 tarihli 24231 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; VIII. Bes Yillik Kalkinma Plant 2002
Y1t Programi, 28.10.2001 tarihli 24567 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; VIII. Bes Yillik Kalkinma Plant 2003
Y1t Programi, 15.03.2003 tarihli 25049 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; VIII. Bes Yillik Kalkinma Plani 2004
Y1l Programi, 28.10.2003 tarihli 25273 sayili Resmi Gazete; VIII. Bes Yillilk Kalkinma Plan1 2005 Yili
Programi, 31.10.2004 tarihli 25629 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; IX. Bes Yillik Kalkinma Plant 2006 Yili
Programi, 19.10.2005 tarihli 25971 (Miikerrer), sayili Resmi Gazete; IX. Bes Yillik Kalkinma Plant 2007 Yili
Programi, 19.10.2006 tarihli 26324 sayili Resmi Gazete; [X. Bes Yillik Kalkinma Plan1 2008 Yili Programu,
18.10.2007 tarih 26674 sayili Resmi Gazete.

' Burada gésterilen yontem Khan ve Sasaki (2001)’de kullamilan yéntemdir.
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Burada; /, ¢ doneminde i sektoriinde gergeklesen sabit sermaye yatirimmi, K, ¢

donemi sonunda i sektoriinde var olan sermaye stokunu, J, i sektoriinde var olan sermaye

stokunun yipranma oranini gosterir.
Sermaye stoku serisinin olusturulabilmesi i¢in baslangic sermaye stokunun
hesaplanmas1 gereklidir. Bu hesaplamadan sonra, her yil i¢in denklem (27) uygulanarak seri

olusturulur. Her iktisadi sektor i¢cin baslangi¢ sermaye stoku ise asagidaki gibi yazilir:

Ky =Ko (28)
gx *+9,

G, = LOG (29)
g6 +0,

Burada; K, baslangic 6zel sektdr sermaye stokunu, G, baslangic kamu sektorii

sermaye stokunu, /K baslangi¢ 6zel sektor sabit sermaye yatirmim, /G, baslangi¢ kamu
sektorii sabit sermaye yatirimini, g, 6zel sektor sabit sermaye yatirimlarinin yillik ortalama

bilylime oranmni, g. kamu sektorii sabit sermaye yatirimlarmm yillik ortalama biiyiime

oranini, (50K 0zel sektor baslangi¢ yipranma oranini, 500 kamu sektorii baslangi¢ yipranma

. .12
oranini gOStCI’lI‘ .

Yukarida, sermaye stokunun hesaplanmasina iligkin olarak gosterilen yontemden de
anlasilacagi gibi, ham reel yatirim verilerinden stok verisi olusturmada temel sorun yipranma
oraninin elde edilmesidir. Tiirkiye’de yatirim verisinden stok verisi elde edilen c¢esitli
calismalar yapilmistir. Ornegin, bir c¢alismada” kullanilan yipranma orani, diger
caligmalardan elde edilen kullanim omrii verilerinden hareketle yapilan hesaplamalara

dayanmaktadir. Baska calismalarda'®, OECD’nin 1998 yilinda yayimnladigr Uluslararasi

2 Her ne kadar KHAN, T. M. Y. ve SASAKI, K. “Roles of Public Capital in Pakistan’s Economy: Productivity,
Investment and Growth Analysis”, RURDS, Cilt 13, Say1 2, 2001, 143-162"de yer alan ydontemde, kamu sektorii
ve Ozel sektor yipranma orani ayristirmasi varsa da, bu ¢aligmada yipranma orani agisindan kamu ve 6zel sektor
ayrimi yaptlmamustir.

¥ AYANOGLU, K. Tiirkiye Ihracat Performansinin Ekonomik Biiyiime ve Uretkenlige Etkileri, DPT Uzmanlik
Tezleri, Yayin No: DPT: 2344-YSPKGM: 573, DPT, Ankara, 1994.

14 Bkz. SAYGILI, S., CIHAN, C., ve YURTOGLU, H. Tiirkiye Ekonomisinde Sermaye Birikimi, Biiyiime ve
Verimlilik, Yayin No: DPT, 2665, DPT, Ankara, 2002; SAYGILIL, S., ve CIHAN, C. Tiirkiye Ekonomisinin
Biiyiime Dinamikleri, TUSIAD Ankara, 2008.
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Sektérel Veritaban Kullanici Rehberinde' verilen 12 OECD iilkesinin (Kanada, Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Avustralya, Belcika, Finlandiya, Fransa, Almanya, italya, Isvec,
Norveg, Ingiltere) ortalama kullanim &mrii verilerinden hareketle sermaye stoku hesabi
yapilmistir. Yaptigimiz ¢alismada ise, bu ¢alismalardan farkli olarak, yipranma orani tahmin
edilmistir. Yipranma oranina iliskin tahmin ydntemi ve sonuglari, bir sonraki baslikta
aciklanmustir.

Tahmin edilen yipranma orani yukarida belirtilen islemler siirecinden gegcirildikten
sonra her bir sektor icin stok serisi olusturulmustur.'® Tahmin denkleminde kullanilan toplam
sermaye stoku ise konut disindaki sektorel sermaye stoku degerlerinin toplanmasiyla elde

edilmistir.
IV. Sermaye Stokunun Hesaplanmasinda Kullanillan Yipranma Oraninin Tahmin
Yontemi ve Sonuclar:

Yipranma orani Prucha’nin ¢alismasi temel alinarak tahmin edilmistir'’. Bu yontem

sOyle aciklanabilir:

Once, iiretim fonksiyonu asagidaki gibi yazilir:

Y =F(4,,K,,L,) (28)

Ardindan, sermaye stoku hesaplamasi i¢in kullanilan denklem su sekilde verilir:

K =(1-6)K,_ +1, (29)

Denklem (29)’da yer alan (1-0,) ifadesinin yerine ¢ yazildiginda, asagidaki denklem
(30) elde edilir.

K, =¢K,  +1, (30)

15 Bkz. OECD. ISDB 98 User’s Guide, OECD, Paris, 1998.

' Sektorel sermaye stoku verileri ekte yer alan tablolarda sunulmustur.

17 PRUCHA, I. R. “On the Econometric Estimation of a Constant Rate of Substitution”, Empirical Economics,
20, 1995, 299-302.
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Denklem (30)’da sermaye stokunun gecikmeli degerleri siirekli yerine konuldugunda

ve s0z konusu yerine koyma islemi tekrarlandiginda asagidaki denklem (31) elde edilir.
2 t
K, =2¢ 1, +¢'K,=G,,,...1,,K,,0) (31)

Denklem (31), denklem (28)’de yerine konuldugunda asagidaki denklem (32)’ye

ulasilmis olur.
Y=H(,I,..,I,,K,,d,4) (32)

Denklem (32)’nin sag tarafinda yer alan terimler, her donem i¢in farklilasacagindan,
denklem (32), standart ekonometrik programlar ile tahmin edilemez. Bu durumun {istesinden
gelmek i¢in, Prucha kukla degiskenlerin kullanilmasini 6nermektedir. Bunun icin Once

j =t —i olarak tanimlanir ve denklem (32) yeniden yazilir [bkz. denklem (33)]:
N - j t
K, =E¢ I, +¢K, (33)
7=l

Bu noktada, ¢+ zamani i¢in [ tj, j=1,..,T olacak sekilde T adet yeni degisken

tanimlanir [bkz. denklem (34)].
1 =1,D] (34)

(1 <t
Burada, D] = { 0 ]_< seklinde ifade edilir.
Jj>t

Bu durumda, asagidaki denklem (35) yazilir.

T
K= 300 9Ky = GU Lol K0) e
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Denklem (35), denklem (28)’de yerine konuldugunda, asagidaki nihai tahmin
denklemi elde edilir [bkz. denklem (36)].

Y, =H,(L,I,.,I ,K,,d,0) (36)

Denklem (36)’da goriildiigii gibi, L, ve I, serileri i¢in gozlenen istatistiksel degerler
vardir. Boylece, denklem (36)’nin tahmin edilmesi ile K, § ve ¢ parametreleri elde edilmis
olur. Bununla birlikte, yaptigimz tahmin sonucunda baslangi¢ sermaye stoku (K,) elde

edilse de, parametre tahmin sonucunun, 0,49 gibi iktisadi olarak anlamsiz sayilabilecek bir
deger olarak saptanmasi nedeniyle, baglangi¢ sermaye stoku (K, ), denklem (26) ve (27)’de
gosterildigi gibi hesaplanmistir.

Yukarida agikladigimiz Prucha’nin ¢aligmasinda yer alan yontemi kullanarak, Tiirkiye
icin 1968-2006 donemine iliskin olarak tahmin ettigimiz yipranma oram1 % 17’°dir. Ancak,
Prucha’nin ¢alismasinda gosterilen yontemin yapisi itibariyle, her bir yil i¢in kukla degisken
eklenerek tahmin yapildig1 icin, ¢-istatistiklerini elde etmek miimkiin olmamistir. Bununla
birlikte, Prucha’nin 6nerdigi yontem, tahminin paket programlar ile yapilmasini sagladigi i¢in
tercih edilmistir'®. Ayrica, ¢-istatistiklerini elde edilememesine karsin belirlilik katsayis1 0,95

ve Durbin-Watson testi sonucu 0,87 olarak saptanmustir.'”

V. Hasillanin Sermaye Esnekliginin Hesaplanmasi icin Uygulanan Parametre Tahmin
Yontemi ve Sonuclari

Bu boliimde, once, hasilanin sermaye esnekliginin hesaplanmasi i¢in parametre
tahminlerinde kullanilan yontem sunulmus, ardindan, parametre tahminlerine iliskin sonuglara

yer verilmistir.

A. Tahmin Yontemi

Sermaye stoku ve gayrisafi yurtici hasila arasindaki iliskilerin incelenmesi i¢in, ilk
olarak, gecikme derecesi kriteri se¢imi yardimiyla optimal gecikme siiresinin ne oldugu ve
degiskenlerin duragan olup olmadiklar1 belirlenmistir. Duraganlik sinamasinin amaci, seriler
arasinda ekonomi teorisi agisindan var oldugu ileri siiriilen ya da dogrudan incelenmek

istenilen bir iligkinin istatistiki agidan da gercek olan ya da sahte olmayan bir iliski olup

'® Ayrmtilar i¢in bkz. PRUCHA, 1995.
' Y1pranma oraninin tahmini i¢in kullanilan veriler ekte sunulmustur.
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olmadiginin smanmasidir. Bu calismada duraganlik sinamasi, Genisletilmis Dickey Fuller
(ADF) ve Dickey Fuller (DF) test istatistiklerinin hesaplanmasiyla yapilmistir®. ikinci
olarak, degiskenler arasinda esbiitiinlesme olup olmadig1 ve optimal gecikme ile uyumlu bir
sekilde olusturulan Vektor Hata Diizeltme Modeli’nin verdigi esbiitiinlesme denkleminde yer
alan sonuclar yardimiyla esneklik degerlerinin ne oldugu saptanmistir. Egbiitlinlesme iliskisi,
degiskenler arasinda anlamli bir uzun dénemli iligski olup olmadignin incelenmesidir. Bu
caligmada, esbiitiinlesme 1iliskisinin incelenmesinde Johansen esbiitiinlesme yontemi

uygulanmstir’.

B. Tahmin Sonuclart
Bu boliimde, denklem (4)’iin tahmin edilmesi ile elde edilen sonuglar sunulmustur.
Tahmin denklemi (4)’e iliskin duraganlik sinamasi sonucglarina goére (bkz. Tablo 1);

tiim seriler birinci fark alindiginda duragandar.

Tablo 1
Ilgili Degiskenler igin Duraganlik Stnamasi1 Ozet Sonuglari
ADF-DF*
Degiskenl ¢ -istatistigi ADF-DF* ADF-DF®
cgigkenter (Sabit Terim t -istatistigi ¢ -istatistigi
ve/ veya (Sabit Terim) (Sabit Terim ve Trend)
Trend Yok)
Diizey
Y
In Z -3,53 (0) 0,06 (1) -2,63 (1)
1
K
In 7 -1,56 (5) -1,74 (0) -2,18 (0)
Birinci Fark
Y
In Z -5,92 (0) -8,15 (0) -8,06 (0)
1
K
In T -3,02 (0) -4,69 (0) -4,66 (0)
t

Kaynak: Yazarin hesaplamalart.

Not : Parantez igindeki rakamlar uygun gecikme degerlerini géstermektedir. Ayrica, bos hipotez H 0 birim kok vardir
seklinde tanimlanmustir.
*) % 1,% 5 ve % 10 anlamlilik diizeyinde kritik degerler, sirasiyla; -2,67; -1,96; -1,61’dir.

") %1, % 5 ve % 10 anlamlilik diizeyinde kritik degerler, sirasiyla; -3,75; -3,00; -2,64’tiir.
©) % 1,% 5 ve % 10 anlamlilik diizeyinde kritik degerler, sirasiyla; -4,42; -3,62; 3,25’tir.

2 Bkz. DICKEY, D. ve FULLER, W.A “Distribution of the Estimators for Autoregressive Time Series with a
Unit Root”, Journal of the American Statistical Association, 74, 1979, 427-431.

! Bkz. JOHANSEN, S. J. “Statistical Analysis of Cointegration Vectors”, Journal of Economic Dynamics and

Control, 12, 1988, 231-254; JOHANSEN, S. J. “Estimation and Hypothesis Testing of Cointegration Vectors in
Gaussian Vector Autoregressive Models”, Econometrica, 59, 1991, 1551-1580.
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Tablo 2’de gosterildigi gibi, tahmin denklemi (4)’e ait optimal gecikme derecesi 11

olarak belirlenmistir.

Tablo 2

Optimal Gecikme Derecesi Belirleme Sonuglar1 (AIC, SC, HQ)**

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
(AIC) -1,681503 -6,397427 -6,896869  -6,884230  -6,868562  -6,660939  -6,455764  -6,446758  -6,387873  -7,178099  -7,857100 -9,024315*
(SC) -1,586346 -6,111954 -6,421081 -6,218128  -6,012145  -5,614207  -5,218717  -5,019396  -4,770196  -5,370107  -5,858794 -6,835693*
(HQ) -1,652413 -6,310155 -6,751416  -6,680596  -6,606747  -6,340943  -6,077586  -6,010399  -5,893333  -6,625378  -7,246198 -8,355231*

Kaynak: Yazarin hesaplamalart

Not: * {lgili segim kriteri tarafindan segilen gecikme derecesini gostermektedir. ** AIC Akaike Bilgi Kriterini, SC Schwartz Kriterini ve HQ Hannan-Quinn Kriterini ifade etmektedir.

Tahmin denklemi (4)’e iliskin, Tablo 1 ve 2’de yer alan sonuglara dayali1 olarak seriler

arasinda uzun donemli bir iliskinin olup olmadigina dair yapilan esbiitiinlesme sinamasi

sonuclar1 Tablo 3’te gosterilmistir. Tablo 3’te ifade edilen sonuclara gore seriler arasinda

birden fazla esbiitiinlesme vektorii vardir.

Tablo 3

Esbiitiinlesme Testi Sonuglart

Ho A lraceavh HO j. ma\xc‘d
r=0 76,15 r=0 61,56
r=<1 14,59~ r=1 14,59~

Kaynak: Yazarin hesaplamalari

Not: (%) %]1 anlamlhilik diizeyinde =0 ve 7 <1 igin kritik degerler, sirastyla; 20,04 ve 6,65 tir.

() % 5 anlamhilik diizeyinde » =0 ve r =1 igin kritik degerler, sirastyla; 15,41 ve 3,76 dr.
(°) % 1 anlamhlik diizeyinde » = 0 ve 7 =1 igin kritik degerler, sirasiyla; 18,63 ve 6,65’tir.
*) % 5 anlamlihik diizeyinde y = (0 ve r =1 igin kritik degerler, sirasiyla; 14,07 ve 3,76’dir.

() % 1 anlamlilik bos hipotez reddedilmistir.
(") % 5 anlamlilik bos hipotez reddedilmistir.

Tablo 4’te, tahmin denklemi (4)’e ait esbiitiinlesme denklemine iligkin katsay1 tahmin

sonuclar1 sunulmustur. Tablo 4’te yer alan parametre tahmini (e« ), degiskenler logaritmik

olarak ifade edildiginden, isgiicii basina gayrisafi yurti¢i hasilanin isgilicii basina sermaye

stokuna gore esnekligi anlamina gelir. Buna gore, isgiicli bagina gayrisafi yurti¢i hasilanin

isglicii bagina sermaye stokuna gore esnekliginin 0,78 oldugu saptanmustir.

Tablo 4

Esbiitiinlesme Denklemi (Vektor Hata Diizeltme Modeli)

Bagimli Degisken: 1n(Y
L

t

Tahmin Edilen Parametreler

K 0,78
In| — (0,00756)

L), [102,753]
Sabit Terim -1,11

Kaynak: Yazarin hesaplamalari

Not: Késeli olmayan parantez igindeki say1 standart hata degerini, késeli parantez igindeki say1 hesaplanan [ istatistigini gostermektedir.
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Isgiicii basmna gayrisafi yurti¢i hasilanin isgiicii basina sermaye stokuna gore
esnekliginin elde edilmesinin ardindan, biiylime muhasebesi ile hesaplanan biiylimenin

kaynaklar1 Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5
Tiirkiye’de Biiytime Kaynaklar1

Isgiicii Bagina

Gayrisafi Yurtigi Hasila Isgiici Bagina

Yerlesik Olmayan Toplam Faktor Verimliliginin

Yl.l.hlf Ortalama Sermaye Stokunun Katkisi Katlast
Biiyiime Orani
1968-2006 2,79 3,59 -0,80

Kaynak: Yazarin hesaplamalari
VI. Altin Kurala ve Altin Caga iliskin Veriler ve Hesaplama Sonuclari
A. Altin Kurala Iligkin Veriler ve Hesaplama Sonuclari

Tiirkiye’ye iliskin tasarruf orani verileri Diinya Bankasi veri tabanindan almmistir™.
Hasilanin sermayeye gore esnekligi ise eldeki caligmada 0,78 olarak hesaplanmistir.
Tiirkiye’ye iliskin hesaplama sonucu Sekil 1°de sunulmustur. Sekil 1°de yer alan hesaplama
sonuclari tasarruf orani ile hasilanin sermayeye gore esnekligi arasindaki farki gostermektedir.
Bu fark, altin kural diizeyinden, yani, kisi basina tiiketimin maksimum oldugu diizeyden ne
kadar uzakta veya ona ne kadar yakinda olunduguna dair bilgi vermektedir. Buna gore,
Tiirkiye 1960-2015 doneminde® kisi basina tiiketim maksimizasyonuna yakilasma
egiliminde degildir. Tiirkiye 1983-1998 doneminde kisi basina tiiketim maksimizasyonuna
yaklagsmaya yonelik bir egilim sergilese de 1998-2015 doneminde kisi basina tiikketim
maksimizasyonundan uzaklagma egilimi géze carpmaktadir. Boylece, Tiirkiye’de 1960-2015
donemi i¢in kisi basina tiiketim maksimizasyonuna yakinlagma egilimi gézlemlenmemistir.

Sekil 1 Tirkiye ig¢in s — «r degerleri (a = 0,78) (1960-2015)*

2 DUNYA BANKASI. databank.worldbank.org (Erisim tarihi: 10.01.2017)

3 Her ne kadar 0,78 olarak tahmin edilen esneklik katsayis1 1968-2006 donemi igin gegerli olsa da,
calismamizda bir fikir vermesi agisindan miimkiin olan en genis aralik ele alinarak 1960-2015 i¢in sonuglar
sunulmustur.
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— ) —

-0,8

Kaynak: DUNYA BANKASI. databank.worldbank.org (Erisim tarihi: 10.01.2017) ve yazarin
hesaplamalari.

*: Her ne kadar 0,78 olarak tahmin edilen esneklik katsayisi 1968-2006 dénemi igin gegerli olsa da,
caligmamizda bir fikir vermesi acgisindan miimkiin olan en genis aralik ele alinarak 1960-2015 igin
sonuclar sunulmustur.

Tiirkiye’ye iliskin bir bagka hesaplama sonucu S$ekil 2°de sunulmustur. Sekil 2°de yer
alan hesaplama sonucu tasarruf orani ile hasilanin sermayeye gore esnekliginin karesi
arasindaki farki gostermektedir. Bu fark, altin ¢ag diizeyinden, yani, kisi basina karin
maksimum oldugu diizeyden ne kadar uzakta veya ona ne kadar yakinda olunduguna dair
bilgi vermektedir. Hasilanin sermayeye gore esnekliginin karesi eldeki calismada
(0,78)*=0,6084 olarak hesaplanmistir. Kullamilan tasarruf orani verileri ayni oldugu ig¢in
onceki Sekildeki ile sonuglar ile benzer bir egilim elde edilmistir. Boylece 1960-2015 dénemi
icin kisi basina kar maksimizasyonuna da yakinlagma egilimi gdzlemlenmemistir.

Sekil 2 Tiirkiye igin s — @ degerleri (&r* = 0,6084 )(1960-2015)*
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0,1
0,2
0,3

-0,6

Kaynak: DUNYA BANKASI. databank.worldbank.org (Erisim tarihi: 10.01.2017) ve yazarmn

hesaplamalari.

*: Her ne kadar 0,78 olarak tahmin edilen esneklik katsayisi 1968-2006 donemi i¢in gegerli olsa da,
calismamizda bir fikir vermesi agisindan miimkiin olan en genis aralik ele alinarak 1960-2015 i¢in sonuglar

sunulmustur.

VI. Sonu¢

Bu calismada, Tiirkiye’de 1968-2006 donemi igin sektorel sermaye stoku serileri
hesaplanmistir. Stok serisi elde edilmeden Once, sermaye stoku hesaplamasinda kullanilan
yipranma orani 0,17 olarak tahmin edilmistir. Hesaplanan sermaye stoku serileri araciligiyla
isglicii bagina gayrisafi yurti¢i hasilanin isgiicii basina toplam sermaye stokuna gore esnekligi
hesaplanmistir. Ayrica, Tiirkiye’de biliylimenin kaynaklar1 da incelenmistir. Parametre
tahminlerine gore, 1968-2006 donemi icin, isglicii basina gayrisafi yurti¢i hasilanin isgiicii
basmma toplam sermaye stokuna gore esnekligi 0,78 olarak saptanmistir. 1968-2006
doneminde isgiici basina gayrisafi yurti¢i hasiladaki yillik ortalama % 2,79’luk biiyiime
oraninin 3,59 puanlik kismi isgiicii basina toplam sermaye stoku; -0,80 puanlik kismi ise

toplam faktor verimliligi tarafindan aciklanmaktadir (bkz. Tablo 5). Boylece, Tiirkiye’de
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biliylimenin en dnemli kaynagi sermaye birikimidir. Bu sonug baska calismalardaki sonuglarla
da uyumludur®.

Hasilanin sermaye esnekliginin 0,78 olarak saptanmasi gorece yiiksek bir esneklik
degerine isaret etmektedir. Hatirlanacagi {izere, hasilanin sermaye esnekligi, sermayenin reel
kullanic1 maliyeti ile sermaye-hasila orani ¢arpimina esittir. Bdylece, hasilanin sermaye
esnekliginin yiiksek elde edilmesi, veri sermaye-hasila oraninda sermayenin reel kullanici
maliyetinin yliksek oldugu anlamina gelir.

Duragan durumda kisi basma tiiketimi maksimum kilan tasarruf orani, hasilanin
sermaye esnekligine yani 0,78’e esit olacaktir. Bir bagka deyisle, duragan durumda kisi basina
tilketimin maksimum olabilmesi i¢in tasarruf oran1 % 78 olmalidir. Ayrica, duragan durumda
kisi basina kar1 maksimum kilan tasarruf orani, hasilanin sermaye esnekliginin karesine yani
(0,78)*=0,6084¢ esit olacaktir. Bu degerlere ulagsmak ¢ok zor oldugu i¢in Tiirkiye’de tasarruf
oraninin yiikseltilmesi yaninda hasilanin sermaye esnekliginin de diisiiriilebilmesi gereklidir.
Bunun anlami ise veri sermaye-hasila oraninda sermayenin reel kullanici maliyetinin
diisiiriilmesidir. O halde bu g¢alismanin politikaya iliskin saptamasi sudur: Tiiketimin veya
karin maksimum oldugu bir tam istihdam diizeyine erisilmek isteniyorsa hem tasarruf oranini
arttirict hem de sermayenin reel kullanici maliyetini diisiiriicii bir politika gereklidir.

Sermayenin reel kullanicit maliyetinin diistiriilmesi i¢in ne yapmak gerekir? Bunun bir
yolu, sermaye mallarmin fiyatinin diistiriilmesidir. Bir bagka deyisle, sermaye mallarinin daha
diisiik fiyata edinilebilmesi gerekmektedir.

Ayrica, konu daha genis perspektifte ele alindiginda, faiz oranindaki diisiisiin de
sermayenin reel kullanici maliyetini asagi cekece8i sOylenebilir. Diger taraftan, faiz
oranindaki diislis talep ¢ekisli enflasyon beklentisine yol acarsa ve Fisher hipotezi geregi
nominal faiz oranlarinin yilikselmesi yoniinde bir baski olusursa, politika bosa ¢ikabilecektir.
Ayrica, faiz oranindaki diislis, doviz ¢ikisina yol agarak kurun yilikselmesine ve bdylece
maliyet itisli enflasyon beklentisine yol agarsa, bu son durumda da Fisher hipotezi geregi
nominal faiz oranlarinin yiikselmesi yoniinde bir bask1 olusup politika bosa ¢ikabilecektir. O
halde, faiz oranini diisiirmenin 6niindeki kisit enflasyon sorunudur.

Diger taraftan, Tiirkiye i¢ talep kaynakli biiyliyen bir ekonomidir. Gergekten
Tiirkiye’de 1971-2010 doneminde ABD’ye gore hesaplanmis kisi basina reel gayrisafi yurtici

2 Bkz. ABU-QARN, A. S., ve ABU-BADER, S. “Sources of Growth Revisited: Evidence from Selected MENA
Countries”, World Development, Cilt 35, Say1 5, 2007, 752-771; ACIKGOZ, S. ve MERT, M. “Harrod-Notr
Teknolojik Geligme Varsayimi Altinda Tiirkiye’de Biiylimenin Kaynaklari1”, Ege Akademik Bakis, Cilt 15, Say1
4,2015, 495-508.
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hasilanin ortalama biiyiime oran1 % 0,52’dir. Bu bilylime oraninin 0,46’s1 i¢ talep artisindan
0,06’s1 ise dis talep artisindan kaynaklanmlstlrzs. Bu durumda, faiz oranindaki diisiis i¢ talebi
canlandirici bir etki yaratarak hasila biiylimesini de arttiracaktir. Boylece, talep artisina iiretim
artis1 eslik ediyorsa enflasyonist siirecin ¢ok etkili olmamasi beklenir. Onceki paragraftan
anlasilacag lizere, buradaki sorun fiili enflasyondan ziyade enflasyon beklentileridir. O halde,
faiz oranindaki diisiisiin, eger beklentiler uygun yonetilebilirse, i¢ talep artisini ve {iretim
biliyiimesini motive ederken enflasyonist bir siireci ¢ok etkili bir sekilde tetiklemesi bir

zorunluluk degildir.
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Resmi Gazete.

——————— II. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1972 Yili Programi, 30.12.1971 tarihli 14058 sayil
Resmi Gazete.

——————— III. Bes Yillik Kalkinma Plant 1973 Yili Programi, 08.12.1972 tarihli 14385 sayili
Resmi Gazete.

——————— III. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1974 Yili Programi, 25.01.1974 tarihli 14779 sayil
Resmi Gazete.

——————— III. Bes Yillik Kalkinma Plant 1975 Yili Programi, 31.01.1975 tarihli 15135 sayili
Resmi Gazete.

——————— III. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1976 Yili Programi, 31.01.1976 tarihli 15485 sayili
Resmi Gazete.

——————— III. Bes Yillik Kalkinma Plant 1977 Yili Programi, 11.12.1976 tarihli 15786 sayili
Resmi Gazete.

——————— IV. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1978 Y1l Ge¢is Programi, 16.04.1978

tarihli 16261 sayili Resmi Gazete.

» Bkz. MERT, M. Tiirkiye’de ve Diinyada Orta-Gelir Tuzaginin Talep Yo6nlii Boyutuna Iliskin Bir Tartisma,
Maliye Dergisi, Say1 167, 2014, 93-115.
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——————— IV. Bes Yillik Kalkinma Plani 1979 Yili Programi, 21.12.1978 tarihli 16496
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— V. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1980 Yili Programi, 13.02.1980 tarihli 16899 sayili
Resmi Gazete.

——————— IV. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1981 Yili Programi, 04.06.1981 tarihli 17360 sayil
Resmi Gazete.

——————— IV. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1982 Yili Programi, 29.07.1982 tarihli 17766 sayil
Resmi Gazete.

——————— IV. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1983 Yili Programi, 29.07.1982 tarihli 17766 sayil
Resmi Gazete.

——————— V. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1984 Yili Gegis Programi, 30.12.1983 tarihli 18267
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— V. Bes Yillikk Kalkinma Plan1 1985 Yili Programi, 30.11.1984 tarihli 18560
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— V. Bes Yillikk Kalkinma Plan1 1986 Yili Programi, 31.11.1985 tarihli 18914
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— V. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1987 Yili Programi, 28.10.1986 tarihli 19265
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— V. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1988 Yili Programi, 28.02.1988 tarihli 19739
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— V. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1989 Yili Programi, 30.10.1988 tarihli 19974
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— VI. Bes Yillikk Kalkinma Plani 1990 Yili Programi, 30.10.1989 tarihli 20327
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— VI. Bes Yillikk Kalkinma Plani 1991 Yili Programi, 28.10.1990 tarihli 20679
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— VI. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1992 Yili Programi, 31.01.1992 tarihli 21128
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— VI. Bes Yillik Kalkinma Plant 1993 Yili Programi, 04.12.1992 tarihli 21395
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— VI. Bes Yillik Kalkinma Plant 1994 Yili Programi, 30.10.1993 tarihli 21743
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— VI. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1995 Yili Gegis Programi, 15.10.1994 tarihli 22082
say1l1 Resmi Gazete.

——————— VII. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1996 Yili Programi, 02.06.1996 tarihli 22654
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— VII. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1997 Yili Programi, 09.11.1996 tarihli 22812
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— VIIL. Bes Yillik Kalkinma Plant 1998 Yili Programi, 07.11.1997 tarihli 23163 sayili
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— VII. Bes Yillik Kalkinma Plan1 1999 Yili Programi, 15.11.1998 tarihli 23524
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— VII. Bes Yillik Kalkinma Plan1 2000 Yili Programi, 21.11.1999 tarihli 23883
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— VII. Bes Yillik Kalkinma Plant 2001 Yili Programi, 15.11.2000 tarihli 24231
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— VIII. Bes Yillik Kalkinma Plam1 2002 Yili Programi, 28.10.2001 tarihli 24567
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— VIII. Bes Yillik Kalkinma Plam1 2003 Yili Programi, 15.03.2003 tarihli 25049
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.
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——————— VIII. Bes Yillik Kalkinma Plan1 2004 Yili Programi, 28.10.2003 tarihli 25273 sayili
Resmi Gazete.

——————— VIII. Bes Yillik Kalkinma Plam1 2005 Yili Programi, 31.10.2004 tarihli 25629
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— IX. Bes Yillikk Kalkinma Plan1 2006 Yili Programi, 19.10.2005 tarihli 25971
(Miikerrer), say1l1 Resmi Gazete.

——————— IX. Bes Yillik Kalkinma Plan1 2007 Yili Programi, 19.10.2006 tarihli 26324 sayili
Resmi Gazete.

——————— IX. Bes Yillik Kalkinma Plan1 2008 Yili Programi, 18.10.2007 tarih 26674 sayili
Resmi Gazete.
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EK-1: Yipranma Orani Tahmininde Kullanilan Veri Seti

Tablo 1. Yipranma Orani Tahmininde Kullanilan Veri Seti

Gayrisafi Gayrisafi Gayrisafi
Yurtici isoiicii Yatirim Yurtici isoiicii Yatirim Yurtici isoiicii Yatirim
Hasila sguet (1987 Hasila sguct (1987 Hasila sguct (1987
Yillar (bin . Yillar (bin . Yillar (bin .
(1987 Kisi) Fiyatlariyla, (1987 Kisi) Fiyatlariyla, (1987 Kisi) Fiyatlariyla,
Fiyatlariyla, bin YTL) Fiyatlariyla, bin YTL) Fiyatlariyla, bin YTL)
bin YTL) bin YTL) bin YTL)
1968 31425 13396 3939,548 1981 52738,7 16664 9777,525 1994 91320,7 20006 14360,93
1969 32707,5 13537 4297,831 1982 546179 16837 12820,7 1995 97887,8 20586 16589,73
1970 33765,1 13768 4647218 1983 57333 17004 9708,266 1996 104745,1 21194 20430,02
1971 35644,7 14011 4440,572 1984 61181,2 17260 9717,971 1997 112631,2 21204 24571,55
1972 38291,6 14405 5183,311 1985 63776,1 17547 13035,14 1998 116113,5 21779 23831,51
1973 39540,8 14679 6119,974 1986 68248,1 17865 11490,19 1999 110646 22048 21651,6
1974 41752,9 14985 7064,38 1987 74721,8 18268 11173,8 2000 118789,1 21580 28438,58
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1975 | 447483 15169 8485,401 1988 | 76306,2 17755 | 9631,761 2001 109885,3 21524 18306,29
1976 | 49429,5 15380 10538,54 1989 | 764983 18222 10283,19 2002 | 1186123 21354 | 20042,67
1977 | 511134 15873 10997,05 1990 | 83578,5 18539 12216,48 2003 125485,2 21147 | 22582,77
1978 | 51881,6 16085 | 9615,961 1991 84352,7 19288 11767,4 2004 | 136692,6 21791 28284,97
1979 | 51557,8 16320 | 9379,05 1992 | 89400,7 19459 12301,49 2005 146780,72 22046 | 35227,26
1980 | 50296 16523 8852,658 1993 | 96590,5 18500 18476,4 2006 | 155732,49 22330 | 3976787
Kaynak: TUIK (2007), TCMB (2008), DPT (1967-2007).
o - .
EK-2: Hesaplanan Sektorel Sermaye Stoku Degerleri
Ek Tablo 2. Tarim Sektorii Sabit Sermaye Stoku (bin YTL, 1987 Fiyatlariyla)
Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL
1964 1157,751 761,2722 1979 2356,872 2451,905 1994 3317,761 2465,789
1965 1266,146 776,3584 1980 2293,268 2346,719 1995 3292,097 2875,292
1966 1378,627 827,733 1981 2410,492 2356,656 1996 3341,21 3455,779
1967 1473,748 891,2165 1982 2580,116 2676,919 1997 3531,472 3895,602
1968 1610,989 955,7972 1983 2644,857 2763,586 1998 3506,651 4281,345
1969 1695,586 1014,552 1984 2700,881 2802,271 1999 3509,955 4079,295
1970 1750,678 1043,908 1985 2696,015 2926,171 2000 3710,38 3940,524
1971 1732,138 1086,167 1986 2749,627 2766,501 2001 3815,389 3576,673
1972 1695,618 1201,569 1987 2967,391 2740,796 2002 3947,801 3243,842
1973 1687,798 1348,139 1988 2993,03 2619,864 2003 3844,254 3136,537
1974 1730,528 1552,512 1989 3110,534 2462,703 2004 3791,881 3498,501
1975 1814,989 1713,475 1990 3198,634 2453,49 2005 3809,976 3665,827
1976 2029,276 2228,585 1991 3347,492 2346,046
1977 2298,297 2494,051 1992 3375,976 2245,087 2006 3752,64 3937,56
1978 2385,064 2586,125 1993 3456,874 2397,496
Kaynak: DPT (1967-2007).
Ek Tablo 3. Madencilik Sektorii Sabit Sermaye Stoku (bin YTL, 1987 Fiyatlariyla)
Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL
1964 613,6389 180,4368 1979 2201,765 205,7841 1994 1689,345 715,1168
1965 694,7014 215,4894 1980 2340,641 199,3113 1995 1491,739 826,8345
1966 803,2227 239,2723 1981 2671,164 200,2773 1996 1327,024 937,7926
1967 829,8937 253,1616 1982 2818,084 218,9712 1997 1223,975 1057,69
1968 825,7373 242,96 1983 2975,8 217,0753 1998 1133,471 1198,709
1969 826,9753 240,9793 1984 3081,177 213,9946 1999 1062,145 1310,602
1970 865,3942 244,4283 1985 3308,971 290,3942 2000 996,3141 1343,923
1971 878,3939 245,1873 1986 3289,29 320,9302 2001 939,9112 1342,235
1972 917,1506 249,2757 1987 3029,61 365,8721 2002 836,6632 1370,639
1973 1016,432 227,5351 1988 2785,849 398,8637 2003 765,4868 1517,093
1974 1118,356 219,8845 1989 2514,63 436,123 2004 739,4153 1721,895
1975 1224,494 214,5321 1990 2322,264 472,385 2005 752,9781 1948,835
1976 1515,008 206,7327 1991 2168,388 497,9753
1977 1769,982 197,5228 1992 2050,019 514,2862 2006 812,1637 2144,891
1978 1995,337 188,1729 1993 1897,995 592,043
Kaynak: DPT (1967-2007).
Ek Tablo 4. Enerji Sektorii Sabit Sermaye Stoku (bin YTL, 1987 Fiyatlariyla)
Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL
1964 675,5729 11,91259 1979 5556,246 118,8503 1994 7585,804 549,8853
1965 750,4451 16,7514 1980 6288,144 124,5204 1995 6908,424 563,3085
1966 834,6652 19,82239 1981 6960,342 135,5902 1996 6524,391 900,3881
1967 943,4265 31,05425 1982 7773,886 152,9894 1997 6428,397 1805,625
1968 1122,326 58,76841 1983 8442,336 161,7817 1998 6755,084 2309,237
1969 1343318 85,83948 1984 8858,937 171,789 1999 6847,897 2496,686
1970 1624,529 101,9694 1985 8998,82 178,0484 2000 7285,73 2765,663
1971 1744,896 116,456 1986 9332,508 219,0189 2001 7069,93 3181,41
1972 1814,799 123,9601 1987 9585,082 244,9857 2002 7537,982 3077,546
1973 2037,959 135,2288 1988 9651,919 299,0029 2003 7660,808 3091,111
1974 2280,541 137,099 1989 9983,886 385,1588 2004 7334,36 2980,203
1975 2613,368 141,6286 1990 9855,23 468,7357 2005 7375,542 3134,158
1976 3283,361 134,8142 1991 9428,565 516,2673
1977 3929,735 130,9466 1992 8956,923 514,3756 2006 7258,872 3582,138
1978 4545237 120,928 1993 8462,993 522,0722
Kaynak: DPT (1967-2007).
EKk Tablo 5. imalat Sektérii Sabit Sermaye Stoku (bin YTL, 1987 Fiyatlariyla)
Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL
1964 1180,933 3081,628 1979 8455,975 9840,107 1994 3247,924 17506,21
1965 1217,644 3022,257 1980 9284,304 9682,973 1995 2959,253 20138,06
1966 1328,354 3053,313 1981 9748,679 9602,235 1996 2708,58 23121,44
1967 1526,266 3230,037 1982 9840,879 11304,97 1997 2449,718 25520,64
1968 1827,878 3515,388 1983 9727,478 10793,29 1998 2271,436 27015,28
1969 2245,996 3842,953 1984 9509,634 10374,51 1999 2119,963 275094
1970 2650,316 4257,301 1985 8906,004 11675,09 2000 2071,18 29462,08
1971 2994,878 4584,699 1986 8207,455 11700,39 2001 2020,546 28141,69
1972 3626,868 5100,191 1987 7287,587 11433,02 2002 1942,398 27628,67
1973 4024,203 6091,98 1988 6422,559 11129,9 2003 1810,572 29957,85
1974 4414,796 7085,661 1989 5630,132 10902,15 2004 1700,253 35460,3
1975 5193,234 7998,693 1990 4997,268 11632,22 2005 1593,698 42657,25
1976 6201,557 8887,891 1991 4520,378 12042,6
1977 7205,016 9557,62 1992 4169,599 12389,07 2006 1562,871 50752,15
1978 7583,417 9877,992 1993 3738,037 15225,67
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Kaynak: DPT (1967-2007).
Ek Tablo 6. Ulastirma Sektorii Sabit Sermaye Stoku (bin YTL, 1987 Fiyatlariyla)

Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL
1964 1786,98 261,2135 1979 5895,672 3963,607 1994 12740,71 9320,681
1965 1810,691 335,2654 1980 5873,369 3800,097 1995 12113,99 11112,09
1966 1937,691 456,3074 1981 5924,221 4004,133 1996 12088,97 13280,63
1967 2073,55 560,273 1982 6200,19 455091 1997 12533,98 16529,57
1968 2251,332 679,5162 1983 6443,945 4591,794 1998 13116,68 18454,04
1969 2403,075 828,5669 1984 6799,845 4671,838 1999 13716,73 19202,67
1970 2566,197 959,1126 1985 7659,177 5343,205 2000 14954,69 21850,36
1971 2704,918 1069,521 1986 8781,07 5255,519 2001 14339,02 21524,66
1972 2896,102 1238,614 1987 9760,488 5193,581 2002 14138,48 21556,26
1973 3177,078 1383,406 1988 9919,273 5023,825 2003 13718,91 20755,34
1974 3580,253 1660,399 1989 10140,77 5023,355 2004 13711,76 21608,25
1975 4127,161 2080,843 1990 10797,22 5323,207 2005 14592,59 22789,23
1976 4773,037 2729,572 1991 11481,32 5468,237
1977 5489,668 3413,13 1992 12165,25 5959,011 2006 15587,31 24019,56
1978 5795,102 3978,114 1993 13009,48 8468,96

Kaynak: DPT (1967-2007).
Ek Tablo 7. Turizm Sektorii Sabit Sermaye Stoku (bin YTL, 1987 Fiyatlariyla)

Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL
1964 34,38035 47,93633 1979 176,8719 221,6646 1994 590,5052 2287,486
1965 39,8782 70,51178 1980 171,7981 209,0363 1995 576,6174 2458,396
1966 49,00535 101,7097 1981 164,7569 213,9395 1996 543,3172 2707,336
1967 54,35121 127,0888 1982 163,3437 208,3202 1997 489,1127 3163,202
1968 79,67511 169,8879 1983 176,7945 217,8461 1998 443,1625 3760,394
1969 98,60152 212,3498 1984 204,2003 321,6537 1999 415,4278 4450,921
1970 116,6035 249,8203 1985 358,4177 431,8217 2000 387,6501 4640,559
1971 133,3161 276,9699 1986 431,6867 602,712 2001 386,4251 4862,443
1972 137,2327 290,9652 1987 454,9881 825,5429 2002 377,9882 5539,219
1973 149,3038 297,0605 1988 445,4798 1183,672 2003 318,6594 6438,061
1974 155,8083 301,3768 1989 458,4636 1532,292 2004 268,3611 7620,036
1975 168,7797 306,9169 1990 483,6917 1760,572 2005 265,0077 8711,732
1976 175,5876 293,8299 1991 508,91 1891,513
1977 183,6145 270,0947 1992 567,6159 2031,485 2006 590,5052 2287,486
1978 187,1223 261,5399 1993 569,3814 2128,169

Kaynak: DPT (1967-2007).
Ek Tablo 8. Konut Sektorii Sabit Sermaye Stoku (bin YTL, 1987 Fiyatlariyla)

Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL
1964 218,9829 2647,869 1979 554,6872 6788,365 1994 783,4335 25873,98
1965 215,634 2773,499 1980 552,367 7364,668 1995 716,3891 31143,94
1966 243,1919 2965,668 1981 582,5666 7160,58 1996 693,2897 35201,75
1967 274,1648 3084,299 1982 574,0976 7913,005 1997 681,8981 38333,32
1968 304,4051 3222,125 1983 566,4863 7723,654 1998 684,3701 40792,04
1969 349,8691 3413,694 1984 606,1746 7632,197 1999 674,7629 41097,98
1970 402,1355 3712,064 1985 676,5739 8880,108 2000 641,8417 39517,7
1971 423,267 4026,494 1986 704,8041 9345,94 2001 599,9798 36559,52
1972 412,1928 4261,19 1987 682,3874 10614,13 2002 567,7005 3301931
1973 392,2223 4476,753 1988 672,8639 11950,29 2003 550,6981 29946,66
1974 376,6687 4792,092 1989 671,5007 13554,39 2004 523,947 27922,85
1975 380,1988 5288,862 1990 808,9338 14637,78 2005 578,6702 27121,8
1976 422,6648 5760,735 1991 801,8315 15097,21
1977 466,9849 6135,689 1992 829,2688 15739,19 2006 615,5378 26805,39
1978 508,6637 6417,582 1993 851,227 20832,91

Kaynak: DPT (1967-2007).
Ek Tablo 9. Egitim Sektorii Sabit Sermaye Stoku (bin YTL, 1987 Fiyatlariyla)

Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL
1964 792,9191 8,333369 1979 1289,22 45,58668 1994 2546,706 439,4757
1965 826,6193 10,27945 1980 1231,743 44,6516 1995 2509,622 509,4277
1966 872,2407 11,73732 1981 1220,838 4432528 1996 2664,695 691,6184
1967 919,0174 12,28919 1982 1255,473 53,53637 1997 3201,062 859,2748
1968 1004,925 15,88052 1983 1255,826 52,25857 1998 3541,62 926,54
1969 1046,153 19,49551 1984 1231,35 51,90159 1999 3917,21 1132,325
1970 1070,132 22,2073 1985 1292,953 80,89621 2000 4510,909 1490,971
1971 1080,035 22,46383 1986 1333,389 90,55528 2001 4504,336 1553,738
1972 1053,724 22,94513 1987 1452,713 104,7609 2002 4754,056 1510,216
1973 1064,133 23,88196 1988 1559,866 116,583 2003 5035,618 1533,262
1974 1110,511 28,88428 1989 1701,336 138,8398 2004 5177,036 1559,27
1975 1270,004 31,73938 1990 1901,585 167,6987 2005 5435,007 1613,523
1976 1359,752 37,95795 1991 2037,087 195,845
1977 1382,817 41,91825 1992 2246,419 221,6063 2006 5694,836 1682,726
1978 1360,944 42,95969 1993 2643,741 342,8751
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Kaynak: DPT (1967-2007).

Ek Tablo 10. Saghk Sektorii Sabit Sermaye Stoku (bin YTL, 1987 Fiyatlariyla)

Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL
1964 150,9806 6,709991 1979 486,697 70,93968 1994 999,4769 751,046
1965 175,9371 7,921672 1980 479,2338 67,10449 1995 1015,161 881,3925
1966 203,7607 9,939376 1981 502,2624 64,53816 1996 1114,293 1172,859
1967 229,0454 10,75434 1982 532,5966 69,44828 1997 1259,391 1732,144
1968 257,6998 13,99907 1983 522,9019 66,90464 1998 2594,361 2439,199
1969 286,9235 18,43379 1984 443,7267 132,0979 1999 2445,422 2690,052
1970 306,5096 21,85252 1985 447,8513 149,5215 2000 2501,123 3217,784
1971 316,8747 24,32277 1986 475,8394 157,849 2001 2520,998 3272,432
1972 326,0851 26,52255 1987 501,7467 168,7147 2002 2532,498 3320,127
1973 321,7961 28,71946 1988 524,7733 169,6144 2003 2532,106 3459,794
1974 344,6363 28,64171 1989 571,3758 188,9533 2004 2459,698 3840,954
1975 378,7245 30,03453 1990 660,6265 232,0487 2005 2581,781 4585,541
1976 429,5076 88,24547 1991 717,7624 298,8947
1977 457,999 77,43828 1992 822,0182 367,2733 2006 2718,883 5554,928
1978 486,2881 67,87692 1993 979,5012 558,5903

Kaynak: DPT (1967-2007).
Ek Tablo 11. Diger Hizmetler Sektorii Sabit Sermaye Stoku (bin YTL, 1987 Fiyatlariyla)

Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL Yillar KAMU OZEL
1964 579,0849 129,5248 1979 1786,469 602,3164 1994 5259,428 2596,601
1965 588,6751 154,2435 1980 1750,412 627,0432 1995 5242,725 3048,769
1966 616,973 193,2742 1981 1763,04 658,5155 1996 5595,939 3513,315
1967 651,694 226,5384 1982 1830,531 960,4684 1997 6230,684 4005,043
1968 705,8016 257,0126 1983 1863,416 968,235 1998 6815,497 4387,102
1969 783,6351 288,8819 1984 1990,695 994,7812 1999 7352,786 4705,718
1970 815,2023 325,3778 1985 2393,839 1334,438 2000 8249231 5112,371
1971 837,2443 355,0463 1986 3002,145 1330,033 2001 8491,58 5197,092
1972 854,6965 375,9023 1987 3593,48 1345,527 2002 8663,032 5445,067
1973 972,5298 353,1336 1988 3840,734 1367,621 2003 8990, 1 5762,648
1974 1123,594 393,3584 1989 3917,797 1432,454 2004 8952,908 6122,418
1975 1360,497 439,8219 1990 4160,536 1522,22 2005 9957,933 6565,006
1976 1555,474 485,7543 1991 4479,047 1567,126
1977 1797,983 524,4535 1992 4897,923 1593,141 2006 11739,78 7011,372
1978 1821,996 546,2431 1993 5342,905 2133,431

Kaynak: DPT (1967-2007).
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