The Journal of International Scientific Researches

2020, 5(1)

Tiirkiye’de Ekonomik Gostergeler ve Para Arzinin Bireysel
Kredi Kart: Kullanimina Etkileri

The Effects of Economic Indicators and Money Supply on Individual Credit
Card Usage in Turkey

Oz

Bireysel kredi kart1 kullanimimn yayginlasmasiyla hane halkinin
kayit altina alman tiketim, borclanma ve tasarruf davramslarimin
incelenmesi miimkiin olmus ve bireyin iktisadi davramslarinin ekonomiye
yansimalart birgok calismaya konu edilmistir. Bu ¢alismada bireysel kredi
kart1 kullanimu ile para arzi ve ekonomik gostergeler arasindaki iligkisi
Tiirkiye diizeyinde arastinlnigtir. Bireysel kredi karti kullanumimn reel
hacmi ile reel para arzi, sanayi tiretim endeksi, tiiketici fiyat endeksi-D,
bankalararas: gecelik faiz oram ve USD doviz kuruna ait 2005M1-
2019M8 donemini kapsayan aylik veri setiyle calisilmigtir. Granger
nedensellik analizi sonuglarina gére, sanayi tiretim endeksi, tiiketici fiyat
endeksi, faiz orani, para arzi ve déviz kurundan kredi karti kullanimina
dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur. Ozetle, analiz sonuglar:
bireysel kredi kart1 kullamimunmin ekonomik gostergelerden wve para
arzindan etkilendigini gostermektedir.
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Abstract

With the spread of individual credit card usage, it is possible to
examine the recorded consumption, borrowing and saving behaviors of
households and the reflections of the individual’s economic behaviors to
the economy. In this study, the relationship between individual credit card
usage with money supply and economic indicators were investigated in
Turkey. For this purpose, the data set of the real volume of individual
credit card transaction and the real money supply, industrial production
index, consumer price index-D and interbank overnight interest rate and
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USD exchange rate were used, for the monthly period over 2005M1-
2019MS8. According to the Granger causality analysis results, we found
that the unidirectional causality relationship from industrial production index, consumer price index, interest rate,
money supply and exchange rate to credit card usage. In summary, analysis results indicate that individual credit card
usage is affected by economic indicators and money supply.

Giris

Kredi ve banka kartlar1 basta olmak tizere elektronik ¢deme araglarinin yaygin kullanimi
giinden giine artmaktadir. Diinyadaki orta tistii gelir grubundaki niifusun 15 yas tstti kisminin
%38,1'i ve Avrupa ile Orta Asya’daki 15 yas tistii niifusun %38,5'u banka ve kredi kart1 kullanirken,
Turkiye’de bu oran % 47,6 seviyesindedir (Worldbank, Global Findex Database 2018:150).
Turkiye’de kredi kart1 kullanimi 1990’11 yillarda baslamuis; kredi kart1 kullanim hacmi 2018 sonunda
66,3 milyon seviyesine ulasmustir. 2010-2018 doneminde alisverislerde kredi karti kullanim
yayginlasmis ve ozellikle internetten yapilan islem hacmi biiyiik bir ivme kazanmistir. Glintimtizde
internetten yapilan harcamalar (%19) kredi kart1 harcamalari iginde en biiyiik paya sahiptir. Ikinci
sirada ise market ve alisveris merkezlerinde gerceklestirilen kredi karti harcamalari (%17)
gelmektedir (TCMB EVDS, 2019a).
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Tablo 1. Yerli Kredi Kartlarinin Yurti¢i ve Yurtdisi Kullanimi (2010-2018)

2010 2012 2014 2016 2018
Kredi Kart1 sayis1 (milyon adet) 47 54 57 59 66
Islem Sayisi (milyon adet) 2 046 2518 2822 3229 3945
Islem Hacmi (milyon TL) 234 492 361 329 474 218 601 855 794 305
Internetten Yapilan islem Sayist 80 146 218 307 513
(milyon adet)
Internetten Yapilan islem Hacmi 11787 24787 40 849 68 883 132627
(milyon TL)

Kaynak: BKM (2019a), (Erisim Tarihi: 20.11.2019).

Bireysel kredi kart1 kullanimi1 toplam tiiketici kredileri icerisinde % 21 oraninda bir paya sahiptir
(BDDK, 2019a). Odemelerde kart kullamminin sagladigi bazi avantajlar bulunmaktadir. Bu
avantajlarmn ilki ttiketicinin 6demelerini nakit para kullanmadan, én 6demeli kartlarla yaparak
hesabindan nakit para cikisini erteleyebilmesi ve nakit parasi olmasa dahi alisveris yapabilme
firsatin1 yakalayabilmesidir. Diger avantajlar arasinda kredi kartmin kiictik tutarli gtindelik
alisverislerde kullanilabilmesi, kredi kartiyla 6deme yapmanin nakit tasimaktan daha gtivenli ve
kolay olmasi, kart 6demelerinde saglanan kolaylik ve esneklikler bulunmaktadir. Devlet acisindan
kredi kart: harcamalarinin kayit altina alinabilmesi 6nemli bir avantaj saglamaktadir. Kayit altina
alinan harcamalar dolayisiyla vergi gelirleri artmaktadir (BKM, 2019b).

Diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de bireysel kredi kart: kullanimindaki biiyiik artisin negatif
taraflar1 da bulunmaktadir. Negatif taraflarin basinda tiiketicinin kredi kartt bor¢ yukiini
tastyamayacagi boyutta arttirmas: gelmektedir.
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Grafik 1. Takipteki Bireysel Kredi Kartlary/Toplam Bireysel Kredi Kartlar1 %
(2002 Aralik - 2019 Haziran Dénemi)
Kaynak: BDDK (2019c¢).

Tirkiye’de toplam tiiketici kredileri iginde takibe dontistim orani en ytiksek kredi tiirti bireysel
kredi kartlaridir (BDDK, 2019a). 2002-2019 déneminde dalgali bir seyir izleyen bireysel kredi kart1
takibe dontisim oraninda en buytik artis 2008 Kiiresel Krizi'nin ertesinde yasanmistir (Grafik 1).
Daha ucuz borclanma alternatifi bulamayan 6zellikle diisiik gelir grubundaki tiiketiciler, yiiksek
maliyetine ragmen kredi kart1 bor¢lulugunu stirdiirebilir (Stavins, 2018:1). Temerriide diisen kredi
kartlarinda artis oldugu donemlerde enflasyon daha fazla yiikselmekte ve kredi kartlarindan daha
az verimlilik elde edilmektedir (Geanakoplos ve Dubey, 2010:325). Kredi kart1 islem hacminin
dustiigti bu donemde para otoritelerinin para arzini azaltmas: halinde ekonomideki durgunluk
artmaktadir (Geanakoplos ve Dubey, 2010:338). Ozellikle kriz dénemlerinde kredilerin kisith
olmasi, bazi tiiketicilerin kredi kartlarinda fazla borclanmalarma ve borc¢larmmin tamamim
ddeyememelerine, temerriide diismelerine neden oluyorsa, politika yapicilar temerriit ve kanuni
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takibe diisme olasiligini azaltmak i¢in diistik gelirli ve kredi kisit1 olan tiiketicilere daha az maliyetli
kredi secenekleri uiretebilirler (Akin vd., 2019: 23).

Turkiye'de kredi kart: 6demelerinin gecikmesi ve takibe diisen kredi kart1 sayisindaki artis
ihtimalinin endise yarattigi donemlerde diizenleyici otoritelerin bu konuda onlem aldiklar
gozlenmektedir. Nitekim BDDK, hizli biiytimenin yaratabilecegi olumsuzluklar1 engellemek icin
makro ihtiyati tedbirleri uygulamaya koymus, 2010 yilindan itibaren kredi kartlarinda asgari 6deme
seviyesi ytikseltilmistir. Tiiketicinin kart limitleri gelirleriyle sabitlenmis, limit artislar1 ve taksitli
alimlara, nakit avans kullanimina yonelik kisitlayict diizenlemeler getirilmistir. Son
dtizenlemelerden biri de BDDK nin 11.01.2019 tarihli toplantisinda aldig1 8198 sayili kararda mal ve
hizmet alimina iliskin borcun en fazla 12 aya kadar taksitlendirilebilecegi belirtilmis, bazi tirtinler
icin bu stire daha da asagiya cekilmis, hatta bazilarinda taksitlendirme tamamen kaldirilmistir
(BDDK, 2019b).
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Grafik 2. Bireysel Kredi Kartlar1 (2002 Aralik - 2019 Haziran Dénemi)
Kaynak: BDDK, (2019c¢).

Kredi kartlarindaki taksitsiz kullanimlar, belirli donemler disinda, taksitli kullanimlardan daha
yiiksek bir hacime sahiptir. Haziran 2019'da 46 milyar TL taksitli ve 65 milyar TL taksitsiz olmak
tizere bireysel kredi kart1 toplam tutar1 111 milyar TL seviyesindedir (Grafik 2). Bireysel kredi
kartlarinda vade ve taksit kisitlamalari, Tiirkiye’de hanehalkina ait kredi riski gortinimunii
iyilestirmistir. Boylece hanehalk: borclulugunda daha tedbirli bir diizene gecilmistir. Tiirkiye'de
hanehalklarinin toplam kredi kullaniminin GSYiH’ya orani, gelismis ve gelismekte olan
ekonomilerin altinda kalmaktadir. 2019'un birinci ceyreginde % 14,30 oldugu bu oranmn aym
donemde gelismis tlkelerde %72'ye, gelismekte olan tilkelerde ise % 41,60'a ulastig
gozlemlenmektedir (TCMB EVDS, 2019b). Tiirkiye ekonomisinde tiiketimin milli gelir iginde biiytik
bir paya sahip olmasi ve yapisal cari agigmn varlig1 nedeniyle hanehalk: bor¢lanmas: ve bireysel
bor¢lanma dinamikleri, finansal istikrarin tesisi ve stirdiiriilebilirligi i¢in takip edilmelidir (Eroglu,
2018:1).

Bu calismada Tiirkiye'de bireysel kredi kart: kullanimini etkileyen ekonomik ve finansal
faktorler arastirilmaktadir. Bu amagla bireysel kredi kartlarmnin kullanim hacmi ile milli gelir,
fiyatlar genel diizeyi, politika faiz orani, doviz kuru ve merkez bankasi dar para arzi arasindaki iliski
2005M1-2019M8 araligindaki aylik veri setiyle ampirik analiz yapilarak incelenmistir.

Calismanin bundan sonraki boliimiinde kredi kart1 kullanimini etkileyen faktorler incelenmis,
ikinci boltimde literatiir taramast yapilmistir. Ugtincti boliimde ise ekonometrik metodoloji ve
dordiincii bolumde arastirma bulgular1 raporlanmistir. Son boliimde analiz sonuglar tartisilmis ve
genel degerlendirme yapilmustir.
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1. Kredi Kart1 Kullanimini Etkileyen Faktorler

Kredi kart1 kullanimin: etkileyen faktorlerden bazilar: bireysel niteliktedir. Bireyler tasarruf,
bor¢lanma ve harcama konusunda farkli finansal davramiglar gosterebilir. Ornegin diizenli bir geliri
olmayan birey, tiiketimini kredi kartryla yapmay1 tercih etmeyebilir. Bagka bir birey kredi kart1 bor¢
bakiyesinin tamamini ddemeyip, sadece asgari 6deme tutarini 6demeyi tercih edebilir. Bireyin kredi
kart1 kullanimini finansal bilgi diizeyi, davrans ve tutumu, krediye ulasabilir olmasi, gelir diizeyi,
yasam dongiisti degiskenleri, yas ve cinsiyet gibi demografik faktorler etkileyebilir (Akm vd.,
2019:.3,7-9,11). Ozetle kredi kartlart bireylerin borglanma, tiiketim ve tasarruf kararlarmin temel
yonlerini birlestirmektedir. Birincisi tiiketiciler gelirleri diisse bile tiiketim yapabilmeyi (likidite ve
tedbir amaciyla), ikincisi kisa ve uzun vadeli borglarmi dondiirebilmeyi (yasam dongiisii), tictinciisii
ddemelerin bir kisminda nakit ¢ikisini erteleyebilmeyi amaclarlar (Fulford ve Schuh, 2017:2). Akin
vd. (2019) tarafindan Tiirkiye diizeyinde 2009 yilinda yapilmis anket calismas: tizerinden bireyin
kredi kart1 bor¢luluk diizeyi arastirilmustir. Analiz bulgularina gore, bireyin geliri ve kullanabilecegi
kredilerin kisith olmasimin borcluluk davranislarinda etkili faktorler oldugu sonucuna ulasilmistr.
Ayrica gelir dongiistiniin ideal olmayisiin ve daha ucuz fonlara ulasilamamasimin bor¢lulugun
artisinda finansal okuryazarliga sahip olmamaktan daha etkili oldugu tespit edilmistir.

Toplam kredi kart1 kullanimini etkileyen makroekonomik diizeyde faktorler bulunmaktadir. Bu
faktorler (a) fiyatlar genel dtizeyi (b) kredi kart1 borcu zamaninda 6denmedigi takdirde kredi kart:
bor¢ tutarina uygulanan faiz orami (c) doviz kuru (d) tiretim diizeyi seklinde siralanabilir
(Yilmazkuday, 2010:2-3).

Kredi kartinin yaygin kullanimi ticaretin verimliligine katki saglamaktadir. Ancak ayni
zamanda paranin dolasim hizmni arttirir ve parasal otoritelerce piyasaya miidahale edilmemesi
halinde enflasyona neden olabilir. Eger para otoritesi para arzini azaltarak eski fiyat seviyesini
yeniden kazanmaya calisirsa verimlilik kazanimlarindan vazge¢mek zorunda kalabilir. Teorik
olarak, paranin dolasim hiz1 para talebiyle ters orantilidir ve kredi kart: kullanim1 nedeniyle para
talebinin daha diistik olmasi paranin dolasim hizini arttirmaktadir. Paranin dolasim hizindaki artis
seviyesi enflasyonu artirir ve bu durum merkez bankasinin enflasyon hedefinden sapmasina neden
olabilir (Geanakoplos ve Dubey, 2010:325).

Ayrica duistik para talebi merkez bankasmin bilancosunu daraltarak merkez bankasmin
rezervlerine olan talebi azaltabilir. Dolayisiyla diisiik para talebi, merkez bankasinin kisa vadeli faiz
oranin1 agik piyasa islemleriyle etkileme yetenegini azaltabilir (Friedman, 1999:321 ; Freedman,
2000:21).

Literattirde kredi kartlarmin yaygmlasmasiin nakit kullanimini tamamen ortadan
kaldiracagini savunan gortisler de bulunmaktadir. Enflasyonun ve faiz oranlarmin diisiik oldugu
donemlerde bu goriis savunulabilir. Ancak enflasyonun ve faiz oranlarinin yiiksek oldugu
durumlarda, tiiketici agisindan kredi kartiyla alis veris yaparak nakit transferini ertelemek cazip
gortinse de satici icin kredi kartiyla satis pek de cazip olmayabilir. Boylece alisveriste satisa konu
trinin nakit fiyatinin kredi kartiyla satis fiyatindan diistik oldugu durumlarda nakit ve kredi karti,
birbirine alternatif 6deme segenekleri olarak, kabul edilmektedir (Geanakoplos ve Dubey, 2010:332).

2. Literatiir Taramasi

Literattirde kredi kart1 kullanimi cesitli agilardan, farkli yontemler kullanilarak ¢alisilmustir.
Asagida (a) kredi karti kullanimindaki artisin nakit kullanimi ile para politikasina etkisinin
arastirildig calismalardan bazilari ile (b) ekonomik gostergeler, para politikasi, parasal biiytikliikler
ile kredi kart1 kullanimi arasindaki iliskilerin incelendigi calismalardan bazilar1 raporlanmastir.

Prabheesh ve Rahman (2019), Endonezya’da kredi kartlari ile para politikasi iliskisini, 2006-2018
donemine iliskin milli gelir, enflasyon, bor¢ verme faiz orani, politika faiz orani, doviz kuru, petrol
fiyatlar1 verileri ile yapisal VAR modelinden yararlanarak analiz etmistir. Sonuglara gore kredi kart1
kullanimindaki artisin temelde Endonezya’nin ekonomik biiytimesinden kaynaklanabilecegi
bulunmustur. Bor¢ verme kanaliyla para politikas:t aktariminin zayif oldugu, parasal aktarim
stirecinde doviz kurlar ile kiiresel petrol fiyatlarinin daha yaygin bir rol oynadig: tespit edilmistir.
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Sonmezler vd. (2019), Turkiye'de kredi kart1 alisveris tutar1 ile gecinme endeksi ve tiiketici
giiven endeksi arasindaki iliskiyi 2012M2 ile 2018M2 doneminde ARDL simir testi yaklasimiyla
analiz etmistir. Degiskenlerin esbiittinlesik oldugu tespit edilmistir. Ayrica tiiketici giiven
endeksinin kredi kart1 harcamalar tizerinde etkisi, incelenen donem verileriyle, istatistiksel olarak
anlamsiz bulunmustur. Geginme endeksinin uzun dénemde kredi kart1 harcamalarini pozitif yonde
etkiledigi tespit edilmistir.

Mazibas ve Tuna (2017), Ocak 2004 ile Aralik 2013 dénemine iliskin aylik veri setiyle Ttirkiye’de
tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlari ile GSYIH, 1 yil vadeli mevduat faiz oranmi %, BIST 100
endeksi, M2 para arzi, tiiketim mallar1 ithalati, tiiketici giiven endeksi, tiiketici fiyat endeksi
arasmdaki iliskiyi ARDL modeli ile Toda-Yamamoto nedensellik testiyle analiz etmislerdir. ARDL
testi sonuglarma gore, tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlari ile BIST ve tiiketim mallar1 ithalat:
arasinda anlamli ve uzun vadeli bir iliski bulunmustur. Ayrica tiiketici kredileri ve bireysel kredi
kartlar1 ile GSYIH ve 1 yillik mevduat faiz orani arasinda giicli bir uzun dénem iliskisi
bulunmustur. Nedensellik analizi sonuclarina gore kisa donemde BIST 100 endeksi, GSYIH ve 1
yillik mevduat faiz oranindan tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlarmna dogru tek yonli
nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Balaylar vd. (2017), Ekim 2004 ile Haziran 2017 araliginda, Tiirkiye’de doéviz kurlariyla kredi
turleri arasidaki iliskiyi arastirmistir. Analiz sonuclarina gore kredi kart1 kullanim miktariyla doviz
kurlar1 arasinda uzun donemde iliski oldugu tespit edilmistir. Granger nedensellik analizi
sonuglarina gore kisa donemde kredi karti kullanim tutarlarinin farkli doéviz cinsleri arasinda
nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Yiiksel vd. (2016), Tirkiye’de makroekonomik faktorlerin kredi karti kullanimma etkisini
MARS yontemini kullanarak Ocak 2005 ve Subat 2016 donemine iliskin verilerle arastirmistir. Analiz
sonucunda kredi kart1 kullanimiyla issizlik orani1 arasinda negatif yonli iliski tespit etmislerdir.
Ayrica faiz oranlari yiikseldiginde kredi kart1 kullaniminin arttigini raporlamislardir.

Kabarlarl (2015), yurticinde kullanilan kredi kartlari ile tiiketici fiyat endeksi aylik degisimi %,
bankalarca agilan kredilere uygulanan agirlikli ortalama faiz orani, sanayi tiretim endeksi arasindaki
iliskiyi VAR yontemini kullanarak 2005-2014 dénemine iliskin aylik veri setiyle incelemistir. Etki
tepki analizi sonuglarma gore, kredi kart1 kullaniminin para arzindaki degisime tepkisi zayuftir.
Kredi kart1 kullanim tutarinin varyans ayristirmasinda kredi kart: kullaniminin kendisinden sonra
sirastyla tiiketici fiyat endeksi, faiz orani, M1 para arzi ve sanayi tiretim endeksinin geldigi ve
degiskenlerin kredi kart: kullanimi tizerinde kiictik aciklama paylarma sahip olduklar1 belirtilmistir.

Karpuz (2012), 2001-2011 donemini ikiye bolerek VAR modelinde etki-tepki fonksiyonunu
incelemistir. Bireysel ve ticari kredilerin hacimlerindeki aylik degisim, M1/ GSYIH, bankalararasi
gecelik faiz orani, GSYIH'daki aylik degisim, TUFE deki aylik degisim, VIX endeksindeki aylik
degisim mevsimsellikten arindirilarak modele dahil edilmistir. Kredi kartlarinin ekonomide yaygmn
kullanimi durumunda MB para politikasina verilen tepkinin gecikebilecegi tespit edilmistir. Ayrica
genisletilmis para politikas1 sonucu faiz orani diistiigiinde, kullanilan kredinin arttig1 ve artan kredi
hacmi sonucu GSYIH nin kisa siireli artisinin beklendigini raporlamstir.

Yilmazkuday ve Yazgan (2011), Tiirkiye’de kredi ve banka kartlarinin dolasimda bulunan para
hacmi tizerindeki etkisini GMM tahmin yontemiyle 2002M1-2006M10 doéneminde aylik veriler
kullanarak incelemislerdir. Teoride beklendigi gibi, kredi kart1 ve banka kart1 kullanimindaki artisin
para talebini azalttig1 tespit edilmistir. Banka kartlarinin kredi kart kullanimina kiyasla para talebi
tizerinde daha biiytiik etkiye sahip oldugunu bulgulamislardir. Kredi kartlarinin cogunlukla satin
alimlarda ve banka kartlarimin ¢ogunlukla nakit cekme islemlerinde kullanildig: tespit edilmistir.

Yilmazkuday (2010), Tiirkiye’de kredi kartlar1 kanaliyla para politikas1 aktarim kanalmin
isleyisini 2002-2009 araliginda sanayi {iretim endeksi, reel kredi kart1 kullanim hacmi, kisa dénem
faiz oram (bankalararasi gecelik faiz orani), enflasyon orani, EURO/TL doviz kuruna iliskin aylik
verileri kullanarak incelemistir. Tim degiskenlerin yillik degisim oranlar1 alinmis ve Hodrick-
Prescott filtresiyle mevsimsellikten arindirilmistir. 2002M1-20056M12 aralig: ile 2006M1-2009M12
araligindaki aylik verileri ayr1 ayr1 VAR modelini kullanarak analiz edilmistir. Sonuglar kredi kart1
kullaniminin enflasyon orani tizerinde zamanla artan bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir.
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Kisa vadeli faiz oranlar1 enflasyon, kur soklar1 ve gecikmeli faiz oranlarndan olumlu yoénde
etkilenmektedir. Faiz oranlarmin kredi kart: ve milli gelir tizerinde 6nemli bir etkisi yoktur.
Enflasyon orani doviz kuru soklarindan ve gecikmeli enflasyon oranlarindan etkilenmistir. Milli
gelir cogunlukla doviz kurlarindaki soklardan etkilenmistir. Kredi kart: kullanimi, en ¢ok milli gelir
soklar1 ve iki doneme kadar gecikmeli kredi kart1 kullanimmdan olumlu etkilenmistir. Faiz
oranlarindaki soklardan en ¢ok doviz kurlar1 etkilenmistir.

Uzgoren vd. (2007), Turkiye’de kredi karti harcamalarin etkileyen faktorleri incelemek
amaciyla 1994-2004 zaman araliginda pos sayisi, kisi basma diisen GSMH, kredi karti sayisi,
enflasyon orani aylik verileri ile 2000-2001 krizinin yapay degisken olarak modele dahil edildigi,
¢oklu regresyon analizi yapmustir. Arastirmacilar kredi kart1 harcamalarinin POS sayisi, kisi basina
diisen GSMH, kredi kart1 sayisi, enflasyon orani ile dogru yonli, finansal krizlerin kredi kart:
harcamalar1 tizerine ters yonlii iliskili oldugunu tespit etmislerdir.

3. Ekonometrik Metodoloji

Bu calismada incelenen zaman serileri arasindaki iliskileri analiz etmek amaciyla ADF ile
Lumsdaine-Papell (1997) birim kok testleri ve Granger nedensellik yontemi kullanilmistir.

3.1. Lumsdaine-Papell (1997) Birim Kok Testi

Zaman serilerinde yapisal kirilmanin varligt durumunda, kurulacak regresyon modellerinde bu
yapisal kirilmalarin dikkate alinmasi biiyiik 6nem arz etmektedir. Yapisal kirilma tarihlerini dikkate
almayan regresyon modellerinden hesaplanacak éngori ve tahmin sonuclar: sistematik sapmali
olmaktadir (Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2010:389). Bu nedenle, literatiirde yapisal kirilmalar:
dikkate alan birim kok testleri gelistirilmeye baslanmustir. flk olarak, Perron 1989 yilinda zaman
serilerinde tek kirilmayi dikkate alan Perron birim kok testini gelistirmistir. Ancak, bu testte kirilma
tarihinin 6nceden bilindiginin kabul edilmesi biiytik problem tegkil edilmektedir. Zivot ve Andrews
(1992) ise gelistirdikleri Zivot-Andrews (ZA) birim kok testinde bu problemin {istesinden
gelmektedir. Bu teste gore, zaman serilerinde gerceklesen tek yapisal kirilma noktas: gelistirilen
model tarafindan i¢sel olarak belirlenebilmektedir.

Serilerde kirilma nokta sayisinin birden biiyiik olmas1 durumunda Perron (1989) ve ZA birim
kok testlerinin tahmin bulgular1 yaniltict olabilmektedir. Bu sebeple, Lumsdaine ve Papell (1997) iki
yapisal kirilmay1 dikkate alan Lumsdaine-Papell (LP) birim kok testini gelistirmislerdir.

LP testi, ZA birim kok testinin iki yapisal kirilma igin gelistirilmis bir versiyonudur. LP birim
kok test istatistigi asagida yer alan modellerin tahminine dayanmaktadir:

k
AX = p+ Bt+pDUL +9,DU2 +ax_, + Y _bAX_; +¢& (3.1)
j=1
k
AX, = g1+ Bt+@DUL +@,DU2, + @, DT, +@,DT 2 +ax_, + Y bAX_; +& (3.2)
j=1

Sirastyla Denklem (3.1) ve Denklem (3.2)'deki modeller sirasiyla, Model AA ve Model CC olarak
adlandirilir. Model AA, trend fonksiyonun diizeyinde iki yapisal kirilmaya izin vermektedir. Model
CC ise trend fonksiyonun hem diizey hem de egiminde iki yapisal kirilmaya izin vermektedir.
t=12...,T icin, DU1 ve DU2, swrasiyla, KT1 ve KT2 zaman noktalarinda gerceklesen ortalama
degisimleri gosteren kukla degiskenlerdir. DTl ve DT2  girasiyla, KTl ve KT2 zaman
noktalarindaki egimde gerceklesen degismeleri gosteren kukla degiskenlerdir. KT1 ve KT2 ise
strastyla, birinci ve ikinci yapisal kirilma tarihlerini belirtmektedir.

pu1, bu2,, DT1 ve DT2 kukla degiskenleri agagidaki bicimlerde tanimlanmaktadir:
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1, t>KT1 ise
0, diger durumlarda

1 t>KT2ise
0, diger durumlarda

DUL:{

DU&z{

t—KT1, t>KT1lise
DTY, = )
0, diger durumlarda
t—KT2, t>KT?2ise
DT2, = N
0, diger durumlarda

LP testinin Model CC’si i¢in sifir ve alternatif hipotezleri asagidaki gibi kurulmaktadur:

H, :a =0, Seri birim kokluddr,

H, :a <0, Seri iki yapisal kirilmayla birlikte trend duragandar.

Model CC'nin tahmin edilmesi sonucunda elde edilen « katsayisina ait en kiigiik 1 -istatistik
degeri tablodaki kritik degerlerden daha kiictik olmasi durumunda sifir hipotezi reddedilmektedir.
Bu durumda serinin iki yapisal kirilmayla birlikte trend duragan oldugu kabul edilmektedir.

3.2. Granger Nedensellik Testi

Granger’in (1969) gelistirdigi nedensellik testi, iki zaman serisi arasindaki nedensel iliskiyi ve
iliskinin yontinti sinamak igin tanimlanmistir. Bu testte incelenen zaman serilerinin birim kok
icermedigi ve stokastik bir siirece sahip oldugu varsayilmaktadir. Granger nedensellik modellerinin
¢ozumil icin asagida verilen Liitkepohl'un (2005) vektor otoregresif modeli (VAR) tahmin
edilmektedir:

P r
Xy =8+ Zau X + Z(Pi Xlt—j + &y (33)
i1 =
r P
Xy =5+ ZUi Xy j+ zwi Xoei Uy (34)
= i1

Granger nedensellik modellerinin analizinde, degiskenler arasinda bir Granger nedensellik
iliskisinin olmadigini belirten sifir hipotezi (H,), degiskenler arasinda bir Granger nedensellik

iliskisinin oldugunu ifade eden alternatif hipoteze (H,) karsi smnanmaktadir. X, ve X, birer
stokastik degisken olmak tizere, x,’'nin X, nin Granger nedeni olup olmadigini smamak igin
Denklem (3.3) tahmin edilmektedir. H, ve H, hipotezleri ise asagidaki gibi olusturulmaktadir:

Hy:g=0; t=12,...T icin x,, X, 'nin Granger nedeni degildir,
H,:¢ #0; t=12...T icin X, X, nin Granger nedenidir.

Yukaridaki hipotezlerin stnanmasinda istatistiksel anlamlilik testlerinden Wald testi istatistigi
kullanilabilmektedir. Hesaplanan test istatistigi belirlenen 6nem diizeyindeki kritik degerlerden
biiytikse H, hipotezi reddedilmektedir. Yani, X,’in X, nin Granger nedeni olduguna karar
verilmektedir. X, 'nin X, in Granger nedeni olup olmadigmni smnamak icin Denklem (3.4) tahmin
edilmekte olup H, :v, =0 sifir hipotezinin istatistiksel anlamlilig1 stnanmaktadir.

4. Uygulama ve Arastirma Bulgular

Calismada kullanilan degiskenlerin 2005:M1-2019:M8 donemine ait aylik zaman serileri BDDK
(2019d) ve TCMB EVDS (2019c)’den derlenmistir. Seriler mevsimsel etkilerinden arindirilarak
(Census C-13) analize dahil edilmistir.
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Tablo 2. Analizde Kullanilan Degiskenler

Sembol Acgiklama

KARTKUL Bireysel Kredi Kartlar1 (milyon TL) Kullanumi Toplami / TUFE D serisi (reelestirilmistir)

SUE Sanayi Uretim Endeksi-Toplam Sanayi (milli geliri temsilen)

ONFA Bankalararasi Para Piyasast Gecelik Ger¢eklesen Basit Faiz Oran1 Agirlikli Ortalama % -
Diizey (para politikasi faiz oranini temsilen)

DK USD/TL Déviz Satis-Diizey (uluslararasi islemleri temsilen)

M1 TCMB M1 Para Arzi-Diizey / TUFE D serisi (reellestirilmistir)

TUFED Fiyat Endeksi Ozel Kapsamli (2003=100) (TUIK) TUFE D-Islenmemis gida, alkollii
icecekler ve tiitiin trtinleri hari¢ - (D indeksi, islenmemis gidadan kaynaklanan
mevsimsel gelismeler ile tiitiin ve alkollii iceceklerden kaynaklanan vergi diizenlemeleri
nedeniyle olugan ani degisikliklerin diglanmasi amaciyla tercih edilmistir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskinin varligini stnamadan once serilerin duraganlhk

mertebelerini belirlemek gerekmektedir. Bu amagcla incelenen degiskenlerin birim kok arastirmasi
icin Arttirilmis Dickey-Fuller (ADF) ile LP birim kok testleri kullanilmistir. ADF birim kok testinde,
Dickey-Fuller (DF) (1979) birim kok testinin modellerine ilave gecikmeler eklenmektedir. Bu sayede
zaman serilerinde ortaya cikabilecek serisel korelasyonun onlenmesi hedeflenmektedir. ADF
testinde, seride birim kokiin oldugunu iddia eden H, sifir hipotezi, seride birim kokiin olmadiginm

kabul eden H, alternatif hipoteze karsi test edilmektedir. ADF ve LP birim kok testlerinin sonuglar:
Tablo 3, Tablo 4 ve Tablo 5’de verilmistir.

Tablo 3. ADF Birim Kok Testi Sonuglar:

Degiskenler Sabitli Model Sabit ve Trendli Model
KARTKUL -1.960093 (3) -1.206257 (3)
(0.3043) (0.9056)
AKARTKUL -3.552262 (2) -3.883012 (2)
(0.0078)* (0.0148)**
M1 -0.429733(0) -3.094269 (0)
(0.9001) (0.1109)
AM1 -14.21373 (0) -14.17173 (0)
(0.0000)* (0.0000y*
SUE -0.652022 (2) -1.950731 (2)
(0.8544) (0.6235)
ASUE -16.68935 (1) -16.64148 (1)
(0.0000)* (0.0000y*
TUFED 2.829365 (11) 2.243554 (11)
(1.0000) (1.0000)
ATUFED -2.608263 (10) -3.596585 (10)
(0.0933)*** (0.0331)**
ONFA -2.470001 (3) -2.434257 (3)
(0.1246) (0.3606)
AONFA -4.303295 (2) -4.222741 (2)
(0.0006)* (0.0051)*
DK 4.903354 (13) 2.919862 (13)
(1.0000) (1.0000)
ADK -9.866186 (1) -10.27722 (1)
(0.0000y* (0.0000)*

Not: *, ** ve ** sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde serilerin duraganligini gostermektedir. Kdseli parantez
icerisindeki degerler, Hannan Quinn (HQ) bilgi kriterine gore belirlenmis uygun gecikme uzunlugu degerleridir.

Parantez icerisindeki degerler ise olasilik degerlerini gostermektedir.
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Tablo 3'deki ADF birim kok testi bulgularma gore, KARTKUL ,M1,SUE, TUFED, ONFA ve DK
serilerinin birinci fark degerlerinde duragan olduklar: goriilmiisttir.

Tablo 4. LP Birim Kok Testi Model AA Sonuglar1

Degiskenler Test Istatistigi ~ Gecikme Birinci Kirllma Tkinci Kirllma
Uzunlugu Tarihi Tarihi
KARTKUL -4.9213 3 2011:03 2014:01
M1 -5.0984 0 2007:08 2014:12
AM1 -14.3684 0 2007:07 2017:03
SUE -4.5500 2 2008:05 2010:11
ASUE -17.4374 1 2009:02 2014:10
TUFED -0.1245 11 2008:09 2017:08
ATUFED -7.7886 3 2008:09 2017:07
ONFA -4.8964 3 2008:12 2017:08
AONFA -6.9566 1 2008:10 2010:12
DK -5.0984 0 2007:08 2014:12
ADK -10.4633 1 2014:08 2017:07

Not: Tablodaki gecikme uzunluklar1 HQ bilgi kriterine gore belirlenmistir. %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyindeki kritik
degerler sirastyla -6.74, -6.16 ve -5.89'dur. Kritik Degerler, Ben-David vd.'nin (2003) ¢alismasindan almmustir.

Tablo 5. LP Birim Kok Testi Model CC Sonuclar1

Degiskenler Test Istatistigi ~ Gecikme Birinci Kirilma Tkinci Kirllma
Uzunlugu Tarihi Tarihi
KARTKUL -7.7448 3 2009:06 2014:01
M1 -5.204 0 2007:08 2016:09
AM1 -14.4579 0 2007:02 2017:03
SUE -5.6615 2 2008:07 2017:07
ASUE -17.9580 1 2008:10 2016:07
TUFED -4.1111 11 2012:06 2017:05
ATUFED -7.7261 3 2008:09 2017:07
ONFA -4.9002 3 2007:09 2010:10
AONFA -6.9867 1 2008:11 2014:02
DK -3.8828 13 2013:07 2017:06
ADK 10.5655 1 2014:12 2017:07

Not: Tablodaki gecikme uzunluklar1 HQ bilgi kriterine gore belirlenmistir. %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyindeki kritik
degerler sirastyla -7.19, -6.75 ve -6.48'dir. Kritik Degerler, Ben-David vd.'nin (2003) calismasindan alinmstir.

Tablo 4’de verilen LP birim kok testi sonuglaria gore, KARTKUL serisinin diizey degerlerinde
iki kirilmayla birlikte trend duragan oldugu saptanmistir. M1, SUE, TUFED , ONFA ve DK serilerinin
ise birinci fark degerlerinde iki kirilmayla birlikte trend duragan olduklar: tespit edilmistir.

ADF ve LP birim kok testlerinin analiz sonuglar: karsilastirildiginda, KARTKUL serisi disindaki
tiim serilerde birim kok sonuglarmin paralel oldugu gozlemlenmistir. Analizi yapilan donemde 2008
Kiiresel Krizi yasanmis, diizenleyici otoriteler kredi kartlariyla ilgili yasal ditizenlemelerde
degisiklikler yapmuslardir. Dolayisiyla analize konu edilen doneme iliskin serilerde yapisal
kirilmalarin olmast muhtemeldir. Literatiirde incelenen donem igerisinde serilerde yapisal
kirilmalarin oldugu diustiniiliiyorsa, bu durumun biri kok smmama modelinde dikkate alinmas:
gerektigine isaret edilmekte; olas1 yapisal kirilmalarin dikkate alinmamasi halinde, modelin tahmin
sonuglarinin yaniltici olabilecegine vurgu yapilmaktadir. Bahsedilen sebeple, Granger nedensellik
analizinde LP birim kok testinin sonuclar1 dikkate alinmistir. Yani nedensellik analizi icin KARTKUL
serisinin diizey degerleri ve M1, SUE, TUFED, ONFA ve DK serilerinin birinci fark degerleri
kullanilmastir.
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Calismada serilerin duraganlik mertebeleri tespit edildikten sonra seriler arasindaki nedensel
iligkilerin arastirilmasi icin Granger nedensellik yontemi kullanilmistir. Analiz sonuglar1 Tablo 6'da
verilmistir.

Tablo 6. Granger Nedensellik Testi Sonuglar:

Nedensellik Yonii Ki'-Kare Test- Gecikme Olasilik

Istatistigi Uzunlugu Degeri

M1— KARTKUL 16.34521 4 0.0026*
KARTKUL = M1 5.295333 4 0.2583
SUE — KARTKUL 9.857197 4 0.0429%*
KARTKUL >+ SUE 3.435446 4 0.4878
TUFED — KARTKUL 25.36744 4 0.0000*
KARTKUL -5 TUFED 3.219965 4 0.5217
ONFA - KARTKUL 22.45621 5 0.0004*
KARTKUL - ONFA 1.591539 5 0.9023
DK — KARTKUL 22.03469 4 0.0002*
KARTKUL > DK 3.939502 4 0.4143

Not: * ve ***sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde nedenselligi gostermektedir. Tablodaki gecikme uzunluklar1 HQ
bilgi kriterine goére belirlenmistir.

Tablo 6’da verilen nedensellik sonuglarina gore, M1, SUE, TUFED , ONFA ve DK 'den KARTKUL
"a dogru tek yonlii nedenselik iliskisinin oldugu bulunmustur. Buradaki bulgulara gore, Tiirkiye’de
M1, SUE, TUFED, ONFA ve DK degiskenlerinin KARTKUL degiskeni tizerindeki istatistiksel olarak
anlaml etkilerinin oldugu goriilmektedir. Ote yandan KARTKUL degiskeninin M1, SUE, TUFED,
ONFA ve DK degiskenleri iizerinde istatistiki agidan bir etkisinin olmadi$1 sdylenebilir.

SUE
DK ————— = HKARTKUL & M1
TUFED ONFEA

Sekil 1. Degiskenler Arasindaki Nedensellik iligkisinin Gésterimi

Tiirkiye’de M1, SUE, TUFED, ONFA ve DK degiskenlerinin KARTKUL degiskeni iizerindeki
etkisini belirlemeye yonelik olarak yapilan bu calismada, 2005:M1-2019:M8 dénemine ait aylik
veriler kullanilmustir. Etkilesimin analizi igin Granger nedensellik yontemi kullanilmistir.
Nedensellik testi bulgularinda nedensellik iligskisinin, M1, SUE , TUFED , ONFA ve DK ’den KARTKUL
‘a dogru tek yonli oldugu saptanmustir (bkz. Sekil 1).

Calismada elde edilen M1 para arzindan kredi kart1 kullanimina dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi bulgusu Kabarlarh (2015), Karpuz (2012), Yilmazkuday ve Yazgan (2011) tarafindan yapilan
calismalarm bulgularin1 desteklemektedir. Milli geliri temsilen kullanilan sanayi {iretim
endeksinden kredi kart1 kullanimma dogru tek yonlii nedensellik iligkisi sonucu Prabheesh ve
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Rahman (2019), Mazibas ve Tuna (2017) , Kabarlarli (2015), Uzgotren vd. (2007), Yilmazkuday (2010)
tarafindan bulunan sonuglarla paralellik gostermektedir. Calismada elde edilen tiiketici fiyat
endeksinden kredi kart1 kullanimina dogru tek yonlii nedensellik sonucu Kabarlarli (2015), Uzgoren
vd. (2007) tarafindan elde edilen bulgular1 desteklemektedir. Faiz oranlarindan kredi kart:
kullanimina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi sonucu Mazibas ve Tuna (2017), Yiiksel vd. (2016),
Kabarlarli (2015) tarafindan bulunan sonuglar1 desteklemektedir. Calismada doviz kurlarindan
kredi kart1 kullanimina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi sonucu Balaylar vd. (2017) tarafindan
elde edilen bulgularla paralellik gostermektedir.

Sonug ve Degerlendirme

Calismadaki temel amacimiz kredi kart1 kullanim hacmini etkileyen faktorlerin anlasilmasina
katki saglamaktir. Bu amag¢ dogrultusunda oncelikle degiskenlere iliskin duraganlik seviyelerinin
tespiti amaciyla ADF ile LP birim kok testleri uygulanmustir. Analizde kullanilan degiskenler 2008
kiiresel krizi oncesi, kriz donemi ve kriz sonrasinda yasanan soklar karsisinda yapisal kirilmaya
ugramislardir. ADF birim kok testi ile iki yapisal kirilmay1 dikkate alan LP birim kok testinin
sonuglarina gore bireysel kredi kart1 kullanim hacmi seviyede duraganlasirken, diger degiskenlerin
birinci fark seviyelerinde duraganlastiklar: tespit edilmistir. Degiskenler arasindaki etkilesimin
tespiti i¢cin kullanilan Granger nedensellik analizi sonuglarina gore, kisa dosnemde milli gelir, fiyatlar
genel diizeyi, politika faiz orani, doviz kuru ve merkez bankasi dar para arzindan (M1) kredi kart1
kullanimma dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Ttiketici kredi kartlar1 borclanma, tiiketim ve tasarruf kararlar: dogrultusunda kullanilmaktadir.
Diger bir deyisle tiiketiciler likidite ve tedbir amaci ile kisa ve uzun vadeli borclarin1 dondiirmek
(yasam dongiisii) amaciyla harcama yapmaktadir. Ozellikle kriz dénemleri ve ertesinde diisiik gelir
grubunun kredi kartt borclulugunun arttifi goritilmektedir. Bu durum ucuz finansman
saglayamayan kesimin yiiksek maliyetle bor¢lanarak gelir dagilimimin daha da bozulmasina zemin
hazirlayabilir. Tuketici harcamalarmin bir kismi kredi kartlariyla yapilarak nakit cikisinin
ertelenmesi saglanmaktadir. Kredi kart: kullanimi nakit kullanimmin ikamesidir. Para arzindaki
degisiklikten kredi kart1 kullaniminin etkilenmesi beklenmektedir.

Ozetle, analiz sonuglarma gore makroekonomik gostergeler ile para arzi (M1) bireysel kredi
kart1 kullaniminin tek yonlii nedeni oldugu bulgusu diizenleyici ve denetleyici kurumlarin kredi
kart1 temerriit riskini takip etmesinin 6nemli oldugunu gostermektedir.

Kredi kart1 kullanimindaki artis paranin dolasim hizini arttirmaktadir. Parasal otoritelerce
piyasaya miidahale edilmemesi halinde paranin dolasim hizindaki artis enflasyona neden
olabilmektedir. Tiirkiye’de toplam tiiketici kredileri icinde takibe doniistim orani en ytiiksek kredi
tiirti bireysel kredi kartlaridir. Ozellikle kriz donemlerinde kredi seceneklerinin kisith olmasi bazi
tiiketicilerin kredi kartlarmi kullanarak fazla bor¢lanmalart sonucu borglarinin  tamamini
odeyememelerine dolayisiyla temerriide diismelerine neden olabilmektedir. Politika yapicilarin ve
denetleyici kurumlarin kredi karti bor¢lulugunu tesvik eden yiiksek limit tahsisi, uzun vadeli
taksitlendirme, ve 6diil puan uygulamalarini kontrol altinda tutmast 6nemlidir. Ozellikle kredi kartt
temerriit riskininin takip edilmesi nerilmektedir. Bununla birlikte kredi kartinin yaygimn kullanimi
ticaretin verimliligine katki saglamaktadir. Dolayisiyla diistik gelir grubu ve kredi kisiti olan
tiiketicilerin gozetildigi ucuz kredi seceneklerinin olusturulmasi da gelir dagilimi adaletinin tesis
edilmesine katki saglayabilir.
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Extended Abstract
Aim and Scope
With the spread of individual credit card usage, it is possible to examine the recorded consumption,
borrowing and saving behaviors of households and the reflections of the individual’s economic
behaviors to the economy. In this study, the relationship between individual credit card usage with
money supply and economic indicators were investigated in Turkey.

Methods

The data set of the real volume of individual credit card transaction (KARTKUL) and the Central
Bank Of The Republic of Turkey(CBRT)’s real money supply(which is defined as money supply in
Turkish Liras over TUFED ) M1, industrial production index(SUE ), consumer price index-D (TUFED
) and interbank overnight interest rate (ONFA) and USD exchange rate ( DK') were used, for the
monthly period over 2005M1-2019M8. Granger causality method was used to determine the
interaction between variables.

Findings
Granger causality analysis results show that the unidirectional causality relationship from industrial
production index, consumer price index, interest rate, money supply and exchange rate to credit
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cards usage. According to the findings here, M1, SUE, TUFED , ONFA and DK variables have found
to be a statistically significant effect on the KARTKUL variable. On the other hand, the KARTKUL
variable does not affect the other variables. In summary, analysis results indicate that individual
credit card usage is affected by economic indicators and money supply when consumer use credit
card.

Conclusion

The consumer uses credit cards in line with borrowing, consumption and savings decisions.
Consumers make their expenditures for liquidity and precautionary measures. Also, individuals
spend money to convert their short and long term debts. It is observed that the credit card
indebtedness of the low-income group increased especially during and after the crises. This situation
may cause borrowers who do not find cheap financing to borrow at high costs and disrupt the
income distribution. Another reason for using credit cards is to make some of the consumer
expenditures with credit cards and to postpone the cash outflow. In summary, the widespread use
of credit cards contributes to the efficiency of trade. However, it also increases the circulation rate of
money and may cause inflation if monetary authorities do not intervene the market. Particularly in
the crisis period, limited credit may cause some consumers to borrow extra by using their credit
cards, failing to repay all their debts and default. It is useful for policymakers and supervisory
agencies to allocate high limits that encourage credit card indebtedness, to make long-term
installments, and to control reward points. Additionally, the creation of cheap credit options for low-
income consumers with credit constraints may contribute to achieving a fair distribution of income.
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