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YAYIN ILKELERI

Erciyes Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi (ERUHFD) ULAKBIM tarafin-
dan taranan, Nisan ve Eylul aylarinda olmak Uzere yilda iki defa yayimlanan
hakemli bir dergidir. Yayimlanmasi istenen ¢alismalarin Nisan ayinda ¢ikan
say! icin 31 Mart; Eylul ayinda ¢ikan sayi icin 31 Adustos tarihine kadar Fa-
kiltemize teslim edilmesi gereklidir.

Dergide yayimlanmak Uzere gdnderilen bilimsel nitelikli galismalarin kamu
hukuku, 6zel hukuk ve ekonomi-maliye alanlarina iliskin ve daha énce bas-
ka bir yerde yayimlanmamig olmasi gerekir. Cevirilerin yayimlanmis oldugu
dildeki asil nashasi ile birlikte gonderilmesi sarttir.

Derginin yazi dili esas olarak Turk¢e olmakla birlikte, dergide yabanci dilde
yazilara da yer verilmektedir. Yazilar Turkge veya yabanci dillerden herhan-
gi birinde yazilmis olsalar dahi, her bir yazida, metnin amacini en iyi ifade
edecek sekilde, en az 100, en cok 200 sdzciikten olusan Tirkge ve ingiliz-
ce, Almanca, Fransizca yabanci dillerinden herhangi biri olmak Uzere 6zet-
lerin; her iki dilde yazi bagldi ile beser anahtar s6zctidun yazinin basina ek-
lenerek, gdnderilmesi gereklidir.

Calismalar, editérlige bir nisha ¢ikti ile beraber cd veya e-posta yollarindan
biriyle génderilmelidir. Yazarlar, unvanlarini, gérev yaptiklari kurumlari, haber-
lesme adreslerini, telefon numaralarini ve e-posta adreslerini bildirmelidir.

Yayimlanmak Uzere gonderilecek galismalar azami 9000 sézcuk olmalidir.
Calismalar, bir nisha ciktisi ile birlikte Office 2000 ve Ustu bir versiyonda
yazilmis ve sayfa marjlari A4 boyutu Uzerinden Ustten 6 cm., alttan 5 cm.,
sag ve soldan 4,5 cm. olarak ayarlanmis bir sekilde dergiye gdnderilmelidir.
Goénderilen makalelerin ingilizce baghg da yazilmalidir. Word programinda-
ki otomatik bagliklandirmalar kullaniimamalidir.

Yayin Komisyonunca ilk degerlendiriimesi yapilarak, yayimlanmasi uygun
goérilmeyen cgalismalar yazarina iade edilir, yayimlanmasi uygun gérilen
calismalar ise hakem ya da hakemlere gonderilir. Calismalar, isimleri sakli
tutulan hakem heyeti iginden, yazarin akademik unvanina gére daha Ust
unvanli bir hakemin goérusu alinarak, aynen veya degistirilmek suretiyle ya-
yimlanir. Hakemden “dizeltimesi kaydiyla yayinlanabilir’ seklinde gelen
eserlerin yayimlanabilmesi igin eser sahibinin hakem raporunda belirtilen
dlzeltmeleri yapmasi ve buna iligkin bir dilek¢eyi yayin komisyonuna ver-
mesi zorunludur. Hakem incelemesi sonucunda yayimlanmasi uygun go-
rilmeyen calismalar ise yazarina iade edilir.

Siresi icerisinde hakem incelemesinden geri gelmeyen calismalar, yazari
tarafindan aksi yonde bir talepte bulunulmadik¢a derginin bir sonraki sayi-
sinda degerlendirilir.
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Dergide yayimlanan eserleri degerlendiren hakemlerin isimleri iki sayida bir
yayinlanir.

Dergide, hakem denetiminden gegen calismalarin yani sira kitap incelemesi,
mevzuat degerlendirmesi ve bilgilendirici notlara da yer verilir. Bu nitelikteki
yazilarin kabull veya geri ¢cevrilmesi, Yayin Komisyonu tarafindan yapilir.
Yazilar yayimlanmak uUzere kabul edildigi takdirde, yazarlar elektronik or-
tamda tam metin olarak yayimlamak da dahil olmak Gzere tiim telif haklarini
devretmis sayilir, yazarlara ayrica telif Gcreti 6denmez.

Calismalarin sonunda, calismalarda kullanilan kaynaklarin yazar soyadina
gore alfabetik siraya dizildigi kaynakcaya yer verilmelidir. Yaralanilan kay-
naklara iliskin metin icindeki atiflar, her bir sayfa sonunda dipnot olarak gos-
terilmelidir.

Dergide yayinlanan galismalarda ileri slrtlen goruslerden dolayi dogdabile-
cek tum sorumluluklar yazarlara aittir.
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Hakemli Makale

ANONIM SIRKETTE SERMAYE VE KANUNI YEDEK
AKCELER TOPLAMININ UCTE IKiSiNIN KAYBININ
HUKUKI SONUCLARI

Do¢. Dr. Mustafa Erdem CAN’

OZET

Anonim sirket bir sermaye sirketi oldugundan sermaye hem ortaklar hem
sirket hem de alacaklilar bakimindan énemlidir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanu-
nu, sermaye ve kanuni yedek akgeler toplamini bu kisiler bakimindan bir gii-
vence olarak gdrmekte, bunun zarar sebebiyle 2/3’liik kisminin kaybedilmesini
madde 376/2 hitkkmiinde 6zel olarak diizenlemektedir. Kanun, bu oranda kaybin
gerceklesmesi halinde yonetim kuruluna bazi yiikiimliiliikler getirmekte, genel

kurula bu durumun agilmas1 yoniinde iki alternatif yol sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Anonim sirket, sermaye, sermaye kaybi, yedek ak-

ce, bilango agigi.

Akdeniz Universitesi Hukuk Fakiiltesi Ticaret Hukuku Anabilim Dali Ogretim Uyesi.
Makale Gelis Tarihi: 13.03.2018
Makale Kabul Tarihi: 02.04.2018
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ABSTRACT

Since the joint stock company is a capital company, capital is significant
both in terms of partners, both of the company and its customers. The Turkish
Commercial Code, No. 6102, considers the sum of the capital and legal reserves
as a guarantee for these people. The loss of 2/3 part due to damage to the capital
is regulated in article 376/2. The law brings some obligations to the board of
directors in the event of a loss, and offers two alternative ways for the general

board to overcome this situation.

Key Words: Company, capital, loss of the capital, reserve fund, adverse

balance.
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I. GIRIS

Anonim sirketin mali yapisinin bozulmasi {izerine sermayenin karsiliksiz
kalmasi, esas sermayesinin degismezligi ilkesini ve sirket ile ortaklarin menfa-
atlerini zedeleyen ve sirket alacaklilarimin alacaklarini tahsilini giiglestiren bir
durumdur. Anonim sirkette sermaye kayb1 ve borca batikligin sonuclarmi dii-
zenleyen 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu' m.376 hitkmiiniin gerekgesinde,
6762 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu m.324 hitkmiiniin bilango hukukuna uymayan
hiikiimlerinin diizeltildigi, 2004 sayil1 icra iflas Kanunu’nda® 4949 say1l1 Kanun
ile yapilan degisikliklerin, Isvicre Borglar Kanunu’nda 1991 yilinda yapilan
degisikliklerin ve Avrupa Ekonomik Toplulugu’nun ikinci direktifinin dikkate
alindig1 ifade edilmektedir.

Isvigre Borglar Kanunu (Obligationenrecht) OR Art. 725 hiikmiinde ser-
maye kaybi ve borca batiklik hali iki kademede diizenlemektedir. OR Art.725
bildirim ylkiimliiligii, OR Art.725a ise iflasin agilmas1 ve ertelenmesi konula-
rim1 hiikme baglamaktadlr.3 AET’nin sirketler hukukuna iligkin 2. Direktifi
(Second Council Directive 77/91/EEC) alacaklilarin giivencesini olusturan ser-

mayenin korunmasi i¢in Topluluk hiikiimlerini belirtmektedir.

Tirk Hukuku’nda anonim sirketin mali durumunun bozulmasi, ii¢ asa-
mada ele alinmaktadir.* Anonim sirket yénetim kurulunun, sirket sermayesinin

kayb1 veya sirketin borca batik hale gelmesi durumunda s6z konusu olan gorev

Makalemizde “Tiirk Ticaret Kanunu” ifadesi ile 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (RG.
14.02.2012 tarih ve S. 27846) kisaca “TTK” kastedilmektedir. Eski Kanun’dan ise “6762 sa-
yilt Tiirk Ticaret Kanunu” seklinde s6z edilmektedir.

2004 Sayili Icra iflas Kanunu (RG. 19.06.1932 tarih ve S. 2128).

Von Greyerz Christoph, Priifung, Berichterstattung und Vorgehen bei Kapitalverlust und
Uberschuldung, in Aufgaben und Verantwortlichkeit der Kontrollstelle, SSTR, Ziirich 1979,
s. 36; Lukas Glanzmann, Rangriicktritt und Nachrangvereinbarung, in: GesKR 1/2007, s. 6.
Oru¢ Hami Sener, Teorik ve Uygulamali Ortakliklar Hukuku Ders Kitabi, Gzden Gegirilmis
2. Basi, 2015 Ankara, s. 377; Fatih Bilgili / Ertan Demirkapi, Sirketler Hukuku Dersleri,
Adana 2013, s. 241; Mustafa Erdem Can, Sirketler Hukuku Dersleri, Ankara 2017, B. 2, s.
114-115.
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ve yetkileri TTK 376 ve 377 hiikiimlerinde diizenlenmektedir. Anonim sirkette
sermaye kayb1 konusu ise, TTK 376 hiikmiinde iki fikrada ele alinmakta olup
birinci fikrada sermayenin yarisinin kaybedilmesi, ikinci fikrada sermayenin

iicte ikisinin kaybedilmesi yer almaktadir.

TTK 376/1 hikkmii “Son yillik bilan¢odan, sermaye ile kanuni yedek ak-
celer toplammin yarisimin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigr anlasilirsa, yone-
tim kurulu, genel kurulu hemen toplantiya ¢agirir ve bu genel kurula uygun
gordiigii iyilestirici onlemleri sunar” seklindedir. Hukukumuzdaki diizenleme
bu sekliyle, Second Council Directive 77/91/EEC madde 17’de 6ngdriilen; ser-
mayenin ciddi bir sekilde kayb1 halinde {iye iilkelerce belirlenen siire igerisinde
tedbir alinmasi gerekip gerekmedigi konusunda karar vermek iizere genel kuru-
lun toplantiya ¢agrilmasina ve aranacak kayip oraninin % 50’yi agmamasina

iliskin diizenlemesiyle uyum i¢indedir.

TTK 376/2 hitkmii ise; “Son yillik bilancoya gore, sermaye ile kanuni ye-
dek akgeler toplaninin tigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlagil-
dig1 takdirde, derhdl toplantiya ¢agrilan genel kurul, sermayenin iigte biri ile
yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket ken-
diliginden sona erer” seklindedir. Bu diizenleme, Isvigre Borglar Kanunu m.725

hitkmiinde yer almamaktadir.

Makalemizde esas itibariyle sermayesinin ticte ikisini kaybeden sirketin
kendiliginden sona ermesinin Oniine gecilebilmesi i¢in Kanun’da sunulan iki
alternatif yoldan sirket genel kurulu tarafindan sermayenin tamamlanmasi veya
iicte bir ile yetinme karar1 alinmasi halleri incelenmekte, ayrica birlesmeye ka-
tilma yoluyla sermaye kaybinin telafisi imkani degerlendirilmektedir. Bunun
yaninda sermayenin tamamlanmasi kararmin sermaye artirrmindan farklar1 or-
taya konmaktadir. Sirket sermayesinin yarisiin kaybi ile sirketin borca batik

olmasi halleri incelememizin kapsami disindadir.



Anonim Sirkette Sermaye ve Kanuni Yedek Ak¢eler Toplamimin Ugte Tkisinin Kaybinn ... 5

Hukukumuz bakimindan, zarar sebebiyle sermaye ve yedek akgeler top-
laminin yarisinin veya daha fazlasinin kaybedilmesi halinde TTK 376/1 hiikmii,
kaybin 2/3 ve daha fazla olmasi durumunda ise, TTK 376/2 hiikmii uygulama
alan1 bulmaktadir. Sirketin pasiflerinin aktiflerinden fazla oldugunun tespit
edilmesi halinde TTK 376/3 hiikmii kapsaminda sirketin borca batik olmasindan

s0z edilmektedir.

TTK 376/1 diizenlemesinde temel alinan Isvicre Bor¢lar Kanunu m.725
hitkmiinde sermayenin yarisinin kaybedilmesi, AET diizenlemesinde Second
Council Directive 77/91/EEC madde 17°de aranacak kayip oraninin en az % 50
olmasina iliskin diizenlemesiyle uyumludur. Buna kargin makalemize konu
TTK 376/2 hitkmiinde 6ngoriilen 2/3 kayip oranina iliskin bu hukuk sistemle-

rinde ayr1 bir diizenleme yer almamaktadir.

Sermaye kaybinin tam 2/3 olmasi durumunda sermayenin kalan miktari
1/3 olmasina karsin, 2/3’den fazla olmasi durumunda mevcudun 1/3’iin altina
inecegi sdylenebilecektir.” Bu yiizden, ikinci fikrada yer alan “sermayenin tigte
biri ile yetinme” ifadesi yerine “sermayenin kalani ile yetinme” ifadesinin kul-
lanilmas1 daha isabetli olurdu. Kanun’un burada sirketin faaliyetlerine en az 1/3
sermaye orani ile devam etmesini istedigi ve kalan miktarin en az 1/3’e tamam-
lanmasmi bekledigi ileri siriilebilirse de, bu yorum tarzi hitkmiin amacina uy-

gun diismemektedir.

Esas sozlesmede gosterilen sermayenin, sirket kurulduktan sonra gesitli
nedenlerle azalmasi1 durumunda sirket genel kurulu, sermayenin eksilen kismi-
nin tamamlanmasi veya kalan sermaye mevcudu ile devam edilmesi yoniinde

bir karar vermelidir. Bu iki alternatif karardan birinin verilmesi halinde sirket

6762 sayili Kanun doneminde aymi elestiri igin bkz. Ismail Kayar (kisaca “Ismail Kayar,
age”), Anonim Ortaklikta Mali Durumun Bozulmasi ve Alinacak Tedbirler, Konya 1997,
5.194; Akar Ogal, Anonim Sirketlerde Mali Durumun Bozulmasimnin Ortaya Cikardigi Bazi
Sorunlar, ATOD, 1975/6, s. 10; Can, s. 115.
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faaliyetlerine devam edebilir, aksi takdirde sirket kendiliginden sona erer. Sirke-
tin faaliyetini siirdiirebilmesi i¢in bu iki karardan birinin verilmesi zorunlulugu

Tiirk Ticaret Kanunu’ndan dogmaktadir.

II. SARTLARI
A. Sermaye ile Kanuni Yedek Akceler Toplaminin 2/3’iiniin

Zarar Sebebiyle Karsiliks1z Kalmasi
1. Genel olarak sermaye

Sermayenin korunmasina iliskin diizenlemeler; sirketin varligimi devam
ettirmesine ve bu sayede sirket ortaklar ile sirket alacaklilarinin ve sirket ¢ali-
sanlarinin menfaatlerinin korunmasina hizmet eder’. TTK 376 hiikmii ile sirke-
tin, pay sahiplerinin, sirket alacaklilarmin ve sermaye piyasasi aktorlerinin ge-

. . 7
nel ekonomik menfaatleri ile yatirimlarinin korunmasi amaglanmaktadir’.

TTK 376/2 hitkkmiinde kastedilen sermaye; 6denmis sermaye degil, esas
sozlesmede gosterilen ve pay sahiplerinin taahhiit ettikleri katilma paylarinin
toplami olan sabit miktardir. Isvigre Borglar Kanunu m.725/1 hiikmiinde esas
sermaye (Grundkapital) terimi yerine, 1992 degisikligi ile pay sermayesi
(Aktienkapital) terimi tercih edilmesine karsin, TTK esas sermaye terimine sa-

dik kalmustir®.

Kayith sermaye sistemini tercih eden sirketlerde, esas sozlesmede 6ngo-

rlilen kayith sermaye tavani degil, ¢ikarilmis sermayenin dikkate alinmasi ge-

6 Peter, Bockli, Der Rangriicktritt im Spannugsfeld von Schuld- und Aktienrecht, § 13, N. 713,

Ziirich 1988; Rudolf Lanz, Kapitalverlust, Uberschuldung und Sanierungsvereinbarung, Diss,
Bern 1985, 74 ff; Henrich Honsell/Nedim Peter Vogt/Rolf Watter, Basler Kommentar, Obli-
gationenrecht II, 5. Auflage, Basel 2016, Art. 725, § 3, s. 1242.
7 TTK Gerekgesi m. 376, s. 115.
Hasan Pulash, Sirketler Hukuku Serhi, C. II, B. 3, Ankara 2018, s. 1555. Buna karsin, sirke-
tin alacaklar1 arasinda yer alan 6denmemis sermayenin tahsili sirket yoneticileri bakimindan
bir gorev niteligindedir. Sirket tasfiye halinde ise 6denmemis kismu tahsil gérevi TTK 541/1
geregi tasfiye memurlarina ait olmaktadir.
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rekmektedir.’ Sermaye kavramina, sayet katilma intifa senetleri ¢ikarilmigsa, bu
senetlerin karsilig1 olan “katilma sermayesi” (Partizipationskapital) de dahildir.
Buna karsin, yeniden degerleme deger artig fonu sermaye kavramina dahil de-
gildir." Deger artis fonu, TTK 520 hiikmii geregi kanuni yedek akgeler kapsa-

minda degerlendirilir.

Sirket kuruldugu anda sirketin 6z kaynaklar1 en fazla sermayesi kadardir.
Esas sozlesmede ortaklarca taahhiit edilen sermayenin tamami 6denmisse, sirke-
tin sermayesi ile 6z kaynaklari esit olmus olur. Kurulusta heniiz sermayenin bir
kismi 6denmemisse, sirketin 6z kaynaklar1 sermayesinden azdir. Sirket kurul-
duktan sonra ¢ok kar edip 6z kaynaklarini sermayesinin ¢ok iizerine ¢ikarabile-
cegi gibi, zarar edip esas sozlesmede Ongoriilen sermaye miktarinin altina da
diistirebilir. Bu anlamda sermayenin sabit, 6z kaynaklarin ise dinamik ve degis-

ken oldugu soylenebilir'".

2. Kanuni yedek akgeler

Zarar sebebiyle karsiliksiz kalan miktarin tespitinde TTK 376 geregi sir-
ket sermayesi (Aktienkapitals) ile kanuni yedek akgeler (Gesetzlichen Reserven)
toplami1 esas alinmaktadir. Sermaye miktari ile sirketin kanunen ayirmasi gere-
ken yedek akgeler miktar1 toplanmali, son yillik bilangoda bu toplam miktarin

zararlar sebebiyle ligte ikisinin karsiliksiz kalip kalmadigi belirlenmelidir.

Sermaye ile toplanacak kanuni yedek akgeler TTK 519 ve 520 hiikiimle-
rinde ngériilen yedek akgelerdir'>. TTK 519 hiikmiinde genel kanuni yedek

Ismail Kayar, “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na Gére Anonim Sirkette Sermaye Kaybi ve Borca
Batikligin Tespiti ve Sonuglart”, Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Hukuk Arastirmalart
Dergisi, C. XVIII, S. 2, Y11 2012 (Ozel Say1), s. 646; Pulagh, C.1, s. 1085.

' Pulash, C. I s. 1084.

Ahmet Tiirk, Anonim Ortaklikta Sermaye Kaybi ve Borca Batikligin Hukuki Sonuglari,
Ankara 1999, s. 20; Pulash, C. II, B. 3, s.1556.

Isvicre Hukuku’'nda Gesetzlichen Reserven (yasal=kanuni yedekler) kapsaminda; Isvigre
Bor¢lar Kanunu m.671 hiikkmiinde genel yedekler, m.671-a hiikmiinde sirketin iktisap ettigi
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akce, TTK 520 hiikmiinde ise sirketin iktisap ettigi kendi paylar1 i¢in ayrilan

yedekler ile yeniden degerleme yedekleri (deger artis fonu) diizenlenmektedir.

Tirk Hukuku’nda sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin karsilik-
siz kalan kisminin {i¢te ikiden az olmasi durumunda genel kurulun TTK 376/1
kapsaminda bir karar almasi sart degildir. Buna karsin iigte iki veya daha fazla
olmasi durumunda TTK 376/2 kapsaminda iki karardan birini almas1 gerekmek-

tedir.
3. Sirketin 6z kaynaklar:

Sirketin 6z kaynaklari; sermaye, kanuni ve iradi tim yedek akgeler, kar,
zarar ve yeniden degerleme fonlari toplamindan olugsmaktadir. Son yillik bilan-
codaki kar ve zarar kalemleri, son y1l yaninda ge¢mis yillar kér ve zararlarini da
kapsamaktadir. Sirketin tasimnir ve tasinmaz mallarinin satisindan Vergi Usul
Kanunu’na gore bilangoya aktarilan fonlar da sirketin 6z kaynaklar1 i¢inde yer

almaktadir.

Sirketin 6z kaynaklari i¢inde yer alan yedek akgeler TTK 519, 520, 521,
522 hiikiimlerinde diizenlenmektedir. Tiirk Ticaret Kanunu m.519, 520 hiikiim-
lerinde kanuni yedek akgeler; m.521 ve 522 hiikiimlerinde ise iradi yedek akge-

ler diizenlenmektedir.

TTK 521 hiikkmiinde, kanuni olarak ayrilmasi zorunlu oramn iizerinde
esas sozlesme ile ihtiyari olarak yedek ak¢e ayrilmasina imkan tammmaktadir.
Ihtiyari yedek akgelerin esas sozlesmede harcama yerleri gosterilmisse, o amaca
ozgiilendikleri kabul edilmeli; gosterilmemisse, sirket amag ve ihtiyaglar: dog-
rultusunda kullanilabilecekleri kabul edilerek 6z varliga dahil edilmeleri gerek-

mektedir. TTK 522 hiikmiinde; sirketin yoneticileri, calisanlar1 ve isgileri igin

kendi paylari i¢in ayrilan yedekler ile madde 671-b hiikkmiinde yeniden degerleme yedekleri
(deger artis fonu) sayilmaktadir.
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yardim kurulusu kurulmasi veya bunlarin siirdiiriilebilmesi amaciyla ya da bu
amaci tastyan kamu tiizel kisilerine verilmesi amaciyla yedek akce ayrilmasi
diizenlenmekte olup yardim amacina 6zgilenen bu yedek akgelerin 6z varlik

hesabinda ayr1 tutulmasi gerekmektedir.
4. Zarar miktarimn, toplamin 2/3’iinii agsmasi

Sirketin 6z varlig1 hesaplanirken kanuni yedek akgeler ile sirketin faaliyet
ve amagclarina 6zgiilenen yedek akgeler ve belli bir amaca 6zgiilenmemis olan
ihtiyari yedek akgeler, 6zvarlik hesabina dahil edilir. Sirketin 6z varligi tespit
edildikten sonra, zarar miktarmin sermaye ve TTK 519 ve 520°de ongdriilen

kanuni yedek akgeler toplaminin tigte ikisini asip agsmadigt belirlenir .

TTK 376/2 hiikmii zarar sebebiyle sermaye ve kanuni yedek akgeler top-
laminin kayb1 konusunu diizenlediginden; zarar ile bunlarin toplaminin karsilas-
tirilmasi yerine, zararim sirket malvarligini olusturan 6z kaynaklari agip sermaye
ve kanuni yedek akgelere sirayet etmesinden ve onlarin iigte ikisini agacak dii-
zeye ulasmig olmasindan sz edilmelidir."* O halde yoOnetim kurulu, son yillik
bilangoda zarar sebebiyle 6z kaynaklardaki azalmanin sermaye ve kanuni yedek
akgeler toplaminin tigte ikisini asip agsmadigina bakmali, astigini tespit etmesi

halinde genel kurulu derhal toplantiya ¢agirmalidir.

6762 sayili miilga TTK 324 hitkkmiinde kayip oranimin tespitinde sadece

sermaye esas alinmakta, kanuni yedek akgeler dikkate almmamaktaydi. 6102

Alexander Vogel/Christoph Heiz/Urs R. Behnisch/Sieber Sieber, FusG Kommentar, 2.
Uberarbeitete Auflage, Ziirich 2012, Art. 6, N. 12; Marcel Meinhardt, Basler Kommentar
Fusiongesetz (Hrsg. Rof Watter/Nedim Peter Vogt/Rudolf Tschaeni/Daniel Daeniker),
Basel/Genf/Miinchen 2005, Art. 6, N. 17.

Ismail Kirca/Feyzan Sehirali Celik/Caglar Manavgat, Anonim Sirketler Hukuku, C. I,
Ankara 2013, s. 574; Can, s. 115.



10 Dog. Dr. Mustafa Erdem CAN ERUHFD, C. XIII, S. 1, (2018)

sayill TTK 376 hiikmii, kayip miktarmin tespitinde kanuni yedek akgeleri de

toplama dahil etmis bulunmaktadir."

Yonetim kurulunun son yillik bilangodan 6nce, ara bilangoya bakarak tig-
te iki kaybi tespit etmesi halinde TTK 376/2 kapsaminda genel kurulu toplanti-

ya ¢agirmast zorunlu degildir,'® ancak dilerse gagirabilir."”

Yillik bilangodan 6nce, ara bilangoda kayip oraninin iicte ikiye ulastigini
tespit etmesi halinde yonetim kurulu, 6z kaynaklar iginde yer alan fonlari, karla-
r1 ve yardim amacina 0zgiilenenler disindaki yedek akgeleri ¢oziip kullanarak
zarar miktarmi azaltip son yillik bilangoda kayip oranini 2/3’tin hatta 1/2’nin

altma diistiriip sirketi TTK 376 sartlarina tabi olmaktan kurtarabilir.

Yonetim kurulu ara bilangoda kaybi fark etmesi halinde, yillik bilangodan
once genel kurula yeterli oranda sermaye artirimi yapmasini onerebilir. Serma-
ye cesitli kaynaklardan genel kurul karartyla arttirilabilir. Kaynagi bakimindan
sermaye artirim yontemi olarak TTK 463 hitkkmiinde 6ngoriilen sarta bagl ser-
maye artirimi uygun bir usul olabilir."® Bu sayede tahvil veya benzeri bor¢lanma
araclaryla sirketten alacakli olanlara veya calisanlara esas sdzlesmede alim

veya degistirme haklarini kullanmak suretiyle yeni paylar1 edinme hakki sagla-

" Can, s. 115; Kayar, s. 646.

Kayar, s. 647°de; son yillik bilangodan kaybin tespiti iizerine gerekli tedbirlerin alinmasi
ihtiyacini ifade etmekte, sirketin mali durumunu daha net sekilde ortaya koyacak olan aktifle-
rin satis fiyatlar lizerinden hazirlanan ara bilangodan kaybin tespiti halinde TTK 376/1 ve 2
hiikiimlerinde 6ngoriilen gerekli tedbirlerin evleviyetle alinmasi gerektigini ileri siirmektedir.
Kanaatimizce; TTK 376/3 hitkmii geregi yonetim kurulu siiphe gérmesi halinde borca batikli-
81 her zaman tespit edebilir. Buna karsin daha hafif sayilabilecek olan yar1 oraninda veya iigte
iki oraninda kaybi tespit ederek genel kurulu toplantiya ¢agirma yiikiimliiliigii ancak son yillik
bilango hazirlandiktan sonra dogmaktadir. Keza son yillik bilango 6ncesinde sirketin menfaat-
leri dogrultusunda gerekli tedbirleri almasina da bir engel yoktur.

Yonetim kurulunun faaliyet ve g¢abalar1 neticesinde sirketin son yillik bilangoda olumsuz
durumdan ¢itkmast ve TTK 376/2 hiikmiine tabi olmaktan kurtulmasi miimkiindiir.

Halka acik ortakliklarin sarta bagli sermaye artirimi icin Sermaye Piyasasi Kurumu’na bas-
vurmasi zorunludur (6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na dayanilarak paylar ile pay ben-
zeri menkul kiymetlerin ihracina iliskin usul ve esaslar1 diizenlemek amaciyla hazirlanan
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi madde 2/1-¢ bendi; Teblig metni
i¢in bkz. RG. 22.06.2013 tarih ve S. 28685).
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narak sarta bagli sermaye artirimi saglanabilir. Bu sayede hem sirketin borglar

azalacak hem de sermayesi artmis olacaktir.

Kayith sermaye sistemini benimseyen anonim sirketlerde genel kurul
esas sOzlesmede degisiklik yapip kayitli sermaye tavanini yiikselterek ve yone-
tim kurulu da kendisine yetki verilen sermaye miktarini bu sinirlar igerisinde
artirarak sorunu gecici olarak ¢ozebilir. Ancak sermaye artirimi, hesaplamadaki
matrahi da yiikseltecegi i¢in sorunu erteleyecek, zarari ortadan kaldiramayacagi

icin sorunu temelden ¢ézmeyecektir.

Halka ac¢ik anonim girketlerde TTK 376 hiikmiiniin uygulanmasi ile ilgili
esaslar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayili Karari
ile belirlenmistir.”” Buna gére yonetim kurulu, sirket sermayesi ve kanuni yedek
akgeleri toplaminin tigte ikisinin karsiliksiz kaldigini, sirket tarafindan Sermaye
Piyasasi Kurumu’nun II-14.1 sayili Tebligi cergevesinde hazirlanip kamuya
acgiklanan yillik finansal durum tablolar1 (bilango) iizerinde tespit etmelidir.
Sermaye kaybi tespit edilirken, finansal durum tablosunda (bilango) yer alan
kalemler dikkate alinarak; (Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) -
Ozkaynaklar/Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler formiilii uygulanmahdir. Kon-
solide finansal tablo diizenleyenler i¢in 6zkaynaklar tutari, ana ortakliga ait

ozkaynaklar kalemi degil, 6zkaynaklarin tamamu olarak degerlendirilmelidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kararinda farkli olarak yonetim kuruluna,
sermaye ve kanuni yedek akgelerin ligte ikisinin karsiliksiz kaldiginin tespiti
halinde, borca batiklik durumunu inceleme yiikiimliiliigii de yiiklenmistir. Ka-
rar, halka agik sirketlerde tigte iki kaybin tespitini TTK 376/3 hiikkmiinde 6ngo-
rilen sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesi uyandiran bir isaret ola-
rak kabul etmekte ve sliphenin takdiri konusunda yonetim kuruluna yetki ver-

memekte ve siiphenin artik var oldugunu kabul etmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurumu’nun 10.04.2014 tarih ve 2014/11 sayili Biilteni’nde yayilanmustir.
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B. Zarar Sebebiyle Karsihiksiz Kalmanin Tespit Edilmesi

Son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin
iicte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde, yonetim
kurulu TTK 376/2 hitkmii geregi genel kurulu derhal toplantiya ¢agirmakla
yiikiimliidiir. Esas sozlesmede, sermayenin daha az oranda kaybi halinde yone-
tim kuruluna gesitli gérevler verilmesi, ¢agr1 yikiimliliigi getirilmesi 6ngorii-

lebilir.

Yillik bilangoyu hazirlamak ve bilangoda karsiliksiz kalma hususunu tes-
pit etmek ve genel kurulu toplantiya ¢agirmak yonetim kurulunun gorevidir.
Ara bilangolardan farkli olarak yillik bilango, sirketin ayr1 6zel bir hesap done-
mi kabul etmemesi halinde son yilin 1 Ocak-31 Aralik donemine iligkin bir
yillik mali durumu ile kér ve zararmi gosteren iki tarafi denklestirilerek kapa-

tilmis bilango olup yilda bir defa hazirlanmaktadir.

Yonetim kurulunun kaybi son yillik bilangoda tespit etmis olmasi gerek-
mektedir.”’ Buna karsin yénetim kurulunun sadece yilsonunda degil, genel ku-
rul tarafindan onaylanmasi s6z konusu olmayan ara bilancoda kaybi tespit et-
mesi halinde de genel kurulu toplantiya ¢agirma yiikiimliiligii bulundugu ileri
siiriilmektedir.”’ Kanaatimizce; TTK 376/2 hitkmiiniin son yillik bilangoyu esas
alan acik diizenlemesi karsisinda, ara bilangonun esas alinmasi miimkiin degil-
dir. Bununla birlikte her ne kadar yillik bilango genel kurul tarafindan tasdik
edildikten sonra bu hiiviyeti kazansa da, yonetim kurulu tarafindan hazirlanan
ve genel kurulun tasdikine sunulacak olan yillik bilango taslaginda kargiliksiz

kalma durumundan yonetim kurulunun haberdar olmasi yeteli sayilmalidir.

% Kirca/Sehirali Celik/Manavgat, s. 575; Can, s. 114.

Kayar, s. 647; TTK 526 madde gerekcesinde de kaybin ara bilangodan anlagilmas: halinde
son y1llik bilangonun beklenmesi gerektigi ifade edilmektedir.
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Ote yandan azligin talebiyle bilango goriismelerinin toplanti bagkanmin
karariyla en az 1 ay ertelenmesi ya da onaylanmamasi miimkiin olmaktadir.
Uygulamada hesap donemi farkli belirlenmemisse olagan genel kurul toplanti-
smin, yeni takvim yilim takip eden yilin ilk {i¢ aymmin sonunda yani 31 Mart
tarihine kadar yapildig1 dikkate alinirsa; yillik bilango da en erken bu tarihte
genel kurulun 6niine gelecektir. Genel kurulun bilangoyu ne zaman onaylanaca-
g1, hatta onaylanip onaylanmayacagi dahi belli degildir. Buna karsin ydnetim

kurulu durumdan ¢ok daha 6nceden haberdar olmaktadir.

TTK 437/1, c.1 hitkkmii geregi; “Finansal tablolar, konsolide finansal tab-
lolar, yonetim kurulunun yihik faaliyet raporu, denetleme raporilart ve yonetim
kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az onbes giin
once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bu-
lundurulur”. Bunlar1 hazirlamakla ve genel kurul toplantisindan en az onbes
giin dnce pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurmakla gorevli olan yone-
tim kurulu, karsiliksiz kalma hususunu ¢ok 6nceden tespit etmis bulunmaktadir.
Bu yiizden hiikmiin amac1 dikkate alinarak bilangonun genel kurul tarafindan
onaylanmasi aranmaksizin yonetim kurulunun genel kurulu derhal toplantiya

cagirma yiikiimliligi dogdugu kabul edilmelidir.

Isvigre, AB ve Tiirk Hukuku’nda sermaye ve kanuni yedek akgeler top-
laminin en az yarisinin karsiliksiz kalmasi durumunda yonetim kurulunun genel
kurulu toplantiya ¢agirmasi gerekmektedir. Isvigre Bor¢lar Kanunu m.725/1
hilkmiine gore; “Son yiullik bilancoda, sermayenin ve kanuni yedek akcelerin
yarisumun arttk karsitliksiz kaldig1 ortaya ¢ikarsa, yonetim kurulu derhal genel
kurulu toplar ve sirketin iyilestirilmesi tedbirlerinin alinmasini talep eder.” Bu

durumda yonetim kurulunun genel kurulu derhal toplantiya ¢agirmasi ve gerekli
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tedbirlerin alinmasini talep etmesi konusundaki yetkileri ve gorevleri bir bagka

. 22
organa devredilemez™.

Yonetim kurulu tarafindan sunulan iyilestirme plani, sirketin mali duru-
munu dengeye getirecek ve kazang tabanini iyilestirecek mahiyette olmalidir™.
Elbette OR Art. 725/1 ve TTK 376/1 kapsaminda genel kurul bu tedbirlerden
birini segebilecegi gibi, bir bagka tedbir de dngorebilir. Buna karsin TTK 376/2
hiikmii kapsaminda 2/3 ve daha fazla kayip olmasi halinde genel kurul ya ser-
mayeyi tamamlama ya da mevcut sermaye ile devam etme karar1 almak zorun-

dadir. Aksi takdirde sirket kanun geregi kendiliginden sona erecektir.

Isvigre Hukuku’nda karsiliksiz kalmanin en az % 50 oraninda olmasi
arandigindan, daha yiiksek hatta % 100 karsiliksiz kalmasi halinde de OR Art.
725/1 hikkmii uygulanmaktadir. Tirk Hukuku’nda da % 50 karsiliksiz kalma
halinde TTK 376/1 hiikmii uygulanmakla birlikte, Isvigre Hukuku’ndan farkli
olarak karsiliksizlik oraninin 2/3 veya daha fazla hatta % 100 olmasi halinde ise
makalemize konu olan TTK 376/2 hitkmiiniin tatbik edilmesi ve genel kurulun

belirtilen iki karardan birini almak mecburiyetine uymasi gerekmektedir.
C. Genel Kurulun Toplantiya Cagrilmasi

Son yillik bilangodan sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin en az
2/3’linlin zarar sebebiyle kaybedildiginin tespiti halinde yonetim kurulu, genel
kurulu derhal toplantiya c¢agirmakla yiikiimlidiir. TTK 410/1 hikkmii geregi
genel kurulu toplantiya ¢agirma yetkisi ve gorevi, siiresi dolsa bile yonetim

kuruluna aittir.

2 Peter Forstmoser/Arthur Meier-Hayoz/Peter Nobel, Schweizerisches Aktienrecht, Bern

1996, § 50 N. 187; BockKli, § 13, N. 729 ff; Honsell/Vogt/Watter, Art. 725, § 1, s. 1241.

Eric Homburger, Kommentar zum Schweizerischen Zivilgesetzbuch, V. Band,
Obligationenrecht, Teilband V 5 B, Kommentierung zu Art. 707-726 OR, Ziirich 1997, ZK-
OR 725 N. 1216.

23
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TTK 376 hiikkmiinde, 2/3 kaybin tespiti ve genel kurulu toplantiya ¢agir-
ma gorevi dogrudan yonetim kuruluna verilmistir. TTK 375 hiikkmiinde yonetim
kurulunun devredilemez gorev ve yetkileri arasinda agik¢a sayilmamis olsa
dahi, TTK 376 kapsaminda sermayenin yarisinin zarar sebebiyle karsiliksiz
kalmasi halinde, esas sdzlesmede i¢ yonergeye gore yonetimin devri s6z konusu
olsa da ¢agr1 yiikiimliligi devredilemez. Bu yetkinin mutlaka yonetim kurulu
tarafindan kullanilmas1 gerekir’’. Buna karsm yetki devrinin kapsamina gore,
yetki devredilen kisilerin durumu tespit etme ve iyilestirici tedbirlerin neler
olabilecegini yonetim kuruluna bildirme yiikiimliiligii bulundugu kabul edilme-
lidir.

Yonetim kurulunun genel kurulu toplantiya ¢agirma gorevi, 2/3 veya da-
ha fazla sermaye kaybinin tespiti halinde gorev siiresi dolmus sayet yenisi de
secilmemisse artik bir mecburiyete doniismektedir. Keza TTK 376/2 hiikkmiinde

derhal ¢agirma mecburiyeti ongoriilmektedir.

Kanun belirli durumlarda azliga ve tek pay sahibine, tasfiye halinde tasfi-
ye memurlarina, iflas tasfiyesinde iflas idaresine de genel kurulu toplantiya
cagr1 yetkisi tamimaktadir. Buna karsin; son yillik bilangodan tigte ikilik kaybi
tespit etme ve genel kurulu derhal toplantiya ¢agirma yetkisi ve gérevi yonetim
kuruluna verilmistir.” Kaybi tespit etmesi iizerine yonetim kurulu, genel kurulu
derhal toplantiya ¢agirmalidir. Yonetim kurulu finansal planlamalarim yapmali
ve vakit gecirmeksizin toplanti hazirliklarma baslamali, giindemde mutlaka
sermayenin tamamlanmasi ve/veya kalan miktarla yetinilmesi konularina yer

verilmeli”® ilan ve davetler usuliine uygun olarak siiresinde yapmalidir.

* Bockli, § 13, N. 729.

¥ Kirca/Sehirali Celik/Manavgat, s. 578.
" Kanaatimizce; giindemde asil konu ile tezat tegkil etmeyen baskaca konularin yer almasi ve

bunlarin genel kurulda miizakere edilmesi ve karara baglanmasi da miimkiin kabul edilmeli-
dir.
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Cagr1 gorevinin yerine getirilmemesi {izerine genel kurulun toplanama-
mas1 tehlikesi karsisinda Kanun belirli hallerde bu yetkiyi, TTK 411-412 hii-
kiimleri kapsaminda dogrudan azliga veya azligin basvurusu iizerine mahkeme-
ce atanacak kayyima veyahut da TTK 410/2 kapsaminda mahkeme izni ile tek

bir pay sahibine tanimis bulunmaktadir.

D. Genel Kurulun iki Karardan Birini Almasi
1. Genel olarak

Sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin zarar sebebiyle {icte ikisinin
kaybimin tespit edilmesi halinde sirket kendiliginden sona ermemektedir. Son
yillik bilangoya gore, kaybin tespiti {izerine yonetim kurulu genel kurulu derhal
toplantiya ¢agirmalidir. Cagr1 iizerine toplanan genel kurul TTK 376/2 hiik-

miinde gosterilen iki karardan birini almak zorundadir.

Genel kurul ya mevcut sermaye ile yetinme karar1 ya da sermayenin ta-
mamlanmasi karar1 almak zorundadir. Hiikkiimde sermaye ve kanuni yedek ak-
celer toplaminin {igte ikisinin kaybmdan s6z edilmesine karsin, dngoriilen 6n-

lemlerde sadece sermaye kaybinin telafisine odaklanildigi gériilmektedir.”’

Zorunluluk Kanun’dan dogmakta, aksi halde sirketin Kanun geregi kendi-
liginden sona ermesi s6z konusu olmaktadir. Genel kurulun hi¢ toplanmamasi
veya toplanmakla birlikte yukarida sayilan iki karardan birini almamas1 halle-
rinde, sirket kendiliginden sona ermektedir. Kisaca ifade etmek gerekirse; genel
kurul bu iki se¢imlik karardan birini almadigi veya alamadig: takdirde sirket

kendiliginden sona ermektedir.

Bu tarz bir sona erme sebebi Isvicre Borglar Kanunu’nda yer almamakta-

dir. 6762 sayili TTK 324/2 hilkmii déneminde 2/3 sermaye kayb1 halinde genel

7 Oru¢ Hami Sener, s. 380; Alihan Aydin, “Tiirk Ticaret Kanunu’nun Anonim Ortaklikta

Sermaye Kayb1 ve Borca Batikliga Iliskin Diizenlemesine (TTK m. 376) Elestirel Bir Bakis”,
ITUHFM, C. LXX, S. 2, s. 109.
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kurulun iki karardan birini almamig olmasinin kendiliginden sona erme sebebi
sayllmasi ve miinfesih oldugunun tespiti davasina konu olmasi elestirilmis ve
agir bir miieyyide olarak goriilmiistiir. iflas siirecinde dahi durumunu diizeltme-
si imkan1 tanman sirketin kendiliginden sona ermesi (infisah) elestirilmis ve bu
durumun Kanun’da kendiliginden sona erme sebebi sayilmayip fesih davasina

konu olmas1 gerektigi hususuna isaret edilmistir.”*

Kanaatimizce; Isvigre Borglar Kanunu m.725 hiikkmiinde bulunmayan ve
TTK 376/2 hiikmiinde yer alan, sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin
zarar sebebiyle {igte ikisinin karsiliksiz kaldigimi son yillik bilangodan tespit
eden yoOnetim kurulunun derhal toplantiya ¢agirdigi genel kurulun makul bir
siire icerisinde belirlenen iki karardan birini almamis olmasi halinde sirketin
kendiliginden sona erdiginin (infisah) kabul edilmesine iliskin diizenleme ve
6ngoriilen miieyyide agirdir”. Keza bir sonraki fikrada yani TTK 376/3 hiik-
miinde borca batik hale gelen sirketin iflasina dahi mahkemece karar verilirken
ve iflastan kurtulma careleri 6ngoriiliirken, TTK 377 hiikkmiinde iflasin ertelen-
mesi kurumu ve bu hiikmiin atfi ile 7101 say1li Kanun™ m.3 hiikmii ile degisik
ve 1K 179 hitkmii’' ve devamu hiikiimlerinde iflasin ertelenmesi ve iflastan
kurtulma konular1 ile 7701 sayili Kanun m.13 ile degisik 11K 285 ve devamm
hiitkiimlerinde konkordato konular1 diizenlenirken, TTK 376/2 hilkkmiinde 6ng6-

¥ Hayri Domanig, Tiirk Ticaret Kanunu Serhi, C. II, Istanbul 1988, s. 540-541; Hasan Pulash,

(kisaca “Pulagh, age™) Sirketler Hukuku, B.3, istanbul 2001, s. 951-952.

Ismail Kirea/Murat Giirel, Prof. Dr. Hikmet Sami Tiirk’e Armagan, “Sermaye Kayb1 veya
Borca Batiklik Halinde Birlesmeye Katilma”, Ankara 2017, s. 468.

fcra ve Ifliss Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun
(RG.15.03.2018 tarih ve S.30361).

7701 sayili Kanun m.3 hiikmii ile degisik [IK m.179 hiikmiine gbre; “Sermaye sirketleri ile
kooperatiflerin, aktiflerin muhtemel satis fiyatlari iizerinden diizenlenen ara bilancoya gore
borca batik oldugu idare ve temsil ile vazifelendirilmis kimseler veya sirket ya da kooperatif
tasfive halinde ise tasfiye memurlart veya bir alacakli tarafindan beyan ve mahkemece tespit
edilirse, énceden takibe hacet kalmaksizin bunlarin iflasina karar verilir. Tiirk Ticaret Kanu-
nunun 377 nci ve 634 iincii maddeleri ile 24/4/1969 tarihli ve 1163 sayili Kooperatifler Ka-
nununun 63 tincii maddesi hiikmii sakhidir.”

29

30

31
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riilen ve tespit davasmna konu olacak kendiliginden sona erme miieyyidesinin

Ongoriilmesi orantili olmamuistir.

Ote yandan genel kurulun kalan sermaye ile devam karar1 almasi duru-
munda yoluna devam etmesi miimkiin goriiliirken, boyle bir karar almamasi
halinde ayn1 kalan sermaye ile sona erdiginin kabulii uygun degildir. Bu neden-
le 6ngoriilen miieyyidenin; son yillik bilangonun genel kurula sunulmasindan
itibaren 3 ay icerisinde azlik tarafindan acilabilecek bir fesih davasina konu

olmasi1 uygun olacaktir.

Yukaridaki degerlendirmelerimiz neticesinde TTK 376/2 hiikmiiniin; Son
yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplammin iicte ikisinin
zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde, derhal toplantiya ¢agri-
lan genel kurul, sermayenin iigte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanma-
sina karar vermedigi takdirde azlik pay sahipleri bilangonun genel kurula su-
nulmasindan itibaren ii¢ ay icerisinde sirket merkezinin bulundugu yerdeki tica-
ret mahkemesinde sirketin feshi davast agabilirler” seklinde diizenlenmesi uy-
gun olacaktir. Bu dava ayni zamanda y6netim kurulunun faaliyetlerine bir kars1
durus mahiyetinde oldugundan, bir azlik hakki seklinde tesis edilmesinde yarar
vardir. Her ne kadar alacaklilara da bu dava hakki taninmasi diigtiniilse de, sir-

ketin devamlilig1 agisindan sakincali olabilir.

2. Sermayenin iicte biri ile yetinilmesi karari

Zarar sebebiyle sirketin sermayesi ve kanuni yedek akgeleri toplaminin

iicte ikisi veya daha fazlas1 kaybedilmig olabilir.”> Bu durumda kalan kisim iigte

3 Sirketin borglarmin aktifinden fazla olmasi halinde sirketin Icra iflas Kanunu m.179 hiikmii

kapsaminda borca batik oldugundan s6z edilmektedir. Borca batiklik (Uberschuldung; OR Art.
725/2-3), bor¢lunun malvarligindaki aktif degerler toplaminin pasif degerler toplamim karsila-
yamamasidir. Borca batiklik bilangosu malvarligini tespit eden bir bilango olup bu bilangoda
gerek aktif gerekse pasif kisimda gercek degerler esas alinmaktadir. Aktif kisimda sirket
malvarligin1 olusturan pargalar, pasif kisimda ise sirketin gercek yiikiimliiliikkleri yer al-
maktadir. Ayrintili bilgi igin bkz. Oguz Atalay, “Iflasin Ertelenmesi”, 75. Yas Giinii I¢in
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bir veya daha az bir miktar olur. Genel kurul sermayenin azaltilmas1 karari ala-
rak yeni sermaye miktarini tayin edebilir. Genel kurulun sermayenin kalan mik-
tar1 ile yetinme karari, paylarin nominal degerinin indirilmesi veya esitlik ilkesi
gozetilerek pay sayisinin azaltilmasi sekillerinden biri ile gergeklestirilebilir.
Anonim sirkette sermayenin azaltilmasi karari, TTK 473/3 hiikmiiniin atfiyla
TTK 421/3 geregi sermayenin en az % 75’ini olusturan paylarin sahiplerinin
veya temsilcilerinin olumlu oyu ile alinmalidir. Farkli pay gruplarmin bulunma-
st halinde azaltmanin, bunlarin haklarinin korunarak yapilmasi 6nem arz etmek-
tedir. Aksi takdirde bu pay sahiplerinin haklarmin zedelenmesi s6z konusu ola-
bilir.

AET 2. Direktifi (Second Council Directive 77/91/EEC) m.31 ve 38 hii-
kiimlerinde ayrica; sirkette birden fazla farkli pay grubunun bulunmasi halinde,
sermayenin azaltilmasi kararmin bundan haklar1 etkilenen her bir pay grubu icin
ayr1 bir oylama ile karara baglanmas1 aranmaktadir. Ote yandan m.32 hiikmiin-
de, azaltma halinde azaltilan kisimlara iliskin bedellerin pay sahiplerine iade

edilmesine de imkan taninmaktadir.

Halka agik ortakliklarda sermayenin azaltilmasi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvurulmast zorunludur (SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi
m.2/1, d). Paylar1 borsada nominal degerinin altinda iglem goéren ortakliklarin
bilango a¢igmin kapatilmasi amaciyla sermayenin azaltilmasi yoluna gidebile-
cegi ve yapilacak sermaye azaltilmasi ile miinhasiran bilango agiklarmin kapa-
tilmas1 gerektigi ifade edilmektedir (m.19/1). Bilango ag¢igi, ortakligin Kurul
diizenlemelerine gore hazirlanmis, bagimsiz denetimden gegirilmis ve genel
kurulca onaylanmis son yillik finansal tablolarindaki geg¢mis yil zararlari ile

donem zararlarinin toplamini ifade etmektedir (m. 19/2). Fon ¢ikis1 gerektirme-

Prof. Dr. Baki Kuru Armagani, Ankara 2004, s. 47-49; Selguk Oztek, “Iflasin Ertelenmesi”,
Bankacilar Dergisi, S. 59, Ankara 20006, s. 38, 49.
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yen sermaye azaltilmasi islemlerinin sadece pay sayisinin azaltilmasi suretiyle

yapilabilmesi miimkiindiir (m. 19/6).

Genel kurulun kalan sermaye ile yetinme karar1 vermesi halinde azaltilan
sermayenin, Tiirk Ticaret Kanunu’nda asgari sermaye olarak 6ngoériilen elli bin
Tirk Lirasi ile kayitli sermaye sistemini benimseyen anonim sirketlerde yiiz bin
Tirk Lirasi, sirketin faaliyet konusuna gore 6zel kanunlarda ongoriilen yasal

. . g . P . —er q- 33
asgari sermaye miktarmin altina indirilmesi miimkiin degildir.

TTK 473/5 hiikkmiinde, sermayenin higbir surette madde 332 hiikkmii ile
belirlenen ve halihazirda elli bin Tiirk Liras1 olarak tespit edilmis olan en az
tutardan asagi indirilemeyecegi acik¢a ifade edilmektedir. Mevcut sermayenin
yasal asgari miktarm altina diismesi halinde, kalan miktarla yetinme karar1 degil

sermayeyi yasal miktara tamamlama karar1 alinmasi gerekmektedir.™*

3. Sermayenin tamamlanmasi karari

Sermayenin tamamlanmasi konusunda doktrindeki goriisler ti¢ ana baslik
altinda toplanabilir. Bir goriise gore” sermayenin tamamlanmasi bir sermaye
artirnmu  niteligindedir. Diger bir gérﬁs36 tamamlamanin, Ugte iki oraninda
azaltma ile aym zamanda en az azaltilan miktarda esas sermayenin arttirilmasi

oldugu yoniindedir. Buna gore, zararla yitirilen sermayenin tamamlanmasi,

33 Second Council Directive 77/91/EEC madde 34’de; esas sermayenin, Direktif’in 6’nc1 mad-

desine gore belirlenen asgari sermaye miktarindan daha diisiik bir miktara indirilemeyecegini
acikca hilkme baglamaktadir.

Hukukumuzda asgari sermaye miktar1 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda nakit 30.000.000
TL, 5846 sayili Sigortacilik Kanunu'nda 5.000.000 TL, 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nda 20.000.000 TL olarak dngdriilmiis ve anilan
rakamlarin yiikseltilmesi kurala baglanmis bulunmaktadir.

Sermayeyi yasal sinirlarin altina indiren azaltma karari, TTK 447/1-c hiikmii geregi sermaye-
nin korunmas1 hiikiimlerine aykir1 olmasi dolayisiyla butlanla malul kabul edilmelidir.
Erdogan Moroglu, Anonim Ortakhklarda Sermaye Arttirimi, B.4, Istanbul 2018, s.62; Do-
manic, C. II, s. 540; Orhan Nuri Cevik, Anonim Sirketler, B. 3, Ankara 1988, s.441; Ismail
Doganay, Tiirk Ticaret Kanunu Serhi, C. I, B. 3, Ankara 1990, s. 842.

Unal Tekinalp/Reha Poroy/Ersin Camoglu, Ortakliklar Hukuku II, Yeniden Yazilmis B. 13,
Istanbul 2017, s. 333.

34

35

36
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