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Baslarken

Diinya ekonomisinde 2018 yilina girilirken gelismis {ilkelerin makroekonomik istikrar1 bii-
yik 6lctide sagladiklar: goriilmektedir. Burada istikrar ile kast edilen daha ¢ok biiyiime, enflas-
yon, faiz ve igsizlik orani gibi makroekonomik géstergelerin istikraridir. 2016 yili ile 2017 yilinin
ilk yaris1 diinya ekonomisi i¢in zorlu bir donem olarak kabul edilebilse de, 2017 yilinin ikinci ya-
ri-sindan sonra gelismis iilkelerde bityiime oraninin yiiksek diizeylerde seyrettigi goriilmistiir.
Buna gére GSYH; ABDde %2,3, Euro bélgesinde ise %2,5 diizeyinde artis kaydetmistir. AB iiyesi
baz1 iilkelerde ise biiyiime Almanyada %2,8, Fransada %2,2 ve Italyada %1,8 oraninda gergekles-
mistir. Enflasyon oranlar1 da gelismis tilkelerde yine diisiik seviyelerde gerceklesmis; Euro bolge-
sinde %1,1, ABDde %1,8, Ingilterede %2,8 ve Japonyada %0,1 olmustur. Kiiresel ekonomik ge-
lismelere bagl olarak aldiklar: kararlarla tilke ekonomilerine y6n veren merkez bankalar1 2017
yilinin ikinci yarisindan itibaren politika faiz oranlarinda da degisikliklere gitmis-lerdir. Gelis-
mis ekonomilerde politika faiz orani yiikseltilirken, yiikselen ekonomilerde diisii-riilmesi dikkat
cekicidir. Ornegin politika faizi ABDde %1,25den %1,50ye, Ingilterede %0,25den %0,50’ye arti-
rilmis, buna karsin Brezilyada %13 seviyelerinden %7’ye, Giiney Afrikada %7den %6,75%¢ kadar
digiirtilmistir. Yitkselen ekonomiler igerisinde 2017 yilinda politika faizinde degisiklik yapma-
yan tek iilke ise %8 oranu ile Tiirkiyedir. Istikrar ile kastedilen diger bir makroekonomik gosterge
olan issizligin ise geligmis iilkelerde onemli bir sorun olmaya devam ettigi gorillmektedir. Igsiz-
lik orani gelismis ekonomilerde ortalama %5,7 seviyelerinde iken, Euro alaninda %9,2, Fransada
%9,5, Ispanyada %17,1 diizeyinde bir seyir izlemistir. AB iilkeleri icerisinde Yunanistan ise %22,3
igsizlik orani ile en yiiksek orana sahiptir. AB’nin, hat-ta diinyanin en istikrarli ekonomisine sahip
olan Almanyada ise igsizlik %3,8 diizeyine kadar gerilemistir. AB {ilkeleri a¢isindan risk sinirina
ulasan ve tehlike sinyalleri veren biitge agig1 2016-2017 déneminde GSYH’nin %1,3’li diizeyinde
gerceklesmis, hatta Maastricht kriteri dii-zeyinin bile altina gerileyerek riskli bir unsur olmaktan
cikmistir. Gelismis diinya ekonomilerine bakildiginda ise; biit¢e agiginda bast %3,5 ile ABD’nin
ve %4,1 ile Japonyanin ¢ektigi goriiliir.

Diinya ekonomisinde kirilganlik daha ¢ok dis denge sorunu olan Tiirkiye, Giiney Amerika,
Bre-zilya gibi yiikselen ekonomilerde goriilmektedir. Tiirkiye ekonomisi 2017 yilinda %11,1 ora-
nin-da bilytimiis, cari agik/GSYH orani %4,7’ye ulasmustir. Cari agigin GSYH’ya orani yiiksek
olan bir diger iilke de %3,7 ile Arjantindir. Igsizlik oran1 ise 2017 yilinda Giiney Afrikada %27,7,
Brezilyada %13,1, Tirkiyede ise %11,2 seviyelerinde gergeklesmistir. Tiirkiye eko-nomisi yilin
tgiincii geyreginde baz etkisi ile %11,1’lik bitytime ile biiyiik bir rekor kirmis, ayn: zamanda
diinya ekonomisi i¢in zorlu gegcen 2017 yilimin ilk dokuz ayinin sonunda da %7,26’lik bir bii-
yiime trendi yakalamistir. Bu orana ulasmada hiikiimet tarafindan uygulanan tesvik siste-minin,
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ozellikle Kredi Garanti Fonu (KGF) kaynakli kullandirilan kredilerin ve KOBI’lere sag-lanan fi-
nansal kolaylastirmanin 6nemli katkisi olmustur.

2018 yilinda diinya ekonomisinin yoniiniin belirlenmesinde ABD Merkez Bankasi FED’in
faiz artirimi kararlarinin ve sonrasinda ortaya ¢ikacak gelismelerin yani sira her gecen giin ar-
tan poli-tik risklerin etkili olacag: diistintilmektedir. Yine Tiirkiyenin Ortadoguda iistlenmis ol-
dugu biiyiik rol ve Suriye politikasi hem {ilke hem de diinya siyaseti ve ekonomisi a¢isindan bii-
yik 6nem arz etmektedir.

Bu sayisiyla 18. kez okuyuculariyla bulugan “Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi”, 6n-
ceki sayilarinda oldugu gibi mubhtelif akademik makaleler ile okuyucularin ilgisine sunulmus-tur.
Derginin bu sayisinin hayata gecirilmesi hususunda desteklerini esirgemeyen ¢aligma arka-das-
larima ve degerli caligmalarini bu sayida bizlerle paylasan aragtirmaci ve akademisyenlere emek-
lerinden dolay tesekkiirlerimi sunarim.

“Finansal Aragtirmalar ve Calismalar Dergisi’nin 18. sayisinin finans ve iktisat literattiriine
ve bundan sonraki akademik ¢aligmalara katkida bulunmasini temenni eder, saygilar sunarim.

Prof. Dr. Erisah ARICAN

Editor
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