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BASLARKEN

Kiiresel finansal krizin iizerinden on yili agkin bir siire gecti. Icinde
bulundugumuz dénemde, kiiresel finansal kosullarin gésterdigi oynaklik,
artan korumacilik egilimleri ve jeo-politik belirsizliklere bagli olarak
kiiresel bir resesyon siirecinin baslayabilecegi yonilindeki gortsler
agirhik kazanmaya baslamistir. Gerek gelismis gerekse gelismekte olan
tilkelerde fiyat istikrar1 ve strdiiriilebilir bliyiime performansina yonelik
uygun politika cercevesi olusturmaya yonelik arayislarin halen siirdigii
gozlenmektedir. Gelismis tilkelerin gosterdigi zayif biiylime performansi
ve dusik enflasyon oranlar1 karsisinda gelismekte olan iilkeler,
makroekonomik performans agisindan kendi kisitlar1 ve sahip olduklari
kirilganliklara gore birbirlerinden farklilasmaktadir.

Kiiresel finansal kriz oncesi donemde, Tiirkiye ekonomisinin olumlu
bir makroekonomik performans gosterdigi ve krizden dogru politikalar
ile ¢ikis sergiledigi goriilmiistiir. Bununla birlikte, diger gelismekte
olan tilkelerde oldugu gibi, kiiresel para politikalarindaki normallesme
slirecinin Tiirkiye ekonomisinin makroekonomik performansi tizerinde
belirleyici etkide bulundugu goriilmektedir. Kiiresel finansal kosullarda
yasanan degisimler, doviz kuru istikrarsizliklari, disiik biiyime, artan
bor¢luluk ve risk primleri ile kendisini hissettirmektedir. Turkiye
ekonomisinin kendi politika tercihleri ile kiiresel politika ortaminin
dinamikleri, iktisat politikalarini fiyat istikrari, biiylime ve finansal
istikrar arasinda degis-tokus iliskileri ile karsi karsiya birakmaktadir.
Makroekonomik istikrara iliskin sorunlarin o6tesinde, uzun dénemli
strdiriilebilir biliytime politikasin1 gerceklestirebilmek icin Tiirkiye
ekonomisinin tarim sektoriindeki mukayeseli avantajlarina uygun, yiiksek
teknolojiye dayali bir sanayi ve hizmetler sektoriiniin olusturulmasina
yonelik iktisat politikalar1 demetine ihtiyaci oldugu hususunda belirgin
bir uzlasidan s6z etmek mimkiindiir.

Bu cercevede TESAM Akademi Dergisinin “Tiirkiye Ekonomisi Ozel
Sayis1, ekonominin farkli alanlarina egilen, giincel tartismalarin yer aldig1
ve politika onerilerinin yapildigi on makaleden olusmaktadir. “Ithalattan
Thracata, Dis Ticaret Ekonomik Biiyiime Iliskisi: Kuramsal Cerceve ve
Tiirkiye Uygulamasi (2006Q1 - 2018Q3)” baslikli ilk makalede A.Balkanls,
Granger nedensellik testini kullanarak ele alinan doénem itibariyle,
ihracatin ithalata bagiml oldugu tespitinde bulunmaktadir. “Ttrkiye’de
Para Politikas1 ve Makro Ihtiyati Politikanin Karsilikl Etkilesimi” baghikh
ikinci makalede A.[lhan, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB)
Kasim 2010 sonras1 ddnemde uyguladig1 yeni politika bilesimi altinda,



para politikasi ile makro ihtiyati politika arasindaki karsilikl etkilesimleri
incelemistir. Ilhan, Eylil 2016 sonrasi dénemde her iki politikanin
nihai hedefleri arasinda c¢atismalarin ortaya ¢iktigina ve politikalarin
koordinasyonunun énemine vurgu yapmaktadir.

“Sektorel Inovasyon Sistemi, Endiistri 4.0 ve Tiirk Takim Tezgahlar
Sanayi Durumu” baslhkl ligiincii makalede C.0. Tuncel, takim tezgahlari
endiistrisinisektorelinovasyonsistemiperspektifindenelealmistir. Tuncel,
teknolojik yetenek birikimi acisindan s6z konusu endiistrinin Endiistri
4.0'in yaratacag firsatlar1 kullanmak i¢in yeterince giiclii olmadigina
isaret etmektedir. “Tilirkiye’de Kiiresellesen Kapitalizmin Finansallagsmasi
ve Devlet” baslikli dordiincii makalede H.Acar, kapitalizmin kiiresel
diizeyde sergiledigi finansallasma egilimlerine bagh olarak, Tiirkiye'de
devletin neo-liberal donilisimi cercevesinde finansallasma siirecinin
tesvik edildigi lizerinde durmaktadir. “Orta Gelir Tuzagl: Dinamik Panel
Veri Analizi” baslikli besinci makalede H.Kasa, 1995-2015 d6énemine ait
20 OECD iilkesini kapsayan veri seti lizerinden Dinamik CCEGM (Cross-
Correlated Effects Mean-Group Estimator) modelini kullanarak Ar-Ge
harcamalar, yurtici tasarruf oranlari ve yiiksek teknoloji iiriin ihracatinin
ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini arastirmistir. Kasa'nin Tiirkiye
icin elde ettigi bulgular, biiylime performanslarinda en yiiksek etkiye
sahip olan degiskenin yurtici tasarruflar oldugunu ortaya koymaktadir.
“Tiirkiye’de Ekonomik Bilyiimenin Enflasyon ve Issizlik ile Iliskisi:
Bolgeler Diizeyinde Bir Arastirma” baslikli altinct makalede M.Bé6liikbas,
bolgesel diizeyde 2005-2017 donemine ait veri seti lizerinden panel ARDL
(auto-regressive distributed lag) ve Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik
testini kullanarak biiyiimenin enflasyon ve issizlik ile iliskisini analiz
etmistir. Boliikbas’in bulgulari, bélgelerin tiimiinde enflasyonun biiyiime
lizerinde pozitif ve anlamly, issizligin ise negatif ve anlaml etkiye sahip
oldugu yoniindedir. lgili degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin
yonii ise bolgelere gore degismektedir.

“Kalici Durgunluktan Finansal Dongiiye: Kiiresel Kisitlar ve TCMB’nin
Politika Ag¢mazlar1” baglikh yedinci makalede M.Ozdemir, Biiyiik
Resesyondan (Great Recession) ¢ikisin gli¢lii olmamasina yonelik olarak
yapilan tartismalardan hareketle, kiiresel finansal dongiiniin fiyatistikrari,
finansal istikrar ve biiylime amaclar1 agisindan TCMB i¢gin dogurdugu
politika agmazlarina odaklanmistir. Ozdemir, Tiirkiye ekonomisinin 2013
sonras1 dénemde filizlenen ve Agustos 2018 krizi ile iyice belirginlesen
bir iktisat politikasi sikismasi ile karsi karsiya oldugunu ve sermaye



girislerine dayali biiylime rejiminin varliginda para politikasinin biiyiime
icin gereken katkiy1 veremeyecegini vurgulamaktadir. “Finansal Kosullarin
Taylor Kuralinin Gegerliligi Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Uzerine Ampirik
Bulgular” baslikli sekizinci makalede N.Catik ve C.Akdeniz, Tiirkiye'de
finansal kosullardaki degisimin TCMB’nin faiz orani belirleme davranisina
olan etkisini analiz etmistir. 2006-2016 doénemine ait veri seti ve esik
degisken olarak finansal kosullar endeksinin belirlendigi agik ekonomi
Taylor kuralinin Genellestirilmis Momentler Metodu (Generalized
Method of Moments) ile tahmini, finansal genisleme donemlerinde Taylor
kuralinin gecerli oldugunu ortaya koymaktadir.

“Tiirkiye Ekonomisi I¢in Ikiz Agiklar Hipotezinin Kantitatif Genisleme
Donemleri Cercevesinde Test Edilmesi” bashikli dokuzuncu makalede
O.T.Doruk, 2002Q1-2018Q3 donemi itibariyle ikiz acgiklar hipotezinin
gecerliligini, FED’in (Federal Reserve) kantitatif genisleme (quantitative
easing) politikalarn ile olan iliskisi agisindan Johansen-Juselius es
biitiinlesme testi ve regresyon analizinden olusan iki asamali bir yéntem
ile analiz etmistir. Doruk’'un bulgulari, Tiirkiye ekonomisi icin ikiz
aciklar hipotezinin gecerliligine ve cari acik ve biitce acig1 arasindaki
iliskide FED’in para politikasinin oldukca 6nemli etkisi olduguna isaret
etmektedir. “Borsa Istanbul Endeksleri ile Giiven Endeksleri Arasindaki
lliskinin Arastirilmas1 Uzerine Bir Inceleme” bashikli onuncu makalede
T.Miinyas, 2011-Q1-2018Q3 donemine ait veri seti iizerinden Kantil
Regresyon (Quantile Regression) yontemi aracihigiyla Borsa Istanbul pay
endeksleri ile gliven endeksleri arasindaki iligkiyi arastirmistir. Miinyas'in
tahminleri, pay endeksleri ile Ekonomik Gliven Endeksi, Tiiketici Gliven
Endeksi, Reel Kesim Gliven Endeksi arasinda istatistiki olarak anlaml bir
iliski oldugunu ortaya koymaktadir.

Dog. Dr. Metin OZDEMIR






