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ALTININ BiR KORUNMA ARACI VE GUVENLI LIMAN OLMA OZELLiGINiN INCELENMESI
Tahsin Berk SEKER*
*ORCID: 0000-0002-4061-6075, tberk.seker@ticaret.edu.tr

Oz

Bu ¢alismada altinin bir korunma araci ve giivenli bir liman olma 6zellikleri incelenmistir. Calismanin amaci altin
fiyatinin doviz kuru, tahvil ve hisse senedi gibi temel finansal enstriimanlarla iliskisini incelemektir. Calismada altinin
ABD 2 yillik tahvil verim oranina, S&P 500 borsa endeksi ve USD/EUR paritesine kiyasla giivenli liman 6zelligi ve bir
korunma araci olup olmadigin tespit etmek amaciyla ARCH/GARCH modelleri kullanilmistir. Calisma kapsaminda ele
alinan 6rneklem déneminde altinin trend degisim tarihi belirlenerek tiim 6érneklem dénemi iki trend dénemi olarak ayri
ayri ele alinmistir.

Anahtar Kelimeler: Altin, Giveli Liman, GARCH

INVESTIGATION OF GOLD AS A HEDGE TOOL AND SAFE HAVEN

Abstract

This study examined the properties of gold as a hedge and a safe haven. The study aims to examine the relationship of
the gold price with the main determinants such as exchange rate, bonds, and stocks. The study used ARCH/GARCH
models to determine whether gold is a safe haven and a hedging instrument compared to the US 2-year bond yield, the
S&P 500 stock market index, and the USD/EUR exchange rate. The trend change date of gold was determined in the
sampling period considered within the scope of the study, and the whole sampling period was handled separately as
two trend periods.

Keywords: Gold, Safe Haven, GARCH

1. GiRis

Kiiresel anlamda getirilerde yasanan diistisler risklerden korunma ve giivenli liman enstriimanlarina olan ilgiyi
artirmaktadir. Piyasa risklerinden korunmak icin degerli metaller siklikla kullanilan finansal araglardir. Bu araclar
icinde en yogun kullanilan degerli metal ise altindir. Altin, platin ve glimiis gibi diger degerli metallerle
karsilastirildiginda endiistriyel amaclar icin daha az kullanilirken, bir yatirim araci veya taki malzemesi olarak daha
yaygin kullanilmaktadir. Altin kolay takas edilebilir 6zelligi, dayanikli olmasi ve yer {istii altin stoklarinin arz akisina
gore yeterli biiyiiklikte olmasi, altin talebindeki ani bir artisin hizli ve kolay bir sekilde karsilanabilecegi anlamina
gelmektedir (Lawrence, 2003: 22).

Altin oldukga likit bir emtia olmasi ve fiyat degisikliklerine kabul edilebilir diizeylerde tepki vermesi nedeniyle
olumsuz durumlarda bile degerini koruma 6zelligine sahiptir. Ayrica altin ana sanayi girdisi olmadig: icin goreli fiyat
degisimleri gostermemektedir. Sahip oldugu bu 6zellikler sayesinde altin diger varliklardan ayrismaktadir Bu 6zellikler
hisse senedi piyasalarindaki yatirimcilari, portfdylerine altini dahil etmeye tesvik etmektedir. (Ranson ve Wainwright,
2005: 35).

Altin, hem dayaniklilik ve kullanishilik gibi fiziksel 6zellikleri hem de diinya para sistemi agisindan tarihsel bir rol
tasimasi dolayisiyla finansal piyasalarda 6nemli bir yere sahiptir. Altin fiyati enflasyonun bir goéstergesi olarak da
diisiintilebilir. Bircok iilke banknot para birimlerini tamamen veya kismen desteklemek icin kiilce altin stoklari
tutmaktadir. Bu nedenle altin endiistriyel kullaniminin yani sira bir deger saklama araci olmustur (Garner, 1995: 15).
Bu baglamda altin kuyumculuk, havacilik, elektronik gibi alanlarda kullanilmasinin yani sira, kiiresel anlamda devletler,
kurumlar ve bireyler tarafindan finansal krizler, enflasyon ve diger belirsizliklere karsi korunmak i¢in bir yatirim araci
olarak da kullanilmaktadir (Wang vd., 2011: 808; Thanh, 2015).

Ongoériilemeyen durumlar, yatinmcilan yatinmlarim daha giivenli bir varliga tasima arayisina itmektedir
(Caballero ve Krishnamurthy, 2008). Baur ve McDermott (2010), yatirimcilarin asir1 olumsuz piyasa soklariyla kars:
karsiya kaldiklarinda biiylik olasilikla bir siginak aradiklarini ifade etmistir. Bu nedenle yatirimcilarin bu gibi
durumlarda giivenli bir siginak olarak hangi varliklara yatirim yapacaklar1 6nemli bir tartisma konusu olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Bir varligin giivenli liman olarak siniflandirilabilmesi icin hem normal hem de olumsuz piyasa kosullarinda
degerini korumasi gerekmektedir. Geleneksel olarak, birkag¢ varlik giivenli liman olarak kabul edilmektedir. Ozellikle
2008 kiiresel mali krizinde diger tim varlk siniflar1 biiyiik kayiplar yasarken altin fiyatinin keskin bir sekilde
yukselmesi, altinin yatirimcilar i¢in ideal bir giivenli liman araci olduguna inancim artirmistir (Baur ve McDermott,
2010; Beckmann vd., 2015).

Diinya ekonomisinin belirsizligi géz dniine alindiginda, para piyasasinda altin enflasyondan korunma araci olarak
ideal bir yatirim araci olarak goriilmektedir. Bireysel ve kurumsal yatirimcilar, portféylerine varliklar arasinda bir
denge saglamak icin altim1 dahil etmektedirler. Ayrica bir¢ok merkez bankasi da déviz kurunu ydnetmek, oynaklig:



azaltmak, risk ve getiri dengesini koruyabilmek i¢in altin1 kur sepetine dahil ederek varlik portfoyiini
olusturmaktadirlar (Shakil vd., 2018: 67). Menon (2015), altinin uzun vadede 6nemli bir yatirim araci olmaya devam
etmesinin en 6nemli nedenleri olarak; gelismekte olan ekonomilerin altina olan taleplerindeki artisin, diinyada verimli
altin madenlerinin azalmas1 sebebiyle altin arzindaki kisitlamalar1 ve altin {lretim maliyetindeki artislan ileri
slirmiistiir. Bu sebeplerle altin fiyatlarinin daha da yiikselecegini ifade etmistir. Nitekim faiz oranlarinin yatirimcilar icin
cazip gelmedigi, Avrupa iilkelerinde finansal a¢idan temerriit risklerinin arttif1 ve hisse senedi piyasalarinda ani
diisiislerin oldugu 2008 kiiresel kriz doneminde altin istikrarli bir sekilde deger kazanmistir (Apak vd., 2012: 1)

Altin her piyasa kosulunda degerini koruma 6zelligine sahip olmasi agisindan olduk¢a énemli bir finansal arac
olarak kabul edilmektedir. Bu sebeple yatirimcilarin portféylerinde altinin 6zel bir konumu bulunmaktadir. Geleneksel
olarak, hisse senedi fiyatlarinda yasanan diisiis sonucunda, altin fiyatlarindaki bir artis ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim son
yillarda gerceklestirilen arastirmalar, (Shahzad vd., 2020; Naeem vd., 2020) altinin hisse senetleri ile negatif korelasyon
gosterdigini bildirmektedir. Hisse senedi fiyatlarindaki diislis sonucunda altin fiyatlarinda ortaya ¢ikan yiikselis, altinin
hisse senetlerine karsi islevsel bir koruma sagladiginin bir gostergesi olarak diisiiniilebilir (Dar ve Maitra, 2017: 5491).

Bir yatirim aracinin “riskten korunma” araci olarak ifade edilebilmesi icin diger finansal yatirim araglarinin
getirileri ile iliskisiz veya negatif iliskili olmasi gerekmektedir. Bir yatirim aracinin giivenli liman olarak ifade
edilebilmesi i¢in ise o yatirim aracinin kriz veya resesyon donemlerinde diger yatirim araglariyla iliskisiz veya negatif
iliskili olmasi1 gerekmektedir (Baur ve Lucey, 2010: 219; Kaul ve Sapp, 2006: 124). Bu baglamda altin bir korunma araci
olarak ifade edilebilir. Nitekim Baur ve Lucey (2010) ve Kaul ve Sapp (2006) altini diger varliklarla iliskisiz (zayif
riskten korunma) veya negatif iliskili (gii¢lii riskten korunma) bir varlik olarak tanimlamaktadir.

Levin vd (2004), Blumen(2007) ve Chang-Tesh Hsieh (2002) altinin bir riskten korunma araci oldugunu ampirik
olarak ortaya koymuslardir. Altin giiniimiizde enflasyona karsi bir korunma araci olmasinin yaninda, bir kriz veya
ekonomik calkanti sirasinda avantajli bir varlik haline gelmistir. Bu sebeple yatirimcilarin kriz déonemlerinde diger
varliklara kiyasla daha iyi performans gosterdigine inandiklar: i¢in altina yoneldikleri séylenebilir (O'Connel, 2007;
Harmston, 2003; Knox, 2002).

Altina atfedilen en 6nemli 6zelliklerden biri de giivenli liman olma 6zelligidir. Bir varlik, stres veya durgunluk
doneminde diger herhangi bir varlikla iliskisiz (zayif giivenli liman) veya negatif korelasyonlu (gii¢lii giivenli liman) ise
giivenli liman olarak kabul edilir. Literatiirde genellikle giivenli liman olarak kabul edilen varliklar arasinda; altin (Baur
ve Dermott, 2010; Hood ve Malik, 2013; Reboredo, 2013), tahviller (Ciner vd., 2013), doviz (Ranaldo ve Soderlind,
2010), ham petrol (Elie vd., 2019), kripto para (Shahzad vd, 2020) ve yenilenebilir enerji yatirimlar1 (Erdogan vd.,
2022) bulunmaktadir. Bu calismada doéviz (USD/EUR), S&P 500 hisse senedi ve ABD 2 yillik devlet i¢ bor¢lanma
senetleri i¢in altinin korunma ve giivenli liman 6zelligini ARCH/GARCH modelleri kullanilarak test edilmistir. Hisse
senetleri i¢in altinin korunma araci ve giivenli liman 6zelligi tanimlari i¢in Baur & Lucey (2010) ve Baur & McDermott
(2010)'un ¢alismalar1 dikkate alinmistir. Buna gore altin, diger varliklar ile iligkisiz ise hisse senetlerine kars: zayif,
negatif iliskili ise giiclii bir koruma gorevi goriir. Hisse senedi piyasalarindaki ¢alkantili donemlerde hisse senetleri ile
iliskisiz ise zayif, negatif iliskili ise giiclii bir glivenli liman gérevi gormektedir.

2. TLITERATUR ARASTIRMASI

Bir¢ok c¢alisma, hisse senetlerinin ve tahvillerin riskten korunma, ¢esitlendirme ve bir giivenli liman araci olma
potansiyellerine yonelik kanitlar ortaya koymustur (Baur ve Lucey, 2010; Baur ve McDermott, 2010; Beckmann vd.,
2015; Bredin vd., 2015; Giirgiin ve Unalmis, 2014). Baur ve McDermott (2010), Avustralya, Kanada ve Japonya harig
1979-2009 doneminde baslica gelismis iilkeler ve BRIC iilkeleri 6rnegine odaklanarak kiiresel finansal sistemdeki
altinin roliinii arastirmis ve borsa hareketlerine gore altinin giivenli bir liman oldugunu ifade etmislerdir.

Baur ve Lucey (2010), ABD, ingiltere ve Almanya hisse senedi ve tahvil getirileri ile altin getirileri arasindaki
iliskileri 1995-2005 donemi i¢in ele almiglardir. Calismada, altinin ortalama olarak hisse senetlerine karsi koruma araci
oldugunu ve ekstrem borsa kosullarinda giivenli bir liman oldugunu ortaya koymustur. Beckmann vd. (2015) normal
zamanlardan kriz donemlerine geciste altinin riskten korunma ve giivenli liman hipotezlerini kosullu olarak test etmek
adina yumusak gecis regresyon (STR) modeli kullanmistir.

Hammoudeh vd. (2011) ¢alismasinda risk yonetimi a¢isindan altinin yani sira diger degerli metallerin 6nemini
ortaya koyarken, Conover vd. (2009), yatirimcilarin degerli metal firmalarinin hisse senetlerini portféylerine ekleyerek
portfdy performansini énemli dl¢iide iyilestirebileceklerini 6ne siirmiistiir. Ayrica Riley (2010) o6zellikle istikrarsiz
makroekonomik kosullar ve ekonomi politikasi belirsizligi varliginda degerli metallerin genel olarak yiiksek beklenen
getiriye sahip olduklarini ve diger varlik siniflarina gore énemli avantajlara sahip olduklarim belirlemistir. Ote yandan,
baz1 ¢alismalar (Daskalaki ve Skiadopoulos, 2011; Adams ve Gliick, 2015; Silvennoinen ve Thorp, 2013) emtia
piyasalarinin finansallasmasi ile birlikte ortak hareket etmeleri ve benzer volatil yapiya sahip olmalari nedeniyle altinin
riskten korunma ve c¢esitlendirme potansiyelinin azaltilabilecegini ifade etmislerdir.

Wang et al. (2016) ¢alismasinda asir1 risklerin, altinin giivenli liman veya riskten korunma 6zelligini artirdigini
ifade etmistir. Ayrica bu 6zelligin kriz sonras1 donemlerde kriz dncesi donemde oldugundan daha net bir sekilde ortaya
ciktigini belirtmistir. Worthington ve Pahlavani (2007) ¢alismalarinda Hindistan, Cin ve Orta Dogu'daki altin talebini
incelemis ve bu lilkelerde yasanan talep artisinin uluslararasi piyasalarda artan altin talebinin nedenlerinden biri
oldugunu ifade etmislerdir.

Hem kurumsal hem de bireysel yatirimcilarin altina gosterdikleri ilgiden dolayi altinin finansal sistem icindeki
onemi oldukca belirgindir. Hem bireysel hem de kurumsal yatirimcilar altini alternatif bir varlik sinifi olarak kabul
etmektedirler (Shahbaz vd, 2014). Buna ragmen, altinin riskten korunma ve giivenli liman 6zelligi, titiz deneysel
arastirmalara tabi tutulmamistir. Baur ve Lucey (2010), Baur ve McDermott (2010) gibi nispeten siirl sayida
arastirma, altinin bu iki 6zelligini hisse senetleri i¢in incelemeye calismistir. Hisse senetleri i¢in altinin riskten korunma
ve giivenli liman 6zelligini test etmek icin farkli calismalar farkli yaklasimlar izlemistir. Shahbaz vd. (2014), yapisal
kirilmalarin mevcudiyetinde Otoregresif Dagitilmis Gecikme (ARDL) sinir testini kullanarak altinin enflasyona karsi bir
koruma islevi gérme kabiliyetini incelemistir. Bhanja ve Dar (2015), altin ve hisse senedi getirilerini farkh frekanslarda
test etmek icin dalgaciklar1 kullanmislardir. Bununla birlikte, hisse senedi piyasalarinin zirvede ve dipte oldugu



zamanlarda altinin performansini incelemek igin ¢esitli ondalik dilimlerde altin ve hisse senedi arasindaki zamanla
degisen korelasyonlari1 kullanmamislardir.

Altim1 konu alan bazi ¢alismalar altinin enflasyondan korunma o6zelligine odaklanmaktadir. Levin vd. (2004)
calismalarinda 1976-1999 doénemi arasinda altin ile genel fiyatlar arasindaki kisa ve uzun donemli iligkiyi ele
almislardir. Calismadan elde edilen sonuclara gére altinin genel fiyatlara karsi korunma kabiliyetine sahip oldugunu
tespit edilmistir. Levin ve Wright (2006) gerceklestirdikleri calismada Hindistan, Cin, Tiirkiye, Suudi Arabistan ve
Endonezya gibi biiyiik altin tiiketiminin oldugu iilkelerde altinin enflasyona karsi etkin bir korunma sagladigini
belirlemislerdir. Wang vd. (2011) calismalarinda Amerika Birlesik Devletleri ve Japonya i¢in enflasyon ve altin
arasindaki iliskiyi ele almiglardir. 1971-2010 yillar1 arasi verileri kullanarak yapmis olduklar1 ¢alismada finansal
piyasalarin durgun ve hareketli olduklar1 dénemlere gore altin ve enflasyon arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Elde
edilen sonuglara gore finansal piyasalarin durgun oldugu dénemlerde altin hem ABD hem de Japon enflasyonu i¢in bir
korunma islevi tasimadigl belirlenmistir. Buna karsin finansal piyasalarin hareketli olduklar1 dénemlerde, altinin
Amerika Birlesik Devletleri'nde enflasyona karsi korunma islevini gosterdigi fakat Japonya'da bir korunma islevi
tasimadig belirlenmistir. Beckmann ve Czudaj (2013) ¢alismalarinda enflasyon ve altin arasindaki iliskiyi Ingiltere,
Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Euro boélgesi i¢cin incelemislerdir. Calismada, 1970 ile 2011 yillarn arasindaki
aylik veriler kullanilarak Markov anahtarlama vektor hata diizeltme modeli ile uzun vadede altinin enflasyona karsi
korunma olarak kullanilabilecegini tespit edilmistir.

Altin ile doviz kuru arasindaki iliskiye odaklanan bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Capie vd. (2005), 1971-2004
yillar1 arasindaki haftalik veriler ile GARCH modelini kullanarak altinin déviz kuru dalgalanmalarina kars: bir koruma
islevinin oldugunu tespit etmistir. Joy (2011) de altinin dolar kuru riskine karsi bir korunma araci oldugunu ifade
etmistir. Wang ve Lee (2011) ¢calismalarinda esik vektor otoregresif modelini (TVAR) kullanarak altin getirileri ile déviz
kurlar arasindaki nedensel iliskiyi Japonya i¢in tahmin etmislerdir. Calismada altinin Japon Yen'inin amortisman
kayiplarini azalttigini belirlemisler ve altinin korunma 6zelliginin yen déviz kurundaki deger kaybinin biiyiikligline
bagl oldugunu ifade etmislerdir. Reboredo (2013) c¢alismasinda altin ve ABD dolar1 arasindaki bagimlilig1 incelerken
hem bagimlhlik yapisini hem de bagimlilik diizeyini inceleyebilmek adina kapulalar1 kullanmistir. Calismada altin ile
amortismanlar arasinda pozitif ve anlaml bir iliski oldugunu ortaya konulurken, altin ile d6éviz kurlar1 arasindaki
simetrik kuyruk bagimliligin oldugu ve altinin dolar karsisinda etkili bir giivenli liman oldugunu tespit etmistir. Zagaglia
ve Marzo (2013) finansal kriz déneminde altin ve dolar arasindaki iligkiyi incelemistir. Elde edilen sonuglar altin ve
dolar arasindaki iligkinin kriz ve kriz dncesi donemler arasinda énemli bir degisiklik gostermedigini ortaya koymustur.
Reboredo ve Castro (2014) altinin dolar karsisinda riskten korunma ve giivenli liman o6zelligini inceledikleri
calismalarinda kosullu bagimlilik temelinde riskten korunma ve gilivenli liman o6zellikleri arasinda ayrim yapan
olabilirlik orani testini kullanarak, altinin dolar hareketlerine karsi bir korunma araci 6zelligi tasidigini belirlemislerdir.

Altinin hisse senetleri ile olan iligkisi literatiirde en yaygin incelenen konulardan biridir. Bredin vd. (2015),
yatirim dénemlerini dikkate alarak ABD, Ingiltere ve Almanya i¢in 1980-2013 déneminde hisse senedi, tahvil ve altin
fiyatlarinin giinliik verileri ile Wavelet analizini kullanarak bir korunma araci ve giivenli liman olmasi 6zellikleri
agisindan altinin tutarliligini arastirmistir. Elde edilen sonuglar s6z konusu iilkeler i¢in altin, hisse senedi ve tahviller
arasinda karsilikli olarak diisiik bagimliligin oldugunu géstermektedir. Calismada bugiinden bir yil sonrasina kadar
yatirim diisiincesinin altin i¢in bir riskten korunma araci oldugu ortaya konulmustur. Kriz sonrasinda altinin giivenli
liman olma roli tizerine yaptiklari ¢alismada, 1980'lerin basindaki ekonomik daralmayi, 1987'deki Kara Pazartesi
¢okusiinii ve 2008 kiiresel mali krizini ele almislardir. Altinin, finansal kriz dénemlerinde hisse senetlerine karsi siirekli
giivenli bir liman olarak hareket ettigini tespit etmislerdir. Ancak, altin, 1980'lerin basindaki ekonomik daralma
sirasinda ABD hisse senedi piyasasi ile pozitif bir iliski sergilemistir. Bu nedenle bu dénemde altinin giivenli liman
ozelligi gostermedigi ifade edilmistir. Kumar (2014) calismasinda genellestirilmis VAR-ADCC-BVGARCH modelini
kullanarak Hindistan'da altin ve sanayi sektorii endeksi arasindaki iliskiyi incelemistir. Elde edilen sonuglar hisse
senedi portfoylerine kiyasla hisse senedi-altin portfdyiiniin risklerin dagitilmasi agisindan fayda sagladig belirtilmistir.

3.VERI SETI VE YONTEM

3.1. Veri Seti

Calisma kapsaminda bir ons altinin dolar cinsinden degerini gésteren XAUUSD degeri, ABD 2 yillik tahvil verim
orani, S&P 500 borsa endeksi ve doviz kuru olarak USD/EUR paritesi degiskenlerinin kullanilmistir. S6z konusu
degiskenlerin 03.01.2000 ile 30.09.2022 d6énemi arasindaki 1188 gozlemi kapsayan haftalik degerler ile incelemeler
yapilmistir. Calisma verileri Thomson Reuters Eikon veri tabanindan elde edilmistir. Calismada kullanilan degiskenler
soz konusu dénemde tekil olarak incelenmistir. S6z konusu degiskenlerin degisimi Sekil 1."de gériilmektedir.

Sekil 1. Calismada Kullanilan Degiskenlerin Yillar icindeki Degisimi
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Calismanin esas olgusu olan altin fiyatlar1 incelendiginde 2000’li yillarda baslayan artis trendinin 2012 yili
itibariyle bittigi ve sonrasinda bir diisiis trendi yasadig1 sonrasinda tekrar bir yiikselis yasadig1 goriilmektedir. Bu
sebeple gerceklesen bu trend déniisiimleri arasinda altinin degisiminin ayr1 ayr1 incelenmesinin daha saglikli sonuglar
verecegi diisiinilmektedir. ABD 2 yillik tahvil verim orani incelendiginde 2000°li yillarda basinda baslayan diistis trendi
2008 yilinda yon degistirerek kuvvetli bir yiikselis olmasa da tekrar artis trendi icerisine girmistir. S&P 500 borsa
endeksi degerleri 2000 ile 2008 yillar arasinda duragan bir seyir izlemis daha sonra 2022 yilinin basina kadar artis
trendi yasamistir. Calismada kullanilan diger degiskenlere kiyasla volatilitenin en fazla oldugu degiskenin ABD 2 yillik
tahvil verim orani oldugu soylenebilir. 2000 yili ile 2022 yillar1 arasinda genel olarak diisiis yasandig1 goriilen tahvil
verimi en dusiik degerini 2011 yilinda almistir. 2016 yilina kadar sinirhi bir artis yasamigsa da bu artis 2019 yilina
kadar devam etmistir. Bu donem sonrasinda keskin bir diisiis sonrasi tekrar artis trendine girmistir.

Calisma kapsaminda altinin trend doénisleri belirlenerek her bir trend dénemi icin ayr1 ayr1 analizler
gerceklestirilecektir. Bu sebeple trend doniisiimlerinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu trend déniisiimiin belirlenmesi
amaciyla trend fonksiyonu ve trend doniisiim noktasini ortaya koyan testler kullanilmistir. Perron (1997) yazisinda
kirilimi segerken en kiiciik t istatistigini gosteren katsaymin secilmesi gerektigini belirtmistir. Perron (1989)
calismasinda kirilma noktasinin modele digsal olarak eklenmesi gerektigini ileri siirmektedir. Bu varsayim altinda,
kirilma zamanini tanimlayan dissal degisken zaman serisine eklenerek Dickey-Fuller testinin uygulanmasiyla yapisal
kirllma test edilir. Bu kapsamda hem Dickey-Fuller hem de Perron testinden yararlanilmasi uygundur. Ozata ve Esen
(2010) c¢alismasinda belirttigi ilizere Peron’un kullandigi yontem standart Dickey-Fuller'dan farkli olarak modele
katsayisi gibi eklemeler yaparak istatistik hesaplamaktir. Bu baglamda Perron testinin standart Dickey-Fuller testinin
gelistirilmis hali oldugunu soyleyebiliriz. Analiz i¢cin Eviews 10 paket programi kullanilmistir. Trend kiriliminin
belirlenmesi icin Minimize Dickey-Fuller t-statistic kullanilmis ve gecikme uzunlugu 9 olarak belirlenmistir. Elde edilen
sonuglar Tablo 1’de goriilmektedir. Elde edilen sonuglara gore goére trend doniis tarihi 01/03/2013 olarak
belirlenmistir.

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Statistic

XAU_USD(-1) 0.981740 0.004672 210.1499 0.0000
D(XAU_USD(-1)) -0.005436 0.029173 -0.186324 0.8522
D(XAU_USD(-2)) -0.007783 0.029191 -0.266617 0.7898
D(XAU_USD(-3)) -0.047656 0.029196 -1.632297 0.1029
D(XAU_USD(-4)) -0.033690 0.029221 -1.152950 0.2492
D(XAU_USD(-5)) -0.023184 0.029226 -0.793262 0.4278
D(XAU_USD(-6)) -0.048842 0.029207 -1.672255 0.0947
D(XAU_USD(-7)) -0.019801 0.029240 -0.677180 0.4984
D(XAU_USD(-8)) -0.008509 0.029287 -0.290544 0.7715
D(XAU_USD(-9)) -0.015061 0.029296 -0.514105 0.6073

C -0.290450 2.012357 -0.144333 0.8853
TREND 0.049310 0.011941 4.129305 0.0000
INCPTBREAK -16.45707 3.724665 -4.418403 0.0000
TRENDBREAK -0.010958 0.010647 -1.029186 0.3036
BREAKDUM 14.32643 26.32246 0.544266 0.5864
R-squared 0.997495 Mean dependent var 1047.199
)Adjusted R-squared 0.997465 S.D. dependent var 517.2650
S.E. of regression 26.04331 Akaike info criterion 9.370051
Sum squared resid 788809.5 Schwarz criterion 9.434629
Log likelihood -5503.960 Hannan-Quinn criter. 9.394399




F-statistic 33082.09 Durbin-Watson stat 1.997622
Prob(F-statistic) 0.000000 |
Tablo 1. Birim Kok Testi Sonuglar:
Elde edilen trend doniisiim noktasinin grafiksel gosterimi Sekil 2.’de goriilmektedir. Sekilde gorildigii gibi 2000
yiliile 2013 yillar1 arasini bir trend dénemi alinirken bu dénem sonrasi baska bir donem noktas1 olarak belirlenmistir.
Sekil 2. Dickey-Fuller T-Statistic Trend Kirilim Grafigi
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Elde edilen sonuglar dogrultusunda ¢alisma kapsaminda yapilacak incelemeler 03.01.2000 ile 01/03/2013 aras bir
doénem 08.03.2013 ile 30.09.2022 aras1 baska bir donem olmak iizere iki donem tizerinden gergeklestirilmistir.

3.2. Yontem

Calismada altinin ABD 2 yillik tahvil verim oranina, S&P 500 borsa endeksi ve USD/EUR déviz kuruna kiyasla
giivenli liman 6zelligi ve bir korunma araci olup olmadigini tespit etmek amaciyla ARCH modelinin gelistirilmis hali
GARCH modeli kullanilmistir. Engle (1982)’ye gore zaman serileri modellerinde ARCH, siire¢lerin 6ngérii hatalarinin
kosulsuz sabit varyanstan ziyade ge¢cmise bagh bir degisen varyansa sahip iliskisiz siirecler oldugu kabul eder. ARCH,
modelleri klasik zaman serisi analizlerinde varsayilan sabit varyans varsayiminin yerine varyansin gecikmeli hata
karelerinin bir fonksiyonu oldugunu kabul etmektedir. ARCH modellinin tahmin edilmesi esnasinda kosullu varyans
denklemindeki nisbi gecikmelerin uzun segilmesi kosullu varyans denkleminde parametrelerin negatif olmamasi sartin
karsilamamas1 sebebiyle ARCH modelleri genisletilerek daha etkin bir (GARCH) model gelistirilmistir.
(Nargelecekenler, 2004: 153-179).

Calismada ilk olarak kullanilacak degiskenlerin tanimlanmasi gerekmektedir. Bu tanimlamanin tam olarak
yapilabilmesi ve ¢alismanin amacinin yeteri diizeyde karsilanabilmesi amaciyla ekonometrik bir model belirlenmistir.
Bu dogrultuda modellerde kullanilan bagiml degisken ons basina altinin dolar karsiligi degeridir. Bagimsiz degiskenler
ise ABD 2 yillik tahvil verim orani, S&P 500 borsa endeksi ve déviz kuru olarak USD/EUR paritesidir. Tablo 4.1'de
calismada kullanilan degiskenler ve analizde kullanilan kisaltmalar1 verilmistir.

Degisken Adi Degisken Tiiri Kisaltma
Ons Basina Altinin Dolar Karsiligi Bagimli Degisken xauusd
IABD 2 Yillik Tahvil Verim Orani Bagimsiz Degisken abd2y
S&P 500 Borsa Endeksi Bagimsiz Degisken sp500
Dolar/Euro Paritesi Bagimsiz Degisken usdeur

Tablo 2. Calismada Kullanilan Degiskenler ve Kisaltmalari

Calisma kapsaminda kullanilacak olan bagimsiz degiskenler tespit edildikten sonra, elde edilen veriler
dogrultusunda bagiml degisken ile iliskiyi ortaya koyan matematiksel model olusturulmaktadir. Ortaya konulan bu
model ile bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki iliski belirlenebilmektedir. Tully ve Lucey (2007)’e gore
GARCH modeli hem piyasada meydana gelen yenilikler sonucunda ortaya ¢ikan volatilitenin simetrik oldugunu
varsaymakta hem de olabilirlik orani testi tarafindan desteklenmektedir (Apak vd., 2012: 2). Bir diger ifadeyle GARCH
modeli ile orta vadede meydana gelen ortalama volatilte, gecikmeli varyans ve soklarin toplamima bagh bir
otoregresyon modeli ile tespit edilebilmektedir. Bu sebeple calismada her iki trend dénemi i¢in de GARCH (1,1) modeli
uygulanmistir. GARCH modelinde kosullu varyans kendi gecikmelerine baghdir. GARCH (1,1) modelinde, t zamaninda
getiri oranlarinda beklenmedik sekilde biyiik bir artis veya azalis olmasi durumunda bu degisimler, bir sonraki



doénemde beklenen degiskenlikte bir artis ortaya ¢ikarmasi beklenir. GARCH(1,1) denklemi asagidaki gibi (1) ifade
edilebilir.

2 _ 2 2
of = o +auz_y + B of (1)
Burada;

@o : yzun vadeli varyans

0" : giincellenmis varyans tahmini (en son varyans tahmininin bir fonksiyonu)

U : Hata terimi
olarak ifade edilmektedir.

Bu ¢alismada, model tahminleri Eviews paket programi kullanilarak hesaplanmistir. Calismada her bir degiskenin
haftalik kapanis verileri kullanilarak haftalik getiri degerleri elde edilmistir. Elde edilen getiri degerlerinin logaritmalari
alinarak degiskenler analize tabi tutulmustur. Getiri orani asagidaki (2) gibi hesaplanmaktadir.

I Pj.t
.t In (pj,t—l) (2)

Burada 'j.t t zamanindaki j varhiginin getiri orani, Pjt t zamanndaki j varhiginin degeri, Pjt—1 t zamanindan bir
onceki donemde j varliginin degeri olarak ifade edilmektedir.

3.3. Bulgular

Calismada altinin ABD 2 yillik tahvil verim oranina, S&P 500 borsa endeksine ve USD/EUR paritesine kiyasla
givenli liman o6zelligi ve bir korunma araci olup olmadigt ARCH/GARCH modelleri ile tespit edilmeye calisiimistir.
Serilerin ARCH ya da GARCH modelleri ile tahmin edilebilmesi i¢cin ¢arpiklik degerinin negatif, basiklik degerinin 3’den
biiyiik olmasi gerekmektedir (Ugurlu, 2019: 33). Bu nedenle ilk olarak degiskenlerin her iki trend dénemi igin
tanimlayici istatistikleri Tablo 3’te sunulmustur. Elde edilen istatistikler her iki trend déneminde her bir degisken i¢in
basiklik katsayisinin 3’den biyiik oldugunu gostermektedir. Bu serilerin kalin kuyruk seklindeki bir dagilima sahip
oldugunu gostermektedir. Ayrica her bir degiskenin carpiklik degerlerinin negatif oldugu gérilmektedir. Bu durum
degiskenlerin sola ¢arpik bir dagilim gosterdiklerini ortaya koymaktadir. Bu sebeple ARCH/GARCH modelleri ile tahmin
yapilmasi uygundur.

03.01.2000 ile 01/03/2013 08.03.2013 ile 30.09.2022

ilk Trend Dénemi ikinci Trend Dénemi

lrxauusd lrusdeur lrsp500 Irabd2y Irxauusd  [lrusdeur  [lrsp500 Irabd2y
Ort 0.0025 -0.0003 0.00010 -0.0046 0.0001 0.0005 0.0017 0.0056
Medyan 0.0040 -0.0006 0.0014 -0.0049 0.0010 0.0003 0.0036 0.0054
Max 0.1329 0.0603 0.1135 0.3411 0.0802 0.0386 0.1142 0.5258
Min -0.0896 -0.0495 -0.2008 -0.4037 -0.0902 -0.0409 -0.162 -0.6014
Std.Sapma 0.0250 0.0146 0.0268 0.0776 0.0202 0.0110 0.0230 0.0955
Carpiklik -0.1572 -0.2636 -0.7985 -0.3758 -0.3357 -0.2272 -1.028 -0.396
Basiklik 5.13553 3.86538 9.41796 6.59874 4.64512 4.05139 11.555 9.4895
Gozlem 687 687 687 687 500 500 500 500

Tablo 3. Tamimlayia istatistikler

Degiskenlerin duragan olup olmadiklari artirilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ile incelenmistir. Test
sonuglart Tablo 4.te sunulmustur. Elde edilen sonuclar verilerin her iki dénem icin diizeyde duragan olduklarini
gostermektedir.

03.01.2000ile 01/03/2013 08.03.2013 ile 30.09.2022

Diizey ilk Trend Dénemi ikinci Trend Dénemi
Irxauusd  lrusdeur Irsp500 lrabd2y lrxauusd Irusdeur Ilrsp500 lrabd2y
t-Statistic -27.342 -25.589 -28.01 -26.86 -21.685 -24.369 -24.04 -21.14
Sabitli Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
* * * * * * * *
. t-Statistic -27.329 -25.577 -28.05 -26.85 -21.720 -24.357 -24.04 -21.13
'%Il‘te)gdli VePrOb. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
* * * * * * * *
o t-Statistic -27.078 -25.591 -28.03 -26.77 -21.70 -24.32 -23.92 -21.09
ijg:;f:lz VeProb. 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000
* * * * * * * *

Tablo 4. ADF Birim K6k Testi Sonuc¢lari
* %1 6nem diizeyinde anlamlilig1 ifade eder.



Degiskenler Katsay1 Std. Hata z-Statistic p
(Bagimli Degisken: Irxaususd)

Irusdeur -0.727754 0.050683 -14.35891 0.0000*
Irsp500 0.028963 0.033112 0.874678 0.3817
Irabd2y -0.035488 0.009975 -3.557552 0.0004*
Varyans Denklemi

C 3.72E-05 9.75E-06 3.816067 0.0001
RESID(-1)"2 0.140294 0.028641 4.898445 0.0000
GARCH(-1) 0.780676 0.037505 20.81506 0.0000
R? 0.202311

Adjusted R-squared 0.199971

Log likelihood 1680.878

Durbin-Watson 2.080910

Tablo 5.03/01/2000 ile 01/03/2013 aras1 icin GARCH Model Tahmin Sonuglari
* %1 onem diizeyinde anlamlilig1 ifade eder.

Elde edilen sonuglar incelendiginde altin tizerinde %1 6nem diizeyinde USD/EUR paritesinin ve ABD 2 yillik
tahvil verimlerinin etkili oldugu (p<0,01) S&P 500 indeksinin ise anlaml bir etkisinin olmadig1 (p>0,01) belirlenmistir.
Ayrica 07.01.2000 ile 01/03/2013 donemi icin USD/EUR paritesinin (-0,72) ve ABD 2 yillik tahvil (-0,03)
degiskenlerinin katsay1 degerleri negatiftir.

Ikinci trend dénemi olarak ifade edilen 08.03.2013 ile 30.09.2022 arasi icin GARCH model tahmini Tablo 6'da
sunulmustur.

Degiskenler Katsay1 Std. Hata z-Statistic p
(Bagimli Degisken: Irxaususd)

Irusdeur -0.615902 0.067859 -9.076176 0.0000*
Irsp500 0.034193 0.027709 1.233992 0.2172
Irabd2y -0.067457 0.007321 -9.214366 0.0000*

Varyans Denklemi
C

1.02E-05 4.12E-06 2.470188 0.0135
RESID(-1)"2 0.075377 0.016936 4.450769 0.0000
GARCH(-1) 0.888404 0.024074 36.90359 0.0000
R 0.240225
Adjusted R-squared 0.237168
Log likelihood 1336.600
Durbin-Watson 1.877674

Tablo 6.08/03/2013 ile 30/09/2022 aras1 icin GARCH Model Tahmin Sonuglari
* %1 6nem diizeyinde anlamhilig1 ifade eder.

Elde edilen sonuglar incelendiginde dnceki trend dénemine benzer sekilde altin lizerinde %1 6nem diizeyinde
USD/EUR paritesinin ve ABD 2 yillik tahvil verimlerinin etkili oldugu (p<0,01) S&P 500 indeksinin ise anlamli bir
etkisinin olmadig1 (p>0,01) belirlenmistir. Ayrica 07.01.2000 ile 01/03/2013 dénemi icin USD/EUR paritesinin (-0,61)
ve ABD 2 yillik tahvil (-0,06) degiskenlerinin katsay1 degerleri negatiftir.

Yeni nesil teknoloji olan kripto para yaziliminin mimari yapisi olarak tanimlanabilir. Blok zincir teknolojisi, para
aligverislerinin tamaminin kaydinin tutabildigi ve sifrelendigi bir sistem sunar. EPRS (2014). Bitcoin Market. Ayrica
ylksek giivenlik 6zelligine ve sifreleme teknigine sahip bir sistem olarak; aginda bulunan tiim islemler icin tutan dijital
hesap defteridir. Blockchain, ayni zaman icinde yapilan her faaliyetin bloklandigi, her yeni faaliyette yeni bloklarin
olusturuldugu veriler tabanidir. Yapilan islemle ilgili bir zaman damgasi olusturulmasiyla beraber katilimcilarin anlik
bitcoinleri meydana gelir. (Vigna ve Casey, 2017). Ayrica, Blockchain teknolojisi her bir veriyi listeleyebilmesi
ozelligiyle giivenli para gonderimini de saglamaktadir. Bitcoin'in ayrilmaz 6zelligi olan bu teknoloji, ikili harcama
handikabini yok ederek taraflar arasinda giivenli harcama baglantisinin meydana gelmesini saglamaktadir. (Swan,
2015). Blockchain adindaki terimi kullanan ilk calisma Haber ve Stornetta (1990) tarafindan yapilmistir. Bu
calismadan sonra Nakomoto, Bitcoin isimli makalesinde bu terimden bahsetmistir. Nakamoto (2008) c¢alismasinda
“blockchain” yerine “chain of blocks” terimini tercih etmis, Haber ve Stornetta makalesine atfen, bu teknolojinin cesitli
diigiimler veya bilgi islem cihazlar1 icin kullanilan dagitik hesap teknigine (Distributed Ledger Technology- DLT)
dayandigini belirtmigtir.

Diinya Ekonomik Forumu’na gore Blockchain ya da DLT, herhangi bir araciya ihtiya¢ olmadan verilerin ikililer
arasinda olarak aligverisini direk olarak saglayabilen teknoloji protokoliidiir. Agdakiler sifreli kimlikleri ile anonim
olarak islemlerini yapabilirler. Méser, M. (2013). Islemlerden her biri degistirilemez islem zincirine eklenerek agdaki
kullanicilar biitliintine dagitilir (WEF, 2008:4)



SONUC

Bu calismada altinin finansal piyasalarda bir korunma araci ve giivenli liman olup olmadiginin tespit edilmesi
amaclanmigtir. Giivenli liman olma 6zelligi, olagan disi fiyat hareketlerinin oldugu kriz donemlerinde de korumay ifade
etmektedir. Glivenli limandan kasit kar etmek degil anormal diisiislerden ve olusan zararlardan minimum seviyede
etkilenmektir. Risk dénemlerinde siginacak bir liman arayan yatirimeci i¢in bir varligin giivenli liman 6zelligi tasimasi
gerekirken, piyasalarin normal seyrinde oldugu dénemlerde ortaya c¢ikabilecek risklerden korunabilmek i¢in bir
varligin korunma araci olma 6zelligi tasimasi gerekmektedir.

Calismanin amaci dogrultusunda altinin g¢esitli trend dénemlerinde s6z konusu bu 6zellikleri tasiyip tasimadigi
incelenmistir. Bu dogrultuda ¢alismanin 6rneklem déneminde altinin trend degisim tarihi belirlenerek tiim drneklem
dénemi iki trend dénemi olarak ayri ayri ele alinmistir. ilk trend dénemi icin elde edilen sonuglara gére altimin
USD/EUR paritesine ve ABD 2 yillik tahvil yatirimlarina kars: giiclii bir koruma gorevi gordiigii ifade edilebilir. Altin;
USD/EUR paritesi, ABD 2 yillik tahvil yatirimlar1 ve S&P500 endeksinde volatilitenin arttigi dénemlerde giivenli liman
olma o6zelligi gdstermistir.

Ikinci trend dénemi icin elde edilen sonuglara gére altin yiikselis trendinde olmasada stabil fiyat hareketleri ile
giivenli liman olma 6zelligini siirdiirmistr.

Elde edilen sonuglar altinin 2000 yilindan bu yana genel anlamda bir korunma araci oldugunu gostermektedir.
Kriz donemlerinde asir1 volatiliteye karsi giivenli limandir.
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Bu calismada diinyadaki para kavraminin ortaya cikigi, Tirkiye ve dunyadaki finans sisteminin tarihsel gelisim sireci
Uzerinde incelemelerde bulunulmustur. Gegmisten gliniimuze olan bu slregte, buyiyen ve gelisen finans piyasalari son
olarak sanallagsma sirecine girmistir. Bu slreg finans sektoriinde 6nemli degisikliklere yol agmistir. Finans sektériinde daha
once hig ihtiyag duyulmayan yeni gereksinimleri ortaya cikarmistir. Finansal piyasalarda ortaya c¢ikan “yeni 6¢deme
sistemleri, aracilik faaliyetleri, kripto paralar, yeni nesil kayit ve takas sistemleri, evden(uzaktan) ¢alisma imkanlari, online
alisveris platformlar - siteleri, denetimli - denetimsiz borsalar, glivenlik sistemleri’” glinimizi etkileyen finansal
yeniliklerdir. Sanallagsma sireci ile birlikte ortaya ¢ikan bu yenilikler olumlu olumsuz yanlariyla birlikte irdelenerek gelecege
yonelik ¢ikarim ve tavsiyelerde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Finansal Dijitallesme, Paranin Tarihgesi, Kripto Para, E — Ticaret, istihdam

FINANCIAL DIGITALIZATION IN TURKEY AND IN THE
WORLD

Abstract

In this study, the emerge of the notion of money in the world and historical progress of financial system in Turkey and the
World, have been researched. In this process -from the past to the present- the growing and developing financial markets have
finally turned into the process of virtualization. This process has led to remarkable changes in the financial sector. New
necessities never required before have come out. "New payment systems, brokerage operations, crypto money, new types of
registration and swap systems, distance (online/home office) work conditions, online shopping sites, controlled/uncontrolled
stock markets, security systems" are all financial innovations affecting our modern day, which have emerged in the financial
markets. Finally, a number of inferences and recommendations have been offered prospectively by studying the innovations
which have come out concurrently with the process of virtualization.

Keywords: Financial Digitalization, Money Of History, Crypto Money, E — Trade, Employment

1. GIRIS

Tarihsel siirecte insanlar ve topluluklar 6deme yapmak icin pek cok yontem gelistirmislerdir.
Takas yada sozli anlasmaya dayal ilkel yontemler artan ticaret ihtiyaciyla birlikte islerligini
kaybetmistir. Rakamsal olarak itibari degere sahip paralar kullanilmaya baslanmistir. Bunun bulunan
ilk 6rnegi M.O. 6. yiizyilda Lidya da kullaniimaya baslanilan madeni paralardir. 2100 yil 6nce Cin’de ilk
deri para yapilmigtir. 7. Yuzyildan itibaren yine Cin’de bilinen ilk kagit paralar Uretilmistir. Cin de
Uretilen kagit paralar ¢ok hafif olduklari icin déneminde Cin Halki tarafindan “ucan para’ olarak

adlandiriimistir. Kagit para sistemini Avrupalilar ilk kez 13. Yiizyilda Gezgin Marco Polo’nun Cin seyehat



notlarindan 6grenmis ve kullanmaya baslamistir. Avrupada’da 13. Yiizyilda altin, gimus gibi kiymetli
madenleri temsilen elle hazirlanan senet bigimindeki paralar yerini, 17. Yizyilin sonlarinda matbaa da

basilan kagit paralara birakmistir.

Dinya’nin ilk anonim sirketi olarak kabul edilen Dogu Hindistan Sirketi ortaklik senedi ve kar

alma hakki sunsa da Lawson P. (1993) bunlari para olarak nitelendirmek dogru degildir.

Osmanli imparatorlugun’da ilk kagit paralar “Kaime” ismiyle 1840 senesinde Sultan Abdiilmecid
tarafindan diizenletilmistir. Uluyol O. (2019). ilk cikarilan kaimeler el yazmasi ve taklidi kolay
oldugundan 1842 senesinde matbaa baski sistemine gecilmistir. 1863 yilinda istendiginde altina
cevrilecek sekilde kaimeler cikarilmistir. 1915 yilindan itibaren c¢ikarilan paralar Alman Hazine Bonolari
dayanak gosterilerek “Evrak-1 Nakdiye” adi altinda ¢ikarilmistir. Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ilk yillarinda
hala Osmanl Parasi kullanilmaya devam etmistir. Bu slire¢ 1927 senesinin sonuna kadar devam
etmistir. Cumhuriyet’in kurulusundan itibaren 9 farkli emisyon grubu (E1-E2-E3-E4-E5-E6-E7-E8-E9)
para piyasaya cikarilmis. Glinimiuizde E9 emisyon grubu paralar kullaniimaktadir. (Tirkiye Cumhuriyeti

Merkez Bankasi)

Paralarin itibari degeri hem bireyler hem devletler arasinda tarih boyunca tartismalar ve fikir
ayriliklarina yol agmistir. 1969 senesinde IMF devletler arasindaki bu sorunu ortadan kaldirmak icin
“SDR” para birimini olusturmustur. Bu para banknotlar halinde halkin kullanimina sunmak icin degil
devletler arasi bor¢clanmayi dizayn etmek icin itibari olarak ¢ikarilmistir. SDR’ in banknotu yoktur. Sanal
olarak dijital ortamda tutulmaktadir. SDR 1969 yilinda ilk olusturuldugunda 0.888671 gram altina
sabitlenmistir. Bu oran 1969 senesinde 1 USD = 1 SDR’ a denk gelmektedir. 1974 senesinden itibaren
SDR farkl tlkelerin para birimlerine endekslenmeye baslamistir. 1981 senesinden itibaren ise Kiiresel
Finans Sisteminde etkisi bliylik 5 para birimi olan “Amerikan Dolari, Japon Yeni, Alman Marki, Fransiz
Frangi ve ingiliz Sterlini”’ ortalamalari alinarak SDR degeri olusturulmustur. Avrupa Birligi kurulduktan
sonra Fransiz Frangl ve Alman Marki listeden ¢ikarilarak yerine EURO eklenmistir. Akabinde Cin Yuani
da hesaplamalara dahil edilen para birimlerinden biri olmustur. Glinlimiizde SDR hesaplanma sekli
USD %41,73, EUR %30,93, YUAN %10,93, JPY %8,33, GPB %8,09 ortalama ile yapilmaktadir.

(International Monotery Found)

Basilan kagit paralar ve kiymetli madenler gecerliligini korurken dijitallesen diinya yenilikleri
beraberinde getirdi. 1946 da John Biggins suanki kredi kartlarinin temelini olusturan “plastik para”
fikrini kesfetti. Bankalar kredi kartina ek yeni Urinler cikardi. Kart bilgilerini gizlemek isteyen yada
kendini glivenceye almak isteyen kullanicilar icin sanal kartlar olusturuldu. Bu kartlar sadece musteri
tarafindan belirlenen limitler ve belirli bir stire araliginda kullanilabilme gibi 6zelliklere sahipti. Online
ortamda olusturulup kullanilan bu kartlar istenildigi an kapatilip yerine yenisi acilabilir. Fiziki bir
temele dayanmadigi icin internet ortaminda islemler ¢ok hizli ve kolay bir sekilde yapilabilir olusu

sanal kartlarin en 6nemli 6zelliklerinden. (Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi)

Gelisen, sanallasan ve Uriin yelpazesi artan piyasalar bazi organizasyonlarin da olusmasina

sebep oldu. Uluslararasi para transfer sistemeri (swift, western union vb), uluslararasi 6deme



sistemleri (amazon, paybal vb.) ortaya ciktl. Yapilan islemler merkezi otoriteler tarafindan kayit altina

alinmaya baslandi. Tirkiye de MKK 6rnegini kayit kuruluslarina érnek olarak verebiliriz.

Baslarda bankacilik hizmetleri insan glicine dayali (gise hizmetleri, musteri hizmetleri)
izerinden yiiriiken giinimizde vyerini (ATM, Mobil Bankacilik, internet Bankaciligl) ‘na birakti.
Turkiye'de tezgah Ustl piyasalarin yerini diizenli piyasalar almaya basladi. Buna en iyi 6rnegi gecmiste
istanbul Kapali Carsida yapilan pek cok finans isleminin artik diizenlenmis piyasalarda yapilmasina
ornek olarak gosterebiliriz. Borsa istanbu AS., iriin ihtisas borsalar gibi pek ¢ok diizenlenmis borsa
tezgah Usti islemleri azaltarak ticareti resmi ve denetlenebilir hale getirdi. Bir yandan dijitallesme ile
eskisi gibi yliksek sayilarda finans sektoriinde insan giicline gerek kalmazken bir yandan da ortaya

ctkan yeni kurumlar ve goérev tanimlariyla farkl is giici alanlari da olusmus oldu.

2. TURKIYE’DE FINANS SISTEMININ TARIHCESI

2.1. Osmanhda ilk Bankanin Kurulusu

Osmanli’da ilk kurulan banka 1847 yilinda Bank-1 Der Saadet (Banque De Costantinapol)’dur.
Galatali Bankerler tarafindan 6zel sermayeli olarak kurulmustur. Tetik N. Kanat E. (2019) Dis
bor¢larin1 6deyemedigi i¢in kisa siirede iflas agiklamistir. 1856 da yerine Osmanli Bankasi
kurulmustur. Bankanin kurulmasindaki esas ama¢ Osmanli’nin dis bor¢larin1 6demektir. 2001
senesinde Garanti Bankasi satin alana kadar Osmanlidan bu yana en uzun 6miirlii bankamiz olmustur.

1863 yilinda Osmanli’nin Pirot Kasabasinda Mithat Pasa tarafindan Ziraat Bankasi’nin ilk
subesi kurulmustur. O donem Memleket Sandiklar1 olarak gegen sistemin bir drnegi olarak da gérmek
miimkiindiir. Isleyisi yardimlasma ve dayanisma iizerine kuruludur. Geleneksel yapidadir. Dagitilan
kredilerin  {igte ikisinin yorenin ihtiyaclari i¢in kullanilmasi kararlastirilmistir. Faaliyetleri ile
giniimiizde ki Ziraat Bankasi’nin temellerini atmistir. Adindan da anlagilacagi lizere memleket
sandiklar1 ismini ahsap sandiklardan almaktadir. 1883 te isleyiste bozulmalar olmasi sebebiyle
Memleket Sandiklar;, Menafi Sandiklari’na déniistiiriilmiistiir. Kurt, 1. (2015). 15 Agustos 1888 ‘den
itibaren modern banka subelerine doniismiislerdir. Resmi olarak Ziraat Bankasi ismine kavusmustur.
Osmanli’nin Balkanlarda ki topraklarimi kaybetbetmesiyle Ziraat Bank’in temellerinin atildigi Pirot
Ilgesi suan Sirbistan topraklarindadir. Siireyya 1. A. (1994). Osmanli’da ilk bankanin kurulmasinda
Ittihat ve Terakkicilerin milliyetci goriisleri de etkin olmustur. Oktar, Suat ve Arzu Varli (2009).
BDDK 2021 verilerine gore parasal biiyiikliik olarak Ziraat Bankasi giiniimiizde Tiirkiyenin en biiyiik
bankasidir.

Baslica diger kamu bankalarindan; 1933° de Halkbank kurulmus ve 1938 senesinde
faaliyetlerine baslamistir.(Halkbank Parl) Vakifbank ise 1954 senesinde kurulmustur. (Vakifbank
Parl)

2.2. Osmanhda i1k Borsanin Kurulmasi

Osmanli’ da borsanin temellerini Galata Borsasmin attigina inanilmaktadir. O dénemde bu
faaliyetleri banker ve sarraflarin yiiriittiigii diisiiniilmektedir. Islemler tezgah {istii niteliktedir. Resmi
denetlenen diizenli bir piyasa olmasada bankerlerin yaptig1 islemler Galata Borsasi olarak anilmasini

saglamistir. (Nevzat Tetik/Ersin Kanat, 2019:143)



1800’lerde Kirim Savasiyla birlikte Osmanli ciddi bir finansman ihtiyact duymustur. Osmanl
cikardigi tahvilleri satmaya baslamistir. Yabanci devletlerin de tesvikiyle 1866 senesinde kurulan borsa
1973 nizamiyesi ile “’Dersaadet-i Tahvilat Borsas1’” ismini almigtir. IMKB. (2010).

2.3. Osmanhda ilk Anonim Sirketin Kurulmasi

Osmanli’da ilk anonim sirket Sirket-i Hayriyedir. 1850 senesinde Sultan Abdiilmacid tarafindan
kurulmasiyla ¢ok ortakli yapiya sahip ve anonim sirket olarak kabul edilmistir. Istanbul Bogazici
bolgesinde deniz yolcu tagimaciligl lizerine faaliyet gostermistir.(Fatma Sensoy,2018)

2.4. Tiirkiye Dénemi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin Kurulmasi

Basbakan Turgut OZAL’m 1984’te “’menkul kiymetler ve borsalar’> hakkinda ydnetmelik
cikarmasinin ardindan 26 Aralik 1985 de IMKB kurulur. IMKB’ de ilk satisa ¢ikarilan paylar Bogazigi
Kopriisiiniin ortaklik senetleridir. Yapilan islemler icin Urdiin’iin tahta sisteminden esinlenilmistir.
Tahta sistemi alig — satig ve fiyatlarin yazilip silindigi kara tahtadan adimi alir. Giiniimiizde deyim
olarak hala kullanimaya devam etmektedir. Cagaloglun’da Ziraat Bankasinin 2. ve 3. katin1 kullanarak
islemlerine baslayan IMKB giiniimiizde Istinye’deki ihitisamli binasma tasinnustir. IMKB. (2010).
Elektronik sistemlerin gelismesi ve sanallasmanin etkisiyle eski tahta sistemi ve kagit senet satigi
ortadan kalkmistir. MKK ve Takasbank gibi kurumlarin siirece dahil olmasinin ardindan sistem tam
olarak dijitallesmistir. Hersey elektronik ortamda yapilir hale gelmistir. Bu sayede islemler ¢ok hizli ve
diisiik maliyetle gerceklestirilmesinin yan1 sira SPK gibi devlet otoriteleri tarafindan denetlenebilir
hale gelmistir. Borsanin seffafligini arttirmistir.

2.5. Tezgah iistii Ve Diizenlenmis Piyasa Ayriminin Olusmasi

Gegmiste islemler sahislar arasi anlasma yada sdzlesmeye dayanmaktaydi. Iki kisinin yada
kurulusun kendi arasinda belirli bir tutara kadar ve belirli bir fiyattan, belirlenen tarihler igerisinde
doviz alim satim s6zlesmesi yapmasini 6rnek olarak verebiliriz. Bu tarzda bir s6zlesmenin anlasmay1
yapan taraflar haric, ii¢lincii kisilerce taraf olunmasi séz konusu degildir. Ozellikle kapali ¢ars1 doviz
islemleri bu durama c¢ok giizel bir drnek olacaktir. Bu nispetteki islemler genel olarak tezgah {istii
islemler olarak anilmaktadir. Piyasalarin gelismesi, denetlenmesi ve dijitallesmesiyle birlikte benzeri
islemler diizenlenmis piyasalarda da yapilmaya baslanmistir. Tezgah iistii piyasalarin aksine, diizenli
piyasalarda yapilan islemin yerine getirilmesinden islemin yapildig: borsa, kayit, takas kuruluslarininda
sorumlulugu vardir. Uciinciil kisiler islemlere direkt olarak taraftir. Verilen hizmetten komisyon,
saklama {icreti vb. alarak sistemden kar ederler. Bun duruma IMKB’de vadeli islem ve opsiyon
piyasasinda islem goren tiirev iiriinleri 6rnek verebiliriz.

2.6. Yatinm-Kalkinma-Katihm-Mevduat Bankacihigi Kavramlarinin Ayrismasi

Gegmiste bankacilik faaliyetleri tek cati altinda toplanirken piyasalarin biiylimesi ve
gelismesiyle farklr alt dallara ayrilmustir. Thtiyaglar yatirrm bankaciligi, mevduat bankaciligi, kalkinma
bankacilig, katilim bankacilig1 gibi olusumlar1 dogurmustur.
Mevduat Bankaciligi; Kendi adina ve kendi hesabina mevduat toplanilmasini ifade eder. Esas
faaliyetlerini mevduat toplamak ve kredi satmak olarak nitelendirebiliriz.
Kalkinma Bankacilii; Kiiciik isletmelerin ve kurumsal firmalarin yatirnmlarina finansman saglamak
amaciyla faaliyet gosterirler. Sen A. (2004)

Yatirnm Bankaciligi; Araci banka olarak nitelendirilebilir. Faaliyetleri kalkinma bankaciligr ile

bazi benzerlikler gosterir. Kurumlarin pay satislari, halka arzlar, bono — tahvil satislar1 gibi



faaliyetlerde aracilik yapar. Isletmelerin yada bireylerin birbirlerinden bor¢ almasinda aracidir. Sen A.
(2004)

Yatirim bankalar1 ve kalkinma bankalar1 birlikte ele alindiginda kalkinmaya ve sanayilesmeye
biiyiik katkilar veren kurumlardir. Kalkinma bankalar1 genellikle az gelismis ve gelismekte olan
iilkelerde; yatirnm bankalari ise finansal piyasalar1 ve sermaye piyasasi gelismis iilkelerde etkindir. Sen
A. (2004)

Katilim Bankaciligi; Ozellikle faizin haram oldugu anlayisindan yola ¢ikilarak dindar kitlelere
alternatif bankacilik hizmeti vermek i¢in kurulmustur. Isleyis ve diizenlemelerin din kurallarma gore

yapildig1 bankacilik sistemidir.

2.7. Tiirkiye’de i1k Dijital Banka

Hayat Katilim Bankasi1 21.04.2022 tarihinde kurulmustur. Tiirkiye’de subesiz tamamen dijital
ilk bankacilik 6rnegidir. BDDK’nmin 01.01.2022 tarihli“’Dijital Bankalar’” ile ilgili yonetmelik
neticesinde benzer girisimler beklenmektedir.

2.8. Kripto Para Borsalar1 Ve Platformlar

Kripto Para son birka¢ yildir giindemin popiiler konular1 arasindadir. Satoshi Nakamoto
bitcoini buldugundan beri kripto paralar hizla adindan soz ettirmistir. Satoshi hakkinda etrafta pek ¢ok
sOylenti yayilmistir. Ekonomi ve forum sitelerinde bitcoinin neden olusturuldugu, Satoshi kim oldugu
hakkinda pek ¢ok tartismalar yapilmistir. Kripto paralar ¢iktiktan itibaren pek ¢ok tilkede kripto para
borsalart kurulmustur. Sonrasinda bu borsalarla islem saglayan online uygulamalar ve platformlar
tiiremistir. Bazi iilkeler kripto para islemlerini yasaklamistir. Bazilari tamamen serbest birakmistir. Bazi
iilkeler ise belirli diizenlemeler getirerek belirli sartlar altinda bazi izinler vermistir.

Diinyada suan en ¢ok ticareti yapilan kripto paralar; Bitcoin, Ripple, Ethereum, Tether,
Dogecoin, Binance Coin’dir.

Kiiresel ¢apta en c¢ok bilinen kripto para borsalarindan bazilar1 “’Binance, Kraken, Huobi
Global...”” dir. Tiirkiye’de bilinen kripto para borsalar1 ’BTC Turk ve Paribu’dur.

2.9. Online Odeme Sistemleri Ve E - Ticaret Uygulamalar

Online 6deme ’kredi kartlari, havale, EFT, swift, karekod, sanal pos, mobil d6deme, kripto
para/dijital ciizdan, western union, paybal, cybercoin, mir’’ gibi sanal olarak yapilan 6demeler seklinde
nitelendirilebilir. Her gecen giin fiziki para ile yapilan 6demeler azalarak yerini sanal ddemelere
birakmaktadir. Bu 6rnekten hareketle gelecekte fiziki paranin gecerliligini tamamen kaybederek yerini
sanal sistemlere birakacagi tahmininde bulunmak mantikli olacaktir.
2005 senesinde TSK tarafindan Avrupa’da bir ilke imza atilarak temazsiz kartlarin Tirkiye’de
kullanimina baslanmistir. Tiirkiye’de bu sayede temazsiz kredi kart1 kullaniminda ciddi bir ivmelenme

yakalanmustir. (Burcu Zengin, Aybegiim Giingérdii; 2013:133)
Sekil 1. 2019/2020 Yih E — Ticaret Hacimleri
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Tiirkiye’de (nl1, hepsiburada, gittigidiyor, akakce, trendyol, yemeksepeti, ¢iceksepeti...) gibi
web ve mobil tabanli sanal aligveris uygulamalarinin yayginlasmasinin artan e ticarette ciddi bir rol
oynadigimi sdylemek miimkiindiir. Sanal sistemlerin gelismesiyle e ticarete artan bir talep ve artan bir
kullanim s6z konusudur. Buna ilaveten 0zellikle Covid-19 siirecinde artan bulasici hastalik riski
magazaya gidip almak yerine, iirlinli platformlarda ki gorsellerden inceleyerek almayi daha cazip hale

getirmistir. Ozellikle 2019-2020 yillarinda ki e ticaret oranlarmdaki

1 https://www.eticaret.gov.tr/istatistikler

2 http://www.tubisad.org.tr/tr/images/pdf/dd-tusiad-eticaret-raporu-2019.pdf
farkliliklar1 incelerken korona etkisinden bahsetmek yerinde olacaktir.

Iyzico tarafindan yaymlanan kullanict raporuna gére sanal pos kullanan kullanicilarin
%95’inden fazlas1 aylik hacmi 45 bin TL’nin altinda KOBI ve kiiciik isletmelerdir. Bu durum e
ticaretin tabana ne kadar yayildiginin somut bir 6rnegidir. (Tiisiad E-ticaret Raporu 2019)

3. DUZENLEYICI - DENETLEYiICi KURUMLARIN OLUSTURULMASI

3.1. Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)

Tiirkiye’de kurulan ilk diizenleyici ve denetleyici iist kurul SPK’dir. 25 Ocak 1982’ de
kurulmustur. Idari ve mali bagimsizliga sahip kamu kurumudur. Borsaya kote ve halka agik statiide
sirketler, IMKB, Istanbul Altin Borsasi, Bagimsiz DenetimKuruluslari, Derecelendirme Kuruluslari,

MKK, E Bilgi Bankasi, Kobi Bilgi Bankas1 vb. kuruluslar SPK’nin denetimine tabidir. Piyasalarin


https://www.eticaret.gov.tr/istatistikler
http://www.tubisad.org.tr/tr/images/pdf/dd-tusiad-eticaret-raporu-2019.pdf

diizenlenmesi ve gelismesinde kilit role sahiptir. Piyasalarda meydana gelen yenilikler ve degisikler her
gecen glin SPK’nin gorev ve sorumluluklarini daha da arttirmaktadir. SPK kendini stirekli giincel tutma
mecburiyetindedir. Finansal dijitallesmenin olumlu yanlarinda biri de ge¢cmiste evrak iizerinden
gerceklesen pek cok islemin Kamuyu Aydinlatma Platformu, e imza, mobil imza gibi islemlerle
uzaktan yapilabilir ve denetlenebilir olmasidir. SPK agisindan bu nispette yenilikler islemlerde hizlilik

ve uzaktan denetim imkanlarini saglamistir. (Sermaye Piyasasi Kurulu)
3.2. Mali Suclar1 Arastirma Kurulu (MASAK)

17 Subat 1997’ de kurulmustur. Temel amagclar1 teroriin finansmani ve sugtan dogan gelirlerin
aklanmasini 6nlemektir. MASAK’ ta pek ¢ok kurum gibi gelisen ve degisen piyasalara uyum saglamak
icin kendini siirekli glincel tutmaktadir. Son donemlerde 6zellikle sanal finans sistemleri ve popiiler

kripto para konusu MASAK’ 1n kendini giincel tuttugu ve gelistirdigi konular arasindadir.

MASAK  kripto para hizmet saglayicilar1 i¢in 4 Mayis 2021° de ’KRIPTO PARA HIiZMET
SAGLAYICILAR REHBERI” yaymlamistir. Kripto paralarin en onemli 6zelliklerinden biri islem
yapanin kimliginin tespit edilememesidir. MASAK ¢ikardigi rehberle bu durumun Oniine gegmeyi
amaglamaktadir. Bu kapsamda hizmet saglayicilarina “’miisterilerin taninmast ylUkimliligi’’
getirilmistir. Hizmet saglayicilar yapilan islemlere ve miisterilerine iligkin verileri muhafaza ve ibraz
etmelidir. En az sekiz yil siireyle bu verileri saklamalidir. Bakanlik¢a belirlenen tutarlar asildiginda
devamli olarak bilgi vermelidirler. Bahsi gecen yiikiimliliikler ihlal edilirse ihlal edilen her bir

yiikiimliiliik i¢in idari para cezasi verilmesi 6ngoriilmiistiir. Ceza tutarlar1 TL cinsinden su sekildedir;

Miisterinin taninmasi alt limit: 30.000 tist limit: 4.000.000 Stipheli
islem bildirimi alt limit: 50.000 iist limit: 4.000.000
Devamli bilgi verme alt limit: 30.000 {ist limit: 4.000.000 (Mali Suclar1 Arastima Kurulu Baskanlig1)

3.3. Takasbank

1988 den itibaren IMKB deki takas islemleri IMKB’ye bagli olusturulan bir miidiirliik
tarafindan yapilmistir. 01.01.1992 de BIST Takas Saklama AS. ye yetki verilmis ve sirket faaliyetlerine
baslamistir. 01.01.1996 da Takasbank BIST — Takas Ve Saklama Bankas1 AS. adiyla giiniimiizdeki son
halini almistir. (Takas Istanbul) Borsa Istanbul’da gerceklesen islemlerde alict — satic1 her iki iiyeye
kars1 taraf konumundadir. Takasin gergeklesmesi ve islemin tamamlanmasindan sorumludur. Haricen
01.09.2018°den itibaren Organize Toptan Dogalgaz Satis Piyasasi’na, Merkezi Uzlagtirma Kurulusu
olarak hizmet vermektedir. Ticaret Borsalarinda islem goren arpa, pamuk, bugday, yulaf, zeytin... gibi
tirtinlerin ISIN kodlarmin ¢ikarilmasi ve sartli virmanlarin yapilmasi Takasbank nezdinde gergeklesir.

(Takas Istanbul)

3.4. Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)



MKK 2001 senesinde kurulmustur. Islemlerine 25.04.2005 yilinda yatirm fonlarmmn
kaydilestirilmesi ile baslamistir. Tiirkiye’de finansal kaydilesmeyi sanal ve tek merkezli hale getirerek
cigir agmuistir.  Bu sayede kayitlar daha diislik maliyetle saklanabilir ve daha hizli kaydedilebilir hale
gelmistir. Kayitlar tek merkezde giivenli bir sekilde saklandig1 i¢in gecmiste yasanan kayip ve eksige
iliskin sorunlar son bulmustur. Giiniimiizde pay senetleri, varantlar, yatirim fonlari, borsa yatirim
fonlar1, 6zel sektor bor¢clanma araglart MKK’ nin kaydilestirmesini yaptig1 tiriinlerdir. (Merkezi Kayit

Kurulusu)
3.5. Bankacilik Diizenleme Ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Bankacilik kanunu ¢ercevesinde bankalari diizenler ve denetler. 23.06.1999 senesinde
piyasalardaki gozetim ve denetimi artirmak i¢in resmi gazete karariyla kurulmustur. Kamu tiizel
kisiligine sahiptir. idari ve mali bakimdan &zerktir. Bankalarla ilgili yatinmci sikayetlerini alir.
Bankalara idari para cezasi kesme yetkisi vardir. Bankalarla yasanan uyusmazliklarda sorunlarin

¢ozliimlenmesinde etkin role sahiptir. (Bankacilik Diizenleme Ve Denetleme Kurumu)
3.6. Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)

1958 senesinde kurulmustur. Kamu kurumu niteliginde meslek kurulusudur. Tiirkiye’de
bankacilik sisteminin biiyiimesi ve gelismesi i¢in bankacilik nezdinde faaliyetlerini sirdiiriir. (Tiirkiye

Bankalar Birligi)
3.7. Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB)

Kamu tiizel kisiligine sahip meslek kurulusudur. 2001 senesinde kurulmus ve faaliyete
gecmistir. Sermaye piyasalarinda faaliyet yiiriiten tiim aracit kurum, banka, yatirim ortakligi, portfoy
yonetim sirketleri birligin tiyesidir. Egitim, seminer vb. mesleki faaliyetleri yiiriitiir. (Tiirkiye Sermaye

Piyasalar Birligi)
3.8. Bankalar Arasi1 Kart Merkezi (BKM)

1990 senesinde kredi karti 6demelerini diizenlemek icin 13 kamu ve 6zel banka tesebbiisii
tarafindan kurulmustur. Sanallasan finans piyasalarinin ortaya c¢ikmasimi zaruri hale getirdigi
kurumlardandir. 30.04.2020 tarihinde TC. Merkez Bankasi ortaklik yapisina katilmistir. Giintimiizde
“Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1, Halk Bankas1, Vakiflar Bankasi, Is Bankasi, Tiirkiye Ekonomi
Bankasi, Ziraat Bankasi, Akbank, Garanti Bankasi, Yap1 Kredi Bankasi, ING Bank, QNB Finans Bank
olmak iizere 11 ortagir bulunmaktadir. BKM’ye iiye sirket sayisi ise 41’°dir. (Bankalar Arasi Kart
Merkezi) M1 para arz1 dolasimdaki paray1 ve vadesiz mevduatlardaki parayr temsil etmektedir. M3
para arzi vadeli mevduatlar, para piyasasi fonlari, repo ve iki yila kadar vadeli menkul kiymetlerden
olusur. Grafigi inceledigimizde M1 ve M3 verilerinin birbirine paralel hareket ettigini soylemek

mumkuindiir.

4. M1-M3 PARA ARZI VE TRY CAPRAZ DOVIZ KURLARI



4.1. Merkez Bankas1 M1-M3 Verileri 2016-2022

Sekil 3. M1-M3 Verileri

Parasal Buyuklikle )@

M1 para arz1 dolasimdaki paray1 ve vadesiz mevduatlardaki parayi temsil etmektedir. M3 para
arz1 vadeli mevduatlar, para piyasasi fonlari, repo ve iki yila kadar vadeli menkul kiymetlerden olusur.

Grafigi inceledigimizde M1 ve M3 verilerinin birbirine paralel hareket ettigini sdylemek miimkiindiir.

3 https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/dashboard/311
4.2. TRY Karsilastirmah Doviz Kurlar1 2016-2022

Sekil 4. Doviz Kurlar:
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2016-2022 senelerine iliskin USD/TRY ve karsilastirmali déviz kurlar1 grafikte verilmistir.
EUR/TRY kirmizi kalin ¢izgi, JPY/TRY pembe kalin ¢izgi, GBP/TRY mavi kalin ¢izgidir. Grafikteki
kur rejimlerine baktigimizda 2016 — 2022 yillar1 arasinda Tiirk Lirasinda ortalama %450 deger kayb1

olustugunu séylemek miimkiindiir.

4.3. Kripto Para Kurlar 2016-2022

Sekil 5. Kripto Para Kurlarn
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Tether hari¢ baslica kripto paralarin fiyat hareketleri grafikte kiyaslanmigtir.

4 https://www.tradingview.com/chart/ai6iot7A/?symbol=FX%3AUSDTRY
5 https://www.tradingview.com/chart/ai6iot7A/?symbol=COINBASE%3ABTCUSD

1 Tether : 1 USD olarak islem gordiigii i¢in grafige eklenme geregi duyulmamistir. BTC/USD grafigi
tizerinde diger kurlar ¢izgilerle gosterilmistir. Kalin koyu mavi ¢izgi XRP/USD, kalin agik mavi ¢izgi
ETH/USD’dir.

4.4. Merkez Bankas1 M1-M3 Verileri, TRY Karsilastirmalh Doviz Kurlari, Kripto Para

Kurlar1 Yorumlanmasi Ve Karsilastirmasi

Elde edilen veriler 1s181Inda M1 ve M3 para arzinin seri artislar yasadigi donemlerde TRY
karsilastirmali doviz kurlar1 iizerinde ciddi dalgalanmalar yasanmistir. M1 ve M3 para arzinin zirve
yaptiklar1 2018, 2020, 2022 yillar1 es anli olarak USD/TRY 2018 y1l1 (7.24), 2020 y1l1 (8,58), 2022 y1il1
(18,50) tarihi zirvelerini gormiistiir. Kripto paralara yapilan gozlemlere gore kripto paralarin kendi
aralarinda dogrusal bir iliski bulunmaktadir. Fiyat hareketleri esanli olmasa bile orta vadede fiyat
hareketlerinin birbirlerini takip ettigi gézlemlenmistir. Kripto paralarin devlet paralarindan bagimsiz
hareket etmesi enflasyon ve benzeri etmenlerden etkilenmemesi, sanallasan finans piyasalarinda kripto

paralarin 6nemini arttirmistir.
5. Kripto Paralar
5.1. Kriptoloji Kavram

Kriptoloji, haberlesen iki veya daha fazla tarafin giivenli bilgi aligverisini saglayan, temeli
matematiksel zor ifadelere dayanan sifre bilimi, teknikler ve uygulamalar olarak tarif edilmektedir.
Carkacioglu, A. (2016). Kriptoloji; elektronik, bilgisayar, miithendislik, matematik, optik gibi bir¢ok
disiplinden faydalanan énemli bir bilim dalidir. Kriptoloji ¢ok eski tarihlerden glinlimiize gesitli evre ve
asamalar gecirerek ulagmustir. Kriptoloji, kriptografi ve kriptoanaliz olarak iki boliime ayrilmistir.
Kriptografi; giivenlik icin belgelerin sifrelenmesinde ve sifrelenen bu belgelerin sifre ¢6ziilme
tekniklerinde kullanilir. Hash denilen sifre, acik ve gizli anahtar sifrelemeleri matematik temelli
kriptografi cesitleridir. Kriptoanaliz ise; kriptografik diizenli aygitlar1 inceler ve onlar1 ¢éziimlemeye
calisir. Bu sistem yiiksek islemci gilicii gerektirdigi i¢in bazi performans sorunlarina neden

olabilmektedir. Zhou Q. Huang H. Zheng Z. Bian J. (2020)


https://www.tradingview.com/chart/ai6iot7A/?symbol=COINBASE%3ABTCUSD

5.2. Kripto Paralar ve Tarihsel Gelisimleri

Son yillarda popiiler olmaya baslayan bu degerlerden biri olan kripto para ile karsilasmaktayiz.
4000 y1l 6nce Stimer tabletlerinde goriilen jeton seklindeki tokenlerde emtialar temsil edilmis, ticari
mallar token sembolleriyle siralanmistir. Bu tokenler blok zinciri teknolojisinin 6nciileri sayilmaktadir
(Vatan T /Benli V.F, 2018) Kripto para birimleri, blockchain denilen kokenleri ¢ok eski zamanlara
dayanan bir teknolojiyle yaratilmistir. Kripto paralar, fiziki varligi mevcut olmayan, bir merkez ya da
otoritece kontrol edilemeyen, olduk¢a hizli ve diisik maliyetle para transferi yapabilen sanal para
birimleridir. Bu hedef ve anlayisla modernlestirilen ve kabul goren ilk kripto para Bitcoin, 2008
yilinda, Satoshi Nakamoto tarafindan veya bu kullanict adin1 kullanan kisi tarafindan ortaya
cikarilmigtir (Nakamato, 2008). Kripto paralarin arz islemleri yapilirken toplam arz miktarinin
belirlenmesi enflasyonist riski en aza indirgemektedir. Kripto paralar ge¢miste yasanan kiiresel
krizlerin yasanmasini engelleyebilir. Dumitrescu, G. C. (2017). Enflasyon riskinin ve krizlerin altinda
hatali para birimi se¢imleri yatmaktadir. Hayek, F. A. (1976). Suan icin asir1 fiyat oynaklig1 ve
giivenilirlilik sorunlar1 yiiziinden kripto para iyi bir 6deme araci degildir. Wood, G. (2014). Ancak
bitcoin sistemi gelecekte daha verimli hale getirilebilir. Urquhart, A. (2016).

5.3. Blockchain Teknolojisi

Blockchain blokzincir manasina gelmektedir. Yeni nesil teknoloji olan kripto para yaziliminin
mimari yapist olarak tanimlanabilir. Blok zincir teknolojisi, para aligverislerinin tamaminin kaydinin
tutabildigi ve sifrelendigi bir sistem sunar. EPRS (2014). Bitcoin Market. Ayrica yiiksek gilivenlik
ozelligine ve sifreleme teknigine sahip bir sistem olarak; aginda bulunan tiim islemler i¢in tutan dijital
hesap defteridir. Blockchain, ayni zaman i¢inde yapilan her faaliyetin bloklandigi, her yeni faaliyette
yeni bloklarin olusturuldugu veriler tabanidir. Yapilan islemle ilgili bir zaman damgasi
olusturulmasiyla beraber katilimcilarin anlik bitcoinleri meydana gelir. (Vigna ve Casey, 2017). Ayrica,
Blockchain teknolojisi her bir veriyi listeleyebilmesi oOzelligiyle giivenli para gonderimini de
saglamaktadir. Bitcoin’in ayrilmaz 6zelligi olan bu teknoloji, ikili harcama handikabin1 yok ederek
taraflar arasinda giivenli harcama baglantisinin meydana gelmesini saglamaktadir. (Swan, 2015).
Blockchain adindaki terimi kullanan ilk ¢aligma Haber ve Stornetta (1990) tarafindan yapilmistir. Bu
calismadan sonra Nakomoto, Bitcoin isimli makalesinde bu terimden bahsetmistir. Nakamoto (2008)
calismasinda “blockchain” yerine “chain of blocks” terimini tercih etmis, Haber ve Stornetta
makalesine atfen, bu teknolojinin gesitli diigiimler veya bilgi islem cihazlar i¢in kullanilan dagitik

hesap teknigine (Distributed Ledger Technology- DLT) dayandigini belirtmistir.

Diinya Ekonomik Forumu’na gore Blockchain ya da DLT, herhangi bir araciya ihtiya¢ olmadan
verilerin ikililer arasinda olarak aligverisini direk olarak saglayabilen teknoloji protokoliidiir. Agdakiler
sifreli kimlikleri ile anonim olarak islemlerini yapabilirler. Mdser, M. (2013). Islemlerden her biri

degistirilemez islem zincirine eklenerek agdaki kullanicilar biitiintine dagitilir (WEF, 2008:4)

5.4. Kripto Para Madenciligi



Kripto para iiretimi islemine madencilik adi verilmistir. Her kripto para birimi i¢in farkli
madencilik teknigi bulunabilmektedir. Madenciligi en fazla kullanildigi kripto para ise Bitcoin’dir.
Bitcoin madencileri, yeni bitcoin tiretmek amaciyla, kayitlarin saklanmasinda gorev alirlar. Blok zincir
tizerinden gergeklesen transferlerin kaydedilmesi, sistemin devami gibi pek ¢ok faaliyet i¢in ¢aba
gosterirler. Blockchaine bagl bilgisayarlar kisi olarak temsil edilmektedir. Berentsen A. Schér F. A.
(2018). Madenci ifadesinin asil nedeni, bitcoinin siirl adette bulunmasindan ve bu nedenle de altina
benzetilmesidir. Eyal I. Sirer E. G. (2014) Kripto para madenciligini blockchain denilen zincirdeki
halka acik hesap defteri ilizerine islemleri ekleme ve bu islemlere onay verme siireci olarak tarif
edebiliriz. Katilimeilar ilk once; islemlerinin gegerliligi, ardindan sistemde islemlerin ger¢eklesmesi ve
en sonunda kripto paralarinin belirli bir degerinin olmasi hususlarinda uzlasma saglamaktadir (Kroll
vd., 2013:2). Madencilerin temel isi, islem giiciine ihtiya¢ duyulan ¢6zliimii zor olan matematiksel
formiiller iceren karmagik bir bulmacay1 ¢dzmekle ugrasmaktir. Yaklasik olarak on dakikada islem
¢dziimiinii basaran ilk madenciye Bitcoin gelirinden 6diil verilmektedir. Islemlere, sézlesme sonucu
blokta sahip olunacak ciizdan adi verilecek yeni bir madeni para meydana getirilmekle baslanir. Bu
islemden itibaren, madencilerin agda destek¢i konumda olmasi tesvik edilir ve madenciler ilk adimdan
itibaren paranin (clizdanin) tedaviille girmesine fayda saglayacak faaliyetleri kendilerinin iginde
yapmaya calisirlar. Zira bunlar1 ¢ikarmayi1 saglayacak ve siireci yonetecek merkezi bir otorite
bulunmamaktadir. Belirli bir miktar her yeni madeni paranin sabit olarak bu sekilde eklenmesi, altin
madencilerinin dolasima altin ekleyebilmek adina kaynaklarini harcama isine benzetilmektedir. Bitcoin
icin belirtilen bu durum yalnizca, merkezi islemde birim (CPU) siiresi ve harcanan elektriktir
sarfiyatidir (Nakamato, 2008). Yani kripto para madenciligi donanimi iyi bilgisayara sahip her
yatirimeinin yapilabilecegi bir istir. Para arzina Bitcoin drneginden yola ¢ikarak bakilacak olursa, 2140
tarthinde 21 milyon BTC’ye ulasilacagi tahmin edilmektedir. (Abdur Chowdhury, Barry K. Mendelson,
2013-09)

5.5. Tiirkiye’de Kripto Paralar

2009 senesinde kullanilmaya baglanan ve evrensel capta yayilan kripto para birimleri
Tiirkiye’de de pek ¢ok yatirnmciya ulagsmistir. Ancak Kripto paralarin iilkemizde bilinirliliginin
yayilmasi 2017 senesinde baslamistir. Ulkemizde en ¢ok yatirimi olan ilk bes kripto para birimi; Ripple
Bitcoin, Digibyte, Cash Bitcoin ve Stellar beslisidir. Tiirkiye mevcut kripto paralarin yaninda kendi
kripto para birimini ¢ikarma adina ¢alisma yapmaktadir. 11.Kalkinma Plani’nmin, “Mali Piyasalar”
basliginda kripto paralar konusunda uygulanacak onlemler yer almaktadir. Buna goére: Blokzincir
odakli dijital merkez bankasi parasi piyasaya siiriilecek, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kurulusglar1 Birligi olusturulacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinca yerli ve milli kripto para

biriminin ¢ikarilmasi1 hedeflenmektedir. (Bk: BTK Raporu, 2020)
6. ELEKTRONIK ODEME SISTEMLERI

6.1. Kredi Kart1 ile Odeme

1894°te diinyada ilk kez kredi kart1 olusturulmustur. Amerika Birlesik Devletlerinde Hotel



Credit Letter Company’nin kullanima sundugu kredi kartlar1 ilk kredi karti ornekleridir. (Cimat ve
Degirmenci, 2003) Tirkiye’de ise ilk kredi kartin1 1968 senesinde KOC Grubu biinyesindeki SETUR
AS. kullanima sunmustur.(Osman Tugay, Nermin Basgiil, 2007) Giiniimiizde ‘’temazsiz 6deme,
bankamatik karti yerine kullanilabilme, online O6demelerde kullanilabilme, iizerine sanal kart
tanimlama, kart limiti dahilinde nakit avans ¢ekme gibi’® 06zelliklerle kullanimi oldukg¢a yaygindir.
Zengin B. Giingordii A. (2013) BKM verilerine gore 2000 senesinde kredi karti harcama tutari
Tiirkiye’de yillik 8 Milyar TL civarindayken 2020 senesinde 1,15 Trilyon TL olarak gerceklesmistir.
6.2. Elektronik Fon Transferi(EFT)

EFT Tirk Lirasi cinsinden yapilan bankalar arasi para transferinin adidir. EFT Sistemi 1992
senesinde kullanilmaya baslanmigtir. Giiniimiizde kullanilan EFT’nin son hali 2013 yilinda TCMB
tarafindan diizenlenmistir. EFT ¢alisma saatleri hafta i¢i 8.30 — 17.30 saatleri arasidir. Yarim giinlerde
EFT saati 8.30 — 13.00 olarak belirlenmistir. EFT sistemine Tiirkiye’de faaliyet gésteren tiim bankalar
katilabilir. Istisna olarak Posta Ve Telgraf Teskilati(PTT) sistemin katilimcisidir. Sistemin en olumsuz
yam Geri Déniilmezlik ilkesi ile calismasidir. (Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1) Yapilan islemler
bu sebeple iptal edilememektedir. Hatali bir EFT yapilmasit durumunda miisteri derhal bankasi ile

iletisime gegmelidir.
6.3. Havale

Islem bakimindan EFT ile ¢ok benzerdir. EFT islemleri bankalar arasi yapilirken, havale
islemleri ayn1 bankanin farkli hesaplar1 arasinda yapilir. EFT de islem saatleri varken, bankalar havale

islemlerini 7/24 gerceklestirir. (QNB Finans Bank)
6.4. Elektronik Menkul Kiymet Transferi(EMKT)

Menkul kiymetlerin kaydi olarak bankalar aras1 es zamanli transferini saglar. Isleyis bakimindan
EFT ile benzerdir. Bu sistemde para yerine menkul kiymet transferi yapilir. Merkezi Kayit Kurulusu’da
sistemin {iyesidir. Sistemin ydnergeleri °TCMB Odeme Sistemleri Iletisim Kurallar’’’ belgesi

kapsaminda belirlenmistir. (Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast)

6.5. Fonlarin Anlik Transferi(FAST)

Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan EFT’den bagimsiz olarak gelistirilmis bir
sistemdir. Amac hizli ve 7/24 fon transferi yapabilir hale gelmektir. FAST 18 Aralik 2020 de banka
personelinin iglemlerini gerceklestirebilmesi i¢cin deneme siireci kapsaminda islemlerine baslamistir. 8
Ocak2021 de miisterileri de kapsayacak sekilde isleme agilmistir. Suan FAST sistemini sadece bankalar
kullanabilmektedir. Diger kuruluslarin sisteme dahil edilmesi muhtemel goriinmektedir. TCMB diger
kuruluglarin katilimin1 2021 Haziran’dan degerlendirecegini belirtmistir. (Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez

Bankasi)

6.6. Aracilar ile Odeme (Western Union, Paysend, WorldRemit, Azimo, TransferGo,



Wise, Instarem...)

Genelde yurtdisi para transferleri i¢in kullanilirlar. Anlagsmali {ilkelerde sube ve bayiler
aracihigryla islemler gerceklestirilir. Islemler cogunlukla USD ve EUR para tiirleri iizerinden
yapilmaktadir. Tanminirligt ve bilinirligi az para tiirleriyle aracilarin biiyiik c¢ogunlugu islem
gergeklestirmemektedir. Western Union gibi biiyiik firmalarin para ¢ekme — yatirma islemleri i¢in
bankalarla anlagmas1 bulunmaktadir. Islem yapmay1 diisiinenlerin firmalarin web siteleri yada miisteri
hizmetlerinden bilgi almasinda yarar bulunmaktadir. Zira komisyon ve islem kosullar1 firmalar arasinda

ciddi farkliliklar gosterebilmektedir.

6.7. Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication(SWIFT)

Tiirkce de “’Bankalararasi Finansal Telekomiinikasyon Dernegi’’ olarak bilinir. SWIFT doviz
islemleri icin kullanilir. Her bankanin doviz hesabi i¢in farkli SWIFT kodu bulunur. Kod 11
karakterlidir ve tiimii biiyiik harflerden olusur. Kodun ilk 4 karakteri bankanindir. Sonraki 2 karekter
tilke kodudur. Sonrasinda gelen 2,3 yada 4’lincii karekterler iilkenin yerel kodunu gdsterir. Son 3
karakter bankanin sube kodudur. Girilen karakterler 11 haneyi bulmuyorsa en sona ‘X’ harfi eklenerek

11 karaktere tamamlanir. (Tiirkiye Banka Subeleri Rehberi)

6.8. Sanal Kart

Bankalarin internet bankacilii yada mobil bankacilik sistemleri iizerinden olusturulur. Sanal
kartla sadece miisterinin belirledigi limitler dahilinde iglem yapilabilir. Miisterinin belirledigi bu limit
yine miisterilerin belirledigi siireler icerisinde kullanilabilir. Limit aktarim siiresi dolan sanal kartlar
siire sonunda aldiklar1 bakiyeyi kredi kart1 yada banka hesabina geri yatirirlar. Kart giivenligi ile ilgili
tereddiit yasanmasi halinde online olarak miisterilerin her an karti iptal etmeleri miimkiindiir.
Miisteriler iptal ettikleri kartlar yerine saniyeler i¢inde yeni kart bilgileri ile farkli kartlar agilabilir.
Online aligverislerde kredi kart1 dolandiriciligr yada siber giivenlikle ilgili endiseleri olan kullanicilar

icin oldukca tercih edilen bir yontemdir.
6.9. Akilh Kart

Online aligveris POS cihaz1 ve anlasmali ATM’lerde kullanilabilen kartlardir. Sadece i¢ine para
aktarirsaniz islem yapilabilir. Goriiniis ve lizerindeki ¢ip bakimindan kredi kartina benzer. Ancak kredi
kartt dogrudan bir bankaya ait ve banka hesabiniza baglidir. Ayni durum akilli kartlar i¢in s6z konusu
degildir. I¢ine sonradan para yiiklenir. Kart icinde bakiye yokken kartin yada kart bilgilerinin ¢alinmasi
bir risk teskil etmez. Ozellikle 18 yas alt1 tarafindan bilgisayar oyunu, sanal alisveris vb. amaclarla
kullanilmaktadir. Teknoloji marketleri ve perakende marketlerin ¢ogunda satilan “’ininal vb’’ kartlar

akilli kartlara 6rnek gosterebiliriz.
6.10. Elektronik Cek

Her ne kadar ¢ek sisteminin sanallagtirilmaya g¢aligilmis bir hali olsa da TTK hiikiimlerince



yasal ¢ek olarak kabul edilmez. Ciinkii imza unsurunu tastmamaktadir. Isminden dolay1 ¢ek olarak
nitelendirmek gibi bir hataya diisiilmemelidir. Elektronik c¢ek yasal ¢ek kapsaminda olmadigindan
fiziksel olarak bankaya ibraz edilmesi ve Odeme istenmesi gibi bir durum s6z konusu

degildir.(Muzaffer Seker, 2011)
6.11. Elektronik Para

Hesabinizdaki paranin sanal ortamdaki karsiligidir. Elektronik ortamda islemi yapilabilen her
tiirlii paranin birer elektronik para oldugunu sdylemek miimkiindiir. (Hakan Bilir, Serif Cay, 2016)
Tiurkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi web sayfasinda suan 42 farkli elektronik para hizmeti veren

sirket goriinmektedir.
7. E TICARET SIiTELERI VE PLATFORMLARI

7.1. Amazon

E ticaret platform ve sitelerinin Onciisiidiir. Ticari yasamina 5 Temmuz 1994 te elektronik
ortamda kitap satist yaparak baglamistir. Siire icerisinde hemen hemen her iirliniin online olarak
satildig1r bir platform haline gelmistir. Resmi kurucusu Jeff Bezos’dur. Sitenin kurulus hikayesi
kitap¢idan ¢ok daha fazlasina ve eskiye gitmektedir. Amazon web sitesi, agcilimi World Wide Web
olarak bilinen Diinya Capinda Ag olarak cevirebilecegimiz web sisteminin sivil kullanimdaki ilk
orneklerindendir. Web sistemini ve Amazonu olusturan fikirler 1959 senesinde Ruslarin uzaya Sputnik
uydusunu géndermesi ve niikleer savas tehditine dayanmaktadir. Amerikan Savunma Bakanligi’nin bir
birimi olan Defense Advenced Research Projects Agency(DARPA) olasi bir savas durumunda ABD
ordusunun kullanimina sunmak i¢in bir iletisim ve istihbarat ag1 olusturmak istemistir. Olusturduklari
sistemin en Onemli Ozelligi ismi gibi sistem gercekten Oriimcek agina benzemektedir. Bu sistem o
donem ki telefon sistemlerinden oldukga farklidir. Sisteme goére bir bilgisayar baska bir bilgisayar ile
“paket’” ismi verilen bilgi birimleri ile iletisim kuracakti. Ardisik olarak numaralandirilmis her
“’paket’’ bilgisayardan bilgisayara gonderilecek ve bu paketler dogru sira ile birleserek hedef
bilgisayara mesaji iletecektir. Sistem tek merkezden kontrol edilmedigi i¢in sistemin belli aglar1 kopsa
yada bazi aglar hasar gorse bile sistemin geri kalani kaldig1 yerden calismaya devam edecektir. 1969°da
tiniversiteler ARPAnet olarak isimlendirilen deneysel projeyle bu sistemi test etmeye basladi.
Baslangigta California’ da 3 Utah’ da 1 iniversitenin katilimiyla sistem test edilmeye baslandi.
National Science Foundation(NSF) destegiyle ARPAnet’e benzeyen NFSnet olusturuldu. Sisteme
zamanla ABD’ de ve yurtdisinda pek c¢ok iiniversite katildi. Bu sayede katilimcilar birbirleri ile
elektronik posta(e posta) ile iletisim kurmus oldu. Universitelerden mezun olan 6grenciler Hewlett-
Packard, IBM gibi 6zel firmalarda ¢alismaya basladi. Firmalarda ¢aligmaya baslayanlar iiniversitede
kullandig1 e posta aligkanligini is yerlerinde de devam ettirdi. Bu sayede e postanin kurumsallagmasi
gerceklesmis oldu. Sirada sistemi 6zel hayat, sinema, eglence, aligveris gibi amaglar i¢in kullanmak

vardi. Bu durum fazla uzun siirmedi. Kisa siirede 6zel hayattaki yerini de aldi.

25 Agustos 1991 yilinda Computer Literacy ‘’clbooks.com’” alan adim tescilleyerek ilk online

kitapci oldu. Ama o donem internette is yapma izni ve gerekli diizenlemeler bulunmadigi icin fazla



yayginlasamadi ve ismi duyulmadi. 1994°de Jeff Bezos, basaril1 bir girisim gerceklestirerek e ticarette
“’Amazon.com’” adiyla yeni bir ¢ag agtr. “’Bill Gates, Don Doernberg, Eric Dillon, Michael Dell,
Rachel Unkefer, Stephen Riggio’” Amazonun fikir yaraticilar1 ve gelismesinde etkisi olan bazi 6nemli
isimlerdendir. Spector R. (2001) Amazon web sitesi verilerine gére 2018 de ’Amazon.com.tr’” ismiyle
Tiurkiye pazarina girmistir. Amazon’un Seattle merkez kamplisiindeki Amazon Kiireleri web agini

somutlastiran iyi bir somut 6rnek olarak diisiintilebilir.

Sekil 6. Amazon Kiireleri

7.2. Alibaba

28 Haziran 1999 senesinde Cin’ de kurulmustur. Kurucusu dar gerlirli bir ailenin ¢ocugu olan Jack
Ma’dir. Kurlugundan itibaren e ticaret sektoriinde hizla biiylimiistiir.

"https://tr.m.wikipedia.org/wiki/Dosya:Amazon_Spheres_05.jpg

Kiiresel capta hizmet vermektedir. Amazon’dan sonra e ticaret ve uluslararasi ticarette ikinci sirayi
almistir. 2017 istatistiklerine gore diinya ¢apinda Amazon’un 566.000 Alibaba’nin 50.092 calisan1 vardir.
Yine 2017 verilerinde Amazon’un 177.9 Billion USD, Alibaba’nin 22.0 Billion USD toplam hasilati
bulunmaktadir. (Xinyi Wu, Gary Gereffi. 2019)

7.3. Uber Eats

Uber San Francisco kuruluslu diinya ¢apinda hizmet veren ulasim firmasidir. 2009 da ABD’ de
kurulmustur. (Uber) Tiirkiye pazarina girdikten sonra taksicilik sektoriinde ciddi tartigsmalara ve
anlagsmazliklara yol agmistir. Uber Eats ise Uber firmasinin alt kurulusudur. 2014 yilinda kurulmustur.
Paket yemek servis islemleri i¢in hizmet vermektedir. Sisteme gore Uber Eats’e kayith kullanicilar belirli
bir iicret karsilifinda paket servislerin dagitimini yapmaktadir. Kurulusundan itibaren pek cok iilkede
faaliyet gdstermeye baslamistir. Uber East web sayfasindaki verilere gore faaliyet gosterilen iilke sayisi
giinlimiizde 34’e ulagsmistir. Uber ve Uber Eats’e mobile-online platformlar iizerinden ulasilabilmektedir.
(Ubereats)

7.4. Yemek Sepeti

Tiirkiye’de paket servis saglayan yemek siparis platformudur. 2001 yilinda kurulmustur. Nevzat
AYDIN, Melih ODEMIS gibi Bogazi¢i’li 6grencilerin katkilariyla kurulmus platformdur. (Yemeksepeti
Tarihge Ve Hakkinda) Firma 2015°te Delivery Hero’ya satilmistir. Yemek Sepetini satin alan Delivery
Hero, Uber Eats benzeri bir firmadir. Delivery Hero giliniimiizde 40’in {izerinde iilkede servis
saglamaktadir. (Deliveryhero)



7.5. N11, Gitti Gidiyor, Hepsiburada, Sahibinden bashca olmak iizere ve benzerleri

Amazon, Alibaba gibi hizmet veren e ticaret platformlarinin benzerleridirler. N11, Gittigidiyor,
Hepsiburada sadece Tiirkiye’de hizmet vermektedir. Sahibinden.com e ticarete ek olarak, emlak, arag
satis1 gibi konularda ilan sitesi olarak da kullanilmaktadir.

8. DIJITAL SISTEMLERIN BANKACILIK SEKTORUNDE iSTIHDAMA
ETKIiLERI

Bankacilik sektoriinde  “’siber giivenlik, bilisim uzmani, e ticaret uzmani, sanal pazarlama
uzmani’’ gibi daha once ihtiyag duyulmayan yeni istihdam alanlar1 ortaya ¢ikmistir. Ancak BDDK
verilerinden de goriilebilecegi iizere dijitallesme toplam istihdam oraninin azalmasina sebep olmaktadir.
Gegmiste ’gise memuru, miisteri danismani, veznedar vb.”” olarak ¢alisan binlerce personele giiniimiizde
artik ihtiya¢ duyulmamaktadir ve sayilari her gecen giin azalmaktadir. Bankacilik sisteminin dijital
platformlara aktarilmasi, basit islemlerin uzaktan posta gonderilerek yapilabilmesi, hesap agmak i¢in
subeye gitmeye gerek kalmamas1 gibi sebeplerden istihdam sayilar1 gibi bankalarin sube sayilar1 da her
gecen giin azalmaktadir.

Sekil 7. Tiirkiye Bankacilik Sektorii Calisan Kisi Sayisi

Calisan Sayisi (kisi)

196,699
193,504
192,313
188,837
I 186,612
2016 2017 2018 2019 2020

8

Grafikten goriilecegi tizere Tirkiye’de bankalarda ki istihdam oranlar siirekli ve sistematik olarak
azalmistir. 2020 ve 2016 yillar1 arasinda yaklagik 10.000 istihdam personelinin sektorden ayrildigi
goriilmektedir.

Sekil 8. Tiirkiye Banka Sube Sayisi

Sube Sayisi (adet)

10,781
10,550
10,454
10,199
I 9,939
2016 2017 2018 2019 2020

9

Istihdam oranlarindaki sistematik diisiis benzeri bir sekilde bankalarin sube sayilarinda da acikca
goriilmektedir. 4 senede 800 den fazla banka subesi kapanmustir.

Bankalar boyle bir siiregte kendini giincel tutmali ve degisen sistemlere ayak uydurmalidir. Bilisim
giivenligi sistemlerine Onem vermeli ve bankacilikta dijital sistemlerin giivenilirligini garanti
edebilmelidirler. (Nil Ogiitcii. 2019)

SONUC

Tarihsel siirecte finans sistemleri pek ¢ok etmenle birlikte kendini yenilemis ve gelistirmistir.
Giiniimiizde de gelisimini siirdiirmektedir. Ozellikle teknoloji ¢aginin baslamasi ve dijital sistemlere
gecilmeye baslanmasindan sonra finans sektdriiniin biiylime ve gelismesi daha da hizlanmistir. Gegmiste
Cin’de kullanilan kagit parayr Avrupalilarin yiizlerce yil sonra 0grenmesi gibi durumlar, giiniimiiz



teknoloji ¢aginda olmamaktadir. Bilgi ve gelismeler ¢cok hizli ve kiiresel capta yayilmaktadir.

8https://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2020---banka,-calisan-ve-
sube-bilgileri-/3909
Shttps://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2020---banka,-calisan-ve-
sube-bilgileri-/3909

Sanallasan finans sistemlerinin olumlu yanlarindan bazilari1 sdylersek bireylerin 7/24 finans
sistemlerine erigebilmesi, fiziki zorunluluklarin ve ugrastirici evrak islerinin

ortadan kalkmasi, sanal sistemler ve dijitallesmeden anlayan istihdam personeline

ihtiya¢ duyulmasi, islemler elektronik ortama dokiildiigii i¢in kayden izlenebilmesi, sahtecilik, hirsizlik
faaliyetlerinin Oniine gegilmesi vb. olarak siralayabiliriz.

Sanallasan finans sistemleri olumlu yanlar1 gibi bazi olumsuzluklar1 da beraberinde getirmektedir. Eskisi
kadar ¢ok sayida finans sektorii ¢alisanina ihtiya¢c duyulmamaktadir. Sadece Tiirkiye’de son birkag yilda
10.000 den fazla banka calisaninin sektérden ayrilmak zorunda kalmasini bu duruma ornek gosterebiliriz.
Diger bir dnemli sorun heniiz gerekli diizenlemelerin saglanmadigi kripto para alanindadir. Tam
anlamiyla devletlerin denetimi ve diizenlemesi altinda faaliyet gostermeyen kripto para borsalar1 ve
simsarlar1 durumu kotiiye kullanarak pek cok kisiyi dolandirabilmekte ve ciddi maddi kayiplar
yasatabilmektedir. Kripto para islemlerinde islemi yapanin tespitinin zor olusu yada hi¢ yapilamamasi
olast diger suglar1 da beraberinde getirmektedir. Devletler ortaya ¢ikan risklere karsi kripto paralar ve
diger sanal sistemlere derhal el atmali1 ve degisen diinyada kendilerini giincel tutmalidirlar. Celik, S.B.
Mangir F. (2020) bankalar QR Kod, open talent, internet — mobil bankacilik gibi yenilik¢i uygulamalarla
dijital ortamdaki islem hacimlerini arttirmistir.

Sekil 9. 1977 ARPAnet Ag1 Semasi Sekil 10. Dagitik Ag Mimarisi Semasi
cEea . B ST
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“World wide web’’ sisteminin temellerini olusturan ARPAnet kripto paralarin ¢aligma prensipleriyle
ozellikle BTC ile ciddi benzerlikler gostermektedir. Kripto paralarin kullandiklar1 dagitik ag teknolojisi
web sisteminin ¢oklu ve kesintisiz ag anlayisinin tipatip aynisidir. Suan isimleri pek ¢ok spekiilasyona ve
baz1 suglara karisan kripto paralar, devlet eliyle diizenlenmesi durumunda gelecegin dijital finans
sistemini olusturma potansiyeline sahiptirler. Bu sayede sahtecilik, kalpazanlik gibi fiziki paraya mahsus
suclar bertaraf edilebilecektir. Sistemin diger bir 1y1 yani diinyanin baz1 yerlerinde baz1 finans aglarinda
sorunlar ¢iksa bile kullanicilar iglemlerine diger kanallardan devam edebilecektir. Bu acidan {ilkemiz
ornegi lizerinden bakildiginda BKM, MKK, BIST gibi temel kurumlarda yasanacak, aksaklik, sistemlerin
cokmesi ve benzeri sorunlar iilke genelinde biitlin finans sisteminin kilitlenmesine sebep olabilir. Ancak
web sistemi yada kripto paralarda ki dagitik ag sistemi gibi teknolojiyle bu sorunun Oniine ge¢mek
miimkiindiir.

©https://tr.wikipedia.org/wiki/ARPANET

Y http://www.sistemvenetworkmuhendisi.com/dagitik-mimari-nedir-nasil-calisir/

Sanallagan sistemleri somut bir 6rnekle amazon.com macerasina benzetebiliriz. Benzeri bir platform ve
amazondan once kurulmus olmasina ragmen ‘’clbooks.com’’ ayni basariyr sergileyememistir. Bu
basarisizligin altinda e ticaret izinleri ve gerekli hukuki diizenlemelerin heniiz yapilmamis olmasindan
kaynaklanmis oldugunu soyleyebiliriz. Spector R. (2001) Ayn1 durumun kripto para ve benzeri sistemler
icinde gecerli oldugunu varsayabiliriz. Kripto paralar yada benzeri 6deme araglart icin gerekli
diizenlemeler yapildiginda diinya ticaretinde bir ¢i8ir agabilirler.

Sonug olarak finans sistemlerinin ciddi bir yol katetmis oldugu ve eskisinden de hizli gelismeye devam
ettigini sdyleyebiliriz. Oniimiizdeki siiregte gelismelerin ve evrilmelerin ne sekilde olacaginin temel
belirleyicileri devletler ve uluslararasi orgiitler olacaktir.


https://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2020---banka,-calisan-ve-sube-bilgileri-/3909
https://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2020---banka,-calisan-ve-sube-bilgileri-/3909
https://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2020---banka,-calisan-ve-sube-bilgileri-/3909
https://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2020---banka,-calisan-ve-sube-bilgileri-/3909
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Ozet

Baglama 6grenmeye yonelik mevcut birkag alternatif yolun izlendigi bilinmektedir. Baglama 6grenimi geg¢misten
giiniimiize devam eden usta-girak iligkisinin yani sira son zamanlarda yazilmaya baglayan metotlar ve medya araglar
vasitastyla ulasilan video/ses kayitlari araciligr ile gergeklesmektedir. Giinlimiizde teknik ve sosyal imkanlarin eskiye nazaran
daha ulagilabilir olmasindan dolay1 baglama icrasina baslamak isteyenlerin birgok alternatifinin oldugunu sdéylemek
miimkiindiir. Arastirma durum tespiti yapmaya yonelik olup betimsel bir 6zellige sahiptir. Arastirma siirecinde dijital ve yazili
kaynaklar taranarak konuya yonelik bilgiler elde edilmeye ¢alisilmistir. Arastirmada; usta-girak iligkisinin geleneksel haliyle
varligini siirdiirdiigii, metot caligmalar1 ve medya araclarmin yayginlagsmasiyla birlikte usta-¢irak iligkisinin yeni bicimlerle
ortaya ciktigi, ortaya c¢ikan yeni bigimlerde karsilikli iliskinin olmadigi bunun aksine tek tarafli bilgi aligverisinin saglandigi
sonuglarina ulasgtlmistir.

Anahtar Kelimeler: Baglama, Baglama Ogrenimi, Baglama Ogrenme Yollar.

VARIOUS DETERMINATIONS FOR THE CURRENT LEARNING PATHS ON
THE BAGLAMA
Abstract

It is known that there are several alternative ways to learn baglama. Baglama learning takes place through the master-
apprentice relationship that has been going on from the past to the present, as well as through video /audio recordings reached
through methods and media tools that have recently started to be written. Nowadays, due to the fact that social and technical
opportunities are more accessible than before, it is possible to say that there are many alternatives for those who want to start
performing the baglama. The research is aimed at conducting due diligence and has a descriptive feature. During the research
process, digital and written sources were scanned and information about the subject was tried to be obtained. In the research; It
has been observed that the master-apprentice relationship continues to exist in its traditional form. With the spread of method
studies and media tools, it has been observed that the master-apprentice relationship has emerged in new forms. It has been
seen that there is no mutual relationship in the new forms that have emerged, but on the contrary, a one-sided exchange of
information has been achieved.

Key Words: Baglama, Baglama Learning, Ways to Learn Baglama.

1. GIRIS

Baglama, Tiirk halk g¢algilar igerisinde en yaygin sazlardan biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Zaman igerisinde baglamanin bazi1 degisimlere ugrayarak gelisimini siirdiirdiigii goriilmektedir. Cogu
arastirmaciya gore Orta Asya’da ilk bulgularina rastlanilan kopuz baglamanin atasidir. Agar’a gore
“glinlimilizdeki sekli ile Anadolu’ya ait olan baglama, Orta Asya’daki kopuzun cesitli degiskenlere
ugramus hali olarak kaynaklarda ifade edilmektedir. Ilk tarihlerden giiniimiize kadar insanoglu yasamsal
tecriibelerini  sonraki nesillere aktarmistir. Zamanla ait olduklar1 toplumun kiiltiirel yapilarim
bicimlendirmis ve yayginlastirmistir. Kopuz saz1 da halkin degisen yasayis bi¢imlerine bagl olarak ¢esitli
degisim ve gelisim evrelerine ugramis ve glinlimiiz baglama halini almistir” (Acar, 2019, s.5). Tiirklerin
Orta Asya’dan diinyanin ¢esitli bolgelerine olan gogleri sonucunda Tiirk halk miiziginin ve ¢algilarinin da
Tiirklerle birlikte farkli cografyalara tasindigir bilinmektedir. Baglamanin da bu dogrultuda Anadolu
topraklarina geldigini sdylemek miimkiindiir. Demirsipahi’ye gore “baglamanin kdkeni kopuza dayanir.
Kopuz Orta Asya’dan Cin’e, Kipgaklara, oradan da Avrupa’ya yayilmig, Hunlulardan Bizans’a ge¢cmis,
Oguzlarla Anadolu’ya girmis, Selguklularla da yerlesmistir” (Demirsipahi, 1975, s.165).

Giliniimiizdeki haliyle baglama, yapisal olarak tekne, gogiis, sap, burguluk, burgu, perde, tel
yuvasi, alt esik ve iist esik gibi par¢alardan meydana gelip iizerinde ikisi 2’1i ve biri 3’lii grup olmak iizere
toplam 7 tel bulunmaktadir.
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Resim 1. Baglamanin Yapisi

21. ylizyll itibariyle olusturulan toplu baglama gruplari neticesinde baglamanin farkli boyutlarda
tiirevlerinin gelistirildigi goriilmektedir. Hashas’a gore “yapilan arastirmalar sonucunda, baglama ve
baglama ailesindeki sazlarin, ¢ok biiyiik kiiltiirel ve icrasal ¢esitlilikleri bilinyelerinde barmndirmalarina
ragmen, bugiinkii fiziksel sekilleri itibari ile ortalama yetmis ile yiliz yillik ge¢misleri olan sazlar oldugu
saptanmistir. Daha agik bir ifadeyle, giiniimiizde kullanilan standart boyutlardaki baglama ve baglama
ailesindeki sazlarin tarihinin, cumhuriyet donemiyle basladigi diistiniilmektedir (Hashas, 2013. s.6).
Baglama ailesi olarak adlandirilan bu ¢algilar1 A¢in; meydan sazi, divan sazi, ¢ogiir, baglama, bozuk, asik
saz1, tanbura, cura baglama, iki telli, bulgari, 1r1izva, karadiizen ve cura olarak belirlemistir” (Acin, 1994,
5.90-93).

Ge¢misten gilinlimilize baglamanin tek calip sdyleme gelenegiyle varligini = siirdiirdiigi
bilinmektedir. Bu veriyi destekleyen en onemli unsurun ozanlik gelenegi ve asiklik gelenegi oldugu
diisiiniilmektedir. Her iki gelenekte de ozanlarin ve asiklarin calgilarimi 6n planda tuttugu, sozli
aktarimlarini sazlar esliginde gerceklestirdigi goriilmektedir. Dolayistyla kopuzun ve geliserek doniistiigii
baglamanin uzun yillarca ozanlarin ve asiklarin elinde onlarin s6zlerini destekleyen tamamlayict bir unsur
oldugunu sdylemek miimkiindiir. “Baglama gelenekte hi¢cbir zaman “nagme” calgisi olarak kullanilmaz.
Gelenekte esas olan “soz”diir. Saz, s6zii bazen birbirine baglar bazen de ona eslik eder. Esasinda baglama,
adim1 sapindaki perde baglarindan almaz. “Baglama”, adin1 gelenekteki kullanilis amacindan alir”
(Akbulut, 1999, akt. Algi, 2006, s.6).

21. yiizyil baslarinda folklor alanindaki ¢alismalarin yogunlasmasi, Tiirk halk miiziginin de bir
ihtisas alani olarak belirlenmesinde 6nemli faktor olarak bir karsimiza ¢ikmaktadir. Bu donemde Tiirk
halk miiziginin tim yonleriyle kesfedilmek istenmesi derleme faaliyetlerini tetiklemis ve resmi
kurumlarca Anadolu’da bir¢ok derleme ¢alismasi yapilmistir. Feyzi’ye gore, “derleme anlaminda 6nemli
caligmalarin bliylik bir kismi ilerleyen siiregte kurulacak olan okul, dernek ve cemiyet tiirii kurumsal
yapilar tarafindan yiiriitiilmiistiir. Bu baglamda en 6nemli gorevi; Darii’l Elhan (Istanbul Devlet
Konservatuvari), Ankara Devlet Konservatuvari, Tiirk Halk Bilgisi Dernegi, Tiirk Folklor Dernegi ve
TRT gibi kurum ve kuruluglar tistlenmistir. Ayrica 1932 yilinda kurulmaya baslanan ve doneminde giizel
sanatlar, edebiyat, tiyatro, halk dershaneleri ve kurslar, kiitiiphane ve yayin, koyciiliik, tarith ve miize gibi
alanlarda faaliyet gosteren halkevleri de Tiirk Halk Miizigi derleme faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde etkili
olmustur” (Feyzi, 2015, 5.832-833). Yapilan derlemelerle THM repertuvarinin genislemesi ve olusturulan
korolarla bu eserlerin icra edilmeye baslanmast THM nin zamanla yapilanmaya baslamasina ve akabinde
THM calgilarinda da bir icra bi¢giminin sekillenmesine sebep olmustur. Bunun sonucu olarak 6teden beri
usta cirak iligkisi ile aktarilan baglama icrasinin zamanla metodolojik c¢aligmalarla desteklendigi ve
baglama icrasinin 6gretilmesine yonelik birgcok metodun yazilmaya basladigi goriilmiistiir.

2. YONTEM

Aragtirma, baglama icracilarinin, baglama c¢almayr 6grenme siirecinde hangi 6grenme yollarim
tercih ettigini tespit etmeye yoneliktir. Arastirmada tarama modeli kullanilmistir. “Tarama, gegmiste ya da
halen var olan bir durumu var oldugu sekliyle tespit etmeyi amaglayan aragtirma modelidir. Arastirmaya
konu olan olay, birey ya da nesne, kendi kosullar1 i¢inde ve oldugu gibi tanimlanmaya g¢alisilir” (Karasar,
2018:109). Kaynak taramasi ve konuya yonelik durumun tespiti asamas1 betimsel bir yaklagim ile ele
alinmustir.

2.1. Amac ve Onem



Bu arastirma, baglama icracilarinin, baglamadaki mevcut 6grenme yollarini tespit etmeyi
amagclamaktadir.

Aragtirmanin, baglama icracilarinin, baglamadaki mevcut Ogrenme yollarin1 tespit etmesi
bakimindan 6nemli oldugu diisiintilmektedir.

3. BULGULAR VE YORUM )
3.1. Usta-Cirak Iliskisine Dayali Ogrenme

Tirk halk miizigi incelendiginde tarihinin oldukca eskilere dayandigi goriilmektedir. Tiirklerin
bilinen tarihinde ¢ogu kaynakta yer alan bilgiler gécebe bir yasamin etkili oldugu yoniindedir. Tiirklerin
giinlimiizde ¢ok genis bir cografya tlizerinde yayilim gostermesi goz onilinde bulunduruldugunda bu durum
daha anlasilir bir hal almaktadir. Ak’a gore, “25 asirdir Tiirkler, Asya kitasinin en biiylik kisminda,
Avrupa kitasinin mithim bir kisminda ve Afrika kitasinin kuzey ve dogu kisminda uzun hakimiyetler
kurmuglardir. Buralarda biraktiklart medeniyet, kiiltlir ve sanat unsurlar1 arasinda musikinin énemli yeri
vardir” (Ak, 2009, s.14). Tirklerin gocebe diizeninin giindelik hayatta bircok seyi etkiledigini sdylemek
mimkiindiir. Edebi {rilinlerin tretilmesi ve aktarilmasi gogebeligin etkiledigi alanlardan biri olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Nitekim Tiirklerin edebi iirlinlerinin neredeyse biitiiniinii s6zlii aktarimla gelecege
tagidig1 goriilmektedir. Bu aktarimda ise miizigin olduk¢a 6nem arz ettigi bilinmektedir. Edebi {iriinleri
iireten ozanlarin, asiklarin destanlarini, siirlerini vs. calgilar esliginde aktardiklar1 ve aktarilanlarin
kulaktan kulaga gelecek nesillere ulastirildigi goriilmektedir. Ozanlarin, asiklarin izinden gitmek isteyen
yeni adaylarin ise onlarla yakindan iligkili oldugunu ve bire bir ozanlar, asiklar tarafindan egitildigini
sOylemek miimkiindiir. Ozanlarin, asiklarin bu sekilde yeni ozanlari, asiklart yetistirme bigimine usta-
cirak iliskisi ad1 verilmektedir. Aslan’a gore, “cok eski bir tarihi gegmise sahip olan Asik edebiyatimizin
gecmisten glinlimiize gelmesini saglayan en 6nemli unsur, hig¢ sliphesiz ki yiizyillardir i¢inde barindirdigi
“usta-¢irak” gelenegidir. Ezber, gozlem ve taklit metotlarina dayanan usta-girak gelenegi; asik edebiyati
icerisinde asik kollarinin olusmasina, asik tarzi siirlerin, asik havalarmin ve Aasik hikayelerinin
tiretilmesine, tiretilen bu iirlinlerin yilizyillar boyu nesilden nesile intikal ettirilmesine zemin hazirlamigtir”
(Aslan, 2007, s.235).

Ozanlarn, agiklarin baglica ¢algisi olan kopuz ve baglamanin 6gretilmesinde/dgrenilmesinde uzun
yillar boyunca usta-cirak iligkisinin etkili oldugu diistintilmektedir. Bu durumun Tiirk halk miiziginin
ihtisas alan1 olarak belirlenecegi tarihe kadar devam ettigi sdylenebilir. 1900’1l yillarin basinda gelisen bu
durum sonrasinda usta-girak iligkisi ile Ggretimi/6grenimi saglanan baglama icrasi, bunun yani sira
metodolojik ¢aligmalarla birlikte yeni 6gretim teknikleriyle desteklenmeye baglamistir. Ancak gelenekten
gelen usta-cirak iligkisinin bu tarihten itibaren tamamen ortadan kalktigini sdylemek miimkiin degildir.
Zamanla her ne kadar yeni 6gretim/6grenim bicimleri ortaya ¢iksa da usta-girak iligkisi glinlimiizde de
mevcudiyetini devam ettirmektedir.

3.2. Metotlara Dayah Ogrenme

Baglama icras1 uzun yillar boyunca usta-cirak iliskisi ile gelecek kusaklara aktarilmistir. Ancak
1940’1 yillarin basinda Tiirk halk miizigi topluluklarimin olusturuldugu ve toplu baglama icralarinin
basladigr goriilmektedir. Konuya yonelik Haghas’in goriisleri su sekildedir: “Yurttan Sesler
Toplulugu’nun kurulmasiyla birlikte, Tiirkiiler ve paralelinde baglama enstriimaninin icrasinda, ozanlik
(tek kisilik calip sdyleme) geleneginin yani sira, toplu icradan s6z edilir olmustur. Her enstriimanda
oldugu gibi, baglama enstriimaninin toplu icrasinda da belirli teknik kurallarin (mizrap birlikteligi, ezgi
uyumu vb.) olmasinin gerekliligi diislintildiigiinde, bu olusumun baglama enstriimanina teknik icra yolunu
acan ilk ve en Onemli adimlardan biri oldugu sonucuna ulasilabilir” (Hashas, 2013, s.2). Birkag
baglamanin bir araya gelerek es zamanli olarak diizenli bir sekilde icra edilmeye ¢alisiimasinin, baglama
icrasinin kuralli bir hale gelmesine zemin hazirladigin1 ve Tirk halk miizigi korolarimin ilk yillarinda
baglamanin tek eslik calgisi olmasinin da® bu siireci hizlandirdigimi sdylemek miimkiindiir. Bu siireg ile
birlikte baglamada belirli bir icra bigiminin gelistirilerek standartlastirllmaya c¢alisildigi ve paralelinde
yazili bircok baglama metodunun iiretilmeye basladigi goriilmektedir. Bu ¢abalar neticesinde baglama
Ogretimi/6greniminin tretilen bu metotlar tizerinden gergeklestirilmesinin amacglandigi bilinmektedir.
Ancak sadece baglama metotlarinin odaginda bir baglama &gretimi/6greniminin bazi problemlere yol
acacag diisiiniilmektedir. Imik ve Hashas’a gore, “Tiirk halk calgilar1 igerisinde 6nemli bir yere sahip
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olan baglamanin 6gretimine yonelik bir¢ok metot ¢alismasi yapilmistir ancak baglamadaki icra zenginligi
ve ¢esitliliginden dolay1 sadece yazili kaynaklara bagl kalinarak yapilan baglama 6grenimi denemelerinin
tam anlamiyla olumlu sonuglar veremeyecegi diisiiniilmektedir. Ozellikle orta ve ileri seviye icra
asamalarinda 6nemli bir yere sahip olan baglamadaki karakteristik icra 6zellikleri (tril, tel ¢ekme, ¢irpma
vb.) ve yoresel tavirlarin karmasik yapilarinin duysal/gorsel olarak algilanmadan kisisel cabalarla -
yalnizca yazili kaynaklarla- ¢éziimleme c¢abalarinin bir¢ok agidan problemli oldugu bilinen bir durumdur.
Daha agik bir ifadeyle, herhangi bir halk ezgisinin baglamadaki icrasi ile 6zdeslesmis olan cesitli
karakteristik icra ozelliklerinin nota iizerinde genellikle belirtilmemesi, ad1 gegen karakteristiklerin
belirtilmesi durumunda bile yine de dogru bir icra i¢in duysal/gorsel olarak algilanmasi gerekmektedir”
(Imik, Hashas, 2015, 5.33).

Bunun yani sira iiretilen baglama metotlar1 incelendiginde her metodun biiylik oranda birbirinden
farkl1 oldugu goriilmektedir.? Bu farkliigin cesitli sebepleri olacagi gibi birincil sebebinin Tiirk halk
miiziginin son yiizyil icerisinde ihtisas alani olarak belirlenmesinin ve hizli bir sekilde yapilanmaya
baslamasimin oldugu diisiiniilmektedir. Oncesinde yeterince kaynak olmayis1 ve bunun sonucunda Tiirk
halk miizigi ve ¢algilarina yonelik kaynak olusturma c¢abalarinin bireysel odakli oldugu goriilmektedir. Bu
durum ise yapilan her ¢aligmanin model ve igerik bakimindan birbirinden farkli olmasina sebep olmustur.

Glinimiizde usta-girak iliskisinin yani sira metotlar iizerinden de baglama oOgretimi yayginlik
kazanmistir. Ancak mevcut durumda her metodun kendi camiasint olusturdugu goriilmektedir. Hatta
mesleki egitim veren kurum veya kuruluslarda dahi iki baglama egitimcisinin farkli baglama metotlarini
kullandigini1 ve baglama icrasina yonelik ulusal 6lgekte heniiz standart bir metodun olmadigini séylemek
miimkiindiir. Bunun sonucu olarak yeni yetisen baglama icracilar1 arasinda farkli baglama metotlarina
bagl olarak farkli terminolojik ifadelerin kullanilmasi, farkli transkripsiyonlarin kullanilmasi, farkli
Ogretim modellerinin benimsenmesi vb. gibi durumlarin gelistigi goriilmektedir. Bu durumun da bir¢ok
acidan ¢esitli problemlere yol agtigini sdylemek miimkiindiir.

3.3. Video veya Ses Kayitlarina Dayah Ogrenme

Giinden giline geliserek ve daha da yayginlasarak hayatimiza giren teknolojinin yasamimizi
kolaylastirdigint  sdylemek miimkiindiir. Yasamimizin teknoloji sayesinde kolaylasmasi bir¢ok
aliskanligimizin da degismesine sebep olmustur. Gelisen bu kolaylik karsisinda teknolojiye bagimli bir
hale gelmemizin ise tartisilmasi gereken bir konu oldugu diistiniilmektedir. Alemdar Cankaya, Karagoz
Dursun ve Parasiz’a gore (2021), “Giiniimiiz diinyasinda hizla gelisen teknoloji ve degisen diinya
kosullart ile birlikte yiiz yiize iletisimin azaldig1 ve giderek yalnizlasip kendi i¢ diinyasini kuran bireylerin
arttig1 goriilmektedir” (s.205). Ancak giinlimiizde teknolojiden bagimsiz bir sekilde yagamanin oldukca
gii¢ oldugunu soylemek miimkiindiir. Tiirk halk miizigi igerisinde baglama icrasinin yiizyillarca usta-girak
iligkisi ile aktarildigi bilinmektedir. Yine giiniimiizde usta-cirak iliskisinin devam ettigi goriilse de bunun
biiyiik olciide gelisen teknolojiye gore sekillendigi goriilmektedir. Oncesinde usta-cirak iliskisinin
karsilikli ve takipli bir diyalog icerisinde gerceklestigi bilinmektedir. Ancak teknolojinin 6nemli bir {irlinii
olan medya araglar1 sayesinde usta-¢irak iligkisinin tek tarafli bir takip sistemine doniistiigiinii soylemek
miimkiindiir. Imik ve Hashas’a gore, “teknolojik olanaklar paralelinde gelisen gérsel ve isitsel medya
araglariin yaygin kullanimi sayesinde, herhangi bir konuda aranilan bilgiye kolayca ulasilabilmekte ve
bu durum insan hayatin1 birgok acidan kolaylastirabilmektedir. Sosyal konulardan, bilimsel konulara her
tirli  bilginin sanal ortamda depolanarak ulasilabilirli§inin saglanmasi, kisisel gelisimden,
egitim/dgretimin alt dinamiklerine kadar hemen her alanda etkin bir sekilde kullanilmaktadir. Dolayisiyla,
ogrenilmek istenilen herhangi bir bilgi hakkinda kisilere olan bagimlilik azalmakta ve kisisel gelisimin
cercevesini genisleterek mevcut Ogretim/6grenim yontemlerinin tanimlarin1  farkli perspektiflere
tasimaktadir.” (Imik, Hashas, 2015, s.32). Baglama icrasmin dgrenilmesinde usta-girak iliskisinin ve
metotlarin yani sira yayginlik kazanmis medya araglarinin etkisinin oldukga biiyiik oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Glinlimiizde usta baglama icracilarinin ve daha bir¢cok baglama icracisinin sayisiz video ve
ses kaydina medya araglar1 vasitasiyla ulagilabilmektedir. Bu durum birgok baglama icracisini ve bu
icracilarin ¢esitli icra bigimlerini daha kolay ulasilir hale getirmektedir. Hashas’a gore, “gilinlimiizde,
gelisen gorsel-igitsel medya araglar1 sayesinde herhangi bir halk ezgisinin birgok -farkli- icrasina kolayca
ulasilabilmektedir. Ad1 gecen performanslara kolayca ulasabilmek bir¢cok agidan olumlu bir durumdur”
(Hashas, 2017, s.88). Plak, kaset, CD, flash disc, internet vb. araglara/platformlara kaydedilen veya
yiiklenen video ve ses kayitlari, her an ulasima agik bir haldedir. Bu imkan sayesinde baglama calmay1
ogrenmek isteyen kisiler bos vakitlerine gére zamani istedikleri gibi programlayabilmektedir. Dolayisiyla
bu sekilde ulasilan igeriklerin zaman bakimindan kisitlayici olmadigin1 sdylemek miimkiindiir. Ayrica
kaydedilmig/yliklenmis video ve ses kayitlarmin istenildigi takdirde defalarca basa sarilip tekrar
izlenmesi/dinlenmesi bunun yani sira yavaslatilarak daha detayli bir sekilde incelenmesi oldukga avantajli

2 Bknz. Giler, E. (2021). Baglama Ogretiminde Kullanilan Metotlardaki Transkripsiyon Farkliliklarinin incelenmesi,
Degerlendirilmesi ve Model Onerisi. (Doktora Tezi), Gazi Universitesi Egitim Bilimleri Enstitlist, Ankara.



bir durum olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tiim bu gelismeler 1s18inda giiniimiizde usta-cirak iliskisinin
geleneksel seklinin modern ¢aga ayak uydurarak sanal ortama tasindigi ve ¢agin gereksinimlerine gore
farkli bir yapiya biiriindiigii s6ylenebilir.

3.4. Kisisel Cabalara Dayali Ogrenme

Bazi durumlarda usta-girak iliskisi, metodoloji veya herhangi bir medya araci vasitasi olmadan
kisisel ¢abalarla kisinin kendi kendine ugrasmalar sonucu baglama c¢almay1 6grendigi bilinmektedir. Bu
tir 6grenme bigciminde baglama icracisinin kendine has icra karakteri gelistirdigi goriilmektedir. Bu
durumun gelismesinde belirli bir yetenege sahip olunmasinin ve kisinin baglama ¢almaya olduk¢a merakli
ve istekli olmasimin etkili oldugu diisiiniilmektedir. Tiirk halk miizigi igerisinde asiklik geleneginin bir
parcasi olan bade igme olgusu, kisilerin baglamay1 kendi kendine 6grenmesinde 6rnek olarak verilebilir.
Badenin uykuda sunulan bir i¢ki oldugu ve bu i¢kiyi yudumlayan asiklarin birtakim meziyetler kazandig:
asiklik gelenegi icerisinde kabul edilen bir inanistir. Kaya’ya gore, “Asik Edebiyatindaki ritya motifi
kompleks bir yapiya sahiptir. Soyle ki, asik adayr riiyasinda bir giizele asik olmakla birlikte, saz
calmasini, irticalen siir soylemesini, asikligin vecibelerini (yani edep ve erkanini) yine riiyasinda 6grenir
ve bir mahlas alir. Boylece sade kisilikten sanatg1 kisilige gecmis olur” (Kaya, 1994: 62). Bunun yani sira
bade icme durumu olmadan da Tiirk halk miizigine merakli ve arzulu olan kimselerin tiirkii soylemek i¢in
kendi kendine ugrasarak bir sekilde baglama c¢almayr 6grendigi goriilmektedir. Bunun birgok sebebi
olacagi gibi baslica sebeplerinin kisinin sesinin giizel olmast veya tiirkii sdylemeyi ¢ok sevmesi,
baglamaya karsi biiyiik bir ilgi duymasi, baglama esliginde tiirkii soylemek istemesi vb. durumlardan
kaynaklandig1 sOylenebilir. Bu tiir 6grenme bi¢iminde icracinin yeterli bir seviyeye ulastigi genellikle
goriilmez. Bunun igin disaridan yardim almasi gerekmektedir. Fakat bu sekilde baglama icrasina
baslayanlarin icra seviyesini ylikseltmesi gibi kaygilarinin olmadigi goriilmektedir. Bu tiir icracilarin
kendilerine yettigi kadar veya kendilerini tatmin ettigi kadar baglama icrasini gelistirdigi soylenebilir.

4. SONUC

Baglama gecmisten gilinlimiize aktarilan ¢ok kadim bir ¢algi olmakla beraber Tiirk halki tarafindan
cok sevilen ve halk arasinda oldukg¢a yaygin olan bir ¢algidir. Baglamanin halk arasinda oldukg¢a yaygin
olmasinin, ¢esitli yorelere ve kesimlere gore icra tarzi ve iislubu bakimindan ¢esitlilik gostermesine zemin
hazirladig1 sdylenebilir. Bunun yani sira 20. yiizyil sonrasinda toplu baglama icralariyla birlikte baslayan
baglama icrasindaki kurallasma silireci ve yayginlasan medya araglar1 sayesinde artan etkilesimler,
baglamanin alisilagelmis 6grenme sekline alternatif yollarin ortaya ¢ikmasinda 6nemli rol oynamistir.
Mevcut durumda baglama icrasinin glinlimiizde bir¢ok yolla 6grenildigi bilinmektedir. Bu 6grenme
yollarini su sekilde siralamak miimkiindiir.

e Usta-cirak iliskisi ile (herhangi bir materyale gerek duyulmaksizin tamamen usta icracinin

Ogretilerine dayali olarak 6grenme gerceklesir.)

e Baglama metotlar1 ile (bireysel bir sekilde veya usta Ogretici denetiminde sadece baglama
metotlarindan faydalanilarak 6grenme gerceklesir.)

e Medya araglar ile (bireysel bir sekilde veya usta dgretici denetiminde medya araglart vasitasiyla
ulasilan video veya ses kayitlarindan faydalanilarak 6grenme gerceklesir.)

e Kisisel cabalar ile (herhangi bir yardim almadan ve herhangi bir materyali kullanmadan deneme-
yanilma yoluyla ¢aligarak 6grenme gerceklesir.)

Usta cirak iligkisinde goriilen bire bir 6grenme yolu asirlarca varligimi korumus ve baglama
O0greniminde etkili bir yontem olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Metodolojik caligmalarin artmasiyla ise
bireysel Ogrenme imkaninin elde edildigi goriilmektedir. Bunun yanmi sira medya araglarinin
yayginlagsmasiyla insanlarin kolaylikla medya araclarina ulagmasi yine medya araclari {izerinden bireysel
o6grenme imkanini dogurmustur. Bireysel 6grenme biciminde herhangi bir 6greticinin olmamasindan
kaynaklanan birtakim problemlerin olabilecegi diisiiniilmektedir. Metottaki bir bolimden veya medya
araglar1 vasitasiyla referans alinan bir videodan yola ¢ikilarak tam 6grenimin saglanmasinda giigliiklerin
yasanabilecegini bunun yani sira dogru adimlarla ilerleme durumunun biiyiikk olgiide bir bilir kisi
tarafindan takip edilmesiyle miimkiin olabilecegini sdylemek miimkiindiir. Buna ek olarak kisisel
cabalarla herhangi bir yardim almadan baglama Ogrenmeye c¢alisan kisilerin birgok problemle
karsilagacag1 ve akabinde bir bilir kisiye ihtiya¢ duyacag: diigiiniilmektedir.

Gegmisten giinlimiize siiregelen usta ¢irak iliskisinin geleneksel haliyle devam etmesine karsin
farkl1 bicimlere doniiserek yeni olusumlarla da karsimiza ¢iktigi goriilmektedir. Baglama icracilarinin
performanslarini medya ortamina tasimasi ve bu medya igeriklerine karsilikli iliski olmadan tek tarafli
ulasilmast bu duruma ornek gosterilebilir. Bu dogrultuda gilinlimiizdeki usta-girak iligkisinin c¢agin
gereksinimleri dogrultusunda sekil degistirdigini séylemek miimkiindiir. Sanal usta-girak iliskisi olarak
adlandirilabilecek bu yeni olusumda ustanin ve ¢iragin birbirinden bagimsiz bir sekilde siirece dahil
oldugu ve karsilikli diyalogun dolayli bir sekilde gergeklestigi goriilmektedir. Dolayisiyla geleneksel usta-



cirak iligskisine nazaran sanal usta-c¢irak iligkisinde usta kisinin verdigiyle yetinmesi, ¢irak kisinin de ne
kadarini alip ya da alamadigini bilememesi durumu bu yeni olusumun en goze ¢arpan problemlerden biri
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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