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21. YUZYILDA TURKIYE'NiN KURESEL ENERJi JEOPOLITIGi:
VERIMLILIK ANALizi VE POLITiKA ONERILERI

Resul TELLI%, ilhan KANUSAGI?

0z

Tarkiye 21. yy’ da basta Ortadogu tlkeleri olmak lizere, Orta Asya, Kafkaslar ve Afrika tilkeleriile oldukga dikkat
cekici iliskiler gelistirmistir. Bu calisma Tirkiye, AB Ulkeleri, Ortadogu Ulkeleri ve Tiirk devletlerinde eneriji
sektoriiniin toplam faktor verimlilik analizini yapmayi amaglamaktadir. Analiz kapsaminda 36 Ulke igin veriler
Malmaquist indeksi (MI) ile analiz edilmistir. Ml hesaplamalarinda teknik etkinlik degisim (TED) degerinde 7,
teknolojik degisim (TD) degerinde 30, toplam faktor verimlilik endeksi (TFVE) degerinde ise toplamda 22 llke
“1” skorunun Uzerinde hesaplanmistir. TFVD>1 olan iilkeler Danimarka, Kibris, Yunanistan, Malta, italya,
irlanda, Liiksemburg, Fransa, Hollanda, Almanya, Tiirkiye, Estonya, Litvanya, Polonya, Katar, Slovakya, Cekya,
Belgika, Portekiz, Hirvatistan, Suudi Arabistan ve Azerbaycan’dir. Calisma, Turkiye'nin enerji sektoriinde etkin
Uretim cizgisini yukari tasidigini ve TED skoruna goére enerji sektoriinde yonetsel kapasitesini artiracak ve
kaynak israfini 6nleyecek politikalar gelistirmesi gerektigini ortaya koymaktadir. Ayrica TED’de Yunanistan ve
TD’de Danimarka en ylksek skor elde etmislerdir. Calisma sonucuna gore TFVE azalan lkeler siralanarak bu
Ulkeler igin politika dnerileri gelistirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Enerji, Ekonomi, Jeopolitik, Verimlilik
JEL Siniflandirmasi: D24, F63, N70, S43

TURKIYE'S GLOBAL ENERGY GEOPOLITICS IN THE 21ST CENTURY:
EFFICIENCY ANALYSIS AND POLICY SUGGESTIONS

Abstract

In the 21st century, Turkey has developed significant relationships with countries in the Middle East, Central
Asia, the Caucasus, and Africa, particularly with Middle Eastern countries. This study aims to conduct a total
factor productivity analysis of the energy sector in Turkey, EU countries, Middle Eastern countries, and Turkic
states. There were 7 countries with a positive TED value, 30 countries with a positive TD value, and a total of
22 countries with a TFVE value exceeding "1". The countries with TFVD>1 include Denmark, Cyprus, Greece,
Malta, Italy, Ireland, Luxembourg, France, the Netherlands, Germany, Turkey, Estonia, Lithuania, Poland,
Qatar, Slovakia, Czechia, Belgium, Portugal, Croatia, Saudi Arabia, and Azerbaijan. The study indicates that
Turkey has shifted its effective production frontier upward in the energy sector and needs to develop policies
to enhance its managerial capacity and prevent resource wastage based on the TED score. Additionally,
Greece scored highest in TED, and Denmark scored highest in TD. Based on the study's results, countries with
decreasing TFVE are ranked, and policy recommendations are developed for these countries.
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JEL Classification: D24, F63, N70, S43

1 Ogr. Gér. Dr., Yiiksekdgretim Kalite Kurulu Baskanldi, resultelli@yokak.gov.tr, Cukurova Universitesi, Pozanti MYO,
rtelli@cu.edu.tr, ORCID: 0000-0001-9110-6406
2 pr. Ogr. Uyesi, Hasan Kalyoncu Universitesi MYO, ilhan.kanusagi@hku.edu.tr, ORCID: 0000-0002-0589-1389

Makalenin Gelis Tarihi (Recieved Date): 20.08.2023
Arastirma Makalesi Yayina Kabul Tarihi (Acceptance Date): 05.02.2024

Tell, R. ve Kanusag, I. (2024). 21. VYizylda Tirkiye'nin  Kiiresel Enerji  Jeopolitigi:
Verimlilik Analizi ve Politika Onerileri. Uluslararasi Iktisadi ve idari incelemeler Dergisi, 43, 1-18.
https://doi.org/10.18092/ulikidince.1346903


https://dergipark.org.tr/tr/pub/ulikidince
mailto:resultelli@yokak.gov.tr
mailto:rtelli@cu.edu.tr
mailto:ilhan.kanusagi@hku.edu.tr

2 UITID-1JEAS, 2024 (43):1-18 ISSN 1307-9832

1. Giris

Ulkelerin veya bélgelerin tarihi ge¢misi incelendiginde tasimis olduklari 6zellikler dogrultusunda
cesitli avantajlara sahip olmusglardir. Dahasi bu avantajlarla 6n plana g¢ikmislardir. Bu avantajlar
arasinda; yuksek refah bolgeleri, elverisli iklim kosullari, su kaynaklari, verimli tarim arazileri,
stratejik ticaret yollari, enerji kaynaklarina erisim veya enerji transfer noktalari yer almaktadir.
Ozellikle enerji cografyalari, 20. yiizyilin basindan itibaren uluslararasi giic miicadelelerinin
merkezinde yer almistir. Nitekim 1973 ve 1979 yillarinda yasanan petrol krizleri, enerji glvenligi
endiselerini artirmis ve uluslararasi iliskilerde belirleyici bir rol oynamistir. Bu dénemde, Bati
diinyasi enerji krizlerine karsi niikleer ve yenilenebilir enerji kullanimini benimsemistir. Ayni
zamanda Orta Dogu'ya yonelik askeri giic iceren giiglii bir politika izlemistir (Oral ve Ozdemir, 2017:
949).

Tirkiye, her gecen glin enerji ihtiyaci artan bir tlkedir. Ancak, enerji kaynaklari konusunda disa
bagimlilik géstermektedir. Ozellikle Tiirkiye’nin hidrokarbon kaynaklari oldukca yetersizdir. Fakat,
enerji kaynaklarinin yetersizliginin yani sira Turkiye, cografi konumu itibariyle diinya genelinde
stratejik bir 6Gneme sahiptir. Bu stratejik konum, enerji meselelerini Tlrkiye'nin sirekli olarak
giindeminde tutmasini saglamaktadir (Oztopal ve Yigittepe, 2020: 260). Diinya petrol ve dogal gaz
rezervinin yaklasik %70' inin Turkiye yakinlarinda bulunmasi, enerji tiketimi yiksek Avrupa'ya
yakin bir konumda olmasi ve jeopolitik olarak stratejik bir konumda bulunmasi gibi mevcut
avantajlarina ek olarak, Tiirkiye Dogu ile Bati arasinda bir gecis noktasi olma roliini Gstlenmektedir.
Bu nedenle, enerji zengini Hazar, Orta Asya, Orta Dogu Ulkeleri ile Avrupa'daki tiketici pazarlari
arasinda dogal bir "Enerji Merkezi" haline gelme potansiyeline sahip olan Turkiye, bircok 6nemli
enerji projesinde yer almaktadir (Bekar, 2020: 47; ilbas, 2023: 46). Tirkiye’nin boru hatt
projelerinin ana akim glizergahinda yer almasi enerji sektoriinde altyapisal gliclenmenin onlni
acmistir. Bu durum Tiirkiye’nin bolgede enerji Gissli olmasina zemin hazirlarken ayni zamanda enerji
arz guvenligi icin de 6nemli bir kaynak olusturmustur (Karagol, 2018:361). Ayni zamanda Tirkiye,
petrol ve dogal gaz tiiketimi agisindan biyik bir pazar haline gelmistir ve cevresindeki enerji
kaynaklarina yakinligi bu roliinii daha da giiglendirmektedir. Ancak yalnizca cografi konumu geregi
Tirkiye'nin enerji hubu olabilmesi oldukga zordur. Enerji hubu olabilmek igin fiziksel 6zelliklerini,
aktif ntfusu, askeri gucli, buytyen ekonomisi gibi insan kaynaklariyla birlestirmesi gerekmektedir
(Oral ve Ozdemir, 2017: 950).

Tirk Devletleri Teskilati, Devlet Baskanlari tarafindan gergeklestirilen tarihi bir girisimle, Ttrk
Diinyasi 2040 Vizyonu'nu belirlemistir. Bu kapsamda, Ekonomik ve Sektérel is birligi alaninda
ozellikle enerji konusu detayh bir sekilde ele alinmistir. Temel hedef, iye devletlere glvenli,
slrdirulebilir, rekabetg¢i ve makul fiyath enerji saglamaktir. Bu durum, gesitli politika alanlarinin
koordinasyonu, enerji ticaretinin tesviki, enerji alanina yapilan yatirimlarin artirilmasi, AR-GE
faaliyetleri, enerji {iriin liretimine katiima ve teknolojik is birligi yoluyla liye devletler arasinda
stratejik bir enerji ortakligi kurma cabasidir. Ayni zamanda bu girisim, Avrupa ve kiresel enerji
giivenligine de katki saglamayi amaglamaktadir. Ayrica, bolgedeki Baki-Tiflis-Ceyhan, Bak-Tiflis-
Erzurum, Giliney Gaz Koridoru ile TANAP ve TAP gibi stratejik enerji altyapi projelerinin gelistirilmesi
de vurgulanmistir. Bu projeler, 6zellikle glines, biyoeneriji, rlizgar ve niikleer enerji gibi yenilenebilir
enerji alanlarinda ortak yatirimlari, bilgi ve deneyim paylasimini tesvik etmeyi amacglamaktadir.
Boylece enerji kaynaklarinin gesitlendirilmesi ve temiz/yesil enerji kullaniminin artiriimasi igin tye
devletler arasinda is birligi saglanmis olacaktir (ilbas, 2023: 45).

Bu cercevede galisma, Tiirkiye dis politikasinda Dogu’ya agilma strateji slirecinde AB (lkeleri,
Ortadogu (lkeleri ve Tirki Cumhuriyetlerde enerji sektoriiniin toplam faktor verimlilik analizini
yapmayl amagclamaktadir. Bu baglamda calismada, “giris” bdliminin ardindan 6ncelikle hem
ulusal hem de uluslararasi alanda konu ilgili calismalarin irdelendigi “literatiir taramas!”, ikinci
olarak calismada kullanilan “veri seti ve yontem”, lclincli olarak yontemin uygulandigi ve elde

edilen sonuglarin yer aldigi “uygulama ve bulgular”, son olarak “sonug¢” bélimleri bulunmaktadir.
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2. Literatiir Ozeti

Bir Ulke veya bdlgenin enerji jeopolitigi, cografi konumu ve enerji arzi, transit veya talebi igin
oynadigi rol tarafindan tanimlanir. iki kitanin stratejik olarak kesistigi bir konumda bulunan Tiirkiye,
kendi ithalat bagimhligi kadar boélgesel enerji glivenligi icin de belirleyici 6neme sahip énemli bir
petrol ve dogalgaz transit Ulkesidir (Austvik ve Rzayeva, 2017: 539). Bu baglamda calisma
dogrultusunda yapilan literatiir taramasi asagida yer almaktadir.

Ece (2023), tarafindan yapilan arastirmada Bir Kusak Bir Yol Projesi’'nin Tirkiye ve Tirkiye
Cumhuriyetlerine etkisini ele almistir. Bir Kusak Bir Yol Projesi'nin sadece Cin igin degil, proje
gilizergahinda yer alan Ulkeler icin ekonomik agidan olumlu katkilar saglayacagini ve bu nedenle bu
tlkelerin altyapi gelistirmelerinin 6nemli oldugu sonucuna varmistir.

ilbas’in (2023), calismasinda, Tiirkiye ve diger Tiirk Cumhuriyetleri arasindaki potansiyel is birligi
alanlarinin genis bir yelpazede, egitimden sagliga, tarimdan turizme, savunmadan kiiltire,
sanayiden enerjiye kadar detayli bir sekilde ele alindigi ve dzellikle eneriji is birligi nin biiyiik 5nem
tasidigl, Turkiye'nin Dogu-Bati enerji koridorunda kilit bir enerji merkezi oldugu ve diger Tirk
Cumhuriyetleri icin glivenilir bir enerji pazari olarak goruldigu vurgulanmistir.

Erkan’in  (2023) c¢alismasi, Tuarkiye'nin enerji sektoriindeki yikselisini Rusya-Ukrayna
catismalarinin enerjiye etkisi ve kiiresel enerji dengesindeki degisiklikler baglaminda analiz
etmektedir. Bulgular, enerji jeopolitigindeki degisimler, Turkiye'nin enerji merkezi olma hedefine
yonelik attigi adimlarin ve Ukrayna-Rusya arasindaki enerji krizinin etkisiyle Turkiye'nin kiresel
enerji denklemine yikselisini isaret etmektedir. Tirkiye, enerji krizinin etkilerini hafifletmek ve
enerji giivenligine katki saglamak amaciyla 6n plana gikmistir.

Koca ve Yoldas (2022) galismasinda, Tirkiye'nin enerji arz glvenligi sorununu ve bu soruna
yonelik politika uygulamalarini 2000-2020 donemini inceleyerek ele almistir. Arastirma, Turkiye'nin
enerji disa bagimlihigini azaltmak icin kamusal enerji arz givenligi politikalarini hizla hayata
gecirmesi, nlkleer ve alternatif enerji kaynaklarini daha etkin bir sekilde kullanmasi, enerji
teknolojilerini takip etmesi ve arastirma-gelistirme calismalarina daha fazla 6nem vermesi
gerektigini vurgulamistir. Bu adimlarin Tirkiye'nin enerji arz glvenligini artirarak ekonomik
sUrdirulebilirligini ve ulusal glivenligini destekleyecegi sonucuna varmistir.

Yeter vd., (2021) tarafindan yapilan ¢alisma, Tiirk cumhuriyetlerindeki ekonomik biyime ile
enerji tiketimi arasindaki gevresel etkileri arastirmis ve Cevresel Kuznets Egrisi (EKC) modeli ile
genisletilmis EKC modelini kullanarak 1992-2019 donemini incelemistir. Arastirma, her iki modelin
de Tirk cumhuriyetlerinin olusturdugu panel grubu icin gecerli oldugunu ortaya koymustur. Bu
nedenle enerji politikalarinin karbon salinimini azaltmaya yonelik olarak olusturulmasi gerektigi
vurgusu yapmistir.

Austvik ve Rzayeva (2017), tarafindan yapilan galismada, cografya, enerji piyasalari ve siyasi
gelismelerin Turkiye'nin enerji jeopolitigindeki rolini belirlemesi durumu ele alinmistir. Turkiye,
stratejik konumuyla uluslararasi bir dogal gaz hubu ve transit koridor olma hedefini kendi enerji
givenligiyle birlestirirken, i¢ politika ve komsu bdlgelerdeki siyasi belirsizlikler bu potansiyeli
etkileyebilecegi sonucuna ulasiimistir.

Arslan (2014), tarafindan yapilan ¢alisma, islam iilkeleri arasindaki ekonomik is birligini artirma
firsatlarini ve bu is birligini engelleyen faktorleri ele almaktadir. islam iilkeleri arasinda ekonomik is
birligi, potansiyelini tam anlamiyla kullanamamistir, ancak son yillarda bazi gelismeler yaganmistir.
Bu is birligi, cok tarafli programlarla desteklenmelidir ve siyasi irade ile ekonomik analizler
gerekmektedir. islam Birligi Ulkeleri arasinda bu is birligi potansiyeli bulunmakta olup, 6zel
sektoriin katihmi énemlidir. Bu nedenle, islam Birligi tlkeleri arasinda is birligi icin ortak bir
vizyonun olusturulmasi gerekmektedir.

Kantériin’iin (2010) ¢alismasinda, Turkiye'nin jeopolitik 6nemini vurgulayarak, komsu tlkelerde
bulunan dogalgaz ve petrol rezervlerinin %70'ini kontrol etmesi ve stratejik gegis glizergahlarinda
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bulunmasinin Tarkiye'yi enerji jeopolitigi acgisindan kritik bir aktor haline getirdigini ve ayrica
kiresel gliclerle yogun bir enerji rekabeti icinde oldugunu belirtmistir.

Correlje’ ve Linde (2006) ¢alismasinda, AB'nin enerji arz glivenligi iki farkli senaryo baglaminda
ele alinmigtir. AB'nin enerji arz guvenligi, ¢ok tarafli bir diinya ile rekabetgi siyasi ve ekonomik
bloklarin egemen oldugu bir diinya arasinda degerlendirilmistir. Bu, AB'nin eneriji politikalarinin
AB'nin dis ticaret, dis iliskiler ve glvenlik politikalarinin ayrilmaz bir pargasi haline gelmesini ve
enerji treten Ulkelerle etkili diyaloglarin 6nemini vurgulamaktadir.

Yapilan literatlir taramasinda, son vyillarda enerji jeopolitigi ve enerji givenligi konularina
yonelik yogun bir calisma ve ilgi artisi oldugu gézlenmektedir. Bu durum, enerji konusunun giderek
daha fazla 6nem kazandigini ve hem ulusal hem de uluslararasi diizeyde arastirmacilarin dikkatini
cektigini gostermektedir. Hem yerli hem de yabanci kaynaklarda eneriji ile ilgili ¢alismalarin
sayisinin artmasi, enerji jeopolitigi ve glvenligi konularinin glinimizdeki stratejik ve cevresel
o6nemini yansitmaktadir. Literatiir incelemesinde, yapilan ¢alismalarin biyik ¢ogunlugunda nitel
analiz yontemleri kullanildigi ve genellilkle var olan veriler Gzerinden yorumlamalar yapildig
gorulmistir. Bu galismalar genel olarak enerji, 6zellikle dogal gaz, petrol ve yenilenebilir enerji
kaynaklarina odaklanan enerji politikalarini ve bolgesel is birliklerini ele almaktadir. Ayrica,
Turkiye'nin enerji politikalarini belirleme silrecindeki stratejik rolli, jeopolitik konumu ve
uluslararast iliskilerdeki konumu tizerinde durulmaktadir. incelenen galismalar 1siginda bu calisma,
Tirkiye, AB ulkeleri, Ortadogu Ulkeleri ve Tiurk devletlerinde enerji sektoriinin toplam faktor
verimlilik analizini yapmayl amaglamaktadir. Ek olarak bu galismada, diger ¢alismalardan farkh
olarak sadece hazir olan veriler lizerinden yorum yapilmayarak kapsamli bir analiz yapiimaktadir.
Bu yoniyle diger calismalardan farklilasmakta ve &nem kazanmaktadir. Orneklemin genis ve
analizin kapsamli olmasi ¢aligmanin énemini arttirmaktadir. Alana ve enerji konusunda politika
yapicilara faydal olacagi diistintlmektedir.

Literatlr taramasi, enerji jeopolitigi ve glivenligi konularinda artan bir ilgi ve yogun bir calisma
egilimi oldugunu belirtmektedir. Bu durum, enerji konularinin gliniimiizde hem ulusal hem de
uluslararasi diizeyde arastirmacilarin dikkatini cektigini ve stratejik énemini giderek daha fazla
vurguladigini gostermektedir. Hem yerli hem de uluslararasi kaynaklardan elde edilen verilere
dayali olarak yapilan literatiir incelemesi, enerji jeopolitigi ve glivenligi konularinda genellikle nitel
analiz yontemlerinin tercih edildigini ve mevcut veriler Gzerinden yorumlamalar yapildigini ortaya
koymaktadir.

Genel olarak, literatiirdeki calismalar enerji politikalarina, dogal gaz, petrol, yenilenebilir enerji
kaynaklari ve bolgesel is birlikleri Gzerine odaklanmaktadir. Ayrica, Turkiye'nin enerji politikalarinin
belirlenmesindeki stratejik roli, jeopolitik konumu ve uluslararasi iliskilerdeki konumu Gzerinde
durulmaktadir. Bu baglamda, yapilan ¢alisma, AB, Ortadogu ve Tirk Cumhuriyetleri'nde enerji
sektoriniin toplam faktor verimliligini tespit etme amacini tagimaktadir. Bu ¢alisma, yalnizca
mevcut verilere dayanilarak yapilan yorumlardan ziyade, kapsaml bir analiz sunmaktadir. Bu
durum, calismanin digerlerinden farklilasmasina ve 6nemli bir nitelik kazanmasina neden
olmaktadir. Calismanin 6ne ¢ikan 6zellikleri arasinda, genis bir orneklem ve kapsaml analiz yer
almakta; bu da galismanin degerini artirmaktadir. Arastirmanin 6zgunlGgi ise Tirkiye'nin enerji
sektoriiniin AB jeopolitigi ¢ercevesinde Tirkiye, Ortadogu ve Tirk Diinyasi'nda toplam faktor
verimliligini belirlemesinden gelmektedir. Tirkiye'nin enerji konusundaki yeni dis politika
tercihlerinin etkileri ve 6zellikle Ortadogu ve Tirk Cumhuriyetleri'nde gelistirdigi yeni stratejilerin
neticelerini belirlemeye donik yapilan bu calisma, bu alandaki literatiiri de giincellemeyi
amagclamaktadir. Arastirma bulgulari, tlkelerin enerji verimliligini artirmak igin kaynak kullanimi,
yonetim becerileri, uygun olgek biyiikligu ve teknolojik ilerleme konularinda yapmalari gereken
iyilestirmelere dair 6nemli bilgiler sunmaktadir. Bu cergevede, calismanin alana ve enerji
konusunda politika yapicilara faydali olacagi dusiinilmektedir.
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3. Veri Seti ve Yontem

Bu calisma, AB, Ortadogu ve Tiurk Cumhuriyetleri'nde enerji sektorinin toplam faktor
verimliligini tespit etme ve literatiirii glincelleme amaglarini tagimaktadir. Bu baslk altinda
oncelikle galismanin amaci, kullanilan yontem ve g¢alisma modeli detayh bir sekilde anlatiimistir.
Daha sonra, ¢alisma kapsaminda incelenen arastirma degiskenlerinin ve karar verme birimlerinin
neler olduguna ve nasll belirlendigine deginilmistir. Bu sekilde, calismanin amaglari, yéntemleri ve
inceleme sirecleri ayrintili bir sekilde agikliga kavusturulmustur.

Arastirmanin analitik ydontemi olarak tercih edilen model, Veri Zarflama Analizi (VZA) modelleri
arasindan segcilmistir. VZA, 6zellikle karmasik Gretim sireglerinde ¢ok sayida girdi ve ¢iktinin
bulundugu durumlarda etkinlik 6lgimu amaciyla kullanilan dogrusal olmayan bir ydntemdir. VZA,
karar verme birimlerini (KVB) belirler ve bu birimler, Giretim kiimesi icinde ortak bir etkin Gretim
sinirini olusturur. S6z konusu sinirin Gzerinde bulunan birimler etkin kabul edilirken, sinirin altindaki
birimler etkinsiz olarak degerlendirilir. VZA, etkin birimleri etkin olmayanlarla karsilastirarak her bir
etkinsiz KVB icin referans olarak gosterilen etkin KVB'leri belirler. Ayrica, VZA tarafindan elde edilen
etkinlik skorlari, etkin Giretim sinirina ne kadar yakin olduklarina bagli olarak Potansiyel lyilestirme
(Pi) degerlerini alir. Bu durum, etkinsiz birimlerin hangi girdi veya ciktida ne kadar iyilestirme
yapilmasi gerektigi konusunda 6nemli bilgiler sunar (Coelli vd., 2005; Cooper vd., 2007: 48).

Veri Zarflama Analizi (VZA), 1957'de Farrell tarafindan baslatiimis ve 1980'lerde Charnes,
Cooper, Rhodes, Banker, Charnes ve Cooper tarafindan gelistirilmis olan bir etkinlik 6l¢im
yontemidir. Bu metodoloji, sabit getiri varsayimi altinda ¢alisan Constant Return to Scale (CCR)
modeli ve degisken getiri varsayimi altinda ¢alisan Variable Return to Scale (BCC) modeli olmak
Uzere iki temel modele dayanmaktadir. Hem CCR hem de BCC modelleri, girdi (Input-1) ve cikti
(Output-0O) odakl iki farkli versiyona sahiptir (Coelli vd., 2005). Calisma metodolojisi belirlenirken,
modelin dogru sonuglar Uretebilmesi icin analizin girdi odakh mi yoksa cikti odakh mi olacagi
onceden belirlenmelidir. Arastirmada, maksimum miktardaki ciktinin elde edilmesini saglayacak
optimal girdi bilesimini elde etmek isteniyorsa, model girdi (I) odakli tercih edilmelidir. Diger
taraftan, arastirmaci ayni miktardaki girdi bilesimi ile daha fazla ¢ikti bilesimine ulasmayi
hedefliyorsa, modelin yonu ¢ikti (O) odakli olarak belirlenmelidir (Cooper vd. 2001: 2019). Bu
¢alisma, enerji politikasi baglaminda ulkelerin enerji Gretimleri ve verimlilik verilerini kullanarak
toplam faktér verimliligi (TFV) analizi gergeklestirmistir. Analizde Malmquist Toplam Faktor
Verimlilik Endeksi (MTFVE) kullaniimis ve farkli donemler arasindaki verimlilik 6lctimleri ile her bir
karar verme birimi igin maliyet minimizasyonu veya kar maksimizasyonunu gosteren endeksler
hesaplanmistir (Fare vd., 1994: 69).

Calismanin girdi ve ciktilarinin degerlendirilmesi sonucunda, mevcut girdilerin artirilma
olanaginin bulunmamasi sebebiyle, ¢alismada giktilari maksimize edecek bir modelin tercih
edilmesi gerekliligi ortaya ¢ikmis ve bu nedenle model ¢ikti odakli (O) olarak belirlenmistir. Diger
taraftan, her bir Karar Verme Birimi'nin (KVB) farkh olceklerde tiretim yapmasindan kaynaklanan
bir durum s6z konusu oldugu icin, calismada degisken getiri varsayimi altinda gergeklestirilen bir
model (VRS) olusturulmustur. Ml analizi i¢in olusturulan model ise bu VZA'nin VRS-O modeline
uygun olarak tasarlanmistir. Calismada kullanilan VRS-O modelinin matematiksel gésterimi asagida
sunulmustur (Cooper vd., 2001: 220; Cooper vd., 2007: 155-158):

Ey =max ¥i-1 U, Yro — Ug / X241 ViXio (1)
Kisitlar;

Yraay Y — ug / X vix;; <1 j=12,...n i=12,..m

ViU, =€ r=12,...s

(1) numaral modele u, = 0'tnct KVB'nin serbest isaretli degiskeni eklenerek, modifiye edilen
CRS modelinin etkinlik siniri yeniden belirlenmektedir. Boylece VRS’nin (2) numaral primer modeli
elde edilmektedir.
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max Zf‘:luryro ’ (2)
Kisitlar;

max Y, viXip =1,

Yoo U Y —up < X2 Vi j=12,..,n

ViU, =€ r=12,..,s i=12,..,m

VRS dual modelinde agirlik (A) toplamlari 1’e esittir. Buna gére VRS nin Dual modeli (3) numarali
denklem ile gosterilmektedir.

Min® — e QX s+ Xioist) 3)
Kisitlar,
Z] 1%ij; —Oxio+ 57 =0, i=12,...,m
Zj:ﬁ’rjlj —Yro— S§ =0, r=12,..,s
;'1:111' = 1
A Sl ’Sr > 0 r= 1’2""’5' l = 112r"'iml j = 1;2; ...,Tl

Calismanin temel modeli olarak segilen VRS-O temelinde gercgeklestirilen Ml analizi, her bir
Karar Verme Birimi'nin (KVB) her bir girdi ve gikti agisindan etkin olup olmama durumunu agiklamak
icin uygulanmistir. Bu baglamda, Ml analizinde veri-fiyat degerlerinin gdz ardi edilebilecegi ve bir
tretim birimi olan devletin Ml iginde KVB olarak belirlenebilecegi belirtiimelidir. Ml, teknik etkinlik
degisimi (TED) degerlerini ifade eden ve literatiirde "catch-up" olarak adlandirilan bir endeks ile
teknolojik degisim (TD) degerlerini gosteren, literatiirde "frontier-shift" olarak bilinen bir endeks
olmak tzere iki temel bilesen icermektedir. TED, herhangi bir KVB'nin t+1 déneminde t donemine
gore etkin Uretim gizgisini yakalama hizini yansitar, TD ise herhangi bir KVB'nin t+1 déneminde t
doénemine gore etkin Uretim g¢izgisini ne kadar ve hangi yonde degistirdigine dair bilgi saglar.
Toplam Faktor Verimliligi Degeri (TFVD), TED ile TD'nin ¢arpiminin bir sonucudur ve bu baglamda
TFVD, TED ve TD ile yakindan iliskilidir (Anderson vd., 2002: 604; Cooper vd., 2007: 156; Li ve Liu,
2010: 935; Yen ve Othman, 2011: 31). MTFVE, (4) numarali denklemde gosterilmektedir (Fare vd.,
1994).

DE(xt+1 yt+1 t+1 ., t+1 o t+1
t t t+1 b+ o(x Lyt % 2o (x*FLyth
Mo(xt +y* +x )= JHenr @

Yukaridaki denkleme gore;

DE(xt,y"), t+1 dénemindeki gézlem noktasinin t dénemindeki teknolojiye uzakligini ifade
etmektedir.

M, < 1, ise t+1 doneminde t dénemine gore TFVE degerinde azalma vardir,
M, > 1, ise t+1 doneminde t donemine gore TFVE degerinde artis vardir denilir.

TFVE dogrultusunda (4) numarali denkleminin ayristirilmasi ile TED ve TD endekslerinin TFVE
degerine etkisi belirlenir.

Dg(XH'l,yH'l)

TED= DExtyD) (5)
_ Dt(xt“,yt“) Dt(xt,yt)
TD= \/[Dg-?'l(xt+1‘yt+1) X Dggl(xt,y‘) (6)

Hesaplamalar sonucunda Dg(xt,yt) = 1 olarak belirlenen KVB'ler teknik olarak verimli kabul
edilir. Ancak t+1 déneminde bir KVB’nin daha verimli olmasi isteniyorsa D§(x¢,y%) > 1 olarak
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hesaplanmasi gerekmektedir. Dolayisiyla Ml sonuglarinda KVB’lerin “1” skoru sabit basari sayilirken
“1” skorunun Gzerinde olmasi verimli olarak kabul edilmesini saglar.

3.1. Arastirma Degiskenleri ve Karar Verme Birimleri

Arastirmada kullanilan degiskenler, Ulkelerin enerji performansini 6lgen gostergelerden
turetilmigtir. Yenilenebilir enerji tGretimi ve birincil enerji kaynagi, ¢calismanin girdi degiskenlerini
olustururken, yenilenebilir enerjinin toplam nihai enerji tiketimindeki pay ve enerji verimliligi
degeri, cikti degiskenlerini olusturmustur. Girdi ve gikti verileri, OECD, EEA, WB ve EUROSTAT gibi
kuruluslarin veri bankalarindan ve istatistiksel raporlarindan temin edilmistir.

Tablo 1: Arastirmada Yer Alan Degiskenler ve Veri Kaynaklari

Degiskenler Kaynak (2018-2021) KVB Sayisi
Yenilenebilir Enerji Uretimi-% (YEU)
Birincil Enerji Kaynagi (BEK)
Yenilenebilir Enerjinin Toplam Nihai
Cikti Degiskenleri Enerji Tliketimindeki Pay1-% (YEP)

Enerji Verimlilik Degeri-% (EV)

Girdi Degiskenleri OECD, European
Environment Agency
(EEA), World Bank (WB),

Eurostat

36 Adet

Girdi 1-Yenilenebilir Enerji Uretimi (YEU): Yenilenebilir enerji terimi, jeotermal, giines, riizgar,
gelgit gibi kaynaklari iceren, toplam birincil enerji arzina sagladiklari katkiyi ifade eder. Ayrica, kati
ve sivi biyoyakitlar, biyogazlar, biyodizeller, biyogazolin ve kentsel atiklardan elde edilen enerji gibi
unsurlar da yenilenebilir kaynaklar kategorisine dahil edilir. YEU géstergesi, bu kaynaklarin toplam
birincil enerji arzindaki oranini belirtir, genellikle yizde cinsinden ifade edilir ve her Ulkedeki
yenilenebilir kaynaklari tanimlar (OECD, 2023).

Girdi 2-Birincil Enerji Arzi (BEK): Daha 6nce herhangi bir déntisiime veya donisime ugramamis
olan enerjiye "birincil" (primer) enerji adi verilir. Birincil enerji kaynaklari arasinda petrol, komidir,
dogal gaz, niukleer eneriji, hidrolik enerji, biyokiitle, dalga-gelgit enerjisi, glines enerjisi ve rizgar
enerjisi bulunmaktadir. Birincil enerji arzi, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan asagidaki
formille belirlenmektedir:

Birincil enerji arzit = (enerji tiretimi + enerji ithalatt) — (enerji ihracatt) +
stok degiskenler (7)

Cikti 1- Yenilenebilir Enerjinin Toplam Nihai Enerji Tiiketimindeki Payi (YEP): Toplam nihai
enerji tiketimi gostergesi, enerji dengesi istatistikleri temel alinarak elde edilir ve enerji disi
kullanim hari¢ toplam nihai tiiketimi yansitan bir gosterge olarak kullanilir. YEP’in oransal olarak
artmasi, emisyon oranlarinin azaltiimasi, iklim degisikliginin hafifletiimesi ve enerji glivenliginin
artirilmasi gibi 6nemli faydalar saglar. Avrupa Birligi (AB) verilerine gére, 2020 yilina kadar briit
nihai enerji tiiketiminin %20'sini yenilenebilir kaynaklardan karsilamayi hedefleyen AB, bu hedefe
ulagsmis ve 2030 hedefini %42,5 olarak belirlemistir.

Cikti 2- Enerji Verimliligi (EV): Enerji verimliligi, ayni ciktiyi elde etmek icin daha az enerji
kullanma veya ayni eneriji girdisiyle daha fazla enerji Gretme amaciyla enerji israfini en aza indirme
cabalarini ifade eder. Bu, ulkeler icin stratejik bir hedef olarak enerji bagimliligini azaltmayi icerir.

Arastirmadaki KVB'ler, VZA kriterlerine dayali olarak belirlenmistir ve secimleri ¢alismanin
icerigine bagli olarak degiskenlik gbstermektedir. Bu cercevede, KVB sec¢imi igin uygulanan iki temel
prensip bulunmaktadir.

Calismanin VZA analizi asamasinda kullanilacak olan KVB'ler, &zellikleri dikkate alinarak
segilmekte olup, etkinlik dlgiminin anlamli sonuglar Gretebilmesi icin KVB sayisinin girdi ve
ciktilarin toplam sayisiyla uyumlu olmasi 6nemlidir. Bu hedefe ulasabilmek adina cesitli kriterlerin
karsilanmasi gerekmektedir. Bu kriterler, literatiirde genellikle Sekil 2'de gosterildigi gibi ifade
edilmektedir.

Uluslararas iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi
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Sekil 1: KVB Belirlemede Temel Prensipler

/r[,&n

o v v
L L g
S S S
< < <

Kaynak: (Ahn, 1987).
Sekil 2: VZA'da KVB Belirleme Kriterleri

1

KVB sayisi 2 (girdi + ¢ikti+1)
2
KVB sayisi 2 [(girdi + ¢ikt1)x2]
3
KVB sayisi = [(girdi x ¢ikt1), (girdi + ¢ikti)x3]
Kaynak: (Vassiloglou and Giokas, 1990; Norman and Stoker, 1991; Boussofiane et.all. 1991)

Sekil 2’ye gére bakildiginda KVB belirleme kriterlerinden birincisinde KVB sayisi > 5 olmal. ikinci
kritere gére KVB sayisi > 8 olmali. Ugiincii kritere gére ise KVB sayisi 2 [4,12] olmali. Calismada
belirlenen KVB sayisi 36’dir. Buna gore KVB sayisi her (g kriteri de karsilamaktadir.

Tablo 2: Aragtirma KVB’leri

Dénem: 2018-2021

AB Ulkeleri
1. Avusturya 14.irlanda
2. Belgika 15. italya
3. Bulgaristan 16. Letonya
4. Hirvatistan 17. Litvanya
5. Kibris 18. Liksemburg
6. Cekya 19. Malta
7. Danimarka 20. Hollanda
8. Estonya 21. Polonya
9. Finlandiya 22. Portekiz
10. Fransa 23. Romanya
11. Almanya 24. Slovak cumhuriyeti
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Tablo 2 (Devami): Arastirma KVB’leri

Dénem: 2018-2021

AB Ulkeleri
12. Yunanistan 25. Slovenya
13. Macaristan 26. ispanya
27. Isveg
Ortadogu Ulkeleri
1. Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) 3. Katar
2. iran islam Cumhuriyeti (iiC) 4. Suudi Arabistan
Tiirki Cumhuriyetler
1. Tarkiye 4. Azerbaycan
2. Tlirkmenistan 5. Kazakistan

3. Ozbekistan

AB'nin enerji dis ticaretinde Tirkiye'nin dnemli bir ortagi olmasi nedeniyle, analizde AB lye
devletlerinin tamami yer almistir. Ayrica, ozellikle petrol treten Ortadogu Ulkeleri ve Tirkiye ile
yuksek diizeyde diplomatik ve enerji is birligi yapan ulkeler de analize dahil edilmistir. Tirkiye,
Tablo 2'de Turk Cumhuriyetleri ile birlikte listelenmistir. Analizde yer alan Tirk Cumhuriyetleri,
enerji Uretimi ve dis ticaretteki dnemli konumlari ile Tirkiye ile olan yiiksek dizeydeki diplomatik
ve ekonomik iliskileri nedeniyle analize dahil edilmistir.

4. Ampirik Bulgular

Arastirma kapsaminda, girdi ve ¢ikti diizeyinde Malmquist indeksi (MI) kullanilarak analizler
gerceklestirilmistir. Bu béliimde elde edilen analiz sonuglari dort ana baslik altinda sunulmaktadir:
Teknik Etkinlik Degisimi (TED) sonuglari, Teknolojik Degisim (TD) sonuglari, Toplam Faktor Verimlilik
Endeksi (TFVE) Degisim sonuglari ve 2018-2021 dénemine ait Malmquist Endeksi sonuglari.

4.1. Teknik Etkinlik Degisim (TED) Sonuglari

Teknik etkinlik degisim degeri, bir KVB’nin t+1 donemde t donemine gore etkin Gretim ¢izgisini
yakalama hizindaki degisikligi gostermektedir. Ml 6lgiimiinde birinci endeks olan TED, birimlerin
teknik etkinlik duzeyleri hakkinda bilgi sunmaktadir. Bu kapsamda almis olduklari skor degisimi
oraninda teknik etkin sinirina yaklasma hizi hakkinda fikir vermekte ve bdylece kaynak kullaniminda
vapilmasi gerekenleri ortaya koymaktadir. Clnkii TED>1 demek kaynak kullaniminin en ideal
dizeyde oldugu anlamina gelmektedir. TED'nin "1" degerine esit olmasi durumunda ise birimlerin
teknik etkinlik diizeyinde bir degisiklik olmadigi anlamina gelir. Diger yandan TED<1 oldugunda ise
birimlerin kaynaklarini israf ettigi ve etkinlik diizeyinde azalma oldugu sonucuna varilr.

Tablo 3: Aragtirma KVB’lerinin TED Sonuglari

Catch-up (TED) 2018=>2019 2019=>2020 2020=>2021
Avusturya 0,9385 0,9176 1,0338
Belgika 1,0039 0,9023 0,9407
Bulgaristan 0,9181 0,9708 1,0491
Hirvatistan 0,9044 1,4769 0,6564
Kibris 0,9897 0,9761 1,1385
Cekya 1,0116 0,9320 1,0158
Danimarka 1,0000 1,0000 1,0000
Estonya 0,9912 1,0125 0,9868
Finlandiya 0,8298 0,9785 0,9977
Fransa 0,8029 1,4647 0,5299
Almanya 0,9842 0,9101 0,9785
Yunanistan 0,7810 0,9586 1,0045
Macaristan 0,3996 0,9037 1,0706
irlanda 1,0000 1,0000 1,0000
italya 0,9616 0,8781 1,4211
Letonya 0,9982 0,8837 1,0861
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Tablo 3 (Devami): Aragtirma KVB’lerinin TED Sonuglari

Catch-up (TED) 2018=>2019 2019=>2020 2020=>2021
Litvanya 0,9790 0,9742 1,0056
Luksemburg 0,9737 1,0182 0,9116
Malta 0,9521 0,8851 1,7675
Hollanda 0,9221 1,0405 0,9244
Polonya 0,9978 0,9444 1,0306
Portekiz 0,9717 0,8827 1,1060
Romanya 0,5324 0,9134 1,0348
Slovak cumhuriyeti 1,0190 0,9686 0,9656
Slovenya 1,0555 0,9694 1,0416
ispa nya 0,8492 1,0165 0,9460
isveg 1,0000 1,0000 1,0000
Tirkiye 0,9532 0,8862 0,9447
Turkmenistan 1,0000 0,7371 1,0126
BAE 0,7617 0,7811 0,9523
Ozbekistan 1,0000 1,0000 1,0000
Azerbaycan 0,9409 0,8801 0,9555
iic 1,0000 0,7792 0,8939
Kazakistan 0,8898 0,8713 0,9337
Katar 1,1541 1,0944 0,8953
Suudi Arabistan 1,1265 1,0680 0,8982
Ortalama 0,9332 0,9688 1,0314

Tablo 3 incelendiginde, 2018-2019 yilinda "1" skorunu asan (lke sayisinin 6, 2019-2020'de 8 ve
2020-2021 yilinda ise 15 oldugu belirlenmistir. Yil bazli olarak tabloya bakildiginda, 2018-2019'da
TED degeri artan Belgika ve Cekya'nin 2019-2020'de azalan bir degere sahip oldugu goriilmektedir.
Ote yandan Hirvatistan, Fransa, Hollanda, Lilkksemburg, ispanya ve Estonya'nin TED degeri artis
gdstermistir. 2020-2021'de ise daha 6nce "1" skoru altinda olan Malta, italya, Kibris, Portekiz,
Litvanya, Macaristan, Romanya, Avusturya, Polonya, Tlrkmenistan, Litvanya ve Yunanistan'in TED
degeri 1'in Uzerinde (TED>1) hesaplanmistir. TED degeri 1'den biiylk olan bu dlkeler igin analiz
doneminde enerji Gretiminde kaynak israfi ya da atil kullanilan girdi miktari en aza indirilmisti
denilebilir.

4.2. Teknolojik Degisim (TD) Sonuglari

TD, her bir KVB'nin etkin Uretim gizgisini hangi oranda ve yoniinde degistirdigini gbsteren bir
olgudir. TD skoru, ayni girdi miktarini kullanarak Gretilen ¢iktinin oranini ifade eder. Bir KVB TD>1
elde ederse, bu, KVB'nin benzer girdilerle daha fazla gikti Gretme yetenegi kazandigini ve teknolojik
olarak gelistigini gosterir. TD=1 oldugunda ise girdi ve ciktilarin degismedigi ve etkin Uretim
cizgisinin sabit kaldigi anlasilir. TD<1 oldugunda ise KVB'nin etkin Gretim sinirini asagiya ve sola
kaydirdigi ve bu durumda benzer girdilerle elde edilen giktinin azaldigi anlasihir.

Tablo 4: Aragtirma KVB’lerinin TD Sonuglari

Frontier (TD) 2018=>2019 2019=>2020 2020=>2021
Avusturya 1,0727 1,0751 0,9634
Belgika 1,0237 1,1068 1,0276
Bulgaristan 1,0178 1,0715 0,9501
Hirvatistan 1,1384 1,0351 0,6934
Kibris 1,0543 1,1071 1,0046
Cekya 1,0447 1,0761 0,9629
Danimarka 1,0599 1,0337 0,9812
Estonya 1,0485 1,0715 0,9501
Finlandiya 1,1465 1,0715 0,9501
Fransa 1,2698 1,1399 1,0232
Almanya 1,0643 1,1463 0,9929
Yunanistan 1,2778 1,1033 0,8445
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Tablo 4 (Devami): Arastirma KVB’lerinin TD Sonuglari

Frontier (TD) 2018=>2019 2019=>2020 2020=>2021
Macaristan 1,4159 1,0754 0,9630
irlanda 1,0558 1,1397 1,0957
italya 1,0732 1,1295 0,9017
Letonya 1,0178 1,0715 0,9501
Litvanya 1,0797 1,0714 0,9576
Liksemburg 1,0567 1,1347 1,0480
Malta 1,0756 1,1717 0,9095
Hollanda 1,1082 0,9860 1,0911
Polonya 1,0527 1,0772 0,9615
Portekiz 1,0495 1,2556 0,9633
Romanya 1,0436 1,0733 0,9645
Slovak cumhuriyeti 1,0564 1,0783 0,9617
Slovenya 0,9372 0,9423 1,0114
ispanya 0,9258 0,9681 1,0610
isveg 0,9889 1,0351 0,9747
Tirkiye 1,0593 1,1747 1,0821
Turkmenistan 0,9251 1,3087 1,0354
BAE 1,3626 1,1434 1,1152
Ozbekistan 0,9686 0,9501 1,0384
Azerbaycan 1,0604 1,1379 1,0488
iic 0,9652 1,1997 1,0992
Kazakistan 1,0509 1,1552 1,0910
Katar 0,9312 0,9034 1,0993
Suudi Arabistan 0,9353 0,9208 1,1017
Ortalama 1,0670 1,0873 0,9964

Tablo 4’e gbre, 2018-2019 yillarinda TD>1 olan KVB sayisi 28'dir. Turkiye’nin de arasinda
bulundugu bu tlkeler, etkin Gretim gizgisini yukari tasiyarak bir birimlik girdi basina elde edilen gikti
miktarini artirmiglardir. 2019-2020'de bu sayi 30'a yiikselmistir. Ayni ddnemde TD<1 skoru alan
tilkeler arasinda Hollanda, ispanya, Ozbekistan, Slovenya, Suudi Arabistan ve Katar bulunmaktadir.
2020-2021 yillarinda ise toplamda 17 ilke TD>1 skoru elde etmistir. Onceki yil TD<1 skoru alan
Hollanda, Suudi Arabistan ve Katar'in "1" skorunun tzerine ¢ikarak toplamda 17 tlke arasinda yer
aldigi gozlemlenmektedir. Tirkiye'nin ise her ¢ dénemde de TD>1 skoru hesaplandig
gorulmektedir. Tirkiye'nin yillar igindeki TD artis oranlarina bakildiginda, 2018-2019'da %5, 2019-
2020'de %17 ve 2020-2021'de %8 olarak goriilmektedir. Bu baglamda, Tirkiye'nin enerjide etkin
retim gizgisini %17 oraninda yukari taslyarak ¢ikti miktarinda en yliksek seviyeye ulastigi sonucuna
varilabilir.

4.3. Toplam Faktér Verimlilik Endeksi (TFVE) Sonuglan

Toplam Faktor Verimliligi (TFVE), bir organizasyonun veya bir sistemin girdi kaynaklarini nasil
kullandigini ve bu kaynaklari giktiya déntstirmedeki etkinligini 6lgen bir performans gostergesidir.
TFVE'nin ylksek olmasi, belirli bir diizeyde ¢ikti elde etmek igin kullanilan girdi kaynaklarinin etkili
bir sekilde kullanildigini géstermektedir. Bu durum, Uretim sireglerinin verimli bir sekilde
yonetildigini ve kaynak israfinin minimum dizeyde oldugu anlamina gelmektedir. TFVE'nin
ylkselmesi, genellikle teknolojik gelismeler, yenilikcilik, daha iyi yonetim uygulamalar veya
operasyonel siireglerdeki iyilestirmeler gibi faktérlere baglanmaktadir. Ote yandan, TFVE'nin
dismesi, kaynaklarin etkinsiz bir sekilde kullanildigini veya verimliligin azaldigini géstermektedir.
Bu durum, organizasyonun belirli bir girdiyle daha az ¢ikti elde ettigi veya mevcut kaynaklarin tam
anlamiyla kullanilamadigi anlamina gelmektedir. TFVE'deki bu degisimler, genellikle bir Gretim
organizasyonunun performansinin gelistirilmesi veya eksikliklerin belirlenmesi icin kullaniimakta ve
organizasyonun genel etkinligi hakkinda 6nemli bilgiler sunmaktadir.
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TFVE degeri TED ve TD degerlerinin ¢arpimi ile elde edilmektedir. TFVE'de “1” skorunun
Uzerinde bulunan tim KVB’ler verimli olarak kabul edilmektedir. TFVE “1” skorunun altinda ise o
zaman ilgili KVB’nin verimsiz liretim gergeklestirdigi anlagiimaktadir.

Tablo 5: Aragtirma KVB’lerinin TFVE Sonuglari

Malmquist (MI-TFVE) 2018=>2019 2019=>2020 2020=>2021
Avusturya 1,0066 0,9866 0,9960
Belgika 1,0277 0,9986 0,9666
Bulgaristan 0,9344 1,0403 0,9967
Hirvatistan 1,0296 1,5288 0,4551
Kibris 1,0435 1,0806 1,1437
Cekya 1,0568 1,0029 0,9781
Danimarka 1,0599 1,0337 0,9812
Estonya 1,0392 1,0849 0,9375
Finlandiya 0,9513 1,0485 0,9479
Fransa 1,0196 1,6696 0,5422
Almanya 1,0474 1,0433 0,9715
Yunanistan 0,9979 1,0576 1,6927
Macaristan 0,5657 0,9718 1,0310
irlanda 1,0558 1,1397 1,0957
italya 1,0320 0,9918 1,2813
Letonya 1,0160 0,9469 1,0319
Litvanya 1,0570 1,0438 0,9630
Luksemburg 1,0289 1,1553 0,9553
Malta 1,0241 1,0371 1,6076
Hollanda 1,0218 1,0259 1,0086
Polonya 1,0503 1,0173 0,9909
Portekiz 1,0198 1,1084 1,0654
Romanya 0,5556 0,9803 0,9981
Slovak cumhuriyeti 1,0765 1,0444 0,9286
Slovenya 0,9892 0,9135 1,0535
ispanya 0,7862 0,9841 1,0038
isveg 0,9889 1,0351 0,9747
Tarkiye 1,0098 1,0411 1,0222
Turkmenistan 0,9251 0,9647 1,0484
BAE 1,0378 0,8932 1,0620
Ozbekistan 0,9686 0,9501 1,0384
Azerbaycan 0,9977 1,0015 1,0021
iic 0,9652 0,9348 0,9826
Kazakistan 0,9351 1,0065 1,0187
Katar 1,0747 0,9887 0,9842
Suudi Arabistan 1,0536 0,9834 0,9896
Ortalama 0,9847 1,0482 1,0207

Tablo 5’e gore TFVE>1 olarak 6lgllen KVB sayisi 2018-2019 yillarinda 23, 2019-2020 yillarinda
22 ve 2020-2021’de toplamda 17 olarak tespit edilmistir. D6nemin tamaminda Tiirkiye’nin TFVD>1
olarak hesaplandigi gérilmektedir. Verimlilikte yillar itibariye en ylksek artisin 2018-2019'da %7
ile Slovakya’nin, 2019-2020’de %66 ile Fransa’nin ve 2020-2021 yillarinda ise %69 ile Yunanistan’in
oldugu anlasiimaktadir. Tablo 5’te 6zellikle Fransa ve Yunanistan’in enerjide énemli skorlar elde
ettigi dikkati cekmektedir. Ozellikle Yunanistan 2018-2019'da TFVE degerinde %1’lik bir azalma
yasamis olmasina ragmen verimlilikte yasamis oldugu distsi bir sonraki donem %5 ve donem
sonunda ise %69 degerinde artirarak enerji verimliligi siralamasinda en Ust siraya yerlesmistir.

4.4. Malmquist Endeksi Sonuglari (2018-2021)

Calismada elde edilen Malmquist indeksi (MI) sonuglari, 2018-2020 déneminde TED, TD ve TFVE
skorlarinin ortalama olarak belirlendigini gostermektedir. Bu sonuglar, Tablo 6'da sunularak hangi

International Journal of Economic and Administrative Studies



AB Enerji Jeopolitigi ve Tiirkiye 13

endeksin donem boyunca daha fazla etkilendigini net olarak ortaya koymakta ve her bir karar
verme biriminde alinmasi gereken tedbirler konusunda 6nemli ipuglar saglamaktadir.

Tablo 6: TED, TD ve TFVE Ortalama Degerleri (2018-2021)

Catch-up Malmquist

(TED) 2018=>2021 Frontier (TD) 2018=>2021 (MI-TFVE) 2018=>2021
Yunanistan 1,5007 Danimarka 1,8902 Danimarka 1,8902
Malta 1,4896 Fransa 1,7341 Kibris 1,8058
italya 1,2000 BAE 1,6959 Yunanistan 1,7797
Katar 1,1308 Macaristan 1,6685 Malta 1,5388
Kibris 1,0998 Kibris 1,6420 italya 1,4389
S.i Arabistan 1,0806 Romanya 1,3841 irlanda 1,3240
Slovenya 1,0658 Tarkiye 1,3422 Liksemburg 1,1578
Danimarka 1,0000 Kazakistan 1,3245 Fransa 1,0807
Ozbekistan 1,0000 irlanda 1,3240 Hollanda 1,0718
isveg 1,0000 Liksemburg 1,2811 Almanya 1,0717
irlanda 1,0000 Azerbaycan 1,2714 Turkiye 1,0711
Estonya 0,9903 Tirkmenistan 1,2554 Estonya 1,0701
Polonya 0,9711 Almanya 1,2228 Litvanya 1,0634
Litvanya 0,9591 Belgika 1,2092 Polonya 1,0601
Letonya 0,9581 Hollanda 1,2085 Katar 1,0457
Cekya 0,9578 italya 1,1991 Slovakya 1,0435
Slovakya 0,9530 Yunanistan 1,1860 Cekya 1,0368
Portekiz 0,9487 Finlandiya 1,1671 Belgika 1,0304
Bulgaristan 0,9351 Hirvatistan 1,1657 Portekiz 1,0279
Liksemburg 0,9037 iic 1,1140 Hirvatistan 1,0220
Avusturya 0,8903 Avusturya 1,1092 S. Arabistan 1,0191
Hollanda 0,8869 Litvanya 1,1088 Azerbaycan 1,0060
Hirvatistan 0,8767 Slovakya 1,0950 Letonya 0,9927
Almanya 0,8764 Polonya 1,0916 Avusturya 0,9876
Belgika 0,8521 Portekiz 1,0834 Bulgaristan 0,9688
ispanya 0,8166 Cekya 1,0825 isveg 0,9639
Finlandiya 0,8101 Estonya 1,0806 Ozbekistan 0,9611
Tarkiye 0,7980 Bulgaristan 1,0361 BAE 0,9609
Azerbaycan 0,7912 Letonya 1,0361 Kazakistan 0,9587
Turkmenistan 0,7464 Malta 1,0330 Slovenya 0,9552
Kazakistan 0,7239 isveg 0,9639 Finlandiya 0,9455
iic 0,6965 Ozbekistan 0,9611 Turkmenistan 0,9371
Fransa 0,6232 S. Arabistan 0,9431 iic 0,7759
BAE 0,5666 Katar 0,9248 ispanya 0,7498
Romanya 0,5032 ispanya 0,9182 Romanya 0,6965
Macaristan 0,3866 Slovenya 0,8963 Macaristan 0,6450
Ortalama 0,9164 1,2125 1,0876

Tablo 6’ya gore 2018-2021 doéneminde bir dnceki doneme gore TED>1 olarak hesaplanan
tlkeler Yunanistan, Malta, italya, Katar, Kibris, Suudi Arabistan ve Slovenya’dir. Bu ilkelerden bir
bolimi AB (lkesi, digerleri ise Ortadogu Ulkesidir. Analiz doneminin tamaminda TED>1 olan Tirk
Devleti bulunmamaktadir. TED>1 olan (lkeler donemin tamaminda etkin lretim sinir gizgisini
yakalama hizini artirmistir. Diger bir deyisle atil kullanilan girdi miktarini ya da kaynak israfini stirekli
azaltmayi basararak enerji alanindaki verimliligini artirmistir. Ayni dénem Danimarka, Ozbekistan,
isveg ve irlanda ise “1” skoru elde ederek sabit lgekte liretim gergeklestirmistir. Fakat yine 2018-
2019 yillarinda aralarinda Turkiye’nin de yer aldigi 25 lGlkede TED<1 skoru hesaplanmistir. TED<1
olan ulkeler kendi skorlari dogrultusunda kaynak israfi yaparak etkin Gretim cizgisini yakalama
hizini disirmdastir. Bu llkelerin kaynak israfini 6nleyecek politikalar gelistirmesi gerekmektedir.

Tablo 6 ile TD skorlari incelendiginde dénem boyunca TD>1 olan tlkelerin toplamda 30 oldugu
ve AB, Ortadogu ve Tirki Cumhuriyetleri icerisine aldig1 gériilmektedir. Aralarinda Turkiye’nin de
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yer aldigi bu tlkelerde etkinlik siralamasinda ilk 3’'te yer alanlar Danimarka, Fransa ve BAE’dir. Bu
llkeler sirasiyla %89, %73 ve %69 oranlarinda TD artisi elde etmistir. Bu demek oluyor ki 29 {ilkeden
her biri kendi artis orani kadar etkin tretim cizgisini saga yukar tasimistir. TD>1 olan 29 ulke igin
ayni girdi bilesiminde bir dnceki doneme kiyasla ¢ok daha fazla gikti bilesimi elde edecek teknolojik
gelismeler yasandigi sonucuna varilabilir.

2018-2021 dénemindeki Ml sonuglarina Tablo 6 ile bakildiginda toplamda 22 tlkenin TFVE>1
oldugu goriilmektedir. Danimarka, Kibris ve Yunanistan verimlilikte 22 tlke igerisinden ilk 3’'te yer
alirken Turkiye, %7 artisla 11. sirada yer almistir. TFVE<1 olup verimsiz hesaplanan 14 lke
icerisinden 9’u AB Uilkesi, 3 tanesi Turk Devletleri, 2 tanesi ise Ortadogu ulkesidir.

5. Sonug

Bu ¢alisma ile AB llkeleri, Ortadogu Ulkeleri ve Tirk devletlerinde enerji sektériiniin toplam
faktor verimlilik analizinin yapilmasi amaclanmistir. Calisma kapsaminda, 2018-2021 dénemi
boyunca TED>1 olarak belirlenen iilkeler arasinda Yunanistan, Malta, italya, Katar, Kibris, Suudi
Arabistan ve Slovenya yer almaktadir. Bu sonuca gore, sdz konusu Ulkelerin etkin Gretim gizgisini
yakalama hizi artmis ve kaynak israfinin olmadigi anlasiilmaktadir. TD>1 olan (lkeler arasinda ise
Danimarka, Fransa, BAE, Macaristan, Kibris, Romanya, Tiirkiye, Kazakistan, irlanda, Liikksemburg,
Azerbaycan, Tiirkmenistan, Almanya, Belcika, Hollanda, italya, Yunanistan, Finlandiya, Hirvatistan,
iiC, Avusturya, Litvanya, Slovakya, Polonya, Portekiz, Cekya, Estonya, Bulgaristan, Letonya ve Malta
bulunmaktadir. TD>1 olan bu 30 iilkede, ¢alisma doneminde bir dnceki doneme goére ayni girdi
miktarinda daha fazla ¢ikti bilesimini olusturacak teknolojik gelismeler yasanmistir. Elde edilen
sonuglara gére TED ve TD'de ayni anda "1" {izerinde hesaplanan iilkeler Yunanistan, Malta, italya
ve Kibris'tir. Bu llkeler, enerji kaynaklarini minimum diizeyde kullanarak ve teknolojik olanaklari
etkili bir sekilde degerlendirerek enerji verimliliginde basarili olmuglardir. TFVE skorlarinda "1"
degerinin Uzerine cikarak enerji verimliliginde etkin olan tlke sayisi toplamda 22 olarak
belirlenmistir. Ayrica, 14 tlkenin enerji verimliliginde etkisiz oldugu tespit edilmistir. Bu bulgular,
ornegin Avusturya'nin TED<1 iken TD>1 oldugunu gostermektedir. Ancak, TED'deki azalisin TD'deki
artisa oranla daha fazla oldugu goriilmektedir. Bu durum, Avusturya'nin kaynak israfini dnlemek ve
uygun olcekte faaliyet yiritmek igin politikalar gelistirmesi gerektigini ortaya koymaktadir. Bu
sonug ¢alisma bulgularinda verilen tablolardaki sonuglar dogrultusunda diger KVB'ler icin ayni
sekilde yorumlanmalidir.

Tirkiye, enerji verimliligi agisindan dikkate deger bir performans sergilemistir. Tirkiye TD
skorunda gorece %34'lik bir artisla 7. sirada yer alirken, TFVD skorunda %7'lik bir artigla 11.
siradadir. Ancak, Tiirkiye’nin TED skorunda %21'lik bir azalma gbézlemlenmesine ragmen, enerji
verimliligi performansi incelendiginde o6zellikle kaynak israfinin 6nlenmesi konusunda yetersiz
kaindigi anlasilmaktadir. Tiirkiye'nin yenilenebilir enerji Giretiminde ikinci siradaki konumu énemli
bir avantaj sunsa da enerji verimliligi siralamalarinda beklenen performansi gésterememektedir.
Bu baglamda, Turkiye'nin enerji verimliligini artirmak icin atil olarak kullanilan ya da israf edilen
yenilenebilir enerji kaynaklarini azaltmaya yonelik yapisal 6nlemler almasi gerekmektedir. Ayrica,
Danimarka gibi TD skorunda %90'lik artis gosteren Ulkelerin teknolojik gelismelerini yakindan takip
ederek, ayni enerji girdileriyle daha fazla verim elde eden teknolojilere odaklanmasi ve
benimsemesi gerekmektedir. Tlrkiye'nin enerji verimliligi konusundaki bu zorluklar asmak igin
stratejik adimlar atmasi ve etkin politikalar uygulamasi, enerji sektoriinde daha siirdirtlebilir bir
gelecek icin kritik 6neme sahiptir. Bu baglamda Tirkiye'nin enerji alaninda sirdurilebilirlik,
giivenlik ve rekabet avantajlari elde etmesi ve boylece daha rekabetgci bir konuma ulasiimasi igin
asagidaki politikalar 6nceliklendirmesi gerekmektedir:

Enerji sektorinin gesitlendirilmesi igin glines, riizgar ve hidroelektrik gibi yenilenebilir eneriji
kaynaklarina yatirimi tesvik edecek politikalar gelistirilmeli, enerji depolama teknolojileri ve sebeke
entegrasyonuna yonelik mali politikalar olusturulmalidir.
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Enerji glivenligi cercevesinde enerji arz glivenliginin saglanmasi amaciyla enerji depolama ve
rezervlerine yonelik stratejik yetenekler olusturulmalidir.

Enerji verimliligi kapsaminda sanayi, ulastirma ve konutta enerji verimliliginin artiriimasina
yonelik tesvik politikalari genisletilmelidir. Yenilikgi enerji tasarrufu teknolojilerinin gelistirilmesi ve
yayginlastirilmasina yonelik destegin giiclendirilmesi gerekmektedir.

Bolgesel is birligi cercevesinde bolgesel enerji altyapi projelerine liderlik etmek, enerji ticaretini
destekleyerek komsu Ulkelerle is birligini gliclendirmek, enerji kaynak kullanim projelerini artirmak
ve diplomatik iliskileri giclendirmek ve temiz enerjiye yonelik diplomasi ana hedef olarak
belirlenmelidir.

Yenilik¢i enerji teknolojilerine yatirimin yani sira arastirma ve gelistirme tegvik ve finansmanina
yonelik destek tedbirleri gelistirilmeli ve bu alanda ulusal kapasiteler glglendirilmelidir.

2018-2021 déneminde son licte yer alan ispanya, Romanya ve Macaristan'da enerji verimliligi
sirasiyla %26, %31 ve %36 oranlarinda azalmistir. Bu Ulkelerde hem TED hem de TD skorlari
azalmistir. ispanya, Romanya ve Macaristan'da eneriji verimliligi azalmasina ragmen ispanya, sinirli
enerji kaynaklarini daha etkili bir sekilde kullanarak bu azalmayi sinirflamistir. ispanya, diger iki
lilkeye gore daha yiiksek bir TED skoruna sahiptir, bu da kaynak israfini minimize ederek daha
verimli bir enerji kullanimini gdstermektedir. Macaristan, Romanya ve benzer sekilde disik
verimlilige sahip diger ilkeler, ispanya gibi daha fazla cikti elde etmek igin yeni enerji lretim
planlar gelistirmelidirler. Enerji verimliliginde yasanan bu énemli azalmalar, ispanya, Romanya ve
Macaristan'da enerji sektoriinde gesitli politika degisikliklerine ve iyilestirmelere ihtiya¢ oldugunu
gdstermektedir. Buna gore dzellikle verimlilik azalisi yasayan ispanya, Romanya ve Macaristan’da
yenilenebilir enerji kaynaklarina daha fazla yatirim yapilmali ve tesvik edilmelidir. Giines, riizgar,
hidroelektrik gibi temiz enerji kaynaklarina yoénelik tegvikler artinimahdir. Hane halki ve is
sektoriine yonelik enerji verimliligi konusunda bilinglendirme kampanyalari diizenlenmeli ve egitim
programlari gelistirilmelidir. Binalarin enerji verimliligini artirmak icin enerji tasarruflu bina
standartlari ve tesvikler uygulanmalidir. Sanayi tesislerinde enerji verimliligi konusunda daha siki
dizenlemeler getirilmeli ve enerji tasarruflu teknolojilere gecis tesvik edilmelidir.

Bu ¢alismanin bundan sonra yapilmasi planlanan ¢alismalara Tirkiye’nin, AB, ABD ve Rusya
karsisindaki pozisyonu, bolgesel ve enerji koridorlarindaki rekabetin boyutlari ve Turkiye agisindan
onemli temel basliklari ile enerji konusundaki diger girdi ve giktilarla yapilacak analizlere kaynak
olusturmasi diisiintilmektedir.
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TURKIYE'S GLOBAL ENERGY GEOPOLITICS IN THE 21ST CENTURY:
EFFICIENCY ANALYSIS AND POLICY SUGGESTIONS

Extended Abstract

Aim: This study aims to analyze the total factor productivity of the energy sector in Turkey, EU
countries, Middle East countries and Turkic Republics. Within the scope of the analysis, data for
the years 2018-2021 were used for 36 countries.

Method(s): In the analysis created for the purpose of the research, the model determined for the
study inputs and outputs was determined from the Data Envelopment Analysis (DEA) models. DEA,
as a non-linear efficiency measurement, is frequently used to determine efficiency, especially in
the production process where there are many inputs and outputs. The decision-making units
(DMU) determined for DEA form a common effective production boundary within the production
cluster as a result of DEA. Units above this limit are considered active, while all units below this
limit are inactive. In this context, DEA compares the active units and the ineffective units with each
other and shows the active DMUs or DMUs as a reference for each ineffective DMU. In this analysis
we used the DEA-based Malmquist Total Factor Productivity Index (MTFPI). The indices were
calculated showing cost minimization or profit maximization for each decision-making unit with
the productivity measurements between different periods with Ml.

Findings: According to the results 7 countries in the TEC value and 30 countries in the TC value
were calculated above the "1" score. The TFPE value is calculated to increase by 22 countries in
total. These countries are Denmark, Cyprus, Greece, Malta, Italy, Ireland, Luxembourg, France,
Netherlands, Germany, Turkey, Estonia, Lithuania, Poland, Qatar, Slovakia, Czechia, Belgium,
Portugal, Croatia, Saudi Arabia and Azerbaijan. Looking at the results in detail this countries
exceeding the "1" score in 2018-2019 were determined as 6, in 2019-2020 8, and in 2020-2021 15.
On the other hand, the TEC value of Croatia, France, Netherlands, Luxembourg, Spain and Estonia
has increased. In 2020-2021, Malta, Italy, Cyprus, Portugal, Lithuania, Hungary, Romania, Austria,
Poland, Turkmenistan, Lithuania and Greece, which were not above the "1" score before, were
calculated as TEC>1. The number of DMUs with TC>1 in 2018-2019 is 28, and these countries,
including Turkey, have increased the output per unit of input with technological developments. In
the years 2020-2021, a total of 17 countries achieved a TC>1 score. When we look at the TC
increase rates over the years in Turkey, it is seen as 5% in 2018-2019, 17% in 2019-2020 and 8% in
2020-2021. Accordingly, it is understood that the highest increase coincides with the years 2019-
2020. This result reveals that Turkey has reached the highest level in the amount of output by
increasing its energy efficient production line by 17% in the 2019-2020 period.

Conclusion: The countries identified in the study as TEC>1 during the period 2018-2021 have been
Greece, Malta, Italy, Qatar, Cyprus, Saudi Arabia and Slovenia. According to this result, the speed
of catching the effective production line of these countries has increased. It is understood that
there was no waste of resources in these countries during the analysis period. Countries with TC>1
are Denmark, France, United Arab Emirates, Hungary, Cyprus, Romania, Turkey, Kazakhstan,
Ireland, Luxembourg, Azerbaijan, Turkmenistan, Germany, Belgium, Netherlands, Italy, Greece,
Finland, Croatia, Iran, Austria, Lithuania, Slovakia, Poland, Portugal, Czechia, Estonia, Bulgaria,
Latvia and Malta. In these 30 countries with TC>1, there have been technological developments
that will create more output combinations with the same input amount during the study period
compared to the previous period. According to the results obtained, the countries that were
calculated over “1” in TEC and TC at the same time were Greece, Malta, Italy and Cyprus. These
countries both minimized the waste of resources and used technological opportunities very well
throughout the period. Turkey has been efficient in energy policy by moving up the effective
production line. Calculations reveal that according to the TEC score, Turkey should develop policies
that will increase its administrative capacity in the energy sector and reduce the amount of inactive
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inputs. In addition, Greece in TEC and Denmark in TC achieved the highest scores. According to the

results of the study, policies have been created to increase the decreasing index for inefficient
countries.
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BIREY-ORGUT UYUMUNUN YENILIKCi CALISMA
DAVRANISLARINA ETKiSi: AMPIRIK BiR ARASTIRMA

Semih DERELIOGLU*

0z

Yenilikgi calisma davranigi, yaraticilik, fikirlerin uygulanmasi ve fayda saglamasini icermektedir. Bu anlamda,
orgitun faydasina olan her tir faaliyet, yeni yontemlerin benimsenmesi veya siireci gelistirecek yeni fikirlerin
Uretilmesi gibi herhangi bir eylem yenilikgi is davranisi olarak kabul edilir. Kamu kurumlarinda yeni kamu
yonetimi (YKY) yaklasimiyla birlikte yenilikci is davranislari son derece 6nemli hale gelmistir. Bu ¢alismanin
amaci, birey-6rgit uyumunun yenilikgi ¢alisma davraniglari Gzerindeki etkisini incelemek ve bu iliskide
duygusal bagliligin rolini agiga ¢ikarmaktir. Arastirma kapsaminda, Tirkiye’nin Ege bolgesinde bir ilge
belediyesinin merkez adliyesi ve milhakat adliyelerinde 221 beyaz yakal 6rnekleminde anket yoluyla veriler
toplanmistir. Verilerin analizleri SPSS 21.0 ve AMOS 23 programlarinda %95 glven dizeyinde
gerceklestirilmistir. Calismanin hipotezlerini test etmek Uzere Pearson korelasyon, regresyon ve basit egim
analizi uygulanmistir. Elde edilen sonuglar, birey-6rgit uyumunun, yenilik¢i ¢calisma davranislarini pozitif
yonde etkiledigini gostermektedir. Ayrica, duygusal bagliligin bu iliskide diizenleyici bir rol oynadig tespit
edilmistir. Duygusal baglilik, bireylerin orgltlerine olan bagliligini artirarak yenilikgi ¢calisma davranislarini
tesvik etmektedir.

Anabhtar Kelimeler: Birey-Orgiit Uyumu, Duygusal Baghlik, Orgiitsel Davranis, Yenilikgi Calisma Davranis
JEL Siniflandirmasi: M1, M12, M19

THE IMPACT OF PERSON-ORGANIZATIONAL FIT ON
INNOVATIVE WORK BEHAVIORS: AN EMPIRICAL STUDY

Abstract

Innovation work behavior encompasses creativity, the implementation of ideas, and providing benefits. In
this sense, any activity that is beneficial to the organization, such as adopting new methods or generating new
ideas to improve processes, is considered innovative work behavior. With the advent of the New Public
Management (NPM) approach in public institutions, innovative work behaviors have become exceptionally
crucial. This study aims to explore the impact of person-organization (P-O) fit on innovative work behaviors
and the moderating effect of affective commitment. Data was collected via surveys from 221 white-collar
workers in a district municipality's central courthouse and court affiliates in the Aegean region of Turkey.
Statistical analysis was carried out at a 95% confidence level using SPSS 21.0 and AMOS 23, including Pearson
correlation, regression, and simple slope analysis. The results show that P-O fit positively influences innovative
work behaviors, and affective commitment plays a moderating role in this relationship by enhancing
individuals' commitment to their organizations.

Keywords: Affective Commitment, Innovative Work Behavior, Organizational Behaviour, Person-
Organizational Fit
JEL Classification: M1, M12, M19

L Ogr. Gér. Dr., Manisa Celal Bayar Universitesi, semih.derelioglu@cbu.edu.tr, ORCID: 0000-0003-0218-0546

Makalenin Gelis Tarihi (Recieved Date): 21.11.2023
Arastirma Makalesi Yayina Kabul Tarihi (Acceptance Date): 24.04.2024

Derelioglu, S. (2024). Birey-Orgiit Uyumunun Yenilik¢i Calisma Davranislarina Etkisi: Ampirik Bir Arastirma.
Uluslararasi iktisadi ve idari incelemeler Dergisi, 43, 19-38. https://doi.org/10.18092/ulikidince.1394102


https://dergipark.org.tr/tr/pub/ulikidince
mailto:semih.derelioglu@cbu.edu.tr

20 UITID-1JEAS, 2024 (43):19-38 ISSN 1307-9832

1. Giris

Orgiit kiltirl, 6rgiit Gyelerinin davranislarina yén veren davranislar, degerler, inanglar,
normlar, ahskanliklar vb. o6zelliklerden olusmakta ve o&rgutlerin tim sireglerinde kendisini
hissettirmektedir (Gugli, 2003:148). Bu anlamda orgut kalturt, orgltleri diger orgltlerden
ayristirmakta ve c¢alisanlar tarafindan benimsendigi takdirde 6rglte bir dizi yarar saglamaktadir.
Son yillarda 6rglitsel davranis alaninda yapilan ¢alismalar, bireyin galistigi 6rgiitle uyum icerisinde
olmasinin 6rgltsel baglilik, is performansi, rol 6tesi davranis, is tatmini, yenilikci calisma davranisi
ve Orgitsel vatandaslik gibi pek ¢ok olumlu is giktisiyla olumlu bir iliskisinin oldugunu gostermistir
(Silverthorne, 2004; Kim ve Lee, 2013; Akhtar vd., 2019; Andrews vd., 1994). Dolayisiyla bireyin is
cevresini olusturan orgiit ile etkilesimi birey ve oOrgit agisindan pozitif ¢iktilari beraberinde
getirecektir (Chatman, 1989; Kristof, 1996; Van Vianen, 2018).

Gerek kamu kurumlarinda gerekse 0Ozel sektérde orgltlerin etkinliklerini artirmak ve
kaynaklarini optimal kullanmalari adina galisanlarinin yeni fikirler Gretmeleri, bunlari gelistirmeleri
ve gerceklestirmeleri beklenmektedir (Scott ve Bruce, 1994: 581). Bu anlamda 6rgitlerin karmasik
ve dinamik is ortaminda rekabetci bir yaklasim sergileyebilmeleri icin yaratici c¢alisanlar
bunyelerine katmalari ve 6rgiit Uyelerinin yenilik¢i davraniglar sergilemeleri adina gerekli 6rgutsel
kosullari sunmalari kaginilmaz olmustur (Zhu vd., 2023: 1). Dolayisiyla 6rgltler ve yoneticiler,
isyerlerine psikolojik olarak aidiyet hisseden, orgitiyle uyumlu bir sekilde calisabilen, kendini
ozglirce ifade edebilen, 6zverili ve tiim bunlarin yaninda yeniliklere acik bireylerle ¢alismayi arzu
etmektedir.

Son yillarda 6zel sektor tarafindan oldukga 6nemsenen yenilikgi calisma davranislari ve yenilikgi
kiltlr (Yousaf vd., 2024, s. 1), kamu kurumlarinin vatandasa daha hizli ve etkin hizmet sunma
girisimleri ile kamu sektoériinde de ciddi bir ilgi alani bulmustur. Kamu kurumlarinda 6zel sektor
yonetim anlayisini benimsemesi ve bilgi iletisim teknolojilerinde yasanan gelismeler ile adliyelerde
islem sirelerini kisaltmak mimkiin olmustur (Ozer ve Yildirim, 2023: 64-65). Buradan yola ¢ikarak
gerek orgit yonetiminde gerekse teknolojik alanda yasanan gelismeler kamu kurumlarinda da 6zel
sektorde oldugu gibi yenilik¢i yaklasimlari son derece 6nemli hale getirmistir. Bu anlamda
¢alismanin amaci, orgitleriyle uyum igerisinde galisan bireylerin yenilikgi ¢alisma davraniglariyla
olan iliskisini incelemek ve bu etkilesimde duygusal bagliligin roliini agiga ¢ikarmaktir. Kullanilan
degiskenlerin tamaminin birbiriyle olan iliskisini inceleyen alanyazinda benzer bir g¢alismanin
olmamasi calismayi 6nemli kilan noktalardan birisidir. Elde edilen bulgular, birey-6rgiit uyumunun
cahisanlarin yenilikgi calisma davranislarina etkisini ve bu iliskide duygusal bagliligin roliin( ortaya
cikarma bakimindan hem alanyazinda hem de uygulamaya yonelik 6nemli faydalar saglayacagi
distnilmektedir. Calismada ilk olarak kavramsal gerceve ortaya konulmus ve degiskenler
arasindaki iligkileri inceleyen calismalardan yola ¢ikarak arastirmanin hipotezleri sunulmus,
devaminda adliye personelinden anket yoluyla toplanan veriler istatistiksel yontemlerle analiz
edilip bulgular ortaya konulmus ve son olarak sonuglar yorumlanmistir.

2. Kavramsal Cergeve

Arastirmanin bu boliminde degiskenlere iliskin kavramsal gcerceve olusturulmus ve degiskenler
arasit iliskiler incelenmistir. Bunlara dayal olarak ¢alismanin hipotezlerine yer verilmistir.

2.1. Birey-Orgiit Uyumu

insanlar icinde bulunduklari ortama uyum sergileme ve kisisel &zelliklerine uygun olan
ortamlarda calisma ihtiyaci hissederler (Van Vianen, 2018: 77). Bireylerin cevreleriyle uyumu
alanyazinda kokli bir gegmise sahip olan arastirma konusu olup, bireylerin is ortamlar ile
benzesmesini ele alan dinamik bir slre¢ olarak tanimlanmistir (Dawis ve Lofquist, 1976: 55).
Bireylerin calistiklari kurumla uyumlu olmasi orgltsel baghlik, is tatmini, iste kalma, orgitsel
vatandaslik favranisi ve is performansi kavramlari ile iliskili oldugu gorilmdstir (Subramanian vd.,
2023:1971). S6z konusu kavram alanyazinda dort alt boyutta ele alinmistir. Bunlar; birey-is uyumu,
birey-yonetici uyumu, birey-calisma grubu uyumu ve birey-6rgiit uyumu olarak ifade edilmistir
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(Jansen vd., 2006: 206). S6z konusu boyutlardan birey-6rgiit uyumu Tom (1971)’in bireylerin
cahstiklari 6rgit ile bireysel 6zelliklerinin benzesmesi durumunda daha basarili olacaklari iddiasiyla
birlikte alanyazinda genis bir arastirma alani bulmus ve pek ¢ok kavramla iligkilendirilerek 6nemli
¢iktilara etki ettigi gorilmastir (Silverthorne, 2004: 593-594).

Tom (1971) birey-6rgiit uyumunu orgit iklimi ile isgérenlerin kisilik 6zellikleri arasindaki
benzesme olarak nitelendirmistir. Chatman (1989:333) birey-6rgiit uyumunu, bireylerin
karakteristik ozellikleri ile 6rgitin kaltarel degerleri arasinda uyumun gerceklesmesi olarak
tanimlamistir. Ayni sekilde kavram, bireyin ve orgitiin birbirlerinin ihtiyaglarini karsilamasi ve
benzer ozellikler sergileme durumu olarak nitelendirilmektedir (Kristof, 1996: 4). Cable ve Judge
(1997); orglt ile birey arasinda benzerlik oraninin artmasi sonucu birbirlerinden etkilenme
oranlarinin da arttigini ortaya koymustur. Bu anlamda; Bretz vd., (1988) konuyu istekler-yetenekler
uyumu, Chatman (1989) kavrami “degerler” kapsaminda, Vancouver ve Schmitt (1991) hedef
uyumu ve Kristof-Brown vd. (2005) ise amaclarin uyumu olarak ele almistir. Gérilecegi lizere birey-
orgit uyumu farkh yazarlar tarafindan farkli kapsamda ele alinmistir.

2.2. Duygusal Baghhik

Bireylerin ¢alistiklari 6rgiiti pozitif degerlendirmesi (Sheldon, 1971), 6rgtitsel amag ve ¢ikarlari
icsellestirmesi (Wiener, 1982), ise karsi ilgi duymalari ve 6rgitte calismaya devam etme istegi
(Robbins, 1998), 6rglit degerlerini benimsemeleri (Reichers, 1985) ve drgiite karsi sadakatin yiksek
olmasi (Mowday, 1982) orgiitsel baglhlik olarak tanimlanmaktadir. Allen ve Meyer (1990), 6rgtsel
baghhg U¢ alt boyutta incelemistir. Bunlar duygusal baghlik, devam baghhgi ve normatif baghlik
olarak siniflandiriimistir. Orgiitsel baghligin en giiclii unsurlarindan birisi olan duygusal baglilik,
orgitiin amag ve degerlerini igsellestirme, orglitte uzun siireli galisma istegi icinde olma ve orgiit
adina g¢aba sarf etmek icin gonilli ve istekli olma durumunu ifade etmektedir (Cekmecelioglu,
2006: 296).

Duygusal baglilik; orgitle O6zdeslesme, oOrgutiin amaglarini ve kurallarini benimseme,
yoneticilere saygi ve sevgi duyma, orgiite karsi olumlu duygular icerisinde olma ve orgiitle olan
duygusal yakinlk olarak tanimlanmaktadir (Tutar, 2007: 106). Buna gore orglitlerine duygusal
olarak bagli calisanlar, kurumsal degerleri kabullenir ve kurumsal degerlerin aktarilmasina ¢aba sarf
eder. Ayni zamanda bu kisiler 6rgiitsel amaclarn gergeklestirmek adina gonualli katihm goésterirler
(Huselid ve Day, 1991: 380). Meyer vd. (2002) yapmis olduklari calismaya gore duygusal bagliligin
ylksek oldugu calisanlarda; orgitsel vatandashk ve performans artmaktadir. Ayni zamanda
duygusal bagliligin; stres, is aile catismasi ve is glict devrini azalttig) tespit edilmistir.

2.3. Yenilik¢i Calisma Davranisi

GiUnlmizde orgltler, c¢alsanlarin yenilikgi ¢alisma davranisi sergilemesi durumunda is
verimliliginin arttigini ve orgiitsel performansin olumlu yénde etkilendigini benimsemislerdir
(Chang ve Liu, 2008: 1447; Caliskan vd., 2011: 387; Utomo vd., 2023: 14). West ve Farr (1989) ve
Farr ve Ford (1990) yenilikci calisma davranisini, bireyin is roll, grup veya orgit icinde yeni ve
faydali fikirlerin, sireglerin, Griinlerin veya uygulamalarin baslatilmasi olarak tanimlamaktadir.
Abstein ve Speith (2014), inovasyon siirecine farkli asamalarda etki eden ¢ok yonli davraniglar
bltinint yenilik¢i ¢calisma davranisi olarak nitelendirmistir. Yenilik¢i calisma davranisi, yaraticilik
kavrami ile esanlamli goriilse de daha genis bir anlam ifade etmektedir. Bu anlamda yenilikgi
¢alisma davraniglari, yaraticlhigin yaninda fikirlerin uygulanmasini ve fayda saglamasini da
icermektedir (De Jong ve Den Hartog, 2010: 24). Bu anlamda, 6rgltin faydasina olan her tir
faaliyet, yeni yontemlerin benimsenmesi veya sireci gelistirecek yeni fikirlerin Uretilmesi gibi
herhangi bir eylem yenilik¢i is davranisi olarak kabul edilir (Kheng vd., 2013: 49).

Yenilik¢i calisma davraniginin doért grupsal davranis gérevi kapsaminda ele alinabilir. Bunlar;
yeni firsatlarin kesfi, fikrin olusturulmasi, destegin saglanmasi ve fikrin hayata gecirilmesi
seklindedir (De Jong ve Den Hartog, 2008: 5). Scott ve Bruce (1994)’e yenilikgi ¢alisma davranigini
cok kademeli bir siire¢ olarak degerlendirmislerdir. Bu anlamda siireci; fikir olusturma, koalisyon
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olusturma, uygulama olarak (g alt asamada 6zetlemislerdir. Bu anlamda yenilik¢i calisma davranisi
genel olarak yeni fikirlerin gelistirilmesi ve bu fikirlerin uygulanmasini ifade etmedir. Bunun igin;
bilginin elde edilmesi, bilgiye dayali yeni fikirler meydana getirilmesi ve bu yeni fikirleri
problemlerin ¢éziimiinde kullaniimasi gerekmektedir (Derin, 2018: 68). Janssen (2000) sireci g
farkh gorev ekseninde ele almistir. Bunlar; fikrin Uretimi, yayilmasi ve uygulanmasi olarak
belirtilmistir.

2.4. Degiskenler Arasi iliskiler

Yenilik¢i calisma davranislan ile duygusal bagllik arasindaki iliskiyi ortaya koyan galismalar
oldukga sinirhdir. Yesil vd. (2012), calistiklari orgite karsi duygusal baghhk gelistirmis olan
¢alisanlarin yenilikci calisma davraniglarinda bulunma olasiliklarinin daha yiiksek oldugunu ortaya
koymustur. Benzer sekilde, duygusal baglilik ile yenilik¢i calisma davraniglari arasinda pozitif ve
anlaml bir iliski oldugunu bulgulayan cesitli akademik arastirmalar bulunmaktadir (Xerri ve
Brunetto, 2013; Hakimian vd., 2016; Tekin ve Akgemci, 2019). Yenilik¢i calisma davranislari ile
orgutsel bagliligin 6rgitsel baghhigi olumlu yonde etkiledigini ortaya koyan calismalar da mevcuttur
(Jafri, 2010; Cekmecelioglu ve Eren, 2007). Ayrica Morrow (1993) orglite duygusal baglilik gésteren
isgorenlerin basari ve yenilik odakli olduklarini ve performans iyilestirmeye yonelik yliksek gayret
icerisinde olduklarini ortaya koymustur.

Silverthorne (2004) 6rgitleriyle uyumlu bireylerin, is tatmin seviyelerinin yiksek oldugunu ve
motivasyonlarinin da bundan olumlu etkilendigini belirtmislerdir. Motivasyonu yiiksek olan
isgorenlerin yenilikgi calisma davranisinda bulunma dizeylerinin yilksek oldugunu ifade
etmisleridir. Kim ve Lee (2013), benzer sekilde birey-6rgiit uyumunun orgitlerde yenilikgi ¢alisma
davranisi gibi pek c¢ok is giktisina pozitif etkide bulundugunu belirtmistir. Akhtar vd. (2019)
isgorenlerin Orgitten kazanimlari olmasi halinde onlarin da buna karsiik verme egiliminde
olduklarini ifade etmislerdir. Bu anlamda arastirmalara gore bireylerin 6rgitleriyle uyumlu olmalari
halinde rol otesi davranis sergileyecekleri dolayisiyla yenilik¢i davranis sergileyecekleri
soylenebilmektedir. Suwanti vd. (2018) yapmis olduklari ¢alismada birey-6rgiit uyumu, birey-is
uyumu ve yenilikgi c¢alisma davranisi iliskisinde o6rgitsel vatandaslik davranisinin rollini
arastirmiglardir. S6z konusu galismada birey-6rgiit uyumunun yenilikci calisma davranisi ile pozitif
yonde iliskili olduguna yonelik bulgular elde edilmistir.

Kristof-Brown vd. (2005), yapmis olduklari meta analiz ¢alismasinda birey-6rgiit uyumunun is
tatmini, baglamsal performans, gorev siiresi ve orgiitsel baghlik gibi pek ¢ok ciktiyi etkiledigini
ortaya koymuslardir. Kim S. (2012) birey-6rgiit uyumunun kamu sektoriindeki 6nemini anlamaya
yonelik yapmis oldugu calismada, birey-6rgiit uyumunun duygusal bagliiga aracilik ettigini
gostermistir. Alniagik vd. (2013) birey-6rgiit uyumunun; duygusal baglilik, is tatmini ve isten ayriima
niyeti arasindaki iliskide diizenleyici etkiye sahip oldugunu gostermistir. McConnell (2003) birey-
orgut uyumu ile orgiitsel baglihgin her i¢ boyutu arasindaki iliskiyi inceledigi ¢calismada o6rgiitlerde
gorev siiresi bakimindan kidemli olup kendilerini 6rgiitle uyumlu gérenlerin ayni zamanda duygusal
baghliklarinin da yiksek oldugu gérilmistir. Ambrose vd. (2007)’de calisanlarin ahlaki gelisimleri
ile orgitlerin etik ¢alisma ortamlari arasindaki uyumun, calisan tutumlarina nasil etki ettigini
inceledikleri calismada birey-6rgiit uyumu, bireylerin bilissel ahlaki gelisim seviyelerini 6rgitlerin
etik iklimi ile eslestirerek degerlendirilmistir. Buna goére birey-6rgiit uyumunun duygusal baglilik ile
anlamli bir iliskiye sahip oldugunu ve bunlarin is tatmini Gzerinde pozitif ve isten ayrilma niyeti
lzerinde negatif etki ettigini gbstermistir.

Arastirma kapsaminda alanyazin incelenerek degiskenler arasi iliskiler ortaya gikariimis ve buna
dayali olarak hipotezler olusturulmustur. Buna gore arastirma hipotezleri asagidaki gibidir;

H1: Yenilikgi calisma davranislari ile duygusal baglilik arasinda anlamli bir iliski bulunmaktadir.
H1a: Fikir Uretme ile duygusal baghhk arasinda anlamli bir iligki bulunmaktadir.

H1b: Fikri destekleme ile duygusal baglilik arasinda anlamli bir iliski bulunmaktadir.
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H1c: Fikri uygulama ile duygusal baglilik arasinda anlaml bir iliski bulunmaktadir.

H2: Yenilikgi calisma davranislariile birey-6rgiit uyumu arasinda anlamli bir iliski bulunmaktadir.
H2a: Fikir Gretme ile birey-6rgit uyumu arasinda anlamli bir iligki bulunmaktadir.

H2b: Fikri destekleme ile birey-6rgiit uyumu arasinda anlamli bir iliski bulunmaktadir.

H2c: Fikri uygulama ile birey-6rgiit uyumu arasinda anlamh bir iliski bulunmaktadir.

H3: Duygusal baghlik ile birey-6rgiit uyumu arasinda anlamh bir iliski bulunmaktadir.

H4: Birey-6rgit uyumunun, yenilik¢i calisma davranislarina etkisinde duygusal baghligin
diizenleyicilik rolt bulunmaktadir.

H4a: Birey-o6rgiit uyumunun, fikir Gretmeye etkisinde duygusal baghhgin dizenleyicilik roli
bulunmaktadir.

H4b: Birey-orgiit uyumunun, fikri desteklemeye etkisinde duygusal baghligin diizenleyicilik roli
bulunmaktadir.

H4c: Birey-orgiit uyumunun, fikri uygulamaya etkisinde duygusal baghhgin dizenleyicilik roli
bulunmaktadir.

3. Arastirmanin Yontemi

Aragtirmanin bu boéliminde, arastirmanin amaci, modeli, arastirmadaki evren ve 6rneklem,

verilerin analizi ve arastirmada kullanilan veri toplama araglarina yer verilmektedir.

3.1. Calismanin Amaci ve Modeli

Bu ¢alismanin amaci, birey-6rgiit uyumunun, yenilikci calisma davranislarina etkisinde duygusal

baghhgin dizenleyici rollu incelenecektir. Bu gergevede iliskisel tarama modeli ile yapilmis bu
calismada, nicel arastirma yontemi tercih edilmis ve veri toplama yontemi olarak, anketten
faydalaniimistir. Arastirma 6rnekli tesadifi olmayan 6rnekleme yontemlerinden amaglh(purposive)
ornekleme yontemi ile gergeklestirilmistir. Arastirma kapsaminda alanyazinda yer alan bilgiler
esliginde sekil 1’de gorilen arastirma modeli hazirlanmistir.

Sekil 1: Arastirma Modeli

-

Birey-Orgiit
Uyumu

Duygusal Baghlik

Yenilik¢i Calisma Davranisi

\

Fikir Uretme

\_

Bu arastirmada birey-0rgiit uyumu bagimsiz degisken olup, yenilik¢i calisma davranislari ise
bagimli degiskendir. Bu anlamda birey-6rgiit uyumunun vyenilikci ¢calisma davranislarini pozitif
yonde etkileyecegi varsayilmistir. Duygusal bagllik degiskeni ise bu iki degisken arasinda
dizenleyici roll Ustlenecegi duslinilmektedir. Analizler SPSS 21.0 ve AMOS 23 programlarinda %95
giiven dlizeyinde gergeklestirilmistir.
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3.2. Evren ve Orneklem

Arastirma Turkiye’nin Ege bolgesinde bir Blyiksehir’e baglh ilce belediyesinin merkez adliyesi
ve milhakat adliyelerinde 2022 yili mayis ayinda gergeklestirilmistir. S6z konusu kurumdan elde
edilen bilgililere gére 2022 yilinda merkez adliyesinde 192 adet ve miilhakat adliyelerinde 67 adet
olmak Uzere toplam 259 ofis islerinde goérevli personel galismaktadir. Bu ¢alismada izinde olanlar
ve katilmak istemeyenler disinda toplam 221 beyaz yakal calisana anket formu bizzat elden
dagitmak suretiyle uygulanmistir. Blok halinde yiksek miktarda eksik cevap barindiran toplam 29
anket elenmis olup, 192 adet gecerli anket elde edilmistir. T.C. Manisa Celal Bayar Universitesi
RektorlGgu Bilimsel Arastirma ve Yayin Etigi Kuruldan Sayi: E--050.01.04-306419 ile verilerin
toplanmasi igin gerekli etik kurul izni alinmigtir.

3.3. Olgme Araglari

Arastirma kapsaminda olusturulan anket formu iki bélimden olusmaktadir. ilk béliimde
katihmcilarin demografik 6zelliklerine (cinsiyet, egitim durumu, yas, hizmet siresi vb.) yonelik
kisisel bilgi formu bulunmaktadir. ikinci bélimde ise birey-6rgiit uyumu, duygusal baglihk ve
yenilik¢i calisma davranisini 6lgmeye yonelik ifadelerin bulundugu soru formu kullaniimistir.

Birey-Orgiit Uyumu Olgegi: Birey-6rgiit uyumunu 6lgmek amaciyla Netemeyer vd. (1997)
tarafindan gelistirilen 4 ifadeli 6lgcek uygun gorilmistir. Turung ve Celik (2012) tarafindan Tirkceye
uyarlanan 6lgegin Cronbach alfa giivenilirlik katsayisi 0,81 olarak ifade edilmistir. Olgekte yer alan
ifadeler, “Calistigim kurumun degerleri, benim dirustlikle ilgili diisiincelerimle uyumludur.” ve
“Calistigim kurumun degerleri, benim insanlara 6nem verme degerlerimle uyumludur.” seklinde
yer almaktadir. Olgegin orijinal calismasinda Cronbach alfa giivenilirlik katsayisinin 0,88 oldugu
belirtilmistir (Netemeyer vd., 1997: 90).

Duygusal Bagllik Olgegi: Bireylerin duygusal baghliklarini 6lgmek icin Meyer vd. (1993)
tarafindan gelistirilen ¢ baghhk boyutu (duygusal, devamlilik, normatif) olan orgitsel baghhk
olceginden duygusal boyutunu Olcen ve Tirkge’'ye uyarlamasi Wasti (2003) tarafindan
gerceklestirilen alti ifade alinmistir. Olgegin Cronbach Alfa giivenilirlik katsayisinin 0,79 oldugu
belirtilmistir Wasti, 2003: 308). Olgek ifadeleri; “Bu kurumun benim icin ¢ok &zel bir anlami var.”
ve “Bu kurumun meselelerini gergekten de kendi meselelerim gibi hissediyorum.” seklindedir.

Yenilik¢i Calisma Davranislari Olcegi: Bireylerin yenilik¢i davraniglarini lgmek lizere Janssen
(2003) tarafindan gelistirilen Scott ve Bruce'un (1994) 6lgegine dayanan ve Tirkge’ye Eroglu (2018)
tarafindan uyarlanan 6lgek kullaniimistir. Olcek iig alt boyuttan olusmakta olup bunlar; fikir tiretimi,
fikir destekleme ve fikrin uygulanmasi olarak ifade edilmistir. Olcek ifadeleri; “calisma ortamimda,
diizenli olarak yenilikgi fikirler &neririm.” ve “yenilik¢i fikirleri desteklerim.” seklindedir. Olgegin
Cronbach Alpha glivenirlik degeri orijinal ¢alismada 0,97 olarak ifade edilmistir.

Literatlirde Crombach’s Alpha giivenirlik degerleri icin 0,70 ve Uzerinin kabul edildigi dikkate
alinirsa 6lgek degerlerinin genel itibariyle glvenirlik bakimindan yeterli oldugu soylenebilir
(Buyukoztiirk vd., 2023; Nunnally, 1967; Pallant, 2020). Arastirmada kullanilan tim ifadeler, 5’li
likert 6lcegiile 1 (kesinlikle katilmiyorum) ve 5 (kesinlikle katiliyorum) seklinde kullaniimistir.

4. Bulgular

Bu bolimde katilimcilarin demografik bilgileri, dogrulayici faktér analizi ve yol haritasi,
korelasyon analizi, glivenilirlik analizi ve diizenleyici etki analizi yer almaktadir.

4.1. Demografik Dagilma Yonelik Bulgular

Katihmcilara ait demografik bulgular asagida Tablo 1’de sunulmustur. Tablo 1’de gorilecegi
zere katimcilardan Erkeklerin orani %55,1’dir. Katiimcilarin %54’( Lisans mezunu olup, toplamda
%383,5’inin Universite diizeyinde egitim almis oldugu dikkat cekmektedir. 31-40 yas arasi olanlarin
orani %42,2; kurumdaki personelin 6nemli bir kismi tecriibeli olup, hizmet siiresi 10 yil ve lzeri
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olanlarin orani %50,3’tir. Cahstigl kurumda aktif olarak yonetici pozisyonda olanlarin orani %12,3;
cahstigl kurum tarafindan takdir veya 6dil almis olanlarin orani %24,1’dir.

Tablo 1: Betimleyici istatistik

Faktor Frekans Yiizde
Cinsiyet Kadin 84 44,9
Erkek 103 55,1
Orta Ogretim 7 3,7
Lise 24 12,8
Egitim Durumu On Lisans 42 22,5
Lisans 101 54,0
Yiiksek Lisans/ Doktora 13 7,0
30 yas ve alti 35 18,71
Yas 31-40vyas 79 42,25
41 yas ve Ustu 73 39,04
1vyildan az 10 5,3
1-3yil 15 8,0
Kurumdaki Hizmet Siresi 4-6 Yl 31 16,6
7-9 Yl 37 19,8
10 yil ve Usti 94 50,3
v . Evet 23 12,3
Yoneticilik Pozisyonu Hayir 164 87.7
Kurum Tarafindan Verilen Evet 45 24,1
Takdir/Odiil Hayir 142 75,9

4.2. Gegerlilik ve Giivenirlik Analizleri

Calisma kapsaminda uygulanan olcek ifadelerinin gecerliligini analiz etmek adina Dogrulayici
Faktér Analizi (DFA) uygulanmistir. Dogrulayici faktor analizi, 6nceden olusturulan bir model
vasitasiyla faktor olusturmayr ve o©Onceden belirlenmis olan yapinin  dogrulanmasini
hedeflemektedir (Ayta¢ ve Ongen, 2012: 16). DFA analizi sonucu elde edilen verilerin model uyumu
asagida tablo 2’de yer alan indekslerle gergeklestirilmektedir. Literatlirde ¢ok sayida uyum indeksi
yer almakla birlikte analizlerde bunlarin yalnizca birkagi kullaniimaktadir (Cankaya ve Sezen, 2015:
121). Arastirmada model uyumu ki kare uyum testi (x2/sd), uyum iyiligi indeksi (GFI), diizeltilmis
uyum iyiligi indeksi (AGFI), karsilastirmali uyum indeksi (CFl) ve kare artiklar ortalamasi koki (RMR)
araciligiyla incelenmistir.

Tablo 2: Dogrulayici Faktor Analizine Yonelik Uyum indeksleri

DFA’ dan Elde Edilen Uyum indeksleri

Infﬁ:ﬁ:‘en Miikemmel Kabul edilebilir zl:::t Duygusal Yenilik¢i Calisma
. . Uyum Uyum Baglilik Davraniglar
indeksleri L{yumu Olcegi Olcegi
Olgegi
¥2 /sd 0<y/sd<2 2<y?/sd<3 2,679 0,601 2,336
2GFI 0,95 <GFI<1,00 0,90 £ GFI£0,95 0,993 0,994 0,942
3AGFI 0,90<AGFI<1,00 0,85<AGFI<0,90 0,931 0,978 0,900
2CFI 0,95<CFl<1,00 0,90<CFI<0,95 0,996 1,000 0,971
“RMR ,00 <RMR £0,05 0,05<RMR<0,10 0,061 0,025 0,041

Kaynak: 1 (Kelloway, 1998) 2(Baumgartner ve Homburg, 1996) 3(Schermelleh-Engel vd., 2003) 4(Kline, 2015)

Tablo 2’de dogrulayici faktdr analizi neticesi elde edilen veriler incelendiginde; Birey-Orgiit
Uyumu Olgegi, Duygusal Baglilik Olcegi ve Yenilikci Calisma Davranislari Olgegi icin faktér yapilarinin
dogrulandigi ve buyik bir kisminin mikemmel uyum sergiledigi dikkat cekmektedir.

Birey-Orgiit Uyumu Olcegi yapilan DFA analizinde olusturulan yol haritasi Sekil 2’de verilmistir.
Yapilan DFA analizinde hesaplanan tiim uyum indekslerinin kabul edilebilir uyum indekslerini
sagladigi gorilmektedir. Tum maddeler anlamli olup analize dahil edilmistir.
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Sekil 2: Birey-Orgiit Uyumu Yol Haritasi
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Duygusal Baglilik igin gercgeklestirilen DFA analizinde olusturulan yol haritasi asagida yer alan
Sekil 3’te verilmistir. Yapilan DFA analizinde hesaplanan tiim uyum indekslerinin kabul edilebilir
uyum indekslerini sagladigi gérilmektedir. Tim maddeler anlamli olup analize dahil edilmistir.

Sekil 3: Duygusal Baghlik Yol Haritasi
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Yenilik¢i Calisma Davranislari igin uygulanan DFA analizinde olusturulan yol haritasi asagida yer
alan Sekil 4’te verilmistir. Yapilan DFA analizinde hesaplanan tim uyum indekslerinin kabul
edilebilir uyum indekslerini sagladigi goérilmektedir. Tim maddeler anlamh olup analize dahil
edilmistir.

Sekil 4: Yenilik¢i Calisma Davranislar Yol Haritasi
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Arastirmada Olgeklerin  glvenirliligi ve tutarhhgini  6lgmek icin  glvenirlik analizi
gerceklestirilmistir. Bu anlamda 6lgek maddelerinin i¢ tutarliigini test etmek adina Cronbach Alfa
degerlerine bakilmistir. Cronbach Alfa katsayisi O ile 1 arasinda degismektedir.

Tablo 3: Olgek Puanlarina Ait Tanimlayici istatistikler ve Giivenirlik Katsayilari

n Min. Max. Ortalama ss GCarpikhk Basiklik Giivenirlik

Fikir Uretme 187 1,00 5,00 4,09 0,78 -1,056 1,767 0,810

Fikri Destekleme 187 2,00 5,00 4,36 0,66 -1,161 1,604 0,847

Fikri Uygulama 187 1,00 5,00 4,04 0,76 -,752 1,059 0,816
Yenilikgi Calisma Davraniglari 187 2,11 5,00 4,16 0,61 -,665 ,368 0,877
Duygusal Baglilik 187 1,00 5,00 3,40 0,95 -,186 -,299 0,816
Birey-OrgUt Uyumu 187 1,00 5,00 3,46 1,01 -,650 ,196 0,886

Olgek puanlarinin giivenirlik katsayilari incelendiginde, a degerlerinin 0,800 Ustii oldugu dikkat
cekmektedir. Alanyazinda a degerinin 0,800 Ustli olmasi durumunda Olgegin yliksek derecede
giivenilir oldugu kabul edilmektedir (Nunnally, 1967: 248).

Ug deger olup normalligi bozan 5 veri analizde ¢ikarilmis ve daha sonra 6lgek puanlarindan elde
edilen carpiklik ve basiklik degerleri +3 ile -3 arasinda oldugundan normallik saglanmis olup
analizlerimizde parametrik olan test teknikleri kullanilmistir (Hopkins ve Weeks, 1990; Groeneveld
ve Meeden, 1984; Moors, 1986).

4.3. Korelasyon Analizi

Olgek puanlari arasindaki iliskinin incelenmesi icin yapilan Pearson Korelasyon Testi sonuglari
asagida verilmistir.

Tablo 4: Olgek Puanlari Arasindaki iliskinin incelenmesi

Fikir Fikri Fikri Yenilik¢i Calisma Duygusal Birey-Orgiit
Uretme Destekleme Uygulama Davraniglari Baghhk Uyumu
Fikir Uretme r 1 475" ,614™" ,856"" ,1517 ,172F
p ,000 ,000 ,000 ,039 ,019
. r 1 ,484"" , 766" ,052 ,016
Fikri Destekleme o 1000 1000 ‘479 '828
L r 1 ,855"" 211 ,153"
Fikri Uygulama o 1000 004 037
Yenilikgi Cahgma r 1 ,172° ,143
Davranislan p ,019 ,051
r 1 492"
D I Baghlik !
uygusal Baghl 0 1000
Birey-Orgiit r 1
Uyumu p

Not: **p < 0,01 - *p < 0,05

Fikir Gretme ile duygusal bagliik arasinda pozitif yonliu zayif bir iliski (r=0,151); birey-6rgit
uyumu arasinda pozitif yonlu zayif bir iliski (r=0,172) bulunmaktadir. Buna gore kurulan hipotez
H1la ve H2a dogrulanmigtir.

Fikri destekleme ile duygusal baghlik arasinda pozitif yonli zayif bir iligki (r=0,052); birey-6rgiit
uyumu arasinda pozitif yonli zayif bir iliski (r=0,016) bulunmaktadir. Dolayisiyla H1b hipotezi ve
H2b hipotezi kabul edilmistir.

Fikri uygulama ile duygusal baglhk arasinda pozitif yonli zayif bir iliski (r=0,211); birey-o6rgit
uyumu arasinda pozitif yonli zayif bir iliski (r=0,153) bulunmaktadir. Béylelikle kurulan H1lc ve H2c
hipotezleri dogrulanmistir.

Yenilik¢i calisma davraniglar ile duygusal baghlk arasinda pozitif yonla zayif bir iliski (r=0,172)
bulunmaktadir. H1 hipotezi dogrulanmistir.
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Yenilik¢i calisma davranislari ile birey-0rgiit uyumu arasinda anlamli bir iliski (r=0,143)
bulunmaktadir. H2 hipotezi dogrulanmistir.

Duygusal baglilik ile birey-6rgit uyumu arasinda pozitif yonli orta bir iliski (r=0,492)
bulunmaktadir. H3 hipotezi dogrulanmistir.

4.4. Diizenleyicilik Etkisinin Belirlenmesine Yonelik Regresyon Analizi

Birey-o6rgiit uyumunun, fikir Gretmeye etkisinde duygusal baghhgin duzenleyicilik roliiniin
incelenmesi amaciyla yapilan regresyon testi sonuglari asagida verilmistir.

Tablo 5: Birey-orgiit Uyumunun, Fikir Uretmeye Etkisinde
Duygusal Baghligin Diizenleyicilik Roliiniin incelenmesi

Etkilenen Etkileyen Model F Model p Beta t p
Birey-(jrgijt Uyumu -,355 -1,478 ,141
Fikir Uretme Duygusal Baghhk 3,817 ,011 -,394 -1,643 ,102
Dizenleyici ,848 2,141 ,034

Dizenleyiciligin  incelenmesi amaciyla kurulan model anlamhdir (p<0,05). Sonuglar
incelendiginde bagimsiz degisken olan birey-6rgiit uyumu ile diizenleyici degisken olan duygusal
baghlk ¢arpimindan elde edilen dizenleyici puani, fikir Uretmeyi etkilemektedir (p<0,05). Bu
nedenle birey-6rgit uyumunun, fikir liretmeye etkisinde duygusal baglhhgin diizenleyicilik roli
bulunmaktadir. Buna gore arastirmanin H4a hipotezi dogrulanmstir.

Sekil 5: Birey-Orgiit Uyumu ile Duygusal Baghlik Etkilesiminin Fikir Uretme Uzerindeki Etkisi
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Birey Orglit Uyumu
Bu sonuglara gore, birey-6rgiit uyumunun fikri Gretme Uzerindeki pozitif etkisi, duygusal
baghhgin yiksek oldugu durumda, diisiik oldugu duruma kiyasla daha zayiftir. Degiskenlere iliskin
basit egimler Sekil 5’te sunulmaktadir.

Birey-orgilit uyumunun, fikri desteklemeye etkisinde duygusal baghhgin dizenleyicilik roliiniin
incelenmesi amaciyla yapilan regresyon testi sonuglari Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6: Birey-Orgiit Uyumunun, Fikri Desteklemeye Etkisinde
Duygusal Baghligin Diizenleyicilik Roliiniin incelenmesi

Etkilenen Etkileyen Model F Model p Beta t p
Birey-Orgiit Uyumu -,438 -1,786 ,076
Fikri Destekleme Duygusal Baglilik 1,312 ,272 -,365 -1,495 ,137
Dizenleyici ,746 1,846 ,066

Duzenleyiciligin incelenmesi amaciyla kurulan model anlamli degildir (p>0,05). Bu nedenle
birey-6rgit uyumunun, fikri desteklemeye etkisinde duygusal baghligin dizenleyicilik rolt
bulunmamaktadir. Buna gore H4b hipotezi reddedilmistir.
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Asagidaki Sekil 6 ‘da goriilecegi Uzere, basit egim analizi sonuclarina goére; birey-orgit
uyumunun vyenilikgi ¢alisma davranisi kavraminin alt boyutu olan fikri destekleme boyutu
lizerindeki pozitif etkisinde, duygusal bagliligin diizenleyici etkisi gorilmemektedir.

Sekil 6: Birey-Orgiit Uyumu ile Duygusal Baghlik Etkilesiminin
Fikri Destekleme Uzerindeki Etkisi
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Birey Orgiit Uyumu
Birey-o6rglit uyumunun, fikri uygulamaya etkisinde duygusal baghligin dizenleyicilik roliiniin
incelenmesi amaciyla yapilan regresyon testi sonuclari asagida verilmistir.

Tablo 7: Birey-Orgiit Uyumunun, Fikri Uygulamaya Etkisinde
Duygusal Baghligin Diizenleyicilik Roliiniin incelenmesi

Etkilenen Etkileyen Model F  Model p Beta t p
Birey-Orgiit Uyumu -,438 -,738 ,461
Fikri Uygulama Duygusal Baghhk 3,450 ,018 -,365 -,265 ,791
Dizenleyici ,746 1,073 ,285

Dizenleyiciligin incelenmesi amaciyla kurulan model anlamhdir (p<0,05). Sonuglar
incelendiginde bagimsiz degisken olan birey-6rgiit uyumu ile diizenleyici degisken olan duygusal
baghlk carpimindan elde edilen diizenleyici puani, fikri uygulamayi etkilememektedir (p>0,05). Bu
nedenle birey-6rgit uyumunun, fikri uygulamaya etkisinde duygusal baghligin diizenleyicilik rolt
bulunmamaktadir.

Sekil 7: Birey-Orgiit Uyumu, Duygusal Baghlik Etkilesiminin Fikri Uygulama Uzerindeki Etkisi
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Gerek regresyon analizi gerekse basit egim analizi sonuglarina gore, birey-6rgiit uyumu ve fikri
uygulama etkilesiminde, duygusal bagliligin dlzenleyici etkisi bulunmamaktadir. Boylelikle
arastirma kapsaminda kurulan H4c hipotezi dogrulanamamigtir.

Tablo 8: Birey-Orgiit Uyumunun, Yenilik¢i Calisma Davraniglarina Etkisinde
Duygusal Baghligin Diizenleyicilik Roliiniin incelenmesi

Etkilenen Etkileyen Model F Modelp Beta t p
Birey-Orgiit Uyumu -,384 -1,596 ,112
Yenilikgi Caligma Davraniglari Duygusal Baghlik 3,584 ,015 -,327 -1,362 ,175
Dulzenleyici ,810 2,042 1,043

Dizenleyiciligin incelenmesi amaciyla kurulan model anlamhdir (p<0,05). Sonuglar
incelendiginde bagimsiz degisken olan birey-6rgiit uyumu ile diizenleyici degisken olan duygusal
baghlik carpimindan elde edilen dizenleyici puani, yenilikci calisma davranislarini etkilemektedir
(p<0,05). Bu nedenle birey-6rgiit uyumunun, yenilik¢i calisma davranislarina etkisinde duygusal
baghhgin dizenleyicilik roli bulunmaktadir. Bu kapsamda H4 hipotezi dogrulanmistir.

Sekil 8: Birey-Orgiit Uyumu ile Duygusal Baghlik Etkilegsiminin
Yenilikgi Calisma Davranislari Uzerindeki Etkisi
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Birey Orgiit Uyumu
Bu sonuglara goére, birey-6rgiit uyumunun yenilikgi calisma davranislari Gzerindeki pozitif etkisi,
duygusal baglihgin yiksek oldugu durumda, disik oldugu duruma kiyasla daha zayiftir.
Degiskenlere iliskin egimler Sekil 8'te sunulmaktadir.

5. Sonug

GUnUmz bilgi caginda, orgltlerin yaratici ve yenilik¢i calisanlara sahip olmasi, bilgi iletisim
teknolojilerinde yasanan hizli gelismelere ayak uydurmasi ve etkin sonuglar almasi bakimindan
hayati bir 6nem tasimaktadir. Bu amacgla, 6rgitlerin biinyesinde yenilik¢i calismalari tesvik etmesi
ve yenilikgi ¢calisanlara uygun bir 6rgit iklimi olusturabilmesi icin 6rgit kiiltirinin elverisli olmasi
birincil bir gerekliliktir. Ayni zamanda, bireylerle orgiitler arasinda kiltiir, normlar, degerler,
hedefler, kisilik, tutum vb. 6rgitsel faktorler bakimindan bir uyumun olmasi gerekmektedir. Bu da
hem bireylerin hem de orgltlerin ayri amaglarini gergeklestirme konusunda ortak bir temelde
bulusmalarina yardimci olur. Orgiitlerin en dnemli kaynaginin beseri sermaye olarak gérildigi
glinimiz bilgi toplumunda; birey-6rgiit uyumunun, yenilik¢i calisma davranislarina etkisinde
duygusal baghhgin dizenleyici rolini belirlemeye yonelik yapilan bu arastirma hem 6rgit hem
yoneticiler hem de galisanlar agisindan ilgi ¢ekici bir arastirma konusu olmaktadir. Bu kapsamda
¢alisma Turkiye’nin Ege bolgesinde bir biyuksehir belediyesine bagli ilge belediyesinde bulunan
Merkez adliye ve milhakat adliyelerinde calisan personel lizerinde gergeklestirilmistir. Toplam 221
personel izerinde anket uygulanmis olup, yiksek miktarda eksik cevap barindiran toplam 29 anket
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elenip 192 adet gecerli anket ile ¢calisma tamamlanmistir. Elde edilen veriler SPSS ve AMOS
programlarinda analiz edilerek ¢dziimlenmistir.

Yapilan analizler neticesinde, yenilik¢i ¢calisma davranislari ile duygusal baglilik arasinda anlamh
bir iliski oldugu saptanmistir(r=0,172). Buna gére H1 hipotezi kabul edilmistir. Ayni zamanda
duygusal baghlik ile yenilikgi galisma davranislarinin alt boyutlari olan fikir Gretme(r=0,151); fikir
destekleme(r=0,052) ve fikir uygulama(r=0,211) arasinda anlamh iliski saptanmistir. Bu ayni
zamanda H1la, H1b ve Hic hipotezlerinin dogrulandigini gdstermistir. Bu bulgular, Yesil vd. (2012)
Tirkiye'nin Antalya ilinde bulunan bes yildizli bir otelde yapmis olduklari ¢alismadan elde edilen
sonuglara gore, orgilite karsi duygusal baghlk gelistirmis olan ¢alsanlarin yenilik¢i calisma
davranislarinda bulunma olasiliklarinin daha yuksek oldugu ortaya koyan galismalar ile benzerlik
gostermektedir. Benzer sekilde Xerri ve Brunetto (2013) Avustralya'da bulunan bir kamu hastanesi
ve iki 6zel hastanede calisan hemsireler tGzerinde yaptiklari calismada duygusal baghlik ile yenilikgi
calisma davranislari arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugu goérilmastir. Hakimian vd., (2016)
Malezya'daki KOBI calisanlari (izerine yaptigi calismada 6rgiitsel baglligin her ¢ boyutunun
yenilik¢i ¢alisma davranislari Gzerine etkisini 6lgmis olup, duygusal ve normatif baghhk ile
¢alisanlarin yenilikci davranislari arasinda anlaml bir iliski oldugu goértlmustir. Ayni sekilde Tekin
ve Akgemci (2019) Tiirkiye’de Marmara bolgesinde ye alan otomotiv sektori calisanlari Gzerine
orgutsel baghligin yenilikci calisma davranislarina etkisini incelemistir. Buna gore yenilikci calisma
davranislari ve alt boyutlari en ¢ok duygusal baglilik ile iliskili oldugu ortaya konulmustur. Calismaya
gore duygusal baghligin 6zellikle yaraticiik gerektiren fikir Gretme Uzerinde etkisinin oldugu
gorilmisttr. Cahsmadan elde edilen bulgular alanyazinda yapilmis onceki c¢alismalar ile
ortismektedir.

Arastirmanin bulgularina gore, yenilikgi ¢alisma davraniglari ile birey-6rgiit uyumu arasinda
anlamlh bir iliski bulunmaktadir. Bu sonuca goére arastirmada yer alan ikinci hipotez H2
dogrulanmistir(r=0,143). Ayni zamanda birey-6rgiit uyumu ile yenilik¢i calisma davranislarinin alt
boyutlari olan fikir Gretme(r=0,172); fikir destekleme(r=0,016) ve fikir uygulama(r=0,153) arasinda
anlamli iliski saptanmis olup H2a, H2b ve H2c hipotezleri dogrulanmistir. Silverthorne (2004),
Tayvan’da 3 ayri sirkette 120 galisan Uzerine yapmis oldugu ¢alismada, érgitlerin yenilikgi kultur
benimsemeleri ile birey-6rgiit uyumu arasinda pozitif bir iliski oldugunu saptamistir. Dolayisiyla
birey-6rgit uyumu gerceklestiginde yenilikci calisma davranislarinin gerceklesmesi icin 6rgiitiin de
yenilikgilige acik olmasi beklenmektedir. Afsar vd. (2015), birey-is uyumu ve birey-6rgiit uyumu
kavramlarinin yenilik¢i calismalar Gzerindeki etkilerine inceledigi calismada 459 kisiden veri
toplamistir. Calismanin sonuglari, arastirmamizin bulgulariile benzerlik gostermekte ve ¢alisanlarin
is ve oOrglit uyumlarinin yenilikgi alismalara etki ettigini ve bununla beraber is performansini
arttirdigini gostermistir. Ayni sekilde alanyazinda bu alanda yapilmig diger ¢calismalarin bulgulari ile
¢alismamizin bulgulari benzesmektedir (Kim ve Lee, 2013; Akhtar vd., 2019).

Calismanin tglinci hipotezi; duygusal baghhgin, birey-6rgiit uyumu ile pozitif yonla bir iliskisinin
olacagi yoninde kurulmustur. Arastirma bulgulari H3 hipotezini dogrulamistir (r=0,492). Buna gére
cahsanlarin 6rgitlerine karsi yiksek duygusal baglilik gosterdiklerinde, birey-6rgiit uyumlarinin da
yiksek olma olasiliginin yiksek oldugunu belirtiyor. Bu nedenle, orgitler galisanlarin duygusal
bagliliklarini artirmak ve birey-6rgit uyumunu tesvik etmek igin gesitli stratejiler gelistirebilirler.
Elde edilen bu bulgu McConnell (2003)'in yapmis oldugu ¢alismanin sonuglari ile tutarhdir. Ayni
zamanda Ambrose vd., (2007)'nin kamu ve 6zel sektorde gorev yapan 304 calisana yapmis olduklar
arastirmanin bulgulari benzer sekilde birey-6rgit uyumunun duygusal baglilik ile anlamli ve pozitif
yonli bir iliskiye sahip oldugunu gérmaslerdir. Buna gore birey-6rgit uyumunun is tatminini olumlu
yonde etkiledigi ve isten ayrilma niyetini azalttigini tespit etmislerdir.

Akhtar vd. (2019), Pakistan’da hastane ¢alisani 151 katilimcidan olusan arastirmalarinda birey-
orglt uyumu ile yenilikci calisma davranislari arasindaki iliskide algilanan 6rgiitsel destek, gliven ve
duygusal baghiligin araci rollinii arastirmistir. Sonuglar; duygusal baghligin, algilanan 6rgitsel
destegin ve givenin birey-orgiit uyumu ile yenilikci calisma davranisi arasindaki iliski tGzerinde
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dolayli bir etkisi oldugunu gostermektedir. Diizenleyicilik etkisinin belirlenmesine yonelik yapilan
regresyon analizine gore; birey-6rgiit uyumunun, yenilik¢i calisma davraniglarina etkisinde
duygusal baghligin diizenleyicilik roli bulunmaktadir. Buna gore arastirmanin H4 hipotezi
dogrulanmistir. Bununla beraber birey-6rgiit uyumunun, fikir UGretmeye etkisinde duygusal
baghhgin duzenleyicilik roli bulunduguna yonelik kurulan H4a hipotezi de dogrulanmistir.
Alanyazinda yer alan ¢alismalarin sonuglari ile calismamizin sonuglari 6rtismektedir. Ancak “birey-
orgit uyumunun, fikri desteklemeye ve fikri uygulamaya etkisinde duygusal baghligin diizenleyicilik
roli bulunmaktadir” seklinde kurulan hipotez dogrulanmamistir. Buna goére arastirmanin H4b ve
H4c hipotezleri reddedilmistir. Bu bulgular ayni zamanda s6z konusu iliskiyi inceleyen alanyazinda
herhangi bir benzer ¢alismamanin olmamasi bakimindan énemli sonuglar saglamaktadir.

Calisma sonucunda calisanlarin birey-6rgiit uyumunu, duygusal baghhgini ve vyenilikgi is
davranislarini artirmak icin uygulayicilara birtakim oneriler sunulabilir. Buna gore; calisanlarin
yenilikgi  calismalar  sergileyebilmeleri adina fikirlerini  6zgirce sunabilecekleri ve
uygulayabilecekleri dikey hiyerarsiden uzak yatay o6rgit yapilar olusturulabilir. Calisanlarin
orgutlerine duygusal olarak baghliklarini arttirmak adina yoneticiler tarafindan galisanlara destek
sunulmali, agik ve etkili bir iletisim olmali, ¢alisanlarin katihmi ve is birligini arttiracak siiregler
ortaya konulmalidir. Ayrica ¢alisanlara kendilerine 6rgitte esit firsatlar sunuldugu ve adil muamele
gordukleri hissi verilmelidir. Calismanin sonuglari, is yerlerinde birey-6rgiit uyumunun ve duygusal
baghhgin tesvik edilmesinin, yenilik¢i ¢alisma davranislarinin gelistiriimesine katki sunacagini
gostermektedir.

Bu calisma bazi sinirlamalar igermektedir. ilk olarak, bu ¢alisma sadece kamu kurumu olan
adliyelerde ¢alisanlarin yenilikgi is davraniglarini 6lgmustir. Kamu kurumlarinin 6zel sektor
kurumlarina gore daha biirokratik ve hiyerarsik yapida oldugu géz dniine alindiginda konunun 6zel
sektor kuruluslarinda arastiriimasi dnem arz etmektedir. ikinci olarak, bulgularimiz yalnizca beyaz
yakali calisanlara odaklanan ve bir ildeki orgit yapisini inceleyen bir alisma olup sinirh bir
genellenebilirligi sahiptir. Oysa yenilikgi ¢alisma davraniglari  6rglitin her dizeyinde
gergeklesebilmektedir (Hornsby vd., 2009). Ayrica gelecekteki galismalarda yenilik¢i calisma
davranislarina etki eden bireysel 6zellikleri ve tutumlarin haricinde, énemli bir yordayici olan
orgltsel ozelliklerin de etkilerinin incelendigi bir arastirma gergeklestirilebilir (Michael J. Mustafa
vd., 2022: 14). Son olarak bu ¢alisma kesitsel bir anket tasarim metodolojisine dayanmis olmasina
ragmen calisanlarin érglte uyumlari ve duygusal olarak bagliliklari sabit olmayip zaman igerisinde
degiskenlik gosterebilmektedir. Birey-6rgiit uyumunun yenilik¢i calisma davranislarina iliskisi ve
duygusal baglihgin diizenleyici etkisi ayni galisanlara uzun siireli birden ¢ok kez yapilmis anketlerle
olguldiigiinde yeni bulgular elde edilebilir.
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THE IMPACT OF PERSON-ORGANIZATIONAL FIT ON
INNOVATIVE WORK BEHAVIORS: AN EMPIRICAL STUDY

Extended Abstract

Aim: This study aims to explore the impact of person-organization (P-O) fit on innovative work
behaviors and the moderating effect of affective commitment. The objective of this research is to
explore how individuals collaborating seamlessly with their organizations influence innovative
work behaviors and to reveal the involvement of affective commitment in this dynamic. One of the
significant aspects that makes this study important is the absence of a similar study in the literature
examining the relationship between all the variables used. The findings are believed to provide
significant benefits both in the literature and in practice by revealing the impact of person-
organizational fit on employees' innovative work behaviors and the role of affective commitment
in this relationship.

Method(s): Data was collected via surveys from 221 white-collar workers in a district municipality's
central courthouse and court affiliates in the Aegean region of Turkey. Statistical analysis was
carried out at a 95% confidence level using SPSS 21.0 and AMOS 23, including Pearson correlation,
regression, and simple slope analysis. The research was conducted using a purposive sampling
method, which is a non-random sampling technique with a specific purpose or objective in mind.
The survey form developed within the scope of the research consists of two parts. The first part
includes a personal information form addressing participants' demographic characteristics
(gender, education level, age, length of service, etc.). The second part utilizes a questionnaire
containing statements aimed at measuring person-organizational fit, affective commitment, and
innovative work behavior.

Findings: The analyses revealed a significant relationship between innovative work behaviors and
emotional commitment, supporting Hypothesis 1 (H1). Additionally, a significant relationship was
found between emotional commitment and the sub-dimensions of idea generation, idea
championing, and idea implementation, confirming Hypotheses 1a, 1b, and 1c. According to the
findings of the study, there is a significant relationship between innovative work behaviors and
person-organizational fit, confirming Hypothesis 2 (H2). Moreover, a significant relationship was
found between person -organizational fit and the sub-dimensions of exploring and generating
ideas, championing of ideas and implementation of ideas, confirming Hypotheses 2a, 2b, and 2c.
The third hypothesis of the study, predicting a positive relationship between emotional
commitment and person-organizational fit, was confirmed by the research findings (H3). It
indicates that when employees exhibit high emotional commitment to their organizations, the
likelihood of high person-organizational fit is also high. Therefore, organizations can develop
various strategies to increase employees' emotional commitment and promote person-
organizational fit. However, the hypothesis stating that emotional commitment plays a moderating
role in the impact of person -organizational fit on idea championing and idea implementation was
not confirmed (H4b and H4c). These findings are significant in the context of the literature, as there
is no similar study examining this relationship.

Conclusion: In conclusion, the study provides several recommendations for practitioners to
increase employees' person-organizational fit, emotional commitment, and innovative work
behaviors. Horizontal organizational structures that allow employees to freely present and
implement their ideas can be established to foster innovative work behaviors. Managers should
provide support to employees to increase their emotional commitment to the organization,
ensuring open and effective communication and implementing processes that enhance employee
participation and collaboration. Additionally, employees should be made to feel that they are
offered equal opportunities and fair treatment within the organization. The results of the study
suggest that promoting person -organizational fit and emotional commitment in the workplace will
contribute to the development of innovative work behaviors.
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SURDURULEBILIR KALKINMA HEDEFLERi DOGRULTUSUNDA GELiR
ESITSiZLIGININ CEVRE KiRLIiLIGi UZERINDEKi ETKiSINE iLiSKiN
BiR INCELEME: BREZILYA’DAN KANITLAR

Elif KOCAK?

Oz

Cevre kirliliginin ekolojik dengeyi bozmasi ve kiiresel ¢apta bir sorun olmasinin anlasiimasiyla birlikte kirlilik
konusu uzun zamandir Ulkelerin glindem basliklari arasinda yer almaktadir. S6z konusu bu sorunun
¢Ozilebilmesiigin ise stirdirilebilir kalkinma hedefleri ortaya konulmustur. Ancak ortaya konulan bu hedefler
birbiriyle gelisebilmektedir. Bu ¢alismanin amaci strdurilebilir kalkinma hedefleri (SDG) kapsaminda yer alan
SDG 10 ve SDG 13 arasindaki muhtemel uyum ya da gatismanin incelenmesidir. Bu dogrultuda yeni
sanayilesmis llke (NIC) kategorisinde yer alan Brezilya igin 1990-2020 gdézlem araligi baz alinarak ampirik bir
analiz gergeklestirilmistir. Ampirik modele dahil edilen degiskenler arasindaki iliski ise ARDL sinir testi ve Toda-
Yamamoto nedensellik testi ile arastiriimistir. Elde edilen sonuglar dogrultusunda gelir esitsizligindeki artisin
CO, emisyon seviyesini artirdigi saptanmistir. Ayrica gelir esitsizliginden cevre kirliligine dogru tek yonlu
nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte stirdirilebilir kalkinma hedefleri kapsaminda
yer alan s6z konusu iki hedefin uyumlu oldugu gérilmastar.

Anahtar Kelimeler: ARDL, CO2 Emisyonu, EKC Hipotezi, Gelir Esitsizligi, Siirdiiriilebilir Kalkinma
JEL Siniflandirmasi: B23, C1, C22

AN INVESTIGATION ON THE IMPACT OF INCOME INEQUALITY ON
ENVIRONMENTAL POLLUTION IN LINE WITH SUSTAINABLE
DEVELOPMENT GOALS: EVIDENCE FROM BRAZIL

Abstract

With the understanding that environmental pollution disrupts the ecological balance and therefore is a global
problem, the issue of pollution has been among the agenda topics of countries for a long time. In order to
solve this problem, sustainable development goals have been put forward. However, these goals may conflict
with each other. The aim of this study is to examine the possible harmony or conflict between SDG 10 and
SDG 13, which are within the scope of sustainable development goals. In this regard, an empirical analysis
was carried out for Brazil, which is in the newly industrialized country (NIC) category, based on the 1990-2020
observation interval. The relationship between the variables included in the empirical model was investigated
with the ARDL bounds test and the Toda-Yamamoto causality test. In line with the results obtained, it was
determined that the increase in income inequality increased the CO, emission level. Additionally, it has been
determined that there is a one-way causality relationship from income inequality to environmental pollution.
It has been observed that these two goals are compatible.

Keywords: ARDL, CO2 Emission, EKC Hypothesis, Income Inequality, Sustainable Development
JEL Classification: B23, C1, C22
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1. Giris

Dlnyanin enerji ihtiyacinin biyilk bir kismi rezervi hizla tikenmekte olan fosil yakitlarla
karsilanmaktadir. Fosil yakitlardan ortaya cikan sera gazlari gevre kirlilig§ine neden olan CO:
emisyonunun meydana gelmesine neden olmakta ve atmosfere geri donlsii olmayan hasarlar
vermektedir (Bozkurt ve Akan, 2014). Cevre sorunlarinin bélgesel sorun olmaktan ¢ikip kiresel bir
sorun haline déniismesine neden olan en &nemli unsur CO2 emisyonudur. Ozellikle sanayi
devriminden itibaren yogun bir bicimde fosil yakit kaynaklarinin kullaniimaya baslaniimasi
neticesinde ¢evre kirliligi diinya ¢apinda hissedilir hale gelmistir. Tim bu durumlar neticesinde ise
kiresel 1Isinma sorunuyla karsi karsiya kalinmaktadir (Ozcan ve Apergis, 2018). Kiiresel isinmanin
baslamasiyla birlikte iklim degisikligi yasanmakta ve sel, firtina, deprem gibi bir¢ok iklim olaylarina
neden olabilmektedir (Adedoyin vd., 2020). Dolayisiyla tiim diinyanin ortak sorunu haline gelen
kiresel 1sinma dinya giindeminde sicakligini koruyan sorunlarin basinda yer almaktadir. Diger
yandan fosil enerji kaynaklarinin kullaniminin artmasi CO2 emisyonununun artmasina neden
olurken, Ulkelerin ekonomik biyiime oranlarina da hiz kazandirmistir. Sanayi devriminden bu yana
meydana gelen kirlilik artisindan kaynakli olarak tiim canh tiirlerinin olumsuz etkilenmesi bazi
tlkelerin CO2 emisyon seviyelerini belli sinirlarin altina indirmeleri i¢in baski uygulanmasina neden
olurken; bazi Gilkeler CO2emisyon seviyelerini tehlikeli sinirlarin altina indirecegini kendileri taahhit
etmektedir (Bekun vd., 2019). Ancak ekonomik biiyiime ve kalkinma adina Uretimlerini azaltmak
istemeyen ve daha fazla fosil yakit kullanmaya devam eden llkelerin daha fazla CO2 emisyonu
yaymaya devam ettigi gorilmektedir.

Kalkinma adina baslangicta goz ardi edilen gevre kirliliginin mevcut ve gelecekteki olasi
sonuglari giderek kiiresel o6lgekte bir sorun haline donlsmistiir. Dolayisiyla ¢evre kirliginin
bunyesinde barindirdigi potansiyel tehlikelere karsi farkindalik artmis ve gevreye zarar vermeden
gerceklestirilebilecek kalkinma yontemlerine dénik arayislarda buylk bir artis yasanmustir.
Surdurilebilir kalkinma, bu arayislar neticesinde insanlarin yani sira bitiin biyolojik unsurlarin dahil
oldugu cevresel etmenleri ve beseri sermayeyi dnemseyerek kaynaklarin en verimli sekilde
kullanimini hedefleyen en etkili model olarak ortaya ¢ikmistir (Kogak vd., 2019). Surdurulebilir
kalkinma kavrami Uizerine birgok sayida tanimlama yapilmis olsa da glinimuzde evrensel olarak
kabul edilen tanimi “gelecek nesillerin kendi ihtiyaclarini karsilama yeteneklerinden &diin
vermeden glnimizin ihtiyaglarini karsilayan kalkinma bicimi” seklinde ifade edilmistir (WCED,
1987). Surdurilebilir kalkinma adina 17 hedef ortaya konulmustur. Bu hedefler arasinda temiz
enerjiye erisim, sanayi-inovasyon ve altyapi, ekonomik blylimenin saglanmasi, esitsizliklerin
azaltilmasi, toplumsal cinsiyet esitligi, aghga son verilmesi, nitelikli egitim, sorumlu tiketim ve
iretim, temiz su ve sihhi kosullar, saglkli bireylerin olmasi, iklim degisikligi ile miicadele, yoksulluga
son verilmesi, sudaki yasami koruma, baris-adalet ve giigli kurumlar, erisilebilir ve stirdtrilebilir
sehir ile yasam alanlari, karasal yasami koruma ve amaglar icin ortakliklar gibi hedefler yer
almaktadir. Sonug¢ olarak iklim degisikliginin 6nine ge¢cmek ve kiresel yoksullugu azaltmak
toplumlarin refah dizeyi acgisindan biyik 6nem arz etmektedir. Ayni zamanda ekonomik
bldylmenin asil amacinin kalkinmanin saglanmasi oldugu soylenebilir. Ancak bu defa da artan
gelirin insanlar arasinda nasil dagitilacagi sorunu meydana gelirken diger yandan da gevre kirliligine
sebep olup olmayacagi ayri bir tartisma konusu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Gelir esitsizligi ile gevre kirliligi arasindaki iliskiye dair hipotezlerin temelleri Kuznets (1955)’e
dayanmaktadir. Ekonomik biylimenin ilk zamanlarinda gelir esitsizlig§inde artis gorilirken,
ilerleyen zamanlarinda gelir esitsizliginde azalis meydana gelmektedir. Kisacasi ekonomik biyime
ile gelir esitsizligi arasinda ters U seklinde bir iliski bulunmaktadir. Bu hipotez ilerleyen zamanlarda
Grossman ve Krueger (1991) tarafindan gevreye uyarlanmistir. Yani ekonomik gelismenin yasandigi
ilk safhada cevre kirliligi artarken; ilerleyen safhasinda 6lgek, yapisal ve teknik etkiler sayesinde
kirlilik diizeyinde azalis meydana gelmektedir. Bu durumda da ekonomik biylime ile ¢evre kirliligi
arasinda ters U seklinde bir iliski ortaya gikmaktadir (Dinda, 2004). iki hipotez incelendiginde ortak
noktalari donim noktasindan 6énceki kisimlarinin sanayilesmenin baslangic asamasina tekabiil
etmesidir. Ayni zamanda her iki hipotezde de sanayilesmenin tamamlanmasiyla birlikte hem gelir

International Journal of Economic and Administrative Studies



Gelir Esitsizliginin Cevre Uzerindeki Etkisi 41

esitsizliginde hem de cevre kirliliginde azalisin ortaya c¢ikacagl goérusleri gegerlidir (Destek vd.,
2018). Ekonomik biiyiime ve gevre kirliligi arasindaki iliskinin agiklanmaya ¢alisilmasinin yani sira
gelir esitsizligi ve gevre kirliligi arasindaki iliskinin de agiklanmaya calisildigi gériilmektedir.

Gelir esitsizligi ve gevre kirliligi arasindaki baglantinin agiklanmasinda g farkli temel hipotezden
faydalanildigi gorilmektedir. Bu hipotezler siniflar arasindaki iliskiyi politik gi¢ bakimindan
inceleyen politik ekonomi yaklasimi (PEA), ikinci olarak marjinal emisyon egilimi (MPE) yaklasimi ve
son olarak Veblen yaklasimi olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Uzar ve Eyuboglu, 2019). Gelir dagihimi
ile cevresel kalite arasindaki iliskiyi teorik olarak analiz eden ilk galismalardan birini gergeklestiren
Boyce (1994)’a gore, gevre kirliligine neden olan grup parasal ve politik giict elinde bulunduran
“kazananlar” grubu iken; yapilan ekonomik faaliyetlerden zarar gérenler ise “kaybedenler” grubu
olarak adlandiriimistir. Hangi grubun daha Ustiin oldugunu ise gevresel bozulmanin sosyal seviyesi
belirlemektedir. Ayrica esitsizligin daha fazla oldugu yerlerde ¢cevresel bozulmadan yararlananlarin
yani kazananlar grubunun uzun vadede Ustiin geldigini 6ne strmektedir (Scruggs, 1998). Gelir
esitsizligi ve CO2 emisyonlari arasindaki iliskiyi agiklayan bir diger hipotez ise marjinal emisyon
egilimi (MPE) hipotezidir. Keynesyen teoriye dayali marjinal tiketim egilimi (MPC) kavramina gére,
dusuk gelirli hane halkinin MPC'si yiiksek gelirli hanelerin MPC’sinden daha yuksektir. Bu durumda
disik gelirli kesimin ylksek gelirli seviyesine ulasma yolunda daha cok enerji tliketecegi ve
dolayisiyla kesimler arasindaki gelir dagihmindaki yakinsamanin daha yiiksek bir marjinal emisyon
egiliminin ortaya cikmasina yol acacagi anlamina gelmektedir. Yani zenginleri yakalamak igin
yoksullarin gelirindeki bir artisla birlikte esitligin saglanmasi daha yiiksek bir marjinal eneriji tiketim
egilimi ve dolayisiyla daha yiiksek bir marjinal emisyon egilimi anlamina geldigini gostermektedir.
Bu da gelir esitsizligi ile karbon emisyonlari arasindaki olumsuz iligkiyi agiklayan bir mekanizmayi
akla getirmektedir (Hailemariam vd., 2019). Uciincii yaklasim olan Veblen (1899) yaklagimina gére
ise esitsizligin daha fazla oldugu toplumlar, belirli bir sosyal siniftaki bireylerin kendilerini dogrudan
stlin sosyal sinifin Gyeleriyle karsilastirma ve onlarin tiiketim kaliplarini taklit etme egilimindedir.
S6z konusu bu toplumlar bu sekilde daha ylksek bir MPE ve dolayisiyla daha yiiksek emisyonlarla
iliskilendirilen daha fazla kirletici yogun mal ve hizmetleri tiketme egilimine sahip olabilmektedir
(Grunewald vd., 2017). Bu goérus farkliliklar gelir dagilimui ile gevre kirliligi arasindaki iliskinin farkli
acllardan incelendiginde, s6z konusu iliskinin birgok faktére dayali olarak degiskenlik
gosterebilecegini vurgulamaktadir. Ayrica tim bu hipotezler daha yasanabilir bir ¢evrenin
devamliligi agisindan biyiik Gnem tasimaktadir.

iklim krizinin yasandigi bir gezegende insan gelisiminin siirdiiriilmesi s6z konusu olamayacak ve
esitlikten de bahsedilemeyecektir. Dolayisiyla siirdlrilebilir kalkinma hedeflerinden birine
ulasirken diger hedefin ya da hedeflerin bozulmamasi gerekmektedir. Aksi takdirde strdirulebilir
kalkinma tam anlamiyla saglanamayacaktir (Hickel, 2019). Gelir esitsizliklerinin azaltilmasi ve temiz
bir ¢evre iki farkl hedef olmakla birlikte bu iki hedefin de celisebilecegine dair hipotezler
mevcuttur. Gelismekte olan Ulkeler agisindan ekonomik biyiime yoksullugu hafifletebilir ancak
iklim sorunlarini artirabilmektedir. Bu dogrultuda gelismekte olan ve yeni sanayilesmis tlke (NIC)
kategorisinde yer alan Brezilya icin 1990-2020 yillari arasi baz alinarak SDG 10 ve SDG 13 hedefleri
kapsaminda gelir esitsizligi ile CO2 emisyonu arasindaki iliskinin incelenmesi amaglanmistir.
Calismada incelenen ulke olarak Brezilya’nin segilmesinin nedeni gini katsayisinin 1990 yilinda
63.9’dan 2020 yilina kadar genellikle azalarak 55.9’a gerilemis olmasidir. Bir diger neden ise
ekonomik biiylime faaliyetlerine dayali olarak CO2 emisyon seviyesinin 1990 yilinda 1.31 metrik
tondan 2020 yilina kadar dalgali bir seyir izleyerek 1.94 metrik tona ulagsmasidir. Gelir esitsizliginin
azalmasina ragmen cevre kirliliginde artis olmasi nedeniyle arastirma konusunun séz konusu tlke
icin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Boylece arastirma sonuglarinin daha tutarl ve daha dogru
sonug vermesi beklenmektedir.

Calismanin literatire saglamasi beklenen muhtemel katkilari su sekildedir: i) Strdurilebilir
kalkinma hedefleri arasinda yer alan SDG 10 ve SDG 13 arasindaki muhtemel uyum ya da
catismanin Brezilya agisindan ARDL sinir testi ile arastinldigi yeterli sayida calisma
bulunmamaktadir. Bu dogrultuda bu c¢alisma ilgili literatlriin genisletiimesi agisindan 6nem
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tasimaktadir. ii) Calismada iki degiskenli model kullanmak yerine ¢ok degiskenli bir ampirik model
olusturulmus ve diger ¢alismalardan farkh olarak gayri safi yurtici hasila, finansal gelisme ve
sanayilesme gibi kontrol degiskenleri de modele dahil edilerek gevre kirliligi Gzerindeki etkileri
arastinlmistir. iii) Calismalarda finansal gelisme gostergesi olarak genellikle 6zel krediler
kullanilmaktadir. Bu gcalismada ise birgok finansal alt endeksi icerisinde barindiran finansal gelisme
endeksi kullanilmistir. iv) Bu calisma gelir dagilimi ile cevre kirliligi arasindaki iliskiye dair yeni
kanitlar sunarak, gelir dagihminin gevre kirliligi Gzerindeki olumsuz etkilerinin giderilebilmesi adina
politika 6nerilerinde bulunmaktadir.

Calismanin ikinci béliimiinde literatiir 6zetine deginilmistir. Uglincii bélimde model, veri ve
yontem tanitilmigtir. Dérdiinct bolimde ampirik analiz sonuglari sunulmustur. Besinci bolimde
sonug ve politika onerileri ile galisma sonlandiriimistir.

2. Literatiir Ozeti

Cevre kirliligine neden olan faktorlerin incelendigi calismalarda genellikle EKC hipotezi
Gzerinden kurgulanarak ekonomik biyimenin etkileri incelenmekte ancak gelir seviyesi
farkhhklarinin etkileri géz ardi edilmektedir. Bu dogrultuda calismanin bu bélimiinde gelir
esitsizliginin gevre Uzerindeki etkileri temel alinmistir. Mevcut literatiire bakildiginda gelir esitsizligi
ile ¢cevre kirliligi arasindaki iliskinin incelendigi ¢calismalarda heterojen sonuglarin elde edildigi
gorulmektedir. Asagida bu calismalara yer verilecektir.

Gelir esitsizligi ve cevre kirliligi arasindaki iliskiyi bazi ¢alismalarin Glke gruplari Gzerinden
arastirdiklari gériilmektedir. Ornegin; Grunewald vd., (2017), Fixed Effect tahminicisini kullanarak
ve 1980-2008 dénem araligini baz alarak 158 ilke igin heterojen sonuglarin oldugunu ortaya
koymustur. Buna gore, duslik ve orta gelirli ekonomilerde gelir esitsizli§inin artmasi karbon
emisyonunu azaltirken; yuksek gelirli ekonomilerde gelir esitsizliginin artmasiyla dogru orantih
olarak karbon emisyonu da artmaktadir. Benzer sekilde Cho (2021), 1990-2014 gozlem araligini baz
alarak Fixed Effect tahmincisi yontemiyle OECD (lkeleri igin gelir esitsizliginin kurum diizeyine bagli
olarak sera gazi emisyonunu farkh sekilde etkiledigi sonucuna ulasmistir. Yine s6z konusu bu iki
calismaya paralel olarak Clement ve Meunie (2010)’de, Fixed Effect tahmincisi ve Dynamic Panel
Data modelleri ile gergeklestirdikleri calismalarinda heterojen sonuglara ulastiklari gériilmektedir.
S6z konusu bu galismanin sonuglarina goére 1988-2003 gozlem araligini baz alarak 67 gelismekte
olan ulke ve 16 gecis ekonomisi icin gelir esitsizliginin cevre tizerine etkileri tlke gruplarina gore
farkhhk géstermektedir. Chen vd., (2020), kantil model yaklasimini kullanarak ve 1988-2015 donem
araligini baz alarak G20 ulkeleri agisindan gelir esitsizligi ve gevre kirliligi iliskisini arastirmistir. Elde
edilen sonuglara gore gelismekte olan (lkelerde daha adil bir gelir dagihminin kisi basi CO»
emisyonunu azalttig gésterilmistir.

Bu calismalarin aksine Padhan vd., (2019) ise, birinci nesil (Pedroni ve Kao) ve ikinci nesil
(Westerlund) esbuttinlesme tekniklerini kullanarak ve 1971-2013 gozlem araligini baz alarak N-11
tlkeleri icin gelir esitsizliginin CO2 emisyonunu artirdigini vurgulamistir. Khan (2019), Asya
tlkelerinde 2007-2017 yillari arasi icin GMM metodu kullanarak yirattiga ampirik calismasinda
yoksullugun gevresel kalitenin diismesinden sorumlu oldugunu ortaya koymustur. Bununla birlikte,
yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanilmasi yoksullugun azaltilmasina yardimci olabilecegini
vurgulamistir. Qu ve Zhang (2011), 1980-1999 gozlem araliginda 36 (ke icin GLS yontemini
kullanarak ampirik bir calisma gergeklestirmislerdir. Bu calismanin sonuglarina gore gelir
dagilimindaki adaletsizligin kirliligi azaltici etkisi bulunmaktadir. Yang vd., (2020), 1980-2016
donem araligi icin SITRPAT modeli kullanarak gercgeklestirdikleri calismalarinda gelismekte olan
tlkeler icin gelir esitsizliginin cevresel bozulmayi 6nemli 6l¢lide azalttiginiileri sirerken; Knight vd.,
(2017), 2000-2010 d6énemi igin Two-Way Fixed Effects Longitudinal Models yontemini kullanarak
yaptiklari arastirmada ylksek gelirli Gilke gruplarinda gelir esitsizliginin CO2 emisyonunu artirdigini
ileri sirmdslerdir. Hailemariam vd., (2019), 1945-2010 gozlem araligini baz alarak 17 OECD ulkesi
icin CCE tahmincisi ile gerceklestirdikleri calismalarinda gelir dagihmindaki esitsizligin CO2 emisyon
seviyesini artirdigini saptamislardir.
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ABD icin yapilmis olan ¢alismalarda yine heterojen sonuglarin elde edildigi gorilmektedir.
Ornegin; Baek ve Gweisah (2013), 1967-2008 dénem araligini kapsayan calismalarinda ARDL sinir
testi ile gergeklestirdikleri arastirma sonuglarina gore gelir esitsizliginin cevre kirliligini artirdigini
ortaya koymuslardir. Jorgenson vd., (2017) ise, 50 ABD eyaleti icin 1997-2012 dénem araligini baz
alan ve Panel GLS yontemi kullanarak gergeklestirdikleri ¢galismalarinda gelir esitsizligi ile ¢evre
arasinda iliskiye rastlanmadigini ortaya koymustur.

Tirkiye icin yapilmis olan ¢alismalara bakildiginda Destek (2019), 1990-2015 dénem aralig icin
ARDL metodunu kullanarak gergeklestirmis oldugu ampirik calismada gelir esitsizligindeki artisin
kisa donemde gevresel bozulmanin artmasina neden olurken, uzun dénemde cevresel bozulmayi
azalttig bulgularina ulastigi gorilmektedir. Demir vd., (2019) ise, 1963-2011 gozlem araligini baz
alan ve Autoregressive Distributed Lag Bounds Test metodunu kullanarak Tirkiye igin
gerceklestirmis olduklari ampirik calismanin sonuglarina gore gelir esitsizligi cevresel kaliteyi
artirmaktayken; Uzar ve Eyuboglu (2019), 1984-2014 dénem araligi icin ARDL metodunu kullanarak
yaptiklari arastirmada Tirkiye igin gelir esitsizliginin CO2 emisyonlari Gzerindeki etkisinin pozitif
oldugu sonucuna ulasmislardir.

Gelir esitsizligi ve cevre kirliligi arasindaki iliskinin Cin icin incelendigi ¢alismalarda yine
heterojen sonuclara ulasildigi gériilmektedir. Ornegin; Wang vd., (2021), 1995-2017 yillari arasi icin
panel regresyon modeli ile gerceklestirdikleri calismada gelir esitsizliginin ¢cevre kirliligini azalttigini
ileri sirmastir. Benzer sekilde Liu vd., (2019), 1996-2014 gozlem araligi igin panel regresyon modeli
kullanilarak gelir esitsizliginin ¢evre kirliligini azalttigi bulgularina ulagsmislardir. Guo (2014), Cin’de
1978-2009 dénem arahgi icin Granger nedensellik testi sonuglarina gore gelir esitsizliginin cevre
Uzerinde negatif ve dolayli bir etkiye sahip oldugunu vurgularken; Wolde-Rufael ve Idowu (2017),
1974-2010 donem araligi igcin ARDL, FMOLS ve DOLS metodlari ile gergeklestirdikleri galismalarinda
Cin’de gelir esitsizliginin kirlilik Gzerindeki etkisinin pozitif oldugunu 6ne sirmustir. Zhang ve Zhao
(2014) ise, 1995-2010 gozlem araligi icin FE, PCSE, FGLS panel tahmincileri ile elde edilen sonuglara
gore gelir esitsizliginin CO2 emisyonlari Gzerindeki etkisinin Cin'in dogu bolgesinde Bati bolgesine
gore daha fazla oldugunu ortaya koymustur.

Brannlund ve Ghalwash (2008), 1984-1996 gézlem araliginda isveg icin gelir dagihimi ile gcevre
arasindaki iliskiyi CO2, SO2 ve NOx olarak (g kirletici lizerinden SURE (seemingly unrelated
regression equations) teknigi ile arastirmislardir. Ampirik analiz ve kullanilan model gz onilne
alindiginda, kirlilik-gelir iliskisinin isveg'te pozitif bir egime sahip oldugunu ve incelenen {ic kirletici
icin (CO2, SOz, NOy) icbikey oldugunu gostermektedir.Bu sonug gelir dagiliminin esitlenmesinin
COz2emisyonlarini artiracagi anlamina gelmektedir.

Zhao vd., (2021), 1992-2019 donem arahg icin ARDL, NARDL metotlarini kullanarak
gergeklestirdikleri ampirik ¢alisma sonucuna gore Brezilya’da gelir esitsizligindeki artiglarin CO2
emisyonunu artirdigl saptanmistir.

Kusumawardani ve Dewi (2020), 1975-2017 araligini kapsayan donemi baz alan ve ARDL
metodunu kullanarak Endenozya icin gerceklestirdikleri calismalarinda gelir esitsizligi ile cevre
kirliginin ters orantil oldugunu yani gelir esitsizligindeki artisin CO2 emisyonunu azaltmaya yardimci
oldugu sonucunu ortaya koymuslardir.

Japonya’nin 85 ili igin Kasuga ve Takaya (2017), Panel GMM yontemiyle yapmis oldugu
¢alismasinda 1990-2012 dénemi igin gelir esitsizliginin cevre lizerindeki etkisi bolgelere gore farkli
oldugunu belirtmistir.

Sub-Saharan Afrika icin ise Kogak vd., (2019); 2010-2016 gozlem aralig icin OLS, FE,RE
metodlarini kullanarak gergeklestirmis olduklari ampirik ¢alismanin sonuglarina goére kurumsal
iyilestirmelerin hem yoksullugu hem de CO2 emisyonlarini azaltmaya yardimci oldugunu
gostermektedir. Benzer sekilde Baloch vd., (2020), 2010-2016 g6zlem araliginda 40 Sahra Alti Afrika
Ulkesi icin gelir esitsizligi ile cevre arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Driscoll Kray regresyon tahmin
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araci ile elde edilen sonuglara gore gelir esitsizligi ile cevre kirliligi arasinda dogru oranti oldugunu
yani gelir esitsizligindeki artisin CO2 emisyonlarini artirdigi bulunmustur.

ilgili literatiir incelendiginde agirlikh olarak tilke gruplarinin arastirildigi ve panel tahmincilerinin
kullanildigi gérilmektedir. Ayrica Brezilya agisindan ARDL metodu kullanilarak gelir esitsizliginin
cevre Uzerindeki etkilerinin incelendigi calisma sayisinin yetersiz oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla
hem ilgili literatlirlin genisletilmesi hem de s6z konusu etkilerin kisa ve uzun dénem etkilerinin
ayristirilmasi gerekliligi bu ¢alismanin temel motivasyonunu olusturmaktadir.

3. Veri Seti ve Yontem

Surdurulebilir kalkinma hedefleri dogrultusunda SDG 10 ve SDG 13 arasindaki muhtemel uyum
ya da gatismanin incelendigi bu ¢alismada Brezilya igin 1990-2020 dénem araligi baz alinarak gelir
esitsizliginin cevre kirliligi Gzerindeki etkilerinin incelenmesi amaglanmistir. Bu dogrultuda kisi
basina disen metrik ton cinsinden karbon emisyonu, gini katsayisi, 2015 sabit fiyatlari ile dolar
cinsinden kisi basina disen gayri safi yurtici hasila, finansal gelisme endeksi ve sanayi sektori
katma degerinin GSYH icerisindeki ylUzdelik payi verileri kullanilmistir. Elde edilen verilerden CO,,
GDP ve sanayilesme verileri “World Development Indicators” veri tabanindan, GINI katsayilarinin
verileri “Solt (2020) SWIID Versiyon 9.3” veri tabanindan ve finansallasma verileri “IMF” veri
tabanindan elde edilmis olup; Grunewald (2017) ve Uzar ve Eyuboglu (2019) calismalarini takiben
olusturulan model asagidaki gibidir:

CO=PLo+ B1InGINI+ L2inGDPe+ L3InFDet LanINDe+pu (1)

1 numaral denklemde yer alan CO, kisi basina diisen metrik ton cinsinden karbon emisyonunu;
GINI, gini katsayisini; GDP, 2015 sabit fiyatlari ile dolar cinsinden kisi basina diisen gayri safi yurtici
hasilayi; FD, finansal gelisme endeksini; IND sanayi sektorii katma degerinin GSYH igerisindeki
yuzdelik payini ve pt hata terimini ifade etmektedir. Ayrica tim degiskenler logaritmik formda
kullanilmistir. Calismada serilerin duraganlik durumu ADF birim kok testi ile arastirilmistir. Bunun
yani sira ZA yapisal kirilmali birim kok testi uygulanmistir. Degiskenler arasindaki esbiitinlesme
iliskisinin arastiriimasi icin ARDL sinir testi kullanilmistir. ARDL katsayi tahmincisi ile kisa ve uzun
doénem katsayi tahmini yapilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi ise Toda-Yamamoto
nedensellik testi ile arastirilmistir. Degiskenlere ait grafikler asagida sunulmustur:

Sekil 1: Degiskenlerin Yillara Gore Hareketi
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Sekil 1’deki grafikler incelendiginde CO, GDP ve FD degiskenlerinin dalgali bir seyir izlemekle
birlikte genellikle artan bir seyir izledigi gorilmektedir. IND ve GINI degiskenlerine ait grafiklere
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bakildiginda ise 6zellikle IND degiskeninin dalgali bir seyir izledigi ve genellikle azaldigi goriliirken;
GINI degiskeninin genellikle azalan bir seyir izledigi gozlemlenmektedir.

4. Ampirik Bulgular

Brezilya i¢in SDG 10 ve SDG 13 arasindaki muhtemel uyum ya da gatismanin incelendigi bu
¢alismada ilk olarak serilerin duraganlik durumunun incelenmesi gerekmektedir. Asagida sunulmus
olan Tablo 1’de Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen ADF birim kok testi sonuglari
gorulmektedir. S6z konusu test sonuglarina gore diizey degerlerinde serilerin birim kokli oldugu
gorullrken; serilerin birinci fark degerleri incelendiginde ise serilerin duragan olduklari sonucuna
ulasiimistir.

Tablo 1: ADF Birim Kok Testi Sonuglan

Diizey Degerleri t-istatisigi Olasilik
InCO -1.835748 0.3568
InFD -2.833862 0.6670
InGDP -1.243602 0.6420
InGINI -0.331838 0.9085
InIND -1.811538 0.3679

Fark Degerleri t-istatistigi Olasilik
dinCO -4.189258 0.0029%**
dInFD -4.133695 0.0033%**
dInGDP -3.512197 0.0149**
dinGINI -4.218195 0.0027***
dInIND -4.385175 0.0017***

Not: *** ** * girasiyla %1,%5,%10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 2’de sunulan Zivot Andrews (ZA) yapisal kirilmali birim kok testi sonuglarina gore
degiskenlerin yapisal kirilmalar altinda diizey degerlerinde birim kok icerdigi ancak birinci fark
degerlerinde duragan hale geldikleri tespit edilmistir. Bagimh degisken baz alindiginda kirilma
tarihinin diizey degerinde 2000 yili iken, fark degerinde 2014 yili oldugu goérilmektedir. Bagimsiz
degiskenlere bakildiginda FD degiskeninin kirilma tarihi diizey degerinde 2014 yili iken, fark
degerinde 2011 yili oldugu saptanmigtir. GDP degiskeninin kirilma tarihi diizey degerinde 2010 yili
iken, fark degerinde 2014 yilidir. GINI degiskeninin kirilma tarihi diizey degerinde 2008 yili iken,
fark degerinde 2011 yilidir. IND degiskeninin kirilma tarihi ise diizey degerinde 2004 yili iken, fark
degerinde 2010 yilidir.

Tablo 2: ZA Yapisal Kirllmali Birim Kok Testi

Diizey Degerleri Fark Degerleri
Degiskenler t-istatistigi Kirllma Tarihi t-istatistigi Kinllma Tarihi
co -3.2388 2000 -5.3853* 2014
FD -1.8684 2014 -5.1872* 2011
GDP -3.7200 2010 -5.0918** 2014
GINI -3.2553 2008 -6.0253** 2011
IND -2.9552 2004 -4.9960** 2010

Not: *** ** * girasiyla %1,%5,%10 anlamlilik dizeyini gostermektedir. Gecikme uzunluklari AIC bilgi kriterlerine gore
dizenlenmistir.

Tablo 3: ARDL Sinir Testi Sonuglari

Model Gecikme Uzunluklar f-istatisigi
CO.=f(FD, GDP;, IND;, GINI;,) (1,0,2,0,1) 6.7372
Kritik Degerler 1(0) 1(1)
%1 2.2 3.09
%5 2.56 3.49
%10 3.29 4.37

Not: *** ** * girasiyla %1,%5,%10 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Gecikme uzunluklari AIC bilgi kriterlerine goére
dlzenlenmistir.
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Bir sonraki test asamasinda esbiitlinlesme iliskinin arastirilmasi gerekmektedir. Bu dogrultuda
ARDL sinir testi kullanilarak seriler arasindaki esbitiinlesme iliskisi arastiriimistir. Tablo 3’te yeralan
ARDL sinir testi sonuglarina gore f-istatistiginin 1(0) ve I(1) bantlari Gizerinde bir deger olmasindan
otlru seriler arasinda esbitinlesme iligkisinin varli§i saptanmistir.

Esbitunlesme iliskisinin saptanmasi seriler arasinda kisa ve uzun doénemli iligkinin
arastiriimasina olanak tanimaktadir. Ancak dncelikle kurulan modelin giivenilirliginin test edilmesi
gerekmektedir. Bunun icin teshis testleri uygulanmistir. Tablo 4’te yer alan sonuglara gére modelde
Breusch-Godfrey (LM) testi uygulanarak otokorelasyon sorunun olmadigi, ARCH testi uygulanarak
degisen varyans sorunun olmadigi, Jarque-Bera (JB) testi uygulanarak hata teriminin normal
dagilim kosulunu sagladigi, Ramsey-Reset testi uygulanarak modelde dogru fonksiyonel formun
kullanildigi tespit edilmistir. Ayrica CUSUM ve CUSUMQ testleri uygulanarak modelde
parametrelerin istikrarli olduklari teshis edilmistir.

Tablo 4: ARDL Kisa ve Uzun D6nem Katsayi Tahmin Testi Sonuglari

Bagimh Degisken:CO Katsayi Olasilik
Kisa Donem
FD -0.103828 0.0719*
GDP 1.447646 0.0000%***
GINI 0.356184 0.5784
IND 0.045969 0.4715
ECT(-1) -0.322395 0.0000***
Uzun Donem
FD -0.343836 0.3458
GDP 4.594475 0.0013***
GINI 8.545834 0.0079***
IND 0.079595 0.6249
Varsayim Testleri
ARCH 0.049147 0.9521
JB 1.946522 0.3778
LM 0.823849 0.4546
RAMSEY 1.573706 0.2345
Ccusum istikrarh istikrarh
cusumQ istikrarh istikrarh

Not: *** ** * grasiyla %1,%5,%10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Sekil 2: CUSUM ve CUSUMAQ Testleri
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Katsayl tahminlerinde kisa ve uzun dénem sonuglar birbiriyle gelisebilmektedir. Ancak uzun
doénemdeki etkilesimin daha belirleyici olmasi nedeniyle uzun dénem katsayi tahmin sonuglari en
nihai sonucu vermektedir. Tablo 4’te yer alan ARDL katsayl tahmin sonuglarina gore kisa dénemde
finansal gelismenin cevresel bozulmayi azalttigi gorullirken, uzun dénemde gevre lizerinde anlamli
bir etkisinin olmadigi goriilmektedir. Bu durum kisa dénemde hane halklarinin krediye erisiminin
kolaylasmasiyla birlikte daha enerji tasarruflu Grlnlere yonelim gosterdigini ve ayni zamanda
lreticiler agisindan da yenilenebilir enerji kaynaklarina ulasabilirligin arttigini géstermektedir.
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Ancak finansal gelismenin uzun dénemde tiketiciler ve Ureticiler agisindan enerji tasarruflu Griinler
ve/veya yenilenebilir enerji tiiketimi tGizerinde énemli bir rol oynamadigi gorilmektedir. Ekonomik
buyimenin her iki donemde de gevresel bozulmayi artirdi§i saptanmigtir. Bu bulgu ekonomik
biyiime faaliyetlerinin fosil yakitlarin kullanilarak gerceklestirildigini géstermektedir. Ozellikle
gelismekte olan ve yeni sanayilesen Ulkelerde maliyet avantajindan dolayi fosil yakitlarin tercih
edildigi bilinmektedir. Brezilya’nin da NIC Ulkeleri arasinda yer almasindan 6tiirii CO, emisyonu
salinimi kaginilmaz olmaktadir. Gelir dagilimindaki adaletsizligin kisa donemde CO; emisyonu
izerinde anlamli bir etkisi gorilmezken, uzun dénemde gelir esitsizligindeki artisin CO2emisyonunu
artirdig tespit edilmistir. Bu bulgu zenginlesen kesimin refah seviyesinin artmasiyla birlikte
emisyon egilimini artirdigini gostermektedir. Sermayenin geliri yiksek zengin kesime gegmesiyle
birlikte cevreyi kirletici birtakim faaliyetlere yatirim yapildigina isaret etmektedir. Ayni zamanda
cevre kirliligine neden olan Gretim ve tiiketim faaliyetlerinin geliri yiksek olan kesime uygulanan
birtakim kisitlayici uygulamalarin ve regilasyonlarin uzun dénemde yetersiz diizeyde kaldigini
gostermektedir. Geliri azalan kesimin ise maliyetlerinin daha diisiik olmasindan 6tiiri enerji yogun
Urinlere yoneldigi ve bu nedenle de s6z konusu bu kesimin de emisyon egiliminin arttig
soylenilebilir. Ancak zenginlesen kesimin yoksullasan kesime gére emisyon egilimi daha yiiksektir.
Bunun nedeni ise yoksul kesimin karbon ekonomisinin disinda yer almasidir. Ayrica hem
zenginlesen kesimin hem de yoksullasan kesimin ¢evresel duyarlihginin nispeten disik kaldigini
distndiirmektedir. S6z konusu sonug, Brannlund ve Ghalwash (2008); Knight vd., (2017); Uzar ve
Eyuboglu (2019); Padhan vd., (2019); Khan (2019); Baloch vd., (2020); Zhao (2021) ¢alismalariyla
uyum gostermektedir. Sanayi sektorli katma degerindeki artisin ise her iki donem icin de gevre
kirliligi Gizerinde anlamli bir etkisinin olmadigi gorilmektedir. Ayrica elde edilen hata diizeltme
katsayisina bagh olarak, kurulan modelde meydana gelen muhtemel bir sokun yaklasik 3 donemde
giderilecegine isaret etmektedir.

Tablo 5: Uygun Gecikme Uzunluklarinin Belirlenmesi

Lag LoglL LR FPE AIC SC HQ
0 208.5188 NA 1.95e-13 -15.0754 -14.83550  -15.00411
1 327.5847 185.2137 1.91e-16 -22.0433 -20.60349  -21.61518
2 346.3245 22.21013 3.76e-16 -21.5795 -18.93993  -20.79468
3 381.7937 28.9008 3.28e-16 -22.3550 -18.51557  -21.21340
4 4745722  41.23489*  1.22e-17*  -27.3757*  -22.33635*  -25.87725*

Not: * optimal gecikme degerlerini ifade etmektedir.

Tablo 5’te yer alan LR (sequential modified LR test statistic) modelin gecikme sayisi, AIC (Akaike
information criterion) son tahmin hata kriteri, HQ (Hannan-Quin information criterion) bilgi kriteri,
FPE (final prediction error) ardisik modifiye edilmis LR test istatistigi ve SC (Schwarz information
criterion) bilgi kriterlerine gére gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir. Maximum butlinlesme
dereceleri ise 1’dir. Bu dogrultuda Toda-Yamamoto nedensellik testinin yapilmasina karar
verilmistir.

Tablo 6: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Sifir Hipotezi Wald istatistigi Olasilik Nedensellik
FD->CO 1.504943 0.4712 Yoktur
GDP->CO 2.242217 0.3259 Yoktur
IND->CO 10.10066 0.0064*** Vardir
GINI->CO 9.768200 0.0076*** Vardir
CO->FD 2.473513 0.2903 Yoktur
GDP->FD 2.123066 0.3459 Yoktur
IND->FD 1.907239 0.3853 Yoktur
GINI->FD 0.754609 0.6857 Yoktur
CO->GDP 7.319658 0.0257** Vardir
FD->GDP 5.618533 0.0602* Vardir
IND->GDP 16.57172 0.0003*** Vardir
GINI->GDP 9.535106 0.0085*** Vardir
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Tablo 6 (Devami): Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Sifir Hipotezi Wald istatistigi Olasilik Nedensellik
CO->IND 0.206705 0.9018 Yoktur
FD->IND 8.428185 0.0148** Vardir
GDP->IND 0.096868 0.9527 Yoktur
GINI->IND 0.989518 0.6097 Yoktur
CO->GINI 3.713109 0.1562 Yoktur
FD->GINI 2.487859 0.2882 Yoktur
GDP->GINI 5.373990 0.0681* Vardir
IND->GINI 0.235082 0.8891 Yoktur

Not: *** ** * girasiyla %1,%5,%10 anlamlilik dizeyini gostermektedir.

Nedensellik testleri degiskenler arasinda saptanan uzun doénemli iliskinin glglendirilmesi
amaciyla uygulanmaktadir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin incelenmesi amaciyla
kullanilan Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglari Tablo 6’da aktariimistir. Elde edilen bulgular
dogrultusunda sanayilesmeden CO, emisyonuna tek yonli nedensellik iliskisi saptanmistir. Gelir
esitsizliginden CO2 emisyonuna tek yonli nedensellik iligkisinin oldugu goézlemlenmistir. Bu durum
gelir esitsizligi artisinin CO2 seviyesini artirdigina dair elde edilen bulguyu desteklemektedir. CO>
emisyonundan GDP’ye tek yonli nedensellik iliskisi mevcuttur. Finansallasmadan GDP’ye tek yonla
nedensellik iliskisi bulunmustur. Sanayilesmeden GDP’ye tek yonli nedensellik iliskisi vardir. Gelir
esitsizliginden GDP’ye cift yonli nedensellik iliskisi saptanmistir. Finansallasmadan sanayilesmeye
tek yonli nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

5. Sonug

Bu caligmada gelismekte olan ve NIC Ulkeleri arasinda yer alan Brezilya igin 1990-2020 yillari
arasl baz alinarak gelir esitsizligi ile CO2 emisyonu arasindaki iliski incelenmistir. Bunun igin kisi
basina disen metrik ton cinsinden karbon emisyonu, gini endeksi, 2015 sabit fiyatlari ile dolar
cinsinden kisi basina disen gayri safi yurtici hasila, finansal gelisme endeksi ve sanayi sektori
katma degerinin GSYH icerisindeki yuzdelik payi degiskenleri kullaniimistir. Degiskenler arasindaki
iliski ise ARDL sinir testi ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri ile arastiriimistir.

Elde edilen bulgulara gore kisa donemde finansal gelisme CO2 emisyonunu azaltirken, uzun
dénemde CO; emisyonunda istatistiksel olarak anlamli bir azalisin gerceklesmedigi goriilmektedir.
Bu durum hem tiketiciler hem de dreticiler agisindan degerlendirilebilir. Tiketici agisindan
degerlendirildiginde, tiketicilerin kisa donemde finansal genislemeyle birlikte enerji tasarruflu ve
yesil teknolojik Urtinlere yoneldikleri; Ureticiler agisindan degerlendirildiginde ise Ureticilerin
yenilenebilir enerji kaynaklarini ve gevre dostu temiz teknolojileri tercih ettikleri diistiniilmektedir.
Ancak uzun donemde hem tilketici hem de {Uretici agisindan enerji tasarruflu Grinler ve
yenilenebilir enerji kaynaklari vb. Gzerinde kayda deger bir etkisinin olmadigl sonucu ortaya
¢ikmaktadir. Ekonomik biylimenin CO2 emisyonunu hem kisa dénemde hem de uzun dénemde
artirdigl tespit edilmistir. S6z konusu sonu¢ ekonomik biyime faaliyetlerinin enerji yogun ve
kirletici eski tip teknolojiler ile gerceklestirilmesinin yani sira fosil yakit kullanimina devam edildigi
sonucunu goéstermektedir. Ozellikle NIC ilke kategorisi icerisinde yer alan (lkelerin emisyon
egiliminin yiksek oldugu bilinmektedir. Brezilya’nin da bu ulke kategorisi icerisinde yer almasindan
6tlird COz emisyon saliniminin yiksek oldugu gorilmektedir. Kisa dénemde gelir esitsizligindeki
artis CO2 emisyonunu anlamli bir sekilde artirmazken, uzun dénemde gelir esitsizligindeki artigin
CO2 emisyonunu artirdig1 saptanmistir. S6z konusu durum zenginlesen kesimin tretim ve tiiketim
faaliyetlerinin vergilendirilmesi konusunda birtakim aksakliklarin olmasindan 6tiri ¢evre kirliligine
neden oldugunu ve ayni zamanda kayit disi ekonominin varligini isaret etmektedir. Diger yandan
gelir seviyesindeki esitsizligin artmasi sermayenin zengin kesime geg¢mesine ve bu durum
neticesinde de emisyon egiliminin artarak daha fazla toplam tiketimin olmasina yol agmaktadir.
Ayrica s6z konusu bu kesimin yatirimlarini ¢evre kalitesini bozan faaliyetlere aktardigini isaret
etmektedir. Yoksullasan kesimin ise ekonomik agidan ulasimi daha kolay olan enerji yogun urtinlere
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yoneldigini gbstermektedir. Sanayi sektori katma degerindeki artisin ise her iki donem icin de
anlamli bir etkisinin olmadig tespit edilmistir.

Elde edilen tum bulgular genel olarak degerlendirildiginde gelir esitsizliklerinin azaltilmasinin
cevresel bozulma lzerinde olumlu bir role sahip olacagi yani ¢cevresel bozulmayi azaltacagi sonucu
ortaya ¢ikmaktadir. Ancak burada dikkat edilmesi gereken nokta gelir esitsizliginin ylksek oldugu
durumlarda yoksul kesimin karbon ekonomisinin disinda kaldigidir. Yani yoksul kesim zengin
kesime gore zaten daha az emisyona yol agmaktadir. Bu nedenle tek basina gelir esitsizliginin
azaltilmasi c¢evre sorunlarinin iyilestirilmesi acisindan yeterli olmayacaktir. Bunun igin ilave
kalkinma planlari yapilarak bitiincil yaklasim saglanmalidir. Ayrica bu ¢alismada SDG 10 ve SDG 13
hedefleri arasinda uyumsuzluk saptanmamistir. Calismanin sundugu kanitlar dogrultusunda
cevresel degisimin tek belirleyicisinin ekonomik biiyiime olmadigl sonucu da ortaya ¢ikmaktadir.
Ancak s6z konusu lilkenin ekonomik biiyiime potansiyeli goz 6niine alindiginda mevcut politikalarla
blyime faaliyetleri devam ettigi surece cevre kirliligindeki artis da devam edecektir. Dolayisiyla
cevresel bozulma dikkate alinarak ekonomik buyime hedeflerini gergeklestirme amaciyla
yenilenebilir enerji kaynaklari ve ¢evre dostu yesil teknolojilere agirlik vererek bunlari kalkinma
planlarina dahil etmesi Onerilmektedir. Gelir dagilimindaki adaletsizligin giderilmesi cevre
kirliliginin azalmasina yardimci olacagindan mutlak suretle vergi sisteminde reforma gidilmesi
dnerilmektedir. Ozellikle artan oranli vergiler uygulandiginda gelir dagilimi daha adil hale gelerek
temiz bir cevreye katki saglayacaktir. Kirlilige neden olan faaliyetlerin bir takim caydirici cezalar
uygulanarak oniine gecilmesi saglanmalidir. Ayrica devletin kayit disi faaliyetleri tespit etmesi ve
bunlari vergilendirmesi 6nem arz etmektedir. Yoksullasan kesimin ise enerji tasarruflu riinlere
ulagsminin kolaylastirilmasi adina gerekli finansal desteklerin saglanmasi 6nerilmektedir. Boylece
s6z konusu bu kesimin de emisyon egiliminin azalmasi saglanarak kirliligin 6niine gecgilmesine
yardimci olacaktir.
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AN INVESTIGATION ON THE IMPACT OF INCOME INEQUALITY ON
ENVIRONMENTAL POLLUTION IN LINE WITH SUSTAINABLE
DEVELOPMENT GOALS: EVIDENCE FROM BRAZIL

Extended Abstract

Aim: The main purpose of this study is to examine the possible harmony or conflict between the
sustainable development goal SDG 10 and SDG 13. In addition, the effects of GDP, financial
development and industrialization on environmental pollution were examined in the study.

Methods: For Brazil, the period range of 1990-2020 is taken as basis. The variables included in the
model are carbon emissions in metric tons per capita, Gini index, gross domestic product per capita
in dollars at 2015 constant prices, financial development index and the percentage share of
industrial sector added value in GDP. In the study, ADF unit root test, which is among the time
series methods, was used to test the stationarity of the series. Additionally, a unit root test with
ZA structural breaks was conducted. ARDL bounds test was used to test the cointegration
relationship between the series. ARDL coefficient estimator was used for short and long term
coefficient estimation between series. Finally, the Toda-Yamamoto causality test was applied.

Findings: While it is seen that financial development reduces environmental degradation in the
short term, it does not have a significant contribution to the environment in the long term. This
indicates that in the short term, households are turning to more energy-efficient products as their
access to credit becomes easier. It was found that economic growth increased environmental
degradation in both periods. This finding shows that economic growth activities are carried out
using non-renewable energy resources. While injustice in income distribution does not have a
significant relationship with CO2 emissions in the short term, it has been determined that the
increase in income inequality increases CO2 emissions in the long term. This situation suggests that
some restrictive practices and environmental regulations applied to the high-income segment of
production and consumption activities that cause environmental pollution remain inadequate in
the long term and environmental sensitivity remains relatively low. It is seen that the increase in
the added value of the industrial sector is statistically insignificant both in the short term and in
the long term. Additionally, as expected, the error correction coefficient is seen to be negative and
statistically significant. Depending on the error correction coefficient obtained, it indicates that a
possible shock occurring in the established model will be eliminated in approximately 3 periods.
Additionally, a unidirectional causality relationship from industrialization to CO, emissions was
determined. It has been observed that there is a unidirectional causality relationship from income
inequality to CO2 emissions. There is a one-way causality relationship from CO; emissions to GDP.
A one-way causality relationship was found from financialization to GDP. There is a one-way
causality relationship from industrialization to GDP. A bidirectional causality relationship from
income inequality to GDP has been determined. There is a one-way causality relationship from
financialization to industrialization.

Conclusion: According to the results obtained, while financial development reduces CO2 emissions
in the short term, it is seen that there is no statistically significant decrease in CO2 emissions in the
long term. This situation shows that, in the short term, as households have easier access to credit,
they use more energy-saving products, and at the same time, the accessibility of energy sources
that can change their perspective increases. However, it appears that financial development does
not play a significant role in energy-saving products and/or increased energy consumption in the
long term and regionally. It has been determined that economic growth increases CO2 emissions
both in the short term and in the long term. This result indicates that economic growth activities
are carried out with energy-intensive and polluting old-style technologies, while fossil fuel use
continues. While injustice in income distribution does not significantly increase CO; emissions in
the short term, it has been determined that income inequality increases CO; emissions in the long
term. This situation indicates that there are some problems in taxing the rich and the existence of
an unregistered economy. It has been concluded that the increase in the added value of the
industrial sector does not have a significant effect both in the short term and in the long term.
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IS THERE A CHICKEN-AND-EGG RELATIONSHIP BETWEEN
INTEREST AND INFLATION RATES FOR THE TURKISH CASE?
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Abstract

There is still a hot debate about the causal relationship between interest and inflation rates. On the one hand,
through Fisher Effect, it is expected that inflation is the cause while the interest rate is the result. On the other
hand, among policymakers in Tirkiye, it is expected opposite as inflation is the result and interest rate is the
cause since it is argued that inflation is the result mostly stemming from the high-interest rates constituting
the high cost of the credits. However, it is strongly argued that low interest rates—which the government has
lowered below inflation—rather than high interest rates are the real cause in the Turkish case. In this regard,
the key purpose of the paper is to investigate the causal relationship between the interest and inflation rates
for the Turkish case for the period of 2004M01-2022M03. The findings reveal that there is a bi-directional
Granger causality relationship between the interest rate and the inflation rate for the Turkish case for the
relevant period. This result promotes the chicken-and-egg relationship between interest and inflation rates.
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TURKIYE ORNEGI iCiN FAiZ VE ENFLASYON ORANLARI
ARASINDA TAVUK-YUMURTA iLiSKiSi VAR MI?

Oz

Faiz ve enflasyon oranlari arasindaki nedensellik iliskisi konusunda halen sicak bir tartisma siirmektedir. Bir
taraftan, Fisher Etkisi ile enflasyonun neden, faiz oraninin ise sonug¢ olmasi beklenmektedir. Ote yandan,
Tarkiye'deki politika yapicilar arasinda enflasyonun ¢ogunlukla kredilerin yiiksek maliyetini olugturan yiksek
faiz oranlarindan kaynaklanan bir sonug oldugu ileri strildigiinden bunun tam tersi, enflasyon sonug faiz
sebep olarak beklenmektedir. Ancak, Tirkiye 6rneginde gergek nedenin yiksek faizler degil hikiimetin
enflasyonun altina indirdigi dusik faizler oldugu gticli bir sekilde ileri stirilmektedir. Bu baglamda, makalenin
temel amaci faiz ve enflasyon oranlari arasindaki nedensellik iliskisini 2004A01-2022A03 donemi igin Turkiye
orneginde arastirmaktir. Bulgular ilgili dénemde Tirkiye 6rnegi icin faiz orani ile enflasyon orani arasinda iki
yonli Granger nedensellik iligkisinin oldugunu ortaya koymaktadir. Bu sonug, faiz ve enflasyon oranlar
arasinda tavuk-yumurta iliskisini desteklemektedir.
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1. Introduction

Several empirical studies have recently discussed the connection between inflation and
nominal rate of interest. This empirical relationship is of utmost importance in monetary
economics because it addresses a key question concerning monetary authorities of whether
monetary policy affects the real rate of interest. Monetary authorities and central banks consider
it as imperative to grasp the complex interaction among exchange rates, interest rates, and various
macroeconomic indicators, including inflation rates (Bal et al., 2019). This is because the central
banks place a premium on the synchronization of these variables when formulating monetary
policy and managing foreign exchange. The activities of speculators, arbitrageurs, investors, and
other participants in the international money market are impacted by changes in these factors.

There is still a hot debate about the causal connection among rate of interest and rate of
inflation both in literature and practice (Bal et al., 2019). On the one hand, through Fisher Effect,
it is expected that inflation is the cause and the interest rate is the result. On the other hand, in
practice, especially among recent policymakers in Tirkiye, it is expected opposite as the inflation
is the result and the interest rate is the cause. They maintain that inflation is the result mostly
because of the high-interest rates, which constitute the high cost of the credits. On the other hand,
in literature, it is strongly maintained that it is not the high-interest rates but rather the low-
interest rates reduced to below the inflation rate by the authorities are the cause in the Turkish
case. In this regard, the central purpose of the paper is to investigate the causal connection
between the interest and inflation rates, specifically focusing on short-term nominal interest rates
and expected inflation rates, taking Tirkiye as a case study for the period of 2004M01-2022M03.
Furthermore, with the Turkish government's recent monetary policies, understanding this topic
has become increasingly vital for Turkiye. In response to this pressing need, recent data were
employed and a detailed and comprehensive approach was adopted to examine the subject. The
methodology and analysis of this paper are distinct from previous literature by providing a new
perspective and a more through and detailed understanding of the situation. The paper's structure
can be outlined as follows. After the introduction, the Fisher Hypothesis' theoretical foundation is
presented. An overview of interest and inflation rates in Turkiye is followed by a comprehensive
literature review in the fourth section. The fifth section delves into the methodologies and data set
utilized for the empirical analysis, leading up to the conclusion.

2. Theoretical Framework of the Fisher Hypothesis

Irving Fisher (1930) was the first economist to demonstrate the link among the rate of nominal
interest and expected inflation, a concept now known as the Fisher Hypothesis. This hypothesis
posits that the nominal interest rate for any given term is a composite of the real interest rate and
the expected inflation rate. The hypothesis also proposed splitting the nominal interest rate into
two distinct components: A real rate and a rate of expected inflation. According to Fisher's seminal
workin 1930, a direct and one-to-one correlation exists among nominal interest rates and inflation.
He argued that real interest rates remain unaffected of the projected inflation rate and are
primarily influenced by economic real variables, such as the temporal preferences of investors and
capital productivity (Cooray, 2003, p. 135). In this regard, Fisher's postulation has the immediate
consequence that an increase or decrease in inflation permanently communicates an equivalent
transformation in the rate of nominal interest. This implies that monetary policy does not exert an
immediate influence on the actual (or real) interest rate; instead, the real interest rate is primarily
influenced by long-term real shocks (Uyaebo et al., 2016, p. 334).

Hawtrey (1997) points out various reasons that why the Fisher Hypothesis has remained so
influential in the literature. First of all, it emphasizes the critical part played by the real interest
rate in determining the level of investment, savings, and economic growth in a country. The real
interest rate directly impacts the real exchange rate, which in turn influences trade and capital
movements. Second, a significant amount of evidence indicates that future inflation expectations
can be determined using nominal interest rates. Third, the Fisher hypothesis is an essential concern
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for central banks. One of the most pressing issues confronting central banks is whether monetary
policy can influence the real interest rate (Mitchell-innes et al., 2007, p. 694).

In this context, the interest rate that the bank pays is the rates of nominal interest, whereas
the actual (or real) interest rate represents the increase in purchasing power. If (i) stands for the
rate of nominal interest, (r) indicates the rate of actual (or real) interest, and nt for the inflation
rate, then the connection between these variables may be expressed as (Mankiw, 2009, p. 94):

r=i-m (1)

Fisher characterizes the nominal interest rate for a specific time frame as the combination of
the actual (real) interest rate and the anticipated inflation rate. This relationship is expressed in
the Fisher Equation, which is formulated as follows (Mishkin, 2015, p. 41):

it = Tt + T[te (2)

In equation number (2), (i;) shows the rate of nominal interest, (r;) demonstrates the rate of
real interest, and (r:?) shows the anticipated inflation rate.

Under the rational expectation hypothesis, the anticipated rate of inflation is equal to
the actual rate of inflation (1:) plus a random error term (&:), formulized as below (Altunéz, 2018,
p. 29):

¢ =T, + ¢ 3)

Several studies suggest three approaches for examining the Fisher Hypothesis: The Domestic
Hypothesis of Fisher, the Generalized Fisher Effect, and International Fisher Effects. According to
the Domestic Fisher Effects, the actual (real) interest rate plus the anticipated rate of inflation
equals the nominal rate of interest in a specific economy. Domestic Fisher Hypothesis, however,
may not be valid at all times when changes in economic policy impact real interest rates. When all
other variables are constant, the links between both the real and nominal rates of interest and the
inflation rates may be expressed as follows (Akinci & Yilmaz, 2016, p. 70):
1+ip
1+me

In equation number (4), (it) illustrates the nominal rate of interest, m: demonstrates the inflation
rate, and r: denotes the rate of actual (real) interest. If we solve equation (4) for (rt), we will achieve
equation (5) as below:

=T

"= 1+ me (5)

When the denominator is ignored in equation (5), the nominal interest rate's primary
determinants are the real interest rate and anticipated rates of inflation (1) at the beginning of
the period. In this case, we can achieve equation (6) as follows:

it =T; + T[g (6)

The second approach for examining the Fisher Effects is the Generalized Fisher Hypothesis,
where the disparities in nominal interest rates between the two nations are equal to the
anticipated inflation rate disparities between the mentioned nations. Generalized Fisher Effects
address the interactions across nations and argue that actual returns are equalized across nations
through arbitrage. The hypothesis is illustrated as follows when two nations, X and Y, are taken
into account:

Iy — I, =Ty — T (7)

In equation number (7), (ix) and (iy) express the nominal interest rates of Xand Y nations or the
nominal interest rates of home and foreign country, (1:¢) and (ry¢) show the anticipated inflation
rates in X and Y countries, respectively. According to the hypothesis, the country that has a higher
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rate of inflation should have higher rates of interest than the lower interest rate nation. Without
governments intervene, capital will flow to the nation with a greater projected return until the
projected real returns are equalized. Capital market integration is an essential condition for the
Generalized Fisher Effect since there should be no limitations on capital mobility, allowing capital
to move freely across borders (Ersan, 2008, p. 8). The fundamental premise of the concept is based
on the arbitrage process across financial and real assets. When the inflation rate is predicted to be
high and the interest rates are lower, households are more likely to invest in real assets rather than
financial assets (Akinci & Yilmaz, 2016, p. 71).

The International Fisher Effect is the third type of Fisher Effect. This hypothesis operates under
the assumption that real rates of return are equalized globally, implying that foreign currencies
with notably high nominal interest rates would experience depreciation as they reflect anticipated
inflation. However, an expected fluctuation in the exchange rate among any pair of currencies
corresponds to the difference in nominal interest rates between the two respective nations at that
moment (Abla El Khawaga et al., 2014, p. 2). The International Fisher Hypothesis posits a particular
association between a difference in nominal rates interest among two nations at the start of a
period and the expected exchange rate movement over that term. It explains how to calculate
expected inflation rates using each country's nominal interest rate and how the disparity in
projected inflation rates across two nations reflects an expected adjustment to the exchange rate
(Madura, 2020, p. 268). The International Fisher Effect can be seen as a sum of the Generalized
Fisher Effect and the Relative Purchasing Power Parity (PPP), which illustrates that the difference
in expected inflation rates across two nations is equivalent to the changes in anticipated exchange
rates. Equation (8) represents this condition:

g — M = —S”;t_ 5t (8)
In equation number (8), Stand Si+1 represent the spot exchange rates for the current and
upcoming periods, respectively. When the equations numbers (7) and (8) are linked, the

International Fisher Hypothesis may be represented as follows:

Mo W =i =, = (9)

Equation (9) illustrates that the difference between inflation and the rates of nominal interest
reflects the changes in anticipated exchange rates. Based on equation (9), a country with higher
rates of inflation causes interest rates to rise. As a result of this circumstance, the rates of exchange
will increase, and the value of the national currency will decrease (Akinci & Yilmaz, 2016, p. 72).
The extent of expected currency devaluation corresponds to the disparity in nominal interest rates,
implying that the benefits of investing in savings accounts in a nation with a high interest rate
should be offset by the anticipated depreciation (Madura, 2020, p. 268).

According to some existing empirical studies, there is a difference between the "strong" and
"weak" forms of the Fisher Hypothesis. The weak type of the Fisher Hypothesis is compatible with
a longer-term coefficient among inflation and nominal rates of interest smaller than one. On the
other hand, the strong version of the Fisher hypothesis defines a long-term coefficient that is bigger
than or equal to one. In the long term, the strong type of the Fisher Hypothesis indicates that rates
of real interest will not react to changes in anticipated inflation (Aksoy et al., 2012, p. 476).

3. An Overview of the Interest Rates and Inflation Rates of Tiirkiye for the Period of 2004-
2022

According to Figure 1 that shows the short-term interest rates (up to 1 year deposit rates) of
Tirkiye for the era of 2004-2022, it seems that for the sub-period of 2009-2014 it started to
decrease gradually. This is because of the expansionary policies for the recovery of the 2008
financial crisis, which Tirkiye suffered from mainly in the year of 2009. After that period, with the
same reasons the bottom point matches with the year of 2020, which is the starting year of the
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COVID-19 Pandemic Crisis. In 2022, with the decreasing of the policy interest rates of the Central
Bank stemming from the new heterodox policies of the government it started to decrease again.

Figure 1: The Short Term Interest Rates in Turkiye (2004-2022, Percentage)
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Source: Prepared by the Authors based on the Data from The Central Bank of the Republic of Tirkiye-
Electronic Data Delivery System, retrived from https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php

Figure 2 shows the inflation rates (which represent the annual percentage changes of the
Consumer Price Index) of Tlrkiye for the era of 2004-2022. According to this, it clearly seems that
there is an accelerating inflation issue after 2020. It is argued that it is partly related with the
increasing costs of the production of the goods due to the Pandemic crisis, but it is also argued that
the accelerating of the inflation issue is mostly due to the new policy of the government that led
to decrease the policy interest rate of The Central Bank below the inflation rate. All this allowed to
dollarization massively causing the Turkish Lira to depreciate, increasing of the compulsory
imported production goods thus leading to inflation. This issue is seen in Figure 3. According to it,
since 2020 the interest rates have remained below the inflation rates.

Figure 2: Inflation Rates in Tiirkiye (2004-2022, Percentage)
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Source: Prepared by the Authors based on the data from The CBRT-EVDS, retrived from
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php
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Figure 3: Short Term Interest Rates and Inflation Rates in Tiirkiye (2004-2022, Percentage)
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Source: Prepared by the Authors based on the Data from The The CBRT-EVDS, retrived from
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php

4. Literature Review

There is numerous previous research in economics that discusses the Fisher Hypothesis,
primarily attempting to discover if the Generalized Fisher Hypothesis is indeed accurate. The
predominant body of research indicates that the inflation rate has a favorable effect on the rates
of interest. The following studies have provided evidence supporting the accuracy of the Fisher
Effect:

Toyoshma & Hamori (2011) studied the validity of the Fisher Effects for the US, Japan, and the
United Kingdom (UK), employing a panel dataset comprising monthly data spanning from 1990M01
to 2010M12. The empirical findings indicated the validity of the Fisher Effects in three countries.
Friesendorf et al. (2022) investigated the applicability of Generalized Fisher’s Effect for post-
unification Germany for the time period of 1991 to 2020 using continuous wavelet analysis. The
findings confirmed the Generalized Fisher’s Effect for post-unification Germany. Gocer & Ongan
(2020) also confirmed the Fisher Effect in their analysis of the United Kingdom's interest rates and
inflation. Research across Asian economies, as demonstrated by Ahmad (2010) consistently
supports the Fisher Effect. Altun6z (2018) further affirmed the Fisher Effect in China's economy
using the ARDL approach and covering the period of 1996M01 — 2015M03. Zainal et al. (2021)
examined the presence of the Fisher Effect in employing the Autoregressive Distributed Lag (ARDL)
cointegration technique from 2011- 2018. The results revealed that the Fisher Effect theory is
accurate in Malaysia. Zhong (2022) tested the Fisher Effects among nominal interests and inflation
in China for the period of 1978-2020 by using the Granger Causal Relation test. The results
confirmed the Fisher Effect for China. Across a range of countries, including OECD nations
(Panopoulou & Pantelidis, 2016), industrialized and emerging economies (Kasman et al. 2006) and
even in the Romanian stock market (Oprea, 2014) studies have consistently validated the Fisher
Effect. Emerging nations like Argentina, Brazil, Malaysia, Mexico, South Korea, and Turkey have
also exhibited support for the Fisher Effect (Maghyereh & Al-Zoubi, 2006).

However, it is essential to acknowledge the studies that reject the Fisher Effect hypothesis.
Among them, Dutt & Ghosh (1995) searched for the reliability of the Fisher Effect for Canada using
The Fully Modified Least Squares (FM-OLS) techniques for weak and strong Fisher effects,
respectively. According to the findings, the Fisher Hypothesis is strongly rejected. In a study of G7
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nations, Ghazali & Ramlee (2003) found no long-run connection among rates of interest and
inflation rates, ultimately rejecting the Fisher Effects. Asemota & Bala (2011) used co-integration
and Kalman filter methodologies to reject the Fisher Effects for Nigeria.

The Turkish economy has been a subject of particular interest within the framework of the
Fisher Effect Hypothesis. Several studies have investigated this relationship, yielding mixed or
conditional findings. Among them, Guri et al. (2016) examined the Fisher Hypothesis's validity in
Tirkiye from 2003 to 2012 by using the Autoregresive Distributed Lag test. The findings of this
research demonstrate that the Fisher Hypothesis was accurate for Tiirkiye. Turna & Ozcan (2021),
who examined the period from 2005 to 2019, and Sari & Arslan (2022), who analyzed the data from
1971 to 2021, both utilized different methods but confirmed the Fisher Effect's validity in Turkey
during their respective timeframes. Aksoy et al. (2012), Gedik (2021), and Demez (2021) all
provided empirical evidence of the long-run connection among the exchange rate, inflation, and
interest rates.

Gursoy & Akcay (2021) examined the Fisher effect in the economy of Tirkiye by using monthly
data from 2005M01 to 2020M10 in which Hatemi-J asymmetric causality test was applied. The
results confirmed the Fisher Hypothesis in Tirkiye. Akinci & Yilmaz (2016) investigated the
legitimacy of the International Fisher Effects in the Turkish economy from 1975 to 2014 by using
the Generalized Method of Moments. The outcome illustrates that the International Fisher effect
was accurate for Tirkiye. Sinan (2019) examined the connection among rate of inflation and
interest rates in Tirkiye in which the Johansen cointegration test and VAR were employed. The
study points out that a strong form of Fisher Effect was valid for the Turkish economy. Basar &
Karakus (2017) studied the correlation between rate of interest and inflation rates from 2004M12
- 2016M12 by using the Johansen cointegration and VECM model. The findings revealed that all
models' variables had a cointegration association. Arisoy (2013), and Alper (2017) verified that the
Turkish economy exhibits the weak version of the Fisher effect. Girel (2021) examined the
reliability of the Fisher effect for an inflation-targeting nation by having used Auto Regressive
Distributed Lag and Nonlinear Autoregressive Distributed Lag models for the economy of Tirkiye
for the period of 2006 to 2019. The Fisher Effect was found to be valid throughout the short- and
long-terms using the ARDL model. In the long run, the NARDL model's results showed a robust
version of the Fisher Effect, but in the near term, the Fisher impact is only real when inflation rises.
However, it is crucial to remember that several researches have produced mixed or conditional
results, indicating that the Fisher Effect may not be applicable in the Turkish context. Among them,
Gula & Acikalin (2008) used the Johansen cointegration method to examine the Fisher Effect for
Tirkiye. The analysis shows that, albeit not on a one-to-one basis, it could be possible to establish
a long-run association among the nominal rate of return and inflation. Tunali & Erénal (2016)
utilized data from 2003M01 to 2014M02 to investigate the reliability of the Fisher's Theory for
Tirkiye. The outcomes show that while the Fisher Effect is invalid in the short run for Turkiye, it is
valid in the long run. The following Tables (1, 2) summarize the findings of the relevant empirical
literature on other areas and Tiirkiye, respectively.

Table 1: A Brief Literature Review of the Studies on the Fisher Effect on other Areas

Author(s) Period Methodology Area(s) Findings
T°V°Sh(i"2’g fi)”amo” 1990-2010 Panel Data Analysis US, UK, JAPAN Valid
Friese(ggg;f) etal. 1919-2020 Contin:::lis\?slavelet Germany Valid
Goce(rzg‘zg)nga" 22%0188'\/',\/'201' ARDL Approach UK valid
Zainal et al. (2021) 2011-2018 Distﬁ\i‘;m;zg[z;s;‘;DL) Malaysia Valid
Ahmad (2010) 12%%07'\&%12_ M':?hn;?;irgy Eight Asian Countries Valid
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Table 1 (Continued): A Brief Literature Review of the Studies on the Fisher Effect on other Areas

Author(s) Period Methodology Area(s) Findings
Zhong (2022) 1978-2020 Granger Causal China Valid
Relation Test
Barthold & Dougan 1902-1983 Time Series Analysis USA Valid
(1986)
. 1996M01- . .
Altunoz (2018) 2015M03 ARDL China Valid
Tsong & Hachicha 1995M01- Quantiile Regression Indonesia, Russia, Valid
(2014) 2011M06 Approch South Africa
Fractional 33 Developed And .
Kasman et al. (2006) ) Cointegration Analysis Emerging Nations Valid
Maghyereh & Al- 1979M03- Bierens (2000) Q;ﬁg”::;‘aMB;;z'c" Valid
Zoubi (2006) 2003M12 Nonparametric Test ysia, Mexico,
Korea, and Tiirkiye
. 1953M01- ARDL Bounds Testing .
J.Atkins & Coe (2002) 1999M12 Analysis USA, Canada Valid
1958M01- Instrumental Variables G7 Countries, Eight .
Wong & Wu (2003) 1999M04 Regressions Asian Countries Valid
Johansen-Juselius (1J) .
Dutt & Ghosh (1995) 1960-1993 And (FM-OLS) Canada Invalid
Asemota & Bala 1961M01- Co-Integration And Nigeria Invalid
(2011) 2009M04 Kalman Filter J
1987M01- ) . . -
Ito (2009) 2006MO6 Time Series Analysis Japan Invalid

Table 2: A Brief Literature

Review of the Studies on the Fisher Effect in Tiirkiye

Author(s) Period Methodology Area(s) Findings
ARDL and Lee- Strazicich and - .
Sari & Arslan (2022) 1971-2021 Eourier KPSS Unit Root Tests Tlrkiye Valid
Turna & Ozcan 2005-2021 ARDL Approach Tirkiye Valid
(2021)
. 2009M02- Unit Root Test: ADF, PP and . Long run
Gedik (2021) 2021M07 Zivot Andrews Turkiye valid
1989:Q1- Engle-Granger Cointegration . .
Yilanci (2009) 2008:Q1 Model Tlrkiye Invalid
Giiris et al. (2016) 2003-2012 A”toregress"’; 3'Str'b”ted Lag Tirkiye Valid
Gula &Agikalin 1990M01- . . . .
h Tark Inval
(2008) 2003M12 Johansen Cointegration urkiye nvalid
Akgacl & Gokmen 2003M01- Toda-Yamamoto Causality Tiirkive Valid
(2014) 2014M05 Analysis ¥
Long run:
Tunah & Erdnal 2003M01- Gregory-Hansen Test And Tiirkive Valid
(2016) 2014M02 Andrews Unit Root Tests y Short run:
Invalid
Gursoy & Akgay 2005M01- Hatemi-J Asymmetric Causality . .
(2021) 2020M10 Test Turkiye Valid
Simsek & Kadilar 1987:Q1- . . . .
ARDL B Testing Anal Turk Val
(2006) 2004:Q4 ounds Testing Analysis Urkiye alid
2003Q3- Fourier ADL Cointegration . .
Demez (2021) 202004 Analysis Tarkiye Valid
Akinci & Yilmaz Generalized Method of L .
(2016) 1975-2014 Moments (GMM) Tlrkiye Valid
Basar & Karakus 2004M12- Johansen Cointegration Test . .
Tark Valid
(2017) 2016M12 And VECM Model arkive a
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Table 2 (Continued): A Brief Literature Review of the Studies on the Fisher Effect in Tiirkiye

Author(s) Period Methodology Area(s) Findings

Fully Modified OLS (FMOLS) and R .

Alper (2017) 1973-2016 Dynamic OLS (DOLS) Tlrkiye Valid

Girel (2021) 2006 -2019 ARDL and NARDL Tlrkiye Valid

Test Of Cointegrating Rank
Aksoy et al. (2012) 2002-2009 With A Trend Break And Tarkiye Valid
Exogeneity Tests

1987Q1- Time-Varying Parameters L .

Arisoy (2013) 201003 Analysis Tlrkiye Valid

5. Empirical Analysis

This research investigates the causal connection between nominal interest rates and inflation
rates in Tirkiye over the period of 2004M01-2022M03 within the framework of the Fisher
Hypothesis. To explore this relationship, the Granger Causality test, proposed by Granger (1969),
is employed. This test is widely recognized as an effective method for detecting causal relationships
between variables by considering the close relationship between cause and effect.

Prior to executing the Granger causality test, it is imperative to assess the stationarity of the
series. Traditionally, the Augmented Dickey-Fuller test (1981) and the Phillips-Perron (PP) test
(1988) are commonly used for this purpose. However, in order to address the possibility of
structural breaks in the series, more sophisticated tests that consider structural breaks in the data
are implemented, specifically, the Zivot and Andrews (ZA) test (1992) and the Kwiatkowski, Phillips,
Schmidt, and Shin (KPSS) test (1992) are employed.

Subsequently, the cointegration between variables is determined by using the Gregory and
Hansen (1996) test, which aims to identify the long-term relationship between the variables being
examined, while considering the likelihood of a structural break in the intercept or both the
intercept and coefficient vector at an unknown time.

Finally, the Granger causality test is employed to unveil the connection between the variables
under examination. This comprehensive approach ensures a thorough analysis of causality while
considering stationarity, cointegration, and potential structural breaks, providing reliable insights
into the causal rapport amidst interest rates and inflation rates in Tirkiye.

In this research, EViews 10, a statistical software package is used to carry out the
aforementioned analyses.

5.1. Data Selection

This paper employed monthly nominal interest rates and inflation rates data from 2004M01 to
2022M03, with a total of 219 observations. The data was gathered from the Electronic Data
Distribution System of the Central Bank of the Republic of Tlrkiye (CBRT-EVDS). Short-term interest
rates were used to proxy nominal interest rates, which were captured by using the Up to 1-year
Weighted Average Interest Rates applied to deposits in Turkish Lira (TRY)?, while inflation rates
were computed using the Year-to-year percentage shifts in the Consumer Price Index based on
2003 (2003=100) as shown in Table 3. Before starting the application, the seasonality of the series
has been checked by the relevant seasonality test, which found that the series did not include any
seasonality.

1 It points to “the weighted average interest rate (compounded) which is calculated on the customer basis by relating the
type of each deposit to the interest rate applied according to the maturity bracket” (tcmb.gov.tr).
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Table 3: Data Description

Symbol Variables
INTR SHORT-TERM Short-term Interest Rates (Up to 1 Year Turkish Lira Deposits)
INF Expected Inflation Rate

5.2. Unit Root Test

To analyze the causality amidst the variables, it is required to first determine whether the series
are stationary. From the standpoint of econometrics, there is a critical issue associated with non-
stationary variables, which can lead to spurious correlations (Gujarati, 1999, p. 748). The
stationarity of the time series was examined through the application of the Augmented Dickey-
Fuller (ADF) (1981) and Phillips-Perron tests (PP) (1988).

The test hypotheses are constructed in the following manner:
HO: y == O
Hl: V4 <0

The null hypothesis states that the series exhibits non-stationarity due to the presence of a unit
root. Conversely, the alternative hypothesis asserts that the series is free from a unit root, and
therefore, stationary. In other words, if the null hypothesis is not rejected, we can conclude that
the time series contain a unit root and are non-stationary, however, if the null hypothesis is
rejected, we can infer that the time series are free from a unit root and are stationary.

The null hypothesis testing for a unit root is a common approach in the time series analysis.
However, it is worth noting that conventional tests like ADF and PP do not consider the potential
occurrence of structural breaks within the data, which could affect the stationarity of the series.

Figure 4: Plot of Inflation and Interest Rates
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Figure 4 illustrates that both series of Inflation Rates and the Interest Rates exhibit potential
structural breaks. These breaks indicate significant shifts or changes in the underlying dynamics of
the data. Consequently, this implies that relying solely on traditional unit root tests like ADF and

PP tests may give inaccurate results when it comes to accepting the null hypothesis.

To overcome this limitation and ensure more accurate analysis, it is necessary to consider more
sophisticated tests that allow for structural breaks within the series. One such test is the Zivot and
Andrews (ZA) test, which was introduced in 1992. ZA test is recognized as an advanced version and
an extension of the Perron Test (1989). The ZA test employs three distinct models to investigate
the presence of a unit root while considering different types of structural breaks. These models
encompass various forms of structural breaks, including a shift in the intercept (referred to as
Model A), a shift in the slope (referred to as Model B), and a shift in both the slope and intercept
(referred to as Model C) (Zivot & Andrews, 1992). This makes it a more robust test compared to
the ADF and PP tests, particularly when structural breaks are present. Another unit root test that
takes into account potential breaks is Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, and Shin (KPSS) (1992).
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5.2.1. Unit Root Test Without Considering Structural Breaks

According to the outcomes obtained based on the ADF and PP tests, as presented in Table 4,
both variables are not stationary at their levels. To avoid the spurious findings resulting from
regressing a non-stationary time series on another non-stationary time series, it is required to
transform the non-stationary time series into a stationary form. Therefore, it is sufficient to
consider the first differences of the time series in question (Gujarati, 1999, p. 760). However, it is
necessary to first examine the presence of unit roots within structural breaks in order to determine
if the non-stationarity is a result of these structural breakdowns.

Table 4: Augmented Dickey-Fuller Test (ADF), and Phillips-Perron Test (PP)

Augmented Dickey-Fuller Test

Level First Differences
. Intercept .
Without |\ ihout  withTrend  \Vithout Without Intercept
. Intercept Intercept & with Trend
Variables Trend (Constant, Trend
& Trend . Trend (Constant,
(Constant) Linear (Constant) .
(None) (None) Linear Trend)
Trend)
INF 1.871775 1.859014 1.036409 -7.362722***  -7.459193***  -7.747063***
INTR

SHORT- -1.247289  -2.904596**  -2.735134  -11.30343***  -11.28615***  -11.33850***
TERM

Phillips-Perron Test

Level First Differences
. Intercept .
DL Without with Trend DAL Without Ir'ltercept
. Intercept Intercept & with Trend
Variables Trend (Constant, Trend
& Trend . Trend (Constant,
(Constant) Linear (Constant) .
(None) (None) Linear Trend)
Trend)
INF 2.237149 3.945050 2.922695 -7.208080***  -7.309679***  -7.823795%**
INTR

SHORT- -1.419937 -3.041092** -2.770924 -11.32834***  -11.31170***  -11.28092***
TERM
Notes: *, **, *** denote significance at 10%, 5%, and 1%, respectively. Schwarz Information Criterion (SIC) was used to
obtain the results.

5.2.2. Unit Root Test Under Structural Breaks

Structural breaks in time series data can be attributed to several factors contributing to the
non-stationarity of the series. These breaks may emerge due to political events, adjustments in
macroeconomic policies, economic crises, changes in the economy's structure, or technological
advances. Such influences may affect the underlying patterns and dynamics of the time series,
leading to changes in its statistical properties over time.

5.2.2.1. The Zivot and Andrews (ZA) Test (1992)

Unlike Perron's (1988) approach of externally determining the time of occurrence of structural
breaks in the time series (i.e., exogenous structural break), the Zivot-Andrews (1992) Unit Root
Test considers the breakpoint to be endogenous rather than exogenous. The null hypothesis in the
Zivot-Andrews Unit Root Test states that the time series denoted as Y exhibits a unit root without
any structural break and follows a random walk process with drift. The alternative hypothesis, on
the other hand, proposes a trend stationary process with a single unknown structural break (Zivot
& Andrews, 1992).

The null hypothesis is as follows:

Ve = L+ Y1+ €
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The ZA test uses three different models to investigate the existence of a unit root while
considering different types of structural breaks. These models encompass a shift in the intercept
(referred to as Model A), a shift in the slope (referred to as Model B), and a shift in both the
intercept and slope (referred to as Model C).

The following are the models employed in the analysis:
Model A: v, = pA + GADUt()\)+BAt+aAyt_1+Z}‘=1 C]-A Ay + €
Model B: y = uB + BBt + yBDT; (1) +aBy_1+X)S, ¢ Ayej + e

Model C: ye = u¢ + 6DUL(Q) Bt + v+ DTr (D) + oCyeq +
Z}(=1 Cjc Aye_j + et

Table 5: Zivot and Andrews (ZA) Test

Level First Difference
Variables ZA Model 24 'I.'es.t Break Date ZA Test Statistic Break Date Decision
Statistic
A '3'6?2(;575 2021M11  -15.46130 (1) ***  2021M11 1(1)
-3.64022
INF B E 6(10) = 2021M04 -12.46484 (1) *** 2021M09 1(1)
C ‘3'4(217)025 2020M12  -12.31501 (1) ***  2021M07 1(1)
A '4'5(817)347 2008M11  -12.49379 (0) ***  2018M09 1(1)
INTR -3.742462
SHORT- B (1) 2012M07 -11.52424 (0) *** 2022M03 1(1)
TERM
C '4‘6(39%536 2017M12  -12.50762 (0) ***  2018M09 1(1)

Notes: *** denotes significance at 1% level. The numbers indicated within parentheses in ZA Test Statistics denote the lag
orders.

According to Table 5, in all three models A, B, and C, when the calculated t-statistics values and
critical values are compared at level, it is seen that the t-statistics values for both variables INF and
INTR SHORT-TERM are lower than the critical values at 1% and 5% significance levels. In this case,
the null hypothesis of a unit root with an existing breakpoint cannot be rejected. Therefore, after
taking the first difference, the ZA test indicates that the variables INF and INTR SHORT-TERM are
stationary at the first difference | (1), as the t-statistics levels are above the critical values at 1%
and 5% significance levels, leading to the rejection of the null hypothesis that posits a unit root
with a structural break.

According to the Model A results of the ZA unit root test, the breakpoints were determined in
November 2021 for INF and September 2018 for INTR SHORT-TERM. As for Model B, the results
show that INF has a breakpoint in September 2021 and the INTR SHORT-TERM has a breakpoint in
March 2022. When Model C is considered, it is seen that the INF rate broke down in the July 2021
and the INTR SHORT-TERM has a breakpoint in the September 2018.

5.2.2.2. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, and Shin (KPSS) (1992)

According to the findings reported in Table 6, the KPSS unit root test indicates that the null
hypothesis of stationarity is not accepted for both series, the INF and INTR SHORT-TERM. This
rejection is based on the observation that the KPSS test statistics exceed the critical values at all
levels of significance (1%, 5%, and 10%). Therefore, it can be concluded that the INF and INTR
SHORT-TERM series are not stationary at level, and it is necessary to transform the data by taking
the first difference.
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Table 6: KPSS Unit Root Test

KPSS Test
Level First Differences
Intercept with .
. Without Trend Trend Without Trend Intercept WIth. Trend
Variables . (Constant, Linear
(Constant) (Constant, Linear (Constant)
Trend)
Trend)

INF 0.956253 0.296374 0.442611%** 0.140208***

INT:ES:“;)RT- 0.409765** 0.344657 0.231053*** 0.037804***

Note: *** denotes significance at 1% level.
Source: Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Table 1)

Upon differencing the series, the subsequent results demonstrate that the test statistics for
both the INF and INTR SHORT-TERM series fall below the critical values at all significance levels.
Consequently, the null hypothesis, which states that the series is stationary after taking the first
difference | (1), can be accepted.

The findings from the ADF, PP, and ZA tests align with the results obtained from the KPSS test,
providing additional evidence that both series exhibit stationarity after being differenced to I (1).

5.3. Cointegration Test

The paper has revealed that the variables under study are integrated in the same order (order
one). Consequently, the subsequent analysis aimed to determine the possibility of co-integration
among these variables. Given that all the variables exhibit stationarity in their first differences and
there are just two variables with structural breaks, the decision is to employ the Gregory and
Hansen Cointegration Test (1996) methodology for this objective.

5.3.1. Cointegration Under Structural Breaks: Gregory and Hansen Cointegration Test

The cointegration tests developed by Gregory and Hansen in 1996, referred to as GH tests,
extend the existing residual-based tests by incorporating the potential of a single unknown
structural break in either the intercept or both the intercept and coefficient vector (Gregory &
Hansen, 1996, pp. 99-126).

The GH test proposes a null hypothesis stating a non-existing cointegration in the presence of
a structural break, conversely, the alternative hypothesis suggests the presence of cointegration
with a structural break. Gregory and Hansen emphasize the importance of considering the
possibility of a regime shift in cointegration analysis, as employing the standard ADF test without
accounting for this can lead to misleading conclusions regarding the long-term relationship
between the dependent variable and the explanatory variables.

To address this issue, Gregory and Hansen (1996) suggest three models that consider the
potential structural break. These models provide a more comprehensive framework for analyzing
cointegration, enabling researchers to obtain more accurate and reliable results regarding the
presence or absence of long-run relationships (Gregory & Hansen, 1996, pp. 99-126).

The proposed models are:

Model 2: Level shift (C):

_ T
Vit = U1+ U @Pre+Q Yor+ey t=1,..,n.

In this model, l11 is the intercept before the break, while U is the constant (intercept) at the
time of the break.

Model 3: Level shift with trend (C/T):
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— T
Vit = U1 + U QB+ Yort+er t=1,..,n.
In this model, breaks in both constant and trend (slope) are taken into account.

Model 4: Regime shift (C/S):

_ T T
Vit = U1+ U@t Yor Ao Yo Pegter  t=1,..,n.

In this model, both (11, and U, are identical to those in the level shift model, the coefficient a;

denotes the cointegrating slope prior to the occurrence of a regime shift, while @,represents the
magnitude of the change in the slope coefficients.

Table 7: Gregory and Hansen Cointegration Test Results

Model 5% Critical value Test Statistic Break Date
-4.61 ADF=-2.056 (5) 2019m03

Model 2: C -4.61 Zt=0.111 2019m04
-40.48 Za=1.001 2019m04

-4.99 ADF=-2.297 (6) 2019m09

Model 3: C/T -4.99 Zt=0.819 2019m04
-47.96 Za=7.745 2019m04

-4.95 ADF=-2.993 (6) 2019m04

Model 4: C/S -4.95 Zt=-0.839 2019m04
-47.04 Za=-8.451 2019m04

Notes: The Table 7 presents the outcomes of a test conducted to estimate the null hypothesis of no cointegration against
the alternative of cointegration, allowing for a potential change in the cointegrating vector at a single unknown break point.
The test utilizes three different statistics, as proposed by Gregory and Hansen in 1996. The analysis covers the full period
of 2004M01-2022M03. The maximum lag length for the ADF test is 12. The critical values at the 5% significance level are
obtained from Gregory and Hansen’s work (1996, p. 109). m=1 one regressor. The numbers indicated within parentheses
in ADF Test Statistics denote the lag orders.

The cointegration test under structural break was examined using the GH Cointegration Test,
and Table 7 shows the break dates of the models as well as the ADF, Zt, and Za test statistics results.
The break dates for models 2 (C), 3 (C/T), and 4 (C/S) were almost identical, occurring in 2019m04.
Further, according to the results, the test statistic calculated for all of Models 2, 3, and 4 has an
absolute value less than the critical values at the 5% significance level. This implies that these
results are not statistically significant, leading not to reject the null hypothesis stating a non-
existing cointegration in the presence of a structural break. In other words, in this case, according
to the GH Cointegration Test, it is evident that there is no existent cointegration between the
variables; specifically, there is no long-term relationship or association between inflation and
interest rate.

5.6. Granger Causality Test
For the Granger causality test, two stationary time series such as X; and Y; should be found as
follows (Granger, 1969, p. 431):

X¢=2j a, Xej+Xjtq b]. Y j+&
Y =255 C]- Xej+ it d]- Yej+me

From the above-mentioned definition, it can be said that Y} is causing X; if the bj is not equal
to zero, on the other hand, X; is causing Y; if Cj is not equal to zero, if both occur at the same

time, it is then said that there is bi-directional causality between the two variables X; and Y;. The
findings of the Granger Causality Test, conducted based on the VAR model, are given in Table 8.
The lag length was chosen as 2 based on LR, FPE, and AIC statistics. The results indicate the
rejection of the null hypothesis (Ho) that suggests no Granger causality. The chi-square statistics
demonstrate statistical significance at both the 5% and 1% significance levels. Therefore, the
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research findings indicate the presence of a bi-directional causality relationship between the
variables being studied, namely the interest rate and the inflation rate.

According to Table 8, since there is a bi-directional Granger causality relationship between the
interest rate and the inflation rate, it can be concluded that for the Turkish case for the 2004M01-
2022M03 period, both situations are valid; the inflation rate is the cause and the nominal interest
rate is the result and the vice versa. The findings are found to be consistent with the main argument
of Egilmez (2022) which addressed the issue in terms of the “vicious circle” that was created
between inflation and interest rates by the government policies as follows: “High Risk—> High
Foreign Exchange Rate —>Increase in the Costs of the Imported Inputs—> Expensive Production—>
Price Increase - Inflation Increase-> Interest Rate Increase ->High Risk ->High Foreign Exchange
Rate -...”

Table 8: Granger Causality Test Results

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Sample: 2004M01 2022M03

Included observations: 217

Dependent variable: A INF

Excluded Chi-sq Df Prob.

A INTR_SHORT_TERM 9.400574 2 0.0091 ***
All 9.400574 2 0.0091
Dependent variable: A INTR_SHORT_TERM

Excluded Chi-sq Df Prob.

A INF 8.399854 2 0.0150**
All 8.399854 2 0.0150

Notes: **, *** Denote significance at 5%; and 1% respectively.
5.7. Interpretation of the Empirical Results

The findings promote the chicken-and-egg relationship between interest and inflation rates
since there is still a hot debate among policymakers in Tirkiye arguing that inflation is the result
stemming from the high-interest rates constituting the high cost of the credits. On the other hand,
it is argued that it is not the high-interest rates, rather, it is the low-interest rates reduced to the
below inflation rate by the authorities are the cause in the Turkish case (Ozkan, 2022).

Figure 5: Monetary Transfer Mechanism
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Source: CBRT, https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/4e99834e-179b-4a08-820c-f2b259032afd/Par
asalAktarim.pdf?MOD=AJPERES
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The bi-directional causality relationship between the interest rate and the inflation rate can be
explained through both the Fisher Effect and the Policy effect of Central Banks as shown in Figure
5.

6. Conclusion

There is still a hot debate about the causal relationship between interest and inflation rates.
On the one hand, through Fisher Effect, it is expected that inflation is the cause and the interest
rate is the result. On the other hand, among policymakers in Tirkiye it is expected opposite as the
inflation is the result and the interest rate is the cause since it is argued that inflation is the result
mostly stemming from the high-interest rates constituting the high cost of the credits. However, it
is strongly maintained that it is not the high-interest rates, rather, it is the low-interest rates
reduced to below the inflation rate by the authorities are the cause in the Turkish case. Since the
main purpose of the paper has been to investigate the causal relationship between the short-term
nominal interest rates and expected inflation rates for the Turkish case, it was reached at the result
that there was a bi-directional Granger Causality relationship between the interest rate and the
inflation rate for the Turkish case for the period of 2004M01-2022M03, namely, both situations
are valid such as inflation rate is the cause and the nominal interest rate is the result and the
nominal interest rate is the cause and inflation rate is the result. This result promotes the chicken-
and-egg relationship between the interest and inflation rates in Tirkiye.

Since the results point out that it is a more complex issue than expected, a number of policies
should be implemented to overcome the problem. In this regard, it can be said that first of all, the
policies towards decreasing the riskiness of Tiirkiye should be on the agenda, which Egilmez (2022)
addressed within the framework of the “vicious circle” that was created between inflation and
interest rates by the government policies as follows: “High Risk-> High Foreign Exchange Rate
—Increase in the Costs of the Imported Inputs—> Expensive Production—> Price Increase - Inflation
Increase—> Interest Rate Increase - High Risk ->High Foreign Exchange Rate -...”. Last but not
least, this study can be regarded as a starting point for future studies in which a panel time series
approach can be conducted for developing countries in order to investigate the issue in a more
comprehensive manner or “riskiness” issue can be analysed through its relationship with inflation.
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AB ULKELERI iCiN 2008 KRizi SONRASI ESG KAPSAMINDA SURDURULEBILIR
KALKINMA PERFORMANSININ DEGERLENDIRILMESi

Yusuf KAHREMAN?

Oz

Ekonomik, sosyal ve gevresel kavramlari ele alan ve bu Ug¢ boyut arasinda uzun donemde denge saglamayi
hedefleyen bir olgu olan siirdirilebilir kalkinma olgusuna daha sonraki yillarda finansal ve ydnetisim
kavramlari da eklenerek bes alt boyuttan olusan bir yapiya donlsmistir. Bu kapsamda ¢alismada AB
Ulkelerinin kuresel kriz sonrasi 2008-2020 dénemini kapsayan sirdirilebilir kalkinma performansinin 4 alt
boyutu olan ekonomik, sosyal, finansal ve yonetisim gostergeleri ele alinarak sirdirulebilir kalkinma
performansinin olglilmesi amaglanmistir. Bu amag dogrultusunda birden fazla kriteri goz 6niine alarak
karmasikhgl ortadan kaldiran CKKV yontemlerinden yararlaniimistir. LOPCOW-AROMAN biitiinlesik modeli
olusturularak surdurilebilir kalkinma performansi elde edilmistir. Ayrica yapilan galismanin ve kullanilan
modelin saglamligi test edilmek amaciyla gesitli duyarlilik analizleri yapilmistir. Calismanin sonucuna gére,
2008-2020 dénemi igin en iyi stirdUrdlebilir kalkinma performansini gésteren (lkeler Liksemburg ve Almanya
olurken, en koti sirdirilebilir kalkinma performansini gosteren llkeler Romanya ve Bulgaristan olmustur.
Ayrica yapilan duyarhlik testi sonuglarina gore yapilan galisma, ele alinan degerlendirme kriterleri ve kullanilan
modelin glivenilir ve istikrarli oldugu sonucuna ulagiimistir.

Anahtar Kelimeler: Stirdtirilebilir Kalkinma, AB tilkeleri, LOPCOW, AROMAN
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ASSESSMENT OF SUSTAINABLE DEVELOPMENT PERFORMANCE
UNDER THE ESG FOR EU COUNTRIES AFTER THE 2008 CRISIS

Abstract

Sustainable development, which is a phenomenon that deals with economic, social and environmental
concepts and aims to achieve a balance between these three dimensions in the long term, has been
transformed into a structure consisting of five sub-dimensions by adding financial and governance concepts
in the following years. In this context, in this study, it is aimed to measure the sustainable development
performance of EU countries by considering the economic, social, financial and governance indicators, which
are the 4 sub-dimensions of sustainable development performance covering the period 2008-2020 after the
global crisis. In line with this purpose, CRM methods that eliminate complexity by considering more than one
criterion were utilised. LOPCOW-AROMAN integrated model was created and sustainable development
performance was obtained. In addition, various sensitivity analyses were conducted to test the robustness of
the study and the model used. According to the results of the study, the countries with the best sustainable
development performance for the period 2008-2020 are Luxembourg and Germany, while the countries with
the worst sustainable development performance are Romania and Bulgaria. In addition, according to the
results of the sensitivity test, it is concluded that the study, the evaluation criteria and the model used are
reliable and stable.
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1. Giris

Surdurulebilir kalkinma, ekonomik, sosyal ve gevresel kavramlari ele alan ve bu U¢ boyut
arasinda uzun dénemde denge saglamayi hedefleyen bir olgudur (Aras vd., 2018a, s. 48). Ayrica
surdurilebilirlik kavrami literatirde siklikla ele alinmig, ekonomik, sosyal ve gevresel kavramlarin
yani sira finans kavramini da kapsamasi gerektigi vurgulanmistir (Aras ve Crowther, 2008, s. 438).
Son yillarda ise ele alinan bu dort boyuta yoénetisim kavraminin da eklenmesi ile birlikte
sirdarilebilirlik kavrami, ekonomik, sosyal, cevresel, finans ve yonetisim olgularindan olusan 5
boyutlu bir olguya donlismiustir (Aras vd. 2018b).

Surdurulebilirlik kavrami, Bruntland Raporu ile birlikte daha yaygin bir hale gelmis ve Birlesmis
Milletler Cevre ve Kalkinma Konferansi’nda daha detayl bir sekilde ele alinmistir. Bu konferansta
milli hasila, kirlilik dizeyi ve sahip olunan kaynaklarin strdurilebilirligi agiklamak igin yetersiz
kaldig1 6ne strllmustir. Surdurilebilirlik kavrami agisindan daha dogru kararlar verilebilmesi igin
farkh sektorlerin, cevresel, sosyal, yonetisimsel, ekonomik ve demografik degiskenler ile iliskisinin
degerlendirilmesi ve bu degiskenlerin gelisimi Gzerine vurgu yapilmitir. Strdardlebilirligin 5 alt
boyutunun uzun vadeli etkilerinin incelenmesi ve sirdirulebilir kalkinma hedefleri dogrultusunda
bu alt boyutlarda meydana gelen degisimin incelenmesi dnem arz etmektedir (Candice, 2005: 2).

Surdurulebilirlik kavrami, gelismis Ulkelerde, gelismekte olan (ilkelere nazaran daha eski bir
kavramdir. Kiiresellesmenin artmasi ile birlikte gelismekte olan (lkelerde de 6nemi artmaktadir.
Gelismis Ulkelerdeki biyiime hizinin gelismekte olan tlkelere gére daha dislk olmasi agisindan
kiiresel sirdirilebilirlik kavrami igin tasidiklari 6nem goz ardi edilmemelidir. Ayrica gelismis Ulke
sanayilerinin goreceli olarak daha gelismis olmasi sebebiyle, gelismis Ulkelerin tikettikleri dogal
kaynaklar, iklim degisikligine etkileri ve sosyal yapiyi nasil etkiledigi gibi unsurlar dikkate alindiginda
kuresel strdardlebilirlik kavrami bu Glkeler agisindan birgok farkli paydasi etkilemektedir (Kearney,
2012; Pop, 2013).

Bu kapsamda kiiresel kriz donemi sonrasini kapsayan 2008-2020 dénemi icin AB Ulkelerinin
ekonomik, sosyal, finansal ve ydnetisim alt boyutlarini kapsayan 9 degerlendirme kriteri ile
surdirilebilir kalkinma performansinin 6lgiilmesi amaglanmistir. Ekonomik alt boyutu kapsayan
kisi basi GSYH, GSYH buyime orani, net ihracat, enflasyon ve issizlik orani degiskenleri
kullaniimistir. Sosyal ve finansal alt boyut icin sosyal gelisim endeksi ve finansal gelisim endeksi
kullanilirken, yoénetisim alt boyutu icin hukukun Ustinliglu ve ifade o6zglrlGgi degiskenleri
kullanilmigtir. LOPCOW yontemi ile ele alinan degerlendirme kriterlerinin 6nem dizeyleri
belirlenirken, AROMAN ydntemi LOPCOW yodntemi ile birlestirilerek AB Ulkelerinin surdirulebilir
kalkinma peformans degerlendirilmesi yapilmistir. Ayrica elde edilen sonuglarin istikrarini ve
saglamhgini test etmek amaciyla kapsaml bir duyarlilik analizi yapilmistir. Yapilan duyarllik analizi
sonuglari 6nerilen bittinlesik CKKV modelini ve kullanilan kriterlerin saglamligini ve rasyonelligini
dogrulamistir.

Serilerin ortalama kare ve standart sapmalarinin yiizdesini ele alarak hesapliyor olmasi ve bu
sayede daha serinin boyutundan ortaya ¢ikan boslugun ortadan kalkmasi, ayrica serilerde yer alan
negatif verilerden etkilenmemesi (Ecer ve Pamucar, 2022) nedeniyle ¢calismada LOPCOW yodntemi
tercih edilmistir. AROMAN ydnetmi Boskovié¢ vd., (2023) tarafindan alternatifler arasinda esit ve
tarafsiz karsilastirmalar yapilmasini saglamak igin iki asamali bir normallestirme sireci
uygulamaktadir. Ayrica kriterlerin goreceli 6nemini ve alternatiflerin birbirleriyle olan iliskilerini
dikkate alarak alternatiflerin kapsamli bir siralamasinin olusturulmasini kolaylastirmaktadir.
Bunlarin yani sira AROMAN ydntemi 2023 yilinda CKKV literatiiriine kazandirilmis bir yontemdir.
Bu sayede yontem siirdirilebilir kalkinma performansi él¢climlerinde ilk defa kullanilarak literatiire
katki saglanmasi hedeflenmistir.

Calismada toplam 5 béliimden olusmaktadir. ilk bélimde giris, ikinci bdlimde literatiir taramasi
yer almaktadir. Ugiincii bélimde veri seti ve ydntemler aciklandiktan sonra dérdiinci bélimde
elde edilen bulgular sunulmustur. Son olarak ise besinci béliimde sonug kismi yer almaktadir.
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2. Literatiir Ozeti

Literatlirde GKKV yontemi ile yapilmis birgok calismanin oldugu godzlemlenmistir. Yapilan
literatlr incelemesinden ele alinan bazi ¢alismalar Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1: CKKV Yéntemiyle Yapilmis Ornek Calismalar

Yazar(lar)

Yontem(ler)

Uygulama Alani

Masca (2017)

Oztel, Aydin ve Kdse
(2018)

Cakin ve Aycin (2019)

Koca ve Tunca (2019)
Aksoylu ve Tasdemir
(2020)

Aras ve Yildirim (2018a)

Aras ve Yildirim (2018b)

Glindogdu ve Aytekin
(2020)

Ates ve Usman (2021)
Aygin ve Arsu (2021)
Isik (2022)

Ecer ve Zolfani (2022)
Goswami vd. (2022)
Mishra vd. (2022)

Satici (2022)

Shanmugasundar vd.
(2022)

Toslak (2022)
Ulutas vd. (2022)
Bektas (2022)

Bektas ve Baykus
(2023a)

Bektas (2023b)
Giilcemal ve izci (2023)
Tascl (2023)

Yalman vd., (2023)
Yasar ve Unlii (2023)

Macit (2023)

Boskovic vd., (2023a)
Boskovic vd., (2023b)

TOPSIS

ENTROPI-TOPSIS
ENTROPI-GIA-
MOORA
GIA
TOPSIS
ENTROPI-GIA
ARAS
ARAS
GiA
MEREC-MARCOS
MEREC-PSI-MAIRCA

MEREC-DNMA

MEREC-PIV
MEREC-
MULTIMOORA

MEREC-WASPAS
MEREC

MEREC-WEDBA

MEREC-WISP
MEREC-LOPCOW-
CoCoSo-EDAS

CRITIC-MAIRCA
LOPCOW-CoCoSo
LOPCOW-MOOSRA
LOPCOW-CODAS

LOPCOW-MARCOS

LOPCOW-MEREC-
CoCoSo

CILOS-AROMAN

AROMAN
AROMAN

Ab tlkelerinin makroekonomik performanslarinin
degerlendirilmesi

Surdirdlebilirlik kavramin 6neminin ortaya konulmasi

AB ulkelerinin gevresel gelisim endeksleri ile
performans degerlendirmesi

G20 ulkelerinin ekonomik performans degerlendirmesi
Surdurilebilirligin 3 alt boyutu ile segili firmalarin
degerlendirilmesi

G20 ulkelerinin ekonomik, cevresel ve sosyal faktorler
ele alinarak performans degerlendirmesi

G20 ulkelerinin sosyo-ekonomik refah diizeyi
endeksleri ele alinarak performans degerlendirilmesi
187 lilkenin yonetisimsel endeksleri ele alinarak
performans degerlendirmesi

GOU’lerin siirdirilebilir kalkinma performansinin
Olgilmesi

Sosyal gelisim endekslerinin degerlendirilmesi
Turkiye’de yer alan katilim banka sektorinin
performans degerlendirilmesi

Ulkelerin ekonomik &zgiirliik performanslarinin
degerlendirilmesi

En iyi yenilenebilir enerji kaynaginin belirlenmesi

Turizm stratejilerinin degerlendirilmesi

Universitelerin girisimci ve yenilik¢i performanslarinin
degerlendirilmesi

Boyama islemleri igin robot segimi

Lojistik firmalarinin performanslarinin
degerlendirilmesi
Tekstil atolylesi icin transpalet segimi

Tirk sigorta sektoriiniin performans degerlendirilmesi

Tirk diinyasi Glkeleri, TUrkiye ve Rusya’yi kapsayan
Ulkelerin makroekonomik performanslarinin 6lgtilmesi
Ozel sermayeli bir bankanin siirdiiriilebilirlik
performansinin degerlendirilmesi

Tirk katihm bankaciligi sektériiniin performans
degerlendirilmesi

BiST’te yer alan sigorta sirketlerini piyasa carpanlari ile
performans analizinin yapilmasi

Tirkiye ekonomisinin makroekonomik performansinin
degerlendirilmesi

Universitelerde siirdiiriilebilirligin degerlendirilmesi

Secili Ulkelerin makroekonomik performans
degerlendirilmesi

Elektirikli arag segimi

Kargo Bisikleti Teslimat Segimi
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3. Veri Seti ve Yontem

Bu kisimda, 2008-2020 dénemi igin AB Ulkelerinin strdirilebilir kalkinma performansini 6lgme
ve degerlendirmesi icin ele alinan modelin detaylari anlatilacaktir. Onerilen bitiinlesik model
LOPCOW ve AROMAN yontemlerini icermektedir. LOPCOW yodntemi ile ele alinan degerlendirme
kriterlerinin dnem dizeyleri belirlenirken, AROMAN y&ntemi LOPCOW yontemi ile birlestirilerek
AB Ulkelerinin strdirulebilir kalkinma peformans degerlendirilmesi yapilmistir. Calismada 6nerilen
model Grafik 1'de sunulmustur.

Grafik 1: Onerilen Modelin Sistematik Gosterimi

Problemin Belirlenmesi

Alternatiflerin ve Kriterlerin Belirlenmesi

LOPCOW Yéntemi ile Kriterlerin Onem Diizeyinin Belirlenmesi

Biitlinlesik Model ile AB Ulkelerinin Siirdiirilebilir Kalkinma
Performansinin Olgiilmesi

Elde Edilen Bulgular igin Duyarlilik Analizlerinin Yapilmasi

Surudulebilir kakinma performansinin hesaplanabilmesi adina Tablo 2’de yer alan 9 kriter
kullaniimigtir.

Tablo 2: Degerlendirme Kriterleri

Kod Kriterler Optimizasyon Yonu Veri Kaynagi
V1 Kisi Basi GSYH Fayda Kriteri Diinya Bankasi
V2 GSYH Buyume Orani Fayda Kriteri Diinya Bankasi
V3 Net ihracat Fayda Kriteri Diinya Bankasi
\Z} Finansal Gelisim Endeksi Fayda Kriteri IMF

V5 Sosyal Gelisim Endeksi Fayda Kriteri SGI

V6 Hukukun Ustinligi Fayda Kriteri Diinya Bankasi
V7 ifade Ozgiirlugi Fayda Kriteri Diinya Bankas!
V8 Enflasyon Orani Maliyet Kriteri Diinya Bankasi
V9 issizlik Orani Maliyet Kriteri Diinya Bankasi

3.1. LOPCOW Ydntemi

Ecer ve Pamucar tarafindan 2022 gelistirilen LOPCOW yontemi kriter agirliklandirma
yontemidir. LOPCOW yo6nteminin 4 temel asamasi bulunmaktadir. Bu asamalar (Ecer ve Pamucar,
2022);

Adim 1: Karar matrisinin dizenlenmesi:

x11 e xlj A xln
M=|: SR (1)

xm]_ e xmj tee an
Adim 2: Degerlerin normalize edilmesi:

Xmax — Xii
r=—= (Maliyet kriterleri igin) (2)

Xmak — Xmin
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Xij — Xmin . L
1y =————— (Fayda kriterleri i¢in) (3)
Xmak — Xmin
Adim 3: Her kriter igin ylzdelik degerinin (PV) elde edilmesi:
PV; = x100 (4)
Adim 4: Agirlik degerlerinin (w;) elde edilmesi:
PV;; )
W, = ———
/ Z?=1 PVii

3.2. AROMAN Yontemi

Boskovi¢ vd. tarafindan 2023 yilinda CKKV literatiiriine kazandirilan AROMAN ydnteminin

asamalari su sekildedir (Boskovic¢ vd., 2023: Boskovi¢ vd., 2023a) ;

Adim 1: Baslangi¢ Karar Matrisinin Olusturulmasi

X11  X12 X1m

X21  X22 Xom
X = : . :

Xn1 Xn2 e Xnm

Adim 2: Normalize Karar Matrisinin Olusturulmasi

Xjj—minx;; o . ..
Y, = —L Dogrusal normalizasyon igin
maksxij—minx;;

Y = 2l =, Vektdr normalizasyonu igin
m
i=1%ij

ynorm _ BYij+(1-B)Yy;
ij -

5 ,  Toplu normalizasyon i¢cim

Adim 3: Agirlikli Toplu Normalize Karar Matrisinin Olusturulmasi
Vo — norm
Yy, = wp Y
Adim 4: Siralama Puaninin (Z;) Hesaplanmasi
K, =%, VJ(mlt), Maliyet yénli kriterler icin

Ny =3¥", Y;(fyd) ,  Fayda yénlu kriterler igin

Z; =K} + NIV
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A parametresi kriter cesitliligi katsayisini temsil etmekte ve 0-1 araliginda farkli oranlarda
kullanilabilmektedir. Ancak, sadece fayda ve maliyet kriterlerinin yer aldigi CKKV probleminde
tanimsiz sonuglar elde etmemek adina A degeri 0,5 olarak kabul edilmektedir. Yapilan bu ¢alismada
da A parametresi 0,5 olarak ele alinmistir. § parametresiise 0-1 arasinda farkli degerler alan agirhk
parametresini temsil etmektedir. Yapilan bu ¢alismada f parametresi 0,5 olarak ele alinmis ve
duyarlilik analizi kapsaminda B parametresi 0-1 arasinda yer alan degiskenler ile tekrar
degerlendirilmistir. Elde edilen sonuglar Grafik 3’te sunulmustur.

4. Ampirik Bulgular

Calismanin ilk adiminda degerlendirme kriterlerinin 6nem dizeyinin belirlenmesi amaciyla
LOPCOW yontemiyle 2008-2020 donemi igin her yila ayri ayri Esitlik (1-5) araliginda bulunan
denklemler uygulanmistir. 2008 yili igin uygulanan asamalara asagidaki tablolarda sunulmustur.

Tablo 3: LOPCOW Yo6ntemi icin 2008 Yili Baglangi¢ Karar Matrisi

V1 V2 V3 Va4 V5 V6 V7 V8 V9
Almanya 1.696 3.974 6.355 2.841  3.938 3.252 3.159 3.557 1.209
Avusturya 1982 4.100 2.012 2.864 3.168 3.323 3.199 3.851 0.480
Belcika 1.814  3.845 1.684 2,719  3.307 2.899 3.078 4.488 1.090
Bulgaristan 0.018 5.271 1.386 0.972 0.474 0.141 0.823 8.422 0.790
Cekya 0.701  4.408 1.719 1.211  2.808 2.086 2.152 5.424  0.522
Danimarka 2.527 3.604 1.872 2487 4121 3.641 3.601 3.951 0.366
Estonya 0.499 2.441 1.592 0.613  2.877 2.616 2.474 7.427  0.755
Finlandiya 2.063 3.930 1.828 1.821 3.884 3.535 3.400 4.276  0.956
Fransa 1.692 3.796 0.904 3.159  3.065 3.005 2.957 3.649 1.108
Hirvatistan 0.421  4.209 1.461 1.404 0.965 0.424 0.380 5.283 1.430
Hollanda 2,234 4278 3.304 3.045 3.539 3.288 3.481 3.486  0.360
irlanda 2.386  2.604 2.107 3.049 3.108 3.217 3.320 4.273 1.044
ispanya 1.254  3.955 0.000 3417 2.720 2.651 2.635 4.281 2.027
isveg 2.168 3.619 2.220 3.020 3.975 3.606 3.561 3.961 0.926
italya 1492 3.490 1.226 2950 2.782 0.919 2.112 3.917 1.033
Kibris 1.255 4.650 1.537 2.073 1.821 2.758 2.393 4578 0.360
Letonya 0.423  2.917 1.516 0.525 1.966 1.697 1.266 9.950 1.257
Litvanya 0.356  4.390 1.495 0.434  2.603 1.520 1.387 7.710  0.838
Liikksemburg 4973  3.657 1.989 2.902 3.305 3.359 3.642 3.944  0.669
Macaristan 0.392 3.985 1.613 1.741 1.718 2.227 1.709 5.265 1.274
Malta 0.675  4.695 1.608 1.536 1.647 3.076 2.917 4.373 0.871
Polonya 0.314 4.789 1.022 1.406 1.789 1.237 1.669 4.326 1.121
Portekiz 0.791 3.813 1.087 2.855  2.326 2.475 2.796 3.537 1.215
Romanya 0.158 6.073 1.034 0.385  0.000 0.283 0.501 6.170  0.829
Slovakya 0.520 5.135 1.574 0.268 1.667 1.167 1.508 4.543 1.645
Slovenya 0.907 4.615 1.587 1590 2.808 2.439 2.071 5.068 0.518
Yunanistan 1.106  3.648 0.676 2,512  2.337 2.015 1.467 4.320 1.261

Esitlik 1 yardimiyla Tablo 3 elde edilmis ve ele alinan kriterler ve alternatifler icin baslangic karar
matrisi olusturulmustur. Elde edilen baslangi¢ karar matrisine Esitlik 2 ve 3 uygulanarak baslangi¢
karar matrisi normalize edilmis ve Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: LOPCOW Yoéntemi igcin 2008 Yili Normalize Karar Matrisi

Vi V2 V3 Va4 V5 V6 V7 V8 V9
Almanya 0.661 0.578 0.000 0.183  0.044 0.111 0.148 0.889 0.852
Avusturya 0.604  0.543 0.683 0.176  0.231 0.091 0.136 0.909 0.864
Belgika 0.638 0.614 0.735 0.222  0.197 0.212 0.173 0.788 0.827
Bulgaristan 1.000 0.221 0.782 0.776  0.885 1.000 0.864 0.000 0.136
Cekya 0.862  0.459 0.730 0.700 0.319 0.444 0.457 0.556 0.543
Danimarka 0.494  0.680 0.705 0.295  0.000 0.000 0.012 1.000 0.988
Estonya 0.903 1.000 0.750 0.890 0.302 0.293 0.358 0.707 0.642
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Tablo 4 (Devami): LOPCOW Yontemi igin 2008 Yili Normalize Karar Matrisi

Vi V2 V3 V4 V5 V6 V7 V8 V9
Finlandiya 0.587  0.590 0.712 0.507 0.057 0.030 0.074 0.970 0.926
Fransa 0.662  0.627 0.858 0.082  0.256 0.182 0.210 0.818 0.790
Hirvatistan 0.919 0.513 0.770 0.639 0.766 0.919 1.000 0.081 0.000
Hollanda 0.553  0.494 0.480 0.118 0.141 0.101 0.049 0.899 0.951
irlanda 0.522  0.955 0.668 0.117 0.246 0.121 0.099 0.879 0.901
ispanya 0.751 0.583 1.000 0.000 0.340 0.283 0.309 0.717 0.691
isveg 0.566  0.676 0.651 0.126  0.035 0.010 0.025 0.990 0.975
italya 0.703 0.711 0.807 0.148 0.325 0.778 0.469 0.222 0.531
Kibris 0.750  0.392 0.758 0.427  0.558 0.253 0.383 0.747 0.617
Letonya 0.918 0.869 0.761 0.918 0.523 0.556 0.728 0.444 0.272
Litvanya 0.932 0.464 0.765 0.947 0.368 0.606 0.691 0.394 0.309
Liikksemburg 0.000 0.665 0.687 0.164 0.198 0.081 0.000 0.919 1.000
Macaristan 0.924  0.575 0.746 0.532 0.583 0.404 0.593 0.596 0.407
Malta 0.867 0.380 0.747 0.597  0.600 0.162 0.222 0.838 0.778
Polonya 0.940 0.354 0.839 0.639 0.566 0.687 0.605 0.313 0.395
Portekiz 0.844 0.622 0.829 0.179  0.436 0.333 0.259 0.667 0.741
Romanya 0.972  0.000 0.837 0.963  1.000 0.960 0.963 0.040 0.037
Slovakya 0.899  0.258 0.752 1.000 0.596 0.707 0.654 0.293 0.346
Slovenya 0.821  0.402 0.750 0.580 0.319 0.343 0.481 0.657 0.519
Yunanistan 0.780 0.668 0.894 0.288  0.433 0.465 0.667 0.535 0.333

Elde edilen normalize karar matrisine Esitlik 4 daha sonrasinda ise Esitlik 5’te yer alan islemler
yapilmistir. Bulunan sonuglar Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5: LOPCOW Ydntemi icin 2008 Yil Yiizdelik Deger Matrisi (PV;;),

Elde Edilen Diger Degerler ve Kriterlerin Agirhk w; Degerleri

V1 V2 V3 V4 V5 V6 V7 V8 V9
Almanya 0.437 0.334 0.000 0.033 0.002 0.012 0.022 0.790 0.726
Avusturya 0.364 0.295 0.467 0.031 0.054 0.008 0.018 0.826 0.747
Belcika 0.406 0.377 0.540 0.049 0.039 0.045 0.030 0.621 0.684
Bulgaristan 1.000 0.049 0.611 0.603 0.783 1.000 0.747 0.000 0.018
Cekya 0.743 0.210 0.532 0.491 0.101 0.198 0.209 0.309 0.295
Danimarka 0.244 0.462 0.498 0.087 0.000 0.000 0.000 1.000 0.975
Estonya 0.815 1.000 0.562 0.793 0.091 0.086 0.128 0.500 0.412
Finlandiya 0.345 0.348 0.507 0.257 0.003 0.001 0.005 0.940 0.857
Fransa 0.438 0.393 0.736 0.007 0.066 0.033 0.044 0.669 0.624
Hirvatistan 0.844 0.263 0.593 0.408 0.587 0.845 1.000 0.007 0.000
Hollanda 0.306 0.244 0.230 0.014 0.020 0.010 0.002 0.808 0.904
irlanda 0.273 0.913 0.447 0.014 0.060 0.015 0.010 0.772 0.812
ispanya 0.563 0.340 1.000 0.000 0.116 0.080 0.095 0.514 0.478
isveg 0.320 0.457 0.423 0.016 0.001 0.000 0.001 0.980 0.951
italya 0.494 0.506 0.651 0.022 0.105 0.605 0.220 0.049 0.282
Kibris 0.563 0.154 0.575 0.182 0.312 0.064 0.146 0559 0.381
Letonya 0.843 0.755 0.580 0.843 0.273 0309 0531 0.198 0.074
Litvanya 0.868 0.215 0.585 0.897 0.136 0.367 0.478 0.155 0.095
Liikksemburg 0.000 0.443 0.472 0.027 0.039 0.007 0.000 0.845 1.000
Macaristan 0.855 0.330 0.557 0.283 0.340 0.163 0.351 0.355 0.166
Malta 0.752 0.144 0.558 0.357 0.360 0.026 0.049 0.703 0.605
Polonya 0.884 0.125 0.704 0.408 0.320 0.472 0366 0.098 0.156
Portekiz 0.712 0.387 0.687 0.032 0.190 0.111 0.067 0.444 0.549
Romanya 0.945 0.000 0.701 0.927 1.000 0.921 0.927 0.002 0.001
Slovakya 0.808 0.067 0.566 1.000 0355 0500 0428 0.086 0.119
Slovenya 0.673 0.161 0.563 0.337 0.101 0.118 0.232 0431 0.269
Yunanistan 0.609 0.446 0.799 0.083 0.187 0.216 0.444 0.287 0.111
Toplam Degerler  16.106 9.420 15.145 8.200 5.643 6.211 6.552 12948 12.293
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Tablo 5 (Devami): LOPCOW Y&ntemi icin 2008 Yili Yiizdelik Deger Matrisi (PV;;),
Elde Edilen Diger Degerler ve Kriterlerin Agirlik w; Degerleri

V1 V2 V3 va V5 V6 V7 V8 V9
Alternatif Sayisi 27 27 27 27 27 27 27 27 27
Std. Sapma (o) 0.213 0.215 0.173 0.321 0.255 0.304 0.302 0.304 0.302
PVi]- 128.589 100.954 146.761 54.124 58.266 45.462 49.013 82.195 80.474
w;j 0.172 0.135 0.197 0.073 0.078 0.061 0.066 0.110 0.108

Yukarida yapilan tim islemler, Ekonomik Performans, Finansal Performans, Yodnetisim
Performansi ve Sosyal Performans kriterleri icin ayri ayri uygulanmis ve performans siralamasinda
kullanilan kriterlerin énem dlzeyini gosteren w; degerleri ayri ayri hesaplanmigtir. Elde edilen
bulgular Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6: 2008-2020 Dénemi Performans Kriterleri Agirlik Degerleri w;

Yillar V1 V2 V3 V4 V5 V6 V7 V8 V9

2008 0.172 0.135 0.197 0.073 0.078 0.061 0.066 0.110 0.108
2009 0.175 0.112 0.203 0.082 0.078 0.065 0.073 0.101 0.111
2010 0.183 0.091 0.206 0.074 0.078 0.067 0.071 0.115 0.116
2011 0.177 0.103 0.198 0.077 0.077 0.067 0.073 0.115 0.114
2012 0.171 0.128 0.199 0.075 0.078 0.064 0.070 0.108 0.108
2013 0.175 0.117 0.196 0.081 0.081 0.064 0.070 0.112 0.105
2014 0.167 0.143 0.191 0.084 0.076 0.068 0.065 0.114 0.093
2015 0.156 0.185 0.185 0.080 0.074 0.063 0.062 0.101 0.094
2016 0.162 0.136 0.192 0.084 0.078 0.067 0.063 0.117 0.100
2017 0.164 0.129 0.194 0.089 0.075 0.070 0.067 0.112 0.098
2018 0.163 0.154 0.187 0.078 0.071 0.072 0.066 0.110 0.098
2019 0.173 0.100 0.206 0.079 0.076 0.077 0.070 0.117 0.102
2020 0.162 0.155 0.181 0.078 0.064 0.072 0.066 0.114 0.108

Kriterlerin ~ 6nem  dizeyleri incelendiginde surdirilebilir  kalkinma  performasni
degerlendirilirken yillar itibariyle 5nem dizeyleri degisiklik gbstermis olsa da tim yillarin ortalamasi
alindiginda en 6nemli kriter net ihracat ve kisi basi GSYH kriteri olurken en diisik 6Gnem diizeyine
sahip kriterler hukukun GstiinlGgi ve ifade 6zgurligl olmustur.

Calismanin ikinci asamasinda ise strdirilebilir kalkinma performansinin hesaplanmasi icin
AROMAN yontemiyle 2008-2020 doneminde her yila ayri ayn Esitlik (6-13) araliginda bulunan
denklemler uygulanmistir. 2008 yili icin baslangi¢ karar matrisi Tablo 3’te sunulmustur. Dogrusal
normalizasyon matrisi, vektor normalizasyon matrisi ve toplu normalizasyon matrisi sirasiyla Tablo
7, 8 ve 9’da sunulmustur.

Tablo 7: AROMAN Yontemi 2008 Yili igin Dogrusal Normalizasyon Matrisi

V1 V2 V3 V4 V5 V6 V7 V8 V9
Almanya 0.339 0.422 1.000 0.817 0.956 0.889 0.852 0.011 0.509
Avusturya 0.396 0.457 0.317 0.824 0.769 0.909 0.864 0.056 0.072
Belgika 0.362 0.386 0.265 0.778 0.803 0.788 0.827 0.155 0.438
Bulgaristan 0.000 0.779 0.218 0.224 0.115 0.000 0.136 0.764 0.258
Cekya 0.138 0.541 0.270 0.300 0.681 0.556 0.543 0.300 0.097
Danimarka 0.506 0.320 0.295 0.705 1.000 1.000 0.988 0.072 0.004
Estonya 0.097 0.000 0.250 0.110 0.698 0.707 0.642 0.610 0.237
Finlandiya 0.413 0.410 0.288 0.493 0.943 0.970 0.926 0.122 0.358
Fransa 0.338 0.373 0.142 0.918 0.744 0.818 0.790 0.025 0.449
Hirvatistan 0.081 0.487 0.230 0.361 0.234 0.081 0.000 0.278 0.642
Hollanda 0.447 0.506 0.520 0.882 0.859 0.899 0.951 0.000 0.000
irlanda 0.478 0.045 0.332 0.883 0.754 0.879 0.901 0.122 0.411
ispanya 0.249 0.417 0.000 1.000 0.660 0.717 0.691 0.123 1.000
isveg 0.434 0.324 0.349 0.874 0.965 0.990 0.975 0.074 0.339
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Tablo 7 (Devami): AROMAN Yoéntemi 2008 Yili icin Dogrusal Normalizasyon Matrisi

V1 V2 V3 V4 V5 V6 V7 V8 V9
italya 0.297 0.289 0.193 0.852 0.675 0.222 0.531 0.067 0.404
Kibris 0.250 0.608 0.242 0.573 0.442 0.747 0.617 0.169 0.000
Letonya 0.082 0.131 0.239 0.082 0.477 0.444 0.272 1.000 0.538
Litvanya 0.068 0.536 0.235 0.053 0.632 0.394 0.309 0.653 0.287
Liikksemburg 1.000 0.335 0.313 0.836 0.802 0.919 1.000 0.071 0.186
Macaristan 0.076 0.425 0.254 0.468 0.417 0.596 0.407 0.275 0.549
Malta 0.133 0.620 0.253 0.403 0.400 0.838 0.778 0.137 0.307
Polonya 0.060 0.646 0.161 0.361 0.434 0.313 0.395 0.130 0.457
Portekiz 0.156 0.378 0.171 0.821 0.564 0.667 0.741 0.008 0.513
Romanya 0.028 1.000 0.163 0.037 0.000 0.040 0.037 0.415 0.282
Slovakya 0.101 0.742 0.248 0.000 0.404 0.293 0.346 0.163 0.771
Slovenya 0.179 0.598 0.250 0.420 0.681 0.657 0.519 0.245 0.095
Yunanistan 0.220 0.332 0.106 0.712 0.567 0.535 0.333 0.129 0.541

Tablo 8: AROMAN Yontemi 2008 Yili igin Vektor Normalizasyon Matrisi

V1 V2 V3 V4 V5 V6 V7 V8 V9
Almanya 0.197 0.185 0.603 0.246 0.276 0.245 0.239 0.131 0.224
Avusturya 0.230 0.190 0.191 0.248 0.222 0.251 0.242 0.142 0.089
Belgika 0.211 0.179 0.160 0.235 0.232 0.219 0.232 0.166 0.202
Bulgaristan 0.002 0.245 0.132 0.084 0.033 0.011 0.062 0.311 0.146
Cekya 0.082 0.205 0.163 0.105 0.197 0.157 0.163 0.200 0.097
Danimarka 0.294 0.167 0.178 0.215 0.289 0.275 0.272 0.146 0.068
Estonya 0.058 0.113 0.151 0.053 0.202 0.197 0.187 0.274 0.140
Finlandiya 0.240 0.183 0.173 0.157 0.272 0.267 0.257 0.158 0.177
Fransa 0.197 0.176 0.086 0.273 0.215 0.227 0.223 0.135 0.205
Hirvatistan 0.049 0.196 0.139 0.121 0.068 0.032 0.029 0.195 0.265
Hollanda 0.260 0.199 0.314 0.263 0.248 0.248 0.263 0.129 0.067
irlanda 0.277 0.121 0.200 0.264 0.218 0.243 0.251 0.158 0.193
ispanya 0.146 0.184 0.000 0.296 0.191 0.200 0.199 0.158 0.375
isveg 0.252 0.168 0.211 0.261 0.279 0.272 0.269 0.146 0.171
italya 0.173 0.162 0.116 0.255 0.195 0.069 0.159 0.145 0.191
Kibris 0.146 0.216 0.146 0.179 0.128 0.208 0.181 0.169 0.067
Letonya 0.049 0.136 0.144 0.045 0.138 0.128 0.096 0.367 0.233
Litvanya 0.041 0.204 0.142 0.038 0.182 0.115 0.105 0.285 0.155
Lilkksemburg 0.578 0.170 0.189 0.251 0.232 0.253 0.275 0.146 0.124
Macaristan 0.046 0.185 0.153 0.151 0.120 0.168 0.129 0.194 0.236
Malta 0.078 0.218 0.153 0.133 0.115 0.232 0.220 0.161 0.161
Polonya 0.037 0.223 0.097 0.122 0.125 0.093 0.126 0.160 0.208
Portekiz 0.092 0.177 0.103 0.247 0.163 0.187 0.211 0.131 0.225
Romanya 0.018 0.282 0.098 0.033 0.000 0.021 0.038 0.228 0.154
Slovakya 0.060 0.239 0.149 0.023 0.117 0.088 0.114 0.168 0.305
Slovenya 0.105 0.214 0.151 0.138 0.197 0.184 0.156 0.187 0.096
Yunanistan 0.129 0.170 0.064 0.217 0.164 0.152 0.111 0.159 0.234

Tablo 9: AROMAN Yontemi 2008 Yili igin Toplu Normalizasyon Matrisi

V1 V2 V3 V4 V5 V6 V7 V8 V9
Almanya 0.134 0.152 0.401 0.266 0.308 0.284 0.273 0.036 0.183
Avusturya 0.157 0.162 0.127 0.268 0.248 0.290 0.276 0.050 0.040
Belgika 0.143 0.141 0.106 0.253 0.259 0.252 0.265 0.080 0.160
Bulgaristan 0.001 0.256 0.087 0.077 0.037 0.003 0.049 0.269 0.101
Cekya 0.055 0.187 0.108 0.101 0.220 0.178 0.176 0.125 0.049
Danimarka 0.200 0.122 0.118 0.230 0.322 0.319 0.315 0.054 0.018
Estonya 0.039 0.028 0.100 0.041 0.225 0.226 0.207 0.221 0.094
Finlandiya 0.163 0.148 0.115 0.163 0.304 0.309 0.296 0.070 0.134
Fransa 0.134 0.137 0.057 0.298 0.240 0.261 0.253 0.040 0.163
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Tablo 9 (Devami): AROMAN Yoéntemi 2008 Yili icin Toplu Normalizasyon Matrisi

V1 V2 V3 V4 V5 V6 V7 V8 V9
Hirvatistan 0.033 0.171 0.092 0.121 0.075 0.028 0.007 0.118 0.227
Hollanda 0.177 0.176 0.208 0.286 0.277 0.287 0.303 0.032 0.017
irlanda 0.189 0.041 0.133 0.287 0.243 0.280 0.288 0.070 0.151
ispanya 0.099 0.150 0.000 0.324 0.213 0.229 0.223 0.070 0.344
isveg 0.171 0.123 0.140 0.284 0.311 0.315 0.311 0.055 0.128
italya 0.118 0.113 0.077 0.277 0.218 0.073 0.173 0.053 0.149
Kibris 0.099 0.206 0.097 0.188 0.142 0.239 0.200 0.084 0.017
Letonya 0.033 0.067 0.096 0.032 0.154 0.143 0.092 0.342 0.193
Litvanya 0.027 0.185 0.094 0.023 0.203 0.127 0.103 0.234 0.111
Lilkksemburg 0.395 0.126 0.125 0.272 0.258 0.293 0.319 0.054 0.077
Macaristan 0.030 0.153 0.102 0.155 0.134 0.191 0.134 0.117 0.196
Malta 0.053 0.210 0.101 0.134 0.129 0.268 0.250 0.075 0.117
Polonya 0.024 0.217 0.064 0.121 0.140 0.102 0.130 0.072 0.166
Portekiz 0.062 0.139 0.069 0.267 0.182 0.213 0.238 0.035 0.185
Romanya 0.012 0.321 0.065 0.018 0.000 0.015 0.019 0.161 0.109
Slovakya 0.040 0.245 0.099 0.006 0.130 0.095 0.115 0.083 0.269
Slovenya 0.071 0.203 0.100 0.139 0.220 0.210 0.169 0.108 0.048
Yunanistan 0.087 0.125 0.043 0.232 0.183 0.172 0.111 0.072 0.194

Elde edilen toplu normalizasyon matrisi Esitlik 10 yardimiyla agirhklandiriimis ve elde edilen
bulgular Tablo 10’da sunulmustur.

Tablo 10: AROMAN Yéntemi 2008 Yili igin Agirliklandirilmis Normalizasyon Matrisi

V1 V2 V3 V4 V5 V6 V7 V8 V9
Almanya 0.025 0.022 0.053 0.021 0.026 0.019 0.019 0.004 0.021
Avusturya 0.029 0.024 0.017 0.021 0.021 0.019 0.020 0.006 0.005
Belcika 0.027 0.021 0.014 0.020 0.022 0.017 0.019 0.010 0.019
Bulgaristan 0.000 0.037 0.011 0.006 0.003 0.000 0.004 0.032 0.012
Cekya 0.010 0.027 0.014 0.008 0.019 0.012 0.013 0.015 0.006
Danimarka 0.037 0.018 0.016 0.018 0.027 0.021 0.022 0.006 0.002
Estonya 0.007 0.004 0.013 0.003 0.019 0.015 0.015 0.026 0.011
Finlandiya 0.030 0.022 0.015 0.013 0.026 0.020 0.021 0.008 0.016
Fransa 0.025 0.020 0.007 0.023 0.020 0.017 0.018 0.005 0.019
Hirvatistan 0.006 0.025 0.012 0.009 0.006 0.002 0.001 0.014 0.026
Hollanda 0.033 0.026 0.027 0.022 0.023 0.019 0.022 0.004 0.002
irlanda 0.035 0.006 0.017 0.022 0.021 0.018 0.020 0.008 0.018
ispanya 0.018 0.022 0.000 0.025 0.018 0.015 0.016 0.008 0.040
isveg 0.032 0.018 0.018 0.022 0.026 0.021 0.022 0.007 0.015
italya 0.022 0.017 0.010 0.022 0.018 0.005 0.012 0.006 0.017
Kibris 0.018 0.030 0.013 0.015 0.012 0.016 0.014 0.010 0.002
Letonya 0.006 0.010 0.013 0.002 0.013 0.009 0.007 0.041 0.022
Litvanya 0.005 0.027 0.012 0.002 0.017 0.008 0.007 0.028 0.013
Liikksemburg 0.074 0.018 0.016 0.021 0.022 0.019 0.023 0.006 0.009
Macaristan 0.006 0.022 0.013 0.012 0.011 0.013 0.010 0.014 0.023
Malta 0.010 0.031 0.013 0.011 0.011 0.018 0.018 0.009 0.014
Polonya 0.004 0.032 0.008 0.009 0.012 0.007 0.009 0.009 0.019
Portekiz 0.012 0.020 0.009 0.021 0.015 0.014 0.017 0.004 0.022
Romanya 0.002 0.047 0.009 0.001 0.000 0.001 0.001 0.019 0.013
Slovakya 0.008 0.036 0.013 0.000 0.011 0.006 0.008 0.010 0.031
Slovenya 0.013 0.030 0.013 0.011 0.019 0.014 0.012 0.013 0.006
Yunanistan 0.016 0.018 0.006 0.018 0.015 0.011 0.008 0.009 0.023

Maliyet yonli kriterler (V8 ve V9) igin Esitlik 11, fayda yonli kriterler (V1, V2, V3, V4, V5, V6 ve
V7) icin Esitlik 12’den faydalanilmis ve siralama puani Esitlik 13 yardimiyla hesaplanmistir. Elde
edilen Bulgular Tablo 11’de sunulmustur.
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Tablo 11: AROMAN Yontemi 2008 Yili igin Siralama Puani, Siralama Dercesi ve Diger Bulgular

Maliyet Kriterleri Toplami  Fayda Kriterleri Toplami Siralama Puani Derece
Almanya 0.0256 0.1848 0.5899 1
Avusturya 0.0106 0.1503 0.4907 12
Belgika 0.0282 0.1385 0.5402 5
Bulgaristan 0.0438 0.0619 0.4581 23
Cekya 0.0206 0.1025 0.4636 22
Danimarka 0.0086 0.1593 0.4918 10
Estonya 0.0373 0.0764 0.4696 21
Finlandiya 0.0239 0.1470 0.5382 6
Fransa 0.0238 0.1314 0.5168 8
Hirvatistan 0.0406 0.0613 0.4490 26
Hollanda 0.0058 0.1724 0.4912 11
irlanda 0.0259 0.1407 0.5362 7
ispanya 0.0485 0.1147 0.5589 3
isveg 0.0215 0.1598 0.5462 4
italya 0.0237 0.1058 0.4790 19
Kibris 0.0120 0.1180 0.4532 25
Letonya 0.0632 0.0598 0.4961 9
Litvanya 0.0408 0.0793 0.4837 16
Lilkksemburg 0.0155 0.1936 0.5644 2
Macaristan 0.0369 0.0869 0.4869 15
Malta 0.0225 0.1106 0.4827 17
Polonya 0.0280 0.0820 0.4537 24
Portekiz 0.0257 0.1082 0.4891 14
Romanya 0.0319 0.0614 0.4262 27
Slovakya 0.0412 0.0824 0.4901 13
Slovenya 0.0184 0.1115 0.4697 20
Yunanistan 0.0312 0.0931 0.4817 18

Yukarida uygulanan tim asamalar 2008-2020 dénemi igin her yila ayri ayri uygulanmistir ve
tlkelerin sardirilebilir kalkinma performansi dereceleri Tablo 12’de sunulmustur.

Tablo 12: 2008-2020 Dénemi AB Ulkelerinin Siirdiiriilebilir Kalkinma Performansi Sonuglari

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Almanya
Avusturya
Belgika
Bulgaristan
Cekya
Danimarka
Estonya
Finlandiya
Fransa
Hirvatistan
Hollanda
irlanda
ispanya
isveg

italya
Kibris
Letonya
Litvanya
Liksemburg
Macaristan
Malta

1
12
5
23
22
13
20
7
8
25
10
6
4
3
18
24

1
11
8
26
20
4
23
9
10
25
5
7
3
6
14
17
19
22
2
15
12

1
11
7
26
23
3
10
9
12
25
8
6
5
4
21
17
24
16
2
13
18

1
11
9
26
25
6
7
8
19
24
10
2
5
4
21
20
14
12
3
17
22

3
11
8
26
22
5
10
7
14
25
6
4
2
9
12
20
16
17
1
15
21

2
9
10
27
19
6
13
7
12
18
3
5
4
8
11
24
26
20
1
23
15

1
7
10
27
17
6
19
8
11
24
4
3
5
9
12
23
21
20
2
25
13

2
9
8
26
15
6
21
10
12
22
4
1
5
7
13
18
19
24
3
25
11

2
10
5
26
17
8
18
9
13
22
6
7
3
4
11
15
21
19
1
25
14

1
9
8

27

18
7

10

11

13

24
6
4
2
5

12

17

20

14
3

23

16

3
7
9
27
22
11
12
10
8
26
6
1
4
5
14
13
18
17
2
23
20

3
9
10
26
16
7
13
8
11
27
2
6
5
4
12
19
18
14
1
24
15

3
8
10
27
14
6
17
7
13
26
5
2
9
4
12
23
20
11
1
21
22
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Tablo 12 (Devami): 2008-2020 Dénemi AB Ulkelerinin
Surdiiriilebilir Kalkinma Performansi Sonuglari

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Polonya 26 13 22 15 19 22 18 23 24 22 25 23 15
Portekiz 15 16 14 13 13 14 14 14 12 15 16 21 18
Romanya 27 27 27 27 27 25 26 27 27 26 24 25 25
Slovakya 11 24 19 16 18 21 22 20 23 25 21 22 16
Slovenya 21 21 20 23 24 16 15 17 16 21 19 20 24

Yunanistan 19 18 15 18 23 17 16 16 20 19 15 17 19

Tablo incelendiginde Liiksemburg, Almanya, ispanya, isve¢, Danimarka ve Hollanda gibi
tlkelerin ilk siralarda yer aldig1 goriilmektedir. Romanya, Bulgaristan, Hirvatistan, Polonya ve
Macaristan gibi tlkelerin ise stirdirilebilir kalkinma performansi agisindan son siralarda yer aldigi
gorulmektedir. Strdirilebilir kalkinma performansi agisindan son siralarda yer alan tlkelere dikkat
edildiginde ekonomik, sosyal ve ydnetisim alt boyutlari igin kullanilan verilerde diger tlkelere gore
geride oldugu gorllmistlr. Ayrica son sirada alan ulkeler 2008-2020 dénemi igerisinde istikrarli
sekilde son siralarda yer almislardir. Elde edilen bulgular igin kurulan modelin ve kullanilan
degiskenlerin uygunlugunun test edilmesi uygulamanin guvenilirligi ve yorumlanmasi agisindan
6nem arz etmektedir. Bu sebeple elde edilen strdirilebilir kalkinma performansi bulgularina
cesitli duyarlilik analizleri yapiimistir.

CKKV yontemlerinin sinanmasi i¢in Bozani¢ vd. 2021; Pamucar vd. (2021) tarafindan gelistirilen
yontem tercih edilmistir. Bu duyarlilik analizine gére 6nem dizeyi en ylksek olan kriterin agirlig
her defasinda %2 oraninda azaltilarak diger kriterlerin agirliklari orantili olarak artirilmistir. Bu
yontemde de yine ayni sekilde ele alinan tim kriterlerin 6nem dizeyleri toplami 1’e esit olacak
sekilde hesaplanmistir. Yapilan duyarlilik analizi sonuglari Grafik 2’de sunulmustur.

Grafik 2: Kriterlerin Onem Diizeylerinin Degistirilerek Sonuglarin Tekrar Sinanmasi

—C11 s12 513 514 515 516 S17 e 5] 8 e § ] ) e S 20
Almanya
Yunanistan 30 Avusturya
Slovenya Belcika
Slovakya 25 Bulgaristan
20 N .
Romanya Cek Cumhuriyeti
Portekiz Danimarka
Polonya Estonya
Malta Finlandiya
Macaristan Fransa
Litksemburg Hirvatistan
Litvanya Hollanda
Letonya irlanda
Kibns . ispanya
Italya Isveg

Toplam 20 farkh agirlik degistirme senaryosu uygulanan bu yontemde 2008 yili icin elde edilen
bulgular test edilmistir. Yapilan duyarlihik analizi sonuglar incelendiginde ise 2008 yili orjinal
sonuglar ve agirliklarin degistirilmesi ile elde edilen sonuglar arasinda 6nemli bir farkliligin olmadigi
tespit edilmistir. Uygulanan 20 farkli senaryoda da ilk elde edilen semanin bozulmadigi
gorilmektedir. Ayrica AROMAN yonteminde yer alan S katsayisi 0-1 araliginda bir deger
alinabilmektedir. Bu sebeple farkli § katsayilari denenerek bir duyarhlk analizi elde edilmistir. 5
katsayilari degistirilerek yapilan duyarlilik analizi sonuglari grafik 3’te sunulmustur.
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Grafik 3: Farkli B Katsayilarinin Denenerek Sonuglarin Tekrar Sinanmasi
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Grafik 3 incelendiginde orijinal sonuglar ile farkli 8 katsayilari denenerek elde edilen sonuglar
arasinda da 6nemli bir farkhiligin olmadigi tespit edilmistir. Yapilan her iki duyarhlik analizi birbirleri
ile kiyaslandiginda da elde edilen semalarin benzerligi yapilan duyarhlik analizlerinin kendi arasinda
da sinanmasini ortaya koymaktadir. 2 farkli duyarlilik analizi sonuglari elde edilen bulgular igin
onerilen modelin ve kullanilan degiskenlerin uygun oldugunu, ayrica uygulamanin guvenilir
oldugunu gostermektedir.

5. Sonug

iklim degisikligi, azalan dogal kaynaklar, biyolojik tehditler, salgin hastaliklar, niifus artisi ve go¢
gibi kiiresel sorunlara bagli sosyal ve cevresel riskler, ekonomide sirdurilebilirlik kavramini 6n
plana gikarmistir. Ulkeler igin siirdirilebilir kalkinma performansi farkli boyutlarda incelenen bir
kriterdir. Strdurilebilir kalkinma performansi gevresel, sosyal, yonetsel ve ekonomik boyutlarda
farkh kriterlerle olgilmektedir. Ele alinan bu boyutlar ve kriterler sirdirilebilir kalkinma
konusunda yapilan bilimsel calismalarin farkhlastigi temel noktalardir. Cok sayida kriter ve
alternatifin oldugu durumlarda siralama ve karar verme gibi amaclarla cok kriterli karar verme
yontemleri kullanilmaktadir. Cok kriterli karar verme yontemleri, ¢cevresel slirdirilebilir kalkinmayi
inceleyen bir¢ok calismanin temel metodolojisini olusturmaktadir.

Bu calisma, Aras vd. (2018b) calismalarinda belirtmis olduklari sirdirdlebilir kalkinma
performansinin 5 alt boyutunu kapsayacak sekilde AB (lkeleri Gzerine yapilmistir. Calismada
sirdirilebilir kalkinma performansi degerlendirilirken ekonomik alt boyutu temsil ettigi distiniilen
kisi basi GSYH, GSYH biliyiime orani, enflasyon orani, issizlik orani ve net ihracat degiskenleri ele
alinirken yonetisim alt boyutunu temsilen hukukun UstinlGgu ve ifade 6zgirlGgl degiskenleri ele
alinmistir. Ayrica finansal alt boyut icin finansal gelisim endeksi, sosyal alt boyu icin ise sosyal
gelisim endeksi ele alinmistir.

Tablo 12 incelendiginde Liksemburg, Almanya, ispanya, isveg, Danimarka ve Hollanda gibi
tlkelerin ilk siralarda yer aldigi gorilmektedir. Ayrica bu Ulkelerin siirdirilebilir kalkinma
performanslarini istikrarli bir sekilde devam ettirdikleri gorilmektedir. AB (lkeleri arasinda
strdurulebilir kalkinma performansi ilk sirada yer alan bu Ulkelerin verileri incelendiginde goreceli
olarak diger llkelere gore daha iyi bir ekonomik yapinin yani sira sosyal ve yonetisimsel olarakta
pozitif anlamda ayristig1 gorilmektedir. Ekonomik veriler incelendiginde kiresel kriz sonrasi
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tlkelerin verilerinde negatif bir degisim s6z konusu olsa dahi bu Ulkelerdeki sosyal ve yonetisim
gostergelerinin daha stabil ve yiksek olmasi kiresel kriz sonrasi ekonomik olarak olumsuz
etkilenselerde surdirilebilirlik agisindan olumsuz bir etkinin olmadigi tespit edilmistir. Romanya,
Bulgaristan, Hirvatistan, Polonya ve Macaristan gibi Ulkelerin ise surdurilebilir kalkinma
performansi agisindan AB Ulkeleri arasinda son siralarda yer aldig1 gorilmektedir. Ayrica bu Ulkeler
tim yillarda istikrarl bir sekilde son siralarda yer almistir. Bu agidan bakildiginda kiiresel krizin AB
tlkelerine ekonomik olarak olumsuz etkisi olmus olsa da sirdlrilebilir kalkinma agisindan
etkiledigi sdylenemez. Ozetle siirdiirilebilir kalkinma kavrami iilkeleri sadece ekonomik giigleriyle
karsilastirmanin yanlis oldugunu ortaya koymaktadir. Yapilan bu ¢alisma ile ekonomik veriler
tlkeler agisindan 6nemli bir gosterge olsa da siirdurulebilir kalkinma kavraminin nemini ortaya
koymaktadir. Ayrica bu ¢alisma daha sonraki yapilacak ¢alismalarda AB Ulkeleri ile diger (lke
gruplarinin karsilastirmasi agisindan literatiire 6nemli bir katki sunmaktadir.

Calismanin sonuglari incelendiginde sirdurilebilir kalkinmanin sadece ekonomik veya finansal
degiskenlerden olusmadigini bircok boyutu ve degiskeni kapsadigini, boylece de bir dlkenin
sirdarilebilir kalkinma performansini degerlendirirken tim bu boyutlar kapsaminda ele alinmasi
gerektigi gorilmektedir. Ele alinan (lkeler agisindan politika uygulayicilar sirdirilebilir kalkinma
hedefleri planlarken sadece ekonomik biiyime degil bunlarin yani sira sosyal ve yonetisimsel
kavramlari da dikkate almalari gerekmektedir. Calismada yapilan analizler igin ayni dénemi
kapsayan en giincel veriler tizerinden degerlendirme yapilmis olsa da bu dénemi kapsayan veya
dénemsel olarak AB llkelerini kapsayan suirdurilebilir kalkinma performansina rastlanmamistir. Bu
sebeple de literatiirde yer alan c¢alismalar ile bu c¢alisma arasinda bir karsilastirma
gerceklestirilememistir. Calismanin bir kisiti olarak degerlendirilen bu durum c¢alismanin
6zglinlGglini de ortaya koymaktadir. Boylece daha sonra yapilacak olan calismalara da
karsilastirma agisindan 6nciliik etmis olacaktir. Ayrica ele alinan dénemin 2008-2020 dénemini
kapsamasi da ¢alismanin bir diger kisitini olusturmaktadir. Daha sonraki yapilan ¢alismalarda ele
alinan dénem genisletilerek galisma gelistirilmis olacaktir.
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ASSESSMENT OF SUSTAINABLE DEVELOPMENT PERFORMANCE
UNDER THE ESG FOR EU COUNTRIES AFTER THE 2008 CRISIS

Extended Abstract

Aim: It is aimed to measure the sustainable development performance of EU countries with 9
evaluation criteria covering economic, social, financial and governance sub-dimensions for the
2008-2020 period covering the period after the global crisis.

Method(s): For the economic sub-dimension, GDP per capita, GDP growth rate, net exports,
inflation and unemployment rate variables were used. While social development index and
financial development index are used for the social and financial sub-dimension, rule of law and
freedom of expression variables are used for the governance sub-dimension. While determining
the importance levels of the evaluation criteria handled by the LOPCOW method, the AROMAN
method was combined with the LOPCOW method to evaluate the sustainable development
performance of EU countries. In addition, a comprehensive sensitivity analysis was conducted to
test the stability and robustness of the results obtained.

The LOPCOW method was preferred in this study because it calculates the series by taking the
percentage of the mean square and standard deviations of the series and thus eliminates the gap
arising from the size of the series and is not affected by the negative data in the series (Ecer and
Pamucar, 2022).

The AROMAN method by Boskovi¢ et al. (2023) applies a two-stage normalisation process to
ensure equal and unbiased comparisons between alternatives. It also facilitates the creation of a
comprehensive ranking of alternatives by taking into account the relative importance of the criteria
and the relationship between the alternatives. In addition to these, AROMAN method is a method
that was introduced to the CRM literature in 2023. In this way, it is aimed to contribute to the
literature by using the method for the first time in

Findings: When the importance levels of the criteria are analysed, although the importance levels
have varied over the years when evaluating sustainable development performance, when
averaged over all years, the most important criteria are net exports and GDP per capita, while the
criteria with the lowest importance level are the rule of law and freedom of expression.

Countries such as Luxembourg, Germany, Spain, Sweden, Sweden, Denmark and the Netherlands
are in the first ranks. On the other hand, countries such as Romania, Bulgaria, Croatia, Poland and
Hungary are ranked last in terms of sustainable development performance. When the countries
ranked last in terms of sustainable development performance are taken into consideration, it is
seen that they are behind compared to other countries in the data used for economic, social and
governance sub-dimensions. In addition, the countries ranked last have consistently ranked last in
the 2008-2020 period. Testing the appropriateness of the model and the variables used for the
findings obtained is important for the reliability and interpretation of the application. For this
reason, various sensitivity analyses were conducted on the findings of sustainable development
performance.

The results of 2 different sensitivity analyses show that the proposed model and the variables used
are appropriate for the findings obtained and the application is reliable.

Conclusion: Countries such as Luxembourg, Germany, Spain, Sweden, Sweden, Denmark and the
Netherlands are in the first place. In addition, it is seen that these countries maintain their
sustainable development performance in a stable manner. When the data of these countries,
whose sustainable development performance ranks first among EU countries, are analysed, it is
seen that they have a relatively better economic structure compared to other countries, as well as
a positive social and governance differentiation. When the economic data are analysed, it is
determined that even if there is a negative change in the data of the countries after the global
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crisis, the social and governance indicators in these countries are more stable and higher, and that
there is no negative impact in terms of sustainability even if they are negatively affected
economically after the global crisis. Countries such as Romania, Bulgaria, Croatia, Poland and
Hungary are ranked last among EU countries in terms of sustainable development performance.
Moreover, these countries have consistently ranked last in all years. From this point of view,
although the global crisis has had a negative impact on EU countries economically, it cannot be
said that it has affected them in terms of sustainable development.
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HANEHALKI FINANSAL VARLIK SECIMiNiN SOSYAL BELIRLEYICiLERi
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0Oz

Bu calismanin amaci, bireylerin finans uzmanlari, medya, siyasetciler, dini/manevi kanaat énderleri ve is
cevrelerinden olusan sosyal faktorleri ile riske karsi tutumlarinin, segili geleneksel, riskli ve yenilikgi finansal
varlik tercihleri Gzerindeki muhtemel etkilerini arastirmaktir. Calismanin Turkiye 6rneklemi igin logit model
yardimiyla elde edilen somut g¢iktilari, Cumhurbaskanhgi Finans Ofisi tarafindan yayinlanan 2019 yili
Hanehalki Finansal Algi ve Tutum Arastirmasi mikro veri setine dayanmaktadir. Elde edilen bulgular,
bireylerin riske karsi tutumlarinda meydana gelen artisin hem riskli ve yenilikgi varlklarin hem de bu
varliklarla gesitlendirilen portfoy bilesimlerinin tercih edilme olasiligini artiracagini dogrulamaktadir. Diger
yandan bireylerin finansal varlik segimlerinin 6nemli &lglide sosyal/cevresel faktorlerden etkilendigi
anlagiimaktadir. Daha garpici olarak vurgulanmasi gereken, bu faktorlerden finans uzmanlarinin pozitif
etkilerinin is cevresi, dini/manevi kanaat énderleri ve medyanin etkilerinden daha diisiik olusudur. Ozellikle
finansal varliklar agisindan daha riskli varliklara ve bunlarin bilesimlerine gegcildiginde artan medya ve
dini/kanaat onderlerine ait etkilerin dikkatle izlenmesi konuyla ilgili olusturulabilecek politika énerileri
acisindan 6nem arz etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Hanehalki, Finansal Varlik Segimi, Riske Karsi Tutum, Sosyal Arka Plan, Logit
JEL Siniflandirmasi: G50, G11, D14

SOCIAL DETERMINANTS OF HOUSEHOLD FINANCIAL ASSET CHOICE

Abstract

This study investigates the possible effects of social factors and attitudes towards risk, including financial
specialists, media, politicians, religious/spiritual opinion leaders, and business circles, on individuals'
preferences for selected traditional, risky, and innovative financial assets. The concrete outputs of the study
obtained with the help of the logit model are based on the micro data set of the 2019 Household Financial
Perception and Attitude Survey published by the Finance Office of the Presidency of Tirkiye. The findings
confirm that increases in individuals' attitudes towards risk will increase the probability of choosing risky
and innovative assets and diversified portfolio compositions with these assets. On the other hand,
individuals' financial asset choices are significantly influenced by social/environmental factors. More
strikingly, it should be emphasized that among these factors, the positive effects of financial professionals
are lower than those of the business environment, religious/spiritual opinion leaders, and the media. It is
essential to carefully monitor the effects of media and religious/opinion leaders, especially when shifting to
riskier assets and their combinations in terms of financial assets, in order to formulate policy
recommendations.
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1. Giris

Modern ekonomi ve finansin sirekli gelismesiyle birlikte ¢esitlenen finansal davranislarin,
geleneksel rasyonel segim teorisi ile agiklanmasi giderek zorlagmaktadir. Bir alternatif olarak
sinirl rasyonellik teorisi, bireylerin bilis, duygu ve tercihlerini de iceren bir model kullanarak,
yatinimcilarin tutum ve davranisglarini arastirmak igin bir yol sunmaktadir (Bao vd., 2022). Boylece
davranissal finans, geleneksel finans teorilerinin aksine irrasyonel olarak ele aldigi yatirimcilarin
(Mak ve Ip, 2017), yatirim kararlarini verirken bilgiyi nasil anladiklari ve ele aldiklari Gzerine
yogunlasmaktadir (Ahmad, 2017). Bu agidan bireylerin finansal varlik secimlerinin korku, asiri
giiven, icgldusel durtiler ve baskalarinin eylem veya soéylemleri gibi faktorlerden de
etkilenebilecegi g6z 6niinde bulundurulmaktadir. Ozellikle bireysel yatinmcilari etkileyen en
onemli unsurlardan biri (Kaustia vd., 2022), birbirleriyle bilgi alisverisleri sonucu ortaya ¢ikan ve
sosyal degisim teorisi tarafindan desteklenen sosyal etkilesimdir (Pastor vd., 2022). Diger bir
o6nemli unsur ise bireylerin beklenen ve gerceklesen getirileri arasindaki farktan olusan finansal
risk agisindan takinacaklari tutumlardir (Zahirovi¢ ve Okici¢, 2016). Bu iki unsurun birlikte ele
alinisi ise dzellikle dikkat cekicidir. Oyle ki Zhang vd. (2018) vurguladigi gibi riske karsi takinilan
tavirlar, vyetistirilme slrecindeki sosyal etkilerden baslar ve bireylerin sosyodemografik
ozellikleriyle pekistirilir. Dolayisiyla bireyler finansal varlik secimleri esnasinda maruz kaldiklari
icsel ve/veya dissal faktorleri, riske karsi tutumlari etrafinda sekillendirerek karar verebilme
potansiyeline sahiptirler. Clink{ bireyler sosyal etkilesimleri sayesinde finansal piyasalardaki bilgi
asimetrisinden kurtulabileceklerine inandiklari gibi (Yang, 2019), yine ayni sosyal etkilesimler
neticesinde risk alma konusunda karsilikli sosyal bagimhliklar da olusturabilmektedirler (Celse vd.,
2023).

Bu agidan galismanin ilgili literatlre ilk katkisi, bireylerin finansal varlik segimlerinde etkili
olabilecek i¢sel ve dissal faktorleri birlikte ele alabilme kabiliyetine dayanmaktadir. icsel faktérler
bireylerin sosyodemografik ozellikleri (West ve Worthington, 2014) ve riske karsi tutumlari ile
(Khan vd., 2022) cergevelenmektedir. Digsal faktorler ise bireylerin finansal varlik segimlerinde
aile (East, 1993), is arkadaslari (Madrian ve Shea, 2001; Duflo ve Saez, 2002), finans uzmanlari
(Joo ve Grable, 2001) ve medyadan (Patil ve Bagodi, 2021) etkileyebilecegini ortaya koyan
literaturli, Turkiye orneklemi icin muhtemel etkileri olabilecek siyasi gevreler ve dini/manevi
kanaat onderlerini de gozeterek genisletmektedir.

ikinci katkisi ise, geleneksel/altin, riskli/pay senedi, yenilikci/kripto varlik olmak zere ¢ farkli
finansal varlik sinifinin ve bilesimlerinin ilgili i¢csel ve dissal belirleyici faktorlerini karsilastirmah
olarak ele alabilmesidir. Clnku geleneksel/glivenli liman, riskli ve yenilik¢i olarak ele alinan
finansal varliklar, siniflari farkh kategorize edilebilse de ayni zamanda birbiri ile iligkilidir. Bu
acidan ele alinan altin, her zaman yatirimcilarin ilgisini ceken popiiler bir finansal varliktir. Bazen
etkin cesitlendirme, bazen glivenli liman, bazen de riskten korunma amaciyla yatirimcilar
tarafindan portfoye dahil edilebilir (Hesniati, 2020). Altinin piyasalarda yatirimcilar gelecege
yonelik belirsizlikten korunmak icin bazi ekonomik ve sosyal gostergelerin tahmin araci olarak
kullanilmasi, bireylerin finansal kararlarinin etkilenmesine neden olmaktadir. Benzer sekilde pay
senetleri, riskli finansal varliklarin anasinifini olustursalar da (Cardak ve Wilkins 2009; Changwony
vd., 2021) bazi sektorler igin hem bir riskten korunma araci hem de 6nemli bir tretim girdisidir
(Tuna ve Tuna 2022). Esasinda, kripto varliklar da altin gibi nakit akisi yaratmazken madencilik adi
verilen bir slrecte Uretilirler. Bu durum kripto varlik protokollinlin gerektirdigi sekilde sinirli bir
arza ve kesin olarak belirlenmis bir yaratim siirecine sahip oldugu anlamina gelmektedir. Bu
nedenle sanal altin nitelikleri kripto varliklarin altina benzetilmesine neden olmaktadir (Bouri vd.,
2019; Schleritzko, 2023). Diger yandan, kripto varlik piyasalari pek ¢ok agidan pay senedi
piyasalarina benzetilmektedir (Keskin ve Aste, 2020). Pay senetlerinin genellikle enflasyondan
daha az etkilenen varlik sinifi olarak kabul gérmesi gibi (Alagidede ve Panagiotidis, 2010; Al-
Nassar ve Bhatti, 2019) kripto varlklarin da madencilik ve islemlerini kontrol edecek merkezi bir
otoritenin bulunmamasi ile (Bonaparte, 2022) enflasyondan bagimsiz kilabildigi bilinmektedir
(Baur vd., 2018). Sonug olarak, finansal varliklarin farkhliklari kadar benzerlikler de icerdikleri
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bilindiginde, hanehalklarinin finansal tercihlerinin neden birbirinden farkli ve karmasik bir yapi
ihtiva ettigi sorusu daha da ©nem arz kazanmaktadir. Bu noktada c¢alisma, bireylerin
sosyal/cevresel faktorler ile riske karsi tutumlan neticesinde de sekillenebilecegi disintlen
finansal tercihlerinin agiklanmasina katki saglayabilecektir.  Ayrica makro boyutta birlikte
incelenme firsati bulan kripto varlik, altin ve pay senedi (Symitsi ve Chalvatzis, 2019; Bouri vd.,
2019; Ghorbel ve Jeribi, 2021) 6zellikle mikro boyutta bilindigi kadariyla karsilastirmal olarak
arastirlmamistir. Bu durum bireylerin finansal varlik segimlerde etkili olan i¢sel ve dissal
faktorlerin, geleneksel/glvenli liman, riskli ve vyenilik¢i finansal varliklar arasinda nasil
degisebileceginin incelenmesine olanak tanimaktadir. Boylece elde edilen bulgular, finansal
piyasalarla ilgilenenlere ve uygulayicilara yeni strateji ve bilgi olusturma siireglerinde faydal
bilgiler saglayabilir.

Calismanin geri kalani su sekilde yapilandinlmistir: ikinci bélimde, ilgili finansal varliklar
ozelinde yapilan mikro ve makro diizeyde calismalarin incelendigi literatiir 6zeti yer almaktadir.
Ugiincii bliimde veri seti ve ydntem; dérdiincii béliimiinde ampirik bulgulara yer verilmistir. Son
boliimde ise sonug ve tartisma yer almaktadir.

2. Literatiir Ozeti

Bir sonraki paragrafta ayrintilandirilan ilgili literatiir incelendiginde, makro boyutta cesitli
cahsmalar cesitli ilgili degiskenleri analiz etmis ve aralarinda iliskiler kurmus olsa da bu iliskilerin
cogu durumda bagimsiz olarak ele alindigi gérilmektedir. Sinirli mikro ampirik literatiirin ise hem
altin, kripto ve pay senedi gibi finansal varliklari ayri ayri ele aldigi hem de sosyal/cevresel
faktorleri batunlikla olarak incelenmedigi anlasiimaktadir.

Makro boyuttaki ilgili literatlir incelendiginde galismalarin genellikle farkl finansal varliklar
arasindaki iligkileri vurguladigi gérilmektedir: Tahvil, altin, pay senedi gibi on farkli finansal
varligin bitcoin ile iliskisi (Maghyereh ve Abdoh, 2020), pay senedi, tahvil, bitcoin ve dolar
(Hatemi-J vd., 2022), pay senedi, tahvil, altin ve bitcoin (Rashid vd., 2022), bitcoin, altin ve pay
senedi (Symitsi ve Chalvatzis, 2019; Bouri vd., 2019; Ghorbel, ve Jeribi, 2021), kripto varliklar ve
altin (Zhang ve Mani, 2021) kripto varliklar ve pay senedi (Conlon vd., 2020), altin ve bitcoin
(Shahzad vd., 2019; Pho vd., 2021; Wen vd., 2022) iliskisi incelenmistir. Genel olarak galismalar
incelenen varliklarin birbiri olan iliskisine dikkat ¢ekmektedir. Diger yandan, hanehalki boyutunda
varlik secimini inceleyen (Lu vd., 2020; Kang ve Hu, 2021; Bao vd., 2022) calismalar da yer
almaktadir. Ayrica portfoy secimini etkileyen faktorlerin incelendigi calismalarda (Jia vd., 2021;
Khan vd., 2022) riske karsi tutumun 6n plana giktigi gorilmektedir.

Tirkiye’de finansal ve finansal olmayan varliklar Gzerine vyapilan mevcut literatir
incelendiginde, makro boyutta yer alan ¢alismalarin genellikle ilgili varliklarin nedensellik iliskisine
odaklandigi anlagilmaktadir. Tahvil, doviz, pay senedi ve emtia (Karabiyik, 2020; Akyildirim vd.,
2022), pay senedi ve kripto varlik (Demiralay ve Bayraci, 2021) arasindaki iliskiler bu yonde
yapilan calismalara 6rnek olarak gésterilebilir. Pay senedi yatirim tercihleri (Bayrakdaroglu ve San,
2015), altina karsi tutum (Yakupoglu ve Okur, 2021; Demirci vd., 2022) incelenmistir. Mikro
boyutta yer alan g¢alismalarin ise ¢ogu hanehalki tasarrufu ve portféyi (ipek ve Sekmen, 2016;
Zengin vd., 2018; Copur ve Gutter 2019; Erdem, 2020; Naring ve Kiiciikdnder, 2020; ipek, 2021;
Yildirim ve Ugdogruk-Birecikli, 2021) kapsaminda degerlendirilmistir. Bu calismalar genellikle
sosyoekonomik faktorlerin (yas, cinsiyet, egitim dizey, gelir seviyesi vb.) hanehalklarinin
tasarruf/portféy tercihine etkisini incelemislerdir.

Kripto varliklarin diger finansal varliklarla nedensellik yoni disinda ¢ok fazla incelenme firsati
bulmadigi dikkat ¢cekmektedir. Kripto varlik tercihlerini mikro boyutta inceleyen galismalarla (Xi
vd., 2020; Arias-Oliva vd., 2021; Bonaparte, 2022; Nurbarani ve Soepriyanto, 2022; Pursiainen ve
Toczynski 2022; Rudys ve Svogun 2022; Yeong vd., 2022), kripto varlik talebini etkileyen
sosyoekonomik faktorler Gzerine yogunlasildigi gorilmektedir (Cihangir vd., 2019; Dagtekin ve
Togay, 2020; Boztosun ve Keskin, 2022; Oyman, 2022; Pilatin, 2022). Kripto varlik nispeten yeni
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ve hizli biiytyen bir varlik sinifi olmakla birlikte, bu varlik sinifina iliskin yatirim Gzerine literatdr,
ozellikle yatinm yapma kararini etkileyen temel digsal belirleyicileri analiz etme konusunda
sinirlidir (Bonaparte, 2022).

Literatlir bir butlin olarak degerlendirildiginde genellikle, geleneksel finansal varliklara yénelik
tutum cercgevesinde gerceklestirilen calismalar yer almaktadir. Ozellikle kripto varliga yénelik algi,
hanehalki boyutunda yeterince incelenme firsati bulamamistir. Bunun yaninda ilgili alanda bircok
calisma olmasina ragmen ozellikle hanehalki boyutunda butiincil bir bakis agisindan neredeyse
yoksundur. Bu durum ozellikle Tiirkiye 6zelinde gergeklestirilen ampirik calismalarda dikkat
cekmektedir. Alanla ilgili mikro boyutta ¢alismalarin sayisi sinirli olmakla birlikte birgogu ulusal
dizeyde veri eksikligi nedeniyle kiigik 6rneklem gruplarini ve segilen, belirli varlik veya varlik
gruplarini incelemektedir. Bunun yaninda, genellikle sosyoekonomik faktorlerin disinda diger
unsurlarin finansal varlik tercihine nasil katkida bulundugu belirsizligini korumaktadir. Bu nedenle
bu calisma literatiire giincel, bltinlestirici ve farkli bir perspektifinden genel bakis saglayarak,
hanehalki finansal varlik dagiliminin belirleyicilerini incelemeyi amaglamaktadir.

3. Veri Seti ve Yontem

Calismada, Hanehalki Finansal Algi ve Tutum Arastirmasi mikro veri seti kullanilmistir. ilgili veri
setinin sadece 2019 icin yayinlanmasi nedeniyle bu ¢alismanin kapsadigi yil 2019’dur. Hanehalki
Finansal Algi ve Tutum Arastirmasi mikro veri seti, Cumhurbaskanligi Finans Ofisi (CBFO)
tarafindan hanelerin finansal varlik tercihi konusunda karar verenler veya bu kararlarin
verilmesine ortak olanlarin, finansal varliklara yoénelik algi ve tutumlarinin saptanmasi gibi
amaglar dogrultusunda hazirlanmaktadir. Bu agidan, cesitli faktorlerin finansal varlik tercihi
Uzerindeki etkisini incelemeye olanak taniyan, ulusal diizeyde temsili bir 6rneklem igermektedir.

Hanehalklarinin bir dizi varlik arasinda altina yonelmelerine neden olan givenli liman
olduguna dair inanglari, popiiler motivasyonlari ve en 6nemlisi geleneksel bakis agilari nedeniyle,
sosyal/cevresel faktérlerin etkilerinin incelendigi ilk degisken altin olarak segilmistir. ikinci bagimli
degisken potansiyel olarak mevcut yasam déngiisiine*bagh olarak en iyi uzun vadeli yatirimi
ortaya c¢ikaran, pay senedidir. Uglincii olarak ise hem yeni ve alternatif bir finansal varlik hem de
odeme araci olarak kabul géren kripto varliklar ele alinmaktadir. Ayrica, altin ve pay senedi, altin
ve kripto varlik, pay senedi ve kripto varlik ile pay senedi, altin ve kripto varliklarin tamaminin
olusturdugu bilesimler de birer bagimli degiskeni olusturmakta ve incelenmektedir. Bu tarz bir
bilesim, sahip olup olmamak gibi ikili bir sekilde kategorilendirildiginde, esasinda varhk
bilesimlerinin ne kadarinin hangi varliktan olustugunu bilemememiz gibi 6nemli bir kisitlamaya
sahiptir. Ancak bu durum c¢alismada birer varlikla 6rneklendirilen, geleneksel, riskli ve yenilikgi
finansal varliklarin bir bilesiminin yani portfoylerinin anlasilma ve finansal varliklarla tekil olarak
karsilastirilarak, arastirilan igsel (riske karsi tutum, sosyodemografik) ve dissal (sosyal/cevresel)
faktorlerin boyutlarinin daha iyi anlagilmasina olanak saglayacaktir. Bu amagla hem ilgili literatiri
takip eden hem de cesitlendirilen kontrol degiskenleri (Fagereng vd., 2017; Rampal ve Biswas
2020; Schleritzko, 2023), Tirkiye 6rnekleminin karar mekanizmasini etkileyebilecek kendine has
ozelliklerini 6ne ¢ikararak, finansal varlk tercihleri Gzerindeki sosyal arka plani ¢dziimleyebilme
motivasyonundan beslenmektedirler. ilgili degiskenler ve dzet istatistikleri asagida yer alan Tablo
1’den ayrintil olarak izlenebilir.

Tablo 1: Degiskenlere Ait Ozet Bilgiler

Degiskenler Kategori ve Frekanslar Gozlem
Altin 1: Evet (%43,77) 0: Hayir (%56,23) 15.037
Pay Senedi 1: Evet (%7,75)  0: Hayir (%92,25) 15.037
Kripto Varlik (Bitcoin, eteryum, vb.) 1: Evet (%6,54) 0: Hayir (%93,46) 15.037

4Yasam déngsi teorisi, hanehalki finansal varlik dagihminin genellikle aile (yelerinin yasam déngsiyle iliskili oldugunu
ve aile lyelerinin yasam boyu faydalarinin, mali destedin uygun sekilde daditiimasiyla maksimize edilebilecegini 6ne
stirmektedir (Li vd., 2022).
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Tablo 1 (Devami): Degiskenlere Ait Ozet Bilgiler

Degiskenler Kategori ve Frekanslar Gozlem
Altin + Pay Senedi 1: Evet (%5,60)  0: Hayir (%94,40) 15.037
Pay Senedi + Kripto Varlk 1: Evet (%4,30)  0: Hayir (%95,70) 15.037
Kripto Varlik + Altin 1: Evet (%4,77)  0: Hayir (%95,23) 15.037
Kripto Varlik + Altin + Pay Senedi 1: Evet (%3,50) 0O: Hayir (%96,50) 15.037
Cinsiyet 1: Kadin (%42,67) 2:Erkek (%57,33) 15.037
Yas 1:18-25(%29,55) 2:26-35(%30,25) 3:36-45(%22,11) 15.037
4: 46-55 (%10,87) 5:56-65 (%5,12)  6: +66 (%2,10)
Hanehalki Buyuklugu 1:1-3 (%42,48) 2:4-6 (%53,61) 3:+7 (%3,91) 15.037
Medeni Durum 1: Evli (%55,96) 2:Bekar (%44,04) 15.037
. 1: llk-ortaokul 2: Lise 3: Universite
Egitim Durumu (%31,31) (%46,62) (%22,07) 15.037
. 1: Riskten kagan 2: Notr 3: Risk Sever
Riske Karsi Tutum (%31,89)(; (%39,39) (%28,72) 15.037
1: Aile 2: Arkadas 3: Is cevresi
(%49,69) (%11,47) (%6,46)
Yatirim kararini en f.a.lea etkileyen 4. Dini/rruanev_i 5: Kamu/siyasetci 6: Finans uzmani 15.037
sosyal/cevresel faktor kanaat onderi

(%3,09) (%5,35) (%20,76)

7: Medya (%3,18)

Calismada kullanilan bagimh degiskenler ikili kategorik degiskenlerdir. ikili bir sonuc
degiskeniyle karsi karsiya oldugu icin finansal varlik tercihini hanehalki 6rneklem agirliklarini da
hesaba katarak logit baglanti fonksiyonuna sahip genellestirilmis bir dogrusal model kullaniimistir.
Bu model, ayrik veya surekli tipte bir dizi 6ngorict degisken kullanarak ikili sonug degiskenlerini
tahmin eder (Pollob vd. 2022). Temel avantaji, kategorik veya sirekli olarak ele alinan tim
degiskenlerin iliskisini birlikte analiz edebilmesidir (LaValley, 2008). Ayrica sonuglarin uygulanmasi
ve yorumlanmasindaki basitligi nedeniyle yaygin olarak kullanilmaktadir (Muparuri ve Gumbo
2022). Logit modeller, bir olayin gerceklesme olasiliginin gerceklesmeme olasiligina orani, baska
bir ifade ile odds ratio (olasilik oranina) dayanmaktadir (Gujarati ve Porter, 2012). Sonug, her bir
degiskenin, godzlemlenen olayin odds ratio Uzerindeki etkisidir. Logit modelin matematiksel
ifadesi, Denklem (1)’ deki gibi yazilabilir:

P;

1-P

Li=tn (725) = Zo=Fo + i X &)

Denklem (2)’de yer alan, ¢alismaya uyarlanan logit model (Pr: Olasihgi ifade edecek bicimde)
her bir finansal varlik sahipligi alternatifine uyarlanan (finansal varlik tercihi: 1, aksi durumda: 0)
bagimh degisken igin yazilmistir. Ayrica bagimsiz degiskenler; riske karsi tutum (RT;), sosyal
etkiler (SE;) ve sosyodemografik degiskenler (X;)matrisinden olusmaktadir.

Pr(Finansal varlik tercihi; = 1) = o+ [1X; + B1RT; + B,SE; + ¢; 2

Kurulan logit modeller, regresyon katsayr sonuglarinin istatistiksel olarak kolay
uretilebilmesine ve bagimsiz degiskenlerin sonu¢ degiskeni ile olan iligkisinin kolay
anlasilabilmesine olanak sagladigindan (Muparuri ve Gumbo 2022), ¢alismanin karmasik iliskileri
daha net ortaya koyabilmesine yardimci olacaktir. Bunun yaninda logit modellerde yorumlama
odds ratio ve/veya marjinal etkiler araciligiyla yapilmaktadir. Marjinal etki, kosullu ortalama
Uzerindeki regresorlerden birindeki degisikligin  bagimli  degisken (izerindeki etkisini
hesaplamaktadir. Her bir bagimsiz degiskenin marjinal etkileri, bagimsiz degiskenlerin 6rnek
ortalamalarindan elde edilmektedir (ipek, 2020).
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4. Ampirik Bulgular

Calismada, sosyodemografik faktorlerin, riske karsi tutumun ve gevresel/sosyal arka planin
finansal varlik tercihi Gzerindeki etkisinin arastiriimasinda kullanilan logit model sonuglarina ait
bulgulara bu bélimde yer verilmistir. Tablo 2’nin altinda yer alan model dogru tahmin etme
basari oranlari (correctly classified) altin bagimli degiskeni igin %61, diger tiim bagimli degiskenler
icin %90’In Uzerindedir. Modelin sonuglari dogru siniflandirma olasiligini gésteren (area under
ROC curve) degerlerinin ise %65 ve %70 arasinda oldugu gorilmektedir.

Tablo 2: Logit Model Ciktilar

.. . Altin+ Pay+ Kripto+  Kripto+
Degiskenler Altin Pay Kripto Pay Kripto Altin Altin+Pay
OR 0,702 1,1217 1,113 1,018 1,048 1,002 1,002
Erkek " (0,024) (,073) (,080) (,076) (,092) (,082) (,005)
rke
M.E -0,081"*" 0,007" 0,005 0,000 0,001 0,000 0,000
" (0,008) (0,004) (0,003) (0,003) (0,003) (0,003) (0,002)
OR 0,518 0,730™* 0,701 0,727"" 0,631" 0,659 0,639""
Beks 7 (0,021) (00,055) (0,059) (0,064) (0,066) (0,064) (0,073)
ekar
M.E -0,155* -0,021™* -0,019™* -0,016™" -0,017* -0,017"" -0,014™
= (,009) (0,005)  (0,004)  (0,004)  (0,004)  (0,004)  (0,003)
Hanehalki buytkligi Referans Kategori: 1-3 kisi
OR 0,947 0,871 0,964 0,841 0,928 0,876 0,906
26 ki " (0,034) (0,060) (0,072) (0,675) (0,084)  (0,130)  (0,090)
-6 kisi
5 M.E -0,081 0,040™ 0,-002 -0,008™" -0,002 -0,005 -0,003
= (0,008) (0,014) (0,004)  (0,003)  (0,003)  (0,003)  (0,003)
0,884" 0,658  0,717" 0,773 0,680" 0,699 0,724
O.R.
L (0,065) (0,200) (0,117) (0,128) (0,136) (0,055) (0,153)
7 ve Uzeri kisi " o - " o
M.E -0,028 0,034 -0,016 -0,012 -0,012 -0,013 -0,009
= (0,016) (0,013) (0,007)  (0,007)  (0,005)  (0,006)  (0,005)
Egitim durumu Referans Kategori: ilk-ortaokul
OR 0,973 1,448™" 1,278 1,438 1,394™  1,351™ 1,380"
T 7 (0,532) (,120) (,114) (,138) (,152) (,140) (,165)
ise
M.E -0,006  -0,008* 0,013 0,017* 0,012 0,012"" 0,010
= (0,009) (0,009) (0,004)  (0,004) (0,004) (0,004)  (0,003)
OR 1,210"" 1,260™ 0,956 1,327 0,826 1,024 0,843
. . ©7 (,000) (,121) (0,103) (0,011) (0,113) (0,127) (0,126)
Universite o " ”
M.E 0,043 0,029 -0,002 0,013 -0,005 0,000 -0,004
" (0,014) (0,009) (0,005) (0,005) (0,004) (0,004) (0,003)
Riske karsi tutum Referans Kategori: Riskten kagan
OR 0,916 2,536™"  2,455™" 2,315 2,265 2,274™*  2,055™"
Risk nést " (0,038 (,247) (,264) (,246) (,282) (,266) (,268)
isk notr
M.E -0,019"" -0,058™* 0,039"" 0,036"" 0,026 0,029 0,020""
" (0,009) (0,009) (0,004) (0,004) (0,003) (0,003) (0,003)
OR 1,019 3,007 2,719"™  2,119" 1,956  2,026™" 1,487"
T (,677) (,301) (,302) (,238) (,259) (,004) (,213)
Risk Sever * %k * %k ok ok * %ok KK kK
MLE 0,004 -0,005 0,046 0,031 0,020 0,024 0,009
" (0,010) (0,009) (0,004) (0,004) (0,003) (0,004) (0,003)
Yas Referans Kategori: 18-25
OR 1,339"" 0,719 0,698 0,739 0,634 0,675 0,628™
26.35 " (0,066) (0,063)  (0,065)  (0,075)  (0,073)  (0,073)  (0,080)
MLE 0,066 -0,022"** -0,022"** -0,015* -0,019"" -0,018™" -0,016™""
" (0,011) (0,006) (0,006) (0,005) (0,005) (0,005) (0,004)
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Tablo 2 (Devami): Logit Model Ciktilari

.. . Altin+ Pay+ Kripto+  Kripto+
Degiskenler Altin Pay Kripto Pay Kripto Altin Altin+Pay
OR 1,580 0,780™ 0,521 0,809" 0,464 0,540™ 0,471
36.45 " (0,089) (0,080) (0,061)  (0,095)  (0,067) (0,072)  (0,075)
MLE 0,105™* -0,017 -0,036" -0,011" -0,029"** -0,027"** -0,024™*"
" (0,013) (0,007) (0,006) (0,006) (0,005) (0,005) (0,005)
OR 1,763 0,900 0,532"" 0,934 0,586"* 0,535 0,541™"
46.55 T (0,120) (0,113) (0,079) (0,134) (0,201) (0,091) (0,104)
M.E 0,132 -0,007 -0,036™" -0,003 -0,022" -0,027"** -0,020""
" (0,016) (0,395)  (0,007)  (0,007)  (0,006)  (0,006)  (0,005)
2,143 0,834 0,565""" 0,940 0,538 0,673  0,603™
O.R.
56.65 (0,178) (0,139) (0,108) (0,174) (0,123) (0,138) (0,144)
M.E 0,179"*" -0,013  -0,033"" -0,003 -0,024"* -0,018"™ -0,017"
= (0,019) (0,011) (0,009)  (0,010) (0,007)  (0,008)  (0,007)
OR 2,306™ 0,500 0,428 0,567 0,414 0,376™" 0,394™"
, . 7 (0,248) (0,131) (0,118) (0,163) (0,134) (0,124) (0,141)
66’dan blytk e - ex - - o -
M.E 0,196 -0,041 -0,044 -0,025 -0,032 -0,037 -0,027
" (0,025) (0,012) (0,010) (0,010) (0,008) (0,008) (0,007)
Sosyal/Cevresel Faktorler Referans Kategori: Aile / akraba
Dini veya manevi OR. 1,333 3,334 4,396 3,163 4,441 3,562 3,769
(0,136)  (0,488)  (0,652)  (0,528) (0,757)  (0,388)  (0,732)
cevre/Kanaat
nderleri M.E 0,066 0,094 0,105 0,068 0,077 0,066 0,053
" (0,023) (0,016) (0,016) (0,014) (0,013) (0,013) (0,012)
OR 1,052 1,695 2,083 1,612 1,888 1,893 1,801""
o 0,024 0,176 0,230 0,351 0,254 0,240 0,270
Arkadas / Komsu (0,024)  (0176)  (0,230)  (0,351)  (0,254)  (0,240)  (0,270)
MLE 0,011 0,030™* 0,036™* 0,020 0,021"* 0,024 0,016
" (0,012) (0,006) (0,036) (0,005) (0,005) (0,005) (0,004)
op LB2LTT 277077 2679" 2,768 2,685 25557 2,773
s cevresi " (0,000) (0,308) (0,337) (0,351) (0,403) (0,365)  (0,452)
MLE 0,111 0,000 0,055 0,056™ 0,040"™ 0,041 0,035""
" (0,016)  (0,000) (0,009)  (0,009)  (0,008)  (0,008)  (0,007)
OR 1,124 2,640 2,927 2,367 2,658™"  2,469™"  2,507""
Kamu 7 (0,091) (0,327) (0,390) (0,348) (0,429) (0,388) (0,454)
gorevlileri/siyasetgi M.E 0,026 -0,000"™" 0,063"** 0,044 0,039 0,039 0,030"™"
=" (0,018) (0,000) (0,010)  (0,009)  (0,008)  (0,009)  (0,007)
OR 1,135"" 6,374 6,946 6,924 6,969 7,097 7,935™"
Medya (gazete, " (0,002) (0,780)  (0,904)  (0,917)  (1,032)  (1,00)  (1,230)
dergi, vs.) yazarlari MLE 0,069 0,000 0,168 0,163 0,126 0,142"" 0,122""
" (0,023) (0,000) (0,017) (0,018) (0,015) (0,016) (0,015)
OR 1,189  1,478" 1,367 1,396 ,975 1,211 1,016
Finans uzmanlari, " (0,000) (0,1312) (0,140) (0,145) (0,132) (0,144) (0,149)
akademisyenler ve 03977 -0,000™" 0,012""  0,013""  -0,000 0,005 0,000
= (0,010)  (0,000) (0,004)  (0,004)  (0,003)  (0,003)  (0,003)
Model Degerleri ve Uyum lyilikleri
_ PR . Altin+ Pay+ Kripto+ Kripto+
Model Degeri/Uyum lyiligi Altin Pay Kripto Pay Kripto Altin Altin+Pay
Gozlem 15.037 15.037 15.037 15.037 15.037 15.037 15.037
LR chi2(19) 998,48 553,78 566,43 349,93 378,08 369,46 301,81
Prob > chi2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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Tablo 2 (Devami): Logit Model Ciktilari

I A S Vv
Log likelihood -9806,66 -3821,59 -3350,87 -3070,06 -2476,14 -2699,86 -2132,76
McFadden(adjusted) 0,047 0,063 0,072 0,048 0,063 0,057 0,057
Cox-Snell/ML 0,064 0,036 0,037 0,023 0,025 0,024 0,020
Cragg-Uhler/Nagelkerke 0,086 0,086 0,096 0,066 0,083 0,076 0,076
AlC 19653,32 7683,19 6741,75 6180,12 4992,29 5439,71 4305,53
BIC 19805,68 7835,55 6894,12 6332,49 5144,66 5592,08 4457,89
area under ROC curve 0,6455 0,6960 0,7096 0,6752 0,7019 0,6897 0,6943
Model Degeri/Uyum lyili§i ~ Altin Pay Kripto AIIDt;r;+ Kpr?g:o Kzftf:)r Alft:f:s;y
Correctly classified 61,19%  92,25%  93,46% 94,40%  95,70%  95,23%  96,50%

O.R.: Odds Ratio; M.E.: Marjinal Etki; () igindeki degerler standart sapmalari géstermektedir.
*:0,1; **: 0,05; ***: 0,01 diizeyinde istatistiksel anlamliligi ifade etmektedir.

Tablo 2’de altin tercihlerine iliskin istatistiksel olarak anlamli bulgular incelendiginde,
erkeklerin kadinlara kiyasla altini tercih etme olasiliklarinin daha az oldugu goérilmektedir.
Kadinlarin geleneksel varliklara egiliminin daha fazla oldugu zaten bilinmektedir (Alonso vd.,
2023). Ozellikle Tirkiye’de yastik alti altin birikimlerin fazla oldugu ve kadinlarin altina
erkeklerden daha fazla egilim gosterdikleri bilindiginde sonuglarin ilgili literatiirle uyumlu oldugu
gorilmektedir (Bayyurt vd., 2013; Yakupoglu ve Okur, 2021). Baska bir agidan erkeklerin risk
toleranslarinin daha fazla olmasi da (Lawrenson ve Dickason-Koekemoer, 2020; Senkardes ve
Akadur, 2021) bu sonucuna neden olabilir. Cliinki kadinlarin finansal tercihlerinde erkeklere gére
daha temkinli davrandiklarini ve riskli gérdikleri alanlara finansal yatinm yapmaktan kagindiklari
bilinmektedir (Almeida ve Gongalves, 2022). Bekarlarin ise evlilere kiyasla altini tercih etme
olasiliklari daha azdir. Diger yandan, yasin artmasi altin tercih olasihigini artirmaktadir. Bu
durumun altin tercihi ve yas arasinda bir iliski bulunmadigini belirten (Benny, 2014) literatiirle
uyusmadigi gorilmektedir. Muhtemel bir agiklama hem 6rneklem farkhligi hem de bu 6rneklem
icerisinde yer alan bireylerin enflasyonist bir ortamda daha da artan ve zaten bilinen yiksek altin
tercihleri olabilir. Diger yandan (niversite mezunu bireylerin ilk-ortaokul mezunu bireylere
nazaran altini tercih etme olasiliklari daha fazladir. Ancak bu durumun, egitim seviyesinin gelirin
vekil degiskeni olabilecegi gbz oniinde bulundurularak dikkate alinmasi gerektigi vurgulanmaldir.
Son olarak sosyal/cevresel faktére bakildiginda, aile/akrabalara agindan etkilenenlere gore,
medya, finans uzmanlari, dini ¢cevre ve arkadaslar/komsulardan etkilenen bireylerin altin tercih
etme olasiliklarinin daha fazla olabilecegi gériilmektedir. Ozellikle diger degiskenler sabitken en
blylk ortalama etkinin is cevresine ait oldugu gorilmektedir. Daha sonra ise medya ve
dini/manevi kanaat 6nderleri gelmektedir. ilgili faktdrlerin finans uzmanlarindan daha etkili
olmasi igin muhtemel bir neden, finans uzmanlarinin beklenen getiri hesaplamalarina dayanan
varlik cesitlendirmelerinin, bazen altin diginda farkh varliklara yénelmesi ve bu durumun
bireylerin blyik ¢ogunlugunun yatirirm davraniglarina uymamasi olabilir. Diger bir muhtemel
nedenin ise finansal okuryazarlik seviyesinin, uzmanlardan gelen bildirimleri karsilayacak seviyede
olmamasinin olusturabilecegi giivensizlik duygusundan kaynaklanabilecegi distinilebilir.
Nihayetinde, finans uzmanlarinin da zaten pozitif bir etkiye sahip oldugu ancak bu etkinin diger
faktorlerden daha az oldugu hatirda tutulmalidir.

Pay senedi tercihine dair istatistiksel olarak anlamli sonuglar incelendiginde 18-25 yas
araligindaki referans kategoriye gore yasin artmasi, pay senedi tercih olasiligini azaltmaktadir.
Zaten ilgili literatlirden de bilindigi lizere borsa faaliyetleri genellikle gen¢ haneler arasinda daha
yaygindir (Brounen vd., 2016). Hanehalki biytkliginin artmasi, 7 kisi ve Uzeri i¢in pay tercih
olasiligini azaltmaktadir. Bu durumun muhtemel agiklamasi, hanehalki buyikliginin artmasiyla
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birlikte azalan tasarruf oranlarinda aranabilir. Bekarlarin ise evlilere kiyasla pay senedini tercih
etme olasiliklari daha fazladir. Bekarlarin riskli varlklari daha fazla varlik tahsis ettikleri
bilinmektedir (Roussanov ve Savor 2014). ilk-ortaokul mezunlarina kiyasla lise mezunlarinin pay
tercih etme olasiliklari daha fazladir. Riskten kagan bireylere gore pay senedi tercih etme olasiligl,
riske karsi notr bireylerde 2.53 kat, risk sever yapidaki bireylerde ise 3.00 kat daha fazladir.
Literatiirde (Changwony vd., 2021; Akhter ve Hoque, 2022) de siklikla elde edilen bu bulgu,
sermaye piyasasl araglari arasinda yer alan pay senetlerinin riskli varlik sinifini temsil etmesinin
bir sonucudur. Dolayisiyla bu durum hanehalklarinin pay senedi tercihleri (izerinde olumsuz
yonde etki olusturmaktadir. Enflasyona karsi direngli olarak atfedilmesi ve riskli varlklara yatirim
yapmanin uzun vadeli faydalarina dair kanitlara ragmen (Dimson vd., 2002; Changwony vd., 2021)
hanehalklarinin borsaya dusik dlizeyde katiliminin bir nedeni olarak gliven eksikligi
gosterilmektedir (Guiso vd., 2008; Changwony vd., 2015). Bu noktada bireylerin finansal
okuryazarhklarinin artirilmasi, riske karsi tutumlarinda ayarlama yapabilmelerine ve borsaya
katilim dizeylerine yardimci olabilir. Finansal yatirim kararini en fazla etkileyen sosyal/cevresel
faktor olan aile/akrabalara kiyasla, medya, finans wuzmanlari, dini ¢evre ve
arkadaslar/komsulardan etkilenen bireylerin pay tercih etme olasiliklari daha fazladir. Ozellikle
aile/akrabalara agina gore medyanin etkisinin pay senedi tercihini 6,37 kat artirma olasiligi oldugu
gorulmektedir. Borsaya katiimda hanehalklari agisindan en o6nemli nokta piyasa fiyatiyla
karsilastirabilmek agisindan tercih edecekleri finansal varliklarin gercek degerlerinin ne
oldugudur. Bu noktada 6zellikle hanehalklarinin pay senedi fiyatlan (zerinde etkili olabilecek
isletme disi faktorleri takip ettikleri diisiinilebilecegi gibi manupilatif bilgilere de agik olduklarinin
altinin gizilmesi 6nemlidir.

Kripto varlk tercihinin itici guglerine iliskin istatistiksel olarak anlamh analiz bulgulari
incelendiginde, yasin artmasi kripto varlik tercih olasiligini azaltmaktadir. ilk-ortaokul mezunlarina
kiyasla lise mezunlarinin kripto varlik tercih etme olasiliklari daha fazladir. Riske karsi tutum
degiskeni riskten kacan referans kategoriye gore incelendiginde, riske karsi notr bireylerin 2.45
kat risk sever yapidaki bireylerin ise 2.71 kat olasilikla kripto varlk tercih etme ihtimalleri
artmaktadir. Tercihlerini spekilasyon amacl ve daha yiiksek getiri elde etme umuduyla yapan
bireyler genellikle risk sever yapidadir (Delfabbro vd., 2021). Kripto varliklarin spekdlatif varhk
olarak kabul edilmesi bu etkiyi saglamlastirmaktadir. Finansal yatirim kararini en fazla etkileyen
sosyal/cevresel faktor olan aile/akrabalara kiyasla, medya, finans uzmanlari, dini ¢evre ve
arkadaslar/komsulardan etkilenen bireylerin kripto varlik tercih etme olasiliklari daha fazladir.
ilgili literatiirden de bilindigi lizere sosyal aglarin ve etkileyicilerin kripto varlik birimlerini
kullanma konusunda motive etmektedir (Alonso vd., 2023). Kripto varliklarla ilgili algilanan kaygi,
kisilerarasi giivenin etik kaygilari azaltmadaki potansiyel rolii etkili olabilmektedir (Jalan ve
Matkovskyy, 2023). Ayrica bu sonug sosyal aglarin kripto varlk piyasasina yapilan yatirimlari gtiglt
bir sekilde etkiledigini belirten literatiirle de uyumludur (Kyriazis vd. 2020). Ayrica kripto
varliklarin sahip oldugu kirilganliklarin ve fiyat hareketliliginin fazla olmasi ve bu durumun ilgili
uzmanlar tarafindan analiz edilip sunulmasi hanehalklarinin kripto varlik tutumuna etki
edebilmektedir.

Altin ve pay, altin ve kripto, pay ve kripto, altin, pay ve kripto birlesimlerinden olusan
portféylerin tahmin sonuglari incelendiginde ise genel anlamda tek tek tercih edilen finansal
varliklarla benzer bir profil oldugu soylenebilir. Ayrica diger degiskenler sabitken her bir finansal
varlik tercihini etkileyen faktorin ortalamaya goére etkisini gosteren marjinal etkiler
incelendiginde odds ratio degerlerini destekler niteliktedir. Ozetle kadinlarin altini tercih etme
olasiliklari daha fazladir. Erkeklerin ise riskli varliklarindan olan pay senedini tercih etme olasilig
kadinlardan daha fazladir. Genellikle kadinlarin finansal sisteme iliskin daha temkinli davranmasi
baska bir tetikleyicisi olabilir (Senkardes ve Akadur, 2021; Alonso vd., 2023). Ayrica hakkinda bilgi
sahibi olunmayan ve/veya bu konuda egitim alinmayan bir finansal varligin givenli oldugunu
distinmek zordur (Sohaib vd., 2019). Bahsedilen bilgi ve gilivenlik eksikligi risk alma diizeyini de
etkileyebilmektedir (Alonso vd., 2023). Ampirik bulgular bu savi desteklemektedir. Yasin artmasi
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altin talebini artirirken pay senedi ve kripto varlik tercihini azaltmaktadir. Yasin artmasiyla birlikte
bireyler yatirnrm hedeflerine ve kisisel risk profillerine bagh olarak farkli risk toleranslarina sahip
olabilirler. Bu nedenle daha guvenli bulduklari varliklari tercih edebilirler. Tahmin sonuglarina
gore genel anlamda her bir finansal varlik cevresel/sosyal arka plandan oldukga etkilendigi
goriilmektedir. Ozellikle pay senedi ve kripto varlik tercihinde medya, kat sayi olarak éne ¢ikan bir
faktordir. Bazi yonleriyle kripto varlk piyasalarinin pay senedi piyasalarina benzer bulunmasi
(Keskin ve Aste, 2020) bu etkilesimi saglamlastirmaktadir. Ayrica kisilerin spekilasyon gidusiyle
de kripto varliklari tercih edilebilecegi gibi trendlere katilma ya da dislanma korkusuyla (Botte ve
Nigro, 2021) baskalariyla ayni seyi yapmanin/siiri davranisi (Bouri vd., 2019) etkisine iliskin
¢alismalar ile ortismektedir.

5. Sonug

Hanehalklarinin finansal varliklara yonelik algi ve tutumlarinin cesitli faktérlere bagl
oldugunun bilincinde olarak bu calismada finansal varlik tercihinin belirleyicileri incelenmistir.
Daha agik bir ifade ile hanehalklarinin sosyodemografik 6zelliklerinin, risk toleranslarinin yaninda
etki, motivasyon gibi farkh dirtllere neden olabilecek sosyal ¢evrenin finansal varlik tercihine
etkisinin belirlenmistir. Bu dogrultuda guvenilir, riskli ve yenilikgi olarak atfedilen varlik siniflarina
dahil olan her finansal varlik alternatifinin tercihe yén veren faktorler arastirilmistir. Onceki
calismalarin ¢ogu, bu degiskenlerin her birini ayri ayri analiz etse de bilindigi kadariyla higbiri
hanehalki boyutunda bitiinsel ve karsilastirmali bir analiz yapmamaktadir. Ayrica bu ¢alismada
farkh finansal varliklarin analiz edilmesi bu g varlik sinifina giren diger finansal varliklara iliskin
cikarimlarda bulunmaya imkan tanirken birlikte tercih edildikleri durumdaki profili de ortaya
koymaktadir.

Oncelikle finansal varlik tercihi analiz bulgularina bakildiginda, kadinlarin erkeklere kiyasla
altini tercih etme konusunda daha istekli tutumlarini gézlemleyebiliriz. Yasin artmasiyla birlikte
bireylerin daha giivenli bulduklari altina yonelik tutumlari devam ederken, pay senedi ve kripto
varliklara ise daha genc bireylerin tercih ettigi gorilmektedir. Kripto varliklar ve pay senetlerinin
varlik karisimina bagl olarak degisen diizeylerde risk tasimalarina ragmen genel itibariyle benzer
kullanici profiline sahip olduklari goriilmektedir. Ayrica bu ¢alisma hanehalklarinin irrasyonel
kararlarina yol agabilecek faktorleri, sosyal arka plani agiklayarak ilgili literatiire katki
saglamaktadir. Elde edilen bulgular, cevresel/sosyal faktorlerin karar verme sirecini etkiledigine
isaret etmektedir. Ozellikle bireylerin daha fazla maruz kaldiklar cevresel/sosyal faktérlerden
etkilenme egiliminde olduklari anlasilmaktadir. Dahasi finansal varliklarin tercihlerine iliskin
kararlarda bu kararlarin verilmesine ortak olanlar, kripto varlik ve pay senedi gibi riskli varlklarin
tercihinde ¢ok daha etkilidir. Bu durum ise bireylerin daha yiliksek getiriler igin risk hesaplamasi
yerine finansal dedikolara (financial gossip) itimat edebileceginin ampirik gostergesi
niteligindedir. Bu nedenle sosyal arka planin ve sonuglarinin iyi anlasilmasi hem bireyler hem de
finansal planlamacilar igcin 6énemlidir. Sonug¢ olarak bireylerin tasarruflar neticesinde olusan
yatirimlarini kaybetmeleri sadece hanehalki bitgelerini degil ayni zamanda da llke ekonomilerini
olumsuz etkileyebilme potansiyeline sahiptir.

Guvenli liman olarak altin, hanehalklarinin olasi kazanglardan ¢ok kayiplardan kaginmayla
ilgilendiklerinin bir gostergesi olarak da duslintlmelidir. Altina o6zellikle yuksek enflasyon ve
ekonomik belirsizliklerin s6z konusu oldugu kosullarda yonelim artabilmektedir. Bu durum
ozellikle sermaye piyasalarinin riskli ve yatirnm givenliginin disik bulundugu Turkiye'de,
tasarruflarini glivenceye almak isteyen hanehalklarini altin gibi daha givenilir bulunan finansal
varliklara yoneltebilmektedir. Bir lilkenin borsa performansini artirmak icin piyasa dizenleyicileri
ve hikimetin, piyasa katilimcilarinin tutum ve niyetlerinin sermaye piyasasindaki kararlarini nasil
etkiledigini anlamalari gerekmektedir. Bu nedenle hanehalklarinin finansal varlik tercihin pay
senedi acgisindan analiz edilmesi, gelecekteki piyasa egilimlerini tahmin edebilmek agisindan
politika yapicilar ve ilgili endustriler icin yol gosterici olabilir. Baska bir ifade ile hanehalklarinin
pay senedi tercihini etkileyen unsurlarin bilinmesi, sirketlerin gelecek planlarini ve/veya
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uygulamalarini hanehalklarinin piyasa etkinligine ve katilimina daha fazla yardimci olmak igin
gerekli diizenlemeleri ve ek operasyonlari etkileyebilir. Sermayenin tabana yayilmasinda buyik
rol oynayabilen pay senetleri agisindan hanehalklarinin borsa yatirimlarina ve genel olarak yatirm
slrecine olan giveni artiran politikalar igin énemlidir. Hanehalklari agisindan ise, hanelerin riskli
bir yatirmdan elde edebilecekleri potansiyel faydaya iliskin algilarinin gelistirilmesi
gerekmektedir. Bu acidan hanehalklarinin finansal bilgilerinde meydana gelebilecek her tarli
iyilestirme, hanehalklarinin pay senetlerine yaptiklar tahsisi artirma konusunda tesvik edici
olabilir.

Literatiirden bilindigi Gzere kripto varlik birimleri hakkindaki bilgi ve glvenlik eksikligi,
herhangi bir kripto varlik birimini bireylerin tercih etmemelerine neden olmaktadir. Dolayisiyla bu
bilgi ve glivenlik eksikligi risk alma diizeylerini ve kararlarini etkilemektedir. Hanehalklarinin kripto
varlik birimleri hakkindaki bilgilerinin ve glvenlerinin artmasi alternatif bir kanal sunarak finansal
katilimin artmasina da katki saglayabilir. Ozellikle kripto varliklarin son birkag yilda ilgi cekmeye
baslamasi ve dolayisiyla bilgi eksikligini ve gliveni azaltici yonde farkindalik olusturulmasi 6zellikle
onemlidir. Bu noktada maddi kaygl olmadan sanal olarak diizenlenen portféy uygulamalarinin
yayginlastirilmasi, bireylerin temel finansal kavramlar ve varliklar hakkindaki bilgi edinmesine
yardimci olabilecek kurslarin erisilebilir olmasi 6nemlidir. Ayrica kripto varlik yatirrmcilarinin
geleneksel varliklarla ilgili 6nceden deneyime sahip olma egiliminde olduklarini gésteren 6nceki
cahismalar (Krél ve Zdonek, 2022; Senkardes ve Akadur, 2021) géz 6nline alindiginda, altin ve
ozellikle pay senedini tercih eden profilin iyi analiz edilmesi kripto varlik tercihine olan talebi
artirabilir.

Bu calisma, Tirkiye'de hanehalki finansal varlk tercihini gesitli agilardan inceleyerek;
yatinmcilar, ilgili kurumlar ve politika yapicilar igin 6nemli ¢ikarimlar saglasa da gelecekteki
arastirmalar icin yon saglayan sinirlamalara sahiptir. Calismanin kapsadigi yilin hemen ardindan
Tirkiye’de Covid-19 salginin baslamasi, bu silirecte salginin hanehalki varlik dagilimi izerindeki
potansiyel etkisini daha fazla arastirmak ve karsilastirmak icin analiz etmek yararh olabilir. Ayrica
multidisipliner bir bakis agisiyla gelecekteki arastirmalar, psikolojik faktorleri dahil ederek finansal
varlk tercihinin farkl bir boyutunu analiz edebilirler.
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SOCIAL DETERMINANTS OF HOUSEHOLD FINANCIAL ASSET CHOICE

Extended Abstract

Aim: This study examines the moderating effect of households' attitudes toward risk,
environmental/social factors, and sociodemographic characteristics on their financial asset
choices. In this respect, the first contribution of the study to the related literature is based on its
ability to address both intrinsic and extrinsic factors that may affect individuals' financial asset
choices. Intrinsic factors are framed by individuals' sociodemographic characteristics (West &
Worthington, 2014) and attitudes toward risk (Khan et al., 2022). Exogenous factors, on the other
hand, extend the literature suggesting that individuals' financial asset choices may be influenced
by family (East, 1993), coworkers (Madrian & Shea, 2001; Duflo & Saez, 2002), financial
professionals (Joo & Grable, 2001) and the media (Patil & Bagodi, 2021) by considering political
circles and religious/spiritual opinion leaders as possible influences for the Turkish sample. The
second contribution is the comparative analysis of the relevant endogenous and exogenous
determinants of three different classes and compositions of financial assets: traditional/gold,
risky/stock, and innovative/crypto assets.

Method(s): This study applies a logit model to examine the factors that jointly affect financial
asset choices. The dependent variables used in the study are binary categorical variables. Since
we are dealing with a binary outcome variable, a generalized linear model with a logit link
function is used to estimate financial asset choices, taking into account household sample
weights.

Findings: When the findings are evaluated in general, when the estimation results of the
portfolios consisting of combinations of gold and stock, gold and crypto, stock and crypto, and
gold, stock, and crypto are analyzed, it can be said that there is a similar profile with the
individually preferred financial assets in general. In sum, women are more likely to prefer gold.
Conversely, men are more likely than women to prefer stocks, which are risky assets. Another
trigger may be that women are generally more cautious about the financial system (Senkardes &
Akadur, 2021; Alonso et al., 2023). In addition, it is not easy to think that a financial asset is safe
without information and education about it (Sohaib et al., 2019). The lack of knowledge and
security may also affect risk-taking (Alonso et al., 2023). Empirical findings support this argument.
While increasing age increases the demand for gold, it decreases the preference for stocks and
cryptoassets. Individuals may have different risk tolerances with increasing age depending on
their investment objectives and personal risk profiles. Therefore, they may prefer assets that they
find safer. According to the estimation results, each financial asset is generally highly influenced
by the environmental/social background. Especially in stock and crypto asset preferences, the
media is a factor that stands out as a multiple. The fact that crypto-asset markets are similar to
stock markets in some aspects (Keskin & Aste, 2020) reinforces this interaction. In addition,
people may also prefer cryptoassets with the motive of speculation, as well as the fear of joining
trends or being excluded (Botte and Nigro, 2021), which overlaps with studies on the effect of
doing the same thing as others/herd behavior (Bouri et al., 2019).

Conclusion: Recognizing that households' perceptions and attitudes toward financial assets
depend on various factors, this study examines the determinants of financial asset preference.
Gold as a haven may indicate that households are more interested in avoiding losses than
potential gains. The preference for gold may increase, especially under high inflation and
economic uncertainty. In Turkiye, where capital markets are risky and investment security is low,
households who want to secure their savings may turn to financial assets that are considered
more reliable, such as gold. Awareness of the factors affecting households' stock preferences
may influence companies' plans and practices, including regulations and additional operations to
assist households' market efficiency and participation further. In terms of equities, which can
play a significant role in capitalization, it is essential for policies that increase households'
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confidence in stock market investments and the investment process in general. Moreover, as it is
known from the literature, the lack of information and security about cryptoasset units causes
individuals not to prefer cryptocurrency. Therefore, this lack of information and security affects
their risk-taking levels and decisions. Increasing households' knowledge and trust in cryptoassets
may also increase financial inclusion by providing an alternative channel.
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ESG VE AKILLI BETA: TURK SERMAYE PiYASASINDA BiR ARASTIRMA

Seda TURNACIGIL!

0Oz

isletmelerin finansal olmayan bilgilerini iceren cevresel sosyal ve ydnetisim (ESG) faaliyetlerini yatirim
kararlarina eklemenin uzun vadeli surdurilebilirligi destekledigi ve portfoylin riske gore diizenlenmis
getirilerini arttirdigina dair aragtirmalar mevcuttur. Bu galismada Turkiye'de isletmelerin strdurilebilirlik
faaliyetlerinin yatirim kararlarinda bir faktér olarak ele alinip alinamayacagi incelenmistir. Bu amagla, yatirim
stratejilerinde siklikla basvurulan ve biyaklik, deger, momentum gibi kriterlere gére portfoy olusturmayi
hedefleyen akilli beta stratejilerine, isletmelerin surdiirilebilirlik faaliyetlerini 6lgen ESG puani kriterini
eklemenin faydasi Ol¢lilmistir. Calismada Ocak 2021-Eylil 2023 tarihleri arasindaki her ¢eyrek dénemde
yiiksek (dustk) ESG puani, yiksek (dusik) piyasa degeri ve yuksek (dusuk) aktif karlligi baz alinarak
portféyler olusturulmus, bu portfoylerin normal-Ustl getiri ve riske gore ayarlanmis (CAPM) getirileri
Olgllerek portfoyler arasinda kiyaslama yapilmistir. Buna gore Turkiye’de ylksek ESG puanlari baz alinarak
olusturulan portfoylerin dislik ESG portfoylerinden ve akilli beta stratejilerinden daha iyi riske gore getiri
sagladig soylenememektedir. Belirtiien donemler arasinda en faydali yatinm stratejisinin yiiksek piyasa
degerine gore veya yliksek aktif karliligina gore olusturulan portfoylere yatirim oldugu gérilmektedir.

Anahtar Kelimeler: ESG, Pasif Yatirim, Akilli beta, Portféy performansi, Kurumsal sosyal sorumluluk
JEL Siniflandirmasi: G1, G3, M2

ESG AND SMART BETA: A RESEARCH IN TURKISH CAPITAL MARKET

Abstract

There is growing evidence that integrating environmental, social and governance (ESG) activities, which
include businesses' non-financial information, into investment decisions can increase risk-adjusted returns
and contribute to long-term sustainability. This study examined whether portfolios that are compatible not
only with financial performance but also with sustainability goals and ethical issues can be created. In
addition, this study evaluates ESG and smart beta strategies together in supporting sustainable investment.
For this, portfolios were created based on high (low) ESG score, high (low) market value and high (low)
return on assets (ROA) in each quarter between January 2021 and September 2023. Then, the excess
returns and risk-adjusted (CAPM) returns of these portfolios were examined. Accordingly, it cannot be said
that portfolios created based on high ESG scores in Turkiye provide better returns according to risk than low
ESG portfolios and smart beta strategies. It can be said that the best investment strategy between the
specified periods is investment in high market capitalization or high ROA portfolios.
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1. Giris

Surekli gelisen finans dinyasinda Cevresel, Sosyal ve Yonetisim (ESG) kriterlerinin
entegrasyonu, sorumlu yatinmin tanimlayici bir 6zelligi haline gelmistir. Son yillarda yatirmcilarin
karar alma sireglerinde gevresel sosyal ve yonetisim kriterlerini de dikkate almasi bu konunun
onemini arttirmis ve finans diinyasina da onemli bir degisim yasatmistir. Mal ve hizmet
Uretiminde ESG, isletmelerin ¢evre lzerindeki etkisini, toplumla iliskilerini ve yénetim yapilarinin
kalitesini degerlendirmeyi amaglayan, geleneksel finansal 6lgitlerin 6tesine gecen bir dizi kriteri
temsil etmektedir. Cevresel faktorler anlamina gelen “E”, isletmelerin karbon ayak izini ve sera
gazlarini azaltmaya yonelik calismalarini, yenilenebilir enerji kullanimi ve genel olarak gevre
korumasi konusundaki faaliyetlerini degerlendirmektedir. Kaynak tiketiminin azaltiimasi, atik
bertaraf yontemlerinin uygulanmasi, dogal yasam alanlarinin korunmasi gibi faaliyetler de
isletmelerin cevresel durusuna katki saglamaktadir. ESG icerisindeki “S”, isletmenin paydaslariyla
ve toplumla olan iliskilerine odaklanmaktadir. isletmelerdeki adil ticret politikalari, calisma
kosullarinin giivenligi ve is kanunlarina baghlik gibi konulari icermektedir. isletmelerin toplumla
iliskisi de 6nemli bir sosyal faktérdir. isletmelerin yerel topluma olumlu katki saglayacak
girisimleri ve gabalari da bu kriterde degerlendiriimektedir. Bunun yaninda isletmenin mdsteri
iliskilerini iyilestirmesi, musteri verilerini korumasi, tGrilinlerin glivenligi ve pazarlamada etik ilkeler
gibi hususlara oncelik veren isletmeler de mdusterileriyle daha siirdirilebilir ve gicla iliskiler
kurma egiliminde olmaktadir. ESG’deki “G”, yonetisim faktoridir ve isletmenin karar alma
slreclerinde etkili olan yonetisim yapilarini ve uygulamalarini ele almaktadir. Bu dogrultuda,
yonetim kurulu yapisinin bagimsizligi ve gesitliligi, hissedar demokrasisi, karar alma sireclerindeki
seffaflik, yolsuzluk riisvet gibi etik olmayan davraniglari 6nleme gabalari icinde olan, kisacasi guglu
yonetisim yapisina 6ncelik veren isletmeler daha olumlu karsilanmaktadir (Matos,2020: 7).

ESG’nin 6zellikle son yillarda bu kadar popiler olmasinin en temel nedenlerinden biri bilingli
tiketici ve yatirnm tercihlerinde sorumlu sirdirilebilir yatinmlara olan talebin artmasi olarak
gosterilebilir. Birgok kurumsal ve bireysel yatirimci stirdiirebilirlik hususlarinin uzun vadeli finansal
performansa katki sagladigini diisiinmektedir. ESG faktorlerine dnem veren isletmeler 6nemli bir
kurumsal itibar olusturma egilimindedir. ESG kriterleri, isletmeleri finansal performanslarinin
otesinde degerlendirmek igin kapsamli bir bakis agisi ve gli¢li bir cerceve sunmaktadir. Sorumlu
yatinmlara yonelik taleplerin devam etmesi ve artmasi bu konulari benimseyen ve
onceliklendiren isletmelerin uzun vadeli finansal basarilarini arttirmalarini beklemek yanhs
olmayacaktir (Global Reporting Initiative (GRI); United Nations Principles for Responsible
Investment (UN PRI)).

ESG yatirimlari, yatirimcilara hem avantajlar hem dezavantajlar sunan dinamik ve gelisen bir
ortami temsil etmektedir. Uzun vadeli deger ve sirdiriilebilir finansal performans yaratma, riski
azaltma, kurumsal itibarin Gizerindeki olumlu etki (Clark vd., 2015) ESG’nin potansiyel faydalaridir.
Ancak, glicli ESG uygulamalarina gecis yapan isletmelerin kisa vadeli finansal performanslarindaki
dalgalanma, hisse senedi fiyatlarindaki ani degisimler, isletmelerin gevresel sorumluga sahip
oldugu imajini vurgulamak amaciyla yaydigi yanhs bilgiler gibi dezavantajlar da yatirimcilarin karar
verirken asmasi gereken zorluklardir. ESG faktorlerinin yatirrm kararina entegrasyonu,
yatinmcilarin  yalnizca finansal performanstan ziyade genel performansa dayali kararlar
almalarina yardimci olmaktadir (Mohammad ve Wasiuzzaman,2021:3). Bu yonden bakildiginda
ESG puani, isletmelerin finans disi konulardaki performanslarini en kapsamli bicimde ele alan
dlgittir. lyi bir ESG puani, bir isletmenin sosyal refahi iyilestirme yiikimlGligi olarak
tanimlanmakta, isletmelerin gelecekteki risk ve firsatlari 6ngérmede donanimh olduklarinin ve
paydaslar icin kisa vadeli kazanclar yerine adil ve strdurilebilir uzun vadeli deger yaratmaya
oncelik verdikleri distinulmektedir.

Faktor bazh yatirrm olarak da bilinen akilli beta ise yatinm getirilerini olumlu yonde
etkiledigine inanilan belirli faktérleri veya oOzellikleri bir araya getirerek geleneksel pasif yatirimi
gelistirmeyi amaclayan bir stratejidir. Akilli beta stratejileri geleneksel endekslerden farkl olarak
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deger, biyilklik, momentum, diisik volatilite ve kalite gibi faktorlere odaklanmaktadir (finra.org).
Akademik literatiirde biylklik, deger, momentum, dislk volatilite ve kalite gibi faktorlerin
normal-Ustl getiriler yaratabilecegine dair sonuglar mevcuttur. Akilli beta stratejilerinde
endekslerdeki hisse senetlerini belirli kriterlere gore secip agirliklandirarak portféyiin geleneksel
hisse senedi endekslerinden daha iyi bir performans saglamasi hedeflenmektedir. Portfoy
yonetiminde beta, hisse senedinin ne kadar riskli oldugunu ifade ettigi icin, akilh beta
stratejilerinin geleneksel endekslerden daha iyi bir riske gére duzeltilmis getiriler elde etmeyi
hedeflemektedir. Diger bir anlatimla daha fazla risk almaksizin daha yiksek getiri elde etmeye
cahstigi icin bu stratejiler “akilli” adini almaktadir. Akilli beta fonlari, aktif olarak yonetilen fonlara
kiyasla genellikle daha disuk maliyete sahip olmaktadir. Geleneksel pasif endeks fonlari biraz
daha ylksek harcamalara maruz kalsalar da maliyetler genellikle aktif yonetime goére daha
diistiktiir. Bu 6zellik maliyet bilincine sahip yatirmcilari cezbedebilmektedir. Ozetle akilli beta,
menkul kiymetleri faktorlere dayal olarak sistematik olarak secip agirliklandirarak, geleneksel
endekslerden daha iyi performans gostermeyi ve ayni zamanda daha disiik maliyetler gibi pasif
yatirimin faydalarini stirdiirmeyi amaglamaktadir.

Turkiye’de, 6zellikle son 10 yilda, stirdurilebilirlik ve 6zellikle firmalarin ESG puanlari {izerine
yapilan akademik calismalarin oldukga arttigi gorilmektedir. Bu ¢alismalar ESG ‘nin piyasa ve
muhasebe performansina (Zehir ve Aybars,2020; Sisman ve Cankaya (2021); Kulali (2022);
Akyildirnm vd. (2022); Saygili vd. (2022); Ozer vd. (2023); Atasel ve Giineysu (2023)) etkilerini
anlamada 6nemli bir bakis acisi kazandirmistir. Ancak; uluslararasi literatiirde tartisilan bir konu
olmakla birlikte (Giese vd. (2016); lelasi (2020); Wu ve Borovkova (2021); Stempler (2021);
Bender vd. (2017); Yasmine ve Kooli (2022); Tan vd. (2023)) Turkiye’de akilli beta felsefesi ile ESG
yatinmlarini birlikte inceleyen bir ¢alismaya rastlanmamistir. Bu ¢alisma da surdirilebilir
yatinmin desteklenmesinde ESG ve akilli beta stratejilerini bir araya getirmeyi amacglamaktadir.
ESG tabanli portfoy stratejileri olusturularak yatirmcilarin strdirilebilirlik ve finansal getiri
hedeflerine ayni anda odaklaniimistir. Bunun yaninda, ESG yatirim stratejilerinin akilli beta
portféylerine dahil edilmesi varsayiminda, yatinmcilarin stirdirilebilirlik hedeflerine ulagsmasinin
yaninda finansal performanslarda alternatif portfoylere gore avantajlarinin ne olacagi
arastinlmistir. Yatinmeailar, strdirulebilirlik hedeflerini ve finansal getiriyi bir araya getirerek ESG
faktorlerine dayali bir akilli beta stratejisi kullanabilir. Boyle bir strateji hem finansal hedeflere
ulagsmayi hem de sardirilebilirlik hedeflerini desteklemeyi amaglamaktadir.

Bu g¢alismanin literatiire iki acidan katki sunmasi beklenmektedir. ilk olarak Tiirkiye’de firma
dizeyinde ESG puanlariyla ilgilenerek ESG tabanh ve gesitli sektérlerden olusan, strdirilebilir
yatirima dnem veren isletmelerden olusan portféylerin getiri performanslari incelenmistir. ikincisi
bu yaklasim akilli beta stratejileri ile birlestirilmistir ve s6z konusu yatirim stratejilerinden
hangisinin daha iyi getiri sagladigi incelenmistir. Bu calismada geleneksel akilli beta portféy
performanslari, ESG tabanl portféy performanslariicin kiyaslama ol¢tti olarak kullaniimustir.

2. Literatiir Ozeti

Surdirulebilir yatirnm, sorumlu yatirm, kurumsal sosyal sorumluluk ve/veya ESG ile
isletmelerin finansal performansi arasindaki iliskiyi inceleyen calismalar literatirde genis yer
bulmaktadir. Bu bélimde ESG ve akilli beta konusunda yapilmis ulusal ve uluslararasi ¢alismalara
yer verilmistir.

Mollet ve Ziegler (2014), ABD ve Avrupa piyasalarinda “Strdrilebilirlik liderleri”, “MSCI
slrdarulebilirlik liderleri” ve “Diger MSCI firmalan” seklinde ayri ayri U¢ adet portfoy
olusturmustur. Calismanin bulgulari, strdarilebilirlik ilkesinin portfoy performansi Uzerinde
herhangi bir etkisinin olmadigl yonindedir. Auer ve Schuhmacher (2016), Asya Pasifik, ABD ve
Avrupa’da ESG tabanli yatirim stratejilerinin performansi Gizerine arastirma yapmigstir. Calismada
cografi bolge ve sektor fark etmeksizin yiksek veya disik ESG notlari ile olusturulmus yatirim
stratejilerinin pasif yatirim stratejilerine gére daha fazla riske gore getiri sagladigina dair herhangi
bir kanit bulunamamustir. Callahan (2019), ESG puani yiksek sirketlerden olusan portfoylerin
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getirilerini incelemis ve 2014-2018 yillari arasinda portfoy performansi S&P 500 endeksini geride
birakarak, ESG faktoérlerinin performansa olumlu katkida bulunabilecegi tespit edilmistir. Lee, Fan
ve Wong (2020), 2006’dan 2016’ya kadar olan dénemde Avusturalya igin yaptiklari ¢alisma,
sektor Ozelinde yiksek ESG dereceli portfoylerin diisik ESG dereceli portfoylerden daha iyi
performans gosterdigini, daha yliksek ¢esitlendirme verimliligine sahip oldugunu ve genel portfoy
riskinin daha diisik oldugunu gostermektedir. Zehir ve Aybars (2020) calismalarinda Avrupa ve
Tirkiye’de ESG puanlarina gore olusturulan yiiksek ve disik portféylerin piyasa endeksinden
daha dustk performansa sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Yoo, Keeley ve Managi (2021),
calismalarinda koronavirlis (COVID-19) salginindan kaynaklanan finansal kriz sirasinda ESG
performansinin hisse senedi getirileri ve volatilite izerindeki etkisini incelemis, 6zellikle gevresel
notlarin daha yiksek getiri ve daha disik volatilite sagladigi sonucuna ulagsmistir. Sisman ve
Cankaya (2021), diinyada 2010-2017 vyillari arasinda havacilik sektériindeki isletmelerin ESG
verilerinin aktif karliligi, 6zsermaye karliligi ve Tobin Q oranlarina etkisini incelemistir. Buna gore
sadece genel ESG puaninin aktif karliligina etkisi istatistiksel olarak anlamli oldugu bulgusuna
ulasilimistir.

Dai (2021), Cin sermaye piyasalarinda ESG hisse senetlerine yatirim yapmanin portfoyiin
getirisine etkisini 6lgmus ve ESG yatinmlarinin riske gore dizeltilmis getirileri arttirdig1 ve portfoy
gesitliligine katki sagladigi sonucuna ulasilmistir. Kulali (2022), borsa istanbul iizerine yaptigi
calismasinda buyik isletmelerde E,S ve G kriterlerinin piyasa degeri lzerinde pozitif etkileri
oldugunu ve firma buyukliginin ESG kriterlerinden etkilenmede aciklayici bir rolii oldugunu
ifade etmistir. Akyildinm vd. (2022), ESG haberlerinin Tirkiye piyasasinda nasil tepki gérdiguni
arastirmistir. Buna gore olumsuz ESG haberlerinin piyasaya negatif etkisi olumlu ESG haberlerinin
piyasaya pozitif etkisinden ¢ok daha fazladir. Saygili vd. (2022) ESG agiklamalarinin BIST kurumsal
yonetim endeksideki isletmelerin kurumsal finansal performansini etkileyip etkilemedigini
arastirmistir.  Cevresel aciklamalarin 2010-2017 doéneminde kurumsal finansal performans
Gzerinde olumsuz etki biraktigi, paydaslari yonetime katilmasinin sosyal, pay sahipleri ve yonetim
kuruluna yoénelik hikimlerin yonetisim boyutuna katki sagladigi vurgulanmistir. Prol ve Kim
(2022), New York borsasi igin 2018-2019 vyillari arasinda yaptiklari g¢alismada yilksek ESG
optimizasyonlu portfylerin diisiik ESG portfoylerine gére daha disik getiri ve volatiliteye sahip
oldugu ve dusuk ESG skorlu portfoyler icin Sharpe oranlarinin daha yiksek oldugunu
bulgulamistir. Yu vd. (2023), habere dayali ESG duyarliliginin Cin sermaye piyasasinda gelecekteki
hisse senedi fiyatlarindaki ¢okis riski Gzerindeki etkisini arastirmistir. Calisma sonucunda habere
dayali ESG duyarliiginin gelecekteki hisse senedi fiyatlarinin ¢6kme riskini azalttigi
belirtiimektedir. Cek (2023),2011-2015 yillari arasinda ingilteredeki firmalarin ekonomik getirileri
lizerinde ESG etkisini inceledigi ¢calismasinda sadece sosyal ve yonetimsel performansin ekonomik
getiriyi pozitif sekilde etkiledgi sonucuna ulasiimistir. Ozer vd. (2023), calismalarinda 2009-2019
donemlerinde Tirkiye’de ESG faaliyetlerinin piyasa ve muhasebe bazli performansa etkisini
incelemistir. Buna goére cevresel boyutun alt bilesenleri performansa olumlu katki sunarken,
sosyal alt bilesenlerin performansa istatitistiksel olarak anlaml bir katkisinin olmadigi
vurgulanmistir. Narula vd. (2024), Hindistan’daki firmalari baz alarak yaptiklari ¢alismada ESG’nin
tim bilesenlerinin firma performansiyla 6nemli dlgtide iliskili olmadigi, ESG ile ilgili faaliyetlerin
etkisinin firma performansi lzerinde somut bir sekilde gozlemlenmedigi sonucuna ulasilmistir.
Fiorillo vd. (2024) tarafindan jeopolitik riskin hisse senedi fiyatlarindaki ¢okis riski Gzerindeki
etkisi ve ESG faktorlerinin bu iliskideki aracilik roll arastirilmistir. 2010-2021 dénemi i¢in yapilan
calismanin sonuglari ESG uygulamalarina daha fazla 6nem veren isletmelerin, jeopolitik riskin
hisse senedi fiyatlarinin ¢okme riski tzerindeki olumsuz etkisine karsi daha direngli oldugunu
gostermektedir. Rahman, Zahid ve Al-faryan (2023) Pakistan’da 255 finansal olmayan isletme
Uzerine yaptiklari ¢alisma, ESG’nin tim alt faktorlerinin (Cevresel, Sosyal ve Ydnetisim) ROA
Uzerinde olumlu etkisi oldugu, ESG toplam puani ile ¢evresel ve sosyal puanlarin da tobin Q
Gzerinde olumlu ve pozitif bir etki yarattigini ortaya koymaktadir. He, Feng ve Hao (2023), 2010-
2020 vyillari arasinda Cin’de halka acgik isletmeler 6rnekleminde, ESG derecelendirmesinin bir
firmanin borsa performansi (izerindeki incelemistir. Calismada ESG notunun hisse senedi
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likiditesini onemli olgide artirdigini, bu etkinin daha az siyasi baglantiya, daha zayif kurumsal
yonetime ve daha az seffaf bilgi ortamina sahip firmalarda daha belirgin oldugu tespit edilmistir.
Luo vd. (2023) calismalarindaki dikkat cekici sonuglardan biri ESG'ye duyarl yatirimcilardan gelen
yuksek talep nedeniyle, yliiksek ESG notlarina sahip olan hisse senetlerinin piyasa getirilerinin
genellikle dislik ESG notlarina sahip olanlara gore daha dusik olmasidir.

Glushkov (2015) calismasinda 2003-2014 donemi arasi ABD borsalarinda biyiklik, deger,
momentum, kalite gibi akill beta stratejilerine gore olusturulmus borsa yatirnm fonlarinin
performansi incelenmis ve riske gore ayarlanmis getirilerde daha iyi performans gosterdigini
destekleyecek kanitlar bulunamamistir.Bender vd.(2017), calismalarinda ESG faktorii ve diger
beta stratejilerinin kombinasyonunu kullanarak portféyler olusturmus ve olusturulan portfoylerin
tamami geleneksel piyasa degeri tabanh portféyden daha iyi performans sergilemistir. Ancak
calismada tizerinde durulan diger 6nemli husus bu normal st getirilerde ESG entegrasyonunun
bir katkisi olmadigidir. Raza ve Ashraf (2019), islami hisse senedi portféyleri (SCEP) gibi kisitl
portféylerde akilli beta stratejilerinin faydasini incelemistir. 2003-2016 vyillari arasinda gesitli
llkeler 6rnekleminde yapilan galismada akilli beta SCEP’lerin deger agirlikh portféylerden ve diger
SCEP’lerden daha iyi performans gosterdigi bulgusuna ulagilmistir.

lelasi vd. (2020), calismalarinda 2014-2019 yillari arasinda ABD ve Avrupa piyasalarinda ESG
faktorlerinin dahil edilmesinin akilli beta stratejilerine dayal portfoylerin riske gére ayarlanmis
getirileri Gzerindeki etkisini incelemistir. Calismanin dikkat ¢eken sonuglarindan biri iyi ESG
siralamasinin ve dusik volatilitenin normal-istl getiriler saglayacagi yonindedir. Genel olarak
yazarlar ESG etkisinin dlsik volatilite etkisinden bagimsiz oldugunu ve ESG’nin tek basina
yatinmlara deger kattigini vurgulamaktadir. Maiti (2020), Stoxx Europe 600 endeksinde islem
goren isletmelerin 2010-2018 tarihleri arasindaki fazla getirilerini analiz etmistir. Calismada fazla
getirilerin buytuk kismini ESG faktoérlerinin acikladigi ve yatirimcilarin geleneksel faktorlerin
yaninda ESG faktoriinii de dikkate almasinin faydali olacagi sonucuna ulasiimistir. Yildiz (2020)
calismasinda, 2013-2018 yillari arasinda BIST 100 endeksi icindeki hisse senetlerini esit agirlikli ve
risk tabanli portféyler olusturarak getiri performansini incelemistir. Arastirmada risk tabanh
stratejilere gore olusturulmus portféylerin yilliklandirilmis getirisinin  BIST30 endeksinin
getirisinden daha fazla oldugu sonucuna ulasiimistir. Yasmin ve Kooli (2022), 2014-2019 vyillar
arasinda Kanada piyasasinda akilli beta portfoylerine ESG entegre edilmesinin portfoy
performansini nasil etkiledigi arastirilmistir. Arastirmada ESG puanlarinin dikkate alinmasi portfoy
performansina zarar vermedigi ve geleneksel akilli beta yaklasimlarinin da kiyaslama endeksine
gore daha iyi performans gosterdigi vurgulanmaktadir. Tan vd. (2023), Asya-Pasifik bolgesindeki
Ulke piyasalarinda (Avustralya, Cin, Hong Kong, Malezya, Singapur) ESG entegreli yatirim
stratejilerinin performansi incelenmistir. Calismada Yiksek ESGpuanina sahip portfoylerin duslik
ESG puanina sahip portfoylerden daha iyi riske gore getiri sagladigina dair kesin kanitlara
ulasilamamistir.

Sardurdlebilirlik konusu gerek hukuki yaptinmlar gerek kamu nezdindeki bilincin artmasiyla,
isletmelerin faaliyetlerinde dikkate almasi gereken énemli bir kistas haline gelmektedir. Literatir
incelendiginde ESG faaliyetlerinin piyasa ve muhasebe performansina katkisinin degisken oldugu
gorilmektedir. Akilli beta felsefesi ve ESG puanlarini birlikte ele alan ¢alismalarda genel kaninin
ESG puanlarina gore bir stratejinin her donemde ve her piyasada beklenen faydayi
saglayamayabilecegidir. ESG puanlarini akilli beta stratejilerinde bir kriter gibi gormek yerine
yatirnm evrenindeki hisse senetlerini secerken 6n elemede kullanilmasi da arastirmalarda
incelenen alternatif olmustur.

3. Veri Seti ve Yontem

Calismada Borsa istanbul’da islem géren isletmelerin verileri kullanilmistir. Tiirkiye’de ESG
puanina sahip isletmelerin sayisi glinimiize yaklastikgca artmaktadir. ESG bazinda mimkiin
oldugunca cok o6rnekleme ulasabilmek icin analiz doneminin Ocak 2021 tarihinde baslamasi
uygun goriilmistir. isletmelerin Ocak 2021-Eyliil 2023 tarihleri arasindaki firmaya &zel ve piyasa
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diizeyindeki tiim veriler Finnet veri tabanindan elde edilmistir. isletmelerin ESG puanlarina ait
veri kaynagi ise Bloomberg'in tescilli ve li¢lincii taraf bir ESG veri tabani olan Arabesque S-Ray'den
elde edilmistir. Arabesque S-Ray, cevresel (Env), sosyal (Soc), yonetisim (Gov) ve toplam ESG
puaninin ayri ayri bilesenleri igin aylik veriler saglamaktadir. S-Ray ESG puanlarini hesaplarken,
rapora dayali 6lglimler, habere dayali 6lglimler ve STK tabanl faaliyetler olmak Uzere g
kaynaktan yararlanmaktadir. Rapora dayali 6lgim, isletmelerin siirdirilebilirlik gibi finansal
olmayan ve halka acgiklanan raporlarindan elde edilmektedir. Habere dayal o6lcim, glinlak
kamuya acik haberlerden sirdurilebilirlik ile ilgili olanlarin yapay zekadan faydalanilarak
ayiklanmasini icermektedir. STK faaliyetleri ise strdirulebilirlik ile ilgili olan olumlu / olumsuz tim
kampanyalari icermektedir (www.arabesque.com). Calismada isletmelerin ESG puanlari ve akilli
beta stratejisini uygulamak icin gereken firmaya 6zgu verilerden portféyler olusturmak igin gerekli
siralamay! saglamada yararlanilmistir. Calismanin bundan sonraki bélimlerinde 6ncelikle ESG
tabanli ve daha sonra akilli beta portfoylerinin olusturulmasina yer verilmistir.

3.1. ESG Tabanl Portféylerin Olusturulmasi

Calismanin amaci sirdirdlebilir yatinmin GstinlGgindn arastiriimasi oldugundan toplam ESG
puaninin yiksek oldugu isletmelere odaklaniimistir. Bu noktada Tan vd. (2023) calismasinin
yontemi takip edilerek portféyler olusturulmustur. Oncelikle borsada islem géren ve ESG puanina
sahip isletmeler siralanarak en Ustteki %25’lik dilim yiiksek ESG portfoyd, en alttaki %25’lik dilim
ise diistik ESG portfoylne dahil edilmistir. Tirkiye’de ESG puanina sahip isletmelerin sayisi diger
llkelere kiyasla daha az oldugundan yizdelik dilim genis tutulmaya calisilarak portféydeki
sirketlerin gesitlendirilmesi amaglanmistir. Portfoylerde en yiliksek ESG puani ile en disiik ESG
puani arasinda yaklagik 20 puan fark vardir. Bu islem her ¢eyrek dénem igin yeniden tekrarlanmis
ve her ceyrek en yuksek ve en disiik ESG portféyleri olusturularak performanslari dlgtilmustur.
ESG tabanli portfoylerin performanslari iki performans 6lgim yontemiyle hesaplanmistir; normal-
Ustli getiriler ve riske gore dizenlenmis getiriler. Elde edilen bulgular tablolarda 6zetlenerek
disuk ve yiksek portféyler hem birbirleriyle hem de akilli beta portfoyleri ile karsilastiriimistir.

Calismada hisse senetlerinin glinlik fiyatlarindan ¢eyrek dénemlik getiriler elde edilmistir.
Burada getiri esitlik (1)’de gosterildigi gibi;
Rei = St (1)

Seklinde hesaplanmistir. Esitlikte;

Ri,t : i hisse senedinin t donemdeki getirisi.

Pi,t : i hisse senedinin fiyati

Pi,t-1: i hisse senedinin bir 6nceki glinki fiyati olarak tanimlanmistir.

Fazla getiriler ise yatinmcilarin risksiz oranin {izerinde elde ettigi getirileri ifade etmektedir.
Normal-Usti getiriler esitlik (2)’deki gibi hesaplanmistir.

Ri=reti—rf (2)

Bu esitlikte Ri, i hisse senedinin asiri getirisi, rf risksiz faiz oranidir. Calismada risksiz faiz orani
olarak 3 ay vadeli tahvil faizleri kullanilmistir. Bireysel hisse senetlerinin asiri getirisinden yola
cikilarak portfoylin ortalama asiri getirisi hesaplanmistir. Esit agirliklandirilmis portféyin ortalama
fazla getirisi esitlik (3)'te gosterilmektedir:

Rpt = % ;i=1,2,3....... ,n (3)

(CAPM) vyararlanilmistir (Sharpe, 1964; Lintner, 1965). Portféyin riske goére dizenlenmis
getirilerini hesaplamada ilgili literattirde siklikla Sharpe Orani (Jiang vd. (2021); Amenc ve Goldz
(2015); Stempler (2017)) ve CAPM (Yasmine ve Kooli (2022); lelasi vd. (2020); Tan vd. (2023))
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yontemlerinden yararlandigi gorilmektedir. Bu ¢alismada Tan vd.(2023) ile Yasmine ve Kooli
(2022) cahsmalan takip edilerek CAPM yontemi ile riske gore dizenlenmis getiriler
hesaplanmistir. CAPM getirisi esitlik (4)'teki gibi hesaplanmistir:

Rc,t= ree + Bp,t (rm,t‘rf,t) (4)

Esitlikte, Rct, CAPM’e gore dizeltilmis getiriyi temsil etmektedir. rf,t risksiz oran, rmt piyasa
portféyl getirisi, Bp,t ise t zamanda portfoy betasini gostermektedir. CAPM hisse senetlerinin
beklenen getiri ve riski arasindaki iliskiyi agiklamakta, finansal olmayan etkileri yatirmcilarin getiri
beklentilerinin hesaplanmasina dahil etmek igin de kullaniimaktadir (Grabenwarter ve
Liechtenstein, 2012: 35).

3.2. Akilli Beta Portfdylerinin Olusturulmasi

Akilli beta portfoyleri ESG tabanh portfoylerin performanslari icin bir kiyaslama araci olarak
kullanilmistir. ilgili literatiirde akilli beta stratejilerine yonelik faktérler cok cesitli olmakla birlikte
en sik kullanilan faktérler kalite, bytklik, piyasa degeri, volatilite ve momentum olmaktadir (Wu
ve Borovkova (2021); Bender vd. (2017); Tan vd.(2023); Jiang vd.(2021)). Akilli beta portfoylerinin
olusturulmasinda literatlirden yararlanilarak kalite ve piyasa degeri faktorleri temel alinmistir.
Kalite faktorind aktif karlihgi (ROA) temsil etmektedir. Aktif karliligi, isletmenin kar elde etmek
icin varliklarini ne kadar etkili kullandigini géstermektedir. Piyasa degeri piyasa kapitalizasyonu
olarak da ifade edilmekte ve dolasimdaki hisse senedi sayisi ile hisse senedi fiyatinin carpilmasiyla
elde edilmektedir. Piyasa degeri, isletme bilyukliginin bir temsilcisi olarak analize dahil
edilmistir. Analizde kullanilan aktif karliligi ve piyasa degeri verileri Finnet veri tabanindan elde
edilmistir. ESG puanlari da dahil olmak Gzere tiim veriler her ¢eyrek donemde disiik ve yiksek
degerli portféyleri olusturmak igin kullaniimistir. Sermaye piyasalarinda islem goéren isletmeler
aktif karliliklarina ve piyasa degerlerine gore siralanmis, en yiiksek/en dustk aktif karliligina ve
piyasa degerine sahip isletmelerden yiksek/dusik portfoyler olusturulmustur. Akilli beta
portféyleri ve ESG portfoylerindeki hisse senedi sayilari arasinda ¢ok fark bulunmamasina dikkat
edilmistir. Bu islem 2021 Ocak-2023Eylll zaman diliminde her ¢eyrek dénemde tekrarlanmis ve
her ceyrek donem verileri icin yiksek ve dusik portfoyler yeniden olusturularak portfoy
performanslari incelenmistir. Tipki ESG tabanlh portfoylerde oldugu gibi akilli beta portfoyleri de
esit agirlikli olarak dizenlenmis ve hem agiri getirileri hem de riske gére diizenlenmis CAPM
getirileri hesaplanarak tablolastiriimistir.

4. Ampirik Bulgular

Bu bolimde oncelikle sardirilebilir portfoyler olarak da tanimlanan ESG portféylerinin
hemen ardindan faktor portfoylerinin performans sonuglarina yer verilerek kiyaslama yapilmistir.
Analizde kullanilan hisse senetleri zaman serisi verisi oldugundan serilere ADF ve PP birim kok
testleri uygulanmigtir.  Sonuglar serilerin %5 anlamlilik diizeyinde birim koék icermedigini
gostermistir.

Tablo 1: ESG Tabanl Portfoylerin 2021 Yili Ceyrek Donemlik Performansi

ESG Portfévleri 2021 2021 2021 2021
v ilk Ceyrek ikinci Ceyrek Ugiincii Ceyrek Dordiincii Geyrek
Yiksek dereceli 0,09098 -0,09097 -0,11651 0,3004
portféyfazla getiri
Distik dereceli portfoy
o -0,00343 -0,16262 -0,06324 0,17166
fazla getiri
FazlaGetiri Spread 0,09441 0,07165 -0,05327 0,12874
Yiksek dereceli
portféy CAPM getiri 0,008543 0,006768 0,005869 0,007242
Dusuk dereceli portfoy
CAPM getiri 0,0025 0,00304 -0,0171 0,00341
CAPM Spread 0,006043 0,003728 0,022969 0,003832
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2021 yilhinin ilk ceyregine bakildiginda yiksek ESG derecesine sahip isletmelerin olusturdugu
portfoylerin fazla getirisi (%9) dusik ESG derecesine sahip isletmelerin olusturdugu portféytn
getirisinden (-%.3) daha fazladir. ikinci ve Ugiincii ceyreklerde olusturulan portféylerde kayiplar
olsa da yiksek dereceli portfoyln kaybi (-%9), dusik dereceli portfoy kaybindan (-%16) daha
azdir. Ayni sekilde 2021 yilinin son geyreginde yliksek ESG puanh portfoyiin fazla getirisi (%30),
disik ESG puanli portfoéyiin fazla getirisini (%17) asmaktadir.

Riske gore diizenlenmis getiriler incelendiginde 2021 yilinda her ¢eyrek donemde yiiksek ESG
puanlari baz alinarak olusturulan portféyler, distik ESG puanlari baz alinarak olusturulan
portféylerden daha iyi performans sergilemistir. Bu portfoylerin performanslari ayrica akilli beta
portféy performanslariyla kiyaslanmasi gerekmektedir.

Tablo 2: Piyasa Degeri Portfoylerinin 2021 Ceyrek Dénemlik Performansi

Pivasa Degeri 2021 2021 2021 2021
4 & ilk Ceyrek ikinci Ceyrek Ugiincii Ceyrek Dérdiincii Ceyrek
Yuksek dereceli 0,0447 -0,0705 -0,049 0,3132
portféyfazla getiri
Diisilk dereceli portfoy -0,02057 -0,03014 -0,0696 0,101
fazla getiri
FazlaGetiri Spread 0,06527 0,04036 0,0206 0,2122
Yiksek dereceli
portfoy CAPM getiri 0,009 0,00557 0,00845 0,00648
Dusuk dereceli portfoy
CAPM getiri 0,002 0,00106 0,00139 0,00943
CAPM Spread 0,007 0,00451 0,00706 -0,00294

Tablo 2, akilli beta stratejilerinden biri olarak uygulanan piyasa degerine dayal portfoylerin
2021 yihndaki ceyrek dénemlik performanslarini géstermektedir. Portféyler incelendiginde yillik
bazda piyasa degeri yiksek portfoylerin piyasa degeri disik portfoylerden daha yilksek fazla
getiri sagladig1 gorilmektedir. Riske gére dizenlenmis getiriler incelendiginde ise yiiksek piyasa
degerine gore olusturulan portfoyler yillik bazda daha fazla getiri saglamaktadir.

Tablo 3: ROA Portfoylerinin 2021 Yili Ceyrek Dénemlik Performansi

ROA Portfévleri 2021 2021 2021 2021
v ilk Ceyrek ikinci Ceyrek Ugiincii Ceyrek Dordiincii Ceyrek
Yuksek dereceli 0,192 0,2123 -0,059 0,09947
portfoyfazla getiri
Distik dereceli portfoy 0,0531 -0,5384 -0,0561 -0,007
fazla getiri
FazlaGetiri Spread 0,1389 0,7507 -0,0029 0,10647
Yiiksek dereceli
sortfoy CAPM getir 0,0077 0,0055 0,00143 0,003961
Distik dereceli portfoy 0,0012 -0,0011 -0,13709 0,004067
CAPM getiri
CAPM Spread 0,0065 0,0066 0,13852 -0,000106

Tablo 3, akilli beta stratejilerinden biri olarak uygulanan varlik getirisine dayali portféylerin
2021 yilindaki ¢ceyrek donemlik performanslarini géstermektedir. 2021 yilinda ROA degeri disik
portféyler, ROA degeri ylksek portfoylerden ¢cok daha yiiksek fazla getiri elde etmistir. Riske gore
dizenlenmis getiriler incelendiginde getiri miktarlari azalmakla beraber piyasa degeri ve ROA
degeri yuksek hisse senetlerinden olusan portféylerin, disik portféylerden daha fazla riske gore
dizenlenmis getiri sagladigi sonucuna ulasiimaktadir. ESG tabanli portfoylerle kiyaslandiginda ise
donemler itibariyle dalgalanmalar olsa da 2021 yilinda toplam yillik fazla getirileri en yilksek
portféylin, ROA degeri disik hisse senetlerinden olusan portfoyler ve piyasa degeri ylksek hisse
senetlerinden olusan portféyler oldugu goérilmektedir.
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Tablo 4: ESG Tabanl Portfoylerin 2022 Yili Ceyrek Donemlik Performansi

ESG Portfévieri 2022 2022 2022 2022
y ilk Ceyrek ikinci Ceyrek Uglincii Ceyrek Dordiincii Ceyrek
Vksek dereceli 0,09796 0,01403 0,10569 0,4077
portfoyfazla getiri
Distik dereceli portfoy 0,17931 -0,1162 0,16561 0,445
fazla getiri
FazlaGetiri Spread -0,08135 0,13023 -0,05992 -0,0373
Yiuksek dereceli
portfy CAPM getir 0,00585 0,00359 0,00177 0,00646
iisilk dereceli portfoy -0,0128 -0,00134 -0,05235 0,0178
CAPM getiri
CAPM Spread 0,01865 0,00493 0,05412 -0,01134

Tablo 4’te 2022 yilinin ¢eyrek donemlerinde ESG tabanli portféylerin fazla getirisi ile riske gore

diizenlenmis getirileri gosterilmektedir. Tablo incelendiginde dénemler itibariyle dalgalanmakla
birlikte yillik toplamda diistik ESG portféylerinin yiksek ESG portfoylerine gore daha yiksek fazla
getiri sagladig sdylenebilir; ancak bu fark cok fazla degildir. Riske gore diizenlenmis getirilerde ise
ESG puani yiiksek portféyiin daha fazla getiri sagladigi gorilmektedir. Bu sonuglar, tabloda yer
verilen akilli beta stratejileri ile kiyaslanarak da degerlendirilecektir.

Tablo 5’'te akilli beta stratejileri olarak baz alinan piyasa degerine bagli portfoylerin ¢eyrek
donemlik fazla getiri ve riske gore dizenlenmis getiri sonuglari yer almaktadir. Tabloda piyasa
degeri disiik isletmelerden olusan portfoyln yillik bazdaki fazla getirisinin piyasa degeri ylksek
portféye gore az bir farkla daha yiksek oldugu gorilmektedir. Ancak riske gore dizenlenmis
getirilerde ylksek piyasa degerli portfoylin her donemde ve yillik toplamdaki getiri GstUnlGga
gbze carpmaktadir.

Tablo 5: Piyasa Degeri Portféylerinin 2022 Yili Ceyrek Dénemlik Performansi

bivasa Deferi 2022 2022 2022 2022
¥ & ilk Ceyrek ikinci Ceyrek Ugiincii Ceyrek Dérdiincii Ceyrek
Vuksek dereceli 0,0718 -0,056 0,2239 0,426
portféyfazla getiri
Distik dereceli portfoy -0,0809 0,0642 0,2122 0,4887
fazla getiri
FazlaGetiri Spread 0,1527 -0,1202 0,0117 -0,0627
Yiksek dereceli 0,004152 0,00487 0,00579 0,00432
portfoy CAPM getiri
Dustik dereceli portfoy 0,00197 0,001712 0,001502 0,00238
CAPM getiri
CAPM Spread 0,002182 0,003158 0,004294 0,001935

Tablo 6: ROA Portféylerinin 2023 Yili Ceyrek D6nemlik Performansi

RO Portfovleri 2022 2022 2021 2021
y ilk Ceyrek ikinci Ceyrek Uglincii Ceyrek Dordiincii Ceyrek
VUksek dereceli. 0,0597 0,1032 0,3501 0,4195
portfoyfazla getiri
Distik dereceli portfoy -0,0573 0,006 0,1348 0,4984
fazla getiri
FazlaGetiri Spread 0,117 0,0972 0,2153 -0,0789
Yiuksek dereceli
sortfoy CAPM getir 0,002482 0,001381 0,00502 0,009517
Disiik dereceli portfoy 0,002179 0,001338 0,002789 0,004335
CAPM getiri
CAPM Spread 0,00303 4,3E-05 0,002234 0,005182
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Tablo 6’da ROA verilerine dayanan portfoylerin fazla getirileri ile riske gore dizenlenmis
getirileri yer almaktadir. Tablo incelendiginde yillik bazda en yiksek fazla getiri saglayan
portféylin yiiksek ROA dereceli portfoy oldugu gorilmektedir. Hem diisik hem yiksek dilimde
olan portféylerde 2022 son geyreginde yuksek bir fazla getiri performansi gbzlenmektedir. Tablo
4, tablo 5 ve tablo 6 birlikte degerlendirildiginde riske gore diizenlenmis getirilerde yillik bazda
toplam en fazla getiriyi sirasiyla yiiksek piyasa degerine ve yiiksek ROA degerine gére olusturulan
portféylerin sagladigi sdylenebilir. ESG tabanli portfoy performanslari ise bu iki stratejiden sonra
gelmektedir.

Tablo 7: ESG Tabanl Portfoylerin 2023 Yili Ceyrek Donemlik Performansi

ESG Portfoyleri 2023 2023 2023
Y ilk Ceyrek ikinci Ceyrek Ugiincii Ceyrek
Yiksek derecel_l portfoyfazla -0,12823 0,09589 0,173671
getiri
Dask dere;'t'ifimf"y fazla 0,21007 0,16299 0,33049
FazlaGetiri Spread -0,3383 -0,0671 -0,156819
Yiiksek dereceli portfoy
CAPM getiri 0,00364 -0,01699 -0,00592
Disuk dereceli portfoy
CAPM getiri 0,00207 0,01335 0,0098
CAPM Spread 0,00157 -0,03034 -0,01572

Tablo 7’de ESG portféylerinin 2023 yilinin ilk Gg¢ ¢eyregine ait fazla getiriler ve riske gore
dizenlenmis getiriler gésterilmektedir. ESG tabanli portfdy kendi icinde degerlendirildiginde tim
donemlerde ve yillik toplamda disiik ESG puanina sahip hisse senetlerinden olusan portfoylerin
daha ylksek fazla getiriler sagladigi goérilmektedir. Riske goére dlzenlenmis getiriler
incelendiginde de durum farkli degildir. Yiksek ESG puanh portféy toplamda negatif getirilere
sahipken distk ESG puanli portfoyde ise pozitif riske gére diizenlenmis getiriler mevcuttur.

Tablo 8: Piyasa Degeri Portfoylerinin 2023 Yili Ceyrek D6nemlik Performansi

Pivasa Degeri 2023 2023 2023
¥ & ilk Ceyrek ikinci Ceyrek Uglincii Ceyrek
Yiksek derecel.l Portfoyfazla 10,0068 0,12023 0,291
getiri
Dustk derecell.portfoy fazla 10,3059 0,0427 0,317
getiri
FazlaGetiri Spread 0,2991 0,07753 -0,026
Yuksek dereceli portfGy 0,0065 0,002267 0,002484
CAPM getiri
Dusik derecge:tﬁ?rmy CAPM 0,001366 0,001693 0,001161
CAPM Spread 0,005134 0,000574 0,001323

Tablo 8de 2023 yilinin ilk 3 ¢eyregine ait akilli beta stratejilerinden biri olan olan piyasa
degerine dayal portfoylerin fazla getiri ve riske gére dizenlenmis getirileri yer almaktadir.
Beklendigi gibi piyasa degeri yiksek portfoylerin fazla getirisi diisiik portfoylin fazla getirisinden
daha fazladir. Ayni durum riske gore diizenlenmis getiriler icin de gecerlidir. Yiiksek piyasa degerli
portféyilin riske gore diizenlenmis getirisi diisiik portféylerden daha fazladir.

Tablo 9 akilli beta stratejilerinden biri olarak uygulanan ROA temelli portfoylerin 2023 yilinin
ilk U¢ ceyregine ait fazla getirileri ve riske gore ayarlanmis getirileri yer almaktadir. Tabloda ROA
degeri yilksek portfoyler diisik portféylerden daha yliksek fazla getiri sagladigi gorilmektedir.
Ayni sekilde yliksek ROA portfoyleri daha fazla riske gére diizenlenmis getiri saglamaktadir.
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Tablo 9: ROA Portféylerinin 2023 Yili Ceyrek D6nemlik Performansi

ROA Portféyleri 2023 2023 2023
y ilk Ceyrek ikinci Ceyrek Ugiincii Ceyrek
Yiksek derecel'l Portfoyfazla 10,0491 0,1784 0,6776
getiri
Dusuk derecell.p_ortfoy fazla 10,1852 0,1626 0,3506
getiri
FazlaGetiri Spread 0,1361 0,0158 0,327
Yiiksek dereceli portfoy
CAPM getiri 0,001716 0,002975 0,0055
Dostik derecge:tﬁ?rtfoy CAPM -0,00041 0,002847 0,003895
CAPM Spread 0,002126 0,000128 0,001605

Tablo 7, tablo 8 ve tablo 9 beraber degerlendirildiginde ESG puani yiiksek portfoylerin akilli
beta stratejilerinden daha iyi fazla getiri performansi gosterdigi soylenememektedir. Ayni sekilde
yuksek ESG portfoyiiniin CAPM getirileri de tatmin edici bir performans sergilememistir. Bunun
aksine duslik ESG puanh portfoyler 2023 yilinin ilk Gg¢ ceyreginde yilksek piyasa degerli
portféylerden daha yiiksek fazla getiri saglamistir. Riske gore ayarlanmis getiriler incelendiginde
de distuk puanh ESG portfoylerinin diger tim portféylerden daha iyi performans sergiledigi
gorulmektedir.

5. Sonug

isletmeler, cevresel sosyal ve yonetisim faktérlerindeki olumlu gelismeleri faaliyetlerine
entegre etmenin ©6nemini kavradikca geleneksel yatirm ortami bir degisimden gecmeye
baslamistir. ESG, cevresel sirdurilebilirligi, sosyal sorumlulugu ve glicli kurumsal yonetimi
birlestirerek isletmeleri finansal olmayan kriterlerle degerlendirmeye imkan veren bir 6lgUttar.
isletmelerin ESG kriterlerini olusturan sorumlu uygulamalara katilmalari, iyi niyet olusturup marka
degerini yikseltmesi ve paydaslarla uzun vadeli iliski gelistirmesi bunun da isletmeye olumlu
maddi etki yaratmasi beklenmektedir.

ESG kriterleri ile hisse senedi performansi arasindaki iliski gok yonla, dinamik ve gliniimizde
isletme basarisi icin 6nemli bir hale gelmeye baslamistir. Bu calismada da Turkiye’de ESG
kriterlerine gore olusturulan portfoylerin alternatif olarak belirlenen akilli beta portféylerine gére
yatirim GstinlGgindn olup olmadigi incelenmistir. Bunun igin 2021 Ocak-2023 Eylil ayi arasindaki
her ¢ceyrek donem igin ESG puani yiksek ve disik portfoyler olusturulmus, portfoylerin hem fazla
getirileri hem de riske gore duzeltilmis (CAPM) getirileri incelenmistir. Buna ek olarak uzun
yillardir yatinnmlarda kullanilan akilli beta stratejilerine gore de portféyler olusturulmus ve akilli
beta ile ESG’nin birlikte degerlendirilmesi amaglanmistir. Akilli beta stratejisi olarak piyasa degeri
ve aktif karliigi baz alinmis, ayni tarih araliginda her ceyrek donem igin yeni portfoyler
olusturularak fazla getiri ve riske gore dizeltilmis getiriler hesaplanmis ve ESG portfoyleri ile
kiyaslanmistir.  Sonuglara bakildiginda ESG puani yliksek olan hisse senetlerinden olusan
portféylerin her donem istikrarli bir sekilde ESG puani dislik portféylere gére fazla getiri sagladigi
soylenememektedir. Riske gore diizenlenmis getiriler incelendiginde de 2022 ve 2023 yillarinda
ESG puani digik hisse senetlerinden olusan portfoylerin ESG puani yiksek portfoylere gore daha
ylksek riske gore ayarlanmis getiri sagladigi gorilmektedir. Bu sonuglar akilli beta stratejileri
cercevesinde olusturulan portfoy performanslari ile kiyaslandiginda, ESG portfoylerinin hem fazla
getirilerde hem de risk ayarli getirilerde bariz bir GstlinlGglu gorilmemektedir. Portféylerin fazla
getirileri incelendiginde donemler itibariyle en ¢ok getiri saglayanlar Yiiksek ROA ve yiiksek piyasa
degerli portfoyler olmaktadir. Benzer sekilde riske gére ayarlanmis getiriler incelendiginde de ayni
stratejileri uygulamanin yatinmcilara diger stratejilere gore daha yliksek getiriler saglayacagini
soylemek miamkinddr.

Uluslararas iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi



120 UITID-1JEAS, 2024 (43):109-124 I1SSN 1307-9832

Bu calisma literatiirdeki iki temel bulguyu desteklemektedir. Oncelikle belirlenen dénemler
arasinda yiksek ESG derecesine sahip portfoylerin disiik ESG derecesine sahip portfoylerden
daha iyi performans sergiledigine dair kesin bir yargiya varmak mimkiin olmamaktadir. Buna
benzer sonuglar Mollet ve Ziegler (2014), Auer ve Schuhmacher (2016), Zehir ve Aybars (2020),
Luo vd. (2023) ve Narula vd. (2024) galismalarinda da vurgulanmistir. Ancak ESG kriterlerinin
genel finansal performansi arttirdigi ve portfoy riskini distrdigiiniine dair kanitlar Sisman ve
Cankaya (2021), Lee vd. (2020) ve Callahan (2019) ¢calismalarinda mevcuttur. Literatirdeki yaygin
bir uygulama da ESG puanlarinin alt bilesenlerinin (Cevresel, sosyal ve yonetisim) etkisinin ayri
ayri incelenmesidir. Bazi sektorlerin gevresel duyarllig daha fazla olurken bazilarinin sosyal veya
yonetisim boyutlari performansi daha farkh etkilemektedir. Bu konuda Yu vd. (2023), GCek vd.
(2023), Ozer vd. (2023) ve Yoo vd. (2021) ¢alismalari bu savi desteklemektedir.

Bu calismada en yiiksek ESG tabanli portfoy ile geleneksel akilli beta portfoyleri arasinda riske
gore ayarlanmis getiri performanslari arasindaki fark ¢ok azdir. Dolayisiyla klasik akilli beta
portféylerinden vazgecip ESG portfoylerine yatirrm yapmanin somut finansal yarari oldugu
distncesi desteklenmemektedir. Benzer bulgulara Tan vd. (2023) ile Glushkov (2019)
¢alismalarinda yer verilmistir. Ancak ESG faktoriinun bir akilli beta stratejisi gibi goriilmesinin
faydali olacagina dair sonuglar da Bender vd. (2017), Maiti (2020) ve lelasi (2020) ¢alismalarinda
vurgulanmistir. Calisma sonuglarinin farkhhgi altinda yatan ti¢ temel nedenin Glke faktori, sektor
farkhhgr ve yatirim ufku oldugunu séylemek miumkinddr. Strdirilebilirlik cergevesinin yasalarla
gilivence altina alindigi veya sirdirdlebilirlik bilincinin kamu nezdinde yiksek oldugu tlkelerde bu
faaliyetlerin finansi performansi daha fazla etkilemesi beklenebilir. Bunun yaninda yatinm
ufkunun kisa oldugu calismalarda ESG faydasinin da tam olarak gorilemedigi; ancak uzun vadede
ESG’nin yatinm performansini arttirip riski duslrebildigi soylenebilir. Turkiye’de ilerleyen
doénemlerde, sosyal ve gevresel konularin ve adil bir yonetim anlayisinin kamu nezdinde 6n
siralarda yer almasiyla, ESG puanlariyla hisse senedi getirilerinin uyumlu olmasi beklenmektedir.
Bu durum ayni zamanda isletmelere stratejik ve siirdlrilebilir bir blyime igin zorunluluk da
yaratacaktir.

Genel olarak Turkiye’de ESG yatirimlarinin muhasebe ve finansal performansa kisa vadede
katki sundugu sdylemek igin henliz erkendir. Galismanin iki temel kisiti vardir. Galisma dénemi
nispeten kisa olmakla birlikte daha uzun vadeyi kapsayan performans arastirmalarinin yapilmasi
sonucun givenirliligini arttirabilir. Ancak Turkiye’de ESG puanlari konusunda geriye gidildikce
orneklem sayisi da azalmaktadir. Ayrica akilli beta stratejilerinden Tirkiye'deki isletmelerin
finansal performansinin 6lglilmesinde yaygin olarak calisilan iki strateji ele alinmistir.
Literatiirdeki diger stratejilerin de ele alinarak analiz yapilmasi faydali olacaktir. Bunun yaninda,
bu ¢alismada ESG toplam puani kullaniimistir. ESG puaninin alt bilegenleri igin ayri ayri yapilacak
analizler de bu konudaki yorumlarin gesitlenmesini saglayabilir. Bu kisitlarin ileride yapilacak
cahismalar icin referans olusturabilecegi distintilmektedir.
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ESG AND SMART BETA: A RESEARCH IN TURKISH CAPITAL MARKET

Extended Abstract

Aim: In recent years, investors' consideration of environmental, social and governance criteria in
decision-making processes has increased the importance of this issue and led to a significant
change in the financial world. Many individual and institutional investors think that ESG criteria
contribute to performance. It is expected that the demand for responsible investments will
continue and increase, and businesses that adopt these issues will increase their long-term
financial success. Smart beta, also known as factor-based investing, is a strategy that aims to
improve traditional passive investing by bringing together certain factors (firm size, market value,
momentum, etc.) that are believed to positively affect investment returns. This study aims to
bring together ESG and smart beta strategies in supporting sustainable investment. By creating
ESG-based portfolio strategies, investors' sustainability and financial return targets are focused at
the same time. In addition, assuming the inclusion of ESG investment strategies in smart beta
portfolios, it has been investigated what the advantages of investors will be compared to
alternative portfolios in financial performance as well as achieving their sustainability goals.
Investors can use a smart beta strategy based on ESG factors, combining sustainability goals and
financial return. Such a strategy aims to achieve both financial goals and support sustainability
goals.

Method(s): Since the aim of the study is to investigate the superiority of sustainable investment,
it focused on businesses with high total ESG scores. First of all, the companies that are traded on
the stock exchange and have an ESG score are ranked and the top 25% are included in the high
ESG portfolio and the bottom 25% are included in the low ESG portfolio. Since the number of
businesses with ESG scores in Turkey is lower compared to other countries, the aim is to diversify
the companies in the portfolio by trying to keep the percentage wide. There is a difference of
approximately 20 points between the highest ESG score and the lowest ESG score in portfolios.
This process was repeated every quarter, and the highest and lowest ESG portfolios were created
each quarter and their performances were measured. The performance of ESG-based portfolios
was calculated using two performance measurement methods; Excess returns and risk-adjusted
returns. Excess returns are calculated based on the risk-free interest rate. In the study, 3-month
bond interest rates were used as the risk-free interest rate. Risk-adjusted returns are calculated
with CAPM.

Findings: 1t cannot be said that portfolios consisting of stocks with high ESG scores consistently
provide more returns than portfolios with low ESG scores in every period. When risk-adjusted
returns are examined, it is seen that portfolios with low ESG scores provide higher risk-adjusted
returns than portfolios with high ESG scores in 2022 and 2023. When these results are compared
with smart beta portfolio performances, there is no obvious superiority of ESG portfolios in both
excess returns and risk-adjusted returns. When the excess returns of the portfolios are examined,
the ones that provide the highest returns over the periods are High ROA and High market value
portfolios. Similarly, when risk-adjusted returns are examined, it is possible to say that the same
strategies will provide investors with higher returns than other strategies.

Conclusion: This study supports two main findings in the literature. First of all, it is not possible to
say with certainty that high ESG portfolios perform better than low ESG portfolios over the
specified periods. Moreover, the difference between the risk-adjusted return performance of the
highest ESG portfolios and traditional smart beta portfolios is very small. Therefore, the idea that
abandoning classical smart beta portfolios and investing in ESG portfolios is not supported. In the
future, it is expected that ESG scores and stock returns will be compatible as social and
environmental issues and a fair management approach come to the fore in the public. This
situation will also create an obligation for businesses to achieve strategic and sustainable growth.
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HASTANELERDE AFET VE ACiL DURUMLARA HAZIRLIK DUZEYi: PLANLAMA,
TATBIKAT VE BiRiM ETKiNLiK DUZEYi ETKiSi

Oznur CINAR?  Emel YILDIZ?

0z

Bu arastirmada hastanelerin afet ve acil durum hazirlik diizeyini belirleyen ve literatiirde gegen (g faktor ele
alinmis ve bu faktorlerin hastane afet ve hazirlik diizeyini belirleme seviyeleri incelenmistir. Bu amagla bir il
ve iki ilce devlet hastanesinde doktor ve hemsire harici galisan personelden tesadiifi olmayan 6rnekleme
metotlarindan biri olan kolayda ornekleme metoduyla 128 kisiye ulasilmistir. Arastirma, anket yontemi
kullanilarak 09/01/2023 ile 13/01/2023 tarihleri arasinda gerceklestirilmistir. Hipotez testleri cok degiskenli
regresyon analizi yontemi ile gergeklestirilmistir. Arastirma sonucunda, afet ve acil durum planlamasinin
dlzeyinin afet ve acil durum hazirlik diizeyini pozitif yonde (disiik ve orta seviyede) etkiledigi, afet ve acil
durum tatbikati dizeyinin afet ve acil durum hazirlik dizeyini pozitif yonde (orta ve yiksek seviyede)
etkiledigi ve son olarak, afet ve acil durum biriminin etkinlik dizeyinin, afet ve acil durum hazirlik diizeyini
pozitif yonde (dislk diizeyde) etkiledigi bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Afet ve Acil Durum Hazirligi, Afet ve Acil Durum Planlamasi, Afet ve Acil Durum Tatbikati,
Afet ve Acil Durum Birimi
JEL Siniflandirmasi: 119, 1100, M10

THE LEVEL OF PREPARATION FOR DISASTERS AND EMERGENCIES IN HOSPITALS:
THE IMPACT OF PLANNING LEVEL, EXERCISE LEVEL AND UNIT ACTIVITY LEVEL

Abstract

In this research, three factors mentioned in the literature that determine the disaster and emergency
preparedness level of hospitals, and the levels of determining the hospital disaster and preparedness level
of these factors were examined. For this purpose, 128 people were reached from the staff working outside
of doctors and nurses in one provincial and two district public hospitals by the purposeful sampling method,
which is one of the non-random sampling methods. The research was conducted between Dec 09/01/2023
and Dec 13/01/2023 using the survey method. The hypothesis tests were performed using the multivariate
regression analysis method. The research result found that the level of disaster and emergency planning
positively affects the level of disaster and emergency preparedness (low and medium level), the level of
disaster and emergency exercise positively affects the level of disaster and emergency preparedness
(medium and high level), and finally, the level of activity of the disaster and emergency unit positively
affects the level of disaster and emergency preparedness (low level).
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1. Giris

Dogal afetler ¢ok kisa bir stirede hatta dakikalar icinde binlerce insani 6ldirme potansiyeline
sahiptir. Dahasi, sonraki haftalarda ve yillarda afetlerin sonuglari nedeniyle ¢ok daha fazla insan
yasamini yitirebilir. Devamli olusan ve tam olarak tahmin edilemeyen afetler diinya ¢apinda insan
saghgl agisindan ciddi riskler olmaya devam etmektedir. Tirkiye’deki afet ve acil durum
yapilanmasi diger llkelere benzer sekilde ulusal ve merkezi acil kurtarma o6rgitleri ve ekipleri,
afetle ilgili hem bilinglendirme hem de miidahale kapsamindaki sivil toplum kuruluslari ve saghk
tesisleri seklinde ana hatlariyla olusturulmustur. Saglhk kurumlari afete miidahale sirecinde
yaralanmalara yonelik zamaninda ve kaliteli saglik hizmetlerinin saglanmasinda merkezi rol
oynamalari nedeniyle hayati 6neme sahiptir. Hastaneler, hizli ve verimli hizmetleri ile afetlerde
olim oraninin azaltilmasinda 6nemli rol oynayabilecek saglk merkezleri arasindadir. Bundan
dolayi hastaneler, her tlrli kriz durumunu etkin bir sekilde yonetebilecek 6rgiltsel tasarima,
finansal, personel ve ekipman anlaminda kaynaklara sahip olmali, ayni zamanda afet ve krizlerle
bas edebilmek icin 6nceden hazirlanmis ve test edilmis prosedirleri hazirlamalidirlar. Clinkl afet
ve kriz durumunda hastanelerin normal isleyisleri aksayacaktir. Bu aksakliklar énceden belirlenen
ilke, kural ve tatbikatlarla azaltilamaz ve iginden ¢ikilamaz bir hale gelirse can kaybi ¢ok ylksek
olacaktir.

Afet ve acil durum planlamasi, gelecekte toplumun yasam slrecini aksatacak veya durduracak
blylk olaylar ve felaketler gibi olasi durumlara yonelik gerceklestirilen sistematik bir hazirhk
strecidir. Plan genellikle katilimcilar ve paydaslar arasinda paylasilan bir belgedir ve acil duruma
¢ok kurumlu mudahalede benimsenen gorev ve sorumluluklar belirtir. Savunmasizlarin
korunmasi ve hayat kurtaran kaynaklarin verimli kullanilmasi planin amaglarindan bazilari
olmalidir. Afet ve acil durum planlamasi bir sonugtan ¢ok bir siiregtir, kosullar degistikce zaman
icinde kendisinin giincellenmesi gerekecektir, fakat planlamanin son Grind yazili bir belgedir.
Kamu glivenliginin korunmasi, hasarin sinirlandiriimasi amaciyla bir felaket veya biyiik olayda
eylem, isbirligi, komuta ve iletisim gibi konularin nceden belirlenmesini iceren bir cergevedir.

Hastane acil durum yonetimi, modern saglik hizmetlerinin 6nemli bir yonidir. Acil durum
yonetimi faaliyeti, tim faaliyetlerin merkezinde yer alan ve dogrudan hastane idari ve tibbi
liderligine rapor veren multidisipliner bir grup tarafindan yonetilir. Hastane acil durum hazirhg,
bir felaket sirasinda saglik sisteminin bitlinluginid korumak igin kritik Gneme sahiptir. Bundan
dolayl hastaneler icinde bu konuda 6zellestiriimis ve egitim almis bir birim bulunmalidir.
Tirkiye’de hastanelerde afet ve acil durumlar igin bir birim veya ofis mutlaka yénetmelik geregi
vardir. Bu birim egitimlerin verilmesinden, gerekli kaynaklarin saglanmasindan ve tatbikatlarin
gerceklestirilmesinden sorumludur. Saghk yonetmelikleri ile zorunlu tutulan bu birimlerin afet
hazirhg baglaminda 6nemi son dénemde yasanan deprem afetinde daha fazla goriilmistir. is
bolimu geregi sadece afet ve acil duruma hazirhk anlaminda bir yapinin olusturulmasi ve
hazirliklardan sorumlu tutulmalari afet hazirhginin dogru sekilde yapilmasi icin gereklidir.

Afetlerin etkisini azaltmak i¢in hazirhkli olunmasi gerekir ve onleyici tedbirlere ihtiyag vardir.
Bununla birlikte hazirlikh olmanin en 6nemli bilesenlerinden biri de afet ve acil durum
egitimleridir. Bltlin ekipman ve finansal imkanlar saglansa bile personel afet ve acil durumda ne
yapacagini bilmezse sonug basarisizlik olacaktir. Egitim sadece yazili ve gorsel materyalle sinif
ortaminda yapilan faaliyetlerle sinirli kalmamali, verilen egitimin ne kadar 6grenildigi ve ne kadar
etkili oldugunun test edilmesi de gereklidir. Bunun yontemleri masa basi tatbikatlar,
similasyonlar veya saha tatbikatlardir. Tam 0&lgekli afet tatbikatlari gelistirme, yonetme ve
bunlara katilma motivasyonu c¢ok yonlidir. Acil durum tatbikatlari sadece acil durum
sistemlerinin kapasitesini test etmekle kalmaz, ayni zamanda kuruluslarin felaketler meydana
gelmeden Once suregleri ve iletisim yapilarini 6grenmelerine ve iyilestirmelerine olanak tanir. Bu
tatbikatlar ayni zamanda isbirlik¢i aglar gelistirmek ve stirdirmek icin bir platform olarak
kullantlir.
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Afet ve acil durumlarda hastanelerin hazirhk durumu ile ilgili literatirde cesitli ¢alismalar
mevcuttur. Fakat genel anlamda ortak kabul goéren bir degerlendirme semasi bulunmamaktadir.
Bu calismada, afet ve acil durum hazirhk dizeyini etkileyen lg faktor (afet ve acil durum
planlamasi diizeyi, afet ve acil durum tatbikati dizeyi ve afet ve acil durum biriminin etkinlik
dizeyi) ele alinmis olup, bunlarin afet ve acil durum hazirlik diizeyindeki énem dereceleri
belirlenmeye calisiimistir.

2. Kavramsal Cergeve

Afet, kaynaklarin arz ve talebi arasinda bir dengesizlige neden olan dogal veya insan yapimi bir
olay olarak tanimlanabilir. Daha 6nce meydana gelen afetlerin yarattigi yikimlar, hastanelerin
afete hazirhlk ve miidahale durumunun &nemini vurgulamistir. Onceki afetler sonrasinda,
hastanelerde roller ve sorumluluklar konusunda kafa karisikhgi, zayif iletisim, planlama eksikligi,
yetersiz egitim ve hastanenin toplum afet planlamasina entegrasyon yetersizligi gibi hastane afet
yonetiminde zayifliklar gérilmistiir. Kamu ve 6zel komisyonlarin, yazili bir afet planina sahip
olma ve afet tatbikatlarina katilma gereklilikleri de dahil olmak lzere tim hastaneler icin acil
durum hazirhgina yaptiklari vurgulara ragmen, su anda hastane afet hazirhgini degerlendirmek
icin dogrulanmis, standartlastiriimis bir yontem bulunmamaktadir. Dogrulanmis degerlendirme
yontemlerinin bu eksikligi, hastane hazirliginin karmasik ve ¢ok yonlii dogasini yansitmaktadir
(Kaji vd., 2008: 195-196).

Acil durum ve afet planlamasi, acil ihtiyaglar mevcut kaynaklarla eslestirmek icin koordineli,
isbirligine dayall bir hazirlik siirecini icerir. Asamalar arastirma, yazma, yayma, test etme ve
giincellemedir. Bu nedenle, bir acil durum planinin, degisen kosullara periyodik olarak uyarlanan
ve acil durum miidahalesinde protokoller, prosediirler ve sorumluluklarin béliinmesi igin bir
rehber saglayan canl bir belge olmasi gerekir. Acil durum planlamasi, 6ngorilemeyen etkileri
yonetmek icin genel prosedirler saglayan ve ongorilebilir tehlikeler ortaya ciktiklarinda
yaratacagi ihtiyacglari tahmin etmek icin dikkatlice olusturulmus senaryolarin kullaniimasinin
gerekli oldugu bir kesif strecidir (Alexander, 2015: 1).

Afet ve acil durum planlamasi, afet ve acil durum hazirhigin bir pargasidir ve baslangi¢ kisminda
yer alir. Toplulugun savunmasiz oldugu tehlikelerin, olusabilecek olumsuz etkilerin niteliginin,
miktarinin, derecesinin ve risk altindaki cografi alanlarin belirlenmesini gerektirir. Planlama
ayrica, bir felaketin acil midahale kuruluslarina getirecegi taleplerin ve acil durum taleplerini
karsilamak icin bu kuruluslarin ihtiyac duydugu kaynaklarin (personel, tesisler, ekipman ve
malzemeler vb.) belirlenmesini de icerir (Perry ve Lindell, 2003: 347).

Keim ve Giannone (2006)’e gore afet plani, afete hazirlanmak, miidahale etmek ve iyilesmek
icin kullanilan kararlastiriimis bir dizi acil durumlar diizenlemesidir. Afet ve acil durum planlamasi,
can, mal ve gevrenin korunmasi amaciyla sorumluluklarin, yonetim yapilarinin, stratejilerin,
kaynak ve bilgi yonetiminin 6nceden yazili hale getirilmesidir. Afet ve acil durum planlamasi
sadece bir planin yazilmasi degildir. Bu plan, afet ve acil durumlara midahalede orgitsel
sorumluluklarin anlasilmasini, glgli bir acil durum yonetim agini, iyilestirilmis topluluk katilimini
ve yuksek farkindalik diizeyini, etkili miidahale ve kurtarma stratejilerini de igerir. Etkili bir
hastane afet plani (HAP) risk azaltma, hazirlik, miidahale ve iyilesme sireglerinin her birini
kapsamalidir.

Afet ve acil durum tatbikati, yalitilmis bir olaydan daha fazlasi olarak kapsamli bir afet egitimi
programinin ayrilmaz bir parcasi olmalidir. Daha 6nceki afet ve acil durum deneyimleri,
hastanelerin acil durum planlarinin dizenli olarak test edilmesinin 6nemli olacagini ortaya
koymustur. Uygulama tatbikatlarinin diizenlenmesi ile klinisyenler olasi operasyonel zorluklari
ongorebilir ve onlarla basa ¢ikmak icin careleri 6nceden belirleyebilirler. Tatbikatlar vasitasiyla
afet yonetiminde hastanenin cesitli departmanlari arasinda etkin koordinasyon ve isbirligi
saglanabilir. Gergek yasamda meydana gelebilecek aksakliklar ancak deneyimlerle etkin sekilde
giderilebilir. Tatbikatlar ise deneyimlerin meydana getirecegi olumsuzluklari yasamadan deneyim
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bilgisini verir. Fakat devamli degisen ve gelisen ¢evreye karsi deneyimlerin farklilasabilecegi g6z
online alinarak, tatbikatlarin da farkhlastirilarak sirekli sekilde gelistiriimesi gerekir(Rehmani,
2005: 32).

Tam oOlgekli ve masa Ustl tatbikatlar, afete hazirlik ve planlama alaninda egitimin temel
dayanagi olmustur. Plani test etmek ve potansiyel iyilestirmeyi belirlemek igin énemli bir firsat
saglarlar. Saglik Kuruluslarinin Akreditasyonu Ortak Komisyonu, hastaneler icin birinin toplum
capinda bir tatbikat olmasi beklenen yilda iki tatbikat 6nermektedir. Avustralya Standartlari daha
az yasaklayicidir ve hastanelerdeki tatbikat anlamindaki egitim sikliginin, uygun hazirlik ve
midahale seviyelerinin korunmasini saglayacak sekilde olmasini dnermektedir. Calismalarin
cogunlugu afet tatbikatlarinin etkili bir egitim yontemi olabilecegi sonucuna varmis, ancak ¢ok az
nesnel veri rapor edilmistir (Bartley vd., 2007: 42-43).

Afet ve Acil Yardim konusunda farkli lkelerde farkli merkezi ve yerel birimler vardir.
Tirkiye’de merkezi yonetim anlaminda afet ve acil durumlar ile ilgili en Gst birim T.C. Saglk
Bakanligi’na bagli, Afet Ve Acil Durum Ydnetimi Daire Baskanhgi ve bu baskanliga bagh Acil Saghk
Hizmetleri Genel Midirligiidiir. Yerel acidan bakildiginda ise en st birim il saglik midiirligi acil
saghk hizmetlerinden sorumlu baskanlk biinyesinde olusturulan afetlerde saglik hizmetleri
birimidir. Orta olgekli hastane grubunda yer alan hastanelerde HAP’In hazirlanmasi,
gilincellenmesi, tatbiki konularinda HAP baskanina bagh calisip, yardimci olan, sekretarya ve
temas noktasi gorevini Ustlenen birim HAP birimidir (HAP Uygulama Yonetmeligi, 2020). Bu
birimin blylk olcekli hastanelerdeki ismi HAP ofisi, kiiciik Olcekli hastanelerdeki ismi ise HAP
temsilciligidir. Afet ve acil durumlar ile ilgili birimlerin olmasi yetki, sorumluluk ve gérev dagihmi
anlaminda 6nem tasimaktadir. Onceden olmayan bu birimler afetlerin verdigi zararlar
gorildikten sonra bitln Dinyada farkli isimlerle ve farkli 6rgitsel yapilarla olusturulmustur.

3. Kuramsal Cergeve

Afet ve acil durumlarda hastanelerin hazirlik durumu ile ilgili literatirde bazi calismalar
bulunmaktadir. Fakat genel anlamda kabul edilmis bir degerlendirme semasi yoktur. Bu
calismada, afet ve acil durum hazirlik diizeyini etkileyen afet ve acil durum planlamasi, afet ve acil
durum tatbikati ve afet ve acil durum biriminin etkinlik diizeyi ele alinmigtir. Bu baglamda ilgili
literatlr incelendiginde asagidaki kaynaklara ulagiimistir.

Comstock ve Archer (2004), 2003 yilinda Oklahoma’da meydana gelen iki tornada sonrasinda
burada yerlesik General Motors Uretim Tesisi'nde etkili hasar 6nleme yéntemlerini inceledikleri
vaka analizlerinde, tesisin acil durum midahale planlamasina olan baghhginin, afet ve acil durum
planlarinin ilgili tatbikatlar, testler ve egitim yoluyla rutin olarak test edilmesinin yaralanmalarin
ve olasi can kayiplarinin 6nlenmesine yardimci oldugunu tespit etmislerdir.

Andrew vd. (2021), kuruluslarin afet ve acil durum tatbikatlari esnasinda digerleriyle ne
olcude isbirligi yaptigini inceledikleri galismalarinda, paydaslarin giincel bilgi almak igin
kullandiklari standart iletisim hatlari yokken kime ve nasil ulastiklari ve bilgilerin nasil
korundugunu incelemislerdir. Afet ve acil bir durum olmadan o6nce, afet aninda isleyebilecek
slrecleri 6nceden belirlemenin afet aninda olusabilecek zararlari minimize edecegini ifade
ederek, tatbikatlarin ise bu anlamda gercege ulasmada c¢ok faydal bilgiler verecegini
belirtmigslerdir.

Parlak vd. (2023) Universite 6grencilerinin olasi bir deprem aninda karsilasacaklari zorluklarla
bas ederken sahip olduklari giicli ve zayif yonleri, acil afet planina uyumlarinin kesfedilmesi ve
gelistirilmesi icin yaptiklari nitel arastirmayla birbiri ardina yapilan (ayni katihmcilarla) iki tatbikat
sonuglarini degerlendirmislerdir. Sonug olarak, birinci tatbikat neticesinde gézlem ve odak grup
gorismeleri vasitasiyla tespit edilen sorunlarin ikinci tatbikat sonrasinda giderildigi ve
ogrencilerin acil afet planina uyumunun arttig1 gériilmustur. Tatbikatlarin, acil durum muidahalesi
gerektiren olaylara miidahale etmek ve yonetmek icin gercekei protokoller gelistirmek,
degistirmek ve test etmek icin firsatlar olarak gorilmesi gerektigini ifade etmislerdir.
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Fernandez vd. (2011), acil saglik hizmetleri ¢alisanlarinin aldigi bireysel afete hazirlik egitim
dizeyinin giincel bir ulusal degerlendirmesini ve ¢ok kurumlu afet tatbikatlarina katihmlarinin bir
tanimini sunduklari ¢alismalarinda, genel anlamda acil saglik g¢alisanlarinin terérizm ve afete
hazirhk egitimine katildiklarini tespit etmislerdir. Ayrica afet egitim duzeyi ile afeti yonetmeye
hazir olma algisi arasinda pozitif korelasyon bulmuslardir. Buna ek olarak afet hazirlik egitim
dizeyi ile afet tatbikatlarina katilma orani arasinda bir iliski bulunmustur.

Alim vd. (2015), afet ve acil durumlar icin gercgeklestirilen egitimlerin etkinliginin afet ve acil
durum tatbikatlar vasitasiyla degerlendirmek igin hemsirelik 6grencileri lzerinde yaptiklari
arastirmalarinda, afet tatbikatlarindaki basarinin 6nceki egitim deneyimleriyle dogrudan iliskili
oldugunu bulmuslardir. Afete hazirlik i¢in daha kapsamli egitim mifredati ve tasariminin yani sira
hem kisa hem de uzun vadede egitim sonrasi 6zel degerlendirme sistemlerinin gelistirilmesi
gerektigini vurgulamisglardir.

Pamuk Cebeci Ve Arberk (2021), Eskisehir’de yerlesik 12 kamu ve 6zel hastane personelinin
(afet ve acil durumda gorevli 2672 denek) afet ve acil durum bilgisini tespit etmeye yonelik
yaptiklari arastirmalarinda, deneklerin ancak %13’Gnin HAP egitimi aldigi, %19.12’sinin temel
afet bilinci egitimine katilmis olduklarini tespit etmislerdir. Deneklerin %62’si kendi hastanelerinin
HAP plani olmadigini belirtmislerdir. Arastirmacilar egitimlerin yangin tatbikatlarindan farkl
alanlara kaymasi gerektigini, genel anlamda da olsa afet ve acil durum hakkinda bilgiler ve
egitimler verilerek, tatbikatlarla da desteklenerek personelin yetistiriimesi gerekliligini
vurgulamiglardir.

iytemiir ve Tekeli Yesil (2020), bir iniversite hastanesinde hemsireler (402 kisi) (izerinde anket
yontemiyle gerceklestirdikleri ve 2016 yilinda tamamladiklari arastirmalarinda hemgirelerin
HAP’la ilgili fikirlerini tespit etmislerdir. Deneklerin ¢ogunun HAP’la ilgili bilgileri vardir ve yine
cogu HAP’la ilgili bir tatbikata katilmistir. HAP’la ilgili bilgisi olmayan ve tatbikata katilmayanlarin
cogu hemsirelikte yeni olanlardir. Dolayisiyla arastirmacilar, meslekte yeni olanlarin HAP
bilgilendirme egitimlerine alinmalarina dikkat edilmesi ve tatbikatlara &ncelikli olarak
katilmalarinin saglanmasi gerektigini ifade etmislerdir.

Demirkasimoglu (2018), afet ve acil durum tatbikatlarinin yapildigini ama bunlarin dogru
slreglerle gergeklestirilmedigi fikrinden yola c¢ikarak, bir afet ve acil durum tatbikatinin
planlanmasindan raporlanmasina kadar gecen siregleri tespit edip, literatlire uygun bilimsel bir
tatbikat slrecini gbstermistir. Tatbikat stireci; planlama, zaman ¢izelgesi hazirlama, gérev dagilimi
gerceklestirme, tatbikati idare yontemi, yonetim sekli, komuta, provalarin yapilmasi, tatbikatin
gerceklestirilmesi ve son olarak raporlanmasidir.

Yurdakul vd. (2013), bir egitim ve arastirma hastanesinde 2012 yilinda personele uygulanan
anket yontemiyle afet hazirligiyla ilgili farkli etkenleri incelemislerdir. Arastirma sonucunda
personelin HAP’nin varligindan haberdar olmasina ragmen detayh bir bilgilerini olmadigi
gorulmistar. Belirli araliklarla tatbikatlarin yapilmasinin, egitime 6nem verilmesinin, gonalli
katihmin artiriimasi galismalarinin, afet tehlikesi ve riskinin tespiti ve afet zararlarinin azaltilmasi
hususunda arastirma ve gelistirme faaliyetlerine 6nem verilmesinin gerekliligini belirtmislerdir.

Sen ve Ersoy (2017), bir tip fakiltesi hastanesinde 2016 vyilinda gergeklestirdikleri
arastirmalarinda anket verileri yardimiyla hastanede afet ve acil durumla ilgili personelin afet
plani bilgi seviyelerini ve bu seviyeyi etkileyen faktorleri tespit etmiglerdir. Personelin ¢ogunun
bilgi seviyesinin yeterli seviyede olmadigini bulmuslardir. Bilgi diizeyiyle iliskili faktorler ise egitim
ve tatbikatla ilgili etkenlerdir. Dolayisiyla afet plani bilgisinin tatbikat ve egitimlerle artacagini
belirtmislerdir.

Dinger ve Kumru (2021), afet ve acil durumlar anlaminda hazirlik yeterlilik durumu ile ilgili
2018 yilinda istanbul’da yerlesik bir vakif Giniversitesi hastanesinde anket yéntemiyle (276 kisi)
gerceklestirdikleri arastirmalarinda, afet ve acil durumlara hazirlik seviyesini belirleyen faktorler
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olarak; hizmet siresi, afet deneyimi, afet egitimi ve tatbikat katihmi ve afet plani ile ilgili
faaliyetlerde bulunmak seklinde tespitte bulunmuslardir.

Canaslan vd. (2022), HAP igin verilen egitimlerin personelin bu planlar konusundaki bilgi ve
biling diizeyinde meydana getirdigi etkiyi arastirdiklari ¢calismalarinda, hastane acil durum planlari
konusunda biling ve bilgi dizeyinde genel olarak az da olsa bir artis gérmislerdir (6ntest:70,
sontest:80). Ozel ve iiniversite hastanelerindeki bilgi seviyesi artisi kamu hastanelerinden daha
cok cikmistir. Sonug olarak Hastane acil durum planlari konusunda bilgi ve biling dlizeyini artirici
egitimlerin 6nemli oldugunu ifade etmislerdir.

Canatan vd. (2015), HAP (zerine literatiir arastirmasi gergeklestirdikleri ve istanbul’da bir
kamu saglik kurulusunda yapilan afet tahliye tatbikatini degerlendirdikleri arastirmalarinda, HAP
ile ilgili yapilan tatbikatlarin hastane personeli icin hem bilinglenme hem de katilim anlaminda
olumlu faydalar sagladigini tespit etmisler ve HAP planlarinin yapilirken calisanlarin, ilgili
birimlerin ve halkin katiliminin saglanmasinin 6nemini vurgulamislardir.

Turan vd. (2018), Guimushane’de yerlesik 270 kiiglik firma elemani Gzerinde yaptiklari anket
arastirmasiyla, bu isletmelerin afet ve acil durum hazirhk bilgi dlzeyini belirlemeyi
amaclamislardir. Arastirma sonucunda isletme sahiplerinin diger personele gore afet ve acil
durum bilgilerinin daha distk oldugu, hazirh bilgisi yiksek c¢ikan firmalarin afet ve acil durum
planlarinin oldugu ve bunlari uygulama kararinda bulunduklan, tatbikatlarla da planlarini test
ettikleri bulunmustur.

Peterson ve Perry (1999), tatbikatlarin potansiyel faydalarini biri tehlikeli maddelerle, digeri
tibbi kitlesel kayiplarla ilgili iki tatbikatin verileri yardimiyla, yari deneysel bir arastirma tasarimi
kullanilarak profesyonel itfaiyeciler Gzerinde incelenmislerdir. Sonuglar, basarili tatbikatlarin
takim galismasi, egitim kalitesi, miidahale agi etkinligi, is riski ve ekipman yeterliligi algilarini
artirabilecegini gostermistir. Tatbikata katilim ile planlama yeterliligi algisi arasindaki iliski belirsiz
bulunmustur.

Skryabina vd. (2017), afet ve acil durum tatbikatlarinin afet ve acil durumlarda bireysel ve
kurumsal hazirhg gelistirmede etkili olup olmadigini belirlemek igin yaptiklan literatiir taramasi
sonucunda (4 buyik veri tabanindan toplam 68 galisma) tatbikatlarin, katilimcilarin acil durum
faaliyet, politika ve prosedirleri hakkinda bilgilerinin artmasini sagladigi, genel yeterlilik ve giiven
dizeyini gelistirdigini bulmuslardir. Buna ek olarak paydaslarin hem kendi rollerini hem de
digerlerinin rollerini daha iyi anladiklari belirlenmistir. Tatbikat sonrasi en sik ifade edilen 6rgitsel
fayda, planlardaki, protokollerdeki veya prosediirlerdeki bosluklarin veya sinirlamalarin tespit
edilebilmesi ve elde edilen sonug¢ derslerini paylasmak icin firsatlarin olusmasidir. Fakat
literatlrde, bu iyilestirmelerin zaman iginde devam edip etmeyecegi ve gelismis acil durum
midahalesine doniisiip donlismeyecegi acik degildir.

Husna vd. (2020), afet ve acil durumlarda masa basi tatbikatlarin etkisini arastirdiklari
calismalarinda, bir grup hemsirelik 6grencisi tzerinde test etikleri calisma sonucunda, masa basi
tatbikatlarin hemsirelerin afete miidahale etme yetkinlik, bilgi ve becerilerini gelistirdigini tespit
etmislerdir. Afet tatbikatlarini gerceklestirmeden 6nce masa basi afet tatbikati yapma, tatbikat
aninda gergeklesebilecek iletisim sorunlarini, koordinasyon eksikliklerini, gorev ve sorumluluk
karmasasini gidererek asil sorunlara odaklaniimasini saglayabilecektir.

Afet ve acil durumlarla ilgili birimlerin yapmasi gereken bazi gérevler asagidaki gibidir: i¢
departmanlar ve dis ajanslarla iletisim kurmak, akreditasyon standartlarina ve diger yasal
gerekliliklere uygunlugun saglanmasi, personel egitimini ve tatbikatlarini yénetmek, afet ve acil
durum faaliyetleri icin biitce saglamak ve fonlarin tedariki, ciddi bir kesinti durumunda
operasyonlarin devam etmesini saglamak icin is surekliligi planlamasini denetlemek, toplanti
belgelerinin hazirlanmasi ve tutanaklarin tutulmasi, potansiyel riskleri, dncelikleri ve iyilestirme
firsatlarini belirlemek igin verileri gézden gegirmek (https://www.colum biasouthern.edu).
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Yapilan ¢alismalara bakildiginda, afet ve acil durum planlamasinin, tatbikatinin ve afet ve acil
durum biriminin etkili ve verimli galismasinin afet ve acil durum hazirlik diizeyini olumlu yonde
etkiledigi ifade edilebilir.

4. Arastirma
4.1. Metodoloji

Afet ve acil durumlarda yikici etkiler bas géstermeden énce kurum ve kuruluslarin afet ve acil
durumlar igin hazirlikli olmalari kamu giivenligi agisindan bir gerekliliktir. Bu kurumlar icinde en
onemlileri ise hastanelerdir. Hastanelerin afet ve acil durum hazirlik dizeyi ile ilgili cahsmalar
mevcuttur. Fakat genel anlamda ortak kabul goéren bir degerlendirme semasi bulunmamaktadir.
Bu c¢alismada, afet ve acil durum hazirhk dizeyini etkileyen ti¢ faktériin (afet ve acil durum
planlamasinin diizeyi, afet ve acil durum tatbikati diizeyi, ve afet ve acil durum biriminin etkinlik
dizeyi) etki durumu ele alinmis olup, bunlarin afet ve acil durum hazirlik dizeyindeki 6nem
dereceleri de ayrica Dbelirlenmeye c¢alisilmistir.  Arastirmanin  hipotezleri su sekilde
olusturulmustur.

H1: Afet ve acil durum planlamasinin dizeyi afet ve acil durum hazirlik diizeyini pozitif yonde
etkiler.

H2: Afet ve acil durum tatbikati diizeyi, afet ve acil durum hazirlk dizeyini pozitif yonde
etkiler.

H3: Afet ve acil durum biriminin etkinlik diizeyi, afet ve acil durum hazirlik dizeyini pozitif
yonde etkiler.

Bu hipotezler test edildikten sonra (g faktoriin afet ve acil durum hazirlik dizeyini etkileme
durumlari  kontrol edilerek hangi siralamada ve ©6nem diizeyinde etkiledikleri tespit
edilebilecektir.

Arastirmanin ana kitlesi bir ilin, merkez devlet hastanesi ve iki ilce devlet hastanesi doktor ve
hemsire harici calisan personelidir. Arastirmada tesadifi olmayan érnekleme metotlarindan biri
olan kolayda 6rnekleme metodu kullanilmis olup toplamda 128 kisiye ulasiimistir. Bunlardan 7
kisinin verileri eksik, hatali veya okumadan doldurdugu kanaatine varilmis ve analiz disinda
tutulmustur. Arastirma, anket yontemi kullanilarak 09/01/2023 ile 13/01/2023 tarihleri arasinda
gerceklestirilmistir. Arastirma anketi hazirlanirken kuramsal cergevede belirtilen kaynaklardan
genel anlamda faydalaniimis olup, anket demografik degiskenlerle (4 soru), afet ve acil durum
hazirlik dizeyi (8 soru), afet ve acil durum planlamasinin diizeyi (12 soru), afet ve acil durum
tatbikati diizeyi (13 soru) ve afet ve acil durum biriminin etkinlik dizeyi (7 soru) ile ilgili sorulan
icermektedir. Anket sorular 5’li Likert olcegi ile olusturulmustur. Arastirma hipotezlerini test
etmeden o6nce her bir faktor kendi iginde gegerlilik (agiklayici faktér analizi) ve glvenirlilik
analizine (Cronbach's Alpha) tabi tutulmustur. Hipotez testleri ¢ok degiskenli regresyon analizi
yontemi ile gerceklestirilmistir. Arastirmanin ornekleminin tesadifi o6rnekleme yontemi
kullanilmadan belirlenmesi sonuglarin genellenmesini engellemektedir.

4.2. Bulgular

Yapilan anket sonucu elde edilen 121 denek verisi sonucu demografik ¢iktilar asagidaki gibi
olmustur. Deneklerin %68’i erkek, %32’si kadindir. Deneklerin %35.4’G 20-30 yas araliginda,
%32.5’i 31-40 yas araliginda, %28.1'i 41-50 yas araliginda, %4l de 51 yas ve lizeridir. Calisma
suresi bakimindan deneklerin %27’si 0-5 yil, %31.6’s1 6-10 yil, % 21.6’s1 11-15 yil, %10.1’i 16-20 yil
ve %9.7’si ise 21 yil ve Uzeridir. Egitim diizeyi bakimindan deneklerin %52.4°G ilk ve ortadgretim
dizeyinde, % 10.9’u Onlisans diizeyinde, %34.3’l lisans dizeyinde ve %2.4’G yliksek lisans ve
doktora seviyesindedir. Calisma hayatinizda hi¢ gercek bir afet midahalesine katildiniz mi?
sorusuna deneklerin %12.3'G evet, geri kalani hayir cevabini vermistir. Afet ve acil durum
tatbikatina katildiniz mi? Sorusuna denklerin %93.2’si evet yaniti vermistir. Afet ve acil duruma
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hazirlik konusunda herhangi bir egitim aldiniz mi? Sorusuna deneklerin %94.1’i evet yanitini
vermistir.

Afet ve acil durum hazirlik diizeyi 6lgeginin glvenirliligini belirlemek amaciyla Cronbach’s Alfa
istatistigi yapilmis ve 6lgegin genel alfa katsayisi 0.852 olarak bulunmustur. Soru silinirse Alfa
degeri stitununa bakildiginda, 2, 4 ve 8. sorularin degeri genel Alfa’dan ylksek ¢iktigi icin 6lgekten
cikarilmistir. Afet ve acil durum planlamasinin dizeyi 6lgceginin glvenirliligini belirlemek amaciyla
Cronbach’s Alfa istatistiginin genel alfa katsayisi 0.902 olarak bulunmustur. Soru silinirse Alfa
degeri sttununa bakildiginda, 1. sorunun degeri genel Alfa’dan yiksek ciktig1 icin olgekten
cikarilmistir. Afet ve acil durum tatbikati diizeyi 6lgceginin Cronbach’s Alfa istatistiginin genel alfa
katsayisi 0.922 olarak bulunmustur. 12 ve 13. sorularin alfa degeri genel Alfa’dan yiiksek ¢iktig
icin Olgekten g¢ikariimistir. Afet ve acil durum biriminin etkinlik diizeyi 6lgeginin Cronbach’s Alfa
genel alfa katsayisi 0.969 olarak bulunmus ve 7. sorunun alfa degeri genel Alfa’dan yiksek ciktig
icin 6lcekten cikariimistir.

Olgeklerin gecerlilik analizleri icin aciklayici faktér analizi uygulanmistir. Afet ve acil durum
hazirlik diizeyi 6lgeginin faktor analizi sonuglarina bakildiginda 6lcek maddeleri tek faktér altinda
gruplanabilmektedir (faktor toplam varyansin %78.11’ini agiklamaktadir). Afet ve acil durum
planlamasinin dizeyi 6lgeginin faktor analizi sonuglarina bakildiginda 6lgek maddeleri ¢ faktor
altinda gruplanabilmektedir (1. faktor toplam varyansin %51.18'ini, 2. faktor toplam varyansin
%19.96'sin1, 3. faktor %8.68’ini, licl birden toplam varyansin %79.83’Un{ agiklamaktadir). 2. ve 3.
bilesenin (faktoriin) altindaki faktor yukid 1. bilesenden vyiksek olan maddeler 6lgekten
cikarilmistir (2., 11. ve 12. 6lgek maddeleri). Afet ve acil durum tatbikati diizeyi 6lgeginin faktor
analizi sonuglarina bakildiginda 6lgek maddeleri iki faktor altinda gruplanabilmektedir (1. faktor
toplam varyansin %59.43’Unu, 2. faktor toplam varyansin %11.02°sini, ikisi birden toplam
varyansin %70.45’ini agiklamaktadir). 2. bilesenin (faktorin) altindaki faktér yika 1. bilesenden
fazla olan maddeler 6lgekten gikariimistir (2. ve 10. 6lcek maddeleri). Afet ve acil durum biriminin
etkinlik dizeyi 6lceginin faktér analizi sonuglarina bakildiginda 6lcek maddeleri tek faktor altinda
gruplanabilmektedir (1. faktor toplam varyansin %85.85’ini, agiklamaktadir). 1. Faktoriin altindaki
maddelerin faktor yikleri yiiksek oldugundan higbir soru 6lgekten gikariimamistir.

Tablo 1: Anket Sorularinin Yiizde Dagilimi (%)

1 2 3 4 5
Kurum Afet ve Acil Durum Hazirlik Diizeyi

Bir acil durum ve afet aninda kurumumun genel anlamda kendi
gorevini yerine getirecegine distinliyorum
Kurumumdaki afet ve acil miidahale birimi afet ve acil bir durum igin
gerekli ilaglari temin etmistir
Kurumum KBRN (Kimyasal, biyolojik, radyolojik ve Niikleer) igin
gerekli hazirhgi saglamistir
Bir acil durum ve afet aninda kurumumun gerekli arag, gereg ve ilag
anlaminda yeterli oldugunu disiiniiyorum
Bir acil durum ve afet aninda kurum personelinin yeterli yetkinlige
sahip oldugunu distinliyorum

Afet ve Acil Durum Planlamasinin Diizeyi
Kurumumun afet ve acil durum plani hazirlanirken i¢ paydaslarin
(personel) goruslerine de basvuruldu
Kurumumun afet ve acil durum plani hazirlanirken dis paydaslarin
(ilgili devlet kurumlari ve ilgili Sivil toplum orgutleri) gorislerine de 16,5 159 187 355 134
basvuruldu
Kurumunun afet ve acil durum planinin gergekgi ve uygulanabilir
oldugunu diistinliyorum
Kurumumun afet ve acil durum planinin yeterli oldugunu
distindyorum
Kurumumun afet ve acil durum planinin personelce benimsendigini
diisintiyorum

74 174 223 364 165

174 273 165 256 13.2

149 198 314 240 99

289 132 191 289 99

209 101 55 272 363

182 174 206 289 149

182 124 224 306 164

231 146 201 298 124

165 173 191 306 165
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Tablo 1 (Devami): Anket Sorularinin Yiizde Dagilimi (%)

Afet ve Acil Durum Planlamasinin Diizeyi
Kurumumun afet ve acil durum planinin i¢ ve dis degerlendirmesinin
dogru insanlar tarafindan dogru bir sekilde yapildigini diisiiniiyorum
Kurumumun afet ve acil durum plani periyodik olarak gézden gegirili
gincellenmektedir.
Kurumumun afet ve acil durum planlari ve giincellemeleri bakanlik
tarafindan zorunlu tutuldugu igin gerceklestiriliyor
Afet ve Acil Durum Tatbikati Diizeyi
Kurumumda afet ve acil durumlar igin tatbikatlar yapilmaktadir
Kurumumda afet ve acil durumlar igin yapilan tatbikatlar afet ve acil
durum planlarina uygun gergeklestirilmektedir
Kurumumda afet ve acil durumlar igin yapilan tatbikatlar sadece
yapilmak zorunda oldugu igin formaliteden yapilmaktadir
Kurumumda afet ve acil durumlar igin yapilan tatbikatlarda bitiin
personelin katimi saglanmaktadir
Kurumumda afet ve acil durumlar icin yapilan tatbikatlara hastalarin
katilimi da saglanmaktadir
Kurumumda afet ve acil durumlar igin yapilan tatbikatlara diger
kurum, kurulus ve sivil toplum 6rgutlerinin katilmi da saglaniyor
Kurumumda afet ve acil durumlar igin yapilan tatbikatlar dnceden
haber vermeden aniden gergeklestiriliyor
Kurumumda afet ve acil durumlar icin yapilan tatbikatlar gercek bir
afet ve acil durumdakine benzer sekilde gergeklestirilmektedir.
Kurumumda afet ve acil durumlar igin yapilan tatbikatlar sonucunda
gerceklestirilen durum degerlendirilmesi bagimsiz bir denetgi
tarafindan yapiliyor
Afet ve Acil Durum Biriminin Etkinlik Diizeyi
Kurumumdaki afet ve acil miidahale birimi acil ve afet durumu
hakkinda egitim almis yetkin bir ekipten olugmaktadir
Kurumumdaki afet ve acil miidahale birimi genel anlamda gorevini
yarine getirmektedir.
Kurumumdaki afet ve acil miidahale birimi belli donemlerde egitim
faaliyetleri diizenlemektedir
Kurumumdaki afet ve acil miidahale birimi benim gérisiime de
basgvuruyor
Kurumumdaki afet ve acil miidahale birimi formalite geregi is
gérmezler
Kurumumdaki afet ve acil miidahale birimi personeli sayisini yeterli
buluyorum

1
14.9

P32
19.8
19.8
14.0
15.0
19.8
10.8
17.1
14.2

15.7

18.2

12.1
11.6
11.4
8.3

14.0

12.9

2
12.2

17.8

12.4

16.5

17.4

13.8

17.4

14.0

13.5

16.4

17.2

13.2

12.4

14.0

15.7

16.5

11.6

17.4

3
25.9

16.1

22.4

18.2

19.8

22.1

17.4

223

12.9

15.9

18.0

22.3

223

21.5

19.0

22.9

215

18.2

1: Kesinlikle Katilmiyorum, 2: Katilmiyorum, 3: Kismen Katiliyorum, 4: Katiliyorum, 5: Kesinlikle Katiliyorum

4
32.1

36.4

31.4

30.6

33.1

34.2

314

36.4

335

28.3

31.2

32.2

33.4

31.2

30.8

38.7

32.4

35.5

5
14.9

16.5

14.0

14.9

15.7

14.9

14.0

16.5

23.0

25.2

17.9

14.1

19.8

21.7

23.1

13.6

20.5

16.0

Hipotezleri test etmek igin yapilan ¢ok degiskenli dogrusal regresyon analizi sonuglari

asagidaki gibidir:
Tablo 2: Model Ozeti

R Diizeltilmis R Tahminin Degisim istatistikleri
Model R Kare uzeKalr:'u; standart R Kare F sd2 Anlamlih
hatasi Degisimi Degigimi k Duzeyi
1 0.983 0.966 0.965 0.217 0.966 1106.073 3 117 0.000
Tablo 3: ANOVA
Model Kareler Toplami sd Kare Ortalamasi F Anlamlihk
Regresyon 156.783 3 52.261 1106.073 0.000
1 Atik degerler 5.528 117 0.047
Toplam 162.311 120
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Tablo 4: Katsayilar

Model Standart Olmayan Katsayillar ~ Standart Katsayilar ¢ Anlamlihk
B Standart Sapma Beta Diizeyi
(Sabit) 0.171 0.054 3.159 0.002
Plan 0.223 0.046 0.217 4.848 0.000
Tatbikat 0.608 0.057 0.638 10.599 0.000
Birim 0.132 0.047 0.148 2.839 0.005

Not: Bagimli degisken: Hazirlik Diizeyi

Regresyon analizinin gecerliligi icin yapilan ANOVA testi 0.05 anlamlilik diizeyinde gecerli
bulunmustur ve katsayilar i¢cin Tablo 4’e bakilmistir. Tablo 4’e goére afet ve acil durum
planlamasinin diizeyi, afet ve acil durum hazirhk diizeyini pozitif yonde disik-orta dizeyde
(standart katsayi: 0.217) ve anlamli olarak (p:0.000) etkiledigi tespit edilmistir. Afet ve acil durum
tatbikati diizeyi, afet ve acil durum hazirlik diizeyini pozitif yonde orta-yiksek diizeyde (standart
katsayi: 0.638) ve anlamli olarak (p:0.000) etkiledigi tespit edilmistir. Afet ve acil durum biriminin
etkinlik dizeyi, afet ve acil durum hazirlik diizeyini pozitif yonde dusik dizeyde (standart katsayi:
0.148) ve anlamh olarak (p:0.005) etkiledigi tespit edilmistir. Tablo 2’de bulunan dizeltilmis R
Kare degerine bakildiginda bu degerin ¢ok yiiksek oldugu (R Kare: 0.965) gorilmustiir. R Kare
bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskendeki degisimin ylizdesini agiklar. Dolayisiyla afet ve acil
durum planlamasinin diizeyi, afet ve acil durum tatbikati diizeyi ve afet ve acil durum biriminin
etkinlik dlzeyi toplu olarak, afet ve acil durum hazirhk dizeyindeki degisimin %96.5’ini
aciklamaktadirlar.

H1: Afet ve acil durum planlamasinin diizeyi afet ve acil durum hazirlik dizeyini pozitif yonde
etkiler (Kabul edildi).

H2: Afet ve acil durum tatbikati diizeyi, afet ve acil durum hazirlik dizeyini pozitif yonde
etkiler (Kabul edildi).

H3: Afet ve acil durum biriminin etkinlik dizeyi, afet ve acil durum hazirlik diizeyini pozitif
yonde etkiler (Kabul edildi).

Afet ve acil durum hazirlik diizeyinde= 0.171 + 0.223.plan + 0.608.tatbikat + 0.132.birim

Bagimsiz degiskenlerin etki siralamasina bakildiginda ise en yiiksek etki eden faktor tatbikat
dizeyi, ikinci sirada plan diizeyi ve son sirada ise birim duzeyidir.

5. Sonug

Afet hazirligr konusunda vyetkinligi artirmak icin Oncelikle afet ve acil durum bilincinin
olusturulmasi gerekir. Bu bilince sahip olunmadigi zaman yapilan isler sadece gerekli mevzuati ve
prosedirleri sdzde yerine getirmek icin yapilan faaliyetlere dondstr. Oral ve Cengiz (2021)'in
yapmis olduklari arastirma afet ve acil duruma hazirlikh olmaya doéniik inancin, afet degerlerini,
afet hazirlik tutumlarini ve afet hazirlik davranislarini olumlu yonde etkiledigini bulmuslardir.
Benzer sekilde Turan vd. (2018), orglit personellerinin acil ve afet bilgisinin artmasiyla birlikte afet
ve acil durum planlarini daha gergekci ve amacina uygun hazirlandigini tespit etmislerdir.
Dolayisiyla, hastanelerde afete hazirlik baglaminda yapilacak islerin baslangi¢ noktasi, calisanlara
afet ve acil durum igin hazirlikh olmanin gerekliligini ikna edici bilimsel yéntemlerle anlatmak ve
gerekli bilgiyle onlari donatmaktir. Eger calisanlar, bakanhgin hastaneleri mevzuat zorlamasiyla
gerceklestirmek durumunda biraktigi afet hazirhk faaliyetlerine katilmak mecburiyetinde
kalirlarsa, yapacaklari bitlin faaliyetler sadece yapiyor gibi olmak igin gergeklestirilecek ve etkin
bir sonug elde edilemeyecektir. ikna edici ve dgretici bir bilinglendirme siirecinden sonra hastane
afet ve acil durum hazirhk faaliyetlerinin ikinci asamasi hastane afet ve acil durum
planlamadir(HAP). HAP ile ilgili bir Uygulama Yonetmeligi vardir ve hastaneler bu yénetmelikte
bulunan kurallara uymak ve belirtilen faaliyetleri yerine getirmek zorundadir. Kisaca bu
yonetmelikte asagidaki ifadeler bulunmaktadir.
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Hastane Afet Ve Acil Durum Planlari (HAP) Uygulama Yonetmeligi Birinci Bolim tanimlar
kisminda, HAP’In amaci su sekilde ifade edilmistir: ‘Ulusal saglik sisteminin merkez ve il diizeyinde
afet yonetiminin tim evrelerini kapsayan planlari ¢ergevesinde, hastanelerde afet ve acil durum
yonetimini gelistirmek, hastanelerin fiziksel ve fonksiyonel olarak afete hazirlikh ve dayanikl
olmasini, afet halinde; zamaninda, hizli ve etkili midahaleyi saglamak amaciyla Saglik Bakanhgi
tarafindan gelistirilen, standart cerceveye ve kilavuza sahip planlardir’. Blyiik 6lcekli hastanelerde
HAP ofisi, orta 6lgekli hastanelerde HAP birimi, kiglik 6lgekli hastanelerde ise HAP temsilciligi
bulunmasi zorunludur. Bu birimler HAP'In hazirlanmasi asamasinda HAP baskanina ve HAP
hazirlama komisyonuna yardimci olur ve HAP baskanina bagl olarak calisirlar. Bu birimler
hastanelerin afet ve acil durumlarda yénetim merkezidir. HAP hazirlama komisyonu bu birimde
her yilin 15 Ocak tarihine kadar HAP yillik plan ve eylem faaliyetlerini belirlerler ve her yil en az bir
kez giincellenir. Hazirlanan HAP yilda en az bir defa masa bas! tatbikati, ve bir defa da saha
tatbikati ile sinanir. Tatbikatlarda yetkili makamlar hazir bulunurlar ve tatbikat sonrasi bir
degerlendirme formu diizenlenir (HAP Uygulama Yonetmeligi, 2020).

Bu arastirmada afet ve acil durum planlamasinin dizeyinin, afet ve acil durum hazirlik
dizeyini pozitif yonde (dlslk ve orta diizeyde) etkiledigi bulunmustur. Yani HAP hastanelerde
afet ve acil durumlar anlaminda hazirlik diizeyinin bir géstergesidir. Bu sonug Andrew vd. (2021),
Comstock ve Archer (2004) ve Dinger ve Kumru (2021)'nun sonuglariyla uyumludur. Yonetmelikte
belirtildigi gibi bitlin hastanelerin Hastane Afet ve Acil Durum Planinin olmasi gerekir ve her yil
giincellenir. Bu planlar genelde belirtilen bir sablon Gzerinde yazilirlar. HAP planlari yapilirken
hastanenin bulundugu bolgenin cografi ve iklim sartlari, nifus sayisi, nifusun demografik
ozellikleri, bolgenin ticari ve sanayi yapisi, baska saglik kuruluslarinin durumu, afet ve acil
durumlarda gorevli galisan sayisi, potansiyel yardimci eleman sayisi gibi bircok faktoriin goz
online alinmasi gerekir. Planlar hazirlanirken kes kopyala yapistir yapmak afet ve acil durumda
planlarin ise yaramamasina neden olacaktir. Bir afet ve acil durum planinin amaci, olay meydana
gelmeden once yapilacaklarin 6nceden belirlenmesidir. Bu sayede olay aninda distnerek vakit
kaybi olmaz. Ayrica 6nceden distinilmemis ve 6ngorilmemis olaylarda yoneticilerin farkh bakis
acilari, olay aninda aralarinda yapilacaklar konusundaki ihtilaflar zaman kaybina neden olacaktir ki
afet ve acil durumlarda zaman hayati 6nem tasir. Ornegin, sel felaketinin daha 6nce gerceklestigi
ve cografi ve iklimsel sartlardan dolayi tekrar gerceklesmesinin yiksek olasilikli oldugu yerlesim
yerlerindeki hastanelerin planlarinda bu afete karsi ayrica tedbirlerin alinmasi gereklidir. Standart
yazilmis bir plandan yapilacak alintilar bu bdlgede etkin olmayabilir. Planlarda hastanelerde
bulunmasi gerekli ekipmanlarada yer verilir. Sel felaketinin yiksek olasilikli oldugu yerlesim
yerinde kurulu bir hastenenin bulundurmasi gereken ekipman ile yangin felaketi ihtimalinin
yiksek oldugu yerlesim yerinde kurulu bir hastanenin bulundurmasi gereken ekipman tiirii ve
miktari ayni olmamalidir. Planlarda afet ve acil durumlarda yapilacak islerden sorumlu gorevller
bu gorevleri yerine getirecek personelde belirtilir. Bu personelin gorev sirecleri de detayl olarak
aciklanir. Yeterli personeli olan bir sehir hastanesinin planlarinda gérev ve sorumluklar ile bir ilge
hastanesinin gorev ve sorumluluk dagilimi ile farkhlik gosterecektir. Standart bir planin
farkhlastiriimadan alinmasi durumunda personel sayisi az olan hastanelerdeki personelin sorumlu
oldugu cok sayida faaliyet olacak, uzmanlagsma gerektiren bazi faaliyetler de sadece yazida
kalacaktir. Clinkl ismi yazilan personel afet ve acil durum aninda ¢ok sayida gérevden sorumlu
olacagi icin ve herbirinde de uzman olamayacagi icin bu faaliyetler gerceklestirilemeyecektir.
Dolayisiyla planlarda yazili personel-gérev uyumu personelin egitimi ve yetenekleri géz oniine
alinarak dagitilmalidir. Yani hastaneler bitiin afet ve acil durumlar igin standart bir plani
kopyalamak yerine kendi bolgelerindeki olasi afet ve acil durumlara gore Ozellestirilmis ve
gelistirilmis planlar hazirlamaldirlar.

Hastaneler uygulama yonetmeligi geregi her yil bir masabasi bir de fonksiyonel (saha) tatbikat
yapmaldirlar. Bu tatbikatlardaki 6rnek afet ve acil duruma ise hastane afet ve acil durum planina
uygun olarak midahale edilmesi gerekir. Tatbikatlarin amaci hazirlanan planlarin uygulama
asamasinda nasil oldugunun belirlenmesi, eksikliklerin gérilmesi ve bu sayede glincellemelerin

Uluslararas iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi



136 UITID-1JEAS, 2024 (43):125-140 I1SSN 1307-9832

yapilmasidir. Bu arastirmada, afet ve acil durum tatbikati dizeyinin, afet ve acil durum hazirlik
dizeyini pozitif yonde (orta-ylksek seviyede) etkiledigi bulunmustur. Bu sonug, Parlak vd. (2023),
Andrew vd. (2021), Sen ve Ersoy (2017), Dinger ve Kumru (2021), Canatan vd. (2015) ve Skryabina
vd. (2017)'nin bulgulariyla értismektedir. Tatbikatlarin 6nce masabasinda yapilmasi arkasindan
ise sahada nasil islediginin goriilmesi gerekir. Masabasi tatbikatlar saha tatbikatlarinin daha etkili
islemesini saglarken, saha tatbikatlari ise Husna vd. (2020)'nin tespit ettigi gibi masabasl
tatbikatlardaki eksikliklerin bulunmasini saglar. Dolayisiyla her iki tatbikat tiriiniin yapilmasi
gerekir ki uygulama yénetmeligi her iki tatbikat tlrinin de yilda bir defa yapilmasini zorunlu
tutmaktadir. Tatbikatlarin daha gercgekgi olmasi icin gerekli finansal kaynagin ve diger imkanlarin
yonetim tarafindan saglanmasi gerekir. Basit bir yangin veya trafik kazasi tatbikatiyla formalitenin
yerine getirilmesi tatbikatlarin amaglarina ulagmasini engelleyecektir. Tatbikatlarin hastane
bazinda degil belki sehir bazinda olmasi ve bitiin kurum ve kuruluslarin ve halkin da katiimiyla
gerceklestirilmesi, olasi birden ¢ok afetin ve acil durumun simile edilmesi tatbikatlardan
beklenen faydanin gerceklesmesini saglayabilir.

Uygulama yonetmeligi geregi hastanelerde kamu veya 0Ozel farketmeden hastanelerin
biylklugiine gore ismi degisse de mutlaka bir birimin bulunmasi gerekir. Bu birimin en ylksek
diizey sorumlusu hastane bashekimi olup, birim planlama, bltce, gorev ve sorumluluk dagilimi,
ekipman tedariki, afet ve acil durum ile ilgili egitimlerin verilmesi, tatbikatlarin gerceklestirilmesi
gibi yonetmelikte belirtilen gorevleri yerine getirirler. Bu birimde kimin gorev yapacagl da
yonetmelikte belirtilmistir. Bu arastirmada, afet ve acil durum biriminin etkinlik diizeyinin, afet ve
acil durum hazirlik diizeyini pozitif yonde (diistik dizeyde) etkiledigi bulunmustur. Gergekte bu
birim bitin afet ve acil durum faaliyetlerinden sorumlu birim oldugu igin afete hazirlik diizeyi etki
seviyesinin yiiksek olmasi beklenirdi. Dislk ¢ikmasinin nedeni personelin bu birimle irtibatinin
disik olmasi, birimin goérevini diger islerinin yaninda ek is olarak gérmesi, gercek bir yetkisinin
olmamasi veya buna benzer bir sebep olabilir. Bu sonucun ayri bir calismayla irdelenmesi
gerekmektedir.

Arastirma sonucunu 6zetlemek gerekirse, afet ve acil durum planlamasinin diizeyinin afet ve
acil durum hazirhk dizeyini pozitif yonde (dislk ve orta seviyede) etkiledigi, afet ve acil durum
tatbikati dizeyinin afet ve acil durum hazirlk diizeyini pozitif yonde (orta ve yiiksek seviyede)
etkiledigi ve son olarak, afet ve acil durum biriminin etkinlik diizeyinin, afet ve acil durum hazirlik
dizeyini pozitif yonde (dlstk diizeyde) etkiledigi bulunmustur.
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THE LEVEL OF PREPARATION FOR DISASTERS AND EMERGENCIES IN HOSPITALS:
THE IMPACT OF PLANNING LEVEL, EXERCISE LEVEL AND UNIT ACTIVITY LEVEL

Extended Abstract

Aim: Hospitals play an important role in reducing losses in disaster and emergency situations
through their fast and effective services. Therefore, hospitals should have organizational design,
financial, personnel and equipment resources that can effectively manage all kinds of crisis
situations, as well as determine pre-prepared and tested procedures to cope with disasters and
crises. Because in case of disaster and crisis, the normal functioning of hospitals will be disrupted.
These disruptions cannot be reduced by pre-determined principles, rules and exercises, and if
they become unavoidable, the loss of life will be very high. There are studies on the readiness of
hospitals in case of disasters and emergencies. However, there is no generally accepted
evaluation scheme in general. In this study, three factors affecting the disaster and emergency
preparedness level (the disaster and emergency planning level, the disaster and emergency
exercise level, and the activity level of the disaster and emergency unit) were considered and
their degrees of importance at the disaster and emergency preparedness level were tried to be
determined

Method(s): The main mass of the research is the staff of a provincial, central state hospital and
two district state hospitals working outside of doctors and nurses. The purposeful sampling
method, which is one of the non-random sampling methods, was used in the research and a total
of 128 people were reached. It was concluded that 7 of these people filled in the data
incomplete, incorrectly or without reading it and were excluded from the analysis. The research
was conducted between Dec 09/01/2023 and Dec 13/01/2023 using the survey method. While
preparing the research questionnaire, the resources specified in the theoretical framework were
used in general terms and included questions related to demographic variables (4 questions),
disaster and emergency preparedness level (8 questions), disaster and emergency planning level
(12 questions), disaster and emergency exercise level (13 questions) and the activity level of the
disaster and emergency unit (7 questions). The survey questions were created with a 5-point
Likert scale. Before testing the research hypotheses, each factor was subjected to its own validity
(explanatory factor analysis) and reliability analysis (Cronbach's alpha). The hypothesis tests were
performed using the multivariate regression analysis method. Determining the sample of the
research without using the random sampling method prevents the generalization of the results.

Findings: As a result of the multivariate regression analysis, the level of disaster and emergency
planning affects the level of disaster and emergency preparedness in a positive direction at a low-
medium level (standard coefficient: 0.217) and significantly (p:0.000). The level of disaster and
emergency exercises affects the level of disaster and emergency preparedness in a positive
direction at a medium-high level (standard coefficient: 0.638) and significantly (p:0.000). The
effectiveness level of the disaster and emergency unit affects level of disaster and emergency
preparedness at low level (standard coefficient: 0.148) and significantly (p:0.005). When looking
at the adjusted R-Squared value, it was seen that this value is very high (R-Squared: 0.965).
Therefore, the level of disaster and emergency planning, the level of disaster and emergency
exercise, and the level of activity of the disaster and emergency unit collectively explain 96.5% of
the change in the level of disaster and emergency preparedness. H1. The level of disaster and
emergency planning positively affects the level of disaster and emergency preparedness
(Accepted). H2. The level of disaster and emergency drills positively affects the level of disaster
and emergency preparedness (Accepted). H3. The level of activity of the disaster and emergency
unit positively affects the level of disaster and emergency preparedness (Accepted). Disaster and
emergency preparedness level = 0.171 + 0.223.the plan is + 0.608.drill + 0.132.unit. When looking
at the impact ranking of the independent variables, the highest influencing factor is the exercise
level, the plan level is in the second place, and the unit level is in the last place.
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Conclusion: As a result of the research, it was found that the level of disaster and emergency
planning positively affects the level of disaster and emergency preparedness (low and medium
level), the level of disaster and emergency drill positively affects the level of disaster and
emergency preparedness (medium and high level), and finally, the level of activity of the disaster
and emergency unit positively affects the level of disaster and emergency preparedness (low
level).
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TOPLUMSAL CiNSIYETIN iNSASINDA URUNDEKi GORSEL iLETiSiM OGELERININ
ROLU: TUKETICi DAVRANISLARINA YONELIK BiR ARASTIRMA®

Nazli KOC 1%, Cigdem BASFIRINCP

0z

Cinsiyet, glinimiizde pazar béliimlendirmesinde yaygin kullanilan bir kriterdir. Uriin kategorilerinde yapilan
cinsiyete dayali pazar bolimlendirmenin temelinde, bireylerin biyolojik cinsiyetlerinden ziyade toplumun
yarattig "toplumsal cinsiyet" anlayisi bulunmaktadir. Ancak konunun 6énemi ile kiyaslandiginda, Griinlerdeki
gorsel iletisim 6gelerine iliskin toplumsal cinsiyet kalip yargilarinin Griin tercihlerindeki roliiniin yeterince
incelenmedigi gorilmektedir. Bu nedenle bu arastirmada Uriindeki gorsel iletisim 6gelerinin tlketicilerin
algilamalarina ve satin alma davraniglarina etkileri, toplumsal cinsiyet baglaminda ele alinarak incelenmistir.
Nicel yontem kullanilarak, dogrudan ve dolayh 6lgiim igeren bir anket formu ile 715 katilimcidan kolayda
ornekleme yoluyla veri toplanmistir. Sonuglar, tiketicilerin Urlinlerdeki gorsel iletisim 6gelerini
degerlendirirken toplumsal cinsiyet kalip yargilarindan yogun bigimde faydalandigini gostermektedir.
Calismanin bulgulari, segmentasyon, konumlandirma ve pazarlama iletisim stratejileri agisindan 6nemli
bilgiler sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Toplumsal Cinsiyet, Gérsel iletisim, Uriin Tasarimi, Ambalaj, Tiiketici Davranislari
JEL Siniflandirmasi: M31, D12, /116

THE ROLE OF VISUAL COMMUNICATION ELEMENTS OF PRODUCT IN THE
CONSTRUCTION OF GENDER: AN INVESTIGATION ON CONSUMER BEHAVIOR

Abstract

Gender is a prevalent criterion in contemporary market segmentation. Market division based on gender in
diverse product categories is primarily rooted in societal perceptions of "gender" rather than individuals'
biological genders. However, the insufficient exploration of societal gender stereotypes concerning visual
communication elements in products is evident compared to the topic's significance. Addressing this gap, this
research, utilizing quantitative methods, examines the impact of visual communication elements in products
on consumer perceptions and purchasing behavior within the context of gender. A survey, involving both
direct and indirect measurements (third-person technique), collected data from 715 participants through
convenience sampling. Results indicate that consumers heavily rely on societal gender stereotypes when
assessing visual communication elements, revealing their influence on purchasing preferences. The study's
findings offer crucial insights for segmentation, positioning, and marketing communication strategies.

Keywords: Gender, Visual Communication, Product Design, Packaging, Consumer Behavior
JEL Classification: M31, D12, J16
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1. Giris

GUnlmuzin tuketim kilttirinde, bireylerin kendi kimliklerini ortaya koymada ve sergilemede
en ¢ok basvurduklari araglar hi¢ kuskusuz tiiketim nesnesi olan Urtnlerdir. Bu Griinlerin renk,
tasarim, ambalaj gibi gorsel iletisim unsurlari, toplumsal cinsiyetin insasinda 6nemli bir rol
oynamaktadir. Bir diger ifadeyle, tiketiciler, bir Grin satin alirken, Grlinlin rengi, ambalaj tasarimi
gibi gorsel iletisim unsurlarindan faydalanir ve kendi cinsiyet kimligine uygun gérdigi drinleri satin
almayi tercih eder. Bu davranislar, toplumca ortak bicimde paylasilir hale geldiginde artik bir dile
doniisiir ve bu ortak dil — kadinlarin kullandigi renkler, tasarimlar ve markalara karsi erkeklerin
kullandig1 renkler ve tasarimlar- toplumsal cinsiyetin insasinda ve pekistiriimesinde 6nemli bir
isleve sahip olur.

Pazardaki mevcut Uriinlerin gorsel iletisim 6gelerine bakildiginda, her iki cinsiyetin tamamen
ortak bicimde kullandigi stt gibi basit trtinlerin bile toplumsal cinsiyet kodlarina gére tasarlandigi
kolayca fark edilebilir. Yagsiz siit Uriinleri pembe ambalajlarla ideal beden imajina sahip olmak
isteyen kadinlarin satisina sunulurken, proteinli st Griinleri gri renkle donatilmis ambalajlarla kash
goriinmek arzusu taslyan erkeklerin satisina sunulur. Bir anahtarlik, her iki cins icin de ayni isleve
sahip siradan basit bir Grin iken, bu Urinin pazardaki mevcut versiyonlarina bakildiginda
anahtarliklarin bile kadinlar icin-erkekler icin farkli tasarimlar ve renklerle birbirinden net bicimde
aynistinildigr goralir.

Fakat konunun 6nemi ile kiyaslandiginda, Grinin rengi, ambalajinin tasarimi veya markanin
logosu gibi Grlinlerde yer alan gorsel iletisim 6gelerine iliskin toplumsal cinsiyet kalip yargilarinin
ve bu yargilarin Uriin tercihlerindeki roliinin yeterince incelenmedigi anlasilmaktadir (Hess ve
Melynk, 2016; Zhang, 2019; Machado vd., 2021). Bu eksiklikten hareketle, bu arastirmada triin
renklerinin, ambalaj tasarimlarinin ve marka logolarinda kullanilan tipografi 6gelerinin bir tiketici
olarak kadin ve erkek diinyasinda toplumsal cinsiyet kodlari (zerinden bir algi olusturup
olusturmadigi ve Urinler Gzerinden tiketiciye verilen toplumsal cinsiyet mesajlarinin, tiiketicilerce
kabul gorip gérmedigi incelenecektir.

2. Tarihsel Arka Plan, Literatiir Taramasi ve Kuramsal Altyapi

Turkiye'de modern pazarlama stratejilerinin evrimi, Glkenin tarihsel modernlesme sirecine
paraleldir. Cumhuriyet donemiyle birlikte baglayan modernlesme hareketi, toplumsal ve ekonomik
degisimleri beraberinde getirerek pazarlama alanini da etkilemistir. Tarkiye'nin Osmanli'nin
devami olarak kurulmasi, tiretim eksiklikleri, 1930'larin biiytk krizi ve 2. Dinya Savasi donemindeki
kitlik gibi nedenlerle tiiketim igin gerekli kitlenin olusumu, 1950'li yillara kadar gecikmistir (Bicakgl,
2008, 5.20). 1950-80 donemi, "kitlesellesme dénemi" olarak adlandirilan bir evreyi isaret ederken;
ardindan gelen "kiresellesme donemi", 80 sonrasinda benimsenen liberal politikalarin etkisiyle
baslamistir (Organ 2008, s.196). Bu dénemde, liberal politikalarin etkisiyle tarimdan kopma, kirsal
alanlardan kentlere ve 6zellikle Almanya gibi Avrupa Ulkelerine gog gibi faktorlerle toplumsal
hareketlilik artmis, geleneksel toplum yapisi ¢6zilms, kitle iletisim araclarinin yayginlasmasiyla
birlikte reklam sektériinde 6nemli gelismeler yasanmistir (Bali, 2002; Sahin, 2005; Ustiin ve Tutal,
2008).Tuketim kiltariniun etkileri, Glkedeki tiketim mallarinin gesitlenmesi, alisveris merkezlerinin
yayginlasmasi, tiketiciye sunulan taksitlendirme ve kredi kolayliklari, medyanin cesitlenmesi ve
reklam sektortnin gliglenmesi gibi faktorlerle agikga gorilmeye baslanmistir(Aydogan, 2004,
s.124; Basfirinci, 2011, 5.117).

Tuketim kiltlrinin icerdigi toplumsal cinsiyet kalip yargilari nedeniyle, kadin-erkek esitligini
merkeze alan Tirkiye modernlesmesini olumsuz etkiledigini de sdylemek mimkiindir. Keza
tiketim kaltlra kiresellesen dinyanin her yerine ulasirken sadece kapitalizmin karhhk amacina
hizmet etmemekte, ayni zamanda toplumda kadinla erkek arasindaki esitsiz bolinmeye géonderme
yapan bir kiiltliiri de empoze etmektedir. Keza medya tiketim kiltirinin temel araglarindan
birisidir ve medyada kadinin mevcut temsili, esitlik¢i bir toplum yapisina hizmet etmekten uzaktir.
Bugiin kadinlar gerek ulusal gerekse uluslararasi medyada ekonomiye ve toplumsal hayata
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erkeklerde esit bicimde katilan bireylerden ¢ok, ev islerinin sorumlulugunu Ustlenen; is hayatina
katilmayan, katilsa bile daha alt kadrolarda ve yardimci pozisyonlarda galisan; daha distik maaslar
alan bireyler olarak resmedilmektedir. Dahasi Urun reklamlarinin dikkat cekiciligini arttirabilmek
icin kadinlar cinsel bir meta olarak sikga sergilenmektedir. Modern cumhuriyetin kadin politikasi,
medyanin bu temsilinden ¢ok daha esitlik¢i ve genis bir alani temsil etmektedir.

GUnimizde toplumsal cinsiyet esitligi gerek Birlesmis Milletler, UNESCO VE UNICEF gibi kiiresel
aktorlerin gerekse ulusal hiikiimetlerin hedefi haline gelmistir. Bu cercevede oncelikle her iki cinsin
yasamin her dizeyinde esit erisim ve katiiminin saglanmasina yonelik 6nlemler, aciklarin
nedenlerini saptamaya ve gidermeye yonelik yaklasimlar giindeme gelmektedir. Bu politikalar
zaman igerisinde toplumsal cinsiyet esitligi konusundaki farkindaligi arttirmis, konu medya
cephesinde de karsilik bulmus, mevcut toplumsal cinsiyet yargilarina meydan okuyan reklamlar
giindeme gelmistir. Son yillarda kadin erkek esitligi konusundaki ¢alismalar artmakta, markalar
iletisim faaliyetlerinde toplumsal cinsiyet kalip yargilarini yikma odakli reklam ¢alismalari ile kadin-
erkek esitsizliginin ortadan kalkmasina yonelik calismalari desteklemektedirler (Sabuncuoglu,
2006). Yine bu konuda giindeme gelen uygulamalardan bir digeri de “pink washing” olarak
isimlendirilmektedir. "Pink-washing," bir sirketin veya kurulugsun, LGBTQ+ haklari veya cinsel
yonelim konularinda olumlu bir imaj olusturmak ve pazarlama avantaji elde etmek amaciyla
LGBTQ+ haklari ve toplumsal cinsiyet esitligine dair semboller veya kampanyalar yapilan stratejik
bir eylemdir. Bu eylemler cinsel yonelim veya cinsiyet kimligi ile ilgili olumsuz uygulamalari veya
politikalari 6rtbas etme veya hafifletmeyi hedeflemektedir. Bu terim, genellikle sirketlerin veya
kuruluslarin ticari ¢ikarlari igin toplumsal sorumluluk veya sosyal adalet meselelerini istismar ettigi
ve bu konular sadece dikkat ¢cekmek veya pozitif bir imaj yaratmak icin kullandigi durumlari
tanimlamak icin elestirel bir agidan kullaniimaktadir. Ornegin, bir sirket LGBTQ+ haklarina destek
oldugunu iddia ederek Griinlerini veya hizmetlerini satmaya calisabilir, ancak ayni zamanda esitlik
ilkesini ihlal eden uygulamalara sahip olabilir. Bu tir davranislar, pazarlamacilarin toplumsal
cinsiyet esitligi hareketini sadece bir pazarlama araci olarak kullanmalarindan dolayi siklkla
elestirilmektedir. Kadin galismalari literatlirinde feminist pazarlama adiyla da bahsedilen bu
uygulamalar pazarlama iletisimi alanina yonelik dnemli bir gelisme olarak nitelendirilse de sayica
yetersiz ve zamansal bir istikrardan yoksun durumdadirlar. Keza, kiltiir endistrilerinin bir pargasi
olarak medya hala topluma kadinlarin ve erkeklerin nasil davranmalari gerektigini 6gretmekte ve
boylece cinsiyetci kalip yargilarinin bireyler, ekonomi ve toplum (izerindeki olumsuz etkilerini
gliclendirmektedir (Basfirinc, Ergiil ve Ozgiiden, 2018).

Biitiin bu yasanan gelismelerin, alan yazina yansimasina bakildiginda ise, Griin ve toplumsal
cinsiyet iliskisini ele alan mevcut ¢alismalarin ezici cogunlugunun kapsam bakimindan toplumsal
cinsiyet algilarini glglendiren reklamlara yahut kadinin medyadaki temsiline odaklandigi
gorulmektedir. Buna goére reklamlarda kadinlar oldugundan daha zayif, gekici, geng, bagiml,
itaatkar, duygusal, ev isleriyle mesgul, asil gorevi annelik ve eslik olan, boyun egen, korkak, fiziksel
acidan gicgslz olarak resmedilmektedir. Erkekler ise bunun tam tersi, fiziksel olarak gii¢l, iddial,
ozgliveni ylksek, duygusuz, bencil, sorun ¢oziicQ, lider, cesur, gururlu ve bagimsiz 6zellikleri ile 6ne
cikariimaktadir (Basfirinci, Ergiil ve Ozgiiden, 2018, 5.201). Benzer bir durum diziler ve filmler igin
de gegerlidir. Bitin bu ¢alsmalar reklamlarin toplumsal cinsiyetle iliskisini net bigimde gozler
online sermektedir. Ne var ki, Uriindeki gorsel iletisim 6gelerinin agik¢a cinsiyetgi ozellikler
gostermekte oldugu, alan yazinin goéziinden kagmis géziikmektedir. Bir baska ifadeyle, tiriin ve
markalarin gorsel iletisim Ogelerindeki toplumsal cinsiyet¢i unsurlarin tilketiciyi nasil
yonlendirmekte olduguna iliskin ¢alismalar olduk¢a sinirhdir. Bu eksiklikten yola ¢ikarak, bu
arastirmada Urln renklerinin, ambalaj tasarimlarinin ve marka logolarinda kullanilan tipografi
Ogelerinin bir tiketici olarak kadin ve erkek diinyasinda toplumsal cinsiyet kodlari tizerinden
toplumsal cinsiyete dayali ayrismayli ne denli derinlestirmekte, esitlik fikrini ne denli
gecersizlestirmekte oldugu incelenecektir.

Bu alandaki mevcut calismalar incelendiginde toplumsal cinsiyet kavraminin tiketici
davraniglari baglaminda yeterince incelenmedigi anlasilmaktadir. Konu ile ilgili Web of Science Core
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Collection lizerinden yapilan basit bir tarama (Erisim tarihi: 14 Temmuz 2023) icerisinde “tliketici
davraniglar” ve “toplumsal cinsiyet” ifadeleri yer alan sadece 53 adet bilimsel ¢alisma oldugunu
gostermektedir. Konuya iliskin bilimsel ¢alisma Giretimi 1988 yilindan bu yana mevcuttur. 1998
yilinda 1 eser bulunurken, 2015’te bu sayi 3’e ulagmistir. Konuyla ilgili en ¢ok bilimsel ¢alisma 2022
(9) yihinda yapilmistir. Farkli akademisyenlerce de defaatle vurgulandigi gibi, konunun énemi ile
kiyaslandiginda alandaki arastirmalarin sayisi hala sinirlidir ve bu alanda daha fazla arastirmaya
ihtiya¢ vardir (Fischer ve Arnold, 1994; Palan, 2001; Mclabe, Ingram ve Daton, 2006; Funk ve
Neubisi, 2006).

Daha detaylica bahsetmek gerekirse, ambalaj rengi ve bigiminin reklam etkinligindeki, marka
kisiligi kararlarindaki, gida pazarlamasindaki ve tuketicinin satin alma kararlarindaki etkisi farkli
¢alismalarda ortaya koyulmustur (Adigiizel, Saritas ve Barutgu, 2017; De Bock vd., 2013; Dingerler,
2019; Erdal, 2013; Garber vd., 2000; S. Javed ve Javed, 2015; Labrecque ve Milne, 2012; Lohse ve
Rosen 2001; Ritnamkam ve Sahachaisaeree, 2012; Romero ve Craig,2017; Tekinarslan ve Dal,2019).

Kilickaya-Bog (2018) calismasinda, pazarda satisa sunulmus olan mevcut Grinlerin
ambalajlarindan yola gikarak, halihazirda Grinlerin ambalajlanmasinda mevcut toplumsal cinsiyet
kalip yargilarindan yogun bigimde faydalanildigini ortaya koymustur. Tirkiye’de ambalaj tasarimi
ve bu tasarimlarda kullanilan 6zelliklerin cinsiyete gore farkhlastigini ele alan c¢alismalara da
rastlanmistir. Bu calismalarda kadin ve erkek tiiketicilerin satin alma davranisinda farkliliklarin
oldugu, ambalaj tasarimlarinda kadin gorsellerine daha ¢ok yer verildigi ve kadinlarin cinsel obje
olarak kullanildigi anlasiimistir (Alpuzug vd., 2009; Kilickaya-Bog, 2018). Tilburg (2015) Grlin
renginin tiketicinin cinsiyet kimligine uyumunu incelemis ve ayakkabi, parfim ve gozliik
kategorilerinde kadin katilimcilarin pembe renge, erkek katilimcilara kiyasla ¢ok daha olumlu
tepkiler verdigini ortaya koymustur. Diger yandan, Fugate ve Philips (2010), erkek tiiketicilerin satin
alma kararlarinda kendi cinsiyet kimliklerine uygun yonde karar verme egilimlerinin, kadinlarinkine
kiyasla daha yiksek oldugunu ifade etmistir. Hess ve Melynk (2016) ise (iriin ya da ambalaj renginin
tuketicinin cinsiyete dayali satin alma kararlarini etkiledigi yoniinde bir bulguya ulasamamislardir.
Kirdar (2005) calismasinda, pazarlamacilarin ambalaj tasarimlarinda bilingli olarak kullandigi
renklerin, yazi stillerinin tliketicilerin satin alma kararindaki etkilerine dikkat gekmistir. Bayramoglu
(2019), kadin tuketicilerin satin alma davranisinin kozmetik sektdériinde ambalajdan etkilendigini
ortaya koymustur. Ritnamkam ve Sahachaisaeree (2012) kozmetik tGiriinlerinde ambalajin erkek ve
kadinlar arasinda satin alma kararlarini etkileyen ayirt edici bir algisal tepkiyi arastirmistir.
Tayland’da lniversite 6grencileri ile yapilan bu arastirmada, ambalaj tasarimlarinda kullanilan renk
ve tipografi gibi unsurlarin erkek ve kadinlarin cinsiyet ayrimlarina gére tasarlandigini ve hedef kitle
tercihlerinin de bu tasarimlara goére farkhlastigi ortaya koyulmustur. Akcay ve Sun (2012)
¢alismalarinda, Urunlerin renk segiminde cinsiyet farkliliklarinin kiiltiirlerarasi degisimine bakmistir.
Arastirma kapsaminda Kanada, Amerika, Hollanda, Cin, Tirkiye ve Hindistan’daki erkek ve
kadinlarin drin renk tercihlerine bakilmistir. Arastirmanin sonucuna gore, kadin ve erkeklerin Giriin
rengi tercileri kultlrlerarasi farklilasmaktadir. Cinsiyetler arasindaki renk sec¢imi, farkh Griin
kategorilerinde ve iilkeden iilkeye degismektedir. Uriin renginin cinsiyete gére etkisinin Amerika
ve Tirkiye'ye gore Kanada, Cin, Hindistan ve Hollanda igin ¢ok glicli oldugu anlasiimistir.
Arastirmaya gore, her iki cinsiyet icin de Uriin renginin satin alma davranisina etkisi bulunmustur.

Tlketiciler ambalajda kullanilan renge iliskin satin alma kararlarini degistirebilmekte ve bu
konuyla ilgili calismalara rastlanmaktadir (De Bock vd., 2013; Ahbap, 2014; Kilickaya-Bog 2018;
Dingerler, 2019; Oduncu, 2020). Kadin ve erkek tiiketicilerin Girin ambalaji secerken rengine gore
karar verdigi anlasiimistir. Kadin tlketiciler genel olarak pembe ve agik renkli ambalajlari tercih
ederken, erkek tlketiciler mavi ve koyu renkli ambalaj renklerine yénelmektedir (Orhan, 2002;
Frassanito ve Pettorini, 2008; Koller, 2008; Dorion, 2015). Tiketicilerin Griin ambalaj rengi
tercihlerinin toplumsal cinsiyet kalip yargilariyla iliskisi oldugu anlasilmis ve bu konudaki
calismalara rastlanmistir (Frassanito ve Pettorini, 2008; Mclntyre, 2013; Uzun, 2020).
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Milner ve Fodness (1996) calismalarinda, Griinlere iliskin cinsiyetci algilamalari Cin’deki
tuketiciler tzerinde arastirmiglardir. Arastirmanin bulgularina gore, tiiketicilerin Grinlere iliskin
cinsiyetci algilamalarin olmadigi sonucuna ulasiimistir. Fugate ve Phillips’in (2010) ¢alismasinda
erkeklerin cinsiyete uygun urlnler satin alma olasiliginin kadinlardan daha yiiksek oldugu
anlasiimistir. Uriinlerdeki benlik kavramina sahip olan bireylerin riin-benlik uyumu kavramina
6nem verdigi, cinsiyetci yargilar ile bllyimeyen bireylerin ise Griin-benlik uyumuna 6nem vermedigi
sonucuna ulasilmistir.  Mcintyre (2013) calismasinda, parfim siselerinin ambalajlarina iliskin
toplumsal cinsiyet ve kiiltiirel kodlari incelenmistir. Arastirmada Isve¢’te parfiim magazalarinda
bulunan kadin ve erkeklerin parfiim sise ambalajlarinda toplumsal cinsiyet ve kdltlrel kodlarin
gorilmekte oldugu ve Uriinlerin ambalajlarinda cinsiyet temsiliyeti yer aldigi anlasiimistir.

Lieven, Grohmann, Herrmann, Landwehr ve Tilburg (2015) ¢alismalarinda, marka tasarim
ogelerinin (logo sekli, marka ismi, yazi tipi ve renk) marka erkekligini ve kadinlk algilarini ve
nihayetinde marka tercihlerini ve degerini etkiledigini ortaya koymustur.

Mclntyre (2019) calismasinda, toplumsal cinsiyetin Griin ambalaj tasariminda iliskisini ele
almistir. Baylkates (2020) calismasinda, marka yazi tipi, karakteri ve renginin cinsiyetci algilandigini
ortaya koymustur. Ginay (2021), ambalajlarda kullanilan renklerin toplumsal cinsiyet ile iliskisini
ve tiketicilerin satin alma davranisina etkisini ortaya koymustur.

Alandaki tiim bu ¢alismalardan ¢ikan ortak sonug, lriline ait gorsel iletisim 6gelerinin toplumsal
cinsiyetle olan iliskisini gdstermektedir (Dorion, 2015; Hess ve Melnyk, 2016; Kilickaya-Bog, 2018).
Ne var ki, bu galismalarin sayisi konunun 6nemi ile kiyaslandiginda oldukga sinirlidir ve farkli
arastirmacilarca da vurgulandigi gibi tGrindeki gorsel iletisim unsurlarinin toplumsal cinsiyet ile
iliskisini ortaya koyan calismalara halen ihtiya¢ vardir (Cilingir Uk, 2020; Hess ve Melynk, 2016;
Machado vd., 2021; Zhang, 2019;). Bir baska ifadeyle, literatiirde ambalaj tasariminin, Grin
renginin ve marka logosundaki tipografi unsurlarini ortak bicimde toplumsal cinsiyet bakis acisiyla
ele alan bir ¢calismanin olmamasi bu arastirmanin 6zgiin degerini olusturmaktadir. Bu ¢alisma ile
alandaki bosluk doldurulacak ve literatire katki saglayacaktir.

Kuramsal agidan bakildiginda ise, tiketicilerin satin alma davraniglarinda toplumsal cinsiyet
kalip yargilariyla hareket etmesi, 6z kimlik uyum kurami (Sirgy, 1982) araciligiyla islerlik kazanir. Oz
kimlik uyum kurami, temel olarak Mandler'in sema uyumu kuramindan (1982) tilretilmistir.
Kurama gore herhangi bir uyaran, zihindeki mevcut bir sema ile uyumlu olarak algilandiginda o
semaya transfer olur, bu durum anlam aktarimina ve olumlu tepkiye yol acar (Meyers-Levy ve
Tybout, 1989). Bu nedenle, 6z kimlik uyum kuramina gore bireyler, kendi kimlikleri ile uyumlu
bulduklari nesneleri ve davranislari tercih ederler. Buna satin alim tercihleri de dahildir. Tiketici
davraniglari gergevesinden bakildiginda, 6z kimlik uyum kurami, tiiketicilerin kendi imajlarini veya
kimliklerini yansitan Urunleri tercih edeceklerini ve urilinleri islevsel 6zellikleri kadar icerdikleri
sembolik anlamlar nedeniyle de satin alacaklariniileri strer. Boylece birey bir tiiketici olarak vermis
oldugu satin alim karariyla, kendi benlik kavraminin insasina ve pekistirilmesine de hizmet eder
(Grubb ve Grathwohl, 1967). Alandaki calismalar, tiketicilerin hem Grin hem de marka
kategorisindeki satin alma davranislarinda 6z kimlik uyumunu goézettiklerini tutarl bicimde ortaya
koymaktadir (Birdwell, 1968; Fischer ve Arnold, 1994; Fugate ve Phillips, 2010; Gardner ve Levy,
1955; Grubb ve Grathwohl, 1967; Graeff, 1996; Helgeson ve Supphellen, 2004; Hong ve Zinkhan,
1995; Kressmann vd., 2006; Landon, 1974; Onkvisit ve Shaw, 1987; Schmitt vd., 1988; Sirgy, 1982;
Sirgy vd., 2008). Dolayisiyla, kuramsal kokenlerini toplumsal cinsiyet semasi ve 6z kimlik uyum
kuramindan alan bu galisma, tiiketicilerin ambalajdaki gorsel iletisim 6gelerini kadinsi veya erkeksi
algiladiklarive satin alma tercihlerinin de bu algilamalardan etkilendigi varsayimina dayanmaktadir.

3. Yontem

Gerek ulusal gerekse uluslararasi alan yazinda, tluketim kiltiriinin toplumsal cinsiyeti
insasinda, medya ve reklamlarin roli kendine genis bir alan bulmustur. Ne var ki, riin ve
markalarin gorsel iletisim Ogelerindeki toplumsal cinsiyetci unsurlarin tlketiciyi nasil
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yonlendirmekte olduguna iliskin calismalar oldukca sinirlidir. Bu eksiklikten yola ¢ikarak, bu
arastirmada Urun renklerinin, ambalaj tasarimlarinin ve marka logolarinda kullanilan tipografi
ogelerinin bir tiiketici olarak kadin ve erkek diinyasinda toplumsal cinsiyet kodlari Gzerinden nasil
bir izlenim olusturdugu ve tiiketicileri erkek ya da kadin olmaya nasil yonlendirmekte oldugu
arastirilacaktir.

Bu baglamda, nicel yontem kullaniimis ve teknik ve finansal kisitlar nedeniyle arastirmanin
drneklemi Trabzon Universitesi dgrencileri ile kisith tutulmustur. Kolayda o6rneklem yoluyla
dgrencilere ulasilmis ve veriler 04.04.2023-30.04.2023 tarihleri arasinda toplanmistir. ilgili
donemde Ulkemizde yasanan Hatay depremi nedeniyle, yiksek 6gretim kurumlarinda yiz yize
egitime ara verilmis ve 6nce online sonra hibrit egitime gegilmis oldugundan veriler online olarak
gonullilik esasina gore toplanmis ve katilimcilar Google formlar Uzerinden anket formuna
ulasmislardir.

Once Trabzon Universitesi’nde 6grenim géren dgrencilerden 30 kisiyle pilot calisma yapilmis ve
sorularin anlasilabilirligi test edilmis, calismadan elde edilen verilerle anket formuna son hali
verilmistir.

Anket formu hazirlanirken, iki husus dikkate alinmistir. ilk olarak anket formunda yer alan
sorular dogrudan dogruya katilimcinin kendine yoneltiimemis, senaryo teknigi kullanilarak
katihmcilara Gglincti kisiler Gzerinden sorulmustur. Boylece, katilimcilarda arastirma konusuna
iliskin dogrudan farkindalik yaratmamak amaclanmistir. Bilindigi lizere, son yillarda toplumsal
cinsiyet esitsizligine iliskin farkindalik giderek artmakta ve bireyler medya ve sosyal medya
lizerinden gelen mesajlar ile toplumsal cinsiyet agisindan esitlik¢i davranmaya davet edilmektedir.
Bu kosullar altinda bireyler kendi toplumsal cinsiyet kalip yargilarinin farkinda olsalar dahi bunu
Uglincu kisilere beyan etmekten gekinebilirler. Bu nedenle, kendilerine bu tiir konulardaki tutumlari
soruldugunda mevcut olandan ¢ok ideal olani isaretleme egilimine girebilirler. Keza, toplumsal
cinsiyet alaninda son vyillarda yapilan c¢alismalar toplumsal cinsiyet kalip yargilarinin
olgimlenmesinde dogrudan oOlgiim yonteminin sakincalarini vurgulamakta ve bu alandaki
olgimlerde dolayli 6lgimin daha saglikli sonuglar verecegini savunmaktadirlar (White ve White,
2006; Willbourn ve Kee, 2010; Cartwright, Dunne Hussey ve Roche, 2017; Sainz vd., 2017; Basfirinci,
2020). Butiin bu nedenlerle ikinci husus olarak anket formunda dogrudan 6lgim yontemi yerine
dolayl 6l¢iim yontemi tercih edilmistir.

Anket formu hazirlanirken ilk olarak katilimcilara demografik sorular sorulmustur. Bu kisimda
katihmcilara sadece cinsiyetleri, devam etmekte olduklari program (6n lisans, lisans, yiiksek lisans
ve doktora) ve okumakta olduklari boélim sorulmustur. Anket formunun ikinci béliminde ise
arastirma sorusuna iliskin sorular sorulmustur. ilk olarak, pazarda hali hazirda mevcut olan cep
telefonu kiliflarinin on farkli rengi sunulmus ve katilimcilara asagidaki soru yoneltilmistir:

Bir telefon kilifi Ureticisi firma, “X model” telefon icin asagidaki renklerden belli sayida kiliflar
Uretmeye karar vermistir. Firma seri iretime baslamadan 6nce kadin ve erkeklerin en ¢ok tercih
edecegi kiliflari belirlemek amaciyla, sokaktaki vatandaslara “Asagidaki telefon kiliflarindan
hangisini tercih edersiniz?” seklinde bir soru sormustur. Size gore kadinlarin ve erkeklerin tercihleri
ne yonde olmustur?

Katilimcilarin bu soruya verdigi cevaplar; “Kesinlikle erkekler satin almistir”, “Cogunlukla
erkekler satin almistir”, “Her ikisi de esit dizeyde satin almigtir”, “Cogunlukla kadinlar satin
almistir”, “Kesinlikle kadinlar satin almistir” seklinde besli likert 6lgegiyle dlgtlmistar.

Bu soru ile toplumsal cinsiyet ve 6z kimlik uyum teorilerine dayanarak, katiimcilarin Griin
renklerini kadinsi yahut erkeksi algilayip algilamadiklari tek o6rneklem t testi araciligiyla test
edilmistir. Bunun icin 12 {iriin renginin her birisi icin H1 hipotezi [H1: Uriin rengine iliskin algilama,
cinsiyet notr (3- Her ikisi de esit diizeyde satin almistir) noktadan anlamli diizeyde farkhdir.] ayri
ayri test edilmistir. Ardindan, Grlin rengine yonelik toplumsal cinsiyet algilamalarinin hem kadin
hem de erkek katihmcilarca ortak bicimde paylasilip paylasiimadigi bagimsiz 6rneklem t- testi

International Journal of Economic and Administrative Studies



Uriin Gorsel Iletisiminde Toplumsal Cinsiyet 147

araciliglyla ortaya koyulmustur [H2: Kadin ve erkek katilimcilarin Grin renklerine iliskin toplumsal
cinsiyet algilari istatistiksel olarak birbirinden anlamh diizeyde farkhdir.]

Anket formunun ikinci senaryosunda, pazarda hali hazirda mevcut olan parfim siselerinin 6
farkh versiyonu AdobePhotosop araciligiyla marka, logo vb. gorsel diger ipuglarindan arindirilarak
parfim sisesi gorseli seklinde sunulmus ve katilimcilara asagidaki soru yoneltilmistir:

Bir parfiim sirketi Urettigi unisex kokuyu farkl siselere koyarak satmaya karar vermistir. Firma
seri Uretime baslamadan 6nce kadin ve erkeklerin en ¢ok tercih edecegi siseleri belirlemek
amaciyla, sokaktaki vatandaslara “Asagidaki parfim siselerinden hangisini tercih edersiniz?”
seklinde bir soru sormustur. Size gore kadinlarin ve erkeklerin tercihleri ne yénde olmustur?

Katihmcilarin bu sorulara verdigi cevaplar; “Kesinlikle erkekler satin almistir”, “Cogunlukla
erkekler satin almistir”, “Her ikisi de esit dizeyde satin almigtir”, “Cogunlukla kadinlar satin
almistir”, “Kesinlikle kadinlar satin almistir” seklinde besli likert 6lgegiyle lctlmistar.

Bu soru ile katilimcilarin baska hicbir gorsel uyaran olmasa bile parfim sisesinin tasarimini
kadinsi veya erkeksi algilayip algilamadiklarina iliskin veri toplanmistir. Veriler 6 farkli tasarimdaki
parfim sisesi gorselinin her birisi igin ayr ayri tek 6rneklem t testi araciligiyla test edilmistir [H3:
Katihmcilarin ambalaj tasarimina iliskin algilamalari, cinsiyet notr (3- Her ikisi de esit diizeyde satin
almistir) noktadan anlamli dizeyde farkhdir.] Ambalaj tasarimina iliskin toplumsal cinsiyet
algilamalarinin hem kadin hem de erkek katilimcilarca ortak bicimde paylasilip paylasiimadigl da
ayrica bagimsiz 6rneklem t- testi araciligiyla ortaya koyulmustur [H4: Kadin ve erkek katimcilarin
ambalaj tasarimina iliskin toplumsal cinsiyet algilari istatistiksel olarak birbirinden anlamli diizeyde
farklidir].

Anket formunun (gilincli senaryosunda ise, marka logolarinin kendi basina bir toplumsal
cinsiyet algisina neden olup olmadigini arastirmak igin, katiimcilara 8 farkli logo gorseli sunulmus
ve katilimcilara asagidaki soru yoneltilmistir:

Markalarin kimligiyle ilgili sinifta sunum yapan bir 6grenci, asagida bazi sektorlere ait olan
marka logolarini arkadaslarina goéstererek onlardan bu markalari, logolarindan yola ¢ikarak erkeksi
veya kadinsi olarak siniflandirmasini istemistir. Size gore siniftaki 6grenciler nasil bir siniflandirma
yapmistir?

Katilimcilarin her bir logo igin gorisleri “Kesinlikle erkeksi”, “Erkeksi”, “Ne kadinsi ne erkeksi”,
“Kadins1”, “Kesinlikle kadinsi” seklinde besli likert 6lgegi ile dlglilmustir.

Marka logolari kolaylikla taninan ve hatirlanabilen gorsel 6geler oldugundan, katilimcilara daha
onceden tanimadiklari, dolayisiyla Tirkiye pazarinda faaliyet gostermeyen marka logolari
sunulmustur. Bu logolar tim diinyadaki markalari degerlemeye alan “Brand Finance” adli sirketin
web sitesinde yer alan ancak Tirkiye pazarinda faaliyet géstermeyen dolayisiyla tlkemizde
bilinirligi olmayan markalarin logolari arasindan segilmistir. Boylece, katilimcilarin logolara iligkin
degerlendirme yaparken, logonun tipografisi disinda herhangi bir faktérden etkilenme olasiliklar
minimize edilmistir.

Bu soru ile katiimcilarin, baska hi¢bir gegmis tecriibe ya da gorsel uyaran olmasa bile, bir
markanin logosunun tasarimindan yola gikarak (renkler, sekiller, tipografi vb.) o markayi kadinsi
veya erkeksi algilayip algilamadiklarina iliskin veri toplanmistir. Katiimcilarin her bir marka
logosuna iliskin toplumsal cinsiyet algilamalari tek 6rneklem t testi aracihigiyla test edilmistir [H5:
Katihmcilarin logo tasarimina iliskin algilamalari, cinsiyet notr (3-Ne kadinsi ne de erkeksi) noktadan
anlaml dizeyde farklidir.] Marka logosuna iliskin toplumsal cinsiyet algilamalarinin, hem kadin
hem de erkek katilimcilarca ortak bicimde paylasilip paylasiimadigi da ayrica bagimsiz 6rneklem t-
testi araciligiyla ortaya koyulmustur [H6: Kadin ve erkek katilimcilarin logo tasarimina iliskin
toplumsal cinsiyet algilari istatistiksel olarak birbirinden anlamli diizeyde farklidir].

Katilimcilarin demografik profili ve hipotez test sonuglari bir sonraki baslikta yer almaktadir.
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4. Bulgular

Orneklemin demografik profiline bakildiginda, katilimcilarin yaklasik olarak icte ikisi (%63,4)
kadinlardan meydana gelmistir. Yas dagilimina bakildiginda, biyik c¢ogunluk 18 ila 23 yas
araligindadir (%86,4). Ote yandan, katiimcilarin ¢ogunlugu lisans (%62) ve 6n lisans (%34,4)
ogrencilerinden olusmaktadir. Son olarak, katilimcilarin egitim-6gretimlerine devam ettikleri
bolimlere bakildiginda 6grencilerin yaklasik olarak dortte birinin halkla iliskiler ve reklamcilik
(%27,4) bolimiinde oldugu, turizm ve seyahat (%11,7) ve matematik 6gretmenligi (%8) bolimu
ogrencilerinin nispeten diger bolimlere gére daha onde yer aldigi gorilmustar.

Arastirma verileri t testi ile analiz edileceginden, ilk olarak verilerin dagilimi incelenmistir.
Dagilimin normalligi her bir hipotez icin ayri ayri carpiklik ve basiklik katsayilari ile incelenmis olup,
carpiklik icin mutlak degerin ikinin, basiklik igin ise mutlak degerin yedinin altinda olmasi dagilimin
normalligi icin 6lciit olarak (Blanca vd., 2013) kabul edilmis ve verilerin bu sinirlar icinde oldugu
gorilmistar.

Arastirmanin ilk hipotezi ile katiimcilarin Uriniin sadece renginden yola ¢ikarak bir Grind
kadinsi ya da erkeksi bicimde algilayip algilamadiklari test edilmistir. Bunun igin 12 Griin renginin
her birisi icin H1 hipotezi ayri ayri test edilmis ve katilimcilarin Griin rengine iligkin algilamalarinin
cinsiyet notr noktadan (3: Her ikisi de esit dlizeyde satin almistir) anlamli dizeyde farkhlasip
farkhlagsmadigi test edilmistir.

H1: Uriin rengine iliskin algilama, cinsiyet nétr (3: Her ikisi de esit diizeyde satin almistir)
noktadan anlamh diizeyde farkhdir.

Tablo 1, arastirmaya dahil edilen tiim renklerin, 6lgegin orta noktadan (3) istatistiksel olarak
anlamli seviyede farklilagtigini gbstermektedir (p<.01). Dolayisiyla H1 hipotezi 12 farkl rengin her

cinsiyet kalip yargilarinin varligini géstermektedir.

Tablo 1: Uriin Rengine iliskin Toplumsal Cinsiyet Algilamalari

Test Degeri=3
95% Farkin Giiven

RENKLER Ortalama ¢ sd. Onem (2 tarafl) Ortalama Aralig1
Fark ..
Alt Ust
Mor 4,19 37,621 715 ,000* 1,193 1,13 1,26
Pembe 4,02 55,490 715 ,000* 1,519 1,47 1,57
Kirmizi 3,62 19,183 715 ,000* ,624 ,56 ,69
Turuncu 3,50 15,456 715 ,000* ,502 ,44 ,57
Yesil 3,20 6,281 715 ,000* ,197 ,14 ,26
Beyaz 3,18 6,967 715 ,000%* ,179 ,13 ,23
Bej 3,11 3,344 715 ,001%* ,113 ,05 ,18
Agcik mavi 3,11 3,695 715 ,000%* ,113 ,05 ,17
Gri 2,68 -11,870 715 ,000* -,320 -,37 -,27
Siyah 2,56 -14,188 715 ,000* -,441 -,50 -,38
Kahverengi 2,56 -14,957 715 ,000* -,435 -,49 -,38
Lacivert 2,51 -16,633 715 ,000* -,491 -,55 -43
*p<0,05

Tablodan elde edilen sonuglardan da gorildigi gibi, en kadinsi algilanan cep telefonu kilifi
renkleri sirasiyla mor, pembe, kirmizi, turuncu, sari, yesil, beyaz, bej ve agik mavidir. En erkeksi
algilanan renkler ise sirasiyla lacivert, kahverengi, siyah ve gridir. Cinsiyetsiz algilanan herhangi bir
Grin rengi bulunmamaktadir.

Uriin rengine yonelik toplumsal cinsiyet algilamalarinin hem kadin hem de erkek katilimcilarca
ortak bicimde paylasilip paylasilmadigini gérebilmek amaciyla, eldeki verilere ayrica bagimsiz
orneklem t testi de yapilmistir.
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Tablo 2: Kadin ve Erkek Katiimcilarin Uriin Rengine iliskin Toplumsal Cinsiyet Algilamalari

Renkler Cinsiyet N Ortalama Onem
Kadin 453 (63,4) 4,28
Mor Erkek 262 (36,6) 4,02 ,003*
Toplam 715 (%100) 4,19
Kadin 453 (63,4) 4,52
Pembe Erkek 262 (36,6) 4,51 ,073
Toplam 715 (%100) 4,02
Kadin 453 (63,4) 3,71
Kirmizi Erkek 262 (36,6) 3,41 ,000*
Toplam 715 (%100) 3,62
Kadin 453 (63,4) 3,55
Turuncu Erkek 262 (36,6) 3,42 ,272
Toplam 715 (%100) 3,50
Kadin 453 (63,4) 3,15
Yesil Erkek 262 (36,6) 3,28 ,000*
Toplam 715 (%100) 3,20
Kadin 453 (63,4) 3,22
Beyaz Erkek 262 (36,6) 3,11 ,033%
Toplam 715 (%100) 3,18
Kadin 453 (63,4) 3,18
Bej Erkek 262 (36,6) 3,00 ,014*
Toplam 715 (%100) 3,11
Kadin 453 (63,4) 3,15
Acik mavi Erkek 262 (36,6) 3,05 ,211
Toplam 715 (%100) 3,11
Kadin 453 (63,4) 2,68
Gri Erkek 262 (36,6) 2,68 ,164
Toplam 715 (%100) 2,68
Kadin 453 (63,4) 2,71
Siyah Erkek 262 (36,6) 2,30 ,000*
Toplam 715 (%100) 2,56
Kadin 453 (63,4) 2,58
Kahverengi Erkek 262 (36,6) 2,54 ,483
Toplam 715 (%100) 2,57
Kadin 453 (63,4) 2,52
Lacivert Erkek 262 (36,6) 2,50 ,740
Toplam 715 (%100) 2,51
*p<0,05

H2: Kadin ve erkek katilimcilarin Grlin renklerine iliskin toplumsal cinsiyet algilari istatistiksel
olarak birbirinden anlamli dizeyde farkhdir.

Tablo 2’deki verilere, ortalama degerler (izerinden bakildiginda, kadin ve erkek katilimcilarin
cep telefonu kilifi renklerine iliskin toplumsal cinsiyet kalp yargilarinin birbiri ile 6rtustaga
gorulmektedir. Soyle ki, ambalaj rengine iliskin toplumsal cinsiyet algilamalari, 11 rengin tamami
icin her iki cinsiyet tarafindan ortak bicimde paylasiimaktadir. Bir baska ifadeyle bir cinsiyetin
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kadinsi olarak algiladigini diger cinsiyet de kadinsi olarak algilamaktadir. Ayni sekilde, kadinlarin
erkeksi buldugu drin rengini, erkekler de benzer sekilde erkeksi bulmaktadir. Sonuglarin tek
istisnasi bej rengi olup, bej rengini erkek katilimcilar her iki cinsiyete de uygun degerlendirirken,
kadin katilimcilar bej rengini daha ¢ok kadinsi olarak degerlendirmislerdir.

Test sonuglarina gore, beyaz, bej, pembe, turuncu, agik mavi tGrlin renkleri igin kadin ve erkek
katihmcilarin toplumsal cinsiyet algilamalari istatiksel agidan 6nemli diizeyde farkhilasmamaktadir.
Baska bir ifadeyle, bu 5 renk kadin ve erkek katihmcilarca ayni seviyede kadinsi olarak

algilanmaktadir.

Yine sonuglara gore, kahverengi, lacivert ve gri renkler, kadin ve erkek katilimcilarca ayni
seviyede erkeksi olarak algilanmaktadir. Bir baska kadin ve erkeklerin bu renkleri erkeksi algilama
seviyesi farkhilagmamugtir.

Siyah renk hem erkek hem de kadin katiimcilarca erkeksi algilanmis ise de, siyah kilif erkekler
tarafindan daha gicli bir sekilde erkeksi algilanmaktadir. Keza siyah rengin erkek katilimcilar
tarafindan erkeksi algilanma duizeyi (X=2,30), kadin katihmcilar tarafindan erkeksi algilanma
duzeyinden (X=2,71) Anlamli seviyede yiksektir (p=,000). Bu bulgu ile, erkeklerin kendi kimliklerine
uygun oldugunu duastndikleri siyah renkli cep telefonu kiliflarina daha glicli sekilde sahip
ciktiklarini séylemek mimkinddr.

Kadin katiimcilarin kirmizi rengi kadinsi algilama seviyesi (X=3,71), erkeklerin ayni rengi kadinsi
algilama seviyesine (X=341) gére anlaml oranda yuksektir (p=,000).

Beyaz renk, her iki cinsiyetce de kadinsi algilanan bir renktir. Ancak kadin katilimcilarin bu
konudaki algilamalari (X=3,22), erkek katilimcilarinkinden (X=3,11) anlamli diizeyde gugludur
(p=,033).

Benzer bir durum mor renk icin de gegerlidir. Mor renk, her iki cinsiyetteki katilimcilarca kadinsi
bulunmasina ragmen, kadin katiimcilarin bu konuda (X=4,28) erkek katimcilardan (X=4,02) daha
glcll goris bildirdikleri anlasiimistir (p=,03).

Bu Ug¢ bulgu (kirmizi, beyaz, mor) bulgu ile, kadinlarin kendi kimliklerine uygun oldugunu
disundikleri renkteki cep telefonu kiliflarina, erkeklerden daha giglii sekilde sahip ciktiklarini
soylemek mimkiinddr.

Yesil renkte ise, beyaz, kirmizi ve mor rengin aksi yonde bir durum gézlenmektedir. Séyle ki, her
iki cinsiyet grubu da yesil rengin kadinsi oldugunu disiinmekte iseler de, erkek katilimcilarin bu
konudaki algilamalari (X=3,28), kadin katihmcilarinkinden (X=3,15) anlamli seviyede yuksektir
(p=,000).

Bej renk erkeklerce cinsiyetsiz olarak algilanmis iken (X=3), kadinlarin bej renkli cep telefonu
kilifini erkeklere nispeten daha kadinsi algiladiklari (X=3,18) anlasiimaktadir (p=,014).

Ozetlemek gerekirse, 12 farkli renk tizerinden ayri ayri incelenen bulgular, sadece bir Griiniin
renginin bile bir GrlinG erkeksi ya da kadinsi olarak algilamak igin yeterli olacagini, Ustelik bu
algilamalarin kadin ve erkeklerce ortak bicimde paylasildigini agik bicimde ortaya koymaktadir.

Arastirmanin {glncl hipotezi ile katihmcilarin Grinin sadece ambalaj tasarimindan yola
cikarak bir parfimi kadinsi ya da erkeksi bicimde algilayip algilamadiklari test edilmistir. Bunun igin
6 farkl ambalaj tasariminin her birisi icin Hz hipotezi ayri ayri test edilmis ve katimcilarin ambalaj
tasarimina iliskin algilamalarinin cinsiyet nétr noktadan (3: Her ikisi de esit diizeyde satin almistir)
anlamli duzeyde farkhlasip farkhlagsmadigi test edilmis ve test sonuglari Tablo 3’te sunulmustur.

Hs: Uriin rengine iliskin algilama, cinsiyet nétr (3:Her ikisi de esit diizeyde satin almistir)
noktadan anlamh diizeyde farkhdir.

Tablo 3’ten de gorilebilecegi gibi, alti farkli ambalaj tasariminda katilimcilarin toplumsal
cinsiyet algilamalari 3 noktasindan anlamli diizeyde farkli oldugu anlasiimistir. Diger bir ifadeyle,
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alti ambalaj tasarimi igin Hs hipotezi ayri ayr desteklenmistir. 1., 3., 5. ve 6. ambalaj tasarimlari
katihmcilarca erkeksi algilanirken 2. ve 4. ambalaj tasarimlari kadinsi algilanmaktadir. Cinsiyetsiz
algilanan herhangi bir ambalaj tasarimi bulunmamaktadir. Elde edilen bu sonugtan da
anlasilabilecegi gibi, katilimcilarin bir parfiim sisesinin sadece tasarimindan yola ¢ikarak o Grlinlin
kadinlar igcin mi yoksa erkekler icin mi iretildigine dair kolayca fikir gelistirebildikleri goriilmektedir.

Tablo 3: Ambalaj Tasarimina iliskin Toplumsal Cinsiyet Algilamalar

Test Degeri =3
95% Farkin Giiven

Ambalaj Ortalama t df Onem(2-  Ortalama Aralig

Tasarimi tarafli) Fark .

Alt Ust

1 \ / 2,88 -3,200 714 ,001* -,123 -,20 -,05
]
)

2 (X ] 3,97 25,113 714 ,000* ,968 ,89 1,04
EaN
(-

.|
3 D 1,69 -41,68 714 ,000* -1,308 -1,37 -1,25

a % 4,44 43914 714 ,000* 1,445 1,38 1,51
N /.
=
my
5 } 2,87 3,671 714 ,000% -,130 -,20 -,06
6 ‘ ) 2,02 24,80 714 ,000* -,926 -1,00 -85

*p<0,05

Ambalaj tasarimina iliskin toplumsal cinsiyet algilamalarinin hem kadin hem de erkek
katilimcilarca ortak bigimde paylasilip paylasiimadigi da ayrica bagimsiz 6rneklem t-testi araciligiyla
ortaya koyulmus olup, test sonuglari Tablo 4’te yer almaktadir.

Ha: Kadin ve erkek katihmcilarin ambalaj tasarimina iliskin toplumsal cinsiyet algilari istatistiksel
olarak birbirinden anlamli diizeyde farkhdir.

Test sonuglarina gore kadin ve erkek katiimcilarin ambalaj renklerine iliskin toplumsal cinsiyet
algilamalarinin birbiri ile 6rtlstigu anlasiimistir. Bir diger ifadeyle hem kadin hem de erkeklerin
ambalaj tasarimlarina iliskin toplumsal cinsiyet algilamalari ortak bicimdedir. Yani, katilimcilarin alti
farkli ambalaj tasarimina iliskin cinsiyet algilamalari (Kadinsi/Erkeksi) ayni yondedir.

Cinsiyet algilamalarinin glicii yoninden bakildiginda ise, kadin ve erkek katilimcilarin 3. ve 6.
ambalajlara iliskin toplumsal cinsiyet algilamalarinin giicii ayni diizeydedir. Bir baska ifadeyle, 3
nolu ambalaj hem kadin hem de erkek katilimcilarca esit diizeyde erkeksi algilanmaktadir (p=,563).
Yine 6 nolu ambalaj da her iki cinsiyetteki katilimcilar tarafindan esit seviyede erkeksi olarak
algilanmaktadir (p=,675).
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1 ve 5 nolu parfim siseleri iki cinsiyetteki katimcilarca da erkeksi algilanmaktadir. Bununla
birlikte, erkek katihmcilarin bu siseleri erkeksi algilama egilimleri (X=2,94; X=2,89), kadinlarin bu
siseleri erkeksi algilama egilimlerine (X=2,84; X=2,87) gore anlamh seviyede ylksektir (p= ,011;
p=,043).

Tablo 4: Kadin ve Erkek Katilimcilarin Ambalaj Tasarimina iliskin Toplumsal Cinsiyet Algilamalar

Ambalaj Cinsiyet N Ortalama Onem
Tasarimi
i Kadin 453 (63,4) 2,84
1 \ Erkek 262 (36,6) 2,94 o11*
\ / Toplam 715 (%100) 2,88
1] Kadin 453 (63,4) 3,85
, [a) Erkek 262 (36,6) 4,16 000*
{ ] Toplam 715 (%100) 3,97
| Kadin 453 (63,4) 1,68
Erkek 262 (36,6) 1,71
3 ,563
J Toplam 715 (%100) 1,69
@ Kadin 453 (63,4) 4,51
4 P § Erkek 262 (36,6) 4,34 002*
- Toplam 715 (%100) 4,44
- Kadin 453 (63,4) 2,86
Erkek 262 (36,6) 2,89
5 ,043*
} ! Toplam 715 (%100) 2,87
- Kadin 453 (63,4) 1,98
6 l—) Erkek 262 (36,6) 2,04 675
‘ Toplam 715 (%100) 2,02
*p< 0,05

2 ve 4 nolu parfuim siseleri iki cinsiyetteki katiimcilarca da kadinsi olarak algilanmaktadir. 4 nolu
parfim sisesinin kadin katihmcilarca (X=4,51) erkek katiimcilara oranla (X=4,34) daha kadinsi
algilandigi goériilmektedir(p=,002). 2 nolu parfim sisesinin kadinsi algilanma duzeyi ise, erkeklerde
(X=4,16) kadinlara (X=3,85) kiyasla anlamli seviyede yiiksek géziikmektedir(p=,000).

6 farkh hipotez testinden ¢ikan genel sonug icin su soylenebilir ki; ambalaj tasarimina iliskin
toplumsal cinsiyet algilamalari hem kadin hem de erkek katilimcilarca ortak bigcimde
paylasilmaktadir. Ayrica 6z kimlik uyum teorisine paralel olarak, erkeklerin kendilerine uygun
gordukleri tasarimlari daha erkeksi, kadinlarin da kendilerine uygun gordiikleri tasarimlari daha
kadinsi bicimde algilama egilimleri vardir.

Calismanin devaminda, arastirmanin 5. hipotezi test edilmis ve katilimcilarin, baska hicbir
gecmis tecrlibeleri ya da gorsel uyaranlari olmasa bile, sadece bir markanin logosunun
tasarimindan yola gikarak (renkler, sekiller, tipografi vb.) o markayi kadinsi veya erkeksi algilayip
algilamadiklari aragtirilmigtir.

Hs: Katiimcilarin logo tasarimina iliskin algilamalari, cinsiyet nétr (3:Ne kadinsi ne de erkeksi)
noktadan anlamh diizeyde farkhdir

Katihmcilarin sekiz farkli markanin logosuna iliskin toplumsal cinsiyet algilamalari ayri ayri tek
orneklem t testi araciligiyla test edilmis olup sonuglar Tablo 5’te yer almaktadir.

Sonuglardan da gorilebilecegi gibi, 8 farkli marka logosunun her birisine iliskin toplumsal
cinsiyet algilamalari, cinsiyet notr noktadan anlamh diizeyde farkhdir. Bir baska ifadeyle, H5
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hipotezi 8 farkh logo icin ayri ayri kabul edilmistir. Buna gore, katilimcilar logolari kadinsi veya
erkeksi bicimde algilamakta olup, cinsiyetsiz algilanan herhangi bir marka logosu
bulunmamaktadir.

Tablo 5: Katiimcilarin Marka Logosuna iliskin Cinsiyet Algilamalari

o -
Test Degeri =3 %95 Farkin Giiven

Arahg
Onem Ort .
Marka Logolari Ort. t df (2 tar) Fark Alt Ust
vaetna- 4,12 34,650 714 ,000%* 1,120 1,06 1,18
@ 3,97 28,211 714 ,000%* ,975 ,91 1,04
ok I‘“ 1 3,55 16,814 714 ,000* -,545 ,48 ,61
f resh 3,45 12,692 714 ,000* ,448 38 ,52

cn 2,68 -13,19 714 ,000* -,450 -,52 -,38

[ [ WEOR E 249 17,22 714 000 512 57 a5
PAYCHEX 2,37 -20,12 714 1000 678 74 61

Goertek 2,30 -22,51 714 ,000* -,698 -76 -,64

*p< 0,05

Test sonuglarina daha yakindan bakildiginda, tablodaki ilk dort logonun kadinsi, diger dort
logonun ise erkeksi oldugu anlasilmaktadir. Buna gore en kadinsi algilanan logo Aetna markasina
aittir. Aetna, tiiketiciye yonelik saglk sigortasi satan bir saglik sirketidir. ikinci derecede kadinsi
algilanan logo Sunsilk markasina aittir. Sunsilk Unilever sirketine ait sampuan markasi olup,
tlkemizde bunun yerine Elidor ismini kullanmaktadir. Dolayisiyla kadin kozmetik markasi olarak,
logo onu tanimayan tiketicilerce bile kolaylikla kadinsi olarak algilanmistir. Kadinsi algilanan
logolarin (glinclsti Natura markasina ait logodur. Natura organik Urlinler Ureten bir kozmetik
markasi olup, genelde kadinlara yonelik triinler satmaktadir. Gériinen o ki, tiketiciler markay hig¢
tanimiyor olsalar bile loguya bakarak, markanin hedef kitlesinin cinsiyetini tahmin
edebilmektedirler. Katilimcilarin kadinsi olarak algiladigi logolarda 4. sirada Fresh markasi yer
almaktadir ki, bu marka yine Sephora’ya ait kadin kozmetik markalarindan birisidir.

Tablodaki erkeksi olarak algilanan logolar ise, Goertek, Paychex, Kose ve CIT markalarina aittir.
Bunlar icinde en erkeksi algilanan logo Goertek (X=2,30) markasina aittir. Goertek markasi renkleri
itibariyle de katihmcilarin erkeksi olarak algiladigi gri renkten olusan bir markadir. Markanin
tipografisi sade ama gli¢lu bir font karakterini barindirmaktadir. Goertek Cin kdkenli bir teknoloji
firmasinin logosudur. Akilli teknolojik cihazlar Greten bu markanin logosunda erkeksi 6geler
barindirmasi, teknoloji sektori tizerinden anlasilabilir bir durumdur. Keza giinimizde bilim ve
teknoloji sektori biyik dlglide erke egemenliginde yer alan bir sektérdir. Dolayisiyla, katilimcilarin
sadece logoya bakarak erkeksi anlamlar Gretmeleri, tiketim kiltiriinde tiketicilerin markalarca
nasil yonlendirilmekte oldugunu da ortaya koymaktadir. En erkeksi olarak algilanan logolarda 2.
sirada Paychex markasinin logosu (X=2,37) yer almaktadir. Erkeksi olarak algilanan mavi rengi ve
blyuk karakterleri kullanan bu logo bir Amerikan danismanlik sirketine aittir. Dinyanin farkli
llkelerindeki kiiglik ve orta boy isletmelere basta insan kaynaklari ve finansman gibi alanlarda
danismanlik sunan bu firmanin logosunun erkeksi olarak algilanmasi, bu ¢alismanin geg¢mis
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bulgularini da dogrulamaktadir. Erkeksi olarak algilanan logolarda Gclincii sirada Kose (X=2,49)
markasi yer almaktadir. Kose, Japon kokenli bir kozmetik markasidir. Markanin logosunda biyiik
harfler kullanmis olmasina ragmen, erkeksi renklere yer vermistir. Erkeksi algilanan dérdiinci logo
ise CIT markasina aittir. Bu marka, yine buyuk harfler ve bold karakterlerden olusan bir tipografiye
yer vermis, logosunda ensek degil kati ve diz gizgiler kullanmistir. Renk olarak petrol mavisini
kullanan bu logo, ABD’nin bankalarindan birisine aittir. Dolayisiyla logo erkeklere ait bir sektorden
gelmekte bu nedenle erkeksi hatlardan olusturulmus bir tipografi kullanmaktadir: Goriinen odur
ki, markay! hi¢ tanimayanlar bile, bu markanin erkeksi 6zelliklere sahip bir sektore yahut Uriine ait
oldugunu kolaylikla ayirt edebilmektedirler. Tiiketiciler, toplumsal cinsiyet kodlarini tiiketim
nesneleri Gizerinden de kolayca algilamakta ve kendi kimliklerine uygun nitelikte olanlari segmeye
6zen gostermektedirler. Toplumsal cinsiyet kodlarindan bolca yararlanan tiketim kiltird, bu
kodlari Grin renklerinden ambalaj ve logo tasarimlarina dek genis bir yelpazede yaygin bicimde
kullanmakta ve bu siirecte bir yandan tiketicinin isini kolaylastirirken, diger yandan cinsiyetci
rollerini pekistirmesine de hizmet etmektedir. insanlarin tiiketerek var olduklari bir diinyada,
tiketim nesnelerinin gorsel iletisimi, tlketicilerin cinsiyetlerini sergilemelerinin de temel aracina
donlismus gozikmektedir. Calismanin devaminda, marka logolarindaki bu toplumsal cinsiyet
kodlarini ayirt etmede, kadin ve erkeklerin birbirinden farkl olup olmadiklarini arastirilmistir. Bir
baska ifadeyle, marka logosuna iliskin toplumsal cinsiyet algilamalarinin hem kadin hem de erkek
katihmcilarca ortak bicimde paylasilip paylasilmadigi ortaya koyulmus, bunun icin de bagimsiz
orneklem t testi kullaniimistir.

He: Kadin ve erkek katilimcilarin logo tasarimina iliskin toplumsal cinsiyet algilari istatistiksel
olarak birbirinden anlamli diizeyde farkhdir.

Tablo 6: Kadin ve Erkek Katihmcilarin Marka Logolarina iligkin Toplumsal Cinsiyet Algilamalari

Marka Logolari Cinsiyet N Ortalama Onem
Kadin 453 (63,4) 4,16

vaetna Erkek 262 (36,6) 4,06 ,263
Toplam 715 (%100) 4,12
Kadin 453 (63,4) 3,94

@ Erkek 262 (36,6) 4,04 ,190
Toplam 715 (%100) 3,97
Kadin 453 (63,4) 3,59

5 Erkek 262 (36,6) 3,47 ,183
natura Toplam 715 (%100) 3,55
Kadin 453 (63,4) 3,51

f?’ ées b Erkek 262 (36,6) 3,34 ,016*
Toplam 715 (%100) 3,45
Kadin 453 (63,4) 2,47

CET Erkek 262 (36,6) 2,68 ,004*
' Toplam 715 (%100) 2,55
Kadin 453 (63,4) 2,45

'. KO S E Erkek 262 (36,6) 2,55 ,035*
Toplam 715 (%100) 2,49
Kadin 453 (63,4) 2,25

PAYCHEX Erkek 262 (36,6) 2,45 ,004*
Toplam 715 (%100) 2,37
Kadin 453 (63,4) 2,26

Goertek Erkek 262 (36,6) 2,37 ,002*
Toplam 715 (%100) 2,30

*p<0,05

Tablo 6’da da goraldiigu gibi, kadin ve erkek katiimcilarin marka logolarina iliskin toplumsal
cinsiyet algilamalarinin birbiriile 6rtiistugi anlasiimistir. Bir diger ifadeyle hem kadin hem de marka
logolarina yonelik toplumsal cinsiyet algilamalari ayni bicimdedir. Yani, katiimcilarin sekiz farkli
marka logosuna iliskin cinsiyet algilamalari (Kadinsi/Erkeksi) ayni yondedir.

International Journal of Economic and Administrative Studies



Uriin Gorsel Iletisiminde Toplumsal Cinsiyet 155

Cinsiyet algilamalarinin giici yoniinden bakildiginda ise, kadin ve erkek katilimcilarin Aetna,
Sunsilk ve Natura’ya iliskin toplumsal cinsiyet algilamalarinin glici ayni dizeydedir. Bir baska
ifadeyle, bu lg¢ logo hem kadin hem de erkek katilimcilarca esit diizeyde kadinsi algilanmaktadir
(p:,263;,190; ,183>,05).

Diger 5 logoya iliskin algilamalarin giicii ise kadin ve erkek katilimcilar arasinda
farkhlagsmaktadir. Soyle ki; Fresh markasinin logosu, kadin katihmcilarca (X=3,51), erkek
katiimcilardan (X=3,34) anlamli diizeyde daha kadinsi algilanmaktadir (p=,016<,05).

CIT markasinin logosunun erkeksi algilanma diizeyi kadinlar arasinda (X=2,47), erkeklerinkine
oranla (X=2,68) daha yuksektir (p=,004<,05). Kose markasi icin de benzer bir durum gecerlidir. Séyle
ki, kadin katiimcilarin bu markayi erkeksi algilama diizeyi (X=2,45), erkeklerin markayi erkeksi
algilama diizeyine gére (X=2,55) daha yuksektir (p=,035<,05). Ayni durum Paychex markasi i¢in de
gecerlidir. Kadin katilimcilarin bu markanin logosunu erkeksi algilama seviyesi (X=2,25), erkeklerin
bu logoyu erkeksi algilama dizeyinden (X=2,45) daha gicliudir (p=,004<,05). Goertek logosu igin
bakildiginda da sonuglar benzerdir. Buna kadin katihmcilarin logonun erkeksiligine iliskin algilarinin
glicti (X=2,26), erkek katilimcilarinkinden (X=2,37) anlaml seviyede ylksektir (p=,002<,05).

Farkin anlamli oldugu bulgulara yonelik genel bir degerlendirme, kadin katilimcilarin toplumsal
cinsiyetci algilamalarinin erkeklerinkine benzer yonde oldugu ancak daha gii¢li olduguna isaret
etmektedir. Bir baska deyisle, bu bulgular gostermektedir ki, kadinlarin toplumsal cinsiyet
algilamalari erkeklerinkinden daha giglii bicimde ortaya ¢gikmaktadir. Bu durumun olasi nedenleri
ve isaret ettigi konular sonug ve tartisma bélimiinde daha detayl bigimde tartisilacaktir.

5. Sonug

Bu arastirma, alan yazindaki mevcut bogluktan hareketle, toplumsal cinsiyetin insasinda
Urindeki gorsel iletisim 0©gelerinin rolinG tuketici algilari lizerinden ortaya koymayi
amaclamaktadir.

Keza, mevcut calismalar Tirkiye’'nin modernlesme hareketi sonrasinda toplumsal cinsiyet
rollerinin medya araciligiyla nasil insa edildigini ve nasil pekistirildigini gdstermistir. Genellikle
kadinlar reklamlarda bir yandan evine, esine ve ¢ocuguna bagh bir yandan da cinsel obje olarak
gosterilmektedir (Dumanli, 2011; Cetin, Kog ve Alniagik, 2016), Cocuklara yonelik reklamlarda ise
daha sik karsimiza erkek kahraman figlrleri ¢ikmaktadir (Dorion, 2015). Dizi ve filmlerde ise nasil
erkek ve nasil kadin olunacagina dair yargilar pekistirmeye hizmet etmektedir (Ozdemir, 2010).
Ozetle Tiirkiye modernlesme siirecini yasarken bir yandan da tiiketim kiiltiiriiniin etkilerine maruz
kalmaktadir. Calismalar Tirkiye'nin modern tiketim kiltiriine uyumunun ¢ok buyik olgide
tamamlanmis oldugunu gostermektedir (Basfininci, 2011). Tiketim kiltGrinin dogdugu
cografyadaki ataerkil kiiltiir, kapitalist ekonomik sistem araciligiyla tim medya eserlerine yansimis
ve bireyler medya uriinleri araciligiyla tiketim aliskanliklari (izerinden de kadin ve erkek olmaya
yonlendirilmislerdir. Son yillarda toplumsal cinsiyet esitligi alaninda basta Birlesmis Milletler olmak
lUzere cesitli kurumlarin gayretleriile ortaya ¢ikan farkindaligin bir sonucu olarak, toplumsal cinsiyet
esitsizligi alanindaki farkindalik artmis ve ozellikle de reklamlarda bu konunun 6nemini ortaya
cikartan reklam tirleri kullanilmaya baslamistir. Femvertising adi verilen bu reklamlarda, kadinlara
dayatilan toplumsal rollerin yikildigi bir anlati izlenmekte ve kadinlar gli¢li yonleri ve yetenekleri
ile 6n plana gikarilmaktadirlar. Fakat bu reklamlar sayica az, tarih araligi itibari ile de 6zellikle
kadinlar ginu gibi belli zamanlara odaklanmaktadir. Ancak tiiketim nesneleri olan uriinler ve
onlarda kullanilan gorsel iletisim 6geleri Gizerinden, kadinlik ve erkeklik glinbegilin yeniden insa
edilmekte ve varolan toplumsal cinsiyet rolleri tiiketim kalttra araciligiyla pekistiriimektedir.

Ozetle, toplumsal cinsiyet esitsizliginin yaratildigi tek yer reklamlar ve medya icerikleri degildir.
Markanin ve Urinin kendisi de bir gorsel iletisim unsurudur. Medya olmaksizin dahi Grinler
renkleri, ambalaj tasarimlari yahut logolar gibi gorsel iletisim 0Ogeleri Uzerinden tiketiciye
toplumsal cinsiyet kodlari gondermektedirler. Keza saticilar agisindan bakildiginda, bu durum hedef
pazari cinsiyete gore bolimlendirmenin ¢ok kullanish bir yoludur. Nicholas (2022), ozellikle
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kadinlara pazarlanan ve pembe tiikenmez kalemlerden, parfimlere kadar uzanan tim kadin
Grinlerinin ortalama olarak erkek Griinlerinden %7 daha pahali oldugunu iddia etmektedir. Buna
gore kisisel bakim sektdriinde, tirag bigagi, deodorant ve dus jeli gibi glinlik ihtiyag Grinlerinin,
erkek versiyonlari ile ambalaj disinda neredeyse ayni olmasina ragmen, kadinlar i¢in daha pahali
olmasiyla bu fark ortalama %13'e yiikselmektedir. Temmuz 2022 itibariyle, ingiltere’de erkekler
icin bir adet BiC tek kullanimlik tiras bigagi 0,20 sterlin ve kadinlar icin esdeger Grlin 0,36 sterlindir.
“Sadece” 16 penilik fark 6nemsiz goérinebilir, ancak bu yek(n olarak kadin olmanin bedelini temsil
etmektedir. California Meclis Arastirma Ofisi tarafindan yapilan bir arastirma, erkeklere kiyasla
kadinlarin pembe vergi nedeniyle yilda 1.300 dolar fazla 6édedigini tahmin etmektedir. Tiketim
kiltlrinin kadinlara yiikledigi tek problem onlari daha fazla harcamaya maruz birakmak degildir.
Buglin kadinlarin kazandiklari maas da cinsiyetler arasinda finansal esitsizlige neden olmaktadir.
2020 yilinda bir erkegin kazandigi her $1 icin, kadinlarin $0.82 kazandigi bilinmektedir (Nicholas,
2022). Butin bu faktérler Gzerinden dustnuldiginde, Grindeki goérsel tasarim 6gelerinin
toplumsal cinsiyet esitsizligi yaratmadaki glicii daha da iyi anlasilabilir.

Ne var ki, saticillar agisindan yaygin bicimde kullanilan bu yéntemin tiketici nezdinde ne
derecede idrak edildigi ve kabul gordiigii, alan yazinda yeterince incelenmemis konulardan birisidir.
Bu kapsamda bu arastirma ile, kadin ve erkeklerin baska hicbir uyaran olmasa dahi, Urin
renklerinden ambalaj tasarimlarindan ve marka logolarindan yola ¢ikarak toplumsal cinsiyet
algilamalari gelistirip gelistirmedikleri, bir baska ifadeyle saticilarin bile isteye kullandiklari bu
cinsiyet kodlarini agiklayip aciklayamadiklari incelenmistir. Bulgular, katihmcilarin bu sirecte
yeterince yerlesik algilarinin oldugunu ortaya koymaktadir. Bir cep telefonu kilifinin sadece rengi
Uzerinden erkeksi ya da kadinsi algilanmasi tiketici zihni igin siradan basit ve 6grenilmis bir bilgi
durumundadir. Bulgular géstermektedir ki, en gok pembe, kirmizi ve mor renkteki Griinler kadinsi
algilanirken, siyah, lacivert ve gri renkteki Grlinler erkeksi algilanmistir. Keza, alandaki ge¢mis
cahsmalar da, gerek Urin rengi, gerekse ambalaj rengi Gzerinden bu bulguyu dogrulamaktadir
(Akcay ve Sun, 2012; Ritnamkam ve Sahachaisaeree 2012; S. Javed ve Javed 2015; Anit 2017;
Oduncu 2020; Giinay, 2021).

Ambalajin tasarimina bakarak, icindeki kokuyu hi¢ koklamadan erkeksi ya da kadinsi olup
olmadigini ¢ok kolaylikla idrak edebilmekte ve kendi cinsiyet kimligine uygun gérmedikleri ambalaj
tasarimindan yola ¢ikarak icindeki kokunun kendi cinsiyet kimligini yansitmayacagl sonucuna
varmakta ve béylece bu Uriinden sadece ambalaj tasarimi yoluyla uzak tutulabilmektedirler. Buna
gore, katihmcilar kare ve keskin hatlara sahip parfiim sise tasarimlari erkeksi, ince ve yuvarlak sise
tasarimlari ise kadinsi algilamaktadirlar. Bu bulgular, alandaki sinirl sayidaki ge¢mis bulguyla
ortusmektedir (Zhu, Brescoll, Newman, ve Uhlmann, 2015; Kilickaya-Bog, 2018; MclIntyre, 2018).

Gegmis calismalarla uyumlu olarak (Tilburg vd., 2015; Buyiikates, 2020; Machado vd., 2021)
hipotez testi sonuglari katiimcilarin hi¢ tanimadiklari logolara yonelik algilamalarinin da ¢ok buyiik
olcude gergekei oldugunu ortaya koymustur. Soyle ki katilimcilar diinyanin herhangi bir yerindeki
bir markanin sadece logo tasarimindan yola ¢ikarak, hangi cinsiyetle daha iliskili bir sektore ait
oldugunu idrak edebilmektedirler. Marka logolarinda yer alan ince, italik yazi karakterli ve agik
renkli logolar kadinsi algilanirken, kalin, késeli ve keskin hatli yazi karakteri ve koyu renkli marka
logolari erkeksi algilanmaktadir. Bu bulgu yine gegmis arastirma bulgulari ile paraleldir.

Yine bu galismanin sonuglari bize genel olarak gdstermektedir ki, Griine iliskin gorsel iletisim
ogelerinin icerdigi toplumsal cinsiyet kalip yargilari, erkek ve kadinlarca ortak bicimde
paylasilmaktadir. Ancak bu kalp yargilar kadin katilimcilarca daha giicli bicimde algilanmakta ve
fark edilmektedir. Alanda yapilacak yeni ¢alismalarin, kadinlar ve erkekler arasindaki bu farkliliga
yonelik daha zengin bakis agilari getirecegi umulmaktadir.

Bu g¢alismanin bulgular, tersten bir okuma ile farkl pazarlama stratejilerine de ilham olabilir.
Bu acidan bakildiginda, cinsiyet esitligini 6ne ¢ikaran bir akimin, markalara hedeflerine ulasabilecek
iletisim stratejileri yaratmak icin ilham kaynagi olabilecegi de 6ngorilebilir (Genel, 2022). Cinsiyet
esitligine 6nem veren tiiketici gruplari dikkate alindiginda, birgok tirtin grubunda renkler Gizerinden
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cinsiyetsiz Urlinler, ambalajlar ve logolar ile pazarda farkindalik yaratmak miimkin olabilir. Gerekli
pazar arastirmasi yapildiktan ve yeterli blyuklikte bir pazarin varligina emin olunduktan sonra,
pazarlama iletisimcileri cinsiyet esitligine dnem veren tiketici egilimlerinden ilham alarak 6zgiin bir
konumlandirma stratejisini segebilir ve uygun iletisim kampanyalar ile hedef kitlelerinde hem
cinsiyet esitlikgi bir farkindalik hem de harekete gegirici bir etki yaratmayi basarabilirler. Keza Besirli
ve Boz (2022), tuketim Urunlerinde cinsiyete gore fiyat farkhlastirmasini 21 kategori Gzerinden
inceledikleri calismalarinda Tirkiye’de pembe vergi egilimini arastirmis ve belirlenen 21
kategorinin 17’sinde kadin Grlnlerinin erkek Grlinlerine gére ortalama %7,4 daha yuksek fiyatlarla
piyasaya slrildigu tespit etmislerdir. Dolayisiyla, cinsiyet esitligini savunan fiyata duyarli tiiketici
gruplari icin, ambalajlarin cinsiyetsizlestirilmesi de bir segenek olabilir. Takk Turkiye, bu alandaki
mevcut orneklerden bir tanesidir. Kadin bir girisimci olan Pinar Ahiskalioglu tarafindan gelistirilen
bu marka, bir yandan dogal iceriklerle strdirilebilir tiketim fikrine destek verirken diger yandan
tuketicileri toplumsal cinsiyete dayali Urin siniflandirmalarindan ve bu siniflandirmalarin
dogurdugu adaletsiz fiyat ve vergi politikalarindan korumaya calisan bir yaklasim benimsemistir.
Uygun sartlar altinda, benzer yaklasimlar farkli Grlin kategorilerine de basariyla uygulanabilir.

Son olarak bu ¢alismanin kisitlarindan da bahsetmek gerekir. Oncelikle, calismada kolayda
orneklem kullanildigini hatirlatmak gerekir. Bu alanda yapilacak yeni c¢alismalarin tesadufi
ornekleme yoéntemlerine basvurmasi, bu bulgularin gecerliligini daha iyi anlamamiza katki
saglayacaktir. Orneklemin sadece Trabzon Universitesi 6grencilerinden olusmasi, arastirmanin
diger bir kisitidir. Bir sonraki benzer ¢alismalarin cografi agidan daha genis bir alani kapsamasi ile
daha anlamli sonuglar elde edilebilir. Ote yandan, arastirmadaki &rneklemin buyik bir
¢ogunlugunun kadinlardan olugmasi bu arastirmanin bulgularini elbette ki etkilemistir. Gelecek
arastirmalarda kadin-erkek sayisina dikkat edilmesi, kadin katihmcilarla erkek katihimcilarin
farklarini daha net bir sekilde anlamamiza yardimci olabilir.
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THE ROLE OF VISUAL COMMUNICATION ELEMENTS OF PRODUCT IN THE
CONSTRUCTION OF GENDER: AN INVESTIGATION ON CONSUMER BEHAVIOR

Extended Abstract

Aim: Gender is a crucial criterion in today's market segmentation (Arnould, Price, and Zinkhan,
2005). While some products are inherently targeted exclusively to women (e.g., pregnancy tests)
or men (e.g., shaving foams), modern market segmentation based on gender encompasses a
broader range (Schiffman et al., 2010). The foundation of gender-based market segmentation,
observed in products like milk, bags, keychains, smartphones, or cars, is rooted not in individuals'
biological genders but in society's constructed concept of "gender." However, despite the topic's
significance, gender stereotypes associated with visual elements in products, such as color,
packaging design, or brand logos, remain insufficiently explored (Hess and Melynk, 2016; Zhang,
2019; Machado, Fonseca, and Martins, 2021). This research addresses this gap by examining the
influence of visual communication elements on consumers' perceptions and purchasing behavior
in the context of gender.

Method(s): This research utilized a quantitative method, limiting the sample to Trabzon University
students due to technical and financial constraints. Employing convenience sampling, data were
collected from April 4, 2023, to April 30, 2023, during the temporary suspension of face-to-face
education following the Hatay earthquake, leading to a shift to online and hybrid education.
Participants voluntarily accessed the survey form through Google Forms. The survey questions
were formulated indirectly using the scenario technique through third-party involvement to avoid
direct awareness creation about gender stereotypes. Increasing awareness of gender equality and
the potential reluctance of individuals to declare their stereotypes, even when aware, were
considered. Recent gender studies highlight the drawbacks of direct measurement methods,
emphasizing the preference for indirect measurement for more accurate results (White and White,
2006; Willbourn and Kee, 2010; Cartwright, Dunne Hussey, and Roche, 2017; Sainz et al., 2017,
Basfirinci, 2020). Therefore, the survey employed an indirect measurement method instead of a
direct one.

Findings: The overall results of this study indicate that the societal gender stereotypes contained
in visual communication elements related to products are commonly shared by both men and
women. However, these stereotypes are more strongly perceived and noticed by female
participants.

Conclusion: This research examines whether women and men, even in the absence of any other
stimuli, develop societal gender perceptions based on product colors, packaging designs, and
brand logos, ultimately exploring whether consumers can articulate the gender codes intentionally
employed by sellers. The findings indicate that participants possess well-established perceptions
in this process. Perceiving whether a cellphone case is masculine or feminine based solely on its
color is deemed ordinary, simple, and learned information for the consumer mind. The results
show that products in pink, red, and purple are perceived as feminine, while black, navy, and gray
products are perceived as masculine. Past studies in the field also validate this finding, whether in
terms of product color or packaging color (Akcay and Sun, 2012; Ritnamkam and Sahachaisaeree,
2012; S. Javed and Javed, 2015; Arit, 2017; Oduncu, 2020; Giinay, 2021).

Examining packaging design, participants can easily perceive whether a fragrance is masculine or
feminine without smelling it and conclude that the scent will not reflect their gender identity based
on the packaging design they do not find suitable for their gender identity. Accordingly,
participants perceive square and sharp-edged perfume bottle designs as masculine, while slim and
round bottle designs are perceived as feminine. These findings align with a limited number of past
studies in the field (Zhu, Brescoll, Newman, and Uhlmann, 2015; Kilickaya-Bog, 2018; Mclntyre,
2018).
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Consistent with past research (Tilburg et al., 2015; Biyilkates, 2020; Machado et al., 2021), the
results of hypothesis testing demonstrate that participants' perceptions of logos they are
unfamiliar with are highly realistic. Participants can perceive which gender-associated sector a
brand from anywhere in the world belongs to based solely on the logo design. Logos with thin,
italicized fonts and light colors are perceived as feminine, while logos with bold, angular, and sharp
fonts and dark colors are perceived as masculine. This finding is parallel to previous research
findings.

Finally, it is essential to discuss the limitations of this study. Firstly, it should be noted that
convenience sampling was employed in the study. Future studies in this field using random
sampling methods would contribute to a better understanding of the validity of these findings. The
fact that the sample consists solely of Trabzon University students is another constraint of the
research. More meaningful results can be obtained in future similar studies that cover a
geographically broader area. It is crucial to note majority of female participants may influence
findings, emphasizing the need for gender-balanced research in future studies.

Uluslararas iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi



164 UITID-1JEAS, 2024 (43):141-164 ISSN 1307-9832

International Journal of Economic and Administrative Studies



Uluslararasi iktisadi ve idari incelemeler Dergisi
International Journal of Economic and Administrative Studies
https://dergipark.org.tr/tr/pub/ulikidince

UIIID-1JEAS, 2024 (43) ISSN 1307-9832

COST-EFFECTIVENESS ANALYSIS (CEA) OF A TOBACCO INITIATION
INTERVENTION FOR COLLEGE STUDENTS IN TURKIYE®

ibrahim DEMIR?, Elif Giil KOSE?

Abstract

Economic evaluation is essential for the efficient use of public resources and, especially, for the scale-up
decisions of the new programs. This study provides a full economic evaluation of a 27-month tobacco
control project for college students in Ankara, Tirkiye. Tobacco use among young adults is of particular
concern in Tirkiye because of rising prevalence in recent years. The study calculates the sample and
population level relative cost-effectiveness ratios (CERs). Study found that while the sample-level CER for
recall was £680,91 and for prevented initiation was £2,138.05, the extrapolated CERs were 34,96 and
£105.44, respectively. Reponse to a direct cross-check project effectiveness question in the questionnaire
indicated that the project prevented the initiation of 571 never-smoked students. Given this, prevented
initiation CER is $2,289.18, which is quite similar to survey aggregate CER of £2,138.05 for preveneted
initiation. Study also found that booth administered during special day was the most cost-effective
intervention item while short videos were the least cost-effective ones. The findings of the study will better
guide resource allocation and will be instrumental in policy decisions for scaling up the project to all higher
education institutions in Turkiye.

Keywords: Tobacco Use, Tobacco Burden, Tobacco Control, Economic Evaluation, Cost-Effectiveness Analysis
JEL Classification: D04, 118, P35

TURKIYE'DE UNIVERSITE OGRENCILERINE YONELIK TUTUNE BASLAMA
MUDAHALESININ MALIYET ETKILIiLIK ANALIZi (MEA)

Oz

Ekonomik degerlendirme, kamu kaynaklarinin verimli kullaniimasi ve ozellikle yeni programlarin
vayginlastiriimasi kararlarinda énemlidir. Bu ¢alisma, Ankara, Tiirkiye'deki tGniversite 6grencilerine yonelik 27
aylik bir titiin kontroll projesinin tam ekonomik degerlendirmesini sunmaktadir. Son yillarda artan yayginlik
nedeniyle Tirkiye'de geng yetiskinler arasinda tutin kullanimi 6zellikle endise vericidir. Calisma, 6rneklem
ve nifus diizeyinde goreceli maliyet etkinlik oranlarini (MEO) hesaplamaktadir. Farkindalik gostergesi olarak
hatirlama igin 6rneklem dizeyindeki MEO £680,91 iken engellenen baslama igin MEO 42.138,05 olarak
tespit edilmistir. NUfusa ekstrapole edilmis MEQ’lar ise sirasiyla £34,96 ve £105,44’tir. Proje anketinde
capraz kontrol maksadiyla sorulan etkililik sorusuna verilen yanit, proje midahalelerinin 571 hig titin
kullanmamis 6grencinin titine baslamasini onledigi tespit edilmistir. Buna goére, engellenen baslatma
MEOQ'su £2.289,18'dir ki bu rakam £2.138,05’lik MEQ’ya oldukga yakindir. Arastirmada stantlarin en ylksek,
kisa videolarin ise en az maliyet etkili miidahale 6gesi oldugu bulgusuna ulagilmigtir. Calismanin bulgulari
kaynak tahsisine daha iyi rehberlik edecek ve projenin Tirkiye'deki tlim yiksekogretim kurumlarina
yayginlastiriimasina yonelik politika kararlarinda etkili olacaktir.

Anahtar Kelimeler: Tiitiin Kullanimi, Tiitiin Yiikd, Titin Kontroli, Ekonomik Degerlendirme, Maliyet Etkililik
Analizi
JEL Siniflandirmasi: D04, 118, P35
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1. Introduction

Economic evaluation of government programs, projects, and interventions guides efficient
resource allocation and scale-up decisions of pilot projects. Economic evaluation is used to
systematically compare the resource use (inputs) of programs, projects, and interventions to
their consequences (Drummond, et al. 2015). Without a properly conducted economic
evaluation, ensuring the best use of scarce public funds for, especially, the new programs will at
best be coincidental. In this context, this study provides cost-effectiveness analysis (CEA) of a
tobacco initiation prevention project implemented for college students in Ankara, Turkiye.

CEA compares the costs of projects and programs to their effects, which are changes in
project-related natural magnitudes of outcomes. The study calculates the unit costs of
prevention of initiation and awareness, measured in terms of message recall, generated. The
study seeks answers to the following crucial policy-related questions: What is the cost of each
prevented tobacco initiation? What is the cost of each awareness generated? Which intervention
campaign is more cost-effective?

Health behaviors (use of tobacco products, alcohol use, nutrition, hygiene, exercise, etc.) are
one of the important factors explaining health costs and outcomes. Therefore, attitude and
behavior change interventions that encourage healthy behaviors are on the rise worldwide. This
includes interventions that try to prevent young people from initiating tobacco use in the first
place, and there is evidence of the effectiveness of these interventions. For example, the tobacco
control media campaign 'The Real Cost' is associated with preventing (estimated) 348,398 young
people aged 11-18 from initiating tobacco use between 2014 and 2016 in the United States of
America (USA) (Farrelly, et al., 2017). According to World Health Organization (WHO), tobacco
control intervention programs are the most cost-effective social interventions (Jiang, et al., 2022;
Shearer and Shanahan, 2006). Since tobacco-related health costs are so high, the ROI of tobacco
control intervention campaigns is also quite high. A tobacco control intervention in the U.S. state
of Washington has been found to provide a 1 to 400 return on investment (Dilley, et al., 2012).
Governments pour in significant amounts of funds for tobacco control due to concerns about
future costs, but these programs are no exception to systematic comparison of resources used
and the consequences.

Tobacco use is associated with several health problems and is recognized as a preventable
risk factor for six of the eight leading causes of disease and death globally (WHO, 2008). This
factor constitutes a serious and increasing public health concern on a global scale. Future
projections suggest that tobacco use will kill more than 8 million people worldwide each year by
2030, with 80% of these premature deaths occurring in low- and middle-income countries (WHO,
2016). According to the WHO, there are approximately 1 billion smokers in the world, and 80% of
them are in developing countries (WHO, 2011). Tobacco use has many detrimental effects on
health. It is estimated that people who use tobacco have an estimated risk of dying 10 years
earlier on average than those who do not (CDC, 2016; Jha, et al., 2013). Also, tobacco use causes
loss of production and it requires public spending for health care and tobacco control measures.
Because of the avoidable/preventable nature of tobacco use, the burden of tobacco can be
considered a welfare loss that requires action to prevent the wastage of valuable public
resources.

Considering health costs and production loss, tobacco use is a costly endeavor for the person
who smokes and for the whole society she or he lives in. Tobacco use is of particular concern in
Tiirkiye because of the higher and increasing prevalence, especially among young adults. In 2019,
more than 65% (54.3 million/83.2 million) of Tirkiye’s population was over the age of 20 and of
which about 44% (23,7 million) were tobacco users and quitters. Tobacco use is a major risk
factor for diseases, disabilities, and death, globally. This is also true for Turkiye. According to the
global burden of disease study (IHME, 2019), the highest contributing risk factor for disease
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burden, measured in Disability-Adjusted Life Years (DALYs), in Turkiye is tobacco (cigarettes,
chewing tobacco, and secondhand smoke) use.

The study is organized as follows: Section 2 is allotted for the review of the existing literature
related to this study. Section 3 explains the intervention project implemented for tobacco
initiation prevention. Section 4 offers costing and cost-effectiveness analysis. Section 5 involves
sensitivity analysis for uncertainties that would potentially affect the projections made in
economic evaluation. Discussions are provided in Section 6. Section 7 concludes the study.

2. Literature Review

Studies show that tobacco use is a global public health problem and the risk of initiating this
habit is extremely high, especially among young people. Adolescents’ social environment,
including the functions, meanings, and images of smoking conveyed through cigarette
advertisements, sets the stage for adolescents to initiate using tobacco (Elders, 1997). College
students constitute a high-risk group in terms of engaging in risky behaviors such as smoking
(Farajat, et al., 2011; Poscia, et al., 2015). College students are also at high risk of initiating and
continuing to smoke because they are more likely to be exposed to their smoking peers (Hossain,
et al,, 2017). A study found that college students who consumed alcohol and had at least one
parent with a college education were more inclined to initiate smoking compared to those who
abstained from alcohol and whose parents had not attended college (Staten, et al., 2007). In a
study conducted in Colombia, the reasons for initiating smoking during college years were
examined (Afanador, et al., 2014) and college social environment and being away from one's
hometown were found to have increased the risk of initiating smoking. Therefore, people who
are more exposed to these risky behaviors by starting college and socializing are at greater risk of
initiating tobacco products and intervention programs for young people who are at higher risk of
initiation are of great importance.

The effectiveness of visual and digital materials in attitude and behavior change has been
studied extensively. Visual and written materials used to develop health-related educational
practices, positive behaviors, stereotyped attitudes, and existing information about a problem,
and to gain desired knowledge-attitudes and behaviors are very effective (Tekbas, et al., 2005).
While the recall capacity of oral trainings after 3 days is 10-20%, the recall capacity is 65% in
training using visual materials. 83% of what people learn is provided by sight, 11% by hearing,
3.5% by smell, 1.5% by touch, and 1% by taste (Kilig, 1997). Individuals recognize visual stimuli,
distinguish them, and interpret them by combining them with their previous experiences. In
visual perception, the messages that need to be conveyed with the help of visual language are
shaped in the minds of people clearly and understandably and can have purposeful meaning.
Especially in messages used for social purposes, visual language cannot only create striking
images but also increase the memorability of the audience (Ehses, 1984). Rhetoric, which is the
art of saying something in a new way, is discussed in new ways through methods such as
metaphor, simile, pun, comparison, exaggeration, and satire (irony) (Ehses, 1984). In explaining a
situation, it is better to put many words in a short and concise way. Placing visual ideas in
another image or images with similar or different images and interpreting or combining them
increases the effectiveness of the given message.

When creating a visual idea, an effective communication process should be established in
which more cognitive effort is made than the plain meaning dimension of the language in which
the individual's attention is drawn before influencing the person and conveying their messages.
In these images, meanings are conveyed in serious, satirical, ironic, or amusing ways. Including
double meanings regarding the message to be conveyed in these images constitutes the main
point of visual ideas (Heller and Vienne, 2012). Visual messages inform, attract attention, and
encourage thought. However, textual information and logos that use visual cues in a clear
manner that tries to persuade the target audience to make positive behavior changes by offering
a motivating approach provides an effective transfer. At this point, the educational materials
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prepared by including individuals in a visual problem-solving process together with direct
educational messages enable individuals to be transformed from being only the recipients into
participants in the meaning-making phase. Poster and brochure images created with visual puns
will increase the permanence of memory (Ceken, 2016).

While tobacco usage remains as a significant problem, efforts to eradicate it may be less
costly than thought. A review of economic evaluations of tobacco control programs found that
these interventions are generally cost-saving or highly cost-effective (Kahende, et al., 2008). For
instance, the California Tobacco Control Program resulted in substantial benefits, including over
700,000 person-years of life saved and over 150,000 person-years of treatment averted (Miller,
et al., 2010). This shows that tobacco prevention policies and programs among youth are greatly
worth their costs (Ledo, 2017). In other words, increased tobacco prevention policies are
effective in reducing overall tobacco consumption and prevalence of tobacco use, and improving
public health (Chaloupka, et al. 2010).

3. The Intervention

The economic evaluation conducted in this study is based on the tobacco initiation prevention
project implemented at one of the public universities in Ankara, Turkiye, during 2021-2023. The
project consisted of six intervention applications involved 6 short thematic videos (20 seconds
each), message posters (200 counts, 6 themes, 100 cm x 70 cm, placed in visible campus
locations), educational seminars, message banners, on-demand psychological counseling, and
events. These project activities and applications were tailored around five college-relevant
themes of health, economics, academics, friendship, and family.

The project aimed to create a comprehensive anti-tobacco environment among the campus
communities by adopting a multi-faceted approach and utilizing various communication
channels. This holistic approach not only aimed to prevent the initiation of tobacco use among
university students, but also contributed to improving students' awareness of tobacco by
promoting a culture of health and well-being on campus. Evaluating the effectiveness of
interventions is of great importance for the development of necessary policies.

4. Methodology

The objective of this study is to obtain the unit costs of prevented initiation and awareness for
the intervention project mentioned above. CEA is one of the best approaches for achieving this
objective as CEA can help decision-makers to achieve the best outcomes under the scarcity of
resources. CEA is a valuable tool for systematically comparing the costs and outcomes of
different interventions (Drummond et al. 201, Gold, 2018). CEA is a widely used research method
to ensure the best use of resources in, for example, public transit systems (Nelson, 1979),
education (Levin, 2003), and healthcare (Gold, 2018). It aims to compare the costs and outcomes
of different treatment or intervention options to determine the most effective and economical
one. In CEA, factors such as the cost of different treatment methods, the effects/benefits
provided and the ratio of these effects/benefits to costs are taken into account. However, there
is a need for standardized methods and transparency in these analyses to ensure their quality
and comparability (Gold, 2018). O'Neill (1966) provides methods and formats for conducting and
presenting cost-effectiveness studies.

Implementing CEA requires examining a carefully defined problem, collecting, and analyzing
appropriate data. First, the treatment or intervention options to be compared are identified and
the costs of each option are collected. Next, an appropriate metric is identified to measure the
benefits of each option. Finally, a cost-effectiveness ratio is calculated by comparing the cost of
each option with the effects it generates. This analysis helps ensure the most efficient use of
resources and provides guidance to decision-makers on budget allocations and policy
development.
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Study differentiates between the sample CER and student-population-extrapolated CER as
population-level estimations as well as sample-level estimations provide useful scale-up
economic information about interventions.

The costs and effects data for the CEA conducted in this study have been obtained through
project cost calculations and student surveys conducted post-intervention. As the first step of the
CEA, the following project costing has been completed:

4.1. Project Costing

Costs are common elements of economic evaluation studies as costs are compared to project
or program consequences. In addition to informing about relative cost-effectiveness ratios
(CERs), understanding the costs associated with each project intervention campaign or activity
enables stakeholders to assess the efficiency of resource allocation and identify areas for
potential cost savings or optimization. Therefore, the calculation of project costs is essential for
CEA. In this study, with a simplifying assumption, the project budget allocated by the project
funder was taken as project costs. Under this assumption, the project cost is £525,871
(#1,298,242.83 at June 2023 prices using the Turkish Central Bank’s inflation calculation
methodology). Short videos as project intervention campaigns were shown using the university’s
digital kiosks and TV screens at no charge. However, scale-up or replication of the project
campaigns will require the purchase or renting of digital kiosks and TVs. In addition to project
funding, we included the cost share of digital kiosk screens and TVs, calculated as £8,877.16.
Thus, the total project cost is £1,307,119.99 at September 2023 prices.

The costs of each project intervention campaign or activity are also useful for the
determination of relative CERs. The following table provides the costs of material and services
and project personnel labor share by project campaign, activity, or event:

Table 1: Costs of Project Campaigns, Activities, and Events

Materialand  Project personnel Total cost (at 2023

Campaign application Count services () labor share (£)**  September prices, %)
Posters 208 15,181.92 44,693.46 59,875.38
Short videos 6 103,339.88* 38,307.78 141,647.66
Tarpaulins 2 7,557.02 6,385.68 13,942.70
Booth (pen, brochure, tablecloth) 2,500 4,970.16 12,771.36 17,741.52
Orientation seminars 4 0.00 25,540.00 25,540.00
TOTAL 131,048.98 127,698.28 258,747.26

Note: Negligible items such as transportation expenses have been ignored.

*£29,500 for video demonstration (market research, September 2023 prices) including digital kiosk display (alternative)
cost (3 years expected economic life, 9 months/year usage, 25% use for the project, and 5% capital cost annualized).
**Assuming 25% of the staff budget is allocated to campaign development. It is assumed that 30% of the allocated share
is spent on developing banners, 30% on video, 10% on tarpaulins, 10% on booths, and 20% on orientation.

4.2. Cost-Effectiveness Analysis (CEA)

In conducting CEA, it is crucial to determine the specific project outcome effects, which serve
as the measures of effectiveness. These effects represent changes, resulting from project
interventions, in natural magnitudes of project effectiveness measures. In this study, we adopted
two measures of effectivenesses, message recall as a proxy for awareness and prevented
initiation, for the CEA calculations. The recall effect pertains to the extent to which the target
audience remembers and retains the information conveyed through the intervention activities,
such as videos, seminars, and posters. On the other hand, the counts of prevented initiation
reflect the tangible impact of the project in deterring individuals, particularly college students,
from initiating tobacco use. Both recall and prevented initiation information were obtained from
self-reports of respondents to post-intervention surveys. By analyzing these effectiveness
measures alongside the associated costs, the CEA provides valuable insights into the
effectiveness and impact of the intervention strategies implemented within the project. This
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comprehensive evaluation facilitates informed decision-making and resource allocation for future
initiatives aimed at tobacco initiation prevention and similar public health endeavors.

Table 2, Figure 1, and Figure 2, show the quantities of effects (recall and prevented initiation)
and sample-level and population-level CERs for the effects.

Table 2: Project Effects and CERs

Effects (sample) CERsample CERextrapolated
Campaign applications Recall . Ffr.ev.entiii* Recall Ffrg\{en.ted Recall P-r(.ev.en.ted
initiation initiation initiation
Posters 176 75.55 340.20 792.53 16.78 39.08
Short videos 39 8.97 3.631,99 15,791.27 179,11 778.73
Tarpaulins 45 134 309.84 1,040.50 15.28 51.31
Booth (stand, gift pen, 12.2 165.63 1,454.22 11,22 71.71
brochure, tablecloth)
Orientation seminars 42 10.9 608.10 2,343.12 46.63 115.55
TOTAL 380 121.02 680,91 2,138.05 34,96 105.44

The interventions generated total of self-reported 380 recalls and approximately 121 self-
reported prevented initiations. While the sample-level CER for recall was #680,91 and for
prevented initiation was %2,138.05, the extrapolated CERs were 434,96 and %105.44,
respectively. For recalls, the most cost-effective intervention item is booth (stand, gift pen, and
brochure, etc.), while the least cost-effective (highest CER) campaign item is the short video. For
prevented initiation, the most cost-effective campaign tool was posters, while the campaign tool
with the lowest cost-effectiveness (highest CER) was again short videos. Regarding CER for
prevented initiation, it should be noted that since more than one answer could be given to the
intervention effectiveness questions, the sample averaged when there was feedback that more
than one campaign element was effective in not initiating.

Figure 1: Relative CERs of Intervention Campaigns (Based on Awareness Generated)
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As shown in the figure 1, for recall effect both on the sample and extrapolated levels, short
videos have the highest CERs while booth have the lowest CERs.

As shown in the figure 2 for prevented initiations both on the sample and extrapolated levels,
short videos have again the highest CERs while booth have the lowest CERs.
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Responses to a cross-check survey question that directly asked about project effectiveness
indicated that 571 never-smoked students reported that they did not initiate tobacco products
because of project applications that they were exposed to. Thus, considering the 571 prevented
initiations at the extrapolated (campus) level, the project cost-effectiveness ratio (CER) is
£2,289.18 (= £1,307,119.99 / 571), which means that the cost of each prevented initiation is
£2,289.18.

Figure 2: Relative CERs of intervention campaigns (relative to prevented initiation)
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5. Sensitivity Analysis

The results of the CEA conducted here are subject to reasonable uncertainties on both the
costs and the effects side. For example, most of the project service purchases, such as video
production and poster design, were outsourced from university resources, which may not be
comparable to real market conditions. Especially the cost of video production remained below
the market prices due to the fact that the videos were commissioned by the Department of
Visual Communication of the AYBU Faculty of Architecture. On the other hand, rising inflation in
Tirkiye after project finalization also makes the cost findings of the study very conservative.
Therefore, project costs must be adjusted upward.

CEA effect findings are based on student self-declared recall and prevention information
during post-intervention surveys. We conducted a secondary and short cross-check survey using
the university’s electronic registration system (OBS) to measure the effects of the project. The
project survey and the OBS survey indicated very close counts, 402 and 740, respectively, of
prevented initiation. We adopted the average of the two, 571, as the prevented initiation.

6. Discussion

Starting university and university life has its own risk factors that may lead to tobacco use.
(Demir, et al. 2024). Although the costs of the implemented project seem to be conservative as
the project mostly utilized public sector services to produce videos and development of posters,
banners, and messages to be delivered, this project shows that prevention of tobacco initiation
of college students is possible at a reasonable unit cost.

In today’s world, short thematic videos are considered among the best digital media behavior
change tools. However, short videos have been found to be the least cost-effective campaign
item in this study. The reason why short videos have the highest CER in terms of both awareness
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and prevented initiations may be due to the relatively high costs of producing and displaying
short videos. Also, relative to posters and other campaign items, longer video watching times
might have lowered the effect counts of videos and thus lowered their cost-effectiveness.
However, it should be noted that while it is costly to show short videos in closed circuit on
campus physical spaces, publishing them on social media will increase cost-effectiveness (reduce
CER). In order to prevent infiltration in the inter-campus control-trial mechanism design of the
project, the videos were only shown in 4 physical spaces on campus. Therefore, exposure to
social media will bring significant improvement in the cost-effectiveness of short videos.

Scale-up of this project to a nationwide level may require more professional and more private
market purchases of media services. However, since a scale-up will mean implementation at all
universities and colleges nationwide, unit costs will still be relatively low that so the Turkish
Higher Education Council (YOK) should consider scaling up tobacco initiation intervention like the
project conducted.

7. Conclusion

This study conducted a CEA of a 27-month project that aimed to prevent college students
from initiating tobacco products. Recall and prevented initiation were chosen as the two-
evaluation metrics for the CEA conducted. Project interventions generated total of sample-level
self-reported 380 recalls and approximately 121 self-reported prevented initiations. Given these,
while the sample-level CER for recall was £680,91 and for prevented initiation was £2,138.05, the
extrapolated CERs were £34,96 and £105.44, respectively. Responses to a cross check pots-
intervention survey question that directly asked about project effectiveness indicated that the
project potentially prevented 571 students at the extrapole (sample to student population) level.
Considering this count of presented initiation, the project’s CER is $2,289.18 (=£1,307,119.99 /
571), which is quite similar to the extrapolated survey CER for prevented initiation. This means
that the cost of each prevented initiation is $2,289.18. While the booth was the most cost-
effective campaign tool for recall, as an indicator of project awareness, posters were the most
cost-effective campaign tool for the prevented initiation. These findings will be crucial for
replicating the project in similar settings or for scaling it up for nationwide application decisions.
Future research must investigate whether spending £2,289.18 for each prevention is worth
considering the expected benefits (cost savings) from the prevented initiation.

In light of the findings from this CEA, policymakers should consider allocating resources
towards implementing and scaling up similar tobacco initiation prevention projects across
universities nationwide. Given the significant impact demonstrated by the project in preventing
tobacco initiation among college students, investing in similar interventions could vyield
substantial long-term benefits for public health and healthcare cost savings. Additionally,
policymakers could explore partnerships with governmental agencies, non-profit organizations,
and private sector entities to secure funding and support for replicating and expanding successful
prevention initiatives. Furthermore, integrating comprehensive tobacco control measures into
broader public health policies and programs can further enhance the effectiveness of prevention
efforts and contribute to reducing the overall burden of tobacco-related illnesses in the
population. By prioritizing tobacco prevention strategies and leveraging the insights gleaned from
this CEA, policymakers can advance evidence-based policymaking and strengthen efforts to
create tobacco-free environments for college students and communities nationwide.
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