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GUMRUK VERGi UYGULAMASINDA TEK
PENCERE SiSTEMININ ROLU?

Zehra Berna AYDIN?, Ufuk SELEN?

Oz

Gumrik islem sireglerinin basitlestirilmesi icin bilgi islem teknolojilerinden yaygin bicimde yararlaniimaktadir.
Tiirkiye’de giimriiklerde modernizasyon galismalari, “BILGE” sistemi altinda yiiriitilmektedir. BILGE sistemi,
ticaret ve tasimacilikla ilgili bilgi ve belgelerin sunulmasina olanak saglayan Tek Pencere Sistemi ile entegre
edilmistir. Bu ¢alisma, e-devlet baglaminda Tirkiye’de TPS’ye yonelik kullanim niyetini belirleyen
degiskenlerin ¢oklu regresyon modeli ile belirlenmesi amaciyla yapilmistir. Yapilan analiz sonucunda
memnuniyet, hizmet kalitesi ve kullanim kolayligi degiskenlerinin TPS kullaniminda etkili oldugu buna karsin,
risk ve yarar algisi degiskenlerinin etkili olmadigi gérulmustir. Ayrica TPS kullanimini etkileyen, memnuniyet
diizeyi, hizmet kalitesi, kullanim kolayligi ve yarar algisi degiskenleri TPS {izerinde pozitif, buna karsin risk algisi
degiskeninin ise negatif yonde etkiye sahip oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: E-Devlet, Glimriik Vergisi, Tek Pencere Sistemi.
JEL Siniflandirmasi: H20, H27, H29.

THE ROLE OF THE SINGLE WINDOW SYSTEM IN
CUSTOMS TAX IMPLEMENTATION

Abstract

Information technology is widely utilized to simplify customs procedures. In Turkey, modernization efforts in
customs are carried out under the “BILGE” system. The BILGE system is integrated with the Single Window
System (SWS), which allows for the submission of trade and transportation-related information and
documents. This study aims to determine the variables influencing the intention to use the SWS in Turkey in
the context of e-government by using a multiple regression model. The analysis revealed that the variables of
satisfaction, service quality, and ease of use are effective in the use of the SWS, whereas the variables of
perceived risk and benefit were not found to be significant. Additionally, it was determined that satisfaction
level, service quality, ease of use, and perceived benefit have a positive effect on the SWS, while perceived
risk has a negative effect.

Keywords: E Government, Customs Tax, Single Window System.
JEL Classification: H20, H27, H29.
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1. Giris

Diunya ekonomisinin liberallesmesi, karsilastirmali Gistlinlik ilkelerinin dinamiklerini arttirarak,
ulusal ekonomilerin ticari ortaklariyla daha fazla biitinlesmesine yer agmistir. Uluslararasi alanda
ticaret engellerinin azaltilmasinda kaydedilen ilerlemeye ragmen, dis ticaret igslemlerine iliskin
islemlerde karisiklik devam etmektedir (Djanitey ve Rhodalyn, 2018: 1-2). Cogu ulkede uluslararasi
ticaretle ugrasan sirketler, diizenli olarak biyik hacimli bilgi ve belgeleri, her birinin kendine 6zgii
sistemi ve kagit formlari olan resmi makamlara sunmak zorundadir. Zira dis ticaret islemlerinde
devlet onaylari, izinleri ve ruhsatlari ile gimrikten cekme ve denetimleri igeren ithalat ve ihracat
uygunluk gereklilikleri, ticaretin kolaylastiriimasinin éniinde bir engel olmaya devam etmektedir
(Abeywickrama ve Wickramaarachchi, 2015: 883-888).

Bu sorunlarin yanisira Gumriik Vergilerine iliskin vergilendirme siiregleri farkli boyutlarda veri
teminine ve bu vergilerin islenmesini gerektirmektedir. Ornegin, yatinm tesvik belgesi kapsaminda
gerceklestirilen ithalatlar icin Hazine ve Maliye Bakanligindan muafiyet yazisinin alinmasi, Gimrik
Birligi ve Serbest Ticaret Anlasmalari baglaminda yapilan ithalatlarda vergi indirim hakki kazandiran
dolasim belgeleri ve mensei belgesi gibi resmi evraklar istenmektedir. Bu gereklilikler glimriik
vergilendirme sireclerinde ortaya cikan islem maliyetlerinin artmasina neden olmaktadir. Bu
baglamda uluslararasi ticaretin kolaylastiriimasi, uluslararasi ticaret verimliligi ve {lkelerin
ekonomik kalkinmasi igin kilit bir faktor olarak ortaya g¢ikmaktadir. Zira uluslararasi ticaretin
kolaylastirilmasi, uluslararasi ticareti daha hizli, daha ucuz ve daha 6ngoriilebilir hale getirerek
guvenligini saglamaktadir. Ayrica tedarik zincirindeki ortaklar arasindaki formaliteleri, prosedirleri
ve ilgili bilgi ve belgelerin alisverisini basitlestirmektedir (Zarzoso ve Chelala, 2020: 3).

Uluslaraarasi ticarette karsilasilan bu sorunlari ¢ézmek icin Tek Pencere Sistemleri kavrami,
2005 yilinda Birlesmis Milletler Ticareti Kolaylastirma ve Elektronik Ticaret Merkezi tarafindan
Birlesmis Milletler Avrupa Ekonomik Komisyonu'nda gelistirilmistir. Birlesmis Milletler tarafindan
Tek Pencere Sistemini (TPS), ticaret ve lojistikle ilgili taraflarin yasal gereklilikleri yerine getirmek
icin bilgi ve belgelerin sunulmasina olanak saglayan bir organizasyondur (UNECE, 2020: 3). Bu
baglamda TPS'nin nitelikleri; tek giris, tek basvuru, kagitsiz ortam, standartlastirilmis belgeler ve
veriler, bilgi paylasimi, merkezi risk yonetimi, kurumlarin ve paydaslarin koordinasyonu olarak ifade
edilmektedir (Tijan vd., 2019: 130-139).

Dinyadaki gelismelere parelel olarak Tirkiye’de gimriklerde modernizasyon calismalari,
“BILGE” sistemi ad altinda yiiriitiilmektedir. BILGE sistemi, giimriik islem siirecinde ihtiya¢ duyulan
resmi bilgi ve belgelerin elektronik ortamda teminini saglayan TPS ile entegre edilmistir
(Alatepeli,2022:20-21). Ayrica BILGE ve TPS giimriik yiikimlilerinin vergiye uyumunda pozitif
yonde etkisi olacagi dusiinilmektedir.

Calismada oncelikle teorik gerceve ve literatiir incelemesi yapildiktan sonra, Tirkiye’deki
glimrik misavirlerinin e-devlet baglaminda TPS’yi kullanmalarinda etkili olan degiskenler ¢oklu
regresyon modeli ile belirlenmistir.

2. Literatiir Taramasi

Literatilirde e-devlet kavraminailiskin evrensel olarak kabul edilmis bir tanim bulunmamaktadir.
Genellikle e-devlet kavraminin cesitli yonlerini esas alan tanimlar yer almaktadir. Ornegin West
(2004) e-devleti; kamusal bilgilerin ve hizmetlerin internet araciligiyla ¢cevrimigi olarak sunulmasi
olarak tanimlamistir. Diinya Bankasi ise e-devleti; hiikiimeti daha ulasilabilir, etkin ve hesap
verebilir hale getirmek icin, bilgi ve iletisim teknolojilerinin (ICT) kullaniimasi olarak ifade etmistir.
Bu tanima gore e-devlet; hiikimet bilgilerine daha fazla erisim sagladigi ve halkin hikiimet
yetkilileriyle etkilesime girmesini kolaylastirdigi icin sivil katiimi tesvik edmektedir. Ayrica e-devlet
hiikimetin operasyonlarini daha seffaf hale getirerek ve yolsuzluk firsatlarini azaltarak hikimeti
daha hesap verebilir kilmaktadir. (Work Bank, 2002: 2).
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E-devletin basarisi agisindan kullanicilari tarafindan benimsenip kabul edilmesi 6nem
tagimaktadir. Zira bu alandaki basarisizlik, e-devletin kullanimini uzun dénemde olumsuz yénde
etkilemektedir. Bu baglamda hikimet tarafindan e-devletin kullanimini belirleyen degiskenlerin
belirlenmesi, yonetsel diizenlemelerin yapilabilmesi agisindan olduk¢a 6nem tagimaktadir.
Literatlirde e-devlet baglaminda bilgi iletisim sistemlerinin kullanimini belirlemede Teknoloji Kabul
Modeli (TKM), DelLone ve MclLean (D&M) Modeli ve giliven teorisinden risk yaklasimini iceren
modeller kullanilmaktadir. Bu ¢alismada TKM’den yarar algisi ve kullanim kolaylhgi algisi, D&M
modelinden hizmet kalitesi ve gliven teorisinden risk algisi kullanilarak olusturulan modelle TPS'in
kullanimi incelenmistir.

TKM’de performans beklentisi veya yarar algisi, bir kisinin sistemi kullanarak isi kolaylastiracagi,
Uretkenligi ve is etkinligini artiracagl, is performansini iyilestirecegi ve zam, terfi, ikramiye ve diger
odulleri almaya yardimci olacagina iliskin inanma derecesi olarak tanimlanmaktadir. E-devlet
baglaminda ise yarar algisi; kullanim agisindan e-devlet hizmetlerinin geleneksel kamu hizmetleri
sunum sisteminden daha iyi olacagina inanma derecesi olarak ifade edilmektetir. (Susantoa ve
Aljozab, 2015: 622-629).

Kullanim kolayligi algisi ise, bir kisinin belirli bir sistemi kullanmasinin zahmetsiz olacagina
inanma derecesi olarak ifade edilmektedir. E-devlet baglaminda ise, kolayca erisilebilen ve
kullanimi  kolay bir e-devlet portali ara yiizi e-devlet hizmetinin benimsenmesini
kolaylastirmaktadir. TKM’ye iliskin literatiirde yarar ve kullanim kolayligi algisi ile e-devlet
hizmetlerinin kullanim niyeti Gzerinde etkisine iliskin farkli sonuglara ulagiimistir.

Yapilan calismalarin bazilarinda, yarar ve kullanim kolayhgi algisinin e-devlet hizmetlerini
benimsemede bir etkiye sahip oldugu bulunmustur (Colesca ve Dobrica, 2008; Omar vd., 2013;
Dimitrova ve Chen, 2006). Buna karsin bazi calismalarda yarar algisinin e-devlet hizmetlerini
kullanma niyeti tGzerinde etkili olmadigi, kullanim kolayhg algisinin ise etkili oldugu belirlenmistir
(Jubran vd., 2016; Tahar vd., 2020; Mayasari vd., 2017). Benzer sekilde yarar algisinin e-devlet
hizmetlerini benimseme ve kullanma niyeti tzerinde etkili oldugu, kullanim kolayligi algisinin ise
etkili olmadigi sonucuna ulasilmistir (Sijabat, 2020; Azmi vd., 2012; Gupt vd., 2015).

Hizmet kalitesi misterilerin beklentileri ile teslim edilen bir hizmetin ne kadar iyi eslestiginin
Olgisil olarak tanimlanmaktadir (Hien, 2014: 16-19). E-devlet acisindan ise devlet hizmet kalitesi;
devlet web siteleri tarafindan saglanan gevrimici kamu hizmetlerinin kullanicinin ihtiyaglarini ne
derece karsiladigi, hiikiimet ile vatandaslar arasindaki iletisimi ne 6lglide kolaylastirdigi olarak
tanimlanmaktadir. Literatlirde yapilan ¢alismalarin bazilarinda hizmet kalitesinin, kullanicilarin
sistemi benimseme ve kullanma niyetlerini etkiledigi belirlenmistir (Li ve Huping, 2020; Al-Hawary
ve Al-Menhaly, 2016; Fan ve Yang, 2015).

Risk algisi kisilerin arzulanan sonucun pesinden giderken bir kayip yasama konusundaki 6znel
beklentisi olarak ifade edilmektedir. E-devlet acisindan risk algisi ise kisisel bilgilerin a¢iga ¢ikmasi,
mahremiyet ve para kaybi algisindan olusmaktadir. Birgok ¢alismada, risk algisinin vatandaslarin e-
devlet uygulamasini benimsemesi Uzerindeki etkisi arastiriimis, vatandaslarin e-devlet
uygulamasini benimsemesi ile risk algisi arasinda negatif yonlu bir iliski oldugu bulunmustur (Li ve
Huping, 2020; Al Khattab vd. 2015; Schaupp ve Carter, 2010). Buna karsin bazi ¢alismalarda ise e-
devlet kullanimi Uzerinde risk algisinin negatif etkisi olmadigi goérilmistir (Chittoo ve Dhotah,
2016; Zahid vd., 2022).

Thong ve Yap (1996: 603) memnuniyet dizeyini vatandaslarin bir e-devlet hizmetini
kullanmalarina yonelik duygulari olarak tanimlanmaktadir. Alkraiji ve Ameen ( 2021: 1244) ise,
vatandaslarin e-devlete iliskin deneyimlerini olumlu, olumsuz ve noétr ifade etmeleri olarak
tanimlamistir. Cohen (2006: 51) calismasinda; Amerikan vatandaslarinin e-devlet hizmetlerinden
memnuniyetsizliginin yalnizca teknoloji kaynakli degil bunun yani sira kullanicilarin ge¢mis
deneyimlerinde yasadiklari zorluklar ve e-devlet hizmetlerini basarili sekilde gerceklestirememe
gibi sebeplerden kaynaklandigini ortaya koymustur.
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Chan vd. (2021: 874 ) galismalarinda, e-devlet hizmetlerini benimseme ve kullanmaya devam
etmede, hizmet dogrulugu, self servis yetenegi, rahatlik, hizmete erisilebilirlikte kolaylk, gizliligin
korunmasi, kullanici destegi ve hizmet kalitesinin vatandas memnuniyeti Gzerinde etkili oldugunu
ortaya koymuslardir.

3. Veri Seti ve Yontem

Calismada, glimriik musavirlerinin e-devlet uygulamalarinda kullanim niyetini belirleyen
degiskenlerin belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda; arastirmanin ana evreni
Ticaret Bakanhgi’'nin 2020 yih kayitlarina gore Tirkiye’de Gumrik Musaviri 14.325 kisi olarak
belirlenmistir. Orneklem istanbul, Ankara, Bursa ve izmir ve Kocaeli Giumriik Misavirleri
Derneklerine lGye Gimriik Muisavirleri arasindan gonillilik esasina gore segilmistir. Anketi
cevaplayan katilimci sayisi 415 kisidir. istatistiksel olarak 8rneklem sayisi %95 anlamlilik ve %5 hata
payiile en az 377 kisiden olusmasi gerekmektedir (Serper vd., 2016:41). Calismanin 6rneklem sayisi
415 evreni temsil kabiliyetine sahiptir.

Yazarlar tarafindan literatlirden yararlanilarak TPS uygulamalarina yonelik ifadeleri iceren bir
anket olusturulmustur. Ankette demografik sorular, TPS uygulamalarina ait algi ve tutumlari iceren
besli Likert Olcekten olusan 40 adet kapali uglu ifade ve TPS hakkindaki katilimcilarin diisiincelerini
belirlemeye yonelik tek agik uglu soru yer almaktadir. Ankete katilan 415 katilimcinin %34’G
istanbul, %22,9’u Ankara, %21,7’si izmir, %9,6’sI Bursa ve %11,8’i Kocaelinde ikamet eden Giimriik
Musavirleri Derneklerine Gye GUmrik Misavirleridir. Katihmcilarin - %80,2’si erkekler, %19,8’i ise
kadinlar olusturmaktadir.

Dogrudan veri toplama yontemiyle derlenen veriler ¢oklu regresyon analizine tabi tutulmustur.
Coklu dogrusal regresyon modelinde TPS aciklanan ve MD, HK, RA, YA, KK aciklayici degiskenler
olmak lzere denkleminin parametrelerini tahmin etmek tizere:

TPS=Bo+B1MD+ B2HK+ B3RA+ BaYA+ BsKK +& (1)

seklinde model olusturulmustur. Modelde Bo=sabit terim, y=TPS kullanimi, MD= Memnuniyet
dizeyi, HK= Hizmet Kalitesi, RA= Risk Algisi, YA=Yarar Algisi ve KK=Kullanim Kolayligi degiskenlerini
gostermektedir.

4. Bulgular

Calismada ankette yer alan sorulara ilk olarak giivenirlilik analizi uygulanmistir. Olgek
givenilirligi, 6lgcekte yer alan sorularin birbiriyle olan tutarliligini gésteren bir tekniktir (Kayis, 2010:
403). Olgekteki tiim sorular igin glivenirlik analizi yapildiginda Cronbach o degeri 0,838 olarak
bulunmustur. Olgekten 2 ifade cikartilarak analiz tekrar edildiginde Cronbach o degeri 0,867
givenirlik seviyesinde oldugu gorilmistir. Bulunan bu degerin 0,80 < a< 1 araliginda yer almasi
Olgegin yuksek derecede glivenilir oldugunu gostermektedir (Kalayci, 2005: 405). Calismanin
kisitlari cercevesinde katilimcilarin dlgekteki TPS kullanimi, yarar algisi, kullanim kolayhgi, risk algisi,
hizmet kalitesi ve glimriik misavirleri memnuniyet dizeylerine iliskin maddelerin genel egilimleri
bu maddelerin ortalamalari hesaplanarak bulunmustur. Asagida Tablo 1'de degiskenlerin ortalama
degerleri verilmistir.

Tablo 1: Degiskenlerin Ortalamalari

Degiskenler Ortalamalar
TPS kullanimi 3,59
Yarar Algisi 3,18
Kullanim Kolayligi 3,55
Risk Algisi 2,56
Hizmet Kalitesi 3,37
GUmrik Musavirleri Memnuniyet Diizeyi 3,62
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Katihmcilarin TPS kullanimi konusunda 3,59, kullanim kolayhgi konusunda 3,55, hizmet kalitesi
konusunda 3,37, yarar algisi konusunda 3,18 ve risk algisi konusunda 2,56 ortalama degere sahip
oldugu gorilmektedir. Buna gore katimcilarin TPS’ye iliskin risk algisinin diisik oldugu sisteme
belli 6lglide glivendikleri sdylenebilir. Buna karsin katilimcilarin memnuniyet algisinin yiiksek
oldugu gorilmektedir. Calismada son olarak yukarda verilen degiskenlere Coklu Regresyon Analizi
uygulanmistir. Tablo 2’de bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu baginti problemi olup olmadigini
tespit etmek icin degiskenlere iliskin basit korelasyon sonuglari yer almaktadir.

Tablo 2: Bagimsiz Degiskenlere iliskin Basit Korelasyon Sonuglari

MD HK RA YA KK TPS K
MD Basit Korelasyon 1 .501%* -.48** .524%* .654%* .689%*
HK Basit Korelasyon .501%* 1 - 415%* .537%* 494%* .525%*
RA Basit Korelasyon -.482%* -.415%** 1 -.610** -.450** -423**
YA Basit Korelasyon .524** .537** -.610** 1 .510** A83**
KA Basit Korelasyon .654%* 494%* -.450%* .510%* 1 .684%*

TPS K Basit Kor. .689%** .525%* -423%* 483%* .684%* 1
AnlamiilkDizeyi .000 000 000 .000
(2-Yonla)

Not **Basit Korelasyon katsayisi anlamlidir. a= 0.05

Tablo 2’'de goriilecegi Gizere memnuniyet diizeyi, hizmet kalitesi, risk algisi, yarar algisi, kullanim
kolayligi degiskenleri arasinda 0,80 ve (izeri basit korelasyon olmadigi icin degiskenler arasinda
¢oklu baginti problemi olmadigi gérilmistiir. Tablo 3'te modele ait 6zet yer almaktadir.

Tablo 3: Goklu Dogrusal Model Ozeti

Basit Korelasyon Katsayilari ve Test istatistikleri

CokluR R? Diizeltilmis R2  Tahminin Standart Hatasi  Durbin Watson F Ag;zngl;lilk
0,76 0,88 0,58 0,55 2,01 116,93 0,00

Tablo 3'te goriilecegi tizere, TPS kullanimini agiklamada ¢oklu R %76 veR? %88 diizeltilmis R? ise
%58’ dir. TPS kullaniminin %88’ini memnuniyet dizeyi, hizmet kalitesi, risk algisi, yarar algisi ve
kullanim kolayligi degiskenleri tarafindan agiklanmaktadir. Modelde bagimsiz degiskenlerin sayisi
arttinldiginda R?(Coklu Belirlilik Katsayisi) artarken dizeltilmis R? yalnizca eklenen degisken
modelde etkili oldugunda artmaktadir. Modelde otokorelasyon problemi olup olmadigi Durbin
Watson testine bakilarak karar verilmistir. Durbin Watson testi degeri 2,01 bulunmustur. Bu
degerin 1,5-2,5 arasinda yer almasi modelde otokorelasyon problemi olmadigini géstermektedir.
Regresyon denkleminin genel anlamda yararh olup olmadigini belirlemek igin F testine bakilarak
karar verilmistir. Yapilan analiz sonucunda F istatistigi 116,93 ve p=0,00 bulunmustur. p=0,00<0,05
oldugundan kurulan modelin anlamli oldugu gorilmustir. TPS kullanimi ile memnuniyet dizeyi,
hizmet kalitesi, risk algisi, yarar algisi ve kullanim kolayhgi degiskenleri arasinda dogrusal bir iliski
s0z konusudur. Tablo 4’te ¢oklu regresyon katsayilar tablosu yer almaktadir.

Tablo 4: Coklu Regresyon Katsayilar Tablosu

. .. Standartlastirilmamis Standartlastiriimig .

Bagimsiz Degiskenler Katsayilar Beta Katsayilar Beta t Sig.
Sabit ,078 ,279 ,780

MD ,404 ,364 8,069 ,000

HK ,191 ,150 3,741 ,000

RA -,011 -,011 ,260 ,795

YA ,028 ,025 ,554 ,580

KK ,384 ,354 7,994 ,000

Modelde TPS kullanimini agiklamada bagimsiz degiskenlerin etkisini gorebilmek igin Tablo 4’e
bakildiginda, memnuniyet diizeyi, hizmet kalitesi ve kullanim kolayhgi degiskenleri (p=0,000<0,05)
istatistiksel olarak anlamliliga sahip olmasina karsin risk ve yarar algisi istatistiksel olarak anlamli

Uluslararast iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi



6 UIIID-1JEAS, 2025 (47):1-10 ISSN 1307-9832

bulunmamistir (p=0,795 >0,05, p=0,580>0,05). Ayrica modelde sabit terim 0,078 bulunmus, bu
katsayinin da istatistiksel olarak anlamli olmadigi goralmustir (0,780<0,05).

Memnuniyet diizeyi parametresine ait deger 0,404’tiir. Memnuniyet diizeyinde bir birimlik
degisiklik TPS kullanimini 0,404 birim arttirmaktadir. Hizmet kalitesi parametresine ait deger
0,191’dir. Hizmet kalitesindeki bir birimlik degisiklik, TPS kullanimini 0,191 birim arttirmaktadir.
Kullanim kolayligi parametresine ait deger 0,384’tlr. Kullanim kolayliginda bir birimlik degisiklik
TPS kullanimini 0,384 birim arttirmaktadir. Buna gére TPS kullanimini etkileyen memnuniyet
diizeyi, hizmet kalitesi ve kullanim kolayligi TPS kullanimi Gizerinde pozitif etkiye sahiptir. Modelde
goruldigu Gzere TPS kullaniminda, memnuniyet dizeyi, hizmet kalitesi ve kullanim kolaylig
degiskenleri etkili olmasina karsin risk ve yarar degiskenlerinin etkili olmadigi gérilmustar.

5. Sonug

GUmrik idarelerinde dis ticarette uygulanan dizenleyici hikiimler nedeniyle vergi 6demenin
yani sira, yerine getirilmesi gereken ¢ok cesitli islemler yer almaktadir. Gimrik uyum maliyetleri
olarak ifade edilen bu islemler en az édenen verginin kendisi kadar hatta daha fazla mikellef
tizerinde yiik olusturmaktadir. Tiirkiye’de BILGE sistemi gercevesinde giimriiklerde uygulanmaya
baslanan TPS glimriik uyum maliyetlerinin azaltilmasinda 6nemli bir role sahiptir.

Calismada gumrik vergi uygulamasinda TPS’nin rolliniin belirlenebilmesi amaciyla TKM’den
yarar ve kullanim kolayligi algisi, D&M in modelinden hizmet kalitesi, gliven teorisinden risk algisi
ve memnuniyet diizeyi algisi kullanilarak model olusturulmustur. Olusturulan model dogrultusunda
TPS kullanimi, yarar algisi, kullanim kolayhgi, risk algisi, hizmet kalitesi ve glimrik misavirleri
memnuniyet dizeylerine iliskin maddelerin ortalamalari hesaplanmistir. Yapilan hesaplama
sonucunda katilimcilarin TPS kullanimi 3,59, kullanim kolayhgi 3,55, hizmet kalitesi 3,37, yarar algisi
3,18, risk algisi 2,56 ve glimriik misavirleri memnuniyet diizeyi 3,62 ortalama degere sahip oldugu
belirlenmistir. Bu sonuglara goére katilimcilarin TPS’ye iliskin risk algisinin dusik oldugu
saptanmistir. Buna karsin katilimcilarin TPS’ye iliskin memnuniyet algilarinin oldukga yiiksek oldugu
belirlenmistir. Ayrica ¢calismada TPS kullanimini etkileyen yarar algisi, kullanim kolaylig, risk algisi,
hizmet kalitesi ve memnuniyet diizeyi degiskenleri coklu regresyon modeli ile incelenmistir. Yapilan
analiz sonucunda R? %88 bulunmustur. Buna gére TPS kullaniminin %88’ini memnuniyet diizeyi,
hizmet kalitesi, risk algisi, yarar algisi ve kullanim kolayligi degiskenleri tarafindan agiklanmaktadir.
Ayrica kurulan ¢oklu regresyon modelinde memnuniyet, hizmet kalitesi ve kullanim kolayhgi
degiskenleri TPS kullaniminda etkili olmasina karsin, risk ve yarar algisi degiskenlerinin etkili
olmadigl gorulmustir. TPS kullanimini etkileyen, memnuniyet dizeyi, hizmet kalitesi, kullanim
kolayhgi ve yarar algisi degiskenleri TPS Gzerinde pozitif ydnde, buna karsin risk algisi degiskeninin
ise negatif yonde etkiye sahip oldugu gorilmistir. Modeli agiklamada en etkili degiskenin
memnuniyet dizeyi oldugu, buna karsin en diisik etkiye sahip degiskenin ise hizmet kalitesi oldugu
belirlenmistir. Analiz sonuglar Li ve Huping, 2020, Al Khattab vd. 2015 ve Schaupp ve Carter,
2010’un ¢alismalariyla uyumludur.

Calisma Gumriik Musavir Firmalarinin TPS’yi nasil algiladiklari ve degerlendirdikleri konusunda
genel bir anlayis gelistiriimesine katkida bulunmustur. Oneri olarak sistemin giivenirligine yénelik
alginin arttirilabilmesi igin, TPS’nin uygulanmasindan sorumlu Ticaret Bakanhgi tarafindan gerekli
onlemlerin alinmasi gerekmektedir. Ayrica hizmet kalitesine iliskin alginin dusik ¢ikmasinda
Glmriik Musavir Firmalarin teknolojik agidan kendilerini yenileyememeleri ve yanlis donanim
secmeleri de etkili olmaktadir. Bu nedenle, Giimriik idaresi tarafindan Giimriik Misavirlerinin
teknoloji kullanimina iliskin bilgi diizeyinin arttirmasina yonelik gerekli ¢alismalarin yapilmasi ve
teknik destegin saglanmasi gerekmektedir.

Calisma gelecekte gimrik mdisavirlerinin yani sira gimriklerle iliskili diger paydaslarada
uygulanarak gelistirilebilir. Ayrica ¢calisma sadece Turkiye’deki TPS uygulamasiyla sinirli olup Avrupa
Birligine Uye ulkelerideki TPS uygulamasiyla karsilastirma yapilmasi uygun politikalarin belirlemesi
acisindan faydali olacaktir.
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THE ROLE OF THE SINGLE WINDOW SYSTEM IN
CUSTOMS TAX IMPLEMENTATION: AN ANALYSIS

Extended Abstract

Aim: Information processing technologies are widely used to simplify customs clearance processes.
Customs modernization studies in Turkey are carried out under the "BILGE" system. The BILGE
system is integrated with the Single Window System, which allows the presentation of information
and documents related to trade and transportation. In the study, it is aimed to determine the
purpose of using e-government applications of customs consultants. According to the 2020 records
of the Ministry of Commerce, the main universe developed for this purpose, the customs
consultancy in Turkey was determined as 14,325 people. Sample The products of the customer
customs consultants for the Istanbul, Ankara, Bursa and izmir and Kocaeli Customs Brokers
Associations were selected on a voluntary basis. The representative proportions of the population
were determined as 415 people at the 95% publication level. This study was conducted in order to
determine the variables that determine the intention to use TPS in Turkey in the context of e-
government, with a multiple regression model.

Method(s): In the study, first of all, reliability analysis was applied to the questions in the
questionnaire. Scale reliability is a technique that shows the consistency of the questions in the
scale with each other. When reliability analysis was performed for all questions in the scale, the
Cronbach a value was found to be 0.838. When the analysis was repeated by removing 2 items
from the scale, it was seen that the Cronbach a value increased to 0.867. This value shows that the
scale is “very reliable”. Multiple regression analysis was applied to the factors determining the
intention to use for TPS. Correlation analysis was performed to determine whether there was a
multicollinearity problem among the independent variables. As a result of the correlation analysis,
it was seen that there was no multicollinearity problem between the variables as there was no
correlation of 0.80 or above between the variables of service quality, risk perception, benefit
perception and ease of use.

Findings: As a result of regression analysis, the multiple R in explaining the use of TPS is 76%, the
R? is 88% and the adjusted R? is 58%. 88% of TPS usage is explained by satisfaction level, service
quality, risk perception, benefit perception and ease of use factors. The F test was used to
determine whether the regression equation was useful in general. As a result of the analysis, F
statistics was found to be 116.93 and p = 0.00. Since p=0.00<0.05, the established model was found
to be significant. There is a linear relationship between the use of TPS and the variables of
satisfaction level, service quality, risk perception, benefit perception and ease of use. As a result of
the analysis, it was seen that the variables of satisfaction, service quality and ease of use were
effective in the use of TPS, whereas the variables of risk and benefit perception were not effective.
In addition, it was determined that the satisfaction level, service quality, ease of use and benefit
perception variables that affect the use of TPS have a positive effect on TPS, while the risk
perception variable has a negative effect.

Conclusion: The fact that TPS is a mandatory application compared to other E-government
applications caused the participants to be undecided in terms of other variables, although they
were generally satisfied with the use of TPS. It can be said that necessary measures should be taken
by the Ministry of Commerce responsible for the implementation of TPS, especially in order to
increase the perception (risk perception) of the reliability of the system. However, in the study, it
was seen that the problem was caused by the Customs Broker companies not being able to renew
themselves in terms of technology and choosing the wrong equipment. For this reason, it is
necessary to carry out the necessary studies and provide technical support to increase the
knowledge level of the Customs Brokers on the use of technology by the Customs Administration.
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Since the satisfaction of using TPS is expected to increase compliance in terms of customs duties
in Turkey, it will be useful to consider this issue in detail in future studies.

EK-1
Sayin ilgili,

Bu ankette istenilen bilgiler, bilimsel amaglarla kullanilacak olup, higbir sekilde baska amagla kullaniimayacak ve
baskalari ile paylagiimayacaktir. Bu amagla asagida yer alan ifadeleri tercihinize en uygun bicimde cevaplamaniz
galismadan glivenilir sonuglar elde edilmesine katki saglayacaktir. Anket formunu doldurarak géstermis oldugunuz ilgi ve
katkidan dolayi tesekkiir ederiz.

Prof. Dr. Ufuk SELEN

. GUMRUK MUSAVIRLERININ TEK PENCERE SISTEMINi (TPS) KABUL DUZEYi BELIRLEME OLCEGI - gl E € g c g
@ S 3 3 - [T
: E85|28/2|E2
E YARAR ALGISI (YA) g R g g g
= 22 Sl8|F&
x x
1 Tek Pencere Sistemini (TPS) kullanmak islemlerimi daha hizli yapmami saglar. 5 4 3 2 1
2 TPS'yi kullanmak islem maliyetlerini azaltir. 5 4 3 2 1
3 TPS’yi kullanmak is performansimi arttirir. 5 4 3 2 1
4 TPS’yi kullanmak islemlerde daha az hata yapmami saglar. 5 4 3 2 1
5 TPS'yi genel olarak faydali buluyorum. 5 4 3 2 1
6 TPS'yi kullanmak bilgiye daha hizli erismemi saglar. 5 4 3 2 1
7 TPS’yi kullanmak iglerimi kolaylastirir. 5 4 3 2 1
RiSK ALGISI (RA)
8 TPS'yi kullanmak ticari sirlarimin bilgisayar korsanlarinin eline gegmesine neden olabilir. 5 4 3 2 1
9 TPS’de diizeltemeyecegim hata yapmak beni endiselendiriyor. 5 4 3 2 1
10 TPS’de hata diizeltmesinin ¢ok zaman alma olasiligi beni endiselendiriyor. 5 4 3 2 1
11 TPS'yi kullanmak genel olarak risklidir. 5 4 3 2 1
12 TPS’de sisteminin donmasi/kilitlenmesi gibi sik sik teknik sorunlar yasanmasindan korkuyorum 5 4 3 2 1
HiZMET KALITESI (HK)
13 Tek pencere sitemi giinceldir. 5 4 3 2 1
14 TPS’ye iligkin bilgiler dogrudur. 5 4 3 2 1
15 TPS kesinti olmadan diizgiin galisir. 5 4 3 2 1
16 TPS gerekli tim islemleri gevrimici olarak tamamlamami saglar. 5 4 3 2 1
17 TPS gerekli butiin hizmetleri saglar. 5 4 3 2 1
18 TPS’yi kullanmak kolaydir. 5 4 3 2 1
19 TPS'yi 6grenmek kolaydir. 5 4 3 2 1
20 TPS’nin sagladigi hizmetler bekledigimden daha iyi. 5 4 3 2 1
21 TPS beklentilerimin gogunu karsiladi. 5 4 3 2 1
22 TPS basit ve anlagilirdir. 5 4 3 2 1
DAVRANISSAL TUTUM (DT) 5 4 3 2 1
23 TPS'yi kullanirken kendimi huzurlu hissediyorum. 5 4 3 2 1
24 Zorunlu olmasa da TPS’yi kullanmayi tercih ederim. 5 4 3 2 1
25 TPS'yi kullanirken sikilmiyorum. 5 4 3 2 1
26 TPS'ye bilgi vermekten gekinmem. 5 4 3 2 1
TPS KULLANIMI
27 is paydaslarima gelecekte TPS’yi kullanmalarini énermeyi diisiiniiyorum. 5 4 3 2 1
28 Gelecekte de diizenli olarak TPS’yi kullanmayi planhyorum. 5 4 3 2 1
29 Tek pencere sistemine gegilmesi iyi olmustur. 5 4 3 2 1
30 Zorunlu olsun olmasin TPS’yi kullanmayi tercih ederim. 5 4 3 2 1
31 Alternetif bir yontem kullanmaktansa TPS’yi kullanmaya devam edecegim 5 4 3 2 1
GUM. MUS. MEMNUNIYETi (GMM)*
32 TPS’nin teknik kalitesinden (indirme kapasitesi ve hizi) memnunum. 5 4 3 2 1
33 TPS araciligi ile yapilan bilgilendirmelerden memnunum. 5 4 3 2 1
34 TPS tarafindan sunulan hizmetin kalitesinden memnunum 5 4 3 2 1
35 TPS’nin hizmetinin ihtiyaglarimi karsilama diizeyinden memnunum. 5 4 3 2 1
36 TPS’nin sundugu hizmetlerden genel olarak memnunum. 5 4 3 2 1
VERGI UYUMU
37 Vergi 6demek vatandaglk gorevidir. 5 4 3 2 1
38 Vergi denetimi ve cezasi olmasa da vergimi diizenli 6derim. 5 4 3 2 1
39 Vergimi goniilli olarak 6derim. 5 4 3 2 1
40 Bir kez bile eksik beyan etmeyi diisinmeden vergimi tam 6derim. 5 4 3 2 1
TPS’de gordiigiiniiz aksakliklar ve ¢oziimiine yonelik 6nerileriniz nelerdir?
* GMM ve HK faktoriine gegen ifadeler Factors Influencing Citizen Adoption of E-Government in Developing Countries: The Case
of Jordan’dan alinmistir.
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KALKINMA VE YATIRIM BANKALARININ FiINANSAL PERFORMANSLARININ
CRITIC — MAIRCA YONTEMLERIYLE iNCELENMESi

Murat KATI

Oz

Bu c¢alismada, Turkiye’de bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal
performanslarinin incelenmesi amaglanmistir. Calisma kapsaminda 2017-2023 dénemine iliskin 13 kalkinma
ve yatirim bankasinin finansal performansini degerlendirmek amaciyla 13 finansal kriter belirlenmistir. Analiz
surecinde, belirlenen finansal kriterlerin dnem agirliklari Cok Kriterli Karar Verme Yontemlerinden CRITIC
yontemi araciligiyla hesaplanmis ve ardindan MAIRCA yontemi ile analiz edilmistir. Bu kapsamda Covid-19
salgininin finansal performans tzerindeki etkilerinin de degerlendirilmesi amaciyla salgin donemini kapsayan
veriler analizde dikkate alinmistir. CRITIC yontemi sonucunda bankalarin performanslari Gzerinde en yiksek
agirhiga sahip kriterin tim yillarda “Toplam Krediler / Toplam Varliklar” oldugu, en dusiik agirliga sahip
kriterlerin ise “Faiz DisiI Gelirler (Net) / Diger Faaliyet Giderleri” ve “Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yakumlultkler”
oldugu tespit edilmistir. MAIRCA yontemi sonuglarina gore ise bankalarin finansal performans seviyelerinin
yillar itibariyla farkhlk gosterdigi ortaya konmus ve Covid-19 salgininin bankalarin performanslarinda énemli
bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Salginin etkileri, bankalarin kriz donemlerindeki dayaniklilik ve stratejik
esnekliklerinin finansal performansa olan yansimalari lizerinden detayli bir sekilde analiz edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Performans, Kalkinma ve Yatirim Bankalari, CKKV, CRITIC, MAIRCA
JEL Siniflandirmasi: G24, M21, M41

EXAMINITAION OF FINANCIAL PERFORMANCE OF DEVELOPMENT AND
INVESTMENT BANKS USING CRITIC — MAIRCA METHODS

Abstract

This study aims to examine the financial performance of development and investment banks operating in the
Turkish banking sector. Within the scope of the study, 13 financial criteria were identified to evaluate the
financial performance of 13 development and investment banks for the period 2017-2023. To ensure a
comprehensive analysis, the importance weights of the selected financial criteria were calculated using the
CRITIC method one of the Multi-Criteria Decision-Making (MCDM) techniques, and the banks' performance
was subsequently analyzed using the MAIRCA method. Furthermore, the impact of the COVID-19 pandemic
on financial performance was assessed by incorporating data from the pandemic period into the analysis.
According to the CRITIC method results, the criterion with the highest weight affecting banks' performance in
all years was identified as “Total Loans / Total Assets,” while the criteria with the lowest weights were found
to be “Net Non-Interest Income / Other Operating Expenses” and “Liquid Assets / Short-Term Liabilities.”
According to the results of the MAIRCA method, it was revealed that the financial performance levels of banks
differed over the years and it was determined that the Covid-19 outbreak had a significant impact on the
performance of banks. The effects of the pandemic are analysed in detail through the reflections of banks'
resilience and strategic flexibility in crisis periods on financial performance.

Keywords: Financial Performance, Development and Investment Banks, MCDM, CRITIC, MAIRCA
JEL Classification: G24, M21, M41
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1. Giris

Tasarruf sahiplerinden elde edilen fonun, ihtiya¢ veya ilgi duyan kisi ya da kurumlara
transferinde aktif rol oynayarak aracilik gorevi goren bankalar, finansal sistemin en 6nemli
unsurlarindan birisidir. Kalkinma ve yatirnm bankalari ise, gelismekte olan Ulkelerin ekonomik
buyumesi ve kalkinmasina yonelik olarak blylk o6lgekli yatirrm projelerine yonelik finansman
destegi saglanmasi ve ekonomik bliyiime ve kalkinma sirecinde surekliligin saglanmasini
amaglamaktadir. Kalkinma ve yatirim bankalari hukuki yapi itibariyle benzerlik géstermesine
ragmen, amaglari ve faaliyet alanlari itibariyle birbirlerinden ayrismaktadirlar.

Kalkinma bankalari, kurulus felsefesi olarak kar odakl olmayip, kalkinmaya yonelik olarak
stratejik sektorlerde faaliyet gosteren isletmelere orta ve uzun vadeli kredilerin temin edilmesini
saglamaktadir. Bu tiir bankalarin finans kaynagl sadece 6zsermayeleri olmayip, bankalarin
kullanimina yonelik fonlari da kullanmaktadirlar. Fon talep eden isletmelere yonelik orta ve uzun
vadeli finansman saglanmasi araciliglyla stratejik sektérlerin gelismesi, kirsal alanlarin kalkinmasi,
sosyal esitsizligin ve yoksullugun azaltilmasi gibi sosyo-ekonomik amaglar dogrultusunda finansal
olarak hikiimetlere katki sunmaktadir (Murinde ve Kariisa-Kasa, 1997: 82; Throne ve Du Toit, 2009:
687).

Yatirim bankalari ise, kurulus felsefesi olarak kar odakl olup, 6zel sektor 6nciliigiinde kurulan,
sermaye piyasasl gelismis veya gelismekte olan ilkelerde daha fazla etkin olan, kalkinma ve
mevduat bankalarinin faaliyet alanina girmeyen finansal konularda faaliyet gostermektedir. Bu tir
bankalar isletmelere yonelik dogrudan kredi temin etmeyip, genellikle hisse senedi, tahvil veya
finansman bonosu gibi cesitli finansal varliklarin alim satimina yonelik aracilik ve danismanlik
yapmaktadirlar (Isik, 2020: 62; Senel ve Sekeroglu, 2019: 566).

Ticari islemlerin artmasi ve karmasiklagsmasi, pazar biyukliklerindeki gelismeler ve rekabetin
hiz kazanmasiyla birlikte, bankacilik sektorii pek gok farkli risk unsuru ile karsi karsiya kalmaktadir.
Bu risk unsurlarinin dnlenmesi ve bertaraf edilmesi amaciyla, bankalarin 6zellikle risk yonetimi,
denetim ve i¢ kontrol sistemlerini gliglendirmeye yonelik gerekli dnlemleri almasi kritik bir 6nem
tasimaktadir. S6z konusu risklerin minimize edilmesi ve finansal strdurilebilirligin saglanabilmesi
icin, bankalarin finansal performanslarinin etkin bir sekilde incelenmesi ve degerlendirilmesi
gerekmektedir. Finansal performansin dizenli olarak takip edilmesi, bankalara hem kendi
performanslarini bireysel dizeyde izleme olanagl sunmakta hem de sektorel bazda yasanan
degisim ve gelismeleri degerlendirme firsati saglayarak diger bankalara kiyasla rekabet avantaji
elde etmelerine olanak tanimaktadir. Ayrica, son yillarda kiiresel 6lgekte yasanan Covid-19 salgini
gibi krizler ya da gelecekte ortaya ¢ikabilecek ekonomik krizler, salgin hastaliklar ve benzeri
olaganiisti durumlara karsi bankalarin hazirlikli olmasi bliyllk 6nem arz etmektedir. Bu tir
olumsuzluklar karsisinda bankalarin hizli aksiyon alabilmesi ve minimum diizeyde etkilenmesi
adina, finansal performansin belirli araliklarla 6lgilmesi, degerlendirilmesi ve diizenli takibi kritik
bir gereklilik haline gelmistir.

Bankacilik sektérinin Tirkiye’deki gorinimi incelendiginde toplam 83 adet banka, 10.948
adet sube ve 210.445 calisan personele sahip oldugu goriilmektedir. Bankalarin tiirleri itibariyle
dagihmi incelendiginde sektorde aktif olarak faaliyet gosteren 54 adet mevduat, 20 adet kalkinma
ve yatinnm, 9 adet ise katilim bankasi bulunmaktadir. Sektoérin toplam aktif blylkligi 26.242.586
Milyon TL, toplam kredi hacmi 13.147.146 Milyon TL ve toplam 6zkaynak bliyuklugi 2.321.283
Milyon TL olarak gerceklesmistir. Sektorel biliytklik itibariyle Turkiye'nin basat sektérlerinden biri
olan bankacilik sektori finansal yapi icerisinde 6nemli bir yere sahiptir. Tablo 1’de goérilecegi lizere
tdrleri itibariyle bankacilik sektori incelendiginde mevduat bankalari; banka, sube ve galisan sayisi
ile aktif buyuklugi, kredi hacmi ve 6zkaynak varligi agisindan ilk sirada gelmektedir. Sektorde
faaliyet gosteren banka sayisi ve 6zkaynak varhgi itibariyle mevduat bankalarini takip eden
kalkinma ve yatirnm bankalari, sube ve c¢alisan sayisi bakimindan katilim bankalarinin gerisinde
olmasina ragmen, sahip oldugu aktif buyukligu, kredi hacmi, sektorel payi, gelisen ve blyliyen
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yapisi itibariyle calisma kapsamina alinmistir. Sektorde faaliyet gosteren bankalara iliskin temel
istatistiki gostergeler Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: Bankacilik Sektériine iliskin Temel istatistiki Gostergeler

_ Calisan *Toplam *Toplam *Toplam
Banka Tiirii Banka Sayisi  Sube Sayisi i ) "
Sayisi Aktifler Krediler Ozkaynaklar
Mevduat Bankalari 54 9.402 183.735 22.509.926 11.249.656 1.963.761
Kalkinma ve
20 77 6.302 1.535.023 917.652 200.909
Yatirim Bankalari
Katilim Bankalari 9 1.469 20.408 2.197.637 979.838 156.613
TOPLAM 83 10.948 210.445 26.242.586 13.147.146 2.321.283

Not: *Verilen degerler milyon TL olarak ifade edilmistir.
Kaynak: (TBB, 2024).

Cumhuriyet dénemi itibariyle Turkiye’deki kalkinma ve yatirim bankalari incelendiginde 1933
yilinda kurulan iller Bankas’’nin en eski banka oldugu gériilmektedir. 1950 yilinda kurulan Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi kurulus bakimindan ikinci banka, 1975 yilinda kurulan Tirkiye Kalkinma ve
Yatirim Bankasi ise Uglinci banka konumundadir. Akabinde diger kalkinma ve yatirrm bankalari
kurulmus olup, 6zellikle 1990 yili ve sonrasinda bankalarin arttigi gézlemlenmektedir. Sube
bakimindan kalkinma ve yatirim bankalari incelendiginde ise en fazla subeye sahip olan bankanin
23 sube ile Tirk Eximbank oldugu, Tirk Eximbank’i ise 19 sube ile iller Bankasi, 15 sube ile Aktif
Yatirim Bankasi takip etmektedir. Calisan sayisi bakimindan en fazla ¢alisana sahip olan bankanin
2.814 personel ile iller Bankasi, en diisiik calisana sahip olan bankanin ise 17 personel ile Diler
Yatirim Bankasi oldugu tespit edilmistir. Aktif biyukligi, kredi hacmi ve 6zkaynak varligi agisindan
da Turk Eximbank’in ilk sirada yer aldigi goriilmektedir. Kalkinma ve yatirim bankalarina iliskin bazi
temel istatistiki gostergeler ise Tablo 2’'de verilmistir.

Tablo 2: Kalkinma ve Yatirim Bankalarina iliskin Bazi Temel istatistiki Gostergeler (Milyon TL)

Kurulug  Sube Calisan  Toplam Toplam Toplam
Banka Adi . . ..
Yili Sayisi Sayisi Aktifler Krediler Ozkaynaklar
iller Bankasi A.S. 1933 19 2.814 137.195 67.931 54.901
Tirk Eximbank 1987 23 786 702.089 585.206 64.493
Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bank. A.S. 1975 1 337 141.600 87.085 11.910
Aktif Yatirim Bankasi A.S. 1998 15 686 33.698 14.374 5.621
Bank Pozitif Kredi ve Kalk. Bank. A.S. 1998 1 59 1.502 457 389
Diler Yatirim Bankasi A.S. 1998 1 17 332 166 229
GSD Yatirim Bankasi A.S. 1998 3 41 1.981 1.045 876
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1995 1 409 161.505 2.285 8.929
Nurol Yatirim Bankasi A.S. 1998 1 114 33.698 14.374 5.621
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 1950 2 454 198.693 143.888 23.243
Bank of America Yatirim Bank A.S. 1992 1 37 3.418 0 2.528
Pasha Yatirim Bankasi A.S. 1987 1 57 10.250 4.864 1.429
Standard Chartered YB Tirk A.S. 1990 1 29 552 0 436

Kaynak: (TBB, 2024).

Bu calismada Tirkiye’de bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 13 kalkinma ve yatirim
bankasinin 2017-2023 vyillarina iliskin finansal performanslarinin analiz edilmesi amaglanmistir.
Calismanin ilk asamasinda belirlenen kriterlerin performans lizerindeki agirliklari CRITIC yontemi
ile hesaplanarak MAIRCA yontemi ile finansal performans analizine tabi tutulmustur. Calismada yil
araligi Covid-19’un kalkinma ve yatirim bankalari tGzerindeki etkisini 6lgmek ve Covid-19 6ncesi ve
sonrasl donem acisindan bankalarin finansal performansini karsilastirmak amaci dogrultusunda
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belirlenmistir. Kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal performansinin incelenmesinde CRITIC ve
MAIRCA yontemlerinin birlikte kullanildigi ¢alismalarin literatiirde sinirli sayida bulunmasi, bu
¢alismanin temel gerekgesini olusturmaktadir. Galismanin literatiire sunacagi katkilar asagida
verilmistir.

e Kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal performanslarinin incelenmesi,

e Performans kriterlerinin dnem agirliklarinin objektif olarak belirlenmesi,

e Covid-19 0Oncesi ve sonrasi doneme iliskin kalkinma ve yatirrm bankalarinin finansal
performanslarinin karsilastirilmasi,

e Finansal performansin tespitinde CRITIC tabanli MAIRCA yontemlerinin kullaniimasi,

e Bankacilk sektoérune iligkin géris ve 6nerilerde bulunmaktir.

Bu ¢alisma, yukarida belirlenen amaglar dogrultusunda bes bélimden olusmaktadir. Giris
b&limi olan ilk bélimde, bankacilik sektériine iliskin temel bilgiler sunulmaktadir. ikinci bélim,
¢ok kriterli karar verme yontemleri ile yapilan c¢alismalari iceren literatir incelemesini
kapsamaktadir. Ugiincii béliimde, calismanin metodolojisi; calismanin amaci, ydntemi ve veri seti
detayli sekilde agiklanmaktadir. Dérdiincii bélim, CRITIC ve MAIRCA yontemlerinin uygulanmasina
yonelik analiz sonuglarina ayrilmistir. Son bolim ise calisma kapsaminda elde edilen verilerin
degerlendirilmesi ile gelecekte yapilacak arastirmalara yonelik goris ve onerileri iceren sonug
boéliminden olusmaktadir.

2. Literatiir

Literatlirde bankacilik sektoériinde finansal performansin tespitine yonelik ¢ok kriterli karar
verme yontemlerinin kullanildigl bir¢ok calisma bulunmaktadir. Bu calismalarin genel olarak
mevduat bankalari, ticari bankalar ve katilm bankalari oldugu gorilmekle birlikte, kalkinma ve
yatirim bankalarina iliskin calismalarin oldukca sinirli oldugu, calismada kullanilan CRITIC ve
MAIRCA yontemlerinin yatirim ve kalkinma bankalarina uygulandigi bir calismaya rastlanmamustir.
Kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal performanslarini konu alan galismalardan bazilari asagida
verilmistir.

Bankacilik sektoriinde finansal performansin degerlendirilmesi Gzerine yapilan ¢alismalar, farkh
yontem ve yaklasimlarla gesitlenmistir. Cetinbakis ve Bektas (2023), Tiirkiye’de kamu sermayeli
kalkinma ve yatirrm bankalarinin etkinlik performansini analiz etmis ve yalnizca Diler Yatirim
Bankasi’'nin tim yillarda etkin oldugunu tespit etmislerdir. Benzer sekilde, Erdogan (2023) de
kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal performansini SV-TOPSIS yontemiyle incelemis ve
performans siralamalarinin yillar itibariyle degiskenlik gésterdigini, ancak en iyi performansin iller
Bankasi ile Diler Yatirim Bankasi’na ait oldugunu belirlemistir. Oksiizkaya ve Atan (2023) ise CRITIC
ve MABAC yontemlerini kullanarak Turkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi’nin en yiksek finansal
performansa sahip oldugunu, iller Bankas’nin ise en disiik performansi sergiledigini ortaya
koymustur.

Bu calismalarin yani sira, farkli sermaye yapilarinda faaliyet gosteren kalkinma ve yatirim
bankalarinin performansini inceleyen Karadag Ak, Hazar ve Babuscu (2022), Entropi tabanli ARAS
yontemini kullanarak Diler Yatirrm Bankasi ile Merrill Lynch Yatinm Bankas’’'nin en yiksek
performansi gosterdigini tespit etmislerdir. Kalkinma bankalarinin ticari bankalarla karsilastirildigi
calismalarda ise, Mustafayeva (2020) kalkinma ve yatirrm bankalarinin performansinin ticari
bankalara gore daha yiiksek oldugunu belirlemistir. Bununla birlikte, finansal performansi etkileyen
risk unsurlarini analiz eden Oudat ve Ali (2021), yatirim bankalari i¢gin likidite riskinin performans
Gizerinde anlaml bir etkisi oldugunu tespit etmislerdir.

Kalkinma bankalarinin farkli tlkelerdeki performanslarinin incelendigi calismalarda, Barboza ve
Vasconcelos (2018) Brezilya Kalkinma Bankasi’nin yatirimlar Gzerindeki etkisini pozitif olarak
degerlendirirken, llahia, Jamila ve Kazmib (2014) ve Raza, Farhan ve Akram (2011) Pakistan’daki
yatirim bankalarinin finansal oranlara dayali performans farkhhklarini incelemislerdir. Ayrica,
Covid-19’un etkilerini ele alan galismalar arasinda, Marjanovi¢ ve Popovi¢ (2020), Vietnam’daki
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ticari bankalarin likidite, buyime ve varlik kalitesinin pandemiden 6nemli 6lclide etkilendigini
ortaya koymustur.

Farkli sektorlerde ¢ok kriterli karar verme yontemlerinin kullanimina dair literatiirde de benzer
yaklagimlar gériilmektedir. Ornegin, Erdogan ve Aydin (2024) sigorta sektériinde, Makki ve
Algahtani (2023) enerji sektoriinde, Soy Temir (2023) turizm sektoriinde ve Topal (2021) elektrik
tretim sektoérinde finansal performansi analiz etmek igin CRITIC, MARCQOS, AHP gibi yontemleri
kullanmislardir. Benzer sekilde, Karaoglan ve Sahin (2018) kimya ve petrol sektériinde, Omiirbek
ve Kinay (2013) havayolu sektériinde ve Uygurtirk ve Korkmaz (2012) ana metal sanayiinde ¢ok
kriterli karar verme yontemleriyle finansal performans degerlendirmesi yapmislardir.

Bu calismalarin ortak noktasi, finansal performans degerlendirmelerinde ¢ok kriterli karar
verme yodntemlerinin esnek ve uygulanabilir bir ¢cerceve sunmasidir. Literatlrdeki bu gesitlilik,
mevcut ¢alismanin hem yontem hem de analiz agisindan 6nemini ve katkisini desteklemektedir.

3. Galismanin Metodolojisi
3.1. Calismanin Amaci

Calismanin amaci, Turkiye’de bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren kalkinma ve yatirim
bankalarinin finansal performanslarini incelemektir. Bu amag dogrultusunda, bankalarin finansal
performanslarini analiz etmek igin 2017-2023 yillari calisma kapsami olarak belirlenmistir. Ayrica,
¢alismada COVID-19 6ncesi ve sonrasi donemler igin finansal performans karsilastirmasi yapilarak
salginin bankalarin performansi Gzerindeki etkileri de degerlendirilmistir.

3.2. Caligmanin Yontemi

Calisma kapsami dogrultusunda kalkinma ve yatirnm bankalarinin 2017-2023 vyillarina iliskin
finansal performanslari olusturulan finansal kriterler dogrultusunda incelenmistir. Belirlenen
finansal kriterlere iliskin agirliklar CRITIC yontemi ile hesaplanarak, MAIRCA yontemi araciligiyla
finansal performans analizine tabi tutulmustur.

3.3. Caligmanin Veri Seti

Galismada kalkinma ve yatirim bankalarina iligkin finansal veriler, Trkiye Bankalar Birligi (TBB)
resmi internet sitesindeki resmi istatistiklerden temin edilmistir. Calisma kapsaminda yer alan
kalkinma ve yatirim bankalari Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 2: Calismada Yer Alan Kalkinma ve Yatirim Bankalari*

Banka Adi Kisaltmalar
iller Bankasi A.S. KY1
Tirk Eximbank KY2
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. KY3
Aktif Yatirim Bankasi A.S. KY4
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. KY5
Diler Yatirim Bankasi A.S. KY6
GSD Yatirim Bankasi A.S. KY7
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. KY8
Nurol Yatirim Bankasi A.S. KY9
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. KY10
Bank of America Yatirim Bank A.S. KY11

Not: *Calisma kapsaminin 2017-2023 yillarini igermesi sebebiyle 2020 yili ve sonrasinda kurulan Golden Global Yatirim
Bankasi (2020), D Yatirim Bankasi (2021), Destek Yatirim Bankasi (2022), Hedef, Misyon, Q ve Tera Yatirim Bankalari (2023)
¢alismaya dahil edilmemistir.

Calismada kullanilan finansal kriterlerin belirlenmesinde Erben Yavuz, Hazar ve Babuscu (2023)
ile Erdogan (2023) c¢alismalarindan yararlaniimis olup, g¢alisma kapsaminda belirlenen kriterler
Tablo 4’te sunulmustur.

Uluslararast iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi



16 UITID-1JEAS, 2024 (47):11-28 ISSN 1307-9832

Tablo 4: Calismada Kullanilan Kriterler

Finansal Kriterler Kisaltma Amag

Sermaye Yeterliligi Orani K1 Fayda

Ozkaynaklar / Toplam Varliklar K2 Fayda

Duran Varliklar / Toplam Varliklar K3 Fayda
Toplam Krediler / Toplam Varliklar K4 Maliyet

Finansal Varliklar (Net) / Toplam Varliklar K5 Fayda

Likit Aktifler / Toplam Aktifler K6 Fayda

Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yaktumlalikler K7 Fayda

Ortalama Aktif Karlilhig K8 Fayda

Ortalama Ozkaynak Karliligi K9 Fayda

Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri K10 Fayda

Faiz Digi Gelirler (Net) / Diger Faaliyet Giderleri K11 Fayda
Toplam Krediler ve Alacaklar K12 Maliyet

Toplam Varliklar K13 Fayda

3.4. CRITIC Yontemi

CRITIC yontemi, Diakoulaki, Mavrotas ve Papayannakis (1995) tarafindan literatiire
kazandirilmistir. Cok kriterli karar verme problemlerinde yer alan degerlendirme kriterlerinin agirhk
katsayilarinin objektif bir sekilde belirlenmesine olanak saglayan ve ¢alismalarda (Marjanovi¢ ve
Popovi¢, 2020; Erdogan, 2023; Oksiizkaya ve Atan, 2023) oldukca kullanilan bir yéntemdir.
Yontemin uygulama adimlari asagidaki gibidir (Diakoulaki vd., 1995:764; Gao vd., 2017:7; Yildirim,
2024:288).

Adim 1: Denklem (1) dogrultusunda karar problemine iliskin (X) baslangic karar matrisi
olusturulur.

X11 X120 Xqn
X1 Xp2 v Xon | . .

X= [Xij]m*n =1 : c [i= 1,2,..mve j=12,..n (1)
Xm1 Xm2 °° Xmn

Adim 2: Degerlendirme kriterlerinin ayda ve maliyet durumlari gozetilerek ortak bir birime
donustirilmesi amaciyla Denklem (2) veya Denklem (3) kullanilarak normalizasyon islemi
uygulanir.

— )
rij - X];113x7X];11in (2)
xMax_g..
— ] 1)
r‘i]' — ymax_ymin (3)

Adim 3: Degerlendirme kriterleri arasindaki iliski diizeylerinin belirlenebilmesi icin Denklem (4)
aracihigiyla korelasyon katsayilari matrisi olusturulur.

Zi_l(rij -7) (Cik—T%)
Pjk = =
SR ey S a2

4)

Adim 4: Kriterlerin igerisinde barindirdigi bilgi miktarini ve 6nem agirliklarini ifade eden ;
degeri Denklem (5) ve bu kriterlere iliskin standart sapma degerini gosteren o; degeri ise Denklem
(6) araciligiyla hesaplanir.

C=0; X ,_ (1pj) (5)
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. = 2L, (rij—7? (6)

] m
Adim 5: Yontemin son adiminda ise kriterlere iliskin Denklem (7) araciligiyla agirhk skorlari
hesaplanir.

C;
’ Zjnzl W] = 1 (7)

W; =——;
J z:12=1Ck
Adim 5’teki hesaplamalarin sonucunda en yiiksek wj degerine sahip olan kriter finansal
performans Uzerinde en ok etki eden kriterdir.

3.5. MAIRCA Yéntemi

MAIRCA yontemi, Gigovic vd. (2014) tarafindan literatiire kazandirilmis olup, temel ideal ve
ampirik agirhiklar arasindaki bosluklarin belirlenmesine dayanmaktadir. Yontemin uygulama
adimlari asagidaki gibidir (Aydin, 2020: 833-834; Bektas, 2021: 126; Gigovic vd., 2016: 11).

Adim 1: Bu yontemde diger gok kriterli karar verme yontemlerinde oldugu gibi Esitlik (1)’deki
karar matrisinin diizenlemesi ile baglamaktadir.

Adim 2: Her bir karar alternatifi i¢in tercih olasiligi anlamina gelen Pg; degeri Esitlik (8)
aracihgiyla hesaplanmaktadir. Hesaplamalarin sonucunda tim alternatifler icin hesaplanan
olasiliklar birbirine esit olup toplamlari ise 1’e esit olmalidir.

Py = —; XiZ1 Ppi = 1 (8)
Adim 3: Bu asamada degerlendirme oOlgitlerine iliskin agirlik skorlari ile énceki asamada

hesaplanmis olan tercih olasilik degerleri Esitlik (9) kapsaminda garpilarak, teorik derecelendirme
matrisi olarak ifade edilen K, degerleri tespit edilmektedir.

Kpi1  Kpiz = Kpin Pgiwy Pgyw, -+ Pgiwy
K, = kp.21 kp.22 kp:2n _ PB23W1 Pstwz PBZEWn 9)
kpml kpmz kpmn Pemw;  Pgywy, o PgpyWy

Adim 4: Bu asamada gercek degerlendirme matrisi olarak ifade edilen K, degerleri hesaplanir.
K, matrisini olusturan her bir deger (k;), bir 6nceki adimda tespit edilen teorik derecelendirme
matrisi ile normalize matris degerlerinin birbirleriyle carpilmasi ile elde edilir. S6z konusu degerleri
elde etmek icin degerlendirme olgltlerinin fayda ve maliyet 6zellikleri goz dniinde bulundurularak
siraslyla Esitlik (10) ve Esitlik (11) kullanilmaktadir.

_ dyj—dj

Kpij=Kpij = ar—d; (10)
_ dij=df
Kpij=Kpi; = aaF (11)

Esitliklerde yer alan df = mak(d,, ..., dy,) ve di = min(dy, ..., d,) seklinde ifade edilebilir.

Adim 5: Toplam bosluk matrisi olarak ifade edilen F degerlerini tespit edebilmek amaciyla bu
asamada esitlik (12) ve Esitlik (13)’ten yararlaniimaktadir.
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fi. fiz o fig [ Kpi1 —=Krin Kpiz —=Kriz o Kpin —Kpan |
F=K,—K, = f2:1 fZ:Z fz:n _ | Kp21 :_kr21 Kp22 :_kr22 Kp2n _ Ky2n |(12)
fm1 fm2  fond  Kpmi —Kem: Kpmz —Krmz = Kpmn — Krmnl
£ = {1? e ther l;‘" R k“f_ (13)
pij — Krij, €8er Kpij > ki

Adim 6: MAIRCA ydnteminin son agamasinda ise her bir alternatif i¢in degerlendirme skorunu
temsil eden U; degerleri Esitlik (14) vasitasiyla hesaplanmaktadir.

Ui = XLy f (14)

Yapilan hesaplamalar sonucunda en dislk U; degerine sahip alternatif en basarili karar
alternatifi olarak belirlenir ve diger skorlar da kiglikten bilylge siralanarak her bir alternatifin
basari durumu tespit edilmektedir.

4. Uygulama
4.1. CRITIC Yontemiyle Kriter Agirliklarinin Hesaplanmasi

Calismada belirlenen kriterlerin agirliklarinin  belirlenmesi amaciyla CRITIC ydntemi
kullaniimistir. Bu kapsamda CRITIC yontemi kullanilarak olusturulan karar matrisi Tablo 5’te
sunulmustur.

Tablo 5: Karar Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K1l K12 K13
Kyl 478 640 06 900 00 71 45,4 9,8 6,5 4895,0 76,0 1,1 0,8
Ky2 136 68 04 940 04 4,2 54,4 340 104 182,8 -25,1 39 28
Kys 16,7 140 26 770 29 21,4 23355 456 12,6 392,3 17,4 03 0,3
Ky4 134 110 8,2 62,0 139 27,2 55,7 56,4 15,6 213,2 672 03 04
KYs 26,2 250 51 650 58 275 3372 7,6 1,5 167,5 243 0,0 0,0
Kyé 52,8 830 19 800 4,0 190 1283 96 76 119886 158 0,0 0,0
Ky7z 151 46,0 190 750 0,1 5,8 27,0 36,4 20,6 658,6 443 0,0 0,0
Kyg8 152 120 11 19 04 9,4 110,7 61,7 241 471,8 143,8 0,0 0,3
Ky9 180 130 04 62,0 81 281 97,3 79,0 30,3 204,3 189 01 041
Kyio 170 120 19 770 17,1 14,8 4089 41,2 184 232,1 16,4 1,1 0,9
Kyil1 102,0 660 06 46 302 776 3819 51,7 364 333,9 181,4 0,0 0,0
Kyi2 314 290 0,2 760 29 198 89,0 49,0 6,3 186,7 48,8 0,0 0,0
Kyl3 1040 890 100 00 00 70,3 2943950 263 9,7 0,0 1150 0,0 0,0

Olusturulan karar matrisi ve fayda/maliyet 6zellikleri esas alinarak olusturulan normalize karar
matrisi Tablo 6’da gosterilmistir.

Normalize karar matrisi, CKKV yontemlerinde kullanilan temel adimlardan biridir ve karar
problemlerinde farkli élgiim birimlerine sahip kriterlerin karsilastirilabilir hale getirilmesini saglar.
Bu islem, kriterlerin farkli blyikliklerinden kaynaklanan etkileri ortadan kaldirarak daha adil bir
degerlendirme yapilmasini miimkin kilar.

Tablo 6: Normalize Edilmis Karar Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K1l K12 K13
Kyl 0,620 0,302 0,978 0,046 1,000 0,969 0,999 0,970 0,855 0,592 0,511 0,721 0,708
Ky2 0,998 1,000 0,990 0,000 0,986 1,000 0,999 0,630 0,746 0,985 1,000 0,000 0,000
Ky3 0,963 0,912 0,873 0,180 0,905 0,814 0,922 0,468 0,681 0,967 0,794 0,914 0,896
Ky4 1,000 0,947 0,584 0,338 0,539 0,751 0,999 0,317 0,597 0,982 0,553 0,914 0,871
Ky5 0,859 0,780 0,746 0,314 0,809 0,747 0,989 1,000 1,000 0,986 0,761 0,989 0,984
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Tablo 6 (Devami): Normalize Edilmis Karar Matrisi

KY6
KY7
KY8
KY9
KY10
KY11
KY12
KY13

K1
0,566
0,981
0,980
0,948
0,959
0,022
0,802
0,000

K2
0,067
0,522
0,939
0,923
0,933
0,275
0,728
0,000

K3

0,912
0,000
0,954
0,987
0,911
0,980
1,000
0,482

K4

0,145
0,201
0,980
0,336
0,182
0,952
0,195
1,000

K5

K6

0,868 0,840
0,998 0,983
0,988 0,000
0,731 0,741
0,433 0,886
0,000 0,204
0,903 0,831
1,000 0,283

K7
0,997
1,000
0,997
0,998
0,987
0,988
0,998
0,000

K8
0,972
0,597
0,242
0,000
0,530
0,382
0,421
0,738

K9
0,826
0,453
0,351
0,176
0,515
0,000
0,861
0,763

K10
0,000
0,945
0,961
0,983
0,981
0,972
0,984
1,000

K11
0,802
0,664
0,182
0,787
0,799
0,000
0,642
0,322

K12
0,998
0,997
0,998
0,987
0,723
1,000
0,992
1,000

K13
0,999
0,997
0,877
0,981
0,662
0,996
0,990
1,000

Belirlenen finansal kriterler
oOlcltleri arasindaki korelasyon

gosterilmistir.

arasindaki iliskinin tespit edilmesine yonelik degerlendirme

diizeylerini gosteren korelasyon karar matrisi Tablo 7’de

Korelasyon matrisi, kriterler arasindaki iliskilerin yoniinii ve derecesini gosterir. Her hiicre, iki
kriter arasindaki Pearson korelasyon katsayisini ifade eder. Katsayi +1'e yakinsa pozitif, -1'e yakinsa

negatif bir iliski vardir. Katsayi 0'a yakinsa, kriterler arasinda anlamli bir iliski yoktur.

Tablo 7: Kriterler Arasi Korelasyon Katsayilari

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13
K1 100 084 -001 -060 032 050 062 -026 0,13 0,17 063 -0,27 -0,32
K2 08 100 0,21 -0,29 -001 0,20 052 -0554 -0,12 055 040 -0,33 -0,39
K3 -0,01 0,21 1,00 -0,07 -0,22 -0,11 0,32 -0,24 -0,03 -0,16 0,03 -0,27 -0,29
K4 -0,60 -0,29 -0,07 1,00 -0,29 -0,97 -0,52 -0,30 -049 029 -0,86 045 041
Ks 032 -0,01 -0,22 -0,29 100 0,26 -0,22 032 061 -0,17 0,38 -0,16 -0,16
K6 050 0,20 -0,11 -097 026 100 038 033 047 -023 085 -0,42 -0,36
K7 062 052 032 -052 -022 038 1,00 -0,17 -0,127 -0,15 0,29 -0,15 -0,18
K8 -0,26 -0,54 -0,14 -0,30 0,32 033 -0,17 1,00 0,74 -054 0,21 -0,14 -0,10
K9 0,13 -0,12 -0,03 -0,49 o061 047 -0,17 0,74 100 -030 049 -0,20 -0,17
Ki0 0,17 05 -0,16 0,29 -0,17 -0,23 -0,15 -0,54 -0,30 1,00 -0,16 -0,09 -0,11
Ki1 063 040 003 -086 038 08 029 021 049 -0,16 100 -0,47 -0,43
K12 -0,27 -0,33 -0,27 045 -0,16 -0,42 -0,15 -0,24 -0,20 -0,09 -0,47 1,00 0,99
K13 -0,32 -0,39 -0,29 041 -0,16 -0,36 -0,18 -0,10 -0,17 -0,11 -0,43 0,99 1,00

Korelasyon matrisinin olusturulmasi ile yéntemin son iki adimi dogrultusunda kriterlerin iginde
barindirdigi bilgi miktarlari ve énem agirliklarini ifade eden ¢; ve w; degerleri Tablo 8'de
gosterilmigtir.

Kriterlerin iginde barindirdigi bilgi miktari, o kriterin karar verme siirecinde ne kadar etkili ve
ayirt edici oldugunu ifade eder. CRITIC ydnteminde bu bilgi miktar (c;) kriterin kendi degiskenligi
(varyansi) ile diger kriterlerle olan bagimsizligi (korelasyonu) dikkate alinarak hesaplanir. Yiksek
bilgi miktari, bir kriterin hem farkli segenekler arasinda belirgin farklar yaratma potansiyeline sahip
oldugunu hem de diger kriterlerden benzersiz bilgi sundugunu goésterir. Bu bilgi, kriter agirliklarinin
belirlenmesinde temel rol oynar ve analiz sonuglarinin givenilirligini artirir.

Tablo 8: Kriterlerin Bilgi Miktarlari ve Onem Agirliklari (cj ve wj Degerleri)

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13

2017 Ci 364 398 371 545 3,37 357 3,15 382 323 365 3,03 364 363
wj 0,08 008 008 0,11 0,07 008 007 008 007 008 006 0,08 0,08

2018 Cj 3,08 382 377 571 3,04 29 267 298 3,23 3,37 269 355 357
wj 0,07 009 009 0,13 0,07 0,07 006 0,07 007 008 006 0,08 0,08

2019 Ci 3,07 392 405 59 340 288 279 345 3,15 3,29 2,78 3,54 3,53
wj 0,07 009 009 013 0,07 006 006 008 007 007 006 008 0,08

2020 Ci 285 344 452 6,03 350 364 2,79 269 3,17 287 391 337 338
wj 006 007 010 013 008 008 006 006 007 006 009 0,07 0,07
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Tablo 8 (Devami): Kriterlerin Bilgi Miktarlari ve Onem Agirliklari (cj ve wj Degerleri)

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13
Ci 241 3,44 539 561 349 352 233 246 351 247 4,23 342 341
wj o005 o008 012 0,12 0,08 0,08 005 005 008 005 0,09 0,08 0,08
Ci 260 338 236 557 375 366 234 246 287 3,53 4,09 3,51 3,60
wj 0,06 008 005 013 0,09 0,08 005 006 007 008 0,09 0,08 0,08
Ci 316 368 274 471 349 373 292 361 388 358 3,21 3,50 3,52
wj 0,07 008 006 010 008 0,08 006 008 009 008 0,07 0,08 0,08

2021

2022

2023

Tablo 8’de goriilecegi lizere kalkinma ve yatirnm bankalarinin 2017 — 2023 vyillari arasindaki
finansal performansinin en fazla etkileyen kriterin tim vyillarda “K4” kisaltmasi ile kodlanan
“Toplam Krediler / Toplam Varliklar” kriterinin oldugu tespit edilmistir. Onem agirhgi en diisik
kriterler ise; 2017, 2018 ve 2019 yillarinda “K11” kisaltmasi ile kodlanan “Faiz Disi Gelirler (Net) /
Diger Faaliyet Giderleri”, 2020, 2021, 2022 ve 2023 yillarinda ise “K7” kisaltmasi ile kodlanan “Likit
Aktifler / Kisa Vadeli Yuktimlultkler” kriterinin oldugu gortlmektedir.

4.2. MAIRCA Yonteminin Uygulanmasi

CRITIC yontemi kullanilarak kriterlerin 6nem agirliklari belirlendikten sonra analizin ikinci
asamasinda MAIRCA yontemi araciligiyla degerlendirme kriterleri bakimindan kalkinma ve yatirim
bankalarinin finansal performanslari degerlendirilmistir. Yontemin ilk adimi dogrultusunda
olusturulan karar matrisi Tablo 5’te gosterilmistir. Yontemin Gglinci adimindaki denklem
kullanilarak olusturulan teorik degerlendirme matrisi ise Tablo 9’da gosterilmistir.

Tablo 9: Teorik Degerlendirme Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13
Kyl 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,006
Ky2 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,006
Ky3 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,006
Ky4 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,006
KY5 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,006
KYyé 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,006
Ky7 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,006
Ky8 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,006
KY9 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,006
KY10 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,006
Ky1l 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,006
Ky12 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,006
KY13 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,005 0,006 0,006

Yontemin dordiincii adiminda belirtilen denklemler dogrultusunda hesaplanan ve olusturulan
gercek degerlendirme matrisi Tablo 10'da gosterilmistir. Teorik degerlendirme matrisi ile gercek
degerlendirme matrisi arasindaki fark, alternatiflerin mevcut performanslarinin ideal duruma ne
kadar yakin veya uzak oldugunu gosterir. Bu fark, alternatiflerin gelistirilmesi gereken alanlarini
belirlemek, zayif yonleri tespit etmek ve performansi artirmak icin stratejiler gelistirmek agisindan
kritik bir rol oynar. MAIRCA yoéntemi, bu farklari dikkate alarak alternatiflerin nihai siralamasini
olusturur ve ideal duruma en yakin alternatifleri 6n plana ¢ikarir.

Tablo 10: Gergek Degerlendirme Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13
Kyi1 0,002 0,004 0,000 0,008 0,000 0,000 0,000 0,000 0,001 0,002 0,002 0,002 0,002
Ky2 0,000 0,000 0,000 0,009 0,000 0,000 0,000 0,002 0,001 0,000 0,000 0,006 0,006
KY3 0,000 0,001 0,001 0,007 0,001 0,001 0,000 0,003 0,002 0,000 0,001 0,001 0,001
KY4 0,000 0,000 0,002 0,006 0,002 0,001 0,000 0,004 0,002 0,000 0,002 0,001 0,001
KY5 0,001 0,001 0,002 0,006 0,001 0,001 0,000 0,000 0,000 0,000 0,001 0,000 0,000
KYé 0,003 0,006 0,001 0,007 0,001 0,001 0,000 0,000 0,001 0,006 0,001 0,000 0,000
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Tablo 10 (Devami): Gergek Degerlendirme Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13
Ky7z 0,000 0,003 0,006 0,007 0,000 0,000 0,000 0,002 0,003 0,000 0,002 0,000 0,000
Ky8 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,006 0,000 0,005 0,003 0,000 0,004 0,000 0,001
KY9 0,000 0,000 0,000 0,006 0,001 0,001 0,000 0,006 0,004 0,000 0,001 0,000 0,000
Ky10 0,000 0,000 0,001 0,007 0,003 0,001 0,000 0,003 0,003 0,000 0,001 0,002 0,002
Kyil1 0,006 0,005 0,000 0,000 0,005 0,005 0,000 0,004 0,005 0,000 0,005 0,000 0,000
Kyi2 0,001 0,002 0,000 0,007 0,001 0,001 0,000 0,004 0,001 0,000 0,002 0,000 0,000
Ky13 0,006 0,006 0,003 0,000 0,000 0,004 0,005 0,002 0,001 0,000 0,003 0,000 0,000

Yéntemin besinci adiminda F degerlerini tespit edebilmek amaciyla Tablo 9’da yer alan teorik
degerlendirme matrisi elemanlarindan Tablo 10’da yer alan gercek degerlendirme matrisi
elemanlarinin gikarilmasi ile elde edilen toplam bosluk matrisi Tablo 11’de gosterilmistir.

F degeri, MAIRCA ybnteminde alternatiflerin teorik degerlendirme matrisi ile gercek
degerlendirme matrisi arasindaki farklarin toplamini ifade eder. Bu deger, alternatiflerin ideal
performansa ne kadar yakin veya uzak oldugunu olger. Duslik F degerleri alternatifin ideal
performansa yakin oldugunu, yiiksek F degerleri ise uzak oldugunu gosterir. F degeri, alternatiflerin
siralanmasinda kullanilir ve iyilestirme gereken alanlarin tespiti igin dnemli bir gdstergedir.

Tablo 11: Toplam Bogluk Matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13
Kyl 0,004 0,002 0,006 0,000 0,005 0,006 0,005 0,006 0,004 0,003 0,002 0,004 0,004
KY2 0,006 0,006 0,006 0,000 0,005 0,006 0,005 0,004 0,004 0,006 0,005 0,000 0,000
KY3 0,006 0,006 0,005 0,002 0,005 0,005 0,005 0,003 0,004 0,006 0,004 0,005 0,005
Ky4 0,006 0,006 0,003 0,003 0,003 0,004 0,005 0,002 0,003 0,006 0,003 0,005 0,005
KY5 0,005 0,005 0,004 0,003 0,004 0,004 0,005 0,006 0,005 0,006 0,004 0,006 0,006
Kyé 0,003 0,000 0,005 0,001 0,005 0,005 0,005 0,006 0,004 0,000 0,004 0,006 0,006
KY7 0,006 0,003 0,000 0,002 0,005 0,006 0,005 0,004 0,002 0,006 0,003 0,006 0,006
KY8 0,006 0,006 0,006 0,009 0,005 0,000 0,005 0,001 0,002 0,006 0,001 0,006 0,005
KY9 0,006 0,006 0,006 0,003 0,004 0,004 0,005 0,000 0,001 0,006 0,004 0,006 0,006
Ky10 0,006 0,006 0,005 0,002 0,002 0,005 0,005 0,003 0,003 0,006 0,004 0,004 0,004
Kyil 0,000 0,002 0,006 0,008 0,000 0,001 0,005 0,002 0,000 0,006 0,000 0,006 0,006
Kyi2 0,005 0,005 0,006 0,002 0,005 0,005 0,005 0,003 0,004 0,006 0,003 0,006 0,006
Ky13 0,000 0,000 0,003 0,009 0,005 0,002 0,000 0,005 0,004 0,006 0,002 0,006 0,006

Yontemin son asamasinda ise her bir alternatif icin degerlendirme skorunu temsil eden ve
alternatiflerin performanslarina iliskin siralamalarini belirleyen U; degerleri hesaplanmistir.
Hesaplamalar dogrultusunda en disik U; degerine sahip alternatif en basarili karar alternatifi
olarak, en yiiksek U; degerine sahip alternatif ise en basarisiz karar alternatifi olarak
belirlenmektedir. Hesaplanan U; degerleri dogrultusunda olusturulan nihai kriter fonksiyon
degerleri ve alternatiflere iliskin siralamalar Tablo 12’de gosterilmistir.

Tablo 12: Nihai Kriter Fonksiyon Degerleri ve Siralamalari

KY1 KY2 KY3 KY4 KY5 KY6 KY7 KY8 KY9 KY10 KY1l KY12 KY13
2017 U1 0,053 0,053 0,059 0,055 0,063 0,051 0,053 0,057 0,056 0,055 0,042 0,059 0,046
Sira 4 5 11 7 13 3 6 10 9 8 1 12 2
Ul 0,051 0,047 0,059 0,059 0,060 0,046 0,048 0,055 0,060 0,059 0,039 0,055 0,043
Sira 6 4 9 10 12 3 5 8 13 11 1 7 2
Ul 0,051 0,047 0,056 0,058 0,058 0,045 0,046 0,053 0,057 0,060 0,041 0,055 0,037
Sira 6 5 9 12 11 3 4 7 10 13 2 8 1
Ul 0,051 0,044 0,054 0,057 0,059 0,053 0,049 0,052 0,054 0,057 0,043 0,055 0,039
Sira 5 3 9 12 13 7 4 6 8 11 2 10 1
Ul 0,051 0,047 0,058 0,058 0,057 0,052 0,053 0,050 0,053 0,053 0,048 0,058 0,032
Sira 5 2 11 12 10 6 7 4 9 8 3 13 1
Ul 0,058 0,048 0,060 0,062 0,061 0,057 0,053 0,055 0,052 0,055 0,049 0,063 0,035
Sira 9 2 10 12 11 8 5 6 4 7 3 13 1

2018

2019

2020

2021

2022
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Tablo 12 (Devami): Nihai Kriter Fonksiyon Degerleri ve Siralamalar

KY1 KY2 KY3 KY4 KY5 KY6 KY7 KY8 KY9 KY10 KY1l KY12 KY13
Ul 0,057 0,051 0,061 0,058 0,063 0,055 0,052 0,054 0,054 0,052 0,042 0,060 0,040
Sira 9 3 12 10 13 8 4 6 7 5 2 11 1

2023

Geo

ort 6,04 3,22 10,08 1055 11,8 495 489 649 814 862 1,84 1032 1,22

Tablo 12 incelendiginde; 2017 ve 2018 yillarinda finansal performansi en yiiksek bankanin
“KY11” kisaltmasi ile kodlanan Bank of America Yatirim Bank A.S. iken, 2019, 2020, 2021, 2022 ve
2023 yillarinda ise “KY13” kisaltmasi ile kodlanan Standard Chartered Yatirim Bankasi Turk A.S.
oldugu tespit edilmistir. Finansal performansi en dislik bankalar incelendiginde; 2017 yilinda “KY5”
kisaltmasi ile kodlanan Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S., 2018 yilinda “KY9” kisaltmasi
ile kodlanan Nurol Yatirim Bankasi A.S., 2019 yilinda “KY10” kisaltmasi ile kodlanan Tirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S., 2020 yilinda “KY5” kisaltmasi ile kodlanan Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma
Bankasi A.S., 2021 ve 2022 yillarinda “KY12” kisaltmasi ile kodlanan Pasha Yatirim Bankasi A.S.,
2023 yilinda ise “KY5” kisaltmasi ile kodlanan Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S.'nin
finansal performansi en diisiik bankalar oldugu goriilmektedir. ilaveten calismanin kapsadig yillar
itibariyle geometrik ortalama sonuglari incelendiginde finansal performansi en yliksek bankalarin
Standard Chartered Yatirim Bankasi Tlrk A.S., Bank of America Yatirim Bank A.S. ve Tirk Eximbank
iken, finansal performansi en diisiik bankalarin ise Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S., Aktif
Yatirim Bankasi A.S. ve Pasha Yatirim Bankasi A.S. oldugu edilmistir.

Nihai kriter fonksiyon degerleri dogrultusunda bankalarin Covid-19 salgini 6ncesi ve sonrasi
performans siralamalarinda ©6nemli farkhhklar oldugu gozlemlenmektedir. Bankalarin
performanslarina iliskin bankalar nezdinde yapilan genel degerlendirmeler asagida yer almaktadir.

“KY1” kisaltmasi ile kodlanan iller Bankasi A.S.nin performansinin dalgali bir seyir izlemekle
birlikte, en iyi performansa sahip oldugu yilin 2017 (4. sira), en kotu performansa sahip oldugu
yillarin ise 2022 ve 2023 yillari (9. sira) oldugu gorilmektedir. Bankanin yillar itibariyle performansi
degerlendirildiginde Covid-19 sonrasinda performans diizeyinin olumsuz yénde etkilenerek 9.
siralamaya geriledigi tespit edilmistir.

“KY2” kisaltmasi ile kodlanan Tiirk Eximbank’in performansinin genel olarak dengeli bir seyir
izledigi, en iyi performansa sahip oldugu yillarin 2021 ve 2022 yillarinda (2. sira), en koti
performansa sahip oldugu yillarin ise 2017 ve 2019 yillari (5. sira) oldugu gorilmektedir. Bankanin
yillar itibariyle performansi degerlendirildiginde Covid-19 sonrasinda performans dizeyinin olumlu
yonde etkilenerek 3. siralamaya yikseldigi goralmektedir.

“KY3” kisaltmasi ile kodlanan Tirkiye Kalkinma Bankasi A.S.nin genel olarak koétl bir
performansa sahip oldugu, en iyi performansa sahip oldugu yillarin 2018 ve 2019 yillarinda (9. sira),
en kotl performansa sahip oldugu yilin ise 2023 (12. sira) oldugu gorilmektedir. Bankanin yillar
itibariyle performansi degerlendirildiginde Covid-19 sonrasinda performans diizeyinin olumsuz
yonde etkilenerek 12. siralamaya geriledigi tespit edilmistir.

“KY4” kisaltmasi ile kodlanan Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin genel performans diizeyinin olduk¢a
dusik oldugu, en iyi performansa sahip oldugu yilin 2017 (7. sira), en kot performansa sahip
oldugu yillarin ise 2019, 2020, 2021 ve 2022 yillarinda (12. sira) oldugu gorilmektedir. Bankanin
yillar itibariyle performansi degerlendirildiginde Covid-19’a kadar performans diizeyindeki dlistisiin
2023 yilina kadar devam ettigi, 2023 yilinda 10. siraya yukseldigi tespit edilmistir.

“KY5” kisaltmasi ile kodlanan Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S.’nin genel performans
dizeyinin oldukca dusik oldugu, en iyi performans sahip oldugu yilin 2021 (10. sira), en kot
performansa sahip oldugu yillarin ise 2017, 2020 ve 2023 yillarinda (13. sira) oldugu gorilmektedir.
Bankanin yillar itibariyle performansi degerlendirildiginde Covid-19’a kadar performans diizeyinin
kotli olmakla birlikte ylkselis egilimine girmesine karsin, Covid-19 sonrasinda performans
diizeyinin tekrardan disls egilimine girdigi tespit edilmistir.
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“KY6” kisaltmasi ile kodlanan Diler Yatirim Bankasi A.S.'nin performans diizeyinin genel olarak
dalgali bir seyir izledigi, en iyi performansa sahip oldugu yillarin 2017, 2018 ve 2019 yillarinda (3.
sira), en kotl performansa sahip oldugu yilin ise 2022 ve 2023 yillarinda (8. sira) oldugu
gorilmektedir. Bankanin vyillar itibariyle performansi degerlendirildiginde Covid-19 6ncesinde
3.siralamada ve sabit bir siralamaya sahipken, Covid-19 sonrasinda performans diizeyinin olumsuz
yonde etkilenerek 8. siralamaya geriledigi tespit edilmistir.

“KY7” kisaltmasi ile kodlanan GSD Yatirim Bankasi A.S.'nin performans diizeyinin genel olarak
dengeli bir seyir izledigi, en iyi performansa sahip oldugu yillarin 2019, 2020 ve 2023 yillarinda (4.
sira), en kot performansa sahip oldugu yilin ise 2021 yilinda (7. sira) oldugu goérilmektedir.
Bankanin yillar itibariyle performansi degerlendirildig§inde Covid-19’a kadar genel olarak
performans dizeyinin ylkselis egiliminde olmasina karsin, Covid-19’un ardindan 7. siralamaya
kadar geriledigi fakat 2022 yili itibariyle tekrardan yikselis egilimine girerek tekrardan 4. siraya
yukseldigi tespit edilmistir.

“KY8” kisaltmasi ile kodlanan istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nin performans diizeyinin
genel olarak dalgali bir seyir izledigi, en iyi performansa sahip oldugu yilin 2021 (4. sira), en kot
performansa sahip oldugu yilin ise 2017 yilinda (10. sira) oldugu goriilmektedir. Bankanin yillar
itibariyle performansi degerlendirildig§inde Covid-19 dncesinde performans dizeyindeki ylkselis
egiliminin pandemi sonrasinda da devam ettigi tespit edilmistir.

“KY9” kisaltmasi ile kodlanan Nurol Yatirim Bankasi A.S.’nin performans diizeyinin genel olarak
dalgal bir seyir izledigi, en iyi performansa sahip oldugu yilin 2022 (4. sira), en kotii performansa
sahip oldugu yilin ise 2018 yilinda (13. sira) oldugu goérilmektedir. Bankanin yillar itibariyle
performansi degerlendirildiginde Covid-19 6ncesinde performansinda goriilen dalgali seyrin
devam ettigi tespit edilmistir.

“KY10” kisaltmasi ile kodlanan Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin performans diizeyinin
genel olarak dalgali bir seyir izledigi, en iyi performansa sahip oldugu yilin 2023 (5. sira), en kotu
performansa sahip oldugu yilin ise 2019 (13. sira) oldugu gérilmektedir. Bankanin yillar itibariyle
performansi degerlendirildiginde Covid-19 6ncesinde performansinda yasanan disis egiliminin
pandemi sonrasinda yerini yiikselis egilimine biraktigi tespit edilmistir.

“KY11” kisaltmasi ile kodlanan Bank of America Yatirrm Bank A.S.’nin performans diizeyinin
genel olarak yiksek oldugu ve sabit bir seyir izledigi, en iyi performansa sahip oldugu yillarin 2017
ve 2018 yilinda (1. sira), en kétii performansa sahip oldugu yillarin ise 2021 ve 2022 yillarinda (3.
sira) oldugu goériilmektedir. Bankanin yillar itibariyle performansi degerlendirildiginde Covid-19
oncesindeki siralamasini kaybetmesine karsin performans diizeyinin yiksek oldugu tespit
edilmistir.

“KY12” kisaltmasi ile kodlanan Pasha Yatirim Bankasi A.S.’nin performans diizeyinin genel
olarak dalgal bir seyir izledigi, en iyi performansa sahip oldugu yilin 2018 yilinda (7. sira), en kot
performansa sahip oldugu yilin ise 2021 ve 2022 yillarinda (13. sira) oldugu gorulmektedir.
Bankanin vyillar itibariyle performansi degerlendirildig§inde Covid-19 6ncesinde performansinda
yasanan yukselis egiliminin pandemi sonrasinda yerini ylkselis egilimine biraktig tespit edilmistir.

“KY13” kisaltmasi ile kodlanan Standard Chartered Yatirim Bankasi Turk A.S.'nin performans
diizeyinin genel olarak yiksek oldugu ve sabit bir seyir izledigi, en iyi performansa sahip oldugu
yilin 2019, 2020, 2021, 2022 ve 2023 yillarinda (1. sira), en koti performansa sahip oldugu yilin ise
2017 ve 2018 vyillarinda (2. sira) oldugu gorulmektedir. Bankanin yillar itibariyle performansi
degerlendirildiginde Covid-19 sonrasinda performans diizeyinin daha da yiikseldigi goriilmektedir.

5. Sonug

Calismada Turkiye’de bankacilik sektériinde faaliyet gosteren kalkinma ve yatirim bankalarinin
finansal performanslarinin incelenmesi amacglanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda 13 kalkinma ve
yatirim bankalarinin 2017-2023 vyillarina iliskin finansal performanslari incelenmistir. Calismada
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bankalarin finansal performanslarinin incelenmesi amaciyla belirlenen finansal kriterlerin 6nem
agirliklari CRITIC yontemi araciligiyla hesaplanmistir. Akabinde belirlenen kriter agirliklari
kullanilarak MAIRCA yontemi aracili§iyla kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal performanslari
analiz edilmistir.

Calisma kapsaminda kalkinma ve yatirnm bankalarinin finansal performansinin analiz edilmesi
amaclyla literatirde yer alan ¢alismalardan faydalanilarak toplam 13 adet finansal kriter (oran)
secilmistir. Bu oranlar; sermaye yeterliligi orani, 6zkaynaklarin toplam varliklara orani, duran
varliklarin toplam varliklara orani, toplam kredilerin toplam varliklara orani, net finansal varliklarin
toplam varlklara orani, likit aktiflerin toplam aktiflere orani, likit aktiflerin kisa vadeli
yukumluliiklere orani, ortalama aktif karliigi, ortalama 6zkaynak karhhg, faiz gelirlerinin faiz
giderlerine orani, net faiz disi gelirlerin diger faaliyet giderlerine orani, toplam krediler ve alacaklar
ile toplam varliklar seklindedir.

Calisma kapsaminda CRITIC yonteminin uygulanmasi sonucunda bankalarin finansal
performansi tizerindeki 6nem agirhigi en ytiksek olan kriterin tiim yillarda Toplam Krediler / Toplam
Varliklar kriterinin oldugu tespit edilmistir. Onem agirligi en diisik kriterlerin ise; 2017, 2018 ve
2019 yillarinda “Faiz Disi Gelirler (Net) / Diger Faaliyet Giderleri”, 2020, 2021, 2022 ve 2023
yillarinda ise “Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yakamlultkler” kriterinin oldugu ortaya koyulmustur.

MAIRCA yonteminin uygulanmasi sonucunda finansal performansi en yiiksek ve en basarih
bankalarin 2017 ve 2018 yillarinda Bank of America Yatirrm Bank A.S., 2020, 2021, 2022 ve 2023
yillarinda ise Standard Chartered Yatirim Bankasi Tirk A.S. oldugu tespit edilmistir. Finansal
performansi en disik ve en basarisiz bankalar incelendiginde ise; 2017 yilinda Bank Pozitif Kredi
ve Kalkinma Bankasi A.S., 2018 yilinda Nurol Yatirrm Bankasi A.S., 2019 yilinda Tirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S., 2020 yilinda Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S., 2021 ve 2022
yillarinda Pasha Yatirim Bankasi A.S., 2023 yilinda ise Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S.
oldugu ortaya koyulmustur.

Calisma kapsaminda elde edilen sonuglara gére Covid-19 pandemisi, bircok sektori etkiledigi
gibi bankacilik sektériinii ve kalkinma ve yatirim bankalarini da nemli élgiide etkilemistir. Ozellikle
Covid-19’un Turkiye’de yayginlasmaya basladigi 2020 ve 2021 yillarinda Tirkiye Kalkinma Bankasi,
Diler Yatirim Bankasi, GSD Yatirim Bankasi, Bank of America Yatirim Bank A.S. ve Pasha Yatirim
Bankasi A.S.’nin finansal performanslarinin pandemiden oldukga etkilendigi ve pandemi etkisinin
arttigl doénemlerde finansal performanslarinin geriledigi tespit edilmistir. Bu bankalarin
uyguladiklari risk yonetim politikalarini gézden gegirmeleri, teknolojik altyapi ve dijital bankacilik
hizmetlerine iliskin yatirimlarini artirmalari, degisen musteri hizmet beklentileri ve tercihlerine
uyum saglamalari ilerde olusabilecek olasi durumlara karsi bankalarin daha hazirlikhh olmalarini
saglayacaktir. Bunun yani sira, iller Bankasi A.S., Tirk Eximbank, Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma
Bankasi A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Nurol Yatirm Bankasi ve Tirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S.’nin pandemi slirecinde finansal performanslarinin olumlu yénde etkilendigi,
bu baglamda uyguladiklari mevcut risk yonetim politikalari ve stratejilerini devam ettirmesi
gerektigi degerlendirilmektedir. Aktif Yatirnm Bankasi A.S. ve Standard Chartered Yatirim Bankasi
Tirk A.S.’nin ise pandemi siirecinden olumlu veya olumsuz yénde etkilenmedigi, mevcut finansal
performans dizeylerini korudugu goriilerek s6z konusu bankalarin risk yénetim politikalarini
slirdirmesi veya ortaya cikabilecek risklere karsin finansal performans diizeyini artirici dnlem ve
tedbirlere yogunlasabilecegi degerlendirilmektedir.

Calismada uygulanan donem ve calismanin sadece kalkinma ve yatirm bankalarina
uygulanmasi ¢alismanin kisitlarini  olusturmaktadir. Bu baglamda gelecekte yirutilecek
calismalarda kalkinma ve yatirim bankalari disindaki bankalarin dahil edilmesi, ¢alisma déneminin
genisletilmesi veya MARCOS, CoCoSo, WEDBA gibi giincel karar verme yontemlerinin kullaniimasi
onerilmektedir. ilaveten kalkinma ve vyatirm bankalarinin finansal performanslarinin
incelenmesine yonelik literatirdeki ¢alismalarin oldukga sinirli olmasi ve galismalarda CRITIC ve
MAIRCA yontemlerinin birlikte kullanildigi bir ¢calismaya rastlanilmamis olmasi sebebiyle ¢alismanin
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gelecekte yiritllecek ¢alismalara farkl bakis agilar kazandirmasi, banka yoneticileri, yatirnrmcilar
ve galisanlar agisindan 6nemli katkilar sunmasi 6ngorilmektedir.
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EXAMINITAION OF FINANCIAL PERFORMANCE OF DEVELOPMENT AND
INVESTMENT BANKS USING CRITIC — MAIRCA METHODS

Extended Abstract

Aim: The aim of the study is to analyze the financial performance of development and investment
banks operating in the banking sector in Turkey. In line with this purpose, the years 2017-2023
were determined as the scope of the study in order to analyze the financial performance of the
banks.

Method(s): In line with the scope of the study, the financial performances of development and
investment banks for the years 2017-2023 were analyzed in line with the financial criteria
established. The weights related to the financial criteria determined were calculated by CRITIC
method and subjected to financial performance analysis through MAIRCA method.

Findings: When the findings of the research are analyzed, it is determined that the bank with the
highest financial performance in 2017 and 2018 was Bank of America Yatirirm Bank A.S., coded with
the abbreviation “KY11”, while in 2019, 2020, 2021, 2022 and 2023 it was Standard Chartered
Yatirim Bankasi Tlrk A.S., coded with the abbreviation “KY13”. When the banks with the lowest
financial performance are analyzed; Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. coded with the
abbreviation “KY5” in 2017, Nurol Yatirim Bankasi A.S. coded with the abbreviation “KY9” in 2018,
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. coded with the abbreviation “KY10” in 2019, Bank Pozitif Kredi
ve Kalkinma Bankasi A.S. coded with the abbreviation “KY5” in 2020, Pasha Yatirim Bankasi A.S.
coded with the abbreviation “KY12” in 2021 and 2022, and Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi
A.S. coded with the abbreviation “KY5” in 2023 are the banks with the lowest financial
performance. In addition, when the geometric mean results for the years covered by the study are
analyzed, the banks with the highest financial performance are Standard Chartered Yatirim Bankasi
Tirk A.S., Bank of America Yatirnm Bank A.S. and Tiirk Eximbank, while the banks with the lowest
financial performance are Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S., Aktif Yatirim Bankasi A.S.
and Pasha Yatirim Bankasi A.S.

Conclusion: According to the results obtained within the scope of the study, the Covid-19 pandemic
has significantly affected the banking sector and development and investment banks, as it has
affected many sectors. Especially in 2020 and 2021, when Covid-19 started to spread in Turkey, the
financial performances of Tirkiye Kalkinma Bankasi, Diler Yatirnm Bankasi, GSD Yatirim Bankasi,
Bank of America Yatirim Bank A.S. and Pasha Yatirim Bankasi A.S. were significantly affected by the
pandemic and their financial performances declined during the periods when the pandemic effect
increased. These banks should review their risk management policies, increase their investments
in technological infrastructure and digital banking services, and adapt to changing customer service
expectations and preferences. In addition, iller Bankasi A.S., Tiirk Eximbank, Bank Pozitif Kredi ve
Kalkinma Bankasi A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Nurol Yatirim Bankasi and Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi A.S. were positively affected by the pandemic in terms of their financial
performance and should maintain their current risk management policies and strategies. Aktif
Yatirnm Bankasi A.S. and Standard Chartered Yatirim Bankasi Tirk A.S., on the other hand, were
not affected positively or negatively by the pandemic and maintained their current financial
performance levels.

The limitations of the study include the period of the study and the fact that the study is applied
only to development and investment banks. In this context, it is suggested that future studies
should include banks other than development and investment banks, extend the study period or
use current decision-making methods such as MARCOS, CoCoSo, WEDBA. In addition, since the
studies in the literature on analyzing the financial performance of development and investment
banks are quite limited and there is no study in which CRITIC and MAIRCA methods are used
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together, it is envisaged that the study will bring different perspectives to future studies and
provide important contributions for bank managers, investors and employees.
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MALI DENGE VE ENFLASYON ORANININ
KUR DEGIiSiMINE ETKiSi: TURKIYE ORNEGI

Mehtap OZTURK®, Ahmet Niyazi OZKER?

Oz

Mali agik, enflasyon orani ve doviz kuru gegmisten glinimize Tirkiye ekonomisinin 6nemli sorunlari arasinda
yer almaktadir. Ozellikle son yillarda yasanan artis ile birlikte bahse konu géstergelerin 1990’ yillardaki
degerlerine donmesi, bazi endiseleri de beraberinde getirmis. Bu sebeple ekonomide risklerin arttigi bu
donemde degiskenler arasindaki iliski dinamiginin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Bu ¢alismanin amaci,
mali denge ve enflasyon oranin déviz kuru tzerindeki etkisini 6lgmektir. Tirkiye ekonomisinin 1995-2023
donemine ait yillik verileri kullanilarak ¢alismanin amaci ARDL modeli araciligiyla test edilmistir. Analiz
bulgulari mali denge, enflasyon orani ve doviz kuru arasinda uzun donemli iliskinin varhgini ortaya
koymaktadir. Ayrica uzun dénemde, mali denge ve enflasyon oraninin nominal déviz kurundaki degisimi
pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Analiz bulgulari, déviz kurunda yasanan artisin 6nlenmesi ve
ekonomide istikrarin saglanmasi igin esgidimli maliye ve para politikasi uygulamalarinin gerekliligini 6n
plana gikarmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru, Enflasyon Orani, Mali Denge, Kamu Kesimi Borglanma Geregi, Tuketici Fiyat
Endeksi.
JEL Siniflandirmasi: E31, F31, H62

THE EFFECT OF FISCAL BALANCE AND INFLATION RATE ON
EXCHANGE RATE CHANGE: THE CASE OF TURKIYE

Abstract

Fiscal deficit, inflation rate and exchange rate have been among the most important problems of the Turkish
economy from past to present. Especially with the increase in recent years, the return of these indicators to
their values in the 1990s has brought along some concerns. Therefore, it is important to analyze the dynamics
of the relationship between the variables in this period of increased risks in the economy. The aim of this
study is to measure the impact of fiscal balance and inflation rate on the exchange rate. The objective of the
study is tested through the ARDL model using the annual data of the Turkish economy for the period 1995-
2023. The findings of the analysis reveal the existence of a long-run relationship between fiscal balance,
inflation rate and exchange rate. Moreover, fiscal balance and inflation rate, positively affect the change in
the nominal exchange rate in the long run. The findings of the analysis emphasize the necessity of coordinated
implementation of fiscal and monetary policies in order to prevent the increase in the exchange rate and to
ensure stability in the economy.

Keywords: Consumer Price Index, Exchange Rate, Fiscal Balance, Inflation Rate, Public Sector Borrowing
Requirement
JEL Classification: E31, F31, H62
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1. Giris

Kamu mali dengesi, enflasyon orani ve déviz kuru, ulkelerin ekonomik durumu hakkinda yorum
yapmaya imkan taniyan, temel ekonomik gostergeler arasinda yer almaktadir. S6z konusu
ekonomik gostergelerden herhangi birinde meydana gelen bir degisimin diger ekonomik
gostergeler Uzerinde etki yaratmasi, makroekonomik dengenin saglanmasi hususunda bu
gostergeleri dnemli bir konuma tasimaktadir. Tlrkiye ekonomik tarihi incelendiginde de kamu mali
dengesi, enflasyon orani ve déviz kurunda meydana gelen degisimlerin, makroekonomik dengenin
saglanmasinda 6nemli birer sorun olarak yer aldigi goriilmektedir.

Tirkiye ekonomisi 1990°h vyillara, ge¢misten silregelen bircok sorunla girmistir. Mali
dengesizliklerin giderek arttigi ve fiyat-faiz sarmalina sebep oldugu siirecte, enflasyon oranindaki
artisin devalliasyon beklentisini glgclendirmesi, kamu kesiminin mevcut borglari yeniden
borglanarak 6demesi ve doviz kurunda artis yasanmasi, lilke ekonomisinin iginde bulundugu zorlu
kosullari derinlestirmistir. Ekonomide yasanan sorunlarin giderilmesi amaci ile atilan adimlarin
tlkeyi icinde bulundugu ekonomik girdaptan ¢ikarmaya yetmemesi tizerine 5 Nisan 1994 tarihinde
istikrar Programi uygulamaya konmustur (Sahin, 2016: 216). Ancak mali agik artisinin
durdurulamamasi ve agik finansmaninin fiyatlar genel seviyesi ve faiz orani Gzerindeki olumsuz
etkisi dolayisiyla ekonomide meydana gelen sorunlarin ¢6ziimi saglanamamistir (Sahin, 2016:228).

Maliye ve kur politikalarinin yani sira tarim, sosyal giivenlik ve 6zellestirme politikalarini da
iceren alanlarda uygulamaya koyulacak yapisal reformlar ile enflasyon oranini distirmenin temel
hedef olarak belirlendigi 2000 istikrar Programi yiiriirliige girmistir. Tirkiye ekonomi tarihinde
“Kara Carsamba” olarak da bilinen, Kasim krizine kadar déviz kuru ve birincil dengede 6nemli
olclide, enflasyon ve faiz oraninda ise beklenilenin altinda olmasina ragmen iyilesme yasanmistir
(Yeldan, 2001: 168). Kasim 2000 ve Subat 2001 krizinin ardindan biitce dengesinin saglanmasi,
enflasyon, doviz kuru ve faiz oraninin dusirilmesi, finansal piyasalara istikrarin kazandirilmasi,
makroekonomik dengenin saglanmasi amaci ile Glgli Ekonomiye Gegis Programi uygulamaya
koyulmustur (TCMB, 2013: 16). YurirlUge giren programla birlikte Turkiye ekonomisinde kronik bir
hal alan ekonomik sorunlarda 2006 yilina kadar ciddi diizelmeler s6z konusu olmustur (T.C. Maliye
Bakanligl, 2007: 10). S6z konusu tarihten itibaren uluslararasi arenada, ekonomik, sosyal ve saglk
alanlarinda krizlerin meydana gelmesi, savas, yangin, deprem gibi olaganisti durumlarin
yasanmasl ve bunun (llke ekonomisine sirayeti, hali hazirda var olan sorunlarin giderek
derinlesmesine neden olmustur. Son yillarda giderek artan, mali denge, doviz kuru, enflasyon ve
faiz oranindaki sorunlar ve bu sorunlarin ¢éziimiine ydnelik uygulanan politikalar arasindaki
uyumsuzlugun, istikrarli bir ekonomiden uzaklasmaya neden oldugunu sdylemek mimkin
olmaktadir.

Enflasyon orani, doviz kuru ve mali acik ilkemiz ekonomisinde énemli birer sorun olarak yer
almakta ve istikrarli bir ekonomi igin istenilen diizeylere indirilememektedir. Ozellikle son yillarda
Tirkiye ekonomisinde yeniden artis egilimi sergileyen gostergeler arasindaki iliskinin incelenmesi
ve enflasyon orani ile mali dengede meydana gelen degisimlerin doviz kuru Gzerindeki etkisinin
sinanmasi, ekonomik sorunlarin ¢ézim igin atilacak adimlarda yol gosterici olmasi agisindan 6nem
arz etmektedir. Bu sebeple ¢alismanin amaci, 1995-2023 dénemi Tirkiye ekonomisinde, mali
denge ve enflasyon oraninin kur degisimi Uzerindeki etkisini analiz etmektir. Bu dogrultuda
calismanin ilerleyen bolimlerinde, ekonomik gostergeler arasindaki iliskinin teorik ¢ercevesine,
Turkiye ekonomisinin farkli donemlerinde, bahse konu ekonomik gostergeler arasindaki iliskinin
sinandigl ¢calisma bulgularina yer verilmistir. Calismanin son béliminde ise Tiirkiye ekonomisinde
1995-2023 doénemi yilhk verileri kullanilarak, mali denge ve enflasyon oraninin kur degisimi
izerindeki etkisinin ARDL sinir testi yaklasimi ile modellendigi, analiz bulgularina, sonug ve
Onerilere yer verilmistir.
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2. Mali Denge-Déviz Kuru iliskisinin Teorik Cercevesi

Tirkiye ekonomisinde kamu kesimi mali dengesi, Merkezi Hiikiimet, Yerel Yénetimler, KiT ler,
Sosyal Givenlik Kuruluglari, Doéner Sermayeli Kuruluslar ve Fonlar olmak (zere alti kamu
kurulusunun gelir-harcama dengelerinin toplamindan olusmaktadir. Sayili 6 kamu kurulugunun
gelir-harcama dengelerinin toplanmasi sonucunda, elde edilen gelir ile yapilan harcamalarin denk
olmamasi, mali agik veya mali fazla ile sonuglanmaktadir. Kamu harcamalarinin kamu gelirlerini
asmasl sonucu ortaya c¢ikan mali acik, acigl finanse etmek icin borglanmaya basvurulmasi
gerekliliginden otlri “Kamu Kesimi Borglanma Gereksinimi” olarak ifade edilirken, kamu
gelirlerinin kamu harcamalarini agsmasi sonucu ortaya ¢ikan mali fazla, gegmis donem borglarini
ddemek icin bir kaynak niteligi tasidigindan “Kamu Sektérii Bor¢ Geri Odemesi” olarak ifade
edilmektedir (Onder ve Kirmanoglu, 1994: 36).

Mali dengenin saglanamadigi ve lilke ekonomisinde mali agigin s6z konusu oldugu bir durumda,
actk finansmani amaci ile kamu gelirlerini arttirmak, kamu harcamalarini kismak, para yaratmak,
borglanmak, doviz rezervlerini kullanmak ve 6zellestirme uygulamalari gibi birtakim yontemlere
basvurulmaktadir. Mali dengedeki s6z konusu agiklar, agik finansmaninda basvurulan yontemlerin
neden oldugu dengesizliklerin de etkisi ile makroekonomik denge lzerinde olumsuz etkilere neden
olmaktadir (Hemming ve Mackenzie, 1991: 7-8). Mali a¢ig finanse etmek amaci ile basvurulan
yontemlerin sonucu olarak, artan toplam talebin fiyatlar genel sevisinde bir artisa, artan borgluluk
durumunun ulusal tasarruflarda ve ekonomik biiyime oraninda bir azalmaya neden olmasi, fiyat
ve faiz orani kontrolleri ve ddviz tayinlamasi uygulamalarini gerekli kilmaktadir. Mali dengesizligin
yarattigi maliyeti gizlemek amaci ile fiyat ve faiz oranlarinin kontrol edilmesi ve déviz tayinlamasina
basvurulmasi ise mali agigin neden oldugu makroekonomik istikrarsizligin daha da blylimesine
neden olmaktadir (Greenlaw ve Taylor, 2017: 415). Kamu mali dengesizliginin yol actigi
makroekonomik istikrarsizliklar gbz 6niine alindiginda; s6z konusu mali agigin disik ve istikrarli bir
diizeyde seyretmesi, fiyatlar genel seviyesi ve reel faiz oranlarinin artmasi, para biriminin reel
olarak asiri degerlenmesi gibi kisa vadeli makroekonomik istikrarsizliklarin 6dnlenmesi ve uzun
vadede lilke ekonomisinde pozitif beklentilerin olusmasi agisindan énem arz etmektedir (Easterly
vd., 1994: 10).

Mali acigin doviz kuru tizerinde nasil bir etki yaratacagi, bitce aciklari-kur degisimi iliskisini konu
edinen iktisadi yaklasimlarin gorusleri cercevesinde farklilasmaktadir. Ricardocu Denklik Teorisine
gore; kamu gelirleri ile kamu borglarinin toplami, faiz 6demelerini de iceren toplam kamu
harcamalarina esit oldugundan, harcamalarin degerinde bir degisim s6z konusu olmadikga, bltce
aciklarinin vergiler ya da borglanmayla karsilanmasinin ekonomi lzerindeki etkisi es olmaktadir
(Barro, 1989: 38-39). Nesiller arasi kaynak aktarimi, rekabetgi sermaye piyasasi varligi, tasarruf
eden rasyonel birey, bugliin bor¢clanmaya basvurmanin gelecek nesillerin vergisini arttiracagi
varsayimlarina sahip Denklik Teorisi ¢ercevesinde, agik finansmaninin bireyin geliri ve harcama
kararina bir etkisi s6z konusu olmamaktadir (Barro, 1974: 1096). Dolayisiyla bitce agiginda artis
olmasi durumunda, 6zel kesim tasarruflarindaki artisin kamu kesimi tasarruflarindaki azalmayi
telafi etmesi, 6diing verilebilir fon talebi ile birlikte 6diing verilebilir fon arzini da arttirarak kur
izerinde herhangi etki meydana getirmemektedir (Su ve Su, 2003: 94).

Mali agik- kur degisimi konusunda 6ne gikan bir diger yaklasim olan Geleneksel Makroekonomik
Teori, butce aciginin toplam talep, kamu borgluluk orani ve reel faiz oranlarinda yukari yonli
baskiya neden olmasi dolayisiyla déviz kuru Uzerinde etki yarattigini savunmaktadir. Ricardocu
Denklik Teorisinin aksine Geleneksel Makroekonomik Teori, kamu gelirlerinin lzerinde kamu
harcamas! olmasi durumunda, ortaya ¢ikan bitce agigindaki artisin, 6diing verilebilir fon talebini
arttirarak faiz oraninda ve para biriminin degeri tGzerinde yukari yoénli bir baskiya neden oldugunu
ve dolayisiyla kur degerinin biitgce agiginin artan bir fonksiyonu oldugunu ileri sirmektedir (Su ve
Su, 2003: 93).

Butge aciklari ve kur degisimi arasindaki iliskiye farkh bir bakis sunan Hakkio’nun Modeline gore
ise, butce agiklarinin kur degeri lizerindeki etkisi, net olmamakla birlikte, dogrudan ya da dolayl
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etkiler vasitasi ile sekillenmektedir. Bitce dengesindeki agiklarinin déviz kuru lizerindeki dogrudan
etkisi kamu borglanmasi ve faiz orani aracihigi ile kendini gdstermektedir. Bltge dengesindeki s6z
konusu agiklarin gerilemesi durumunda, agigin daha dusik bir borglanma ile karsilanabilmesi,
ddiing verilebilir fon talebi ve faiz oranlarinda diisiise neden olmaktadir. Ulke ekonomisinde faiz
oraninin diigsmesi ise yerli varliklara olan talebin yabanci varliklara kaymasina ve dolayisiyla ulusal
para birimi talebindeki disls, para biriminin deger kaybetmesine neden olmaktadir (Hakkio, 1996:
22-25).

Bltce aciginin doviz kuruna dolayl etkisi ise agigin gerilemesinin beraberinde getirdigi; daha
disuk diizeyde beklenen enflasyon orani ve doviz risk primi ve yerli menkul kiymetlerin daha
yuksek getiri beklentisi araciligi ile kendini gdstermektedir. Biitgce agiginin artmasi sonrasi, agigin
parasallastiriimasi neticesinde enflasyon oranindaki artis beklentisi, biitce aciginin diigmesi ile
yerini daha diisik enflasyon orani beklentisine birakmaktadir. Boyle bir durumda, reel faiz orani
artacagindan para birimi deger kazanmaktadir. ikinci durumda agikta meydana gelen diisiisiin
kamu borg¢lanmasinda ve bor¢ temerrit riskinde disise neden olmasi ile doviz risk priminin
azalmasi, yatirimcilarin portfoylerine yerli menkul kiymetleri de eklemesine ve para biriminin
degerlenmesine neden olmaktadir. Son olarak, kamu kesiminin acik finansmaninda basvurdugu
mali araglarin (vergi-harcama) kullanim seklinin, yerli menkul kiymetlerin getirisi Gizerindeki etkisi
araciligiyla para birimi degeri iliskilendirilmektedir. Bitce agiginin azalmasi, kaynaklarin kamu
sektoriinden 6zel sektore, harcamalarin tiketimden yatirima kaymasina ve bugiin veya gelecekte
vergi oranlarinin daha disik dizeyde olmasina neden olmaktadir. Boyle bir ortamda yurtigi
varliklarin getiri oranindaki artis beklentisi, ulusal para biriminin degerlenmesi sonucunu
dogurmaktadir (Hakkio, 1996: 25-27).

Kamu gelirlerini asan kamu harcamasinin varligi durumunda, meydana gelen agigin finansmani
amaci ile Merkez Bankasina basvurulmasi ya da kamu borglanma yolunun tercih edilmesi de para
birimi degeri lizerinde etki yaratmaktadir. Kamu harcamalarinin ig¢ borglanma senetleri ile finanse
edilmesi durumunun para birimi degeri izerindeki etkisi ikame ve servet etkilerinden hangisinin
daha baskin olduguna gore sekillenmektedir. Kamunun agik finansmani neticesinde i¢ borglanma
senetlerine basvurmasi, borglanma senetlerinin arzinda ve servette ayni diizeyde bir artisa neden
olmaktadir. Yurtigi tahvil arzindaki artis, yurtici tahvil fiyatlarinda gerilemeye ve faiz oraninda artisa
neden olmaktadir. Yurtici ve yabanci tahvillerin yakin ikameli oldugu varsayimi altinda, yurtici faiz
oranlarindaki artis yabanci tahvil talebinin yurtici tahvil talebine kaymasina neden olmaktadir.
Yatinnmcilarin portféylinde yabanci tahvillerin yani sira artan yerli tahvillerin de yer almasi,
servetlerinde bir artis yaratmaktadir. Servet etkisinin varligi, yatirnmcinin yabanci tahvil talebi ve
para talebinde de bir artisa neden olmaktadir. Gelinen noktada, ikame etkisi (faiz orani etkisi)
servet etkisinden daha gicli ise yurtici tahvil talebi yurtdisi tahvil talebinden daha fazla oldugu igin
ulusal para deger kazanirken, servet etkisinin ikame etkisinden daha gigli olmasi durumunda,
yurtdisi tahvil talebinin yurtici tahvil talebinden daha fazla olmasi, ulusal para biriminin doviz
karsisinda deger kaybetmesi ile sonuglanmaktadir (Moosa ve Bhatti, 2009: 242-243).

Acik finansmaninda Merkez Bankasina basvurulmasi durumunda, para arzi ve servette kamu
harcamalarindaki artis kadar bir artis s6z konusu olmaktadir. Para arzi ve servette yasanan artis
neticesinde ise yatirimcilarin portfoy dengesini kurmaya yonelik adimlari, diisen faiz oraninin ve
servetteki artisin etkisi ile yerli tahvil talebinin yabanci tahvil talebine kaymasi dogrultusunda
gerceklesmektedir. Blitce aciginin para birimi Gzerindeki etkisinin, varlik piyasasi odakli agiklandigi
bu durum, artan para arzi ve diisen faiz orani neticesinde ulusal para biriminin déviz karsisinda
deger kaybetmesi ile sonuclanmaktadir (Moosa ve Bhatti, 2009: 242).

3. Enflasyon Orani-Déviz Kuru iliskisinin Teorik Cergevesi

Bir lGlke ekonomisinde, mal ve hizmet fiyatlarinin genel dizeyindeki sirekli artis, enflasyon
olarak adlandinimaktadir. Uygulanan genisletici politikalar neticesinde para arzi ve tiiketici
taleplerinde yasanan artis, petrol, gida, emtia fiyatlarindaki yukari yonli ivme ve dogal afet gibi
cesitli sebeplerle (retici maliyetlerinde meydana gelen artis, kiiresel piyasalarda ve ulusal
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ekonomide yasananlar neticesinde hane halkinin yiiksek enflasyon beklentisi, fiyatlar genel
seviyesinde artisa neden olmaktadir (TCMB, 2013: 2-5).

Fiyatlar genel seviyesinin yuksek dizeyde seyretmesi durumunda, finansal piyasalarda verimin
azalmasi, reel faiz oranlarinin artmasi, ulusal ekonominin uluslararasi piyasalarda rekabet giliciniin
zayiflamasi, sermaye piyasalarina erisimin kisitlanmasi, gelir dagiliminda adaletsizligin artmasi,
hane halkinin beklenti ve karar alma dinamiklerinde bozulmalarin yasanmasi gibi bircok olumsuzluk
ortaya ¢ikmaktadir. Fiyat istikrarsizliginin neden oldugu, s6z konusu olumsuzluklar g6z 6niine
alindiginda, ekonomik ve sosyal istikrarin saglanmasi agisindan fiyatlar genel seviyesinin istikrari
elzem olmaktadir (Kara ve Orak, 2008: 2).

Enflasyon oranindaki artigin bircok ekonomik gosterge tizerinde oldugu gibi doviz kuru tizerinde
de etkisi bulunmaktadir. Enflasyon oraninin kur degisimi Gzerindeki etkisi, kur degisimini dogrudan
enflasyon oranina bagh olarak agiklayan Satin Alma Glicli Paritesi Yaklasimi, fiyatlar genel
diizeyindeki artisin yatirimciyr varlik degerini korumaya yonlendirmesinin para birimi degeri
tizerindeki etkisini konu edinen Para ikamesi Yaklasimi ve enflasyon orani artisinin faiz orani
Gzerindeki etkisi araciligi ile kur degisimini konu edinen parasalci yaklasim cergevesinde
actklanmaktadir.

Bir ulke parasinin diger ulkelerin paralarn karsisindaki degerinin belirlenmesinde, (lke
ekonomisindeki enflasyon orani belirleyici bir rol oynamaktadir. Enflasyon oraninin kur degisimi
Uzerindeki etkisi, Gustav Cassel (1918: 413) tarafindan “Satin Alma Guicl Paritesi” (The Purchasing
Power Parity) ile agiklanmaktadir. Tek fiyat kanunu olarak adlandirilan; Glkeler arasinda kapsaml
bir ticaretin bulunmasi, mallarin uluslararasi dolasiminin 6niinde herhangi bir engelin bulunmamasi
ya da ticareti kisitlamaya yonelik atilan bir adimin, ticaret yapan her iki tlkeyi de ayni derecede
etkilemesinin s6z konusu oldugu bir durumda, ulusal paranin déviz karsisindaki degeri satin alma
glicl paritesince belirlenecektir.

Kur degisiminin enflasyon oraniile agiklandigi bu teori, mutlak ve goreli satin alma glicl paritesi
seklinde agiklanmaktadir. Mutlak satin alma glici paritesi varsayimi, tek fiyat yasasinin gegerli
oldugu durumda, bir mal sepetinin tlke ekonomilerindeki satis fiyatinin oranlamasi, tlkelerin para
birimleri arasindaki kuru ortaya koymaktadir. Matematiksel olarak, S=P/P* seklinde ifade edilen
denklemde, yabanci para birimine karsilik gelen ulusal para birimini tanimlayan déviz kuru S, ulusal
fiyat dizeyi P ve yabanci Ulke fiyat diizeyi P*ile gosterilmektedir. Tek fiyat kanunu varsayimlarinin,
tasima maliyeti, asimetrik bilgi, tarife uygulamalari vb. faktorlerin varligi durumunda tam olarak
saglanamamasi sebebi ile doviz kurunda meydana gelen degisimleri agiklamada goreli satin alma
glicl paritesi 6n plana ¢ikmaktadir. Goreli satin alma giicli paritesine gore, doviz kurunda meydana
gelen degisimler, iki Glkenin fiyatlar genel diizeyindeki degisim oranlarinin farki ile agiklanmaktadir.
Matematiksel olarak, %AS=%AP-%AP* seklinde ifade edilen denklemden de goruldigi Gzere, doviz
kurunda meydana gelen degisimler llke ekonomilerindeki enflasyon orani degisimlerinin farki
tarafindan belirlenmektedir (Pilbeam, 1998: 139-140).

Nominal déviz kurunun belirlenmesinde 6nem arz eden bir diger yaklasim ise esnek ve yapiskan
fiyatli olmak Gzere iki farkh sekilde agiklanan parasal yaklasim olmaktadir. Esnek fiyatl varsayim,
satin alma giict paritesine dayanmakta iken yapiskan fiyat varsayim, uzun vadede satin alma giici
paritesi gecerli iken kisa vadede gecerli olmadigini varsaymaktadir. Esnek fiyath parasal modelde,
iki Glkenin tahvillerinin tam ikame oldugu varsayimi altinda, faiz orani paritesi daima gecerli
olmaktadir. Kisaca, déviz kurunda meydana gelen degisimler, para arzi, milli gelir ve faiz orani
tarafindan belirlenmektedir. Para talebinin sabit oldugu varsayildiginda, yabanci (lke
ekonomisindeki para arzina kiyasla ulusal ekonomide genisleyen para arzi, ulusal paranin ayni
diizeyde deger kaybetmesine neden olmaktadir. Ulusal gelir ve faiz oranlari ise para talebi
lizerindeki etkisi araciligi ile para birimi degeri Gizerinde etkili olmaktadir. Yabanci lilke ekonomisine
kiyasla, milli gelirin artmasi ulusal para biriminin degerlenmesine neden olurken, yurtici faiz
oraninin artmasl, para talebinin gerilemesine ve ulusal para biriminin deger kaybetmesine neden
olmaktadir (MacDonald, 2007: 94-96).
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Yapiskan fiyat parasal yaklasimda ise kisa donemde fiyatlarin para arzi artisina eslik edememesi
ve artan para arzinin yurtigi faiz oraninin yabanci faiz oraninin gerisinde kalmasina neden olmasi
dolayisiyla ulusal paranin deger kaybederek, kurun uzun dénem denge noktasinin (overshooting)
Uzerinde konumlanmasina neden olmaktadir. Para arzinin artmasina karsilik fiyatlarin ve tretim
dizeyinin degismedigi bu durumda, yurtici mallara olan talebin artmasi, fiyat diizeyinin artmasina,
artan para talebi ise yurtici faiz oranlarinin artmasina neden olmaktadir. Yabanci tilke hane halkinin
yurt ici mallara olan talebi ise déviz kurunun uzun déonem denge noktasinda konumlanmasina
neden olmaktadir (Pilbeam, 1998: 170).

Enflasyon oraninin para birimi Gzerindeki bir diger etkisi ise para birimleri arasindaki talep
kaymasi araciligl ile kendini gdstermektedir. Gelismis ulkelere kiyasla gelismekte olan ulke
ekonomilerinde enflasyon 6nemli bir sorun olarak yer almaktadir. Enflasyon oraninin yiiksek
oldugu tlke ekonomilerinde, varlik degerinin korunmasi amaci ile ulusal para talebinin, enflasyon
orani disik olan tlke ulusal parasina kaymasina neden olmaktadir. Doviz talebinde meydana gelen
artis ise doviz kurunun yiikselmesine neden olmaktadir (Erturk, 1996: 355).

4. Literatiir Ozeti

Ulkeler arasindaki ekonomik islemlerin hergecen giin arttigi ve dolayisiyla bir tilkede baslayan
bir sorunun hizla diger Ulkelere sirayet ederek, kiiresel bir boyut kazandigi giiniimiz diinyasinda,
lilke ekonomilerinin temel gostergeleri arasinda yer alan mali denge, enflasyon orani ve doviz kuru
arasindaki iliskinin arastirlmasina olan ilgi de canli kalmaktadir. Literatir taramasi, mali denge,
enflasyon orani ve doviz kuru iliskisinin arastirildigi calismalari kapsamaktadir.

Literatir incelendiginde, biitce dengesi, enflasyon orani ve doviz kuru arasinda karmasik bir
iliski yapisi oldugu goriilmektedir. Bahse konu degiskenler arasindaki iliskinin yond, Ulkelerin
ekonomik vyapisi, uyguladiklari politikalar ve incelenen doénem dogrultusunda farkhhk
gostermektedir. ilgili literatiirde yer alan calismalarda, degiskenler arasinda genellikle uzun dénem
iliskinin varligi tespit edilmistir.

ABD ekonomisinde 1979-1985 ddénemine ait verileri kullanarak, bitge agiginin déviz kuruna
etkisini VAR analizi ile test eden Abell (1990), ¢calismasinin sonucunda, bltcge agiginin faiz orani ve
para arzi Uzerinde etkili oldugu, biitce agiginin faiz orani tizerindeki etkisi araciligi ile doviz kurunu
dolayli olarak etkiledigi bulgusuna ulasmistir. 2009:1-2022:12 dénemi enflasyon ve issizlik oraninin
doviz kuru Gzerindeki etkisini arastiran Liu (2023), enflasyonda meydana gelen %1’lik artisin kurda
%0,34 birimlik artisa neden oldugu ve kur degisimini agiklamada enflasyon oraninin énemli bir
belirleyen oldugu sonucuna ulagmistir.

Almanya, Japonya, ingiltere, ABD ve Kanada’yi iceren bes sanayilesmis iilke ekonomisinde biitce
aciklarinin doviz kuru tzerindeki etkisini Ricardocu Yaklasim gergevesinde inceleyen Beck, (1994),
analiz sonucunda bitce aciklari ve doviz kuru arasindaki iliskinin, Japonya’da Ricardocu Yaklasimi
destekler nitelikte oldugunu, ABD, Almanya ve Kanada da ise biitce aciklarinin déviz kuru Gzerinde
etki yaratmasi dolayisiyla geleneksel yaklasimin gecerli oldugu sonucuna ulasmistir.

Fransa, italya, Almanya, Kanada, Birlesik Krallik, isvicre, Belgika ve Hollandayi iceren 8 OECD
llkesinde 1980-1995 donemi geyreklik verileri kullanarak, bitce agigl ve déviz kuru arasindaki
iliskiyi esbltiinlsme ve nedensellik testi ile sinayan Apergis (1998), uzun dénemde Birlesik Krallik,
Fransa, Isvicre ve Kanada’da biitce aciklarindan déviz kuruna uzun dénemli nedensellik iskisinin
varhigini, kisa dénemde ise antienflasyonist politikalarin siki bir sekilde uygulanmadigi italya, Fransa
ve Belgikada’da daha yiiksek biitce aciklari déviz kurunun deger kaybetmesine neden olurken diger
Ulke ekonomilerinde ulusal paralarinin deger kazanmasina neden oldugunu ortaya koymustur.

19 OECD uyesi Ulke ve 26 gelismekte olan lilke ekonomisinde, 1970:1-1998:12 dénemine ait
verileri kullanarak, Coakley ve digerlerinin (2005)’te yaptiklari ¢alismada, , satin alma glci
paritesinin gecerliligi test edilmistir. Yapilan panel veri analizinin sonucunda, tlke ekonomilerindeki
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enflasyon orani farkhliklarinin nominal doéviz kuru degisimine bire bir yansidigi bulgusuna
ulasiimistir.

Yunanistan ekonomisinde, 1980-2009 doénemi verilerini kullanarak, bitge agiginin
makroekonomik etkilerini varyans hata diizeltme modeli (VECM) ve varyans ayristirma ile test eden
Georgantopoulos ve Tsamis (2011), degiskenlerin es bitlinlesik oldugu, bltge dengesi ve doviz
kuru arasindaki iliskinin nedensellik yoniiniin doviz kurundan bitce dengesine dogru oldugu,
nominal efektif doviz kuru ile fiyatlar genel diizeyi arasinda nedensellik iliskisinin ¢ift yonla oldugu
ve bitce dengesindeki acik ile tiiketici fiyat endeksi arasinda anlamh bir iliskinin bulunmadigi
sonucuna ulasmistir.

Nijerya ekonomisinde, 1981-2026 donemi déviz kuru, enflasyon orani ve bltge agigi arasindaki
iliskiyi SVAR analizi ile test eden, Sa’ad, Abraham ve Michael (2018) kisa donemde doviz kurunun
enflasyona gegciskenliginin uzun dénemden daha yiksek oldugunu, doviz kurundan bitce acgigina
gecisin ise uzun dénemde kisa donemden daha ylksek oldugunu ancak doéviz kurunun hem
enflasyon oranina hem de biitge acigina gecisinin distk ve eksik oldugu sonucuna ulasiimistir.
Akpan ve Udo (2023) tarafindan, 1981-2021 donemi Nijerya ekonomisinde, enflasyon orani ve
doviz kuru iliskisinin ARDL analizi ile sinandigi ¢calismada, doviz kurunun kisa dénemde enflasyon
orani Gzerinde pozitif ve anlamli bir etkiye neden oldugu sonucuna ulasiimistir.

Misir ekonomisinde 1975-2020 donemine ait veriler ile bltge ag¢igl finansman yontemlerinin
reel doviz kuru tzerindeki etkisini SVAR analizi ile test eden Eldepcy (2022)’nin ¢alismasinda, bitge
acig1/GSYIH oraninin reel déviz kuru dalgalanmalari (izerinde 6nemli etkiye sebep oldugunu, kisa
ve orta vadede para arzi/GSYiH oraninin da kur dalgalanmalarina etki ettigini ancak, reel faiz orani
olarak ifade edilen banka disi finansmanin reel doviz kuru dalgalanmalari Gzerindeki etkisinin daha
sinirl olmasindan yola c¢ikarak, biitge acik finansmaninda yerel kaynaklara olan bagimhligin yiksek
oldugu sonucuna ulasiimistir.

Endonezya ekonomisinde, 2004-2017 dénemi verilerini kullanarak enflasyon orani ve doviz
kurunun makroekonomi uzerine etkilerini, 2 asamali OLS yontemi ile arastiran Devia ve Fadli
(2022), doviz kurunun enflasyon orani lzerinde negatif, anlamli etkiye sebep oldugunu ancak
enflasyon oraninin déviz kuru Gzerinde 6nemli bir etkiye sahip olmamasi dolayisiyla hem kisa hem
de uzun vadede déviz kurunun enflasyon orani tarafindan belirlendigi, satin alma gilicli paritesi
yaklasiminin gecerli olmadigi sonucuna ulasmistir. 2000-2022 donemi verilerini kullanarak,
Endonezya ekonomisinde, enflasyon orani ve déviz kurunun bitce agigl tzerindeki etkisini OLS
yontemi ile analiz eden Asriyani, Hastuti ve Rahim (2023), enflasyon ve déviz kurunun bitge agig
Uzerinde 6nemli etkiye sebep oldugu, doviz kuru arttik¢a biitce agiginin artarken, enflasyon orani
arttikga bltce agiginin azaldigl sonucuna ulasmistir.

Tirkiye ekonomisinin farkli donemlerinde, biitce dengesi, enflasyon orani ve déviz kuru verileri
kullanilarak, degiskenler arasindaki iliskinin cesitli analiz yontemleri ile sinandigi calismalara
asagida yer verilmektedir.

Gilcan ve Bilman (2005) tarafindan 1960-2003 dénemi verileri kullanilarak bltce acigi ve reel
doviz kuru arasindaki iliskinin esbitiinlesme ve nedensellik testleri ile incelendigi ¢alismada,
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin varhgi ve bltce a¢iginda meydana gelen artisin reel
doviz kurunu arttirdigl sonucuna ulasilmigtir.

Ulengin (1995) tarafindan, 1981-1992 ddnemine ait ceyreklik veriler kullanilarak yapilan
calismada ise rezerv para ile blitce acig1 ve dolar kuru iliskisinin, dolar kuru ile fiyatlar genel dlizeyi
iliskisinin Granger nedensellik testi ile sinanmasi neticesinde, degiskenler arasindaki iliskinin ¢ift
yonli nedensellige dayandigi bulgusuna ulasiimistir.

Glney (2007) tarafindan, 1990-2003 dénemi verileri kullanilarak mali politikalarin reel déviz
kuru Gizerindeki etkisinin incelendigi calismada, reel déviz kuru dalgalanmalarinda, bitge agiklari ve
faiz oraninda meydana gelen degisimlerin esas faktorler olarak yer almasindan dolayi s6z konusu
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donemde reel déviz kuru lzerinde mali politikalarin giigli bir etkiye sahip oldugu sonucuna
ulasiimistir. 1994:1-2012:12 dénemine ait veriler ile biitce aciginin reel déviz kuruna etkisi, ilgiin,
Dumrul ve Aysu (2014) tarafindan ARDL (sinir testi yaklagimi) ile sinanmistir. Calismada, bitce agigl
ve enflasyon oranindaki artisin reel déviz kurunda artisa neden oldugu bulgusuna ulagiimistir.

2003:1-2014:11 dénemi nominal efektif doviz kuru, tiiketici fiyat endeksi ve Ureti fiyat endeksi
verilerini kullanarak, kur degisiminin enflasyon oranina etkisini arastiran Korkmaz ve Bayir (2015),
Var analizi sonucunda, analize konu degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin oldugunu ve doviz
kuru degisiminden Uretici fiyat endeksine, tiketici fiyat endeksinden déviz kuruna dogru tek yonli
nedensellik iliskisinin varoldugunu tespit etmistir.

2003:1-2018:4 donemine ait veriler kullanilarak déviz kuru, enflasyon orani ve faiz oranlarinin
etkilesimini ARDL ile test eden Yenice ve Yenisu (2019), s6z konusu donemde déviz kurundan
enflasyon orani ve faiz oranina dogru nedensel iliskinin varligini saptamistir.

2003:1-2018:12 donemine ait veriler ile déviz kuru ile enflasyon orani arasindaki iliskinin Karakis
(2019) tarafindan Granger nedensellik testi 6lcildigi calismada, hem fiyatlar genel diizeyinden
doviz kuruna dogru hem de doviz kurundan fiyatlar genel diizeyine dogru, ¢ift yonli nedensel
iliskinin varhgi tespit edilmistir.

2006:1-2018:4 donemine ait verileri kullanarak bitge agiklarinin reel déviz kuruna etkisini VAR
analizi ile test eden Uslu (2020), uzun dénemde bitge dengesi ile reel doviz kuru arasinda iliskinin
bulunmadigl sonucuna ulagmistir.

Tirkiye ekonomisinin farkli donemlerinde yapilan galismalar incelendiginde, blt¢e dengesi,
enflasyon orani ve doviz kuru verileri kullanilarak degiskenler arasindaki iliskinin sinandigi birgcok
calisma oldugu gorilmektedir. Ancak bahse konu degiskenlerle ilgili literatlir tarandiginda,
calismalarda genellikle, biitce dengesi-enflasyon orani iliskisine ve enflasyon orani-reel déviz kuru
iliskisine agirlik verildigi gorilmektedir. Ayrica, ilgili literatiirde enflasyon orani ve déviz kurunun,
mali denge yerine mali dengenin bilesenlerinden biri olan merkezi yonetim bitce dengesi ile
iliskisinin incelendigi gorilmektedir. Bu noktada, Turkiye ekonomisinde kronik bir sorun halini alan
enflasyon orani ile merkezi yonetim biitce dengesi de dahil olmak Uzere, alti kamu kurulusunun
blitce dengesinin toplamindan olusan ve ulusal bir hesabi temsil eden, kamu mali dengesinin
degisken olarak calismada kullanilmasi, para ve maliye politikalarinin déviz kuru Gzerindeki etkisini
gormek agisindan dnem arz etmektedir.

5. Veri Seti ve Yontem

Bu bélimde; calismanin amacini olusturan, mali denge ve enflasyon oraninin kur degisimi
Uzerindeki etkisi ARDL sinir testi yaklagsimi ile analiz edilecektir. Analize konu olan degiskenler
tanitildiktan sonra, uygulanan analiz yonteminin teorik cergcevesine ve analiz bulgularina yer
verilmistir.

5.1. Veri Seti

Calismada, Tiirkiye ekonomisinde 1995-2023 dénemine ait yillik veriler kullanilarak, mali denge
ve enflasyon oraninin déviz kuru Gzerindeki etkisi sinanmaktadir. Teorik kissmda da agiklandigl
lizere, mali denge, Merkezi Hikiimet, Yerel Yénetimler, KiT’ler, Sosyal Giivenlik Kuruluslari, Déner
Sermayeli Kuruluglar ve Fonlar olmak (izere alti kamu kurulusunun gelir-harcama dengelerinin
toplamindan olusmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde, genellikle mali denge saglanamamaktadir.
incelenen dénem icerisinde cogunlukla kamu harcamalarinin kamu gelirlerini asmasi sonucu kamu
kesimi borglanma gereksiniminin (KKBG) olusmasi dolayisiyla ¢alismada mali dengeyi KKBG/GSYiH
orani temsil etmektedir. Calismanin analizinde E-Views 13.0 paket programi kullaniimistir. Mali
denge, enflasyon orani ve doviz kuru degisimine iliskin verilerin tanimlayici o6zellikleri ve
kaynaklarina iliskin bilgi Tablo 1.de sunulmaktadir.
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Tablo 1: Arastirmanin Degiskenlerine Yonelik Agiklamalar

Kisaltma Verinin Tanimi Donem (Yillik) Kaynak
DK DOV'I'Z Kurunvu_n.Yl_Illk 1995-2023 TCMB
Yiizde Degisimi
KKBG Mali Denge 1995-2023 SBB

(KKBG/GSYIH)
Tiiketici Fiyat Endeksi
12 Aylk Yuzde Degisim

TUFE 1995-2023 TUIK

Doviz kurunda meydana gelen yillik ylzde degisim (DK) bagimh degisken, tiketici fiyat
endeksinde meydana gelen yillik yiizde degisim (TUFE) ve kamu kesimi bor¢lanma gereksiniminin
gayrisafi yurtici hasilaya orani (KKBG/GSYiH) bagimsiz degisken olarak analize dahil edilmistir.

Analize konu verilerin tanimlayici istatistikleri Tablo 2’de sunulmaktadir.

Tablo 2: Kur Degisimi, Mali Denge ve Tiife Verilerine Ait Tanimlayici istatistikler

DK KKBG/GSYiH TUFE
Ortalama 29.2074 3.6945 30.3606
Medyan 20.7345 2.5449 11.9200
Maximum 96.4735 11.7128 99.0945
Minimum -9.0558 -1.7473 6.1600
Std. Sapma 31.0199 3.5807 29.1046
Carpiklik 0.7971 0.7362 0.9343
Basiklik 2.4527 2.6529 2.3484
Jarque-Bera (JB) 3.4333 2.7650 47318
JB Olasilik 0.1797 0.2510 0.0939
Toplam 847.0156 107.1406 880.4566
Gozlem 29 29 29

Tablo 2’de degiskenlere ait tanimlayici istatistikler yer almaktadir. Tanimlayici istatistikler
arasinda Jarque-Bera (1980) tarafindan gelistirilen ve verilerin normal dagilip dagilmadigini ortaya
koyan Jarque-Bera testi de yer almaktadir. Tablo 2’de yer alan veriler, testin olasilik degerinin
0,05’ten bliylik olmasi, incelenen Ug¢ degisken icin, zaman serilerinin hata terimlerinin normal
dagihmlari oldugunu ifade eden sifir hipotezinin kabul edildigini gostermektedir.

5.2. Ekonometrik Yontem ve Analiz Bulgulari

GCalismanin verileri zaman serisi seklinde oldugundan ekonometrik modeli segmeden 6nce
verilerin duragan olup olmadiklari, Dickey ve Fuller (1979, 1981)’un gelistirdigi, Genisletilmis Dickey
Fuller (ADF) birim kok testi ile kontrol edilecektir. Serinin duraganhginin sinandigi birim kok
testinde, serinin bir dnceki dénem degeri (Y1) ile buglinkii degeri (Yt)arasindaki iliski matematiksel
olarak asagidaki denklemler araciligiyla gosterilmektedir (Dickey ve Fuller, 1979: 427-428).

Ye=PYe1+ et €]

P’nin gergek bir saylyi ifade ettigi denklemde, |p|<1 ise zaman serisinin duraganhga yakinsadigi,
|p|=1 ise zaman serisinde birim kék probleminin varligina ve serinin duragan olmadigi sonucuna
ulasilmaktadir. Denklem 1’e sabit ve trendin eklenmesi ile denklem asagidaki sekli almaktadir.

Ye=p + PYe1 + e (2)
Yi=p + Bt + PYr1+ et 3)

Serinin duraganhginin olgimiinde modelin yetersiz kalmasi ve olusabilecek otokorelasyon
sorunun ¢6zimu icin Dickey ve Fuller (1981) tarafindan, bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin
modele dahil edilmesi ile standart birim kok testi Genisletilmis Dickey-Fuller (Augumented Dickey
Fuller) birim kok testine donUstiiriilmastir. Seride birim kokin varhgi, Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF) testinde asagidaki denklemler ile hesaplanmaktadir (Dickey ve Fuller, 1981: 1065).
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AY, =6Y 1+ Xt i AY g + & (4)
AYL- = ﬁl + SY}_l + Zﬁl ai Ayt—l + St (5)
AY, = By + B, + 0V + Xl a; AY + & (6)

Denklemlerde, serinin birinci farki (Y:- Yt1) alindiktan sonraki fark operatérii “A” ile, (P-1) ise
“&” ile ifade edilmektedir. ADF testi ile sabitsiz ve trendsiz (Denklem 4), sabitli ve trendsiz (Denklem
5) ve sabitli ve trendli (Denklem 6) olarak (g farkli sekilde modellenen denklemlerin duraganhginin
sinanmasinda P=1 ifadesi yerini 6 = 0 ifadesine birakmaktadir. Bu durumda sinan hipotez de Ho:
P=1'den, Ho: 6 = 0 ‘a donlismektedir.

Serilerin duraganlik testi sonucunda, degiskenlerin hepsinin normal diizeyde duragan olmasi
durumunda normal regresyon modeli, degiskenlerin hepsinin birinci fark diizeyde duragan olmasi
durumunda VAR (Vector Autoregression) modeli ve en az bir degiskenin normal diizeyde, diger
degiskenlerin birinci dizeyde duragan olmasi durumunda ise ARDL (Auto-Regressive Distributed
Models) modeli arastirmanin modeli olarak segilecektir.

Makroekonomik gostergelere ait zaman serilerinin, genellikle duragan olmayan bir yapiya sahip
olmasi ve serinin maruz kaldigi soklarin uzun dénem hareketi etkileyebilecegi varsayimdan yola
cikarak Nelson ve Plosser (1982), standart birim kok testlerinin serideki dalgalanmalari agiklamada
yetersiz kaldigi gorisini savunmaktadirlar. Zivot ve Andrews (1992) tarafindan gelistirilen yapisal
kirlmali birim kok testi, ADF testinde kullanilan denklemleri, kirilmanin sabitte (Denklem 7),
trendde (Denklem 8) ve sabit ile trendin her ikisinde oldugu (Denklem 9) hale doniistirmustr.

Yo =u + B + Y1 + 0,:DU(D) + X%, aAY,_; + e (7)
Yo =up + Be + 8V, +yDT (D) + XL  aAY,_; + e, (8)
Yo =up + B+ 0Y_y + 6,DU (D) +yDT, (D) + XL, a;AY,_; + e, (9)

Denklemlerde, “DU:” sabitteki degisikligi, “DT:” trenddeki degisikligi ifade etmektedir. Yapisal
kirilmali birim kok testine ait modellerin her birinin sinandig, bos ve alternatif hipotezler asagidaki
gibi olmaktadir.

Ho: Seri duragan degildir, seride birim kdk vardir.
Hzi: Seri duragandir, seride birim kok yoktur.

Serilerin duraganhg sinandiktan sonra, farkli duraganlik seviyesine sahip, zaman serileri
arasinda esbitiinlesme iliskisinin sinanmasina imkan taniyan ve Pesaran, Shin ve Smith, (2001)
tarafindan gelistirilen ARDL (Autoregressive Distrubuted Lag) modeli ile zaman serileri teste tabi
tutulacaktir. Degiskenler arasindaki egbitiinlesmenin varligini sinayan ARDL modeli, bos ve
alternatif hipotezleri asagidaki sekilde gosterilmedir.

Ho: Degiskenler arasinda esgbitiinlesme yoktur.
Hi: Degiskenler arasinda esbitiinlesme vardir.

Calismada kullanilan ARDL modelinde, degiskenler arasindaki iliski kisa ve uzun dénem olmak
Uzere iki farkh sekilde, sirasiyla Denklem 10 ve Denklem 11’de gosterilmektedir.

ADK, = By + X7, 8,ADK, ; + Xy 8,AKKBG,_; + Y. 8;ATUFE,_; +
Yizo 64Adummy,_; + BECM,_, (10)

DK, = Bo+ X1 8:DKe_; + X 8,KKBG,_; + Y.\ 85TUFE,_; + Y1y 8,Adummy,_; +
€t (11)

Uzun ve kisa donem iliskinin tespit edilmesi icin olusturulan denklemlerin ardindan, kisa donem
hata katsayisi (ECM) ile uzun dénem katsayilarinin yorumlanmasi gerekmektedir.
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6. Ampirik Bulgular

ADF birim kok testinin sifir hipotezi, verilerin belirlenen diizeyde birim koki oldugunu ifade
etmektedir. Degiskenlere ait verilerin normal diizeyde duragan olmamasin 6turi veriler birinci fark
dlzeyde test edilmistir. ADF testi Schwarz (SIC) bilgi kriter degeri ile gecikme uzunlugu kriteri olarak
kullanilmigtir. Tablo 3’te ADF birim kok testinin giktilari gosterilmektedir.

Tablo 3: ADF Birim Kok Testi

HO: Serilerin Birim Koékii Vardir.
Gecikme Uzunlugu: (Otomatik- SIC’ye dayal)

Seriler Test t-Istatistigi Olasilik Degeri

D(DK) ADF test istatistigi -6.9714 0.0000
D(KKBG) ADF test istatistigi -4.4750 0.0112

TUFE ADF test istatistigi -2.0621 0.0397

Doziv kuru (DK) ve mali denge (KKBG) degiskenleri normal diizeyde duragan olmadiklari icin
birinci fark diizeyleri kontrol edilmistir. Degiskenlerin olasilik degerlerine bakildiginda, birinci
farklari alindiktan sonra %5 anlamlilik diizeyine gére sifir hipotezi reddedilmistir. Sifir hipotezinin
reddedilmesi, déviz kuru ve mali denge verilerinin birinci farklari alindiktan sonra duragan olduklari
anlamina gelmektedir. Bu nedenle, doviz kuru (DK) ve mali denge (KKBG) degiskenlerinin birinci
farklari modelde kullanilacaktir. TUFE degiskeninin ise olasilik degerinin normal diizeyde sifir
hipotezini reddetmesi, degiskenin normal diizeyde duragan oldugunu géstermektedir.

TUFE degiskeninin normal diizeyde, DK ve KKBG degiskeninin ise birinci fark diizeyde duragan
olmasi, mali denge ve enflasyon oraninin kur degisimi tizerindeki etkisini 6lcmede kullanilacak olan
en uygun yontemin ARDL modeli oldugunu géstermektedir.

Serilerin duraganliginin sinanmasinda kullanilan bir diger test, verilerin yapisal kirilma noktasini
test etmek amaciyla yapisal kirllma noktasini igsel olarak inceleyen Ziwot-Andrews (1992) yapisal
kirilmali birim kok testi olmaktadir. Tablo 4’te Zivot-Andrews yapisal kirilmal birim kdk testinin
sonuglarini géstermektedir.

Tablo 4 : Zivot-Andrews Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi

HO: Serilerin Yapisal Kirllmah Birim Koki Vardir.
(maksimum gecikme: 4)

Seriler Kirilma Noktasi t-Istatistigi Olasilik Degeri
DK 2002 -6.3389 0.0000

KKBG 2004 -4.3115 0.0000

TUFE 2019 -1.2519 0.0005

Zivot-Andrews testinin sifir hipotezi, serinin yapisal kirilmali birim koke sahip oldugunu
belirtmektedir. Tablo 4’te sunulan birim kok testi sonuglarina bakildiginda; degiskenlerin belirlenen
tarihlerde normal seviyede sifir hipotezini reddettigi ve incelenen degiskenlerin yapisal kirilmall
birim kok icermedigi sonucuna ulasiimaktadir.

Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen Otoregresif Dagitilmis Gecikmeli Duraganlik (ARDL)
modeli, normal ve birinci diizeyde duragan olan fakli zaman serisi degiskenleri arasindaki uzun ve
kisa donemli baglantilari sinamak amaci ile uygulanan ekonometrik bir modeldir. ARDL modeli,
ozellikle gecikmeler s6z konusu oldugunda zaman serisi degiskenleri arasindaki dinamik iliskileri
anlamak icin gicl bir aractir. Ayrica otoregresif terimleri dahil ederek ARDL, bagimli degiskenin
kendi gegmis degerlerinin mevcut davranisi Gzerindeki etkisini yakalamaktadir.

ARDL modelinin gecikmelerini belirlemek icin zaman serileri mimkiin olan en blyiik
gecikmelerle tahmin edilmistir ve en uygun gecikme modeli Akaike bilgi kriteriyle Sekil 1'de
gosterildigi gibi belirlenmistir.
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Sekil 1: Akaike Bilgi Kriterine Gore Optimal Gecikme Uzunlugu

7.98
7.96
7.94
7.92

7.90

7.86

7.84

7.82

ARDL(1,0,
ARDL(2,1,
ARDL

e e e s e s e s e e e e e e s |
OO0 oo0oo0 oo O o0 o0o0o0o0o00
£ € X € € & € £ £ € £ & £ & €
€< < < < < <« <O < < < < € 4 L T L <

ARDL modelinin varsayimlarindan biri, modelde degiskenler ile onlarin zaman icindeki gecikmeli
versiyonu arasinda iliskilerin olmamasidir. Bu durumu kontrol etmek icin Breush-Godfrey LM test
kullanilmistir. Bu testin sifir hipotezi, modelde ikinci gecikmeye kadar seri korelasyonun
olmamasidir. Tablo 5, Seri Korelasyon LM test sonuglarini géstermektedir.

Tablo 5: Breusch-Godfrey LM Testi

HO: ikinci Gecikmeye Kadar Serilerde Korelasyon Yoktur.
F-istatistigi 2.66886 F Olasilik Degeri (2,20) 0.094
R Kare 5.68790 Ki-kare Olasilik Degeri (2) 0.059

LM test sonuglarina gore, F ve Ki-Kare (Chi-Square) olasilik degerleri sifir hipotezini %5
seviyesinde kabul etmektedir. Bu sonu¢ modelin ikinci gecikmeye kadar seri korelasyonunun
olmadig1 anlamina gelmektedir.

ARDL modelin bir diger onemli varsayimi, modelin degisen varyans problemine sahip
olmamasidir. Bu varsayimi kontrol etmek igin Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans testi
kullanilmigtir. Bu testin sifir hipotezi, modelin degisen varyansinin olmamasidir. Tablo 6 Breusch-
Pagan-Godfrey Test sonuglarini géstermektedir.

Tablo 6: Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Testi

Bos Hipotez: Degisen Varyans Yoktur

F-istatistik 0.39819 F Olasilik Degeri (5,21) 0.84450
Obs*R-Kare 2.33813 Olasilik Ki-Kare (5) 0.80065
Olgeklendirilmis SS 0.90478 Olasilik Ki-Kare (5) 0.96987

Test sonuglarina gore, olasilik degerinin 0,05 esik degeri asmasi dolayisiyla sifir hipotezi kabul
edilmekte ve modelde degisen varyans problemi bulunmamaktadir.

ARDL modelinde fonksiyonel formdaki yanlis spesifikasyonun tespit edilebilmesi icin Ramsey
Reset testi yapilmistir. Bu testin sifir hipotezi, modelde ihmal edilen degisken problemin
olmamasidir. Tablo 7 Ramsey reset testin sonuglarini géstermektedir.

Tablo 7: Ramsey RESET Test

ihmal Edilen Degisken: Uyumlu Degerlerin Kareleri
Spesifikasyon: KUR KUR (-1) MD TUFE TUFE (-1) TUFE (-2)

Deger df Olasihk

t-istatistigi 0.33899 21 0.73798
F-istatistigi 0.11491 (1, 21) 0.73798
Olabilirlik Orani 0.14735 1 0.70109
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Ramsey reset test sonug tablosunda yer alan olasilik degerlerinin, sifir hipotezini kabul ettigi
gorilmektedir. Sifir hipotezinin kabul edilmesi, modelde ihmal edilen 6nemli bir degiskenin
olmadigini géstermektedir.

CUSUM (Kimdilatif Toplam Kontrol Grafigi) Test, istatistiksel kalite kontrolde kullanilan bir sirali
analiz teknigidir. Bu test modeldeki tutarliik ve dogrulugu tespit etmektedir. ARDL uzun ve kisa
donem formlari ve sinir testi CUSUM testinde %5 dnem cizgisini gegcmemistir. Sekil 2 CUSUM
testinin grafigini gostermektedir.

Sekil 2: CUSUM Test
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Bounds testin (sinir test) sonuglari, ARDL modelinde uzun doénemli iligskiler olup olmadigini
arastirmaktadir. Bu test sadece bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliskinin mevcudiyeti
konusunda karar vermektedir. Degiskenler arasindaki iliskinin korelasyonu es bitiinlesme testi
yontemiyle kontrol edilecektir. Tablo 8 sinir test sonuglarini gdstermektedir.

Tablo 8: Bounds Test

HO: Modelde Uzun Dénem iliski Bulunmamaktadir.
Eshiitiinlesen Degisken Sayisi: 5

Test Istatistigi Deger
F-istatistigi 8.49522
t-istatistigi -4.94143
10% 5% 1%
Orneklem Biyiikliigii 1(0) I(1) 1(0) I(1) 1(0) (1)
F-istatistigi
Asimptotik 2.17 3.19 2.72 3.83 3.88 5.30
t-istatistigi
Asimptotik -1.62 -2.68 -1.95 -3.02 -2.58 -3.66

ARDL sinir testinin sifir hipotezi, modelde uzun dénem iliskinin olmamasini ifade etmektedir.
Sonuglara gore, F-istatistik degeri alt sinir ve Ust sinir %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerinin
degerlerini asmasi dolayisiyla sifir hipotezi alt ve Ust sinirlarda reddedilmektedir. Bu sonu¢ tahmin
edilen modelde uzun dénemli iliski veya iliskiler oldugunu ifade etmektedir. Bagiml ve bagimsiz
degiskenlerin arasindaki uzun donem iliskiyi daha detayli arastirmak icin es bitlinlesme testinin
sonucu, ARDL uzun dénem formu Tablo 9 da gosterilmistir.

Tablo 9: Esbiitiinlesik Uzun Donem Form

Esbutiinlegik Katsayilar

Degisken Katsayi Std. Hata t-Istatistigi Olasilik
KKBG 2.3579 1.0189 2.3143 0.0292
TUFE (-1) 0.7080 0.1333 5.3128 0.0000

Uluslararast Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi



42 UITID-1JEAS, 2025 (47):29-46 ISSN 1307-9832

ARDL uzun dénem formu, KKBG ve TUFE olasilik degerlerini gbstermektedir. Olasilik degerleri,
sifir hipotezinin reddedildigini gostermektedir. Sifir hipotezinin reddedilmesi, KKBG olarak ifade
edilen mali denge ve TUFE olarak ifade edilen enflasyon orani verilerinin birinci gecikmesinin, uzun
doénemde kur degisimini anlamli etkiledigi sonucunu ortaya koymaktadir. Test sonuglari, bagimsiz
degisken olarak analize dahil edilen mali denge ve enflasyon oraninin kur degisimini pozitif yonde
etkiledigini gostermektedir. Uzun donemde, KKBG’'nde meydan gelen %1’lik artis doviz kurunda
%2,3 oraninda artisa neden olurken, TUFE’de meydana gelen %1’lik artis, déviz kurunda %0,7
oraninda artisa neden olmaktadir. Bu durum incelenen dénemde, déviz kurunda meydana gelen
degisimlerde enflasyon oranina kiyasla mali dengenin daha baskin oldugunu gostermektedir.

Arastirmanin modelinde kisa dénemli iligkileri arastirmak i¢in ECM kisa donem form sonuglari
Tablo 10 da gosterilmistir.

Tablo 10: ECM Kisa Dénem Form

Bagimli Degisken: D (DK)
Method: ARDL
Bagimli Gecikmeler: 6 (Otomatik)
Otomatik Gecikmeli Dogrusal Regresorler (5 max. gecikme): KKBG TUFE

Deterministik: Sabit yok ve Trend yok (Durum 1)
Model se¢cim methodu: Akaike Bilgi Kriteri (AIC)

Degerlendirilen Model Sayisi: 216

Secilen model: ARDL (1,0,2)

Degisken Katsayi Std. Hata t-istatistigi Olasilik
ECM katsayisi -1.2286 0.2330 -5.2728 0.0000
D(TUFE) 1.2453 0.1529 8.1432 0.0000

D (TUFE (-1)) 0.4045 0.1860 2.1746 0.0397
Dizeltilmis R-kare 0.7855 Ortalama Bagimli Degisken -1.2835
F-istatistigi 48.6033 Akaike bilgi kriteri 7.8670
Olasilk(F-istatistik) 0.0000 Durbin-Watson Istatistigi 1.5544

ECM kisa donem formunun sifir hipotezi, modeldeki bagimsiz degiskenlerin kisa donemde
bagiml degiskeni anlamli etkilememesidir. Sonuclara gére, TUFE degiskeni ve TUFE degiskeninin
birinci gecikmesi kisa dénemde DK degiskenini etkilemektedir. TUFE degiskeni ve TUFE
degiskeninin birinci gecikmesinin doviz kuru degiskeni lizerindeki etkisinin pozitif yonde oldugu
sonuglarda gosterilmistir.

ARDL modelinde, ECM katsayisinin negatif ve ayni zamanda da anlamhlik sarti bulunmaktadir.
Bu katsayi, kisa donemdeki soklarin ardindan uzun dénemde dengeye tekrar donlisini ve
ayarlanma hizini géstermektedir. Bir 6nceki donemde yasanan sokun, doviz kuru dengesizliginin
%122’lik diliminin mevcut dénemde ortadan kalkarak, uzun dénemde doéviz kurunda dengenin
saglanacagini gostermektedir. Bu, sistemin ¢ok hizli uyum sagladigini ve potansiyel olarak dengeyi
astigini gostermektedir.

7. Sonug

Tirkiye ekonomisinde mali denge, enflasyon orani ve ddviz kuru her donemin en 6nemli
ekonomik sorunlari arasinda yer almaktadir. Ozellikle 1990’ yillarda ve 2000’li yillarin basinda
yasanan ekonomik krizler incelendiginde, bahse konu gostergelerin Tiirkiye ekonomisinde istikrarin
saglanmasindaki roli daha iyi anlasilmaktadir. Bu sebeple ekonomik gdstergeler arasindaki
iliskilerin incelenmesi, her donem ilginin canh kaldigi bir calisma alani olmaktadir.

Calismada, 1995-2023 donemi Tirkiye ekonomisinde mali denge ve enflasyon oraninin kur
degisimine etkisi ARDL analizi araciligiyla test edilmistir. Mali denge olarak KKBG/GSYiH oran,
enflasyon orani olarak tiiketici fiyat endeksi yillik yiizde degisimi (TUFE), déviz kuru olarak ise
nominal efektif déviz kuru yillik yiizde degisim verileri ile yapilan analiz sonucunda, mali denge ve
enflasyon oraninin déviz kurunu pozitif etkiledigi sonucuna ulasiimistir. Uzun vadede, KBBG/GSYIH
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verileri ile ifade edilen mali agikta meydana gelen %1’lik artisin doviz kurunda %2,3’lik bir artisa
yol actigi gorilmustir. Benzer sekilde, tiketici fiyat endeksinde meydana gelen %1’lik artigin, doviz
kurunda %0,7’lik bir artisa yol agtigi bulunmustur. Kisa vadede, tiiketici fiyat endeksinin doviz kuru
degisimi Uzerinde pozitif bir etkisi oldugu bulunmustur. Ayrica, ARDL kisa dénem analizinde, bir
onceki donemde yasanan sokun, doviz kuru dengesizliginin %122’lik diliminin mevcut dénemde
ortadan kalkarak, uzun dénemde doéviz kurunda dengenin saglanacagini géstermektedir. Bu,
sistemin ¢ok hizli uyum sagladigini ve potansiyel olarak dengeyi astigini géstermektedir. Ozetle,
uzun dénemde hem mali agikta hem de enflasyon oraninda meydana gelen artis, doviz kurunun
artmasina neden olmakla birlikte kur artisinda mali dengenin enflasyon oranina gére daha baskin
etkiye sahip oldugunu séylemek miimkiindir. Analiz sonuglari, mali dengenin déviz kuru lzerinde
etkiye neden olacagi varsayimina dayanan Geleneksel Makroekonomik Teoriyi ve nominal ddviz
kurunun enflasyon orani tarafindan belirlendigi varsayimina dayanan Satinalma Glici Paritesi
Yaklasimini destekler niteliktedir.

Analiz bulgulari 1siginda, mali disiplinin saglanmasi ve enflasyonun kontrol altina alinmasinin,
doviz kuru dalgalanmalarinin azaltilmasina ve ekonomik gostergelerde yasanan iyilesme dolayisiyla
ekonominin dengeye gelmesine katki saglayacagi dusinilmektedir. Bu noktada éncelikli olarak
mali dengenin saglanmasi, mali agigin kendisi ve agik finansmani aracihigiyla déviz kuru degisiminin
yanisira enflasyon orani, borgluluk diizeyi ve faiz orani gibi ekonomik gostergeler lizerinde yarattig
olumsuz etki dolayisiyla 6nem arz etmektedir. Gegmis donem verileri de gbz 6niine alindiginda,
KKBG/GSYIH oraninin makul bir diizeye indirilmesi gerekmektedir. Bunun igin Tirkiye'nin icinde
bulundugu ekonomik kosullarin bir bitiin olarak gbz 6niine alinmasi, gelirleri arttirmak icin mevcut
vergi oranlarinin arttirilmasindan ziyade dizenli denetimler ile vergi kagaklarinin 6niline gecilmesi,
sureklilik kazanan vergi aflarinin Glke ekonomik cikari gozetilerek yeniden diizenlenmesi, gelir
arttirict alanlarin tespit edilerek 6zellikle Uretime yonelik alanlarda desteklemeler yapilmasi
gerekmektedir. Ayrica kamu harcamalarinin kisilmasina yonelik son zamanlarda alinan tedbirler
yerine verimsiz alanlara yapilan harcamalarin tespit edilerek yeniden diizenlenmesi gerekmektedir.
Kisaca, Tirkiye'de hem doviz kuru istikrarini hem de ekonomik istikrari saglayacak stratejiler
gelistirilirken, mali dengesizliklerin makroekonomik etkilerinin dikkate alinmasi ve mali
konsolidasyonun dncelikli kilinmasi zorunludur. Tiirkiye ekonomisinin en dnemli sorunlarindan biri
olan enflasyon oraninin tek haneli rakamlara indirilmesi icin ise 6ncelikli olarak, sorunlarin
zamaninda tespit edilerek uygun adimlarin geg¢ kalinmadan atilmasi gerekmektedir. S6z konusu bu
durum, kurumlarin bagimsizligina olan inancin kazandirilmasina, enflasyon beklentisinin
distrtlmesine ve dolayisiyla enflasyon ataletinin kirllmasina katki saglayacaktir.

Sonug olarak, mali agik ve enflasyon orani artisinin 6nlenememesi durumunda, déviz kurunun
artmasi ve artan kur dolayisiyla bahse konu gostergelerin olumsuz etkilendigi bir ekonomik sarmal
icine girilmesi kaginilmaz olmaktadir.Bu sebeple, Ulkeler arasinda hem toprak hem de ticaret
savaslarinin yeniden canlandigi ve dolayisiyla diinya ekonomisinin biyik belirsizliklerle dolu oldugu
bu giinlerde, Tirkiye ekonomisinde kronik bir hal alan mali acgik, enflasyon orani ve doéviz kuru
sorununun, degiskenler arasindaki iliski gdz ©nine alinarak ¢6ziime kavusturulmasi, (lke
ekonomisinin olasi krizlerden en az hasarla gikabilmesi agisindan elzem olmaktadir.
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THE EFFECT OF FISCAL BALANCE AND INFLATION RATE ON
EXCHANGE RATE CHANGE: THE CASE OF TURKIYE

Extended Abstract

Aim: The public sector fiscal balance, inflation rate and exchange rate represent pivotal
macroeconomic variables that exert many influences upon one another. In the context of Turkey
economy, these variables have constituted a significant challenge in achieving macroeconomic
balance, both historically and in the present. The instability of these indicators has been an
important contributing factor to the crises experienced in recent years. Despite implementing
programmes focusing on these indicators to eliminate the problems encountered, especially
during crises, permanent improvements in these indicators have not been achieved. The
permanent fiscal deficit, inflation and the exchange rate remain the most critical problems in the
country's economy. Consequently, this study aims to analyse the impact of fiscal balance and
inflation rate on exchange rate changes in the Turkish economy using annual data for 1995-2023.

Method(s): The stationarity of the PSBR/GDP, expressed as fiscal balance and CPI and exchange
rate series, was initially tested by ADF and Ziwot-Andrews unit root tests with structural breaks, as
part of the study. The fact that the CPI variable is stationary at the normal level and the exchange
rate and fiscal balance variables are stationary at the first difference level demonstrates that the
most appropriate method for measuring the impact of fiscal balance and inflation rate on exchange
rate change is the ARDL model. Based on the outcomes of the unit root test, the long- and short-
run relationships between the series are examined with the ARDL model.

Findings: The effect of fiscal balance and inflation rate on exchange rate change has been tested
with many tests within the framework of the ARDL model (Auto-Regressive Distributed Models).
As a result of the Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test, which tests the relationship between
the variables in the model and the lags of the variables in time, it is concluded that the series are
not correlated until the second lag. As a result of the Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity
test, which investigates the existence of the heteroskedasticity problem in the model, concluded
that the model has no heteroskedasticity. The Ramsey Test, which is conducted to detect the
misspecification in the functional form in the ARDL model, shows that there is no omitted variable
in the model, and the Cusum Test, a sequential analysis technique used in statistical quality control,
shows that the model is consistent and accurate. As a result of the co-integration test, in the long
run, a 1% increase in the fiscal deficit expressed in terms of PSBR/GDP data increased the exchange
rate change by 2.3%, while a 1% increase in the consumer price index increased the exchange rate
by 0.7%. In the short run, it is concluded that the consumer price index positively affects the
exchange rate change. Moreover, the ARDL short-run analysis finds that the effect of the shock in
the previous period can be quickly reversed in the current period, and the system returns to
equilibrium in the long run.

Conclusion: In the light of the findings of the analysis, it is believed that ensuring fiscal discipline
and controlling inflation will contribute to the reduction of exchange rate fluctuations and the
stabilization of the economy due to the improvement in economic indicators. At this point,
achieving fiscal balance is important primarily due to the negative impact of the fiscal deficit itself
and its financing on macroeconomic indicators. As a result, if the fiscal deficit and the inflation rate
cannot be prevented from increasing, it is inevitable to enter into an economic spiral in which the
exchange rate increases and the aforementioned indicators are adversely affected by the rising
exchange rate. Therefore, in these days when both regional and trade wars between countries are
revived and the world economy is full of great uncertainties, it is essential to solve the problem of
fiscal deficit, inflation rate and exchange rate, which have become chronic in the Turkish economy,
by taking into account the relationship between the variables, in order to ensure that the country's
economy emerges from possible crises with the least damage.
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FACTORS AFFECTING COMPANY VALUE WITH PANEL QUANTIL REGRESSION:
BIST STONE AND SOIL-BASED MANUFACTURING SECTOR EXAMPLE

Safak Sénmez SOYDAS?

Abstract

This study aims to determine the impact of profit margin, debt ratio, and company size on company value
using panel quantile regression. Company value is a key indicator of financial performance for publicly traded
companies, reflecting expected profitability for stakeholders. The research focuses on Stone And Earth-Based
Manufacturing Sector companies listed on Borsa Istanbul (BIST) during the 2014-2023 period. Out of 26
companies in the stone and earth-based sector based on stone and earth traded on BIST, 17 with accessible
data were included in the analysis. Purposeful sampling was used, and data evaluation was conducted using
Stata 17 and Eviews 10 econometric methods. The study's findings suggest that the debt ratio positively
influences company value, while profit margin and company size have negative effects. These results provide
insights into how these financial ratios impact company value, offering guidance for stakeholders and
decision-makers in the stone and earth-based sector.

Keywords: Financial Ratio, Company Value, Panel Quantile Regression
JEL Classification: C23, G10, G17

PANEL KANTiL REGRESYONU iLE SIRKET DEGERINi ETKILEYEN FAKTORLER:
BIST TAS VE TOPRAGA DAYALI iMALAT SEKTORU ORNEGI

0Oz

Bu g¢alismanin amaci panel kantil regresyonu kullanarak kar marji, borg orani ve sirket buyikluginin sirket
degeri Gizerindeki etkisini belirlemektir. Sirket degeri, halka agik sirketler igin finansal performansin temel bir
gdstergesi olup paydaslar icin beklenen karliigi yansitir. Arastirma, 2014-2023 déneminde Borsa istanbul'da
(BIST) listelenen tas ve topraga dayal iiretim sektdrii sirketlerine odaklanmaktadir. BiST'te islem géren tas ve
topraga dayall Uretim sektoriindeki 26 sirketten erisilebilir verisi olan 17'si analize dahil edilmistir. Amagh
ornekleme kullaniimis ve veri degerlendirmesi Stata 17 ve Eviews 10 ekonometrik yontemleri kullanilarak
gerceklestirilmistir. Calismanin bulgulari, borg oraninin sirket degerini olumlu yénde etkiledigini, kar marji ve
sirket blyuklGgunin ise olumsuz etkileri oldugunu gostermektedir. Bu sonuglar, bu finansal oranlarin sirket
degerini nasil etkiledigine dair i¢goriler sunarak, tas ve diinyaya dayali sektordeki paydaslar ve karar vericiler
icin rehberlik sunmaktadir.
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1. Introduction

Maintaining or enhancing firm value is crucial firm value is crucial for safeguarding investors
and attracting more potential investors. When expressing firm value, it is essential not to overlook
the company's profitability, cash flow generation, and future growth potential. A firm's strong
financial performance and robust cash flow generation positively impact its value. Particularly in
capital-intensive industries, companies tend to have significant financing needs, which can
pressure them to generate sufficient cash flow to meet debt-related obligations (Poretti and Heo,
2022).

Firm value is also a metric for assessing a company's operations. It is a financial indicator that
investors consider when evaluating the risk levels they will encounter while investing in the
company’s shares. Among the factors influencing a company's investments, the market value of its
stock plays a significant role. An increase in the value of shares aligns with the company's primary
objective of enhancing firm value (Rahmadinar and Khuzaini, 2019).

Providing financial information to shareholders is crucial for sharing a company’s financial
indicators with stakeholders. These external stakeholders include investors, the government,
citizens, and creditors. Even the slightest market information changes can prompt external
stakeholders to take actions that could reduce the value of the company’s stock. The decline in
stock prices is seen as a response from external stakeholders who interpret the sudden change in
information as significant. These abrupt information shifts influence shareholders' decisions
regarding investments in the company (Lestari and Sapitri, 2016; Hartono, 2005).

In the constantly evolving and expanding global financial system, the worth of a company is a
fundamental criterion that reflects not only the financial and operational health of the company
but also its growth and sustainability potential. This is primarily because the market value of a firm,
calculated through profits and assets, provides insights into how investors and market participants
assess the firm's value by investors and market participants. In other words, the components of
firm value not only reflect internal performance factors such as operational efficiency, the strength
of the management structure, and strategic innovation, but also offer a broader perspective on
the robustness and healthy functioning of the national economy (lbnussoim and Suyanto, 2023).

Existing literature typically examines the individual effects of factors such as profitability,
leverage, and firm size on company worth. However, there is a limited number of studies that
thoroughly investigate the interactions between these factors and the outcomes they produce
when considered together. Thus, this research aims to address these limitations. Additionally,
some studies in the current literature focus on specific industries or geographic regions, making it
difficult to generalize findings or draw conclusions across various sectors and regions. This study
seeks to compare and generalize the impacts of profit margin, debt ratio, and company size on
company worth across various industries and geographic regions. Furthermore, panel data
analysis, through a broader dataset, can enhance statistical power, leading to more reliable results.
Therefore, employing panel data analysis to explore the effects of profitability, leverage, and firm
size on company worth can enrich this study's contribution to the literature and provide a more
comprehensive analysis. This study has the potential to offer significant contributions to the
related empirical literature.

2. Literature Review

The effect of profitability on firm value has been discussed in academic literature for many
years. Although Modigliani and Miller (1958) claimed that firm value is independent of capital
structure in their capital structure theory, agency theory developed by Jensen and Meckling (1976)
suggested that profitability can affect firm value within the framework of information asymmetry
between managers and shareholders. Titman and Wessels (1988) emphasized the positive effect
of profitability on firm value and stated that firms with high profitability reach higher market
values. Myers (2001) stated that firms with high profitability tend to turn to equity financing
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instead of debt and that this situation can have significant effects on firm value. Similarly, Fama
and French (2002) revealed that the relationship between profitability and firm value is also shaped
by firm size and leverage levels. Graham and Harvey (2001) showed that the effect of profitability
on firm value can vary over time and is affected by market conditions and macroeconomic
variables. In contrast, Savsar (2012) and Pouraghajan et al. (2013) have shown that the effect of
profitability on firm value is not always positive. Studies conducted especially for emerging markets
have revealed that investors focus on long-term growth expectations in firms with high
profitability, and therefore firm value can sometimes be negatively affected (Maharani &
Mawardhi, 2022). In addition, Nesta and Amir (2023) have shown that the effect of profitability on
firm value can vary depending on sectoral dynamics and market conditions. Prihanta et al. (2023)
analyzed the indirect effect of profitability on firm value through dividend policy and revealed how
financial decisions shape investors perception. Ross (1977) suggested that firm profitability and
capital structure can affect investor behavior through market signals.

The effect of company size on profitability and firm value has been widely discussed in the
capital markets literature. While Modigliani and Miller (1963) suggested that large-scale firms
provide an advantage in financing costs, Barney (1991) stated that although large firms have more
resources, they may experience fluctuations in firm value due to managerial difficulties. Frank and
Goyal (2009) stated that large companies' financial flexibility can increase profitability and firm
value, but corporate governance mechanisms are decisive in this process. Rajan and Zingales
(1995) showed that large-scale firms gain financial flexibility and can provide financing with lower
borrowing costs, while Nesta and Amir (2023) revealed that large-scale firms may not be able to
fully benefit from economies of scale after a certain size threshold. Welch (2004) analyzed the role
of company size on stock returns and capital structure decisions and revealed that large companies
tend to make less risky capital decisions. These findings were supported by Demirglig-Kunt and
Maksimovic (1998) and emphasized that the financial system structures of countries can change
the effect of firm size on value. Hou et al. (2024) showed that the effect of firm size on market
value differs at extreme risk levels with panel quantile regression analyses. Titman and Tsyplakov
(2007) analyzed how firm size can affect the optimal balance in the capital structure using
mathematical models.

The effect of capital structure on firm value is an important research topic in the fields of capital
markets and corporate finance. While Modigliani and Miller (1958, 1963) argued that the effect of
capital structure on firm value is neutral, Jensen and Meckling (1976) suggested that leverage ratio
can create a control mechanism on firm managers within the scope of agency theory and thus
increase firm value. Myers and Majluf (1984) stated that firms tend to use equity financing instead
of debt within the framework of information asymmetry and that the effect of leverage level on
firm value varies according to market conditions. Fama and French (2002) stated that leverage use
varies according to the level of profitability and that leverage ratio can affect firm value positively
or negatively. Rajan and Zingales (1995) showed that capital structure can vary according to
sectoral and country differences, while Dlzer (2008) and Nur and Korkmaz (2022) presented
empirical findings supporting the positive effect of leverage ratio on firm value. Santoso (2023)
showed that leverage ratio contributes positively to firm value up to a certain level, but excessive
debt can negatively affect firm value. In addition, Titman and Tsyplakov (2007) analyzed the long-
term effects of leverage ratios on firm value and how debt management strategies change in
financial crisis environments. Welch (2004) examined the sensitivity of the relationship between
capital structure and stock returns to leverage ratios.

3. Method And Analysis

In this study, the effect of commonly used ratios such as profit margin, debt ratio, and company
size on company worth was analyzed using panel quantile regression analysis, as proposed by
Koenker (2004). The variables selected for the analysis were obtained from the Public Disclosure
Platform of Turkey (KAP). The sample for this study includes companies operating in the stone and
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earth-based sub-sector of the BIST stone and earth-based sector. There are 26 companies in the
stone and earth-based manufacturing sector listed on BIST. Out of these, 17 companies with
accessible data during the analysis period were involved in the study. The analysis covers the
period from 2014 to 2023, based on annual financial statements. The dependent and independent
variables were selected by based on the studies of Putra and Lestari (2016), Apriantini et al. (2022),
Hapsari (2018), Setiyowati (2018), and Dirganpratiwi and Yuniati (2021). The variables utilized in
this research are shown in Table 1.

Table 1: Variables Used

Variable Type Variable Code Financial Ratios Abbreviation
Dependent Variable X1 Market Value/Book Value MB
X2 Initial Investment / Net Profit - Initial ROI
dependent Variables Investment x 100
Indep X3 Total Debt/Equity LVR
X4 Total Asset Log LN

The independent variables selected in this study—profitability, leverage, and firm size—are
widely accepted in the financial literature as the key determinants of firm value (Fama and French,
2002; Rajan and Zingales, 1995). Given the capital-intensive nature of the stone and earth-based
manufacturing sector, leverage and firm size play a critical role in determining firm value (Duzer,
2008; Santoso, 2023). Furthermore, the selection of these variables is consistent with the
methodological requirements for the panel quantile regression method and allows for capturing
the significant effects of financial factors on firm value while minimizing multicollinearity issues.
Additional independent variables such as capital expenditures or liquidity ratios may provide
additional insights into the effects on firm value; however, these variables are beyond the scope
of this study. Future research can examine the determinants of firm value in this sector more
comprehensively by including these variables.

Table 2 lists the company names and stock exchange codes of the companies involved in the
analysis.

Table 2: Company Names Included in the Analysis

Company Name Stock Exchange Code

1 Afyon Cementi Inc. Afyon
2 Akgansa Cementi Inc. Akcns
3 Bastas Baskent Cementi Inc. Bascm
4 Bati Anadolu Cementi Inc. Btcim
5 Batisoke Cementi Inc. Bsoke
6 Bursa Cementi Inc. Bucim
7 Cimbeton Cementi Inc. Cmbtn
8 Cimentas izmir Cementi Inc. Ccement
9 Cimsa Cementi Inc. Cimsa
10 Dogusan Cementi Inc. Dogup
11 Ege Ceremic Inc. Egser
12 Goltas Cementi Inc. Golts
13 Katahya Porcelain Inc. Kutpo
14 Nigbas Nigde Cementi Inc. Nibas
15 Nuh Cementi Inc. Nuhcm
16 Usak Ceremic Inc. Usak
17 Yibitas Yozgat Workers Inc. Ybtas

In evaluating the data, econometric analysis methods using Stata 17 and EViews 10 were
employed. Table 3 presents the descriptive statistics for the dependent and independent variables
shown in Table 1.The analysis of skewness-kurtosis values, Jarque-Bera statistics, and probability
scores in the descriptive statistics indicates that the variables frequently observed in financial data
do not exhibit a normal distribution, which is also the case in this study.
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Table 3: Descriptive Statistics of Variables

X1 X2 X3 X4
Mean 4.366539 40.05480 1.788211 8.095377
Median 1.688732 9.504621 0.700565 8.849428
Maximum 96.83400 2913.844 97.10127 10.58417
Minimum -20.30795 -248.5081 -27.91041 -0.207608
Std. Giant. 9.961548 241.9800 8.535551 2.566550
Skewness 5.835990 10.17657 8.868763 -2.429500
Kurtosis 48.88374 119.0471 97.88105 7.537783
Jarque-Bera 15877.67 98325.06 65995.65 313.0929
Probability 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Sum 742.3117 6809.315 303.9960 1376.214
Sum Sqg. Giant. 16770.28 9895679. 12312.60 1113.233

Observations 170 170 170 170

Figure 1 displays the quantile process estimation graphs for all the financial ratios used in the
study. It shows that certain periods contain extreme values, and the data do not follow a normal
distribution. The mean value of X1 (4.3665): The average firm value (market/book ratio) is 4.37,
indicating that companies are valued by the market at approximately 4.37 times their book value.
Median (1.6887): A distribution that is skewed to the right as the median value is significantly lower
than the mean, this indicates a right-skewed distribution. This indicates that most firms have low
market values, but some companies have extremely high valuations. Min (-20.3079) & Max
(96.8340): Firm values exhibit significant variation. A negative firm value for some companies may
indicate that they are experiencing financial difficulties or that investors expect poor future
performance. Mean for X2 (40.05): The average ROI (Return on Investment) is 40.05%, indicating
that the firms have an average return of 40.05% on their assets. Standard Deviation (241.98): The
relatively high standard deviation indicates that the profitability levels among the firms vary
widely. Min (-248.5) & Max (2913.8): The minimum value (-248.5%) indicates that some firms have
experienced significant financial losses. The maximum value (2913.8%) indicates that some firms
have achieved exceptionally high returns on investment, thus the distribution is quite skewed to
the right. Average for X3 (1.7882): The average leverage ratio is 1.79, indicating that companies
are 1.79 times their equity in debt. Skewness (8.8687) & Kurtosis (97.88): Very high skewness and
kurtosis values indicate that leverage ratios are extreme and some companies are over-leveraged.
Min (-27.91) & Max (97.10): The maximum leverage ratio is 97.10, meaning that some companies
are almost entirely financed with debt. A negative leverage ratio (-27.91) may indicate that some
companies are losing equity or are unable to service their debt. For X4, mean (8.09) & Median
(8.85): It is seen that the company sizes are distributed close to the mean, but in general, large
firms are more dominant. Skewness (-2.43) & Kurtosis (7.54): Negative skewness shows that large
firms are more numerous and small firms lower the mean. Min (-0.2076) & Max (10.58): A wide
range of variation shows that firms show great differences in terms of size and the market structure
is heterogeneous.

3.1. Panel Quantile Regression

Individual fixed effects panel quantile regression methods control for unobserved individual
heterogeneity and consider the non-linear effects of predictors on the dependent variables. These
methods are commonly used in statistics, econometrics, and finance (Hou et al., 2024). Koenker
and Bassett (1978) first introduced the quantile regression approach. In this approach, a fixed-
effects panel quantile regression model is used to account for unobserved individual
heterogeneity. Quantile regression on panel data is extensively applied both theoretically and in
practice. This approach allows for the assessment of a range of conditional quantiles, the
examination of various forms of conditional heterogeneity, and the monitoring of unobserved
individual effects. Kato et al. (2012) noted that the quantile regression approach is consistent when
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the number of individuals, N, and the number of time periods, T, tend towards infinity, determining
the robustness and normality of the estimates.

Quantile regression is fundamentally a location model, and the simple location model is shown
in Equation 1 (Topbas and Unat, 2018: 112).

Yt=f+et (1)

In this model, Yt is an independent, symmetrically distributed random variable with a median
[, belonging to the symmetric F distribution. According to this model, the 8th sample quantile is;

If minimized with respect to the 8 parameter, the parameter estimate:

" expression (2)

min 1

g iZi=1o(Y; — XiB)} 3)

It is calculated with the help of equation. According to this equation, the appropriate 8 for the
value S8 estimator, Under the condition 0<6<1;

B(6) = argming po{Z™, po(¥; — x;B)} @

According to the quantile regression approach, different estimates can be derived for various
qguantiles, meaning that the values of the dependent variable at different quantiles can be
calculated. This situation can be considered as the varying reactions of the dependent variable’s
conditional distribution to changes in independent variables at different points (Camurlu and Erilli,
2019: 18). Panel data and quantile regression models are widely applied in econometrics research.
Quantile regression approaches allow researchers to account for unobserved heterogeneity and
heterogeneous responses of variables, while the presence of panel data enables the inclusion of
fixed effects to control for certain unobserved common variables (Uyar and Gokge, 2017: 369).

3.2. Analysis Findings

The panel quantile regression estimation results are presented in Table 4. The graphs of the
coefficients by quantile are shown in Figure 1.

Figure 1: Quantile Process Estimates
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Table 4: Panel Quantile Model Estimation Results

Variables Coefficient St. Mistake t-Statistics p
X2 -0.000210 0.000352 0.597228 0.5512
0.25 X3 0.366090 0.012370 29.59421 0.0000
X4 -0.001436 0.047706 -0.030107 0.9760
X2 -0.000331 0.000443 -0.747337 0.4559
0.40 X3 0.362430 0.015604 23.22713 0.0000
X4 -0.011914 0.052866 -0.225353 0.8220
X2 -0.000449 0.000940 -0.477213 0.6338
0.50 X3 0.397662 2.063110 0.192749 0.8474
X4 -0.016980 0.069957 -0.242723 0.8085
X2 -0.000689 0.000399 -1.727205 0.0860
0.60 X3 0.663065 0.059751 11.09714 0.0000
X4 0.022987 0.052677 0.436385 0.6631
X2 -0.001237 0.000374 -3.310205 0.0011
0.75 X3 0.626325 0.050939 12.29556 0.0000
X4 0.092232 0.122326 0.753982 0.4519
X2 -0.002942 0.001093 -2.691685 0.0078
0.90 X3 0.839850 1.542289 0.544547 0.5868
X4 0.093100 5.842399 0.015935 0.9873

The statistical analysis results in Table 4 show that the effect of profitability (X2) on firm value
varies across different quantiles. In particular, at quantiles 0.25, 0.40 and 0.50, profitability is
negative but statistically insignificant (p > 0.05), while at quantile 0.60 it is very close to being
significant (p = 0.0860). However, at high quantiles (0.75 and 0.90), the effect of profitability on
firm value is negative and statistically significant (p < 0.05). This shows that the effect of
profitability on firm value is not always obvious, but it can have a negative and significant effect in
firms with high value. The leverage ratio (X3) is positive and statistically significant (p = 0.0000) at
quantiles 0.25, 0.40, 0.60 and 0.75, but loses its significance at quantiles 0.50 (p = 0.8474) and 0.90
(p = 0.5868). This finding shows that leverage increases firm value at low and medium quantiles,
but leverage use does not provide an additional advantage in firms with the highest value. The firm
size (X4) variable was statistically insignificant at all quantiles (p > 0.05). The firm size effect, which
is negative but insignificant at quantiles 0.25, 0.40 and 0.50, shows a positive trend at quantiles
0.60, 0.75 and 0.90, but again does not reveal a significant relationship. This situation shows that
firm size does not have a decisive effect on firm value.

4. Conclusion

Stone and earth-based sector companies listed on the Istanbul Stock Exchange (Borsa istanbul)
are a significant part of Turkey's economy. The period from 2014 to 2023 has experienced
significant effects from both local and global economic developments on the performance of these
companies. Examining the effects of factors such as profit margin, debt ratio, and company size on
company worth during this period is crucial for investors, financial managers, and policymakers.
Understanding these impacts can lead to more informed investment decisions and provide critical
insights for strategic planning, aiding companies in achieving growth and long-term value creation.
Therefore, this study is expected to contribute to academic literature and offer practical guidance
in financial decision-making processes.

Based on the findings from the analysis of the 2014-2023 period for stone and earth-based
sector companies listed on the Istanbul Stock Exchange, several conclusions have been drawn
regarding the impact of profit margin, debt ratio, and company size on company worth. Profitability
(X2) generally has a negative impact on company worth, but this effect is only significant in certain
quantiles, indicating that profitability may have a negative effect on firms with high valuations. The
leverage ratio (X3) generally shows a positive effect, being particularly significant at medium and
high quantiles, suggesting that leverage can enhance firm value in these segments. Company size
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(X4) generally exhibits a positive effect on firm value, but this effect is not significant in most
quantiles, indicating that the impact of company size on value may be insignificant or highly
variable.

These results suggest that firm value is influenced by factors such as profitability, leverage, and
company size in different ways, depending on the firm's quantile in the value distribution. All
variables except leverage exhibit negative coefficients, except for leverage, indicate adverse effects
of these variables on firm value. Negative coefficients for profitability and company size in certain
quantiles suggest that factors such as profitability strategies, management challenges related to
size, or market perceptions may contribute to these effects. Therefore, companies should optimize
their strategic decisions by considering the heterogeneous effects of these factors across different
value quantiles.

In the study, it was found that the effect of profitability on firm value is insignificant at low and
medium quantiles, but has a negative and significant effect at high quantiles. According to the
theory, although Modigliani and Miller’s (1958) Capital Structure Theory suggests that firm value
is independent of capital structure, this study shows that the effect of profitability on firm value is
variable. The Profitability-Firm Value Theory of Fama and French (2002) states that firms with high
profitability generally make investments using low leverage and are evaluated as more stable
investments by the market. The finding obtained in this study is consistent with the prediction of
Fama and French. Because it is seen that firms with high profitability carry the risk of overvaluation
and act according to the long-term expectations of investors. The negative effect of profitability at
high quantiles may indicate the situation known as the "growth trap" in the literature (Myers and
Majluf, 1984). Since investors do not see excessively high profit rates as sustainable, they may
reduce firm value.

The effect of leverage ratio on firm value is found to be positive and significant at low and
medium quantiles, but it is insignificant at the 0.50 and 0.90 quantiles. According to the theory,
Jensen and Meckling's (1976) Agency Theory emphasizes the disciplinary effect of debt on firm
managers. The findings of the study show that when the debt ratio is at low levels, it contributes
positively to firm value, but this effect disappears after exceeding a certain level. Trade-off Theory
(Kraus and Litzenberger, 1973) suggests that the use of debt initially increases firm value, but after
a certain level, excessive debt will increase firm risk and create a negative effect. In this study, it is
observed that debt usage increases firm value at low quantiles, which supports that reasonable
debt usage can be beneficial for the firm as predicted by Trade-Off Theory. However, the
insignificance of the effect of leverage ratio on firm value at high quantiles shows that debt usage
does not provide an additional advantage since large firms already have sufficient financial
resources.

The effect of firm size on firm value was statistically insignificant in all quantiles, but it shows a
negative trend in firms with low firm value and a positive trend in firms with high firm value.
According to the theory, the Tax Advantage Theory of Modigliani and Miller (1963) suggests that
large firms generally provide financing with lower borrowing costs. The Financial Flexibility Theory
of Rajan and Zingales (1995) states that large firms have wider financing options and therefore the
relationship between financial leverage and profitability may be variable. The findings of this study
show that the effect of firm size on firm value is not clear. This is because large firms do not provide
a decisive advantage in terms of market value and firm value is directly related to investor
perceptions. In addition, the positive and significant effect of leverage on firm value is consistent
with previous literature such as the findings of Dlizer (2008), Nur and Korkmaz (2022), and Santoso
(2023). When evaluating the effect of profit margin on firm value, similar to our study, the study
conducted by Savsar (2012) and Pouraghajan et al. (2013) found negative and insignificant results.
However, the study conducted by Asiri and Hameed (2014) concluded that profitability has a
significant effect on firm value, contrary to our findings.
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Future studies should explore the factors affecting company value by including different
sectors, a longer observation period, and additional variables. By doing so, researchers can conduct
more comprehensive analyses and compare different results.
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BUYUMENIN FINANSAL PERFORMANS UZERINDEKi ETKISi:
OTOMOTIV SEKTORU ORNEGI!

Erhan O§uz MUFTUOGLU? Bilal GEREKAN?

Oz

Sektdrel acidan bakildiginda otomotiv iiretimi ve satisi, tilkeler icin stratejik bir neme sahiptir. Ulkemizde de
1950°li yillarda gelismeye baslayan otomotiv sektorl, senelerdir Ust Uste ihracat rekorlari kiran sektor
konumundadir. Bu ¢alismada, tilkemizde iretim ve satis yapan BIST imalat sektdriindeki otomotiv firmalarinin
2013-2022 yillari arasinda saptanan biylime degiskenlerinin, TOPSIS yontemiyle olglilen firmalarin finansal
performanslari (izerindeki etkisi arastirilmistir. Arastirmanin 6rneklemini 2013-2022 vyillari arasinda BIST
imalat sektdriinde yer alan arag iiretim ve satisi yapan yedi firma olusturmustur. Literatiir taramasi sonucu
blylme degiskenleri ise ¢alisan sayisi, satis gelirleri, varliklar, 6zkaynaklar, Ar-Ge harcamalari ve esas faaliyet
kari olarak belirlenmistir. Calismanin sonucunda, satis gelirleri, varliklar, 6zkaynaklar ve Ar-Ge harcamalari
degiskenlerinin, firmalarin finansal performansina istatistiksel olarak anlamh bir etkisinin oldugu tespit
edilmistir. Calisan sayisi ve esas faaliyet kari degiskenlerinin ise firmalarin finansal performansi tzerinde
anlamli bir etkiye sahip olmadigi anlagiimistir.
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THE IMPACT OF GROWTH ON FINANCIAL PERFORMANCE:
THE EXAMPLE OF THE AUTOMOTIVE INDUSTRY

Abstract

From a sectoral perspective, automotive production and sales are of strategic importance for countries. In
our country, the automotive sector, which began to develop in the 1950s, has consistently been one of the
leading sectors, breaking export records year after year. This study examines the impact of growth variables
identified for automotive companies in the BIST Manufacturing sector, which produce and sell vehicles
domestically, on their financial performance measured using the TOPSIS method for the period between 2013
and 2022. The sample of the study comprises seven companies in the BIST Manufacturing sector involved in
vehicle production and sales during the 2013-2022 period. Based on a review of the literature, growth
variables were defined as the number of employees, sales revenues, assets, equity, R&D expenditures, and
operating profit. The findings of the study reveal that sales revenues, assets, equity, and R&D expenditures
have a statistically significant impact on the financial performance of companies. However, the variables of
the number of employees and operating profit were found to have no significant effect on financial
performance.
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1. Giris

Otomotiv sektorli, motorlu tasitlar sektérii olarak da bilinmekte olup siklikla kullanilan
siniflandirmaya goére ana sanayi ve yan sanayi olmak Uzere ikiye ayrilir. Ana sanayi, icten yanmal
bir motorla ¢alisan; yolcu ya da yuk tasima amaciyla karayolu lzerinde hareket eden; en az dort
tekerlegi olan; bir teknik mevzuat ile diizenlenen; otomobil ya da ticari arag olarak gruplandirilan
tasitlari Gireten sanayi dalidir. Hem ana sanayiye hem de halihazirdaki araglara aksam ve parga
lireten sanayi ise yan sanayi olarak adlandirilmaktadir (iSO, 2002: 1).

Sektor; meydana getirdigi istihdam olanaklar, blylmeye katkisi, savunma sanayinin
gelismesine yardimlari, doviz girdisi ve vergi geliri olusturmasi sebebiyle tlkeler icin de stratejik bir
dneme sahiptir (iSO, 2002: 3). Uretim siireci agisindan bakildiginda, bir ara¢ Gretebilmek igin
yaklasik olarak otuz bin parganin birlestirilmesi gerektigi sektoriin derinligini ortaya koyan 6nemli
bir veridir. Bu sebeple otomotiv sektorl, hem pek ¢ok sektoriin Urettigi tGrinlerin alicisi hem de
kendisinin Urettigi GrGnler nedeniyle de pek ¢ok sektére mal ve hizmet saglayici konumundadir
(STB, 2022: 24). Bilindigi Uzere otomotiv sanayi; demir-gelik, plastik, petro-kimya, cam, elektronik
ve tekstil sektorlerinin Grettigi Grinlerin direkt olarak alicisi konumundadir. Otomotiv sanayinin
Urettigi Grlnler ise ulastirma, altyapi, insaat, tarim, turizm ve savunma sanayinde kullaniimaktadir.
Otomotiv; ayrica Urettigi Urlnlerin niteligi geregi finans, pazarlama, servis, bayi, sigortacilik
sektorleri ile de yakin bir iliski icinde olmaktadir. Bu nedenle de otomotiv sektériindeki her bir
kisinin istihdam edilmesi diger sektorlerde 5 kisilik istihdam artisi anlamina gelirken; sektorde
meydana gelen bir birimlik katma deger ise tim ekonomide Ug¢ birimlik katma degere neden
olmaktadir (TSKB, 2013: 13-14).

Otomotiv sektori, diinyada oldugu gibi tilkemizdeki stratejik 6nemi nedeniyle 1963 yilinda ilki
actklanan Birinci Bes Yillik Kalkinma Plani’'ndan baslayarak sonuncusu olan On Birinci Bes Yillik
Kalkinma Plani’'na kadar her kalkinma planinda Gizerinde durulan ve planlamasi yapilan bir sektor
olmustur. ik kalkinma planlarinda otomotiv sanayinin olusturulmasina destek olunmasi amaciyla
yerlilik oranlari gibi sartlar getirilmis ve bu konuda basari saglanmistir. Bu sayede tlkemizde ilk dizel
ve benzinli motor retimi gergeklestirilebilmistir. ilk planlarda, tlkeden déviz ¢ikisini engellemek
oncelikliamag olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu amacla da yan sanayinin, ana sanayi ile gelistirilmesi
yoniinde adimlar atilmistir. Uretilecek arag sayilari tespit edilmis ve bir sonraki planda retimin
gelisimi takip edilmistir.

Gumrik Birligi'ne gegcis slirecinde sektor sikintilar yasasa da daha sonra yabanci firmalarin
Ulkemizde ortakliklar kurma yoluyla yatirimlarini arttirmasi, ileriye déniik olumlu gelismeler olarak
ortaya gtkmaktadir. Onuncu Plan’da markalasma yoniinde adimlar atiimis ve On Birinci Plan’da ise
yerli bir elektrikli arag gelistiriimesi yoninde kararlar alinmistir. Genel olarak kalkinma planlari
incelendiginde sektordeki durum, hedefler, sorunlar ile uygulanacak politikalarin ¢ok iyi bir sekilde
tespit edildigi ve tanimlandigi gorilmektedir. Bu durum otomotiv sektériine ne kadar 6nem
verildiginin ispati olmaktadir. Sektor, Ust istel6 yil boyunca ihracat sampiyonu olarak bu é6nemin
karsiligini vermektedir.

Teknolojinin ve mihendislik bilgisinin en Ust diizeyde kullanildigi otomotiv sektori, misteri
istekleri ve zamanin gerektirdigi ihtiyaglar dogrultusunda da siirekli bir gelisim halinde olmustur.
Bu gelisim hali; otomotiv firmalarinin yeni modeller piyasaya siirme veya nitelikleri itibariyla bir
onceki modelin daha gelismis versiyonunu Uretme ugrasi icinde olmalari seklinde kendini
gostermektedir. Ayrica firmalar, Uriin gesitlendirmesi yoluyla farkli segment ve 6zellikte araglar ile
misterilerin ilgisini cekmeye ¢alismaktadir.

Bu durum da sektore rekabeti getirmekte ve firmalari daha az maliyetle arag Uretip daha kaliteli
araglar daha ucuza piyasaya sunmaya zorlamaktadir. Yogun rekabete dayanamayan firmalar ya
“Gelecege Donls” filminde kullanilan DeLorean markasi gibi iflas ederek kaybolup gitmekte ya da
Porsche gibi asiri borg yukiini kaldiramayarak Volkswagen gibi kendinden daha biyik bir firmanin
biinyesine katilmaktadir. Kimi zaman da firmalar Fiat-Chrysler ve PSA Grubu’nun, Stellantis markasi
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altinda birlesmeleri gibi sirket birlesmesi yolunu tercih etmektedir. Bu baglamda firmalar, birbirleri
olan rekabetlerinde yarista kalabilmek igin kendi basari duzeyleri ile sektérde yer alan diger
firmalarin basgari dizeyleri arasinda karsilastirma yapmak durumundadirlar. Ayrica firmalar,
mevcut durumlari ile gegmisteki basari durumlarini karsilagtirarak mevsimsel gelismelere karsi
onlem almaya ¢alismaktadir. Bagari dizeyinin 6lglilmesi ya da diger adiyla performans 6lgim,
firmalarin finansal tablolarindan elde edilen bilgiler sayesinde yapilmaktadir. Muhasebe alaninda
firma performanslarinin 6lglilmesinde; oran analizi, regresyon analizi ve Cok Kriterli Karar Verme
(CKKV) yontemleri gibi yontemlerden yararlanilmaktadir. Calismada siklikla kullanilan performans
kavrami, finansal performansi ifade etmektedir.

Bu calismanin amaci; BIST imalat sektériinde yer alan otomotiv firmalari érnekleminde firma
buyumesinin, firma finansal performansi lizerindeki etkisini arastirmaktir. Calisma boyunca ifade
edilen firma performansindan kasit firma finansal performanslaridir. Arastirmanin kapsamini ise
arag¢ Uretim ve satisl yapan firmalar olusturmaktadir. Firma finansal performanslari, TOPSIS
yontemi ile olctlmistiir. Calisan sayisi, satis gelirleri, varliklar, 6zkaynaklar, Ar-Ge harcamalari ve
esas faaliyet kar ise bliyime degiskenleri olarak belirlenmistir. Calisma ile “Firmalarin finansal
performansina, biyime degiskenlerinden olan; calisan sayisi, satis gelirleri, varliklar, 6zkaynaklar,
Ar-Ge harcamalari ve esas faaliyet kari etki eder mi?” sorusuna cevap aranmistir.

2. Literatiir Taramasi

GCalismada performans 6lgim yontemi olarak kullanilan TOPSIS yontemi agisindan literatlr
incelendiginde calismalarin genel olarak Ug baslikta ele alindigi gérilmektedir. Birincisi, yonteme
gore hesaplanan performans skorlarinin, firma veya yil bakimindan tespit edilerek basari
siralamasinin yapildigi calismalardir (Gok, 2015; Latifi, 2015; Ozel, 2016; Konak, 2016; Aktas, 2016;
Dirie, 2017; Dikici, 2018; Yildirim, 2018; Ceylan; 2018; Batur, 2019; Gazel, 2019; Giiler, 2019; Kara,
2019; Senoglu, 2020; Yalgin, 2020; Yetim, 2020; Girgin, 2020; Suliik, 2020; Yilmaz, 2020; Karakas,
2021; Ersoy, 2022).

ikincisi, CKKV yéntemlerinden biri olan TOPSIS ydnteminin performans 8l¢limii agisindan diger
CKKV yontemleri ile kiyaslandigi calismalardir (Aksoy, 2011; Es, 2013; Sen, 2014; Karaoglan, 2016;
Oztel, 2016; Cenber, 2018; Aldemir, 2018; Aldalou, 2018; Zelvi, 2019; Akginel, 2019; Aydin, 2019;
Bozkir, 2019; Ertikin, 2019; Kipkip, 2019; Cirak, 2019; Cibik, 2020; Konar, 2020; Mese, 2020; Kurtul,
2021; Dalbudak, 2021; Bostan, 2021; Ferek, 2021; Tasci, 2022).

Uglinciisii ise TOPSIS ydntemine gére hesaplanan performans skorlarinin baska degiskenlerle
iliskisinin ortaya konuldugu c¢alismalardir (Ciftgi, 2014; Ersoy, 2016; Sahin, 2017; Budak, 2018;
Soylu, 2021). Kapsami genis tutmamak amaciyla ve bu ¢alismada izlenen yola benzerlik tasimasi
nedeniyle sadece Uglincli baglhkta belirtilen literatir bulgularina asagida yer verilmistir. Bu
dogrultuda, TOPSIS yontemiyle hesaplanan performans skorlarinin baska degiskenlerle iliskisinin
ele alindig1 calismalar genel olarak asagidaki gibidir.

Ciftci (2014), 2009-2012 yillari arasinda BIST’te yer alan 7 biylk ¢apli firmayi 6 ana kriter ve 50
alt kriter Gzerinden degerlendirmistir. Performans 6lgiimiinde TOPSIS yonteminin de kullanildigi
calismada, bulunan performans sonuglari ile firmalarin kurumsal yénetim notlari karsilastiriimistir.
Calismanin sonucunda, TOPSIS yontemi ile kurumsal ydnetim notlari arasindaki korelasyon
degerlerine gore; finansal performans ile kurumsal yonetim arasinda anlamli iliski oldugu tespit
edilmistir.

Ersoy (2016), Arcelik firmasini 2011-2014 yillari arasinda kurumsal stirdirilebilirlik agisindan
incelemis ve bu amagla 17 ekonomik, 8 sosyal ve 5 cgevresel kriter belirlemistir. Kriterlerin
agirliklandirmasini ENTROPI y&ntemiyle, performans 6l¢iimiinii ise TOPSIS ve GIA ydntemleriyle
yapmistir. Calisma sonucunda, firmanin kurumsal siirdirebilirlik performansinin artma egiliminde
oldugunu; sosyal siirdiirilebilirlik performansi siralamasinin yontemlere gére degisim gosterdigini;
ekonomik ve cevresel performans siralamalarinin ise her iki yontemle uyumlu oldugunu
saptamistir.
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Yigit (2017), imalat sektoérindeki 21 firmayr 2009-2016 yillari igerisinde belirledigi 10 kritere
gore hisse senedi getirileri ile firma performanslari arasindaki iliskiyi incelemistir. Kriter
agirliklandirma yontemi olarak esit agirliklandirma, performans 6lgim yoéntemi olarak TOPSIS
yontemini kullanmistir. Calisma sonucunda hisse senedi fiyatlari ile firma performanslari arasinda
bir iliski olmadigi tespit edilmistir.

Budak (2018), petrol sektoriinde yer alan 3 firmanin 2011-2015 yillari arasinda literatir analizi
sonucu belirledigi 10 kritere gére performans dlgimini yapmustir. Kriterlerin agirliklandirmasinda
oran ve performans olglimiinde TOPSIS yontemi kullanilmistir. Calismaya konu olan g sirketin
performans siralamasi yapilmis ve bu siralama sonuglari firmalarin brit kari ile nafta-etilen fiyatlan
ile karsilastinlmigtir. Calisma sonucunda nafta-etilen fiyatlari arttiginda, firma brit karlarinin ve
firma performanslarinin arttigi gézlemlenmistir.

Soylu (2021), kurumsal yénetim endeksinde yer alan 18 firmanin 2019 yil verileri ile belirledigi
10 kritere gore kurumsal yodnetim notlar ile firma finansal performanslari ve o6rgitsel
performanslari arasindaki iliskiyi incelemistir. Kriterlerin agirliklandiriimasinda AHP, firma
performanslarinin élglilmesinde TOPSIS yontemi kullanilmistir. Calismaya gore, firmalarin finansal
performanslari ile kurumsal yonetim notlari arasinda iliski bulunamazken; firma o6rgitsel
performanslari ile kurumsal yonetim notlari arasinda diisik bir iliskiye rastlaniimistir.

Arastirmanin bagimsiz degiskeni olan biiyime konusuyla ilgili yapilan ¢alismalar incelendiginde
ise biylime degeri icin literatlirde farkh degiskenlerin esas alindigi goriilmektedir. Bu agidan;
calisan sayisi (Del Monte ve Papagni, 2003; Yang ve Huang, 2005; Bastiirk ve Odiil, 2008; Stam ve
Wennberg, 2009; Coad ve Rao, 2010; Lee, 2014; Di Cintio vd., 2017), satis gelirleri (Del Monte ve
Papagni, 2003; Billet vd., 2007; Bastiirk ve Odiil, 2008; Bottazzi vd., 2009; Mudambi ve Swift, 2011;
Nunes vd., 2012; Garcia-Manjon ve Romero-Merino, 2012; Coad ve Rao, 2012; Demirel ve
Mazzucato, 2012; Wu ve Yeung, 2012; Delmar vd., 2013; Lee, 2014; Erkan, 2015; Altin ve Siisl{,
2018; Gemici ve Polat, 2019; Gerekan vd., 2019; Pehlivan vd., 2020; Késeoglu ve Erdem, 2021), ar-
ge harcamalar (Billet vd., 2007; Coad ve Rao, 2012; Gerekan vd., 2019) ve faaliyet kari (Del Monte
ve Papagni, 2003; Coad ve Rao, 2012; Gerekan vd., 2019) degiskenlerinin biylime degeri igin
dikkate alinan degiskenler oldugu bilinmektedir.

Blylmenin firma performansiyla iliskisi bakimindan, performans degiskeninin karlilik olarak
dikkate alindigi calismalarda biytimenin karhhk uGzerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu
belirlenmistir (Delmar et al., 2013; Lee, 2014; Gemici ve Polat, 2019). S6z konusu ¢alismalarda
bliyime degeri icin ise satis gelirleri esas alinmistir. Bu ¢alismada, literatiirden farkli olarak
performans degiskeni olarak sadece bir deger (karhlk) degil, firmalara ait farkh degerler dikkate
alinarak hesaplanan performans skorlari dikkate alinmistir. Yine blylime gostergesi olarak da
literattrde kullanilan ve yukarida agiklanan degiskenlerin tamami esas alinmistir.

3. Arastirma
3.1. Arastirma Yontemi
3.1.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Bu arastirmanin amaci, BIST imalat sektériinde yer alan ve hem arag liretimi hem de satisi yapan
otomotiv firmalarinin; blyime degiskenlerinin, finansal performans (zerindeki etkisini
incelemektir.

Sektor olarak otomotivin secilmesinin nedenleri arasinda, ihracat yoluyla llke ekonomisine
katkisi ile 6ncli sektérlerden biri olmasi; yan sanayi dahil demir-celik/petro-kimya/cam/plastik gibi
sektorlerin hammadde alicisi olarak bu sanayi dallarini desteklemesi;
sigorta/pazarlama/bayi/servis gibi is alanlarindaki faaliyet genisligi; dogrudan ve dolayh olarak
istihdama etkisi; devlete sagladigl vergi gelirleri; tarim/turizm/ulasim alanlarinda talepleri
karsilayan sektor olmasi; teknoloji agisindan gelisime ve ihtiyag agisindan da blylimeye agik olmasi
gibi nedenler sayilabilir.
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Literatlir incelemelerinde; BIST’te yer alan endeks/sektor/firma performans 6l¢cimi yapilan
¢alismalarda, blyume degiskenleri ile firma finansal performanslari tizerindeki etkisinin yoni ve
derecesi hakkinda yeterli diizeyde calisma bulunmadigi goriilmektedir. Yapilan bu galisma ile
“Firma buyume degiskenlerinin finansal performans Uzerindeki etkisi nedir?” sorusuna yanit
aranmistir.

Ulkemizde otomotiv sektériinde yan sanayi dahil binin lzerinde firma faaliyet géstermekle
birlikte uluslararasi pazarda rekabet edebilecek firma sayisinin bu sayinin yaklasik Ggte biri kadar
oldugu dikkat cekmektedir. Bu ydnden bu ¢alismanin sonuglari, gelismekte ve biylimekte olan
otomotiv firmalarina blylime ve performanslarini anlamlandirarak farkli bir perspektiften
gorebilme imkani sunacaktir.

3.1.2. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Bu arastirmanin evreni, 2013-2022 yillari arasinda BIST imalat sektériinde yer alan arag tretim
ve satisl yapan otomotiv firmalaridir. Arastirmada, ¢alisma evreninin timine ulasilabildiginden
calismada 6rneklem sec¢imine gidilmemistir. Ayrica ¢alisma evreni sonlu sayida kictik hacimli bir
evren oldugundan tamsayim yontemiyle sayilmistir (Kurt vd., 2013: 77-78). Hazirlanan calisma
evreninin gdzlem birimleri; Ford Otomotiv Sanayi A.S. (FROTO), Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve
Ticaret A.S. (ASUZU), Karsan Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. (KARSN), Timosan Motor ve Traktor
Sanayi A.S. (TMSN), Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. (OTKAR), Turk Trakt6r ve Ziraat
Makineleri A.S. (TTRAK), Tofas Tlirk Otomobil Fabrikasi A.S. (TOASO) olmak lzere 7 firma olmustur.
Tablo 1’de arastirma kapsamindaki firmalarin ticaret unvanlari ve kodlari gosterilmektedir.

Tablo 1: Arastirma Kapsamindaki Firmalarin Ticaret Unvanlari ve Kodlari

Sira No Ticaret Unvani BIST islem Kodu
1 Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO
2 Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. ASUZU
3 Karsan Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. KARSN
4 Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. TMSN
5 Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. OTKAR
6 Tirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. TTRAK
7 Tofag Turk Otomobil Fabrikasi A.S. TOASO

Arastirmada c¢alisma evrenini toplam 7 birim (N=7) olustururken 2013-2022 vyillari arasini
kapsayan 10 yillik dénemdeki her bir firmanin finansal performans skorlari hesaplanmasiyla
beraber orneklem hacmi 70 (n=7x10) birime cikartilmistir. Bdylece o6rneklem hacminin
belirlenmesinde “korelasyon c¢alismalarinda en az 30 birim” ve bu arastirmadaki degisken sayisinin
6 olmasiyla birlikte “arastirmadaki degisken sayisinin en az 10 kati birim” olmasi gerektigi
yaklasimlari dikkate alinmistir (Kurt vd., 2013: 79-80).

3.1.3. Arastirmanin Bagimli ve Bagimsiz Degiskenleri

BIST imalat sektdriinde yer alan arag {iretimi ve satisi yapan otomotiv firmalarinin; bilyiime
degiskenlerinin, firma finansal performanslari Gzerindeki etkisinin arastirildigi bu calismada bagimli
degisken firma performanslaridir. Firma finansal performanslari hesaplanirken, firmalarin mali
oran analizlerinden elde edilen sonuglardan yararlaniimistir.

Arastirma kapsaminda firmalara ait; likidite oranlari, mali oranlar, faaliyet oranlari ve karlihk
oranlari esas alinarak TOPSIS yontemi yardimiyla vyillar itibariyle performans degerleri
hesaplanmistir. Tespit edilen bu degerler, arastirma modelinde bagimli degisken olarak analize
dahil edilmistir. Bagimli degisken olan performans skorlarinin tespitinde firmalara ait 19 farkh
finansal orandan yararlanilmistir. Performans degiskenin hesaplanmasi ve arastirma modeline
dahil edilmesi bakimindan galismanin literatiire katki saglayacak nitelikte oldugu séylenebilir.

Arastirmada, bagimli degisken lizerindeki etkisi incelenen bagimsiz degiskenler ise firmalara ait
bliyiime degiskenleridir. Firma blylmesi; isletmelerin gelirlerini ylikseltecek yeni yatirimlar yaptig
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finansman ihtiyaglarinin ve ayrica karliligin arttigi evre olarak ifade edilebilir (Giileg, 2019: 985).
Firma buyumesi farkhh yonlerden arastirilabilecek bir konu olup genellikle firmanin Uretim
kapasitesindeki artis, cirosundaki artis, calisan sayisindaki artig, maliyetlerindeki azalis gibi anlamlar
tasimaktadir. Muhasebe agisindan bakildiginda ise firma blylUmesi, gergeklestirilen faaliyetlerdeki
artisin sonucu olarak rakamlarin bilangoya yansimasiyla birlikte bilango varliklarindaki artis seklinde
ifade edilmektedir (Bastiirk ve Odiil, 2008: 144-146).

Arastirma kapsaminda bliyiime degeri igin literatlirde yer alan; galisan sayisi (Del Monte ve
Papagni, 2003; Yang ve Huang, 2005; Bastiirk ve Odiil, 2008; Stam ve Wennberg, 2009; Coad ve
Rao, 2010; Lee, 2014; Di Cintio vd., 2017), satis gelirleri (Del Monte ve Papagni, 2003; Billet vd.,
2007; Bastiirk ve Odiil, 2008; Bottazzi vd., 2009; Mudambi ve Swift, 2011; Nunes vd., 2012; Garcia-
Manjon ve Romero-Merino, 2012; Coad ve Rao, 2012; Demirel ve Mazzucato, 2012; Wu ve Yeung,
2012; Delmar vd., 2013; Lee, 2014; Erkan, 2015; Altin ve Susli, 2018; Gemici ve Polat, 2019;
Gerekan vd., 2019; Pehlivan vd., 2020; Koéseoglu ve Erdem, 2021) varhklar, 6z kaynaklar, Ar-Ge
harcamalari (Billet vd., 2007; Coad ve Rao, 2012; Gerekan vd., 2019) ve faaliyet kari (Del Monte ve
Papagni, 2003; Coad ve Rao, 2012; Gerekan vd., 2019) degiskenleri dikkate alinmstir.

Firmalara ait blylme degiskenlerinin performans degeri Ulzerindeki etkisinin incelendigi
arastirmada kullanilan bagimli degisken (Y) ve bagimsiz degiskenler (Xi) Tablo 2’de sirasiyla
gosterilmektedir.

Tablo 2: Aragtirmada Kullanilan Bagimli ve Bagimsiz Degiskenler

Degisken Adi Degisken Sembolii Degisken Turi
Firma Performansi Y Bagimli Degisken
Calisan Sayisi X1 Bagimsiz Degisken
Satis Gelirleri X2 Bagimsiz Degisken
Varliklar X3 Bagimsiz Degisken
Ozkaynaklar Xa Bagimsiz Degisken
Ar-Ge Harcamalar Xs Bagimsiz Degisken
Esas Faaliyet Kar Xe Bagimsiz Degisken

3.1.4. Arastirmanin Hipotezleri

Hipotez, arastirmalarda test edilmek Gzere gelistirilen yargilara denir. Arastirmanin amacini da
olusturan hipotezler, bazen bir hazirlik asamasindan sonra bazen de literatlir taramasi yoluyla
teorik olarak kurulabilir (Ekiz, 2003: 98). Bu ¢alismada literatiir taramasi yoluna gidilmistir. Literatir
taramasli sonucu olusturulan arastirmanin hipotetik modeli Sekil 1’de gosterilmektedir.

Sekil 1: Firma Performansina Etki Eden Faktorlerin Hipotetik Modeli

= Calisan Sayisi — H,
E — Satis Gelirleri — H,
S
By
=l h Varliklar —1 Hs; Firma
A Performansi
g | Ozkaynaklar — H,
P
=)
o — Ar-Ge — Hg
—|  Esas Faaliyet Kari | H,

Sekil 1’de goruldugu UGzere, arastirma kapsaminda bagimh degisken olarak belirlenen firma
performansi ile bagimsiz degisken olarak belirlenen bliyiime degiskenleri yani ¢alisan sayisi, satis
gelirleri, varliklar, 6zkaynaklar, Ar-Ge harcamalari ve esas faaliyet kari olmak Gzere alti faktor
belirlenmistir. Bu faktorler, 6n analizler sonucu literatlr taramasindan elde edilmistir.
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Blylmenin, finansal performans Uzerinde etkisinin bulunup bulunmadigini test etmek
maksadiyla kurulan hipotezler ise asagidaki gibidir:

Hai: “Calisan sayisindaki (istihdamdaki) degisim diizeyi, firma finansal performansini pozitif ve
anlamh yonde etkilemektedir.”

Ha: “Satis gelirlerindeki degisim dizeyi, firma finansal performansini pozitif ve anlaml yonde
etkilemektedir.”

Hs: “Varliklardaki degisim dizeyi, firma finansal performansini pozitif ve anlamli yénde
etkilemektedir.”

Ha: “Ozkaynaklardaki degisim diizeyi, firma finansal performansini pozitif ve anlaml yénde
etkilemektedir.”

Hs: “Ar-Ge harcamalarindaki degisim diizeyi, firma finansal performansini pozitif ve anlamli
yonde etkilemektedir.”

He: “Esas faaliyet karindaki degisim dizeyi, firma finansal performansini pozitif ve anlamli
yonde etkilemektedir.”

3.1.5. Arastirmanin Modeli

Bu calisma; yinelenebilir, sayisal verilerle ifade edilebilen ve nesnel bir yaklasim olan nicel
arastirma yonteminin genel tarama modeli kullanilarak yapilandiriimistir (Kurt vd., 2013: 9).
Tarama modelleri, ge¢mis zamandaki ya da siiregelen bir durumu degistirmeden tasvir etmeyi
amaclar. incelenen evrenin &geleri arasindan bir grup secilip evren hakkinda bir kaniya sahip
olunmak istenirse genel tarama modeli kullanilir. Genel tarama modeli ile tekil tarama, iliskisel
tarama veya bu ikisinden olusan karma taramalar yapilabilir. Tekil tarama modellerinde faktorler
anlik ya da zamansal olarak ayri ayri tasvir edilirken; iliskisel tarama modelleri ise faktorler
arasindaki iliskileri birbirlerine gore degisimlerini ve/veya diizeyini belirlemeyi amagclar (Karasar,
2000: 76-83).

Sekil 2: Teorik Arastirma Modeli

Firma Finansal Performanslari  Biiyiime Degiskenleri

e Likidite Oranlari « Calisan Sayisi
e Mali Oranlar e Satis Gelirleri

e Faaliyet Oranlari e Varliklar

e Karlihk Oranlari e Ozkaynaklar

* Ar-Ge Harcamalari
e Esas Faaliyet Kari

imalat sektdriinde otomotiv arag {retimi ve satisi yapan otomotiv firmalarinin incelendigi bu
calismada; firmalarin 2013-2022 yillari arasindaki finansal performanslarinin yillar itibariyle
zamansal gelisim ve degisimlerinin Olgllmesi amaciyla tekil tarama deseninin zamansal tiri
uygulanmistir. Zamansal tarama modelleri, gelisim taramalari olarak da adlandirilmakla birlikte bu
tlr taramalarda anlik taramalardaki durgunlugun aksine hareketlilik ve dinamiklik vardir (Karasar,
2000: 80-81).

Belirtilen yillar arasinda firma finansal performans skorlari ile biylime degiskenleri arasindaki
iliskinin varhigini ve diizeyini belirlemek amaciyla, iliskisel tarama modelinin (Karasar, 2000: 81-82)
korelasyon deseni tlrlerinden kesfedici korelasyon turid uygulanmistir. Kesfedici korelasyon;
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faktérler arasindaki baglantilari tespit ve anlama c¢alismasi olarak ifade edilebilir (Sonmez ve
Alacapinar, 2011: 49). Bu arastirmanin Sekil 1’de belirtilen hipotetik modeli, kesfedici korelasyon
tird iliskisel taramaya ornektir. Yapilan agiklamalar gergevesinde olusturulan teorik arastirma
modeli ise Sekil 2'de gosterilmektedir.

Sekil 2’de teorik diizeyde arastirma modeli gosterimine yer verilmistir. Gelistirilen bu modelin
arastirma slrecinde uygulanmasi esas olarak her asamada farkh bir yontemin kullaniimasini
gerektirmistir. Kullanilan yontemler ve elde edilen sonuglar ¢alismanin izleyen kisimlarinda sirasiyla
ayrintili olarak agiklanmstir

3.1.6. Veri Toplama Yontemleri

Tarama modellemesinde bulunan bir gézlemci, bir varli§i direkt olarak inceleyebilecegi gibi
dokiiman analizi yoluyla da veri toplayabilir. Gdzlemci, verileri dokiiman analizi yoluyla elde etme
yolunu segerse bu karisik verileri kendi deneyimleri ile organize ve planh bir sekilde sunmak
durumundadir (Karasar, 2000: 77).

Hem nicel hem de nitel arastirmalarda kullanilabilen dokiiman analizine, belge tarama da
denmektedir. Dokliman analizi; yazili ya da gorsel materyalin amaca y6nelik olarak derlenip analiz
edilmesi, degerlendirilmesi ve raporlastirilmasi slrecini kapsar. Resmi ya da 6zel; basili ya da
elektronik olabilir. Dokiiman analizini veri toplama teknigi olarak kullanacak bir arastirmaci, veriye
neden ihtiya¢ duyduguna; veriyi nereden toplayacagina; veriye nasil ulasacagina ve veriyi nasil
kullanacagina karar vermesi gerekir (Sonmez ve Alacapinar, 2011; Sak vd., 2021). Dokiman
analizinin asamalari Sekil 3'te gosterilmektedir.

Sekil 3: Dokiiman Analizinin Asamalari

Veri Toplama Protokolii Kodlama Veri Analizi Raporlama
) )
~
A. A 3
B. >
w '
C. = o
D. 3
\/ \—/

Kaynak: (Sak vd., 2021: 234)

Sekil 3’te gorildigli lzere dokiman analizi, arastirmanin konusunu olusturan verilere
ulagilmasiyla baslar. Bu asamada arastirmaci, elde edilen dokiimanlarin orijinal olmasina dikkat
etmelidir. Kodlama asamasinda dokiimanlarin arastirmada hangi amacla kullanilacaginin tespiti igin
bir analiz slreci baslar. Bu asamada da arastirma plani ortaya ¢ikar. Arastirma hedefine yonelik
verilerin analizi gerceklestirilir ve degerlendirme siirecinden sonra da arastirma raporlanmaya hazir
hale gelir (Sak vd., 2021: 233-237).

Literatlir taramasi ise hangi arastirmacinin hangi konuyu arastirdigl, arastirma bulgularinin
sonuglarini ve arastirmada eksik kalan noktalari bulabilmek amaciyla yapilmaktadir. Bu yoniyle
literatlr taramasi, kendi basina bir yéntem olan dokiiman analizinin araglarindan birisidir (Sak vd.,
2021: 241).

Calismada, arastirma evrenini olusturan BIST imalat sektdriinde arag iiretim ve satisi yapan
firmalara ait bilgilerin elde edilmesi amaciyla veri toplama yontemi olarak dokiiman analizi
kullanilmistir. Bu amagla, 2013-2022 yillari arasinda 10 yillik dénemi kapsayan bagimsiz denetgi
raporlarina gore olusturulmus 12 aylik konsolide finansal tablolar ile faaliyet raporlarina firmalarin
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web sayfalar Gzerinden ulasiimistir. Kodlama asamasinda, oran analizine tabi tutmak amaciyla
firmalarin bilango ve gelir tablolarindan ilgili kalemler tespit edilmistir. Elde edilen oran analizleri
ile de firmalarin finansal performanslari degerlendirilerek raporlastiriimistir.

Blylime degiskenlerinin belirlenmesinde ise literatlir taramasi yontemi kullaniimigtir.
Arastirmanin amacina yonelik “firma biyimesi” konusunu ele alan ve konuyu biiylime faktorleri
ile iliskilendiren c¢alismalar analiz edilmistir. Arastirma kapsaminda firmalara ait blyime
degiskenleri de yine bilango ve gelir tablolarindan elde edilen veriler kapsaminda hesaplanmistir.

3.1.7. Verilerin Analizinde Kullanilan Yontem ve Analizler

Blylime degiskenlerinin performans lzerindeki etkisini belirlemek amaciyla ele alinan bu
¢alismada farkli yéntem ve analizlerden yararlaniimistir. Bagimli degisken bakimindan; dncelikle
firmalara ait bilango ve gelir tablolarindan elde edilen veriler oran analizine tabi tutulmus, daha
sonra elde edilen degerler NMD metoduyla agirliklandiriimis ve son olarak da TOPSIS yontemi
kullanilarak performans degerleri tespit edilmistir. Bagimsiz degiskenler agisindan ise firmalara ait
bilanco ve gelir tablolarindan elde edilen veriler yardimiyla gesitli hesaplamalar yapilarak biyime
degiskenleri belirlenmistir. Analiz slrecinin son asamasinda ise blylime degiskenlerinin
performans lizerindeki etkisini tespit etmek amaciyla regresyon analizinden yararlanilmistir.

3.1.7.1. NMD Metodu

NMD metodu literatiirde siklikla kullanilan agirliklandirma yéntemlerinin bazilarinin, 6nem
siralamasinin yapilmasi; uzman gorislerine basvurulmasi; arastirma yapilmasi; likert tipi olgekler
kullanilmasi; kriterlere yonelik hiyerarsik bir diizenin istenmesi gibi sartlar 6ne siirmesi nedeniyle
Bulut tarafindan 2017 yilinda gelistirilmistir. Metod, kriterlerin 6nem sirasini ya da kriter
agirhklarini belirlemede kullanilabilmektedir. Metodun adimlari asagida 6zetlenmistir (Bulut, 2017:
1):

1. Adim: Karar Matrisinin Olusturulmasi

ilk olarak karar matrisi olusturulur. Matrisin siitunlarinda kriterler (dlgiitler), satirlarinda ise
“ n ow_ n

alternatifler (segenekler) yer alir. Xj matrisinde, “r” matrisin satir sayisini; “c” ise stitun sayisini
ifade eder. Esitlik (1)’de 6rnek matris gosterilmektedir.

a1 aq; aqc
Az1 Az Qyc

Xij =| SRR | 1
Llrl Qrz2 ach

2. Adim: Oran Matrisinin Olusturulmasi

Karar matrisi olusturulduktan sonra her bir kriter kendi igindeki kriter toplamina oranlanir.
Bunun nedeni, asiri dagilimlarin 6niine gecmektir. Esitlik (2)’de oranin hesaplanmasi ve Esitlik (3)'te
oran matrisi gésterilmektedir.

ai}'
T'L'j = T (2)
21:1 al}
711 T2 T1cT
21 T2 T2c¢
Ry=|; ¢ & ©)
1 T2 Tre
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3. Adim: Normalize Edilmis Degerlerin Hesaplanmasi

Bu agsamada her bir sttundaki kriterlerin en yiiksek degeri bulunur. Ardindan situnlarda
bulunan kriterlerin ortalamasi ve standart sapmasi hesaplanarak standartlagma islemi yapilir.
Boylece her bir kriterin normalize edilmis degeri bulunur. Esitlik (4)'te standartlasma islemi
gosterilmektedir.

max; — a;

N=_—t 7t 4)

Si
4. Adim: Kriter Agirhklarinin Belirlenmesi

Bu adimda her bir kritere ait bulunan normalize edilmis kriter degerleri, bu kriter degerlerinin
toplamina oranlanarak agirlik katsayilari elde edilir. Bu katsayinin bulunmasi Esitlik (5)'te

gosterilmistir. Burada kriter agirliklarinin toplami 1 yani, Z:l:l(wi)ﬂ olmak durumundadir.

n;
W= — (5)

fe1 M
3.1.7.2. TOPSIS Yontemi

Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution (TOPSIS) yontemi Hwang ile Yoon
tarafindan 1981 yilinda ELECTRE ydntemine alternatif olarak gelistirilmis bir CKKV yéntemidir.
Yontem temel olarak, CKKV probleminin ¢éziimiinde ideal ¢6ziimi bulmaya odaklanmaktadir. Bu
ideal ¢6ziim; pozitif ideal ¢cdzlime en yakin (PIS), negatif ideal ¢6ztime (NIS) en uzak olan mesafedeki
¢6zimdir (Dumanoglu ve Ergil, 2010; Kabak ve Cinar, 2020).

Yontemde pozitif ideal ¢6ziim, karar verici tarafindan arzu edilen en iyi ve en faydali; negatif
ideal ¢6zUim ise yine karar verici tarafindan istenmeyen, en kotii ya da en maliyetli ¢coziimdiir. Pozitif
ideal ¢dzlim; faydalari maksimize ederken, maliyetleri minimize eder. Negatif ideal ¢6ziimde de
maliyetler maksimize edilirken, faydalar minimize edilir. Seceneklerin Oklid Mesafe Yaklagimi ile
pozitif ve negatif ideal ¢dziimlere karsi uzakliklarinin hesaplanmasiyla secenekler arasinda siralama
yapilabilmesini saglamasinin yaninda TOPSIS; karar vericiye ayrica ideal ve ideal olmayan ¢ozimleri
de sunmaktadir. Asagida yontemin adimlarina yer verilmistir (Dumanoglu ve Ergtil, 2010; Kabak ve
Cinar, 2020; Ozbek, 2021):

1. Adim: Karar Matrisinin (A) Olusturulmasi

Yonteme, karar matrisinin olusturulmasiyla baslanir. Karar matrisi Esitlik (6)'da
gosterilmektedir.

aqq aq; Ain
az1 Gz =+ dzp

Ajj- | | (6)
lel Am2 " aan

2. Adim: Normalize Edilmis Karar Matrisinin (R) Olusturulmasi

A matrisinin elemanlari (a;;) Esitlik (7)'deki denklemde yerine konularak “r;;“ degerleri elde
edilir ve Esitlik (8)'de gosterildigi gibi Normalize Edilmis Karar Matrisi (R) olusturulmus olur.

; (=123.,m;j= 123, .., (7)
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rll rlz e rln
21 T2 = Ton

Rij - | SR R I (®)
Ifml Tm2 7"an

3. Adim: Agirhkh Standart Karar Matrisinin (V) Olusturulmasi

Once kriterlere ait agirlik degerleri bulunur. Bu agirlik degerleri, kriterlere verilen énem
derecesinin sayisal ifadesidir ve agirlik degerleri toplami Esitlik (9)'daki gibi 1’e esit olmaldir.

Z(Wl) =1 N (Wi; i= 1, 2, ,n) (9)
i=1

Bir 6nceki adimda olusturulan R matrisinin elemanlari (r;;) ile her bir kriter icin bulunan agirlik
degerleri (wy,w,, ...,w,,), Esitlik (10)’daki gibi c¢arpilarak hesaplanir ve sonucunda ise Esitlik
(11)'deki V matrisi olusturulmus olur.

Vij: w; X rij (10)
Wy X1y Wy XTyp  we W, XTqp [7711 Vig o vln]
W1 X131 WXy 0 Wp Xy | Va1 Va2 0 Vzp
Vii=| = | : | (11)
lwl X Ty Wy XTma 0 Wy X ran lvml Uma van

4. Adim: Pozitif ideal (A*) ve Negatif ideal (A’) Coziimlerin Belirlenmesi

Bu adimda pozitif ve negatif ideal ¢oziim kiimeleri olusturulur. Bunun igin, her bir kriterin
maksimum ve minimum degerleri ayri ayri bulunur. Burada dikkat edilmesi gereken husus, eger
kriter:

e Karar verici icin olumlu, faydali, istenen bir kriterse, o kriterin maksimum degeri pozitif ideal
¢6zUm kiimesine ve o kriterin minimum degeri ise negatif ideal ¢c6ziim kiimesine yazilir.

e Karar verici icin olumsuz, maliyetli, istenmeyen bir kriterse, o kriterin minimum degeri
pozitif ideal ¢6zim kimesine ve o kriterin maksimum degeri ise negatif ideal ¢6zim
kiimesine yazilir.

Esitlik (12)'deki gibi pozitif ideal ¢ozlimler ve Esitlik (13)'teki gibi negatif ideal ¢ozimler
belirlenir.

A* ={(max; v |j €j*), (minjv; |j € j7)} = i, vivi, .., v} (12)
A~ = {(min; vi; | j € j*), (max; vy | j € j7)} = {vr,v3,v5, ., v} (13)
Yukaridaki formillerin icinde gegen:

J* ={j=1,2,3,...,n } fayda saglayan kriterler kiimesini ve,

J~ ={j=1,2,3,...,n } mali yet iceren kriterler kiimesini ifade eder.

5. Adim: Alternatifler Arasindaki Uzaklik Olgiilerinin (S* ve S°) Hesaplanmasi

Pozitif ve negatif ideal ¢ozimlere olan uzakliklar sirasiyla Esitlik (14) ve Esitlik (15)'teki gibi
“QOklid Uzaklik Yaklasimi”ndan yararlanilarak hesaplanir.

(i= 1,23,..,n) (14)
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Gi= 1,2,3,..,n) (15)

6. Adim: ideal Coziime Géreli Yakinlik Degerinin (C;) Hesaplanmasi

Pozitif ideal degere uzakliklar (S*) ve negatif ideal degere uzakliklardan (S°) yararlanilarak
alternatiflerin ideal ¢dzlime goéreceli yakinligini ifade eden C; degeri hesaplanir. C; degerinin
hesaplanisi Esitlik (16)’da gosterilmektedir.

f— S_
ST+ St

0 < (; <1 arasinda degerler alabilen C;, 1’e yaklastiginda pozitif ideal noktaya yaklasildigini; 0’a

yaklastiginda ise negatif ideal noktaya yaklasildigini ifade eder.

C; G=12.,m (16)

7. Adim: Her Bir Alternatifin Goreceli Siralamasinin ve Puaninin Bulunmasi

6. adimda hesaplanan C; performans skorlari, blyuklik siralamasina konulur. Sonuglara gére
en blylk C; degerini alan alternatif, ilk siraya yerlesir.

3.1.7.3. Regresyon Analizi

Ayni 6ge Uzerinde 6lgim yontemleri ile yapilan bircok calismada, bir degiskenin diger
degiskenler Gizerindeki etkisini incelemek ve bu etki bigimini kestirilebilmek amaciyla matematiksel
islemlerden yararlanilir. Regresyon analizi, iki veya daha fazla degisken arasindaki bagi
matematiksel olarak izah etmeye calisir. Modelde, iki tiir degisken bulunmaktadir. Bunlardan
bagimli degisken; diger faktorlerin degeri degistiginde bundan etkilenen ve degeri de degisen
faktoérdir. Bagimsiz degiskenler ise; kendi basina degisim gosterip baska faktorleri degistirebilme
gict bulunan faktorlerdir. Bagimli degiskenin ve bagimsiz degiskenin tek oldugu regresyon
modeline basit regresyon modeli denir. Bagimli degiskenin tek, bagimsiz degiskenin iki ya da daha
fazla oldugu regresyon modeline ise ¢oklu regresyon modeli denir (Ozdamar, 2002; Ekiz, 2003;
Cepni, 2005; Oztiirkcan, 2009).

Calismada, buyume degiskenlerinin firma performansi lizerindeki etkisini belirlemek amaciyla
birden cok bagimsiz faktér icermekte olan bir modelleme kullanildigindan (Oztiirkcan, 2009: 11)
coklu regresyon analizi uygulanarak arastirmanin hipotezleri test edilmistir.

Firmalarin finansal performansi, denklemin bagimh degiskeni olup bu bagimli degiskenin
degerleri TOPSIS yontemiyle hesaplanan “C;” degerleridir. Firma biiyime degiskenleri olan; ¢alisan
sayisl, satis gelirleri, varliklar, 6zkaynaklar, Ar-Ge harcamalari ve esas faaliyet karlihgi da denklemin
bagimsiz degiskenleri olarak belirlenmistir. Olusturulan ¢oklu regresyon modeli ise Esitlik (17)'de
gosterilmigtir.

TS; = Bo+ B1CS + B, SG + B3 VAR + B, OK + s Ar — Ge + B FK + & a7

Modele ait bagiml degisken olan TS degiskeni icin TOPSIS yontemi yardimiyla elde edilen
performans degerleri (C;) esas alinmistir. Modele dahil edilirken bu degerdeki yillik degisim diizeyi
dikkate alinmistir. Modelin bagimsiz degiskenlerinden olan; CS degiskeni icin ¢alisan sayisindaki
yillik degisim diizeyi, SG degiskeni icin satis gelirlerindeki yillik degisim dizeyi, VAR degiskeni igin
toplam varliklardaki yillik degisim diizeyi, OK degiskeni icin 6z kaynaklardaki yillik degisim diizeyi,
AG degiskeni icin arastirma ve gelistirme giderlerinin dogal logaritmasi ve FK degiskeni icin de
faaliyet karindaki yillhk degisim dizeyi esas alinmistir.

Calisma kapsaminda performans degiskeni olan TS ve bliylime degiskenleri olarak modele dahil
edilen CS, SG, VAR, OK ve FK icin yillik degisim diizeyi dikkate alinmistir. Gelistirilen modelde bu
degiskenlerin yillik olarak tespit edilen degerleri bakimindan (t) — (t-1) / (t-1) orani esas alinarak
degisim dlizeyi hesaplanmistir. Bu kapsamda, 2013-2022 vyillarina ait verilerin esas alindigl
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calismada s6z konusu degiskenler icin 10 yillik degisim orani hesaplanmis ve diger degiskenler igin
de bu yillara karsilik gelen degerler dikkate alinarak analiz gergeklestirilmistir.

3.2. Ampirik Bulgular

BIST imalat sektériinde yer alan arag lretim ve satigi yapan otomotiv firmalarinin, biiyiime
degiskenlerinin performans Uzerindeki etkisini inceleyen bu calismada, arastirma modelinin
uygulanmasi alti asamada gergeklestirilmistir. Her biri bir 6ncekinin tamamlayicisi niteliginde olan
ve farkl yontemler kullanilmasini gerektiren bu asamalar Sekil 4’te ayrintili olarak gosterilmektedir.

Sekil 4: Aragtirma Modeli Uygulama Akis Semasi

eFirmalarin Bilango ve Gelir Tablolarindan ilgili Kalemlerin Tespiti

eQOran Analizi Yonteminin Uygulanmasi

eKriter Agirliklarinin NMD Metodu ile Belirlenmesi

*TOPSIS Yéntemi ile Performans Skorlarinin Uretilmesi

eFirma Faaliyet Raporlarindan Bilylime Gostergelerinin Tespiti

eRegresyon Denkleminin Uygulanmasi ve Modelin C6zimii

Sekil 4’teki akis semasinda yer alan ilk dort agsama, arastirma modelindeki bagimh degiskenin
tespitine yoneliktir. Besinci asama ise arastirma modelindeki bagimsiz degiskenlerin
belirlenmesiyle ilgilidir. Son adim olan altinci asama ise modele ait sonuglarin elde edildigi
asamadir. Her bir asama ile ilgili bulgular sirasiyla ve baslklar halinde bu kisimda ayrintili olarak
aciklanmistir.

3.2.1. Firmalarin Bilango ve Gelir Tablolarindan ilgili Kalemlerin Tespiti

Arastirmaya FROTO, ASUZU, KARSN, TMSN, OTKAR, TTRAK ve TOASO firmalarinin 2013-2022
yillari arasindaki bilango ile gelir tablolarindaki ilgili kalemler tespit edilerek baslanmistir. ilgili
bilango kalemleri; Donen Varliklar, Hazir Degerler, Menkul Kiymetler, Ticari Alacaklar, Stoklar,
Duran Varliklar, Maddi Duran Varliklar, Aktif (Pasif) Toplam, Ticari Borglar, Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar, Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar, Toplam Yabanci Kaynaklar, Ozkaynaklar, Odenmis
Sermaye, Kar Yedekleri, Gegcmis Yillar Karlari, Gegmis Yillar Zararlari, Donem Net Kari (Zarari)’'ndan
olusmaktadir.

3.2.2. Oran Analizi Yonteminin Uygulanmasi

Calismada kullanilan oranlar belirlenirken literatlirdeki calismalar analiz edilmis olup likidite,
faaliyet, mali yapi ve karlihk baslhklari altinda toplam 19 oran saptanmistir. Calismada kullanilan
likidite oranlari; cari oran, asit-test (likidite) orani, nakit oran ve stok bagimlilik oranidir. Faaliyet
oranlari ise; aktif devir hizi, dénen varlik devir hizi, 6zkaynak devir hizi, stok devir hizi ve alacak
devir hizidir. Mali yapi oranlari; finansal (mali) kaldirag orani, mali yeterlilik (finansman) orani duran
varliklarin 6zkaynaklara orani, otofinansman orani ve kisa vadeli yabanci kaynaklarin uzun vadeli
yabanci kaynaklara oranindan olusmaktadir. Son olarak karllik oranlari; mali karlilk (rantabilite)
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orani, net kar marji, varliklarin karlilik orani, maddi duran varlik karlihg ile esas faaliyet karliligidir.
S6z konusu oranlarin toplu gosterimi Tablo 3’teki gibidir.

Tablo 3’te gorildigl Gzere stok bagimhhk (L4); finansal kaldirag (M1); duran varlik/6zkaynak
(M3) ve KVYK/UVYK (M5) oran degerlerinin “minimum” degerleri hedeflenmistir. Diger tim oran
degerleri iginse “maksimum” oran degerleri hedeflenmistir. Bu minimum ve maksimum oran
degerleri, TOPSIS yénteminin uygulanmasi asamasinda ideal ¢6ziime uzaklk degerlerinin
hesaplanmasinda kullanilacaktir.

Tablo 3: Calismada Kullanilan Finansal Oranlar

Oranlar  Kod Oran Adi Formiilii Hedef
L1 Cari Oran Donen Varliklar / KVYK Maksimum
Likidite L2 Asit-Test (L.ikidite) Orani Donen Varllklavr — Stoklar / KVYK Maksimum
Oranlar: L3 Nakit Oran Hazir De%erler/ KVYK Maksimum
L4 Stok Bagimlilik Orani KVYK- (Hazir Degerler + Men. Kiy.) / Minimum

Stoklar
F1 Aktif Devir Hizi Net Satiglar / Ort. Aktif Toplam Maksimum
Faaliyet F2 Dténen Varlik De.vir Hizi Net Satiglar / Dc"j.nen Varliklar Maksimum
Oranlar: F3 Ozkaynak Devir Hizi Net Satislar / Ozkaynaklar Maksimum
F4 Stok Devir Hizi SMM / Ort. Stok Maksimum
F5 Alacak Devir Hizi Net Satiglar / Ort. Ticari Alacak Maksimum
M1 Finansal (Mali) Kaldirag Top. Yabanci Kaynaklar / Varliklar Minimum
M2 Mali Yeterlilik (Finansman Ozkaynaklar / Top. Yabanci Maksimum
Mali Oran.l.) Kaynaklar
Yapi M3 Duran Varlik / Ozkaynaklar Duran Varlik / Ozkaynaklar Minimum
Orani
Oranlari R . .
M4 Otofinansman Orani (Kar YEdEkI-?”_ Ge'(;mls Yillar Maksimum
Zararlari) / Odenmis Sermaye

M5 KVYK / UVYK KVYK / UVYK Minimum
K1 Mali Karhhk (Rantabilite) Orani Net Kar / Ozkaynaklar Maksimum
Karlilk K2 Net KérAMarjl NetAKér/ Net Satislar Maksimum
Oranlari K3 Varliklarin Karlihk Orani Net Kar / Toplam Varliklar Maksimum
K4 Maddi Duran Var. Karlihg Net Kar / Maddi Duran Varliklar Maksimum
K5 Esas Faaliyet Karliligi Esas Faaliyet Kari / Net Satiglar Maksimum

3.2.3. Kriter Agirliklarinin NMD Metodu ile Belirlenmesi

Bir CKKV problemine uygulanacak olan ydontemin segilmesiyle birlikte kriterlerin hangi yéntemle
agirliklandinlacagina da karar verilmesi gerekir. Bu g¢alismada, kriterlerin agirliklandiriimasinda
objektif bir yéntem olan NMD metodu kullaniimistir.

Asagida, metodun arastirma slirecindeki uygulama adimlarina yer verilmistir:

Metodun birinci adimi, karar matrisinin olusturulmasi olup TOPSIS yonteminin ilk adimindaki
karar matrisi ile birebir aynidir. Buna gére olusturulan karar matrisinde 70 alternatif ve 19 kriter
bulunmaktadir.

Metodun ikinci adiminda, karar matrisi degerleri oransal degerlere doénulstirilir. Bunun
yapilmasindaki amag, asiri dagihmi onlemektir. Asiri dagilimin énlenmesi ile birlikte kullanilacak
olan veri seti daha karsilastirilabilir bir diizeye ¢ekilmis olur.

Metodun li¢linct adiminda her bir kriterin; en biliylk degeri, aritmetik ortalamasi ve standart
sapmasi hesaplanir. Bu hesaplanan veriler, standartlastirilarak yine her bir kriterin normalize
edilmis kriter degerleri bulunur.

NMD Metoduna ile hesaplanan maksimum kriter degerleri, ortalama, standart sapma ve
normalize edilmis kriter degerler, Tablo 4’te gosterilmektedir.
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Tablo 4: Normalize Edilmis Degerlerin Hesaplanmasi

Maksimum Kriter Degerleri Ortalama Standart Sapma  Normalize Edilmis Kriter Degerler

L1 0,0349 0,0143 0,0050 4,1473
L2 0,0247 0,0143 0,0040 2,6119
L3 0,0512 0,0143 0,0116 3,1832
L4 0,0634 0,0143 0,0104 4,7171
F1 0,0298 0,0143 0,0065 2,3953
F2 0,0351 0,0143 0,0069 3,0363
F3 0,0314 0,0143 0,0072 2,3785
F4 0,0368 0,0143 0,0111 2,0171
F5 0,0307 0,0143 0,0074 2,2098
M1 0,0186 0,0143 0,0033 1,2863
M2 0,0927 0,0143 0,0156 5,0081
M3 0,0475 0,0143 0,0086 3,8622
M4 0,0742 0,0143 0,0183 3,2694
M5 0,0877 0,0143 0,0192 3,8297
K1 0,0465 0,0143 0,0144 2,2291
K2 0,0742 0,0143 0,0188 3,1873
K3 0,0542 0,0143 0,0139 2,8696
K4 0,1020 0,0143 0,0197 4,4411
K5 0,0543 0,0143 0,0116 3,4409
Toplam 0,9896 0,2714 0,2136 60,1204

Son ve doérdinci adimda ise; bir 6nceki adimda her bir kritere ait hesaplanan normalize edilmis
kriter degerleri, kriterler toplamina oranlanarak agirlik katsayilarina ulasilir. Hesaplanan kriter
agirhklar Tablo 5'te gosterilmektedir.

Tablo 5: Kriter Agirhklarinin Belirlenmesi

Kriter Kodu Kriter Adi Agirlik Diizeyleri
L1 Cari Oran 0,0690
L2 Asit-Test (Likidite) Orani 0,0434
L3 Nakit Oran 0,0529
L4 Stok Bagimlilik Orani 0,0785
F1 Aktif Devir Hizi 0,0398
F2 Doénen Varlik Devir Hizi 0,0505
F3 Ozkaynak Devir Hizi 0,0396
F4 Stok Devir Hizi 0,0336
F5 Alacak Devir Hizi 0,0368
M1 Finansal (Mali) Kaldirag 0,0214
M2 Mali Yeterlilik (Finansman Orani) 0,0833
M3 Duran Varlik / Ozkaynaklar Orani 0,0642
M4 Otofinansman Orani 0,0544
M5 KVYK / UVYK 0,0637
K1 Mali Karhlik (Rantabilite) Orani 0,0371
K2 Net Kar Mariji 0,0530
K3 Varliklarin Karlihk Orani 0,0477
K4 Maddi Duran Var. Karhhg 0,0739
K5 Esas Faaliyet Karlihgi 0,0572

Toplam 1,00

3.2.4. TOPSIS Yontemi ile Performans Skorlarinin Uretilmesi

Firmalarin mali agidan performansini 6lgmek igin TOPSIS yontemi kullaniimistir. Asagida,
yontemin arastirma siirecindeki uygulama adimlari anlatiimistir.
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Yontemin birinci adimina, karar matrisinin olusturulmasi ile baslanir. Karar matrisi; her sirketin
her bir yildaki verileri ayri bir eleman olarak kabul edilerek matristeki alternatifler (segcenekler), 7
sirketin 10 yillik verileri ile 70 birime ¢ikartilmistir. Matrisin kriter boyutunu ise, mali oran analizi
yontemiyle hesaplanan oranlar olugturmaktadir.

Yontemin ikinci adiminda; karar matrisindeki elemanlar, normalizasyon islemine tabi tutulur.
Boylece, normalize edilmis karar matrisi elde edilir.

Yontemin li¢linct adiminda, bir 6nceki adimda olusturulan normalize edilmis karar matrisindeki
her bir eleman ile her bir kriter icin NMD ydntemine gore hesaplanan Tablo 4’teki agirhik degerleri
carpilarak agirhklandiriimis karar matrisi elde edilir.

Yontemin dordiincl adimi, pozitif ve negatif ideal ¢dziimlerin elde edilmesidir. Tablo 2’'deki
“maksimum” hedefi TOPSIS yonteminde “pozitif ideal ¢6ziim”e; “minimum” hedefi ise “negatif
ideal ¢6zlim”e olan uzakliklari hesaplarken kullaniimigtir.

Yontemin besinci adiminda; her bir secenek icin olusturulan kriter degerlerinin, pozitif ve
negatif ideal ¢6ziimlerden uzakhigi “Oklid Uzaklik Yaklasimi”na gére hesaplanir. Her secenegin
pozitif ideal ¢6ziime uzakhgi “ S*”; negatif ideal ¢6zlime uzakhgi ise “ S~ ” olarak ifade edilir.

Yontemin altinci adiminda; seceneklerin ideal ¢oziime goreli yakinlik degerleri (C:) hesaplanir.
Bu ¢6ziimde bir 6nceki adimda bulunan pozitif ve negatif ideal ¢éziime uzaklklardan yararlanilir.
Hesaplanan (C:) degerleri, aslinda her bir segcenegin performans skorudur.

Son adimda ise; performans skorlari yani (C:) degerleri arasinda buytklik siralamasi yapilarak
en biliylik performans skoruna sahip olan segenek birinci siradan itibaren puanlanir. Firmalarin
TOPSIS yontemine gore performans siralamalari Tablo 6’da gosterilmektedir.

Tablo 6: TOPSIS Yontemine Gére Firma Performans Skoru (Ci) Siralamalari

Sira Firma Ci Sira Firma Ci Sira Firma Ci

1 2013 ASUZU 0,6030 25 2014 TMSN 0,4556 49 2014 TOASO 0,4232
2 2013 TMSN 0,5900 26 2019 TTRAK 0,4534 50 2015 TOASO 0,4228
3 2021 OTKAR 0,5571 27 2015 ASUzZU 0,4501 51 2014 OTKAR 0,4184
4 2022 TTRAK 0,5531 28 2017 TMSN 0,4500 52 2016 ASUZU 0,4181
5 2022 TOASO 0,5527 29 2016 TMSN 0,4494 53 2016 TOASO 0,4168
6 2020 OTKAR 0,5467 30 2020 TMSN 0,4471 54 2014 FROTO 0,4137
7 2013 TTRAK 0,5387 31 2017 OTKAR 0,4463 55 2013 KARSN 0,4107
8 2020 TTRAK 0,5348 32 2019 FROTO 0,4401 56 2021 KARSN 0,3989
9 2019 OTKAR 0,5347 33 2013 TOASO 0,4399 57 2020 KARSN 0,3955
10 2021 TTRAK 0,5286 34 2018 FROTO 0,4353 58 2017 ASUZU 0,3947
11 2021 FROTO 0,5270 35 2019 TOASO 0,4342 59 2020 ASUZU 0,3928
12 2016 TTRAK 0,4996 36 2015 FROTO 0,4335 60 2022 KARSN 0,3920
13 2022 OTKAR 0,4940 37 2022 ASUZU 0,4329 61 2019 TMSN 0,3887
14 2020 FROTO 0,4879 38 2021 ASUZU 0,4325 62 2019 ASUZU 0,3844
15 2022 FROTO 0,4836 39 2016 FROTO 0,4302 63 2017 KARSN 0,3765
16 2014 TTRAK 0,4832 40 2017 FROTO 0,4298 64 2018 ASUZU 0,3640
17 2018 OTKAR 0,4832 41 2018 TOASO 0,4286 65 2018 TMSN 0,3387
18 2015 TMSN 0,4814 42 2015 OTKAR 0,4272 66 2018 KARSN 0,3308
19 2015 TTRAK 0,4761 43 2013 OTKAR 0,4269 67 2015 KARSN 0,3277
20 2017 TTRAK 0,4761 44 2020 TOASO 0,4254 68 2019 KARSN 0,3231
21 2014 ASUZU 0,4689 45 2017 TOASO 0,4250 69 2014 KARSN 0,3150
22 2022 TMSN 0,4650 46 2016 OTKAR 0,4247 70 2016 KARSN 0,2980
23 2021 TOASO 0,4635 47 2013 FROTO 0,4246

24 2018 TTRAK 0,4620 48 2021 TMSN 0,4244

Tablo 6’ya gore; TOPSIS performans sonuglarina gére 6l¢imi yapilan toplam 70 alternatif
arasinda en basaril firmanin, 2013 yilindaki 0,6030 performans skoru ile ASUZU oldugu tespit
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edilmistir. ikinci sirada 2013 TMSN (0,5900), tigiincii sirada 2021 OTKAR (0,5571), dérdiincii sirada
2022 TTRAK (0,5531) ve besinci sirada ise 2022 TOASO’nun (0,5527) yer aldig1 belirlenmistir.
Siralamada son bes sirayi ise 2018 (0,3308); 2015 (0,3277); 2019 (0,3231); 2014 (0,3150) ve 2016
(0,2980) yillarindaki performansi ile KARSAN firmasi almistir.

3.2.5. Firma Faaliyet Raporlarindan Biiyiime Degiskenlerinin Tespiti

Arastirmada biylume degiskeni, diger bir ifadeyle bagimsiz degisken olarak belirlenen; galisan
sayisl, satis gelirleri, varliklar, 6zkaynaklar, Ar-Ge harcamalari ve faaliyet kari kalemleri firmalarin
faaliyet raporlarindan elde edilmistir.

3.2.6. Regresyon Denkleminin Uygulanmasi ve Modelin Céziimii

Arastirma modeline dahil edilen degiskenlerle ilgili tanimlayici istatistikler ve g¢oklu baglantilik
degerleri Tablo 7'de gosterilmektedir.

Tablo 7: Tanimlayici istatistikler ve Coklu Baginti Degerleri

Degiskenler Ortalama St. Sapma Con. Indeks Collinearity istatistik

TS 0,004 0,099 1,000 Tolerance VIF
(o 0,039 0,147 1,961 0,662 1,510
SG 0,343 0,514 2,129 0,475 2,107

VAR 0,325 0,339 2,829 0,318 3,146
0K 0,291 0,404 3,925 0,478 2,094
AG 10,126 1,821 5,822 0,895 1,117
FK 2,460 13,154 16,784 0,835 1,198

Tablo 7'de goruldiglu Gzere arastirma modelinde c¢oklu baginti problemi olmadigl
anlasiimaktadir. Arastirma modeline dahil edilen bagimsiz degiskenlerin timu igin VIF degeri
10’dan kiguk ve tolerance degeri ise 0,20’den biylktlr. Ayrica bir bltin olarak modele ait
condition indeks (kosul indeksi) degeri de 30’un altindadir. Elde edilen bu sonuglar, arastirma
modelinde goklu baginti problemi olmadigini géstermektedir (www.olcme.net).

Bununla beraber, bagimsiz degiskenler arasinda giicli bir korelasyon diizeyi de arastirma
modeli agisindan ¢oklu baginti problemine isaret etmektedir. Bu agidan, bagimsiz degiskenler
arasinda tespit edilecek 0,80 ve Uzerindeki bir korelasyon degeri modelle ilgili coklu baginti
probleminin goéstergesidir (Klguksille, 2010: 267). Tablo 8'de modele dahil edilen degiskenler
arasindaki korelasyon analizi sonuglari gosterilmektedir.

Tablo 8: Korelasyon Analizi

Degiskenler TS cS SG VAR OK AG FK
TS 1,000
¢S -0,032 1,000
SG 0,289** 0,493%** 1,000
VAR 0,115 0,501 *** 0,634*** 1,000
OK 0,329*** 0,244%* 0,481*** 0,707*** 1,000
AG 0,347%** 0,136 0,243%** 0,315%** 0,246** 1,000
FK 0,229** 0,147 0,284** -0,033 -0,038 -0,009 1,000

Not: *** p <0,01; ** p<0,05; * p< 0,10

Tablo 8'de gorildigu tGizere modele dahil edilen bagimsiz degiskenler icin 0,80 ve lizerinde bir
korelasyon diizeyi s6z konusu degildir. Bu sonugla beraber arastirma modelinde ¢oklu baginti
problemi olmadig teyit edilmistir. Yapilan korelasyon analizi sonucunda modele ait bagimh
degisken olan performans degeriyle (TS); bagimsiz degiskenlerden 6z kaynaklar (OK) ve Ar-Ge
harcamalariyla (AG) arasinda %1, satis gelirleri (SG) ve esas faaliyet kari (FK) ile arasinda %5
diizeyinde istatistiksel olarak anlaml pozitif yonli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Arastirma
modeline ait ¢coklu dogrusal regresyon analizi sonuglari da Tablo 9’da gosterilmektedir.
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Tablo 9: Regresyon Analizi

Degiskenler B t P

Sabit D. -0,184 -2,956 0,005***

(&) -0,101 -1,108 0,273

SG 0,052 1,677 0,099*

VAR -0,112 -1,964 0,055*
(0]'¢ 0,107 2,751 0,008***
AG 0,017 2,750 0,008***

FK 0,001 1,527 0,132

R=0,577; R?2=0,333; F=4,653; Sig. F = 0,001; Durbin-Watson = 2,488
Not: *** p < 0,01; ** p<0,05; *p<0,10

Tablo 9’da goriildigi Gizere arastirma modeli bir bltin olarak anlamlidir. Nitekim regresyon
analizi kapsaminda tespit edilen F degerine ait anlamlilik seviyesi, modelin bir bitiin olarak anlaml
olup olmadigini géstermektedir (Kuglksille, 2010: 268). Arastirma modelinde F degerine ait
anlamhlik degerinin p < 0,01 dizeyinde tespit edilmis olmasi modelin anlamh oldugunu
gostermektedir. Bununla beraber, regresyon analizi sonucunda Durbin-Watson degeri de modelde
otokorelasyon olup olmadigi konusunda bilgi veren bir gostergedir. Bu degerin 1,5 ile 2,5 arasinda
bulunmasi, modelde otokorelasyon olmadigi anlamina gelmektedir (Karaca, 2018: 84). Arastirma
modeline ait sonuglara bakildiginda Tablo 8'den goriilecegi Gizere Durbin-Watson degeri 2,488
olarak tespit edilmistir. Elde edilen bu deger, arastirma modelinde otokorelasyon problemi
olmadigini géstermektedir.

Yapilan analiz kapsaminda arastirma modeline dahil edilen dért bagimsiz degiskenin, bagimli
degisken lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Ozkaynak
(OK) ve Ar-Ge harcamalari (AG) degiskenlerinin %1, satis gelirleri (SG) ve varliklar (VAR)
degiskenlerinin ise %10 anlamhlk dizeyinde bagimli degisken olan performansa etki ettigi tespit
edilmistir. Bununla beraber, galisan sayisi (CS) ve esas faaliyet kari (FK) degiskenlerinin performans
Uzerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip olmadigi Tablo 9’daki sonuglardan
anlasilmaktadir. Arastirma kapsaminda cevabi aranan hipotezlerin sonugclari ise asagidaki gibi
olmustur:

Hai: “Calisan sayisindaki (istihdamdaki) degisim dizeyi, firma finansal performansini pozitif ve
anlamh yonde etkilemektedir.” hipotezi, p= 0,273 oldugundan dolay: istatiksel olarak
anlamli degildir. Bu nedenle, H1 hipotezi reddedilmistir.

Ha: “Satis gelirlerindeki degisim diizeyi, firma finansal performansini pozitif ve anlamli yonde
etkilemektedir.” hipotezi p= 0,099 oldugundan dolayi %10 anlamlilik diizeyinde anlamh
bulunmustur. Bu nedenle, Hz hipotezi kabul edilmistir.

Hs: “Varliklardaki degisim dizeyi, firma finansal performansini pozitif ve anlamh yonde
etkilemektedir.” hipotezi, p= 0,055 oldugundan dolayr %10 anlamlilik dizeyinde anlamli
bulunmustur. Bu nedenle, Hs hipotezi kabul edilmistir.

Ha: “Ozkaynaklardaki degisim diizeyi, firma finansal performansini pozitif ve anlaml ydnde
etkilemektedir.” hipotezi, p= 0,008 oldugundan dolayr %1 anlamlilik diizeyinde anlamh
bulunmustur. Bu nedenle, Hs hipotezi kabul edilmistir.

Hs: “Ar-Ge harcamalarindaki degisim diizeyi, firma finansal performansini pozitif ve anlamh
yonde etkilemektedir.” hipotezi p= 0,008 oldugundan dolayr %1 anlamlilik diizeyinde
anlamh bulunmustur. Bu nedenle, Hs hipotezi kabul edilmistir.

He: “Esas faaliyet karindaki degisim dizeyi, firma finansal performansini pozitif ve anlamli yonde
etkilemektedir.” hipotezi p= 0,132 oldugundan dolayi istatiksel olarak anlamli degildir. Bu
nedenle, He hipotezi reddedilmistir.
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Arastirmada elde edilen bulgularin, satis gelirleri agisindan litaratirle benzerlik gosterdigi
soylenebilir. Satis gelirleri (SG) degiskeni esas alinarak tespit edilen biylmenin, performans
(karhhk) tzerinde etkili oldugu sonucu birgok galismanin (Delmar et al., 2013; Lee, 2014; Gemici ve
Polat, 2019) ortak bulgusudur. Bununla beraber, arastirmada ¢alisan sayisi (CS) agisindan ulasilan
tespitlerin Lee (2014) tarafindan elde edilen sonuglarla 6rtiismedigi de belirtiimelidir. Nitekim bu
arastirmadakinden farkh olarak Lee (2014) tarafindan yapilan c¢alismada, calisan sayisinin
performans (karlilik) tGzerinde etkili bir degisken oldugu sonucuna ulasiimistir. Ortaya ¢ikan bu
farkhhgin, performans gostergesi olarak farkli degiskenlerin esas alinmasindan kaynaklanmis
olabilecegi ifade edilmelidir.

4. Sonug

Motorlu tasitlar sektdru de olarak bilinen otomotiv sektorii temelde ana sanayi ve yan sanayi
olmak lizere ikiye ayrilir. Ana sanayi, ¢ikti olarak arag uretimini gerceklestirirken; yan sanayi de ana
sanayiye parga Ureten sanayi dalidir. Otomotiv sanayi; miihendislik bilgisine en (st diizeyde ihtiyac
duyulan, sehir planlamalarina konu olan, trafik/cevre/glivenlik mevzuatlarina gére sekillenen,
araglarin Uretilmesinde yiksek iletisim ve koordinasyon gerektiren, firmalar arasi rekabetin ¢ok
yogun oldugu bir sektordir. Bir arag liretebilmek icin otuz binden fazla parganin birlestirilmesi
gerektiginden sektor, demir-gelik, plastik, cam, tekstil, elektronik, petro-kimya gibi sektorlerle
dogrudan iligki igerisindedir. Sektor ayrica Urettigi Urlinlerin niteligi geregi sigortacilik, finans
pazarlama, satis-dagitim, servis ve bayi gibi uzmanlik alanlarinin merkezi konumundadir. Butiin bu
agin merkezi olarak da devlete sagladigi yararlar arasinda vergi ve doéviz geliri getirmesi, istihdam
olanaklari saglamasi, savunma sanayine ve bliyiimeye katkisi yer almaktadir. Bu nedenle sektordeki
bir birimlik katkinin t¢ kati kadar katma deger sagladig ve sektorde bir kisi istihdam edilmesinin
diger sektorlerde bes kisilik istihdam doguracagi hesap edilmektedir.

Bu calismada, “Firmalarin finansal performansina, blylime degiskenlerinden olan; ¢alisan
sayisl, satis gelirleri, varliklar, 6zkaynaklar, Ar-Ge harcamalari ve esas faaliyet kari etki eder mi?”
sorusundan hareket edilmistir. Otomotiv sektériiniin yukarida da 6zetlenen stratejik 6neminden
dolayi, BIST imalat sektdriinde yer alan arag liretimi ve satisi yapan 7 otomotiv firmasi érneklem
grubu olarak secilmistir. Bu firmalar; Ford Otosan, Anadolu Isuzu, Karsan Otomotiv, Timosan
Motor, Otokar Otomotiv, Tiirk Traktdr ve Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas’dir. inceleme dénemi
olarak ise 2013-2022 yillari arasi belirlenmistir.

Firmalarin finansal performanslarinin 6lgim, oran analizi ve TOPSIS yontemi kullanilarak iki
adimda gergeklestirilmistir. Bu kapsamda, literatiir taramasi yapilarak performans 6lgimiinde
siklikla tercih edilen 19 oran belirlenmistir. Daha sonra dokiiman analizi yontemiyle firmalarin
faaliyet raporlarindan bilango ve gelir tablolari incelenerek ilgili kalemler tespit edilmistir. Literatir
taramasi sonucu belirlenen 19 oranin hesaplanmasi, oran analizi ydntemiyle yapilmistir. ikinci
adimda ise firmalarin performans skorlarinin hesaplanmasinda TOPSIS yontemi kullaniimistir. Oran
analizi ve TOPSIS yontemlerine gore hesaplamalarda Excel programindan yararlaniimistir.
Yontemde, kriter agirliklarini belirleme asamasinda NMD metodu uygulanmistir.

TOPSIS yontemi ile performans skoru (Ci) siralamasi yapildiginda 70 alternatif arasindan en
basaril alternatifin, 2013 ASUZU (C; :0,6030) oldugu saptanmistir. Basari siralamasinda daha sonra
sirastyla 2013 TMSN (Ci: 0,5900); 2021 OTKAR (C:: 0,5570); 2022 TTRAK (Ci: 0,5530) ve 2022 TOASO
(Ci: 0,5527) gelmektedir. Basari siralamasinin son bes sirasinda ise 2018 KARSN (C;:: 0,3308); 2015
KARSN (Ci: 0,3277); 2019 KARSN (C:: 0,3231); 2014 KARSN (Ci: 0,3150) ve 2016 KARSN (C:: 0,2980)
yer almaktadir. TOPSIS yontemi, pozitif ideal ¢6zlime uzakhgi yani en iyi ¢oziime uzakhgl en yakin;
negatif ideal ¢c6ziime uzakligi yani en kot ¢oziime uzakligi da en uzak olan alternatifi, ideal ¢6ziim
olarak belirler. KARSN firmasinin 2018/2015/2019/2014/2016 yillarindaki performanslari ile 70
alternatif icinden son bes sirayr olusturmasinin nedeni; diger alternatiflere gére pozitif ideal
¢6ziime uzakhk degerleri uzak ve negatif ideal ¢6ziime uzakhk degerleri yakin olmasindan
kaynaklanmaktadir. Nitekim firmanin 2014 yili TOPSIS verileri incelendiginde, pozitif ideal ¢6ziime
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uzaklig1 0,0855 degeri ile en uzak alternatif olurken; negatif ideal ¢c6zime uzakligi 0,0468 degeri ile
yakin sayilabilecek bir uzaklikta bulunmaktadir.

Firmalarin performans skorlari hesaplandiktan sonra literatir taramasi yontemiyle; calisan
sayisi, satis gelirleri, varliklar, 6zkaynaklar, Ar-Ge harcamalari ve esas faaliyet kari buyime
degiskenleri olarak belirlenmistir. Belirlenen bliyiime degiskenleri verileri yine dokiiman analizi
yontemiyle firmalarin faaliyet raporlarindan elde edilmistir. 2012 yili referans olarak kabul edilerek
bu degiskenlerin 2022 yilina kadar bir sonraki yil igin artis oranlari hesaplanmistir. Son asamada ise
blylime degiskenlerinin, firma performanslari Gzerindeki etkisinin incelenebilmesi igin ¢oklu
dogrusal regresyon denklemi kurulmustur. Regresyon analizinin ¢éziimlenmesinde SPSS paket
programindan faydalaniimistir. Regresyon denkleminin bagimli degiskeni TOPSIS ydntemi ile
hesaplanan firma performans skorlari yani (C:) degerleridir. Denklemin bagimsiz degiskenlerini ise
bliyime degiskenleri olusturmaktadir.

Blyemenin, firma finansal performanslari lzerindeki etkisinin coklu regresyon analiziyle
incelendigi bu calismada; %1 anlamlilik diizeyinde Ar-Ge harcamalarinin (AG) ve 6zkaynaklarin (OK)
firma persormansina (TS) etki ettigi tespit edilmistir. %10 anlamlilik dizeyinde ise satis gelirleri (SG)
ve varliklar (VAR) degiskenlerinin firma performansina etkisi s6z konusudur. Bununla birlikte analiz
sonuglarindan c¢alisan sayisi (CS) ve esas faaliyet kar (FK) degiskenlerinin firma performansi
Uzerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip olmadigi bulunmustur.

Literatlirde, hemen hemen her sektorde gesitli CKKV yontemleri ile firma performans ol¢iimleri
yapilmistir. Ayrica bliyime degiskenleri arasindaki iliskileri inceleyen ¢ok sayida ¢alisma da
mevcuttur. Bu calismada ise biylime ve performans kavramlari, birbirleri ile iliskilendirilmistir.
Bundan sonra yapilacak calismalarda farkh oranlar, farkl performans 6lgim yéntemleri ve farkl
blylme degiskenleri kullanilarak arastirma konusu yapilabilir.
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THE IMPACT OF GROWTH ON PERFORMANCE:
THE EXAMPLE OF THE AUTOMOTIVE INDUSTRY

Extended Abstract

Aim: The purpose of this study is to examine the impact of growth variables on the financial
performance of automotive companies in the BIST Automotive Sector that are involved in both
vehicle production and sales. Literature reviews reveal that there is a lack of sufficient studies on
the direction and degree of the relationship between growth variables and firm financial
performance in studies measuring the performance of indices/sectors/companies listed on the
BIST. This study seeks to answer the question, "What is the impact of firm growth variables on
financial performance?" In Turkey, although there are over a thousand companies operating in the
automotive sector, including the supply industry, it is noteworthy that only about one-third of
these companies are capable of competing in the international market. In this regard, the results
of this study will provide developing and growing automotive companies with the opportunity to
understand and interpret their growth and performance from a different perspective.

Method(s): In this study, which investigates the relationship between firms' financial performance
and growth variables, the dependent variable is firm performance (TS). The independent variables
examined for their impact on the dependent variable are the growth variables related to the firms.
The growth variables considered in the research, based on the literature, include the number of
employees (CS), sales revenues (SG), assets (VAR), equity (OK), R&D expenditures (AG), and
operating profit (FK).

To determine the impact of growth variables on performance, various methods and analyses were
employed. First, data obtained from the firms' balance sheets and income statements were
subjected to ratio analysis. The resulting values were then weighted using the NMD method.
Finally, the financial performance values of the firms were determined using the TOPSIS method.
The financial performance of the firms is the dependent variable in the equation, and the values
of this dependent variable are the "C" values calculated using the TOPSIS method. For the
independent variables, growth variables were identified based on data obtained from the firms'
balance sheets and income statements. In the final stage of the analysis process, a multiple
regression analysis was applied to test the research hypotheses, as the model used to determine
the impact of growth variables on firm performance includes multiple independent factors.

Findings: According to the TOPSIS performance results, among the 70 alternatives measured, the
most successful firm was found to be ASUZU, with a performance score of 0.6030 in 2013. The
second place was held by TMSN in 2013 (0.5900), followed by OTKAR in 2021 (0.5571) in third
place, TTRAK in 2022 (0.5531) in fourth place, and TOASO in 2022 (0.5527) in fifth place. The
bottom five positions in the ranking were occupied by the firm KARSAN with its performances in
2018 (0.3308), 2015 (0.3277), 2019 (0.3231), 2014 (0.3150), and 2016 (0.2980).

For the independent variables, no correlation level of 0.80 or above was found. This result confirms
that there is no multicollinearity problem in the research model. The correlation analysis revealed
a statistically significant positive relationship at the 1% level between the dependent variable,
performance (TS), and the independent variables of equity (OK) and R&D expenditures (AG).
Additionally, a statistically significant positive relationship was found at the 5% level between
performance and the independent variables of sales revenues (SG) and operating profit (FK).

The analysis concluded that four independent variables included in the research model have a
statistically significant impact on the dependent variable. It was found that the equity (OK) and
R&D expenditures (AG) variables significantly affect the dependent variable, performance, at the
1% level, while the sales revenues (SG) and assets (VAR) variables affect performance at the 10%
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significance level. However, it was understood that the variables of the number of employees (CS)
and operating profit (FK) do not have a statistically significant impact on performance.

Conclusion: The findings obtained in the research can be said to be consistent with the literature
in terms of sales revenues. The conclusion that growth, as determined based on the sales revenues
(SG) variable, has an impact on performance (profitability) is a common finding in many studies
(Delmar et al., 2013; Lee, 2014; Gemici and Polat, 2019). However, it should be noted that the
findings related to the number of employees (CS) in this research do not align with the results
obtained by Lee (2014). In contrast to this study, Lee (2014) concluded that the number of
employees is an influential variable on performance (profitability). This difference may be
attributed to the use of different variables as performance indicators in the respective studies.
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THE ROLE OF PERCEIVED CREEPINESS AND CONSUMER RESISTANCE IN
CONSUMER HABITS WITH VOICE ASSISTANTS:
A BEHAVIORAL REASONING PERSPECTIVE

Miizeyyen GELIBOLU*

Abstract

The purpose of this study is examining the effects of perceived creepiness and consumer resistance on
consumer habits with Smart voice assistants in online shopping based on Behavioural Reasoning Theory. The
population of the study consists of voice assistant users in Turkey. Data were collected from 252 voice
assistant users aged 18 and above through an online survey technique, using online channels, employing a
convenience sampling method. Quantitative research methods were employed in the study and the data were
analyzed with PLS-SEM. Results showed that perceived creepiness increases consumers' resistance to SVAs.
Also, consumer resistance has a negative effect on attitude, while attitude has a positive effect on the habit
of using voice assistants. Results were discussed based on Behavioural Reasoning perspective and
recommendations were offered for theoreticians and practitioners. This study makes a unique contribution
to the literature on voice assistants, behavioral reasoning theory and consumer behavior by considering
perceived creepiness as an inhibitor in the habitual use of voice assistants.

Keywords: Voice assistants, Consumer Resistance, Perceived Creepiness, Behavioral Reasoning Theory
JEL Classification: M30, M31, M20

TUKETICILERIN SESLi ASISTAN ALISKANLIKLARINDA ALGILANAN URKUTUCULUK
VE TUKETICi DIRENCININ ROLU: DAVRANISSAL NEDEN PERSPEKTIFi

0Oz

Bu ¢alismanin amaci, tiketicilerin gevrimigi sesli asistan kullanim aligkanliklarina algilanan trkitdcilik ve
tiketici direncinin etkilerini incelemektir. Calismanin evrenini Tirkiye’deki sesli asistan kullanicilar
olusturmaktadir. Kolayda 6rnekleme yontemi ile gevrimigi anket teknigi kullanilarak, ¢evrimigi kanallar vasitasi
ile 18 yas Usti 252 sesli asistan kullanicisindan veri toplanmistir. Calismada nicel arastirma yonteminden
faydalaniimis olup veriler ve en kuglk kareler yapisal esitlik modellemesi (PLS-SEM) ile analiz edilmistir.
Yapilan analiz sonuglari, algilanan drkaticligiun tiketicilerin sesli asistanlari online alisveris amaciyla
kullaniminda tiketici direncini artirdigini géstermistir. Ayrica, tliketici direncinin tiiketicilerin sesli asistanlara
karsl tutumu tzerinde olumsuz bir etkiye sahipken, tutumun sesli asistan kullanma aliskanhgi Gizerinde olumlu
bir etkiye sahip oldugu ortaya konmustur. Bu galisma algilanan Grk{ticiliga sesli asistanlarin kullaniminin
aliskanhk haline gelmesinde bir inhibitor olarak ele alarak tiketici davranislari alan yazinlarina 6zgiin katki
saglamaktadir.
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1. Introduction

As a result of enormous advancements in artificial intelligence (Al), particularly voice
recognition and natural language processing (hereafter NLP) technologies, artificial Intelligence
(Al)-based smart voice assistants have become ubiquitous tools in the evolution of traditional
consumer-company interactions (Mou & Meng, 2023). Voice assistants are intelligent software
programs that use Al-powered NLP technology to recognize and understand human speech,
responding with a human-like voice accordingly (Mishra et al., 2022:1). Consumers utilize voice
assistants for a wide range of activities including remembering planned meeting, listening to music,
controlling smart home devices, shopping online and providing forecast info (Cao et al., 2019).
Some of them has voice shopping features such as making reservations, purchasing products, and
tracking orders (DuHadway, 2017). These innovative agents are almost omnipresent and
progressively becoming a part of daily lives (Jan, et al., 2024:3). The American Marketing
Association states that voice assistants are the future of marketing and that they could potentially
replace mobile apps for shopping, as they can be integrated with messaging applications like
Facebook, WhatsApp, and Skype (DuHadway, 2017). Market Research Future Report (2022)
indicates that the voice agent market is predicted to surpass USD 24.98 billion by 2030, growing at
a compound annual growth rate of 24.2%. Additionally, a study by Future Market Insights in 2022
predicts that the conversational commerce market will reach USD 26.3 billion by 2032. Despite
their widespread adoption, it remains unclear how customers engage in and consumer resistance
to these devices in the context of online shopping (Jan et al., 2024).

Previous studies have primarily focused on the overall adoption smart voice assistants
(hereafter SVA) (Singh et al.2024; Al-Fariat et al., 2023; Vimalkumar et al., 2021) while largely
neglecting the barriers to adopting Al-powered conversational agents. Moreover, these studies
approached to the SVA usage from the intention to use or continuous usage perspective rather
than resistance factors. To bridge this gap, we examined perceived creepiness as barrier to
adoption and an antecedent of resistance to use SVAs for online shopping. Perceived creepiness
refers to a psychological barrier to adoption of new technologies that contributes to the resistance
behaviour of consumers (Raff et al., 2024:1). Studies (Mou & Meng, 2023) showed that privacy
concerns and uncontrolled collection by companies has led consumers to feelings of creepiness
that effects positively resistance intention. Despite studies (Mou & Meng, 2023; Handrich, 2021)
that explored creepiness in SVA adoption, continuous usage context, it has been neglected that
the effect of creepiness on creating habit of using SVA for online shopping. According to Campbell
& Cochrane, (1999) habit plays a key role to determine the depth of consumer engagement.
Moreover, habit contributes to the continuation of the existing behaviour. Building on this, current
study employed habit as an output construct which is regarded as a crucial alternative mechanism
for understanding technology usage (Venkatesh et al., 2012).

With this study it is aimed to contribute to the voice assistant adoption and resistance literature
by employing behavioural reasoning theory (hereafter BRT), which allows consumer researchers
and managers to test the effect of resistance on the habitual behaviour of voice assistants for
shopping purposes. Also, it contributes BRT and SVA resistance and adoption literature by
integrating perceived creepiness as an inhibitor to adoption. There is extant literature on the
intention to use SVA in different frameworks however, current study seeks to explore the factors
to create a strong habit to use SVA in online shopping context in the framework of BRT
incorporating perceived creepiness being a novel inhibitor construct to enlighten the process of
decision making of consumers.

Hence, this study seeks to investigate the factors that affect the resistance and habit of using
of SVAs for online shopping, employing behavioural reasoning theory perspective partially. In this
context, we examine the influence of perceived creepiness as an inhibitor on resistance intention
(reason against. Also, it is investigated that the effect of resistance intention on the habit of SVA
usage. The study was conducted with a quantitative research method. The sample consists of voice
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assistant users aged 18 and over. Using online survey technique with convenience sampling, 252
sample units were reached. The data were analysed through partial least squares structural
equation modelling (PLS-SEM) using the Smart PLS software. SPSS package program was used for
descriptive statistics.

2. Theoretical Background and Literature Review
2.1. Al-Based Digital Voice Assistants

Voice Assistant is an intelligent software that can recognise and interpret human speech using
artificial intelligence natural language processing technology and respond accordingly in a human-
like voice (Mishra et al., 2022: 1). These innovative technologies have become almost omnipresent
(Kaplan& Haenlein, 2019) and are increasingly integrated into daily life since, they can operate on
a wide range of devices including smartphones, speakers, desktop/laptop computers, tablets,
wearable devices, gaming consoles, TV consoles, VR headsets, cars, and Internet of Things (loT)
devices (Chattaraman et al., 2019). Also, they are capable of understanding voice-based commands
from users which enables them to perform tasks using everyday natural language, including
following news, providing weather forecasts, online purchase, organizing playlists, or making
reservations (Fernandes & Oliveira, 2021: 180). In the literature, it’s referred to different names as
voice based conversational agents (Jan et.al, 2024), smart voice assistants (Al-Fraihat et al., 2023),
Al-based conversational digital assistants (Chattaraman et al., 2019), voice based digital assistants
(Vimalkumar et al., 2021). There is extant literature on exploring the factors inspiring consumers
to use digital voice assistants in the framework of Technology Acceptance Model (TAM)
(Kowalczuk, 2018), service robot acceptance model (Fernandes & Oliveira, 2021), uses and
gratifications theory (McLean & Osei-Frimpong, 2019), complexity theory (Al-Fraihat et al., 2023).
However, these studies have primarily focused on adopting or the intention to use of voice-based
agents, while factors contributing to resistance toward the smart voice assistants for shopping
purposes have attracted less interest. To bridge this research gap, this study examines the reasons
behind resistant to using smart voice assistants for online shopping. Drawing on BRT-based model
it is examined that the factors effecting to create habit of using Al-Based digital voice assistants for
online shopping.

2.2. Behavioural Reasoning Theory

BRT (Westaby, 2005) is a theory that emphasizes the critical role of values or beliefs in
predicting reasons, intentions, and user behavior, providing marketing scholars and practitioners
with valuable insights into the consumer decision-making process in the context of technology
adoption. It is originated from the Theory of Reasoned Action (TRA) (Fishbein & Ajzen, 1975) and
Theory of Planned Behaviour (TPB) (Ajzen, 1985). BRT establishes the connections between beliefs
or values, reasons (both for and against), global motives (e.g. attitude), intentions, and measures
of user behaviour. BRT includes “reasons for and reasons against” components, being context
specific provides contextual information, offer a more comprehensive explanation of human
behaviour and decision-making (Claudy et al., 2015).

Previous research employed BRT to examine the adoption and resistance to electric vehicle
adoption (Uiddin et al., 2024), sustainable purchase intention (Zafar et al., 2024), organic food
purchase behaviour (Tandon et al., 2021), sustainable clothing (Diddi et al., 2019), internet of
things (I0T) based wearables (Sivathanu, 2018). However, SVA adoption within BRT framework is
limited. In the context of smart voice assistants Jan et al.,, (2024) extended the behavioural
reasoning theory by incorporating technology readiness as an inhibitor of reason, attitudes, usage
and resistance intention. In their study, discomfort and insecurity are investigated as inhibitors;
perceived usage barrier, perceived functional barrier and perceived intrusiveness are examined as
reasons against usage. As a result, inhibitors were shown to have positive influences on reasons
against usage. Reasons for usage are linked to both a positive attitude toward usage and a higher
intention to use. Moreover, reasons against usage are associated with a negative attitude toward
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usage and a stronger intention to resist. The attitude toward usage significantly boosts usage
intention while diminishing resistance intention.

Choudhary et al., (2024) investigated the factors effecting adoption intention towards Al voice
assistant usage in the framework of BRT. The study has shown that the "value of openness to
change" has a significant impact on the "reasons for" adopting voice assistants, with "performance
expectancy" and "hedonic motivation" being the primary drivers of a positive attitude toward
adoption. Conversely, the "value barrier" and "image barrier" emerge as the key factors among the
"reasons against" adoption, leading to reluctance in using voice assistants. Furthermore, the
findings emphasize that these "reasons" (both for and against) are pivotal in shaping consumers'
overall attitude toward voice assistants.

Sahu et al. (2020) reviewed the literature on BRT and recommended further development of
the framework by introducing additional exogenous variables. To address this gap, this study
integrates perceived creepiness as an antecedent to reasons (against), motives, and global
behaviours. Moreover, perceived resistance is referred to as a "reason against" component, and
its influence on the attitude toward forming a strong habit of using smart voice assistants for online
shopping is examined. Hence, this study aims to explore the habits of using voice assistants (VAs)
by employing the BRT framework.

2.3. Habit of SVA usage

Habits are learned behaviours that become automatic responses to specific situations or
stimuli, emerging from repeated actions and requiring minimal attention while reflecting past
experiences (Liao et al., 2006: 471). In the context of virtual assistants (VAs), habit fosters to
develop mutually beneficial relationship between the user and the technology (Jacucci et al., 2014).
As a result, habit can be considered as a significant factor determining the degree of consumer
engagement to SVAs. Grounded in this, we used habit as consequent construct of our model rather
than adoption or usage intention. Previous studies examined habit as an antecedent of continuous
usage intention behaviour in the context of mobile apps (Wu, 2017) and mobile financial services
(Amoroso & Lim, 2017). Additionally, McCarthy et al., (2017) investigated habit as an outcome
construct in the context of healthy food consumption to assess the factors that contribute to
developing a habit of eating healthily.

A large body of research investigate factors affecting the adoption of SVAs in the context of
intention to use (Al-Fraihat et al., 2023), continuous usage intention (Hernandez-Ortega et al.,
2024) and acceptance (Fernandes and Oliveira, 2021) constructs. However, research on consumer
habit creation in the context of SVA has still been limited. So, this study approaches to adoption of
SVAs from habit creation perspective. There is only a study (Acikgoz & Vega, 2022) investigating
the factors assessing to create strong habit of SVA usage in the framework of TAM in the literature.
They examined the effect of privacy cynicism, and trust on the habit creation of SVAs. Hence,
current study explores the factors hindering the developing habit of using SVAs for online shopping
purposes.

2.4. Perceived Creepiness

Perceived creepiness primarily originates from the field of psychology, particularly in the study
of human emotions and social interactions. It is often explored in relation to concepts such as fear,
anxiety, and social perception which is defined as "anxiety triggered by the uncertainty of whether
there is a genuine threat or not, and/or by the vagueness regarding the specific nature of the
potential threat"(McAndrew & Koehnke, 2016:10). One frequent cause of creepiness in these
contexts is the masked, concealed, or unclear characteristics of another individual (McAndrew &
Koehnke, 2016; Watt et al., 2017). In these situations, it becomes challenging to understand the
individual's thoughts and intentions, leading to a sense of uncertainty that contributes to feelings
of creepiness (Phillips, 2020; Watt et al., 2017).
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Recently, Raff et all., (2024) adapted the construct to technological context and introduced the
perceived creepiness scale. The construct has been defined as “a form of subtle unease, an intuitive
or instinctive feeling, triggered by a lack of transparency about whether there is a reason to feel
threatened or frightened” (Raff et al., (2024: 4). More specifically, it refers to the emotional
response triggered by an experience, interaction, technology, or unsolicited communication in
which personal information, whether knowingly or unknowingly collected, is used in an
unexpected or surprising way, leading to negative feelings (Stevens, 2016: 226).

In the context of smart devices perceived creepiness refers to a psychological barrier to
adoption of new technologies that contributes to the resistance behaviour of consumers (Raff et
al., 2024: 1). Anthropomorphic features and personification of technologic devices as a human
makes the consumers frightened that leads to the perception of creepiness (Stevens, 2016). Also,
lack of physical tangibility might lead consumers to emotionally unconnected and hinders long
term relationship. As a result, consumers feel discomfort scepticism (Raff et al., 2024: 4). Similarly,
lack of transparency in recommendation algorithms of the smart technological device and the
personal data they utilize to make these recommendations (Torkamaan et al., 2019) foster the
feeling of strain and discomfort which triggers the perception of creepiness.

Since perceived creepiness is a relatively new concept in the field of technology, studies
exploring its implications and effects are still in the early stages of research and development. A
study (Handrich, 2021) examined the role of perceived creepiness of consumers on resistance and
adoption to intelligent personal assistants. He found that perceived creepiness positively affects
the resistance intention towards smart voice assistants. They also found that privacy concerns are
the predictors of perceived creepiness. Raff et al.,, (2024) examined the effect of perceived
creepiness on the resistance to smart home devices. They found that perceived creepiness
negatively influences the perceived ease of use, perceived usefulness and usage intention smart
home devices. Studies mentioned above examined perceived creepiness as an inhibitor of usage
intention however, it is the first time that investigating effect of creepiness on resistance to create
a strong habit of using SVA for online shopping context. By doing so, we expect to understand the
consequences of perceived creepiness and enhance the understanding of the concept in the SVA
technology context.

2.5. Hypotheses Development.
2.5.1. Perceived Creepiness and Resistance

Resistance is a rejective attitude resulting in the failure of innovative products (Talke &
Heidenreich, 2014: 898). It arises from adopter or situation factors such as individual differences
of adopters which is called passive form of resistance. Also, in consumer context resistance
originates from negative object-based beliefs which are formed through the assessment of
innovation characteristics and are manifested as conscious oppositions which is called active
resistance (Talke & Heidenreich, 2014). In this study we focused on active resistance arising from
product-based beliefs such as perception of creepiness. Perceived creepiness refers to the
emotional response triggered by an experience, interaction, technology, or unsolicited
communication when personal information is gathered whether you're aware of it or not and used
in an unexpected or surprising way, leading to negative feelings (Stevens, 2016: 229). Sohn & Kwon,
(2020) highlighted that negative feeling such as fear, doubt and uncertainty could cause innovation
resistance on consumers. Thus, it can be inferred that negative feelings evoked by perceived
creepiness will lead to consumer resistance intention towards artificial intelligence apps.
(Handrich, 2021). Raff et al., (2024) introduced perceived creepiness as a novel inhibitor in the
context of smart technologies. In their study they showed that smart home assistants can evoke
perceptions of creepiness, leading to resistance. Jan et al., (2024) suggested that reasons against
intention to use such as perceived functional risk, perceived usage, and perceived intrusiveness
were the barriers which positively contributed to resistance intention of consumers. Handrich,
(2021) examined role of consumers ‘perceived creepiness towards artificial intelligence assistants.
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They found that perceived creepiness positively contributed to the innovation resistance on
consumers. The study found that perceived creepiness has mediation effect on the effect of privacy
concerns on innovation resistance. Thus, we examine perceived creepiness as a barrier to the
adoption of smart voice assistants leading to creepiness. The hypothesis we posit is:

H1. Perceived creepiness positively affects the resistance towards smart voice assistants.
2.5.2. Resistance Intention- Attitudes towards SVA Usage

Attitude is described as a psychological disposition characterized by assessing a specific entity
with varying levels of positive or negative regard (Eagly, 1993: 1). According to Pennington & Hastie
(1988), within the scope of explanation of making decision process, the perceptions of consumers
are positive towards adoption when the reasons are stronger, but the negative perceptions occur
when the reasons against adoption are strong. Also, Jan et al., (2024) indicated that reasons
against the adoption of innovation such as perceived intrusiveness, and perceived usage barriers
negatively affect the attitudes towards innovation adoption. Based on this evidence in the context
of smart voice assistants for online shopping purposes we expect that the resistance intention of
consumers as a reason against usage will negatively affect the attitude of consumers towards SVA
usage. We posit the hypothesis as follows:

H2. Resistance towards using smart voice assistants negatively affects the attitudes of
consumers towards SVA usage.

2.5.3. Attitude towards SVA Usage- Habit of SVA Usage

Attitude reflects people's overall positive or negative feelings toward an object and provides a
way to understand and assess their ideas and viewpoints (Moriuchi, 2019). In the context of the
study attitude refers to an individual's perception, or predisposition toward adopting and using
SVAs. Prominent theories providing a behavioural framework including the Technology Acceptance
Model (Davis, 1989), reasonable action theory, behavioural reasoning theory (Westaby, 2005)
suggest that attitude is a key precursor of adoption and adoption intention which is predictor of
action (Claudy et al., 2013). Extant literature (Jan et al., 2024; Choudhary et al., 2024) showing that
attitude positively effects the intention behaviour exists. In this context, Acikgoz & Vega (2022),
emphasized that habit is a closely related construct, yet it has not received sufficient attention.
Despite of the importance of habit-attitude relationship it is still insufficient. So, we propose that
attitude towards SVA’s may lead to a strong habit of using them for shopping purposes. We posit
the hypothesis as:

H3. Attitude towards SVAs has a positive impact on the habit of using SVAs

As a result of the literature review the research model that demonstrates the hypothesis of
research was developed as beloved, drawing on the research of Jan et al., (2024) and Raff et al.,
(2024). Figure 1 demonstrates the research model building on behavioural reasoning theory
perspective.

Figure 1. Research Model

Inhibitor Reason Againist Motive Behaviour

X X Attitude X Habit

Perceived
creepiness
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3. Methodology
3.1. Sampling

The population of research is Turkish smart voice assistant users. The sample of the research
consists of 252 voice assistant users aged 18 and above in Turkey. Ten times the number of items
rule was employed which is commonly used in determining sample size, particularly in
confirmatory factor analysis (Bentler & Chou, 1987). Convenience sampling method was used to
reach the sample to represent the main population. Data were collected from consumers by online
survey method which is accepted as a more effective and popular method because it provides time
and cost benefits (Lefever et al., 2007). The questionnaire, created through Google Forms, was
delivered to the participants via online channels including WhatsApp and email. A total of 320
surveys were collected; however, 63 were excluded due to invalid responses. Finally, analyses were
conducted with 252 data.

3.2. Measures

The question form consists of an introduction about the study and two parts. The first part
includes questions about the demographic characteristics of the participants. The second part is
consisting of scales measuring attitude towards voice assistants, habit of using vice assistants,
resistance intention and perceived creepiness of consumers. 16 items were adapted from the
existing literature to improve validity and reliability of the measurement. They used the assess the
constructs of model. Scales whose validity and reliability have been tested in the literature were
used. The perceived creepiness scale (Raff et al., 2024) consisting of seven items is adapted to the
context of current study. The habit was measured by three items adapted from Acikgoz & Vega
(2022). Resistance intention and attitude were measured using sequentially three and three items
modified from the research by Jan et al., (2024). To determine semantic errors due to adaptation,
the survey applied to 20 people and their suggestions regarding the items were asked. The items
causing meaning errors were corrected according to the suggestions. The survey applied to 275
participants but 23 of them were eliminated due to incorrect filling. Finally, 252 surveys were
analysed to test the hypothesis. A five-point Likert scale ranging from 1 (strongly disagree) to 5
(strongly agree) was employed.

4. Analyses and Findings

Initially, the demographic properties of the sample were outlined. Then, confirmatory factor
analysis was conducted to test the construct validity of measurement model. hypotheses were
tested using PLS-SEM with 4.1.0.6 software. At this phase, both the measurement model and the
structural model were tested concurrently using SEM. Structural model consists of perceived
creepiness as exogenous variable and resistance intention, attitude and habit as endogenous
variables.

4.1. Demographic Characteristics of the Sample

%51 of the consumers was female and %49 of them is male. Most of the participants (%63.5)
were aged in 18-25 range. % 23.4 of them were in 26-35 range, %11.1 were aged 36-45 and %2
was 46 and above. They were asked that how often they used SVA. According to the results %36.9
of the participants use SVA one or two times per week. %19.8 of them used one or two times per
month. %19,4 use SVAs every day and %18.3 is nonusers. Thus, it can be said most of the
participants are SVA users, but the frequency rate of is law. The participants were using SVA for
setting alarm (%29.4), checking weather forecast (%26.2), online shopping (%15.9), playlist
organizing (11.9) and other purposes (%58.3). Most of the participants (34.5) has income about
10000- minus, %24.6 of them are about 10001-20000 and %24.2 are about 20001-30000 (Tablel).
Therefore, it can be said that especially the 18-25 age group consumers which have low-income
levels are using SVAs in one or two times a week for daily life activities. The demographic
characteristics of the participants are demonstrated in Table 1.
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Table 1: Demographic Characteristics of the Sample

Variable Categories N %
Female 128 50.8
Gender Male 124 49.2
Total Sum 252 100
18-25 160 63.5
26-35 59 23.4
Age 36-45 28 11.1
46-+ 5 2.0
Total Sum 252 100
-10000 87 345
10001-20000 62 24.6
Income 20 001-30000 61 24.2
30 001-50 000 27 10.7
50001- + 5 2.0
Total Sum 252 100
Setting alarm 74 29.4
Checking weather forecast 66 26.2
SVA usage Purposes Online Shopping 40 15.9
Playlist organizing 30 119
Others 147 58,3
1-2 times per year 14 5.56
1-2 times per month 50 19.8
SVA Usage Frequency 1-2 times per week 93 36.9
Non 46 18.3
Everyday 49 19.4

4.2. Common Method Bias

Common method bias was evaluated by assessing the VIF values (Kock, 2015). Inner VIF scores
of models were under the 3.3 threshold, indicating that the data were free from contamination by
common method bias errors. (Kock & Lynn, 2012).

4.3. Measurement Model Assessment

First, confirmatory factor analysis (CFA) was conducted to evaluate the measurement model.
In this context reliability, convergent validity and discriminant validity are checked. All factor
loadings were greater than 0.70, AVE was exceeding the suggested limit of 0.50 (Fornell &Larcker,
1981) confirming the model was convergently validated.

CR values, Cronbach’s alpha and AVE were assessed to check the reliability. Cronbach’s alfa
ranged from 0.808 to 0.956. CR values were greater than 0.50, AVE coefficients were greater than
0.70 confirming the reliability of scales (Fornell & Larcker, 1981). Table 4 shows results of
measurement model.

Discriminant validity is assessed by following the Fornell & Larcker (1981) procedure
recommending that the square root of AVE values of all the reflective constructs should be higher
than the inter-construct correlations (Table 2). Moreover, Heterotrait-Monotrait Ratios HTMT
were used to evaluate the discriminant validity of constructs. According to Henseler et al., (2015)
HTMT ratios of each construct should be lower than 0.90 to establish discriminant validity. HTMT
scores of our constructs were lower than 0.80 (Table 3) confirming the discriminant validity of the
measurement model.

Finally, we checked model fit values. Table 5 shows the fit indices of the measurement model.
Accordingly, the model produced good fit indices (SRMR<0.10, NFI>.80). Thus, the validity and
reliability analyses of the measurement model were completed. The results of the analyses show
that the measurement model achieved the construct validity
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Table 2: Fornell-Larcker Procedure Results

Factors Resistance Intention Perceived Creepiness Habit Attitude
Resistance Intention 0.867
Perceived Creepiness 0.349 0.890
Habit -0.087 -0.094 0.851
Attitude -0.170 -0.036 0.629 0.876

Table 3: Heterotrait-Monotrait Ratio (HTMT)

Factors Resistance Intention Perceived Creepiness Habit Attitude
Resistance Intention
Perceived Creepiness 0.389
Habit 0.147 01.07
Attitude 0.195 0.054 0.743

Table 4: Measurement Model Evaluation Results

Constructs Labelled items Fact.or Cronbach CR AVE
Loadings Alfa
RESIST1. | will not use SVA services. 0.887
Consumer RESIST2. Using SVA services will not be wise. 0.865 0.835 0.901 0.752
Resistance  RESIST3.l will not recommend SVA services to 0.850
others. ’
HABIT1.Th i
e use of VAs has become a habit 0.904
Habit for me
HABIT2. | am addicted to using VAs. 0.859 0.807 0.887 0.724
HABIT3. | must use VAs 0.786
ATTL. It would be fun to use SVA service. 0.879
Attitude ATT 2. | am positive about using SVA service. 0.882 0.849 0.908 0.768
ATT3. It is wise to use SVA service. 0.827
CRP1.Having smart voice assistant in my
0.818
room would creep me out.
CRP2.Using smart voice assistant for shopping 0.863
is creepy. ’
CRP3. Using smart voice assistant for
. 0.922
shopping makes me feel uncomfortable.
P i RP4. Thi i i i
erce'lved C is smart vc?lce as'S|stant gives me an 0.907 0.956 0,964 0,792
Creepiness eerie feeling.
CRP5.This smart voice assistant creeps me 0.903
out.
CRP6. | feel uneasy toward using smart voice
. . 0.908
assistant for shopping.
CRP7. | feel insecure around smart voice 0.903

assistants.

The measurement model of current study is checked with VIF (multicollinearity), R2
(explanatory power), f2 (effect size) and Q? (prediction size) coefficients which were shown in
Table 6.

The multicollinearity of the contracts was evaluated with VIF coefficients that should be lower
than 5 (Hair et al., 2018: 194). Table 6 shows that constructs are uncontaminated from
multicollinearity. R? coefficients of the dependent variables were found 0.384 which means for
habit meaning %39 of habit is explained, 0.18 for resistance intention meaning %18 of resistance
intention is explained, and 0.025 for attitude meaning %3 of the attitude is explaining by model.
The effect size of the constructs assessed with f2 coefficient. Value of f>ranged with 0.02 and above
points to a low effect size; 0.15 and above points to a medium effect size; 0.35 and above pints to
a high effect size (Cohen, 1992). In our model, it is found that the effect size of resistance on
attitude (f2=0.030, R?=0.025) is at low level, the effect size of perceived creepiness on resistance
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(f2=0.139, R?=0.118) is at medium level, and the effect size of attitude on habit (f>=0.630, R?>=0.384)
is quite high. The Q? value is the coefficient of predictive power calculated for the endogenous
(dependent) variables, which indicates the validity of the predictive power of the structural model.
A value greater than 0 indicates that endogenous variables of the research model have predictive
power (Hair et al., 2018). As seen Table 6, Q? coefficients are positive indicating endogenous
constructs of our model have predictive power.

Table 5: Model Fit

Saturated model Estimated model
SRMR 0.060 0.062
d_uLs 0.487 0.530
d_G 0.324 0.326
Chi-square 489.103 491.506
NFI 0.846 0.845

Table 6: Measurement Model Results

Constructs VIF f2 R? Q?
Perceived Creepiness -> Resistance Intention 1.000 0.139 01.18 0.005
Resistance Intention -> Attitude 1.000 0.030 0.025 0.000
Attitude -> Habit 1.000 0.630 0.384 0.110

4.4. Hypotheses Testing

After confirming the reliability and the validity measurement model, the hypotheses of
structural model were tested with Smart PLS 4.1.0.6. Figure 2 and Table 7 show the results of
structural model analyses.

Figure 2: Results of Structural Model Analysis

RST2 RST3

The results indicated that Perceived Creepiness is positively associated with Resistance
Intention (B = 0.35, p = 0.00), which supports H1. The effect of resistance intention on attitude is
negative (B =-0.17, p = 0.019), that supports H2 and the attitude positively effects habit (B = 0.622,
p = 0.00), which shows H3 is supported.
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Table 7: Results of Structural Model

. Standard Supported/
H th B tval P
ypothesis B Deviation value unsupported
H1. Perceived Creepiness- 5 o (30, (063 5.563 0.000 Supported
> Resistance Intention
H2. Resistance Intention->
Attitude -0.170 -0.173 0.072 2.345 0.019 Supported
H3. Attitude -> Habit 0.622 0.623 0.041 15.051 0.000 Supported

5. Conclusion

The purpose of the current study was to investigate the factors influencing the formation of
the habit of SVA usage for online shopping within the framework of Behavioural Reasoning Theory
(BRT). Specifically, the study examined the effect of perceived creepiness on resistance intention,
followed by an analysis of the impact of resistance intention on attitude, and finally, the influence
of attitude on consumers' habit formation. The findings highlight the critical role of perceived
creepiness in shaping resistance intention, which subsequently affects attitude and habit
formation.

The results revealed that perceived creepiness positively affects resistance intention (H1),
which aligns with prior studies on the impact of perceived creepiness on resistance intention
(Handrich, 2021; Raff et al., 2024). Moreover, there is extant literature on barriers that negatively
effects intention to use smart devices (Mani & Chouk, 2018; Lee & Kim, 2024) which supports our
finding. Since creepiness can be considered as a psychological barrier (McAndrew & Koehnke,
2016) it is usual to expect it will positively affect resistance intention. Thus, our finding highlights
perceived creepiness as a significant predictor of resistance intention towards SVA usage. In the
context of SVAs, privacy concerns such as data collection practices, consumer awareness of these
practices, and the control of personal data contribute to heightened perceived creepiness
(Handrich, 2021), leading to resistance. Since online shopping involves sensitive financial and
personal information (e.g., credit card details), consumers may feel uneasy, which results in
resistance to SVA usage.

The study also found that resistance intention negatively influences attitudes toward using
SVAs for online shopping. This suggests that reasons (against) play a critical role in attitude
formation, consistent with the findings of previous BRT studies (Choudhary et al., 2024; Jan et al.,
2023). Finally, attitude was shown to positively affect the habit formation of SVA usage. This is
consistent with the literature emphasizing the role of attitude as a predictor of behavioural
intention and subsequent actions (Westby, 2005; Claudy et al., 2013). The study, therefore, adds
to the existing literature by providing evidence for the habit-creation process within the SVA
context.

This study aimed to understand the key drivers of resistance towards SVA usage for online
shopping. Also, understanding the creation process of a strong habit of SVA usage for online
shopping of consumers in BRT perspective. Findings offered notable implications for theoretical
frameworks, managers, and designers of smart voice assistants in the realm of online shopping.
Theoretically, current study enriches the comprehension of customer motivations, attitudes, and
behavioural intentions regarding the use of smart voice assistants. This study contributes to the
literature in several ways. First, it enriches the SVA resistance literature within the online shopping
context, which has been underexplored compared to studies focused on adoption or acceptance
(Al Fariat et al., 2023; Fernandes & Oliveira, 2021). Second, by examining perceived creepiness as
a precursor to the "reason against" component in BRT, the study extends the theoretical
framework as a response to Sahu et al. (2022). Lastly, the research incorporates habit creation as
a dependent variable, broadening the understanding of how attitudes and resistance intentions
shape habitual behaviours in the SVA context.
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For retail managers and developers, the study offers actionable insights. By identifying the key
drivers of customer engagement and resistance, they can tailor the design and implementation of
these technologies to optimize the customer experience and achieve better business results.
According to the findings to foster habit creation and loyalty among users, companies should
address the factors contributing to perceived creepiness. Specifically, strategies to reduce
creepiness could involve emphasizing the benefits of SVAs, such as time and cost savings, while
simultaneously showcasing their commitment to data privacy and security. For example, marketing
campaigns can highlight privacy-sensitive practices in advertising slogans to alleviate consumers'
concerns. By doing so, businesses can create a more comfortable and appealing environment for
SVA usage, encouraging habit formation and long-term customer engagement.

This study has several limitations. First, the use of convenience sampling limits the
generalizability of the findings. Second, the sample was restricted to the 19-25 age group, which
may reduce the broader applicability of the results. Future research should include a more diverse
sample, incorporating participants from different age groups to enhance generalizability.

In addition, further studies could explore the integration of "reasons for" components into the
model to provide a more balanced view of behavioural reasoning. Examining additional variables
such as privacy concerns and perceived cynicism could enrich the understanding of resistance
behaviours. Finally, future research could investigate the impact of anthropomorphism on
perceived creepiness, shedding light on how human-like characteristics in SVAs influence
consumer attitudes and resistance.
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MINT ULKELERINDE EKONOMIK BUYUME VE GEVRE: DOGAL KAYNAK,
FiINANSAL GELISME VE URETiM KATMA DEGERINiN ROLU NEDIR?

Miicahit ULGER?

Oz

Bu ¢alisma, 1990-2020 doneminde MINT ulkelerinde (Meksika, Endonezya, Nijerya, Tirkiye) finansal gelisme,
Uretim katma degeri ve dogal kaynak rantinin ekonomik biiyliime tizerindeki etkilerini ve bu faktorlerin karbon
emisyonlari ve ekolojik ayak izi ile olan iliskilerini incelemektedir. Uzun donemli tahmin yapilmis ve Dinamik
Ortak Korelasyonlu Etkiler'den faydalaniimistir. Sonuglar, lretim katma degerinin karbon emisyonunu
arttirdigini, dogal kaynak rantinin ise karbon emisyonunu azalttigini ortaya koymustur. Nedenselligin yonini
arastirmak icin Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik testi kullanilmistir. Sonug olarak, ekolojik ayak izi ile
finansal gelisme arasinda ¢ift yonli nedensellik belirlenirken, dogal kaynak rantindan ekolojik ayak izine dogru
tek yonli nedensellik bulunmustur. Ekolojik ayak izi ile Gretim katma degeri arasinda ise herhangi bir
nedensellik iliskisine rastlanamamistir. Ekonomik biyiime ile finansal gelisme arasinda ¢ift yonli nedensellik
tespit edilirken, Uretim katma degerinden ekonomik biyiimeye dogru tek yonli nedensellik gozlenmistir.
Ekonomik biiylime ile dogal kaynak ranti arasinda ise herhangi bir nedensellik bulunamamistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Gelisme, Uretim Katma Degeri, Dogal Kaynak Ranti, Karbon Emisyonu, Ekolojik
Ayak izi, Ekonomik Biiyiime
JEL Siniflandirmasi: 016, E23, Q30, Q54, Q57, 044
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1. Girig

Dogal kaynaklar, birgok Ulkenin ekonomik blylime siirecinde temel bir rol oynamaktadir.
Surdurulebilir gevre ve siirdirilebilir ekonomik bliylime, dogal kaynaklarin etkin ve sorumlu bir
sekilde yonetilmesine baglidir. Dogal kaynaklara sahip tlkeler, bu kaynaklari dogru politikalar ve
stratejilerle kullanarak ekonomik gelisimlerini hizlandirabilirler (Ampofo vd., 2020). Ancak,
kaynaklarin yanhs ve plansiz kullanimi, cevresel tahribata ve ekonomik gerilemeye yol agarak dogal
kaynaklarin bir latuf yerine lanet olmasina sebep olabilir (Sachs ve Warner, 2001). Bu nedenle,
petrol, dogal gaz, komiir, maden ve orman gibi baslica dogal kaynak rantlarinin siirdirilebilirlik
ilkeleri cergevesinde yonetilmesi hem c¢evrenin korunmasi hem de uzun vadeli ekonomik
blylmenin saglanmasi agisindan blylk 6nem tasimaktadir (Yildirim vd., 2020).

Dogal kaynaklarin yaninda ekonomik biiyiimeyi hizlandirmak ve refah seviyesini yukseltmek igin
finansal gelisme de ¢cok énemlidir. Ayrica finansal gelismenin gevresel surdirulebilirlik Gzerindeki
etkileri karmasik ve gesitlidir. Cevreyi korumak icin finansal gelisme, enerji tiketimi ve uzun vadeli
cevresel-ekonomik bliyime arasindaki baglantiyi arastirmak énemlidir (Cao vd., 2022). Finansal
gelisimin cevresel bozulma lzerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu bilinmektedir (Haseeb vd.,
2018). Calismada finansal gelismenin kullaniimasinin en 6nemli nedeni, gelismis bir finans
sektoriiniin varliginin dogrudan yabanci yatirimi ¢ekebilmesi ve bunun da ekonomik blylimeyi
tesvik ederek gevre kalitesini etkileyebilmesidir (Jeffrey ve Romer, 1999).

Bu baglamda, finansal gelisimin sagladigi sermaye akisi ve teknolojik ilerlemelerin, Gretim
sektériindeki verimlilik artigini destekleyerek ekonomik bilylimeye katkida bulunmaktadir. Uretim,
tarihsel olarak herhangi bir iilkede ekonomik kalkinmada 6nemli bir rol oynamistir (Naudé vd.,
2016). Uretim katma degeri, ekonomik biiylimenin kalitesini artirarak, iilkelerin refah seviyesini
ylkselten 6nemli bir unsurdur. Daha fazla deger tUretmek ekonomik bliyimeyi uzun vadede
surdirilebilir hale getirir. Bununla birlikte, Uretim katma degerinin gevresel sirdirulebilirlik
lizerindeki etkileri gozden gegiriimelidir. Bu cergevede, Uretim katma degeri sireglerinin
surdurilebilirlik ilkeleriyle uyumlu hale getirilmesi ve gevre dostu teknolojilerle birlestirilmesi hem
ekonomik bliylimeyi hem de gcevresel korumayi desteklemek icin gok énemlidir.

Kiresel cevresel sorunlar ve iklim degisikligi, stirdirilebilir blylme politikalarinin 6nemini her
gecen gin artirmaktadir. Karbon emisyonlarinin artisi, ekolojik dengelerin bozulmasi ve dogal
kaynaklarin sinirli olusu, ¢evre ve ekonomi arasindaki iliskilerin daha detayl analiz edilmesini
gerektirmektedir. Bu ylzden, c¢alismada karbon emisyonu, ekolojik ayak izi ve ekonomik
bliyimenin bagimli degisken oldugu lg¢ temel argliman Gzerinden degerlendirmeler yapilmistir.

ilk argliman olarak, karbon emisyonlarinin ekonomik dinamiklerle iliskisi belirtilmistir. Sanayi
devrimi sonrasi hiz kazanan ekonomik blylme ve Uretim faaliyetleri, enerji tiketiminin artisiyla
birlikte karbon emisyonlarinin yikselmesine yol agmistir. Ekonomik faaliyetlerin yogunlasmasiyla
birlikte karbon emisyonlari, ¢cevresel stirdirilebilirlik agisindan kritik bir sorun haline gelmistir. Bu
cercevede, finansal gelisim, Gretim katma degeri ve dogal kaynak rantlarinin karbon emisyonlari
Uzerindeki etkileri 6nemli bir tartisma alani olusturmaktadir. Finansal gelisimin ¢evre lzerindeki
etkisi tartismali bir konu olmaya devam ederken, Uretim siireglerinin yarattigi katma degerin
karbon emisyonlarini artirdigi bilinmektedir. Ote yandan, dogal kaynak rantlarinin etkin yénetimi,
karbon emisyonlarinin azaltilmasinda potansiyel bir ¢6zim sunmasi 6n plana ¢ikmaktadir. Bu
dogrultuda, calismanin ilk argiimani, dogal kaynak, finansal gelisme ve lretim katma degerinin
karbon emisyonu (izerindeki roliinlin incelenmesi lizerine kurgulanmistir.

ikinci argiiman olarak, ekolojik ayak izinin ekonomik dinamiklerle iliskisi ifade edilmistir. Ekolojik
ayak izi, bir tlkenin dogal kaynak kullaniminin ¢evresel sinirlari asma diizeyini gésteren énemli bir
gostergedir. Bu baglamda, finansal gelisim, Uretim katma degeri ve dogal kaynak rantlarinin
ekolojik ayak izi Gzerindeki etkileri, stirdiirilebilir kalkinma politikalarinin belirlenmesinde kritik bir
rol oynamaktadir. Dogal kaynak rantlarinin etkin yonetimi, ekolojik ayak izini azaltma potansiyeline
sahipken, Uretim katma degerinin c¢evresel etkileri kaynaklarin daha verimli kullaniimasi
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gerekliligini ortaya koymaktadir. Finansal gelisimin ise ekolojik ayak iziyle olan iliskisi, ekonomik
buyime hedefleri ile gevresel dengelerin korunmasi arasindaki karmagsik baglantilara isaret
etmektedir. Bu dogrultuda, calismanin ikinci argimani, dogal kaynak, finansal gelisme ve Uretim
katma degerinin ekolojik ayak izi lizerindeki roliiniin incelenmesi (izerine odaklanmaktadir.

Son olarak ekonomik biyimenin ekonomik dinamiklerle iliskisi ele alinmistir. Ekonomik
blylme, kalkinmanin siirdurilebilirligini belirleyen finansal gelisim, Gretim katma degeri ve dogal
kaynak ranti gibi temel faktérlerle yakindan iliskilidir. Bu ¢alismada, ekonomik blyliime ile s6z
konusu degiskenler arasindaki etkilesimler incelenmekte ve bu faktorlerin bliyiimeyi uzun vadede
sirdardlebilir kilmadaki roli ele ainmaktadir. Bu ylzden ¢alismanin son arglimani dogal kaynak,
finansal gelisme ve lretim katma degerinin ekonomik biylime uzerindeki roliiniin incelenmesi
Uzerine olusturulmustur.

Galisma, MINT Ulkelerinin 1990-2020 yillari arasinda toplanan verilerle olusturulan modeller,
cevresel kirlilik ve ekonomik blylimenin belirleyicilerini analiz etmeyi amaglayarak, bu dlkelerin
uzun vadeli kalkinma politikalarina katki saglamayi hedeflemektedir. Calisma, MINT Ulkelerinin
kiresel ekonomideki ylikselen roli ve sirdirilebilirlik ¢abalarini destekleme ihtiyaci Gzerine
sekillenmistir. Bu dogrultuda calismada, 1990-2020 doneminde MINT dlke grubunda finansal
gelisme, Uretim katma degeri ve dogal kaynak ranti gibi faktorlerin ekonomik bliyiime Gzerindeki
etkileri incelenecektir. Ayni zamanda, bu faktorlerin karbon emisyonu ve ekolojik ayak izi gibi
cevresel gostergelerle olan iliskisi de analiz edilecektir. Elde edilen bulgular, sirdirilebilir
ekonomik buyumenin nasil desteklenebilecegi ve cevresel surdiirilebilirligin nasil saglanabilecegi
konusunda 6nemli gikarimlar sunmayi1 amaglamaktadir.

Bu calismanin literatiire katkisi, MINT Ulkelerinin c¢evresel slrdarilebilirlik ve ekonomik
blylime dinamiklerine dair yeni ve kapsaml bir analiz sunmasidir. Calisma, 1990-2020 yillari
arasindaki verileri kullanarak, bu Ulkelerde finansal gelisme, liretim katma degeri ve dogal kaynak
ranti gibi faktorlerin hem ekonomik bliyime hem de cevresel kirlilik Gzerindeki etkilerini
incelemektedir. Mevcut literatirde MINT (lkelerine yo6nelik bu tir kapsamli c¢alisma
bulunmamaktadir. Calisma, 6zellikle karbon emisyonu ve ekolojik ayak izi gibi cevresel gostergeler
Uzerinden vyapilan analizlerle, surdirulebilir kalkinma politikalari Gzerine yeni perspektifler
sunmaktadir. Ayrica, bu c¢alisma MINT (lkelerinin ekonomik biylime modellerinde cevresel
faktorleri dikkate alarak, stirdirilebilirlik kavramini ekonomik analizlere entegre etmektedir. Bu
yaklasim, politika yapicilar icin MINT (lkelerinin uzun vadeli kalkinma stratejilerinde cevresel
surdurilebilirligi nasil g6z dniinde bulundurabileceklerine dair yol gosterici olabilir. Bu yilizden,
¢alisma hem teorik hem de pratik diizeyde literatiire dnemli bir katki saglamaktadir.

Calismanin literatire katkisi distntldigiinde temelde su iki soruya cevap aranmaktadir:
Birincisi, MINT Ulkelerinde ekonomik biylimede finansal gelisme, Uretim katma degeri ve dogal
kaynaklarin rolii nedir? ikincisi, MINT Ulkelerinde cevre iizerinde (karbon emisyonu ve ekolojik ayak
izi) finansal gelisme, Uretim katma degeri ve dogal kaynaklarin rolii nedir?

2. MINT Ulkelerine Genel Bir Bakis

Son zamanlarda, MINT dlkelerinin ekonomik biyliime potansiyelleri ve kiiresel ekonomi sistemi
izerindeki etkileri nedeniyle dikkat ¢ekmektedir. Demografik avantajlari ve genis i¢ pazarlari
nedeniyle bu ulkeler ekonomik bliyiime agisindan biyik potansiyele sahiptir. Bu dlkelerin ¢ogu
zengin dogal kaynaklara sahip olup hem enerji hem de maden gibi hayati sektorlerde is
yapmaktadir. Finansal gelisme ve Uretim katma degeri acisindan da MINT dlkeleri ilgi cekici
orneklerdir. Bu ylizden MINT Uulke grubunun ekonomik cesitlendirme ve sanayilesme c¢abalari,
strdirilebilir blyime ve g¢evresel sirdirilebilirlik acgisindan incelenmeye deger bir alan
sunmaktadir.

Grafik 1, MINT grubundaki (lkelerin toplam dogal kaynak rantlarinin GSYH igindeki payinin
degisimini gostermektedir. Toplam dogal kaynak rantlari; petrol rantlari, dogal gaz rantlari, kdmir
rantlari (sert ve yumusak), mineral rantlari ve orman rantlarinin toplamidir (Canh vd., 2020).
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Verilere gore, toplam dogal kaynaklarin GSYH icindeki payi en yiiksek olan tilke Nijerya’dir. ilgili
referans doneminde diger Ulkelere kiyasla surekli olarak yiiksek seyretmektedir. Buna karsilik,
Turkiye’nin dogal kaynak rantlari diger MINT Ulkelerine gore oldukga digtiktir. Bu durum,
Turkiye’nin ekonomik yapisinin daha az dogal kaynak bagimli oldugunu ve sanayi, hizmetler gibi
diger sektorlere daha fazla dayandigini gostermektedir. Ancak, Nijerya gibi dogal kaynak rantlarina
yiksek oranda bagimli olan ilkelerde, kaynaklarin etkin ve siirdirilebilir yonetimi bliyiik 6nem
tasimaktadir, aksi takdirde dogal kaynaklarin bir lanete déntisme riski bulunmaktadir.

Grafik 1: Toplam Dogal Kaynak Rantlari (% GSYH)
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Grafik 2, MINT grubundaki llkelerin finansal gelismelerinin GSYH icindeki payinin degisimini
gostermektedir. Verilere gore, son yilda finansal gelismenin GSYH igindeki payi en yiiksek olan llke
Tirkiye'dir. En dislik olan dilke ise Nijerya’dir. Bu veriler, Tirkiye'nin finansal sektériiniin, dzellikle
son donemde, ekonomik biliyiimeye olan katkisini dnemli oOlglide artirdigini gostermektedir.
Nijerya’nin finansal gelismesinin dislk olmasi ise, lilkenin finansal sisteminin sinirli kapasitesini ve
ekonomisinin petrol gelirlerine olan bagimhligini yansitiyor olabilir.

Grafik 2: Finansal Gelisme (% GSYH)
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Grafik 3, MINT grubundaki Gilkelerin tiretim katma degerlerinin GSYH icindeki payinin degisimini
gostermektedir. Verilere gore, son yilda lretim katma degerinin GSYH icindeki payi en yliksek olan
Ulke Endonezya ve Meksika’dir. En disiik olan Ulke ise Nijerya’dir. Endonezya ve Meksika'nin
yiiksek Uretim katma degeri oranlarina sahip olmalari, bu tlkelerin sanayi ve hizmet sektorlerinde
daha vyuksek katma degerli Urlinler Urettiklerini ve ekonomilerini ¢esitlendirdiklerini
gostermektedir. Nijerya'nin diisiik tiretim katma degeri orani ise, lilkenin ekonomisinin hala blyiik
olgiide hammadde ihracatina, 6zellikle de petrol gibi disiik katma degerli Grlinlere dayandigini
gostermektedir.

Grafik 3: Uretim Katma Degeri (% GSYH)
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3. Literatiir Ozeti

Dogal kaynak ranti, finansal gelisme ve lretim katma degerinin ekonomik bliyiime ve gevre
lizerine etkisini daha iyi anlamak i¢in ¢alismanin literatiir taramasi dort boéliime ayrilmistir: 1. Dogal
kaynaklarin ekonomik bliyiime ve gevre (zerine etkileri; 2. Finansal gelismenin ekonomik blyime
ve cevre lizerine etkileri; 3. Uretim katma degerinin ekonomik biiylime ve cevre lizerine etkileri; 4.
Literatiir degerlendirmesi.

Her bolim altinda 6ncelikle dogal kaynak rantinin, finansal gelismenin ve dretim katma
degerinin ekonomik buyime Uzerindeki etkisini inceleyen g¢alismalar sunulmus, ardindan dogal
kaynak rantinin, finansal gelismenin ve Uretim katma degerinin cevresel etkilerini arastiran
calismalara yer verilmistir. Son olarak genel bir literatiir degerlendirmesi yapiimistir. Bu ¢alismalar,
kendi icinde zaman serisi ydntemleriyle yapilan ¢alismalar ve panel veri analizine dayal ¢alismalar
olarak kategorize edilmistir.

3.1. Dogal Kaynaklarin Ekonomik Biiyiime ve Cevre Uzerine Etkileri

Literatiirde, dogal kaynaklarin ekonomik biliylime ve ¢evre lizerindeki etkisi konusunda genis
capta arastirmalar yapilmistir. Bu ¢alismalar, dogal kaynak rantlarinin ekonomik biliylimeye etkisi
ve gevresel sonuglari konusunda farkli sonuglara ulasmistir.

Dogal kaynak rantinin ekonomik biiyiime Uzerindeki etkisini zaman serisi kullanilarak yapilan
calismalardan Mehar vd. (2018) Pakistan ve Hindistan’da 1970-2017 déneminde dogal kaynak
rantlarinin ekonomik billylime lizerinde pozitif ve anlaml bir etkisi oldugunu bulmustur. Aljarallah
(2021) Suudi Arabistan’da 1984-2014 doneminde dogal kaynak rantlarinin uzun vadede kisi basina
diisen GSYH'’yi 6nemli 6lglide artirdigini gostermistir.
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Panel verisi kullanilarak yapilan ¢alismalardan Shahbaz vd. (2019) 1980-2005 déneminde 35
dogal kaynak bollugu bulunan iilkede dogal kaynak rantinin ekonomik biliylimeyi tegvik ettigini
ortaya koymustur. Topcu vd. (2020), 124 (ilkede 1980-2018 doneminde dogal kaynaklarin
ekonomik blylme Uzerindeki etkisini incelemis ve yuksek gelirli llkelerde dogal kaynaklarin
ekonomik biliyiime {zerindeki etkisinin pozitif fakat istatistiksel olarak anlamsiz oldugunu
belirlemistir. Dogal kaynak rantinin ekonomik biylimeyi artirici etkilerinin yani sira, azaltici
etkilerinin oldugunu ortaya koyan calismalar da literatiirde yer almaktadir. Ornegin, Wang ve
Razzaq (2022) 1990-2020 déneminde BRICS tlkelerinde dogal kaynaklarin ekonomik biiyiime ile
negatif iliskili oldugunu bulmustur. Benzer sekilde, Hordofa vd. (2022) 1990-2020 déneminde G7
ekonomilerinde toplam dogal kaynak rantlarinin ekonomik biyimeyi azalttigini belirlemistir.
Namahoro vd. (2023) ise 1980-2018 doneminde bes bolge ve dort ekonomik gruba ayrilmis 48
Afrika Ulkesinde toplam dogal kaynak rantinin bolgeler ve ekonomik diizeyler arasinda ekonomik
blylme lzerinde uzun vadeli 6nemli bir negatif etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. Ayni tlke
grubu icerisindeki ulkeler icin farkl sonuglara ulasan galismalar da bulunmaktadir. Bunlardan
Ampofo vd. (2020) 1981-2017 doneminde diinyanin en zengin on mineral tilkesinde toplam dogal
kaynak rantinin ekonomik biyime Uzerindeki etkisini incelemis, Avustralya, Kongo Demokratik
Cumbhuriyeti ve Hindistan'da dogal kaynak rantlarinin ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigini,
buna karsin Brezilya ve Kanada'da ekonomik biyimeye olumlu katkida bulundugunu tespit
etmistir. Benzer sekilde Ampofo vd. (2023) 1981-2017 doneminde Dinya Bankasi Milletler
Zenginligi 2018'e gore kaynak bakimindan en zengin 8 Sahra Alti Afrika Ulkesinde dogal kaynak
zenginliginin strdirilebilir ekonomik kalkinma Uzerindeki etkisini analiz etmistir. Bulgular dogal
kaynak rantlarindaki artisin Ekvator Ginesi'nde ekonomik blyiimeyi énemli 6lgide artirdigini
gosterirken, Kongo Cumhuriyeti'nde dogal kaynak rantlarindaki artis ekonomik blytumeyi
azalttiginl ortaya koymaktadir. Yu (2023) ise 1990-2020 doéneminde segilmis gelismekte olan
ekonomilerde toplam dogal kaynak rantinin Nepal, Sri Lanka ve Afganistan'da ekonomik blylimeyi
olumsuz etkiledigini, Pakistan ve Hindistan'da ekonomik bliyiimeyi olumlu etkilediginiz bulmustur.

Dogal kaynak rantinin gevre lzerindeki etkisini zaman serisi kullanilarak yapilan ¢alismalardan
Li vd. (2023) ABD'de 1970-2018 doneminde dogal kaynaklarin ekolojik ayak izi ile negatif bir iliskisi
oldugunu belirlemistir. Dogal kaynak rantinin ¢evre Gzerinde olumlu etkilerinin yani sira olumsuz
etkilerini ortaya koyan calismalar da bulunmaktadir. Ahmed vd. (2020) 1970-2016 déneminde
Cin'de dogal kaynak rantinin ekolojik ayak izini artirdigini belirtmistir. Benzer sekilde Agboola vd.
(2021) Suudi Arabistan’da 1971-2016 déneminde toplam dogal kaynak ranti ile CO2 emisyonlari
arasinda pozitif bir iliski bulmustur.

Panel verisi kullanilarak yapilan c¢alismalardan Balsalobre-Lorente vd. (2018) 1985-2016
déneminde Avrupa Birligi 5 (AB-5) {lkelerinde (Almanya, Fransa, italya, ispanya ve Birlesik Krallik)
dogal kaynaklarin CO2 emisyonlarini 6nemli 6lglide azalttigini bulmustur. Ulucak ve Khan (2020)
ise BRICS ulkelerinde 1992-2016 déneminde dogal kaynak rantlarinin yenilenebilir enerji ve
kentlesme ile birlikte ekolojik ayak izini azalttigini, Sicen vd. (2022) 1995-2018 déneminde ayni
tUlkelerde toplam dogal kaynak rantlarinin CO2 emisyonlarini azalttigini belirtmistir. Gyamfi vd.
(2022) 1990-2016 déneminde G7 ekonomilerinde toplam dogal kaynak rantinin karbon emisyonlari
izerinde olumlu etkiler yarattigini tespit etmistir. Bosah vd. (2023) ise 2000-2019 déneminde 159
Ulkeyi inceleyerek, Asya'da dogal kaynak rantlarinin karbon emisyonlari tizerinde 6nemli ve olumlu
bir etkisinin oldugunu belirlemistir. Dogal kaynak rantinin cevre lizerinde olumlu etkilerinin yani
sira olumsuz etkilerini ortaya koyan calismalar da literatiirde bulunmaktadir. Nathaniel vd. (2021)
BRICS llkelerinde 1992-2016 doneminde dogal kaynak rantinin ekolojik ayak izini artirdigini
bulmustur. Benzer sekilde, Saqib vd. (2022) 1993-2019 déneminde alti Kérfez isbirligi Konseyi
lilkesinde (BAE, Suudi Arabistan, Katar, Umman, Kuveyt ve Bahreyn) dogal kaynak rantinin CO2
emisyonlarini artirdigli sonucuna ulasmistir.

Bu literatiir, dogal kaynak rantlarinin ekonomik bliylime ve ¢evre Gzerindeki etkilerinin llke ve
bolgelere gore farklilik gésterdigini ortaya koymaktadir. Ulkelerin kurumsal yapilari, dogal kaynak
yonetimi ve ekonomik cesitlilik gibi faktorler, bu farkliliklarin temel nedenleridir. Duslk gelirli
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Ulkelerde dogal kaynaklar kisa vadeli biylime saglarken, yiksek gelirli tlkelerde strdirilebilir
buyime Uzerinde olumsuz etkiler yaratabilir. Literatiriin cesitliligi, ¢alismalarda kullanilan
dénemlerin, veri setlerinin ve metodolojik yaklasimlarin da etkisini yansitmaktadir.

3.2. Finansal Gelismenin Ekonomik Biiyiime ve Cevre Uzerine Etkileri

Finansal gelismenin gevresel ve ekonomik etkileri lzerine yapilan calismalar, Ulkeler ve
donemler arasinda 6nemli farkhiliklar gostermektedir. Cesitli Glke ve tlke grubunda yurutilen bu
arastirmalar, finansal gelismenin ekonomik bliyime ve cevresel sirdirilebilirlik Gzerindeki
etkilerini incelemekte ve karmasik bulgular sunmaktadir.

Zaman serisi kullanilarak yapilan galismalardan Abu-Bader ve Abu-Qarn (2008), Misir'da 1960-
2001 déneminde finansal gelisme ve ekonomik biyimenin karsilikli olarak nedensel oldugunu
bulurken, Adu vd. (2013), 1961-2010 déneminde Gana'da finansal gelisimin ekonomik buyiime
Uzerinde pozitif bir etkisinin oldugunu belirlemistir. Panel verisi kullanilarak yapilan ¢alismalardan
Xu vd. (2021) ise 2001-2017 doneminde 30 Cin eyaletinde finansal gelismenin ekonomik biylimeyi
tesvik ederek cevresel kaliteyi azalttigini belirtmistir.

Bircok calisma, finansal gelismenin karbon emisyonlarini artirabilecegini gostermektedir.
Zaman serisi kullanilarak yapilan calismalardan Tiirkiye'de Cetin vd. (2018), 1960-2013 déneminde
finansal gelisme ile karbon emisyonlari arasinda pozitif bir iliski belirlemis ve finansal gelismeden
karbon emisyonlarina dogru tek yonlu bir nedensellik tespit etmistir. Benzer sekilde, Ali vd. (2019),
Nijerya'da 1971-2010 déneminde finansal gelismenin uzun ve kisa vadede karbon emisyonlari
Uzerinde pozitif ve 6nemli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. Zhang vd. (2021) ise 1960-
2018 doneminde Malezya ekonomisinde finansal gelisimin CO2 lizerinde olumlu bir etkisinin
oldugunu bulmustur.

Panel verisi kullanilarak yapilan ¢alismalardan Al-Mulali vd. (2015), 1990-2013 déneminde
secilmis 23 Avrupa llkesinde finansal gelismenin uzun vadede karbon emisyonlarini artirabilecegini
belirtmistir. Ayrica, Jiang ve Ma (2019) 1990-2014 déneminde 155 Ulkede (35 gelismis llke ve 120
gelismekte olan pazar ve gelismekte olan ulke) finansal gelismenin karbon emisyonlarini 6nemli
oOlglide artirabilecegini bulmuslardir. Xu vd. (2022) 2000-2020 déneminde Avrupa'daki 34 tlkede
benzer bulgular elde etmistir. Cevresel gostergenin Olglisi olarak ekolojik ayak izini kullanan
calismalardan Ahmad vd. (2022) 1984-2017 déneminde 17 gelismekte olan lkede finansal
gelismenin ekolojik ayak izini artirdigini ortaya koymustur. Benzer sekilde Kihombo vd. (2021)
1990-2017 doneminde Bati Asya ve Orta Dogu Ulkelerinde finansal gelismenin ekolojik ayak izini
artirdigini belirtmistir.

Finansal gelismenin karbon emisyonlarini artirici etkilerini ortaya koyan galismalarin yani sira,
azalticr etkilerini belirleyen ¢alismalar da literatiirde yer almaktadir. Zaman serisi kullanilarak
yapilan galismalardan Shahbaz vd. (2013) 1965-2008 doneminde Gliney Afrika ekonomisinde
finansal gelismenin CO2 emisyonunu azalttigini belirlemistir. Sili'de yapilan bir diger calisma,
Kirikkaleli vd. (2022) tarafindan 1990-2017 déneminde gerceklestirilmis ve finansal gelismenin CO2
emisyonlarini azalttigl sonucuna varilmistir. Panel verisi kullanilarak yapilan ¢alismalardan, Saidi ve
Mbarek (2017) ise 1990-2013 déneminde 19 gelismekte olan ekonomide finansal gelisimin karbon
emisyonlari Uzerinde uzun vadeli olumsuz bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. Zaidi vd.
(2019), 1990-2016 déneminde 17 Asya Pasifik Ekonomik isbirligi (APEC) iilkesinde finansal
gelismenin hem uzun vadede hem de kisa vadede karbon emisyonlarini azaltabilecegini tespit
etmistir. Aluko ve Obalade (2020), 1985-2014 déneminde 35 SSA (ilkesinde finansal gelismenin CO2
emisyonlarini azalttigini belirlemislerdir. Abid vd. (2022) G8 liye llkelerinde 1990-2019 déneminde
finansal gelisme ile CO2 emisyonlari arasinda istatistiksel olarak anlamli uzun vadeli ve negatif bir
iliski tespit etmistir. Benzer sekilde, Wu vd. (2023) iskandinav tilkelerinde (Norveg, isveg, izlanda,
Finlandiya ve Danimarka) 1980-2020 déneminde finansal gelismenin kisa ve uzun vadede CO2
emisyonlarini azalttigini bulmustur.
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Ekonomik blylme agisindan, finansal gelismenin genelde pozitif etkileri bulunmakla birlikte,
bu iliskinin yoniu ve buyuklagi Ulkelerin ekonomik yapisina ve yontem farkliliklarina goére
degismektedir. Cevre boyutunda ise finansal gelismenin karbon emisyonlarini ve ekolojik ayak izini
artirdig1 kadar, temiz teknolojilere yatirim yoluyla azaltabilecegini belirten ¢alismalar da mevcuttur.
Finansal gelisme ile ekonomik biiylime ve gevre iliskisini inceleyen calismalarda en ¢ok kullanilan
tlke ve gruplar arasinda gelismekte olan (lkeler (Gana, Nijerya, Turkiye), gelismis Glkeler (Avrupa
Birligi ve iskandinav ulkeleri), BRICS iilkeleri (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika) ve Asya-
Pasifik Ekonomik isbirligi (APEC) (ilkeleri yer almaktadir.

3.3. Uretim Katma Degerinin Ekonomik Biiyiime ve Cevre Uzerine Etkileri

Cesitli calismalarda, tretim katma degerinin gevresel etkileri ve ekonomik blylime zerindeki
iliskileri arastinlmistir. Ornegin, Zahoor vd. (2022), 1970-2016 déneminde Cin'de lretim katma
degerinin CO2 emisyonlari ile negatif iliskili oldugunu bulmustur. Ayrica, Sulaiman vd. (2022) ise
Hindistan'da 1965-2016 doneminde lretim katma degerinin karbon emisyonlarini artirdigini tespit
etmistir. Bununla birlikte, Khan vd. (2021) 1970-2016 doneminde ilk on Uretim Ulkesinde dogal
kaynaklarin, kentlesmenin, lretim katma degerinin ve mal ticaretinin ekolojik ayak izleri ve
ekonomik biylimesi Gzerindeki etkisini arastirmistir. Uretim katma degerinin, mal ticaretinin ve
kentlesmenin llkelerin ekolojik ayak izleri ve ekonomik biiylimesi ile pozitif iligkili oldugunu, Dogal
kaynaklarin Ulkelerin ekolojik ayak izleri ve ekonomik biylimesi ile negatif iliskili oldugunu
bulmustur. Bu literatir, Gretim katma degerinin hem ¢evresel hem de ekonomik gostergelerle
karmasik bir iliski icerisinde oldugunu ve bu iliskinin Ulke ve donemsel bazda farkhlik
gosterebilecegini ortaya koymaktadir.

3.4. Literatiir Degerlendirmesi

Literatiir incelendiginde, genel olarak panel veri analizlerinin yogun bir sekilde kullanildigi ve en sik
analiz edilen (lke gruplarinin ise BRICS ve gelismekte olan Ulkeler oldugu gorilmektedir. Bunun
yani sira, G7, G8, APEC ve SSA gibi iilke gruplari da gesitli calismalarda yer almaktadir. Ancak, bu
gruplarin disinda MINT Ulke grubu, ekonomik biyiime, dogal kaynak, finansal gelisim ve Uretim
katma degeri agisindan farkli dinamiklere sahip 6zel bir grup olarak dikkat gekmektedir. MINT
tlkeleri, dogal kaynaklar bakimindan zengin olmalariyla bilinir ve bu durum, siirdirilebilir kalkinma
hedefleriyle uyumlu bir biyime modelinin benimsenmesini zorunlu kilmaktadir.

Bu baglamda, s6z konusu calismanin MINT Ulkelerine uygulanmasi gerektigi, bu ulkelerin hem
ekonomik buyliime hem de gevresel strdirilebilirlik hedeflerine ulasirken karsilastiklari benzersiz
zorluklardan kaynaklanmaktadir. MINT dlkeleri, hizla biylyen ekonomilere sahip olmalarina
karsin, dogal kaynaklardan elde ettikleri gelirlerin gevresel etkilerini minimize etme amaciyla
surdirilebilir kalkinma stratejileri gelistirme gerekliligi tagimaktadir.

MINT Ulkeleriicin yapilacak ¢cikarimlar, siirdirulebilir blylime ve ¢evresel strdirtlebilirlik arasinda
denge kurma ihtiyacini vurgulamaktadir. Dogal kaynaklarin yénetimi, finansal gelisim ve lretim
katma degeri arasindaki etkilesimlerin dogru bir sekilde analiz edilmesi, bu tlkelerin strdirilebilir
kalkinma yolunda ilerlemeleri agisindan kritik Sneme sahiptir. Sonug olarak, bu calismanin sagladigi
bulgular, MINT Ulkelerinin biiyime modellerini sekillendirirken g¢evresel faktorleri daha etkin bir
sekilde entegre etmelerini mimkiin kilacak politika 6nerilerinin gelistiriimesine olanak taniyacaktir.

4. Veri Seti ve Yontem
4.1. Veri ve Model Tanimlama

Bu calisma, MINT ulkelerinde (Meksika, Endonezya, Nijerya, Tiirkiye) cevresel siirdirilebilirlik
ve surdurilebilir ekonomik biylimenin belirleyicileri lizerine bir inceleme yapmaktadir. 1990-2020
yillari arasi veriler esas alinmistir. Bu baglamda ¢evresel kirlilik gbstergesi olarak karbon emisyonu
ve ekolojik ayak izi degiskeni kullanilarak iki farkhh model olusturulmustur. Ayrica ekonomik
blylmenin bagimh degisken oldugu farkh bir model ile bayimenin belirleyicileri arastiriimistir.
Tablo 1’de modelde kullanilan degiskenler ilgili detayli bilgilere yer verilmektedir.
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Tablo 1: Degiskenler Hakkinda Detaylar

Degiskenler Tanimlama Olgiim Veri Tabani
Bl BB Kisi basi karbon emisyonu Kisi basi metrik ton WDI
(InCO2)
Ekolojik Ayak izi Kisi basi ekolojik ayak izi (gha ..
(InEFP) cinsinden) Kisi bast gha GFN
Ekon(fnné';f:c‘;ume Kisi basi ekonomik biiyime Sabit, 2015 ABD dolari WDl
Finansal Gelisme Parasal sektorur.1 92e| sektore % GSYH WD
(InFD) kredisi
Uretim Katma Degeri Uretim, katma deger % GSYH WDI
(InMP)
Dogal Kaynak .
(INNR) Toplam dogal kaynak rantlari % GSYH WDI

Not: WDI: Diinya Kalkinma Géstergeleri (World Development Indicators), GFN: Kiiresel Ayak izi Agi (Global Footprint
Network)

Calismada tahmin edilecek modeller su sekildedir;

LnCOZi't = ﬁo + ﬁanFDi,t + BanMPi‘t + ﬁ3LnNRi't + ui't (1)
LnEFP;, = By + B1LnFD; ¢ + f,LnMP; . + B3LnNR; ¢ + u;, (2)
LnGDPpc;, = By + f1LnFD; ¢ + [, LnMP; . + B3LnNR;  + u;, (3)

Modellerde yer alan 8 terimi degiskenlerin egim katsayilarini géstermektedir. u hata terimini
temsilen kullaniimigtir. Alt indekslerde yer alan i’ler yatay kesiti gosterirken, t’ler zamani
gostermektedir.

Yontem
Sekil 1, ampirik tahmin yapilmasindaki izlenen yolu 6zetlemektedir.

Sekil 1: Model Tahmininde izlenen Ekonometrik Siireg

/-Verilerin *CD Testi h
tanimlanmasi eHomojenite Testi
ve Model (Pesaran ve Yamagata,
Olusumu 2008)
eKorelasyon *Birim Kok Testi
iliskisi il CADF (Pesaran, 2007)
Veri ve Model Ekonglr}igrik sEsbltiinlesme Testi
Tanimlama Yol (Westerlun,2007)
J

Nedensellik
Testi
eDumitrescu «DCCE
Hurlin Chudik ve
Nedensellik Pesaran (2015)

Testi (2012)

CD Test ve Homojenite Test

CD test, panel veri analizlerinde kullanilacak tahmincinin belirlenmesi igin olduk¢a énemli bir
tanisal testtir. Panel veri analizlerinde yatay kesit bagimliiginin dikkate alinmadigi durumlarda
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ulasilan sonuglarin sapmali ve tutarsizhiga yol actigi kabul edilmektedir. Kiresel ekonomik
sureglerin etkisi ile entegre olmus ekonomik yapilarin birbirinden etkilenmemesi beklenen bir
durum degildir. Bu baglamda CD’nin var olmadigl durumlarda da CD’yi dikkate alan tahmincilerin
kullaniimasi hatali bir uygulama olmayacaktir.

Calismada yatay kesit bagimliliginin belirlenmesi icin LM test istatistiginden faydalanilmistir. Bu
test, panel veri analizlerinde yatay kesit bagimliliginin belirlenmesinde 6nemli bir aragtir ve
givenilir tahminler Gretmektedir (Baltagi, 2005). LM (Lagrange Multiplier) testi, Breusch ve Pagan
(1980) tarafindan 6nerilmistir. Kesit birimleri arasindaki bagimhligin olup olmadigini test etmede
kullanihir.

LM testi, panel veri setinde her bir kesit birimi icin kalintilar arasindaki korelasyonu kullanarak
hesaplamalar yapmaktadir. Bu baglamda LM test istatistiginin hesaplanmasinda kullanilan esitlik
soyledir;

LM =T 535 Eiiva B (4)

Esitlikte gosterilen T zamani, N kesit birim sayisini, p;; ise kesitler arasindaki i ve j arasindaki
korelasyon katsayisini temsilen kullaniimistir. Bu testin sifir hipotezi (Ho): Yatay Kesit Bagimliligi
Yoktur (p;; = 0 blitin i # j’ler icin) seklindedir. Olasilik degerine gére hipotez test edilmekte ve
bu dogrultuda CD’nin varhgi arastirilmaktadir.

Panel veri analizlerindeki énemli bir adim olan bir diger test ise heterojenite testtir. Bu
baglamda egim katsayilarinin heterojenligini belirlemek icin Pesaran ve Yamagata (2008)
tarafindan gelistirilmis olan test kullaniimaktadir. Gelistirilen bu test, Swamy (1970)'nin test
istatistigini temel almaktadir. Gelistirilmis olan bu teste Delta testi adi verilmektedir. A ve Aadj
seklinde iki test istatistigi hesaplamaktadir. Hesaplanan test istatistikleri ilk olarak kiiglik 6rneklem
ve sonrasinda ise blyuk sayidaki gézlemler igin su sekildedir;

o A (5E)

N=YE(Z;7)
Agai= VN (— 6
adj \/W (6)
Delta testinin sifir hipotezi ‘egim katsayisi homojendir’ seklinde olusturulmustur. Denklem 5,
her yatay kesit igin regresyonun standart hatalarini belirlemek amaciyla siradan en kiigik kareler
tahmincisinden faydalanarak hesaplama yapmaktadir. Buna karsin 6 numarali denklem ise
havuzlanmis sabit etkiler yontemini kullanmaktadir.

CADF Birim Kok Testi

ikinci nesil birim kok testleri yani yatay kesitin varligini dikkate alan testler ortaya cikabilecek
hatali sonuglarin 6niine gegebilmektedir. Calismada tahmin edilen modellerden birinin yatay kesit
bagimliigi icermemesine karsin bitin modeller igin ikinci nesil duraganhk testlerinden
faydalanilmistir. Bu baglamda Cross-sectionally Augmented Dickey-Fuller Testinden (CADF)
faydalaniimistir. Bu test, standart Genisletilmis Dickey-Fuller testinin regresyonuna kesitlere has
seriler icin gecikmeli yatay kesit ortalamalari ve birinci farklarinin eklenmesi seklinde
hesaplanmaktadir. CADF testinin bir diger 6zelligiise T > N ve T < N durumlarinda da kullanilabilir
olmasidir (Pesaran, 2007). CADF testi icin regresyon denklemi su sekildedir;

— P; P, _— —
Dyie = i + wit + @Yieq + ViVeo1 + X1 Aij AYie-j + XL @iy AYe—j + €3 (7)

Testin sonraki asamasinda denklemin tahmin edilmesiyle birlikte her bir yatay kesit icin elde
edilen a katsayilarina yonelik t-istatistik degerleri hesaplanir ve su sekildedir (Pesaran, 2007);

AJ/',MWYi—l
ti(N,T) = —"*—"=- (8)
' o) i1 /2
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Westerlund Esbiitiinlesme Testi

Model tahmininde katsayr tahmini yapilabilmesi icin 6ndelikle degiskenler arasinda uzun
dénemli iligkinin varliginin arastiriimasi gerekmektedir. Bu baglamda bu iligkinin arastiriimasi igin
ikinci nesil es butiilesme testi olan Westerlund (2007) testinden faydalanilmistir. Bu test Banerjee
vd. (1998) tarafindan zaman serileri igin gelistirilen tahmincinin panel veri analizlerinde
kullanilabilmesi icin gelistirilmis bir versiyonudur. Bu test panelin kesitleri icin iki (Gt, Ga) ve ayrica
panelin tamami igin iki (Pr, Pa) seklinde doért farkli istatistik hesabi yapmaktadir. Bu test
istatistiklerinin hesaplanmasinda kullanilan esitlikler su sekildedir;

1 a
Ge=y =15p@y) )
1 T’\i
Ga =3 Ela7 (10)
a;
Pr= SE@;) (11)
Pa = T&l (12)

Esitlikte yer alan SE(ai) ai'nin standart hatasini temsilen kullanilmistir. Testin sifir hipotezi
“Esbiitiinlesme Yoktur” seklindedir.

Dynamic Common Correlated Effect Estimator (DCCE)

Calismada Model 1 icin uzun dénem katsayi tahmincisi olarak yatay kesit bagimhiligini dikkate
alan ve heterojen serilere uygulanan yontem kullaniimistir. Calisma, mikro panellere gére daha
uzun gozlem sayisina sahip oldugu icin (T>20) egim katsayilarinin farkh olarak tahmin edilmesi
mumkin kilinmigtir. Bu olasiligin ortaya ¢ikmasi ile ¢alismada dinamik ortak korelasyonlu etkiler
(DCCE) tahmincisinden (Chudik ve Pesaran, 2015) yararlaniimistir. Dinamik heterojen panel veri
modellerinden biri olan DCCE, egim katsayilarinin her yatay kesit birimi icin farkl oldugu ve duragan
olmama durumuna da duyarlidir.

Chudik ve Pesaran (2015), ikinci nesil uzun dénem katsayi tahmincisi olan CCE’i gelistirerek
alternatif bir tahminci ortaya koymuslardir. Chudik ve Pesaran (2015)’a gére CCE tahmincisi hata
terimlerindeki birim kokiin varligina, egim katsayisinin heterojenligine ve yatay kesit bagimliligina
duyarli bir tahminci olsa da paneldeki bagimli degiskenin gecikmeli degerlere veya zayif dissal
degiskenlere duyarl olmadigini ifade etmislerdir. Bu nedenle, bu durumlarin etkisini azaltmak igin
yeni tasarlanan DCCE tahmincisi bu degiskenleri analizin igcine alarak bu soruna ¢6zim
getirmektedir. DCCE tahmin modeline dahil edilmesi, degiskenlerin yatay kesit ortalamalarinin
gozlenemeyen yonlerini gostermektir. Chudik ve Pesaran (2015) tarafindan gelistirilen dinamik
heterojen panel veri modelinin esitligi su sekildedir;

Yit = Cyi(Z)iYi,t—l + Boixie + ,Bllixi,t—l + Uy (13)
Uy = Yify + & (14)

Esitliklerde yer alan i=1,2..N ve t=1,2,..,T olmak Uzere yi, bagiml degiskeni, xi bagimsiz
degigkenleri temsilen kullanilmistir. C,,; her yatay kesit birimi icin bireysel sabit etkileri, xi, t donemi
icin yatay kesitin birimlerinde ait (i) bagimsiz degiskenlerin k«x1, vektord, f; ise gbzlemlenemeyen
ortak faktorlerin mx1 vektori ve g;; ise hata terimini temsil etmektedir.

Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Testi

Modellerde yer alan degiskenler arasindaki nedenselligin yoniini arastirmak icin Dumitrescu ve
Hurlin (2012) nedensellik testi kullaniimistir. Bu test yatay kesit bagimhhgini dikkate alarak daha
tutarh sonuglar Gretmektedir. Ayrica egim katsayilarinin hem homojen oldugu hem de heterojen
oldugu durumlarda da kullanilabilmektedir. Bu ¢calismada modellerin egim katsayilari heterojen
oldugundan bu secenekten faydalaniimaktadir. Model 2 ve Model 3 igin D-H testi kullaniimigtir. D-
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H testi Granger (1969) tarafindan gelistirilmis olan testin glincellenmis bir halidir. D-H testinin
hesaplanmasinda kullanilan denklem soyledir;

k k
Vie = @+ ZEoy v Voo + 2ea B Koo + e (15)
Bu testin bos hipotezi ise “X, Y’'nin nedeni degildir” seklindedir.
4.2. Ampirik Uygulama Sonuglari

Ampirik uygulamada ilk olarak degiskenler arasindaki korelasyon iliskisi arastiriimistir.
Degiskenler arasindaki yliksek korelasyon ¢oklu dogrusal baglantidan dolayi sahte regresyona yol
acabilmektedir. 0.80 ve Uzeri korelasyon bu duruma neden olabilir.

Tablo 2: Korelasyon Matrisi

InCo2 InEFP InGDPpc InFD InMP InNR
InCo2 1
InEFP 0.9676 1
InGDPpc 0.9171 0.9457 1
LnFD 0.4462 0.3788 0.3435 1
InMP 0.4708 0.3125 0.1326 0.3708 1
InNR -0.7070 -0.7384 -0.6946 -0.4335 -0.2012 1

Tablodaki sonuglara bakildiginda InGDPpc ve InCo2, InEFP ve InCo2, InGDPpc ve InEFP arasinda
ylksek korelasyon oldugu goriilmektedir. Korelasyon iliskisi arastirilirken bitiin degiskenler ele
alinmaktadir. Dolayisi ile yliksek korelasyona sahip degiskenler ayni modelde yer almadigi icin bu
oranlarin dikkate alinmamasi gerekmektedir. Modeller agisindan degerlendirildiginde sahte
regresyona neden olacak diizeyde bir korelasyon iliskisine rastlanamamistir. Korelasyon iliskisi
belirlendikten sonra modellerin yatay kesit bagimhhg igerip icermedigi arastirilmistir. Yatay kesit
bagimliligi tahmincisin belirlenmesinde kullanilan énemli bir tanisal testtir. Bu testin gdz ardi
edilmesi sonuglarin sapmali olmasina neden olmaktadir. Tablo 3 CD testi sonuglarini
gostermektedir.

Tablo 3: CD Testi Sonuglar

Model 1 Model 2 Model 3
Test istatistik p-degeri istatistik p-degeri istatistik p-degeri
LM 14.41 0.025** 7.886 0.246 15.24 0.018%***
LMadj 6.536 0.000*** 1.124 0.261 7.246 0.000%***
LMCD 1.485 0.137 0.253 0.800 3.113 0.001***

Tahmin edilen modellerin zaman araligi yatay kesit sayisindan buyik oldugundan (T>N) LM
istatistikleri dikkate alinmistir. Bu dogrultuda Model 1 ve Model 3 icin olasilik degerlerine gore
yatay kesit bagimliligi yoktur seklindeki bos hipotez reddedilmis ve modellerin yatay kesit
bagimliligi icerdigi sonucu elde edilmistir. Buna karsin Model 2’nin olasilik degerine gére modelin
yatay kesit bagimhhgi icermedigi sonucuna ulasiimistir. Tablo 4, egim katsayilarinin homojenlik testi
sonuglarini géstermektedir.

Tablo 4: Homojenlik Testi Sonuglari

Model 1 Model 2 Model 3
Test Delta p-degeri Delta p-degeri Delta p-degeri
12.189 0.000%** 12.058 0.000%** 11.211 0.000%**
Adj. 13.309 0.000*** 13.166 0.000*** 12.241 0.000***

Egim katsayilarinin homojenliginin belirlenmesi, kullanilacak olan katsayi tahmincisinin
belirlenmesi icin gerekli olan bir diger on testtir. Tablodaki sonuglar biitin modellerin egim
katsayilarinin heterojen oldugunu gostermistir. Tablo 5 degisenlerin birim kdk sonuglarini
gostermektedir.
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Serilerin duraganhginin belirlenmesi igin ikinci nesil birim kok testi olan CADF kullanilmistir.
ikinci modelin yatay kesit bagimlihgi icermedigi sonucuna ulagilmistir. Ancak ikinci nesil testlerin
kullanilmasi béyle durumlarda da uygun oldugundan bitiin degiskenler igin ikinci nesil birim kék
testi kullanilmistir. Hem sabitli hem de sabitli-trendli secenek kullaniimistir. Tabloda yer alan
istatistiklere gore InCo2, InEFP, INMP ve InNR degiskenlerinin (1) diizeyinde duragan hale geldigi
gozlenirken diger degiskenlerin seviyede duragan oldugu gozlenmistir.

Tablo 5: Birim K6k Testi Sonuglari

Degiskenler ) Sabit } ) Sabit+trend §
Istatistik p-degeri Istatistik p-degeri
InGDPpc -2.297 0.011%** 0.785 0.784
InCo2 2.689 0.996 2.857 0.998
AInCo2 -1.676 0.047** -1.200 0.115
InEFP 3.037 0.999 0.691 0.755
AInEFP -2.685 0.004*** -1.739 0.041**
InFD 0.994 0.840 -1.727 0.042%*
InMP 1.122 0.869 3.119 0.999
AlnMP -1.245 0.107 -1.339 0.090*
InNR 2.043 0.979 -0.492 0.311
AInNR -4.243 0.000*** -3.738 0.000***

Not: **, *** sirasiyla %5 ve %1 6nem diizeyindeki anlamliligi temsil etmektedir. Gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmistir.

Egim katsayilarinin homojenligi belirlendikten ve serilerin duraganlik dereceleri arastirildiktan
sonra uzun donemli katsayl tahmini yapilabilmesi icin degiskenler arasindaki es bitlinlesme iliskisi
test edilmistir. Tablo 6’da ikinci nesil es bltlnlesme test sonuglari yer almaktadir.

Tablo 6: Model 1 Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

istatistik Deger z-degeri p-degeri
Gt -3.414 -2.504 0.006***
Ga -0.143 0.803 0.789
Pt -5.026 -1.121 0.131
Pa -6.975 0.148 0.559

Not: Sabitli secenek kullaniimistir. Gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir. ***, %1 6nem diizeyini ifade etmektedir.

Model 2 ve Model 3 icin degiskenler arasinda es bitiinlesme tespit edilememistir. Dolayisiyla
sadece Model 1’in es biitiinlesme sonuglari raporlanmistir. Panel icin sonuglari gosteren Gt test
istatistigine gore es butlinlesme yoktur seklindeki sifir hipotez reddedilerek degisenler arasinda
uzun doénemli iliskinin varligl kabul edilmistir. Bu baglamda sadece Model 1 i¢in uzun dénemli
katsayr tahmini yapimistir. Diger modeller igin degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi
arastirilmistir. Tablo 7 Model 1 i¢in DCCE sonuglarini gostermektedir.

Tablo 7: Model 1, DCCE Tahminci Sonuglari

Bagimh Degisken (InCo2) Katsayi Standart Hata p-degeri
d.InCo2 -0.226 0.095 0.018***
InMP 0.204 0.052 0.000%**
InNR -0.061 0.014 0.000%**
InFD 0.029 0.044 0.501
Sabit 0.017 0.142 0.903

Not: R-squared (MG): 0.48
CD istatistik: -3.34
p-degeri: 0.000***

Tabloda yer alan sonuglara gore, InFD ile bagimh degisken arasindaki istatistiki olarak anlamli

bir iliski olmadigi gozlenmistir. Bagimh degiskenin gecikmeli degerinde meydana gelen %1 birimlik
artisin karbon emisyonunu %0.226 oraninda azalttig tespit edilmistir. InMP degiskeninde olusan
%1 artis bagimh degiskeni %0.204 oraninda artirmaktadir. INNR degiskeninde ortaya ¢ikan %1
artisin karbon emisyonunu %0.061 oraninda azalttig1 gdzlenmistir.
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Tablo 8, Model 2 ve Model 3 icin degiskenler arasindaki D-H nedensllik testi sonuglarini
gostermektedir. Bu nedensellik testi icin degiskenler arasinda eg biitinlesmenin varligi 6n kosulu
bulunmamaktadir. Ayrica hem homojen hem de heterojen katsayilar igin de uygun bir testtir. Son
olarak bu testin uygulanabilmesi icin degiskenlerin tamaminin seviyede duragan olmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla 1(1) dizeyinde duragan olan degiskenlerin farki alinarak seviyede
duragan hale getirilmis daha sonra nedensellik testi uygulanmistir.

Tablo 8: Model 2-Model 3, D-H Nedensellik Testi Sonuglari

Ho: Hipotezi z-bar p-degeri Gecikme Uzunlugu Karar
InEFP—InFD 2.173 0.029** 8 Ho, RED
InFD— InEFP 10.337 0.000*** 8 Ho, RED
InEFP—InMP 0.660 0.509 1 Ho, Kabul
InMP—InEFP -1.182 0.237 1 Ho, Kabul
InEFP—InNR -0.253 0.813 1 Ho, Kabul
InNR—InEFP 3.204 0.001*** 8 Ho, RED
InGDPpc—InFD 5.468 0.000*** 8 Ho, RED
InFD—InGDPpc 82.149 0.000*** 8 Ho, RED
InGDPpc—InMP 0.385 0.699 2 Ho, Kabul
InMP—InGDPpc 10.229 0.000*** 8 Ho, RED
InGDPpc—InNR -0.420 0.674 8 Ho, Kabul
InNR—InGDPpc -1.264 0.206 2 Ho, Kabul
InNR—InMP 3.157 0.001*** 1 Ho, RED
InMP—InNR 5.0801 0.000*** 7 Ho, RED
InNR—InFD -0.271 0.785 2 Ho, Kabul
InFD—InNR 11.678 0.000*** 8 Ho, RED
InFD—InMP 8.487 0.000*** 8 Ho, RED
InMP—InFD 26.8702 0.000*** 8 Ho, RED

Tabloda uygun gecikme uzunluklari ve sifir hipotezinin kabul veya red olmasi durumu
gosterilmistir. Buna gére InEFP ile InFD arasinda kurulan iki yonli hipotezin her ikisi de reddedilmis
ve bu degiskenler arasinda ¢ift yonli nedenselligin varligi kabul edilmistir. INEFP ve InMP arasinda
ise herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanamamistir. InEF ile INNR arasindaki nedensellik testinin
olasilik degerine gore InNR’den InEFP’ye dogru tek yonli nedensellik bulunmustur. InGDPpc ile
InFD arasinda ise ¢ift yonli nedensellik tespit edilmistir. INnMP’den ise InGDPpc’ye dogru tek yonlu
nedensellik gdzlenmistir. INGDPpc ile INNR arasinda da herhangi bir nedensellik bulunamamistir.
InNR ile INMP arasinda kurulan her iki hipotez reddedilerek bu degiskenler arasinda ¢ift yonla
nedenselligin varligi kabul edilmistir. InFD’den InNR’ye dogru tek yonli bir nedensellik
bulunmustur. Son olarak ise InFD ve InMP arasindaki hipotezler olasilik degerine gore
reddedilmistir ve bu iki degisken arasinda cift yonli nedensellik bulunmustur.

5. Sonug

Calisma, MINT ulkelerinde c¢evresel sirdirlebilirlik ve ekonomik biylimenin dinamiklerini
anlamaya yoénelik 6nemli bir katki saglamaktadir. 1990-2020 yillari arasinda toplanan yillik veriler
Isiginda, cevresel gostergeler olarak karbon emisyonu ve ekolojik ayak izi kullanilarak iki model
olusturulmustur. Ayni zamanda, ekonomik blylimenin belirleyicilerini incelemek amaciyla farkli bir
model daha gelistirilmistir. Ayrica olusturulan bu modellerde bagimsiz degiskenler olarak finansal
gelisme, dogal kaynak ranti ve Uretim katma degeri ele alinmistir. Bu yonu ile ¢alisma, MINT
Ulkelerinde cevresel siirdirdlebilirlik ve ekonomik biylimenin belirleyicilerini ortaya koyarak, bu
Ulkelerin strdirulebilir kalkinma politikalarina katki sunmayi amaglamaktadir.

Yapilan ampirik analiz dogrultusunda karbon emisyonunun bagimli degisken oldugu model igin
uzun doénemli tahmin yapilmis ve DCCE’den faydalaniimistir. Tahminciden elde edilen sonuglara
gore finansal gelisme ile bagimli degisken arasinda istatistiki olarak anlamh bir iligki
bulunamamistir. Bagimli degiskenin gecikmeli degerinin kendisini azalttigi gézlenmistir. Uretim
katma degeri degiskeni ise karbon emisyonunu artirmaktadir. Dogal kaynak ranti degiskenin ise
karbon emisyonunu azalttigi tespit edilmistir. Ekolojik ayak izinin bagimh degisken oldugu model
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ve ekonomik biylimenin bagimli degisken oldugu model icin yapilan nedensellik testi sonuglarina
gore ise ekolojik ayak izi ile finansal gelisim arasinda cift yonlu nedensellik bulunmustur. Ekolojik
ayak izi ve Uretim katma degeri arasinda ise herhangi bir nedensellik tespit edilememistir. Dogal
kaynak rantindan ekolojik ayak izine dogru tek yonlu nedensellik bulunmustur. Biyime degiskeni
ile finansal gelisim arasinda ise cift yénlii nedensellik tespit edilmistir. Uretim katma degerinden
ise bliyimeye dogru tek yonlu nedensellik gbzlenmistir. Biyime ile dogal kaynak ranti arasinda da
herhangi bir nedensellik bulunamazken, dogal kaynak ranti ile Gretim katma degeri arasinda ¢ift
yonlt nedenselligin varligi kabul edilmistir. Finansal gelisimden dogal kaynak rantina dogru tek
yonli bir nedensellik bulunmustur. Son olarak ise finansal gelisim ve Uretim katma degeri
degiskenleri arasinda ¢ift yonli nedensellik bulunmustur.

Karbon emisyonunun bagimli degisken oldugu model icin tahmin sonuglarinda finansal gelisme
ile karbon emisyonu arasinda anlamli bir iliskinin tespit edilememesinde 6rneklem grubundaki
tlkelerde finansal sistemlerin heniiz cevre dostu yatirimlari yeterince destekleyemedigi anlamina
gelmektedir. Ayrica bu sonug finansal gelismenin ¢evresel sirdirilebilirlik Gzerinde belirgin bir etki
yaratacak diizeyde olgunlagsmadigini gostermektedir. S6z konusu (lkelerdeki finansal kaynaklarin
cevre dostu teknolojilere yonlendirilmemesi de bdyle bir sonuca ulasiimasinin nedenidir. Cevresel
kalitenin artirilmasi adina, MINT (lkelerinde yesil finansman araglarinin gelistirilmesinin gerekliligi
kendini gdstermektedir. Dolayisiyla bu yondeki yatirim ve projeler tesvik edilmelidir. Bu amagla,
yesil tahviller, surdirilebilir yatirrm fonlari ve karbon kredileri gibi finansal urinlerin
yayginlastirilmasi ve bu alanlara yatirim yapan kurumlar igin vergi tesviklerinin gelistirilmesi politika
yapicilarina rehberlik edecektir. Uretim katma degerinin karbon emisyonlarini artirmasi ise bu
Uretim suireglerinin geleneksel yontemlerle yani cevresel olarak sirdirilebilir olmayan teknolojiler
ve enerji kaynaklarla gercgeklestirildigini gostermektedir. MINT Ulkelerindeki sanayi yapisinin
yiiksek karbon yogunluklu Gretim tekniklerine dayali olmasi, gézlemlenen bu sonucu agiklayan
temel faktorlerden birisidir.

Ekolojik ayak izinin bagimli degisken oldugu model ve ekonomik biiylimenin bagimli degisken
oldugu model icin nedensellik bulgulari degerlendirildiginde, ekolojik ayak izi ile finansal gelisim
arasinda tespit edilen cift yonli nedensellik, finansal sektoriin cevresel slirdlrilebilirlik Gzerindeki
etkisini ve bunun karsilikli siki iliskilerine isaret etmektedir. Bu iliskiyi olumlu yénde gligclendirmek
icin, finansal sektoriin cevre dostu yatirimlari tesvik etmesi, yesil finansman araclarinin
yayginlastirilmasi ve gevresel risklerin finansal sistemde daha fazla dikkate alinmasi saglanmalidir.
Dogal kaynak rantindan ekolojik ayak izine dogru olan tek yonlii nedensellik, dogal kaynaklarin
sirdirilebilir ydnetimi ile gcevresel baskiyi azaltma arasindaki dogrudan iliskiyi ortaya koymaktadir.
Bu nedenle, dogal kaynaklarin stirdirilebilir bir sekilde yonetilmesi, ekolojik ayak izini azaltmaya
yonelik stratejilerle desteklenmelidir. MINT dlkeleri, dogal kaynaklarin c¢ikariimasi ve
kullanilmasinda daha siki gevresel diizenlemeler getirmeli ve bu kaynaklardan elde edilen gelirlerin
o6nemli bir kismini gevre koruma projelerine yonlendirmelidir.

Uretim katma degerinden ekonomik biiyiimeye dogru tespit edilen tek yénlii nedensellik,
Uretim yapisinin biyume tzerindeki etkisini gdstermektedir. Bu iligkinin stirdurilebilir bir zeminde
devam edebilmesiigin, Gretim katma degeri stireglerinde zararl gevresel etkilerin en aza indirilmesi
elzem bir durumdur. Bu baglamda hiukimetler, yiksek katma degerli ve diisiik karbon emisyonlu
retim sireclerine yatirim yapmali ve bu tlr teknolojilerin gelistiriimesini desteklemelidir.

Finansal gelisim ile ekonomik biliyiime arasinda goézlenen cift yonli nedensellik, finansal
sektoriin blylime Gzerindeki etkisini artirmadaki kritik roliine dikkat cekmektedir. Bu iliskiyi olumlu
yonde pekistirmek icin, finansal sektérde reformlar yapilarak, finansal Uriin ve hizmetlerin
cesitlendirilmesi, finansal kapsayiciligin artirilmasi ve sermaye piyasalarinin derinlestiriimesi
gerekmektedir. Ayrica, finansal gelisimin, yenilikgi ve siirdirllebilir biyime alanlarina
yonlendirilmesi tesvik edilerek strdirilebilir kalkinma desteklenmelidir.

Dogal kaynak ranti ile Gretim katma degeri arasinda ¢ift yonli nedensellik, bu iki alan arasindaki
glcli baglantiyr gostermektedir. Dogal kaynaklarin katma degerli Grlnler haline getirilmesi,
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ekonomik kalkinma ve cevresel siirdiirilebilirlik agisindan kritik bir strateji olabilir. Bu nedenle,
dogal kaynaklarin islenmesi ve katma degerli Urlinlere doénustiriilmesi siirecinde gevresel
standartlar sikilagtirlmali ve bu alanlarda inovasyonlarin tesvik edilmesi olduk¢a degerlidir.
Finansal gelisimden dogal kaynak rantina dogru tespit edilen tek yonli nedensellik, finansal
kaynaklarin dogal kaynak yonetimi lzerinde dogrudan bir etkiye sahip oldugunu géstermektedir.
Bu baglamda, finansal araglar ve politikalar, dogal kaynaklarin siirdirilebilir yonetimini
destekleyecek sekilde tasarlanmalidir.

Bu calismada cevresel sirdirilebilirlik ve strdirilebilir kalkinma faktorlerinin incelenmesi,
MINT Glkelerinin stirdurilebilir kalkinma hedeflerine ulasmada karsilastiklari zorluklari ve firsatlari
anlamak agisindan oldukga 6nemlidir. Dolayisiyla bu yoni ile ¢galisma ozellikle 6érneklem grubu
acisindan literatlre 6nemli bir katkidir.
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ECONOMIC GROWTH AND ENVIRONMENT IN MINT COUNTRIES: WHAT IS THE
ROLE OF NATURAL RESOURCE, FINANCIAL DEVELOPMENT AND
MANUFACTURING VALUE ADDED?

Extended Abstract

Aim: The study examines the effects of factors such as financial development, manufacturing value
added, and natural resource rent on economic growth in the MINT country group for the period
1990-2020. Additionally, the relationship between these factors and environmental indicators such
as carbon emissions and ecological footprint will also be analyzed. The findings aim to provide
important insights into how sustainable economic growth can be supported and how
environmental sustainability can be achieved.

Method(s): In this study, the LM test statistic is used to determine cross-sectional dependence. LM
(Lagrange Multiplier) test, proposed by Breusch and Pagan (1980), is used to test whether there is
dependence among cross-sectional units. The LM test calculates using the correlations between
the residuals for each cross-sectional unit in the panel data set. Another important step in panel
data analysis is the heterogeneity test. In this context, the test developed by Pesaran and Yamagata
(2008) is used to determine the heterogeneity of slope coefficients. This test is based on Swamy's
(1970) test statistic.

Second-generation unit root tests, which take cross-sectional dependence into account, can
prevent potential misleading results. Although one of the models estimated in the study does not
contain cross-sectional dependence, second-generation stationarity tests are used for all models.
In this context, the Cross-sectionally Augmented Dickey-Fuller Test (CADF) is employed. For
coefficient estimation in model estimation, it is first necessary to investigate the existence of a
long-term relationship between variables. For this purpose, the second-generation cointegration
test, Westerlund (2007), is used to examine this relationship.

For Model 1 in the study, a method considering cross-sectional dependence and applied to
heterogeneous series is used as a long-term coefficient estimator. Since the study has a longer
observation period compared to micro panels (T>20), it is possible to estimate slope coefficients
differently. With this possibility, the study utilizes the Dynamic Common Correlated Effects (DCCE)
estimator (Chudik and Pesaran, 2015). DCCE, one of the dynamic heterogeneous panel data
models, allows for different slope coefficients for each cross-sectional unit and is sensitive to non-
stationarity. To investigate the direction of causality between the variables included in the models,
the Dumitrescu and Hurlin (2012) causality test is used. This test produces more consistent results
by considering cross-sectional dependence. It can also be used in cases where slope coefficients
are either homogeneous or heterogeneous. Since the slope coefficients of the models are
heterogeneous in this study, this option is utilized.

Findings: The findings indicate a bidirectional causality between ecological footprint and financial
development, and a unidirectional causality from natural resource rent to ecological footprint. No
causality relationship was found between ecological footprint and manufacturing value added.
While a bidirectional causality was detected between economic growth and financial development,
a unidirectional causality was observed from manufacturing value added to economic growth. No
causality was found between economic growth and natural resource rent. Additionally,
bidirectional causalities were found between manufacturing value added and both natural
resource rent and financial development, while a unidirectional causality from financial
development to natural resource rent was identified.

Conclusion: In the model where carbon emissions are the dependent variable, the lack of a
significant relationship between financial development and carbon emissions may indicate that
financial systems in MINT countries do not sufficiently support environmentally friendly
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investments. This also suggests that financial development has not yet matured enough to have a
substantial impact on environmental sustainability. Therefore, the development and promotion of
green finance tools and investments are necessary. The increase in carbon emissions due to
manufacturing value added suggests the use of traditional, high-carbon-intensive production
techniques; hence, investments in low-carbon technologies should be encouraged. The reduction
of carbon emissions through natural resource rent could be related to the sustainable
management of these resources and investments in environmental protection projects, which
should be further supported.

The bidirectional causality found between ecological footprint and financial development
highlights the impact of the financial sector on environmental sustainability and underscores the
need to promote green investments and finance tools. The unidirectional causality from natural
resource rent to ecological footprint emphasizes the importance of sustainable resource
management. The unidirectional causality from manufacturing value added to economic growth
indicates the need to minimize the negative environmental impacts of production processes.

The bidirectional causality between financial development and economic growth indicates the
critical role of financial reforms and innovative financial products in strengthening this relationship.
The bidirectional causality between natural resource rent and manufacturing value added suggests
that supporting sustainable and manufacturing value added processes is crucial. In this context,
financial instruments and policies should be designed to support the sustainable management of
natural resources.
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Abstract
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Oz
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1. Introduction

The fact that people are surrounded by scarce resources has necessitated the establishment of
some rules regarding the use of these assets. Property rights are regulations established to ensure
the proper and effective use of resources. Rights are important because they determine the
conditions under which a single individual, group, or organization can access certain resources
(Kama, 2010, p. 107). Property rights are an important concept in terms of promoting economic
development, social development, welfare and innovation, as well as protecting the freedom of
individuals in private property rights, and understanding how much individuals respect the laws
and laws enacted and to be enacted for commercial purposes in a country. When the researches
are analysed, it is found that property rights have positive effects such as ensuring development in
that country and efficiency in resource distribution (Trebilcock & Veel, 2014; Kerekes & Williamson,
2008). Another important point is that, despite the linear positive effect of these property rights
on countries' financial outcomes and growth trajectories, they are notable in non-linear
relationships (Bose, Murshid, & Wurm, 2012). A broader group of research has been conducted
on intellectual property and industrial property rights, which are expressed as an important
dimension of property rights. In the researches conducted in this field, it has been determined that
intellectual and industrial property rights have a positive effect on innovation and economic
growth. The level of protection of property rights encourages innovation by motivating firms to
invest in R&D, and the disclosure of innovations within the framework of intellectual property
rights influences innovation in the long term by facilitating the creation of knowledge.

In addition, innovation has an important place in both the development of the country and the
success of enterprises. The Endogenous Growth Theory, one of the economic theories, argues that
innovation is the engine of economic growth and that property rights play a significant role in this
process. This theory emphasizes that companies need to protect property rights in order to invest
in R&D and develop innovative products. When analysed in terms of enterprises, there are many
studies showing the positive effect of innovation in terms of performance (Li, Zhou, & Si, 2010;
Aboramadan, Albashiti, Alharazin, & Zaidoune, 2020; Kiong, 2021; Kamuri, 2022). When
considered on a business basis, very few studies have questioned whether the distribution of
property rights within the units of a business and the use of these rights affect innovation. A study
conducted at this level examined whether the allocation of property rights to business units or
subsidiaries of the enterprise affects technological innovation. Magelssen (2019) has identified a
significant relationship between the distribution of property rights within international businesses
and technological innovation. According to this research, subsidiaries that have property rights
have produced more technological innovations than those that do not (Magelssen, 2020). It is also
important for countries to take measures to ensure innovation, which has an important factor in
the success of enterprises, which are expressed as the cells of a country's economy. There are
studies explaining the role of innovation in the economic development of countries (Elverdi & Atik,
2021). Innovation is often seen as a complex and risky process. Trust has an important role in the
development of innovation. Firstly, trust creates a tolerance in the culture of the organisation
against failure when managers make innovation decisions. Then, trust facilitates the acquisition of
resources and reduces financial crises. In addition, trust increases the perceived return of
innovation by reducing concerns about intellectual property risks. (Ding, Guo, Kuai, & Niu, 2023, p.
475). Trust has an important role in increasing innovation. However, developments in property
rights are important to ensure trust in countries. Many studies in various fields show that trust is
positively affected by developments in property rights (Chung & Kwon, 2024; Blumm, 2009; Hall &
Ahmad, 2013).

Based on this importance, since there is no study in the literature that analyses the direct effect
of property rights as a whole from the data of the countries, it is aimed to determine how the
development of property rights and the effect of property rights on the innovation indices of the
countries will contribute to the economic development of the countries and the performance of
the enterprises to the decision makers in the future. For this purpose, firstly, the theoretical
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framework on property rights and innovation is given. Subsequently, the methodological approach
and findings of the research are presented. The research concludes with conclusions and
recommendations.

2. Theoretical Background

This section of the study covers literature on innovation and property rights, both of which are
research variables. We first express the concept of property rights, followed by an explanation of
the concept of innovation.

2.1. Property Rights

Property rights play a significant role in shaping the reasonable expectations that individuals
can have in their relationships with one another as a societal tool, thereby increasing the
importance of these rights. These expectations also find their place in laws, traditions, and moral
values. A person with these rights has a say in how the people around them behave in certain ways.
Because of this entitlement, a property owner holds significant power against others intervening
in their behavior and obstructing the exercise of their rights. In this context, property rights play a
fundamental role in shaping individuals' expectations and interactions within society (Demsetz,
2013, p. 125).

The right of ownership allows the owner to use and benefit from the asset and to prevent
others from doing so. In addition, it grants the rights holder the freedom to transfer these rights
to others (Segal & Whinston, 2013, p. 100).

The property right includes the individual's privilege to use their owned assets for the purpose
of consumption or generating income. In addition to all this, it also encompasses the right to
transfer the property or asset through sale, gift, or inheritance to another party. The right to
property generally includes the right to enter into contracts with other parties regarding leasing,
pledging, mortgaging, or allowing others to use a good or asset; this also applies in situations such
as an employment relationship (Besley & Ghatak, 2010, p. 3).

The economics literature has made important contributions on how secure property rights
affect economic development and efficient resource extraction. The key takeaway from this
literature is that property right security provides a dynamic benefit to the owner; by reducing the
risk of loss or expropriation, it makes it possible for an additional unit of protection today to yield
a larger return tomorrow. This not only increases the value of natural resource stocks, but also
rationally incentivizes resource conservation. Improving property right security is therefore seen
as a tool for both economic development and environmental sustainability (Noack & Costello,
2024, p. 1).

The protection of property rights is fundamental to securing the profits that investors and
entrepreneurs will obtain. When the specified protection is absent, the entrepreneur's willingness
to invest decreases. In this sense, insecurity regarding property rights indicates both low
investment levels and low economic growth. Studies at the microeconomic level show that the
protection of property rights has a positive impact on investments. These findings demonstrate
the critical role property rights play in economic development and individual entrepreneurs'
investments. (Shah, et al., 2024, p. 2).

Property rights provide incentives in terms of resource utilization. The use and transfer of these
resources presents a combination of rights, both official and unofficial. Property rights range from
open access, where everyone can use a resource regardless of how it affects others, to a
completely defined set of exclusive rights. A complete set of special rights includes (Alston &
Mueller, 2008, p. 573):

e The right to use property, provided that the user does not interfere with other people's
property rights.
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e The right to restrict the use of this property by others

e The right to derive income from the property owned,

e Theright to sell.

e The right to bequeath to the desired person through inheritance.

It is recognised that property rights are of considerable importance in determining the use of
resources. The more individualised these rights are, the stronger the incentives to protect and
enhance the value of the asset concerned (Alston & Mueller, 2008). Personal property rights are
seen as important for personal welfare and economic development. These rights are considered a
critical prerequisite for facilitating voluntary and mutually beneficial exchanges that promote
specialization, innovation, and economic growth. Scholars have argued that the protection of
private property rights plays a crucial role in preventing coercion, securing freedom, and enhancing
personal well-being. Empirical studies show that there is a strong positive relationship between
the level of protection of private property in countries and economic development. In this context,
it is concluded that the protection of private property rights is of fundamental importance for both
individual welfare and economic development (Levine, 2005, p. 61).

The protection of property rights is fundamental to securing the profits that investors and
entrepreneurs will obtain. When the specified protection is absent, the entrepreneur's willingness
to invest decreases. In this sense, insecurity regarding property rights indicates both low
investment levels and low economic growth. Studies at the microeconomic level show that the
protection of property rights has a positive impact on investments. These findings demonstrate
the critical role property rights play in economic development and individual entrepreneurs'
investments (Johnson & McMillan, 2002, p. 1).

One component of property rights is intellectual property rights. Terms that encompass
intellectual and industrial property rights include frequently encountered ideas and literary works,
music and film works, performing artists, phonogram producers, inventions, trademarks, and
designs, new plant varieties, and semiconductor product topographies. Intellectual property rights,
recognized as an economic right, encompass elements such as the use, reproduction, distribution,
and modification of works or innovations that are the products of creative activity. It is the totality
of legitimate rights that enable the availability and control of skills, creativity, resources, and
technology, providing the inventor or license holder with a competitive advantage and income
benefit. Within a legal framework, legal texts protect economic intellectual property rights,
dividing them into two sub-branches: intellectual/artistic rights and industrial property rights
(Parlakyildiz & Guvel, 2015).

2.2. Innovation Concept

Innovation is a concept that has been at the center of our lives since the existence of humanity.
People have always sought ways to be more efficient, effective, and better. This quest has led to
significant milestones that form the foundation of civilization. Throughout history, critical
innovations such as the invention of writing, the control of fire, and the beginning of agriculture
have propelled humanity to new horizons and fundamentally transformed our ways of life.
Innovation is defined as the implementation of a new or significantly improved product, service,
process, new marketing method, or new organizational method in business practices,
organizational structures, or any other stage related to business (Kadar, Moise, & Colomba, 2014).
When the literature is examined, innovation has been defined separately in various fields and
subjected to a classification.

Many researchers agree that innovation is the cornerstone of economic development.
According to Smith, the size of the market determines the division of labour. Each increase in the
size of the market can lead to an increase in the division of labour and thus specialisation.
Specialisation is seen as essential for the eventual introduction of specialised learning and
innovations. Innovation increases the productivity of labour and thus the size of the market. In this
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way, Smith treats the foundations of the analysis of technological change as an endogenous
process (Cetin, 2013, s. 3). According to Schumpeter, innovations arise from commercially applied
ideas or inventions. According to her, such innovations are the primary driving force behind
economic development (Fritsch, 2017).

From Schumpeter's perspective, the entrepreneur directs the means of production in new ways
and is not necessarily a genius contributing to humanity. The entrepreneur's decision to innovate
is associated with the expectation of profit. Innovation contributes to product development and
strengthens the entrepreneur's position in the market, which encourages high profits and new
innovations, thus having a positive impact on economic growth. (Galindo & Picazo, 2013, p. 504).

Numerous classifications examine the concept of innovation. According to Schumpeter's
classification of innovation, it consists of the introduction of new products, the introduction of new
production methods, the opening of new markets, the establishment of new supply sources, and
the creation of new market structures. The Oslo Manual classifies product innovation, process
innovation, marketing innovation, and organizational innovation into four areas. This classification
is defined as follows (Yavuz, 2010):

1. Product innovation is defined as a significantly enhanced version of a product or service.
Technical qualifications may include critical developments in components, materials, and
integrated software. The company or the market can define it as a new product. We can measure
the success of product innovation by its customer demand, implementation feasibility, and
marketability.

2. Process innovation: This is defined as the critical updating of production or delivery methods,
or intermediate steps. It contains critical developments in areas such as technology, equipment, or
software. It can also refer to the development of innovative processes during the various stages of
product development or creation. We can use the development of current production methods for
generating automotive fuel from renewable sources as an example.

3. Marketing innovation: It includes significant differences in marketing methods such as
product design, packaging, positioning, promotion, or pricing. The relationship between the
customer and the seller aims to differentiate. It emphasizes the preference for an innovative
approach or method over the traditional customer-seller relationship.

4. Organizational innovation: This pertains to the introduction of educational activities, the use
of machinery and tools, and the dissemination of external information. It entails a preference for
current methods in workplace organization and external connections. It includes new structures
aimed at bringing together material and human resources in the best possible way.

The financial literature analyses externalities arising from innovations under three main
headings (Pece, Simona, & Salisteanu, 2015, p. 462):

e The technology leakage effect reduces the costs of competitors and factors such as missing
patents and the transfer of skilled labour to other companies are taken into account.

e The inability of companies to capture the full social gains generated by innovations means
that the social benefits of this process are not fully reflected in individual earnings.

e The displacement effect is characterised by the fact that new ideas make existing
production technologies obsolete and inefficient, leading to a constant need for innovation.

There are many factors that contribute to countries' economic growth. Among these factors,
the most commonly observed are the savings rate, increases in the stock of productive inputs, and
technological change. Innovation can be said to be an important determinant of economic growth,
as it directly influences technological change. Sustainable growth in a globalizing world, where
increasing population strains natural resources daily, hinges more than ever on fostering
innovation. Intellectual capital distinguishes innovation from traditional capital measures,
particularly when compared to physical stocks (Lebel, 2008, p. 2).
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The impact of innovation activities on economic growth is analysed. Innovation affects
economic growth directly and indirectly by enabling low-cost production. Four different
hypotheses are put forward to explain the relationship between innovation and economic growth
(Maradana et al., 2017, pp. 2-3):

e Supply Frontier Hypothesis: Innovation activities trigger economic growth.

e Demand Pursuit Hypothesis: Economic growth triggers innovation activities.

e Feedback Hypothesis: There is a mutual interaction between innovation activities and
economic growth.

e Neutrality Hypothesis: There is an independent relationship between innovation activities
and economic growth.

Variables like R&D, patents, and the number of researchers often explain the concept of
innovation, yet a single component cannot fully capture its complex structure. While some view
variables like patents, R&D, and the number of researchers as key drivers in the innovation process,
others criticize them for their inadequate representation of innovation, citing their inherent
weaknesses and inability to yield clear results regarding innovation output. On the other hand, the
creation of innovation indices by considering many components such as innovation inputs,
processes, and outputs makes these indices more successful, as they represent this complex
structure (Sut & Cetin, 2018). As mentioned above, innovation emerges as an important structure
that ensures both the continuity and success of economic activities, as well as the development of
economies.

3. Methodology

In this section, the purpose, method, sample, hypotheses and findings of the study are
presented.

3.1. Purpose of the Research

The study aims to analyse the relationship between property rights and innovation in depth. In
this context, it aims to bring together theoretical and empirical findings by comprehensively
assessing the effects of strengthening property rights on innovation processes and outcomes. The
analysis reveals the impact of property rights on innovation indices using quantitative
methodology, thus providing concrete evidence on the role of property rights in fostering
innovation. To this end, correlation and regression analyses are conducted to examine in detail the
extent and dynamics of the relationship between property rights and innovation.

The following hypotheses were formed to test the relationship stated in the research.
H1: There is a significant relationship between property rights and innovation index.
3.2. Research Methodology

This research is designed based on quantitative research method to analyse the relationship
between property rights and innovation indices of countries. The first variable of the research was
taken from an index showing the level of development of property rights in countries. This index
analyses countries by looking at their sub-components in these 3 headings by giving the highest 10
and the lowest 0 points over 3 different components of the Property Rights Index. This index's first
component focuses on the political and legal domains. This component provides information about
the strength of a country's institutions and the respect for "rules of the game" among its citizens.
It also significantly affects the index's other two components as the first component. The other
two components, Physical Property Rights (PPR) and Intellectual Property Rights (IPR), reflect two
forms of property rights that are decisive for the socio-economic development of countries. It
shows the legal status of items in these two categories, as well as the level of development in each
country. The relevant institution releases a report that summarizes these three free elements and
includes a country-specific index (The Heritage Foundation, 2022). The Global Innovation Index is
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a preferred tool for examining a country's innovation capabilities and policy implementations in
order to identify its strengths and weaknesses. The objective of this index is to develop techniques
for assessing innovation, concentrate on comprehending it, and establish a setting that
consistently assesses the elements of innovation (Tas, 2017). The 2022 report of the Global
Innovation Index (Gll), which ranks the world economies according to their innovation capabilities,
was published by the World Intellectual Property Rights Organisation (WIPQO). The index is
prepared regularly every year in cooperation with the World Intellectual Property Rights
Organisation (WIPO), INSEAD and Cornell University. The report includes innovation sub-input
components and innovation output sub-components in the calculation of the index. These
components are shown below (Dutta, Lanvin, Wunsch-Vincent, & Ledn, 2022)

Figure 1: Infrastructure of the Global Innovation Index (Gll)

— 1. Institutions

2. Human capital and
research

Innovation Input Sub-
Index

3- Infrastructure

— 4. Market development

Global Innovation Index

— 5. Business sophistication

6- Information and
technology outputs

Innovation Output Sub-
Index

7- Creative outputs

Source: (WIPO, 2022).

As shown in Figure 1, each component of the innovation index consists of seven components
divided into two main categories. Each country provides the index with data based on the specified
components, which is considered an important indicator of that country's innovation strength.

3.3. Sample of the Study

In the "Sample" section of the research, the sample group selected to examine the relationship
between property rights and innovation is detailed. Within the scope of the research, the countries
in the two data sets described in the method section above were selected. The countries whose
data are included in the research are shown in Table 1 below.

We selected the countries listed in Table 1 because both data sets were available at the time
of the study. The research methodology section of the study explains how we obtained the relevant
datasets and their content.
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Table 1: Countries for which 2022 Data is Available within the Scope of the Research

Countries Innovation Property Rights
Austria 50.2 98.4
Brazil 32.5 50.3
Canada 50.8 89.5
Chile 34.0 73.0
China 55.3 43.7
Colombia 29.2 50.9
Croatia 35.6 81.1
Cyprus 46.2 85.6
Egypt 22.7 39.0
France 55.0 93.8
Germany 57.2 95.7
Greece 345 76.0
Guatemala 17.8 39.8
Hungary 39.8 75.8
India 36.6 49.9
Norway 48.8 99.6
Oman 26.8 74.9
Panama 25.7 58.8
Poland 37.5 72.3
Qatar 32.9 68.6
Romania 34.1 81.0
Serbia 32.3 58.8
Slovak Republic 34.3 83.2
Slovenia 40.6 89.7
South Africa 29.8 43.2
Spain 44.6 87.7
Sweden 61.6 97.3
Switzerland 64.6 95.2
Togo 15.1 36.8
Tunisia 27.9 60.9
United Arab Emirates 42.1 63.5

3.4. Research Findings

In order to determine the relationship between property rights and innovation index, the above
hypotheses were established and correlation analysis was applied for this purpose. The findings
obtained as a result of the correlation analysis are given in Table 2.

Table 2: Correlation Analysis Results

Innovation Index

Pearson Correlation .699
Sig. (p value) .000
Property Rights N Yok

As seen in Table 2, there is a significant relationship between property rights and innovation
index (p<0.05). Pearson correlation coefficient is 0.699. Therefore, it can be said that there is a
positive and high degree of relationship between property rights and innovation index. This
situation can be interpreted that if one of these two variables increases, the other will also increase
or if one of them decreases, the other will decrease.

After the correlation analysis, regression analysis was applied in order to establish a model in
which innovation index is considered as the dependent variable and property rights as the
independent variable. The hypotheses related to the regression model are given below.

H1: The regression model is significant.
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Firstly, the results of whether the regression model is significant or not will be analysed. These
results are given in Table 3.

Table 3: Regression Analysis Results

ANOVA
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. (p value)
Regression .330 1 .330 40.216 .000
Residual .345 42 .008

Total .675 43

When Table 3 is analysed, it is seen that the regression model is significant (p<0.05). In other
words, the model in which the innovation index is considered as dependent and property rights
are considered as independent variables, in other words, the model that property rights affect the
innovation index is significant as seen in the ANOVA table. Therefore, the table in which the model
will be obtained will be analysed and the regression model will be created. The results of the model
are given in Table 4.

Table 4: Regression Model Coefficients

Coefficients Unstandardised Coefficients  Standardised Coefficients

B Std. Error Beta t Sig.
(Constant) .097 .049 1.980 .054
Innovation Index 411 .065 .699 6.342 .000

The result of whether the coefficient of the regression model is significant or not is shown in
Table 4. According to the result of the analysis, the coefficient b is significant (p=0.000<0.05). Since
the regression model is significant in the previous table and the coefficient for the regression model
is significant in this table, it is possible to construct the regression model. The regression model is
given in Equation 1.

Innovation index=0.097+0,411(Property rights) (1)

Equation 1 presents a simple linear regression model for innovation index and property rights.
In the model, it is seen that property rights positively affect the innovation index. It is possible to
interpret the model as follows: 1 unit increase in property rights will cause 0.411 unit increase in
innovation index. Therefore, it is concluded that property rights is a variable that positively affects
the innovation index. Finally, the results obtained for the interpretation of Adjusted R2 are given
in Table 5.

Table 5: R2 and Adjusted R2

Model Summary
R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate
.699 .489 477 .090586

Table 5 shows R, R2, adjusted R2 and standard error. R value is the correlation coefficient
obtained as a result of correlation analysis. Therefore, it will not be interpreted again. R2 shows
how much of the change in the dependent variable is explained by the independent variable.
However, adjusted R2 will be interpreted here instead of R2 since it gives more accurate results.
The table shows that the adjusted R2 is 0.489. Therefore, 48.9% of the change in the innovation
index is explained by property rights. It can be said that the ratio obtained is quite good.

4. Conclusion

The efficient use of resources and the transfer of goods are important for businesses in
preventing high costs and risks in the production process. The right to ownership through property
rights creates incentives for businesses and producers. In this study, the relationship between
property rights and innovation is analysed. In this context, first the conceptual framework of the
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issue is drawn and then the impact of property rights on innovation is analysed. Indices that reveal
the innovation levels reveal the advantages and disadvantages of countries in terms of innovation
by showing their innovation performances. In addition, it guides the enterprises in countries in
terms of innovation activities. When the factors that will affect innovation are determined
correctly, it is expected that both the development of innovation-enhancing factors on the basis of
countries will be ensured and indirectly the enterprises will turn towards and develop innovative
activities. In the research, it is revealed that the development of property rights in a country affects
innovation indicators. There are a number of studies that need to be done to improve property
rights, which is an important tool in developing innovation. Considering the basic indicators that
constitute property rights, the institutions in countries expressed as the political and legal sphere
and their power and trust in them, as well as physical property rights and intellectual property
rights, include determinants for the progress of a country and its enterprises. There are important
issues in ensuring the development of property rights. The concept of property has changed from
the past to the present and now information and digital assets should be handled within these.
The reality and content of property rights have also been categorised into various forms with legal
regulations over time and their importance in commercial life is increasing. For example,
intellectual property rights have been divided into sub-headings such as patents and copyrights,
and it has become possible to trade with these rights. The provision of property rights involves
legal and administrative steps. These steps have become different as time has progressed and the
costs and procedures required to ensure property rights have also become different. For example,
more modernised registration systems and digitalisation facilitate the fast and efficient
enforcement of property rights. The protection of property rights is realised through legal
regulations and practices. These forms of protection have evolved over time and have been
strengthened by technological developments. For example, digital rights management systems and
cyber security measures play a critical role in protecting intellectual property rights. However, it is
known that property rights are violated in various ways and practices. Among these, the
development of technology has increased the number of piracy, copyright infringement and
attacks on various property rights. For this reason, current measures and sanctions should be
established and implemented in order to protect property rights more robustly (Morris, 2009:pp.
27-28). Another supporting study was conducted on Chinese firms using the Poisson regression
estimation method with a survey technique. This research examines how and to what extent
property rights affect business innovation. The research has revealed that property rights
institutions have increased the level of business innovation over space and time. Additionally, it
has been confirmed that property rights institutions influence individuals' (system/policy)
expectations, and this situation shapes business innovation (Liu & Li, 2010). Since the development
of property rights affects innovation, decision makers should update regulations and rules by
taking into account the developments and changes in the relevant field.

In addition, it is suggested that other macro variables that may affect innovation should be
addressed in terms of other researches. It is recommended to carry out researches not only on
enterprise level variables but also on other factors that may indirectly affect innovation in terms
of enterprises and to take policies in line with these researches.
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1. Girig

1900’1 yillarin basindan itibaren kamu hizmetlerinin sunumu ve yénetimi ile ilgili tim sliregler
Weberyan birokrasinin hakimiyetinde olmustur. Blrokrasinin, kamu hizmetlerinin sunumunda
hizmet maliyetlerini artirmasi, hizmetlerin daha uzun siirelerde sunulmasina neden olmasi ve
etkinlik ve verimliligin 6niinde engel teskil etmesi gibi olumsuzluklara yol agmasi bu noktada dijital
donlisimin hizlandirilmasi dislincesine yol agmistir. 2000’li yillara gelindiginde bilgi ve iletisim
teknolojilerinde meydana gelen kokli degisimle beraber internet odakl sistemlerin Gretim ve
yonetim sistemlerinde kullanilmaya baslanmasi biirokrasinin de degismesine ve dijitallesmesine
neden olmustur. Biirokraside meydana gelen bu degisim, devletlerin yonetim alt yapilarinda ve
siireclerinde dijital dontsimin vazgegilmez bir unsur olmasini saglamistir.

Bilgi ve iletisim teknolojilerinde meydana gelen hizli ilerlemeyle birlikte dijital dontsiimiin
kaginilmaz bir hal almasi Tirkiye Uzerinde de etki yaratmis ve Tiirkiye’de kamu hizmetlerinin
sunumunda dijitallesme ve dijital blrokrasiyi gelistirme ¢alismalarina baslanmistir. Tiirkiye’de 2018
yitlinda Cumhurbaskanligi Hikiimet Sistemine gecilmesiyle birlikte 10/7/2018 tarih 30474 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak ydrirlige giren 1 sayih “Cumhurbaskanhigi Teskilati Hakkinda
Cumhurbaskanhgi Kararnamesi” ile Cumhurbaskanligi biinyesinde “Dijital Déntsim Ofisi”, “Finans
Ofisi”, “Insan Kaynaklari Ofisi” ve “Yatiim Ofisi” kurulmustur. Bunlardan “Dijital Déniisiim Ofisi
(DDO)”, kamu sektorinde dijital donldsimin 6nculiiglini yapmak, Dijital Tirkiye (e-devlet)
hizmetlerinin sunumunda etkinligi, is birligi ve koordinasyonu saglamakla goérevlendirilmistir.
DDO’nin, dijital doniisime yonelik alt yapiyr giliclendirici pek ¢ok proje ve g¢alismasi olmustur.
Tirkiye'de dijital kamu hizmeti sunumunda alt yapilarin gelistirilmesiyle birlikte hizmetlere daha az
maliyetle ve daha kolay erisim imkani saglanmistir. Bu sekilde dijital blirokrasinin yayginlasmasi ile
birlikte kamu hizmeti sunumunda da etkinlik ve verimlilik artmistir.

Yukarida verilen genel bilgiler dogrultusunda calismada ilk olarak, dijital blirokrasi kavrami ele
alinmis; ikinci olarak, Cumhurbaskanlig Hiikiimet Sistemine gegilmesiyle yeni bir blrokratik yapi
olarak olusturulan ofislerin durumu degerlendirilmistir. Uglincli olarak da, DDO’nin dijital
biirokrasiye yonelik calismalari ele alinarak; kamu hizmetlerinin sunumunda Tiirk kamu yénetimine
katkilari degerlendirilmistir.

2. Literatiir Ozeti

Calismanin bu bolimiinde Dijital Donlsiim Ofisi'ni daha iyi anlayabilmek icin biirokrasi,
dijitallesme, dijital blrokrasi ve Cumhurbaskanhgi Ofisleri konusu ele alinmistir.

2.1. Dijital Biirokrasi

18. yuzyilda birokrasi, devletin glicini kendi yararina olacak sekilde kullanan memurlar
toglulugunu ifade etmek amaciyla kullanilmigtir. Fakat biirokrasi asil anlamini, 1864-1920 yillari
arasinda yasayan Alman sosyal bilimci Max Weber’le almistir. Weber, modern y6netimlerin
mutlaka uzmanlasmaya ge¢cmesi gerektigini vurgulamis, profesyonel olarak egitilmis birokrasi
olmadan modern devletin gii¢ kullanabilmesinin olanakli olmadigi tGzerinde durmustur (Oztirk,
2022: 3). 20. yuzyilin baslarindan itibaren kamu hizmetlerinin sunumu ve yénetiminde Weberyan
biirokrasi etkili olmustur. Weberyan biirokrasinin kati kurallar icermesi, kirtasiyeciligi artirarak isleri
yavaslatmasi ve bu noktada elestirilerin gittikce cogalmasi zamanla biirokrasinin de degisim
gecirmesini zorunlu hale getirmistir.

1980'li yillardan itibaren ortaya ¢ikmis ve glinimiizde de kabul gérmis olan “yeni kamu
yonetimi” yaklasimin temel aldig1 konu “iyi yonetim”in gergeklestirilmesi olmustur. Bilgi ve iletisim
teknolojilerinin ilerlemesiyle beraber, kamu hizmetlerinin sunum siirecinde gittikce yaygin hale
gelen e-devlet hizmetlerinden faydalanma stratejisi iyi yonetime hizmet eden bir durum olmustur.
Kamu hizmetlerinin etkin ve verimli bir sekilde sunulmasi igin buna ihtiya¢ duyulmustur. (Coskun
ve Pank Yildirim, 2018: 142). Biirokrasinin, hizmet maliyetlerini ve hizmetlerin gergeklestiriime
sirelerini arttirmasi ve kamu yodnetiminin etkin ve verimli galismasini engellemesi ise kamu
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yonetiminde kokli degisikliklere yol agarak dijital donlisim siirecinin baslamasina neden olmustur
(Akman, 2019: 226-227). Baska bir ifadeyle 2000°li yillardan itibaren de bilgi-iletisim
teknolojilerinde yasanan hizli degisimle birlikte internet odakh sistemlerin Gretim ve yonetim
sistemlerinde kullaniimaya baslanmasi “dijitallesme” kavraminin birgok alanda iyice yerlesik hale
gelmeye baglamasina ve dijitallesmenin yayginlasmasina neden olmustur. Blrokraside meydana
gelen bu degisim, devletlerin yonetim alt yapilarinda ve sireglerinde dijital déntsimin
vazgecilmez bir unsur olmasini saglamistir. Dijital donlisimin baslamasiyla birlikte kamu
sektoriinde de degisim yasanmis ve kamu hizmetlerinin sunum silrecinde dijitallesmenin etkisi
gorilmeye baslanmistir.

Bunun yaninda dijital donlsiime oncllik eden 6nemli konulardan birini de Endistri 4.0
olusturmustur. Endistri 4.0 kavraminin olusum ve gelisiminde 6zellikle nesnelerin interneti,
algoritmalar, robotik kodlama, sosyal aglar, metavarse ve blok zinciri gibi yeni tekonolojilerin etkisi
bulunmaktadir. Endistri 4.0, dijitallesmenin, bilgi ve iletisim teknolojilerinin yayginlasmasiyla
birlikte bu teknolojilerin geleneksel endistrilerle birlesmesi kanaliyla sektérler icindeki genis yenilik
ve donlsimi anlatmak icin kullaniimaktadir. Olusan teknolojik degisim, hiikiimetler tarafindan
gerek ticari gerekse de giivenlik amaciyla daha fazla gelistirilmistir. Ozellikle giivenligi saglamak igin
yerine getirilen hizmetler bilgi ve iletisim teknolojisi konusundaki hizmetlerin merkezilesmesine
neden olmustur (Saritlirk, 2022: 568). Diger taraftan degisen dénemsel sartlar, birokrasi kavramini
ve burokratik olarak gergeklestirilen islemleri kamu ydnetimiyle bir bltiun haline getirmistir
(Bincan, 2022: 8). Dijital donisiim, kamu sektoriinii 6nemli 6lgliide etkilediginden “e-devlet” gibi
cesitli uygulamalar ortaya c¢ikmis, birokrasi azaltilarak hem zaman hem de maliyet agisindan
tasarruf saglanmaya baslanmistir (Tas, Ucacak ve Cicek, 2017: 2317). Burada 6zellikle bir noktayi
actklamada yarar vardir. Bazi uzmanlar tarafindan devlete atfedilen rol ve gorevlerin hepsininin
elektronik ortamda olmasinin mimkin olmayacagl disiincesinden yola cikilarak elektronik
ortamda yerine getirilen hizmetlerin “e-devlet” olarak adlandirilmasinin kavramsal olarak bir
yanilgiya sebep oldugu disuniilmekte ve bu nedenle “e-devlet” yerine “dijital burokrasi”
kavraminin kullaniimasi énerilmektedir. Ornegin, devlet tarafindan yiiriitiilen giivenlik ve adalet
gibi hizmetlerin tamamiyla dijitallesmesi mimkin degildir. Bu nedenle, e-devlet kavrami yerine
“dijital biirokrasi” veya “e-biirokrasi” kavraminin kullaniimasi daha uygun gériilmektedir (Ozmen,
2023: 23).

GiUnumiuzde, siyaset ve blrokrasi gibi kavramlar dijitallesme siireglerinden yogun bir sekilde
etkilenmektedir. Dijitallesme kisaca, “bilgi teknolojilerinin kullanimi” seklinde ifade edilmektedir.
Dijitallesme siiregleriyle beraber yapay zeka, blok zincir, neslerin interneti kavramlarinin bir bitini
olusturdugu ifade edilmektedir. Burokratik hizmetlerin daha verimli bir sekilde sunulmasi amaciyla
da dijitallesmeden faydalanma yoluna gidilmistir. Ozellikle pandemi déneminde hizmetlerin dijital
birokrasi yoluyla gerceklestirilmesinin 6nemine deginilmistir. Bu dénemde dijital biirokrasinin,
karar vericilerin krizi yonetmede basarili olmasini saglayan en 6énemli unsurlardan biri oldugu
belirtilmistir.

Dijital biirokrasi; toplum Uyelerine hizmet eden, gelecek nesillerin haklarini garantiye alan
sekilde kaynaklarin optimal kullanimini saglayan, iyi yonetisim odakli bir durum olarak da
gorilmektedir. Dijital blirokrasinin ayrica; “hiikiimetin sundugu hizmetler, toplantilar, blrokratik
faaliyetlerin cevrimici olarak gerceklestirilmesi”, “dijital dontisim{i esas alan yeni bir sanayi ¢cagina
girilmesiyle birlikte bakanliklar ve kurumlarda veri ve bilgi erisimini kolaylastirmak i¢cin hemen
hemen tiim sektorlerde blyiik dlcekli ve kapsamli bir internet ag sisteminin uygulanmasi” seklinde
tanimlandigi da ifade edilmektedir (Ozmen, 2023: 8). Biz de biitiin bu degerlendirmeler
dogrultusunda dijital biirokrasiyi en kisa haliyle; “bilgi ve iletisim teknolojilerindeki ilerlemeler
sonucu kamu sektériinde de dijital donlisimin kaginilmaz bir sonucu olarak kurumlarin hizmet
sunumlarinda etkinlik ve verimligi artirmak, hizmet maliyetlerini azaltmak amaciyla elektronik
ortamda sundugu hizmetler” seklinde tanimlayabiliriz.
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2.2. Tiirkiye’de Cumhurbaskanhgi Hiikiimet Sistemine Gegisle Birlikte Olusturulan
Cumhurbagkanhgi Ofisleri

Birokrasinin  verimliligi ve etkinligi, devletin sundugu hizmetlerin kalitesini, halkin
memnuniyetini ve siyasal sistemin islerligini ve sirekliligini etkilemektedir (Oztiirk, 2021: 14).
Turkiye’de 2018 yilinda Cumhurbagkanhgi Hikiimet Sistemine gegilmesiyle birlikte 10/7/2018 tarih
30474 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren 1 sayili “Cumhurbaskanligi Teskilati
Hakkinda Cumhurbaskanhgi Kararnamesi” ile parlamenter sistem donemindekine benzer sekilde
kararnamenin 37. maddesinde Cumhurbaskanhgina bagh bazi kuruluslar belirtilmistir. Bunlarin
bazilari, parlamenter sistem zamaninda basbakanliga bagh kurulus statiisiinde olmustur.
Cumhurbagkanhg Hikimet Sistemi’'ne gegildikten sonra bu geleneksel uygulamanin
strdirilmesinin yaninda yeni bir uygulama olarak Tiirkiye’de kamu birokrasisinin dontisimi adina
Cumbhurbaskanhgi blinyesinde Cumhurbaskanhgi ofisleri kurulmustur (Coskun ve Pank Yildirim,
2023: 146).

1 sayili CBK’nin yedinci kisminda; verilen gorevleri yerine getirmek amaciyla Cumhurbaskanligi
biinyesinde, 6zel bitgesi olan, kamu tuzel kisiligine sahip, idari ve mali 6zerkligi olan “Dijital
Doénisim Ofisi”, “Finans Ofisi”, “insan Kaynaklari Ofisi” ve “Yatinm Ofisi” kurulmustur. Ayrica,
ofislerin merkezinin Ankara oldugu, ihtiyag hasil olmasi durumunda yurtigi ve yurtdisinda ¢alisma
birosu acabilecekleri hiikiim altina alinmistir (1 sayill CBK md. 525). 1 sayili CBK’nden yaklasik bir
yil sonra 48 sayili CBK g¢ikarilarak ofislerin i¢ teskilatlanmasina iliskin diizenlemeler yapilmistir. Bu
kararnamede ofisler daha genis bir sekilde ele alinmistir (48 sayili CBK). Cumhurbaskanlig
biinyesinde kurulan ofislerin her birine gesitli gorev ve sorumluluklar yiklenmistir. Ofislerin ne gibi
gorev ve sorumluluklar yiklendigini, calisma alanlarini kisaca su sekilde 6zetleyebiliriz:

Dijital Déniisiim Ofisi: DDO’nin; Cumhurbaskaninca belirlenmis olan amag, politika ve
stratejilere uyumlu bir sekilde kamuda dijital dontsimiin liderligini yapmak, kamunun dijital
dénusim yol haritasini hazirlamak, dijital donlisim ekosisteminin olusumuna katki saglamak
amaciyla kuruluslarin dijital tasarim ve sunum siirecine katilimini saglamak, bilgi giivenligi ve siber
givenligi artiran projeler olusturmak, kamuda proje agisindan 6nemli gérilen alanlarda yapay zeka
konusundaki ¢alismalara liderlik etmek, yerli ve milli dijital teknolojilerin kamuda kullaniminin
artirilmasini tesvik ederek bu konuda farkindalik olusturmak gibi gérevleri bulunmaktadir (1 sayili
CBK md. 527). Dijital Déntsim Ofisi Baskani, Kamu Dijital Dontisim Lideri olarak kabul edilmistir (1
sayili CBK md. 527/A).

Finans Ofisi: Finans Ofisinin; ulusal ve uluslararasi bankacilik ve finans sektorlini analiz etmek,
Tirkiye'nin finans piyasalarindaki konumunu raporlamak, finansal kaynaklarin artiriimasi ve
uluslararasi fonlarin Tiirkiye’ye gelmesini saglayan calismalar yiiriitmek, “istanbul Finans Merkezi”
projesini ylritmek, Cumhurbaskani tarafindan verilen diger goérevleri yiritmek gibi gorevleri
yurtutmektedir (1 Sayil CBK md. 527/C).

insan Kaynaklari Ofisi: insan Kaynaklar Ofisi, Tiirkiye’nin insan kaynagina ihtiya¢ duyulan
alanlarda yetenek gelistirme faaliyetlerinde bulunmak, Tirkiye’de insan kaynaginin gelistirilmesini
saglayici projeler yiirlitmek, 6zel yetenekleri kesfederek yetenek yonetimi projeleri ylritmek ve
politika kurullarinin dncelik verdigi alanlarda kiresel 6lgekte insan kaynagini tespit ederek milli
projelere kazandiriimasini saglamak gibi gérevlerden sorumludur (1 Sayili CBK md. 527/D).

Yatirrm Ofisi: Yatirrm Ofisi’'nin; Ulkenin ekonomik kalkinmasi icin gerekli olan yatirimlarin
yapilmasi, kamu kurum ve kuruluslari ile 6zel kuruluslarin uluslararasi alandaki yatirim ortami
tanitim faaliyetleri ile ilgili olarak kurumlar arasindaki koordinasyonu saglamak, Tirkiye'de
yatirimlarin artirilmasina yonelik her tlrll bilgi ve destegi saglamak, yatirimlarin iyilestirilmesine
yonelik reformlara katki vermek, ulusal alanda yatirim destek ve tanitim stratejisi olusturmak gibi
gorevleri bulunmaktadir (1 Sayili CBK md. 527/F).

Cumhurbaskanhgi Hiikimet Sistemiyle birlikte kamu biirokrasisinin dénlsiimiinde yeni bir yapi
olarak olusturulan Cumhurbaskanhgi Ofislerinden “Dijital Dontsim Ofisi”, dijital birokrasinin
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uygulanmasi noktasinda belli gérevlerle donatilmis ve uygulamada bu dogrultuda gesitli yayinlar,
projeler ve galismalar yirltmustiir. DDO’nin yaninda, Turkiye’de dijital burokrasinin gelisiminde
“Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu (BTK)” ile “Sanayi ve Teknoloji Bakanlig” da 6nemli projeler
ve galismalar yurttmdistur. Fakat bu ¢alismanin ana konusu DDO’nin dijital biirokrasi konusundaki
¢ahismalarini incelemek oldugundan BTK ve Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'nin ¢alismalarina yer
verilmemistir. Calismanin ana konusunu olusturan DDO’nin dijital birokrasiye yonelik ¢alismalari
ve bunlarin Turkiye’de dijital biirokrasinin gelisimine katkilari asagida detayl olarak ifade edilmistir.

3. Yontem

Calismada DDO’nin projelerinin segilmesinin nedeni, DDO’nin Cumhurbaskanligi Hikiimet
Sistemi’ne gegcildikten sonra birokraside yeni bir olusum olarak olusturulan dort ofisten biri olmasi
ve bu yeni olusumun dijital biirokrasi agisindan ne gibi yenilikler getirdiginin ortaya konulmasidir.
DDO’nin gergeklestirdigi tim proje, yayin, rapor gibi calismalara DDO’nin web sitesinden
erigilmistir.

Calisma genel olarak nitel bir calisma olup, betimleyici ve kritik edici bir mahiyete sahiptir.
Calismada dokiman analizi yontemi kullaniimakta ve alandaki literatiir bilgisinden
yararlanilmaktadir. Calisma icin ilgili mevzuat dizenlemeleri ve DDO’nin gerceklestirdigi projeler,
¢alismalar, arastirma raporlari, stratejileri, OECD raporlari temel kaynak mahiyetindedir. Bunun
yaninda konu ile ilgili resmi dokiimanlardan ve DDO’nin web sitesinden de yararlaniimaktadir.

4. Dijital Déniisiim Ofisinin Dijital Biirokrasiye Yonelik Caligmalari

Bilgi ve iletisim teknolojilerinde yasanan hizli ilerlemeyle birlikte dijital donlisiimin kaginilmaz
bir hal almasi Tirkiye Uzerinde de etki yaratmis ve Tiirkiye de kamu hizmetlerinin sunumunda
dijitallesme, dijital biirokrasiyi gelistirme calismalarina baslamistir. Bunlardan biri olan “Dijital
Donisliim Ofisi (DDO)”, kamu sektorinde dijital dontsimin oncaltgiania yapmak, Dijital Turkiye (e-
devlet) hizmetlerinin sunumunda etkinligi, is birlig§i ve koordinasyonu saglamakla
gorevlendirilmistir (Babaoglu ve Cubukgu, 2023: 170-172). DDO’nin, dijital donlsiime yonelik alt
yaplyi gliglendirici pek cok proje ve ¢alismasi olmustur. Tirkiye’de dijital kamu hizmeti sunumunda
alt yapilarin gelistirilmesiyle birlikte hizmetlere daha az maliyetle ve daha kolay erisim imkani
saglanmistir. Bu sekilde dijital barokrasinin yayginlasmasi, kamu hizmeti sunumunda da etkinlik ve
verimliligi artirmistir.

2011 yilinda bakanliklar yeniden yapilandirildiginda e-devlet ile ilgili gorevler Ulastirma,
Denizcilik ve Haberlesme Bakanligina verilmisti. Cumhurbaskanligi Hikimet Sistemiyle birlikte bu
bakanligin yerini Ulastirma ve Altyapi Bakanligi almistir. Ulagtirma ve Altyapi Bakanligi’nin 1 sayili
CBK’de tanimlanan gorevleri arasinda ise e-devlet yer almamaktadir. Dolayisiyla, e-devlet ile ilgili
hususlarin ve bu konudaki kurumsal sorumlulugun DDO’ne devredigildigi gériilmektedir (Cogkun
ve Pank Yildirim, 2023: 160).

Turkiye'deki dijital dénlslimin 6ncist olan DDO tarafindan “AgikVeri”, “Dijital Tlrkiye”, “e-
Yazisma”, “Fikir Maratonu”, “KamuNet”, “KAYSIS”, “Devlet Teskilati Merkezi Kayit Sistemi (DETSIS),
“TekDurak”, “Turk Beyin Projesi (TBP)”, “Ulusal Veri S6zIUgi”, “Siber Kimelenme”, “Siber Zeka Bilgi
Yarismasi”, “Tirksat-5A'nin Yolculugu Dijital Resim Sergisi”, “Turkiye TechnoHub Platformu”,
“Dijital inovasyon s Birligi Platformu”, “Dijital Ddniisiim Yetenek Merkezi (DDYM)”, “Yerli Siber
Givenlik Uriinlerinin Yayginlastiriimasi Platformu”, “Siber Giivenlik Meslek Yiiksekokullari”,
“DIGIATHON”, “Dijital Gen¢ Yapay Zeka Ekosistemi”, “Ulusal Yapay Zeka Stratejisi”, “Sayisal Goz”,
“Kamuda Acik Kaynak Kodlu Yazilim Kullanimi”, “Ulusal Siber Givvenlik Stratejisi”, “Dijital Devlet
Stratrejisi” ve “Ulusal Veri Stratejisi” gibi projeler yiritilmektedir (Uysal, Kurban ve Cigman, 2023:
223).

DDO tarafindan yiritilen projelerden dijital biirokrasiyle ilgili olanlarin neyi icerdigi ve hangi
amaglara hizmet ettigi kisaca su sekilde 6zetlenebilir (CDDO, 2024; Coskun ve Pank Yildirim, 2023:
162):
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Tablo 1. Dijital D6nilisiim Ofisi’nin Gorevleri Dijital Donlisim Ofisi ve Dijital Biirokrasi

Dijital D6nilisiim Ofisi’nin Gorevleri Dijital Donlisiim Ofisi ve Dijital Biirokrasi
Cumhurbaskani tarafindan belirlenen amag, politika ve stratejilere uygun olarak kamunun dijital
donlstimiine onciliik etmek, Dijital Turkiye (e-devlet) hizmetlerinin sunumuna aracilik etmek, kurumlar
arasi is birligini artirmak ve bu alanlarda koordinasyonu saglamak.

Kamu dijital déntsim yol haritasini hazirlamak.

Dijital doniisim ekosistemini olusturmak amaciyla kamu, 6zel sektor, tniversiteler ve sivil toplum
kuruluslari arasindaki is birligini gelistirerek bunlarin dijital kamu hizmetlerinin tasarim ve sunum siirecine
katihmini tesvik etmek.

Gorev alanina giren hususlarda kamu kurum ve kuruluslarinca hazirlanan yatirim projesi tekliflerine iliskin
Strateji ve Blitge Bagkanligina goriis vermek ve uygulamaya konan projelerle ilgili gelismeleri takip edip
gerektiginde yonlendirmek.

Kamuda biyuk veri ve gelismis analiz ¢oziimlerinin etkin kullanimina yonelik stratejiler gelistirmek,
uygulamalara onciliik etmek ve koordinasyonu saglamak.

Kamuda oncelikli proje alanlarinda yapay zeka uygulamalarina 6ncilik etmek ve koordinasyonu
saglamak.

Yerli ve milli dijital teknolojilerin kamuda kullaniminin artirilmasi yoluyla gelistirilmesi ve bu kapsamda
farkindalik olusturulmasi amaciyla projeler gelistirmek.

Kamu kurum ve kuruluslarinin dijital teknoloji Griin ve hizmetlerini maliyet etkin sekilde tedarik etmesine
yonelik strateji belirlemek.

Gorev alanina iliskin proje ve uygulamalara gerektiginde destek saglamak.

Devlet teskilati icerisinde yer alan kurum ve kuruluslarin merkez, tasra ve yurtdisi teskilat birimlerinin
elektronik ortamda tanimlanmasina ve paylasilmasina yonelik calismalari koordine etmek.

Gorev alanina giren konularda politika ve strateji 6nerilerinde bulunmak.

Cumhurbaskaninca verilen diger gorevleri yapmak.

Kaynak: (Dijital Donusum Ofisi, 2025).

Acik Veri: Kamu kurumlarinin galisma, hizmet sunma siireglerinde ortaya koyduklari verilerin
kisisel veri, ulusal sir ve ticari sirlarin mahremiyeti ilkelerinin gbz éniinde bulundurularak paylasimi
ve bu baglamda kurum ve kuruluslarda seffaflik, hesap verebilirlik ilkelerinin odak kabul edilerek
(Kog, 2022: 456) katma degerli yeni hizmetlerin ortaya konulmasina imkan tanimak amaciyla
baslatilmis bir projedir (CDDO, 2024). Bu proje kapsaminda Ditijal Donlisim Ofisi tarafindan, On
Birinci Kalkinma Plani’'nda 6ngorilen kamu verisinin seffaflik, hesap verebilirlik ve katilimcilig
artirmak ve katma degerli yeni hizmetlerin olusturulmasina imkan tanimak amaciyla mahremiyet
ilkeleri kapsaminda agik veri olarak kullanimina imkan taninacagi (Babaoglu, 2022: 145); kamu
verisinin paylasimina yonelik diizenlemeler yapilacagi; kamu verisinin paylasilacagi Ulusal Agik Veri
Portal’nin hayata gecirilecegi ve veri anonimlestirmeye dair ilkeler belirlenecegi seklindeki politika
ve tedbirler kapsaminda calismalar gercgeklestirilmistir (CDDO, 2024).

Dijital Ttirkiye: Dijital Dontisim Ofisi’nin gorevleri arasinda kamuda dijital donisiim yol haritasi
hazirlama ve dijital ekosistemi olusturma yer almaktadir. Bu gérev kapsaminda, Dijital Turkiye
Portali’'nda (e-Devlet Kapisi) katma degeri yliksek, nitelikli ve biitinlesik hizmetlerin daha fazla
gerceklestirilmesi amaciyla kamu kurumlari, yerel yonetimler ve 6zel sektoérle is birligi yapilarak
cahismalar yuratidlmektedir (Uslu, Babaoglu ve Beyribey, 2023: 224-325). Ydritilen bu galismalar
sonucunda Dijital Tlrkiye Portali’nin kullanici sayisi, hizmet sayisi ve hizmet sundugu kurum sayisi
artmistir (CDDO, 2024). Bu proje ile amaglanan, Dijital Turkiye Portali’'nda katma degeri yiksek
hizmet sayisinin artirilmasi, bu hizmetlerin ¢ercevesinin genisletilerek ve kullanici dostu arayizler
olusturularak vatandaslarin Dijital Turkiye Portal’nin kullanimini kolaylastirmaktir (Baykara, 2024:
205-107). Bu dogrultuda, kamu kurum ve kuruluslarinin dijitallesme kapsamindaki hizmetleri
gozden gegirilerek, Dijital Tiirkiye Portali’na alinacak hizmetler belirlenmis ve takvime baglanmistir.
Ayrica yiritilen galismalarda dijital hizmetlere yonelik olarak performans élglimlemelerine de
baslanmistir (CDDO, 2024).

Dijital Tlrkiye projesi, kamu hizmetlerinin biylik bir cogunlugunun dijital ortama tasinmasini,
dolayisiyla kamu hizmetlerinin sunumunda hizmet maliyetlerinin azalmasini, kamu hizmetlerine
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erisimin kolaylagsmasini saglayarak hizmet sunulan kesim agisindan onemli avantajlarin ortaya
¢ikmasina neden olmustur. DDO’nin en énemli projelerinden biri olan Dijital Turkiye projesinin
ortaya cikardigi bu avantajlar, Tirk kamu yonetiminde dijital bilirokrasinin gelisimine katki
saglamistir.

E-Yazisma: Bu projenin amaci, kamu kurum ve kuruluslari arasindaki resmi yazigmalarin glivenli
bir ortamda yapilmasini saglayacak sekilde calismalar yaritmektir. Proje kapsaminda, kamu
kurumlari arasinda yapilacak resmi yazismalar ile bunlarin Ust verilerini ve elektronik imzalarini
icinde bulunduracak paket yapisi belirlenmis ve belgelerin kurumlar arasinda giivenli olarak
dolasimini saglayacak sifreleme sistemi olusturulmustur (Seyirt vd., 2024: 9-10). Bitin kamu
kurum ve kuruluglarinin kendi elektronik belge yonetim sistemlerine uyumlu bir yazilim
programlama araytizii (AP1) gelistirilmistir. Bu mekanizmalarin nasil calistigini detayli olarak anlatan
“e-Yazisma Teknik Rehberi” olusturulmustur. “Resmi Yazismalarda Uygulanacak Usul ve Esaslar
Hakkinda Yénetmelik” ile e-Yazisma projesinin hukuki dayanagi olusturulmus olup, kamu kurum ve
kuruluslarinin e-Yazisma Teknik Rehberi’ne uymasi zorunlu hale getirilmistir. E-yazisma teknik
rehberi‘'nde kurumlararasi entegrasyon calismalarina dair genel bilgiler bulunmakta ve proje
biinyesinde gelistirilen e-Yazisma Paket tasarimi detayli bir sekilde anlatiimaktadir. Proje
kapsaminda iretilen giktilar; e-Yazisma Paketi Yardim Doékimanlari, e-Yazisma Teknik Rehberi ve
e-Yazisma API’dir (CDDO, 2024). E-Yazisma projesi, kurumlar arasi resmi yazismalarin daha guvenli
bir ortamda yapilmasini saglamasi, birokrasinin dijitallesmesine katki yapip hizmet sunumlarini
hizlandirmasi bakimindan Tirk kamu yonetimine 6nemli katkilar saglamis bir projedir.

Fikir Maratonu: DDO tarafindan Universite 6grencileri arasinda “Fikir Maratonu” organize
edilmektedir. Bu proje ile stiridurilebilir ve tekonolojiye yonelik fikirler ve genclerin Dijital Turkiye
(e-devlet) hizmetleriyle ilgili teknik alt yapiyir anlayabilecekleri bir ortam olusturulmasi
amagclanmaktadir (Avaner ve Celik, 2021: 13). Fikir Maratonu yarismasina lisans ve lisansusti
Ogrenciler bagvurabilmektedir. Fikir maratonuna katilanlar, teknik ve sosyal sorunlara ¢6ziim
tretmeye calismakta ve yeni is fikirleri gelistirmektedir (CDDO, 2024). Bu proje ile aslinda,
Tirkiye’de dijital biirokrasinin isleyisinin nasil oldugu konusunda genglerin bilgilendirilmesi ve bu
dogrultuda fikir Gretmeleri saglanmistir.

KamuNet: KamuNet, kamu kurum ve kuruluslari arasindaki veri aktariminin internet araciligiyla
degil daha guvenli bir sanal ag lzerinden yapilmasini ve bu sekilde siber givenlik risklerinin
azaltilmasini amaglayan bir agdir (Avaner ve Celik, 2021: 13). Dijital Donlsum Ofisi, bu glivenligi
saglayacak agin sifreli hale getirilmesi icin ¢alismalar yapmaktadir. Bu baglamda yerli ve milli IP
kripto cihazlari Gzerinde milli sifreleme algoritmalari kullanilarak glivenligin en Ust seviyelere
¢ikarilmasi amaglanmistir (CDDO, 2024).

KAYSIS (Elektronik Kamu Bilgi Yénetim Sistemi): Bu sistem, kamu kurum ve kuruluslarinin
teskilat yapisi tanimlamasindan, sunulan hizmetlere ve bu hizmetlerde kullanilan belgelere,
kurumlardaki yoneticilerin bilgilerine kadar kamu yonetiminde bulunan unsurlarin mevzuat
dayanaklariyla birlikte ortaya konularak elektronik ortamda tanimlandigl, gelistirilen Dijital Turkiye
calismalarinin birbirine tek merkezden entegresini saglayacak bilgi ydonetim sistemidir. Bu projenin,
birokratik siireglerin tespit edilmesi, Dijital Turkiye ¢alismalarinin planlanmasi, devletin tarihsel
gelisiminin elektronik ortamda kayit altinda tutulmasi gibi amaglari bulunmaktadir (Adalet
Bakanligi, 2022). Biitiin bunlarin gerceklestiriimesi icin KAYSIS Alt Moddlleri olusturulmustur.
Bunlar; Devlet Teskilati Merkezi Kayit Sistemi (DETSIS), Hizmet Envanteri Yénetim Sistemi (HEYS),
Kamu Mevzuat Sistemi (KMS)’dir (CDDO, 2024). DETSIS, devlet teskilatinda yer alan tiim kamu
kurum ve kuruluslarinin merkez, tasra ve yurtdisi teskilatlarinda bulunan tiim birimlerinin
hiyerarsik yapiya uygun bir sekilde tek merkezde kayit altina alindig1 bir sistemdir (Avaner ve Fedair,
2019: 161-163) . DETSIS iginde yer alan bilgiler tek bir merkez tizerinden sunulabilmektedir (CDDO,
2024). DETSIS, 1 sayili CBK’nin 527’nci maddesinde “Devlet teskilati icerisinde yer alan kurum ve
kuruluslarin merkez, tasra ve yurtdisi teskilat birimlerinin elektronik ortamda tanimlanmasina ve
paylasiimasina yonelik calismalari koordine etmek” hikm ile Dijital Dontsiim Ofisi’'nin gérevleri
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arasinda sayilmistir. 2022/18 sayili Cumhurbaskanligi Genelgesi ile, 2011/1 sayili Basbakanlik
Genelgesi ile getirilen Devlet Tegkilati Veri Tabani (DTVT)'den DETSIS’e déniisimiin Dijital
Donlisim Ofisi tarafindan tamamlandigi, Dijital Turkiye vizyonunun ana unsurlarindan biri oldugu
tiim kamu kurum ve kuruluslarina bildirilmistir. Béylece DETSIS, yeni yiiziiyle www.detsis.gov.tr
adresinden kullanima agilmistir. DETSIS’te sunulan en 8nemli yeniliklerden biri, devlet teskilatinin
gecmisten bugiine degisimini ortaya koyan “Tarihgce” modulinin eklenmesi olmustur. Bu modiille
birlikte devlet teskilatinda bulunan kurumlarin mevzuat cercevesinde gerceklesen degisimleri
tarihsel siralama icinde gorsel olarak sunulmustur. Ayrica kurulan, glincellenen ve kapatilan kurum
bilgileri de “Birim Degisiklikleri” adi altinda paylasilmaktadir (CDDO, 2024). HEYS, kamu kurum ve
kuruluslari tarafindan vatandas, 6zel sektor, sivil toplum kuruluslar ve diger kamu kurum ve
kuruluglarina sunulan hizmetlerin ve kurumlarda gergeklestirilen tim faaliyetlerin “stregler”
dizeyinde tespit edildigi ve bu sireglerin birbirleriyle baglantilandiriimasinin saglandigi bir
moddldir. Uygulamada merkezi yonetim ve yerel yénetim kuruluslarinca 6zel sektére, vatandasa,
sivil toplum kuruluslarina ve diger kamu kurmlarina resen ve basvuru seklinde sunulan hizmetler;
genel bilgiler, yetki verilen mevzuat, basvurularin kabull, yazismalar, sonug bilgileri, paraf listeleri
bashklari seklinde sistem yetkilileri tarafindan tanimlanmaktadir (CDDO, 2024). KMS, devletin
kurum ve kurulusglarinin dizenledigi, Resmi Gazete’de yayimlanmayan tiim mevzuatin yer aldigi
bilgi sistemidir. Bu sistemin isleyisinde DETSIS’de bulunan tiim kamu kurum ve kuruluslari dikkate
alinmaktadir. KMS sayesinde Tiirk hukukunda yer alan tiim ikincil yazili kaynaklara ulasilmaktadir.
Uygulamada tiim Universiteler ile biiylksehir sinirlari igerisinde olmayan ilge belediyeleri harig tim
yerel yonetim kuruluslar KMS’ye dahil edilmistir (CDDO, 2024).

TekDurak: “Tek Durak Hizmet Noktasi Projesi” adiyla bu projenin baslatilma amaci, kullanici
odakli hizmet sunulmasi ve kamu yonetiminin etkinlestirilmesidir. Proje ile birlikte hizmet sunum
kanallari iyilestirilip gesitliligi artirilarak dezavantajli kesimlerle birlikte tiim vatandaslarin kamu
hizmetlerine erisiminin kolaylastirilmasi saglanacaktir (Karasoy ve Babaoglu, 2020: 129). Her bir
bakanliga ait ve Dijital Turkiye Gzerinden sunulan hizmetlerin gercek kisiye aracilik edecek bir
temsilci eliyle gercgeklestirilmesine olanak saglayan pilot uygulamanin ortaya koyulmasi igin
calismalar ylritilmektedir. Bunun yaninda, Dijital Tirkiye Gzerinden sunulan hizmetlerin
tamaminin erisime acik hale getirilmesi ve hizmetlere ek olarak alternatif 6deme imkanlarinin
bulundugu bir ddeme alt yapisinin olusturulmasi planlanmaktadir (TURKONFED, 2018). Ayrica,
baska hizmet kanallari tarafindan gerceklestirilemeyen, kullanicilarini bir araya getiren finansal ve
ticari konulu bitinlesik hizmetlerin erisime agilmasi planlanmaktadir (CDDO, 2024). TekDurak
projesi de vatandaglarin kamu hizmetlerine erisimini kolaylastirarak dijital biirokrasinin gelisimine
katki saglamis bir projedir.

Ulusal Veri S6zIiigii: Kamu kurum ve kuruluslarinin bilgi sistemlerindeki entegrasyon zorluklari,
tekrar eden ve birbiriyle gelisen verilerin varligi, dil birliginin bulunmamasi ve veri sahipliginin belli
olmamasi gibi sorunlari ortadan kaldirmak amaciyla baslatiimis bir projedir. Bu proje ile, verinin
standartlastiriimasi ¢alismasi baslatilmistir. Bu dogrultuda Cumhurbaskanligi Dijital Dénistim Ofisi
bilinyesinde “Veri S6zIGgl Portal’” olusturulmustur (Ticaret Bakanligi, 2024). Ulusal Veri SozIGg,
2019 yilinda Dijital Dontsim Ofisi blnyesinde galismalarina baslamistir. Bu kapsamda, egitim
icerikleri ve egitim takvimi olusturulmasi, metadolojinin belirlenmesi siirecinin tamamlanmasi,
Ulusal Veri Sozligi sisteminde yasanacak sorunlarin ¢ozlilmesi amaciyla “Yardim Masas!”
kurulmasi gibi faaliyetlerde bulunulmustur. Ulusal Veri Sozligl Sistemi’nin verileri tekil hale
getirmesiyle entegrasyonu kolaylastirdigi, tekrarli ve c¢elisen veriler olmasini engelledigi, ortak
paydada bilgiye erisme kolaylhigini sagladigi belirtilmistir (CDDO, 2024).

Tiirkiye TechnoHub Platformu: Bu platform, Turkiye’deki teknoloji girisimlerinin Grin ve firma
bilgilerini, faaliyet alanlarini ve risk sermayesi yatinmlari gibi bilgilerini paylasmalari igin
olusturulmustur. Platform tyeligi Gcretsiz olmakla birlikle firmalar, burada paylastiklari bilgilerini
istedikleri zaman glincelleyebilmekte veya Uyeliklerini iptal edebilmektedirler (Tiirkiye TechnoHub
Platformu, 2024). Platformda yer alan bilgiler kamuya acik tutulmustur. Platformun, Gye olan
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firmalara, artan goriinirlik, ag olusturma firsatlari ve Pazar verilerine erisim konularinda fayda
saglayacagi belirtilmektedir (CDDO, 2024).

Dijital inovasyon Isbirligi Platformu: Tiirkiye’de yapay zeka, veri bilimi, robotik ve bunlarla iligkili
teknoloji alanlarinda arstirma, gelistirme faaliyetleri ylriten kamu kurum ve kuruluslari, sanayi
kuruluslan, Gniversiteler vb. arastirma altyapilarini birlestirmek amaciyla “Dijital inovasyon isbirligi
Platformu” kurma g¢alismalari baslatilmistir. Teknik altyapi, insan kaynagi, arastirma alanlari vb.
konularda yapilan incelemeler sonucunda Ege Universitesi, Erciyes Universitesi, Eskisehir
Osmangazi Universitesi, istanbul Teknik Universitesi, izmir Katip Celebi Universitesi, Kog
Universitesi, Orta Dogu Teknik Universitesi, Sabanci Universitesi platform Uyeligine uygun
goriilmistir. 20 Aralik 2022 tarihinde 8 Giniversitenin rektdrlerinin katiimiyla “Dijital inovasyon s
Birligi Platformu” imza toreni yapilmistir. Platformun, kamu ihtiyaglari dogrultusunda yeni teknoloji
¢6zlimlerinin gelistirilmesi, ileri dijital becerilerin artirilmasi adina egitimler yirGtilmesi,
uluslararasi is birlikleri ile hizmet kapsaminin genisletilmesi gibi hedefleri bulunmaktadir (CDDO,
2024). Bu proje kapsaminda, dijital becerilerin artiriimasi adina egitimler diizenlenmesi, Trkiye’de
dijital birokrasinin gelisimini hizlandiran énemli adimlardan bir olmustur.

Dijital Déniistim Yetenek Merkezi (DDYM): DDYM, Cumhurbaskanhg Millet Kitliphanesi’'nde
kurulmustur. Bu merkezin amaci; genglerin girisimcilik, yapay zeka, oyun, swift kodlama gibi
yeteneklerinin tespit edilip gelistirilmesi, yenilikgi teknolojiler konusunda bilingli hale getirilmesidir
(CDDO, 2024).

DIGIATHON: Bu proje ile, gengler basta olmak tizere teknolojiye ilgi gbsteren tim vatandaslarin
odaginin gelecegin teknolojilerinden biri olarak kabul edilen blokzincire ¢ekilmesi amaclanmistir.
Proje kapsaminda her yil farkli bir tema ile gergeklestiriimesi amaglanan hackathonlarin ilki olan
“Dijital Tarkiye Blokzincir Hackathonu”, 2022 yilinda “Dijital Tirkiye Hizmetleri” temasiyla
diizenlenmistir. Blokzincir konusunda kamu tarafindan diizenlenen ilk yarisma olma 6zelligine
sahip olan “Dijital Tirkiye Blokzincir Hackathonu”, Turkiye’de blokzincir ile ilgili Milli Teknoloji
Hamlesi'ne katki saglayarak farkindalik yaratmasi ve bu yenilik¢i teknolojinin kamunun dijital
dénusiminde, vatandaglarin yararina nasil hizmette bulunacagina dair calisma gergeklestirilmesini
hedeflemektedir (CDDO, 2024).

Dijital Geng¢ Yapay Zekd Ekosistemi: Bu projesinin amaci, YOK’e bagli Giniversitelerde yer alan
yapay zeka ile ilgili 6grenci kulUplerinin tek ¢ati altinda toplanarak bu alandaki potansiyel isglicinin
egitimler, yarismalar ve egitim sonrasi odiller yoluyla desteklenmesi ve donanimli yapay zeka
uzmanlarinin yetistirilmesidir (CDDO, 2024).

Kamuda Ag¢ik Kaynak Kodlu Yazillm Kullanimi: Kamu kurumlarinin kullandigi ticari lisansl
yazilimlar kurumlar igin fazla maliyet olusturmaktadir. Kamu kurumlarinin kullandigi bu ticari
yaziimlarin benzerleri agik kaynak kodlu yazilim (AKKY) olarak da gelistirilebilmekte ve yaygin
olarak kullanilmaktadir. Tirkiye’de de bu durumdan faydalanilmasi amaciyla 2023 yilinda “Kamuda
Acik Kaynak Kodlu Yazilim Kullanimi” konulu 13 sayili Cumhurbaskanligi Genelgesi yayimlanmustir.
Bu yaziimin kullanilmasi, kamuda harcamalarda tasarrufa gidilmesinin yanisira yerel yazilm
ekosisteminin gelistiriimesi ve siber glvenligin gliclendirilmesi noktasinda da o6nemli bir
potansiyele sahiptir (CDDO, 2024).

DDO ayrica ¢ok sayida yayin yapmis ve arastirma raporu yayinlamistir. DDO’nin yayinladigi
arastirma raporlari; bazi gorevleri otomatik sekilde sonuglandiran algoritma temelli yazilimlar
“Chatbot Uygulamalari ve ChatGPT Ornegi”, Sanayi Devrimi ile birlikte bilgi ve iletisim teknolojileri
ile dijitallesme alaninda yasanan énemli donlisiimlerin ¢evresel bircok tehdidi ortadan kaldirmasini
ifade eden “Yesil Teknolojiler”, besinci nesil ulasim teknolojisi olarak adlandirilan ve hizli ulagim
araci olarak gelistirilen “Yeni Nesil Ulasim Teknolojisi Hyperloop”, bilgisayar ortaminda metin veya
gorintu tabanl gergeklestirilen eglence yazilimi olan “Video Oyun Endustrisi”, “Cip EndUstisi” ve
“Veri Merkezleri”’dir (CDDO, 2024). Bunun yaninda DDO tarafindan; “Ulusal Politikalar”, “Ulusal
Yapay Zeka Stratejisi”, “Dijital Devlet Stratejisi”, “Ulusal Veri Stratejisi”, “Kamu Bulut Bilisim
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Stratejisi”, “Ulusal Siber Glivenlik Stratejisi ve Eylem Plan1” gibi stratejiler de gelistirmistir. DDO
“dijital beceriler”, “kamuda veri yonetimi”, “dijital katilim” gibi amaglarla gelistirdigi “Dijital Devlet
Stratejisi (DDS)” ile dijital biirokrasinin gelisiminde 6nemli adimlar atmistir. DDS, 2015-2018 Bilgi
Toplumu Stratejisi ve Eylem Plani ile 2016-2019 Ulusal e-Devlet Stratejisi’'nin devami niteliginde
kabul edilmektedir (CDDO, 2024).

DDS’nin temelini olusturan, 2021 yilinda OECD tarafindan Turkiye’nin Dijital Devlet
incelemesine yénelik ¢alismasi olmustur. OECD tarafindan gerceklestirilen bu calisma siirecinde,
kamu kurumlarinin bir kismina anket uygulanmis, Giiney Kore, isve¢ ve OECD Sekreteryasi
katilimiyla paydas toplantilar diizenlenmis ve “Hizmet Tasarimi ve Sunumu” ile “Veriye Dayali Kamu
Sektori” konularinda kapasite gelistirmeye yonelik galistaylar diizenlenmistir. Butiin bu ¢alismalar
sonucunda belirlenen ihtiyaglar dogrultusunda politika ve dneriler olusturulmasina yonelik olarak
15 Mayis 2023 tarihli “OECD Dijital Devlet incelemesi Tiirkiye Raporu” yayimlanmistir. Bu rapor
kapsaminda “OECD Dijital Devlet incelemesi Tiirkiye Brosiiri” hazirlanmistir (CDDO, 2024).

Yukarida agiklanan durumlar dogrultusunda, DDO’nin kuruldugu glinden beri gerceklestirdigi
faaliyetler, projeler, calismalar, yaptigi yayinlar, gelistirdigi stratejiler, dijitallesmenin kamu
sektorlini icine alan bir unsur oldugunu disindiagimuizde, Tirkiye’de dijital birokrasinin
gelisimine katki sagladigini belirtebilriz.

5. Sonug¢

Kamu yonetiminde uzunca bir siire birokrasiye hakim olan Weberyan goris, hizmetlerin etkin
ve verimli bir sekilde sunulmasini engellemis, hizmet maliyetlerini arttirmis ve birokraside
kirtasiyeciligin artmasina yol agmistir. 2000’li yillara gelindiginde ise bilgi-iletisim teknolojilerinde
yasanan hizli gelismeler, 6zel sektéri oldugu kadar kamu sektoérini de etkilemis ve kamu
hizmetlerinin sunumunda dijitallesme uygulamalari artmistir. Dijitallesmenin artmasiyla birlikte e-
devlet hizmetleri yayginlik kazanmis ve bunun sonucu olarak da “dijital birokrasi” veya “e-
burokrasi” kavrami litaratiire eklenmistir. Bilgi ve iletisim teknolojilerinin ilerlemesiyle birlikte
dijital blrokrasi konusundaki ¢calismalarin yogunlasmasi kamu hizmetlerinin sunumunda kolayhklar
saglamig, hizmet maliyetlerini azaltmis, etkinlik ve verimliligi artirmistir.

Tirkiye de degisen ¢agin yeniliklerine ayak uydurarak dijital dontusimin etkisinde kalmistir.
Dijital donisimin artmasiyla birlikte Cumhurbaskanhg Hikimet Sistemi'ne de gegilince Turk
birokrasininde yeni bir olusum olarak Cumhurbaskanligi Ofisleri kurulmus, bunlardan “Dijital
Donislim Ofisi”’ ne Tiirkiye’de e-devlet hizmetlerinin yuritilmesi, dijital biirokrasinin gelistiriimesi
gibi gorevler yiklenmistir. DDO bu amagla cesitli yayinlar ve g¢alismalar yapmis, projeler ve
stratejiler gelistirmis, arastirma raporlari yayinlamistir. Bitiin bu galismalariyla Tirkiye’de dijital
donlisimin 6nclsi olmus ve dijital blrokrasinin gelisimine katkilar sunmustur. DDO’nin dijital
birokrasiye yonelik gelistirdigi calismalar Tirk kamu yodnetimine de etki etmistir. DDO’nin
calismalari neticesinde gelisen dijital birokrasi ile Tilrkiye’de kamu hizmetlerinin sunumunda
etkinlik ve verimlilik artmis, hizmet maliyetleri azalmis, vatandas odakli bir anlayisin yerlesmesi
saglanmis, 6zellikle COVID-19 gibi pandemi donemlerinde sunulan hizmetlerden de anlasilacagi
lizere bu tarz kriz yonetimi hallerinde dijital blrokrasi kullanilarak nasil hareket edilecegine dair
onemli ilerlemeler katedilmistir.

DDO bu konudaki galismalarini her gegen giin ¢cagin gereklerine uygun hale getirerek, dijital
blirokrasi konusundaki yeniliklerine devam etmektedir. DDO tarafindan gergeklestirilen Dijital
Turkiye projesi, kamu hizmetlerinin blyik bir cogunlugunun dijital ortama tasinmasini, dolayisiyla
kamu hizmetlerinin sunumunda hizmet maliyetlerinin azalmasini, kamu hizmetlerine erisimin
kolaylasmasini saglayarak hizmet sunulan kesim agisindan 6nemli avantajlarin ortaya ¢ikmasina
neden olmustur. DDO’nin en 6nemli projelerinden biri olan Dijital Tiirkiye projesinin ortaya
cikardigl bu avantajlar, Turk kamu yonetiminde dijital blirokrasinin gelisimine katki saglamistir.
DDO’nin E-Yazisma projesi, kurumlar arasi resmi yazismalarin daha giivenli bir ortamda yapilmasini
saglamasi, blrokrasinin dijitallesmesine katki yapip hizmet sunumlarini hizlandirmasi bakimindan
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Tirk kamu yonetimine énemli katkilar saglamis bir projedir. Ofis’in Fikir Maratonu projesi ile de
aslinda, Turkiye’de dijital biirokrasinin isleyisinin nasil oldugu konusunda genglerin bilgilendirilmesi
ve bu dogrultuda fikir Uretmeleri saglanmistir. TekDurak projesi de vatandaglarin kamu
hizmetlerine erisimini kolaylastirarak dijital blrokrasinin gelisimine katki saglamis bir projedir.
Ayrica, Dijital inovasyon Is birligi Platformu projesi kapsaminda, dijital becerilerin artirlmasi adina
egitimler dizenlenmesi, Tiirk kamu yonetiminde dijital birokrasinin gelisimini hizlandiran énemli
adimlardan biri olmustur.

DDOQ'nin, dijital burokrasinin gelisimi konusunda attigi bu 6nemli adimlarin yaninda “dijital”
kavraminin ve yeniliklerinin vatandasa ne kadar ulastigi konusuna da egilmesi gerekmektedir. Bu
noktada, ozellikle kirsal mahallelerde, kirsal kesimlerde yasayan insanlarin dijital burokrasi
kapsaminda sunulan hizmetleri ne kadar kullanabildigi, bu hizmetlerden gercek anlamda yararlanip
yararlanmadigl konusu, tzerinde durulmasi gereken bir konudur. DDO, dijital biirokrasiye yonelik
calismalarinin, kirsalda yasayan insanlara da ulagsmasini saglamaya yonelik projeler yapmali ve bu
projeler kapsaminda kirsal kesim insaninin dijital biirokrasi hizmetlerinden faydalanmasini
saglayacak egitimler gerceklestirmelidir. Bu sekilde, dijital blirokrasinin sagladigi imkanlardan
toplumun tiim kesimlerinin faydalanmasina olanak taninmis olacaktir.
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INVESTIGATION OF DIGITAL BUREAUCRACY IN TERMS OF ITS EFFECT ON
TURKISH PUBLIC ADMINISTRATION: THE EXAMPLE OF DIGITAL
TRANSFORMATION OFFICE

Extended Abstract

Aim: Since the early 1900s, all processes related to the provision of public services and
administration have been dominated by Weberian bureaucracy. The fact that bureaucracy has
caused negativities such as increasing service costs in the provision of public services, causing
services to be provided in longer periods, and posing obstacles to effectiveness and efficiency has
led to the idea of accelerating digital transformation at this point. With the rapid change in
information and communication technologies since the 2000s, the use of internet-oriented
systems in production and administration systems has also caused bureaucracy to change and
begin to become digital. This change in bureaucracy has made digital transformation an
indispensable element in the administration infrastructures and processes of states. With the
development of infrastructures in digital public service delivery in Tirkiye, access to services has
been made easier and at lower costs. In this way, the spread of digital bureaucracy has also
increased the effectiveness and efficiency in public service delivery. DTO has also published
numerous publications and research reports. This study aims to examine and evaluate in detail the
Digital Transformation Office's work on digital bureaucracy in terms of its impact on Turkish public
administration and to discuss the extent to which these have been implemented in practice. When
the studies on DTO in the public administration literature are examined, it is seen that they mostly
focus on DTO's artificial intelligence and e-government issues, there are studies examining the
position of the offices established within the Presidency within the bureaucracy, but there is no
study specifically examining the impact of digital bureaucracy on Turkish public administration
through the activities carried out by DTO.

Method(s): The reason for selecting DDQO's projects in the study is that DDO is one of the four
offices created as a new formation in the bureaucracy after the transition to the Presidential
Government System and to reveal what kind of innovations this new formation brings in terms of
digital bureaucracy. All projects, publications, reports, etc. carried out by DDO were accessed from
the DDO website. The study is generally a qualitative study and has a descriptive and critical nature.
The document analysis method is used in the study and literature in the field is used. The relevant
legislative regulations and DTO's projects, studies, research reports, strategies, OECD reports are
the main sources for the study. In addition, official documents on the subject and DTO's website
are also used.

Findings: With this study, it is thought that DTO's studies and activities on digital bureaucracy will
be examined in detail and that it will contribute to a better understanding of how it affects Turkish
public administration. As a result of DTO's work, digital bureaucracy has increased the
effectiveness and efficiency of public services in Tiirkiye, reduced service costs, established a
citizen-focused approach, and as can be seen from the services provided during pandemic periods
such as COVID-19, significant progress has been made on how to act using digital bureaucracy in
such crisis management situations. DTO continues its innovations in digital bureaucracy by making
its work on this subject more suitable for the requirements of the age every day.

Conclusion: With the increase in digital transformation and the transition to the Presidential
Government System, Presidential Offices were established as a new formation in the Turkish
bureaucracy, and the "Digital Transformation Office" was assigned tasks such as carrying out e-
government services in Tirkiye and developing digital bureaucracy. DTO has made various
publications and studies for this purpose, developed projects and strategies, and published
research reports. With all these studies, it has become the pioneer of digital transformation in
Tirkiye and contributed to the development of digital bureaucracy. The studies developed by DTO
for digital bureaucracy have also affected Turkish public administration.
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DOGRUDAN YABANCI YATIRIM OZUMSEME KAPASITESININ EKONOMIK
BUYUME VE AR-GE HARCAMALARI UZERINE ETKILERIi:
TURKIYE VE SECiLMi$ ULKELER ORNEGi?

Asiye KUCUKOSMAN?, Ayca SARIALIOGLU HAYALJ?

Oz

Teoride, Dogrudan Yabanci Yatirimin (DYY) ekonomik biyumeyi, sermaye stokuna katki ve yayilma etkileri
yoluyla olumlu etkiledigi Gzerinde durulmaktadir. Bu yayilma etkileri, istihdam yaratma, Arastirma Gelistirme
(Ar-Ge) merkezleri kurma, teknolojik bilgi ve beseri sermaye gelisimine katkida bulunma seklinde siralanabilir.
Bunun yani sira 6zimseme kapasitesi, beseri sermaye, finansal gelisme, ticarete aciklik, kurumlarin kalitesi,
Ar-Ge harcamalari ve altyapi gibi faktorler ile DYY yayilmalarina aracilik etmektedir. Bu ¢alismada, secilen tlke
grubu i¢in segilen 6ziimseme kapasitesi faktorleri ile bir 6zimseme kapasitesi endeksi hesaplanmis,
kargilastirmasi yapilmis ve 6ziimseme kapasitesi DYY ile birlikte ele alinarak ekonomik biiylime ve Ar-Ge
harcamalari ile iliskilendirilmistir. 1999-2017 yillarini kapsayan ve 16 llke igin yapilan panel veri analizi
sonuglarina gore, DYY ile 6zimseme kapasitesi bir araya geldiginde ekonomik biyimeyi ve Ar-Ge
harcamalarini pozitif yénde etkilemektedir.

Anahtar Kelimeler: DYY, Oziimseme Kapasitesi, Ekonomik Biiyiime, Ar-Ge, Yayilma Etkileri
JEL Siniflandirmasi: F21, 032, C51

THE EFFECT OF FOREIGN DIRECT INVESTMENT ABSORPTIVE CAPACITY ON
ECONOMIC GROWTH AND R&D EXPENDITURES:
TURKIYE AND SELECTED COUNTRIES CASE

Abstract

In theory, it is emphasized that Foreign Direct Investment (FDI) has a positive impact on economic growth
through its contribution to the capital stock and its spillover effects. These effects can be listed as creating
employment, establishing Research and Development (R&D) centers, contributing to the development of
skills, technological knowledge and human capital. Additionally, absorptive capacity mediates FDI spillovers
through factors such as human capital, financial development, trade openness, quality of institutions, R&D
expenditures and infrastructure. In this paper, an absorptive capacity index was calculated with the selected
absorptive capacity factors for selected country group and such index was compared and lastly by considering
absorptive capacity together with FDI it was associated with growth and R&D expenditures. According to the
results of the panel data analysis for 16 countries covering the years of 1999-2017, when FDI and absorptive
capacity come together, it positively affects economic growth and R&D expenditures.

Keywords: FDI, Absorptive Capacity, Economic Growth, R&D Expenditures, Spillover Effects
JEL Classification: F21, 032, C51
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1. Giris

Son vyillarda, 6zimseme kapasitesi kavrami giderek artan bir sekilde incelenmektedir. Bu
kavramin arastirma konusu yapilmasinin nedeni, dogrudan yabanci yatirimlardan saglanacak
faydalarin, yatirim yapilan dlkenin bu faydalari ne 6lglide 6ziimseyebildigine bagli olmasi fikrinde
yatmaktadir. Oziimseme kapasitesi, bir ekonominin DYY’nin yaydig faydalari 6ziimsemeyebilme
yetenegini ifade etmektedir. Diger yandan, 6zimseme kapasitesi, bir lilkenin bolgesel avantajlari
gdz onlne alindiginda ne kadar miktarda DYY ¢ekmesinin beklenebilecegi sorusunun otesine
gecmektedir ve bu soru, DYY performansini bir bolge ile veya baska bir tlkeninkiyle karsilastirarak,
Glkenin DYY performansinin goreceli olarak degerlendiriimesiyle incelenebilmektedir. Bu
baglamda, bir llke digerine gore hem mutlak hem de goreceli olarak daha fazla DYY alabilir, ancak
bunu daha az verimli veya daha az etkili bir sekilde 6ziimseyebilir. DYY verimli bir sekilde
6zlimsenirse, yatirim yapilan ekonomi tizerinde olgilebilir bazi olumlu etkileri olacaktir. Bunlardan
en 6nemlisi de ekonomik buylime lzerindeki etkisidir.

iktisat teorisine gdre DYY, yatirim yapilan tlkenin 6ziimseme kapasitesine bagli olarak sermaye
ve emek Uretkenligini ve sermaye stokunu artirarak ekonomik biyimeye yardimci olmaktadir.
Boyle olumlu bir etkinin gerceklesebilmesi icin gerekli kosullarin analiz edilmesi, DYY’den
kaynaklanan olumlu yayilmalarin bir Glkenin 6ziimseme kapasitesine, yani ekonomik biyliimeye
elverisli gesitli yerel kosullarin varhgina bagl oldugu fikrinden olugsmaktadir. Bu baglamda, DYY
gelismekte olan dlkelerin ileri teknolojilere erismelerini ve toplam faktor verimliliklerini
artirmalarini saglayan bir kanal olarak degerlendirilmektedir. Ancak, bu gelismis teknolojileri
6zimsemek icin, yatirim yapilan ekonomilerin bir (ilkenin 6ziimseme kapasitesini tanimlayan belirli
kosullari karsilamasi gerekmektedir. Bu kapsamda, Ozimseme kapasitesi faktorleri DYY
yayllmalarina aracilik eden faktorleri ifade etmektedir ve beseri sermaye, finansal gelisme, ticari
aciklik, kurumlarin kalitesi, Ar-Ge harcamalari, inovasyon temelli faaliyetler ve altyapi gibi
faktorlerdir.

Bu calismanin amaci, segilen 6ziimseme kapasitesi faktorleri ile bir 6zimseme kapasitesi
endeksi hesaplamak ve 6ziimseme kapasitesini DYY ile birlikte ele alarak ekonomik biyiime ve Ar-
Ge harcamalari ile iliskilendirmektir. Calismanin 06zglin degerleri kapsaminda, lkeler igin
6zlimseme kapasitesinin hesaplanmasi, karsilastirmasinin yapilmasi ve segilmis (lkelerin
6zimseme kapasitesinin kendisinin analizi degerlendirilebilir. Dahasi, 6zgiin degerlerin ilgili
analizlerde kullaniimasi galismanin ampirik analizi baglaminda da ayri bir 6zgin deger
olusturmaktadir. Bu baglamda, var olan literatirden farkl olarak Tirkiye ve segilmis Ulkeler
baglaminda 6ziimseme kapasitesinin hesaplanmasi ve karsilastiriimasi ve bu verinin kullanilarak bir
panel veri analizi yapiimasi konunun bitinini gérme agisindan ilgili literatlirdeki boslugu
doldurma amacindadir.

2. Literatiir Ozeti

Oziimseme kapasitesi iilke bazinda kalkinma igin yerli ticari aktorlerin tlke sinirlari disinda var
olan bilgileri yakalamasina izin vermesi agisindan énemlidir. Yerli firmalar 6ziimseme kapasitesinin
bulunmadigi durumlarda DYY’den gelen teknolojik faydalari elde etmekte zorlanirlar. Findlay
(1978) ve Perez ve Soete (1988) yeniligi kullanmak igcin minimum diizeyde bilimsel ve teknik bilgi
gerektigini belirtmistir. Borensztein, Gregorio ve Lee (1998), lilke diizeyinde, DYY’nin daha yilksek
verimlilik artisina katkida bulunmasi icin asgari bir 6zimseme kapasitesi esiginin gerekli oldugunu
savunmaktadir. Narula ve Marin (2003), firma dlizeyinde yalnizca yliksek 6zimseme kapasitesine
sahip firmalarin DYY yayilmalarindan yararlanma olasiliginin yiksek oldugunu belirtmistir. Diger
yandan, Durham (2004) yaptigi calismada DYY’'nin ekonomik biyime tzerindeki etkisinin yatirim
yapilan Ulkenin ozellikle kurumsal ve finansal agidan 6ziimseme kapasitesine bagh oldugu
sonucuna ulagsmistir. Bunlara ek olarak, DYY ile ekonomik blyime baglantisinda 6ziimseme
kapasitesinin 6nemini inceleyen calismalar arasinda egitim kalitesinin rolini degerlendiren
(Borensztein vd., 1998; Blonigen ve Wang, 2004; Carkovic ve Levine, 2005; Kherfi ve Soliman, 2005;
Hanushek ve Kimko, 2000; Hanushek ve Woessmann, 2008; Li ve Liu, 2005), alim glicl olarak ticaret
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rejimlerinin rolini degerlendiren (Balasubramanyam, Salisu ve Sabsford, 1996; Khordagui ve
Saleh, 2013; Makki ve Somwaru, 2004), ayni sekilde, finansal gelismenin (Hermes ve Lensink, 2003;
Omran ve Bolbol, 2003; Alfaro, Chanda, Ozcan ve Sayek, 2006; Wang, 2009) ve altyapinin (Asiedu,
2002; 2006; Loree ve Guisinger, 1995; Wheeler ve Mody, 1992) roliini degerlendiren ¢ok sayida
¢alisma mevcuttur ve bu ¢alismalarda ilgili faktorler 6zimseme kapasitesi ¢ergevesinde ekonomik
blylme ile pozitif bir etkilesim icerisindedirler. Borensztein vd. (1998) 69 ilke icin yaptiklari
analizde 6ziimseme kapasitesinin etkisinin blyklGginin yatirim yapilan llkedeki mevcut insan
sermayesi stoguna bagli oldugunu vurgulasalar da bu etkinin DYY ile bir araya geldiginde ekonomik
blylme lzerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasmislardir.

Ar-Ge’nin yogunlugu, c¢alisan basina toplam maddi olmayan varliklar ve teknolojik bosluklar,
yerel firmalarin DYY’'den acgiga ¢ikan yayilmalari ne kadar iyi karsiladigini belirlemektedir (Liu vd.,
2000; Dimelis, 2005). Bu nedenle yenilik, 6zimseme kapasitesini gelistiren 6nemli faktorlerden biri
olarak kabul edilmektedir (Veugelers, 1997). Bununla birlikte, isletmeler, teknolojik bilgiyi dis
kaynaklardan basitce derleyebiliyorlarsa, sifirdan Ar-Ge faaliyetlerine girisme egiliminde de
olmayacaklardir. Bu kapsamda, Ar-Ge faaliyetleri teknolojik degisimi harekete gegirmekte, yeni
bilgileri genisletmekte ve insanlarin bu tiir bilgileri 6zimseme bicimini ve bitin bunlar bir araya
gelerek de bir firmanin 6zimseme kapasitesini gelistirmektedir (Cohen ve Levinthal, 1990). Diger
yandan, Ar-Ge harcamalari rekabet avantaji yaratabileceginden, sirketleri dis kaynaklardan gelen
teknolojik yayillmalari 6zimsemeye tesvik etmektedir (Veugelers, 1997). Buna karsilik, Ar-Ge
harcamalari, sirketlerin rutinleri ve siiregleri 6ziimsemeye istekli oldugunu, bdylece bilgi stoklarini
ve 6zimseme kapasitelerini gelistirdigini (Mowery, Oxley ve Silverman 1996) gostermekte, bu da
genel sirket performansini gelistirmekte ve siirdirmektedir (Todorova ve Durisin, 2007). Yatirim
yapilan tlkelerin Ulke diizeyinde analizine odaklanildiginda Ar-Ge harcamalari, teknolojik bilginin
DYY'den 06zimsenmesini desteklemektedir (Bodman ve Le, 2013). Bu baglamda, Ar-Ge
harcamalarinin hem firma hem de yatinm yapilan Ulke diizeyinde DYY’lerden kaynaklanan
yayllmalarin 6zlimseme kapasitesini artirmasi beklenmektedir (Sellero vd., 2014: 430). Benzer
sekilde Fu (2007), Cin icin yaptigl panel veri analizinde DYY’'nin bolgesel inovasyon yeteneklerini
ancak yatirm yapilan dlkedeki 6zimseme kapasitesinin varligl ve inovasyonu tamamlayici
varliklarin (Ar-Ge faaliyetleri, Ar-Ge harcamalari- Ar-Ge faaliyetleri sonucunda olusan ciktilar vb.)
mevcudiyeti durumunda olumlu etkiledigini vurgulamistir.

Birgok calisma, DYY girislerinin, vasifliisgliciiniin devri ve misteri-tedarikgi iliskileri gibi (Cheung
ve Ping, 2004) yayilma kanallari yoluyla bir tlkedeki yenilik faaliyetlerini tesvik ettigini gostermistir.
Yatirim yapilan tlke, DYY girisleriyle birlikte gelen teknolojiden fayda ve bilgi elde edecektir. Yatirim
yapilan llkeye DYY girislerinin sagladigi faydalar uzman ve vasifliisgilerin araciligi ile saglanmaktadir
ve bu vasifli isciler beceri, uzmanlik ve deneyimi yerel iscilere aktaracagindan, bu durumun yatirim
yapilan lkeye bir avantaj saglayacagi yaygin olarak kabul edilmektedir.

3. Oziimseme Kapasitesinin Hesaplanmasi

Calismada, secilen tilke grubu icin 6zimseme kapasitesini 6lcmek amaciyla 4 ana ve bir ana
degiskenin de 4 alt degiskeninden olusan toplam 7 faktére dayali bir endeks olusturulmustur. Bu
faktorler, literatlirdeki 6zimseme kapasitesi unsurlarindan segilmistir. Literatlir taramasinda,
o6ziimseme kapasitesinin genellikle farkli unsurlari iceren endekslerle hesaplandigina rastlanmistir.
Ornegin, Reisinezhad (2020), 1975-2014 déneminde 105 iilke icin altyap! ve insan sermayesi
degiskenlerini kullanarak iki 6ziimseme kapasitesi endeksi hesaplamis ve dogal kaynaklarin
lanetinin yliksek 6ziimseme kapasitesine sahip lilkelerde daha yogun oldugunu tespit etmistir. Lian
ve Ma (2014) ise Cin’in batisindaki 11 bolge i¢in hiyerarsik bir yapi modeli ile “kullanma, ¢cekme ve
genisletme kapasitesi” olarak (g farklh endeks gelistirmistir. Reisinezhad (2020), 6zimseme
kapasitesi endeksini hesaplarken sadece altyapi ve insan sermayesi degiskenlerini kullanarak,
normallestirme ve aritmetik ortalamalari ile endeks degeri hesaplamasi yaparken, Lian ve Ma
(2014) ise “yargisal matriks-judgment matrix-" yontemi ile “kullanma, ¢ekme ve genisletme
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kapasitesi” olmak Uzere (g farkli kapasite endeksi hesaplamistir. Her iki calisma da farkli yontemler
ve yaklasimlarla 6zimseme kapasitesini 6lgmustar.

ilgili calismalar (Reisinezhad, 2020; Lian ve Ma (2014); Hurtado ve Gonzalez-Campo, 2015 vb.)
her ne kadar farkli faktérler kullanarak bir 6zimseme kapasitesi endeksi hesaplasalar da temelde
o6zimseme kapasitesini 6lgmek icin endeks yapmiglardir. Bu kapsamda, c¢alismada da 6zimseme
kapasitesini 6lgmek icin hem literatlirii takiben hem de nihayetinde bu hususta karsilastirma
temelli bir arastirma yapilmak istendiginden buna en uygun yéntem olarak endeks yapma yoluna
gitme ihtiyaci duyulmustur. Oziimseme kapasitesi endeks degeri olusturulurken kullanilan 4 ana
degisken ticarete aciklik, Ar-Ge harcamalarinin GSYH icindeki payi, altyapi ve insani gelisim
endeksidir. Ticarete agikhk, bir ulkenin ihracati ve ithalatinin GSYH ’sina bdlinmesi ile
hesaplanmaktadir. Ar-Ge harcamalarinin GSYH igindeki pay! ticari isletmeler, devlet, ylksek
o6gretim ve kar amaci glitmeyen kurum ve kuruluslar olmak lizere dort ana sektérdeki hem sermaye
hem de cari harcamalari icermektedir. Altyap: ise kendi icerisinde 4 alt faktér® kullanilarak
hesaplanmistir. insani Gelisim Endeksi, dogumda beklenen yasam siiresi, ortalama egitim siiresi,
beklenen egitim siresi ve kisi basina Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) olmak tzere dért gostergeye
dayanarak hesaplanmaktadir. Birlesmis Milletler tarafindan hesaplanan bu endeks, O ile 1 arasinda
deger alir; 1’e yaklastik¢a insani gelisimin arttigi, 0’a yaklastikca azaldig1 kabul edilmektedir.

Oziimseme kapasitesinin hesaplanmasinda 6ncelikle ticarete aciklik, insani gelisim endeksi,
internet kullanicilarinin niifusa orani, cep telefonu abone sayisi, yerli havayollarini kullanan i¢ hatlar
ve dis hatlar yolcu sayisi, demiryolu hatlarinin uzunlugu ve Ar-Ge Harcamalarinin GSYH igindeki payi
serileri normallestirilmistir?.

Altyapi degiskeninde tek bir deger elde etmek icin normallestirilmis olan internet
kullanicilarinin nifusa oraninin, cep telefonu abone sayisinin, yerli havayollarini kullanan i¢ hatlar
ve dis hatlar yolcu sayisinin ve demiryolu hatlarinin uzunlugunun aritmetik ortalamasi alinmistir
(Reisinezhad, 2020; Hurtado ve Gonzalez-Campo, 2015). Bu sayede iki normallestirilmis alt
degisken kullanilarak bir altyapi endeks degeri olusturulmustur. Olusturulan altyapi endeks degeri
icin Formdil 1 kullanilmistir. Formiil 1’de “Norm iK” normallestirilmis internet kullanicilarinin niifusa
oranini, “Norm TK” normallestirilmis cep telefonu abone sayisini, “Norm YS” normallestirilmis yerli
havayollarini kullanan i¢ hatlar ve dis hatlar yolcu sayisini ve “Norm DU” normallestirilmis
demiryolu hatlarinin uzunlugunu ifade etmektedir.

Norm IK + Norm TK 4+ Norm YS + Norm DU
4

Calismada Ar-Ge harcamalarini iceren ve Ar-Ge harcamalarini icermeyen olmak tzere iki farkh
o6ziimseme kapasitesi endeks degeri hesaplanmistir. Ar-Ge harcamalarini iceren 6ziimseme
kapasitesi endeks degeri hesaplanirken normallestirilmis dort ana degiskenin aritmetik ortalamasi
alinmistir. Ar-Ge harcamalarini icermeyen 6ziimseme kapasitesi endeks degeri hesaplanirken ise
Ar-Ge harcamalari verisi hari¢ normallestirilmis 3 ana degiskenin aritmetik ortalamasi alinmistir
(Reisinezhad, 2020: 11). Bu sayede 0-1 arasinda degerler alan iki farkli 6zimseme kapasitesi endeks

€y

Iinternet kullanicilarinin niifusa orani: Bir bilgisayar, cep telefonu, kisisel dijital asistan, oyun makinesi, dijital TV vb.
araciligiyla son 3 ay icinde (herhangi bir yerden) internet kullanmis kisilerin niifusa oranini ifade etmektedir.

Cep telefonu abone sayisi: Sesli iletisim sunan tiim mobil hiicresel abonelikler icin gegerlidir ve faturali aboneliklerin sayisini
ve aktif én 6demeli hesaplarin sayisini (yani son (g ay icinde kullaniimis olan) icermektedir.

Yerli havayollarini kullanan i¢ hatlar ve dis hatlar yolcu sayisi: Ulkede kayitli ucaklarin hem i¢ hem de dis hat ucak yolcularini
icermektedir.

Demiryolu hatlarinin uzunlugu: Paralel hat sayisina bakilmaksizin, tren servisi icin mevcut olan demiryolu giizergahinin
uzunlugunun kilometre cinsinden ifade edilmis halidir.

2 Normallestirme isleminin yapilma amaci nitelikleri farkli olan degiskenlerin ayni cinsten ifade edilmesidir. Normallestirme
islemi her bir degiskene tek tek uygulanmistir ve bu degiskenlerin aritmetik ortalamalari alinarak her bir iilke ve her yil igin
6ziimseme kapasitesi endeksi hesaplanmistir. Bu islem igin 6ncelikle ilgili serinin maksimum ve minimum dederleri alinir.
Maksimum ve minimum dederler bulunduktan sonra her hiicre dederi serinin minimum dederinden ¢ikarilir ve ilgili serinin
maksimum-minimum degerine béliintir. Boylelikle seriler 6nem dereceleri ve nitelikleri degismeden O ve 1 araliginda degerler
alir.
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degeri hesaplanmistir. Ar-Ge harcamalarini igeren 6ziimseme kapasitesi endeks degeri icin Formil
2 kullanilmistir.

Normalize Edilmis Insani Gelisim Endeksi + Normalize Edilmis Ticarete Agiklik +
Normalize Edilmis Altyap1 + Normalize Edilmis Ar — Ge Harcamalari

2
- @
Ar-Ge harcamalarini igermeyen 6ziimseme kapasitesi icin Formul 3 kullanilmistir.
Normalize Edilmis Insani Gelisim Endeksi + Normalize Edilmis Ticarete Agiklik +
Normalize Edilmis Altyapi 3)

3

Grafik 1'de, segilen tlkeler 6ziimseme kapasitesi agisindan karsilastirilmistir. Grafik 1’e gore, 16
Ulkenin 6zimseme kapasitesi endeksleri 1999'dan 2017'ye kadar 6nemli bir artis gdstermistir.
Ancak, irlanda harig diger Ulkelerin 2008 kiiresel finansal krizinin etkileriyle 2009 yilinda her iki
endeks versiyonunda da ani bir diisiis yasadigi gézlemlenmektedir. Oziimseme kapasitesinin dért
ana faktor Uzerinden hesaplanildigina odaklanildiginda 4 faktorden oOzellikle ticarete agikhk
faktoérinin bu ani diistis Gzerinde nispeten daha fazla etkisi oldugu degerlendirilebilir. Ticarete
aciklik faktoranin temel olarak ihracat ve ithalat verilerini icerisinde barindirmasi baglaminda,
2008 kiresel finansal krizinin uluslararasi ticaret hacmi U(zerindeki negatif yonla etkisinin
6zimseme kapasitesine yansimasi Grafik 1’den net bir sekilde anlasilabilmektedir. Ar-Ge
harcamalarinin GSYH igerisindeki payinin da nispeten kiiclik bir etkisi oldugu degerlendirilebilir
ancak Ar-Ge harcamalarini igermeyen ikinci versiyonun da birinci versiyonla birlikte ayni yonli
hareket etmesi bu faktoriin etkisinin 6nemli bir derecede olmadigi seklinde yorumlanabilir. Diger
yandan, birinci ve ikinci versiyonun farkl yonde hareket ettigi durumlarda, bu sonucgta Ar-Ge
harcamalarinin roliiniin oldugu anlasiimaktadir. Ornegin ikinci versiyon birinci versiyonun lzerinde
seyrettigi yillarda Ar-Ge harcamalarinin distgl, birinci versiyonun ikinci versiyonun lzerinde
seyrettigi yillarda ise Ar-Ge harcamalarinin arttigi yoniinde bir yorum cikarilabilir. Grafiksel agidan
genel bir degerlendirme yapildiginda ise Avusturya, Bulgaristan, Cekya, Almanya, italya, Letonya ve
Portekiz’in 6ziimseme kapasitesi grafiklerinin 1999-2017 vyillari arasindaki egilimleri benzerlik
gostermektedir. Diger yandan, Slovakya ve Slovenya’nin 6ziimseme kapasitesi endeks degerlerinin
her iki versiyonda da neredeyse ayni egilimlerle devam ettigi dikkat cekmektedir. irlanda ve
Polonya’nin her iki versiyonlu 6ziimseme kapasitesi endeks degerinde ise segilen zaman diliminde
neredeyse hi¢ dalgalanma gostermedigi, Tlirkiye'nin ise artis trendi icerisinde sirekli dalgalanma
gosterdigi gozlemlenmektedir.

Baslangic yili olan 1999 yili dikkate alindiginda secilen 16 (ilkenin de bu yillarda her iki
versiyondaki 6zimseme kapasitesi endeks degerlerinin disiik bir seviyeden basladigi ve 2017 yilina
gelene kadar dalgalanma egiliminde olsa dahi baslangi¢c yilina gére 6nemli bir artis gosterdigi
soylenebilir.

Grafik 1: Segilen Ulkelerin Oziimseme Kapasitesi Agisindan Biitiinciil Karsilastiriimasi (1999-2017)
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Grafik 1 (Devami): Segilen Ulkelerin Oziimseme Kapasitesi
Agisindan Biitiinciil Kargilastiriimasi (1999-2017)
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4. Ekonometrik Uygulama

Bu galismanin amaci, Tirkiye basta olmak lizere segilen ulkeler i¢in DYY’nin faydalarindan
yararlanabilmesi icin segilen 6ziimseme kapasitesi faktorleri ile bir 6ziimseme kapasitesi endeksi
hesaplamak, Ulkeler igin politika dnermelerinde bulunmak ve 6ziimseme kapasitesini DYY ile
birlikte ele alarak ekonomik biyime ve Ar-Ge harcamalari ile iligkilendirmektir. Bu kapsamda, bu
baslik altinda 6ncelikle ¢alismada kullanilan veri seti, ardindan kullanilan degiskenler, hipotezler ve
modeller, ydontem ve metodoloji ve bulgular verilecektir.

4.1. Veri Seti

Bu calismada secilen ilkeler! Avusturya, Bulgaristan, Hirvatistan, Cekya, Fransa, Almanya,
Macaristan, irlanda, italya, Letonya, Polonya, Portekiz, Romanya, Slovakya, Slovenya ve Tiirkiye
olacak sekilde 16 tanedir. Calisma 1999-2017 vyillari arasindaki donemi kapsamaktadir ve
ekonometrik analiz yillik veriler kullanilarak gergeklestirilmistir. Kullanilan veriler ve veri kaynaklari
Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: Veri Seti ve Kaynaklari

Veri Kaynaklari
Dilinya Bankasi
Birlesmis Milletler, Diinya Bankasi, The Global
Economy
Birlesmis Milletler, Diinya Bankasi, The Global
Economy
Diinya Bankasi, The Global Economy
Uluslararasi Telekomunikasyon Birligi, The Global

Degisken
Ticaret Agikhg

Ar-Ge Harcamalarinin Gsyh icindeki Payi

Ar-Ge Harcamalari
internet Kullanicilarinin Niifusa Orani

Cep Telefonu Abone Sayisi

Economy
Yerli Havayollarini Kullanan i¢ Hatlar ve Dis Hatlar Uluslararasi Sivil Havacilik Orgiitii, The Global
Yolcu Sayisi Economy

Demiryolu Hatlarinin Uzunlugu
insani Gelisim Endeksi
Gayri Safi Yurtici Hasila (Gdp)
Dogrudan Yabanci Yatirimlarin GSYH ‘ya Orani

Diinya Bankasi
Birlesmis Milletler
Diinya Bankasi
Diinya Bankasi

Nifus Birlesmis Milletler, The Global Economy
isglicti Diinya Bankasi
Bilgi Teknoloplerl .Ihraczj\tlnln Toplam Ihracat Birlesmis Milletler, The Global Economy
Icindeki Payi

4.2. Calismada Kullanilan Degiskenler

Tablo 1’de verilen degiskenlerden 6ziimseme kapasitesi endeksinin icerisinde bulunan faktorler
“Ozlimseme Kapasitesinin Hesaplanmasi” baslig altinda detaylica agiklanmistir. Bu kapsamda,
kullanilan degiskenler 2 asagidaki gibidir:

e GSYH: Bir Ulke tarafindan belirli bir zaman diliminde Uretilen tiim nihai mal ve hizmetlerin
piyasa degerinin parasal bir 6lglslidiir. Veriler cari ABD dolari cinsindendir. GSYH igin dolar

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére Tiirkiye icin en ¢ok DYY kaynadi olan dlkeler yiizde 56’lik bir
oranla Avrupa dilkeleridir. Bu ¢alismada segilen (ilke grubu temelde “Avrupa ilkeleri” kategorisinden segilen ilkelerdir. Bunun
yani sira, veri kisiti sebebi ile ilke setinin segiminde “Avrupa lilkeleri” kategorisinden ilgili verileri elde edilebilecek (verisi var
olan) iilkelerden olusan lilke setini kullanma yoluna gidilmistir.

2Kurulan modellerde, literatiirde bagimli dediskenler icin sikca kullanilan kontrol degiskenler kullanilmistir. Model 1
baglaminda GSYH’nin bagimli degisken oldugu modellerde literatiirde hiikiimet harcamalarinin ve popiilasyonun kontrol
degisken olarak kullanildigi calismalar mevcuttur (Sharma, 2018; Esener ve lpek, 2018). Diger yandan, Model 2’de kontrol
degisken olan Iforced, isgiicii arzi baglaminda ele alinarak kullanilan bir dediskendir. isgiicii arzinin Ar-Ge ve inovasyonun
bagimli dedisken oldugu modellerde literatiirde kontrol degisken olarak kullanildigi ¢alismalar mevcuttur (Bach vd., 2019;
Tang, 2022). Model 2’deki logite (bilgi teknolojilerinin ihracati) kontrol dediskeni de inovasyon ve teknoloji géstergesi olan
bir degiskendir.
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rakamlari, tek yilik resmi doviz kurlan kullanilarak vyerel para birimlerinden
dontsturtlmastir.

e Ar-Ge Harcamalari: Ticari igsletmeler, devlet, yliksek 6gretim ve kar amaci glitmeyen kurum
ve kuruluslar olmak Uzere dort ana sektordeki hem sermaye hem de cari harcamalari
icermektedir. Kullanilan bu degisken milyar ABD dolari cinsindendir. Panel veri analiz
sonuglarinin daha iyi degerlendirilmesi agisindan diizey degerinde milyar cinsinden bu veri
bir milyara béliinerek! analize dahil edilmistir.

e DYY’nin GSYH’ya orani: Bir tilkedeki yabanci yatirimcilardan net DYY girislerinin (yeni yatirim
girisleri ile vazgecilen yatirim arasindaki fark) GSYH’ya bolinmesini ifade etmektedir.

e Nufus: Yasal stati veya vatandashga bakilmaksizin tim dlke sakinlerinin hesaplamaya
katildigi fiili nifus tanimina dayanmaktadir. Gosterilen degerler yil ortasi tahminleridir.

e isgiicii: Belirli bir stire icinde mal ve hizmet retimi icin emek arz eden 15 yas ve Ustii
kisilerden olusur. Halihazirda galismakta olan, issiz olup is arayan ve ilk kez is arayanlari
icerir. Panel veri analiz sonuglarinin daha iyi degerlendirilmesi agisindan dizey degerinde
milyon cinsinde olan bu veri bir milyona béliinerek analize dahil edilmistir.

o Bilgi ve iletisim teknolojisi Griinleri ihracatinin toplam ihracat igindeki payi: Bilgi ve iletisim
teknolojisi trlinleri ihracati, bilgisayarlari ve gevresel ekipmani, iletisim ekipmanini, tiketici
elektronigi ekipmanini, elektronik bilesenleri ve diger bilgi ve teknoloji Grlinlerini igerir.

4.3. Hipotezler ve Modeller

DYY ile 6zimseme kapasitesinin ekonomik blylme uzerinde pozitif etkisinin ve DYY ile
6zimseme kapasitesinin Ar-Ge Uzerindeki pozitif etkisinin varligi hipotezlerinin sinanmasinda
1999-2017 yillari igin Tlrkiye ve secilmis Ulkelerin verilerinden olusan bir panel veri kullanilarak
panel regresyon yontemi ile arastirilacaktir. Bu kapsamda, ¢alismada 6ziimseme kapasitesinin
ekonomik biliylime ile ve 6zimseme kapasitesinin Ar-Ge harcamalari ile iliskilendirilmesi
baglaminda sinanacak hipotezler asagidaki gibidir:

Hipotez 1: DYY ile birlikte 6zimseme kapasitesinin ekonomik biyime lizerinde pozitif etkisi
bulunmaktadir.

Hipotez 2: DYY ile birlikte 6zimseme kapasitesinin Ar-Ge harcamalari Gzerinde pozitif etkisi
bulunmaktadir.

Hipotez 1 ve Hipotez 2'nin sinanmasi icin kurulan modeller Formiil 4 ve Formul 5’teki gibidir:
Model 1: LogGDP;; = By + 1 FDIABS;; + f,LogPOPULATION;; + B3;LogITE;; + ¢; (4)
Burada;

Bo: Sabit katsayisini,

B1, B2, B3: Egim parametrelerini,

LogGDPit: i lkesinin t yilindaki GSYH'sinin dogal logaritmasini

FDIABS:: i Ulkesinin t yilindaki DYY’sinin GSYH’ya oraninin t yilindaki 6zimseme kapasitesi
endeks degeri ile carpimini

LogPOPULATION : Nifusun dogal logaritmasini -diizey-kontrol degisken

1Panel veri analiz sonuglarinda ¢ikan katsayilari daha yorumlanabilir hale getirebilmek igin degiskenin &lgedine gére
100’e,1000’e, 1 milyar veya 1 milyona béliinerek degisken yeniden éiceklendirilebilmektedir (The University of Welbourne-
Statiscial Consulting Centre; Nordhaus vd.,2006; Frees, 2009).
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Logite;;: Bilgi teknolojileri ihracatinin toplam ihracat igindeki payinin dogal logaritmasini-
kontrol degisken

&it: Hata terimini ifade etmektedir.

Model 2: RD;; = f, + B1FDIABS; + B,GSPENDOR;; + B3LFORCED;; + ¢;; 5
Burada;

Bo: Sabit katsayisini,

B1, B2, B3: EEim parametrelerini,

RD:¢: i Glkesinin t yilindaki Ar-Ge harcamalarinin diizey degerini (dlizey degerindeki bu veri bir
milyara béliinerek analize dahil edilmistir)

FDIABS:: i ulkesinin t yihndaki DYY’sinin GSYH’ya oraninin t yilindaki Ar-Ge harcamalarini
icermeyen 6ziimseme kapasitesi endeks degeri ile carpimini

GSPENDOR::: Hikimet harcamalarinin GSYH'ye oranini-kontrol degisken

LFORCED::: 15 yas ve Uzeri isglcl arzi-milyon kisi-kontrol degisken (diizey degerindeki bu veri
bir milyona boéliinerek analize dahil edilmistir)

€ir: Hata terimini ifade etmektedir.
4.4. Yontem ve Metodoloji

Model 1 ve Model 2 araciligiyla, dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) ile 6zimseme kapasitesinin
ekonomik blylime ve Ar-Ge harcamalari tizerindeki olumlu etkilerini test etmek amaciyla STATA16
programi kullanilmistir. Bu cercevede, DYY'nin GSYH icindeki payi ile 6ziimseme kapasitesi
arasindaki etkilesim dikkate alinarak, s6z konusu bilesenlerin birlikte ekonomik biyliime ve Ar-Ge
Gzerinde anlamli bir etkisi olup olmadigi arastirilmistir. Bu nedenle, analizlerde bu iki degisken ayri
ayri degil, etkilesim terimi seklinde (carpimlari alinarak) dahil edilmistir. Literatlirde ve teorik
temelde bu tir bir analiz yaklasimi oldukca yaygindir (Wooldridge, 2006: 199; Mohamad ve Bani,
2017; Borensztein vd., 1998; Fu, 2007). Ayrica, birim ve zaman etkilerinin veya her ikisinin birlikte
s6z konusu olup olmadigini belirlemek icin Hausman testi uygulanmistir. Hausman testi neticesinde
sabit etkiler ve tesadifi etkiler modelleri karsilastirilarak, modellerin gegerliligi kapsaminda
heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon gibi olasi veri problemlerini tespit
etmeye yonelik diagnostik testler yapilmistir. Yerdelen Tatoglu (2020)'nun da vurguladigi tizere, bu
tur sorunlardan en az biri mevcutsa, ya standart hatalar dizeltiimeli (direncli standart hatalar tercih
edilmeli) ya da uygun tahmin yéntemlerine yonelmek gerekmektedir. Bu dogrultuda, analizlerde
direngli hata tahmincileri kullaniimis ve ilgili testler sonucunda panel veri modelleri bu dogrultuda
tahmin edilmistir.

4.5. Diagnostik Test Sonuglari

Model 1 ve Model 2 igin sabit etkilerin mi yoksa tesadiifi etkilerin mi s6z konusu oldugu ile ilgili
yapilan Hausman testi sonuglari Tablo 2 ve Tablo 3’te verilmistir.

Model seciminde kullanilan ve test edilen modellerin tahmin edicilerini karsilastiran
Hausman'in adini tastyan bir grup test bulunmaktadir. Hausman testi, bos hipotezi altinda
karsilastirilan modellerden birinin tutarli ve verimli sonuglar vermesi ve digerinin tutarli ancak
verimsiz olmasi durumunda kullanilabilmektedir ve ayni zamanda alternatif hipotez altinda ilk
modelin tutarsiz ve ikinci modelin tutarli sonuglar vermesi gerekmektedir.

Tablo 2’deki Model 1’in Hausman test sonuglarina gore olasilik degerinin Prob>Ki Kare = 0,9766
oldugu gorilmektedir. Bu sonuca gbre bos hipotez reddedilememektedir ve modelin tesadfi
etkilere tabi oldugu anlasilmaktadir. Clnkl bos hipotez sabit etkiler ve tesadifi etkiler
katsayilarinin birbirinden ¢ok farkli olmadigini iddia etmektedir ve ¢ikan sonugtan bu hipotezi kabul
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ederek aradaki farkin 6nemli olmadigi, dolayisiyla tesadifi etkilerin kullanilmasi gerektigi
anlasilabilmektedir.

Tablo 2: Model 1’in Hausman Test Sonuglari

Katsayi
Bagimsiz (b) (8) (b)-(B) Sq”(\‘:‘ﬁ()"—b'
Degiskenler Robust_Standart
Sabit Etki Tesadiifi Etki Fark
Hata
fdiabs 0,0082903 0,0084013 -0,000111 0,0003479
logpopulation 1,452964 1,119305 0,3336592 0,7417472
logite 0,2547225 0,2368297 0,0178928 0,0411768

Not: Ki Kare(3) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)= 0,21

Prob>Ki Kare = 0,9766

b = Ho ve Ha altinda tutarlidir ve xtreg'den elde edilmistir.

B = Ha altinda tutarsiz, Ho altinda etkindir ve xtreg'den elde edilmistir.
Test: Ho: sistematik olmayan katsayilardaki fark

Tablo 3: Model 2’nin Hausman Test Sonuglari

Katsayi
Bagimsiz sqrt(diag(V_b-
Degiskenler (b) (B) (b-(B) V_B))
Sabit Etki Tesadiifi Etki Fark Robust Standart
Hata
fdiabs 0,0285918 0.0636561 -0,0350643 0
gspendor 0,2495591 0,7147116 -0,4651526 0,0854738
Iforced 3,203284 1,962243 1,241041 0,3188505

Not: b = Ho ve Ha altinda tutarlidir ve xtreg'den elde edilmistir.

B = Ha altinda tutarsiz, Ho altinda etkindir ve xtreg'den elde edilmistir.
Test: Ho: sistematik olmayan katsayilardaki fark = 31,39

Prob>Ki Kare = 0,0000

Tablo 3’teki Model 2’nin Hausman test sonuglarina gére olasilik degerinin Prob>Ki Kare = 0,000
oldugu gorilmektedir. Bu sonuca gore bos hipotez reddedilmektedir ve modelin sabit etkilere tabi
oldugu anlasiimaktadir. Clink{ bos hipotez sabit etkiler ve tesadifi etkiler katsayilarinin birbirinden
cok farkli olmadigini iddia etmektedir ve gikan sonugtan bu hipotezi reddederek aradaki farkin
o6nemli oldugu, dolayisiyla sabit etkiler modelinin kullanilmasi gerektigi anlasilabilmektedir.

Model 1’e ait diagnostik test sonuglari Tablo 4’te verilmistir. Model 1 icin yapilan Hausman testi
sonugclarina gore Model 1 tesadiifi etkiler modeline tabidir. Bu baglamda, tesadifi etkiler modeli
ile Model 1’de heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyonun varligini tespit etmek
amaciyla tesadifi etkiler modellerinde kullanilan diagnostik testlerden Levene, Brown ve
Forsythe’nin heteroskedasite testleri, Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson
Testi ve Baltagi-Wu'nun Yerel En lyi Degismez Testleri, Breush-Pagan Lagrange Carpani ve
Dizeltilmis Lagrange Carpani Testleri, Pesaran’in testi, Friedman’in Testi ve Frees’in testi
uygulanmistir.

Tablo 4’e gore heteroskedasitenin varligini tespit etmek amaciyla yapilan Levene, Brown ve
Forsythe Testinde istatistik degerleri (WO, W50, W10) (15,288) serbestlik dereceli Snedecor F
tablosu ile karsilastirilarak “birimlerin varyansi esittir” seklinde kurulan Ho hipotezi
reddedilmektedir ve Model 1’de heteroskedasite oldugu anlasiimaktadir. Diger yandan, Model
1’de tesadiifi etkiler modelinde otokorelasyonun varligini tespit etmek amaciyla yapilan Bhargava,
Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson Testi ve Baltagi-Wu’nun Yerel En lyi Degismez
Testlerinin sonuglarina odaklanildiginda gorildiiglu gibi her iki test icin de kritik deger 2’den
kiicliktur, bu durumda tesadfi etkiler modelinde birinci mertebeden otokorelasyonun varligindan
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s6z edilmektedir. Otokorelasyonun varliginin sinanmasinda kullanilan bir diger test de LM ve ALM
testleridir. Tablo 4’e gore Breush-Pagan Lagrange Carpani ve Duzeltilmis Lagrange Carpani Testi
sonuglarina odaklanildiginda, LM ve ALM testlerine gore “otokorelasyon yoktur” hipotezinin
reddedildigi gorilmektedir. Bu baglamda, “Model 1’de otokorelasyon vardir” yorumu
yapilabilmektedir. Birimler arasi korelasyonun sinanmasi amaciyla yapilan Pesaran ve Friedman
test sonuglarina goére ise Ho hipotezi reddedilmektedir ve birimler arasinda korelasyon oldugu
anlasilmaktadir. Son olarak yine birimler arasi korelasyonun sinanmasi igin yapilan Frees test
sonuglarina gore %99 gliven diizeyinde (%90 ve %95 gliven diizeylerinde de sonug aynidir.) Frees
test istatistigi kritik degerlerden biyuk oldugu icin (10,084>0,2601) Ho hipotezi reddedilmektedir
ve birimler arasi korelasyon oldugu anlasiimaktadir.

Tablo 4: Model 1’in Diagnostik Test Sonuglari

Model 1
WO =9,9090203 df(15, 288) Pr > F = 0,00000000
Levene, Brown ve Forsythe Testi W50 = 7,2131992 df(15, 288) Pr > F = 0,00000000
W10 =9,6653801 df(15, 288) Pr > F = 0,00000000
Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Degistirilmis Bhargava vd. Durbin-Watson =
Durbin-Watson Testi ve Baltagi-Wu’'nun Yerel 0,17211507
En lyi Degismez Testleri Baltagi-Wu LBI =0,37054316

ALM(lambda=0) = 34,99 Pr>Ki Kare(1) = 0,0000

Breush-Pagan Lagrange Carpani ve Dizeltilmis LM(Var(u)=0,lambda=0) = 1500,16 Pr>Ki Kare(2) =

Lagrange Carpani Testleri

0,0000
Pesaran Testi Pesaran'in test sonucu = 44,204, Pr = 0,0000
Friedman’in Testi Friedman'in test sonucu= 239,799, Pr = 0,0000

Frees'in test sonucu= 10,084
Frees’in Q dagiliminin kritik degerleri;
Frees’in Testi alpha=0,10:0,1360
alpha=0,05:0,1782
alpha =0,01:0,2601

Model 2’ye ait diagnostik test sonuglari Tablo 5’te verilmistir. Model 2 icin yapilan Hausman
testi sonuglarina gére Model 2 sabit etkiler modeline tabidir. Bu baglamda, sabit etkiler modeli ile
Model 2’de heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyonun varligini tespit etmek
amacliyla sabit etkiler modelinde kullanilan diagnostik testlerden Degistirilmis Wald Testi,
Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson Testi ve Baltagi-Wu’nun LBI Testleri,
Breush-Pagan Lagrange Carpani Testi, Pesaran’in Testi, Friedman’in Testi ve Frees’in Testi
uygulanmistir.

Tablo 5’e gore heteroskedasitenin varligini tespit etmek amaciyla yapilan Degistirilmis Wald
Testi sonuglarina gére g = ¢ (tiim i’ler igin) (sigmal(i)2 for all i) seklinde kurulan Ho hipotezi, 16
serbestlik derecesi ile y? test istatistigi ve olasilik degeri yer almaktadir. Cikan sonuclara gére Ho
reddedilmektedir ve birimlere gore heteroskedasite oldugu (67 # o2) anlagilmaktadir. Sabit etkiler
modelinde otokorelasyonun varliginin tespit edilebilmesi amaciyla yapilan Bhargava, Franzini ve
Narendranathan’in Durbin-Watson Testi ve Baltagi-Wu’nun LBI Testlerinin sonuglarina gore her iki
test icin de kritik degerler (0,15 ve 0,32) 2’den oldukga kiiclik oldugu icin Model 2’de sabit etkiler
modelinde otokorelasyon oldugu anlasilmaktadir. Diger yandan, Model 2'de sabit etkiler
modelinde birimler arasi korelasyonun varliginin sinanmasi amaciyla yapilan Breusch-Pagan
Lagrange Carpani Testi sonuglarina gore birimler arasi korelasyon olmadigi seklinde kurulan Ho
hipotezi reddedilmektedir ve birimler arasi korelasyonun oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Birimler
arasi korelasyonun varliginin sinanmasinda kullanilan Pesaran ve Friedman test sonuglarina gére
Ho hipotezleri reddedilmektedir ve birimler arasi korelasyon oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Son
olarak, yine birimler arasi korelasyonun varliginin sinanmasinda kullanilan Frees Testi sonuglarina
gore %99 giiven diizeyinde (%90 ve %95 giliven diizeylerinde de sonug aynidir.) Frees test istatistigi
kritik degerlerden buyuk oldugu icin (5,860>0,2601) H, hipotezi reddedilmektedir ve birimler arasi
korelasyon oldugu anlasiimaktadir.
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Tablo 5: Model 2’nin Diagnostik Test Sonuglari

Model 2

Ki Kare (16) = 1,5e+07

Degistirilmis Wald Testi Prob>Ki Kare = 0,0000
HO: sigma(i)"2 = sigma”2 for all i
Degistirilmis Bhargava vd. Durbin-Watson =
0,15229372
Baltagi-Wu LBI = 0,32722321

Breusch-Pagan LM testi: Ki Kare (120) = 956,318,

Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-
Watson Testi ve Baltagi-Wu'nun LBI Testleri

Breusch-Pagan Lagrange Carpani Testi

Pr =0,0000
Pesaran Testi Pesaran'in test sonucu = 20,711, Pr = 0,0000
Friedman Testi Friedman'in test sonucu = 134,518, Pr = 0,0000

Frees'in test sonucu = 5,860
Frees’in Q dagiliminin kritik degerleri;
Frees Testi alpha=0,10:0,1360
alpha=0,05:0,1782
alpha=0,01:0,2601

4.6. Panel Veri Analiz Sonuglari

Yontem ve metodoloji kisminda agiklandig gibi ilgili diagnostik testler sonucunda tespit edilen
heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon problemlerinin tgliniin de beraber
oldugu durumda literatliri takiben uygun direngli hata tahmincisi olarak kabul edilen Driscoll-
Kraay standart hatalar tahmincisi kullanilarak Model 1 ve Model 2 tahmin edilmistir.

Tesadifi etkiler modeline tabi olan Model 1 igin Driscoll-Kraay standart hatalar tahmincisinin
test sonuglari Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6: Model 1- Tesadifi Etkiler Tahmincisi (Driscoll-Kraay Standart Hatalar) Sonuglari

Wald Ki Kare (3)=544,56/ Prob >Ki Kare = 0,0000/ R2= 0,7462

Bagimli Degisken: loggdp Katsay! Drisc/Kraay Std. Hata t P>|t]
fdiabs 0,0084013 0,0043929 1,91 0,072
logpopulation 1,119305 0,0581187 19,26 0,000
logite 0,2368297 0,0657449 3,60 0,002

Sabit 3,151855 0,5077918 6,21 0,000

Tablo 6’da Model 1 igin Driscoll-Kraay Tesadfi Etkiler Tahmincisi sonuglarina gére 6zimseme
kapasitesi endeksi ve DYY’nin GSYH igerisindeki payinin carpimini ifade eden “fdiabs” degiskeni
pozitif isaretli ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bu bulgulara
gore, “fdiabs” degiskeninde meydana gelen bir birimlik bir artis GSYH’y1 ylizde 0,84 oraninda
artirmaktadir. Bu bulgu Model 1 i¢in olusturulan “DYY ile birlikte 6zimseme kapasitesinin
ekonomik bilylime lzerinde pozitif etkisi bulunmaktadir.” hipotezini destekler niteliktedir. Diger
yandan, modele kontrol degisken olarak eklenen “logpopulation” degiskeni de pozitif isaretli ve
ylizde 1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bu sonuca gore nifusta
meydana gelecek yizde 1’lik bir artis GSYH’y1 yizde 1,12 oraninda artirmaktadir. Kontrol
degiskenlerden bir digeri olan “logite” degiskeni de pozitif isaretli ve ylizde 1 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamlidir. Bu sonuca gore de bilgi teknolojileri ihracatinin toplam ihracat
icindeki payinda meydana gelen yilizde 1’lik bir artis GSYH’y1 ylizde 0,24 oraninda artirmaktadir.

Sabit etkiler modeline tabi olan Model 2 icin Driscoll-Kraay direngli hata tahmincisinin test
sonuglari Tablo 7’de verilmistir. Tablo 7’de Model 2 i¢in Driscoll-Kraay direngli hata tahmincisi
sonuglarina gore 6zimseme kapasitesi endeksi ve DYY’nin GSYH igcerisindeki payinin garpimini ifade
eden “fdiabs” degiskeni pozitif isaretli ve %5 anlamhlik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. Bu bulgulara gore, “fdiabs” degiskeninde meydana gelen bir birimlik bir artis segilen
lilke grubunun Ar-Ge harcamalarini 0,0286 birim artirmaktadir. Bu bulgu Model 2 igin olusturulan
“DYY ile birlikte 6ziimseme kapasitesinin Ar-Ge harcamalari lizerinde pozitif etkisi bulunmaktadir.”
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hipotezini destekler niteliktedir. Diger yandan, modele kontrol degisken olarak eklenen “gspendor”
degiskeni pozitif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli degildir. Kontrol degiskenlerden bir digeri
olan “Iforced” degiskeni pozitif isaretli ve ylzde 1 anlamlilik dizeyinde istatistiksel olarak
anlamlidir. Bu sonuca gore de isglicinde meydana gelen 1 birimlik bir artis segilen tlke grubunda
Ar-Ge harcamalarini 3,203 birim artirmaktadir.

Tablo 7: Model 2- Sabit Etkiler Tahmincisi (Driscoll-Kraay Standart Hatalar) Sonuglari

F( 3, 18) =10,49/ Prob > F= 0,0003/ R?= 0,2252

Bagimli Degisken: rd Katsayi Drisc/Kraay Std. Hata t P>|t|
fdiabs 0,0285918 0,0105685 2,71 0,014
gspendor 0,2495591 0,1567868 1,59 0,129
Iforced 3,203284 0,8437366 3,80 0,001

Sabit -29,2834 8,85528 -3,31 0,004

Model 1 ve Model 2’'nin sonuglarina odaklanildiginda Model 1'de fdiabs degiskeninin bagimli
degisken olan GSYH (zerindeki etkisinin diger ilgili degiskenlere gore nispeten disiik, Model 2’'de
ise fdiabs degiskeninin bagiml degisken olan Ar-Ge harcamalari Gizerindeki etkisinin daha ylksek
oldugu dikkat cekmektedir. Diger yandan, Model 1'de kontrol degisken olan logpopulation
degiskeninin diger degiskenlere gore bagimh degisken olan GSYH (zerinde etkisinin nispeten daha
¢ok oldugu, Model 2’de ise Iforced degiskeninin diger degiskenlere gore, bagimli degisken olan Ar-
Ge harcamalari Gizerinde etkisinin nispeten daha ¢ok oldugu da dikkat geken bir diger unsurdur.

5. Sonug¢

Bircok tilke, sermaye birikimi Gzerindeki dogrudan etkinin yani sira tretkenlik izerinde olumlu
bir etki biciminde olan yayilma etkileri ve dissalliklar agisindan fayda saglamayi umarak ice dénuk
DYY'yi tegvik etmektedir. DYY'nin bilgi ve teknolojiyi bir tlkeden digerine transfer etmesi
baglaminda, yabanci firmanin Ustiin teknolojisini ic ekonomiye yaymasinin beklendigi birkag kanal
vardir. Bu kanallar taklit, isglici devir kanali, dikey baglanti kanali ve rekabet kanalidir. Bu kanallar
aracihgl ile DYY’'nin olusturdugu faydalardan yararlanma baglaminda bir yayilma etkisinin
gerceklesebilmesi icin yatirim yapilan Ulkenin belli kosullara yani 6ziimseme kapasitesine sahip
olmasi gerekmektedir. Oziimseme kapasitesi, DYY'nin yatirim yapilan iilke (izerinde olumlu yayilma
etkisi gosterip gostermediginin biiylk 6lglide 6nceden var olan belirli yerel kosullara bagl oldugunu
ifade etmektedir. Bu kosullar ticari agiklik, finansal gelisme, beseri sermaye gelisimi, kurumsal
kalite, yeterli fiziksel altyapi, teknoloji odakli faaliyetler (Ar-Ge faaliyetleri) gibi kosullardir.

Bu calismada Ar-Ge harcamalarini iceren ve Ar-Ge harcamalarini icermeyen olmak Uzere
hesaplanan 6ziimseme kapasitesi endeksleri kullanilarak iki model Gizerinde durulmustur. Birinci
model Ar-Ge iceren 6zimseme kapasitesinin DYY ile etkilesime girdiginde ekonomik blyime
Uzerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu hipotezini, ikinci model ise DYY’nin Ar-Ge icermeyen
6zlimseme kapasitesi endeksi ile etkilesime girdiginde Ar-Ge harcamalari Gizerinde pozitif bir etkiye
sahip oldugu hipotezini test etmektedir. Bu iki hipotezi test etmek amaciyla 1999-2017 yillari arasi
ve segilen 16 llke icin panel veri analizi yapiimistir. Yapilan panel veri analizi sonucunda her iki
modelin de heteroskedasite, birimler arasi korelasyon ve otokorelasyon problemlerine sahip
oldugu sonucuna ulasiimistir. Bu kapsamda, bu (i¢ problemin de varliginda kullanilan Driscoll-Kraay
tahmincisi kullaniimistir. Model 1 igin Driscoll- Krayy direncli hatalar tahmincisi ile tahmin edilen
tesadifi etkiler modeli sonuglarina gore, ilgili degiskenlere iliskin katsayr tahminleri DYY ile
6zlimseme kapasitesi bir araya geldiginde ekonomik blyiime Uzerinde pozitif bir etki oldugu
hipotezini destekler niteliktedir. Model 2 igin ise Driscall- Krayy direngli hatalar tahmincisi ile
tahmin edilen sabit etkiler modeli sonuglarina gore, ilgili degiskenlere iliskin katsayi tahminleri DYY
ile 6zimseme kapasitesi bir araya geldiginde Ar-Ge harcamalari lizerinde pozitif bir etki oldugu
hipotezini destekler niteliktedir. Bu baglamda, bu galismada, DYY’den istenen katkinin saglanmasi
baglaminda o6ziimseme kapasitesi, sorunun “teshisi” acisindan kullanilmistir. Bu baglamda,
6zlimseme kapasiteni artirabilmek icin tlkelerin beseri sermayenin niteligini artirmaya, altyapi
yatinimlarini gelistirmeye, teknoloji ve inovasyona dayali faaliyetleri tesvik etmeye ve ticarete
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acikhg saglamaya yonelik biitiincil politikalar benimsemeleri gerekmektedir. Ornegin, Tiirkiye igin
Bilim ve Sanat Merkezleri (BILSEM) araciligiyla 6zel yetenekli bireylerin desteklenmesi, Ar-Ge
merkezlerine saglanan vergi tesvikleri ve Universite-sanayi is birliklerinin glglendirilmesi gibi
uygulamalar, bu kapasitenin gelistiriimesine yonelik somut adimlar arasinda yer almaktadir. Ayrica
dijitallesme sureglerinin hizlandirilmasi ve teknolojiye erisimin yayginlastiriimasi DYY’nin etkinligini
artiran diger 6nemli unsurlar olarak éne ¢ikmaktadir. Bu dogrultuda, gelistirilen stratejiler yalnizca
Tirkiye icin degil, benzer kalkinma diizeyine sahip diger tlkeler agisindan da DYY’nin verimli sekilde
kullanilmasina ve uzun vadede sirdirilebilir kalkinmanin desteklenmesine katki sunacaktir. Son
olarak sdylenebilir ki, 6zimseme kapasitesini gelistirmeye yonelik ticari agiklk, finansal gelisme,
beseri sermaye gelisimi, kurumsal kalite, yeterli fiziksel altyapi, teknoloji odakli faaliyetler (Ar-Ge
faaliyetleri) temelli politikalarla sorunun tedavi yoluna gidilebilir.
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THE EFFECT OF FOREIGN DIRECT INVESTMENT ABSORPTIVE CAPACITY ON
ECONOMIC GROWTH AND R&D EXPENDITURES;
TURKIYE AND SELECTED COUNTRIES CASE

Extended Abstract

Aim: It is stated that FDIs positively affect economic growth not only through their direct
contribution to the capital stock of the country where they are invested but also through their
spillover effects. These spillover effects include creating employment, providing tax advantages,
establishing Research and Development (R&D) centers, developing organizational capabilities,
integrating production across countries, contributing to the development of skills, technological
knowledge and human capital. The contributions of FDIs, which are superior to local firms in terms
of knowledge and technology in particular, to technology transfer and human capital accumulation
are of particular importance in terms of economic growth. In order for the host country to
effectively benefit from the direct and indirect benefits of FDI, the concept of "absorption,
absorptive or absorptive capacity" has come to the fore and has been increasingly researched in
the literature. In this context, the main issue addressed is the capacity of the invested economy to
seize the opportunities resulting from the spillover effects created. Absorptive capacity refers to
an economy's capacity and ability to meet the benefits provided by FDI. In this context, absorptive
capacity factors are human capital, financial development, trade openness, quality of institutions,
R&D expenditures and infrastructure. In this context, the aim of the study is to calculate an
absorptive capacity index with selected absorptive capacity factors fort the selected countries,
including Tirkiye, in order to utilize the benefits of FDI, to determine Trkiye its position with the
selected countries in terms of absorptive capacity and to relate absorptive capacity to growth and
R&D expenditures by considering it together with FDI. In the study, following the literature in
determining the absorptive capacity, an absorptive capacity index was calculated by using the
human capital index, trade openness, share of R&D expenditures in GDP and infrastructure factors.
This index value is considered together with FDI and they are together associated with growth and
R&D expenditures.

Method(s): In order to test the two hypotheses used in the study, panel data analysis was
conducted for the period 1999-2017 and for 16 selected countries. As a result of the panel data
analysis, it was concluded that both models had heteroskedasticity, inter-unit correlation and
autocorrelation problems. In this context, the Driscoll-Kraay estimator was used in the presence of
these three problems.

Findings: According to the results of the random effects model estimated with the Driscoll-Krayy
robust error estimator for Model 1, the coefficient estimates for the relevant variables support the
hypothesis that there is a positive effect on growth when FDI and absorptive capacity come
together. According to the results of the fixed effects model estimated with the Driscoll-Krayy
robust error estimator for Model 2, the coefficient estimates for the relevant variables support the
hypothesis that there is a positive effect on R&D expenditures when FDI and absorptive capacity
come together.

Conclusion: According to the results of panel data analysis covering the years 1999-2017 and
conducted for 16 countries, FDI and absorptive capacity together positively affect economic
growth and R&D expenditures. In this context, in this study, absorptive capacity was used to
"diagnose" the problem in the context of providing the desired contribution from FDI. In the
context of the positive impact of FDI and absorptive capacity on growth and R&D expenditures
when combined in the selected country group, countries should pursue development policies at
critical points to increase absorptive capacity by taking into account absorptive capacity factors.
Finally, it can be said that the problem can be treated with policies based on trade openness,
financial development, human capital development, institutional quality, sufficient physical
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infrastructure, technology-oriented activities (R&D activities) aimed at improving the absorptive
capacity.
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CONSUMERS' ONLINE IMPULSE BUYING INTENTIONS!
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Abstract

Digital media provides broad access to information, but assessing the reliability and quality of sources has
become increasingly difficult. This affects consumer trust and purchasing behavior. Brands cooperate with
influencers with high influence and number of followers on social media to influence consumers' purchasing
decisions. This study examines the impact of influencer marketing on the online impulse buying intention of
female consumers. A survey was conducted with 381 women who follow influencers promoting cosmetics
and shop online. Data analyzed via SPSS 20.0 showed that influencer credibility and brand-influencer
compatibility influence attitudes toward influencer ads, which in turn positively affect online impulse buying
intention.

Keywords: Source Credibility, Influencer Marketing, Consumer Behavior, Social Media Marketing, Online
Impulse Buying
JEL Classification: M30, M31, M37

FENOMEN PAZARLAMASININ KADIN TUKETICILERIN
CEVRIMICI ANLIK SATIN ALMA NiYETi UZERINDEKI ETKISi

Oz

Dijital medya, bilgiye genis erisim olanaklari sunmasina karsin, bu bilgilerin kaynaginin givenilirligini ve
niteligini degerlendirme sureci karmasik hale gelmistir. Bu durum, tiketici giiveni ve satin alma davranislari
lizerinde belirleyici bir rol oynamaktadir. GlUniimizde markalar, tlketici davraniglarini yénlendirmek
amaciyla sosyal medyada yiiksek etkiye sahip influencer’larla is birligi yapmaktadir. Bu ¢alisma, influencer
pazarlamasinin kadin tiiketicilerin ¢evrimigi dirtiisel satin alma niyeti Gzerindeki etkisini incelemektedir.
Arastirma, kozmetik Urlin tanitimi yapan influencer’lar takip eden ve gevrimigi alisveris gergeklestiren 381
kadin katilimci ile yirGtilmis; elde edilen veriler SPSS 20.0 programi ile analiz edilmistir. Bulgular,
influencer’in kaynak giivenilirligi ile marka-influencer uyumunun influencer reklamlarina yénelik tutumu
anlaml sekilde etkiledigini, bu tutumun ise ¢evrimigi dlrtisel satin alma niyeti izerinde pozitif yonde etkili
oldugunu ortaya koymustur.
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1. Introduction

With more than five billion users globally in 2024 and predicted to reach six billion by 2028,
social media has grown at an exponential rate (Statista, 2024). Social media influencers are
becoming major players in influencing consumer behavior because of this enormous user base,
which has greatly increased their impact (Lim et.al, 2017). As the use of the Internet has become
widespread globally, new marketing strategies have emerged. One of these is "Influencer
marketing". The American Marketing Association defines influencer marketing as a form of
marketing activities that identifies and targets individuals who have impact on potential buyers
and drive a brand’s message to larger audiences. In recent years, brands have increasingly
partnered with social media influencers to promote their products and services, aiming to boost
brand awareness among specific target audiences (Claude et. al, 2018).

Social media influencers are people who actively use social media accounts and are usually
interested in a particular topic and provide new information (Ki et.al, 2020; Loeper et al., 2014).
Consumers may be influenced by the comments, information, experiences and opinions of social
media influencers with a high number of followers and may intend to purchase products or
services in the market by obtaining information about them. The fact that influencers interact
with their followers by producing and sharing content leads brands to cooperate more with
influencers (Karatas, 2021). Social media influencers use products suitable for their lifestyle and
share their evaluations on their social media accounts. As Munukka et al. (2016) point out, an
influencer can encourage consumers to buy a product that they admire by evaluating it. They can
also influence consumers' attitudes and behaviors by providing the most up-to-date information
(Liu et al., 2015). Brands focus on selling their products and develop various strategies to
encourage consumers to make impulsive purchases, even for items they do not need. At this
point, social media influencers with high influence and number of followers can significantly
impact purchasing decisions through the content they create on social platforms (Candz et al.,
2020).

The reason why the sample of the study was selected from female consumers is that women
tend to avoid online impulse buying behavior for products or services. Female consumers are
more likely to minimize all risks in the decision-making process, to think, make comparisons and
exchange ideas with people they trust (Barletta, 2003). For this reason, it is considered that
revealing the factors determining the online impulse buying tendencies of female consumers will
contribute to marketing practices and literature. In this context, it is aimed to examine the effect
of Influencer marketing on the online impulse buying intention of female consumers.

2. Literature Review
2.1. Influencer Marketing

Influencer marketing involves identifying and utilizing thought leaders who can influence
potential buyers and take part in a brand's marketing activities through sponsored content (Scott,
2015). De Veirman et al. (2018) described social media influencers as individuals who have
established a substantial follower base and are recognized as credible trendsetters within specific
niches or areas of expertise. Consumers follow individuals on social media platforms who are
experts in a particular subject or whom they believe to be knowledgeable, sincere and sincere,
and consciously or unconsciously fall under the influence of influencer marketing (Coskun, 2018).
Influencer marketing is divided into two subcategories as paid and unpaid. In unpaid influencer
marketing, the individual makes recommendations and shares while increasing their own
audience, while in paid influencer marketing, marketing campaigns can be in the form of
sponsorship, pre-publication advertising or reference messages and can take place at any point in
the content (Sudha & Sheena, 2017).

Influencer marketing is defined as "direct co-selling" with the brand (Brown & Hayes, 2008).
Platforms suitable for influencer marketing are fashion blogs, YouTube videos and Instagram
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photos. Vodak et al. (2019) stated that for successful influencer marketing, influencers need to
access the following information about their followers;

e When they are online most often,

e Platforms where followers are located,
People and topics to communicate with,
e Activities with their followers.

Other factors that contribute to the success of influencer marketing are the instant and rapid
creation of advertisements (Sudha & Sheena, 2017). Influencer marketing is a type of marketing
that aims to use key leaders to communicate a brand's message to a larger market (Byrne et al.,
2017:1). As Evans et al. (2017) state, Influencer marketing is a rapidly growing field due to its cost
advantage over traditional advertising. It also targets a specific audience more directly.

2.2. Brand Influencer Fit

In today's increasingly competitive world, consumers are exposed to thousands of
advertisements every day. Marketers try to attract attention by emphasizing the unique features
of the product (Malik & Qureshi, 2016). Developments in communication technologies have
made the internet an important platform for both individuals and brands (Uzunoglu & Kip, 2014).
Influencers with a high number of followers can create positive attitudes towards the product
and the advertisement. However, the success of this effect depends on the product's fit with the
influencer's brand image (Janssen et al., 2022). Lack of alignment can lead to confusion and
negative attitudes (Charbonneau & Garland, 2010).

According to Fleck et al. (2012), two different types of variables determine the effectiveness
of a celebrity ad. First, the consumer may process exposure to the ad in a holistic way, which may
be based on influence. Thus, attractiveness (not necessarily related to the physical characteristics
of the source) can lead a fan of a particular celebrity to view all brands endorsed by the celebrity
favorably. Second, when the celebrity speaks favorably about a brand, the process can be highly
analytical and based on cognitive inferences. The consumer exposed to the ad will try to
understand why the celebrity endorses the brand. The expertise and/or credibility of the source
in endorsing the brand can be used to assess the match between the celebrity and the brand, i.e.
the fit. Thus, Fleck et al. (2012) suggested that an endorser is effective when it is compatible with
the brand and also when the celebrity is admired or popular.

2.3. Source Credibility Model

Source credibility is the foundation of trustworthiness and is often used to describe the
positive impact of the transmitted message on the receiver or transmitter (Ohanian, 1991).
"Source credibility is a term commonly used to refer to the positive attributes of a communicator
that influence the receiver's acceptance of a message" (Ohanian, 1990:41). Source credibility
includes the dimensions of expertise, trustworthiness and attractiveness (McCracken, 1989;
Ohanian, 1990). Expertise refers to the perceived ability of the source to know the subject
matter; trustworthiness refers to the perceived honesty and credibility of the source; and
attractiveness refers to the perceived familiarity and likability of the source (McCracken, 1989).
Credibility involves a person's trust in the trustworthiness of a message sender. Source credibility
is the foundation of trustworthiness and is often used to describe the positive impact of the
message on the transmitter or receiver (Ohanian, 1991). Petty and Cacioppo (1986) argue that
the degree of persuasiveness of a message depends largely on the credibility of the source.

Djafarova and Rushworth (2017) stated that the influence of social media influencers on
expertise and purchase behavior is stronger than traditional celebrities. Source attractiveness
takes into account the perceived social value of the source, including physical appearance,
personality, social status or similarity to the buyer (McCroskey & McCain, 1974). Till & Busler
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(2000) state that the use of a highly attractive source positively effects consumer purchase
intentions and clearly demonstrate the "attractiveness" effect for brand attitude.

Ohanian's (1990) source credibility model consists of the dimensions of celebrity appeal,
trustworthiness and expertise. Djafarova and Trafimenko (2019) added the online self-
presentation dimension to this model. Online self-presentation refers to the way an individual
presents or is perceived in the social environment and plays an important role in social media
(Onurlu et al., 2021). Djafarova and Trafimenko (2019) and Giliven and Koken (2022) emphasize
the impact of this dimension on celebrity endorsement and consumers' purchase intentions. Han
and Chen (2022) found that social media influencer following behavior strengthens the positive
relationship between influencer source credibility and users' attitudes. Additionally, they
revealed that the positive impact of these attitudes on Millennial social media users' intention to
visit endorsed destinations is stronger for those who follow influencers compared to non-
followers. The study by Onofrei et. al. (2022) examines how source credibility (trustworthiness,
expertise, and attractiveness) and content factors influence social media interactions, purchase
intention, and behavioral engagement. Using the Source Credibility Model, the authors found
that higher perceived credibility of social media sources enhances user engagement and
purchase intentions, with content quality acting as a key mediator in these relationships.

2.4. Consumers' Attitudes Towards Social Media Ads

Traditional advertisements are mostly geared towards providing factual information (Ekstrom
& Gustafsson, 2012). Over time, however, advertisements have evolved from being merely a
source of cognitive information to a source of promotion, entertainment and social guidance
(Philip et al., 2018). The main purpose of advertisements is to shape consumers' attitudes and
persuade them. Consumers' positive attitudes towards an idea or product can persuade them
more easily and advertisements are used to strengthen these positive attitudes and change
negative attitudes. Attitudes are an important variable for marketers and one of the main factors
affecting consumers' final decisions (Calikusu, 2009). Attitudes towards social media advertising
can be defined as consumers' liking or disliking such ads. The effectiveness of advertisements is
largely determined by these attitudes (Mehta, 2000; Lee & Hong, 2016; Mukherjee & Banerjee,
2019).

In the last decade, advances in internet and communication technologies have led to the
proliferation and use of social media platforms (El-Haddadeh et al., 2012). Observing the impact
of social media on people's lives, companies have shifted their advertising to digital platforms
such as social networking sites, blogs, email marketing, and website advertising, which are more
cost-effective and efficient (Saxena & Khanna, 2013; Nikolinakou & Phua, 2020). This shift has
accelerated the shift from traditional advertising to social media platforms and many commercial
firms have started to allocate their advertising budgets to social media (Lee & Hong, 2016;
Dwivedi et. al., 2021). Social media allows brands to interact with their customers directly,
instantly and in a more personalized way. This allows companies to advertise effectively at lower
costs and build one-to-one relationships with their customers (Kaplan & Haenlein, 2010).

2.5. Online Impulse Buying Purchases

With the development of technology and the internet, consumers' purchasing habits are also
changing. The fact that the Internet has become a part of daily life shows that the interest in
online activities has increased (Armagan & Temel, 2018). Among the main reasons why online
shopping is preferred over traditional shopping are consumers' changing lifestyles and time
constraints (Usta, 2006). Media elements in online shopping sites have a positive effect on
consumers' unplanned online purchasing behavior (Adelaar et al., 2003; Parboteeah et al., 2009;
Liu et al., 2013).

Online impulse purchases are impulsive purchases made without a specific purchase
intention, and emotions and lack of cognitive control drive this behavior (Sharma et al., 2010). E-
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commerce sites can trigger such behaviors with quality websites and comparison opportunities
(Erdem et al., 2015; Fitri, 2018). Zou (2018) states website quality has a significant impact on
online impulse purchases. Based on past experiences of online shopping, consumers' purchase
intentions may increase or negative experiences may decrease these intentions (Shim & Drake,
1990; Shim et al., 2001). Factors such as online advertisements, limited-time offers and social
media promotions are also factors that trigger impulse buying behavior (Xiang et al., 2016).

3. Method

This section includes information about the purpose, importance, population and sample
(participants), model, hypotheses, data collection tools, methodology and findings of the study.
In today's world where Influencer marketing is gaining momentum, it is evaluated that Influencer
marketing activities may be important in the online impulse purchase intention of female
consumers as an important consumer group. It is considered that revealing the factors
determining the online impulse buying tendencies of female consumers will contribute to
marketing practices and literature. In this context, it is aimed to examine the effect of Influencer
marketing on the online impulse purchase intention of female consumers.

3.1. Population and Sample of the Study

The main mass of the study consists of female consumers who use social media platforms,
follow influencers promoting cosmetic products and purchase products online, and the sample
group consists of 381 Turkish female participants reached by convenience sampling from non-
random sampling types.

3.2. Research Model and Hypotheses

Figure 1 shows the research model that presents the conceptual framework showing the
research variables.

Figure 1: Research Model

Influencer Source
Credibility

- Attractiveness
- Expertise
- Trustworthiness

Attitude Online

Towards Impulse

Influencer Buying
Ads Intention

Brand
Influencer Fit

The related hypotheses of the study are as follows:

H1: The attractiveness of the Influencer positively affects the attitude towards the Influencer
advertisement.

H2: The expertise of the Influencer positively affects the attitude towards the Influencer
advertisement.
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H3: The trustworthiness of the Influencer positively affects the attitude towards the
Influencer advertisement.

H4: Brand Influencer fit positively affects attitude towards Influencer advertising.
H5: Attitude towards Influencer advertising positively affects online impulse buying intention.
3.3. Data Collection

An online questionnaire form was used as the data collection tool of the study. A preliminary
test was conducted from December 11 to December 15, 2023, including 30 volunteer female
participants. In the pre-test the questions included specifying the influencer they like and follow
the most in the field of cosmetics, clothing/fashion and technology. As a result of the answers
given, the collaboration image of X Influencer determined in the field of cosmetics belonging to Y
brand was added to the survey form. The online questionnaire form was applied to 56 volunteer
participants and the second pre-test was conducted. After the second pre-test, the reliability
analysis of the data was conducted, the statements that were not understood by the participants
were revised and the final version of the questionnaire form was created. The reliability and
validity of the scale were tested. The sample consisted of 381 female participants.

3.4. Questionnaire Form and Scales

The questionnaire consists of five sections. In the first section, demographic questions, in the
second section, the Influencer Source Credibility scale developed by Ohanian (1990) and
Djafarova & Trofimenko (2019) but used in Onurlu et al.'s (2021) study. The Brand Influencer Fit
scale in the third section is taken from the studies of Fleck & Quester (2007), the Attitude
towards Influencer Ads scale is taken from the studies of Yan et al. (2022), and in the fifth
section, there are scale questions consisting of a total of 9 statements measuring online impulse
buying behavior developed by Rook and Fisher (1995). Source Credibility and Online Impulse
Buying scales are five-point Likert-type scales, while Brand Influencer Fit and Attitude Towards
Influencer Ads scales are seven-point Likert-type scales. The scales used in the study, except for
Source Credibility, were translated into Turkish from the original studies by applying the reversal
method with the opinion of two academicians who are experts in their fields.

The reliability analysis of the scales yielded Cronbach's a coefficients of 0.96 for the brand-
Influencer fit scale, 0.92 for the attitude towards Influencer ads scale, 0.93 for the attractiveness
dimension, 0.97 for the Trustworthiness dimension, 0.95 for the expertise dimension, and 0.91
for the online impulse buying intention scale. According to Nunnally (1978), the reliability
coefficient should be higher than 0.70 which in turn shows that the scales have sufficient. These
results indicate that the scales used in the study are highly reliable and demonstrate sufficient
consistency in measurement outcomes.

3.5. Data Analysis

SPSS 20.0 statistical package program was used to analyze the research data. Before
conducting statistical tests, the dataset was examined, and it was found that some participants
had missing scale data. As a result, the data of 20 participants were excluded, leaving 381
datasets for the analysis. Frequency, percentage, distribution, mean and standard deviation
measures were used as descriptive statistical methods in the evaluation of the data. Whether the
scales were suitable for normal distribution was decided by examining the kurtosis and skewness
values. Since the kurtosis and skewness values of the scores obtained from the scales were
between *1, normal distribution was achieved (George & Mallery, 2010). Reliability and
explanatory factor analyses were applied to test the validity and reliability of the scales.
Regression analyses were used to test the hypotheses. In analyzing the data, p<.05 was taken as
statistical significance (Kline, 2015).
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4. Findings
4.1. Descriptive Statistics

The demographic characteristics of the respondents are presented in Table 1. The
respondents were born between 1980-1999 (59.1%), had no children (55.6%), completed their
undergraduate education (41.7%), single (51.2%) and students (28.7%). Participants' responses
regarding their social media usage and the influencers they follow are analyzed in Table 2.
Accordingly, it was determined that Instagram is the platform where the majority of the
participants spend the most time (79.8%), the influencers they like mainly promote the
clothing/fashion sector (37.8%), they buy the products recommended by social media influencers
more than once (44.4%), and they most frequently buy clothing/fashion products (65.4%) in
online channels. In addition, it was determined that the participants usually shop online once a
month (34.4%).

Normality test was performed to determine whether the data followed a normal distribution.
In this context the mean, standard deviation, kurtosis and skewness values were examined. The
kurtosis and skewness values of the scales used in the study were found to be in the range of -1
and +1, and it was seen that the data showed a normal distribution. George and Mallery (2010)
state that a kurtosis and skewness value between 1 is considered excellent for most
psychometric tests, while a value between £2.0 is also acceptable.

Table 1: Distribution of Demographic Characteristics of Participants (n=381)

Groups Frequency (n) Percentage (%)
1965-1979 48 12,6
Year of Birth 1980-1999 225 59,1
2000 and above 108 28,3
0 212 55,6
Number of Children 1 76 19,9
2 and above 93 24,4
Primary education 4 1,0
High School 49 12,9
Education Level Associate Degree 74 19,4
License 159 41,7
Master's Degree 95 24,9
. Married 186 48,8
Marital Status Single 195 512
Retired 11 2,9
Housewife 30 7,9
Own business 12 3,1
Status/Occupation _Student 109 28,6
Public Employee 108 28,3
Private Sector Employee 82 21,5
Not working 19 5,0
Other 10 2,6
Total 381 100%

4.2. Factor Analysis

The scale data used in this study were subjected to factor analysis. Validity and reliability
analyses were conducted on the Influencer source credibility scale as a four-dimensional
structure. As a result of the exploratory factor analysis (EFA) applied in this context, the Kaiser-
Meyer-Olkin (KMO) value of the Influencer source credibility scale was calculated as 0.967. A
KMO criterion above 0.70 indicates that the sample size is sufficient for factor analysis (Kaiser,
1974). Therefore, it is accepted that the sample size is sufficient for factor analysis. The Chi-
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square value calculated as a result of Bartlett's Sphericity test (x2=8607.884; p=0.000) shows that
factor analysis is appropriate for the variables.

After the relevant preconditions for factor analysis were met, principal component factor
analysis with varimax rotation based on variance maximization was applied. As a result of this
analysis, since some of the statements in the scale (BNL4, BNL8, BNL9, BNL11) were collected
under two factors as overlapping, they were removed respectively and the analysis was repeated.
As a result of the last analysis, BNL 7 and BNL5 were grouped under one dimension.
Consequently, due to the requirement for a minimum of three statements per dimension for
comprehensive analysis, the dimension containing only two statements was excluded based on
consultation with experts. Following the factor analysis, the reliability and validity of the scale as
three-dimensional were confirmed with the values presented in Table 2. The Influencer Source
dependability scale yielded a three-dimensional structure by considering values with an
eigenvalue exceeding 1 and factor loadings over 0.50.

These three factors explain 82.134% of the total variance. The total variance explained should
be above 50% (Surict vd., 2021). In this context, 82% variance is sufficient for this study.
According to the results of the factor analysis, the reliability of each dimension was determined
by Cronbach's Alpha coefficient. In studies in social sciences, the Alpha coefficient is expected to
be higher than 0.70 (Kline, 2009).

Table 2: EFA Results for the Source Credibility Scale

Explained Alpha

Factor Loadings Eigenvalue Variance %  Value
Factor 1: Attractiveness-RA
KC1 0,700
KC2 0,840
KC3 0,828
Kca 0,809 4,704 26,132 0,93
KC5 0,607
KC6 0,724
Factor 2: Trustworthiness -KG
KC1 0,795
KC2 0,812
KC3 0,801 4,630 25,720 0,97
KCa4 0,787
KC10 0,715
Factor 3:Expertise-RR
KY1 0,706
KY2 0,785
KY3 0,808
KY4 0,769 5,508 30,601 0,95
KY5 0,718
KY6 0,777
0OBS1 0,740

KMO and Bartlett's Test

Kaiser-Meyer-Olkin of Sampling

Adequacy 0,967
Barlett Sphericity Test
Approximate Chi-Square Value 8607,884
Degrees of Freedom 153
Significance 0,000

Note: Variance %: 82,13

As a result of the factor analysis performed on the brand Influencer fit scale, the KMO value
was calculated as 0.732 and the Chi-square value (x2)= 8607.884; p=0.000 as a result of Bartlett's
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Sphericity test. According to KMO and Bartlett's test results, it is understood that the data
obtained are suitable for factor analysis. The three statements pertaining to the brand-influencer
fit variable were consolidated into a single dimension, with no factor loadings below 0.50
identified. The validity and reliability evaluations of the scale as a one dimensional construct are

detailed in Table 3. The overall explained variation was determined to be 93.313%.

Table 3: EFA Results for the Brand Influencer Fit Scale

. . Explained Alpha
Factor Loadings Eigenvalue Variance %  Value
MFU1 0,962
MFU2 0,982 2,799 93,313 0,96
MFU3 0,954
KMO and Bartlett's Test
Kaiser-Meyer-Olkin of Sampling 0,732
Adequacy
Barlett Sphericity Test
Approximate Chi-Square Value 1444,513
Degrees of Freedom 3
Significance 0,000
Note: Variance %: 93,313
Table 4: EFA Results of the Attitude Towards Influencer Advertisements Scale
. . Explained Alpha
Factor Loadings Eigenvalue Variance %  Value
FRYT1 0,927
FRYT2 0,958 2,592 86,413 0,92
FRYT3 0,903
KMO and Bartlett's Test
Kaiser-Meyer-Olkin of Sampling 0,719
Adequacy
Barlett Sphericity Test
Approximate Chi-Square Value 908,831
Degrees of Freedom 3
Significance 0,000
Note: Variance %: 86,413
Table 5: EFA Results of the Online Impulse Buying Intention Scale
Factor Loadings Eigenvalue  Explained Alpha
Variance %  Value
OAS1 0,803
OAS2 0,874
OAS3 0,888
OAS4 0,768
OAS5 0,876 5,103 63,917 0,91
OAS6 0,697
OAS7 0,802
OAS9 0,656
KMO and Bartlett's Test
Kaiser-Meyer-Olkin of Sampling 0,909
Adequacy
Barlett Sphericity Test
Approximate Chi-Square Value 2107,649
Degrees of Freedom 28
Significance 0,000

Note: Variance %: 86,413
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The factor analysis performed on the attitudes towards Influencer advertisements scale
resulted the KMO value as 0.719 and the Chi-square value (x2)= 908.831; p=0.000 as a result of
Bartlett's Sphericity test. According to KMO and Bartlett's test results, it is understood that the
data obtained are suitable for factor analysis. The 3 statements representing the attitude variable
towards Influencer advertisements were gathered under a single dimension, no factor loading
lower than .50 was detected, and the validity and reliability analyzes of the scale as a one-
dimensional structure are shown in Table 4. The total variance explained was calculated as
86.413%.

The factor analysis of the online impulse buying scale yielded a KMO value of 0.909 and a Chi-
square value (x2) of 2107.649, with p=0.000 from Bartlett's Sphericity test. According to KMO
and Bartlett's test results, it is understood that the data obtained are suitable for factor analysis.
The 8 statements representing the dependent variable of online impulse buying were collected
under a single dimension, and the OAS8 statement was removed because it was below the factor
loading of 0.50, and therefore it was not included in the analysis result. The validity and reliability
analyses of the scale as a ONE dimensional structure are shown in Table 5. The total variance
explained was calculated as 63.917%.

4.3. Regression Analysis

Multiple regression analysis was applied to determine the effect of source attractiveness,
trustworthiness, expertise and brand-Influencer fit of the Influencer on the attitude towards
Influencer ads. According to the results of the analysis in Table 6, 59% of the variance in attitude
towards influencer ads was explained by these variables (F=136.048; p<.001; R2=0.591). When
the standardized regression coefficients (B) were examined, it was found that source credibility
ity (B=0.211; t=3.339, p<.05) and brand Influencer fit (f=0.656; t=14.076, p<.001) had a
statistically significant and positive effect on attitude towards Influencer ads. The VIF column
should be examined to determine the multicollinearity problem (Surlcd, et al., 2021). Hair et al.
(2010) state that the Variance Inflation Factor (VIF) value should not exceed 4 to avoid concerns
related to multicollinearity. Looking at the VIF values in Table 6, it is evident that all values are
below 4. Therefore, it can be concluded that there is no multicollinearity problem.

Table 6: Multiple Linear Regression Analysis Results

Unstandardized Standardized si Linearity Durbin-
Model - L t 1g. L
Coefficients Coefficients () statistics Watson
Std.
B Error Beta (B) Tolerance  VIF
(constant term) 0,332 0,227 - 1,463 0,144
Source 0,136 0,100 0,073  -1352 0,177 0373 2,682
Attractiveness 1 866
Source credibility 0,363 0,109 0,211 3,339 0,001 0,272 3,671 !
Resource Expertise 0,037 0,118 0,020 0,314 0,754 0,257 3,887
Brand Influencer Fit 0,734 0,052 0,656 14,076 0,000 0,501 1,998

Note: Dependent variable; Attitude towards Influencer Ads Independent Variables; Source Attractiveness, Source
Credibility, Source Expertise, Brand Influencer Fit F=136,048, p<0.001 R?=0.591, R%*(adjusted)=0.587

The regression model is shown as follows:
"FRYT=0.332+0.363 (KG)+0.734 (MFU)"

The regression model is shown as follows:
"OASAN= 1,624+0,272 (FRYT)"

As a result of the simple regression analysis applied to determine the effect of attitude
towards Influencer ads on online impulse buying intention, the R2 value was found to be 0.247.
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According to this value, it is seen that 25% variance in online impulse buying intention depends
on attitude towards Influencer ads (F=124.377; p<.001; R2=0.247). When the standardized (B)
coefficient in Table 7 is examined, it is found that attitude towards Influencer ads has a
statistically significant and positive effect on online impulse buying intention (=0.497; t=11.152,
p<.001).

Table 7: Results of Simple Linear Regression Analysis

Model Unstandardized Standardized ¢ sig. (p)
Coefficients Coefficients ’
B Std. Error Beta (B)
(constant term) 1,624 0,120 13,569 0,00
Attitude Towards Influencer Ads 0,272 0,024 0,497 11,152 0,00

Note: Dependent variable; Online Impulse Buying Intention; Independent Variable; Attitude towards Influencer Ads;
F=124,377 p<0.001 R?=0.247, R*(adjusted)=0.245

4.4. Results of Hypothesis Tests

Table 8 presents the hypotheses of the study, their significance levels and the results of the
hypotheses.

Table 8: Results of Hypothesis Tests

Significance
Hypotheses Levels Results
H1: The attractiveness of the Influencer positively affects the
P> N
attitude towards the Influencer advertisement. 05 ot supported
H2:Th ise of the Infl itively aff
gexpertlse of the Influencer posmve.y affects P>.05 Not supported
the attitude towards the Influencer advertisement.
H3: The trustworthiness of the Influencer positively
affects the attitude towards the Influencer advertisement. P<,05 Supported
H4: Brand Influencer fit positively affects attitude
n uencer fit positiv ya”csa itu P<,001 Supported
towards Influencer advertising
H5: Attitude towards Influencer advertising positively P<,001 Supported

affects online impulse buying intention.

As a result of the analysis, it was concluded that the attractiveness and expertise dimensions
of the source credibility of the Influencer have no effect on the attitude towards Influencer
advertisements. Therefore, H1 and H2 hypotheses are not supported. Hypotheses H3, H4, and H5
are supported, indicating that the reliability dimension of the Influencer's source credibility and
brand-Influencer compatibility positively influence attitudes toward Influencer advertisements.
Furthermore, attitudes toward Influencer advertisements positively impact online impulse
purchase intention.

5. Conclusion

Influencer marketing is a very successful strategy employed by marketing experts recently.
Micro-celebrities engage specific audiences by creating content on social media platforms,
influencing consumer behavior, and interacting with their followers through the expression of
their opinions and attitudes towards businesses. This engagement has led to a substantial growth
in the utilization of influencer marketing efforts. The findings of this study have revealed the
impact of influencer marketing on online impulse buying intention and have examined the key
components of this interaction. In line with this purpose, the effect of the source attractiveness,
trustworthiness and expertise of the Influencer and brand Influencer compatibility on the
attitude towards Influencer ads, and the effect of the attitude towards Influencer ads on online
impulse buying intention were analyzed.

According to the results of the analysis, it was seen that the trustworthiness dimension of the
Influencer's source credibility and brand Influencer fit have an effect on the attitude towards
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Influencer ads, and the attitude towards Influencer ads has a positive effect on online impulse
buying. These findings are consistent with the studies of Baruoni (2021), Breves et al. (2019) and
Fung (2017). Baruonii (2021), state that trust in the influencer directly affects purchase intention,
while Breves et al. (2019) emphasizes the positive impact of brand-influencer fit on consumer
intention. According to Fung (2017), the most effective attitude towards the endorser in the
advertisement is trustworthiness while attractiveness and expertise do not have any effect on
the attitude and effectiveness of the advertisement.

Al-Zyoud (2018) asserts that the opportunities provided by social media platforms, including
commenting, reviewing, feedback, and rating, can assist customers in making purchase decisions,
thereby significantly enhancing the propensity for impulse buying, particularly among women,
who are influenced to make immediate and impulsive purchasing choices. Female consumers
tend to avoid online impulse buying for products or services, as they aim to minimize risks in
decision-making by carefully thinking, making comparisons, and consulting with trusted
individuals (Barletta, 2003). According to the research findings, the trustworthiness dimension of
source credibility can influence online impulse purchase intention. This effect is linked to
influencers' recommendations, comments, and ratings of advertised products and services.
Avcilar et al. (2018) suggest that social media influencers can positively influence consumers'
attitudes toward advertising. Semiz (2020) examined the relationship between attitudes towards
advertisements made by influencers and purchase intention, and as a result of the study, it was
revealed that attitudes towards advertising have a positive relationship with purchase intention.

Based on the research findings, it is recommended that brands and marketing experts not
only focus on the popularity factor when selecting influencers but also consider trustworthiness
and brand alignment. Especially, the feedback, comments, and recommendations that
influencers provide to consumers can play a decisive role in consumer intentions. Therefore,
companies should adopt a more strategic and selective approach when integrating social media
influencers into their advertising strategies. Businesses can consider social media influencers that
align with their brands as a marketing tool for promoting products and services. This study is
important as it emphasizes the influence of internet platforms on customers' propensity to make
immediate online purchases. For future research, age and gender comparisons can be made and
different variables can be added to the model. Furthermore, this study revealed that factors
beyond the trustworthiness dimension of source credibility scale (attractiveness,
expertise/expertise) did not influence attitudes towards influencer advertisements. Future
research could contribute to the literature by exploring the underlying factors that diminish the
impact of these dimensions.
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1. Giris

Gegmisten bugiine diinyanin hemen her llkesinin ortak problemlerinden biri olan yolsuzluk
olgusu (Wraith ve Simpkins, 1963: 171) hem devlete hem de topluma énemli etkileri olan karmasik
bir olgudur. Bir takim olumlu etkileri oldugunu savunanlar olsa da (Lui, 1985) yolsuzluklar genellikle
olumsuz etkileri ile bilinmektedir (Mauro, 1998). Konuya iliskin literatlr incelendiginde
yolsuzluklarin ekonomiye 6nemli o6lglide zarar verdigi goriilmektedir. Yolsuzluklar ekonomik
blylmeyi olumsuz etkiler ve fakirligi artinir (Gupta vd., 1998), enflasyonu tetikler (Mishra, 2019),
kamu harcamalarini artirir (Giray, 2005), vergi gelirlerini duslrir (Knack ve Keefer, 1995), gelir
esitsizligine neden olur (Mo, 2001). Yolsuzluklar sadece ekonomiye zarar vermekle kalmaz
toplumsal yozlasmaya da neden olur. Yozlagmis toplumlarda bencillik artmakta kardeglik ortami
zarar gormektedir (Dobel, 1978). Ayrica yolsuzluklar kisilerin devlete olan givenlerini de
zedelemektedir (Skolnik, 2021).

Hemen her llkenin ortak sorunu olmasi ve hem devlete hem de topluma birgok alanda olumsuz
etkileri bulunmasi nedeniyle yolsuzluk konusu bilim insanlarinin da ilgisini cekmistir. Konunun farkl
yanlarini ele alan, nedenlerini arastiran, farkli unsurlara etkilerini tespit etmeye calisan, iliskili
oldugu kavramlari ortaya koymayi amaclayan ve 6nlemeye yonelik tedbirleri arastiran birgok farkli
galisma gergeklestirilmistir (Tanzi, 1998; Quah, 2003; Braun ve Di Tella, 2004; Dong ve Torgler,
2013; Yehoue, 2007; Karagoz ve Karagoz, 2010; Erdogan, 2020).

Yolsuzluklar Tirkiye’nin de ©6nemli problemlerinden biridir. Bu durum konuyu Tirkiye
ornekleminde ele alan birgok farkli ¢alismada, uluslararasi 6rgitlerin raporlarinda, sivil toplum
orgitlerinin konu ile ilgili calismalarinda agikca gorilmektedir. Sorunlarin giderilmesinde
nedenlerin tespit edilmesi olduk¢a 6nemlidir. Yolsuzluklarin yok edilmesinde veya en azindan
azaltilmasinda da yolsuzluk nedenlerinin tespit edilmesi olduk¢a degerlidir. Clinki yolsuzluklara yol
acan nedenler, devleti ve vatandaslari ¢ok gesitli alanlarda olumsuz olarak etkilemektedir. Bu
durum bu ¢alismanin da temel motivasyon kaynagi olmustur. Tirkiye’de yolsuzluklarin nedenleri,
devlet ve toplumla etkileri ile yolsuzluklarin énlenmesi icin alinabilecek tedbirler Turk kamu
yonetiminde c¢esitli kademelerde gorev yapan kamu gorevlilerinin  distnceleri 1siginda
incelenmistir. Nitel arastirma desenine goére tasarlanan ¢alismada veriler amagh 6rnekleme
yontemiyle, milakat teknigi kullanilarak elde edilmistir. Katiimcilar kamuda farkli meslek
dallarinda gorev yapan kamu gorevlileri arasindan gonillik esasina gore segilmistir. Elde edilen
veriler nitel arastirmalarda siklikla kullanilan bir veri analiz yontemi olan betimsel analiz ydontemiyle
analiz edilmistir. Kamu gorevlileri devlet-vatandas iliskilerinde bir képri gorevinde olan ve
vatandaslarla birlikte yolsuzluk fiilinin 6znesi konumunda bulunan kisilerdir. S6z konusu bireylerin
yolsuzluga iliskin algilari, konunun anlasilmasinda ve derinlemesine analiz edilmesinde oldukga
onemlidir. Kamu gorevlilerinin konu hakkindaki algi ve tecribeleri 1siginda gercgeklestirilen bu
calisma bu yonuyle 6nemlidir ve literatlre katki saglayacagi dusinilmektedir.

2. Kavramsal Cergeve ve Literatiir incelemesi
2.1. Yolsuzluk Kavrami

Oldukga genis bir yelpazedeki davranislarin genel adi olan yolsuzluk kavrami Diinya Bankasi
tarafindan “bir kamu otoritesinin kisisel ¢ikar saglamak amaciyla kétiiye kullaniimasi” (World Bank,
1999) olarak tanimlanmaktadir. Birgok farkl olguyu icerisinde barindirmasindan dolayi literatlrde
yolsuzluga iliskin gesitli tanimlarin yapildigi gériilmektedir. Bunlardan bazilari sunlardir;

“Kamu personelinin para ya da baska bir mal karsiliginda ayricalikli islem gerceklestirmesine
yolsuzluk denir.” (Caiden, 1968)

“Yolsuzluk, tekel giicii kazanma arzusu ve kamusal seffaflik toplamindan kamu yéneticisi
sorumlulugunun ¢ikarilmasidir.” (Klitgaard, 1988).

“Kisisel kazang¢ saglamak amaciyla, kamu mallarinin kamu gérevlilerince satisina, kamu
yolsuzlugu” (Shleifer ve Vishny, 1993).
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Yolsuzluga iliskin yapilan onlarca tanim olmasina ragmen, tanimlarin ortak noktasinda kamusal
mallarin kisisel ¢ikarlar icin kullaniminin bulundugu goérulmektedir. Benzer sekilde bir diger ortak
nokta da yolsuzluk iligkisinin genellikle iki tarafinin bulunmasi ve bir degis tokusu icermesidir. Kamu
guclini elinde bulunduran kisi kendisine saglanacak herhangi bir fayda karsiliginda bu gici
kullanmaktadir. Elde edilen bu ¢ikar maddi olabilecegi gibi maddi olmayan (makam, siyasi ¢ikar vb.)
kazanimlar da olabilmektedir (Ozsemerci, 2003: 6).

Bir yolsuzluk iliskisinde dort temel unsur mevcuttur. Bunlar yetki, yetkiyi veren kurallar,
kurallarin ihlal edilmesi ve c¢ikar unsudur. Yetkiden kasit kisiye verilen karar alma gictdir. Kisi
yetkisini ise cesitli kurallardan almaktadir. S6z konusu kurallar yolsuzlugun ikinci unsurudur.
Yolsuzluklar bu kurallarin ihlal edilmesinden dogmaktadir. Bu kurallarin ihlal edilmesinde kisinin
motivasyonu olan ¢ikar unsuru da yolsuzlugun dordincl unsurudur (Tarhan vd., 2006: 24).
Yolsuzluklarin hemen hemen hepsi s6z konusu bu dort unsurun bir araya gelmesiyle meydana
gelmektedir.

Bircok farkh turu olan yolsuzluklarin bazilari risvet, zimmet, irtikap, kayirmacilik, lobicilik,
patronaj, oy ticareti, dolandiricilik, kara para aklama, gérevi kotiye kullanmadir. Yolsuzluk sayisinin
bu kadar fazla olmasi yolsuzluklari inceleyen bilim insanlarinin yolsuzlugu cesitli siniflandirmalar
yapmaya itmistir. Blyuk yolsuzluk ve kiigik yolsuzluk (Hutchinson, 2005: 3), i¢ yolsuzluk ve dis
yolsuzluk (Klitgaard, 1988: 20), dogrudan cezai yaptirima baglanan yolsuzluk ve dogrudan cezai
yaptirima baglanmayan yolsuzluklar bu siniflandirmalardan bazilaridir. Buna ragmen yolsuzluga
iliskin yapilan siniflandirmalardan en sik kullanilani siyasi yolsuzluk ve yonetsel yolsuzluk ayrimidir
(Berkman, 2009: 21). Siyasal yolsuzluk kisinin siyasi fonksiyonlardaki kamu yetkisini sahsi ¢ikarlari
icin kullanmasi iken yonetsel yolsuzluk idari islevlere iliskin kamu yetkisinin kisisel menfaatler igin
kullaniimasidir (Berkman, 2009: 22).

Yolsuzluklarin dnlenmesinde yolsuzluga yol agan faktorlerin tespit edilmesi oldukga 6nemlidir.
Bu durumun bilincinde olan bilim insanlari yolsuzluklarin sebeplerini tespit edebilmek igin birgok
calisma gergeklestirmistir. Yolsuzlugun birgok farkli nedeninin var olmasi, yolsuzluk nedenlerinin
siniflandirilarak incelmemesine neden olmustur. Yolsuzlugun nedenlerine yonelik yapilan
siniflandirmalardan en sik kullanilani ekonomik, yénetsel ve sosyo-kiiltiirel nedenlerdir (Tarhan vd.,
2006: 50). Yolsuzluklara hem en fazla neden olan hem de yolsuzluklardan en fazla etkilenen
alanlardan biri ekonomidir. Ozellikle kiiresellesmenin artmasi ekonomik alanda bircok farkli
yolsuzluk tiiriine kapi aralamistir (Ozsemerci, 2003). Yapilan birgok calisma diisiik maaslar (Kumssa,
2015), enflasyon (Mishra, 2019), yiksek vergi oranlari (Oktar, 2003), kayit disi ekonomi (Isik ve
Acar, 2003) gibi ekonomik nedenlerin yolsuzluklara neden oldugunu ortaya koymustur. Kaldi ki bu
tarz ekonomik degiskenler digerlerini de etkileyerek sorunlari daha da derinlestirebilmektedir
(Seren ve Sarag, 2023). Yolsuzluklar yonetim siireclerinde meydana geldiginden yolsuzluklarin bazi
nedenleri de yonetseldir. Literatlr incelendiginde yolsuzluklarin biirokrasi (Tarhan vd., 2006),
merkeziyetcilik (Ornek, 1988), hesap verilebilirlik ve seffaflik eksikligi (Hasanoglu ve Aliyev, 2007)
gibi yonetsel nedenlerle de ortaya ciktigi gorilmektedir. Yolsuzluk nedenlerine iliskin son
siniflandirma ise sosyo-kiltirel nedenlerdir. Yolsuzluk konusundaki literatlir incelendiginde
yolsuzluklarin hediye verme aliskanligi gibi toplumsal aliskanliklardan (Olivier de Sardan, 1999),
toplumun kamu gorevlilerine bakis agisindan (Hasanoglu ve Aliyev, 2007: 28), kentlerde niifus artisi
ve go¢ olgusu (Gerni vd., 2012) gibi sosyo-kiltirel nedenlerden de kaynaklanabildigi
gorilmektedir.

2.2. Turkiye’de Yolsuzluk

Yolsuzluk olgusu bir tarihsel siireg iceresinde ekonomik, siyasal ve sosyo-kiiltirel gelismelerle
ilgili olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle bugiin var olan yolsuzlugun kdkenleri aslinda gegmiste
yasanan gelismelere dayanmaktadir. Tirkiye’de yolsuzluk olgusu da incelenirken ozellikle
Osmanli’dan alinan mirasin da goz ardi edilmemesi gerekmektedir. Ozellikle son dénemin savas
kosullari, iase teminindeki zorluklar, ekonomik problemler, karaborsacilik ve komisyonluk basta
kayirmacilik olmak Gzere bir¢ok yolsuzluk tirinin artmasina neden olmustur. Bu miras erken
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dénem Cumbhuriyet yillarina da tesir etmistir. Her ne kadar serbest ekonomi modeli benimsenmis
gibi goruinse de 6zel girisimciler igin imkanlarin sinirli olmasi devlet himayesinde bir girisimcilige yol
agmis ve Musliman bir burjuvazi olusturulmaya calisiimistir. Siyaset ve bu burjuvazi arasindaki
dengeli iliski Ikinci Diinya Savasi’'na kadar varhigini siirdiirmiistiir. Milli burjuvazinin olusturulmasi
icin yapilan bu ¢abalar baz siyasilerin zenginlesmesinde ve burokrat-is adami geleneginin
dogmasina yol agmistir (Akgtin, 2008).

Tirk siyaseti, 1945 yilinda hem uluslararasi hem de ulusal dinamiklerin etkisiyle dnemli bir
donlisim sirecine girmistir. 1. Diinya Savasi sonrasi, diinya genelinde bati demokrasisi otoriter
rejimlere ve tek parti yonetimlerine karsi galip gelmistir. Ayni zamanda, Tirkiye’de Cumhuriyet
Halk Partisi’ne yonelik muhalefet, toplumun gesitli kesimlerinde derinleserek yaygin hale gelmistir.
Bu gelismeler, ¢ok partili hayata gegisin ilk adimlarinin 1945-46 vyillarinda atilmasina zemin
hazirlamistir (Kantar, 2020: 126). Gok partili hayata gegildigi 1946 yilindan sonra da Tiirkiye'de
yolsuzluk soylentileri siirekli devam etmistir. Bakanlarin ve bircok kamu personelinin adi yolsuzluk
olaylarina karismistir. Cok partili hayata gecis sonrasi 1950’li yillardan itibaren popdilist politikalar
artmistir. 1960 ve 1970’li yillarda birokrasinin siyasallasmasi ivme kazanmis, siyasal kayirmacilik ve
nepotizm yayginlasmistir. Artan yolsuzluk olaylari nedeniyle TBMM’ye de bir¢ok soru Gnergesi
verilmistir. Buna ragmen yiice divana kadar ulasan bir yargilanma yasanmamistir. Tim bu
gelismeler blrokrasi ve toplumdaki ahlaki degerlerin asinmasina yol agmistir. 12 Eyliil 1980 darbesi
sonrasi gegmisteki bazi siyasi yolsuzluk sorusturmalari agilmis bazi bakanlar yiice divanda mahkim
edilmistir. 1980’li yillardan sonra Turkiye'nin makroekonomik performansi koétilesmis, gelir
dagihmi bozulmus ve siyaset kredi kaybetmistir. Buna ilaveten F-16 savas ucagl aliminda risvet,
istanbul Bankasi yolsuzlugu, Jaguar olayi, Karayollari Yolsuzlugu, ISKi yolsuzlugu, ILKSAN yolsuzlugu,
TURKBANK yolsuzlugu, hayali ihracat yolsuzlugu gibi olaylar giindemi mesgul etmistir. 1980’li yillar
sonrasi izlenen disa aglk ekonomik yapilanma politikasindaki kredi ve fon politikalari devlet
harcamalarinin denetlenmesini daha da zorlastirarak yolsuzluklara yardimci olmustur. Hazinenin i¢
ve dis borg¢ yukiiniin de artmasiyla gelir dagilimi da bozulmus enflasyonist ortam yolsuzluklara
uygun kosullar yaratmistir (Tarhan vd., 2006: 38-40).

Tlrkiye'nin yolsuzluklar konusundaki kot karnesi uluslararasi kurumlarin raporlarinda da
ortaya konulmustur. Diinyada dogrudan yolsuzluklarla micadele igin kurulmus tek uluslararasi
kurulus olan Uluslararasi Seffaflik Orgiitii her vyil diinya Glkeleri icin yolsuzluk endeksi
yayinlamaktadir. Uluslararasi Seffaflik Orgiiti’niin yillik raporlari incelendiginde, Tiirkiye’nin son 10
yilda en ¢ok puan kaybeden lilkeler arasinda yer aldigi goriilmektedir. Uluslararasi Seffaflik
Orgiiti’niin raporlarinda Tirkiye’nin yillara gére aldigi puanlar ve siralamadaki yeri Grafik 1’de
sunulmustur.

Grafik 1: Uluslararasi Seffaflik Orgiitii Raporlarina Gére Tiirkiye’nin
Yillara Gore Aldig1 Puanlar ve Siralamadaki Yeri
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Kaynak: (Transparency International, 2023).
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Grafik 1 incelendiginde Tirkiye'nin 2023 yilinda aldigi 34 puan ile yolsuzluk endeksi
siralamasinda bugtine kadarki en koti siralamaya sahip olarak 115. siraya geriledigi gorilmektedir.
Turkiye bu puani ile Avrupa Birligi Uyesi Ulkeler ile karsilastirildiginda, 27 tye Ulkenin de gerisinde
kalmistir (Transparency International, 2023). Tiim bunlar yolsuzlugun Turkiye’de hala devam eden
ve ¢Ozllmesi gereken sorunlarin baginda geldigini gdstermektedir.

2.3. Yolsuzlugun Nedenlerine iliskin Literatiir incelemesi

Dinyanin en eski ve en yaygin problemlerinden biri olan yolsuzluk olgusu, bilim insanlarinin da
Gzerinde siklikla ¢alistigi bir konu olmustur. Yolsuzlugun nedenlerini arastiran c¢alismalar
incelendiginde gerek yerli gerekse yabanci literatlirde birgok farkli ¢alismanin gercgeklestirildigi
gorilmektedir.

Yolsuzlugun nedenlerini belirlemeye galisan ¢alismalar incelendiginde galismalarin birgogunun
cesitli sayisal verileri (ekonomik gostergeler, yolsuzluk algi indeksi, gesitli istatistikler vb.) nicel
analizlere tabi tutarak gerceklestirildigi gériilmektedir. Ozellikle konuyu Tirkiye dlgeginde ele alan
gincel akademik galismalarin zaman serisi ve panel veri analizi gibi ekonometrik modellerden
faydalandigi goriilmektedir. Kutluay Tutar ve arkadaslari yolsuzluk ve ekonomik biylime iliskisini
Tlrkiye ornegi lGzerinde incelemistir. 1995-2020 yillarini kapsayan verilerle zaman serisi analizi
gerceklestiren yazarlar yolsuzlugun ekonomik biyumeyi negatif yonli etkiledigini bildirmistir.
Unalan Karakus (2023) maliye politikasi araglarinin yolsuzluk algisi Gizerindeki etkisini Tiirkiye 6rnegi
Uzerinden inceledigi ¢alismada, 1999-2022 vyillari arasinda kamu harcamalari, vergi yika,
borglanma, kisi basina diisen buyiume ve issizlik gdstergelerinin yolsuzluk algi endeksi lizerindeki
etkisini en kiguk kareler yontemi ile analiz etmistir. Yazar, kamu harcamalari, issizligi azaltmaya
yonelik politikalar ve kisi basina diisen GSYH'de meydana gelen artisin yolsuzluk algisini olumlu
yonde etkiledigini bildirmistir. Eroglu ve Ozen (2023), OECD iilkelerinde yolsuzluk ve belirleyicileri
arastirdiklari galismada 2014-2020 yillarina ait yolsuzluk ve yolsuzlukla iliskili segilmis degiskenlere
ait verileri kullanmistir. Yazarlar ayni yolsuzluk nedenlerinden etkilenen ulkelerin benzer siyasi,
iktisadi ve mali tecriibelere sahip olduklarini bildirmistir. Efeoglu ve Emsen (2021), segtikleri 17 tlke
icin kamu harcama alt kalemleri ve yolsuzluk iligkilerini panel veri analiz ydontemiyle arastirmis,
calisma sonucunda kamu harcamalarindaki artislarin yolsuzlugu artirdigini bildirmistir. Besel ve
Savasan (2014), Turkiye’de ekonomik bliylime ve yolsuzluk iliskisini ekonometrik yontemler
kullanilarak analiz etmis ve ¢alisma sonucunda ekonomik biiyimeden yolsuzluklara dogru ve tek
yonlu nedensellik iliskisi bulundugunu bildirmislerdir. Solak (2012) tez calismasinda Tirkiye’'de
issizlik ile sanayi istihdam orani, asgari tcret ve yolsuzluk arasindaki iliskiyi En Kiiglik Kareler (EKK)
yontemi ile arastirmistir. Yazar galisma sonucunda sanayi istihdam orani ile asgari Ucretin issizlik
oranlari Uzerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi olmadigi; buna karsin yolsuzluk orani ile
issizlik arasinda anlamli ve gicli bir negatif iliski oldugunu bildirmistir. Karagéz ve Karago6z (2010),
Tirkiye orneginde yolsuzluk, ekonomik bliylime ve kamu harcamalari arasindaki iliski ekonometrik
yontemler kullanilarak incelemis, yapilan analizler sonucunda ekonomik biyiime ile yolsuzluk
arasinda, biyimeden yolsuzluga dogru bir nedensellik oldugunu bildirmislerdir. Bayar (2010)
Tirkiye’de yolsuzlugun muhtemel sebeplerini ortaya koymak Uzere zaman serisi analizi ile
gerceklestirdigi calisma sonucunda, Tirkiye’nin ekonomik agidan disa agilmasiyla yolsuzluk
vakalarinin arttigini ve enflasyondaki artis ile issizlikteki artisin da yolsuzlugu artiran faktorler
oldugunu bildirmistir.

Yolsuzlugun nedenlerinin diinyanin farkl (lkeleri Gzerinden incelendigi ¢calismalarda da sayisal
verilerin sikhkla tercih edildigi gériilmektedir. Yapilan bircok akademik calisma yolsuzluga neden
oldugu disinilen faktorlerin istatistiki verileri ile ekonometrik modeller kurularak
gerceklestirilmistir. Hickiran (2025), 2012-2023 dénemi igin 52 gelismekte olan lilke 6rnekleminde
enflasyonun yolsuzluk algisi tzerindeki etkisini ekonometrik model kurarak test etmis, yiksek
enflasyon oranlarinin ekonomik istikrarsizlik yaratarak kamu kurumlarinin etkinligini zayiflatmakta
ve yolsuzlugu artirmakta oldugunu bildirmistir. Marino (2025), 112 ilkenin yolsuzluk algisi ve
hukukun UstanlGgl  verilerini kullanarak ekonometrik analizler gerceklestirmis ve c¢alisma
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sonucunda yolsuzlugun artmasinin devlet midahalesini artirdigini ve bu durumun risvetin
maliyetini etkileyerek yolsuzlugun seviyesinin tekrar artirdigini bildirmistir. Nguyen ve Nguye
(2025), Vietnam'daki yolsuzlukla miicadele c¢abalarini inceledikleri galismada, Vietnam'daki
kurumsal yolsuzluk gergevesini kullanarak hem nitel (hilkiimet raporlari) hem de nicel (istatistiksel)
verileri kullanmislardir. Calisma sonucunda vyolsuzlukla miicadele kurumsal yapilarinin zayif
kaldigini ve bagimsiz bir yolsuzlukla miicadele ajansi seklinde yeniden yapilandiriimasi gerektigini
bildirmislerdir. Giilmez vd. (2024), MINT (ilkelerinde yolsuzluk ve ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi incelemis, ekonomik biyime (GDP) ve enflasyon (INF) ile yolsuzluk algi endeksi (CORR)
verilerini panel veri analizine tabi tutmustur. Yazarlar ¢alisma sonucunda yolsuzluk ve ekonomik
buyume arasinda dogrusal olmayan bir iliski tespit ettiklerini bildirmistir. Sakuntala ve arkadaglari
(2024), Hindistan’da yolsuzlugu inceledigi g¢alismada yolsuzlugun nedenlerine odaklanmamis,
onlemek igin teknolojinin nasil kullanilabilecegini arastirmislardir. Yazarlar nitel arastirma
yontemlerinden faydalandiklari (hem literatlr taramasi hem vaka calismasi hem de milakatlar
yaparak) calismada e-y6netim, blockchain ve yapay zekanin yolsuzlugu azaltma potansiyelini
vurgulamistir. Dutulescu ve Nisulescu-Ashrafzadeh (2016), Romanya’nin tim illerine iliskin 2010-
2014 yillarini kapsayan cesitli istatistiki verileri kullanarak nicel analizler gerceklestirmistir. Yazarlar
¢alisma sonucunda yolsuzluklarin nedenleri olarak, yarginin verimsizligi, egitim seviyesi dusuklug
ve yoksulluga dikkat ¢ekmislerdir. Garduno (2019), polis memurlari arasindaki yolsuzlugun
nedenlerini arastirdigi g¢alismayi polislere anket uygulayarak gergeklestirmis, yazar galisma
sonucunda is tatminsizligi ve yolsuzluklarin toplumda yerlesmis olmasinin en 6énemli yolsuzluk
nedenleri oldugunu bildirmistir. Othman ve arkadaslari (2014), Malezya’da yolsuzlugun nedenlerini
arkadaslari calismada politika uygulayicisi devlet temsilcileri ve Ust diizey kamu goérevlilerinden
miilakat teknigi ile veri toplamistir. Yazarlar ¢alisma sonucunda gig, gicln yarattigl firsatlar ve
ahlaki kirliligin yolsuzluklarin temel nedenleri oldugunu bildirmistir. Dong ve Torgler (2013),
Cin'deki yolsuzlugun nedenlerini arastirdiklari ¢alismada illere ait verileri kullanarak panel veri
analizi gergeklestirmistir. Yazarlar galisma sonucunda egitim seviyesinin disiklUgu, ticari agiklar,
kamu yonetiminde gizlilik ve medyanin yetersizligini yolsuzluklarin nedenleri arasinda siralamistir.

Yolsuzlugun nedenlerine iliskin giincel ulusal ve uluslararasi arastirmalar incelendiginde,
bircogunun istatistiki veriler ile ekonometrik modeller kullanilarak gerceklestirildigi az sayida nitel
calismanin ise yolsuzluklarin nedenlerinden ¢ok etkileri ve yolsuzluklari dnleme tedbirlerine iliskin
oldugu gorilmektedir. Bu gercevede Tiirkiye’de kamu yonetiminin ¢ok farkli meslek dallarinda
gorev yapan kamu gorevlilerinden elde edilen veriler ile gerceklestirilen bu ¢alisma se¢mis oldugu
arastirma deseni ve oOrneklemiyle literatirden farkhlasmaktadir. Bu nedenle g¢alismanin
sonuglarinin literatlre katki saglayacagi dusiinilmektedir.

3. Yontem

Bu calismanin amaci Turk kamu yonetiminde yolsuzlugun kamu goérevlilerinin algilari ve
tecriibeleri Uzerinden incelenmesi, yolsuzluklarin nedenleri, etkileri ve yolsuzluklara karsi
alinabilecek onlemler konusunda kamu personelinin fikirlerinin arastirilmasidir. Yaptiklari isler
nedeniyle yolsuzluk eylemleri ile karsilasma ihtimalleri yiiksek olan kamu galisanlarinin yolsuzluga
iliskin deneyimlerinin tespit edilmesi, yolsuzluklari anlama, nedenlerini belirleme ve yolsuzluklari
azaltmak icin alinacak tedbirleri tespit etme agisindan oldukga énemlidir. Calismada nitel arastirma
yontemlerinden fenomenoloji (olgubilim) yaklasimi kullaniimistir. Fenomenoloji, insanlarin belli bir
kavramla ilgili anlayislarini, o kavrama bakis agilarini veya algilarini ifade etmelerine yardimci olan
ve bu fenomeni ne sekilde deneyimledigini tanimlamakta kullanilan bir yontemdir (Rose vd., 1995:
1124). Algi ise, duyu organlari araciligiyla edinilen duygusal bilgilerin zihinde sekillendirilmesi olarak
tanimlanmaktadir (Akova ve Aslan, 2018: 131). Bu fenomenolojik arastirmada ise arastirmanin
konusu kamu gorevlilerinin Tlrk kamu ydnetiminde yolsuzluga iliskin algi ve deneyimleridir.

3.1. Calisma Grubu
Calisma orneklemi amacgh 6rneklemi yontemiyle olusturulmustur. Amagl 6rnekleme

arastirmacinin amacina uygun olarak bilgi acgisindan zengin durumlarin secilerek arastirma
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yapilmasini saglayan bir 6rnekleme teknigidir. Amach 6rnekleme arastirilan konuyla ilgili belli
ozellikleri tasiyan ve o olay hakkinda deneyimi bulunan kisilerin tercih edilerek, arastirilan olayi
anlamaya, iliskileri kesfetmeye ve agiklamaya ¢alismaktir (Bliylkoéztiirk vd., 2012). Bu galismanin
amacina uygun olarak ¢alisma kapsamina alinan kisiler, kamu gorevlilerinden gonullulik ilkesi
esaslyla segilmistir. Farkli meslek gruplarinin yolsuzluga iliskin goéruslerinin incelenmesi amaciyla
kamu gorevlilerinin farkli meslek gruplarindan olmasina dikkat edilmistir. Bu kapsamda farkli
meslek gruplarindan (savci, kaymakam, polis memuru, infaz koruma memuru, hekim,
akademisyen, belediye personeli, komiser, hemsire, gé¢ uzmani, gd¢ uzman yardimcisi, 6gretmen,
mutemet, bankaci) kamu gorevlileri calismanin érneklemini olusturmustur.

3.2. Veri Toplama Araglar

GCalismada veri toplam yoéntemi olarak gorisme (mdilakat) yontemi kullaniimistir. Goriisme
yontemi insanlarin olaylar veya olgular hakkindaki fikirleri, tecriibeleri, algi ve degerlerinin
belirlenmesinin amaglandigi calismalarda siklikla kullanilmaktadir (Fossey vd., 2002: 727). Gériisme
yontemi yapilandinlmis goérismeler, yapilandiriimamis gorismeler ve yari yapilandiriimis
gorismeler olarak Gge ayrilmaktadir. Yapilandirilmis gorismeler arastirmacinin sorulari en
basindan hazirladigi ve bu sorularin disina ¢ikmadigi gériismeler iken yapilandirilmamis goriismeler
daha dogacglama ve goriismenin gidisatina gore sekillenen goriisme yontemidir. Yari yapilandiriimis
gorismeler ise tanimlanan konu basliklarina uygun olarak hazirlanmig sorularin arastirmaci
esliginde yanitlandigi ve arastirmacinin 6grenmek istedigi konuya yogunlasmasini saglayan, kisith
da olsa arastirmaciya bir hareket alani sunan yontemdir (Qu ve Dumay, 2011: 246). Calismada
arastirmanin amacina uygun olarak sorularin 6nceden hazirlanmasi ve arastirmaciya sorular
yanitlanirken hareket alani saglamasi nedeniyle yari yapilandirilmis gériisme teknigi kullaniimistir.
Gorisme formunun ilk boélimiinde katilimcilarin demografik o6zelliklerine iliskin sorular yer
almaktadir. ikinci bsliim ise arastirmaci tarafindan arastirmanin amacina uygun olarak, literatiirde
siklikla yolsuzluk nedenleri olarak ifade edilen idari, ekonomik ve soso-kiltlrel nedenlerini (Tarhan
vd., 2006: 50) tespit etmeyi amaclayan ve yolsuzluklarin etkileri ile yolsuzluklarin édnlenmesi igin
alinabilecek tedbirleri sorgulayan asagidaki sorulardan olusmaktadir.

S.1. Sizce Turkiye’de yolsuzluklarin idari nedenleri nelerdir?

S.2. Sizce Turkiye’de yolsuzluklarin ekonomik nedenleri nelerdir?

S.3. Sizce Turkiye’de yolsuzluklarin sosyo-kiiltiirel nedenleri nelerdir?

S.4. Sizce Turkiye’de yolsuzluklarin kurumsal ve toplumsal etkileri veya sonuglari nelerdir?
S.5. Sizce Tuirkiye’de yolsuzluklari 6nlemek igin neler yapilmalidir?

3.3. Verilerin Analizi

Arastirmaya katilacak kamu personelleri ile 6n gorisme yapilarak kendilerinden randevu
alinmis ve gortsmeler yiz ylze gerceklestirilmistir. Milakat sorulari katilimcilara s6zli olarak
sorulmus ve acgiklanmis, verilen cevaplar ise arastirmaci tarafindan not edilirken ses kaydi da
alinmistir. Verilerin analizi strecine katilimcilarin verdikleri cevaplarin bilgisayar ortamina
aktarilmasi ile baslanmistir. Daha sonra NVIiVIO 14 paket programinin da yardimiyla veriler nitel
arastirmalarda siklikla kullanilan bir analiz yéntemi olan betimsel analiz yéntemi ile analiz
edilmistir. Betimsel analiz, arastirmacilarin ilgilendikleri gesitli olgu ve olaylar hakkinda genel bir
bilgi edinmeleri amagli siklikla basvurduklari bir yéntemdir (Buytkoztiirk vd., 2008). Calismada
katilimcilarin gérisleri sunulurken mesleklerine iliskin kisaltmalar kullanilmistir. Buna gére savci (S),
kaymakam (K), polis memuru (P), infaz koruma memuru (i.K.M), hekim (H), akademisyen (A),
belediye personeli (B.P), komiser (K.O), hemsire (H.E.), gb¢ uzmani (G), go¢ uzman yardimcisi
(G.U.Y.), 6gretmen (O), mutemet (M), bankaci (B), 6zel harekat polisi (P.0.H) seklinde kodlanmustir.
Boylece katilimci cevaplarinin birbirine karismasinin da 6niine gecilmistir.
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Nitel arastirmalarda gecerlilik ve giivenilirlik yerine inandiricilik aranmaktadir (Baskale, 2016:
23). Calismanin guvenirligini saglamak igin katiimcilarin verdikleri cevaplar alanin uzmani iki farkli
arastirmaci tarafindan kategorilestirilmis ve karsilagtirilmistir. Bu karsilagtirma sonucunda verilerin
kategorilestiriimesine son hali verilmistir. Bu sekilde yapilan veri analizinin glivenirligi Miles ve
Huberman’in (1994); [Goérls birligi / (Gorls birligi + Gorus ayrihg) x 100] formilu kullanilarak
hesaplanmistir. Bu formiille hesaplanan galismanin guivenirligi % 96 olarak bulunmustur.

4. Bulgular
4.1. Katiimcilarin Demografik Ozelliklerine iliskin Bulgular

Tablo 1: Katihmcilarin Demografik Ozelliklerine iliskin Bulgular
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Katihmcilarin demografik 6zelliklerini gésteren Tablo 1 incelendiginde katilimcilarin genellikle
30-38 vyas araliginda olduklari goriilmektedir. Katilimcilarin yas ortalamasi 33 olarak
hesaplanmaktadir. Yine Tablo 1'de gorilecegi lizere katiimcilarin 14 tanesi erkek 1 tanesi kadindir.
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Calisanlarin meslekleri incelendiginde arastirmada cesitliligi saglamak icin g¢alismanin 15 farkli
meslek grubundan 15 katilimci ile gergeklestirildigi gériilmektedir. Son olarak katilimcilarin mesleki
tecriibelerini de birbirinden farklilastigi gérilmektedir. Katihmcilarin deneyim siireleri ortalamalari
ise yaklasik 7 yil olarak hesaplanmaktadir.

4.2. Katihmcilarin Tiirkiye Kamu Yonetiminde Yolsuzluk Konusundaki Diisiincelerine iliskin
Bulgular

4.2.1. Yolsuzluklarin Yonetsel (idari) Nedenleri

Tirkiye’de yolsuzluklarin  yonetsel (idari) nedenleri sorulmus ve alinan cevaplar
kategorilestirilerek Tablo 2’de 6zetlenmistir.

Tablo 2: Katiimcilara Gore Yolsuzluklarin Yonetsel Nedenleri

Yolsuzluk Nedeni Frekans
. Denetim Yetersizligi 10
. Yolsuzlukla Miicadelede idari ve Cezai Diizenlemelerin Yetersizligi
Kamu Personeli Segiminde ve Tayininde Liyakatsizlik
. Kayirmacilik Tdrlerinin Yayginhg
Kamu Personellerinin Bireyciligi Oncelemesi
. Yonetigim Eksikligi
. Takdir Yetkisinin Suiistimali
. Yoneticilerin Yogunlugu ve Dikkatsizligi
. Kamu Yénetiminde Agiklik ve Seffaflik ilkelerinin Yerlesmemis Olmasi
10. Mali Kaynaklarin Etkin Yonetilmemesi
11. Kurumun BlyiklGga
TOPLAM

Yolsuzluklarin
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Nedenleri
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PR NNNWSDNN
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Katilimcilarin Tirkiye’de yolsuzluklarin idari nedenlerine iliskin verdikleri cevaplar analiz
sirecinde 12 farkli kategoride toplanmistir. Tablo 2 incelendiginde katilimcilarin Tirkiye'de
yolsuzluklara yol agan en biiylk yonetsel neden olarak “denetimlerin yetersizligini” goérdugi
soylenebilecektir. Asagida Tirk kamu yonetiminin isleyisinde denetimlerin yetersiz oldugu igin
yolsuzluklarin ¢ok sik oldugunu dislinen katilimcilardan bazilarinin ifadelerine yer verilmistir.

“Denetimlerin yetersiz olmasi bu konudaki 6nemli eksikliklerden biri olabilir. Hangi meslek
grubunda olursa olsun insanin oldugu her yerde bu tarz sorunlar ortaya ¢cikabilmektedir. Bu
sadece kamu géreVvlileriyle alakl bir durum da degildir. Topyekin miicadele edilmesi gerekir.
Denetimler ne kadar azalirsa yolsuzluk yapanlar da daha ¢ok cesaret edebilmektedir” (P.M.)

“Kendi kurumumuz igin 6zellikle konusacak olursam denetim olduk¢a énemlidir. Bazen
kendince hakli sebeplerinden dolayi bazi kamu gérevlilerinin kurallari ihlal eden isler yaparak
kendisine haksiz menfaat sagladidini gérebiliyoruz. Bunun éniine gegmede denetim ¢ok etkili
olacaktir. Eger kamu gérevlisi denetlendigini veya siirekli denetlenebilecegini hissederse bu
islere girismeye yénelik cesareti azalacaktir. Aksi takdirde nasil olsa kimse duymaz diyerek,
basima bir is gelmez diyerek devam etmektedir” (i.K.M)

“...Efektif denetim eksikligi de var. Her kurumda denetimler yapiliyor ama bunlar ne kadar
etkili ve yeterli” (S).

Katilmcilara gore yolsuzluklara yol agan énemli sorunlardan biri de yolsuzluklar konusundaki
idari ve cezai diizenlemelerin yetersiz olmasidir. Katihmcilarin 6zellikle yolsuzluklara karsi verilen
cezalari yetersiz bulduklari, kanunlarin etkin bir sekilde uygulanma problemi oldugunu ve bu
durumu yolsuzluklarin 6nemli nedenlerinden biri olarak algiladigi gorilmektedir. Asagida bu
duruma iliskin ifadeleri iceren érneklerden bazilar sunulmustur.

“Ben bu konuda en biiyiik nedenin cezalar yetersiz olmasi olduguna inaniyorum. Yani
yolsuzluk yapan kisinin ceza almayacadini ya da ¢ok ciiz’i bir ceza ile olaydan siyrilabilecegini
bilmesi yolsuzluklara neden oluyor. Kiigiik bir riisvetle giinii kurtarinm zaten yakalanmam
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da yakalansam da ne ceza alacagim deyip rahatca bu eylemlere girisebiliyor. Merkezi idare
yapisi igindeki en bliyiik sorun bence yasalar ve yasalarin uygulamasr” (G).

“...Bu arada kanunlarimiz da ¢ok yetersiz bence. Kimsenin géziiniin korktugu yok ne yapsam
yanima kalir gibi diisiinliyor. Yakalanma veya ceza alma korkusu olmayinca béyle oluyor
iste” (B.P)

Kamu personelinin gbreve getirilmesinde veya gorev tayinlerinde liyakatsiz atamalarin
yapilmasi, kamu yénetiminde kayirmacilik tirlerinin yaygin oldugu ve kamu gorevlilerinin sahsi
menfaatlerini kamunun menfaatlerinin 6niinde tutmasi gibi nedenler, ¢calismada en fazla tekrar
edilen yonetsel nedenlerdendir. Katilimcilarin birgogu yolsuzluklar liyakatsizlik, kayirmacilik ve
bireysel faydacilik ile 6zdeslestirmektedir. S6z konusu diisiincelere sahip katicilarin bazilarinin
ifadeleri sunlardir;

“Ozellikle son yillarda devlet ydnetiminde tamamen liyakatsizlik temelli bir yénetim
olusmasindan kaynakl, cesitli alanlarda tecriibe sahibi olmayan sadece emir kademe
konusunda itaatkar olup isleyis ve temayiil agisindan bilgisiz olan yénetim kadrosunun
hakim olmasindan kaynakli nedenlere bagl olarak olusan dezenformasyon beraberinde
bireyselligi kamu ¢ikarindan ziyade kendi ¢ikarini én planda tutan yénetim anlayisini
getirmis olup buda yolsuzluklara neden olmustur.” (K.O.).

“Siyasi korumalar olmasa yolsuzluklar bu kadar olmaz bence. Ama ne yazik ki kimse ne
calmaktan ne yemekten doyuyor. Bu doyumsuzluk birilerini siserken birilerini de maalesef a¢
birakiyor.” (H).

“..Daha cok kazan¢ elde etme hirsi, konumunda yiikselme ... yolsuzluklara davetiye
ctkarmaktadir” (O)

Katihmcilarin birinci soruya verdikleri diger cevaplar incelendiginde yolsuzluklarin yonetsel
nedenleri olarak; kamu goérevlilerinin kendilerine taninmig takdir yetkilerinin suiistimal etmelerini,
yolsuzlukla miicadelede yonetisim eksiligini, kamu kurumlarinin biiyik ve kalabalik olmasini, kamu
kurumlarinda yonetici pozisyonundaki kisilerin is ylikiu ve yogunluklarinin fazla oldugunu veya
bazen dikkatsiz davranmalarini, kamu yoénetiminde hala agiklik ve seffaflik problemlerinin
oldugunu, kamuda mali kaynaklarinin etkin yénetilmesi problemlerini gésterdikleri gérilmektedir.
Katilimcilarin yolsuzluklarin s6z konusu bu yonetsel nedenlerine iliskin olarak verdikleri
cevaplardan bazilari sunlardir;

“Yoneticilerin is yogunluklari ya da dikkatsizlikleri de yolsuzluklarda kilit rol oynayabiliyor.
Ornedin senin hazirladigin bir maas bordrosuna ya da herhangi baska bir evraka imza
atarken ya bunu yeterince incelemiyor, ya incelese de anlayamiyor ya da tamamen karsilikli
giivene dayali olarak imza atip gegiyor. Karsindakinin kéti niyetli biri oldugunu bilip
bilmeden hadi imzalayayim da bitsin diye hareket edilmesi yolsuzluk yapmak isteyenlerin
ekmedine yag stiriiyor” (M)

“Kisinin elinde bir takdir yetkisi var. Bunu kullanirken kendilerine ya da yakinlarina bir fayda
saglamak icin karar alabiliyor. Yani yetkisini kétiiye kullaniyor” (G.U.Y)

“...Kurumlarda seffaflik ve agikhk ilkesinin uygulanmamasi, karar alma siireglerinin gizliligi
ve bilgi paylasiminin az olmasi ... yolsuzluklari idari nedenleri arasindadir” (K)

“...Kurumumuz ¢ok biiyiik bir¢cok personel ¢alisiyor. Bundan étiirii denetim de zorlasiyor.”
(i.K.Mm)

“Bir kurumda saydamlik ve hesap verme sorumlulugu yénetim veya yénetisim ile diizgiin bir
sekilde ilerlemiyorsa kamudaki denetim sisteminin yetersizligi ve yargida ki sistemlerde
bulunan agiklardan kaynakli yolsuzluklarin énti agilmaktadir. Bu tiim yénetimlerde problem
olarak éniimiize ¢cikar” (P.O.H).
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4.2.2. Yolsuzluklarin Ekonomik Nedenleri

Katilimcilara Turkiye’de yolsuzluklarin ekonomik nedenleri sorulmus ve alinan cevaplar
kategorilestirilerek Tablo 3’te 6zetlenmistir

Tablo 3: Katilimcilara Goére Yolsuzluklarin Ekonomik Nedenleri

Yolsuzluk Nedeni Frekans
Maaglarin Yetersizligi 9
Ulke Ekonomisindeki Bozukluk
Bireylerin Doyumsuzlugu
Yoksulluk
Enflasyon
issizlik
Gelir Dagilhimi Esitsizligi
Siyasi istikrarsizlik
. Kamu Harcamalarinda israf
10. Kayit Disi Ekonomi
TOPLAM

Yolsuzluklarin
Ekonomik
Nedenleri
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Katilimcilarin Tirkiye’de yolsuzluklarin ekonomik nedenlerine iliskin verdikleri cevaplar analiz
sirecinde 10 farkh kategoride toplanmistir. Tablo 3 incelendiginde, katiimcilarin Tirkiye’'de
yolsuzluklara yol agan en biiyik ekonomik nedenin “yetersiz maaslar” oldugunu vurguladiklari
gorilmektedir Katilimcilarin bircogu kamu goérevlilerinin aldiklari maaglarin ve diger gelirlerin
olmasi gerekenin altinda oldugunu ifade ederek bu durumun yolsuzluklar tetikledigini
soylemislerdir. Duruma iliskin birkag¢ 6rnek cevap asagida sunulmustur;

“Ozellikle bazi kisiler aldiklari maaslarin kendilerine yetmediklerini séyliiyor. Bu durum bazi
kamu gérevilileri icinde gecgerli. Bircok insan oldugu gibi kamu gérevlileri de maaslarindan
memnun olamayabiliyor. Daha ¢ok para kazanmasi gerektigini séyleyebiliyor. Yani adam
benim yaptigim isin karsiigi bu para degil diyor. Kendince aradaki acigi riisvetle falan
kapatip bunda da hakli oldugunu diisiinebiliyor.” (P.M)

“Yolsuzluklar bu eylemi gerceklestirebilecek pozisyonda bulunan kisilerin gelirini yeterli
gérmemesinden kaynaklaniyor olabilir. Ancak rant elde etmek devletin kaynaklari ile
gerceklestiginden mesrulugu kabul edilebilir degildir...” (A).

“Yolsuzluklarin belki de en énemli sebeplerinden biri ekonomik sebeplerdir. Birincisi bircok
meslektasim aldiklari maaslari yetersiz buluyor. Kamuda ¢alisan ve en diisiik maas alan
kesimlerden biriyiz. Tabi ¢ok siikiir. Bu konuda rahatsizliklarimizin olmasi bu tarz islere
girismenin mazereti olamaz. Kimsenin o tarz haksiz menfaatlerin hayrini gérdiigiine de
inanmiyorum. Alin teriyle kazang en bereketlisidir. Ama dedigim gibi maalesef maaslarinin
diisiik oldugunu gecinemedigini diisiinen insanlar bazen yolsuzluklara karisabiliyor.” (i.K.M)

Katilimcilarin yolsuzluklarin ekonomik nedenleri arasinda en fazla yiiklendigi diger bir faktor de
tilke ekonomisinin bozuklugu olmustur. Ulkedeki genel ekonomik durumun kétii olmasi ve refah
seviyesinin disiik olmasi yolsuzluklarin ekonomik nedenleri arasindadir. Yine bu kategoriye benzer
sekilde katilimcilar issizligin, yoksullugun, enflasyonun, gelir dagilimi esitsizliginin yolsuzlugun
ekonomik nedenleri arasinda gérmektedirler. Aslinda bu faktorler rahatlikla “lilke ekonomisindeki
bozukluk” kategorisi altinda da siniflandirilabilecektir. Fakat galismada 6zellikle bu ekonomik
faktorler de vurgulanmak istenildiginden ayri ayri kategorilestirilmekte fayda gorilmistar.
Katilimcilarin yolsuzluklarin sayilan ekonomik faktorlerden kaynaklandigina iliskin cevaplarinin
bazilari asagida sunulmustur;

“Ekonomik gergekler ile icinde yasadigimiz hayat birlikte yiiriimekte. Bugiin hangi kétii
davranistan s6z edersek edelim bence hepsinin temelinde ekonomik zorluluk bir sekilde yer
almaktadir. E zaten yolsuzluklar da maddi fayda saglamak igin yapilmakta. Riisvet olsun
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zimmet olsun hepsinde kisi maddi bir menfaat elde ediyor. Ekonomik refahi yerinde olan
kisilerin buna ¢ok tenezziil edecedini diisiinmiiyorum ama insandaki hep daha fazlasina
sahip olma hirsi yetersiz ekonomik durumla da birlesince béyle durumlarin oraya ¢ikma
ihtimali, daha fazla artiyor.” (M).

“Bence yolsuzluklarin en biiyiik ekonomik sebeplerinden biri de halkin yoksul olmasi.
Ekonomik durum ortada. Bu da etkiliyor olabilir. Yani yoksul insanlar daha ¢ok usulsiiz islerle
kolay yoldan para kazanma hirsina gidebilir...” (B.P.)

“..Ulkenin ekonomik durumu paranin degerinin az olmasi yolsuzluklara yol agabiliyor...” (G)

“Yiiksek enflasyon nedeniyle kamu personelinin gelirinin azalmasi, temel gecim kaynaklarina
erisimde zorluklarin yasanmasi énemli sebep. Yoksulluk var yani. Bu da yolsuzlugu
tetikliyor...” (S).

“...Ekonomik olarak enflasyonist dénemde bu tarz eylemlerin artacagi ihtimal dahilindedir.
Para biriminin deder kaybediyor olmasi insanlari gayri resmi daha fazla gelir elde etme
cabasi icerisine sokuyor olabilir.” (A)

Son olarak katilimcilarin siyasi istikrarsizlik, kayit disi ekonomi ve kamu harcamalarinda israfi da
yolsuzluklarin ekonomik nedenleri arasinda saydiklari goriilmektedir. Bu ifadelere iliskin cevaplar
da asagida sunulmustur;

“Yolsuzluklar gereksiz harcamalar ile halkin asil ihtiyaglarina cevap verilmemesine neden
olmaktadir. Bu ciddi bir para kaybina neden olmaktadir. Hem ayrilan kaynadin kaybi, hem
yapilacak islerin hasiralti edilmesi hem de yeni kaynak yaratilarak yeni bir masraf kalemi
ortaya ¢ikarmasidir” (0).

“...Siyasi istikrarsizlik, yatirimlari ve ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkileyebilir” (K).

“..kayit disi ekonomi ve gelir dagiimdaki bozukluklar yolsuzluklara neden olan ana
sebeplerdendir” (P.0.H).

4.2.3. Yolsuzluklarin Sosyo-Kiiltiirel Nedenleri

Katilimcilara Tiirkiye’de yolsuzluklarin sosyo-kiiltirel nedenleri sorulmus ve alinan cevaplar
kategorilestirilerek Tablo 4’te 6zetlenmistir.

Tablo 4: Katiimcilara Gére Yolsuzluklarin Sosyo-Kiiltiirel Nedenleri

Yolsuzluk Nedeni Frekans
. Toplumdaki Ahlaki Yozlasma
. Liyakatin Onemsizlestirilmesi
. Yolsuzluklarin Normallesmesi
Egitim Eksiklikleri ve Problemleri
Sosyal Esitsizlik
. Toplumda Kayirmaciligin Yayginlagsmasi
. Vatandaslarin Kamu Gérevlilerinden Korkmasi
. inang Eksikligi
. Ulkedeki Miilteci Yogunlugu
TOPLAM
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Yolsuzluklarin
Sosyo-Kiiltiirel
Nedenleri
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Katihmcilarin Tirkiye’de yolsuzluklarin sosyo-kiltlrel nedenlerine iliskin verdikleri cevaplar
analiz stirecinde 10 farkli kategoride toplanmistir. Tablo 4 incelendiginde katilimcilarin Tirkiye’de
yolsuzluklara yol agan en biiylk sosyo-kiiltiirel nedenin “toplumdaki ahlaki yozlasma” oldugunu
ifade etmektedir. Katilimcilarin bircogu toplumda ahlaki yozlasmanin varhigini vurgulayarak bu
durumun yolsuzluklari artirdigini ifade etmistir. Bu distincede olan katilimcilarin bazilarinin
ifadeleri asagida sunulmustur;
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“Bugiin toplumdaki genel yozlasma hali ahlaki dederlerin asinmasi yolsuzluklarin en biiyiik
nedenlerindendir...” (G.U.Y.)

“Ahlak ve etik egitimimin varligi toplumlarin sosyokiiltiirel yapisi hakkinda fikir verebilir.
Nitekim kendi dinimize gére bu 6zveriye sahip oldugumuz diisiiniilse bile icraatte bunun
disina c¢ikilmasi muhtemel géziikmektedir. Kanaatimce genel olarak deder eksikliginden
kaynagini almaktadir yolsuzluk kavram. Kiiltiiriimiizde veya sosyal alt yapimizda yeri olmasi
beklenilmemesine ragmen memur kisilerinde ayni vicdana sahip olmasi beklenilmesine
ragmen érnek olarak hem riisvet verilebiliyor olmasi hem riisvet alinabiliyor olmasi
toplumun geneline yansiyan ahlaki bir bozukluk olarak degerlendirilebilir...” (A).

“Toplumlarin gelismislik diizeyi ve ahlaki bozulma durumu ile alakali oldugunu
diisiiniiyorum. ilkel inanislardan semavi dinlere kadar hicbiri ¢alin emri vermezken, bu
dinlere mensup kisilerin de isin icinde olmasi sosyolojik bir problemdir. Birka¢ atasézii 6rnek
verecek olursam ifade ettigim husus daha iyi anlasilir, "devletin mali deniz yemeyen domuz"
ya da "bal tutan parmadini yalar" en absiirt olani ise "adam ¢aliyor ama ¢alisiyor" gibi ayipli
ifadeler bin yildan fazla Miisliimanhk tecriibesi olan Tiirk toplumunun (rettigi
diisiinceleridir’ (0).

Katilimcilarin verdikleri cevaplar incelendiginde, katilimcilarin toplumda liyakat kavraminin artik
degersiz gorildigini dislinmekte oldugu soylenebilecektir. Katilmcilara gére bu durum
yolsuzluklara da neden olmaktadir. S6z konusu diisiinceye sahip bir katilimcinin ifadesi su
sekildedir;

“Bence en bliyiik neden toplumdaki liyakate verilen nemim azligi. Yani bu cevap belki birinci
soruya yakin gibi ama liyakatsiz insanlarin hak etmedikleri yerlerde olmasi bence sadece
yénetimsel bir sorun degil, toplumsal bir sorun. Toplumda liyakate olan inang ve giiven o
kadar az ki 6zel sektérde bile isin ehli olmayanlarin beceremedigi islerde gérev yaptiklarini
goriiyoruz. E hal béyle olunca herkes kendini her yere layik gériiyor. Toplumsal yozlasma
ashinda bence bu. Hak etmedikleri yerlerde bulunanlar bence yolsuzluklari hem yeterli
olamamalarindan dolayi géremeyebiliyor hem de kendini bulundugu konuma getirenlere bir
g6bek bagi oldugundan yolsuzluga ses ¢cikaramiyor. Tiim bu siire¢ béyle siirekli devam ediyor
ve yolsuzluklar artiyor” (G).

Toplumda vyolsuzluklarin artik yayilarak normallesmesi ve yolsuzluklar konusundaki egitim
eksikligi katihmcilara gore yolsuzluklarin nedenlerinden digerleridir. Yayginlasan her davranigin
normallestigi, normallesen her davranisin da yayginlastigi dislncesi yolsuzluklar konusunda da
gecerlidir. Katilimcilarin yolsuzluklarin normallesmesi ve yolsuzluklar konusundaki egitim sorunlar
ile ilgili disiincelerini iceren bazi cevaplar asagida sunulmustur;

“...Kisilerin aldiklari egitimi belki de sorgulamak gerekir. Egitim dediysek de okullarda
tiniversitelerde ki egitimden bahsetmiyorum. Aile egitim. Aileden devlet malinin kutsalligini
égrenmeyen, helali harami bilemden yetisen kisiler yarin éblir giin birer yetiskin olarak
topluma karistiginda bu tip eylemlere daha fazla meyilli oluyor. Kendini bu eylemler igin hakli
olarak gérebiliyor. Devlet malinin kutsalligi bizim toplumumuzda yerlesmis tiiyl bitmemis
yetim hakki var sézleriyle de oturmustur. Ama bugiin gelinen noktada bu konularin yeterince
deder gérmedigini gériiyoruz...” (i.K.M).

“...yolsuzluklar sadece kamu gérevlilerinden kaynaklanan bir durum degil ki toplumda bazi
aliskanliklar yerlesmis, aslinda ahlaki ya da yasal olmayan seyler yasalmis gibi gériiniiyor.
insanlar islerinin ¢éziilmesi icin yasa dist bir para vermeyi normal olarak karsiliyor. Aslinda
ne ahlak da ne yasa da béyle bir sey yok. Ama o kadar alisiimis ki herkes tarafindan normal
goriiliiyor. “Ne yapalim isler béyle yiiriiyor” gibi bakiyor hem kamu gérevlisi hem de
vatandas. Bu durum da gittikgce bu oluslarin artmasini saghyor.” (P.M).
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Katihmcilara gore vyolsuzluklarin diger sosyo-kiltiirel nedenleri; Toplumda kayirmaciligin
yayginlagmasi, sosyal esitsizlik, vatandaslarin kamu gorevlilerinden korkmasi, inang eksikligi,
Ulkedeki milteci yogunlugudur. Katilimcilarin bu faktorlere iliskin verdikleri cevaplarin bazilari
asagida sunulmustur;

“Toplumsal gelismislik diizeyinin diisiik olmasi ve sosyal esitsizlikler yolsuzluklarin toplumsal
sebeplerinden biri bence. Yani ekonomik durumun getirildigi yasam sartlari bireylerin
gliniinii nasil gecirdigi ne yiyip ne icittigini de etkiliyor. insanlar da hep kendinde olmayip
baskalarinda gérdiigiine hevesleniyor. Bunda haklilik paylari da var. Ama tatbiki bu
yolsuzluk yapmaya haklari oldugu anlamina da gelmiyor...” (S)

“...Bunun disinda kisinin inang diizeyi de bence etkili. Yani bizler Miisliimanlarin ¢cogunlukta
oldugu bir iilkeyiz. Dinimizde yolsuzluklar haram olan seyler. Yani bence kisiler dinine daha
bagli olsa bu yolsuzluklar da az olur. Neticede sadece yasalar degil dinimizde bu eylemleri
yasaklamis. Sonucta yedigin veya ¢aldigin para emek vermedigin bir para. Bu iilkedeki
herkesin hakkina girmis oluyorsun.” (B.P.)

“..Yine vatandaslarin, gé¢men veya miiltecilerin kamu gérevlilerinden korkmasi da yine
yolsuzluklarin 6nemli nedenlerindendir. Vatandaslarimiz haklarini tam olarak bilmemekte ve
kamu gdrevlilerinden ellerinde bulundurduklari giicten dolayr ¢ekinebilmektedir. Bu
cekingenlik hali onlari kamu gérevlilerinin her dedigine ikna olmaya ve kabul etmek zorunda
birakabilmektedir.” (G.U.Y).

“...bireyci ve ¢ikarci yapilar kendi aralarinda kurmus olduklari diizen ve sistem neticesinde
bir araya gelip diger bir kesimi ayristirmis veya éGtekilestirmis bu siire¢ neticesinde benden
ve benden olmayan, 6teki digeri gibi kavramlar artik toplum nezdinde kaliplasmis ve buda
ayrismayi beraberinde getirerek yolsuzluklari belli bir gruba, gériise, inanisa mensup kisiler
yapar algisi yaratmistir.” (K.O.).

“Vicdan etik din vb. degerlerin son yillarda ekonomik nedenlerle yok sayilmasi gérmezden
gelinmesi veya ¢ikar amach kullaniimasi s6z konusu. Bunun devletteki en biiyiik 6rnegi; biz
Miisliiman’iz. Miisliiman Suriye’ye sahip ¢ikalim. Yolsuzlugun bu lilkede temel nedenlerinden
birisi bu miilteciler. Devletin paralarinin usuliine uygun da usulsiiz olarak da bunlara
aktarildigini diistiniiyorum. Bu kadar miilteciye kucak agilmasinin sebebinin arkasinda
birilerini bu durumdan nemalanmasi olarak gériiliiyorum. Yoksa miiltecilerin nasil bir sorun
oldugunu bence gérmeyen yok. Hala icimize bir sekilde alamaya devam ediyorsak kapali
kapilar arkasinda vatandaslik verilmesi veya bunlari iilkeye alinip tasinmasi vb. siireglerde
gesitli rantlarin déndiigtindendir.” (H.E.)

4.2.4. Yolsuzluklarin Etkileri

Katilimcilara Tirkiye’de yolsuzluklarin etkileri sorulmus ve alinan cevaplar kategorilestirilerek
Tablo 5’'te 6zetlenmistir.

Tablo 5: Katilimcilara Goére Yolsuzluklarin Etkileri

Etki Frekans
. Kamu Gorevlileri ve Devlete Olan Glvenin Sarsiimasi 7
. Ekonomik Bozulma
. Ahlaki Bozulma
Normallesen Yolsuzluklarin Yayginlagmasi
. Toplumsal Dayanismanin Azalmasi veya Yok Olmasi
. Yatirimlarin Azalmasi
. Saghk sorunlari
. Kamu Hizmetlerinin Azalmasi
TOPLAM 33

Yolsuzluklarin
Etkileri
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Katihmcilarin Tirkiye’de yolsuzluklarin etkilerine iliskin verdikleri cevaplar analiz siirecinde 8
farkli kategoride toplanmistir. Tablo 5 incelendiginde katilimcilara gore Tiirkiye’de yolsuzluklarin
en buyik etkisi, vatandaslarin kamu gorevlileri ve devlete olan gliveninin sarsiimasidir. Bu
kategoriyi hemen hemen ayni frekans degerine sahip ekonomik bozulma ve ahlaki bozulma
kategorileri takip etmektedir. Bu durum katilimcilarin yolsuzluklarin devlete olan gliven duygusunu
zedeledigini, ekonomik bozulmaya katkida bulundugunu ve yolsuzluklar arttik¢a ahlaki bozulmanin
da arttigini distindigliini gostermektedir. Asagida bu kategorilere iliskin birer katilimci cevabi
sunulmustur;

“Bence en biiyiik etkisi devlete olan giivenin sarsilmasidir. Yolsuzluklarin fazla oldugu yerde
vatandas devlete giivenmez ki. Ornek vereyim kendisinden riisvet isteyen bir memur
vatandasin géziinde devlettir. Kamu ¢alisanini devlet gibi gériir vatandas. iste onun
yapacagi bu tarz usulstizliikleri de devlete mal edip devlete giiveni sarsilir...” (B.P)

“...Dahas! yolsuzluklar ekonomik kayba da neden olmaktadir. Neticede devletin varligina
yonelik bir saldiridir. Son olarak toplumda ahlaki yapinin daha da bozulmasini
ekleyebilirim...” (G.U.Y).

“... Topluma etkilerine iliskin olarak ise 6zellikle ahlaki bozulmaya yol agtigini diisiinliyorum.
Deger ve yargilarimiz yok oluyor. Bizim llkemiz icin hak yememek, toplumun hakkina
girmemek, yaptigimiz isi diirziin yapmak, hirsizlik yapmamak hak edilmeyen mala ya da
paraya sahip olmamak énemli degerlerdir. Ama yolsuzluklar arttikca bu inanglarimiz da
kéreliyor.” (B).

Katihmcilarin yolsuzluklarin etkilerine iliskin en fazla goéris bildirdigi diger iki kategori
“normallesen yolsuzluklarin yayginlasmasi” ve “toplumsal dayanismanin azalmasi veya yok
olmasi”dir. Katilimcilar yolsuzluklar yayginlasmasini yolsuzluklarin hem nedeni hem de bir etkisi
olarak gérmektedir. Ayrica yolsuzluklar arttikga toplumda dayanismanin da azaldigi katilimcilarin
bir diger tespitidir. S6z konusu kategorilere giren katihmci yanitlarindan bazilari asagida
sunulmustur;

“..Bu tarz eylemlerin arttigini gérenler artik bu davranislari normal olarak karsiliyor.
Olduk¢a kétii bir durum. Kéti 6rnekler sanki dogalmis gibi karsilaniyor. 100-200 liralik
riisvetler falan artik “ya ne yapmis sanki kiigiiclik para” diyerek gegistiriliyor. Yok ¢orba
parasi yok bilmem ne parasi adi altinda normallestiriliyor. Colugumuz ¢ocugumuz bu
haberler ile biiyiimeye basliyor. Yok bilmem hangi is adami su kadar vergi kagirdi, bilmem
ne isi adi altinda ka¢ milyon dolar para aklandi. Béyle devasa miktarlari géren kisiler kendi
kigiik riisvetlerini yolsuzluk olarak bile gérmiiyor. Hakki olan almis gibi diistiniip bu
eylemlere devam ediliyor” (I.KM).

“...Ha tabi ki bu giivensizlik ortami sadece vatandasla devlet arasinda olmaz. insanlarin da
birbirine karsi gliveni azalir, bu da toplumda glivensizlige neden olur. Dayanisma kaybolur.
Sosyal dayanismanin azalmasi gibi bir soruna yol acar...” (B.P).

Son olarak katilimcilarin bazilari da yolsuzluklarin yatirimlarin azalmasi, saglk sorunlari, kamu
hizmetlerinin azalmasi gibi etkileri oldugunu disiinmektedir. Bu diisiinceye sahip katilimcilarin
bazilari asagida sunulmustur;

“Yolsuzluklar éncelikle kamu kaynaklari hedef alinarak yapildigi igin kamusal gelir diistikligii
ve zarar neden olmaktadir bu ise yatirim ve toplumsal harcamalarin kisitlanmasina kamu
hizmetlerine erisimi aksatmaktadir.” (S).

“..Yine bence yolsuzluklar insanlarin saghgini da tehlikeye atmaktadir. Yani yakin bir
zamanda bir deprem felaketi yasadik. Yikilan binalarin bircogunda yénetmeliklere aykiri
yapilanmanin oldugunu gérdiik. Bunlar dogru bir sekilde denetlenseydi bence o kadar
insanimiz saghgindan ve canindan olmayacakti.” (H).
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“...Ayrica yolsuzluk toplumsal olarak, hosnutsuzluk, egitim ve saglik sorunlarina, yatirimlarin
azalmasina sebebiyet verebilir.” (K).

4.2.5. Yolsuzluklarin Onlenmesine Yonelik Alinabilecek Tedbirler

Katihmcilara Turkiye’de yolsuzluklarin 6nlenmesine yonelik alinabilecek tedbirler sorulmus ve
alinan cevaplar kategorilestirilerek Tablo 6'da 6zetlenmistir.

Tablo 6: Katiimcilara Gére Yolsuzluklarin Onlenebilmesi igin Alinabilecek Tedbirler

Tedbirler Frekans
. Yasal Mevzuatta Dizenlemeler ve Cezalarin Artirilmasi 10
. Denetimlerin Artiriimasi ve Etkinlestirilmesi
. Yolsuzluklar Konusunda Egitim ve Bilinglendirme Faaliyetleri
. Bagimsiz Medya
Kamu Personel istihdaminda Liyakatin Esas Alinmasi
. Yonetimde Seffaflik ve Hesap verebilirligin Etkin Kilinmasi
. Ekonomik Refah Seviyesinin Artirilmasi
. Gugld Bir Sivil Toplum Yapilanmasi
. Bilgi Ugurmanin Tesvik Edilmesi ve Odillendirme
10. Maas ve Ucretlerin lyilestirilmesi
11. Uluslararasi Kuruluslarla isbirligi
12. Teknolojik imkanlardan Daha Fazla Faydalanmak
13. Yolsuzlukla Miicadelede Bagimsiz Bir Birim Kurulmasi
TOPLAM

=
o

Yolsuzluklarin
Onlenmesi igin
Alinabilecek
Tedbirler

©ONOUAWNR
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w
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Katihmcilarin verdikleri cevaplara gére Tirkiye’de yolsuzluklarin 6nlenmesi icin alinmasi
gereken tedbirler analiz sirecinde 13 farkh kategoride toplanmistir. Tablo 6 incelendiginde
katilmcilarin  birgogunun  Tirkiye’de yolsuzluklarin azaltilabilmesi igin yasal mevzuatta
dizenlemeler ve cezalarin artiriimasi, kamu kurumlarinda i¢ ve dis denetimlerin artiriimasi ve
amacina uygun bir sekilde gercgeklestirilmesi ve yolsuzluklar konusunda egitim ve bilinglendirme
faaliyetlerinin artirilmasi gerektigini vurguladiklari goérilmektedir. Yolsuzluklarin 6nlenmesi
konusunda en fazla vurgu yapilan bu kategorilerin yolsuzluk nedenleri arasinda da sayildigl
disunuldiginde katilimcilarin yolsuzluklara neden oldugunu dislindiigt faktérlere iliskin ¢6zim
oneriler sundugu sodylenebilecektir. Yolsuzluklarin 6nlenmesi konusunda en fazla ¢6ziim onerisi
gelistirilen s6z konusu kategorilere iliskin verilen cevaplardan bazilari asagida sunulmustur;

“Kurumlardaki denetim zafiyetini bir etken olarak diisiinebiliriz. Bircok kurumda belli bir
makama getirilen kisilerin denetimlerinin yapilmamasi yolsuziluklara zemin hazirlayici etken
olarak ortaya ¢ikmaktadir. Denetimlerin artirilmasi durumunda yolsuzluklarin azalacagini
diisiiniiyorum. idareciler bu konuda iizerlerine diiseni yapmal.” (H).

“Yolsuzluklar 6nlenmek isteniyorsa énce cezalar ona gére artiriimalidir. En kiigiigiinden en
biiyiigiine kadar higbir yolsuzluk karsiliksiz kalmamladir...” (B).

“Maalesef insan davranislarini yénlendirme de en énemli sey cezalar oluyor. Kisi ceza
almadigi her davranisa devam etme edilimi gésteriyor. Oncelikle yolsuzluklara verilen
cezalarin artirlmasi gerektigini diisiiniiyorum. Cezalarin artirilmasinin yaninda en kiigtik
yolsuzluk bile es gegilmemeli diye diisiiniiyorum. 100 tl 200 tl bile olsa kisiye ciddi cezalar
verilmesi iste ne bileyim meslekten atilmasi hapse girmesi vb. bunlari azaltacaktir. Bu kii¢iik
yolsuzluklarr azaltmadan toplumda bu diizeni saglayamayiz. Simdi belki de diyeceksiniz ki
millet milyon dolarlar gétiiriiyor. Evet, onlara tabi ki cok daha adir cezalar verilsin bu milletin
cebinden caldigi paralarin bedeli 6detilsin ama sadece onlara odaklanalim deyip alttaki
kiciik captaki eylemler de yok sayilmamali. Ciinki en kii¢clik yolsuzluklar bitirilmeden bu
sorundan komple kurtulamayiz. Yine daha éncede séyledim bu isin anahtari bence denetim.
Denetlendigini bilen yakalandiginda alacagi cezadan korkan kisi bu eylemlere
kanisamayacaktir...” (1.K.M).
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“Yolsuzluklarin énlenmesinde cezalandirmanin ve denetimin artirilmasi 6nemli olacaktir.
Yéneticilerin denetim konusunda editilmesi gereksiyor. Ozellikle basinda oldugu birimde
yolsuzluklarin nasil gerceklesebilecedine karsi egitim almasi gerekiyor. Aksi takdirde tespit
etmeleri zorlasiyor...” (M).

Turkiye’de yolsuzluklarin dnlenmesine yonelik alinmasi gereken tedbirlere iligkin soruya
katilimcilarin verdikleri cevaplardan birden fazla tekrar edilen diger kategoriler; bagimsiz medya,
kamu personel istihdaminda liyakatin esas alinmasi, yonetimde seffaflik ve hesap verebilirligin
etkin kinmasi, ekonomik refah seviyesinin artiriimasi, gigli bir sivil toplum yapilanmasi, bilgi
ugurmanin tesvik edilmesi ve odiillendirme kategorileridir. Asagida sdz konusu kategorileri
olusturan katilimci cevaplarindan bazi 6rnekler sunulmustur;

“..Basin da bence bu konuda oldukga kilit bir rolde. Yolsuzluk eylemleri ne kadar basina
yansirsa o kadar glindem olacak ve vyolsuzluk yapan kisileri bu eylemlerden
uzaklastirabilecektir” (H).

“..Kamu atamalari sadakate gére degil liyakate gére yapilmalidir. Géreve isten anlayan
insanlarin getirilmesi o isteki yolsuzlugu da azaltacaktir...” (S)

“Yine benim géziimde Tek bir ¢éziim var. Ekonomi diizelecek. Kusura bakmayin ama
ekonomi olmadan ne din ne vicdan ne etik ne de ahlak olmuyor.” (H.E).

“...seffaflik ve hesap verilebilirlik anlayisi olan bir yapida yolsuzluklar daha da az rastlanacak
bir olgu olacaktir’ (K.O.)

“..Son olarak genellikle cezalar ve cezalandirmaktan bahsettik ama édiillendirmede bence
etkili olabilir. Yani yolsuzluklari ortaya ¢ikarana ya da ihbar edenlere bence bir sekilde édiil
verilmeli. Béyle bir 6diillendirme yolsuzluklarin ortaya ¢ikarilmasini kesinlikle artiracaktir. Bu
tarz bir sistem de etkili olabilir.” (G).

“...Bir de iilkede sivil toplum érgiitlerinin giici artirilmalidir. Yani denetim denetim diyoruz
ama sadece devlet eliyle bu olmaz. Giiglii sivil toplum kuruluslari bu eylemler hakkinda
kamuoyu olusturmakta ve yolsuzluklara dikkat cekmekte oldukca etkili olacaktir.” (O)

Yolsuzluklarin 6nlenmesine yonelik alinabilecek tedbirlerin soruldugu soruya maas ve tcretlerin
iyilestirilmesi, uluslararasi kuruluslarla isbirliginin artiriimasi, teknolojik imkanlardan daha fazla
faydalanilmasi, yolsuzlukla miicadelede bagimsiz bir birim kurulmasi 6nerileri ise birer katilimci
tarafindan 6nerilmistir. S6z konusu cevaplar asagida sunulmustur;

“...Yine maaslarin yapilan (icretlerle paralel olmasi gerek. Bugiin birgcok kamu gérevlisi bence
hakkettiginden disiik maas aliyor bu da onlari zorlayabiliyor. Yanlis anlasiimasin
yolsuzluklar direk bundan kaynaklaniyor ve ya hakli ¢ikarmak igin demiyorum. Kéti niyetli
kisilere bahane oluyor diye bunu séyliiyorum...” (G).

“...yolsuzlukla miicadelede uluslararasi kuruluslarla isbirligi yapilip farkindaligin artirilmasi
hususu yolsuzlukla miicadelede alinacak énlemler arasinda siralanabilir.” (K).

“...Teknolojikle imkanlardan faydalanmak da 6nemli tabi. Ciinkii hem denetim hem de islerin
takibi acsidan teknolojinin etkin kullanimi faydali olabilecektir.” (M).

“Bence yolsuzluklarin 6nlenmesi icin siyasetten bagimsiz bir komite komisyon gibi bir kurul
kurulmali. Bunlar badgimsiz olduklari igin hicbir kaygi gdzetmeksizin yolsuzluklari
degerlendirebilir. Korkusuzca ucu kime giderse gitsin sorusturabilir. Zaten béyle olmadigi
siirece yolsuzluklar bitmez...” (B.P).

5. Sonug

Devlet ve topluma olumsuz etkileri bircok farkli akademik g¢alisma ile tespit edilen yolsuzluk
olgusu miktari degisse de hemen hemen her (lkede var olan ortak bir problemdir. Yolsuzluklar
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Tirkiye icin de dnemli problemlerden biridir. Bu durum Tirkiye’deki sivil toplum kuruluslarinin
raporlarinda, emniyet ve adalet istatistiklerinde, Tirkiye 6zelinde gergeklestirilen akademik
¢alismalarda kendini gosterdigi gibi cesitli, uluslararasi 6rgutlerin yayinladiklari istatistik, endeks ve
raporlarda da gorilmektedir. Turkiye’de yolsuzluklarin nedenleri, etkiler ve 6nleyebilmek igin
alinmasi gereken tedbirlerin arastiriimasinin hedeflendigi bu ¢alisma, yaptiklari isler nedeniyle
yolsuzluk eylemleri konusunda deneyimli olabilecekleri dislinilen kamu gorevlilerinin gérusleri
Isiginda gergeklestirilmistir.

Calismada elde edilen bulgular Tirk kamu goérevlilerine gére yolsuzluklarin en biyiik yénetsel
nedeninin denetim yetersizligi oldugunu gostermektedir. Denetimlerin yetersizligine iliskin
kullanilan ifadelerde denetimlerin hem sayisal olarak yetersiz oldugu hem denetimlerin etkin bir
sekilde yerine getirilmedigi hem de denetgilerin yetersiz oldugu vurgulanmaktadir. Kamu
gorevlileri, denetimlerin habersiz ve detayli bir sekilde yapilmasi, denetleyen kisilerin de
denetledigi konuda uzman kisiler olmasinin énemini vurgulamaktadir. Calismada elde edilen bu
sonug yolsuzluklarin nedenlerine iliskin yapilmis bircok farkl akademik ¢alismada da vurgulanmustir
(Van Rijckeghem ve Weder, 1997; Le, Shan ve Chan, 2014). Turk kamu gorevlilerine gore
yolsuzluklari yonetsel nedenlerinden en 6nemlilerinden bir digeri de yolsuzluklara karsi verilen
cezalarin yetersiz olmasi ve idari diizenlemelerin caydirici olmamasidir. Katilimcilarin verdikleri
cevaplar incelendiginde yolsuzluklarin en 6nemli nedenlerinden biri yolsuzluga meyleden kisileri
caydiracak hukuki diizenlemelerin yetersiz olmasidir. Yolsuzluklara karsi verilecek daha agir cezalar
kotl niyetli bu kisileri korkutabilecek ve yolsuzluklar azalabilecektir. Yolsuzluklara karsi hukuki
diizenlemeler agisindan elestirilen bir diger konu da kanunlarin uygulanmasi noktasindadir.
Calismaya katilan katimcilardan bazilari sadece idari ve cezai diizenlemelerin yetersizligi degil ayni
zamanda uygulama problemi oldugunu da ifade etmektedir. Yani sorun sadece hukuki
diizenlemelerin yetersiz olmasi degil ayni zamanda uygulama problemidir. Ozellikle idari cezaya
carptiriimasi gereken kisilerin bir sekilde bu cezalardan siyrilabilmesi yolsuzluklarin artmasina
neden olmaktadir. Calismada ulasilan bu sonug da literatiirde yapilan galismalar ile uyumludur.
Yapilan bir¢ok ¢alismaya gore yolsuzluklara karsi verilen cezalarin yetersizligi yolsuzluk eylemlerinin
en 6nemli nedenlerinden biridir (Goel ve Rich, 1989; Quah, 2003). Calismaya katillan kamu
gorevlilerinin bazilari kamu personellerinin goéreve getiriimesinde ya da tayinlerinde liyakatin
6nemsenmedigini diisinmekte ve bu durumun da yolsuzluklara yol actigini ifade etmektedir. Bu
yondeki cevaplar incelendiginde vurgu yapilan temel noktanin liyakatsiz kisilerin gérevi sahiplenme
durumlarinin daha az olacagi ve dolayisiyla devlet malin sahip ¢ikma duygularinin daha az olup
yolsuzluklara meyilli olabilecegi, 6yle olmasa bile yaptigi ise ait liyakati bulunmadigindan yolsuzluk
yapan Kkisileri tespit edemeyecegi lzerinedir. Adaman ve arkadaslari (2001) da yolsuzluklarin
nedenlerine iliskin yaptiklari ¢alismada birokraside siyasallasmanin vyolsuzluklarin  énemli
nedenlerinden biri oldugunu ifade etmistir. Kamu yénetiminde kayirmaciligin yayginligi problemini
bazi katihmcilar vyolsuzluklarin yonetsel nedeni, bazilari ise sosyo-kiiltiirel nedeni olarak
degerlendirmektedir. Kayirmaciligl yénetsel bir problem olarak algilayan katiimcilarin genellikle
biirokrasinin siyasallasmasina ve ayni siyasi partililerin birbirlerini kayirmasina vurgu yaptig
gorulmektedir. Del Monte ve Papagni (2007) de yaptiklari ¢calismada 6zellikle siyasi patronajin
yolsuzluklarin 6nemli nedenlerinden biri oldugunu tespit etmistir. Katilimcilarin bazilarinin ise
kamu gorevlilerinin toplumun c¢ikarlari yerine kendi ¢ikarlarini diisinmesi, kendilerine taninan
takdir yetkilerin suiistimal etmeleri ve kamu kurumlarinin paydaslarla isbirligi icinde hareket
etmemesinin de yolsuzluklari artirildigini diistind gl gorilmektedir. Bu ¢alismada tespit edilen s6z
konusu yolsuzluk nedenlerinin de literatiir ile paralellik gosterdigi goriilmektedir. Dobel, (1978)
yolsuzluklarin arttigi toplumlarda bireyciligin daha fazla artacagini artan bireyciligin de yolsuzluklari
artiracagini ifade etmis, Mazigo (2014) ve Mishra (2019) ise yaptiklari ¢alismalarda kamu
gorevlilerinin elinde bulunan takdir yetkesinin yolsuzluklara neden olabilecegini belirtmislerdir.

Calismada elde edilen bulgular, katiimcilarin birgogunun kamu goérevlilerinin maas ve benzeri
gelirlerinin yetersizliginin yolsuzlugun ekonomik nedenlerinin basinda geldigini dislindGgiini
gostermektedir. Calismaya katilan kamu gorevlileri, yolsuzluk eylemlerine bulasan kisilerin
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maaslarinin yetersizligini kendilerine yolsuzluklar icin bir gerekce olarak gorebildigini, bazen bu
durumu vyolsuzluklar konusunda kendini kendi vicdanina agiklama sekli olarak bir savunma
mekanizmasi yapabildigini diisinmektedir. Bazi katihmcilar ise maaslarin yetersiz olmasini
dogrudan bir yolsuzluk nedeni olarak kabul etmekte, kisilerin buna mecbur kalabilecegini ima ettigi
gorilmektedir. Calismada elde edilen kamu gorevlilerinin maaglarinin dusikligiinin yolsuzluklara
sebep oldugu sonucu literatlirdeki bircok calisma ile uyumludur (Quah, 2003; Di Tella ve
Schargordsky, 2003; Van Rijckeghem ve Weder, 1997). Calismaya katilan bircok kamu goreuvlisi
tlkedeki ekonomik durumun k&t ve satin alma glicinin distik olmasini yolsuzluklarin en biyik
nedenlerinden biri olarak diislinmektedir. Birgok katilimci, kisilerin yeteri kadar refah yasamadigi,
Ulke ekonomisinin kotl yonetildikge yolsuzluklarin da arttigini ifade etmistir. Bazi katilimcilar
konuyu boyle genel bir olarak ele alirken bazilari ise ekonomideki bozuklugu daha da
detaylandirmistir. Katihmcilar tlkedeki yoksullugun fazla olmasi, enflasyonun yiiksek olmasi, igsizlik
sorununun devam etmesi ve gelir dagilimi esitsizliklerini de yolsuzluklara neden olarak
gostermislerdir. Ekonomik gostergeler ve yolsuzluk iliskisini ampirik olarak inceleyen bircok farkl
akademik calisma bu sonucu desteklemektedir. Dutulescu ve Nisulescu-Ashrafzadeh (2016)
Romanya 6zelinde gergeklestirdikleri ¢alismada yoksullugun, Khagram ve You (2004) yoksulluk ve
yolsuzlugu inceledigi calismada gelir dagilimi esitsizliginin, Goel ve Rich (1989) issizligin, Braun ve
Di Tella (2004) ise yiiksek ve surekli degisen enflasyonun yolsuzluklara neden oldugunu tespit
etmistir. Son olarak birer katilimci da siyasi istikrarsizliklarin, kamu harcamalarindaki israfin ve kayit
disi ekonominin yolsuzluklara neden olabilecegini ifade etmistir. MacDonald ve Majeed (2011)
calismalarinda siyasi istikrarsizligi yolsuzlugun nedenlerinden biri olarak gostermis, Isik ve Acar
(2003) da kayit disi ekonominin yolsuzluklari tetikleyebilecegini ifade etmislerdir.

Calismada katilimcilara yolsuzluklarin sosyo-kiltiirel nedenleri de sorulmus ve bircogunun
toplumdaki ahlaki yozlasmayi yolsuzluklarinin bir nedeni olarak gordigu tespit edilmistir. Kamu
gorevlileri toplumdaki yerlesik etik degerlerin ve Tiirk toplumuna 6zgi ahlak yapisinin bozulmasinin
yolsuzluklari artirdigini diisiinmektedir. Ahlaki yozlagma tirmandikga yolsuzluklar normallesmekte,
normallestikge daha da artmaktadir. Bu duruma paralel cevaplar veren diger katilimcilarin da
ozellikle liyakate verilen degerin azaldigi ve toplumda kayirmaciligin yayginlasmasi ve normal
karsilanmasinin yolsuzluklara neden oldugunu diisiindiigii gérilmemektedir. Ozellikle liyakat
kavramina hem yolsuzluklarin yonetsel hem de sosyo-kiiltiirel nedenler arasinda yer verilmesi
dikkat gekicidir. Bu durum bazi kamu goérevlilerinin liyakatsiz atamalari bir yénetim sorunu olarak
gorirken bazilarinin sosyo-kultirel bir problem olarak gordiigi soylenilebilecektir. Bazi katilimcilar
ise yolsuzluklarin sosyo-kiltlrel nedenlerinin arasinda egitim eksikliklerini gdstermislerdir. Egitim
eksiligini yolsuzluklar icin bir neden olarak goren katilimcilarin verdikleri cevaplar incelendiginde
egitim konusunu sadece okul hayati olarak nitelemedigi, yolsuzluklarin kétd bir davranis olduguna
yonelik bilincin aile egitimi esnasinda da verilmesi gerektigini vurguladiklari gérilmektedir.
Calismada elde edilen bu bulgu da literatlrdeki calismalar ile uyumludur. Dong ve Torgler (2013)
Cin'deki vyolsuzluklarin nedenlerini tespit etmeye c¢alistiklari calismada egitim seviyesinin
diistkliguni bir yolsuzluk nedeni olarak tespit etmislerdir. Zakaria (2009) da Pakistan verilerini
kullanarak yaptig calismada egitim seviyesinin arttikga yolsuzluklarin azaldigini tespit etmistir.
Katihmcilarin yolsuzluklarin sosyo-kiiltirel nedenleri arasinda saydiklari sosyal esitsizliklerin ise
ekonomi temelli oldugu goérilmektedir. Katilimcilara gére toplumdaki farkli gruplar arasindaki
yasam standartlari farklari kisileri yolsuzluklara itebilmektedir. Diger bir deyisle ¢evresindeki
insanlarin yasadigl kosullara ulasamayan kisilerin kazanglarini usulsiiz yontemlerle artirarak o
seviyelere ¢ikarma arzusuna vurgu yapilmaktadir. insanlar baskalarinin bindikleri arabaya sahip
oldugu esyalara yedikleri yemeklere giyim kusamlarina 6zenebilmekte ve tim bunlara ulasma
hirsiyla yolsuzluklara motive olabilmektedirler. Bir katilimci ise Ulkedeki milteci yogunlugunu
yolsuzlugun sosyo-kiltiirel nedenlerinden biri olarak gérmektedir. Katiimcinin cevabi
incelendiginde 0ozellikle miilteciler (zerinden yolsuzluklarin yapildigini disiinmesi, devletin
kaynaklarinin usuliine uygun ya da usulsiiz olarak s6z konusu kesimlere aktarilmasi ve miiltecilere
vatandaslik verilmesi gibi akgali islere vurgu yaptigr goriilmektedir. Literatirde bu durumu
aciklayan herhangi bir calismaya rastlanilmamistir. Bu nedenle bundan sonraki ¢alismalarda bu
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durumun gerek baska nitel arastirmalarla gerekse ekonometrik modellerle arastirilmasinin
literatire katki saglayacagi diisinilmektedir.

Calismada katilimcilara sorulan bir diger soru yolsuzluklarin etkilerine iliskindir. Katiimcilara
gore yolsuzlugun en biyiik etkisi vatandaslarin devlete olan giiveninin sarsiimasidir. Katilimcilar
vatandaslarin yolsuzluk eylemlerinden dolayi hem kamu goérevlilerine hem de devlete olan gliven
duygularinin sarsildigini bunun da oldukga tehlikeli bir durum oldugunu ifade ederek bu durumdan
yakinmaktadirlar. Clink ¢calismaya katki saglayan katilimcilarin kendileri de kamu gérevlileri olup,
yolsuzluklar nedeniyle vatandaslar géziindeki imajlarinin sarsildigini dislinmektedir. Gergekten de
yolsuzluklarin en biyiik etkilerinden biri budur. Literatlrde yapilan bircok calismada yolsuzluklarin
vatandaslarin devlete olan giivenini sarstigi ifade edilmektedir (Porta, 1997; Ceresola, 2016). Birgok
katilmci tarafindan yolsuzluklara neden olarak gosterilen ekonomik ve ahlaki bozulma ile
yolsuzluklarin normalleserek yayginlasmasi yine katilimcilarin ¢ogu tarafindan yolsuzlugun etkileri
arasinda da yer almistir. Bu durum birgok katilimcinin yolsuzluklarin ekonomik bozulmayi daha da
artiracagini, ahlaki yozlasmayir c¢ok daha ileri boyutlara tasiyacagini ve vyolsuzluklarin
normallesmesinin yolsuzluk eylemlerini daha da artiracagini disindGgini géstermektedir. Buna
gore calismanin 6nemli bulgularindan biri de s6z konusu bu (¢ kategorinin yolsuzluklarin hem bir
nedeni hem de devlet ve topluma olumsuz etkisi olarak ele alindigidir. Calismada elde edilen bu
durum yine literattirdeki galismalarla uyumludur. Yolsuzlugun etkilerine iliskin yapilan ¢alismalarin
yolsuzluklarin ekonomi izerinde olumsuz etkileri oldugu (Gupta vd., 1998) ve ahlaki bozulmaya yol
actiginl gostermektektedir (Dobel, 1978). Katiimcilara gore yolsuzluklarin toplumdaki giiven
ortamini bozmasina iliskin etkisi sadece devlet-vatandas iliskilerinde degil vatandaslarin birbirlerine
karsi etkilesiminde de kendini gostermektedir. Yani katilimcilarin bazilari yolsuzluklarin toplumdaki
dayanismaya zarar verdigini dusinmektedir. Katilimcilar oOzellikle toplumdaki kayirmaciligin
yayginlagsmasina iliskin yolsuzluk eylemlerinin insanlarin birbirine olan giivenlerini bozdugunu ve
toplumdaki dayanismaya 6nemli zarar verdigini diisinmektedir. Dobel (1978)’in de ¢alismasinin
sonunda vurgu yaptigl durum budur. Ona gore yolsuzluk toplumdaki sosyal iligkilerin yapisini
degistirmekte, yayginlastikca insani bencillesmeye itmekte ve toplumsal dayanismanin glirimesine
yol agmaktadir. Katilimcilarin birkagi da yolsuzluklarin yatirimlari ve kamu hizmetlerinin azalmasina
yol actigini disinmektedir. Yine bu cevaplari veren katilimcilarin konuyu ekonomik olarak ele
aldig, yolsuzluklar ile devlet bitcesinde olusacak agiklarin bu olumsuzluklara yol agacagini
distundikleri gortlmektedir. Katilimcilarin verdikleri cevaplardan elde edilen bu bulgular da
literatlrle uyumludur. Yapilan bircok ampirik ¢alisma yolsuzluklarin yerli ve yabanci yatirimlari
azalttig, kamu hizmet sunum miktari ve kalitesini dislirdigiini gostermektedir (Habib ve
Zurawicki, 2001; Al-Sadig, 2009; Ay vd., 2016). Son olarak katiimcilardan iki tanesinin de
yolsuzluklarin sagliga olan olumsuz etkisine vurgu yaptigi gorilmektedir. Ozellikle deprem
felaketinde yikilan binalarin yasal diizenlemelere uygun yapilmamasinin altinda yolsuzluklarin
oldugunu dusltnen katilimci, aslinda yolsuzluklarin en u¢ noktadaki zararindan s6z etmektedir.
Yolsuzluklarin genel saglk durumu ve saghk harcamalari ile iliskisi bircok farkli calismada
incelenmistir. Gupta ve arkdaslari (2000) 128 gelismis ve gelismekte olan Ulke Gzerinde yaptiklari
calismada yliksek yolsuzlugun oldugu yerlerde ¢ocuk 6lim oranlarinin ve disik kilolu dogum
oraninin diger (lkelere gore daha fazla oldugunu tespit etmistir. Glines ve Cilingirtirk (2021) ise
OECD 1lkeleri Gzerinde saglik gostergeleri ile ¢alismis, yolsuzlugun kontroliiniin yiiksek oldugu
Ulkelerde saglik gostergelerinin daha iyi oldugu sonucuna ulasmislardir. Calisma yolsuzlugun
kontroliiyle kisi basina diisen saglik harcamalarinin pozitif yonlu iliskili oldugu tespit edilmistir.

Calismada katiimcilara sorulan son soru ise vyolsuzluklarin 6nlenmesine iliskin ¢6zim
onerileridir. Katilimcilarin bu soruya verdikleri cevaplar incelendiginde 6zellikle sikga vurgu yapilan
¢6zUm oOnerilerinin yolsuzluklara neden olarak goérdikleri konulara yonelik oldugu gorilmektedir.
Bircok katilimci tarafindan yolsuzluklarin nedenleri arasinda gosterilen denetimlerin yetersizligi,
yasal ve idari mevzuattaki yetersizlik ve uygulama problemleri, yolsuzluk konusundaki egitimlerin
yetersizligi, kamu personel se¢me ve atamalarinda liyakate uygun atamalarin yapilmamasi,
ekonomide ki genel bozukluk hali gibi olumsuzluklar yolsuzluklarin dnlenmesine iliskin sorularda
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da en fazla verilen cevaplar arasinda yer almaktadir. Birgcok katilimci yolsuzluklarin énlenebilmesi
icin yasal mevzuatta degisiklikler yapilarak cezalarin artirilmasi gerektigini diisiinmektedir. Bu
duruma iliskin cevaplar uygulama problemlerini de igermektedir. Katilimcilarin bazilari cezalarin
artirllmasini bir ¢ézim Onerisi olarak sunarken bazilari da yasal diizenlemelerin herkes igin
kararlilikla uygulanmasini vurgulamaktadir. Yine katilimcilar denetimlerin daha sik ve etkin bir
sekilde gerceklestirilmesiyle yolsuzluklara meyledenlerin cesaretlerinin  kirilabilecegini
distinmektedir. Yolsuzluklarin 6nlenmesinde egitim konusu yine 0©nemli gorilmektedir.
Katihmcilarin egitim konulu ¢6ziim 6nerileri hem ailede yapilacak vatan, millet, devlet gibi olgularin
manevi degerine iliskin egitimleri hem de ilk ve orta 6gretim gibi okullardaki egitimleri
kapsamaktadir. Katilimcilar yolsuzluklarin 6nlenebilmesi i¢in daha c¢ocuk yaslarda kisilere
yolsuzluklarin kot eylemler oldugunun tanitilmasi, vatan ve devlet sevgisinin asilanmasi
gerekliligine vurgu yapmaktadir. Benzer sekilde katilimcilar toplumdaki genel egitim seviyesinin de
yukari c¢ekilmesinin yolsuzluklari azaltacagi dusinmektedir. Katilimcilarin bazilari yolsuzluk
eylemlerin teshir edilerek glindeme getirilmesinde, kamuoyuna yansitilmasinda olduk¢a 6nemli
araglardan biri olan medyanin bagimsiz olmasi ve etkin bir sekilde bu islevinin yerine getirmesinin
yolsuzluklarin 6nlenmesinde etkili olabilecegini distintldikleri gérilmektedir. Literatirde yapilan
bazi galismalar medyanin yetersizliginin veya bagimsiz olmamasinin yolsuzluklara neden oldugunu
gostermektedir (Pellegrini ve Gerlagh, 2008; Dong ve Torgler, 2013). Bu nedenle katiimcilarin bu
¢6zim oOnerisi oldukga ©6nemlidir. Kamu gorevlilerinin yolsuzluk nedenleri arasinda saydigi
ekonomideki genel bozukluk ve kamu gorevlilerinin maaslarin yetersizligi ¢6zim Onerilerinde de
kendine yer bulmus, s6z konusu olumsuzluklarin giderilmesini yolsuzluklarin azaltilmasinda etkili
olabilecegi ifade edilmistir. Yolsuzluklarin en 6nemli nedenlerinden biri de yonetimdeki seffaflik ve
hesap verebilirlik eksiklikleridir (Burak ve Alghandouri, 2018; Yap vd., 2020). Clunk{ seffafligin
olmadig kosullar yolsuzluklar gibi yasa ve etik digi eylemler icin daha musaittir. Bu ¢alismada da
katilimcilarin bazilarinin bu duruma vurgu yaptigi ve yolsuzluklarin azaltilabilmesi igin yonetimde
seffaflik ve hesap verebilirligin artirilmasina vurgu yaptiklari gérilmektedir. Son olarak Tiirk kamu
gorevlilerinin sivil toplumun guclinin artinlarak yolsuzlukla topyek(in miicadeleye vurgu yaptigi,
yolsuzluklari ihbar ederek ortaya gikarilmasi noktasinda bilgi ucurma faaliyetlerine girisilmesi ve
bunlari 6dullendirilmesi gerektigi, teknolojik imkanlarin yolsuzluklarin tespitinde ve ortaya
cikarilmasinda daha fazla kullanilmasi gerektigi, yolsuzlukla miicadele icin bagimsiz bir birimin
kurularak sadece bu alanda uzmanlasmis kisiler ile etkin bir miicadele saglamasi gibi yolsuzlugu
onleme fikirlerinin bulundugu goérulmektedir.
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CORRUPTION FROM THE PERSPECTIVE OF TURKISH CIVIL SERVANTS: A
QUALITATIVE STUDY ON THE CAUSES, EFFECTS, CONSEQUENCES AND
MEASURES THAT CAN BE TAKEN

Extended Abstract

Aim: The purpose of this study is to examine corruption in Turkish public administration from the
perspective of public officials and to investigate the opinions of public officials on the causes and
effects of corruption and the measures that can be taken against corruption. Determining the
experiences of public employees, who are likely to encounter corrupt acts due to their jobs, is very
important in terms of understanding corruption, identifying its causes and determining the
measures to be taken to reduce corruption.

Method: Phenomenology approach, one of the qualitative research methods, was used in this
study. In this phenomenological research, the subject of the research is the perceptions and
experiences of public officials regarding corruption in Turkish public administration. The study
sample was formed by purposive sampling method. In accordance with the purpose of this study,
the people included in the scope of the study were selected from public officials on a voluntary
basis. In this context, public officials from different professional groups (prosecutor, district
governor, police officer, correctional officer, physician, academician, municipal staff,
commissioner, nurse, migration specialist, migration specialist assistant, teacher, trustee, banker)
constituted the sample of the study. Interview method was used as the data collection method in
the study. The first part of the interview form includes questions about the demographic
characteristics of the participants. The second part consists of questions that aim to identify the
administrative, economic and socio-cultural causes of corruption, which are often referred to as
the causes of corruption in the literature, and questions about the effects of corruption and
measures that can be taken to prevent corruption. The interviews were conducted face-to-face,
the questions were asked and explained to the participants verbally, and the answers were noted
and audio-recorded by the researcher. The data analysis process started with the computerization
of the answers given by the participants. Then, with the help of the NVIVIO 14 package program,
the data were analyzed by content analysis method, which is a frequently used analysis method in
qualitative research.

Findings: According to Turkish public personnel, the causes of corruption are as follows;

Administrative Causes of Corruption: Inadequate supervision, inadequacy of administrative and
penal regulations in the fight against corruption, lack of merit in the selection and appointment of
public personnel, prevalence of nepotism, individualism of public personnel, lack of governance,
abuse of discretion, intensity and carelessness of managers, lack of openness and transparency
principles in public administration, ineffective management of financial resources, size of the
institution.

Economic Causes of Corruption: Inadequacy of salaries, dysfunction in the national economy,
dissatisfaction of individuals, poverty, inflation, unemployment, income inequality, political
instability, waste in public expenditures, informal economy.

Socio-Cultural Causes of Corruption: Moral degeneration in society, trivialization of merit,
normalization of corruption, educational deficiencies and problems, social inequality, widespread
nepotism in society, citizens' fear of public officials, lack of faith, refugee density in the country.

According to Turkish public personnel, the effects of corruption are as follows;

Loss of trust in public officials and the state, economic deterioration, moral deterioration,
widespread corruption that has become normalized, decrease or disappearance of social solidarity,
decrease in investments, health problems, decrease in public services
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According to Turkish public personnel, the measures that can be taken against corruption are as
follows:

Legislative amendments and increased penalties, increased and more effective audits, training and
awareness-raising activities on corruption, independent media, basing public personnel
employment on merit, ensuring transparency and accountability in management, increasing
economic welfare, building a strong civil society, encouraging and rewarding whistleblowing,
improving salaries and wages, cooperating with international organizations, making more use of
technological means, establishing an independent anti-corruption unit.

Conclusion: The results of the study show that Turkish civil servants emphasize inadequate
supervision and inadequate legislation as administrative causes of corruption, emphasize
inadequate salaries of civil servants and general economic problems in the country as economic
causes, and think that corruption increases in parallel with moral degeneration in society.
According to the participants, the most negative impact of corruption is that it undermines citizens'
trust in the state and increases economic and moral deterioration. In terms of measures against
corruption, Turkish civil servants focused on solving the problems that they perceived as the causes
of corruption. The participants suggested that the legal legislation should be amended to increase
penalties, the audit in public administration should be increased and carried out more effectively,
and all stakeholders of the society should be made aware of corruption.
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KURESEL DiINAMIKLERIN ETKiSINDE ANA METAL SANAYi SIRKETLERININ
FINANSAL PERFORMANSININ DEGERLENDIRILMESi:
CRITIC-GRI iLISKISEL ANALIZ YAKLASIMI

Hasan AYAYDIN?, Onur OKSUZ?

Oz

Dinyada 2019 yilindan sonra yasanan COVID-19 pandemisi, politik gerilimler, savas, enerji fiyatlarinin
yukselmesi ve yasal dizenlemeler gibi kiiresel gelismeler Tirk ana metal sanayi sirketlerini finansal
performans basta olmak Uzere pek ¢cok yonden etkilemistir. Bu ¢alismada kiiresel dinamiklerin etkisi altinda
Tirk ana metal sanayi sirketlerinin finansal performansinin CRITIC-Gri iliskisel Analiz yéntemleri ile
belirlenmesi ve karsilastirilmasi amaglanmistir. Bu amag dogrultusunda 2019-2023 yillari arasinda BiST Ana
Metal Sanayinde faaliyet gosteren 21 sirket, kriter olarak segilen 12 finansal oran ile degerlendirilmistir.
Calisma sonucunda faaliyet oranlarinin ve aktif karlilik oraninin sirketlerin finansal performansi tizerinde
oldukga etkili oldugu, analiz doneminde sirket performanslarinin sektore etki eden gelismeler nedeniyle
onemli 6lgtide degiskenlik gosterdigi ve 2022 yilinda birgok sirketin finansal performansinda belirgin pozitif
veya negatif degisimler yasandigi gorilmustdr.

Anahtar Kelimeler: Ana Metal Sanayi, CRITIC, Finansal Performans, Gri lliskisel Analiz
JEL Siniflandirmasi: C44, L61, M21

EVALUATION OF THE FINANCIAL PERFORMANCE OF BASIC METAL INDUSTRY
COMPANIES UNDER THE INFLUENCE OF GLOBAL DYNAMICS:
A CRITIC-GREY RELATIONAL ANALYSIS APPROACH

Abstract

Following 2019, global developments such as the COVID-19 pandemic, political tensions, wars, rising energy
prices, and regulatory changes have significantly impacted Turkish basic metal industry companies in various
aspects, particularly their financial performance. This study aims to evaluate and compare the financial
performance of Turkish basic metal industry companies under the influence of global dynamics using the
CRITIC and Grey Relational Analysis methods. For this purpose, 21 companies operating in the BIST Basic Metal
Industry were assessed between 2019 and 2023 based on 12 selected financial ratios. The findings indicate
that activity ratios and return on assets are highly influential on the financial performance of the companies.
Moreover, it was observed that company performance fluctuated considerably due to sectoral developments
during the analysis period, and many companies experienced significant positive or negative changes in their
financial performance in 2022.
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1. Giris

Kuresel ekonomide, llke ekonomisini gelistiren en kritik faktorlerden biri o lilkedeki sanayi
gelisimidir. Ana metal sanayi, ulusal ekonomide endistriyel sanayi gelisiminin itici glicii olarak
degerlendirilmektedir (Kayakus vd., 2023: 1). Yiiksek tretim hacmi ve genis ihracat potansiyeli ile
dnemli bir ihracat kalemi olan ana metal sanayi (Celik ihracatgilari Birligi, 2023: 20-24), icerisinde
her tiirld kara, deniz ve hava ulasim araglari, insaat, savunma, saglik, tarim, enerji, dayanikli tiiketim
mamulleri gibi endustrilerin de bulundugu oldukga genis bir sektor grubuna dretim igin girdi
saglamaktadir. (Turkiye Cumhuriyeti Kalkinma Bakanhgi, 2018: 245).

Ana metal sanayinde dlretilen Urlinler yaygin olarak Birlesmis Milletler “Tim Ekonomik
Faaliyetlerin Uluslararasi Standart Sanayi Siniflamasi” (ISIC Rev.4) (United Nations, 2008) ya da
Avrupa Birligi “Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin istatistiki Siniflamasi” (NACE Rev.2)
(Eurostat, 2008) dikkate alinarak siniflandirilir. “NACE Rev.2” uyumluluk bakimindan “ISIC Rev.4”e
tamamen uyumlu olmakla birlikte icerik bakimindan daha fazla detay barindirmakta ve Avrupa
seviyesinde ekonomik faaliyet siniflandirmasi olarak kullanilmaktadir. ISIC Rev.4’e gére ana metal
sanayi, demir-celik ana sanayi ve demir-celik disindaki ana metal sanayi alt sektorlerinden
olusmaktadir.

2023 yilinda Tirkiye’de ana metal sanayinin de i¢inde bulundugu imalat sekt6rii 11,6 trilyon TL
aktif blylklige sahiptir. Faaliyet gosteren tiim sirketler arasinda aktif buyuklik bakimindan ilk
sirada yer alan imalat sektord, tim faaliyet alanlarinin yaklasik %30’unu olusturmaktadir. Tablo
1’de yapilan satis hacmine gére imalat sanayi bolim paylari 6zetlenmistir. Tablo 1 incelendiginde
2023 yilinda 13,4 trilyon TL satis buyiklugine ulasan imalat sektériinde ana metal sanayisinin tim
satislarin %10,7’sini olusturdugu ve gida sanayinden sonra imalat sektoriine en buylk katkiy
sagladig gorilmektedir.

Tablo 1: Yapilan Satis Hacmine Gore imalat Sanayi Boliim Paylari (2018-2023 %)

Ana Sanayi Bolimleri 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Gida sanayi Uranleri 13,0 13,8 14,1 12,4 12,6 13,7
Ana metal sanayi Grlnleri 13,12 11,2 11,3 141 12,7 10,7

Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve

.. . 10,0 9,8 9,4 8,2 8,0 9,5
yari treyler (yari rimork) imalati

Tekstil sanayi Grinleri 7,8 8,2 8,2 8,3 7,4 6,3

Fabrikasyon metal Grunleri imalati (makine ve teghizat harig) 5,3 5,5 6,1 6,4 5,9 6,2
Kimyasallarin ve kimyasal Urlnlerin imalati 5,6 5,8 6,2 6,6 6,7 6,1

Diger metalik olmayan mineral Grinlerin imalati 4,7 3,9 4,3 4,0 4,8 5,2
Bagka yerde siniflandiriimamis makine ve ekipman imalati 4,4 4,3 4,7 4,7 4,6 51
Elektrikli techizat imalati 4,9 4,6 5,0 4,9 4,7 51

Kauguk ve plastik Grinlerin imalati 5,3 5,3 5,5 5,3 5,1 5,0

Giyim egyalarinin imalati 4,6 49 4,4 4,0 3,9 3,7

Kagit ve kagit trlnlerinin imalati 2,8 2,7 2,8 2,9 2,8 2,4

Mobilya imalati 1,4 1,5 1,6 1,4 1,4 1,5

Diger 17,1 18,5 16,4 16,8 19,4 19,5

Toplam 100 100 100 100 100 100

Kaynak: (TUIK, 2024).

Ana metal sanayi icerisinde gelik liretimi olduk¢a 6nemli bir yer tutmaktadir. Diinya genelinde
Uretilen celigin %52’si bina ve altyapida, %16’si mekanik ekipmanlarda, %12’si otomotiv
sektoriinde, %10’u metal Urinlerde ve %10’u ise diger alanlarda kullanilmaktadir (World Steel
Association, 2024: 30). Tablo 2’de 2019-2023 yillari arasinda Ulkelerin gelik Gretimi goriilmektedir.
Tablo 2 incelendiginde birgcok sektorde genis kullanim alanina sahip olan gelik Gretiminin 2023
yilinda 1,89 milyar ton olarak gergeklestigi gérilmektedir. Celik Greten llkeler arasinda Cin, 1,02
milyar tonla tek basina tim diinya Gretiminin %54’Gni karsilamaktadir. 2020 yilina kiyasla Giretim
kapasitesini %40 artiran Hindistan 140 milyon tonla toplam Gretimin %7,4’Gniu karsilar konuma
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gelmistir. Tirkiye'nin 2021 yilinda Gretim miktari 40,2 milyon tona kadar ¢ikarmis ancak 2022
yilinda keskin bir diisusle 35,1 milyon tona gerilemistir. 2023 yilina gelindiginde Tirkiye’nin toplam
celik Gretimi 33,7 milyon ton olmustur. 2023 yilinda toplam uretimin %1,8’ini karsilayan Tirkiye,
Avrupa’nin en biyuk ikinci, diinyanin ise en blyuk sekizinci gelik Greticisi konumundadir.

Tablo 2: Diinyada Celik Uretimi (Milyon Ton)

Sira Ulke 2019 2020 2021 2022 2023 2023 Uretim Payi (%)
1 Cin 1001 1065 1035 1019 1019 %54,0
2 Hindistan 111 100 118 125 140 %7,4
3 Japonya 99 83,2 96,3 89,2 87 %4,6
4 ABD 88 72,7 85,8 80,5 80,7 %4,3
5 Rusya 72 71,6 77 71,7 75,8 %4,0
6 G. Kore 71 67,1 70,4 65,8 66,7 %3,5
7 Almanya 40 35,7 40,2 36,9 35,4 %1,9
8 Turkiye 34 35,8 40,4 35,1 33,7 %1,8
9 Brezilya 33 31,4 36,1 34,1 31,9 %1,7
10 iran 26 29 28,3 30,6 31,1 %1,6

Digerleri 306 289 333 297 287 %15,2
DUNYA 1880 1884 1962 1889 1888 %100

Kaynak: (World Steel Association, 2024).

Genel olarak degerlendirildiginde diinyada gelik Gretimi ve ihracatinda agik ara birinci olan
Cin’in COVID-19 pandemisi sonrasinda i¢ yatirimlara odaklanmasi, hedef pazarda celik ihrag eden
diger llkeler icin 6nemli blylime firsatlari dogurmustur. Turk celik sektérii 2021 ve 2022 yillarinda
Uretim ve ihracat anlaminda glicli donemler gecirmistir. 2023 yilinda ise 6zellikle 2022 yili
icerisinde artmaya baslayan enerji maliyetlerinin etkisi goriilmiis ve enerji maliyetlerindeki artis
Tirkiye'nin rekabet glclini azaltmistir. Diger taraftan dinya pazarinda Avrupa Birligi yesil
mutabakatinin gelik sektorini daha siirdirilebilir Gretim yontemlerine gegmeye itmesi sektérde
bir takim kokll degisiklikleri gerektirmis ancak bu déniisim, maliyetlerde artis, rekabet gliciinde
diists ve yeni teknolojilere adaptasyon gibi zorluklari beraberinde getirmistir. Tum bunlara ek
olarak Orta Dogu’da yasanan politik gerilimler, Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle her iki tlkeden
ihra¢ edilen hammaddelere erisimin gliclesmesi ve beraberinde tretim maliyetlerinin yikselmesi,
Avrupa Birliginin Rusya aleyhine uygulamaya koydugu ekonomik politikalara cevap olarak Rusya
tarafindan enerji alaninda alinan karsi 6nlemlerin kiresel enflasyonu derinlestirmesi gibi etkenler
diinyada kiiresel celik ticaretinin daralmasina neden olmustur. Celik ticaretindeki kiiresel
olumsuzluklar Turk gelik sanayisini de etkilemistir. Tlrkiye 2022 yilinda 19,6 milyon ton ile 21 milyar
dolar degerinde celik ihracati gergeklestirmis ancak 2023 yilinda miktar bazinda %25,9 disus ile
14,5 milyon ton, deger bazinda ise %29,3 azalis ile 14,9 milyar dolar ihracat gergeklestirilmistir
(Celik ihragcilari Birligi, 2023: 25-28).

Ana metal sanayi, yiksek Uretim hacmi, katki sagladigl sektorlerin siirekliligini dogrudan
etkilemesi ve diger pek cok sektor icin tamamlayici veya destekleyici Urlinler Gretmesi nedeniyle
stratejik bir 6neme sahiptir ve bu yoniyle reel ekonominin énemli gostergelerinden biri olarak
gorilmektedir (Yildirnm vd., 2021: 124). COVID-19 pandemisi, politik gerilimler, savas ve yasal
diizenlemeler gibi kiiresel gelismeler son yillarda ana metal sanayi tGizerinde oldukga etkili olmustur.
Bu calismada kiiresel dinamiklerinin etkisi altinda ana metal sanayinde faaliyet gosteren sirketlerin
finansal performansinin Cok Kriterli Karar Verme (CKKV) yontemleriyle incelenmesi amaglanmistir.
Bu amac dogrultusunda Borsa istanbul (BiST) Ana Metal Sanayinde faaliyet gdsteren sirketlerin
finansal performansi, kiiresel dinamiklerin sektér lizerindeki etkilerinin arttigi 2019-2023 yillari
arasinda CRITIC agirlikl Gri iliskisel Analiz ydntemi ile incelenmistir. Ulasilan kriter agirliklari ve
finansal performans siralamalari, sirketlerin genel siralama degisimleri ve sektérdeki genel
dalgalanmalar bakimindan degerlendirilmistir. Bu calisma, BiST Ana Metal Sanayinde faaliyet
gosteren sirketlerin finansal performansini, kiiresel ekonomik belirsizlikler ve sektérel
déniistimlerin yogun olarak yasandigi 2019-2023 dénemine odaklanarak CRITIC-Gri iliskisel Analiz

Uluslararast iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi



218 UITID-1JEAS, 2025 (47):215-232 ISSN 1307-9832

yontemiyle degerlendirmesi agisindan 6zglin bir nitelik tasimaktadir. Calismada hem yil bazli hem
de bes yillik ortalama gri iliski derecelerine dayali siralama yapilarak, sektorel dalgalanmalarin
sirket performanslarina etkileri gok boyutlu bir bakis agisiyla analiz edilmektedir.

2. Literatiir Ozeti

CKKV yontemleri pek ¢ok alanda siklikla tercih edilmektedir (Basilio vd., 2022, s. 16). Literatlrde
finansal performansin CKKV yontemleri ile analiz edildigi bircok ¢alisma bulunmaktadir. (Ayaydin
vd., 2017; Lee vd., 2018; Pala vd., 2018; Roy ve Das, 2018; Pala vd., 2019; Unvan ve Ergeng, 2022;
Lam vd., 2023; Demir vd., 2023; Ayaydin ve Oksiiz, 2024). Yakin dénemde CKKV ydntemleri
kullanilarak ana metal sanayi sirketlerinin finansal performansinin 6lgildigu ¢alismalari iceren kisa
bir 6zet asagida sunulmustur.

Farrokh vd. (2016) iran’da faaliyet gosteren sirketlerinin finansal performansini FAHP, VIKOR ve
TOPSIS yontemleriyle incelemis ve ¢alismada her iki yontemin nispeten benzer siralamalar verdigi
sonucuna ulasmistir. Sit vd. (2017) BiST Ana Metal Sanayi sirketlerinin 2011-2015 yillari arasindaki
finansal performansini TOPSIS yontemi ile incelemis ve dénemler itibariyla finansal performans
siralamalarinin dalgalanmalar gdsterdigi sonucuna ulasmistir. Eyiiboglu ve Bayraktar (2019) BIST
Ana Metal Sanayi alt sektorlerini 2014-2016 yili finansal verilerini kullanarak AHP-TOPSIS y6ntemi
ile incelemistir. Yildinm vd. (2019) BiST Ana Metal Sanayinde faaliyet gosteren sirketlerin 2008-
2017 yillari arasindaki finansal performansini yalnizca maliyet ve karlilik oranlarini dikkate alarak
TOPSIS ydntemiyle 8lgiilmiistiir. Séylemez (2020) BIST Ana Metal Sanayinde faaliyet gdsteren
sirketlerin 2010-2019 yillari arasindaki finansal performansi TOPSIS ve Gri iliskisel Analiz yéntemi
ile 6lctilmis ve her iki yéntemin benzer sonuglar verdigi sonucuna ulasmistir. Abdel-Basset vd.
(2020) Misir’da faaliyet gosteren celik sirketlerinin finansal performansini AHP agirlikli TOPSIS ve
VIKOR yontemleri ile degerlendirmis ve her iki ydontemin de genel olarak birbirine benzer sonuclar
verdigi sonucuna ulasmistir. Canakgioglu (2020) BIST Ana Metal Sanayi sirketlerinin 2013-2018
yillari arasindaki finansal performansini Entropi-WASPAS ydntemi ile belirlenmis ve genel bir
degerlendirme yapmak adina ulasilan sonuglari ortalama alarak birlestirilmistir. Acar ve Sariyer
(2021) BIST Ana Metal Sanayi sirketlerinin 2017 yili finansal performansini AHP-TOPSIS yéntemiyle
incelemistir. Yildirim vd. (2021) BIST Ana Metal Sanayi sirketlerinin 2011-2019 yillari arasindaki
finansal performansini Gri iliskisel Analiz yéntemini kullanarak dlgmistiir. Gonalli (2022) COVID-
19 pandemisi doneminde finansal performansini Entropi-MARCOS yontemi ile analiz etmis, ulasilan
sonuglari bir dnceki donem ile karsilastirmis ve karsilastirma sonucunda pandemi déneminin sirket
performans siralamalarinda 6nemli degisimlere neden oldugu sonucuna ulasmistir. Glgli ve Muzac
(2024) BIST ana metal sanayinde faaliyet gdsteren ham demir ve celik iireten isletmelerin 2017-
2021 yillari arasindaki finansal performansini Genisletilmis Gri MULTIMOORA-Copeland ydntemi
ile analiz etmis, calisma sonucunda yeni 6nerilen yontemin birden fazla yénteme alternatif olarak
kullanilabilecegi sonucuna ulasmistir. Giirdal ve Durmus (2024) BiST’te islem géren 5 demir celik
sirketinin 2016-2022 vyillari arasindaki 7 vyillik verilerin geometrik ortalamasini kullanarak
birlestirmis ve sirketlerin genel finansal performansini Gri iliskisel Analiz yontemi ile belirlemistir.

Yakin dénem literatiir incelendiginde, ana metal sanayinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal
performansinin degerlendirilmesinde siklikla Entropi, TOPSIS, AHP, WASPAS ve MARCOS gibi CKKV
yontemlerinin  kullanildigi  gértlmektedir. Bu ¢alismalar genellikle sirketlerin  dénemsel
performansini karsilastirma amacini tasimaktadir. Bu baglamda, calismamizda CRITIC ve Gri iliskisel
Analiz yontemlerinin entegre bicimde kullaniimasi; hem yillar itibariyla sektordeki degisimi ortaya
koymasi hem de genel performans ortalamasina dayali siralama yapilmasina olanak tanimasi
yonuyle literatlire yontemsel ve iceriksel katki sunmaktadir.

3. Veri Seti ve Yontem
3.1. Veri Seti
BIST Ana Metal Sanayinde faaliyet gésteren sirketlerin 2019-2023 vyillari arasindaki finansal

performans dizeyinin 6lgllecegi bu ¢alismada sirketlerin yil sonu finansal tablolari kullaniimistir.
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Calisma kapsaminda finansal veriler Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Finnet2000 Plus borsa bilgi
portalindan temin edilmistir.

2019-2023 yillari arasinda BIST Ana Metal Sanayinde faaliyet gdsteren sirket sayisi 21’dir.
Calismaya dahil edilen sirketler Tablo 3’te sunulmustur. Sirketlerin BIST islem kodu calismada
alternatif kodu olarak yer alacaktir.

Tablo 3: Analize Dahil Edilen Sirketler

Sirket Kodu Sirket Unvani
AYES Ayes Celik Hasir ve Cit Sanayi A.S.

BMSCH Bms Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S.
BRSAN Borusan Birlesik Boru Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S.
BURCE Burgelik Bursa Celik Dokiim Sanayii A.S.
BURVA Burgelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S.
CELHA Celik Halat ve Tel Sanayii A.S.
CEMAS Cemas Dokim Sanayi A.S.
CEMTS Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S.
CUSAN Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama A.S.
DMSAS Demisas Dokiim Emaye Mamulleri Sanayi A.S.
DOKTA Doktag Dokimcullk Ticaret ve Sanayi A.S.
ERBOS Erbosan Erciyas Boru Sanayi ve Ticaret A.S.

ERCB Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.

EREGL Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S.

ISDMR iskenderun Demir ve Celik A.S.

IZMDC izmir Demir Celik Sanayi A.S.
KRDMD Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.
PNLSN Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
SARKY Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.
TUCLK Tuggelik Aliminyum ve Metal Mamulleri Sanayi ve Ticaret A.S.
YKSLN Yiikselen Celik A.S.

Calismada degerlendirme kriteri olarak likidite, sermaye yapisi, karlilik, blylime ve faaliyet

oranlarindan olusan finansal oranlar, literatiiriin incelenmesi ve uzmanlardan alinan goérislerin
degerlendirilmesi sonucunda belirlenmis ve Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: Degerlendirme Kriterleri

Kriter Kodu Kriter Adi Kriter Yonii
K1 Cari Oran Fayda
K2 Kaldirag Orani Maliyet
K3 Kisa Vadeli Borg Toplam Borg Orani Maliyet
K4 Aktif Karlihk Orani Fayda
K5 Esas Faaliyet Kar Mariji Fayda
K6 Ozsermaye Karlilik Orani Fayda
K7 Finansman Giderleri Net Satislar Orani Maliyet
K8 Aktif Blylime Orani Fayda
K9 Net Satislar Bliyime Orani Fayda

K10 Alacak Devir Hizi Fayda
K11 Stok Devir Hizi Fayda
K12 Ticari Borg Devir Hizi Maliyet

3.2. CRITIC Yontemi

Criteria Importance Through Intercriteria Correlation kisaca CRITIC yontemi, kriterlerin
degerlendirilmesine ve kriter agirliklarinin objektif olarak belirlenmesine imkan saglayan bir CKKV
yontemidir. Diakoulaki, Mavrotas ve Papayannakis tarafindan 1995 yilinda gelistirilen CRITIC
yonteminde uzman gorusleri yerine degerlendirme kriterleri arasindaki korelasyon ve standart
sapma kullanilir. CRITIC yontemi asagidaki adimlari icermektedir (Aygin, 2019: 76; Demir vd. 2021:
100);
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Adim 1: Karar matrisinin olusturulmasi

Yontemin ilk asamasinda Esitlik 1’den faydalanilarak karar matrisi olusturulur.

xll xlz oy xln
x21 x22 ann x2n

X= : : : : (1)
Xm1i Xm2 e Xn

Adim 2: Normalize edilmis karar matrisinin olusturulmasi

Yéntemin ikinci agamasinda normalizasyon iglemi gergeklestirilir. Burada kriterlerin fayda mi
yoksa maliyet yonli mi oldugu dikkate alinir. Fayda maksimizasyonu olan kriterlerde Esitlik 2,
maliyet minimizasyonu olan Esitlik 3’ten faydalanilarak normalizasyon islemi gergeklestirilir.

py = )
j max_ ,.min
Xj Xj
max
O M (3)
ij = xmax_ xmin
Jj J

Adim 3: lliski katsayr matrisinin olusturulmasi

Yontemin Uglinci adiminda degerlendirme kriterleri arasindaki iliski derecesi Esitlik 4’ten
faydalanilarak olgtlir ve kriter ciftleri arasinda korelasyon katsayilarini igeren matris olusturulur.

m
Z. (rij +7))x g +71)
Pjk = =
m \2 m _
\/Zi—l(rij +T) X Zizl(rik +1”k)2

Adim 4: C;degerlerinin hesaplanmasi

(4)

CRITIC ydnteminin dérdinci adiminda C; degerleri Esitlik 5’ten faydalanilarak hesaplanir.

G=o; 2 _,(1—pp) (5)

Denklemde yer alan o, her bir kriterin standart sapmasidir ve Esitlik 6 yardimiyla hesaplanir.

(6)

Adim 5: Kriter adirliklarinin (w;) belirlenmesi

Yéntemin beginci adiminda her bir degerlendirme kriteri icin agirlik katsayisi (w;) ya da bir
diger deyisle 6nem derecesi Esitlik 7’den faydalanilarak hesaplanir.

Wy = — (7)

=
C.
2o

3.3. Gri iligkisel Analiz Yontemi

Deng tarafindan 1982 yilinda gelistirilen Gri iliskisel Analiz Yontemi, her aday ¢&ziimiin
referansa olan benzerlik derecesini iliskinin derecesine gore hesaplar. Gri Sistem Teorisi altinda yer
alan Gri iliskisel Analiz ydntemi finansal performansin analizinde siklikla kullanilmaktadir (Kung ve
Wen, 2007; Karkacier ve Yazgan, 2017; Ayaydin, 2024). Gri iliskisel Analiz ydntemi asagidaki
adimlari icermektedir (Suvvari ve Goyari, 2019: 508-510);

Adim 1: Karar matrisinin olusturulmasi

Yontemin birinci adiminda karar matrisi Esitlik 8 yardimi ile olusturulur.
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xll x12 e xln
[le x22 L) x2n—|
¥ = | . cer ‘l (8)
Xm1 Xm2 ... Xmn

Adim 2: Normalize karar matrisinin olusturulmasi ve referans serisinin belirlenmesi

Yontemin ikinci adiminda normalizasyon islemi gergeklestirilir. Fayda yonla kriterler igin Esitlik
9, maliyet yonli kriterler icin Esitlik 10 kullanihr.

Xi]-—m_in Xij
Xi=—-"1— (9)
m;?lX Xij —m]_m Xij
max Xi]'_Xi]'
Xf=—>b—— (10)
max xij—mjm xij
j
Bu adimda ayrica Esitlik 11’den faydalanilarak referans serisi olusturulur.
X015 %02, X035 =1 X0 -+ » Xom (12)

Burada x,, j. degerin referans serisidir ve Esitlik 12 yardimi ile belirlenir.
max—[x{(N] (12)
Adim 3: Uzaklik matrisinin olusturulmasi

Yontemin Gglincli asamasinda mutlak deger tablosu Esitlik 13’ten faydalanilarak olusturulur.

A1 A ... A4,
Azl AZZ . Azn
Bail) = 1X3G) — X5 ()l = ‘; o | (13)
|-Am1 Amz e Aan

Adim 4: Gri iliski katsayilarinin belirlenmesi

Dordiinct adimda gri iliski katsayilari Esitlik 14 kullanilarak hesaplanir.

Apmin+ &4
— min .max (14)
Ai]-+§An_11n Xij
)

Yij

Esitlik 15’te kullanilan & degeri veri serisinde u¢ deger olasiligina karsi kullanilir ve literatiirde
0,5 olarak alinmaktadir.

Adim 4: Gri iliski derecesinin belirlenmesi

Gri Iliskisel Analiz yonteminin son asamasinda gri iliski derecesi Esitlik 15’te gdsterildigi sekilde
her bir degerin kriter agirliklari ile carpilmasi sonucunda hesaplanir.

7= Yk=1 Wk - Yk (15)

4. Analiz ve Bulgular

Kiresel dinamiklerin etkisi altinda ana metal sanayi sirketlerinin finansal performansini
dlclilmeyi amaglayan bu calismada 2019-2023 yillari arasinda BIST Ana Metal Sanayinde faaliyet
gosteren 21 sirket, CRITIC agirlikli Gri iliskisel Analiz yéntemi ile analiz edilmistir. Tablo 5’te CRITIC

ve Gri liskisel Analiz ydntemlerinin ¢6ziimlenmesinde faydalaniimak iizere 2019 yili baslangic karar
matrisi sunulmustur.
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Tablo 5: Karar Matrisi - 2019

Sirket

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12
Kodu

AYES 1,21 64,56 97,47 2,04 195 520 160 29,06 -14,67 10,44 16,55 19,37
BMSCH 1,57 40,95 81,41 242 1,91 444 242 917 9,39 5558 27,53 44,77
BRSAN 1,03 5834 70,06 0,96 3,50 2,33 449 158 -597 634 3,36 3,65
BURCE 0,85 4895 60,08 -2,40 6,64 -541 12,47 61,28 -1,49 6,02 2,75 574
BURVA 1,65 64,45 70,12 -0,94 17,16 -2,62 17,34 29,81 -31,48 245 1,35 16,82
CELHA 0,85 86,03 94,82 -468 -2,43 -23,63 3,27 1605 1,04 3,92 499 2,97
CEMAS 1,11 63,17 64,38 -535 -4,98 -14,05 24,05 348 293 409 588 3,59
CEMTS 7,80 14,82 60,52 10,37 553 12,55 0,66 3,64 -9,37 594 4713 18,34
CUSAN 1,54 47,01 97,06 3,60 291 757 121 -743 2759 439 3,67 9,19
DMSAS 1,76 5889 5802 527 617 1321 724 -153 287 439 644 880
DOKTA 1,08 94,07 32,47 7,03 12,16 91,76 791 548 -1,94 551 449 911
ERBOS 2,06 43,46 97,21 12,61 9,55 21,52 6,54 2617 7,11 4,69 3,40 572
ERCB 1,21 66,64 5808 230 7,84 696 1082 17,63 122,50 568 521 3,40
EREGL 2,55 33,05 61,27 7,50 1569 11,31 1,87 11,70 167 7,41 239 922
ISOMR 3,32 25,12 5420 10,12 15,67 13,51 0,78 3,05 3,60 14,11 3,32 11,83
IZMDC 0,47 91,70 83,12 -14,26 -1,14 -173,14 13,26 16,09 -11,80 19,97 544 7,87
KRDMD 1,06 57,00 61,30 0,93 741 202 1002 9,64 884 648 3,70 3,04
PNLSN 1,11 78,559 82,83 1,67 688 7,64 652 1541 -346 336 578 343
SARKY 1,35 72,85 7860 449 297 1563 3,83 2065 239 687 10,88 2596
TUCLK 0,87 62,07 72,38 0,69 885 1,75 11,34 12,99 16,90 3,47 10,92 2,68
YKSLN 3,38 32,37 87,35 10,65 14,33 17,88 8,02 60,72 37,92 290 2,19 4,82

4.1. Kriter agirliklarinin belirlenmesi

Calismada kriterler agirliklarinin belirlenmesi amaciyla Esitlik 1’den faydalanilarak hazirlanan
karar matrisi Tablo 5’te gosterildigi sekilde olusturulmustur. CRITIC yénteminin ikinci adiminda
fayda yonli kriterlerde Esitlik 2, maliyet yonlu kriterlerde Esitlik 3'ten faydalanilarak karar matrisi
normalize edilmistir. Degerlendirme kriterleri arasindaki iligki Esitlik 4 kullanilarak belirlenmis ve
iliski katsay1 matrisi olusturulmustur. Sonraki adimda Esitlik 5 kullanilarak C;degerleri belirlenmistir.
Yontemin son asamasinda Esitlik 6 ve 7 kullanilarak kriter agirliklari hesaplanmistir. 2019 yili igin
ulasilan kriter agirliklari Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6: Kriter Agirhiklari (w;) - 2019

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12
c 0,2147 0,2676 0,2637 0,2333 0,2747 0,1711 0,2578 0,2584 0,1945 0,2159 0,2290 0,2409
C; 1,9693 2,3031 12,7916 1,8464 2,4736 1,5225 2,4954 2,9329 2,0258 2,4832 2,7064 3,1452
w; 0,0686 0,0803 0,0973 0,0643 0,0862 0,0531 0,0870 0,1022 0,0706 0,0865 0,0943 0,1096

CRITIC yontemi kullanilarak diger yillar icin de kriter agirliklari hesaplanmis, kriter agirliklari ve
yillara gore degisimi Ozetlenerek Grafik 1’de sunulmustur. Grafik 1 incelendiginde kriter
agirliklarinin yillar itibariyla énemli Olglide degisim gosterdigi, karlihk orani kriterlerinin 6nem
agirliginin artis egiliminde oldugu ve 6zellikle faaliyet oranlarinin genel olarak daha yiksek agirliga
sahip oldugu gorilmektedir.

Calismada K4, K5 ve K6 kodlari ile temsil edilen karlilik orani kriterlerinin 6nem agirliklari 2019
yilindan 2021 yilina kadar artis géstermistir. 2022 yilinda karlilik orani kriterlerinin dnem agirligi
kismen azalmis ancak 2023 yilina gelindiginde yeniden artis gdstermistir. K6 kodu ile temsil edilen
Ozsermaye Karlilik Orani, 2019 yilinda en diisiik 6nem agirligina sahip degerlendirme kriter olarak
dikkat ¢ekmis ancak 2023 yilina gelindiginde kriter agirhginda belirgin bir artis gézlemlenmistir.
Benzer sekilde K4 kodlu Aktif Karhlik Orani da 2019 yilinda en dislik agirhga sahip ikinci
degerlendirme kriteri olmasina karsin genel olarak kriter agirhginda artis gdzlemlenmis ve 2023
yilinda en yliksek agirliga sahip degerlendirme kriteri haline gelmistir.
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K12 kodu ile gosterilen Ticari Borg Devir Hizi kriteri 2019 yilinda en yiiksek agirliga sahip kriter
olarak hesaplanmigtir. COVID-19 pandemisinin etkilerinin goruldigiu 2020 yilinda kriter 6nem
agirligi daha da yukselmistir. TUrkiye’de ana metal sanayi Uretiminin en yliksek seviyeye ¢iktig1 2021
yilinda Ticari Borg Devir Hizi kriterinin dnem agirli§i azalmig ancak tretim miktarinin geriledigi 2022
ve 2023 yillarinda kriter dnem agirlig1 yeniden artis gdstermistir.

Grafik 1: Degerlendirme Kriter Agirliklarinin Yillara Gore Degisimi
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4.2. Finansal Performans Siralamalarinin Belirlenmesi

CRITIC yéntemi ile kriter agirliklarinin hesaplanmasi sonrasinda Gri iliskisel Analiz yéntemiyle
alternatiflerin performans siralamasi belirlenmistir. Gri iliskisel Analiz yénteminin ilk asamasinda
Esitlik 8 den faydalanilarak hazirlanan karar matrisi Tablo 6’da gosterildigi sekilde olusturulmustur.
Yontemin ikinci adiminda normalize edilmis karar matrisi fayda yonli kriterler igin Esitlik 9, maliyet
yonlu kriterler icin Esitlik 10 kullanilarak olusturulmus ayrica bu adimda referans serisi Esitlik 11’'de
gosterildigi sekilde Esitlik 12’den faydalanilarak belirlenmistir. Gri iliskisel Analiz ydnteminin
sonraki asamasinda uzakhk matrisi Esitlik 13’ten faydalanarak hesaplanmistir. Gri iliski katsayi
matrisi Esitlik 14 yardimiyla olusturulmus ve yontemin son asamasinda gri iliski derecesi Esitlik
15’ten faydalanilarak hesaplanmistir. 2019 yilina ait gri iliski dereceleri ve performans siralamasi
Tablo 7’de sunulmustur. 2019 yili finansal performans siralamalari incelendiginde ilk sirada YKSLN,
ikinci sirada ISDMR ve Uglincli sirada CEMTS yer alirken IZMDC sirketinin ise son sirada yer aldig
gorilmektedir.

Tablo 7: Gri iliski Derecesi ve Performans Siralamasi - 2019

Kod Gri iliski Derecesi Siralama

AYES 0,5000 16
BMSCH 0,5796 5
BRSAN 0,5097 12
BURCE 0,5556 8
BURVA 0,4941 17
CELHA 0,4881 18
CEMAS 0,4601 20
CEMTS 0,6095 3
CUSAN 0,5063 14
DMSAS 0,5066 13
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Tablo 7 (Devami): Gri iliski Derecesi ve Performans Siralamasi - 2019

Kod Gri iliski Derecesi Siralama
DOKTA 0,5739 6
ERBOS 0,5512 9

ERCB 0,5623 7

EREGL 0,5853 4
ISDMR 0,6115 2
1ZMDC 0,4315 21
KRDMD 0,5157 11
PNLSN 0,5047 15
SARKY 0,4761 19
TUCLK 0,5170 10
YKSLN 0,6300 1

2019 yilinda en basarili performansi gosteren YKSLN sirketinin ilk sirada yer alamasinda Ticari
Borg Devir Hizi ve Aktif Blyliime Orani kriterlerinde basarili performans géstermesinin énemli bir
katkisi olmustur. 2019 yilinda s6z konusu iki kriter, en ylksek agirliga sahip kriterler olarak 6n plana
citkmstir.

2019-2023 yillarina iliskin hesaplanan Gri iliski Dereceleri, finansal performans siralamalari ve
genel ortalamalar Tablo 8'de bir arada &zetlenmistir. Tablo 8 incelendiginde genel olarak BIST Ana
Metal Sanayinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal performanslarinin yillar itibariyla degistigi ve
siralamalar bakimindan dalgalanmalarin yiiksek oldugu gériilmektedir. Ozellikle 2022 yili sirketlerin
onemli 6lglide ayristigi bir yil olarak dikkat gekmektedir.

Tablo 8: Ozetlenmis Performans Siralamalari (2019-2023)

2019 2020 2021 2022 2023 2019-2023 Ortalama
Ortalama GiD Bazl
GIiD Siralama

Sirket
Kodu GiD Sra GID Sra GID Sra GID Sra GID Sira

AYES 05000 16 10,5420 9 0,5354 11 0,6293 4 0,6564 2 0,5726 6
BMSCH 0,57%6 5 055662 6 055813 7 0,5427 11 0,6017 7 0,5743 5
BRSAN 0,5097 12 0,4951 17 10,5089 14 10,5312 17 0,6911 1 0,5472 11
BURCE 0,5556 8 0,4907 18 10,4927 18 10,5929 6 0,5828 9 0,5429 12
BURVA 10,4941 17 10,4848 19 10,4529 21 06571 2 05150 17 0,5208 17
CELHA 0,4881 18 10,4623 20 10,5084 15 10,4966 21 10,4887 18 04888 20
CEMAS 0,4601 20 06181 3 06508 1 06555 3 05176 16 0,5804
CEMTS 06095 3 06630 2 06358 4 06652 1 0,6201 4 0,6387 1
CUSAN 0,5063 14 0,5205 11 0,5478 10 10,5318 15 0,4165 21 05046 19
DMSAS 0,5066 13 10,5084 15 10,5079 16 0,5573 10 10,5282 15 05217 16
DOKTA 05739 6 05465 7 05787 8 0,529 18 10,6181 5 0,5694 7
ERBOS 10,5512 9 0,5434 8 0,5006 17 10,5081 20 10,4871 19 05181 18

ERCB 05623 7 0,5150 14 10,4803 19 0,518 19 10,5804 10 05314 15
EREGL 05853 4 06103 4 06475 3 05741 9 05546 12 00,5944 3
ISDMR 06115 2 0689 1 0648 2 05780 8 0,5903 8 0,6231 2
IZMDC 0,4315 21 10,3841 21 0,478 20 05316 16 0,5328 14 04717 21
KRDMD 0,5157 11 0,5172 12 0,581 6 0,5324 14 10,5388 13 0,5385 13
PNLSN 0,5047 15 0,5351 10 0,5320 12 10,5902 7 10,6338 3 0,5592 9
SARKY 04761 19 10,5075 16 0,5664 9 05412 12 10,5741 11 05331 14
TUCLK 0,5170 10 0,5159 13 10,5186 13 10,6279 5 10,6044 6 0,5568 10
YKSLN 06300 1 05664 5 06337 5 05407 13 10,4640 20 00,5670 8

2019-2021 yillari arasinda son siralarda yer alan BURVA, 2022 yilinda ikinci olmus ancak 2023
yilinda yeniden on yedinci siraya gerilemistir. 2019 yilinda yirminci sirada bulunan CEMAS, 2020-
2022 yillari arasinda ilk Gige ylikselmis, sonrasinda yeniden on altinci siraya gerilemistir. AYES, 2019-
2021 yillari arasinda oldukga dalgal bir seyir izlemesine karsin takip eden yillarda yikselen bir
performans sergilemistir.
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Analiz déneminde bazi sirketlerin finansal performansi yillar ilerledikge yiikselirken diger bazi
sirketlerin performansi negatif yonde degisim gostermistir. ISDMR, 2019-2021 yillari arasinda ilk iki
sirada yer almasina karsin takip eden yillarda sekizinci siraya kadar gerilemistir. Benzer sekilde
EREGL, 2019-2021 yillari arasinda ilk dort sirket arasinda yer almis ancak sonraki yillarda finansal
performansi gerilemistir. 2019-2023 yillari arasinda birgok sirketin finansal performansi 6nemli
olgiide degiskenlik gbstermistir. Buna karsin, CEMTS analiz doneminde nispeten ¢ok daha stabil bir
performans sergilemis ve tiim yillarda ilk dort sirket arasinda yer almistir.

Her bir sirket igin 2019-2023 yillari arasinda hesaplanan Gri iliski Derecesi (GID) degerlerinin
aritmetik ortalamasi alinarak 5 yillik genel performans siralamasi olusturulmustur. Analiz edilen
tim vyillarda oldukga dengeli ve basarili bir performans goésteren CEMTS, genel performans
siralamasinda ilk sirada yer almistir. Ortalama performansta en basarili ikinci girket ISDMR ve
liciincl sirket ise EREGL olmustur. Analiz donemi igerisinde diger sirketlere kiyasla daha disiik bir
finansal performans sergileyen IZMDC, genel performans siralamasinda son sirada yer almistir.

5. Sonug

Dinyada ana metal sanayi gerek Gretim ve ihracat hacmi ile gerekse diger pek ¢ok sektori
dogrudan veya dolayli olarak etkilemesi nedeniyle Ullke ekonomileri agisindan biylk 6nem
tasimaktadir. Celik Giretimi ana metal sanayi icerisinde oldukga 6nemli bir yer tutmaktadir. Diinya
pazarinda bircok sektorde oldugu gibi ana metal sanayinde de 6zellikle 2020 yili igerisinde COVID-
19 pandemisinin etkileri hissedilmis ve birgok lilkede Gretim dismistir. 2021 yili ve sonrasinda
diinya gelik Gretimin yaridan fazlasini tek basina Ureten Cin, Uretim artis hizinda frene basarak ig
pazara y6nelmis ve bu silire¢ Tlrkiye'nin de aralarinda bulundugu diger Ulkelere pazar payini
blyutme firsati sunmustur. Bu donemde Tirkiye Giretim hacmini 40,4 milyon tona kadar ¢ikarmis
ve Avrupa’nin en biyik celik Greticisi konumuna yilkselmistir. Takip eden silrecgte enerji
maliyetlerinin ylikselmesi, savas gibi politik nedenlerle ham madde erisiminde ve ticaretinde
guglukler yasanmasi, Avrupa Birligi yesil mutabakati diizenlemesinin getirdigi ¢esitli zorunluluklar
diinya pazarinda pek c¢ok iilkede ve Tirkiye’de Uretimi olumsuz etkilemistir. 2023 vyilina
gelindiginde Turkiye'nin gelik Gretimi 2021 yilina gére %16,6 azalis gostermis ve 33,7 milyon tona
gerilemistir.

Bu calismada gerek imalat hacmi gerekse diger sektorlere etkileri bakimindan olduk¢a 6nemli
bir yere sahip ana metal sanayi sirketlerinin 2019-2023 yillari arasinda diinya genelinde yasanan
sektorel dalgalanmalardan finansal performans bakimindan nasil etkilendiginin ortaya koyulmasi
amaclanmistir. Bu amag dogrultusunda BiST Ana Metal Sanayinde faaliyet gdsteren 21 sirketin
2019-2023 yillari arasindaki finansal performansi 12 finansal oran kriteri ile incelenmistir.
Calismada CRITIC yéntemi ile kriter agirliklari belirlenmis ve Gri iliskisel Analiz ydntemiile sirketlerin
finansal performanslari hesaplanmistir.

Tirk ana metal sanayinde 2019-2023 yillari arasinda genel olarak Ticari Borg Devir Hizi kriterinin
en 6nemli kriterlerden biri oldugu gorilmistir. Turkiye’de tGretim hacminin nispeten disiik oldugu
2019 ve 2020 yillarinda Ticari Borg Devir Hizi kriteri 6nem agirhigi yiiksek olarak hesaplanmis, 2021
yilinda Gretim hacminin 6nemli 6lglide arttigi donemde Ticari Borg Devir Hizi kriterinin 6nem agirhg
gerilemistir. Takip eden siirecte Gretim hacmi gerilemis ve kriter nem agirhgi yeniden ylikselmistir.
Elde edilen bulgular degerlendirildiginde sirketlerin yogun liretim ve ihracat donemlerinde Ticari
Bor¢ Devir Hizi kriterinin 6neminin azaldigl, buna karsin imalat ve ihracatta daralma oldugu
donemlerde s6z konusu kriterin dnem agirhiginin yikseldigi soylenebilir.

Analize dabhil edilen karlilik orani kriterlerinde, kriter agirliklarinin 2019 yilindan 2021 yilina
kadar artis gosterdigi, 2022 yilinda karlilik orani kriterlerinin 6nem agirhginin bir 6nceki yila gore
azahs gosterdigi ancak 2023 yilinda yeniden artis egiliminde oldugu gorilmustir. Karlihk orani
kriterlerinin énem agirhiginin azaldigi 2022 yili Tirkiye'nin toplam cgelik Gretiminin %13,1 azalis
gosterdigi doneme denk gelmektedir. Bu sonuglar Gretimin daraldigi kosullarda karhlik orani
kriterlerinin dGnem agirhginin azalma egilimi gosterdigi seklinde yorumlanabilir.
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Degerlendirme kriterlerin 2019-2023 yillari arasindaki genel ortalamalari dikkate alinarak
incelendiginde faaliyet oranlarinin yiiksek kriter agirhigina sahip oldugu goriilmektedir. En ylksek
degerlendirme agirligina sahip 4 kriterin 3’0 faaliyet oranlarindan olusmaktadir. Analiz dénemi
ortalamalari dikkate alindiginda, Oz Sermaye Karlilik Orani ve Cari Oran kriterlerinin en diisiik 5nem
agirhgina sahip kriterler olarak éne giktigi gorilmustir.

2019-2023 yillari arasinda BIST Ana Metal Sanayinde faaliyet gdsteren sirketlerin finansal
performansi incelendiginde oldukga degisken ve dalgal bir yapinin oldugu goérilmistir. Buna
karsin sinirl da olsa nispeten daha istikrarl sirketler de bulunmaktadir. Bu sirketlerden biri olan
CEMTS vyillar itibariyla oldukga basarili bir seyir izlemis ve analiz edilen tim yillarda ilk dort sirket
icerisinde yer almistir. Sirketin sergiledigi nispeten dengeli ve basarili performansta yliksek Aktif
Karhhk Oranina sahip olmasinin énemli bir etkisi oldugu goérilmektedir.

Analiz sonuglarinda 2022 yili, Tirk ana metal sanayi sirketlerinin finansal performans
bakimindan belirgin sekilde ayristigi yil olarak dikkat ¢ekmektedir. 2021 yilina kadar nispeten
basarili bir finansal performans sergileyen 7 sirketin (BMSCH, CUSAN, DOKTA, EREGL, ISDMR,
KRDMD, YKSLN), 2022 yili performans siralamalarinda 6nemli dlgtide geriledigi gérilmistir. Buna
karsin 2021 yilinda nispeten daha alt siralarda yer alan 5 sirket (BURCE, BURVA, IZMDC, PNLSN,
TUCLK) 2022 yilinda 6nemli bir yiikselis gdstermistir. Gozlemlenen bu degisim 2022 yilinda ana
metal sanayinde yasanan gelismelerin birgok sirketi negatif yoénde etkiledigi ancak bazi sirketlerin
krizi firsata ¢evirmekte daha basarili olabildigi seklinde yorumlanabilir. Nitekim 2022 yilinda
yiikselis gosteren 5 sirketin 4’4 2023 yili performans siralamalarinda da yaklasik olarak konumunu
korumus ya da yukselis trendini siirdlirmustiir. Diger taraftan ortalama performanslar dikkate
alindiginda tim yillarda daha dengeli bir performans sergileyen sirketlerin genel performans
siralamasinda da daha basarili oldugu goérilmistiir. Calismada elde edilen bulgular Girdal ve
Durmus (2024) tarafindan 2016-2022 yillari arasinda ulasilan performans siralamalari ile kismen
paralellik gbstermektedir.

2019-2023 yillari arasinda BIST Ana Metal Sanayi sirketlerinin finansal performansinin
incelendigi bu calisma; literatirde farkli amaglarla tercih edilebilen birgok oran olmasina karsin
secilen 12 finansal oranin kullaniimasi ve bazi kriterlerde optimum deger tercih etmek yerine fayda
veya maliyet yaklasiminin benimsenmesi kisitlari altinda gercgeklestirilmistir. Calisma sonucunda
aktif karlihk orani ve faaliyet oranlarinin finansal performans degerlendirmesinde 6ne ¢iktigl, politik
ve ekonomik faktorlerin sirketlerin finansal performansini 6nemli 6lglide etkileyerek
dengesizlestirdigi, 6zellikle 2022 yilinin pek ¢ok sirketi olumlu ve olumsuz yénde ayristiran bir yil
oldugu, buna karsin nispeten dengeli bir performans sergileyebilen sirketlerin genel
degerlendirmede (st siralarda yer aldigi sonucuna ulasiimistir. Sektoriin icinden gectigi hassas
doénemin Tlrk ana metal sanayi sirketlerinin finansal performansi Gzerine etkilerinin incelenmesi
bu calismanin teorik katkisini, sirket yoneticileri basta olmak lzere sirket paydaslari ve diger ilgili
gruplar icin sektoriin mevcut durumunu ortaya koyarak yatirim veya is birligi yoninde kararlari
destekleyecek veriler olusturmasi ¢alismanin pratik katkisini olusturmaktadir. Ana metal sanayinde
faaliyet gosteren sirketlerin finansal performansinin muhasebe ve deger bazli performans kriterleri
ile ayri ayri siralanmasi ve sektorel dalgalanmalarin siralamalar Gzerindeki etkisinin kriter gruplar
izerinden degerlendirilmesi gelecek ¢alismalara oneri olarak sunulmaktadir.
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EVALUATION OF THE FINANCIAL PERFORMANCE OF BASIC METAL INDUSTRY
COMPANIES UNDER THE INFLUENCE OF GLOBAL DYNAMICS:
A CRITIC-GREY RELATIONAL ANALYSIS APPROACH

Extended Abstract

Aim: Due to its direct production and export potential, as well as its role in producing
complementary or supportive products for various sectors and directly influencing the
sustainability of these sectors, the basic metal industry holds strategic importance in national
economies. Given its impact on other industries, the basic metal industry is regarded as a key
indicator of the real economy. Since 2019, global developments such as the COVID-19 pandemic,
political tensions, wars, and regulatory changes have significantly affected the production costs,
production volumes, and sales volumes of companies operating in the basic metal industry. This
study aims to examine the financial performance of companies operating in the Turkish basic metal
industry under the influence of global dynamics using Multi-Criteria Decision-Making (MCDM)
methods.

Method(s): This study evaluates the financial performance of companies operating in the Borsa
Istanbul (BIST) Basic Metal Industry for the period between 2019 and 2023, using their year-end
financial statements. The number of companies operating in the BIST Basic Metal Industry during
this period is 21. The evaluation was conducted using 12 financial ratios, representing liquidity,
capital structure, profitability, growth, and activity ratios as assessment criteria. These ratios were
selected based on a review of the literature and expert opinions.

The CRITIC (Criteria Importance Through Intercriteria Correlation) method was used to calculate
the weights of the criteria. The CRITIC method, an MCDM technique, enables the objective
determination of criterion weights based on the correlation and standard deviation among the
criteria rather than relying on expert judgments. The financial performance of the companies was
measured using the Grey Relational Analysis method. In the Grey Relational Analysis method,
which is part of Grey System Theory, the similarity of each candidate solution to the reference is
calculated based on the degree of relationship. This method is widely used for measuring financial
performance in MCDM applications.

Findings: The analysis of the weights calculated using the CRITIC method reveals significant
changes in criterion weights over the years. It was observed that activity ratios have higher
importance compared to other criteria. When the analysis period is generally considered, the Trade
Payables Turnover Ratio emerges as one of the most critical criteria. The profitability ratios, coded
as K4, K5, and K6, showed a general upward trend, except in 2021. When the general averages of
the evaluation criteria between 2019 and 2023 are considered, it is seen that activity ratios hold
high weights, with three of the four highest-weighted criteria belonging to this group.

An analysis of financial performance rankings measured using the Grey Relational Analysis method
indicates significant changes in the financial performance levels of companies over the years. While
some companies, such as AYES, exhibited generally improving financial performance despite
fluctuations, the financial performance of others, such as ISDMR and EREGL, declined. On the one
hand, companies like BURVA and CEMAS displayed fluctuating financial performance.

During the analysis period, 2022 stands out as a year when the financial performance of Turkish
basic metal industry companies diverged significantly. Seven companies (BMSCH, CUSAN, DOKTA,
EREGL, ISDMR, KRDMD, YKSLN), which had shown relatively strong financial performance until
2021, experienced significant declines in their 2022 performance rankings. Conversely, five
companies (BURCE, BURVA, 1IZMDC, PNLSN, TUCLK), which were ranked lower in 2021, showed
notable improvements in 2022.
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Conclusion: This study, which measured the financial performance of companies operating in the
basic metal industry between 2019 and 2023, was conducted under the constraints of utilizing 12
selected financial ratios, despite the availability of numerous ratios in the literature, and adopting
a benefit or cost approach instead of an optimal value preference for some criteria. The importance
weights of the criteria in the Turkish basic metal industry changed significantly due to sectoral
fluctuations during the 2019-2023 period. Overall, profitability and activity ratios were found to
have high importance weights, with the Trade Payables Turnover Ratio standing out among them.

The study concluded that political and economic factors significantly destabilized the financial
performance of companies, with 2022 being a year that differentiated many companies positively
or negatively. However, companies that managed to maintain relatively stable performance
ranked higher in the overall evaluation. Examining the effects of global dynamics on the financial
performance of Turkish basic metal industry companies constitutes the theoretical contribution of
this study. Additionally, presenting the current state of the sector for company managers,
stakeholders, and other related groups and providing data to support investment or collaboration
decisions form the practical contribution of this study.
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THE IMPACT OF PRICE-EARNINGS RATIO ON BLUE-CHIP INDEX:
AN EMPIRICAL ANALYSIS ON WORLD STOCK EXCHANGES

Hasim BAGCI*

Abstract

There is high demand for firms with strong performance in the stock markets, leading to elevated prices for
these shares. In this context, the study presented examines the impact of the price-to-earnings (P/E) ratio on
the blue-chip index (BCl) across global stock exchanges. The aim of the study is to identify this effect, elucidate
its rationale, and provide a different perspective on the topic. Accordingly, the research encompasses an 8-
year period from 2016 to 2023, utilizing a sample of 9 global stock exchanges. The methods employed in the
study include descriptive statistics, Pearson correlation coefficient, F-test, and simple linear regression
analysis. The correlation analysis revealed the existence of a weak negative relationship between the P/E ratio
and the BCI. The significance of the regression model was tested using the F-test, confirming that the model
is significant. Based on the parameter estimates derived from the final regression equation, an increase in the
P/E ratio reduces the BCI. The results obtained align with the effects of the P/E ratio emphasized in the
literature. Therefore, firms with a low P/E ratio exhibit high performance. The BCl in the sample consists of
high-performing, strong, stable, healthy growing, reliable, large, and well-known stocks.

Keywords: Price-to-Earnings Ratio, Blue-Chip, Blue-Chip Index, Stock Exchanges
JEL Classification: G11, G15, G17

FiIYAT-KAZANG ORANININ BLUE CHiP ENDEKSINE ETKIiSi:
DUNYA BORSALARI UZERINDE AMPIRiK BiR ANALiz

Oz

Borsalarda performansi yiksek olan firmalara talep yiiksek olup, bu hisselerin fiyatlari da yiksektir. Bu
baglamda ortaya konulan ¢alismada, diinya borsalarinda fiyat-kazang oraninin blue-chip endeksine etkisi
incelenmistir. Calismada hedeflenen ise bu etkiyi belirleyerek, gerekgelerini ortaya koymak ve konuya farkl
bir bakis agisi kazandirmaktir. Bu dogrultuda ilerleyen arastirmada; 2016-2023 yillari arasi 8 yil ve 9 diinya
borsasi 6rneklemi olusturmaktadir. Calismada kullanilan yontemler ise betimleyici istatistikler, Pearson
korelasyon katsayisi, F testi ve basit dogrusal regresyon analizidir. Korelasyon analizi sonucunda; fiyat-kazang
orani ile blue-chip endeksi arasinda negatif yonli zayif bir iliskinin varligi tespit edilmistir. F testi ile regresyon
modelinin anlamhhgi test edilmis ve modelin anlamh oldugu saptanmistir. Parametre tahminleri yapilarak son
sekli verilen regresyon denklemine gore; fiyat-kazang oranindaki artis, blue-chip endeksini azaltmaktadir. Elde
edilen sonug, literatiirde vurgulanan fiyat-kazang orani etkisiyle 6rtiismektedir. Bu nedenle dislk fiyat-kazang
oranina sahip firmalarin performansi yiiksektir. Orneklemdeki blue-chip endeksi; performansi yiiksek, giiclii,
istikrarh, saglikh biiyliyen, glivenilir, blyilk ve taninmis hisselerden olusmaktadir.
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1. Introduction

Individual or institutional investors make their investment preferences by considering various
factors. This is because there are numerous rational and irrational variables that can influence
investment decisions. In some models that are effective in making investment decisions, humans
are described as rational beings possessing all information. However, this characterization is not
entirely accurate. Although individuals may have rational thinking abilities, there are many
irrational factors that can influence their emotions and thoughts. This situation gives rise to
behavioral finance, a field that emerges from the sciences of psychology and sociology. Therefore,
it is impossible to completely eliminate risk. Investor sentiment is subject to change due to
psychological and sociological factors. Nevertheless, diversification can be employed to minimize
this uncertainty when making investment decisions, as outlined in Markowitz’s Modern Portfolio
Theory. The primary purpose of diversification is to spread risk by investing in different financial
products.

When determining a portfolio composed of financial products, examining market performance
ratios is extremely important. This is because, in analyses conducted for investment purposes,
profit alone is not sufficient; financial and theoretical values such as dividend yield and profit
distribution percentage of the shares must also be analyzed. Indicators such as earnings per share
ratio, dividend yield ratio, dividend payout ratio, market value-to-book value ratio, and price-to-
earnings (P/E) ratio are ratios used in the analysis of market performance (Samiloglu & Akgin,
2015: 440-442).

In this study, the P/E ratio, which is one of the market performance ratios, is examined. The P/E
ratio indicates how many times a share is sold relative to its earnings, or in other words, how many
times the price of a share is relative to its earnings per share (Sayilgan, 2013: 197-198). The primary
reason for selecting the P/E ratio is its use as a benchmark criterion for stock investments. P/E
ratios can be compared by sector, company, or stock exchange to facilitate more rational
investment decisions.

P/E ratios are interpreted to mean that shares with a low P/E ratio tend to perform better than
those with a high P/E ratio. In other words, portfolios consisting of shares with low P/E ratios yield
higher returns than those with high P/E ratios, and such impact is referred to as the P/E ratio effect
(Bodie, Kane & Marcus, 2009).

If the P/E ratio experiences an abnormal increase, it may indicate that either the period’s
earnings are very low or that speculation is occurring. Excessive volatility complicates the
estimation of the P/E (Giirsoy, 2007: 307).

Stocks with temporarily rising P/E ratios may be overlooked, and due to seasonal effects, stocks
with low P/E ratios may be purchased, potentially resulting in low profits when the P/E ratio rises
and they are sold in the future due to economic conditions. Therefore, when making evaluations
based on the P/E ratio, relying solely on low P/E ratios can lead to erroneous conclusions (Senhack
& Martin, 1987).

In the literature, a study conducted by Graham & Dodd (1940) recommended stocks with low
P/E ratios. Additionally, this effect was first tested by Basu (1977). Another variable in the study is
the blue-chip index (BCI).

Blue-chip stocks represent an opportunity for novice investors. This is because blue-chip stocks
are those that generate sustainable large profits, have low risk, and provide regular payments to
their investors. Furthermore, these stocks distribute profits under all conditions, including adverse
market conditions during economic downturns, and are characterized by national recognition, high
reputation, quality, and reliability. In times of economic crises or sudden market changes, they
demonstrate resilience due to their large market capitalizations. Blue-chip stocks consist of shares
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from well-established and long-standing firms that have been growing steadily. For these reasons,
blue-chip stocks can be considered the stars of the stock market (Al-Daniah & Jasuni, 2023: 273).

The concept of blue-chip was first introduced by Gingold in 1920 and refers to stocks with the
highest value. This term originated from the blue-chip designation in poker, which refers to the
most valuable chips in the game. Similarly, in finance, blue-chip stocks are the most valuable and
reliable shares. Today, their status, reputation, and recognition are more important than their
value. Due to these characteristics, the prices of blue-chip stocks are expected to be high. Another
advantage of blue-chip stocks is that they are companies that distribute dividends to shareholders,
have high credit ratings, and are low in debt. The nature of blue-chip stocks continuously sustains
supply and demand for these shares. Therefore, they are characterized by high liquidity
(GoCardless, 2021).

The BClis an index that tracks the shares of large, well-known companies that are characterized
as healthy, financially stable, and publicly traded. Blue-chip stocks increase their attractiveness by
providing consistent returns, such as dividend payments, and demonstrate the strength of an
economy or industry. Additionally, the companies included in the BCl are determined by a
committee and consist of the strongest stocks. For example, the FTSE 100 index tracks the top 100
blue-chip stocks on the London Stock Exchange (Altas, 2010: 14-15).

Despite the solid and reliable structure of blue-chip stocks, no investment is entirely risk-free.
Although blue-chip companies possess the ability to withstand adverse economic conditions, this
characteristic may occasionally lose its functionality. Negative examples, such as the decline of
Nokia and the removal of Deutsche Bank from the BCI due to its inability to recover from the 2008
crisis, are also present. Despite these unfavorable examples, blue-chip stocks are more likely to
survive and continue competing during periods of financial turbulence characterized by economic
difficulties compared to other firms. However, when constructing a portfolio, it is advisable to
diversify rather than allocate all investments solely to blue-chip stocks to mitigate risk, as there is
no guarantee of success for every blue-chip firm (GoCardless, 2021).

Blue-chip stocks constitute a part of the major stock market indexes. In the USA, indexes such
as the Dow Jones Industrial Average, Dow Jones Titan, and Dow Jones Stoxx Blue Chip are types of
BCl and are linked to the Dow Jones index series. The Dow Jones index tracks the performance of
the largest 30 blue-chip companies. In Tiirkiye, the Borsa istanbul 30 (BIST 30) and in the United
Kingdom, the FTSE 100 indices consist of blue-chip stocks. All these indices are more recognized in
the market due to blue-chip stocks and possess high liquidity, making them preferred by investors
for stock trading. Blue-chip companies are predominantly found in the technology, finance,
healthcare, energy, and consumer goods sectors. Notable examples of blue-chip stocks worldwide
include major technology firms such as Apple, Microsoft, and Google, as well as Amazon, Unilever,
Volkswagen, Samsung Electronics, Procter & Gamble, large banks in the finance sector like
JPMorgan Chase, Goldman Sachs, and Bank of America, leading energy companies such as Exxon
Mobil, Chevron, and Royal Dutch Shell, as well as major healthcare companies like Johnson &
Johnson and the leader in the consumer goods sector, Coca-Cola. In Tiirkiye, is Bankasi, Turkcell,
and Turk Hava Yollari are among the most recognized blue-chip stocks within the BIST 30. These
firms have a broad customer portfolio globally and hold dominant positions in their respective
sectors (Duru, 2024).

Investing in blue-chip stocks has both advantages and disadvantages. While advantages include
financial stability, profitability, dividends, liquidity, and recognition, disadvantages encompass
market and industry fluctuations, limited growth potential, and the absence of zero risk. Therefore,
itis crucial not to overlook these characteristics when determining blue-chip investment strategies
(Duru, 2024).

The study tested the impact of the P/E ratio on the BCI. The examination of the BCl in the study
highlights both the unique value of the research and offers a solution to a gap that needs to be

Uluslararast iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi



236 UITID-1JEAS, 2025 (47):233-244 1SSN 1307-9832

addressed. This is because the effect of changes in the P/E ratio of global stock exchanges on the
BCl, composed of reputable and well-known companies, is of interest. The objective of the study
is to identify this effect, elucidate its rationale, and provide a new perspective on the topic.

The content of the study consists of five sections. Firstly, the purpose and subject of the study,
namely the P/E ratio and the BCl, are explained in the introduction part. Subsequently, related
studies are summarized in the literature section. The methodology section provides information
about the sample of the research and the techniques used. In the findings section, results are
presented and evaluated through tables. Finally, the conclusion section discusses the purpose,
significance, and content of the study, interprets the findings, and concludes with
recommendations.

2. Literature Review

Studies examining the direct association between the P/E ratio and the BCl have not been
identified, leading to a division of the literature into two groups. The first group summarizes studies
related to blue-chip stocks or indices.

Wei (2024) utilized machine learning algorithm techniques to predict the returns of blue-chip
stocks. The objective was to determine the relationship between the targeted blue-chip stocks and
market indices. The market indices used were VIX, ISEE, and Nasdag-100, while the blue-chip stocks
analyzed included Apple, Amazon, and IBM. The findings indicated that the regression tree model
provided better predictions for Amazon, while the support vector tree model performed better for
predicting stock returns for Apple and IBM.

Pushpalatha & Shankar (2024) investigated the risk-return balance in blue-chip mutual funds.
This research was conducted for the banking sector using Sharpe, Treynor, and Jensen ratios. The
analysis was performed using a 6-year dataset. As a result, positive returns were found in favorable
market conditions, while negative returns were noted in stagnant and adverse market conditions.
The variability among funds was emphasized, highlighting the critical importance of risk
management in decision-making.

In Havidz et al. (2024), the financial characteristics of blue-chip tokens were examined. The
Generalized Method of Moments and the Least Squares Method were utilized. According to the
findings, blue-chip tokens, referred to as NFTs, are identified as a secure investment avenue against
cryptocurrencies; however, they were found to be inadequate compared to traditional products.

Hasbiy et al. (2023) investigated the factors determining the capital structure of non-financial
blue-chip firms on the IDX. The study was conducted between 2020 and 2022, using financial
leverage, diversification, corporate ownership, and asset structure indicators as determinants of
capital structure. During the specified time frame, there were 125 companies operating on the IDX,
while the sample of 52 companies identified via purposive sampling techniques. The analysis
results indicated that diversification, corporate ownership, and asset structure significantly
affected the capital structure.

Pang (2023) predicted asset returns in blue-chip stocks. The study aimed to determine whether
investing in targeted blue-chip stocks would yield income when adjusted for inflation. Quantitative
analyses were conducted using a dataset from 2010 to 2021. The sample comprised stocks from
the Dow Jones, Nasdaq, and S&P 500 indices. The analyses concluded that blue-chip stocks, when
evaluated over the long term after adjusting for inflation, are likely to provide net income.

Ardhitha, Sulistianingsih & Satyahadewi (2023) conducted a risk value analysis for a portfolio
consisting of blue-chip stocks. This analysis was performed using the Gaussian Copula method.
Blue-chip stocks were preferred due to their low risk, stability, and recognition. According to the
analysis results, an increase in the confidence level is positively associated to the value of the Value
at Risk (VaR) portfolio, which is expressed as the exposure to risk. It was noted that a higher
confidence level also increases the VaR value.
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Edukon, Rotich & Odongo (2023) measured the impact of corporate social responsibility
practices on the performance of blue-chip companies, conducting this measurement in Kenya. A
stratified random sampling method was employed to select 94 participants. As a result, it was
determined that economic responsibility negatively affected the performance of blue-chip
companies due to taxes, as there was a reduction in tax-related profits, which adversely reflected
on financial performance.

Manurung, Simatupang & Puspitasari (2022) predicted the prices of blue-chip stocks in the
Indonesian banking sector using the ARCH-GARCH model. The prediction was made during the
COVID-19 pandemic, a period characterized by market anomalies. The results indicated that the
stocks chosen by risk-averse and risk-seeking investors differ significantly.

Shankar, Sridhar & Sivakumar (2021) forecasted the returns and risks of blue-chip firms at the
NIFTY 50 Index. They utilized the ANFIS machine learning technique for this prediction. The findings
suggested that investors willing to take risks might invest in aggressive securities for a higher
probability of returns. It was determined that the ANFIS technique could be applied using various
parameters established for stock and return predictions in the stock market.

In a study conducted by Herberger, Horn & Oehler (2020), the applicability of daily reversal and
momentum strategies for German blue-chip stocks was tested. No indications were found
regarding the applicability of the momentum strategy in the prices of blue-chip stocks. However,
strong indications were detected concerning reversals. It was concluded that reversal strategies
are significant and also validate stock return efficiency.

The literature in the second group includes studies that examine the P/E ratio.

Saputra (2022) investigated the effects of active profitability, equity profitability, and the P/E
ratio on stock prices. The research sample consists of a dataset from 15 coal companies listed on
the IDX between 2018 - 2021. The F-test results indicated that active profitability, equity
profitability, and the P/E ratio explained 39% of stock prices. The T-test showed that active
profitability affected stock prices; however, equity profitability and the P/E ratio did not affect
stock prices.

Woulandari (2022) measured the effects of the P/E ratio and market value/book value on stock
returns. This measurement was conducted for 30 firms operating in the food and beverage sector
on the IDX, between 2016 - 2020. The results of multiple linear regression analysis revealed that
the P/E ratio negatively affected stock returns, while the market value/book value positively
influences stock returns. This result suggests that an increase in market value/book value enhanced
both investor confidence and stock returns. However, it is stated that an increase in the P/E ratio
may lead to a departure from rationality in the trading of the stock.

Yanya & Tanriéven (2022) examined the variables affecting the P/E ratio of the manufacturing
sector companies of the BIST 100. For this examination, 70 manufacturing companies from the
years 2015 to 2019 were utilized. The panel data analysis method was employed. According to the
findings, the independent variables explain 34.9% of the P/E ratio. It was determined that short-
term foreign liabilities/total foreign liabilities, current ratio, and market value/book value positively
affected the P/E ratio.

Sari & Veterina (2021) tested the effects of return on assets, the P/E ratio, total asset turnover,
and dividends per share on stock prices in the IDX. The sample consisted of 17 companies in the
mining sub-sector, identified using purposive sampling techniques. It was found that all variables
had significant impacts on stock prices.

Juliani, NurlLaela & Masitoh (2021) analyzed eight companies operating in the chemical and
pharmaceutical sub-sector on the IDX using purposive sampling methods. The analysis results
indicated that net profit margin, earnings per share, the P/E ratio, and market value/book value
affected stock prices.
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In a study by Karadeniz & Kosan (2021), the impact of high stock value and low P/E ratio among
tourism companies listed on the Borsa istanbul on financial performance was analyzed. It was
determined that changes in the P/E ratio exhibited significant differences with stock turnover,
active profitability, equity profitability, net profit margin, growth rate, and stock returns.

Wahasanah & Nilowardono (2020) examined the effects of equity profitability, the P/E ratio,
and the debt/equity ratio on stock returns on the IDX. This examination covered food and beverage
companies from 2012 to 2014. Multiple linear regression analysis was utilized. The analysis
revealed that equity profitability, the P/E ratio, and the debt/equity ratio had significant effects on
stock returns for the identified sample.

Tannia & Suharti (2020) investigated the effects of debt/equity, debt/assets, market
value/book value, and P/E ratios on stock prices in the agricultural sector. Eighteen firms on the
IDX were identified using purposive sampling methods. The results indicated that the debt/equity
and P/E ratios do not significantly affect stock prices; however, the debt/assets ratio has a negative
effect, while the market value/book value ratio has a positive effect.

Baraz & Dasbasi (2016) tested the association between the P/E ratio and index returns for the
BIST-100 index. Regression equations were established using monthly, quarterly, 6-month, 1-year,
2-year, and 3-year returns through regression analysis. According to the findings, although the
degree of explanation is low, a relationship between P/E ratios and BIST-100 index returns was
identified.

In the study conducted by Horasan (2009), the impact of the P/E ratio on stock returns was
examined for the ISE 30 index. The sample consisted of 30 companies between 2000 and 2006. The
analysis results revealed that the P/E ratio positively affected closing stock prices. However, it was
found that the P/E ratio had a negative impact on stock returns. Thus, it was concluded that an
increase in the P/E ratio reduced stock returns.

The literature divided into two groups shows that the former group generally consists of studies
aimed at predicting the returns or prices of blue-chip stocks, whereas the latter similarly
concentrates on studies examining the relationship between the P/E ratio and stock prices or
returns. In this study, the association between the P/E ratio and the returns of the BCl was tested.
The originality of the study lies in its ability to reveal both the association between the P/E ratio
and blue-chip stocks and the association between index returns and the P/E ratio.

3. Methodology
In this section, the dataset, variables, and methods utilized in the research are described.
3.1. The Sample of the Study

The research comprises nine stock exchanges that have been actively operating between 2016
and 2023 and possess annual data related to the P/E ratio and the BCI. Access to the dataset
relevant to the research was obtained from the World Federation of Exchanges.

Table 1: Sample of the Research

Years Exchanges Variables

2016 Colombo Stock Exchange Blue-Chip Indexes (BCl)
2017 Hong Kong Exchanges and Clearing Price to Earnings Ratio (PER)
2018 Taipei Exchange

2019 Taiwan Stock Exchange

2020 The Stock Exchange of Thailand

2021 BME Spanish Exchanges

2022 Borsa Istanbul

2023 The Stock Exchange of Mauritius

The Egyptian Exchange
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In the sample presented in Table 1, there are 8 years, 9 global stock exchanges, and 2 variables.
In the research, the BCl is used as the dependent variable, while the P/E ratio serves as the
independent variable.

3.2. The Method of the Study

The sample of the research consists of 72 observation values, which indicates that it conforms
to a normal distribution in the context of the “Central Limit Theorem.” Accordingly, a sample size
greater than 30 is sufficient for normal distribution. Therefore, parametric tests were utilized as
the method in this research. These tests include descriptive statistics, Pearson correlation
coefficient, F-test, and simple linear regression analysis.

Descriptive statistics provide a table that displays measures such as mode, median, mean, and
standard deviation. The Pearson correlation coefficient is used to determine the direction and
degree of the relationship between two continuous variables. It is applicable to normally
distributed data with a linear relationship. The F-test is a value used in analysis of variance to test
the validity of established hypotheses. Simple linear regression can be formulated as “y = ax + b”
(Kalayci, 2010: 51, 116, 131, 199).

4. Findings

Firstly, a descriptive statistics table was created to provide an overview of the variables used in
the research, and the analysis commenced.

Table 2: Descriptive Statistics

Variables / Standard

R N Minimum Maximum Mean L Mode Median
Indicators Deviation
BCI 72 4.93 11.86 8.0204 1.76179 4.932 8.0070
PER 71 1.60 3.42 2.6775 0.37992 1.60° 2.7040
valid N 71
(listwise)

Note: a. Multiple modes exist. The smallest value is indicated.

In the descriptive statistics presented in Table 2, the results of the statistical indicators for the
BCl and the P/E ratio are displayed. The data for the BCl is annual and has been normalized by
taking logarithms. The number of observations (N) for the BCl is 72, while for the P/E ratio, it is 71.
Therefore, a common observation value of 71 has been taken. This result indicates that the dataset
conforms to a normal distribution in the context of the Central Limit Theorem. The table includes
minimum, maximum, mean, standard deviation, mode, and median values. By examining these
values, a general overview of the dataset is provided. The correlation analysis results are shown
below.

Table 3: Correlations

BCI PER
Pearson Correlation 1 -.380™
BCI Sig. (2-tailed) .001
N 72 71
Pearson Correlation -.380"" 1
PER Sig. (2-tailed) .001
N 71 71

Note: **. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

There is a negative linear relationship between the blue-chip index (BCl) and the P/E ratio (PER).
The significance (Sig.) value of this relationship, in other words, the degree of significance or
probability value, is 0.001. This value indicates that the established correlation is significant at both
the 1% and 5% probability levels. The presence of a linear correlation relationship was measured
using parametric correlation tests, specifically the Pearson correlation test, resulting in a value of
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-0.38 or -38%. This implies a weak negative association between the two variables, which can be
interpreted as “as the P/E ratio increases, the BCI decreases, or conversely, as the BCl increases,
the P/E ratio decreases.”

The simple regression equation, which exhibit a negative correlation, is expressed as “BCl =
aPER + b.” In this equation, the BCl is the dependent variable, while the P/E ratio is the independent
variable.

Table 4: Model Summary

Model R R Square Adjusted R Square Standard Error of the Estimate
1 .3802 144 132 1.64953
Note: a. Predictors: (Constant), PER

In the regression equation presented in Table 4, the R? value is provided, which is 0.132.
According to this result, 13.2% of the variation in the dependent variable is explained by the
independent variable in the model, meaning that, 13.2% of the changes in the BCl are accounted
for by changes in the P/E ratio.

Ho: The P/E ratio has no effect on the BCI.
Hi: The P/E ratio has an effect on the BCI.

To determine whether the established regression model is significant, an F-test was conducted,
and the results are presented below.

Table 5: Variance Analysis

ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 31.666 1 31.666 11.638 .001b
1 Residual 187.745 69 2.721
Total 219.411 70

Note: a. Dependent Variable: BCl, b. Predictors: (Constant), PER

The F-statistic indicating the significance of the model to be interpreted, along with the Sig.
value representing the level of significance of this value, is presented above. If the F value is
significant, the model is statistically significant. Since the significance level in the ANOVA table is
Sig. < 0.05 (Sig.: 0.001), the model is deemed significant. Therefore, Ho is rejected, and Hi is
accepted, indicating that the P/E ratio has an effect on the BCI. This relationship is expressed by
the equation “F (1.69) = 11.638; p < 0.01.”

Following the testing of the significance of the established regression model, the results of the
parameter coefficient estimates conducted to determine the coefficients of the variables are
presented in Table 6.

Table 6: Parameter Estimates

Coefficients?

Model Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients t sig.

B Standard Error Beta
1 (Constant) 12.747 1.403 9.084 .000
PER -1.770 519 -.380 -3.411 .001

Note: Dependent Variable: BCI

The values presented in Table 6 provide the regression coefficients used in the regression
equation and their levels of significance. In the study, the coefficient for the P/E ratio is -1.770,
while the constant value of the equation is 12.747. Thus, the regression equation is formulated as
“BCl=-1.770 PER + 12.747.” This implies that an increase in the P/E ratio would reduce the returns
of the BCI.
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5. Conclusion

Stock exchanges play a significant role in capital formation and are generally regarded as
fundamental indicators of a country’s economic strength, status, and development. There is high
demand for shares of firms that perform well in stock markets, leading to increased share prices,
while shares with poor performance experience low demand. However, this situation is applicable
under normal conditions. Market manipulation may occur, which refers to activities such as
rumors, speculation, and short selling that lead to fluctuations in stock prices. Strategies should be
developed to minimize these activities to enable investors to make informed decisions.

This study analyzes the impact of the P/E ratio on the BCl. The BCI comprises financially stable,
large, recognized, and healthily growing firms. Consequently, the performance of the stocks within
the BCl is high. Changes in the P/E ratio indicate how many times a share is sold relative to its
earnings. When trading stocks, it is suggested that investors should consider shares with low P/E
ratios, as these tend to perform better, and thus, portfolios should be constructed from these
stocks.

A review of the literature reveals that most studies focus on predicting stock returns or prices.
Unlike the studies in the literature, this research analyzes the returns of the BCI, which consists of
blue-chip stocks, and examines the impact of the P/E ratio on the BCI.

The study encompasses an 8-year dataset from 2016 to 2023 and includes 9 global stock
exchanges. The dependent variable in the study is the BCl, while the independent variable is the
P/E ratio. The methods employed include parametric tests such as descriptive statistics, Pearson
correlation coefficient, F-test, and simple linear regression analysis.

As a result of the analyses, a statistically significant weak negative correlation was identified
between the P/E ratio and the BCl. Following the identification of the correlation relationship,
hypotheses were tested to determine whether the P/E ratio affects the BCl in the established
regression equation. First, the R? value of the regression equation was examined and found to be
0.132. This result indicates that 13.2% of the variation in the BCl is explained by the P/E ratio.
Subsequently, an F-test was conducted to assess the significance of the model, leading to the
rejection of the null hypothesis and confirming that the model is significant and that the P/E ratio
has an effect on the BCl. Finally, the coefficients of the regression equation were determined,
indicating that an increase in the P/E ratio reduces the BCI.

The findings suggest the presence of the P/E ratio effect, as it is stated that firms with low P/E
ratios exhibit high performance (Bodie, Kane & Marcus, 2009). The BCl in the sample consists of
high-performing stocks.

When examining the results in the literature, they align with the findings of Wulandari (2022),
Lubis (2021), and Horasan (2009). Wulandari (2022) found that the P/E ratio negatively affects
stock returns. Similarly, Horasan (2009) determined that the P/E ratio decreases stock returns in
his study conducted in Tirkiye. Unlike the studies mentioned in the literature, Lubis (2021)
identified factors affecting blue-chip stock returns in a manner similar to this study. The
independent variables included the P/E ratio, net profit margin, market value/book value, equity
profitability, debt/equity ratio, and dividend payout ratio. The key question is the impact of the
P/E ratio on blue-chip stock returns, which was similarly found to be negative. The difference
between this study and the one conducted by Lubis (2021) is the use of the BCl instead of blue-
chip stock returns.

The findings obtained from the study are expected to contribute to the literature; however, the
results are limited to the specified sample. The findings align with theoretical expectations and are
anticipated to provide recommendations for company managers and investors. To advance this
study further, it is suggested that the number of independent variables, the time frame, and the
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number of stock exchanges in the sample be increased, which would undoubtedly lead to more
generalizable findings.
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iKLiM DEGISiKLiGi GELISEN PiYASA EKONOMILERINDE
ENFLASYONU NASIL ETKILEMEKTEDIR?!

Elif Duygu KOMURCUOGLU? Seyfettin ARTAN?

Oz

iklim degisikliginin ekonomik faaliyetler {izerindeki etkileri, literatiirde giderek daha fazla 6nem
kazanmaktadir. Son yillarda ise 6zellikle enflasyon dinamiklerine yénelik yansimalari tartisiimaktadir. iklim
degisikliginden kaynaklanan arz soklari ve ekonomik kirilganliklar, fiyat seviyelerinde dalgalanmalara yol
acarak merkez bankalarinin fiyat istikrari hedeflerini gergeklestirmesini zorlastirabilmektedir. Bu galismanin
amaci, iklim degisikliginin enflasyon tizerindeki etkisini gelisen piyasa ekonomileri igin Driscoll-Kraay direncli
standart hatalar yontemi araciligiyla analiz etmektir. Calismada, 2000-2022 doénemine ait yillik veriler
kullanilmig ve iklim degisikligini temsilen bir endeks hesaplanmistir. Analiz bulgulari, iklim degisikliginin gelisen
piyasa ekonomilerinde enflasyonu yukari yonli etkiledigini ortaya koymaktadir. Bu sonuglar, merkez
bankalarinin fiyat istikrari gérevini yerine getirirken iklim degisikligini dikkate almalari gerektigini isaret
etmektedir.

Anahtar Kelimeler: iklim DedisikliGi, Merkez Bankacilidi, Enflasyon
JEL Siniflandirmasi: Q54, E58, E31

HOW DOES CLIMATE CHANGE AFFECT INFLATION IN
EMERGING MARKET ECONOMIES?

Abstract

The effects of climate change on economic activities are growing in importance in the literature. In recent
years, especially its implications on inflation dynamics have been discussed. Supply shocks and economic
vulnerabilities caused by climate change may lead to fluctuations in price levels, making it difficult for central
banks to achieve their price stability targets. The aim of this study is to analyze the impact of climate change
on inflation for emerging market economies using the Driscoll-Kraay robust standard errors method. This
study uses annual data for the period 2000-2022 and an index representing climate change is constructed.
The findings of the analysis reveal that climate change has an upward impact on inflation in emerging market
economies. These results suggest that central banks should take climate change into account while achieving
their price stability mandate.

Keywords: Climate Change, Central Banking, Inflation
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1. Girig

iklim degisikligi, kiiresel ekonomi (izerinde derin etkiler yaratan en énemli yapisal faktérlerden
biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Buna gore, iklim degisikliginin etkileri tiim ekonomik aktorleri ve
sektorleri kapsayacak sekilde kapsamli ve gesitlidir (Network for Greening the Financial System
[NGFS], 2020: 3). Hem iklim degisikligi hem de iklim degisikligine yonelik miicadele politikalari,
makroekonomik gercevenin ve para politikalarinin sekillenmesinde kritik bir unsur haline gelmistir.
Bu baglamda, iklim degisikligi ve iklim degisikligini hafifletmeye yonelik politikalar, makroekonomik
kosullari olumsuz yonde etkileyebilecek riskler barindirmakta ve bu durumun para politikasi
acisindan énemli sonuglar dogurabilecegi 6ngorilmektedir. Literatlrde, iklim degisikligiyle ilgili
riskler genellikle iki ana baslikta ele alinmaktadir: Fiziksel riskler ve gecis riskleri (Angeli vd., 2022;
Campiglio vd., 2023). Fiziksel riskler siddetli sicakliklar, seller, firtinalar gibi asiri hava olaylarindan
ve uzun vadeli iklim degisimlerinden kaynaklanirken; gecis riskleri ise dusik karbonlu bir
ekonomiye gegiste uygulanacak politikalarin ekonomik ve finansal maliyetlerini kapsamaktadir
(NGFS, 2019: 12). Bu riskler, ekonominin potansiyel arz bilesenleri (zerinden ekonominin arz
tarafini; tiketim, yatinm ve uluslararasi ticaret araciligiyla ise talep tarafini etkileyerek ekonomik
soklara dontsebilir. Soklar arasinda, Ozellikle negatif arz soklarinin etkisi belirgin sekilde ortaya
¢ikmaktadir (Batten, 2018). NGFS (2024: 14-20)’e gore, siddeti ve yogunlugu giderek artis gésteren
iklim  degisikliginin  ekonomik yansimalari genellikle negatif arz soklari araciligiyla
gerceklesmektedir. Bu anlamda, asiri hava olaylarinin Gretim tesisleri ve enerji altyapisi Gizerindeki
yikici etkileri fiziksel sermayeyi tahrip edebilir. Ayrica, asiri hava olaylari isgliciiniin zorunlu yer
degistirmesine yol acabilirken; sicaklik artislari isglicinin saghgini ve calisma performansini
olumsuz yonde etkileyerek verimliligini dislrebilir. Benzer sekilde, fiziksel risklerin gergceklesmesi
liman, kara ve demiryolu gibi tasimacilik unsurlarina zarar vererek tedarik zincirinin ve dolayisiyla
uluslararasi ticaretin aksamasina neden olabilir.

Merkez bankalari, ekonomik soklar karsisinda para politikasi karari alirken sokun tiiriine ve
kalici olup olmamasina gore hareket etmektedir. Soklarin dogru bir sekilde siniflandiriimasi ve
ekonomik gostergeler Uzerindeki etkilerinin anlasilmasi, merkez bankalarinin etkili bir politika
tasarlayabilmesi icin kritik bir 6neme sahiptir. Para politikasi acgisindan, talep soklari enflasyon,
ekonomik blylime ve istihdam gibi makroekonomik gostergeleri ayni yonde hareket ettirdigi icin
kismen vyonetilebilir ve ikilem yaratmayan soklardir. Ornegin, negatif bir talep sokunun
gerceklesmesi halinde ekonomik daralmaya karsi merkez bankalarinin tepkisi genisletici para
politikasi uygulamaktir. Ote yandan, arz yénlii soklar genellikle enflasyon ve ekonomik biyiimeyi
zit yonlerde hareket ettirdigi icin merkez bankalari agisindan daha karmasik bir politika ortami
yaratmaktadir (Debelle, 2019: 3-4). Ornegin, kuraklik ve azalan yagislar nedeniyle tarim driinleri
arzindaki daslsler veya asiri hava olaylarindan kaynaklanan enerji arzindaki kesintiler enflasyonist
baskilari artirabilir (Barmes ve Bosch: 2024: 12-13). Politika ikilemine yol acan béyle bir arz sokuna
karsi merkez bankalarinin yaklasimi, sokun gecici mi yoksa kalici mi olduguna bagh olarak degisiklik
gostermektedir. Gegici oldugu dislinilen arz soklari icin genellikle para politikasinda bir degisiklik
yapilmadan soku gérmezden gelme stratejisi benimsenmektedir. Ancak, negatif arz soku kalici ise
para politikasi tepkisi gerekebilmektedir (Mishkin, 2018; Barmes vd., 2024: 5).

Kiresel ortalama sicakhklardaki stirekli artisin yani sira kurakliklar, sicak ve soguk hava dalgalar
gibi asiri hava olaylarinin gergeklesme sikhgl ve siddetindeki artislar gézlemlenebilir egilimler
arasindadir (The Intergovernmental Panel on Climate Change [IPCC], 2021: 8). Dolayisiyla, iklim
degisikliginin daha sik ve siddetli negatif arz soklarina yol agmasi muhtemeldir. Siklasan negatif arz
soklari, merkez bankalarinin kalici ve gegici soklari birbirinden ayirmasini zorlastirarak fiyat
istikrarini saglama kabiliyetini zayiflatabilir. Bu durum, iletisim ve givenilirlik problemleri ortaya
cikarabilir (Kabundi vd., 2022: 3).

Son yillarda, bilim insanlari ve politika yapicilar dikkatlerini iklim degisikligi ve enflasyon
arasindaki iliskiye yogunlastirmaya baslamistir. Avrupa Merkez Bankasi (European Central Bank-
ECB) Baskani Lagarde (2020; 2021)’a gore, iklim degisikligi fiyat istikrari icin risk unsurudur ve
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merkez bankalarinin birincil gérevi olan fiyat istikrarinin yani sira finansal istikrar gibi diger yetki
alanlarini da kapsayan sonuglari bulunmaktadir. Benzer sekilde, ingiltere Merkez Bankasi Para
Politikasi Komite tyesi Mann (2023) iklim degisikliginden kaynaklanan makroekonomik etkilerin
fiyat istikrari agisindan tehdit olusturdugunu ve bu durumun para politikasi uygulayicisinin gérev
taniminda iklim degisikligine atifta bulunup bulunulmadigina bakilmaksizin gegerli oldugunu
belirtmistir. ECB Yonetim Kurulu Gyesi Schnabel (2022) ise iklim degisikligiyle ilgili risklerin
enflasyonist baskilar yaratabilecegini savunarak yeni kavramlar ileri sirmistir. Bu baglamda, iklim
degisikliginin fiziksel etkilerinin yol actigi fiyat artislarini tanimlamak igin iklimflasyon, fosil yakitlara
bagimliligin enflasyonist etkilerini ifade etmek icin fosilflasyon ve disik karbonlu ekonomiye gegis
surecinde gerekli hammaddelere olan talebin fiyatlar (izerindeki yukari yonli baskisi igin
yesilflasyon kavramini kullanmistir. Ayni zamanda Schnabel (2021: 54), iklim degisikligiyle ilgili
risklerin parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini bozarak fiyat istikrarini etkileyebilecegini
vurgulamistir. Drudi vd. (2021)’e gore Ozellikle faiz kanali, iklim degisikligiyle ilgili riskler ve bu
risklere dair belirsizlik gibi faiz disi maliyet unsurlarinin daha belirleyici hale gelmesiyle birlikte
zayiflayabilir. Faiz oranindaki degisikliklerin ¢ikti Gizerindeki etkisinin azalmasi, merkez bankalarinin
geleneksel para politikasi araglarini kullanarak enflasyonu kontrol etme glicina sinirlayabilir. Bu
cerceve dogrultusunda, iklim degisikligi gostergelerinin enflasyon Uzerindeki etkilerinin
incelenmesi 6nemli bir arastirma sorusu olarak 6éne ¢ikmaktadir.

Bu ¢alismanin amaci, iklim degisikliginin enflasyon lizerindeki etkisini gelisen piyasa ekonomileri
kapsaminda analiz etmektir. Calismada, 2000-2022 dénemine ait yillik veriler kullanilarak Driscoll-
Kraay direngli standart hatalar yontemi araciligiyla analizler gercgeklestirilmistir. Bu dogrultuda,
calismanin iki 6nemli agidan literatiire katki saglamasi beklenmektedir. Birincisi, calismada gelisen
piyasa ekonomileri icin iklim degisikliginin enflasyon (izerindeki etkisi arastirilarak yeni bir kavram
olan iklimflasyon olgusuna odaklanilmistir. ikincisi, literatiirden farkli olarak gelisen piyasa
ekonomileri igin iklim degisikligini temsilen bir iklim degisikliGi endeksi hesaplanmistir. CO2
emisyonlari, sicaklik ve yagis oynakligi verilerinden olusan bu endeks, iklim degisikligini tek bir
boyutta ele alan ¢alismalarin aksine iklim degisikliginin nedeni ve etkilerini iceren kapsamli bir 6lgit
sunmaktadir. Bu baglamda, CO2 emisyonlari iklim degisikliginin nedeni; sicaklik ve yagis oynakhgi
verileri ise iklim degisikliginin etkileri/sonuglari olarak degerlendirilmistir. Béylece, calismada hem
iklim degisikligi endeksinin hem de endeks bilesenlerinin enflasyon Uzerindeki etkileri farkli
modellerde analiz edilmistir.

Calismanin ilerleyen bélimleri su sekilde tasarlanmistir: ikinci boélimde ilgili konuya dair
ampirik literatiire yer verilmistir. Calismada kullanilan veri seti ve olusturulan modellerin tanitildigi
Uglinci bolimde ayrica, tanimlayici istatistikler, ekonometrik yontem ve analiz bulgular yer
almistir. Uglincii bdlimii takiben galisma sonug ve degerlendirme ile tamamlanmustir.

2. Literatiir Ozeti

iklim degisikliginin makroekonomik yansimalarini ele alan literatiir genellikle kuraklik, seller,
depremler gibi dogal afetlerin ekonomik biylime Gzerindeki etkisine odaklanmaktadir (Cavallo vd.,
2013; Klomp ve Valckx: 2014; Botzen vd., 2019). Bunun yani sira, literatiirde sicakliklarin ekonomik
bliyime Uzerindeki etkisini inceleyen ¢alismalar da bulunmaktadir (Dell vd., 2012: Acevedo vd.,
2020; De Bandt vd., 2021). Ote yandan, iklim degisikligiyle ilgili gdstergelerin enflasyon ve diger
makroekonomik degiskenler izerindeki etkilerini arastiran ¢alismalarin nispeten daha sinirli oldugu
dikkatleri cekmektedir. Arastirmacilar bu duruma neden olarak ge¢misin gelecek i¢in iyi bir referans
olusturmadigi duslncesini ileri sirmektedir (Beirne vd., 2021: 3). Ancak, kiiresel isinmanin icerdigi
dogrusal olmayan o6zellikler, 6zellikle atmosferik sicakliklarin belirli bir esigi asmasi halinde, iklim ve
ekonomiiliskilerinin gelecekte temelden degisebilecegi gercegini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla,
atmosferik sicakliklarin son on yilda énemli dlgiide arttigi gbz 6niine alinirsa, iklim degisikliginin
mevcut makroekonomik sistem Uzerindeki etkilerini incelemek politika yapicilar agisindan yararh
bilgiler sunabilir.
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Ampirik literatlrde, iklim degisikliginin enflasyon Uzerindeki etkisini panel veri yontemi ile
inceleyen ¢alismalar sinirh sayida olup, bu konudaki 6ncii calismalardan biri Tekeoglu vd. (2017)
tarafindan gerceklestirilmistir. Arastirmacilar, 26 Ekonomik s birligi ve Kalkinma Orgiti
(Organisation for Economic Co-operation and Development-OECD) lkesi igin iklim degisikligi ve
gida fiyatlari arasindaki iliskiyi 1999-2013 dénemine ait yillik verilerle incelemislerdir. Calismada
gida fiyatlarn ve iklim degisikligini temsilen sirasiyla gida tiketici fiyat endeksi ve CO2 emisyonlari
kullanilmistir. Degiskenler arasindaki esbitlinlesme iliskisi arastirilirken Pedroni esbiitiinlesme ve
Kao esbitlinlesme testleri gercgeklestirilmis, degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettigi
tespit edilmistir. Bununla birlikte, iklim degisikliginin gida fiyatlari Gzerindeki uzun dénemli etkisi
Modifiye Edilmis Siradan En Kiglk Kareler (Fully Modified Ordinary Least Square-FMOLS) ve
Dinamik Siradan En Kuglk Kareler (Dynamic Ordinary Least Square-DOLS) yontemleriyle
arastirilmis, CO2 emisyonlarindaki artisin gida fiyatlarini artirdigi sonucuna ulasiimistir.

Parker (2018) calismasinda, dogal afetlerin enflasyon Gzerindeki etkisini gelismis ve gelismekte
olan 212 ilke icin 1980-2012 donemini kapsayan ceyreklik verilerle arastirmistir. Calismada
enflasyonu temsilen tiiketici, gida, konut ve enerji olmak Ulzere dort farkh enflasyon verisi
kullanilmistir. Dogal afetleri temsilen ise firtinalar, kurakliklar, seller ve depremler dikkate
alinmistir. Analiz sonucunda, kurakliklarin tuketici enflasyonu Uzerindeki etkisi istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonli bulunmustur. Buna gore, kuraklklar tiiketici enflasyonunu artirmaktadir.
Ote yandan, firtinalarin kisa vadede gida enflasyonunu artirdigi ancak bu etkinin bir yil icerisinde
ortadan kalktig tespit edilmistir. Bununla birlikte, dogal afetler ile enerji ve konut enflasyonu
arasinda herhangi bir iliskiye rastlanilamamistir. Elde edilen bulgular, dogal afetlerin enflasyon
Gzerindeki etkisinin afetin ve enflasyonun tiriine gore farklilik gésterdigini ortaya koymustur.

Heinen vd. (2019), asiri hava olaylarinin enflasyon tzerindeki etkisini Karayipler'de 15 ada
ekonomisi igcin panel veri analizi ile incelemislerdir. Calismada 2001:M1-2012:M12 dénemine ait
ayhk veriler kullanilarak seller ve kasirgalar igin potansiyel yikim endeksleri olusturulmustur. Analiz
sonucunda, sel ve kasirga soklarinin gida ve tiiketici enflasyonu tizerinde pozitif yonli bir etkisi
oldugu bulunmustur. Diger taraftan, konut enflasyonunun ise sadece kasirga soklarindan
etkilendigi ve bu etkinin pozitif yonli oldugu tespit edilmistir. Arastirmacilar, sel ve kasirga
soklarindan kaynaklanan trtn kithginin gida enflasyonu Gzerindeki etkisinin uzun vadede goz ardi
edilmemesinin 6nemine vurgu yapmistir. Buna gore, yoksul haneler gida harcamalarinin daha
yiiksek olmasi nedeniyle sel ve kasirga soklarindan orantisiz bir sekilde daha fazla etkilenmektedir.
Dolayisiyla, asiri hava olaylarinin ardindan meydana gelen enflasyonist baskilarin 6niine
gecebilmek icin piring, bugday, misir gibi temel gida Urlinlerine ait stoklarin artirilmasi gerektigini
ileri sirmusglerdir.

Marpaung vd. (2019), kiiresel olarak meydana gelen ve bir iklim anomalisi olan El Nifio—Glney
Salinimi (El Nifio—Southern Oscillation-ENSO)'nin  tiketici enflasyonu Uzerindeki etkisini
Endonezya’nin 25 ili icin incelemislerdir. Calismada 2008-2015 doénemine iliskin aylk veriler
kullanilarak sabit etkiler modeli tahmin edilmistir. Model sonuglarina gore, ENSO’nun tiiketici
enflasyonu Ulzerindeki etkisi pozitif yonli ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bir baska
ifadeyle, daha yuksek bir El Nifio seviyesi tiketici enflasyonunda artisa yol agmaktadir.

Beirne vd. (2021), 19 Avrupa llkesi igin 1996:M1-2021:M3 donemi boyunca dogal afetlerin
enflasyon (zerindeki etkisini Panel Yapisal Vektér Otoregresif (Panel Structural Vector
Autoregression-PSVAR) yontemiyle arastirmislardir. Calismada aylik enflasyon oranlarini 6lgmek
icin tiiketici enflasyonu ve alt endekslere? iliskin veriler kullanilmistir. Dogal afetler ise kurakliklar,
seller, firtinalar, soguk hava dalgalari, volkanik patlamalar ve depremler gibi felaketlerden
olusmaktadir. Analiz sonucunda, dogal afetlerin tiiketici enflasyonu tizerinde pozitif yonli etkiler
dogurdugu ancak alt endeks diizeylerinde farkh sonuglara yol actigi tespit edilmistir. Buna gore,
dogal afetlerin 6zellikle gida ve igecek enflasyonu lizerinde yukari yonli baskilari daha gigliyken

4 Gida ve igecek, alkol ve tiitiin, restoran ve otel, kira ve enerji, ulasim, saglik, egitim ve iletisim.
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diger endeks diizeylerinde (alkol ve titiin, restoran ve otel, kira ve eneriji, ulasim, saglik, egitim ve
iletisim) asagi yonli baskilar hakimdir. Buradan hareketle, calismada kiresel isinma arttikga iklim
degisikliginden kaynaklanan enflasyonist baskilarin artis gosterebilecegi ve bdyle bir durumun,
gelecek donemlerde enflasyon hedefine ulagilmasi agisindan zorluk tegkil edebilecegine atif
yapilmistir.

Faccia vd. (2021), gelismis ve gelismekte olan 48 (lke i¢in 1990-2018 dénemini kapsayan
ceyreklik verilerle sicaklik anomalilerinin enflasyon tzerindeki etkisini arastirmislardir. Panel veri
analiz sonuglari, sicaklik anomalilerinin tiketici ve gida enflasyonu (zerinde istatistiksel olarak
anlaml bir etkisinin oldugunu géstermistir. Buna goére, asiri sicakliklar hem tiiketici hem de gida
enflasyonunu pozitif yoénde etkilemektedir. Ayrica, sicak gecen yaz mevsimlerinin kisa vadede
ozellikle gelismekte olan llkelerde gida enflasyonunu artirdigl tespit edilmistir. Elde edilen
bulgular, sicakligin orta vadeli fiyat gelismelerini yonlendirmede énemli bir rol oynadigini ve iklim
degisikliginin fiyat istikrari icin belirleyici bir faktér oldugunu ortaya koymaktadir.

Mukherjee ve Quattara (2021) ¢calismalarinda, 80 gelismekte olan ve 27 gelismis Glkeyi iceren
Ulke grubu icin 1961-2014 doénemi boyunca sicaklik soklarinin tiketici enflasyonu tzerindeki
dinamik etkisini Panel Vektor Otoregresif (Panel Vector Autoregression-PVAR) yontemiyle analiz
etmislerdir. Analiz sonucunda, sicaklik soklarinin enflasyonist baskilara yol actigi ve bu baskilarin
ozellikle gelismekte olan Ulkeler igin ilk soktan birkag yil sonra da devam ettigi tespit edilmistir.
Calismada, sicaklik soklarinin para politikasi yapimi igin tehdit olusturdugu ve merkez bankalarinin
sicaklik soklarina daha fazla dikkat etmesi gerektigi vurgulanmistir.

Kunawotor vd. (2022), Afrika’da asiri hava olaylarinin tiiketici ve gida enflasyonu tzerindeki
etkilerini 1990-2017 donemi igin Genellestirilmis Momentler Metodu (Generalized Method of
Moments-GMM) ile tahmin etmislerdir. Calismada ayrica, kuraklik ve sel olaylarinin da enflasyon
Uzerindeki etkisi arastirilmistir. Analizde asiri hava olaylari yol agtig§i ekonomik maliyetler, etkilenen
ve hayatini kaybeden insan sayisi Gzerinden Ug farkh sekilde temsil edilmistir. Analiz sonuglari, asiri
hava olaylarinin tarimsal Uretim kanalyla tuketici enflasyonunu pozitif yonde etkiledigini
gostermistir. Kurakliklarin ise hem gida hem de tiketici enflasyonu Uzerindeki etkileri istatistiksel
olarak anlamli ve pozitif yonli tespit edilmistir. Diger taraftan, sellerin gida enflasyonu tzerindeki
etkisi istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonli bulunurken, tiiketici enflasyonu tzerindeki etkisi
anlamsiz bulunmustur. Arastirmacilar, politika Onerisi olarak merkez bankalarinin asiri hava
olaylarindan kaynaklanan negatif arz soklarinin gida ve tiiketici enflasyonu lizerindeki etkilerini goz
onlinde bulundurmalari ve para politikasi kararlarinda iklim degisikligini dikkate almalari gerektigini
ileri sirmustir. Bu baglamda, Heinen vd. (2019) ile benzer sekilde asiri hava olaylarinin yasandigi
dénemlerde enflasyonu kontrol altinda tutabilmek amaciyla dizenli olarak gida urlinlerinin
stoklanmasini nermiglerdir.

Moessner (2022), yagislarin gida enflasyonu lizerindeki etkisini dinamik panel veri analizi
araciligiyla 34 OECD ekonomisi ve aday Ulke olan Bulgaristan’dan olusan dlke grubu igin
arastirmistir. 1985-2010 donemine ait yillik verilerin kullanildigl ¢alismada, yagislarin gida
enflasyonu Uzerindeki etkisinin dogrusal olmayan bigcimde gercgeklestigi gézlenmistir. Buna gore,
yagislarin cok dusik ve ¢ok yliksek seviyelerde olmasi gida enflasyonunu artirmaktadir. Diger bir
ifadeyle, kuraklik ve sel seviyelerine yakin yagislarin gida enflasyonu lzerindeki etkisi pozitif yonla
olarak tespit edilmistir.

Odongo vd. (2022), Dogu ve Gliney Afrika Ulkeleri icin iklim degisikligi ve enflasyon arasindaki
iliskiyi panel veri analizi araciligiyla incelemislerdir. Calismada iklim degisikligi gdstergesi olarak
ortalama vyagis miktari, yagis ve sicaklik oynakligi degiskenleri kullaniimistir. Kullanilan bu
degiskenlerin gida ve tiketici enflasyonu lzerindeki etkisi 2001-2020 dénemini kapsayan aylik
verilerle analiz edilmistir. Elde edilen bulgular, yagislardaki oynakligin gida ve tiketici enflasyonu
lizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonli oldugunu gostermistir. Bununla
birlikte, sicaklik oynakliginin sadece tiiketici enflasyonu lizerinde anlaml ve pozitif yonla bir etkisi
oldugu tespit edilmistir. Sicaklik oynakhgl ve gida enflasyonu arasinda ise herhangi bir iliskiye
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rastlanamamistir. Ayrica, ortalama yagislarin tlketici enflasyonu Gzerindeki etkisi anlamh ve
negatif yonli bulunurken, gida enflasyonu Uzerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur.

Cevik ve Jalles (2023), gelismis ve gelismekte olan 173 iilke igin iklim soklarinin tiketici
enflasyonu Uzerindeki etkisini incelemislerdir. Bu etki incelenirken Yerel Projeksiyon (Local
Projection-LP) yéntemi uygulanmis ve panel ortaminda etki-tepki fonksiyonlari olusturulmustur.
Calismada 1970-2020 doénemine ait yilhk veriler kullanilmis ve iklim soklarini temsilen asiri
sicakhklar, kuraklik ve firtinalar dikkate alinmistir. Analiz sonucunda, iklim sokunun tiirline gére
tuketici enflasyonunun farkl tepkiler verdigi tespit edilmistir. Buna gore, kuraklik ve firtinalar ile
ilgili soklar tiketici enflasyonunda artisa yol agarken, sicaklik soku tuketici enflasyonunda azalisa
neden olmaktadir.

Kotz vd. (2023), ylksek ve diislk gelirli ekonomilerden olusan 121 lke igin iklim soklarinin gida
enflasyonu ve tiketici enflasyonu tzerindeki etkisini arastirmislardir. Bunun igin 1991-2020
donemine ait aylik veriler kullaniimis ve panel veri analizi yapilmistir. Analiz sonucunda, tiketici
enflasyonunun aylk ortalama sicakhk artislarina dogrusal olmayan bir sekilde tepki verdigi
bulunmustur. Diger bir ifadeyle, sicaklik artislari daha sicak aylarda ve bolgelerde daha ylksek
enflasyonist etkiler dogurmaktadir. Buna gore, aylik ortalama sicakliklar ve enflasyon arasindaki
dogrusal olmayan bu iliski nedeniyle, gelecekteki iklim degisikligi enflasyon mevsimselliginde
degisikliklere yol agabilir. Ayni zamanda, tiketici enflasyonu lizerindeki bu etkilerin biyuk dlgtde
gida enflasyonu kanaliyla gerceklestigi tespit edilmistir. Ote yandan, sicakliklardaki artislarin gida
enflasyonu Gzerindeki etkilerinin tiketici enflasyonuna kiyasla daha belirgin oldugu saptanmistir.
Arastirmacilara gore, bu durum tarim sektérinin iklim soklarina karsi daha duyarl olmasindan
kaynaklanmaktadir. Buna dayanarak, 2022 yili yaz mevsimindeki asiri sicakliklarin Avrupa’daki gida
enflasyonunu %0.67 oraninda artirdigini tahmin etmislerdir. 2035 icin dngoriilen iIsinmanin ise asiri
sicakliklarin etkisini %50 oraninda artiracagini ortaya koymuslardir. Tim bu sonuglar i1siginda, iklim
degisikliginin enflasyon Uzerindeki pozitif yonlu etkisinin ve mevsimselliginde degisiklige yol
agmasinin yani sira ug noktalardan kaynaklanan etkileri artirmasindan dolayi fiyat istikrari agisindan
risk unsuru oldugu arastirmacilar tarafindan vurgulanmistir.

Li vd. (2023), sicakhklarin tuketici enflasyonu Uzerindeki etkisini 26 secilmis Ulke igin
arastirmiglardir. Calismada, 1996-2021 dénemini kapsayan vyillik veriler kullanilarak panel veri
analizi gergeklestirilmistir. Analiz sonucunda, sicakliklar ve tiiketici enflasyonu arasinda istatistiksel
olarak anlaml ve pozitif yonli iliski bulunmus, sicakliklarin tiketici enflasyonu tzerindeki yukari
yonli etkisinin enerji talebi araciligiyla gerceklestigi ortaya konulmustur. Buna gore, sicakliklardaki
degisimler tuketicilerin enerji tlketimlerini uyarlamasina yol acgarak enerji fiyatlarina
yansimaktadir.

Zhang (2023) calismasinda, 1993:M1-2017:M6 donemini kapsayan aylik verilerle BRICS
Ulkelerinde iklim risklerin tiketici enflasyonu Uzerindeki etkisini arastirmistir. Calismada iklim
riskini temsilen Engle vd. (2020) tarafindan gelistirilen iklim degisikligi haber endeksi kullaniimistir.
Bu endeks kiresel 1sinma, sicaklik, hava durumu ve CO2 emisyonlari ile ilgili bilgileri iceren iklim
riski Olcusiidir. Endeks gelistirilirken iklim degisikliginin insan faaliyetlerine yonelik tehdidini
anlatan haberlerde iklim riskiyle ilgili kelimelerin yer alma sikligi toplanmistir. iklim riskinin tiiketici
enflasyonu Uzerindeki etkisini incelemek icin geleneksel Granger nedensellik analizi yapilmistir.
Analiz sonucunda Cin, Brezilya, Hindistan ve Rusya igin iklim riskinden tiketici enflasyonuna dogru
tek yonli bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Ayrica, ¢alismada iklim riskinin tiiketici enflasyonu
Gzerindeki kisa ve uzun donemli etkileri de arastiriimis, Hindistan ve Gliney Afrika i¢in kisa donemli
etkilerin gegerli oldugu sonucuna ulasiimistir. Dolayisiyla, genel bulgular BRICS tlkelerinde iklim
riskinin tiketici enflasyonu tzerinde énemli etkileri oldugu yoniindedir. Bu dogrultuda, ¢calismada
merkez bankalarinin sirdirdlebilir biyime bakis agisiyla iklim degisikliginin neden olabilecegi
enflasyon tehditlerine karsi dikkat etmeleri tavsiye edilmistir.
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Odu ve Abu (2024), secilmis Bati Afrika Ulkelerinde iklim degisikliginin tuketici enflasyonu
Uzerindeki etkisini 2000-2022 d6énemi icin GMM yodntemi ile analiz etmiglerdir. Analiz sonuglari
kuraklik, firtinalar, orman yanginlari gibi iklim felaketlerinin enflasyonist baski dogurdugunu
gostermistir. Ote yandan, sicakliklardaki degisimlerin ise tiiketici enflasyonunu diisiirdiigii tespit
edilmistir. Bununla birlikte, elde edilen bulgular zamanla degisen duyarlilik analizine tabi tutulmus,
bunun sonucunda iklim felaketlerinden kaynaklanan olumsuz etkilerin gittikce kuvvetlendigi ve
sicakhk degisimlerinin yol actigi negatif yonli etkinin pozitife dogru degisim gosterdigi
saptanmistir. Dolayisiyla, sicakhk degisimlerinin tiiketici enflasyonu tzerindeki asagi yonla etkisi
zaman icerisinde yukari yonli bir etkiye dontdsmustiir.

iklim degisikliginin enflasyon Gzerindeki etkisini inceleyen ampirik calismalar ele alinan dénem
ve Ulke, uygulanan yontem, iklim degisikligi gostergesi olarak kullanilan degiskenler ve ulasilan
sonug baglaminda Tablo 1'de 6zetlenmistir.

Tablo 1: iklim Degisikliginin Enflasyon Uzerindeki Etkisini inceleyen Calismalar

Yazar D6nem-Ulke Yontem iklim Degisikligi Sonug
Tekeoglu 1999-2013 E:Eu,vtz:;c;:s: €O, emisyonlari CO, emisyonlari gida
. . ’ 2
vd. (2017) 26 OECD ulkesi FMOLS, DOLS enflasyonunu artirmaktadir.

Dogal afetler

1980:Q1- . Kurakliklar tlketici
Parker Panel veri (firtinalar,
2012:Q4 L enflasyonunu, seller gida
(2018) . analizi kurakliklar, seller ve
212 ilke enflasyonunu artirmaktadir.
depremler)
Heinen vd 228221:\\::; panel veri Seller ve kasirgalar Yikim endekslerinin ikisi de
(2019) ’ 15 Ka.rayip analizi icin potansiyel tuketici ve gida
iilkesi yikim endeksleri enflasyonunu artirmaktadir.
2008:M1- - - .
Marpaung 2015:M12 Panel veri El Nifio Glney Elg‘;;ii?::zzl:ienk;satls
vd. (2019) Endonezya’nin analizi Salinimlari v
25 ili artirmaktadir.
1996:M1- Dogal afetler tiiketici ve
) . gida enflasyonunu
Be(lzrgzelv)d. 1290'3;2/'33 PSVAR Dogal afetler artirmaktadir. Ancak, alt
Ulkesip endeksler tzerindeki etkisi
asagi yonludir.
12?;;%%2_ Asiri sicakliklarin hem

Faccia vd. Panel veri tiketici hem de gida

(2021) 48. gelismis ve analizi Agint sicakliklar enflasyonu Gzerindeki etkisi
gelismekte olan ozitif yonludur
tlke P ¥ '
Mukherjee Sggilli_fr?ellie Sicakhk soklarinin tiiketici
ve Ouattara gels S PVAR Sicaklik soklari enflasyonu Uzerindeki etkisi
olan 27 gelismis P
(2021) . pozitif yonltdur.
lke
Asiri hava olaylarinin
tiiketici enflasyonu
Gzerindeki etkisi pozitif
Kunawotor 1990-2017 GMM Asiri hava olaylari, yonladar. Kurakliklar hem
vd. (2022) Afrika tlkeleri seller ve kurakhk tiiketici hem de gida
enflasyonunu artirirken,
seller ise sadece gida
enflasyonunu artirmaktadir.
Kuraklik ve sel seviyesine
1 -201 Di i g
Moessner 985 O 0 _ |narT1|k pa.wTeI Yaiis miktar yakin ya"g|§|a_r|n g|f:|a N
(2022) 34 OECD ulkesi veri analizi enflasyonu Uzerindeki etkisi

pozitif yonluddr.
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Tablo 1 (Devami): iklim Degisikliginin Enflasyon Uzerindeki Etkisini inceleyen Calismalar

Yazar Dénem-Ulke Yéntem iklim Degisikligi Sonug
Ortalama yagislarin gida ve
Odongo vd. 2020:M2 Panel veri miktari, yagis vg 4 g ,"y g ?
. . .. M oynakliginin pozitif yonladr.
(2022) Dogu ve Giiney analizi oynakligl ve . .
o h . Sicaklik oynakliginin ise sadece
Afrika Ulkeleri sicaklik oynaklig R - )
tiketici enflasyonu Gzerindeki
etkisi pozitif yonlidar.
Cevik ve 1970.-20?0 . . Asiri sicakliklar, Ku'r.akll.k .Ve firtina soklar
173 gelismis ve LP, etki-tepki tiketici enflasyonunu
Jalles A . firtinalar ve e
gelismekte fonksiyonlar artirirken, sicaklik soku tiiketici
(2023) . kuraklik
olan llke enflasyonunu azaltmaktadir.
1991:M1-
2020:M12 . Sicakhklardaki artislar hem gida
Kotz vd. N Panel veri e
121 yiiksek ve .. Sicakhklar hem de tuketici enflasyonunu
(2023) L - analizi
disuk gelirli artirmaktadir.
tlke
Li vd. :zlzgsz-zilorjil Panel veri Sicakiiklar Sicaklardaki artis tiiketici
(2023) Ulﬁe 3 analizi enflasyonunu artirmaktadir.
1993:M1- - o Iklim de.g|§|kllg|"hab.e.r
Zhang Panel Granger Iklim degisikligi endeksinden tlketici
2017:M6 . . M e
(2023) .. . nedensellik haber endeksi enflasyonuna dogru tek yonli
BRICS (lkeleri .
nedensellik bulunmaktadir.
2000-2022 Dogal afetlerin tuketici
Od(l;(\)/;f)bu Bati Afrika GMM Dogal afetler enflasyonu Uzerindeki etkisi
lkeleri pozitif yonludar.

Tablo 1 incelendiginde, iklim degisikligi ve enflasyon iliskisini ele alan ampirik ¢calismalarin

oldukga sinirli oldugu ve bu ¢alismalarin 2017 yilindan sonra gergeklestirildigi gériilmektedir. Konu
ile ilgili 6dncu galismalarda iklim degisikligi gostergesi olarak dogal afetler ve asiri hava olaylar
kullanilmigtir. Son zamanlarda gergeklestirilen ampirik calismalarda ise genellikle ortalama sicaklik,
yagis miktari, sicakliktaki ve vyagis oynakhgl gibi degiskenlerin kullanildigi goriilmektedir.
Calismalardan elde edilen bulgular, genel olarak iklim degisikliginin enflasyonist baskilara yol actig|
yoniindedir.

Literatlrdeki calismalardan farkl olarak bu calismada, iklim degisikligi gostergesi olarak iklim
degisikligi endeksi hesaplanmistir. Endeks icerisinde yer alan veriler CO2 emisyonlari, sicaklik ve
yagis oynakhgidir. Bir baska ifadeyle, endeks hesaplanirken iklim degisikliginin nedeni ve etkileriyle
ilgili veriler kullanilmistir. Bu dogrultuda, CO2 emisyonlari iklim degisikliginin nedeni olarak sicaklhk
oynakligi ve yagis oynakligi ise iklim degisikliginin etkileri olarak ele alinmistir. Calismada, iklim
degisikligi endeksinin yaninda CO2 emisyonlari, sicaklik oynakligi ve yagis oynakliginin da enflasyon
Uzerindeki etkileri farkli modeller altinda incelenmistir. Ayrica bu ¢alisma, ele alinan {lke grubunun
ve dénemin yani sira kullanilan yontem acisindan da diger ¢alismalardan ayrismaktadir.

3. Ekonometrik Analiz
3.1. Veri Seti ve Model

Calismada iklim degisikliginin enflasyon (zerindeki etkisi gelisen piyasa ekonomileri®
kapsaminda 2000-2022 donemine ait yillik veriler kullanilarak panel veri yontemi ile analiz
edilmistir. Gelisen piyasa ekonomileri, altyapi ve teknolojik kapasite yetersizlikleri nedeniyle iklim

> Gelisen piyasa ekonomilerinin belirlenmesinde, Morgan Stanley Capital International (MSCI) piyasa siniflandirmasi temel
alinmigtir. MSCI’nin gelisen piyasa ekonomileri siniflandirmasinda toplam 24 iilke yer almakla birlikte bu ¢alismada, veri
eksikligi bulunmayan 15 gelisen piyasa ekonomisi analiz edilmistir. Bu lilkeler Brezilya, Cin, Cekya, Endonezya, Filipinler,
Gliney Kore, Kolombiya, Kuveyt, Macaristan, Malezya, Meksika, Misir, Peru, Sili ve Tiirkiye’dir.
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degisikliginin fiziksel etkilerine gelismis Ulkelere kiyasla daha fazla maruz kalmaktadir. Nitekim,
2021 yilina iliskin ND-GAIN® kirilganlik endeksi incelendiginde gelisen piyasa ekonomilerine ait
endeks puanlarinin oldukga yiiksek oldugu goériilmektedir. Endeks puanindaki artig, sz konusu
tUlkenin iklim degisikliginin fiziksel etkilerinden olumsuz yonde etkilenme egiliminin arttigina isaret
etmektedir. Bu baglamda, gelisen piyasa ekonomilerinin iklim degisikligine karsi géstermis oldugu
yiksek kirilganlik, zaten kirilgan olan ekonomik yapilarinin ¢cok daha savunmasiz hale gelmesine yol
acabilir. Ornegin, tarimin 6nemli bir yere sahip oldugu gelisen piyasa ekonomilerinde, asiri hava
olaylari ve kurakhk, tarimsal Gretimde dalgalanmalara ve gida fiyatlarinda artisa neden olabilir.
Benzer sekilde, enerji altyapisinda firtinalar ve seller gibi siddetli hava olaylarindan kaynakli fiziksel
hasarlar enerji arzinda kesintilere yol agarak enerji fiyatlarinda dalgalanmalara sebebiyet verebilir.
Bu durum, eneriji tiketiminde disa bagiml olan veya sanayilesme sureglerini hizlandirmaya galisan
gelisen piyasa ekonomileri agisindan ciddi bir tehdit olusturmaktadir (Bhattacharya vd., 2022;
Gaillat ve Guet, 2023). Tim bu faktérler gz 6ninde bulunduruldugunda, iklim degisikliginin
enflasyon uzerindeki etkisinin gelisen piyasa ekonomileri Ozelinde incelenmesi 6nem arz
etmektedir.

Calismada gelisen piyasa ekonomileri icin bes farkli model tahmin edilmistir. Tahmin edilen
modeller (1), (2), (3), (4) ve (5) numaral denklemlerde yer almaktadir.

LTUFE;; = By + B1LKGSYH;; + B,LPA;; + B3LDK;; + ;¢ (1)
LTUFE;; = By + B1LKGSYH;; + B,LPA;; + B3LDK;; + B,LIDE;; + &;; (2)
LTUFE;; = By + B1LKGSYH;; + B,LPA;; + B3LDK;; + B,LSO;; + &;¢ (3)
LTUFE;; = By + B1LKGSYH;; + B,LPA;; + B3LDK; + B,LYO;; + ;¢ (4)
LTUFE;; = By + B1LKGSYH;; + B,LPA;; + B3LDK;¢ + B4LCO,,, + & (5)

Denklemlerde yer alan i ve t sirasiyla lilkeyi ve zamani, g;; hata terimini, L ise ilgili degiskenin
dogal logaritmasinin alindigini gostermektedir.

Analizde enflasyonu temsilen Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) kullanilmis ve modellerin tiimiinde
bagimli degisken olarak ele alinmistir. Ayrica, teorik ve ampirik literatlr isiginda gelir (KGSYH), para
arzi (PA) ve doviz kuru (DK) kontrol degiskenleri olarak modellerde yer almistir. (1) numaral
denklemde, sadece kontrol degiskenlerinin enflasyon tizerindeki etkisi analiz edilmistir. (2), (3), (4)
ve (5) numarali denklemlerde ise iklim degisikligi gostergelerinin enflasyon lzerindeki etkileri ayri
ayri tahmin edilmistir. Analizde iklim degisikligini temsilen dort farkh gésterge kullanilmistir. Bunlar
iklim degisikligi endeksi (IDE), sicakhk oynakhgi (SO), yagis oynakhgl (YO) ve CO2 emisyonlari
seklindedir.

GCalismada SO ve YO degiskenleri, ortalama sicaklik ve yagis miktari verileri kullanilarak
olusturulmustur. Bunun igin 3’er yillik hareketli ortalamalara dayal standart sapma yonteminden
yararlanilmistir. IDE hesaplanirken SO, YO ve CO: degiskenleri kullanilmistir. Endekste CO2
emisyonlari iklim degisikliginin nedeni, SO ve YO ise iklim degisikliginin etkileri/sonuglari olarak ele
alinmistir. Bu dogrultuda, 6ncelikle endeks bilesenleri min-max yéntemi ile normallestirilmistir.
Ardindan, tiim bilesenler esit derecede agirliklandirilarak aritmetik ortalama ile IDE hesaplanmistir.

Normallestirme islemi, farkh 6lgek ve araliklardaki verilerin karsilastirabilir hale getirilmesi
amaciyla yapilmistir. Bu islem, farkli niteliklere ya da genis deger araliklarina sahip verilerin bilesik

6 Notre Dame Universitesi Kiiresel Uyum Girisimi (University of Notre Dame Global Adaptation Initiative) tarafindan
hazirlanan ND-GAIN kirilganhk endeksi, toplumlarin iklim degisikliginin yol actidi fiziksel risklerden olumsuz yénde etkilenme
egilimini veya yatkinlhigini ortaya koymaktadir. Endeks, bir iilkenin kirilganligini gida, su, saglik, ekosistem, insanlarin yasam
alani ve altyapi olmak izere alti sektérdeki kirllganligi dikkate alarak élgmektedir (Chen vd., 2023: 5). Ayni zamanda, bir
tlkenin iklim degisikligine karsi kirilganhdini degerlendirirken (¢ unsuru dikkate almaktadir. Birincisi, ekonominin iklim
degisikliginden kaynaklanan fiziksel risklere maruz kalma derecesidir. ikincisi, iklim degisikliginden etkilenen sektére
bagimlilik nedeniyle ekonomiyi potansiyel olarak daha kirilgan hale getirebilecek sektor yapisidir. Ugiinciisii ise kiiresel
isinma ve asiri hava olaylarina uyum saglama kapasitesidir (Gaillat ve Guet, 2023: 2).
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endeks Uzerinde orantisiz bir agirlik olusturmasinin 6nlenmesi agisindan oldukga 6nemlidir. Yaygin
olarak tercih edilen min-max yéntemi, degiskenlerin tamamini 0 ile 1 arasinda ortak bir dlgege
donlstirmektedir. S6z konusu yéntem, endeks bilesenlerinin  dengeli bir sekilde
degerlendirilmesini saglayarak endeksin givenilirligini artirmaktadir (Mazziotta ve Pareto, 2021:
43; 2022: 2). Calismada kullanilan normallestirme formilu esitlik (6)’'da yer almaktadir (OECD,
2008: 85; Feindouno vd., 2020: 6; Moreira vd., 2021: 5).
Xt—min (x)
max (9-minGo) (©)

NXt =

Esitlik (6)’'daki NX;, X degiskeninin t zamanindaki normallestirilmis degerini, x; degiskenin t
zamanindaki orijinal degerini, min(x) ve max(x) sirasiyla orijinal degiskenin minimum ve maksimum
degerlerini ifade etmektedir (Mazziotta ve Pareto, 2022: 3). Normallestirilen degiskenler esit
derecede agirliklandirilarak aritmetik ortalamasi alinmis ve 15 gelisen piyasa ekonomisi igin iklim
degisikligi endeksi hesaplanmistir. Endeks hesaplanirken kullanilan formil esitlik (7)'de yer
almaktadir (Nahman vd., 2016: 10-11).

IDE = [Normallestirilmis SO (0.33)]+[Normallestirilmis YO(0.33)]+[Normallestirilmis CO,(0.33)] (7)

3

Analizde kullanilan degiskenlerin agiklamalari ve elde edildigi kaynaklar Tablo 2’de yer

almaktadir.

Tablo 2: Analizde Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Agiklamasi Kaynak

TUFE Tiketici Fiyat Endeksi (2010=100)

KGSYH Kisi Bagl Gayrisafi Yurtici Hasila (Sabit 2015 ABD $) .
DK Déviz Kuru (ABD $ Basina Yerel Para Birimi) World Development Indicators
PA Genis Para Arzi (GSYH’nin %'si)
CO; Yillik CO; emisyonlari Our World in Data
oS Ortalama Sicaklik S .
YM Yaiis Miktari Climatic Research Unit
SO Sicakhk Oynakligi
YO Yagis Oynakhg Yazarlar tarafindan hesaplanmistir.
IDE iklim Degisikligi Endeksi

3.2. Tanimlayici istatistikler
Tablo 3’te analizde kullanilan degiskenlere iliskin tanimlayici istatistiklere yer verilmistir.

Tablo 3: Tanimlayici istatistikler

Degiskenler Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum

e 109:393 47523 [Turzk%i%om [Tuffi;?:zgzz]
i 76659 41146 [Melfslilf;?ZOOO] [Cz,:zztzzi]
e favertao0  [Endonenya 2022
. 0334 0-157 [Kolorr?l;)(i)\(/):-2004] [pe?ﬁf,zz]
>0 0265 0-194 [Endg.na:aszi-al-iooﬂ [Ta rljiﬁg?;oog]
" 108161 24670 [MISI'Z?(’)%] [GUn:ygliézri?zoon
O, 7.61E+08 1.14E+10 : sjfuggég] [f;'ii(-)zEggf]

Not: Koseli parantez igindeki degiskenlerle ilgili istatistigin gergeklestigi yil ve Ulkeyi gostermektedir.
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Tablo 3’e gore, TUFE degiskenine ait en diisiik deger 2000 yilinda 20.595 olarak Tiirkiye'de, en
yiiksek deger ise 2022 yilinda 542.439 olarak yine Tiirkiye’de gerceklesmistir. iklim degisikligini
temsilen kullanilan IDE degiskenine ait en diisiik degerin 2004 yilinda 0.002 olarak Kolombiya’da,
en ylksek degerin ise 2022 yilinda 0.766 olarak Peru’da gergeklestigi gorilmektedir. Bir diger iklim
degisikligi gostergesi olan SO degiskenine ait en dusik degerin 2003 yilinda 4.35E-15 olarak
Endonezya’da, en yiksek degerin ise 2009 yilinda 1.007 olarak Tirkiye’de gerceklestigi tespit
edilmistir. Ote yandan, YO degiskeninin en diisiik degeri 2003 yilinda 0.473 olarak Misir'da, en
ylksek degeri ise 2001 yilinda 431.230 olarak Giiney Kore’de gergeklesmistir. Son olarak, CO2
degiskenine ait en dusik degerin 2003 yilinda 24675610 olarak Peru igin, en yiksek degerin ise
2021 yilinda 2.10E+09 olarak Cin icin gerceklestigi gdzlenmistir.

Tablo 4’te ise ¢alismada kullanilan degiskenlere ait korelasyon matrisine yer verilmistir. Tablo
4’te gorulduglu uUzere, LTUFE ile LIDE ve LSO degiskenleri arasinda pozitif bir korelasyon
bulunmaktadir.

Tablo 4: Korelasyon Matrisi

Degisken LTUFE LKGSYH LPA LDK LIDE LSO LYO LCO,
LTUFE 1.000

LKGSYH 0.010 1.000

LPA 0.084 0.2162 1.000

LDK 0.010 -0.2242 -0.240° 1.000

LIDE 0.2232 0.077 0.090¢ 0.120° 1.000

LSO 0.1392 0.2002 -0.038 -0.2322 0.5192 1.000

LYO -0.050 -0.102¢ 0.036 0.2722 0.4572  -0.134° 1.000

LCO, 0.017 -0.095¢ 0.6712 -0.062 0.001 -0.094¢ -0.2112 1.000

Not: a, b ve c sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyelerindeki istatistiksel olarak anlamlilik diizeylerini géstermektedir.
3.3. Ekonometrik Yontem

Zaman serilerinde oldugu gibi panel veri analizlerinde de duragan olmayan serilerle tahminlerin
gerceklestirilmesi yaniltici sonuglara yol agabilmektedir. Panel birim kok testleri, birinci ve ikinci
kusak olmak Uzere ikiye ayrilmakta ve bu testler, yatay kesit bagimhhgina iliskin farkli varsayimlar
tasimaktadir. Dolayisiyla, panel birim kok testine gegmeden 6nce yatay kesit bagimhlik testinin
yapilmasi birinci ve ikinci kusak panel birim kdk testleri arasinda tercih yapilmasi agisindan oldukga
onemlidir. Seriler arasinda yatay kesit bagimliligin olmadigi durumda birinci kusak panel birim kdk
testleri tercih edilirken, seriler arasinda yatay kesit bagimhligin oldugu durumda ise ikinci kusak
panel birim kok testleri tercih edilmektedir (Artan vd., 2018: 637-638; Agazade vd., 2020: 251-252).

GCalismada seriler arasindaki yatay kesit bagimliligi, Breush ve Pagan (1980) tarafindan
gelistirilen Lagrange Multiper (LM) testi ile sinanmistir. LM testi, zaman boyutunun kesit
boyutundan biiyik oldugu (T>N) érneklemlerde kullaniimaktadir. Yatay kesit bagimlihgin olmadig
seklinde kurulan temel hipotez, yatay kesit bagimhliginin oldugunu ifade eden alternatif hipoteze
karsi LM istatistigi ile test edilmektedir. LM testine ait temel hipotezin reddedilmesi, seriler
arasinda yatay kesit bagimhliginin oldugunu ortaya koymaktadir (Pan vd., 2015: 448; Tatoglu, 2020:
238-239). Boyle bir durumda, degiskenlerin duragan olup olmadiklarini test etmek icin ikinci kusak
panel birim kok testleri tercih edilmektedir. Dolayisiyla ¢alismada, Taylor ve Sarno (1998)
tarafindan gelistirilen ¢ok degiskenli genisletilmis Dickey Fuller (The Multivariate Augmented
Dickey Fuller-MADF) birim kok testi kullaniimigtir. MADF panel birim kdk testi, zaman boyutunun
kesit boyutundan buyik (T>N) 6rneklemler icin uygundur ve temel hipotezi, serilerin birim kok
icerdigi yonindedir. MADF test istatistiginin %5 kritik degerden biiyiik olmasi halinde temel hipotez
reddedilerek serinin duragan olduguna karar verilmektedir (Bentzen vd., 2005: 229; Soyyigit ve
Yavuzaslan, 2019: 422; Tatoglu, 2020: 79-80; Bulut ve Cil, 2024: 329).

Analizde, statik panel veri tahmincilerinden olan sabit etkiler ve tesadfi etkiler modelleri
arasinda tercih yapilirken yaygin olarak kullanilan Hausman (1978) testi uygulanmistir. Bu teste
iliskin temel hipotezde tesadifi etkilerin tutarl ve etkin oldugu ifade edilirken, alternatif hipotez
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ise tesadifi etkilerin tutarsiz ve sabit etkilerin gecerli oldugu seklindedir (Vijayamohanan, 2016:
53).

Panel veri modelleriyle tahmin yapilirken temel varsayimlardan sapmalarin sinanmasi biyuk
onem tasimaktadir. Temel varsayimlar, hata teriminin sabit varyansa sahip olmasi,
otokorelasyonun bulunmamasi ve birimler arasi korelasyonun olmamasi seklinde siralanabilir. Eger
bu varsayimlar saglaniyorsa, hata teriminin varyans-kovaryans matrisi birim matris olmaktadir. Ote
yandan, degisen varyans (heteroskedasite), otokorelasyon ve/veya birimler arasi korelasyon
sorunlarinin olmasi halinde ise varyans-kovaryans matrisi birim matrise esit olmamaktadir. Bu
durumda, standart hatalar sapmali hale gelecegi icin etkin tahminciler elde edilemeyecektir. Ayni
zamanda, t ve F istatistiklerinin, R nin ve giiven araliklarinin gegerliligi etkilenecektir. Bu nedenle,
temel varsayimlardan sapmalar tespit edildiginde model tahminleri uygun yontemlerle
gerceklestirilmelidir (Tatoglu, 2013: 197-199).

Hausman (1978) test sonuglari, ¢calismada olusturulan modellerin tiimi icin sabit etkilerin
gecerli oldugunu ortaya koymaktadir. Dolayisiyla, temel varsayimlar sinanirken sabit etkiler
modelinde kullanilan testler dikkate alinmistir. Calismada, degistirilmis Wald testi ile birimlere gore
degisen varyans sorunun olup olmadigi sinanmistir. Bu teste ait temel hipotez, degisen varyans
sorununun olmadigini belirtirken alternatif hipotezi degisen varyans sorununun oldugunu ifade
etmektedir (Greene, 2002: 324). Otokorelasyonun test edilmesinde ise Bhargava, Franzini ve
Narendranathan (1982) tarafindan gelistirilen Durbin-Watson testi ve Baltagi ve Wu (1999)’un
Yerel En lyi Degismez (Locally Best Invarint-LBI) testi kullaniimistir. Durbin-Watson ve LBI testleri
icin elde edilen test istatistikleri, deger olarak 2 ile karsilastirlmaktadir. Buna gore, eger test
istatistigi 2’den kiclkse temel hipotez reddedilerek otokorelasyon sorunun var oldugu sonucuna
ulasilmaktadir. Son olarak, birimler arasi korelasyonun arastiriimasi i¢in Friedman (1937)'in
gelistirdigi test kullaniimigtir. Friedman’in testi ile birimler arasi korelasyon yoktur temel hipotezi
sinanmaktadir. Temel hipotezin reddedilmesi halinde birimler arasi korelasyon sorunun varligindan
s6z edilmektedir (Gokkaya vd., 2021: 103; Hayaloglu, 2023: 756).

Neticede degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon sorunlarindan herhangi
birinin veya hepsinin varliginda ise direncli standart hatalar lreten Driscoll ve Kraay (1998)
yaklasimi ile tutarli tahminler elde edilebilmektedir.

3.4. Analiz Bulgulan

Calismada iklim degisikligi gdstergelerinin enflasyon lizerindeki etkisini analiz etmek icin panel
veri analizi gergeklestirilmistir. Bu dogrultuda, éncelikle Breusch-Pagan LM testi ile degiskenlerin
yatay kesit bagimhliga sahip olup olmadig test edilmis, ardindan ikinci kusak panel birim kok
testlerinden olan MADF testi kullanilarak degiskenlerin duraganlik seviyeleri incelenmistir.

Tablo 5’te Breusch-Pagan LM test sonuglarina yer verilmistir.

Tablo 5: Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglari

Degigkenler Breusch-Pagan LM Testi
LTUFE 2323.012
LPA 1021.90°2
LKGSYH 1843.432
LDK 911.742
LIDE 415.622
LSO 227.612
LYo 161.472
LCO; 1806.852

Not: a, %1 anlamlilik diizeyini géstermektedir.

Tablo 6’da zaman boyutu kesit boyutundan biylk (T>N) érneklemler icin kullanilan MADF panel
birim kok test sonuglarina yer verilmistir. Tablo 6’da gorildiGgi Gzere, tim degiskenler icin MADF
test istatistiginin %5 kritik degerden bliyik oldugu saptanmistir. Buna goére, degiskenlerin birim kok
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icerdigini belirten temel hipotez reddedilmis ve tiim degiskenlerin seviyesinde duragan oldugu
tespit edilmistir.

Tablo 6: Panel Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler MADEF istatistigi %5 Kritik Deger
LTUFE 2968.312
LPA 443.780
LKGSYH 199.523
LDK 126.861
LIDE 311.605 34.737
LSO 388.294
LYO 219.220
LCO, 94.364

Not: Gecikme uzunlugu 1 olarak alinmistir.

Analizde statik panel veri ydonteminin tahmincilerinden olan sabit etkiler modeli ve tesadifi
etkiler modeli arasinda tercih yapilirken Hausman (1978) testi kullaniimistir. Tablo 8'de yer alan
Hausman test istatistikleri, tim modellerde en uygun tahmincinin sabit etkiler modeli oldugunu

ortaya koymustur. Bu dogrultuda, etkin tahminciler elde etmek amaciyla 6ncelikle varsayimlardan
sapmalar sinanmistir.

Tablo 7, gelisen piyasa ekonomilerine ait diagnostik test sonuglarini gostermektedir.
Modellerde degisen varyans sorununun olup olmadig degistirilmis Wald testi ile arastiriimistir.
Tablo 7'de gorildigl Uzere, degisen varyans sorununun olmadigini belirten temel hipotez
reddedilmis ve modellerin hepsinde birimlere gére heteroskedasite oldugu tespit edilmistir.
Otokorelasyon varsayimi ise Durbin-Watson ve Baltagi-Wu LBI testleri araciligiyla sinanmistir. Elde
edilen sonuglarin 2’den kiiciik olmasi otokorelasyonun varligina isaret etmektedir. Modellerin
timinde, kritik degerler 2'nin oldukca altindadir. Dolayisiyla, tim modellerde otokorelasyon
oldugu sonucuna varilmistir. Son olarak, birimler arasi korelasyonun belirlenmesi icin Friedman
(1937) tarafindan gelistirilen test kullaniimis ve elde edilen bulgular modellerin hepsinde birimler
arasi korelasyonun oldugunu géstermistir.

Tablo 7: Diagnostik Testler

Varsayimlar Testler Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 5
Heteroskedasite Degistirilmis 1963.06 1214.81 1720.91 1411.65 1443.59

Wald Testi [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

Durbin 0.158 0.253 0.207 0.209 0.183

Watson Testi
Otokorelasyon )
Baltagi-Wu 0318 0.453 0.379 0.378 0.367
LBI Testi
Birimler arasi Friedman 141.81 108.94 133.38 132.30 116.25
korelasyon Testi [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

Not: Koseli parantez igindeki degerler anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Sabit etkili modellerin tiiminde degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon
tespit edilmistir. Bu nedenle, tutarli tahminler elde edebilmek amaciyla analizde Driscoll-Kraay
direngli standart hatalar tahmincisi kullanilmistir. Boylece, temel varsayimlarda yasanan bu
sapmalar Driscoll-Kraay standart hatalar tahmincisi ile diizeltilerek nihai modeller elde edilmistir.

Gelisen piyasa ekonomilerine ait analiz bulgulari Tablo 8’de sunulmustur. Elde edilen bulgulara
gore, modellerin tamaminda kontrol degiskenler olarak yer alan LKGSYH, LPA ve LDK degiskenlerine
ait katsayilarin pozitif isaretli ve %1 seviyesinde istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir.
Buna gore LKGSYH, LPA ve LDK degiskenlerindeki artislar LTUFE’yi artirmaktadir.
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Tablo 8: Driscoll-Kraay Standart Hatali Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

Bagimh
Degisken: Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 5
LTUFE
0.6822 0.6482 0.6822 0.6942 0.3742
LKBGSYH (0.098) (0.094) (0.094) (0.098) (0.092)
LPA 0.2752 0.207° 0.2642 0.2512 0.2477
(0.035) (0.043) (0.037) (0.045) (0.026)
LDK 0.6792 0.6722 0.6762 0.6762 0.6482
(0.069) (0.061) (0.068) (0.065) (0.061)
0.090°
LIDE
(0.016)
0.0102
LS50 (0.003)
0.059°
LYo (0.024)
0.4277
LCO, (0.060)
Sabit -5.0552 -4.3222 -4.9802 -5.3032 -10.2462
(0.864) (0.362) (0.855) (0.889) (0.830)
R? 0.78 0.80 0.78 0.79 0.80
F Testi 121.21 104.69 355.29 92.76 204.72
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]
Hausman Testi 258.44 257.85 258.82 263.41 265.31
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]
Gozlem Sayisi 345 345 345 345 345

Not: a ve b, sirasiyla %1 ve %5 seviyelerindeki istatistiksel olarak anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Parantez icindeki
degerler Driscoll-Kraay standart hatalarini, kdseli parantez icindeki degerler ise anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Model 2’ye gore, iklim degisikligi endeksinin LTUFE Uzerindeki etkisinin pozitif yonli ve %1
seviyesinde istatistiksel olarak anlamli oldugu saptanmistir. Benzer sekilde, sirasiyla Model 3 ve
4’te yer alan sicaklik oynakligi ve CO2 emisyonlarina ait katsayilarin %1 seviyesinde istatistiksel
olarak anlaml ve pozitif isaretli oldugu tespit edilmistir. Diger taraftan, yagis oynakhginin LTUFE
lizerindeki etkisi ise %5 seviyesinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonli olarak bulunmustur.
Buna gore, analizde iklim degisikligi gostergesi olarak kullanilan iklim degisikligi endeksi, sicaklik
oynakhgl, yagis oynakligi ve CO2 emisyonlarindaki artislarin enflasyonu artirmaktadir. Analizden
elde edilen bulgular, iklim degisikligini temsilen genellikle sicaklik soklari, kuraklk ve seller gibi asiri
hava olaylari, sicaklik oynakligi ve yagis oynakligi gibi degiskenleri kullanan Faccia vd. (2021),
Mukherjee ve Ouattara (2021), Kunawotor vd. (2022) ve Odongo vd. (2022)'nin ¢alismalari ile
desteklenmektedir.

4. Sonug

Calismada iklim degisikliginin enflasyon lzerindeki etkisi 2000-2022 dénemine ait yillik veriler
kullanilarak 15 gelisen piyasa ekonomisi icin Driscoll-Kraay direncli standart hatalar yontemiyle
analiz edilmistir. Analizde iklim degisikligini temsilen iklim degisikligi endeksi, sicaklik oynakligi,
yagis oynakligi ve CO2 emisyonlari olmak Uzere dort farkh gosterge kullaniimistir. Elde edilen
bulgulara goére iklim degisikligi endeksinin enflasyon (izerindeki etkisi pozitif yonli olarak
bulunmustur. Dolayisiyla, artan iklim degisikliginin enflasyon Uzerindeki etkisi yukari yonli
gerceklesmektedir. Benzer sekilde, sicaklik ve yagis oynakligi degiskenlerine ait katsayilar pozitif
isaretli olarak tahmin edilmistir. Buna gore, sicaklik ve yagis oynakhgindaki artislar gelisen piyasa
ekonomilerinde enflasyonist baskilara yol agmaktadir. Ayni zamanda, CO2 emisyonlarinin enflasyon
Uzerindeki etkisi analiz edilmis ve bu etkinin pozitif yonli oldugu tespit edilmistir. Son olarak,
modellerde kontrol degiskenler olarak yer alan kisi basi GSYH, para arzi ve doviz kuru
degiskenlerine ait katsayilarin teorik beklentilerle uyumlu bir sekilde pozitif isaretli oldugu
saptanmistir.
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iklim degisikliginin enflasyon uzerindeki yukari yonlii etkileri, literatiirde farkli kanallar
tizerinden ele alinmaktadir. iklim degisikliginin bu etkileri tarimsal {iretim, enerji Giretimi ve ticaret
akislari gibi genis bir kapsamda degerlendirilmektedir. iklim degisikligi genellikle negatif arz soklar
Uzerinden ekonomiye yansimakta ve bu soklar hem liretim hem de tagima maliyetlerini artirarak
enflasyonu tetiklemektedir. Bu baglamda tarimsal tretim, iklim degisikligi etkilerinin en yogun
hissedildigi alanlardan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ortiz-Bobea vd. (2021)'nin galismasina gore,
siregelen iklim degisikligi tarimsal Gretim sistemlerinin kirilganhigini artirmakta ve tarimsal
verimliligin dismesine neden olmaktadir. Dolayisiyla, fiziksel risklerden kaynaklanan seller, kuraklik
ve siddetli sicakliklar gibi asiri hava olaylari tarimsal iretimi olumsuz yonde etkileyebilir. OECD/FAO
(2023: 31)’'nun tahminlerine gore, 2032 yil itibariyle toplam gida Grinleri tiiketiminin %15
oraninda artmasi beklenmektedir. Gida talebinin bu denli artmasinin beklendigi bir donemde,
tarimsal tretimde olumsuz etkilerin gérilmesi, gida arzinin azalmasina ve bodylece gida fiyatlarinda
artisa yol agabilir. Artan gida enflasyonunun ise tiiketici enflasyonu tzerindeki ylkseltici etkisi
kacinilmazdir.

Benzer sekilde, iklim degisikligi enerji talebi ve maliyetleri Gzerinden de enflasyona yansiyabilir
(Ciccarelli vd. 2023: 9). Buna gore siddetli sicakliklar, kuraklik ve sel gibi asiri hava olaylarinin siklikla
gerceklesmesi enerji altyapilarinin verimliligini disirebilir. Ornegin, kurakligin neden oldugu su
kithgl hidroelektrik santrallerinin elektrik tGretimini azaltabilir. Bunun yani sira, sicak hava dalgalari
nedeniyle sogutma enerjisi talebi, enerji kullanimini 6nemli 6lglide artirabilir (Yalew vd., 2020:
794). Neticede, azalan enerji arzi ve artan enerji talebinin bu ¢ift yonlu etkisi enerji fiyatlarini
ylkselterek diger mal ve hizmetler izerinde enflasyonist baski yaratabilir (Mukherjee ve Ouattara,
2021: 31).

Bir baska aktarim kanali ise uluslararasi ticarettir. Uluslararasi mal ticaretinin %80’inden fazlasi
deniz tasimaciligiyla gergeklestirilmektedir. Deniz tagsimaciligl, iklim degisikliginden kaynaklanan
fiziksel risklere karsi oldukga duyarlidir. Deniz seviyesinin yikselmesi limanlarin faaliyetleri igin
dogrudan bir tehdit olustururken, yagis miktarindaki degisiklikler de énemli nakliye merkezleri ve
gegitlerinin stirdurulebilirligini etkilemektedir (Kyriakopoulou vd., 2023; Buelens, 2024: 32). Bu
durum, mal tedariginde gecikmelere neden olarak fiyatlarin yikselmesine ve enflasyonist
baskilarin artmasina yol agabilir (Mukherjee ve Ouattara, 2021: 32).

Analiz bulgularindan hareketle, iklim degisikliginin gelisen piyasa ekonomilerinde iklimflasyon
olgusuna yol actigi ifade edilebilir. Dolayisiyla, merkez bankalari iklim degisikligiyle ilgili risklere
kargi fiyat istikrarini saglama yénundeki temel gorevini glvence altina almalidir. Bu dogrultuda,
merkez bankalari iklim degisikligiyle ilgili riskleri dikkate alan analitik araglar ve modeller
gelistirerek iklim degisikliginin finansal sistem ve ekonomi Uzerindeki muhtemel etkilerini
arastirabilir. Ayrica, iklim degisikliginden kaynaklanan negatif arz soklarina karsi direncli bir para
politikasi stratejisi gelistirebilir. Son olarak, merkez bankalari iklim degisikligiyle ilgili riskleri ele alan
bir iletisim ¢ercevesi olusturarak piyasa aktorlerinin bu riskler hakkinda bilinglenmesini saglayabilir.
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HOW DOES CLIMATE CHANGE AFFECT INFLATION IN
EMERGING MARKET ECONOMIES?

Extended Abstract

Aim: In recent years, scientists and policymakers have started to center their attention on the
relationship between climate change and inflation. Lagarde (2020), President of the European
Central Bank (ECB), emphasized that climate change is a risk factor for price stability. Schnabel
(2022), from the ECB, argued that physical risks arising from climate change may lead to
inflationary pressures. In this context, the relationship between climate change and inflation has
become an agenda of the central banks. The economic impact of climate change, which is
increasing in frequency and severity, is generally realized through negative supply shocks. This
situation poses a threat to the task of ensuring price stability by complicating central banks’
processes of assessing temporary and permanent supply shocks. Moreover, climate change may
weaken the effectiveness of the monetary transmission mechanism, making it more difficult for
central banks to achieve the price stability target with traditional monetary policy instruments.
Therefore, the aim of this study is to analyze the impact of climate change on inflation in the scope
of emerging market economies.

Method(s): In this study, the impact of climate change on inflation is analyzed by panel data
method using annual data for the period 2000-2022. Contrary to the studies analyzing climate
change in a sole dimension, in this study, a climate change index is calculated to represent climate
change. The index consists of three components: temperature volatility, precipitation volatility,
and CO; emissions. Thus, a comprehensive measure including the cause (CO2 emissions) and effects
(temperature and precipitation volatility) of climate change has been obtained. In this regard, five
different models were constructed. In the first model, the effect of control variables on inflation
was investigated, while in the other models, the effects of climate change index, temperature
volatility, precipitation volatility, and CO2 emissions on inflation were analyzed in different models,
respectively. The consumer price index is used to represent inflation and is considered as the
dependent variable in all models. In addition, in the light of the theoretical and empirical literature,
gross domestic product per capita, money supply, and exchange rate are included in the models as
control variables.

As in time series, estimation of panel data analyses with non-stationary series may lead to
misleading results. Before proceeding to the panel unit root test, it is very important to perform
the cross-sectional dependence test to make a choice between the first- and second-generation
panel unit root tests. Since the time dimension is larger than the cross-sectional dimension (T>N)
in this study, the cross-sectional dependence between the series is tested with the Lagrange
Multiper (LM) test developed by Breush and Pagan (1980).

Since the variables were found to have cross-sectional dependence, second generation unit root
tests were considered and MADF panel unit root test, which is suitable for T>N samples, was used.
Then, Hausman (1978) test, which is widely used when choosing between fixed effects and random
effects models, which are static panel data estimators, was applied. After determining that the
fixed effects model is valid for all models, diagnostic tests were performed. Heteroskedasticity,
autocorrelation, and inter-unit correlation were detected in all fixed effect models. Therefore, to
obtain consistent results, the analysis of this study was conducted with the Driscoll and Kraay
(1998) method. Thus, these deviations from the basic assumptions were corrected with the
Driscoll-Kraay standard errors estimator and the final models were obtained.

Findings: According to the findings of this study, the effect of climate change index, temperature
volatility, precipitation volatility, and CO2 variables used as climate change indicators on inflation
is statistically significant and positive. This implies that increases in climate change have an upward
effect on inflation. At the same time, the coefficients of income, money supply, and exchange rate
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variables, which are included as control variables in all models, are positive and statistically
significant at the 1% level. Hence, increases in control variables boost inflation.

Conclusion: Based on the results obtained from the study, it can be stated that climate change
leads to climateflation phenomenon in emerging market economies. Therefore, central banks
should ensure their core mandate of maintaining price stability against climate change-related
risks. To this end, central banks can develop analytical tools and models that take climate change-
related risks into account and investigate the possible effects of climate change on the financial
system and the economy. They can also develop a monetary policy strategy that is resilient to
negative supply shocks arising from climate change. Finally, by establishing a communication
framework addressing the risks related to climate change, it can ensure that the market actors are
aware of these risks.
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RISING POWER ACTIVISM VS GREAT POWER STATUSQUOISM:
QUEST FOR A PLACE IN AFRICAN POWER POLITICS
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Abstract

This paper seeks to elucidate the policies the United States (US), Russia, China and Tirkiye applied to have a
place in African power politics. The US, as a great power, and through its strategic engagement with
international organisations, addresses issues such as terrorism, the promotion of democracy, and the
advocacy of human rights to exert influence over African countries. In contrast, Russia (once a great power;
currently a rising power) employs a soft diplomacy strategy, capitalising on its historical context and regional
relationships. While China’s contemporary commercial investments and economic support for African nations
dominate the continent, a delicate balancing act between soft and hard power is the foundation of Tirkiye's
foreign policy towards Africa. In this sense, the comparative methodology is employed to analyse these
policies through a Neo-realist approach, focusing on examining specific agreements and contracts between
the nations in Africa and the rising and great powers. The research findings indicate that there are evident
signs of the exploitation of African countries by great powers facilitated through international organisations,
investments, and soft diplomacy in order to keep the status quo intact. At the same time, the rising powers
mostly built “heart-to-heart” connections with the African nations by adopting activist foreign policy
understanding.
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YUKSELEN GUC AKTiVizMmi VE BUYUK GUC STATUKOCULUGU:
AFRIKA GUC MUCADELESINDE BiR YER ARAYISI

Oz

Bu makale, Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Rusya, Cin ve Tirkiye'nin Afrika glic micadelesinde yer edinmek
icin uyguladig politikalari agiklamayr amaglamaktadir. Bliylk bir gli¢ olarak ABD, uluslararasi orgutlerle
stratejik angajmani yoluyla ve Afrika Ulkeleri tizerinde etki kurmak igin terérizm, demokrasinin tesviki, insan
haklarinin savunulmasi gibi konulari ele almaktadir. Buna karsilik, Rusya (bir zamanlar biiylk bir gili¢; su anda
yukselen bir gl olarak) tarihsel baglamindan ve bolgesel iliskilerinden yararlanarak yumusak gii¢ diplomasisi
kullanmaktadir. Cin, ticari yatirimlari ve Afrika iilkelerine ekonomik destegi ile kitaya hakim olmaya ¢alisirken,
Tirkiye'nin Afrika'ya yonelik dis politikasinin temelini yumusak ve sert gli¢ arasinda kurdugu hassas denge
olusturmaktadir. Bu anlamda, bu makale karsilastirmali metodoloji tizerinden bahsi gegen politikalari Neo-
realist bir yaklagimla analiz ederek Afrika'daki uluslar ile ylkselen ve biiylk glgler arasindaki belirli anlasmalari
ve sozlesmeleri incelemeye odaklanmaktadir. Arastirma bulgulari, Afrika Ulkelerinin uluslararasi érgutler,
yatirimlar ve yumusak diplomasi araciligiyla biytik giigler tarafindan statiikoyu korumak adina somurdldiigiine
dair acik isaretler oldugunu gostermektedir. Diger taraftan yikselen glglerin aktif bir dis politika anlayisi ile
¢ogunlukla Afrika tlkeleriyle isbirligine dayal baglar kurdugu ortaya konulmaktadir.
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1. Introduction

The power centre has been shifting over centuries. Even though this is an irrefutable reality
based on the observations and experiences of human beings, the solutions to the questions of how
this power centre shifts continue to be a centre for debate and controversy. According to neo-
realism, power politics and strategic competition are fundamental aspects of this framework, as
states seek to maximise their security and relative power in an unpredictable world. At the same
time, it is based on the fundamental notion that these never-ending power conflicts to provide
safety contribute to an anarchic social and international environment (Thompson, 2006: 6-8). “The
character of these respective changes contradicts power transition theory, which claims that the
dominant power, as a status quo power, will seek to maintain the status quo actively, and the rising
power, as a revisionist power, will challenge the existing system” (Zhou, 2019: 3). In this sense,
rising powers mostly encounters great powers. However, since they lack the material power, if no
alignment with other rising powers, to financially substantiate their foreign policy courses, rising
powers employ soft-power instruments such as cultural, educational, and partly commercial
relations (Volgy and Imwalle, 1995; Schweller and Pu, 2011). That is the main trigger leading rising
powers to follow their agenda.

Africa bears a profound historical legacy of colonial domination and economic hardship on this
account. Nevertheless, the continent possesses vast expanses of land abundant in natural
resources and holds significant potential for development and growth. Ultimately, it was the
African people who liberated themselves from the oppression and dominance of foreign powers,
achieving independence and dismantling apartheid in the process of their emancipation. All of
these factors are regarded as essential contributions to the elements and advancement of
development.

Distinguished by its pivotal geographic position and expansive area exceeding 30 million square
kilometres, Africa possesses the most substantial wealth and strategic mineral reserves. Africa
hosts substantial critical minerals resources, and the continent is currently being positioned as a
major global player in the critical minerals supply chain (Boafo et. al, 2024: 1). In addition to oil and
gas, experts estimate that the volume of African oil constitutes between 8 and 9 per cent of the
total global supply. Roughly 8 million barrels of oil per day are produced from African content,
representing approximately 10 % of the world’s total production (Ali et. al. 2024: 1). They are
notable for their efficiency, rapid extraction, and seamless oil transfer from the wells to the vessels.
With these striking features and the relatively low power status of the states, the African continent
has attracted the attention of great or rising powers. Having experienced power challenges in the
past, states in the African continent do not seem to play easy with the intervention of great powers.

In this context, the US, Russia, China, and Tiirkiye are selected as cases since they show different
but significant involvement in the diplomatic activities of African nations as great and rising powers
with different strategic approaches. The US has kept its ranking as the great power in the world
since it developed Africa's political framework using direct democracy support and work with
international agencies, thereby combating terrorism and providing relief. Reaching its position on
the African continent by counting on historical ties, military cooperation, and political influence,
Russia has re-merged into African diplomatic activities. Since both countries strive to keep power
using the defence of established political and economic systems that advance their geopolitical
objectives, both policies might be defined as having great power statusquoism.

China and Tirkiye, as rising powers, seek significance in Africa through various means. China
uses its enormous economic resources to accomplish its activities through commerce,
investments, and infrastructure development, therefore weakening traditional Western leadership
in Africa. Through economic alliances, humanitarian foreign policy, and cultural interactions,
Tirkiye conducts an African policy to produce a unique model combining soft and hard power
components in its diplomatic approach. Through mutually beneficial economic alliances that do
not call for political or ideological convictions, China's and Tirkiye's increasing power establish
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their political ties. In this sense, this essay shows contrasting power strategies between established
and rising global powers pursuing dominance in Africa, highlighting universal tendencies in
international rivalry.

In recent years, China has demonstrated remarkable engagement in Africa, characterised by a
series of high-level visits, substantial commitments of loan capital, extensive investments, and a
concerted effort to cultivate favourable relations with African nations. The responses from the US
have been diverse. Some perceive China as a strategic challenge aiming to secure access to
essential natural resources like oil, minerals, and timber while simultaneously seeking to diminish
conventional Western influence (Alden, 2017). Some dismiss the notion of a strategic threat yet
recognise China as a significant competitor in terms of political influence and commercial gain.

Russia, as a Great Power until the end of the Cold War, not only aided African countries in their
struggle against British colonialism and the pursuit of political independence but also played a
significant role in the United Nations' recognition of independence for colonial nations and
peoples.? This seminal document asserts the inherent right of all individuals to self-determination
and unequivocally calls for the prompt and unconditional cessation of colonialism. When it comes
to Turkiye, the designation of 2005 as Africa Year signified a crucial juncture for Turkish-African
ties, heralding a new era of heightened interest in the continent. In 2008, the African Union
designated Turkiye as a "strategic partner." The Justice and Development Party (AK Party)
administration enhanced Turkish diplomatic engagement in Africa by establishing additional
embassies, TIKA offices, Yunus Emre Institutes, and Turkish Maarif schools. The humanitarian and
development budget of Tirkiye allocated bigger sections to Africa as governmental agencies and
civil society organisations initiated programs that included the whole continent. During this period,
social interactions with Africa became a pivotal factor in the formulation of Tirkiye's Africa policy.
The government scholarship programs have facilitated substantial development in the number of
African students studying in Tirkiye, fostering a personal link between these areas (Tifekgi and
Dag, 2022).

According to Neorealism, which was developed theoretically by Kenneth Waltz (1979), the
international system remains anarchic, forcing states to concentrate on power growth to achieve
security. In this sense, Ayoob (1995) and Clapham (1996) have examined how external powers use
African power politics to enhance their geopolitical influence. The creation of the African Union
(AU) and the Economic Community of West African States (ECOWAS) serves as evidence that
supports neorealist theories about balance of power. The exploitation of African platforms by
external powers becomes the focus of research written by Lake (2013) and Krapohl et al. (2014),
who demonstrate how these powers establish strategic alliances and fight opposing influences
while securing military and economic presence in Africa. Mearsheimer (2001), along with Taylor
(20144a; 2014b), explain how external powers enhance their spheres of influence by implementing
military assistance with trade agreements and political interventions as part of their strategies.
Despite these studies, the lack of comparative analysis is more evident in the discussion about how
external powers, including the new rising power, Tirkiye, get into African power politics.

In this sense, this paper will explore the rivalry between the external powers (the US, China,
Russia and Tiirkiye); some of them embrace activism, and some go for statusquoism.

2. Theoretical Framework: Neo-Realistic Positioning and Great Power Statusquoism

Neo-Realism explains how states interact in an anarchic international system. Rooted in
classical Realism, Neo-Realism was developed primarily by Kenneth Waltz, who argued that the

2 In 1960, the General Assembly adopted the Declaration on the Granting of Independence to Colonial Countries and Peoples (General
Assembly resolution 1514 (XV)), known also as the Declaration on Decolonization. By this resolution, the General Assembly, considering
the important role of the United Nations in assisting the movement for independence in Trust and Non-Self-Governing Territories,
solemnly proclaimed the necessity of bringing colonialism in all its forms and manifestations to a speedy and unconditional end, and
in this context, declared, inter alia, that all people had a right to self-determination.
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international system's structure, rather than human nature, dictates state behaviour. Power
politics and strategic competition are fundamental aspects of this framework, as states seek to
maximise their security and relative power in an unpredictable world.

According to Neo-Realism, the international system is anarchical because no central authority
can establish rules or manage conflicts (Glenn, 2009). Unlike domestic political systems, where
governments regulate behaviour, international relations operate in a self-help environment where
states must rely on their own capabilities for survival. This lack of central authority forces states to
prioritise their security and act in ways that enhance their power. Since no state can fully trust
another, competition for influence and resources becomes inevitable. Even when states pursue
cooperation, their underlying motivation remains the maximisation of relative gains over rivals,
which introduces power politics, which is the practice of using economic, military, and diplomatic
means to maintain or expand a state's influence. Under Neo-Realism, power is the primary
currency of international politics, and states continually seek to strengthen their position relative
to others. In neo-realism, power politics is the main trigger of the security dilemma (Waltz, 2000).
It occurs when a state’s attempts to enhance its security inadvertently threaten others, leading to
an arms race or heightened tensions. Since states cannot know the true intentions of others, they
assume the worst and react accordingly. In this sense, strategic competition is the natural outcome
of power politics. In a neo-Realist framework, great and rising powers constantly seek to expand
their influence while preventing rivals from gaining an advantage. The ongoing global competition
between China and the US, along with NATO expansion pushing Russia to aggression, demonstrate
this pattern.

Characteristics of Neo-Realism explain power contests and strategic rivalries between states.
Anarchy within the international system compels states to focus on defence initiatives, resulting in
weapons development, military partnerships, and economic rivalry among countries (Firoozabadi
and Ashkezari, 2016). Security dilemmas and power balance dynamics generate worldwide
conflicts affecting relations between great powers and rising powers such as the US, China, Russia
and Tirkiye. In this sense, Neo-Realism creates useful knowledge to elucidate nation-state actions
in their relentless fight for survival. Strategic competition shapes future international relations
because global norms are evolving; thus, Neo-Realism maintains its fundamental role in studying
trends in international relations.

The great power statusquoism bases its roots on international relations realist and neo-realist
schools that focus on power systems combined with security challenges and stable system
maintenance practices. According to neo-realists, the main goal of great powers is to defend their
position of dominance by preventing any new powers from challenging them. In international
relations, Kenneth Waltz's structural realism states that anarchy between these powers drives
powerful nations to defend their status through economic systems, which create more
opportunities for global dominance (1979).

Hegemonic stability theory demonstrates that great powers maintain world order by
developing and managing institutional systems dedicated to their advantages. According to Robert
Gilpin (1981, 1988, 2016), great powers seek to uphold the systems that serve their interests
through international financial institutions paired with security alliances and diplomatic influence
to stop changes in power distribution. These mechanisms deployed by the US and Russia in Africa
focus on maintaining their influence and restraining rising powers like China and Tirkiye.

Power transition theory contributes to greater comprehension of how statusquoism develops
in great powers. Organski (2014) believes great powers attempt to block the emergence of rivals
that aim to challenge their position of power. In this sense, it is obvious that the economic growth
of China and the diplomatic expansion of Tirkiye in Africa generated responses from the US as the
hegemonic power in the continent. Great power competition manifests through status quo versus
revisionist state tensions that require using economic containment strategies, military alliances,
and institutional barriers for dominant state preservation. Implementing these theoretical
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frameworks shows how the US and Russian foreign policies function in African great power status
quo activities. The great powers demonstrate the continued pursuit of control over African state
political and economic directions as they implement their strategies from security intervention to
economic coercion and institutional partnership to uphold their long-term global strategic goals
for the sake of statusquoism.

3. The US’s Quest for Africa: Strategic Engagement and Hegemony

The US has maintained decades-long ties with Africa by establishing economic relations and
diplomatic alliances and providing foreign aid with additional military support to achieve its goals
of influence amplification while resolving issues across terrorism governance and economic
progress. The US began its relationship with Africa through its establishment of Liberia as an
experiment to resettle African American freedmen in 1822. The start of substantial US involvement
in African affairs emerged during the Cold War because African countries became vital territories
in the ideological contest between America and the Soviet Union. Washington prioritised aiding
pro-Western governments and anti-communist activists through support that undermined
democratic systems and human rights protection. After the Cold War era, a new US policy toward
Africa was started, which emphasised democratic development and economic progress with
human aid included. The African Growth and Opportunity Act (AGOA), together with the
President's Emergency Plan for AIDS Relief (PEPFAR), demonstrated Washington's evolving
attitude through its focus on economic development and public health support (Blair et al. 2022).

The US focuses its African efforts on combating terrorism, maintaining peace, and providing
assistance programs. Historically, the US has endeavoured to promote democracy, governance,
and human rights while also engaging in peacekeeping through stability maintenance and
safeguarding commerce prior to supporting African development. The US engages in less
commerce in Africa than in other significant global regions. The proportion of US commerce with
Africa in the world market has ranged from 1.5 to 2 per cent from 2007 to the present (Kepe et al.
2023: 2). The volume of US energy imports from Africa is minimal relative to other areas and has
exhibited a falling trend from 2006. Acquisitions of crude oil and its derivatives dropped by one-
third due to a general decline in US worldwide crude oil imports. Only 10 per cent of US mineral
imports in 2022 came from Africa (Usman and Csanadi, 2023). Despite US corporations
demonstrating interest in African resources, the government allocates few resources to expand
African enterprises, resulting in static corporate interests on the continent. The US possesses an
inadequate strategic comprehension of Africa. Rather than acknowledging their significant
strategic importance, the US addresses African matters as undesirable challenges or solvable
initiatives. Experts often observe that the US has formulated numerous primary policies for the
area; nonetheless, they recognise a lack of a fundamental strategic framework for US-Africa
relations (Harris, 2017).

American engagement with the African continent has evolved significantly into “Great Power
statusquoism” since the Cold War era. The American state did not prioritise Africa until the
aftermath of the Cold War when the containment of communism emerged as the central focus of
its foreign policy from 1947 to 1989. Following the collapse of Berlin and the ascension of George
Bush to the presidency, a discernible absence of a coherent policy regarding Africa emerged, a
continent that began to diminish in significance with the decline of communism. The Bush
administration brought forth the notion of encircling communism, accompanied by the concept of
"the comprehensive vision". It engaged in formulating the idea of the New World Order. In which
American hegemony manifests itself devoid of constraints or boundaries. Following 1998, the
Clinton administration endeavoured to clarify the American perspective on Africa, aiming to foster
a relationship between the US and the continent.

In an era where Africa endeavours to assert its autonomy from dominant global powers and
establish equilibrium within the realm of international relations and emerging dynamics, novel
equations have surfaced from the competitive landscape on the continent, particularly involving
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the US, China, and Russia. The American engagement with the continent arose from the
competition for influence among the great and rising powers, which regarded Africa as a fertile
ground for investment and a significant market for primary resources.

The US aims to manage and limit the extent of Chinese influence in Africa to maintain the status
quo. China is amplifying its engagement with Africa, advocating for a shift towards the East to
alleviate the constraints related to political, economic, transparency standards, and good
governance that Europe and America impose in their interactions with the continent. The presence
of Chinese influence is increasingly apparent in the oil sector and various infrastructure initiatives,
which are fundamental in numerous regions of Africa.

American organisational leadership depends on Washington's substantial financial
contributions to the continent. The US provides this financial support but combines it with an
organisation's level of policy alignment even when their policies contradict international law and
American-claimed ethical standards (Blair et al. 2022). The increasing relevance of Africa in global
politics and economics necessitates the US' strategic changes to stay active and beneficial in African
partnerships. China's deepening economic and political presence in Africa through infrastructure
development has become urgent for US policymakers. To maximise its influence in Africa, the US
focuses on creating more responsible trade strategies combined with robust diplomatic
relationships and extra reinvestment in African infrastructure and technology sectors. Educational
exchange programs and cultural and diplomatic initiatives help America create long-lasting
relationships with African nations. Since its beginning, the US has built its relationship with Africa
across three key dimensions: history, economics, and security needs. Africa's development and
security receive active support from the US, but the ongoing difficulties pertain to economic
expansion, geopolitical dominance, and security protection needs. Washington aims to balance
strategic needs and African ambitions regarding development and independence.

4. China’s Strategic Expansion in Africa: Economic Influence and Political Engagement

China established its relations with Africa within an extended historical context, rapidly
expanding over the last few decades. China's expansion through trade, investment, resource
acquisition, and geopolitical influence has enabled Beijing to create strong connections with
African states by building countries through infrastructure development and establishing security
alliances. Beijing initiated support for struggling independence movements and delivered
ideological concepts and material aid to socialist-backed African nations. In the 1970s, China
designed and built the TAZARA Railway, which connected Tanzania with Zambia as part of its
extensive development support for Africa. China changed its diplomatic approach during the early
twenty-first century to implement economic diplomacies combining significant investments, trade
growth, and infrastructure expansion. The Forum on China-Africa Cooperation (FOCAC) was
founded in 2000 to create structured China-Africa relationships, which enabled extended
cooperation between nations. The diplomatic landscape of Africa receives support from China
through its investment strategies. China uses the One-China policy to achieve foreign strategy goals
as part of its diplomatic approach, while African states abandon their relations with Taiwan to
establish connections with Beijing. China achieved an enhanced position in the African continent
by receiving diplomatic backing from its local partnerships, which led to receiving economic and
infrastructure investments (Gilpin, 2023).

The combination of strong economic growth and an astute leadership rise gave China a boost
in scholarly African dialogue and a confident population to acknowledge their international role,
prompting Beijing to take a more forceful foreign policy direction. The rapid growth of Chinese
industries requires secure fresh energy sources, new export markets, and diplomatic support in
global organisations. Meanwhile, propaganda networks work to build alliances that help these
Chinese efforts and counter American influence. These approaches have placed Africa at the
forefront of their activities. China collaborates with Africa because it requires essential resources
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for its domestic operations. China's economic growth and reduced natural resource reservoirs
required Beijing to search for resources in foreign territories (Jenkins, 2022).

China has established itself as an exceptional model that respects traditional African
approaches while prioritising people's work alongside African business partnerships to promote
development by building a foundation and improving social institutions. China advances its African
engagements through a gradual process that combines strategic engagement within world powers'
narratives and its non-occupation historical stance on the continent. China avoids meddling in
African national politics, which allows African political figures and elites to respect the Chinese
authority. The initiative operates alongside its African ally program, which delivers services with
loans, industrial development projects, and construction initiatives. Undoubtedly, this policy
propels China towards attaining global economic and military influence. China has become a major
economic power that strengthened its political presence through direct participation in military
peacekeeping operations in problem areas throughout Africa. China leads the world as the largest
contributor of troops to peacekeeping operations through its 2.500 personnel involvement, which
surpasses all other UN Security Council permanent members. The percentage of Chinese arms
exports as African imports from 2017-2021 amounts to 17%, making China Africa’s second-biggest
weapons supplier (Wezeman et al., 2024). China developed its first overseas military base in
Djibouti in 2017, which indicated its strategic security interests in Africa, while its naval forces
executed anti-piracy missions near Somalia since 2008. Beijing seemed to oppose entirely the use
of international forces until it changed its stance on such interventions.

China holds the position of the second-largest economic power in the global sphere. Under
Deng Xiaoping's economic system reforms in 1978, China started implementing market
liberalisation policies, which brought significant economic growth to the nation. There has been a
substantial rise in Chinese interest in Africa after the Cold War ended in 1991. The main goal of
China was to become Africa’s most prominent development organisation through enhanced trade
and investment activities throughout multiple regional countries on the continent. Nearly 3400
Chinese enterprises have started investment activities in various sectors of African business since
1991, especially in oil wells, agriculture and manufacturing and retail operations (Niu, 2019: 3).

China has declared its commitment to launch different development support programs in
multiple African regions. China embraces mutual partnership combined with cooperation and
shared benefits in its foreign policy framework for the African region. The unique diplomatic
approach indicates joint advantages, which produce noteworthy benefits for both China and the
host country during their enhanced interaction. Oil consumption in China has grown steadily twice
during the previous ten years. Chinese economic growth requires the country to secure
undiscovered oil fields through direct control to maintain access to vital energy resources. The
Chinese government benefits from capitalist economic structures when initiating tangible projects
in African markets by employing governmental and quasi-governmental entities, including the
China National Petroleum Corporation. This organisation maintains control of major industrial
sectors, including energy, mining, petrochemicals, construction, transportation, and financial
services, and this visible power triggers concern within many countries. The annual growth of
China-Africa trade from $10 billion in 2000 to $282 billion in 2022 supported investment of about
$155 billion into African infrastructure such as railways, roads, ports and energy facilities, as well
as Chinese direct foreign investment reaching $47 billion. In addition, twenty-five economic and
trade cooperation zones have been created with China in sixteen African countries (Freitas, 2023:
4).

The infrastructure improvements provided by Chinese investments to African nations remain
controversial because the recipient nations remain in debt and face additional problems regarding
labour conditions and environmental deterioration. Some analysts believe that Chinese economic
methods support rapid development in Africa, but others oppose this method because they see
signs of Beijing's potential future dominance (Brautigam, 2020). Greater Chinese involvement in
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African business operations has substantially transformed how nations act globally by undermining
Western control throughout the continent (Singh, 2020). The US and European countries have
introduced the Partnership for Global Infrastructure and Investment (PGII) to create alternative
development projects that fight against Chinese economic influence worldwide. The expanding
Chinese military activity across Africa triggers worry among Western nations mainly because of
critical maritime areas such as the Red Sea. Maximising regional stability depends on China's
responsible management of its counterterrorism and security infrastructure program (Tufekgi,
2024; Dag and Tufekgi, 2023).

5. Russia’s Return to Africa: Strategic Revival and Power Projection

The Russian relationship with Africa underwent substantial development, starting from Soviet
ideological principles and progressing toward contemporary economic and military alliances. The
Russian government has stepped up its activities throughout the African continent through political
partnerships, mineral resource extraction activities, weapon sales operations, and military
collaboration programs. Russia started establishing its relations with Africa during the Cold War
through Soviet Union support toward African liberation movements alongside socialist
government leadership across the continent. During the Cold War era, Moscow supplied armed
forces training, money, and ideological support to anti-colonial forces across Angola, Mozambique,
and Ethiopia. The USSR sought to challenge Western interests and promote its global ideological
movements. The fall of the Soviet Union in 1991 brought a significant decline in Russian diplomatic
efforts towards Africa due to economic instability within Russia. Vladimir Putin brought Russia back
into global influence following his leadership takeover during the 2000s through historical
partnerships alongside economic and security concerns (Tifekgi and Birinci, 2020). Russia made a
pivotal change during the 2019 first Russia-Africa Summit when it declared intentions to expand
its cross-sector partnerships. Moscow now focuses its strategy on military weapons sales alongside
power deals and political backing of African national governments. Western sanctions against
Russia have led to an increase in its diplomatic and economic support toward African states.
Russian Foreign Minister Sergey Lavrov continues his regular appearances at African nations,
where he seeks to establish agreements for Southeast African countries to obtain Russian arms. At
the same time, Russia holds its position as the main arms provider on the continent. On this matter,
Russia was the leading supplier to Africa in 2019-23, accounting for 24 per cent of African imports
of major arms, making it the continent’s largest weapons supplier (Wezeman et al., 2024). Russia
is endeavouring to secure political advantages by deploying military experts to regions
characterised by protracted colonial disputes, such as the Democratic Republic of Congo, which
remains under the influence of France.

Moscow's engagement in Africa is perceived expansively, drawing upon connections
established during the Soviet era. President Vladimir Putin has articulated that Africa is a significant
focus of Russia's foreign policy framework. The inquiry arises as to whether Russia engages in
economic diplomacy in Africa to bolster its energy sector or if it is acting opportunistically,
perceiving Africa merely as a market ripe for exploitation. The dynamics of Russian energy
diplomacy are contingent upon the unique contexts of individual companies; nonetheless, energy
contracts possess the potential to facilitate avenues for political leverage. The Russian state energy
enterprises, namely "Gazprom", "Lukoil", and "Rosneft", position Moscow as a preeminent
producer and exporter of hydrocarbons on a global scale. The company "Lukoil" oversees gas and
oil initiatives, engaging in operations across Cameroon, Egypt, Ghana, the Republic of Congo, the
Gulf of Guinea, and Nigeria. Meanwhile, Gazprom is active in Algeria, Libya and South Africa
(Gupte, 2022).

Russia's engagement in Africa is driven by distinct economic interests, particularly its deficiency
in essential minerals like manganese, bauxite, and chromium, which are crucial for industrial
applications. It possesses considerable expertise in the energy sector that it can extend to
resource-abundant states. Russian state-owned enterprises have extracted bauxite in Guinea,
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negotiated agreements for diamond mining in Angola, and secured concessions for offshore gas
production in Mozambique (Droin & Dolbaia, 2023). Russia is extending its nuclear power
technology to various African nations, notably facilitating the establishment of Egypt's inaugural
nuclear plant at El Dabaa, supported by a substantial loan of $25 billion (Lorenzini, 2023).

Russia is a significant defence ally for Africa and the primary provider of armaments to the
region. However, Africa does not represent the largest defence market. From 2018 to 2022, Russia
was the continent’s major arms supplier by providing 40% of the weapons to the African continent.
A significant proportion of the arms exports to Africa, specifically 72,63%, were directed towards
Algeria (Karabektas, 2024). In the context of volume, the defence exports to sub-Saharan nations
are relatively modest. Nonetheless, the evolution of defence relationships is noteworthy, as
military cooperation agreements have been established with more than 20 African nations since
2015. Russia's military and security connections encompass more than mere arms exports,
occasionally involving the engagement of private mercenary entities. For instance, Russia has
engaged in activities within the Central African Republic (CAR), ostensibly assisting to bolster the
beleaguered UN-supported government in its struggle against various rebel factions. However,
private military entities from Russia have been operating in that region, offering security services
to the government and assisting in protecting vital economic resources.

Like China, Russia's mining rights could be supplanted by alternatives beyond financial
considerations. In the Central African Republic, Libya, and Sudan, mineral rights are conferred to
Russia at a mere fraction of their actual worth in return for security provisions and military training.
In a strategic manoeuvre, Russia dispatched nearly 1,500 to 2,000 military trainers to the conflict-
stricken Central African Republic, securing diamond and gold mining rights in return. The Russian
military supplied light weaponry, rocket launchers, and artillery while also offering training to the
Central African Republic Army and the Presidential Guard (Karabektas, 2024).

In examining Russia's diplomatic, military, and security dimensions, it is evident that Africa is
home to various regional organisations. These include the African Union, various economic groups
beyond the African continent, ECOWAS, the East African Community, the Arab Maghreb Union,
and the West African Economic and Monetary Union. This landscape positions Russia to assert
itself as a credible entity within these organisations, potentially seeking internal observer status
(Droin & Dolbaia, 2023). BRICS plays a crucial role in facilitating access to Africa; nonetheless,
Russia must contend with other member nations for its share of the opportunities present on the
continent. Ultimately, each member nation of BRICS possesses distinct interests in Africa.
Conversely, Africa presents a landscape fraught with both challenges and opportunities for Russia,
which is currently navigating numerous conflicts across various fronts (Global Initiative, 2025).

The most concerning instances are those where exploitation rights are compensated through
bonuses or concessions within the infrastructure and energy sectors. These accords among nations
typically pertain to technical-military collaboration, encompassing endeavours such as the sale of
armaments and the provision of training. Noteworthy instances of Russian engagement in Africa
encompass the Central African Republic, Angola, South Africa, and Sudan, where military accords
are intricately linked to economic pursuits.

In the Central African Republic, Russia, via its private military entity Wagner, has emerged as a
crucial participant whose involvement is essential for the successful negotiation of agreements. In
return for assurances of safety, concessions for various diamond and gold mines have been
allocated to enterprises associated with the Russian entity Concord. In Angola, the Russian oil
enterprise Gazprom Neft exerts influence over a segment of the nation's crude oil extraction via
its collaborative venture with Sonangol (ENI, 2024). It is prominently evident in the diamond sector,
controlling a significant portion of the mining market. In South Africa, its presence is notably
significant in the oil extraction and refining sector, as well as in the steel industry, exemplified by
Severstal, and in the gold sector, represented by the Norilsk Nickel company (Devitt and Ferreira-
Marques, 2012).
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Russian influence in Sudan is on the rise, particularly within the energy sector, where both
nations have formalised an agreement to construct a nuclear facility in Khartoum. Additionally,
Gazprom is actively engaged in oil exploration throughout the country. Furthermore, since 2017,
Russia has emerged as the principal importer of grain within the nation. Conversely, Sudan has
procured a considerable quantity of military apparatus from Russia, encompassing combat and
transport helicopters as well as infantry vehicles (Kollakowski, 2022).

6. Tirkiye’s Rising Influence in Africa: Balancing Soft Power and Strategic Engagement

Tirkiye's connection with Africa dates back to the Ottoman Empire, which controlled parts of
North Africa, including Egypt, Libya, Tunisia, and Algeria. Ottoman influence in Sub-Saharan Africa
was limited, but it included trade relations with the Swahili coast and support for Muslim
communities in the region.

Modern diplomatic engagement began in earnest in the early 2000s, with Tirkiye adopting an
Africa Action Plan in 1998 and declaring 2005 the "Year of Africa". Since then, Ankara has expanded
its embassies across the continent, increasing from 12 in 2009 to 44 in 2023. As a significant step
toward institutionalisation, the Tirkiye-Africa Partnership Summit began operations in 2008. The
economic relationships between Tirkiye and Africa have expanded tremendously since the turn of
the century because trade volumes grew ten times larger. The trade volume between Tiirkiye and
Africa grew to $40.7 billion in 2022 after starting at $5.4 billion in 2003 (Ozyakisir et al. 2024).
Turkish foreign direct investment crossing into Africa reached $10 billion in 2023, while the primary
sectors involved were building construction, energy infrastructure, and manufacturing. The
government of Tlrkiye maintains an essential role in building African infrastructure. Turkish
constructors hold the second position after China among international builders who have invested
in African construction projects worth approximately $85 billion through over 1,700 ventures. The
Blaise Diagne International Airport (Senegal), along with Djibouti Multipurpose Port and Ethiopia’s
railway modernisation projects, and the construction of roads, bridges, and hospitals in Somalia
are part of the major projects (Anadolu Agency, 2024).

Tirkiye uses its military forces to enhance African nation capabilities through weapons buying
arrangements while delivering anti-terrorism operational capabilities and armed force expertise.
Defensive partnerships between Tirkiye and more than thirty African nations have been
established. The Bayraktar TB2 drones supplied by Tirkiye have become significant military
equipment for Ethiopian and Moroccan forces as well as the Nigerien military forces (International
Crisis Group, 2023). Besides UN peacekeeping missions, Tirkiye conducts counterterrorism
training programs in Western African territories. Despite growing trade and investment growth in
Africa, Turkiye faces several barriers to expansion, including economic competition between China
and the US, as well as debt management concerns of African business partners and political
uncertainties in key partnerships with Libya and Sudan. The foreign policy initiative of strategic
autonomy drives Tirkiye to act as an independent diplomatic force against Western alliances in
Africa. The strengthened security alliances between Ankara and African countries produce better
governmental capabilities, yet critics debate the ethical consequences of drone deployments
alongside rising military conflict dynamics in the region. The relationship between Tirkiye and
Africa continues to develop actively and change. African countries need to develop strategic
approaches when collaborating with Tirkiye to maximise mutual prosperity from their
relationships. The sustained impact that Tirkiye achieves in Africa depends on its ability to create
a harmonious equilibrium between its economic goals and its political influence through its
security cooperation initiatives across African nations.

7. Conclusion

Great powers and rising powers such as the US, Russia, China and Tirkiye have turned Africa
into their main geopolitical arena for influence acquisition. Each power uses different tactics to
reach its goals through its relations with Africa alongside economic and security variables, which
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count on exploiting African assets and seeking African votes for international matters. The
differences between traditional and contemporary competition patterns represent the extensive
number of states seeking African resources and the essential systems used to create enduring
relationships ensuring asset access. The current power dispute in Africa functions under joint
administration between the US and China alongside Russia and Turkiye due to their Cold War
legacy and present-day economic tensions between America and China. The contest between
China, Russia and Tiirkiye shows unique cooperation with African nations. At the same time, the
US, with great power statusquoism, maintains its mainland status without moving its position from
the continent.

The extent of American-African relations shifts between engagement and disengagement
because the US uses democracy promotion and economic reform implementation through
development agencies and international financial institutions to justify these changes. China
persistently broadens its sphere of influence across the strategically significant and economically
robust nations of Sub-Saharan Africa. It fortifies its presence throughout the continent through
loans purportedly supporting African nations' development.

Russia has emerged as a crucial nation on which to depend for strategic decision-making in
Africa. While Russia recognises its inability to achieve the same degree of influence as the former
Soviet Union, it has progressively asserted its presence in sub-Saharan African nations' economic,
military, and political arenas since 2014. From 2018 to 2022, Russia was the continent’s major arms
supplier by providing 40% of the weapons to the African continent, with the US and China trailing
behind. One rationale for Russia's emphasis on enhancing its relations with the African continent
stems from the sanctions imposed by Western nations following the annexation of Crimea in 2014.
While it is a significant entity within the realm of private military companies in Africa, its influence
extends far beyond mere security, encompassing well-defined economic, energy, and diplomatic
aims. The relationship between Russia and Africa is rooted in a rich history of camaraderie and
mutual support, originating from the Soviet Union's backing of African nations in their fight against
colonialism, racism, and apartheid. This partnership was instrumental in safeguarding their
independence and sovereignty, as well as in fostering statehood and the development of national
economies, as evidenced by historical records.

China has established a significant presence in Africa through investments in various sectors
such as industry, modern agriculture, transportation, communications, energy, education, health,
and poverty alleviation. Its recent diplomatic event has even eclipsed the United Nations activities
related to China-Africa cooperation, contrasting sharply with the US interests in the region, which
appear to be predominantly focused on counterterrorism and oil. Nevertheless, the US
endeavoured to mitigate the expanding Chinese influence in East African nations like Ethiopia and
Sudan, which typically exhibit receptiveness to Washington's policies owing to their geographical
closeness to the Middle East through diplomatic and political responses.

Turkiye's historical ties with Africa stem from the Ottoman Empire’s control over parts of North
Africa. Throughout the past twenty years, Tirkiye has significantly strengthened its relationship
with Africa to create a time of enhanced activity and growth. The Turkish Foreign Ministry launched
the Africa Action Plan through its former Foreign Minister, ismail Cem, in 1998. The Justice and
Development Party (AK Party) implemented this plan after taking control of the government in
November 2002. When the AK Party took command, they completely redesigned Tirkiye's
diplomatic mission and economic relations throughout the African continent. From 2002 to 2024,
Tiurkiye developed robust alliances with many African nations through comprehensive
development projects that advanced beyond economic interests into charitable assistance.
Frequent highest-level interactions between Tirkiye and Africa have shaped the analysis period,
resulting in the 2022 Istanbul Tirkiye-Africa summit. As Tlrkiye progresses in its defence sector, it
also becomes a pivotal security player in Africa through dual agreements concerning security and
weaponry exports.
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Although multiple studies investigate present-day colonial mechanisms of major powers across
Africa alongside their multi-dimensional exploitation activities, the US manifests its African colonial
approach through fake democratic campaigns, human rights advocacy, and counterterrorism
objectives to gain entry into regional circumstances. External organisations control the internal
operations of African states through manipulative methods despite UN Charter provisions that
protect states from outside interference in their domestic matters.

This stands in stark contrast to Russia, which has opted for a strategy of soft diplomacy while
acknowledging the rights of African nations to pursue their autonomy. This is rooted in their
historical stances favouring colonial powers in their quest for self-determination. However, from a
military and security perspective, Africa has emerged as a primary market for Russian arms and
military technology, facilitating Russia's presence within these nations. China chose economic
methods to ensure its presence in Africa and to enjoy its natural resources of raw oil and gas. This
made it the first investor in the field of energy in Africa, and it provides services to African countries
in the fields of energy, research, and scholarships.

Neorealism helps researchers study how external powers work with African regional
organisations while balancing powers and addressing their strategic priorities. These external
powers, including the US and China, together with Russia and Tiirkiye, have achieved strategic
options by constructing military bases alongside economic investments and diplomatic
partnerships. Academics of the neorealist school explain that these diplomatic activities originate
from pressures stemming from systems while states seek to expand their worldwide influence. The
neorealist approach to the balance of power politics supports the creation of platforms such as the
African Union and ECOWAS in West Africa. US-China economic relations, along with their military
alliances, proceed as both countries develop their cooperation and Russia and Tirkiye execute
their arms trade and infrastructure investment strategies. From the perspective of neorealists,
external actors actively contribute to the dynamics of African geopolitics. African states receive
economic and security advantages through these regional partnerships, yet these benefits develop
dependencies that control the formation of international decisions and alliances in global affairs.

References
Alden, C. (2017). China and Africa. In Routledge Handbook of African Politics. Routledge, 414-425.

Ali, A. O., Morshedy, A. S., El-Zahhar, A. A., Alghamdi, M. M., & El Naggar, A. M. (2024). African
Continent: Rich Land of Minerals and Energy Sources. Inorganic Chemistry
Communications, 113-123.

Anadolu Agency. (2024). Tiirkiye Ranks 2nd Globally in Number of Contractors after China,
President Erdogan Says. Anadolu Agency. https://www.aa.com.tr/en/turkiye/turkiye-
ranks-2nd-globally-in-number-of-contractors-after-china-president-erdogan-
says/3333936

Ayoob, M. (1995). The Third World Security Predicament: State Making, Regional Conflict, and the
International System, Boulder: Lynne Rienner Publishers.

Blair RA, Marty R, and Roessler P. (2022). Foreign Aid and Soft Power: Great Power Competition in
Africa in the Early Twenty-first Century. British Journal of Political Science. 52 (3), 1355-
1376. d0i:10.1017/50007123421000193.

Boafo, J., Obodai, J., Stemn, E., & Nkrumah, P. N. (2024). The Race for Critical Minerals in Africa: A
Blessing or Another Resource Curse?. Resources policy, 93, 105046.

Brautigam, D. (2020). A Critical Look at Chinese ‘Debt-Trap Diplomacy’: The Rise of a Meme. Area
Development and Policy, 5(1), 1-14.

Clapham, C. (1996). Africa and the International System: The Politics of State Survival. (Cambridge
University Press, Cambridge).


https://www.aa.com.tr/en/turkiye/turkiye-ranks-2nd-globally-in-number-of-contractors-after-china-president-erdogan-says/3333936
https://www.aa.com.tr/en/turkiye/turkiye-ranks-2nd-globally-in-number-of-contractors-after-china-president-erdogan-says/3333936
https://www.aa.com.tr/en/turkiye/turkiye-ranks-2nd-globally-in-number-of-contractors-after-china-president-erdogan-says/3333936

Rising Powers vs Great Powers 279

Dag, R. and Tifekgi, O., (2023), “Introduction: Great Power Politics”, Rahman Dag and Ozgiir
Tufekei (Ed.), Great Power Politics in Greater Eurasia: Regional Alliances, Institutions,
Projects, and Conflicts, (p. 1-20), London: Rowman.

Devitt, P., & Ferreira-Marques, C. (2012). Russia's Norilsk Nickel sees African Opportunity. Reuters.
https://www.reuters.com/article/us-russia-summit-norilsk-two/russias-norilsk-nickel-
sees-african-opportunity-idUSBRE88P1D020120927/

Droin, M., & Dolbaia, T. (2023). Russia Is Still Progressing in Africa. What's the Limit? Centre for
Strategic and International Studies (CSIS).

ENI S.p.A. (2024). Annual Report 2023. https://www.eni.com/content/dam/enicom/documents/
eng/reports/2023/Annual-Report-2023.pdf

Freitas, M. V. d. (2023). The Impact of Chinese Investments in Africa: Neocolonialism or
Cooperation? Policy Center for the New South.

Firoozabadi, J.D., and Ashkezari, M.Z. (2016). Neo-classical Realism in International Relations. Asian
Social Science, 12, 95.

Gilpin, R. (1981). War and Change in World Politics. Cambridge University Press.

Gilpin, R. (1988). The Theory of Hegemonic War. The Journal of Interdisciplinary History, 18(4), 591-
613.

Gilpin, R. (2016). The Political Economy of International Relations. Princeton University Press.

Gilpin, S. I. (2023). China, Africa and the International Aid System: A Challenge to (the Norms
Underpinning) the Neoliberal World Order? Journal of Asian and African Studies, 58(3),
pp. 277-297. https://doi.org/10.1177/00219096211063804.

Glenn, J. (2009). Realism versus Strategic Culture: Competition and Collaboration?, International
Studies Review, 11(3), 523-551, https://doi.org/10.1111/j.1468-2486.2009.00872.x

Global Initiative, (2025). After The Fall Russian Influence on Africa’s lllicit Economies Post-Wagner,
Global Initiative against Transnational Organized Crime, [Accessed 09.02.2005].

Grant T. Harris, (2017). “Why Africa Matters to US National Security,” Atlantic Council.

Gupte, E. “Russia's Lukoil Keen to Expand Upstream Presence in Africa: Official”, S&P Global,
https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/crude-
0il/100622-russias-lukoil-keen-to-expand-upstream-presence-in-africa-official, [Accessed
on 09.02.2005].

International Crisis Group. (2023). Tiirkiye’s Growing Drone Exports. International Crisis Group.
https://www.crisisgroup.org/europe-central-asia/western-
europemediterranean/turkiye/turkiyes-growing-drone-exports

Jenkins, R. (2022). How China is Reshaping the Global Economy: Development Impacts in Africa and
Latin America. Oxford University Press.

Karabektas, S. (2024). “Russia’s Growing Military Footprint in Africa: Arms Deals and Defense
Cooperation”, https://orionpolicy.org/russias-growing-military-footprint-in-africa-arms-
deals-and-defense-cooperation/, [Accessed on 09.02.2005].

Kepe, M., Treyger, E., Curriden, C., Cohen, R. S., Klein, K., Rhoades, A. L. & Vest, N. (2023). Great-
Power Competition and Conflict in Africa. RAND Corporation.

Kollakowski, T. (2022). “Great Regional Engagement” rather than “Great Sea Power”: Russia’s New
Supply Point on the Red Sea Coast. Naval War College Review, 75(1), 83-106.
https://www.jstor.org/stable/48733090

279


https://www.reuters.com/article/us-russia-summit-norilsk-two/russias-norilsk-nickel-sees-african-opportunity-idUSBRE88P1DO20120927/
https://www.reuters.com/article/us-russia-summit-norilsk-two/russias-norilsk-nickel-sees-african-opportunity-idUSBRE88P1DO20120927/
https://doi.org/10.1111/j.1468-2486.2009.00872.x
https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/crude-oil/100622-russias-lukoil-keen-to-expand-upstream-presence-in-africa-official
https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/crude-oil/100622-russias-lukoil-keen-to-expand-upstream-presence-in-africa-official
https://www.crisisgroup.org/europe-central-asia/western-europemediterranean/turkiye/turkiyes-growing-drone-exports
https://www.crisisgroup.org/europe-central-asia/western-europemediterranean/turkiye/turkiyes-growing-drone-exports
https://www.jstor.org/stable/48733090

280 UITID-1JEAS, 2025 (47):267-282 ISSN 1307-9832

Krapohl S., Meissner K. L., Muntschick J. (2014). Regional Powers as Leaders or Rambos? The
Ambivalent Behaviour of Brazil and South Africa in Regional Economic Integration. Journal
of Common Market Studies 52(4), 879—-895.

Lake D. (2013). Great Power Hierarchies and Strategies in Twenty-First Century World
Politics. Handbook of International Relations W Carlsnaes, T Risse, BA Simmons, 555—
577. (Los Angeles: SAGE).

Lorenzini, M. (2023), “Why Egypt’s New Nuclear Plant is a Long-Term Win for Russia”, Bulletin of the
Atomic Scientists, https.//thebulletin.org/2023/12/why-egypts-new-nuclear-plant-is-a-long-
term-win-for-russia/, [Accessed on 09.02.2005].

Mearsheimer, J. (2001). The Tragedy of Great Power Politics. (New York: W. W. Norton and
Company).

Niu, F. (2019). Chinese Foreign Direct Investment in Africa Determinants and Effects. Master's
thesis, Politecnico di Torino.

Organski, A. F. (2014). Power Transition. In The Realism Reader, Routledge, 207-210.

Ozyakisir, D., Akca, M., and Camkaya, S. (2024). Do Remittances Have an Asymmetrical Effect on
Financial Development? Empirical Evidence from Turkey. The Journal of International
Trade & Economic Development, 33(4), 598-617.

Singh, A. (2020). The Myth of ‘Debt-Trap Diplomacy’ and Realities of Chinese Development
Finance. Third World Quarterly, 42(2), 239-253.

Schweller, R. L., & Pu, X. (2011). After Unipolarity: China’s Visions of International Order in An Era
of US Decline. International Security, 36(1), 41-72.

Taylor, I. (2014a). Africa Rising? BRICS—Diversifying Dependency, (London: James Currey).

Taylor, I. (2014b). Emerging Powers, State Capitalism and the Oil Sector In Africa. Review of African
Political Economy 41(141), 341-357.

Thompson, W. R. (2006). Systemic Leadership, Evolutionary Processes, and International Relations
Theory: The Unipolarity Question. International Studies Review, 8(1), 1-22.

Tifekgi, O. (2024). “Russia-China Rivalry in Central Asia and the Shanghai Cooperation Organisation
(5C0O)”, The Journal of Institute of Black Sea Studies, 10/21, 1-12. DOI: 10.31765
/karen.1466149

Tiifekgi, 0. and Birinci, E. (2020). “Russian Foreign Policy,” Russia, Central Asia and the Caucasia,
Eskisehir: Anadolu University Press, 2020, 61— 69.

Tifekgi, 0. and Dag, R. (2022). “Whither Global Governance? An Approach to the World Politics,”
in Ozgiir Tifek¢i & Rahman Dag (eds.), Trends and Transformation in World Politics,
London: Rowman, 2022, 137-150.

Usman, Z. and Csanadi, A. (2023). How can African Countries Participate in US Clean Energy Supply
Chains? Carnegie Endowment for International Peace.

Volgy, T.J., & Imwalle, L. E. (1995). Hegemonic and Bipolar Perspectives on the New World Order.
American Journal of Political Science, 39(4), 819-834.

Waltz, K. N. (1979). Theory of International Politics (New York: McGraw-Hill).

Waltz, K.N. (2000). Structural Realism after the Cold War. International Security 25(1), 5-
41. https://muse.jhu.edu/article/447711.


https://thebulletin.org/2023/12/why-egypts-new-nuclear-plant-is-a-long-term-win-for-russia/
https://thebulletin.org/2023/12/why-egypts-new-nuclear-plant-is-a-long-term-win-for-russia/
https://muse.jhu.edu/article/447711

Rising Powers vs Great Powers 281

Wezeman, P. D. et al., “Trends in International Arms Transfers, 2023,” SIPRI Fact Sheet, Stockholm
International Peace Research Institute, March 2024, https://www.sipri.org/sites/default/
files/2024-03/fs_2403_at_2023.pdf.

Zhou, J. (2019). Power Transition and Paradigm Shift in Diplomacy: Why China and the US March
towards Strategic Competition? The Chinese Journal of International Politics, 12(1), 1-34.

281



	47. sayı künye
	01.GÜMRÜK VERGİ
	02.KALKINMA VE YATIRIM
	03.MALİ DENGE
	04.FACTORS AFFECTING
	05.BÜYÜMENİN FİNANSAL
	06.THE ROLE OF
	07.MINT ÜLKELERİNDE
	08.THE IMPACT OF PROPERTY 125-136
	09.DİJİTAL BÜROKRASİNİN 137-150
	10.DOĞRUDAN YABANCI 151-168
	11.THE IMPACT OF INFLUENCER 169-186
	12.TÜRK KAMU PERSONELİ 187-214
	13.KÜRESEL DİNAMİKLERİN ETKİSİNDE 215-232
	14.THE IMPACT OF 233-244
	15.İKLİM DEĞİŞİKLİĞİ 245-266
	16.RISING POWER 267-282

