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SUNUS

Karar vermenin vazgegilmez unsuru hesap, hesabin bilimi muhasebe, mu-
hasebenin giktisi ise bilgidir. Bu baglamda nitelikli muhasebe bilgisi, finan-
sal karar vericiler icin elzemdir. Muhasebe bilgisi ihtiyaca uygun, gercege
uygun gosterime elverisli olmalidir. Ayrica karsilastirilabilir, zamanli, dog-
rulanabilir ve anlasilabilir olmalidir. Finansal raporlama cergevelerinden
beklenen de muhasebenin giktilari olan finansal raporlara bu 6zellikleri
kazandirmasidir.

Meslegimizin yasasindan sonra, hayat bulan ve muhasebeye yon veren en
onemli yapi taslarindan biri 1.1.1994’ten beri yururligini koruyan ve 1
no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ekinde hayat bulan Tek-
diizen Muhasebe Sistemi (TDMS) olmustur. Ancak TDMS'nin teorik olarak
olmas bile pratik olarak birincil amacinin vergi matrahinin belirlenmesi
yonindeki evrimi, bu sistemin, glinimlzde, finansal bilgi kullanicilari igin
beklenen nitelikte faydali bilgi saglamaktan uzak kalmasina yol agmistr.
Ote yandan uygulama kapsami zaman icinde genisletilen uluslararasi fi-
nansal raporlama standartlari seti, bagimsiz denetime tabi ve buyik 6l-
cekli isletmeler igin basvurulan bir diger cerceve iken bagimsiz denetime
tabi olan ancak finansal raporlama standartlarini uygulamayan isletmeler
icin farkl bir ¢ergeve ihtiyaci dogmustur. Bu ihtiyacin giderilmesi i¢in yeni
bir cerceve daha olusturulmustur. Bu gerceve BOBI FRS'dir. BOBI FRS; Bii-
yiik ve Orta Buyiikliikteki isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi’na
karsilik gelmektedir.

Bagimsiz denetime tabi ancak TFRS uygulamasi gerekmeyen isletmelerin
01.01.2018 ve daha sonrasindaki hesap dénemleri icin BOBI FRS’yi uygu-
lama yukimlulikleri bulunmaktadir. Bu standart, tam setten farkli olarak,
27 bolum halinde ve tek bir standart olarak yayimlanmistr.

BOBI FRS'nin yiiriirlige girmesi kadar, bu standartlarin asil uygulayici-
si olan meslek mensuplarimizin da kendilerini hazirlamasi, BOBi FRS’nin
ozellikle tam setten farkli olan hususlarini ayristirmasi, Muhasebe bilimi-
nin genisleyen kuramsal alt yapisi karsisinda siirekli olarak giincel kalmasi
gerekmektedir.

Ankara Odasi olarak, meslegimizin dinamizmine etki eden her yeni gelis-
mede meslek mensuplarimza fayda saglamaya devam edecegiz. Bu vesi-
leyle, bilhassa BOBI FRS ile ilgili calismalarin da yer aldigi, MUVU Dergi-
mizin son sayisinda yayinlari bulunan yazarlarimizi tebrik eder, emeklerini
esirgemeyen Yayin Kurulumuz ve Hakemlerimize de tesekkir ederim.

Ali SAHIN
Ankara SMMM Odas1 Baskani






Degerli MUVU Okuyucular,

2018 yiimin ikinci sayisinda hem akademisyenlerin hem uygulamacila-
rin ilgi gosterecegini diisiindligiimiiz alt1 makale ile yine karsimizdayiz.

Dergimiz kaliteli, iyi secilmis yazilar ile sizlerle birlikte olmaya devam
etmektedir.

Yeni sayida goriismek dilegi ile.

Prof.Dr. Nalan AKDOGAN
MUVU
Genel Yayin Yonetmeni
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KURUMSAL YONETIM ILE FINANSAL PERFORMANS
ARASINDAKI iLISKININ ENTROPi AGIRLIKLANDIRMALI
TOPSIS YONTEMI ILE DEGERLENDIRILMESIi: BiST’TE
ISLEM GOREN GIDA VE ICECEK SIRKETLERINDE BiR
ARASTIRMA™

Do¢. Dr. Murat YILDIRIM?

inci Merve ALTAN®
Rafet GEMICI®
Ampirik Arastirma Muhasebe ve Vergi
(Empirical Research) Uygulamalari Dergisi
Temmuz 2018; 11 (2): 130-152

oz

Kurumsal yonetim uygulamalarinin sirketlerin finansal performanslart {izerinde pozitif
etkiye sahip oldugu bircok caligmada ele alinan bir konudur. Bu calisma, sirketlerin
kurumsal yonetim uygulamalari ile finansal performanslari arasindaki iliskiyi Entropi
Agirliklandirmali TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution)
Yéntemiyle degerlendirmeyi amaglamaktadir. Bu amag dogrultusunda, Borsa Istanbul
(BIST) Kurumsal Yonetim Endeksinde (XKURY) islem géren, 5 adet Gida ve Igecek
sirketinin 2013-2016 donemindeki kurumsal yonetim notlar1 ve finansal performanslari
incelenmistir. Analiz sonucunda segilen sirketlerin kurumsal yonetim notlar1 ile finansal
performans notlar1 arasinda siirekli ve anlamli iligkinin bulunmadigt goriilmektedir.

Anahtar Sézciikler: Kurumsal Yo6netim, Finansal Performans, TOPSIS Y6ntemi, Entropi
Yontemi

JEL Kodlarr: C61, G10, G30, M40.

EVALUATION OF THE RELATIONSHIP BETWEEN CORPORATE
GOVERNANCE AND FINANCIAL PERFORMANCE BY ENTROPY
BASED TOPSIS METHOD: A STUDY ON FOOD AND BEVERAGE
COMPANIES TRADED ON THE ISTANBUL STOCK EXCHANGE
(BIST)

ABSTRACT

In many studies it is addressed that corporate governance practices have a positive impact
on the financial performance of companies. This study aims to evaluate the relationship
between corporate governance practices and financial performances by using the Entropy
Based TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution) method.

*Makalenin gonderim tarihi: 28.09.2017; Kabul tarihi: 02.05.2018, iThenticate benzerlik orani %29
2 Karabiik Universitesi, Isletme Fakiiltesi Ogretim Uyesi, muratyildirim@karabuk.edu.tr

® Karabiik Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii Doktora Ogrencisi, imermermer@hotmail.com

¢ Karabiik Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Ogrencisi, mukrafon606@gmail.com
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Unlike other studies in the literature, this study focuses on the relationship between
corporate governance and financial performance. For this purpose, 5 food and drink
companieslisted in Istanbul Stock Exchange (BIST) in the Corporate Governance Index
(XKURY) for the years between2013-2016 period were examined in terms of corporate
governance and financial performance. According to the result it is found that there is no
continuous and significant relationship between corporate governance ranking and financial
performance ranking among these five companies.

Keywords: Corporate Governance, Financial Performance, TOPSIS Method, Entropy
Method

JEL Codes: C61, G10, G30, M40.

1. GiRis®

Diinyada yasanan finansal krizler ve biiyiik iflaslarinin sonucunda
sirketlerin daha 1yi yoOnetilerek performanslarinin artirilmast  ve
yatirimcilarin yikilan giivenlerinin tekrar kazanilmasi i¢in kurumsal yonetim
alaninda ¢aligmalar yapilmistir (Karakaya ve Akbulut, 2010: 18). 1990’1
yillardan itibaren diinyada tartisilmaya baslanan “corporate governance”
kavrami, Tirkiye’de “yonetisim”, “iyi yOnetisim”, “kurumsal yonetisim”,
“iyi sirket yonetimi” ve “kurumsal yoOnetim” sekillerinde kullanilmustir.
Ancak Sermaye Piyasast Kurulunun 2003 yilinda “Kurumsal Yonetim
Ilkelerini” agiklamasi ile akademik, idari, hukuki ¢alismalarda ve ekonomik
birimlerde “kurumsal yonetim” kavraminin kullanilmas: yaygimlagmustir.

Literatiirde farkli tanimlar1 olmasina ragmen en genis haliyle kurumsal
yonetim anlayisi; uzun vadede faaliyetleri siirekli kilmak ve deger ortaya
cikarmak amaglar1t dogrultusunda sirket faaliyetlerinde basta hissedarlar
olmak tizere diger menfaat gruplarinin hak ve ¢ikarlarinin korundugu ve
kurumsal yonetim ilkeleri gozetilerek sirketlerde yonetim ve denetim
fonksiyonlarmin birinden ayrildig1 yonetim big¢imi seklinde tanimlanabilir.

Sirket yOnetimleri ile menfaat gruplart arasindaki c¢ikar c¢atigmalarim
azaltmak icin belirlenen kurumsal yonetim ilkeleri 2003 yilindan itibaren
SPK tarafindan Pay Sahipleri, Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik, Menfaat
Sahipleri ve Yonetim Kurulu olarak dort baglik altinda Tiirkiye’de
uygulanmaya baslanmistir (Karamustafa vd., 2009:102). 2012 yilinda
yiirtirliige giren Tiirk Ticaret Kanunu ve Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ile
kurumsal yonetim ilkelerinin hukuki alt yapis1 6nemli dl¢lide genisletmis ve
tanimlamistir. Bu gelismelerle birlikte, 2014 yilinda Kurumsal Yonetim
Tebligi’nin yaymlanmasiyla kurumsal yonetim ilkelerinden “genel kurula
katilim hakk1”, “y6netim kurulunun yapis1”, “yonetim kurulunun toplanti
sekli”, “yonetim kurulu biinyesinde olusturulan komiteler” ve ‘“ydnetim

4By makale, 13-17 Aralik 2017 tarihinde Erzurum’da diizenlenen 4.Uluslararas1t Muhasebe ve Finans
Arastirmalar1 Kongresinde sunulmus olan 6zet bildirinin genisletilmis tam metnidir.
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kurulu {iyelerine ve {st diizey yoneticilere saglanan mali haklar”
konularinda teblige uyum borsa sirketleri i¢in zorunlu hale gelmistir. 2003
ile 2012 yillart arasinda goniilliik esasina gore uygulanan ilkeler bu tarihten
sonra zorunlu uygulamalara doniistiiriilmiistiir (Kilig, 2014: 6).

Kurumsal yonetimin benimsenmesiyle; sirketlerin hedefleri, politikalari,
uygulamalar1 ve finansal tablolarinda seffaflik saglanmis, bu durumda
sitketlerin finansal performansimna olumlu yansimistir. Ag¢iktir ki iyi bir
kurumsal yonetim isletmenin piyasa degerini artirmada dogrudan etkilidir.
Yapilan arastirmalarda, kurumsal yonetim uygulamalarinin sirketlere ve
menfaat gruplarina yarar sagladigi goriilmiis ve yabanci yatirimcilarin
sirketlerdeki kurumsal yonetim uygulamalarina finansal performans kadar
onem verdikleri ortaya ¢ikmistir (Sakarya, 2011; 148).

Isletmelerin finansal performanslarmmn 6lgiimiinde ¢oklu ve genellikle
birbirinden bagimsiz kriterler s6z konusu oldugunda, ¢ok kriterli karar
verme yontemi olan TOPSIS yonteminden yararlanilabilir. Cok kriterli karar
verme problemlerinde her kriterin 6nem diizeyi ayni olmayabileceginden,
onem diizeylerini 6lgmek adina her bir kriterin agirliklar: tespit edilmelidir.
Agirliklandirma, bilirkisilerce yapilabilecegi gibi Entropi yontemi ile
yapilmast durumunda sonucglarin siralamasinin giivenilirligi artmaktadir
(Cakir ve Percin, 2013: 79; Alp, Oztel ve Kdse, 2015: 78).

Calismada, 2013-2016 yillar1 arasinda kurumsal yonetim endeksinde yer
alan 5 adet gida ve icecek sirketinin kurumsal yonetim notlar1 ile Entropi
Agirliklandirmali TOPSIS yontemi ile ulasilan finansal performans notlari
arasindaki iliskinin incelenmesi amaglanmaktadir. Elde edilen siralamanin
giivenir ve nesnel olmas1 adina TOPSIS yonteminin bir adimi olan agirlik
vektorii  Entropi  yontemi ile belirlenmistir. TOPSIS  yoOnteminin
agirliklandirma asamasina Entropi yonteminin kullanilmas: ve ekonomik
dalgalanmalara duyarliligi olmayan gida ve igecek sirketlerinin 6rneklem
olarak secilmesi bu caligmayr literatiirdeki diger calismalardan farkhi
kilmaktadir. Bu dogrultuda ilgili sirketlerin kurumsal yonetim notlarinin
siralamalartyla, Entropi Agirliklandirmali TOPSIS yontemi kullanilarak
elde edilen finansal performans siralamalarinin sonuglart karsilastirilarak
yorumlanmustir.

2. KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARININ VE FINANSAL
PERFORMANSA YANSIMALARI

Kurumsal yonetim ile finansal performans arasindaki iliski ilk bakista yalin
ve acik bir iliski olarak goriilmektedir. Daha iyi kurumsal yonetim
uygulamalar1 daha 1yi sirket performansi ve daha yiiksek sirket degeri olarak
goriilmektedir (Shleifer ve Vishny, 1997: 759) Buna ragmen kurumsal
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yonetim ile sirket performans: arasindaki iligskinin saptanmasi ve ozellikle
sayisal olarak ifade edilmesi oldukg¢a gii¢ bir durumdur. Bunun nedeni
kurumsal yonetimin birka¢ yalin degiskene indirgeyerek farkli cergevelerde
basitce ifade edilip hesaplanabilecek tiirde bir kavram olmayip, iilkelere ve
hatta farkli piyasalara gore degisim gostermesi ve kurallar, yasal cerceve
gibi boyutlarmin bulunmasidir (Yildirim, 2007: 94).

Kurumsal yonetim isletme performansinin siirdiiriilebilirli§inin teminati
olarak goriilebilir. Cilinkii kurumsal yonetim kavrami, isletmenin yonetim ve
kontrol mekanizmalarinin seffaf, hesap verebilen, adil, sorumlu ve
giivenilen yapida bulunmasini kapsar. Bu ilkelerin hayata gecirilmesi
sayesinde isletme performansinin siirdiriilebilirligi saglanmis olur. Ciinkii
bu ilkelerin isletme yapisina uyarlanmasi sayesinde kazanilan finansal
kazanimlar stirdiiriilebilir deger olusturabilmenin teminatidir. Bu sebeple,
kurumsal yonetim ayrica firma degerinin maksimizasyonunu amaclayan,
diger bir ifadeyle de isletmeye deger katmayi hedefleyen bir yoOnetim
olgusudur (Karamustafa, Varici ve Er, 2009: 105).

Literatiirde kurumsal yonetim ve sirket performansi arasindaki etkilesimi
konu alan arastirmalarda kurumsal yonetim ilkelerini digerlerine gore etkin
bir sekilde gergeklestiren sirketlerin borsa kazanimlarinin, bunu yeteri kadar
gerceklestiremeyen sirketlere nazaran oldukca verimli olabildigi, kurumsal
yonetim ilkelerini st seviyede gercgeklestiren sirketlerin  6zkaynak
getirisinin genel olarak yliksek oldugu, halka aciklik derecesi digerlerine
gore c¢ok bulunan sirketlerin kurumsal yonetim ilkelerini {ist seviyede
gerceklestirdikleri, daha iyi yoOnetim yapisina sahip sirketlerin fon
saglayicilara tatminkar giiven ortami sagladiklar1 ve bu sayede yabanci
kaynaklardan fon temininden yliksek seviyede yararlandiklar1 ortaya
cikmigtir. Kurumsal yonetim ilkelerini titizlikle ve ozenli bir sekilde
gerceklestiren, boylelikle kurumsal olarak oldukca iyi yonetim yapisina
sahip sirketlerin hem borglanip hem de yeni pay senedi Satarak fon
kaynaklarina oldukca rahat ulasabilmeleri miimkiindiir (Aktan, 2006: 18).

3. LITERATUR OZETi

Sirketlerin kurumsal yonetim anlayis1 ile finansal performans basarisinin
ayni dogrultuda olmasi literatiirde kabul goren bir durumken; bu iki
degisken arasindaki iligkinin agik bir sekilde ortaya konulmasi halen merak
duyulan bir ¢aligma alanidir. Degisik tilkelerde yapilan pek cok ampirik
caligmalarla kurumsal yonetim ile sirket performansi arasindaki iliski
aciklanmaya c¢alisilmistir. Yapilan c¢alismalardan bir kismi finansal tablo
temelli performans gostergelerini dikkate alirken diger bir kismi ise piyasa
temelli performans gostergelerini dikkate almistir. Arastirmalarda finansal
oranlar1 kriter alan TOPSIS yonteminin kullanimi yaygindir. TOPSIS
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yontemi, finansal performans analizlerinde degisik ¢ercevelerde, farkli karar
kriterleri ve kriterlere yonelik farklt 6nem derecesi hesaplama yaklagimlari
altinda uygulamalar1 olan iglevsel bir karar verme yontemidir (Temizel ve
Baygelebi, 2016: 272). Bu kisimda kurumsal yonetim ve sirketlerin finansal
performansi arasindaki iligkiyi arastiran ¢esitli calismalara yer verilecektir.

Maher ve Andersson (1999) tarafindan yapilan calismada kurumsal yonetim
uygulamalarinin sirketler ve genel ekonomik performans iizerindeki etkileri
incelenmistir. Calisma sonucunda, kurumsal yonetim uygulamalarinin
sirketlerin rekabet giiciinii ve endiistriyel yeteneklerini arttirdigt ve bu
durumun ekonominin gelisimini ve etkinligini hizlandirdig1 sonuglarina
ulastlmistir.

Black vd. (2003) kurumsal yonetim uygulamalari ile firma degeri arasindaki
iligkiyi aragtirmiglardir. Giiney Kore’deki 525 sirket {izerine yaptiklari
arastirma sonucunda kurumsal yonetim uygulamalar ile Tobin’s Q orani
arasinda anlamli iligki bulmuslardir.

Kyereboah (2007) calismasinda, sirketler ve menfaat gruplari acisindan
Oonemli sayilan kurumsal yonetim uygulamalari ile sirket degeri arasindaki
iligkiye odaklanmistir. Calisma sonucunda, yonetim kurulunun yapisi ve
yonetim kurulunda iist yonetimin temsil durumu, denetim komitesinin
ozellikleri gibi kurumsal yonetim uygulamalari ile sirket degeri arasinda
anlaml iligkiler bulmustur.

Renders vd. (2010) Avrupa kitasindaki sirketlerin kurumsal ydnetim
derecelendirme notlar1 ile sirket performans arasindaki iliskiy1
arastirmiglardir. Es zamanli olarak Ornek se¢im yanliligi ve igsellik
faktorleri kontrol edildiginde sirketlerin kurumsal ydnetim notlar1 ile
performans arasinda anlamli pozitif bir iliski tespit etmislerdir. Bu iliskinin
giictinii kurumsal ortamin kalitesine baglamislardir. Zaman i¢inde kurumsal
yonetim notlarindaki olumlu gelismelerin finansal performans {izerindeki
marjinal faydalarinin azaldig1 sonucuna varmislardir.

Karamustafa vd. (2009) tarafindan yapilan ¢alismada IMKB Kurumsal
Yonetim Endeksine girmenin sirketlerin finansal performanslar1 iizerine
etkisinin olup olmadigi arastirilmistir. Yapilan analiz sonucunda IMKB
Kurumsal = Yonetim  Endeksi  kapsamindaki  sirketlerin  finansal
performanslarinda endekse girig sonrasi kismen de olsa bir artis oldugu
gorilmiistiir.

Conkar vd. (2011) IMKB’de islem goren (Gozalt1 pazar1 hari¢) Kurumsal
Yonetim Endeksi’nde yer alan sirketlerin, 2007-2008 yillarina ait 8 adet
finansal oranlart kriter olarak kabul edilerek TOPSIS yontemiyle finansal
performans notlarini tespit etmis ve ayni donemdeki kurumsal yonetim
notlart ile aralarindaki iligkiyi analiz etmislerdir. Arastirma sonucunda
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finansal performans dereceleri ile kurumsal yonetim dereceleri arasinda
anlaml iligki bulunamamustir.

Sakarya (2011) tarafindan yapilan g¢alismada, 2009 yilinda ilk defa ilan
edilen kurumsal yonetim notunun ilani ile hisse senedi getirileri arasindaki
iligki 11 adet sirket lizerinde olay ¢alismas1 yontemi ile incelenmistir. Analiz
sonucunda yliksek kurumsal yonetim notunun ilani ile hisse senedi getirileri
arasinda pozitif iliski bulunmustur. Tlgili ilan &ncesi ve ilan sonras1 anormal
hisse senedi getirisi elde edilebilecegi bulunmustur.

Ege vd. (2013) BIST’te islem goren 17 sirketin 2009-2011 dénemine ait
finansal tablolarindan elde edilen 9 adet finansal orani kriter olarak kabul
ederek TOPSIS yontemiyle finansal performanslarini siralamis ve elde
edilen sonuglart kurumsal yoOnetim notlart ile karsilastirmislardir.
Caligmanin sonucunda sirketlerin sahip olduklart iyi kurumsal ydnetim
uygulamalarinin finansal performansa tam olarak yansimadigi sonucuna
ulagsmiglardir.

Yenice ve Dolen (2013) tarafindan yapilan calismada, 2007-2011 yillar
arasinda IMKB’de islem goren sirketlerin borsa degerinin kurumsal y&netim
derecelendirme notundan etkilenme durumu arastirilmistir. Yapilan analiz
sonucunda kurumsal yonetim derecelendirme notu ile sirketlerin borsa
degerleri arasinda anlamli bir iliski oldugu goriilmiistiir.

Esendemirli ve Erdemer Acar (2016) tarafindan yapilan ¢alismada, BIST
Kurumsal Yonetim Endeksinde yer alan sirketlerin 2013 ve 2014
yillarindaki kurumsal yonetim notlart ile finansal performanslar1 arasindaki
iliski TOPSIS yontemiyle arastirilmistir. Y1l bazinda kurumsal ydnetim
notlari ile finansal performans notlar1 arasinda bir uyum olmadig: gibi yillar
itibariyle de ayn1 yonde hareket olmadig1 goriilmiistiir.

Karakog¢ vd. (2016) tarafindan yapilan calismada BIST Kurumsal Yo6netim
Endeksinde 2007 yilindan bu yana islem goren 5 sirketin 2007-2014 yillart
arasindaki finansal performanslar1 kurumsal derecelendirme notlar1 ile
karsilastirilmigtir. Finansal oranlar kullanilarak Gri liskisel Analiz yontemi
ile sirketlerin finansal performanslar1 siralanmistir. Sonug olarak sirketlerin
kurumsal yonetim derecelendirme notlarinin siralamalar1 ile finansal
performans siralamalar1 arasinda bir iligkiye ulagilamamustir.

Tikenmez vd. (2017) tarafindan yapilan ¢aligmada BIST Kurumsal
Yonetim Endeksinde yer alan 15 adet mali sektor dis1 sirketin 2009-2014
yillarindaki kurumsal yonetim notlari ile finansal performanslar1 arasindaki
iliski panel veri analizi ile arastirilmistir. Caligma sonucunda kurumsal
yonetimim unsurlar1 olan kamuyu aydinlatma ve seffaflik puanlar ile aktif
karliligi ve Tobin’s Q orani arasinda anlamli ancak negatif yonlii, pay
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sahipleri ve menfaat sahipleri ile Tobin’s Q orani arasinda anlamli ve pozitif
yonlii iligki tespit edilmistir.

Unlii vd. (2017) yaptiklar1 calisma ile Borsa Istanbul 30 endeksinde yer alan
ve Kurumsal Yonetim Endeksi kapsaminda olan ve olmayan sirketlerin
finansal performanslarin1 TOPSIS yontemi ile degerlendirmislerdir.
Uygulama kapsaminda BIST 30 endeksindeki 22 sirketin 2014 yilindaki
finansal performanslari ile kurumsal yonetim endeksindeki durumlari
iligkilendirilmeye c¢aligilmistir. Sonug¢ olarak kurumsal yonetim endeksinde
yer alan ve almayan BIST 30 firmalar1 arasinda finansal performans ve
hissedar degeri acisindan bir farklilik olmadigi tespit edilmistir.

4. ARASTIRMADA KULLANILAN VERILER VE METODOLOJI

Calismada, BIST Kurumsal Yonetim Endeksinde (BIST-XKURY) islem
goren 5 adet gida ve igecek sirketinin 2013-2016 yillar1 arasindaki finansal
performanslarinin analizi i¢in 9 adet finansal oran kullanilmistir. Sirketlerin
finansal oranlar1 i¢in bir standart karar matrisi olusturularak Entropi
Agirliklandirmali TOPSIS yontemi ile analiz edilip tek bir degeri ifade eden
sayilara ulasilmis ve sirketlerin finansal performans siralamasi yapilmistir.
Daha sonra finansal performans siralamas ile sirketlerin kurumsal yonetim
notlarindan olusan siralama karsilastirilarak birlikte degerlendirilmesi
amaclanmigtir. Calismada kullanilan veriler, BIST, XKRUY endeksi, Kamu
Aydmnlatma Platformu (KAP), kurumsal yonetim kredi derecelendirme
kuruslar1 ve sirketlerin kendi sitelerinden elde edilmistir. Microsoft Office
2013 programu ile hesaplamalar yapilmistir.

Borsa Istanbul Kurumsal Yonetim Endeksi kapsaminda farkli sektorlerde
faaliyet gosteren 50 adet sirket bulunmaktadir. Bu sirketlerden 20 tanesi
imalat sanayi sektoriinde olmasmna ragmen, sirketlerin faaliyetlerinin
homojen yapida olmasi, ekonomik dalgalanmalara duyarliligi olmamasi ve
arastirmada daha tutarli sonuglar verebilecek olmasi nedeniyle imalat sanayi
sektdriiniin bir alt sektdr olan gida, icecek ve tiitiin sektdrii segilmistir. Tlgili
sektorde tiitlin imalat sirketlerinden kurumsal yonetim endeksinde islem
goren sirket olmadigi i¢in geriye dogru kurumsal yonetim notlarmin ilani
sayist uyumlu 5 adet gida ve igecek sirketi drneklem olarak secilmistir.
Calismanin diger calismalardan en Onemli farki ve kisti buradan
kaynaklanmaktadir.

Arastirmaya dahil edilen sirketler; Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii
A.S. (AEFES), Coca-Cola Igecek A.S. (CCOLA), Pmar Entegre Et ve Un
Sanayii A.S. (PETUN), Pmar Su Sanayi ve Ticaret A.S. (PINSU), Pmar Siit
Mamulleri Sanayii A.S. (PNSUT)’dir.
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Sirketlerin finansal performans siralamasinin yapilmasi asamasinda finansal
oranlardan yararlanilmistir. Calismada kullanilan oranlar, Conkar vd.(2011)
ve Ege vd.(2013), Unlii vd.(2017) ve finansal performans dl¢iimii ile ilgili
diger calismalardan yararlanilarak olusturulmustur. Analizden etkin
sonuglar almak adma sirketlerin finansal performansini negatif ve pozitif
yonde en ¢ok etkileyen; cari oran, asit test orani, alacak devir hizi, kaldirag
orani, net kar marji, aktiflerin karliligi, 6zsermaye karliligi, piyasa degeri
defter degeri oran1 ve fiyat kazang¢ orami kullanilmistir. Tablo 1°de
calismada kullanilan finansal oranlar ve kisaltmalar1 gosterilmektedir.

Tablo-1: TOPSIS Yonteminde Kullanilan Finansal Oranlar ve Kisaltmalari

idea
Oran Semb I
Tiirii Oran Ad1 Hesaplama ol Deg
er
Cari Oran Doénen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci co Max
Kaynaklar
o "y (Donen Varliklar - (Stoklar + Gelecek Aylara
Likidite Af)ltr;;?St Ait Giderler + Diger Donen Varliklar)) / ATO | Max
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Devir Alacak Net Satis / (Kisa Vadeli Ticari Alacaklar + ADH | Max
Hiz Devir Hizt Uzun Vadeli Ticari Alacaklar)
Finansal Kaldirag (Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar + Uzun KO Max
Yapi Orani Vadeli Yabanci Kaynaklar) / Aktif Toplam
Sa}1slar}n Net Kar / Net Satislar ROS | Max
Karlihig
Aktif A .
Karhlik Karlilig Net Kar / Aktif Toplam ROA | Max
Oz
Sermaye Net Kar / Oz Kaynaklar ROE | Max
Karliligt
. . . PD/D
Degerlem PD/DD Piyasa Degeri / Defter Degeri D Max
e
F/IK Hisse Fiyat1 / Hisse Bagina Kar F/IK | Max

5. ARASTIRMANIN YONTEMIi

TOPSIS yontemi miimkiin oldugu kadar nesnel sonuclar ortaya koymayi
amaglayan sayisal bir yontemdir. Bu yontemde kriter agirliklar siibjektif
veya objektif agirliklandirma yontemlerine gore belirlenebilir. Esit
agirliklandirma ve bilirkisilerce agirliklandirma karar vericilerin goriislerine
dayali olarak belirlenen siibjektif agirliklandirma yontemleriyken; Entropi,
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CRITIC, Standart Sapma vb. yontemler karar vericilerin herhangi bir
tercihini dikkate almayan objektif yontemlerdir. Bu ¢alismada, literatiirden
farkli olarak yontemin giivenirliinin ve nesnelliginin artirtlmasi amaciyla,
agirliklandirma asamasinda Entropi yontemi kullanilmistir. Calismanin bu
boliimiinde Entropi Agirliklandirmali  TOPSIS yontemi agiklanmaya
calisiimustir.

Entropi Agirliklandirmali TOPSIS yonteminde, pozitif ideal ¢oziime en
yakin ve negatif ideal ¢O0zlime en uzak alternatifin tercih edilmesi
hedeflenmektedir. Pozitif ideal ¢oziim fayda maksimizasyonu saglarken
maliyeti minimum seviyeye getirmektedir. Negatif ideal ¢6ziim ise fayda
Minimizasyonu yaratirken maliyet maksimizasyonu olusturur (Cakir ve
Percin, 2013: 84). Cok kriterli karar verme ydntemlerinden birisi olan
TOPSIS yontemi 1981 yilinda Hwang ve Yoon tarafindan ortaya atilan
“alternatif ¢ozlim noktasinin pozitif ideal ¢dzlime en kisa mesafe ve negatif
ideal ¢oziime en uzak mesafede olacagl” temeline dayanir. Ilerleyen
zamanlarda bu fikir Zelenly (1982) ve Hall (1989) tarafindan calisilmis ve
Yoon (1987) ve Hwang, Lai ve Liu (1994) tarafindan da ilerletilmistir
(Eleren ve Karagiil, 2008; 7).

Pozitif ideal ¢6zlim, olusan faydanin en yiiksek, maliyetin en diisiik oldugu
¢ozlim noktasi1 iken negatif ideal ¢6ziim faydanin en diisiik, maliyetin ise en
yiiksek oldugu ¢oziim noktasini ifade etmektedir (Omiirbek ve Mercan,
2014: 241; Cakir ve Percin, 2013: 452). Entropi Agirliklandirmali TOPSIS
yonteminde asagidaki adimlar takip edilmektedir (Omiirbek ve Mercan,
2014: 242):

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

n Kriterli m alternatifli karar matrisi mxn tipinde bir matristir. Buradaki a;;

terimleri j. kriter agisindan i. alternatifin degerini belirtir. Bu durumda A
karar matrisi asagidaki gibidir.

ajq iz e g
a a - a

A= :21 :22 . ?n (1)
Am1  Amz = Omn

Adim 2: Karar Matrisinin Normallestirilmesi

Normallestirilme islemi yapilirken karar matrisinde bulunan degerlerin her
biri yer aldigr siitunun degerlerinin kareleri toplaminin karekdklerine
boliinmesi suretiyle matrisin normallestirilmesi yapilir (Omiirbek ve
Mercan, 2014: 242). R = [r;;] normallestirilmis karar matrisinin terimleri

asagidaki formiil yardimiyla elde edilir.
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CI!'J:

ry=— (2

=== @
\I i=1%ij

Adim 3: Normallestirilen Karar Matrislerinin Agirliklandirimas: (Entropi
Yontemi)

Bu yontem Shannon’nin (1949) belirsizligin 6l¢iisii seklinde ifade edilen
Entropi kavrami temel alinarak olusturulmustur. Bilgi teorisinde Entropi;
ayrik olasilik dagilimi ile verilen belirsizligin miktarinin bir ol¢isiidiir ki,
olduk¢a yiliksek degerlere sahip olanlarin belirsizligi daha fazladir.
Alternatifler hakkinda belirli oranda verileri bulunduran karar matrisi
olusturuldugunda, Entropi yontemi kriterlerin dnemine gore hangi sirada
oldugunu yani agirlik degerlerini tespit etmek amaciyla yararlanilabilecek
bir enstriimandir (Apan, Oztel ve Islamoglu, 2015: 481). Bu acidan Entropi
Agirliklandirma  yontemi mevcut bilginin  gosterdigi faydali verinin
miktarin1 hesaplamakta yararlanilmaktadir. Sosyal bilimler ile ilgili
caligmalarda Entropi Agirliklandirma yonteminden siklikla indeks
agirliklarinin hesaplanmasinda yararlanildig: bilinmektedir (Cakir ve Pergin,
2013: 82).

Entropi Agirliklandirma yontemi, karar verici durumundakilerin 6znel
yargilarina gore indeks agirliklarinin olusturuldugu AHP ve Delphi gibi
istatistiki yontemlerin tersine, mevcut verilere gore hesaplama degeri bulan
giivenilir ve nesnel bir agirlik belirleme yontemidir (Gersil ve
Palamutcuoglu, 2016: 63). Entropi Agirliklandirma yonteminde, karar
matrisinin nitelik 6nemine dair veriyi kriterlerin kendi i¢inde oldugu kabul
edilmektedir. Entropi Agirliklandirma yonteminin esas diisiincesi ulagiimak
istenen agirlik degerinin veri kiimelerinin kendi aralarindaki zitliktan
meydana geldigi eksenindedir. Buradan, kriterlerin objektif agirlik degerleri,
alternatiflerin tek tek kriterlere gore sonuglarinin (performans puanlarinin)
ne derece farkli ya da ayrilmis olacag: kisaca “karsithiginin yogunlugu” ile
bulunur. Karsitlik durumunun fazlaligina gore ilgili kriterce iliskilendirilen
ve aktarilan bilgi de fazla gerceklesir. Ornek verilecek olursa, bir kriter i¢in
alternatiflerin hepsinin benzerligi yliksek oranda ¢iktiya ulasirsa, bu kriter
icin karar verme agamasinda 6nemli bir isleve sahip olamayacag: diisiiniiliir
(C.L. Hwang, & K. Yoon, 1981). Shannon ve Weaver (1948) tarafindan
Entropi, bilginin igerisindeki belirsizligin Ol¢lilmesi seklinde ifade
edilmistir. Shannon’un (1948) ifade ettigi bu kavram, ilerleyen zamanlarda
Wang ve Lee (2009) tarafindan agirlik hesaplamalarinda kullanilmak iizere
gelistirilmistir.

Agirliklandirma i¢in normallestirilmis matrisindeki her bir degerin,
bulundugu siituna ait ilgili kriterinin agirlik katsayisi ile ¢arpilmasi gerekir.
Agirliklandirma islemi TOPSIS yonteminin nesnel tarafini goz Oniine
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cikarir.  Ciinkii  agirliklandirma  kriterlerin - 6nem  derecesine  gore
gergeklestirilir. Ancak, w; degerleri toplaminin 1’e esit olmasi gerekir

(Gersil ve Palamutguoglu, 2016: 62). Boylece kisisel degerlendirme ve
kanaatlerden uzak daha giivenilir agirliklandirma yapilmis olur.

Kriterlere verilen agirliklarin toplamlart 1 olacak sekilde arastirmanin
niteligine gore Entropi yontemi ile nesnel olarak belirlenebilecegi gibi 6znel
(uzman goriisiine veya arastirmaya bagli) olarak diizenlenebilir. Ancak
Entropi yoOnteminin uygulanmasi sonuglarin siralamasmin giivenilirligini
artirmaktadir. Entropi yontemi ile agirlik matrisi R = [r;;] normallestirilmis

karar matrisi olmak tlizere asagidaki formiil yardimiyla hesaplanir.

n
1 . -
&= gy 2T J=T )
i=1

ifadesi her bir kriterin Entropi degeri olup burada e;, j kriterin agirlik
degerini gostermektedir (Oztel vd., 2015; 6).
S )
WJ'I = —-— 'Jl = , n
;=1(1 —ep)
ifadesi icin W = [wy;] agirlik vektorii olmak iizere 2 w; =1 dir.
Agwrliklar belirlendikten sonra bir onceki adimda bulunan normallegstirilmis

matris W agurlik vektorii ile carpma islemi yapilarak V. matrisi olusturulur.
Yani

erll Wzrlz WnTin

Wilz1  Walzz - Wyl
V=I[ _}'] = : : : )

Wilmi WaTma - Walmn

matrisi elde edilir.
Adim 4: Ideal ve Negatif Ideal Céziimlerin Olusturulmast

Bu adimda agirlikli normal degerlere gore pozitif-ideal ¢éziim (A1) ve
negatif ideal ¢6ziim (A~) degerleri hesaplanir. (A1) ve (47)
agirliklandirilmis  normallestirilmis degerler olarak ifade edilir. Ideal
¢oziimler asagidaki formiiller gore bulunabilmektedir. ( J) fayda
kriterlerinin, ( J') de maliyet kriterlerinin indeksi olmak iizere ideal
¢cOzlimler

AT = {(nlaxz: 12.mVij 1] € J")’(Inini:l.l....m Vi; ljers }] ={"li=
1,2,..,n}

(6)
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A ={_mmn vyjen( max v lier)l=mii=12..m@

i=1.2....

ile belirlidir (Akyiiz vd., 2011; 79). Hesaplanan en iyi kriter degerlerinin
birlesimi pozitif-ideal ¢6ziimdiir. Hesaplanan en kotii kriter ise negatif-ideal
¢oziimdiir (Biilbiil ve Kose, 2011; 80).

Adim 5: Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi

Pozitif ve negatif ideal alternatiflere gore tek tek Oklidiyen uzakliklar
bulunur (Biilbiil ve Kose, 2011; 80).

n
Z(vij-ijr)Z, i=12,..,m (8)
=1

S; = TR, (V)2 i=12,..,m (9)

Adim 6: Ideal Coziime Gore Goreli Yakinhigin Hesaplanmast

Ideal ¢oziime _gore yakilik degeri asagidaki formil kullanilarak
hesaplanabilir (Omiirbek ve Mercan, 2014; 244):
. Si :
CI' = W L= 1,2, vee, 1M1 (10)
Burada €; degeri i¢in 0 = C; = 1 araliginda deger bulunur ve ¢; = 1 bu
alternatifin pozitif ideal ¢éziim konumunda oldugunu, C; =0 ise bu
alternatifin negatif ideal ¢6ziim konumunda oldugunu ifade etmektedir.

Biitlin asamalar sira ile yerine getirildikten sonra alternatifler negatif ideal
konumundan goreli uzakliklarina gore biiyiikten kiigiige dogru siraya konur.
Bu sekilde alternatiflerin 6nemlilik siralamalar1 yapilmis olur. En biiytlik
degere sahip alternatif digerler alternatiflere gore en iyi olamidir (Omiirbek
ve Mercan, 2014: 244).

6. ARASTIRMA VERILERININ ANALIiZI VE BULGULARI

Arastirmaya dahil edilen 5 adet sirketin 2013-2016 yillar1 arasindaki
finansal performanslarinin Entropi Agirliklandirmali TOPSIS yontemi ile
Olciilmesinde kullanilan 9 kriter aracilifiyla analizi gergeklestirilmis ve
sirketlerin finansal performanslarina yonelik notlar belirlenmistir. Entropi
Agirliklandirmali TOPSIS yontemine gore belirlenen notlar ile XKURY
endeksi i¢in hesaplanan kurumsal yonetim notlar1 arasinda bir iliski olup
olmadig1 tespit edilmeye calisilmustir. ilk olarak 2016 yili Entropi
Agirliklandirmali TOPSIS siralamast gegerliliginin yiiksek olmasi adina 15
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ondalik ile hesaplanmistir. Fakat anlasilabilirlik acisindan tablolar 4
ondalikla kesme hatasina gore diizenlenmistir. Arastirmada 5 adet karar
noktasi (sirketler) ve 9 adet degerlendirme kriteri (finansal oranlar) sz
konusudur. Aragtirma 2013, 2014, 2015 ve 2016 yillarin1 kapsamaktadir ve
ornek olarak 2016 yilma ait Entropi Agirliklandirmali  TOPSIS
uygulamasima yer verilmistir. ilk asamada Tablo 2’de gériilebilecegi gibi
5%9 tipinde standart karar matrisi olusturulmaktadir.

Tablo-2: Yili Standart Karar Matrisi (2016)

Sirketler (6{0) ATO ADH KO ROS ROA ROE PD/DD FIK

AEFES | 22367 | 1,7593 | 9,1333 | 0,4219 | -0,0068 | -0,0028 | -0,0048 | 1,2418 | 30,1985

CCOLA | 2,0919 | 1,5847 | 11,6659 | 0,5221 | -0,0040 | -0,0027 | -0,0057 | 2,0902 | 25,0600

PETUN | 16671 | 1,1919 | 6,3136 | 0,2341 | 0,0936 0,1091 0,1425 | 1,1111 | 6,3277

PINSU 0,8155 | 0,4328 | 7,6370 | 0,6893 | -0,1307 | -0,1040 | -0,3348 | 1,0989 | 0,0000

PNSUT | 1,2340 | 0,7505 | 5,8008 | 0,3645 | 0,0562 0,0643 0,1012 | 1,2158 | 8,9597

Sonraki asamada standart karar matrisinin normalizasyonu gerceklestirilir.
2016 yilina ait karar matrisine iliskin normalizasyon degerleri Tablo-3’de
gosterilmistir.

Tablo-3: Normalize Edilmis Karar Matrisi (2016)

/ 2018

IMUVLE

Sirketler CO ATO ADH KO ROS ROA ROE PD/DD F/IK

AEFES 0,5905 | 0,6308 | 0,4873 | 0,3998 | -0,0399 | -0,0168 | -0,0126 | 0,3960 | 0,7411

CCOLA 05523 | 0,5682 | 0,6224 | 0,4948 | -0,0236 | -0,0166 | -0,0150 | 0,6666 | 0,6150

PETUN 0,4401 | 0,4274 | 0,3368 | 0,2219 | 0,5492 | 0,6656 | 0,3772 | 0,3544 | 0,1553

PINSU 0,2153 | 0,1552 | 0,4074 | 0,6533 | -0,7665 | -0,6345 | -0,8863 | 0,3505 | 0,0000

PNSUT 0,3258 | 0,2691 | 0,3095 | 0,3454 | 0,3297 | 0,3921 | 0,2678 | 0,3878 | 0,2199

Analiz donemi i¢in ¢alismada kullanilan kriterler ve bu kriterlerin Entropi
yontemi ile hesaplanan agirlik degerleri Tablo-4’de gosterilmistir.
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Tablo-4: Kiriterlerin Entropi Yontemi ile Hesaplanan Agirlik Degerleri

(2016)

Kriterler Oranlar Agwrlik Vektorleri
Co Cari Oran 0,0049
ATO Asit Test Orani 0,0088
ADH Alacak Devir Hizi 0,0028
KO Kaldira¢ Oranmi 0,0051
ROS Satiglarin Karliligi Orani 0,4092
ROA Aktiflerin Karliligi Orani 0,1723
ROE Ozsermaye Karliligi Oran 0,0030
PD/DD PD/DD Orani 0,0344
FIK Fiyat Kazan¢ Oranm 0,3594

Yukarida hesaplanan agirlik vektorii ile normalize edilmis matrisin siitunlari
metoda uygun bigimde c¢arpilarak agirliklandirilmis matris elde edilir. 2016
yilina ait agirliklandirilmis normalize edilmis karar matrisi Tablo-5’de
gosterilmistir.

Tablo-5: Agirliklandirilmis Normalize Edilmis Karar Matrisi (2016)
Sirketler CcO ATO ADH KO ROS ROA ROE | PD/DD F/IK

AEFES | 0,0023 | 0,0044 | 0,0011 | 0,0016 0,0012 | 0,0255

0,0112 | 0,0023 | 0,0041

CCOLA | 0,0021 | 0,0039 | 0,0014 | 0,0020 0,0020 | 0,0211

0,0067 | 0,0022 | 0,0048

PETUN | 0,0017 | 0,0030 | 0,0008 | 0,0009 | 0,1549 | 0,0900 | 0,1211 | 0,0010 | 0,0053

PINSU | 0,0008 | 0,0011 | 0,0009 | 0,0026 0,0010 | 0,0000

0,2162 | 0,0858 | 0,2846

PNSUT | 0,0013 | 0,0019 | 0,0007 | 0,0014 | 0,0930 | 0,0530 | 0,0860 | 0,0011 | 0,0076

Agirliklandirilmis normalize edilmis karar matrisinde amaca hizmet etme
durumuna gore maksimum ve minimum degerleri belirlenmis ve buradan
S~ ve S* degerleri ile (d7)/((d*)+ (d™)) hesaplamas1 yapilarak
performans puanlar1 ve sirketlerin performans siralamalar1 tespit edilmistir.
Tablo-6’da TOPSIS ile elde edilen finansal siralamaya ek olarak kurumsal
yonetim notlar1 da bir siitun olarak eklenmistir.
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Tablo-6: Sirketlerin 2016 Yil1 i¢in Finansal Siralamalari ve XKURY

Siralamalari
2016 5 s ¢ XKURY S“?égma &‘E‘S‘F‘;‘;‘)
AEFES | 0,2900 | 04561 | 0,6113 9577 4 1
CCOLA | 0,2864 | 04585 | 0,6156 94,48 3 2
PETUN | 0,0204 | 07357 | 0,9730 92,64 1 4
PINSU | 07361 | 0,0022 | 0,0030 93,80 5 3
PNSUT | 0,1039 | 0,6400 | 0,8604 92,37 2 5

Tablo-6’da goriilecegi lizere finansal performans siralamasinda €; (0,9730)
degeri ile 1. siradaki (PETUN) Pmar Entegre Et ve Un Sanayi A.S.,
kurumsal yonetim siralamasinda XKURY (92,64) puanla 4. siradadir.
Finansal performans siralamasinda C; (0,8604) degeri ile 2. siradaki
(PNSUT) Pmar Siit Mamulleri Sanayi A.S., kurumsal yonetim
siralamasinda XKURY (92,37) puanla 5. siradadir. Finansal performans
siralamasinda C; (0,6156) degeri ile 3. siradaki (CCOLA) Coca-Cola Igecek
A.S., kurumsal yonetim siralamasinda XKURY (94,48) puanla 2. siradadir.
Finansal performans siralamasinda C; (0,6113) degeri ile 4. siradaki
(AEFES) Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A.S kurumsal yonetim
siralamasinda XKURY (95,77) puanla 1. siradadir. Finansal performans
siralamasinda C; (0,0030) degeri ile 5. siradaki (PINSU) Pinar Su Sanayi ve
Ticaret A.S., kurumsal yonetim siralamasinda XKURY (93,80) puanla 3.
sirada yer almustir.

2015 yili ideal ¢oziime goreli yakinlik degeri ve kurumsal yonetim notlar
siralamasi Tablo 7’°deki sekilde hesaplanmistir.

Tablo-7: Sirketlerin 2015 Yil1 i¢in Finansal Siralamalari ve XKURY

Siralamalar1
2015 . . ¢ XKURY S“?;f‘j"‘a ggz‘bag‘;‘)
AEFES 0,4157 0,1913 0,3152 95,49 4 1
CCOLA 0,3008 0,3112 0,5085 94,02 3 2
PETUN 0,1307 0,5710 0,8138 92,00 1 4
PINSU 0,5830 0,0233 0,0385 93,71 5 3
PNSUT 0,1985 0,4250 0,6816 91,78 2 5
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Tablo-7°da goriilecegi iizere finansal performans siralamasinda C; (0,8138)
degeri ile 1. siradaki (PETUN) Pmar Entegre Et ve Un Sanayi A.S.,
kurumsal yonetim siralamasinda XKURY (92,00) puanla 4. siradadir.
Finansal performans siralamasinda C;(0,6816) degeri ile 2. siradaki
(PNSUT) Pmar Siit Mamulleri Sanayi A.S., kurumsal yonetim
siralamasinda XKURY (91,78) puanla 5. siradadir. Finansal performans
siralamasinda C; (0,5085) degeri ile 3. siradaki (CCOLA) Coca-Cola Igecek
A.S., kurumsal yonetim siralamasinda XKURY (94,02) puanla 2. siradadir.
Finansal performans siralamasinda C;(0,3152) degeri ile 4. siradaki
(AEFES) Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A.$ kurumsal yonetim
siralamasinda XKURY (95,49) puanla 1. siradadir. Finansal performans
siralamasinda C; (0,0385) degeri ile 5. siradaki (PINSU) Pinar Su Sanayi ve
Ticaret A.S., kurumsal yonetim siralamasinda XKURY (93,71) puanla 3.
sirada yer almistir.

2014 yil1 ideal ¢oziime goreli yakinlik degeri ve kurumsal yonetim notlari
siralamasi Tablo 8’deki sekilde hesaplanmistir.

Tablo-8: Sirketlerin 2014 Y1l i¢in Finansal Siralamalari ve XKURY

Siralamalari
Siralama Siralama
2014 P 5 C; XKURY € (XKURY)
AEFES 0,4198 0,0086 0,0201 94,20 5 1

CCOLA | 0,1272 | 0,3285 0,7210 92,47 1
PETUN | 0,1886 | 0,3136 0,6244 91,13 3
PINSU 0,3168 | 0,1415 0,3087 92,77 4
PNSUT | 0,1691 | 0,3527 0,6759 90,93 2

3
4
2
5

Tablo-8’de goriilecegi iizere finansal performans siralamasinda C; (0,7210)
degeri ile 1. siradaki (CCOLA) Coca-Cola Igecek A.S., kurumsal ydnetim
siralamasinda XKURY (94,02) puanla 3. siradadir. Finansal performans
siralamasinda  €; (0,6759) degeri ile 2. siradaki (PNSUT) Pinar Siit
Mamulleri Sanayi A.S., kurumsal yonetim siralamasinda XKURY (90,93)
puanla 5. siradadir. Finansal performans siralamasinda C; (0,6244) degeri ile
3. siradaki (PETUN) Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S., kurumsal yonetim
siralamasinda XKURY (91,13) puanla 4. siradadir. Finansal performans
siralamasinda C; (0,3087) degeri ile 4. siradaki (PINSU) Pinar Su Sanayi ve
Ticaret A.S., kurumsal yonetim siralamasinda XKURY (92,77) puanla 2.
siradadir. Finansal performans siralamasinda C; (0,0201) degeri ile 5.
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siradaki (AEFES) Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A.S kurumsal
yonetim siralamasinda XKURY (94,20) puanla 1. sirada yer almistir.

2013 yi1l1 ideal ¢oziime goreli yakinlik degeri ve kurumsal yonetim notlari
siralamasi Tablo-9’daki sekilde hesaplanmustir.

Tablo-9: Sirketlerin 2013 Yil1 I¢in Finansal Siralamalar1 ve XKURY

Siralamalari
2013 5 s ¢ XKURY S“?;‘:‘Jm“ &‘E‘baé“%
AEFES | 0,1215 | 03976 | 0,7660 93,30 1 2
CCOLA | 01612 | 0,3048 | 0,6541 92,01 2 3
PETUN | 02051 | 02527 | 0,5521 91,59 2 4
PINSU | 04243 | 0,0038 | 0,0089 93,41 5 1
PNSUT | 0,1886 | 02742 | 05024 91,49 3 5

Tablo-9’da goriilecegi tizere finansal performans siralamasinda €; (0,7660)
degeri ile 1. siradaki (AEFES) Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A.S
kurumsal yonetim siralamasinda XKURY (93,30) puanla 2. sirada yer
almistir. Finansal performans siralamasinda C; (0,6541) degeri ile 2. siradaki
(CCOLA) Coca-Cola igecek A.S., kurumsal yénetim siralamasinda XKURY
(92,01) puanla 3. siradadir. Finansal performans siralamasinda C; (0,5924)
degeri ile 3. siradaki (PNSUT) Pinar Siit Mamulleri Sanayi A.S., kurumsal
yonetim siralamasinda XKURY (91,49) puanla 5. siradadir. Finansal
performans siralamasinda C; (0,5521) degeri ile 4. siradaki (PETUN) Pinar
Entegre Et ve Un Sanayi A.S., kurumsal yonetim siralamasinda XKURY
(91,59) puanla 4. siradadir. Finansal performans siralamasinda C; (0,0089)
degeri ile 5. siradaki (PINSU) Pmar Su Sanayi ve Ticaret A.S., kurumsal
yonetim siralamasinda XKURY (93,41) puanla 1. sirada yer almistir.

Sekil-1°de ilgili sirketlerin yillar itibariyle kurumsal yonetim notlarindaki
degisim gosterilmektedir.
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KURUMSAL YONETIM NOTLARI
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Sekil-1: Yillar itibariyle Ilgili Sirketlerin Kurumsal Y&netim Notlardaki Degisim

Sekil-1’de goriilecegi iizere; 2013, 2014, 2015 ve 2016 yillant itibariyle
secili sirketlerin kurumsal yonetim notlar1 yiikselis egilimlidir. Ancak
sadece 2014 yilinda (PETUN) Pimar Entegre Et ve Un Sanayi A.S., (PINSU)
Pimar Su Sanayi ve Ticaret A.S. ve (PNSUT) Pinar Siit Mamulleri Sanayi
A.S. ’nin notlarinda diisiis goriilmektedir. Diger yillarda yiikselis artarak
devam etmektedir.

Sekil-2’de ilgili  sirketlerin  yillar itibariyle finansal performans
puanlarindaki degisim verilmistir.

FINANSAL PERFORMANS PUANLARI

—_—

2013 2014 2015 2016

o= AFFES «=o==CCOLA PETUN ==e=PINSU ==o=—PNSUT

Sekil-2: Yillar itibariyle flgili Sirketlerin Finansal Performans Puanlarindaki Degisim
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Sekil-2°de ilgili sirketlerin finansal performans puanlari 2013, 2014, 2015
ve 2016 yillan itibariyle incelendiginde (AEFES) Anadolu Efes Biracilik ve
Malt Sanayi A.S.’nin 2014 yilindaki diisiis egiliminden sonra 2015 ve 2016
yillarinda tekrar yiikselis yonlii oldugu goriilmektedir. (PINSU) Pmar Su
Sanayi ve Ticaret A.S.’de ise bunun tersi durum seklinde yani, 2014 yilinda
bir yiikselis daha sonra diisiis egilimi goriilmektedir. (PETUN) Pinar
Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve (PNSUT) Pinar Siit Mamulleri Sanayi A.S.
ise siirekli yiikselis yonliidiir. Ancak (CCOLA) Coca-Cola Icecek A.S. ise
stirekli dalgal bir seyir gosterdigi goriilmektedir.

Entropi TOPSIS yontemiyle isletmelerin finansal performanslarinin 6l¢timii
ve kurumsal yonetim notlariyla karsilastirmas: bdylelikle tamamlanmig
olmaktadir. Ortaya ¢ikan tablolar genel olarak degerlendirildiginde,
kurumsal yonetim notlar1 ile finansal performans arasinda dogrusal ve
anlamli bir iligkinin olmadig: goriilmektedir. Kurumsal yonetim notu yiiksek
olan bir sirketin finansal performans notunun alternatiflerine gore diisiik
olabilecegi goriilmektedir.

7. SONUC

Kurumsal yonetim; siirdiiriilebilir bir sekilde deger ortaya koyma ve uzun
vadede sirketin siirekliligini saglama amaclar1 dogrultusunda sirket yonetimi
ile tiim menfaat gruplarinin iliskilerinin ilkelere baglanmis oldugu bir
yonetim anlayisidir. Kurumsal yonetim uygulamalarimi en st diizeyde
bilinyelerinde uygulayan sirketlerin kurumsal ydnetim uygulamalarinin
finansal performanslarina yansimalarini da dogru bigimde dlgmeleri gerekir.

Aragtirmada, BIST Kurumsal Yonetim Endeksinde (BIST-XKURY) islem
goren ve analize dahil edilen sirketlerin ilgili donemde finansal performans
6l¢iimii i¢in belirlenen degiskenler dogrultusunda Entropi Agirliklandirmali
TOPSIS yontemi ile basar1 notlarina ulasmak ve elde edilen basar1 notlariyla
kurumsal  yonetim notlarim1  karsilastirmak  suretiyle  sirketlerin
performanslarina  gore degerlendirilmesi amaclanmistir. Bu amag
dogrultusunda, 2013-2016 yillarinda BIST Kurumsal Y6netim Endeksinde
(BIST-XKURY) islem géren ve analize dahil edilen 5 adet Gida ve Igecek
sitketinin finansal tablo verilerinden ve kurumsal ydnetim notlarindan
yararlanilmigtir. Entropi  Agirliklandirmali TOPSIS yontemi ile sirket
performanslarinin belirlenmesinde 9 adet finansal oran literatiir taramasi
sonucunda olusturulmustur. Bu calisma literatiirden farkli olarak birbirine
yakin faaliyetler yiirliten gida ve igecek sirketlerini 6rneklem olarak alarak,
ekonomik dalgalanmalarin ve diger durumlarin sonuglar1 etkilemesinin
Oniline gegmeye caligmistir.

Tiirk hukuk sisteminde kurumsal yonetime yonelik yapilan diizenlemelerin
2014 yilinda zorunluluk haline gelmesi zaten kurumsal ve finansal agidan
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yiikksek standartlara sahip borsa sirketlerinin kurumsal yonetime vermis
olduklart 6nemi daha da arttirmustir. Incelenen sirketlerin  yasal
diizenlemelere olumlu yaklastiklar1 ve 2014 yilindan sonra kurumsal
yonetim notlarin1 yiikselttikleri goriilmiistiir. Incelenen yillar itibariyle
kiigiik degismeler yasansa da bu sirketlerin kurumsal yonetim notlarinin
ortalamas1 92,61 olarak gerceklesmistir. Bu durum {ist diizey kurumsal
yonetim uygulamalarina sahip sirketlerin 6rneklem olarak kullanildigini
gostermektedir.

flgili sirketlerin finansal performanslarina baktigimizda sadece (PETUN)
Pmar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve (PNSUT) Pmar Siit Mamulleri
Sanayi A.S.’nin finansal performansinin ilgi donemde ise siirekli olarak
yiikselis yoniinde oldugu goriilmektedir. Diger sirketler olan (AEFES)
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A.S., (PINSU) Pinar Su Sanayi ve
Ticaret A.S. ve (CCOLA) Coca-Cola Icecek A.S.’nin ise finansal
performanslarinin ilgili donemde dalgalanmalar gosterdigi tespit edilmistir.

Elde edilen sonuglara bakildiginda, bu sirketlerinin ilgili donemde oldukca
yiiksek notlar hak eden kurumsal yonetim uygulamalarina sahip olduklari;
buna ragmen kurumsal yonetim notlar1 ile finansal performanslar1 arasinda
anlamli ve stirekli bir iliski olmadig1 tespit edilmistir. Ulasilan bu sonuglar
Conkar vd. (2011), Ege vd. (2013), Esendemirli ve Erdener Acar (2016),
Karako¢ vd.(2016) ve Unlii (2017) tarafindan ulasilan sonuglar ile
uyumludur.

Calismada orneklem biiylkligiiniin diisiik olmasi, kurumsal yonetim
notlarinin birbirlerine yakin ve yiiksek olmasi kurumsal yonetim notlari ile
finansal performans arasinda iliskinin goériillememesinin temel nedeni olarak
degerlendirilmektedir. Bu siirece kisa zamanda uyum gosteren borsa
sirketlerinin, kurumsal yonetim uygulamalarina yasal zorunluluk olarak
baktiklar1 ve bu durumun finansal performans {izerindeki marjinal
faydasinin azaldigi disiiniilmektedir. Yasal ve sekilsel kurumsal yonetim
uygulamalarindan ziyade sirketlerce igsellestirilmis kurumsal yonetim
kiiltliriiniin uzun vadede finansal performansa olumlu katki saglayacagi ve
diger sirketlere gore fark ortaya ¢ikaracag: kesindir.

Son olarak nesnel sonuclar ortaya koymayi amaglayan TOPSIS yonteminde,
finansal oranlarin se¢imi ve agirliklandirilmasinda siirece siibjektif unsurlar
dahil olabilmektedir. Literatiirde yapilan diger ¢alismalarda iligki
bulunamamasi dikkat ¢ekici bir durumdur. Bu alanda yapilacak calismalarda
finansal performansi nesnel olarak yansitacak oranlarin ve uygun
agirliklandirma yontemlerinden birisinin sec¢ilmesi kurumsal yonetim notlari
ile finansal performans arasindaki iliskinin tespitini saglayabilir.
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ARAS VE COPRAS YONTEMLERIYLE NAKIT AKISINA
DAYALI PERFORMANS OLCUMU: BIST KIMYA, PETROL,
KAUCUK VE PLASTIK URUNLER SEKTORUNDE BIR
UYGULAMA"

Dog. Dr. Emre KAPLANOGLU?®

Ampirik Arastirma Muhasebe ve Vergi

(Empirical Research) Uygulamalar: Dergisi

Temmuz 2018; 11(2): 153-184
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Sirketlerin finansal performanslarinin dl¢iilmesinde nakit akisi olarak ifade edilen kaynak
yaratma giicii ve nakit kullanimlarma iligkin bilgilerden yararlanilmaktadir. Geleneksel
yontemlerle yapilan degerlendirmeler disinda finansal performansin degerlendirilmesinde
cok kriterli karar verme yontemlerinin de kullanildig1 goriilmektedir. Bu ¢alismanin amaci,
Borsa Istanbul (BIST) kimya, petrol, kauguk ve plastik (KPKP) iiriinler sektoriindeki
sirketlerin nakit akis bilgilerine géore ARAS (Additive Ratio Assessment) ve COPRAS
(Complex Proportional Assessment) yontemleriyle siralamalarini bulmak ve Oneriler
getirmektir. BIST-KPKP sektoriindeki 32 sirketin performans siralamasi igin nakit akig
bilgilerine dayali 18 adet oran kriter olarak belirlenmis, 16 kriterin yiiksek ve 2 kriterin
diisiik degerler olmasi tercih edilmistir. ARAS ve COPRAS yontemlerine goére yapilan
siralamalarda birebir ayni sonuglar olmasa da yakinsak sonuglar elde edilmistir.

Anahtar Sozciikler: Nakit Akis, Performans, Borsa Istanbul, ARAS, COPRAS.
JEL Kodlar: C39, D81, G30.

RELATIONSHIP OF CORPORATE GOVERNANCE AND
INTEGRATED REPORTING: A RESEARCH ON THE
CORPORATE IN THE BIST CORPORATE GOVERNANCE INDEX

ABSTRACT

The aim of this study is to find the ranking of the companies which are listed in Borsa
Istanbul (BIST) chemicals, petroleum, rubber and plastic (CPRP) products industry
according to their cash flow information with the methods of ARAS (Additive Ratio
Assessment) and COPRAS (Complex Proportional Assessment). For the performance
ranking of the 32 companies in the BIST-CPRP sector, 18 ratios based on cash flow
information were selected as the criterion. Additionally, 16 criterions are selected as high
and 2 criterions are selected as low among 18 criterions. The results of ranking with ARAS
and COPRAS methods were not identical, but convergent results were obtained.

Keywords: Cash Flow, Performance, Borsa Istanbul, ARAS, COPRAS
JEL Codes: C39, D81, G30
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1. GIRis®

Finansal performans, isletmenin finansal durumuna iliskin karar verici
olanlara bilgi vermektedir. Isletmenin finansal performansi yoneticilerin
gelecekle ilgili  kararlarini, devlet kurumlarmin kararlarini, Kredi
kurumlarmin kredi saglama kararlarin1 ve yatirimcilarin da yatirim
kararlarii1 etkilemektedir (Yikg¢li ve Atagan, 2010: 28). Finansal
performans Ol¢timii isletmelerin mali tablolarinda yer alan kalemler dikkate
alimarak yapilabilmektedir. Bilango, gelir tablosu, 6z kaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosundaki kalemler ve kalemler arasindaki iligki
degerlendirilerek isletmeyle ilgili finansal dl¢iiler olusturulmakta ve finansal
performansi ortaya koyulmaktadir. Belirtilen mali tablolar arasinda yer alan
nakit akis tablosu finansal tablo kullanicilarina isletmenin nakit ve nakit
benzeri varliklar1 yaratma ve kullanma ihtiyacini degerlendirmelerinde
faydali olacak bilgileri sunmaktadir.

Finansal tablo kullanicilarmin aldigi kararlar ekonomik temelli oldugu igin
isletmenin nakit ve nakit benzeri varliklar1 yaratma yetenegi, yaratilma
zamanlamast  ve  gergeklesme  kesinligi bu tablo aracilifiyla
degerlendirilmektedir (Atagan ve digerleri, 2017: 302). Karar vericilerin
isletmelerin nakit ve nakit benzeri finansal performanslarini nakit akis
tablosuna bagli olarak tespit etmeye yardimci olacak farkli model ve
araclara ihtiya¢ duyulmaktadir.

Cok Kriterli Karar Verme (CKKV) yontemleri de finansal performans
Olctimiinde kullanilabilmektedir. CKKV yontemleri karar verme siirecini
desteklemek ve birbirleriyle uyusmayan kriterlere gore farkli o6zelliklere
sahip alternatifler arasindan en uygun olaninin se¢imi veya bu alternatiflerin
belirlenen amag¢ dogrultusunda performanslarina gore siralanmasinda
kullanilabilmektedir (Hsieh ve digerleri, 2004: 573; Tiryaki ve Ahlatgioglu,
2005: 1). Ulkemizde isletmelerin  finansal  performanslarinin
degerlendirilmesiyle ilgili  giinlimiizde birgok ¢alismada CKKV
yontemlerinin kullanildig1 goriilmektedir (Akyiiz ve digerleri, 2011; Ozden
ve digerleri, 2012; Uygurtiirk ve Korkmaz, 2012; Tiirkmen ve Cagil, 2012;
Aytekin ve Sakarya, 2013; Omiirbek ve Kinay, 2013; Cakir ve Percin, 2013;
Omiirbek ve Mercan, 2014; Vatansever ve Aydn, 2014; Sit ve digerleri,
2017).

Bu calismanin kapsamina Borsa Istanbul (BIST) kimya, petrol, kaucuk ve
plastik (KPKP) firtinler sektoriindeki sirketler girmektedir. KPKP sektorii
kimya imalat sanayi olarak da ifade edilebilir. Kimya imalat sanayi
tarafindan iretilen triinler plastik, kozmetik, ilag, boya, temizlik malzemesi
gibi farkh iirlinler seklinde dogrudan tiiketiciye ulasirken tekstil, elektrikli

® Bu makale, 13-17 Aralik 2017 tarihinde Erzurum’da diizenlenen 4.Uluslararast Muhasebe ve Finans
Arastirmalar1 Kongresinde sunulmug olan 6zet bildirinin genisletilmis tam metnidir.
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esya, metal, madeni tirlinler, ingaat, otomotiv, kagit, tarim, hizmet gibi farkli
sektorlerde ara mal veya hammadde olarak kullanilmaktadir. Dolayisiyla
birbirleriyle baglantili ve vazgegilemez bir sektordiir.

Bu calismanin amaci, BIST KPKP iirtinler sektoriindeki sirketlerin 2016
yilindaki finansal performans siralamalarint CKKV yontemleri olan ARAS
ve COPRAS yontemleriyle bulmak ve bu yontemlerin finansal performans
siralamasinda kullanilmasina yonelik Oneriler getirmektir. Calismanin giris
kisminda finansal performans ve CKKYV iliskisi kisaca anlatilmis, ikinci
bolimde CKKV yontemleri olarak secilen ARAS ve COPRAS
yontemlerinin hesaplamasi gosterilmis, tigiincli boliimde nakit akisina dayali
analizler literatiir taramasiyla birlikte verilmis, dordiincii boliimde
calismanin kapsami ve yontemi paylasilmis, besinci boliimde bulgulara ve
altinc1 boliimde de sonuca yer verilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

CKKYV yontemlerinden ARAS yontemi alternatifleri farkli kriterlere gore
fayda fonksiyonu degerini gozeterek siralama yapmaktadir. ARAS yontemi
farkl1 alanlara uygulanabilir. Ornegin, Zavadskas vd. (2010) ¢alismalarinda
akifer toprak zeminde bulunan bina i¢in glivenli temel tesisat alternatifinin
seciminde, Stanujkic ve Jovanovic (2012) fakiilte web sitesinin
degerlendirilmesinde, Balezentiene ve Kusta (2012) sera gazi emisyonlarini

azaltmak i¢in siirdiiriilebilir glibrelerin degerlendirilmesinde, Kaklauskas vd.

(2013) konut yenileme projelerinin se¢iminde, Kutut vd. (2013) tarihi kent
merkezi binalarinin korunmasi i¢in 6ncelikli se¢eneklerin degerlendirilmesi,
Shariati vd. (2014) atik bosaltma yeri se¢ciminde, Paul vd. (2016) emniyet
giiclerinin performanslarini degerlendirmede kullanmislardir.

Zavadskas ve Kaklauskas karmasik oransal degerlendirme COPRAS adli
yontemi 1996 yilinda uygulamislardir. COPRAS yontemi kriterlerin 6nem
ve fayda dereceleri gozeterek alternatifleri siralama ve degerlendirmesi i¢in
uygulanmaktadir. COPRAS yéntemi farkli alanlara uygulanabilir. Ornegin,
Popovic vd. (2012) yatirnm projelerinin se¢iminde, Zolfani vd. (2012)
personel se¢iminde, Das vd. (2012) enstitii performans degerlendirmesinde,
Mulliner vd. (2013) konut yeri se¢iminde, Nguyen vd. (2014) takim tezgihi
seciminde, Rabbani vd. (2016) petrol iireten sirketlerin performanslarinin
degerlendirilmesinde uygulamislardir.

Nakit akisina dayali analiz denilince ilk akla gelen mali tablo nakit akis
tablosudur. Isletmenin belirli bir donem iginde nakit yaratma giiciinii ve
nakit kullanimin1 gosteren nakit akis tablosu isletmeler arasindaki benzer
islemler icin farkli muhasebe uygulamalarinin etkilerini ortadan kaldirarak
farkli igletmelerin performanslarinin karsilagtirilabilmesini miimkiin kilar.
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Nakit akig tablosu, yatirimcilara, kredi saglayanlara ve diger paydaslara
isletmenin nakit yaratma gilicli, mali durumu, kar ve nakit mevcudu
arasindaki farkin nedenleri hakkinda bilgiler sunar. Biit¢celeme, planlama,
iskonto edilmis nakit akimi analizi, performans yonetimi gibi stratejik
kararlar nakit akis tablosuna gore alinabilmektedir. (Giicenme ve Poroy
Arsoy, 2006: 67). Bu galisma nakit akigina dayali oranlar ele alinarak
yapildigindan bu kisimda nakit akig tablosu oran analizine dayanilarak
yapilmis performans 6l¢iimiiyle ilgili literatiir taramasina da yer verilmistir.
Sakarya ve Akkus (2015) tarafindan yapilan calismada, BIST-Cimento
sirketlerinin geleneksel finansal oranlar ve nakit akim oranlari hesaplanip
ilgili sirketler TOPSIS yontemine gore siralanmigtir. Arastirma sonucunda
geleneksel finansal oranlar ve nakit akim oranlarinin performans
stralamasinin farkli oldugu bulunmustur.

Kargin ve Aktas (2011) ¢alismalarinda halka agik bir insaat sirketinin nakit
akis tablolar1 karsilagtirmali tablolar, egilim yiizdeleri, oran analizi ve nakit
akislarinin  saglandigi faaliyetler modeliyle analiz edilmistir. Nakit
akislarinin  saglandigr faaliyetler modeliyle birlikte diger ydntemler
kullanildiginda analiz sonuglarinin detaylandirilabilecegi tespit edilmistir.

Omiirbek ve Eren (2016) tarafindan yapilan calismada, bir gida firmasinin
2005-2014 arast finansal performansti PROMETHEE, MOORA ve
COPRAS yontemleriyle siralanmis ve inceleme doneminin sonuna dogru
yiiksek siralama dereceleri finansal iyilesme olarak yorumlanmustir.

Basar ve Azgin (2016) BIST-Perakende ticaret sektorii sirketlerinin nakit
akig analizleri ve oranlar arasindaki iligkinin giiclinii tespite yonelik
caligmalarinda ise satiglardan nakit yaratma giicliniin diisiik oldugu ve kisa
vadeli borg¢larin kii¢lik bir kismin1 karsilayabildikleri bulunmustur.

Vargiin ve Uygurtiirk (2016) calismalarinda BIST-Insaat ve bayindirlik
sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin 2013-2015 yillarinin nakit akim
oranlarina dayanarak VIKOR yoOntemine gore analiz etmis ve sirketlerin
genel ekonomik duruma bagli olarak yillar itibariyle degisken finansal
performanslara sahip olduklarini belirlemislerdir.

3. ARAS VE COPRAS YONTEMLERINE GORE SIRALAMA

Bu baglik altinda ¢alismada kullanilan CKKV yontemleri olan ARAS ve
COPRAS yontemlerinin hesaplanmasi agiklanmustir.

2.1. ARAS (Addivite Ratio Assessment) Y ontemi

ARAS yonteminin uygulamasinda alternatiflerin fayda puanlarinin oranlari
alternatifler arasinda en uygun fayda puani ile karsilagtirilmaktadir.
Alternatifler, kusursuz olarak nitelendirilen en iyi alternatifle karsilastirilir
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ve en iyi olan bu alternatife oransal benzerliklerine gére degerlendirilir.
ARAS yontemiyle CKKV probleminin ¢oziim asamalar1 asagida verilmistir
(Zavadskas ve Turskis, 2010: 163-165).

1. Adim: X karar matrisinin olusturulmasi.

Xo1 Xoj .. Xon
X11 xi]‘ - Xip
X= i=0,1,......m j=12,......,n
Xm1 xm/ Xmn
)

Yukaridaki karar matrisinde x;; i. alternatifin j. kriterdeki performans
degerini, Xoj ise j. kriterinin optimal degeridir. Optimal degerler karar verici
tarafindan belirlenebilecegi gibi asagidaki esitliklerle de belirlenebilir.
Esitlik (2) ile kriterin performans degerinin yiiksek olmasi gerektirdiginde
fayda durumunu veya esitlik (3) ile kriterin performans degerinin diisiik
olmasi gerektirdiginde maliyet durumunu gozeterek optimal deger
hesaplanacaktir.

X0j = m“’zs"”, fayda durumunu
2
X0j = m“i"‘”, maliyet durumunu

®)
2. Adim: Normalize karar matrisinin olusturulmasi.

Karar matrisinin normalizasyon islemi ¢ok genis araliklarda degerler
alabilen kriter performans degerlerinin daha kiiciik araliklara c¢ekilmesidir.
Kriter performans degerlerinin daha yiliksek olmasi (fayda durumu)
isteniyorsa esitlik (4) ile normalize degerler hesaplanir.
Z0%ij

4)
Kriter performans degerlerinin daha diisiik olmasi (maliyet durumu) tercih
ediliyorsa normalize degerler esitlik (5) ile hesaplanur.

X =

i
xl-]-
1
m -
St

®)

Kfriter performans degerleri en yiiksek ve en diisiik degerlere gére normalize
edildikten sonra esitlik (6)’daki normalize karar matrisi elde edilir.

X =

[9201 Xoj .. Xon|
_ |x Xii . X
X:'l oy ”‘Jl i=0,1,........,m j=12,......,n
fml J?mj fmn
(6)
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3. Adim: Agirlikli normalize karar matrisinin olugturulmasi.

Agirlikli normalize karar matrisi hesaplamasinda esitlik (7) ile her bir
kriterin belirlenen kriter agirligi w; ile alternatifin normalize kriter degeri
carpilarak hesaplanir ve esitlik (8) ile agirlikli normalize karar matrisi
olusturulur.

f:Wj * fij i=0,1,........,m j= 1,2,.......,n
0]
[Yo1 Xoj on |
A:rn & Fin 1=0,1 ., m j=12 n
k\ml fm] fmn
®)

4. Adim: Optimallik fonksiyon degerlerinin bulunmasi.

Si , 1. alternatifin optimallik deger fonksiyonudur. S; degerinin yiiksek
olmasi alternatifin de tercih edilebilirligini artirmaktadir.

Si:Z}jL:lfij i=0,1,........,m j=1,2,.......,n

©)
5. Adim: K| fayda derecesinin hesaplanmasi

Her alternatifin fayda derecesi olan K; esitlik (10)’dan yararlanilarak
hesaplanir. S; degerleri Sy optimal fonksiyon degerine oranlanarak K;
bulunur.

Kj=3L i=0,1,.......m

So
(10)

Ki fayda derecesi degerleri biiylikten kiiglige siralanarak alternatif arasindaki
siralamada bulunur.

2.2. COPRAS (Complex Proportional Assessment) Yontemi

COPRAS yontemi kriter 6l¢iit degerlendirmesinde fayda kriterini iist diizeye
cikartilmas1 ve faydasiz kriterleri en aza indirme degerlendirilmesi icin
kullanilir. COPRAS yonteminin degigkenleri ve asamalar1 agsagidaki gibidir
(Zavadskas ve digerleri, 2008; Kaklauskas ve digerleri, 2010; Podvezko,
2011).

Ai: i. alternatif i=12,....,m
Cj: J. degerlendirme olciitii j=1.2,.....n
wj: j. degerlendirme dl¢iitiiniin dnem diizeyi j=12,.....n

Xij: J. degerlendirme Ol¢iitii agisindan i. alternatifin degeri

1. Adim: Karar matrisinin olusturulmasi.
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A [ 11 Xizee Xin
X21  X22: X2n

D= 42 i=0,1,......m i=12,..un
Am Xm1  Xm2 Xmn

(1)
Xjj degerleri ile D simgesiyle gosterilen karar matrisi olusturulmustur.
2. Adim: Normalize karar matrisinin olugturulmasi.

xj; = %Vj =1,2,...,n
i Xij
(12)
Esitlik (12) ile karar matrisinde yer alan alternatiflerin kriter degerleri
normalize karar matrisi degerlerine doniistiiriiliir.

3. Adim: Agirlikli normalize karar matrisinin olusturulmasi

Her kriter i¢in belirlenen agirlik degeriyle (wj) normalize edilmis degerler
matrisi degerleri ¢arpilarak agirlikli normalize karar matrisi olan D'
simgesiyle gosterilir ve djj elemanlarindan olusmaktadir. Agirlikli normalize
karar matrisinin hesaplamasi Esitlik (13)’te verilmistir.
D' =d; = xjj.w;
(13)

4. Adim: S;; ve S;. degerlerinin hesaplanmasi.

Kriterler arasinda daha yiiksek deger olmasi gerekenler (faydal dlgiitler) ve
daha diisiik olmas1 gerekenler (faydasiz olanlar) belirlenir. Faydali olanlarin
agirlikli normalize karar matrisindeki degerler toplami Si+ ve faydasiz
olanlarin agirlikli normalize karar matrisindeki degerler toplami S;. olarak
gosterilir. Esitlik (14)’te S+ degerinin hesaplanis1 ve esitlik (15)’te Si.
degerinin hesaplanisi verilmistir.

Sie = 2K 1 dyj j=12,....k (faydah 6lgiitler)
(14)

Si. = X ke1di j=k+1,k+2,....,n (faydasiz Slgiitler)
(15)

5. Adim: Goreceli 6nem degeri Q;’nin bulunmasi.

Z?:ll Si-
S ImS

i=1ST_
(16)

Qi=Si+

6. Adim: En yiiksek goreceli onem degerine sahip Q;’nin bulunmas.
Qmax = enbiiyiik {Qi} Vi=12,...., m

a7
7. Adim: Her kriterin performans deger indeksi P;’nin bulunmasi.
Pi=-%— . 100%
(18)
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Esitlik (18) ile hesaplanan ve performans indeksi 100 olan en iyi alternatif
olmaktadir. Alternatif siralamasi biiylikten kiigiige dogru siralanmaktadir.

4. CALISMANIN AMACI, KAPSAMI VE YONTEMI

4.1. Calismanin Amaci

Bu c¢alismanin amaci, BIST-KPKP iiriinler sektoriindeki sirketlerin 2016
yilindaki finansal performanslarni ve bu performanslarina gore
siralamalarint CKKV yontemleri olan ARAS ve COPRAS yontemleriyle
bulmak ve yontemlerin finansal performans siralamasinda kullanilmasina
yonelik oneriler getirmektir.

4.2. Calismamin Kapsami

Bu calismanin kapsamina BIST-KPKP iiriinler sektoriindeki 32 sirket
girmektedir (KAP/Sektorler 2017). Bu sirketler Tablo-1’de verilmistir.

Tablo-1: Calismada kullanilan BIST-KPKP sektoriinde islem goren
sirketler

KOD SIRKET ADI

1 | ACSEL | ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

2 | AKSA | AKSA AKRILIK KIMYA SANAYT A.S.

3 | ALKIM | ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

4 | ATPET | ATLANTIK PETROL URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S.

5 | AYGAZ | AYGAZAS.

6 | BAGFS | BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

7 | BRKSN BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE
TICARET A.S.

8 | BRisA BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYI VE
TICARET A.S.

9 | DEVA | DEVA HOLDING A.S.

10 | DYOBY | DYO BOYA FABRIKALARI SANAYT VE TICARET A.S.
11 | EGGUB | EGE GUBRE SANAYT A.S.

12 | EGPRO | EGE PROFIL TICARET VE SANAYT A.S.

13 | EPLAS | EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYT A.S.
14 | GEDZA | GEDIZ AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

15 | GOODY | GOODYEAR LASTIKLERI A.S.

16 | GUBRF | GUBRE FABRIKALARIT.A.S.
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17 | HEKTS | HEKTAS TICARET T.A.S.

18 | IZFAS | iZMIR FIRCA SANAYI VE TICARET A.S.

19 | MRSHL | MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S.

20 | MEGAP | MEGA POLIETILEN KOPUK SANAYI A S.

21 | OZRDN | OZERDEN PLASTIK SANAYI VE TICARET A.S.
22 | PETKM | PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.

23 | POLTK | POLITEKNIK METAL SANAYI VE TICARET A S.

RTA LABORATUVARLARI BIiYOLOJIK URUNLER ILAC VE
MAKINA SANAYI TICARET A.S.

25 | SANFM | SANIFOAM SUNGER SANAYI VE TICARET A.S.
26 | SASA | SASA POLYESTER SANAYI A S.

27 | SEKUR | SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI A S.

28 | SEYKM | SEYITLER KIMYA SANAYI A S.

29 | SODA | SODA SANAYIi A.S.

30 | SODSN | SODAS SODYUM SANAYII AS.

TEMAPOL POLIMER PLASTIK VE INSAAT SANAYI TICARET
AS.

32 | TUPRS | TUPRAS TURKIYEPETROL RAFINELERI A S.

24 | RTALB

31 | TMPOL

4.3. Calismanin Yontemi

Kriter olarak 18 adet nakit akis orani kullanilmistir ve KPKP sektoriinde
islem goren 32 sirket alternatiflerdir. Kriter olarak belirlenen nakit akisina
dayali 18 adet oran Tablo-2’de gosterilmistir.

Nakit akis oranlari, Kargin ve Aktas (2011), Enqvist ve digerleri (2014),
Fawzi ve digerleri (2015) ¢alismalarindan derlenmistir.

Tablo-2: Kriter olarak kullanilan finansal oranlar ve agirliklar

Kriterler Oran Min/Mak | %"
K1 | IFNA/KVY Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar1 Mak 556
Kisa Vadeli Yabanci Yiikiimliilikler
k2 | iENATY Isletme Faaliyetlefirf.d@. I\‘I.akit Akislar: Mak 5,56
Toplam Yiikiimliiliikler
K3 | iIFNA/UVY Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar1 Mak 556
Uzun Vadeli Yiiktimliliikler
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Ka | vEnATY Yatirim Faaliyetle}‘iriden" I\{akit Akislari Mak 5,56
Toplam Yiikiimliliikler
k5 | EENATY Finansman Faaliyet.l.er“ind?n"Nakit Akislari Mak 556
Toplam Yukiimliliikler
ke | iIENA/OK isletme Faali{letlerinden Nakit Akislar1 Mak 556
0z Kaynaklar
K7 | iENATY isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari Mak 556
Toplam Varliklar
k8 | iFNA/DuV Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar: Mak 5,56
Duran Varliklar
K9 | IENA/NK Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar1 Mak 556
Net Kar
K10 | TFNAS isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart Mak 556
Satiglar
k11 | iFENADY Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar1 Mak 556
Donen Varliklar
K1z | . iIFNA . . . isletme Faaliyetlerinden Nakit ./-Aklslarl - Mak 556
IFNA + YFNA + FFNA | Isletme Faaliyetlerinden Nak. Akis. +Yatirim Faal. Nakit Akis. +Finan. Faal. Nak. Akis.
K13 | YFNA/IFNA{FFNA Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislar: Mak 556
Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 + Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar !
k14 | IENAYENA Isletme Faalfyetler%nden Nak%t Akislari Mak 556
Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislar
K15 | TFNANS isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart Mak 556
Net Satiglar
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isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart
Esas Faaliyet Kar1

K16 | IFNA/ESK

o

Mak 5,56

Nakit Doniis Stiresi = Stok Doniis Siiresi + Alacak Tahsil Siiresi
— Borg Odeme Siiresi

o Ortalama Stok
Stok Doniis Siiresi = ( >x365

Satislarin Maliyeti

K17 | \ps

Ticari Alacaklar
Alacak Tahsil Siiresi = (7) x365

Satislar

.. . Toplam Borglar
Borg Odeme Siiresi = (7) 65
Satiglarin Maliyeti

Fiyat

Hisse Bagina [sletme Faaliyetlerinden Nakit Akisi

K1

=)

F/HIFNA Min 5,56

isletme Faal. Nakit Akist

Hisse Bagina Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akis1 = Hisse Senedi Sayist

“Degerler tamsaytya yuvarlanmigtir (5,55556).

BIST-KPKP sektoriindeki sirketlerin performans siralamasini belirlemek
icin kriterler esit agirliklandirilmistir. Bu nedenle 18 kriterden her bir
kriterin agirlig1 %5,56 olmustur. Secilmis olan nakit akisina dayali oranlarin
yapilar1 degerlendirilerek kriterlerin maksimum veya minimum o6zellikleri
belirlenmistir. Nakit Doniisiim Siiresi (NDS) ve F/HIFNA minumum, diger
oranlar maksimumdur.

Sirketlerin nakit akis oranlarina dayali finansal performanslarini belirlemek
icin CKKV yontemleri olan ARAS ve COPRAS yontemleri kullanilmistir.
Bu yéntemlerin kullanilmasinin nedeni Gri Iliskisel Analiz ve VIKOR gibi
diger CKKV yontemlerine gére aynmi sektorde, aynmi kriterlerle kolay bir
sekilde karsilagtirmaya imkan vermesidir. Calismanin hiyerarsik calisma
agaci Sekil-1’de verilmistir.
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AMA KRITERLER ALTERNATIFLER
ACSEL
AKSA
ALKIM
ATPET
AYGAZ
— K1 IFNA/KVY — BAGFS
K2 IFNA/TY BRKSN
— K3 IFNA/UVY BRISA
DEVA
— K4 YFNA/TY
DYOBY
— K5 FFNA/TY EGGUB
— K6 IFNA/OK EGPRO
— K7 IFNA/TV EPLAS
L ks IFNA/DuV GEDZA
BIST-KPKP Sektdriinde islem Géren ) GOODY
Sirketlerin Nakit Akiglarina Dayal K9 IFNA/NK GUBRE
Finansal Performanslarinin ARAS ve R
COPRAS Yéntemlerine Gore K10 IFNA/S mE HEKTS
Siralanmasi .
— Ki1 IFNA/DV iZFAS
— K12 IFNA/IFNA+YFNA+FFNA MRSHL
L K13 YFNA/IFNA+FFNA MEGAP
- OZRDN
— K14 IFNA/YFNA
PETKM
— K1 IFNA
° /NS POLTK
— K16 IFNA/ESK RTALB
— K17 NDS SANFM
L K18 F/HIFNA — SASA
SEKUR
SEYKM
SODA
SODSN
TMPOL
TUPRS

Sekil-1: Calismanin hiyerarsik agaci

Sekil-1’deki calismanin hiyerarsik agacina gore ¢alismanin amacit BIST-
KPKP sektoriinde islem goren sirketlerin nakit akislarina dayali finansal
performanslarinin siralanmasidir. ARAS (Formiil 1, 2, 3, 4, 5, 6) ve
COPRAS (Formiil 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13) kullanilarak BIST-KPKP
sektorlinde  islem  goren  sirketler  siralanmistir.  Yontemlerin
hesaplanmasinda Microsoft Office-EXCEL 2010 programi kullanilmustir.
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Calismanin bulgular bolimiinde ARAS ve COPRAS yoéntemlerinin
uygulanmasi1 sonucunda BIST-KPKP sektoriinde islem goren 32 sirketin
2016 yilina gore nakit akislarina dayali performans siralamalari verilmistir.

5. BULGULAR
5.1. ARAS Yontemine Gore Siralama

1. Adim: Karar matrisi olusturulmasi. Esitlik (3) ile olusturulan karar
matrisi Tablo-3’te gosterilmistir.

Tablo-3: ARAS yontemi igin karar matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13 K14 K15 K16 K17 K18
KOD Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Maks Mak Mak Min Min
s s s s s s s s s s s s s s s
OPTIM .
AL 100 05 %5 000 o024 058 020 0e2 746 027 070 27 399 235 159 183 gog 1730,
DEGER 57
ACSEL 082 040 076 - : 004 003 006 121 006 008 | ; 058 03 107 231 3508
: " g oes o007 : . . . : 113 208 : . : 9 .
AKSA 027 021 104 : 024 011 024 23 015 021 258 . 240 088 079 2550 5g9
- : o 009 0,04 i : 052 : 6 .
ALKIM 087 066 266 - 028 020 048 146 023 033 234 . 185 079 118 250 633
: i : 036 002 k : " 0,56 : 3 1 .
ATPET - - - - 024 - - - 177 - 713 034 . 5425 1047
007 006 099 019 % 010 004 o015 007 o005 I 105 O 03 144 5 "
AYGAZ 088 037 103 000 g, 021 013 020 140 009 043 209 o 1873 074 189 7082 558
g : 2
- - - - 163 2690
BAGFS 03 011 018 oo oo 016 007 009 o 015 027 182 g, A6 106 ] 2 583
BRKSN 016 011 035 - 013 006 041 606 006 013 346 | 260 026 118 255 13
} } } oot o007 O ! } : X ) EC S } : 5 :
s - 12 - 3823
BRiSA 024 012 025 [, 0l 04 01 019 35 016 02 ¢ bes 0 ost 12 3 6,70
DEVA 076 037 072 - 087 018 03 311 027 014 207 | 180 088 154 W4 37
: : : 020 o019 * : : g " : 27 110 : : : 0 :
ovosy 008 004 008 006 022 003 008 230 003 006 423 042 010 037 02 g
0,10 091 7
185 - - - 1719
Eeous 046 045 | 505 oss 035 020 027 237 016 070 Lo 055 84 o7 135 g 3,96
- 97 - 4023
EGPRO 027 021 103 .. 002 041 014 04 189 01 02 3 beg 0% 08 150 ¢ 436
- - - 529 - 1462
EPLAS 009 006 048 oo g5 oez 007 012 072 005 016 ¢ b 51 018 03 | 479
- - 2329
GEDZA 100 049 0,98 000 012 010 019 179 017 020 112 92 092 125 775
0,05 0,11 8
Goopy 014 012 09 : 009 005 017 09 003 008 185 085 019 o045 250 513
, ) } o1 o O ! ) } ! ) oss b } } ) : J
GUBRF 020 017 113 - 03t 011 021 013 02 192 237 088 674 2080 598
- : : 007 o2 O ‘ - 53 O - 15 b " : : 6 -
HEKTS 054 033 084 : 022 013 08 091 015 017 514 395 03 08 % 910
: ‘ : 008 o1 O ‘ : : : : : 057 : : : 2 :
- - - - - - - - - - - 535 - - 617,1
1zEAS 017 o014 o077 090 020 415 007 081 460 013 008 271 001 6 053 175 1 6.28
MRSHL 042 006 006 - 004 002 007 110 001 003 . 399 066 004 044 2201 g5gp
" : : 010 o000 i : . . : 0,53 . 0 :
MEGAP 027 022 121 000 021 003 003 047 141 003 003 051 000 7M0, 013 08 30 3L
9
ozRON 017 011 034 : 005 004 008 052 003 007 070 05 010 038 B0 44
: k : 021 o041 i : : : : 022 © : : : 5 A
PETKM 0,26 0,14 0,33 p ; 0,15 0,07 0,13 0,64 0,10 0,17 M p 1,14 0,48 0,63 2298 11,07
- " : 013 0,10 : 182 268 " 5 o
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POLTK

RTALB

SANFM

SASA

SEKUR

SEYKM

SODA

SODSN

TMPOL

TUPRS

037

0,19

0,12

0,07

0,13

0,22

0,07

0,00

0,24

0,88

0,17

147

47,6
6

0,65

327
090
2,59
151
070
128
201
101

0,28

1,02

5,04

1,34

2,78

1,63

0,20

5,59

0,86

260,2
9

387,0
9
3514
7

2356
5
358,7
1
374,0
7
191,0
5
150,0
7
563,5
4

157,2
4

-35,20

16,55

2,60

5,18

86,43

2. Adim: Normalize karar matrisinin olusturulmasi.
(5)’e gore normalize edilmis karar matrisi Tablo-4’te verilmistir.

Esitlik (4) ve

Tablo-4: ARAS yo6ntemi i¢in normalizasyon matrisi

esitlik

KL K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 KI1 Ki2 K13 K14 K15 K16 K17 K18
koD Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Mak Min Min
s s s s s s s s s s s s s s s s
OPTIMA
L 008 009 032 000 p 011 007 012 019 008 012 043 K p 009 026 009 000
6 3 6 0 M s 8 0 3 7 5 5 928 W 2 4 )
DEGER
ACSEL 007 005 001 014 003 0,00 001 001 003 001 001 0,00 015 000 002 001 002 000
1 6 3 8 2 8 4 2 1 8 4 5 0 0 5 7 6 7
AKSA 002 003 001 002 001 004 004 004 006 004 003 001 003 000 004 001 002 005
3 0 8 0 9 7 5 6 1 9 8 1 7 0 7 3 3 4
ALKIM 007 009 004 007 0,00 005 007 009 003 007 005 001 004 000 005 001 003 004
5 3 7 8 9 5 7 3 8 3 9 0 0 0 5 9 3 4
ATPET 0,00 0,00 001 004 011 001 001 003 004 002 000 003 007 0,00 002 002 001 002
6 9 7 1 0 9 5 0 6 3 9 1 6 0 5 3 2 7
AYGAZ 005 005 001 000 0,08 004 005 003 003 002 007 0,00 0,00 002 005 003 009 005
0 2 8 0 7 2 3 8 6 8 6 9 1 7 2 0 4 0
BAGFS 002 001 0,00 0,00 001 003 002 001 005 004 004 0,00 002 0,00 007 026 002 004
8 6 3 5 2 1 6 7 2 9 8 8 0 1 4 2 5 8
BRKSN 001 001 0,00 000 003 002 002 002 015 002 002 015 007 000 001 001 002 002
4 6 6 9 3 6 4 2 7 0 4 1 8 0 8 9 9 0
BRISA 002 001 0,00 004 005 0,09 003 003 009 005 003 004 0,06 000 003 002 001 004
1 8 4 9 0 8 9 6 1 1 8 9 9 0 8 1 7 2
DEVA 006 005 001 004 008 007 007 006 008 008 002 009 007 0,00 004 002 002 007
6 3 3 3 8 3 3 4 0 7 5 1 9 0 7 5 1 5
DYOBY 0,00 000 0,00 002 002 004 001 001 005 001 001 001 0,06 000 0,00 000 001 002
7 6 1 1 9 4 3 6 9 1 0 8 6 0 7 6 9 2
EGGUB 003 006 032 001 024 007 007 005 0,06 005 012 001 004 0,00 005 002 003 007
9 3 6 2 8 0 8 3 1 0 5 3 0 1 0 2 9 1
EGPRO 002 003 001 005 001 008 005 008 004 005 003 043 007 000 004 002 001 006
3 0 8 1 1 1 5 2 9 2 7 5 1 0 4 4 7 5
EPLAS 0,00 0,00 0,00 0,00 002 012 002 002 001 001 002 023 0,06 0,00 001 000 004 005
8 9 3 3 2 6 7 3 9 5 9 1 6 1 2 6 6 9
GEDZA 008 007 001 001 0,00 002 003 003 004 005 003 0,00 0,00 000 0,06 002 002 003
5 0 7 2 1 4 9 6 6 5 7 5 8 1 5 0 9 6
GOODY 001 001 001 003 0,09 001 002 003 002 001 001 000 013 0,00 001 000 003 001
2 7 7 1 1 9 1 3 4 0 4 2 3 0 3 7 1 3
GUBRF . - -
001 002 002 001 009 006 004 004 013 004 004 0,00 013 000 006 010 002 007
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7 4 0 6 4 1 3 1 8 2 0 7 8 0 2 8
HEKTS 0,04 0,04 0,01 0,01 0,08 0,04 0,05 012 0,02 0,04 0,02 0,02 0,04 0,00 0,02 0,01
6 6 5 8 3 3 2 0 3 8 9 2 1 1 7 1
izFas 0,01 0,02 0,01 0,00 0,08 0,02 0,02 015 0,11 0,04 0,01 0,01 0,00 0,07 0,03 0,02
5 0 4 0 9 9 8 7 9 1 4 2 0 5 7 8
MRSHL 0,03 0,00 0,00 0,02 0,03 0,00 0,00 0,01 0,02 0,00 0,00 0,00 0,28 0,00 0,00 0,00
6 9 1 1 9 7 9 4 8 5 6 2 7 0 3 7
MEGAP 0,02 0,03 0,02 0,00 0,09 0,00 0,01 0,09 0,03 0,01 0,00 0,00 0,00 111 0,00 0,00
4 2 1 0 7 6 1 2 6 0 5 2 0 5 9 8
OZRDN 0,01 0,01 0,00 0,04 018 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,05 0,00 0,00 0,00
4 6 6 6 8 1 4 5 3 0 2 1 0 0 7 6
PETKM 0,02 0,02 0,00 0,02 0,04 0,03 0,02 0,02 0,01 0,03 0,03 0,00 019 0,00 0,03 0,01
2 0 6 8 4 0 9 5 6 3 1 8 3 0 4 0
POLTK 0,02 0,03 0,05 0,03 0,00 0,02 0,03 0,09 0,00 0,01 0,01 0,00 0,03 0,00 0,01 0,00
5 7 4 0 1 4 3 8 9 9 8 3 7 0 1 4
RTALB 0,02 0,03 0,03 0,05 0,08 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02 0,01 0,00 0,23 0,00 0,01 0,01
6 8 6 7 5 1 9 4 8 9 4 6 5 0 7 6
SANFM 0,01 0,02 0,00 0,00 0,05 0,08 0,04 0,04 013 0,04 0,03 0,20 0,06 0,00 0,05 0,06
9 1 8 6 3 2 3 3 2 0 8 8 5 1 3 0
SASA 0,00 0,00 0,00 0,01 0,03 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,18 0,00 0,00 0,00
5 5 2 9 1 7 7 3 3 5 4 3 7 0 6 2
SEKUR 0,00 0,00 0,00 0,02 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,00 0,00 0,00
0 0 0 3 1 0 0 0 0 0 0 0 9 0 0 0
SEYKM 0,03 0,05 0,08 0,06 0,01 0,02 0,04 0,06 0,02 0,05 0,02 0,01 0,05 0,00 0,03 0,01
5 3 2 1 1 9 1 5 4 4 7 4 1 0 8 4
SODA 0,08 0,08 0,02 0,04 0220 0,03 0,05 0,05 0,02 0,07 0,04 0,05 0,09 0,00 0,05 0,01
6 7 8 8 1 4 2 2 0 1 7 5 3 0 2 6
SODSN 0,08 0,07 0,01 0,06 0,15 0,02 0,04 0,04 0,02 0,04 0,03 0,01 014 0,00 0,03 0,01
4 0 8 6 7 5 0 6 3 0 1 4 5 0 8 4
TMPOL 0,00 0,00 0,00 0,03 0,05 0,01 0,00 0,01 019 0,00 0,00 0,13 0,07 0,00 0,01 0,00
3 4 8 1 0 7 8 8 3 9 5 7 3 0 1 5
TUPRS 0,03 0,02 0,00 0,00 0,03 011 0,06 0,05 0,06 0,04 0,06 0,01 0,02 0,00 0,09 0,03
2 9 8 8 5 5 0 2 8 3 1 0 1 1 0 2

0,01
3
0,01
1
0,03
0
0,04
2
0,03
4
0,02
9
0,02
6
0,01
7
0,01
9
0,02
8
0,01
9
0,01
8
0,03
5
0,04
5
0,01
2

0,04
2

0,03
1
0,04
5
0,00
3
0,00
9
0,00
7
0,02
5
0,00
8
0,01
7
0,10
8
0,00
5
0,00
0
0,03
7
0,03
2
0,05
4

0,00
3

0,08
0

3. Adim: Agirlikli normalize karar matrisinin olusturulmasi. Esitlik (7) ve
esitlik (8) ile hesaplanan agirlikli normalize karar matrisi Tablo-5te

verilmistir.

Tablo-5: ARAS yontemi i¢in agirlikli normalizasyon matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13 K14 K15 K16 K17 K18
Aprhkar 005 005 005 005 005 005 005 005 005 005 005 _ 005 _ 005 _ 005 _ 005 005 _ 005 _ 005
6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6
Mak  Mak  Mak  Mak  Mak  Mak  Mak  Mak  Mak  Mak  Mak  Mak  Mak  Mak  Mak  Mak . o
s s s s s s s s s s s s s s s s
OPTIMA
L 000 000 o001 000 000 000 000 001 000 000 002 - : 000 001 000 000
5 5 8 0 206 4 7 1 5 7 4 oo 00 g 5 5 0
DEGER
P 000 000 000 000 000 000 000 _ 000 _ 000 _ 000 _ 000 000 000 000 _ 000 _ 000 _ 000 _ 000
4 3 1 8 2 0 1 1 2 1 1 0 8 0 1 1 1 0
AKSA 000 000 00 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
1 2 1 1 1 3 2 3 3 3 2 1 2 0 3 1 1 3
ALKIM 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
- 4 5 3 4 1 3 4 5 2 4 3 1 2 0 3 1 2 2
ATPET 9% oo 000 3® 000 000 000 000 3 o0 o0 % 9% 8% o 0o 2 00
1 1 6 1 1 2 1 1 1 1 1
AVGAZ 000 000 00 000 000 000 000 000 00 000 000 000 000 000 000 000 000 000
3 3 1 0 5 2 3 2 2 2 4 1 0 1 3 2 5 3
000 000 00 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 00 000 000
BAGFS 2 1 0 0 1 2 1 1 90 3 3 0 1 0 4 5 1 3
000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 o 000 000 000 000 000 000
BRIKSN 1 1 0 0 2 1 1 1 9 1 1 3‘00 4 0 1 1 2 1
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BRIiSA

DEVA

DYOBY

EGGUB

EGPRO

EPLAS

GEDZA

GOODY

GUBRF

HEKTS

izFas

MRSHL

MEGAP

OZRDN

PETKM

POLTK

RTALB

SANFM

SEKUR

SEYKM

SODA

SODSN

TMPOL

TUPRS

0,00
1
0,00
4
0,00
0
0,00
2
0,00
1
0,00
0

0,00
0,00
0,00
1
0,00
3
0,00
1
0,00
2
0,00
1
0,00
1
0,00
1
0,00
1
0,00
1
0,00
1
0,00
0
0,00
0
0,00
2
0,00
5
0,00
5

0,00
0

0,00
2

0,00
1
0,00
3
0,00
0
0,00
4
0,00
2

0,00
0
0,00
0,00
0,00
1
0,00
3
0,00
1
0,00
0
0,00
2
0,00
1
0,00
1

0,00
2

0,00
2
0,00
1
0,00
0
0,00
0
0,00
3
0,00
5
0,00
4

0,00
0

0,00
2

0,00
0
0,00
1
0,00
0
0,01
8
0,00
1

0,00
0
0,00
1

0,00
1

0,00
1

0,00
1

0,00
1

0,00
0
0,00
1

0,00
0

0,00
0

0,00
3

0,00
2

0,00
0
0,00
0
0,00
0
0,00
5
0,00
2
0,00
1

0,00
0

0,00
0

0,00
3
0,00
2
0,00
1
0,00
1
0,00
3

0,00
0
0,00
0,00
2
0,00
1
0,00
1
0,00
0
0,00
1
0,00
0

0,00
3
0,00
2
0,00
2
0,00
3

0,00
0
0,00
1
0,00
1
0,00
3
0,00
3
0,00
4
0,00
2

0,00
0

0,00
3

0,00
5

0,00
2

0,01
4

0,00
1
0,00
1
0,00
0,00
0,00
5
0,00
5
0,00
5

0,00
2

0,00
5
0,01
0
0,00
2
0,00
0
0,00
5

0,00
3
0,00
2
0,00

0,00
1

0,01
1

0,00
9

0,00

0,00
2

0,00
5
0,00
4
0,00
2
0,00
4
0,00
5

0,00
7

0,00

0,00

0,00
3

0,00
2

0,00
2
0,00
0
0,00
0
0,00
1
0,00
2
0,00
1
0,00
1
0,00
5
0,00
0
0,00
0
0,00
2
0,00
2
0,00
1
0,00
1

0,00
6

0,00
2
0,00
4
0,00
1
0,00
4
0,00
3

0,00
1
0,00

0,00

0,00
2

0,00
3

0,00
2

0,00
1
0,00
1

0,00
1

0,00
2

0,00
2

0,00
1

0,00
2
0,00
0
0,00
0
0,00
2
0,00
3
0,00
2

0,00
0

0,00
3

0,00
2
0,00
4
0,00
1
0,00
3
0,00
5
0,00
1
0,00
0,00
0,00
2
0,00
7
0,00
9
0,00
1
0,00
5
0,00
1
0,00
1
0,00
5
0,00
1
0,00
2
0,00
1
0,00
0
0,00
4
0,00
3
0,00
3
0,00
1

0,00
3

0,00
5
0,00
4
0,00
3
0,00
3
0,00
3

0,00
1
0,00
3

0,00
1

0,00
8

0,00
1

0,00
7

0,00
2
0,00
2

0,00
1
0,00
1
0,00
0

0,00
1

0,00
7

0,00
0
0,00
0
0,00
1
0,00
1
0,00
1

0,01
1

0,00
4

0,00
3
0,00
5
0,00
1
0,00
3
0,00
3
0,00
1
0,00
3

0,00

0,00
2

0,00
3

0,00
2
0,00
0
0,00
1
0,00
1
0,00
2
0,00
1
0,00
2
0,00
2
0,00
0
0,00
0
0,00
3
0,00
4
0,00
2

0,00
0

0,00
2

0,00
2
0,00
1
0,00
1
0,00
7
0,00
2

0,00
2
0,00
2

0,00
1

0,00
2

0,00
2

0,00
1

0,00
0
0,00
0

0,00
1

0,00
2

0,00
1

0,00
1

0,00
2
0,00
0
0,00
0
0,00
2
0,00
3
0,00
2

0,00
0

0,00
3

0,00
3
0,00
5
0,00
1
0,00
1
0,02
4

0,01
3
0,00
0,00
0,00
0
0,00
1
0,00
1
0,00
0
0,00
0
0,00
0
0,00
0
0,00
0
0,00
0
0,01
2
0,00
0
0,00
0
0,00
1
0,00
0,00
1
0,00

0,00
1

0,00
4
0,00
4
0,00
4
0,00
2
0,00
4

0,00
4

0,00
0,00
7
0,00
0,00
2
0,00
0
0,01
6

0,00
0

0,00
3

0,01
1
0,00
2
0,01
3
0,00
4
0,01
0
0,00
6
0,00
3
0,00
5
0,00
8

0,00
4

0,00
1

0,00
0
0,00
0
0,00
0
0,00
0
0,00
0

0,00
0
0,00

0,00

0,00
0

0,00
0

0,00
4

0,00
0
0,06
2

0,00
0
0,00
0
0,00
0
0,00
0

0,00
0
0,00
0
0,00
0
0,00
0
0,00
0
0,00
0

0,00
0

0,00
0

0,00
2
0,00
3
0,00
0
0,00
3
0,00
2
0,00
1
0,00
4
0,00
0,00
3
0,00
2
0,00
2
0,00
0
0,00
1
0,00
0
0,00
2
0,00
1
0,00
1
0,00
3
0,00
0
0,00
0
0,00
2
0,00
3
0,00
2
0,00
1

0,00
5

0,00
1
0,00
1
0,00
0
0,00
1
0,00
1

0,00
0
0,00
0,00
0,00
6
0,00
1
0,00
2
0,00
0
0,00
0

0,00
0
0,00
0,00
0
0,00
1

0,00
3
0,00
0
0,00
0
0,00
1
0,00
1
0,00
1

0,00
0

0,00
2

0,00
1
0,00
1
0,00
1
0,00
2
0,00
1
0,00
3
0,00
0,00
0,00
1
0,00
1
0,00
1
0,00
2
0,00
2
0,00
2
0,00
2
0,00
1
0,00
1
0,00
1
0,00
2
0,00
1
0,00
1
0,00
2
0,00
2
0,00
1

0,00
2

0,00
2
0,00
4
0,00
1
0,00
4
0,00
4
0,00
3
0,00
0,00
0,00
4
0,00
2
0,00
2
0,00
0
0,00
1
0,00
0
0,00
1
0,00
0
0,00
1
0,00
6
0,00
0
0,00
0
0,00
2
0,00
2
0,00
3
0,00
0

0,00
4

4. Adim: Optimallik fonksiyon degerlerinin bulunmasi.

Esitlik (9) ile alternatiflerin optimallik deger fonksiyonu S; hesaplanmuistir.

5. Adim: K| fayda derecesinin hesaplanmasi.

Her alternatifin fayda derecesi olan K; esitlik (10)’dan yararlanilarak
hesaplanmistir ve Tablo-6’da K; ve S; degerleri verilmistir.
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Tablo-6: ARAS yonteminde hesaplanan S; ve K; degerleri

KOD S, K; KOD S K,
SE{;TaI 0,091 | 1,000 | Optimal Deger | 0,091 1,000
ACSEL 0,035 | 0391 | HEKTS 0,037 0,411
AKSA 0,032 | 0,357 | IZFAS 20,040 20,436
ALKIM 0,050 | 0551 | MRSHL 20,004 20,043
ATPET -0,006 | -0,066 | MEGAP 0,074 0,812
AYGAZ 0,041 | 0,457 | OZRDN 0,019 0,213
BAGFS 0,035 | 0,381 | PETKM 0,032 0,348
BRKSN 0,020 | 0223 | POLTK 20,018 20,195
BRISA 0,035 | 0387 | RTALB 0,036 0,400
DEVA 0,046 | 0,503 | SANFM 0,041 0,450
DYOBY 0,016 | 0,182 | SASA 0,008 0,088
EGGUB 0,070 | 0,770 | SEKUR 0,007 0,073
EGPRO 0,062 | 0,689 | SEYKM 0,035 0,388
EPLAS 0,025 | 0,276 | SODA 0,050 0,550
GEDZA 0,032 | 0,358 | SODSN 0,049 0,541
GOODY 0,012 | 0,134 | TMPOL 0,012 0,129
GUBRF 0,021 | 0232 | TUPRS 0,044 0,482

BIST-KPKP sirketlerinin ARAS siralamasi Tablo-7’de gosterilmistir.
Tablo-7: BIST-KPKP sektorii sirketlerinin 2016 y1lit ARAS siralamast

Muhasebe ve Vergi Uygulamalart Dergisi

2016 YILI | K; KOD

1 0,812 | MEGAP
2 0,770 | EGGUB
3 0,689 EGPRO
4 0,551 | ALKIM
5 0,550 SODA

6 0,541 | SODSN
7 0,503 | DEVA
8 0,482 TUPRS
9 0,457 | AYGAZ
10 0,450 | SANFM
11 0,411 | HEKTS
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5.2. COPRAS Yontemine Gore Siralama
1. Adim: 18 kriter ve 32 alternatiften olusan karar matrisi

12

0,400

RTALB

13

0,391

ACSEL

14

0,388

SEYKM

15

0,387

BRISA

16

0,381

BAGFS

17

0,358

GEDZA

18

0,357

AKSA

19

0,348

PETKM

20

0,276

EPLAS

21

0,232

GUBRF

22

0,223

BRKSN

23

0,213

OZRDN

24

0,182

DYOBY

25

0,134

GOODY

26

0,129

TMPOL

27

0,088

SASA

28

0,073

SEKUR

29

-0,043

MRSHL

30

-0,066

ATPET

31

-0,195

POLTK

32

-0,436

IZFAS

Tablo-8’de

verilmistir.
Tablo-8: COPRAS yo6ntemi igin karar matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13 K14 K15 K16 K17 K18
oD Mak o Mak Mak Mk Mak Mako Mak o Mako Mako Ma Mak o Mk Mk ygo o Mak Mak g i
ACSEL 08 040 076 oo oo 004 083 006 121 006 008 113 o 0S8 03 107 25319 3898
AKSA 027 021 104 G0 oo, 026 01l 024 23 015 021 258 os2 240 068 079 28506 519
ALKIM 087 0,66 2,66 636 [1,02 0,28 0.20 0,48 146 023 033 234 ;)‘56 -1.85 079 118 205,01 633
ATPET 007 o006 09 o1 % o1 o4 o015 Y7 oo oo T3 105 0% 03 144 2% 047
AYGAZ 088 037 183 000 5. 021 013 020 140 009 043 209 oo s 0T 189 082 558
BAGFS 032 01l 018 (o goe 016 007 088 o 015 027 182 025 466 16 %% a0 s
BRKSN 016 011 035 o000 013 006 0l 606 006 013 o g 269 026 118 23358 1394
BRISA 024 012 025 G, 01 04 010 019 35 016 021 1125 o0 056 054 120 38236 670
DEVA 076 0,37 072 020 [1,19 0,37 018 033 311 027 014 '20'77 '1‘10 189 0,68 154 314,40 376
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DYOBY 008 004 008 040 006 022 003 008 230 003 006 423 091 042 010 037 360,27 1284
EGGUB 046 045 58'5 008 054 035 020 027 237 016 0,70 3,00 055 844 071 135 171,03 39
EGPRO 027 021 1,03 023 002 041 014 042 189 016 021 9973 099 0,90 062 1,50 402,39 436
EPLAS 0,09 0,06 0,18 b,ﬂl b,05 6,63 0,07 012 072 0,05 0,16 52,95 6‘91 5,13 018 037 146,28 479
GEDZA 1,00 049 098 008 0,00 012 010 019 1,79 017 020 112 a1 9,26 092 125 232,98 7,75
sooo 014 012 096 014 020 009 005 017 094 003 008 055 185 085 019 045 215,06 2183
GUBRF 020 017 113 007 021 031 011 021 535 013 022 156 1,92 237 088 674 268,06 398
HEKTS 054 033 084 008 018 022 013 062 091 015 017 514 057 395 039 066 504,82 910
1zFas 047 044 077 000 020 045 007 081 460 013 008 27 001 52356 053 175 617,41 528
MRSHL 042 006 006 010 009 004 002 007 1,10 001 003 053 399 0,66 004 044 220,10 85,80
MEGAP 027 022 121 0,00 021 003 003 047 141 003 003 051 0,00 77404 013 053 158,83 31,15
9
OZRDN 017 011 034 021 041 005 004 008 052 003 007 022 070 053 010 038 19605 4249
PETKM 026 014 033 013 010 015 007 013 064 010 017 182 268 114 048 063 229,85 11,07
POLTK 029 026 310 014 000 012 008 051 034 006 010 066 051 195 015 027 26029 %620
RTALB 031 027 203 026 010 0,06 005 012 0,70 009 008 147 327 102 024 1,00 387,09 1655
SANFM 0,22 015 0,46 6,03 6,12 041 011 022 g,lz 0,13 0,21 47,66 '0‘90 5,04 0,76 372 351,47 2,60
SASA 006 003 009 009 007 003 002 007 013 001 002 065 250 040 009 008 235,65 5463
SEKUR 000 000 000 010 007 0,00 000 000 001 000 000 001 st 0,00 000 000 358,71 3730,
SEYKM 041 038 4,67 028 002 014 010 034 093 017 015 316 270 134 054 085 374,07 763
SODA 1,00 061 159 022 oas 017 013 027 0,76 022 026 1256 128 278 074 098 191,05 8,68
SODSN 098 050 1,00 030 035 013 010 024 088 012 017 325 201 -163 055 086 150,07 518
TMPOL 003 0,03 043 014 011 0,08 0,02 0,09 746 003 003 3147 1o -0,20 016 029 563,54 86,43
TUPRS 037 020 045 004 008 058 015 027 262 014 034 223 028 5,59 129 200 157,24 350
YOPLA - 10s /A - . 312 1205 178 674 130 460 93089 12381,
5 640 2 457 244 444 233 454 1 285 490 6 6 6 2 6 2 14

2. Adim: Karar matrisindeki alternatiflerin kriter degerleri esitlik (12) ile
normalize karar matrisi degerlerine doniistiiriilmiis ve Tablo-9°da degerler
gosterilmistir.

Tablo-9: COPRAS yo6ntemi i¢in normalizasyon matrisi

K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13 K14 K15 K16 K17 K18
Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma
Kob ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks Min  Min
ACSE 007 006 002 014 002 000 001 001 003 002 001 oo 01 000 002 002 002 oo
L 7 2 0 8 9 9 5 4 9 0 6 9' 6 0 8 3 7 3'
Aksa 002 003 002 002 001 005 004 005 007 005 004 002 002 000 005 001 003 000
5 3 7 0 7 3 8 2 6 3 4 0 9 0 2 7 1 0
ALKI 0,08 0,10 0,06 0,07 0,00 0,06 0,08 0,10 0,04 0,08 0,06 0,01 0,03 0,00 0,06 0,02 0,02 b 00
M 2 3 9 8 9 3 4 6 7 0 7 8 1 0 1 6 2 1'
ATPE o0 om0z 9% 009 002 oo 03 9% o2 o % 005 00 g0 o3 005 000
6 0 6 9 2 6 4 5 0 7 1
AYGA 0,05 0,05 0,02 0,00 0,07 0,04 0,05 0,04 0,04 0,03 0,08 0,01 0,00 0,02 0,05 0,04 0,00 0,00
z 4 8 7 0 8 8 8 3 5 0 7 6 1 5 7 1 8 0
BAGF 0,03 0,01 0,00 0,00 0,01 0,03 0,02 0,01 - 0,05 0,05 0,01 0,01 0,00 0,08 0,35 0,02 0,00
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S 0 8 5 5 1 5 8 9 0,06 4 5 4 6 1 1 4 9 0
5
BRKS 0,01 0,01 0,00 0,00 0,03 0,03 0,02 0,02 0,19 0,02 0,02 6 2 0,06 0,00 0,02 0,02 0,02 6 00
N 5 7 9 9 0 0 6 5 4 2 7 o 1 0 0 6 5 o
0,02 0,01 0,00 0,04 - 0,11 0,04 0,04 0,11 0,05 0,04 0,08 0,05 0,00 0,04 0,02 0,04 °
BRISA 5 9 7 9 004 3 1 3 6 3 7 3 0 2 8 1 000
bEva 007 005 001 004 007 008 007 007 010 009 002 .o 006 000 005 0035 003 000
2 8 9 3 9 2 9 3 0 5 9 0' 2 0 2 3 4 0

DYOB 0,00 0,00 0,00 0,02 -
Y 7 6 2 1 0,00

E) 02 0,05 0,01 0,01 0,07 0,01 0,01 0,03 0,05 0,00 0,00 0,00 0,03
6 0 8 4 2 2 3 1 8 8 9

EGGU 0,04 0,07 0,48 0,01 0,22 0,07 0,08 0,06 0,07 0,05 0,14 -002 -003 0,00 0,05 0,02 0,01 0,00
B 3 0 4 2 3 9 1 6 5 3 3 1 5 9 8

EGPR 0,02 0,03 0,02 0,05
o 5 3 7 1

6 o1 0,09 0,06 0,09 0,06 0,05 0,04 0,77 0,05 0,00 0,04 0,03 0,04 0,00
0' 2 0 3 0 7 3 0 5 0 8 3 3 0

EPLA 0,00 0,01 0,00 0,00 0,02
S 9 0 5 0

p 002 002 002 00l 003 040 005 000 00l 000 00l 000
014
3 6 3 9 1 3 8

GEDZ 0,09 0,07 0,02 0,01 600 0,02 0,04 0,04 0,05 0,06 0,04 0,00 0,00 0,00 0,07 0,02 0,02 600
A 3 7 5 2 1' 7 2 1 7 0 2 9 6 1 1 7 5 1’
GOOD 0,01 0,01 0,02 0,03 0,08 0,02 0,02 0,03 0,03 0,01 0,01 0,00 010 0,00 0,01 0,01 0,02 0,00
Y 3 9 5 1 2 1 3 7 0 1 6 0 4 0 3

4 3 2
GUBR 0,01 0,02 0,02 0,01 0,08 0,06 0,04 0,04 0 0,04 0,04 - - 0,00 0,06 0,14 0,02 0,00
F 9 6 9 6 4 9 7 7 (2)'17 5 6 (2)'01 (.;'10 0 8 6 9 0

HEKT 005 005 002 001 007 004 005 013 002 005 003 004 003 000 003 001 005 oo
s 1 1 2 8 4 9 6 6 9 3 4 0 2 1 0 4 4 h
izias 001 o002 o002 0% 008 003 003 0w 0w o004 o001 o002 o® o007 o004 003 o0 00
6 2 0 0 3 1 9 7 5 6 1 0 0 8
MRSH 003 001 000 002 003 000 00 001 003 000 000 : 000 000 000 002 |
L 9 0 2 1 6 8 0 6 5 5 7 000 022, 3 9 4 g.00
4 3 7
MEGA 002 003 003 000 oo 000 00l 010 004 001 000 000 000 103 001 001 001 oo
3 6 5 1 0 o 7 1 4 5 1 6 4 0 7 0 1 7 o
OZRD 0,01 0,01 0,00 0,04 0,16 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 p p 0,00 0,00 0,00 0,02 0
N 6 7 9 6 9 2 6 7 7 1 4 000 003 g 8 8 1 0.00
2 9 3
PETK 002 002 000 002 004 003 003 002 002 083 0035 oo 015 000 008 001 002 oo
v 4 3 9 8 0 4 2 8 0 6 5 o 0 0 7 4 5 o
POLT 002 004 008 0% %% 002 003 om o 002 o002 2P o0z 3° om oo P 50
7 1 1 7 5 2 1 1 0 8 2 6
RTAL 002 004 005 005 007 001 002 002 002 083 001 .o 018 000 001 002 004 oo
B 9 2 3 7 7 3 0 7 2 2 6 o 3 0 9 2 2 o

SANF 0,02 0,02 0,01 0,00 0,04 0,09 0,04 0,04
2 7 2 7

p 004 004 03 005 000 005 008 003 000
016 4 1 1 1
4

sasa 000 000 ooo IO
6 5 2

002 000 000 00l 000 000 000 g,oo g,u ngU 000 000 2‘02 3‘00
8 7 7 5 4 5 5 7 2

SEKU 000 000 000 002 oo 000 000 000 000 000 000 000 008 000 000 000 003 102
R 0 0 0 3 o 0 0 0 0 0 0 0 5 0 0 0 9 8
SEYK 003 005 012 006 oo 003 004 007 003 006 003 002 003 000 004 001 004 oo
M 9 9 2 1 p 3 5 4 0 0 1 4 9 0 2 8 0 ¢
009 009 004 004 018 003 005 005 002 007 005 007 000 005 002 002
SODA 4 6 1 8 1 8 7 9 4 7 3 200 0 7 1 1 900
sops 009 007 002 006 014 002 004 005 002 004 003 oo 011 000 004 00 001 000
N 2 7 6 6 2 8 3 3 8 4 6 o 3 0 2 9 6 0
TMPO 000 000 001 003 001 000 002 023 00l 000 005 000 001 000 006 .
L 3 4 1 1 20 9 1 9 0 6 ) 0 2 6 1 900

TUPR 0,03 0,03 0,01 0,00 0,03 0,13 0,06 0,05 0,08 0,04 0,07 0,01 0,01 0,00 0,09 0,04 0,01 0,00
S 5 2 2 8 1 0 5 9 4 7 0 7 6 1 9 3 7 0
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3. Adim: Esitlik (13) kullanilarak normalize karar matrisindeki degerler
belirlenen esit agirlikla (0,0555556) carpilarak agirlikli normalize karar

matrisi olusturulur ve Tablo-10’da gosterilmistir.

Tablo-10: COPRAS yontemi i¢in agirliklandirilmis normalizasyon matrisi

KI Kz K3 K& K5 K6 K7 K8 Ks  KI0 K Kz K3 KW K5 K6 K7 K8
Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma Ma . "
Kob ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks ks Min Min
ACSE 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
L 4 3 1 8 2 0 1 1 2 1 1 0 6 0 2 1 2 0
aksa 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
1 2 2 1 1 3 3 3 4 3 2 1 2 0 3 1 2 0
ALKI 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
M 5 6 4 4 0 3 5 6 3 4 4 1 2 0 3 1 1 0
ATPE 000 - 000 - - - 000 - 000 000 000 : 000 000
: 000 o000 ¥ 000 00 000 000 Y 000 oo X : : 000 oo ¥ :
T 0 1 1 2 6 1 1 2 3 1 1 8 8 0 2 2 3 0
AYGA 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
z 3 3 1 0 4 3 3 2 2 2 5 1 0 1 3 2 0 0
BAGE 000 000 000 000 000 000 000 000 ;o 080 000 000 000 000 000 002 000 000
s 2 1 0 0 1 2 2 1 o 3 3 1 1 0 5 0 2 0
BRKS 000 000 000 000 000 000 000 000 001 080 000 oo 000 000 000 000 000 000
N 1 1 0 0 2 2 1 1 1 1 1 o 3 0 1 1 1 0
) 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
BRISA 1 0 3 (2),00 6 2 2 6 3 2 5 3 0 2 2 2 0
000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 - 000 000 000 000 000 000
DEVA 4 3 1 2 4 5 4 4 6 5 2 203 0 3 2 2 0
DYOB 000 000 000 000 oo 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
v 0 0 0 1 o 3 1 1 4 1 1 2 3 0 0 0 2 0
EGGU 000 000 002 000 001 000 000 000 000 080 000 oo g 000 000 000 000 000
B 2 4 7 1 2 4 5 3 4 3 8 % % 0 3 2 1 0
EGPR 000 000 000 000 o 000 000 000 000 000 000 004 000 000 000 000 000 000
o 1 2 1 3 o 5 3 5 3 3 2 3 3 0 3 2 2 0
EPLA 000 000 000 000 000 oo 000 000 000 000 000 002 000 000 000 000 000 000
s 0 1 0 0 1 o 2 1 1 1 2 3 3 0 1 0 1 0
GEDZ 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
A 5 4 1 1 0 2 2 2 3 3 2 0 0 0 4 2 1 0
GOOD 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 o 000 000 080 000 000
Y 1 1 1 2 5 1 1 2 2 1 1 0 o 0 1 1 1 0
GUBR 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 - : 000 000 000 000 000
F 1 1 2 1 5 4 3 3 oot 5 3 000 000 4 8 2 0
0 1 6
HEKT 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
s 3 3 1 1 4 3 3 8 2 3 2 2 2 0 2 1 3 0
izias 000 000 000 3% 000 000 000 00 o000 000 o000 o000 0P o000 000 o000 9P 00
1 1 1 4 2 2 0 8 2 1 1 4 2 2
MRSH 000 000 000 000 000 000 000 000 000 080 000 000 oo 000 000 000 000 000
L 2 1 0 1 2 0 1 1 2 0 0 0 9 0 0 1 1 0
MEGA 000 000 000 000 oo 000 000 000 000 080 000 000 000 005 000 000 000 000
3 1 2 2 0 & 0 1 6 3 1 0 0 0 8 1 1 1 0
OZRD 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 oo 000 000 000 000 000
N 1 1 0 3 9 1 1 1 1 1 1 0 o 0 0 0 1 0
PETK 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 oo 000 000 000 000 000 000
M 1 1 0 2 2 2 2 2 1 2 2 o 8 0 2 1 1 0
POLT 000 000 000 3% 0% 000 000 000 000 000 000 0P oo 0P o 5 D00 000
2 2 4 1 2 6 1 1 1 2 1
RTAL 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 goo 00l 000 000 000 000 000
B 2 2 3 3 4 1 1 1 1 2 1 o 0 0 1 1 2 0
SANF 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 002 000 000 000 000 000 000
M 1 1 1 0 3 5 3 3 o 2 2 0 3 0 3 4 2 0
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SASA
SEKU
R
SEYK
M
SODA
SODS
N
TMPO
L

TUPR
S

000 000
0 0
000 000
0 0
000 000
2 3
000 000
5 5
000 000
5 4
000 000
0 0
000 000
2 2

0,00
0
0,00
0
0,00
7
0,00
2
0,00
1

0,00

0,00
1

0,00
1
0,00
1
0,00
3
0,00
3
0,00
4

0,00

0,00
0

0,00
2
0,00
0,00
0,01
0
0,00
8
0,00
3

0,00
2

000 000
0 0
000 000
0 0
000 000
2 2
000 000
2 3
000 000
2 2
000 000
1 1
000 000
7 4

0,00
1
0,00
0
0,00
4
0,00
3
0,00
3

0,00

0,00
3

000 000
0 0
000 000
0 0
000 000
2 3
000 0,00
1 4
000 0,00
2 2
001 000
3 1
000 000
5 3

0,00
0
0,00
0
0,00
2
0,00
3
0,00
2

0,00

0,00
4

000 000
0 8
000 000
0 5
000 000
1 2
000 9%
5

0,00 gﬂo
1

oor %
3

000 000
1 1

0,00
0
0,00
0
0,00
0,00
0
0,00
0

0,00

0,00
0

0,00
0
0,00
0
0,00
2
0,00
3
0,00
2
0,00

0,00
6

0,00
0
0,00
0
0,00
0,00
1
0,00
1

0,00

0,00
2

0,00
1
0,00
2
0,00
2
0,00
1
0,00
1
0,00

0,00
1

0,00
0
0,05
7
0,00
0,00
0
0,00
0

0,00

0,00

4. Adim: S;; ve S;. degerlerinin hesaplanmasi.

Esitlik (14) ile Si+ degerleri ve esitlik (15) ile S;. degerleri hesaplanmistir.
Tablo-11de S+ ve S;. degerleri verilmistir.

5. Adim: Goreceli 6nem degeri Q;’nin bulunmasi.

Tablo-11: COPRAS yonteminde hesaplanan S. ve S;. degerleri

KOD Sis Si. KOD Si+ Si.

ACSEL 0,034 0,024 HEKTS 0,038 0,053
AKSA 0,032 0,030 IZFAS -0,042 0,067
ALKIM 0,051 0,022 MRSHL -0,001 0,017
ATPET -0,005 0,059 MEGAP 0,069 0,015
AYGAZ 0,037 0,007 OZRDN 0,018 0,018
BAGFS 0,037 0,028 PETKM 0,027 0,024
BRKSN 0,013 0,024 POLTK -0,021 0,031
BRISA 0,037 0,041 RTALB 0,033 0,040
DEVA 0,040 0,033 SANFM 0,043 0,038
DYOBY 0,016 0,038 SASA 0,004 0,030
EGGUB 0,076 0,018 SEKUR 0,004 1,067
EGPRO 0,080 0,043 SEYKM 0,037 0,040
EPLAS 0,028 0,015 SODA 0,046 0,020
GEDZA 0,033 0,024 SODSN 0,044 0,016
GOODY 0,013 0,021 TMPOL 0,008 0,054
GUBRF 0,020 0,028 TUPRS 0,042 0,017

Esitlik (16) ile Q; degerinin bulunabilmesi hesaplamalar yapilmis ve Tablo-
12°de Q; degerleri verilmistir.
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Tablo-12: COPRAS yonteminde hesaplanan Q; degerleri

KOD Q KOD Q
ACSEL 0,098 HEKTS 0,067
AKSA 0,082 iZFAS -0,019
ALKIM 0,123 MRSHL 0,091
ATPET 0,021 MEGAP 0175
AYGAZ 0,252 OZRDN 0,105
BAGFS 0,091 PETKM 0,092
BRKSN 0,078 POLTK 0,028
BRISA 0,075 RTALB 0,071
DEVA 0,086 SANFM 0,084
DYOBY 0,057 SASA 0,056
EGGUB 0,160 SEKUR 0,006
EGPRO 0,116 SEYKM 0,076
EPLAS 0,129 SODA 0,123
GEDZA 0,096 SODSN 0,142
GOODY 0,085 TMPOL 0,036
GUBRF 0,074 TUPRS 0,134

6. Adim: En yiiksek goreceli 6nem degerine sahip Q;’nin bulunmasi.

Tablo-12°de en yiiksek goreceli onem degeri Q; = 0,252 ile AYGAZ
sirketinindir.

7. Adim: Her kriterin performans deger indeksi Pi’nin bulunmas:.

Esitlik (18) ile hesaplanan performans deger indeksleri Tablo-13’te
gosterilmistir.

Tablo-13: COPRAS yo6nteminde hesaplanan P; degerleri

KOD P; KOD P;

ACSEL 38,73 HEKTS 26,58
AKSA 32,72 IZFAS -7,57
ALKIM 48,69 MRSHL 35,95
ATPET 8,22 MEGAP 69,51
AYGAZ 100,00 OZRDN 41,63
BAGFS 36,06 PETKM 36,54
BRKSN 30,81 POLTK 11,30
BRISA 29,80 RTALB 28,36
DEVA 33,99 SANFM 33,43
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DYOBY 22,58 SASA 22,19
EGGUB 63,61 SEKUR 2,30

EGPRO 45,91 SEYKM 30,12
EPLAS 51,08 SODA 48,91
GEDZA 38,03 SODSN 56,14
GOODY 33,57 TMPOL 14,45
GUBRF 29,17 TUPRS 53,25

BIST-KPKP sektoriinde islem goren sirketlerin COPRAS yodntemine gore
siralamasi Tablo-14’te gosterilmistir.

Tablo-14: BIST-KPKP sektorii sirketlerinin 2016 yili COPRAS siralamasi

2016 YILI | P; KOD

1 100,00 | AYGAZ
2 69,51 MEGAP
3 63,61 EGGUB
4 56,14 SODSN
5 53,25 TUPRS
6 51,08 EPLAS
7 48,91 SODA

8 48,69 ALKIM
9 45,91 EGPRO
10 41,63 OZRDN
11 38,73 ACSEL
12 38,03 GEDZA
13 36,54 PETKM
14 36,06 BAGFS
15 35,95 MRSHL
16 33,99 DEVA
17 33,57 GOODY
18 33,43 SANFM
19 32,72 AKSA
20 30,81 BRKSN
21 30,12 SEYKM
22 29,80 BRISA
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23 29,17 | GUBRF
24 28,36 | RTALB
25 26,58 | HEKTS
26 22,58 | DYOBY
27 22,19 | SASA
28 14,45 | TMPOL
29 11,30 | POLTK
30 8,22 ATPET
31 2,30 SEKUR
32 -7,57 IZFAS

5.3. ARAS ve COPRAS Siralamalarimin Karsilastirilmasi

BIST-KPKP sektoriinde islem goren 32 sirketin 2016 yili Tablo-7’de
gosterilen ARAS yontemine gore nakit akig oranlarina dayali finansal
performans siralamasi ve Tablo-14’te gosterilen COPRAS yontemine gore
nakit akis oranlarina dayali finansal performans siralamasi asagidaki Tablo
15°te karsilastirmali olarak verilmistir.

2016 yili ARAS yontemi nakit akisina dayali finansal performans
siralamasinda ilk on i¢inde yer alan sirketler 1. MEGAP, 2. EGGUB, 3.
EGPRO, 4. ALKIM, 5. SODA, 6. SODSN, 7. DEVA, 8. TUPRS, 9.
AYGAZ ve 10. SANFM’dir. 2016 yili COPRAS yontemi nakit akigina
dayali finansal performans siralamasinda ilk on i¢inde yer alan sirketler 1.
AYGAZ, 2. MEGAP, 3. EGGUB, 4. SODSN, 5. TUPRS, 6. EPLAS, 7.
SODA, 8. ALKIM, 9. EGPRO ve 10. OZRDN’dir. COPRAS yontemindeki
siralamayla karsilagtirildiginda 2 sirket disinda kalan sirketlerin (ARAS
yonteminde 7. siradaki DEVA ve 10. siradaki SANFM yerine COPRAS
yonteminde 6. sirada EPLAS ve 10. sirada OZRDN yer almaktadir.) yine ilk
onda bulundugu goriilmektedir. ARAS yonteminde 7. siradaki DEVA,
COPRAS yonteminde 16. sirada ve ARAS yonteminde 10. siradaki SANFM,
COPRAS yonteminde 18. siradadir.

2016 yili ARAS yontemi nakit akismma dayali finansal performans
siralamasinda 11 — 21 arasindaki sirketler 11. HEKTS, 12. RTALB, 13.
ACSEL, 14. SEYKM, 15. BRISA, 16. BAGFS, 17. GEDZA, 18. AKSA, 109.
PETKM, 20. EPLAS VE 21. GUBREF’dir. 2016 yili COPRAS yo6ntemi nakit
akigina dayali finansal performans siralamasinda 11 — 21 arasindaki sirketler
11. ACSEL, 12. GEDZA, 13. PETKM, 14. BAGFS, 15. MRSHL, 16.
DEVA, 17. GOODY, 18. SANFM, 19. AKSA, 20. BRKSN VE 21.
SEYKM’dir.

Muhasebe ve Vergi Uygulamalart Dergisi

Ankara SMMMO

IMIVUE/ 2018



178

Tablo-15: BIST-KPKP sirketlerinin 2016 y1lt ARAS ve COPRAS

siralamalari

KOD ARAS YONTEMINE GORE | COPRAS YONTEMINE GORE
SIRALAMA SIRALAMA

MEGAP | 1 2
EGGUB | 2 3
EGPRO |3 9
ALKIM | 4 8
SODA |5 7
SODSN | 6 4
DEVA |7 16
TUPRS |8 5
AYGAZ | 9 1
SANFM | 10 18
HEKTS |11 25
RTALB |12 24
ACSEL | 13 11
SEYKM | 14 21
BRISA |15 22
BAGFS | 16 14
GEDZA | 17 12
AKSA |18 19
PETKM | 19 13
EPLAS | 20 6
GUBRF | 21 23
BRKSN | 22 20
OZRDN | 23 10
DYOBY | 24 26
GOODY | 25 17
TMPOL | 26 28
SASA |27 27
SEKUR | 28 31
MRSHL | 29 15
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ATPET | 30 30
POLTK |31 29
[ZFAS 32 32

ARAS yontemindeki 11 — 21 aras1 siralamada yer alan 5 sirket (HEKTS,
RTALB, BRISA, EPLAS ve GUBRF) COPRAS yonteminde ilgili aralikta
siralanmamistir. ARAS yonteminde 11. HEKTS, 12. RTALB, 15. BRISA,
20. EPLAS ve 21. GUBRF iken COPRAS yonteminde 25. HEKTS, 24.
RTALB, 22. BRISA, 6. EPLAS ve 23. GUBRF’dir. Bu siralamada en ¢ok
degisim HEKTS, RTALB, BRISA ve EPLAS’ta olmustur.

2016 yili ARAS yontemi nakit akisina dayali finansal performans
siralamasinda 22 — 32 arasindaki sirketler 22. BRKSN, 23. OZRDN, 24.
DYOBY, 25. GOODY, 26. TMPOL, 27. SASA, 28. SEKUR, 29. MRSHL,
30. ATPET, 31. POLTK ve 32. IZFAS’dir. 2016 yili COPRAS yontemi
nakit akigina dayali finansal performans siralamasinda 22 — 32 arasindaki
sitketler 22. BRISA, 23. GUBRF, 24. RTALB, 25. HEKTS, 26. DYOBY,
27. SASA, 28. TMPOL, 29. POLTK, 30. ATPET, 31. SEKUR ve 32.
IZFAS’dir. ARAS yontemindeki 22 — 32 arasi siralamada yer alan 4 sirket
(BRKSN, OZRDN, GOODY ve MRSHL) COPRAS yo6nteminde ilgili
aralikta siralanmamistir. ARAS yonteminde 22. BRKSN, 23. OZRDN, 25.
GOODY ve 29. MRSHL iken COPRAS yonteminde 20. BRKSN, 10.
OZRDN, 17. GOODY ve 15. MRSHL dir.

6. SONUC

Bu calismanin amaci ¢ergevesinde, BIST-KPKP fiirtinler sektoriindeki 32
sirketin 2016 yilindaki finansal performans siralamalari 18 adet nakit
akisima dayalt oran ile CKKV yontemleri olan ARAS ve COPRAS
yontemleriyle bulunmustur. Nakit akisina dayali finansal performans
siralamalarinda yontemler birebir ayni sonucu vermemekle beraber yakinsak
sonuglar elde edilmistir.

ARAS yontemiyle bulunan siralama ile COPRAS yontemi siralamalari
arasinda ilk 10 ve son 10 sirket siralamalarinda g¢ok biiylik farklilik
belirlenememistir. Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakdi biiyiik ve
pozitif olan sirketler iist siralarda yer almaktadir. Ancak 11-21 arasi
sirketlerin  siralanmasinda  biiyiik farklar oldugu goriilmiistir. Bu
farkliliklarin bir nedeni, ARAS ydnteminin uygulamasinda alternatiflerin
fayda puanlarinin oranlari alternatifler arasinda en uygun fayda puani ile
karsilagtirilmasi olabilir. Basgka bir ifadeyle ARAS yonteminde alternatifler
kusursuz/miikemmel olarak nitelendirilen alternatife olan oransal
benzerligine gore degerlendirilir. COPRAS yontemi ise alternatifleri

Muhasebe ve Vergi Uygulamalart Dergisi

Ankara SMMMO

IMIVUE/ 2018



180

birbirleriyle karsilastirarak alternatiflerin ne kadar iyi ya da ne kadar koti
oldugunu yiizdesel belirtmektedir. Bir baska neden de bir kriter altinda
alternatiflerin sahip oldugu degerlerin ortalamadan ¢ok daha yiiksek veya
diisiik olmasi ve dolayisiyla standart sapmanin yiiksek ¢ikma ihtimalidir. Bu
nedenle faydali/maksimum veya faydasiz/minumum deger almasi tercih
edilen kriterlerin normalizasyon islemi yapilirken farkli normalizasyon
yontemlerini denenebilir. Ornegin finansal verileri kapsayacak calismalarda
CKKV yontemlerinin normalizasyon isleminde vektér normalizasyonu,
dogrusal normalizasyon ve monoton olmayan normalizasyon yontemleri
sinanarak daha kapsamli c¢alismalar yapilabilir. Ayrica monoton olmayan
normalizasyon hesaplamasinda kritere iliskin degerin standart sapmasi
dikkate alindigindan finansal verilerle g¢alisacaklara yardimci olabilecegi
distiniilmektedir.

Calismanin sadece nakit akis oranlarina dayanarak performans siralamasi
yapmast kisitlardan biridir. Farkli finansal oranlar da sonraki ¢alismalarda
eklenerek sonuglar degerlendirilebilir. Diger bir kisit da ¢alismanin bir tek
y1l (2016) ile sinirlandirilmasidir. Donem sayisinin artirilmasi ve nakit akis
oranlarinin mutlak rakamlarindaki degisimle birlikte yorumlanmasi daha
saglikli sonucglar verebilir. Nakit akisina dayali analiz yaparak sirket
performanslarint 6lgmek isteyenler ve hisse senedi yatirimcilart sadece
ARAS ve COPRAS yontemleri degil, diger yontemleri de uygulayip hisse
senetlerinin getiri performanslariyla arasindaki iliskiyi kargilastirabilirler.
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Isletmenin siirekliligi varsayiminin muhasebe uygulamalari iizerinde dogrudan veya dolayl
etkileri bulunmaktadir. Bu varsayim donemsellik varsayimi, maliyet esast ve tutarlilik
kavramlar1 ile yakin iligki igerisinde olup tahakkuk esasli kayit mantiginin temel
gerekgesidir. 20. yy. Oncesinde isletmenin siirekliligi varsayimina kavramsal olarak
rastlanilmamis olmakla birlikte bazi muhasebe uygulamalarinin bu varsayim temelinde
gerceklestirildigi one stirtilebilir. Nitekim Littleton (1933) tahakkuk, amortisman ve
degerleme iglemlerini isletmenin siirekliligi varsayimi ¢ercevesinde yapilan islemlere 6rnek
olarak gostermistir. Bu caligma, Littleton (1933)’un yaklasimindan yola ¢ikilarak
isletmenin siirekliligi varsayimina tarihsel bir bakis agis1 sunmak suretiyle modern
muhasebe anlayisinin geligimi diisiincesine katk: saglamak amaciyla hazirlanmustir.

Anahtar Sozciikler: Isletmenin Siirekliligi, Tahakkuk, Degerleme, Amortisman
JEL Kodlari: M41, M49

A HISTORICAL VIEW OF THE GOING CONCERN BEING THE
FUNDAMENTAL ASSUMPTIONS OF ACCOUNTING

ABSTRACT

The going concern assumption has direct or indirect effects on accounting implementations.
This assumption is closely related with periodicity assumption, cost principle and
consistency concepts and it is leading motive for accrual basis of accounting. Although
going concern assumption has not been encountered conceptually before 20" century, it can
be suggested that some accounting implementations were based on this assumption. Thus
Littleton (1933) cited accruals, depreciation and valuation processes as transactions that are
recorded according to going concern basis. This study has been prepared with the aim of
providing contribution to the thought of improvement of the sense of modern accounting by
presenting a historical view of going concern assumption, from the point of Littleton’s
(1933) approach.

Keywords: Going Concern, Accruals, Valuation, Depreciation.
JEL Codes: M41, M49
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Muhasebe varsayimlari ekonomik, politik ve yasal gereklilikleri en iyi
bi¢imde karsilayabilecegi ispatlanmis muhasebe aksiyomlaridir. Isletmenin
stirekliligi, donemsellik, kisilik ve para ile ifade edilebilme (tek 6l¢ii birimi)
varsayimlari muhasebenin temel varsayimlari olarak degerlendirilmektedir.
Muhasebenin temel kavramlari ise s6z konusu varsayimlarin temelinde
isletmelerin muhasebe siireglerinde dikkate almalar1 gereken hususlarin
genel cergevesini belirlemektedir. Bu kavramlar sosyal sorumluluk, maliyet
esas1, tarafsizlik ve belgelendirme, tutarlilik, tam agiklama, ihtiyathlik,
onemlilik ve 6ziin Onceligi olarak siralanmaktadir (Ersoy, 2012: 281, 286).
Muhasebenin temel varsayimlari iginde isletmenin siirekliligi varsayimi
diger varsayim ve kavramlar {izerindeki kapsayici etkisi sebebiyle one
cikmaktadir.

Ilk donemlerde isletmenin siirekliligi varsaymmu ticari kisiliklerin siirekliligi
varsayimmin bir yansimasi olarak degerlendirilmistir. Ozellikle sermaye
sitketleriyle birlikte modern ekonomiye ticari kisiliklerin stirekliligi
varsayimi adi altinda kavramsal olarak yerlesmistir. Ticari kisilik,
baslangigta belirlenen bir veya daha fazla isletme amacini siirekli olarak
gerceklestirmek disiincesiyle tesis edilmistir. Bununla birlikte ticari
kisiligin dmriiniin sinirsiz kabul edilmesi belirlenen amaglardan daha 6nemli
goriilmektedir. Zira siireklilik arz eden bir ticari kisilik, gelisen ve degisen
piyasa kosullarina uyum saglayabilecek esnek bir yapi sunmaktadir. Bu
dogrultuda isletme temel amaglarin1 degistirse bile yeni amag¢ ve hedeflere
yonelebilme imkanin1 barindirmakta oldugundan uzun vadeli planlar
yapabilmektedir. Isletmenin her an tasfiye olabileceginin kabul edilmesi ise
kisa vadeli planlamalarin yapilmasint dahi engelleyecek, tiim varliklar
tasfiye degeri ile degerlenmek durumunda kalacaktir (iktisadi Devlet
Tesekkiilleri Yeniden Diizenleme Komisyonu/IDTYDK, 1968: 19).
Dolayisiyla ticari kisiliklerin siirekliligi anlayisi bir zorunlulugun yansimasi
olarak igletmenin siirekliligi varsayimini giindeme getirmistir.

Isletmenin siirekliligi varsayimi, kurulus sézlesmesinde aksi bir ifade yer
almadikea ticari kisiligin dmriiniin sonsuz kabul edilmesi esasina dayanir.
Bu anlamda ticari kisiligin 6mrii isletme sahiplerinin ya da hissedarlarinin
yasam siirelerine baglh degildir (Akdogan ve Sevilengiil, 2007: 6). Ticari
kisiligin en 6nemli niteliklerinden biri olarak goriilen bu esas sadece teorik
bir varsayim olarak degerlendirilmemelidir. Zira isletmenin siirekliligi
varsayimi muhasebenin temel kavram, ilke ve usullerini biiyiik oranda
etkileyen bir yaklasimin kaynagini teskil etmekte, hatta bunlar igin yol
gosterici bir nitelikte olmaktadir IDTYDK, 1968: 18-19).

° Bu makale, 13-17 Aralik 2017 tarihinde Erzurum’da diizenlenen 4.Uluslararast Muhasebe ve Finans
Arastirmalar1 Kongresinde sunulmug olan 6zet bildirinin genisletilmis tam metnidir.
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Isletmelerin mali tablolar1, isletmenin devamlihig ve Ongodriilebilen bir
gelecekte bu faaliyetlerin sonlanmayacagi varsayimima dayali olarak
hazirlanmaktadir. Dolayisiyla bu uygulamada isletmenin tasfiye niyetinin
olmadigit ve gelecekte faaliyet hacminde de Onemli bir azalma
gorilmeyecegi anlayist  hakimdir (Tirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu/TMSK, 2008: 11). Isletmenin siirekliligi varsayimi1 donemsellik ve
kisilik varsayimlari, maliyet esasi, tutarlilik ve ihtiyathilik kavramlar ile
yakin iligki i¢indedir. Hesap kesimi ve tahakkuk iglemleri, mali islemlerin
donemlere ayrilmasi, donemler itibariyle karsilastirilabilir mali tablolarin
hazirlanmasi, varliklarin maliyet esasiyla degerlenmesi, duran varliklarin
faydali Omiirlerinin belirlenmesi ve amortisman uygulamalari, ticari
markalarin olusturulmasi, ertelenmis giderler, ¢ikarilmig tahvil faizleri, kar
payt 6demeleri, yedek akce uygulamalari, karsilik ayirma islemleri vb. pek
cok faaliyet de yine isletmenin siirekliligi varsayimi ¢ergevesinde
degerlendirilmektedir IDTYDK, 1968: 20-21; Ersoy, 2012: 294)

Bu caligmada isletmenin siirekliligi varsayimina tarihsel bir bakis agisi
sunarak, modern muhasebe anlayisinin gelisimi fikrine bir katki saglamak
amaglanmaktadir. Bu dogrultuda ¢alismada isletmenin stirekliligi varsayimi,
¢ift yanli kayit esasinin erken kullanim 6rneklerine ulasilabilen 14. yy.’dan
genel kabul gordiigii 20.yy’in ikinci yarisina kadar olan dénemde cesitli
ornekler lizerinden incelenmektedir.

2. ISLETMENIN SUREKLILiGi VARSAYIMININ TARIHSEL
IZLERI

20. yy. Oncesinde isletmenin siirekliligi varsayimina kavramsal olarak
rastlanilamamis olmakla birlikte bazi muhasebe uygulamalarinin bu
varsayim temelinde gerceklestirildigi belirtilmektedir. Nitekim Littleton
(1933) tahakkuk, degerleme ve amortisman islemlerinin bu uygulamalar
arasinda oldugunu o©nemle belirtmektedir (Wiseman, 1957: 15). Bu
dogrultuda calismada da tahakkuk, degerleme ve amortisman islemlerinden
yola ¢ikilarak 18. yy., 19. yy. ve varsayimin kavramsal olarak yerlestigi 20.
yy.’in ilk yarisinda igletmenin siirekliligi varsayiminin izleri takip edilmeye
calisilmig, Osmanli Imparatorlugu ve Tiirkiye tarihinden de ilgili dSnemde
ulasilabilen bazi1 6rnekler degerlendirilmistir.
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2.1. Yabanca1 Kaynaklarda Isletmenin Siirekliligi Varsayimma iliskin
Ornekler

Incelenen kaynaklar 1siginda  isletmenin  siirekliligi  varsayimiyla
iliskilendirilebilecek bazi uygulamalara ilk olarak Toskanali bir tliccar ve
banker olan Francesco Di Marco Datini (1335-1410 Prato/Toskana)’nin
muhasebe kayitlarinda rastlanilmaktadir. ilk donemlerde defterlerini tek
yanli kayit esasina gore tutan Datini 1390’dan itibaren c¢ift yanl kayit
esasina ge¢mistir. Datini’nin 31 Ocak 1399 tarihli bilangosunda dis muhabir
banka ve sube, stoktaki mallar, slipheli alacaklar, tahakkuk etmis vergi
karsiliklari, ihtiyat fonlari, Ozkaynaklar vb. ile ilgili kalemlere
rastlanilmaktadir. 1400°1i yillarin 6ncesinde siireklilik varsayimi ile iligkili
olarak degerlendirilebilecek tahakkuk, amortisman ve karsilik ayirma gibi
islemlerin Luca Paccioli’den yaklasik bir asir once Datini tarafindan
yapilabildigi goriilmektedir. (Sidebotham, 1970: 5). Bu yoniiyle Datini’nin,
isletmenin stirekliligi varsayiminin bilinen Onciil uygulayicilarindan biri
oldugu ifade edilebilir. Benzer donemlerde Medici Bankasi’nda da (1397
yilinda Floransa’da kurulmustur) iicret tahakkuklari, siipheli alacaklar ve
ihtiyat fonlar1 gibi isletmenin stirekliligi ile iliskilendirilebilecek islemlerin
muhasebelestirildigi bilinmektedir (Sidebotham, 1970: 6).

Isletmenin siirekliligi varsayimi, tarihsel siirecte diizenli muhasebe
faaliyetleri yiiriiten ortaklik yapilarinda da kendini gosterebilmektedir. 17.
yy.’da faaliyet hacimleri itibariyle 6nde gelen sirketlere 6rnek olarak Ingiliz
Moskova Sirketi, ingiliz Akdeniz Sirketi, Hollanda Dogu Hindistan Sirketi
ve Ingiliz Dogu Hindistan Sirketi gosterilebilir. Bunlardan Ingiliz Dogu
Hindistan Sirketi, 31 Aralik1600 tarihinde kurulmus olup erken donemlerde
Hollanda Dogu Hindistan Sirketi’nden daha kiiclik caplidir ve bdlge
ticaretinde de daha az soz sahibidir. Bununla birlikte Hollandali rakibi
devlet ve ozel sektdr karmasi bir yapiya sahipken Ingiliz Dogu Hindistan
Sirketi anonim sirket olarak kurulmus, kazanci oldugu kadar riski de tabana
yayan yapisiyla, aldigi imtiyazlar ve tekellerle hizla bliylimiistiir. Bu
anlamda Sirket, modern anonim sirketlerin ilk Orneklerinden biri olarak
gosterilmektedir (Chatfield ve Vangermeersch, 1996: 221; Ergin, 2017:
114). Isletmenin siirekliligi varsayimin1 bu Sirket’in kokenlerinde aramak
onemli bulgulara ulasilmasini saglayabilecektir.

Sirket, 1613 yilinda dort yillik 6deme taahhiidiiyle hisse senedi ihracina
karar vermistir. Her y1l sermaye taahhiidiiniin dortte biri 6denmekte ve o
yilin deniz seferleri bu sekilde finanse edilmektedir. 1657 yilinda daimi
sermaye saglanmasi uygulamasia gecilmis ve bireysel hisse paylarinin
devredilmesine yonelik olarak ortaklik haklar1 genisletilmistir. ik yedi yillik
donemin sonunda hisse senedi sirket tarafindan fiyatlanmakta, bundan sonra
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her {i¢ yilda bir sirket yeniden hisse senedi fiyatini belirlemekte ve her pay
sahibi her zaman bu fiyattan hissesini satabilmektedir. Bu uygulama
paylarin transfer sorununu basitlestirmenin yaninda sirket i¢in yeni sermaye
teminini de kolaylastirmistir. 1661 yilinda diizenli olarak sirkete sermaye
teminini gerceklestiren Ingiliz Dogu Hindistan Sirketi’nin y&neticileri,
varlik tlizerinden kar payr 6denmesinden ziyade kardan pay verilmesi
uygulamasina gegmislerdir (Chatfield ve Vangermeersch, 1996: 221-223).

Bu uygulama muhasebe tekniklerinin de radikal bir degisime ugramasina
neden olmustur. Timiiyle gegmise yoOnelik olan ve tamamlanmis seferler
lizerinden defter tutma uygulamasi seklinde gerceklestirilen muhasebe
faaliyetleri, kesintisiz devam eden bir dizi isletme faaliyetinin gosterimi ve
kaydedilmesi sorununu agiga ¢ikarmistir. Zira arttk muhasebe kayitlarinin
yonii gelecege donmiis oldugundan yeni gelistirilen kayit mantigi bir siire
deneme yoluyla uygulanmistir. Varlik degerlemesi, artik sirketin uzun
donemli kazang giicline baglh olmustur (Chatfield ve VVangermeersch, 1996:
221-223). Bu yoniiyle soz konusu uygulamalarin, isletmenin siirekliligi
bakis agisinin muhasebeye yansimalari yoniiyle Onciil ve Onemli
orneklerinden oldugu 6ne siiriilebilir.

Tahakkuk wuygulamalar: isletmenin siirekliligi varsayiminin 6nemli
yansimalarindan biridir. Bu uygulamalarin ge¢misine yonelik bir bakis
dolayli olarak isletmenin siirekliligi varsayiminin tarihsel gelisimine de 151k
tutmus olmaktadir. Jacques Savary (1712); bir kimsenin muhasebe
hesaplarin1 kapatacagi zaman “yardimcilarina ne kadar iicret borglu
oldugunun bir listesinin tutulmasi, eger kar tam anlamiyla bulunamiyorsa
gider hesaplarimin takip eden yila aktarimak iizere kayitlarda tutulmasi”
gerektiginden  bahsetmektedir.  Robert Hamilton (1788); banka
hesaplarindaki Ttcretlere faiz tahakkuk ettirilmesiyle 1lgili islemlerin
diizenlenmesini ele almis, Issac Cory (1840); ticari mallar hesabina yapilan
giriglerin dogrultusunda siipheli alacaklarin satislarin %31 kadar tahakkuk
ettirilmesi gerektigini ifade etmistir. Bryant ve Strantton (1861) ise ipotek
islemlerinde tahakkuk eden 6denecek faizin, Faiz Hesab1 bor¢landirildiktan
sonra bilangoda yilikiimliiliikk olarak gdsterilmesi gerektigini belirtmislerdir
(Wiseman, 1957: 15).

18. yy. ve 19. yy.’da tahakkuk uygulamalarina iliskin verilebilecek ornekler
sinirlidir. Nitekim Littleton (1933), 1788-1899 yillar1 arasinda basilmis
muhasebe kitaplarint incelemis ve bu kitaplarin yalmizca %10 unun
tahakkuklara yonelik islemleri barindirdigini belirtmistir (Wiseman, 1957:
16). Buna gore, tahakkuk uygulamalar1 baglaminda isletmenin siirekliligi
varsayiminin kisith bir gelisme gosterdigi sonucuna ulasmak miimkiindiir.
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Degerleme uygulamalari, isletmelerin takip eden faaliyet donemlerinde
ticari  kisiliklerinin  yasaminin devam edece§i varsayimi  altinda
yapildigindan isletmenin siirekliligi agisindan 6rnek uygulamalar arasinda
sayilabilmektedir. 19. yy.’da degerleme yaklasimlari emtia degerlemesine
odaklanmis goriinmektedir. Nitekim Harris (1842)  “Hesaplanmis deger
varligin satis degerinden ¢ok veya az olmamali” ifadesinde bulunurken
John Fleming (1854) “Satilmamis emtia onun ilk maliyetine/alis bedeline
oranlanarak degerlenir” seklinde bir degerleme yaklasimina sahiptir
(Wiseman, 1957: 16-17). Oyle ki bu son yaklasim, modern anlayisla da
birebir Ortiigmektedir. Zira maliyet esasi, isletmenin siirekliligi varsayimina
dayali olarak gelistirilmis bir kavram olup varliklarin tasfiye degeriyle degil
maliyet bedeli ile degerlenmesini ongormektedir.

Amortisman uygulamalart isletmenin siirekliligi varsayiminin bir diger
Oonemli yansimasidir. Buna iliskin 19.yy.’dan 6nceki donemlerde de cesitli
uygulamalara rastlanilabilmektedir. Nitekim Francesco Di Marco Datini’nin
14. yy.’da amortismanla iligkilendirilebilecek kayitlar yaptig1 belirtilmistir
(Sidebotham, 1970: 5). Ancak Littleton (1933) 19.yy.’dan 6nceki donemde
amortisman uygulamalarinin iki farkli mantikla icra edildigini su ifadelerle
belirtmektedir (Wiseman, 1957: 16): “Amortisman hakkinda ilk donem
bahisler incelendiginde konuya iki agidan yaklasildig goriiliir. Birinci bakis
agisina gore amortismana tabi varligin basit miilkiyet altindaki satiimamug
emtia oldugunu dikkate alimirken ikinci bakis agisina gore ise amortisman
uzun omiirlii sirket varliklarimin devamliligin saglamakla ilgilidir”.

19. yy.da amortisman uygulamalarina yonelik bir karmasa oldugu dikkat
cekmektedir. Nitekim Littleton (1933) bu karmasaya su ifadelerle isaret
etmektedir (Wiseman, 1957: 16): “Bu yiizyildan once, degerleme sorunu
simdiye gore daha az onemsenmekteydi. Duran varliklar sayica az ve
amortisman tartismalart nadir yapilirdi. Fakat sorun goz ardi edilirdi.
Genellikle bu varliklar envanter amaciyla bir hesapta degerlenir ve
kaydedilirdi fakat bu degerlemenin nasil yapildigina iligkin hi¢bir sey
soylenmezdi”. Bununla birlikte 19. yy.’da amortisman uygulamalarina
iligkin onceki donemlere gore daha net bir goriinim oldugu da
belirtilmelidir.

1863 yilinda kurulan ve 19.yy.’mn sonlarina kadar Ingiltere’nin en biiyiik
komiir ve demir tedarikcisi olan The Stavely Coal and Iron Company
Limited’in 30 Haziran 1868 tarihli bilancosunda maddi duran varlik
kalemlerinin altinda 30 Haziran 1867-30 Haziran 1868 arasi bir yillik
donem icin amortisman tutariyla birlikte birikmis amortisman tutarmin da
sunuldugu dikkat ¢ekmektedir (Edward, 1996: 39). Sekil-1’de The Stavely
Coal and Iron Company Limited’in 30 Haziran 1868 tarihli bilangosunun
amortismanlarla ilgili boliimii tipk1 gdsterim olarak sunulmustur.
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IRON COMPANY LIMITED.

ending 30th June, 1868. CR.
ASSETS.
By Collieries, Propatu-, Ironstone Mines, And Im Works, as
per laat yoar's statement ... - = . 2477398 2 ¢
Leas Coal got during the Year ... o =t 43 4 0
477848 18 ¢
Depreciation to June 30th, 1867 ... . 30,782 10 0
3 for the yeer ending June 30th,
1868 w 10,000 O 0 40,782 10 ©
436,587 8 G
»» Amount expended on Capital Account during the year ... 256908 7 10
462,165 16 4
» Stook of Materials, Worked and Unworked, on hand ... o . 57851 4 8
» Sunadry Debtors for Coal, Castings, &c. .... - el . 75468 2 7
y»» Shares hald by the Company ... o a 8873 9 8
»» Mineral Royalties, Purchased and Un'orkod a B P 6.121 7 8

Sekil-1: The Stavely Coal and Iron Company Limited’in 30 Haziran 1868
Tarihli Bilangosu’nda Amortismanlarin Gosterimi

Kaynak: Edwards, 1996: 39.

S6z konusu bilangconun bu boéliimiinde 30 Haziran 1867 tarihine kadar
sirketin birikmis amortismanlarinin toplam 30.782,10 Sterlin oldugu ilgili
donemde i1se 10.000 Sterlin amortisman hesaplandigi ve toplam birikmis
amortisman tutarinin  40.782,10 Sterlin’e ulastigi goriilmektedir. Briit
toplam maddi duran varliklarin 477.349,18 Sterlin oldugu ve birikmis
amortismanlarin indirilmesiyle net maddi duran varlik tutarinin 436.567,8
Sterlin olarak hesaplandig1 da yine ilgili bilanco bdliimiinde agikga
gosterilmektedir.

19. yy.’in son ¢eyreginde Pilsen’in amortisman uygulamalarma iliskin
agiklamalar1t modern amortisman islemlerine 151k tutar niteliktedir. Pilsen
(1877) “satis amac¢h olmayan, kullanim igin elde tutulan demirbas, mobilya
gibi varliklarin asinma ve yipranmaya karsin toplam tutarlarmmin belli bir
yiizdesinin indirilmesi” gerektiginden bahsetmistir (Wiseman, 1957: 16).
Bununla birlikte takip eden donemde Dicksee (1907) ilk basimi 1892
yilinda yapilan “Auditing, A Practical Manual for Auditors” adli kitabinda
amortisman giderinin dikkate alinmayisini elestirmekte ve isletmelerin
sireklilik  bakis  agisiyla  varliklarim1  degerlemeleri  gerektigini
vurgulamaktadir. Bu anlamda amortisman uygulamalarmin isletmenin
stirekliligi ile iligkisi de agikca ifade edilmis olmaktadir.
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20. yy. isletmenin siirekliligi varsayiminin kavramsal olarak yerlestigi bir
donemi ifade etmektedir. Oyle ki ylizyilin ortalarinda varsayim bugiin
bilinen anlamiyla genel kabul gorerek kullanilir hale gelmistir.

Hathield (1909) “Modern Accounting” adli eserinde varlik degerleme
islemlerinde isletmenin siirekliligi varsayimini dikkate almaktadir (Boys ve
Frear, 1992: 384). Litherland ise “A Half Century of Accrual Accounting
Tahakkuk:1886-7936 " isimli eserinde 1906-1925 yillar1 arasinda Amerikan
tahakkuk muhasebesindeki gelismeleri dikkate almis, muhasebecilerin
tasfiye bakis acisim1 terk ederek isletmenin siirekliligi varsayimina
gectiklerini belirtmistir. Isletmenin siireklili§i bakis acisinin muhasebeye
yansimasi ile ilgili bir diger unsur ise 1913 yilinda ¢ikarilan Amerikan
Federal Gelir Vergisi uygulamasidir. Uygulama isletmelerin gelecek
donemlerde de gelir elde edecekleri esasina temellenmektedir. Bu
uygulamanin isletme biiyiikliik ve faaliyet hacimlerinde hizli gelisimlerin
gozlendigi 20.yy. baslarinda olmas1 dikkat ¢ekicidir. Isletme birimlerinin
ticari ve smnal faaliyetlerinin gitgide daha karmasiklagsmasi, muhasebe
tizerinde yeni baskilar olusturmus, hizli bliyiime sonucunda muhasebede

yeni araglarin gelistirilmesi bir zorunluluk haline gelmistir (Wiseman, 1957:
16-17).

Paton ve Littleton (1940) “isletme faaliyetlerinin aniden kesilmesi muhasebe
agisindan bir dayanaga kavusturulamaz” goriisiiyle muhasebenin bir kesiti
degil bir siireci kapsamasi zorunluluguna dolayisiyla isletmenin
siirekliligine isaret etmektedir (Storey, 1959: 232). Bununla birlikte 1950’1i
yillara gelindiginde isletmenin siirekliligi varsayiminin kavramsal olarak
yogun bir sekilde tartisildigr goriilmektedir. Nitekim Storey’nin (1959: 232)
calismasinda s6z konusu tartismaya iliskin literatiirdeki bazi Ornekler
sunulmustur. Buna gore;

v' Finney ve Miller (1951): “Maliyet temelli degerleme, isletme
varliklart ve giderlerinin muhasebelestirilmesi i¢in uygun bir
dayanag olusturmakla birlikte siireklilik temelli degerlemeye yonelik
degisiklikler bazen kabul edilebilir”,

v' Wixon (1956): “Siireklilik, varliklarin cari degerleri yerine itfa
edilmemis maliyetleri ile gosterimi sonucunu dogurur”,

v" Kohler ise (1957): “Siireklilik degeri, standart muhasebe prosediirleri
altinda defter degeriyle es anlamlidir” seklinde isletmenin stirekliligi
varsayimiyla ilgili birbirinden farkli yaklasimlar ifade etmislerdir.

1950’11 yillarin sonunda isletmenin siirekliligi varsayiminin benimsenmesi
ile mali tablolarda tasfiye degerinin kullanilmas1 yaklasimina son
verilmistir. Amortisman muhasebesi yardimiyla maddi duran varliklarin
faydal1 Omiirleri nispetince amortismana tabi tutulmalar1 ve maddi olmayan
duran varliklarin itfas1 uygulamalar1 temelde isletmenin siirekliligi

Muhasebe ve Vergi Uygulamalart Dergisi

Ankara SMMMO

IMIVLUE/ 2018



193

varsayimimna dayandirilmistir. Isletmenin siirekliligi gelir tahakkuku ile
dogrudan iligkili goriilmiistiir. Tahakkuk yonteminin Birinci Diinya Savasi
oncesindeki donemde biiyiik bir ihtimalle hi¢ kullanilmadigini belirten
Storey (1959: 232), savas sonrasi donemden Genel Kabul Gormis
Muhasebe Ilkelerinin gelistirildigi 1930°lu yillara kadar tahakkuk gibi
stireklilik temelli muhasebe uygulamalarinin esas alindigina isaret etmistir.
Bununla birlikte Wiseman (1957: 31-34) isletmenin siirekliligi varsayimini;
isletmenin Ongoriilebilen siireler icinde faaliyetlerini siirdiirecegi ve
isletmenin ne zaman sonlanacagi belirsiz olan bir dmre sahip oldugu
seklinde degerlendirmistir. Tiim bu agiklamalardan yola ¢ikilarak isletmenin
stirekliligi varsayimimin 20. yy.’in baslarindan itibaren kavramsal olarak
kullanilmaya baslanmakla birlikte modern anlamina 1950’li yillarda
kavustugu ve bu donemden itibaren varsayimin bilinen anlamiyla ele
alindig1 degerlendirilebilir.

2.2. Osmanh Imparatorlugu ve Tiirkiye Cumhuriyeti’nde Isletmenin
Siirekliligi Varsayimina Iliskin Ornekler

8. yy.’dan 19. yy’in sonlarina kadar varligini aktif bir bicimde koruyan
vakiflarin Tirkistan’dan Balkanlar’a kadar uzanan cografyada sosyal,
kiiltiirel ve ekonomik hayatta oynadiklart roller agisindan en dikkat ¢ekici
orneklerini Sel¢uklular ve Osmanlilar zamaninda goérmek miimkiindiir.
Vakif yoluyla sahsi bir mal kamusal bir mala doniistiiriilmekte, bir kisim
gelir kaynaklar1 (akdrat) vakfedilerek kurumun ebedi olarak varligini
stirdiirebilmesi amaglanmaktadir.(Yediyildiz, 1988:310). Bu acidan vakiflar,
Tiirk tarihinde siireklilik anlayis1 i¢inde olusturulmus miiesseselere
verilebilecek 6nciil 6rneklerdendir.

Osmanli Imparatorlugu’'nda vakiflarin gelirlerine iliskin kayitlar vakif
muhasebe defterlerinde goriilebilmektedir. Gelirlerin siirekliligi, ilgili
donemde tahsil edilemeyen gelirlerin sonraki hesap donemine tahsil edilmek
lizere aktarilmasi, ekonomik krizlere ragmen alinan cesitli onlemlerle
vakiflarin hayatta kalmasinin saglanmasi, vakfin siirekliligi i¢in kad1 eliyle
vakif muhasebe defterlerinin diizenli olarak denetlenmesi, yOnetimin
miitevelli eliyle nesilden nesile aktarilmasi vb. vakiflarda isletmenin
stirekliligi ile iliskilendirilebilecek faaliyetler arasinda sayilabilir (Orbay,
2005).

Modern muhasebe uygulamalariyla baglantist  acgisindan  Osmanh
Imparatorlugu’nda isletmenin siirekliligi varsaymmyla iliskilendirilecek
uygulamalarin 19. yy.’in ikinci yarisindan itibaren ciddi bir gelisme
gosterdigi belirtilebilir. 1807 yilinda ¢ikarilan Fransiz Ticaret Kanunu’nun
bir terciimesi olan ve 1850-1926 yillar1 arasinda yiiriirliikte kalan
Kanunname-i Ticaret bu agidan olduk¢a oOnemlidir. Zira bu Kanun’la
birlikte tacir tanimi, modern sirket yapilari, ticari defter ve belgeler, ticari
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mallarin nakli, emanet ve komisyon faaliyetleri gibi pek cok husus Tiirk
ticaret hayatina yerlesmistir (Inan, 1966: 1301-1302). Kanunname-i
Ticaret’te igletmenin siirekliligi ile iliskilendirilebilecek bazi uygulamalar
mevcuttur. Ornegin ticari defterlerin tanzimi konusunda, muhasebe
hesaplarinin donem sonunda takip eden donemde yeniden acilmak iizere
kapatilmasi islemi isletmenin stirekliligi ile iliskili bir uygulamadir.

Kanunname-i Ticaret’in yiirlirlige girdigi 1850 yilin1 takiben muhasebe
egitiminde de kokli degisikliklerin yapildigi yeni bir doneme girilmistir.
1869 yilinda Maarif Nazir1 Mehmed Esad Safvet Pasa’nin idaresinde bir
heyet tarafindan hazirlanan Maarif-i Umumiye Nizamnamesi ile egitim
kurumlart ve bu kurumlarda okutulacak dersler yeniden diizenlenmistir.
Mubhasebe dersleri de bu kapsama dahildir (Yazan ve Kaya, 2017: 1174).
Nitekim nizamnameden sonra modern muhasebe konularini igeren pek ¢ok
eser yaymlanmistir. Bu eserlerde donemsellik ve maliyet esasi gibi
isletmenin stirekliligi varsayimiyla dogrudan iligkili bazi varsayim ve
kavramlara yonelik c¢esitli anlatim ve uygulamalar bulunmaktadir. Koca
Mustafa Pasa Askeri Riisdiyesi riyaziye muallimi olan Hasan Tahsin
tarafindan yazilan “Yeni Usul-i Defteri” adli eser buna Ornek olarak
gosterilebilir. Hasan Tahsin (1895: 160) eserinde, isletmenin siirekliligi
varsaylmina yonelik kavramlardan olan maliyet esastyla
iliskilendirilebilecek kayitlara yer vermistir. Asagida bu kayitlara bir 6rnek
sunulmustur.

Sahife 1 {Yevmiye Defteri}

1Temmuz @ @—— 1

1/6 Emtia-i Umumiye Veli Efendi’ye 4000, Beheri 400
kurustan 10 denk yiin bahast mah-1 cari zarfinda tediye
olunacaktir. Fatura 1 4000 | «

10 Temmuz 2
Emtia-i Umumiye Sandiga 1000, Veli Efendi’den alinip
1/2 nakden tediye eden bir denk yiin bahasi. Fatura 2 | 1000 | “

15 Temmuz 3
Emtia-i Umumiye Dayin Senedati’na 1000, Veli Efendi’den alinan
1/4 bir denk yiin bahas1 alinip miitekabilen Fi 15 Kanun-u Sani’de emrine
tediye olunmak tizere bir kat’i senedim ita olunmustur. Fatura 3 | 1000

e

194 Muhasebe ve Vergi Uygulamalart Dergisi

Ankara SMMMO

/ 2018

T

IMUVLE



195

Yukaridaki yevmiye defteri maddeleri donemin wusulii geregince
kaydedilmis olup modern yevmiye kayitlarina gore bazi farkliliklar
barimndirmaktadir. Bu kayit mantiginda borglu ve alacakli hesaplar bir arada
gosterilmekte, ilk hesap borg¢lanan ikinci hesap ise alacaklanan hesab1 temsil
etmektedir. Bor¢lanilan ve alacaklanilan tutarlar ayr1 ayr1 verilmeyip tek bir
tutar sunulmakta, sol tarafta yer alan ilk siitun kurus, ikinci siitun ise para
(1/40 kurus) i¢in ayrilmis bulunmaktadir. Sag tarafta yer alan siitunda yer
alan rakamlar ise yevmiye maddesindeki hesaplarin defter-i kebir’deki sira
numaralarina isaret etmektedir.

Bu ornek yevmiye kaydi incelendiginde aymi ay icinde farkli tarihlerde
satin alinan ayni tiirden ticari mallarin alig tarihinde farklt bedeller
tizerinden kayitlara gegirildigi goriilmektedir. Veli Efendi’den alinan yiiniin
bir denki 1 Temmuz tarihinde 400 kurus iken10 ve 15 Temmuz tarihlerinde
1.000 kurus olarak gosterilmistir. Bu kayitlarda agik¢a belirtilmemekle
birlikte, eserdeki dnceki anlatimlardan yola ¢ikilarak emtia satin alimlarinda
katlanilan nakliye, hamaliye vb. tutarlarinin mal bedeline eklenmesi
sebebiyle bu alis tutar1 farkliliklarinin olustugu diistiniilmektedir. Bu husus
isletmenin siirekliligi ile iligkili bir kavram olan maliyet esasimin Hasan
Tahsin tarafindan dikkate alindigina isaret etmektedir.

Hasan Tahsin (1895: 101-104) eserinde isletmenin siirekliligi ile dogrudan
ilgili bir diger varsayim olan donemsellikle iligkilendirilebilecek bazi
uygulamalara da yer vermistir. Nitekim eserde dénem sonunda kullanilan
hesaplar kapatilmakta ve takip eden donemde yeniden agilmaktadir. Hasan
Tahsin, donem sonunda hesaplarin kapanis islemleri igin “Muvazene-i
Huruc” isimli bir hesabi kullanmaktadir. Bu hesapta donem iginde
kullanilan tiim diger hesaplarin bakiyeleri izlenmekte oldugundan yeni
dénemde bu bakiyeler tizerinden “Muvazene-i Duhul” isimli bagka bir hesap
yardimiyla tiim hesaplar yeniden acilabilmektedir. Dolayisiyla donemsellik
anlayisinin bir yansimasi olmak tizere iki farkli hesap, sadece diger tiim
hesaplarin kapanisi ve yeniden agilisi maksadiyla gelistirilmistir. Benzer
yaklagimlarin 1ilgili donemde yazilan diger eserlerde de goriilmesi
muhtemeldir.

Isletmenin siirekliligi varsayiminin bir diger yansimasi olarak amortisman
uygulamalar1  goriilmekte olup bununla ilgili c¢alismanin  Onceki
boliimlerinde uygulama Ornekleri verilmistir. Bati’da  amortisman
uygulamalart 19.yy.’in ikinci yarisinda modern anlamiyla yerlesmis
goriilmekle birlikte Osmanli Imparatorlugu’'nda bu hususta somut
uygulamalar takip eden dénemlerde izlenmektedir. Oyle ki 19.yy.’1n ikinci
yarisinda muhasebe 6gretimi i¢in yazilan pek ¢ok eser incelendiginde bu
eserlerin amortisman konusuna yer vermedikleri dikkat c¢ekmektedir.
Bununla birlikte 20.yy.’in basinda Osmanli imparatorlugu’nda amortisman
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islemlerinin yapildigina dair énemli bir belge mevcuttur. Bu belge Ziraat
Bankasi’nin 1908 yilinda yayimnladigi ve kurumsal olarak faaliyete bagladigi
1888 yilindan itibaren 20 yillik faaliyet donemine iliskin bilgileri sundugu
bir kesin hesap Ozetidir. Kesin hesap 0Ozetinde bankanin maddi duran
varliklarina amorisman uyguladigina iliskin agiklamalar mevcuttur. Buna
gore bankanin 1908 yilina iliskin toplam giderleri ise 11.066.145 kurus olup
mevduat faizleri, personel {icretleri, 6denen harcirahlar, amortisman
giderleri, yaptirilan tamirat tutarlari, kirtasiye masraflar1 vb. gider kalemleri
toplam giderleri meydana getirmistir. Yukarida siralanan giderler arasinda
amortisman dikkat cekmektedir. Zira Banka amortisman ifadesini dogrudan
kullanmamakla birlikte “Demirbas esyanin kiymetlerinden eskime mukabili
alelusul imha ve tenzil olunanl04.690kurus” agiklamasinda bulunmaktadir.
Burada amortismanin bir gider olarak ele alinmasimin (...kiymetlerinden...
imha ve tenzil olunan) yaninda yontemine uygun olarak (alelusul) ifadesi
amortisman hesaplama yontemlerine igaret etmektedir (Yazan, 2017: 232).

Cumhuriyet doneminin ilk yillarinda da varsayimla ilgili uygulamalara
rastlanilmaktadir. 26 Mayis 1926 tarih ve 865 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nda isletmenin siirekliligi varsayiminin bir izdiisimii olan
donemsellige iliskin hiikiimler goriilebilmektedir. Bu Kanun’da yer alan her
hesap yili sonunda bilango tanzim edilmesi (madde 498) ve ortaklara
Odenecek temettiilerin tahakkuk islemleri (madde 261) buna 6rnek olarak
gosterilebilir.

1941 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Isletme lktisadi
kiirsiisinde gorev yapan Alman asilli Ord. Prof. Alfred Isaac tarafindan
hazirlanan “Muhasebe Nazariyesi” adli eserde de varsayimin yansimalari
acik¢ca belirtilmistir. Donem sonunda hesaplarin kapatilmast ve donem
basinda yeniden agilmasi, yoOntemleriyle amortisman ayirma islemleri,
stipheli alacaklarin kaydi, ticari mallarin degerlemesi, ipotek islemleri gibi
pek cok konunun ele alinist bu yansimalara 6rnek olarak gosterilebilir
(Isaac, 1941).

1968 yilinda Iktisadi Devlet Tesekkiilleri Yeniden Diizenleme Komisyonu
(IDTYDK) tarafindan yaymnlanan “Muhasebenin Temel Kavramlar: ve
Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri” isimli kitapta, isletmenin
stirekliligi varsayimi muhasebe uygulamalarimin temel dayanagi olarak
gosterilmis, donemsellik varsayimi, maliyet esas1 ve tutarlilik kavramlariyla
yakin iliski iginde oldugu belirtilmistir. Isletmenin siirekliligi varsayiminin
muhasebenin temel varsayim, kavram ve ilkeleri i¢in yol gosterici bir
nitelikte oldugu ve kamu yarar1 diisiincesiyle muhasebedeki yerini aldig:
ifade edilmistir. Tahakkuk wuygulamalar1 ve maliyet esasina dayali
degerleme islemlerinin temel dayanaginin isletmenin siirekliligi varsayimi
oldugu vurgulanmistir (IDTYDK, 1968: 19-21). Buradan yola c¢ikilarak
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takip eden donemden giiniimiize igletmenin siirekliligi varsayimiin diger
muhasebe kavram, varsayim ve ilkeleriyle birlikte glinlimiizdeki bi¢imiyle
kullanildig1 degerlendirilmektedir.

3. SONUC

Cift yanli kayit yonteminin uygulanmaya baslamasindan giiniimiize
isletmenin siirekliligi varsayimmnin tarihsel izleri siiriilebilmektedir.
Tahakkuk, amortisman ve degerleme islemleri gibi uygulamalar s6z konusu
varsayima temellendirilebilen islemler arasindadir. Bu baglamda yapilan
literatiir incelemesine gore diinyadaki uygulamalara 14. yy. sonlarindan
itibaren rastlamak miimkiindlir. Bununla birlikte tahakkuk islemlerine
19.yy.’1n ikinci yarisina kadar az sayida eserde deginilmis ve yaygin bir
uygulama alani bulamamistir. Benzer bir durum degerleme islemleri i¢in de
gecerlidir. Modern anlamda amortisman hesaplamalar1 ve mali tablolarda
gosterimi ise 19. yy.’1n ikinci yarisinda gergeklestirilebilmektedir. Bunlarla
baglantil1 olarak isletmenin stirekliligi varsayiminin da 19.yy.’in sonlarindan
itibaren kavramsallastirildigr gortilmektedir. 1950’11 yillardan itibaren ise
varsayim mevcut konumuna ulagmistir.

Osmanli Imparatorlugu’nda 19. yy.’in ikinci yarisinda maliyet esasi ve
donemsellik gibi isletmenin stirekliligi varsayimiyla iliskili kavramlarin
yansimalar1 olan uygulamalara bazi muhasebe eserlerinde yer verildigi
dikkat c¢ekmektedir. 20.yy’in baslarinda Ziraat Bankasi’nin amortisman
islemleri, 1926 yilinda yiiriirliige giren Tirk Ticaret Kanunu’ndaki
donemsellik vurgulart ve 1941 yilinda Alfred Isaac’in eserindeki maliyet
esast ve donemsellik konularmin anlatimi gibi hususlar isletmenin
stirekliligi varsayimina yonelik anlayisin  Tirkiye’deki izleri olarak
sunulabilir. Nitekim 1968 yilinda varsayimin modern tanimlamasiyla artik
kaynaklarda yer aldig1 da dikkat ¢ekmektedir.

Isletmenin siireklili§i varsayimi, muhasebenin diger temel kavram ve
varsayimlari ile pek ¢cok muhasebe uygulamasinin temelini olusturmaktadir.
Varsayimin tarihsel gelisimini izlemek bu uygulamalarin mantiksal
cergevesini anlayabilmek agisindan 6nemlidir.
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0z

Sirketlerin piyasalarda devamliligin1 saglamada, sirketlerin dénem kar-zarar tutarlarinin
cari ve yalin degerlerinin dogru tespiti biiyilk onem arz etmektedir. Bundan dolay1
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ulagsmak istedigi ana amaclardan biri
donemsel karin dogru tespiti ve sermayenin korunabilirligi konusudur. Nitekim Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarinin kavramsal ¢er¢evesinde “Sermayenin Korunmasi”
kavrami iizerinde 6dnemle durulmus olmasi bunun kanitidir. Ancak kavramsal ¢ercevede
sermayenin korunmasi igin yapilacak islemlerin, sermayenin korunmasi noktasinda yetersiz
kaldig1 diistiniilmektedir. Bu baglamda c¢alismada sirketlerin donem karlarinin cari ve yalin
degerlerinin tespiti ve bdylece sermayenin reel olarak korunmasina yoénelik bir oneride
bulunulmustur. Bu 6neri kapsaninda Borsa Istanbul’da islem géren Isuzu A.S.’nin gegmise
doniik mali tablolarindan yola ¢ikilarak ge¢cmis yil karlarinin cari ve yalin degerleri yeniden
tespit edilmistir. Bu tespit sonucunda, sirketlerin agikladigi dénem kar-zarar tutarlarinin,
cari kar-zarar tutarlarindan tamamen uzak oldugu, dolayisiyla sirketlerin kér pay1 yerine
Ozsermayelerinin bir kismin1 dagittiklar: tespit edilmistir.

Anahtar Sozciikler: Sermayenin Korunmasi, Karpay1 Dagitimi, Sirket Degeri

JEL Kodlari: M40, M41

ANALYSIS OF CAPITAL MAINTANANCE IN THE SCOPE OF
TURKISH FINANCIAL REPORTING STANDARDS AND EFFECTS
OF COMPANY VALUES

ABSTRACT

Correct determination the current and unadultared values of companies' periodic profit is of
a great importance at the continuity for companies in markets. Therefore the periodic
profit’s correct determination and the capital maintannace is one of the main objectives of
International Financial Reporting Standards. Thus it is the most important evidence that the
concept of "Capital Maintanance" is emphasized momentously in the "Conceptual
Framework" of International Financial Reporting Standards. However, it is thought that the
operations to protect the capital in the conceptual framework are insufficient at the point of
capital maintanance. In this context, a proposal has been made to determine the current and
unadulterated values of periodic profits of the companies and thus to miantain the capital
in real sense. Within the scope of this proposal, the current and unadulterated values of

* Makalenin gonderim tarihi: 07.11.2017; Kabul tarihi: 10.02.2018, iThenticate benzerlik orant %56
2 Sakarya Universitesi, Isletme Fakiiltesi, Isletme Boliimii Ogretim Gorevlisi,
faltinkaynak@sakarya.edu.tr

b Sakarya Universitesi, Isletme Fakiiltesi, Isletme Bolimii Ogretim Uyesi, nkaraca@sakarya.edu.tr
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previous years profits have been re-determined by going back the previous year’s financial
statements of Isuzu AS which is traded in Stock Exchange of Istanbul. As a result of this
finding, it was determined that the profit-loss amounts which was declared by the
companies were irrelevant from the current profit-loss amounts and therefore the companies
have distributed some of shareholders equities instead of dividends.

Keywords: Capital Maintanance, Dividend Distrubition, Value of Company
JEL Codes: M40, M41

1. GIRIS®

Uluslararast boyutta ve son yillarda tilkemizde de uygulanmakta olan
uluslararasi finansal raporlama standartlar ile sirketlerin dogru, giivenilir ve
zamaninda elde edilecek finansal bilgilere ulasilmaya calisilmaktadir.
Kiiresel baglamda her gegen gilin Onemi artan muhasebe sistemlerinin
tirettigi bilgiler, tiim isletme ilgilileri tarafindan kullanilmakta, isletmelere
bu finansal bilgiler ile piyasalarda bir deger bigilmektedir. Bu finansal
bilgiler icerisinde; ortaklar, yatirimcilar, borsalar, sektordeki rakipler ve
devlet gibi isletmeyle bagi olan bir¢ok taraf agisindan en Onemli sirket
degerleme kriteri ise donemsel karlilik olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Ulkemizde uygulanmakta olan geleneksel muhasebe sisteminin iirettigi mali
tablolarda goziiken donemsel karlilik tutarlari, vergi amacgli icra edilen
muhasebenin bir {irlinii olup, ortaklara dagitilacak temettii, bu tutar
tizerinden hesaplanmakta, sirket performansi yine bu tutar iizerinden
degerlendirilmektedir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) “Kavramsal Cergeve”
sinde, sermayenin korunmasi ve bdylelikle sirketlerin devamliligina atif
yapilmasina ragmen, donem karinin tespitinde sadece yabanci sermayenin
maliyeti indirim olarak dikkate alinmakta, 6zsermayenin maliyeti ise goz
ard1 edilmektedir. Ozsermayenin maliyetinin géz ardi edilmesi suretiyle
hesaplanan donem kar-zarar tutarlar1 ise sirketlerin ger¢ek durumunu
yansitmayacaktir. Sirket bazen kar etmis gibi goriinse dahi, gergekte zarar
etmesi s6z konusu olabilecektir. Bu durum sonucunda, sirketler ortaklarina
gercek anlamda kar payini degil, farkinda olmadan 6zkaynaklarinin belirli
bir kismin1 dagitma durumuna gireceklerdir. Boylelikle sirketler, biiyiiyen
sektorden daha diisiik oranda biiyiime gostermekte veya siirekli biiyliyen ve
gelisen sektorler igerisinde kiigiilmekte ve zaman igerisinde yok
olmaktadirlar. Siirekli biiyiiyen ve tek bir pazar haline gelen tiim diinya
piyasalarindaki isletmeler, ancak, gercek ticari karliliklarmi stirekli hale
getirdikleri, sermayelerini koruyabildikleri ve dogru sermaye yapist ve
karlililk ile yatinmeilarnn  ¢ekebildikleri takdirde, ayakta kalmay1
basarabileceklerdir.

¢ Bu makale “Sermayenin Korunabilirliginin Analizi ve Raporlanmasi” adli doktora tezinden
tiiretilmistir.
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Calisma kapsaminda, “Kavramsal Cercevede” yer alan “Sermayenin
Korunmas1” konusu kapsaminda sirketlerin donem karlarinin daha dogru
hesaplanmasina iligkin bir Oneri sunulmasi amaglanmistir. “Sermayenin
Korunmas1” kavrami kapsaminda, Ozsermayenin maliyetinin kar-zarar
hesaplamasina yansitilmasi ve boylece sirketlerin kar/zarar tutarlarinin en
yalin ve cari degerleriyle hesaplanmasi amaclanmistir. Bu baglamda,
calismada Oncelikle sermaye ve sermaye yapist kavramlarina deginilmis,
sonrasinda Kavramsal Cer¢eve kapsaminda sermayenin korunmasi konusu
irdelenmistir. Calismada son olarak, hisseleri borsada islem gérmekte olan
Anadolu Isuzu A.S.’nin ge¢mis sekiz yila iliskin mali tablolar1 kullanilarak
sermayenin nominal olarak korunmasi kapsaminda donem kar-zarar
tutarlarinin yalin ve cari degerlerinin hesaplanmasina iligkin bir Oneride
bulunulmustur. Bu o6neri kapsaminda sirketin raporladigi gegcmis yil
karlarinin yalin ve cari degerleri yeniden tespit edilmis, boylelikle kar
dagitim tablosu daha da genisletilerek, yeni hesap Onerileri getirilmis ve
getirilen bu Onerilerle yapilmast gereken muhasebe kayitlarina yer
verilmigtir. Ayrica, yeniden hesaplanan kar-zarar tutarlari iizerinden de
sirketlerin piyasa degerleri karsilastirmali olarak analiz edilmistir.

2. SERMAYE YAPISI, SERMAYE MALIYETI VE OZSERMAYE
MALIYETi KAVRAMLARI

Sermaye yapisi, sirketlerin toplam sermaye ihtiyaglarinin 6z sermaye ve
bor¢ arasinda oranini ifade etmektedir. Finansal yapi ile sermaye yapis1 bazi
kaynaklarda ayn1 anlamda kullanilmasina ragmen, muhasebe agisindan bu
kavramlar farklilik arz etmektedir. Zira finansal yapr kavrami, firmanin
kullandig1 kaynaklarin bir karmasi olup, finansal planlama ve uygulamasi
bilanco, gelir tablosu, nakit akim tablosu, fon akim tablosu ve nakit
biitcelerinde gelecek donem veya donemlerde isletmenin ihtiyag
duyabilecegi fonlarin tutarini, siiresini ve kullanim yerlerini gostermektedir.
Sermaye yapisi ise; finansal yapidan kisa vadeli yabanci kaynaklarin
diisiilmesiyle elde edilmektedir. Baska bir ifadeyle sermaye yapist bir
firmanmn yatirimlarini finanse etmek i¢in kullandigi sermaye - borglar,
imtiyazli hisse senetleri, dagitilmayan karlar, adi hisse senetleri i¢in 6demek
zorunda oldugu bedeli (Okka, 2009: 341) yani firmanin 6z kaynaklar ile
uzun vadeli yabanci kaynaklariin toplamini ifade etmektedir.

Finansal yapi igerisinde 0z kaynaklar ile kisa ve uzun vadeli yabanci
kaynaklar yer almaktadir. Ozkaynaklar ve yabanci kaynaklarin tamamu ise
sermaye olarak tanimlanmaktadir. Ozkaynaklar vadesiz kaynaklar iken;
yabanci kaynaklar vadeli kaynaklardir. Dolayisiyla sermaye yapisi, finansal
yapinin pargasidir. Bu baglamda finansal yapinin sermaye yapisindan farki,
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kisa vadeli borglar ve karsiliklarin finansal yapi igerisinde yer almalari, buna
karsin sermaye yapisinin i¢inde yer almamalaridir (Tirko, 1999: 496).

Sermaye maliyeti genel olarak, bor¢larin faiz giderleri ve 6zsermayenin
firsat maliyetinden olusmakta olup genis anlamda sirketin yatirimlarinm
finanse etmek i¢in kullandig1 6zsermaye, uzun vadeli borglar, imtiyazli hisse
senetleri, dagitilmayan karlar, adi hisse senetleri i¢in 0demek zorunda
oldugu bedellerdir. Sayet sirket fon ihtiyacin1 sadece 6z kaynaklarindan
karsilamis ise bunun maliyetine, 6zsermaye maliyeti denilmektedir. Fon
ihtiyacin1 sadece bor¢ kaynaklarindan saglamig ise bunun maliyetine,
yabanci kaynak maliyeti denilmektedir. Eger fon ihtiyacinin her iki kaynak
tipinden karsilanmast s6z konusu ise bu fonun maliyetine de literatiirde
agirlikl sermaye maliyeti denilmektedir (YYakar, 2008: 15).

3. SERMAYENIN NOMINAL OLARAK KORUNMASI KAVRAMI
KAPSAMINDA SERMAYENIN REEL DEGERININ
HESAPLANMASI VE RAPORLANMASINA ILISKIN BIR ONERI

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarinin  genel ¢ercevesini belirleyen “Kavramsal
Cerceve” nin amaci, birgok iilkede farkli sekilde tanimlanan wvarlik,
yikiimliiliik, 6zkaynak, gelir ve gider kavramlarinin benzer sekilde
tanimlanmasmi saglamak ve bdylece muhasebelestirme ve Olgme
esaslarinda mevcut olan farkli kriterleri ortadan kaldirmaktir. Bu kapsamda
“Kavramsal Cerceve”, farkli nitelikteki cok sayida muhasebe modeli,
sermaye ve sermayenin korunmasi kavramlari agisindan uygulanabilecek bir
diizenleme niteligi tasimaktadir (Ozerhan ve Yanik, 2012: 27).

Kavramsal Cergevede karmm nasil Olgiilecegi ve isletmeye konulan
sermayenin nasil korunacagi, uygulamada Sermayenin Nominal Olarak
Korunmas1” ile “Sermayenin Satin Alma (Uretim) Giiciiniin Korunmas1”
olarak iki sekilde karsimiza c¢ikmaktadir. Sermayenin Uretim Giiciiniin
Korunmasi kavrami, fiziki sermayenin devamlilig1 olarak yani igletmenin
tiretim kapasitesinin korunmasi olarak tanimlanabilmektedir. Sermayenin
tiretim giiclinlin korunmasi kavrami, cari maliyet esasinin dikkate alinmasini
gerektirmektedir (TMS/TFRS Kavramsal Cerceve, 2016: 4-61).

“Kavramsal Cergeve” kapsaminda, isletmenin sahip ya da sahiplerinin
isletmeyi kurarken veya isletmenin devamliliginda isletmeye yatirdiklari
finansal sermayenin korunmasi konusu 6nem arz etmektedir. Fiziki agidan
faaliyette bulunabilme kabiliyeti veya isletmeye yatirilan para ve yatirilan
satin alma giicli anlamina gelen sermayeyi 6l¢iimleme kavrami, kar1 daha
dogru belirlemek icin ulagilmasi hedeflenen amaci saptar. Daha acgik
ifadeyle sermaye ile donemsel kar arasinda bir baglanti kurulmasi
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gerekmektedir. S6z konusu bu kavram, karin nasil olgiilecegini de belirler.
Kar, miinferiden, faaliyet sonuglarinin Ol¢iimii olarak veya yatirimin
karlhilig1 ya da hisse basina kar gibi diger dlgiimlerin belirlenmesinin temel
unsuru olarak siklikla kullanilmaktadir. Karin belirlenmesi ile dogrudan
ilgili olan unsurlar gelirler ve giderlerdir. Gelirlerin ve giderlerin tahakkuku
ve Ol¢limlemesi, dolayisiyla karin belirlenmesi kismen, finansal tablolarin
hazirlanmasinda isletmenin takip ettigi sermaye ve sermayenin siirdiiriilmesi
kavramlarina baglidir (TMS/TFRS Kavramsal Cergeve, 2016: 4-24).

“Sermayenin Nominal Olarak Korunmasi” kavrami kapsaminda; dénem
sonu Ozkaynak toplamindan, donem basi1 6zkaynak toplaminin ulusal fiyat
endeksi ile diizeltilmis degeri diisiilerek reel donem karinin tespit edilmesi
gerektigi savunulmakta ve bunun ne sekilde raporlanacagina iligskin bir yol
haritas1 sunulmamaktadir. Dolayisiyla, Kavramsal Cergeve’de, sermayenin
korunabilmesi adina, donem karindan diisiilen yillik enflasyon farki sadece
sermayeyi zaman degeri agisindan nominal olarak korumakta, sermayenin
fillen korunmasi ve sermayenin devamliliginin saglanmasi noktasinda
yetersiz kalmaktadir.

Kavramsal ¢ercevede yer alan bu noktalardan hareketle, gerek sermayenin
korunabilirligi ve finansal giligte saglamlik, gerekse sirketlerin kar dagitim
politikalarinda istikrar saglanmasi agisindan hem TFRS hem de Vergi Usul
Kanunu hiikiimlerine de uyum saglayabilecek yap1 ile sirketlerin ana
performans gostergesi olarak kabul edilen donem karinin cari ve yalin
degeri tarafimizdan gelistirilen ve asagida sunulan formiil yardimiyla
hesaplanabilecektir. Bu formiil, bir yandan &zkaynaklar toplaminda
meydana gelecek yillik deger kaybmi koruma farkini goz Oniinde
bulundururken, diger yandan da sirketin 6zsermaye maliyetini de donem net
karindan diismektedir.

Dénem Dénem Odenmis Sermaye (denmis Sermaye
Kar = Kin |- X - X
Zararmm Odenmis Sermaye Firsat Maliyeti Uretici Fivat Endelsi
Reel Getiri Oram
Degeri l l
Dinem | - Odenmis Sermayenin - | Odenmis Sermayenin
Kin Firsat Maliyeti Deger Kaviplan
Karsahg
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Sermayenin reel anlamda korunabilmesi i¢in, donem karindan ayristirilan bu
tutarlarin ~ girketin  bilangosuna  yansitilarak  6zkaynaklar kisminda
raporlanmast gerekmektedir. Kardan distliip, bilangoda 6zkaynaklar
grubuna yansitilan, sermayenin yillik deger kayb1 koruma farki, bilangoda
O0zkaynaklar grubunda ayr1 olarak raporlanmali ve bilancoda ortaklara
dagitilacak donem net kar tutarindan ayristirllmalhidir. Bdylelikle
sermayenin yillik deger kaybi karsiliginin temettii adi altinda ortaklara
dagitilmas1 onlenmis olacaktir. Bu yontem, sermayeyi sadece zaman degeri
acisindan reel anlamda koruyacak fakat sermayenin siirekliligini
saglayamayacaktir. Sermayenin siirekliligi i¢in ise, bu yonteme ek olarak
ayrica, 0zsermayenin maliyeti de kardan ayristirilarak, bilangoda sermaye
yedekleri hesap grubunda raporlanmalidir.

Sermayenin korunabilmesi ve sirketlerin stirekliligi agisindan 6nem arz eden
sermaye koruma farklari, ilk basta tamamen sermayenin faiz gideri olarak
goziikebilir. Hesaplanan donem kar-zarar tutarlarinda olusacak bu olumlu
veya olumsuz farklar her ne kadar sermayenin faiz geliri veya gideri gibi
goziikse de; bu farklar o donemin gelir tablosunda, faiz gelir-gideri olarak
raporlanmamalidir. Zira ortaya ¢ikan bu farklari, donemin gelir tablosunda
faiz gelir-gideri olarak raporlandig: takdirde, muhasebe teknigi agisindan iki
onemli sorun ortaya ¢ikacaktir.

a) Ozsermaye faizi, Ozkaynaklar hesap gruplarmin herhangi birinde
raporlanmadigi i¢in; UFRS “Kavramsal Cerceve” de yer alan “Sermayenin
Korunmas1” kavrami, kapsamindan ve amacindan uzaklasacaktir.

b) Ozsermayenin faizinden dogan bu kar-zarar farklarmin gelir tablosunda
faiz gideri olarak raporlanmasi durumunda, sirketlerin donem kar-zarar
tutarlar1 degisecektir. Boyle bir durum ise; vergi kanunlarina ters diisecek ve
sirketlerin 6demesi gereken donemsel vergi matrahlarini da degistirecektir.

Buradan hareketle, oncelikle “b” maddesinde belirtilen nedenden dolay,
sirketlerin temettii politikalarin1 bozmamak ve Tiirk Ticaret Kanunu(TTK),
Sermaye Piyasast1 Kanunu(SPK), Vergi Usul Kanunu(VUK), Kurumlar
Vergisi Kanunu(KVK) ve Gelir Vergisi Kanunu(GVK) kapsaminda
belirlenen kéar payr dagitim esaslarina ters diismemek adina, donem kar-
zarar tutarlarinda olusacak bu olumlu ve olumsuz farklar; gelir tablosunda
faiz gideri olarak “olagan giderler” hesap grubunda degil, “Kapsamli Kar”
kisminda raporlanmalidir. Dénem karindan ayristirilan ve kapsamli kéarda
raporlanan bu farklar, gerek sermayenin nominal olarak korunmasi ve
gerekse sermayenin liretim giiclinlin korunmasi agisindan mutlaka bilangoda
0zkaynaklar hesap gurubuna da taginarak ayr1 hesaplarda raporlanmalidir.

Ozsermayenin faizi olarak o dénemin gelir tablosunda tiiketilmeyen ve
isletme biinyesinde tutulan bu farklar, donem karmin i¢inde gémiilii olarak
raporlanmaktadir. Vergi diisiildiikten sonra, bilangoya tasinan donem net
karindan, gelir tablosunda kapsamli karda raporlanan bu fark
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ayristirtlmalidir.  Geriye kalan kistm halihazirda donem net karim
olusturacak ve temettii hesabina temel olusturacaktir.

Bu baglamda tarafimizca hazirlanan kar dagitim tablosu onerisi Tablo 1°de
sunulmustur.

Tablo-1: Kar Dagitim Tablosu Onerisi

XXXX Yili Donem Kari (Ticari Kar)

+ ilaveler (Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler)

- Indirimler (Vergiden Muaf Gelirler, Gegmis Y1l Zararlarr)

Kurumlar Vergisi Matrahi1 (Mali Kar)

(Kurumlar Vergisi (Mali Karm % 20’ si) )

Donem Net Kari (Ticari Kar — Kur. Vergisi)

(Odenmis Sermayenin Deger Kayiplari)

(Odenmis Sermayenin Firsat Maliyeti)

VERGI SONRASI DAGITILABILIR REEL DONEM KARI/ZARARI
MATRAHI

I. Tertip Yedek Akge ( Ticari Kérin % 5°1)

L. Temettii (Odenmis Sermayenin % 5’ i)

II. Tertip Yedek Akce Matrahi

Il. Tertip Yedek Akge (Kéar Dagitim Matrahinin % 10°u)

II. Temettii (II. Tertip Yed.Ak.Matraht - II.Ter.Yed.Akge)

Ortaklara Dagitilacak Briit Kar Payr Toplami (I.Tem.+I1.Tem.)

Gelir Vergisi Tevkifatt  (Ortaklara Dagitilacak Briit Kar Payi
Toplaminin % 15°1)

ORTAKLARA DAGITILACAK NET KAR PAYI TOPLAMI

Yukarida hazirlanan tablo kapsaminda 6neri olarak getirilen iki yeni hesaba
Tek Diizen Hesap Plan1 (TDHP) acisindan bakilacak olursa; 6zsermayenin
ulusal fiyat endeksi ile diizeltilmis yillik deger kayb1 “(50)” kod numarali
“Odenmis Sermaye” grubunda “Odenmis Sermayenin Deger Kayiplar1”
hesab1 adiyla raporlanabilirken; diger maliyet kalemi olan, 6denmis
sermayenin donemlik faiz maliyeti ise “(52)” kod numarali “Sermaye
Yedekleri” hesap grubunda “Odenmis Sermayenin Firsat Maliyeti” hesap
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adiyla muhasebelestirilerek raporlanabilir. Bu hesaplar ile donem net kar
tutarlarinin yalin ve cari degerleri hesaplanarak temettii dagitim politikas1 bu
kar tutar1 lizerinden hazirlanacak ve ger¢ekte olmayan karin, dagitilmasi ve
bdylece sermayenin erimesi Onlenmis olacaktir. Boylelikle reel anlamda
hem nominal hem de fiilen sermayenin korunmasi ve sirketin devamliligi
saglanabilecektir.

Onerilen hesaplama sekli sonucunda farklilasan donem kar/zarar tutarlar1 bir
yandan sirketlerin piyasalarda performans degerleme sonuglarini, buna bagh
olarak da sirketlerin piyasa degerlerini de degistirecektir. Bu baglamda
giiniimiiz performans degerleme yontemleri igerisinde piyasalarda en c¢ok
uygulama alan1 bulan “Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar’, “FAVOK
Marj1”, “FAVOK Temelli Firma Degeri” ve “Ozkaynak Karlilig1”
sonuclarini da degistirecektir.

4. UYGULAMA

Bu kisimda, Tiirkiye’ de otomotiv sektoriinde faaliyet gosteren ve hisseleri
Borsa Istanbul’da islem géren Anadolu Isuzu Otomotiv A.S.’nin gecmis
sekiz yila iligkin (2008-2015) mali tablolarindan (www.kap.gov.tr) yola
cikilarak geg¢mis yil karlarinin cari degerleri ¢alismada onerilen hesaplama
sekli cergevesinde yeniden hesaplanmis, buna bagli olarak degisen gecmis
yil karlarindan hareketle kar dagitim tablolar1 hazirlanmistir. Kar dagitim
tablosundaki verilerden hareketle muhasebe kayitlar1 yapilmistir. Bu
kisimda son olarak degisen donem karlar {izerinden sirketin gecmis sekiz
yila doniik karlilik analizleri ve bu kapsamda sirket degerleri yeniden tespit
edilmistir.

Sirketin reel karlarmin tespit edilmesinde kullanilacak 2008-2015 arasi
yillara iliskin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ve Devlet I¢ Borglanma Senedi
(DIBS) faiz oranlar1 Tablo-2’de yer almaktadir.

Tablo-2: 2008-2015 Yillart Arast UFE Ortalamalari ve DIBS Faiz Oranlari

URETICI DEVLET ic
VILLAR | ot | e
ORTALAMASI | pAiZ ORANLARI
2008 % 8,11 % 19,2
2009 %5,03 % 10,31
2010 % 8,87 % 8,97
2011 % 13,33 % 10,05
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2012 % 2,45 % 8,57
2013 % 6,97 % 9,21
2014 % 11,43 % 9,25
2015 % 5,96 % 10,71

Kaynak: http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/6121b7aa-7946-4353-b0f2

S6z konusu otomotiv sirketinin sekiz yil geriye doniik reel donem kar/zarar
tutarlari, Vergi Usul Kanunu kapsaminda oOngoriilen vergi matrah ve
tutarlart muhafaza edilerek hesaplanmis ve Tablo 3’te sunulmustur. Ayni
sekilde sirketin hesaplanan reel donem karlar1 {izerinden, yasal yedeklerle,
ilgili vergiler ayrildiktan sonra, sirket paydaslarina dagitilacak kar paylari ve
ortaklara dagitmak yerine sirket biinyesinde tutulacak sermaye tutarlari
Tablo-3’te hesaplanarak gosterilmistir.

Tablo-3’de, Tablo-2’de verilen oranlar kullanilarak sirketin 2008-2015
yillar1 arasina iligkin olarak 6denmis sermayenin yillik deger kaybi ve firsat
maliyeti hesaplanmis ve Onerilen kar dagitim tablosu hazirlanmastir.

Tablo-3: Anadolu Isuzu Otomotiv A.S 2008-2015 Yillar1 Dénem Sonu Kar
Dagitim1 ve Kanuni Kesintiler Tablosu

ACTETAMA 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 015

DONEM
KARUZARARI -1443.633 | -24.455.441 | - 7.028.955 | 14.047.635 | - 354550 | 210.595.505 | 35.689.750 | 15.005.467
(TICARTKAR)
KURUMLAR
VERGISI
MATRAHI
(MALTKAR)
KURUMLAR N - N -
VERGIST -133.510 | -1548522 | -160.512 | -177.450 | -152.008 | -2.338.324 | -4267224 | -25137
VERGI SONRASI
KAR/ZARAR
ODENMIS _
SERMAYENIN
YILLIK DEGER
KAYEI
ODERMIS _
SERMAYENIN
YILLIK FIRSAT - - - -11.258.320 - -10.344.515 | - 10.359.747 | -12.029.60

MALIYETI

60 051 774110 04060 357205 T0. 045 11,191 620 21.336.120 1.256.875

-LETT 443 | 24643263 | -T1S0.TTO 14. 770176 506,568 | 208657 571 34 422 535 | 17.754.002

- 14.972 467 - - 7828818 | - 12838357 | - 6.604.347

REEL DONEM

s L . -
EART/ZARART 15877.443 24 643263 7.159.770 11.490.611 | -506.568 | 190.433 935 11.194 431 068 917

L TERTIF YEDEK 0.524 197 -550.722 -

L TEMETTUD - - - - - -1.270.888 -1.270.935 -

IL.TEETIFYEDEK
AKCE MATRAHI
TLIERIIP YEDEK
ILTE) - R 17.068.876 | -9363M -
IL TEMETIU - - - - - T6L.710.560 | 8437351 -
ﬁﬂ-;’ﬁim:‘ - . 162.900.865 | 0.608.337 -
CELIR VERGIS
TEVKIFATI
ORTAKLARA
DAGITILACAK . . . - . 135.542.235 | 8.243.587 -
NET TUTAR
DONEMSONT
OZKAYNAKLAR
DEGISIM
TUTART

- - 179 655 756 8.363.724 -

- - -24.445.630 | -1L454.750 -

14770176 - 13.173.633 23728104 | 17754002

208 Muhasebe ve Vergi Uygulamalart Dergisi

Ankara SMMMO


http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/6121b7aa-7946-4353-b0f2

209

Tablo-3’te, Anadolu Isuzu Otomotiv A.S. nin 2008-2015 yillar1 aras1 Kar
Dagitim Tablosu, c¢alisma kapsamindaki oneri seklinde yeniden
diizenlenmistir. Tablodan goriilecegi tizere sirket, 2008, 2009, 2010 ve 2012
yillarinda zarar ettigi i¢in ortaklara kar dagitimi yapilmamigtir. Kar pay1
dagitimi yapilamadigi icin ortaklara kar payr adi altinda 6zsermayenin bir
kismi1 da dagitilmayacagindan dolayi, sirketin bu donemlerde 6zsermaye
maliyeti ¢calisma kapsaminda g6z ardi edilmistir. 2011, 2013, 2014 ve 2015
yillarinda sirket kar raporlamis ve bu karin tamamini ortaklarina tamamen
dagittig1 kabul edilerek, 6zsermayenin yillik enflasyon oraninda sermayenin
deger kayb1 ve 0zsermayenin maliyeti de kardan diigiilmistiir. Boylelikle
2011 yilinda 14.770.176 TL, 2013 yilinda 18.173.633 TL, 2014 yilinda
23.228.104 TL ve 2015 yilinda ise 17.754.092 TL ortaklara kar payr adi
altinda kacacak olan Ozsermayenin deger kaybi ve maliyeti sirket
biinyesinde tutulmustur.

Yine Tablo-3’de goriilecegi tizere, sirketin 6zellikle 2011 ve 2015 yillarinda
donem net karina sahip olmasina ragmen, bu kar tutarindan 6zsermayenin
yillik deger kaybi ve Ozsermayenin yillik maliyeti diisiildiikten sonra
sirketin reel olarak zarar ettigi tespit edilmistir.

Sonug olarak Tablo-3’de sunulan hesaplamalarin 1s181nda, sirketin dénem
net karlarindan, girketin sermayesinin dénemsel deger kaybi ve donemsel
firsat maliyeti ayrildiktan sonra, sirketin zarara gectigi goriilmektedir. Bu
durum sirketin mali tablolarinda goziiken donem net kar tutarinin fiktif bir
tutar oldugunun ve sirketin reel olarak daha diisiik tutarda kar ettiginin veya
aslinda zarar ettiginin bir gostergesidir.

Tablo-3’ de donem karindan ayristirilan bu tutarlar muhasebe kayitlarina
yansitilarak, bu tutarlarin bilango ve gelir tablosunda nasil raporlanmasi
gerektigi gosterilecektir. Bu bilgiler 1s181nda donem net karmin 692 Dénem
Net Kar1 veya Zarar1 Hesabi’na devrinden sonra yapilmasi gereken yevmiye
kaydi sOyle olacaktir:

'\-1 1'\ 1&1;‘

692 DI:I:II\-'E}I NET KARI VEYA ZARARI HESARI 17.754.082
£91 DONEM NET ZARARI HESABI 969,917

52X ODENMIS SERMAVENIN FIRSAT MALIVETI H. 12029642
- Odenmiy Sermayenin Faiz Gideri
£0X ODENMIS SERMAYENIN DECER KAYIPLART H. 6,694,367

- Odenmis Sarmavenin Degar Kavba
2015 Yih Net Zaranmm Bilangova Altanlman
~

Muhasebe kayitlarindan da goriilecegi lizere sirketin donem net kari
17.754.092 TL dir ve donem net karindan, 6denmis sermayenin yillik deger
kayb1 ve 6denmis sermayenin yillik firsat maliyeti ayrildiktan sonra sirketin
2015 yilinda reelde 969.917 TL tutarinda zarar ettigi gériilmektedir. Yapilan
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bu muhasebe kaydi ile; mevcut diizenlemeler kapsaminda sirketin donem
kar1 olarak raporlanacak ve ortaklara dagitimi s6zkonusu olabilecek
17.754.092 TL’lik tutar; sirketin 6z sermaye hesaplar1 i¢erisinde muhafaza
edilmis olmaktadir. Bdylece sdzkonusu kar tutari sirket biinyesinde
tutularak sermayenin korunmasi ve devamlilig1 saglanmis olacaktir.

Sirket biinyesinde tutulacak s6z konusu sermaye maliyetleri, sirketin gelir
tablosunun kapsamli gelir-gider boliimiinde raporlanarak, dénem sonu
bilangosuna aktarilmistir. Bilangoya aktarilan donem kérlari, sirketin
bilangosunda yer alan 6zkaynaklar toplaminda reel bazda artis saglamis,
dolayistyla sirketin 6zsermaye tutarini da degistirmistir.

Sirketin 6zkaynak tutarlarinin degismesi; sirketin sermaye yapisinin, sirket
degerlerinin ve sirketin performans analizlerinin yeniden yapilmasini ve
bulunan sonuglarin eski degerlerle karsilagtirllmasi sonucunu ortaya
cikarmistir. Bu baglamda Tablo 4’te “Karlilik - Sermaye Yapisi ve Firma
Degerleme Analizi Tablosu” diizenlenerek gerekli hesaplamalar1 yapilan
sirketin, 6zsermaye, sermaye yapisi, sirket degeri ve donemsel performans
analizleri karsilastirilarak verilmistir.
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Tablo-4: Anadolu Isuzu Otomotiv A.S.’nin Karlilik - Sermaye Yapisi ve Firma Degerleme Analizi Tablosu

OZKAYNAK OZKAYNAK | OZSERMAYE FAVOK FIRMA FIR.DEG.
YIL TOPLAMI KARLILIGI | CARPANI DEGERI I FAVOK
D.0* DS | DO. | DS | DO. | DS. | DO DS. D.0. DS. | D.O. |Ds.
2008 | 185 462 5823 * - U 0,85 * 183 * 17630 341 - 13,044 665 146,911 738 * 533 *
2009 | 166.335.185 * - 04 148 * L &7 * - 17.301.433 - 35 B41 450 150 540.325 * * *
2010 | 161782 340 * -0 44 * 2,03 * 5.913.630 -11.124 541 155 417 20% * 17,43 *
2011 | 175145063 200 406 TE0 04 5.4 - 04 57 1m 1,74 0656546 4. 425 750 167.156.417 | 193 447204 544 | 4370
2012 | 166.068.660 * -0 3 * 156 * 23706088 11.415.244 220001 530 * 825 | 1935
2013 | 365334419 353 508052 04 57,1 04 49,6 177 1 68 A7.353. 303 19208 675 219 501 581 | 237.765.514 587 12 37
I014 | 333002403 | IST130.E0T 0103 04 3.1 207 183 48 541624 26.313.820 26T.467.032 | 200.685.136 £30 | 1104
I01S | 323.341.734 | 342085743 0 &4 O 0,2 nm 287 46.715.523 27004814 ApE 52G.7E2 | 414.583.701 5,47 | 14,30

* Degerleme Oncesi
** Degerleme Sonrasi
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Tablo-4’te sunulan verilerden ve yapilan hesaplamalardan yola ¢ikilarak
sirketin performans gostergelerindeki degisikliklere iligskin olarak sunlar
sOylenebilir:

Anadolu Isuzu Otomotiv A.S. 2008, 2009, 2010 ve 2012 yillarinda
donem kari elde etmediginden bu yillarda kar dagitimi yapmamuistir.
Bu durum bu doénemler icin Ozsermaye maliyeti hesaplamayi
gereksiz kildigindan donem kari tutarinda herhangi bir degisiklik
sozkonusu olmayacaktir. Bu nedenle sirketin 6zkaynak toplaminda,
karliliginda, sermaye yapisinda ve performans degerlemesinde
onceki rakamlara gore herhangi bir degisiklik ortaya ¢ikmayacaktir.

2011, 2013, 2014 ve 2015 yillarinda ise sirket donem kar1 elde
etmistir. Sozkonusu yillar i¢in donem karindan ayrilan ve sermayeyi
korumak adina sirket bilinyesinde tutulan 6denmis sermayenin yillik
deger kayb1 ve 6denmis sermayenin firsat maliyeti; 2011 yilinda
O0zkaynak toplamini 26.260.787 TL, 2013 yilinda 18.173.633 TL,
2014 yilinda 23.228.104 TL ve 2015 yilinda ise 18.724.009 TL
tutarinda arttirmistir.

Kar raporlanan yillarda artis gosteren 6zkaynak toplami, sirketin
sermaye yapisini da, 2011 yilinda 0,27 puan, 2013 yilinda 0,15 puan,
2014 yilinda 0,14 puan ve 2015 yilinda 0,15 puan oraninda
giiclendirmistir.

Ozkaynak toplaminin artmasi, sirketin 6zkaynak karliligmi 2011
yilinda % 2.7, 2013 yilinda % 7.5, 2014 yilinda % 7.2 ve 2015
yilinda ise kardan zarara c¢evirerek % 5.6 oraninda diistirmiistiir.

Sirketin kar ettigi yillarda FAVOK tutarlarindan &denmis
sermayenin yillik deger kaybi ve firsat maliyeti de diisiilerek,
FAVOK tutarmin cari degeri tespit edilmistir. Yapilan analizde,
sirketin kar ettigi yillarda 6zkaynak toplaminin artmasi, firma
degerlerini de olumlu yonde etkilemis ve 2011 yilinda sirketin
degerini, 167.186.417 TL’den 193.447.204 TL’ye, 2013 yilinda
219.591.881 TL’den 237.765.514 TL’ye, 2014 yilinda 267.467.032
TL’den, 290.695.136 TL’ye ve 2015 yilinda ise 395.826.782
TL’den, 414.553.791 TL’ye yiikseltmistir.

Sirket degerlemede son yillarda piyasalarda en gdzde yontem olan,
“Firma Degeri / FAVOK” oran1 degerlemesinde ise, sirketin kar
ettigi yillarda artan firma degeri ve bununla beraber diisen FAVOK
tutarlari, sirketin donemsel performanslarint 2011 yilinda 38.26
puan, 2012 yilinda 10.07 puan, 2013 yilinda 6.5 puan, 2014 yilinda
5.65 puan ve 2015 yilinda ise 6.33 puan diisiirmiistiir.
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6. SONUC

Global baglamda her gegen giin 6nemi artan muhasebe sistemlerinin tirettigi
bilgiler tiim isletme ilgilileri tarafindan kullanilmakta ve igletmelere bu
finansal bilgiler ile piyasalarda deger bigilmektedir. Bu finansal bilgiler
igerisinde; ortaklar, yatirimcilar, borsalar, sektordeki rakipler ve devlet gibi
isletmeyle bagi olan bir¢ok taraf acisindan en 6nemli sirket degerleme
kriteri ise “Donemsel Karlilik” tir. Hali hazirda uluslararast muhasebe
sistemlerinden Once halen iilkemizde uygulanmakta olan geleneksel
muhasebe sisteminin irettigi mali tablolarda goziiken donemsel karlilik
tutarlari, tamamen vergi amaclh icra edilen muhasebenin bir iirlinii olan
vergisel kar veya zarar rakamlart olup, sirketlerin reel Kkarliligini
yansitmamaktadir. Vergisel baglamda ortaya ¢ikan bu kar tutar1 lizerinden
ise, sirketler vergilendirilmekte, sirket ortaklarina temettii dagitilmakta ve
sirketlerin performanslar1 degerlendirilerek, piyasalarda sirketlere deger
bigilmektedir.

Bu calismada; sirketlerin sermaye yapilari ve donem karlar1 analiz edilerek,
“TFRS Kavramsal Cergeve” de iizerinde Onemle durulan “Sermayenin
Korunmasi” kavrami daha da genisletilmis, tipki yabanci kaynaklarin
maliyeti gibi, 6zsermayenin maliyeti de bir gider kalemi olarak kar-zarar
hesaplamasina yansitilarak sirketlerin cari ve yalin kar-zarar tutarlarinin
dogru hesaplanmasi saglanmistir. Degisen bu donem kar-zarar tutarlariyla,
sitketler icin yeni kar dagitim tablolar1 hazirlanarak, hem Vergi Usul
Kanununa hem de TMS-TFRS’lere uygun olacak sekilde muhasebe kayitlar
yeniden yapilmistir. Calisma kapsaminda, deg8isen reel donem kar-zarar
tutarlar tizerinden sirketlerin, sirket degeri, karlhilik ve donemsel performans
degerlemesi Onceki oranlarla karsilastirilarak yeniden yapilmis ve gerek
literatiire gerekse uygulamaya katki yapabilecek bircok anlamli sonug elde
edilmistir.

Muhasebe sistemleri agisindan bu ¢alismanin 6ziine inildiginde ise;
calismada, gerek vergi kanunlarma ters dlismeyecek ve gerekse
TMS/TFRS’lere uygun olacak sekilde gerekli muhasebe kayitlar1 yapilarak
bunun finansal olarak nasil raporlanmasi gerektigi gosterilmistir. Bu
baglamda sirketlerin donem karlar1 hesaplanirken, 6denmis sermayenin
yillik deger kaybi ve firsat maliyeti hesaplanarak donem karindan
ayristirtlmalidir. Bununla birlikte bu tutarlar 6zsermayenin maliyeti fiili
nakit ¢ikisina sebep olmadig icin vergi kanunlarina uygun olacak sekilde
donem karindan diisilmemeli, ancak donem karindan ayristirilarak gelir
tablosunun kapsamli gelir boliimiinde raporlanmalidir. Bununla birlikte
kapsamli gelir kisminda raporlanan bu tutarlar, donem sonu bilangosunun
0zkaynaklar grubunda raporlanmali ve geriye kalan kar tutar1 ortaklara
dagitilabilir karlar arasinda gosterilmelidir.
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Odenmis sermayenin yillik deger kaybi ve firsat maliyetinin finansal
tablolarda hangi hesaplar aracilig1 ile sunulacagina iliskin olarak ¢aligsmada,
yillik deger kaybn icin Tekdiizen Hesap Planinda “Odenmis Sermaye” hesap
grubu kapsaminda agilacak “Odenmis Sermayenin Deger Kayiplari Hesab1”,
firsat maliyeti i¢in ise “Sermaye Yedekleri” hesap grubu kapsaminda
acilacak “Odenmis Sermayenin Firsat Maliyeti Hesab1” 6nerilmistir.

Calisma  kapsaminda sunulan Oneri vergi kanunlari  acisindan
degerlendirildiginde; reel kar-zararin tespitinde yapilan uygulama ve bunun
muhasebelestirilme seklinin, hali hazirdaki vergi kanunlar ile ters
diismedigi soylenebilir. Ayrica donem karindan disililen, 6denmis
sermayenin yillik deger kaybi, sirkete yatirilan 6zsermayenin bir maliyeti
degil; sadece donem sonu bilangosunda raporlanan G6zsermayeyi dénem
sonundaki cari degeri ile ifade etmektir. Fakat vergisel acidan, kardan
indirilmemis olmasina ragmen, 6zkaynak ve sirket bilinyesinde bir sermaye
yedegi olarak tutulan ve ortaklara dagitilmast engellenen Ozsermaye
maliyeti kurumlar vergisi oran1 kadar vergilendirilebilir. Zira giiniimiizde,
Almanya ve Ingiltere gibi bircok iilkenin muhasebe sisteminde 6zsermaye
maliyeti olarak kardan ayristirilan bu tutar donem karindan diisiilmekte ve
bu diisiilen tutar iizerinden de vergi orani kadar ayrica bir vergilendirme
yaptlmaktadir. Tirkiye’de de 2015 yilinda kurumlar vergisi kanununda,
sermayeyl koruyabilmek adma sirketleri tesvik edecek yeni kanun
hiikkiimleri ¢ikarilmistir. Zira 27 Mart 2015 tarihinde TBMM Genel
Kurulunda kabul edilerek 6637 Kanun numarasiyla yasalasan ve
muhteviyatinda ¢esitli vergi diizenlemeleri de bulunan "Bazi Kanun ve
Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"
Resmi Gazete’ de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Diizenlemeyle ozetle,
yeni kurulan veya nakit sermaye artiran sirketlerde, konan veya artirilan
sermaye lzerinden, Merkez Bankasi tarafindan ilgili yil i¢in agiklanan
bankalarca agilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan agirhikli yillik
ortalama faiz orani dikkate alinarak hesaplanacak tutarin % 50’sinin,
kurumlar vergisi matrahindan indirimine olanak saglanmaktadir. Boylelikle
sermayeyi fiilen korumak amagli diizenlenen bu calisma, vergi indirimi
avantajiyla kanunlar tarafindan da desteklenmektedir. Bu uygulamayla
sermayeyi korumak adina devlet tarafindan ¢ikarilan “Nakit Sermaye
Artinminda Faiz Indirimi” konulu tesvik edici vergi kanunlari da,
calismanin gegerliligini daha da saglamlastirarak, her gecen giin bu
calismanin muhasebe sistemleri i¢in bir gereklilik oldugunu gdéstermektedir.

Sonu¢ olarak, bu calismada sirketlerin cari ve yalin donem kar-zarar
tutarlarinin tespitiyle, bu kar-zarar tutarlar1 iizerinden ortaklara temettii
dagitimi yapmak ve bu durumu muhasebe kayitlarina yansitmak;
sermayenin korunmasi ve sirketin devamlilii, yatirimcilarin dogru
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bilgilendirilmesi, yatirimcilara dogru tercih imkanlarinin sunulmasi,
sirketler acisindan piyasalarda spekiilatif ve manipiilatif ataklarin 6niine
gecilmesi, vergi kanunlan ile ters diismeden, muhasebe sistemlerine ve
vergi kanunlarma Oneri getirilmesi, sirketleri uluslararast sermaye
piyasalarinda gercek degerlerine kavusturarak iilke ekonomisine katma
deger saglamasi agisindan énem arz ettigi diistiniilmektedir. Bununla birlikte
calismada dnerilen bu uygulamanin olumsuz tarafi ise, yillik deger kayb1 ve
firsat maliyeti tutarlarinin donem karindan diisiilmesi nedeniyle ortaklara
dagitilacak kar tutarinda azalis meydana gelmesidir. Bu durum ortaklarin
sirket lizerinden elde edecegi geliri diisiireceginden, ortaklar acisindan
olumsuz bir durumun ortaya ¢ikmasina neden olabilecektir. Bu durum,
ortaklar agisindan kisa vadede her ne kadar olumsuz gibi goziikse dahi, uzun
vadede sermayenin korunmasi nedeniyle diizenli temettii dagitimlari
saglanacak ve temettii dagitim politikalar1 da saglamlasmis olacaktir.
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MUHASEBE VE VERGI UYGULAMALARI DERGISI’NDE
YAYIMLANMIS MAKALELERIN BIBLIYOMETRIK
ANALIZI (2008-2017)
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Ampirik Arastirma Muhasebe ve Vergi
(Empirical Research) Uygulamalari Dergisi

Temmuz 2018; 11 (2): 216-247

(074

Bibliyometri, yayinlarin ya da belgelerin yazar, konu yayin bilgisi, atif analizi ile ilgilidir.
Tirkiye’de muhasebe alanindaki gelismeyi degerlendirmek acisindan o6zellikle 2000°li
yillarda bibliyometrik arastirmalar yapildigi goriilmektedir. Bu ¢aligma Muhasebe ve Vergi
Uygulamalar1 Dergisi’nde yayimlanan makalelerin bibliyometrik analizidir. Dergiden
alman veriler Microsoft Excel yazilimi tablolarina aktarilmis, sonuglar iretilmis ve
yorumlanmustir.

Arastirma sonucunda 10 yilda yayimlanan 149 makalenin ylizde 73’ erkek yazarlar
tarafindan yazilmis, en ¢ok yaymi yedi makale ile Tugba U¢gma Uysal yapmustir. En fazla
(ylizde 28,2) yayin yapan yazarlarin unvani yardimci dogenttir. Yazarlarin en ¢ok (19
makale) adres gosterdigi kurum Gazi Universitesidir. Dergideki yazar verimlilikleri,
verimlilik 6l¢en Pareto, Price ve Lotka yasalarinda belirtilen oranlarin genellikle altindadir.
Makalelerde yiizde 68 oraninda kuramsal ¢alismalar yapilmigtir. Makaleler ortalama 21,58
sayfa, ortalama anahtar kelime sayis1 3,44, ortalama kaynak sayist 22°dir. Makaleler yiizde
449 oraninda tek yazarlidir. En ¢ok (72 kez) M41: Muhasebe JEL kodu kullanilmistir. En
¢ok calisilan konu yiizde 22,14 orani ile muhasebe standartlaridir.

Anahtar Sézciikler: Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi, Bibliyometrik Analiz,
Makale Analizi, Muhasebe Arastirmasi

JEL Kodlari: M40, M41, M49, 120

BIBLIOMETRIC ANALYSIS OF THE ARTICLES PUBLISHED IN
THE JOURNAL OF ACCOUNTING AND TAXATION STUDIES
(2008-2017)

ABSTRACT

Bibliometrics is related to quantitative analysis on features of publications or documents
such as author, subject, publication and cited sources information. Bibliometric surveys had

* Makalenin gonderim tarihi: 04.12.2017; Kabul tarihi: 17.03.2018 ve iThenticate benzerlik orani %12
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yigitozbek@gmail.com (Sorumlu yazar, Correspondent author)

b Kocaeli Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme Boliimii agretim tiyesi,
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been carried out especially in 2000's in terms of evaluating the development of accounting
in Turkey. This study is a bibliometric analysis of the articles published in the “Journal of
Accounting and Taxation Studies”. The data received from the journal was transferred to
Microsoft Excel software tables and the results were obtained and interpreted.

As a result of the research, 73,4 percent of the 149 articles that has been published in the
last 10 years were written by male authors, and Tugba Ug¢ma Uysal is the one who has
published the highest number of papers with a number of 7 articles. The title of the authors
who published at the higest number (28,2 percent) is assistant professor. Gazi University is
the most affiliated institution with 19 articles. In the journal, the efficiency results of the
authors are generally below the rates specified in the Pareto, Price and Lotka laws which
measure author efficiency. 68 percent of the articles are theoretical works. Articles are on
average 21,58 pages, have 3,44 keywords, and 22 sources. 44.9 percent of the articles are
written by a single author. The most commonly used JEL code (72 times) is “M41:
Accounting”. The most studied subject is accounting standards with 22,14 percent.

Keywords: Journal of Accounting and Taxation Studies, Bibliometric Analysis, Article
Analysis, Accounting Research

JEL Kodlari: M40, M41, M49, 120

1. GIRIS

Bilimsel aragtirmalar arastirmaciya bilgi kazandirirken, ayni zamanda
bilginin yayilmasi sorumlulugunu yiiklemektedir. Bulgular1 yayimlanmamais
bir arastirma tamamlanmis kabul edilmemektedir. Bu, bilimin alenilik
ozelligidir. Bir bilimsel aragtirma yayimlandiginda, diger arastirmacilar da
dogrulugunu kontrol edebilmek amaciyla bunlar1 test edebilmeli,
aragtirmay1 aynen veya kismen tekrarlayabilmelidir (Kaptan, 1998: 21).
Yayimlama, arastirmanin “bilim demokrasisi platformunda agik elestiriye
sunulmasidir” (Kaptan, 1998: 21). Bu platformlardan birisi, giincel
aragtirmalar yayimlayarak bilimin gelismesine olanak veren akademik
dergilerdir. Ozellikle giiniimiiziin teknolojik gelismeleri akademik dergileri
yalnizca basili dergi olma niteliginden ¢ikartip web ortamina tasidigindan,
bilim demokrasisi platformu cografi sinirlar1 asarak evrensellesmistir.

Bilimsel bilgilerin yayimlandigi ortamlarin ¢esitli matematik-istatistik
tekniklerle analize tabi tutulmasi, tiim iilkelerde yaygin bir kalite dl¢lim
aract olarak kullanilmaktadir. Bir bilim alanmin bir iilkedeki gelisimini
degerlendirmek i¢in kullanilan 6nemli veri tabanlarindan birisi olan
yayinlarin ¢esitli agilardan incelemeye konu olmasi, alandaki gelisimi ortaya
koymasi agisindan énemlidir (Kozak, 2000: 16).

Dergilerin bilim alanina katkisini 6lgmek i¢in yaygin olarak kullanilan
araglardan birisi bibliyometrik analiz yontemidir. Bibliyometri, “matematik
ve istatistik tekniklerle, yayimlanmis dergi, kitap ve benzeri bilimsel bilgi
araglarinin incelenmesinde kullanilan yontemdir” (Pritchard, 1969: 348).
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Yaymlarin ya da belgelerin; yazar, konu, yayin bilgisi, atif yapilan
kaynaklar ve benzeri gibi 6zelliklerin niceliksel analizi ile ilgili (Al ve
Tonta, 2004: 19) bir aragtirma tiiri olan bibliyometrik arastirmalarin
kapsami, bir veri tabanindaki aragtirmalarin tamami1 veya belirli bir donem
araliginda yer alan yaymlarin tamami seklinde olabilir (Alkan ve Ozkaya,
2015: 177). Yontem olarak bakildiginda ise belirleyici veya degerlendirici
bigimde yapilabilir. Ornegin; belirli bir yilda yayimlanan makale sayisinin
Olclilmesi s6z konusu ise belirleyici analizden s6z edilirken, bir makalenin
kendisinden sonra gelen arastirmalari nasil etkiledigi arastirtliyorsa
degerlendirici analizden so6z edilir (McBurney and Novak, 2002: 108).

Literatiirde ilk bibliyometrik arastirmanin hangisi oldugu tartismali olsa da,
1896 yilinda Campbell tarafindan yayimlanan “Theory of the National and
International Bibliograhy” adli kaynak oldugu iddia edilmektedir (Al, 2008:
18). Tiirkiye’de ilk bibliyometrik ¢aligma ise Kemal Ozinénii tarafindan
1970 yilinda yapilan; Tiirkiye’nin temel bilimlerdeki durumunu inceleyen
ve astronomi, biyoloji, fizik, kimya, matematik, yer bilimleri gibi belli
alanlarda bilimsel verimliligi 6l¢gmeye ¢alisan “Growth in Turkish Positive
Basic Sciences” adli yayindir (Al, 2008: 10). Bugiin Tiirkiye’de hemen her
bilim alaninda, alanla ilgili kitaplar, iiniversitelerde yapilan tezler,
kongre/sempozyumlarda sunulan bildiriler ve dergilerde yayimlanan
makaleler lizerinde benzer aragtirmalar, analizler yapilmaktadir.

Bu calisma Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi’nde 2008-2017
yillarin1 kapsayan 10 yillik donemde yayimlanan makalelerin bibliyometrik
analizi yapilmistir. Caligmanin amaci derginin muhasebe bilimi alanina
katkisini ortaya koymaktir.

2. TURKIYE’DE MUHASEBE ALANINDA LiTERATUR
TARAMASI

Tirkiye’de muhasebe konusundaki arastirmalar; yiiksek lisans/doktora
tezleri, kitaplar, makaleler, sempozyum/kongre gibi ortamlarda sunulan
bildiriler araciligiyla, arastirma sonuglarna ilgi duyan kisi ve kurumlara
ulastirilmaktadir. Bu entelektiiel {irlinlerin yayimlandig1 ortamlar; 6zellikle
tezler ve dergiler, pek ¢ok tilkede oldugu gibi Tiirkiye’de de farkli yazarlar
tarafindan siirekli arastirma konusu yapilmaktadir. Literatiire yonelik
arastirmalarin siirekli olmasi, alanin dinamizminin bir gostergesi olarak
kabul edilebilir. Literatiir lizerinde yapilan bibliyografik aragtirmalar, igerik
analizleri, biyografi caligmalarinin bir kisminda, arastirmaci bibliyometrik
analiz yaptigin1 ifade etmese de arastirma incelendiginde bibliyometrik
analiz yaptig1 anlasilmaktadir. Muhasebe alaninda bibliyometrik analiz
kullanarak  yapilan arastirmalar; yiiksek lisans/doktora tezlerinin,
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denetim/muhasebe egitimi gibi belirli alanlarindaki c¢alismalarin, belirli
dergilerde  yaymmlanan makalelerin  incelenmesi gibi  konularda
yogunlagmistir.

Inceleme alanlar1 dikkate alindiginda Tiirkiye’de muhasebe alanindaki
bibliyometrik ¢aligsmalar asagidaki gibi siniflandirilabilir:

e Belirli bir konu {izerinde yapilan ¢aligmalar:

o Denetim alaninda: Selimoglu ve Uzay (2007),

o Muhasebe egitimi alaninda: Ding, Cankaya ve Kaya (2009) ile
Sen, Hatunoglu ve Terzi (2017) (Sen, Hatunoglu ve Terzi (2017)
makalelerinde, bazi dergilerdeki makaleleri, belirli bir alan
dikkate almaksizin da analize tabi tutmustur),

o Uluslararas1 muhasebe egitimi literatlirii alaninda: Kayali ve
Yereli (2009) ile Donmez, Agyar ve Ersoy (2009)

o UFRS alaninda: Isseveroglu, Ercan ve Araci (2014).

e Yiiksek lisans/doktora tezleri lizerinde yapilan calismalar: Erdamar
ve Sarioglu (2009); Kogyigit, Bal ve Oztiirk (2009) ile Alkan (2014).

e Kongre, sempozyum gibi etkilesim olanagi olan faaliyetler iizerinde
yapilan ¢alismalar:

o 12. Diinya Muhasebe Tarihi Kongresi’nde sunulan Tiirk
akademisyen ve uygulamacilarin ¢aligmalari: Selimoglu, Aslan
ve Gilivemli (2009),

o “Tiirk Cografyasinda UFRS” sempozyumlari: Ercan (2016).

e Dergilerde yayimlanan makaleler lizerinde yapilan ¢alismalar:

o lsletme Fakiiltesi Dergisi’nde: Sakin (2008),

o Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi’nde: Uysal (2009)

o Tirkiye’deki muhasebe, iktisat, isletme alanindaki akademik
arastirma dergilerinde: Once ve Basar (2010),

o Muhasebe ve Finansman Dergisi’nde: Hotamishi ve Erem
(2014),

o SSCI’da taranan 75 dergide: Alkan ve Ozkaya (2015),

o Muhasebe ve Finans Tarihi Arastirmalar1 Dergisi’'nde: Apak,
Erol ve Oztiirk (2016),

o Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi’nde: Akgilin ve Karatas
(2017).

Mubhasebe konulu yayinlar iizerinde igerik analizi, biyografi ¢aligmalar1 gibi
caligmalar1 da kapsayan yukaridaki arastirmalarin bazilar1 belirli bir tarih
veya tarih araligindaki yayinlar1 incelerken bazilar1 dergi, sempozyum gibi
kategorilerdeki yayinlarin tamamini incelemistir.

Bibliyometrik analiz iceren ¢alismalarin 2009 yilinda yogunlagsmasinin
nedeni, o yil yapilan 28. Muhasebe Egitimi Sempozyumu’nda “Muhasebe
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Arastirmalar1 ve Tezleri” ile “Muhasebe Egitimi Literatiirii” baglikli iki ayr1
oturumun yer almasidir. Bu oturumlarda alt1 bildiri sunulmustur.

Bu ¢aligma ile ayn1 kategoride bulunmasi nedeniyle, “dergilerde yayimlanan
makaleler Tlzerinde yapilan c¢alismalar” smiflandirmasinda yer alan
bibliyometrik arastirmalarin bulgulari, asagida 6zetlenmistir:

Sakin (2008), Isletme Fakiiltesi Dergisi’nde 1972-2007 yillar1 arasinda
yayimlanan muhasebe finansman makalelerini incelemis ve toplam 152
makalenin 110 adedinin muhasebe alaninda oldugunu, bunlarin ¢ogunun
(ylzde 45) 1972-1980 yillart arasinda yayimlandigini, 17 adetle en ¢ok
maliyet ve yOnetim muhasebesi konusunda makale yazildigini tespit
etmistir. Yazar daha sonra inceleme donemini belirli araliklara bolerek
secilmis bazi makaleleri ig¢erik analizine tabi tutmustur.

Uysal (2009), c¢alismasinin ilk amacinin Muhasebe Bilim Diinyast
Dergisi’nde 2004-2006 yillari1 kapsayan ii¢ yillik siirede yayimlanan
makalelerin referanslarindan hareketle muhasebe arastirmalarinda etkili
olmus yazarlari, dergileri ve makaleleri belirlemek oldugunu ifade etmistir.
Bu amagla 98 makaleyi inceleyen yazar; derginin her sayisinda 7 ila 10
arasinda degisen makale yayimlandigini; makalelerin ortalama 20,4
sayfadan olustugunu; makalelerin ylizde 40’min ¢ok yazarli oldugunu;
referanslarm yaklasik yiizde 67,5’inin Ingilizce, yiizde 29’unun ise Tiirkge
oldugunu ortaya koymustur. Yazarlar konusunda ise, yalnizca bir yazarin
tiniversite disinda bir kurumdan, geri kalan yazarlarin cesitli {iniversitelerin
mensubu oldugu, birinci yazarlarin yiizde 76’simnin devlet {iniversitelerinde
ve isletme tabanli boliimlerde gorev yaptigi; Gazi ve Marmara
tiniversitelerinin sirastyla 12 ve 9 makale ile 6n plana ¢iktiklar1 bulgularina
ulagsmistir. Yazar sayilan bibliyometrik analizlerin yaninda atif analizine de
genis bir sekilde yer vermistir.

Once ve Basar (2010), Tiirkiye’deki muhasebe, iktisat, isletme alanindaki
akademik arastirma dergilerinde 2000-2008 yillar1 arasinda muhasebe
alaninda yazilmis makalelerin analizini yapmustir. Yazarlarin ana amaci
makalelerin Onceden belirledikleri; “finansal muhasebe”, “muhasebe
standartlar1”, “denetim”, “muhasebe egitimi” gibi ana kategoriler agisindan
degerlendirilmesi, daha sonra bu ana kategorilerin her birinin alt
kategorilerinin incelenmesidir. Arastirmalarin1 bibliyometrik analiz ile
gerceklestiren yazarlar, yiizde 31 ile en fazla makalenin finansal muhasebe
konusunda yapilmis oldugu sonucuna varmistir. Yazarlarin diger bulgulari,
arastirma donemde 1363 adet muhasebe ile ilgili makale yapilmis oldugu,
toplam 306 adetle bu makalelerin en ¢ok Mali Coziim Dergisi’nde
yayimlandig1 ve makalelerin yiizde 65 ile biiyiik ¢ogunlugunun tek yazarli
oldugudur.
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Hotamisli ve Erem (2014), Muhasebe ve Finansman Dergisi’nde 2005-2013
yillar1 arasinda yayimlanan 562 makalenin bibliyometrik analizini
yapmustir. Yilda ortalama 62 makalenin yer aldig1 dergide 79 adet ile en ¢ok
makale 2005 yilinda yayimlanmistir. 558 yazarin katki verdigi dergide
makale basina 1,01 yazar diigmektedir. Buradan daha cok tek yazarl
yayinlarin oldugu anlasilmaktadir. Dergiye 20 adetle en cok katki veren
yazar Prof. Dr. Oktay Giivemli, 66 adet ile en c¢ok katki veren kurum
Marmara Universitesi’dir. En ¢ok katki veren unvanli yazarlar yardimci
dogentlerdir. Makale bagina ortalama anahtar kelime sayis1 3,56, yiizde 11,7
ile en fazla calisilan konu “finansal performans”dir. Calismalarin yilizde
54,98’1 ampiriktir. Ortalama sayfa sayis1 12,72 olan makalelerde yilizde 52
oraninda yabanci kaynak kullanilmis, kaynaklarin yaklasik ylizde 69’u
makalelerden olusmustur. Atiflarin yiizde 44’1 dergilere, yiizde 32’si diger
kaynaklara, yiizde 19’u kitaplara ve yiizde 5’1 bildirilere yapilmistir. Toplam
224 atif yazarlarin kendilerine yaptigi atiftir. Dergiye toplam 250 atif
yapilmistir.

Alkan ve Ozkaya (2015), Tiirk muhasebe ve finans yazinmnin SSCI’da 35
yili olarak bagladigi calismalarini, 1980-1994 wyillar1 arasinda Tiirkiye
adresli yalmizca iki kitap degerlendirmesi bulunmast nedeniyle
calismalarinin bashgini “Tiirk muhasebe ve finans yazininin SSCI’da 20
yil1” olarak degistirmistir. 1994-2014 yillar1 arasindaki yayinlar1 kapsayan
caligma sonuglarina goére; SSCI’da taranan 75 dergide finans ve muhasebe
alaninda Tiirkiye adresli 398 makale bulunmaktadir. Bu ¢alismalarin ytlizde
54’1 dort dergide yogunlagmistir. Calismalarin ylizde 80’1 2009-2014 yillar
arasinda yapilmis, yillar i¢cinde bir artis egilimi gozlemlenmistir. 2009
yilindaki bu sigramanin nedeninin “Iktisat Isletme Finans Dergisi’nin bu
yilda SSCI kapsamina alinmis oldugu belirtilmistir. Makalelerin ¢ogunlugu
iki yazarli oldugu, dort ve fazla yazarli c¢alismanin ise nadir oldugu
vurgulanmistir.  Yazarlarin  ¢ogunlugu Bilkent Universitesi adreslidir.
Agirlikl olarak maliyet muhasebesine iliskin ¢aligmalar yapilmistir.

Apak, Erol ve Oztiirk (2016), Muhasebe ve Finans Tarihi Arastirmalar
Dergisi’nde Temmuz 2011-Ocak 2016 arasinda yayimlanan 107 makalenin
bibliyometrik analizini yapmistir. Yilda iki kez yayimlanan dergide en ¢ok
makale 22’ser adet ile 2013 ve 2015 yillarinda yayimlanmistir. 186 yazarin
yazdig1 dergide makale basia 1,73 yazar diismektedir. Yiizde 45 ile en ¢ok
tek yazarli makaleler vardir. Bu dénemde en ¢ok makalesi yayimlanan yazar
21 adet makale ile Prof. Dr. Oktay Gilivemli’dir. Makalelerin yiizde 70’i
Tiirkiye’deki tiniversitelerde gorevli yazarlar tarafindan yazilmistir. En fazla
yaym yapan kurum Marmara Universitesi’dir. Daha ¢ok (yiizde 35) 18-25
sayfa araligi tutan makalelerin ylizde 75’1 kavramsaldir. Atif yapilan
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kaynaklar arasinda en fazla (yiizde 33) dergilerde yayimlanan makalelerden
yararlanildig1 ortaya ¢ikmaistir.

Akgiin ve Karatas (2017), Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi’nin 2000-
2016 yillarn1 arasinda yayimmlanan sayilart iizerinde ¢alismustir.
Arastirmacilar 380 makalenin bibliyometrik 06zelliklerini incelemistir.
Calismanin sonucunda; yazarlarin yiizde 74 oraninda erkek ve dergiye en
cok katki verenlerin ylizde 32 ile yardimci dogent unvanli yazarlar oldugu,
en ¢ok katki veren kurumun 42 makale ile Dokuz Eyliil Universitesi, en ¢ok
katki veren yazarin 10 makale ile Prof. Dr. Siileyman Yiik¢ii oldugu, en ¢ok
makalenin 2006 yilinda (32 adet) yayimlandigi, ampirik ¢alismalara oranla
daha ¢ok kavramsal calismalar (ylizde 62,9) yapildigi, toplam 7.859
kaynaga atif yapilirken kullanilan yiizde 53,8 oraninda yerli kaynak
kullanildigi, yazarlarin daha ¢ok (ylizde 53) tek isimli yayin yaptig1r ancak
makale basma yazar sayisinin ortalama 1,57, makale basina ortalama
anahtar kelime sayisinin 3,12, dergi basina makale sayisinin ise 7,78 ve
makalelerin ortalama 17,73 sayfa oldugu ortaya koyulmustur.

3. ARASTIRMA YONTEMIi

Calismada betimleme yoOnteminden yararlanilmistir. olaylarin,
varliklarin, kurumlarm, gruplarin ve ¢esitli alanlarin ne oldugunu
betimlemeye calisan ... betimleme arastirmalari, mevcut olaylarin daha
onceki olay ve kosullarla iliskilerini de dikkate alarak, durumlar arasindaki
etkilesimi agiklamay1 hedefler” (Kaptan, 1998: 59).

13

Aragtirma Ankara Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirler Odas1 tarafindan
cikartilan Muhasebe ve Vergi Uygulamalari (MUVU) dergisinde yayin
hayatinin baglangic tarihi olan 2008 yil1 ile 2017 yillar1 arasinda yayimlanan
149 makale iizerinde yiiriitilmiistiir. Makalelerde bibliyometrik aragtirmaya
veri olabilecek bilgiler Microsoft Excel yazilimi tablolarina aktarilmis,
makrolar yardimiyla sonuglar tiretilmis ve yorumlanmaistir.

Derginin giincel sayilart ile eski sayilarina basili olarak ulagilabildigi gibi,
web ilizerinden “dergipark.gov.tr/muvu” adresinden de ulasilabilmektedir.
Derginin jenerik sayfalarina ek olarak her sayisinda yayimlanan “Sunus”,
“Editorden” ve “Yazim Kurallar1 ve Yaym Kosullar1” basliklar1 analiz
disinda birakilmistir.

Yayimlanmaya bagladigi 2008 yilindan 2017 yilina kadar gecen 10 yilda 29
sayr ¢ikartan ve 149 makale iceren Muhasebe ve Vergi Uygulamalari
Dergisi, ULAKBIM-TR DIZIN, EBSCOhost Business Source Complete,
DRJI (Directory of Research Journals Indexing), Google Scholar, ASOS
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Index, SOBIAD endeksleri gibi ulusal ve uluslararasi endekslerde
taranmaktadir.

Yazarlara ve makalelere iligkin bibliyometrik analiz yapilan calismada
asagidaki sorulara cevap aranmustir:

1. Derginin sayilari/yillar itibariyle makale sayilar1 kagtir?

2. Makalelerin yazarlarin cinsiyetlerine gore dagilimi nasildir?

3. Makalelerin yazarlarin unvanlarina gore dagilimi nasildir?

4. Makalelerin derginin verimli yazarlarinin isimlerine gore dagilimi
nasildir?

5. Makalelerin yazarlarinin Pareto, Price ve Lotka yasalarina uyum
diizeyi nedir?

6. Makalelerin yazarlarin ¢alistiklar1 kurumlara gére dagilimi nasildir?

7. Makalelerin arastirma yontemlerine gore dagilimi nasildir?

8. Makalelerin sayfa sayilarina gére dagilimi nasildir, makale basina
ortalama sayfa sayis1 nedir?

9. Makalelerin anahtar kelime sayilarina gére dagilimi nasildir, makale
basina ortalama anahtar kelime sayis1 nedir?

10. Makalelerin JEL kodlarina gore dagilimi nasildir, makale basina
ortalama JEL kodu sayisi ile en sik kullanilan JEL kodlar1 nedir?

11. Makalelerin yazar sayilarmma gore dagilimi nasildir, makale bagina
ortalama yazar sayis1 nedir?

12. Makalelerin yerli-yabanci kaynak sayilarina gére dagilimi nasildir,
makale basina ortalama kaynak sayis1 nedir?

13. Makalelerin ilgili oldugu konulara gore dagilimi nasildir?

4. BULGULAR VE DEGERLENDIRME
4.1. Derginin Sayilar ve Yillar itibariyle Makale Sayilari

[k yayimlandig1 yil olan 2008 yili hari¢ 2017 yili dahil, her yil ii¢ sayi
cikartan dergide toplam 149 makale yayimlanmistir. Say1 basina ortalama
(149 makale/29 say1) 5,14 makale; 2008 yilina ait veri ¢ikartildiginda yil
basina ortalama ((149-12) makale/9 yil) 15,22 makale diismektedir.

Tablo-1: Derginin Yillari/Sayilari itibariyle Makale Sayilari

Yillar Sayillar | Makale Sayis1 | Yilhk Toplam
1 6
2008 12
2 6
1 5
2009 14
2 4
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3 5
1 5

2010 2 5 16
3 6
1 5

2011 2 6 16
3 5
1 6

2012 2 5 17
3 6
1 5

2013 2 6 17
3 6
1 6

2014 2 5 15
3 4
1 4

2015 2 4 12
3 4
1 4

2016 2 4 13
3 5
1 7

2017 2 6 17
3 4

TOPLAM | 29 149 149

Tablo-1’de goriildiigii gibi 10 yillik yayin yasaminda en ¢ok makale 17’ser
adet olmak {izere 2012, 2013 ve 2017 yillarinda, en az makale 2015 yilinda
yayimlanmistir. Dergi say1 basina 4 ila 7 arasinda makale ile ¢ikartilmistir.
Say1 bazinda en ¢ok makale 2017/1 numarali sayida yer almaktadir. Dergide
standart makale sayis1 ilkesi benimsenmedigi goriilmektedir. 2008 yil1 ile
2015 yili sayilarinda sirasiyla altisar ve dorder olmak tizere makale sayilari

Muhasebe ve Vergi Uygulamalart Dergisi

Ankara SMMMO

IMIVLUE/ 2018



standart olarak yer almig, ancak diger sayilarda farkli miktarda makaleler
yayimlanmistir.

4.2. Makalelerin Yazarlarin Cinsiyetlerine Gore Dagilimi

Dergide makalesi yayimlanan yazarlarin cinsiyetlerine gére dagilimi Tablo-
2’de verilmistir. Buna gore 53’1 kadin (ylizde 27) 143’1 erkek (ytizde 73)
olmak tizere toplam 196 yazarin makalesi yayimlanmustir.

Yillik bazda en az kadin yazarin yer aldig1 yil 2008 (3 yazar) en ¢ok kadin
yazarin yer aldig1 yillar ise 10’ar yazar ile 2013 ve 2015 yillaridir. Toplam
yazarlarin 2013 yilinda ylizde 33’1, 2015 yilinda yilizde 40’1 kadindir.
2010/2 sayisinda hi¢ kadin yazar yer almazken en ¢ok kadin yazar 7 kisi ile
2015/3 sayisinda yer almistir ve kadin yazarlar bu saymin yiizde 64’iini
olusturmustur.

Tablo-2: Makalelerin Yazarlarin Cinsiyetlerine Gore Dagilimi

Say1 Yilhik Yilhk Yil
illar | Sayr | Kad | Erkek | TR0 | SO0 | | Topiam
1 2 6 8
2008 3 15 18
2 1 9 10
1 2 3 5
2009 |2 1 3 4 4 16 20
3 1 10 11
1 4 4 8
2010 |2 0 8 8 6 19 25
3 2 7 9
1 1 5 6
2011 | 2 4 5 9 8 16 24
3 3 6 9
1 5 6 11
2012 | 2 1 7 8 9 20 29
3 3 7 10
1 3 6 9
2013 | 2 5 5 10 10 20 30
3 2 9 11
2014 |1 1 8 9 5 20 25
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Yillar esas alindiginda en az erkek yazar 15°er kisi ile 2008 ve 2015
yillarinda, en ¢ok erkek yazar ise 28 kisi ile 2017 yilinda yer almistir. 2017
yilinda yazarlarin ylizde 85’1 erkektir. 2009/1 ve 2009/2 sayilari tiger kisi ile
erkek yazarlarin en az yer aldig1 sayilar olurken, 2017/2 sayis1 12 kisi ile en
cok erkek yazarin yer aldigi sayr olmustur. Bu sayidaki yazarlarin yilizde
92’s1 erkektir.

4.3. Makalelerin Yazarlarin Unvanlarina Gore Dagilimi

10 wyillik siire igerisinde yazarlarin unvanlarinin degisebilecegi dikkate
alindiginda, bu siirede ayni yazarin farkli unvanlarla yaym yapmis olmasi
dogaldir. Bu nedenle analiz, yazarlarin yayin ¢iktig1 tarihte makale tizerinde
belirttikleri unvanlari esas alinarak yapilmistir.

Tablo-3: Makalelerin Yazarlarin Unvanlarina Gére Dagilimi

Prof. | Do¢. | Dr. Ar. | Ar. | Ogr.
Dr. Dr. Ogr. G. Gor | Gor. .
Yil Sayl Uyesi Dr. Dr. Diger | Toplam
1 2 3 1 2 8
2008
2 2 3 1 2 1 1 10
1 1 2 1 1 5
2009 2 1 1 2 4
3 1 3 1 2 1 3 11
1 2 4 2 8
2010
2 2 2 1 2 1 8
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3 1 2 2 2 2 9
1 4 1 1 6
2011 2 2 3 2 1 1 9
3 1 3 3 1 1 9
1 2 2 2 2 1 1 1 11
2012 2 2 3 2 1 8
3 3 4 1 2 10
1 2 2 2 1 2 9
2013 2 1 6 1 2 10
3 3 5 2 1 11
1 1 1 2 3 2 9
2014 2 2 5 1 3 11
3 1 4 5
1 1 2 3 1 1 8
2015 2 1 3 1 1 6
3 2 2 3 4 11
1 2 2 1 1 6
2016 2 3 1 2 6
3 1 5 4 1 11
1 2 3 2 1 2 2 12
2017 2 1 3 2 3 2 2 13
3 2 2 2 2 8
TOP. |29 27 47 71 24 9 27 16 31 252

Yayimlanan sayilarin tamami dikkate alindiginda dergide prefesor doktor
unvani ile yazilan 27 (yiizde 10,7); dogent doktor unvaniyla yazilan 47
(ylizde 18,6); yardimct dogent doktor unvaniyla yazilan 71 (yilizde 28,2);
doktor unvaniyla yazilan 24 (yilizde 9,5); arastirma gorevlisi doktor
unvaniyla yazilan 9 (yiizde 3,6); arastirma gorevlisi unvaniyla yazilan 27
(ylizde 10,7); 6gretim gorevlisi unvantyla yazilan 16 (ylizde 6,3) ve diger
unvanlarla yazilan 31 (ylizde 12,3) makale yer almistir (Tablo-3). Diger
unvanl olarak smiflandirilan kisiler; doktora/yiliksek lisans Ogrencileri,
uzmanlar, yeminli ve serbest muhasebeci mali miisavirlerden olugsmaktadir.
Doktorali 6gretim gorevlileri doktor baghigi altinda, 2013/2 sayisinda ise
okutman unvanli bir yazar Ogretim gorevlisi basligi altinda
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siiflandirilmigtir. Dergiye en c¢ok katkiyr yilizde 28,17 orani ile yardimci
dogent doktor unvanli, en az katkiy1 yiizde 3,6 orani ile arastirma gorevlisi
doktor unvanl yazarlar vermistir.

Profesor doktor unvanh yazarlar 5 kisi ile, dogent doktor unvanl yazarlar 8
kisi ile en ¢ok 2017 yilinda; yardimci dogent doktor unvanli yazarlar 13 kisi
ile en ¢cok 2013 yilinda; doktor unvanli yazarlar beser kisi ile en ¢ok 2012 ve
2016 yillarinda; aragtirma gorevlisi doktor unvanli yazarlar 3 kisi ile en ¢ok
2008 yilinda; arastirma gorevlisi unvanli yazarlar 6 kisi ile en ¢ok 2010
yilinda; 6gretim gorevlisi unvanl yazarlar 3 kisi ile en ¢ok 2013 yilinda;
diger unvanh yazarlar ise 6’sar kisi ile en ¢ok 2009 ve 2017 yillarinda
makale yayimlatmistir.

4.4, Makalelerin Yazarlarin isimlerine Gore Dagilimi

Tablo-4’te en ¢ok makalesi yayimlanan ilk dokuz yazar ve yayin sayilari
verilmistir. Yayin sayisinin fazlaligina gore ilk {i¢ sirada yaymi yer alan
kisiler; yedi makale ile Tugba U¢ma Uysal, bes makale ile Ali Alagoz, dort
makale ile Ganite Kurt’tur. Bu kisilerin arkasindan tiger makale ile 6 kisi,
ikiser makale ile 30 kisi ve birer makale ile 157 yazar dergide makale
yayimlatmistir. Toplam 29 say1 yayimlandigi dikkate alindiginda say1 basina
yaklagik 7 yazarin makale yayimlattig1 sonucu ¢ikmaktadir. Bu bulgulardan
derginin alanda yaygin olarak bilindigi ifade edilebilir.

Tablo-4: Makalelerin Yazarlarin Yayin Sayilarina ve Isimlerine Gore
Dagilimi

Yazar Ad1 ve Soyadi Makale Sayis1

Tugba Ugma Uysal
Ali Alagoz
Ganite Kurt

Ercan Bayazith

Enver Bozdemir

Omer Faruk Demirkol

Fevzi Serkan Ozdemir

Ilker Kiymetli Sen
Erdal Yilmaz

W W W W W w A~ O N
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4.5. Yazarlarin Verimliliklerinin Pareto, Price ve Lotka Yasalarina
Gore Degerlendirilmesi

Bibliyometrik arastirmalarda yazarlarin verimlilikleri Pareto, Price ve
Ozellikle Lotka yasalar1 olarak anilan yasalara uyumla O0lgiilmektedir
(Birinci, 2008: 353-354). 80/20 kurali olarak da bilinen Pareto yasasi,
sebeplerin yiizde 20’sinin sonuglarin yiizde 80’ini drettigini ifade eder
(Yilmaz, 205: 2). Bu yasaya gore dergide yayimlanan 149 makalenin yiizde
80’inin (119 makale) 196 yazarin ylizde 20’si (39 yazar) tarafindan
iiretilmesi gerekir. inceleme yapilan dergide en verimli yazardan baslayarak
yapilan siralamaya gore 39 yazar 94 makaleye imza atmistir. Bu say1
makalelerin ylizde 63,1’ini olusturmaktadir ve ylizde 80 oraninin 6nemli
Olciide altindadir.

Price yasasi geregince dergide yazan yazarlarin karekokii olan sayidaki
yazar, makalelerin yarisini iiretmesi gerekir. Dergi yazarlarina Price yasasi
uygulandiginda; dergiye katki veren yazar sayisi olan 196’nin karekdkii
yaklagik 14°tiir. Dergideki makale sayis1 149 olduguna gére bunun yarist
74,5°dir. Bu yasaya gore 14 yazarin makalelerin 74,5 adedini yazmasi
gerekirken, en verimli yazardan baglamak {izere yapilan siralamaya gére 14
yazar 44 makale yazmistir. Bu da yaymmlanan makalelerin yarisinm1 degil
yiizde 29,5 unu olusturmaktadir. Bu oran Price yasasinda belirtilen oranin
oldukga altindadir.

Yazar verimliligi a¢isindan en ¢ok kullanilan yasa, belirli bir konudaki
yayinlarin 6nemli bir kisminin az sayida bir yazar tarafindan yapildigini
ongoren (Al, 2008: 44) Lotka yasasidir. Bu yasa yazarlarin ylizde 60’1nin bir
makale, ylizde 15’inin iki makale, yiizde 7’sinin ii¢ makale ile dergiye katk1
saglayacaklarmni iddia eder (Ozel ve Kozak, 2012: 720). MUVU Dergisi
yazarlar1 Lotka yasasina gore analiz edildiginde; bir makale ile katki veren
157 yazar yazarlarin yiizde 80,1’ini; iki makale ile katki veren 30 yazar
yazarlarin yilizde 15,3’iinii; lic makale ile katki veren 6 yazar ise yazarlarin
yiizde 3’linli olusturmaktadir. Bu oranlar degerlendirildiginde yalnizca iki
makale yayinlayan yazarlar agisindan Lotka yasasi ile uyumlu, diger
acilardan uyumlu olunmadig1 gézlemlenmektedir.

4.6. Makalelerin Yazarlarin Cahstiklar1 Kurumlara Gore Dagilim

Ortak yazarli makaleler, her bir yazarin kendi kurumunda gdsterilmistir. Bu
nedenle makale sayis1 149 olmasina karsin, kurumlardaki makale sayisi
toplam1 241°dir. Dergide yayimlanan makalelerin yazarlarinin kurumlarina
gore siralamasi1 Tablo-5’de gosterilmistir. Buna gore en ¢ok yayimn adresi
olarak gosterilen kurum 19 makale ile Gazi Universitesi’dir. 17 makale ile
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Selcuk Universitesi ikinci sirada, 10’ar makale ile Ankara, Dokuz Eyliil ve
Nigde Omer Halisdemir Universiteleri {iiincii sirada gelmektedir. Ondokuz
Mayis Universitesi adresli 9, Marmara Universitesi adresli 8, Mehmet Akif
Ersoy ve Mugla Sitki Kogman Universiteleri adresli 7’ser makale
yayimmlanmistir. Bunlarin disinda {i¢ {iniversite 6 makalede; ii¢ liniversite 5
makalede; yedi tiniversite 4 makalede, sekiz tniversite 3 makalede; 14
tiniversite 2 makalede ve 16 {iniversite 1 makalede adres gosterilmistir.
Diger kurumlar icerisinde Sermaye Piyasasi Kurulu, ¢esitli bakanliklar gibi
kurumlar yer almaktadir. 2017 yili itibariyle Tiirkiye’de 186 {iniversite
bulundugu dikkate alindiginda dergiye makale veren 63 iiniversite toplam
tiniversitelerin ~ yaklasik  ylizde 34’tini  olusturmaktadir.  Dergiye
tiniversitelerin yaklasik {i¢te birinin 6gretim elemanlari katki vermistir.

Tablo-5: Makalelerin Yazarlarin Calistiklart Kurumlara Gore Dagilimi

Makale Makale
Kurum Ad1 Saysi Kurum Adi Saysi
Gazi Universitesi 19 Bahgesehir Univ. 2
Selcuk Universitesi 17 Biilent Ecevit Univ. 2
Ankara Universitesi 10 C.kale Onsekiz Mart U. | 2
Dokuz Eyliil Univ. 10 Firat Universitesi 2
Nigde Omer Halisdemir U. | 10 Hali¢ Universitesi 2
Ondokuz May1s Univer. 9 Hitit Universitesi 2
Marmara Universitesi 8 Kirikkale Univ. 2
Mehmet Akif Ersoy U. 7 Kirklareli Univ. 2
Mugla Sitk1 Kogman U. 7 Pamukkale Univ. 2
Erciyes Universitesi 6 Sirnak Universitesi 2
Giimiishane Univ. 6 Usak Universitesi 2
Kara Harp Okulu 6 Yalova Universitesi 2
Akdeniz Universitesi 5 Yildirrm Beyazit U. 2
Anadolu Universitesi 5 Abant izzet Baysal U. 1
Baskent Universitesi 5 Artvin Coruh Univ. 1
Aksaray Universitesi 4 Avrasya Universitesi 1
Balikesir Universitesi 4 Bartin Universitesi 1
Istanbul Ticaret Univ. 4 Bozok Universitesi 1
Mersin Universitesi 4 Dicle Universitesi 1
Siileyman Demirel U. 4 Ege Universitesi 1
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Uludag Universitesi 4 Fatih Universitesi 1
Yeditepe Universitesi 4 Gaziosmanpasa U. 1
Adnan Menderes U. 3 Karadeniz Teknik U. 1
Celal Bayar Univ. 3 Kocaeli Universitesi 1
Diizce Universitesi 3 Mustafa Kemal U. 1
Eskisehir Osman Gazi U. | 3 Okan Universitesi 1
Harran Universitesi 3 Ordu Universitesi 1
Inonii Universitesi 3 TOBB Ekonomi U. 1
Kahraman Maras U. 3 Ufuk Universitesi 1
Sakarya Universitesi 3 Diger kurumlar 15
Afyon Kocatepe U. 2 Toplam 241

4.7. Makalelerin Arastirma Yontemlerine Gore Dagilim

Bilimsel arastirmalar ¢esitli acilardan farkli sekillerde simiflandirilabilirler.
Ormegin “yapildiklar1 ¢evreye ya da arastirma ortamina gore laboratuvar ve
saha arastirmalari; diizeylerine gore kuramsal ve uygulama arastirmalari;
yontem ya da zamana gore tarihi, betimleme ve deneysel arastirmalar olarak

gruplanabilir” (Kaptan, 1998: 45). Derginin 2015/2 sayisindan bu yana
yayimlanan  c¢alismalarin

gozlemlenmistir.

arastirma  tirtine  gore

siniflandirildig:

Tablo-6: Makalelerin Aragtirma Yontemlerine Gore Dagilimi

Yillar Sayilar Kuramsal Uygulama Toplam
1 6 6
2008
2 4 2 6
1 5 5
2009 2 3 1 4
3 4 1 5
1 3 2 5
2010 2 5 5
3 6 6
1 2 3 5
2011 2 3 3 6
3 4 1 5
2012 1 4 2 6
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2 3 2 5
3 4 2 6
1 4 1 5
2013 2 5 1 6
3 5 1 6
1 6 6
2014 2 4 1 5
3 3 1 4
1 1 3 4
2015 2 1 3 4
3 2 2 4
1 3 1 4
2016 2 1 3 4
3 1 4 5
1 5 2 7
2017 2 2 4 6
3 3 1 4
TOPLAM 29 102 47 149

Bu calismada makaleler arastirma yontemlerine gore siiflandirilirken
diizeylerine gdre arastirma yontemleri benimsenmis; yayinlar kuramsal ve
uygulamali aragtirmalar olmak iizere iki alt baglik altinda siiflandirilmistir.
Matematiksel, istatistiksel, ekonometrik ve ankete dayali caligmalar
uygulamali arastirma kabul edilmistir.

Tablo-6’da, yayimlanan toplam makalelerin 102 adedinin (yaklagik yiizde
68) kuramsal nitelikte oldugu goriilmektedir. 2011/1. ve 2.; 2015/1., 2. ve
3.; 2016/2. ve 3.ile 2017/2. sayilar (8 say1) harig, derginin diger sayilarinda
kuramsal arastirmalar uygulamali arastirmalardan fazladir. En ¢ok teorik
calisma 14’er makale ile 2010 ve 2013 yillarinda, en az teorik caligma ise
dorder makale ile 2015 ve 2016 yillarinda yapilmistir. Buna karsilik en ¢cok
uygulamali ¢aligma sekizer makale ile 2015 ve 2016 yillarinda, en az
uygulamali ¢alisma ise ikiser makale ile 2008, 2009, 2010 ve 2013
yillarinda yapilmistir.
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4.8. Makalelerin Sayfa Sayisina Gore Dagilim

Derginin politikas1 esnek olmakla birlikte her bir makalenin 25 sayfa ile
siirlandirilmasi istenmistir. 10 yillik uygulamaya bakildiginda ortalamada
sayfa siirmin asilmadigr goriilmektedir. Makale basina ortalama sayfa
sayist 21,58 sayfadir. Tablo-7°de izlenecegi lizere yalnizca 2012/1; 2015/3
ve 2016/2 sayilarinda bu smir asilmistir. Ortalamada makale basina en ¢ok
sayfa sayisina sahip sayr 2015/3 sayisidir. Bu sayida makalelerin sayfa
ortalamasi 29,5’tir. Makale basina en az ortalama sayfa sayisi olan say1 ise
15,25 sayfa ile 2015/2 sayisidir.

Bir baska degisiklik de derginin sayfalarin1 numaralandirma bi¢imidir. 2015
yilinin 1. sayisina kadar derginin her sayis1 birinci sayfadan baglarken, bu
sayidan itibaren her yilin ilk sayis1 birinci sayfadan baslamis ve ayni yildaki
takip eden sayilarin sayfalari, Onceki saymin kaldigi sayfadan itibaren
devam etmistir.

Tablo-7: Makalelerin Sayfa Sayilarina Goére Dagilimi

Derginin Sayfa | Makale Makale Bagina
Yillar Sayilar Sayisi Sayisi Orta. Syf. Sayis1
1 120 6 20
2008
2 123 6 20,5
1 107 5 21,4
2009 2 80 4 20
3 137 5 27,4
1 105 5 21
2010 2 106 5 21.2
3 137 6 22,83
1 107 5 21,4
2011 2 122 6 20,33
3 89 5 17,8
1 171 6 285
2012 2 99 5 10.8
3 126 6 21
1 111 5 22,2
2013 2 112 6 18,67
3 123 6 20,5
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1 115 6 19,17
2014 2 111 5 22,2
3 86 4 215
1 88 4 22
2015 2 61 4 15,25
3 117 4 29,25
1 72 4 18
2016 2 118 4 29,5
3 116 5 23,2
1 125 7 17,86
2017 2 138 6 23
3 93 4 23,25
TOPLAM 29 3215 149 21,58

4.9. Makalelerin Anahtar Kelime Sayisina Gore Dagilim

Anahtar kelimeler makalenin igerigini ifade edebilecek nitelikte kisa
sozciik/ifadelerdir. Anahtar kelimeler arastirmacilarin 1lgi duyduklar
yayimlanmig bir c¢aligmaya ulagmasma yarayan bir arag¢ olarak yeni
arastirmacilara fayda sagladigi gibi, yazarlarin da makalesine ulagilarak
daha fazla atif alma potansiyelini artirmasini sagladigindan, yazara ve
dergiye fayda saglar. MUVU dergisinin politikas1 makalelerde 4 anahtar
sozciik bulunmasidir. Ancak 10 yil icerisinde yayimlanan makalelerin
yarisindan biraz fazlasi (ylizde 51,67) dort ve daha fazla anahtar kelimeye
sahiptir. Tablo-8’de en ¢ok kullanilan anahtar kelime sayisinin 4 oldugu
goriilmektedir. U¢ makalede anahtar kelime yer almazken bir makalede 9;
bir makalede 7 ve iki makalede 6 anahtar kelime bulunmaktadir. 149
makalede toplam 513 anahtar kelime kullanildigindan makale basina
ortalama 3,44 anahtar kelime kullanildigi anlasilmaktadir. Derginin
politikas1 her makale i¢in 4 anahtar kelime oldugu dikkate alindiginda bu
ortalama sayinin arzu edilenin altinda oldugu goriilmektedir.

Tablo-8: Makalelerin Anahtar Kelime Sayilarina Gére Dagilimi

Yil Say | Yok |2 3 4 5 6 7 9
1
1 1 4 1

2008
2 1 4 1

2009 |1 1 1 2 1
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2 1 2 1
3 3 1 1
1 1 2 2
2010 |2 3 1 1
3 3 3
1 1 2 2
2011 |2 4 1 1
3 2 3
1 1 1 3 |1
2012 |2 2 3
3 3 1 1 |1
1 1 1 2 |1
2013 |2 1 1 3 |1
3 6
1 1 4 1
2014 [2 |1 3 1
3 3 1
1 3 |1
2015 |2 1 3
3 1 3
1 2 1 |1
2016 |2 1 2 |1
3 1 4
1 5 1 |1
2017 |2 2 4
3 1 3
TOP. |29 |3 11 58 62 | 11 2 |1 1

4.10. Makalelerin JEL Kodlarma Gore Dagilim

“Journal of Economic Literature” ifadesinin bas harflerinden olusan JEL
kodlari, iktisadi yazina ait bir makale siiflandirma sistemidir. Her biri alt
alanlara ayrilan 19 ana basliga ayrilan kodlar harflerle temsil edilmektedir.
Dergide JEL kodu kullaninmina 2009/3 sayisi ile baglanmistir. Bu sayidan
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itibaren kullanilan JEL kodlar1 ve kullanim sikliklar1 Tablo-9’da
gosterilmistir. Buna gore en sik kullanilan M kodu 200 kez kullanilirken,
ikinci sirada kullanilan H kodu 27 kez ve tiglincii sirada kullanilan G kodu
20 kez kullanilmuistir.

Tablo-9: Makalelerin JEL Kodlarina Gére Dagilimi

JEL Kullanim

Kodu Bashk Sikhgi

A Genel ekonomi ve ¢aligmalar 3

C Matematiksel ve kantitatif metotlar 6

D Mikroekonomi 3

E Makroekonomi ve monetarizm 2

F Uluslararasi ekonomi 2

G Finansal ekonomi 20

H Kamu ekonomisi 27

K Hukuk ve ekonomi 13

L Endiistriyel organizasyon 10

M Isletme yonetimi, isletme ekonomisi, pazarlama, | 200
muhasebe

O Iktisadi kalkinma, teknolojik degisim ve biiyiime 7

P Ekonomik sistemler 1
Tarim ekonomisi, dogal kaynak ekonomisi, Cevresel | 1
ekonomi ve ekolojik ekonomi

z Diger 6zel bagliklar 1

Muhasebe konusunu igeren M kodunun bu siklikta kullanilmasi, bashigi
muhasebe olan bir dergide olagandir. Bu kodun alt alanlarinin kullanimini
inceledigimizde en sik kullanilan ii¢ alan sirasiyla; 72 tekrar ile
“M41:Muhasebe”, 47 tekrar ile “M40:Genel” ve 30 tekrar ile
“M49:Diger’dir.

4.11. Makalelerin Yazar Sayilarina Gore Dagilim

Dergide makale basma ortalama yazar sayist 1,3’tlir. Makaleler agirlikli
olarak bir ve iki yazarlidir. Makalelerin yiizde 44,9’u tek yazarli, ylizde
44,31 ise iki yazarlidir. Dergide en ¢ok yazarli makale alt1 yazarlidir ve
yalmzca 2015/3 sayisinda yer almaktadir. Tek yazarli makalelerin hakim
oldugu yil 2009°dur. 2009 yilinda 10 adet tek yazarli yaym yapilirken ayni
yil yalnizca 4 yayin ¢ok yazarlidir. 2016 yilinda ise durum tam tersinedir.
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2016 yilinda yalnizca 4 makale tek yazarli iken ayni yil 9 makale ¢ok
yazarhidir. Tablo-10 incelendiginde 6zellikle 2015 yilindan baslayarak yil
bazinda birden fazla yazarli makalelerin tek yazarli makalelerden daha fazla
oldugu goriilmektedir. Bu da son yillarda ortak calismalarin arttigini

gostermektedir. 2017 yili ¢ok yazarli makale sayisinin en fazla oldugu

yildir.
Tablo-10: Makalelerin Yazar Sayilarina Gore Dagilimi
Yillar Say1 | 1 2 3 4 6 Toplam
1 4 2 6
2008
2 2 4 6
1 5 5
2009 2 4 4
3 1 2 1 1 5
1 3 1 1 5
2010 2 2 3 5
3 3 3 6
1 4 1 5
2011 2 3 3 6
3 2 2 1 5
1 1 5 6
2012 2 2 3 5
3 3 2 1 6
1 2 2 1 5
2013 2 3 2 1 6
3 2 3 1 6
1 4 1 1 6
2014 2 2 1 1 1 5
3 3 1 4
1 1 2 1 4
2015 2 2 2 4
3 1 2 1 4
1 2 2 4
2016
2 2 2 4

237 Muhasebe ve Vergi Uygulamalart Dergisi

Ankara SMMMO

/ 2018

T

IMUVLE



3 4 1 5

1 2 5 7
2017 2 1 4 1 6

3 1 2 1 4
TOPLAM | 29 67 66 12 3 1 149

4.12. Makalelerin Kaynak Sayilarina Gore Dagilimi

Yazarlar yeni bir iiretimin sonucu olan makalelerinde yararlandiklar
kaynaklara; bilim ahlaki, ¢aligmanin giivenilirligi, kullanilan kaynaklara
erisim olanagi saglamak (Kurbanoglu, 2009: 15) gibi nedenlerle atifta
(gondermede) bulunurlar. Gilinlimiizde teknolojik olanaklarin giinliik
yasamimiza girmesi bilgi kaynaklarma erisimi de kolaylastirmistir. Onceleri
yalnizca kiitiiphanelerden erisilebilen bilim ve sanat alanindaki kaynaklara
artik sanal ortamdan da erisilebilmektedir. Bu olanak makalelerde yerli ve
yabanci elektronik kaynaklarin yer almasini saglamis, yararlanilan kaynak
sayisini artirmistir.

MUVU Dergisinde yayimlanan makalelerin kaynaklarina iliskin bilgiler
Tablo-11’de verilmistir. Buna gore 149 makalede toplam 3280 kaynaktan
yararlanilmistir. Makale basina ortalama yaklasik 22 kaynak diismektedir.
Bu kaynaklarin 1964 adedi (yiizde 59,88) yerli, 1316 adedi (ylizde 40,12)
yabanci kaynaklardan olusmaktadir. Yerli ve yabanci kaynaklarin 516 adedi
elektronik ortamdan saglanmistir, bu da toplam kaynaklarin ylizde
15,73 tidiir. Makale bagina en ¢ok kaynagin kullanildig1 yi1l ortalama 29,38
kaynak ile 2016 yili, en az kaynagin kullanildig1 yil ise ortalama 11,75
kaynak ile 2008 yilidir. Say1 bazinda inceledigimizde makale basina en az
kaynak ortalama 11,67 kaynak ile 2008/2 sayis1 en ¢ok kaynak ise ortalama
38,4 kaynak ile 2009/3 sayisidir.

Tablo-11: Makalelerin Kaynak Sayilarina Gére Dagilimi

Mak.
Yillar Say1 | Yerli | Yabanc1 | Toplam | Elektronik Makale | Bas.
sayisi Kaynak
Sayisi
1 64 7 71 6 6 11,83
2008
2 58 12 70 11 6 11,67
1 79 11 90 16 5 18,00
2009 2 59 58 117 58 4 29,25
3 95 97 192 60 5 38,40
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1 40 77 117 34 5 23,40
2010 2 49 16 65 26 5 13,00
3 103 | 37 140 17 6 23,33
1 53 56 109 14 5 21,80
2011 2 44 65 109 7 6 18,17
3 74 51 125 20 5 25,00
1 86 87 173 34 6 28,83
2012 2 56 40 96 14 5 19,20
3 66 94 160 16 6 26,67
1 46 32 78 15 5 15,60
2013 2 75 85 160 8 6 26,67
3 68 27 95 12 6 15,83
1 74 12 86 5 6 14,33
2014 2 47 50 97 15 5 19,40
3 79 6 85 8 4 21,25
1 76 33 109 16 4 27,25
2015 2 21 30 51 3 4 12,75
3 69 62 131 6 4 32,75
1 100 | 32 132 32 4 33,00
2016 2 43 81 124 26 4 31,00
3 62 64 126 10 5 25,20
1 108 | 36 144 13 7 20,57
2017 2 120 | 22 142 7 6 23,67
3 50 36 86 7 4 21,50
TOPLAM | 29 1964 | 1316 3280 516 149 22,01

4.13. Makalelerin ilgili Oldugu Konulara Gore Dagilimi

Mubhasebe ve vergi baslikli bir dergide yayimlanan makalelerin ilgili oldugu
konular1 kesin g¢izgilerle belirlemek oldukca giigtiir. Ornegin finansal
muhasebeyi ilgilendiren bir konu, vergi ve muhasebe standartlarini da
ilgilendirebilir. Bir baska ornekte, denetimle ilgili bir konunun muhasebe
standartlar1 ve etik kodlarla baglanti kurularak anlatilmasi biiyiik bir
olasiliktir. Makaleler ilgili oldugu konulara gore siniflandirilirken bu giicliik
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dikkate alinarak yapilan siniflandirma 11 ana baglikta toplanarak Tablo-12
olusturulmustur.

Tablo-12: Makalelerin Konularina Goére Dagilimi

Yillar | Say1 | 1* | 2 3 4 5 6 7 8 9 10 |11
2008 |1 2 1 2 1
2 1 1 1 2 1
2009 |1 1 2 1 1
2 2 1 1
3 1 1 1 2
2010 |1 2 1 1 1
2 1 4
3 2 3 1 1
2011 |1 1 1 1 1 1
2 1 2 1 1 1
3 1 1 1 1
2012 |1 2 3 1
2 2 1 2
3 2 1 1 1 1
2013 |1 1 2 1 1
2 2 1 1 1 1
3 1 1 3 1
2014 |1 1 1 2 1
2 1 1 1 1 1
3 2 1 1
2015 |1 1 1 2
2 1 1 1 1
3 3 1 1
2016 |1 1 2 1
2 2 1 1
3 1 1 1 1 1
2017 |1 2 1 1 1 2
2 1 1 1 2 1
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3 1 1 1 1
TOP. | 29 20 |12 |22 |32 |7 5 17 |4 7 15 |8

*Kisaltmalar: 1:Finansal Muhasebe; 2:Maliyet ve Yonetim Muhasebesi; 3:Denetim,
Kontrol, Kurumsal Yonetim ve Etik; 4:Muhasebe Standartlari; 5:Muhasebe Bilgi Sistemi,
6:Muhasebe Egitimi; 7:Muhasebe Meslegi ve Meslek Mensuplari; 8:Raporlama ve Analiz;
9:Finansman, Finansal Kurumlar, Finansal Araclar; 10: Vergi; 11: Diger.

Dergide yayimlanan makaleler konularina gore siniflandirildiginda en ¢ok
calisilan konunun 32 makale (yiizde 21,47) ile “muhasebe standartlar1”
basliginda toplandigi goriilmiistiir. Bunu sirast ile 22 ¢alisma (yiizde 14,76)
ile “denetim, kontrol, kurumsal yonetim, etik”, 20 calisma (ylizde 13.,42) ile
“finansal muhasebe” ile ilgili konular takip etmektedir.

2002 yilmin mart ayinda Avrupa Parlamentosu’nun aldigi, Avrupa Birligi
tilkelerindeki halka acik sirketlerin tiim hesaplarini en ge¢ 2005 yilinda
finansal raporlama standartlarina uyumlu hale getirme zorunlulugu karari;
2003 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun borsada iglem goren sirketler
icin 2005 yilindan itibaren uygulanmak {izere yayimladig1 ve uluslararasi
finansal raporlama standartlariyla (IFRS) uyumlu tebligi (daha sonra 2008
yilinda bu tebligi yiirtirliikten kaldirarak IFRS’lerle uyumlu TFRS/TMS’leri
esas alan bir teblig yayimladi); Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu’'nun bankalar i¢in 2006 yilindan itibaren uygulanmak {izere
yayimladigt ve IFRS’lerle uyumlu yonetmelik; Hazine Miistesarligi’nin
sigorta ve reaslirans sirketleri ile bireysel emeklilik sirketleri i¢in 2008
yilindan itibaren IFRS’lere uyulmasi konusunda yaptig1 diizenleme; Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun 2005 yilindan baglayarak uluslararasi
muhasebe standartlariyla tam uyumlu standartlar1 Resmi Gazete’de
yayimlamaya baslamasi; Tiirkiye’nin Avrupa Birligi miiktesabatina uyum
programinin muhasebe/muhasebe standartlar1 ve denetimle ilgili kisminin
2007-2013 yillar1 arasim1 kapsamasi, bu kapsamda yapilan Tiirk Ticaret
Kanunu ve benzer diizenlemelerin yogun olarak yasanmasi; Tirkiye’de
muhasebe alanindaki pek ¢ok ¢alismay1 etkiledigi gibi, o yillarda dogan ve
gelisen MUVU dergisini de dogal olarak etkilemistir. Bu etki makalelerde
muhasebe standartlarina iliskin c¢alismalarin ilk sirada, hatta denetim
konusuna iligkin ¢aligmalarin ikinci sirada yer almasindan anlasilmaktadir.

5. SONUC

Bibliyometrik analiz, bir bilim dalinin gelismesini izlemek i¢in kullanilan
bir yontemdir. Bibliyometrik analiz uygulandigi alana baglh olarak;
yazarlarin, yayinlarin, tezlerin yOniiniin ve kalitesinin analizinde
kullanilmaktadir. ~Tirkiye’de tezler, makaleler, bildiriler iizerinde
yogunlasan analizler, 6zellikle 2000’11 yillarda artarak devam etmektedir.
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Dergiler tizerinde yapilan bibliyometrik analizler alandaki gelismeyi
gostermek icin bir 6rnek olmakla kalmayip, arastirmacilarin nitelikleri,
performanslar1 gibi 6zellikleri de ortaya koymaktadir. Diger taraftan bu
analizlerin yadsinamayacak bir 0Ozelligi de yaymcinin kendisini
degerlendirebilme olanagi bulmasidir. Akademik dergiler; yayin hayatinda
bir iddiasi, onceden belirlenmis politikalar1 ve ilkeleri, topluma karsi
sorumlulugu olan, bilime katki saglama platformlaridir. Farkli agilardan
yapilacak bibliyometrik analizler dergi yoneticilerine iddialarini, ilkelerini,
politikalarini, sorumluluklarin1 ne o6l¢iide yerine getirdigini gostererek,
derginin yoluna devam etmesinde rehber olur.

Tiirkiye’de muhasebe alaninda yiiriitiilen bibliyometrik analizler; belirli bir
konu iizerinde yapilan calismalar; tezler lizerinde yapilan ¢alismalar;
kongre, sempozyum gibi etkilesim olanagi olan faaliyetler {izerinde yapilan
calismalar ile akademik dergilerde yayimlanan makaleler iizerinde yapilan
caligmalar olmak lizere dort alt baslikta siniflandirilabilir.

“Akademik dergilerde yayimlanan makaleler iizerinde yapilan ¢alismalar”
siiflandirmasinda yer alan bu arastirma, Muhasebe ve Vergi Uygulamalari
(MUVU) Dergisi’nde 2008 yil1 ile 2017 yillar1 arasinda yayimlanan 149
makale iizerinde ylriitiilmiistiir. Dergi ulusal ve uluslararasi endekslerde
tarandigindan, akademik cevrede ilgi gérmektedir.

Arastirmada; makalelerin yazarlarin cinsiyetlerine, {iinvanlarina gore
dagilimi, verimli yazarlarin kimler oldugu, yazarlarin dergi agisindan
verimlilik diizeyleri, caligtiklar1 kurumlar, makalelerin aragtirma yontemi,
anahtar kelime sayisi, JEL kodu sayis1 yazar sayisina gore dagilimi, kaynak
sayist ve ilgili oldugu konular hakkinda bibliyometrik bilgiler iiretilmesi
amagclanmistir.

10 yillik yayin yasaminda 149 makaleye ev sahipligi yapan derginin sayi
basina belirli bir makale sayis1 politikast bulunmadigi sdylenebilir. Say1
bazinda 4-7 arasinda makale yayimlanmistir. Say1 basina ortalama makale
sayist 5,14’tiir. Akglin ve Karatas’in (2017) arastirmasinda sayr basina
ortalama makale sayis1 7,78 dir.

196 yazarm katkida bulundugu dergide yazarlarin yilizde 27’si kadin, yiizde
73’1 erkektir. Dergiye her akademik unvandan yazar katki vermistir. En ¢ok
(71 makale) katkiyr yiizde 28,17 oraninda yardimci dogent doktor unvanl
yazarlar vermistir. Hotamisli ve Erem (2014) ile Akgiin ve Karatag’in
(2017) calismalarinda da en ¢ok katki veren yazarlarin yardimci dogent
tinvanli yazarlar oldugu sonucu ¢ikmistir.

Dergide en ¢ok yayin yapan kisi Tugba Uc¢ma Uysal’dir. Say1 basina
ortalama yaklasik 7 yazarin katki verdigi derginin alanda taninmis bir dergi
oldugu sodylenebilir. Bibliyometrik aragtirmalarda yazarlarin verimliliklerini
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Olgmekte kullanilan Pareto, Price ve Lotka yasalar1 MUVU dergisine
uygulanmistir. Her ii¢ Ol¢iime de muhasebe alaninda yapilan diger
bibliyometrik analiz ¢aligmalarinda rastlanmamistir. Dolayisiyla bu ¢alisma,
s0z konusu yasalarin muhasebe alaninda kullanilmasi agisindan ilktir.

Pareto yasasinin Ongoriisiine gore yazarlarin ylizde 20’sinin makalelerin
yiizde 80’ini liretecegi ifade edilir. Dergiye uygulandiginda yazarlarin yiizde
20’si (39 yazar) makalelerin yiizde 63,1’ini liretmistir ve ylizde 80 oraninin
onemli 6l¢iide altindadir. Price yasasina gére de durum farkli ¢ikmamistir.
Bu yasaya gore 14 yazarin makalelerin yarisint (74,5 adet) yazmasi
gerekirken, ancak 44 makale yazmistir. Bu da makalelerin yaris1 degil yiizde
29,5’unu olusturmaktadir. Bu oran Price yasasinda belirtilen oranin oldukga
altindadir.

Verimlilik hesaplamasinda en ¢ok kullanilan Lotka yasasina gore yapilan
analizde; bir makale ve ii¢ makale veren yazarlar acisindan olmasi gereken
yiizdeye ulagilamadigi halde, iki makale veren yazarlar agisindan gereken
yiizdeye ulagilmistir. iki makale ile katki veren 30 yazar yazarlarin yiizde
15,3 1inii olusturmaktadir. Beklenen oran yiizde 15°dir.

149 makalenin 102 adedi (yaklasik yiizde 68) kuramsal nitelikte olan
dergide yayimlayan makaleler, yazarlarinin kurumlarina gore siralandiginda
ilk sirada 19 makale ile Gazi Universitesi adres gdsterilmistir.

Derginin yazim kurallarinda her bir makalenin 25 sayfa ile sinirlandirilmasi
istenmistir. 10 yillik uygulamaya bakildiginda ortalamada sayfa sinirinin
astlmadig goriilmektedir. Makale basina ortalama sayfa sayis1 21,58’dir. Bu
sayt Uysal’m (2009) calismasinda 20,4; Hotamishh ve Erem’in (2014)
caligmasinda 12,72; Akgin ve Karatas’in (2017) c¢alismasinda 17,73
cikmuistir.

Derginin politikas1 makalelerde 4 anahtar szciikk bulunmasidir. Ancak
kullanilan ortalama anahtar kelime sayist 3,44’tiir. Bu say1 Hotamish ve
Erem’in (2014) c¢alismasinda 3,56; Akglin ve Karatag’m (2017)
caligmasinda 3,12 ciktigindan benzerlik gostermektedir. Dergi yonetiminin,
derginin ve yazarlarin gorlinlirliigiiniin artmasi i¢in gerek duyulan anahtar
kelime sayis1 konusunda 1srarcit olmasi, hem dergiye hem de yazara fayda
saglayacak, dergi ve yazarlarin daha fazla atif almasina katkida
bulunacaktir.

Dergide iktisadi yazina ait bir makale siniflandirma sistemi olan JEL
kodlarinin kullanimi 2009/3 sayist ile baslamistir. En ¢cok kullanilan M kodu
200 kez tekrarlanirken, ikinci sirada kullanilan H kodu 27 kez ve iiclincii
sirada kullanilan G kodu 20 kez tekrarlanmigtir. M kodunun bashigi
muhasebedir. Alt baghklarin kullanim siklig1 incelendiginde; en sik

Muhasebe ve Vergi Uygulamalart Dergisi

Ankara SMMMO

IMIVLUE/ 2018



244

kullanilan ii¢ alan sirasiyla; 72 tekrar ile “M41:Muhasebe”, 47 tekrar ile
“M40:Genel” ve 30 tekrar ile “M49:Diger’dir. Muhasebe alaninda yapilan
diger bibliyometrik analiz ¢alismalarinda JEL kodu kullanimi1 konusuna
rastlanmamuistir. Bu agidan da bu ¢alisma ilk olma 6zelligi tasimaktadir.

Ortalama yazar sayisinin 1,3 oldugu dergide makaleler agirlikli olarak bir ve
iki yazarhdir. 2015 yilindan baslayarak ortak calismalarin arttigi
goriilmektedir. Ortalama yazar sayist Hotamigli ve Erem’in (2014)
calismasinda 1,01; Apak, Erol ve Oztiirk’iin (2016) calismasinda 1,73;
Akgiin ve Karatag’in (2017) calismasinda 1,53 ¢ikmistir. Bu ¢alisma ve
belirtilen ¢aligmalarin tamaminda ortalama yazar sayisi ikinin altindadir.

Toplam 3280 kaynaktan yararlanilan makalelerde makale basina ortalama
kaynak adedi yaklasik 22’dir. Kaynaklarin 516 adedi elektronik ortamdan
saglanmistir, bu da toplam kaynaklarin yiizde 15,73 udiir. Yabanci dilde ve
Tiirkge kaynaklardan yararlanma oranlart sirasiyla Uysal’in  (2009)
calismasinda yiizde 67,5, yiizde 29; Hotamigh ve Erem’in (2014)
calismasinda ylizde 52, yilizde 48; Akgiin ve Karatag’in (2017) ¢alismasinda
yiizde 46,2, yiizde 53,8°dir. incelenen calismalarda elektronik kaynaklarin
kullanimina dair bilgiye rastlanmamastir.

11 ana baslikta toplanan konu basliklar1 dikkate alindiginda en ¢ok ¢alisilan
konu “muhasebe standartlar1”, ikinci siradaki konu ‘“denetim, kontrol,
kurumsal yonetim, etik”dir. Ozellikle 2000’li yillarin ortalarinda Avrupa
Birligi miiktesebatina uyum ¢alismalar1 ile yasal zorunluluk haline
getirilmeye baslanan muhasebe ve denetim standartlar1 ¢alismalarinin etkisi
muhasebe alanindaki makalelere yer veren bir dergide etkisini gostermistir.

Yapilan analizlerin sonucunda da goriilebilecegi gibi MUVU Derginin
alaninda yaygin olarak bilinen, genis bir arastirmaci kitlesine hitap eden,
farkli kurumlardan ¢ok sayida arastirmaciyr kapsayan, alandaki
arastirmacilar tarafindan tercih edilen, JEL kodlar1 ve anahtar kelimeler
araciligr ile makalelerin igerigine kolay ulasilmasini saglayan bir dergi
oldugu ifade edilebilir.

Bilimin diger alanlarina benzer sekilde muhasebe alaninda da son yillarda
artan bibliyometrik arastirmalarin, bilginin iletilmesini saglayan her ortama
(kitap, dergi, sempozyum, kongre, tez gibi) uygulanmasi, konular bazinda
yinelenmesi, yeni yapilan ¢aligmalarin 6nceki ¢alismalarla karsilagtirilmast,
alanin gelisiminin ve yoniiniin gériinmesini saglayacaktir. Arastirma sonucu
tiretilen bilgiler yalnizca yazar veya yayinci gibi bireysel temelde fayda
saglamakla kalmayacak; alandaki tehditlerin, firsatlarin, giicli ve giigsiiz
yonlerin ortaya konulmasinda birer gosterge olacagindan, alanin stratejik
planlamasina da katki saglayacaktir.
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YAYINLANAN MAKALELERIN BiBLIYOMETRIK ANALIZi:
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Bibliyometrik c¢alismalar, disiplinlerin mevcut durumlarinin belirlenmesinde 6nemli rol
oynamakta ve aragtirmacilara s6z konusu disipline 6zgii detayli bilgi sunmaktadir.
Bibliyometrik caligmalar, bilimsel yaymlarin alandaki etkinlikleri ve eksiklikleri ile ilgili
bilgi saglamaktadir. Bu caligma ile yilda li¢ defa Mart, Temmuz ve Kasim aylarinda
yayinlanan, uluslararasi akademik ve hakemli bir dergi olan Muhasebe ve Vergi
Uygulamalart Dergisi’nde 2010-2017 yillar1 arasinda yayinlanmig olan 123 makalenin
bibliyometrik &zellikleri kapsaminda incelenmesi amaglanmistir. Calismada nitel aragtirma
yontemlerinden bibliyometrik atif analizi teknigi kullanilmistir. Bu ¢alismada su sorulara
cevap aranmustir: Dergideki toplam makale sayisi kagtir? Dergide yayinlanan makalelerde
yazar basina diisen makale sayisi nedir? Dergide yaymlanan makalelerde en verimli
yazar/yazarlar kim/kimlerdir? Dergide yer alan makalelerin ¢ok yazarlilik durumu nedir?
Dergide yazarlar arasindaki iliski durumu nedir? Dergideki makale yazarlarinin unvan
dagilimi nasildir? Dergide yayinlanan yillik ortalama makale sayisi nedir? Dergide
yayinlanan makalelerde kullanilan yontem dagilimi nasildir? Dergide yayinlanan
makalelerde yayin dili dagilimi nasildir? Dergide yer alan makalelerde ortalama kaynakca
sayis1 kagtir? Dergideki yazarlarin 6zatif durumu nedir? Dergideki makale yazarlarinin bu
dergiye atif yapma durumu nedir? Dergide yayinlanan makaleler Pareto yasasina (80/20
kuralina), Price ve Lotka Yasalarma uymakta midir?

Anahtar Sozciikler: Muhasebe, Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi, Makale,
Bibliyometrik Analiz.

JEL Kodlari: M40, M41, M49, 121.

* Maka]enin gb'nderim"tarihi: 29.01:20182 Kabul tarihi: 29.03.2018, iThenticate benzerlik orant %32
& Agn [bra_him Cecen Universitesi, IIBF, Isletme Boliimii, ftemelli@agri.edu.tr
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BIBLIOMETRIC ANALYSIS OF ARTICLES PUBLISHED IN THE
JOURNAL OF ACCOUNTING AND TAX STUDIES: 2010-2017
PERIOD

ABSTRACT

Bibliometric studies play an important role in determining the current state of
disciplines and detailed information specific to that discipline is provided to
researchers. Bibliometric studies provide information on the effectiveness and
deficiencies of scientific publications in the field. This study aims to examine
the bibliometric features of 123 articles published in the Journal of Accounting
and Tax Studies, an international academic and peer reviewed journal that
published in March, July and November per year. The study includes articles
published between 2010-2017 years. A bibliometric citation analysis technique
was used in the study. Answers to the following questions were sought in the
study: What is the total number of articles in the journal? What is the number of
articles per author published in the journal? Who are the most efficient author/
authors regarding the articles published in the journal? What is the situation for
multiple authorship of the articles in the journal? What is the relationship between
the authors? How is the title distribution of article authors in the journal? What is
the average annual number of articles published in the journal? Which methods
were used in the articles published in the journal? How is the distribution of
publication language of articles in journal? What is the average number of
bibliographies in the journal? What is the average number of bibliographies in
articles published in the journal? What is the number of authors regarding “self
citation” usage in the journal? What is the number of authors regarding reference
usage to the journal? Are the articles published in the journal compliant to the
Pareto Act (80/20 rule), Price and Lotka Legislation?

Keywords: Accounting, Journal of Accounting and Tax Studies, Article, Bibliometric
Analysis.

JEL Codes: M40, M41, M49, 121.

1.GIRiS®

Bibliyometrik ¢alismalar, incelenen bilim dalina, iilke ve/veya iilke
gruplarma, kurumlara veya kisilere ait bilimsel ¢alismalarin
degerlendirilmesine ve mevcut durumuna yonelik tespitlerin yapilmasina
olanak saglamaktadir. Elde edilen tespitler ve bulgular 15181nda, incelenen
bilim dali, kurum, iilke vb. i¢in ilerlemeler ve gecirmis olduklar1 asamalar

ile  Dbirlikte  gelecekteki  durumlarina  yonelik  degerlendirmeler
yapilabilmektedir (Denktag Sakar ve Cerit, 2013: 38).

° Bu calisma, 13-17 Aralik 2017 tarihlerinde Erzurum’da diizenlenen 4. Uluslararasi Muhasebe ve
Finans Arastirmalari1 Kongresi’nde 6zet bildiri olarak sunulmustur.
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Glintimiizde pek ¢ok alanda oldugu gibi bilimsel arastirma alaninda da hizl
bir degisim yasanmustir. Bilimsel arastirmalar neticesinde elde edilen yeni
bilgilerin diger arastirmacilarla paylasilmast ve bu sekilde toplumun
yararina sunulmasi bilginin 6nemini ve degerini daha da artirmistir. Bilimsel
aragtirmalarin var olan bilgilere katki saglayabilmesi, sonuglarinin okunup
yararlanilabilmesi i¢in en hizli sekilde ilgili meslek topluluguna
ulastirilmast gerekmektedir. Bu noktada dergiler, arastirmacinin bilgi almast
kadar bilgi vermesi siirecinde, bilimsel bilgiyi literatiire doniistiirerek
iletisimin saglanmasinda Onemli bir rol oynamaktadir (Sarag, 2006’dan
aktaran: Once ve Basar, 2010: 56).

Bilimsel amagli dergilerin 6zelliklerini belirlemek i¢in bir¢ok teknik
bulunmaktadir. Bu tekniklerden en popiiler olani bibliyometrik analiz
teknigidir (Kozak, 2003: 152). Bibliyometrik analiz teknigi, zamanla 6nemli
bir gelisme gostermis olup detayl ve daha etkili bir 6l¢lim yapma agisindan
arastirmacilara yol gostermektedir. Nitel arastirma yontemlerinden biri olan
bibliyometri teknigi gilinimiizde bir¢ok disiplinde uygulama alanm
bulmaktadir (Okuba, 1997: 9).

Dergilerde bibliyometrik analizler yapmak, dergilerin gelisim seyrini
gostermesi acisindan biiylik Onem tasimaktadir. Bu baglamda dergi
yonetimleri ve bagli oldugu kurumlar i¢in bibliyometrik ¢aligmalar, stratejik
kararlarin alinmasi agisindan 6nemlidir. Dergilerin yayin hayatindaki seyrini
gormek, eksikliklerin tespit edilmesine ve derginin amacina ne diizeyde
uyum sagladigi gibi 6nemli bulgularin elde edilmesine olanak saglamaktadir
(Erbasi ve digerleri, 2017: 207).

Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi (MUVU), 2008 yilindan beri
yayin hayatinda olan ve Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1
tarafindan kurulan bir dergidir. Yilda ii¢ defa Mart, Temmuz ve Kasim
aylarinda yayinlanan, alandaki gelismeleri takip etmeye olanak saglayan
uluslararas1 akademik ve hakemli bir dergidir. Muhasebe ve Vergi
Uygulamalar1 Dergisi’nde muhasebe ve vergi disiplinleri ile iligkili
(disiplinleraras1 dahil olmak iizere) c¢alismalar kabul edilmektedir. Dergi,
onemli alan indekslerinde (EBSCO, DRJI, Google Scholar, Asos Index,
Sobiad) taranmaktadir. Ayrica, dergi 2017 yilinda TUBITAK/ULAKBIM
TR dizine kabul edilmistir (http://dergipark.gov.tr/muvu, 2017).

Bu c¢alismanin amaci; Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi’nde yer
alan makaleleri bibliyometrik 06zellikleri kapsaminda incelemektir.
Calismanin ilk boliimiinde; bibliyometrik analiz hakkinda kavramsal
cergeveye yer verilmistir. Bir sonraki kisimda Tiirkiye’de ¢esitli disiplinlere
yonelik olarak gerceklestirilen ve yontem olarak bibliyometrik analiz
tekniginden yararlanilan c¢aligmalara yani literatiir taramasina yer
verilmistir. Daha sonra arastirma metodolojisi ve bulgulara yer verilmis ve
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ulagilan sonuglara iliskin degerlendirmeler ve 6nerilerde bulunulmustur. Ele
aliman derginin 2010-2017 dénemi icin bibliyometrik agidan ilk kez analiz
edilmesi yapilan ¢alismanin 6zgiinliigiinii olusturmaktadir. Diger yandan,
literatiirde ilgili calismalarin yoniinii ve egilimlerini géstermesi bakimindan
da c¢alismanin ilgili literatiire katki sagladigi distiniilmektedir. Ayrica
calismanin, bu alanda arastirma yapmayi diisiinen aragtirmacilara yaymlarda
yapilan atiflar boyutuyla farkindalik saglamada olumlu bir etki ortaya
cikarabilecegi beklenmektedir.

2. BIBLIYOMETRIK ANALIZ: KAVRAMSAL CERCEVE

Bibliyometri, matematiksel ve istatistiksel yontemlerin kitaplar ve diger
iletisim ortamlarina uygulanmasi olarak tanimlanmaktadir (Pritchard, 1969:
348). Bibliyometrik analiz ise belgelerin ya da yaymlarin yazar sayisi,
yayimlandig: dergi, konu, yayin bilgisi gibi belirli 6zelliklerinin niceliksel
olarak analiz edilmesi (Al ve Tonta, 2004; Yal¢in, 2010; Ulu ve Akdag,
2015) olarak tanimlanmaktadir. Bibliyometrik arastirmalar, yapilmis
yaymlarin farkli yontemlerle analiz edilmesine ve bilimsel amacl
caligmalarin degerlendirilmesine olanak saglayan dokiiman incelemesine
dayali ¢alismalardir (Coskun ve digerleri, 2014: 381).

Bibliyometrik analiz yontemi ile, akademik bir alanda yayinlanmis
caligmalar farkli bibliyometrik 6zellikler (konu, yil, katki saglayan kurum,
kullanilan anahtar sozciikler, kullanilan kaynaklar, eserlerin yazar sayisi,
atiflar, 0z atiflar vb.) kapsaminda degerlendirilerek, bilimsel
degerlendirmeye iligkin bazi1 bulgular elde edilmektedir. Elde edilen
bulgular farkli alan, konu, kurum veya iilkeler arasinda kiyaslamaya,
literatiire katki saglama diizeyine gore verimli yazarlarin tespit edilmesine
ve bir derginin nicel olarak degerlendirilmesinde kullanilabilmektedir
(Garfield, 1972: 541). Dolayisiyla bibliyometrik bulgular, disiplinlere gére
farkliliklarin ortaya ¢ikarilmasina veya herhangi bir derginin daha yakindan
taninmasina olanak saglayabilmektedir (Yalgin, 2010: 211).

Koehler, bibliyometri ile ugrasan kisilerin en az dort gruba ayrilabilecegini
belirtmistir. Bunlar (Koehler 2001°den aktaran: Al, 2008: 18-19):

e Atif analizi iizerine ¢alisanlar,

e Ortak atif analizi lizerine odaklananlar,

e Kisilerin, kurumlarin ya da tilkelerin verimliligi ile ilgilenenler,

e Kitap, makale, patent gibi bilgi tiriinleri ile ilgili ¢alismalar yapanlar.

Bilimsel dergilerdeki nitelik kaygisi, bu yayinlarin etkinliginin dl¢iilmesine
iliskin degerlendirme ¢alismalarinin  da artmasma neden olmustur.
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“Bibliyometrik Incelemeler” bashigi altinda toplanabilecek bu calismalar,
Ozellikle 2000’1i yillardan itibaren literatiirde yer almaya baslamistir (Polat
vd., 2013: 274). Akademik dergilerin nitelik ve kalite istiinliiglinde su
faktorlerin gegerli olabilecegi ileri siirtilmiistiir (Zwemer 1970’den aktaran:
Kozak, 2003: 152):

e Gonderilen makalede sayisal {istiinliige sahip olmasi,

e llgili bilimsel disiplin veya disiplinlerde ©nde gelen bilim
adamlarindan olusan bir editdrler ve/veya yaymn kuruluna sahip
olmasi,

e Makale degerlendirme siirecinin yayin politikasinda Ongoriildiigii
sekliyle verimli olarak islemesi ve bu baglamda elestirel olunmasi,

e Zamaninda yayinlanmasi,
¢ Onde gelen 6z ve dizin veri tabanlar tarafindan taranmasi,

e Yaymladigt ampirik calisma yontemlerinin gecerliliginin  ve
sonuclarinin glivenirliginin yiiksek olmast,

e Benzer dergilere oranla daha yiiksek atif alabilmesi.

Bu olgiitlere ek olarak Institute of Scientific Information (ISI), listesine
alacag1 dergilerde su kriterleri aramaktadir (Zwemer 1970’den aktaran:
Kozak, 2003: 153):

e Makalelerin Ingilizce 6z veya dzetlerinin olmast,
e Yazarin/yazarlarin adreslerinin yayinlanmasi ve
e Makalelerde kaynak¢anin tamaminin yayinlanmasi.

Yukaridaki aciklamalardan da yararlanarak Tiirkiye’de yayinlanan
akademik dergiler icin, dergi kalite Oolgiitlerini belirlemek gerekirse,
asagidaki ozellikleri icermesi beklenebilir (Kozak, 2003: 154):

e Zamaninda yayinlanmasi,
e Ik yayin tarihinden itibaren araliksiz ¢ikmasi,
e Hakem denetimli olmasi,

e Alaninda Onemli c¢alismalari olan bilim adamlarindan olusan
editorlere ve yayin kuruluna sahip olmasi,

e Hakem se¢iminde objektif olunmasi ve ihtisasa 6zel bir tutum
izlenmesi,

e Yayinlanan makalelerin 6zgiin arastirma ve/veya derleme olmasi,
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e Bilimsel tarafsizlig1 olan ¢aligmalar1 yayinlamasi,
e Ulke genelinde elde edilebilir veya ulasilabilir olmasi,

e Kiinyesinde dergiye ulasim bilgilerine, editér ve yaym kurulu
listesine, abone/edinme bilgilerine, yillik yaymn sikhigr ile ilgili
bilgilere yer verilmesi,

e Baski kalitesinin derginin okunmasina olanak verecek standartta
olmasi,

e Ulusal ve uluslararasi veri tabanlar tarafindan taranmasi,
e Oz, dzetce veya Ozetinin bulunmasi,
e Yil sonunda indeksinin hazirlanmasi,

e Makale diginda, bilimsel iletisimi artirmaya yarayan not, goriis,
editorliik yanit1 gibi baska boliimlere de yer verilmesi,

e Yazarlar i¢in makale gonderme ve yayinlama bilgilerinin olmasi ve
bunlara derginin her sayisinda yer verilmesi,

e Anahtar sozciklerin verilmesi.

3. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde ilk bibliyometrik arastirma, Cole ve Eales tarafindan 1917
yilinda  gergeklestirilmistir.  Calismada,; 1550-1860  doneminde
karsilagtirmali anatomi alaninda yayinlanan g¢aligmalarin istatistiki analizi
yapilmistir. 1923 yilinda Ingiliz Patent Ofisi’nde resmi bir kiitiiphaneci olan
E. Wyndham Hulme tarafindan tarih bilimi alaninda istatistiki bir analiz
gerceklestirilmistir (Akgiin ve Karatas, 2017: 21). Daha sonra 1927 yilinda
P.L.K. Gross ve E.M. Gross tarafindan Journal of the American Chemical
Society Dergisi’nde yayinlanan makalelerin kaynakcalarinin
degerlendirildigi bir ¢alisma yapilmis ve bu anlamda Gross&Gross’un
yaptig1 calisma atif analizi alaninda ilk caligma olarak kabul edilmektedir
(Polat ve digerleri, 2013: 275).

Tiirkiye’ de ise bibliyometrik anlamda yapilan ilk calismanin 1970 yilinda
Ozinénii tarafindan yayinlanan ‘Growth in Turkish Positive Basic Sciences’
oldugu kabul edilmektedir. Eserde astronomi, biyoloji, fizik, kimya,
matematik, yer bilimleri alanlarindaki bilimsel verimliligin OSl¢lilmesi
amaclanmistir. 1990 ve daha sonraki yillarda da bu konuyla ilgili
calismalarin sayisinda artis yasanmaya baslanmistir (Al, 2008: 10).
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Ozdemir ve Kozak (2000), T.C Turizm Bankas1 A.S. Biilteni'nde 1983-
1988 yillar1 arasinda yayinlanan makaleleri ¢esitli bibliyometrik 6zelliklere
gore degerlendirmislerdir.

Al ve Costur (2007), calismalarinda 1995 yilindan itibaren Social Science
Citation Index’ de taranan Tiirk Psikoloji Dergisi’nde 1995-2005 yillari
arasinda  yaymlanan 118  makalenin  bibliyometrik  analizini
gerceklestirmistir.

Selimoglu ve digerleri (2009), 12. Diinya Muhasebe Tarihi Kongresinde
Tiirk akademisyenler ve uygulamacilar tarafindan hazirlanip sunulan 88
bildiriyi; inceleme konusu, inceleme yontem ve donemi agisindan ele
almislardir.

Uysal (2009), arastirmasinda bibliyometrik analiz yontemini kullanarak,
Muhasebe ve Bilim Diinyasi Dergisi’nde 2004-2006 doneminde yayinlanan
makalelerin incelemesini gergeklestirmistir.

Yal¢in (2010), Milli Folklor Dergisi’nde 2007-2009 yillar1 araliginda
yayinlanan 174 makaleyi bibliyometrik 6zellikleri kapsaminda incelemistir.

Taskin ve Cakmak (2010), baslangicindan bu yana Bilgi Diinyas1 dergisinde
yayinlanan 104 makale ve 60 goriisii bibliyometrik ozellikleri agisindan
analiz etmislerdir.

Cicek ve Kozak (2012), “Anatolia: Turizm Arastirmalart Dergisi” i¢in
1997-2011 yillar1 arasinda yayinlanan toplam 202 makaleyi inceleyerek,
caligmalar1 {i¢ doneme ayirarak karsilastirmali donemsel bibliyometrik
analiz yapmislardir.

Evren ve Kozak (2012), Tirkiye’de 2000-2010 yillar1 arasinda turizm
dergilerinde yayinlanan makaleleri farkli bibliyometrik 6zellikler acisindan
degerlendirmislerdir.

Ozel ve Kozak (2012), ¢alismalarinda 2000-2010 déneminde turizm
pazarlamasi alaninda yapilan Tiirkge makaleleri bibliyometrik acgidan atif
analizi boyutuyla incelemislerdir.

Polat ve digerleri (2013), Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Dergisi’nin bibliyometrik analizini yapmistirlar. 2005-2012 yillarinda
yayinlanmis 434 makale incelenmistir. Yazarlarin verimliligi, atif sayisi,
yazarlarin c¢alistiklar1 kurumlar, ortalama makale sayilarin bibliyometrik
Ozellikleri analiz edilmistir.

Denktas Sakar ve Cerit (2013), Web of Science’ta yer alan ve 1980-2012
yillart arasinda SSCI’da dizinlenen “Tiirkiye adresli” ve konu bagliginda
“pazarlama” kelimesi yer alan yaymlarin bibliyometrik analizini
gerceklestirmislerdir.
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Hotamisli ve Erem (2014), Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim aylarinda olmak
tizere yilda dort defa yaymlanmakta olan Muhasebe ve Finansman
Dergisi’nde 2005-2013 yillar1 arasinda basilmis makaleleri bibliyometrik
Ozellikleri kapsaminda analiz etmislerdir.

Ulu ve Akdag (2015), Selguk iletisim Dergisi’nde 1999-2013 yillari
arasinda yayinlanan makaleleri bibliyometrik 6zellikleri kapsaminda
incelemislerdir.

Erbasi ve digerleri (2017), Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek
Yiiksekokulu Dergisi’ni (SBMYOD) bibliyometrik ac¢idan incelemisler ve
bu amagla, 1998-2017 yillar1 arasinda yayinlanan 405 makaleyi analiz
etmislerdir.

Akgiin ve Karatas (2017), Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi’nde 2000-
2016 doneminde yayinlanmis 380 makaleyi bibliyometrik 6zellikleri
kapsaminda incelemislerdir.

Sen ve digerleri (2017), muhasebe aragtirmalarinda muhasebe egitiminin
yeri ve dneminin tespit etmeye yonelik calismalarinda, MODAV, MUFAD,
BAKIS ve MUVU’da 2009-2015 yillar1 arasinda yaymlanan makaleleri
bibliyometrik agidan incelemislerdir.

4. ARASTIRMA METODOLOJISI

Bu arastirmanin amaci, Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi’nde 2010-
2017 déneminde yayinlanan makaleleri analiz ederek derginin bibliyometrik
profilini olusturmaktir. Bu kapsamda dergide 2010-2017 yillar1 arasinda
yayinlanmis toplam 123 makale bibliyometrik ozellikleri kapsaminda
incelenmigtir. Arastirmada asagidaki sorulara cevap aranmaistir:

e MUVU’da yaymlanan toplam makale sayist kagtir?

e MUVU’da yayinlanan makalelerde yazar basina diisen makale sayisi
nedir?

e MUVU’da yaymnlanan makalelerde en verimli yazar/yazarlar

kim/kimlerdir?

MUVU’da yer alan makalelerin ¢ok yazarlilik durumu nedir?

MUVU’da yazarlar arasindaki iliski durumu nedir?

MUVU’daki makale yazarlarinin unvan dagilimi nasildir?

MUVU’da yayinlanan yillik ortalama makale sayis1 nedir?

MUVU’da yaynlanan makalelerde kullanilan yontem dagilimi

nasildir?

MUVU’da yayinlanan makalelerde yayin dili dagilimi nasildir?

e MUVU’da yer alan makalelerde ortalama kaynakga sayis1 kagtir?
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e MUVU’daki yazarlarin 6zatif durumu nedir?

e MUVU’daki makale yazarlarinin bu dergiye atif yapma durumu
nedir?

e MUVU’da yayinlanan makaleler Pareto yasasina (80/20 kuralina),
Price ve Lotka Yasalarina uymakta midir?

5. ARASTIRMANIN BULGULARI
5.1. Yazar Verimliligi Acisindan Degerlendirme

2010-2017 yillar1 arasinda MUVU’da yayinlanan 123 makale 171 farkh
yazar tarafindan kaleme alinmistir. Yazar basma ortalama 1,39 makale
diiserken; Tugba Ugma Uysal 6 makale (Mugla Sitk1 Kogman Universitesi),
Ganite Kurt 3 makale (Gazi Universitesi), Fevzi Serkan Ozdemir 3 makale
(Ondokuz Mayis Universitesi), Ilker Kiymetli Sen 3 makale (Istanbul
Ticaret Universitesi), Enver Bozdemir 3 makale (Diizce Universitesi), Ali
Alagdz 3 makale (Selguk Universitesi), Raif Parlakkaya 2 makale (Selguk
Universitesi), Arzu Ozsdzgiin Caliskan 2 makale (Yildiz Teknik
Universitesi), Muhammet Bezirci 2 makale (Selguk Universitesi), Halil
Emre Akbas 2 makale (Yildiz Teknik Universitesi), Ercan Beyazith 2
makale (Ankara Universitesi), Betiill Altay Topgu 2 makale (Erciyes
Universitesi), I. Ethem Dagdeviren 2 makale (Usak Universitesi), Ahmet
Gokgdz 2 makale (Yalova Universitesi), Niliifer Tetik 2 makale (Akdeniz
Universitesi), Suat Kara 2 makale (Balikesir Universitesi), A. Thsan Akgiin
2 makale (Yildirrm Bayezit Universitesi), Idris Varict 2 makale (Ondokuz
Mayis Universitesi), Ali Atilla Perek 2 makale (Marmara Universitesi),
Pinar Okan Gokten 2 makale (Gazi Universitesi), Mahmut Sami Oztiirk 2
makale (Siileyman Demirel Universitesi), Erdal Y1lmaz 2 makale (Ondokuz
Mayis Universitesi), Osman Kiirsat Onat 2 makale (Mehmet Akif Ersoy
Universitesi), Biilent Yilmaz 2 makale (Kara Harp Okulu), Sakip Seker 2
makale (YMM), Seyfi Yildiz 2 makale (Anadolu Ajanst Finans Direktortii)
ile en verimli yazarlardir.

Dergide yaymlanan 123 makalenin 71 tanesi ¢ok yazarli, 52 tanesi ise tek
yazarhidir. Bu yazarlar arasindaki iliski durumuna bakildiginda; genelde
ayni liniversitede ve ayn1 birimlerde ¢alisan akademisyenlerin ve danisman-
Ogrenci statiisiinde bulunan aragtirmacilarin ortak g¢alismalar yaptiklarina
rastlanilmistir. Dergide yer alan tiim makaleler (123 makale) toplamda 210
yazar tarafindan kaleme alinmis, ancak ayni yazarlarin farkli yillarda birden
fazla makale ¢aligmasi olmasi nedeniyle makalelerin birbirinden farkli 171
yazar tarafindan yazildig1 tespit edilmistir. Dergide caligmalar1 olan
yazarlarin genellikle tiiniversite c¢alisan1 (akademisyen) oldugu tespit
edilmistir. Dergideki o6zatif durumuna bakildiginda 44 yazarin kendi
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calismasina atif yaptig1 tespit edilmistir. Dergideki yazarlarin MUVU’daki
calismalara atif yapma durumlari incelendiginde ise sadece 11 ¢alismada bu
dergiye atif yapildig1 tespit edilmistir.

Tablo-1, derginin en verimli yazarlarim ve c¢alistiklari kurumlar
gostermektedir.

Tablo-1: Derginin En Verimli Yazarlar1 ve Calistiklar1 Kurumlar

Yazarlar Cahistign Kurum Makale

Sayisi
Tugba Ugma Uysal Mugla Sitkt Kogman Universitesi | 6
Ganite Kurt Gazi Universitesi

Fevzi Serkan Ozdemir Ondokuz May1s Universitesi

Ilker Kiymetli Sen Istanbul Ticaret Universitesi

Enver Bozdemir Diizce Universitesi

Ali Alagdz

Selguk Universitesi

Selcuk Universitesi
Yildiz Teknik Universitesi

Raif Parlakkaya

Arzu Ozsbzgiin Caliskan

Selguk Universitesi

Yildiz Teknik Universitesi

Muhammet Bezirci
Halil Emre Akbas

Ercan Beyazith Ankara Universitesi

Betiil Altay Topcu Erciyes Universitesi

I. Ethem Dagdeviren Usak Universitesi

Ahmet Gokgoz Yalova Universitesi
Niliifer Tetik Akdeniz Universitesi
Suat Kara Balikesir Universitesi

A. Thsan Akgiin Yildirim Bayezit Universitesi

Idris Varict Ondokuz May1s Universitesi
Ali Atilla Perek

Pmar Okan Gokten

Marmara Universitesi

Gazi Universitesi

Mahmut Sami Oztiirk Siileyman Demirel Universitesi

Erdal Yilmaz

Ondokuz May1s Universitesi

Mehmet Akif Ersoy Universitesi
Kara Harp Okulu

Osman Kiirsat Onat

Biilent Yilmaz

Sakip Seker

N[ N N N N N N N N N N N N N DN NN NN W W W w w

Yeminli Mali Misavir
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Seyfi Yildiz Anadolu Ajansi Finans Direktorii | 2

*Yazar siralamasi rastgele yapilmistir. Yazarlarin kurum bilgileri, yayinda belirtilmis
sekliyle incelemeye almmmistir. Bu tarihten itibaren yazarlarin yaptiklar1 kurum
degisiklikleri degerlendirmeye alinmamaistir.

Tablo-1’de de goriildiigii tizere, derginin en verimli yazarlarindan ilk sirayi
6 makale ile Tugba U¢ma Uysal almistir.

Literatiirde 80/20 kurali diger adiyla Pareto Yasasi, Price Yasast ve Lotka
Yasas1 olarak adlandirilan, yazarlarin verimliliginin  dl¢lilmesinde
yararlanilan farkli yontemler yer almaktadir. 80/20 kuralina gore, toplam
makalelerin  %80’1, yazarlarin %20’si tarafindan yazilmis olmasi
gerekmektedir. Pareto Yasast olarak da bilinen 80/20 kurali, belli konu
alanlarinda yazi1 yazan yazarlarin verimliliklerinin ylizdelik oranlara gore
analiz edilmesine dayali bir yontemi ifade eder. Boylece yazar verimliligi
konusunda inceleme yapan arastirmacilar, 80/20 kuralin1 uygulamak
suretiyle enformetrik analizler gergeklestirebilirler (Polat vd., 2013: 280).
Buna gore; MUVU’da yayinlanan 123 makalenin %80’inin (98 makale),
toplam 171 yazarin %20’si (34 yazar) tarafindan yazilmis olmasi
gerekmektedir. Yapilan degerlendirmede, yayinlanan makalelerde yazarlarin
%20’sinin (34 yazarin), toplam makalenin %56.10’unu (69 makale) yazdigi
goriilmektedir. Buna gore yaymlanan makalelerin 80/20 kuralina uymadigi
goriilmektedir. Price Yasasi’na gore; toplam yazar sayisinin karekokii kadar
yazarin, literatiirdeki toplam makalenin yarisin1 yazmasi beklenmektedir
(Birinci, 2008: 353). Buna gore MUVU’da toplam 171 yazarin karekokii
kadar (13 yazar), 123 makalenin yarisim1 (61 makale) yazmis olmasi
gerekmektedir. Yapilan degerlendirmede en verimli 26 yazarin 61 makale
yazdig1, boylece derginin Price yasasina ¢ok yakin bir sonug igerdigi ve bu
yasaya uydugu goriilmektedir.

Literatiirdeki bir diger yontem olan Lotka Yasasi ise, bir dergide yayin
yapan yazarlarin %60’ min yalnizca bir makale ile, %15’inin iki makale ile,
%7’sinin de iic makale ile katkida bulundugunu Ongoren bir Ol¢lim
yontemidir (Rowlands, 2005: 7°den aktaran: Polat vd., 2013: 280). Buna
gore MUVU’da yazarlarin %84,80°1 (145 yazar) bir makale, %11,70’s1 (20
yazar) iki makale, %2,92’si (5 yazar) iic makale ve %0.58’1 de (1 yazar)
icten fazla makale ile dergiye katkida bulunmuglardir. Elde edilen bulgulara
gore MUVU, Lotka Yasasi’na uymamaktadir.

5.2. Yazarlarin Unvanlarina Iliskin Degerlendirme

MUVU’da yaymn yapan yazarlarin akademik unvana ve diger duruma gore
dagilimi Tablo 2’de yer almaktadir. 8 akademik kategoride siniflandirilan
unvanlarin yani sira diger siitununda; SMMM, YMM, mali analist, bakanlik
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miifettigi, vergi miifettisi, gelirler bas kontrolorii, bagimsiz denetci
yardimcisi, finans direktorii gibi meslek mensuplari, yiiksek lisans ve
doktora 6grencileri yer almaktadir.

Tablo-2, dergideki yazarlarin unvanlarma gore dagilimmi yillar itibariyle
gostermektedir.

Tablo-2: Yazarlarin Unvanlarina Gére Dagilimi

Prof. | Dog. Yrd. Ars. ?g
Yillar or. |or. ID):—)Q Dr. Gir. | Go Uz. | Okt. | Diger | Toplam
r.

2010: SAYI1 |0 2 0 0 |4 0 |0 |o 2 8
2010: SAYI2 |2 2 0 0 |0 2 |0 |o 1 7
2010:SAYI3 |0 1 2 2 |2 0 |0 |o 2 9
2011:SAYI1 |0 0 4 1 |0 0 |0 |O 1 6
2011:SAY12 |2 0 3 1 |0 2 |0 |oO 0 8
2011:SAY13 |1 3 3 1 |0 1 (0 |0 0 9
2012:SAY11 |2 2 2 3 |1 1 10 |O 0 11
2012:SAY12 |2 0 3 2 |1 0 |0 |O 0 8
2012:SAYI13 |0 3 4 1 ]2 0 |0 |O 0 10
2013:SAYI1 |2 2 2 3 1|0 0 |0 |0 0 9
2013: SAYl2 |0 1 6 1 |0 1 0 |1 0 10
2013: SAYI3 |0 3 5 0 |2 1 (0 |0 0 11
2014: SAYI1 |1 1 2 3 10 1 (0 |0 0 8
2014: SAYl2 |0 2 5 1 10 0 |0 |O 2 10
2014: SAYI3 |0 1 4 0 |0 0 |0 |o 0 5
2015: SAYI1 |1 2 3 0 |1 1 (0 |0 0 8
2015: SAYIl2 |0 1 3 0 |1 1 (0o |0 0 6
2015: SAYI3 |2 0 2 0 |3 0 |0 |O 4 11
2016: SAYI1 |0 2 2 1 10 0 |0 |oO 1 6
2016: SAYl2 |0 3 1 0 |0 0 |0 |oO 2 6
2016: SAYI3 (1 0 5 4 |1 0 |0 |oO 0 11
2017: SAYI1 |2 3 2 1 ]2 0 |0 |O 2 12
2017:SAY12 |1 3 2 0 |3 2 |0 |oO 2 13
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2017:SAY13 |2 2 2 1 10 0 (0 |0 1 8
TOPLAM 21 39 |67 26 (23 13 |10 |1 20 210*

*Onceki kisimlarda da belirtildigi {izere yazar sayist 171 olmakla birlikte, bu yazarlardan
bir kisminin dergide birden fazla makalesi yayinlandig i¢in toplam say1 210 seklindedir.

Tablo-2’de de goruldigl tizere, dergideki yayinlarin biiyiik bir kismi
akademisyenler tarafindan kaleme alinmistir. Yazarlarin unvanlara gore
dagilimi incelendiginde yardimci dogent doktor unvanina sahip yazarlarin
dergiye en fazla katkiy1 sagladig1 goriilmektedir. Ikinci sirada en fazla katk1
yapan docent doktor unvanina sahip yazarlardir. Dergiye en az katki
okutman unvanindaki yazarlar tarafindan yapilmis olup, uzman unvanl
yazarlarin ise dergiye hi¢ katkis1 olmamistir.

5.3. Yazarlarin Cahstiklari Kuruma iliskin Degerlendirme

MUVU’da yaymn yapan yazarlarin g¢alistiklar1 kurumlara gore yapilan
degerlendirmede farkli {iniversite veya kurumlardan katki saglandigi
goriilmektedir. Makalelerin %8,9’u (11 yaym) Gazi Universitesi’nde gorev
yapan akademisyenler tarafindan yazilmistir. Bunu ikinci sirada %7,32 ile
Selguk Universitesi (9 yayn), iigiincii sirada ise Ondokuz Mayis
Universitesi %6,50 ile (8 yayin) takip etmistir.

5.4. Makale Sayilarinin Yillar Itibariyle Dagilim

2010-2017 yillar1 arasinda toplamda 123 makale yaymlanan MUVU’da
yilda ortalama 15 makale yaymlanmustir.

Tablo-3, dergide yayinlanan makale sayilarinin yillara gore dagilimini
gostermektedir.

Tablo-3: Yillara ve Dergi Sayilarina Gore Makale Sayilari

Yillar/Sayilar Makale Sayilar
2010: Say1 1 5
2010: Say12 5
2010: Say1 3 6
2011: Say1 1 5
2011: Say12 6
2011: Say1 3 5
2012: Say1 1 6
2012: Say12 5
2012: Say1 3 6
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2013: Say1 1

2013: Say12

2013: Say1 3

2014: Say1 1

2014: Say12

2014: Say1 3

2015: Say1 1

2015: Say1 2

2015: Say1 3

2016: Say1 1

2016: Say1 2

2016: Say1 3

2017: Say1 1

2017: Sayi 2

A O N g M D DDA D O OO O OO O

2017: Say1 3

TOPLAM

123

Tablo-3’de de goriildiigii lizere, en fazla makale 2012 (17 makale), 2013 (17
makale) ve 2017 (17 makale) yillarinda en az makale ise 2015 yilinda 12
makale olarak yaymlanmigtir.

5.5. Makalelerde Kullanilan Yénteme iliskin Dagihm

MUVU’da yayinlanan

123 makalenin kullanilan yontemlerine gore

incelenmesinde makaleler nitel ve nicel yonden degerlendirilmistir.

Tablo-4, makalelerde kullanilan arastirma yontemlerinin yillara gore
dagiliminmi gostermektedir.

Tablo-4: Makalelerde Kullanilan Arastirma Y ontemleri

Yil Nitel/Teorik | Nicel/Ampirik | Toplam
2010 14 2 16
2011 10 6 16
2012 8 9 17
2013 14 3 17
2014 11 4 15
2015 3 9 12
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2016 5 8 13
2017 8 9 17
TOPLAM | 73 50 123

Tablo-4’de de goriildigi tizere, dergide 73 (%59,35) nitel/teorik, 50
(%40,65) nicel/ampirik makale tespit edilmistir.

5.6. Makalelerin Yayin Dili A¢isindan Dagilim

MUVU’da yayinlanan 123 makalenin 1151 (%93,5°1) Tirkge, 871 (%6,5’1)
Ingilizce dilinde yayinlanmistir.

Tablo-5, makalelerin yayin dillerinin yillara gére dagilimini gostermektedir.
Tablo-5: Makalelerin Yayin Dilleri

Yil Tiirkce | Ingilizce
2010 16 0
2011 15 1
2012 16 1
2013 15 2
2014 14 1
2015 12 0
2016 11 2
2017 16 1
TOPLAM | 115 8

Tablo-5’de de goriildiigi tizere, dergide yaymnlanan makalelerin biiyiik bir
cogunlugu Tiirkge yazilmistir.

5.7. Makalelerin Kaynakc¢a Sayisi

MUVU’daki makalelerin kaynakgalarinin olup olmama durumlar
incelendiginde kaynakg¢asi olmayan makale olmadigi tespit edilmistir.
Yayinlanan 123 makale i¢in toplamda 2735 kaynakca kullanilmistir. Makale
basina diisen kaynakca sayis1 22,24 tiir.

Tablo-6, makalelerde kullanilan toplam kaynakca sayisinin yillara goére
dagilimini gostermektedir.
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Tablo-6: Yillara Gore Toplam Kaynakga Sayisi

Yillar Toplam
Kaynakc¢a
Sayisi
2010 321
2011 343
2012 428
2013 330
2014 266
2015 291
2016 384
2017 372
TOPLAM | 2735

Tablo-6’da da gortildiigii tizere, yillar itibariyle kullanilan kaynakga sayilari
incelendiginde en yiliksek kaynakg¢a kullanimimin 2012 yilina ait oldugu,
bunu sirasiyla 2016 yil1 ve 2017 yillariin takip ettigi goriilmektedir.

6. SONUC

Bu caligma ile Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi (MUVU)’nin
bibliyometrik profili ortaya konmaya calisilmistir. Arastirmada 2010-2017
donemindeki yayinlanmis 24 say1 igindeki toplam 123 makale incelenerek
sonuclara ulagilmistir. Elde edilen sonuglar, derginin bugiline kadar gecen
yayin hayatina iligkin bir O6zeti sunmasi bakimindan 6nemli katkilar
saglamaktadir.

MUVU, muhasebe ve vergi ile alakal1 (disiplinlerarasi dahil) sosyal bilimler
kapsaminda yer alan ¢alisma alanlarina iligkin teorik, ampirik, oérnek olay
(vaka) incelemesi, derleme, konferans bildirisi yayimnlayan uluslararasi
akademik ve hakemli bir dergidir. Dergi yilda ii¢ defa (Mart-Temmuz-
Kasim aylarinda) Tiirkce ve Ingilizce dillerinde yazilmis galismalar1 kabul
ederek  yaymlanmaktadir. Dergiye yayinlanmak i¢in  gonderilen
makalelerden herhangi bir degerlendirme ve yayin iicreti alinmamaktadir.
Gonderilen calismalar dergi editorleri tarafindan bicim ve igerik yoniinden
On incelemeye tabi tutulmakta, 6n inceleme sonrasinda bi¢im ve igerik
yoniinden dergide yaymlanmasi uygun goriilen ¢aligmalar en az iki hakeme
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gonderilmektedir. Dergide kor hakemlik sistemi uygulanmaktadir. Dergi,
2008 yilindan itibaren diizenli bir sekilde yaymlanmakta olup,
muhasebe/finansman ve vergi alaninda ihtisas sahibi akademisyenlerinden
olusan bir yayin ve hakem kuruluna sahiptir. Dergide yayinlanacak olan
makalelerin editor ve hakem degerlendirilmesi derginin yayin politikasinda
Ongoriildiigii bicimiyle yapilmaktadir. Bu 6zellikleri ile alaninda nitelikli bir
bilimsel dergidir. Dergi, yaym hayatina 2008 yilinda baslamis ve diizenli
olarak yaymlanmistir. 2008 yilinda iki say1 ¢ikarmis, 2009 ve sonraki
yillarda yilda {i¢ say1 ile birlikte yayin hayatina devam etmistir. Ayrica
dergi, onemli alan indekslerinde (EBSCO, DRIJIL, Google Scholar, Asos
Index, Sobiad) taranmakta olup, TUBITAK/ULAKBIM TR dizine kabul
edilmistir. Dergide basilacak makalelere Doi numaras1 verilmekte olup,
CrossRef ile yapilan anlasma geregi, doi hizmeti derginin 2014 yili
sayilarindan itibaren verilmektedir (http://dergipark.gov.tr/muvu, 2017).

2010-2017 yillar1 arasinda MUVU’da yayinlanan 123 makale 171 farkh
yazar tarafindan kaleme alinmistir. Yazar basina ortalama 1,39 makale
diiserken; Tugba Ugma Uysal 6 makale (Mugla Sitk1 Kogman Universitesi),
Ganite Kurt 3 makale (Gazi Universitesi), Fevzi Serkan Ozdemir 3 makale
(Ondokuz Mayis Universitesi), Ilker Kiymetli Sen 3 makale (Istanbul
Ticaret Universitesi), Enver Bozdemir 3 makale (Diizce Universitesi), Ali
Alagdz 3 makale (Selcuk Universitesi), Raif Parlakkaya 2 makale (Selguk
Universitesi), Arzu Ozsdzgiin Caliskan 2 makale (Yildiz Teknik
Universitesi), Muhammet Bezirci 2 makale (Selguk Universitesi), Halil
Emre Akbas 2 makale (Yildiz Teknik Universitesi), Ercan Beyazith 2
makale (Ankara Universitesi), Betiill Altay Topgu 2 makale (Erciyes
Universitesi), I. Ethem Dagdeviren 2 makale (Usak Universitesi), Ahmet
Gokgdz 2 makale (Yalova Universitesi), Niliifer Tetik 2 makale (Akdeniz
Universitesi), Suat Kara 2 makale (Balikesir Universitesi), A. Thsan Akgiin
2 makale (Yildirrm Bayezit Universitesi), Idris Varic1 2 makale (Ondokuz
Mayis Universitesi), Ali Atilla Perek 2 makale (Marmara Universitesi),
Pinar Okan Gokten 2 makale (Gazi Universitesi), Mahmut Sami Oztiirk 2
makale (Siileyman Demirel Universitesi), Erdal Y1lmaz 2 makale (Ondokuz
Mayis Universitesi), Osman Kiirsat Onat 2 makale (Mehmet Akif Ersoy
Universitesi), Biilent Yilmaz 2 makale (Kara Harp Okulu), Sakip Seker 2
makale (YMM), Seyfi Yildiz 2 makale (Anadolu Ajanst Finans Direktorii)
ile en verimli yazarlardir. Dergide yayinlanan 123 makalenin ¢ogunlugu ¢ok
yazarhdir. Bu yazarlar arasindaki iligki durumuna bakildiginda; genelde
ayni liniversitede ve ayn1 birimlerde ¢alisan akademisyenlerin ve danigman-
Ogrenci statiisiinde bulunan aragtirmacilarin ortak g¢alismalar yaptiklarina
rastlanilmistir. Dergide yer alan tiim makaleler (123 makale) toplamda 210
yazar tarafindan kaleme alinmig, ancak ayni yazarlarin farkli yillarda birden
fazla makale ¢aligmasi olmasi nedeniyle makalelerin birbirinden farkli 171
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yazar tarafindan yazildigr tespit edilmistir. Dergide calismalari olan
yazarlarin genellikle tiniversite ¢alisan1 (akademisyen) oldugu tespit
edilmistir.  Dergideki 6zatif durumuna bakildiginda 44 yazarin kendi
caligmasina atif yaptig1 tespit edilmistir. Dergideki yazarlarin MUV U’daki
calismalara atif yapma durumlar1 incelendiginde ise sadece 11 ¢aligmada bu
dergiye atif yapildigi tespit edilmistir. MUVU’da yayinlanan makalelerin
Pareto yasasina diger bir ifadeyle 80/20 kuralina uymadigi, Price yasasina
uydugu ve Lotka yasasina uymadigi tespit edilmisti. MUVU’daki
makalelerin yazarlarinin biiylik bir ¢ogunlugunun akademik unvaninin
bulundugu, dolayisiyla dergideki yayimlarin biiyilk bir kisminin
akademisyenler tarafindan kaleme alindigi tespit edilmistir. Unvan
dagilimlar1 detayli incelendiginde ise en ¢ok katkinin yardimci dogent
doktor unvanina sahip akademisyenler tarafindan yapildig: tespit edilmistir.
MUVU’da yazarlarin farkli kurumlardan dergiye katki yaptiklar
goriilmistiir. Bu baglamda, derginin ¢ikarildigt kurum disinda pek cok
tiniversitelerden ve diger kurumlardan dergiye katki yapildigi tespit
edilmistir. MUVU’da 2010-2017 yillar1 arasinda yayinlanan 123 makale
oldugu ve boylece yilda ortalama 15 makale yayimlandig: tespit edilmistir.
Bu sayilar, bir derginin yayin grafigi agisindan tatmin edici goriinmektedir.
MUVU’da yaymnlanan makalelerin ¢ogunlugunun nitel/teorik ¢aligma
oldugu tespit edilmistir. Ayrica dergide yayinlanan 123 makalenin biiyiik bir
cogunlugunun Tiirk¢e yazildigr tespit edilmisti. MUVU, Tirkiye’de
c¢ikarilan uluslararasi bir dergi oldugu i¢in bu durum beklenen bir sonuctur.
Ayrica makalelerin tamamina yakininda Tiirkce ve Ingilizce 6zet yer
almaktadir. Bu durum, derginin yaymn politikasina uygun hareket edildigini
ve bilimsel forma uygunlugunu da gostermektedir. Ozellikle Ingilizce
Ozetlerin ve anahtar kelimelerin bulunmasi uluslararasi goriiniirliik acisindan
onemli bir durumdur. MUVU’da kaynakcasi olmayan makale olmadigi,
yayinlanan 123 makalede toplam 2735 kaynakca kullanildigi, makale bagina
diisen ortalama kaynakca sayisinin 22,24 oldugu tespit edilmistir. Bu oranlar
da yine tatmin edici diizeyde goriinmektedir. Ayrica, son yillarda elektronik
kaynak kullaniminin yayginlagmasiyla birlikte, yapilan calismalarda
elektronik kaynaklara yapilan atiflarda son donemlerde artis yasandigi
dikkat gekmistir.

Sonug olarak; bu ¢alisma MUVU’nun gelisim seyrini géstermesi agisindan
biiyiilk 6nem tasimaktadir. Bu baglamda bu c¢aligma, dergi yonetimleri ve
bagli oldugu kurumlar icin stratejik kararlarin alimmasi agisindan 6nemli
olup, derginin yaym hayatindaki seyrini gormeye, eksikliklerin tespit
edilmesine ve derginin amacina ne diizeyde uyum sagladigir gibi onemli
hususlarin tespit edilmesine yardimer olacaktir. Ayrica bu ¢alismanin, ilgili
literatiire katki saglayacag diisiintilmektedir.
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YAZIM KURALLARI ve YAYIN KOSULLARI

|. Bicimlendirmeye Dair Genel Kurallar

1.

10.

Calismanin adi (diger dildeki adi da aymi bigimde) Times New
Roman, 14 punto ve tek satir araligi ile yazilmalidir.

Calismada metin kism1 Times New Roman, 12 punto ve ¢ift satir
araligi ile yazilmalidir.

Dipnotlar, 6z ve abstract boliimleri ise Times New Roman, 10 punto
ve tek satir araligi ile yazilmalidir.

Metin kismi aragtirmanin gerektirdigi ve izin verdigi yeterlik,
derinlik ve hacimde olmalidir. Kat1 olmamakla birlikte tiim kisimlar
dahil sayfa sinir1 30’ dur.

Giris ve sonug¢ dahil olmak tiizere tiim basliklar numaralandiriimali
ve koyu olmalidir.

Kaynakg¢aya numara verilmemelidir.

Birinci derecedeki basliklarin “tiimii biiyltik harf”, digerlerinde
“sadeceilk harf biiyiik” seklinde olmalidir.

Ust, alt ve her iki yandaki kenar bosluklari diizenleme ve
cogaltmayikolaylastiracaksekilde4cm. olmalidir.

Tarafsiz bir degerlendirme yapilabilmesi i¢in yazarlar kendilerini
dogrudan veya dolayli bigcimde belli edecek sekilde
davranmamalidirlar.

[k sayfada Times New Roman 12 punto ile galismanin bashginin
hemen altinda yazar(lar)in unvani, ad1 ve bunlara eklenmis dipnotlar
(*, **, *#* vyazar sayis1 kadar) da yazar(lar)in bagli oldugu
kurum/kurulus ile e-mail adresi yer almalidir.
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ORNEK:

KURUMSAL iTIBARIN BAGIMSIZ DENETIME ETKIiSi
VE DENETIM FIRMASI SECIMINDEKI ROLU: BIST
IMALAT SEKTORUNDE BiR UYGULAMA

Ogr. Gor. Mehmet UNAL”

Anahtar Sozciikler:

Jel Kodlar:

“Kara Harp Okulu, Isletme Boliimii, munal@kho.edu.tr

11. Ayrica tesekkiir notu, yazar(lar)in calismada kullandiklar1 verileri
paylagma istekleri, ortak caligmalarda yazarlarin caligmaya olan
katkilar1 gibi ¢alismaya dair ¢esitli agiklamalarin verilmesi isteniyor
ise bunlar “1. GIRIS” basligmin yanmna konulacak “§” simgesi ile
refere edilmeli ve dipnotta gosterilmelidir.
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ORNEK:

1. GIRISS

§ Calismanin analiz kismindaki yardimlarindan 6tiirii Ankara Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii Istatistik ABD
doktora 6grencisi Mehmet Bayar’a, verilerin konsolidasyonu sirasindaki desteklerinden &tiirii Maliye Bakanlig:

Gelir Idaresi Baskanhigi’na tesekkiir ederiz.
veya
§ Bu calisma, Sezin Demir’in Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Maliye ABD’nda Prof. Dr. Ayla

Yilmaz’in danigsmanliginda yiiriitiilen “Vergi Reformlar1 ve Maliye Bakanliginin Performansina Katkisi” adli

yiiksek lisans tezinden yararlanilarak hazirlanmistir.

12. Ayrica Yayin Kurulu olarak yazarlara tavsiyemiz ornek dosyanin
referans alinmasidir.

Sayfa numaralandirma:
Biitiin sayfalar sirali bi¢imde numaralandirilmalidir. Sayfa numaralari
sayfanin altinda ve ortalanmis bi¢iminde konumlandirilmalidir.

Metin icinde yer verilecek rakamlar:

Birden ona kadar olan rakamlar; tablo ve listelerde kullanilmasi,
matematiksel, istatistiki veya teknik birim ve miktarlarin (uzaklik, agirlik
vs.) belirtilmesi hari¢ yazi ile yazilmalidir. Diger tiim sayilar niimerik olarak
gosterilmelidir.

Ornegin: iigiincii giin, 3 km., 30 yl.

Yiizdeler ve kesirler:
Zorunlu olmadik¢a metin igerisinde “%”isareti yerine dogrudan
ifadesi kullanilmalidur.

3

‘yiizde”

Denklemler:
Denklemler parantez i¢inde numaralandirilmali, numaralar saga yaslanmis
ve miiteselsil olarak birbirini izlemelidir.

Muhasebe ve Vergi Uygulamalar: Dergisi

Ankara SMMMO

/ 2018

T

IMUVLE



Anahtar Sozciikler:

Oziin ve abstractin altinda, ilgili dilde, endekslemeye yardimci olacak 4
anahtar kelimeye yer verilir.

Jel Kodlar:: Anahtar kelimelere uygun olarak
https://www.aeaweb.org/jel/quide/jel.php  adresinden  belirlenecek jel
kodlarimna yer verilmelidir.

I1. Oz ve Giris

1. Makalenin dili Tiirkce ise Ingilizce bashiginda bulundugu bir
abstract, makalenin dili Ingilizce ise Tiirkge bashiginda bulundugu
bir 6zet yer almalidir.

Oz ve abstract, metinden &nce ayr bir sayfada yer almalidir.

3. Oz okuyucuyu metnin bashig, metodu ve bulgular1 hakkinda

bilgilendirmelidir.

Anahtar sozciikler ve jel kodlari 6zeti takip etmelidir.

5. Giris bolimii, ¢alismayr genel olarak tanitan, genel olarak
calismanin amaci, metodolojisi ve bulgular1 hakkinda bilgi
sunmalidir.

6. Izleyen béliimler, yazar tarafindan konunun akisina uygun olarak
yapilandirilmali ve siralanmalidir.

7. Sonug¢ bolimii, eserin bulgularimin degerlendirilmesi, literatiir ile
iliskilendirilmesi veya literatiire katkisinin agik olarak ifade
edilmesi, sonraki c¢aligmalara dair yonlendirmeleri gibi somut
ifadeleri icermelidir. Sonu¢ bolimii, ¢aligmanin Ozetlendigi veya
bulgularin yeniden tekrarlandigi bir kisim olarak
degerlendirilmemelidir.

no

&

I11. Tablo ve Sekiller

Yazar su noktalara dikkat etmelidir:
1. Her tablo ve sekil tek bir sayfada goriinecek sekilde ve metnin
sonuna gelecek sekilde yerlestirilmelidir. Her biri bir numaraya ve
igerigi tam olarak belirten bir bagliga sahip olmalidir.

2. Tablolar kendi iginde birbirini miiteselsil takip edecek sekilde ve
asagidaki ornekte oldugu gibi Times New Roman bi¢iminde 10

punto ile tablonun {izerinde, iki yana yaslanmis olarak,
Tablo-1:Yillar itibariyle Enflasyon Oranlart

3. Sekiller, giziler ve grafikler ise kendi iginde birbirini miiteselsil takip
edecek sekilde ve agagidaki ornekte oldugu gibi Times New Roman
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biciminde 10 punto ile sekil, ¢izi veya grafigin altinda, iki yana
yaslanmis olarak,
Grafik-1:0rneklem igindeki Gozlemlere Ait Pasta Grafigi

4, Tablo ve sekiller her degiskeni agiklayabilmelidir. Bashk ve
tanimlar, okuyucunun metne bakmadan tablo veya sekli
anlayabilecegi kadar yeterli detaylandirilmis olmalidir.

5. Grafiklerin  igerigi metne bakilmadan 6nemli  bigimde
anlagilabilmelidir. Her grafigin referansi metinde yer almalidir.
Yazar her grafigin metnin neresine ait oldugunu gostermelidir.

6. Tablo, sekil, grafik vb. alint1 ise alint1 yapilan kaynak alt kisimda
parantez i¢inde belirtilmelidir.

IV. Alintilar,Kaynakc¢ave Dipnotlar

1. Alntilar, kaynak¢a ve dipnotlar APA Style Guide (6. Baski)’ya gore
hazirlanmalidir. Bu konuda yardim almak icin
http://referencing.port.ac.uk/adresi ziyaret edilebilir.

2. Bu baglik icin APA Style Guide (6. Baski)’dan alinan baz1 6rnekler
asagidaki gibidir:

Kitaplar

Standart form
1.Yazar, Adinin Bas Harfi., 2.Yazar, Adinin Bag Harfi., & 3.Yazar, Adinin Bas Harfi. (y1l). Kitabin bashg (Eger
birden ¢ok baski var isekaginci baski oldugu 6rnek: 3. Baski). Basim yeri: Yayinevi.

Ornek
Armitage, A., Bryant, R., Dunnill, R., Hammersley, M., Hayes, D., Hudson, A., & Lawes, S. (2008). Teaching and
training in post-compulsory education (3. Bask1). Maidenhead: Open University Press.

Metin i¢i alint1 6rnekleri
Creme and Lea (2003, p. 51) indicate that ...
It has been suggested (Moore, Estrich, McGillis, & Spelman, 1984, pp. 142-143) that offenders ...

Makaleler

Standart form
Yazarin Soyismi, Adimin Bag Harfi. (yil). Makalenin bashigi. Derginin Adi, Cilt — Eger tek cilt ise (Say1), sayfa
baslangi¢ ve bitis numaralart.

Ornek

Guo, Z., Liu, T., Fedoroff, N., Wei, L., Ding, Z., Wu, N., . . . An, Z. (1998). Climate extremes in Loess of China
coupled with the strength of deep-water formation in the North Atlantic.Global and Planetary Change, 18(3-4),
113-128.

Metin i¢i alint1 6rnekleri
Guo et al. focused their research on climate extremes (1998, p. 120) ...
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Recent theories (Noguchi et al., 1993, p. 658) suggest that ...
Popper and McCloskey (1993, pp. 75-76) state that ...

internet sayfalan

Standart form
Yazarin Soyismi, Adinin Bas Harfi. (yil). Bagslik. Alintinin yapildigi web sayfasi

Ornek
Yazart belli olmasi halinde
Banks, I. (t.y.). The NHS Direct healthcare guide. Cevrimici www.healthcareguide.nhsdirect.nhs.uk

United Nations Environment Programme. (2004). Common questions about climate change: Introduction.
Cevrimigi http://www.gcrio.org/ipcc/qa/01.html

3. Her ¢alismada sadece atifta bulunulan ¢alismalar1 igeren bir kaynak
listesi bulunmali ve yazarlar metin igerisinde alinti yapilan
referanslar ile referans listesinde listelenenlerin birebir eslestiginden
emin olmalidirlar (isimler ve yillar da eslesmelidir).

4. Dipnotlar atif yapmak i¢in kullanilmamalidir. Ancak metin
icerisinde kullanildig1 takdirde metnin biitlinliiglini bozacak
nitelikteki bilgiler dipnot olarak kullanilmali ve metinden daha uzun
olmamalidir. Dipnotlar metin boyunca, yer verilmesi gereken
noktada referans numarasi iist simge biciminde olacak bigimde
miiteselsil numaralandirilarak ilerlemelidir. Dipnot metni tek satir
araligiyla sayfa altinda, Times New Roman fontu ile ve 10 punto ile
yer almalidir.

V. Makale Gonderim Kurallari

1. Baska bir dergi tarafindan degerlendirmede olan c¢alismalar
gonderilmemelidir. MUVU Dergisine eser gonderiminde bulunan
yazarin ilgili calismasim1i baska bir yerde yayimnlamadigr veya
degerlendirilmek iizere baska bir dergiye sunmadig1 kabul edilir. Bu
konudaki sorumluluklar yazar1 baglar.

2. Makale  gonderiminde ~ ULAKBIM  Dergipark  platformu
kullanilmalidar.

3. ULAKBIM Dergiparkiizerinden makale gonderimi yapilamiyor ise
makale gonderimi JatsEdit@gmail.com adresine elektronik posta
yoluyla yapilmalidir.

4. Gonderilen eserlerin kabulii telif haklarinin Muhasebe ve Vergi
Uygulamalar1 (MUVU) Dergisi’ne gectigini ifade etmektedir.

5. MUVU Dergisi kisa bir siire daha yayin basvuru iicreti almadan
yayin hayatina devam edecektir.
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10.

11.

12

13.

Etik kurulu izin belgesi gerektiren hallerde, yazarin s6z konusu
belgeyi de editorliigiimiize ulastirmas1 gerekmektedir. Bu belge
gerektigi halde, belge gonderimizi ger¢eklestirmemis yazarlar,
dogacak sorumluluklar1 kabul etmis sayilirlar.

Tiim yazarlara ait kimlik bilgileri gonderilen metin ve herhangi bir
ekli dosyadan kaldirilmalidir. Isimler dosyalarm “Ozellikler”
kismindan da kaldirilmalidir.

Yaym Kurulu, saha c¢alismasi veya deneye dayali g¢alismalarda,
caligmanin dayandigi veri kaynagini (anket, goriisme plani vs.) talep
edilebilir. MUVU Dergisine makale gonderen yazar, bu kosulu
kabul etmis sayilir.

Dergiye gonderilen yazilar, baski 6ncesi sorumlu yazara gonderilir.
Sorumlu yazar, ivedi olarak, ¢alismasi ile ilgili hatali veya
diizeltilmesini istedigi yerleri geciktirmeden ve metin ilizerinde genis
capl degisiklikten kaginarak yapar ve sorumlu yazar makalenin
basimi i¢in son halini onaylar. Tanimnan siire i¢inde sorumlu yazar
tarafindan onay verilmemesi halinde, makale yazara onay icin
gonderilen sekliyle basilir. MUVU Dergisi Editorliigii, bu goérevini
zamaninda yerine getirmeyen yazar tarafindan sorumlu tutulamaz.
Makale gonderen yazarlarin, dergimiz ile yaptiklari yazismalari
saklamalar1 onerilir.

Yeniden gonderimlerde hakem(ler)in ve editoriin  yaptiklari
yorumlara kars1 yanitlar ayri bir belge olarak gonderilmelidir.

. Diizeltme alan eserlerin yeniden yayin siirecine alinabilmesi igin,

diizeltme karar1 yazara ulastiktan sonra diizeltme i¢in ongoriilen siire
en ¢ok 12 aydir. 12 aydan sonra yapilan basvurular ikinci basvuru
olarak degil, yeni basvuru biciminde degerlendirilecek, editér veya
hakemler degisiklik gosterebilecektir.

Yazar(lar) ulusal ve uluslararas1 gegerli etik kurallara uymak
zorundadir. MUVU dergisine bagvuruda bulunan her yazarin bu
kurala uydugu varsayilir ve bu konuda dogabilecek sorunlar
karsisinda yazar(lar) sorumlu tutulacaktir.
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SUBMISSION GUIDELINES

I. General Rules About Style

1. Manuscripts should be written in Times New Roman, 12 font size
and single spaced on one side of A4 paper.

2. Manuscript should be competent, profound and voluminous as
required and allowed by the research. Not being strict, number of
pages including all parts is limited to 25.

3. All headings including introduction and conclusion should be
numbers and typed bold. References should not be numbered.

4. First degree headings should be written in “upper case” and others
should be written in “title case”.

5. Top, bottom, left and right margins should be 4 cm. in order to ease
editing and reproduction.

6. Authors, directly or indirectly, should not act so as to reveal their
identity for an objective assessment process.

7. A cover page that consists of title, author name, author title and
affiliation, e-mail address, if available any acknowledgment and a
footnote indicating if author share research data.

8. Additionally our advice as Publication council is for authors to take a
paper published in the previous issue as an example.

Page numbers:
All pages should be numbered consecutively. Page numbers should be
centered at the bottom of the page.

Numbers in the manuscript:

Numbers from one to ten, except for ones in tables and lists or in indicating
mathematical, statistical or technical units and amounts (distance, weight
etc.) should be written in text. All other numbers should be written
numerically.

Example: third day, 3 km., 30 years.

Percentages and fractions:
If not mandatory “percentage” should be used in the manuscript instead of
“%,’.

Equations:

Equations should be numbered in parenthesis and numbers should be right
aligned and consecutive.
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Key words:
Below abstract 4 key words should be written, in the matching same
language with the abstract, in order to help indexing.

Jel codes:

Jel

codes consistent with key words that are specified from

https://www.aeaweb.org/jel/quide/jel.php should be indicated.

I1. Abstract and Introduction

1.

no

&

If manuscript is in Turkish an abstract in English with a title in
English or if manuscript is in English an abstract in Turkish with a
title in Turkish should be included.

Abstract and “6zet” should take place on a previous separate page.
Abstract should inform reader about title, method and findings of the
paper.

Key words and jel codes should follow abstract.

If there is any acknowledgement, a footnote should be added with
“3” symbol that will be place by “1. INTRODUCTION” and
acknowledgements should be indicated in this footnote. Example: 1.
INTRODUCTIONS

Introduction part should present general information introducing the
study and general information about objective, methodology and
findings of the study.

Following parts should be structured and arrayed by the author in
accordance with the flow of the subject.

Conclusion part should consist of solid statements such as an
evaluation of findings of the study, relationship with the literature or
apparent statement of contribution to the literature, guidance for
further studies. Conclusion part should not be considered as a section
in which study is summarized or findings are restated.

I11. Tables and Figures

Authors should remark those points:

1.

Each table and figure should be fitted on one page and should be
placed below text. Each of them should include a number and a
heading precisely indicating the content.

Tables should be numbered consecutively and should be as in the
following example; Times New Roman, 10 font size and above the

table
Table-1: Inflation rates across years
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3. Figures, drawings and graphs should be numbered consecutively and
should be as in the following example; Times New Roman, 10 font
size and below figure, drawing or graph
Graph-1: Pie Chart for Observations within the Sample

4. Tables and figures should be defining each variable. Heading and
definitions should be detailed enough so that reader can understand
table or figure without reading the text.

5. Reference for each graph should be placed in the manuscript. Author
should indicate for each graph which part of the text that they are
related to.

6. Content of graphs should be substantially understandable without
reading the text.

7. If a table, figure, graph etc. is cited, cited source should be referred
within parenthesis.

1V. Citations, References and Footnotes

1. Citations, references and fottnotes should be prepared according to
APA  Style Guide (6. Edition). You can visit
http://referencing.port.ac.uk/ for further help.

2. Some examples that are taken from APA Style Guide (6. Edition) for
this heading are given below:

Books

Standard form

1%t Author, Initial Letter of Name of Author., 2" Author, Initial Letter of Name of Author., & 3 Author, Initial
Letter of Name of Author. (year). Book Title (Number of the Edition if there is more than one edition, example: 3™
Edition). Place of Printing: Publisher

Example
Armitage, A., Bryant, R., Dunnill, R., Hammersley, M., Hayes, D., Hudson, A., & Lawes, S. (2008). Teaching and
training in post-compulsory education (3 Edition). Maidenhead: Open University Press.

In-Text Citation examples
Creme and Lea (2003, p. 51) indicate that ...
It has been suggested (Moore, Estrich, McGillis, & Spelman, 1984, pp. 142-143) that offenders ...

Articles

Standard form
Last Name of Author, Initial Letter of Name of Author., (year). Title of Article . Journal Name, Volume — Number
if one volume (Number), beginning and ending page numbers.

Example
Guo, Z., Liu, T., Fedoroff, N., Wei, L., Ding, Z., Wu, N., ... An, Z. (1998). Climate extremes in Loess of China
coupled with the strength of deep-water formation in the North Atlantic.Global and Planetary Change, 18(3-4),
113-128.

In-Text Citation examples
Guo et al. focused their research on climate extremes (1998, p. 120) ...
Recent theories (Noguchi et al., 1993, p. 658) suggest that ...
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Popper and McCloskey (1993, pp. 75-76) state that ...

Web pages

Standard form
Last Name of Author, Initial Letter of Name of Author. (year). Title. Cited web page.

Example
If author is known,
Banks, 1. (t.y.). The NHS Direct healthcare guide. Online www.healthcareguide.nhsdirect.nhs.uk

United Nations Environment Programme. (2004). Common questions about climate change: Introduction. Online
http://www.gcrio.org/ipcc/qa/01.html

3. Each study should have reference list that includes only cited studies
and authors should ensure that there is one to one correspondence
between cited references in text and ones listed on references list
(names and years should correspond).

4. Footnotes should not be used for citation. Solely information that
would impair the integrity of text should be footnoted and should not
be longer than text. Footnotes should be numbered consecutively
and appropriately as superscript. Footnote text should be placed with
single space below the page, Times New Roman and 10 font size.

V. Article Submission Rules

1. Studies that are under assessment for another journal should not be
submitted. It is assumed that author’s submitted study is not
published elsewhere or presented to another journal for assessment.
Responsibilities for this issue are attached to author.

ULAKBIM Dergipark shoud be utilized for article submission.

3. If article submission cannot be made through ULAKBIM Dergipark,
article should be submitted to JatsEdit@gmail.com via electronic
mail.

4. Acceptance of submitted articles implies that copyright are
transferred to Accounting and Taxation Studies (JATS).

5. JATS will continue publication without requesting application fee
for a short period of time.

6. In cases where approval of ethics boards is needed, author should
convey aforementioned document to editors. Authors who have not
sent the document, even the document is needed, are considered to
accept all responsibilities.

N
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7.

10.

11.

12.

Identifying information of all authors should be removed from text
and any supplementing file. Names also should be removed from
“Properties” section of files.

Publication Board may request data set (survey, interview plan, etc.)
for studies that are based on field work or experiments. Authors that
submit articles to JATS are considered to accept this.

Papers submitted to journal are sent to corresponding author before
publication. Corresponding author promptly corrects errors and
proofs avoiding extensive change in the text and corresponding
authors approves the final state of the article. If author does not
approve within the prescribed period of time, article is published as
it is sent to author. JATS Editors cannot be held responsible by
authors who have not approved within the prescribed time.

It is recommended for authors to preserve correspondences with the
journal.

In case of resubmission responses to peer reviews and editor
comments should be submitted as a separate document.

For all submission with a revise to be considered for publication,
projected period for revision is within 12 months of the decision
letter. Any revisions submitted after 12 months will not be
considered as a second submission but as a new submission, and
need not receive the same editor or referee.
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