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Tesvik Politikalarinin Etkinliginin Mekansal
Perspektiften Degerlendirilmesi

Evaluation of the Effectiveness of Incentive Policies from Spatial Perspective

Necmettin CELIK'

OZET

Yeni tesvik sisteminin hedeflerinden biri boélgelerin
rekabet glclerinin arttinlmasi amaciyla &zellikle
blyuk Olcekli yatirnmlarin  6zendirilmesi ve
arttirlmasidir. Fakat; tesviklerin etkinligine yonelik
farkh gorislerin varligi ve tesvik kanununun 2002
yilindan itibaren (i¢ kez degisiklige ugramis olmasi,
tesvik politikalarinin  etkinliginin irdelenmesini
gerektirmistir. Bu amacla, 2003-2011 déneminde
ve Diizey 2 Bolgelerinde, imalat sanayine yonelik
diizenlenen tesviklerin yatinnm kararlari tizerindeki
etkinligi,  yatinm  harcamalarinin  bdlgesel
dagiliminin  kiimelenme  niteligi  sergilemesi
sebebiyle, mekansal bagimlilik olasihgr da dikkate
alinarak analiz edilmek istenmistir. Bu dogrultuda
kurgulanan Mekansal Gecikmeli Sabit Etkiler Panel
Modeli'nin bulgulari, kiimelenme niteligi tasiyan
ciddi bir mekan etkisinin varligina isaret etmekte
ve bir bolgeye yonelik dizenlenen tesviklerin
bolgedeki imalat sanayi yatinm kararlari Gzerinde
arttirici; ancak komsu bolgelerdeki yatirim kararlari
Uzerinde neredeyse benzer olclide saptiric
etkilerinin oldugunu gostermektedir. Bu durum,
tesvik politikalarinin  makro diizeyde etkinsiz
oldugunu ve dizenlenme asamasinda, sadece
bélgenin kendisinin degil; ayni zamanda komsu
bolgelerinin  kosullarinin  da dikkate alinmasi
gerektigini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Tesvik politikalari, yeni tesvik
sistemi, yatinnm kararlari, mekansal bagimlilik.

1. GiRiS

Ulkemizin énemli bir sorunsali olan bélgeler
arasi gelismislik farkhhklarinin ¢c6zimu gerek iktisadi
gerekse de toplumsal refahin saglanabilmesi
icin olduk¢a 6nemlidir. Bu noktada, her bdlgenin
kendisine has rekabetci yonlerinin tespit edilerek 6n
plana cikarilmasi ve bolgelerin rekabet giclerinin
arttinlmasina yonelik politika araclarinin devreye
sokulmasi gerekmektedir. Bu amacla, ozellikle geri
kalmis bolgelerin rekabet guglerinin arttirilmasi
ve gelismislik farkliliklarinin minimize edilebilmesi

ABSTRACT

The one of the objectives of new incentive system
is encouraging and increasing of huge investments
to improve competitive capacity of the regions.
However; the presence of different ideas about the
efficiency of incentives and the changes have taken
place three times since 2002 require examining
of the effectiviness of them. Therefore, study
includes analysis of the efficiency of incentives
for manufacturing sector while 2003-2011 period
in Turkey’s NUTs-2 regions with considering the
probability of spatial dependency because of the
clustering patterns of the investment expenditures
at regional level. The findings of the Fixed Effects
Spatial Lag Panel Model designed for this purpose
indicates that there is crucial spatial effect as
cluster and incentives have an positive effects on
investment decisions in their regions; but they
have negative impacts on investment decisions
in neighbouring regions at almost the same level.
It demonstrates that the incentive policies are
inefficient at macro level and conditions of regions
and their neighboors should be considered when
decision process.

Key Words: Incentive policies, new incentive
system, investment decisions, spatial dependency.

asamasinda, tesvik sisteminin onemli bir politika
araci olabilecegi distuinilebilir. Nitekim, 2002 yilindan
itibaren U¢ kez degisiklige ugrayan Tesvik Kanunu'nun
amaclart  arasinda,  bolgelerarasi  gelismislik
farklhiliklarinin giderilmesi hedefi de yer almaktadir
ve bu hedefin gerceklestirilebilmesi icin 6zel kesim
yatirimlarinin geri kalmis bolgelere ¢ekilebilmesinin
o6nemi vurgulanmaktadir.

Devletin iktisadi yasama miuidahale etmesi

gerektigi hususuna vurgu yapan yaklasimlarin

'Ege Universitesi, iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, iktisat Boliimii, Doktor Adayi, necmettinncelik@gmail.com 1
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bir uzantisi olarak sekillenen tesvik unsuru, belirli
ekonomik faaliyetlerin diger faaliyetlere oranla
daha fazla ve daha hizli gelismesini saglamak
amaciyla devlet tarafindan saglanan maddi veya
gayri maddi destekler ya da 0Ozendirmeler olarak
tanimlanmaktadir (Erkan. H, 2010). KDV istisnasi,
glimrik vergisi muafiyeti, vergi indirimi, faiz destegi
ve yatirim yeri tahsisi gibi cesitli araglardan olusan ve
amaclarina gore genel, bolgesel ve sektorel olarak
siniflandirilan tesviklerin iktisadi blylimenin temel
unsurunu olusturan yatirnmlarin desteklenmesi ve
ekonomik istikrarin saglanmasi gibi iktisadi amaclarin
yani sira; bolgeler arasi dengesizlikler, go¢ vb.
toplumsal sorunlarin giderilmesi gibi sosyal amaclar
dogrultusunda da devreye sokuldugu goriilmektedir.
Ancak, kamu sektorii 6nciliginde gelistirilen tesvik
vb. destekleme politikalarinin etkinligine ydnelik
teorik temelli tartismalar, belirgin bir sekilde farklilik
gostermektedir. Ornegin, ekonomide meydana
gelebilecek dengesizliklerin  piyasa mekanizmasi
yardimiyla kendiliginden giderebilecegdi yonindeki
gorus ekseninde sekillenen Klasik Anlayis ve
onun devami niteligindeki yaklagsimlar; her ne
amagla olursa olsun ekonomiye yodnelik her tirli
miidahalenin mikemmel bir sekilde isleyen piyasa
mekanizmasina zarar verecegini ve tesvik gibi
uygulamalarin 6zel sektor yatirnm kararlari Gzerinde
bir tlr saptirici etki yarayacagini vurgulamaktadir.
Ote yandan, devletin iktisadi yasama midahale
ederek piyasada olusabilecek aksakliklari gidermesi
gerektigi gortsu ekseninde sekillenen Keynezyen
ve onun devami niteligindeki yaklasimlar ise, iktisadi
yasamin diizenlenmesi ve gerekli yatinmlarin
desteklenmesi amaciyla olusturulan tesvik vb. kamu
politikalarinin uygulanmasi gerekliligi anlayisi ile
paralellik gostermektedir. Bununla birlikte, tesvik
vb. destek uygulamalarinin etkinligine yonelik
ampirik calismalarin birbirine zit bulgulari dikkat
cekici diizeydedir. Bu durum, tesvik uygulamalarinin
etkinliginin ~ tartisiimasini  ve  ampirik  olarak
sorgulanmasini gerekli kilmaktadir.

2002 yilindan bu yana Ug kez degisiklige ugrayan
tesvik sisteminin etkinliginin irdelenmesiniamaclayan

calismada, ilk etapta, 3305 sayili ve 2012 tarihli
Yeni Tesvik Sistemi'nin kapsam ve unsurlarindan
bahsedilecektir. Sonrasinda, sanayi sektoriine yonelik
diizenlenentesviklerin Diizey 2 Bélgeleri kapsaminda,
Ozel kesim yatinm kararlari Uzerinde 6nemli bir
tetikleyici unsur olup olmadiginin analiz edilebilmesi
amaciyla 2003-2011 yillan dahilinde kurgulanan
regresyon modelinin sonuglarina yer verilecektir.
Ekonometrik analizde, bolgelerin mevduat hacmi ile
glvenlik sorununu yansitmasi amaciyla bdélgelerde
meydanagelenterdrolaylarigibidegiskenleraciklayic
degisken olarak kullaniimistir. Bununla birlikte, gerek
yatirim harcamalarinin gerekse de tesvik unsurlarinin
dagihminda kimelenme oriintlisiine rastlanmasi
sebebiyle mekansal etkilesim olasiigi da Mekansal
Hata ve Mekansal Gecikme Modelleri Uzerinden
sorgulanmis ve elde edilen bulgular makro diizeyde
yorumlanmistir. Calismanin tesvik uygulamalarinin
etkinligini  bolgelerarasi etkilesimi esas alarak
irdelemesi ve yatirnm-glvenlik-istikrar iliskisini
kapsayacak sekilde genis bir perspektife sahip
olmasi gibi o©zellikleriyle literatiireden farklilastigi
soylenebilir.

2. YENi TESVIK SISTEMININ KAPSAM VE
UNSURLARI

Turkiye'de 2002 yilindan itibaren dort farkli tesvik
paketinin uygulamaya konuldugu ve tim bunlarin
amac, unsur ve araclar baglaminda farklliklar tasidigi
gorulmektedir. 2002 sonrasi donemde devreye
sokulan tegviklerin uygulama alanlarina ve araclarina
iliskin detayli bilgi Tablo 1de yer almaktadir.
Goruldugu gibi getirilen her yeni tesvik sistemi daha
fazla amaci biinyesinde barindirmaktadir. Ornegin,
3305 sayili ve 2012 tarihli Yeni Tesvik Sistemi'nin
amaci, “...tasarruflarin katma dederi yiiksek yatirimlara
yonlendirilmesi, lretim ve istihdamin artirlmasi,
uluslararasi rekabet gliciinii artiracak ve ar-ge icerigi
yliksek bélgesel ve bliylik 6lcekli yatinmlar ile stratejik
yatinmlarin ~ 6zendirilmesi, uluslararasi  dogrudan
yatinmlarin artilmasi, bélgesel gelismislik farklarinin
azaltilmasi, kiimelenme ve cevre korumaya ydnelik
yatinmlar ile ar-ge faaliyetlerinin desteklenmesi...”
seklinde belirtilmistir.
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Tablo 1: 2002-2012 Yillari Arasinda Uygulanan Tesvik Paketleri

TESVIK SISTEMi TESVIK UYGULAMALARI TESViIK ARAGLARI

Gumriik Vergisi ve Toplu Konut Istisnasi
Yatirim indirimi

KDV istisnasi

Vergi, Resim ve Harc Istisnasi

Kredi istisnasi

2002/4367
Sayil Karar

Gelir Vergisi Stopaji Tesviki

Kisi Basina Diisen Gelirin 15008'dan | Sigorta Primi isveren Paylarinda Tesvik
Daha Diisiik Oldugu illerde Bedelsiz Yatirim Yeri Tahsisi

Enerji Destegi

2004/5084
Sayil Kanun

KDV istisnasi

A | Tesvik lamal
Genel Tesvik Uygulamalar GUmrik Vergisi Muafiyeti

KDV istisnasi

GUmrik Vergisi Muafiyeti

Vergi indirimi

Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi
Yatirim Yeri Tahsisi

Faiz Destegi

B. Bélgesel Tesvik Uygulamalari

KDV Istisnasi

Glmrik Vergisi Muafiyeti

C. Biiyiik Olcekli Yatinmlarin Tesviki | Vergi indirimi

Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi
Yatirim Yeri Tahsisi

2009/15199 Sayil Karar

KDV istisnasi

A. Genel Tesvik Uygulamalan Gmriik Vergisi Muafiyeti

KDV istisnasi

GUmrik Vergisi Muafiyeti

Vergi indirimi

Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi
Yatirim Yeri Tahsisi

Faiz Destegi

B. Bélgesel Tesvik Uygulamalari

KDV Istisnasi

Gumrik Vergisi Muafiyeti

C. Biiyiik Olcekli Yatinmlarin Tesviki | Vergi indirimi

Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi
Yatirim Yeri Tahsisi

2012/3305 Sayil Karar

KDV istisnasi

GUmrik Vergisi Muafiyeti

Vergi indirimi

Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi
Yatirim Yeri Tahsisi

Stratejik Yatinnmlarin Tegviki

D.Stratejik Yatinmlarin Tesviki

Kaynak: Cesitli kaynaklardan derlenmistir
*http://www.verginet.net, Erisim Tarihi: 10 Aralik 2014
* http://www.tbbm.gov.tr, Erisim Tarihi: 10 Aralik 2014
* Ekonomi Bakanlig, Yeni Tesvik Sistemi-Yatirimlarda Devlet Yardimlari, Nisan 2012
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Yeni Tesvik Sistemi'nde one cikan farkhliklardan
ilki, bolge ayrnminda gbze carpmaktadir. Yeni
sistemde, Ulke alti farkli bdlgeye ayrilmaktadir.
Geleneksel cografi bolge ayriminin ¢cok 6tesinde olan
bu yeni bolge tanimi ile sosyo-ekonomik yénden
oldukga geri kalmis 15 il altinci bdlgeye alinmis ve
uygulanacak tesviklerde bu bdlgeye yonelik cesitli
istisnalar getirilmistir.’

Bununla birlikte, stratejik yatinmlarnn tesvikine
yonelik bir girisimin olmasi da yeni tesvik sisteminde
one cikan bir diger farkhhktir. Bu uygulamayla birlikte,
ithalat bagimhhgr yiksek olan aramali ve Urlinlerin
Uretimine  yonelik  yatinmlarin  desteklenmesi
ongorilmekte; boylece 2010 yilinda rekor seviyeye
ulasan, simdilerde ise azalma egilimine giren cari
acikla mucadele edilmek istenmektedir. Tirkiye'nin
uzunca sire Ustl ortllmek istenen cari acik sorunu
ile micadelede 06zellikle imalat sanayinin ithalat
bagimhhginin  kinlmasinin  hedeflenmesi, yerinde
bir karar olarak gorilebilir. Son olarak, yeni tesvik
sisteminde O©ncekilere nazaran daha fazla tesvik
aracinin devreye sokuldugu da gorilmektedir.

3. LITERATUR OZETi

Ulusal ve uluslararasi literatlr incelendiginde,
tesvik uygulamalari ya da yapisal fonlar gibi kamu
kesimi 6nciliginde uygulanan politikalarin yatinm
kararlari, iktisadi bliyiime, istihdam ve bolgelerarasi
gelismislik farkliliklarinin giderilmesi gibi unsurlar
Uzerindeki etkinligine yonelik cok sayida calismanin
varligi  dikkat ¢ekmektedir. Bununla birlikte,
literatlirdeki calismalarin birbirlerine zit bulgulari,
kamu onciliginde girisilen bu politikalarin etkinligi
hususundaki teorik temelli farkliligin ampirik eksende
de varligini korudugunu gostermektedir. Ayrica,
uluslararasi litaratiir incelendiginde, tesvik benzeri
uygulamalar dikkate alan calismalarin daha ziyade
Avrupa Birligi Yapisal Fonlar Uzerine yogunlastig
gériilmektedir. Ornegin, Celik ve Altay (2016), AB-25
Ulkelerine yonelik diizenlenen yapisal fonlarin 6zel
kesim sabit sermaye yatirmlan tzerindeki etkilerini
Mekansal Gecikmeli Sabit Etkiler Panel Modeli
Uzerinden analiz ettikleri calismalarinda, dikkate
deger olciide olmasa da fonlarin negatif yonli
saptirici etkilerinin oldugu bulgusuna ulasmislardir.

Camaioni, B. vd. (2013) ise, AB Kirsal Kalkinma
Politikasi Fonlarinin AB Duizey 3 Bolgeleri dahilindeki
dagihminin temel belirleyicilerini Mekansal Durbin

Modeli lizerinden tahminledikleri calismalarinda,
fonlarin dagiliminda ciddi bir mekan etkisinin varligini
tespit etmislerdir.

Mohl, P. ve Hagen, T. (2010), AB yapisal fonlarinin
Ulkelerin iktisadi buytme dinamikleri Uzerindeki
etkinligini analiz edebilmek adina farkli dénemler
altinda 126 bolgeyi dikkate alarak cesitli panel veri
modelleri tahminlemislerdir. Her alt dénem igin
bolgelere kanalize edilen fonlarin tamamini dikkate
aldiklarinda, fonlarin  AB bdlgelerinin  blylime
oranlari Gzerinde istatistiksel olarak anlamli herhangi
bir etkisini saptayamamislardir. Ayrica, mekansal
bagimlilik olasiligini dikkate alarak uyguladiklari
Mekansal Gecikmeli Sabit Etkiler Panel Modeli'nin
sonuclar da kiimelenme niteligi tasiyan ciddi bir
mekan etkisine isaret etmekle birlikte, toplam
fonlarin bolgelerin blyime performanslari tzerinde
istatistiksel olarak anlamli herhangi bir etkisinin
olmadigini gostermektedir.

Becker vd. (2008), AB yapisal fonlarinin bolgelerin
blyime ve istihdam artisi gibi iktisadi performanslari
lUzerindeki etkilerini analiz etmek amaciyla farkl alt
doénemleri ve alt bolgeleri analiz etmislerdir. Fonlarin
iktisadi buylime Uzerinde pozitif ve istatistiksel olarak
anlamh etkilerini saptamalarina karsin; fonlarin
istihdam artigi Uzerinde istatistiksel olarak anlamh
herhangi bir etkisini saptayamamigslardir.

Dall'erba ve Gallo (2008), 1989 - 1999 doneminde
devreye sokulan vyapisal fonlarin 145 Avrupa
Bolgesi'nin yakinsama sireci Uzerindeki etkilerini
analizedebilmekadina; mekansal bagimhhkolasiligini
dikkate alarak kurguladiklari Mekansal Gecikme
Modeli neticesinde, anlamli bir yakinsamanin séz
konusu oldugunu; fakat bu sirecte yapisal fonlarin
herhangi bir etkisinin olmadigini tespit etmislerdir.

Penalver (2007), 1989 - 2000 yillarini kapsayan
iki farkh program doneminde, Avrupa Hedef 1
Bolgelerine ydnelik uygulanan yapisal fonlarin
bolgelerin biyime dinamikleri Gzerindeki etkisini
panel model lizerinden test etmeye calismistir. 1989
- 1993 yillarini kapsayan birinci program sirecinde
daha etkili olmakla birlikte yapisal fonlarin Hedef 1
Bolgelerinin blylmesi lzerinde pozitif etkilerinin
oldugunu saptamistir.

Avrupa Hedef 1 Bolgelerine yonelik uygulanan
yapisal fonlarin bdlgesel kalkinmadaki etkilerini
analiz eden Pose ve Fratesi (2004), fiziki altyapi

"Detayl bilgi icin: www.ekonomi.gov.tr
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yatinmlarina tahsis edilen fonlarin bdlgelerarasi
gelismislik farkliliklarinin azaltilmasindaki etkilerinin
istatistiksel olarak anlamsiz; egitim ve begseri
sermayenin gelistirilmesine yonelik tahsis edilen
yapisal fonlarin ise pozitif etkilere sahip oldugu
bulgusuna ulagmiglardir.

Bondonio ve Greenbaum (2006), AB Hedef 2
Bolgelerine yonelik diizenlenen tegviklerin etkinligini
inceledikleri calismalarinda, tesviklerin hedef-liretim
kapsaminda daha etkin olmak lzere hedef-bolgeler
kapsaminda da istihdam artisi Gizerinde pozitif etkileri
oldugu bulgusuna ulagmislardir.

Goss ve Phillips (1999) ise, ABD'nin Nebraska
eyaletinin 93 ilcesini 1987-1995 ddnemi kapsaminda
dikkate aldiklari calismalarinda, tesviklerin disiik
istihdama sahip ilcelerin biliyime performanslari
Uzerinde pozitif yonlu etkisi olmakla birlikte ylksek
istihdama sahip ilcelerin biuylime performanslari
Uzerinde istatistiksel olarak anlaml herhangi bir
etkisinin olmadigi bulgusuna ulasmislardir.

Bondonio ve Greenbaum (2007), 1982-1992
doénemi olmak tzere ABD'nin 10 eyaletini ve farkli
tesvik programlarini dikkate aldiklari calismalarinda,
tesvik programlarinin istihdam, satis ve sermaye
harcamalari ekseninde var olan isletmeler lzerinde
daha kuclik capl olmakla birlikte yeni isletmeler
Uzerinde pozitif etkiler sergiledigi bulgusuna
ulagmislardir.

Ulusal literatiire bakildiginda, Aydiner (2016),
2002-2015 doneminde Dizey-2  bolgelerinin
birbirlerinin ithalat hacimleri Gzerinde etkilerinin
olup olmadigini analiz edebilmek adina Sabit Etkili
Mekansal Hata Modelini uyguladigi c¢alismasinda,
tesvik uygulamalarinin etkinligini de incelemistir. Elde
ettigi bulgular, tesvik belgeli yatirimlarin boélgelerin
ithalat hacimleri izerinde pozitif ve istatistiksel olarak
anlaml etkiler sergiledigi yonindedir.

Tasdogan (2013), yeni tesvik programinin
etkinligini il dizeyinde ve stokastik sinir analizi
kapsaminda inceledigi  calismasinda,  tesvik
uygulamalarinin illerin katma degerleri lzerinde
istatistiksel olarak herhangi bir etkisinin olmadig
bulgusuna ulasmistir.

Yavan (2012), tesviklerin bolgesel belirleyicilerini
saptamak istedigi calismasinda, 2000 yilina ait yatay-
kesit veri seti Uzerinden uyguladigi EKK Yontemi
neticesinde, ekonomik buyuklik ve ekonomik
yap! (sanayilesme) gibi iktisadi faktorlerin yani sira

birtakim kiresel, politik ve kurumsal faktorlerin de
illere yonelik uygulanan tesvik politikalari tGzerinde
istatistiksel olarak anlamli etkilerinin oldugunu tespit
etmigtir.

Bir baska calismasinda Yavan (2011), tesvik
uygulamalarinin illerin gayri safi yurtici hasilalan
Uzerindeki etkilerini analiz edebilmek adina,
Turkiye'deki 81 ile ait 2000 yili yatay-kesit verilerini
EKK Yontemi ile tahminlemistir. Analiz neticesinde,
tesviklerin illerin gelir diizeyi Uzerinde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli etkilerinin olduguna
yonelik bulgular tespit etmistir.

Gurler-Hazman  (2010), tesviklerin  yabanci
sermaye yatinmlarl {zerindeki etkisini analiz
edebilmek adina 1980-2007 ddnemine ait veriler
lizerinden Toda - Yamamato VAR Modelini uygulamis
ve %5 anlamlilik diizeyinde cift yonli herhangi bir
nedensellige rastlayamamistir.

Gulmez ve Yalman (2010), Sivas ili kapsaminda 38
KOBI yéneticisiyle gerceklestirdikleri yiiz ylize anket
neticesinde elde ettikleri veriler yardimiyla tesviklerin
sirketler Uzerindeki etkilerini incelemek istemislerdir.
Cesitli istatistiki hesaplamalar neticesinde, tesviklerin
arastirmaya katilan her dort firmadan Ugline olumlu
yansidigi; yarisindan fazlasina karlilik artigi olarak
yansidigi; ancak yatinmlar ve istihdam unsurlari
dahilinde yeterli olmadigi gibi bulgulara ulasmiglardir.

Akan ve Arslan (2008), yatirim
ile istihdam diizeyi arasindaki iktisadi iliskinin
boyutlarini  saptayabilmek adina kurguladiklan
ve 1980 - 2006 yillari arasinda Dogu Anadolu
Bolgesi'nde sanayi sektoriine yonelik uygulanan
yatirrm tesviki ve istihdam verilerini kullandiklari
calismalarinda, yatirim tegviklerinin istihdam duzeyi
lzerinde oldukca yiksek ve istatistiksel olarak anlamli
katkilarinin oldugu sonucuna ulasmislardir.

tesvikleri

Kar ve Tathsoz (2008), 1980-2003 doneminde
Turkiye'ye gelen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarini belirleyen itici ve cekici faktorlerin neler
oldugu belirlemek istemislerdir. Cekici faktorlerden
biri olarak dikkate aldiklari yatirrm tesviklerinin
yabanci sermaye vyatirimlan {zerinde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli etkilerini tespit etmislerdir.

Yildinm (2005), kamu yatinm harcamalari
ve vyatirm tesvikleri gibi bdlgesel politikalarin
iktisadi yakinsama Uzerindeki etkinligini inceledigi
calismasinda, gelenek regresyon analizinin yani sira
mekansal etkilesimi dikkate alan Mekansal Gecikme
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Modelini tahmin etmistir. Her ne kadar orneklem
dahilinde yakinsamanin varligina dair bulgular
elde etmisse de tesvik ve kamu yatinmlarinin bu
yakinsama sureci Gzerinde istatistiksel olarak anlamli
bir etkisinin olmadigi sonucuna ulasmistir.

Ay (2005), 1980-2003 yillari arasindaki verileri
kullanarak Tirkiye icin toplam sabit sermaye
yatinmlari ile yatinm tesvikleri arasindaki iliskiyi
ulusal diizeyde analiz etmis ve her iki iktisadi unsur
arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli iliskinin
varligina yonelik bulgular tespit etmistir.

1991 - 2000 doneminde Diizey 1 Bolgesi'nde
uygulanan kamuyatirimlar, tesvikler ve krediler olmak
Uzere (¢ farkh kamu destekleme politikasinin 6zel
sektor yatirimlar izerindeki etkilerini analiz etmek
isteyen Erden ve Cakmak (2004) ise, tahminledikleri
iki farkli Sabit Etkiler Panel Modeli neticesinde, kredi
destek uygulamalarinin 6zel sektor sanayi yatirimlari
Uzerinde olumlu etkileri oldugu sonucuna ulasmis
olsalar da tesvik uygulamalarinin istatistiksel olarak
anlamli herhangi bir etkisini saptayamamislardir.

4.YONTEM VE ANALIz

4.1.Veri Seti ve Degiskenler

Dizey 2 Bolgeleri'nde imalat sanayi yatirimlarina
yonelik dizenlenen tesvik belgelerinin etkinliginin

mekansal bagimlilik ihtimali altinda saptanmak
istendigi calismada, bagimli degisken olarak imalat
sanayi fiyat endeksine oranlanarak reel hale getirilmis
sanayi sektort brut yatinm tutari dikkate alinmistir.
Aciklayici  degisken olarak ise, bolgelerin reel
mevduat hacmi, imalat sanayine yonelik uygulanan
tesvik belgeleri ve yatirim kararlar tizerinde caydirici
bir unsur olabilecek teror olaylarinin varligr dikkate
alinmistir. Bununla birlikte, bir bélgenin komsularina
yonelik dizenlenen ortalama tesvik belgesinin de
bolgedeki yatinm kararlari izerinde etkili olabilecegi
ihtimaline karsin tesvik belge sayisi degiskeni
26*26 boyutundaki vezir sinir komsuluguna?
dayali komsuluk matrisi ile agirliklandirilarak yeni
bir aciklayici degisken olarak modele eklenmistir.
Calismada kullanilan degiskenlere iliskin verilerin
elde edildigi kaynaklar ve bu degiskenlere yonelik
teorik ongoriiler Tablo 2'de yer almaktadir. Yatirnm
kararlarinin en temel belirleyici olan faiz oranlari,
kesit dlzeyinde sabit bir degisken oldugundan
bu degiskeni temsil etmesi adina 26 bdlgenin
sahip oldugu mevduat hacmi degiskeni dikkate
alinmistir. Bir bélgenin mevduat ya da kredi hacminin
yuksek olmasinin bolgedeki yatinm kararlarinin
finansmani tzerinde kolaylk saglayacagi, dolayisiyla
bu degiskenin pozitif bir katsaylya sahip olacagi
ongorilebilir.

Tablo 2: Analizde Kullanilan Degiskenlerin Karakteristik Bilgileri

Degiskenl
eglsienier Kisaltma Aciklama Tahmini Etki Kaynak
(2003-2011)
imalat Sanayi n Imalat Sanayi Uretici Fiyat Endeksi ile
Yatinmlari . Reellestirilmis imalat Sanayi Briit Yatirim TUIK
.. (YAT/IUFE*). .
(B’li Degisken) it Tutan (Bin TL)
Imalat Sanayine Yénelik Diizenlenen Ekonomi
InTES . . L +/- o
it Tesvik Belgelerinin Sayisi Bakanhgi
Tesvik Belge Sayisi Komsu Bélgelere Diizenlenen Ortalama
. Satir Standart.
In W*TES Tesvik Belge Sayisi +/- B} .
it ; . Adirlik Matrisi
(Vezir Sinir Komsulugu)
Tiirki
Mevduat Hacmi In Fiyat Endeksi ile Reellestirilmis Mevduat N Baunrk;)I,:r
(MEV/IUFE) " Hacmi (Bin TL) .
' Birligi
PKK ve TAK terdr érglitleri tarafindan
Ter6r Olayl InTER - GTD**
srorayian 3 i dlizenlenen terér olaylari sayisi

*[UFE: imalat Sanayi Uretici Fiyat Endeksi
**GTD: Global Terrorism Database

(TCMB)

2ezir Komsuluk Kriteri, bir bélgeye sinirt olan tim bolgeleri o bélgenin komsusu olarak kabul etmektedir.
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Bununla birlikte, bolgelere yonelik diizenlenen
tesvik belgelerinin imalat sanayi yatirimlari Gzerindeki
etkilerinin tamamlayici ya da dislayic sekilde
gelisebilecegi, yani s6z konusu degiskenin pozitif
ya da negatif bir katsay! alabilecegi dustnilebilir.
Benzer bir sekilde, komsu bdlgelerin ortalama tesvik
belge sayisini ifade eden ve tesvik degiskeninin
26*26 boyutundaki vezir sinir komsuluguna dayali
komsuluk matrisiyle agirhklandinimasi  sonucu
elde edilen degiskenin de pozitif ya da negatif bir

katsayi alabilecegine dikkat edilmelidir. Son olarak;
teror faaliyetlerin sikhk derecesinin yiiksek oldugu
bolgelerde yatirm risklerinin de yiiksek olacagr g6z
onlinde bulundurulursa, bu degiskenin negatif bir
degder alacagi ongorilebilir.

Degiskenlere iliskin betimsel istatistikler ve
korelasyon matrisi Tablo 3'de yer almaktadir. Yiiksek
dereceden bir korelasyonel iliskinin olmamasi,
aciklayici degiskenler arasinda coklu dogrusallik
sorunu olma olasiligini ortadan kaldirmaktadir.

Tablo 3: Betimsel istatistikler ve Korelasyon Matrisi

Ortalama Medyan St. Hata St Sapma Gozlem Sayisi
In YAT 0.09546 0.04263 0.00981 0.15013 234
In TES 1.34787 1.41497 0.02494 0.38162 234
In W*TES 2.07691 2.11226 0.02001 0.30622 234
In MEV 0.94540 0.30271 0.14973 2.29055 234
In TER 5.27350 0 1.45493 22.2562 234
Korelasyon Katsayilari
In TES In W*TES In MEV InTER
In TES 1
In W*TES 0.60 1
In MEV 0.39 0.14 1
In TER 0.001 -0.07 0.27 1

4.2. Ekonometrik Model ve Analiz

Diizey 2 Bolgelerindeki imalat sanayine yonelik
dizenlenen tesvik belgelerinin imalat sanayi
yatinm kararlari Uzerindeki etkisinin ve yatirm
kararlarinin bdlgesel belirleyicilerinin  saptanmak

istendigi bu calismada, Sekil 1'de® de net bir sekilde
goOzlemlenebilecegdi gibi imalat sanayi yatinmlari bir
tir kiimelenme niteligi sergilemektedir. Bu durum,
degiskenler arasinda mekansal bagimhhk iliskisinin
olabilecegine isaret etmektedir.

Sekil 1: imalat Sanayi Yatinmlarinin Bélgesel Dagilimi (2003 -2011)

STUIK verileri izerinden GeoDa Programi yardimiyla olusturulmustur.
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Mekansal bagimlilik iliskisi, bagimli
degisken Uzerinde ya da hata terimleri Uzerinde
gozlemlenebilmektedir. Mekan etkisinin bagimli
degisken lzerinde gozlemlenmesi halinde, Mekansal
Gecikmeli Model'in; hata terimlerinde g6zlemlenmesi
halinde ise, Mekansal Hata Modeli'nin dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Mekansal Gecikme Modeli asagidaki gibi formiile
edilebilir (Anselin ve Rey, 1991):

y=pW*y+Xp +u e~N(0, 6°’)

Mekansal Hata Modeli ise, su sekilde gosterilebilir:

y=Xp tu u=iWu+e

e~N(0, 6°’)

Bu denklemlerdeki W, NxN boyutunda satir
standartlastirilmis mekansal agirlik matrisini; p ve
A ise, mekansal otokorelasyon katsayilarini temsil
etmektedir.

Analiz edilecek degiskenler arasinda mekan
etkisinin (mekansal — uzamsal bagimlilik) s6z konusu
olmasi, ancak bu etkinin modellenmemesi ya da
mekan etkisi tasiyan serilerin mekan etkisinden
arindirlmamalari halinde, En Kiglik Kareler (EKK)
Tahminlemesi bir takim sorunlar icerecektir. Ornegin,
mekansal hatanin varligi halinde, EKK tahmincileri
halen sapmasizlik ve tutarhlik 6zelliklerini korumakla
birlikte etkinlik sorunu tasiyacaklardir. Ote yandan,
mekansal gecikmeli bagimh dediskenin modele
eklenmemesi halinde, EKK tahmincileri sapmasizlik
ve tutarlilik 6zelliklerini yitireceklerdir (Anselin, 1998).
Bu sebeple, degiskenler arasi iliskiyi aciklamaya
yonelik kurgulanacak modelde, ilk etapta mekansal
bagimlilik iliskisinin olup olmadiginin incelenmesi
adina, mekansal bagmliligin  varligina iligkin
gelistirilmis olan tani testlerinden (Mekansal Hata
Lagrange Carpani ve Mekansal Gecikme Lagrange
Garpani)  vyararlanilmistir.  Nitekim;  mekansal
bagimliigin ~ varligina iliskin  tani  testlerinin
sonuclarinin yer aldigi Tablo 4, degiskenler arasinda

bagimli degisken Uzerinden bir mekan etkisinin agir
bastigini gostermektedir. S6z konusu tani testlerinin
her ikisinin de mekan etkisinin varligina isaret etmesi
sebebiyle bu testlerin direncli formlarina bakilmis
ve mekan etkisinin bagimli degisken Uzerindeki
varliginin daha gucli oldugu goériimuistar. Bu
sebeple, tahminlenmesi gereken model Mekansal
Gecikmeli Model'dir.

Tablo 4: Mekansal Bagimlilik Tanimlama Testleri

Deger Prob.
LM, 54.2066 0.000
LM,,.. 14.6028 0.000
LM, 39.9888 0.000
LM, 0.3850 0.535

Not: * ifadesi LM Testinin Direncli Formunu ifade Etmektedir.
LM: Lagrange Carpani

Mekan etkisinin tespit edilmesinden
analizde degiskenler
Havuzlanmis Panel Modeli, Sabit Etkiler Panel Modeli
ve Rassal
daha iyi yansittigina karar verilmesi gerekmektedir.
Bu amacla, Kisitlandiriimis F Test ve Hausman Test
istatistikleri uygulanmis ve elde edilen bulgular,
analiz dahilinde kullanilan degiskenler arasi iliskiyi
en iyi yansitan modelin Rassal Etkiler Panel Modeli
oldugunu gostermistir. Fakat; Hausman sinamasina
ragmen, Johnston ve Dinardo’nun (1997) her iki
model arasinda yapilacak se¢imin basit bir kurali
olmadigina yonelik uyarilarini da dikkate alarak tiim
modellerin sonugclari Tablo 5te verilmistir. Her ne
kadar Hausman Test sonuclari Rassal Etkiler Panel
Modeli'nin gecerli oldugunu soylese de analizdeki
kesitlerin (bolgeler) belli karakteristik 6zelliklere sahip
alt bolgeler oldugu ve biytik bir drneklemden rastsal
bir sekilde secilmedigi g6z oniine alinirsa, gegerli
modelin Mekansal Gecikmeli Sabit Etkiler Panel
Modeli olacagi soylenebilir. Bu modelin fonksiyonel
formu asagidaki gibidir:

sonra,

kullanilan arasi iliskiyi

Etkiler Panel Modeli'nden hangisinin

InYAT ;= o, +p(W *In YAT ) + B, * (In TES ) + B,* (W*In TES ) +p, *(In MEV )+ B,*

(InTER ) +u

Bu denklemdeki W, vezir komsuluk kriterine gore
olusturulmus ve 26x26 boyutundaki mekansal agirhk

matrisini; p, mekansal otokorelasyon katsayisini temsil
etmektedir. Ote yandan; i, 26 bélgeden olusan kesit




Tesvik Politikalarinin Etkinliginin Mekansal Perspektiften Degerlendirilmesi

boyutunu; t, 2003 - 2011 yillari olmak Gzere zaman
boyutunu yansittigindan 6rneklem hacmimiz 234'tir.
Bununla birlikte, tesvik degiskeninin yani sira tesvik
degiskenin komsuluk matrisiyle agirhklandiriimis
degerlerinin de aciklayici degisken olarak yer almasi,
kurgulanan modelin Mekansal Durbin Modeli'nin
ozel bir formu olarak yorumlanmasina da imkan
tanimaktadir.

Tum  degiskenlere iliskin  dngorilerimizle
paralellik gosteren Mekansal Gecikmeli Sabit Etkiler
Panel Modeli'nin bulgulari 0,26’lik pozitif yonlu bir
mekan etkisinin varligina dikkat ¢ekmektedir. Bu
durum, komsu bdlgelerdeki ortalama imalat sanayi
yatirmlarinin  bdlgenin kendisinin imalat sanayi
yatirim kararlar tizerinde pozitif bir kiimelenme etkisi
yarattigi anlamina gelmektedir.

Tablo 5: Yatirim Kararlari Mekansal Modelleme Sonuclari

N*T =234 OLS Lag-SE Lag-RE Err-SE Err-RE
W*InYAT 0.26*%** 0.34%**
C -2.20 -0.46 -1.28
InMEV | 0.70%** 0.31* 0.58%** 0.38* 0.76%**
InTES 0.54%%* 0.31%%* 0.33%** 0.28%*** 0.30%**
WnTES | 0.17 -0.28%* -0.371%%* -0.18 -0.10
InTER -0.002%** -0.001* -0.001%* -0.002%** -0.002
Spat.aut. (A) 0.29%** 0.36***
R? 0.67 0.87 0.85 0.86 0.85
Kisitlandiriimig F Test 174.2302
(Mekansal Gecikme Modeli) [0.0000]
Hausman Test -7.5391
(Mekansal Gecikme Modeli) [0.1835]
Not: *, **, *** ifadeleri sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini; [ ] icindeki degerler olasilik degerlerini ifade etmektedir.
OoLS : En Kiglk Kareler Yontemi
Lag-SE :Mekansal Gecikmeli Sabit Etkiler Panel Modeli
Lag-RE :Mekansal Gecikmeli Rassal Etkiler Panel Modeli
Err-SE  : Mekansal Hata Sabit Etkiler Panel Modeli
Err-RE  : Mekansal Hata Rassal Etkiler Panel Modeli

Ote yandan, Mekansal Gecikmeli Model'de B
parametreleri marjinal etkileri ifade etmediginden
model bulgularinin yorumlanabilmesi icin dogrudan
ve dolayli etkilerin elde edilmesi gerekmektedir.* Bu
etkiler Tablo 6'da gosterilmnistir. TUm degiskenlerin
dogrudan ve toplam etkilerine yonelik bulgular
istatistiki olarak anlaml olmasina karsin tesvik
degiskeni disindaki tim degiskenlerin dolayl
etkilerinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu
gorilmektedir. Bu durum, bir bélgenin komsularina
ait mevduat hacmi ve terdr olaylarn gibi unsurlarin

kendisine ait 0zel kesim sabit sermaye yatirmlar
Gzerinde istatistiksel olarak anlamli herhangi bir
etkisinin olmadigini géstermektedir. Bununla birlikte,
istatistiksel olarak anlamli olan dogrudan etkiler
incelendiginde, bolgelerin kendi sinirlar dahilindeki
imalat sanayi yatinmlari Gzerinde kendilerinin sahip
oldugu mevduat hacmi ve kendilerine ydnelik
diizenlenen tegvik belgelerinin pozitif; bolgelerde
meydana gelen terér saldinlarinin ise negatif
ve istatistiksel olarak anlamli etkiler sergiledigi
gorilmektedir.

“Dogrudan etkiler, bir bolgeye ait bagimsiz degiskenlerin bolgenin kendisine ait bagiml degisken tGzerindeki etkilerini; dolayli etkilerse, bir
bolgenin komsularina ait bagimsiz degiskenlerin bolgenin kendisine ait bagimli degisken tizerindeki etkilerini ifade etmektedir.
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Tablo 6: Mekansal Gecikmeli Sabit Etkiler Panel
Modeli Dogrudan ve Dolayl Etkiler

Dogrudan Etkiler
InMEV 0.31*%
InTES 0.37%**
W*INTES -0.29%*
InTER -0.001*
Dolayl Etkiler
InMEV 0.10
InTES 0.11*
W*INTES -0.10
InTER -0.0004
Toplam Etkiler
InMEV 0.41*
InTES 0.42%*
WH*InTES -0.40*
InTER -0.001*

i Not: *, **, *** ifadeleri sirasiyla %10, %5 ve %71 anlamlilik
H du‘zeyle[[ni ifade et[r_\ektedir. H

Daha somut bir sekilde ifade etmek gerekirse,
tesvik belge sayisindaki %71'lik artis, bdlgedeki
imalat sanayi yatinmlar Uzerinde % 0,37lik bir
artisa saglarken komsu bolgelerdeki imalat sanayi
yatinmlari Uzerinde % 0,29'luk bir azalisa sebep
olmaktadir. Bu durum, tesvik politikalarinin boélgeler
arasi etkilesim ekseninde ve makro diizeyde etkinsiz
oldugunu godstermekte ve bdlgelere yonelik tesvik
kararlar alinirken bolgelerin kendilerinden ziyade
bir butliin olarak komsularinin da dikkate alinmasi
zorunlulugunu gliindeme  getirmektedir.  Aksi
halde, tesvik uygulamalari ile istenilen sonugclara
ulasilamayacagi gorilmektedir. Ayrica, bir bdlgenin
mevduat hacmindeki % 1'lik genislemenin yatinm
kararlarini%0,31oranindaarttirdigi; terérolaylarindaki
% 1'lik artisin ise yatirim kararlarini % 0,001 oraninda
azalttigi 6ne cikan bulgular arasindadir. Bu durum,
terdr vb. siddet olaylarinin, analiz dénemi dahilinde,
yatinm kararlari tizerinde herhangi bir caydirici ya da
saptiric bir etki yaratmadigini ortaya koymaktadir.

5.SONUC

2002 yilindan itibaren Ug¢ kez degisiklige ugrayan
tesvik uygulamalarinin 6ne ¢ikan amaclarn arasinda
blylk oOlcekli yatinmlarin 6zendirilmesi olsa da
teorik diizlemde tesviklerin etkinligi hususu oldukca
tartismalidir. Nitekim 2003-2011 dénemi ve Diizey 2
Bolgelerinin dikkate alinmasiyla olusturulan Mekansal
Gecikmeli Sabit Etkiler Panel Modeli'nin bulgular,

tesvik belgelerinin dizenlendikleri bélgelerin imalat
sanayi yatirnm kararlan Uzerinde istatistiksel olarak
anlamli ve arttirici etkilerini ortaya koymakla birlikte,
dizenlendikleri bolgelerin  komsularinin  imalat
sanayi yatinm kararlar Uzerinde bir tir rekabet
etkisi yaratarak saptirict konumda oldugunu da
gOstermektedir. Ayrica, bu calismanin 6ne cikan
bulgularindan biri, tesviklerin ve yatinmlarin Turkiye
orneginde bir tir kiimelenme niteligi tasiyan mekan
etkisi sergilemesidir. Bu durum, uygulanacak tesvik
politikalarinin  bir bitiin olarak degerlendirilmesi
gerekliligini ortaya koymaktadir. Nitekim; bir bolgeye
yonelikdiizenlenentegvikuygulamalarinin o bolgenin
komsularini olumsuz yonde etkiledigi goriilmektedir.
Bu acidan bakildiginda, tesvik sisteminin bdlgeler
arasinda negatif yonli bir rekabet etkisine sebep
oldugu ve bu durumun tesvik uygulamalarinin
etkinligini olumsuz yonde etkiledigi 6n plana
ctkmaktadir. Dolayisiyla, herhangi bir bélgeye yonelik
tesvik politikalari olusturulurken bu gibi negatif yonlu
yayllma etkilerinin olabildigince minimize edilmesini
saglayacak alternatif uygulamalarin da es anli
devreye sokulmasi, izlenen politikalarin etkinliginin
arttirilabilmesi noktasinda oldukc¢a 6nemlidir.

Bununla birlikte, bdlgelerin  sosyo-ekonomik
kosullarindaki farkliliklarin yatinm kararlarini direkt
olarak etkiledigi g6z onlne alindiginda, geri kalmis
bolgelere yonelik destek uygulamalarinin  daha
cesitli ve cazip hale getirilmesi 6nemle Uizerinde
durulmasi gereken bir diger noktadir. Fakat;
tim bu destek uygulamalarinin kalici ¢éziimler
lretemeyecedi ve bolgeler arasi gelismislik
farkliliklarinin giderilmesinde tesvik politikalarinin
etkinliginin sinirlh oldugu aciktir. Tesvik politikalari,
her bir bdlgenin sosyo-ekonomik kosullarina ve
sektorel - bolgesel dnceliklerine gore belirlenseler
dahi herbir boélgenin rekabet edebilirlik dizeyini
artirmayan destekler kalici ¢6ziim Uretmeyecektir.
Bu sebeple, 6zellikle Dogu ve Gliney Dogu Anadolu
Bolgeleri'nde yasanan yoksulluk, issizlik, go¢ ve hatta
terdr sorunlariyla miicadele edebilmekicin bolgelerin
rekabet gliciiniin artinlmasina yoénelik politikalarin
devreye sokulmasi gerekmektedir. Bunun igin her
bir bolgenin ¢evre bdlgelerle rekabet edebilecegi
alanlar belirlenmeli ve bu alanlarin tesvik edilmesi
yoluna gidilmelidir. Ayrica; devreye sokulacak tesvik
politikalarinin etkin bir sekilde denetlenmesi, sinir
ticaretinin gelistirilmesi, egitimsizlikle miicadelenin
on planda tutulmasi gibi girisimlerin de bdlgelerin
rekabet glgclerinin arttirilmasinda énemli bir etkiye
sahip olacagi agiktir.
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The Trio of Production Level: Electricity Consumption, Employment and

Capital in Turkey
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OZET

Uretim siireci icin énemli girdilerden biri haline
gelen elektrik enerjisi, klresellesme ile birlikte
onemini daha da arttirmaktadir. Bu nedenle
sermaye, istihdam ve elektrik tiketiminin Uretim
artisina etkisi incelenmesi gereken bir konu haline
gelmektedir. Bu amagla calismada; Tirkiye'nin
1986-2011 arasi dénemi icin uzun donemli iligki
Vektor Hata Diizeltme Modeli ve Varyans Ayrismasi
ile analiz edilmeye cahlsiimistir. Analiz sonucunda,
sanayi sektoriindeki elektrik tiiketimi, sermaye ve
istihdamin sanayi sektori Gretim miktari Gzerinde
pozitif bir etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.
Bu sonuglar dogrultusunda, Tirkiye'nin elektrik
tiketimini arttirabilmesi icin bu alanda yapacad

yatinmlarin, sanayi sektori Uretim dizeyini
arttirmada  olumlu  sonuglar  yaratabilecegi
soylenebilir.

Anahtar Kelimeler: Elektrik Tiketimi,
Sektort, Vektor Hata Dizeltme Modeli.

Sanayi

1. GiRIiS

Enerji; ekonominin temel girdilerinden biri olup,
enerji kaynaklari Uretimin her asamasinda ara mal
veya nihai mal olarak kullanilabilmektedir. Dolayisiyla
saghkh bir kalkinma icin ucuz, yeterli, kaliteli ve
glivenilir enerji kaynaklarina sahip olmak, Ulke
ekonomileri acisindan gerekli bir unsurdur. Sanayi
sektorliniin artan 6nemi ve teknolojik gelismeler ile
birlikte, enerji tiketimi de artis gostermekte; ancak
artan enerji tikketiminin ekonomik biliylimeye etkisi
ve etkinin derecesinin ne yénde oldugu konusunda
bir uzlasiya varilamamaktadir.

Bu nedenle calismanin amaci; sanayi sektoriindeki
enerji tiketiminin, istihdamin ve sermayenin sanayi
sektoru uretim miktarina etkisinin incelenmesidir.
Bu incelemede s6z konusu enerji tiketiminde

ABSTRACT

Use of electricity energy, which is one of the
most important inputs of production process,
its importance increases significantly as a result
of globalization. Therefore the effect of capital,
employment and electricity consumption on
production level must be investigated. Accordingly,
this study is aimed to shed light upon relationships
between Turkey’s industrial production, capital,
employment and electricity consumption, by
Vector Error Correction Model and Variance
Decomposition for the period 1986-2011. As a
result, the effect of electricity consumption, capital
and employment on industrial sector production
was founded positively. Considering that Turkey
is expected to have more investment which will
require more electricity consumption, a positive
effect on production level.

Keywords: Electricity Consumption,
Sector, Vector Error Correction Model.

Industry

elektrik enerjisinin ele alinmig olmasinin nedeni ise;
elektrik enerjisinin kullanim kolayhgi, cevre kirliligine
sebebiyet vermemesi ve bagka enerji tlrleri yerine
kolayca ikame olabilmesi gibi 6zellikleri ile en yaygin
kullanilan enerji tirlerinden biri olmasidir.

Calismada oncelikle sanayi sektortindeki reel gkt
miktar ile elektrik tiketimi, sermaye ve istihdamdan
olusan girdi miktarlari arasindaki iliski, basit Gretim
fonksiyonu ile modellenmeye calisiimis ve benzer
calismalardan olusan literatiir 6zetine yer verilmistir.
Daha sonrasinda ise Tirkiye'deki sanayi sektoru
ve elektrik enerjisinin gelisiminden bahsedilmistir.
Son olarak mevcut literatlir cercevesinde, Turkiye
icin 1986-2011 yillari arasinda sanayi sektoriinde
Uretim duzeyi, elektrik tiiketimi, sermaye ve istihdam
arasindaki iliski ampirik olarak incelenmistir.

'Arastirma Gorevlisi, ukurova Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, goransay@cu.edu.tr 13



Giircem ORANSAY

2.Teorik Cerceve ve Literatiir

2.1.Teorik Cerceve

Blyumeyi en basit sekliyle; mal ve hizmetleri
Uretebilme  kapasitesinin  arttirilmasi  seklinde
tanimlamak mimkindir. Peterson (1976)'a gore
blyume;kaynaklarinnicelikve niteliginin ve teknolojik
diizeye bagl olan uretim kapasitesinin genisletilmesi
ve gelistirilmesi sirecidir. Uretim sonunda saglanan
cikt, genis bir siniflandirmayla sermaye, isgtici ve
toprak olan Uretim faktorlerinin mal ve hizmete
donustiridlmesi  seklinde  tanimlanabilmektedir.
Bunun yani sira teknoloji de, ayr bir Gretim faktori
olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Salvatore, 1986). S6z
konusu tretim faktorlerinden sermaye; fiziki sermaye
stokuna belirli bir donem icinde yapilan eklemeler
yani yatinmlar olup; makinelerin, ara¢ ve gereclerin,
tesislerin, hammaddelerin ve diger dayanikli tretim
faktorlerinin birikmis stokunu kapsar. Diger bir Gretim
faktort olan isglci ise nifusun belirli bir kisminin
isglcl arzina katilimidir ve Uretime katilan bu s6z
konusu girdilerdeki artis, blylmeyi arttiracaktir.
Teknoloji ise ekonomik buylimenin merkezinde
yer alan bir diger unsur olarak kabul gérmektedir.
Bilindigi  Uzere enerji; teknolojinin  pratikte
kullanimina imkan taniyan bir unsurdur. Uretim
diizeyini arttirmada ve Uretim slirecini daha etkin
sekilde gerceklestirmede kullanilan ileri teknoloji
icin, enerjiye ihtiyac duyulmaktadir. Bu baglamda
disik maliyetle temin edilen ve Uretim slrecinde
verimli bicimde kullanilabilen enerji faktord, teknoloji
unsuru Uzerinden ulusal ¢ikti dlzeyinin artmasini
saglayacaktir (Mucuk ve Uysal, 2009). Benzer bir
yaklagimla Ghali ve El-Sakka (2004) da, kullanilan
enerji miktarinin artmasi ile Uretim miktarinin
ve dolayisiyla hasilanin artacad varsayildiginda,
sermaye, isglici ve enerjinin ayri birer girdi olarak
tanimlanabilecegini belirtmistir.

Uretim fonksiyonunun dlcege gore azalan
getiriye sahip oldugu ve teknolojinin dissal bir
degisken varsayildigi Neo-Klasik Bliylime Modelinde,
blylmenin nihayetinde duragan bir seyir izleyecegi
ileri stirilmustlr. BuylUmenin anlasiimasinda yetersiz
kalan bu model, yerini 6lcege gore artan getirileri ve
teknolojinin i¢sel bir degisken oldugunu varsayan
icsel Biiylime Modellerine birakmistir. Bu icsel
blyime modellerinde teknoloji; Ar-Ge ve begseri
sermaye kanaliyla i¢sellestirilmis ve ilk kez Romer
(1990) tarafindan ortaya atilmistir (Jones, 1998). Daha
sonra bu yaklasim Grossman ve Helpman (1991) ve
Aghion ve Howitt (1992) tarafindan gelistirilmis ve

boylece Ar-Ge harcamalarinin inovasyon, verimlilik ve
ozellikle de ekonomik biylime tizerinde dnemli bir rol
oynadigi yoniinde genis bir literattir olusmustur. Ar-
Ge bazli modellerin ilki olan Romer (1990), teknoloji
yoluyla artan marjinal getiri oraninin, azalan getiri
oranina ¢6zim oldugunu belirtmistir. Bu nedenle
ekonomik biyiime icin teknoloji sarttir.

Romer’in icsel bliyime  modeli icin;
Uretim fonksiyonunun esas alinarak, standart
varsayimlarinda degisiklikler yapildigi ve teknolojik
gelismenin ekonomik biytme icin éneminin formel
modellerle kanitlanmaya calisildigi  sdylenebilir
(Yardimci, 2006). Bilgi ve teknolojinin i¢sellestirildigi
bu modele gore, ekonomik faaliyetlerden biri imalat
sektoriinde tuketim ve yatirrm mallarn, digeri ise
Ar- Ge sektoriinde blyimenin devamini saglayan
teknolojiler Uretilmesidir. Girisimciler bir yandan
yeni teknoloji liretmeye calismakta, diger yandan bu
yenilikleri Uretim sureclerinde i¢sellestirmektedirler.
Buna bir de, yeni bilgi ve teknolojilerden dogan
pozitif dissalliklar eklenince, durgun durum ortaya
cikmamaktadir (Demir 2002). Romer'in modelinde,
toplam Gretim fonksiyonu su sekilde gosterilmektedir
(Gbadebo ve Okonkwo, 2009):

Y=f(A K L) (1)

Esitlikte belirtilen Y; toplam reel c¢ikti diizeyini,
A; teknolojiyi, K; toplam reel sermaye stokunu ve L;
toplam isguicini temsil etmektedir. Her bir Gretim
faktorinin maliyetinin, her bir faktor icin ayri ayri
Uretkenlik gliciini gosteren cikti esnekligine esit
oldugu noktada denge durumunda iken, piyasa
Uretim fonksiyonunu sermaye, isglicii ve enerjinin
calistirdigini  varsayar (Stresing vd. 2008). Bu
calismada da, sanayi sektori icin incelenecek tretim
fonksiyonunun bu tip bir bliylime modeli kalibinda
olmasi beklenmektedir.

2.2 Literatiir Ozeti

Artan elektrik tlUketiminin ulusal cikti dizeyi
Uzerindeki etkisi giderek dnem kazandigindan, son
doénemlerde literatiirde Tirkiye de dahil olmak lizere
bircok Ulke ekonomisi icin, bu konuya daha genis
yer verilmekte ve ekonomik buyukliklerin enerji
politikalarindaki degisikliklere karsi hassasiyetinin
anlasilmasi agisindan, ekonomik biiylime ve elektrik
tUketimi arasindaki iliskiyi farkli yontemler ile
inceleyen bircok c¢alisma oldugu gorilmektedir.
Bu yontemlerden ilki Gretim fonksiyonu temelli
calismalardir. Berndt ve Wood (1979) ve Apostolakis
(1990) calismalarinda enerji ve sermaye degiskenleri
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arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Stern (1993) ise
calismasinda ABD icin enerji tiiketimi ve biyime
arasindaki iliskiyi enerji, isglicli, sermaye ve GSYiH
degiskenlerini  kullanarak incelemis ve ener;ji
tiketiminin buylmeyi pozitif yonde etkiledigini tespit
etmistir. Ghali ve El-Sakka (2004) Kanada Uizerine
yaptiklari benzer calismada enerji, ¢ikti, sermaye ve
isglcl arasindaki iliskiyi test etmis ve degiskenlerin
es butlnlesik oldugu sonucuna ulasiimistir. Sari ve
Soytas (2007) ise gelismekte olan Ulkeler icin yaptig
calismasinda buyume ve enerji tiketimi iliskisini
incelerken, enerji tiketimi, milli gelir, yatinm ve
isguicti degiskenlerini kullanilmis ve enerji tiketiminin
blylmeyi pozitif etkiledigi sonucuna ulasmistir.
Yikselen piyasalarin ele alindigi Bayraktutan vd.
(2012)'nin ¢alismasinda, enerji tiiketimi ile ekonomik
blylume iliskisi incelenmistir. Calismaya konu olan
12 Ulkenin 1980-2008 arasi donemi icin; 5 Glkede iki
yonli, 3 Ulkede enerji tiketiminden biyimeye, 3
Ulkede de ekonomik biylimeden enerji tiiketimine
dogru tek yonli iliskinin varligr tespit edilmistir.
Sadece bir Ulkede ise bu iki degisken arasinda bir
iliski gozlenmemistir. Altintas ve Mercan (2015)
1980-2011 donemi icin OECD uyesi G-11 Ulkelerinde
elektrik tiketimi ile ekonomik biylime arasindaki
iliskiyi Cobb-Douglass tiretim fonksiyonu yardimiyla,
sermaye birikimiveisglcul degiskenleride kullanilarak
incelemis ve elektrik tuketimi, sermaye birikimi ve
isguct degiskenlerinin ekonomik blylimeyi pozitif
yonde etkiledigi sonucunu elde etmistir. Karanfil ve
Li (2015) calismasinda kisa ve uzun donemde elektrik
tiketimi ile ekonomik biylme arasindaki iliskiyi 160
Ulke icin 1980-2010 yillarricin incelemistir. Elde edilen
sonuclar elektrik tiketimi ile ekonomik blylime
arasindaki badgin bolgesel farkliliklara, Glkelerin
gelir diizeylerine, sehirlesme oranlarina ve tedarik
risklerine son derece duyarli oldugu yonindedir.
Salahuddin vd. (2015) calismasinda Kérfez isbirligi
Konseyi (GCC) ulkelerinde 1980-2012 yillari arasi
donem icin karbondioksit emisyonu, ekonomik
blylme, elektrik tuketimi ve finansal gelisim
arasindaki iliskiyi incelemis ve degiskenler arasinda
uzun dénemli bir iliski bulmustur. Buna gore elektrik
tiketimi ve ekonomik biylmenin, karbondioksit
emisyonu ile arasinda uzun donemde pozitif ve
anlamb bir iliski vardir.

Diger bir yontem ise nedensellik analizleridir.
Elektrik tuketimi ve ekonomik bliylime arasindaki
iliskiyi nedensellik ile inceleme dort kategoriye
ayrilacak olursa, ilki ekonomik blylimenin elektrik
tiketimini etkiledigi gorusidir (Mozumder ve

Marathe, 2007; Zhang ve Cheng, 2009; Ghosh, 2002;
Oztiirk ve Acaravci, 2011). Bu gériise gére elektrik
tiketiminde herhangi bir kisitlama ekonomik
blylimeyi olumsuz yénde etkilemeyecektir. ikinci
gorus ise buylume hipotezi ile aciklanabilen ve
bu calismanin da konusu ile paralel olan elektrik
tiketiminin ekonomik biiyimeyi etkiledigi gorasidur
(Bowden ve Payne, 2009; Shiu ve Lam, 2004; Narayan
ve Prasad, 2008; Ciarreta ve Zarraga, 2010; Narayan
ve Symth, 2009). Bu goriise gore enerji politikalariyla,
elektrik arzinda yapilacak herhangi bir degisiklik ve
elektrik tiketiminde yapilacak herhangi bir kisitlama,
ekonomik bliylimeyi olumsuz yonde etkileyecektir.
Uclincii goériis ise geri besleme hipotezi olup,
ekonomik biylime ve elektrik tiketiminin karsilkli
olarak birbirlerini etkiledigi yoniindedir (Narayan
ve Singh, 2007; Paul ve Bhattacharya, 2004; Ghali ve
El Sakka, 2004; Zachariadis, 2007; Belloumi, 2009).
Chang vd.(1998) ABD'de Uretim, istihdam ve enerji
tiiketimini incelemis, istihdam ve Uretim ile istihdam
ve enerji tiketimi arasinda iki yonli nedensellik
bulmuslardir.

Erglin ve Polat (2015) 1980-2010 yillari arasinda
OECD Ulkelerinde CO2 emisyonu, elektrik tuketimi
ve ekonomik biytime arasinda iliski olup olmadigini
inceledigi calismasinda, 30 OECD {lkesinde
CO2 emisyonu, ekonomik bilyime ve elektrik
tiketimi arasinda es butlinlesme iligkisi oldugu
sonucuna ve GSYH ile elektrik tlketimi arasinda
cift yonli nedensellik iliskisi oldugunu sonucuna
varilmistir. Deniz (2015) 1971-2011 arasi donemde
yukselen piyasalarda elektrik tiiketimi ve ekonomik
blyimenin beraber hareket edip etmedigini
inceledigi calismasinda; Gliney Kore, Cin ve Filipinler
disindaki Ulkelerde farkli zaman periyotlarinda ve
farkli sikliklarda da olsa elektrik tiiketimi ve ekonomik
blyimenin birlikte hareket ettigi sonucuna
ulasmistir. Akbas ve Sentiirk (2013) calismasinda, 9
MENA (lkesinde 1978-2009 yillari arasinda elektrik
tiiketimi ile ekonomik bliylime arasinda iliski olup
olmadigini analiz etmis ve hem kisa donemde hem de
uzun donemde elektrik tiiketimiyle biiylime arasinda
cift yonli nedensellik iliskisi oldugu sonucuna
ulasmistir. Karakas (2014) da calismasinda Bu elektrik
tiiketimi ile ekonomik biyime ve niifus arasindaki
iliskiyi test ettigi calismada, 22 OECD ve 22 OECD
disi Glkenin 1990-2011 doénemi icin gelir ve elektrik
tiketimi arasinda cift yonli nedensellik oldugunu
ortaya koymustur. Benzer sekilde, nifus ile elektrik
tiiketimi ve nifus ile milli gelir arasinda da cift yonlu
nedensellik s6z konusudur.
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Son goris ise yansizlik hipotezi olup, elektrik
tUketimi ile ilgili herhangi bir degisikligin ekonomik
blylme Uzerinde etkisi olmamasini ifade etmektedir
(Yuan vd., 2008; Payne, 2009; Chen vd., 2007).

Konuyla ilgili olarak Tiirkiye'de de bircok calisma
yapilmis ve bu calismalar yillar, tlke o6rnekleri,
ekonometrik yontem ve ampirik bulgulari ile asagida
tablolastirilmis sekilde sunulmustur.

Tablo 1: Tiirkiye'deki Elektrik Tiiketimi Ve Ekonomik Biiylime Arasindaki iliskiyi Test Eden Calismalar

Yazar Yillar Elfonometrlk Bulgular
Yontem
Murry ve Nan . Elektrik tiiketiminden, gelire dogru bir
(1996) 1970-1990 Granger Nedensellik nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
. i Engle-Granger Elektrik tiiketimi ile gelir arasinda iki yonla bir
Terzi (1998) 1950-1991 Nedensellik nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Elektrik tiiketimi ile GSYiH arasinda uzun
Johansen donem iliski olup, elektrik tiiketiminden gelire
Soytas vd. (2001) | 1960-1995 Esbutlinlesme ve o 2€1 OUIP: | stminden ge
. dogru tek yonlu bir nedensellik iliskisi tespit
Granger Nedensellik 2
edilmistir.
Altinay ve i . Elektrik tiiketiminden gelire dogru tek tarafli
Karagol (2005) 1950-2000 Granger Nedensellik bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

. Johansen Elektrik tiiketiminden gelire dogru tek tarafli
Nisanci (2005) 1970-2003 Esbiutinlesme bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Jobert ve Karanfil 1960-2003 Granger Elektrik tiiketimi ile gelir arasinda bir
(2007) Esbitinlesme nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

Uzun dénemde toplam, sanayi sektori ve
Johansen mesken elektrik tiiketimleri ile ekonomik
Kar ve Kinik 1975-2005 Esbitinlesme bliyime arasinda bir iliski ve nedenselligin
(2008) ve Vektor Hata yoniinln elektrik tiiketimlerinden ekonomik
Dizeltme Modeli blylimeye dogru gerceklestigi tespit
edilmistir.
Johansen . el e
Erdal vd. (2008) | 1970-2006 | Esbiittinlesme ve ikili E:f'ﬁj:vl'o?r 'i'l'ie i:ig"i‘ttggﬁgﬂi?ras'”da
Granger Nedensellik 2 2 P 2
; Granger nedensellik, | Elektrik tiiketimi ile gelir arasinda bir
Halicioglu (2009) | 1960-2005 ARDL, Esbiitlinlesme | nedensellik iliskisi tespit edilememistir.
i Ekonomik bliylimeden toplam elektrik
Uzun vd. (2013) 1980-2010 Vglktor Hata . Uretimine dogru isleyen tek yonli bir
Diizeltme Modeli o
nedensellik iliskisi bulmustur.
Altintas ve Elektrik tiiketiminden ekonomik biiylimeye
3 1960-2011 Granger nedensellik | dogru tek yonli Granger nedensellik tespit
Kogbulut (2014) edilmistir

Yapilan calismalarin buyuk kismi, sadece elektrik

tiketimi ile buylime arasinda nedenselligi test
ederken, bu calisma sanayi sektoriindeki elektrik
tiketiminin, istihdamin ve sermayenin sanayi
sektoriindeki tretim miktarini ne yonde etkiledigi ve
bu etkinin derecesinin ne oldugunu ortaya koymasi
acisindan farklilik gostermektedir. Ayrica genis bir
literatiire sahip olmasina karsin konu ile ilgili ortak
bir kaniya ulasilamamis olmasi ve sonuglarin Ulke
ozelliklerine gore farklilik gostermesi konunun ilgi
cekiciligini korumaktadir.

3. Tiirkiye’de Sanayi Sektoriiniin Gelisimi
ve Elektrik Tiiketimi

1980 sonrasi yapisal donlisim geciren Turkiye'de
ithal ikameci sanayilesme, yerini ihracata dayal
sanayilesme stratejisine birakmistir. ihracati tesvik
yoluyla, sanayi sektorl ihracati artmis ve GSMH
icindeki payr da giderek buytumistir. ihracata
donik uretim yapilmasi ve isglcu maliyetlerinin
dusurilmesi, Turkiye’'nin sanayi sektord icin olumlu
gelismeler icerisinde sayilabilecek iken, stirdiriilebilir
sabit sermaye birikimi yaratmadaki sikintilar,
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mevcut sermaye stokunun verimli yatinmlarla
desteklenememesi ve makroekonomikistikrarsizliklar
da olumsuz 6zellikleri olmustur. Bu nedenle sektorde
genel olarak dis kaynakli sermayeye bagimhlhk,
verimsiz Uretim ve isglici istihdaminda sorunlar
yasanmakla birlikte, sanayi sektdrii GSYiH icerisindeki
%20-25’lik payr ve buylime oranlarina katkisi ile
vazgecilmez bir unsurdur. Ulkenin enerji bakimindan
disa bagimh olmasi ise, sanayi sektoriinde enerji
maliyetlerinin surekli gdézden gecirilmesi ihtiyacini
yaratmaktadir. Nitekim sanayi sektoriiniin en 6nemli
kurulus kosullarindan biri olan enerjidir ve Turkiye'de
elektrik enerjisinin yaklasik % 60" sanayi sektori
tarafindan kullaniimaktadir.

Turkiye'de elektrik tiketimi 1980'li yillardan
itibaren artis trendine girmis, 1990’l yillar boyunca
artmaya devam etmis ve 2000'li yillara gelindiginde
U¢ hanelirakamlarla ifade edilmeye baslanmistir. 2006
yilinda 176,2 milyar Kwh olan elektrik enerjisi tiiketim
miktari 2007 yilinda 191,6 milyar Kwh duzeylerine
ulagmistir (Turkyilmaz, 2011). Global krizin etkilerinin
goruldigu 2008 ve 2009 yillarinda gorilen disus,
2010 yilinda yerini artma trendine birakmis ve bir
onceki yila gore ortalama % 8,5 oraninda bir artis
gOstermistir (TETAS, 2011). Turkiye'de elektrik tiiketimi
20 yil icinde yillhk ortalama % 8,7; son 10 yil icinde

ise yillik ortalama % 6,2 oraninda artis gostermistir
(Satman, 2006). Turkiye son 10 yilda elektrik tiiketimi
artis orani bakimindan; Avrupa'da ilk, diinyada ise
Cinden sonra ikinci sirada yer almaktadir. 2010 yili
itibariyle Turkiye'de kisi basina diisen elektrik tiiketimi
%8.56 oraninda artis gostermistir (EUAS, 2010).

4. Veri Seti ve Ampirik Analiz

1986-2011 ddnemini kapsayan bu calismada
sanayi sektorliindeki reel cikti diizeyi, isglicli orani
ve elektrik tiiketimine iliskin veriler Diinya Bankasi
Elektronik Veri Dagitim Sisteminden, toplam sabit
sermaye yatirimlari verisi ise Tiirkiye istatistik Kurumu
(TUIK)'ndan saglanmustir.

Calismanin  yontem kisminda Vektér Hata
Dlzeltme Modeli (VECM) ve bu modele bagli
Varyans ayristirmasi yontemi kullanilmistir. Hata
dizeltme kavramina ilk olarak 1964'de Sagan
deginmis, 1981 yilinda ise Granger tarafindan
yayginlastinlmistir (Gujarati, 1999). Kisith bir VAR
modeli olan Hata Diizeltme Modelinde nedensellik
Engle-Granger (1987) degiskenler arasinda uzun
doénemli bir iliski ctkmasi durumunda, kisa donemde
degiskenler arasindaki dengesizliklerin giderilmesi
icin kullanilabilecek bir hata diizeltme modelinin
oldugunu savunmustur.

Genel hatlariyla Vektoér Hata Diizeltme Modeli (VECM),

AV, AV.=a o+ AX oy AX o, g, 4+E,E, )

seklinde ifade edilebilir. (2) numarali modelde
yer alan &4, ilk farki, 1,_41t._4, modelde yer alan
kalinti degerinin bir dénem gecikmelisi yani denge
hata teriminin gorgil tahminini, =& ise kabul edilen
varsayimlar altinda hata terimini gostermektedir.
Olusturulan regresyon, Y.Y.'deki degismeyi, X.X,
'deki degismeye ve bir 6nceki donemin dengeleme
hatasina baglar. Buradaki, AX AX, AV AY,
'deki kisa dénem bozucu etkisine ulasirken, hata

diizeltme terimi, uzun donem dengesine dogru olan
yuvarlamalara ulasmaya calisir. Bu asamada modelde
yer alan @, -, istatistiksel olarak anlamli ise, ¥, ¥,
'de bir donemdeki dengesizligin ne kadarinin diger
donemde dizeltildigini belirtir (Gujarati, 1999).
Yani hata dizeltme mekanizmasinda hata teriminin
gecikme katsayisi negatif ve istatistiksel olarak
anlaml ise, hata diizeltme modeli anlamli oldugu
sdylenilebilir (Ay ve Ozsahin, 2007).

Cahismanin kapsami dogrultusunda degiskenlerin logaritmalari alinarak kurulan model;

LnPRD= ByBy+ By LNEC B, LnEC + B,LnEMP +8,LnEMP + S5 LnK+u,u, 3)

seklinde olusturulmustur. (3) numarali model,
sanayi sektortindeki toplam reel cikti duzeyi ile
isglict orani, elektrik tiiketimi ve toplam reel sermaye
stoku arasindaki iliskinin analiz edilmesi icin kurulan
modeldir. Modelde yer alan degiskenlerden PRD
toplam reel cikti duzeyini; EMP isglici oranini; EC
elektrik tUketimini; K toplam reel sermaye stokunu

ifade etmektedir. Modelde yer alan BoBo gelirden
bagimsiz olarak yapilacak Uretim miktarini, B154
elektrik tiketiminin Gretime karsi olan esneklik
katsayisini, B8, ,isglcl ile Uretim dUizeyi arasindaki

iliskiyi, B3 B3 ise toplam reel sermaye stoku ile toplam

reel ¢ikti diizeyi arasindaki iliskiyi gostermektedir.
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Calismanin analiz kisminda, oncelikle mevcut
seriler icin standart testler olan birim kok ve

Tablo2: ADF Birim Kok Testi Sonuclari

esbitiinlesme testleri uygulanmistir. Tablo 2'de seriler
icin uygulanan birim kok testi sonuclari gésterilmistir.

Degiskenler T istatistik Degerleri Kritik Degerler ( %5 )

LnPRD -5,24 -5,49
LnEC -2.48 -3,63
Diizey Degerleri LnEMP 361 3,75
LnK 3.13 2,29
APRD -8.70 -3,58
3 ) ALnEC -5.06 -3,63
Fark Degerleri ALPEMP 5,90 358
ALnK -3.98 -2,97

Not: A semboli degiskenlerin 1. Farklarinin alindigini ve Ln semboli degiskenlerin logaritmasinin alindigini belirtir. Anlamhlik diizeyleri

%5 olarak secilmistir.

ADF Birim Kok Testi sonucunda elde edilen t
istatistik degeri, mutlak deger olarak kritik degerden
daha kiictkse; “Ho: Seri duragan degildir” ve “Ha: Seri
duragandir” olmak Uzere alternatif hipotez reddedilir,
serinin duragan olmadigina ve birim kok icerdigine
karar verilir. Eger t istatistik degeri mutlak deger
olarak kritik degerden buiyuk ise de alternatif hipotez
kabul edilmek suretiyle serinin duraganligina ve birim
kok icermedigine karar verilir. Elde edilen sonuglara
gore serilerin birinci dereceden farklarinda duragan
hale geldikleri, yani birinci dereceden butlinlesik
oldugu soylenilebilir. Modelde yer alan degiskenlerin

Tablo 3: Esbutlinlesme Testi Sonuclar

tamaminin birinci diizeyde duragan olmasi bu
degiskenler icin esbitliinlesme testi yapilabilecegini
gostermektedir.

Esbitiinlesme  analizinin  bundan  sonraki
asamasinda tahmin edilecek VAR modeli icin optimal
gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekir. Bu
amacla VAR modeli icin otokorelasyon ve degisen
varyans sorunu yaratmayan uygun gecikme uzunlugu
Schwarz bilgi kriterine gore 1 olarak belirlenmistir.
VAR(1) olarak hesaplanan model icin, esbiitiinlesme

testi sonuclari Tablo 3'te gosterilmistir.

Bos Alternatif 0z iz Dederler %5 Kritik Maksimum %5 Kritik
hipotez hipotez Degerler 9 Degerler Oz Degerler Degerler
r=0 r=1 0.721445 59.96226* 47.85613 30.67533* 27.58434
P r=2 0.547812 29.28693 29.79707 19.04780 21.13162
re5 r=3 0.347102 10.23913 15.49471 10.23201 14.26460
Pt r=4 0.000297 0.007124 3.841466 0.007124 3.841466
*% 5 6nem anlamlilik diizeyinde bos hipotezin reddedildigini gostermektedir.

Bir gecikmeli VAR modeli uygulamasiyla elde
edilen sonuglara gore, %5 anlamhhk dizeyinde”
HyHy: Esblttunlesme yoktur” hipotezi reddedilmis
ve degiskenler arasinda esbitiinlesme vektoriiniin
varligi tespit edilmistir. Yapilan test sonuglarina gére,

izdegere ve maksimum 6z degere gore enfazla 1 adet

esbitlinlesme vektorinin varhdi tespit edilmistir.
Degiskenler arasinda esbitiinlesme varliginin tespiti
uzun donemde degiskenler arasinda iliski oldugunu
gostermektedir. S6z konusu esbitlinlesme vektori

bagimli degisken Uretim duzeyine gdre normalize
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edilerek degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskiyi

katsayilar Tablo 4'de gosterilmistir.

Tablo 4: Model icin Normalize Edilmis Denklem

InPRD LnEMP LnEC LnK

1000000 -0.28 -0.04 -0.68
(0.36) (0.07) (0.09)
[-0.77] [-0.54] [-7.06]

Esbitinlesme analizi ile elde edilen uzun dénem
esneklikleri asagida yer almaktadir;

InPRD=13.72+0.28LnEMP+0.04LnEC+0.68LnK (4)

Uygulanan Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)
analizi sonuclarina gore, hata terimi katsayisinin
negatif ve anlamli olmasi sebebiyle hata diizeltme
modelinin uygulanmasinin anlamli oldugu sonucuna
ulasilabilir. Hata dizeltme katsayisi -0.07 olarak
hesaplanmistir. Elde edilen sonucun negatif ve
istatistiksel olarak anlamh c¢ikmasi, kullanilan hata
dizeltme mekanizmasinin isledigini gostermektedir.
Elde edilen hata dlizeltme katsayisinin Qile 1 arasinda
cikmasi, sistemin her seferinde azalarak ve dalgali

Tablo 5: Varyans Ayristirmasi Testi Sonuclari

bir sekilde dengeye yodneldigini gostermektedir.
Herhangi bir donemde olusacak bir dengesizlik, uzun
araliklarla dengeye gelecektir.

Hata dizeltme modeli ile elde edilen esneklik
sonuclarina gore, isguicli diizeyinde olusabilecek her
% T1’lik artis, uzun dénemde sanayideki toplam cikt
diizeyini 0.28 oraninda; elektrik tiiketiminde olusan %
1'likbirartis0.04 oraninda; toplam sermaye stokundaki
% 1'lik artis 0.68 oraninda arttirmaktadir. Vektor Hata
Dizeltme Modeli sonucunda degiskenlere ait katsayi
isaretlerinin pozitif yonlu ¢ikmasi, analiz sonuclarinin
anlamliligini destekler niteliktedir.

Calismanin analiz kisminda yer alan diger bir test
ise; dinamik bir modeldeki degiskenlerden herhangi
birinde olusan bir birimlik sokun, yuzdesel olarak
diger degiskenlerde yaratacagi degisimi gostermek
amaciyla kullanilan Varyans Ayristirmasi testidir.
Ozellikle politik dnerilerde bulunma amaciyla sikca
kullanilan Varyans Ayristirmasi testi, modelde yer
alan degiskenlerin siralamasindan yiksek dlizeyde
etkilenmektedir. Bu sebeple, modeldeki degiskenler
iktisadi kuramlara gore dissaldan i¢csele dogru InEMP,
InEC ve LnK seklinde siralanmistir. Yapilan Varyans
Ayristirmasi sonuglari Tablo 5te gosterilmistir.

Donem S.E. LnPRD LnEMP LnEC LnK
1 0.067295 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.093773 94.91639 5.074727 0.008561 0.000327
3 0.110273 93.43778 6.473878 0.076814 0.011530
4 0.121079 92.68764 7.137224 0.114884 0.060248
5 0.129590 92.47981 7.212894 0.157648 0.149649
6 0.137350 92.38641 7.157024 0.194369 0.262193
7 0.145071 92.32970 7.063350 0.230028 0.376917
8 0.152921 92.25492 7.002572 0.262442 0.480070
9 0.160847 92.15980 6.981519 0.291876 0.566803
10 0.168721 92.04972 6.994522 0.317860 0.637897

Varyans ayristirmasi sonuglarina gore, sanayi
sektoriindeki Uretim duzeyinde meydana gelen
dalgalanmalarin ikinci ddnemde, sanayi sektoriindeki
¢ikti diizeyinde olusan degisimin %94.91'i kendinden,
% 5.07 oraninda isglicinden, % 0.008 oraninda
elektrik tiiketiminden, %0,0003 oraninda ise toplam
sermaye stokundan kaynakh olarak yasanmaktadir.
Aslinda ikinci dénem genel hatlariyla incelendiginde
Uretim dizeyinin sadece isgucl degiskeninden

etkilendigi gorulebilir. 10. donemde ise, sanayideki
Uretim diizeyi % 92.04 oraninda kendinden, % 6.99
oraninda isglicinden, % 0.31 oraninda elektrik
tiiketiminden, % 0.63 oraninda ise toplam sermaye
stokundan etkilenmistir. Analiz sonuclarindan agik bir
sekilde goruldigu gibi, sanayi sektoriindeki toplam
¢ikti diizeyi uzun donemde en fazla isgiicti oranindan
etkilenmistir.

19



Giircem ORANSAY

5. Sonug ve Oneriler

Bu calismada 1986-2011 yillariarasinda Tirkiye'nin
sanayi sektoriinde toplam reel ¢ikti dlizeyi ile elektrik
tiketimi, isguicli orani ve toplam reel sermaye stoku
arasindaki iliski incelenmis ve analiz icin zaman serisi
yontemlerinden Varyans Ayristirmasi ve Vektor Hata
Diizeltme Modeli kullanilmistir.

Elde edilen sonuglara gore sanayi sektorindeki
toplam reel c¢ikti diizeyinin; isglci orani, elektrik
tiketimi ve toplam reel sermaye stoku ile arasinda
pozitif yonli bir iliski s6z konusudur. Ayrica reel
cikti diizeyine en buyuk katkiyr reel sermaye stoku,
daha sonrasinda ise sirasiyla isgiici ve elektrik
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Abstract

The main aim of this paper is to construct a latest Social Accounting Matrix (SAM) for Kyrgyzstan economy for
the year 2010. The constructed SAM shows the interaction between production, income, consumption and capital
accumulation in the economy. The dataset for the SAM is mainly based on the input-output table and national
account system data for the country. The SAM can be used to provide an analysis of the interrelationship between
the production structure of the economy and the distribution of incomes and expenditures of different household
groups in the country. In addition, it can be used as a data base for the CGE modelling for the Kyrgyz economy for
different policy simulations. The constructed SAM consists of 20 production sectors of the economy, two factors
of production and ten categories of households. It also has the accounts for government and the rest of the World.

Keywords: Input-Output Table, Social Accounting Matrix, data for CGE modeling, Kyrgyz economy.

1. Introduction

A social accounting matrix (SAM) basically
represents transactions in a complete economic
system. In this context, SAM captures the transactions
and transfers between all economic agents in an
economy (Pyattand Round, 1985; Reinert and Roland-
Holst, 1997). Itis a square matrix whose corresponding
columns and rows present the expenditure and
receipt accounts of economic actors and all
corresponding row and column totals are equal. SAM
represents the whole economic system of a country
and thus highlights the circular flow of payments
and receipts among the different components of the
system such as goods, activities, factors, institutions,
and the “Rest of the World” (ROW), meaning, all
actors outside the economic system being studied. In
other words, a SAM is a simple and efficient way of
representing the fundamental law of the economics
that for every income there is a corresponding outlay
or spending. It describes various channels through
which production is linked with income distribution,
consumption, savings, investment and external trade.
Also, it provides a comprehensive and consistent
description of the transactions taking place in an
economy for a given year.

Therefore, we can use a SAM to analyse the
relationship between production structures, income
distribution and consumption profile of different
household groups in an economy (Round, 2002). The
social accounting matrix (SAM) has been extensively
used as a tool for policy analysis in the last four
decades by researchers (see for example, Pyatt and
Round, 1985; King, 1985; Pyatt, 1991; De Santis and
Orhan, 1997; Round, 2003; Deb Pal et al., 2012). In
recent years, SAMs have been used as the database
of Computable General Equilibrium Models by many
researchers (see for example Karadag and Westaway,
1999; Yeldan, 1999; Akkemik, 2012;).

To the authors’ best knowledge, there have been
three previous attempts to construct a SAM for
Kyrgyzstan. 2001 SAM for Kyrgyzstan constructed
by the World Bank consists of 88 sectors of the
economy, two factors of production and two type
of households, namely rich and poor (World Bank,
2005, p.14). Although the production sector is highly
disaggregated in this SAM, the household sector is
not very detailed for analyzing income distribution
purposes. Also another SAM constructed as a World
Bank project, includes 52 sectors and two factors of

'Assistant Professor, Department of Finance and Banking, Kyrgyzstan-Turkey Manas University, karimshakov@yahoo.com
2Professor, Ege University, Department of Economics, metin.karadag@ege.edu.tr 23
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production’. Household has been disaggregated
into 20 groups (10 urban and 10 rural household
groups). Moreover, Mogilevski and Omorova (2011)
constructed a SAM for Kyrgyzstan for the year
2006. This SAM has 12 sectors, three labor types
according to the education level and four capital
types. Households have not been disaggregated and
represented by single account. Additionally, three
types of taxes are given: direct, import, and other
indirect taxes.

Given these previous SAMs the main aim of this
study is to construct a SAM for Kyrgyzstan economy
for the year 2010 using the latest available data’.
In construction of the SAM inter-industry balance
for 2010 and national accounts data for 2010-2011
are used. Household is disaggregated by 10 decile
groups. Therefore, the main feature of this SAM is the
use of latest data and disaggregation of household
by income groups, which was previously done
only in 2003 SAM. This approach allows for income
distribution analysis of economic policies within
CGE modeling because the design of this SAM is
conditioned by CGE modelling perspectives.

The rest of this paper is organised as the following.
Section 2 gives basic information about Kyrgyz
economy. Section 3 presents a basic structure of a
SAM. Section 4 gives the information about data
requirements and procedures in building the SAM
for Kyrgyzstan. Section 5 gives the conclusion of the
study.

2, Brief Information about Kyrgyzstan
Economy

During the large-scale post-Soviet economic
reforms in 1990s, Kyrgyzstan was considered as one
of the most reformist economies. Comprehensive
economic reform packages on price and trade
liberalization and mass privatization found strong
support from international financial organizations.
However, economic growth during the post-reformist
period in 2000s has been remaining unsustainable
(see for instance, Pomfret, 2010). In particular,
political events happened in 2005 and 2010 affected
economic performance negatively of the country.
The following table shows the main macroeconomic
indicators for the Kyrgyz economy for the time period
between 2002 and 2011.

Table 1: Macroeconomic indicators of Kyrgyzstan Economy (2002-2011)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
GDP growth (annual %) 0.0 7.0 7.0 02 31 8.5 8.4 29 -0.5 6.0
(G":'zzs"t’:;iagg iPn Ptzma ional $1 1557 1649 1744 1721 1756 1888 2027 2060 2026 2121
Agriculture, valueadded (% of GDP) 38 37 33 32 33 31 27 21 19 19
Industry, valueadded (% of GDP) 23 22 24 22 20 19 24 27 29 31
Services, etc.,valueadded (% of GDP) 39 41 43 46 47 50 49 52 51 51
Trade,valueadded (% of GDP) 14 16 19 20 22 21 21 19 18 19
Consumer Price Index* 2.1 3.1 4.1 4.3 5.6 10.2 245 6.8 8 16.6
Current account balance (% of GDP) -1.8  -22 13 -1.5 -101 -60 -136 -22 -80 -43
Government Budget Balance (% of GDP) -0.9 -0.5 0.2 -0.2 0.1 0.8 -1.5 49 47
GINIindex 042 041 042 0433 045 042 0363 037 0371 0.382
Poverty 548 499 459 431 399 35 317 317 337 3638
Workers' remittancesreceived (% of GDP) 229 407 853 13.09 1698 1880 2398 21.15 26.60 29.00

Source: Living Standards in Kyrgyzstan 2006-2010; Living Standards in Kyrgyzstan 2007-2011; World Bank WDI;

Bulletin of the NBKR 2012, 2008.
* compared to the previous year

http://www.stat.kg/stat.files/din.files/prise/1080001%20(KPNTYH).pdf

http://www.stat.kg/stat.files/din files/prise/1080001%20(KWIML).pdf

T Although, this SAM has not been published yet, we used the necessary data from this source with the permission of Miles Light. In this
respect, the authors would like to thank Miles Light for providing this dataset for us.
2 The latest available Input-Output Table for Kyrgyzstan was for the year 2010 when this study carried out.
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As can be seen from the Table 1, although the
share of agricultural sector in total GDP has decreased
in recent years, still it has a relatively high share (19 %
in 2011). On the other hand, the shares of services and
industry sectors have increased in recent years. In
spite of the fact that the poverty level has decreased
substantially since 2002, still its level is high - 36.8 per
cent. Despite the fact that per capita income level
increased since 2002, Kyrgyzstan remains as the low
income level countries. Income distribution in last ten
years performed slight improvement, but it does not
represent considerable changes. The Gini Coefficient
has got worse since 2008. These features and high
dependence on imported goods cause sensitivity of
Kyrgyzstan economy to external shocks. Moreover,
the country has experienced twin deficits since 2009.

Weak economic conditions contributed to
migration of labor force mainly to Russia. Nowadays,
remittances sent by migrants outside of Kyrgyzstan
are important income source of the economy.
According to the World Bank (2012) Kyrgyzstan
ranks 3 among the top 10 recipients of migrant
remittances as a share of GDP in 2011. Such large

amount of remittances inflow helps reduction in
deficit of balance of payments and can be seen as one
of the major factors in sustaining livelihood of most
rural population.

3. Basic Structure of a SAM

A Social Accounting Matrix or SAM is an
accounting framework which encapsulates structural
interrelationships between the different sectors in
an economy. Basically, it is a way of representing
the fundamental law of the economics that for
every income there is a corresponding outlay or
expenditure in an efficient way. The most important
things to be noted are that it is a square matrix and
that all corresponding row and column totals are
equal in constructing a SAM. As mentioned before
the SAM accounts provide the basic data set for CGE
modelling as well.

The following table presents an aggregated SAM
for a national economy in a schematic form in which
elements of the matrix are labelled according to the
type of transaction they represent.
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As can be seen from Table 2, the rows and columns
of this square matrix are given as identical labels. The
basic principle of double-entry accounting requires
that total revenue equals total expenditure for each
account in the SAM. In other words, account’s row
and column totals must be equal. The basic structure
in this table recognizes 7 types of account which can
be grouped into three categories. First of all, the SAM
contains the production accounts from 1 to 3 (a set of
accounts for production activities, commodities and
factors of production that represent total accounts
for production within the economy). Secondly,
the household account is given in account 4. Also,
the SAM gives both the current and the capital
accounts for institutions (numbered 5-6). Finally,
the aggregated SAM in the table shows a distinction
between the domestic economy (accounts 1 to 7)
and the rest of the world or ROW for short (account
7). Thus, the SAM shows from where each account
derives its receipts and how the income is distributed
to the other accounts.

4. Construction of the SAM for the Kyrgyz
Economy

The first stage in compiling the SAMis to construct
an aggregated SAM using available published data
related to production, consumption government
budget, and rest of the world for the economy. The
main statistical sources used to achieve this task are:

« Input-Output table for 2010 by National
Statistical Committee of Kyrgyz Republic
(NSCKR)

« NSCKR “National Accounts 2007-2011" report

« NSCKR“Living Standard of Population in Kyrgyz
Republic2006-2010" report

« Bulletin of the National Bank of Kyrgyz Republic
(NBKR) for 2012.

« Household Budget Survey 2003.

The SAM provides a framework for reconciling
an input-output table, national income accounts
and other necessary data for Kyrgyzstan. The most
recently published input-output table belongs to
2010 and this provides the detailed information
that forms the basis of especially the production
accounts in the SAM. Thus this was the year chosen

as the representative year. Using other data from
other sources, this input-output data was extended
to incorporate information on domestic household
groups consistent with the production side accounts
and also to explicitly incorporate an external sector
balance condition which is not present in the input-
output data. As the data required for the SAM is so
comprehensive, the sources are necessarily divergent.
Therefore, some adjustments need to be made to
ensure that all parts of the data are consistent with
each other. Since the input-output table forms the
backbonein constructingthe SAM, alldataonindustry
are taken to be fixed while data on household incomes
and expenditures are correspondingly adjusted by
using the RAS method used by researchers (see, for
example, De Santis and Orhan, 1997; Karadag and
Westaway, 1999; Unlukaplan 2009). As one of the
ultimate aims for constructing the SAM was general
equilibrium tax policy analysis, it is necessary to
incorporate substantially more detail on taxes than
exists in either the input-output table or the income
and expenditure accounts. In this context, we divide
indirect taxes between indirect taxes on production
and indirect taxes on consumption (such as VAT).

Table 3 shows an aggregated SAM for Kyrgyzstan
for the year 2010. As can be seen from the table, the
aggregated SAM consists of activities, commodities,
factors, household, government, indirect taxes,
capital account and rest of the world (ROW)
accounts (8 accounts)®. Then, mainly the production
and consumptions sectors are disaggregated for
the aim of the study. In this context, activities and
commodities are each disaggregated according to
the 2010 input-output table classification, hence
comprising 20 accounts in each case. Also, households
are disaggregated according to their income size (10
classes). This disaggregation may allow modellers
to analyse the effects of policy changes on income
distribution and on welfare of households. Factors
account includes labor and capital. Indirect taxes
account includes indirect taxes on production,
consumption and import duties. Moreover, the
capital account includes private gross fixed capital
formation, public gross fixed capital formation and
changes in stocks. Thus, the disaggregated SAM
contains 56 accounts in total.

3The disaggregated SAM is available from the authors if requested.
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4.1. Production

Activities account

Regarding the production account, activities and
commodities are separated to allow greater flexibility
in the determination of relative prices, as well as
industrial structure. We need to separate the activity
and commodity account, as activities are assumed
to consist of producers who are behaviourally distinct

Table 4: The Sectoral Aggregation of Production

in a modeling framework. In this context, activities
account shows the value of output produced by
sectors of economy and cost of production of each
sector. As mentioned above SAM is largely based
on the NSCKR Input-Output table, which classifies
economy by 34 sectors. For the construction of SAM
this I-O table has been aggregated into 20 sectors.
The following table shows the sectoral aggregation
regarding the production sector.

Sector Sectorsin SAM Key to sectors in the
Code NSCKR I-O table
AGR Agriculture, forestry and fishing 1-2
MIN Mining 3-5
FTB Manufacture of food products, tobacco and beverages 6
TEXL Manufacture of textile and textile products, leather and 7
leather products, footwear
WP Manufacture of wood, paper products, publishing and 8-9
printing
PETC Manufacture of coke, refined petroleum, chemicals, and 10-11
non-metallic mineral products
MET Manufacture of basic metals and fabricated metal products 12-13
MAC Manufacture of machinery and equipment 14-15
ELT Electricity generation and distribution services 16
GAS Gas fuel production and distribution 17
WAT Steam and hot water supply and distribution services 18-19
CON Construction 20
TRADE  Wholesale and retail trade 21-22
HOTR Hotels and restaurants 24
TRC Transport and communication 25-26
FIN Financial intermediation 27
RER Real estate, renting and business activities 28
PUB Public administration 29
EDUH Education and health 30-31
oS Other services 23,32-34

Column of the activities account refers to the
costs of production, in other words expenditures
made to intermediate inputs, factor payments and

indirect taxes on production, while row shows supply
of its products to domestic market and the rest of the
world as exports. For the construction of expenditures
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and receipts of activities account data given in the I-O
table have been used.

Commodities account

Separation of product account and commodities
is a standard approach in construction of SAM (see
Breisinger, et al. 2007; Karadag and Westaway,
1999; De Santis and Ozhan, 1997). This feature of
SAM gives possibility to see the distribution of
domestic production between domestic demand
and total supply, and domestic demand by domestic
production and import. Also, it provides with
flexibility in output-consumption relation. As one
commodity may be product of different activities,
and activity may produce different commodities. In
other words, there is no one-to-one relation between
activities and commodities.

Commodities account also consists of 20 sectors
listed in Table 2. Columns of the commodity account
show payments to domestic activities, the rest of the
world, and import duties. Rows of this account show
sources of total demand: intermediate consumption
by production account, consumption by households
and government, and demand for investment
purpose. Thus, column total gives aggregate supply,
while demand total aggregate demand. Domestic
sales obtained by subtracting exports from total
output of production account.

Factor account

Factor account comprises labor and capital. As
a standard approach “compensation of employees”
in I-O table is used as labor income, while capital
income is formed from “net operating surplus” and
“use of fixed capital (capital depreciation)” rows.

According the National Accounts (2006-2010)
report statistics dominant part of income in the
economy is classified as gross mixed income. Mixed
income is the income of unincorporated enterprises
owned by households in which members of
household can produce unpaid labor, including
elements of remuneration for work (NSCKR, 2009, p.
12). In other words, it is difficult to distinguish income
of labor force used for production and income of
enterprise owner regarding mixed income. In the
literature, some authors interpret mixed income
as capital income (see for instance, Diwan, 2001),

although, some others argue that interpretation of
income from self-employment just completely as
capital or labor income would be misleading (see for
instance, Guscina, 2006; Gollin, 2002). In particular,
Gollin (2002) states that under the conditions
of large share of income of labor, which is self-
employed or employed in unincorporated sector,
as in most developing economies, use of “employee
compensation” may underestimate labor share in
total factors income*.

Hence, mixed income has been distributed
between labor and capital by taking the relative
share in value added of each sector and the role of
small and medium sized enterprises (SME) in these
sectors into account.

4.2. Household Sector

Household account shows expenditure and
income of household in an economy. Column refers
to household expenditures on consumption, taxes
and savings, while row shows income from labor,
capital, government and transfers from abroad.

The single representative household in the
aggregated SAM has been disaggregated into
10 income decile groups. The first decile group
represents the households with the lowest income,
while the tenth group represents the households
with the highest income. We used, “Living Standards
of Population in Kyrgyz Republic 2006-2010" for the
disaggregation (National Statistical Committee of
Kyrgyz Republic, 2011). We also used the data set
provided by Light as mentioned above. Consumption
of each household group is determined by using
2003 SAM provided by Light.

Regarding expenditures, households pay direct
andindirect taxes (as consumption tax like VAT) to the
government. Indirect tax payment of all household
decile groups have been estimated at the ratio of
taxes on goods to household consumption calculated
from I-O table. Shares of each household group in
direct taxes and savings have been approximated
using the data of NSCKR (2011). In the same vein,
NSCKR (2011) gives income structure of households
in per cent for ten decile groups. Sources of income
have been aggregated as labor, capital, government
and remittances from abroad.

“ Stating this issue Gollin (2002) suggests adjustments for correction using Operating Surplus of Private Unincorporate Enterprises data
(OSPUE). His approach was applied by Bernanke and Gurkaynak (2001) for labor share estimation for more than 50 countries, where

Kyrgyzstan is not included.
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4.3. Government

Government account represents expenditures
on column and revenues of government on row.
Government makes payments to goods and services,
social transfer to households and saves the rest.
Government receives income from direct taxes,
indirect taxes on production and on household final
consumption and capital inflows from the rest of the
world.

Government consumption data have been
obtained from the I-O table, while values of social
transfer, savings and capital inflow from abroad
have been calculated from the government finance
statistics of the NSCKR and NBKR data for 2010. Data
on direct taxes and indirect taxes are as explained in
activities, commodities and household accounts.

Indirect taxes account

Indirect taxes account includes taxes on activities,
import duties and taxes on household consumption.
Data on indirect taxes on activities obtained from
the I-O table as net values by subtracting subsidies
from taxes. Import duties and taxes on household
consumption are described in commodities and
household accounts correspondingly.

Capital account

Capital account shows investment by sectors
of economy on column and savings by household,
government and savings from the rest of the world
on row. Data on investment by sectors of economy
is the sum of “gross fixed capital accumulation” and
“changes in inventories” obtained from the I-O table.
Household and government savings and savings
flow from abroad estimations are based on National
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Tiirkiye'de ilk Halka Arz Getirilerinin Degiskenligi

The Variability of IPO Initial Returns in Turkey

Senay ACIKGOZ', Veysel GOKKAYA?

OZET

ilk halka arz getirilerinin degiskenligi ya da oynakhg
ylksek eksik bilgi nedeniyle firmalarin ilk halka
arz edilislerinde degerlemesini zorlastirmaktadir.
Eger ilk halka arz getirilerinin oynaklidi halka arzin
fiyatini belirlemedeki gticliik icin bir arac olarak
kullanilabilirse ilk halka arz piyasasinda firmalari
degerleme problemi oldugu ve bununda distk
fiyatlamayi beraberinde getirdigi sdylenebilir. Bu
calismada, Turkiye'de halka arz piyasasinda halka
arzin ilk getirileri ile oynakhgi arasinda bir iliski
olup olmadigi incelenmistir. ilk getiriler halka arzin
ilk gtinii ve ilk ayina gore belirlenmistir. 1998-2013
doneminde incelenen 173 halka arza gore, ilk halka
arz getirileri ile bu getirilerin oynakligi arasinda
halka arzin gerceklestigi ay icinde pozitif ve yiiksek
bir iliski oldugu sonucuna varilmistir. Diger bir ifade
ile Turkiye ilk halka arz piyasasinda dustik fiyatlama
s6z konusudur. Calismada getiriler ile getirilerin
oynakhgi arasindaki bu iliski Gzerinde (a) kurumsal
yatirimcr ve (b) dis yatinma oranlarinin (c) araci
kurulus bilinirligi ile birlikte belirleyici olduklar
sonucuna ulasilmistir

Anahtar Kelimler: ilk halka arz, dusik fiyatlama,
oynakhk

1. GIRIS

Piyasada olusacak risklerin yatirnmcilar arasinda
paylasiimasi ve firmalar tarafindan sermayenin
biriktirilmesi finansal bir sistemin temel fonksiyonlari
arasinda yer alir. ilk halka arz siireci finansal sistemin
bu fonksiyonlarinin islerlik kazanmasina firmanin ilk
sahiplerinin firmanin sahip oldugu riski ve sermayeyi
genis bir yatinma Kkitlesi ile paylasmasi suretiyle
katkida bulunur. Brealey vd. (2011) tarafindan ifade
edildigi gibi ilk halka arz, bir firmanin sahip oldugu
menkul kiymetleri birincil piyasada daha genis bir kitle
ile ilk paylagimi olarak tanimlanir. Halka arz sermaye
sunumu seklinde olabilecegi gibi sabit getirili menkul

ABSTRACT

The variability or volatility of initial returns to
initial public offerings (IPO) is higher for firms
that are more difficult to value because of higher
information asymmetry. Therefore, firms that are
difficult to value are usually underpriced if the
IPO initial return value is used as a proxy. In this
paper, we investigate whether or not there is a
relationship between initial returns to the IPOs and
their volatilities within the Turkish IPO market. Initial
returns are calculated based on the first day and
first month of IPO. Analyzing the data from the first
month of going public for 173 Turkish IPOs during
the period 1998-2013, we found a strong, positive
relationship between them showing underpricing
in the Turkish IPO market. Our analysis further
indicates that this relationship is determined by
factors such as (a) the ratio of the amount of money
in insider shares to the total amount (b) the ratio of
total number foreign investors to total number of
investors and (c) the underwriter reputation.

Keywords: initial public offerings, underpricing,
volatility

kiymetlerin sunumu seklinde de olabilir. ilk halka arz
ile firmalar distik maliyetli ve uzun vadeli finansman
firsatlarindan yararlanmaktadirlar. ilk halka arz ayni
zamanda firmalarin gerek kendi Ulkelerinde gerekse
uluslararasi diizeyde taninmalarina imkan sagladigi
gibi kurumsallagmalarina yardimci olmaktadir. Bu
nedenlerle ilk halka arza iliskin literatlir firmalarin
halka arza gidis nedenlerinden (6rnedin Pagano
vd., 1998) ilk halka arzin zamanlamasina (6rnegin
Benninga vd., 2005), ilk halka arzin fiyatlamasina
(6rnegin Ritter and Welch, 2002) kadar genis bir
yelpazede akademik calismalari kapsamaktadir.

'Dog. Dr., Gazi Universitesi, asenay@gazi.edu.tr
Tiirkiye istatistik Kurumu, veysel.gokkaya@tuik.gov.tr
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Uluslararasi finans literattiriniin ortaya cikardig
temel olgu firmalarin ilk halka arz edilis getirilerinin
ortalamasinin pozitif oldugudur (6rnegin Ritter ve
Welch, 2002; Ibbotson ve Jafffe, 1975; Logue, 1973;
Reilly, 1973). Buna gore bir hisse senedinin ikincil
piyasadaki islem fiyati halka arz edilisteki teklif
fiyatindan ortalama olarak daha yiiksektir. Uluslararasi
finans literatird dogal olarak dusuk fiyatlama
olgusunun nedenleri tizerine yogunlasmistir. ilk halka
arzlarda dislk fiyatlama olgusunu agiklamaya yonelik
teoriler genel olarak eksik bilgi, kurumsal nedenler,
kontrol mekanizmasi ve davranisci yaklasimlar altinda
toplanabilir (Ljungqvist, 2004). Eksik bilgi teorileri
ilk halka arzin temel unsurlari olan firmalar, araci
kurumlar ve yatinmcilardan birinin digerlerinden
daha cok bilgiye sahip oldugu varsayimi (izerine
kuruludur.

Ornegin Barona (1982) gére, mevcut talep
kosullar hakkinda araci kurum kendini halka arz
edecek firmaya gore daha fazla bilgiye sahiptir,
bu da optimal satis ¢abasini uyarmak lzere disuk
fiyatlamanin kullanildigi temel temsilci problemine
yol acar. Welch'e (1989) gore, halka arz edilecek
firma, firmanin gercek degerine iliskin daha dogru
bilgiye sahiptir ve bu da degeri yiksek olan firmalar
icin dusuk fiyatlamanin bir sinyal olarak kullanildig
bir denge durumuna yol acar. Rock (1986) ise bazi
yatinmcilarin diger yatirnmcilara gére daha cok bilgiye
sahip oldugunu dolayisiyla bu yatinmcilarin yiiksek
fiyatlanmis halka arz firmalarina yatinm yapmaktan
kagindiklarini  varsaymaktadir. Eksik bilgiye sahip
yatinmailar agisindan séz konusu olan kazananin
laneti sonucunun ortaya c¢ikmamasi icin dusuk
fiyatlama bir aractir. Benveniste ve Spindt (1989)
distk fiyatlama teklif fiyati kesinlesmeden Once
daha fazla bilgi sahibi yatinmcilarla digerleri arasinda
bir dengeyi sagladigini varsayarak bunun masada
beklenenden daha az miktarda paranin birakilmasina
imkan verdigini ifade etmektedir.

Allen ve Faulhaber (1989) ve Grinblatt ve Hwang
(1989), cok sayida firmanin dusik fiyatlamanin
derecesini firma kalitesi icin bir sinyal mekanizmasi
olarak kullandiklarina isaret ederken, Ritter ve
Welch (2002) - eksik bilgiye gereginden fazla 6nem
verildigini vurgulayarak — dustik fiyatlama olgusunun
bir nedenler bltunu olarak ortaya ciktigina isaret
eder. Dustk fiyatlama olgusunu godzlenen dusuk
fiyatlamanin varyansi ile aciklayan Lowry vd. (2010)
calismasinda ilk halka arz getirilerinin oynakliginin
distk fiyatlamanin bir nedeni olabilecedi konusu

incelenmistir. ilk getiriler ilk halka arzin taraflarindan
olan araci kuruluslarin firmay degerleme siirecindeki
karmasiklik nedeniyle degiskenlik gosterirler. Her ne
kadar araci kurulus aracilik ettigi firma hakkinda halka
arzin diger taraflarina gore daha fazla bilgi sahibi olsa
da halka arzin diger temel unsuru olan yatirimcilar
da piyasa ve piyasada o firmanin paylarina olacak
toplam talep hakkinda daha fazla bilgiye sahiptirler.
Diger bir ifade ile firmanin ilk halka arzinin satis
fiyatinin belirlenmesinde eksik bilginin ilk halka arz
getirilerinin firma ve halka arzin 6zelliklerine gore
degiskenlik géstermelerine yol acar. Ozetle yazarlar
yine eksik bilgi teorisinden hareketle getirilerin
oynakhgini disuk fiyatlama olgusunun bir nedeni
olarak incelemektedirler.

Katti ve Phani'ye (2016) gore, disik fiyatlama
belirli firma(lar) icin zamanin belirli bir noktasinda
tek bir nedenle ortaya cikabilir. Ele alinan dénem ve
bu déneme karsilik gelen halka arzlar sonucu farkli
nedenlemeler s6z konusu olacaginin vurgulandigi
bu calisma, ilk halka arzlarda dustk fiyatlama olgusu
konusunda literaturi teorik olarak yonlendiren
makalelerin bir incelemesini sunmaktadir.

Turkiye ilk halka arz piyasasinda duslk fiyatlama
olgusuna yonelik 6nemli sayida calisma yapilmistir.
Kiymazin  (2000), istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda (IMKB) 1990-1996 déneminde listelenen
ve islem goren 163 firma Uzerinde elde edilen
bulgularina goére, halka arzin ilk gln getirileri
ortalama % 13.1 oraninda dustik fiyatlanmistir. Sanayi
firmalari % 11.7, finans firmalari % 15 oraninda distik
fiyatlanmistir. Piyasa performansinin dasuk fiyatlama
ile 6lclldigu calismada, performansin belirleyicileri
firma buykligl, IMKB'de giinlik getiriler, firmanin
kurumsal sahipligi degiskenleriolarak tespit edilmistir.
Durukan (2002), 1990-1997 donemindeki halka
arzlar incelemis, anormal ilk halka arz getirilerinin
belirleyicileri arasinda yatirimcilarin halka arzlari asir
degerlemeleri oldugu sonucuna varmistir. B. Durukan
2006 tarihli calismasinda ise disuk fiyatlama tizerinde
halka arza giden firmanin sahiplik yapisinin (kurumsal,
bireysel ve yabanci sahipligi) etkisini incelemistir.
Durukanin  (2006), 1994-2003 doneminde 112
firmadan olusan 6rneklemden elde ettigi sonuglar
ilk halka arzda disik fiyatlama olgusunun gecerli
olduguna isaret ederken firmalarin sahiplik yapisinin
bu olgu Uzerindeki etkisinin oldukca zayif oldugunu
gostermektedir.

Bildik ve Yilmaz (2008) IMKB'de halka arz edilen
firmalarin performansini uzun-dénemli bir analize
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dayanarak degerlendirmistir. 1990-2000 doneminde
halka arz edilen 234 firma verileri ile elde edilen
sonuclar ilk halka arzdaki distk fiyatlamanin
boyutunun daha kiicik, halka arz edilen hisse
senetlerinin  uzun doénemli getirilerinin  dusik
performansinin daha yuksek boyutta olduguna
isaret etmistir. Klicikkocaoglu (2008) calismasinda
ise halka arz yontemine bagl olarak sabit fiyat
yontemi ile yapilan halka arzlarda ilk glin getirilerinin
ortalamasinin % 7.01, defter degeriyontemiile yapilan
halka arzlarda ilk glin getirilerinin ortalamasinin
% 11.47 oldugu gosterilmistir. Kirkkulak (2010)
calismasi 1995-2004 doneminde halka arz edilen
firmalarin performansini bes yillik bir dénemde
incelemistir. Bu calisma da incelenen donemde diisiik
fiyatlama olgusuna isaret etmektedir. Kapusuzoglu
ve Tasdemir (2011) 2000-2008 doénemindeki ilk
halka arzlari inceledikleri ¢calismalarinda, anormal ilk
glin getirilerini diistik fiyatlamanin bir dlcusu olarak
almislar ve distk fiyatlamanin gecerli oldugunu
belirlemislerdir. Calismada ayrica faiz orani ile ilk glin
getirilerinin anormal ilk giin getirilerinin belirleyicisi
olduklari sonucuna varilmistir.

Guntdrkin vd. (2012) calismasinda 2006-2011
doneminde kiresel finansal kriz Oncesinde ve
sonrasinda 75 firma ile Turkiye piyasasinda da ilk
halka arzlarda dusuk fiyatlama olgusunun gecerli
oldugu ortaya konmustur. Dislik fiyatlama izerinde
makroekonomik faktorlerin  (IMKB 100 endeksi,
tlketicifiyatendeksi, tiiketicigliven endeksi, faizorani,
diinya petrol fiyati, kisi basina gayri safi yurtici hasila
(GSYH)) etkisi ayrica arastiriimistir. Makroekonomik
gostergelerin 6nemli bir boliminin gerek tim
donem gerekse kriz 6ncesi ve sonrasi donemde disiik
fiyatlama Uzerinde anlamh ve g6z ardi edilemez bir
etkilerinin olmadigi sonucuna varilmistir.

Son olarak Basti vd. (2015) makalesindeki
distk fiyatlama olgusuna yonelik sonuclardan
s6z edilmelidir. Yazarlar, 2005-2013 doneminde
yapilan tim halka arzlari inceledikleri ¢alismalarinda
Turkiye ilk halka arz piyasasinda disik fiyatlama
olgusunu dogrulamis olmakla birlikte bunun gelismis
Ulkelerdekikadar yiksek olmadigini belirtmektedirler.
Bunun yaninda piyasa duyarlilidi, yilhk satis miktari,
toplam aktifler devir hiz oranlari, halka arz yontemi,
aracilik yontemi, acihs fiyati, bor¢luluk orani ve satilan
pay sayisi faktorlerinin ilk halka arzlarin kisa dénem
performansi tizerinde etkili oldugu gosterilmistir.

Halihazirdaki bu calisma da Tirkiye'de ilk halka arz
piyasasindadisukfiyatlamaolgusunuincelemektedir.

inceleme yukarida siralanan calismalardan farkli
olarak ilk halka arz getirileri ile bu getirilerin
degiskenligi (oynakhgi) arasinda bir iliskinin varligini
tespit etmeye yoneliktir. Bu yapilabildigi takdirde ilk
halkaarzgetirilerinin oynakhgiilk halka arzin fiyatlama
stirecindeki zorluk icin bir ara¢ olarak alinabilir. Bu da
oynakligin zamanla birlikte degismesi anlamina gelir
(Lowry vd., 2010). Calisma yine yukarida siralanan
calismalardan farkli olarak ilk halka az getirilerinin
dizey degerlerinden ziyade degiskenligi Uzerinde
hangi faktorlerin etkili oldugunu incelemektedir.
Diger bir ifade ile calismanin amaci, Turkiye'de ilk
halka arzda - yukarida siralanan calismalarda ortaya
konan - dusuk fiyatlama olgusunu ilk halka arz
getirilerinin degiskenligi ve bu degiskenligi belirleyen
faktorleri inceleyerek ortaya koymaktir.

Turkiye halka arz piyasasi buyiik ekonomiler gibi
sayilari on binler ile ifade edilen halka arzlara sahip
bir piyasa degildir. Ornegin 1998-2013 déneminde
Turkiye'de halka arz edilen firma sayisi 192 iken
bu sayr Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) ayni
dénemde bes binler civarinda olup bu da ABD'de
glinde ortalama 1 firmanin halka arz edildigine isaret
etmektedir. Bu nedenle ABD'deki gibi bir piyasa icin
ilk halka arz getirileri ile bu getirilerin degiskenligi
arasinda bir iliskinin varhgr karmasik istatistiki ve
ekonometrik  yontemler kullanmaksizin  ortaya
konabilir. 192 ay iceren 1998-2013 déneminin sadece
bu aylarin 79’unda Tirkiye'de halka arz olmustur.
Bazen bir ayda hi¢ halka arz olmazken bazen bir
ayda bir tek halka arz s6z konusu olmustur. 2001
yill neredeyse hi¢c halka arzin olmadigi bir yildir.
Bu da ilk halka arz getirilerinin firmalar arasindaki
degiskenligini hesaplamanin/tahmin  etmenin
onlinde bir kisit olarak durmaktadir. Bunula birlikte
bu degiskenlik belirlenip ortalama ilk giin getirileri
ile aralarinda bir iligski oldugu ekonometrik yontemler
ile ortaya konursa firmalari degerleme problemi
literatirlne Turkiye oOrnegi ile ampirik bir katki
sunulmus olacaktir.

Bu calismanin Tirkiye icin yapilmis calismalardan
farkhlastigr bir diger yonu de ilk glin getirileri
yaninda halka arzin ilk ayinda elde edilen getirileri
de analizlere dahil etmesidir. ilk halka arz getirileri
ile bu getirilerin degiskenligi arasindaki iliskinin
hangi faktorlerce belirlendiginin ayrica incelendigi
calismanin ikinci bolimiinde veri seti tanitilmis
ve ilk halka arz getirileri betimleyici istatistikler ile
incelenmistir. Uclincti bélimde model tanitilmistir.
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Dordiinct bolim ampirik bulgulan icermektedir.
Galisma sonug bolimd ile sonlandiriimistir.

2.VERI SETi VETURKIYE'DE iLK HALKA ARZ

GETIRILERI

Ocak 1998-Aralik 2013 doneminde 192 firmanin
halka arzi gerceklesmistir. Bu halka arzlardan Ulusal
Pazarda islem goren firmalar ile (gelisen isletmeler
piyasasi ve serbest islem platformu haric) birincil
halka arzi gerceklesen firmalar ¢calisma kapsaminda
degerlendirilmistir. ilk halka arzda disiik fiyatlama
olgusunun varligini incelemek (izere literatiirde halka
arzin ilk giini sonunda piyasada olusan kapanis
fiyatina gore ylzde degisimler (ilk giin halka arz
getirisi) kullanilmaktadir. Bu calismada hem literatiir
hem de Tirkiye'de ilk halka arzin yapisina bagli olarak
birinci, besinci on dordiinci ve yirmi birinci glin sonu
kapanis fiyatlarinin halka arz fiyatina goére yuzde
degisimleri halka arzda dusuk fiyatlama olgusunu
incelemek zere kullaniimistir.

Halka arz fiyati ile birinci, besinci, on dérdinci
glin ve yirmi birinci gin fiyatlarina ulasilan 173
firma orneklemi olusturmustur. Yil kapsaminda
incelendiginde 2000 yili 24 firma ile halka arzin en
yuksekolduguyildir.2000-2009 dénemidurgungegen
halka arz yillarini gosterirken 2010 ve 2011 yillarinda
sirasiyla 17 ve 16 firma halka arz edilmistir.

Halka arza iliskin veriler, ilk islem gunleri fiyat
bilgileri ile birlikte Borsa Istanbul'un internet
sitesinden elde edilmistir." Resmi yazisma ile de
gecmise yonelik gunlik kapanis verilerine yonelik
veriler dijital olarak Borsa istanbul'dan alinmistir.
Bunun yaninda firma kurulus tarihleri Kamuoyu
Aydinlatma Platformu (KAP) adresinden elde
edilmistir.?

Halka arz edilen 8 firmada farkli fiyat uygulamasi
olmustur. Bu firmalar icin tek bir satis fiyati elde

etmek Uzere satis fiyati ortalamasi alinmistir. Ancak
firma calisanlarina uygulanan 6zel fiyatlarin bilinmesi
durumunda bu fiyatlar ortalamaya dahil edilmemistir.
Baz fiyat ve gerceklesen fiyat arasinda fark bulunmasi
durumunda ise baz fiyat esas alinmistir.

Firmalara ait islem tarihleri ve birinci guin fiyatlari
Borsa istanbul internet sitesinden alinmis olmakla
birlikte dijital ortamda alinan gunlik kapanis
biltenlerinden de ilgili tarih ve sayisal degerler
kontrol edilmistir. Gerek acilis glinii gerekse birinci
glin kapanis fiyatinda farkliliga rastlanan az sayida
firma icin GUnluk Biilten verileri esas alinmistir.

Uygulamanin ilk bdéliminde 173 halka arza
ait ilk glin, besinci giin, on dordiinct gin ve yirmi
birinci glin kapanis fiyatlarinin 6nerilen fiyata gore
ylizde degisimleri (getiriler) hesaplanmistir. ilk
glin getirilerinin degiskenligini standart sapma ile
belirlemek lizere firmalar halka arz edildikleri giinlere
gore aylik olarak gruplanmustir. iki ve ikiden fazla halka
arzin oldugu aylarda getirilerin standart sapmasi
hesaplanmistir. Calismanin ikinci bolimiindeki model
tahminleri orijinal yatay-kesit verileri (izerinden elde
edilmistir.

1998-2013 doéneminde halka arz edilen 173
firma icin bu getirilere iliskin betimleyici istatistikler
hem getirilere iliskin histogramlarla hem de Tablo 1
ile verilmistir. Sekil 1 ilk halka arz getirilerinin (halka
arzin ilk ginine, besinci glinline on dordiinci
gliniine ve yirmi birinci gilinline gore) 16 yillik
donemdeki dagihmlarini aylik ortalamalar Gizerinden
gOstermektedir. 1998-2013 doneminde halka arz
edilen 173 firmanin halka arzin ilk giintindeki getirisi
ortalama olarak % 6.2 olup ilk gilin getirilerinin
dagilimin standart sapmasi % 8.4'tiir. Sekil 1, ayni
zamanda bu ortalamave standart sapmaile belirlenen
bir normal dagilimi da icermektedir (diiz siyah egri).
ilk glin getirilerinin neredeyse normal dagildigi

Thttp://www.borsaistanbul.com/veriler

2 http://www.kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/pazarlar.aspx#ULUSAL PAZAR|1
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Sekil 1: Halka Arzin ilk Ayinda Aylik Ortalama Getirilerin Frekans Dagilimi, 2013-1998.

Not: Getiri1GUn/Getiri5GUn/Getiri14Gln/Getiri21Gun, halka arzin ilk/besinci/on dordiincl/yirmi birinci glini sonundaki kapanis fiyatinin
énerilen halka arz fiyatina (satis fiyati) gére yiizde degisimi olarak tanimlanmistir [Getiri(i)Giin = ((i. Giin Sonu Kapanis Fiyati — Onerilen

Fiyat) / Onerilen Fiyat) x 100].

Sekil 1'den izlenebilmektedir (0.51 p-degeri ile
Jarque-Berra test istatistig ;f = 1.35). ilk halka arzin
getirileri ile bu getirilerin deg‘i§kenli§i arasindaki iligki
halka arzin besinci giini sonundaki kapanis fiyatina
gore tanimlandiginda ortalama getiri yaklasik % 11,
standart sapmasi ise % 25'tir. Bu ortalama ve standart
sapma ikilisi halka arzin on dérdiincii ve yirmi birinci
gunu kapanis fiyatina gore sirasiyla (% 9.5 ve % 31.2)
ve (% 9.7 ve % 29.5) olarak elde edilmistir.

Buna gore Turkiye halka arz piyasasinda halka
arzin ilk guniinde getirilerin disik ortalama ve
disik varyans ile bir hareket sergiledigi buna karsin
halka arzin ilk ayinda getirilerin hem ortalamasinin
arttigi hem de 6nemli 6l¢lide degiskenlik gosterdigi
saptanmistir. Diger bir ifade ile halka arzin ilk ayinda
getirilerin varyansi getirilerin ortalamasinin yaklasik
Ug katidir. Besinci, on dérdiincii ve yirmi birinci gline
gore getirilerin aylik ortalama serileri normal dagilim
sergilememektedirler. Sekil 1 ile verilen carpiklik
katsayilari da bu durumu gostermektedir (Jarque-
Bera ki-kare istatistikleri sirasiyla 34.1, 57.5 ve 39).

Sekil 1 ile birlikte verilen 6zet istatistikler Turkiye
halka arz piyasasinda diger calismalarla da belirlenen
disik fiyatlama olgusunu 1998-2013 donemine ait
173 firmanin farkh glinlerdeki ilk halka arz getirileri
Uzerinden desteklemektedir.

Tablo 1, distuk fiyatlama olgusunu daha
ayrintili olarak yine aylik ortalamalar ve standart
sapmalarin betimleyici istatistikleri, korelasyonlari ve
otokorelasyonlari ile ortaya koymaktadir. Buna gore
1998-2013 déneminin 79 ayinda halka arz olmustur.
79 ayin 42 ayinda birden fazla halka arz oldugu
icin bu 42 ayda getirilerin standart sapmalari elde
edilebilmistir. Tablo 1'de g6ze ¢arpan ilk sonug halka
arzin ilk glin getirileri ile ilk getirilerinin degiskenligi
arasinda sifira ¢cok yakin olmakla birlikte ters yonli
ve istatistik bakimdan anlamli olmayan bir iliski
oldugudur (-0.053). Gelismekte olan piyasalarda
glin ici fiyat hareketlerinde genelde fiyat limitleri
vardir ve halka arzi gerceklesen hisse senetlerinde
ilk gun gorilen fiyat artisi daha dar bir aralkta
seyretmektedir (Klclkkocaoglu ve Alagoz, 2009).
Bu da ilk glin getirilerinin aylik ortalamalari ile
ilgili aydaki degiskenlikleri arasindaki distk iliski
derecesini agiklar.

Bununla birlikte halka arzin ilk getirileri halka arzin
ilk ayinin piyasa katimcilari tarafindan 6nemsenen
glinlerine gore tanimlandiginda aylik ortalama
getiriler ile getirilerin degiskenligi arasindaki iliski
hem tersine donmiis hem de 0.80 ve (izerine ¢cikmistir.
Bireysel olarak getiriler ve getirilerin standart sapmasi
serilerinde godzlemler arasinda istatistik bakimdan
anlamh bir iliski yoktur. Bunun bir nedeni Tirkiye
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halka arz piyasasinin halka arz edilen firma sayisi
bakimindan az olmasi ve halka arzlar arasinda 6nemli
zaman farklarinin bulunmasidir. Ancak 6 gecikmeye
kadar hesaplanan otokorelasyonlarin her gecikmede
aldigi isaretler hem getiri serileri hem de getirilerin
standart sapma serileri icin ilk glin getirileri harig
hemen hemen benzer bir 6riintl sergilemektedirler.
Bu da gozlenen yiksek ve pozitif korelasyonu
destekleyen bir sonuctur.

Sekil 1 veTablo 1 birlikte degerlendiginde, Turkiye
halka arz piyasasinda halka arzin ilk getirilerinin
kosullu dagilminin zaman asiminda degiskenlik
gosterdigi, bu degiskenligin kestirilebilecegi ve
ortalama ilk halka arz getirilerinin ilk halka arz
getirilerinin yatay-kesit standart sapmasi ile kuvvetli
ve pozitif bir iliski icinde oldugu soylenebilir.

Halka arzin ilk getirilerinin ortalamasi ve standart
sapmasi arasindaki bu es hareket ve yiksek standart
sapmanin gozlendigi aylar Sekil 1 ile gézlenen carpik
dagihmlarla da tutarhdir.

Tablo 2, aylik ortalama getiriler ile getirilerin yatay-
kesit standart sapmalari arasindaki korelasyonlari
gOstermek lizere hazirlanmistir. Tablo 2 ayni zamanda
ilgili aylardaki halka arz sayilari ile aralarindaki
korelasyonlari  da Korelasyon

katsayilari ilk glin getirileri ile besinci, on dérdlinci

gOstermektedir.

ve yirmi birinci glin getirileri arasinda % 50 civarinda
pozitif bir iliski oldugunu gostermektedir. Diger bir
ifade ile halkin ilk glindeki distk fiyatlama olgusu
halka arzin ilk ayinda da disuk fiyatlama olgusunun
artarak devam ettigini sdylemektedir.
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ilk giin getirilerinin standart sapmasi ile diger
glin getirilerinin standart sapmalari arasinda istatistik
bakimdan anlaml olmayan yine ayni yonli bir iliski
vardir. Korelasyon katsayilari halka arzin ilk getirileri
icin ara¢ olarak aldigimiz besinci, on doérdiinci ve
yirmi birinci gin getirileri ve bu glinlerdeki getirilerin

degiskenlikleri arasinda pozitif, yliksek ve istatistiki
olarak anlamh dogrusal iliskiler olduguna isaret
etmektedir. Halka arzin ilk glintinde getiriler degisken
bir yapiya sahip olmakla birlikte degiskenlik halka

arzin ilk ayinda dnemli 6lgtide artmaktadir.

Tablo 2: Korelasyon Matrisi: Aylik Halka Arz Sayisi, Halka Arz Getirileri ve Degiskenligi

(m (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9
ort_GetiriiGun (1) 1.000
sd_Getiri1Gun (2) -0.056  1.000
ort_Getiri5Gun(3) | 0.571™ -0.038 1.000
sd_Getiri5Gun (4) 0.280 0.1774 0.840™ 1.000
ort_Getiri14Gun (5) | 0.541™ -0.101 0.832™ 0.560™ 1.000
sd_Getiri14Gun (6) | 0.353° 0.094 0.794™ 0.782™ 0.859™ 1.000
ort_Getiri21Gun (7) | 0.513" -0.094 0.634™ 0.308" 0.879™ 0.645™ 1.000
sd_Getiri21Gun (8) 0.292 0.164 0.561™ 0.469” 0.716™ 0.743™ 0.803™ 1.000
Halka Arz Sayisi (9) 0.079 0.120 0.104 0.165 0.161 0.258 0.164 0344 1.000

Kaynak: Borsa istanbul.
Not: Aciklamalar Tablo 1'deki gibidir.
*p < 0.05, **p < 0.01, ***p < 0.001

Tablo 2'nin gosterdigi bir diger iliski, ilgili ayda
halka arz edilen firma sayisindaki artisin getirileri ve
getirilerin degiskenligini arttirdigidir. Ornegin 21.
gline gore getirilerin aylik degiskenligi ile aylik halka
arzsayilariarasinda pozitif % 35 diizeyinde istatistiksel
olarak anlamh dogrusal bir iliski vardir. Halka
arzin arttigi aylarda — piyasanin gorece kiicikligu
nedeniyle - halka arza ilgiyi arttirmak amaciyla araci
kurulus ve firma daha dusik bir satis fiyatina karar
verebilirler. Bu da halka arz sayisinin az ve ¢ok oldugu
aylarda ortalama getirilerin daha degisken bir yapi
gostermelerine sebep olabilir. ilk halka arz getirilerinin
ortalamalari ile standart sapmalari arasinda goézlenen
bu iliskinin hangi etkenlerce belirlendigi konusu bir
sonraki kisimda incelenmistir.

3. ILK HALKA ARZ GETIRILERI iLE
GETIRILERIN DEGISKENLIGi ARASINDAKI
iLiISKiYi BELIRLEYEN FAKTORLER

Bir Onceki kisimda getiriler ile getirilerin
degiskenligi arasinda elde edilen pozitif korelasyonlar,
bazi donemlerde halka arz edilen firmalar hakkinda
halka arzdan once eksik bilgi olmasi durumunda,
boyle donemlerde getirilerin ortalamasi ile bu
ortalamasinin degiskenliginin (standart sapmasinin

veya varyansinin) yiksek oldugunu gostermisti.
Zamana ve yatay-kesit birimlerine bagl olarak
elde edilen bu sonuglar halka arz edilen firmalarin
karakteristik ozelliklerince belirleniyor mu
sorusuna cevap bulmak Uzere ilk asamada elde
edilen korelasyon matrisi Tablo 3'te verilmistir.
Korelasyon katsayilari halka arzin oldugu aylarda ilgili
degiskenlerin aylik ortalamalari ile elde edilmistir.

Analiz sonuclarina gegmeden 6nce eksik bilgiye
yonelik olarakilgili literatiirde izlenen ve bu ¢alismaya
konu olan degiskenler hakkinda bilgi verilmistir.

Araci  Kurulusun Bilinirligi (ya da itibari):
Bilinirligi ylksek olan araci kuruluslann halka arz
edilecek firmayi daha iyi degerleyebilecedi beklentisi
s6z konusudur. Diger bir ifade ile bilinirligi ylksek
olan araci kurumlarla calisiimasi durumunda
oOnerilen fiyat ile ilk halka arz sonrasi piyasada olusan
fiyat arasinda biylk degiskenlik olmayacak bu da
getirilerin dolayisiyla getirilerin degiskenligi Gzerinde
ters yonli bir etki yapacaktir (Lowry vd., 2010). Buna
karsihk araci  kurumlar bilinirliklerini  stirdirmek
amaciyla en iyi uzmanlar ile calisma egilimindedirler.
Bu da firmalari eksik bilgi s6z konusu oldugunda da
iyi degerleyebilecekleri anlamina gelebilir. Dolayisiyla
araci kurumun bilinirligi yani itibari arttikca disik
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fiyatlama olgusu ilgili halka arz icin her zaman soz
konusu olmayabilir (Loughran ve Ritter, 2004).

Bu calismada Tirkiye'de halka arz piyasasinda
faaliyet gosteren araci kuruluslarin bilinirligi ilgili
literatlr takip edilerek o&l¢Glmustir (Rank,, k =
1, 2, 3). Meggison ve Weiss (1991) makalesi ile
tanimlanan oGlclte gore, halka arz edilen firmaya
aracilik eden lider araci kurumun o firma icin halka
arzda aracilik ettigi hissenin TL cinsinden parasal
degerinin 6rneklemde paylasilan tim hisselerin TL
cinsinden parasal degerine orani olarak tanimlidir.
Bazi durumlarda lider araci kurum sayisi 2 veya daha
fazla olabilmektedir. Bu nedenle halka arz edilen
firma icin birden fazla lider araci kurum s6z konusu
ise TL cinsinden hisselerin degeri lider araci kurum
sayisina bolinmistir. Bu bilinirlik l¢ltl Rank, ile
gosterilmistir. Diger bir bilinirlik lcitli Meggison ve
Weiss (1991) makalesindeki yaklasimin degistirilmis
bicimine dayanmaktadir. Bu da o6rneklemde yer
alan araci kurumlarin lider araci kurum olarak goérev
aldiklart zamanlarin sayisina karsilik gelmektedir.
Bu olgut araci kurumun piyasadaki bilinirliginin
bir gostergesidir (Danisoglu vd., 2013). Bu bilinirlik
6lcltl Rank, ile gosterilmistir. Bir G¢lincl 6lcut olarak
en iyi ilk iki araci kurulus anlaminda ikili bir degisken
olarak alinmigtir (Rank,). Buna gére araci kuruluslarin
Rank, ve Rank'ye gére aldiklari degerler siralanmig ve
ilk ikiye giren araci kurum o halka arza aracilik yapmis
ise 1 yapmamis ise 0 degerini almistir (Rank.).

Kisaca araci kurulus bilinirliginin ilk getiriler ile
ilk getirilerin degiskenligi Gzerinde azaltici bir etkisi
olmasi beklenmektedir.

Hisse: Halka arzda sunulan paylarin Onerilen
fiyattan (satis fiyatl) parasal degeri olarak alinan bu
gosterge daha az sayida hisse senedi paylasan firmalar
icin eksik bilginin daha cok olmasi durumunun
etkisini koymak Uzere izlenir (Lowry vd., 2010). Hisse
paylasiminin az olmasi araci kurulusun ilgili firmayi

degerlemesini  zorlastirabilir. Daha yuksek hisse
paylasimi ilk getiriler ile ilk getirilerin degiskenligi
Uzerinde azaltici bir etkiye sahip olabileceginden
logHisse degiskeninin katsayisinin negatif tahmin
edilmesi beklenmektedir. Bu degiskenin boyutu bin
dolar olup analizler logaritmik degerleri Gzerinden
yapilmistir.

Firmanin Yasi: Geng firmalarin hisselerinin ikincil
piyasadaki fiyati hakkinda bir belirsizlik s6z konusu
olabilir. Bu ayni zamanda firmaya iliskin eksik bilgi
dizeyinin bir 6l¢listidir. Bunun nedeni daha geng
firmalarin digerlerine gore daha az bilinir olmalaridir.
Bu da genc bir firmanin araci kurulus tarafindan dogru
degerlenmesinde zorluga neden olabilir. Diger bir
ifade ile daha geng firmalar icin eksik bilgi diizeyinin
daha yiiksek olmasi ve bu firmalarin getirilerinin daha
degisken olmasi beklenir (Lowry vd., 2010; Meggison
ve Weiss, 1991; Carter ve Manaster, 1990; Ritter, 1984).
Bu acgiklamalar dogrultusunda logYas1 degiskeninin
katsayisinin isareti negatif beklenmektedir.

Bu calismada logYas1 degiskenilog(Yas + 1) olarak
tanimlanmistir. Firma yasi firmanin halka arz edildigi
doneme kadar faaliyette bulundugu yil sayisi olarak
tanimlanmistir. 0 yasindan kaginmak icin 1 ilave
edilmistir. Nitekim o6rneklemimizde kuruldugu yil
icinde halka arz edilmis 5 firma bulunmaktadir?

Finansal Halka Arz: Bu gosterge ile halka arz
edilen firmanin finansal bir firma olmasinin halka
arzin ilk getirileri ile getirilerin degiskenligi Gzerinde
bir etkisinin olup olmadigi incelenmistir. Bu degisken
aract kurumun halka arz edilen firmayi kolay ve dogru
bir sekilde degerlemesinin derecesi olarak alinabilir
(Danisoglu vd., 2013: 12). Ayni yazarlar tarafindan da
ifade edildigi gibi dogalari geregi finansal firmalarin
sabit varliklari bilangolarinda ¢ok kiicik bir yer
tutmaktadir. Bu firmalarin varliklari ve yakamlilukleri
daha cok finansal varliklardan olusur. Bu varlik ve
yukumliliklerin piyasa degeri daha kolay belirlenir.

3Ayrica yasl = yas +1 olsun.yas1 fonksiyonunun biytme hizi (r olsun) asagidaki gibidir.

Tyas1 =r(yas+1)

yas 1
r =yt 1 n=0
yas1 yas +1 yas T4 + yas 1 ( 1 )

1 sabit oldugundan sabit bir fonksiyonun blytime hizi 0'dir. Bu durumda,

r Yas
|=——
yas yas+1 yas

olur. yas/yas + 1 orani cok biiyiik bir fark yaratmayacagindan yas1 degiskeninin biiyiime hizi ile yas degiskeninin bilyiime hizi yaklasik
ayni kabul edilebilir, yani her bir firmanin yasina 1 ilave etmek degiskenin bliyime hizinda 6nemli bir degisiklik meydana getirmez
ve tahmin sonuclari tizerinde 6énemli bir etki yaratmaz, dislincesi ile de literaturdeki gibi 1 eklemenin bir sakincasi olmadigina karar

verilmistir.
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Bu nedenlerle finansal firmalarin halka arzi daha az
eksik bilgi icerir ve daha kolay degerlenir. Diger bir
ifade ile getiriler ve getirilerin oynakhgi ile firmanin
finansal bir firma olmasi arasinda ters yonli bir iliski
olmasi beklenmektedir (Finansal = 1 firma finansal bir
firma ise, 0 degilse).

Kurumsal Yatirimci Orani: Kurumsal yatinmcilar
halka arz edilen firma hakkinda daha ayrintili bilgiye
sahip olup diisiik fiyatlama sahip olduklar bu bilgileri
ifsa etmelerini telafi etmek Uzere bir mekanizma
olusturur (Chemmanur, Hu ve Huang, 2010). Bu
nedenle kurumsal yatinmcilar halka arza dahil
olduklarinda ilk halka arz getirilerinin ortalamasinin
yuksek ve yiksek degiskenlik gdstermesi beklenir.
Kurumsal yatirimci orani, bir halka arzda sunulan
hisselerin kurumsal yatirimcilara tahsis edilen ytzde
pay olarak 6l¢iilmusttr (KurYatOrn).

Dis Yatirrmai Orani: Turkiye halka arz piyasasinin
onemli aktorleri arasinda dis yatinmcilar da yer
almaktadir. 1998-2013 doéneminde ortalama dis
yatinmci sayisi halka arz bagina ortalama olarak
32'dir. Turkiye'de 6zellikle yerli yatirnmcilar ile yabanci
yatinmcilar arasinda hisse senedi tutma aliskanhgi
bakimindan anlamli bir farkhilk bulunmaktadir. Borsa
istanbul 100 endeksine giren firmalara ait hisse
senetleriniortalamaelde tutma suresiyerliyatinmcilar
icin 42 glin iken bu sure yabanci yatinmcilar igcin 313
glinddr.* Buna karsilik yildan yila yerli yatirimcilarin
hisse senetlerini elde tutma surelerinin arttigi
bilinmektedir. Dolayisiyla yabanci yatirnmci oraninin
getiriler ile getirilerin degiskenligi arasindaki iliski
Uzerinde belirleyici olabilecegi distnilerek bu
degisken (DisYatOrn) aciklayici degiskenler arasinda
yer almistir.

Bir halka arza dis yatirimcinin ilgisinin artmasi kisa
doénemde yuksek kar firsatlarinin yakalanabileceginin
bir gostergesi olarak alinabilir. Gelismis ekonomilere
gore gelismekte olan ekonomilerde ilk halka arzlar
daha yuksek riskler icermekle birlikte bir halka
arza ylksek dis yatirimcr talebi yerli yatirnmcyi
da ozendirebilir ve daha yiksek ilk getiriler s6z
konusu olabilir (Bildik ve Yilmaz, 2008). Bu nedenle
dis yatinmar oranindaki artislarin ilk getiriler ve ilk
getirilerin degiskenligi Uzerindeki etkisinin pozitif
olmasi beklenmektedir.

Ortaklarin Satis Orani: Halka arz edilen firma
ile yatinmcilar arasindaki eksik bilgi acisindan
bir diger gosterge, halka arza gidecek firmanin
icindeki kisiler (firmanin calisanlari, yoneticileri ve
diger 6zel hissedarlar) tarafindan 6nerilen kismina
iliskindir. Ortaklar firmanin gelecekte daha iyi olacagi
konusunda glvenli iseler daha fazla hisseyi ellerinde
bulundurmak isteyebilirler. Bu da piyasaya pozitif
beklenti seklinde yansiyacaktir. Bununla birlikte
ortaklar sahip olduklari hisselerin dnemli bir kismini
halka arzda sunduklarinda bu durum piyasaya
tarafindan negatif bir haber olarak kabul edilebilir.
Diger bir ifade ile ilgili firmanin hisseleri riskli hale
gelir (Leland ve Pyle, 1977'den aktaran Danisoglu vd.,
2013). Carter ve Manaster (1990) ve Logue (1973)
tarafindan ifade edildigi gibi ortaklarin satis orani
ikincil saticilarin araci kuruluglar ile pazarlk giciind
kontrol eder. Bu degisken ortaklarin hisselerinin
toplam onerilen hisselere oraninin yiizdesi olarak
Olcllmustir (OrtSatOrn). Ortaklarin halka arz icin
sunduklari hislerinin toplam halka arz edilen hisseler
icindeki payl arttikca dusuk fiyatlama olgusunun
gerceklesme olasiligi artar. Bu da ilk halka arz
getirilerinin degiskenlik gostermesine neden olabilir.

4S6zU edilen degerler Merkezi Kayit Kurulusu, Borsa Trendleri Raporu’'ndan (Ocak-Aralik 2013) alinmistir.
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Son iki degiskene ait veriler® yabanci yatirimcilarin
sahip oldugu piyasa degerlerinin 2013 yili itibari
ile % 63 seviyesinde oldugunu gostermektedir.
2013 yili verilerine gdére Borsa istanbul'daki 1
milyon 110 bin yatirmcinin sadece 9,555'i yabanci
yatinmcidir. Adet bazinda % 1'in altinda olan yabanci
yatinmcilarin islem hacmindeki payr % 20, piyasa
degerindeki payi ise % 63'tir. Yerli yatirimcilarin 2013
yilinda % 99.5'i bireysel yatirimaidir. Kurumsal yerli
yatinmcilarin orani ¢ok az olmakla birlikte bunlarin
toplam piyasa degerindeki paylari % 14 civarindadir.
Bireysel Emeklilik Sistemi'nin sonuglarinin zamanla
daha net gozikecegi beklentisi ile yerli kurumsal
yatirimcr sayisinin artmasi beklenmektedir. Bu da
Borsa istanbul’'un biyiimesine ve derinlesmesine
katkida bulunacak bir gelismedir. Bu ayni zamanda

yerli yatinmcilarin kisa olan hisse senetlerini elde
tutma sirelerini uzatabilecektir. Ornegin 2013 yil
icin tum endeks degerlendirmelerine bakildiginda
yabancilarin 313 gin olan elde hisse senedi
tutma suresi yerli yatirima icin 42 giindir. Yabanci
yatirnmcilar icinde kurumsal yatirimcilarin payr % 38
ile yerli kurumsal yatinmcilara oranla daha yuksektir
(76 kat). Yabanci yatinmcilarin % 67'si BiST30'u, %
80'den fazlasi 2013 yilinda BiST100 hisselerini tercih
etmistir.

Tablo 3’e gore, ilk giin getirileri sadece ortaklarin
satig orani ile istatistik bakimdan anlamli dogrusal
bir iliskiye sahiptir. Korelasyon katsayisi % -38 olup
ortaklarin halka arzda paylastiklari hisselerin oraninin
arttigi aylarda ortalama ilk glin getirisi diger aylara
gore daha dusiktir.

*White (1980a ve 1980b) ve White (1982) calismalarini takiben uygulamali ekonometride tahmin edilen modellerdeki belirleme hatalarina
karsi guiclii standart hatalarin siklikla rapor edildigi gozlenmektedir. H. White tarafindan tanimlanan yaklasim en iyi dogrusal tahminci
Uzerine kuruludur. Bu yaklasim ile dogrusal tahminci ile dogru kosullu beklenen deger arasindaki uzaklik en kiiclik yapiimakta ve bu
da tim degiskenlerin ortalanmis bir ortak dagimina dayanmaktadir (Abadie vd., 2011: 1). Glcli standart hatalarin istatistikteki rol,
modellerin neredeyse tamaminin tam olarak dogru olmadiklari bir diinyada olduk¢a 6nemlidir (King ve Roberts, 2015). Glglu standart
hatalar icerisinde kiimelenen standart hatalar da siklikla kullaniimaktadir.

Bazi olgular veri setindeki gozlemleri bireysel olarak etkilemezken belirli bir grup icinde tiirdes dagilan bir gézlemler grubunu yani
bir kiime veriyi etkileyebilir. Veri setinin kiimelere gruplanmasi suretiyle yapilan regresyonan analizinde hata terimlerinin kiime icinde
birbiri ile iliskili kimeler arasinda iliskisiz oldugu varsayilir. Dogrusal bir regresyon modelinde kiimelenmis hatalari kontrol etmenin
bir yolu kiime ici hata korelasyonu icin ek olarak bir model belirmektir. Parametreler bu hata korelasyonu ile tutarli bir bicimde
tahmin edilir ve ardindan orijinal model uygulanabilir genellestirilmis en kiiclik kareler ile tahmin edilir (Cameron and Miller, 2013). Bu
calismada gozlemlerin aracilik yiiklenim sekline gére gruplandigi ve kiime icinde hata terimlerinin iliskili kimeler arasinda iliskisiz oldugu
varsayilmistir. Soyle ki:

Halka arzin temel aktorleri olan araci kuruluglar firmalar degerlemek suretiyle firmalar ile yatinmailan bulusturur. Sezgisel olarak
gozlemlerin aracilik yiiklenim sekline gére kendi icinde iligkili olmasi beklenmektedir. Unal (1997) tarafindan da ifade edildigi gibi halka
arza aracilik islemi esas itibariyle menkul kiymetlerin satisinin garantisi ile birlikte bir satin alma durumudur. Bu satin alma durumunun
sekli dogal olarak halka arz edilecek firma ile araci kurulus arasinda hukuki esaslara goére bir s6zlesme cergevesinde belirlenir. Bu
sozlesmelerin amaci, menkul kiymetlerin ihrag edilmesinde halka arz edilecek (ihracgi) firmanin pazarlanmasi riskini araci kuruluslara
dagitmak ve halka arzdan beklenen geliri garanti etmektir. Bunun yaninda halka arzda araci kurulusun yiklenim seklinin secimi halka arzin
basarili olma olasihgi tizerinde etkili olabilir (Dunbar, 1998).

Halka arza aracilikta ¢ farkli yoldan biri izlenmektedir: bakiyeyi ytiklenim, bakiyeyi kismi yiiklenim ve en iyi gayret araciligi. Bakiyeyi
yuklenim sekline gore halka arza iliskin basvuru kabul edildikten sonra araci kurulus firmanin hisselerini satin alir ve daha sonra bu hisseleri
piyasada yeniden satar. En iyi gayret ise araci kurulusun énceden belirlenen (en dusik ve en yiiksek) sayida hisseyi satmak lizere en iyi
gayreti gosterecedini taahhiit etmesi anlamina gelir.

Aracilik ydontemine gore calismadaki kiime sayisi 3'tlr. Bu da az sayida kiime ile ¢cikarim konusunu beraberinde getirmistir. Az sayida
kiime olmasi durumunda s6z konusu sapmayi diizeltmek tizere cesitli Onerilerde bulunulmustur (Cameron ve Miller, 2013: 30). Bunlardan
biri — bu calismada tercih edilen — kiime tarafindan belirlenen serbestlik derecesi ile t dagilimina dayanir. Digeri 6z¢gikarima (bootsrapping)
dayanan bir yaklasimdir. ikinci yaklasim icin ayrintili aciklamalar Cameron ve Miller'de (2011) yer almaktadir. Tahminlerde serbestlik
derecesi diizeltmesi t-sinamasi ve F-sinamasi icin G/(G - 1)dir.
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Senay AGIKGOZ, Veysel GOKKAYA

Diger bir ifade ile OrtSatOrn yiiksek olan firmalarin
halka arz edildigi donemlerde dusik fiyatlama
olgusundan ziyade yiksek fiyatlama olgusu so6z
konusu olabilmektedir.

Halka arzin ilk getirileri yirmi birinci gline gore
belirlendiginde, yirmi birinci glin getirilerinin standart
sapmasi ile paylasilan hisselerin ortalama parasal
degeri ve ortalama araci kurulus bilinirligi arasinda
ters yonlu bir iliski bulunmaktadir. Halka arzda
hisselerin ortalama olarak daha biyik bir oraninin
paylasildigi aylarda aylik ortalama getiriler daha
dusuk olup daha az degiskenlik gostermistir. Halbuki
cok dustk de olsa firmalarin hisselerinin buyik bir
oranini paylastiklarn aylarda baslangi¢ getirileri ilk
gline gore belirlendiginde ortalama baslangi¢ getirisi
artabilmis ve daha fazla degiskenlik gosterebilmistir.
Halka arzin ilk getirilerinin degiskenligi ile araci
kurulusun bilinirligi arasindaki negatif ve istatistik
bakimdan anlamli korelasyon, ranki yani bilinirligi
ylksek olan araci kuruluslarin firmalari degerlemede
daha basarnli olduklarina isaret etmistir. Burada
vurgulamak istedigimiz bir nokta 6rneklemimizde
yer alan 24 firmanin (6rneklemdeki firmalarin yaklasik
% 14'U) halka arzina aracilik eden araci kurulus ile
baglantili oldugudur.

Tablo 5, firma ve halka arza 6zgl degiskenlere
ait betimleyici istatistikleri ilk getiriler ile birlikte
icermektedir. Buna gore 6rnekleme giren firmalarin
halka arz siirecine kadar ortalama faaliyet sireleri
yaklasik 11 yildir. Rank,'ye gbre araci kuruluslarin
bilinirligi ortalama 8.688 olup bu deger araci kurulus
basina ortalama 9 kez halka aracilik edildigi anlamina
gelmektedir. Paylasilan hisselerin ortalama logaritmik
degeri 15.058 dolar olup bu yaklasik 3,5 milyon dolara
karsilik gelir (nominal olarak). 173 firmanin ortalama
% 38'i finansal firmalardir. Ortalama dis yatirimci orani
% 1.8 ve ortaklarin satis orani ortalama % 38'dir.

Tablo 5'te aracihk yiklenim sekline gore
gruplandirilmis verilere ait betimleyici istatistikler
de yer almaktadir. incelenen dénemde 169 halka
arzin 101'i bakiyeyi yuklenim, 20'si bakiyeyi kismi
yuklenim ve 48'i de en iyi gayret araciligi seklinde
gerceklesmistir. Bakiyeyi kismi yiklenim yontemi
ile halka arzlarin ilk glin getirisi 8.36 olup daha
yuksektir. Halka arzin ilk ay1 sonunda en iyi gayret
araciligi ile yapilan halka arzlarin ortalama getirisi
daha yuksektir. Bakiyeyi yiklenim aracilik yontemi
ile yapilan halka arzlarda ilk halka arz getirilerinin
standart sapmasi daha buyuktlr. Bakiyeyi kismi
yuklenim aracilik yontemi ile yapilan halka arzlarda
firmalarin ortalama yasi 12 yil olup arac kurulus
basina ortalama 13 kez halka aracilik yapilmistir.
Finansal firmalar aracilik yiklenim seklinde belirli
bir yonteme odaklanmamistir, ortalama degerler
yaklasik aynidir. Kurumsal yatinmcilarin daha ¢ok
bakiyeyi kismi yiklenim aracilik yontemi ile yapilan
halka arzlara ortalama olarak daha fazla ilgi gosterdigi
soylenebilir. Benzer sekilde ortaklarin satis orani bu
aracilik seklinde ortalama olarak daha yuksektir.

3.1 Model ve Yontem

Tablo 3, aylik ortalama ilk getiriler ile bu getirilerin
degiskenligi ile halka arz edilen firmalarin 6zellikleri
arasindaki dogrusal iliskilerin genel olarak c¢ok
yiksek ve istatistik bakimdan anlamli olmadiklarini
gOstermektedir. Bununla birlikte halka arz sayisi diger
gelismekte olan ekonomilere gore goreli olarak diisiik
olan Tirkiye halka arz piyasasinda getiriler ile diger
degiskenler arasindaki iliskileri gézden gecirmek
onemlidir. Bu nedenle ilk halka arz getirileri ile ilk
halka arz getirileri arasinda belirlenen pozitif iliskilerin
firma Ozellikleri ve halka arzin 6zellikleri tarafindan
belirlenip belirlenmedigini arastirmak Ulzere Lowry
vd. (2010) makalesini takiben bir ekonometrik model
tahmin edilmistir.

Getiri(j), = B, + p,Rank(k), + B, log Hisse, + 3, log(Yas +1), + pB,KurYatOrn,
+ B Finansal, + p,OrtSatOrn, + 3,DisYatOrn, + ¢, (1)

log(c’(e,) =B, + B,Rank(k), + B, log Hisse, + 3, log(Yas + 1), + 8, KurYatOrn,
+ BsFinansal, + B,OrtSatOrn, + [, DisYatOrn, + ¢, @)

Burada halka arza iliskin ilk glin getirileri halka
arzin ilk guni, besinci gund, ikinci haftasi ve ilk
ayinda elde edilen fiyatlar tizerinden onerilen halka

arz fiyatina gore ylizde degisim olarak tanimlanmistir.
Bunedenlej=1, 2,3, 4 olupilk halka arz getirileri icin
dort farkli gline gore getiriler elde edilmistir. Halka
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arza aracihk eden araci kuruluslarnn bilinirliginin
etkisi daha once aciklanan Uc bilinirlik olcttu ile
incelenmistir (k=1, 2, 3).

Denklem (1)deki regresyon modelinin hata
teriminin (¢) varyansinin ilk halka arz getirilerinin
diizey degerlerini etkileyen faktorlerce de belirlendigi
Denklem (2) ile varsayilmaktadir. Bu varsayim
Greene'e (2003: 227-228)'ye dayanmaktadir. Soyle
ki: Farkh yayihmh hata terimleri altinda en kicik
kareler (OLS) tahmincisi yansizlik 6zelligini korumakla
birlikte artik etkin degildir. Bu durumda uygulamali
calismalarda arastirmacilar farkh yayilimi diizeltmeye
ya da farkh yayilhm altinda gicli standart hatalar
ile ctkarim yapmaya yonelirler. Bilindigi lizere hata
terimlerinin farkh yayilimli olduklar belirlendikten
sonra yukarida ifade edilen vyaklasim tercih
edildiginde genellestirilmis en kiicik kareler (GLS)
tahmincisi kullanilir. GLS tahmincisi Denklem (3)'teki
gibi tanimlidir.

f=(XxQ7x)"xQ "y 3)

var(g,\X,) = 02, = 02w, Denklem (3)'teki genel
durumda Q' varyans-kovaryans matrisinin 1. kdsegen
elemani 1/o_olur. Dolayisiyla veriler dénusturdltr
ve agirlikh en kiiclk kareler ile parametre vektori
tahmin edilir. Burada 6nemli olan bir nokta Q
varyans-kovaryans matrisi bilinmeyen parametreler
icerdiginde regresyon modelinin katsayilarinin nasil
tahmin edilecegidir.

Farkli yayihmh bir regresyon modeli tahmin
edilecek cok sayida parametre icerir. Tipik olarak
model ¢?Q birka¢ parametrenin fonksiyonu olarak
Hf = crz;wnzfE seklinde kisitlanabilir. Denklem (2)
bu kisitlama durumunu yansitmaktadir. Bilinmeyen
o parametre vektoru iki asamali GLS ya da en ¢ok
olabilirlik yontemi ile tahmin edilebilir. Tahminde
bagimli degisken olan hata terimlerinin varyansinin
logaritmasi hata terimlerinin karelerinin logaritmasi
ile ikame edilmistir Greene'e (2003: 227-228).
Denklem (1) ile (2) icin en ¢ok olabilirlik yontemi
aslinda Denklem (1)in o(e) ile agirliklandinimis en
kicuk kareler yontemi ile tahmin edilmesi demektir.

3.2 Ampirik Bulgular

Tahmin sonuclarina gegmeden 6nce analiz suireci
hakkinda bilgi vermek yerinde olacaktir. Denklem

(1)in farkh ilk giin getirileri ve farkli araci kurulus
bilinirligi 6lcutleri altinda en kiiclk kareler ile tahmin
edilen cesitli bicimlerinde (12 temel regresyon) hata
terimlerinin farkh yayilimli ve normal dagiliml olup
olmadiklar sirasiyla Breush-Pagan farkli yayilim
sinamasi ve Jarque-Berra sinamalari ile incelenmistir.
Bagimh degisken GetirilGun olarak alindiginda
hatalarin normal dagilima uyduklar, farkli yayilimh
olmadiklari sonucuna varilmistir. Buna karsin ilk getiri
5., 14.ve 21. glin kapanis fiyatina gore belirlendiginde
hatalarin normal dagihmh olmadiklari ve farkh
yayilimli olduklari gézlenmistir. Modelde yer verilen
aciklayici  degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal
baglantinin varligi hem korelasyon katsayilari hem de
varyans sisme faktorleri (VIF) araciligiile incelenmistir.
Tablo 4'te yer alan korelasyon tablosu, halka arz edilen
firma Ozellikleri ile halka arzin 6zellikleri arasindaki
korelasyonlarin mutlak degerce yiizde 40'in altinda
oldugunu gostermektedir. En kiiglik kareler ile elde
edilen tim tahminlerde VIF degerleri 1'e ¢ok yakin
olup aciklayici degiskenler arasinda ¢oklu dogrusallik
bulunmadigi sonucuna varilmistir.

Ardindan Denklem (1) ve (2) en ¢ok olabilirlik
yontemi ile tahmin edilerek halka arzin 6zelligi ile
firma ozelliklerinin hem ilk getirilerin diizey degerleri
hem de ilk getirilerin degiskenligi (izerindeki etkisi
tahmin edilebilmistir.

En c¢ok olabilirlik tahminlerini iceren Tablolar
6-9'dan da gorilecegi gibi halka arzin ve firmanin
ozelliklerinin ilk glin getirilerinin diizey degerlerinden
ziyade genel olarak bunlardaki degiskenligi
istatistik bakimdan anlaml bir bicimde acikladiklari
gorilmektedir. Bu nedenle 06zelden genelden
yaklagimi ile gorece daha iyi model tahminleri elde
etmek Uzerine yogunlasiimistir. Denklem (1)deki
katsayilarinistatistik bakimdan anlamliligi kiimelenen
glcli standart hatalar ile belirlenmistir.® Boylece
hata terimlerindeki farkli yayihmli olma durumlarn
da dikkate alinarak tahminler gergeklestirilmistir.
Tablolar ilk gin getirileri ve ilk glin getirilerinin
degiskenligi icin hem Denklem (1) ve (2)deki tim
aciklayici degiskenler ile elde edilen tahminleri hem
de Ozelden genele yaklasimi ile belirlenen en iyi
modele gore elde edilen tahminleri kapsamaktadir.

Denklem (1) ve (2) icin tahmin sonuclar ilgili
tablolarin ilk G¢ sutununda verilen sonuglar
cercevesinde asagidaki gibi 6zetlenebilir.

5Sayin Hakeme bu noktaya dikkat ¢ektigi icin tesekkiir ederiz.
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Araci kurulus bilinirligi icin Rank, 6lgutinin
kullanildigr  tahminlerde, araci  kurulus
bilinirliginin ilk getiriler ile ilk getirilerin
oynakhgi Gizerinde istatistik bakimdan anlamli
olmayan negatif bir etkiye sahip oldugu
soylenebilir. Araci kurulus bilinirligi icin Rank,
Olclitl dikkate alindiginda, bilinirlik sadece
5. glin getirilerinin degiskenligini istatistik
bakimdan anlamli bir sekilde azaltmistir. Arac
kurulus bilinirligi icin Rank, &lciti ile elde
edilen tahminler, araci kurulus bilinirliginin
1. glin getirilerini istatistik bakimdan anlamli
bir sekilde azalttigina (disik fiyatlama
yerine ylksek fiyatlama olduguna) isaret
etmektedir. Benzer sekilde bilinirlik 5., 14, ve
21. glin getirilerinin oynakhidini anlamh  bir
sekilde azaltmaktadir. Buna gore en iyi ilk
ikiye giren araci kurumlar ile ilk halka arzini
gerceklestirmis firmalar diger firmalara gore
daha az dustuik fiyatlamaya maruz kalmislardir
denilebilir. Sonugclar beklentilerile uyumludur.

Rank1, Rank2 ve Rank3 Olcttleri veri iken
ceteris paribus ilk halka arzda sunulan
paylarin onerilen fiyattan parasal degerini
gOsteren logHisse degiskeninin katsayisi
5., 14. ve 21. gun getirilerinin oynakliginin
bagimli  degisken oldugu tahminlerde
istatistik bakimdan anlamlidir. Buna gore
Hisse paylasimi arttik¢a araci kurulusun ilgili
firmayl degerlemesi kolaylagsmakta ve bu da

beklentiler ile uyumlu olarak dusiik fiyatlama
olgusunu azaltmaktadir.

Rank,, Rank, ve Rank, dlctleri veri iken ceteris
paribus halka arz edilen firmalarin yasi ilk giin
getirilerini ve bu getirilerin degiskenligini
istatistik bakimdan anlamh bir bicimde
aciklamakla birlikte bu degiskenin katsayisi
hemen tiim tahminlerde pozitiftir. Sadece 1.
glin getirilerine iliskin ortalama denkleminde
firma yasi degiskeninin katsayisi negatiftir
ancak anlamli degildir.

Rank,, Rank, ve Rank, 6lcutleri veri iken ceteris
paribus halka arz edilen firmanin finansal bir
firma olmasi durumunda 1. glin getirilerinin
degiskenligi anlamli bir bicimde azalmaktadir.

Rank1, Rank2 ve Rank3 Olcutleri veri iken
ceteris paribus halka arzda sunulan hisselerin
kurumsal yatinmcilara tahsis edilen yuzde
payda bir artis halka arzin 1., 5., 14. ve 21.
gliniindeki getirisini ortalama olarak istatistik
bakimdan anlamli bir bicimde beklentilerimiz
ile uyumlu olarak azalmaktadir. Araci kurulus
bilinirligi icin Rank, ve Rank, olcutleri
kullanildiginda kurumsal yatirimci oranindaki
bir artis 1. gln getirilerinin degiskenligini
anlaml bir sekilde azaltmistir. Diger bir ifade
ile kurumsal yatinmcilar halka arza dahil
olduklarinda beklentilerin aksine incelenen
donemde ilk halka arzin ilk glin getirilerinin
ortalamasi hem diisiik olmus hem de disiik
degiskenlik gdstermistir.
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Tablo 6: Bilgi Eksikligi icin ilk Halka Arz Getirileri ile Firma ve Halka Arz Karakteristikleri Arasindaki iliski

(1 gunlak getiri)

(1) (2) (3) (4)
Getiri1Gun Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama®
Katsayi Ii:(tla Katsayi Iit::a Katsayi I-SI;‘:a Katsayi ::tt’a
Rank, -0.248 0.343
Rank, 0.121 0.148
Rank3 -7.907" 4272 -6.452" 0.767
logHisse 0.683 0.713 0.232 0.644 0.724 0.688 0.494" 0.122
logYas1 -1.333 1.457 -1.519 1.360 -1.231 1.386
Finansal 0.305 2.439 0.535 2.306 0.101 2.381 1.313" 0.407
KurYatOrn -1.520" 0.908 -1.189" 0.730 -1.784" 0.871 -2.154" 0.248
DisYatOrn -2.016 2.167 -1.961 1.944 -1.597 1.925 0.137™ 0.004
OrtSatOrn 0.003 0.030 -0.008 0.028 0.015 0.029
Sabit Terim 0.707 10.588 6.616 10.507 -0.136 10.459 0.068 1.588
R? 0.068 0.087 0.010 0.065
) Varyans Varyans Varyans Varyans
tog ( & (:)) Katsayi HS:(tia Katsayi I-SI::a Katsayi I-Sl.-t::a Katsayi ::(tja
Rank1 -0.062 0.061
Rank, -0.021 0.023
Rank3 -0.623 0.710 -2.972™ 0.163
logHisse -0.069 0.103 -0.136 0.113 -0.102 0.109 0.181™ 0.024
logYas1 -0.148 0.202 0.087 0.208 -0.190 0.215
Finansal 0.072 0.343 0.274 0.357 0.099 0.370 0.407™ 0.079
KurYatOrn -0.528™ 0.188 -0.585™ 0.195 -0.445" 0.207 -0.380™ 0.043
DisYatOrn -0.774" 0.394 -0.836" 0.411 -0.676 0.427 0.024™ 0.004
OrtSatOrn 0.002 0.004 0.005 0.005 0.002 0.005
Sabit Terim 5912™ 1.531 6.337"" 1.670 6.356™" 1.646 1.106™ 0.357
Log-Olabilirlik -182.935 -186.727 -190.563 -60.786
N 98 98 98 119
20.100 25.140 14.390 498.870
Wald 5*-ist.” (0.005) (0.001) (0.045) (0.000)

(.) p-degerlerini gosterir.

***p<0.01,**p<0.05*p<0.10

N tahminde kullanilan g6zlem sayisini gosterir.
2 Ozelden genele modelleme yaklagimi ile daha kisitlayici modeller tahmin edilmis ve iclerinden éngérii dogrulugu (ortalama mutlak
sapma, kok ortalama hata kare gibi) kriterleri ve Akaike ve Schwarz bilgi kriterlerine gore belirlenen modeldir. Ayrica degisken dislamanin
istatistik bakimdan anlamli olup olmadigi da sinanmistir.
b Wald y? istatistigi Denklem (2)'deki aciklayici degiskenlerin katsayilarinin birlikte sifira esit oldugu seklindeki sifir hipotezini sinamak icin
hesaplanan test istatistigidir.
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Tablo 7: Bilgi Eksikligi icin ilk Halka Arz Getirileri ile Firma ve Halka Arz Karakteristikleri Arasindaki iliski
(5 glinliik getiri)

(1) (2) (3) (4)
Getiri5Gun Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama®
Katsay1 Std.Hata| Katsay1 Std.Hata| Katsay: Std.Hata| Katsayi1 Std.Hata

Rank1 -0.583 1.556 -1.105 0.257
Rank, -0.020 0.436
Rank, -13.749  10.543
logHisse -1.833 2.102 -1.780 2.278 -1.480 2.067 -2312" 0461
logYas1 1.403 4.011 2.045 3.987 1.181 4.193
Finansal 3.948 7.104 2.317 7.188 2.000 7.006
KurYatOrn -1.883 3.461 -1.835 3.814 -2.448 2.824 -3.707° 1.016
DisYatOrn -4.733 8.560 -4.680 8.394 -5.024 8.297 -0.309"  0.063
OrtSatOrn 0.089 0.093 0.078 0.095 0.084 0.093
Sabit Terim 30950 32667 | 29.277 34.134 | 28.142 32506 | 52.205™ @ 6.302
R? 0.032 0.026 0.044 0.023

2 Varyans Varyans Varyans Varyans
log ( e°(£:)

Katsay1 Std.Hata| Katsayr Std.Hata| Katsay: Std.Hata| Katsayir Std.Hata
Rank, 0.084 0.071 -0.128™  0.023
Rank, -0.064™  0.026
Rank, -3.051™  0.830
logHisse -0.520"  0.119 | -0403™  0.127 | -0412™  0.127 | -0.342™  0.029
logYas1 0.104 0.234 0.151 0.233 0.033 0.252
Finansal 0.416 0.396 0.449 0.401 -0.149 0.433
KurYatOrn -0.110 0.218 -0.185 0.218 -0.282 0.242 | -0.396™  0.056
DisYatOrn -0.344 0.455 -0.271 0.461 -0.326 0.499 -0.005 0.004
OrtSatOrn 0.005 0.005 0.008 0.005 0.005 0.006
Sabit Terim 12.857™ 1.770 11.508™ 1.873 11.789™ 1.925 10.670™" 0.435
Log-Olabilirlik -197.150 -197.938 -205.899 -154.07
N 98 98 98 162
21.390 28.870 31.360 247.870

Wald 5 -ist.” (0.003) (0.000) (0.000) (0.000)

***p<0.01,* p<0.05*p<0.10

N tahminde kullanilan g6zlem sayisini gosterir.

2 Ozelden genele modelleme yaklagimi ile daha kisitlayici modeller tahmin edilmis ve iclerinden 6ngérii dogrulugu (ortalama mutlak
sapma, kok ortalama hata kare gibi) kriterleri ve Akaike ve Schwarz bilgi kriterlerine gore belirlenen modeldir. Ayrica degisken dislamanin
istatistik bakimdan anlamli olup olmadigi da sinanmustir.

b Wald y? istatistigi Denklem (2)'deki aciklayici degiskenlerin katsayilarinin birlikte sifira esit oldugu seklindeki sifir hipotezini sinamak icin
hesaplanan test istatistigidir.
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Tablo 8: Bilgi Eksikligi icin ilk Halka Arz Getirileri ile Fima ve Halka Arz Karakteristikleri Arasindaki iliski

(14 glinlik getiri)

(1) (2) (3) (4)
Getiri14Gun Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama®
Katsayi Iit:t’a Katsayi I-SI:tia Katsayi I-SI:‘t’a Katsayi Ii:(t’a
Rank, -0.168 1.682 -1.139" 0.177
Rank, -0.128 0.649
Rank, -16.894 16.220
logHisse -2.356 3.197 -2.126 3.240 -1.975 3.050
logYas1 1.661 6.176 1.771 5.976 1.887 6.094
Finansal 2.549 10.121 3.729 10.067 0.697 9.820
KurYatOrn -2.885 5.814 -2.923 5.876 -4.177 6.364 -4,720™ 0.656
DisYatOrn -7.386 12.899 -6.747 13.135 -7.121 12141 -0.211° 0.078
OrtSatOrn 0.054 0.129 0.058 0.130 0.070 0.131
Sabit Terim 41.603 47175 38.087 48.168 37.275 46.149 19.207" 2.664
R? 0.017 0.017 0.028 0.0074
) Varyans Varyans Varyans Varyans
tog ( (=) Katsayi I?I:‘:a Katsayi ::ctla Katsayi I-SI::a Katsayi I?I:fa
Rank, -0.030 0.073 -0.118™ 0.015
Rank, -0.008 0.027
Rank, -1.656™ 0.770
logHisse -0.436™ 0.122 -0.446™ 0.132 -0.344™ 0.118
logYas1 0.085 0.240 0.176 0.243 0.047 0.233
Finansal -0.403 0.407 -0.437 0.417 -0.698" 0.401
KurYatOrn -0.180 0.224 -0.209 0.227 -0.078 0.224 -0.479™ 0.039
DisYatOrn -0.055 0.468 0.019 0.480 -0.277 0.463 -0.033™ 0.003
OrtSatOrn 0.001 0.005 0.003 0.005 0.001 0.005
Sabit Terim 12.570™ 1.819 12.456™ 1.947 11.449™ 1.786 5.833™ 0.044
Log-Olabilirlik -199.817 -201.764 -198.512 -94.079
N 98 98.000 98 162
19.660 21.150 23.370 324.380
Wald y-ist.> (0.006) (0.005) (0.002) (0.000)

***p<0.01,* p<0.05*p<0.10

N tahminde kullanilan g6zlem sayisini gosterir.
2 Ozelden genele modelleme yaklagimi ile daha kisitlayici modeller tahmin edilmis ve iclerinden &ngérii dogrulugu (ortalama mutlak
sapma, kok ortalama hata kare gibi) kriterleri ve Akaike ve Schwarz bilgi kriterlerine gore belirlenen modeldir. Ayrica degisken dislamanin
istatistik bakimdan anlamli olup olmadigi da sinanmistir.
® Wald y? istatistigi Denklem (2)'deki agiklayici degiskenlerin katsayilarinin birlikte sifira esit oldugu seklindeki sifir hipotezini sinamak igin
hesaplanan test istatistigidir.
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Tablo 9: Bilgi Eksikligi icin ilk Halka Arz Getirileri ile Fima ve Halka Arz Karakteristikleri Arasindaki iliski

(21 guinluk getiri)

(1) (2) (3) (4)
Getiri21Gun Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama®
Katsayi Ii:(tla Katsayi Ii:‘tla Katsayi Ii:(tja Katsayi Ii::a
Rank, 0.254 1.895 -0.605" 0.110
Rank, -0.155 0.612
Rank3 -15.412 14.625
logHisse -3.163 2.841 -2.852 2.962 -2.509 2.750
logYas1 2.314 5.455 1.893 5.536 1.950 5.542
Finansal 6.843 9.132 6.265 9.216 3.259 8.990
KurYatOrn -2.829 4.880 -2.786 4.869 -3.704 4927 -4,001" 0.857
DisYatOrn -4.539 11.107 -5.533 11.034 -5.606 10.205 0.255™ 0.018
OrtSatOrn 0.035 0.116 0.031 0.118 0.043 0.117
Sabit Terim 47.508 42.835 46.208 44216 41.827 41.694 | 17.736™ 1.063
R? 0.027 0.027 0.037 0.008
) Varyans Varyans Varyans Varyans
tog ( & (:)) Katsayi I-SI:(tia Katsayi I?I::a Katsayi HS::a Katsayi HS:a
Rank1 -0.086 0.082 -0.112" 0.015
Rank, 0.006 0.030
Rank, -1.996™  0.847
logHisse -0.404™ 0.138 -0.418™ 0.143 -0.283" 0.129
logYas1 0.240 0.270 0.271 0.263 0.046 0.257
Finansal 0.022 0.458 -0.112 0.452 -0.525 0.441
KurYatOrn -0.066 0.251 -0.091 0.247 -0.072 0.247 -0.554" 0.039
DisYatOrn 0.150 0.526 0.312 0.521 0.039 0.509 0.020™ 0.003
OrtSatOrn -0.001 0.006 -0.003 0.006 -0.001 0.006
Sabit Terim 11.413™ 2.044 11.546™ 2.114 10.368™ 1.963 5.769" 0.044
Log-Olabilirlik -211.252 -209.816 -207.815 -92.338
N 98 98 98 162
14.380 13.280 16.490 277.590
Wald 5*-ist.” (0.045) (0.066) (0.021) (0.000)

***p <0.01,* p<0.05*p<0.10

N tahminde kullanilan gdzlem sayisini gosterir.
2 Ozelden genele modelleme yaklagimi ile daha kisitlayici modeller tahmin edilmis ve iclerinden 6ngérii dogrulugu (ortalama mutlak
sapma, kdk ortalama hata kare gibi) kriterleri ve Akaike ve Schwarz bilgi kriterlerine gére belirlenen modeldir. Ayrica degisken dislamanin

istatistik bakimdan anlamli olup olmadigi da sinanmistir.

®Wald 2 istatistigi Denklem (2)'deki agiklayici degiskenlerin katsayilarinin birlikte sifira esit oldugu seklindeki sifir hipotezini sinamak icin

hesaplanan test istatistigidir.

6. Rank, Rank, ve Rank, olcutleri veri iken
ceteris paribus ilk halka arza istirak eden dig
yatirnmcilarin oranindaki artislar incelenen
donemde diisiik fiyatlama olgusu (1., 5., 14. ve
21.gln getirileriile 6lctlen) Gzerinde istatistik

bakimdan anlamli olmamakla birlikte azaltici
bir etkiye sahiptir. Bu degiskenin ilk gun
getirilerinin degiskenligi tzerindeki etkisinin
yoni hem belirsizhem de istatistik bakimdan

anlamh degildir.
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7. Rank1, Rank2 ve Rank3 Olcutleri veri iken
ceteris paribus ilk halka arzda ortaklarin
satis oranindaki artislar ilk gun getirilerini
(hangi gline gore 6l¢lilmus olursa olsun) ve
bu getirilerin degiskenligini (21. gline gore
hesaplanan getirinin degiskenligi haric)
istatistik bakimdan anlamli olmayan bir
bicimde ortalama olarak arttirmaktadir. Bu
sonug beklentiler ile uyumlu olmakla birlikte
istatistik bakimdan anlamli degildir.

Cahsmanin bu boélimiinde belirlenen en iyi
modellere gore elde edilen tahminler {izerinden bir
degerlendirme yapilmistir. 1. guin getirileri icin en iyi
modelde araci kurulus bilinirligi Ranks, 5., 14. ve 21.
glin getirileri icin en iyi modelde Rank, él¢uti ile yer
almigtir. ilgili tablolarin son siitunlarinda gésterilen
bu tahminlerde tim katsayilar istatistik bakimdan
anlamhidir.

i. Ceteris paribus ilk halka arzda firmalar
bilinirligi  ylksek araci  kurulus ile
cahstiklarinda hem daha az dustik fiyatlamaya
maruz kalmakta hem de bunun degiskenligi
azalmaktadr.

ii. Halka arzin ilk guniinde firma paylarinin
parasal degeri arttikca bu ilk glin getirilerini
ortalama olarak arttirirken ilk giin getirilerinin
degiskenligini de arttirmaktadir. Buna karsilik
ilk getiriler halka arzin 5. giliniine gore
hesaplandiginda firma paylarinin parasal
degerindeki artislar disuk fiyatlama olgusunu
azaltic bir etkiye sahiptir.

iii. Halka arz edilen firmanin finansal bir firma
olmasi durumunda bu firmalar digerlerine
gore daha cok dustk fiyatlamaya maruz
kalmaktadirlar.

iv. Kurumsal yatinmc oranindaki artislar
hem ilk getirilerin ortalamasi hem de ilk
getirilerin  degiskenligi Uzerinde azaltic

bir etkiye sahiptir. Bu beklentilerle uyumlu
olmayan sonug soyle aciklanabilir: kurumsal
yatinmcilar piyasa derinligi olan firmalar
tercih etmekte ve bu firmalara uzun sireli

yatinm yapmaktadirlar. Borsa Trendleri
Raporu’'na (2012) gore, bireysel yatirmcilarin
pay senetlerini elde tutma suresi 2011 yili igin
ortalama 37 giin olup kurumsal yatirimcilar
icin bu siire 316 glindir. Bununla birlikte ilk
halka arzlarda kurumsal yatirimcilara belirli
bir oranin tahsisi s6z konusu olabilmektedir.
Bu da diger yatinmcilara firmalarin dogru
fiyatlandigi konusunda bir sinyal verebilir. Bu
sebeplerle kurumsal yatirrmcilarin oranindaki
artislar ilk getirileri ile bunlarin degiskenligi
lzerinde incelenen dénemde azaltici bir
etkiye sahip olmustur.

v. Dis yatinmcilarin orani arttikca hem halka
arzinilkgiiniinde hemde halkaarzinilkayinda
firmalar daha fazla dusiik fiyatlamaya maruz
kalirken halka arzin ilk ayr icinde yabanci
yatirimci sayisindaki artiglar dusiik fiyatlamayi
azaltic bir etkiye sahiptir. Benzer bir sonug ilk
halka arz getirilerinin degiskenligi icin de s6z
konusudur.

Ozetle ilk halka arz getirilerinin diizey degerleri ile
bu getirilerin degiskenligi lizerinde hem halka arza
hem de firmaya 6zgi faktorlerden bazilar belirleyici
niteliktedir. Bu belirleyiciler - katsayilarin isaretleri
bakimindan tutarh olanlar dikkate alindiginda - araci
kurulus bilinirligi ile kurumsal yatinmcilarin oranidir.
1998-2013 doneminde her iki faktor de dusiik
fiyatlama lzerinde azaltici bir etkiye sahiptir.

Halka arzin ilk giiniinden uzaklasildik¢a piyasada
olusan fiyat cesitli faktorlerden etkilenebilir®” bu
cercevede bir anlamda makro diizeyde genel
olarak pay piyasasinin ilk halka arzdan sonraki ilgili
glinlerdeki performansi modele aciklayici degisken
olarak dahil edilerek ilk halka arz getirilerinin
degiskenligi Gzerinde hisse senedi piyasasinin genel
olarak performansinin etkisinin olup olmadig da
incelenmistir.” Tahminler Ek Tablo 1 ile 6zetlenmistir.
Tahminler pay piyasasinin performansi arttiginda
ilk halka arz getirilerinin de arttigini ve bu artisin
istatistik bakimdan anlamli oldugunu gd&stermistir.
Yani hisse senedi piyasasi performansi dusik
fiyatlama olgusunu pozitif yonde etkilemektedir.

’Burada piyasa performansiile ifade ettigimiz basitce halka arzin 6rnegin 21. gliniinde genel olarak hisse senedi piyasasinin ylizde olarak
ne kadar degistigidir. Diger bir ifade ile spesifik olarak halka arz edilen firmanin halka arzin 21. giiniindeki getirisi artarken/azalirken hisse
senedi piyasasi ortalama olarak o firmanin halka arzinin 21. glinlinde halka arz gliniine gére artmis/azalmis olabilir. Veri seti ilgili halka
arzin (A firmasi diyelim) 1., 5., 14. ve 21. gunlerinde hem A firmasina ait ilgili glindeki kapanis fiyatlarini hem de hisse senedi piyasasinin
ayni glinlerde A firmasinin halka arz giliniine gore (veri setinde yer alan firmalarin hemen hepsi icin borsada ilk islem gérme giini ile ilk
halka arz gtinleri farklidir, bu nedenle getiri hesaplamalari icin baz gtin ilgili firmanin borsada ilk islem giind alinarak hesaplanmistir) yiizde
olarak ne kadar degistigini icerecek sekilde diizenlenmistir. Getiriler BIST100%e g&re hesaplanmistir.
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Bunun yaninda tahminler hisse senedi piyasasinin
performansinin ilk giin getirilerinin degiskenligi
Uzerinde de pozitif ve istatistik bakimdan anlamli bir
etkiye sahip oldugunu ancak bu etkinin ortalama ilk
glin getirilerine olan etkisinden daha az oldugunu
goOstermistir.

4.SONUC

ilk halka arzin temel konularindan biri ilk halka
arzdaki disik fiyatlama olgusudur. Eksik bilgi
teorisine gore ilk halka arzin fiyatlanmasi aslinda bilgi
esitsizliginin bir Grinlidar. Bir goriise gore (Rock,
1986), bilgilendirilmemis yatinmcilar halka arz edilen
firmanin kalitesine bakmaksizin teklifte bulunurlarken
bilgilendirilmis yatinmcilar sadece 6nemli olcude
getiri kazanacaklarina inandiklar halka arzlar icin
teklifte bulunurlar. Bununla birlikte araci kuruluslar
bilgilendirilmemis yatinmcilarin teklif vermelerini
arzu ederler c¢unki bilgilendirilmis  yatinmc
sayisi genellikle yeterli degildir. Bu problemin bir
¢6zumui, araci kurulusun halka arzi eksik bilgi sahibi
yatinmcilarin teklifte bulunmalarini saglamak igin
yeniden fiyatlamasidir. Bu da duslk fiyatlama olarak
ortaya cikar. Yine eksik bilgi teorisine gore dusuk
fiyatlama halka arz edilen firmanin zayifligi ile ilgilidir.
Dusuk fiyatlama bu firmanin paylarini satin alacak
yatirmcilar acisindan firmanin zayifiginin  etkisini
tazmin etmenin bir yoludur.

Bu calismada Tirkiyede halka arzda dusuk
fiyatlama olgusu halka arzin ilk getirileri ile bu
getirilerin degiskenligi arasindaki iliskilere dayanarak
incelenmistir. Bu amacla calisma ulusal literatiirdeki
digercalismalardanayrismaktadir. Bildigimizkadariyla
getiriler ile getirilerin degiskenligi arasindaki iliskiler
uzun bir zaman dénemi igin incelenmemistir. Bu tip
bir inceleme, ilk getiriler ile ilk getirilerin degiskenligi
(oynakhgi) arasinda bir iliskinin varligini ortaya
koymus ve halka arz edilen firmalarin degerleme

sUrecinin zamanla birlikte degistigine isaret etmistir.

1998-2013 doneminde halka arz edilen 192
firmadan 173’0 ile elde edilen sonuclar ilk halka arz
getirilerinin duizey degerleri ile degiskenligi arasinda
pozitif bir iliski oldugunu gostermistir. Bu amagla
dort farkli ilk getiri degiskeni tanimlanmistir. Bunlar
halka arzin ilk glind, besinci, on dérdinci ve yirmi
birinci glinleri kapanis fiyatlarinin &nerilen fiyata
gore yuzde degisimlerdir. Ardindan halka arz edilis

glinlerine gore getiriler aylk ortalamalarn alinarak
bir zaman serisi haline getirilmistir. Bu strecte ilgili
ayin ortalamasi kullanilarak o ayda halka arzin
ilk getirilerinin degiskenligi (yatay-kesit standart
sapmasi) belirlenmistir.ilgiliayda sadece birtane halka
arz olmussa o ay icin degiskenlik hesaplanamamistir.

Analizsonuglarina gore halka arzinilk giin getirileri
ile bu getirilerin degiskenligi arasinda zayif bir iliski
vardir. Bununla birlikte halka arzin ilk, ikinci ve son
haftasinda getiriler ile degiskenlik arasinda yuksek ve
pozitif bir iliski oldugu belirlenmistir. Buna gore eger
ilk halka arz getirilerinin oynakhg halka arzin fiyatini
belirlemedeki gticliik icin bir ara¢ degisken olarak
alinirsa, Turkiye'deki halka arz piyasasinda da firmalari
fiyatlama problemi vardir ve bu disik fiyatlama
olgusunu beraberinde getirmektedir.

Calismada ortalama getiriler ile bunlarin yatay-
kesit standart sapmalari arasindaki iliskiler hangi
faktorlerce belirlenmektedir sorusunda da cevap
aranmis ve bu amacla yatay-kesit regresyon analizi
yapilmistir.  Tahmin sonuclar ortalama getiriler
ile getirilerin oynakligi arasindaki iliskinin halka
arza katilan kurumsal yatinmcilarin ve yabanci
yatirnmcilarinin oranlari ile halka arz aracilik eden
kuruluglarin itibar ya da bilinirligince belirlendigi
sonucuna varilimistir.

Kurumsal yatinmcr oranlarindaki artis hem
getirilerin dlzey degerlerini hem de getirilerin
oynakligini azaltmaktadir. Bununla birlikte halka arza
katilan yabanci yatinmai sayisindaki artis hem halka
arzin ilkin gininde hem de ilk ayinda hem dusik
fiyatlama olgusunu arttirmakta hem de getirilerin
oynak bir yapi sergilemesine neden olmaktadir. Tersi
bir sonug ilk halka arz ayi icerisinde gozlenmistir.

Elde edilen sonuglar Tirkiyede halka arz
piyasasinda incelenen donemde dustk fiyatlama
olgusunun gecerli oldugunu, yabanci yatirrmcilarin
araci kuruluglar ve kurumsal yatinmcilar ile birlikte
distk fiyatlama olgusu lzerinde belirleyici
etkileri olduguna isaret etmistir. Diger ulkeler
ile karsilastinldiginda gorece kicuk bir halka arz
piyasasina sahip Turkiye'de getiriler ile getirilerin
degiskenligi arasindaki pozitif iligski araci kuruluslarin
halka arz edilen firmalan dogru bir bicimde
degerlendirmede zorlukla karsilasabildiklerine isaret
etmektedir.
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Tiirkiye'de ihracatin Sektor ve Pazar Cesitliligi
Cercevesinde Yasadigi Yapisal Donilisim

The Structural Transformation Of Turkey’s Exports In Terms Of Product And

Market Diversification
Hayrettin KAPLAN', Feridun TUR?

OZET

Turkiye'nin ihracatta orta-uzun vadeli hedeflerini
gerceklestirebilmesi,ihracatininyapisalbirdénisim
yasamasini gerektirmektedir. Bu calismada amag
Turkiye'de ihracatin 1995-2013 doneminde nasil bir
doénisim yasadiginin ve séz konusu doniisimin
yonu ile derecesinin arastirlmasidir. Calismada,
ihracatin Grlin cesitliliginin arttigr ve daha yiiksek
teknoloji gruplarinin ihracattan aldigi payda
bir artisin oldudu tespit edilmistir. Buna karsin,
teknoloji gruplarinin performansi karsilagtirmali
Usttinliikler cercevesinde incelendiginde,
Turkiye'nin halen emek yodun ve sermaye yogun
olan, gorece distiik teknoloji ve arastirma faaliyeti
iceren sektorlerde uzmanlasmaya devam ettigi
gorilmistur. Son olarak, incelenen donemde pazar
cesitliliginde kayda deger bir artis gerceklestigi;
bu baglamda pazar risklerinin yayilma vesilesiyle
azaldigi, bununla birlikte 6nliimizdeki donemde
pazar cesitlendirerek ihracati artirabilmenin daha
sinirl bir potansiyel tasidigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Sektorel Doniisiim, Yapisal
Donisim, Uriin ~ Cesitliligi, Pazar  Cesitliligi,
Geleneksel Mal ihracati

1. GiRiS

Turkiye'nin ihracati 1995-2013 déneminde yillik
ortalama %10,9 artarak 21,6 milyar dolardan 151,8
milyar dolara ulasmistir. S6z konusu performans,
donem boyunca dilnya ortalamasinin, gelismis
Ulkelerin ve gelisen Ulkelerin tizerinde bir biylimeye
isaret etmektedir (Grafik 1). Bu performans sonrasinda
Turkiye'de ihracat / GSYH 1995 yiliitibariyle %9,6 iken,
2013 yihinda %18,5'%e yiikselmistir. Turkiye'nin 1995-
2013 doneminde gergeklestirdigi ylksek ihracat
artis performansinin stirdiirllebilir nitelik kazanmasi,
yapisal bir donlisimu gerektirmektedir. Bu calismada,
niteliksel déntisim siirecinde Tirkiye’'nin 1995-2013
yillart arasinda nasil bir yol izledigi, ne kadar gelisim
kaydettigi ve karsilastigi tikanikliklarin tespit edilmesi
amaclanmaktadir.

ABSTRACT

In order to accomplish medium to long term targets,
Turkey has to transform its structure of exports. This
study aims to explore the structural transition in
exports between 1995 and 2013. The calculations
confirm increasing sectoral diversification and
technological intensity in terms of share in total
exports. On the other hand, when we focus on
revealed comparative advantages, it shows that,
Turkey still specializes in labor and capital intensive
sectors which involves less research activity. Lastly,
between 1995 and 2013 there has been a strong
market diversification which implies lessening
market risk via lessening market concentration.
However it should be stated that, this also implies
a weak potential for export growth generated by
exporting same products to new markets.

Key Words: Sectoral Transformation, Structural
Transformation, Product Diversification, Market
Diversification, Traditional Exports

Grafik 1: ihracat Performansi (1995=100)
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Turkiye'nin, inceleme doneminde gerceklesen
yuksek oranli ihracat artis performansi, dis ticarette
serbestlesme sirecinin énemli bir adimi olan AB ile
GUmrik Birligi'nin yarirlige girmesinin etkilerini
de barindirmaktadir. Gumrik Birligi'nin ve 2000’
yillarda  AB'nin  yasadi§i genisleme siirecinin
Turkiye'nin dis ticareti tzerindeki etkileri konusunda
yapilan pek ¢ok calisma mevcuttur (Yilmaz, 2003;
Erlat ve Erlat, 2005; Utkulu ve Seymen, 2004; Vergil
ve Yildirim, 2006). Turkiye’'nin Orta Dogu ulkeleri ile
olan ticaretini inceleyen Erlat ve Erlat (2012a) ve BRIC
(Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) ulkeleri ile ihracatta
uzmanlasma ve rekabet dizeylerini karsilastiran
Erkan (2012), Turkiye'nin ihracatini pazar ve/veya
rakipleriyle karsilastirma yapmak suretiyle analiz
etmektedir. 1995-2010 doénemi icin Tirkiye'nin
ihracat performansini sabit piyasa payl yontemiyle
inceleyen Aytemiz (2011), Tirkiye'nin ihracat
performansinin altinda fiyat rekabetinin yattigini,
mal bilesiminin ise ihracat artisini baskilayan temel
unsur oldugunu ifade etmektedir. Calisma bunun
temel nedenini Turkiye'nin ihracatinda talebi gorece
yavas artan emek yogun mallarin agirlikta olmasi ile
aciklamaktadir (Aytemiz, 2011: 197).

Bu c¢alismada ihracatin kompozisyonundaki
degisim, degisimin yoniu ve niteliginin ortaya
koyulmasi amaclanmaktadir. Bu c¢alisma cesitli
incelemelerde farkli baglamlarda kullaniimis olan
gostergelerin entegre edilmesi suretiyle sektor ve
pazar kompozisyonunda yasanan donusime iliskin
daha detayli bilgiler ortaya koymakta ve bu yonuyle
yazindaki ilgili calismalardan farklilasmaktadir.

Bu amacla, sirasiyla Urin cesitliligi, Urln
kompozisyonunun niteligi, karsilastirmali
Ustlinltklerdeki gelismeler ve Urlin gruplari bazinda
pazar yogunlasmasi temelinde ihracatin sektorel
yapisindaki degisim tespit ve tahlil edilmeye
calisilacak ve c¢alisma, sonuglarin derlenmesi ve
degerlendirilmesiyle tamamlanacaktir.

Cahsmada kullanilan veriler 1995 - 2013 dénemi
icin SITC Rev3 kategorisindeki 255 sektor icgin
UNCTAD'tan elde edilmistir'. SITC Rev3 bir yandan
dis ticaret arastirmalarinda yogun olarak kullanilan
bir tasnif olmasi, diger yandan calismada kullanilan
teknoloji klasifikasyonuna uygun olmasi nedeniyle

tercih edilmistir. Calisma 1995 yilindan baglatilarak
GUmruk Birligi'nin yapisal dontsimi hizlandinc
etkilerinin kapsanmasi amaclanmistir.

Yapisal dontsiimiin sektorel boyutta incelenmesi
surecinde Urtn gesitliligi icin  gini
geleneksellik endeksi; niteliksel
teknolojik gruplandirma, Tirkiye’nin Griinlerinin
diinya piyasalarindaki goreli glicii ve bu gicteki
degisim icin Aciklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler
(AKU) ve son olarak sektérlerin pazar yogunlugundaki
gelisimin tespit edilmesi icin Herfindahl Endeksi (HE)
kullanilmistir.

katsayisi ve
dondsim icin

2. IHRACATTA URUN CESITLILIGI

ihracat ile bilytime iliskisine odaklanan calismalar
kapsaminda, ihracat gelirlerindeki istikrara 6zel bir
onem verilmeye baslanmistir. Bir llkenin ihracatta
sinirl sayida Ulkeye veya sektore Onemli olgide
bagimli olmasi durumunda; tlkenin ihracat gelirleri,
ticaret ortaklarindaki ekonomik dalgalanmalardan
veya ana sektorlerdeki oynakliktan daha fazla
etkilenebilmekte, bu baglamda doéviz gelirlerinde
bir kinlganlik olusabilmektedir (Erlat ve Akyuz,
2001; Deger ve Geng, 2010). Bu cercevede, ihracatta
cesitliligin artirllmasi hem pazar, hem de Giriin bazinda
onem arz etmektedir.

Turkiye'nin  AB'ye ihracatini
baglaminda degerlendiren Ekmen-Ozcelik ve Erlat
(2013), gelisen Ulkelerin geleneksel ihrag Urlinlerinin
azalan ticaret hadlerine tabi olmalarindan yola
cikarak Grtn cesitliliginin 6neminin altini cizmekte
ve Urin gesitliligi ile rekabet glcindn bir paranin iki
yuzl oldugunu ifade etmektedir.

arin  cesitliligi

Bu kapsamda, ihracatta triin gesitliliginin gelisimi
bir yandan ihracatin artirlmasinda, diger yandan
ihracat gelirlerinin istikrar kazanmasinda onemli bir
isleve sahiptir. Bu bolimde Tirkiye'nin ihracatinda
yasanan urln cesitliligi gini katsayisi ve geleneksellik
endeksleri cercevesinde incelenecektir.

2.1. Gini Katsayisi

ihracatin sektorler arasindaki dagiliminin daha
yiksek cesitlilige sahip, daha az yogunlasma ve

Thttp://unctadstat.unctad.org/ReportFolders/reportFolders.aspx
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uzmanlasmaya tabi olup olmadigini test etmenin bir
yolu gini katsayisidir (Amiti ve Freund, 2008).

1
Gini = 1- =) (kpay,_ + kpay), &)
T

Esitlik (1)'de, n sektor sayisi, i sektdrliin siralamasi
(1 ile n) ve kpayi ise i sektorinliin kiimdlatif payini
goOstermekteyken, Gini katsayisi ihracatta sektorel
cesitlenmenin bir gdstergesi olmaktadir. ilk 50, ilk 100
ve tiim sektorlerin dahil edildigi 3 farkh gini katsayisi,
1995, 2007 ve 2013 yillari i¢in hesaplanmistir. Grafik
2, gini katsayisindaki diisus trendini gostermekte ve
Uruin gesitliligindeki artisa isaret etmektedir.

Grafik 2: Tirkiye'de ihracatin Sektdrel Gini Katsayisi
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Turkiye'nin ihracatinda Uriin cesitliliginde artis
gerceklesip gerceklesmedigini tespit etmek icin
dogrudan kimdulatif paylar da kullanilabilmektedir.
Bu amacla sektorler ihracattan aldiklari paya gore
blylkten kictuge siralanmis ve kiimdilatif paylan
hesaplanmistir. Grafik 3'te yatay eksen 255 adet
sektort temsil etmekteyken, dikey eksen kimdlatif
paylari gostermektedir. Calismanin inceleme dénemi
olan 1995 ve 2013 yillari icin ¢izilen kiimdilatif ihracat
paylari grafiginde ice dogru kayma, Urtin gesitliliginde
bir artis oldugunu; bir baska ifadeyle ihracatta
sektorel yogunlasmanin azaldigini ifade etmektedir.
Nitekim ilk 30 sektoriin ihracattan aldiklan kiimdlatif
pay 1995 yilinda %68,5 iken, 2013 yilinda %58 olarak
gerceklesmistir. Bu durum, ihracat sepeti bir bitlin
olarak duslinildiginde, gesitliligin artmis oldugunu
teyit etmektedir. Calismanin devam eden kisimlarinda
artin cesitliligindeki artisin yond, siddeti ve niteligi
irdelenecektir.

Grafik 3: Sektorlerin ihracattan Aldiklan Kiimiilatif Paylar
(sektorler biiyiikten kiiglige siralanmistir)
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2.2. Geleneksel Ve Geleneksel Olmayan
Sektorler

ihracatta sektorel c¢esitliligin - artisinin - daha
detayl incelenebilmesi icin, sektorler geleneksel ve
geleneksel olmayan olmak uzere ikiye ayristirilabilir
(Erlat ve Erlat, 2012a). S6z konusu ayristirmanin
yapilabilmesi icin kullanilacak olan geleneksellik
endeksinin hesaplanabilmesi amaciyla i sektoriinin
her bir yilda gerceklestirdigi ihracat, sektoriin donem
boyunca yaptigi ihracat toplamina oranlanmakta
ve oOnceki yillarla toplanarak kiimulatif olarak
ilerlemektedir. X, i sektortinlin t yilindaki ihracatini, T
ise donem uzunlugunu goéstermekteyken;

]
[ rEp.
G~ Ty

t=1 “it

, s=1,..,T (2)

Boylelikle c, her bir dénemde i sektori
ihracatinin, sektoriin dénem boyunca (1995-2013)
gerceklestirdigi toplam ihracatindaki kiimilatif payi
gostermektedir. Donem baginda ¢, sifira yakin bir
seviyedeyken, donem ilerledik¢e yukselmekte ve
dénem sonunda 1’e ulagsmaktadir.

Geleneksellik endeksi, belirli bir donem ele
alindiginda, hangi sektorlerin donemin basinda
hangilerinin ise dénem sonuna dogru daha fazla
ihracat gerceklestirdiginin tespit edilmesinden yola
cikmaktadir. Sektorel performanslar, tim sektorlerin
toplanmasi ile elde edilen toplam ihracattaki
paylarindan bagimsiz olarak degerlendirilmektedir.
Bir baska ifadeyle, sektorlerde dénem boyunca
gerceklestirilentoplamihracatin,agirlikliolarakdonem
basinda mi dénem sonunda mi gerceklestirildigi
tespit edilmektedir. Bu cercevede, ihracatin agirlikli

61



Hayrettin KAPLAN, Feridun TUR

olarak dénem basinda gerceklestirilmesi durumunda
sektor geleneksel olarak adlandirilacaktir.

Grafik 4'te, 6rnek olarak sunulan 2 sektériin donem
boyunca gerceklestirdigi toplam ihracatin kiimulatif
gelisimi gosterilmektedir. Grafikten de goéruldugi
gibi, Canli Hayvanlar sektoriinde ihracatin dnemli bir
kismi donem baslarinda gerceklestirilmisken, Demir
Cevherleri sektoriinde ihracat 2009 yilindan sonra
gerceklestirilmistir.

Her bir sektoér icin hesaplanan ¢ /lerin
ortalamasi, sektorlerin  geleneksellik  acisindan
karsilastirilabilmesine olanak saglamaktadir.
Sektorleri “geleneksel” ve “geleneksel olmayan”

seklinde ikili bir siniflamaya tabi tutabilmek icin t
istatistigi kullaniimustir.

Grafik 4: Sektdrlerin Dénem Boyunca Gergeklestirdikleri
Toplam ihracatin Kiimiilatif Paylarinin Gelisimi
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En geleneksel sektdr, en yiiksek c_ ortalamasina
sahip olacaktir. Sektorler c_ ortalamasina gore
kiigikten  buytge siralandiklarinda, en az
gelenekselden, en geleneksele dogru giden bir
siralama elde edilmis olmaktadir.

fy = (4)

t istatistigi ile test edilen bos hipotez, sektorlerin
ortalama c,_degerlerinin farkli olmadigi anlamina
gelmektedir. Bos hipotezin reddedilmesi durumunda,
karsilastirilan iki sektor icin geleneksellik derecesinde
(ortalama c,) istatistiki olarak anlamli ¢lctde farkli
olduklari sonucuna ulasilacaktir.

Yapilan hesaplamalara  gore 1995-2013
doneminde Turkiye'nin ihracat gerceklestirdigi 255
faslin 118'i geleneksel, kalan 137 tanesi ise geleneksel
olmayan seklinde siniflandiriimistir.

Grafik 5, geleneksel olan ve olmayan sektorlerin
ihracat icindeki paymnin gelisimini gostermektedir.
Grafikten de goruldigu gibi, geleneksel olmayan
sektorlerin ihracat hacmimiz icindeki payr duzenli
bir artis egilimi gostermektedir. 2013 yili itibariyle
toplam ihracatin %64,4'l geleneksel olmayan ihracat
kalemlerinden olusmaktadir. Geleneksel olmayan
sektorlerin toplam ihracat icindeki payinin artisi, Griin
cesitliliginin arttigina isaret etmektedir. Sektorlerin
geleneksel olup olmamasina gore yapilan ayristirma,
ilerleyen bolimlerde bir ayristirma ve analiz kriteri
olarak kullanilacaktir.

Grafik 5: Sektoérlerin Geleneksellik Ayrimina Gére
ihracatin Gelisimi (milyar dolar)
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3. IHRACATIN NITELIGI

ihracatin sektérel cesitliliginin artiyor olmasi,
yapisal bir degisimi ima etmekte, buna karsin bu
degisimin hangi yonde olduguna iliskin bir bilgi
tagimamaktadir.Buboliimde sektérel kompozisyonun
degisiminin niteligi sektorlerin teknoloji kirlhmlari ile
irdelenecektir.

Sektorler teknoloji yogunluklarina gore tasnif
edilirken, Hufbauer ve Chilas (1974), Yilmaz (2003) ve
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Ozcelik ve Erlat (2013)'ta kullanilan SITC Rev3 tasnifine
uygun besli teknoloji ayrimi kullanilacaktir?,

SITC 0, 2 (26 haricg), 3 (35 harig), 4, 56
(Hammadde Yogun Mallar - HYM)

SITC 26, 6 (62, 67, 68 haric), 8 (87,88 haric)
(Emek Yogun Mallar - EYM)

SITC 1, 25,53, 55,62,67,68,78
(Sermaye Yogun Mallar — SYM)

SITC 51,52, 54, 58,59, 75,76
(Taklidi Kolay Arastirma Yogun Mallar-TKAYM)

SITC 57,7 (75, 76, 78 harig), 87, 88
(Taklidi Zor Arastirma Yogun Mallar — TZAYM)

Teknoloji gruplari tasnifiyle, geleneksel olan
ve olmayan sektorlere iliskin tasnif birlestirilerek,
ihracatin sektorler bazinda yapisal durumunun daha
iyi ortaya konulabilmesi hedeflenmistir. Boylelikle her
bir teknoloji grubu kendi icinde geleneksel olan ve
geleneksel olmayan olarak ikiye ayrilmis ve toplam
ihracat incelenmistir.

ihracat performansi, teknoloji gruplarina goére
degerlendirildiginde, geleneksel sektorlerin payinin
farklilastigi gérilmektedir (Grafik 6). Ornegin HYM
ve EYM gruplarinda, geleneksel olan ve olmayan
sektorler, bu gruplarin toplam ihracatinda yaklasik
yari yarlya pay almaktadir. Nitekim, HYM grubunda
gerceklestirilen toplam 26,5 milyar dolarlik ihracatin
13,8 milyar dolar geleneksel olmayan sektorler
tarafindan gerceklestirilmistir.

Buna karsin, TKAYM ihracatinin %36's;, SYM
ihracatinin ~ %21,7'si, TZAYM ihracatinin ise
sadece %4,6'st geleneksel sektorler tarafindan
gerceklestirilmektedir. TZAYM grubundaki ihracat
performansina geleneksel olmayan sektorlerin verdigi
katkinin bu denli yiiksek olmasi, sektorel cesitliligin
artisinda daha yuksek bir teknoloji grubunun 6n
plana ¢ikmasi cercevesinde dnemli addedilmektedir.

Grafik 7'de 1995 ile 2013 yillari icin teknoloji
gruplarinin ihracattan aldiklari  payin  gelisimi
gosterilmektedir. HYM ve EYM kategorilerinin
ihracattan aldiklari paylarda bir dists; bununla
birlikte SYM, TKAYM, TZAYM kategorilerinin payinda
bir artis gorilmektedir.

Grafik 6 ve Grafik 7 birlikte degerlendirildiginde
SYM ve TZAYM gruplarinda geleneksel olmayan
sektorlerin, bu gruplarin toplam ihracattaki paylarini
da artirmalarini sagladigi anlasilmaktadir. SYM
grubunda geleneksel olmayan ve grup ihracatinda
en yuksek paya sahip ilk 3 sektoriin motorlu yolcu
tasitlar (781), demir veya celikten filmasin, cubuk ve
profiller (676) ile motorlu tasitlarin aksam ve parcalari
(784) oldugu goriulmektedir. TZAYM grubunda
geleneksel olmayan ve grup ihracatinda en yiksek
paya sahip ilk 3 sektor ise, evlerde kullanilan elektrikli
veya elektriksiz diger makinalar (775), elektrik dagitim
donanimi (773) ve motorlar ve aksami (713) olarak
siralanmaktadir.

Grafik 7'den de goruldagu gibi Tarkiye'nin
ihracat kompozisyonunda bir bagka 6nemli degisim
EYM grubundadir. EYM grubunun ihracattan aldigi
payin degisimi, geleneksellik ayrimiyla birlikte
degerlendirildiginde daha keskin bir gériinim arz
etmektedir. Nitekim, geleneksel EYM sektorlerinin
toplam ihracattan aldiklari pay 1995ten 2013'e
%43,3'ten  %19,7'ye  gerilemisken, geleneksel
olmayan EYM sektorlerinin aldigi pay ayni donemde
%6'dan %15,7'ye yukselmistir. Geleneksel olmayan
EYM sektorlerinde kuyum (897), hali (659) ve mobilya
(821) sektorleri paylari yiikselerek ©ne c¢ikarken,
geleneksel EYM sektorlerinde, 6riilmis olsun olmasin
diger giyim (845), 6rilmemis giyim esya ve aksesuari
(842), dokumaya elverisli maddelerden diger hazir
esya ve takimlar (658) gibi tekstil ve konfeksiyon ile
iliskili sektorlerin paylarinin azaldigi gorulmektedir.
Sektorlerin  teknoloji gruplarina ve geleneksellik
kinlimina gore ihracattan aldiklari paylar, cesitli yillar
icin Ek 1'deki tabloda sunulmaktadir.

“Teknoloji gruplari tasnifinde, SITC Rev 3'n 971 no'lu fasli olan “Parasal Olmayan Altin” yer almamakta, dolayisiyla son yillarda tarihi
ortalamalarin oldukga lizerinde seyreden altin ihracati verileri yapilan analizde buytik bir sapmaya neden olmamaktadir.
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Grafik 6: Teknoloji Gruplarinin ihracati
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4. REKABET GUCU VE KARSILASTIRMALI
USTUNLUKTEKI GELIiSIM

Klasik (Ricardo'cu) ve Neoklasik (H-O) yaklagimlar,
iclerinde farklilik barindirsa da, ticaretin varhgini
karsilastirmali Ustiinlige dayandirmaktadirlar. Klasik
teoride karsilagtirmali Gstlnligln belirleyicisi emek
verimliligi iken, Neoklasik teoride kaynaklarin goreli
kithgi/bollugu karsilastirmali Gstinligln, dolayisiyla
dis ticaretin ana belirleyici unsurudur. Bu nedenle,
karsilastirmali  Ustlinllk, uluslararasi ticaretteki
rekabetciligin ana nedeni olarak gorilmektedir.
Bununla birlikte, H-O teoreminin 6nerdigi emek
ve sermayenin goreli kithgi/bollugundan yola
cikildiginda, sermaye stokunun 6l¢tilmesi konusunda
yasanan sorunlardan dolayi karsilastirmali Gstiinligun
dlclilmesi cok da kolay olmamaktadir (Ozcelik ve Erlat
2013: 48). Balassa (1965) bu noktada ticaretin hem
goreli fiyatlari, hem de fiyat disi faktorleri yansittigini
varsaymis ve boylelikle ticaret akimlarininincelenmesi
ile karsilagtirmali Usttnliklerin hesaplanabilecegini
ifade etmistir. Aciklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler
(AKUYin nasil en dogru hesaplanabilecegine iliskin
mevcut tartismalarin® yaninda, Balassa (1965)'nin
onerdigi yontemin halen en yaygin kullanilan ydntem
oldugu kabul edilmektedir (Dilek ve Gilmustekin
2012:10).

X Turkiye'nin i sektoriindeki ihracatini, X,
ise dinyanin i sektoriindeki toplam ihracatini
gosterdiginde, i sektérii icin Tirkiye'nin AKU'sii su
sekilde hesaplanabilecektir:

X
AKU, = 7/2":1){" (5)

Xiw/ N
Z‘FlXiw

Grafik 7: Teknoloji Gruplarinin Toplam ihracattan
Aldiklari Payin Geligimi
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AKUniin 1'den biyiik olmasi, tlkenin o malda
karsilastirmali  Gstinlige sahip oldugu anlamina
gelmektedir. AKU>1 olan sektér sayisinin yiiksek
olmasi c¢esitliligin - arttigir  ve Glkenin  mevcut
kaynaklarlyla daha fazla sektérde karsilastirmali
Gstlinlige sahip oldugu anlamlarina gelmektedir.
Dolayisiyla, AKU>1 kosulunu saglayan sektor
sayisi Ulkenin Urlin  cesitliliginin  bir gostergesi
konumundayken, bu sektorlerin teknoloji gruplarina
gore dagihmi, tlkeninihracatinin niteligine ve rekabet
glclinin gelisimine iliskin bilgi sunacaktir.

Turkiye, 1995 yili itibariyle 255 sektoriin 71'inde
karsilastirmali  Ustlinlige sahip iken, 2013 yilina
gelindiginde bu sayr 96’ya ulasmistir. Tirkiye,
incelenen donemde 35 adet sektorde karsilastirmali
Gstunlik kazanirken, 10 adet sektorde ise var
olan Ustunligunu kaybetmistir. Turkiye’'nin diinya
piyasalarinda rekabet glicinu kaybettigi sektorlerin
yarisinin HYM sektori oldugu, séz konusu 10 sektoriin
1995 yih itibariyle toplam ihracattan %3 pay aldig,
buna karsin 2013 yilinda bu sektoérlerin ihracattaki
payinin %1'e geriledigi gorilmektedir.

Tablo 2, Tiirkiye'nin AKU>1 olan sektér sayisinin
teknolojik dagihmmi 1995 ve 2013 wyillarn igin
gOstermektedir. Tablodan da goruldigu gibi, Turkiye
EYM'de karsilastirmali Gstlinlik sahibi olunan sektor
sayisini 28'den 38%e, SYM'de 14'ten 20'ye, TKAYM'da
2'den 4'e, TZAYM'da ise 3'ten 11'%e cikarmis; buna
karsin karsilastirmali Ustlinlik sahibi olunan sektor
sayisi HYM'de 24'ten 23'e diismusttir (Bkz. Ek1).

Grafik 8'de AKU>1 olan sektér sayisi teknoloji ve
geleneksellik kinhminda sunulmaktadir. Tarkiye'nin

3AKU gostergeleriyle ilgili tartismalar, gdstergenin avantajlari ve kisitlariile ilgili alternatif kaynaklar icin bkz. Dilek ve Giim{istekin (2012;10).
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karsilastirmali Gstiinlige sahip oldugu sektor sayisi
acisindan EYM birinci konumda iken, EYM'yi, HYM
ve SYM takip etmektedir. Arastirma Yogun Mal (AYM)
gruplarindaki zayif performans dikkat cekse de,
Ozellikle TZAYM grubunda, ihracati donem sonuna
dogru yikselen (geleneksel olmayan) sektorlerde
karsilastirmali Gstiinlik kazanilmis olmasi, teknoloji
kompozisyonu acisindan onemli ve umut verici
gorilmektedir.

Tablo 2: AKU=1 Sektérlerin Teknoloji
Gruplarina Gore Dagilimm (1995-2013)
1945 2013

Hammadde 24 23
Emek Yogun 28 38
Sermaye Yogun 14 20
Kolay Taklit 2 4
Zor Taklit 3 11
Toplam 71 96

Grafik 8: Karsilastirmali Ustiinliige Sahip Olunan
Sektor Sayilarinin Dagilimi (2013)
|
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Bununla birlikte teknoloji kirlhmina gore

karsilastirmali Gstlinliik sahibi olunan sektor sayilarina
dayali yapilan analizler, her bir teknolojik kirlmda
farkli sayida sektor olmast itibariyle yaniltici sonuglar
verebilecektir. Ornegin, HYM grubunda toplam
77 sektor yer alirken, TKAYM'da toplam 27 sektor
yer almaktadir. Bu durumda HYM'de 20 sektorde
karsilastirmali Gstlnlik sahibi olunmasi ile TKAYM'da
20 sektorde karsilastirmali Gstiinliik sahibi olunmasi
ayni anlama, dneme ve gelisme potansiyeline isaret

etmemektedir. Bu nedenle Grafik 9'da, Tlrkiye'nin her
bir teknoloji grubunda karsilastirmal Gistlinlik sahibi
oldugu sektor sayisinin o teknoloji grubundaki sektor
sayisina orani kullaniimistir. Ornegin 2013 yilinda
SYM grubunda Turkiye 20 sektdrde karsilastirmal
Gstlinlige sahip olmakla birlikte bu mal grubunda
toplam 37 sektor yer almaktadir. Dolayisiyla Turkiye
SYM'deki sektorlerin %54'tinde (20/37) karsilastirmali
Ustlinlige sahiptir. Radar grafigin her bir kdsesi bir
teknoloji grubuna iliskin s6z konusu orani temsil
ederken, kesikli ¢izgi 1995 yili, duiz cizgi ise 2013 yili
degerlerini gostermektedir. Grafikten de goruldigi
gibi, Turkiye inceleme déneminde 6zellikle EYM ve
SYM sektorlerine yonelmis; bununla birlikte TKAYM
ve TZAYM'da kaydedilen gelisme ise oldukga sinirli
kalmistir. Bir baska ifadeyle EYM grubunun ihracattan
aldig1 pay geriliyor, Uriin cesitliligi artiyor olsa da,
Turkiye ekonomisi EYM'de uzmanlasmaya devam
etmektedir.

Grafik 9: Karsilastirmali Ustlinliige Sahip Olunan
Sektorlerin Toplam Sektér Sayisindaki Payi
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4.1. Uluslararasi Karsilagtirma

Calismanin buraya kadar olan bolimiinde 1995-
2013 yillar arasinda Turkiye'nin ihracatinda 6zellikle
SYM, TKAYMveTZAYMgruplarinin payininarttigitespit
edilmistir. Bununla birlikte karsilastirmali Gstiinlikler
cercevesinde  gelisim izlendiginde  Tirkiye'nin
ozellikle EYM ve SYM'de gelisim sagladigi; AYM'deki
ilerlemenin ise sinirli oldugu ortaya koyulmustur. Bu
bolimde ise, karsilastirmali Ustlnliklerin teknoloji
gruplarina gore dagiliminda Tirkiye'nin secilmis
llkelere gore konumu incelenmistir (Grafik 10-13).
Karsilastirmada temel alinan 8 llke secilirken Kisi
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basina milli geliri* Tuirkiye'ye gorece yakin olan 4 Ulke
(Hirvatistan, Macaristan, Meksika, Malezya) ve gorece
uzak olan (hedef konum) 4 (lke (ABD, Almanya,
ispanya, italya) secilmistir.

Grafiklerden de gorildigl gibi  Tirkiye'nin
her iki Ulke grubundan da aynstigi bir nokta
bulunmaktadir. Tirkiye, EYM ve SYM'de sergiledigi
gelismeye ve TZAYM'de kaydettigi sinirh ilerlemeye

Grafik 10: Karsilastirmali Ustiinliige Sahip Olunan
Sektorlerin Toplam Sektor Sayisindaki Payi (2013)
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Grafik 12: Karsilastirmali Ustiinliige Sahip Olunan
Sektorlerin Toplam Sektor Sayisindaki Payi (2013)
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5.PAZAR YOGUNLUGUNDAKI DEGiSiM

Tek bir UGlke veya Ulke grubuna gerceklestirilen
ihracatin  toplam icindeki payminin ¢ok
yuksek olmasi, ihracat performansinin s6z konusu

ihracat

Ulke veya ilke grubunun biyime performansina
olan bagimhhgini yukseltecek; bdylelikle ihracatin
surdirdlebilir — artis  trendi  Uzerinde  tehdit
olusturabilecektir.

karsin AYM grubunda oldukga zayif bir performans
sergilemektedir. ihracatin yapisal déniistimiinde son
19 yillik performans, yonin EYM ve SYM'ye dogru
oldugunu gostermektedir. Buna karsin, AYM'deki
gelisme sinirh ve yetersiz kalmistir. Bu durum,
AYM'deki sektorlerde gelisime odaklanan bir sanayi
stratejisi belirlenmesi gerekip gerekmedigi sorusunu
akla getirmektedir®. Ancak bu soruya verilecek cevap,
mevcut ¢alismanin sinirlarini asmaktadir.

Grafik 11: Karsilastirmali Ustiinliige Sahip Olunan

Sektorlerin Toplam Sektor Sayisindaki Payi (2013)
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Grafik 13: Karsilastirmali Ustiinliige Sahip
Olunan Sektorlerin Toplam Sektér Sayisindaki
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Deger ve Geng (2010) yapmis olduklar ¢alisma
sonucunda, 1980-2007 pazar
cesitliliginin arttigini ve bu dénemde pazar cesitliligi
ile ihracat ve GSYH arasinda olumlu bir iliskinin var
oldugunu tespit etmislerdir. Cinar ve Goksel (2010: 49)

arasi donemde

Turkiye ekonomisinin ihracat performansini istikrar
kavrami cercevesinde, sektorel bazda pazar cesitliligi
ile incelemis ve pazarlarini daha fazla cesitlendirmis

“Satinalma glicli paritesine gore 2005 sabit fiyatlariyla UNCTAD'tan temin edilmistir.

*Konuyla ilgili tartismalar icin bkz. (Lin ve Chang, 2009).
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olan sektorlerin daha istikrarli bir ihracat performansi
sergiledigi tespitini yapmistir. Bacchetta, Jansen,
Piermartini ve Amurgo-Pacheco (2007) ise ihracat
pazarlarindaki dalgalanmalardan daha az etkilenmek
icin pazar c¢esitliligin artirlmasinin  bir tampon
gorevi gorebilecegini, dalgalanmalarin bu sekilde
yumusatilabilecegini ifade etmektedir. Amurgo-
Pacheco ve Pierola (2007: 10)'nin diinya genelinde
farkli gelir gruplarina gore yaptiklar ¢alismada ise
gelisen ulkelerde cesitlilik artisinin gelismis Ulkelere
gore daha 6nemli oldudu, ihracat artisina daha fazla
katki sundugu tespiti yer almaktadir.

Bu cercevede degerlendirildiginde, Turkiye'nin
ihracatinda yapisal dontsiimiin bir ayadr sektorel
cesitlenme ise, bir diger ayadi pazar ¢esitlenmesidir.
Turkiye ihracatinin yapisal dontsimiyle ilgili
calismalardan  bazlari, ihracat artisinin  yeni
Urtinlerin yeni pazarlara ya da eski Grunlerin eski
pazarlara ihracatiyla mi gergeklestigi sorusuna
odaklanmaktadir (Turkcan, 2014; Turkcan ve Piskin,
2014; Ekmen-Ozcelik ve Erlat, 2013; Aldan ve Culha,
2013). ihracatta sektorel cesitlenmenin yaninda
pazar cesitlenmesini de inceleyen Aldan vd. (2012),
Turkiye ekonomisi icin gerceklestirdigi analizde
kiresel kriz sonrasinda Turkiye ihracatinin Urdn
bazinda cesitlilik artisinin durdugunu, buna karsin
Ulkeler acisindan yeni pazarlara agilmanin devam
ettigini ifade etmektedir. Aldan ve Culha (2013),
Turkiye'nin cesitlilik artisindan edindigi kazanimlarin,
yeni Uriinden ziyade yeni pazarlara giris ile elde
edildigini tespit etmistir. Benzer sekilde Tirkcan
(2014), Tirkiye'nin ylksek ihracat performansinin
cografi cesitliligin artinlmasi ile saglandigini, buna
karsin halen geleneksel pazarlarda ©6nemli bir
yogunlagsmanin mevcut oldugunu vurgulamaktadir.
Kaplan ve Tur (2013) ise pazar cesitliligindeki artisin
Turkiye'nin ihra¢ mallarina yonelik daha ytiksek oranli
dis talep artigi sagladigini; ihracatgilarin karsilastig
dis talep kosullarinin daha olumlu olmasi yoniinde
katki sagladigini gostermektedir.

Bu bolimde, konuyla yapiimis olan

ilgili

calismalardan farkli olarak, pazar cesitliliginin
gelisimi geleneksellik ve teknoloji kirilimlarina
gore incelenmis, calisma boyunca izledigimiz

mal gruplarinin pazar yogunlugunun ne ydnde
degistiginin degerlendirilmesi amaclanmistir.
Boylelikle hem belli bir mal grubunda pazar
yogunlugunun (dolayisiyla pazar riskinin) yuksek
olup olmadiginin, hem de pazar gesitliligini artirarak

ihracati artirma imkani kalip kalmadiginin tespit
edilmesi amacglanmistir.

Yazinda pazar veya sektorel yogunlugun
Olctilmesinde farkli endeksler kullaniimaktadir (Erlat
ve Akyliz, 2001; Erlat ve Erlat, 2012b; Aldan vd. 2012;
lllescas ve Jaramillo, 2011). Bu ¢alismada, en yaygin
kullanilan endekslerden biri olan Herfindahl Endeksi
(HE) hesaplanmistir.

HE, her bir Ulkenin ihracattaki payinin karesinin
alinmasi ve tiim Ulkeler icin her bir yilda elde edilen
degerlerin toplanmasi yoluyla hesaplanmaktadir.
Endeksteki azalis pazar cesitliliginin  artmasi,
bagimliigin azalmasi anlamina gelmektedir. HE,
hem ihracat gerceklestirilen tim Ulkelerin/llke
gruplarinin hesaba katilmasi hem de buyik paya
sahip Ulkelerin daha yiiksek agirliga sahip olmasi
(paylarinin karesi alindigi icin) nedeniyle bu ¢alima
kapsaminda, cesitlilikteki degisimin 6lcllmesi icin
iyi bir gosterge olarak kabul edilmistir. Calismada
m, ihracat gerceklestirilen Ulke sayisini gdsterirken;
p, i Ulkesinin t zamaninda ihracattan aldigi payi
gostermekte ve HE, su sekilde hesaplanabilmektedir:

m

Herfindahl Endeksi (HE)= ) p

i=1

Turkiye icin yapilan hesaplamalarin sonuglari
Grafik 13-18'te sunulmaktadir. HE degerlerindeki
azalmanin pazar yogunlugunun azalmasi, pazar
cesitliliginin  artisi  anlamina geldigi  g6zoniline
alindiginda, inceleme doéneminde, tim kirihmlarda
pazar yogunlugunun azaldigi gorilmektedir.

Grafikler incelendiginde asagidaki
yapilabilmektedir:

goOzlemler

v' EYM grubunun geleneksel sektorlerinde pazar
cesitliligiistikrarlive anlamli bir diislis sergilemistir,

v" SYMgrubunun hem geleneksel hem de geleneksel
olmayan sektorlerinde pazar cesitliligi yUksektir,

v" TKAYM grubunun geleneksel sektérlerinde pazar
cesitliligini artirma potansiyeli goriilmektedir,

v TZAYM grubunun geleneksel sektorlerinde
HE'nin yiiksek oynaklik sergiledigi goriilmekte, bu
durumun, grup ihracat hacminin distkligiinden
kaynaklandigi anlasiimaktadir,

v Geleneksel olmayan sektorlerde genel olarak
pazar cesitliliginin yuksek oldugu gorilmektedir,
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v' Gruplara  geleneksellik  ayrimi olmadan v' Son olarak, pazar cesitliligindeki artisin 2011
N . e ihindan sonra ivme kaybettigi, yeni pazarlara
bakildiginda, tim gruplarda pazar cesitliliginin y L . y g ¥ P L
acllma sirecinde bir durgunluk gerceklestigi
arttigi, pazar riskinin azaldigi goriilmektedir. tespit edilebilmektedir.
Grafik 14 :Pazar Yogunlugu (HE, HYM) Grafik 15 :Pazar Yogunlugu (HE, EYM) Grafik 16 :Pazar Yogunlugu (HE, SYM)
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Herfindahl Endeksi ilkelerin disinda, geleneksellik mallarda ise %61 seviyesine ¢ikmistir. Bu

ve teknoloji kinhmlarinda tlke gruplari® icin de ayrica
hesaplanmis ve benzer sekilde incelenen dénemde
Ulke gruplarinin yogunlugunun azaldigi gorilmstdir.
Buna karsin s6z konusu gdstergenin Avrupa ile ticari
iliskiler tarafindan baskin olarak belirlendiginin altinin
cizilmesi gerekmektedir. Ulke gruplarinin paylarinin
gelisimi incelendiginde ise asagidaki husular dikkat
c¢ekmektedir.

v

Avrupa’nin  payinin  SYM  grubunun (hem
geleneksel hem de geleneksel olmayan) disindaki
tim mal gruplarinda duastiagu gorilmektedir.
Buna karsin SYM grubunun Avrupa’ya olan
ihracati inceleme dénemi boyunca yikselerek
geleneksel mallarda %50, geleneksel olmayan

durum, SYM grubunun Avrupa’nin ekonomik
performansina olan badimliiginin  arttigini
gostermektedir. Bu husus SYM grubunun Ulkeler
bazinda yogunlugunun azalmasi (Grafik 16) ile
birlikte degerlendirildiginde grup ihracatinin
Avrupa Ulkeleri arasindaki dagiliminin daha cesitli
dagildigi yoniinde anlasiimaktadir.

EYM grubundan (hem geleneksel hem de
geleneksel olmayan) Amerika'ya gerceklestirilen
ihracat 1995-2000 doneminde artarken, 2000'den
sonra istikrarli sekilde azalmaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde, Avrupa’nin
payl inceleme doéneminde azalmis olsa da,

¢Ulke gruplari olarak Afrika, Amerika, Asya, Avrupa ve Okyanusya kullanilmistir.
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belirleyiciligini stirdiirmektedir. ihracatta Afrika
ve Asya kitalarinin payinin arttigi, bu baglamda
pazar cesitliliginin arttigi gorilmektedir.

Avrupa’nin ihracatimizda ylksek pay almaya
devam ediyor olmasina karsin, Ulkeler bazinda
hesaplanan HE, Avrupa ici Ulkeler arasinda daha
dengeli bir dagihm oldugu sinyalini vermektedir.
Kaplan ve Tur (2013)da toplulastirilmis ihracat
verilerinde yapilan bu tespit, bu calismada teknoloji
grubu ve geleneksellik kirlhmlarinda da teyit edilmis
olmaktadir.

5.SONUC

ilgili yazinda Tiirkiye ihracatinin yapisi, yapinin
dontsumi ve rekabet guci, genellikle AB, BRIC
Ulkeleri veya Orta Dogu llkeleri ile veya bu lke
gruplarindaki rakiplerle karsilastirma cercevesinde
ele alinmistir. Bu c¢alismanin odak noktasi ise
Turkiye ihracatinin 1995-2013 déneminde yasadigi

donlsimin ortaya koyulmasidir.

Bu cercevede calismada Urtin cesitliliginin arttigi
go6zlemlenmistir. Teknoloji gruplarinin ihracattan
aldiklari paylarabakildiginda SYMveTZAYM grubunda
dikkate deger bir artis yasandigi; buna karsin EYM
grubunun payinda bir azalma oldugu goérilmektedir.
SYM grubundaki yikselisin itici glicinin otomotiv
ve demir celik ile iliskili alt sektrolerden olustugu,
TZAYM grubu performansinin daha genis bir sektor
sepetine yayildigi gortlmektedir. Bununla birlikte
EYM grubunun ihracattan aldigi payin disistndeki
faktoriin geleneksel mal grubunda yer alan tekstil ile
baglantih sektorler oldugu gorilmektedir. Nitekim
inceleme doneminde geleneksel EYM'nin toplam
ihracatta aldigi pay %43,2'den %19,7'ye gerilemistir.
Buna karsin kuyum, hali ve mobilya gibi geleneksel
olmayan EYM sektorlerinin toplam ihracattaki payi
%6'dan %15,7'ye ylkselmistir.
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Sektériin Ihracattan Aldigi Pay Karsilagtirmali ﬂstﬁnﬁk Varmi ?
{2013 Payina Gére Siralanmigtir) {Varsa 1, Yoksa 0)
Teknoloji]| Sektdr
Geleneksellik d Sektér Adi 1995 2003 2007 2013 1995 2003 2007 2013
Grubu Kodu
57 [Taze/kuru meyve ve kabuklu yemigler, bunlarin karigimlar %5.61 || %2.90 || %2.49 || %2.67 1 1 1 1
48 Ekmekgilik ve pastacilik diriinleri, makarna %1.02 || %0.51 || %0.49 || %1.04 1 1 1 1
58 Sebze ve meyveden hazirlanmis konserveler %1.08 || %0.72 %0.72 %0.71 1 1 1 1
54 Buharda veya suda kaynatilmis, pisirilmis, meyve ve baska sebzeler %1.68 || %0.98 || %0.77 || %0.68 1 1 1 1
421 Bitkisel sivi yaglar %0.91 || %0.47 || %0.19 || %0.59 1 1 1 1
56 Kurutulmusg sebzeler, sebze ve meyvelerin unu, ezmesi, tozlar %1.39 || %0.76 || %0.53 || %0.51 1 1 1 1
278 Diger ham mineraller %1.02 || %0.33 || %0.26 || %0.49 1 1 1 1
73 Cikolata ve kakao i¢eren diger maddeler %0.37 %0.28 || %0.31 %0.37 1 1 1 1
62 Seker mamiilleri %0.86 || %0.27 %0.23 %0.34 1 1 1 1
431 Kimyasal islem gérmiis bitkisel ve hayvansal kati/svi yaglar, mumlar %0.52 %0.05 %0.08 || %0.24 1 4] 1 1
59 Meyve sulari (iiziim sirasi dahil) sebze sulari %0.31 || %0.16 || %0.15 || %0.13 1 1 1 1
91 Margarin %0.65 %0.20 || %0.11 %0.13 1 1 1 1
288 Metalleri/metal bilesiklerini igeren kil ve kalintilar %0.09 || %0.07 || %0.10 [ %0.11 (] (] 0 (]
61 Seker, bal ve seker melasi %0.05 %0.22 %0.06 || %0.11 Q 1 4] 4]
75 "Blberve diger baharatlar %0.18 || %0.11 %0.08 || %0.09 1 1 1 1
g 292 Baska yerde belirtiimeyen bitk,sel driinler {yenilmeye elverisli olmayan) %0.26 || %0.11 %0.07 %0.09 4] 4] 4] 4]
> 223 Diger yagl tohum ve meyveler, un ve kiispeleri %0.05 || %0.07 || %0.05 || %0.06 1 1 1 1
I
g 41 Bugday ve mahlut %0.10 || %0.00 || %0.01 || %0.05 0 0 0 0
©
= 72 Kakao %0.01 || %0.11 || %0.04 || %0.05 0 0 0 0
— © A
g E 291 insan tarafindan yenilmeye elverisli olmayan hayvansal triinler %0.20 || %0.10 || %0.03 %0.04 1 1 Q 4]
ﬁ g 232 Sentetik kauguk, taklit kauguk, rejenere kauguk ve atiklar (il sekillerde) %0.07 %0.01 %0.01 %0.04 0 0 0 0
c
i) ’go 37 Baliklar, kabuklu hayvanlar ve yumsakgalarin konserveleri %0.19 %0.06 || %0.03 %0.03 1 0 4] 4]
[0}
6] : 36 Kabuklu hayvanlar, yumusakgalar %0.10 || %0.07 || %0.05 || %0.02 (4] (4] (4] 4]
= 248 lAhsap demiryolu veya tramvay traversleri %0.11 %0.04 || %0.03 %0.02 [¢) 4] 4] 4]
T
©
74 Cay ve paraguay gayi %0.02 || %0.02 || %0.01 || %0.01 (4] (] (4] (4]
£
g 1 Canli hayvanlar %0.61 |[ %0.02 || %0.01 || %0.01 1 0 0 0
T 277 Sanayide kullanilan elmas, siinger tasi, zimpara tasi vs. %0.06 || %0.02 %0.01 %0.01 1 1 1 0
411 Hayvansal kati veya sivi yaglar %0.03 %0.01 %0.00 || %0.01 0 0 0 0
285 |Aluminyum cevherleri ve aluminyum oksit %0.05 || %0.02 || %0.02 || %0.00 (4] (4] (4] 4]
211 Ham deriler (post ve kiirk disinda) %0.02 %0.07 %0.02 %0.00 [¢) 4] 4] 4]
422 Diger bitkisel sivi yaglar %0.04 || %0.01 || %0.00 || %0.00 0 (] 0 0
TUVarlaR dBdgldl [RaDURIATT SOYUTIOS/ Rale SERMMUE Rabdacd yOItamy OTsur
247 ‘, %0.02 || %0.01 || %0.00 || %0.00 Y] Y Y Y
23 [Tereyagl, siit esash kati-sivi yaglar %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 0 4] 0
325 Kok ve sémikok (taskémiird, linyit ve turbdan) karni kémiri %0.00 || %0.00 || %0.01 %0.00 0 0 0 0
342 Sivilagtirilmig propan ve biitan gazi %0.00 || %0.01 || %0.02 || %0.00 (4] (4] (4] (4]
321 Tas kémird %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 0 0 0
11 Sigir eti-taze/sogutulmug/dondurulmug %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 0 0 [}
45 Bugday, piring, arpa ve misir disi tahillar %0.00 |l %0.00 || %0.00 || %0.00 0 0 0 0
212 Ham postlar (biitiin halde) %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 Y Y Y Y
43 Arpa %0.21 || %0.09 || %0.04 || %0.00 1 1 1 0
333 Petrol yaglari ve bitimenli minerallerden elde edilen yaglar (ham petrol) %0.01 || %0.01 || %0.00 || %0.00 (4] (4] 0 4]
286 Uranyum ve Toryum Cevheri %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 [¢) 4] 4] 4]
845 Oriilmiis olsun olmasin diger giyim esyas %9.05 || %7.93 || %4.66 || %3.74 1 1 1 1
842 Kadin/kiz ocuklar igin ériillmemis giyim esyasi ve aksesuarlar %5.34 || %4.89 || %3.04 || %2.21 1 1 1 1
658 Dokumaya elverisli maddelerden diger hazir esya ve takimlar %2.44 || %3.48 || %1.99 || %1.49 1 1 1 1
841 Erkek/erkek ¢ocuklar igin 6riilmemis giyim egyasi ve aksesuarlar %3.90 || %2.94 || %1.92 %1.49 1 1 1 1
844 Kadin/kiz cocuklar igin Grme giyim esyas! %5.37 %2.84 || %1.79 %1.41 1 1 1 1
651 ITekstil iplikleri %2.33 || %1.67 || %1.16 || %1.21 1 1 1 1
653 Sentetik veya suni flamentler ve devamsiz liflerden mensucat %2.52 || %1.79 || %1.35 || %1.19 1 1 1 1
652 Pamuklu mensucat %1.72 || %1.39 || %1.10 || %0.88 1 1 1 1
846 Giyim egyasi i¢ aksesuar ve giyim esyasi pargalari (¢orap, mendil, eldiven vb.) %1.19 || %1.26 || %0.88 || %0.87 1 1 1 1
697 |Adi metalerden ev islerinde kullanilan esya ve aksam %0.40 || %0.75 %0.55 %0.56 1 1 1 1
—_
[CZETTPTRIET VE JORUTIIAMTS MEeNsSucat [REGe, Vatka, SICIT, 10, SapPRa tasIakmarty,
S 657 |t " %0.54 || %0.54 || %0.44 || %052 | 1 1 1 1
=
w 662 Silisli fosil unlari ve benzerlerinden esya, tugla, kiremit, karolar vb. esya %0.66 || %0.74 || %0.54 || %0.52 1 1 1 1
= 843 Erkek/erkek ¢ocuklar i¢in 6rme giyim esyasi %1.30 || %0.66 || %0.51 || %0.51 1 1 1 1
©
g 851  [lAyakkabilar ve aksami %0.53 || %0.39 || %0.30 || %0.49 0 0 0 0
- 665 Ziiccaciye, cam egya %0.67 || %0.67 || %0.40 || %0.37 1 1 1 1
>t?0 641 Kagit ve karton %0.37 || %0.31 || %0.20 || %0.35 Y Y Y Y
o
—_ > 848 ITekstil disinda kalan giyim esyasi, sapka vs. %2.18 || %0.89 %0.40 || %0.30 1 1 1 1
Q i~
i 3] 664 Cam %0.35 || %0.37 || %0.34 || %0.27 1 1 1 1
[}
c uEJ 656 Kordelalar, etiketler, armalar, tiiller vb. %0.27 || %0.64 || %0.37 || %0.25 1 1 1 1
3]
o] 899 Baska yerde belirtiimemis ¢esitli islenmis egyalar %0.12 %0.15 %0.14 || %0.16 Q 4] 4] 4]
o 263 Pamuk, linter pamugu ve pamuk dékiintiileri %0.22 %0.34 || %0.17 %0.14 4] 1 1 1
611 islenmis deri ve késeleler %0.13 |[ %0.10 || %0.10 || %0.13 0 0 0 0
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Sektoriin Ihracattan Aldig Pay Karsilagtirmali Ustﬁnﬁk Varmi ?
(2013 Payina Gére Siralanmistir) (Varsa 1, Yoksa 0)
Geleneksellik TeGkrr:;ll?“ S:::‘ir Sektor Adi 1995 2003 2007 2013 1995 2003 2007 2013
831 Sandiklar, bavullar, ¢antalar ve kiliflar %0.16 || %0.10 || %0.12 || %0.13 0 0 0 0
695 El aletleri ve makineler icin aletler %0.08 || %0.07 %0.09 %0.12 ) 4] 0 o]
654 |y e e B OIBeT TAUAETETOTT GORATIy TETUCat PSR VO R 00 31 | 960,25 || %0.18 || %01 | 1 1 1 1
892 Basilmis yayinlar %0.07 || %0.09 %0.10 || %0.10 0 4] 0 4]
666 Canak-goémlek %0.06 || %0.08 || %0.07 || %0.06 0 1 1 1
266  [[sentetik flament demetleri ver sentetik devamli lifler %0.46 || %0.05 || %0.07 || %0.05 1 4 1 1
268 Yiin/yapagi ve diger hayvan kili %0.03 %0.04 %0.03 %0.03 0 4] 0 [¢]
898 Mizik aletleri ve bunlarin aksam ve pargalari %0.39 || %0.06 || %0.03 %0.03 0 4] ) Q
895 Biiro esyas|, kirtasiye malzemeleri %0.03 || %0.04 || %0.02 %0.02 0 [¢] 4] [¢]
896 Sanat ve kolleksiyon esyasi, antika esya %0.00 %0.00 %0.00 %0.01 [¢] [¢] [¢] [¢]
269 Kullanilmis giyim esyasi ve pargalari %0.06 || %0.03 || %0.01 || %0.01 1 1 0 4
612 |0 oo AT ESya TTARIa, THERANIK TSIETAe RUTan et Saracye %0.02 |[ %0.02 |[ %0.02 | %0.01 | o 0 0 0
633 Mantardan esya %0.00 %0.00 %0.00 %0.00 [¢] [¢] [¢] [¢]
261 ipek %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 4] 0 9]
265 Dokumaya elverigli diger bitkisel lifler %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 [¢] 0 4]
625 Kauguktan i¢ ve dis lastikler (yeni/eski) %1.05 || %1.00 || %0.85 %0.81 1 1 1 1
783 Baska yerde belirtilmeyen motorlu karayolu tasitlari %0.66 || %1.12 %1.55 %0.81 1 1 1 1
673 Demir veya alagimsiz ¢elikten kaplanmamis yassi hadde mamulleri %0.42 || %0.60 || %0.56 || %0.73 0 1 0 1
g 672 Demir veya celikten kiilge ve diger ilk sekillerde yart mamuller %1.99 %1.64 %0.84 %0.63 1 1 1 1
z 554 Sabunlar, temizleme, cilalama Griinleri %0.90 || %0.67 %0.46 || %0.60 1 1 1 1
= 682 Bakir ve bakirdan qubuk, profil, tel, sag, serit, boru vb. %0.69 || %0.30 || %0.54 || %0.58 1 0 0 0
E (=B 122 islenmis tiitiin %0.63 || %0.19 || %0.19 || %0.32 1 Q 1 1
é % 121  |[[Yaprak tiitlin ve titiin dokintileri %1.13 || %0.71 || %0.43 || %0.30 1 1 1 1
k7] )!:30 786  [[Rémorklar ve yari rémorklar %0.42 || %0.13 || %0.26 || %0.22 1 0 1 1
] 2 111 |[Akolsiiz igegekler %0.18 || %0.07 || %0.08 || %012 || 1 0 0 0
g 671 Dokme ve aynali demir, ferro alyajlar %0.34 || %0.07 || %0.08 || %0.12 1 0 0 0
g 112 |[Akollii igecekler %0.21 || %0.08 || %0.07 || %0.08 | o 0 0 0
g 785 Motosikletler, bisikletler, sakatlar i¢in koltuklar vb. aksam pargalari %0.08 || %0.10 || %0.06 || %0.06 0 0 0 0
551 Ugucu yaglar rezinoitler %0.04 || %0.05 || %0.03 || %0.05 0 0 0 4]
636 Cinko ve ginkodan gubuk, profil, tel, sag, serit, boru vb. %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 0 0 0
685 [lkursun 9%0.00 [| %0.00 [| %0.00 || %0.00 || o 0 0 0
E 761 [Televizyon alicilari (kombine olsun olmasin) %0.93 || %3.91 %2.35 %1.17 1 1 1 1
f:‘i 764 [[Telli telefon ve telgraf cihazlar, telsiz telefon telgraf vihazlari vb. aksami %0.19 || %0.22 || %0.16 || %0.21 0 [} 0 0
% 541 Eczacilik ve eczacilik Giriinleri %0.08 || %0.11 || %0.08 || %0.08 0 0 0 0
,hjn 523 Diger inorganik kimyasal maddeler %0.48 || %0.07 %0.05 %0.08 1 [¢) 0 [¢]
— >cz 752 Otomatik bilgi islem makinalari vb. ait birimler %0.02 || %0.06 || %0.09 %0.07 0 4] 0 4]
E g g 591 Hasarat Sldirtciler ve zararh bitkileri yok ediciler %0.09 || %0.05 %0.05 %0.06 0 Q 0 Q
g E : 514 IAzot fonksiyonlu bilesikler %0.12 || %0.05 || %0.04 || %0.04 0 0 0 0
% g é 759 Biiro ver bilgi islem makinalarinin aksam ve pargalari %0.01 %0.02 %0.03 %0.03 0 4] 0 4]
O i 512 |Alkoller, fenoller, fenol-alkoller vb. tiirevleri %0.12 || %0.06 || %0.03 %0.03 0 4] ) Q
c—ou 763 Plak dondiirticiiler, pikaplar, kaset ¢alarlar, video kayit ve gésterme cihazlari %0.00 || %0.01 || %0.05 || %0.02 0 [} 0 0
E 515 (Organo-inorganik, heterosiklik bilesikler, niikleik asitler %0.06 || %0.02 %0.01 %0.01 0 [$] 0 [¢]
g 524 (Oksi ve peroksi metalik asitlerin tuzlari, kiymetli metallerin bilesikleri %0.05 || %0.01 %0.02 %0.01 0 4] 0 Q
S 762 [Telsiz telefon, telsiz telgraf ve radyo yayinlari igin alici cihazlar %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 [} 0 [}
g 792 Hava tagitlari, uzay araglari vb. aksam, parcalan %0.02 || %0.95 || %0.50 || %0.47 0 0 0 0
’g‘) 714 [Turbojetler, tepkili motorlar, diger gaz tiirbinleri vb. aksami %0.12 || %0.21 %0.34 || %0.18 0 4] ) o]
: g 726 Matbaacilikta kullanilan makinalar %0.01 || %0.02 || %0.03 || %0.03 0 0 0 0
E g : 776 Katod i1sinli tiipler, yari iletken tertibat; elektrik devreleri %0.01 || %0.03 %0.04 || %0.03 0 4] 0 4]
ﬁ zy. ”:' 882 Fotograf¢ilikta kullanilan filmler, kimyasal mustahzarlar ve kagit, karton vs. %0.01 || %0.01 %0.01 %0.02 0 4] 0 Q
§ & E 573 [Vinil kloriir veya halojenli diger olefin polimerleri (ilk sekilde) %0.07 || %0.01 || %0.01 || %0.02 0 [} 0 (4]
8 B ,=G 884 Optik cihazlar ile aksam ve pargalari %0.01 %0.01 %0.01 %0.01 0 o] 4] o]
._'\El = 712 Buhar turbinleri ile aksam ve pargalari %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 o 4] 0 o]
= 881 Sinema ve fotografcilikla ilgili aletler %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 0 0 0
g 883  [ISinemacilikta kullanilan filmler %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 0 0 [
334 Rafine edilmis petrol driinleri %1.21 %1.72 %4.52 %4.06 0 o] 1 o]
273 [Tas, mermer, algi tagl, kireg tasi, kum %0.08 || %0.31 %0.43 %0.87 1 1 1 1
46 Bugday ve mahlut unu, bulgur, irmik ve pellet %0.67 || %0.25 || %0.42 || %0.66 1 1 1 1
287 Diger metal cevherleri %0.50 || %0.12 %0.48 || %0.64 1 1 1 1
98 Baska yerde siniflandiriimamis gida mustahzarlari %0.30 || %0.34 || %0.42 %0.51 0 1 1 1
12 Hayvanlarin (sigir harig) eti-taze/sogutulmus/dondurulmus %0.10 || %0.04 || %0.04 || %0.42 0 [} 0 [}
283 Bakir cevherleri, matlari ve ¢oktirtlmis bakir %0.20 || %0.10 || %0.32 %0.35 1 Q 1 1
34 Baliklar-canl, taze/sogutulmus/dondurulmus %0.10 || %0.19 %0.20 || %0.30 0 4] 0 ]
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Geleneksellik Teknolojij| Sektor Sektor Adi 1995 2003 2007 2013 1995 2003 2007 2013
Grubu Kodu

25 [Yumurta ve yumurta albiminleri %0.04 || %0.02 || %0.06 || %0.28 1 0 1 1
344 Sivilagtiriimis etilen, propilen, butilen, petrol gazi %0.05 || %0.29 || %0.10 || %0.18 0 1 0 1
289 Kiymetli metal cevherleri ve hurdalari %0.00 || %0.01 || %0.05 %0.15 0 0 0 1
335 Petrol driinleri artiklar %0.07 || %0.03 || %0.08 [| %0.14 0 0 0 0
;E? 81 Hayvan gidasi olarak kullanilan maddeler %0.05 || %0.03 || %0.01 || %0.14 0 0 0 0
T 24 Peynir ve lor %0.05 || %0.05 || %0.05 || %0.11 0 0 0 [}
— g 282 Demir-gelik dokiintii ve hurdalari, bunlarin kiilgeleri %0.06 || %0.08 || %0.17 || %0.09 0 0 0 4]
)8_;0 c=0 222 IYagli tohumlar ve meyvalari (kirilmig olsun olmasin) %0.04 || %0.03 || %0.04 || %0.09 0 0 0 0
% % 22 Siit ve krema %0.03 || %0.03 || %0.05 || %0.09 0 0 0 0
L )g’o 562 Mineral kimyasal giibreler (272.grubun disindakiler) %0.09 || %0.04 || %0.08 || %0.07 0 0 0 0
g Q 44 Misir %0.02 || %0.03 || %0.01 || %0.06 0 0 0 0
% % 281 Demir cevherleri %0.00 [ %0.00 || %0.00 || %0.06 0 0 (] 0
© -8 17 Baska yerde siniflandirimamig hazirlanmis et ve et Grtinleri %0.01 || %0.00 || %0.01 || %0.04 0 0 0 Y]
E 47 Diger hububat un, bulgur, irmik ve pellet. %0.00 || %0.00 || %0.01 %0.03 0 0 1 1
% 35 Baliklar (kuru/tuzlu/salamura/tiitsiili) insan yemesi igin balik unu/ezmesi/pelletif| %0.00 |[ %0.01 || %0.02 %0.03 0 0 0 0
71 Kahve %0.00 || %0.00 || %0.01 || %0.02 0 0 0 0
251 (Odun veya diger lifli selilozik maddeler; hamurlari, d6kiintii ve kirpintilar %0.01 || %0.00 || %0.00 || %0.02 0 0 0 0
272 Hayvansal ve bitkisel giibreler, tabi kalsiyum fosfat ve diger tabi potasyum tuzlanff %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.01 0 0 0 (]
42 Piring %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.01 0 0 0 0
274 Kiikiirt ve demir piritleri %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 0 0 4]
231  |[Tabii kaucuk, balata, giite-parka, guayiil, cikil %0.00 || %0.00 || %0.00 [ %0.00 0 0 0 0
284 Nikel cevherleri ve nikel oksit %0.00 || %0.00 || %0.01 || %0.00 0 0 0 0
322 Linyit ve turb, linyit, tag kémiirti ve turbdan elde edilen kati yakitlar %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 0 0 0
16 Et ve yenilen sakatat-tuzlu/salamura/kurutulmus-sakatat un ve ezmeleri %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 0 0 4]
245  |[Yakmaya mahsus agaglar ve odun komdirii %0.00 || %0.00 || %0.00 [ %0.00 0 0 0 0
246  ||Yakmaya mahsus yonga halinde agaglar ve testere talasi %0.00 || %0.00 || %0.00 [l %0.00 0 0 0 0
343  [IDogal gaz %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 0 0 0
897 Kiymetli, yari kiymetli, kaplama metallerlerden kuyumcu ver miicevherci esyasi %0.30 || %1.56 || %1.49 || %2.35 4] 1 1 1
659 Halilar ve diger yer kaplamalari %1.16 || %0.82 || %0.94 || %1.50 1 1 1 1
821 Mobilya, aksam ve parcalari %0.34 || %0.97 || %1.02 || %1.49 0 0 1 1
699 Diger adi metallerden esya (kilit, zincir, yay, fermuar, dikis, nakis aletleri vb.) %0.42 || %0.76 || %1.02 %1.39 0 0 1 1
893 Plastikten mamul esya %0.52 || %0.81 || %0.91 %1.29 0 0 1 1
661 Kireg, cimento, tabii taslar, asfalt ile bunlardan esya %0.98 || %1.45 || %1.43 %1.29 1 1 1 1
655 (Orme mensucat %0.39 || %0.74 || %0.96 || %1.15 1 1 1 1
—_ 691 Demir, ¢elik veya aluminyumdan ingaat ve ingaat aksami %0.32 || %0.53 || %0.95 || %1.13 1 1 1 1
g 642 Kagit, kagit hamuru, karton ver seliilozik liflerden mamul egya %0.22 || %0.50 || %0.59 || %0.96 0 1 1 1
> 5: 812 | T Ve ARG T AV ATOTET TETERHRS T Taonata, KUVerer et 7o 0 36 1706075 | %078 || %071 || 1 1 1 1
8 g 693 |Aluminyum, bakir veya demir ¢elikten teller, halatlar, kablolar, mensucat %0.20 || %0.36 || %0.39 %0.50 1 1 1 1
§ g 692 Demir ¢elik veya aluminyumdan depo, sarnig, vb. kaplar %0.09 || %0.17 || %0.26 || %0.32 0 1 1 1
ﬁ g 634 Kaplamalik agaglar, levhalar, kontaplak, sirik, kazik vs. ile agag yiinii %0.08 || %0.19 || %0.30 || %0.29 0 (4] 1 1
§ ’%0 694 Bakir, Aluminyum, demir veya gelikten ¢ivi, vida, pim, rondela vb. esya %0.11 || %0.12 || %0.17 || %0.21 0 0 0 0
8 : 811 Prefabrik yapilar %0.07 || %0.22 || %0.20 || %0.20 1 1 1 1
g 813 Isikli isim tabelalari ve aksami, portatif elektrik lambalar %0.13 || %0.16 || %0.18 || %0.20 9] 0 1 4]
i 891 |Atesli harp silahlari ve malzemeleri %0.06 || %0.16 || %0.13 %0.19 0 1 1 1
663 Mineral maddelerden mamul diger esya ve cihazlar %0.10 || %0.13 || %0.13 %0.18 0 0 0 4]
635 |Agactan muhafazalar, kutu, kafes sandik, vs. ile insaat ve marangozluk mamiillerif| %0.11 || %0.08 || %0.10 || %0.18 0 0 0 1
894 Cocuk arabalari, oyuncaklar, spor malzemeleri %0.03 || %0.05 || %0.05 %0.08 0 4] 4] 4]
613 Dabaklanmis, aprelenmis, biitiin halinde kiirkler %0.03 || %0.03 || %0.04 || %0.07 1 1 1 1
696 Bigak¢ esyasi ve sofra takimlari, bunlarin aksam ve pargalari %0.03 || %0.02 || %0.03 %0.03 0 9] 4] 4]
267 Diger suni lifler ve artiklari %0.01 || %0.00 || %0.00 || %0.01 0 0 0 0
667 inciler ve kiymetli metal taslar %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.00 0 4] 0 4]
781 Motorlu yolcu tasitlari (binek otomobilleri vb.) %1.16 || %4.72 || %6.51 %4.68 0 0 1 1
;2? 676 Demir veya ¢elikten (alasimli, alagimsiz) filmasin, cubuk ve profiller %5.07 || %3.62 || %5.85 %4.63 1 1 1 1
©w 784 Motorlu tasitlarin aksam ve pargalari ile sase ve karoserleri %0.84 || %2.05 || %2.46 || %2.79 0 0 1 1
E 782 Esya tasimaya mahsus motorlu tagitlar %0.20 || %2.52 || %4.10 || %2.73 0 1 1 1
r—zo 679 Demir veya celikten ince, kalin borular ve igi bos profiller, boru baglanti parcalarif| %1.14 || %0.87 || %1.32 || %1.19 1 1 1 1
— c 684 [[Aluminyum ve aluminyumdan gubuk, profil, tel, sag, serit, boru vb. %0.55 || %0.67 || %1.12 || %1.05 0 0 1 1
’éﬂ :Eo 629 Kauguktan diger esya (hijenik, eczacilik diriinleri, tagtyici kolonlar) %0.10 || %0.28 || %0.37 %0.47 0 1 1 1
E Z 553 Parfiim ve kozmetik veya tuvalet mustahzarlari %0.08 || %0.28 || %0.31 %0.43 9] 0 4] 4]
% % 533 Pigmentler, vernikler, boyalar %0.18 || %0.23 || %0.27 %0.43 0 0 0 1
5 g 674 Demir veya alagimsiz gelikten kaplanmig yassi hadde mamulleri %0.09 || %0.22 || %0.27 || %0.38 4] 0 0 1
8 % 621 Kauguk ve kauguktan esya %0.13 || %0.18 || %0.28 || %0.37 1 1 1 1
678 Demir veya elikten teller %0.08 || %0.06 || %0.09 %0.13 0 4] 1 1
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681 Giimiis, platin ve glimiig veya platin kaplamali altin ve diger metaller %0.01 || %0.00 || %0.02 || %0.11 0 0 0 0

675 Paslanmaz veya alasimsiz gelikten yassi hadde mamiilleri %0.00 || %0.08 || %0.10 [| %0.07 0 0 0 0

532 Debagatta kulllanilan boyayici hiilasalar ve sentetik boyama miistahzarlar %0.05 || %0.04 || %0.05 [| %0.06 1 1 1 1

531 [lsentetik organik boyayici maddeler %0.01 || %0.03 || %0.03 || %0.04 0 0 0 0

677  |[Demir veya elikten demiryolu ve tramvay hatti malzemesi %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.02 0 0 0 0

351 [[Elektrik enerjisi %0.00 || %0.04 || %0.16 [ %002 || o 0 0 0

[[es0 o ' e ' %0.01 || %0.00 || %0.00 [ %0.01 || o 0 0 0

683 [[Nikel ve nikelden qubuk, profil, tel, sag, serit, boru vb. %0.00 [| %0.00 || %0.01 || %0.00 0 0 0 0

687  [[Kalay ve kalaydan ¢ubuk, profil, tel, sag, serit, boru vb. %0.00 [| %0.00 || %0.00 || %0.00 0 0 0 0

. 582 Plastiklerden levhalar, filmler, yapraklar, plakalar %0.38 || %0.48 || %0.60 || %0.94 0 0 1 1

% 581  [[Plastikten tiipler, borular, hortumlar; conta, dirsek, rakor vb %0.04 || %0.25 || %0.43 || %0.61 0 1 1 1

> 542 [lilaglar %0.21 || %0.37 || %0.31 || %0.48 0 0 0 0

g 583 Plastikten monofil, gubuk, profiller-enine kesiti 1mmyi gegen %0.01 || %0.11 || %0.27 || %0.28 0 1 1 1

%0 ’:CED 598 Diger kimya sanayi iiriinleri %0.10 || %0.11 || %0.17 || %0.24 0 0 0 0

a © — 511  [[Hidrokarbonlar ve tiirevleri %0.17 || %0.16 || %0.16 || %0.20 0 0 0 0

E g E 592 Nisasta, iniilin, bugday gluteni, albuminler, yapistirici ve tutkallar %0.02 || %0.04 || %0.04 || %0.14 0 0 0 0

ﬁ 2’ § 522 - ! ! ' i i %0.16 || %0.06 || %0.10 || %0.12 0 0 0 0

E :( e 513  [[Karboksilik asitler ve tiirevleri %0.08 || %0.05 || %0.05 [| %0.07 0 0 0 0

LODJ E 516 Diger organik kimyasal maddeler %0.02 || %0.02 || %0.03 || %0.04 0 0 0 4]

Q 597 |Ateslemeyi 6nleyici mustahzarlar, ¢ézlcli mustahzarlar, yaglama mistahzarlari %0.01 %0.02 %0.03 %0.03 0 ] ] o]

:‘§ 751  [[Biiro makinalari (vazi, hesap, fotokopi) %0.02 || %0.01 || %0.01 || %0.02 0 0 0 0

% 593 Patlayici maddeler, fitiller ve fisekler %0.00 || %0.00 || %0.01 || %0.01 0 0 0 0

= 525 Radyoaktif elemanlar ve bilesikleri, bunlari iceren karigim ve atiklar %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.01 0 0 0 4]

775 Evlerde kullanilan elektrikli veya elektriksiz diger makinalar %1.08 || %2.34 || %2.53 || %2.63 1 1 1 1

773 Elektrik dagitim donanimi (teller, kablolar, izal6térler, baglanti pargalar) %1.54 || %1.11 || %1.64 || %1.74 1 1 1 1

713 [[Motorlar ve aksami %0.52 || %1.18 || %1.36 || %1.27 0 1 1 1

772 Elektrik devreleri, rezistanslar vb. aksam ve pargalar %0.27 || %0.48 || %0.85 || %1.04 0 0 0 0

793 Gemiler ve suda yiizen tagitlar %0.31 || %0.95 || %1.73 || %0.77 0 1 1 0

741 Isitici ve sogutucu ekipmanlari, bunlarin aksam ve pargalar %0.36 || %0.57 || %0.69 || %0.74 0 0 0 1

728 Diger makinalar ve cihazlar ile aksam pargalari %0.17 || %0.29 || %0.56 || %0.65 0 0 0 0

771 FTRTE O AT THATSTOTAOTIET, STt KOTVETOTeT, %0.38 || %0.34 |[ %055 || %0.62 0 0 1 1

743 Diger pompalar, fanlar, santrifujler, filtre makine ve cihazlari %0.17 || %0.25 || %0.41 || %0.53 0 0 0 0

778 Elektrikli makinalarin aksam ve pargalari %0.28 || %0.33 || %0.37 || %0.52 0 0 0 0

723 ITopragin tesviyesi, cevherleri tagima, yayilmasi, kar kireyicileri vb. %0.16 || %0.25 || %0.44 || %0.43 0 0 ) 4]

747 Borular, kanallar, depolar igin musluklar, valfler vb. cihazlar %0.12 || %0.20 || %0.24 || %0.39 0 0 0 0

716 Elektrik motorlari ve jeneratorler ile bunlarin aksam ve pargalari %0.13 || %0.27 || %0.37 || %0.33 0 0 0 0

g 575 Diger plastikler (ilk sekillerde) %0.22 || %0.17 || %0.23 || %0.32 0 0 0 0

Z 744 Forkliftler, diger yik arabalari ve kaldiriglar, asansérler %0.10 || %0.17 || %0.21 || %0.29 0 0 0 0

E 742 Sivilar igin pompalar, sivi elevatérleri ile bunlarin aksam, parcalar %0.11 || %0.16 || %0.26 || %0.29 0 0 0 0

E 574 Poliasetaller ve diger polieterler ve epoksi regineler (ilk sekillerde) %0.15 || %0.13 || %0.15 || %0.24 0 0 9] Q

_ ?U 748 [Transmisyon milleri ve kranklar %0.05 || %0.15 || %0.17 || %0.24 0 0 0 4]

550 % 722 |[Traktérler (744.14 ve 744.15 tekilerin disindakiler) %0.00 || %0.34 || %0.15 || %0.23 0 1 1 1

9 ’EO 727 Gida isleme makinalari %0.13 || %0.12 || %0.16 || %0.22 1 1 1 1

ﬁ ) 733 [ Do SRS VEy RATpr GOV STy e reneye mam s wkTocg 09 o0 19 || %0.32 || %0.22 | 0 1 1 1

g E 749 Dékiim plakalari ve modelleri, kaliplar, contalar %0.04 || %0.13 || %0.13 || %0.19 0 0 0 1

% E 874 Olgii, kontrol, 6lgii, ayar alet ver cihazlar, bunlarin aksam ve pargalari %0.06 || %0.12 || %0.14 || %0.19 0 0 0 0

(U] g‘ 724 ITekstil, camagir yikama ve kurutma, (tiileme makina ve aksam ve pargalari %0.15 || %0.20 || %0.23 || %0.19 0 0 1 1

:Z 745 Elektrikli olmayan diger makine ve el aletleri vb. aksam pargalari %0.05 || %0.11 || %0.10 || %0.18 0 0 9] Q0

E 721  |[Tarimsal makinalar (traktérler harig) ve aksam pargalari %0.04 [| %0.07 || %0.12 || %0.18 0 0 0 0

5 737 ITav ocaklari, dékiim potalari, hadde lehim, hadde makinalari %0.03 || %0.07 || %0.15 || %0.16 0 0 0 1

=~ 872  [[Tibbi arag ve geregler %0.03 || %0.06 || %0.08 || %0.15 0 0 0 0

S 791 Demiryolu tagitlari, aksam ve pargalari %0.02 || %0.04 || %0.01 || %0.12 0 0 0 0

731 || O o pea (COTTIa TEZEATaT, PIaTIye, VETEE, VIV ag e, Tyt &G i Vo %0.02 || %0.04 || %0.06 || %009 [ o 0 0 0

746  |[Her nevi rulmanlar %0.05 || %0.07 || %0.08 || %0.08 0 0 0 0

571 Etilen polimerleri (ilk sekillerde) %0.07 || %0.01 || %0.06 || %0.07 0 0 0 0

873 Baska yerde siniflandirimamis metreler ve sayaglar %0.01 [| %0.03 || %0.03 || %0.06 0 0 0 0

711 Buhar kazanlari, kizgin su kazanlari ve aksami %0.01 || %0.03 || %0.04 || %0.04 0 0 0 0

718 |0 oo oronen ey STy, TR Teatore e VAR g0, 01 190,02 || %0.05 || %0.04 || o 0 0 0

735  [[Alet tutucular ile 731 ve 733 gruplarindaki makinalarin aksam ve pargalar %0.01 [| %0.02 || %0.04 || %0.04 0 0 0 0

572 Stiren polimerleri (ilk sekillerde) %0.00 || %0.00 || %0.00 || %0.03 0 0 0 0

725 Kagit hamuru, kagit/karton imaline, islenmesine mahsus makina ve cihazlar %0.01 || %0.02 || %0.02 || %0.02 0 0 0 0

774 Elektro teshis cihazlari (X 1sinl), alfa, beta, ve gama i1sinli cihazlar) %0.00 || %0.01 || %0.01 || %0.02 0 0 9] Q

885 Saatler %0.01 || %0.02 || %0.01 [| %0.02 0 0 0 Y

579 Plastikten dokiint, kalinti ve hurdalar %0.00 || %0.01 || %0.01 || %0.02 0 0 0 Y

871 Optik aletler ve aksami %0.00 || %0.01 || %0.01 || %0.01 0 0 0 0
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Uluslararasi Ticarette internet Kullaniminin Rolii:

Tiirkiye Ornegi
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OZET

2000’li yillarda internet kullanimi artarak kiiresel
boyutlara ulasmistir. Bu c¢alisma kapsaminda,
internet kullaniminin  Turkiye'nin  Avrupa Birligi
Ulkeleri ile toplam ticaret hacmi Uzerindeki etkisi
arastinlmistir. Calismada, Tirkiye ve 25 Avrupa
Birligi tyesi tilkenin 2005 ve 2014 yillar arasindaki
gayrisafi yurtici hasila, nifus, tlkeler arasi mesafe,
internet kullanim oranlan, ticari aciklklar ve
sivil 6zglrlik oranlarina ait veriler kullaniimistir.
internet kullaniminin Tiirkiye'nin toplam ticaret
hacmi Uzerindeki etkisi dengeli panel veri analizi
ve panel ¢cekim modeli ile incelenmistir. Calisma
sonucunda, internet kullaniminin  Tirkiye'nin
toplam ticaret hacmi Uzerinde olumlu ve 6nemli
etkilerinin oldugu tespit edilmistir. Ayrica, tlkelerin
gayrisafi yurtici hasilalarinin, nufuslarinin - ve
ticari aciklik diizeylerinin artmasi ile Turkiye'nin
s6z konusu lkeler ile ticaret hacminin artacagi,
aralarindaki mesafenin ise ticaretlerini olumsuz
etkiledigi gorulmustir. Avrupa Birligi Ulkelerinin
sivil 6zgurlik oraninin Tlrkiye'nin toplam ticaret
hacmi Uzerinde herhangi bir etkisi olmadigi tespit
edilmistir.

Anahtar Kelimeler: internet, Uluslararasi Ticaret,
Turkiye Ticaret Hacmi, Panel Veri, Cekim Modeli.

1. GiRIS

Turkiye'de, diger ulkelerde oldugu gibi, 2000'li
yillar ile birlikte bilgi ve iletisim teknolojileri, dnem
kazanmaya baslamistir. 2000°li yillarda bilgi ve
iletisim teknolojilerinin  kullanimi  hizla artmis,
ozellikle internet kullanimi hayatin her alaninda
onemli bir yere sahip olmaya baslamistir. Gerek
kamu kurumlarinda gerek ticari isletmelerde
gerekse de bireysel yasamda bilgi ve iletisim
teknolojileri islemlerimizi hizlandiran ve hayatimizi
kolaylastiran 6nemli bir etmen olmustur.

ABSTRACT

Internet usage reached global dimensions in
the 2000s. The main purpose of this paper is to
investigate whether expansion of internet usage
have a boosting impact on trade volume between
Turkey and European Union countries. The empirical
analysis is used data set of Turkey and 25 European
Union countries from 2005 to 2014. The data set
includes GDP, population, distance, internet usage
ratio, openness ratio and civil liberties ratio. To
measure the impact of the internet usage upon
Turkish international trade, we apply the method
of strongly balanced panel data and panel gravity
model. Results of panel data analyses and gravity
model reveal that internet usage have meaningful
impact on trade volume between Turkey and
European Union countries. Furthermore, increasing
of countries’ GDP, population and opennes ratio
boost trade volume between Turkey and European
Union countries. On the other hand, distance
among these countries decrease international trade
volume of Turkey. Civil liberties ratios of European
Union countries do not have any impact on Turkey’s
trade volume.

Keywords: Internet, International Trade, Turkish
Trade Volume, Panel Data, Gravity Model.

Bilgi ve iletisim teknolojilerinin ticari hayat
icin en onemli araci internet olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Turkiye'de bircok kurumsal ve kiguk
isletme internet cadi ile birlikte kendilerine ait
internet sayfalari acarak ticari, bilgi edinme ve
pazara giris maliyetlerini azaltma girisiminde
bulunmustur. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun
1524. maddesinin 1-6. fikralarina goére, denetime
tabi olan sermaye sirketlerinin ticaret siciline tescil
tarihinden itibaren ¢ ay icerisinde internet sitesi
acllmasi ve sirket tarafindan kanunun 6ngordiugu
bilgilerin yayinlanmasi zorunlu hale getirilmistir.
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Boylelikle, sirketlerin internet sitelerinin bilgi toplumu
hizmetlerine ayrilmis bolimi bilgilenmek isteyen
herkesin erisimine aciimistir.

Bircok Ulke icin bilgi ve iletisim teknolojilerinin
kullaniminin artmasi ile birlikte uluslararasi ticareti
tesvik eden faktorlerin de arttigi ve internetin ithalat-
ihracat rakamlarini ylkselttigi ortaya koyulmustur.
Turkiyede de internet kullaniminin yayginlagmasi
ile birlikte uluslararasi ticari faaliyetlerde bulunan
isletmelerin ithalat ve ihracatlarindaki degisim,
onemli bir arastirma konusu (sorusu) olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Bununla ilgili literatiirde bazi ¢alismalar
bulunmakla birlikte dogrudan Tiurkiye icin bilgi ve
iletisim teknolojilerinin uluslararasi ticarete olan etkisi,
internetve bunabagliyatinmlarile birlikte arastirilarak
bu etkinin ne yonde gergeklestiginin belirlenmesine
yonelik calismalara cok fazla rastlanilmadigi yapilan
literatlir taramasi ile goralmustr.

Bu calisma ile internet kullaniminin Turkiye'nin
uluslararasi ticareti Uzerindeki etkisinin arastiriimasi
amaclanmistir. Literatlrde yapilandiger calismalardan
farkli olarak, Turkiye'deki internet kullanimina etki
eden sivil 6zgulrlik ortaminin ve ticari agikhgin
da calisma kapsaminda incelenerek Tirkiye'nin
uluslararasi ticareti Uzerinde kapsamli bir analizi
yapilmistir. Bu dogrultuda, gerceklestirilen calismaile
internet kullaniminin Turkiye'nin uluslararasi ticareti
Uzerindeki etkisi panel ¢ekim modeli vasitasiyla
degerlendirilmistir.

Calisma kapsaminda gerceklestirilen arastirmanin
odak noktasi ve literatlire katkisi, Tirkiye'nin bilgi
ve iletisim teknolojileri ile internet kullaniminin
uluslararasi ticaret hacmini ne yonde etkiledigidir.
Bu dogrultuda, gerceklestirilen calisma ile iki temel
soruya cevap aranmistir. ilki, internet kullaniminin
Turkiye'nin uluslararasi ticaret hacminin artmasinda
etkili olup olmadigidir. ikincisi ise, lkelerin sivil
0zgurlik oraninin internet kullanimini arttirmasi ile
birlikte uluslararasi ticaret hacmine nasil bir etkide
bulundugudur.

2. ULUSLARARASI TICARET ve INTERNET

iLiSKisi

20. yuzyihn son ceyreginde bilgi ve iletisim
teknolojilerinde  yasanan  buyik ilerlemeler
kiiresellesme sirecini hizlandirdigi gibi Ulkelerin
birbirleri ile olan ticaretlerine de 6nemli katkilarda
bulunmustur. Bilgi ve iletisim teknolojilerindeki

gelismeler, uluslararasi ticareti cesitli sekillerde ve
boyutlarda etkilemistir.

Bilgi ve iletisim teknolojilerindeki gelismeler,
Ulkelerin birbirleri ile ticaretlerinde hem zaman hem
de maliyet acisindan 6nemli tasarruflar saglamalarini
mumkun kilmistir (Freund ve Wienhold, 2002: 236;
Clarke ve Wallstein, 2006: 468; Melemen, 2006:
193; Artan ve Kalayci, 2009: 176). Bilgi teknolojileri
kullaniminin artmasi ile birlikte Ulkeler arasindaki
iletisim kolaylasmis ve iletisim maliyetleri azalmigstir.
Bilgi teknolojileri kullanimi ile hem bireysel
kullanimlarda hem kamu kurumlarinda hem de
firmalarda zaman ve maliyet acisindan tasarruf
saglanmistir. Boylelikle, hizli bir is ve iletisim siireci
baslamistir (Freund ve Wienhold, 2004: 172).

Hizla gelisen is ve iletisim teknolojilerindeki
gelismeler dis ticarette 6deme sekillerini de
etkilemistir. iletisim teknolojilerinin hizla gelismesi
ile birlikte, uluslararasi ticarette taraflarin bu duruma
uyum saglamalari ve bazi kurallari bu degisim ile
uyumlu olarak degistirmeleri zorunlulugu ortaya
cikmistir. Uluslararasi Ticaret Odasi (ICC) tarafindan
bu slrecte olusturulan kurallar ile akreditif ile
odeme sekilleri gibi bazi uygulamalari Ulkelerin
mevzuatlariyla birlikte degerlendirilmesi sonucunda
uluslararasi ticaretin kolaylastiriimasi ve arttiriimasi
hedeflenmistir (Yurtsever, 2010: 865-866).

Bilgi ve iletisim teknolojilerine verilen 6nem,
kullanim ve yatirim miktari ilgili Glkelerin milli gelirleri
ile dogru orantili olarak gerceklesmektedir. Yiksek
milli gelire sahip Ulkeler bilgi ve iletisim teknolojilerine
daha fazla yatirim yaparak zaman ve maliyet tasarrufu
firsatini  bliylk oranda gerceklestirmistirler (Lin,
2015: 424). Boylelikle, gelismis Ulkeler ile diistik milli
gelire sahip Ulkelerin aralarindaki gelismislik dizeyi
farki daha da artmistir. Gelismis Ulkeler ile disuk
milli gelire sahip olan Ulkeler arasinda yasanan bu
durum dijital boélinme olarak isimlendirilmektedir.
Dijital boliinmeye ugrayan Ulkelerin farkli ekonomik
gelismislik duzeyleri sebebiyle kisith teknolojiye
sahip olmalari, distk gelirli tGlkelerin bilgi ve iletisim
teknolojilerinin  sagladigi  ticari  kolaylklardan
faydalanmalarini sinirlandirmistir (Chinn ve Fairlie,
2007: 17; Yadav, 2014: 190).

Bilgi ve iletisim teknolojilerinin  gelismesi
sonucunda, internet kullanimi yayginlasmistir.
internet kullaniminin artmasi ile birlikte, uluslararasi
ticarette piyasa bazl ticaret maliyetlerinin azaltildigi
ileri  sirtlmektedir. Azalan ticaret maliyetleri
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sayesinde de (lkelerin ihracatlarinin daha fazla
gelisecedi belirtilmistir (Bojnec ve Ferto, 2009: 125).

Bilgi ve iletisim teknolojileri gelisiminin Glkelerin
icinde bulundugu sivil 6zgirlik ortamindan
etkilendigi de ileri strilmektedir. Sivil 6zgirliklerin
yogun oldugu (lkelerde bilgi ve iletisim
teknolojilerinin daha fazla gelistigi ve buna bagli
olarak da uluslararasi ticaret hacimlerinin daha
yuksek oldugu gorulmustdr (Lin, 2015: 421).

Bilgi ve iletisim teknolojilerinin uluslararasi
ticarete etkisinde Ulkelerin ticari acikliklarinin da
dnemli rolii bulunmaktadir. Ulkelerin ticari aciklik
oraninin internet kullanimi ve ekonomik blylime
Uzerinde olumlu ve 6nemli bir etkiye sahip oldugu
gorulmistir (Clarke ve Wallstein, 2006: 467; Meijers,
2014:138).

3. LITERATUR TARAMASI

Literatlrde bilgi ve iletisim teknolojilerinin
uluslararasi ticaret Uzerindeki etkisini analiz eden
cesitli calismalar bulunmaktadir. Bu calismalarda,
uluslararasi ticaret Uzerinde etkili olabilecegi
distnilen  farkh  degiskenler ile  analizler
gerceklestirilmistir.

Bu calismalardan ilki Freund ve Weinhold (2000,
2002, 2004) tarafindan gerceklestirilmistir. Calismada
56 llkeye ait 1995 - 1999 yillari arasindaki ihracat,
gayri safi yurtici hasila, internet kullanimi ve dlkeler
arasindaki mesafe degiskenleri kullanilarak cekim
modeli vasitasi ile analizler gerceklestirilmistir.
Arastirmacilar calismalarinda, internetin uluslararasi
ticaret Uzerinde tesvik edici bir etkisi bulundugunu
ortaya koymaktadirlar. Analizleri sonucunda, son
yillarda internetin uluslararasi ticaret (izerinde
yogun bir etkiye sahip oldugunu ve bu etkinin
Ulkelerin internet kullaniminin %10 artisi karsisinda
ihracatlarinin %o 2 olarak gerceklesecegi seklinde
oldugunu belirmistirler.

Clarke ve Wallsten (2006), internetin uluslararasi
ticaret Uzerindeki etkisini gelismekte olan Ulkelerin
gelismis lkelere ihracatini arttiracagi seklinde
aciklamislardir. Calismada, yatay kesit regresyon
yontemi kullanilarak en kiigtik kareler (OLS) tahmincisi
ile analizler gerceklestirilmistir. internet kullaniminin
artmasi ile birlikte Ulkelerin ihracatlarinda bir artis

gorilecegi belirtilmistir.  Bununla birlikte, ticari
acikhgin da internet kullanimini tesgvik edecegini
ifade etmislerdir.

Melemen (2006) calismasinda, Tirk ihracat
sirketlerinin internet ortaminda bulunmalarinin
sagladigi faydalan arastirmistir. ihracat alaninda
internet kullaniminin yayginlasmasinin disa agilma
ile yeni musteri ve pazar bulunmasindaki etkisine
odaklanmistir. Bu dogrultuda, Tirkiye ihracatindaki
en bulyuk 500 sirketten 80 tanesi ile anket calismasi
gerceklestirmistir. Arastirma sonucunda, sirketlerin
ihracata baglamalari ile internet kullanma strelerinin
birbirleri ile ayni zamana denk geldiklerini ve
internetin yeni pazar ve musterilerin bulunmasinda
onemli derecede etkili oldugu gorilmustir.

Karag6z (2007) bilgi ve iletisim teknolojilerinin
gelismesinin ve yayllmasinin Tirkiye'nin ihracat
lzerinde arttirici  bir etkisinin  olup olmadigini
analiz  etmistir. Calisma  kapsaminda, ihracat,
telekomiinikasyon yatirimlari, gayri safi yurtici
hasila ve doviz kuru degiskenleri kullanilarak zaman
serileri ve regresyon analizleri gerceklestirilmistir.
Gergeklestirilen  analiz  sonucunda, Tirkiye'de
telekomiinikasyon yatinmlarinin  genel ihracat
performansi Uzerinde anlamh bir etkiye sahip
olmadigi, ekonomik biyime ve dolar kurundaki
artisin ise ihracat tzerinde olumlu bir etkiye sahip
oldugu sonucuna varilmistir.

internetin  kiiresellesmenin  énemli bir giici
oldugunu belirten Clarke (2008) calismasinda,
Dogu Avrupa ve Orta Asya'daki diisik ve orta gelirli
isletmelerden elde ettigi veriler ile internet erisiminin
ihracat performansi Gzerindeki etkisini arastirmistir.
Arastirma kapsaminda, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari, kullanilan telefon hatlari, uluslararasi
ekonomik orgitlere lye olma, niifus ve mesafe
gibi ihracat performansini etkileyen degiskenler
coklu regresyon ve panel regresyon yontemleri ile
test edilmistir. Gerceklestirilen analiz sonucunda
isletmeler diizeyinde internet erisimi ve ihracat
arasinda kuvvetli bir iliski oldugu ortaya koyulmustur.

Artan ve Kalayci (2009), Tirkiye'nin de aralarinda
bulundugu 30 OECD Ulkesinde internetin uluslararasi
ticaret tizerindeki etkisini arastirmistir. Bu dogrultuda,
llkelerin host' ve internet kullanici sayilari temel
degiskenler olarak belirlenerek genellestirilmis ¢cekim

"Host, Tirkce “Web Alani” olarak adlandirilan, web sitelerine ait dosyalarin barindigi web alanidir. Web sitelerinin yapimi bittiginde web
sitelerine ait olan html, css, js, php, aspx, jsp vb uzantili dosyalar ve tasarima ya da icerige ait olan jpg, png, gif vb uzantili resim dosyalari

hostlara yiiklenmektedir.
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modeli ve panel veri ydontemi ile analiz edilmistir.
1997-2005 yillarini kapsayan ¢alismanin sonugclarina
gore, internetin uluslararasi ticaret Uzerindeki
etkisinin anlaml ve olumlu oldugu gorilmustir.
ihracatci tlkelerin host ve internet kullanicilarinin
%10 artmasi ile uluslararasi ticaretin %1,6 ile %6,8
civarinda yukselecegi belirtilmistir.

Bojnec ve Fert6 (2009), internet kullanici sayisinin
OECD dlkeleri arasindaki ikili mal ihracati Gzerindeki
etkisini arastirmislardir. Calismada, ¢ekim modeli
kurularak panel veri ve yatay kesit regresyon
yontemleri  kullanilmistir.  Arastirma  sonuclarina
gore, internet kullanimi imalat sanayi ihracatini
arttirmaktadir. internet kullanimi ticaret maliyetlerini
azaltmakta, rekabeti arttirmakta ve imalat sanayi
ihracat hacmini yukseltmektedir. Bununla birlikte,
internet kullaniminin ithalatg tlkelerde daha biyiik
bir etkiye sahipken, ihracatci Glkede daha az bir etkiye
sahip oldugu sonucuna varilmistir.

Sen vd. (2009) calismalarinda, yikselen piyasa
ekonomilerinde ve gelismis (Ulkelerde ticaret
hadlerinin  belirlenmesinde bilgi ve teknoloji
degiskenlerinin etkilerini arastirmiglardir. Calisma
kapsaminda, 2001-2005 yillart arasinda 22
yukselen piyasa Ulkeleri ve 15 gelismis UGlkenin
verileri kullanilarak panel veri yontemi ve en kiicuk
kareler tahmincisi ile analizler gergeklestirilmistir.
Analiz sonuglarina gore, bilgi ve teknolojilerindeki
degisimler, gelismis Ulkelerin dis ticaret hadlerini ve
net dis ticaretini aciklamada daha anlamlidir. Modele
teknoloji disi degiskenlerin de ilave edilmesiyle
modelin aciklama glci yikselen piyasa ekonomileri
icin yukselirken, gelismis Glkeler acisindan azalmistir.
Bununla birlikte, bilgi ve teknoloji degisimlerinin
uluslararasi ticaret Uzerindeki etkisinin her iki
Ulke grubu icin 6nemli derecede etkili olmadigini
goOstermislerdir.

Vemuri ve Siddiqgi (2009) calismalarinda bilgi
ve iletisim teknolojileri ve internet kullaniminin
uluslararasi ticaret lzerinde gelistirici bir etkiye sahip
olup olmadigini test etmektedirler. Calismada, 64
Ulkeye ait 1985-2005 yillari arasindaki veriler ile panel
veri analizi gerceklestirilmistir. Analiz sonuclarina
gore, bilgi ve iletisim teknolojileri altyapisi ve ticari
islemler icin internet kullaniminin uluslararasi ticaret
hacmi Uzerinde anlamli ve olumlu bir etkiye sahip
oldugu ifade edilmistir.

Calismasinda uluslararasi hizmet ticareti Gizerinde
internetin etkisini arastiran Choi (2010), Ulkelerin

internet kullanimlarinin iki katina cikariimasi halinde
uluslararasi ticaret hacimlerinde %2 ile %4 civarinda
artis gosterdigini ileri strmdistir. Bu dogrultuda,
llkelerin internet erisimlerinde olusabilecek artis
sonrasinda uluslararasi hizmet ticareti hacminde de
bir artis olacagiifade edilmistir. Calismada, uluslararasi
hizmet ticareti, ithalati ve ihracati, gayri safi yurtici
hasila, niifus, ticari agiklik ve internet kullanim orani
degiskenleri de modele dahil edilerek cekim modeli
kurulmus ve panel veri analizi gerceklestirilmistir.

Miraskarivd.(2011), bilgiveiletisim teknolojilerinin
llkelerin ekonomik, sosyal ve kiiltlirel kalkinmalarinda
onemli bir etken oldugunu ileri stirmislerdir. Calisma
kapsaminda, 30 tlkenin 2001-2008 yillari arasindaki
gayrisafi yurtici hasila, niifus, mesafe ve host verileri
kullanilarak panel veri analizi gerceklestirilmistir.
Gerceklestirilen calismada, internetin ticaret akimlari
Uzerindeki etkisi arastirilmistir. Analiz sonuglarina
gore, artan sayidaki internet kullanicilarinin ihracatci
ve ithalatgi Ulkelerde ticaret hacmini ve ihracati %5
seviyelerinde arttirdidi tespit edilmistir.

Sosyal ve teknolojik aglarin uluslararasi ticaret
Uzerindeki etkisini inceleyen Lee (2012), 23 OECD
llkesine ait veriler ile dlkeler arasindaki ticareti
degerlendirmek amaciyla ¢cekim modeli kapsaminda
regresyon analizi gerceklestirmistir. Analizsonuclarina
gore, internetin imalat ve hizmet sekt6ri ticaretinde
anlamli ve en 6nemli unsur oldugu belirtilmistir.

Timmis (2012) calismasinda internet kullaniminin
OECD dlkeleri arasindaki uluslararasi ticaret tzerine
etkisini cekim modeli ile analiz etmistir. Analizler
sonucunda, ticaret akimlari Uzerinde internetin
onemli derecede bir etkisi olmadigi ileri strtGlmastar.
internet kullaniminin yiiksek oldugu ilkelerde diger
Ulkelere gore daha fazla ticaret iliskisi oldugu ifade
edilmistir.

Gelismekte olan ulkelerde internetin uluslararasi
hizmet ticareti Gzerindeki etkisini arastiran Salmani
vd. (2013), calsmalan sonucunda internetin
uluslararasi hizmet ticareti Gizerinde 6nemli ve pozitif
bir etkiye sahip oldugu sonucuna varilmistir. Bununla
birlikte, uluslararasi hizmet ticareti ile gayri safi yurtici
hasila, finansal derinlik ve niifus arasinda pozitif bir
iliski oldugu ileri strtlmastir. Calismada, dengesiz
panel veri ve ¢cekim modeli analizi kullanilmistir.

Meijers (2014) ¢alismasinda internet kullaniminin
uluslararasi ticaret ve ekonomik biylime lzerindeki
etkisini dengesiz panel veri yontemi ile arastirmistir.
Calisma sonucunda, internet kullaniminin ekonomik
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blylme Uzerinde direkt olarak etkili olmadigi ancak
ticari acikhda sahip Ulkelerin internet kullanimi ile
uluslararasi ticaretleri arasinda yuksek bir iliski oldugu
ortaya koyulmustur. internet kullaniminin artisi diisiik
gelirli tlkelerin ticaretlerinde daha yiiksek bir etkiye
sahipken, ekonomik blyiime Uzerindeki etkisi hem
distk gelirli hem de ylksek gelirli Glkeler icin ayni
diizeyde etkiye sahip oldugu ifade edilmistir.

internet  kullaniminin  artmasinin  uluslararasi
piyasalara giriste  bilgiye dayali  maliyetleri
azaltacagini ileri siiren Yadav (2014) calismasinda,
internet kullaniminin Asya ve Afrika'daki gelismekte
olan ulkelerin firmalar izerindeki etkisini ikili secim
modeli ve panel veri analizi ile arastirmistir. Calisma
sonuclarina gore, e-posta ve internet sayfasi kullanimi
ihracat ve ithalat hacminin artmasini saglamistir.

Bilgi ve iletisim teknolojileri ile ticaret akimlari
arasindaki iliskiyi inceleyen Yushkova (2014)'nin
calismasinda, uluslararasi ticarette isletmelerin
internet kullaniminin  yayginlasmasi ve bilgi ve
iletisim teknolojilerinin uluslararasi ticaretteki roli
degerlendirilmistir. Caismada, cekimmodelikurularak
panel veri sabit etkiler tahmini gerceklestirilmistir.
Analiz sonucunda, internet kullanimi ve bilgi ve
iletisim teknolojileri Grlinleri ticareti arasinda pozitif
iliski oldugu iddia edilmistir.

Lin (2015) calismasinda, internet kullaniminin
uluslararasi ticareti tesvik edici etkisini incelemistir.
Cahsmada,  internetin uluslararasi ticarette
enformasyon maliyetlerini azalttigi ifade edilmistir.
Calisma kapsaminda ele alinan veriler cekim modeli
ile analiz edilmistir. Analiz sonuglarina gore, internet
kullaniminda %10 artisin uluslararasi ticareti %o 2 ile
%o 4 seviyelerinde yikselttigi sonucuna varilmistir.

Salmani vd. (2015) calismasinda, islam isbirligi
Teskilati Glkelerinde internet kullaniminin uluslararasi
hizmet ticareti Uzerindeki etkisini ¢cekim modeli ve
dengesiz panel veri analizi ile arastirmistir. Analiz
sonuclarina gére, internetin islam isbirligi Teskilati
Ulkelerinin hizmet ticareti Gzerinde olumlu ve biyik
bir etkiye sahip oldugu ortaya koyulmustur. Bununla
birlikte, hizmet ticareti ile gayri safi yurtici hasila,
finansal derinlik ve nifus arasinda da pozitif bir
iliskinin oldugu sonucuna varilmistir.

4. ARASTIRMA

4.1. Aragtirma Yontemi ve Veri Seti

Calisma kapsamindaki arastirma sorularina cevap
bulabilmek amaciyla; Tiirkiye ve Avrupa Birligi'ne (AB)
tye 25 Ulkenin 2005 ve 2014 yillar arasindaki donemi
kapsayan gayri safi yurtici hasila, ilke nifuslar, Glke
mesafeleri, internet kullanim orani, sivil 6zgurlik
orani ve ticari acikhk oranlari ile panel ¢cekim modeli
kurularak analizler gerceklestirilmistir.

Arastirmada bagimli degisken olarak yer alan
Turkiye’'nin AB'ne lye 25 Ulke ile gerceklestirdigi
toplam ticaret ve ihracatina iliskin veriler, T.C. Gimrik
ve Ticaret Bakanligi veri tabanindan edinilmistir.
Ulkelerin gayrisafi yurtici hasilalari, niifuslar ve ticari
acikhklarina iliskin veriler ise Diinya Bankasi veri
tabanindan edinilmistir. Ulkelerin Tirkiye'ye olan
kus ucusu uzakliklari Centre d’Etudes Prospectives
et d’Informations Internationales (CEPIl)’den??
edinilirken, sivil 6zglrlik oranlan ise diinyada
ozglrlik ve demokrasi genislemesine adanmis
bagimsiz bir kurulus olan Freedom House'tan
edinilmistir. Arastirma kapsaminda kullanilan veri
seti, 2005 ve 2014 yillan arasina ait verilerden
olusmaktadir.

Calismada kullanilan degiskenlere ait bilgiler su
sekildedir;

Toptichac: Turkiye'nin 25 AB Ulkesi'ne
gerceklestirdigi ihracati ile ilgili Glkelerden
gerceklestirdigi ithalatin toplamidir.

Gsyih: Ulkelere ait gayrisafi yurtici hasila rakamlaridr.
Nufus: Ulkelerin niifuslandir.

Mesafe: Turkiye ile 25 AB (lkesinin baskentleri
arasindaki kus ugusu uzakhktir.

internet: Ulkelerin internet kullanim oranlarindan
olusmaktadir.

Ticariaciklikoran: Ulkelerin ithalat ve ihracat
toplamlarinin gayrisafi yurtici hasilalarina oranindaki
degisim oranidir.

Sivilozgoran: Ulkelerin sivil 6zgiirliik oranina ait
degisim oranidir.

4.1.1. Panel Veri Analizi ve Panel Cekim
Modeli

Panel veri analizi yapilmasinin temel nedeni,
internet kullanimi ve uluslararasi ticaret arasindaki
iliskinin hem zaman etkisinin hem de kesit etkisinin

2CEPII (Centre d’Etudes Prospectives et d'Informations Internationales) 1978 yilinda kurulmus olan ve uluslararasi ekonomi lzerinde
calismalar, arastirmalar, veri tabanlari ve analizler gerceklestiren Fransiz arastirma merkezidir.
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incelenerek daha gecerli ve guvenilir bir analiz
gerceklestirilmesinin istenmesidir.

Panel veri analizi kapsaminda olusturulan
¢cekim modeli, uluslararasi ticarette Ulkelerin ticaret
hacimlerinin ve dis ticaretlerindeki belirleyicilerinin
tahmin edilmesi amaciyla ¢ok sik kullaniimaktadir.
Cekim modeli, Newton'un ortaya koydugu c¢ekim
yasasina dayanmaktadir.

Uluslararasi ticarette panel ¢ekim modelinin ilk
uygulamalar Tinbergen (1962), Poyhdnen (1963)
ve Linneman (1966) tarafindan gerceklestirilmistir.
Newton’un ¢ekim yasasindan esinlenerek olusturulan
¢ekim modeline gore; Ulkelerin birbirleri arasindaki
ticaret hacimleri ekonomik buyuklikleri ve niifuslari
ile dogru orantili iken, aralarindaki uzakhk arttikca
ticaret maliyetleri de artacadi icin mesafe ile ters
orantili  oldugu ortaya koyulmaktadir (Baltagi,
2015:608). Geleneksel cekim modelinin esitlik olarak
ifadesi asagidaki gibidir;

T;'i — ao Yial YjaZDija3 (1)

Geleneksek cekim modeline gore (1) Ulkelerin

ekonomik  buyuklikleri ile ticaretin artmasi,
mesafelerine gore de ticaretlerinin  azalmasi
beklenmektedir.  Ancak zamanla uluslararasi

ticarette Ulkelerin ticaretlerindeki yodun etkileri
dolayisiyla cesitli faktérler devreye girmistir. Ulkelerin
teknolojilerinin gelismesi, uluslararasi ticarete olan
acikhklarinin artmasi gibi faktorler uluslararasi ticareti
etkilemeye baslamistir.

\

| Gavwyrisafi Yurtici Hasila |

| N Ofus I

| Mesafe |

| internet Kullarnimu |

| Sivil Ozgirlik Oram |

| Ticari Acikhik |

2005

Yvit:ﬁl—i_ﬂZX;il—}_ﬂfXﬁt—i_uit (2)

Cekim modeli i¢cin hazirlanan panel veri
setlerinin (2) analizlerinde “klasik dogrusal modeller”,
“sabit etkiler modeli” ve “tesadiifi etkiler modeli”
kullanilmaktadir.  Standart c¢ekim modellerinde
ticaret akimlarini tahmin etmek amaciyla genellikle
kesit veriler analiz edilmektedir. Ancak, panel verinin
kullanilmasiyla modele zaman etkisi de dahil edilerek
modele temsil edilmeyen yillarin etkisinin dahil
edilmesi riski ortadan kaldinlmaktadir. Ayrica, panel
verinin kullanilmasi ticaret yapan Ulkeler arasindaki
go6zlemlenemeyen birim etkilerin gorilmesine imkan
tanimaktadir (Gujarati, 2003:636-638). Panel veri
setinde, ticaret ortaklari 6rnekleminin daha buyuk bir
orneklem grubu arasindan secilmesi halinde tesadfi
etkiler modelinin kullanilmasinin daha uygun olacagi
ileri strilmektedir. Buna karsilik, daha 6nceden
belirli kosullari saglayan Ulkelerin ticaret akimlarinin
incelenmesi durumunda sabit etkiler modelinin
kullanilmasinin daha verimli olacagi distiniilmektedir
(Antonucci ve Manzocchi, 2006: 161).

Bu bilgiler 1siginda, Tiirkiye ile AB Uyesi 25 Ulkenin
ticaretleri Uzerinde internet kullaniminin artmasiyla
ortaya cikan sonugclarin analiz edilebilmesi amaciyla
asagidaki panel ¢cekim modeli olusturulacaktir (3);

In(toptichacU_) =B, +B, In(gsyihl_j)t+ B, In(nufusij)t
+ [33 In(mesafel.j)r + [34 (internet,,j)t + [35 (sivilozg,,j)t + [36
(ticariaciklikij) g (3)

\

2014

Sekil 1: Arastirma Modeli
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4.2, Arastirma Hipotezleri

Calismanin
belirlenmistir;

hipotezleri asagidaki gibi

H,: Gayrisafi yurtici hasila ile Turkiye'nin toplam
ticareti arasindaki iliskinin pozitif yonde olmasi
ve gayrisafi yurtici hasilada meydana gelen
artisin - Turkiye’'nin  toplam ticaretini arttirmasi
beklenmektedir.

HZ:UIkeIerin niifuslariileTlrkiye'nin toplam ticareti
arasinda pozitif yonde bir iliski beklenmektedir.
Ulkelerin niifuslarinin yiikselmesi Tiirkiye'nin toplam
ticaretinde olumlu etki yaratacaktir.

H,: Ulkelerin Tirkiye ile arasindaki mesafe ile
Turkiye'nin toplam ticareti arasinda negatif yonde
bir iliski beklenmektedir. Ulkelerin Tiirkiye'ye olan
uzakliklarinin artmasi Tirkiye'nin toplam ticaretinde
olumsuz bir etki meydana getirecektir.

H,: Ulkelerin bilgi ve iletisim teknolojilerinin
gelismesi  ile birlikte internet  kullaniminin
yayginlasmasinin Turkiye’'nin toplam ticaret hacmini
olumlu yonde etkileyecegi beklenmektedir.

H,: Ulkelerin sivil ve sosyal hayatlarindaki
Ozgurltkleri ile Tirkiye'nin ticaret hacmi arasinda

olumlu bir iliski beklenmektedir.

H,: Ulkelerin uluslararasi ticaretlerine acikliklari ile
Turkiye'nin ticaret hacmi arasindaki iliskinin pozitif

Tablo 1: Panel Birim K6k Test Sonuglari

yonde olacagi beklenmektedir. Ulkelerin ticarete acik
olmalari Turkiye ile ticaret hacimlerini arttiracaktir.

4.3. Veri Analizi

Panel verianalizlerinde, 6ncelikle serilerin duragan
biryapiyasahip olupolmadigiincelenmelidir. Duragan
olmayan zaman serilerinin kullanilmasi durumunda,
sahte regresyon sorunu ortaya cikabilmekte ve elde
edilen sonuclar degiskenler arasindaki gercek iliskiyi
yansitmayabilmektedir.

Panel birim kok analizi gerceklestirilerek
verilerin duraganhidi test edildikten sonra, panel
¢cekim modeli analizine gecilerek internet kullanim
oranindaki degisimlerin Turkiye'nin 25 AB Uyesi lilke
ile gerceklestirdigi ticari faaliyetler Gzerindeki etkisi
incelenmistir.

4.3.1. Panel Veri Duraganliginin Sinanmasi

Arastirmanin temel sorunsali, internet kullanim
oranindaki gelismelerin ortaya c¢ikaracagi avantajli
durumlar ile Turkiye'nin toplam ticaret hacminde ve
toplamihracatindaartis seklinde bir etkide bulunacadi
seklindedir. Turkiye'nin toplam ticaret hacmi ve
ihracati ile internet kullanim orani arasindaki iliski
panel veri analizi ile gerceklestirilmistir. Oncesinde
panel verilerin duraganhginin test edilmis ve Tablo
1'de sonuglar verilmistir.

Levin, Lin & Chu Birim Kok Testi Augmented Dickey Fuller-Fisher Birim Kok Testi
Diizey 1. Fark Diizey 1. Fark
Degiskenler
. Sabit + . Sabit + . Sabit + . Sabit +
Sabit Sabit Sabit Sabit
Trend Trend Trend Trend
X -8,895 -16.375 | -17.454 | -17.958 | 79.196 58.469 171.97 98.033
Lntichactop
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,005) (0.1924) (0,000) (0,000)
Lnasvih -14.522 | -17.747 | -13.019 | -11.353 | 175.88 105.226 156.564 82.600
9%y (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,009) (0,000) (0,002)
-3.238 -28.535 | -26.268 | -41.756 | 180.17 139.204 124.52
Lnnufus 76.078 (0,010)
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
. -7.034 -10.437 -7.078 -11.326 | 170.38 205.477
Internet 85.191(0,001) 186.701 (0,000)
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
L. -5453 | -4.96462 | -2.688 -6.008 45.229 74.971
Sivilozgoran 42.976 (0,000) 58.698 (0,000)
(0,000) (0,000) (0,003) (0,000) (0,000) (0,000)
e . -13.354 | -11,931 | -21,095 | -16,788 | 132,92 76,854 201,97 121,462
Ticariaciklikoran
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,008) (0,000) (0,000)

Not: Gecikme uzunluklari Schwarz Bilgi Kriteri'ne gore secilmistir. Parantez icindeki degerler testlerin P-degerlerini gdstermektedir.
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Tablo 1'de gorildigl Uzere, degiskenlerin timu
icin diizey halindeki serilerin duragan oldugu acikca
gorulmektedir. Levin, Lin ve Chu ile Augmented
Dickey Fuller-Fisher birim kok testleri ile elde
edilen sonuglara gore tim seriler diizeyde tiimlesik
yapilya sahip oldugundan panel veri analizlerine
gecilmesinde herhangi bir sakinca bulunmamaktadir.

4.3.2. Panel Veri Analizi

Panel veri analizinde oncelikle ¢calismanin tahmin
teknigine karar vermek amaciyla birtakim testler

uygulanacaktir. Bu kapsamda panel verilere sirasiyla;
Olabilirlik OraniTesti, Breusch-Pagan Lanrange Carpan
Testi, Score Testi ve Hausman Testi uygulanacaktir.

Uygulanacak olan Olabilirlik Orani Testi, Breusch-
Pagan Lanrange Carpan Testi ve Score Testi ile klasik
(havuzlanmis) model, tesadiifi etkiler modeline karsi
test edilmektedir. Belirtilen testlerin H, hipotezleri,
klasik modelin tesadiifi etkiler modeline gore daha
uygun oldugu Uzerine kurulmaktadir. Alternatif
hipotez ise, tesadlifi etkiler modelinin uygun
oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 2: Olabilirlik Orani Testi, Breusch-Pagan Lanrange Carpan Testi ve

Score Testi Sonuglari
Testler Chibar2(01) | Chi2(1) | Prob>=Chibar2 Prob>=Chi2
Olabilirlik Orani Testi 440.45 - 0,000 -
Breusch-Pagan Lanrange Carpan Testi 825.72 - 0,000 -
Score Testi - 1.1e+05 - 0,000

Tablo 2'de test istatistikleri ve olasilik degerleri
yer almaktadir. Test istatistikleri, 1 serbestlik dereceli
x? tablosu ile karsilastirilarak elde edilmektedir.
Sonuclara gore, birim etkilerin standart hatalarinin

Tablo 3: Hausman Test Sonucglari

sifira esit oldugunu belirten H_ hipotezi reddedilerek
klasik modelin analiz icin uygun teknik olmadigi
ortaya koyulmustur.

Degiskenler S.E. T.E. Fark
Lngsyih 0.8433396 0.8447403 -0.0014007
Lnnufus -1.468705 -0.0737114 -1.394993
Lnmesafe -24.49685 -1.349874 -23.14697
internet 0.0136424 0.0127068 0.0009357
Sivilozgoran 0.0353185 -0.0067722 0.0420908
Ticariaciklikoran 0.0065374 0.0061644 0.0003729
Hausman Test istatistigi 7.13
Prob>chi2 0.1291

Klasik modelin uygun olmadigina karar verildikten
sonra, sabit etkiler ve tesadiifi etkilerin karsilastirildig
Testi gerceklestirilmistir.
tahmincinin secimi icin gerceklestirilen Hausman

Hausman Uygun
Testi sonucunda, tesadifi etkiler tahmincisinin sabit
etkiler tahmincisine gore analiz icin daha uygun
oldugu tespit edilmistir. Bu nedenle, gerceklestirilen
testlerin sonuglan dogrultusunda tesadufi etkiler
modeli kullanilarak analize devam edilecektir.

Panel veri modellerinde hata teriminin birimler
icerisinde ve birimler arasinda esit varyansin
(homoskedastik) oldugu kabul edilmektedir. Bununla
birlikte, hata terimlerinde dénemsel ve uzamsal
olarak korelasyon bulunmadigi varsayilmaktadir
(Tatoglu, 2013: 197). Bu varsayimlarin tesadfi etkiler
modeli icin test edilmesi gerekmektedir.

Tesadifi etkiler modelinde esit varyansin
olmamasi ve hata terimleri arasinda korelasyon
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bulunmasi halinde heteroskedasite ve otokorelasyon
gibi sorunlar ile karsilasiimaktadir. Tesadufi etkiler
modelinde, heteroskedasite sorununun tespit

Tablo 4: Levene, Brown ve Forsythe Testi Sonuclar

edilmesi amaciyla kullanilan test, Levene, Brown ve
Forsythe Testidir.

Test istatistikleri Serbestlik Dereceleri (df) Prob.

LA 7.0854696 24,225 0.000

w 44137788 24,225 0.000

W 6.5404253 24,225 0.000
Tablo 4'te elde edilen sonuglara gore, Levene, nedeniyle hata terimleri arasinda korelasyona

Brown ve Forsythe test istatistikleri (24, 225) serbestlik
dereceli Snedecor F tablosu ile karsilastirnimis ve
birimler arasi varyansin esit olduguna dayanan
hipotez reddedilmistir. Bu dogrultuda, tesadifi
etkiler modelinde heteroskedasite bulundugu ortaya
koyulmustur.

Tesadifi etkiler modeli temel varsayimlarindan
bir digeri hata terimleri arasinda otokorelasyonun

bulunmamasi  varsayimidir. Ekonomik  verilerin
sinandigi modellerde, ekonomide  yasanan
soklarin etkisi birden fazla donemi etkilemesi

neden olmaktadir. Bu dogrultuda, tesadufi etkiler
modellerinin  hata terimlerinde zamana gore
korelasyon ¢ok sik gorilebilmektedir (Tatoglu,
2013: 225). Dolayisiyla, tesadufi etkiler modelinde
otokorelasyon varligi test edilmeli ve olmasi halinde
uygun yontemler kullaniimahdir. Tesadiifi etkiler
modelinde otokorelasyon varligi, Bhargava, Franzini
ve Narendranathan'in Durbin Watson Testi, Baltagi-
Wu'nun Yerel En lyi Degismez Testleri ile Lanrange
Carpani ve Dizeltilmis Lanrange Carpani Testleri
vasitastyla sinanmistir.

Tablo 5: Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin Watson Testi ve

Baltagi-Wu'nun Yerel En lyi Degismez Testi Sonuglari

Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin Watson Testi

0.91267253

Baltagi-Wu'nun Yerel En iyi Degismez Testi

1.1446564

Tablo 5'te bulunan test sonuclarinda her iki
testin de tesadifi etkiler modeli icin belirlenen “2”
kritik degerinden kiicik oldugu gorilmektedir.

Bu dogrultuda, tesadufi etkiler modelinde birinci
dereceden otokorelasyon bulundugu tespit edilmistir.

Tablo 6: Lanrange Carpani Testi ve Diizeltilmis Lanrange Carpani Testi Sonuclari

Test istatistigi Prob.
Lanrange Carpani Testi 247.82 0.000
Diizeltilmis Lanrange Carpani Testi 10.45 0.001

Tablo 6'da ise, otokorelasyonun sifira esit oldugu

hipotezinin sinandigi  otokorelasyon testi olan
Lanrange Carpani ve Duzeltilmis Lanrange Carpani
testlerinin sonugclari  goriilmektedir.
sonuglarina gore, otokorelasyonun bulunmadig
hipotezi reddedilerek otokorelasyonun varhgr tespit

edilmektedir.

Bu testlerin

Tesadfi etkiler modelinde temel varsayimlardan
bir tanesi de hata terimlerinin birbirlerinden bagimsiz
yapida olduklandir. Birimler arasi korelasyonun
varligini sinamak amaciyla Pesaran, Friedman ve
Frees Testleri gerceklestirilmistir.
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Tablo 7: Pesaran ve Friedman'in Yatay Kesit Bagimsizlik Testi Sonuglari

Testler Test istatistigi Prob.
Pesaran’in Yatay Kesit Bagimsizlik Testi 11.509 0.000
Friedman'in Yatay Kesit Bagimsizlik Testi 39.406 0.0247

Tablo 7'de, sifir hipotezi birimler arasinda
korelasyonun bulunmadigi tzerine kurulan Pesaran
ve Friedman testlerinin sonuclari bulunmaktadir.
Elde edilen sonuglara gore, her iki test sonucunda
da sifir hipotezinin reddedilerek modelin birimler

Tablo 8: Frees’in Yatay Kesit Bagimsizlik Testi Sonuclari

arasi korelasyona sahip oldugu goriilmustir. Bununla
birlikte Tablo 8de sonuclari bulunan Frees testinde
elde edilen test istatistigi tim dizeylerdeki kritik
degerden yiiksek bulunmus ve modelin birimler arasi
korelasyona sahip oldugu dogrulanmistir.

% 99 diizeyindeki kritik deger 0.5198
% 95 diizeyindeki kritik deger 0.3429
% 90 diizeyindeki kritik deger 0.2559
Frees'in Yatay Kesit Bagimsizlik Testi istatistigi 2.684

Gergeklestirilen  testler sonucunda tesadfi
etkiler modelinin panel veri analizi i¢in uygun
oldugu bulunmus ve bu tesadiifi etkiler modelinin
heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi
korelasyona sahip oldugu tespit edilmistir. Panel veri
analizinin son asamasinda, tesadifi etkiler modelinde
heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi
korelasyon oldugu varsayimlari altinda modelin
gecerli sonuglar vermesini saglayan direncli tahminci
kullanilarak gecerli sonuglar elde edilmistir. Panel
veri analizi kapsaminda veriler arasindaki iliskide
tespit edilen yatay kesit bagimliliginin (birimler arasi
korelasyon) seriler Uzerinde ortaya cikarabilecegi
olumsuz etkileri ortadan kaldiran direncli tahminciler
ile analiz edilecedi icin yalnizca birinci nesil birim kdk
analizi kullaniimistir.

Panel veri analizinde kullanilan  direncli
tahminciler heteroskedasite otokorelasyon ve
birimler arasi korelasyon durumlarinda, varyanslarin,
standart hatalarin, t ve F istatistiklerinin ve
R¥nin  gecerliliklerinin ~ saglanmasi  amaciyla
kullanilan yontemlerdir. Panel veri modellerinde,
heteroskedasite, otokorelasyon veya birimler arasi
korelasyon durumlarindan en az birinin bulunmasi

halinde ya parametre tahminlerini degistirmeden
standart hatalar diizeltilmeli ya da uygun yontemler
ile tahminler gerceklestirilmelidir (Tatoglu, 2013:
241). Bu dogrultuda, calisma kapsaminda olusturulan
modelde heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler
arasi korelasyon bulunmasi nedeniyle bu varsayimlar
altinda gecerli tahminde bulunmamizi saglayan
Driscoll ve Kraay direncli tahmincisi kullaniimistir.

Driscoll ve Kraay direncli tahmincisi zaman
serisi kovaryans matris tahmincilerinin uzamsal ve
donemsel korelasyonun tim formlari icin direncli
olarak gelistirilmis bir yontemdir. Driscoll ve Kraay
direncli tahmincisinin metodolojisi, serilerin yatay
kesit ortalamalari serisi icin Newey-West tiiri
dizeltme islemi uygulamaktadir. Bu dogrultuda,
dizeltilmis olan standart hata tahminleri, yatay
kesit boyutundan (N) bagmsiz olarak kovaryans
tahmincilerinin tutarhhgini saglamaktadir (Tatoglu,
2013: 266). Baska bir ifade ile, Driscoll ve Kraay
direngli tahmincisi heteroskedasite, otokorelasyon
ve birimler arasi korelasyon (yatay kesit bagimliligr)
kosullari altinda direncli standart hatalar Ureterek
seriler Uzerindeki olumsuz etkileri ortadan kaldirp
tutarli tahminde bulunulmasini saglamaktadir.
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Tablo 9: Tesad(ifi Etkiler Modeli Driscoll ve Kraay Direncli Tahmincisi Sonuglari

Lntoptichac Katsayilar P-Degeri
Lngsyih 0.6685757 0.000
Lnnufus 0.1425622 0.004
Lnmesafe -0.9872205 0.000
internet 0.0042617 0.039
Sivilozgoran -0.5737336 0.430
Ticariaciklikoran 0.0065874 0.067
Sabit 8.924484 0.000

R? 0.818

F(6, 9) = 60075.28 Prob > F = 0.000

Tablo 9'da yer alan tesadfi etkiler modeli Driscoll
Kraay direncli tahmincisi sonuclarina gore, tlkelerin
ekonomik buyukliklerini ve arz-talep duzeylerini
gOsteren gayrisafi yurtici hasilanin  Tirkiye'nin
toplam ticaret hacmi Uzerinde % 1 duzeyinde
anlamli  bir etkisinin oldugu gérilmustir. Ulke
nifuslarinin anlamli ve pozitif yonde bir etkisinin
bulundugu tespit edilirken, Ulkelerin birbirleri olan
mesafelerinin Tirkiye'nin toplam ticaret hacminde
% 1 duzeyinde anlamli ve olumsuz yonde bir etkide
bulundugu ortaya koyulmustur. Avrupa Birligi
Ulkelerinin internet kullanim oranlarinin Tirkiye ile
gerceklesen ticaretlerinde % 5 diizeyinde anlamli
ve pozitif yonde etkisi oldugu gorulirken, tlkelerin
icinde bulundugui sivil 6zgtirlik ortaminin Turkiye'nin
ticaret hacmi Uzerindeki etkisinin anlamli olmadigi
tespit edilmistir. Avrupa Birligi Ulkelerinin toplam
ithalat ve ihracatlarinin gayrisafi yurtici hasilalarina
oranlarinin, baska bir ifade ile ticari aciklik oranlarinin
ise, Turkiye’nin toplam ticaret hacmine olumlu ve
% 10 diizeyinde anlaml bir etkisinin oldugu ortaya
koyulmustur.

Gergeklestirilen panel veri analizi sonucunda,
calisma kapsaminda  olusturulan  arastirma
hipotezlerinden gayrisafi yurtici hasilanin Turkiye'nin
toplam ticareti lzerindeki anlamli ve olumlu etkisi
olacagini belirtilen H, hipotezi kabul edilmistir.
Bununla birlikte, Glke nifuslari ile Turkiye'nin toplam
ticareti arasinda anlamli ve pozitif bir iligkinin
beklendigi H, hipotezi, Ulkelerin Turkiye'ye olan
mesafeleri ile Tlrkiye'nin toplam ticareti arasinda
anlamli ve negatif yonde bir iliskinin olacaginin
ileri straldagi H, hipotezi, internet kullaniminin
yayginlasmasinin Turkiye'nin toplam ticaret hacmini

anlamli ve olumlu yonde etkileyecegi belirtilen H,
hipotezi ve Ulkelerin uluslararasi ticarete acikliklar
ile Turkiye'nin ticaret hacmi arasindaki iliskinin
pozitif ve anlamli olacadi ortaya koyulan H, hipotezi
calismanin kapsadigi 2005 ve 2014 yillari arasindaki
surec icin kabul edilmistir. Buna karsin, tlkelerin sivil
ve 6zgurlikleri ile Turkiye'nin ticaret hacmi arasinda
anlamli ve olumlu bir iligkinin beklendigi H, hipotezi
reddedilmistir.

Model sonuglarina gére, Avrupa birligi Glkelerinin
ekonomik biyikligini ve talep hacmini olusturan
gayrisafi yurtici hasilalarindaki bir birimlik yukselis,
Turkiye'nin toplam ticaret hacminde 0,67 birimlik
artis saglamaktadir. ~ Avrupa Birligi Ulkelerinin
nifuslarinda bir birimlik artis ise, Turkiye'nin toplam
ticaretinde 0,14 birimlik ylkselme saglamaktadir.
Buna karsilik, Tirkiye ile Avrupa Birligi Ulkeleri
arasindaki mesafenin bir birimlik artisi ile Turkiye'nin
toplam ticaret hacminde 0,98 birimlik azalma
olacagi gorulmektedir. Mesafenin artmasi ile ticaret
masraflarinin  ylkselmesinin uluslararasi ticareti
azaltan etkisi modelde acik bir sekilde gorilmastr.

Calismanin odak noktasi olan internet kullanimi
ve uluslararasi ticaret iliskisine baktigimizda, model
sonuclarina gore Avrupa Birligi tlkelerindeki internet
kullanim oraninin bir birimlik artisi ile Turkiye'nin
toplam ticaret hacminin 0,004 birim artacadi
gérilmektedir. internet kullanim oraninin artmasi
ile Ulkelerin uluslararasi ticaret maliyetleri azalmakta
ve ticaretlerinde artis gozlemlenmektedir. Model
kapsamindaki bir diger degisken olan Avrupa Birligi
lUlkelerinin ticari agikhklarindaki bir birimlik artisin
Turkiye'nin toplam ticaret hacminde 0,006 birimlik
bir artis saglayacagi gorulmiustir. Avrupa Birligi
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Ulkelerinin ithalat ve ihracat egiliminin artmasi
Turkiye ile olan uluslararasi ticaretine olumlu bir
sekilde yansimaktadir.

Model sonuglarina gore, modele dahil edilen
bagimsiz degiskenlerin  bagimh degiskenin %
81,8'ini agiklama glciine (R>=0,818) sahip oldugu
gorilmastir. Modelin anlamliigr ise, F testinin
istatistik degeri ve olasilik degerinin olduk¢a buyik
olmasi sebebiyle [F (6,9)= 60075.28, Prob. > F = 0.000]
yuksektir.

5. SONUC ve DEGERLENDIRME

internet kullaniminin artmasi yalnizca bireysel
kullanimlar ile bireylerin kisisel yasamlarini degil,
Ulkelerin uluslararasi ticaretlerini de kolaylastiran
bir etmen olmustur. Ozellikle uluslararasi ticarette
internet kullanimi ile pazara giris, rekabet avantaji,
reklam ve tanitim gibi énemli maliyetlerin azalmasi
ile birlikte, tlkelerin uluslararasi ticaretlerinde artislar
s6z konusu olmustur. Uluslararasi ticaret islemlerinin
internet ortami Uzerinden gerceklestiriimesi ile
zaman ve mesafe sinirlamalari ortadan kaldiriimakta
ve yerel isletmelerin uluslararasi pazarlara girisleri
daha da kolaylasmaktadir.

Calisma kapsaminda internetin Tirkiye'nin 25
AvrupaBirligi Gyesi tlkeile gerceklestirdigi uluslararasi
ticaret Uzerindeki etkileri degerlendirilmistir. Bu
dogrultuda, Ulkelerin internet kullanim oranlari
¢cekim modeline dahil edilerek panel veri analizleri
gerceklestirilmistir. Analizler sonucunda, Ulkelerin
ekonomik buytikluklerini temsil eden gayrisafi yurtici
hasilalarinin literatlrle uyumlu bir sekilde Turkiye
ile 25 Avrupa Birligi Uye ulkesi arasindaki ticareti
olumlu yonde etkileyen bir gdsterge oldugu ortaya
koyulmustur. Ulkelerin Tiirkiye'ye olan uzakliklari ise
Turkiye'nin Avrupa Birligi Gye Ulkeleri ile ticaretinin
maliyetlerini  yUkseltmesi  sebebiyle  olumsuz
yonde etkiledigi tespit edilmistir. Bununla birlikte,
Ulkelerin nifuslarinin literatiirde beklendigi Uzere
Turkiye'nin ticaretinde olumlu etkiye sahip oldugu
gorilmistir.  Ulkelerin  ticaret gerceklestirmeye
olan acikhk oranlarinin ise literatiirle uyumlu olarak
Turkiye'nin ticaret hacmi lizerinde pozitif yonde bir
etki olusturdugu tespit edilmistir. TUm bu bulgular
dogrultusunda;  Ulkelerin  Gretim  hacimlerini
arttirmalari, internet kullanim oranlarinin arttiriimasi

ve ticari acgikhk oranlarinin yikseltilmelerinin
uluslararasi ticaret hacimleri Gizerinde ticareti arttiran
bir etkiye sahip olacagi gorilmustur.

Arastirmanin odak noktasini olusturan
internetin uluslararasi ticaret Uzerindeki etkisinin
analiz kapsamindaki donemler itibariyle olumlu
yonde oldugu ortaya koyulmustur. Bu olumlu etki
dogrultusunda, ulkelerin hem internet altyapilarini
hem de  uluslararasi ticaretlerini  gelistirmek
amaciyla bilgi ve iletisim teknolojileri Uzerine
yaptiklari yatirimlarini ve bu yatinmlarin niteliklerini
arttirmalan  6nerilmektedir. Gergeklestirilen panel
veri analizi dogrultusunda, Ulkelerin internet
kullanimlarinin Tarkiye'nin ticaret hacmi Uzerindeki
etkisi beklenenden daha az oldugu gorilmistdr.
Bu noktada, hem Tirkiyede hem de ticaret
gerceklestirdigi  Ulkelerde internet altyapilarina
yapilan yatinmlarin arttirlmasi hem de ticaret
hayatinda internet kullaniminin yukseltilmesine
yonelik  onlemlerin  alinmasi  gerekmektedir.
Boylelikle, Glkeler uluslararasi ticaretteki maliyetlerini
azaltarak daha yulksek hacimde uluslararasi ticaret
gerceklestirme imkanina kavusabileceklerdir.

Uluslararasi ticarette internet kullaniminin
arttirlmasi  ile  birlikte  Glkeler  alisilagelmis
maliyeti yuksek ticaret ydntemleri yerine daha
modern, maliyet ve zaman acisindan daha uygun
uluslararasi ticaret yontemleri kullanma imkanina
kavusacaklardir. Boylelikle, Ulkelerin uluslararasi
ticaret hacimleri artacak ve maliyetlerin azalmasi
dolayisiyla uluslararasi ticaret yapan isletmelerin
sayisinda artis gozlemlenebilecektir. Gerceklestirilen
calisma ile Turkiye ve 25 Avrupa Birligi tilkesi arasinda
2005 ve 2014 donemi icerisinde yapilan ticarette
internet kullaniminin etkisi Olctlmek istenmistir.
Ancak, giinimiizde hem Tiirkiye hem de diger tlkeler
icin bircok 6nemli ticaret pazari olustugundan yapilan
analizlerbu pazarlaradauygulanarakgenisletilmelidir.
Bu dogrultuda, bu alanda gerceklestirilecek ileriki
calismalarda internet kullaniminin artmasiyla birlikte
uluslararasi ticarette cesitlenen aktorlerin artisi da
arastinimaldir. Ozellikle yiiksek ticaret maliyetleri
sebebiyle  uluslararasi  ticarete  entegrasyonu
saglanamayan gelismemis ve gelismekte olan
Ulkelerin internet kullanim olanaklarinin artmasiyla
uluslararasi ticaretteki rollerinin incelenmesi gelecek
calismalar igin blyuk 6nem arz etmektedir.
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OZET

Bu calisma, Feldstein-Horioka hipotezini Tirkiye
Ekonomisi icin ¢esitli zaman serisi yontemlerini
kullanarak incelemektedir. Feldstein-Horioka (1980),
yurtici tasarruflar ile yurtici yatinmlar arasinda
bir denklem tasarlamis ve bu denklemde yer alan
parametrenin aldigi degere goére tasarruflarin
yurticinde mi yoksa kiiresel piyasalarda mi yatirima
donistigini tahmin etmistir. Bu calismada ise, s6z
konusu hipotez Tirkiye Ekonomisinin 1962-2015
donemi icin ele alinmistir. Sermaye hareketliliginde
meydana gelen donemsel degisim ve kirlmalari da
gozleyebilmek amaciyla, analiz farkli alt donemler
ve tahmin yontemlerini icermektedir. Elde edilen
bulgulara gére, 1990 yilina kadar yurtici tasarruflar
ile yurtici yatirmlar arasinda oldukca gugliu bir
iliski gozlenirken, 1990 yilindan sonra bu iliskinin
zayifladigi sonucuna ulasilmistir. Bunun yani sira,
1990-2015 donemi ayrica Markov Rejim Degisim
Modeli ile de test edilmis ve 2001 sonrasi donemde
Turkiye'de kuresel sermaye hareketliliginin daha
onceki donemlere kiyasla oldukca arttigi ve bu
acidan bir kinlma yasandigi gozlenmistir. Tum bu
sonuclar, Feldstein-Horioka Hipotezi baglaminda,
Turkiye Ekonomisinin  aradan gegen yillar
itibariyle disa agilma egiliminin arttigi seklinde
yorumlanabilir.

Anahtar Kelimeler: Feldstein-Horioka Hipotezi,
Esbutlinlesme, ARDL, Markov Rejim Degisim Modeli

1. GiRIS

Yirminci ylUzyilin son ¢eyredinden bu yana llke
ekonomileri kiresellesme sirecinden etkilenerek
onemli  degisimler  gecirmektedir. ~ Sermaye
hareketlerinin hicbir zaman olmadigi kadar mobil bir
yaptya kavustugu bu dénemde diinya ekonomisi her
gecen glin ulke sinirlarinin ekonomik anlamda daha

ABSTRACT

This study examines the Feldstein-Horioka
hypothesis for Turkish Economy by using several
time series techniques. Feldstein and Horioka
(1980) have built and estimated a basic equation
that shows the relationship between domestic
savings and domestic investments to investigate
whether domestic savings are retained for domestic
investment or flows to international capital
mobility. In the present study, this hypothesis has
been tested for the period 1962-2015 of Turkish
Economy. To be able to observe the periodical
changes and breakpoints, the analysis contains
different sub periods and estimation methods. Our
findings show that while a very strong relationship
has been observed between domestic savings and
domestic investments for the period 1962-1990;
after 1990, a lower coefficient has been estimated.
Moreover, the period 1990-2015 has been also
estimated via the Markov Regime Switching Model.
The evidences obtained from this model show that
pre and post 2001 periods give different results. It
is observed that the international capital mobility
of Turkish Economy has risen in the post 2001
period as against the previous years. Within the
context of the Feldstein-Horioka hypothesis, all the
obtained evidences reveal that the tendency for
international capital mobility of Turkish Economy
increases in time.

Keywords: Feldstein-Horioka Hypothesis,
Cointegration, ARDL, Markov Regime Switching
Model

da esnedigi bir hal almaktadir. Finansal piyasalar
arasi iliskiler yine hicbir zaman olmadigi kadar
glclenmis ve ozellikle yatirimci, sermayedar kesimi
icin pazar ulusaldan kuresele dogru bir genisleme
gOstermistir. Tlrkiye Ekonomisinin de 6zellikle 1980
sonrasi donemde eklemlendigi bu sure¢ “diinyanin
konu

diizlesmesi” seklinde benzetmelere dahi

'Yrd. Dog. Dr., Kirklareli Universitesi, iktisat Boliimii, caner.demir@klu.edu.tr
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olmustur.! Maliyet veya getiri avantajina gore yatirrm
yapilmasi muhtemel alanlarin secimi ulusal sinirlarin
da disina tasarak uluslararasi yatirrmlarin 6ni her
gecen glin daha da acilmistir. Glinimizde her ne
kadar uluslararasi yatirrmda bulunmanin zorlugu
ulusal yatinmla esdeger olmasa da, aradan gegen on
yillar boyunca bu zorlugun derecesi azalmaya devam
etmektedir. Bu durum (ilke ekonomilerinin disaridan
aldigi yatinmlari ve disariya verdigi yatirmlari
onemli bir inceleme konusu haline getirmistir. Bu
yatinmlarin hangi faktorler tarafindan belirlendigi
ve etkilendiginin yani sira Ulkelerin yabanci yatirim
yapmaya ne kadar egilimli oldugu da oldukca
onemli bir noktadir. Feldstein-Horioka (1980) tam
da bu noktadan hareketle yurtici tasarruflarin yurtici
yatirmlara donusimuniin ne oranda gerceklestigini
incelemistir. Oldukca basit bir denklem yapisi tizerine
kurulan calismanin hipotezi, yurtici tasarruflar ile
yurtici yatinmlar arasinda zayif veya anlamsiz bir iligki
olmasinin sermaye hareketliligine isaret edebilecegi
yoniindedir. Aksidurumdaise sermaye hareketliliginin
zayif oldugu, yurtici tasarruflarin buyik o6lcude
yurtici yatinmlara dénistigi sonucuna varilacaktir.
Feldstein-Horioka (1980)'nin elde ettigi ampirik
bulgular ise yurtici tasarruflar ile yurtici yatinmlar
arasinda guiclu bir iliskinin varligina isaret etmektedir.
Bu durum hakim ekonomik anlayisin sermayenin
tam mobil oldugu ve marjinal getirisi gorece yuksek
Ulkelere/pazarlara yonelecedi kabuli ile celistigi
icin ilgili literatiirde Feldstein-Horioka Bilmecesi
(Feldstein-Horioka Puzzle)? olarak adlandiriimistir.

Tasarruf ve yatinmlar arasindaki bu bilmece olarak
adlandirilabilecek durum, gercekten de olabilecek
en basit forma sahip bir denklem ile aciklanmistir
(Obstfeld ve Rogoff, 2000). Asagida, (1) numarah
denklemde yer aldigi Uzere, ortaya atilan hipotez
aslinda tasarruflar ile yurtici yatinmlar arasindaki
iliskinin basit bir regresyon ile gosterimidir. Her ne
kadar Feldstein ve Horioka (1980), uygulamis oldugu
analiz sebebiyle denklem yapilarini kesit veriye
uygun indislerle gostermis olsa da biz bu ¢alismada,
denklem vyapilarini zaman boyutunu esas alarak

gOsterecegiz.
INV SAV
—— | =a+f| —— (M
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Burada, ((ZNV / GDP)) gayrisafi  yurtici
yatirimlarin gayrisafi yurtici hasila icindeki payini
ifade ederken, (S4v / GDP) gayrisafi  yurtici

tasarruflarin yine gayrisafi yurtici hasila icindeki
payini ifade etmektedir. Feldstein ve Horioka
(1980)'ya gore, sermaye hareketlerinin tam mobil
oldugu bir diinyada (1) numaral denklemde yer
alan B katsayisi 0 degerine yakinsayacaktir. Bu
durum, yurtici tasarruflarda meydana gelen artislarin
yurtici yatirimlar arttirmadidi veya pek arttirmadigi
anlamina gelmektedir. Bunun arkasinda yatan
aciklama, bir Glkenin yurtici tasarruflarinda meydana
gelen artislarin, sermaye hareketlerinin tam mobil
oldugu bir diinyada kuresel yatirnmlarin genelinde
bir artisa yol acacadi seklindedir. Kiiresel yatirnmlarin
tamaminda meydana gelen bu artislarin hangi ulke
ozelinde ne kadar dagilim gosterecedi ise Ulkelerin
baslangic sermayelerinin ve elde edilmesi muhtemel
marjinal getirilerin ne kadar olduguna bagldir.
Ancak, sermaye hareketlerinin mobil olmadigi bir
durumda ise B katsayisi 1'e yakinsayacaktir. Boylesi
bir durum, yurticinde yapilan tasarruflarin énemli
Olcude yurtici yatinma dénistigiinid ve dis alemdeki,
getirisi daha yuksek lkelere dogru bir sermaye
yoneliminin  olmadigini  gdstermektedir.  Orijinal
calismanin bulgulari da, tam bu noktada, 6nerilen
politik ve teorik varsayimlarin ampirik bulgular ile
uyusmadigini ve gelismis, disa acik tlkelerden olusan
orneklem bulgularina gore yurtici tasarruflarin
blyik olcide yurtici yatinmlara doéntstigini
gostermektedir. Bu durum calismada, s6z konusu
Ulkelerin disa acik yapilarinin ekonomik faaliyetler
agisindan gozlenemedigi seklinde yorumlanmis
ve bir celiskinin varligina isaret edilmistir. Stiphesiz
ki, disa agikhgin, sadece yurticinde kullanilmayan
tasarruf miktaryla 6lctlmesi gerceklikten uzak bir
cikarima sebebiyet verecektir. Disa aciklik, Glkelerin
uluslararasi ticaret, dogrudan yabanci yatinm veya
uluslararasi finansal yatirm hacimleriyle ve diger
pek cok iktisadi gosterge ile dlcllebilir. Ancak, biz bu
calismada Feldstein-Horioka hipotezi kapsaminda
bir analiz yapacagimiz icin disa acikhgi, Feldstein-
Horioka'nin basit modelindeki, alikonulan tasarruf
katsayisi lizerinden yorumlayacagiz.

Bu mevcut calismada ise Feldstein-Horioka
hipotezi Tirkiye Ekonomisi icin, farkli zamansal
boyutlar ve ekonometrik yontemler ile ele alinacaktir.
Bu baglamda Tirkiye'nin ekonomik anlamda disariya

'Bkz. Friedman, Thomas (2006).
2Bkz. Obstfeld ve Rogoff (2000)
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gorece kapali oldugu bir donem olan 1962-1989
donemi ve disarlya agilmanin baslayip zirve yaptig
1990-2015 donemleri ayristirilarak tahmin edilecektir.
Bu noktada ekonomik yapinin daha yogun bir
bicimde kapali oldugu 1962-1980 dénemine iliskin
ayri bir tahminleme yapmak da yerinde olabilirdi.
Ancak, ceyreklik verileri 1960'lara kadar uzanacak
sekilde hesaplamanin mimkiin olmamasi nedeniyle,
disik gozlem sayisiyla calismamak adina bu yol
izlenmemistir.

Calismanin izleyen bélimiinde Feldstein-Horioka
hipotezine iliskin erken dénem ve giincel uluslararasi
literatiire deginilmesinin ardindan Tirkiye Ekonomisi
Ozelinde yazilmis olan literatlire yer verilecektir.
Bunun ardindan ise ekonometrik analiz neticesinde
elde edilen bulgular sunulacaktir.

2. ILGILi LITERATUR

Feldstein ve Horioka'nin 1980 yilinda yayinladiklari
calismada dikkat cektikleri nokta kisa sire icinde
iktisat camiasinda gerek uluslararasi gerekse ulusal
analizlere konu olmustur. Gerek kesit veri analizi ile
farkli Glke gruplar icin, gerekse zaman serisi analizi
ile Ulkeler 6zelinde tasarruflarin yurtici yatinmlara
ne derece etki ettigi incelenmistir. Calismanin
yazarlarindan olan Martin Feldstein, 1983 yilinda
yaptigi calismada Feldstein ve Horioka (1980)'da elde
edilen bulgularn destekler sonuglar elde etmistir. 17
gelismis ekonomi icin yapilan calismada bir 6nceki
calismada uygulanan zaman araliklarina ek yeni
zaman araliklari tanimlanmis ve yurtici tasarruflarin
yurtici yatirimlar Gzerindeki etkisinin farkli zaman
araliklarinda nasil degistigi karsilastinlmistir. Buna
gore, zaman ilerledik¢e s6z konusu Ulkeler icin
tasarruflarin yurtici yatinmlar arttirici etkisi eskiye
kiyasla azalmaktadir. Ancak tasarruflar hala c¢ok
yuksek bir oranda yurtici yatinmlara doniismektedir
(Feldstein, 1983).

Obstfeld (1986), Obstfeld (1995) ve benzer
yaklagima sahip bazi calismalar, Feldstein ve Horioka
(1980) ile baslayan ilgili literattiriin bulgularini katsayi
noktasinda dogrulamak ile beraber bu yaklasimin
yurtici tasarruflarin yurtici yatinmlara dontsimani
gOsterme noktasinda faydali oldugunu, ancak
uluslararasi sermaye hareketlerini incelemek icin
daha cok unsur barindiran analizler gerektigini
Oone surmuglerdir. Tesar (1991) ise F-H'nin orijinal
calismasinda yer alan 16 Ulkeye iliskin yaptigi ampirik
analizin yani sira OECD 6rneklemini de analize konu
etmistir. Elde edilen bulgular, yine tasarruflarin

yurtici yatinmlar Gzerinde 6nemli bir etkiye sahip
oldugunu gostermekle birlikte elde edilen katsayilar
yine yaklasik olarak 0,8 ve Gzerinde tahmin edilmistir.
Ancak, calismanin buytk orneklemi icin iki farkli
tahminleme yapilmistir. ilk olarak 24 ke icin bir
tahminleme yapilmis ve farkli dénemler icin 0,35
ve 0,20'lere kadar disebilen [ katsayilari elde
edilmistir. Yazar, bu durumu s6z konusu orneklem
icin Lixemburg'un disa diisen (outlier) gozlem
niteliginde olmasina baglamistir. Lixemburg’'un dahil
edilmedigi 23 ulkelik tahminlemede katsayilari yine
0,8 dolaylarinda tahmin edilmistir. Calismada bunlara
ek olarak donemsel dalgalanmalar gozleyebilmek
adina 1960-1986 arasi donem sirasiyla beser yillik ve
Ucer yillik donemler halinde de incelenmistir. Anlaml
olarak tahmin edilen katsayilar yine genellikle 0,8
dolaylarinda tahmin edilmis, sadece iki ara donem
icin gecici olarak 0,7 olarak tahmin edilmistir. Obstfeld
(1986) ve Obstfeld (1995)in 6nermesiyle benzer
bir sekilde, Tesar (1991) da tasarruflar ve yurtici
yatinmlar arasindaki iliskinin yoniine ve guciline
bakilarak yapilan analizlerde elde edilen bulgularin
incelemeye ve tartismaya deger bir sonug ortaya
cikardigini, ancak uluslararasi sermaye hareketlerini
yorumlayabilmek icin bu gibi basit sonuglarin yeterli
veri teskil edemeyecegini ifade etmistir.

Feldstein ve Bacchetta (1991) ise 23 (lkeyi
kapsayan bir analiz ile s6z konusu hipotezi farkli tlke
gruplari ve farkl zaman boyutlari agisindan sinamistir.
Daha onceki calismalarda mimkin mertebe farkl
zaman araliklarina iliskin ekonometrik tahminlemeler
yapilarak etkinin zaman icerisindeki degisimine iliskin
cikarimlarda bulunulmaya calisilmisti. Bu calismada
ise yine zaman boyutunda cesitlilige gidilmesinin
yani sira Ulke drneklemleri de ¢esitlendirilmistir. Buna
gore, Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiiti (OECD)
tlkeleri, Avrupa Ekonomik Toplulugu (EEC) uyesi
olma-olmama, Avrupa'da olup EEC'ye lye olmama
ve benzeri sekillerde kategorize edilerek alti farkli
sekilde orneklemler olusturulmustur. Elde edilen
bulgular, zaman icinde etkisi hafif bir azalma gosterse
de, tasarruflarin yurtici yatirmlari 6nemli Slclide
arttirdigini  gostermekte ve o©nceki calismalarda
go6zlenen bulgulari desteklemektedir. Ancak EEC Gyesi
olan, yani aralarinda ekonomik bir isbirligi bulunan
tlkeler icin durum daha farkhdir. 1960larda 0,7
seviyelerinde tahmin edilen 8 katsayisi, 1970'lerde 0,6
diizeyine, 1980’lerde ise 0.35 diizeyine gerilemistir. Bu
durum aralarinda ekonomik isbirligi bulunan Ulkeler
icin yurticinde yapilan tasarruflarin yurtici yatinmlara
donlisme egiliminin zaman icerisinde azaldigini ve
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hatta 0,5'in dahi altina geriledigini gostermektedir.
Diger faktorleri sabit varsaydigimizda katsayidaki bu
gerilemeyi dis Ulkelere yapilan yatinmlardaki artiglar
olarak yorumlamak mimkuandr.

Konuya iliskin gelisen erken donem tartismalara
degindikten sonra, simdi gorece yakin doneme ait
calismalarin bulgularina g6z atalim. Coakley vd.
(2004), 12 OECD ekonomisini 1981-2000 ddnemi
icin ceyreklik veriler ile incelemistir. Kesit veri
analizinin yani sira Ulkeler arasi hetorejenligi de
g6z 6ninde bulunduran ve ortalama grup tahmin
edicisi araciligiyla da analiz edilen c¢alismanin
bulgularina gore, ele alinan drneklem icin sermaye
hareketliliginin varligindan s6z etmek mimkindur.
Chakrabarti (2006), 126 tlkeyi 1960-2000 donemi icin
kapsayan buyuk bir 6rneklem ile yaptigi calismasinda
panel veri analizi uygulamis ve farkh alt 6rneklemler
icin tahminlerde bulunmustur. Ele alinan panel veri
setindeki heterojen esbutilinlesikligi g6z o©nilinde
bulundurarak, tam uyumlandiriimis en kiiclk kareler
yontemi (FMOLS) yaptigi calismanin bulgularina gére,
OECD {uyesi olmayan Ulkeler 6rnekleminde yurtici
tasarruflar ile yurtici yatinmlar arasindaki iliskiyi
gOsteren katsayr OECD dyesi Ullkeler 6rnekleminde
elde edilen katsayrya gore daha dustk ¢ikmistir.

Yakindénemcalismalarda, kesitve panelverianalizi
ile yapilan calismalarin yani sira tlke ekonomileri
ozelinde vyapilmis calismalar da bulunmaktadir.
Ornegin, Vita ve Abbott (2002), 1946-2001 dénemi
icin Amerika Birlesik Devletlerinde (A.B.D.) yurtici
tasarruflar ve yurtici yatinmlar arasindaki iliskiyi ARDL
sinir testi yontemini izleyerek incelemistir. Calismanin
bulgulart 1971 oncesi donemde aradaki iliskiyi
gosteren katsayinin oldukg¢a gui¢li oldugunu, 1971
sonrasi donem icin ise zayifladigini gostermektedir.
Narayan (2005) ise Feldstein-Horioka hipotezini
Cin ekonomisinin  1952-1998 ddénemi icin yine
ARDL sinir testi araciligiyla incelemistir. Calismanin
bulgular, tasarruf ve yatinmlarin Cin ekonomisinde
gerek sabit kur gerekse esnek kur dénemlerinin
kapsandigi 6rneklemler icin esbitiinlesik oldugunu
gostermektedir.

Feldstein-Horioka hipotezi rejim  degisikligi
yaklagimi g6z  6ninde  bulundurularak  da
incelenmisti.  Ozmen ve Parmaksiz (2003)'In

ingiltere ekonomisi 6zelinde yaptigi calismanin
yani sira Telatar vd. (2007), Chen ve Shen (2015) gibi
calismalar karsilastirmali Ulke analizleri sunarak,
yurtici tasarruflar ve yurtici yatirimlar arasindaki
iliskinin zaman icerisinde degiskenlik gosteren bir

yapida olduguna vurgu yapmiglardir. Buna gore s6z
konusu iki degisken arasindaki iliskinin yiksek ve
dusuk oldugu donemler s6z konusudur ve ampirik
analizlere konu edilen zamansal periyotlar bu yiiksek
ve dustk korelasyonlu dénemleri kapsiyor olabilir.
Bu durumu ayirt etmek icin tlkeler 6zelinde kirlma
noktalar belirleme yoluna gidilmistir. Gerek s6zi
gecen bu calismalar, gerekse literatlirde yer alan
diger pek ¢cok calisma, tasarruf ve yatirimlar arasindaki
bu iliskiye bu yontem ile odaklandiginda bir takim
kirilma noktalarinin olduguna ve bunlarin g6z ardi
edilmemesi gerektigi sonucuna varmistir.

Konuya iligkin literatlire yon vermis baslangig
calismalarina ve daha yakin doénemde yapilmis
bazi calismalara degindikten sonra, Feldstein-
Horioka hipotezini Turkiye ekonomisi icin ele almis
olan calismalardan bazilarina deginmek de faydali
olacaktir. Yavuz (2005), 1962-2003 dénemi icin yaptigi
calismasinda Turkiye'de tasarruflarin yurtici yatinmlar
lzerindeki etkisini F-H'nin basit regresyon denklemi
ile tahmin etmenin yani sirailiskiyi esbitiinlesme testi
ve hata diizeltme modeli araciligiyla da incelemistir.
Elde edilen bulgulara gore Turkiye icin yurtici
tasarruflar yurtici yatinmlar arasinda guigli bir iligki
bulunmus olup, tam bir sermaye hareketliliginden
bahsetmek mimkiin degildir. Bolatoglu (2005) ise
1970-2003 donemi icin yaptigi analizinin bulgularina
gore, Turkiye'de yurtici tasarruflar ile yurtici yatinmlar
arasinda esbutlnlesik bir iliskinin bulundugunu,
ancak elde edilen tahmin degerinin ayni zamanda
sermaye hareketliliginin olmadigi ¢ikarimini yapmak
icin oldukca zayif oldugunu ifade etmistir. Esen vd.
(2012), 1975-2009 doénemini kapsayan analizde,
yurtici tasarruf orani ile yurtici yatinm orani arasinda
istatistiki olarak anlamh bir iliskinin var oldugunu
ancak sermaye hareketliligindeki artis ile birlikte bu
iliskinin azalma egilimi gosterdigini uyguladiklan
ARDL modeli neticesinde ortaya koymuslardir. Giiris
(2013) de 1968-2012 dbénemi icin yaptigi analizde
Turkiye'de tasarruf ve yatirnmlar arasinda esbittinlesik
bir iliskinin varhdini gosterir ampirik bulgulara
ulasmistir.  Anisoy (2013), Tirkiye ekonomisinin
1962-2010 donemini ele alarak uyguladigi ARDL
analizi sonucunda uzun donemde tasarruflar
ve yurtici yatinmlar arasinda oldukca gugli bir
iliskinin bulundugunu ifade etmistir. Calismanin
hata diizeltme modeli ile elde ettigi bulgular ise
sermayenin tam hareketliligi olmasa da kismen
hareketli bir yapida oldugunu gostermektedir.
Dursun ve Abasiz (2014) yapisal kirlmalarin g6z
online alindigi ve alinmadigi modelleri karsilastirarak

92



Tiirkiye Ekonomisi igin Feldstein-Horioka Hipotezinin Gegerliligi: Esbiitiinlesme ve Markov Rejim Degisim Yaklagimi

yaptigi analizde Tirkiye ekonomisinin 1968-2008
donemini incelemistir. Elde edilen bulgulara
gore, tek vyapisal kirilmal esbitiinlesme testi,
tasarruflarin yurtici yatirimlan tetiklemesine iliskin
oldukca yuksek bir katsayr verirken iki yapisal
kirlmali test uygulandiginda s6z konusu katsayinin
0,5'in altina distigu gozlenmektedir. Bu durum
yazarlar tarafindan, Tirkiye'de uluslararasi sermaye
hareketliliginin  bulundugunu ve bunun zaman
icerisinde arttigi seklinde yorumlanmistir.

3. EKONOMETRIK ANALizZ

Calismanin bu bolumiinde, Turkiye Ekonomisi icin
Feldstein-Horioka hipotezi Johansen Esbitlinlesme
testi, ARDL Sinir Testi ve Markov Rejim Degisim
Modeli araciligiyla analiz edilmeye calisilacaktir.
Galismada iki farkh dénem icin hipotezin gecerliligi
test edilecektir. Bu donemlerden ilki 1962-1989 yillik
verilerinden olusurken, ikinci analiz donemi 1990Q1-
2015Q3 ceyreklik verilerini kapsamaktadir. Calismada
kullanilacak olan veriler, Kalkinma Bakanhgi Ekonomik
ve Sosyal Gostergeler veri tabani ile TCMB-EVDS veri
tabanlarindan elde edilmistir. Calismanin iki alt
doneme ayrilmasi, 1960l yillardan gliniimiize degin
Turkiye Ekonomisinin yapisal agidan farkli ekonomik
patikalardan ge¢mis olmasindan kaynaklanmaktadir.
Ornegin, ic ekonomik politikalar (ithal ikameci
sanayilesme, cari ve mali agiklari finanse etmek icin
artan dis borclanma, yiiksek dis bor¢ stoku), artan
siyasi istikrarsizlik (erken siyasi secimler ve kisa
omdrla koalisyon hiikiimetleri) ve énemli dis soklar
1970’lerde Turkiye ekonomisinde ciddi finansal ve
ekonomik krizlere yol agmistir. Bu siire¢ sonrasinda
Turkiye, 24 Ocak 1980'de yapisal uyum programini
kabul ederek kalkinma stratejisini degistirmis ve bu
diizenleme sayesinde ekonomik ve finansal etkinligi
gelistirmeyi, i¢ tasarruflari arttirmayl ve yabanc
sermayeyi cekerek ekonomik biyimeyi tekrardan
canlandirmayi amaglamistir. 1980'li yillarda baglayan
finansal serbestlesme siireci, 1989 yilinda 32 sayili

S=C+1+G+CA-C-G=1+CA,

Buna gore, milli gelir ve 6demeler dengesi

denklemleri  kullanilarak  tasarruflar,  yatinmlar
ve cari islemler dengesinin toplami olarak ifade

edilebilmektedir.

GCalismada ekonometrik analizlere ge¢meden
once, Granger ve Newbold (1974) calismasinda

Karar ile sermaye hareketleri Uzerindeki kisitlar
kaldirlarak tamamlanmistir. Bu yilizden finansal
serbestlesme oncesi ve sonrasi donemin ayri analiz
edilmesinin  Feldstein-Horioka Hipotezinin  test
edilmesinde 6nemli olacagi dustinilmektedir.

Sekil 1, Turkiye'de yurtici tasarruf ve yatinm
oranlarinin yillar itibariyle seyrini gdstermektedir.
Burada hemen ifade etmek gerekir ki, yurtici yatirm
oraninin yurtici tasarruf oranindan yulksek olmasi,
tasarruflarin tamaminin yatinmlara donustigu ve
dahi bu vyatinmlann yurtici tasarruflar disindaki
diger bazi faktorlerden de beslendigi anlamina
gelmemektedir. Yurtici yatinmlar stiphesiz ki yurtici
tasarruflarin yani sira diger bir takim faktorlere de
dayanmaktadir. Ancak dikkat edilmesi gereken nokta,
yurtici tasarruflarin tamaminin yurtici yatinmlara
donlstiguni séylemenin  mimkin olmamasidir.
Yurtici tasarruflarin  yurtici yatirimlar Uzerindeki
etkisini, bu bolimde yer alan ampirik sinamalar ile
daha belirgin bir sekilde gézlemlemeye calisacagiz.

0,3

0,25
AN / \Cf\/\ s
NI

0,1 === Yatinm
Orani

= Tasarruf
Orani
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Kaynak: Kalkinma Bakanhgi, Ekonomik ve Sosyal Gostergeler

Sekil 1: Turkiye'de Yurtici Tasarruf ve Yatirim Oranlari
(1962-2014, yilhk)

Analizin alt donemlere ayrilmasindaki bir diger
neden ise, 1960'lari kapsayacak kadar genis bir
dénem icin c¢eyreklik verilerin hesaplanmasinin
mumkin olmamasidir. Burada c¢eyreklik tasarruf
verileri, Yenturk vd. (2009)'da oldugu gibi su sekilde
elde edilmektedir:

§S—1=CA ve S=I1+C4

ortaya konan sahte regresyon (Spurious Regression)
sorununa sebep olmamak icin 6ncelikle calismada
kullanilacak olan zaman serilerinin duraganliklar
kontrol edilecektir. Bilindigi gibi, literatlirde zaman
serilerinin duraganliklarini kontrol etmek amaciyla
Phillips-

Dickey-Fuller, Augmented Dickey-Fuller,
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Perron ve KPSS gibi birim kok testleri kullanilmaktadir.?
Bu calismada ise, serilerin duraganliklari Augmented
Dickey-Fuller (ADF) testi ile incelenecektir. Tablo 1'de
calismada kullanilacak olan zaman serilerine iliskin
birim kok test sonuclari yer almaktadir. Birim kdk
test sonuclarina gore, 1962-1989 donemi icin hem
INV/GDP'nin hem de SAV/GDP'nin diizeyde duragan
olmadigi, yani serilerin birim kok icerdigi, buna karsin
serilerin birinci farklarinin ise duragan oldugu ve
birim kok icermedigi gorilmektedir. 1990Q1-2015Q3

Tablo 1: ADF Birim Kok Test Sonuclari

doénemi icin yapilan birim kok test sonuclarinda
ise INV/GDP'nin dlizeyde duragan olmadigi, buna
karsin birinci farkinin duragan oldugu gorilmektedir.
SAV/GDP degiskeni icin ise birim kok test sonuclari
degiskenin diizeyde %10 anlamlilik seviyesinde birim
kok icermedigi, buna karsin INV/GDP degiskeninin
ise birim kok icerdigi sonucuna ulasilmaktadir. Her
iki serinin birinci farklari ile yapilan birim kok test
sonuclan ise serilerin birinci farklarinin duragan
olduklarini gostermektedir.

Diizey Birinci Fark
Degiskenler 1962-1989 Dénemi 1962-1989 Dénemi
INV/GDP -2.811 -6.278***
SAV/GDP -2.385 -6.387***
Diizey Birinci Fark
Degiskenler 199Q1-2015Q3 Dénemi 199Q1-2015Q3 Dénemi
INV/GDP -1.488 7.105%**
SAV/GDP -2.719*% -7.346***
Not: ***, ** ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamliligi ifade etmektedir.
Calismada kullanilacak degiskenlerin duraganlik Johansen ve Juselius (1990), Johansen (1995))

sonugclarini  incelemenin 1962-1989
dénemi icin her iki serinin de diizeyinin duragan

olmadigi, buna karsin birinci farklarinin duragan

ardindan,

oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu durumda analizde
1962-1989
doénemi icin kullanilacak olan serilerin ikisininde

kullanilacak olan degiskenler 1(1)dir.

I(1) olmasi (tim seriler ayni mertebeden duragan)
sebebiyle, degiskenler arasindaki uzun doénemli
iliski Johansen Esbitiinlesme Testi (Johansen (1988),

araciligiyla analiz edilecektir. Johansen Esbiitiinlesme
Testi icin Kisitlanmamis Vektor Otoregresif modeli
(VAR) su sekilde tanimlamak mimkindur (Harris ve
Sollis, 2003):

z, =4z,

+..+ Az +u, u ~INOY) 2

Burada z, (nx 1) ve her A (n x n) boyutunda mattris
parametreleridir. Denklem (2) Vektor Hata Dlzeltme
Modeli (VECM) igin yeniden tanimlanacak olursa:

Az =T"\Az, , +..+T', Az, +Ilz_, +u, (3)

Burada =-(U-4-..-4)
(=L..,k=1) ve I=-(I—-4 -..-4,) di.
Bu sekilde sistemi tanimlamak, sirasiyla Fl. ve IT,
tahminleriyle z ‘deki degisimlerin kisa ve uzun dénem
ayarlamalarinin bilgilerini icermektedir. Goriilecegi
gibi, TI=q@f dur ve burada «a dengesizlige
karsi ayarlanmanin hizini vermekte ve [ ise uzun
dénem katsayilar matrisini gostermektedir. B'z, ,
denklem (3)'e dahil edildiginde c¢ok degiskenli

modelde (n-1)e kadar esbitlnlesme iliskisini
gostermektedir; ki bu da z,'nin uzun donem
dengesine yakinsamasini  saglamaktadir.  z'nin
duragan olmayan /(1) degiskenlerinin bir vektori
oldugu varsayildiginda, beyaz guriltl (white noise)
olabilmesi icin u, ~1(0) olmaldir. Ilz,, da
duragan oldugunda AZl_i’nin de dahil oldugu
denklem (3)'teki tim terimler /(0)'dir (Harris ve Sollis,
2003). Buradaki temel ama¢ IT katsayr matrisinin

3Birim kok testlerine iliskin ayrintili bilgi icin Dickey ve Fuller (1979), Phillips ve Perron (1988) ve Kwiatkowski vd., (1992) calismalarina

bakilabilir.
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veri vektoriindeki degiskenler arasinda uzun donemli
iliskiler hakkinda bilgi icerip icermediginin analiz
edilmesidir (Johansen ve Juselius, 1990). Denklem
(3), bu calismanin amacina uygun hale getirildiginde,
z, vektorl yatinmlarin Gayri Safi Yurtici Hasilaya orani
ve tasarruflarin Gayri Safi Yurtici Hasilaya oranindan

z, =[INV / GDP SAV/GDP] olusmaktadir.

Esbltinlesmeyi test etmek igin iki istatistik
kullanilmaktadir: iz istatistigi (trace statistic), A,.,,, ve

maksimum 6z deger istatistigi (maximal-eigenvalue

Tablo 2: Johansen Esbitiinlesme Test Sonuclari

statistic), kmax
elde edilen test istatistiginin bu iki istatistik degerini
asmasi hali, degiskenler arasinda uzun dénemli iliski
yoktur yoniindeki sifir hipotezinin reddedildigini
ve degiskenler arasinda uzun doénemli bir iliskinin
var oldugunu gostermektedir. Aksi durumda ise,
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski olmadigi
sonucuna ulasilmaktadir. 1962-1989 dénemine iliskin
Johansen Esbutiinlesme Testi sonuglari Tablo 2'de yer
almaktadir.

Johansen EsbitiinlesmeTestisonrasinda

Test Istatistikleri
Iz istatistigi Maksimum Oz deder Istatistigi
[statistik Degeri %0.5C.V [statistik Degeri %0.5 C.V
r=0 21.398** 18.397 18.576%* 17.147
r<i1 2.822 3.841 2.822 3.841

Esbitiinlesme testinden elde edilen sonuglarina
gore hem iz istatistigi hem de maksimum
O0zdeger istatistigi modelde yer alan degiskenler
arasinda bir esbitinlesme denklemi oldugunu
gostermektedir ve her iki istatistik degeri de kritik
degerleri astigindan bu seriler arasinda uzun
donemli bir iliski olmadigi yoniindeki sifir hipotezi
reddedilmektedir. Bu durumda yatinmlarin Gayri

Safi Yurtici Hasila’'ya orani ile tasarruflarin Gayri Safi
Yurti¢i Hasila'ya orani arasinda uzun donemli bir iligki
bulunmaktadir. Degiskenler arasinda uzun dénemli
iliski bulundugundan bir sonraki asamada hem kisa
hem de uzun dénem dinamikleri bir arada gérmemizi
saglayan Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)'ne
gecilmektedir. Analiz sonuglarinda elde edilen uzun
ve kisa donem katsayilar Tablo 3'te yer almaktadir.

Tablo 3: Johansen Esbitiinlesme Testinden Elde Edilen Tahmin Sonuglari

Uzun Dénem Katsayilari

INV/GDP=1.036 + 0.889SAV/GDP
[6.696] [2.547]

VECM Tahmin Sonuclari 1962-1989 (Bagimli Degisken: AINV/GDP)

Gecikme ECT
1 -0.265%*
[-2.113]

AINV/GDP ASAV/GDP
0.003 -0.054
[0.016] [-0.248]

Degisen Varyans : X2 =17.016-(0.52), LM -Stat = 6.229 (0.18), JB=2.865 (0.58)

Not: ***, ** ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamliligi ifade etmektedir.

Johansen Egbutlinlesme Testi sonuglarina goére
tahmin edilen modelin normallik, degisen varyans

ve otokorelasyon sorunlari icermedigi goriilmektedir.
Tahmin  sonuclarindan  tasarruflarin  yatinmlari
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pozitif yonde etkiledigi ve tasarruf oraninin uzun
donem katsayisinin 0.889 olarak tahmin edildigi
go6zlenmektedir. S6z konusu katsayi, 1'e oldukca
yakin olup, oldukca yilksek bir yurtici tasarruf-
yurtici yatirim iliskisine isaret etmektedir. Stphesiz
ki katsayinin bu denli ylksek olmasi &rneklemin
onemli bir kisminin Turkiye Ekonomisi'nin iceriden
isleyen bir yapiya sahip oldugu 1960li ve 1970'li
yillart  kapsiyor olmasindan kaynaklanmaktadir.
Hatta, hipoteze ismini veren Feldstein-Horioka (1980)
calismasinda da s6z konusu katsay1 OECD (lkelerinde,
1960-1974 donemi icin 0.8-0.9 bandinda tahmin
edilmistir. Kisaca, elde edilen bu katsay gerek Tirkiye
Ekonomisinin dénem itibariyle uygulamakta oldugu
ekonomi politikalari, gerekse kiiresel ekonominin
kosullar icin beklenen bir sonug¢ vermektedir. Buna
gore, ilgili ddbnemde yurtici tasarruflarin cok biyiik bir
kismi, yurtici yatinmlar seklinde neticelenmektedir.
Vektor Hata Diizeltme Modeli sonrasinda elde edilen
hata diizeltme teriminin, beklenildigi gibi negatif
ve istatistiksel olarak anlamli oldugu bulunmustur.
Buna gore, kisa donemde olusacak bir dengesizligin
yaklasik %27'si bir sonraki dénemde duzeltilerek
uzun donem dengesine yaklasmasi beklenilmektedir.

Galismada kullanilacak olan ikinci dénem araligi
olan 1990Q1-2015Q3 donemi igin yapilan birim

V4 p
AINV | GDP = g, + Y o, AINV | GDP_ + Y, SAV | GDP_ + A INV | GDP,_, + 1,SAV | GDP_, + ¢

i=1 i=0

Burada, denklemin sag tarafinda yer alan ﬂ1
'den ﬂz ‘e kadar olan ifadeler degiskenler arasindaki
uzun doénem iliskiyi verirken, toplam sembolli &;
‘den «,’e kadar olan ifadeler degiskenlerin kisa
donemli dinamiklerini gostermektedir. Bunun yani
sira, burada ¢, sabit terimi ve & Gaussian beyaz
guraltiyl gostermektedir.

ARDL sinir testi yaklasimindan kisa ve uzun
doénem dinamiklerin elde edilebilmesi icin ilk olarak
denklem (4), en kicuk kareler yontemiyle tahmin
edilecek ve tahminden elde edilen F testi, yatinmlarin
GSYiH'ya orani ve tasarruflarin GSYiH'ya orani
arasindaki uzun dénemli iliskinin varligini test etmek
icin kullanilacaktir.

Denklem (4)teki sifir hipotezi su sekildedir; H,:
A =4, =0 .Bu, degiskenler arasinda uzun dénemli

P P
AINV | GDP, = B, + Y S AINV | GDP_, + > $,ASAV | GDP_, + a ECM,_, + U,

i=1 i=0

kok test sonuclari, yatinmlarin Gayri Safi Yurtici
Hasila'ya oraninin birinci farkinin duragan oldugunu
gostermesine ragmen tasarruflarin Gayri Safi Yurtici
Hasila'ya orani icin ise dlzeyinin %10 anlamhhk
seviyesinde duragan olmasi sebebiyle bir belirsizlik
durumuna isaret etmektedir. Bu nedenle, serilerin
degiskenler iliskinin
tahmininde, degiskenlerin farkli mertebeden duragan

arasindaki uzun donemli
olmasi durumunu g6z 6niinde bulunduran Peseran
ve Shin (1999) ve Peseran vd. (2001) tarafindan ortaya
konan ARDL Sinir Testi (ARDL Bound Test) yaklasimi
kullanilacaktir. ARDL Sinir Testi yaklagimi, literatlirde
yer alan Engle ve Granger (1987), Johansen (1988)
(1990)
yaklagimlarina gore bazi 6nemli avantajlara sahiptir.

ve Johansen ve Juselius esbutiinlesme
Bu avantajlar, modelde yer alan degiskenlerin ayni
mertebeden duragan olmak zorunda olmamasi,
modelde yer alan degiskenlere farkh gecikme
degerleri eklenebilmesi, ARDL modelinin kiiglik
orneklemlerde daha dayanikl ve iyi sonuclar vermesi
((Panopoulou ve Pittis, 2004; Pesaran vd., 1998 ve
Baek ve Kim, 2013) ve kisa ve uzun donem tahminleri
esanli olarak vermesi seklinde siralanabilir. Buna gore,
calismada kullanilacak olan ARDL modeli denklem
(4)'te yer aldigi sekildedir.

(4)

iliski olmadigini géstermektedir. Alternatif hipotezi
ise su sekildedir H: 4, # A4, #0.

Burada, tahminlerden elde edilen F istatistik
dederi, Pesaran vd. (2001)de verilmis olan kritik
degerlerle karsilastinhr. Eger hesaplanan F degeri
st kritik degeri asarsa esbutlinlesmenin olmadigi
yonlindeki sifir hipotezi reddedilecektir. Yatirimlarin
GSYiH'ya ve tasarruflarin GSYiH'ya orani arasindaki
iliskiye ait uzun donem katsayilarin tahmini igin
gecikme uzunlugu Akaike Bilgi kriteri kullanilarak
belirlenmektedir. Modele godre, hem yatirimlarin
GSYiH’ya orani icin, hem de tasarruflarin GSYiH'ya
orani icin 4 gecikme uzunlugu eklenmesi uygun
bulunmustur. Buna gore, calismada tahmin edilecek
model ARDL(4, 4)'dir. Tahmin edilen hata dizeltme
modeli ise denklem (5)'te yer almaktadir.

(5)
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ARDL esbitiinlesme test sonuglar, Tablo 4'te
gosterilmektedir. Tablo 4'te goruldugu gibi, F
istatistigi kritik degerleri asmaktadir. Bu durumda

Tablo 4: ARDL Sinir Testi Sonuclari

yatinmlarin GSYiH'ya ve tasarruflarin GSYiH'ya orani
arasinda uzun donemli bir iliski bulunmaktadir.

Kritik deger %5 Kritik deger %10
F istatistigi 1(0) (1) 1(0) I(1)
F(INV/GDP | SAV/GDP) 8.66 494 573 4.04 4.78

Galismada kullanilan degiskenler arasinda uzun
doénemli bir iliski oldugu tespit edildikten sonra,
Tablo 5'te yer alan ve ARDL modelinden elde edilen
kisa ve uzun donem katsayilari gdsteren tahmin
sonuclari elde edilmistir. Oncelikle modele iliskin
tanisal test sonuclarina bakildiginda tahmin edilen
modelin normallik, dedisen varyans ve otokorelasyon
sorunlari olmadigi goérilmektedir. Tahmin edilen
uzun dénem katsayisi tasarruflarin GSYiH'ya oraninin
yatinmlarin GSYiH'ya oranini pozitif yénde etkiledigini
gOstermektedir. Burada tasarrufun katsayisi 0.527
olarak bulunmustur. Diger bir ifadeyle 1990-2015
dénemini kapsayan bu tahmin sonuclarina gore,
yurtici tasarruf oraninda meydana gelen bir birimlik
artis yurtici yatinmlarda yaklasik 0.53 oraninda bir
artisa yol agmaktadir. Elde edilen bu katsayi, yurtici
tasarruflarin  hala yurtici yatinmlarin énemli bir
belirleyicisi oldugunu gostermekle birlikte 1962-

Tablo 5: ARDL (4,4) Modeli Tahmin Sonuglari

1989 donemi icin elde eden 0.89'luk katsaylya gore
onemli bir azalma godstermistir. Bu durum ele alinan
hipotez kapsaminda en basit bir ¢ikarim ile Tirkiye
Ekonomisinin  1990-2015 d&neminin  1962-1989
donemine gore disariya daha acik bir hale geldigi
seklinde yorumlanabilir. Stphesiz ki, c¢alismanin
literatlir taramasi bolimiinde de deginildigi gibi,
azals gosteren yurticinde alikonulan tasarruf katsayisi
(saving-retention coefficient) mutlak bir uluslararasi
sermaye hareketliligine isaret etmemektedir. Kayit
disi ekonomi faaliyetler veya herhangi bir sebeple
yatinma doénidsmeden atil tutulan tasarruflar da
burada tahmin edilen 0.53'lik kismin disinda yer
almaktadir. Ozellikle gelismekte olan ve piyasa
mekanizmasinin tam isleyemedigi ekonomilerde
daha yaygin goézlenen bu durum da Feldstein-
Horioka hipotezi gibi basite indirgenmis modellerde
g6z 6niinde bulundurulmahdir.

Bagimli Degisken: INV/GDP

Katsayilar

Aciklayici Degiskenler

Kisa Dénem Katsayilan

Uzun Dénem Katsayilari

INV/GDP(-1) 0.329 (3.246)***

INV/GDP(-2) 0.200 (1.883)*

INV/GDP(-3) 0.246 (2.295)**

SAV/GDP 0.145 (2.776)%** 0.527 (2.983)***
SAV/GDP(-1) 0.081 (1.359)

SAV/GDP(-2) -0.003 (-0.053)

SAV/GDP(-3) -0.083 (-2.144)**

CONSTANT 10.333 (2.983)***
ECT(-1) -0.249 (-4.107)%**

Tanisal Testler p Degeri
X*(otokorelasyon) 0.13

X? (degisen varyans) 0.39

x? (normallik) 0.72

X (fonksiyonel form) 0.29

Not: ***, ** ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 dizeyinde anlamliligi ifade etmektedir.
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Hata Dizeltme Modeli sonrasinda elde edilen
hata dizeltme teriminin beklenildigi gibi negatif
ve istatistiksel olarak anlamli oldugu bulunmustur.
Buna gore, kisa donemde olusacak bir dengesizligin
yaklasik %25'i bir sonraki donemde diizeltilerek uzun
donem dengesine yaklasmasi beklenilmektedir.

Calismada son olarak, 1990Q1-2015Q3 ddnemi
icin Feldstein-Horioka hipotezinin gecerliligi Ho
(2000), Telatar vd. (2007) ve Chen ve Shen (2015)
gibi Markov Rejim Degisim Modeli kullanilarak
analiz edilecektir. Analizde Markov Rejim Degisim
Modeli'nin tercih edilmesinin temel nedeni, bagimli
degisken Uzerinde etkiye sahip olan faktorlerin

belirlenmesinde kullanilan dogrusal modellerin
Fratzscher (2002) ve Alvarez-Plata ve Schrooten (2006)
tarafindan da vurgulandigi gibi, beklentilerdeki
degisimlerin de bagimli degisken lzerinde 6nemli
etkiye sahip olabilecedi gercegini ihmal etmesidir.
Chen ve Shen (2015) bu durumu Lucas kritiginin
iddia ettigi gibi politika rejim degisimlerinin
ekonomik ajanlar Uzerine etki etmesi durumunda
yapisal makroekonomik modellerdeki parametre
tahminlerinin degisecegi seklinde yorumlamistir. Bu
sebeple, gozlemlenemeyen ancak bagimli degisken
lzerinde etkiye sahip olabilecek bu faktorlerin de
model tahminlerine dahil edilmesinde Markov rejim
degisim modeli kullanilmasi yararli olacaktir.

Markov Rejim Degisim Modeli calismanin amacina uygun olarak yazilacak olursa;

(INV | GDP), = ag + f3, (SAV | GDP), +u,,
aS, =a0(l—St)+Ot]St,

Burada, yurtici yatinmlarin gayrisafi yurtici hasila
icindeki payini ifade ederken, vyurtici tasarruflarin
yine gayrisafi yurti¢ci hasila icindeki payini ifade
etmektedir ve a,f ve o'in gdzlemlenemeyen
durum degiskenine bagh oldugu varsayilmaktadir.

Pls, =jls_ =i,s_, =k,.

Boyle bir siireg {pij }i,j=1,2 .y Olan N-durumlu bir
Markovzinciridir.Gegi§oIaS|I|§;’|pij’idurumundansonra
j durumunun gerceklesme olasiligini vermektedir.
Ayrica dikkat edilirse;

Dyt Pttt py =1 (8)

Genellikle gegis olasiliklarini (N x N) gegis matrisi P
olarak gostermek kolaylik saglamaktadir:

P P Pam
P p.lz p.zz p.NZ )
Pin Pon " Pwan

P matrisinin j sirasi ve i sitununa denk gelen
elementin gecis olasilig p; dir. Otoregresyon

] —(y, — 1,
S, ls,=j;0)= exp .
o \/27Z'Gj 2012-

Bs =BA=-S)+pB.S,, o

——

t=L...,T u, ~iid.(0, O';)

5 5 (6)
=0,(1-5,)+075,

S, {1, 2,...,N} arasinda sadece tam sayi degeri
alabilen bir rassal degisken olsun. s'nin belirli bir
deger j'ye esit olma olasiliginin ge¢cmis degerlerle
iliskisinin sadece s, degerine bagli oldugu varsayilirsa
(Hamilton, 1994);

=Pls,=jls. =i}=p, )
parametrelerinin  degisken oldugu otoregresif
surecleri, bir rejim degisikligi degiskenin sonucu
olarak ele alinmaktadir. Burada, rejimin kendisi de
gozlemlenemeyen bir Markov zincirinin sonucu
olarak tanimlanmaktadir. Bu tlr bir slireci analiz
etmeden once, bu sireclerin 6zel durumu olan i.i.d.
(independent and identically distributed), yani karisik
dagilim olarak bilinen surregleri degerlendirmek fayda
saglamaktadir.

N tane olasi dagilimin oldugu belirli bir
strecin t aninda bulundudu rejimi tanimlayan
go6zlemlenemeyen rassal degisken stolsun (s,=1,2..
.,orN).Sureg rejim 1'de iken, gézlemlenen degisken y,
N(u,,07) dagilima sahiptir. Sireg rejim 2'de iken Y,
N(,Uz , 522) dagihmina sahiptir ve bu sekilde devam
etmektedir. Boylece, s, degiskeninin j degeri almasina
kosullu olarak y'nin yogunluk fonksiyonu (Hamilton,
1994):
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j=1,2...,N. Burada 0, y,....u
vektordir. Gozlemlenemeyen rejim gst
olmasinin kosulsuz olasihg 7T

P{s, = j;0} =,

J

icinj=1,2,...,N.

2 2
ve OOy 'yi de iceren poplilasyon parametrelerinden olusan bir
'nin bir olasilik dagiimina gére olusmaktadir ve s, 'nin j degerinde

TT,5..., 7Ty olasiliklari ayni zamanda @ icinde tanimlidir

2 2 '
O = (T seees Ty O ey O s Ty gy Ty )

Ornek olarak s,=jvey/nin [ d] arasinda oldugu birlesik olayin olasiligi bulunmaya calisildiginda;

p(vs, = ji0) = f(y,|s, = j;0).P{s, = j;0}

y/nin ¢ ve d arasindaki tim degerlere gore
integralinin alinmasi gerekmektedir. Denklem (13) Y,
ve s/nin birlesik yogunluk dagilim fonksiyonu olarak

(13)

adlandirlacaktir. (10) ve (11) denklemlerine gore bu

foksiyon asagida yer almaktadir:

_ _ 2
W —H;) (14)

T
p(yt,st=j;6’)=\/2— exp 5
TO . .
J

J

y/nin kosulsuz yogunluk fonksiyonu, (14) denkleminijnin tim degerleri icin toplayarak bulunabilmektedir:

f(yt;9)=Zp(yt,St = j;0)

2z

-~ exp{_(yt_z'ul)z}
o, 20'1

+ exp
V2ro,

0 =) }+

2
20,

_ _ 2
N

N27mo

s, rejimi goézlemlenmedigi icin, gdzlemlenen
gercek veriy/'yi tanimlayan ilgili yogunluk fonksiyonu
(15) fonksiyonudur. Eger rejim degiskeni s 'nin farkl t
tarihlerindeki dagilimi i.i.d. ise, gozlemlenen verinin
log likelihood fonksiyonu (15) denkleminden asagida

yer aldigi sekilde hesaplanabilmektedir.

(16)

0(0) = Zlogf(yt;é’)

@'nin maximum likelihood tahmini j=1,2..., N
icin 7, + 7, +..+ 7y =1 ve 7, 20 kisitlarina
gore (16) denklemini maksimize ederek elde

20y

edilmektedir. Bu hesaplama niimerik yontemler ya
da EM algoritmalariyla yapilabilmektedir (Hamilton,
1994).

Denklem 6'da yer alan modele iliskin Markov
Rejim Degisim Modeli tahmin sonuclari Tablo 6'da yer
almaktadir. Model sonuclarina bakildiginda iki farkli
rejim bulundugu gozlenmektedir. Burada Rejim 1'in
alikonan tasarruf katsayisi (f3,) tasarruf ve yatinm
arasinda duslk iliski oldugunu, Rejim 2'nin alikonan
tasarruf katsayisi (f3,) tasarruf ve yatinm arasinda
yuksek iliski oldugunu gdstermektedir. Bu sebeple,
B, < B, olmasi beklenmektedir. Yiiksek ve diistik
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iliski rejimlerinin belirlenmesinde Hamilton (1989) 0.5
kurali uygulanmustir.

Sekil 2'de yer alan Markov Rejim Degisim
Modeline iliskin filtrelenmis yiksek ve dusuk iliski
rejim olasiliklari diyagramindan da anlasilacag
Uzere, burada Rejim 1 ve 2 olarak ifade edilen
donemler sirasiyla 2001 sonrasi ve 2001 &ncesi
donemlere isaret etmektedir. Elbette ki, Markov
Rejim Degisim Modelinden elde edilen ve katsayilarin
distk ve yiksek oldugu doénemleri ayirt eden bu
bulgular, yapisal kirilma testlerinden farkli sekilde
yorumlanmaktadir. ilgili sekilden de gorilecegi
lzere, 6rnegin 1999-2000 doneminde de olasilik
degeri rejim 1 icin ylksek gorinmektedir. Kisaca, bu
bulgular bize tasarruf ve yatirm arasindaki iliskinin
glcli ve zayif oldugu donemleri gostermekte
olup, 2001 6ncesi ve sonrasi icin dikkate deger bir
farkin s6z konusu oldugunu ortaya koymaktadir. Bu
durum, Turkiye Ekonomisinin son 20 yillik seyri g6z
onlne alindiginda olduk¢a makul bir noktaya isaret

etmektedir. Zira tlke ekonomisi 2001 yili itibariyle,
basta dalgali kur sistemine gegis olmak tizere 6nemli
degisimler gecirmis ve gerek faiz gerekse enflasyon
oranlarinda duragan bir patika yakalanmaya
calisiimistir. Temel gostergelerde 6nceki doneme
kiyasla yakalanan iyiye gidis piyasalardaki risk
ortaminiénemli 6l¢lide azaltmig ve sézkonusu donem
itibariyle Ulkeye giren dogrudan yabanci yatinm
orani kayda deger artislar gostermistir. Dogrudan
yabanci yatinmlarda meydana gelen bu artislar, 2001
sonrasi dénemde yurtici yatinmlar ve ekonomik
blylmenin yurtici tasarruflarin disinda bir bagska
itici glicten daha beslendigi anlamina gelmektedir.
Her ne kadar donemin ekonomi politikasinin bir
bedeli olarak dis ticaret ve cari agikta 6nemli artiglar
goOzlense ve 2013 yilindan beri g0Ostergelerdeki
duraganhgin seyri degisse de, 2001 sonrasi donem
Turkiye Ekonomisi icin faiz, enflasyon, doviz kuru ve
yatirnm belirleyicilerinin degisimi ile énemli kirlma
doénemlerinden birini teskil etmektedir.

Tablo 6: Markov Rejim Degisim Modeli Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken:

Rejim 1 Rejim 2
INV/GDP
Degiskenler Katsayi tdegeri Katsayi t degeri
CONSTANT 8.553%** 8.448 20.319%** 14.819
SAV/GDP 0.158%** 2.559 0.568 *** 10.848
Log-Likelihood -208.206 p,, 0.985
Sigma 1 0.379 p,, 0.988
Sigma 2 0.762

Not: *** ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamliligi ifade etmektedir.

Tablo 6'da yer alan tasarruf oranina iliskin tahmin
edilen katsayilara tekrar donecek olursak, Rejim 1 yani
2001 sonrasi donem icin tahmin edilen katsayinin
yaklasik 0.16, Rejim 2 yani 2001 6ncesi dénem igin
tahmin edilen katsayinin ise yaklasik 0.57 olarak
tahmin edildigi gozlenmektedir. Rejim degisiminin
g6z 6nlinde bulunduruldugu model neticesinde elde
edilen bu bulgular, 1962-1989 dénemi icin 0.89 olarak
tahmin edilen, 1990-2015 dénemi i¢gin ise 0.53 olarak
tahmin edilen tasarruf orani katsayisinin aslinda
1990-2015 doénemi icin aslinda kapsayici bir sonug
1990-2015 doénemi,

vermedigini gostermektedir.

kendi icinde farkli rejimler barindirmakta olup, bu
rejimler aynistinldiginda Feldstein-Horioka Hipotezine
iliskin yorumlar da degisiklik gostermektedir.

Bu bulgular neticesinde, Turkiye Ekonomisinde
yurtici tasarruflarin 1962-1989 doénemi icin buyuk
oranda yurtici yatinmlara donistigind, 1990-2015
dénemindeise bu dénisiim oraninin dnemli bir disis
gosterdigini soyleyebiliriz. 2001 sonrasi donemde ise,
onemli bir kirlma ile yurticinde alikonan bu tasarruf
oraninin hem 1990 6ncesi hem de 1990-2001 arasl
doneme gore 6nemli dlcuide geriledigini soylemek
muimkundur.
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Sekil 2: Filtrelenmis Yiiksek ve Diisiik iliski Rejim Olasiliklari

SONUC

Bu calismada Feldstein-Horioka  bilmecesi
olarak bilinen ve Feldstein ve Horioka (1980)
tarafindan literatlirde yer edinmis olan hipotez,
Turkiye Ekonomisi icin farkli alt ddnemler ve tahmin
teknikleri ile incelenmistir. Hakim iktisat anlayisi ve
kiresel ekonomik sistem, sermayenin tam hareketli
oldugu bir ortamda (lkelerin tasarruflarinin i¢ pazar
yerine daha ylksek marjinal getiri oranina sahip dis
Ulkelere yonelecegini 6ngdrmektedir. Bu cercevede,
ilgili literatlirde ozellikle gelismis Ulkeler 6zelinde
yapilmis olan baslangi¢ calismalari, yurtici tasarruflar
ile yurtici yatinmlar arasinda oldukca kuvvetli
ve anlamli bir istatistiki iliski tespit etmis ve bu
durumun teori ve kiiresel politik anlayis ile celismekte
oldugunu o©ne sirmduslerdir. Stphesiz ki, aradaki
iliskinin glicinu gosteren katsayinin bu denli yiiksek
tahmin edilmesinde s6z konusu literatlriin erken
donem calismalarinin periyod olarak da 1980'li yillar
oncesini ele almalarinin 6nemli bir etkisi vardir. Daha
ileri donemleri ele alan analizlerde ise s6z konusu
katsayinin azaldigi, ancak hala yiksek oldugu goze
carpmistir.

Bu calismanin bulgulari ise 1962-1989 donemi
icin yurtici tasarruflar ile yurtici yatirimlar arasinda
oldukca kuvvetli bir iliskinin bulundugunu, 1990-
2015 donemi igin ise bu katsayinin hala dikkate
deger sayilabilecegini ancak 0.5 seviyelerine kadar
geriledigini gostermektedir. Buna gore, en azindan
Feldstein-Horioka hipotezi baglaminda 1990 sonrasi
donemde Turkiye Ekonomisinde tasarruflarin yurtici
yatirrma doéntsme etkisinin azaldigini  sdylemek

mimkindir. Bu ayristirma neticesinde goézlenen
farklilagsmanin yani sira, 1990-2015 dénemi Markov
Rejim Degisim Modeli aracihgiyla da tahmin
edilmis ve Tirkiye Ekonomisinin tarihi boyunca
disa en acik oldugu bu 26 yillik dénemin de kendi
icerisinde bir takim kirnlmalar icerip icermedigi
sinanmaya c¢ahsiimistir. Bu son modele iliskin elde
edilen bulgular ise 2001 sonrasi donemde onemli
bir kirllmanin oldugunu ortaya koymaktadir. Bu
modelden elde edilen bulgular Feldstein-Horioka
hipotezi baglaminda yorumlayacak olursak, 2001
sonrasi donemde yurticinde yapilan tasarruflarin
¢ok az bir kismi yurtici yatinmlara dontusmektedir.
Kisaca, Tirkiye Ekonomisinde yurtici tasarruflar ile
yurtici yatinmlar arasindaki bagin 1960'li yillardan
glinimiize degin kademeli olarak azaldigini sdylemek
mUmkindur.

Elde edilen ampirik bulgular, ilgili hipotezin
basitlestirici diliyle, yurtici yatinma doénismeyen
tasarruflarin ~ kiiresel ~ sermaye  hareketlerine
yonelecegi seklinde yorumlanabilir. Her ne kadar
ilgili yerli ve yabanci literatiirde yaygin bir bicimde
kullanilan bu yorum yanlishk icermese de eksiklik
icerdigini sdylemek mimkindir. Zira, yurt ici
tasarruflarin ~ yurtici yatinmlara olan etkisinde
meydana gelen azalmalar, yani alikonulmayan
tasarruflarin artmasi kiiresel sermaye hareketi olarak
gerceklesebilecegi gibi kayit disi ekonomi veya yastik
alti birikimi seklinde de gerceklesebilir. Ote yandan,
bagimli degisken olan yatinmlarin belirleyicilerinin
neler oldugu da zaman icinde degisebilmektedir.
Ekonomilerin belirli patikalarinda, tasarruflar yurtici
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yatinmlarin temel belirleyicisi iken, farkli patikalarda
yurtici yatinmlar dis kaynakl olabilmekte, yani
yurtici tasarruflarin disinda da beslenebilmektedirler.
Calismanin literatlr taramasinda bu noktaya deginen
bazi calismalarin da ifade ettigi gibi, yurtici tasarruflar
ile yurtici yatirnmlar arasindaki iliskide meydana gelen
bu degisimler incelenmeye deger olmasinin yani
sira klresel sermaye hareketlerine iliskin ¢ikarimda
bulunmak icin oldukca basit bir kapsama sahiptir.
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Sosyal Sermaye ve Bolgesel Kalkinma iliskisi:
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The Case of Aksaray
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OZET
Bu calismada son yillarda sosyal bilimciler
tarafindan  sikca  kullanilan sosyal sermaye

kavrami ve bdlgesel ekonomik kalkinmada sosyal
sermayenin 6nemi aciklanmaya calisilmistir. Bu
maksatla, sosyal sermaye diizeyinin 6l¢iilmesi ve bu
diizeyi belirleyen sosyal sermaye gostergelerinin
belirtildigi Aksaray ili ve ilcelerinde uygulanan anket
calismasi yer almaktadir. Saha calismasina gore,
gliven, network, karsilkl yardimlasma ve ortak
isbirligiendeksleri genel olarak degerlendirildiginde
Aksaray'da sosyal sermaye diizeyinin ve dolayisiyla
kalkinma oranlarinin disiik oldugunu sdylemek
mimkiindir. Komsusu oldugu illerin kalkinma
diizeyleri daha yiiksek olmasina ragmen Aksaray’in
disik seviyelerde kalmasini dnlemek ve gelismislik
seviyesini artirmak icin, dncelikle beseri ve sosyal
sermayenin gelistirilmesi baslica hedef olmalidir.

Anahtar kelimeler: Sosyal Sermaye, Bolgesel
Kalkinma, Sosyal Sermaye Endeksi

1.GiRiS

Kuresellesme olgusu ile birlikte dlnyadaki
Uretim kaliplan ve uygulanan ekonomi politikalar
da degismektedir. Bu baglamda sanayi toplumunda
temel Gretim faktord olan fiziki ve mali sermaye
birikimi 6n planda iken, bilgi toplumunda begseri
ve sosyal sermaye birikiminin 6n planda oldugu
gorilmektedir. Son donemlerde giindemde 6nemli
bir yer tutan sosyal sermaye kavraminin, sosyal ve
bolgesel kalkinmanin saglanmasinda onemli bir
ara¢ oldugu siklikla glindeme getirilmektedir. Sosyal
sermaye; bir llkede kisi ve kurumlar arasi diristlik,
gliven unsuru, bilgi paylasimi, ortak hareket etme,
sosyal dayanisma gibi dikey ve yatay karakterli
iliskileri gostermektedir.

Sosyal sermaye kavrami daha ¢ok son yillarda
onem kazanmis; Ozellikle ekonomik ve toplumsal
alandaki onemi ve etkinligi ile dikkat ceken bir

ABSTRACT

The study tries to explain social capital term
and the importance of social capital in regional
development. For this purpose, there is an empirical
analyses based on survey for Aksaray City that
calculates the level of social capital and determines
the indicators of social capital. According to
the fieldwork, while trust, network, reciprocal
assistance and cooperation indexes are interpreted,
social capital and regional development level of
Aksaray are low. Although the development levels
of neighbor cities are high, it is need to improve the
human and social capital levels of Aksaray.

Keywords: Social Capital, Regional Development,
Social Capital Index

olgudur. Son yillarin en 6nemli ekonomik ve sosyal
kavramlarindan olan sosyal sermaye olgusu, Ulkelerin
ekonomik, siyasi ve sosyal alanlardaki basarilariyla
dogrudan ilgili bir faktor olarak degerlendirilmektedir
(Woodhouse, 2006: 84). S6z konusu kavramin
tek bir tanimini yapmak olduk¢a zordur. Cinku
gerek sosyologlar, gerekse kavramin gelismesi ile
birlikte gliniimiizde sosyal sermaye Uizerine calisan
bilim adamlar, sosyal sermayeyi farkli bicimlerde
tanimlamaktadirlar. ~ Tanimlama farkhhklarinin
olusmasi, kavramin farkli yonlerine farkh dizeylerde
vurgu yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

Calismanin ikinci bélimunde literatlr 6zetine yer
verilmis, Gglincl boélimde sosyal sermaye kavrami
aciklanmis, dordincli bolimde sosyal sermaye ile
bolgesel kalkinma arasindaki baglantilar ortaya
konmaya calisilmis, besinci bolimde Aksaray ili
ozelinde sosyal sermaye endeksine iliskin ampirik
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bir analiz yapilmis, altinci ve son bélimde sonug ve
degerlendirmelere yer verilmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Sosyal sermayeye iliskin uluslararasi literatir
nispeten zengin sayilsa da maalesef ulusal alandaki
calismalar icin ayni durum s6z konusu degildir'.

2.1 Sosyal Sermaye Kavrami

Sosyal sermaye kavraminiilk ortaya atan kisilerden
olan egitimci Hanifan (1916) sosyal sermayenin
insanlarin ginlik yasantisinda 6nemi olan somut
maddelerden ziyade; iyi niyet, arkadaslik, sempati ve
sosyal birlikteligi meydana getiren, bireyler ve aileler
arasindaki sosyal iliskiler oldugunu belirtmektedir.
Robert Putnam, giiniimiizde sosyal sermaye ile ilgili
hemenhementiimteorik ve uygulamaliarastirmalarin
en ¢ok basvuru kaynagidir. Putnam (2000), sosyal
sermayeyi; “bireyler arasindaki iliskiler, sosyal aglar ve
bunlardan meydana gelen karsihklilik ve glivenilirlik
normlari” seklinde tanimlayarak, kavramin temel
ozelliginin yatay aglar oldugunu vurgulamaktadir.
Sosyal sermaye kavraminin sekillenmesinde en fazla
katkiyr yapan kisilerden biri de James Coleman’dir.
Coleman (1988)'e gore sosyal sermaye, “tek basina
bir varhk degil, ortak ézellikleri olan farkli varliklarn
bir kiimesidir. Bunlar sosyal yapinin bazi yénlerini
olusturmakta ve yapi icindeki ortak aktérlerin veya
bireylerin  eylemlerini  kolaylastirmaktadir”.  Ona
goOre sosyal sermaye bireyler arasindaki iliskilerin
yapisindan kaynaklanmaktadir.

Siyasal bilimler, iktisat ve sosyoloji gibi bircok
sosyal bilimin alanina dogrudan giren sosyal sermaye
olgusu varlik temelli bolgesel kalkinma paradigmalari
gibi yeni yaklasimlarda da aciklayici bir degisken
olarak kendine yer bulabilir.

Velibeyoglu (2009)'a gore varlik temelli ekonomik
gelisme, kalkinmasi hedeflenen bolgedeki insanlarin
yasam kalitelerini artiracak bolgesel ekonomik geri
dondsleri olusturacak ortami meydana getirmelidir.
S6z konusu yaklasim bu yoniyle Florida (2005)
tarafindan ortaya konan yaratici ekonomi yaklasimi
ile paralellik gostermektedir.

2.2 Sosyal Sermaye ve Bolgesel Kalkinma

iliskisi

Son zamanlarda bolgesel kalkinma anlayisindaki
varlik temelli kalkinma politikalarini esas alan

paradigmadegisimlerine paralelolaraksosyal sermaye
konusu hem ekonomi alaninda hem de sosyal alanda
oldukca popdiler olmustur (Velibeyoglu, 2009: 42-
43). Ulkeler arasindaki ya da tilkede cografi bélgeler
arasindaki esitsizliklerin ve gelismislik farkliliklarinin
giderilmesindeki politikalarin belirlenmesinde diger
sermaye tlrleri ile birlikte sosyal sermaye de cokca
kullanilmaktadir. Sosyal sermaye kavraminin dogasi
geregi mikro dlizeyde etkileri makro duzeydeki
etkilerinden daha baskindir. Sosyal sermayenin
bolgesel kalkinma tzerindeki etkileri, ulusal kalkinma
Uzerindeki etkileri ile paralellik gostermekle beraber
bolgesel diizeyde daha baskindir.

Sosyal sermaye olgusunun bolgesel kalkinmaya
olan dogrudan etkileri alti alt baslikta toparlanabilir.
Bunlar maliyet Uzerine etkisi, yatinm Uzerine etkisi,
gelir dagilimi Gzerine etkisi, verimlilik lizerine etkisi,
etkinlik Gzerine etkisi ve girisimcilik Gzerine etkisidir.

2.2.1 Sosyal Sermayenin Maliyetler Uzerine

Etkisi

Sosyal  sermayenin  ekonomik  maliyetleri
dusirici bir etkisi bulunmaktadir. S6z konusu etki ile
sosyal sermayesi yliksek olan bolgelerde maliyetlerin
dismesi bununla birlikte ekonomik biyime ve
kalkinmanin artmasi beklenmektedir. Sosyal sermaye
bolgedeki ekonomik aktorler arasindaki ortak faaliyet
problemlerinin  ¢6zimiini kolaylastirarak islem
maliyetlerinin dismesini saglar. Sosyal sermayenin
maliyetler Uzerindeki bir baska pozitif etkisi ise
emek, sermaye ve zaman israfina neden olan bircok
islemden tasarruf edilmesini saglamasidir. Bu maliyet
diststinde glivenin ve gelismis iletisim imkanlarinin
sosyal sermaye ile artirlmasi etkilidir. Ayrica sosyal
sermayenin en Onemli bilesenlerinden olan gtiven
diizeyinin yukselmesi bolgedeki su¢ ve suca bagl
maliyetlerin azalmasini saglayarak bu alana ayrilan
kaynaklarin  Uretime yonlendirilmesiyle birlikte
bolgesel kalkinmaya pozitif katki sunmaktadir
(Thysliz 2011: 33; Woolcock 2000: 236).

Fukuyama (2005)'e gore c¢agdas dinyada
tim ekonomik faaliyetler bireysel calismalardan
ziyade, yuksek dizeyli sosyal isbirligi iceren sosyal
organizasyonlar tarafindan basarilmaktadir.
Pazar ekonomisinin temelini olusturan miulkiyet
haklari, sozlesmeler ve ticari yasalarin hepsi eger
glivenle birlesirse islem maliyetleri énemli 6l¢ide
disurilebilecektir. Bunu basarmanin yolu ise yiiksek

'Bkz. Ek-1: Sosyal Sermaye ve Kalkinmaya iligkin Literatiir Taramasi
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sosyal sermayeye sahip olmaktir. Bir toplum ya da
devlet, sosyal sermaye konusunda saglam bir ilerleme
kaydedebilirse ekonomik anlamda da yiksek bir
basariya ulasacaktir.

2.2.2 Sosyal Sermayenin Yatinmlar Uzerine
Etkisi

Bolgelerde su¢ oranlarinin  dismesi, given
ortaminin  saglanmis  olmasi, siyasi istikrarin
bulunmasi bdlgeye yatirim yapilabilir bir nitelik
saglamaktadir. S6z konusu ozelliklerin timi sosyal
sermaye orani ylksek bolgelerde diger bolgelere
oranla da fazla bulunmaktadir (Schaik 2002: 9). Bu
nedenle sosyal sermaye orani yliksek olan bdlgeler
rakiplerine oranla daha fazla yatinm cekebilirler.
Daha fazla yatirnm yapilan boélgeler gerek ekonomik
blylme gerekse de ekonomik kalkinma bakimindan
rakiplerinden daha 6éndedirler.

2.2.3 Sosyal Sermayenin Gelir Dagilimi
Uzerine Etkisi

Bolgedeki sosyal sermaye miktari
dagilimi-denetim mekanizmalarinin islemesi
ve nepotizm (akraba/lye kayirma) olmamasi
durumunda-arasinda pozitif bir iliskiden s6z
edilebilir. Ozellikle Glkemizdeki gibi bolgesel riskleri
yonetebilecek kurumsal ydnetisim mekanizmalarinin
olmamasi durumunda karsilikli yardimlasma daha da
onemli olmaktadir (Callois, Aubert 2005: 3-4). Sosyal
sermayenin yulksek oldugu bdlgelerde digerlerine
gore karsilikli yardimlasmanin daha fazla goriilmesi
beklenmektedir. Bu durum riskleri minimize ederken,
gayriresmibirsigortaislevigorerek gelirdagihimindaki
adaletsizligi azaltici bir unsur olusturmaktadir.

ile gelir

2.2.4 Sosyal Sermayenin Verimlilik Uzerine
Etkisi

Sosyal sermaye ile verimlilik arasinda pozitif
bir iliski s6z konusudur. Sosyal sermayesi yiiksek
olan bolgelerde beseri sermaye kalitesi digerlerine
gore daha yuksektir. Hem saghk hem de egitim
bakimindan daha Ustlin olan beseri sermayeye sahip
bolgelerde emegin verimliligi rakiplerine oranla daha
fazla olacaktir (Eski 2009: 80-81). Verimlilik artisinin
ekonomik blylmenin anahtari oldugu glnumiiz
ekonomilerinde, sosyal sermayesi yiiksek olan ve
dolayisiylaemek verimliligi artisinda rakiplerini geride
birakan bdlgelerin bolgesel kalkinma siireclerinde
rakiplerinden 6nde olacagi asikardir.

2.2.5 Sosyal Sermayenin Etkinlik Uzerine

Etkisi

Sosyal sermayenin ekonomik etkinlik ile iligkisi
hem pozitif hem de negatif yonlidur. Pozitif yonlu
iliskinin temelinde sosyal sermayesi ylksek olan
bolgelerde kaynak israfinin az olmasi yatmaktadir.
Sosyal sermayenin yuksek olmasi s6z konusu
bolgelerde toplumsal demokrasinin yerlesmesini
saglayarak kotl yonetimden kaynaklanan kaynak
israfinin dniine gecmektedir (Tlysiiz2011: 33). Ancak
s6z konusu bolgelerde sosyal sermaye aglari disinda
kalan ekonomik aktorler icin negatif etkiler de soz
konusudur. Bazi durumlarda sosyal sermaye aglarina
Uye olanlar lehine ve adi gecen aglara tye olmayan
ekonomik aktorler aleyhine isleyen bir etkinsizlik
durumu ortaya cikabilir. Bu etkinsizlik durumu
ozellikle kaynak dagiliminda etkinsizlik olarak ortaya
cikar (Portes, Landolt 2000: 552 - 553). Adi gecen
aglara Uye olanlar arasinda bireysel veya kurumsal
diizeyde nepotizm olusmasi durumunda ekonomik
aktorlerin - ozellikle yonetim kismindaki seffaflik
ortadan kalkar ve hem Giretim, hem yonetim hem de
kaynaklara erisim konusunda etkinsizlik meydana
gelir (Woolcock 2001: 68). Bu durum gelir dagihminda
adaletsizlige de neden olmaktadir.

Yukarida aciklanan negatif etkilere Ulkemiz
icin verilebilecek iki ornek aile sirketleri ile sosyal
yardimlara  erisilebilirliktir. ~ Aile  sirketlerinin
kurumsallagamamasinin dniindeki en énemli etken,
sirket sahiplerinin aile disindaki kimseye yodnetim
yetkisi verecek kadar givenmemesidir. Bu durum
sirketlerin kurumsallagmasi ve sirket kaynaklarinin
etkin kullanilmasi  6niindeki engellerin basinda
gelmektedir. ikinci durumda ise kit olan sosyal
yardimlarin dagitilmasinda yardimlarin génderilecegi
kisileri belirleyen (sosyal yardim gorevlisi, muhtar
gibi) yetkililer ile yakin iliskisi bulunan yani ayni sosyal
sermaye agina Uye olan kisilerin dncelikli bir konum
kazanmasini s6z konusudur.

2.2.6 Sosyal Sermayenin Yenilik Uzerine Etkisi

GUnUmuz kapitalist ekonomik sistemin itici
motorlarindan olan vyenilige dayal girisimcilik
ruhunun ortaya cikabilmesi icin gereken ortamin
saglamasinda bdlgenin sosyal sermaye duzeyi
blyuk 6nem teskil eder. Bir bolgenin sosyal sermaye
seviyesi artik¢a yeniliklerin toplum icinde yayilmasi
ve yenilik¢iligin tesvik edilmesi daha da kolaylasir
(Tystiz 2011: 33). Yenilige dayal bolgesel kalkinma
stratejilerinin isleyebilmesi icin bdlgenin zengin
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bir sosyal sermaye stokuna sahip olmasi gerekir.
Bunun nedeni bir icat veya yeniligin kabul edilmesi,
benimsenmesi ve yayllmasinin sosyal sermayesi
yuksek olan bolgelerde digerlerine gére daha kolay
olmasidir. Bu durum sosyal sermaye bakimindan
zengin olan bolgenin digerlerine oranla daha hizli ve
daha ylksek dlcekte bir teknolojik ilerleme yasamasi
imkanina sahip olmasi anlamina gelmektedir (lyer, vd.
2005: 1017). Yuksek teknolojik ilerleme potansiyeli
bdlgenin sadece girisimcilik degil ayni zamanda
verimliligini de artiran bir unsurdur.

Bir bdlgede sosyal sermaye bilesenlerinden
sivil ag baglantilarinin diger bilesenlerden daha
fazla 6n planda olmasi bolgenin muhafazakarlik
seviyesini artirarak yenilikcilik potansiyeline negatif
etki edebilir. S6z konusu bolgeye has bazi gelenek
ve normlar yeniliklere kargi toplumsal bir direng
olusmasina neden olabilir (Knowles 2005: 14). Bu
durum bolgenin hem girisimcilik hem de yenilikgilik
potansiyelini  dlsirmesi  agisindan  bolgesel
kalkinmay! yavaslatir. Sosyal sermaye olgusunu
olusturan giiven, resmi ve gayri resmi sosyal aglara
dyelik, karsihkli yardimlagsma ve isbirligi 6gelerinin
esanh olarak gelistirilmemesi veya yeterli denetim
mekanizmalarinin  olusturulmamasi bahsi gecen
negatif etkilerin olusmasinin en 6nemli nedenidir.

Sosyal sermaye konusunda yapilan ¢alismalar ve
sosyal sermaye dlzeyini 6lcmeye yonelik uygulamali
arastirmalarin bircogu sosyal sermayenin toplumsal
diizen ve ekonomik kalkinma (izerinde pozitif
katkisinin oldugu izlenimi uyandirmaktadir. Ulkeler
acgisindan baktigimizda; sosyal sermayesi yiksek
olan toplumlarin daha kolay kalkindigi, kamu
birokrasisinin daha iyi calstigi, demokrasinin daha
fazla yerlestigi ve insanlarin yasam standartlarinin
daha iyi oldugu gortlmektedir.

3. SOSYAL SERMAYE ve BOLGESEL
KALKINMA iLiSKiSINiN ANALIZi: AKSARAY
iLi UZERINE BiR UYGULAMA

Turkiye'nin merkezinde yer alarak; batiy1 - doguya,
kuzeyi - guneye baglayarak karayolu ticaretinde
onemli bir konuma sahip olan Aksaray ilinin
ekonomik ve sosyal yapisindaki iyilesmeler dikkat
cekmektedir. Aksaray; 6zellikle son yillarda yeni sanayi
kuruluslarinin acildigi ve ticaret hacminin gelistigi bir
il olmustur. Sosyal sermayenin bolgesel kalkinmada

roli ve 6nemi g6z 6niine alindiginda Aksaray'daki
mevcut sosyal sermaye diizeyinin belirlenmesi 6nem
arz etmektedir.

3.1. Aragtirmanin Yontemi

Arastirma, Aksarayilimerkezinde ve Aksaray’abagli
bulunan ilcelerde ikamet eden bireylerden olusan
bir 6rnek kitle Gzerinde anket yontemine dayali bir
saha arastirmasi gerceklestirmeyi hedeflemistir. Bu
evren icerisinde orneklem buyukligina belirlemek
amaciyla Erdogan’in (2003: 440) hazirladigi tablodan
yararlanilmistir. Buna gore Aksaray ili merkezinde
gliven diizeyi % 95, 6rneklem hatasi H= +- 0,05 ve
oranlar p=0,5 ve q=0,5 icin 6rneklem blyukligi 662
olmalidir. Merkez icin, bu giiven araliginda yaklasik
700 kisiye anket dagitilmasi uygun gorilmustir.
ilcelerin  belirlenmesinde cografi olarak yakin
olduklari iller ve merkeze uzaklklarn etkili olmustur.
Bu amacla kuzeyde Ankara iline yakin olan Ortakdy
ilcesi, glineyde Nigde iline yakin olan Giizelyurt
ilcesi, doguda Kayseri iline yakin olan Giilagacg ilcesi
ve batida Konya iline yakin olan Eskil ilcesi 6rnek
kitlenin uygulanacad: yerler olarak secilmistir.
ilcelerin Aksaray merkeze olan uzakliklari ise sirayla;
Gilaga¢ 33 km., Glzelyurt 38 km., Ortakdy 50 km.
ve Eskil 71 km. dir. ilcelerde 6rneklem biiyiikliigi
nlfus oranlarina goére yaklasik olarak belirlenmistir.
Bu sebeple ilceler icin toplamda 350 kisiye anket
dagitilmasi uygun gorilmistir. Geri dénen 1050
ankettense saglikh bir 6lcime imkan verecek olan
1000 tanesinin arastirmada kullaniimasina karar
verilmistir. Anketler dagitilirken de 6rneklemin evreni
temsil yetenedini artirabilmesi adina ilgelerin nifus
oranlari g6z 6ninde bulundurulmus ve anketler
bu sekilde dagitilmistir. Arastirmanin veri toplama
asamasi 13-29 Nisan 2015 tarihleri arasinda, 18 yas ve
Ustli temsil eden 1000 kisilik bir drneklem kullanilarak
gerceklestirilmistir.

Ankette bireylere toplam 43 adet soru
yoneltilmistir. Ornek kiitledeki bireylerle yiiz yiize
goOrusilmistir. Anket Diinya Bankasi tarafindan
2002 yihinda Arnavutluk ve Nijeryada uygulanan
“Measuring  Social  Capital:  An Integrated
Questionnaire” ile c¢esitli arastirmacilarin  yapmis
olduklari calismalarin incelenmesi ve toplumumuzun
temel Ozellikleri dikkate alinarak uyarlanmasi

sonucunda hazirlanmistir.

2Bkz. Ek-2: Calismada uygulanan anket
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Tablo 2: Uygulamali Analize iliskin Sosyal Sermaye Endeksi Bilesenleri

Sosyal Sermaye Endeksleri'nin Bilesenleri

Giiven Endeksi

Genel olarak giiven diizeyi
Gunluk iliskilerde gtiven diizeyi
En cok gliven duyulan kisiler

En cok gliven duyulan kurumlar

e  GOnllu olarak tGye olunan kuruluslar/gruplar
e Uye olunan kurulus/gruplarin karar alma siireclerinde etkili

Network Endeksi
olma orani
e Siyasi etkinliklere katilim orani
e Komsularla olan iliskiler
Karsilikhi Yardimlasma ve Ortak e Toplumsal fayda saglayan etkinliklere katilim orani
isbirligi Endeksi e Toplumsal aktivitelerde gondlli katilim orani

e Toplumsal aktivitelere katim amaci

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Ankette 5l Likert Olcegdi kullaniimistir. Sorularda
en olumsuz cevabin degeri 1 puan, en olumlu cevabin
degeri 5 puan olarak hesaplanmistir. Sosyal sermaye
diizeyinin tespit edilmesi amaciyla hazirlanan
sorulardan, sosyal sermaye gostergeleri olarak
degerlendirilen UG¢ ayrn endeks olusturulmustur.
Bunlar; giliven endeksi, network (resmi ve gayri
resmi sosyal aglara katihm) endeksi ve karsilikh
yardimlasma ve ortak isbirligi endeksleridir. Ankete
katilan Uyelerin her bir endeks icin vermis oldugu
cevaplarin sonucu; yiiksek seviyede, orta seviyede
ve disik seviyede degerlendirilmistir. Giliven
endeksinde genel olarak yedi toplamda ise yirmi alti
adet soru bulunmaktadir. Glven ile ilgili on besinci
soru bireylerin en ¢ok glvendikleri kisilerin gliven
dizeylerini belirten yedi adet soruya, on altinci soru
ise bireylerin kurumlara duyduklari giiven diizeyini
Olcen on dort soruya ayrilmaktadir. Gliven endeksi
ile ilgili alti sorudan alinabilecek en az puan 26,
en fazla alinabilecek puan ise 129'dur. 26-61 arasi
alinan puanlar disik duzey, 62-96 arasi alinan
puanlar orta diizey ve 97-129 arasi alinan puanlar
yuksek dizey olarak degerlendirilmistir. Network
endeksinde bireylerin resmi ve resmi olmayan
kurumlara tyeliklerinin ve genel olarak siyasal katihm
diizeylerinin olculdigu tg adet soru bulunmaktadir.
Gonalld olarak Gyesi olunan kurulus ya da gruplarin
dizeyini belirleyen yedinci soru yirmi iki secenege,
siyasal katilim diizeyini belirleyen kirk tictincii soru on
U¢ secenege ayrilmaktadir. Network endeksi ile ilgili
otuz alti sorudan alinabilecek en az puan 1, en fazla

alinabilecek puan ise 40'tir. 1-12 arasi alinan puanlar
diusuk diizey, 13-28 arasi alinan puanlar orta diizey
ve 29-40 arasi alinan puanlar yiksek diizey olarak
degerlendirilmistir. Karsilikli yardimlagsma ve ortak
isbirligi endeksinde sekiz adet soru bulunmaktadir.
Karsilikli yardimlagsma ve ortak isbirligi endeksi ile
ilgili sekiz sorudan alinabilecek en az puan 8, en fazla
alinabilecek puan ise 36'dir. 8-15 arasi alinan puanlar
distk diizey, 16-25 arasi alinan puanlar orta diizey
ve 26-36 arasl alinan puanlar ylksek dizey olarak
degerlendirilmistir.

Anketlerin  degerlendirilmesinde SPSS Paket
Programi  kullanilmistir. Bununla beraber sosyal
sermaye seviyesini kent/kirsal yerlesim yerlerinin ne
sekilde etkiledigi ve aralarinda iliski olup olmadigini
test etmek amaciyla ANOVA ve TUKEY testleri
uygulanmistir. Bagimsiz degiskende c¢ok sayida
grup varsa ANOVA testi kullanilmaktadir. Ayrica
ANOVA bagimsiz degiskenlerin kendi aralarinda nasil
etkilesime girdiklerini ve bu etkilesimlerin bagimli
degisken Uzerindeki etkilerini analiz etmek icin
kullanilmaktadir (Tonta, 2008: 3). Gruplar arasi farkin
oldugu durumda, farkliigin hangi gruptan kaynakli
oldugunu tespit eden istatistik post-hoc olarak
bilinmektedir. Varyans analizi soncunda sifir hipotezi
reddedilmesi durumu, evren ortalamalarindan en az
birinin digerlerinden farkli oldugu, yani ortalamalarin
ayni evrende (anakltleden) gelmedigi seklinde
ifade edilmektedir. Bu ortalamalarin hangilerinin
birbirinden farkli oldugu coklu karsilastirma teknikleri
ile belirlenmektedir. Coklu karsilastirma testlerinin en

3Puanlama sistemi ile ilgili olarak yazinda herhangi bir kriter bulunmamaktadir. Bu bakimdan Keskin (2008)'deki hesaplama 6rnek

alinarak puanlama yapilmistir.
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bilinen tirlerinden bir tanesi de Tukey HSD testidir.
Bu testlerin tercih edilmesinin nedeniise arastirmanin
birden fazla yigindan olusmasidir (Greene, 2003: 33,
38, 628, 867).

Buna gore;
p=Ortalama Sosyal Sermaye Duzeyi

H,= Aksaray Merkezin Ortalama Sosyal Sermaye
Duzeyi

u,= Gulagag ilgesinin Ortalama Sosyal Sermaye
Duzeyi

u,= GUzelyurt ilcesinin Ortalama Sosyal Sermaye
Duizeyi

u,= Ortakdy ilcesinin Ortalama Sosyal Sermaye
Duzeyi

u,= Eskil ilcesinin Ortalama Sosyal Sermaye
Diizeyi olmak lizere hipotezimiz;

s L
H,: En az biri digerlerinden farkli, seklinde
olusturulmustur.

3.2 Alan Arastirmasi Verilerinin Analizi ve
Degerlendirilmesi

Anket sonucunda elde edilen bulgularin genel bir
degerlendirilmesi yapildiginda ortaya ¢ikan sonuclar
sosyal sermaye kurami agisindan yararli verilerin
elde edildigi bir calisma yapildigini gostermektedir.
Genel olarak anket sonuglari sosyal sermaye
gostergelerinden olan gliven, network (resmi ve gayri
resmi sosyal aglara katilim), karsilikli yardimlasma ve
ortak isbirligi olmak Ulzere U¢ endeks olusturularak
degerlendirilmistir. Endekslerin givenilirligini 6lcmek
amaciyla, Cronbach Alfa testi uygulanmistir (Kayis,
2005:405). Gliven endeksinin glvenilirlik degeri % 80,
network endeksinin glvenilirlik degeri % 69, karsilikh
yardimlasma ve ortak isbirligi endeksinin glvenilirlik
degeri % 70 olarak bulunmustur. Sosyal sermaye
dizeyini olcen sorularin toplam guvenilirlik degeri
% 79'dur.Guvenilirlik diizeyinin yuksek olmamasinin
sebebi; anket uygulanan kesimin genellikle egitim
seviyesi dlsik ve kirsal kesim olmasi nedeniyle
anketin anlasilmasini  kolaylastirmak icin baz
sorularin kendi icinde de farkli sorulara ayrilmasidir.

Ornek kiitlenin % 55,4'ti erkeklerden olusurken, %
44,6's1 bayanlardan olugsmaktadir. Ankete katilanlarin
% 24,2'si 18-25 yas grubunda, % 20,6'si 25-30 yas

grubunda, % 26,5'i 30-40 yas grubunda, % 16,7'si
40-50 yas grubunda, % 12'si ise 50 ve Ustl yas
grubundadir. Ankete katilan bireylerin % 21,5'i ilkokul,
% 4,9'u ortaokul, %22,2'si lise, % 49,5'i Universite ve
% 1,9'u yuksek lisans/doktora egitim diizeyindedir.
Ankete katilan bireylerin %29,2'si memur, %11,7’si
isci, %10’'u emekli, %12,6'sI serbest meslek, %20,1'i
ogrenci, %3,1'i ise diger meslek grubunda yer alirken
%13,3'  calismamaktadir. Ankete katilan calisan
bireylerin aylk gelir durumuna baktigimizda; % 4,3'l
0-500 TL, % 23,6's1 500-1000 TL, % 19,9'u 1000-1800
TL, % 29,6's1 1800-2500 TL, % 9,6'st 2500 TL ve Ustu
gelire sahiptir. Duslk dizeyde gelire sahip olanlar
genelde 6grenciler iken yliksek miktarda geliri olanlar
memurlar ve serbest meslek calisanlaridir. Ankete
katillan bireylerin % 30'u kdyde, % 5,8'si kasabada,
% 20,5' ilcede, % 37,2'si ilde ve % 6,5'i blyuksehirde
dogmustur.

Ankete katilan bireylerin gonulli olarak Uyesi
olduklari
sirasiyla: Sendikalar % 21,6; Sivil Toplum Kuruluslari %
11,4; Okul Komitesi % 8,4; Politik Topluluklar / Partiler
% 6,7; Ticaret / Sanayi Odasi % 4,8; Ciftci Topluluklarn %
3,8; Mesleki Topluluklar % 2,9; Dini Topluluklar % 2,1;
Kilttrel Topluluklar (Resim, Mizik, Tiyatro vb.) % 2,1;
Kadin Topluluklari % 1,6; Cevreyi ve Hayvan Haklarini
Korumayi Hedefleyen Orgtitler % 1,6; Spor Kuliipleri,
Kooperatifler % 1,2; Aile Topluluklan % 0,9; izciler-
Yavru Kurtlar Gibi Genclik Orgiitleri % 0,5; Komsuluk /
Hemseri Topluluklari % 0,4; insan Haklari ile ilgilenen
Orgiitler % 0,3; Yaslilar-Engelliler-Yoksullar icin Gérev
Yapan Kuruluslar % 0,3; Ticari Kurumlar % 0,2; Geri
Donlistim Topluluklari % 0,1dir.

kurum ve kuruluslara katihm oranlari

Anketin ikinci bélimiinde bireylerin genel gliven
dizeyi, en ¢ok glvendikleri kisiler, resmi kurumlara
ne derece glvendikleri ve dayanisma duzeyleri
Olctlmuistir. Glven dizeyini belirleyen sorulardan
biri olan “Genel olarak insanlarin cogunun guvenilir
oldugunu mu duslinirsiiniiz, yoksa iligkilerinizde ¢ok
dikkatli olmayi mi tercih edersiniz?” sorusuna ankete
katilan bireylerin % 68,8'iinsanlarin glivenilirolmadigi,
% 23,9'u givenilir oldugu seklinde cevap vermistir. %
7,3'lik bir oran insanlara gliven konusunda kararsiz
oldugunu belirtmistir.
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Tablo 3: ANOVA
Kareler Toplami Serbestlik Ortalama Kare E Testi Anlamlilik Diizeyi
(Sum of squares) Derecesi (df) (Mean Square) (Sig.)
Gruplar Arasi 18,717 4 4,679 5,687 ,000
Gruplar ici 818,722 995 ,823
Toplam 837,439 999
Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.
Tablo 4: Tukey HSD
Alfa alt degeri=0,05
Yerlesim Yeri Orneklem Sayisi (N) (Subset for alpha=0,05)
1 2
Guzelyurt 62 1,2903
Ortakoy 121 1,3802
Eskil 81 1,4198
Merkez 662 1,6375 1,6375
Gulagag 74 1,8243

Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.

Yerlesim yeri ve gliven diizeyi arasinda istatistiki
olarak anlamh bir iliski bulunmustur (p=0,000). En
yuksek gliven diizeyi % 36,5 ile Giilagag ilcesine aittir.
Merkezde yasayan bireylerininsanlara giiven diizeyi %
26'dir. Diger ilceleri degerlendirdigimizde; Guizelyurt
ilcesinde gliven duizeyi % 13,1 oraninda, Ortakdy'de
% 14,9 ve Eskil' de % 17,2'dir. Gllagag ilcesinde gliven
diizeyinin digerlerine gore daha yiiksek olmasinin
sebebi orada yasayanlarin c¢ogunlukla akraba ve
hisimlik iliskisi icerisinde olmasidir. Aile baglarinin
glicli oldugu yerlerde bu giice paralel olarak giiven
diizeyi de daha fazladir.

Kurumlara duyulan gliven dizeyi
degerlendirildiginde % 80,6 gliven orani ile Silahl
Kuvvetler ilk sirada, % 70 ile Diyanet isleri Baskanhgi
ikinci sirada yer almaktadir. Yerlesim yeri ve en ¢ok
gliven duyulan kurumlar orani arasinda istatistiki
olarakanlamlibiriliski bulunmustur (p=0,000). Sadece
Diyanet isleri Baskanhgrna duyulan giiven diizeyi
yerlesim yerlerine gore farkliik gostermemektedir
(p=0,638). Ortakdy'de hiikimete duyulan gliven orani
fazla iken merkez ve Giilagac'ta bu oran azalmaktadir.
Cemaat veya tarikatlara duyulan gliven duizeyi orani
en fazla Gulagagilcesinde en az Guzelyurtilgesindedir.
Diyanet isleri Baskanlig'na ve egitime giiven orani
yerlesim yerlerinde yaklasik olarak aynidir. Tuirk Silahli
Kuvvetleri'nin glvenilir oldugunu distinenlerin orani
enfazlaOrtakdyilcesindedir. SivilToplum Orgiitlerinin
glivenilir oldugunu belirten bireylerin orani en fazla

merkezde en az Giilagac ilcesindedir. Adalet ve Sosyal
Guvenlik Kurumlari'na duyulan giliven diizeyi orani
Eskil ilcesinde fazla iken Giiladac ilcesinde daha azdir.
Saglik Kurumlari'nin givenilir oldugunu disiinen
bireylerin orani Eskil ilcesinde digerlerine gore daha
fazladir. Meslek Odalar'na duyulan gliven merkezde
fazla iken Gulagag ilcesinde oldukga diistik orandadir.
Millet Meclisi ve Tiirk polisine duyulan giiven duzeyi
Glizelyurt ve Eskil ilcelerinde digerlerine oranla daha
fazladir. Basin Yayin Kurumlar ve Avrupa Birligi'nin
glvenilir oldugunu belirtenlerin orani Ortakdy
ilcesinde oldukga yiksektir.

Uciincii béliimde bireylerin ortak hareket etme ve
birlikte is yapabilme yeteneklerini 6lcmek amaciyla
sorular sorulmustur. Son bir yilda, icinde toplumsal
fayda olan herhangi bir aktiviteye (telefon ve internet
yardimlari hari¢) katilip diger insanlarla birlikte
calisan bireylerin orani sadece % 22,6'dir. Yerlesim
yeri ve toplumsal faydasi olan herhangi bir aktiviteye
katilip diger insanlarla birlikte c¢alisan bireylerin
orani arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki
bulunmustur (p=0,000). Bu oran kirsal kesime gore
Aksaray merkezde daha yuksektir. “Toplumunuzdaki/
cevrenizdeki insanlar toplumsal aktivitelere gondalli
bir bicimde katilir veya yardimini esirgemez."ifadesine
katillyorum cevabiniveren bireylerin orani % 54,9 iken
katilmayanlarin orani % 17,1'dir. Yerlesim yeri ve bu
ifadeye katildigini belirten bireylerin orani arasinda
istatistiki olarak anlamli bir iliski oldugu bulunmustur
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(p=0,000). Yerlesim yerine gore bu oranlar farklilik
gostermektedir. Bu farkh gruplari Tukey HSD testi
gostermektedir. Ornegin; birinci grubu olusturan
Gllaga¢ ve Guzelyurt ilcelerinde bu ifadeye verilen
cevaplarin orani birbirine daha yakin ve dusik

seviyededir. ikinci grupta Giizelyurt, Merkez ve Eskil
yer almaktadir. Yani bu yerlesim yerlerinde oranlar
birbirine daha yakin ve orta diizeydedir. Uciincii grup
olan Ortakdy ilcesi ise digerlerinden oldukca farkli ve
yuksek diizeyde bir orana sahiptir.

Tablo 5: Tukey HSD
Alfa alt degeri=0,05
Yerlesim Yeri Orneklem Sayis (Subset for alpha=0,05)
1 2 3
Gilagag 74 2,9054
Guzelyurt 62 3,1774 3,1774
Merkez 662 3,4290
Eskil 81 3,4938
Ortakoy 121 4,1938

Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.

Uluslararasi yazinda yasadigimiz donem bilgi
ve iletisim cadi olarak nitelendirilmektedir. Sosyal
sermayenin 6nemli gostergelerinden biri de bilgi
paylasimi ve iletisimdir. Bu sebeple dordinci
bolimde genel olarak bireylerin bilgi ve iletisime ne
kadar 6nem verdikleri, bilgi ve iletisim kaynagi olarak
hangi imkanlan kullandiklari 6lgtilmustur. Yerlesim
yeri ve bilgi-iletisim diizeyi arasinda anlaml bir iligki
bulunmustur (p=0,000).

Hakidmetin  neler yaptigi  hakkinda(tarimsal
blyume, calisma refahi, aile planlamasi, vb) ya da
diinyadaki gelismeleri takip ettikleri en 6nemli bilgi
kaynaklarini sorguladigimizda, bireylerin temel bilgi
kaynagi % 60,5 ile televizyondur. Daha sonra % 57,3
ile internetten bilgi edindiklerine ulasiimistir. Akraba,
arkadas ya da komsulardan haber alanlarin orani
ise % 49,9'dur. Gilagag ilcesinde bireylerin en temel
bilgi kaynagi akraba, arkadas ya da komsulardir.
Sivil Toplum Kuruluslar’'ni ve ulusal gazeteleri
haber kaynagi olarak tercih edenlerin orani en fazla
merkezdedir. internet aginin daha fazla gelistigi
Aksaray merkez, Gilaga¢ ve Glzelyurt'ta yasayan
bireylerin Tirkiye ve diinyadaki gelismeleri takip
ettikleri en temel haber kaynagi internettir. Televizyon
izleme oranlan disik olmasina ragmen merkez ve
Gllagac ilcesindeki bireyler glindemi televizyondan
takip etmektedir.

Besinci bolimde bireylerin cevreleri ile uyumu,
sosyal anlamda hayatin icinde olma dizeyleri ve
yasadiklariyerinkdlturelyapisini, adet ve geleneklerini
kendileri ile ne derece bitinlestirdikleri tespit
edilmistir. Yerlesim yeri ve sosyal uyum dizeyi ile

ilgili sorular arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki
oldugu bulunmustur (p=0,000). Yasadigi yeri seven ve
kendini oraya ait hisseden bireyler toplumsal anlamda
digerlerine oranla daha fazla verimlidir. Ankete katilan
bireylerin % 55'i kendini bu sehre ait hissederken,
% 19,5'i bu sehirde yasamay: tercih etmemektedir.
Ortakdy ve Eskil ilcelerinde ikamet edenler bireylerin
kendilerini Aksaray’a ve yasadiklari yere ait hissetme
oranlari oldukga yiksektir. Buna ragmen Gulagac
ilcesindeki bireyler daha diisiik diizeyde kendilerini
bu sehrin bir parcasi olarak gormektedir. Ankete
katilan bireylerin yasam alanlarini glizellestirmek ya
da iyilestirmek anlaminda toplumsal etkinliklerde
rol almayi1 dnemseyenlerin orani % 22 iken yasanilan
sehrin sosyal, ekonomik, kiiltlrel, yasam boyutlari
anlaminda bir parcasi olmanin 6nemli olmadigini
dislnenlerin orani % 50dir. Merkez ve Giilagag
ilcesindeki bireyler yasadiklari yerin toplumsal
anlamda bir parcasi olmanin ¢ok énemli oldugunu
belirtmistir.

Anketin son bodlimunde siyasi biling ve siyasi
etkinler ile Aksaray Belediyesi'nin  sundugu
hizmetlerin degerlendirilmesi yapilmistir. “Aksaray
Belediyesi'nin calismalarindan memnunum!ifadesine
katilan bireylerin orani % 22,4 iken belediyenin
calismalarindan memnun olmayan bireylerin orani
% 64,8'dir. Yerlesim yeri ve Aksaray Belediyesi ile ilgili
sorulara verilen cevaplarin orani arasinda istatistiki
olarakanlamli biriliski bulunmustur (p=0,000). Ankete
katilan bireylerin son 3 yil icerisinde yaptiklari siyasi
etkinliklere baktigimizda; Aksaray'da siyasal katihmin
distk oldugu ve % 90 ile oy vermek haricindeki en
yaygin siyasal katilimin % 24,6 ile kisisel sorunlarla
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ilgili dilekce yazmak oldugu gérilmektedir. internet
eylemine katilan bireylerin orani % 24,1'dir. Siyasi
etkinliklere katihm duzeyi ile yerlesim yeri arasindaki
iliskinin istatistiki olarak anlamli oldugu bulunmustur
(p=0,000). Merkezde yasayan bireylerin ilcelere oranla
internet eylemine daha fazla katildigi tespit edilmistir.

Tablo 6: Yerlesim Yerine Gore Sosyal Sermaye Diizeyi (%)

Ortakdy ve Eskil ilcesindeki bireylerin mahalledeki
sorunlarlailgili dilek¢ce yazma orani oldukga dusuktir.
Siyasi parti genclik kollarina ilye olan ve toplu
yurtyuse katilan bireylerin orani Ortakdy ilcesinde

daha fazladur.

Yerlesim Yeri Sosyal Sermaye Endeksleri Diizey Sikhik Sayisi Oran (%)
Distik 47 7.1
Guven Orta 603 91,1
Yiksek 12 1,8
Dusuk 656 99,1
Merkez Network Orta 6 0,9
Yiksek 0 0
Distik 22 33
Karsilikl yardimlasma ve ortak isbirligi Orta 420 63,5
Yiksek 220 33,2
Diisik 25 33,8
Guven Orta 48 64,8
Yiksek 1 14
Diistik 73 98,6
Gulagag Network Orta 1 1,4
Yuksek 0 0
Diisiik 1 13
Karsilikl yardimlasma ve ortak isbirligi Orta 47 63,5
Yiksek 26 35,2
Duisuk 3 4,8
Guven Orta 59 95,2
Yiksek 0 0
Dusuk 61 98,4
Glzelyurt Network Orta 1 1,6
Yiksek 0 0
Duisuk 1 1,6
Karsilikli yardimlasma ve ortak isbirligi Orta 34 54,8
Yiksek 27 43,6
Duisuk 0 0
Guven Orta 119 98,4
Yiksek 2 1,6
Diisik 119 98,4
Ortakdy Network Orta 2 1,6
Yiuksek 0 0
Duisuk 0 0
Karsilikl yardimlagsma ve ortak isbirligi Orta 45 37,2
Yiiksek 76 62,8
Dusuk 3 3,7
Guven Orta 76 93,9
Yiksek 2 24
Diisik 81 100,0
Eskil Network Orta 0 0
Yiuksek 0 0
Duisuk 0 0
Karsilikh yardimlasma ve ortak isbirligi Orta 56 69,1
Yiksek 25 30,9

Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.
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Aksaray ili ve ilcelerine iliskin sosyo-ekonomik
gelismislik farklarini gosteren arastirmaya gore
sosyo-ekonomik olarak ilgelerin gelismislik siralamasi
en gelismisten en az gelismise gore soyledir: Aksaray
Merkez, Ortakdy, Eskil, Glizelyurt ve Gilagag (Ahiler
Kalkinma Ajansi, 2013: 22-23).

Tablo 7: Sosyo-Ekonomik Gelismislik Endeksi

Gelismislik lice Geli;mi;loik
Siralamasi Endeksi

1 Aksaray Merkez 2,09756

2 Ortakoy 0,20321

3 Eskil -0,3558

4 Glzelyurt -0,82941

5 Gulagag -1,03007

Kaynak: Ahiler Kalkinma Ajansi 2013: 22-23.

Galismamizda yaptigimiz sosyal sermaye analiz
sonuclari ile sosyo-ekonomik gelismislik calismasi
sonuclari  karsilastirildiginda asagidaki bulgulara
ulasmak mimkiindir:

«  Aksaray Merkez hem sosyal sermaye stoku
hem de sosyo-ekonomik gelismislik seviyesi
bakimindan en yiiksek degerlere sahiptir. Sosyal
sermayenin dnemli gdstergelerinden olan guiven
ve network endeksi Aksaray merkezde diger
ilcelere gore daha yiiksek diizeydedir. Karsilikh
yardimlasma ve ortak isbirligi endeksinin ise
merkezde orta diizeyde oldugu gorilmektedir.
Bu baglamda sosyal sermaye stogunun fazla
oldugu merkezde sosyo-ekonomik gelismislik
seviyesinin ve kalkinmanin da yiiksek oldugunu
soyleyebiliriz.

+  Sosyo-ekonomik gelismislik ¢alismasina gore
ikinci siradayer alan Ortakdy ilcesi sosyal sermaye
stoku acisindan gliven endeksinin orta diizeyde,
network endeksinin ise duslik seviyede oldugu
gorulmektedir. Sosyal sermayenin  donemli
goOstergelerinden olan karsilikli yardimlasma ve
ortakisbirligi endeksi ise merkez ve diger ilcelere
oranla yuksek dlzeydedir. Ortakdy ilcesinde
sosyal aglara katilim duzeyinin disik olmasi
sosyal sermaye stokunu olumsuz etkilemektedir.
ilcedeki sivil 6rgiitlenmenin ve ag baglantilarinin
artinlmasi durumunda sosyal sermaye dizeyi
de artacaktir. Bunun sonucunda da sosyo-
ekonomik gelismislik diizeyi zaten yiiksek olan
ilcenin kalkinma diizeyi de artacaktir.

Aksaray merkeze en uzak olan ve sosyo-
ekonomik gelismislik calismasi sonucuna gore
Uclincl sirada yer alan Eskil ilcesinde begeri
sermaye kalitesi daha yiksek iken bdlgenin
sosyal sermaye stogu oldukca duisik diizeydedir.
Sosyal sermaye endeksleri acgisindan ilgede;
gliven ve karsilkli yardimlasma endeksi orta
dizeyde iken network endeksi olduk¢a diisuk
seviyededir. ilcenin Aksaray merkeze uzak
olmasi, ilcede yasayan bireylerin merkez ile olan
ag baglantilarinda kopukluga neden olmakta ve
daha muhafazakar bir toplum olugmasina neden
olmaktadir. Bu da ilcedeki sosyal gelismisligi
olumsuz etkilemektedir. Eskil ilcesinde beseri
sermaye ile birlikte sosyal sermaye stokunun
esanh artirnlmasi sonucunda bolgenin kalkinma
dizeyi de artacaktir.

«  Aksaray merkeze yakinolan Gililagac ve Glizelyurt
ilceleri sosyal sermaye stoku agisindan diger
ilcelere oranla daha yulksek seviyededir. Glilagag
ilcesinde gliven endeksi ylksek dizeyde,
network endeksi orta dlizeyde ve karsilikh
yardimlasma endeksi ise dusik dizeydedir.
Guzelyurt ilgesinde ise guiven endeksi disuk
seviyede, network endeksi ve karsilikh
yardimlasma endeksi orta seviyededir. Sosyo-
ekonomik gelismislik calismasina gore Guizelyurt
ve Gllagac ilceleri dustik oranlara sahiptir. Sosyal
sermaye stoku agisindan avantajl konumda olan
ilcelerin egitim, saglik gibi yasam standartlarinin
daha da iyilestirilmesi durumunda bdlgesel
kalkinma potansiyellerinin artacagini ve bolgesel
kalkinma oranlari agisindan Aksaray merkeze
rakip olabileceklerini sdylemek miimkindyir.

4. SONUC ve ONERILER

Sosyal sermaye konusunda yapilan calismalar
ve sosyal sermaye dizeyini Olcmeye yonelik
uygulamali arastirmalarin bircogu sosyal sermayenin
toplumsal dizen ve ekonomik kalkinma (izerinde
pozitif katkisinin oldugunu gdstermektedir. Ulkeler
acisindan baktigimizda; sosyal sermayesi yiiksek
olan toplumlarin daha kolay kalkindigi, kamu
biirokrasisinin daha iyi calistigi, demokrasinin daha
fazla yerlestigi ve insanlarin yasam standartlarinin
daha iyi oldugu gorilmektedir.

Bolgesel kalkinma acisindan sosyal sermaye
stoku ve sosyo-ekonomik gelismislik arasinda
pozitif bir iliski vardir. Sosyal sermayenin 6nemli
gostergelerinden olan gliven, network ve karsilikli
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yardimlasma diizeyi ile birlikte saglik, egitim gibi
yasam standartlarinin da iyilestirilmesi bdlgenin
kalkinma diizeyini artirmaktadir. Aile ici dayanismanin
cok gliclt, buna karsilik sivil 6érgutlenmenin ve ag
baglantilarinin  zayif oldugu Aksaray merkez ve
ilcelerinde yeniliklerin kabul edilmesi, benimsenmesi
ve toplum icinde yayilmasi zor olmaktadir. Bu durum
yenilige dayali bolgesel kalkinma stratejilerinin
isleyebilmesini engellemektedir. Sosyal sermaye ve
yenilikler arasindaki pozitif iliskinin sonucu olarak
sosyal sermaye bakimindan zengin olan bdlgenin
digerlerine oranla daha hizli ve daha yiiksek 6lcekte
bir teknolojik ilerleme yasamasi imkanina sahip
olmasi anlamina gelmektedir. Aksaray Merkez hem
sosyal sermaye stoku hem de sosyo-ekonomik
gelismislik seviyesi bakimindan en ytiksek degerlere
sahiptir. Sosyo-ekonomik gelismislik agisindan ikinci
sirada yer alan Ortakdy ilcesinde sosyal sermaye
diizeyinin de yiksek oldugu goriilmektedir. Aksaray
merkeze en uzak olan ve sosyo-ekonomik gelismislik
calismasi sonucuna goére Ucglncu sirada yer alan
Eskil ilcesinde beseri sermaye kalitesi daha ytksek
iken bolgenin sosyal sermaye stoku oldukca dusuk
diizeydedir. Beseri sermaye ile birlikte sosyal sermaye
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EK - 1: Sosyal Sermaye ve Kalkinmaya iliskin Literatiir Taramasi

Arastirmayi Arastirmanin . .
Yapanlar Yapildigi Ulke/Yil Arastirmanin Yontemi ve Bulgulari
Korelasyon Yontemi.
Gelismislik dlizeyi yliksek olan Ulkelerin sosyal sermaye diizeyinin
DUNYA BANKASI 47 Ulke (1995) de yuksek oldugu, dolayisiyla sosyo-ekonomik kalkinma

gostergeleri ile sosyal sermaye dizeyi arasinda da gliclu bir
korelasyon oldugu tespit edilmistir.

Paul WHITELEY

34 Ulke (2000)

Temel Bilesenler Analizi yontemi.

Ekonomik performans ve sosyal sermaye arasindaki iliskiye
bakildiginda; sosyal sermayenin ekonomik biylmeyi artirdidi,
bununla birlikte beseri ve fiziki yatirimi tesvik ettigi tespit
edilmistir.

Glvenin blylme Uzerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu ve

Reino HJERPPE 27 Ulke (1998) yuksek guiven diizeyinin, ekonominin yatirim iklimini de olumlu
yonde etkiledigi saptanmistir.
Sjoerd Regresyon yontemi.
7 Avrupa Bolgesi | Guven ile biyime arasinda gicli bir korelasyon bulunmazken,
BEUGELSDIK ve (2003) aktif grup uyeligi ve yatay aglar ile blylime arasindaki
Ton Van SCHAIK

korelasyonun gucli oldugu tespit edilmistir.

Jan FIDRMUC ve
Klarita GERXHANI

15 AB Ulkesi ve
13 AB Adayi Ulke

Logit Model.
Genglerin ve kirsalda ikamet edenlerin sosyal aglara daha fazla

(2004) katildigi tespit edilmistir.
Temel Bilesenler Analizi.
insan sermayesi, sosyal sermaye, gelir esitsizligi, kisi basi GSYiH,
Helje KALDARU ve | 34 Avrupa Ulkesi |insani kalkinma indeksi ve net tasarruflarin; insani kalkinma
Eve PARTS (2005) indeksindeki degisimin 86,1%/ini acikladigi ve insan sermayesi ile
sosyal sermayenin bu degiskenler arasindan kalkinma tzerinde
en fazla etkiye sahip degiskenler oldugu tespit edilmistir.
Yatay Kesit Ulke Analizi.
Asimina 32 Avrupa Ulkesi | Sosyal sermayenin ekonomik biiylimeye oranla, insani kalkinma
CHRISTOFOROU (2006) ile daha gliclu ve pozitif bir iliski icerisinde oldugu sonucuna

variimistir.

1. Paul J. ZAK ve
Stephen KNACK

37 Ulke (2001)

Yatay Kesit Ulke Analizi.
Yiksek gliven diizeyine sahip toplumlarin daha yiiksek yatirnm
ve bliylime oranlarina sahip olduklari sonucuna ulasiimistir.
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Isabel NEIRA, Marta

14 OECD Ulkesi

Sabit etkiler panel veri modeli.
Calisma, sosyal sermaye ile insan sermayesi arasinda pozitif bir

PORTELA ve Elvira N B L .

VIEIRA (2009) etkilesimin varligiyla beraber, her iki degiskenin de kalkinmayi
olumlu etkiledigini ortaya koymustur.

. |36 Ulke (2002) [ Yatay Kesit Ulke Analizi.

Mehmet KARAGUL . . . o .
Yuksek sosyal gliven diizeyine sahip Ulkelerin, ayni zamanda

ve Selcuk AKCAY G o -
ekonomik blylime agisindan da ileride olduklar tespit edilmistir.
Korelasyon yontemi.

o Arastirma sonucunda ekonomik performans ile given diizeyi

Terrence CASEY Ingiltere (1999) e _— .
arasinda gugli bir korelasyon bulunmustur. Kuzeye gittikce gtiven
diizeyinin gliney bolgelere gore azaldidi tespit edilmistir.
Temel Bilesenler Analizi.
Egitime ilgi, saghk sistemi, refahi artirici calismalar ve cevreyi
koruma ile hem sosyal sermaye hem de kalkinma gdstergeleri

Fabio SABATINI italya (2005) arasinda gucli korelasyon oldugu tespit edilmistir. Baglayici sosyal

sermayenin (gucli aile baglan) kalkinma ile negatif, birlestirici
(gondilli organizasyonlar) ve kdpri (zayif gayri resmi baglar) kuran
sosyal sermayenin ise pozitif iliskili oldugunu tespit etmistir

Sriya IYER, Michael

Logit model.
Arastirma sonucunda; egitimin, istihdamin, ayni yerde uzun sure
ikamet etmenin sosyal sermayeyi artirdigi goriilmustir. Sosyal

KITSON ve Bernard | ABD (2000) N - <
TOH sermayenin tiim gostergeleri icin anlamli olmamasina ragmen
kirsal alanlarda kentsel alanlara gore daha fazla sosyal sermaye
oldugu sonucuna ulasiimistir
Temel Bilesenler Analizi.
Jean Marc CALLOIS F (2005) Bolgesel kalkinma agisindan, kdpri kuran sosyal sermayenin yani
ransa
ve Francis AUBERT dis baglantilarin, baglayici ve birlestirici sosyal sermayeden daha
onemli bir unsur oldugu kanitlanmistir.
Temel Bilesenler Analizi.
Ekonomik kalkinma duzeyi yiiksek olan kesimin sosyal sermaye
Andrew Avustralya o . T
seviyesinin de yuksek oldugu gorilmustir. Ayrica arastirmada
WOODHOUSE (2001-2002)

sosyal sermaye ve ekonomik kalkinma arasinda pozitif bir iligki
oldugu kanitlanmistir.

118




Sosyal Sermaye ve Bolgesel Kalkinma iliskisi: Aksaray Ornegi

Anil RUPASINGHA,
Stephan J. GOETZ ve
David FRESHWATER

ABD (2002)

Baro Tipi Blylime Modeli.

Sosyal sermaye ve biyiime arasinda pozitif bir iliski oldugu
sonucunu ortaya koyarken insan sermayesi yatirimlarinin,
kentsel alanlara yakinlik ve erisilebilirligin de ekonomik
bliylime Uizerinde pozitif etkilere yol actigini saptamistir.

Giovanni PERI

italya (2004)

Kamusal katihm gibi sosyal icerikli degiskenlerin ekonomik
performansi arttirdigina pek fazla kanit sunmamakla
beraber, bu degiskenlerin yliksek diizeylerinin organize
suclari azalttigini tespit etmistir.

Ron A. BOSCHMA

italya (2005)

Korelasyon yontemi.

Sosyo-kiilturel alt yapi agisindan daha gelismis olan
bolgenin diger bolgelere gore daha iyi ekonomik
performans sergiledigi tespit edilmistir.

Deepa NARAYAN ve
Lant PRITCHETT

Tanzanya (1995)

Regresyon yontemi.

Daha fazla sosyal sermayeye sahip hane halklarinin daha
fazla kamu hizmetinden faydalandig, gelismis tarimsal
yontemleri kullandig, toplumsal aktivitelere katildigi ve
tarimsal gelisme icin kredi kullandiklari, bu sayede de
sosyal sermayenin gelir artisinda rol oynadigi sonucuna
varmislardir

Mina N. BALIAMOUNE

39 Afrika Ulkesi
(2005)

Sabit etkiler panel veri modeli.

Sosyal sermayenin kurumsal kalite ve insan sermayesi ile
etkilesiminin de ekonomik kalkinma (izerinde pozitif etkiye
yol actigi tespit edilmistir.

Anirudh KRISHNA

Hindistan/
Rajasthan (1998-
2000)

Regresyon yontemi.
Sosyal sermaye ve kalkinma arasinda pozitif bir iligki
oldugu tespit edilmistir.

Yapisal denklem modeli.
insan sermayesinin ve sosyal sermayenin hane halki

Christian GROOTAERT | Endonezya (1999) refahi Gizerinde pozitif ve anlamli etkilere sahip olduklar
sonucuna ulasiimistir.
An Hareketi 15 il (2005) Anket cevaplannin ytzdeleri.
Turk toplumunun sosyal sermaye dizeyi diistik cikmistir.
ooy | Anketcevaplannyladelen .
. Turkiye'de en gtivenli kurumun Turk silahli kuvvetleri
TESEV 12l (2003) y o
. oldugu tespit edilmistir. Ayrica yapilan ankette “insanlarin
20il (2004) N .. . ” ..
¢oguna guvenilmez” cevabi yiiksek oranda ¢ikmistir.
Korelasyon yontemi.
. . Sosyal iliskilerine yaptiklari yatirim sayesinde, daha yiiksek
Sivas, Kayseri, L o . .
Feray ERSELCAN ortak eylem diizeyine ve daha disuk islem maliyetlerine
Yozgat (2009) oo . .. S
sahip firmalarin daha iyi performans gosterdikleri
sonucuna ulasiimistir.
Temel Bilesenler Analizi.
Alpay FILIZTEKIN Tiirkiye Geneli Sosyal sermaye enfje.!<5| ?glsmdan Arjkara ve Istanbul ilk iki
(2009) sirada yer alirken, Gi¢linct sirada Mugla almaktadir. Endeks

siralamasinin sonunda ise Mardin, Agri ve Mus illeri yer
almaistir.
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EK - 2: Calismada Uygulanan Anket

A. Cevaplayiciya Dair Bilgiler
1) Cinsiyetiniz: Kadin () Erkek ()
2)Yasimiz: 18-25() 25-30() 30-40() 40-50() 50yasve lzeri()
3) Egitim diizeyiniz:ilkokul( ) Ortaokul( ) Lise( ) Universite( ) Yiiksek Lisans/Doktora( )
4) Mesleginiz: Memur () lisci () Emekli () Serbest Meslek () Ogrenci () Calismiyor () Diger ()
5) Gelir Diizeyiniz (Aylik): 0-500TL ( ) 500-1000TL ( ) 1000-1800TL ( ) 1800-2500TL ( ) 2500 TL ve Uzeri ( )
6) Dogdugunuz yer asagidakilerden hangisine uygundur?
1.Koy () 2.Kasaba () 3.lce () 4.01()  5.Buyiksehir ()
B. Gruplar, Aglar ve Sivil Katilim

7) Goniillii olarak iiyesi oldugunuz kuruluslari/gruplari isaretleyiniz?

1. Sendikalar () 12. Sivil Toplum Kuruluslari ()

2. Ciftci Topluluklan ( ) 13. Okul Komitesi ( )

3. Ticari Kurumlar () 14. Saglhk Komitesi ( )

4. Kooperatifler ( ) 15. Geri D6nlisiim Topluluklari ()

5. Kadin Topluluklari ( ) 16. Spor Kullpleri ()

6. Dini Topluluklar () 17. Mesleki Topluluklar ( )

7. Komsuluk / Hemseri Topluluklar () 18. Ticaret / Sanayi Odasi ( )

8. Aile Topluluklar ( ) 19. Politik Topluluklar / Partiler ( )

9. izciler, Yavru Kurtlar Gibi 20. insan Haklari ile ilgilenen Genclik Orgiitler ( ) Orgitleri ()
10. Kulturel Topluluklar (Resim, 21.Yashlar, Engelliler ve Yoksullar Muzik, Tiyatro vb.) ()

icin Gérev Yapan Kuruluslar ( )

11. Cevreyi ve Hayvan Haklarini 2D o =T O () ISR Korumayi Hedefleyen Orgitler ( )

8) Kurulusun/Grubun karar alma siireglerinde ne kadar etkilisiniz?
1.0lduk¢aaz() 2Az() 3.Neaznefazla() 4Fazla() 5.0ldukcafazla()
9) Son bir ay icinde asagidaki bos vakit etkinliklerine ka¢ defa katildiniz?

1.Evde misafir agirlamak ( ) 7. Disarida aksam yemedi yemek ( )
2.Baskalarina misafirlige gitmek ( ) 8. Sinemaya gitmek ( )
3.Arkadaslarla bulusmak ( ) 9. Maca gitmek ( )

4.Siyaset tartismak ( ) 10. internette vakit gecirmek ( )
5.Herhangi bir hobiyle ilgilenmek ( ) 11. Kitap okumak ( )

6.Konser, konferans, seminer vb. katilmak ( ) 12. Seyahat etmek ( )

C. Giiven ve Dayanisma

10) Genel olarak insanlarin cogunun giivenilir oldugunu mu diisiiniirsiiniiz, yoksa iliskilerinizde ¢ok
dikkatli olmayi1 mi tercih edersiniz?

1.Bircok insan guvenilirdir ( ) 3.Bilmiyorum ()

2. Bazi insanlar glvenilirdir ( ) 4.Cok dikkatli olmak gerekir ()

120



Sosyal Sermaye ve Bolgesel Kalkinma iliskisi: Aksaray Ornegi

11. - 14. arasindaki ifadelere katilip/katiimadiginizi belirtiniz.

Tamamen
Katiliyorum

Katiliyorum | Kararsizim

Katilmiyorum

Kesinlikle
Katilmiyorum

11)

Son 1yilicerisinde il / ilcede
gliven seviyesi artti.

12)

Hastalandiginiz zaman
komsulariniz size yardim eder.

13)

Maddi anlamda sikinti ceken
herhangi bir komsunuza
yardim edersiniz.

14)

Siz maddi anlamda sikinti
cektiginizde cevrenizdeki
insanlardan yardim
alabilirsiniz.

15)Sizin en c¢ok giivendiginiz kisiler kimlerdir?

Cok
Fazla (1)

Oldukca
Fazla (2)

Kararsizim

(3)

Glivenmem

(4)

Hi¢ Glivenmem

(5)

Aileniz

Komsulariniz

Tanidiginiz insanlar

Hemeserileriniz

Baska Dinden insanlar

Baska Milletten insanlar

N|odo|jnn|h|WIN|=

ilk Defa Tanistiginiz insanlar

16) Asagidaki kurumlardan hangilerine ne kadar giivenirsiniz?

Kurum

Cok Fazla
(1)

Oldukca
Fazla (2)

Kararsizim

(3)

Glivenmem

(4)

Hi¢ Glivenmem

(5)

Hukimet

Diyanet isleri

Dini Baskanligi

Kurumlar | Cemaatler /

Tarikatlar

Silahli Kuvvetler

Sivil Toplum Orgitleri

Adalet Kurumlari

Egitim Kurumlari

Sosyal Glivenlik Kurumlari

Saghk Kurumlar

Meslek Odasi

Basin Yayin Kurumlari

Millet Meclisi

Polis

Avrupa Birligi
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D. Kolektif Eylem ve isbirligi

17)Son bir yilda icinde toplumsal fayda olan herhangi bir aktiviteye katilip diger insanlarla birlikte ¢a-
listiniz mi? (Telefon ve internet yardimlari haricg).

1.Evet () 2.Hayir ()

18. - 21. arasindaki ifadelere katilip/katiimadiginizi belirtiniz.

Tamamen Katiliyorum | Kararsizim | Katilmiyorum Kesinlikle
Katiliyorum y y Katilmiyorum

Toplumunuzdaki/
cevrenizdeki insanlar
toplumsal aktivitelere
gonulla bir bicimde
katilir veya yardimini
esirgemez.

Eger yasadiginiz
yerde bir okul sorunu
olsaydi, topluluktaki
insanlar ¢c6zim

icin birlikte hareket
ederlerdi.

il/ilcedeki insanlarin
yuzde 50'den

fazlasi ortak
kalkinma hedefleri
dogrultusunda
parayada

zaman katkisinda
bulunabilirler.
insanlar
cezalandiriima ya da
elestirilme kaygisi
oldugu icin toplumsal
aktivitelere gonulli
olarak katilr.

18)

19)

20)

21)

E. Bilgi ve iletigim

22) Hangi siklikta radyo dinlersiniz?

1.Hergiin () 2. Haftada birkag kez ( ) 3. Haftada birkez () 4. Ayda birkag kez ( ) 5. Hig ()

23) Hangi siklikta televizyon izlersiniz?

1.Hergiin () 2. Haftada birkag kez ( ) 3. Haftada birkez () 4. Ayda birkag kez () 5. Hig ()
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24) Hangi siklikla gazete okuyorsunuz?(internet dahil)

1.Hergilin () 2. Haftada birkag kez ( ) 3. Haftada bir kez () 4. Ayda birkag kez () 5. Hig ()

25) En yakin postaneye varmak ka¢ dakikanizi alir?

1.15 dakikadan az () 2.15-30 dakika ( ) 3.30-60 dakika ( ) 4. Bir saatten fazla ( )

26) En yakin internete ulasmaniz ne kadar siirenizi alir?

1.15 dakikadan az () 2.15-30 dakika () 3.30-60 dakika ( ) 4. Bir saatten fazla ()

27) Sizce son 3 yil icerisinde yasadiginiz il/ilcede “bilgiye ulasim” nasil gelisti?
1.Gelisti () 2.Geriledi () 3.Degismedi ()

28) Hiikiimetin neler yaptigi hakkinda(tarimsal biiyiime, calisma refahi, aile planlamasi, vb) ii¢ temel
bilgi kaynaginiz nelerdir?(Liitfen en 6nemli 1 olacak sekilde li¢ tanesini numaralandiriniz).

1.Akrabalar, arkadaslar, komsular ( ) 6.Gruplar ya da dernekler( )

2.Sivil toplum kuruluslari () 7.is ortadi ya da is arkadaslarindan( )
3.Ulusal gazeteler () 8.Siyasi arkadaslar ()

4.Topluluk ya da yerel gazete ( ) 9.Radyo( )

5.internet () 10. Televizyon( )

F. Sosyal Uyum ve Giidiilenme
29) Kendinizi ne kadar yasadiginiz sehrin bir parcasi olarak goriiyorsunuz?

1.Tamamen () 2.0Oldukca () 3.Kismen () 4.Cok Az () 5.Hi¢ Gérmiyorum ( )

30) Sizin icin yasadiginiz sehrin sosyal, ekonomik, kiiltiirel, yasam boyutlari anlaminda bir parcasi oly
mak ne kadar 6nemlidir?

1. Cok onemlidir () 2.Oldukg¢a 6nemlidir () 3. Kismen 6nemlidir ( )

4. Fazla 6nemli degil ( ) 5. Hi¢ 6nemi yoktur ( )

31) Ayni muhitte yasayan insanlar arasinda gelir durumu, statii, etnik durum, din, politik inan¢ gibi ne-
denlerden kaynaklanan farkliliklar bulunabilir. Bu farkliliklari g6z 6niinde bulundurdugunuzda yasadi-
giniz yerin farkhlik diizeyi asagidakilerden hangisidir?

1. Blyuk ol¢tide farkh ( ) 2.0ldukca farkli () 3. Ne farkli ne de benzer ()

4. Benzer () 5. Oldukca benzer ()
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32) Bu farklilagsmanin herhangi bir probleme neden olabilecegini diisiiniiyor musunuz?

1.Evet ()

2. Hayir () ( 34. soruya gidiniz)

33) Sizce asagidaki farklilasmalardan hangi licii problem yaratabilir? (Liitfen en 6nemli 1 olacak sekilde
ii¢ tanesini numaralandiriniz).

1.Sosyal statii( )
2.Egitim( )
3.Mlk sahipligi( )
4.Dini inanclar( )

5.Politik gorisler( )

6.Genc ve yash kusaklar arasindaki yas farki ()
7.Cinsiyet( )

8.Maddi kaynaklara sahiplik( )

9.Etnik ya da dilsel farkliliklar( )

10.Diger farkliliklar( )

34) Cesitlilige (farklihga) tolerans gosterme acisindan, asagidaki kisilere olan hosgoriiniiziin boyutu

nedir?

Hosgoriliyiim Kararsizim Hosgoriilii Degilim

Sabikali insanlar

Uyusturucu bagimhlar

Cok alkol kullananlar

AIDS hastasi olanlar

Escinseller

Gogmenler

Farkli irktan insanlar

Farkli mezhepten insanlar

WO |IN|d|n|HR|WIN|=

Farkli dinden insanlar

G. Giliclendirme ve Siyasi Eylem

35. - 42. arasindaki ifadelere katilip/katilmadiginizi belirtiniz.

Tamamen
Katiliyorum

Kesinlikle

Katihyorum | Kararsizim | Katilmiyorum Katilmiyorum

35

Aksaray
Belediyesi'nin
calismalarindan
memnunum.

Aksaray'da hizmet
veren kamu

36 | kurumlarinin
kalitesinden
memnunum.

37

Aksaray Belediyesi
hikimetten
bagimsiz hizmet
getirebiliyor.
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38

Aksaray Belediyesi
iktidar partisinden
baska partide

olsa yine hizmet
getirebilir.

39

Aksaray Belediyesi
sundugu hizmetler
icin sizden ilave
Ucretler (katki payi,
risvet vb.) alir.

40

Aksaray kamu
kurumlarinda
calisan memurlar
sunduklari
hizmetler icin
sizden ilave Gcretler
(katki payi, risvet
vb.) alir.

1M

Gereken ilave Ucreti
verdiginiz zaman
belediye/memurlar
hizmeti saglar ya
da sorun ortadan
kalkar.

42

Aksaray
Adliyesi'nde
gorilen davalarda
tanidik/akraba
kayirmaciligi olur.

43) Gegen 3 yil icerisinde asagidaki siyasi etkinliklerden hangilerine katildiniz?

Siyasi Etkinlik

Evet Hayir

Secimlere Katilmak

Kisisel Sorunlarla ilgili Dilekce Yazmak

Bir Politikaciya Mail Atmak/Mektup Yazmak

Mabhalledeki Sorunlarla ilgili Dilek¢e Yazmak

Siyasi Parti Genclik Kollarina Uye Olmak

Siyasi Parti Kadin Kollarina Uye Olmak

Toplu Yuriyuse Katilmak

Siyasi Partiye Uye Olmak

W |IN|odvjn|h | WIN|=

Sivil Toplum Orgiitiine Uye Olmak

—y
o

Boykot Eylemine Katilmak

-
-

Internet Eylemine Katilmak

-
N

Ev Ev Tanitim Yapmak

-—
w

Brosur Dagritmak
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Ek - 3: ANOVA ve TUKEY Test Sonuclari

ANOVA Test Sonucu
Kareler Toplami Serbestlik Ortalama Kare F Testi Anlamhhk
(Sum of squares) | Derecesi (df) | (Mean Square) Diizeyi (Sig.)
Gruplar Arasi 18,717 4 4,679 5,687 ,000
Gruplar igi 818,722 995 ,823
Toplam 837,439 999
Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.
TUKEY HSD Test Sonucu
Alfa alt degeri=0,05
Yerlesim Yeri Orneklem Sayisi (N) (Subset for alpha=0,05)
1 2
Glzelyurt 62
Ortakoy 121 1,2903
. 1,3802
Eskil 81
Merkez 662 14198
Gilaga 74 1,6375 1,6375
gac 1,8243

Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.
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1960’lardan 2000’lere Tiirk Sinemasinda Degisen Patron
Temsilleri: Titketim ve Yonetim Géstergeleri Uzerinden

Bir Analiz

Changing Representations Of Bosses In Turkish Cinema From 1960’s To
2000's: An Analysis Through Consumption And Management Indicators

Ayse KARACIZMELLI', Julide KESKEN?

OZET

Bu calisma, patron karakterinin Tirk Sinemasi'na
yansitilis seklindeki degisimi, tilkede yasanan sosyo-
ekonomik donlsimler Uzerinden incelemektedir.
Calismada 1960’ yillardan 2000'li yillara kadar olan
donemde patron karakterinin sinemadakiinsasinin,
bu dénemlere denk diisen yapirile iliskisiincelenmis,
liderlik tarzlarinin ve tiiketim kaliplarinin donemin
is yasaminin ve patron simgesinin insasinda nasil
kullanildiklari ortaya koyulmustur.

Sinemanin toplum dinamiklerinden etkilenme
ve onu etkileme glciinden hareketle c¢alismada
patron karakteri ve is yasaminin, degisen yonetim
anlayislan  baglaminda Tirk Sinemasi’'na nasil
aktarildigina bakilmis, 1980 6ncesi ve sonrasi olmak
Uzere iki donem cercevesinde ele alinan filmler
icerik analizine tabi tutulmustur.

Anahtar Sozciikler: Tiiketim kdltirt, ydnetim
paradigmalari, liderlik tarzlari, sinema.

GiRIS

Sinema kurguya dayall bir sanattir ve bir filmin
kurgusu, icinde bulundugu baglam hakkinda énemli
gostergeler barindinr. Bir kurgunun ortaya koyulmasi
ve karakterlerin mesru kilinmasi i¢cin kurguyu
yapanlarin o karakterlere atfettikleri rollerin seyirciye
aktarilmasinda tliketim pratikleri 5nemli rol oynar. Bu
baglamda Tirk Sinemasi’'ndaki patron karakterlerine
hangi tiiketim pratiklerinin “uygun goruldigid” bu
karakterin aslinda Turkiye toplumunda doénemler
itibariyle nasil algilandiginin da bir gostergesidir.
Ancak bu tarzda bir okumanin yapilabilmesi icin ele
alinan dénemde ortaya cikan 6nemli ekonomik ve
kiltarel olaylarin da g6z oniinde bulundurulmasi

ABSTRACT

Thisstudyinvestigatesthe changingrepresentations
of “bosses” in Turkish Cinema through socio-
economic changes in Turkey. Within the study, the
relation between the construction of the boss as a
character in cinema from 1960’s to 2000’s and socio-
economic structure has been examined. As a result
of this examination, it is shown how leadership
styles and consumption patterns are affecting that
era’s work life and image of bosses.

With reference to cinema’s response to social
dynamics and influence over social dynamics, in
this research how boss as a character and work life
has been transferred over Turkish Cinema in the
context of changing management perceptions
has been examined. The movies which have been
analyzed were divided into two periods as before
1980 and later and a content analysis is conducted
to these to distinct theories.

Key Words: Consumption culture, management
paradigms, leadership styles, cinema.

gerekmektedir. Liberal ekonomik politikalara gecisle
birlikte toplumsal alanda ortaya c¢ikan déntsimler
Turk Sinemasi’'ndaki karakterlerin insasinda 6nemli rol
oynamistir. Tirkiye'nin modernlesme sertivenindeki
gelismeler sinemadaki patron karakterinin de bu
yonde bir degisim gostermesine neden olmustur.

Bu calisma, Turk Sinemas’'ndan gelip gegen
patron karakterlerinin nasil bir dontisiim gosterdigini
hem tlketime dayali gostergelerde, hem de
Turkiye'nin yasamis oldugu 6nemli sosyo-ekonomik
gelismeler  dogrultusunda  degisen  ydnetim
anlayiglarinda arayan bir ¢dziimleme ortaya koyma
amacindadir. Sinema her ne kadar kurguya dayali
bir sanat olsa da, toplumsal gerceklikle daima siki bir

'Arastirma Gorevlisi, Ege Universitesi iiBF, aysekaracizmeli@gmail.com

2prof. Dr., Ege Universitesi iiBF., julide.kesken@ege.edu.tr
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iliski icerisinde olmus bir sanat dalidir. Bu bakimdan
onemli toplumsal dontsimlerin okunmasinda ve
yorumlanmasinda sinema zengin bir veri kaynagidir.
Yonetim alaninin filmler Gzerinden analiz edildigi
calismalar Ulkemizde sadece isci-isveren iliskileri
Uzerine, daha dar bir odakta ilerlemistir. Ancak
makro sosyo-ekonomik doénugsimlerin yoneticinin
yonetim ve tuketim pratikleri baglaminda ele alindigi
calismalar literatlirde mevcut degildir. Bu ytzden
Turkiye'de yasanan sosyo-ekonomik doénusimlerin
yonetim alanina nasil yansidigini ilgili dénemlerde
cekilen filmler lizerinden analiz eden bu calismanin
yonetim ve tlketim alanina iliskin 6nemli katkilarda
bulunacagi diisiintilmektedir.

1. ONCEKi CALISMALAR ve TEORIK
CERCEVE

Film, 19. ylzyilin sonlarinda bir teknolojik yenilik
olarak ortaya ¢ikmis olsa da filmin ortaya koydugu
seyin aslinda icerik ve islev anlaminda ¢ok da yeni
olmadigi ileri surdlebilir. Film popller tiiketim icin
eglence, hikaye anlatma, mizik, drama, gosteri ve
mizahin eski geleneklerinin sunum ve dagitimindaki
bir tir teknik donlisimi temsil eder. Filmin kilttir
aktariminda sosyal amaclar dogrultusunda kullanimi
ozellikle yaylminin ve Kkitlelere erisiminin kolay
olmasi, varsayilmis realizmi (Metz 1986), duygusal
etkisi ve popdularitesi baglaminda  gérmezden
gelinemez (McQualiy 2010). Diger sanat dallarina
nazaran ¢ok daha fazla ticarilesmis bir sanat dali
olmasindan 6tirl sinema alaninda verilen herhangi
bir eserin mutlaka izleyicisiyle bulusmasi gerekliligi
de sinemanin toplumu etkilemedeki ve kiltiri
aktarmadaki roliinl pekistirmektedir.

Sinemanin genis kitlelere dogru yayilmasiyla
birlikte elde edilen gise hasilatlar bu sanat dalinin
ticarilesmesine ve odagini sanatseverlerden halk
yiginlarina dogru kaydirmasina neden olmustur.
Bunun bir sonucu olarak sinema zaman icerisinde
bu yiginlari etkileyebilecek politik bir ara¢ haline
de gelerek kitleleri belirli gorusler c¢evresinde
sekillendirebilecek bir glice de kavusmustur. Maktav
(2013), Turk Sinemasi’nin tarihini, bu sinemanin
icine gdmulmus olan siyaset odagindan inceledigi
calismasinda 6nemli siyasal hareketlerin sinema
tarihinde hep bir kirllma noktasina denk gelmesinin
tesadif olmadigini  belirtir.  Ornegin  Yesilcam
sinemasinin, Demokrat Parti'nin iktidara gelme
sureciyle Ortustigu soylenebilir. Demokrat Parti’'nin
iktidariyla birlikte sosyal, kiiltlirel ve ekonomik alanda

vuku bulmaya baslayan kirsal kesimden kentlere
go¢ ve kentlilesme olgular Yesilcam sinemasini da
beslemistir (Ayca, 1993, aktaran: Celik, 2010). Ayrica
1919'da taninmig tiyatro oyuncusu ve yonetmen
Ali Fehim Efendi'nin, istanbul'da varlkl ailelerin
evlerinde mirebbiyelik yapan bir Fransiz kadinin
calistigi evlerdeki erkekleri bastan cikarmasini isleyen
filminin halk tarafindan bir Fransiz olumsuzlamasi
olarak goriilmesinin ve filmin sonunda murebbiyenin
niyetinin anlasip evden kovulmasinin ise isgalci
Fransizlarin da bir gin Ulkeden ayni sekilde
kovulacagi seklinde yorumlanmasinin filmin coskuyla
izlenmesini saglamasi ve bu tepkiler sonucunda
isgalci kuvvetlerin Anadoluda filmin g0Osterimini
yasaklamis olmalari (Kuyucak Esen, 2010) toplumsalin
temsilinde ve kiltirin aktariminda sinemanin
onemli bir rol oynadiginin bir baska gostergesi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Bu durumun baska bir 6rnegini
1980 sonrasinda uygulanmaya baslanan liberal
politikalarin toplumda meydana getirdigi ekonomik
donlsiimlerin Turk Sinemasi'na yansimalarinda da
goérmek miimkindir. Faize Hicum (1983), Namuslu
(1984), Orta Direk Saban (1984), Banker Bilo (1985),
Yoksul (1986), Milyarder (1986), Koltuk Belasi (1990)
gibi elestirel komedi filmlerinin (Yaylagil 2014:38)
tam da bu déneme denk gelmesi tesadif degildir.
Bu yonilyle sinema, konusunu toplumsal hayatin
gercekliklerinden alan, bu gercekliklere kendi
yorumunu katan ve onlari sosyo-kilturel alanda
yeniden dolasimasunan bir sanatdalidir.Bu bakimdan
ozellikle de uzun dénemdeki gecislerin izlenmesinde
sinema oldukca verimli bir alan sunmaktadir.

Genel olarak Turkiye'deki sinema arastirmalarina
bakildiginda yodnetmenler cercevesinde yapilan
incelemelerin  Scognamillo (1973), Kayal (1994),
Onaran (1990,1997), Ozg[]g (1988) ve Kuyucak
Esen (2010) tarafindan vyapildigi gorilmustar.
Turk Sinemasi'na iliskin kronolojik ¢alismalara ise
Scognamillo (1987, 1988, 2014), Oz6n(1968), Kuyucak
Esen (2000, 2010) ve Maktav (2013) gibi yazarlarin
onculik ettigi soylenebilir.

Sinemanin yoénetim dlnyasiyla olan iliskisi ise
yerli ve yabanci yazinda tizerinde ¢ok fazla calisiimis
bir alan olmamakla birlikte, Clemens ve Wolff'un
(2001) klasiklesmis filmlerdeki diyalog ve karar
alma sureclerinden yoneticilerin cikarabilecekleri
mesajlari ele aldiklar kitaplari, sinemanin yénetim
bilimi ile iliskisini ortaya koyan en 6nemli eserlerden
biridir. Turkiye'de ise sinema calismalarinda yonetim
diinyasina ya hi¢ deginilmedigi ya da isci filmlerine
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yonelik  incelemelerde  isci-isveren iligkisinin
taraflarindan biri olarak (Maktav 2013) veyahut da
zenginlik- yoksulluk ikiliginde zenginligin temisil
edildigi bir sablon olarak (Maktav 2001) ele alindig
gOrulmdistar.

Cahsmada sinemadaki yoOnetici karakterlerinin
yasadigi donustim yonetim alani ve bu alani etkileyen
blyluk sosyo-ekonomik degisimler baglaminda
incelenmis degisen yonetim anlayislari, gli¢ kavrami,
calisan motivasyonu ve liderlik teorilerinden biri
olan Likert'in Sistem 1-Sistem 4 Modeli Gizerinden bir
¢oziimlemeye gidilmistir.

Rensis Likert'in (1967) Sistem 1- Sistem 4
modelinin bu calismadaki icerik analizinin temel
referans noktasi olarak alinmasinin nedeni 6ncelikle
bu modelin davranissal liderlik teorileri icerisinde
yer almasidir. Clinkl sinemadaki patron karakterinin
calisanlarla olan iliskisi Gizerinden insasinin 6nemli
bir yere sahip oldugu bu calisma, patrona iliskin
davranissal verilerin  analizini gerektirmektedir.

Tablo-1: Likert'in Sistem 1-Sistem 4 Modeli

Davranissal modeller icerisinden Likert'in modelinin
secilmesinin nedeni ise, davranissal teori altinda
yer alan Ohio State Universitesi Liderlik Calismalari,
Michigan Universitesi  Liderlik Calismalari, Blake
ve Mounton'un Yonetim Tarzi Matriksi Modeli ve
Mc Gregor'un X ve Y Teorileri, yoneticinin isle ve is
surecleriyle olan iliskisi Gizerinden ortaya koyulmus
teorilerken, bu modelin ydneticinin ¢alisanlarla olan
iliskisi Gizerinden insa edilmis olmasidir.

Tablo-1'den gorilecegi Uzere Likert'in teorisine
gore Sistem-1 orgutleri daha rijit, geleneksel ve
birokratik orgutlerken Sistem-4 orgitler daha
esnektirler. Sistem-1 oOrgltlerin  amaci  liderlik
gerektiren Sistem-4 orgutlerine dogru evrilmek
olmalidir. Ancak daha ¢ok emir vermeyi kapsayan
Sistem-1'den en ¢ok calisan tatmininin saglandigi
Sistem-4'e gecmek; 6ncesinde liderin satis teknikleri
kullanarak calisanlari bagladigi Sistem 2 ve liderin
calisanlarla gorts alisverisinde bulundugu Sistem 3'e
ugramayi gerektirir (Fisher, 2009:359).

Liderlik Sistem-1 Sistem-2 Sistem-3 Sistem-4
Degiskeni (Istismara (Yardimsever (Katilimar) (Demokratik)
Otokratik) Otokratik)

1. Astlara olan ..
Astlara glivenmez

Hizmetci ile efendisi
arasindaki gibi bir

Kismen guvenir

fakat kararlarla Biittin konularda

tam olarak

hissetmezler

glven gliven anlayisina ilgili kontrole sahip L
sahiptir. olmak ister. guvenir.
Astlar is ile ilgili
2. Astlarin konular tartismak S Astlar kendilerini Astlar kendilerini
N Astlar kendilerini fazla .
algiladigi konusunda serbest hissetmez oldukca serbest tamami ile serbest
serbesti kendilerini hi¢ serbest hisseder hisseder

isle ilgili sorunlarin
¢O6ziminde astlarin
fikrini nadiren alir

3. Ustiin astlarla

olan iliskisi sorar

Bazen astlarin fikrini

Daima astlarin
fikrini alir, onlar
kullanir

Genel olarak astlarin
fikrini alir ve onlari
kullanmaya calisir

Kaynak: Kogel, 2010:582

Serbest Piyasaya gecis donemi olan 1980 oncesi
ve sonrasinda toplumsal alanda yasanan déniisimiin
is dlnyasina yansimasinin tiketici ve tuketim
unsurlarindan  bagimsiz ele alinamayacagindan
hareketle calismada yoneticiler ayni zamanda
tiketim pratikleri cercevesinde de incelenmistir.
Yonetici sinifinin film icerisinde mesrulastiriilmasinda
ve karakterin seyirciye “patron”olarak kavratilmasinda
mutlaka basvurulmus olan tiiketim pratikleri dnemli
bir yere sahiptir.

Disa kapali  ekonomik modelin uygulandigi
sureclerden tiketim  toplumunun postmodern
bireylerine  geciste elbette sinemadaki patron
tiplemesi de donltsen bu alana ayak uydurmak
icin gerekli ince ayarlari yapmak zorundadir. Bu
bakimdan yonetim paradigmalarindaki degisimi de
biyik olctide sekillendirmis olan tiiketim alanindaki
donisim; calismada degisen zevk ve tercihlerle
birlikte yasam tarzlarini da iceren bir bakisla ele
alinmistir.
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2. TURKIYE SINEMASINA iLiSKiN TARIHSEL
BiR INCELEME

2.1. 1980 Oncesi Tiirk Sinemasi

Nijat Ozén’tin (1968) klasik siniflandirmasina gére
Turkiye'de 1914'te “Ayastefanos'taki Rus Abidesi'nin
Yikilisi” isimli belgesel tiriindeki ilk filmin ardindan
1920'lere kadar cesitli belgesel ve konulu film
denemesiyle siiren yillar, 1922-1937 arasinda Muhsin
Ertugrul’'un “tek adam” oldugu “Tiyatrocular Donemi”
ile devam etmis, 1937-1949 arasina denk gelen ve
“gecis donemi” olarak adlandirilan donemde beyaz
perdede Muhsin Ertugrul sinemasiyla es anh olarak
yeni isimler boy gostermeye baslamistir. 1950’li
yillara kadar Tirk Sinemasi'nda toplumsal konularin
egemen ideoloji tarafindan belirlenen bir bicimde ele
alindigi ve gerceklestirilen ¢alismalarin toplumla iliski
kurulmasi baglaminda eksik kaldiklari sdylenebilir
(Ayca 1993'ten aktaran: Celik 2010). “Tiyatrocular
Donemi” olarak da bilinen bu dénemden 1950'li
yillara gelindiginde ise Turk Sinemasi artik tiyatronun
golgesinden ¢ikmis ve “Sinemacilar Donemi” nam-i
diger “Yesilcam Donemi” adi verilen ve 1980'lere
kadar varligini devam ettiren yeni bir dénem
baslamis, Omer Liitfi Akad'in 1952 yilinda yapmis
oldugu “Kanun Namina” adli film ise bu dénemin
baslangici olarak kabul edilmistir (Celik, 2010). Dorsay
(1989), Ozén'iin sinema kronolojisine, 1968'lerden
itibaren Yilmaz Gliney sinemasinin etkisiyle dogan ve
70'ler boyunca hiikiim siren “Yeni Tirk Sinemasi"ni
da eklemistir.

1960l yillardan 1970'lere dek, yasanan hizl
sanayilesmenin kacinilmaz bir sonucu olan kdyden
kente go¢, gecekondulasma ve isci sinifinin
dogusu, sendikalasma, grev, toprak, miulkiyet, koy,
kentlilesme gibi toplumsal olgularin ve modernlesme
dinamiklerinin yarattigi gerilimlerin disa vuruldugu,
“Toplumsal Gergekgcilik Donemi” olarak adlandirilan
doneme girilmistir. Daldal (2005:58) bu ddnemin
ozellikle ilk yarisini ilerici yeni orta sinif ruhunun
modernlik ve geleneksellik arasinda gidip gelen ulusal
kimlik arayisinin bir yansimasi olarak degerlendirir ve
toplumsal gergekgi sinemanin; birincisi mevcut sosyal
dlzeni objektif ve yenilik¢i bir bakis agisiyla perdeye
yansitmak, ikincisi ise orijinal ve modern bir sinema
dili olusturmak olan iki 6nemli misyonu oldugunu
belirtir. Bu doneme damgasini vuran diger sinema
akimlarn Ulusal, Milli ve Devrimci Sinema Akimlar
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

1970'li yillara gelindiginde ise bir yandan Yilmaz
Glney ve O'nun izindeki geng sinemacilar tarafindan
toplumsal gercekgi filmler cekilirken, diger yandan ise
1970'lerde ulusal alanda yayina baslayan televizyon
nedeniyle kadin ve cocuk izleyicisini kaybeden
sinemanin, erkekleri hedef almasi sonucunda
somiiri carkina alet olmayi kabullenmis bir anlayigin
UrGnu olarak seks filmleri Uretilmistir (Kuyucak Esen,
2010:133-135).

2.2. 1980 Sonrasi Tiirk Sinemasi

1980 sonrasinda kiiresellesmenin de etkisiyle
birlikte Yesilcam'in kaliplasmis anlatilari yeni
yonetmenlerce sorgulanmaya baslamis, kamera
hareketleri ve mizansende farklilastirmalara gidilmis,
melodram yerini dramatik olana birakmistir. “Post-
Yesilcam” olarak adlandirilan bu dénemde kitlesel
bir seyirci toplulugu hedeflenmemis, bireysel
hikayeler ve farkli dykileme yontemleri Uzerine
kurulan filmler Uretilmeye baslanmis ve filmlerde
neyin anlatilacagindan ¢ok nasil anlatilacaginin
Uizerinde durulmustur (Sézen, 2014:3-6). Ozal'l
yillarda insa edilen kitle toplumunda kultir daha
fazla gorsellesmis ve magazinlesmistir. 1980 darbesi
sonrasinda elestirel filmler yok olmaya yuz tutarken,
sinemada aslina uygun edebiyat uyarlamalari furyasi
baslamistir. Darbeyle birlikte gelen sansiir nedeniyle,
3257 sayili “Sinema, Video ve Muzik Eserleri Kanunu”
ile birlikte sansuiriin kismen hafifletildigi 1986 yilina
kadar neo-liberal politikalarla birlikte toplumsal

alanda yasanan donisimin elestirisinin mizah
yoluyla  gerceklestirildigi gorilmustir (Yaylagil,
2014:38).

1980 sonrasinda liberal politikalar sonucunda
ekonomik alanda yasanan tiiketim c¢ilginligi sosyal
alanda gesitli kirlmalara neden olmus, serbest piyasa
ekonomisinin etkileri90'liyillarda daha da hissedilir bir
hal almis ve sosyal siniflar tiiketim pratikleri Gizerinden
insa edilmeye baslamistir. Bu ddnemde popdiler
kaltirin de toplumsal hayata hizla nifuz etmesiyle
birlikte ortaya ¢ikan melez bir kiltirel ortamdan
s6z etmek mimkindir. Bu ortamda zevkler kaygan
bir zemin Gzerinde gecisken bir gorinimdedir ve
kultirel tercihlerde genis bir alandaki cok sayida pratik
icerisinden secilerek yapildigina ve bu secimleri tek
bir kiltlre indirgemenin imkansizligina isaret eden
bir kavram olan “kltlrel hepcilik” (Warde vd. 2007,
Gans 2007) s6z konusudur. Bununla birlikte 12 Eyldl
Darbesi'nin toplumsal bilingte actigi yaralar nedeniyle
bu dénem de toplumu ilgilendiren olgulardan ziyade
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bireysel sdylemlere yer verildigi, film boyunca tek
tek bireylerin i¢ diinyalarina inilmeye calisilan, yavas
ilerleyen filmler yapildigini gorilmektedir.

2000'li yillar Tirk Sinemasi’nda ise bir yanda
sanat degeri yiksek olan ancak az sayida izleyiciyle
bulusabilen, diger yanda ise sanatsal Gnemi olmayan
ancak milyonlara ulasabilen filmler goze carpar.
Bu dénem icin, sanatsal kaygilarla cekilen filmlerin
yaninda zaman zaman da disiinmeden glldirmenin
egemen oldugu bir sinema anlayisindan s6z edilebilir.

3. METODOLOJI

Pozitivist paradigmanin bilimsel bilgiye getirmis
oldugu “genellenebilirlik” ve “nesnellik” ilkeleri (Craib
ve Benton, 2011) nedeniyle ydnetim ve pazarlama
literatlrlerinde nitel arastirmalarin kabul gérmeye
basladigi yakin zamana kadar incelenmeye deger
pek cok olgu bilimsel olarak ¢alisiimamis veya bu tiir
calismalar bilim cevrelerinde kabul gérmemiglerdir.
Bu bakis acisi sanat eserlerinin veri olarak alindigi
calismalarn da bilimsel bilgi diinyasindan dislama
yoluna gitmistir. Sosyal bilimlere dair tartismalari
genis bir cercevede ele alan teorik yaklasimlar
siphesiz bu alanin temel kaynagdi niteligindedir.
Ancak bu tartismalara konu olan olgularin teorik
bir evrenden kurtulup toplumsal etkilesimlerde
gorunir kilinmasi icin bu alandaki glindelik hayata
dair gostergelerin  bir incelemesinin  yapilmasi
gerekmektedir. Tum sanatlarin  belli
gOrusunin ve yasama biciminin birer temisilcisi
oldugunu sdylemek mimkiin olsa da sinema nesnel
ve somut

bir dinya

yani aracihigiyla toplumsal gercekligin
tam olarak icinde yer almaktadir (Adanir 1989'dan
aktaran: Makal 1994:10). Sinema bu acidan toplumu
temsil ettigi kadar ayni zamanda ona etkiyen bir sanat
dal olarak klturel ‘alan’in (Bourdieu 1984) insasinda
onemli bir yer tutar.

Arastirma nesnesinde sadece benzerliklerin
Uzerinden gitmek, incelenen metinlerin soyut ve
yoksullagmis tek bir metine indirgenmesine sebep
olur. Bu ytizden arastirma metodolojisinde kullanilan
yapisalcl yaklasim hem analiz hem de sentezi
kapsamak zorundadir. Aksi takdirde yontem yapisalci
olacagina benzerliklerin ve tekrarlarin algilanisi olarak
kalan bicimci bir ydnteme doénusur, farkliliklar ve
karsithklar sistemini kapsayamaz. Dolayisiyla metinler

yalniz evrensellikleri aracihgiyla degil, ayni zamanda

benzesmeyen yanlari temelinde de incelenebilirler
(Wollen 1989:95-96)

Turk Sinemasi’'na dair arastirmalarin bircogunda
rastlanan temel sorun, bu arastirmalarin  bir
yonetmenin benzer butin filmlerinin siralandigi
ortodoks bir listeden ibaret olmalaridir. Oysa Tirk
Sinemasi klliyatinin kultirel bilincimize dair tagidigi
deger nedeniyle daha derinlere inen arastirmalara
ihtiyaci vardir.

Toplumsal degismenin izlenmesinde giysilerden
dile, geleneklerden kullanilan esyalara ve mekanlara
kadar genis kategorilerden yararlanilabilir. Sinema da
bu kategorilerin hepsini iceren ve hepsini ayni anda
izleyicisine sunan bir sanat dali olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Toplumsal degismeyi ortaya koymada
oynadigi bu rollyle sinema diger sanat dallari ve kitle
iletisim araclarina goére daha ayricalikli bir konuma
yukselmektedir (Glchan, 1992:4). Bu bakimdan
sinemada herhangi bir sosyal olgunun ele alinig
bicimi, hatta ele alinip alinmamasi bile toplumsal
alanda yasanan gerceklikler hakkinda 6nemli ipuclari
verebilmektedir. Bu agidan Tirkiye'de is diinyasi ve
patron karakterine atfedilen anlamlarin dénemsel
olarak nasil bir ¢ozilmeye gittiginin, bu konunun
sinemadaki yansimalar UGzerinden yorumlanmasinin
yonetim ve tliketim arastirmalari literatiiriine 6nemli
katki saglayacagi dustinilmektedir.

Calismada acgik ekonomik sisteme gecis Turkiye
icin 6nemli bir sosyo-ekonomik doénisiim olarak
kabul edilmis ve analiz 1980 6ncesi ve sonrasi
durumun bir kiyaslamasi temeline oturtulmus ve
Turk Sinemasi'ndaki patron karakterinin dontisimu
Uzerinden gergeklestirilmistir. Analizin baslangig
noktasini 1960'li yillar olusturmaktadir. Bu dénem,
Turkiye'de hizli sanayilesmeyle birlikte kirsal kesimden
kentlere gociin gorilmeye baslandigi ve bunun
sonucunda da isci ve isveren sinifinin dogdugu
doénem olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

4

Calismanin amaci incelenen filmlerde “is yasami”
ve “patron karakteri’ne iliskin mesajlarin ortaya
koyulmasi oldugundan, bu mesajlari olusturmada
kullanilan bicimsel degisimlerkapsam disi birakilmistir
ve sinemasal hikayelemenin kurgu ya da 1sik gibi
bicimsel 6geleri incelemeye dahil edilmemistir.

Kiltlr endustrisinin ilk gercek Grinleri olan, kisa
sirede milyonlarca insan tarafindan benimsenen
siradan, yasanan, yasanabilecek olan glndelik
konulara baglantilarini  kurmus gangster, western,
bilim kurgu filmleri gibi “tir filmleri” yinelemelere
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dayanir ve kolay anlasilan, soyut kavramlara ve
hakikatin sorgulanmasina yer vermezler (Abisel,
1999:13). Bu bakimdan tir filmleri de icerik analizine
dahil edilmemistir.

Arastirma Tirkiye'de yasanan sosyo-ekonomik
degisimlerle birlikte degisen patron imajinin Tirk
Sinemasi’'ndaki  karakterlere nasil  yansitildigina
odaklanmaktadir ve bu nedenle arastirma evrenini
senaryosunda patron karakteri bulunduran tum Turk
filmleri olusturmaktadir. Arastirma &rnekleminin
belirlenmesinde ise ilk asamada  Giovanni
Scognamillo'nun (2014) “Tirk Sinema Tarihi” ve Nijat
Ozo6n'tin (1968) “1895-1966 Tiirk Sinemasi Kronolojisi”,
isimli eserlerindeki film kinyelerine iliskin bir
arastirma yapilmasi ve Agah Ozgii¢'iin gérislerinden
faydalanilmasi sonucunda kirk iki film incelenmistir
(Tablo-2). Ardindan izlenen bu filmlerden arastirma
sorusuna en iyi yanitlari verecek olan filmler secilerek

orneklem daraltilmis ve 1980 6ncesi ve sonrasi icin
arastirma konusunu en iyi temsil ettigi dustnilen
filmler c¢oziimlemeye dahil edilmistir. incelenen
diger filmlerin ¢6ziimlemenin disinda birakilma
nedeni; bu filmlerde yer alan patron karakterinin
doénemin yénetim anlayisina iliskin veri saglamada
¢6zlimlemeye dahil edilen filmlerde oldugu kadar
baskin bir patron tipi olmamasidir. Ardindan izlenen
bu filmlerden arastirma sorusuna en iyi yanitlar
verecek olan filmler secilerek 6rneklem daraltiimis
ve 1980 Oncesi ve sonrasi i¢in arastirma konusunu
en iyi temsil ettigi distinilen filmler ¢c6ziimlemeye
dahil edilmistir. Orneklemi olusturan bu filmler 1980
Oncesi dénem icin Karanlikta Uyananlar (1962),
Suclular Aramizda (1964), Ne Seker Sey (1969) ve
Maden (1978) filmleri iken; 1980 sonrasi donem icin
ise Patron Duymasin (1985), Medcezir Manzaralari
(1989), Mustafa Hakkinda Her Sey (2003) ve Issiz
Adam (2008) olarak belirlenmistir.

Tablo-2: Orneklemin Belirlenmesi icin incelenen Filmler:

1980 ONCESi DONEM

1980 SONRASI DONEM

Kirik Canaklar 1961 Banker Bilo 1980
Mahalleye Gelen Gelin 1961 Alev Alev 1984
Aci Hayat 1962 Karanfilli Naciye 1984
Karanlkta Uyananlar 1962 Sekreter 1985
Oliim Bizi Ayiramaz 1963 Paramparca 1985
Gecelerin Otesi 1963 Tapilacak Kadin 1985
Suclular Aramizda 1964 Patron Duymasin 1985
Bitmeyen Yol 1965 ihanetin Darbesi 1986
Ne Seker Sey 1969 Medcezir Manzaralari 1989
Kirik Hayat 1972 Talih Kusu 1989
Aci Hayat 1973 Magrurlar: Yaral Kalp 1990
Oh Olsun 1973 Karanlk Sular 1994
Bitirimler Sosyetede 1973 Ekmek 1996
Patron 1973 Mustafa Hakkinda Her Sey 2003
Diyet 1974 Anlat istanbul 2004
Maglup Edilemeyenler 1974 Organize isler 2005
Bizim Aile 1975 Kabadayi 2007
En Buyuk Patron 1975 Issiz Adam 2008
Aile Serefi 1976 Recep ivedik (2) 2008
Maglup Edilemeyenler 1976 Karanliktakiler 2009
Maden 1978 Av Mevsimi 2010
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Turk Sinemasi’nda toplumsal temalarin ya
da sorunlarin ele alinisi, 1960'h yillardan itibaren
gorulmeye baslanmis, 6zellikle 27 Mayis 1960 ihtilali
ile sosyal hayattaki degisim ve 1961 Anayasasi'yla
gelen 6zgurlik rizgarlan Turk Sinemasi'nin o giine
dek sirtintdondiigi toplumsal gercekleri ele almasiyla
sonuclanmistir (Glichan, 1992:9,37,82). 1960 yili ve
sonrasinda yapilan filmler bazi olumsuzluklari dile
getirme amacindadirlar ve belli acilardan topluma
yonelttikleri bazi elestiriler mevcuttur (Coskun,
2009:35). Bu bakimdan o6rneklem olusturulurken

incelenecek olan doénemin baslangici 60'li yillar
olarak belirlenmistir ve Tablo- 2'deki filmlerin
incelenmesinin ardindan arastirma icin en iyi temsil
ozelligine sahip oldugu dustnilen filmler icerik
analizine tabi tutulmustur.

Arastirmanin analiz safhasinda patron
karakterinin glindelik yasami ve is yasamina iliskin
bir takim kategoriler belirlenmistir (Sekil-1). Bu
kategoriler analiz icin sinirlayici olmamakla birlikte,
¢oziimlemenin tutarli  ve sistematik olmasini
sagladigindan tercih edilmistir.

PARAMETRELER
|
Statii Semboleri ngografik Sosyal Kisisel Yénetme
Ozellikler Kurumlar ) 1 3zellikler Tarzi
Sahip -
Dis | lolunanisve| | Boszaman Mekan -I Yas I -I Alle I ] L
Goriunus Anemi Tiketimi Kullanimi Lehge/AgizjHYonetici
—ICinsiyetI -I Din I /Sive
1 i< Veri Ev L2 ver | [ezim Apolitikal {1 vider
] Diizeyi Kisilik
| | Beden _I Sanat I Ozellikleri
Yapis Tsyerinin Bl E\gnv . Medeni
Eglence] | Fiziksel ulundugu it M pyrum
Otomobil/ Goértnimi ve semt
| Kullandig -I Diger I EvinMimari Gelir
Vasita 1 Makam Yapisi -Seviyesi
Odasi P
ic Dekorasyon
- Sekreterya
e | | Kullanilan
Isyerinin Objeler
= Bulundugu
il ve Semt
4. BULGULAR gecilmesiyle birlikte baglayan demokratiklesme

4.1. 1980 Oncesinde Tiirk Sinemasi’nda Patron
Temsilleri

1950-1960 donemi, iktidarda bulunan Demokrat
Parti'yle birlikte liberal ekonomi uygulamalar ve
girisimciyi destekleme siyasetine sahne olmustur
ancak serbest piyasa ekonomisine geciste inéni
hikiimetinin 1947'de aldigi kararlarin da etkisi
olmustur.  (Zircher 2000:327). Bu ddnem ayni
zamanda Yabanci Sermaye Yatirimlarini Tesvik
Kanunu'nun (1951) da kabul edildigi donemdir
(Boratav, 2005:100). 1950lerde cok partili hayata

hareketleri ve bunu takip eden toplumsal krizler
sonucunda 1961 Anayasasi'yla birlikte Tirkiye'de
ekonomik ve sosyal acidan yeni bir dénemin
baslangici olma 6zelliginde olan 1960'li yillar (P6steki
2012: 22-23), Glkedeki toplumsal siniflarin gegirdikleri
donlsim acisindan da 6nemli gelismelerin ortaya
ciktigi  bir doénemi temsil etmektedir (Atilgan
2012:344).

1960 yilinda gergeklestirilen siyasi darbe ile parti
iktidarini kaybetmis olsa bile ekonomik model olarak
kapitalizmi secen ve Tirkiye siyasi ve ekonomik
alaninda 6nemli donusimler gerceklestiren bu
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partinin yarattigi ortam sinema Uzerindeki etkisini
1960 yili sonrasinda da siirdiirmeye devam etmistir.
Bu ylzden agir darbe kosullari icerisinde gegen
ve tiketimin oldukca kisith oldugu bu dénemin
sinemadaki tasavvurunda, ozel girisimi tatmis ve
Amerikan kultiriint yavas yavas tanimaya baslamis
olan kitlelerin varligi nedeniyle hala darbe oncesi
doénemin ruhuna iliskin unsurlara da genis yer
verilmistir.

1961 yilinda uygulamaya koyulan Anayasa
ordunun siyasete miidahalesini megrulastirmis,
bu dénemde ithal ikameci bir sanayilesme modeli
yurttilmeye calisiimistir ve kapitalistler de isci
sendikalari da ekonomik alanda ©6nem kazanan
aktorler durumuna gelmislerdir (Zircher, 2000:17).
70’li yillarin ikinci yarisina damgasini vuran ekonomik
bunalim, dénemin iktisat politikasi modelinin ana
cercevesi icinde gecistirilmeye calisilmis ve bu
doneme daha ice doniik, disa bagimli, miidahaleci ve
ithal ikameci ekonomi politikalariyla yon verilmistir.
S6z konusu ekonomik bunalimin sonuglari, 1980'i
yillara dek uzamistir (Boratav:2005:139-140).

Altmigh yillar, hakim belirsizlik ortamina ragmen
Ozel sektoriin gelistigi ve yapica daha buylk
isletmelerin kuruldugu bir dénem olmustur. Bu
donemde aile sirketleri piyasadaki hakim sirket tipi
olurken, profesyonellerin ydnetim kademelerinde
pozisyonalabilmelericoksinirliorandagerceklesmistir
(Bugra, 1994). Turkiye'nin sanayilesmesinin hizlandig
bu dénem, sinemadaki karsiligini da bulmus; bu
filmlerde yodgun fabrika ici sahnelerine, Fordist
Uretim tarzina iliskin otomasyon, fabrika akisi gibi
goruntdlere sikca yer verilmis, neredeyse fabrikadaki
tim makineler tek tek gorintilenmistir.

4.1.1. Patronun Yan Karakter Olarak
Temsilinde istanbullu Patron, Haci Aga
ve Gergek Kotiiler: Ne Seker Sey (1969) ve
Suglular Aramizda (1964)

Turk Sinemasi'nda yildiz oyuncularin bir¢ok agidan
toplumun secimi olmalari, toplumla 6zdeslesmeleri
ve ideolojinin merkezinde bulunmalari nedeniyle,
onlar lizerine yapilacak analizler toplumsal kimlige
dair dnemlibulgularicerebilir. Ancak yan karakterlerin
O0zdeslesmeden farkli olarak toplumsal kimligi
olusturan zincirdeki farkhlagsmis glic ve taleplerin
ifadesi olarak izleyici karsisina c¢iktigi gorulir. Bu
bakimdan yan karakterlerin ihtiva ettigi anlamlar,
toplumsal kimlige dair 6nemli bir kavrayis imkani
sunar (Bostan, 2015).

Bu dénem sinemasindaki patron karakterleri film
icerisinde is yasamindan ziyade, glindelik yasam
icerisinde konumlandinlmis ve genellikle sinif
farkhiliklarini konu alan filmlerde bir “zenginligin
temsili” olarak yer almislardir. Olim Bizi Ayiramaz
(1960), Bitmeyen Yol (1965), Aci Hayat (1962),
Cumbadan Rumbaya (1960), Mahalleye Gelen Gelin
(1961), Kirnk Canaklar (1961), gibi sinif farkhhklar,
zengin olma hayalleri ve imkansiz asklar Uzerine
kurulu bircok filmde patron karakteri zengin yasama
dair bir tamamlayici unsur olarak kullanilmistir.
1960-70 donemindeki filmlerde zengin yasamin
temsili olarak insa edilen bu patron karakterlerinde
gOze carpan baz ortak ozellikler vardir. Yonetimin
en Ust kademelerinde bulunan ve c¢ogunlukla
Vahi Oz, Hulusi Kentmen, Ali Sen ve Atif Kaptan
gibi oyuncular tarafindan canlandinimis olan bu
karakterlerin glinimiz normlarinda bir estetik ve
beden algisina ve genellikle takim elbise giyen bir
eliti temsil etmek disinda bedenlerine yonelik bir
refleksif tasarim (Giddens, 2010) kaygisina sahip
olmadiklari séylenebilir. 60’11 yillar, Turk Sinemasi'nda
popilizm ve modern kapitalist tiiketim anlayisinin
toplumsal alana glinimuzdeki kadar hizh nifuz
etmedigi bir doneme denk geldiginden modernitenin
bedeni sekillendirme ve onu tahakkiim altina alma
dusturlarinin da dénem sinemasinda bugtinki kadar
baskin konumda olmadigi gorilmektedir.

1960l yillarda 6zelikle ekonomik arenada etkin
rol oynamis olan Demokrat Parti'nin en 6nemli
destekgileri arasinda agalar, koyliler, yeni ticari sinif
ve eski dini sinif bulunuyordu (Lewis, 1993:316).
Bali (2011:24) Demokrat Parti iktidariyla birlikte
donismeye baslayan tiketim alaninda tiireyen yeni
zenginlerin daha ¢cok Anadolu kdkenli tliccar ve esnaf
sinifini olusturduklar ve kentli elitlere oranla daha
distk bir egitim dilzeyine sahip olduklarindan, bu
elitlerce”Haci Aga”olarak anildiklarini ve bu“haciaga”
karakterinin donemin popdiler kiiltiirlinde 6nemli bir
malzeme oldugunu belirtmistir.

Turk Sinemasi’nda 1960 sonrasinda dahi bu
“Haci Aga” karakterinin patron temsillerinde énemli
bir yere sahip oldugu goértlmektedir. Anadolu'daki
sermaye sahiplerinin tliketim alaninda baskin hale
gelmesinden dolayr tasrali ve kentli yoneticiler
arasindaki tezatlik sinemaya da yansitiimistir.

icerik analizine dahil edilen Ne Seker Sey (1969)
filminde bu yillarda is ve yonetim alaninda 6nemli
bir konuma sahip olan her iki patron tipine de, hem
kent eliti patrona hem de haci agaya yer verilmistir. Bu
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film, patronlarin is yasamindaki tiketim pratikleri ve
calisanlariyla olan iliskileri hakkinda olmaktan ziyade,
makalenin temel ilgilerinden biri olan, ydnetici
sinifin glindelik yasam pratiklerini goézler 6niline
sermektedir. Film ayrica savas sonrasi ekonomisinden
¢ikip tiketim odakl bir toplumsal alanin insa edilmis
oldugu doénemleri deneyimleyen, yonetim alaninda
s6z sahibi olan iki farkli patron tiplemesini icermesi
acisindan da 6nemli bir veri kaynagidir.

Filmin basinda, filmdeki is insanlarindan kentli elit
olan Zeynel Abidin Bey'i canlandiran Hulusi Kentmen,
anlatici olarak yer almakta ve tek tek filmdeki
karakterleri ~ tanitirken, 6teki is insani ve ailesini
“Cukurova’nin en zengin fabrikatorlerinden Haci
Mansur Ada ve Ailesi” olarak tanimlamaktadir. Vahi
0z'iin canlandirdigi Mansur Aga bu filmde &ncelikle
sosyal kurumlarla olan iligkisi icerisinde “Aga” diye
nitelendirilerek feodaliteyle, “Haci” 6n ekiyle de din
kavrami ile iliskilendirilmistir. Tirk modernlesmesinin
kentli elitlerinin en 6nemli karakteristiklerinden biri
toplumsal hayatta dinin yasanis seklindeki degisimdir.
Filmde kentli elit olan Zeynel Abidin’e gore daha az
egitimli ve “tasrali” olan Haci Mansur Aga ve O’'nun
dinle devam eden iliskisi, kentli elitin karsisinda
konumlandirilmig; modernlesmis olanla heniiz
modernlesememis olanin tezathidi dinsel yatkinhklar
yoluyla ortaya koyulmustur. Yine Zeynel Abidin Bey
sigara icerken Haci Mansur Aga'nin nargileyi tercih
etmesi, bu iki is insaninin tlketim kaliplar acisindan
ayrismasinda gelenek ve modernite ikiliginden yola
cikildiginin  bir gostergesidir. Ayrica Haci Mansur
Aganin kullandigi Adana agzi yoluyla daha da
tagralilastirilmasi, bu ayrimin Bati modernitesi anlayisi
Uzerinden pekistirilmesinin dnemli bir gdstergesidir.

Dis gorinius acisindan iki karakter arasindaki
farkhhklar, 1960-70 doneminde tiketim alaninda
s6z sahibi olmaya baslayan Anadolu kokenli yeni
zengin sinif ile kentli elit arasindaki ayrimi gozler
online sermekte; Zeynel Abidin Bey evinde dahi
trash, takim elbiseli ve kravatliyken Haci Mansur Aga
glinlik hayatinda kravat takmaksizin yelek-ceket
giymeyi tercih etmekte ve tespih kullanmaktadir.
Zeynel Abidin Bey ise evin icerisinde bazi sahnelerde
tirmanan materyal kiltiri ve gelismekte olan
modern estetik tarzlariyla olan iliskisi geregi 19.yy.
Fransiz kulturel tretiminde 6nemli bir aksesuar olan
(Schreirer 2010: 279) robddsambri ile gazete okurken
seyircinin karsisina ¢ctkmaktadir. Kent eliti yoneticinin
materyal kiiltiire daha yakin resmedilisinin Glkede

1950'li donemde donusen tiiketim alanindaki yeni
tiiketicinin ideallerini yansittigi sdylenebilir.

Filmde tasrali yonetici olan Haci Mansur Aga
yeni zenginlere 6zgl bir “sonradan goérmelik” ile
iliskilendirilmistir. Filmde Haci Mansur Agda'nin
Adana'dan gelisinin anlatildigi  “Zeliha Hanim
Yengemiz teyyareyle geldi istanbul'a” ifadesi ile Haci
Mansur'un, sofériniin “Cadillac' hazirladik Agam”
demesi Uzerine verdigi “Cadillac'tan biktik artik,
din aldigim Chevrolet'yi hazirla” cevabi bu patron
tipinin materyal kulturle olan iliskisinde “tasradan
gelen yeni zengin” nitelemesinin one c¢ikarildig
ve bu yeni is insani tipinin kent eliti yoneticinin
karsisinda konumlandirildigr gorilmektedir. Filmde
yonetici karakterinin insasi resmiyet ve otorite
Uzerinden gerceklesmektedir. Haci Mansur Ada'nin
Plaj Sahnesi‘de tasrali yonetici tipinin insasiyla ilgili
onemli ipuclar barindirmaktadir. Plajda kafasinda
resmi sapkayla dolasan Haci Mansur Aga “Oldum
olasi denizden hoslasmam. Toprak adamiyim” diyerek
bir yandan istanbullu kimligi ile kendi tasrali kimligi
arasina sinir koyarken bir yandan da “O sapka ne
basinizda?” sorusuna “Ben resmi adamim, elalemin
icinde basim acik dolasmam” diye cevap vererek
yonetici siniflara ve resmiyete iliskin giysi kodlarini
aktarmaktadir.

Donemin sinemadaki patron temsilinde patronun
evi de 6nemli rol oynamaktadir. Her iki yoneticinin
de oturduklari bahgeli, villa tipi mustakil evler Erken
Cumhuriyet Donemi’'nde insa edilmeye baglanan ve
modernlesmekte olan elitlerin hakir gordiikleriyliksek
apartmanlarin ontolojik “6tekisi” olarak (Bozdogan,
2010: 405) toplumsal hayattaki yerlerini almiglardir.
Yine her iki yoneticinin de salonunda duran buiyik
yesil bitkiler, samdanl avize ve aplikler donemin
“zengin  tabakasi’nin  temsilinde  kullanilirken;
Zeynel Abidin Bey'in evinde Haci Mansur Aga'dan
farkl olarak jaluzi, bahce ve ev icinde heykeller,
piyano ve somine bulunmakta ve bdylelikle kentli-
tagral ikiligi tiketim nesneleri lizerinden de temisil
edilmektedir. Haci Mansur Ada’'nin evindeki varakli
mobilyalara karsin  Zeynel Abidin Bey'in evindeki
klasik kadife mobilyalarla oryantalist zevklerin
karsisina bati modernitesinin dekorasyon zevklerine
0zgu bir “sadelik” koyulmasiyla, begeniler tizerinden
bir sinifsal ayrismanin (Bourdieu, 1984) da temsili
gerceklestirilmistir. Bununla birlikte filmdeki patron
karakterlerinin bir ikilik Gzerinden konumlandiriimis
olmalarina karsin her ikisinin de bos zaman
tlketimlerinde ve eglence hayatlarinda pavyon
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kaltarinin 6nemli yer tutmasi donemin is insaninin
maskilen degerler Uzerinden insa olundugunu da
goOstermektedir.

Suclulular Aramizda (1964) filmi ise patronun
belirgin bir “ko6ti” karakter tizerinden insa edildigi bir
film olarak icerik analizine tabi tutulmustur. Cemiyette
babasinin illegal yollarla zenginlestigi konusulan,
babasi ve esiyle birlikte bir konakta yasayan Miimtaz'a
fabrikanin  yonetiminin devredilmesiyle baslayan
film, aile sirketlerine 6zgu tahsili zayif girisimci baba
(Atif Kaptan) ile okumus tahsilli cocuk (Ekrem Bora)
gerilimi (Baykal,2002) uzerinden isler. Konagin
bitlin katlarinda Mimtaz'in babasi olan buylk
patronun devasa portreleri, Miimtaz'in (zerindeki
disipline edici panoptik bakisin (Foucault, 2007) iyi
dusunulmuis birer temsilleridir. Yonetimin kendisine
devredilmesinin  calisanlar tarafindan “babasini
aratacak” diye yorumlandigr Mimtaz, yonetim kurulu
toplantilarinda yasal olmadigi halde trost kurmaya
iliskin goruslerini Gyelere zorla kabul ettirirken “Bana
sendikaveiskanunlarindan s6za¢maya kalkismazsiniz
herhalde” demektedir. YFilmde olabildigince kotu
resmedilen; hirsizlik, usulsiizliik ve cinayet gibi suclar
isleyen yeni patron Miumtaz, toplanti odasinda
ayakta durarak, masanin lizerindeki diinya kiresini
kizgin ve dustinceli bir sekilde déndirmektedir.
Baslarini kaldiramayan kurul Gyeleri korku ve sessizlik
icinde masaya bakmaktadirlar. Kamera uzaklastikca
toplanti masasinda kiirenin hemen 6niinde goriilen
bir kuru kafa heykeli, filmde patron karakteriyle
iliskilendirilmek istenen kot olma durumunu abartih
bir sekilde ortaya koymaktadir. Cok sert bir Uslupla
ve yulksek sesle konusmaya baslayan Mimtaz:
“Muhalefet istemem! istemem! istemem! istemem!
Ne dersem kesin olarak o yapilacaktir! Babam sizi
fena alistirmis. Muhalefet kelimesini bir daha duymak
istemiyorum! ister kanunlu, ister kanunsuz her is
benim dedigim sekilde yapilacaktir! Bir glin mihlet
size... Ya benim dedigimi kabul edersiniz, ya da gelir
istifalarinizi verirsiniz. Hadi simdi  gidin!” diyerek
Uyeleri disari cikarir. Bu sahne, filmdeki patronun
kotlyle olan iliskisinin en (st seviyeye ulastigi
sahnedir. “Babam sizi kotu ahistirmis, muhalefet
istemem” repligi, ge¢mis donemdeki sendikal
gliclin is yasamindaki etkisinin ortadan kaldirilmaya
calisildigi bir ydonetim modelinin islemekte oldugu
yeni doneme gecisi simgelemekte ve patron karakteri
burada zorlayicl glic (Kogel 2010:556) kullanan bir
yOneticiyi temsil etmistir. Bununla birlikte karakter,
Likert'in Sistem 1-Sistem 4 davranissal modelindeki
astlarina glivenmeyen, onlara isle ilgili fikirlerini ifade

etme konusunda serbesti saglamayan, ve astlarin
fikirlerini almayan (Kogel, 2010:582) Sistem 1 tipi
istismarci otokratik yonetici modeline benzer sekilde
ele ahinmistir.

Bu patronun gilindelik yasamindaki tiketim
pratiklerine bakildiginda da batidan devsirme bir
[Uks tiketim anlayisindan s6z etmek mimkindr.
Yemegin hazir oldugunu haber vermek icin beyaz
eldivenleriyle tuttugu zili calan siyahi usak ile temsil
olunan liks hayat, bos zaman aktiviteleri olarak tekne
gezileri, dalgiclik ve striptiz kullplerine gitme, bu tarz
bir tiketim modelinin gostergeleri olarak karsimiza
¢tkmaktadir.

4.1.2. Sanayilesen Tiirkiye'de Babacan
Patrondan Ger¢ek Patronlara: Hulusi
Kentmen Filmleri, Karanlikta Uyananlar
(1964) ve Maden (1978)

1960’ yillar, Tirkiyede Devlet Planlama
Teskilat'nin  kuruldugu (1960) ve ithal ikameci
sanayilesme doneminin basladigi bir dénemdir.
Yine bu doéneme dair dnemli bir gelisme ise hak
ve Ozgurlukleri genigletip, calisanlarin siyasi ve
ekonomik orgitlenmelerini  destekleyen 1961
Anayasasi'dir (Bahce ve Eres, 2012:39-40). D6nemin
ruhunu basarili bir sekilde yansitan Karanlkta
Uyananlar (1964) filminde patron karakteri olarak
seyirci karsisina ¢ikan Turgut (Fikret Hakan) olen
babasinin yerine gecen; onceleri iscilerle yakin
arkadasligi olan, kendini onlardan biri olarak goren,
patron olduktan sonra ise yonetim kademelerinde
kendisinin altinda calisan akil hocalarinin da
etkisiyle istemeyerek de olsa iscileri karsisina alan
bir karakterdir. Film patron karakterini, yonetim
stireclerine dahil olma ve yodnetsel kararlar alma
noktasinda i¢ diinyasinda yasadigi calkantilar ve
ikilemler Gizerinden vermesi acgisindan, donem filmleri
arasinda 6zel bir yere sahiptir. Clinki 60°li yillar
sinemasinda patron karakterinin insasiyla ilgili genel
egilim, patronun bir yan karakter olarak insa edilmesi,
ya da patron karakterinin filmin ana karakterlerinden
biri oldugu filmlerde dahi patron kavramiyla yonetim
kavrami arasindaki iliskinin gercekci bir sekilde
kurgulanmamasidir.

Yabanci sermayenin 6nemli bir tehdit olarak
aktarildigi filmde oncelikle isine dort elle sarilmis
ancak sendikalarla arasi iyi olmayan bir patron olarak
Turgut'un babasi Seref Bey resmedilmistir. Iscileri
nedensiz isten cikaran ve yevmiyelerini zamaninda
0demeyen Seref Bey, sahip oldugu boya fabrikasinda
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Amerika'nin Urettiklerini tretebileceklerine duydugu
inang ve heyecani yansittigi sahnelerde izleyici
karsisina cikar. Seref Bey, iscilerin grev hazirhg
icerisinde oldugunu 6grendiginde “Benim elime ne
geciyor ki size ne vereyim?” , “Tembeller, serseriler
dismanim benim [...] Galisanin dostuyum ben
calisanin... Hakkr yenen varsa gelsin bana soylesin.
Viz gelir bana sendikaniz da!” replikleriyle dénemin
yOnetsel ve siyasi arenasini ekrana yansitan “gercekgi”
bir patronu karakterize etmistir. Seref Bey'den sonra
fabrika yonetimine gecen Turgut ise filmde yasadigi
ikilemler ve bunalimlarla yansitilir.

Yonetime gectiginde isci arkadaslarina coskuyla:
“Sizin arkadasim! Sizin bu fabrika!” demektedir. Ancak
yonetici olmak, O'na diistindiigiinden cok daha agir
yukler ylkleyecektir. Bireyin yonetim kademesine
gecmesiyle birlikte yasadigi donisim, filmde
muazzam bir sekilde ele alinmistir. Bir yandan isci
arkadaslari icin iyi bir seyler yapmak isteyen Turgut,
diger yandan beyaz yakalilar tarafindan 6niine konan
defterler, bor¢ senetleri, hammadde darbogazlarini
gOsterir rakamlar, muhasebe  kayitlari ve diger
sirketlerce cekilmis protestolar karsisinda kendini
bilgisiz hisseder, kravatini gevsetip, “bunlari sonraya
biraksak” diyerek burokratik strecler karsisindaki
caresizligini ortaya koyar. Filmde sirkete dair
bilrokratik strecler Turgut'a beyaz yaka calisanlarca
abartili bir anlatim bicimiyle aktarilmakta, Turgut’'un
diinyasina yabanci olan terimler onu etkilemek icin
sanki Ozellikle secilmektedir. Bu noktada Turgut,
bir yanda emegin, diger yanda sermayenin oldugu
bir gerilimin icinde, yardimsever otokratik lider tipi
ile katilmcr lider tipi (Likert, 1967) arasinda gidip
gelmektedir.

Dénemin  sosyo-ekonomik  durumunun ve
bu doneme dair sermayedarin sosyal kurumlarla
iliskisinin gercekci bir sekilde ele alindigi filmde
Turgut’'un yabancisi oldugu bir diger alan da
entelektuel alan olacaktir. Bir ressam olan Nevin'e asik
olan Turgut, ressam, sair, dans¢i ve heykeltiraslardan
olusan ve Fransiz kiltiriine duyduklari hayranhg:
abartili bir seklide aksettiren ve agdal bir dille
konusan sanatcilarin olusturdugu bu yeni alanda
ikinci bir yabancilik hissetmekte, “patron” karakteri
olarak hem isci sinifiyla hem de aydinlarla kopuk bir
iliski icerisinde sunulmaktadir.

Filmin sonunda Turgut'u kandirarak iflasa
surlikleyen ve gizlice kurduklari sirketin bu durumdan
istifade etmesini saglayan beyaz yaka calisanlarinin
da katkilariyla fabrika yabanci yatirmcilara satilir.

Bu sirada isciler fabrikada greve baglamislardir.
Arkasindan doénen dolaplari anlayan Turgut kendisine
bunu yapan calisanlar doverek fabrikadan gonderir.
Disan cikip isgilerle konusur, onlara haklarini asla
o0deyemeyecedini, amacinin onlara kotilik etmek
olmadigini sdyler ve “Daha yirmi glin kimse giremez
bu fabrikadan iceri. Kanun benim sayiyor. Babama
calistiniz, bana calistiniz, yirmi gin de kendinize
cahsin, alin hakkinizil” diyerek fabrikayi terk eder.
Turgut fabrikadan cikarken, liiks bir otomobilin
icinde, iscilerin glicli direnisiyle karsilasacak olan
ve isciler tarafindan “memleketi somiren koku
disarida sullkler” olarak adlandirilan yeni yoneticiler
bulunmaktadir.

Turkiye'de ideolojik catismalarin oldukca siddetli
oldugu yetmisli yilarda iscilerin ve isci sendikalarinin
sermaye sahiplerine karsi gucli  bir muhalefet
icinde olduklari, is insanlari ve sanayicilerin ise bu
kosullar altinda goériiniirde olmaktan kaginan bir
profil sergiledikleri sdylenebilir (Bali, 2011:18). Tiirk
Sinemasi acisindan ise melodramlarin yavas yavas
kaybolduklari bu yillarda ideolojik catismalar ve
12 Mart Muhtirasi ile birlikte olusan siyasi karmasa
ortaminin dénem sinemasina da yansidigi goraldr.
70'li yillar Tirk Sinemasi bu karmasadan Oyle
nasiplenmistir ki bir yandan modernlesmenin
yarattigi ¢cokisten cikmak icin din ve ahlaka siginmayi
yucelten Milli Sinema Hareketi, bir yandan hizli
sanayilesmenin neden oldugu kdyden kente go¢ ve
gecekondulasma etkisiyle cekilen arabesk filmler;
bir yandan toplumsal alandaki ideolojik ¢atismalarin
bir yansimasi olarak ortaya ¢ikan toplumsal gercekgi
filmler, bir yandan da seks filmleri furyasi bu dénem
sinemasinda bir arada goriilmustir. Bu nedenle bu
doéneme iliskin patron karakterinin analizinde bir tek
tiplestirmeye gitmek pek mimkiin degildir (Turan
2016).

Dénemin toplumsal gercekgi filmlerinde patron
karakterinin tlketim tercihleri veya yasam tarzi
gibi unsurlara dayali olarak betimlenmedigini,
bunun yerine sinif miicadelesindeki bir taraf olarak
konumlandirildigini séylemek yanlis olmaz. Ornegin
Maden (1978) filminde, patronun 6zel yasami, eviveya
boszaman tiiketimi konu edilmemekte, karakter daha
cok is yasamindaki ydnetim tarzi ve sdylemleriyle
filmdeki yerini bulmaktadir. Burada patron, tipki
Karanlikta Uyananlar (1964) filmindeki Seref Bey gibi
calisanlarin haklarini 6nemsemezken, bu kez hak
talep edenleri sindirmek icin her yolu da denemekte,
is glvenligi taleplerini g6z ardi etmektedir.
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Film, bir yandan is guvenligi aciklari nedeniyle
hayatlari pamuk ipligine bagh olan maden iscilerinin
dramini ve bu iscilerden biri olan ilyasin (Clineyt
Arkin) isverene karsi verdigi micadeleyi anlatirken,
bir yandan da kasabaya gelen gosteri cadin,
kahvehanede oynanan kumar ve televizyonun
etkisiyle uyutulmus bir kitlenin is kazalarinda olen
arkadaslari ya da kendileri icin bir hak arayisi icine
girmemeleri konusunu islemistir. Filmde patronun,
tiiketim pratikleri tGzerinden karakterize edilmesinde
kullanilan isyeri alaninda, klasik Yesilcam patron odasi
tasvirinin vazgecilmez unsurlari olan deri koltuk,
koltugun arkasindaki buyiik pano, imza kalemleri,
evraklar, masanin Uzerinde duran killik ve yiiksek
mudur koltugu gibi nesnelerin karakterin glgcle olan
iliskisini pekistirmede kullanildigi gozlenir. Filmde
kétiniin temsili olarak ilyas karakteri ve ilyas'n
temsil ettigi ideolojiye karsi savas acan patron, kendi
pratiklerini mesrulastirmak icin her yolu deneyen,
fabrikaya mdufettis cagirilmasi i¢in imza toplayan,
ilyas vurmasi icin adam tutan, acilan ates sirasinda
ilyas ve beraberindeki arkadaslarinin yaralanmalarina
sebebiyet veren bir karakter olarak kurgulanmistir.

Maden (1978) filminde patron Uretim odakli,
isin yurimesinden baska bir sey diisiinmeyen bir
karakter olarak resmedilmistir. Yaralanan isciler icin
is yavaslatma eylemi yapilmasi karsisinda panik ve
caresizlik icerisinde fabrikada kosturan bu karakter;
madenin goclk yasanma ihtimali ylksek olan
koridorlarinda calismak istemeyen iscilerden tretimin
durmamasiicinbiryandan bakim yapilirkenbiryandan
calismalariniister ve ilyas'i tehlikeli koguslardan birine
bilerek yollayarak O’'nun gociik altinda kalip hayatini
kaybetmesine neden olur. ilyasn cansiz bedenini
madenden cikaran isciler filmin sonunda kol kola
girerek birlikte ylirimeye baslarlar. Goruldigu uzere,
gercekci sinema doneminde patron; 1960'li yillar
filmlerindeki tlketim pratikleri odaginda sunulan
fabrikatorlerde oldugu gibi bir birey olarak “k&td”
olan bir patron ya da zengin bir hayat standardinin
temsili olarak sunulan bir gésterge olmanin 6tesinde;
bir ideolojinin temsilidir. Maden(1978) filminde
de istismarci otokratik yonetici tipi (Likert, 1967)
kategorisine dahil edilebilecek olan patron karakteri
film boyunca bir bireyden ziyade bir“taraf”olarak insa
edilmistir.

Toplumsal alan Gizerinde sadece dénem filmlerinin
degil, ayni zamanda Yesilcam doneminde belirli
bir rolle 6zdeslestirilen “tip”lerin de nasil ve neden
kurgulandigi 6nemlidir. Bu ytuzden Hulusi Kentmen

ornegini spesifik bir filmden c¢6ziimlemek yerine
O’nun temsil ettigi “babacan patron tipi” lGzerinden
de tartismak gerekecektir.

Hulusi Kentmen, bir yan karakter olarak
sinemamizda Zorlu Damat (1962), Ne Seker Sey
(1962), Kilhan Aski (1962), Agaclar Ayakta Olir
(1964), Kezban Roma'da (1970), Oh Olsun (1973), Gel
Barisalim (1976), Berduslar Sosyetede (1984) ve daha
bircok film ile “babacan patron”figiiriiyle 6zdeslesmis
bir oyuncudur. Bu figiriin dogdugu donemler,
sanayilesmenin ivme kazandigi, koyden kente
yogun goclerin yasandigi 60°li ve 70li yillardir. Kirsal
kesimden gelip hi¢ bilmedikleri bir diinyaya adim
atan, bir yandan fabrikadaki calisma kosullarinin
beraberinde getirdigi yabancilasmayl tecriibe
ederken bir yandan kente tutunma savasi veren, bir
yandan da donusen tlketim alanindaki burjuvazi
ve kentlilik olgularina stiphe icinde bakan kitlelerin
o donemde ihtiyaci olan seyi Yesilcam ¢ok iyi kavrar
ve onlara sirtlarini yaslayacak “baba” figtrlini verir.
Bunun sonucunda sinema alaninda uzun yillar
“babacan patron” karakteriyle 0zdeslestirilecek
olan Hulusi Kentmen dogar. Hulusi Kentmen'le
ozdeslesmis olan “babacan patron” karakteri, Likert'in
(1967) lider tipleri 6lceginde yardimsever otokratik
yonetici tipiyle bagdastirilabilir. Clinki Kentmen'in
canlandirdigi babacan patron tiplemesi, bir yandan
astlanyla olan iliskilerinde yumusak kalpliligiyle
g6z doldururken bir yandan da sesini yikseltip
biyiklarini buran, zaman zaman bagdirnp c¢agirabilen
bir karakterdir.

Baba figliriniin hem siginilacak bir liman hem
de gerektiginde doven bir otorite olarak gorildugi
ataerkil toplumun burjuvazi ile olan imtihaninda
halka toplumsal alani en hizli ve derinden etkileyen
bir sanat dali olan sinemada burjuva bir baba
figlrd vermek, halk Uzerinde hem burjuvaziye
karsi gliven tesis edip onu sevdiren, hem de yeri
geldiginde ondan korkmasi gerektigini belleten bir
islevi yerine getirir. Hulusi Kentmen'in “babacan
patron” olarak sinemadaki yerini aldigi dénemler
olan 60’ yillar, kdylerini birakip kentteki fabrikalarda
calismaya giden ve buyik kentlerdeki isci sinifini
olusturan bireylerin is yerine ve kente tutunmasini
kolaylastiracak bir babaya duyulan ihtiyacin sonucu
olarak yorumlanabilir. Sinemanin toplumsal alani
donustirme glici g6z 6niinde bulunduruldugunda,
fabrikadaki bu babacan figiire karsin, koy yerindeki
aganin sinemada hi¢ de “babacan” bir karakter
olarak kurgulanmayisi, kente gocin ve fabrika
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isciliginin topluma benimsetilmesi yoniindeki bir
anlayisin sonucu olarak yorumlanabilir.

Donem filmlerinin en temel klisesi olan zengin-
fakir ikiliginde yoksulun tarafinda olma popiilizmine
ragmen zengin figlrini olumlayan bir karakter
olarak ortaya cikan Hulusi Kentmen, aldidi rollerde
Uzerindeki ropddsambir ve elindeki viskisi ile burjuva
etigine iliskin tuketim aliskanliklarini yansitmistir.
Fabrikasinin ~ Gretim  siregleriyle ilgilenirken
gorilmeyen bu karakter, sermaye biriktirmeye
yonelik burjuva etigini de i¢sellestirmemistir ve sahip
oldugu “patron baba” roll, otoritesinin kaynadini
modernlikten ¢ok geleneksellikten almaktadir
(Bostan, 2015).

4.2. 1980 Sonrasinda Tiirk Sinemasi’'nda
Patron Temsilleri

80'li yillarda Turkiye hayal bile edemedigi
bir sekilde dis dinyaya acilmis, serbest piyasa
ekonomisine gecilmesiyle birlikte Amerikan pop
kaltara tlkeyi etkisi altina almistir. Bu piyasa kosullari
altinda gelirlerinde de 6nemli artislar olan is insanlari
ve yonetici sinifi, bir dnceki on yillik ddnemde oldukga
glg¢li olan sendikalarin bu doénemde neredeyse
mevcut olmamasi nedeniyle, lizerlerindeki tedirginligi
atip kamuoyunda fazlaca goriiniir hale gelmislerdir.
Bu donemin yeni kosullarindan gli¢c alan yonetici
sinifi, is insani dendiginde akla “sayginlik” nosyonunu
getirecek olan davranis kodlarini benimsemis, medya
ile kurduklan iyi iliskiler sayesinde bircok konuda
bilgilerine danisilan birer toplumsal referans haline
gelmigslerdir. Ayrica genc¢ is insanlarinin ydnetim
kademelerindeki gorinirlikleri de bu dénemde
artmistir (Bali, 2011:19-20).

Yetmisli yillarin grevlerle ve direnislerle gecen
glnlerinde kamuoyunda gorinir olmak icin
ellerinden geleni yapan is insanlar, 12 Eylul Askeri
Darbesi’nden sonra rafine zevklerini teshir etmekte bir
sakinca gormemisler, silinen toplumsal muhalefetle
birlikte 0zel sektore siyasi iktidarca tam destek
verildigi bu donemde artik verdikleri demeclerin
icerigini is diinyasiyla sinirlandirmamuslar, populerlik
adina her konuda goris bildirmis ve reklamlarda yer
almiglardir (Bali,2011:35-36). 1980 donemindeizlenen
liberal ekonomi politikalari sonucunda  kiltirin
metalagmasiyla hizli bir degisim siirecine girmis olan
bir toplumdan s6z etmek mumkiindir. Bu dénemde
tiketim toplumu olgusunun Ulkeye yerlesmeye
baslamasi Uretilenlere talep vyaratarak tiketimi
uyarma ¢abalarini da beraberinde getirmis, kentler ve

kasabalarda radikal doniisimler yasanmaya baslamis,
ekonominin dengeleri piyasa glglerine birakilmistir.

4.2.1. Biirokrasiden Esnek Siireclere, Degisen
Yonetim Paradigmalari: Patron Duymasin
(1985)

Etkinlik ve verimlilige odaklanan, kapal sistem
orgit modeline dayali olan ve orgutlerde insan
unsuruna gerektigi kadar egilmeyen klasik yonetim
anlayisinin son asamasi olan burokrasi anlayisi; diizen,
rasyonellik ve istikrar Gzerine kuruludur. Bu anlayista
fonksiyonel uzmanlasmaya dayanan isbolimi, agik
ve secik belirlenmis bir hiyerarsik yapi, her kademede
islerin kimler tarafindan ve nasil yapilacagina iliskin
onceden belirlenmis ilke ve yontemler séz konusudur
(Kogel ~ 2010: 211,225). 20. yuzyihn baslarinda
Turkiye'de hakim olan geleneksel yodnetim, 70'li
yillara gelindiginde yerini merkeziyetciligin ve kati bir
hiyerarsik yapilanmanin hakim oldugu, kurallara asiri
baglikalinanissiireclerivebununsonucuolarakdaagir
isleyen bir burokrasinin hikim strdigi geleneksel
biirokrasi anlayisina birakmistir. Bu yonetim anlayisi
bircok yonden elestirilmis ve yonetim alaninda yeni
arayislar baglamistir (Kalagan, 2009:273). Tam bu
doneme denk diisen Patron Duymasin (1985) filmi,
agir yurutdlen is sirecleri ve siki sikiya uygulanan
kurallar nedeniyle demotive olmus calisanlarin
yoneticilerini  devirmelerini ve yeni yonetim
anlayisinin is yerinde hikim siirmeye baglamasini
islemektedir. Bir yangin tatbikatiyla baslayan filmde,
is yerinin neredeyse tim duvarlarinda tabela ve
yonergeler bulundugu gorulir. Mudir karakteri olan
Galip Bey (Cihat Tamer) yangin tatbikatinda itfaiyeci
kostiim giyerek tatbikata verdigi 6nemi gostermek
ister, ancak o esnada ise yeni baslayacak olan
Sakir (Zeki Alasya) ve Erol (Metin Akpinar) tatbikati
sakarliklari nedeniyle sabote ederek ilk glinden isten
atilma durumuyla karsi karsiya kalirlar. Bu noktada
patronun, Erol'un ylksek mevkilerdeki tanidiklari
araciligiyla ise alindigini hatirlatmasi lzerine ise
devam edebilmeleri is yerindeki hakim is etigini
sembolize eden sahnelerden biridir. Yine benzer
sekilde Sakir'den ise baslama icin getirmesi gereken
bir evrakin Erol'dan istenmeme sebebinin, Erol’'un
dosyasinda yonetim kurulu Uyesi Nurettin Bey'in
kartinin bulunmasi oldugunun acik acik séylenmesi
de ayni anlayisa gonderme yapmaktadir.

1980'li yillar is yasamindaki en 6nemli donlisiim,
“yuppiler” diye adlandinlan genc¢ is insanlarinin
calisma alaninda goriulmeye baslamasi ve giderek
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baskin bir konuma gelmesidir. “Daha 6nce emsaline
hi¢ rastlanmayan degisik bir yonetici sinifini temsil
eden” bu grup, klasik patron tipinin hizla degisen is
diinyasinda yeterlilik gosteremedigi bu dénemde
“modern  profesyonel  yoneticiler” olarak is
piyasasinda tirmanmistir (Bali, 2011: 40-41).

Bu doénem filmlerinden olan Patron Duymasin
(1985)da da patron Galip Bey, 60Q’lar ve 70'ler
déneminin yasini basini almis yoneticilerinden farkli
olarak bir“genc is insani” goriintlsulyle yer almistir.

Filmde isyeri; agir kurallarin isledigi, kasvetli bir
yer olarak resmedilmis, yonetim kademesindeki
calisanlardan biri, masasinin (izerine ¢icek koydugunu
gordigu calisana, “Yenisiniz herhalde... Yenisiniz
diye yonetmeliklere karsi mi gelmek gerek? Bakin,
hangi masada cicek var?” diye cikisip, vazodan aldig
ciceklere igrenerek bakip onlar ¢ope atar. Filmdeki
is ortaminin aktariminda yiizu asik ¢alisanlarin masa
basinda hi¢ durmadan calistigini gésteren sekanslara
yer verilir. Galip Bey'in yonetim tarzindan rahatsiz
olan Erol ve Sakir mudur Galip'i kagirip, onun is
yerinde bulunmadigi siire zarfinda, kendilerine yakin
hissettikleri mudur yardimcisi Seyfi Bey (Selim Nasit)
ile is yerini Galip adina yonetmeye baslarlar. Bu yeni
yonetim siirecinde bir dizi degisiklikler yapan Erol ve
Sakir, yeni kuralari patron Galip Bey'in agzindan
yazarak uygulamaya koyarlar. “Sevgili arkadaslar,
sirketimizin is verimini arttirabilmek ve degisen
dinya sartlarina uyabilmek icin” diye baslayan yeni
yonergede artik isteyenlerin masalarinin (izerine
cicek ve sevdiklerinin resmini koyabileceklerinin
bildirilmesi, filmin basinda da 6nemli bir metafor
olarak kullanilan giceklerin bu yonetsel paradigma
degisikliginde ciddiyet, resmiyet ve kati i sirecleriyle
temsil olunan maskilen is yerinin daha feminen
unsurlarla insan dogasina yakin hale getirilmesi
strecinde de kullanildigini gostermektedir. Bir diger
serbestlik ise isyeri giyim proseddrleri icin getirilirken,
bununla ilgili kuralin sekreter tarafindan okundugu
sahnelerde is yerinde resmi ve erkeksi bir giyim
tarzi yerine dénemin modasina uygun, renkli giysiler
giyen, gulimseyen kadin calisanlarin gosterildigi
sahnelerde bu yeni yonetsel siirecte duvarlardaki
takvimler calisanlarca sokullp, yerlerine manzara
resimleri asilmakta, ¢ocuklu calisanlarin gocuklari is
saatlerinde annelerini goérmeye gelmektedir. Yeni
yonetim anlayisiyla birlikte 6gle yemeklerinde de
zengin cesitler verilmeye baglandigr ve calisanlarin
bu durumdan duyduklari memnuniyeti g0Osteren

yemekhane sahnelerine yer verildigi filmde calisan
motivasyonunun 6nemi ve yonetim anlayisindaki
paradigmal degisim ortaya koyulmustur.

Patron Duymasin (1985) filmi sonuc¢ olarak
davranigsal yaklagima gegisin resmedildigi bir yapim
olarak sinemadaki yerinialmistir. Davranigsal yaklagim
ise calisanlara emirlerin yukaridan iletildigi, baski ile
calisanlarin disipline edildigi ve kontroliin merkezi
onemde oldugu modellerin yerine verimliligin
dayanisma ve isbirligiyle iliskilendirildigi
ve “yOneticilerin esasinda kisilerarasi iliskilerden
olusan bir sistemi ydnettiklerini ve kendilerinin de
bu sistemin parcasi olduklarinin ileri strtldigi”
(Kogel, 2010: 237) bir anlayisa karsiik gelmektedir.
Bu paradigmal degisimde filmdeki klasik yonetim
anlayigini benimseyen ydneticinin ise ayni zamanda
hayali ihracat yapan, “k6tli adam” olarak sunulmasi
ve calisanlarin cabalariyla biyik patron tarafindan
Agri'ya gorevlendirilmesi, “kotl” karakterin cezasini
cekmesi ve madara edilmesiyle sonuglanan bir klise
ile seyirciye sunulmustur.

insani

Patron Duymasin (1982) filminde 60Q'lar ve
70'ler Tirk Sinemasr’nin bos zaman tiketimi ve
eglence sahnelerine ayrilan kisimlarinda “lgunci
yer” (Oldenburg, 1989) olarak kullanilan pavyon
ve gazinolarin etkilerinin 80’lerde de devam ettigi
gorulmektedir. Bununla birlikte yonetim anlayisinin
yaninda calisanlarin hayat tarzlarinin da degistigini
gosterme kaygisinda olan filmde, bu mekanlar
icin donlsen tiketim alanina ve hizli batililasma
egilimlerine cevap veren bir uyarlamaya gidildigi
de gorilir: Gazinodaki sarkici artik Sezen Aksu
sarkilarina pleybek yapmakta, sahne fonunda ise bas
gitar ve saksafon calan muzisyenler gérilmektedir.

Filmde Galip Bey'in calisanlarla iliskisi kurallarla
baglanmistir ve bu kez patronun giicii 1980 6ncesi
donem Turk Sinemasi patronundaki zorlayic
glicten ziyade calisanlarin  kendilerini  yonetim
kademelerindeki Ustlerinin isteklerini yerine getirmek
zorunda hissetmeleriyle iliskili olan yasal glic (Raven
vd. 2016) olarak kendini gostermistir.

4.2.2, Postmodern Patron Kendini Kegfediyor:
Medcezir Manzaralari (1989), Mustafa
Hakkinda Her Sey (2003) ve IssizAdam (2008)

1980 sonrasi donemde Tirkiye'de yoOnetim
alaninda modern hiyerarsik modellerin yerini girift
yapilar almis, dikey orgut modelleri yatay orgut
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modellerine dogru genislemistir. Aile tipi sirketlerden
profesyonel sirketlere gecislerin de basladigi bu
donemde artik sirketi yoneten patron degil, sirket
icinde isleyen sistem olmustur. Bu donemde ayrica
saydamlik, esnek oOrgut vyapilar, performansa
dayali yonetim gibi ilkelerin 6ne c¢iktigi politikalar
izlenmistir (Kalagan, 2009:274). Disa bagimli yapay
blylme stratejisi, carpik boliisiim ve toplumdaki hizli
degisim, bu donemin belirgin ozellikleri olmustur
(Posteki2012:22-23). 1970'lerde ihtiyag maddelerinin
bulunamadigi, temel gida maddeleri icin kuyruklara
girilen bir toplumun 80’lerde disa agilma ve serbest
piyasa ekonomisine gecisle birlikte maruz kaldigi
yeni tiketim toplumu dizeni sosyo-ekonomik bir
kaosa neden olmus; en az ekonomi politikalari kadar
Amerikan kilttrinin Hollywood ile toplumsal
bilince nifuz etmesinin de etkisiyle bireycilik ve
hedonik tiketim Uzerine kurulmug olan bu yeni
diinyada bireysel ve toplumsal temelde oldugu
kadar sinemada da bir kendini arayis durumu ortaya
cikmistir. Reklam sektoriindeki yiikselisin de etkisiyle
degisen tiketim aliskanliklari metalar (izerinden
kimlik insasinda kendine yer bulurken, bu yolla siniflar
arasindaki ayrim daha da hissedilir olmustur.

1990’ yillar sinemasi Turkiye'de hem sinema
sektoriniinicinde bulundugudurumhemdefilmlerde
ortaya koyulan konular ve bu konularin islenisleri
bakimindan “bunalim yillan” olarak degerlendirilir.
Bu donemde toplumsal alanda yasanan karmasa
ve “tim bu karmasanin sizofrenik ruh halinden
beslenen, gerceklerden kacgan, ideolojinin ve tarihin
sonunu goren, bol cinsellik, garip, tuhaf, anlasiimaz,
sozde mistik, s6zde psikolojik, birer imge ¢opligine
donisen bunalim filmleri, bir bitlinin parcasidirlar”
(Bostan, 2013:98).

Sosyo-ekonomik alanda yasanan donusimlerle
beraber artan tiketim odaklilik ve Amerikan
kaltarinldn toplumsal alana hizli nifuzuyla birlikte
Turk Sinemasi’'nda ele alinan yonetici tiplerine dair
tiketim pratiklerinde, karakterin repliklerinde ve
sahne arka planinda goézle gorilir degisimleri de
beraberinde getirmis; yeni yonetici arabada karton
bardakta kahvesini yudumlayan, plazalarda calisan,
rezidansta oturan ve ekstrem bos zaman aktivitelerine
yonelmis, kafasi karisik tipler olarak kurgulanmistir.

80'lerin ikinci yarisindan itibaren Turkiye'de is
yasamina giren Amerikan tarzi girisimci kultir ve
serbest piyasa ekonomisiyle birlikte artan 6zel sektor
is hacmiyle ortaya cikan, hayattan tat almaya calisan,
iyi yasayan ve estetik arayisinda olan yeni calisan

tipi (Bali, 2001'den aktaran Posteki, 2012: 27), Diinya
Bankasi’nda stajini tamamlayarak Tirkiye'ye donen
Zeynep (Zuhal Olcay) ile patronu Erol (Kadir inanir)
arasindaki iliskiyi konu alan Medcezir Manzaralari
(1989) filminin temel karakterlerini temsil etmektedir.
Bu bakimdan film, donemin is yasami ve yonetici
tipi hakkinda verdigi mesajlar baglaminda dikkate
degerdir.

Yine bu doénemde Uretim yodnetimi alaninda
“verimlilik” temelinde tiretilmis sdylemler bireysel
bazda 6ziimsenmeye baslamis ve bu dénemlerde
baslayan “modern birey” sdylemi cesitli asamalardan
gecerek ilerlemistir. Cok uluslu sirketlerin tesvik
edildigi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiilteleri'nin
kuruldugu dénemler olan 1990'li yillarda is yasamina
dair hirslar, rekabet ve basari odaklilik gibi konular
glindeme gelmis ve bu donemin orta sinifi beyaz
yakali calisan olmaya 6zendirilmistir.

Medcezir Manzaralari (1989) filmi de calisanlarin
bilgisayar ekranlarindan diinya borsasini izleyerek
yatinm  kararlan  aldiklari bir bankanin  genel
mudurligiinde yasanan yonetici- calisan arasindaki
ask iliskisi tizerine kurulmustur. 80 sonrasi dénem,
bankaciliin en revacta olan meslek olarak ortaya
ciktig, ofis ortaminin “nescafe” icilen ve ingilizce
konusulan mekanlar haline geldigi, calisanlarin da
batinin is diinyasina dair tiketim pratikleriyle bu
dinyayi icsellestirip hayat tarzlarini Bati'daki beyaz
yakalilarla esitleme ugrasi verdikleri (Bali,2011:42) bir
donemdir. Filmde, is yerinde de dénemin Amerikan
ofis tipinden  devsirme cam seperatorle ofisin
kalanindan ayrilan patron odasi is yasaminin bati
dinyasina entegre olusunun mekansal temsiline
karsilik gelmektedir. Ayrica Zeynep'in  ofisteki
oryantasyonuna yardimci olan bir calisanin ona
"bizde kahve cok, i¢ icebildigin kadar” demesi, bir
yandan Amerikan filmlerindeki is yasaminin ele
alinisinda kullanilan vazgecilmez calisan-kahve-ofis
Uclemesini akla getirirken, bir yandan da serbest
piyasa ekonomisiyle tlketim alaninda hissedilen
bolluk duygusuna da génderme yapmaktadir.

80'li yillarda modernite baglaminda pompalanan
daha hedonist ve daha bireyci olma durumu 90’l
yillar sinemasinda kendini gdstermeye baslamistir.
Sinemadaki yonetici tipinin, icsel calkantilar ve
cinsel yasamiyla birlikte filme konu edildigi bu yeni
dénemde, basroldeki patronun evli olmamasi ya da
filmin sonunda bir yuva kurmamasi Yesilcam Donemi
filmleriyle kiyaslandiginda 6nemli bir farktir. Yine bu
dénemde nargile ya da pipoicen patronun yerini esrar
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icen patronun aldigi da gorilir. Donlsen tiketim
alaninda, sinemadaki yonetici karakterinin 70’
yillar sinemasinda tiiccar iken seksenler sinemasinda
“fabrikator’e donlstiigl, seksen sonrasi donemde
ise yavas yavas “holding sahibi” ile temsil edildigi de
goralur.

Doksanli yillarda 6zellikle yoneticinin calismakta
oldugu sektorlerin agirlikli olarak tekstil ve reklamcilik
oldugu da gorilir (Capital Dergisi, 2003) 2000’
yillarda ise yonetici sinif genellikle reklam ajansi
sahipleri veya yetenek ve hobileri dogrultusunda
kendi isini kurmus, rafine begenilere hitap eden
kicuk isletmelerin sahipleridir.

2000'li yillara gelindiginde belli bir iyi, belli bir
cikis ve belli bir ideal tipin aksine yeni sinemada
hicbir ideal tip ve modelin bulunmadigi, yénetmenin
kendini 6zgirce ifade edebildigi, eski kalip ifade ve
temalardan uzak bir ydnetmen sinemasinin olustugu
soylenebilir (Seving,2014:98). Bu ddénem filmlerinde
tiketim olgusu ve Batili yasam tarzina dykiinme
pratikleri tim hiziyla devam  etmistir. Yonetici
karakterin insasinda ylksek 6grenim gormis ve
bati kilturldyle yogurulmus elit burjuva karakterlere
0zgu pratikler sikca kullaniimistir. Bu durumun en iyi
orneklerinden biri olan Mustafa Hakkinda Her Sey
(2003) filminde de patron karakterinin kurgulanisinda
kente tutunabilmis ve burjuvaziyle sinavini basariyla
vermis, kentli genc elit tasavvuru kullanilmistir.

Filmdeki patron karakteri olan Mustafa (Fikret
Kuskan) “Art House” isimli bir reklam ajansinin
sahibidir. Her ne kadar film Mustafa’nin 6len esinin
kaza gecirdigi arabada yalniz olmadigini 6grenmesi
ve esinin sevgilisini kacirip onunla kent disindaki
evinde glinlerce konusarak kendini ve evliligini, esinin
gizli iliskisi Uzerinden sorgulayip anlamaya calistig
bir senaryo Uzerine kurulu olsa da, filmde Mustafa
karakterinin ortaya koyulusunda calisanlarla olan
iliskiside dnemlibirtamamlayiciunsurolarakkarsimiza
c¢ikmaktadir. Filmin is yeriyle ilgili olan bdlima,
Mustafa’nin hesaplarda bir usulsiizlik yapildigini
disiinmesi Uzerine gerceklestirdigi bir toplant
sahnesiyle baslamaktadir. Modern mimarisiyle goze
carpan Art House'daki dinamizmin taginan dekorlar,
hizli yiriyen ve bir yandan da telefonla konusan
calisanlar ve kosusturmaca sahneleriyle izleyiciye
aktarildigi  filmde, toplanti odasinin da gec¢mis
donem filmlerine gore buyik bir donisim gecirdigi
goOrulmdstir. Toplanti sirasinda masanin {izerinde
duran cesitli icecekler, renkli dosyalar, ge¢gmis donem
Turk Sinemasi’'ndaki emsallerinden buyik 6lclide

ayrisan beyaz bir toplanti masasi ve beyaz, modern
tarzda mobilyalar doniisen toplumsal alanin etkisine
girerek ona uyum saglayan yeni is yeri ortaminin
sinyallerini vermektedir. Filmde patron kravat
takmazken, diger calisanlarin da yine 1980 6ncesi
sinemasina gore daha serbest kiyafet icerisinde
olduklari goézlemlenir. Bu durum, Tiirk Sinemasi'nda
yonetim alaninin kati bir hiyerarsinin egemen oldugu
fabrikalardan daha esnek yapida olan reklam ajanslari
gibi kurumlara kaymasiyla da iliskilidir. Filmde, bu
nispeten esnek calisma ortaminda usulsizlikle
suclanan calisanin patronuna ismiyle hitap etmesi,
yonetim paradigmalarindaki degisiminin sinemaya
yansitildigi dnemli bir sahnedir.

Toplanti sahnesinde Mustafa usulstizlik yaptigini
disindigi  calisani  suglarken; “Memleketimin
kicuk, igreng, devlet memuru kihklh adamlari
geciyor gozimin oOnlnden... Hani 3 kurusluk,
5 kurusluk kuclk usulstzliklerle kagit Uzerinde
kiicik oyunlar oynayan zavalli yaratiklar... Kagitlari
kemiren fareler” seklindeki replikleriyle kendini
hem sektér hem de sinifsal olarak memleketinin
calisanlarindan ayirmakta, yasadigi sinifsal kaygyi
is yasamindaki iliskilerinde yansitmaktadir. s
yerindeki halleriyle Mustafa, Likert'in (1967) yonetici
modellerinden “yardimsever-otokratik” kategorisine
denk diismektedir. Jeep’e binen, tenis oynayan, ¢agri
cihazina sahip olan, sik sik agiz spreyi kullanan, klasik
muzik dinleyen, modern tarzda désenmis bahceli bir
evde oturan bu yeni yonetici tipi gittigi restoranda
icinde bir turli yenemedigi sinifsal kaygilari 6fkeyle
disa vurmus, bastan uyarmasina ragmen makarnasina
kapari koydurdugu icin“zavalli kii¢lik insanlar"dan biri
olarak gordiigu garsonu asagilayarak azarlamistir.

Salt iyi ya da salt kétl olmaktan 6te, karakterin iyi
ve kotu yanlariyla birlikte tasarlanmasi, yeni dénem
Turk Sinemasi’'ndaki ayirt edici bir bakis acisidir
ve yonetici karakterinin de bu durumdan nasibini
aldigr soylenebilir. 1980 6ncesi donemde iyinin ya
da kotinin temsili olan yonetici karakterleri, 2000’1
yillarda yasanan postmodern paradigmaya gore
yeniden sekillenerek ne iyi ne kétl olan, izleyiciye
kendini bir yandan sevdirirken bir yandan icindeki
karanlik bir tarafi da gosterebilen temsillere yerlerini
birakmistir. Mustafa Hakkinda Her Sey (2003)deki
Mustafa da gec¢miste hastaligindan utandigi ve
bu hastaliginin babasinin evi terk etmesine neden
oldugunu disindigiu  agabeyini  dldlirmustir.
Esiyle iliskisi oldugunu 6grendigi adami ise kacirip
alikoymus ve dldirme planlari yapmistir.
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Yoneticinin ana akimdan farkli bir sekilde
kurgulandigi filmlerden bir digeri olan Issiz Adam'da
ise patron karakteri (Alper) bu kez bir restoran sahibi
olarak izleyicilere sunulmustur. Filmin is yerinde
gecen ilk sahnelerinde, ydnetici “mutfak”tadir
ve calisanlarlyla uyum igerisinde, onlarla birlikte
calismaktadir. Restorana gelen yemek elestirmenine
karsi lezzet sinavinin verildigi sahnelerde patronun
calisanlarla iliskisi olduk¢a esnek bir diizeydedir
ve calisanlarin da bu iliski biciminden hosnut bir
halleri vardir. Elestirmenin yemegi tattigi sahnedeki,
calisanlarin Alper'i arkalarina sakladiklari ve uzaktan
elestirmenin tepkilerini anlamaya calistiklari kisim,
yonetici-calisan iliskilerini yeni cadin gereklerine
gore idealize etmektedir. Motivasyonu oldukca
yuksek gorulen calisanlarla takim ¢alismasi halinde
ortaya koyulan  Urlinliin bedenildigini  goren
Alper ve iki calisani mutfak kapisinin 6niinde
gulimsemektedirler.

Bufilmde de patron Medcezir Manzaralari (1989) ve
Mustafa Hakkinda Her Sey (2003) filmlerinde oldugu
gibi  i¢csel bunalimlariyla birlikte resmedilmistir.
Yonetici karakteri bu kez biseksuel, gece kulliplerinde
tek gecelik iliski arayan, uzun siireli  duygusal
iliskilerde tutunamayan, bunaliml, melankolik bir
sekilde kurgulanmistir ve 6zel yasamini ¢alisanlariyla
paylasmasi da isveren-calisan iliskileri acisindan Tiirk
Sinemasi’'nin o déneme degin yabancisi oldugu bir
durumdur. Patronlarininhizli agsk hayatindan haberdar
olan calisanlar, Alper'in restorana geldiginde izerinde
bulunan, tzerine kahve dokilmiis gémleginden yola
cikarak patronlarinin yine bir ask macerasi icerisinde
olduguna dair kendi aralarinda cikarimlar yaparlar.
Restorana gelen yemek elestirmeninin ise yemekler
hakkinda yazdigi 6vgii dolu gazete yazisini bir
yandan yemek hazirlarken bir yandan da hep birlikte
dinleyen calisanlar, zafer cigliklarn atip patronlarini
alkislamaktadirlar. Bu baglamda sinemadaki is
yeri temsillerine gore daha kiiciik bir dlcekte olan
restoran ve oOzellikle de filmdeki is yeri temsilinin
cekirdegini olusturan mutfak, yeni dénemin isveren-
calisan iliskileri ve is siireclerinin bir mikro-kozmozu
olarak konumlanmistir. Filmin sonunda, aci bir ask
hikayesinin son perdesinde Alper'in, calisani ve onun
ogluyla birlikte sinemada film icin beklerken eski
sevgilisi Ada'ya (Melis Birkan) rastlamasi ise esnek
yOnetici-calisan iliskisinin is yeri disinda da arkadaslik
olarak devam ettigini gostermektedir. Bahsedilen tiim
bu 6zellikleriyle Alper karakterinin, Likert'in astlariyla
arasinda tam bir guivenin oldugu, astlarin kendilerini

serbest hissettikleri Sistem-4 tipi demokratik yonetici
davranigini benimsedigini séylemek mumkinddr.

Yeni ¢cadin is diinyasinda tipki Mustafa Hakkinda
Her Sey (2003) filmindeki patron karakteri gibi,
Alper de tasra ile bati tarzi kent yasami arasindaki
yabancilasmayr  deneyimleyen, = mecburiyetten
katildigi  kdy diglniinde bunalan, yorucu bir
is guninin ardindan sarap icerek dinlenen, ic
dekorasyonu modern mimariye gore yaptiriimis
olan eski Cihangir evlerinden birinde yasayan, tas
plak dinleyen, dzetle elit yasam tarzlarina dair rafine
begeniler gelistirmis olan bir karakter olarak insa
olmustur.

SONUC

Turk Sinemasi filmlerine bakildiginda genel olarak
is insani tiplemesinin odakta oldugu filmlerde bile is
diinyasinin teget gecildigi, is insani karakterinin ise
tipki “k6tlt adam” gibi bir sablon oldugu soylenebilir.
Patronun is dilnyasiyla iliskisi ve derinlerdeki
duygulan cok az filme konu olmustur (Scognamillo,
2014). Ancak ozellikle sinemanin kitleleri etkileme
glcl diusunildiginde Turk Sinemasi’ndaki patron
temsilleri  Gzerinden Ulkedeki ydnetim dulnyasina
iliskin algilara dair saglam cikarimlara gidilebilir. Bu
calisma, Turkiye'de yasanan 6nemli sosyal ve kiilturel
olaylarileekonomipolitikalarininisdiinyasive yonetici
sinifinda yarattigi degisimlerin sinema Uzerinden bir
okumasidir. Turk Sinemasi'nin ilk yillarindaki dikey
orglt modellerinde konumlanmis olan ve geleneksel
ozellikler tasiyan tiiccar ve fabrikatorler, 80li yillarda
tiketim toplumunun kurallarinin islemeye baslamasi
ile birlikte stati sembolleriyle patronlugunu
mesru  kilan, 6z-distnumselligi  yuksek, glclu
yoneticilere, 2000'li yillara gelindiginde ise post-
modern paradigmanin etkisiyle bir gli¢ ve otorite
kaynagindan ziyade bireysel 0zellikleri, zevkleri,
hobileri, i¢csel hesaplagmalari ve sikintilariyla giin
yuziine ¢ikan duygusal bireylere dénusurler. Ayrica
degisen orgit modellerinin bir sonucu olarak,
onceleri kati bir hiyerarsiicerisinde konumlanmis olan
bu karakterler calisanlariyla yakin iliskiler kurabilen
entelektuel liderlere donlismeye baslamigslardir.

Calismada Tirkiye'deki dnemli sosyo-ekonomik
degisimlere karsiisdiinyasinin yoneticisinif izerinden
verdigi tepkilerin sinemadaki karsiliklari incelenmistir.
Bu yonuyle calisma, sinemanin bir yandan bu sirekli
donlistim icerisindeki alanda yasananlari yansittigini,
bir yandan da yapitlariyla bu alana nasil etki ettigini
ve onu nasil donusturdiguni de ortaya koymaktadir.
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Modern zamanlarin“kitleselligine”karsin postmodern
donemdeki deneyim odakli bireysel egilimlerinin
ve “butiklesmis” tiketim kaliplarinin ydnetici tipi
ve Orgut yapisindaki etkisi de calismada ortaya
koyulmustur. Buna gore sinemadaki 1980 Oncesi
ve sonrasl yonetici sinif temsilleri toplumsal alanda
yasanan gercekliklerle biiylk 6lglide paralel gitmis;
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Terérizmin Tuirkiye Finansal Piyasalari Uzerine Etkisi:

Ampirik Bir Calisma'’

Impact of Terrorism on Financial Markets of Turkey: An Empirical Study
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OZET

Bu calismada, Tirkiye'deki teror eylemlerinin
finansal piyasalar tizerindeki etkisinin incelenmesi
amacglanmaktadir. 4 Ocak 1988-24 Mayis 2016
tarihleri arasindaki gunlik veriler ile 16 sektor
endeksi kullanilarak yapilan analizde Balcilar vd.
(2016) tarafindan gelistirilen Parametrik olmayan
kantil nedensellik testi kullanilmaktadir. Yapilan
analiz sonucunda, terdr eylemleri ile finansal
piyasalar arasinda ortalama getiri bakimindan
nedensellik iliskisinin mevcut olmadigi ancak
teror eylemlerinin Tirkiye'deki turizm, gida, temel
materyaller gibi sektorlerde getiri oynakligini
arttirarak belirsizlige yol actigi sonucuna ulasiimistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal piyasalar, Terorizm,
Parametrik olmayan kantil nedensellik testi, Tirkiye

1. GiRiS

Finansal piyasalar, tlkelerin ekonomik, sosyal ve
politik alanlarinda yasanan gelismelerinden hizl bir
sekilde etkilenen piyasalardir. Finansal piyasalarin
mevcut durumdan etkilenme derecesini belirleyen
onemli bir faktor belirsizlik olup belirsizligi yaratan
ve arttiran 6nemli olgulardan birisi de terorizmdir.
Terdr ve terérizm ile ilgili olarak ¢ok sayida tanimlama
yapilmis olup, her devletin uluslar arasi kuruluslar
cercevesinde vyasalarinda farkli  tanimlamalari
bulunmaktadir, Hardman (1937) terori, Onceden
belirlenmis bir hedefi elde etmek icin gerekli
siddeti kullanan grubun kullandigi metod seklinde,
Alexander (1982), belirlenmis hedeflere ulasabilmek
icin tabana yayillmis korku dolu bir ortam yaratmak
amaciyla organize olmus bir grubun siddet
kullanmasi, Johnson (1980), her cesit siyasi eyleme
karsi bilincli bir sekilde siddet kullaniimasi seklinde
tanimlamiglardir (Yayla, 1980). Ulusal, uluslararasi,

ABSTRACT

The purpose of the study is to investigate the
impact of terrorism on the Turkish financial market.
We test for causality from terrorism index to returns
and volatilities of 16 sector level stock indices using
daily data from Jan 4, 1988 to May 24, 2016 and a
recently developed nonparametric causality-in-
test test of Balcilar et al. (2016). The results show
that there is no causality from terrorist activities to
stock market returns. However, we find significant
causality at various quantiles from terrorist activates
to volatility of tourism, food and basic materials
sectors.

Keywords:  Financial markets,  Terrorism,
Nonparametric causality-in-quantiles test, Turkey

devlet destekli, transnasyonel, siber ve modern
terdrizm olmak Ulzere bircok cesidi bulunan teror
faaliyetlerinin cesitli 6zellikleri (Girel, 2008 ve Alkan,
2002) de bulunmaktadir (Simsek, 2016).

Teroriin niteliginin ve etkilerinin dogru bir sekilde
analiz edilmesi, terorle mucadele politikasinin
olusturulmasinda buyik bir 6nem tasimaktadir.
Teror eylemleri toplumda sosyal, psikolojik, siyasal
ve ekonomik sonucglar dogurur. Bu sonuclarin
bir kismi dolayli bir kismi ise dolaysiz etkilerdir.
Terérin - ekonomik sonuclari, terdr eyleminin
olmasindan hemen sonra ortaya ¢ikarak etkisini ¢ok
kisa vadede gosterirken, orta ve uzun vadede de
ekonomi Uzerinde olumsuz etkiler yaratmaktadir.
Teror eylemlerinin ekonomik etkilerinin incelendigi
calismalarin ~ bircogunda,  teroriin  dogrudan
ekonomik maliyetlerinin (can kayiplari, zarar géren
altyapi tesislerinin onarimi ve yapimi vb.) terdr
eylemini takip eden siirecte ortaya c¢iktigi, dolayl
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ekonomik maliyetlerinin (tliketici ve yatinmcilar
Uzerinde yarattigi guvensizlik) ise Ulkelere, sektorlere
ve zamana gore farkhlik gosterdigi ifade edilmektedir.

Abadie ve Gardeazabal (2005)’e gore, uluslararasi
ekonomiacisindan terérizm, fiziksel ve beseri sermaye
stokunda azalisa, yliksek oranda belirsizlige, tretken
olan sektorler yerine guivenlik harcamalarinda artisa,
turizm, ticaret sektorleri gibi spesifik sektorlerin
olumsuz ydnde etkilenmesine neden olmaktadir.
Frey vd. (2007)e gore terér eylemleri sonucu
piyasalarda: terér eylemlerini nlemeye yonelik artan

harcamalar Uretim maliyetlerinde artisa, havacilik ve
hizmet sektorleri talebinde artisa neden olmakta ve
artan belirsizlik dlzeyi, risk primini ylkseltmektedir.
Artan risk pirimi ile birlikte piyasalarda yatirimlarin
azalmasi, kamu harcamalarinin, glvenlik dnlemleri
kontrollerin, askeri harcamalarin vb. artmasi, istihdam
olanaklarinin kisitlanmasi, tasarruf egiliminin artmasi,
Ulkeden sermaye cikiglarinin artis gOstermesi
durumlari ile karsilasilmaktadir. Literatlirde teror
eylemlerinin finansal piyasalar Uzerine etkisini
inceleyen bircok c¢alisma bulunmaktadir.  Bu
calismalarin bazilari Tablo 1'de yeralmaktadir.

Tablo 1: Terér Eylemlerinin Finansal Piyasalara Olan Etkisini inceleyen Calismalar

Yazar/lar | Teror Eylemleri Et.kllenen Eko!!ometrlk Bulgular
piyasalar Yontem

Chenve | 1995sonrasinda | Secilmis Ulkelerin | Olay etiid ABD finans piyasasinin herhangi

Siems olusan 14 teror, finansal piyasalar | yontemi bir teror eylemlemi sonucu eski

(2004) 1990 Kuveyt isgali haline dénmesi icin gerekli olan

ve 11 Eylal 2001 stirenin 40 giin gibi kisa bir stire iken
terdr eylemi bircok finansal piyasada bu siirenin

¢ok daha uzun oldugu sonucuna
ulagmislardir.

Hon vd. 11 Eylul 2001 25 tlkenin GARCH 11 Eylul teror eylemlerinin hisse

(2004) terdr eylemi finansal piyasasi senedi piyasalarina etkilerini
incelemis ve Avrupa piyasalarina
gOre ABD piyasalarinda ¢cok daha
kisa zamanda teror eylemlerinin
etkilerinin ortadan kalktigi sonucuna
ulasmislardir.

Eldorve | 1990-2003 Filistin | israil finansal Granger- 27 Eylul 2000 tarihi sonrasi yasanan

Melnick | teror eylemleri piyasasi Nedensellik Filistin'nin teror eylemlerinden

(2004) Testi israil menkul kiymetler ve sermaye
piyasasinin kalici olarak olumsuz
yonde etkilendigi sonucuna
ulasiimistir.

Karolyi ve | 1995-2002 yillari | ABD finansal Olay etiid Gelismis ve demokratik bir Glkedeki

Martell arasindaki teror piyasalari yontemi teror eylemlerinin firmalari daha fazla

(2005) eylemleri etkiledigi ve bir firma ydneticisinin
zor kullanilarak kagirilmasinin
herhangi bir bina veya tesislere
gerceklestirilen bombali eylemlerden
daha buyuk ¢apli olumsuz etki
yaratacagi sonucuna ulagiimistir.

148




Terérizmin Tiirkiye Finansal Piyasalar Uzerine Etkisi: Ampirik Bir Calisma

Chulia vd. | 11 Eylal 2001 ABD ve Avrupa Multivariate 11 Eylul 2001'de meydana gelen
(2007) Newyork-11 Mart | finansal piyasalari | GARCH teror eyleminin Avrupa borsasinda
2004 Madrid-7 dalgalanmaya neden oldugu, 11
Temmuz 2005 Mart 2004 Madrid ve 7 Temmuz
Londra teror 2005'te Londra'da meydana gelen
eylemleri terdr eylemlerinin ise ABD borsasinin
volatilitesini etkilemedigi yoniinde
sonuclar elde etmislerdir.
Arinvd. | 2002.01- Endonezya, israil, | GARCH Teror endeksi volatilitesinin borsa
(2008) 2006.12 zaman ispanya,Tayland getirilerini etkiledigini, ispanya ve
araligindaki terér | Tirkiye borsasi ingiltere borsasinin, diger tilkelere
eylemleri kiyasla cabuk toparlandigi sonucuna
ulasmislardir.
Cam 11 Eylul Bali ve ABD finansal GARCH Calismada, havayollari, otelcilik ve
(2008) Madrid'teki terdr | piyasalar eglence sektorlerinin yapilan teror
eylemleri eylemlerinden olumsuz etkilendigi
telekomiinikasyon ve savunma
sanayisinin olumlu yonde etkilendigi
sonucuna ulagiimistir.
Nikkinen | 11 Eylil teror Gelismis Glke GARCH Elde edilen sonuclara gore teror
vd. (2008) | eylemlerinin (10), Avrupa Ulke- eylemleri, finansal piyasalarin global
etkilerini 6lcmek | leri (11),Asya ve ekonomiyle olan iliskisi duzeyinde,
amaciyla 10 Pasifik Bolgesi kisa donemde negatif yonde
Mart 2001- 12 (10),Gegcis eko. etkilemektedir.
Mart 2002 (5),Latin Amerika
zaman araligi (7) ve MENA
kullanilmistir. Ulkeleri(10) gru-
bunun finansal
piyasalari
Christofis | 15.03.1999- Turkiye finansal Olay etid Bu eylemlerden borsa piyasasindaki
vd. (2010) | 20.11.2003- piyasalari yontemi volatilitenin kisa dénemde anlamli
27.7.2008 yil- olarak negatif yonde etkilendigi
larinda yasanan ancak piyasalarin hizla toparlandigi
terdr eylemleri ve teror olaylarinin turizm sirket
hisseleri Gizerinde etkileri oldugu
ifade edilmistir.
Drakos 1994-2004 yillari | Secilmis 22 Panel Veri Teror eylemleri ile borsa getirileri
(2010) arasindaki teror Glkenin finansal Analiz Yontemi | arasindaki iliskinin negatif yonde
eylemleri piyasasl ARC(1)-ARC(2) | oldugu sonucuna ulagiimistir.
Fathive |29 haziran 1992- | iran finansal Paired Sample | Yapilan analizde yasanan teror
Shahraki | 30 Aralik 2008 piyasalari T Test eylemlerinin Tahran borsasi izerinde
(20171) arasindaki 56 etkili oldugu sonucuna ulasiimistir.
terdr eylemleri
Kollias vd. | 11 Mart 2004 Petrol fiyatlarive | non-linear Elde edilen sonuclara gore, olusan
(2011) yilinda Madrid- American S&P500- | BEKK- teror eylemleri karsisinda sadece
Temmuz 2005 EuropeanDAX, GARCH CAC40, DAX hisse senetleri ile petrol
yilinda Londra'da | CAC40 ve FTSE100 fiyatlarinin ayni yonli degisim
meydana gelen firmalan gosterdigi, S&P500, FTSE100 ile

teror eylemleri

petrol fiyatlari arasinda herhangi
bir etkilesim olusmadigi sonucuna
ulasiimistir.
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Chesnesy | 4 Ocak 19% ile 25 secilmis GARCH-EVT Elde edilen sonuclarda her
vd. (2011) | 16 Eyliil 2005 Ulkenin finansal Ulkenin finans piyasasinin teror
arasindaki 77 piyasalari eylemlerinden farkli boyutta
terdr eylemi etkilendigini, en ¢ok etkilenen
borsanin isvicre iken en az
etkilenenin ise ABD oldugu ifade
edilmistir.
Graham | T1Eylul Londra, Japonya finansal | Olay etid Yapilan calismada terdr eylemlerinin
ve Bali, Ombay’'da piyasasi yontemi bir glin sonrasinda Japon piyasasinin
Ramiah olusan teror negatif yonde etkilendigi sonucuna
(2012) eylemleri ulasmislardir.
Suleman | 11 Eylll ABD, Pakistan Karagi EGARCH Teror eylemlerinin sektor getirileri
(2012) 2002'de Menkul Kiymetler | modeli Uzerinde negatif etki yarattigi ve
Bali(2002), 2004'te | Borsasi finansal sektor endeksleri tizerindeki
Madrid(2004), volatiliteyi arttirdigi sonucuna
Londra'da(2005) ulasmistir
yasanan teror
eylemleri
Yildirim 2001 Subat- 2010 | Tirkiye finansal Zaman serisi Olay calismasi kisminda sivillere
(2012) Ocak doneminde | piyasalar ve yonelik teror eylemleri ile finansal
olusan teror Olay etid piyasalar arasinda negatif zaman
eylemleri yontemi serisi analizinde ise altyapi/ tesislere
yonelik geceklesen terdr eylemlerinin
pozitif yonde etkiligi oldugu
sonucuna ulagiimistir.
Eldor vd. | 2000-2003 israil ve Filistin GARCH israil ve Filistin arasinda yasanan
(2012) arasindaki 280 finansal piyasalari catismalar sonucunda Israil hisse
terdr eylemi senetlerinde ortalama %0,43,
Filistin hisse senetlerinde ise %0,23
deger kaybi yasandigi sonucuna
ulasiimistir.
Bashir vd. | 01.2005-12.2010 | Pakistan Karagi GARCH ve Calismada teror eylemlerinin finansal
(2013) doénemindeki Menkul Kiymetler | GARCH-EVT piyasalar lizerinde olumsuz etki
terdr eylemleri Borsasi yarattigi sonucuna ulasiimistir.
Aksoy 1996-2007 ara- Turkiye finansal Zaman serisi Olay ettid yontemi kisminda hisse
(2014) sinda Turkiye- piyasalari ve olay etuid senedi piyasasinin teror eylemlerini
11 Eylul 2011 yontemi takip eden glinlerde diismeye devam
tarihinde ABD'de ettigi, zaman serisi analizinde ise
gerceklesen Turk Hisse Senedi Piyasasinin teror
terdr eylemleri eylemlerine duyarli oldugu sonucuna
ulasiimistir.
Agirman | 2003-2011 yillart | Segilmis 35 Panel Veri Teror eylemlerinin hisse senedi
vd. (2014) | arasindaki teror tlkenin finansal Analiz Yontemi | piyasalari tizerindeki kisa vadeli
eylemleri piyasalari olumsuz etkilerinin, uzun dénemde
piyasa mekanizmasi tarafindan
dizeltildigi sonucuna ulasiimistir.
Balcilar Her tlke icin G7 ulkelerinin Parametrk G7 ulkelerinden sadece Japonya ve
vd. (2016) | farkli zaman finansal piyasalari | Olmayan Kantil | belirli 6lctide Birlesik Kralliklardaki
araligindaki terér nedenselllik hisse senedi piyasasi kendi ulkesi
eylemleri testi veya ABD'den kaynakli olusan teror

faaliyetlerinden etkilenmektedir.
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Turkiye'de yasanan teror eylemlerinin bircogunun
eylem stratejilerinde ekonomik hedeflerin bulunmasi
bu eylemleri daha ¢ok dikkat ceker hale getirmektedir.
Turkiyede terér eylemleri, bircok etnik orgit
tarafindan gerceklesmektedir. Son donemlerde artan
ve El-Kaide, DHKP/C, PKK, KCK, ISID gibi bircok orgit
tarafindan Tirkiye'de gerceklestirilen terér eylemleri
ile ekonomik yapi arasindaki iliskinin incelenmesi
geregini ortaya ¢ikarmaktadir.

Teror eylemleri ve terére hizmet amaclh atilmig
her tirlt adim, piyasalarda risk ve belirsizlik unsuru
yaratarak finansal piyasalari  olumsuz yonde
etkilemektedir. Teror eylemlerindeki artis, bilginin
de hizli yayilimi, belirsizligi artirarak risk primlerini
yukseltmekte ve beklenen getirilerin azalmasina
neden olmaktadir. Ancak finans piyasalari bu
tir eylemlerin olumsuz etkilerinden kisa slrede
arinabilmektedir. Dalgalanma ve oynakligin en ¢ok
yasandigi finansal piyasalarin terér eylemlerinden
nasil etkilendigi bu asamada oOzellikle dikkat
cekmektedir. Bu calismada, Tirkiye'de yasanan teror
eylemlerinin finansal piyasalar Uzerine olan etkisi
incelenmektedir.

Teror eylemleri ile finansal piyasalar arasindaki
iliskinin incelendigi calismalar, Ug farkl soru tzerine
odaklanmaktadir. Bunlar; terér eylemlerinin borsa
getirilerini  nasil  etkiledigi, menkul kiymetler
borsasi oynakhginin terér eylemlerine nasil tepki
gosterdigi ve teror eylemleri nedeniyle meydana
gelen soklarin nasil uluslararasi boyutta yayildig

seklinde siralanabilir. Turkiye Uzerine yapilan bu
calismada, diger calismalardan farkh olarak, Balcilar
vd. (2016) tarafindan son doénemlerde gelistirilen
yeni “Parametrik Olmayan Kantil Nedensellik Testi” ile
yukarida bahsedilen (¢ farkli soru ele alinmistir.

Bu calismanin giris bolimiinde teror ve finansal
piyasalar lzerine etkisi incelenmis, terér ve menkul
kiymetler borsasi Gizerine yapilmis bazi calismalar ve
detaylari tizerine degerlendirilmeler yapilmistir. ikinci
bolimde calismada kullanilacak olan ekonometrik
yontemin teorik yapisi ve BIST (Borsa istanbul)
icerisinde yer alan gulnlik hisse senetleri getirileri
verilmektedir. Uclinci  bélimde yapilan analiz
sonucu elde edilen bulgular ve sonug bolimiinde ise
calismanin analizkismindaTurkiye tizerine elde edilen
sonuclar dogrultusunda cesitli degerlendirilmeler
yapilmaktadir.

2. PARAMETRiIK OLMAYAN KANTIL
NEDENSELLIK TESTI

Bu c¢alismada kullanilan test, Nishiyama vd.
(2011), ve Jeong vd. (2012), cahismalarinda yer alan
yontemlerin genellestirilmesiyle olusturulmus ve
Balcilar vd. (2016), tarafindan ortaya atilmis yeni bir
Parametrik olmayan kantil nedensellik testidir. Jeong
vd.(2012)'de X, (teroreylemleriendeksi) 8'incikantilde
gecikme vektori y,_l’_v_,yt_p,xt_l,...,x,_p} 'ne
gore )Y, 'nin (hisse senedi getirilerinin) Granger
nedeni olmamasi igin,

op (}’tb’t—l» v YVe—pr Xe—1, '"1xt—p) = Qg (}’tb’t—l» '")yt—p) M

olmasi gerekir. Benzer sekilde ©nci kantilde {yt_l, v Ye—pr Xe—1 ...,Xt_p}’e gore, X¢, V¢,

degiskeninin eger,

QG(Ytb’t—l' v YVe—pr Xe—1s oe- ixt—p) #* Qo (3’t|37t—1: lyt—p) @

ise Granger nedenidir. (2) numarali denklemde yeralan Q¢ (y¢| -, Oile 1 arasinda yer alir t degerine baghdirvey,
degiskeninin &'inci kantilini ifade etmektedir. Burada, Y;_y = (V1) ) Ye-p)> Xt—1 = (Xe—1) o Xe—p)
ve Z, = (X, Y,) seklinde tanimlanmis olup, F),z,_, (V¢lZi—1) ve Fy,y,_, (v/Y, ) esitlikleri sirasiyla y,
degiskeninin Z,_; ve Y,_; ‘e dayali kosullu dagiimina ifade etmektedir. F, 5  (y;|Z,—,) 'intim Z _ icin

Qo (Ye—1) = Ve Qo(r:]Y:-1)
esitlikleri tanimlanirsa, F), |, {Qg(Z;-1)1Z;-1} = 0 bir olasilik ile dogrudur. Sonug olarak hipotez, 1. ve 2.
denklemlere yer alan tanimlamalar

y,,de mutlak olarak strekli oldugu varsayilir. EGer Q¢(Z;—1) = Qo (¥¢1Z¢—1) ve

Hy: P{Fyt|zt_1{Qe(Yt—1)|Zt—1} = 9} =1 (3)
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H;: P{ Vel Ze 1{Qe(Yt NZe—q1} = 9} <1 (4)

seklinde ifade edilen hipotezler dahilinde sinanmaktadir.

Jeong vd. (2012) calismasinda J = {&,E(&|Z,—1)fz(Z,~1)} mesafe Ol¢itini kullanilmistir. Esitlikte yer
alan ¢, regresyondan elde dilen hata terimini, fz(Z;_,) ise Z,_, degiskeninin marjinal olasilik yogunluk
fonksiyonunu ifade etmektedir. Regresyon hatasi 3. Denkleme dayali olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu denklemde
1{-} gosterge fonksiyonu olarak ifade edildiginde E[1{y; < Qq(Y;-1)|Z;—1}] = 6 veya, es deger bir sekilde,
1{yt < Qg (Yt—l)} = 6 + &, olacaktir. Jeong vd. (2012), ] = 0 varsayimi altinda mesafe 6l¢utu igin

] = E[{ Vel Ze— 1{Q9(Yt 1)|Zt 1} 9} fZ(Zt 1)] ) (5)

oldugunu ifade etmektedir. J = 0 esitligi s6z konusu oldugunda, degiskenler arasinda nedensellik iliskisi
olmadigini ifade eden H_ hipotezi, J > 0 olmasi durumunda gegerli olan H, hipotezine karsi sinanmaktadir.
Jeong vd. (2012), Jigin

j Z Z (Ztl Zs_ 1) N
= T o ©®

t=p+1s=p+1s%t

cekirdek yogunluk tehmincisini kullanmaktadir. Bu denklemde yer alan K (), h genisliginde cekirdek
fonksiyonunu, T, érneklem boyutunu, p, gecikme uzunlugunu, €, tahmin edilen regresyon hatasini ifade eder
ve

& =1{y, < QQ(Yt—l)} -6 7)

olarak tanimlanir.

Calismada kullanilan y, icin 6'inci kantile bagli parametrik olmayan ¢ekirdek tahmincisini elde etmekicin Y,

s A _ p-1
bagholarak g (Y1) = Fyjy,_, (01Y:—1)
esitligi kullanilmaktadir. Esitlikte yer alan F Vel Yo 1(yt|Yt 1) Nadarya-Watson ¢ekirdek tahmin
edicisi olup

Yioq =Y
T p+1s¢tL (%) 1(ys < yt)

s=pt1s=cLl (%)

seklinde elde edilir. Burada L(-) kernel ¢ekirdek tahmincisi ve h ise bant genisligidir.

pytm_l WelYeoy) =

Jeong vd. (2012), calismasinda yer alan ekonometrik yapi, bu calismada 2. moment icin genellestirilmistir.
Bu amacla Nishiyama vd. (2011) tarafindan gelistirilen Parametrik olmayan kantil nedensellik testine benzer bir
yontem izlenmistir. Daha yiiksek diizeydeki momentler icin nedenselligi gdstermek amaciyla

Ve = g(Ye—1) + 0(Xeoy)e; 9)

denklemini ele alalim. Denklemde yer alan ¢, beyaz guriilti sirecini, g(-) ve o(-) fonksiyonlari, duraganlik igin
belirli sartlar saglayan bilinmeyen fonksiyonlari ifade etmektedir. Bu formiilasyon X, 'den y,'ye dogru Granger
nedensellige izin vermemektedir. Fakat, o(-)’'nun dogrusal olmayan genel bir fonksiyonu olmasi durumunda
X, 'den y2'ye nedensellige izin vermektedir. Bu yiizden, varyansta (oynaklikta) Granger nedensellik icin X,
,in karesinin alinmasina gerek yoktur. Burada, (9) nolu denklemde yer alan varyans nedenselligi icin sifir ve
alternatif hipotezler asagidaki gibi tekrar formiile edilmistir:
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Ho: P{Fz, {Qo(Yo))|Zes} = 0} = 1.

Hy: P{Fp {Qo(Yee1)|Zea} = 6} < 1

(10)

(1

Sifir hipotezi icin ulasilabilir test istatistigi 10. denklemden ifade edilmistir ve 6 ve 8. denklemde yer alan V¢
degiskeni yerine ytz (hisse senedi getirisinin karesi ya da oynaklik) degiskenine yer verilmistir.

Jeong vd. (2012) ifade edildigi gibi genel olarak kosullu birinci moment (ortalama) nedensellik ikinci
momentte (varyans) nedenselligin ima eder. Bu sorunu gosterebilmek igin

Ve = 9(Xe-1, Y1) + €

(12)

denklemini ele alabiliriz. Burada 1. momentte nedensellgin 2. momenttede nedensellik anlamina geldigi agiktir.

Boylece, daha yiiksek mertebeden nedensellik asagidaki sekilde test edilebilir:

Ho = P{F s, {Qo(t-1)IZ} =6} =1

Hy = P{F e, {Qe(Yo)|Ze—i} =0} <1

(13) nolu denklemden faydalanarak olusturulan
“x¢, K'na kantile kadar  Y¢nin  nedenidir
tanimlamasi, (6) nolu denklemde her kicin hesaplanan
testistatistiginedayandirilabilir. Ancakherk = 1,2, ..., K
degerinin 13. denkleme farkl sifir hipotezleri ile
ele alinmasi dolayisiyla birlikte degerlendirilmesi
oldukga zordur. Cinki bu hipotezler karsilikh olarak
birbiriyle iliskilidir (Nishiyama vd., 2011). Bu sorunu
tatmin edici bir sekilde gidermek icin Nishiyama vd.
(2011) calismasinda yer alan ardisik test yontemi
bazi degisikliklerle uyarlanmistir. ilk olarak birinci
momentteki (k=1) diizeyinde nedenselligin varhgini
ifade eden sifir hipotezinin reddedilmesi, 2. dlizeyden
de nedenselligin olmadigini  gostermemektedir
bundan dolayr k=2 dizeyi (2. moment) igin
test yeniden ardisik olarak yapilir. Sonug olarak,
ortalamada nedenselligi veya veya varyansta
nedensellik veya ortalama ve varyansin her ikisinde
de nedenselligi ardisik olarak sinayabiliriz.

”

Kantil nedensellik testi icin yapilan ampirik
uygulamada 6. ve 8. denklemlerde vyer alan
parametrelerden h, bant genisligini, p, gecikme
uzunlugunu, K(-) ve L(}) ise cekirdek tipini se¢mek
gerekmektedir. Calismada belirlenen  gecikme
uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine  (SIC) gore
belirlenmistir. SIC kritigi gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde tutumlu bir kriter olarak bilinir ve
bu ylizden parametrik olamayan yaklasimlar ile ilgili
asir parametrelesme problemine karsi direnclidir.

k=1,2,.. (13)

k=12, ..,K. (14)
Bant genisligi icin en kuglik kareler capraz dogrulama
yontemi kullanilmistir.  K(-) ve L(-), icin ise Gauss'cu
cekirdegi kullaniimistir.

3. VERI ve BULGULAR

Bu calismada yapilan ortalamada ve oynaklikta
(varyansta) nedensellik analizi BIST icerisinde yer alan
glinlik hisse senedi getirileri icin yapilmistir. Spesifik
olarak teror endeksinin gunliik hisse senedi getirileri
ve/veya oynakligi Uzerinde Granger nedensellige
sahip olup olmadigi incelenmistir. incelenen BIST
getirileri arasinda Toplam Piyasa, BIST-100 ve BIST-30
olarak 3 adetgenel endeks ve ayrica Bankacilik, Toplam
Piyasa, Havayollari, Temel Materyal, insaat, Tiiketim
Mallari, Finans, Kamu Hizmetleri, Finansal Hizmetler,
Endustri, Teknoloji, Gida, Tiketici Hizmetleri, Seyahat,
Perakendecilik, Telekomiinikasyon, ve Turizm olmak
lzere 16 sektor endeksi yer almaktadir. Calismada
kullanilan guinlik veriler 4 Ocak 1988-24 Mayis 2016
donemini kapsamaktir. Getiriri serileri Thomson
Reuters Datastream veritabanindan elde edilmis olup
logaritmik ylizde getiri olarak hesaplanmistir. Eckstein
ve Tsiddon (2004) ve Arin vd. (2008) calismalarini
izleyerek teror endeksi In (e + 6lu sayisi + yarah
sayisi + teror eylemleri sayisi) formdll ile yazarlarca
hesaplanmisti. Bu endekse temel olan teror
eylemlerine iliskin veriler Diinya Terérizm Olaylari
RAND Veritabani (RDWTI) ve Kiresel Terorizm veri
tabanlarindan elde edilmis olup eksik olan kisimlar

153



Nese ALGAN, Mehmet BALCILAR, Harun BAL, Miige MANGA

yazarlarca internet kaynaklarindan tamamlanmistir.
Bu calismada kullanilan veriler hem alt sektorel
diizeyde olmasi hem de yiksek frekansli olmasi
nedeniyle diger calismalardan farklilasmaktadir.

Tablo 2'de getiri serileriicin hesaplanan tanimlayici
istatistikler verilmektedir. 4 Ocak 1988- 24 Mayis 2016
glnlik getiri serilerinin ortalamalarina bakildigina
en ylksek getirinin Finansal hizmetler ve Endistri
sektorlerinde oldugu gorilmektedir. Bu iki sektord,
Teknoloji, Gida, Bankacilik, Toplam Piyasalar, Temel
Materyal, Tiketim Mallari ve Kamu hizmetleri takip
etmektedir. Standart sapma degerleri incelendiginde,
Seyahat ve Havayollari sektorlerindeki serilerinin
goreceli olarak Toplam piyasa ve insaat sektorlerine
gore daha fazla oynaklk sergiledigi goriilmektedir.
Ayrica calismada, serilerin normal dagilima sahip
olup olmadiginin test edilmesinde JB (Jarque- Bera)
istatistiginden yararlanilmistir. Bos hipotezi “degisken
normal dagihma sahiptir” seklinde olan JB istatistigi

sonuclarina gore, %1-%5 anlamhlik diizeyinde bos
hipotez red edilmektedir. Dolayisiyla Tablo 2'ye gore
sektorlerin hisse senedi getirileri normal dagilima
sahip degildir. Tanimlayici istatistiklerden bir digeri
serilerin beyaz gurllti (ortalamasi sifir, varyansi
sabit, ardisik bagimh olmayan, olasilikli hata terimi)
strecinden gelip gelmediginin test edilmesinde
kullanilan Ljung- Box testidir. Elde edilen sonuclar
serilerin beyaz gurilti strecinden gelmedigi ifade
etmektedir. Tablo 2'de yer alan sonuglara gore, hisse
senedi getiri serilerinde (Hizmetler sektori haricinde)
ARCH etkisinin varligina iliskin ylksek kanitlar tespit
edilmistir. Ayrica seriler icin uygulanan Dickey-Fuller
(ADF; 1979) ve Phillips-Perron (PP; 1988), Kwiatkowski,
Phillips-Schmidt-Shin (KPSS; 1992) birim kok testleri
sonucunda serilerin duragan c¢iktigi gortlmastar.
Aksi takdirde sonuclarin givenirliliginden stiphe
duyulabilecektir.

154



Terérizmin Tiirkiye Finansal Piyasalar Uzerine Etkisi: Ampirik Bir Calisma

JIpSPdWIL Speyl 1BIjIjwe|ue SpuLISIASZNP 01% ‘S% ‘L% elAisess ’ .

R

Jipepjew|e 124 ap 131} (W) uedsed abueibe (HOYY) suekiea

ud$iBap n|nsoy J1s21631030 [(S)HDYY] dpada1ap 1PUISSY dA [(L)HDYV] IPULI] 1353} UOASE|910%030 X0g-Bun( uUspa313p [(S)D] 1PUISSY A [(1)D] 1PUI] ‘(dr) 13593 MjI|[ewIou eidg-anbier ‘LId1sIie)s! SISOLN

DA SSSUMS ‘(XBLU) WNWISYeW ‘(UlW) WnWIUIW ‘(') ewdes Jepue)s ‘ewe|eio ‘epojge) Yele|o %3 eung Jipepew]iue||ny J3|LaA Ynjunb epuisele 13|yLel 91 0z SIAe| #2-886 L %820 + Ul

95 111 J9H 30N

09798 wlC6V | L LEES9C | ,.606EY wCL9L0LS 96'01 90'€ (474" L LS'0 €TL| 0LLL Is)apuj 1043]
wSGEL9 | L.L996Y «05°9¢ wVELL €5 '€890C 98'6 €70 ql'og g'6l- vl'e ¥0'0 | 190§ wzinj
wlL1LOLT | L,E976LYL 6Ll's 6L | ..89'676T0LL €128 zs'o 66'S8 Lg'L8- 8/'€ ZL'0| 509 | uoAspylunwoyajas
LG L8L OVl €V'C 610 |..l9€S691L0€ L6'EEE 6'8 68'LTL| L0'0C- ce's 70| £899 A!1>3pudxbiad
wl00CS | ,.E6'E8C «E€9°CC 3971 «0€0598L or's Tr'o 'ty | €79t 66'€ LL'0| 9£99 1pypAas
w788LG | ,.6669C w3ELE wl97CC LV GEGYL 6L, L¥'0 'ty | €79t qs'e TL'0| 9€99 | M3pdWZIH 1PRAYNL
POCTANTA S I 4 A4 wS9LS wEC6E «7€8.808 6891 AN 19cs | S6'LT- ge'e ¥1'0| 6999 bpio
w96'€0L | ,.09°l6¢ WSSl w9V 9L «EC869¢€ L9’¢ 7o 6L'6L| 69VC- €L's v1'0| LE€L9 Hojouyay
«LVEL 99°¢ 0165 wV9'GE wE6'SOVLLL 61’8y €€°0 £9'99 | [¥'V9- qz's SL'0| 60¥L msnpug
€16 69'C «09'99 wl8LE wCTYIVCL £v'8y Lz’o L€'69 L0'69- v'e SL'0| 60vL| 43J32WizIH [DSUDUl{
wSL'6L9 | L. YIOC «E8'89 w365 eV SYVS v 90’0 Gs'te| €8'6l- ¥6'C €10 | 60vL H3jjawiziH nwiby|
wCS06E | L.CELLT w9 VY «30°CE VL CYCLL €09 rL'o- 8€'/1L LL'og- e8'c €10 | 60vL subulj
wIL'G9G | LE8TLE wCE9L w7589 0689951 L'z L10- 69'7¢C v'se- g9t €10 | 60vL Lipjjpy winaxni
«EEGECL | L.61°LT6 el 9'8E w76°8C w3V0E9L L €19 90’0 SL'8L | vL'9l- 9r't LL'0 | 60vL jeesu)
w3598V6 | ,.61°L6S w89°C9 w6105 w96°99CS (4874 oL'0 6€'8L LI'61L- LL'T €10 | 60vL 433Dy [owa)
w3CG08 | L.LCE'SLL «058°CC wlOVL VI ECLL S o 'ty | sTot- €0y TL'o| 9€99 1ipjjoADADH
«988C8 | ..EV'90S wl8LS w609 wCOEVEL 88y 0 €0'LL| 9v'6l- 'e €10 | 60vL pspAld wojdoy
wC LV | .. C89CL wlGEE WSV CC wOLLESLT €€'8 LE'0- VL1 | LL'9¢- € €10 | SovL yipoyuDyg
«09V8S | ,.6/£68¢E wCELL 860 w3089V L ¥6'S 800 S9'/L| [O'OC- €9'C 600 | 190S 0€-1SIg
wWV6'GC6 | LLELLLS wC99L 969 wVL 8679 65V ¥0'0- LLLL] 86'6l- LS'T €1'0| 60¥L 00l-1s19
(S)HDYY | (L)HDYY (s)o (L)o gr | sisojiny | ssauma)s XD urw ‘a’s| upbapu N

19pnsnels| dikejwiue] iz ajqel

155



Nese ALGAN, Mehmet BALCILAR, Harun BAL, Miige MANGA

Parametrik olmayan kantil nedensellik testlerine
gecmeden once degiskenler arasindaki iliski dogrusal
Granger nedensellik testi ile incelenmistir. Uygulanan
Dogrusal Granger nedensellik testi sonuclari ek Tablo
1'de yer almaktadir.

Dogrusal Granger nedensellik testinin gecerli
olup olmadiginin belirlenmesi serilerde dogrusal

Table 4: BDS Testi

olmayan bir yapinin bulunup bulunmadiginin
incelenmesi ile olasidir. Bu amacla calismada BDS
(Brock, Dechert, Scheinkman ve Le Baron, 1996)
testi kullaniimistir. Tablo 4'te yer alan sonuclara gore
serilerin tamaminda dogrusal olmayan bir yapinin s6z
konusu oldugu acikca goriilmektedir. Buda, dogrusal
Granger nedensellik testlerinin gegerli olmadigini
gostermektedir.

m=2 m=3 m=4 m=5 m=6
BIST-100 22.6715™ 31.3560™ 38.7464™ 47.1968™ 57.7689™
BIST-30 13.9916™ 20.1147™ 24.4565™ 29.0053™ 34.0266™
Bankacilik 20.6428™ 28.6381" 37.0649™ 46.8805™ 59.8055™
Toplam Piyasa 21.84617 32.4070™ 421177 54.4296™ 70.9008™
Havayollar 24.5049™ 31.6335™ 38.2695™ 46.2281™ 56.9612™
Temel Materyal 26.9507™ 38.0062™" 50.1333™ 66.6858"" 89.7675™
insaat 28.4967™ 40.3959™ 55.7840™ 78.9469™ 119.4231™
Tiiketim Mallan 29.8639™ 40.9752™ 53.2788™ 69.3127" 90.8345™
Finans 18.9468™ 25.5358™ 31.5176™ 37.6347" 44,6387
Kamu Hizmetleri 26.1147™ 35.6220™ 44.7309™ 56.4563™ 72.1818™
Finansal Hizmetler 23.1686™ 31.6522™ 38.3837™ 45.6551™ 54,5558
Endiistri 29.1841™ 39.9786™ 50.1871™ 62.3630" 78.8783™
Teknoloji 279151 37.2457" 47.1624™ 60.2392™ 78.6562™
Gida 29.5761™ 39.7230™ 50.5224™ 65.7058"™ 86.5211™
Tiiketici Hizmetleri 30.7813™ 41.6167™ 52.5191™ 67.0972™ 86.9332™
Seyahat 25.2578™ 32.5278™ 39.5140™ 47.5950™ 58.4782™
Perakendecilik 23.4579™ 30.2490™ 36.3530™ 43.6406™ 52.8834™
Telekomiinikasyon 248147 34.0489™ 42,6672 53.0183™ 66.9126™
Turizm 23.2018™ 29.6954™ 36.4242™ 45.8691™ 58.3722™

Not: Burada bos hipotez dogrusal, alternatif hipotezi ise dogrusal olmayan bir yapi oldugunu ileri sirmektedir. Bu test VAR modelinden elde

edilen kalintilar tizerine uygulanmustir. Burada m: korelasyon boyutunu géstermektedir. ™, ™,

ifade etmektedir.

Hem ortalamada (getiri) hem de varyansta
(oynaklik) nedensellik testleri icin  kullanilan
Parametrik olmayan kantil nedensellik testleri secilen
kantil degerlerinde uygulanabilmektedir. Bu amagla
tlim testler 0.10, 0.15,.... 0.85, 0.90 seklinde 17 kantil
degerinde hesaplanmistir. Kantil testleri uglarda yere
alan kantillerde duyarlilik gostereceginden 0.10'dan
daha kicuk ve 0.90'dan daha buyuk kantiller icin test
yapilmamistir.

“sirastyla %1, %5, %10 dlzeylerinde analmlihgi

Grafik 1 secilen kantil degerlerinde hesaplanan
parametrik olmayan getiri ve oynaklik kantil test
sonuclarini gostermektedir. Grafik 1 her bir getiri
serisi icin hesaplanan getiri (ortalama) Granger
nedensellik testini kalin diz c¢izgi ile, oynaklik
(varyans) nedensellik testini kalin kesikli ¢izgi ile,
yuzde 5 6nem seviyesindeki kritik degeri de ince diiz
¢cizgi ile ayri ayr panellerde gostermektedir
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Grafik 1: Parametrik olmayan kantil nedensellik testleri

Grafik 1 incelendiginde ortaya cikan en énemli  ragmen Tirkiye'de teror eylemleri hisse senetlerinin
bulgu hicbir getiri serisi teror endeksinin getiriye  ortalama getirilerini etkiledigini g0Osteren bir
(ortalama ya da 1.momentte) Granger neden bulgu elde edilememistir. Bu durum Turizm, Gida

olmamasidir. Yiksek frekansh

veri kullanilmasina  ve Ulastirma gibi terdr eylemlerine daha duyarh
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sektorler icinde gecerlidir. Calismada elde edilen
bulgular, terér eylemlerinin hisse senedi piyasasi
Uzerine negatif yonli etkisi oldugu sonucuna ulasan
Nikkinen vd. (2008), Drakos (2010), Graham ve Ramiah
(2012), Suleman (2012), Yildinnm (2012) calismalariyla
farklilik gosterirken, Chulia vd. (2007), Cam (2008),
Christofis vd. (2010), Balcilar vd. (2016) calismalariyla
benzerlik gostermektedir. Grafik 1'de yer alan test
sonuglari incelendiginde, teror eylemlerinin Temel
Materyal, Gida ve Turizm sektorl hisse senetlerinin
oynakligina bazi kantillerde Granger neden oldugu
gorulmektedir. Spesifik olarak Temel Materyaller icin
0.65-0.80, Gida icin 0.30-0.90, Turizm 0.50-0.65 kantil
araliklarinda teror eylemleri oynakligina Granger
neden olmaktadir. Bu sektorlerden Gida ve Turizm
sektorlerinin ozellikle turist/ziyaretci sayisina bagl
sektorler olmasi dikkat cekicidir. Sonug olarak, teror
eylemleri Turkiye'de menkul kiymetleri piyasalarinda
ortalama getiriyi etkilememektedir, ancak turizme
bagll getiriye sahip sektorlerde varlik getirilerinin
oynakhgi teror eylemlerinden etkilenmektedir.

4.SONUC

Belirsizlik finansal piyasalarin mevcut durumdan
etkilenme derecesini belirleyen 6nemli bir faktordir
ve belirsizligi yaratan 6nemli olgulardan birisi de
terdrizmdir. Terdr eylemleri, belirsizlik ve guivensizligi
onemli ol¢lide artirmakta, toplumda davranis ve
beklentilerde degisikliklere neden olarak (lkelerin
makroekonomik yapilari Gzerinde olumsuzluklar
yaratmaktadir. Teror saldinlar, Ulke risk dizeyinin
yukselmesine neden olarak turizm ve turizme bagli

sektorleri olumsuz yonde etkilemekte ayni zamanda
menkul kiymetler piyasasini da etkileyerek yerli ve
yabanci yatinmcilarin - davranislarinda da degisiklik
yaratmaktadir. Ozellikle iyi yada koétii haberlere
duyarhhgin fazla oldugu sektorlerde oynaklik yiiksek
olmakta, kétl haberlerin oynakligiartirmasina karsihk,
iyi olaylarin her zaman oynaklik Gizerinde fazla etkisi
olmadigi yapilan calismalarda vurgulanmaktadir.
Bu asamada (lkelerin teror gibi kot haberlerden
etkilenme derecesi 5nem kazanmaktadir.

Bucalismada, Tiirkiye menkul kiymetler piyasasinin
terdér eylemlerine olan tepkisi incelenmektedir.
Parametrik olmayan kantil nedensellik testi kullanilan
calismada Turkiye'deki terdr eylemlerinin finansal
piyasalar Uzerindeki etkileri incelenmektedir. Elde
edilen bulgulara gore teror eylemlerinin finansal
piyasalar arasinda ortalama getiri bakimindan
nedensellik iliskisinin olmadidi, ancak gerceklesen
teror faaliyetlerinin finans turizm gibi terére hassas
sektorlerde getiri oynakligini etkiledigi bulunmustur.
Sonug olarak, teror eylemlerinin ortaya c¢ikardig
sosyal, ekonomik ve siyasi sorunlar, kuresel
piyasalardaki glvensizligin, Turkiye'de turizm, gida,
temel materyaller gibi sektorlerde oynakhgr artirmak
suretiyle belirsizlige neden oldugu soéylenilebilir.
Elde edilen bu sonucun geregi olarak, Ulke k teror
eylemlerinden kaynakl oynakligin hakim oldugu
turizm, gida ve temel materyaller gibi sektorlerde
finansal derinligi arttiracak adimlarin  atilmasi
gerektigi ve finansal piyasalardaki araci kurumlarin
islevselligini arttirmasi gerektigi ifade edilebilir.
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Ek Tablo 1: Dogrusal Granger Nedensellik Testi (P*: VAR modeli gecikme uzunlugu)

H: Terér eylemleri hisse senedi getirilerine neden olmaz p
BIST-100 1.8226° 10
BIST-30 0,7353 5
Bankacilik 1,2744 10
Toplam Piyasa 1.7840" 10
Havayollar 1,1822 10
Temel Materyal 1,4601 10
insaat 1,2178 10
Tiiketim Mallari 1,5366 10
Finans 1,5024 10
Kamu Hizmetleri 2.1538" 10
Finansal Hizmetler 1,4081 10
Endiistri 1.6623" 10
Teknoloji 1.6304" 10
Gida 0,3418 10
Tiiketici Hizmetleri 1,4101 10
Seyahat 1,3115 10
Perakendecilik 1.7205" 10
Telekomiinikasyon 2.0959" 5
Turizm 0,9167 5

Not: p Bayesci bilgi kriterine gore secilen vektor otoregresif modelinin gecikme uzunlugunu gostermektedir.
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