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Makro ihtiyati Tedbirler Cercevesinde Tiiketici

ow e

Kredilerine iliskin Diizenlemelerin Etkinligi: Tiirkiye

Ornegi

Efficiency of Regulations Regarding Consumer Credits In Macro-Prudential

Framework: Case of Turkey

Hasan Ferit YUCEYILMAZ', Onur ALTINZ?, K. Batu TUNAY?3

OZET

2007-2008 kiiresel krizi dncesi diizenleme sistemi
bankalarin tek tek glivenli olmasinin tiim sistemi
glivenli hale getirdigi varsayimi tizerine kurulmustu.
Bu durum kuresel finansal kriz sonrasi degismis
ve makro ihtiyati yaklasimlarin sisteme entegre
edilmesi ve var olan mikro ihtiyati dizenleme
sisteminin desteklenmesi gerektigi ortaya cikmistir.
Bu kapsamda, bankacilik sektoriintin dongi yonlu
hareket etmesi ve bu davranisiyla sistemik riskleri
arttirmasi dongu karsiti finansal diizenlemeleri
hizla gindemin ©On siralarina tasimistir. Bu
calisma, Turkiye'de tulketici kredilerinin artis hizini
kontrol altina almak maksadiyla 2011 ve 2013
yillarinda BDDK tarafindan yapilan dlzenleme
degisikliklerinin  etkinligini sinamak amaciyla
yapilmistir. Bu amagla kurulan modeller En Ktk
Kareler (EKK) ve Genellestirilmis Momentler Yontemi
(GMY) tahmin edicileri kullanilarak tahminlenmistir.
Yapilan tahminlerden elde edilen bulgular; déngi
karsiti dizenleme degisikliklerinin, BDDK'nin
istedigi sekilde, tuketici kredileri tzerinde sinirlayici
anlamli bir etkisinin oldugunu gostermektedir.

Anahtar kelimeler: Finansal kriz, mikro ve makro
ihtiyati kurallar, sistemik risk, dongi yonlilik,
dongu karsiti finansal diizenlemeler.

1. GIRIS
2008 yilinda baslayan finansal krizde, sisteme

yaygin riskleri anlamlandirmada eksikliklerin oldugu
ve Ozellikle finans kurumlarinin bilancolarinda asiri

riskli finansal varliklardan kaynaklanan yapinin
finansal sistem icinde buylmesinin butincdl
bakis acisi ile yeterince degerlendirilemedigi

distnulmektedir. Kiresel finansal dengesizliklerin

ABSTRACT

Before 2007-2008 global financial crisis, regulation
system was based on the assumption that making
each bank safe would make the banking system
safe. After the crisis, it came out that macro
prudential perspective was to be integrated and
existing micro prudential regulation system
should be supported. In this context, banking
sector’s procyclicality and by this behavior leading
the way to increasing systemic risks has put swiftly
countercyclical financial regulations on top of
the agenda. This paper is aimed to test the effect
of regulation changes made by Turkish banking
authority (BDDK), put in effect in 2011 and 2013,
in order to stabilize increase in consumer credits.
Models established for this aim had estimated by
using Ordinary Least Squers (OLS) and Generalized
Method of Moments estimators. Evidences obtained
from estimates have shown that countercyclical
regulation changes has a significant restricting
effect on consumer credits as admired by Turkish
banking authority.

Keywords: Financial crisis, micro and macro
prudential rules, systemic risk, procyclicality,
countercyclical financial regulations.

birikmesi ve hizli sekilde riske donlismesi ile birlikte
ciddi makroekonomik sonuglar doguran kirilgan
yaplyl 6ngorebilen ve ¢o6zim Uretebilen analitik
cercevenin eksikligi gorilmustir. Finansal politika
degerlendirmesi cercevesinde 2008 finansal krizi,
finansal diizenleme ve denetimin mikro temelli bakis
agisinin 6tesine gecilmesi gerektigini gostermektedir.
Bu nedenle politika yapicilar arasinda diizenleme ve

'Dr., Ziraat Bankasi, hfyuceyilmaz@ziraatbank.com.tr
2Dr., Ziraat Bankasi, oaltin@ziraatbank.com.tr

3Do¢. Dr., Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, batu.tunay@marmara.edu.tr 449
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denetim agisindan makro ihtiyati kurallarin uygu-
lanmasi konusunda ortak bir uzlasinin olusmaya
basladigi gorilmektedir. Bu uzlasinin en 6nemli
gostergesi olarak Basel Il izerine kurulan Basel llI
gosterilebilir. Bilindigi lizere Basel Ill kiiresel sermaye
ve likidite standartlari getirmektedir. Dolayisiyla Basel
III'lin cercevesini Basel [I'nin Gizerine konulan makro ih-
tiyati onermeler olusturmaktadir. Ayrica bazi tlkelerin
bankacilik sektériinde kullanilan (8rnegin ispanya)
ileriye doniik karsilik ayirma diizenlemeleri, kiresel
olarak 6nemle Uzerinde durulan sistemik Snemli
bankalara (SIFl) yonelik gelistirilen ek yakidmlalukler
ve dongui karsiti finansal diizenlemeler makro ihtiyati
politikalar olarak glindemde yer almaktadirlar.

Politika tartismalari bir yandan makro ihtiyati
araglarin kullanimi ve etkinligi Gzerinde yogunlasirken
diger yandan bunlarin makroekonomik sonuglari ve
para politikasi iliskileri de tartisma konusu olmaktadir.
Literatlirde, makro ihtiyati politikalar para politikasini
destekleyen politikalar olarak gorilmekte olup daha
dayanikli ve daha az dongi yonli hareket eden
bankacilik sisteminin para politikasinin  etkinligini
arttiracadi savunulmaktadir. Diger bir degisle, makro
ihtiyati politikalarin bankacilik sisteminin dayaniklihgini
artirarak ekonomide asiri 1sinmay1 énleme konusunda
etkin oldugu ©ne surlilmektedir. Bu dogrultuda,
bazi Ulkelerdeki kredi-deger orani kisitlamalarinin
(6rnegin  Turkiyede bankalar tarafindan tahsis
edilebilecek azami konut kredisi miktari tasinmazin
ekspertiz  degerinin  %80'ini gecemez.) ve Ozel
provizyon gereksinimlerinin, varlik fiyati enflasyonunu
ve gayri menkul sektoriinde kredi gelisimini kontrol
altina almaya yardimcr oldugu gosteren calismalar
mevcuttur. Tirkiye gibi gelismekte olan Ulkeler bu
slirecte makro bakis acilarini sistemlerine entegre
etme cabasi gostermektedirler. Bu kapsamda, finansal
istikrarsizlik yaratabilecek sistemik riskler tespit edilerek
finansal diizenlemeler yoluyla bu risklerin giderilmesi
hedeflenmektedir.

Bu calismanin temelini olusturan tiiketici kredileri,
cagdas bankacilik sisteminde, ¢cok sayida kisiye kiiglik
miktarda verilen krediler sayesinde riskin tabana
yayllmasi ve risk cesitlendirmesi acisindan 6nemli
bir yere sahiptir. Teorik olarak degerlendirildiginde,
hanehalkinin  gelecek déneme konu olacak
ihtiyaglarint  /  tiketimlerini  simdiki zamanda
yapmasina olanak saglayan tiketici kredileri bu
yonden ekonomiyi etkilemektedir. Bu durumda,
bankalar hanehalkinin gelecek dénem gelirlerini
teminat saymakta ve tiketiciler de finanse ettikleri

tiketimleri icin gelecek donemde elde edecekleri
gelirlerinin  bir kismindan feragat etmektedirler.
Dolayisiyla tiiketici kredileri simdiki zamandaki talebi
artirdid icin ilk asamada blylme gostergelerinde
hizh bir yikselise neden olmaktadir.

Bununla birlikte, kredi ile finanse edilecek ih-
tiyaclarin belirlenmesinde hanehalkinin rasyonel
davranistan uzaklastigi gortlmektedir. GUnimiiz
teknolojisinin de katkisiyla krediye erisiminin kolay-
lasmasi, hanehalkinda tlketim ¢ilginligina sebebiyet
vermekte ve kredi ile finanse ettikleri rasyonel
olmayan tiiketim harcamalari, toplumda bir kredi /
bor¢ sarmalina doniismekte ve hanehalkinin gelecek
donem tiketimi ve refahina dogrudan olumsuz
etki etmektedir. Bu durum, uzun donemde talep
mekanizmasinda yavaslamaya, ekonomik istikrarin
bozulmasina ve uzun sireli yasanan ekonomik re-
sesyonlara sebep olmaktadir. Bankacilik sektoriinde
ise tiiketici kredilerinin - 6zellikle teminatinda her-
hangi bir varlik bulunmayan ihtiyag kredileri ve kredi
kartlarinin — bir krizaninda Sermaye Yeterlilik Orani'na
ilk etki edecek unsurlar oldugu muhtelif calismalarda
gorilmektedir.

Bu calisma, Turkiye'de tiiketici kredilerinde finansal
istikrarsizliga yol acabilecek artis hizinin dengelenme-
siamaciyla Haziran 2011 tarihinde, karsilik oranlarinin
arttirlmasi ve Aralik 2013 tarihinde tiketici kredi
vadesinin kisaltilmasi seklinde kurgulanan finansal
dizenlemelerin etkinligini sinamaya yonelik olarak
hazirlanmistir. Bu ¢alismadan 6nce Tirkiye 6zelinde
makro ihtiyati tedbirlerin etkinligini arastiran bir
calismaya rastlanilmamis olup, bu baglamda calisma-
da gergeklestirilen analiz ile uygulanan makro ihtiyati
politikalarin etkinligi Turkiye'de ilk kez sinanmustir.
Calisma iki ana bélimden olusmaktadir. ik bélimde,
makro ihtiyati tedbirlere iliskin detayli bir teorik
cerceveye yer verilmistir. ikinci boliimde ise, tiiketici
kredilerinde karsilik oranlarinin arttirilmasi ve vade
kisitlamasi seklinde uygulanan tedbirlerin etkinligi
En Kliclik Kareler (EKK) ve Genellestirilmis Momentler
Yéntemi (GMY) tahmin edicileri kullanilarak sinanmis
ve elde edilen bulgular agiklanmistir.

2. TEORIK CERCEVE

2.1. Sistemik Risk ve Makro ihtiyati

Politikalarin Amaci

IMF, FSB ve BIS tarafindan G20 icin hazirlanan
bir calismada (2010) sistemik riskin, finansal siste-
min timinde ya da bir boélimiinde ortaya cikan
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aksakliklarin, reel ekonomi lizerinde ciddi sonuclar
yaratacak olctide finansal hizmetleri kesintiye ugrat-
masi riski olarak tanimlandigr gériilmektedir. Burada
finansal hizmetler kredi aracihgini, risk yonetimini ve
o0deme hizmetlerini icermektedir. Zachary vd. (2015)
sistemik riskin, sistemin kendi karakterinden gelen
nedenlerle finansal sistemin basarisizliklara duyarl
hale gelme riski oldugunu belirtmektedirler. Uluslar-
arasi Odemeler Bankasi (BIS) (2010)'a gére sistemik
risk taniminin net olmamasi, zamana, ekonomiye ve
0zel sartlara bagli olmasinin yaninda finansal sistemin
davraniglari, ekonomi ile etkilesimi ve politika miida-
halelerine duyarlihgr konusunda elde yeterince bilgi
bulunmamasindan kaynaklanmaktadir. Maliyeti ¢ok
yliksek olan bu risk, finansal kurumlara yonelik etkin
makro ihtiyati diizenleme araclarinin tasarlanmasini
ve ylrurlige konulmasini gerektirmektedir. Clement
(2010)'a gore “makro ihtiyati” teriminin ilk kullanimi
1979 yihina dayanmaktadir. Makro ihtiyati politikaya
ilk genel referanslar 1986 yilinda BIS'in bu politikayi
finansal sistemin timdnin ve 6demeler sisteminin
glvenligi ve sagligi agisindan tartismaya baslamasi
ile ortaya cikmistir. Galati ve Moessner (2011),
diizenleme ve denetlemeye makro ihtiyati yaklagimin
2000'li yillarin basinda giindeme geldigini ve 2008
finansal krizinden sonra ise bu terimin cok daha fazla
kullanilmaya baslandigini ifade etmislerdir.

2007-2008 krizinden 6nceki son yirmi yilda para
politikasinda literatlir politika araclari konusunda
onemli degisimler géormis ve son gelinen noktada
para politikasinin fiyat istikrarini saglamak tzere
yapilandiriimasi  gerektigi  gorisi  6ne  ¢ikmig
bulunmaktadir. Makro ihtiyati politika konusunda ise
literatlr boyle bir konsensustan uzak durumdadir.
Genel olarak bakildiginda makro ihtiyati politikanin
finansal istikrart amacladigr kabul edilmektedir. Ancak
finansal istikrarin ortak paylasilan bir tanimi da halen
yapilamamistir. Bu konudaki gorusler genis cercevede
ikiye ayrilabilir. Birincisi finansal istikrari finans sistem-
inin dis soklara dayaniklihgr olarak tanimlamaktadir.
Bu goriise Allen ve Wood (2006) ve Padoa-Schioppa,
(2003)'iin calismalari érnek olarak verilebilir. ikincisi
finansal sikintilarin endojen yapisina vurgu yap-
makta ve finansal istikrari finansal sistemin icinden
gelen soklara dayaniklilik olarak tanimlamaktadir. Bu
konuda Schinasi (2004)'Un calismalar 6rnek olarak
verilebilir.

Makro ihtiyati politikalarin spesifik amaclari
konusunda genel gorus, kullanilan dilde ve vurgula-
nan noktalarda farkhlklar olsa da sistemik krizlerin

yarattigi riskleri ve maliyetini azaltmak oldugu
belirtiimektedir. ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
(2009), genel anlamda makro ihtiyati politikalarin,
son kiiresel krizde kendini gosteren kredi aracihgi ve
likiditedeki biylme seklindeki ¢okls dongilerinden
kacinmaya calisarak, finansal aracilik hizmetlerinin
(6deme sistemi, kredi aracilidi, risklere karsi sigorta
gibi) ekonomiye istikrarli bir sekilde katkida bulun-
masini hedeflemesi gerektigini vurgulamaktadir.

2.2. Makro ve Mikro ihtiyati Kurallar Agisindan

Dongii Yonliiliik

Crocket 2000 yilinda, Borio 2003 yilinda
iki perspektifin dogasina iliskin yaplyr ortaya
koymuslardir. Politikalar arasindaki farka bakilarak
makro politikalarin dogasini anlamak iyi bir baslangig
olabilir. Buyaklasimlara gore; Ortalama hedef ve nihai
hedef makro ihtiyati tedbirlerde sirasiyla sisteme
yaygin sorunlarin ¢6zllmesi ve finansal istikrarsizliga
baglh ekonomik maliyetlerden kaginma olarak
tanimlanirken ayni hedefler mikro ihtiyati tedbirler
kapsaminda bir kurumun sikintilarinin azaltiimasi
ve tiketicinin, yatinmcinin ve mevduat sahibinin
korunmasi olmaktadir. Riskin karakteri, makro ihtiyati
tedbirlerde endojen ve kollektif davranisa bagli iken
mikro ihtiyati tedbirler s6z konusu oldugunda riskin
karakteri exojen ve tek bir kurumun davranisina
bagh olmaktadir. Makro ihtiyati kontrollerin
yapilandiriimasi anlaminda makro ihtiyati perspektif
sisteme yaygin riskleri dikkate almakta iken mikro
ihtiyati yaklasim ise her bir kurumun yarattigi risklere
odaklanmaktadir.

Caruana, (2010) makro ihtiyati politikalarin
amacinin; tim finansal kurumlarin birbirlerine
bagimliliklarina ve genel riskliliklerine, dongl yonlu
(procyclical) finansal sisteme acik¢a hitap ederek
sistemik risklerin azaltilmasi olarak tanimlamistir. BIS
(2008)'e gore dongl yonlulik terimi, genel olarak
etki arttirici mekanizmalar ifade eder. Bu sayede is
dongllerini glclendirir (pozitif geri bildirim) ve so-
nucunda muhtemelen finansal istikrarsizliga yol acar
yada finansal istikrarsizhgin etkisini arttirir. Bu geri
bildirim mekanizmasi 6zellikle ekonominin yoniniin
asagiya dogru oldugu dénemlerde yikicidir ve daha
gorunir hale gelir.

Bunun karsiliginda kurum kredilerini kesebilir ya
da elindeki varliklar satabilir. Bu yontem ekonomik
aktiviteyi azaltir ve finansal gliclin daha da zayiflamasi
riskini dogurur. Ozellikle kurumun sorumluluklarini
yerine getirememe ve iflas riski piyasa oyuncularinin
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savunmaci bir tutum izlemesine yol acar. Ordonez
(2009)'a gore, kot yonetilen bir bankadan daha
fazla dongi yonli hicbir sey olamaz. Buradaki temel
sorun, piyasanin olumlu oldugu dénemde banka-
larin yeterince emniyet stoku biriktirememis olmasi
nedeniyle zor ddnemde olusan bir daralmanin daha
da yikici hale gelmesine sebep olunmasidir. Sonug
olarak sistem sokun etkisini azaltmak yerine arttiran
bir islev gorur.

Finansal sistemin dongi yonluliga iki temele
dayandinlabilir; Bunlardan birincisi, riskin hesap-
lanmasindaki kisitlardir. Genel olarak ekonomiye
birbirini takip eden iyimserlik ve kétiimserlik havasi
hakim olabilir. Tansiyon arttiginda risk 6lciimlerinde
siklikla ytkselis olur ancak bu ytikselis oldukca dustik
seyredebilir. ikinci temel, tesviklerin carpitiimasinda
yatmaktadir. Riskin hesaplanmasinda bir problem
olmasa bile carpitilmis tesvikler kendi basina bile
dongul yonluligu destekler. Temel déngl yonlulik
kaynaklarinin disinda, mevcut politika cercevesi
unsurlarl da duruma katki yapan faktorler olabilirler.
YdrdrlGkteki ihtiyati kurallar ve muhasebe standartlari
finansal sistemin dongi yonliligune katki yapabilir
yada etkisini azaltabilir. Ornegin ihtiyati kurallardaki
minimum sermaye gereksinimi ve likidite gereksinimi
gibi risk onlemleri kredi ve is dongulerindeki pozitif
geri bildirim mekanizmalarini gliclendirebilir ve
daralma doéneminde duzenleme kisitlamalarn ilk
once sikinti yaratmaya baslayan unsur olabilir. Tunay
(2014), yapilan dizenlemelerin déngi yonlaliga art-
tinc etkileri olduguna iliskin literatlirdeki elestirileri
aciklamistir.

Bu kapsamda Basel Il ve bir takim uluslararasi
muhasebe dizenlemelerinin doéngusel dalgalan-
malar artirici etkisinden bahsedilmektedir. Politika
tedbirleri ile bu dongii yonliligu ortadan kaldirmaya
calismak gercekci gozikmemekle birlikte butln
olarak finansal sistem icin O6nemli sorun yaratan
risklerin azaltilmasi mantikli olacaktir. Burada anahtar
mekanizma, blylime dénemlerinde sistemde gliven-
li tamponlar (sermaye tamponu, vb.) olusturmak ve
sikintili dénemlerde bunun kontrolli kullanimini
saglamaktir. Tamponlar, amacina uygun olarak kul-
lanildiginda bas gosteren sikintilara karsi sistemin
esnekligini arttirabilir. Tamponlarin  olusturulmasi
ayni zamanda buyime dénemlerinde asiri risk almayi
ve bilangolarin asiri biytumesini sinirlayabilir. Bu da
sonug olarak sistemik sikintitdéneminde kamu destegi
beklentisi ile olusan tesvikle risk alma dislincesinin
etkisini azaltabilir (Ahlaki riziko). Déngi yonlilikle

muicadele, makro ihtiyat temeline dayanan diizen-
leme denetleme cercevesinin bir parcasi olmaktadir
(BIS, 2008).

2.3. Dongii Yonliiliigiin Bankalara ve Banka
Bilancolarina Etkisi

Kredinin kullanilabilir durumda olmasi ve is
dongilerinde kredilendirmede degisim, oldukca
onemli bir calisma konusudur. Toplam kredilerde
donglye bagli degisim beklenilen bir gelismedir.
Ekonominin zayif oldugu dénemlerle kiyaslandigin-
da, ekonominin gi¢li donemlerinde net buglinkii
degeri pozitif olan ve fonlama talep eden proje sayisi
daha fazladir. Bu nedenle ekonominin yukari yonli
sicrama yaptigi dénemlerde toplam kredi stokunda
artis, asagi dogru bir ivmelenme oldugunda stokta
dusus beklenilir. Adrian ve Shin (2013) bu yonden
bakildiginda, finansal sistemde dongl yonlulik
konusunun karmasik bir konu oldugunu belirtmekte-
dir. Gertler (1988), Fisher ve Keynes'le baslayan mak-
roekonomideki alternatif gelenegin, is dongulerinde-
ki dalgalanmalarin artmasinda kredi-piyasa sartlarina
etkin rol verdigini belirtmektedir.

Adrian ve Shin (2010)'un calismasina gore, Banka
bilancolarinin stirekli olarak piyasa fiyati ile degerlemeye
tabi tutuldugu bir finansal sistemde, varlik fiyatlarindaki
degisimler hemen bilancoya yansimakta ve finansal
sistemi olusturan tim parcalarin net degeri (izerinde
etkili olmaktadir. Ozellikle finansal aracilarin 6z
sermayeleri bilancolar yiiksek kaldiragh oldugunda
bu degisimlere daha fazla duyarli hale gelmektedirler.
Finansal  aracilar,  bilancolarini  aktif ~ bicimde
ayarlamaktadirlar. Yani bilylme doénemlerinde yiiksek
kaldirag kullanilmakta, daralma dénemlerinde kaldirag
kullanimi dusurilmektedir. Dongl yonli olan kaldirag,
fiyatlarda ve olcilen risklerde degisimlere karsilk
veren finansal aracilarin bilancolarini aktif yonetimi
sonucunda ortaya c¢ikmaktadir. Finansal aracilar
bakimindan risk modelleri ve sermaye, riskli degerlerin
bilancoda degisiklige gidilerek aktif yonetilmesini
gerekli kilmaktadir. Ozkaynaklarin piyasa degerinde
bir artis ve hesaplanan risklerde bir azalma meydana
gelmektedir. Banka bilancosunda bu degisikliklerden
sonra kullaniimayan fazla kapasite meydana cikmaktadir.
Bu fazla bilanco kapasitesi daha fazla borg alinarak daha
fazla kredilendirme isleminde kullanilmaktadir.

2.4 Dongii Karsiti Finansal Diizenlemeler

Finansal  piyasalarin  kokeninde  bulunan
istikrarsizlik Keynes (1936)'in degerli gorislerinden
biri olmustur. Bu goriis Minsky (1982) tarafindan daha
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fazla vurgulanmistir. Temel neden, finansin kesin
olarak tahmin edilmesi mimkiin olmayan gelecekteki
sonuglarla ilgili olmasidir. Dolayisi ile finansal piyasa
kararlarini gercek bilgiden daha fazla dislince ve
beklentiler ydnlendirmektedir. Stiglitz (2001)'e gore
bu durum ayrica finansal piyasalari karakterize eden
asimetrik bilgi ile birlesmektedir.

Griffith-Jones vd. (2009) finansal aracilarin, blyuk
oranda diger piyasa katilimcilarinin davraniglarina
glivendigini ve daha fazla digerlerine bagimh hale
geldigini 6ne strmistlr. Bu durum kendisini bulas-
ma ve siirl davranisi kavramlarinda gostermektedir.
Olumsuz ya da olumlu dusiincelerin ve beklentilerin
bulasici olmasi Ocampo (2003)’e gore birbirini takip
eden cosku ve panik evrelerinin temel nedenidir. Grif-
fith-Jones (1998) ve Persaud (2003), bu stri davranisi
ve dalgalanmanin, piyasa riskine duyarli risk yonetimi
teknikleri ve ¢cok kisa donem araliklari ile degerlendi-
rilip, kisa donemli kar amaclayan yatirim yoneticileri
tarafindan daha da giiclendigini belirtmektedirler.
Borio vd. (2001), finansal istikrarsizliklarin temelinde
finansal sistemin dongl yonli olmasi olgusunun
varoldugunu ©One sirmektedir. Finans, o6zellikle
bankacilik aktiviteleri dogasi geregi is akislarinin
etkisini arttirmak anlaminda dongi yonladar.
Blyume donemlerinde, kredi genislemesi ekonomik
blylUmenin ilerisinde gelisme kaydeder. Ekonominin
daraldigi donemlerde ise azalan sirket karlari, hane-
halki gelir ve servetinde daralma gibi nedenlerle borg
alanlarin kredi degerliliginde azalma meydana gelir
ve kotiulesen teminat degerleri, yiikselen risk algisi
ve bor¢ verme standartlarinda sikilasmadan dolayi
kredilendirme daha zor hale gelir. Bu durum ekono-
mik beklentilerin kotlilesmesine yol acar.

Huacong (2011), dongli karsiti  finansal
dizenlemelerin temelde iki amaci bulundugunu
bildirmektedir.  ilki, gelecekte olasi bir kétiye
gidiste finansal sistemin esnekligini arttirmak, Digeri
ise, dongllerde riizgara karsi durmak, asir kredi
genislemesinidurdurmak, asiririskalmayi engellemek
ve isler artarken dengesizliklerin birikmesine engel
olmaktir. Ancak politika olusturulurken bunlarin
agirliklarmin ne olacagr konusunda bir ortak goris
olugsmamistir. Dongu karsiti finansal diizenlemelerin
kurala bagli mi olacagr yoksa ihtiyari yani takdire
bagh mi yapilandirilacagi konusunda tartismalar
stirmektedir. iki yaklasimin da kendi icinde giiclii ve
zayif yonleri bulunmaktadir. Kurala bagh ya da ihtiyari
olarak yapilandirilsa da, déngi karsiti rejim gosterge
setinin secilmesi ve sistemik riskin tespiti acisindan

sistemin siirekli izlenmesini ve dogru politikalarla
risklerin kontrol altina alinmasini gerektirmektedir.
Drehmann, vd. (2010)'a gore potansiyel gostergeler
olarak GSMH, kredi gelisimi, kredinin gayri safi milli
hasilaya orani ve borg verme standartlari gibi krediye
iliskin yaklasimlar, varlik fiyatlarindaki artis, kredi
ve likidite spredleri, finansal kurumlar, sirketler ve
hane halkinin kaldira¢ kullanimi, likidite ve doviz
pozisyon uyusmazligi gibi bankacilik performansi ya
da saghgina iliskin gostergeler kullanilabilir.

IMF (2009), 2008'deki kiiresel finans krizinin politi-
ka yapicilarin harekete gegmekte isteksiz ya da yavas
davrandiklarini gosterdigini ve bu durumun kurala
bagl cercevenin yararl olacagini isaret ettigini be-
lirtmektedir. Bu nedenle cerceveye miimkiin oldugu
Olcliide dongil icinde harekete gececek otomatik
dizenleyicilerin  yerlestirilmesini ~ 6nermektedir.
Bugline kadar elde edilen tecriibelerin yetersiz
olmasi nedeniyle dongui karsiti dnlemlerin etkisini
timiyle degerlendirmek mimkiin géziikmemekte-
dir. Bununla birlikte, ekonominin yukari dogru gittigi
doénemlerde kredi artisini azaltmak konusunda sinirli,
buna karsin ekonomide asagi yonlu risklere karsi
finansal sistemin esnekliginin arttinlmasinda daha
fazla basari elde edilebilmektedir.

Ayrica, 6nlemlerin basarisi yukarida ifade edildigi
gibi genel ekonomik durumla da yakindan ilgilidir.
Gevsek para politikasi izlenmesi durumunda kredi
genislemesinin engellenmesi icin ihtiyati kurallar
yeterli olmayabilir. Boyle bir ekonomik durumda belli
sektorleri hedef alan diizenlemeler getirilebilmek-
tedir. Huacong (2011) genel cercevede, birbirleri ile
ilintili farkliliklar g6z ardi edilmeden doéngu karsiti
diizenlemelerin, karsilik ayirma énlemleri, sermayeye
iliskin onlemler ve belirli sektorlere/segmentlere
yonelik onlemler olarak belirlenebildigini kaydet-
mistir.

Fernandez de Lis ve Garcia-Herrero (2010)
calismalarinda diger dongi karsiti dnlemler olarak
Basel Ill, ileriye Doniik Karsilik Ayirma ve Beklenen
Zarar Karsihgr gibi konulari ortaya koymuslardir.
Turkiye gibi gelismekte olan (lkelerde ihtiyati
tedbirler belirlenirken genel trendlerin gelismis
llkelerden farkl oldugu g6z ardi edilememeli ve bu
dongu karsiti dnlemler ayrica incelenmelidir.

2.5 Sektorel Onlemler

Spesifik segment ve sektorleri hedef alan dongu
karsiti onlemler aralarinda Tirkiye’nin de bulundugu
bircok Ulkede kullaniimaktadir. Bu Ulkelerin bircogu
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ozellikle Asya (lkeleri gayrimenkul dongdleri ile
ugrasmaktadirlar. Burada alinan 6nlemlere mortgage
kredilerinde kredi deger oranini, bireysel kredilerde
bor¢ gelir oranini degistirmek ve doénginin
asamasina gore bazirisk gruplariicin risk agirliklarinin
ve karsilik oranlarinin degistirilmesi 6rnek olarak
verilebilir. Bu 6nlemlerin bazilari kredi miktarini direk
olarak etkilerken digerleri ise risk agirhiklarini arttirma
ve karsilik ayirma gibi ydntemlerle kredi arzini dolayli
olarak etkilerler.

Genel 6nlemlerin aksine sektore 6zel dnlemler
daha belirgin ve bu sektorlerde ortaya cikan risklerle
miicadelede daha etkin olmaktadirlar. Ornegin
kredi-deger orani tavani diizenlemesi gayrimenkul
dongdlerinin yarattigi sorunlara ¢6zim amaciyla Cin,
Hong Kong, Gliney Kore gibi bir¢ok tlkede uygulan-
maktadir. Kredi-deger orani diizenlemeleri alinan
kredinin miktarinin teminatin degerine gore olusan
kaldiracinin  sinirlanmasina donik uygulamalardir.
Bu sinirlama bir yandan yiksek riskli borclularin
izlenerek potansiyel geri 6dememe riskini azaltirken
diger yandan kredi geri donisu sekteye ugradiginda
olusacak potansiyel zarari diisiirmeye yardimci olur.

3. EKONOMETRIK ANALiz

3.1. Daha Once Yapilmis Ampirik Calismalar

Lim, vd. (2011) siklikla kullanilan makro ihtiyati
politika araclarinin dongl yonliligu azaltmada
etkin oldugunu, ne kadar etkin oldugunun finansal
sektorde karsilagilan sok tiirline de bagh oldugunu
ortaya koymuslardir. Calismalarinda elde ettikleri
bulgulara kapsaminda hangi makro ihtiyati politi-
kalarin hangi kosullar altinda etkin olup olmadigini
da tanimlamislardir. Alberola, vd. (2011) ispanyada
dongu karsiti uygulanan kredi-deger orani diizenle-
mesinin ev fiyatlari ve kredi blyimesindeki asir artisi
sakinlestirdigini ortaya koymuslardir.

Claessens, vd. (2013) bankacilik sistemindeki
kirlganliklara odaklanmis farkli makro ihtiyati politi-
kalarin etkinligini sinadiklari calismasinda, borg¢-gelir
orani, kredi-deger orani sinirlamalarinin yani sira
kredi blyUme sinirlamasi ve yabanci para borglar (ize-
rine kisitlamalar gibi diizenlemelerin asiri biylimeyi
ve balon etkileri engelledigini gdstermislerdir. Ayrica
makro ihtiyati politikalarin asimetrik etkilerin varligi
nedeniyle piyasa basarisizliklarini engellemede daha
etkin oldugunu ortaya koymuslardir. Kuttner ve
Shim (2013), gelismis ve gelismekte olan Ulkeler icin
makro-ihtiyati aracglarin konut fiyatlan ve kredileri

lzerindeki etkisini sabit etki panel regresyon ile test
etmislerdir. Analiz sonucunda en basarili aracin
bor¢-gelir limiti oldugu daha sonra da borc-gelir
limiti kadar olmasa da kredi-deger limitinin de etkili
oldugu sonucuna varilmistir.

Lee, vd. (2015) Asya Ulkeleri icin gerceklestirdikleri
analizlerde makroihtiyati politikalarin finansal istikrar
destekledigini, makro ihtiyati politika turlerinin her
bir makroekonomik risk icin farkli sonuclar oldugunu,
farkl turdeki makroekonomik risklerin azaltiimasi
ve etkin sonuglarin alinmasi icin farkli makro ihtiyati
politikalarin uygulanmasi gerektigini gostermislerdir.

3.2. Analiz Yontemi

Kurulan modeller EKK (En Kiiclik Kareler) ve GMY
(Genellestirilmis Momentler Yontemi) tahmin edicileri
ile tahmin edilmistir. EKK tahmin edicisinin yani sira
modellerin GMY ile de tahmin edilmesinin en temel
sebebi GMY tahmin edicisinin moment kosullari
disinda ekstra herhangi bir bilgi kullanmadigi icin
tutarl, asimtotik olarak normal dagihm gosteren,
etkin (efficient) bir tahmin edici olmasidir. Bu
ozellikleri ile GMY tahmin edicisi standart regresyon
varsayimlarina karsi olduk¢a gucli (robust) bir
tahmin yontemi sunmaktadir. Clinki Hansen (1982)
moment kosullarinin zayif varsayimlar altinda bile
tutarli parametre tahminlerinde kullanilabilecegini
gostermistir. Ornegin EKK tahmin edicisinin temel
varsayimlarindan biri  badimsiz degiskenler ile
hata terimleri arasinda korelasyon (otokorelasyon)
bulunmadigi varsayimidir. Bu varsayimin gegerli
olmamasi durumunda EKK tahmin edicisi tutarli
olmamaktadir.

Ancak otokorelasyonun varhgr altinda bile GMY
tahmin edicisi tutarll parametreler saglamaktadir.
GMY yonteminde ara¢ degiskenleri iceren moment
kosullari parametre vektoriiniin boyutundan biyik
ise bu durumda modelin asir belirlenmis (over-
identified) olmasi s6z konusudur. Asiri belirlenme
kisitlarinin ~ (over-identifying  restrictions) gecerli
olmasi moment kosullarinin yeterli olup olmamasi
acgisindan onemlidir. Bu nedenle GMY ydnteminde
modelin gecerliligini — dolayisiyla asiri belirlenme
kisitlarinin  gecerliligini — test etmek icin sadece
Sargan J testi “asiri belirlenme kisitlar gecgerlidir” bos
hipotezi altinda uygulanmaktadir. Modeli daha diiz
hale getirmek ve daha anlamli sonuclar elde etmek
icin tahminlerde kullanilan tiiketici kredisi ve SUE
degiskenlerinin logaritmasi alinarak model LOG-LOG
haline cevrilmis ve bu sekilde tahmin edilmistir.
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Zaman serileri tesadifi (random) degiskenler ile
calisan stokastik bir streci barindirir. Bu nedenle bir
zaman serisinin deterministik ve stokastik ozellikleri
vardir. Deterministik 6zellik sabit terim, katsayilar,
trend ve mevsimselligi isaret etmekte iken, stokastik
Ozellikte degiskenin duragan olup olmadigi 6nem
kazanmaktadir. Duraganlik, stokastik (tesadifi) bir
serinin uzun dénem ortalamasinin, varyansinin ve
covaryansinin sabit olmasidir. Tahmin analizine konu
bir seri duragan degilse, bu serinin katsayisi / tahmin
sonuclari sadece ele alinan dénem icin gecerli olacak
olup, tahmin sonugclar ile ilgili evrensel nitelikli
degerlendirmeler yapilmasi mimkiin olmayacaktir.

Bu baglamda duragan olamayan serilerle yapila-
cak tahminlerde “sahte regresyon (sprious regres-
sion)” sorunu ortaya cikabilecektir. Bir seri, birim kok
icermesi halinde duragan olmayacaktir. Birbirinden
bagimsiz duragan olmayan serilerin modelde kul-
laniimasi halinde t-istatistikleri anlamli ve R? yiiksek
cikabilir. iste bu durumda duragan olmayan serilerle
yapilacak tahminlerde regresyon tahmini sahte/
gecersiz olabilecektir. Birim kok testlerinde Dickey-
Fuller tiirt testler yogun olarak kullaniimaktadir.

Makro ihtiyati tedbirlerin etkinligini ortaya koy-
maya calistigimiz uygulamali analizde kurulan model
(1) de gosterilmektedir:

Log (TKR); = oy + oy DGK; + o, DVS; + a3ALog(SUE), + a4, TREND;, +€; "

Z = {Log(TKR)t,Log(TKR)t_1 ALog(SUE)t,ALog(SUE)t_l,DGK,DVS}

S6z konusu modelde DGK ve DVS sirasiyla; BDDK
tarafindan yapilan genel karsiliklar ve vade sinirla-
masi diizenlemelerini gosteren kukla degiskenleri,
TKR; konut ve tasit finansmani disinda kalan tiketici
kredilerini, SUE; sanayi uretim endeksini ve TREND
degiskeni de bagh degiskenin bariz artis egilimi
gOstermesi nedeniyle olusabilecek tahmin hatalarini
kontrol etmek icin modele eklenen egilim parame-
tresini gostermektedir. (2) no.lu esitlikte belirtilen Z,
GMY tahmininde kullanilan ara¢ degiskenleri vek-
tortinl gostermektedir.

(1) no.lu modelde sanayi tretim endeksi ekonomik
gelisimi kontrol eden kosul degisken olarak modele
eklenmis olup, bu degiskenin 1. derece farkinin
modele eklenmesinin sebebi yapilan duraganlk
testleri sonucu SUE verisinde seviye degerinde
bir birim kok tespit edilmesidir. Yapilan literatiir
arastirmasinda, makro ihtiyati dnlemlerin etkinligini
yukaridaki modeller yardimiyla sinamak icin yapilan
herhangi bir uygulamali analiz ile karsilagiimamustir.

3.3. Veri Seti

Bu calisma 2005 Ocak - 2016 Temmuz dénemini
kapsayan aylik verilerle yapilmis olup, veri seti 139
zaman serisi verisini icermektedir. 2001 krizi son-
rasinda Turkiye'de bankacilik sektoriine iliskin reform
niteliginde 6nemli bir dizi diizenleme yapilmistir.
S6z konusu diizenlemelerin sonuclarinin gorilmeye
basladigi yil olan 2005 yili veri setinin baslangic
secilmis olup, mevcut olan en son veri tarihi olan 2016

(2)

Temmuz ayina kadar olan dénem inceleme konusu
olmustur. S6z konusu dénemin en 6nemli iktisadi
gelismesi kuskusuz mortgage krizi olarak bilinen
2008 kdiresel finans krizidir. S6z konusu kriz sonrasi
dinya ekonomisinde genisleyici para politikalari
uygulanmaya baslanmis olup, bu dénem piyasalarda
likidite bollugunun yasandigi bir donem olmustur.
S6z konusu politikalar ayni zamanda gelismekte olan
piyasalarda daha volatil bir durum ortaya ¢ikarmis ve
Bankacilik piyasasina donik makro ihtiyati politika
uygulamalari/calismalart bu dénemde yogunluk
kazanmistir.

Calismada; BDDK tarafindan yayimlanan banka-
larin ayirdigr genel karsiliklarda artisa gidilmesi
ve tlketici kredilerinde azami vadenin 36 aya
cekilmesi diizenlemelerinin, Bankacilik sektoriiniin
kullandirdigi tiketici kredilerine (konut kredisi haric)
etkisinin sinanmasi icin, belirtilen diizenlemeler
“kukla degisken” olarak modele eklenmistir. Genel
Karsiliklar diizenlemesi Temmuz 201 1; tiiketici kredil-
erinde vadeyi kisaltan vade sinirlamasi diizenlemesi
Ocak 2014 tarihlerinden sonra baslamis olup, kukla
degiskenlere iliskin veri seti belirlenirken s6z konusu
tarihler dikkate alinmistir.

Kukla degiskenlerin tiketici kredisine etkisini
gosterebilmek icin kurulan regresyon modeline,
modeli daha dogru sekilde tahmin edebilmek icin
sanayi Uretim endeksindeki degisim (DSUE) ve TREND
serileri kontrol degiskeni olarak modele eklenmistir.
Sanayi Uretim Endeksi ekonomik biyiimenin énci
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gostergelerindendir. S6z konusu endekste olusan
artislar ilerleyen dénemde ekonomide bilylime
yasanacagini, azalislar ise ekonomik bir durgunlugu

isaret etmektedir. Hanehalklarinin tiiketici kredilerine
olan talebinde Ulkenin ekonomik biyiime ve refahi
onemli bir rol oynamaktadir.
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e SUE (Sag Eksen)

Sekil 1: Tiiketici Kredileri ve Sanayi Uretim Endeksinin Gelisimi

Gelecek donemde reel gelirlerinin artacagini
distinen hanehalklar, gelecek dénem icin plan-
ladigi harcamalarini tiiketici kredileri ile finanse
ederek bugilinki tiketim ve refahini artirma egilimi
gostermektedir. Bu nedenle SUE verisi, tiiketici
kredileri Gizerinde hanehalklarinin gelirlerinde tretim
(bliyime) kaynakli olusacak bir dolayli artisin etkisini
kontrol etmek icin modele kontrol degiskeni olarak
eklenmistir. Trend degiskeninin kontrol degiskeni
olarak eklenmesinin sebebi ise, tiketici kredilerinde
2005-2016 doéneminde bariz bir artis egilimin var
oldugunun gorilmesidir. S6z konusu trend etkisinin
modele dahil olmamasi halinde standart hatalar yUk-
selecek, tahmin katsayilari hatali hesaplanabilecek,
modelin tutarliligi azalabilecektir. Bu nedenle zaman
icinde olusan artis egilimini kontrol etmek icin mod-
ele trend degiskeni eklenmistir.

Modelde yer alan Sanayi Uretim Endeksi (SUE)
verisi Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) web sitesinden,
Tuketici Kredisi (TKR) verileri ise BDDK'dan temin
edilmis olup, veri seti “aylik” verilerden olusmaktadir.
Kullandirlan tuketici kredilerinin tamaminin amaci-
na uygun sekilde bireysel ihtiyaclarin finansmani
amaciyla kullandirildigi varsayilmistir.

3.4. Bulgular

Yukarida (1) no.lu denklemde yer alan degiskenle-
rden Tiiketici Kredileri (TKR) ve Sanayi Uretim Endeksi

(SUE) degiskenleri haricinde yer alan degiskenlerin
kukla degisken ve trend degiskeni olmasi sebebiyle,
sahte regresyon sorunu TKR ve SUE degiskenlerinin
duraganlhk testlerinin yapilmasi ile arastirilacaktir.
Tuiketici Kredileri (TKR) ve Sanayi Uretim Endeksi (SUE)
degiskenlerinin duragan olup olmadigi Augmented
Dickey Fuller (ADF) ve Philips Perron (PP) birim kdk
testleri ile sinanmustir.

Tablo 1: Birim Kok Testleri

Degisken . ADF - . P.P. -
Seviye | Birinci Fark | Seviye | Birinci Fark

Log(TKR) | -3.78* - -4.95* -

Log(SUE) | -2.01 -6.90* -1.08 -12.34*

*9% 1 anlamlilik diizeyinde serilerin duragan oldugunu géstermektedir.

Birim kok testleri sonucu Tuketici Kredisi (TKR)
serisinin seviye degerinde duragan, 1(0), oldugu,
buna karsin Sanayi Uretim Endeksi (SUE) serisinin
birinci farki alindiginda duragan, 1(1), hale geldigi
anlasilmistir. SUE serisinin seviye degerinin duragan
olmadigi goriildigiinden sahte regresyon sorununun
ortaya ¢citkmamasi i¢cin s6z konusu degisken birinci
farki alinarak duragan hale getirilmis ve modele
SUE degiskeninin birinci farki (logaritmik farki
alindigindan bu degisken ayni zamanda SUE'deki

456



Makro ihtiyati Tedbirler Cercevesinde Tiiketici Kredilerine iliskin Diizenlemelerin Etkinligi: Tiirkiye Ornegi

gelisimi gostermektedir.) eklenerek model tahmini
gerceklestirilmistir.

EKK ve GMY tahmin edicisi ile yapilan tahminlere
iliskin tahmin sonuclar Tablo 3'te gdsterilmektedir.
EKK tahmininde otokorelasyon sorunuile karsilasiimig
olup, bu sorunu ortadan kaldirmak icin Newey-West
degisen varyans ve otokorelasyon tutarli standart
hatalar ve kovaryanslari iceren Newey-West glicli
(robust) tahmin edicisi kullaniimistir. Newey-West
tahmin edicisi Newey ve West (1987) tarafindan,
zaman serisi regresyonlarinda otokorelasyon (seri ko-
relasyon) ve degisen varyans sorunlarinin Gstesinden
gelinmesi icin gelistirilmistir. Bununla birlikte GMY
tahmininde de daha gliclii (robust) sonuglara ulagsmak
ve olasi otokorelasyon sorununa karsi tutarh standart
hatalar ve kovaryanslar elde etmek icin Newey-West
prosediri uygulanmistir.

Tahmin sonuglarina gére modelin aciklayicilik
gliciini gosteren dizeltiimis R* degerleri modelin
aciklayicilik gliciiniin %95 (izerinde oldugu goster-
mektedir. Yiksek R? ile birlikte modeldeki degisken-
lerin t-istatistiklerinin anlamli olmasinin, modelde
coklu dogrusallik (Multicollinearity) sorununun
bulunmadigini gostermesi agisindan anlamhdir. F
istatistikleri tahmin edilen modellerin %1 anlamlilik
diizeyinde genel olarak anlamli modeller oldugunu
gostermektedir. Sargan testi p-degeri, GMY tah-
mininde kullanilan arag¢ degisken vektorlerinin gecerli
oldugunu gostermektedir.

Tablo 3: Tahmin Sonuclari

Bagli Degisken: Log(TKR) EKK GMYy
. 9,121* 9,015*
Sabit (114,59) (149,47)
-0,156** -0,257*
DGK (-2,012) (-2,691)
-0,432* -0,417*
DV5 (-4,672) (-4,838)
3 0,218 4,908
Dlog(SUE) (-0,261) (1,117)
0,027* 0,029*
@TREND (18,70) (22,23)
R? 0,976 0,964
R? (Diizeltilmis) 0,975 0,963
F testi 1362* -
Jistatistigi - 0,0033
Sargan Test p-degeri - 0,874

Parantez () icindeki degerler t-istatistigi degerlerini gbstermekte olup,
* **ve **¥le jsaretli parametreler istatistiksel olarak sirasiyla %1, %5
ve %10 seviyelerinde anlamlidir.

EKK tahmininde kurulan modeller Newey-West ile
tahmin edildigi icin tahmin sonuglarinda otokorelas-
yon ve degisen varyans sorunu bulunmamaktadir.
Sanayi Uretim endeksindeki gelisim hari¢ tim diger
degiskenlerin bitin modellerde %1 ve %5 seviyel-
erinde anlamli oldugu, buna karsin SUE'deki gelisimi
gosteren DlogSUE degiskeninin tiiketici kredileri
lzerinde anlamli bir etkisinin bulunmadigi, DGK ve
DVS kukla degiskenlerinin tuketici kredileri Gzerinde
negatif anlamli etkilerinin bulundugu, tim mod-
ellerde trend degiskeninin pozitif ve anlamh oldugu
yoninde bulgular elde edilmistir.

Analiz sonuglarn bir butlin olarak degerlendi-
rildiginde; tahmin edilen butin modellerde BDDK
tarafindan genel karsiliklarda yapilan artisa iliskin
diizenlemeyi gosteren DGK ve tiketici kredilerinde
vade sinirlamasi diizenlemesini gosteren DVS kukla
degiskenlerinin Tiketici Kredileri lzerinde negatif
anlaml bir etkisinin oldugu gorilmistdr.

4.SONUC

Bu calismada, makro ihtiyati tedbirler kapsaminda
tiketici kredilerinde gorilen artis hizinin kontrol
altina alinmasina amaciyla BDDK'nin  18.06.2011
tarihinde karsilik oranlarinda yaptigi degisikligin etkisi
ile yine ayni kapsamda 31.12.2013 tarihinde tiiketici
kredilerine iliskin olarak kredi vadesinin en fazla 36 ay
ile sinirlandiriimasi diizenlemesinin etkinligi EKK (En
Kicuk Kareler) ve GMY tahmin edicileri kullanilarak
sinanmasli hedeflenmistir.

Kurulan modelde sonug olarak, BDDK tarafindan
hayata gecirilen genel karsiliklardaki artis ve tiketici
kredilerine vade sinirlamasi  diizenlemelerinin
Tuketici Kredileri Uzerinde kisitlayici / baskilayici
anlamli bir etkisinin bulundugu sonucuna varilmistir.
Bu baglamda, BDDK tarafindan makro ihtiyati
politika cercevesinde yapilan déngu karsiti kisitlayici
dizenlemelerin, Turk bankacilik sektoriinde tiketici
kredileri Uzerinde beklenen etkinligi gostermis
oldugu bu calisma ile ortaya konmustur.

2008 yilinda baslayan kuresel krizden sonra
sikca glindeme gelen kavramlardan bir tanesi de
dongusellik kavrami olmaktadir. Dongusellik ekono-
mik aktivitenin dogasinda bulunmakta ve bankacilik
sektorlinl  yakindan ilgilendirmektedir. Bankacilik,
genel davranis bicimi ile ekonominin déngusel etkisi-
ni daha da giiglendirmekte ve dongti yonliilik goster-
mektedir. Bu nedenle, makro ihtiyati diizenlemelerin
dongl karsiti 6nlemler icermesi gerektigi varsayil-
maktadir. S6z konusu dizenlemeler, tim sektorleri

457



Onur ALTIN, Hasan Ferit YUCEYILMAZ, K. Batu TUNAY

kapsayacak sekilde yapilandirilabildigi gibi sadece
sistemik riskin olustugu gorilen sektorlere yonelik
olarak da kurgulanabilmektedir. Tum bu anlatilanlar
sonucunda, IMF (2004), Demirgli¢c-Kunt, vd. (1997),
Kaminsky, vd. (1998) ve IMF (2004) calismalarinda
da belirtildigi gibi; asin kredi biyimesi, finansal
istikrarsizlik ve bankacilik krizi arasinda guiglu bir iliski
olduguna dair gicli teorik alt yapi dikkate alinarak
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LR, C5.0, CART, DVM Yontemlerini Kullanarak Hisse
Senedi Getiri Siniflandirma Tahmini Yapilmasi ve
Kullanilan Yontemlerin Karsilastirilmasi: Tiirkiye'de
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Predicting Stock Return Classification through LR, C5.0, CART and SVM

methods, and Comparing the Methods Used: An Application at BIST in
Turkey
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OZET

Hisse senedi getiri siniflandirma tahmini her zaman
icin yatinmcilarin ve analizcilerin ilgisini ¢ceken bir
arastirma alani olmustur. Bu calismada BIST 100
endeksinde islem goren kimya, kaucuk ve plastik
Urlnleriimalati sanayinde yer alan, faaliyetleri 2009-
2014 yillar arasinda stireklilik gésteren 18 sirketin
hisse senedi getirilerinde etkili olan faktorler
belirlenerek, hisse senedi getirileri tahmin edilmeye
calisiimistir. S6z konusu verilerin veri madenciligi
yontemlerinden olan LR analiz, C5.0 algoritmasi,
CART algoritmasi ve DVM y&ntemleri kullanilarak
analiz islemleri gerceklestirilmis, hisse senedi getiri
siniflandirma tahmininde anlamli ve faydali bilgileri
ortaya c¢ikarmak icin karar agacina ait kurallar elde
edilmistir. Yapilan analizler sonucunda LR analizi
%75, C5.0 algoritmasi %88, CART algoritmasi %89,8
ve DVM analizi %75,9'luk dogru siniflandirma
basarisi gerceklestirmistir. Pozitif ve negatif hisse
senedi getiri siniflandirma tahminine etki eden
en oOnemli degiskenlerin “piyasa/defter degeri
degiskeni”, “TUFE degiskeni” ve “briit kar marji
degiskeni” oldugu saptanmistir. Yatinmcilar ve
analizciler icin 6nerdigimiz modelin degiskenleri
ile birlikte hisse senedi getiri tahmininde
kullanilmasinin uygun olabilecegi gézlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Hisse Senedi Getiri
Siniflandirma Tahmini, LR Analizi, C5.0, CART
Algoritmasi, DVM.

ABSTRACT

Predicting stock return classification is a research
field that has always attracted the attention of
investors and analysts. In this study, the factors
that affected the stock returns were determined for
18 companies which were dealt at BIST 100 index,
and operating to manufacture chemistry, rubber
and plastic products, and were active between
2009 and 2014, after which their stock returns were
predicted. Of all the data mining methods, relevant
data were collected, and analyzed through LR
analysis, C5.0 algorithm, CART algorithm and SVM
methods. Accordingly, some rules were obtained
out of the decision tree in order to reveal significant
and beneficial information for predicting the stock
return classification. As a result of the analyses, LR
analysis showed 75% of success, C5.0 algorithm
showed 88% of success, CART algorithm showed
89.8% of success, and SVM analysis showed
75.9% of success for accurate classification. It was
determined that the most important variables
influencing positive and negative predictions of
the stock return classification were ‘market/book
value variable,‘CPI variable’and ‘gross profit margin
variable’ Using the studied model and its variables
for predicting stock return classification was
observed to be convenient and was suggested for
investors and analysts.

Keywords: Predicting Stock Return Classification,
LR Analysis, C5.0, CART Algorithm, SVM.
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1. GIRIS

Fama (1970), etkin piyasay; fiyatlarin elde edile-
bilen bilgileri tam olarak yansittigi bir piyasa olarak
tanimlamistir. Sermaye piyasalari Uzerinde normal
Ustl getiri saglama anlaminda kullanilan anomali
cercevesinde yapilan ampirik calismalar, yatirimcilarin
bazi islem stratejilerini izleyerek ortalamanin Uze-
rinde getiri elde ettigini ortaya koymustur. Bu konuda
Turkiye'de yapilan calismalar, genellikle sermaye
piyasalarinin zayif formda etkin olup olmadigini
belirlemek Uzere yapilmistir. Elde edilen sonuglarin
bazilar (Bekgioglu ve Ada, 1985; Kiyilar, 1997; Sevim
vd. 1997; Kahraman ve Erkan, 2005; Tuncel, 2007)
gelismekte olan borsamizin zayif formda dahi etkin
olmadigina yani gecmis fiyat hareketleri yardimiyla
yapilan teknik analizin yatinmcilara normalisti getiri
saglanabilecegini gostermistir. Borsamizin zayif form-
da etkin oldugunu destekleyen calismalara da rastla-
mak mimkunduir; (Buguk ve Brorsen, 2003; Bekcioglu
vd. 2004; Zengin ve Kurt, 2004; Eken ve Adali, 2008;
Ergil, 2009; Atan vd. 2009; Zeren vd. 2013).

Yatirrmcilarin - beklenen getirilerini  belirleyen
faktorlerin bir kisminin isletmeden kaynaklanan ve
sistematik olmayan risk adiyla bilinen faktorler old-
udu, diger kisminin ise ekonominin genel seyrinden
kaynaklanan makro olaylara bagh faktorlerden kay-
naklandigi finans alaninda kabul goren bir yaklasim-
dir. Butin menkul kiymetlerle piyasa arasinda var
olan dogrusal iliskinin dogrusal regresyon modeliyle
ifade edilebilecegi, burada menkul kiymet getirisinin
hesaplanmasinda, menkul kiymet getirisinin bagimh
degisken, piyasa endeksinin veya daha fazla sayida
makroekonomik degiskenin ise bagimsiz degiskenler
olarak kullanildigi ¢oklu regresyon modeliyle hes-
aplanabildigi yine finans alaninda kabul géren bir
yaklasimdir. Dolayisiyla, finansal varlik getirilerinin
piyasa endeksi disinda ¢ok sayida degiskenin etkisi
altinda oldugu kabul edilmektedir. Bu degiskenler,
sanayi sektoriine ait endeksler olabilecedi gibi, faizler,
enflasyon gibi diger makro degiskenler olabilmekte-
dir (Elton ve Gruber, 1981).

Calismada hisse senedi getirilerini  tahmin
ederken sirketin kendisi tarafindan olusturulan mikro
ekonomik degiskenlerle, TUFE gibi sistematik risk
kaynaklari bir arada degerlendirilmis boylelikle hisse
senedi getirilerinde etkili olan faktorler belirlenerek,
sirketlerin hisse senedi getirileri tahmin edilmeye
calisiimistir.

2. LITERATUR OZETi

Hisse senedi getiri tahminine yonelik literatlirde
farkl analiz yontemleri denenmistir. Bu yontemle-
rden yapay sinir aglari (YSA) yontemine dayali olarak
yapilan calismalar (Tektas ve Karatas, 2004; Altay ve
Satman, 2005; Panda ve Narasimhan, 2006; Avci ve
Cinko, 2008; Yildiz vd. 2008; Toraman, 2008; Avci,
2009; Ege ve Bayrakdaroglu, 2009; Akcan ve Kartal;
Cao vd. 2011; Day1 ve Ata, 2012; De Olivera vd. 2013)
ve diger istatistiksel tekniklere dayal olarak yapilan
calismalar (Oz vd. 2011; Ozdemir vd. 2011; Dutta vd.
2012; Tayyar ve Tekin, 2013) hisse senedi getirisini
tahmin etmek icin gerceklestirilmistir. Calismalarin
cogunda YSA yontemi diger analiz tekniklerine gore
daha iyi sonuclar Urettigi gézlenmistir.

Veri madenciligi ile ilgili hisse senedi getiri
tahminine iliskin calismalar da mevcuttur. Enke ve
Thawornwong (2005), Amerika’nin S&P 500 borsasin-
da pozitif ve negatif getirisi olan hisse senetlerini
siniflandirmak icin veri madenciligi yontemlerinden
gain algoritmasini kullanmislardir. Huang vd. (2008),
Kore ve Tayvan borsasinda 1990-1991 yillar arasinda-
ki glinlik hisse senedi fiyat endeksinden hareketle,
hisse senedi fiyat endeksini siniflandirmak icin 23
teknik endeksi kullanarak DVM, YSA, K en yakin
komsu algoritmasi, C4.5 algoritmasi ve LR teknikler-
inin siniflandirma sonuclarini karsilastirmislardir. ince
ve Trafalis (2008), Newyork'ta NASDAQ borsasin-
daki 10 farkh firmanin 2000-2006 yillari arasindaki
donemde hisse senedi fiyat hareketlerini belirlemek
icin SYM ve YSA analizlerini uygulamislardir. Risk
kavraminin karsilastirma kriteri baz alindiginda SVM
tekniginin YSA metodu kadar iyi sonug verdigini ifade
etmislerdir. Lai vd. (2009), Tayvan borsasinda hisse
senedi fiyat hareketini belirmek icin bulanik karar
agaci, genetik algoritma ve veri kiimeleme teknigini
entegre ederek 6nerdikleri modelin ortalama %82’lik
bir performans gosterdigini bahsetmislerdir. Ou ve
Wang (2009), Hong Kong borsasinda Hang Seng
endeksinin hareket yonini tahmin etmek icin veri
madenciligi tekniklerinin siniflandirma sonuclarini
karsilastirmislardir. Yapilan analizler sonucunda DVM
yonteminin diger yontemlere gore daha iyi sonug
verdiklerini ileri sirmuslerdir. Cheng vd. (2010), Tay-
van borsasinda hisse senedi getirisindeki degisime
iliskin arastirmaya yonelik C4.5 algoritmasi ile olasilikh
yapay sinir aglari ydntemlerinin bir birlesimi olan hi-
brid siniflandirma teknigini kullanarak %76’k dogru
siniflandirma basarisi elde etmislerdir. Tsai ve Hsiao
(2010), Tayvan borsasinda islem goren elektronik
endustrisine ait hisse senetlerinin fiyatini tahmin
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etmek ve tahminde etkili olan faktoérleri belirmek icin
temel bilesenler analizi, genetik algoritma ve CART
algoritmasinin birlesiminden olusan bir filtreleme
teknigini kullanarak %79'luk basari gerceklestirmisle-
rdir. Chang (2011), Tayvan borsasinda islem goren
10 farkli hisse senedinin 2008-2009 yillari arasindaki
fiyatini belirmek icin ANN, CART algoritmasi, ANN-
CART birlesimli hibrit bir metot kullanarak tahmin
etmeye calismiglardir ve sonug olarak ANN yontem-
inin diger iki ydnteme goére daha iyi sonug verdigini
ifade etmislerdir. Kara, vd. (2011), Tirkiye'de BIST
100 endeksinde 1997-2007 yillari arasindaki hisse
senetlerine ait fiyat endeksinin yoniinl tahmin etmek
icin YSA ve DVM modellerini kullanmiglardir. Yaptiklari
analizler sonucunda YSA modelinin DVM modeline
gore daha basarili oldugu sonucuna ulasmislardir.
Tsai vd. (2011), Tayvan borsasinda 2002-2006 yillari
arasindaki 5 yillik dénem icin 2511 sirketin (1052
pozitif ve 1459 negatif getiri) hisse senedi getirilerinin
tahmin edilmesinde 19 adet finansal oran ve 11 adet
ekonomik gostergeler olmak Ulzere toplam 30 adet
degiskeni kullanmislardir. Hisse senedi getirilerini
pozitif ve negatif olarak siniflandirmaya iliskin YSA,
CART ve LR tekniklerini karsilastirmislardir. Yapilan
analizler neticesinde YSA tekniginin, CART ve LR
tekniklerinden daha yuksek dogrulukla siniflandirma
gerceklestirdigini tespit etmislerdir. Hargreaves ve
Hao (2013), Avustralya borsasinda son (¢ aya ait 200
sirketin hisse senedi performanslarinin tahmini igcin 5
adet degisken ile C5.0 algoritmasi, CHAID algoritmasi,
YSA ve Lojistik Regresyon analizlerini karsilastirarak,
tim modeller icerisinde C5.0 algoritmasinin daha
yiksek dogrulukla en iyi performansa sahip oldugunu
ileri sirmuslerdir. Zhang, vd. (2014), Sangay borsasin-
da hisse senedi tahmin modelinin performansini
artirmak icin ozellik secimine dayali nedensel 6zellik
secim (causal feature selection-CFS) teknidi ile birlikte
Ozellik secim algoritmalarindan temel bilesenler anal-
izi, CART algoritmasi ve LASSO tekniklerini kullanarak
hisse senedi tahmin modelleri gelistirmislerdir. Hisse
senedi tahmin modelleri sonucunda CFS tekniginin
diger secim algoritmalarina goére daha uygun ve is-
tikrarli oldugunu ifade etmislerdir. Barak ve Modarres
(2015), Tahran borsasinda 2002-2010 yillari arasindaki
dénemde 400 sirkete ait hisse senetlerin getiri ve risk
degerlerini tahmin etmek icin 3 asamali bir model
gelistirmislerdir. Veri madenciligi tekniklerinden
karar agaclari ve YSA ydntemleriyle risk ve getiri
tahmininde etkili olan gostergeleri belirlemislerdir.
Patel vd. (2015), Hindistan borsasinda 2003-2012
yillari arasinda islem goren iki farkli hisse senedi ve

iki farkl borsa fiyat endeksine ait veriler ile birlikte 10
adet teknik parametre kullanarak hisse senedi fiyat
hareketini yukari ve asagi yonli olacak sekilde YSA,
SVM, Random forest ve Naive-Bayes yontemleriyle
tahmin etmeye calismislardir. Analizler sonucunda
Naive-Bayes yonteminin diger lic ydbnteme gore daha
basarili oldugunu aciklamislardir.

3.YONTEM VE ANALIzZ

Bu calismada Turkiye'de 2009-2014 yillari arasin-
daki BiST 100 endeksinde islem géren kimya, kaucuk
ve plastik Urlinleri imalati sanayinde yer alan 18 sir-
ketin hisse senedi getirilerinde etkili olan faktorlerin
belirlenerek, sirketlerin pozitif ve negatif hisse senedi
getirilerinin tahmin edilmesi amaclanmistir. Endeks
bazinda bakildiginda kimya, kauguk ve plastik Grin-
leriimalati sanayinde yer alan sirketlerin bazilar bahsi
gecen donem icerisinde BIST-100 endeksi icinde
yer alirken bazi tarihlerde BIST-100'e giremedigi
icin calismada 18 sirketin verileri dikkate alinmistir.
Sirketlere ait finansal oranlar ve hisse senedi fiyatlar,
FINNET tarafindan gelistirilen Analiz Expert programi
veri tabanindan elde edilmistir. Arastirmanin yontemi
olarak lojistik regresyon analizi, C5.0 algoritmasi,
CART algoritmasi ve DVM yontemleri secilmistir.

3.1. Lojistik Regresyon Analizi

Verilerin kategorik (nominal/ordinal) olmasi du-
rumunda parametrik olmayan istatistiksel yontemler
kullaniimaktadir. Lojistik regresyon analizinde amacg,
kategorik bagimh degiskenin degerini tahmin etmek
oldugundan, iki ya da daha fazla gruba iliskin “Gyelik”
tahmini yapilmaktadir. Buna gore analizin amaglarin-
dan birinin siniflandirmak, digerinin ise bagimli ve
bagimsiz degiskenler arasindaki iliskileri arastirmak
oldugu soylenebilmektedir (Mertler ve Vannatta,
2005; Cokluk vd. 2012). Lojistik regresyon, istatistikte
kullanilan bir model olusturma teknidi olup, bagimli
degiskenin kategorik olarak; ikili (binary, dichoto-
mous), U¢li ve coklu kategorili olmasi durumunda
bagimsiz degiskenlerle sebep-sonug iliskisini belir-
lemede yararlanilan bir yéntemdir (Ozdamar, 2004).
Lojistik regresyon analizinde bagimsiz degiskenlerin
normal dagilima uygun olmasi ve butin gruplar
icin kovaryans matrislerinin esit olmasi varsayimi
aranmamaktadir (Kalayci, 2008). Dolayisiyla, Lojistik
regresyonda bagimli degiskenin degerinin tahmin
edilmesi yerine bagimli degiskenin 1 degerini alma
olasiligr tahmin edilmeye calisiimaktadir. Elde edilen
sonug bir olasilik degeri oldugu icin sadece 0 ile 1
arasinda bir deger alabilmektedir (Alpar, 2013).
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X : bagimsiz degiskene iliskin veri matrisi icin X=
X oldugunda Y'=1 olma olasiligi m'dir.

Lojistik regresyon modelinin spesifik bicimi asagi-
daki gibidir (Hosmer ve Lemeshow, 2000):

So+Pix
e
(3.1)

Esitlik (3.1)de verilen dogrusal olmayan lojistik
regresyon fonksiyonuna logit déntsiim uygulanir.
Logit islemi gerceklestirilirken bir olayin odds'unun
dogdal logaritmasi alinir. Odds bir olayin gerceklesme
olasiiginin gerceklesmeme olasiligina olan oranidir.
Baska bir ifadeyle odds Y=1 icin P(Y=1)/(1- P(Y=1)dir
(Hosmer ve Lemeshow, 2000; Menard, 2002).

7(x)

—_— (3.2)
1-7(x)

g(x)=ln{ i|:ﬂ0+ﬂ1x

Logit déntstim olan g (x) fonksiyonu, bir lineer
regresyon modelinin arzu edilen 6zelliklerinin cogunu
kapsar. Logit ya da g(x), x bagimsiz degiskenine
bagl olarak — oo ile + oo deger alabilen lineer bir
denklemdir. Lojistik regresyon modeli, bagimsiz
degiskenin odds'u cinsinden asagidaki yazilabilir.

ﬂ-(‘x) — eﬂ0+ﬁ1x
1-7(x)

Odds’'un dogal logaritmasi alindiginda model
dogrusal hale dénlismis olur.

(3.3)

g(x)=In [L’C)} =™ =g +Bx (34
1-7(x)

3.1.1. Lojistik Regresyon Katsayilarinin

Tahmini

Lojistik regresyon analizinde katsayilarin tah-
mininde maksimum olabilirlik yontemi kullaniimak-
tadir. Genel anlamda maksimum olabilirlik yontemi
goOzlenen veri setini elde etme olasiligini maksimum
yapan bilinmeyen parametreler icin degerler verme-
ktedir. Bu yontemi uygulamak icin basta olabilirlik
fonksiyonu (likelihood function) olarak adlandirilan
bir fonksiyon yazilmalidir. Olabilirlik fonksiyonu,
bilinmeyen parametrelerin bir fonksiyonu olarak go-
zlenen verinin olasihdini agciklamaktadir. Maksimum
olabilirlik yontemi, bu fonksiyonu maksimize eden
degerlerin secimidir. Baska bir ifadeyle bir olayin olma
olasihgini maksimum yapilmaya cahsilir (Hosmer ve
Lemeshow, 2000; Alpar, 2013). Olabilirlik fonksiyonu
(likelihood function) verilen terimlerle birlikte asagi-

daki gibi yazilabilmektedir (Hosmer ve Lemeshow,
2000):

(B =] TG =7 (3-5)
i=l1

Maksimum olabilirlik ilkesi, (3.5) denklemindeki
ifadeyi maksimum yapan degerini tahmin etmek
icin kullaniimaktadir. (3.5) denkleminin logaritmasi
alinarak tekrar dizenlenirse esitlik (3.6)daki gibi
yazilabilir. Asagidaki esitlik log likelihood olarak
tanimlanmaktadir. (Hosmer ve Lemeshow, 2000). Log
likelihood (log olabilirlik) istatistiginin buyiik degerleri
daha zayif istatistiksel modelleri géstermektedir. Log
likelihood degeri arttikca daha cok agiklanamayan
gozlemler vardir (Field, 2005). Log likelihood (log
olabilirlik) -2 ile carpilarak -2LL olarak kisaltiimaktadir.
Log likelihood dederi negatif olmasina karsin, -2LL
pozitiftir (Menard, 2002).

[ =l (A=Y {3 nlz(x) + (1 -y infl - 2(5)}3.6)

3.1.2. Lojistik Regresyon Katsayilarinin

Anlamlihginin Testi

Lojistik regresyon katsayilari  belirlendikten
sonra modeldeki degiskenlerin istatistiksel acgidan
anlamhihgi test edilmektedir. Modeldeki bagimsiz
degiskenlerin bagimli degisken ile anlamli olup
olmadigini belirlemek icin istatistiksel bir hipotez
testi ve formilu kurulmaktadir. Lojistik regresyondaki
temel ilke modelde yer alacak degiskenin olup olma-
masi durumuna gore modelden elde edilen tahmini
degderleri bagimsiz degiskenin gozlenen degerleri ile
karsilastirmaktir. Modeldeki degiskenlerin anlamliligi
Olabilirlik Orani, Wald ya da Skor testlerinden biri ile
test edilebilir (Hosmer ve Lemeshow, 2000; Alpar,
2013).

Olabilirlik fonksiyonunu kullanarak tahmin edilen
ve gozlenen modeli karsilastirmada asagidaki formiil
kullanilmaktadir (Hosmer ve Lemeshow, 2000):

D=2 ln{Tahminlenen modelin olabilirligvi}(3.7)

Tam modelin olabilirligi

Yukaridaki parantez icerisinde yer alan miktar
olabilirlik orani (likelihood ratio) olarak adlandirilmak-
tadir. Parantez icindeki ifade yerine (3.6) denklemi
yazilip tekrar diizenlenirse asagidaki esitlik elde
edilebilmektedir.

. N 1-7
D=-23 [yin [ +(1-3)in—
i=1 B

)] 38)

i
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Yukaridaki denklemde D istatistigi (esitlik (3.8))
sapma Olcltli olarak adlandirimaktadir. Lojistik
model icin sapma 6lcuti lineer regresyon analizinde-
ki hata kareler toplamina (SSE) benzetilmektedir.
Modelde yer alan bagimsiz degiskenlerin anlamliligi
bagimsiz degiskenin dahil oldugu modelin sapmasi
ile bagimsiz degiskenin yer almadigi modelin sap-
masi arasindaki fark alinarak G istatistigi (esitlik (3.9))
ile hesaplanmaktadir. 3, katsayisinin sifira esit oldugu
hipotezi altinda, G istatistigi bir serbestlik dereceli ki-
kare dagihmi gostermektedir. Bu test olabilirlik oran
(likelihood ratio) testi ya da sapma (deviance) testi
olarak da adlandiriimaktadir. (Hosmer ve Lemeshow,
2000; Field, 2005). Ki-kare dagihmi gosteren G istatis-
tigi istatistiksel olarak anlamli cikarsa (p0,05),

H, = p, = B, = p, =...5, = 0hipotezi redded-
ilerek bagimsiz degiskenler ile ilgili bilginin P(Y = h)
olasiligi icin daha iyi tahminler yapmasina imkan
saglamaktadir. G istatistigi, lineer regresyon anal-
izindeki regresyon kareler toplaminin yani sira (SSR)
cok degiskenli F testine benzemektedir (Menard,
2002).

G = LR = D( degiskensiz model )— D (degiskenli model )

} (3.9

Modeldeki bagimsiz degiskenlerin anlamhhgini
test eden tekniklerden birisi olan Wald istatistigi
en c¢ok olabilirlik ydnteminden yararlanmaktadir
(Hosmer ve Lemeshow, 2000). Wald istatistigi ﬁ’nin
anlamliligina iliskin bir 6lctdiir ve her bir degiskenin
modele katkisini ifade etmektedir. (Cokluk vd. 2012).
Lineer regresyondaki t testinde oldugu gibi, Wald
istatistigi bagimsiz degiskene iliskin £ katsayisinin
sifirdan farkli anlamlilik gosterip gostermedigini
tespit edilmesinde kullanilmaktadir. Wald istatistigi
(esitlik (3.10)), ,B katsayisinin kendi standart hatasina
oranlanmasiyla hesaplanmaktadir. ﬁ (Field, 2005).
Wald test istatistigi standart normal dagilima uymak-
tadir. 'nin en ¢ok olabilirlik tahminin karesi standart
hatanin karesine boliindigunde (esitlik (3.11)) Wald
istatistigi bir serbestlik dereceli ki-kare dagilimina
uymaktadir (Alpar, 2013).

degiskensiz olabilirlik

G=LR-2In k § M
degiskenli olabilirlik

= ﬂA (3.10)
S(8))
—~2

W = A, ~x? 3.11)

3.2.C5.0 Algoritmasi

Karar agaci bir dizi basit karar kurallari uygulayarak
basaril bir sekilde toplu haldeki buytik veri kayitlarini
gruplamak icin kullanilabilecek olan bir yontemdir
(Berry ve Linoff, 2004). Karar agaclari siniflandirma
amach veri madenciligi tekniklerindendir. Heterojen
yapidaki niteliklere (attributes) ait bir veri seti ver-
ildiginde, karar agaci veri setini daha kiiglik ve daha
homojen alt kiimelere ayirmak icin bu niteliklerin
degerlerini kullanmaktadir. Karar agaglari uygulamasi
oncelikle agaclarin modellenmesi veya dallanmasi
icin hangi tekniklerin nasil uygulanacagr konusunda
farkhliklar gostermektedir. Bu modelleme teknikleri
yaygin olarak karar agaci tabanli algoritmalar veya
karar agaci algoritmalar olarak adlandiriimaktadir
(Shahnaz, 2006). Olusan karar agaglari model igin
tersine cevrilmis agag¢ sekline benzetilmektedir.
Karar agaci karar verme kurallari icin digtmler ve bu
duglmleri bir araya getiren dallardan olusmaktadir.
Agacin tepesinde kok, altinda ise dal ve yapraklardan
meydana gelmektedir (Seyrek ve Ata, 2010). En yay-
gin bilinen karar agaci algoritmalan ID3, C4.5, C5.0 ve
CART olarak bilinen algoritmalardir (Shahnaz, 2006).
Bu calismada karar agacinin elde edilmesinde C5.0
siniflandirma algoritmasi ele alinmistir. C5.0 algorit-
masi bellek kullanimi ve ¢alisma zamani acisindan
C4.5 algoritmasindan daha iyi olup, ayni zamanda
karar agaclarini en aza indirmek ve karar kurallarini
Uretme agisindan daha iyi sonuglar UGretmektedir
(Shahnaz, 2006).

C4.5 ve C5.0 algoritmasi optimal olarak digum-
leri ayirmak icin bilgi kazanci ve entropi azaltma
kavramini kullanmaktadir. X degiskeni (attribute)
icin k adet olasiliklar sirasiyla p;, P,, P3,--- Py olarak
adlandinimaktadir. X degiskeni ya da niteligi icin
entropi asagidaki esitlikte verilmistir (Quinlan, 1993a;
Quinlan, 1996b; Larose ve Larose, 2014).

k
Entropi=H(X)= —Z p;log,(p)) (3.12)

Jj=1

Egitim seti icerisinde yer alan X niteligine bagh
olarak hedef niteligi T alt kiimelerinin 7;,7,,...T,
olarak alt bélmelere ayrildigi varsayilmaktadir. Her
bir T'nin sinifini belirlemek icin gerekli olan bilgilerin
agirlikh  ortalamasi entropilerin agirhklandiriimis
toplamlari olarak hesaplanabilir. Bilgilerin agirlikli
ortalamasi asagidaki esitlikte verilmistir.

k
H(T)=) pH,(T) (313)
i=1
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Ardindan ayirma islemini gerceklestirmek icin
bilgi kazanci (information gain) hesaplanmaktadir.
Boylelikle C4.5 ve C5.0 algoritmasi her bir karar verme
digimiinde en blyik bilgi kazancina sahip olan
ayirma olc¢ltiini belirleyerek optimal ayirma islemini
gerceklestirmektedir. Bilgi kazanci asagidaki esitlikte
verilmistir (Quinlan, 1993a; Quinlan, 1996b; Larose ve
Larose, 2014):

Information Gain (S)=H(T)-H,(T) (3.14)
3.3. CART Algoritmasi
Siniflandirma  ve regresyon adaclari  (CART)

metodu Breiman vd. (1984) tarafindan onerilmistir
(Larose ve Larose, 2014; Han ve Kamber, 2006). CART
algoritmasi ikili boliinme esasina dayanarak yeni
bolinmeler oldugu stirece devam etmektedir. CART
algoritmasi aday bolinmeler gibi adaclara ben-
zetilmektedir. (Berry ve Linoff, 2004). Bu algoritma
cesidi non-parametrik olup stirekli ya da kesikli olarak
tanimlanan verilerden ikili karar agaci olusturmak-
tadir. Her bir degisken icin, CART algoritmasi iki ayri
ve birbirini tamamlayan kiimeler icerisindeki tim
olasi aday boltiinmelerle ilgilenmektedir (Grabczews-
ki, 2014). CART algoritmasi tim mevcut degiskenlerin
ve tim olasi bollinmelerin ayrintili bir sekilde yer
aldigi karar diglmlerini meydana getirecek adaci
olusturmaktadir. CART algoritmasi asagidaki krit-
erlerin degerlerine gore optimum boélinme islemi
gerceklestirmektedir (Larose ve Larose, 2014):

t. digimdeki s. aday boélinmenin uygunluk
6lcim olan O(s|t) hesaplanir. £; 17 digiminin sol
taraftaki bolinmesi, f;:f digiminin sag taraftaki
bolinmesi olmak Uzere,

O(s0)=2P,P, Y- [P(il) - PGl 35

(=D
t,deki kayitlarinsayisi

P=— (3.16)
Egitim setindeki kayitlarin sayist

tpdeki kayitlarin sayist

P = 3.17
® Egitim setindeki kayitlarin sayisi 3.17)
PG t,deki j siniflarinin sayisi (3.18)
t deki kayitlarin sayist
) t, j siniflarin sayisi
P(jlt,) (3.19)

t deki kayitlarin sayist

Optimal boliinme t diigimiindeki olasi tiim aday
bslinmeler icin d)(s|l) uygunluk 8lciisii maksimize
edilerek gerceklesmektedir.

3.4. Destek Vektor Makineleri Analizi

Destek Vektor Makineleri (DVM), Vapnik ve
Chervonenkis (1974) tarafindan optimal ayirma
bir hiper duzlemi kullanarak gelistirdikleri makine
o6grenmesinin yeni bir tlrl olarak ortaya ¢ikmistir
(Vapnik, 1995). DVM sinif sinirlari arasindaki mesafeyi
maksimize ederek yanhs siniflandirma olasihgini
azaltmaya calisan, yeni bir yaklasim modeli olan
maksimum marjli siniflandirici olarak ifade edilme-
ktedir. Maksimum marjli siniflandiricilar kuadratik
programlama teknikleri Uzerinden ¢o6zilebilecek
olan bir disbiikey optimizasyon problemidir (Hamel,
2009). Genel olarak siniflandiricilar gelistirmek icin
iki yaklasim vardir: birincisi veri dagihimlarinin énsel
bilgi varsayildigi parametrik yaklasim, ikincisi ise veri
dagihmlarinin 6nsel bilgi varsayllmadigi parametrik
olmayan yaklasimdir. Cekirdek tabanli yontemler
olarak bilinen destek vektor makineleri siniflandirma
ve fonksiyon yaklasim problemleri icin uygulanmak-
tadir (Abe, 2005). DVM, sigmoid kernel fonksiyonu
kullanan iki katmanli ileri beslemeli bir yapay sinir
ag1 dizaynina sahip bir yaklasimdir (Haykin, 1999).
Bir DVM egitiminde, egitim verisi icin siniflandirma
performansi maksimize edilmeye calisilmaktadir.
Verileri birbirinden ayiran diizlemlere optimal ayirma
hiper diizlemi denilmektedir (Hamel, 2009). Hiper
dizlemler arasindaki mesafe marjindir ve optimal
karar dizlemi marjinin merkezinde yer almaktadir.
Destek vektorler ait oldugu sinifin hiper diizleminde
bulunur. Optimal karar diizlemi destek hiper diizlem-
lerine esit uzakhktadir. Marjinin biyGklugu her bir
siniftaki destek vektorlerle cevrelenerek kisitlanmistir.
DVM icin maksimum marjli siniflandirma yaklagimin-
daki amag, marjini maksimize eden karar diizleminin
pozisyonunu bulmaktir (Hamel, 2009).

DVM egitimi icin,
(X, ) (%, 3,),x €R", y € {+1,—1}  olmak
tzere, (x,,y,) iftlerinden olusan bir egitim kiimesi
verildiginde farkli siniflar bir hiper diizlem tarafindan
ayrilabilirler (Vapnik, 1995).
(xw)-b=0 (3.20)

Burada bahsedilen w hiper dizlemin adirlik
vektérini ve b sabit terimini gdstermektedir. ikili
siniflandirici problemlerinde veri kiimelerini birbirin-
den ayirmak icin iki destekli hiper dizleme ihtiyac
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vardir: ilki sinifi +1 ile belirtilen sinif ydntindeki hiper
dizlem ve ikincisi -1 ile belirtilen sinif yonindeki
hiper dizlemdir. Bu iki hiper diizlemin ortasinda
verileri birbirinden ayiran optimal karar duzlemi
yer alir. ikili siniflandirici problemlerinde bu ki
dizlem arasindaki mesafe marjin olarak adlandiril-
maktadir (Hamel, 2009). Optimal karar dizlemi
bir taraftan y =+1(w.x+b)>0, diger taraftan
v, =—1(w.x +b) < 0 olarak etkilenmis noktalar ile
iki sinifli verileri birbirinden ayirmaktadir.(Campbell
veYing, 2011). Bu esitsizler bir arada ifade edilebilme-
ktedir.

y(wx+b)—-120,Vi (3.21)

Esitlik (3.21)'den hareketle H DX, w+b=1olan
w agirhigi ve orjinden dik uzakllgl |1 b|/|w| olan
bir hiper dizlemi ifade etmektedir. Benzer sekilde
H, :x,w+b=-1olan w agirhgi ve orjinden dik
uzakhgi |—1— b|/||wllelan diger bir hiper dtzlemdir.
Boylece bir verinin optimal karar diizlemine uzakhgi
d =d =|x, w+b|/||w|| =1/ ”W”ve marjin sadece

”W dir. H ,ve H, dlzlemleri birbirine paralel olup
iki arasinda eg|t|m verileri yer almamaktadir. Esitlik
(3.21)'de ki kisitlayicilar ile birlikte ||W||2 minimize edil-
erek, maksimum marji veren hiper dizlem cifti bulu-
nabilmektedir (Vapnik, 1995; Burges, 1998; Scholkopf
ve Smola, 2002; Abe, 2005; Campbell ve Ying, 2011;
Alpaydin, 2011):

min = ”w”2 kasit:y,(wx, +b) = +1,Vi (3.22)

Veriler dogrusal olarak ayrilamadigi durumlarda
yukarida bahsedilen algoritmalar uygun ¢6zim
vermeyecektir. Bu durumda pozitif aylak degisken

L= [ eklenerek ¢éziim gerceklestirilebilir.
0 < & <Tligin X; verileri dogru olarak siniflandiriliyor-
dur buna karsin

& 21 icin X, verileri optimal karar diizleminin
diger tarafinda yer aldigindan yanlis siniflandiril-
maktadir. z; &, yanlis siniflandirilan érnek sayisini
goOstermektedir.  Yanhs siniflandirma  miktarini
azaltmak icin bir ceza terimi olan C ile amag fonksi-
yonu ve kisitlayicilar tekrar diizenlenirse elde edilen
kisitlayicili  optimizasyon problemi asadidaki gibi
olacaktir (Burges, 1999; Alpaydin, 2011; Campbell ve
Ying, 2011).

min {% W+ CZ g‘f} (3.23)
i=1

yiwx, +b)21-£,£ 20 (3.24)

Veriler dogrusal olarak ayirilamazlarsa elde
edilen siniflandiricilar yiiksek genelleme yetenegine
sahip olmayabilirler. Bu durumda dogrusal olarak
genellestirme yetenegini artirmak icin orijinal girdi
uzay! Ozellik uzayi olarak adlandirilan daha yiiksek
boyutlu bir uzaya donustirilmektedir (Vapnik, 1995;
Abe, 2005). Genisletme ve yliksek boyuta donistiirme
¢ ile gerceklesmektedir. Kernel fonskiyonu denklemi
esitlik (3.25)'da verilmistir (Burger, 1999).
K(xi’xj) = Z¢(x,)¢(xj) (3.25)

DVM bazi kernel fonksiyonlari kullanarak cesitli
ogrenme makineleri olusturabilirler. Kullanilan kernel
fonksiyonlarin bazilar asagidaki esitlikte verilmistir
(Campbell ve Ying, 2011).

K(x;,x;)= (xt.,xj)d, Dogrusal Kernel Fonksiyon (3.26)
Kx,x)=(x,x + c)d, Polinom Kernel Fonksiyon (3.27)

X —X,
K(x,,x;)= exp(—('z—z")} Gauss Kernel Fonksiyon (3.28)
o

K(x;,x;) = tanh (k(x;,x,) +c, Sigmoid Kernel Fonksiyon (3.29)

4. VERI SETi VE DEGISKENLER

Arastirmada Turkiye'de 2009-2014 yillari arasinda
BIST 100 endeksinde islem goren kimya, kauguk ve
plastik Grtinleri imalati sanayinde sirekli yer alan 18
sirketin verileri kullaniimistir. Ele alinan sirketlerin
yillik bilango ve gelir tablolari incelenerek toplam 108
goOzlem icin %80'i ile egim seti ve %20'si ile test seti
olusturulmustur. Sirketlerin pozitif ve negatif hisse
senedi getiri siniflandirma tahminine yonelik liter-
atlirde yer alan makaleler incelenmis, sinirli mevcut
veriler dikkate alinarak degiskenler olusturulmustur
(Barak ve Modarres, 2015; Zhang, vd. 2014; Ege ve
Bayrakdaroglu, 2009; Tsai vd. 2011; Tsai ve Hsiao, 2010;
Lam, 2004). Analizasamasinda 20 finansal oranin yani
sira makroekonomik degiskenlerden olan Tiketici
Fiyat Endeksi “TUFE” ile birlikte toplam 21 bagimsiz
degisken kullanilmistir. Analiz asamasinda bagimsiz
degiskenler likidite oranlari, faaliyet oranlari, karhlik
oranlari, finansal yapi oranlari ve borsa performans
oranlari olmak Uizere 5 grupta toplanmistir. Analizde
kullanilan 20 finansal oran, TUFE ve analiz kapsamina
alinan sirketler asagidaki Tablo 1'de gosterilmistir.
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Tablo 1: Analizde Kullanilan Finansal Oranlar ve
Arastirma Kapsamindaki Sirketler

Analizde
Finansal Oranlar Kisaltma g;:::::‘llel:n

isimleri
Likidite Oranlar AKSA Aksa
x1 cari oran ALKIM Alkim Kimya
X2 likidite orani AYGAZ Aygaz
x3 nakit orani BAGFS Bagfas
Faaliyet Oranlari BRISA Brisa
x4 duran varlik/toplam aktif DEVA Deva Holding
x5 aktif devir hizi DYOBY Dyo Boya
X6 alacak deviz hizi EGGUB Ege Gubre
X7 donen varlik devir hizi GOODY Good-Year
x8 stok devir hizi GUBRF Glbre Fabrik.
x9 Ozsermaye devir hizi HEKTS Hektas
Karlilik Oranlan MRSHL Marshall
x10 aktif karhlik PETKM Petkim
x11 brut kar marji PIMAS Pimas
x12 | esas faaliyet kar marji SASA Sasa Polyester
x13 net kar marji SODA Soda Sanayii
x14 | 6zsermaye karlilik TRCAS Turcas Petrol
Finansal Yapi Oranlari TUPRS Tlpras
x15 bor¢/6zsermaye
x16 kisa vad.borg¢/toplam borg
x17 ozsermaye /aktif
x18 kaldirag orani
Borsa Performans Oranlari
x19 | fiyat/kazang
x20 piyasa/defter degeri
x21 TUFE

Hisse senedi fiyat egilimi bagimli degisken oldugu
icin literatlirde Ug farkli yaklagimla kategorilestirilme-
ktedir (Zhang, vd., 2014:52):

1) Hisse senedi kapanis fiyatinin bir 6nceki fiyata
esit ya da blyulk olup olmamasi durumuna goére 0 ya
da 1 (Tsai ve Hsiao, 2010),

2) Hisse senedi fiyati icin bir esik deger belirlenme-
kte olup, hisse senedi fiyati esik degerin lizerinde ise
yukari egilimli “1, altinda ise disus egilimli “-1” ya da
degisme sabit bir durumda ise “0", (Ren, Zangham ve
Rahimi, 2006; Chang vd. 2011),

3) Hisse senedi fiyati karsilastirma oOlctitl olarak
piyasanin fiyatini (market benchmark) asip asmama
durumuna gore 1 ya da 0 ikili degerlerini almaktadir
(Thawornwong ve Enke, 2004).

Zhang vd. (2014), yaptiklar cahismada Ucinci
yaklasimdan hareketle hisse senedi fiyat egili-
mini belirlemek i¢cin Sangay Kompozit Endeksi
ile karsilastirmislardir. Zhang vd. (2014), bir hisse
senedinin fiyatini Sangay Kompozit Endeksi ile

karsilastirdiklarinda ylksek ise asiri getiri aksi takdirde
negatif getiri olarak belirlemislerdir. Bu ¢alismanin
1Isiginda analizimizde bir sirketin hisse senedi getirisi
sektoruin hisse senedi getirisine gore kiyaslandiginda
ylksek ise o sirketin hisse senedi getirisi pozitif “1”;
buna karsin bir sirketin hisse senedi getirisi sektore
gore kiyaslandiginda distk ise o sirketin hisse
senedi getirisi negatif “0” olarak kodlanarak bagimli
degisken olusturulmustur. Hisse senedi getirisi yillik
olacak sekilde hesaplanarak belirlenmistir. Ardindan
sektoriin hisse senedi getirisi ile karsilastinilarak
kategorilestirilmis ve bagimli degisken olusturul-
mustur. Hisse senedi getirilerinin hesaplanmasinda,
Zivot (2007)de yer verilen yontem benimsenmis,
Rmz (P, - PP, formli tercih edilmistir. Burada,
R, basit net getiriyi, P, varhigin 12. aylardaki kar pay!
6demesiz kapanis fiyatlarini, P ise bir énceki yilin
son islem gininiin kapanis fiyatini agiklamaktadir
(Oz vd. 2011). Ayni déneme ait bagimli ve bagimsiz
degiskenler belirlendikten sonra 2009-2014 yillari
arasinda toplam 108 gozlem analizler icin hazir hale
getirilmistir. Sirketlerin 53'G negatif hisse getirisi ve
55'i ise pozitif hisse senedi getirisine sahip sirketlerdir.
Bagimh degisken kategorik degisken oldugu icin
aciklayicr degiskenlerde gecikme kullanilmamistir.

5. ARASTIRMANIN MODELI

Arastirmanin bu asamasinda Sekil 1'de gorildigu
gibi analizlerde kullanilmak lizere gerekli diizenlem-
elerin yapildigi modelleme kismindan bahsedilmistir.
Sekil 1'de analizlere ait modelin kavramsal yapisi
verilmistir.

Sekil 1'de gorildigu Gzere modelin kavramsal
yapisinda veri on isleme gerceklestirilirken 24 fir-
manin 6'si belirlenen dénem icerisinde yer almadig
icin analiz kapsamina dahil edilmemistir. Bagimsiz
degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti varhigini
ortaya ¢ikarmak icin Pearson testine dayali korelasyon
analizi gerceklestirilmistir. Pearson testine dayali
%380'in Uzerinde korelasyona sahip olan degiskenler
analizden c¢ikanlmistir (Alpar, 2013). Bu degiskenler X,
“cari oran’, X, “likidite orani’, X, “ bor¢/6zsermaye” ve
X,, “6zsermaye/aktif” degiskenleridir.

Veri 6n isleminin ardindan 18 firmanin toplam 108
adet veri kaydi SPSS 18 ve Clementine 12.0 yazilimina
girilmistir.

Lojistik regresyon analizi ile pozitif ve negatif
hisse senedi getiri siniflandirma tahminine etki eden
faktorler belirlenmeye calisilmis, hisse senedi getirileri
tahmin edilmistir.
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[[ Likidite Oranlar1 ][ Faaliyet Oranlar ] [ Kérlilik Oranlar ] [ Finansal Yapt ] [ Borsa Performans Oranlart ][ TUFE ]]

v
BIST’den Istenilen Ozellikte Finansal Veri tabant
Dayah Veri Temini [T~~~ -~~~ -

Smiflandiricilar

Negatif ve Pozitif
Getirili Hisse Senedi
Tahmini

1
Lol 5.0 CART
Regesyon Algoritmast Algoritmasi
|
I

Veri Onisleme ]
o o e e )[ Eksik Verilerin Belirlenmesi ]
|
1
___________ + [R— ’[ Aykir1 Verilerin Tespit Edilmesi ]

Degiskenlerin Belirlenerek

Yiiksek Korelasyona Sahip
Analizden Cikarilmas1

Segilen
Algoritmalarin
Karsilagtirilmas

Smiflandiricilarin
Egitim, Test ve
Istatistiksel Analizi

Sekil 1: Analizler icin Kullanilan Modelin Kavramsal Yapisi

Denetimli bir siniflandirma algoritmasi olarak
bilinen C5.0 algoritmasi ile CART algoritmasi tarafin-
dan, hedef (target) degiskenin yer aldigi veriler ile
model egitilmis ve karar agaclar ile kurallar elde
edilmistir. DVM analizi uygulamada kural Gretmeyen
buna karsin siniflandirma tahmininde kullanilan bir
analiz olarak secilmistir. Lojistik regresyon analizi,
C5.0, CART algoritmasi ve DVM icin verilerin % 80
ile model egitilmis geri kalan % 20’si ile test islemi
gerceklestirilerek analiz islemleri gergeklestirilmistir.
Bir sonraki asamada siniflandiricilarin egitim, test
ve istatistige iliskin belirleyicilik (specificity) ve du-
yarllk (sensitivity) performanslari karsilastiriimistir.
Boylelikle calismada yatirimcilar ve analizciler igin
hisse senedi getiri basarisina etki edecek faktorlerin
belirlenmesine yonelik ydontemler incelenmistir.

5.1. Lojistik Regresyon Analizi

Lojistik regresyon analizi icin verilerin deger-
lendirilmesi SPSS 18.0 istatistiksel analiz programiyla
yapilmistir. Lojistik regresyon analizinde isletmelerin
pozitif ve negatif hisse senedi getiri siniflandirma
tahminine etki eden faktorlerin belirlenmesi igin
Enter metodu secilmistir. -2LL ve R? degerleri hes-
aplanmistir. %95 anlamlilik seviyesinde -2LL degeri
114,623'tlr. Cox-Snell R? degeri incelendiginde
bagimsiz degiskenler analize girildiginde, lojistik
modelin bagimli degiskendeki varyansinin %27,7'sini
aciklamaktadir. Nagelkerke R? degeri biraz daha

yuksek olup %37'dir. Modelin uyum iyiligi testi icin
Hosmer ve Lemeshow uyum iyiligi testi gerceklestir-
ilmistir. Lojistik modelin ki-kare 8 serbestlik dere-
cesiyle 9,14 degeri, =15,507 degerinden kuglk
oldugundan dolayi, modelin veri uyumunun yeterli
diizeyde oldugunu tespit edilmistir. Lojistik regresyon
katsayilarinin  degeri olan odds orani hesaplanmistir
Odds orani bagisiz degiskenlerin logit Uzerindeki
etkisini gostermek icin dogrudan yorumlanabilir.
Odds'daki yiizdelik degisim (100 x [OR-1]) formdili
kullanilarak hesaplanabilir. Odds orani (OR) 1'den
biyulkise bagimsizdegiskenin logit'te artirici bir etkisi
oldugunu, OR degerinin 1'den kiictik olmasi bagimsiz
degiskenin logit'te azaltici bir etkisi oldugunu ve OR
degderinin 1'e esit olmasi bagimsiz degiskenin logit'te
degisime neden olmadigi seklinde degerlendirilebilir
(O'Connell, 2006; Alpar, 2013). Tablo 2'de bagimsiz
degiskenlerin katsayilarina ait standart hatalar, Wald
istatistikleri, anlamlilik diizeyleri (Sig) ve Exp () istatis-
tikleri verilmektedir.

Tablo 2'nin ilk sitununda lojistik regresyon analiz-
inin B katsayilari gosterilmektedir. isletmelerin pozitif
ve negatif hisse senedi getiri siniflandirma tahmini
icin Wald testi kullanilarak bagimsiz degiskenlerin
katsayilarinin anlamliligi test edilmistir.

Wald testi sonucuna gore X,, degiskeni “brit kar
marji” ve X, degiskeni “piyasa/defter degeri” 0,05
onem seviyesinde; X,, degiskeni “TUFE” 0,01 6nem
seviyesinde anlamli oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 2: Lojistik Regresyon Analizi Sonucu Belirlenen Degiskenler

Lojistik Model B Katsayisi Std.hata Wald Sd. Anl Exp(B) Odds Orani

X, ,128 ,769 ,028 1 ,868 1,137
X, -3,172 4,673 461 1 497 ,042

X, -2,100 1,920 1,196 1 274 122

X, ,017 ,053 ,098 1 ,755 1,017
X, -278 ,710 ,154 1 ,695 757

Xg ,076 ,089 722 1 ,396 1,079
X, ,002 ,003 ,250 1 617 1,002
X 034 103 ,106 1 745 1,034
X, -11,371 4,786 5,645 1 018 ,000

X, 2,519 6,004 0,176 1 0,675 12,414
X5 -,072 741 ,009 1 ,923 931

Xis 1,014 2,647 147 1 ,702 2,757
X6 ,287 2,299 ,016 1 ,901 1,332
X, -2,435 3,702 433 1 511 ,088

Xio ,000 ,002 ,054 1 816 1,000
X, 1316 0,531 6,147 1 0,013 3,729
X, -0,034 0,012 7917 1 0,005 0,967

Sabit 11,506 5,336 4,649 1 ,031 99351,494
istatistiksel acidan anlamli  degiskenler in- olan isletmelerin odds'u icin briit kar marji degiskeni

celendiginde hisse senedi getiri basarlarina X,
degiskenin “brit kar marji” pozitif etki yaptig; X,
degiskenin “brit kar marji” ve X, degiskenin “TUFE”
negatif etki yaptig tespit edilmistir. istatistiksel acidan
anlamli degiskenler dikkate alindiginda hisse senedi
getiri basarilarinin belirlenmesinde X, degiskenin
“piyasa/defter degeri” daha fazla etkiye sahip oldugu
belirlenmistir. Diger bir ifade ile X,, degiskenindeki
“piyasa/defter degeri” bir birimlik artisin Exp() diger
tim bagimsiz degiskenler sabit kalmak sartiyla hisse
senedi getirisi negatif olan isletmelere karsin, hisse
senedi getirisi pozitif olan isletmelerin odds'unda
pozitif etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. X
degiskenin “piyasa/defter degeri” Ustel lojistik degeri
olarak gerceklesmistir. Bu degiskendeki bir birimlik
artisin hisse senedi getirisi pozitif olanlarin negatif
olanlara gore 3,729 kat daha fazla oldugunu goster-
mektedir. Benzer bir ifade ile X, “briit kar marji” ve
X,, “TUFE” degiskenlerinin Ustel lojistik degerleri ve
olarak bulunmustur. Briit kar marji ve TUFE degisken-
lerindeki bir birimlik artisin hisse senedi getirisi pozitif

%7100 (1-0,000=1*100) ve TUFE degiskeni ise %3,3
(1-0,967=0,03*100) oraninda azalisa sebep olmustur.

5.2. C5.0 Algoritmasi ile Karar Agaci ve Analizi

Karar agacinin olusturulmasinda veri madenciligi
yontemlerinden olan entropiye dayali algoritma-
lardan C5.0 algoritmasi secilmistir. Sekil 2'de C5.0
algoritmasi kullanilarak olusturulan karar agaci
gosterilmistir. Sekil 2'de C5.0 algoritmasi kullanilarak
olusturulan karar agaci asagida verilmistir.

Sekil 2'de gorildigiu lzere C5.0 algoritmasi
tarafindan olusturulan modelin egitim setine ait 83
sirketin 41'i negatif hisse senedi getirisi ve 42'si ise
pozitif hisse senedi getirine sahip firmalardir. Karar
agacinin olusturulmasinda hisse senedi getirilerinde
en kuvvetli etkiye sahip olan degisken X, degiskeni
“piyasa/defter degeri” olarak tespit edilmistir. C5.0
algoritmasi ile elde edilen karar agacindan 12 kural
Uretilmistir. Elde edilen bu kurallar Tablo 3'te goster-
ilmistir.
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Sekil 2: C5.0 Algoritmasi ile Hisse Senedi Getiri Siniflandirma Tahmine iliskin Karar Agaci
Tablo 3: C5.0 Algoritmasi tarafindan Elde Edilen Kurallar
Hisse senedi getirisi pozitif ve negatif kategorisi icin elde edilen kurallar
Kural | _. isletme
Eger % oran $
Sayisi Sayisi
1 X21S1 784 & X3>0.078 95,24% 20
2 | X,,>189.946 & X,>1.276 & X,<2.086 &X,<1.234 100,00% 10
Pozitif
0 R
3 X21>1 89.946 & X20>2.292 71,43% 5 Hisse
4 | X,<1784&X,<0.078 &X,>0.576 100,00% 2 Senedi
Getirisi
5 X21>1 784 & X20S1 276 & X13>0.1 70 & X20>0.924 100,00% 2
6 X21>1 89.946 & X20>1 276 & X20S2.086 & X5>1 234 & X7>2.653 100,00% 2
7 X21>1 784 & XZOS'I 276 & XBSOJ 7 100,00% 20
8 | X,>189.946 & X, >2.086 &X, <2.292 100,00% 5
Negatif
0 ;
9 | X,<1784&X,<0.078 & X,<0.576 100,00% 4 Hisse
10 | X, >178.4&X,,<189.946 & X, >1.276 80,00% 4 Senedi
Getirisi
11 X21>1 784 & X13>0.'| 7& X2050.924 100,00% 2
12 X21>1 89.946 & X20>1 276 & X20S2.086 & X5>1 234 & X752.653 100,00% 2
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Tablo 3'te gorildiigu tGizere C5.0 algoritmasi ile bir
sirketin hisse senedi getiri siniflandirma tahminine
iliskin en 6nemli iki kural asagida verilmistir.

Kural 1: Eger bir sirketin X, degiskeni “TUFE”
178,4%e esit ya da kiiclk, X, degiskeni “nakit orani”
0,078'den buytk ise o sirket %95,24 (20 sirket) oran
ile hisse senedi pozitif bir getiriye sahip olan bir
isletmedir.

Kural 7: Eger bir sirketin X, degiskeni “TUFE”
178,4'den buyik, X, degiskeni “piyasa/defter degeri”
1.276'ya esit ya da kigik ve X, degiskeni “net kar
marji” 0.17 esit ya da kiiclk ise o sirket %100 (20
sirket) oran ile hisse senedi negatif bir getiriye sahip
olan bir isletmedir.

5.3. CART Algoritmasi ile Karar Agaci ve
Analizi

CART analizi kullanilirken karar agacinin olusturul-
masinda Twoing algoritmasi kullaniimistir. Sekil 3'te
CART algoritmasi kullanilarak olusturulan karar agaci
gOsterilmistir.

Sekil 3'te karar agacinda gorildiugu Gzere C5.0
algoritmasinda oldugu gibi CART algoritmasinda da
hisse senedi siniflandirma tahmininde en kuvvetli
etkiye sahip olan degiskenin X, degiskeni “piyasa/
defter degeri” oldugu tespit edilmistir. CART algo-
ritmasi ile 15 kural tiretilmistir. CART algoritmasi ile
olusan bu kurallar Tablo 4'te verilmistir.

¥
Hode 0
1 Categoy % el
{ooo0 smze e f
1m1000 500602 42|
1 Total 100000 B3
| s
><2|1
=:13:M73 =184173
Hode 1 Node 2
Category % n| Categony % il
ooon - 18519 5 0000 £4.286 36
1000 8148122 1000 3571420
Total 3253027 Total B7.470 56
‘ =] ‘ O
x‘a XZ‘D
ﬁ:D:DM >D:DM <:1:ZBE >1:ZBE
Hode 3 Node 4 Node§ Node &
Category % n Catepary % | Categoy % il Categony % il
0000  EBARAAT 4 0.000 4762 1 0000 91667 22 0000 4375014
1000 33333 2 1000 8523820 1000 8333 1 H1000 5625018
Total 7120 8 Total 25301 21 Total 891624 Tatal 32.564 31
‘ | ‘ El ‘ | ‘ |
Hila el xZ‘U
<:D‘577 >U‘577 <=U‘515 >U|615 <=1‘5395 »16.305 <=1:915 >1:915
Node 7 Node & Node 9 Node 10 Node 11 Node 12 Node 13 Node 14
Calegory % n Categoy % n Caegoy % n Category % i Calegoy % n Calegoy % n Calegoy % n Category % i
0000 100.000 4 0.000 0000 0 0000 50.000 1 0.000 0o o 0000 95652122 0.000 0000 0 0000 20000 3 0000 6470611
1,000 0.000 0| (91.000 100.000 2| [®1.000 50000 1| (®1.000 100.00019| (¥1.000 4348 1| |®1.000 100000 1| (®1.000  B0.00012 1000 35294 6
Total 4819 4 Total 2410 2 Total 2410 2 Total 2289219 Total nmn Tatal 1206 1 Total 18.0721% Total 048217
‘ =] ‘ || ‘ =] | =
x2|U
“= U‘BUG >U‘9U3 = 3|155 >3‘155 <= U‘UUE >U‘UUE = 2:458 >2:469
Node 15 Node 16 Node 17 Node 18 Hode 19 Node 20 Node 21 Node 22
Categoy % n Categoy % n Category % n Categoy % n Calegory % n Category % n| Category % n| Categoy % n
0.000 0000 0 0000 100000 1 0000 100.000 21 0000 50000 1 0000 100000 1 0000 14286 2 0000 80000 9 0000 28571 2
1000 100.000 1| |®1.000 0000 of (®1.000 0000 0| (M1000  50.000 1| |®1.000 0000 0| [M1.000  8571412| (W1.000 10000 1 1000 71429 §
Total 1205 1 Total 1205 1 Total B Total 2410 2 Total 1206 1 Total 16.067 14 Total 1204810 Total 6434 7
= El E
3 x4 el
= 5‘.233 =528 = U‘YUE >U‘7UE = U|385 >U‘395
Hode 23 Mode 24 Node 27 Node 28 Hode 28 Node 30
Categoy % n Category % n Categoy % n Categoy % n Categoy % n Categoy % n
0.oon 0000 0 0000 100.000 1 0000 100000 9 0.000 noon o 0.000 66 667 2 0.000 0000 0
1000 100000 1| [®1.000 0000 0 M 1.000 0000 0| [M1.000 100000 1| |®{1.000 33333 1| [M1000 100000 4
Tatal 1205 1 Total 1205 1 Total 10643 9 Total 1205 1 Total 1614 3 Total 4819 4

Sekil 3: CART Algoritmasi ile Hisse Senedi Getiri Siniflandirma Tahmine iliskin Karar Agaci
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Tablo 4: CART Algoritmasi tarafindan Elde Edilen Kurallar

Hisse senedi getirisi pozitif ve negatif kategorisi icin elde edilen kurallar
;(:;:I Eger % oran I;SI:;:l;e

1 X,<184.173 & X,>0.081& X, >0.615 100,00% 19
2 X,,>184.173 & X, >1.296 & X, <1.915 & X,>0.005 85,71% 12
3 | X,>184.173&X,,>2.458 &X,>0.396 100,00% 4
4 X,,<184.173 & X,<0.081 & X,>0.577 100,00% 2 Pozitif Hisse
5 X, >184.173&X, <1296 &X, >15.395 100,00% 1 Senedi Getirisi
6 X,,<184.173 & X,>0.081 & X,<0.903 & X, <0.615 100,00% 1
7 | X,>184.173 &X,<1.296 & X, <15.395 & X,>3.166 & X,<5.289 100,00% 1
8 [ X,>184.173&X,>1.915&X, <2.458 & X,>0.708 100,00% 1
9 | X,>184.173 &X,<1.296 & X, <15.395 & X,<3.166 100,00% 21
10 | X,>184.173&X,,>1.915 &X, <2.458 & X,<0.708 100,00% 9
11 | X, <184.173 & X,<0.081 & X,<0.577 100,00% 4
12 | X >184.173 & X, >2.458 & X,<0.396 66,67% 2 S':i%iﬁ';i';i;
13 X,,<184.173 & X ,<0.615 & X,>0.903 100,00% 1
14 X,,>184.173 & X, >1.296 & X, <1.915 & X,<0.005 100,00% 1
15 X,,>184.173 & X, <1.296 & X, <15.395 & X,>3.166 & X,>5.289 100,00% 1

Tablo 4'te goruldiigi Gizere CART algoritmasi ile
bir sirketin hisse senedi getiri siniflandirma tahminine
iliskin en 6nemli iki kural asagida verilmistir.

Kural 1: Eger bir sirketin X, degiskeni “TUFE”
184.173' esit ya da kiglk, X, degiskeni “nakit orani”
0,081'den buyiik ve X, = degiskeni “kisa vadeli borg¢/
toplam bor¢” 0.615'ten biyik ise o sirket %100 (19
sirket) oran ile hisse senedi pozitif bir getiriye sahip
olan bir isletmedir.

Kural 9: Eger bir sirketin X, degiskeni “TUFE”
184.173'den blyUk, X, degiskeni“piyasa degeri/deft-
er degeri”1.296'ya esit ya da kiiclik, x, degiskeni “aktif
karlihk”15.395% esit ya da kiiclik ve X, degiskeni“nakit
orani” 3.166'ya esit ya da kicuk ise o sirket %100 (21
sirket) oran ile hisse senedi negatif bir getiriye sahip
olan bir isletmedir.

5.4. DVM Analizi

Analizin bu kisminda bir isletmenin pozitif ve
negatif hisse senedi getiri siniflandirma tahmini igin
DVM ydntemi uygulanmistir. DVM analizi icin kernel
fonksiyonlarindan dogrusal, polinom, radyal (gauss),
ve sigmoid fonksiyonlari denenerek siniflandirma

sonuclar elde edilmistir. Tablo 5'te kernel fonksiyon-
lariile iliskili egitim ve test skorlari verilmistir.

Tablo 5: Kernel Fonksiyonlari ile iliskili DVM
Siniflandiricilarinin Performanslari

Egitim Test
Kernel Tipi Performansi | Performansi
(%) (%)
Dogrusal 74,7 80
Polinom 96,39 68
Radyal (Gauss) Tabanh 72,29 80
Sigmoid 51,81 64

Tablo 5'te gorildigi Ulzere en yiksek test per-
formansini gosteren DVM siniflandiricisi dogrusal ve
radyal tabanli kernel fonksiyonlari olmustur. En iyi
test performansini gosteren ve beraberinde egitim
performansi daha ylksek olan dogrusal kernel fonksi-
yonu secilerek DVM analizi gergeklestirilmistir.

5.5 Analiz Yontemlerinin Karsilastirilmasi

Grafik 1'de analiz yontemlerine gore isletmelerin
hisse senedi getiri siniflandirma performans sonuclari
gosterilmistir.
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Regresyon Analizi
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Getirisi Olanlar (%)

m Negatif Hisse Senedi
Getirisi Olanlar (%)
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Grafik 1: Analiz Yontemlerine Gore Hisse Senedi
Getiri Siniflandirma Performans Sonuglari

Grafik 1'de gorildigu lzere negatif hisse senedi
getirisine sahip isletmeleri %86,8’lik en yiksek basari
diizeyi ile CART algoritmasi; pozitif hisse senedi ge-
tirisine sahip isletmeleri %96,4'lik en yiksek basari
dizeyi ile C5.0 algoritmasi gerceklestirmistir. CART
algoritmasi icin toplam dogru siniflandirma basari
diizeyi %89,8'dir. Analiz yontemlerinin hisse senedi
getiri siniflandirma performans sonuclarina bakilarak
karsilastirilmasi hatali olabilir. Bundan dolayi analiz
yontemlerine ait egitim ve test performanslari ile
belirleyicilik (specificity) ve duyarllik (sensitivity)
istatistiklerinin yorumlanmasi gerekir.

CART Algoritmasi bVM
Analizi

MEBitim (%) DOTest (%)

Grafik 2: Analiz Yontemlerine Gore Egitim ve Test
Performans Sonuclari

Grafik 2'de analiz yontemlerine ait egitim ve test
setinin performans sonuclari verilmistir. Test verisi icin
en yuksek siniflandirma diizeyini % 80 ile DVM analizi
gerceklestirirken, en koti siniflandirma diizeyini %68
ile CART algoritmasi gerceklestirmistir. Buna karsin
CART algoritmasi egitim seti icin %96 ile en yuksek
siniflandirma performansini gostermistir. Bu durum
toplam siniflandirma performansina dayali analizler-
in test performanslarinin karsilastirilmasi acisindan

yaniltici olabilir. Bu nedenden dolayi istatistige
iliskin belirleyicilige (specificity) ve duyarlihga (sen-
sitivity) dayal siniflandiricilarin test performanslari
karsilastirilir. Belirleyicilik istatistigi (specificity): hisse
senedi getirisi pozitif olan toplam isletme icerisinden
dogru siniflandirilarak tahmin edilmis hisse senedi ge-
tirisi pozitif olan isletme sayisidir. Duyarhlik istatistigi
(sensitivity): hisse senedi getirisi negatif olan toplam
isletme icerisinden dogru siniflandirilarak tahmin
edilmis hisse senedi getirisi negatif olan isletme
sayisidir (Han ve Kamber; 2006; Ogiit, vd. 2009). Bu
acidan ele alindiginda yatinmcr gercekte negatif
hisse senedi getirisini pozitif hisse senedi getirisi
olarak tahmin edildiginde yapmis oldugu yatirnmin
dederi azalacaktir. Yatinmci eger pozitif hisse senedi
getirisini negatif hisse senedi getirisi olarak tahmin
edildiginde karh yatinm firsatini kaciracaktir. Boylece,
daha yuksek duyarlilik (sensitivity) istatistigi belir-
leyicilik istatistigine (specificity) gore daha onemli
olabilmektedir. Grafik 3'de analiz yontemlerine gore
belirleyicilik (specificity) ve duyarllik (sensitivity)
istatistikleri verilmistir.

Lojistik C5.0 Algortimasi

j CART Algoritmas DVM
Regresyon

Analizi
WBeli

(Specificity)

cilik O Duyarhlk
(Sensitivity)

Grafik 3: Analiz Yontemlerine Gore Belirleyicilik ve
Duyarlilik istatistiklerinin Karsilastirnlmasi

Grafik 3'te goruldigu Uzere analiz yontemleri
acgisindan duyarlilik (sensitivity) istatistiginde en iyi
analiz yontemini %75 ile DVM analizi; belirleyicilik
(specificity) istatistiginde en iyi analiz yontemini
%92,3 ile (5.0 algoritmasi gerceklestirmistir.
Boylece isletmelerin pozitif ve negatif hisse senedi
getiri siniflandirma tahmininde duyarlilik (sensitivity)
istatistigi icin DVM analizinin, belirleyicilik
(specificity) istatistigi icin C5.0 algoritmasinin daha
yuksek dogrulukla siniflandirma gerceklestirdikleri
tespit edilmistir. Tablo 6'da hisse senedi getiri
siniflandirmasina yonelik benzer calismalara yer
verilmistir.
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Tablo 6: Benzer calismalarla sonuclarin karsilastirmasi

Eniyi
Yazar/yil Veri Seti Girdi Verileri Analiz Yontemleri Siniflandirma
Dogrulugu
Barak ve Modarres, iran Borsasi 44 finansal oran ve borsa endeksi L/:\D’ CART, J48, DTNM karar %80,24
(2015) agaclari.....
Patel, vd., (2015) Hindistan Borsasi 10 teknik parametre AN.N’ S, GETE O o v %90,19
Naive-Bayes
Zhang, vd., (2014) Sangay Borsasi 50 finansal oran ve borsa endeksi LR, NB, BN,NN, SVM, J48, RF %54,70
I(-;e:)rlg;)eaves ve Hao Avustralya Borsasi | 5 finansal oran ve borsa endeksi C5.0, CHAID, YSA, LR %94,20
Dutta, vd,, (2012) Hindistan Borsasi 8 finansal oran ve borsa endeksi LR %74,60
Tsai, Lu ve Yen (2012) | Tayvan Borsasi 61 duran varliklar degiskeni PCA, LR, DT, AR, GA, ANN %75,06
. 19 finansal oran ve 11
Tsai, vd., (2011) Tayvan Borsasi . .. ANN, CART, LR %66,67
makroekonomik degisken
Chang (2011) Tayvan Borsasi 10 adet hisse senedi fiyat ANN, CART, Hybrid Model %97,00
Kara, Boyacioglu, ; I o
Baykan, (2011) Istanbul Borsasi 10 adet teknik gosterge ANN, SVM %75,74
Tsai ve Hsiao (2010) | Tayvan Borsasi il N PCA, GA, CART %79
finansal ve makroekonomik degisken

Lai, vd., (2009) Tayvan Borsasi 6 temel ve 7 teknik endeks degiskeni | FDT, GAFDT %82
Lu ve Chen,, (2009) Tayvan Borsasi 17 karakteristik degisken C5.0 %91
Onerdigimiz model | Borsa istanbul 20 finansal oran ve TUFE LR, C5.0, CART, DVM %89,8

Tablo 6'da hisse senedi getiri siniflandirmasini
amaclayan literatiirdeki benzer calismalar 6zetlenmis
ve onerdigimiz modelin sonuclar karsilastiriimistir.
Barak ve Modarres (2015)in Onerdigi modelin
dogru siniflandirma performansi  %80,24 iken,
Patel vd.(2015)'in 6nerdigi model %90,19'dur. Buna
karsin bizim 6nerdigimiz modelin en yiiksek dogru
siniflandirma sonucu %89,8'dir. Analiz yontemleri
acisindan kiyaslama yapilirken yatirimcilar acisindan
duyarhhkistatistiginin karsilastiriilmasidaha dogrudur.
Barakve Modarres (2015)'inonerdigiJ48kararagacinin
duyarhhk istatistigi %70,9 iken 6nerdigimiz DVM an-
alizinin duyarhhk istatistigi %75'dir. Ayrica calismaya
ait verilerimizin buyukligu diger yerli calismalar ile
karsilastirildiginda; Ege ve Bayrakdaroglu (2009), 18
sirketin 2004 yih verilerini kullanarak hisse senedi ge-
tiri basarilari tahmininde lojistik regresyon analizi ile
%72,2'lik siniflandirma basarisi gerceklestirmislerdir.
Ozdemir vd. (2011), IMKB-100 endeksinde 1997-2010
yillari arasinda islem goéren sirketler icin endeks getiri
tahmini hesaplamislardir. 167 aylik veri setine yonelik
DVM icin %75'lik ve lojistik regresyon analiz igin
%86’lik dogru siniflandirma basarisi tespit etmislerdir.
Oz vd. (2011), IMKB 30 endeksinde 2005-2007 yillari

arasinda islem goren 24 sirketin hisse senedi getiri
tahmin icin diskriminant analizi kullanmislardir. Bir
yil dncesinden %75 ve iki yil 6dncesinden %91,7’lik
dogru siniflandirma basarisi gerceklestirmislerdir.
Calismamizda ise 2009-2014 yillari arasinda 18 sirke-
tin 108 kaydi icin hisse senedi getiri siniflandirmalari
tahmin edilmis ve sirasiyla LR ile %75, C5.0 ile %88,
CART ile %89,8 ve DVM ile %75,9'luk dogru siniflan-
dirma basarisi elde edilmistir. Onerdigimiz modelin
degiskenleri ile birlikte pozitif ve negatif hisse senedi
getiri siniflandirma tahmininde kullaniimasinin uy-
gun olabilecegi dustinilmektedir. Olusturulacak olan
modelin degiskenlerine ait ayrintili analizi ile birlikte
alternatif bir analiz teknigi kullanarak daha yiiksek
siniflandirma sonucu elde edilebilir.

ileriye yénelik tahminlerde bulunmak icin karar
agac kurallan bir sirketin pozitif ya da negatif
getiriye sahip olup olmayacad hakkinda bilgi
Uretebilmektedir. Lojistik regresyon analizinde ise
bagimsiz degiskenlerin degerleri modelde yerine
konmak suretiyle elde edilecek bagimli degiskenin
olasilik degeri 0,50'nin Uzerinde ise pozitif hisse
senedi getirisi altinda ise negatif hisse senedi getirisi
seklinde yorumlanabilecektir.
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SONUC

Bu calismada 2009-2014 yillar arasindaki Turki-
ye'de BIST-100 endeksi icerisinde islem goren kimya,
kauguk ve plastik trlnleri imalati sanayinde yer alan
sirketlerin pozitif ve negatif hisse senedi getiri siniflan-
dirma tahminine etki eden faktorlerin belirlenerek,
hisse senedi getirilerinin tahmin edilmesi amaclan-
mistir. Lojistik regresyon analizi, C5.0 algoritmasi,
CART algoritmasi ve DVM yontemleri kullanilarak
sirketlere ait 20 finansal oran ve TUFE degiskenleri ile
analiz islemleri gerceklestirilmistir. Lojistik regresyon
analizi, C5.0 algoritmasi ve CART algoritmasinin analiz
sonuclari dikkate alindiginda pozitif ve negatif hisse
senedi getiri siniflandirma tahminine etki eden en
onemli faktorin “piyasa/defter degeri degiskeni” ar-
dindan “TUFE degiskeni” oldugu belirlenmis ayrica lo-
jistik regresyon analizinde “brit kar marji degiskenin”
de istatistiksel acidan anlamli oldugu tespit edilmistir.
C5.0 algoritmasi ile 12 ve CART algoritmasi ile 15
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Abstract

In recent years, global attention has been devoted
towards the devastating effects of high carbon
emissions on the environment and economy. The
Paris Agreement which was accepted by over 190
countries in December 2015 marks the beginning of
anew eratowards the battle against climate change.
The reason for such a collective action towards a
renown global phenomenon is to provide a cleaner
environment and sustainable economy for the
future generations. Understanding environmental
efficiency is one of the most significant aspects
of this endeavor. This paper uses environmental
efficiency scores estimated through a parametric
hyperbolic distance function for EU member and
candidate countries over the years 1990-2011,
and investigates its relationship with per capita
income, industrial share of GDP, openness to trade,
and urbanization by using a Tobit model. The
results suggest that all the variables are significant
determinants of environmental technical efficiency.
The relation between environmental technical
efficiency and economic development shows
a U-shaped curve, whereas industrial share of
GDP follows an inverse U-shaped curve. There is
an inverse relationship between environmental
technical efficiency and openness to trade, and a
positive relationship with urbanization.

Keywords: Environmental Technical Efficiency,
European Union, Determinants of Efficiency,
Environmental Kuznets Curve, Urbanization.

1. Introduction

The adverse effects of global warming have be-
come more evident in the recent years. Rising carbon
dioxide (CO,) emissions, due to excessive use of fossil

Ozet

Son yillarda kuresel dikkat, yuksek karbon
emisyonlarinin  ¢evre ve ekonomi Uzerindeki
yikici etkileri konusuna ayrilmistir. Aralik 2015'te
190'dan fazla lke tarafindan kabul edilen Paris
Anlasmasi iklim degisikligine karsi savasta yeni
bir dénemin baslamasini isaret ediyor. Kotu
sohretli bir kiresel olguya karsi boylesine bir ortak
eylemin amaci, gelecek nesiller icin daha temiz
bir cevre ve sirdirilebilir ekonomi saglamaktir.
Cevre verimliligini anlamak bu cabanin en 6nemli
yonlerinden biridir. Bu makale, 1990-2011 yillar
arasinda AB Ulye ve aday tlkeleri icin parametrik
hiperbolik bir mesafe fonksiyonu aracihgiyla tahmin
edilen cevresel verimlilik puanlari ile kisi basina
diisen gelir, sanayinin GSYIH icindeki pay, ticarete
aciklk ve kentlesme arasindaki iligkiyi bir Tobit
modeli kullanarak arastirmaktadir. Sonuglar, tim
degiskenlerin cevresel teknik verimliligin 6nemli
birer belirleyicisi olduguna isaret etmektedir.
Cevresel teknik verimlilik ile ekonomik kalkinma
arasindaki iliski U seklinde bir egriyi gosterirken,
sanayinin GSYIH payi ters U seklinde bir egri
izlemektedir. Cevresel teknik verimliligin ticarette
aciklik ile arasinda ters, kentlesme ile pozitif bir
iliskisi vardr.

Anahtar Kelimeler:Cevresel Teknik Verimlilik;
Avrupa Birligi; Verimlilik Belirleyicileri; Cevresel
Kuznet Egrisi; Kentlesme.

fuels, is one of the main obstacles for sustainable
development and economic growth. Countries
concerned about climate change, sustainable devel-
opment and providing a nurturing environment for
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the future generations, joined the United Nations
Framework Convention on Climate Change (UNFC-
CC). The Convention established the Kyoto Protocol
in 1997 which set binding targets to reduce carbon
emissions. In December 2015, the Paris Agreement,
successor to Kyoto Protocol, has been accepted by
a large number of countries with the aim of keeping
global warming below 2°C, above pre-industrial lev-
els. Maintaining global warming below or at certain
levels requires countries to lower their CO, emissions,
in general, the greenhouse gas (GHG) emissions.

Understanding the various causes and effects of
climate change is vital in identifying the problem and
coming up with a solution. Climate change policy
has three pillars; economic, technological and envi-
ronmental. Carbon taxes, abatement policies, carbon
trading, and energy source diversification are some
policies/solutions that can be categorized under the
economic pillar, while improving production tech-
nology, appliances and vehicles to be more energy
efficient are some of many solutions under the tech-
nological pillar. Environmental pillar deals with the
human factor of the problem and advocates green
economy, sustainable development, and green ac-
counting. Targeting one of these pillars can produce a
solution towards preventing climate change through
decreasing GHG emissions. These policies might vary
across countries with diverse technologies, resources
and, public opinion towards climate change. There-
fore, the cost of each option varies for each country.
For developed countries with diversified sources
of energy, transforming their energy profile from a
carbon intensive to a low carbon mix might not be a
cost-effective option while, for developing countries
with scarce resources the opposite is true. Similar ar-
gument can be made for technological development
such that the difference in technological advance-
ment between a developed and developing country
will be an issue that would have reflections on the
energy intensity of their industry and its productivity.

Another policy option targets the energy input.
Decreasing the use of energy, mostly fossil fuels,
without compensating the difference with a cheaper
and cleaner alternative, will lead to a reduction in CO,
emissions however with a cost of economic slow-
down. Since alternative and clean energy options are
not as efficient as fossil fuel yet, countries become
hesitant in employing policies that require energy
reduction and, refrain from targeting CO, emission
reductions. In this context, countries devote their

efforts on simultaneously reducing CO, emissions
and increasing productivity. A growing number of
studies have been devoted on the topic of technical,
environmental and energy efficiency. Technical effi-
ciency refers to improving production capabilities by
enhancing labor and capital while energy efficiency
refers to generating more output with the same or
lower energy input. Environmental efficiency, on
the other hand, is a concept that incorporates both
technical and energy efficiency with the addition of
reducing the bad output, “CO, emissions”. It can be
denoted as green production or technically efficient
if output is increasing and CO, emissions are decreas-
ing simultaneously while the inputs are held constant
or lowered. When countries target environmental
technical efficiency, they conserve energy',transform
their industry to a less energy intense one, promote
green architecture, renewable energy, and green
economy. All of which can be categorized under the
environmental pillar of climate change policy.

Although it is important to investigate environ-
mental technical efficiency for countries to deter-
mine their specific policies, we believe that it is also
significant to investigate the determinants of envi-
ronmental technical efficiency. Accurately identifying
the determinants will enable countries to focus more
on the right determinant to increase environmental
technical efficiency. Hence, the main objective of this
paper is to investigate the effects of per capita GDP,
openness to trade, and urbanization on environmen-
tal technical efficiency for a panel of European Union
(EU) member and candidate countries for the 1990-
2011 period, using a Tobit model. The environmental
technical efficiency scores were calculated using
parametric hyperbolic distance functions by Cuesta
and Zofio (2005) and Cuesta et al. (2009)2.

The contribution of our paper to the existing
literature is twofold: First, unlike previous body of
research, this paper uses environmental technical
efficiency scores estimated through a parametric
hyperbolic distance function approach and adds
urbanization as a new macro-economic variable,
which is considered a determinant for environmental
technical efficiency. Second, this is the first paper that
investigates a relationship between the determinants
and environmental technical efficiency for the EU
member and candidate countries between 1990-
2011.

By way of preview, our main empirical results
suggest that the relation between environmental
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efficiency and economic development shows a
U-shaped curve supporting a formulation of the En-
vironmental Kuznets Curve (EKC)®. Furthermore, the
results also suggest that industrial share of GDP have
a positive effect which follows an inverse U-shaped
curve suggesting that above a certain threshold level,
increasing share of industry negatively effects envi-
ronmental technical efficiency. Openness to trade is
also a significant determinant of environmental effi-
ciency and is inversely correlated with environmental
efficiency. Finally, urbanization has a statistically
significant positive effect on environmental technical
efficiency.

The rest of the paper is organized as follows. Sec-
tion 2 reviews the previous literature on determinants
of environmental efficiency. Section 3 discusses the
model of the study and econometric methodology.
Section 4 discusses the data and empirical results of
the estimations. The paper’s concluding remarks are
provided in section 5.

2. Literature Review

Global consensus on the correlation between
increasing energy consumption and rising GHG
emissions has made energy efficiency popular and
one of the most debated topics in studies incorpo-
rating energy, environment, and efficiency. Although
energy efficiency (EE) has the potential to reduce
GHG emissions, the argument against it is that it
leads to the phenomenon known as‘Jevons’ Paradox.
Jevons argued that“it is wholly a confusion of ideas to
suppose that the economical use of fuel is equivalent
to a diminished consumption. The very contrary is
the truth” Jevons (1865). What Jevons and a more
contemporary study by Khazzoom (1980)observed
was that increasing EE led to a higher use of energy,
therefore causing GHG emissions to rise even further.

Recent studies, therefore, focus more on en-
vironmental efficiency and analyze the effects of
various economic variables. Zaim and Taskin (2000)
utilized non-parametric techniques to estimate an
environmental efficiency index and investigated its
relationship with determinants such as per capita
GDP, population density, environmental public re-
search and development expenditures, and share
of manufacturing in GDP. They observed a typical
inverse U-shaped Kuznets curve between environ-
mental efficiency and per capita GDP and significant
relationship between population density, R&D, and
share of manufacturing in GDP.

Taskin and Zaim (2001)used a DEA model to com-
pute environmental efficiencies and investigated a
relationship between trade composition, the share of
polluting exports, and openness with environmental
efficiency using OLS and found them to be significant
determinants. They also found that increasing level
of openness above a threshold has a larger effect on
high-income countries whereas it does not have a
significant effect on low or middle-income countries.
Fare et al. (2004) constructed an environmental per-
formance index through a DEA approach using the
pollutants CO,, NO, (nitrous oxide) and SO, (sulfur
oxide), and further analyzed its relationship with
economic development and population. In terms of
environmental Kuznets curve, the study found that
independently CO, is positively related to per capita
GDP, however, simultaneously CO,, NO, and SO, do
not have a clear relationship with per capita GDP.

Fare et al. (2004) also observed from the environ-
mental performance index, with only CO, to account
for the bad output, that countries with low environ-
mental performance are dependent on oil whereas
those with high environmental performance have
the highest dependency on nuclear energy. Ramana-
than (2005) also found a similar pattern as Fare et al.
(2004) in terms of the relationship between fossil fuel
dependency and environmental performance. Kumar
(2006) investigated environmentally sensitive total
factor productivity for 41 developed and developing
countries and examined the impact of openness on
conventional and environmentally sensitive produc-
tivity. Kumar (2006) also used DEA and directional
distance functions to derive the productivity index
and found that openness is a significant determinant
of environmental efficiency as well.

Zhou et al. (2007)used a non-radial DEA approach
to measure environmental performance for OECD
countries between 1995-1997. They observed that
environmental performance have soared between
those years and assert that the change in environmen-
tal performance is mainly due to the technological
improvements. Kumar and Khanna (2009) measured
environmental efficiency and environmental produc-
tivity for 38 countries and explained the differences
between efficiency and productivity through income
levels, share of industrial output, capital per labor, use
of commercial energy, and population density in ad-
dition to the degree of openness using a Tobit model.
Their results are similar to that of Taskin and Zaim
(2001) and Kumar (2006) in the sense that both found
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openness to be a significant determinant of environ-
mental efficiency. Yu-Ying Lin et al. (2013)estimated
environmental productivity in 70 countries between
the years 1981-2007 through a generalized meta-fron-
tier Malmquist productivity index approach. They also
examined the relationship between GDP per capita,
capital per labor, use of commercial energy per unit of
GDP, and the openness and environmental efficiency.
They found that openness is a significant determinant
for developed countries whereas failed to observe a
significant relationship between openness and envi-
ronmental efficiency for developing countries. Li and
Wang (2014) combined a slacks-based efficiency mea-
sure and the meta-frontier to measure environmental
efficiency and formulized a Tobit model to study the
effects of per capita GDP, energy intensity, industrial
structure, foreign direct investment (FDI) and, open-
ness on environmental efficiency. Their results show
that there is positive correlation with per capita GDP,
U-shaped relation with industrial structure, negative
relation with energy intensity and, openness and, no
significant relation with FDI.

The studies specify the determinants of environ-
mental efficiency using efficiency scores calculated
through non-parametric approaches, mostly using
2-stage DEA. In the second stage analysis, some uti-
lized Tobit methodology (Kumar and Khanna 2009; Li
and Wang 2014), whereas others used least squares
(Zaim and Taskin 2000; Taskin and Zaim 2001; Kumar
2006). The arguments against these methods are
mainly directed towards the efficiency scores that are
estimated by DEA. There are major limitations of the
DEA methodology. Simar and Wilson (2007) state that
in all the two-stage DEA studies, the major problem
with the estimated efficiency scores are that they are
serially correlated. Similar discussions against the use
of DEA to measure efficiencies and the problems it
creates are also argued by McDonald (2009) and Si-
mar and Wilson (2011) Cuesta et al. (2009) also added
that the DEA approach is non-linear except under
the assumption of constant returns to scale. DEA
and non-parametric approaches has been studied by
numerous researchers, those notable are reviewed by
Ang and Zhang (2000) and Zhou et al. (2008).

The contribution of this paper to the related
literature is that by using environmental technical
efficiency scores calculated through a parametric hy-
perbolic distance function approach, we eliminated
the limitations of the DEA approach. The arguments
towards using least squares or Tobit analysis to test

for exogenous variables’ effects on environmental ef-
ficiency are related to DEA and this study stays above
that argument in terms of its efficiency scores.

3. Model and Methodology

3.1. Determinant Analysis

As summarized in the previous section, numerous
variables have been used in the process of analyzing
the factors influencing the environmental efficiency.
In addition to the common variables such as per
capita GDP, industrial share, trade openness we have
included the ratio of urban population to total popu-
lation into the analysis. One other common variable
is the energy intensity however we have discarded it
in our analysis. Energy intensity is defined as the ratio
between energy use and GDP, identifying the amount
of energy used to produce one unit of output. The
energy intensity indicator has been criticized by
several scholars on the grounds that it was mislead-
ing and it failed to explain phenomenon of climate
change. Since the denominator is GDP and at times
of economic growth GDP increases faster than energy
use, energy intensity will decrease. However, this
decrease does not translate into lower carbon emis-
sions or higher efficiency. In the reverse case, during
economic recessions GDP drops faster than energy
use, hence energy intensity will rise nevertheless, that
does not refer to decreasing energy or environmental
efficiency. This can easily be observed by looking at
the trend of energy intensity and carbon emissions
throughout the years. Figure 1 shows a comparison
of energy intensity and CO, emissions of the World.
Although energy intensity has decreased through the
years, CO, has increased continuously.

T T T T
1990 1995 2000 2005 2010

| ————— Energy Intensity CO2 Emissions ‘

Figure 1: Energy Intensity and CO2 Emissions for the
World between 1990-2011
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Other factors can also affect energy intensity such
as, population, natural resources, type of primary
energy source, transformation of the industry from
heavy machinery to electronics and, transferring en-
ergy intensive production to other countries. Hence,
the overall evaluation of the energy, emissions, and
environmental efficiency analysis without taking
these shifts into consideration will be misleading.

Since the preliminary study by Kraft and Kraft
(1978) which investigated the relationship between
energy and GNP (Gross National Product), and the
vast literature preceding it, there is no doubt to the
existence of the correlation between energy and eco-
nomic growth. In the recent years with phenomena
such as global warming and climate change, the focus
has been on the relationship between the environ-
ment and economy. The commonly known theory is
pinned as the Environmental Kuznets Curve, asserting
that in the first stages of economic development, as
per capita income increases, the environment deteri-
orates until a threshold. At that point, people prefer
environmental quality along with higher economic
development hence the effects on environment
relaxes as per capita income increases. This is mostly
illustrated by an inverse U-shaped curve which is
called the EKC. By using the per capita GDP and its
quadratic form, our objective is to test the existence
of the EKC for environmental technical efficiency.

One other variable we have chosen as a deter-
minant of environmental technical efficiency is the
industrial structure. Industrial transformation in
countries mostly follows a similar pattern, starting
with primary heavy industry mostly focused on iron,
steel and machinery which are mostly energy inten-
sive. In the secondary stage, the focus is on division
of labor or technical efficiency and, mass production
which requires the improvement of production
technologies and the primary industrial structure. Fol-
lowing is the tertiary industry which emphasizes on
information technologies (IT), electronics and, auto-
mated production. As the industrial structure moves
forward through these stages, each predecessor loses
demand and the successors’ proportion increases.
With the improving technology, output and technical
efficiency, the environmental impact decreases.

Our third variable as a determinant of environ-
mental efficiency is trade openness. Studies (e.g.,
Taskin and Zaim 2001; Dean 2002) have shown that
openness has a significant impact on the environmen-
tal performance through terms of trade and export

structure. International trade determines industrial
structure of a country. Countries, with loose environ-
mental regulations and a focus on primary industries
will become offshore production centers for polluting
industries. On the contrary, countries that have a
comparative advantage in terms of tertiary industries
and strict environmental regulations will reach higher
environmental efficiency.

The last variable we have chosen as a determinant
is the urban population ratio or most commonly
known as urbanization. Urbanization’s impact on
the environment is analogous to positive externality
through economies of scale. The general idea behind
economies of scale is that, agglomeration of industries
drives innovation, increases know-how, improves the
region and, overall improves the economy. Necessity
is the mother of innovation\invention and, neces-
sity arises when larger populations of people live in
the same area. Necessities such as transportation,
architecture, machines, vehicles, education, health-
care, housing and, better food; create incentives to
improve these aspects of life. In the long run, healthy
environment becomes a necessity and it highlights
the significance of sustainable development and
green technologies.

Highly populated cities increase the compactness
of daily life such as commuting and public transpor-
tation. For example, in highly populated cities, people
prefer walking, cycling or public transportation which
increases transportation efficiency, reduces the use of
energy and eventually enhances the environmental
performance. Green architecture is another positive
impact of urbanization that benefits the environment.
Buildings that generate its own electricity, refine rain
water, and use solar panels, host populations as many
as a small village therefore expands coverage of such
utilities to higher populations while saving extra
infrastructure cost. Providing efficient infrastructure
and public services to a larger population in clusters
is relatively cheaper and easier to manage in every as-
pect of housing from construction to waste manage-
ment, and water sanitation compared to dispersed
settlements. Urbanization, through dispersing the
cost to many, makes environmental friendly goods
and services accessible and affordable to a larger
population.

Finally, urbanization brings a higher standard of
living in every aspect of life which in a sense leads to
the EKC. With rising standards of living, the necessities
or priorities of life eventually shift from food, housing,
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health and, education to environment. Urbanization
speeds up the process of change in priorities of life.

3.2. Empirical Analysis

The regression model we used in this paper is the
Tobit model (Tobin,1958) also known as the censored
regression. The simplest Tobit model can be form-
ulized as follows;

y:=ﬂ0+X;ﬂ+gl.t:1,2,...,n 1)

v, if ¥, >0

U 2)
0 i <0

Vi =

EEi,t =+ ﬂlpGDB,t + 5, (pGDPi,t)z + ﬂ3INDi,t + 5, (IND,',;)Z + IBSTOi,t + ﬂ6URi,t +&,

where, pGDP, IND, TO and UR denote economic
development level, industrial share of GDP, trade
openness and share of urban population, respectively.

4, Data and Empirical Results

4.1.Data

To investigate the determinants of environmental
technical efficiency, this paper uses the panel envi-
ronmental technical efficiency data of EU member
and candidate countries from 1990 to 2011. The
efficiency scores have been estimated through a

Table 1: Data Sources and Descriptions

where &, |Xt is N(0,07) and {yt,x,} is iid. X,
is a vector of determinants and S is a vector to be
estimated. Another formulation of the Tobit model
is YV, = maXr{O, X, ,3+<9j. Tobit (censored) Model
is different from the conventional regressions in the
sense that the dependent variable is censored which
means the observations are constraint to a specific
range, such as the environmental technical efficiency
scores that range between O and 1.

Based on the theoretical foundation and, equa-
tion (1) and (2) when we take into consideration
the environmental technical efficiency EE €(0,1)
and construct a Tobit model, the equation will be as
follows;

3)

parametric hyperbolic distance function approach
following Cuesta and Zofio (2005) and Cuesta et al.
(2009). Per capita GDP has been used as a proxy for
economic development level, industry value added
(% of GDP), trade percent of GDP is used to determine
level of openness and percent of urban population is
used for urbanization. Data is compiled from World
Bank Development Indicators (WDI) between the
years 1990-2011. The definitions of the variables
are presented in Table 1. Summary statistics for the
calculated efficiency scores, however, are given in the
Appendix Table AT.

Variable Indicator

Units Source

(EE) Environmental Technical
Efficiency

(pGDP) per Capita Gross
Domestic Product

(IND) Industry value added %
of GDP

(TO) International Trade % of
GDP

(UR) Urban Population % of
Total Population

Efficiency

Economic Development
Industrial Structure
Trade Openness

Urbanization

EE € (0,1) Calculated with parametric

hyperbolic distance function

Constant 2005 USS World Bank (WDI)

100% World Bank (WDI)
100% World Bank (WDI)
100% World Bank (WDI)

4.2, Empirical Results

The Tobit analysis results, summarized in Table 2,
indicate that economic development level, industrial
structure have significant effects (p < 0.01 Vt tests)
on environmental technical efficiency regardless of
other determinants, openness and urbanization. On
the other hand, openness to trade and urbanization

are also statistically significant determinants of envi-
ronmental technical efficiency.

In all four of the models, the effect of per capita
income on efficiency is negative and significant.
However, its quadratic term is statistically positive,
suggesting that there is a U-shaped relationship
between economic development and environmental
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technical efficiency. This suggests that as the per cap-
ita income increases at the initial stage of economic
development, environmental technical efficiency
will decrease (by -0.144e-04 for model 4) which will
also increase environmental degradation. Once a
threshold level of per capita income is reached, the

Table 2: Empirical Estimation Results

environmental efficiency will start to increase with
rising per capita income. Along with increasing envi-
ronmental efficiency, environmental degradation will
start to decrease. The overall relationship between
environmental technical efficiency and per capita
income therefore, supports the EKC hypothesis.

Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
w/o TO and UR with TO w/o UR with UR w/o TO with TO and UR
pGDP -0.109e-04*** -0.129e-04%** -0.118e-04*** -0.144e-04%**
(7.61e-07) (7.89e-07) (8.58e-07) (8.97e-07)
pGDP2 1.10e-10%*** 1.61e-10%** 1.16e-10%** 1.75e-10%**
(1.24e-11) (1.41e-11) (1.27e-11) (1.46e-11)
IND 46.653%** 43.007%** 48.204%** 45,132%**
(4.292) (4.177) (4.340) (4.187)
IND? -705.07*** -626.39%** -733.27%%* -664.00%**
(66.87) (65.559) (67.96) (65.91)
TO -0.846%** -0.916%**
(0.124) (0.125)
UR 0.980%* 1.5371%**
(0.467) (0.455)
C 0.070 0.189 0.004 0.082
(0.066) (0.066) (0.075) (0.073)
X2 365.40%** 409.84%** 369.77%%% 421.02%**
Log Likelihood 469.03 491.2 471.2 496.84

(¥, **, ***_statistically significant at 10%, 5%, 1% levels, respectively, the values in parenthesis indicates the standard errors, pGDP, IND,
TO and UR denote; economic development level, industrial share of GDP, trade openness and share of urban population respectively, C

denotes the constant, w/o=without)

Industrial share of GDP, based on the results of all
four models, is also a statistically significant determi-
nant of environmental technical efficiency. Unlike per
capita income, the relation between industrial struc-
ture and environmental technical efficiency follows
an inverse U-shaped curve. As the industrial share
of GDP increases, environmental technical efficiency
increases however, once a threshold of industrializa-
tion is reached, environmental technical efficiency
starts to decrease. The inverse U-shaped relationship
indicates that there is some diminishing marginal re-
turns in terms of environmental efficiency. The more
industrialized a country becomes, at one point, the
less energy efficient it will end up being.

The results from model 2 and 4 indicate that
openness to trade is another statistically significant
determinant of environmental technical efficiency.
Free trade has been studied in numerous studies as a

significant source of economic growth, and economic
growth is significantly correlated with environmental
degradation which was pointed out by Grossman
and Krueger (1991, 1995). Therefore, it is logical that
increasing openness to trade negatively impacts
the environment. Apart from the relation between
trade and economic growth, and its reflection on the
environment, there are other aspects of free trade
causing the negative impact on environment. Ekins
et al. (1994) asserted that transportation is a necessity
of free trade and with increasing transportation, the
use of fossil fuels increases. Increasing use of fossil
fuels, releases more CO2 into the atmosphere which
in return exacerbates global warming.

Urban population share of total population is also
a statistically significant and positive coefficient, indi-
cating that environmental efficiency increases with
the increase in the share of urban population. As pre-
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viously stated, urbanization provides compactness to
life in many aspects from health, access to clean water,
transportation, and education. The compactness of
urban life improves the possibility to increase energy
efficiency which in return can enhance environmen-
tal efficiency. For example, in rural areas it requires
more energy and infrastructure to provide essential
requirements of housing to smaller populations
whereas in urban areas where population is dense,
similar investments serve a higher population. Econ-
omies of scale also improve environmental efficiency
through positive externalities such as agglomeration
of industries in certain regions which increases both
productivity and efficiency through division of labor
and specialization.

Industrial revolution was probably the single most
effective cause of the increase in urban population,
and wasalso the breaking pointat which CO2 emission
started to increase rapidly. However, the devastating
environmental impact of this process of high indus-
trialization and urbanization was not as prevalent as
it is today. In this regard, promoting urbanization will
not necessarily promote environmental efficiency;
if not supported by environmental regulations,
infrastructure, public awareness against emissions,
credible zoning for industries and businesses, and
clean transportation. Without the accompanying
environmental policies and education, increasing ur-
ban population, will negatively affect environmental
technical efficiency.

5. Conclusion

This paper introduces a new perspective on the
determinant analysis of environmental technical effi-
ciency by using efficiency scores estimated via a para-
metric hyperbolic distance function, and formulates a
Tobit model to investigate the relationship between
efficiency and its determinants. Apart from the most
commonly used variables, per capita income, interna-
tional trade, industrial structure we have introduced a
new determinant, urbanization. Our sample consisted
of the EU member and candidate countries over the
years between 1990 and 2011. The empirical results
suggested that per capita income, industrial share of
GDP, openness to trade, and urbanization are all sta-
tistically significant determinants of environmental
technical efficiency.

Regarding policy implications, the results suggest
that targeting all or one of these determinants would
have a significant impact on environmental technical

efficiency. Although encouraging economic growth
at first will not have a positive impact on the environ-
ment, sustainable growth after a threshold level of per
capita income will increase environmental efficiency.
However, as Arrow et al. (1995) suggest, policies that
target economic growth are not substitutes for en-
vironmental policies. They also argue that economic
growth policies must be accompanied by strict
environment policies as well. Based on the values of
the coefficients of both the per capita income and
its quadratic form, targeting only economic growth
will have a relatively small effect on environmental
efficiency if not supported by environmental policies
as well.

Another policy target could be to increase the
industrial share of GDP which will highly affect
environmental efficiency initially until a level of
industrial share is reached. After that level, industrial
share of GDP starts to affect environmental efficiency
negatively due to diminishing marginal returns. In-
creasing the share of industry may not be sustainable
if it is not supported by policies that also improve
production technologies towards green and carbon
free production. Therefore, it is a more suitable policy
to improve both the industrial share and its structure
which means growth policy must be supported by an
environmental policy for sustainable development.

For all the developing countries, and economies,
the world is becoming smaller and the borders
becoming less explicit, which inescapably have
effects on the environment. Our results suggested a
negative coefficient for trade openness, to which the
logical policy implication would be is to control the
amount of international trade. In the case of EU, this
means controlling the carbon intense new members.
The new members in the last decade consist of the
Central East European (CEE) countries also known
as the transition (from planned to market economy)
economies. Planned economies are known to be
more energy and carbon intensive compared to the
market economies hence them becoming a member
and opening more and more to international trade,
negatively affected the environmental efficiency
during their period of transition. Therefore, in the case
of EU, it would be a better policy option to target the
energy composition and industrial structure of these
countries towards a less carbon and energy intensive,
instead of international trade.

Environmental awareness, and climate action
are significantly high in EU which is a contributing
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factor towards the positive correlation between
urbanization and environmental efficiency. Countries
become a part of a set of environmental policies and
regulations as soon as they become a candidate and a
member to the EU. In 1973, Environment Directorate
General of the European Commission (‘DG Environ-
ment’) was set to preserve, protect and improve EU’s
environment through policies and legislations. These
policies cover a large area of subjects from nature and
biodiversity, urban environment, water to chemicals,
land, and industry.

6. END NOTES

On the other hand, projects such as the Odyssee/
Mure Project which compiles detailed data on energy
efficiency, and CO, indicators provide sufficient data,
and policy implications for the members. At the end,
it boils down to the simple fact that economic, in-
dustrial, international trade, and urban policies must
be supported by environmental policies to promote
environmental efficiency.

i. A common misconception that should be addressed is that conservation of energy is not the same concept as energy efficiency.
The former means using a constant service less while the latter means using less energy for that constant service. For example,
improving a car technology to require less energy will improve its energy efficiency, whereas using that car less refers to conserving

energy.

ii.  Abrief summary of the empirical model used to estimate environmental technical efficiency scores is given in the Appendix.
iii. Environmental Kuznets curve stated by (Grossman and Krueger 1995) refers to the increasing environmental degradation during
the initial, lower income levels followed by a decrease once a threshold of per capita income is reached. Therefore, it is represented

with an inverse U-type curve.
iv. see Edwards (1993) for a survey of related literature
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7. APPENDIX

Enhanced Hyperbolic Distance Function

Following (Cuesta and Zofio 2005)and(Cues-
ta et al. 2009)the hyperbolic distance function
Dy, 1Ry xR, xR, — R7U {400} is defined as;
D, (x,y,b) =inf{0 >0: (x,y/@,b@)eT} (A1)

where 0 < D (x,y,b) <1.

(A.1) is called the hyperbolic distance function and
has the feature of treating the desirable and undesir-
able outputs asymmetrically. It allows a simultaneous
increase in production while a decrease in bad out-
put. There are couple of reasons as to why enhanced
hyperbolic distance function is employed in this

Malmquist productivity index approach. Energy 55:340-
353.

Zaim O, Taskin F (2000) A Kuznets curve in environmental
efficiency: An application on OECD countries. Environ
Resour Econ 17:21-36.
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Zhou P, Poh KL, Ang BW (2007) A non-radial DEA
approach to measuring environmental performance.
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study instead of the commonly used non-parametric
techniques and Data Envelopment Analysis (DEA).
Efficiencies estimated through DEA does not consider
standard noise therefore are lower compared to
stochastic frontier analysis, the program is non-linear
except under constant returns to scale therefore the
efficiency estimates are under-estimated (Cuesta et
al. 2009), and DEA “efficiency estimates are serially
correlated” (Simar and Wilson 2007). D, (x,y,b)
is almost homogenous of degrees k , k,, k, and k, if,

17 3
Dy, (4%, 1%y, 11°b) = 1" Dy, (x,y,b), Y 11 > 0

Translog specification of D, (x,y,b) follow-
ing(Cuesta et al. 2009)takes the form;
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Setting GDP, as the normalizing variable, 1 = 1/ y . The distance function becomes;
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(A.3)

and (A.2) becomes;
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Transforming (A.4) gives us the hyperbolic distance function,

quny;ilnb;i (i=12,..,N)

IIM?U

—In(GDPy) = T(Kw Lit, Eit, GD Py, ty, CO;,it) + v — In(Dyir) (A.5)

The enhanced hyperbolic distance function enables further reductions in all inputs therefore (A.5) becomes;

~In(GDB,) =T(K,L,E;t,,CO; ) +v, +u, (A6)

[/ o 1 T

where K, L and E represent capital, labor and energy respectively. CO2 +=C0,, xGDP,
K, =K, xGDE,,L, =L, xGDF, and E, = E, x GDP, u,, = —In(Dy; ) is the term, representing the
inefficiency in the composed error term structure of the stochastic frontier analysis. V,, is the random error

term, v, ~ N(0,57).

Table A1: Summary Statistics for Environmental Technical Efficiency

Country Obs. Mean Std. Dev. Min Max
Austria 22 0.554 0.026 0.512 0.595
Belgium 22 0.580 0.025 0.539 0.619
Denmark 22 0.497 0.027 0.452 0.540
Finland 22 0.642 0.022 0.605 0.677
France 22 0.605 0.024 0.565 0.643
Germany 21 0.613 0.022 0.576 0.648
Greece 22 0.584 0.025 0.544 0.623
Ireland 22 0.456 0.028 0.411 0.501
Italy 22 0.568 0.025 0.527 0.608
Luxembourg 22 0.422 0.029 0.375 0.468
Netherlands 22 0.575 0.025 0.534 0.614
Portugal 22 0.619 0.023 0.580 0.655
Spain 22 0.623 0.023 0.585 0.660
Sweden 22 0.660 0.021 0.625 0.694
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UK 22 0.592 0.024 0.551 0.630
Bulgaria 22 0.983 0.001 0.981 0.985
Croatia 17 0.637 0.017 0.609 0.665
Cyprus 22 0.460 0.028 0.415 0.505
Czech Rep. 20 0.829 0.011 0.810 0.846
Estonia 17 0.725 0.014 0.702 0.747
Hungary 21 0.731 0.017 0.703 0.758
Latvia 17 0.701 0.015 0.677 0.725
Malta 22 0.388 0.029 0.341 0.434
Poland 22 0.959 0.003 0.954 0.964
Romania 22 0.989 0.001 0.988 0.991
Slovakia 20 0.776 0.014 0.753 0.798
Slovenia 17 0.627 0.018 0.598 0.655
Albania 22 0.566 0.025 0.524 0.606
Macedonia 20 0.624 0.021 0.589 0.657
Montenegro 7 0.592 0.008 0.581 0.604
Serbia 6 0.930 0.001 0.928 0.932
Turkey 22 0.751 0.017 0.723 0.777
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ABSTRACT

In this paper, we estimate an aggregate demand
model for German hospitals using various quality
measures extracted from mandatory quality
reports. In doing so, we adopt the Distance-Metric
approach. The estimates suggest that demand in
obstetrics field is responsive to some measures of
clinical quality. Finally, the results indicate weak
spillovers in hospital demand arising from the
clinical quality of closer competitors.

Keywords: Health care market, quality competition,
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1.INTRODUCTION

Quality is of vital importance in health care mar-
kets than in any other goods or services industry.
First, the impact of the quality of the hospital care on
an individual’s contentment (in some cases on his/
her survival) is huge. Second, quality is an essential
factor in patients’ choice, since consumers in health
care do not face the full prices associated with their
choices thanks to the widespread presence of health
care insurance (at least in many developed countries).
Accompanied by a recent shift away from regulatory
policies towards competition in health care markets,
this led scholars to claim that competition in hospital
markets will mostly be based on quality rather than
price, a notion which is known as “medical arms race”
in the literature (Robinson and Luft, 1985).

However, for quality competition to work in
hospital industry, informational problems should
be eliminated. In general, a patient’s information is
incomplete after his personal search behavior and, as
stated by Dranove and Sattertwaite (1992), a patient’s
estimate of a hospital’s quality is noisy. Therefore, it is
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crucial to reduce or eliminate this noise. One possible
solution might be developing credible quality mea-
sures for hospitals and their individual services, and
publicizing the outcomes for these quality measures.
If publication of credible quality measures informs
patients or physicians that guide patients in their
decisions on true quality, then we would expect the
quality of hospitals to have a positive impact on hos-
pital demand. In the current study, this hypothesis has
been tested for German hospitals using quality data
provided by the Federal Office for Quality Assurance
(BundesgeschaftsstelleQualitatssicherung, or BQS).

Since 2005, the quality disclosure by hospitals is
mandatory in Germany by law, and hospitals failing
to gather data face financial penalties. The quality
measures are constructed for procedures or diseas-
es. It is considered that this is the largest database
monitoring quality in the world (Busse et al., 2009). In
the current study, we estimate an aggregate demand
model for hospitals providing care in obstetrics at
hospital level. In doing so, we incorporate various
quality measures in obstetrics field that are obtained
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from the BQS dataset. Together with some clinical
quality measures, we also have data on academic
status of the hospital, organizational form, size of the
hospital, number of specialist doctors, geographic
location of the hospital, and number of inpatients
in obstetrics field. Our findings on the analysis of
the number of inpatients in obstetrics field indicate
that quality is an important determinant of hospital
demand. Stunningly, our estimation results also show
that there are weak spillovers in hospital demand
arising from the clinical quality of closer competitors.

This study contributes to the literature on health
economics on several dimensions. The first strand of
the literature to which this study contributes is the
determinants of hospital demand. Hospital markets
differ from other markets in many major ways: the
product is differentiated vertically by quality, and
horizontally by geographic location, there is exhaus-
tive government regulation. Information is mostly
imperfect, and many hospitals are not-for profit.
Furthermore, many hospital markets are comprised
of a relatively small number of hospitals interacting
over a lengthy period, which in turn, designates a
differentiated product oligopoly. This means that
we might expect market power in these markets,
even in the absence of any kind of anti-competitive
conduct. In these markets, one might wonder if price
is one of the major determinants of hospital demand
as in other traditional models of demand. This might
be correct under the settings in which the price is
freely determined in the market or in which prices of
medical services consumed are paid directly from the
disposable income of patients. However, we know
that there is extensive regulatory surveillance on
prices of the medical services. Furthermore, even in
the absence of strict price regulation, a clear majority
of the population is covered by insurance in social
welfare states, which makes patients less price-sen-
sitive. This leaves us with the proposition that in the
presence of a decreased role for price, quality might
be the salient competitive factor in hospital markets,
as dictated by the medical arms race (MAR) story, in
which search is solely based on quality (Robinson and
Luft, 1985).

A lot of ink has been spilled on quality measure-
ment in health care markets. For various dimensions
of quality, one can consider the presence of sophis-
ticated medical equipment, well-educated staff
(nurses, doctors, therapists, specialists etc.), amenities
(the quality of the “hotel” services) as process mea-

sures of quality; ownership status (public, private,
non-profit), academic status (teaching hospital) as
structural measures of quality; and mortality rates
as outcome measures of quality. Nevertheless, the
emphasis of the most recent literature has been on
measures of clinical quality. For instance, Gutacker
et al. (2016) find that hospital demand is responsive
to observed quality for hip replacement surgery in
the United Kingdom. Similarly, in their analysis of
hip replacement surgeries in the United Kingdom,
Beckert et al. (2012) reveal that hospital demand
increases with clinical quality. In brief, the relevant
literature verifies the positive relationship between
clinical quality and hospital demand (see Bundorf et
al, 2009; Pope, 2009; Moscone et al, 2012; Gaynor et
al, 2012; Varkevisser et al, 2012; Ruwaard and Douven,
2014; McConnell et al, 2016).

The second strand of the literature to which this
study contributes is the literature on quality and (par-
tially informed) or uninformed patients. One difficulty
in establishing the link between hospital quality and
demand is the presence of incomplete information a
consumer has after his search behavior. As stated by
Dranove and Sattertwaite (1992), a patient’s estimate
of a hospital’s quality is noisy, which also has negative
welfare implications on consumers’ side. Therefore,
it is crucial to reduce or eliminate this noise. One
possible solution, as observed by Brook and Kosec-
off (1988) and supported formally by the model
of Dranove and Sattertwaite (1992), is developing
credible quality measures for hospitals and their
individual services, and publicizing the outcomes for
these quality measures. In a similar vein, Ginsburg
and Hammons (1988, p. 109) discuss that a critical
component of a competitive health care system is
government production of information on clinical
quality. Our findings concur with these statements.

The study is organized as follows: the next section
describes the institutional background, the data and
the variables used in the study. Section 3 explains the
empirical strategy and methodology. The results are
presented in Section 4. Finally, Section 5 concludes.

2.INSTITUTIONS AND DATA

2.1.The German Health Care System

In this subsection, we briefly explain the German
health care system and German hospital market.
The German health care system is dominated by its
statutory health insurance. As of 2008, this statutory
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health insurance scheme was operated by over 200
rival health insurance funds. Participation in one of
these funds was obligatory for employees whose
income were below a certain level (around €48,000
per year), the retired and the unemployed, and for
other specific groups such as farmers etc. Contri-
butions are determined as a percentage of income.
Statutory health insurance scheme cover about 88%
of the population. 10% of the population was cov-
ered by private health insurance, with civil servants
and self-employed being the largest groups, which
were excluded from the statutory health insurance.
Less than 1% of the population had no insurance
coverage.

General practitioners have no official gatekeeper
function. More generally, patients are free to choose
ambulatory care physicians and, hospitals if inpatient
care is needed. Ambulatory care in all expertise areas
is mainly provided by physicians working individually.

There are around 1,800 hospitals providing inpa-
tient care and receiving diagnosis-related group pay-
ments from social health insurance funds and private
health insurance companies in Germany. Following
the definition of the Statistical Offices of the Lander,
three hospital types are identified in Germany: public,
private and non-profit hospitals.

2.2. Quality Reports and Data

The Federal Office for Quality Assurance (Bundes-
geschéftsstelleQualitatssicherung, or BQS) focuses
on measuring quality in hospitals. Since 2005, the
quality disclosure by hospitals in standardized format
is mandatory in Germany by law (§ 137, paragraph 3,
sentence 1, No. 4 SGB V.) every two years, and hos-
pitals failing to gather data face financial penalties.
If they report less than 80 percent of cases (revealed
through the number of respective reimbursed cases),
payment is reduced by 150 € per missing case. The
quality measures are constructed for procedures or
diseases. Busse et al. (2009) argue that this database
is the largest database monitoring quality in the
world. The data are aggregated and made public at
the national level.

The standardized reports are also available online,
which enables the public to search for information
on quality by hospital or location. The main objective
of these quality reports is to provide informational
and decisional support to all interested persons, par-
ticularly to those in advance of receiving treatment
in hospitals. The quality reports are also aimed at

providing guidance to physicians and health insurers
on the admission and continued care of patients.

U

For the quality measures, “structured dialogue’
constitutes the main touchstones of the BQS proce-
dure when evaluating the quality of hospitals. The
quality indicator scores provide clues as to whether
decent quality was achieved. Yet, it is difficult to make
a comprehensive judgment about the quality of a
hospital by referring to a single score. Therefore, it is
important that the results are examined in more de-
tail. This investigation is carried out by independent
experts in relevant fields. In this process, it is deter-
mined whether the results are extraordinarily low
and therefore the quality requirements are not met,
and whether there are legitimate reasons for this.

2.3. Description of the Variables for Hospital
Demand

This section describes the variables that are em-
ployed for the current hospital demand analysis. The
summary statistics for these variables are displayed
in Table 1. A quick scan of the summary statistics
shows that the substantial majority of hospitals in the
dataset are either public or nonprofit hospitals. %42
of hospitals in our sample are university or teaching
hospitals. On the demand side, the average number
of inpatients per hospital is about 753 during relevant
year. The numbers on beds and specialist doctors
indicate that the distribution of size of the hospitals
in our sample is bimodal: there are very large and
very small hospitals. As to the raw quality scores for
quality measures, they range from 0 to 100. Finally,
the average distance between a hospital providing
care in obstetrics and its closest competitor is about
15 kilometers in Germany.

Obstetrics Demand

Total number of inpatients that received care in ob-
stetrics during relevant year (INPATIENTS): Our demand
measure is the total number of inpatients receiving
care in obstetrics field.

Ownership Status

Following the definition of the Statistical Offices
of the Lander, three hospital types are identified
in Germany: public (PUBLIC), private (PRIVATE) and
non-profit (NONPROFIT) hospitals. Accordingly, we
include three dummy variables for each ownership
status.
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Table 1: Summary Statistics for Hospital Demand Analysis

Variable Obs. Mean Std. Dev. Min Max

Obstetrics Demand

INPATIENTS 1654 752.690 523.267 27 5668
Ownership Status

PUBLIC 1860 0.429 0.495 0 1

PRIVATE 1860 0.150 0.357 0 1

NONPROFIT 1860 0.421 0.494 0 1
Academic Status

ACADEMIC 1860 0.424 0.494 0 1
Size

BEDS 1776 384.552 350.942 10 6885

SPECIALISTS 1736 75.845 367.265 1 6832
Process Measures of Quality in Obstetrics

PEDIATRICIAN 1102 63.434 41.604 0 100

THERAPY 971 72711 36.551 0 100
Outcome Measure of Quality in Obstetrics

EETIME 1370 49.237 47.371 0 100
Geographic Location

CLOSEST_HOSP 1833 15.365 10.859 0 49.821

Academic Status

Some hospitals are affiliated with medical schools
or universities, and may even be owned by a uni-
versity. These hospitals are called teaching hospitals
(ACADEMIC), and they provide clinical education
and training to future health professionals. Some of
these hospitals also have research centers for inno-
vative, experimental and technologically advanced
services. At this point it should be mentioned that
even though having a teaching hospital status does
not measure quality directly, but it may be related to
it. For instance, academic status may imply a higher
quality because doctors are better there and might
thus even proxy for quality in the eyes of patients.

Size
To control for size, we employ the total number of

beds in hospital (BEDS) and the total number of special-
ist doctors employed by hospital (SPECIALISTS).

Measures of Quality in Obstetrics

We employ three measures of clinical quality in
obstetrics field: presence of pediatrician in cases
of premature infants, provision of prenatal cortico-
steroid therapy, and E-E-time in emergency cases
of caesarean. The quality scores for these variables
range between 0 and 100.

Presence of pediatrician in cases of premature
infants (PEDIATRICIAN): Premature infants should be
treated by specialized doctors. In this case, a pedia-
trician- specialist in pediatrics and adolescent medi-

cine- should be present before and after the birth of
these infants. Thus, the presence of pediatrician is an
important quality indicator for a hospital providing
health care in obstetrics.

Prenatal corticosteroid therapy (THERAPY): As de-
scribed by Stiles (2007, p. 1248) this therapy decreases
morbidity and mortality in premature newborns by
decreasing the likelihood of respiratory disease and
dependence on mechanical respiratory support. This
treatment is commonly recommended for women at
risk for premature delivery between 24 weeks and 33
weeks of gestation.

E-E-time in emergency cases of caesarean (EETIME):
An emergency caesarean section is a caesarean
section, carried out as part of a maternal and child
distress. It is necessary to end this crisis as quickly as
possible, since the risk for permanent damage goes
up with longer waiting times. The E-E time is the time
lag between the moment at which the decision for
emergency caesarean section is taken and the birth
of the child. High rates of E-E-time over 20 minutes in-
dicate organizational problems. Compliance with
the 20-minute limit is one of the basic premises of a
hospital with obstetrics department.

Geographic Location

Distance to closest hospital in kilometers (CLOS-
EST_HOSP): The geographic proximity of hospitals
might also be an important determinant of hospital
demand, as hospitals that are close to each other
might steal patients from each other. To control for
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this, we also include distance to closest hospital in
kilometers.

3. EMPIRICAL STRATEGY AND
METHODOLOGY

3.1. Determinants of Demand in Obstetrics
Field

In the analysis of the determinants of hospital
demand, we restrict ourselves to a field: obstetrics.
Obstetrics is the specialty of medicine concerned
with the care of women during pregnancy, delivery
and post-delivery. Thus, our product market defini-
tion can be described as “obstetrics services” This
is different from a “cluster market” approach used
by courts in defining the product market, where a
product market is defined as “general acute care
hospital services” (Gaynor and Vogt, 2000, p. 1423).
As argued by Baker (1988) this approach might lead
to the misrepresentation of the size of the relevant
market if the fields in which hospitals are providing
services are not substitutable. Consider the example
given by Gaynor and Vogt (2000): if there are two hos-
pitals, one of which specializing in cardiac care and
another in oncology, and resources are not readily
interchangeable on the supply side, then these two
hospitals will seem to be competitors in “general
acute care hospital services”; while they are operating
in totally distinct product markets.

The difficulty with estimating demand for ob-
stetrics care is that we do not have individual-level
data, which prevents us from using a discrete-choice
framework. Our aggregated hospital-level data does
not allow us to estimate a choice model incorporat-
ing individual variation. However, one might raise
the question of whether we can use an aggregate
discrete choice model such as Berry (1994) and Berry
et al. (1995), where the dependent variable is given
by the market share of the product rather than the
actual individual choices. Yet, the challenge here is
the definition of the relevant (geographic) market
when calculating the market shares. We cannot adopt
a shipment-based approach such as Elzinga-Hogarty
or Critical Loss Analysis to determine the relevant
market, since we do not have individual-level data.
On the other hand, political or census divisions are
poor proxies for the relevant market, since people
living close to the borders might prefer to go to the
hospitals in the bordered geographical unit. Another
method for the geographic market definition is the
“radius” technique where a hospital’s market is de-

fined to be a geographical area, say, X (an arbitrary
number) miles in radius around the hospital. How-
ever, the issue here is the possibility of overlapping
markets, which makes it difficult to define relevant
geographic markets in hospital care.

More recently, Pinkse et al. (2002) have developed
the Distance Metric (DM) method, which does not
require market share information unlike the methods
mentioned above. The original DM model is based
on a normalized-quadratic, indirect utility function in
Gorman polar form and thus can be aggregated to
obtain brand (in our case hospital)-level demands.
Furthermore, the aggregation does not depend
on the distribution of unobserved heterogeneity.
Although the aggregation is easily obtained by
assuming the Gorman polar form, all consumers are
deemed to have the same marginal utility of income.
The main idea behind the DM method is that the
substitutability between brands depends on distance
measures that are constructed using characteristics
of brands. Stated more precisely, cross elasticity of
price (quality in our case) is a function of some dis-
tance measure between two brands. In hospital case,
one can promptly consider the distance between
hospitals as a distance metric. Using this method, the
hospital demand can be estimated as:

g, =z,p+kB+¢ (1]

where q is vector of quantity, Z is a matrix of ob-
served hospital characteristics, k consists of observed
quality measures, and £ is unobserved error term. The
off-diagonal elements of B are assumed to be func-
tions of a vector of measures of the distance between
hospitals in some set of metrics, bijzg(dij). Thus, the
DM method not only deals with the famous dimen-
sionality problem but also allows for cross-quality
elasticities to be modeled more flexibly by specifying
the cross-quality terms as a function of each hospital’s
location relative to each other.

In the current setting, the distance measure
employed is the inverse of the distance, or closeness,
between two hospitals. More specifically, this metric
is calculated as 1/[1+2 * (distance between hospitals
j and k)]. This measure of closeness changes between
zero and one; with a value of one if both hospitals
are in the same postcode. Consequently, to create
average rival quality in obstetrics, the vectors PEDIA-
TRICIAN, EETIME, and THERAPY are pre-multiplied by
distance matrix.
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3.1.1. Econometric Issues

A potential problem with quality indicators is
that the quality might not be accurately measured
due to the possibility that there might be selective
reporting by hospitals. That is, the hospitals might
omit reporting cases which might decrease the
quality scores. Given that hospitals must report no
less than 80 percent of cases to avoid financial pen-
alties, the remaining 20 percent offers discretion to
hospitals to manipulate the cases to report. Thus, the
hospitals can underreport the cases systematically,
which introduces a measurement error on quality
into our model. Even worse, this measurement error
is highly likely to be correlated with unobserved error
term, which would lead to biased estimates for the
coefficients on quality.

To check if this is really the case, we have exam-
ined the documentation rates in obstetric fields. The
results indicate that the average documentation rate
by hospitals in obstetrics field is 98.86 percent, which
is quite high. Thus, we argue that there would be very
little measurement error due to selective reporting if
any. One might also raise, inter alia, the question of
whether some hospitals manipulated the cases they
reportinstead of underreporting. One way to detectis
to refer to the evaluations by the structured dialogue.
More specifically, classifications of 13 and 14 in the
structured dialogue indicate that there are errors in
the documentation. When we look at the structured
dialogue evaluations for the three quality indicators
in obstetrics, among the total of 4558 quality indi-
cators for the whole sample of hospitals, only 51 of
them indicate manipulation of cases by the hospital,
which is a very small figure. Thus, even though there
might be potential problems due to underreporting
or manipulation of the cases, we argue that this will
not dampen the reliability of the estimates of the
quality coefficients in a considerable way.

The endogeneity of product characteristics has
always been a great concern in any estimation of de-
mand in industries with differentiated products. If the
quality is partially observed, and there is unobserved
quality included in the error term, then the estimates
of the quality coefficients will be biased if the unob-
served quality is correlated with the observed quality
measures. This correlation between observed and
unobserved quality might be the result of hospitals
setting quality based on the demand factors. In her
analysis of a random-coefficients discrete-choice
model of hospitals, Tay (2003) argues that this bias is

less noteworthy compared to the case in which there
are price regressors in the model. Her argumentation
is as follows: suppose the quality variables are increas-
ing in actual quality. This would lead to an upward
bias that would yield larger coefficient estimates on
quality. On the other hand, if exclusion of unobserved
quality measures results in under-measurement of
the overall quality, then the overestimation of the
observed quality would counterbalance this, and the
demand reacts to quality differences in a non-overly
biased way. Furthermore, she also argues that qual-
ity takes some time to adjust, as relevant medical
equipment must be bought and medical staff must
be trained. Therefore, it is implied that quality choices
of hospitals follow past demand patterns instead of
current demand conditions.

Endogenizing quality choice is a complex and
cumbersome extension. The expenses for enhancing
quality should be incorporated in the hospital’s max-
imization problem, and this requires detailed data.
Furthermore, what exactly the hospitals maximize
- profits, utility, output- should be considered for the
strategic quality choice of hospitals to be modeled.
Yet, this is problematic since nonprofit hospitals do
operate in the industry, too. According to Tay (2003),
due to these difficulties, no empirical study has en-
dogenized quality choice of hospitals in a demand
model.

As to our study, even though we acknowledge
the necessity of employing instruments, the po-
tential set of instruments is quite limited in our
dataset. Cost-shifters for the quality might be good
candidates for instruments. However, we do not have
access to that information. For the moment, we can
only think of using the raw quality scores of other
quality indicators within the same hospital. Put in
an industrial organization context, we are planning
to use the quality of a product a firm produces as an
instrument for the quality of another product. The
identifying assumption is that while there is a cor-
relation between the quality indicators, the demand
shocks in obstetrics is uncorrelated with the quality
of the services provided in other fields such as hip
endoprostheses. Having performed instrumental
variable (IV) estimation, we also perform the relevant
endogeneity and validity tests.

4. RESULTS

Table 2 reports baseline estimation results for
various specifications. In all specifications, fixed
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year and region effects are included as well. The
reported robust standard errors obtained by Huber/
White/sandwich estimators are in parenthesis. Table
3 displays results of the instrumental variable (IV)
regression due to the potential endogeneity of the
quality discussed in the previous section. The list of
instruments includes the raw quality scores for the
quality indicators of antibiotic prophylaxis in case of
hysterectomy, thrombosis prophylaxis in case of hys-
terectomy, guideline conformity indication in case
of bradycardic cardiac dysrhythmias, guideline con-
formity system choice in case of bradycardic cardiac
dysrhythmias, indication in case of coronary angiog-
raphy: ischemia symptoms, and achieving the main

Table 2: Baseline Estimation Results

objective of intervention in PCl. These instruments
are chosen based on the criteria that demand shocks
in obstetrics are most unlikely to be correlated with
the quality scores for these variables. Even though we
cannot completely rule out a possible correlation, the
test for overidentifying restrictions does not reject
the validity of these instruments. More importantly,
the p-value for the endogeneity test implies that we
can treat quality as exogenous. The non-endogeneity
of the quality might be explained by the argument of
Tay (2003) expressing that quality takes some time to
adjust, meaning that quality choices of hospitals fol-
low past demand patterns instead of current demand
conditions.

Dep. Var.: INPATIENTS OLS (1) OLS (2) OLS (3) OLS (4)
CONSTANT 882.7216 *** 573.8834 *** 793.1979 *** 409.5229 ***
(61.5063) (75.5092) (118.8304) (73.5267)
Ownership Status
PUBLIC -13.5963 -2143726 ***
(43.2592) (42.8154)
PRIVATE -276.5469 *** -310.1432 ***
(73.6524) (73.2974)
Academic Status
ACADEMIC 1483910 *** 54.8576
(38.0850) (35.0558)
Size
BEDS 0.6883 ***
(0.0796)
SPECIALISTS 0.0363
(0.0232)
Process Measures of Quality in Obstetrics
PEDIATRICIAN 3.6824 *** 3.5761 *** 3.2851 *** 23200 ***
(0.5194) (0.5204) (0.5105) (0.4787)
THERAPY 2.9665 *** 2.7872 *** 24185 *** 1.1998 *
(0.5526) (0.5492) (0.5442) (0.4782)
Outcome Measure of Quality in Obstetrics
EETIME 0.9554 0.6622 0.7018 0.8576
(0.6386) (0.6713) (0.6650) (0.5406)
Geographic Location
CLOSEST_HOSP -11.5742 *** -10.3250 *** -5.2262 **
(1.7584) (1.7024) (1.6905)
YEAR FIXED EFFECTS YES YES YES YES
REGION FIXED EFFECTS YES YES YES YES
Observations 702 689 691 675
Adj. R? 0.47 0.49 0.52 0.65

*: Significant at 10 % level, **: significant at 5 % level, ***: significant at 1 % level.
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Turning to the baseline estimation results as can
be seen from Table 2, the coefficient on PRIVATE in
all specifications are negative and significant at 1 %
level implying that private hospitals attract less de-
mand in obstetrics compared to nonprofit hospitals,
everything else being equal. On the other hand, the
coefficient on PUBLIC is negative and statistically in-
significant in the third specification, whereas it enters
negatively and statistically significantly (at 1 % level)
to the regression equation in the fourth specification.

Table 3: Instrumental Variables Estimation Results

As to the academic status of the hospitals, the coeffi-
cient on ACADEMIC enters positively and statistically
significantly at 1 % level to the regression equation
in the third specification. Albeit being statistically
insignificant, the coefficient on ACADEMIC is positive
in the fourth specification. These findings suggest
that teaching hospitals (ACADEMIC) appear to attract
more demand compared to non-teaching hospitals,
ceteris paribus.

Dep. Var.: INPATIENTS IV (1) IV (2) 1V (3) 1V (4) 1V (5)
CONSTANT -70.4544 236.0103 112.9486 382.0437 116.4562
(368.9170) (368.1521) (367.3357) (274.4514) (424.2190)
Ownership Status
PUBLIC 1503668 **  -67.6230 -220.0000 **
(56.6230) (52.0602) (68.8407)
PRIVATE -69.5123 -160.0000 -250.0000 *
(117.7404) (116.3126) (102.1241)
Academic Status
ACADEMIC 157.4444 * 1388154 ™  51.5300
(67.1368) (51.1167) (56.4214)
Size
BEDS 0.7946 ™* 08231 ***
(0.1581) (0.1239)
SPECIALISTS 0.0254 0.0125
(0.0531) (0.0526)
Process Measures of Quality in Obstetrics
PEDIATRICIAN 3.2421 3.1355 2.1130 3.8619 6.8956
(4.9942) (4.7076) (4.5112) (3.2362) (5.6376)
THERAPY 10.4807 8.9428 9.2390 -0.9920 -3.3692
(7.4796) (7.5726) (7.3943) (5.2523) (9.2398)
Outcome Measure of Quality in Obstetrics
EETIME -2.7070 -2.7235 -3.0216 0.6207 -0.9196
(5.7425) (5.5212) (5.2375) (3.9871) (4.0138)
Geographic Location
CLOSEST_HOSP -12.1783 ** 122513 ** 51805 * 62112 *
(2.5644) (2.6714) (2.3753) (2.9101)
YEAR FIXED EFFECTS YES YES YES YES YES
REGION FIXED EFFECTS NO NO NO NO YES
p-value for endogeneity test 0.031 0.230 0.326 0.278 0.597
p-value for overidentifying restrictions 0.964 0.873 0.811 0.676 0.357
Observations 384 376 376 374 374
Adj. R? 0.03 0.11 0.14 0.45 0.63

*: Significant at 10 % level, **: significant at 5 % level, ***: significant at 1 % level.
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The results further suggest that size matters in
hospital demand. An increase in the number of beds
is linked to the increased demand, as the coefficient
on BEDS is positive and statistically significant (at 1%)
in the fourth specification. On the other hand, even
though a greater amount of specialist doctors seems
to be associated with higher demand, its impact is
imprecise.

The coefficients on quality measures indicate
that quality is an important determinant of hospital
demand. An increase in the quality score for the
presence of pediatrician in cases of premature infants
(PEDIATRICIAN) is associated with higher demand,
since the coefficient on PEDIATRICIAN is statistically
significantly (at 1% significance level) positive in all
specifications. In like manner, there is also compelling
evidence from all specifications that the provision
of the prenatal corticosteroid therapy, a therapy
which reduces morbidity and mortality in premature
newborns, is linked to higher demand for hospitals
providing care in obstetrics, as the coefficient on the
quality score (THERAPY) is statistically significantly
(at 1 % and 10 % levels) positive in all specifications.
Finally, as an outcome measure of the clinical quality
in obstetrics, the provision of quality in terms of the
E-E-time in emergency cases of caesarean (EETIME)
has no precise effect on hospital demand, since the
coefficient on EETIME is statistically insignificantly
positive in all specifications.

Interestingly, our estimation results indicate that
the impact of the distance to closest hospital in
kilometers (CLOSEST_HOSP) on hospital demand is
negative. The coefficient on CLOSEST_HOSP enters
statistically significantly (at 1 % and 5 % levels) to all
regressions with a negative sign. One possible expla-
nation for this finding is that in some rural areas the
markets are so isolated that even the closest hospitals
are too far away to channel the demand away from
those monopoly hospitals located in those isolated
markets.

Table 4 displays the estimated distance-metric-de-
mand equations. These equations are separated into
three parts: the intercepts, the own-quality terms, and
the cross-quality terms that depend on the distance

measures. To be able to estimate these equations, we
have restricted ourselves to the hospitals for which
there is no missing value for quality information. One
might raise the issue of selection problem here. How-
ever, there is no institutional reason that would lead
us to think that the missing values are not random
(e.g., large hospitals are not willing to provide data),
which would imply a selection problem.

First, let us consider the own-quality terms. As in
the earlier findings, these slopes are all positive. How-
ever, their magnitude and statistical significance is
reduced in the DM estimations. The coefficient on the
quality score for the provision of the prenatal corti-
costeroid therapy (THERAPY) is statistically significant
(at 10 % level) in all specifications. The coefficient on
PEDIATRICIAN is positive and statistically significant
(at 10 % level) in the first and third specifications,
while it is positive and statistically insignificant in the
third specification. As an outcome measure of the
clinical quality, EETIME enters positively and statisti-
cally insignificantly to the regression equations in the
first and second specifications.

The second part of the equations examines the
substitutability of hospital services in obstetrics care
in terms of quality. The coefficients in this part repre-
sent the impact of one unitincrease in the raw quality
scores of rival hospitals on a hospital’s obstetrics care
demand. It is surprising to see that the coefficients on
the cross-quality terms are mostly positive (except
CROSS EETIME). This finding indicates that there are
spillovers in hospital demand arising from the clinical
quality of closer competitors. Yet, the sizes of these
externalities are imprecise, as none of these quality
terms are statistically significant.

Finally, we consider the intercepts in the last part.
In all specifications, it is seen that nonprofit hospitals
(NONPROFIT) attract higher hospital demand com-
pared to private (PRIVATE) and public (PUBLIC) hos-
pitals. Likewise, academic status (ACADEMIC) has a
positive but weak effect on the number of inpatients.
Furthermore, the number of inpatients is higher in
those hospitals where there are more beds (BEDS)
and specialist doctors (SPECIALISTS).
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Table 4: Distance Metric Demand Equations

Dep. Var.: INPATIENTS DM (1) DM (2) DM (3)
Own Quality
PEDIATRICIAN 1.7286 * 1.3299 1.4258 *
(0.8357) (0.7495) (0.7198)
THERAPY 23421 * 1.7506 * 1.8262 *
(0.9196) (0.7874) (0.7861)
EETIME 0.0769 0.8759
(1.2464) (1.0378)
Cross Quality
CROSS PEDIATRICIAN 2.0620 0.7216 0.9870
(3.8203) (3.0448) (2.6746)
CROSS THERAPY 0.2925 1.6017 1.1454
(3.3717) (2.9421) (2.3861)
CROSS EETIME -0.1279 -0.3772
(1.3347) (0.9534)
Intercept
PUBLIC -268.7546 *** -265.6573  ***
(57.1560) (56.6188)
PRIVATE -510.8008 *** -509.1757  ***
(140.1550) (139.2222)
ACADEMIC 99.8960 100.9043
(54.7388) (54.5932)
BEDS 0.6797 *** 0.6782 ***
(0.1058) (0.1054)
SPECIALISTS 0.0790 * 0.0789 *
(0.0377) (0.0376)
CONSTANT 183.3919 781.1229 *** 7749170 ***
(145.7173) (161.1404) (163.9699)
REGION FIXED EFFECTS YES YES YES
YEAR FIXED EFFECTS YES YES YES
Observations 388 381 381
Adj.R? 0.54 0.72 0.72

*: Significant at 10 % level, **: significant at 5 % level, ***: significant at 1 % level.

5. CONCLUDING REMARKS

In the current study, we estimate an aggregate
demand model for hospitals providing care in ob-
stetrics. In doing so, we use the distance-metric (DM)

field that are obtained from the BQS dataset. In this
respect, our paper is the first study that operation-

approach and utilize quality measures in obstetrics hospital demand.

alizes qualitative differentials and physical distances
among hospitals to model substitution patterns in
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Our results suggest that quality is an important
determinant of hospital demand. These findings
concur with the findings of recent studies in the
literature, which suggest that hospital demand is
responsive to quality. More interestingly, our estima-
tion results indicate that there are weak spillovers in
hospital demand arising from the clinical quality of
closer competitors. A close competitor with elevated
levels of clinical quality attracts patients not only for
itself but also for neighboring hospitals. This is quite
an interesting result that has not been detected by
other studies in the literature.

These results have clearimplications for the design
of antitrust policy in hospital industry. Apparently,
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OZET

isletmeler acisindan tiiketicilerin sosyal medya
pazarlama aktivitelerine katihmlarini etkileyen
faktorler ve katilimlarinin sonuclarinin  bilinmesi
oldukca  onemlidir. Bu calismanin  amac;
(1) tiketicilerin  sosyal medya aktivitelerine
katilimlarinin nedenleri, (2) katilimlarinin etkileyicileri
ve (3) sonuclari arastinlmasidir. Literatlir taramasi
sonucunda ortaya ¢ikan modelin ve hipotezlerin
sinanmasl icin nicel bir arastirma yontemi segilmistir.
Anket yontemi ile iki farkli Uriin grubundan
ikiser marka secilerek uygulama yapilmis ve 344
katilimcidan veriler toplanmistir. Analiz icin SPSS
ve Lisrel paket programlar araciligiyla agiklayici
ve dogrulayici faktor analizleri ile yapisal esitlik
analizi  kullanilmistir.  Calisma  sonuglarinda
eglence, etkilesim, modayi takip ve kisisellestirme
nedenleri ile tiketicilerin sosyal medya pazarlama
aktivitelerine katihm gosterdikleri bulunmustur.
Katihmi olumlu etkileyen faktorler ise tiketicilerin
marka gliveni ve hatirlamaya deger tecriibeleridir.
Tuketicilerin katihmlar ne kadar artar ise ise satin
alma niyeti ve kulaktan kulaga iletisim egilimleri de
o derece de artmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Sosyal medya pazarlama
aktiviteleri; hatirlamaya deger tecriibeler; marka
gliveni; Urtin ilgilenimi; tekrar satin alma niyeti ve
kulaktan kulaga iletisim.

1. GiRiS

Glnumuzde etkili pazarlama iletisimi icin sosyal
medyanin 6nemi isletmeler tarafindan daha siklikla
fark edilmekte ve adeta tutundurma araclarinin
besincisi olarak yerini almaktadir (Mangold ve Faulds,
2009). Bireyler uyumadiklari zamanin Ugcte birini

ABSTRACT

Learning the antecedents and consequences
of consumers’ participations in social media
marketing activities is very important for the firms.
The aims of this study are to investigate (1) the
reasons consumers participate in social media
activities (2) factors affecting this participation (3)
consequences of this participation that the firms
get. After a comprehensive literature review, a
research model was developed and hypotheses
based on literature reviewed were developed and
tested following quantitative method. Two brands
in two different product categories were selected
and quantitative data was collected from 344
participants via a questionnaire. Exploratory and
confirmatory analyses were conducted using SPSS
and LISREL and a structural equation modelling
was run. The findings showed that consumers
participate firms' social media marketing activities
because of the entertainment, interaction,
customization and keeping up with the fashion.
Brand trust and memorable experiences affect
consumers’ participation on social media marketing
activities. Finally this study revealed that the more
participations on social media marketing activities
are the more consumers’ re-purchase intention and
word-of-mouth communication.

Keywords: Social media marketing activities;
memorable experiences; brand trust; product
involvement; re-purchase intention and word-of-
mouth communication.

sosyal medyada gecirmektedir (Lang, 2010). internet
temelli teknolojilerin bir grubu seklinde tanimlanabi-
lecek olan sosyal medya (Kaplan ve Haenlein, 2010),
tlketicilerin 7/24 ulasabildikleri bloglari, mikrob-
loglari, video-fotograf paylasim sitelerini ve sosyal
networkleri icermektedir (Harris, 2009). Sosyal medy-
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anin kavramsal agiklamasini yapmaya calistigimizda,
katihmcilarin bilgi ve gorislerini paylasmak icin
birbirleri ile cevrimici etkilesimine izin veren ¢ift yonli
bir iletisim platformu tanimi 6n plana c¢ikmaktadir
(Kim ve Ko, 2012). isletmeler acisindan pek cok fayda
barindiran sosyal medyaya tiiketicilerin katihm ned-
enleri ve katimlarinin artirilmasi en basta tzerinden
durulmasi gereken konularin basinda gelmektedir. Bu
calismada ele alinan genis problem alani, isletmelerin
daha etkili sosyal medya pazarlama aktiviteleri igin
neler yapmalari gerektigdi, katiimlarin etkileyicilerinin
ve sonuclarinin 6grenilmesidir. Literatlr taramasi
sonucunda arastirma problemleri olarak; tiketicilerin
sosyal medya pazarlama aktivitelerine katilim ned-
enleri nelerdir? Tiketicilerin sosyal medya pazarlama
aktivitelerine katihmlarini etkileyen faktorler nelerdir?
ve tlketicilerin sosyal medya pazarlama aktiviteleri
sonucunda hangi degiskenler etkilenmektedir?
olarak belirlenmistir. Tketicilerin, isletmelerin sosyal
medya aktivitelerine katihm sebepleri konusunda
eglence, etkilesim, moday takip yani trend olmasi,
kisisellestirme ve sosyal medya araglarini kullanarak
kulaktan kulaga iletisim en basta gelenleridir (Kim
ve Ko, 2012). Tiketiciler, isletmelerin sosyal medya
araclarinin icerigini ve kendisini eglenceli bulduk-
lari icin, bilgiye ulasmak ve digerlerinden Uriinler
hakkinda bilgi toplamak icin, moday: takip etmek
icin, kisisellestirme sansi verdigi icin katilim g0ster-
mektedir. Bunun yani sira, tuketicilerin isletmelerin
sosyal medya araclarina katihmlarinin etkileyicileri ve
sonuclari da 6nemlidir.

Yapilan literattir taramasi sonucunda, bu katilimin
belirleyicileri olabilecek olan marka giivenin (Chiu
vd. 2010), hatirlamaya deger tecribeler (Youl-Ha ve
Perks, 2005) ile Grtin ilgilenimi (Warrington ve Shim,
2000) cahsmada ele alinan kavramlardir. Bunun
yaninda, tiketicilerin sosyal medya pazarlama akti-
vitelerine katilimlarinin isletmeye olacak faydalarina
bakildiginda ise iki kavram 6n plana c¢ikmaktadir.
Bunlar, kulaktan kulaga iletisim ve yeniden satin alma
niyetidir (Zeithaml vd. (1996). Yapilan bu c¢alismanin
onemi, isletmelerin daha etkin sosyal medya pazarla-
ma stratejilerinde neden, etkileyici ve sonug olarak
gormeleri gereken kavramlar ortaya koyabilmektir.
Bu calismanin tic temel amaci vardir. ilki, Kim ve Ko,
(2012)'nun gelistirdigi tuketicilerin sosyal medya
pazarlama aktivitelerine katimlarinin nedenlerini
ortaya koyduklari calismanin secilen Griin gruplari ve
farkl bir kiltirde degerlendirilmesinin yapilmasidir.
ikinci amac, bu degerlendirme sonrasinda tiiketicil-
erin sosyal medya pazarlama aktivitelerine katilim-

larinin nedenlerini belirleyebilecek marka guveni,
hatirlamaya deger tecriibeler ve Grin ilgilenimin
etkisinin belirlenmesidir. Calismanin Uglinci amaci
ise tuketicilerin sosyal medya pazarlama aktiviteler-
ine katihmlarinin sonuglari yani bir bakima isletmeye
faydalaridir. Burada arastirilan kavramlar ise kulaktan
kulaga iletisim ile yeniden satin alma davraniglaridir.
Bu calismanin literatiire katkisi Kim ve Ko (2012)'nun
ele aldigi sekli ile tlketicilerin sosyal medya pazarla-
ma aktivitelerine katihmi farkli bir Griin grubu ve
kiltlr icin degerlendirilmesi ile dis gecerliliginin
ortaya konulmasidir. Diger fayda ise yazarlarinda
belirtigi Uzere bu degiskenlerine etkileyicilerinin
ve sonuglarinin ne olabileceginin literatlir taramasi
ve nicel bir arastirma ile belirlenmesidir. Takip eden
bolimde tuketicilerin  sosyal medya pazarlama
aktivitelerine katilimlarinin nedenleri, etkileyicileri
ile sonuclan (izerinde durulacak ve arastirma modeli
sunulacaktir. Daha sonra arastirma modelinin dogru-
lugunun sianabilmesi amaciyla nicel bir arastirma
gerceklestirilmis ve calisma sonuglari ile de bulgular
tartisilmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Biltinlesik pazarlama iletisiminde tim araclarin
uyumlu bir sekilde kullanilmasi ve dort temel tu-
tundurma aracinin yaninda adeta bir “hybrid” olan
sosyal medyanin 6nemi oldukga fazladir (Mangold ve
Faulds, 2009). isletmeler bu dnem nedeniyle pazarla-
ma stratejilerini sosyal medya kullanimina uygun
hale getirmislerdir (Kim ve Ko, 2012). Tiketiciler de
kendi aralarindaki iletisimde markalarin pazarlama
aktivitelerinde aktif rol oynarlar. Markalarin yaptig
paylasimlarda onlara karsi cesitli tutum ve tavirlar
sergileyebilir, kulaktan kulaga iletisimle kampany-
alarin seyrini degistirebilirler. Kisacasi markalar sosyal
medyada pazarlama aktivitelerini gerceklestirirken,
tiketiciler sosyal medyanin her aninda ve
platformundaki varliklari ile bu stirecin temel taslarin-
dan olmaktadirlar. Bu calismada, tiketicilerin sosyal
medya pazarlama aktivitelerine katim konusunda
Kim ve Ko'nun 2012 yilinda Journal of Business
Research'de yayinlanan arastirmasi baslangic nok-
tasi olarak ele alinmistir. Tlketicilerin, isletmelerin
uyguladiklan sosyal medya pazarlama aktivitelerine
katihmi bes yapi icerisinde degerlendirmislerdir;
eglence, etkilesim, medya takip, kisisellestirme ve
sosyal medyayi kullanarak kulaktan kulaga iletigsim.
Tuketiciler, temel olarak bu bes faktor sebebi ile sosyal
medya aracglarini kullanmaktadir. Aslinda bu boyutlar,
isletmelerin nasil bir sosyal medya araci ve icerigi
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secmesi agsisindan da dnemlidir. Eglence; isletmelerin
sosyal medya araclarinin ve iceriklerinin, tuketiciler
tarafindan eglenceli ve ilgi ¢ekici bulunmasi anlami-
na gelmektedir. Tlketiciler, eglenceli bulduklar ve
glizel vakit gecirebilecekleri sosyal medya araclarini
tercih etmektedir. Etkilesim, sosyal medya araglarinin
tiketicilere, diger tiketiciler ve isletmeler ile sohbet
etme, fikir ve bilgi paylagsma imkani vermesidir. Tiket-
iciler acisindan olduk¢a 6nemlidir. Ayrica tiketicilerin
goruslerini dogrudan aktarma firsati bulabilmesidir.
Sosyal medya araclari tizerinden kurulan etkilesimler
ve verilen mesajlarla tiiketici ile aslinda bir ortaklik
kurulmaktadir. Modayi Takip/Trend; Kimi tiiketiciler en
yeni bilgilere bir an 6nce ulasmak isterler ve bu ned-
enle de sosyal medyay! takip ederler. Kisisellestirme,
sosyal medya araclarinin tiiketicilere kisisellestirilmis
bilgi ve hizmet sunmasidir. Tiiketici istedigi bilgi ve
hizmete ulasabilir. Sosyal Medya Araclarini Kullanarak
Kulaktan Kulaga iletisim, bazi tiiketiciler arkadaslarina
marka, iriin veya hizmetler hakkinda bilgi paylasimi
icin sosyal medya araclarini kullanabilir veya kendi
sayfasinda ya da blogunda paylasabilir (Kim ve Ko,
2012).

Aslinda yukarida sayilan bu bes boyut isletmeler
acgisindan c¢ok 6nemlidir. Bu boyutlarin ve hedef
kitledeki tiiketicilerin nelerden hoslandiklarinin bilin-
mesi, sosyal medya aracinin nasil izleneceginin de
anlasiimasidir. Glven, satin alma stirecinde 6nemli bir
kavramdir (Powers vd. 2012). Marka giiveni, ge¢mis
tecribeler ile birlikte tiiketicinin zaman igerisinde te-
cribe ile 6grenme sirecidir. Bundan dolayi da, marka
ile ilgili bilgi ve tecriibesinin 6zetidir (Delgado-Ball-
ester ve Munuera-Aleman, 2005). Glcli ve glvenilir
bir marka, isletmenin Urinlerinin de gug¢lenmesi
anlamina gelecektir (Norback, 2005). Basili anlamda
iyi taninmis markalara sahip isletmeler, “halo etkisi”
sayesinde internette yapacaklari yeni uygulamalarda
bunun faydasini géreceklerdir (Harvin, 2000). Tuketi-
cilerin markaya yonelik glivenini artikca, isletmelerin
sosyal medya pazarlama aktivitelerine katilimlarinin
da artmasi beklenmektedir. Bunun sebebi, tiiketicile-
rin gliven diizeyinin artmasinin, onlara triin ve marka
hakkinda onemli bilgilerin de sunulmasi anlamina
gelmektedir (Chiu vd. 2010). Tiketiciler, markaya
glven duydukca, markanin sosyal medya araglarina
katihmlari artacaktir.

H1= Marka gliveni, tliketicilerin sosyal medya
pazarlama aktivitelerine katilimlarini olumlu yénde
etkilemektedir.

Tecriibe, belirli bir durum ile karsilasildiginda
goreceli olarak belirli bir seye yonelik yiiksek yakinlhk
gosterme durumdur (Braunsberger ve Munch, 1998).
Tuketiciler genellikle bilgi arama, rlin veya hizmet
satin alma kararlarinda bu tecriibeyi kullanmaktadir
(Youl-Ha ve Perks, 2005). Sosyal medya araclarina
katilim durumu da tiketicilerin isletme ile yasamis
oldugu tecriibeden etkilenmektedir.

H2=Hatirlamaya deder tecriibeler, tliketicilerin
sosyal medya pazarlama aktivitelerine katilimlarini
olumlu yénde etkilemektedir

Uriin ilgilenimi kavrami son yillarda pazarlama
icerisinde Ozellikle de iletisim, tiketici davranislari
gibi konularda olduk¢a 6nemle Uzerinde durulan
bir kavram haline gelmistir (Warrington ve Shim,
2000). ilgilenim tanim olarak algilanan Kkisisel ilgi/
alaka olarak ifade edilebilir (Celsi ve Olson, 1988).
Aslinda Grun ilgilenimi, tiiketici davranisinin temel
belirleyici degiskenlerinden birisi olarak kullanilmak-
tadir (Dholakia, 1998). Bizim ¢alismamizda ise sosyal
medya pazarlama aktivitelerine katilim bir tiketici
davranisi olarak ele alinmistir. Yuksek ilgilenim
gosteren tlketiciler, isletme, Griin, satis gibi konularda
arastirma yapma konusunda daha cok motivedir
(Warrington ve Shim, 2000). Bundan dolayi, o rln
grubuna yonelik ilgilenimi ne kadar ylksek olur ise,
tlketicilerin o Urlin grubunda Griin sunan isletmenin
sosyal medya aktivitelerine katiimlari da artacaktir.

H3= Uriin ilgilenimi, tiiketicilerin sosyal medya
pazarlama aktivitelerine katiimlarini olumlu ydnde
etkilemektedir

Zeithaml ve dig. (1996)'ne gore tiiketicilerin
bir isletme ya da markaya yonelik bes davranissal
niyeti vardir. Bunlar; sadakat, 6zel bir fiyat diizeyinde
odeme istekliligi, kulaktan kulaga iletisim, sikayetler
ve tekrar satin alma niyetidir. Burada aslinda al-
diklari Grinlerden memnun kaldiklarinda olmasi
gereken sonuclardir. Biz calismamizda bunlardan
iki ciktryr yani tekrar satin alma niyeti ve kulaktan
kulaga iletisimi ele aldik. Tekrar satin alma niyeti, ayni
isletme tarafindan sunulan Grinleri tekrar satin alma
degerlendirmesi olarak tanimlanmaktadir (Hellier vd.
2003). Kulaktan kulaga iletisim ise potansiyel, simdiki
veya daha Onceki musterilerin Urlinler hakkindaki
olumlu veya olumsuz ifadeleridir (Hennig-Thurau vd.
2004). isletmelerin modern pazarlama anlayisindaki
hedefi musteri memnuniyeti ile satislarini artirmak
ve onlar ile uzun dénemli iliskiler kurmaktir. iste
bu noktada, tekrar satin alma niyeti beklenilen en
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onemli sonuclardan birisidir. Kulaktan kulaga iletisim
ise iletisim-tutundurma agisindan en etkili aractir.
Bunun nedeni, kulaktan kulaga iletisimin isletmelerin
uyguladiklari iletisim araglarina gore daha guvenilir
bulunmasidir. Clinkli burada tiiketiciler, “benim gibi
insanlar” diistincesi ile bu mesajlara daha cok giiven
duymaktadir (Allsop vd. 2007). Sosyal medya, tiiketi-
cilerin davraniglari tizerinde olumlu bir etkiye sahiptir
(Williams ve Cothrell, 2000). Bu agiklamalar 1siginda
asagidaki iki hipotez gelistirilmistir.

H4= Tiiketicilerin sosyal medya pazarlama aktivitel-
erine katilimlari, kulaktan kulaga iletisimi olumlu yénde
etkilemektedir.

H5= Tiiketicilerin sosyal medya pazarlama aktivitel-
erine katihmlari, tekrar satin alma niyetini olumlu yénde
etkilemektedir.

Yukarida aciklanan literatur ile birlikte arastirma
modeli ve hipotezleri asagida gosterilmistir.

Deger Tecriibe

v

Uriin ilgilenimi H3

Moday1 Takip
Kisisellestirme

SMKKKI

Etkileyiciler ‘ Sonuclar
Marka Giiveni
H1 TSMPAK Kulaktan
Eglence H4 Kulaga iletisim
Hatirlamaya H2 Etkilesim

Tekrar Satin

H5 Alma Niyeti

Sekil 1: Tuketicilerin Sosyal Medya Pazarlama Aktivitelerine Katiimlarinin Nedenleri, Etkileyicileri ve Sonucla-

rina iliskin Arastirma Hipotezleri ile Modeli

3.YONTEM

Tuketicilerin sosyal medya pazarlama aktiviteler-
ine katilimlarinin etkileyicileri ve sonuclarini ortaya
konulmasi amaclanan bu calismada, arastirma model
ve hipotezlerin test edilmesi icin nicel bir arastirma
yontemi tercih edilmistir. Sosyal medyanin 6zellikle
Universite 6grencileri arasinda yaygin kullanilmasin-
dan dolayr Universite 6grencileri ana kiitle olarak
belirlenmistir. Ornekleme yéntemi olarak kolayda
drnekleme yontemi secilerek Amasya Universitesi
lisans egitimi alan 6grencileri icinde 600 kisi secilm-
istir. Anket aracihigiyla veriler 6grencilere yiiz ylize
anket yodntemi uygulanarak toplanmistir. Arastir-
macilar tarafindan veri kalitesi kontrolleri yapilmis ve
dért temel noktadan inceleme yapilmistir. Orneklem
hatasina diismemek icin 40 civarinda anketin aslinda
Universite ogrencileri tarafindan degil cogunlukla
calisanlar tarafindan dolduruldugu tespit edilerek
uygulama disi birakilmistir. ikinci olarak anket for-
munda yer alan ortiik degiskenlere iliskin bazi sorular
ters kod ile sorulmustur. Yapilan kontroller sonucunda
tutarsizliklar saptanan 105 anket veri disi birakilmistir.
Uciincii olarak ise bos birakilan sorular iceren anket
formlari incelenmistir. Bu formlar arasinda 6zellikle

de 6znel yaplilara iliskin sorularin bos birakildigi tespit
edilen 55 anket uygulamaya dahil edilmemistir. Son
olarak ise anket formunda kontrol sorusu olarak,
sosyal medyada ne kadar sure vakit gegiriyorsunuz
sorusuna hic cevabi veren 56 kisi de uygulama disi
birakilmistir. Boylelikle 344 gecerli veri ile analizler
yapilmistir. Anket formunda Ankete katilan cevap-
layicilarin  cinsiyetlerini, gelir durumlarini, sosyal
medyada gecirdigi siireyi ve yas ortalamasini belirle-
mek icin frekans tablosu olusturulmustur. Tablo 1'de
gorildugu Uzere orneklemi olusturan katilimcilarin
%69,2'i kadin, %30,8'i erkektir. Ailelerinin gelir du-
rumlarina bakildiginda %18,9’unun geliri 0 — 1000 TL,
%46,5'inin 1001 - 2000 TL, %24,4’Gnun 2001 - 3000
TL, %6,4'Gntn 3001 — 4000 TL arasindadir. %3,8'lik
kismin ise gelir diizeyi 4000 TL'nin lzerindedir. Sosyal
medyada gecirilen sireler géz 6ninde bulundu-
ruldugunda cevap verenlerin. %46,8'lik kesim 2 saate
kadar, %31,1'i 2 - 4 saat, %13,7'si 4 — 7 saat araliginda
sosyal medyada vakit gecirmektedir. %8,4'lik kisim
7 saatinde Uizerinde sosyal medyada vakit gecirme-
ktedir. Arastirma verilerine gore anketi cevaplayan
ogrencilerin yas ortalamasi 21,04'tir. Katihmcilara
ait tanimlayici bu istatistiksel degerler asagidaki
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tabloda verilmistir. Hazirlanip uygulanan anket formu
3 bolimden olusmaktadir. Cevaplayicilara bu g
bélimde toplam 33 soru yéneltilmistir. ilk bélimde
cevaplayicilara sorulan sorular ile akillarina ilk olarak
gelen sosyal medya araglarini ve dizenli olarak
kullandiklari sosyal medya mecralarini yazmalari
istenmistir. Burada amac ¢agrisimlari ve siki kullanicisi
olduklari sosyal medya platformlarini tespit etmektir.
ikinci bélim kullandiklari markalarin sosyal medya
pazarlama aktivitelerine katihm duzeylerini 6lgmek
icin sorulan 32 soruluk anket formundan olusmak-
tadir. Ucilincii ve son bélimde cevaplayicilarin
cinsiyetlerini, yas dagihmlarini, sosyal medyada gecir-
dikleri stireyi ve aile gelir durumlarini ortaya ¢ikarmak
amaciyla bir bilgi formu yer almaktadir. Anketin ikinci
bolimiinde algilanan sosyal medya pazarlama aktivi-
telerini 6l¢mek icin Kim ve Ko (2012)'dan uyarlanan on
bir soru, tekrar satin alma niyetini 6lcmek icin Carroll
ve Ahuvia (2006), Chaudhuri ve Holbrook (2001)'dan
uyarlanan (¢ soru, kulaktan kulaga iletisimi 6lcmek
icin Stokburger-Sauer, vd.(2012)'den uyarlanan g
soru, Urlin / hizmet ilgilenimini 6l¢mek icin Helmig vd.
(2007)'den Ug soru, markaya yonelik gliveni 6lgmek
icin Chaudhuri ve Holbrook (2001)'den uyarlanan
dort soru, hatirlamaya deger tecriibeleri 6l¢gme icin

Tablo 1: Katimcilara Ait Tanimlayici istatistik Degerler

Agapito vd. (2013)'den uyarlanan (¢ soru yer almak-
tadir. Cevaplayicilara bu sorular 7'li Likert tipi tatmin
olcegi ile sorulmustur. Olcek 7=Kesinlikle katiliyorum,
1=Kesinlikle katilmiyorum seklinde hazirlanmistir.
Cevaplayicilarin 1'den 7'ye kadar sorulari deger-
lendirmeleri, katilma derecelerine bir rakam isaret-
lemeleri istenmistir. Anket gerceklestiriimeden 6nce
50 Amasya Universitesi lisans égrencisine 6 sorudan
olusan bir 6n test uygulanmistir. Bu on testtin ilk iki
sorusunda cevaplayicilarin akillarina ilk gelen sosyal
medya araglar ve duzenli olarak hangilerini kul-
landiklari sorulmustur. Diger iki soruda akillarina ilk
olarak gelen GSM operatdrleri ve spor giyim markalari
sorulmustur. Son iki sorudaysa akillarina gelen GSM
operatorleri ve spor giyim markalari arasindan web
sayfalarinda etkinlik, internette goriindrlik, arama
motoru gorinurligl, sosyal medya lzerinde mar-
kanin icerigi, etkisi ve akilli telefonlarda uygulama
kullanimi kriterlerine uygun bir markay! secmeleri
istenmistir. Bu 6n test sonucunda iki GSM operatori
(Turkcell ve Vodafone) ile iki spor giyim markasi (Adi-
das ve Nike) olmak lizere dort marka ortaya ¢ikmistir.
Bu 6n test sonuglari isiginda 600 kisiye uygulanan an-
ket dérde bolinmis ve bu Turkcell, Vodafone, Adidas
ve Nike markalarinin kullanicilarina ulasiimistir.

Frekans Yiizde
Cinsiyet Kadin 238 69,2
Erkek 106 30,8
Gelir Durumu 0-1000 65 18,9
1001-2000 160 46,5
2001-3000 84 24,4
3001-4000 22 6,4
4001 ve lizeri 13 3,8
Sosyal Aglarda Gegirilen Vakit 2 saatten az 161 46,8
2 ile 4 saate kadar 107 31,1
4 ile 7 saate kadar 47 13,7
7 saat ve lizeri 29 84

Yas Ortalamasi = 21,04

Her ankette sorular ayni olmakla beraber marka
kullanicilarina yonelik oldugundan dolayr sadece
marka isimleri degistirilmistir. Her marka ile ilgili
anket 150 kisiye uygulanmis ve toplamda 600 anket
toplanmistir. Verilerin saglikl cikmast icin tiim siniflara
esit sayida dagitihp cevaplar alinmistir. Anket bizzat
arastirmaci tarafindan Amasya Universitesinde egitim
goren ogrencilere uygulanmistir. Dogru verileri elde
etmek icin tim siniflara esit sayida anket dagitilmistir.
Arastirmaci tarafindan 6grencilere 6ncelikle hangi

markay kullandiklar sorulmus ve verilen cevaplara
gore sadece Turkcell, Vodafone, Adidas ve Nike kul-
lanicilarina anketler dagitilmistir. Anket calismasinda
dogrudan markayr kullanan ve markanin sosyal
medya hesaplarini diizenli olarak takip eden bireylere
ulasarak sorulara dogu ve glivenilir cevaplar amaclan-
mistir.  Anketler dagitildiktan sonra arastirmaci
tarafindan anket hakkinda bilgilendirme yapilmis,
anlasilmayan hususlar agiklanmistir. Ortalama olarak
20 dakika cevaplama slresi verilmistir. Yapilan
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anketler cevaplandiktan sonra hemen incelenmis
eksik ya da dogruluguna giivenilmeyen anketler
arastirma kapsamina alinmamistir. Arastirma model
ve hipotezlerinin test edilebilmesi amaciyla aciklayici,
dogrulayici faktor analizleri ile dogrusal regresyon
analizleri yapilmistir. Toplanan anketlerin verilerinin
bilgisayara aktarilmasi ve analizler icin SPSS 20.0 ve
LISREL 8.7 paket programlari kullanilmistir.

4. BULGULAR

4.1. Aciklayici ve Dogrulayic Faktor Analizi ile
Gegerlilik/Giivenilirlik Analizi Sonuclari

Kim ve Ko'nun (2012) makalelerinde tiketicilerin
sosyal medya pazarlama aktivitelerine katilimlarinin
(TSMPAK) tek bir boyut altinda degil 5 baslik altinda
toplaniimasinin uygun oldugunu ifade etmislerdir.
Oncelikle sosyal medya pazarlama aktivitelerine

katilimin 11 degiskeninin tek bir boyut altinda
toplanip toplaniimadigina bakilmistir. Tek bir boyut
altinda aciklayici faktor analizi sonuglarina gore Kaiser
Meyer Olkin (KMO) degeri 0,847 ve Bartlett kiresellik
testi sonucu 0,000 (Yaklasik ki-kare=1,349 ve sd:
55) olarak bulunmustur ve sinir degerlerin oldukca
Uzerindedir (>0,70 ve p<0,05). Tek bir boyut altinda
aciklanan varyans dederi ise 41,614'dir. Harman'in
yaklagimi da dusinildiiginde arastirma verileri igin
de tek bir boyuttan ziyade bu 11 degiskenin farkli
sayidaki boyutlarile agiklanmasi daha uygun olacaktir.
Bu amacla agiklayici faktor analizi tekrarlanmis ve Kim
ve Ko'nun (2012)'nun calismalarinda ifade ettikleri
gibi bes boyutta degerlendirilmistir. Tablo 2'de 6rtiik
degiskenler, gozlenen degiskenler ile bes boyut sek-
linde hesaplanan aciklayici faktdr analizi sonuglarina
yer verilmistir.

Tablo 2: Tiiketicilerin Sosyal Medya Pazarlama Aktivitelerine Katiimlarina iliskin Aciklayici Faktér Analizi

Sonuclari ve i¢ Tutarlilik Degerleri

Ortiik Gozlenen Aciklanan Oz Cronbach’s t
Degiskenler Degiskenler Varyans Deger Alpha
Degeri
EGLENCE X Markasinin sosyal medya araglari eglencelidir. 86,710 1,734 0,846 0,88 17,70
X Markasinin sosyal medya araclarinin icerigi ilgi 0,84 16,71
cekicidir
ETKILESIM X Markasinin sosyal medya araglari, digerleri ile 58,511 1,755 0,731* - -
bilgi paylasma imkani sunmaktadir.
X Markasinin sosyal medya araclari sayesinde 0,69 13,19
digerleri ile sohbet ve fikir paylagimi
yapilabilmektedir.
X Markasinin sosyal medya araglari gorislerimi 0,83 16,13
paylasmak oldukgca kolaydir.
MODAYI TAKIP X Markasinin sosyal medya araclarinda her 78,590 1.572 0,725 0,73 14,33
zaman en yeni bilgiler yer almaktadir.
X Markasinin sosyal medya araclarini kullanmak 0,78 15,50
oldukga trenddir.
KIiSISELLESTIRME X Markasinin sosyal medya araclari, 78,880 1,578 0,728 0,85 17,82
kisisellestirilmis bilgi arama imkani sunmaktadir.
X Markasinin sosyal medya araglari kisilestirilmis 0,84 17,46
hizmet sunumu saglamaktadir.
SOSYAL MEDYAYI X Markasinin sosyal medya araclarini kullanarak, 70,562 1,411 0,582%* —
KULLANARAK marka, Urlin ya da hizmetler hakkindaki bilgileri
KULAKTAN arkadaslarima aktarmaktan hoslanirim.
KULAGA iLETisiM Kendi blog ve sayfalarimda, X Markasinin sosyal ———— -
(SMKKKI) medya iceriklerini paylasmak isterim.

* Eleme 6ncesi Cronbach’s Alpha Degeri= 0,539 oldugundan italik yazi bicimli degiskenler analizlerden cikartiimistir.

** Glivenilirlik degeri 0,70’in altinda oldugu icin takip eden analizlerde modelden cikartiimistir.

Tablo 2'deki sonuclara bakildiginda (agiklanan
varyans degerinin %50'den, 6z deger oraninin 1'den
ve Gronbach’s Alpha degerinin de 0,70'den biylk
bir oran olmasi gerekmektedir) eglence, etkilesim,
modayi takip, kisisellestirme ve sosyal medyayi

kullanarak kulaktan kulaga iletisim yer almaktadir.
Bu degiskenlere tek tek baktigimizda; Eglence yapisi
%86,710 acgiklanan varyans degerine, 1.734 6z deger
oranina, 0.846 Cronbach’s Alpha degerine sahiptir.
Etkilesim yapisini 6lgmek icin sorulan li¢ soruda
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analizde kullanildiginda aciklanan varyans degeri
%58,511, 6z deger orani 1,755 ve Cronbach’s Alpha
degeri 0,539 cikmaktadir. “X Markasinin sosyal medya
araclari, digerleri ile bilgi paylasma imkani sunmak-
tadir” sorusu cikartildiginda Croncach’s Alpha degeri
0,731 olmaktadir. Bu sebeple bu soru analizden
cikartilmis, ilerleyen adimlarda kullanilmamistir.
Moday takip yapisinin acgiklanan varyans degeri
%78,590, 6z deger orani 1,572, Cronbach’s Alpha
degeri 0,725'dir. Kisisellestirme yapisinda aciklanan
varyans orani %78,880, 6z deger orani 1,578, Cron-
bach’s Alpha degeri 0,728dir. Yukaridaki tablonun son
yapisi olan sosyal medyayi kullanarak kulaktan ku-
laga iletisim yapisina baktigimizda aciklanan varyans
degeri %70,562, 6z deger orani 1,411 ve Cronbach’s
Alpha degeri 0,582'dir. Bu degiskende Cronbach’s
Alpha'da gtivenilirlik degeri 0,70'in altinda kaldigi icin
analizlerde modelden cikartilmistir.

Arastirma modelinde yer alan ve tiketicilerin
sosyal medya pazarlama aktivitelerine katilimlarinin
belirleyicileri ve etkileyicileri 6rtiik degiskenlere iliskin
aciklayici faktor analizi sonuglari ile i tutarlilik deger-

lerine baktigimizda Tablo 3'deki sonuglara ulasiimistir.
Bu oranlara baz alarak ortik degiskenler Gzerinde
yapilan aciklayici faktoér analizlerine baktigimizda
tekrar satin alma niyeti yapisinin aciklayici varyans
degerinin % 63,915, 6z deger oraninin 1,917, Cron-
bach’s Alpha degerinin 0,708 oldugu goérilmektedir.
Kulaktan kulaga iletisim yapisinin aciklayici varyans
degeri % 71,672, 6z deger orani 2,150, Cronbah'’s
Alpha degeri 0,802dir. Uriin ilgilenimi yapisina iliskin
aciklayicr varyans degeri % 85,744, 6z deger orani
2,572, Cronbach’s Alpha degeri 0,917, marka giiveni-
nin agiklayici varyans degeri % 83,949, 6z deger orani
3,358 ve Cronbach’s Alpha degeri 0,936'dir. Hatirla-
maya deger tecriibeler yapisini 6l¢mekicin sorulan tig
soru g6z dnune alindiginda aciklayici varyans degeri
% 60,995, 6z deger orani 1,830, Cronbach’s Alpha
degeri 0,518 olarak hesaplanmistir. Cronbach’s Alpha
degeri 0,70'nin altinda kaldigindan dolayr HDT2 yani
“Turkcell'i distindigimde, zihnime olumlu seyler
gelmektedir”. sorusu degerlendirmeden cikarilmistir
ve daha sonrasinda yapilan hesaplamalarda Cron-
bach’s Alpha degeri 0,764 olarak hesaplanmistir.

Tablo 3: TSMPAK'nin Etkileyicileri ve Sonuclarina iliskin Aciklayici Faktér Analizi Sonuclariile ic Tutarhilik

Degerleri
Ortiik Gozlenen Aciklanan Oz Cronbach’s g t
Degiskenler Degiskenler Varyans Deger Alpha
Degeri
TEKRAR SATIN SAN1 X Markasi bu hizmet kategorisinde tercih 63,915 1,917 0,708 0,54 10,16
ALMA NIiYETi  ettigim tek firmadir.
SAN2 Fiyatlar biraz artsa dahi, X Markasinin 062 11,80
hizmetlerinden yararlanmaya devam edecegim.
SAN3 Boyle bir hizmete ihtiya¢c duydugum anda da 091 18093
yine X Markasini tercih edecegim.
KULAKTAN KKi1 Digerlerine X Markasini tavsiye etmekten 71,672 2,150 0,802 0,84 18,02
KULAGA hoslanirim.
iLETiSiM KKi2 Tanidigim insanlar ile X Markasinin olumlu 0,76 15,68
yonlerini konusmayi ¢ok severim.
KKi3 Diger insanlari X Markasini kullanmalari 0,66 12,95
yonilinde ikna etmeye calisiyorum.
URUN Ui1 Y Uriinlerine cok ilgiliyim. 85,744 2,572 0,917 0,84 19,00
iLGILENiMi  Ui2Y Uriinleri benim icin ¢ok &nemlidir. 0,94 22,58
Ui3 Y Uriinlerine karsi cok hevesliyimdir. 0,88 20,16
MARKA MG1 X Markasina glivenirim. 83,949 3,358 0,936 0,88 20,33
GUVENI MG2 X Markasi diiruist bir firmadir. 0,89 20,67
MG3 X Markasi saglam bir firmadir. 0,89 20,85
MG4 X Markasi glvenilir bir firmadir. 0,89 20,05
HATIRLANMAYA HDT1 X Markasi ile hatirlayabildigim pek ¢ok 60,995 1,830 0,764* 0,66 12,53
DEGER tecrlibem var.
TECRUBELER HDT2 X Markasini diistindigiimde, zihnime olumlu -
seyler gelmektedir.
HDT3 X Markasi ile ilgili glizel tecrlibelerim var. 094 1848

* Eleme 6ncesi Cronbach’s Alpha Degeri= 0,518 oldugundan italik yazi bicimli degiskenler analizlerden cikartilmistir.
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4.2. Dogrulayici Faktor Analizi ve Gegerlilik
Analizleri

Aciklayici faktor analizinin ardindan, yapilar ve bu
yapilar 6lcen degiskenlerin yakinsak ve ayrim gecer-
liligi kriterleri acisindan degerlendirilmesi yapilmistir.
Dogrulayici faktor analizi sonucunda gerceklesen
uyum iyiligi degerleri su sekilde gerceklesmistir Ki-
kare= 573,80, SD= 254, Ki-kare/SD= 2,26, RMSEA=
0,061, Normed Fit Index (NFI) = 0,95, Non-Normed
Fit Index (NNFI) = 0,97, Comparative Fit Index (CFI)
= 0,97, Incremental Fit Index (IFl) = 0,97, Relative
Fit Index (RFI) = 0,95, Goodness of Fit Index (GFI) =
0,89, Adjusted Goodness of Fit Index (AGFI) = 0,84 ve
Standardized RMR = 0.042. Bu degerlere bakildiginda
iyi derecede uyum iyiligi degerlerinin gerceklestigi
gorilmektedir. Fornel ve Larcker (1981)1n yakinsak

ve ayrim gecerliligi kriterlerine gore gecerlilik ile
glvenilirlik analizleri yapilmistir. Yapilar arasindaki
korelasyon, korelasyon kareleri ve AVE degerleri hes-
aplanmis ve asagidaki tabloda sonuclar gosterilmistir.
Bu sonuclara gore ayrim gecerliliginin saglandig
soylenebilir (AVE sonuglarinin yatay ve diken eksende
en buyuk sayl olmasi gerekmektedir). Bununla birlikte
yakinsak gecerlilik icin degiskenlerin kendi yapilarini
aciklama giicti acisindan 0,50'den yiiksek standardize
edilmis katsayr degerlerinin bulundugu gorilmekte-
dir. Bu da yakinsak gecerliligin saglandigi anlamina
gelmektedir. Ayrica i¢ gecgerlilik icin dnceden hesap-
lanan Cronbach’s Alpha ile Composite Reliability (CR)
degerleri de beklenen degerlerden yiiksek oldugu
icin kriterlerin saglandigi soylenebilir. (CR degerinin
0,50'den, Cronbach’s Alpha degerinin ise 0,70'den
yuksek olmasi beklenmektedir).

Tablo 4: Ortiik Degiskenlere Ait Korelasyon, Standart Sapma ve CR/AVE Degerleri

EG ET MOD Kis Ui MG HDT SAN KKi
EG 1 0,426%*  0,518**  0,413** 0,048 0,349%  (0,252**  0,291*  (,285**
ET 0,181 1 0,540%  0,526**  0,166**  0,192**  0,279*  0,229**  0,249**
MOD 0,268 0,291 1 0,522%  0,182**  0,413*  (0,375**  0,397**  0,418**
Kis 0,170 0,276 0,272 1 0,113*  0,269**  0,231*  0,311**  0,282**
Ui 0,002 0,027 0,033 0,036 1 0,191 0,264** 0,058 0,113*
MG 0,121 0,036 0,170 0,072 0,036 1 0,560%*  0,495**  0,548**
HDT 0,063 0,077 0,140 0,053 0,069 0,313 1 0,379%  0,518**
SAN 0,084 0,052 0,157 0,096 0,003 0,245 0,143 1 0,608**
KKi 0,081 0,062 0,174 0,079 0,012 0,300 0,268 0,369 1
ort 4,16 4,26 4,43 4,22 4,21 4,64 4,16 3,88 3,83
Stan.Sa 1,52 1,53 1,49 1,57 1,74 1,66 1,58 1,60 1,63
CR 0,85 0,74 0,64 0,83 0,91 0,94 0,79 0,74 0,80
AVE 0,73 0,58 0,57 0,71 0,78 0,78 0,66 0,50 0,57

**0,01 dlizeyinde korelasyon anlamli olarak bulunmustur.
* 0,05 diizeyinde korelasyon anlamli olarak bulunmustur.

italik yazi bicimi ile gésterilen degerler ise korelasyon degerlerinin kareleridir.

4.3. Yapisal Esitlik Modeli ile Arastirma Model
ve Hipotezlerin Sinanmasi

Aciklayici ve Dogrulayici faktor analizleriile birlikte
gecerlilik/gtvenilirlik calismalari yapildiktan sonra,

Sekil 1'de daha 6nce gosterilen arastirma model ve hi-
potezlerinin test edilmesi icin dort farkli tiketicilerin
sosyal medya pazarlama aktivitelerine katilimlarina
iliskin yapisal esitlik modelleri hesaplanmistir.
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Table 5: Yapisal Esitlik Modellerine iliskin Katsayi ve t Degerleri

Modeller  Ortiik Degiskenler Arasindaki iliski Standardize Edilmis Katsayi Degeri  tDegeri ;I::::Ltce:
Model 1 Ui ->EG -0,10 -1,92 RET
(EG) MG -> EG 0,46 5,06 KABUL
HDT -> EG 0,39 4,34 KABUL
EG-> SAN 0,84 6,14 KABUL
EG -> KKi 0,92 7,43 KABUL
Model 2 Ui >ET -0,08 -1,50 RET
(ET) MG -> ET 0,40 3,64 KABUL
HDT -> ET 0,43 3,64 KABUL
ET->SAN 0,84 4,31 KABUL
ET -> KKi 0,95 4,68 KABUL
Model 3 Ui ->MoD -0,06 -1,26 RET
(MOD) MG -> MOD 043 520 KABUL
HDT -> MOD 0,42 4,87 KABUL
MOD -> SAN 0,84 6,91 KABUL
MOD -> KKi 0,91 8,83 KABUL
Model 4 0i -> Kis -0,08 -1,65 RET
(KlS) MG -> K|$ 042 4,64 KABUL
HDT -> KiS 0,42 4,39 KABUL
KiS -> SAN 0,86 6,11 KABUL
KiS -> KKi 0,91 7,27 KABUL

Bulgulara gore Model 1 de, tiiketicilerin eglence
amaci ile isletmelerin uyguladiklari sosyal medya
pazarlama aktivitelerine katiim nedenleri etkiley-
en en oOnemli faktor marka glvenidir (3=0,46).
Diger o6nemli degisken ise tlketicilerin isletme
ile yasadiklari hatirlamaya deger tecriibelerin
olumlulugudur ($=0,39). Ancak tiketicilerin Uriin
ilgilenimi, isletmelerin uygulayacaklar sosyal medya
pazarlama aktivitelerine katilimlari istatistiki olarak
etkilememektedir (t degeri=-1,92). ilgilenimi diisiik
olan tiketiciler, eglenceli oldugu icin sosyal medya
pazarlama aktivitelerine katilmaktadir. Sonuclara
bakildiginda, eglence icin isletmelerin sosyal medya
pazarlama aktivitelerine katilan tlketicilerin hem
satin alma niyetlerinin ($=0,84). hem de kulaktan
kulaga iletisimlerinin (3=0,92) oldukca olumlu yénde
degisecedi sonucuna ulasiimistir.

Model 2'ye bakildiginda, tiketicilerin digerleri
ile etkilesim kurmak icin isletmelerin sosyal medya
pazarlama aktivitelerine katiimlarini  etkileyen
faktorlerden arastirma modelinde yer alan Uriin
ilgilenimin yine bir Sneminin olmadigi gorilmektedir
(t degeri=-1,50). Marka giveni (=0,40) ve hatir-
lamaya deger tecriibeler ($3=0,43) ise tuketicilerin
etkilesim icin isletmelerin uygulayacaklari sosyal

medya pazarlama aktivitelerine katilimlarini olumlu
yonde etkilemektedir. Etkilesim icin katihm gosteren
tlketicilerin hem satin alma niyetleri (3=0,84) hem de
kulaktan kulaga iletisim egilimlerinin (3=0,95) ylksek
oldugu gorilmektedir. Bu da isletmelerin eglence ile
birlikte etkilesim faktoriiniin kendi uygulamalari ge-
reken sosyal medya pazarlama aktivitelerinin icerigi
agisindan 6nemini ortaya koymaktadir.

Model 3'de ise modayl takip etmek icin islet-
melerin sosyal medya pazarlama aktivitelerine
katihmin Uzerinde Urln ilgilenimi, marka glveni ve
hatirlamaya deger tecriibelerin etkisi ile sonug olarak
da satin alma niyeti ve kulaktan kulaga iletisim ele
alinmistir. Bulgulara goére diger iki modele benzer
bicimde Urtin ilgileniminin moday: takip icin sosyal
medya pazarlama aktivitelerine katilimi yordamadigi
(t degeri=-1,20) gorilmektedir. Bununla birlikte hem
marka glveninin (f=0,43) hem de hatirlamaya deger
tecrtbelerin (f=0,42) modayi takip icin tiketicilerin
sosyal medya pazarlama aktivitelerini olumlu yonde
yordadigi saptanmistir. Moday takip icin de sosyal
medya pazarlama aktivitelerine katihm g0Osteren
tlketicilerin hem satin alma niyetleri (3=0,84) hem
de kulaktan kulaga iletisime (3=0,91) yatkinliklari
olusmaktadir.
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Model 4'de ise isletmelerin uyguladiklari sosyal
medya pazarlama aktivitelerine kisisellestirilmis
hizmet icin katilan tiketicilerin marka gtiveninden ve
hatirlaya deger tecriibelerden (f=0,42) etkilendikleri
saptanmistir. Kisisellestirilmis hizmet icin tiketicil-
erin sosyal medya pazarlama aktivitelerine katilim

gosteren tiketiciler hem satin alma niyeti (3=0,86)
hem de kulaktan kulaga iletisime (3=0,91) yatkin
olmaktadir. Tablo 6'da dort farkli arastirma modeline
iliskin uyum iyiligi degerleri yer almaktadir. Sonuglara
bakildiginda tiim modellerin uyum iyiligi degerlerin
uygun oldugu gorilmektedir.

Table 6: Yapisal Esitlik Modellerine iliskin Uyum lyiligi Degerleri

Modeller X? sd GFI CFI AGFI NFI RMSEA SRMR
Model 1
. 700,46 210 0,85 0,94 0,80 0,92 0,083 0,084
(EG)
Model 2
738,29 210 0,84 0,95 0,79 0,93 0,086 0,093
(ET)
Model 3
688,00 210 0,85 0,95 0,80 0,93 0,081 0,085
(MOD)
Model 4
. 821,76 210 0,83 0,94 0,77 0,93 0,092 0,090
(KI$)
5. SONUC VE ONERILER Aslinda bu katilimlarinda belirleyicileri vardir.

GlnUmuzde tuketiciler radyo, televizyon, gazete
ve dergi gibi temel kaynaklari birakip bilgi arama ve
satin alma karari agisindan sosyal medya araclarina
yonelmektedir (Vollmer ve Precourt, 2008). Bu
nedenle, tiiketiciler ile etkili iletisim kurma cabasi
isletmelerin sosyal medyay! kullanma isteklerini gi-
derek artirmaktadir ve sosyal medyanin genislemesi
pazarlama uygulamalarini dogrudan etkilemektedir
(Habibivd.2014).isletmelerin sadik miisteri olusturma
ve misteri ile uzun siireli iletisim kavramlari modern
pazarlama anlayisinin odak noktalaridir. Sosyal medya
araglarinin etkin kullaniminin bu iki sonucu destekler
nitelikte olmasi elbette ki isletmelerin bu araglari
kullanim arzularindandir. Yapilan calismada, tlketicil-
erin isletmelerin uyguladiklari sosyal medya pazarla-
ma aktivitelerine katihmlarinin  nedenleri olarak
eglence, etkilesim, moday: takip ve kisisellestirme
oldugu belirlenmistir. isletmeler tiiketicilerin ilgisini
cekebilmekicin bu dort 6zellige gore icerik ve uygula-
ma hazirlamalari gerekmektedir.
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OZET

Bu calismada Tirkiye'deki Irakli Multeciler 6rnegi
Uzerinden biyopolitika ve devlet iliskisi irdelenmeye
cahsilmisti.  Bu noktada oncelikle devletin
donisimi, yonetimsellesmesi ve siyasal kavrami
sosyolojik ve tarihsel olarak incelenmis, biyopolitika
kavraminin gelisimi ve kavram Uzerindeki farkli
tanimlar ve tartismalar ele alinmistir. Ozellikle
Fransiz dustiniir Foucault’'nun biyopolitika yaklagimi
gocmenler acisindan incelenmistir. Biyopolitika
kavraminin go¢ uygulamalar igerisindeki yeri,
gocmenlere karsi uygulanan biyopolitik dnlemler
ve go¢-biyopolitika iliskisi tartisilmistir. Calismada
ayrica Turkiye’'nin goc rejimi ve tarihi, Turkiye'deki
g6¢ miktesebati ve toplumdaki yansimalar
post pozitivist bir bakis agisiyla ve icerik analizi,
soylem analizi ve vakia analizi metotlariyla analiz
edilmistir. Sonu¢ bolimiinde ise Tirkiye'deki gog
uzmanlari ve Irakl Mdltecilerle gerceklestirilen
milakatlardan elde edilen sonuclar ile cahismadaki
analizler karsilastirilarak Tirkiyede hali hazirda
uygulanmakta olan gbé¢ uygulamalarn ve
miktesebati tahlil edilmeye calisilmistir. Calisma
bu boyutuyla hem nitel hem de nicel yontemler
kullanarak post-pozitivist ve yorumsamaci bir
paradigmayla kavramlari ele almakta ve gog
konusunda literatiire disiplinler arasi bir yaklasimla
farkli bir bakis acisi sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Gog, Biyopolitika, Mdilteci,
Tirkiye

1.GiRiS

Sosyal bilimlerin temel referans nesnesi insandir.
Bu baglamda insanin toplumla kurdugu iliskiyi,
toplumun yapisini, isleyisini, tarihini ve ontolojisini
kavramak icin ilk olarak insani ele almak gerekmek-
tedir. insani incelerken hem tarihsel sosyolojideki ve
antropolojideki yeriyle hem de ontolojik yazgisiyla
beraber distinmek gerekmektedir. Bu agidan ‘insan

ABSTRACT

In this study, the relationship between biopolitics
and the state is examined through the case of Iraqi
refugees in Turkey. At this point, transformation and
administration of the state, as well as the political
term of it, are examined both sociologically and
historically; then different definitions and debates
about biopolitics are discussed. In particular, French
philosopher Foucault’s approach of biopolitics
is examined in terms of immigrants. The place of
the concept of biopolitics in migration practices,
biopolitical precautions against immigrants/
refugees and the migration-biopolitics relationship
are studied. Turkey’s migration regime and history
along with the migration acquis in Turkey are also
examined by using content analysis, discourse
analysis and case analysis methods with a post-
positive perspective in the study. In conclusion
section, the current migration practices and acquis
in Turkey are analyzed by comparing the results of
interviews with migrations and Iraqgi refugees in
Turkey and the analyses of work. In this sense, this
study addresses the concepts with a post-positivist
and interpretive paradigm by using both qualitative
and quantitative methods and offers a different
point of view with an interdisciplinary approach to
migration in the literature.

Keywords: Migration, Biopolitics, Refugee, Turkey

haklar’ sadece tiirsel bir canli olan ‘insan'in haklarin-
dan ¢ok daha 6tede tarihsel ve sosyolojik bir uzama
sahip bir forma isaret etmektedir. Uluslararasi iliskiler
acisindan referans nesnesi olarak devletlerin tipki in-
sanlar gibi ortaya g¢ikislarini, yasadiklari déntsuimleri
ve paradigmalarini derinlemesine incelemekte, dev-
let akilsalligini ve yonetselligini kavramada énemli bir
islev saglamaktadir.
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Bu calisma post-pozitivist bir kuramsal cerceve
icerisinde devletin ve iktidarin insanlarla kurdugu
iliskiyi ve akilsalligi sorgulamayi amacglamaktadir.
Bu baglamda Fransiz disiinir Michel Foucault'yla
popdlerlik kazanan biyopolitika kavrami Tirkiye'de
yasayan sartli mdlteciler temel arastirma konusu
olarak ele alinmistir.

Calismada ilk olarak biyopolitika kavraminin tarih-
sel sosyoloji icerisinde ortaya ¢ikisi irdelenmistir. Daha
sonra biyopolitika kavraminin ilk olarak kullanildig
politik edimler ve kavramin popiiler hale gelmesi ele
alinmistir. Ardindan kisaca go¢ tarihi, kuramlarn ve
temel kavramlari agiklanmis, biyopolitika-gog iliskisi
incelenmistir. Bu baglamda go¢ tanimlarinin ortaya
¢ikmasindaki siyasal nedenler, go¢ yonetselliginin
gelisimi ve bu yonetsel akilsalliginin tarihsel olarak
devletle olan iliskisine deginilmistir. Boylece gd¢cmen-
lerin nasil biyopolitik akilsalligin nesneleri haline
geldigi aciklanmaya calisilmistir. Gé¢gmenlerin en sik
maruz kaldiklari biyopolitik edimler ve bu edimlerin
arka planindaki devlet akilsalligi belirtilmistir. Son-
rasinda Turkiye'nin go¢ ve gdo¢men tarihi ile hukuki ve
siyasi iligkisi incelenmistir. Bu noktada tarihsel olarak
Turkiye'deki gé¢menlerin tabii olduklar mevzuatin
olusumu, gelisimi ve mevzuatin gelisimini etkileyen
faktorler degerlendirilmistir. Son bolimde ise Tarki-
ye'deki gocmen politikalari baglaminda Irakli Mlte-
cilerle yapilan milakatlar analiz edilmistir.

1.1. Biyopolitika ve Biyoiktidar

Foucault ile birlikte poptler hale gelen biyopoliti-
ka kavrami Foucault'dan ¢cok daha 6nce genel olarak
politikanin devlet tarafindan aktif bir sekilde hayata
dahil edilmesi olarak kullanilmistir. Kavrami ilk olarak
kullanan isvecli siyaset bilimci Rudolf Kjellen dev-
leti bir canli organizma gibi ele alarak biyopolitikayi
devletin yasamini devam ettirmesi icin strdirdugi
politikalar olarak tanimlamistir (Lemke, 2015: 26-27).
Ayrica kavram sosyobiyoloji, psikofarmokoloji gibi
baska alanlarda da kullaniimistir (Lemke, 2015: 33).
1980'lerle birlikte kirtaj, dogum o6ncesi tanisi gibi
uygulamalarda hayat ve 6lim arasindaki sinirda karar
vericinin bireyler mi devletler mi olduguyla ilgili yasa-
Ihk/ahlakilik arasinda konumlanmistir (Lemke, 2015:
48-50). 1990’larda Agnes Heller ve Ferench Feher’in
biyopolitikay: felsefi olarak ele almasi ve politikanin
karsisina  konumlandirmasi  kavramin  uzamsal
genisligini artirmistir. 1995’te Giorgio Agamben’in
Kutsal insan kitabiyla birlikte biyopolitika, Carl Schmitt
ve Hannah Arendt’in kavramsal yonelimleriyle yeni
bir boyut kazanmistir. 2000’'lerde Michael Hardt ve

Antonio Negri ile birlikte neoliberal politikalarinin
sonuclariyla 6zdeslestirilmis ve daha neo-marksist bir
bakis acisiyla ele alinmistir. Kavram hala giincelligini
korurken, kavram (Uzerindeki tartismalar da farkli
disiplinlerde devam etmektedir. Glinimiizde 6zellikle
Robert Esposito’nun kavram Uzerindeki tartismalari
akademide 6nemli bir karsilik bulmaktadir (Lemke,
2015:120).

Foucault, biyopolitikayr modern bir iktidar
kurma yontemi olarak gormustir. Genel olarak Ug¢
farkh biyopolitika tanimi yapmaktadir. ilki, iktidarin
dizayn ettigi politik dusiinise iliskindir. ikincisi
modern irkcilikla ilgilidir. Son biyopolitika tanimi ise
neo-liberal toplumsal yonetsellige dairdir (Lemke,
2015: 54). Foucault, ilk tanimi biyoiktidar kavramiyla
aciklamaktadir (Foucault, 2003: 102-103). S6z konusu
biyoiktidardan 6nceki 17. yuzyilda var olan egemen
iktidar, hayat ve 6lim Uzerinde tasarruf etme hak-
kina sahip olan iktidardir. 17. ylizyildan itibaren bu
hak 6nemli bir degisime ugramistir ve ‘hayat’ artik
yonetilen, korunan, gelistirilen, Uretilen bir mefhum
haline gelmistir. Artik iktidarin temel amaci 6l¢gmek,
denetlemek ve disipline ederek, diizene sokarak
iktidar aglarini kurmaktir. Bu yeni iktidarin en 6nemli
islevi diizenleyici bir yapida olmasidir (Foucault, 2003:
103). Foucault'ya gore artik mesele egemenin oluim
ve yasam Uzerindeki mutlak iktidar degildir. iktidarin
Olclip, degerlendirip, denetleyerek belirli bir diizene,
iktidar iliskisine sahip olmasidir. Normlar cercevesinde
diizenlemeler yaparak iktidarini elde etmesidir (Fou-
cault, 2003: 144).

Neoliberal acidan ise, biyopolitika ydnetim
kavramiyla ilgilidir. Foucault yonetim kavraminin 18.
ylzyilldan bu yana tasidigi farkli anlamlari gozeterek
genis bir perspektifte kullanmaktadir (Foucault, 2007:
341). Yonetim yalniz politik bir anlam tasimaz; felsefi,
dini, tibbi, pedagojik metinlerde de kullaniimaktadir.
Devlet ya da hikimet vasitasiyla idarenin yani sira
yonetim; ayni zamanda benligi, denetim sorunu,
aile ve cocuklar icin yol gostericiligi, evin idaresini ve
baska sorunlari da el almaktadir (Foucault, 2005: 269).
Foucault 1979'da ydnetim kavramini bicimsel olarak
ele almistir. Foucault boylece daha 6nce inceledigi
kavramlarla varmak istedigi yeri belirtmektedir. Deli-
lik, hastalik, sug ve cinsellik gibi konulari calismasinin
nedeni bu kavramlarin hangi etkilesimler sonucu
hakikat rejiminin bir bicimi olarak donustirilmesini
kavramaktir. Delilik, hastalik, su¢ gibi arastirmalarin
esas amacinin eylem dizilerinin hakikat bicimiyle bir
araya gelerek nasil bir yeni gerceklik meydana getird-
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igi ve bu gercekligin mesruluk diizlemiyle nasil yeni bir
bilme-iktidar diizenegi olusturdugunu gostermektir
(Foucault, 2015: 20). Foucault bu ydnetimsel diizenegi
anlatabilmek icin biyopolitika kavramini kullanmak-
tadir. Biyopolitikanin merkezinde yer alan niifusun
yonetimi, yonetimsel akil sistemini ve devlet aklini
degisiklige ugratan liberalizmin esaslarini incelemek-
tedir. Foucault, liberalizmi de insanlarin yonetilmesine
dair bir 6zel sanat olarak gdormektedir (Foucault, 2015:
22). Foucault toplumun dogasi ve yonetimsel akil
kavramlarinin gelisimlerini de analiz etmektedir. Bilg-
inin 6zgln bir bicimi olan politik ekonomi, piyasanin
kendisini dogal degerler ve ussallikla yeniden formiile
etmesiyle merkantilizmin yerini almistir (Lemke, 2015:
68). Liberal aydinlarin ortaya koydugu yonetimsel
aklin dogasi dustincesiyle birlikte yonetim, dogayla
ve dogal hukukla uyumlu bir kavram olarak ele alin-
maktadir. Bu durum ydnetimin politik ekonomiyle
bitinlesmesine ve yonetimin dogal hukuk ve kendi
icsel pratikleriyle sinirlandiriimasina neden olmustur
(Foucault, 2015: 258). Yonetim pratiklerinin bicimi ve
dogasi degismistir. Tahakkiim altina alma, emretme
ve buyurma ‘birakiniz yapsinlar'a (laissez faire), tesvik
etmeye ve yeniden tretmeye doniismustir (Foucault,
2015: 264-266).

Bununla birlikte gtivenlik mekanizmalar liberal
sisteminin devaminin sartidir. Glivenlik mekanizma-
lari, surekli olarak tehdit altinda olan nifusun
0zgurligiinin, kendi kendine isleyen yapisinin tem-
inatidir. Bu noktada guvenlik teknolojileri disiplinci
sistemin karsiti olarak durmaktadir. Glivenlik teknolo-
jileri bizatihi kendisi kendi ussalligina sahiptir. Normu
kendisi diizenler. istatistik, hastalik oranlari, dogum
ve Olim oranlarl onun yeni verileridir. Bu noktada
kesin yasak olan yerine daha verimli ve yararli olani
vurgular. Liberalizmle birlikte ayrica toplumun hukuki
ve tikel bir varlik olarak nasil yonetilecegi sorunu da
ortaya ¢cikmistir (Foucault, 2015: 121).

1.2. Gog ve Biyopolitika

GO¢, olusumu itibariyle olduk¢a dinamik bir
kavramdir. 4. ve 5. ylzyillarda gerceklesen kavimler
gocli  Avrupa'daki etnik temellerin olusumunda
onemli bir rol oynamistir. Bu tarihten sonra da gogler
surekli olarak devam etmis, kiiltiirel etkilesimlerin ve
bilgi birikiminin olusmasina katki yapmistir. Erken
donem modern devletlerin olusumunda 15. ylizyilda-
ki kesiflerle birlikte gelen yeni go¢ dalgalari yeni bir
¢agin dogusuna neden olmustur (Castles ve Miller,
2003:73).17.ve 18.ylzyillarda meydana gelen biylk
nifus degisimleri, somirgecilik hareketleri ve para

ekonomisinin olusumu halk egemenligi, ulus devlet
ve modern devlet gibi kavramlarin ortaya cikisini
etkilemistir. Somurgecilikle birlikte kole tasimacilig
ve bireyin metalagmasi slreci de gii¢ kazanmistir.
1850 oncesinde tahmini olarak on bes milyon kéle
Amerika'ya getirilmistir (Castles ve Miller, 2003: 73).
17 ile 20. yuzyillar arasinda ise Avrupa’dan Amerika'ya
yaklasik olarak altmis bes milyon kisinin gog ettigi
tahmin edilmektedir. Ayrica Avustralya ve Afrika'ya
on alti milyon Avrupalinin yerlestigi belirtiimektedir
(Karpat, 2013: 74).

17. yuzyilldan gliniimuze kadar olan siirecte bes
onemli go¢ dalgasindan bahsedilebilir (Durugondil,
1997: 96). ik dalga 17. yiizyildan Birinci Diinya Savasi
sonuna kadar olan Avrupa devletlerinin emperyal
glc¢ olarak ortaya ciktigi donemi belirtir. Bu dénem
dzellikle ingiltere, Hollanda, Fransa, Portekiz ve ispan-
ya'nin Ulkelerindeki fazla nifuslar kolonilesmek icin
kullandigi donemdir. Bu dénemde ayrica somdirgeci
Avrupa Ulkeleri koloni Ulkelerine askerlerini, idarecil-
erini, rahiplerini gondererek somdurgeciligi kurumsal-
lasmustir. ikinci dalga 17. ve 18. yiizyillarda Avrupa’nin
Afrikalilari kolelestirip yeni kolonilerine tagimalardir.
Uctincii dalga, Birinci Diinya Savasi sonrasi imparator-
luklarin dagilma streci ile birlikte olusan blylk go¢
dalgasidir. Dordiincii dalga 1960’larla birlikte somiirge
Ulkelerin  bagimsizliklarini  kazanmaya basladiklar
dénemdir. Besinci dalga ise ikinci Diinya Savas’'ndan
sonra Ikinci Sanayi Devrimiyle birlikte ihtiyac duyulan
buyik isci gocleriyle meydana gelmistir (Durugonil,
1997: 96).

Michael Kearney (1996:374)’e gore gdg, insanlarin
bir cografya lizerinde yer degistirmeleri iken; Kemal
Karpat (2013: 3)'a gore asil yerinden ulasiimak istenen
yere harekettir. inan Ozer ise gécli cografi mekan
degistirme surecinin sosyal, ekonomik, kulttirel ve
siyasi boyutlariyla toplum yapisini degistiren niifus
hareketleri olarak tanimlamaktadir (Ozer, 2004: 11).
Genel olarak gog¢, herhangi bir yerden baska bir yere
ekonomik, siyasi, ekolojik ya da bireysel sebeplerle
gecici ya da slrekli olarak gitme ve cografi, kiilttrel
ve toplumsal yer degistirme olarak tanimlanabilir
(Yalgin, 2004: 13).

insanoglu var oldugundan beri cesitli akislara
dahil olmustur. insanin belki de hep daha iyiyi isteme-
si gocu kaginilmaz kilmistir. Literatlirde gogle ilgili ilk
calismanin sahibi olarak bilinen Ravenstein da go¢iin
baslica nedeninin “insanoglunun durumunu maddi
acllardan duzeltme istegi” oldugunu belirtmistir

(Abadan-Unat, 2002: 5). Gog¢lin nedenleriyle ilgili
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cesitli goc teorileri ortaya ¢ikmistir. Ravenstein’in gog
yasalarinin ardindan 1940 yilinda Stouffer kesisen firs-
atlar teorisini ortaya atmistir. Bu teoriye gore, belli bir
yere giden gdé¢men insanlarin sayisi gittikleri yerdeki
firsatlarin cokluguyla alakalidir (Jansen, 1970: 11).

Ote yandan ekonomik géc teorileri perspektifi
gocl itme-cekme faktorlerine dayandirirken; tarih-
sel-yapisalci yaklasim go¢ sireglerinde sermayenin
cikarlarini én plana cikarmaktadir. Ozellikle diinya
sistemleri kurami uluslararasi gocu kapitalizmin bir
sonucu olarak gérmektedir. Cevre ve yari-cevre ulkel-
erdeki hammadde ve isglict, kapitalist yayilmayla
merkez Ulkelerin eline gegmekte ve bu Ulkelerdeki
isglici acig1 da cevre Ulkelerden merkez Ulkelere
dogru isci gocleri ile kapatilma cahlisilmaktadir (Yalgin,
2004: 40). Gog sistemleri teorisi ise, gogun ortaya ¢ik-
masinda somurgecilik hareketlerini ve siyasal, ticari ve
kiltarel etkilesimi 6n plana koymaktadir. Bu baglam-
da diger teorilere nazaran daha kapsamli ve disiplinler
arasi bir bakis agisina sahiptir. Temel yaklagimi makro
ve mikro yapilarin etkilesimi olarak go¢ hareketlerinin
ortaya ¢ikmasidir (Castles ve Miller, 2003: 36-37).

Uluslararasi iliskilerin temel aktori olan devletler
gocmenleri diizenlemek, sinirlamak ya da engellemek
adina bir dizi strateji izlemektedir. isveren yaptirimi
uygulamalari, yasallastirma ve af programlari, insan
kacakciligi ve ticaretine karsi onlemler, yatinm ve
yardim programlari, yasadisi gocli dnlemeye yonelik
bdlgesel entegrasyon uygulamalari bu stratejilerden
bazilarini olusturmaktadir (Castles ve Miller, 2003:
131).

2. ULUSLARARASI GOC VE MULTECI
POLITIKALARI VE TURKIYE

2.1. Temel Kavramlar ve Kurumsal
Yapilanmalar

GUnUmuzdeki multeci rejiminin tarihi 1648 Vest-
falya Antlasmasina kadar uzanmaktadir (Barnet, 2002:
238). Multecilik o donemden itibaren ulus-devlet
sinirlart ve topraksallik ilkesi ile iliskilendirilmistir.
Milletler Cemiyeti’'nin kurulmasinin ardindan Milletler
Cemiyeti Multeciler Yuksek Komiserligi 1921 yilinda
Fridthof Nansen yonetiminde ilk uluslararasi multeci
orguti olarak ortaya ¢ikmistir. Yiiksek komiserlik genel
bir milteci tanimi yapmazken, 1933 Miiltecilerin
Uluslararasi Statiistine iliskin Sézlesme ile miiltecilik
hukuki bir boyut kazanmistir (Ihlamur-Oner, 2014:
580). ikinci Diinya Savasi uluslararasi miilteci rejimi
agisindan bir doniim noktasidir. 1945%e gelindiginde

savas nedeniyle goc eden, etmek zorunda birakilan-
larin sayisi otuz milyonu bulmustur (lhlamur-Oner,
2014:581).

1948'de ise Dogu Avrupa Ulkelerinden gelen
muiltecilerle ilgilenmek Uzere Uluslararasi Milteci
Orgiitii kurulmustur. Bu 6rgiit Avrupa'daki baskici
rejimlerden dini, irki, etnik kdkeni ya da siyasi gorusu
nedeniyle ayrimciliga ve baskiya ugrayan multecilere
koruma saglamayi hedeflemistir. Bu yoniyle 6rgitin
glinimuzdeki milteci rejiminin temellerini attig
sdylenebilir (Ihlamur-Oner, 2014: 581). 1950 yilinda
Birlesmis Milletler Mdilteciler Yiksek Komiserligi
(BMMYK)'nin (The Office of the United Nations High
Commissioner for Refugees -UNHCR) kurulmasiyla
muilteciler ile ilgili kahcr bir uluslararasi kurumsal
yap! olusturulmustur. Akabinde Birlesmis Milletler
Miiltecilerin Statiisiine iliskin Sézlesme 1951 yilinda
Cenevre'de imzalanmistir (Ihlamur-Oner, 2014: 581).
1951 Sozlesmesindeki cografi ve zaman kisitlamasi
1967 Protokolu ile kaldiriimistir. Bu belgeyle miiltecil-
ere korunma ve geri gonderilmeme haklari verilmistir
(Ihlamur-Oner, 2014: 582).

Kuresellesmeyle birlikte sermayenin, mallarin
ve hizmetlerin hareket serbestisi oldukca artmistir.
Kuresel toplumda arz-talep dengeleri blyik isci
goclerine, yeni pazar alanlari ve hammadde arayislari
da savaslara, savaslar da yeni biyik go¢ dalgalarina
neden olmaktadir. Yer degistiren bireyler nedenleri,
sonuclari ve hukuki konumlari itibariyle cesitli stattle-
rde tanimlanmaktadir. Bu baglamda li¢ temel kavram-
dan bahsetmek miimkiindiir. ilki gé¢men kavramidir.
Gocmen, genel anlami ile insanlarin igerisinde bulun-
dugu maddi-manevi kosullari iyilestirmek amaciyla
baska bir bolgeye giden kisileri ifade etmektedir.
Birlesmis Milletler (BM) go¢meni, sebepleri, gondlli
olup olmamasi, goc¢ yollari, diizenli veya diizensiz
ayrimi gozetmeksizin yabanci bir tlkede bir yildan
fazla ikamet eden bir birey olarak tanimlamaktadir
(Perruchoud ve Redpath, 2013: 37). Ancak tek bir
go¢men taniminin olmadigini da belirtmek gerekir.
GO¢ edenlerin amaclari ve durumlarina goére sirekli
yerlesenler, suireli s6zlesmeli calisanlar, streli calisan
profesyoneller, gizli veya yasal olmayan calisanlar gibi
ayrimlar da bulunmaktadir.

Multeci kavrami ise, 1951 yilinda Cenevre'de
imzalanan Birlesmis Milletler Miiltecilerin Statlistine
iliskin Sézlesmesinin 1. maddesinin 2. fikrasinin A
bendinde;
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“irki, dini, tabiiyeti, belli bir toplumsal gruba
mensubiyeti veya siyasi dislinceleri yliziinden,
zulme ugrayacagindan hakli  sebeplerle
korktugu icin vatandasi oldugu lkenin
disinda bulunan ve bu (lkenin korumasindan
yararlanamayan, ya da so6z konusu korku
nedeniyle, yararlanmak istemeyen; yahut ta-
biiyeti yoksa ve bu tir olaylar sonucu 6nceden
yasadigi ikamet dlkesinin disinda bulunan,
oraya donemeyen veya s6z konusu korku
nedeniyle ddnmek istemeyen her sahis” olarak
tanimlanmustir.

Uclincii olarak siginmaci kavrami ise, bir tlkeye
yasal bir sekilde girmis ve miilteci statlsi icin bas-
vuruda bulunmus kisiler icin kullanilmaktadir. Sigin-
ma basvurular, uluslararasi hukuk ve ilgili tlkenin
ulusal mevzuatina goére diizenlenmektedir. Siginma
basvurulari kabul edilmeyen kisiler belirtilen tarihe
kadar ulkeden ayrilmak durumundadirlar. Ancak in-
sani nedenlerle basvurusu reddedilmis siginmacilara
ikamet izni verilebilir (Kara, 2015: 27). Burada siginma
basvuru yapmis ve kabul edilmemis olanlarin sinir
disi edilene dek gozetim altinda tutuldugunu da
belirtmek gerekir.

Uluslararasi miilteci rejimindeki en 6nemli sorun
miilteci statlistiniin taniminin olduk¢a dar olmasidir.
Bu tanim daha kapsayici sekilde yeniden ele alinma-
lidir. Mevcut haliyle uluslararasi diizendeki esitsizlikleri
azalticr bir islev (istlenememektedir (Ihlamur-Oner,
2014: 578). Uluslararasi go¢ glinlimizde tiim toplum-
lariilgilendiren, gittikge ulus-6tesilesen bir kavramdir.
Kaynak Ulke ve bolgelerdeki istikrarsizliklar, ig
savaslar, uluslararasi biyuk ekonomik farkhhklar, gé¢
akimlarinin yogunlasmasina ve goglin kiiresel bir
boyut kazanmasina neden olmaktadir (Ihlamur-Oner,
2014: 579). Ancak 1951 tarihli s6zlesme Soguk Savas
yillarinda ortaya c¢iktigi icin oldukca sinirl ve dar bir
koruma icermektedir. 1951 tarihli sézlesmede ekono-
mik sebeplerden dolay1 go¢ edenler yasadisi go¢men
olarak kabul edilmektedir. Oysa kapitalizmin yol actig
esitsizlik bir yandan ekonomik nedenli goglerin en
blyik sebebi olurken; 6te yandan, go¢menler icin ikili
isglcl piyasasi yaratip onlari iretim icin ucuz isglicii
olarak kullanilmalarina neden olmaktadir (igduygu,
2015: 28-29). Bu asamada kapitalizm mallarin,
paranin, hizmetin ve insanlarin serbest dolasimini
savunmasina ragmen konu ekonomik go¢menlere
geldiginde biyopolitik bir yonetimsellik uygulamasini
savunmaktadir.

Devletler kiresellesmeyle birlikte yeni ydnetim
teknolojileriyle disipline edici ve denetleyici ve
diizenleyici roliini gli¢clendirmeye calismaktadir
(Danis ve Soysiren, 2014: 16). Go¢menlere karsi
getirilen en 6nemli biyopolitik 6nlemlerin basinda
sinir yonetimi ve sinirdisi uygulamalarn gelmektedir.
Devletler bu baglamda go¢menlere karsi izledikleri
uygulamalarla onlari belirsiz bir gelecege yonelt-
mektedirler. Devletlerin gd¢menleri sinirdisi etme
tehdidi onlari metalara; bir anlamda biyopolitik
Oznelere donustlirmektedir (Danis ve Soysiiren, 2014:
21). Bu baglamda go¢menler icin bir dizi denetim
mekanizmasi olusturulmustur. Bunlarin baslicalari:
vize uygulamalari, giris denetimleri, sinir kontrolleri,
go¢cmen puanlandirma teknolojileri, go¢menler igin
teknolojik veri bankalari, idari gozetim merkezleri,
geri gonderme merkezleri, geri kabul anlasmalari,
sinir kontrol 6rgltleri ve teknolojileridir (Brochmann,
1999: 18-19). Bu noktada guvenlik kaygilaryla
ekonomik kaygilarin yan yana yirudigina belirtmek
gereklidir. Ozellikle Avrupa Birligi (AB)'nin uyguladigi
denetim teknolojileri tam olarak boyle bir akilsalliga
isaret etmektedir. Bu yoniyle AB'nin Entegre Sinir
Yonetimi hem yonetimselligi ifade etmekte hem de
iktidar teknolojilerini iceren bir mekanizma olarak
g06ze carpmaktadir.

2.2. Tiirkiye'de Go¢ Rejimine iliskin Yasal

Diizenlemeler

Turkiye geleneksel olarak go¢menleri glvenli
Uglincu Ulkelere ya da gonulli olarak geri donmek
isteyenleri kendi Ulkelerine gondermeyi amaclayan
bir anlamda ‘gecicilik’ nosyonu temelli bir politika
benimsemistir. Turkiye'nin 1951 tarihli Cenevre
Sozlesmesindeki cografi kisiti stirdiirmesinin neden-
lerinden biri de budur. Yakin zamanda, 6zellikle AB ile
mizakere strecinde Turkiye'nin go¢ konusunda attigi
adimlar go¢ miktesebatinin gelismesinde 6nemli
katkilar saglamistir. En son kabul edilen Yabancilar
ve Uluslararasi Koruma Kanunu (YUKK) ile birlikte
Turkiye'nin go¢ hukuku AB ile uyumlu hale gelmistir.
Boylece Turkiye ‘glivenli tglinct lke’ ya da ‘guvenli
mense Ulke’ konumuna gelmis, AB ise go¢menleri
gonderebilecedi tampon bir bolge kazanmistir. Tir-
kiye'nin goc¢ politikalarinin AB icerisinde ¢cok dnemli
yansimalari oldugunu belirtmek gereklidir. Tirkiye ile
AB arasinda gocle ilgili -6zellikle kacak go¢menlere
iliskin- konular 6nemli siyasal yansimalara neden
olmaktadir (icduygu, 2015: 27).

AB ile Turkiye arasinda gog¢menlere iliskin
gerceklestirilen miizakerelerde gé¢menlerin Turkiye
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Uzerinden AB'ye girislerin engellenmesi icin daha sert
onlemler alinmasi gerektigi dile getirilmektedir. AB,
bir yandan hem biinyesindeki yabancilarla nasil bas
edecegini hem de sinirlarindaki miiltecilerden nasil
kurtulacagini hesaplarken; 6te yandan Tirkiye'ye
onemli siyasal kozlar teklif etmektedir. AB'nin Turki-
ye'yi glivenli mense ulke olarak kabul etmesi Turki-
ye'nin tyelik icin Kopenhag Kriterlerini saglayabildigi-
ni gosterebilecek 6l¢lide 6nemli bir adimdir (Bilgen,
2015: 13). Ancak, AB-Tiurkiye arasinda imzalanan
Geri Kabul Antlasmasi Tirkiye'ye onemli maliyetler
yukleyebilir. Anlasma kapsaminda AB'de yakalanan
kayit disi gogmenler son olarak Tirkiye'den gecis
yaparak AB’ye varmislarsa bu go¢menler Turkiye'ye
gonderilecektir (BBC Tiirkce, 24.08.2016). Bu siirecte
Turkiye icin yeni gucliklerin dogabilecegi sdylenebilir
(icduygu, 2015: 31).

Turkiye dort cesit uluslararasi koruma rejimi sagla-
maktadir: miltecilik, sarth miltecilik, ikincil koruma
ve gecici koruma. Miltecilik statlsii sadece Cenevre
Sozlesmesi'nin  belirttigi sartlara haiz Avrupa'dan
gelen gdcmenlere verilmektedir. Sarth miltecilik
ise, Turkiye'nin 1951 Cenevre Soézlesmesi ile 1967
Protokoli’'nde cografi kisitlamaya iliskin ¢ekincesinin
olmasi nedeniyle, Avrupa disindan gelen miiltecil-
ere verilmektedir. Sarth mdltecilik glvenli Uglinci
Ulkelere yerlestirilme olanagdi saglamaktadir (YUKK,
61. madde). Gegici koruma, kitlesel olarak Turkiye'ye
siginan Suriyelilere verilmis stattidir. ikincil koruma
ise, sarth mdlteci ya da miilteci sayilmayan ancak
Ulkesine geri gonderildigi takdirde yasamsal tehdit
altinda olacak ya da insanlik disi muamelelere maruz
kalacak yabanci ya da vatansizlara taninan bir haktir
(YUKK, 63. madde). Turkiye'de ikincil koruma statusl
nadiren verilmektedir.

YUKK uyarinca uluslararasi koruma statiisii sahibi
olanlar tanimlandiklar statliye gore cesitli imkanlara
sahip olabilmektedir. Tim uluslararasi koruma statiisi
altinda bulunan miilteciler Turkiye'de ilkdgretim ve
ortadgretim seviyesinde 6grenim gorebilmektedir.
Sosyal yardimlasma ve dayanisma vakiflari araciligiyla
sosyal yardimlara erisebilirler. Saglik hizmetleri acisin-
danise genel saglik sigortasi ilkelerine tabidirler. Sartli
muilteciler uluslararasi koruma bagvurusu tarihinden
alti ay sonra calisma izni bagvurusu yapabilirler.
Miilteci ve ikincil koruma statlsline sahip olanlar ise
kanunda belirtilen mesleklerde calisma hakkina
sahiptir. Genel olarak muiltecilerin calismasina yonelik
dizenlemeler ilgili bakanlkc¢a diizenlenmektedir.
Bu veriler dogrultusunda Tirkiye'nin gog politikalar

incelendiginde Turkiye'nin gé¢menlere karsi insani bir
politika izledigini soylemek miimkinddr. Bununla bir-
likte Turkiye'nin gé¢menlerin is piyasasina katiimasini
saglayacak ve toplumla biitiinlesmesini artiracak yeni
yaklasimlar benimsemesi de yararli olacaktir.

2.3. Ornek Biyopolitika Analizi: Tiirkiye'deki
Irakh Miilteciler

Bu calismada incelenen Tirkiye'deki Irakli
milteciler sarth milteci statiisiine sahiptir. Kartopu
orneklem yontemiyle secilmis Irakli sartl multecilerle
yapilan yari yapilandinimis mulakatlarda Irakli sartli
muiltecilerin egitim, saglik ve calisma hakkina ulagma-
da cesitli sorunlar yasadigi ifade edilmistir. Tirkiye'deki
Irak kdkenli multeciler 1990’lardan itibaren en 6nemli
diizensiz go¢men gruplardan birini olusturmaktadir
(Danis, 2010: 191). BMMYK verilerine gore Mart 2017
itibariyle Tlrkiye'de kayith olarak 133.000'den fazla
Irakli multeci bulunmaktadir. Kayit disi rakamlarla bir-
likte bu sayinin 200.000'den fazla oldugu dusiinilme-
ktedir. Irakli miilteciler 6zellikle Irak-iran Savasi, Birinci
Korfez Savasi, 2003 yilinda Amerika Birlesik Devletleri
(ABD)'nin Irak’t isgali ve DEAS (ad-Dawlah al-Islamiyah
fil-lraq wa ash-Sham) ter6r 6rgutliiniin Irak'ta ortaya
¢ikmasinin ardindan Turkiye'ye gelmistir.

Turkiye'ye siginan Iraklilar yasal statileri nedeniyle
dnemli zorluklarla karsilasmaktadirlar. ilk olarak Irakli
sarth miltecilerin calisma izni yoktur. Egitim ve saglk
haklarina ulagsim sinirlidir. Ayrica uydu sehirlerden ve
kamplardan ayrilmak icin 6zel izin almak gerekmek-
tedir. Bu yonuyle, kuramsal acidan miltecilerin biy-
opolitik 6zneler olarak goruldigu soéylenebilir. Ayrica
muiltecilere yalnizca temel saglik hizmetinin verilmesi
bu akilsalligin Grini olarak gorilebilir. Bu anlamda
‘gecicilik’ UGzerine kurulu yaklagimlar muiltecilerin
sorunlarinin  ¢6ziimiinde yeterli olamamaktadir.
Yapilan iyilestirmeler ve dizenlemeler genellikle
kisa vadeli ¢oziimleri amaclamaktadir. Suriyelilerden
sonra Tirkiye'deki en kalabalik miilteci grubu olan
Irakli sarth miilteciler i¢in uzun vadeli bir go¢/miilteci
planlamasina ihtiya¢c vardir. Bu noktada gdo¢cmen
politikalarinin daha butiincil bir sekilde ele alinmasi
yararh olacaktir.

Turkiye'de calisma izninin verilmemesi Irakh sartli
muiltecileri kayit disi ekonomiye ydnlendirmektedir.
Uydu kentlere yerlestirilmis sartli multecilerin sehri
izinsiz olarak terk ettikleri ortaya ciktiginda guvenli
Ulkeye vyerlestirilme bagsvurularinin bazi durumlar-
da geri cektirildigi soylenmektedir. Bu baglamda
Turkiye'nin atacadi bazi adimlar -6rnegin calisma
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izninin saglanmasi- hem gdéc¢menlerin  sartlarinin
gelismesine katki saglayacak hem de Tiirkiye icin arti
deger olusturacaktir. Turkiye'nin miltecilere ¢alisma
izni vermesi multecilerin yasam kosullarini olumlu
sekilde etkileyecek ayni zamanda is diinyasinin ihti-
ya¢ duydugu onemli miktardaki kalifiye isci ihtiyaci
karsilanacaktir. Ayrica basarili doktor, mihendis,
avukat ve diger meslek sahipleri Turkiye'nin kilttrel
sermayesine deger katacaktir. Tirkiye'deki yiz bin-
lerce Irakli ve diger Ulkelerden gelen sarth multeci ve
sayllari tic milyondan fazla Suriyeli dustintldiginde
Arapca bilen ve o kiiltlri daha yakindan taniyan bu
insanlarin Turkiye icin dnemli bir islev saglayacagi ¢cok
aciktir. Benzer sekilde, Turkiye'deki Gi¢ milyondan fazla
Suriyeli multecinin de dnemli bir bolimu kayit digi
calistigina da belirtmek gerekir (Boyacioglu, 2016).

Esasinda Turkiye Suriyeli multeciler karsisinda
oldukca etkin ve onemli bir rol Ustlenmistir. Nisan
2011'den itibaren gelen miiltecilere sinirlarini acan
Turkiye, dncelikle siginmaci kamplari kurarak uluslar-
arasi kamuoyu tarafindan takdir edilmistir. Hukuki
olarak Suriyeliler icin Tirkiye'de gecici koruma rejimi
olusturulmustur. Bu rejime gore devlet sinirlarini
aclk tutacak, geri gondermeme ilkesine uyacak,
muiltecilerin acil ihtiyaglarinin karsilanmasini saglaya-
caktir (Bilgen, 2015: 10). Tiirkiye temel gereksinimlerin
karsilanmasinin  Otesinde  miltecileri  toplumla
bltlnlesmesini saglayacak politikalar tretebilmelidir.
Multecilerin sikca dile getirdikleri‘Turkiye'deki gelecek
belirsizligi’ sonlanmalidir. Ayni zamanda yeni dogan
cocuklar icin egitim ve diger konularda planlanma
calismalarina baslanarak hem miiltecilerin hem de
Tirkiye'nin kaygilar azaltilabilir. Ote yandan AB'nin
Suriyeli miulteciler karsisinda verdigi sinav basarisi-
zliklarla doludur.‘Avrupa degerleri’yalnizca kavramsal
bir ifadenin o6tesine gidememis, Avrupa stirekli olarak
glindeme getirdigi insan haklari, 6zgirliik ve adaletin
yalnizca ‘icerisi ya da kendisi’ icin gecerli oldugunu
gostermistir.

Hannah Arendt 1951 yilinda ikinci Diinya
Savasi’ndan sonra ortaya ¢ikan miilteci olgusunda
onemli bir tespit yapmisti. Arendt’e gore gocmenler
icin yeni bir yurt bulma sorunu maddi bir sorunun
Otesinde siyasi bir o6rgiltlenme sorununa isaret
etmekteydi. Bu sorun ulus devletin sinirlarinin
kesinligini gOsteren, devletleri i¢sel olarak siki sikiya
orgutlenmis yapisindan kaynaklanan bir sorundu (Ar-
endt, 2014: 298-299). Bu anlamda biyopolitika da bir
glivenlik siyasetidir ve yonetim sorunudur. Baskilayici
degil genisletici ve tanzim edici bir yapidadir. Modern

devletle birlikte politika gliciini kendi i¢selliginden
alan bir yonetim teknolojisi haline déntsmistur.
Yeni iktidar bicimi, yasami dlizenlenen ve denetle-
nen formda yeniden Ureten bir sekle sokmustur. Bu
bilgi-iktidar nesnesi modernitenin bulusudur. Bu
baglamda go¢menlerin guvenlik séylemi icerisinde;
AB 6rnedinde oldugu gibi, bir tehdit olarak resmedil-
erek gocmenlere yonelik olaganusti énlemlerin alin-
masi ¢6ziim yerine gé¢cmenleri edilgen bir konuma
iterek sorunlarini daha da artirmaktadir. Go¢menlerin
ozellikle giivenlik mekanizmalarinin nesneleri haline
gelmesi soylemler aracihgiyla gerceklesmektedir.
Foucaultcu anlamda séylem yeni bir mekansallik
yaratmaktadir. Bilgi-iktidar slreglerinde soylemler
0zneleri ydonlendirmektedir (Foucault, 2007: 58).

Ulus-devletin cikis yeri olan Avrupa, go¢ olgusu
karsisindaki insan-devlet dikotomosinde takindigi
tavir ve tutumlariyla ne kadar ‘insandan yana old-
ugunu gostermektedir. Bu durum ayni zamanda
neo-liberal 6znenin ¢ok 6nemli bir 6zelligine vurgu
yapmaktadir. Bir yandan her seyi metalastiran bir
akilsallik icerisinde nifuslar ve bireyleri daha fazla
denetleyip gozetlemeyi amaclarken; diger yandan
mikro dlzeyde oznelerin kendileri icin davranma
tarzini diizenleyen yonetim teknolojisidir. Bu noktada
bireysel 6znelerin karari tizerinde bu denli duran bir
sistem go¢menlerin kendi 6znel kararlarini dikkate
almada isteksiz davranmaktadir. Bu asamada Fou-
cault cok 6nemli bir tespit yapmaktadir. Yonetimsellik
kavramsal olarak insanlarin yonetimi fikriyle seylerin
idaresi fikrini baglar. Diger bir ifadeyle kimin nesne
kimin 6zne oldugu belli degildir (Foucault, 2013: 32-
50).

Bir baska acidan degerlendirilecek olursa,
uluslararasi rejimin ‘multeci'yi koruma altina alirken,
‘gocmen’ konusunda yetersiz kalmasi onemli bir
akilsalliga isaret etmektedir. Miilteci olabilmek igin bir
devletin vatandasi olmak ve o devletin korumasindan
yararlanma durumu vardir. Oysa gd¢menlik istege
bagh bir durumdur. icerisinde bir anlamda keyfiyet
barindirmaktadir. Bu baglamda uluslararasi sistem,
savas durumunda ya da devletlerin kendi vatan-
daslarina uyguladiklar siddet sonucunda olusan
multecilik durumunu kabul ederken; bireylerin kendi
iradeleriyle daha iyiye ya da daha farkl olana gitme
taleplerini ‘kacak’ ya da ‘kayitdisi’ kabul etmektedir.
Agamben bu durumu midiltecilerin ulus devlet tarafin-
dan anlamlandirilan 6znelesme siireclerini devletlerin
egemenlik halleriyle olan iliskisine baglamaktadir
(Akalin, 2015: 40). Ancak bu noktada ‘multeci’yalnizca
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dislanan bir 6zne degildir, devletler sistemi tarafindan
uygun gorilen bazi temel haklarla kabul edilmektedir.

3.SONUC

Gocgmen riskini azaltabilmek icin devletler bir
takim tedbirlere basvurmaktadir. Bu noktada dev-
letlerin yeni Urettigi politika bir tiir yasam politikasidir.
Politika ©znelesme siirecini icermektedir ve ayni
zamanda bireylerin kolektif olarak bir 6rgiite ya da
mekanizmaya ihtiya¢ duymaksizin siyasal alana katil-
malarini, soz aldiklarini gdsteren ve toplumu asagidan
bicimlendiren bir seydir. Bu calismada milakat yapilan
Turkiye'de yasayan Irakl miltecilerin belirttikleri gibi
muilteciler kendi kaderleri {izerinde s6z sahibi olmak
istemektedirler. Bu yoniiyle miltecilerin daha iyi ve
glvenli bir yasam icin kendi hayatlarini ve bitdn biri-
kimlerini kaybetme riskini g6z onlinde bulundurarak
multeci olmayi sectiklerini hatirlamak gerekir.

Ancak devletler karsisinda bireyler politikanin
nesneleri olmaktan dteye gecememektedir. Ornegin
Avrupada go¢men ve terdr sirekli olarak birlikte
anilan bir kavram seti haline gelmistir. Avrupa'da
gocmenlere karsi ¢ikarilan kanunlar da ter6r kanunlari
gibi muglaklastirilip, siyasi mekanizmanin arzu ettigi
forma birtndurilmektedir. Gogmenler devletler icin
denetim altina alacaklari ve diizenleme yapacaklari
bir glivenlik sorunu haline gelmektedir.
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OZET

Bu calismanin amaci, para tutumunun, kariyer hedefleri
lizerindeki etkisini incelemektir. Universitelerin
lisans dlzeyinde okuyan odrencileri Uzerinde
gerceklestirilen arastirmada, ortalama farklar ve
coklu lineer regresyon modeli kullaniimistir. Analizler
sonucunda, erkeklere gore kadinlarin paray! bir glic
ve prestij semboli olarak gérme egilimlerinin daha
disik oldugu, daha tutumlu ve finansal planlamaya
daha egilimli olduklan tespit edilmistir. Paranin gli¢
ve prestij semboli oldugunu distinenler ile parasal
kaygilari daha yogun olan bireylerin, calisacaklariisin
dolgun maasl olmasini daha ¢ok 6nemsedikleri de
elde edilen bulgulardan bir digeridir.

Anahtar kelimeler: Para tutumu, para tutumu
Olcedi, kariyer, kariyer secimi

1. GIiRIS

GlnUmuzde para, insan hayatinin dnemini giin
gectikce arttiran bir parcasidir. Ote yandan, paranin
her sey demek olmadigi ve 6nemini, aslinda bireyin
paraya yukledigi anlamin belirledigi de bilinmektedir.
is hayatindaki performans, mesleki tatmin, politik
yonelim, paraya yonelik tutumun sosyal hayati etkile-
digi alanlardan birkacidir. Paraya yiklenen anlamin
bireyden bireye farkhlik gosterdigi goz onilinde
bulunduruldugunda, davranisg farkhliklarinin degisik
alanlardaki (6rnegin, isglic piyasalari) etkilerini dogru
anlayabilmekicin, bireylerin para tutumlarinin incelen-
mesi onem arzetmektedir. Bu kapsamda ydirGtilen bu
calismanin amaci, Universitelerin lisans diizeyindeki
ogrencilerinin para tutumlarinin, kariyer hedefleri
Uzerindeki etkisini incelemektir.

Calismanin giris bolimuni takip eden bélimde,
para tutumu kavrami ele alinmakta ve bireyin paraya

ABSTRACT

The objective of this study is to examine the impact of
attitude towards money on career goals. The sample
consists of undergraduate students and the data
are examined using mean differences and multiple
linear regression model. The main findings show that
women tend to see money as a symbol of power
and prestige. The findings also denote that women
are more economy-minded, and are more prone
to financial planning than men. The proponents of
money as the symbol of power and prestige and those
with more intense monetary concerns attach great
importance to having high salaries in their profession.

Keywords: Money attitude, money attitude scale,
career, career choice

yonelik tutumunu belirleyen faktorler Uzerinde
durulmaktadir. Ardindan, literatlirde para tutumunu
Olcmeye yonelik olarak gelistirilen farkli olceklere
deginilmektedir. Bir sonraki alt baslk ise, kariyer
hedefleri Uzerine gerceklestirilmis arastirmalara
odaklanmaktadir. Sonraki béliimde, para tutumunun
kariyer hedefleri Uzerindeki etkisi, tniversite lisans
ogrencilerinden olusan bir 6rneklem (zerinde ince-
lenmektedir. Analizlerin ardindan gelen bolimde

sonuglar 6zetlenmektedir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

2.1. Para Tutumu Kavrami ve Para Tutumu
Uzerine Yapilan Arastirmalar

Greco (2001: 27) paray! bir degis tokus araci,
hesap birimi, rezerv degeri, yahut bir 6deme araci
olarak tanimlamaktadir. Taneja (2012) materyalist
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dinamikler Uzerine kurulu giinimiz dinyasini g6z
onlnde bulundurarak, paranin bir mutluluk ve refaha
ulagma araci oldugunu ifade etmektedir. Roberts ve
Sepulveda’ya gore (1999), isyerindeki performans,
politik yonelim, hayirseverlik, ¢evre duyarliligi, para
tutumunun sosyal hayati etkiledigi alanlardan birka-
cidir. Taneja’'ya (2012) gore paraya yonelik tutum,
cocukluk dénemi deneyimlerine, egitim ge¢misine
veya sosyoekonomik statliye gore sekillenmektedir.
Benzer bir bicimde, Engelberg ve Sjoberg (2006),
para tutumunun 6nemli belirleyicileri olarak bireyin
egitimini, mesleki deneyimini ve parasal konulardaki
aliskanhklarini gostermektedirler.

Para tutumu Uzerine yapilan ilk calismalardan biri,
1968 yilinda Price tarafindan Amerika'da gerceklestiril-
mistir. Bu calismanin amaci, ekonomi, psikoloji ve sosyal
psikoloji alanlarinda kullanilan kavramlari harmanlaya-
rak, aile ici ekonomik deger sistemini agiklayabilecek
bir 6lcek gelistirmektir. Q-sort tekniginin kullanildigi
arastirmada, ailelerin ekonomik degerlerine iliskin
ifadeler 5 farkh kategoride gruplandiriimistir: statd,
glivenlik, kendini gerceklestirme, kendi isteklerine
diskilnlik ve inan¢. Bu alandaki literatiirde yer bulmus
dort temel para tutumu 6lgegini soyle siralayabiliriz :
(1) Para Tutumu Olcegi / Money Attitude Scale / MAS
(Yamauchi ve Templer, 1982); (2) Parasal inang ve
Davranislar Olcedi / Money Beliefs and Behaviors Scale
/ MBBS (Furnham, 1984); (3) Para Etigi Olcegi / Money
Ethic Scale / MES (Tang, 1992); (4) Para Aski Olcegi /
Love of Money Scale / LOMS (Tang ve Chiu, 2003).

Onceki calismalardan yola cikarak, Yamauchi
ve Templer (1982) para tutumunu 6lcmeye yonelik
standart bir arag gelistirmeyi amaglamislar ve paranin
U¢ psikolojik boyutunu séyle kavramsallastirmislardir :
(a) giivenlik boyutu; (b) elde tutma boyutu; (c) gti¢/
pretij boyutu. Ardindan, bu ¢ boyutu yansitan 62
maddeden olusan, 7'li Likert olgedi kullanilan bir
anket hazirlamislardir. Los Angeles ve Kaliforniya'da
yasayan 300 gondlliye uygulanan anket verileri faktor
analizi ydntemiyle analiz edilmis ve sonucta 5 faktore
ulasiimistir : glic/ prestij, elde tutma-zaman, glivensizlik,
kalite, kaygi. Arastirma, gli¢/ prestij faktoriine ait ifade-
lerde skoru yiiksek cikan bireylerin, parayi bir basar
semboli olarak gorduklerini, diger insanlari etkileme
aract olarak kullandiklarini ve statl arayislarinin
yuksek oldugunu gostermektedir. Ayrica calisma, elde
tutma-zaman faktorine ait ifadeleri kendine yakin
bulanlarin, gelecege dair planlar yapmayi dnemse-
diklerini ortaya koymaktadir. Ote yandan, glivensizlik
faktorune ait ifadelerde yiiksek skora sahip kisilerin,

parasal konularda stpheci ve c¢ekingen bir tutum
sergiledikleri gorilmektedir. Kalite faktori dahilindeki
ifadeleri kendine yakin bulan bireylerde, istenen
kalitede mal ve hizmetlere ulagsmak amaciyla fazla
para 6deme egiliminin yiiksek oldugu saptanmistir.
Kaygi faktoriine ait ifadelerde ise, yliksek skora sahip
bireylerin, parayr hem bir kaygi kaynagi, hem de huzur-
suzluktan korunma araci olarak gordukleri anlasiimis
ve para konusunda endiseli tutum sergiledikleri goriil-
mistir. 29 maddeden olusan Para Tutumu Olcedi,
kalite faktortniin cikarilmasiyla son halini almistir.
Bunun sebebi, kalite faktorlinin aslinda gli¢/prestij
faktord ile ayni teorik temele dayaniyor olmasidir. Bu
Olcek, ilerleyen yillarda pekcok arastirmaci tarafindan
kullaniimistir (Roberts ve Sepulveda, 1999; Roberts ve
Jones, 2001; Engelberg ve Sjoberg, 2006; Bonsu, 2008;
Li ve digerleri, 2009; Bhardwaj ve Battarcharjee, 2010;
Wong, 2010; Khare, 2014).

Yamauchi ve Templer'in (1982) ardindan Furnham
(1984), Parasal inanc ve Davranislar Olcegi adiyla
literatiire giren bir dlcek gelistirmistir. inanclara dair
60 farkl ifadeyi iceren bir anketi ingiltere'de yasayan
256 kisi Uzerinde uygulayan Furnham, faktor analizi
sonucunda 6 adet faktore ulasmistir : saplanti, giic/har-
cama, elde tutma, giivenlik/muhafazakarlik, yetersizlik
hissi ve caba/kabiliyet. Bu calismada, ailenin gelirinin,
egitiminin, politik yoneliminin; cocuklarin ileride sahip
olacaklari bagimsizlik duygusu ve tasarruf etme gibi
unsurlar etkiledigi ortaya konmustur.

Bir diger para tutumu 6lcegi Tang (1992) tarafindan
gelistirilmis ve Para Etigi Olcegi olarak adlandiriimistir.
Olcegi olusturan faktérlerden iyi, paraya ydnelik olumlu
tutumu; k6td, paraya yonelik olumsuz tutumu; basari,
paradan ziyade onunla yapilabileceklere odaklanan
tutumu; dézsaygi, parayl uzmanlik ve yetenegin bir
semboli olarak gérme tutumunu; biitce, paranin nasil
kullanildigina/elde tutulduguna dair tutumu ; ézgdirliik
(glic) paray! bir 6zglrlesme, otonomi saglama ve
bagkalarini etkileme araci olarak gérme tutumu olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

Tang ve Chiu'nun (2003) Para Aski Olceginin dort
boyutu bulunmaktadir: Paranin 6nemli ve degerli
olduguna odaklanan, 6nem; paranin basari unsuru
olduguna odaklanan, basar;; paranin calismaya
sevkeden bir ara¢ oldugunu ifade eden, sevkedici;
paranin zenginlik semboli oldugunu ifade eden,
zengin boyutlari. Tang, Tang ve Luna-Arocas (2005)
ve Monteiro ve digerleri (2015) calismalarinda bu
Olcekten faydalanmiglardir.
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Bu alanda gerceklestirilmis baska calismalar da
mevcuttur. Bu calismalarin bir boliminde farkh
Olcekler birarada kullaniimistir (Lim ve Teo, 1997;
Oleson, 2004; Keller ve Siegrist, 2006; Beutler ve
Gudmunson, 2012).

2.2. Kariyer Se¢imi

Kariyer, insan hayatindaki pekcok faktorden
etkilenen ve bireyin yasami Uzerinde buyik etkisi
olan bir surrectir. Bireyin gelecegini belirleme gliciine
sahip hayati bir tercih olarak nitelendirilebilecek
kariyer tercihinin hangi kistaslar g6z 6niinde bulun-
durularak yapildigini anlamak, hem isgticli piyasasina
girmek Uzere olan yeni mezunlar, hem calisanlar, hem
isverenler, hem de kariyer danismanlidi alanindaki
uzmanlar agisindan 6nem arzetmektedir. Lau ve Pang
(1995) Hong Kong'da yasayan Cinli tGniversite 6gren-
cilerinin kariyerlerine yonelik beklentilerini, algilarini
ve mezuniyetlerinin hemen 6ncesindeki ihtiyaclarini
incelemek amaciyla bir calisma gerceklestirmislerdir.
Bu calismada veri toplama yontemi olarak, hem an-
ket, hem miulakat, hem de odak grup calismasindan
yararlanilmistir. Hong Kong'da bir tniversitenin farkli

Tablo 1: Kariyer Secimi Uzerine Yapilmis Arastirmalar

bolimlerinde son sinif dgrencisi olan 23 kisiden olusan
orneklem, sekizer kisilik iki odak gruba ayrilmis, kalan
yedi kisi ile ise birebir mulakatlar yapilmistir. Gorus-
meler esnasinda Ogrencilere, kariyerin kendilerine
ne anlam ifade ettigi, ka¢ yillik bir kariyer planina
sahip olduklari, meslek ve kariyer arasindaki farkin ne
oldugdu, ilkislerini secerken hangi kriterleri g6z 6niinde
bulunduracaklari gibi sorular sorulmustur. Toplanan
verilere transkripsiyon ve icerik analizi yapilmistir. Ote
yandan, farkli bélimlerden 6grencilerin katihmiyla 492
gecerli anket elde edilmistir. Bu verilerle karsilastiril-
mak (izere bir baska veri kaynagi olarak 1993 yilina ait
Yillik Yeni Mezun istihdam Anketi verileri kullanilmistir.
Arastirmanin sonuglarina gore, Universite son sinif
ogrencileri kariyere dort baslik altinda toplanabilecek
su anlamlari yiklemektedirler: uzun vadeli meslek,
devamli gelisim, kisisel ilgi alani, isguicli piyasasinin
talebi. Ote yandan, arastirmaya katilan genclere, ilk
ise girerken dikkat edecekleri unsurlarin neler oldugu
sorulmus ve sonucta su bes kriter en dnemliler olarak
tespit edilmistir: isin sundugu mesleki gelisim firsatlari,
terfi imkanlari, dolgun maas, kariyer plani ile uyumlu-
luk ve egitim imkanlari. Bu konudaki ¢alismalarin bir
kismi Tablo 1'de 6zetlenmektedir.

Yazarlar Orneklem Amag Yontem
McLean, ?1n;|;s6)ve Tanner ABD Kariyer tercihinde maagsin énemini incelemek. Anket
Lent ve dig. (2002) ABD Mesleki alan segimlerini etkileyen faktorleri arastirmak.  Milakat
P, . e i Mikro Olcekte bireysel; orta 6lgekte kurumsal ve iliski-
Ozbilgin, Ku(;lgu(l);/)e Erdogmus Turl?:‘yei,llzrraell ve sel; makro dlcekte ise yapisal katmanlarin, kariyer ter- Anket
9 cihlerine etkilerini incelemek.
Ogrencilerin isglicii piyasasina yonelik algilarini
Tomlinson (2007) Birlesik Krallik  ve gelecekteki kariyer gelisimleri hakkindaki Milakat
dustlincelerini sorgulamak.
Ailevi-sosyal altyapl, ergenlik dénemi kariyer beklenti-
Ashby ve Schoon (2010) Birlesik Krallik leri, egitim hayatindaki performans ve yetiskinlik d6- Anket
nemi sosyal statli arasindaki iliskileri incelemek.
A Bir dizi faktoriin Hindistan'daki isletme 6grencilerinin
Agarwala (2008) Hindistan kariyer tercihlerine etkisini incelemek. Anket
Handa, Patil ve Kate (2013) Hindistan gallganlarln kariyer tercihlerini etkileyen faktorleri Anket
incelemek.
Schweitzer ve dig. (2014) Kanada Kariyer oncesi maas beklentllle.rl.nln cinsiyete gore Anket
farklilik gosterip géstermedigini arastirmak
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3. ARASTIRMA

Bu arastirma, para tutumunun kariyer hedefleri
Uzerindeki etkisini incelemek lizere gerceklestirilmistir.

3.1. Orneklem

Farkli yas, cinsiyet, gelir grubu, Universite ve
bolimlerden lisans 6grencilerinin érnekleme alindigi
calismada veriler, online olarak ve basili anketler
Ogrencilere  dagitilarak toplanmistir.  Calismanin
evrenini Turkiye'deki Universitelerde okuyan lisans
dgrencileri olusturmaktadir. Orneklem secme yén-
temi olarak olasiliksiz 6rnekleme ydntemlerinden
gelisiglizel 6rnekleme kullaniimistir. Anket, istanbul'da
Galatasaray Universitesi, Bogazici Universitesi, Kocg
Universitesi, Sabanci Universitesi, istanbul Universi-
tesi, Bilgi Universitesi; Ankara'da Atihm Universitesi,
izmirde izmir Ekonomi Universitesi biinyesinde
hukuk, isletme, ekonomi, uluslararasi iliskiler, siyaset
bilimi, tip, dis hekimligi, psikoloji, sosyoloji, edebiyat,
felsefe, matematik, mihendislik, medya, reklamcilik,
halkla iliskiler bolimlerinde okumakta olan lisans
ogrencilerine dagitilmistir. Dagitilan binin Gzerinde
anketten 654 tanesi arastirmada kullanilabilmis gegerli
anketleri olusturmaktadir.

3.2. Arastirmanin Yontemi

Arastirmada kullanilan anket ¢ temel bolimden
olusmaktadir. ilk bélimde; yanitlayanin yasi, cinsiyeti,
okudugu lise, Gniversite ve bolimdnin yani sira, finans
dersi alip almadigi, aylik gelir ve harcama durumu gibi
hususlara iliskin sorular yeralmaktadir. ikinci bélimde
katihmcilardan, mezuniyetleri sonrasinda girecekleri ilk
isle ilgili beklentilerini, kendileriicin dnemini ifade ede-
cek sekilde birden bese kadar siralamalariistenmistir (1:
en 6nemli, 5: en 6nemsiz). 5 maddeden olusan kariyer
beklentilerinin tespitinde, Lau ve Pang'in (1995) arastir-
masindan faydalanilmistir. Bu arastirmanin sonucuna
gore, ilk is seciminde en cok dikkate alinan unsurlar
sunlardir: (1) mesleki acidan gelistirici olmasi, (2) terfi
imkani saglayacak bir is olmasi, (3) dolgun maas, (4)
kariyer planlari ile uyumlu olmasi, (5) egitim imkanlari
saglamasi. Anketin son bolimiinde ise, Yamauchi ve
Templer (1982)a ait para tutumu dlcegine yer verilmis
ve Olcegdi olusturan dort faktore ait 29 ifade (Tablo 2)
ankette rastgele karistirilarak sunulmustur. ifadeleri
degerlendirmek amaciyla, u¢ noktalari « kesinlikle
katilmiyorum » ve « kesinlikle katilyorum » olan 5'li
Likert Olcegi kullaniimistir. Veri analizi asamasinda
izlenen adimlar sunlardir:

Oncelikle, “Merkezi Limit Teoremine gore,
anakiitle dagihmlari ne olursa olsun, érnek
hacimleri yeteri kadar biiytikse (n>30) drnek
ortalamalarin drnekleme dagilimlari normal
dagilima uymaktadir.” (Kalayci, 2005: 73) savi
benimsenmis olup, yapilan u¢ deger anal-
izinde ise veri setinden temizlenmesi gereken
u¢ degerlere rastlanmamustir.

Ardindan tanimlayici istatistikler yardimiyla,
verilerin 6zellikleri ortaya konmustur.

Uclincii  asamada, kariyer hedeflerinin
ve para tutumlarinin, asagidaki gruplar
arasinda farkliik gosterip, gostermedikleri
incelenmistir: (i) Kadinlar ve erkekler; (i) Devlet
Universitelerinde veya 0zel Universitelerde
burslu okuyanlar ve 6zel tiniversitelerde kismi
burslu veya burssuz okuyanlar; (iii) isletme,
ekonomi, vb. liBF bélimlerinde okuyanlar ve
diger bolimlerde okuyanlar; (iv) Finans dersi
almis olanlar ve finans dersi almamis olanlar;
(v) Aylik gelir diizeyi 1 000 TL ve altinda olanlar
ve aylik gelir diizeyi 1 000 TL'nin lizerinde olan-
lar; (vi) Aylk harcama diizeyi 1 000 TL ve altinda
olanlar ve aylik harcama duzeyi 1 000 TLnin
Uzerinde olanlar. Gruplar arasinda ortalamalar
acisindan istatistiki olarak anlamh bir farkhlk
olup olmadigini tespit etmek amaciyla t-testi
uygulanmistir.
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Tablo 2: Yamauchi ve Templer (1982) Para Tutumu Olcegi

benim icin daha dnemlidir.

Gli¢/ prestij faktorii

1. insanlarin benim icin birseyler yapmalarini saglamak icin parami arac olarak kullanabilirim.

2. Kabul etmeliyim ki, baskalarini etkileyecegini bildigim seyleri satin almak isterim.

3. Tum ictenligimle séylemeliyim ki, bagkalarini etkilemek icin glizel esyalara sahip olmak isterim.

4. Para, basarinin nihaf gostergesidir.

5. Kabul etmeliyim ki, para kazanmaya basladigimda, ne kadar ¢ok para kazandigimla éviinebilirim.

6. Benitaniyanlar, insanlarin basari gostergesi olarak, parasal durumlarina cok 6nem verdigimi soylerler.
7. Benden daha fazla parasi olanlara daha ¢ok saygi gosterdigim sdylenebilir.

8.

insanlarin basarilarini yaptiklarina gére degerlendirmemem gerektigini bilsem de, ne kadar paraya sahip olduklari

9. Siklikla, diger insanlarin benden daha ¢ok parasi olup olmadigini anlamaya caligirim.

Elde tutma-zaman faktori

15. Parasal konularda ¢ok tedbirliyimdir.

10. Para kazanmaya basladigimda, gelecege yonelik finansal planlama yapacagim.

11. Para kazanmaya basladigimda, gelecegi diistinerek diizenli bir bicimde kenara para koyacagim.
12. Para kazanmaya baslar baslamaz, ileri yaslarim icin para biriktirmeye bagslayacagim.

13. Para kazanmaya basladigimda, parasal durumumu dizenli olarak kontrol etmeyi diisiintyorum.
14. Para kazanmaya basladigimda, biitcemi titizlikle kontrol ve takip edecegim.

16. Ekonomik kriz durumlarinda kullanabilmek icin hazirda para bulundurmak gerektigini distintrim.

Giivensizlik faktoru

rum beni rahatsiz eder.
dustnurim.

21. Bir sey satin aldiktan sonra, fiyatindan yakinirim.

17. Herhangi bir mal veya hizmeti satin aldiktan sonra fiyati lizerinde ¢ok konusurum.
18. Satin aldiktan sonra, ayni mal veya hizmeti baska bir yerden daha ucuza satin alabilecegimi fark edersem bu du-

19. Herhangi bir mal veya hizmeti satin aldiktan sonra, aynisini baska bir yerden daha ucuza alabilirmiydim diye
20. Maddi gliciimden bagimsiz bir bicimde, herhangi bir mal veya hizmetin bedelini karsilayamayacagimi sdylerim.

22. Entemelihtiyaglarim icin bile para harcarken tereddiit ederim.
23. Onemli bir aligveris yaptigimda, fiyat konusunda aldatildigimdan stiphe duyarim.

Kaygi faktori
24. Pazarlik etmekten vazge¢cmem zordur.

26. Kendimi daha iyi hissetmek icin para harcarim.

28. Konu“para”oldugunda endiseli davranirim.

25. Birindirimden faydalanmayinca kendimi rahatsiz hissederim.
27. Yeterince param olmadiginda gerginlik belirtileri gosteririm.

29. Finansal agidan glivende olmayacagimdan endise ederim.

Son olarak, coklu lineer regresyon modeli kullanilarak, bes farkl kariyer hedefini etkileyen para tutumu
faktorleri incelenmistir. Bu amacla, asagidaki denklemler kullaniimistir.

K1 = ﬁo+ B1X1 + Bzxz+ B3)(34_ B4X4+ €

K3 = ﬁo+ B1X1 + BZX2+ B3)(3 + B4X4+ €

Kz = B0+ B1X1 + ﬁ2X2+ 83X3+ B4X4+ €

K,=B,+B,X, +BX,+BX,+BX,+¢

Ks = ﬁo+ B1X1 + Bzxz+ B3X3 + B4X4+ €

Denklemlerde kullanilan simgelerin agiklamalar
soyledir: K, : Birinci kariyer bagiml degiskeni (mesleki
agidan gelistirici bir is olmasi); K, : ikinci kariyer bagimli
degiskeni (terfi imkani saglayacak bir is olmasi); K, :
Uctincii kariyer bagimh degiskeni (dolgun maasli bir
is olmasi); K, : Dérduncil kariyer bagimli degiskeni
(kariyer planlari ile uyumlu bir is olmasi); K, : Besinci

kariyer bagimh degiskeni (egitim imkanlar saglayan
bir is olmasi); X, : “Glg / prestij” bagimsiz degiskeni;
X, : “Elde tutma / zaman” bagimsiz degiskeni; X, :
“Guvensizlik” bagimsiz degiskeni; X, :“Kayg1”bagimsiz
degiskeni; & Hata terimi. Analizlerin tamami SPSS
kullanilarak gerceklestirilmistir.
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3.3. Arastirma Sonuglari

3.3.1. Tanimlayiai istatistik Sonuglari

Tablo 3'de yer alan tanimsal istatistik sonuclarina
gore, arastirmanin 6érneklemini yaslari 18 ila 28 yaslari
arasinda degisen, yas ortalamasi yaklasik olarak 22
olan 6grenciler olusturmaktadir. Anketi yanitlayan
654 0grencinin %55'i kadin, %45'i ise erkektir. Anket
katilimaillarinin~ %42'si  devlet Universitelerinde
veya Ozel Universitelerde tam burslu olarak; %58’
ise, Ozel Universitelerde %50 veya %25 burslu
veya burssuz olarak egitim gormektedirler. Ankete
katilan ogrencilerin %61'i iktisadi ve idari bilimler
fakultelerinin (iIBF) herhangi bir bélimiinde, %39'u
ise mihendislik, saglik bilimleri, tip, hukuk, psikoloji,
sosyoloji, edebiyat, felsefe, medya/iletisim alanlarinda
lisans egitimi almaktadirlar. %80'i finans dersi almis, ka-
lan %20'si ise almamis durumda olan 6rneklemin aylik
ortalama geliri 1 000 - 2 000 TL araliginda iken, aylk
ortalama harcama tutari da yine ayni araliktadir. Anketi
yanitlayan 6grencilerin %36'si mesleki acidan gelistirici
olmasini, %8'i sunulan terfi imkanlarini, %13'G dolgun
maasl, %36’s1 kariyer planlarina uygunlugu, %7'si ise
saglanan egitim imkanlarini kariyer tercihlerinde en
onemli kriter olarak gormektedir. Oysa Lau ve Pang
(1995) yaptiklari arastirmada, mesleki gelisimi takiben
sirastyla terfiimkanlari, dolgun maas, kariyer planlarina
uygunluk ve son olarak da sunulan egitim olanaklarinin
onemsendigini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla, bu
calismanin sonuclari, Lau ve Pang (1995)In ulastig
sonuglardan kismen ayrismaktadir. Para tutumuna
iliskin ifadeler incelendiginde elde edilen sonuglar
soyle ozetlenebilir: Katihmcailarin biyik ¢ogunlugu,
parayi gUc / prestij simgesi olarak gérmediklerini ifade
etmektedirler ve finansal planlar ve birikim yapma
egilimlerinin yiiksek oldugu séylenebilir. Ote yandan,
katilimcilarin parasal konularda giivensizlik hissi tasiyip
tasimadiklarina ve parasal kaygilar baglamindaki
durumlarina iliskin bir genelleme yapmak mimkiin
degildir. Zira, yanitlar “ne katiliyorum, ne katilmiyorum”
yaniti etrafinda yogunlasmaktadir.

3.3.2. T-testi Sonuclari

Analizin bu asamasinda, kariyer hedeflerinin ve
para tutumlarinin, kadinlar ve erkekler; devlet tniversi-
tesinde / 6zel Giniversitede tam burslu ve 6zel Universit-
ede kismi burslu / burssuz okuyanlar; iiBF béliimlerinde
okuyanlar ve diger bélimlerde okuyanlar; finans dersi
almis olanlar ve almamis olanlar; aylk gelir diizeyi 1
000 TL ve altinda olanlar ve aylik gelir diizeyi 1 000
TL'nin tzerinde olanlar; aylik harcama diizeyi 1 000 TL

ve altinda olanlar ve aylik harcama diizeyi 1 000 TL'nin
Uzerinde olanlar arasinda istatistiki olarak anlamh
diizeyde farklilasip farklilasmadigi incelenmektedir.
Bu amacla, t-testi uygulanmistir. Elde edilen sonuglar
asagidaki gibi 6zetlenebilir.

» Cinsiyet: Tablo 4'de goriildugu lizere, yalnizca
gli¢c / prestij, elde tutma / zaman ve kaygi
degiskenleri baglaminda kadin ve erkekler
istatiski olarak anlaml diizeyde farkllasmak-
tadirlar. Sonuclar, erkeklere gore kadinlarin
parayl bir glic ve prestij sembolli olarak
gorme egilimlerinin daha dusik olduguna
isaret etmektedir. Ote yandan, kadinlarin
para konusunda daha tutumlu ve finansal
planlamaya daha egilimli olduklar, ancak
parasal konularda daha endiseli davrandiklari
sonuclarina da ulasiimaktadir. Oleson (2004)
erkeklerin bitce ve finansal planlamaya
kadinlardan daha meyilli, kadinlarin ise
parasal konularda daha kaygili olduklarini
ortaya koymustur. Dolayisiyla, calismamizin
sonuclari Oleson’un (2004) sonuglari ile, elde
tutma-zaman faktori Uzerinden ayrismakta,
kaygi faktori lzerinden ise paralellik goster-
mektedir.

«  Universite: Tablo 5'de gériildiigii izere, devlet
Universitelerinde veya 0zel iniversitelerde tam
burslu olarak okuyan 6grenciler ile 6zel Gniver-
sitelerde kismi burslu veya burssuz okuyanlar
ogrenciler arasinda, kariyer hedefleri ve para
tutumu acisindan istatistiki olarak anlamli
diizeyde bir farklilasma tespit edilememistir.

o Boliim: Tablo 6'da gorildugu gibi, kariyer
degiskenlerinden; secilecek isin meslekiacidan
gelistirici olmasi, terfi imkani saglayacak bir is
olmasi ve kariyer planlari ile uyumlu olmasi;
para tutumu degiskenlerinden ise glivensizlik
ve kaygi degiskenleri ele alindiginda, iiBF
ogrencilerinin tutumlari digerlerinden istatiski
olarak anlamli diizeyde farklilasmaktadir. iIBF
bolimlerinde okuyan 6grencilerin, sececekleri
isin mesleki acidan gelistirici ve kariyer planlari
ile uyumlu bir is olmasina diger bolimlerde
okuyanlardan daha cok, terfi imkani saglayan
bir is olmasina ise daha az énem verdikleri
gérilmektedir. Ote yandan, iiBF 6grencilerinin
parasal konularda daha glivensiz ve kaygili
olduklari sonucuna da ulasiimistir.
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« Finans: Tablo 7'de gorildugu lzere, finans .

dersi almis ve almamis 6grenciler, tek bir
degisken Uzerinden istatistiki olarak anlaml
diizeyde farkhlagmaktadirlar. Finans dersi
almamis olanlarin, sececekleri isin terfi imkani
saglayacak bir is olmasina digerlerinden daha
fazla 6nem verdikleri goriilmektedir.

Tablo 3: Tanimlayici istatistikler

Aylik Gelir ve Aylik Harcama: Tablo 8 ve 9'da
gorildugi gibi aylik gelir ve harcama diizeyleri
1000 TL'nin altinda olan 6grenciler ile Gstlinde
olanlar, kariyer hedefleri ve para tutumu
degiskenleri acisindan istatistiki olarak anlaml
diizeyde farklilasmamaktadirlar.

Minimum  Maksimum Ortalama Standart sapma Carpikhik Basiklik

Yas 18 28 21,69 1,88 0,17 -0,06
Cinsiyet 1 2 1,45 0,50 0,20 -1,97
Universite 1 2 1,58 0,49 0,31 -1,91
Boliim 1 2 1,39 0,49 0,45 -1,81
Finans 1 2 1,20 0,40 1,48 0,18
Ayhik gelir 1 2 1,51 0,50 -0,04 -2,00
Aylik harcama 1 2 1,43 0,50 0,30 -1,92
Kariyer, 1 5 2,23 1,20 0,64 -0,69
Kariyer, 1 5 3,44 1,20 -0,42 -0,75
Kariyer, 1 5 3,15 1,34 -0,06 -1,17
Kariyer, 1 5 2,33 1,28 0,52 -0,95
Kariyer, 1 5 3,84 1,32 -0,79 -0,66
Gii¢/ prestij 1 5 2,26 0,74 0,74 0,50
Elde tutma /zaman 1 5 3,76 0,74 -0,89 1,22
Giivensizlik 1 5 2,80 0,62 0,09 0,22
Kaygi 1 5 2,91 0,64 0,07 0,09

Cinsiyet :Kadin “1", Erkek “2"” olarak kodlanmistir.

Universite :Devlet tiniversitesi ve 6zel tiniversitede tam burslu okuyanlar“1”, Digerleri “2” olarak kodlanmistir.

Boliim :1IBF“1”, Digerleri “2” olarak kodlanmustir.

Finans : Finans dersi almig olanlar “1, Finans dersi almamis olanlar “2” olarak kodlanmistir.

Aylik gelir ve aylik harcama
KariyerLZ, 3,4,5

Gii¢/ prestij, Elde tutma / zaman, Giivensizlik, Kaygi

: 1000 TL ve altinda olanlar“1” 1 000 TL'nin Uzerinde olanlar “2" olarak kodlanmistir.
:“1”en 6nemli, “5” en 6nemsiz olacak sekilde “1"den “5"e kadar kodlanmistir.
: Kesinlikle katilmiyorum “1”, Katilmiyorum “2”, Ne Katiliyorum Ne Katilmiyorum

“3', Katiliyorum “4’, Kesinlikle Katiliyorum “5” olarak kodlanmustir.

Tablo 4: T-testi Sonuclari (Cinsiyet)

K, K, K, K, K, X, X, X, X,
Ortalama (1) 2,24 3,49 3,20 2,25 3,81 2,19 3,85 2,80 2,99
Ortalama (2) 2,21 3,38 3,10 2,43 3,88 2,34 3,65 2,81 2,82
Std. sapma (1) 1,21 1,21 1,30 1,26 1,31 0,72 0,67 0,62 0,63
Std. sapma (2) 1,18 1,19 1,38 1,29 1,34 0,75 0,80 0,63 0,65
t 0,327 1,211 0,965 -1,841 -0,671 -2,662 3,440 -0,088 3,366
Sig. (2-tailed) 0,743 0,226 0,335 0,066 0,502 0,008™ 0,001™ 0,930 0,001™
:p <0.05 ** 1p <0.01 i 1:p <0.001
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Tablo 5: T-testi Sonuclari (Universite)

K, K, K, K, K, X, X, X, X,
Ortalama (1) 2,20 3,48 3,23 2,29 3,79 2,24 3,77 2,82 2,96
Ortalama (2) 2,25 3,41 3,10 2,36 3,88 2,27 3,75 2,79 2,88
Std. sapma (1) 1,20 1,22 1,31 1,27 1,32 0,71 0,72 0,61 0,63
Std. sapma (2) 1,20 1,19 1,35 1,29 1,33 0,75 0,75 0,64 0,65
t -0,537 0,727 1,317 -0,648 -0,800 -0,590 0,217 0,519 1,694
Sig. (2-tailed) 0,592 0,468 0,188 0,517 0,424 0,555 0,828 0604 0,091

Tablo 6: T-testi Sonuclari (Bolim)

K, K, K, K, K, X, X, X, X,
Ortalama (1) 2,33 3,25 3,11 2,42 3,89 2,30 3,78 2,86 2,97
Ortalama (2) 2,06 3,73 3,23 2,20 3,77 2,19 3,72 2,71 2,83
Std. sapma (1) 1,21 1,24 1,36 1,32 1,34 0,72 0,74 0,64 0,65
Std. sapma (2) 1,16 1,07 1,29 1,21 1,29 0,76 0,73 0,59 0,63
t 2,852 -5,054 -1,108 2,170 1,071 1,951 0,950 2,975 2,649
Sig. (2-tailed) 0,004 0,000™ 0,268 0,030" 0,285 0,051 0,342 0,003 0,008™"

* :p <0.05 ** :p <0.01 HxE 11 p <0.001

Tablo 7: T-testi Sonugclari (Finans)

K, K, K, K, K, X, X, X, X,
Ortalama (1) 2,26 3,37 3,14 2,34 3,89 2,25 3,76 2,82 2,92
Ortalama (2) 2,11 3,73 3,21 2,28 3,66 2,26 3,76 2,74 2,90
Std. sapma (1) 1,20 1,20 1,33 1,30 1,33 0,72 0,76 0,63 0,65
Std. sapma (2) 1,18 1,17 1,38 1,19 1,30 0,79 0,65 0,58 0,62
t 1,244 -3,134 -0,542 0,526 1,769 -0,087 0,051 1,431 0,327
Sig. (2-tailed) 0,214 0,002 0,588 0,599 0,077 0,931 0,960 0,153 0,744

* :p <0.05 ** 1p <0.01 HxE 11 p <0.001

Tablo 8: T-testi Sonuglari (Aylik Gelir)

K, K, K, K, K, X, X, X, X,
Ortalama (1) 2,20 3,49 3,13 2,39 3,78 2,21 3,80 2,85 2,92
Ortalama (2) 2,25 3,40 3,18 2,27 3,90 2,30 3,72 2,76 2,91
Std. sapma (1) 1,18 1,19 1,36 1,32 1,32 0,73 0,73 0,61 0,66
Std. sapma (2) 1,21 1,21 1,32 1,24 1,32 0,74 0,75 0,64 0,63
t -0,517 0,984 -0,434 1,181 -1,100 -1,493 1,253 1,804 0,229
Sig. (2-tailed) 0,605 0,326 0,664 0,238 0,272 0,136 0,211 0,072 0,819

Tablo 9: T-testi Sonuclari (Aylik Harcama)

K, K, K, K, K, X, X, X, X,
Ortalama (1) 2,17 3,51 3,17 2,36 3,77 2,21 3,80 2,84 2,92
Ortalama (2) 2,30 3,34 3,13 2,29 3,94 2,31 3,71 2,75 2,90
Std. sapma (1) 1,15 1,16 1,37 1,32 1,32 0,73 0,72 0,60 0,64
Std. sapma (2) 1,26 1,24 1,29 1,23 1,32 0,74 0,76 0,65 0,65
T -1,419 1,774 0,419 0,750 -1,552 -1,731 1,570 1,863 0,454
Sig. (2-tailed) 0,156 0,077 0,675 0,453 0,121 0,084 0,117 0,063 0,650
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3.3.3. Coklu Lineer Regresyon Analizi Sonuclari

Coklu lineer regresyon modeli kullanilarak, bes farkli kariyer hedefini etkileyen para tutumu faktorleri
incelendiginde elde edilen sonugclar Tablo 10°da yer almaktadir.

Tablo 10: Regresyon Analizi Sonuclari

K, K, K, K, K,
_cons 1345 4.233 4236 2,053 3114
(0.322) (0.325) (0.357) (0.351) (0.360)
X, 0.217%x+ -0.296%** -0.309%#* 0.172%* 0.222%*
(0.075) (0.075) (0.083) (0.081) (0.083)
X, 0.047 -0.096 -0.032 0.005 0.077
(0.069) (0.070) (0.077) (0.075) (0.077)
X, -0.238%* 0.131 0.265%* 0.053 -0.207%*
(0.094) (0.095) (0.105) (0.103) (0.105)
X, 0.304%* -0.045 -0.346%** -0.095 0.177*
(0.094) (0.095) (0.104) (0.102) (0.105)
R? 0.042 0.029 0.055 0.009 0.022
**%:0.01 **:0.05 * :0.70

Standart hatalar parantez icinde verilmistir.

ilk regresyon denkleminde, birinci kariyer bagimli
degiskeni olan isin mesleki acidan gelistirici olmasina
atfedilen 6nemin, hangi para tutumu degiskenleriyle
arasinda istatistiki olarak anlamli dlizeyde iliski oldugu
gorilmektedir. Glig-prestij ve kaygi bagimsiz degisken-
lerinin katsayilarinin %99 anlamlilik seviyesinde ve
dogru orantili, glvensizlik bagimsiz degiskeninin
ise istatistiki olarak %95 anlamlilik seviyesinde ve
ters yonli iliskide oldugu tespit edilmistir. Bu sonug,
paranin gli¢ ve prestij sembolii oldugunu distnenler
ile parasal konulardaki kaygi diizeyleri yiiksek olan
bireylerin, kariyer secimlerinde isin mesleki agidan
gelistirici olmasina diger kriterlerden daha az 6nem
atfettikleri anlamina gelmektedir. Parasal konularda
glivensizlik duygusunu daha yogun diizeyde yasayan-
lar ise, sectikleri isin mesleki acidan gelistirici olmasini
daha ¢cok 6nemsemektedirler.

ikinci regresyon denkleminde, ikinci kariyer bagiml
degiskeni olan terfi imkani saglayacak bir is olmasina
verilen 6nemin, yalnizca gli¢-prestij bagimsiz degiske-
ni ile arasinda %99 anlamlilik diizeyinde negatif yonla
bir iliski oldugu tespit edilmistir. Paranin gii¢ ve prestij
semboll oldugunu disinenler, sectikleri isin terfi
imkani saglayacak bir is olmasini daha ¢cok dnemse-
mektedirler.

Uciincii regresyon denkleminde, secilen isin dolgun
maash olmasina atfedilen 6nemi ifade eden bagimli
degiskenin, birinci regresyon denkleminde oldugu gibi
glic-prestij, glivensizlik ve kaygi bagimsiz degiskenleri

ile arasinda istatistiki olarak anlamli diizeyde iliski old-
ugu tespit edilmistir. Paranin gli¢ ve prestij sembolii
oldugunu dustinenler ile parasal kaygilari daha yogun
olan bireyler, calisacaklari isin dolgun maasli olmasini
daha ¢cok 6nemsemektedirler. Dolgun maas ve gliven-
sizlik degiskeni arasinda bulunan pozitif yonla iliski
ise, parasal konularda giivensizlik hissi yogun olan
bireylerin, sectikleri isin dolgun maash olmasini daha
az 6nemsediklerini gdstermektedir.

Dordiinci regresyon denkleminde, dordiinci kari-
yer bagimli degiskeni olan kariyer planlari ile uyumlu
bir is olmasina verilen énemin, yalnizca glic-prestij
bagimsiz degiskeni ile arasinda pozitif yonli bir iligki
oldugu bulgusuna ulasiimistir. Bu bulgu, paranin gli¢
ve prestij semboli oldugunu distinenlerin, sectikleri
isin kariyer planlariile uyumlu bir is olmasini, diger krit-
erlerden daha az 6nemsedikleri anlamina gelmektedir.

Besinci regresyon denkleminde, segilen isin egitim
imkanlari saglayan bir is olmasina atfedilen 6nemi
ifade eden bagimh degiskenin, birinci regresyon
denkleminde oldugu gibi gli¢-prestij, guvensizlik
ve kaygl bagimsiz degiskenleri ile arasinda istatistiki
olarak anlamli diizeyde iliski oldugu tespit edilmistir.
Paranin gii¢ ve prestij semboll oldugunu distinenler
ile parasal kaygilari daha yogun olan bireyler, calisacak-
lariisin egitim imkanlari saglayan bir is olmasini daha
az onemsemektedirler. Buna karsin, parasal konularda
glivensizlik hissi tasiyanlar icin calistiklari isin egitim
imkanlari saglayan bir is olmasi 5nem arzetmektedir.
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Regresyon denklemlerinde R? deg@erlerinin disiik
olmasi, bagimli degiskenleri agiklayan baska faktorlerin
de oldugunu gostermekle birlikte, sosyal bilimler
alanindaki calismalarda R? degerinin disik ¢ikmasi
beklenen bir durumdur.

4.SONUC

Genglerin “kariyer” gibi ¢cok énemli ve hassas bir
konudaki tercihleri, yalnizca kendi 6zel yasamlarindaki
refah ve mutluluk diizeyleri agisindan degil, icinde
yasadiklari tilkenin, hatta diinyanin genel olarak sosyal
ve ekonomik refahinin gelisimi acisindan da buyuk
onem arzetmektedir. Dolayisiyla, bireylerin, 6zellikle
de diinyanin gelecegini sekillendirecek olan genclerin,
hedonik giidulerini mi, yoksa toplumsal duyarhhklarini
mi 6n planda tuttuklari; daha zengin olmayi mi, yoksa
daha bilgili ve diinyaya faydali bir insan olmayr mi
onceledikleri ve hayattaki tercihlerini bunlardan
hangilerinin belirledigi son derece hassas ve énemli
konulardir. Yalnizca maddi kaygilar, kisisel hirslar ve bi-
reysel ihtiyaclar dogrultusunda gelecegdini yonlendiren
bir neslin, ne yasadigi tilkeye, ne de diinyaya olumlu bir
katkisi olmayacagr aciktir. Ulkelerin sosyo-ekonomik
gelismislik diizeylerinin en onemli belirleyicilerin-
den biri insan faktoéri olduguna gore, bir toplumu
olusturan insanlarin gerek egitim seviyesi, gerekse
hayattan beklentilerini belirleyen unsurlar, diinyanin
geleceginin yoniini de belirleyecektir. Hayatta maddi
degerleri ve kisisel ¢ikarlari 6n planda tutan insanlarin
¢ogunlukta olmaya devam ettigi bir diinyanin insanlk
icin hazirladigi gelecegdin neye benzeyebilecegi, bugiin
en cok tartisilan konulardan biridir.

Bu kapsamda yduritulen bu c¢alismanin amaci,
para tutumunun kariyer hedefleri tizerindeki etkisini
incelemektir. Para tutumu 6lcegdi olarak Yamauchi ve
Templer'a ait dlgegin kullanildidi, kariyer hedeflerinin
tespitinde ise Lau ve Pang'in kariyer hedefleri lizerine
gerceklestirdikleri calismadan esinlenildigi bu calisma-
da, anket yontemi kullanilmigtir. Farkli Gniversite ve
boliimlerden 654 lisans 6grencisinden toplanan an-
ketlerden elde edilen veriler, ortalama farklari ve ¢coklu
lineer regresyon modeli kullanilarak analiz edilmistir.
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ABSTRACT

The retail industry is vital to the development
of every country’s economy in terms of its
contribution to the economy and positive effects on
employment. Recently, performance measurement
has become critical to this industry that constantly
improves significantly. The aim of this study was to
compare the retail firms’ performances between
the years 2010 and 2014 measured with integrated
MCDM (Multi Criteria Decision Making) techniques.
For this purpose, 8 retail firms from the list of top
500 companies published by “Fortune TURKEY”
were analyzed with the TOPSIS, MAUT and SAW
methods using the eight financial ratios within
the liquidity, leverage, profitability and activity
indicators. At the end of the analysis, three different
methods provided three different performance
rankings.

Keywords: Performance measurement, MCDM
techniques, Retail industry

1.INTRODUCTION

Rapid changes in industry and technology in
conjunction with increasing world population cause
new requirements to emerge. Commerce has a share
and constantly grows in such an interactive world.
Indicators of the changes in trade are perceptibly
marked in retail sector.

Retail sector, made remarkable progress in Turkey
within the last decade. The ability of finding and
using the right opportunities has enabled the retail
industry of Turkey where traditional retail business
turns into modern retail business to make a great
progress. With its growing economy and young pop-
ulation, Turkey’s retail sector has been targeted by
retail giant countries which aim at groups with high
purchasing power and are mostly focused on demo-

OZET

Perakende sektorli, gerek ekonomiye sagladigi
katki gerekse istihdam Uzerindeki olumlu etkisi
nedeniyle Ulkelerin ekonomik kalkinmalarinda
onemli bir yere sahiptir. Son yillarda gorilen
gelismeler ile 6nemli mesafeler kat edilen bu
sektorde performans 6lciimii olduk¢a onemli hale
gelmistir. Bu calismanin amaci bitiinlesik CKKV (Cok
Kriterli Karar Verme) yontemlerini kullanarak 2010-
2014 donemi cercevesinde perakende sektoriinde
faaliyet gosteren firmalarin  performanslarini
karsilastirmaktir. Bu amacla “Fortune TURKIYE”
dergisinin agikladigi ilk 500 firma listesinde yer
alan 8 perakendeci firma likidite, kaldirag, karllik
ve faaliyet gostergeleri kapsamindaki sekiz finansal
orana gore TOPSIS, MAUT ve SAW yontemleri
ile  degerlendirilmistir. ~ Uygulama  sonunda
kullanilan her tic yonteme gore firma performans
siralamalarimin farkli oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Performans ol¢iimi, CKKV
teknikleri, Perakende sektori

graphic trends. This increased the competition in the
market, enabled successful retailers who endeavored
to survive the competition in the market to constant-
ly adapt themselves to the changing conditions, and
aim at having a sustainable competitive advantage.
These developments made performance measure-
ment vital to the retail industry.

Performance measurement can be defined as the
process of collecting, analyzing and/or reporting in-
formation systematically to monitor the sources used,
products manufactured and services provided by an
enterprise (Eleren and Soba, 2009). By this means,
enterprise activities and outputs are inspected,
evaluated and improved, and the extent of deviation
from goals may be determined through comparison
of predetermined goals and realized results (Lebas,
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1995: 24-26).In the literature, it is seen that methods
such as ratio analysis based on financial ratios in
balance sheets, or regression analysis are used in
performance measurements. The mostly preferred
method among the nonparametric methods is the
Data Envelopment Analysis (DEA). Multi-Criteria De-
cision Making is an alternative method employed in
performance evaluation (Cakir and Percin, 2013: 450).

MCDM is comprised of cumulative analytic meth-
ods which evaluate advantages and disadvantages of
alternatives based on multiple criteria (Wang et al,,
2004: 574). MCDM methods are used in performance
measurement and results obtained can be used to
rank, choose and classify alternatives.

In the domestic and foreign literatures are
scanned, it is seen that studies on the retail industry
are very limited. Performance measurement of retail
suppliers (Akdeniz and Turgutlu, 2007), (Gemici,
2009), (Ganesan et al., 2009); selection of suppliers
(Yavuz, 2013), (Kaplan, 2010), (Wagner et al., 1989),
(Wu and Olson, 2008), (Yegin, 2009), (Kazanc¢oglu and
Ada, 2010); customers (Duygun and Mentes, 2016),
(Gagliano and Hathcote, 1994), (Razzaque, 2008),
(Tayfun, 2015) and employees(Yiksekbilgili and Ak-
duman, 2015), (Rapp et al., 2015), (Knight et al., 2007),
(Candemir et al., 2015) have been the topics studied
mostly. Mentionedstudies seem to use multi-variable
statistical methods and non-parametric methods
such as Data Envelopment Analysis in general and
often use MCDM methods.

The number of studies done to measure retail
firms’ performances using MCDM techniques is not
high, and no hybrid MCDM models but singular
distributions were used in those studies.

Ozgiiven (2011), evaluated performances of retail
companies Migros, Carrefour and Kipa, which were
ranked in the list of top ten published by the Econ-
omist magazine in the year 2009. Five criteria were
considered in performance measurement: ‘capacity
ratio), ‘PE/C ratio] ‘store turnover ratio, ‘net profit/net
sales, ‘marketing sales distribution expenditures/
total expenditures. The TOPSIS method was used to
evaluate performances between 2005-2009, which is
the pre-crisis period.

Gokalp (2009), evaluated ‘financial and non-finan-
cial’ performances of retail companies CarrefourSA,
Migros, Tesco Kipa and BiM in an integrated manner.
In the said study, the survey method was utilized to
collect necessary data and performances of com-

panies in question were revealed using the TOPSIS
analysis on the collected data.

Ozbek (2016), measured the performance of BiM
a retail company publicly traded in Istanbul Stock
Exchange between 2008-2015. In the study con-
ducted using the ELECTRE Ill method of MCDM, the
firm's liquidity ratios, financial ratios, activity ratios,
and profitability ratios that may have impacts on its
financial status were taken into account.

This study aims to compare the performance
measurement of 8 companies which operate in the
retail sector and are among the top 500 companies
announced by “Fortune TURKEY” magazine for 2010-
2014 period by using TOPSIS, MAUT and SAW meth-
ods from MCDM techniques. In the related literature,
though there have been some recent studies on the
performance evaluation in the retail sector by using
MCDM methods, there are no studies where the
performance evaluation of the retailer companies
have been conducted by using integrated MCDM
methods. In this context, the main difference of this
study from other studies in the retail sector is that it
aims to measure the performance measurement of
multiple retail companies by multiple MCDM meth-
ods. Therefore, the main contribution of this study
to the current literature is to perform performance
measurement in the retail sector by using multiple in-
tegrated MCDM methods instead of a single method,
and to fill the gap in the literature by putting forward
the differences between the methods.

This paper will first introduce MCDM analysis and
the TOPSIS, MAUT and SAW methods thereof. Then,
it will explain the aforementioned methods used
and applied to measure retailers’ performances, and
finally, will scrutinize the findings.

2. METHODOLOGY

In this part of the study, mathematical notations
of and approaches to the MCDM methods TOPSIS,
MAUT and SAW were described.

2.1. Topsis Method

TOPSIS (technique for order preference by similar-
ity to an ideal solution) method is presented in Chen
and Hwang (1992), with reference to Hwang and
Yoon (1981).The basic principle is that the chosen
alternative should have the shortest distance from
the ideal solution and the farthest distance from the
negative-ideal solution (Opricovic and Tzeng, 2002:
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448). The TOPSIS procedure consists of the following
steps (Triantaphyllou, 2000: 18):

Step 1: Calculate the Normalized Decision Matrix

Decision matrix is needed to be normalized in
order to make the different criteria comparable and it
is calculated with the help of formula (1) and;

4
ia? Q)
L y

where 7;; is the normalized criteria/attribute value
/rating.

and R = [rij]

matris is established.

mxn

Step 2: Calculate the Weighted Normalized Deci-
sion Matrix

The value V;; is calculated by using formula (2)

— g %k
V. =r."W. Q)

where W; is the relative weight of the j. criterion
or attribute and ;W/ =1Thus, the weighted normalized
decision matrix ¥, =[v,] _is established.

Step 3: Determine The Positive-ideal and Nega-
tive-ideal Solutions.

The positive ideal (A*) and the negative ideal
(A™)solutions are defined according to the weighted
decision matrix via formula (3) and (4) below;

A = {(miaxvij |j € J),(rr}invij |j eJ',i= 1,2,...m)} = {vl* v;...,v;} 3)

A :{(minvl].|jeJ),(maxvij |jeJI,i:1,2,..

Step 4: Calculate the Separation Measures

The separation of each alternative from the posi-
tive ideal one is given by:

Similarly, the separation of each alternative from
the negative ideal one is given by:

-V, ) (6)

Ideal and negative ideal discrimination measures
are found by the two formula given above and calcu-
lated (S:)and (S7) numbers are equal to the number
of alternatives.

Step 5: Calculate the Relative Closeness to the
Ideal Solution

The relative closeness of the i. alternative with
respect to the ideal solution C, is defined as

* S7 *
C =—1—0<C <1(_ . 7
i S +S : (i=123..m) (7)
2.2. Maut Method

MAUT (Multiple Attribute Utility Theory) is widely
used in the Anglo-Saxon world and is based on the

m)} ={v1_ ViV } (4)

main hypothesis that every decision maker tries to
optimize, consciously or implicitly, a function which
aggregates all their points of view. This means that
the decision maker’s preferences can be represented
by a function, called the utility function U (Keeney
and Raiffa, 1976). The primary rationale of MAUT
method is that there is a U utility function with real
value defined over suitable alternatives cluster in
every decision making problem, and decision maker
maximizes such function (Olson, 1995). The steps of
the method are as follows(Zietsman et al., 2006: 259-
260; Erol et al., 2011: 1092).

Step 1: Generate Criteria and Alternatives
Step 2: Determination of the Weight Values.

All values of W; must be equal to 1.
m

2w =1
1

Step 3: Form the Decision Matrix

Step 4:Figures assigned are placed into a de-
cision matrix, and then a normalization process is
performed. The normalization step is usually based
on the minimum and maximum performance of the
alternatives on each criterion. When maximizing the
criterion;

e,

Vi == (8)
' u; =1
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or when minimizing the criterion;

u, —x,

— J J (9)
g u+ _lf
J J

- .
where/; = min, x,andu; = max, x,

Step 5:After normalization, utility values are
determined. The utility function formula is as shown
in formula (10).

1y
U,= Z Wil
k=1

Terms used in this formula are shown below:

(10)

Uj: utility of alternative j
M;;: normalised criterion k value for alternative j
Wi: weight of the kth criterion

Step 6: Rank the alternatives, choose an alterna-
tive which gain the most utility.

2.3.Saw Method

Churchman and Ackoff (1954) first utilized the
SAW (Simple Additive Weighting) method to cope
with a portfolio selection problem. The SAW method
is probably the best known and widely used method
for multiple attribute decision making (Jain and Raj,
2013: 225). SAW technique is simple and is the basis
of most MADM (Multiple Attribute Decision Making)
techniques such as AHP and PROMETHEE that bene-
fits from additive property for calculating final score
of alternatives (Memariani et al., 2009: 14). The basic
logic of the SAW method is to obtain a weighted
sum of performance ratings of each alternative over
all attributes (Adriyendi, 2015: 10). The steps of the
method are as follows(Yeh and Willis, 2001: 42-43).

Step 1: Normalization of Decision Matrix

In SAW Method, decision matrix which is initially
comprised of m alternatives and n evaluation criteria
is normalized with formula (11) and (12).

X,
v, =————Iif j is a benefit attribute

i (n
max,

i

_mlnin.j

ifj is a cost attribute (12)

Ty =
ij
i=lL..m;j=1..n
where 7;,(0 < r; <1)is defined as the normalized
performance rating of altemative 4, on criterion (.
J

Step 2: Calculation of Preference Values of Alter-
natives

Total preference values of each alternative are
calculated with the formula (13).

V=2 (13)
Jj=1
i=1,2,...,m.

Here, (W/) notation indicates the importance
weight assigned to the criterion j.The greater the
value (V;), the more preferred the altemative (4,).

3. APPLICATION

The retail sector has become a very important
sector for Turkey due to its significant contribution
to both employment and economy. Despite the
growing importance of the retail sector, few studies
have been found in the literature on the performance
evaluation of the retailer companies. The studies to be
performed to evaluate the performance of the retailer
companies in this sector, where the tax contribution
to the national economy is of great importance, will
contribute to the productivity of the growing indus-
try. In this respect, the performance measurement in
the sector in question has now become a necessity
for the retailer companies to be able to monitor and
measure their performance compared to their rivals
and for the businesses to increase their sensitivity
against the internal and external environment.

In this study, within the scope of practice, the
performance of companies which operate in the
retail sector and are included in “Fortune TURKEY"” list
has been measured according to the TOPSIS, MAUT
and SAW methods of MCDM techniques based on
2010-2014 period.

3.1. Data and Sample

Multi-criteria decision making method has been
used since the performance is evaluated with many
criteria. In order for a multi-criteria decision-making
problem to occur, there must be at least two alterna-
tives for the multiple conflicting criteria and decisions.
In such problems, examining the alternatives for the
decision maker and ranking them according to their
importance level, and choosing the priority alterna-
tive play a key role in decision analysis (Jahanshahloo
et al,, 2006: 1545). Criteria are used to measure the
effects of the alternatives and include the features
that will form the basis of evaluation activities (Lai
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and Hwang, 1994: 27). These criteria are important
in determining which alternative we will take into
consideration when making the choice.

Although there are 21 retailers in the “Fortune
TURKEY” list, 8 companies whose data is sufficient
for the analysis have been included into the analysis.
Despite the low number of companies included into
the analysis, the reason for preferring the retail sector,
which has great importance for the country and is a
newer sector compared to other sectors, is the fact
that the sector in question is one of the locomotive
sectors of the Turkish economy and is of great im-
portance for our country. Likewise, the performance
measurement in this highly competitive sector allows
the retailer companies to monitor and measure their
performance compared to their rivals, and increases
the sensitivity of the businesses towards their
internal and external environment. In this respect, 8
companies mentioned as alternative have been cho-
sen in order to make the performance ranking of the
companies as of the years and be able to determine
which company has the highest performance.

The type of financial criteria that should be used
to measure the performance of the retail industry has
not been cleared yet. Due to differences in accounting
applications, and delicacy of gathering financial data,
different types of financial criteria have been used in
former studies (Gokalp, 2009: 70). The financial rates
to be used in measuring retailers’ performances were
not clearly available in the literature; so, the relevant
literature, expert opinion and data convenience
were considered to obtain data in this study. The
data needed were obtained from Fortune Magazine
(http://www.fortuneturkey.com/fortune500), and
the firms’ annual reports. Financial ratios used in the
study were selected based on their ability to give
information on liquidity of companies, efficient use of
company assets, financial structure and profitability.
Criteria used in performance evaluation of retail com-
panies and their optimization directions are given in
Table 2.

Table 1: Retail Companies Ranked in the List of
Fortune 500

Table 1 shows the list of retailers subject to this Code F".ms Ranking
analysis, and their ranking and codes published in A1 BIM 8
Fortune Magazine. A2 MIGROS 19

In the study as a criterion, 8 financial ratios A3 CARREFOURSA 3
including current ratio and acid test ratio within the A4 TEKNOSA 43
scope of liquidity ratio; Liability/Equity Ratio ve Lia- A5 TESCO-KIPA 64
bility Ratio within the scope of Leverage Ratio; Gross A6 BIMEKS 100
Profit Margin and Profit before Interest and Tax/Total A7 ADESE 247
Assets Ratio within teh scope ofProfitability Ratio; A8 UYUM 364
Receivable Turnover and Assets Turnover within the
scope of Activity Ratio have been taken the basis as
the criteria.

Table 2: Criteria Used in Performance Measurement
. I Optimization
Type of Ratio Criteria Code State
Current Ratio=Current Assets/Current Liabilities B1 max
Liquidity Ratio
Acid Test Ratio=(Current Assets-Inventories)/Current Liabilities B2 max
Liability/Equity Ratio=Long-Term Liabilities/Equity B3 min
Leverage Ratio
Liability Ratio=Total Liabilities/Total Assets B4 min
Gross Profit Margin=Gross Sales Profit/Net Sales B5 max
Profitability Ratio | profit before Interest and Tax/Total Assets Ratio=Profit before Interest
B6 max
and Tax/Total Assets
. . Receivable Turnover=Net Sales/Trade Receivables B7 max
Activity Ratio
Assets Turnover=Net Sales/Total Assets B8 max
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The financial ratios in Table 2 are the most fre-
quently used financial ratios (Dagl, 2009: 33-62). The
descriptions of the financial ratios are given below
based on ratio groups.

Liquidity Ratio

Liquidity ratios are used for measuring solvency
of company to meet its short term liabilities or in
other words, for evaluating its liquidity risk and to de-
termine whether its net working capital is sufficient
(Akgtic, 2011: 436).

Leverage Ratio

This ratio represents the proportions of liabilities
and equities used to finance a firm’s assets. Higher
ratios point out a heavy burden of debt and interest
on a firm, and a lower safety margin for creditors, and
higher risk of failure to pay for debts (Peker and Baki,
2011:10).

Profitability Ratio

This ratio provides information about company’s
ability to generate earnings and efficiency of activi-

ties in the past (Akdogan and Tenker, 2007: 668), and
reflects the net result of company’s financing policies
and activities (Brigham and Houston, 2014: 102).

Activity Ratio

Activity ratios are financial ratios which represent
a firm’s assets, how much a firm invests in proportion
to the income from those assets, and measure how
effectively a firm is using its assets. Although higher
activity ratios are desirable, it is more significant
when profitability is as high as these ratios (Aydin et
al, 2011: 68).

In this study, within the scope of application, 5
different data sets were prepared for 8 different alter-
natives and 8 criteria for the period 2010-2014 and
the performances of retailer firms were measured
according to the TOPSIS, MAUT and SAW methods.
Tables of retail companies for 2014 are given in Table
3 according to 8 identified criteria.

In the first step, the criteria were equally weighted
using the data given in Table 3, and then the firms'’
performances were measured using the TOPSIS,
MAUT and SAW methods.

FIRM PERFORMANCE

Liquidity Leverage
Ratio Ratio
I
B1 B2 B3 B4

Profitability Activity
Ratio Ratio
B5 B6 B7 B8

Figure 1: Hierarchical Structure of Firm Performance Assessment System

Table 3: Decision Matrix of Criteria for the year 2014

2014 Criteria

Alternatives B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8
A1 0,8966 0,4972 0,0585 0,6450 0,1539 160,82 32,48 4,47
A2 0,6367 0,2822 2,1301 0,8360 0,2667 65,61 169,76 1,45
A3 0,6874 0,1848 0,0541 0,5059 0,2505 0,08 282,30 1,703
A4 1,0060 0,3062 0,0179 0,8016 0,1826 -1,89 109,48 25,507
A5 0,6433 0,2843 0,0469 0,4363 0,2109 -0,33 51,82 5,568
A6 1,4098 0,3307 0,8369 0,7691 0,1929 0,09 41,48 1,962
A7 1,0281 0,5869 0,2403 0,4836 0,2118 0,06 4,96 0,787
A8 0,3741 0,3533 0,4051 0,5069 0,0229 0,05 21,83 2,084
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3.3. Application of TOPSIS

Performance evaluation was conducted through
TOPSIS method for determination of performance of
retail companies in this section of the study. In this re-

0,8966

gard,thedecisionmatrixfortheyear2014giveninTable
3 was used.After the decision matrix has been created
the normalization matrix generated using formula (1)
is given in Table 4.Here, the normalization value for
the year 2014 has been calculated as;

=0,357437

\/0,89662 ®0,6367° ®0,6874° ®1,0060° @ 0,6433* ®1,4098° ®1,0281° ©0,3741°

Similarly, other normalized values were calculated and the normalized decision matrix shown in Table 4

was obtained.

Table 4: Normalized Decision Matrix

2014 Criteria

Alternatives B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8

A1 0,3574 0,4710 0,0250 0,3558 0,2729 0,9259 0,0913 0,1671
A2 0,2538 0,2673 0,9109 0,4612 0,4730 0,3777 0,4774 0,0542
A3 0,2740 0,1751 0,0231 0,2791 0,4442 0,0005 0,7938 0,0637
A4 0,4011 0,2901 0,0077 0,4422 0,3238 -0,0109 0,3079 0,9536
A5 0,2565 0,2693 0,0201 0,2407 0,3740 -0,0019 0,1457 0,2082
A6 0,5620 0,3133 0,3579 0,4243 0,3421 0,0005 0,1166 0,0734
A7 0,4099 0,5560 0,1028 0,2668 0,3756 0,0003 0,0139 0,0294
A8 0,1491 0,3347 0,1732 0,2796 0,0406 0,0003 0,0614 0,0779

A weighted standard decision matrix was developed with the help of equal weights attributed to criteria

using formula (2) and the results are shown in Table 5.

Table 5: Weighted Standart Decision Matrix

2014 Criteria

Alternatives B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8
Al 0,04468 0,05888 0,00313 0,04448 0,03412 0,11573 0,01142 0,02089
A2 0,03173 0,03342 0,11386 0,05764 0,05912 0,04722 0,05967 0,00678
A3 0,03425 0,02188 0,00289 0,03489 0,05553 0,00006 0,09923 0,00796
A4 0,05013 0,03626 0,00096 0,05528 0,04048 -0,00136 0,03848 0,11921
A5 0,03206 0,03367 0,00251 0,03009 0,04675 -0,00024 0,01822 0,02602
A6 0,07025 0,03916 0,04474 0,05303 0,04276 0,00006 0,01458 0,00917
A7 0,05123 0,06950 0,01285 0,03335 0,04695 0,00004 0,00174 0,00368
A8 0,01864 0,04184 0,02165 0,03495 0,00508 0,00004 0,00767 0,00974

Thereafter, positive and negative ideal solutions
were developed with the help of formulas (3) and
(4). For benefit criteria (B1, B2, B5, B6, B7, B8) the
highest value of each column of the matrix in set A*,
and the lowest value of each column of the matrix in

set A~ were taken. For cost criteria (B3, B4) the lowest
value of each column of the matrix in set A*, and the
highest value of each column of the matrix in set
A" were taken. Positive and negative ideal solution
values created are presented in Table 6.
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Table 6: Ideal (4") and Negative Ideal (4") Solution Values

B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8
A" 0,0702535 0,0695 0,00096 0,03009 0,05912  0,115731613 0,09923 0,11921
A 0,01864225 0,02188 0,11386 0,05765 0,00508 -0,00136011 0,00174 0,00368

After the positive and negative ideal solution values are determined, the separation measures are calculat-
ed by using formula (5) and (6) and it was presented in Table 7.

Table 7: Pozitive (S*) and Negative (S~) Measure Accounts

B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8
St 0,138 0,188 0,171 0,141 0,178 0,191 0,192 0,201
S~ 0,172 0,095 0,159 0,173 0,126 0,097 0,126 0,097

After solution measures were calculated, final sequence was obtained with the help of formula (7), and is

given in Table 8.

Table 8: TOPSIS Method Application Results in the
Year 2014

Table 9: Weight Ratings of Criteria

Criteria Weight Vector

2014 Current Ratio 0,125
Alternatives Value Ranking Acid Test Ratio 0,125
A1 0,555 1 Liability/Equity Ratio 0,125
A2 0,335 7 Liability Ratio 0,125
A3 0,481 3 Gross Profit Margin 0,125
A4 0,551 2 Profit before Interest and Tax/Total 0,125
A5 0,416 4 Assets Ratio

A6 0,337 6 Receivable Turnover 0,125
A7 0,396 5 Assets Turnover 0,125
A8 0,326 8 TOTAL 1

According to these results, A4 (TEKNOSA) had
the best performance, whereas A2 (MiGROS) had the
worst performance.

3.4. Application of MAUT

For the performance measurement using the
MAUT method, firstly, the decision matrix (Table 3),
composed of 8 alternatives and 8 criteria was used.
Then, each criterion was equally weighted to the total
weight of 1.

Table 10: Normalized decision matrix

The normalize procedure is the next step. Maxi-
mization criteria (B1,B2,B5,B6,B7,B8) were normalized
with formula (8) and minimization criteria (B3,B4)
were normalized with formula (9). The results ob-
tained are presented in Table 10.

Following the normalization process, the benefit
values were calculated with the equal weights de-
fined for the normalized benefit values and criteria,
using the formula number (10).The results are shown
inTable 11.

B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8
A1 0,50449 0,77692 0,98078 0,47786 0,53733 1 0,09923 0,14899
A2 0,25355 0,24223 0 0 1 0,41485 0,59422 0,02682
A3 0,3025 0 0,98286 0,82587 0,93355 0,01211 1 0,03706
A4 0,61012 0,30191 1 0,08606 0,65505 0 0,37687 1
A5 0,25992 0,24745 0,98627 1 0,77112 0,00959 0,16896 0,19341
A6 1 0,36285 0,61225 0,16738 0,69729 0,01217 0,13168 0,04753
A7 0,63146 1 0,89471 0,88166 0,77482 0,01198 0 0
A8 0 0,41905 0,81668 0,82337 0 0,01192 0,06083 0,05247

546



Performance Measurement in Retail Sector By Using A Multi-Criteria Decision Making Methods

Table 11: Weighted Standart Decision Matrix

B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8

A1 0,06306 0,09712 0,1226 0,05973 0,06717 0,125 0,0124 0,01862
A2 0,03169 0,03028 0 0 0,125 0,05186 0,07428 0,00335
A3 0,03781 0 0,12286 0,10323 0,11669 0,00151 0,125 0,00463
A4 0,07627 0,03774 0,125 0,01076 0,08188 0 0,04711 0,125
A5 0,03249 0,03093 0,12328 0,125 0,09639 0,0012 0,02112 0,02418
A6 0,125 0,04536 0,07653 0,02092 0,08716 0,00152 0,01646 0,00594
A7 0,07893 0,125 0,11184 0,11021 0,09685 0,0015 0 0
A8 0 0,05238 0,10209 0,10292 0 0,00149 0,0076 0,00656

In the last step, alternatives were sequenced
based on their utility values. Obtained results are
givenin Table 12.

Table 12: MAUT Method Application Results in the

According to the results obtained with the MAUT
method, the performance of Firm A1 was the highest,
and the performance of Firm A8 was the lowest, in
the year 2014.

3.5. Application of SAW

year 2014 . . o .
Firstly, the decision matrix given in Table 3 was
2014 normalized for the performance measurement to
Alternatives  MAUT Multiple Benefits  Ranking be carried out with the SAW method. Utility based
Function Value criteria (B1, B2, B5, B6, B7, B8), were normalized with
A1 0,565699 1 formula (11) and cost based criteria (B3, B4), were
A2 0316458 7 normalized with formula (12). The results are as
A3 0511743 3 shown in Table 13.
A4 0,503751 4
A5 0,45459 5 en, the values normalized were multiplied with
A6 0,378893 6 the equal weights assigned to the criteria in advance,
A7 0,524328 2 and according to the sum total, the final ranking was
A8 0,27304 8 obtained. Obtained results are given in Table 14.
Table 13: Normalized Decision Matrix
B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8
A1 0,63598 0,84716 0,30598 0,67643 0,57705 1 0,11505 0,17525
A2 0,45162 0,48083 0,0084 0,52189 1 0,40797 0,60135 0,05685
A3 0,48759 0,31487 0,33087 0,86242 0,93926 0,0005 1 0,06677
A4 0,71358 0,52172 1 0,54429 0,68466 -0,0118 0,38781 1
A5 0,45631 0,48441 0,38166 1 0,79078 -0,0021 0,18356 0,21829
A6 1 0,56347 0,02139 0,56729 0,72328 0,00056 0,14694 0,07692
A7 0,72925 1 0,07449 0,90219 0,79415 0,00037 0,01757 0,03085
A8 0,26536 0,60198 0,04419 0,86072 0,08586 0,00031 0,07733 0,0817
Table 14: Weighted Standart Decision Matrix
B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8
A1 0,0795 0,1059 0,03825 0,08455 0,07213 0,125 0,01438 0,02191
A2 0,05645 0,0601 0,00105 0,06524 0,125 0,051 0,07517 0,00711
A3 0,06095 0,03936 0,04136 0,1078 0,11741 0,00006 0,125 0,00835
A4 0,0892 0,06522 0,125 0,06804 0,08558 -0,0015 0,04848 0,125
A5 0,05704 0,06055 0,04771 0,125 0,09885 -0,0003 0,02295 0,02729
A6 0,125 0,07043 0,00267 0,07091 0,09041 0,00007 0,01837 0,00962
A7 0,09116 0,125 0,00931 0,11277 0,09927 0,00005 0,0022 0,00386
A8 0,03317 0,07525 0,00552 0,10759 0,01073 0,00004 0,00967 0,01021
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The results obtained by multiplying the normal-
ized values by the equal weights given are summed.
Thus, the performance of the companies included
into the analysis has been found. The results are as
shown in Table 15.

According to results in Table 15, A4 (TEKNOSA)
had the best performance, whereas A8 (UYUM) had
the worst performance. Rankings and scores of the

companies for all years can be found in the next
section.

3.6. Comparison of MCDM Methods

Seeing the results of disciplines all together, after
the retail firms’ performances are ranked with the
TOPSIS, MAUT and SAW methods, offers a systemati-
cal approach to the comparison of methods. Ranking
per methods are given in Table 16.

Table 15: SAW Method Application Results in the year 2014

2014
Alternatives Value Ranking

A1 0,5416138 2

A2 0,4411143 5

A3 0,5002844 3

A4 0,6050392 1

A5 0,4391199 6

A6 0,3874805 7

A7 0,4436103 4

A8 0,2521812 8

Table 16: Performance Ranks of Firms.
2010 2011 2012 2013 2014
RANKING RANKING RANKING RANKING RANKING
FIRMS TOPSiIS MAUT SAW TOPSiS MAUT SAW TOPSiS MAUT SAW TOPSIS MAUT SAW TOPSiS MAUT SAW
A1 1 2 3 1 1 2 2 1 2 4 1 2 1 1 2
A2 6 6 6 8 7 4 7 6 3 6 7 7 7 7 5
A3 5 5 5 6 8 8 6 3 6 7 6 6 3 3 3
A4 4 3 2 3 2 1 3 5 1 1 2 1 2 4 1
A5 8 8 8 7 3 6 8 8 8 8 8 8 4 5 6
A6 7 7 7 4 5 3 1 4 4 3 3 3 6 6 7
A7 2 4 4 5 4 7 5 2 5 5 4 4 5 2 4
A8 3 1 1 2 6 5 4 7 7 2 5 5 8 8 8
4. CONCLUSION were equally weighted. In this study, performances

Performance measurement has become vital to
the retail industry, due to the recent developments,
and consequently the increased competition in the
industry. On the other hand, performance evaluation
results are important as they inform executives on
their current position and enable them to develop
concrete steps. Thus, companies are capable of
seizing opportunities and gaining sustainable com-
petitive advantage.

In this study, eight retail companies were com-
pared based on their financial performance.In this
regard, suitable indicators were identified based
on the findings of the literature research done, and
data convenience, and all financial ratios specified

of firms were measured with the TOPSIS, MAUT and
SAW methods, using the data collected in the period
of time between 2010 and 2014.

Several MCDM methods were used to obtain the
opportunity to compare resulting sequences. Analy-
sis of the results obtained by comparing the methods
showed that generally, the rankings provided by the
TOPSIS, MAUT and SAW methods are very different
from each other. For instance, the analysis of the
results for the year 2010 showed that according to
the TOPSIS ranking, Firm A1 won first place, whereas
according to the MAUT analysis, the same firm won
second place, and according to the SAW analysis, it
won third place. Similarly, depending on the methods
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used, different performance measurement results
were obtained for other years. For the year 2010, the
A2, A3, A5, and A6 alternatives; and finally for the year
2014, A3 and A8 alternatives ranked the same by all
three methods. It was taken into account that the
deviations observed in the comparison of these three
methods might have been caused by the unique
approach of each method, and the differences in
normalization methods.

The methods applied in this study are the ratio-
nal methods to be preferred for the performance
measurement thanks to their conceptual simplicity
and convenience advantages in the calculation.
Furthermore, the use of multiple MCDM methods in
the practice presents another advantage in terms of
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Inferences on Iranian Energy Policy After “Joint Comprehensive Plan of

Action”
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OZET

Bu calisma iranin Bati ile imzaladigi “Ortak Kapsamli
Eylem Plani” sonrasi yaptirmlarin kalkmasiyla
Tahran'in enerji politikalarini  neoliberal teori
baglaminda analiz etmeyi amaclamaktadir. Bu
baglamda Iranin mevcut enerji potansiyeli,
yaptinmlardan 6nceki ve sonraki enerji durumu
ele alinmaktadir. Calismanin sonuglarina gore
irana karsi uygulanan yaptinmlarin kalkmasiyla
iranin petrol ve dogal gaz Uretiminin arttigi ve
enerji konusunda alternatif Ulkeler ile mutlak
kazan¢ nezdinde isbirligine hazir oldugu ortaya
cikmistir. Yillarca uygulanan yaptirimlarin etkisini
kaldirmak icin Iran, iran-Tiirkiye-Avrupa, TANAP ve
buna benzer cesitli petrol ve dogal gaz boru hatti
projelerinde yer alip almamasi tartisilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: iranin enerji politikalari,
yaptinmlardan sonra iran, dogal gaz projeleri.

1.GiRIS
iran kanitlanmis zengin dogal gaz ve petrol
kaynaklarlyla  dinyanin  6nde gelen enerji

devletlerinden biridir. Fakat enerji devi olan iran,
elinde bulundurmus oldugu enerji avantajini Bati
tarafindan kendisine karsi uygulanan yaptirimlar ve
yabanci yatirnmin yetersizligi yiuzinden kullanama-
mistir. Uygulanan yaptinmlardan dolayi iran'in giicli
oldugu petrol ve dogal gaz sektért dahil finansal
kurumlar olumsuz derecede etkilenmistir. Ulkede
enflasyon ve issizlik orani artarak, yabanci yatirnmlar
geri cekilerek ve ulusal para riyal devaliie olarak
iran'in ekonomisi ciddi derecede zayiflamistir. Boylece
ekonomi ve enerji sektérii zayiflayan iran uluslararasi
anarsik sisteminin disinda kalarak bdlgede ve diinya-
da etkisini kaybetmistir. Yukarida bahsedilen sorun-
lar ortadan kaldirmak i¢in Tahran, P5+1 tlkeleri (BM

ABSTRACT

This paper aims to analyze Tehran’s energy policy
in the context of the neoliberal theory after the
“Joint Comprehensive Plan of Action” which was
signed between Iran and the West. In this context,
the Iran’s current, before and after sanctions energy
capacity is discussed. The results indicate that with
the removal of the sanctions, iran’s oil and natural
gas production and export has increased. Also
Iran has ready to cooperate with alternative states
in the energy field in the case of absolute gains.
Iran can take place in various oil and natural gas
pipeline projects as Iran-Turkey-Europe and TANAP
to remove effects of sanctions which was imposed
on Iran for many years.

Keywords: Iranian energy politics, Iran after
sanctions, natural gas projects.

Guivenlik Konseyi (GK) bes daimi tyesi: ABD, ingiltere,
Fransa, Rusya, CHC) ve Almanya ile niikleer programi
hususunda ortak bir anlasmayi ve Bati ile isbirligini
kabul etmistir. iranin Bati ile yillardir varilamayan 14
Temmuz 2015 tarihli nikleer konusundaki isbirligi
Tahranin 2013 yilinda secilmis Cumhurbagkani,
liberal ve tlimli Hasan Ruhani tarafindan saglanmistir.
Fakat 8 Kasim 2016 tarihinde ABD bagskani secilen
Donald Trump se¢im kampanyasi siirecinde nikleer
anlagmayi “tarihin en kot anlasmasi” olarak deger-
lendirerek sert bir sekilde elestirmistir (Murphy, 2017).
Trump baskan secildikten sonra niikleer konusundaki
tavrini yumusatarak anlagsmanin dlkesinin glven-
ligine zarar verip vermeyeceg@i hususunda gozden
gecirilecegini duyurmustur. Fakat nikleer anlasma
BM GK'nin ortak karari ve ABD kendi basina alacagi
kararla Rusya ve Cin hiikimetinden onay almadan
anlasmayi degistiremeyecektir (Uygur, 2016).

'Uludag Universitesi, juldyz777@hotmail.com
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14 Temmuz 2015'te varilan Ortak Kapsamli Eylem
Plani (Joint Comprehensive Plan Of Action (JCPOA))
(Jewish Virtual Library, 2015) anlagsmasi geregi iran'in
niikleer faaliyetini azaltmasi durumunda kendisine
karsi uygulanan tim yaptirnmlarin kademeli olarak
kaldiriimasi kararlastinlmistir. S6z konusu yaptirnm-
larin kaldinimasiyla birlikte iran yillardir gelistire-
medigi dis ticaretini gelistirerek ekonomi, enerji
gibi cesitli alanlarda yeni isbirligi alanlarina giderek
bolgedeki ve uluslararasi alandaki etkisini hissettirm-
eye calisacak ve bdlgede 6nemli aktér konumuna
gelecektir.

Calismanin temel amaci, yillardir yaptirima maruz
kalan ve yaptirimlarin kademeli olarak kaldiriimasiyla
bélgede giiciinii arttiracak olan iran’in enerji potan-
siyelini tespit ve enerji konusunda zengin olan iran’in
yeniisbirliklerini analiz etmektir. Bu dogrultuda iran’in
enerji kapasitesi, yapilacak olan yeni isbirliklerinin
olasilig istatistik verilerle ve yorumlarla analiz edilm-
eye calisilacaktir.

Calismanin ana tezi; Uluslararasi anarsik sistemin
rasyonel enerji devi olan iran, yaptirmlar kaldiriima-
ya basladiktan sonra Ulkesinin ekonomik guci olan
enerji kaynaklari araciligiyla potansiyel ulkeler ile
uluslararasi isbirligine girerek ve bu isbirliklerinden
mutlak kazanc¢ elde ederek 6nemli bir aktor haline
gelecektir. Yaptinmlarin etkisini kaldirip ekonomik
guictinii arttirmak icin iran, zengin dogal kaynaklari
araciligiyla yeni enerji politikalarn ekseninde karsilkli
bagimlilik ve ortak ¢ikar baglaminda enerji boru hatti
projelerinde yer alacaktir.

Bu baglamda calismanin kuramsal alt yapisi
neoliberal teori cercevesinde ele alinacaktir. Neo-
liberal kuramin secilmesinin nedeni, neoliberalizm
uluslararasi ¢atisma yerine baris ve isbirligi konular
Uzerinde yogunlasmaktadir. Ayrica liberallere gore,
uluslararasi iliskilerin tek gtindemi glivenlik konulari
degildir, enerji, cevre gibi diger konular da en az
glvenlik kadar 6nemlidir (Ari, 2013, s. 306). Bu konu-
da Joseph S. Nye'in belirttigi Gzere glinimuzde askeri
glice yapilan vurgu her giin azalarak, onun yerine
ekonomi, enerji, teknoloji, egitim gibi faktorler daha
fazla 6nem kazanmaya baslamaktadir (Nye, 1992).

Yillardir yaptinmlara maruz kalan iran, neoliberal
teori cercevesinde yeni isbirliklerini gelistirerek zayif
kalan alanlarini nisbi kazan¢ gitmeden mutlak ka-
zang cercevesinde gelistirmeye calisacaktir (Ari, 2013,
s. 308-310). Bu yiizden “iran’in Ortak Kapsamli Eylem
Plani Sonrasi Enerji Politikalari Uzerine Cikarimlar”

baslikli calismanin anlasilmasi ve belli bir kuram
cercevesi icerisinde konu disina ¢itkmadan anlatiimasi
baglaminda neoliberal kuram benimsenmistir.

iranin enerji anlaminda herhangi bir (ke ile
yeni isbirligine yonelmesi ve bu dogrultuda adim
atmak istemesi, girecekleri isbirliklerinde cok fazla
kar beklememesi ancak tlkesine kar getirebilecek bir
projede yer almakistemesi calismanin neoliberal teori
cercevesinde analiz edilmesinin diger nedeni olmus-
tur. Bu dogrultuda calisma mutlak kazang, ortak ¢ikar,
ekonomik glic, uluslararasi isbirligi, uluslararasi anarsi
sistem, karsilikl bagimlilik, rasyonel devlet, enerji gibi
kavramlar ve bu kavramlar arasinda kurulan kuramsal
cerceve icerisinde irdelenecektir.

iran ve Bati arasindaki enerji iliskileri neoliberal
kuramcilar R. Keohane ve J.Nye'in gelistirdigi karsilikli
bagimlilik ilkesi bazinda analiz edilecektir (Keohane &
Nye, 2001). Buna ek olarak iran’in alternatif Glkelerle
gerceklesecek olan isbirligi neoliberal kuramcilarin
savundugu mutlak kazang¢ nezdinde hayata gecir-
ilecektir (Kegley Jr, 1995). iran ve Bati arasindaki
enerji alanindaki isbirliginin gelistirilmesi Mitrany’in
belirttigi devletler arasindaki isbirliginin 6nce tara-
flar icin en uygun alanda gelistirilmesi, daha sonra
diger alanlara yayilma ilkesi bazinda ele alinacaktir
(Mitrany, 1948). iran kapali ekonomi politikasindan
vazgecip serbest ticarete gecmesi neoliberal kuramci
Ricardo’nun ortaya attigi serbest ticaret ilkesi bazinda
incelenecektir (Ricardo, 1911). Bu baglamda iran’in
yeni isbirlikleri niteliksel yontemle ele alinarak neo-
liberal teori kuramcilarinin gelistirdigi ilkeler bazinda
analiz edilecektir.

Calismanin  birinci  bolimiinde kavramsal ve
kuramsal yaklasim, iran'daki karar alma kurumlarinin
dis politikasinin neoliberal kuram ile baglantisi analiz
edilecektir. ikinci bélimde iranin dogal gaz ve petrol
rezervleri, havzalari, enerji ithalatcilari, JCPOA 6ncesi
yapilan enerjiihracat rakamlariile genel bilgi verilerek
ele alinacaktir. Calismanin ticlincii bélimiinde iran’in
JCPOA sonrasi yuritilen enerji retim ve ihracati
lizerine tahminler, cesitli boru hatti projelerine iran’in
tyeligi konusundaki tartismalar, sivilastiriimis dogal
gaz (Liquefied Natural Gas-LNG) projeleri (izerine
beklentiler ve tahminler ylritilecektir.

2. KAVRAMSAL VE KURAMSAL YAKLASIM

Uluslararasi sistemde 18. ve 19.ylizyilda hakim
olan neoliberalizm kurami realizmden uluslararasi
catisma yerine baris ve isbirligi konulari Gzerinde
yogunlasarak farklilasmistir. Uluslararasi sistemin
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temel aktori devlet olarak degerlendiren realistler
yerine neoliberaller sistemde devletten bagka da
aktorlerin - oldugunu savunmaktadir. Neoliberal
teori realist teoriyi elestirerek ve zaman zaman bazi
varsayimlarina katilarak onceki liberal teorilerden
ayinlmistir. Ornegin, neoliberaller neorealistler gibi
sistemin anarsik yapisini kabul etmekte ve neo-
liberallere gore, sistemin anarsik' (Wendt, 1999, s.
246-250) yapisi devletler arasindaki isbirligine engel
olmamaktadir.

Ayrica neoliberaller, realistlerin uluslararasi politi-
kay bir devletin kazanci ancak digerinin kaybi tizerine
oldugunu ve bu sebepten dolayi aldatmanin yaygin
oldugu, sifir toplamh bir durum olarak gordikleri du-
rumu 6nleyen “karsiliklilik” mekanizmasinin oldugun-
dan ve devletler isbirligini s6z konusu mekanizmaya
gore gerceklestirdiklerini savunmaktadir (Cakmak,
2014, s. 135). Her iki tarafin da kazanmasini 6ngéren
s6z konusu karsiliklilk mekanizmasi iran ve iran ile
isbirligine girecek olan devletlerin ortak cikarlarina
daha kolay ulagmalari icin imkan saglayacaktir.

1979dan bu yana Iiranin karar alma me-
kanizmasinda iki distince tarzi - realist ve liberal
- agirlik gostermistir. Ruhullah Humeyni ve Mahmud
Ahmedinecad dénemiiran “sert gli¢” politikasini ben-
imseyerek Bati karsiti realist dis politika benimserken,
Hasimi Rafsancani, Muhammed Hatemi ve Hasan
Ruhani dénemi iran, Bati ile isbirligi, uzlasi, diyalog ve
barisa dayali ihmli liberal pragmatist bir dis politika
yurtmuslerdir (Sandikli & Emeklier).? Liberal Ruhani,
realist Ahmedinecad doneminde Ulkesinin Bati ile
krizde olan iliskilerini “yumusak gug¢” politikasi ile
isbirligi, baris ve karsilkh anlayis Gzerine oturtmaya
calismaktadir. iran'in Bati ile isbirligine girerek sagla-
nan JCPOA Ruhani’'nin liberal pragmatist disiince ve
politikasinin bir nevi kanitidir. Ruhani JCPOA sonrasi
28 Eylul 2015te BM Genel Kurulu toplantisinda
yaptig konusmada catisma ve savas yerine baris ve
uzlasiyi tercih ettigini vurgulamistir:

“llk defa iki taraf uluslararasi hukuk cercevesinde
savas yerine barisi catisma yerine diyalog ve karsilikli
anlayisi tercih etmistir. S6z konusu anlasma bolgeye
istikrar ve baris getirerek bolgedeki strdurilebilir
barisin kalicihgini garanti etmektedir”(Times of Israel,
2015).

Bunailaveten neoliberallere gore, devletler arasin-
da, 6zellikle ekonomik konularda“karsilikh bagimlilik”
(Viotti & Kauppi, 1999, s. 307-318) artmaktadir. Neo-
liberalizme 6nemli katkida bulunan R. Keohane ve J.

Nye'a gore, karsilikh bagimhhk; tlkeler ve tlkelerdeki
aktorler arasindaki karsilikli etkilesimi sekillendiren
kosullardir. Diger bir ifadeyle, uluslararasi sistemde
devletler, aktorler ve toplumlar arasinda etkilegsim
kanalinin yarattigi baglanti ve iliskilerin karmasik
kosullar butlinlidir (Keohane & Nye, 2001, s. 7).
Karsilikli bagimliliga gore, iki aktor arasindaki iliski,
ikisinden biri digerine gore daha fazla 6nem tasidigi
zaman ortaya ¢ikmaktadir. Yani, aktorlerden birisinin
digerine ihtiyaci daima daha fazla ve bu durum diger
aktor icin 6nemli bir pazarlik glicii anlamini tagimak-
tadir. Fakat her harikulade taraflar ¢ikarlara sahip old-
uklarindan iliskinin saghkh bir sekilde devam etmesi
icin karsilikli bagimlilik iliskisini ortaya ¢ikarmaktadir.
Karsilikli bagimlilik iliskisinde bagimlilik ilkesinde
var olan aktorlerden birinin digeri lzerinde mutlak
kontrol ve belirleyici bir unsurun hakim oldugu
asimetrik glic iliskisi yerine farkli seviyelerde bulunan
her iki tarafin iliskilerinin devamina yonelik istek
ve caba gorulmektedir. Karsilikli bagimhliktan s6z
edilebilmesi icin taraflar icin herhangi bir maliyetin
s0z konusu olmasi ve bu maliyetin taraflarin hareket
O0zgurlugline sinirlama getirmesi  gerekmektedir
(Keohane & Nye, 2001, s. 8).

iran ve Bati iilkeleri arasindaki karsilikli bagimlilik
iran'in zengin oldugu enerji kaynaklarini enerji sorunu
yasayan Bati'ya pazarlayarak gerceklesecektir. Bu
ishbirliginin sonunda iran ekonomik giiciiyle beraber
siyasi iliskisini gelistirecek, ayni zamanda Bati enerji
sorununu ¢dzmdis olacak ve bu sayede her iki taraf
da s6z konusu isbirliginden karli cikacaktir. Zaten iran
ve iran ile isbirligine girebilecek diger devletler rasy-
onel aktorler olduklari igin isbirligine girmek kolaylik
saglayacaktir. Ayrica Stein'e gore, devletler askeri
gliclinden dolayi ekonomik glicline 6nem vermekte
ve bu sebepten dolayir ekonomik alandaki isbirligi
daha yogun ve basaril bir sekilde gerceklesmektedir
(Stein, 1993). Bu yiizden iran ve iran ile isbirligine
girecek olan devletler arasindaki ekonomik ve enerji
alandaki isbirligi de basaril bir sekilde ilerleyecektir.

"

Ayrica neoliberal teoriye gore, “refah devleti
vatandaslarinin  refahini arttirmayr temel amag
edinmistir. iran icin “refah devleti’, yaptinmlardan
kaynaklanan Ulkesindeki issizligi, enflasyonu yok
etmek, ekonomi durumunu guglendirmek ve
halkin yasam standardini yiikseltmektir. Bu amaglar
dogrultusunda iran, Bati diinyasi ile isbirligine girerek
JCPOA'y1 kabul etmis ve anlasma sonrasi enerji poli-
tikasini cesitlendirmeyi hedeflemektedir. Dolayisiyla,
Tahran hiikiimeti vatandaslarinin ekonomik refahini
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arttiracak olan enerji isbirligi arayisina girisecektir. Bu
konuda iranin petrol ihracati birligi Baskani Hamid
Hiseyni JCPOA sonrasi petroliin fiyat konusunda
rekabete girmeden “mutlak kazan¢” temelinde ihrag
edilmesi gerektigini savunmustur (Benoit, 2016). iran
zayif kalan ekonomi ve enerji sektoriind bir an dnce
ayaga kaldirmak icin “nisbi kazan¢” yerine “mutlak
kazan¢” ile ilgilenecektir. Fakat bu durum realistlerin
“"ylksek politika” olarak belirledigi askeri ve guivenlik
konularinda degil, “alcak politika” (Keohane & Nye,
2001) olarak nitelendirilen ekonomik konularda daha
basarili olacaktir. Clnk{ askeri konularda aldatma
zarari ekonomik konulara gore daha maliyetlidir
(Lipson, 1993). iran, aldatma zarari daha maliyetli olan
“yliksek politika” olarak belirlenen askeri konularda
degil, “alcak politika” olarak degerlendirilen petrol ve
dogal gaz projelerinde yer almaya calisacaktir.

3. IRAN’IN ENERJi POTANSIYELIi VE JCPOA
ONCESi DURUM

iran, Avrasya'daki merkezi konumu nedeniyle
jeostratejik 6nemi blyuk ve Ortadogu bolgesinde
onemli bir gui¢ olarak degerlendirilmektedir. Sahip
oldugu genis petrol ve dogal gaz kaynaklari iran'in
uluslararasi enerji gtivenligi agisindan diinya ekono-
misinde énemli bir yer edinmesini saglamistir.

Diinya petrol rezervlerinin %9,3 oranini olusturan
iran 157 milyar varillik petrol rezerviyle Venezuela,
Suudi Arabistan ve Kanada'dan sonra dlnyanin
dordiinci ve dinya dogal gaz rezervlerinin %18,2
oranini olusturarak 34 trilyon metre kip dogal gaz
rezerviyle diinyanin en zengin birinci dlkesi konu-
mundadir (BP Statistical Review , 2015). Ayrica iran,
diinyanin en bliyiik 10 petrol ve en biiyuk 5 dogal gaz
ureticileri listesinde yer almaktadir. Ornegin, 2014'te
iran giinliik 3,6 milyon varil petrol, 172,6 milyar metre
kiip dogal gaz tretmistir (US Energy Information Ad-
ministration, 2015). Bunun yani sira iran'da 700 milyar
dolar degerinde 68 cesit mineral, yaklasik 55 milyar
ton kanitlanmis metal ve metal olmayan kaynaklar,
cinko rezervi (dinyanin en blyik), bakir rezervi
(ikinci buyik), demir rezervi (dokuzuncu buyik) ve
diinyanin onuncu biylk uranyum rezervi bulunmak-
tadir (The Mining Industry in Iran, 2015).

iran dogal gaz rezervleri tek bir bélgede bulun-
madigindan ve bu rezervlerin buyuk c¢ogunlugu
gelistirilmediginden dolay biytk bir potansiyel arz
etmektedir. Tahran dogalgaz rezervlerinin ancak
%48'lik oranini isletilebilmekte ve Gliney Fars, Kuzey
Fars ve Kis Ulkede bulunan en 6nemli dogal gaz

sahalarindandir (Tagliapietra & Fondazione, 2014).
Basra Kérfezi'nde bulunan Giiney Fars alani iran’in
en buyuk hidrokarbon projesi olarak sayilmakta ve
iranin ispatlanmis dogal gaz rezervlerinin %40'ini
olusturmaktadir (US Energy Information Administra-
tion, 2015).

Blyiik dogal gaz reticisi olan iran, ABD ve
Rusya'dan sonra dinyanin dglinctsidar. Yaptirim-
lardan dolayl bazi projelerin iptal olmasina ya da
gecikmesine ragmen iran'in dogal gaz iretimi Giiney
Fars sahasinin yeni bélimlerinin agilmasiyla streklilik
gostermistir. iran'in dogal gaz tretimi 2011'de 159,9
milyar metre kiip iken, 2013'te 164 milyar metre
kiip, 2014'te ise 172,6 milyar metre kiipe ulasarak
artis gostermis fakat ic tliketimin ylksek olmasindan
dolayi ihracat énemli 6lciide azalmistir. Ornegin,
20711'de tiiketim 162,4 milyar metre klp iken, 2013'te
159,4 milyar metre kiip, 2014'te 170,2 milyar metre
klp olusturmustur (BP Statistical Review , 2015).

iran dogal gaz piyasasindaki yiiksek ic tiiketimi
karsilamak amaciyla diger Ulkelerden dogal gaz
ithal etmek durumundadir. Bu nedenle iran dogal
gaz konusunda hem ihracat¢i hem de ithalat¢l duru-
mundadir. Buna ilaveten iran dogal gaz ticareti LNG
terminaline sahip olmadigindan dolay! boru hatlar
araciliiyla gerceklesmektedir. iran, Tiirkmenistan'dan
Korpeje-Kordkuy dogal gaz boru hatti araciligiyla
1997'den bu yana yillik 8 milyar metre kiip dogal gaz
ithal etmektedir. Buna ek olarak 2010 senesinden iti-
baren yillik maksimum 12 milyar metre kiip kapasite-
sine sahip olan Dauletabad-Sarakhs-Khangiran dogal
gaz boru hatti ile yillik 20 milyar metre kip dogal
gaz Tirkmenistan'dan irana transfer edilmektedir
(Gas Matters, 2010). 2013'e gelindiginde iran'in dogal
gaz ithalatinin %901 Tirkmenistan'dan kalani ise
Azerbaycan'dan gerceklesmistir. Fakat ABD ve AB'nin
uyguladigi  yaptinmlar iranin  Tiirkmenistan'dan
yaptigi dogal gaz ithalatini 2012'de dnceki yila gore
%35, 2013 yilinda ise %21 oraninda azaltmistir (US
Energy Information Administration, 2015).

Kisaca iran, sahip oldugu zengin kaynaklarina
ragmen kendine karsi uygulanan ekonomik yaptirim-
lar ve i¢ tiiketimin yuksek olmasindan dolay kiresel
piyasada 6nemli bir dogal gaz ihracatgisi konumuna
gelememistir. iran dogal gaz ihracatinin 2013'te %90’
Tebriz-Ankara boru hatti ile Tirkiye'ye, 2009'dan bu
yana yillik sadece 450 milyon metrekiip civarinda
dogal gazi Ermenistana sevk etmektedir (Jalilvand,
June, 2013). Locke ve Rousseau'dan esinlenen neolib-
eral yaklasima gore, uluslararasi sistemdeki merkezi
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otoritenin amaci, devletler arasindaki isbirligini
ve devletlerin ortak cikar pesinde kosmalari icin
uygun ortami saglamaktir (Ari, 2013, s. 309). iran ile
Ermenistan liderleri dogal gazi ortaklasa Avrupa'ya
aktararak uygun isbirligi ortami hazirlamaktadir (Iran
Can Supply Gas to Europe via Black Sea, 2016). Buna
ilaveten yillik sadece 250 milyon metrekiip iran dogal
gazi Azerbaycan'in Nahcivan bdlgesine aktariimak-
tadir. Nahcivan ve Kuzey iran arasinda gerceklesen
ithalat ve ihracat karsiliklh dogal gaz alisverisi esasinda
ylritilmektedir (Akhundzada & Ozkan, 2014, s. 5-6).
Azerbaycan ve iran 6rneginde gérildigu gibi neolib-
eralizme gore, karsilikli cikarlarin s6z konusu oldugu
isbirliginde vazge¢cme ya da rakibe karsi avantajl hale
gelmeye calisma gibi davranislarda bulunmanin orani
daha az oldugundan taraflari isbirligine daha fazla
yonlendirmektedir (Ari, 2013, s. 311-312). Bu ylizden
iran ve Azerbaycan enerji alanindaki isbirligine yil-
lardir saglam bir sekilde devam ettirebilmektedir.

Facts Global Energy raporlarina gére, iran'in ham
petrol rezervlerinin yaklasik %70'i deniz sahalarinda,
kalani karada ve cogunlukla Basra Korfezi, Huzistan
bolgesinde bulunmaktadir (Oil in Iran, 2015). Marun,
Ahvaz-Asmari ve Gagsaran, Huzistan bolgesinde
bulunan en 6nemli kara petrol sahalari, gunlik 175
bin varil tretim kapasitesi ile Abuzer en blyuk deniz
sahas olarak sayilmaktadir. Ayrica iran'in 500 milyon
varil kanitlanmis petrol rezervi Hazar denizinde
bulunmakta, fakat Tlrkmenistan ve Azerbaycan
ile yasanan toprak anlasmazliklarindan dolayr bu
rezervlerinin arastirma ve gelistirme calismalan
durdurulmustur. Buna ek olarak iran, Irak, Katar,
Kuveyt ve Suudi Arabistan ile kara ve deniz petrol
alanlarini paylasmaktadir (US Energy Information
Administration, 2015).

iran, Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiiti'niin (Orga-
nization of Petroleum Exporting Countries-OPEC)
kurucu Uyesi ve yaptinmlardan 6nce OPEC’in en
blyuk ikinci (yaptirimlardan sonra en biyuk besinci),
dinyanin en blyik dordinci petrol ihracatgisi
olmustur. 1970'ten bu yana iranin petrol Gretimi
gerek savas gerek yaptinmlar ve yabanci yatinm-
larin eksikligi nedeniyle biyik o6lctide degismistir.
Ornegin, 1976 ve 1977'te iran'in giinliik petrol Gretimi
ortalama 5,5 milyon varil iken, 1979 devriminden bu
yana savas, sinirli yatirrm ve yaptirnmlardan dolayi
petrol Uretiminde dusls gortlmustir. Son yillarda
petrol sektdriini hedef alan yaptirimlardan dolayi
yabanci sirketlerin yeni projeleri mevcut projelerle
beraber iptal olmus ve 2007'den bu yana Uretime

giren yeni petrol sahasinin olmamasi nedeniyle
petrol Uretiminde surekli dislis gozlemlenmistir.
2011 yihnin sonu ve 2012 yilinin ortalarinda uygu-
lanan yaptirimlar 2011'de iran'in ginliik 4,3 milyon
varil olan petrol Uretimini 2013'te gilinliik 3,4 milyon
varile distrerek iran petrol Gretimini ciddi derecede
zayiflatmistir (BP Statistical Review , 2015). BM, AB ve
ABD tarafindan uygulanan yaptirimlar iran'in petrol
Uretimini azaltarak petrol ihracatini da engellemistir.

iran'in ham petrol ihracati 2011'de giinliik 2,6
milyon varil olan petrol tretimi ABD ve AB yaptirim-
larindan dolay1 2013'te glinliik 1,3 milyon varil petrole
gerilemistir. 2014'te yaptinmlarin hafifletilmesiyle
beraber iran'in petrol ihracati yaklasik giinliik 150,000
varilden gtinliik 1,4 milyon varil petrole ylkselmistir
(US Energy Information Administration, 2015). Bu
konuda ulkenin en 6nemli ithalatgilari olarak %22
oranla Cin, %18 ile AB, %17 ile Japonya, %13 ile
Hindistan, %10 ile Gliney Kore ve %7 ile Turkiye takip
etmektedir (iseri, Haziran 2012).

Gorildiigi lizere, iranin toplam ihracatinin yak-
lasik %80-90 orani petrol ve dogal gaz Uriinlerinden
olusmakta ve dolayisiyla devlet buitcesinin %40-50
orani geliri enerjiye bagimhdir (Damianova, 2015). Bu
nedenle iran ekonomisi tamamen neoliberal teorinin
onem verdigi enerjiye dayal bir ekonomi gorinimi
vermektedir.

iran'in zengin enerji kaynaklara sahip olmasina
ragmen, uygulanan yaptirimlardan dolayi yabanci
yatirrmi azalmis ya da tamamen yok olmus, mevcut
tretim yerleri durdurularak yeni tretim sahalari agil-
mamistir. Bu durum petrol tretimini azaltarak petrol
ihracatini ciddi derecede gerilemistir. Ayni zamanda
dogal gaz ithalati ve ihracati da i¢ tiiketimin ylksek
olmasindan ve yaptirnmlarin ¢ogalmasindan dolayi
onemli 6lciide eksilerek ekonomiye zarar vermistir.

4. JCPOA SONRASI iRAN’IN ENERJI
POLITIKALARI UZERINE CIKARIMLAR

2 Nisan 2015'te iran ve P5+1 (lkeleri niikleer
konuda ortak bir karara vararak ¢erceve anlasmasini
imzaladiktan ve 14 Temmuz 2015'te Viyana'da nihai
JCPOA anlasmasina vardiktan sonra Iran’in anlasma
sartlarini yerine getirdikten sonra kendisine karsi
uzun vyillar uygulanan ekonomik yaptirmlarin
kademeli olarak kalkmasi kararlastinlmistir. Taraflar
arasinda imzalanan JCPOA 20 Temmuz 2015'te BM
GK 2231 (2015) sayili kararrile kabul edilmistir (United
Nations Security Council, 2015). Anlasma 18 Ekim
2015'te yiirirlige girmis ve ABD ve AB iran'in niikleer

557



Zhuldyz KANAPiYANOVA

silahina karsi uygulanan yaptinmlarin kaldiriimasi icin
harekete gecmistir (Information Note on EU Sanc-
tions to be Lifted under the Joint Comprehensive
Plan of Action (JCPOA), 2016). Varilan anlasmadan
sonra iran'in niikleer alanlari Uluslararasi Atom Enetji
Ajansi’'nin (UAEA) denetimlerine tabi tutulmus ve
denetim sonrasi UAEA iranin niikleer silah yapma
yoninde faaliyetlerde bulunmadigina dair aciklama
yapmistir. Aciklamadan sonra ABD ve AB 17 Ocak
2016'da iran’a karsi uygulanan ekonomi ve finansal
yaptirimlarin kaldirilacagini duyurmustur (Aljazeera,
2016). Bu kararla iran'in finansal kurumlari, bankalari
tekrar faaliyete acilmis, dogal gaz ve petrol, nakliye,
gemi insa ve tasimacilik sektoriine karsi uygulanan
yasaklar kaldinlmistir. Ayrica altin, metal, diger
kiymetli madenler, banknot ve madeni paranin satisi,
tedariki, ihracati ve tasinmasina izin verilmistir. Fakat
silahlanma, fiize teknolojisi, niikleer transferleri ve
faaliyetleri ile ilgili yaptirimlar ve kisitlamalar niikleer
silahinin yapimina dair tim stiphenin giderilmesine
kadar kaldirilmamasi kararlastinlmistir (Information
Note on EU Sanctions to be Lifted under the Joint
Comprehensive Plan of Action (JCPOA), 2016).

Niikleer anlasma imzalandiktan sonra iran
hikiimeti ekonomisinin aktif hale gelmesi icin
yaptirimlarin  bir an 6nce kalkmasini beklerken,
yaptinmlarin kalkmasi kademe kademe ilerleyerek
temkinli sekilde gerceklesmektedir. Diger taraftan
ABD hiikiimeti niikleer anlasma ile iran'in niikleer

programini  tamamen kontrol altina aldiklarini
disiunirken, iran banscl amag¢ tasiyan flize
denemelerini gerceklesmistir (Nukleer Anlasma

Sonrasi Iran Siyaseti, 2016). Fakat tiim bu hususlara
ragmen iran ve Bati arasindaki niikleer konusundaki
isbirligi ve yaptinmlarin kalkmasi sireci kademeli
olarak devam etmektedir.

Ozellikle 8 Kasim 2016'da Trump'in ABD Baskani
secilmesiile niikleer anlagsmanin gelecegi tartisiimaya
baslamistir. Zira se¢cim kampanyasi boyunca Trump
Baskan secilince anlasmayi feshedecegini duyurmus-
tur. Fakat Trump Baskan olunca anlagsmanin ABD’nin
ulusal glivenligine tehdit olup olmayacadi hususun-
da gozden gecirilecegini duyurarak sert tavrindan
vazgegmistir. (Uygur, 2016).

Trump'in  ¢ikarabilecedgi  zorluklara ragmen
ekonomi ve finansal sektore karsi uygulanan
yaptirmlarin kademeli olarak olsa da kalkmasiyla
beraber iranin serbest ticarete gecerek aktif dis
politika izlemesi ve yaptirnmlardan onceki haline
kavusmasi 6ngorilmektedir. Neoliberalizme gore,

serbest ticaretin kapali ekonomiye tercih edilmesinin
savas ihtimaline son verecegi varsayimidir (Burchill,
et al,, 2013, s. 89). iran da kapali ekonomiden cikip
serbest ticarete gecerek Ulkeler ile olan savas ihti-
malini azaltacaktir. Zira J. Nye'a gore, glinimizde
uluslararasi gliciin degerlendiriimesinde ekonomi
6n plana cikmaktadir (Nye, 1992). Bu yiizden iran’in
yillar boyunca yaptirimlara maruz kaldigi ekonomi ve
dis politikasini gelistirmek icin iliskileri iyi olan tGlkeler
disinda yeni bir isbirligi alternatiflerine de girmesi
beklenmektedir. JCPOA anlasmasinda nikleer
faaliyetlerin sinirlandinimasi konularinda tavize yer
vermesinin en dnemli nedeni yillardir gelistiremedigi
enerji politikalarinin ¢esitlenerek tekrar aktif hale
gelmesidir. iran'in bu konudaki temel amaci ¢dken
ekonomisini tekrar ayaga kaldirmak ve bolgedeki
onemli bir giic konumuna gelmektir.

Bu durumda iran, iyi bir enerji pazari olan Avrupa
icin yeni bir alternatif enerji merkezi olmayi hedefle-
mektedir. Enerji sikintisi olan Avrupa, enerji ihtiyacini
karsilamak icin dogal kaynaklari topraklarinda
barindiran iran ile karsilikli bagimlilik nezdinde iliskil-
erini gelistirebileceklerdir. Karsilikh bagimhhk iliskisin-
den Avrupa enerji ihtiyacini karsilarken iran hem
enerji potansiyelini yurt disina pazarlayarak ekono-
misini diizeltecek, hem bu sayede Avrupa ile siyasi
iliskilerini gliclendirerek uluslararasi sistemde 6nemli
aktér konumuna gelecektir. Ornegin anlasma sonrasi
iran cumhurbaskani Ruhani uzun bir aradan sonra 17
Ocak 2017 tarihinde Davos zirvesine katilmis, daha
sonra ilk defa cumhurbaskani diizeyinde Avrupa'ya
ziyaretler gerceklestirmistir (NUkleer Anlasma Sonrasi
iran Siyaseti, 2016). Bu iliski sayesinde iran Avrupa'ya
karsi pazarhk glicini elde ederek politik-ekonomi
iliskilerini saglamlastiracak, ayni zamanda Avrupa’nin
iran‘a karsi hassasiyeti ortaya cikararak iran’'in uluslar-
arasi alandaki pozisyonunu gii¢lenecektir.

Zira neoliberallere gore, serbest ticaret ve ticaretin
ontindeki engellerin kaldinlmasi, modern karsilikli
bagimhlik teorisinin 6ziinu teskil etmektedir (Burchill,
et al, 2013, s. 96). Ayrica karsilikli bagimlilik, zorlama
olmadan ekonomik diizeyde herkesin kazanmasi
demektir. Bu konuyla ilgili iran yetkilileri yaptirimlar
kalkar kalkmaz Avrupa enerji glivenligine onemli
katki saglayabileceklerini defalarca dile getirmislerdir
(Petro Energy Information Network, 2014). Avrupa
ve Iran arasinda karsilikli bagimhlik ilkesi esnasinda
gelisen isbirliginden dolayi hem Avrupa hem de iran
esit diizeyde yararlanacaktir.
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Mitrany’e gore, devletler arasinda isbirligi ilk etap-
ta taraflar icin en uygun teknik alanlarda gerceklestir-
ilmekte; bu etap basariyla tamamlandiktan sonra,
taraflarin  karsiikl  kazang saglayacaklari  diger
fonksiyonel alanlara yayilma egilimi gosterecektir
(Burchill, et al., 2013, s. 97). iran ve Avrupa arasindaki
isbirligi de 6nce iki taraf icin en uygun enerji alaninda
gerceklestirilip basariya ulastiktan sonra diger - siyasi,
sosyal ve kilturel - alanlara yayilacaktir.

iran'in yaptinmlarin kaldirilmasiyla uluslararasi
arenaya geri donlist onun Avrupa disinda birgok tilke
(Hindistan, CHC, komsu (lkeleri) ile yeni enerji isbir-
liklerini ortaya cikarabilmektedir. Bu isbirlikleri neo-
liberal kuramin 6nemli kavrami olan mutlak kazang
nezdinde gerceklesecektir. Clinkli neoliberal teori
uluslararasi anarsiyi savasi doguracak tehlike olarak
gormediginden dolayr rakibin kazanci {zerinde
durmaktansa kendilerinin sagladiklari kazanca daha
cok 6nem vermektedir (Ari, 2013, s. 310). iran yaptigi
isbirligi esnasinda rakibinin ne kadar kazandigina
bakmaksizin ne kadar olursa olsun kendi kazancini
Onemseyecektir.

iran'in2012'den 2015'e kadaryaptirimlardan dolayi
ayni seviyede olan (2012 yili glinlik 3,7 milyon varil,
2013 yili 3,5, 2014 yili 3,6) petrol Uretimi yaptinmlar
kaldinldiktan sonra guinlik yaklasik +/-250,000, daha
sonra +/-750,000 varil artarak devam edecek ve 2017
yili sonu itibariyle glinliik 4 milyon varile ulasacaktir
(US Energy Information Administration, 2016). Ayrica,
iran yetkililerine goére, yaptinmlar kalktiktan sonra
Ulkenin dogalgaz Uretiminin 2020’ye dogru yaklasik
%30-40 orani civarinda artmasi beklenmektedir.

Yaptirimlardan dolayr yabanci yatirimlardan
yoksun kalan iran enerji sektdriiniin JCPOA sonrasi
yaptinmlarin kaldirilmasiyla beraber tekrar aktif hale
gelmesi sdz konusudur. Anlagma uyarinca, yaptirimlar
kaldirldiktan sonra yabanci sirketler iran‘a tekrar
yonelmeye baslamistir. Dinyanin blyik petrol ve
dogal gaz sirketlerinden olan British Petroleum iran’in
enerji sektoriinde tekrar faaliyet gostermelerine
hazir olduklarini bildirmislerdir (National Iranian Oil
Company, 2016). Ayrica 5-8 Mayis 2016'da Tahran'da
gerceklesen enerji fuarn kapsaminda italyan eneriji
firmalan ve iran arasinda yeni isbirligi konusunda
mutabakat zaptina imza atilmistir (Official Website of
the President of the Islamic Republic of Iran, 2016).
Buna ek olarak iran Petrol Sanayi Arastirma Enstitiisii
ve Kore Yerbilimleri ve Maden Kaynaklari Enstitlisu
arasinda isbirligi anlagsmasi imzalanmistir. Ayrica CHC

ve iran arasinda petrol terminali insaatina dair anlas-
ma kabul edilmistir (Tehran Times, 2016).

Alec Stone’a gore, devletler makroekonomik poli-
tikalarini ve ekonomik hedeflerini uluslararasi isbirligi
olmadan gerceklestiremez hale gelmistir (Stone,
1994). Bu yuzden devletler ekonomik hedeflerine
ulasmak icin diger devletler ile isbirligine girmeye
mecburdur. Bu sebeple yaptirimlarin kalkmasiyla
uluslararasi alana déniis yapan iran ile diger devletler-
in isbirligi yaparak ortaklasa calismak istemeleri daha
net bir sekilde anlasilmaktadir. Yabanci sirketlerin iran
piyasasina geri dénusiyle iranin gelismemis petrol
sahalarinin gelismesi, mevcut petrol Uretimi ve ihra-
catinin artmasi beklenmektedir. Ekonominin dnemli
parcasi olarak sayilan enerji alanindaki gelismeler
her devletin politikasi agisindan 6nemli bir unsurdur.
Clnki neoliberallere gore devletin glictini belirleyen
ekonomik gli¢ askeri glicten daha 6nemlidir. Bundan
dolayi iranin JCPOA sonrasi enerji isbirligini cesitle-
ndirerek ekonomisini gelistirme cabasi ekonomik
glicinu arttirmak istemesinden kaynaklanmaktadir.

iran'in petrol sektoriine dahil dogal gaz sek-
torinin mutlak kazang temelinde yeni isbirliklerinin
meydana gelmesi, eski durdurulmus projelerin
aktif hale gelmesi 6ngoérilmektedir. Avrupa enerji
giivenligi icin énemli rol oynamaya baslayan iran,
Hazar denizi dogal gazi 6n plana ¢ikmaktadir. Bu
cercevede AB tasima kapasitesi 32 milyar metrekip
olan Nabucco projesini iran'a uygulanan yaptirimlarin
kaldiriimasi ve tlkenin enerji piyasasina geri donuisu
ile tekrar glindeme getirebilmektedir. 2002'den bu
yana glindemde olan proje yapiminin 2011-2014 yil-
lari arasinda tamamlanmasi dngorilmekteydi. Fakat
enerji ihracati yapan ulkelerin goériis uyumsuzlugun-
dan dolayi proje 2018'de ertelenmis, iran'in yaptirim-
lara maruz kalarak etkisiz kaldigi 2014’te projenin
gerceklesemeyecegi kesinlesmistir (ismaylov, 2015).

Nabucco 2009'da AB destedi ile Rus dogal gazina
alternatif olarak baglatilan ve Turkiye Uzerinden
Avrupa'ya dogal gaz tasimak lizere planlanan bir boru
hatti projesidir. Daha sonra “Nabucco Bati” ismini
alan bu proje farkl sebeplerden dolay! iptal edilerek
bunun yerine Trans Adriyatik Boru Hatti (Trans Adri-
atic Pipeline-TAP) projesi tercih edilmistir (Kusznir,
18 February 2013). TAP 870 km uzunlugundaki
baslangicta kapasitesi yillik 10 milyar metre kiip daha
sonra ise yillik 20 milyar metre kip olarak planlanan
bir dogal gaz boru hatti projesidir (Trans Adriatic
Pipeline). Yaptirimlarin kaldinlmasiyla iranin Nabucco
ve Nabucco projesinin yerine gecen TAP projesinde

559



Zhuldyz KANAPiYANOVA

yer alabilmesi, dolayisiyla Avrupa enerji sikintisini
¢ozmede etkin rol alabilmesi konusulmaktadir.
GlnUmizde diinyada biiyiik ekonomik ve askeri glice
sahip glcli devletlerin serbest piyasa ekonomiyi
benimsemis olduklari ortaya cikmis, dolayisiyla iran
da kapitalist sistemin glcli aktorl olmak icin izole
edilmis aktor konumundan ¢ikarak serbest ekonomi
piyasayl benimseyerek uluslararasi projelerde yer al-
mak istemektedir. Clinki serbest piyasa ekonomisinin
yayllmasi, ticaretin serbestlesmesi ve demokrasinin
gelismesi uluslararasi istikrar agisindan bir giivence
saglamaktadir (Ari, 2013, s.318).

Ayrica yaptirimlardan dolayr askiya alinmisg ve
Nabucco'ya alternatif olarak sunulan kapasitesi yillik
37 milyar metrekiip ve iran dogal gazini Pars korfez-
inden Avrupa'ya taslyacak ve Tebriz-Ankara dogal gaz
projesini de iceren Pars dogal gaz projesi yeniden
glindeme getirilebilir. Pars dogal gaz projesi Avru-
pa'ya ulastiktan sonra iki kola ayrilarak, giiney kolu
Fransa ve ispanya'ya, kuzey kolu Almanya, Avusturya
ve isvicre'ye dogal gaz ulastirmasi icin planlanmistir.
Bu proje gerceklesmedigi takdirde iranin Avrupa'ya
dogal gazini ulastirmak icin yeni bir proje olarak
Trans Anadolu dogal gaz boru hatti (Trans Anatolian
Gas Pipeline - TANAP) projesi karsisina ¢cikmaktadir.
TANAP, Azerbaycann $Sah Deniz alanindan Tir-
kiye'nin araciligiyla Avrupa’ya dogal gaz tasimak
icin tasarlanan bir projedir. Azerbaycan dogal gaz
kaynaklarinin Avrupa dogal gaz ihtiyacini karsilamak
icin yetersiz bulundugu takdirde iran’in yaptinmlarin
kaldiriimasiyla projede yer alip almamasi tartisiimak-
tadir (Polunin, 2015).

iran dogal gazini Avrupa pazarina ulastirmak
icin diger bir yol, iran-Tiirkiye-Avrupa (Iran-Turkey-
Europe-ITE) dogal gaz boru hatti projesinin faaliyete
gecmesidir. ITE iran ve Tirkmenistan dogal gazinin
Turkiye araciligiyla Avrupa'ya transfer edilmesi icin
hedeflenmis olan bir projedir. Uzunlugu 5000 km
civarinda olan projenin Avrupa'ya tasinacak yillik gaz
miktari hedefi 35 milyar metre kiip, projenin maliyeti
yaklasik 8 milyar dolar olarak hesaplanmistir. Projenin
iran dogal gazinin Tiirkiye'den gececegine dair “Mu-
tabakat Tutanagi” iki lilke arasinda 17 Kasim 2008'de
imzalanmistir (iran-Tiirkiye-Avrupa Boru Hatti Proje-
si). 2010'da baslayan proje calismalarindan sonra iki
Ulke temsilcileri 16-19 Eylul 2015’te Antalya'da bir
araya gelmislerdir. Yaptirimlardan dolayi ilerleme
kaydedemeyen proje yaptirnmlarin kaldiriimasiyla
durdugu yerden devam etmistir. Taraflar ITE projesini
gorusmek icin 6 Ekim 2016'da Trabzon'da ikinci bir

ilerleme toplantisini gerceklestirmislerdir  (Enerji
Haber, 2016). Yaptinmlarin tamamen kaldirildiginda
projenin hayata ge¢mesi icin bir engel bulunmamak-
tadr.

Bunun disinda irann JCPOA sonrasi enetji
politikalari Orta Dogu, Uzak Dogu, Asya ve Avrupa
bolgelerine uzanarak cesitlenmesi beklenmektedir.
Yaptinmlardan dolayr dondurulan veya iptal edilen
projelerin tekrar hayata gecirilmesi éngorilmektedir.
iran-Bahreyn, iran-Kuveyt, iran-BAE, iran-Irak-Suriye,
iran-Pakistan-Hindistan, iran-Pakistan-Cin ve iran-
Umman-Japonya-Giiney Kore-Hindistan dogdal gaz
boru hat projeleri dahil toplamda 15’e yakin benzer
boru hatti, 7'ye yakin LNG projeleri aktif hale gelmesi
beklenen projeler arasinda yer almaktadir (US Energy
Information Administration, 2015).

Sirastyla bakacak olursak, iran-Bahreyn dogal gaz
boru hatti 2010 yili itibariyle yillik 10 milyar metre kiip
iran dogal gazini Basra Kérfezi araciligiyla Bahreyn'e
tasimak icin planlanan ve maliyeti 316 milyon dolar
olarak hesaplanan bir projedir. 2007'de iki tilke arasin-
da dogal gaz boru hatti projesinin insaati ile ilgili
mutabakat zapti imzalanmistir. Fakat iran'in Bahreyn
icislerine karismasi gibi siyasi anlasmazliklardan ve
yaptirimlardan dolayl dondurulmustur (The Simdex
Future Pipeline Projects Worldwide Guide). iran
ve Suudi Arabistan arasinda diplomatik iliskilerin
kesilmesinden dolay® (Ulrichsen, 2016) Suudi Ara-
bistan'in yakin miittefiki olan Bahreyn de iran ile olan
iliskilerine son vermistir. Projenin irana karsi uygu-
lanan yaptirimlarin kalkmasiyla mimkiin olabilecek
iken yasanan siyasi krizden dolay! yakin zamanda
gerceklesip gerceklesmemesi tartisiimaktadir.

Kuveyt, iran ve Suudi Arabistan tlkeleri iran to-
praklarinda bulunan Aras, ayrica Arap topraklarinda
bulunan Dorra sahalarini ortaklasa kullanmaktadirlar.
Kuveyt ve iran arasinda 2005'te yillik 3 milyar metre
kiip iran dogal gazini Kérfez araciligiyla Kuveyt'e
ulastirmak amaciyla mutabakat zapti imzalanmistir
(Jalilvand, June, 2013). Fakat fiyat konusundaki an-
lasmazliklar ve Kuveyt'te yeni dogal gaz sahalarinin
acilmasi nedeniyle proje gerceklestiriimemistir. iran
yetkililikleri 2010'da taraflarin gunlik 8,5 milyon
metre kiip iran dogal gazini Kuveyt'e tasima ile iliskin
anlagsmaya vardiklarini belirtmis olsa da daha 6nce
de oldugu gibi fiyat konusundaki tartismalarindan
dolayi rafa kaldinlmistir. Fakat iran ve Suudi Arabistan
arasinda yasanan siyasi kriz Kuveyt-iran iliskilerine de
olumsuz yansiyarak Kuveyt Tahran'daki biyikelcisini
geri cagirdigini agiklamistir. Projenin yakin gelecekte
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faaliyete gecmesi yasanan problemlerden dolayi su
an icin miimkiin géziikmemektedir.

2001de iran ve Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE)
Crescent Petroleum sirketi arasinda 25 yillik dogal
gaz anlasmasi imzalanmistir. Anlasmaya gére iran,
Salman sahasindan gilnlik 5,2 milyar metre kiip
dodal gaz Korfez araciligiyla Sarja'ya tasinmasi hede-
flenmistir (Jalilvand, June, 2013). Boru hattinin insaati
2008'de basariyla tamamlanmasina ragmen fiyat ve
miktar konusundaki anlasmazliklardan dolayi dogal
gaz ihracati gerceklesmemistir. 2010'da iran resmi
olarak Crescent Petroleum sirketi ile olan anlagsmasini
iptal etmis, fakat yaklasik bir sene sonra iran'in yari
resmi Fars Haber Ajansi, taraflarin yeni bir anlasma
elde ettiklerini duyurmustur. Proje gerceklesmeyince
iran Salman sahasini yurt ici boru hatlarina baglamak
Uzere 750 milyon dolar yatinmda bulunmustur
(Abidi & Fesharaki, 2011). BAE ve iran arasindaki
fiyat konusundaki anlasmazliklar 2012'de Basra
Korfez'indeki U¢ ada ile ilgili tartismalarla devam
etmistir. Katar dogal gazinin Dolphine boru hatti ile
BAE'ne tasinmasi, buna ek olarak LNG tankerler ile de
dogal gazin tasinmasinin dahil olmasi iran-BAE dogal
gaz isbirliginin yakin gelecekte miimkiin olmadigini
gOstermekte ama alternatifler arasinda yer almak-
tadir (Jalilvand, June, 2013). iran-Suudi Arabistan krizi
BAE'nin iran ile olan iliskilerini olumsuz etkileyerek
BAE Tahran ile diplomatik iliskilerin maslahatgiizarhk
seviyesine indirmis ve Ulkedeki iranli diplomatlarin
sayisini disirmistir.

2007'de Sam ve Tahran arasinda iran dogal gazini
Turkiye araciligiyla Suriye’ye tasimak icin mutabakat
zaptl imzalanmistir. Maliyeti 1 milyar dolar, kapasi-
tesi yillik 2,8 milyar metre kiip olan mutabakat zapti
iptal olup, 2011'de projeye Irak'in da eklenmesiyle
kapasitesi yillik 40 milyar metre kipu olusturan yeni
mutabakat zaptina imza atilmistir. Irak’tan gecen “is-
lam Boru Hatt1” 24 milyar metre kiip Gliney Pars dogal
gazini Libnan’a, Libnandan Akdeniz aracililigiyla
Avrupa'ya ulastinlmasi hedeflenmistir. (Jalilvand,
June, 2013, 5. 9). iran yetkilileri iran-Irak boru hattinin
insasinin basladigini duyurmuslar fakat iran-lrak-Su-
riye dogalgaz boru hatti projesi, bolgedeki catisma
ve teror nedeniyle, bu asamada olanakli gériinmem-
ektedir. Fakat bolgedeki ¢atismalarin sona ermesiyle
birlikte gelecekte projenin gerceklesmesi olumlu ikili
iliskiler sayesinde miimkiin olabilmektedir.

iran-Pakistan-Hindistan (IPl) boru hatti projesi
1990’ yillarda ortaya ¢ikmig fakat Pakistan-Hindistan
gergin iliskilerinden dolayr ancak 2005'te hayata

gecirilmeye baslamistir. 2,670 km uzunlugundaki IPI
boru hatti Gliney Pars dogal gazini Pakistan'in Belu-
cistan, Sindh ve Hindistan'in kuzey-batisi ile Deli'ye
tasimak icin amaclanmistir. Boru hattinin ilk tasima
kapasitesi yillik 22 milyar metre kip, daha sonra
yillik 55 metre kipe ulasmasi planlanmistir. 2009'da
Pakistan ve iran 2014, Mart'tan itibaren yillik 8 milyar
metre kiip dogal gaz tasimaya dair 25 yillik anlasmaya
imza atmislardir (The Iran-Pakistan-India Pipeline
Project: Cross-Border Gas Pipeline Challenges). Gliney
Pars'tan iransehr'e kadar uzanan boru hattinin iran
kismi tamamlanmistir. Mart, 2013'te dénemin iran
Cumhurbaskani Mahmoud Ahmedinejad ve Pakistan
Cumhurbaskani Asif Ali Zardari IPI'nin Pakistan kismi
insaatinin baslangi¢ torenini kutlamislardir (Reuters,
2013). Boru hattinin Hindistan’a kadar nasil uzanacagi
ile ilgili bilgiler daha belirsizken Hindistan, Pakistanin
Belucistan'daki radikal gruplardan kaynaklanan
glvenlik endiseleri, projenin fiyati ve ABD'nin hat ile
ilgili sert goruslerinden dolayi 2007'den sonra taraflar
arasinda devam eden gorismelere katilmamistir.
Pakistan ve Hindistan arasindaki krizi sonlandirmak
adina “Baris Boru Hatti” olarak da tanimlanan IPI
projesi, faaliyete gecirilmemistir. Fakat 2010'da iran
ve Pakistan arasinda imzalanan anlasma kapsaminda,
Tahran ve islamabad arasinda dogalgaz boru hatti
projesinin gerceklestirilmesi kararlastiriimistir (Lele &
Roy, January, 2011).

Hindistan'in ABD baskisi lizerine IPI boru hatti
projesinden geri cekilmesinden sonra islamabad,
iran-Pakistan (IP) boru hattinin Pakistan kismini
tamamlamak icin CHC'den yardim istemistir. CHC'in
IP boru hattina dahil olmasi yeni iran-Pakistan-Cin
(IPC) dogal gaz projesini ortaya ¢ikarmistir. IPC boru
hatti projesi Pakistan'in Gwadar ve Nawabshah
sehirleri araciligiyla Cin'in Xingjiang bélgesine iran
dogal gazini tasimak icin hedeflenmistir. IPC boru
hatti 46 milyar dolarlik Cin-Pakistan Ekonomik Kori-
doru (CPEC) projesinin bir parcasidir. CPEC Gawadar’i
Sincan’a baglayacak olan kara, demir, enerji yolu boru
hatlarindan olusan bir projedir (Syed, 2015). Projenin
ilk bolimundn 2017 yilin sonunda, kalan kisminin
ise 2020 yilina kadar tamamlanmasi beklenmektedir
(Sputnik Analiz, 2015).

Diger tarafta iran-Hindistan iliskileri ABD baskisi-
na ragmen olumlu yonde ilerlemektedir. Pakistan'da
boru hattinin insasina baslandiktan sonra New Deli,
tlkesi icin faydali olan her konuda her iki taraf (iran
ve ABD) ile de gorismelerine devam edecegini
bildirmistir (Jalilvand, June, 2013, s. 9). Hindistan
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Pakistant devre disi birakarak, maliyeti 4,5 milyar
dolar ve glinliik 31 milyar metre kiip dogal gaz tasima
kapasitesine sahip iran dogal gazini Umman Kérfezi
ve Arap Deniziile Hindistan'a tasimak icin gortiismeler
surdirmektedir. Projeye iki Glke disinda Umman’in da
katilmasi konusulmaktadir (Press Tv, 2016).

iran-Umman 2005'te dogal gaz ve petrol alaninda
kapsamli mutabakat zaptina imza atmis ve yillik 8
milyar metre kiip iran dogal gazi Umman’a ihrag
edilmesi planlanmistir (Sputnik News, 2015). An-
lasma, fiyat konusundaki anlagmazliklar ve ABD'nin
Umman’a baskisi nedeniyle hayata gecirilmemistir.
2011-2012'de iki lilke arasinda yapilan dogal gaz fiyat
ile ilgili son anlasmaya gére iran dogal gazi Pakistan
Uzerinden Umman Korfezi'ne tasinmasi hedeflen-
mistir (Jalilvand, June, 2013, s. 8). Daha sonra boru
hattinin Japonya, Giiney Kore, Hindistan’a kadar uza-
tilmasi, iranin Umman kiyisinda bir LNG tesisi kurarak
dogalgazini dlinyaya deniz araciligiyla transfer etmesi
dngorilmistir. Fakat iran-Umman olumlu iliskilerine
ragmen jeopolitik ve siyasi nedenlerden dolayi iran
dogal gazin Umman‘a tasinmasi gerceklesmemistir.

JCPOA saglandiktan sonra iki taraf Umman-iran
dogal gaz boru hattinin 6n mihendislik tasarim ve
projelendirme islemlerine 2015 yilin Agustos ayinin
sonunda baslamistir. iran'in Kis alanindan Umman’‘a
kadar ulasacak olan boru hattinin 200 km uzunlugun-
da olup deniz altindan ge¢mesi planlanmaktadir
(Sen, 2016). iran-Suudi Arabistan krizine ragmen

Son Notlar

Umman iran ile diger ilkelerin aksine diplomatik
iliskilerini devam ettirmistir. Bu ytzden de iki Glke
arasinda hedeflenen projenin hayata gecirilmesi
beklenmektedir.

5. SONUC

Sonuc olarak, JCPOA sorasi iran yetkilileri Tahran'in
yaptirimlar kalkar kalkmaz uluslararasi alana hizli bir
sekilde geri dénecegini ilan etmislerdir. iran bu geri
donisi neoliberal teori baglaminda etkili oldugu
petrol ve dogal gaz sektorlerinde mevcut olan Ure-
timini arttirarak ve yabanci sermayeyi cekerek yeni
uretim yerlerinin acilmasiyla saglayacaktir. Bu amacla
yaptinmlar kaldirldiktan sonra iran yabanci sermay-
eyi arttirma baglaminda CHC, Rusya, Gliney Kore ve
birkag¢ Batili sirketleri ile isbirligine girmistir. Ayrica
dogal gaz sektoriinde mevcut olan ve insaati durdu-
rulan boru hatti projelerini canlandirmak ve faaliyete
gecirmek icin potansiyel Ulkeler ile gorugmelerini
sirdirmektedir. Neoliberal teoriye goére, iran'in Paki-
stan, Hindistan ve CHC ile planlanan dogal gaz boru
hatti projelerinin mutlak kazang nezdinde hayata
gecirilmesi beklenmektedir. Buna ilaveten yaptirim-
larin kalktigi ilk aydan sonra iran petrol ihracatinin
artis gosterdigi gozlemlenmis ve bu artisin ileriki
aylarda katlanarak artmasi 6ngorilmektedir. Diger
bir ifadeyle, iran'in JCPOA sonrasi enerji sektériiniin
aktif hale gelmesi ve yaptirmlardan dnceki seviyeye
ulagsmasi mimkiin goriinmektedir.

1 Anarsi, uluslararasi sistemde merkezilesmis st otoritenin olmadigini ve egemen devletlerin varligindan

meydana gelen sorunlari ifade etmektedir.

2 iransiyasi rejiminde karar alma mekanizmasinin agirlik merkezini dini lider olustururken iran dis politikasina
yon veren ve ikincil 5neme sahip olan kurumsal yapi ise cumhurbaskanlik makamidir.

3 Suudi Arabistan’in Sii din adami Nimr Bakir EI Nimr'in idam edilmesinden sonra iran Riyad diplomatik
tesmilcikilerini atese vermistir. Bu olaydan sonra Suudi Arabistan iran ile iliskilerini keserek Tahran'daki

Buyukelcisini geri cagirmistir.

Kaynaklar

KITAPLAR:

Abidi, S., & Fesharaki, F. (2011). The Iranian Gas Indusrty:
Upstream Development and Export Potential. B. F. Stern
icinde, Natural Gas Markets in the Middle East and North
Africa. Oxford: Oxford University Press.

Ari, T. (2013). Uluslararasi iliskiler Teorileri: Catisma,
Hegemonya, isbirligi. Bursa: MKM Yayincilik.

Cakmak, H. (2014). Uluslararasi iliskiler: Giris, Kavramlar
ve Teoriler. Istanbul: Dogu Kitabevi.

Keohane, R. O, & Nye, J. S. (2001). Power and
Interdependence. New York: Addison Wesley Lonngman.

Lipson, C.(1993). International Cooperation in Economic
and Security Affairs. D. Baldwin icinde, Neorealism and
Neoliberalism: The Contemporary Debate (s. 60-84). New
York: Columbia University Press.

Nye, J. S.(1992). The Changing Nature of World Power.
E.R. Charles W. Kegley icinde, The Global Agenda: Issues
and Perspectives (s. 117). New York: Mc-Grew Hill.

562



iran'in “Ortak Kapsamli Eylem Plani” Sonrasi Enerji Politikalari Uzerine Cikarimlar

Stein, A. (1993). Coordination and Collaboration:
Regimes in An Anarchic World. D. A. Baldwin icinde,
Neorealism and Neoliberalism (s. 72). New York:
Columbia University Press.

Viotti, P.R., & Kauppi, M.V. (1999). International Relations
Theory: Realism, Pluralism, Globalism and Beyond, Third
Edition. USA.

Wendt, A. (1999). Social Theory of International Politics.
Cambridge: Cambridge University Press.

DERGILER:

ismaylov, E. (2015). Lozan Cerceve Antlasmasi
Sonrasinda iran-Rusya. Bilgesam Analiz, No:1206.

iseri, E. (Haziran 2012). Ya iran Niikleer Programi Enerji
icinse? Tirkiye'nin Enerji Givenligine Yansimalari.
Ortadogu Analiz, Cilt: 4, Sayi: 42, 55-56, 58.

Jalilvand, D. R. (June, 2013). Iran’s Gas Exports: Can past
Failure Become Future Success? The Oxford Institute For
Energy Studies, 5.

Kusznir, J. (18 February 2013). TAP, Nabucco West, and
South Stream: The Pipeline Dilemma in the Caspian Sea
Basin and Its Consequences for the Development of
the Southern Gas Corridor. Caucasus Analytical Digest,
No. 47, 3-4.

Lele, A., & Roy, M. S. (January, 2011). Engaging Iran in
the New Strategic Environment: Opportunities and
Challenges for India. Strategic Analysis, Volume. 35, No:1.

Stone, A. (1994). What is a Supranational Constitution?
An Essay in International Relations Theory. The Review
Politics, Vol. 56, No.3 (Summer), 441-473.

INTERNET DERGILERI:

Akhundzada, E., & Ozkan, S. (2014, Aralik). fran Enerji
Goriindimi, http://www.hazar.org/UserFiles/yayinlar/
raporlar/iran_Turkce_3_.pdf. (5.06.2016).

Benoit, F. (2016, January 15). As Iran Prepares to Sell Its Oil,
Official Look at Ways to Bolster the Price. http://www.wsj.
com/articles/iran-mulls-bartering-oil-other-changes-
once-sanctions-are-lifted-1452885571 (15.04.2016).

Lee, J. (2015, April 15). Irag-Business News. Iran Could
Supply Gas to Kuwait via Iraq: http://www.irag-
businessnews.com/2015/04/15/iran-could-supply-
gas-to-kuwait-via-irag/?utm_medium=twitter&utm_
source=twitterfeed (6.08.2016).

Polunin, A. (2015, Nisan 7). Svobodnaya Pressa. iran
Potesnit Rossiyu Na Gazovom Rinke (iran Dogal Gaz
Piyasasinda Rusya'yi Sikistiracaktir): http://svpressa.ru/
economy/article/117981/ (17 Ekim 2016).

Sandikli, A., & Emeklier, B. iran’in Dis Politika Vizyonu ve
Jeopolitik Hedefleri. http://www.bilgesam.org/Images/
Dokumanlar/0-173-2014120952iran.pdf (20 Agustos
2016).

Sen, I. (2016, April 12). Arabian Indusrty. Basic
Engineering of Iran-Oman Gas Pipeline Starts: http://
www.arabianindustry.com/oil-gas/news/2016/
apr/12/basic-engineering-of-iran-oman-gas-pipeline-
starts-5347199/ (17 Ekim 2016).

Syed, F.-e.-H. (2015, July 1). The Express Tribune. China’s
Entry Into Pipeline Politics,: http://tribune.com.pk/
story/912455/chinas-entry-into-pipeline-politics/(10
Agustos 2016).

Senyurt, A. H. (2013, Temmuz 19). Bilgesam. iran-
Hindistan iliskilerinin Sinirlari: http://www.bilgesam.
org/incele/79/-iran-hindistan-iliskilerinin-sinirlari/#.
VciHDfntlu0(10.08.2016).

Tagliapietra, S.,, & Fondazione, E. M. (2014). Iran
after the (Potential) Nuclear Deal: What's Next for the
Country’s Natural Gas Market? http://www.feem.it/
userfiles/attach/20143201053394NDL2014-031.pdf
(14.07.2016).

Ulrichsen, K. C. (2016, Ocak 6). BBC News. Iran-Saudi
Crisis“Most Dangerous for Decades”: http://www.bbc.
com/news/world-middle-east-35219693 (19 Ekim
2016).

iINTERNET KAYNAKLARI:

Aljazeera. (2016, Ocak 17). iran Niikleer Programi ABD
ve AB, iran’a Yaptinmlar Kaldinldi: http://www.aljazeera.
com.tr/haber/abd-ve-ab-irana-yaptirimlari-kaldirdi
(26.05.2016).

BP Statistical Review . (2015). https://www.bp.com/
content/dam/bp/pdf/energy-economics/statistical-
review-2015/bp-statistical-review-of-world-energy-
2015-full-report.pdf (26.05.2016).

Enerji Haber. (2016, Ekim 7). iran-Tirkiye-Avrupa
Dogalgaz Toplantisinin ikincisi Trabzon'da Yapild::
http://enerjihaber.com/iran-turkiye-avrupa-dogalgaz-
toplantisinin-ikincisi-trabzon-da-yapildi/3539/
(08.10.2016).

Gas Matters. (2010, April). http://www.eprg.group.cam.
ac.uk/wp-content/uploads/iran’s%20latest%20import-
export%20options.pdf (27.10.2016).

Information Note on EU Sanctions to be Lifted under
the Joint Comprehensive Plan of Action (JCPOA). (2016,
January  23). http://eeas.europa.eu/top_stories/
pdf/iran_implementation/information_note_eu_
sanctions_jcpoa_en.pdf (18.06.2016).

Iran-Tiirkiye-Avrupa Boru Hatti Projesi. iran-Tirkiye-
Avrupa Boru Hatti Projesi: http://www.ite-pipeline.
com/default.aspx (12.08.2016).

JewishVirtualLibrary (2015, July 14) Joint Comprehensive
Plan of Action: https://www.jewishvirtuallibrary.
org/jsource/images/Iran/irandeal.pdf adresinden
(05.09.2016)

563



Zhuldyz KANAPiYANOVA

National Iranian Oil Company. (2016, July 5). British
Petroleum Iran Office to Open: http://www.nioc.
ir/portal/home/?news/7183/7170/172223/British-
Petroleum-Iran-Office-to-Open (17.10.2016).

Official Website of the President of the Islamic Republic of
Iran. (2016, April 12).Iran, Italy ink 6 MoUs, Agreements:
http://president.ir/en/92860 (17.10.2016).

OilinIran. (2015). World Energy Council: https://www.
worldenergy.org/data/resources/country/iran/oil/
(28.10.2016).

Petro Energy Information Network (2014, September
24) Iran Ready to Supply Energy to Europe : http://
www.shana.ir/en/newsagency/225412/Iran-Ready-
to-Supply-Energy-to-Europe(20.05.2016).

Press Tv. (2016, February 29). India Presses for
Undersea Iran Gas Plan: http://www.presstv.ir/
Detail/2016/02/29/452934/Iran-India-gas-pipeline-
TAPI-Pakistan (28.09.2016).

Reuters. (2013, Mart 11). Pakistan Starts Work on
Iranian Gas Line Opposed by US.: http://www.
reuters.com/article/us-iran-pakistan-gas-idUSBRE92
A09X20130311(17.10.2016).

Sputnik Analiz. (2015, Mayis 5). iran Gazi Pakistan ve
Turkiye'den Dlinyaya Yayilacak: http://tr.sputniknews.
com/analiz/20150721/1016659753.html (12.08.2016).

The Iran-Pakistan-India Pipeline Project: Cross-Border
Gas Pipeline Challenges. The Iran-Pakistan-India
Pipeline Project: Cross-Border Gas Pipeline Challenges:
http://www.iapg.org.ar/WGC09/admin/archivosNew/
Special%20Projects/3.%201GU%20GMI%20

Guidelines/3.%201GU%20GMI%20Guidelines%20
FINAL%?20-%20CD%20contents/lran%20Pakistan%20
India.pdf(17.10.2016).

The Mining Industry in Iran. (2015, August). http://
www.hannamandpartners.com/uploads/2015/10/
Iran.pdf(04.09.2016).

The Simdex Future Pipeline Projects Worldwide Guide.
Iran to Bahrain Gas Pipeline: https://simdex.com/
applications/fpp/pdf.php?project=1588(06.10.2016).

Tehran Times. (2016, Mayis 6). Major Companies
Expanding Presence in Iran’s Oil Sector: http://www.
tehrantimes.com/news/301178/Major-companies-
expanding-presence-in-lran-s-oil-secto (17.10.2016).

Times of Israel. (2015, September 29). Full Text of
Rouhani’s 2015 Address to the UN General Assembly:
http://www.timesofisrael.com/full-text-of-rouhanis-
2015-address-to-the-un-general-assembly/
(15.04.2016).

Trans Adriatic Pipeline. Trans Adriatic Pipeline: http://
www.tap-ag.com/the-pipeline/route-map (12.08.2016).

United Nations Security Council. (2015). Resolution 2231
(2015): http://www.un.org/en/sc/2231/(03.10.2016).

US Energy Information Administration (2015,June 19).
https://www.eia.gov/beta/international/analysis_
includes/countries_long/Iran/iran.pdf(19.8.16)

US Energy Information Administration. (2016, January
19 ). Iran’s Petroleum Production Expected to
Increase as Sanctions are Lifted: http://www.eia.gov/
todayinenergy/detail.cfm?id=24592(13.09.2016).

564



	00-İÇİNDEKİLER
	01-16559
	02-12442
	03-20625
	04-15556
	05-21655
	06-21748
	07-22764
	08-17558
	09-19602

