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TURKIYE’DE DOViZ KURU VE ENFLASYON ILiSKiSi: EKONOMETRIK
BiR ANALIZ (2003:1-2017:3)

Yakup Koray Duman*

Ayse Sagdic?

OZET

Bu ¢alismada, Tiirkiye’'deki déviz kuru ve enflasyon iliskisi zaman serileri analiziyle
2003:Q1-2017:Q3 dénemi iicer aylik veriler kullanilarak arastirilmistir. Calismada
VAR analizi yapilarak etki-tepki fonksiyonlari, varyans ayristirmasi ve Granger
nedensellik testi analizi yapilmistir. Granger nedensellik analizinden elde edilen
bulgulara gore, reel efektif doviz kurundan enflasyona dogru tek yonlii nedensellik
iliskisinin oldugu, tespit edilmistir. Ayrica enflasyondan ekonomik biiyiimeye dogru
tek yonlii nedensellik iligkisinin oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Déviz Kuru, Enflasyon, Var Modeli

RELATIONSHIP BETWEEN EXCHANGE RATE AND INFLATION IN
TURKEY: AN ECONEMETRIC ANALYSIS (2003:1-2017:3)

ABSTRACT

In this study, the relationship among the exchange rates, and inflation in Turkey is
examined with time series analysis by using quarterly period data of 2003:Q1-
2017:Q3. In this study, it is obtained Impulse-Response Functions, Variance
Decomposition and analysis of Granger Casuality test by using VAR analysis.
Acording to the results that is derived from Granger Casuality analysis, while it is
found one way causality relation from real effective exchange rate to inflation,.

Keywords: Exchange Rate, fnﬂation, Economic Growth. VVar Model

1 Dog. Dr. Akdeniz Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi iktisat B6Iimdi, Antalya,
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1. Giris

Ulusal paranin yabanci para karsisinda deger kazanmasi ya da deger kaybetmesi doviz
kurlarin1  degistirmektedir. Doviz kurunda meydana gelecek degisimler iilkeler
arasinda mal, hizmet ve sermaye akimlar1 yaninda, ekonomik biiyiime ve enflasyon
gibi degiskenleri de etkilemektedir. Bu degiskenlere iliskin ekonomi politikasi
amaclarinin gerceklestirilebilmesi i¢in doviz kuru sisteminin se¢imi gereklidir. Doviz
kurunda meydana gelen degisimlerin enflasyon iizerindeki etkisi doviz kurunun
fiyatlara gecis etkisi yoluyla anlatilmaktadir. D6viz kurunun biiytime tizerindeki etkisi
ise, esnek kur sisteminde doviz talebinde meydana gelen artis ile birlikte ulusal paranin
degerini yitirmesi ihracati artirirken ithalati azaltacak ve boylece ekonomik biiyiime
olumlu etkileyecektir. Ulkedeki enflasyonu diisiirmek igin hiikiimetin sabit kur
sistemini uygulamasi sonucunda enflasyonun diisiirilememesi ulusal paranin deger
kazanmasina neden olacak ve bu da ithalati artirirken ihracati azaltacak. Bdylece
ekonomik biiyiime olumsuz etkilenecektir.

Bu calismada, Tirkiye ekonomisinin 2003:Q1-2017:Q3 donemini kapsayan
enflasyon, ve doviz kuru iligkisi ampirik bir uygulamayla incelenmistir. Tiirkiye’de
2003:Q1-2017:Q3 donemleri arasinda 2008 kiiresel kriz donemini igerdigi igin bu
donem kukla degisken kullanilarak analize dahil edilmistir. Bu c¢aligmanin amaci,
enflasyon ve doviz kuru arasinda bir iliskinin olup olmadigi, boyle bir iliski varsa
yoniiniin ne oldugu, yoniiniin kullanilan yonteme gore gosterdigi degiskenligi
ekonometrik bir analizle saptamaktir. Ayrica Tiirkiye’de 2003:Q1-2017:Q3 donemine
ait ticer aylik verilerle ekonometrik analiz yapilarak enflasyon ve doviz kuru iligkisine
dair iktisat yazinina katkida bulunmaktir.

2. Enflasyon ve Doviz Kuru Arasindaki fliski
2.1 Teorik Bakisicisi

Doviz kuru ile enflasyon arasindaki iligki ilk kez Dornbusch (1987) tarafindan
aciklanmistir. Aslinda enflasyon, doviz kurunu etkileyen faktorlerden biri ve aym
zamanda doviz kurundan da etkilenen bir faktor de olarak da goriilebilir.

Dolayistyla doviz kurundaki herhangi bir degisimin ¢esitli kanallar yoluyla yurtici
fiyat diizeyini etkilemesi literatiir de gecis etkisi diger bir degisle gegiskenlik olarak
nitelendirilmektedir.

Doviz kurlarinda ortaya ¢ikan dalgalanmalar birgok kanal vasitasiyla enflasyonu
dogrudan etkileyebilmektedir. Agenor ve Montiel (1996), doéviz kuru
dalgalanmalarinin  enflasyonu nasil etkiledigine dair dort ana kanaldan
mekanizmasindan bahsetmistir:
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Bu kanallardan birincisi disa agik kii¢iik bir ekonomide, enflasyonu ithal ikame
mallarinin  fiyatlar1 ve ticarete konu olan mallarin fiyatlari direkt olarak
etkileyebilmektedir. ikinci olarak déviz kurlarinda yasanan bir degisim ithal girdi
fiyatlarinin yerli para cinsinden maliyetlerini artirarak, yerli nihai mallarin fiyatlarin
dolayli olarak artirabilir. Ugiincii olarak, déviz kurundaki dalgalanmalardan dolayi,
doviz kurlarinda ortaya cikan belirsizlikler yurt ici iireticilerin karalari etkileyerek
yurt i¢i fiyatlarin artmasina neden olacaktir. Son olarak. Yabanci paralara {icretlerin
endekslenmesi nominal Ucretleri artiracak, bu da iiretim maliyetlerini ve dolayisiyla
enflasyonu arttiracaktir. (Agenor, 25,1996).

Svensson'a gore (2000) parasal aktarim mekanizmasi igerisinde doviz kurunun etkisi
oldukga biiyiiktiir. Buna gore doviz kurundaki degismeler ii¢ farkli kanal iizerinden
enflasyonu etkilemektedir. ilk olarak, agik bir ekonomide doviz kurlarindaki bir
degisme yurt ici ve yurt dis1 mallar arasindaki nispi fiyatlari etkilemektedir. Bu da net
ihracat1 etkileyerek enflasyon iizerinde etki yaratmaktadir. Ikinci olarak, doviz
kurundaki degismeler tiiketici fiyat endeksini direkt etkileyecektir. Bu etki net
ihracatin yarattigi dolayl etkiden ¢ok daha kisa siirede gergeklesecektir. Son olarak
doviz kurundaki degismelere bagli olarak ticret diizeyi yurt igindeki fiyat artisina uyum
gostermekte ve yeniden ayarlanmaktadir (Sevensson, 154, 2000).

Doviz kurlarindaki dalgalanmalarin biiyiikliigii ve hizi, doviz kuru sistemlert, tilkelerin
disa aciklik derecesi doviz kurlarin fiyatlara yansima etkisini etkilemektedir. Eger
kurlardaki dalgalanmalar kiigiik olursa firmalar genellikle bu degisimi fiyatlara
yansitmayabilir. Esnek kur sistemi ile sabit doviz kur sistemi kiyaslandiginda esnek
kur sisteminde doviz kuru ile fiyatlar arasindaki iliski 6nemini yitirmektedir. Disa
aciklik derecesi yliksek olan iilkelerin doviz kuru hareketleri ara ve nihai mal
fiyatlarinda daha biiyiik dalgalanmaya yol agacaktir. (Bal vd., 2017: 247).

Kisaca Doviz kuru degisikliklerinin mal ve hizmet fiyatlarinda meydana getirdigi
degisiklik olarak bilinen ge¢is etkisi, iktisat literatliriinde ii¢ farkli boyutta ele
alimmaktadir. Bunlar doviz kuru degisikliklerinin; ithalat fiyatlarina gegisi, ihracat
fiyatlarina gecisi ve son olarak yurtigi fiyatlara gegisidir. (Ergin, 25,2015)

Sonug olarak esnek kur sistemi altinda yerli paranin deger kaybetmesinin enflasyonu
arttirict bir etkisin olmas1 beklenmektedir.

3. Literatiir Taramasi

Literatiirde her iki goriis de test edilmis ve incelenmistir. Iktisat literatiiriinde bu
konuda ¢ok sayida ¢alisma yapilmistir. Bu g¢alismalar kurun fiyatlar tizerindeki
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etkisini belirleyen faktorleri aragtiran calismalar ve kurdan enflasyona gegisin
boyutunu ve derecesini arastiran ¢alismalar olmak tizere iki gruba ayrilmaktadir.

Glinlimiiz en popiiler konulardan biri D&viz kurlarinin i¢ fiyatlara gecis etkisi
iizerinedir. Ozellikle yiiksek enflasyon yasayan iilkelerde déviz kurunun gegis etkisi
oldukea biiyiik gézlemlenmistir. Yani yiliksek enflasyon yiiksek gecis etkisi anlamina
gelmektedir. Edwards (2006) yaptigi bir ¢alismada enflasyon hedeflemesi rejimini
uygulayan iilkelerde doviz kurunun gegis etkisini diisiik bulmustur.

Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilan analizlerin ¢ogunda ise doviz kurundaki degismelerin
etkisi TUFE’den ziyade UFE iizerinde goriilmiistiir. Bu aslinda kurdaki degismeler
oncelikle maliyetleri sonra da fiyatlar genel diizeyini etkilemektedir anlamina
gelmektedir.

Albuquerque ve Portekiz (2005) doviz kuru ve enflasyon volatilitesi arasindaki iliskiyi
incelemistir. Bunun i¢in iki degiskenli bir GARCH modeli olusturmuslardir.
Berument (2002) doviz kurunun enflasyon tizerindeki etkilerini incelemistir. Analiz
sonucunda Doviz kurunun enflasyonu etkiledigi tespit edilmistir.

Ito ve Sato (2006), c¢alismasinda Endonezya, Giiney Kore, Tayland, Malezya ve
Singapur‘dan olusan 5 Giineydogu Asya llkesi i¢in 1993-2005 yillar1 arasinda doviz
kurunun geciskenliginin VAR analizi ile incelemislerdir. 1998 Ekonomik krizinin
yasandig1 lilkelerde doviz kurunun ithalat fiyatlar tizerindeki gegiskenligin yiiksek
oldugu, Endonezya {ilke ekonomilerinde déviz kurunun tiiketici fiyat endeksine
gecisliligi ise diigiik oldugu tespit edilmistir.

Beirne ve Bijsterbosch (2009), Cek Cumhuriyeti, Bulgaristan, Macaristan, Estonya,
Litvenya, Polonya, Letonya, Slovakya ve Romanya’dan olusan 9 Dogu ve Orta Avrupa
ekonomisi i¢in doviz kuru gegiskenligini 1995-2008 yillar1 arasinda VAR analizi
yontemiyle incelemistir. Analiz sonucunda déviz kurunun tiiketici fiyatlarina gegislilik
derecesi uzun donemde ortalama olarak 0,6 olarak hesaplanmis ve sabit doviz kuru
rejiminin ¢esitli formlarini kullanan Bulgaristan, Estonya, Litvanya ve Letonya’da
gecisilik derecesinin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Sheefeni ve Ocran (2014), calismasinda Namibya ekonomisi ig¢in 1993- 2011 yillar
arasindaki doviz kurunun yurti¢i fiyatlara geciskenligini VAR analizi yontemiyle
incelemistir. Analiz sonucuna gore, doviz kurundaki degisimlerin yurtici fiyatlar
iizerinde 6nemli bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte, etkinin uzun
donemde artig gosterdigi sonucuna ulasilmistir.

Kumar (2014), Hindistan ekonomisi i¢in doviz kuru gegiskenligini 1995-2013
donemini kapsayan verileri kullanarak VAR analizi ile incelemistir. Bunun sonucuna
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gore, doviz kuru giriskenliginin oldukca diisiik oldugu fakat kiiresel enerji ve emtia
fiyatlarindaki dalgalanmanin yurti¢i fiyatlara etkisinin oldukca etkili oldugu
saptanmistir.

Helali ve arkadaslar1 (2014), Tunus ekonomisi i¢in 1993-2011 yillar1 arasinda Var
analizini kullanarak doviz kurunun uzun ve kisa donemdeki giriskenligini
incelemislerdir. Analiz sonucuna gore doviz kurunun ithalat fiyatlar1 ve fiyatlar genel
diizeyi tizerinde giiclii bir etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica déviz kuru
rejimlerindeki degisim siirecinde énemli finansal riskler ortaya ¢iktig1 saptanmustir.
Bu donemlerde, Merkez Bankasinin fiyatlar genel diizeyindeki kontrol giiciiniin
azaldig1 ifade edilerek, bu donemlerdeki geg¢islilik diizeyinin arttifi sonucuna
ulagilmistir.

McCarthy (2000), doviz kurunun fiyatlar {izerindeki etkisini boyutunu ve
blytikliginic VAR modeli yaklagimi ile Olgerek sonraki yillarda yapilacak
caligmalara Oncii olmus ve s6z konusu ¢alisma ile birlikte bu konu hakkinda yapilan
calismalarin sayisi hizla artmistir. McCarthy ¢alismasinda, dokuz gelismis tilkenin
VAR modeli ile doviz kuru ve ithalat fiyatlarinin tiretici ve tiiketici fiyatlari tizerindeki
etkisini arastirmistir. incelemede 1976:1 —1998:11 dénemine ait petrol fiyat:, cikti
acigl, doviz kuru degisimi, ithalat fiyatlar, liretici fiyat endeksleri kullanilmistir.
Déviz kurundan UFE’ye ve TUFE’ye gegis, ithalat fiyatlarindan gecisetkisine kiyasla
daha etkisiz kalmakla birlikte, tiretici fiyatlarinin ithalat fiyat soklarna tiiketici
fiyatlarindan daha fazla tepki verdigini ortaya konulmustur. (McCarthy, 111, 2002)

Doéviz kurunda ortaya cikan oynakliklarin fiyatlara gegis etkisinin biiyiikliigiini
arastiran ¢ok sayida ¢aligma yer almaktadir. Bu calismalarda kullanilan degiskenlerin,
verilerin kapsadigi donemlerin ve caligmalarin yapildigi iilkelerde uygulanan para
politikalarinin farkli olmas1 gibi nedenlerden dolay: elde edilen sonuglar farklilik
gostermektedir(Alptekin vd, 34, 2016)

Ito ve Sato (2006), calismasinda Endonezya, Giiney Kore, Tayland, Malezya ve
Singapur’dan olusan 5 Giineydogu Asya iilkesi i¢in 1993-2005 yillar1 arasinda doviz
kurunun geciskenliginin VAR analizi ile incelemislerdir. 1998 Ekonomik krizinin
yasandig1 llkelerde doviz kurunun ithalat fiyatlarn tizerindeki gegiskenligin ytliksek
oldugu, Endonezya ililke ekonomilerinde doviz kurunun tiiketici fiyat endeksine
gecisliligi ise diigiik oldugu tespit edilmistir.

Beirne ve Bijsterbosch (2009), Cek Cumhuriyeti, Bulgaristan, Macaristan, Estonya,
Litvenya, Polonya, Letonya, Slovakya ve Romanya’dan olusan 9 Dogu ve Orta Avrupa
ekonomisi i¢in doviz kuru gegiskenligini 1995-2008 yillar1 arasinda VAR analizi
yontemiyle incelemistir. Analiz sonucunda doviz kurunun tiiketici fiyatlarina gecislilik
derecesi uzun donemde ortalama olarak 0,6 olarak hesaplanmis ve sabit doviz kuru
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rejiminin ¢esitli formlarini kullanan Bulgaristan, Estonya, Litvanya ve Letonya’da
gecisilik derecesinin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Sheefeni ve Ocran (2014), calismasinda Namibya ekonomisi i¢in 1993- 2011 yillart
arasindaki doviz kurunun yurti¢i fiyatlara geciskenligini VAR analizi yontemiyle
incelemistir. Analiz sonucuna gore, doviz kurundaki degisimlerin yurti¢i fiyatlar
iizerinde 6nemli bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte, etkinin uzun
donemde artig gosterdigi sonucuna ulagilmistir.

Kumar (2014), Hindistan ekonomisi i¢in doviz kuru gegiskenligini 1995-2013
donemini kapsayan verileri kullanarak VAR analizi ile incelemistir. Bunun sonucuna
gore, doviz kuru geciskenliginin oldukea diisiik oldugu fakat kiiresel enerji ve emtia
fiyatlarindaki dalgalanmanin yurti¢i fiyatlara etkisinin olduk¢a etkili oldugu
saptanmigtir.

Helali ve arkadaslar1 (2014), Tunus ekonomisi i¢in 1993-2011 yillar1 arasinda Var
analizini kullanarak doéviz kurunun uzun ve kisa donemdeki geciskenligini
incelemislerdir. Analiz sonucuna gore déviz kurunun ithalat fiyatlar1 ve fiyatlar genel
diizeyi lizerinde gii¢lii bir etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica doviz kuru
rejimlerindeki degisim siirecinde onemli finansal riskler ortaya ¢iktigi saptanmaistir.
Bu donemlerde, Merkez Bankasinin fiyatlar genel diizeyindeki kontrol giiciiniin
azaldig1 ifade edilerek, bu donemlerdeki gecislilik diizeyinin arttigi sonucuna
ulagilmistir.

Isik, Acar ve Isik (2004), calismasinda Tiirkiye ekonomisi i¢in 1982:1-2003:4
donemini kapsayan aylik verilerle enflasyon ile doviz kuru iliskisini belirlemek i¢in
Johansen’in ¢oklu esbiitiinlesme analizi yontemini uygulamiglardir. Analiz sonucuna
gore enflasyon ile doviz kuru iliskisinin uzun dénemli oldugu tespit edilmistir. Buna
gore doviz kuru ile enflasyon iligkisinin pozitif yonlii oldugu belirlenmistir.

Giil ve Ekinci (2006), Tiirkiye icin 1984-2003 donemine ait aylik verileri kullanarak
enflasyon ile doviz kuru iligkisini belirlemek i¢in yapilan analiz sonucuna gore doviz
kurundan enflasyona dogru tek yonlii nedensellige rastlanilmistir.

Mizrak ve Sever (2007), calismasinda Tiirkiye ekonomisi i¢in 1987-2006 yillari
arasindaki verileri kullanarak doviz kuru gegigkenligini VAR analizi yontemine gore
test etmislerdir. Analiz sonucunda doviz kuru degigmelerinin enflasyon iizerinde etkili
oldugu saptanmaistir.

Peker ve Gormiis (2008), calismasinda Tirkiye i¢in 1987:1-2006:3 donemine ait
verileri kullanarak doviz kurunun enflasyona gecis etkisi i¢in yaptigi VAR modeli
analizine gore fiyatlar genel diizeyindeki degismelerin doviz kuru hareketlerine %72
oraninda duyarlilig1 goriilmektedir.



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 8, SAYI 1, 2019, SS. 1-16
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 8§, NUMBER 1, 2019, PP.1-16

Dilbaz Alacahan (2011), Tiirkiye i¢in enflasyon ile doviz kuru iliskisini belirlemek
icin yaptig1 calisma sonucunda doviz kurundaki degisikliklerin yurti¢i fiyatlari
etkiledigi tespit edilmistir.

Ayvaz Giliven ve Uysal (2013), calismasinda Tirkiye i¢in 1983-2012 donemini
kapsayan yillik verilerle reel efektif doviz kuru ile enflasyon iligkisini Granger
Nedensellik ve Es biitiinlesme analizine gore incelemistir. Analize gore reel efektif
doviz kuru ile enflasyon iliskisinin ¢ift yonlii oldugu gézlemlenmistir.

Ayvaz Giliven ve Selim (2014), calismasinda Tiirkiye i¢in 1990-2012 donemine ait
yillik verileri kullanilarak enflasyon, reel efektif doviz kuru ve issizlik iligkisini
belirlemek icin ekonometrik analiz yapmistir. Analiz sonucuna gore Uygulanan
Granger nedensellik analizi sonucuna gore reel doviz kurundan, issizlik ve enflasyona
dogru bir nedenselligin oldugu saptanmustir.

Cetinkaya ve Tiirk (2015), ¢alismasinda Tiirkiye i¢in doviz kurundan fiyatlara gecis
etkisini 1987-2013 donemine ait verileri kullanarak Granger Nedensellik analizi ile
incelemislerdir. Analiz sonucunda doviz kurundan enflasyona dogru tek yonli
nedensellige rastlanilmistir.

Korkmaz ve Bayir (2015), ¢alismasinda Tiirkiye icin 2008:1-2014:11 donemine ait
aylik verileri kullanilarak nominal doviz kurunda meydana gelen oynakligin yurt
icindeki fiyatlara yansimasini analiz yaparak incelemistir. Analiz sonucunda tiiketicCi
fiyat endeksinden

4.Ekonometrik Analiz

Calismanin bu boliimiinde Tiirkiye ekonomisindeki reel efektif doviz kuru, biliylime
ve enflasyon arasindaki iliski zaman serileri yardimiyla ekonometrik analiz
yontemleriyle incelenmistir.

4.1. Kapsam ve Veri Seti

Calismada kullanilan orijinal veriler 2003:Q1-2017:Q3 dénemine ait iicer aylik TUFE
bazli (2003=100) Reel Efektif Déviz Kuru ve TUFE (2003=100) serileri Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi(EVDS)’den elde
edilmistir. Uger aylik 2009 bazli GSYH zincirlenmis hacim endeks degerleri Tiirkiye
Istatistik Kurumu sitesinden almmistir. Elde edilen GSYH Zincitlenmis Hacim
Endeks degerleri 2003=100 olacak sekilde doniistiiriilmiistir. Calismada esas
ilgilendigimiz kur ve enflasyon serilerini temsilen mevsimsellik etkisi
gorilmediginden mevsimsel olarak diizeltilmemis REDK, mevsimsel olarak
diizeltilmis TUFE verilerinin logaritmalari alinarak analiz yapilmistir.
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4.2 Ekonometrik Yontem ve Ampirik Sonuclar

Calismanin bu kisminda teorik olarak anlatimina yer verilen ve degiskeler arasindaki
iliskiyi belirlemek amaciyla uygulanan ekonometrik analizlere ve ampirik sonuglara
yer verilmistir. Yapilan analizde Reel Efektif Doviz Kuru serisini temsilen LNREDK,
enflasyonu temsilen Tiiketici Fiyat Endeksi(TUFE) serisi LNTUFE seklinde
kullanilmistir. Degiskenler arasindaki iligkiyi belirlemek amaciyla ADF Birim Kok
Testi, VAR analizi ve Granger Nedensellik Testi Analizi uygulanmistir.

4.2.1 Duraganhk Testi

4.2.1.1ADF Birim Kok Testi

Duragan olmayan degiskenlerle yapilan ekonometrik analiz sonuglari sahte regresyona
neden olmaktadir. Bu nedenle analizde kullanilacak degiskenlerin duragan olmasi
gerekmektedir. Kullanilan degiskenlerin duraganliginin belirlenmesi i¢in birim kdk
analizleri uygulanmaktadir(Ozgelik ve Uslu, 2017: 37). Bir zaman serisinin duragan
olup olmadigi genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron birim kok testi
uygulamasi ile tespit edilmektedir(Cogiircii, 2011: 188).

Bu ¢alismada degiskenlerin duraganliginin belirlenmesinde Augmented Dickey Fuller
(ADF) birim kok testi kullanilarak ulagilan sonuglar Tablo .1°de gosterilmektedir.
Tablo .1 ADF Birim Kok Test Sonuglari(Prob* Degerleri)

DEGISKEN SABITLI SABITLI -TRENDLI
LNREDK 0.0985** 0.0399*

LNTUFE 0.8933 0.0988**
D(LNTUFE) 0.0000* 0.0000*

D; serilerin farklarmi, **, %10 diizeyinde anlamliligi, *,%1,%5 ve%10
diizeyinde anlamlilig1 belirtmektedir.

Degiskenlerin diizey degerlerinin duraganhig tespit edildikten sonra farklari alinmis
degerlerine ADF Birim Kok Testi uygulanmistir. Tablo 3.1°de belirtilen ADF Birim
Kok Test sonuglarindan elde edilen bulgulara gore reel efektif doviz kuru serisinin
diizey degerlerinde duragan oldugu, enflasyon (LNTUFE) serisinin birinci dereceden
-- duragan oldugu tespit edilmistir. Buna bagli olarak reel efektif doviz kurunun diizey
degerinde, enflasyon (LNTUFE) serisinin birinci farki almarak analizler
stirdiriilmiistiir.

4.2.1.2 VAR Analizi

VAR modeli zaman serisi degiskenlerinin ig¢sel ve digsalligin belirlenmesinde
kullanilmaktadir. Bu modelde kullanilan tiim degiskenler i¢sel kabul edilmektedir.
(Y1lmaz, 2016: 44).

Duragan olmayan ve esbiitiinlesme iligkisi tespit edilemeyen degiskenlerin birbirleri
arasinda bir nedenselliligin olup olmadigmmi incelemek i¢in VAR analizi
yapilmaktadir. (Yilmaz, 2016: 44). Zaman serileri i¢in olduk¢a sik kullanilan VAR
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modelindeki bagimli degiskenlerin gecikmeli degerlerine yer verilmesi bu modelden
elde edilen sonuglarla gelecege yonelik yapilan tahminleri giiclendirmektedir.
(Ozgelik ve Uslu, 2017: 41).

VAR modeli i¢in ilk yapilmasi gereken gecikme uzunluklarinin belirlenmesidir.
Calismada gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in maksimum gecikme uzunlugu 4
olacak sekilde secilmistir. Asagidaki tabloda yansitilan sonuglara gore en uygun
gecikme uzunlugu 3 olarak belirlenmistir.

Tablo.2 Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 317.4595 | NA 1.58e-09 | -11.75319 | -11.53014 | -11.66741
1 344.5255 | 49.02512 | 8.00e-10 | -12.43492 | -11.87729 | -12.22049
2 364.2315 | 33.46304 | 5.37e-10 | -12.83892 | -11.94672 | -12.49582
3 401.4139 | 58.93066* | 1.87e- - - -

10* 13.90241* | 12.67563* | 13.43065*
4 405.9951 | 6.742068 | 2.26e-10 | -13.73566 | -12.17430 | -13.13524

* QOlciit tarafindan secilen gecikme uzunlugunu gostermekte

LR: Ardisik modifiye Olabilirlik Oram Testi istatistigini gostermekte,
FPE: Nihai tahmin hatasim1 gostermekte,

AIC: Akaike bilgi kriterini gostermekte,

SC: Schwarz bilgi kriterini gostermekte,

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriterini gostermektedir.

VAR modelinde kullanilan degiskenlerin duragan halleriyle olusturulan VAR
modelinin istikrarli olup olmadigi AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri
yardimiyla incelenmis ve bu durum Sekil .1°de gosterilmistir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0+

0.5

0.0

-0.5

-1.0

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sekil 1 AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri
VAR modeline ait AR Karakteristik Polinomunun Ters Koklerini gosteren Sekil 1°de
hicbir AR kokiinlin birim ¢emberin disinda bulunmamasi kurulan var modelinin
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duragan oldugunu destekler niteliktedir. Bu durum 3 gecikmeli VAR modelinin
istikrarlt oldugunu gostermektedir.

4.2.1.3 Etki Tepki Analizi

Etki-tepki fonksiyonunda VAR modelinde kullanilan degiskenlerin hata terime verilen
bir birimlik rassal sok karsisindaki tepkisi Ol¢lilmektedir. Burada kullanilan
degiskenlerin duraganlik kosulunu saglamasi gerekmektedir. (Seviiktekin ve Cinar,
2014: 510).

Bu ¢alismada, duragan halleri ile kurulan VAR modelinde kullanilan degiskenlerin
hata terimlerindeki bir birimlik rassal soklara kars1 diger degiskenlerin nasil tepki
gosterdiklerini incelemek icin Etki Tepki Analizi uygulanmistir. Analize iliskin
sonuclar Sekil 2°de gosterilmistir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.

Response of LNREDK to LNREDK Response of LNREDK to LNTUFE Response of LNREDK to LNGSYH
08 .08 .08
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-02 — ‘\N/T”T””\” -02 T \T"'T..——\ — T -02 — T
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
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Sekil .2 Degiskenler Arasi Etki-Tepki Sonuclar:

Sekil 2’de reel efektif doviz kuru, enflasyon ve biiylime degiskenlerine bir birimlik
sok uygulandiginda ilgili degiskenlerin hem kendi hem de diger degiskenin soklarina
kars1 gosterdikleri tepkiler dlgiilmeye ¢alisilmistir. Buna gore; seklin basinda yer alan
reel efektif doviz kuru serisinde ortaya ¢ikan bir birimlik sokun reel efektif doviz kuru
iizerindeki etkisi temelde reel efektif doviz kurunun modelde yer almayan degiskenler
tarafindan etkilendigi kismi1 gostermektedir. Modelde yer almayan bu degiskenlerden
reel efektif doviz kurunda meydana getirdigi etkilerin istatistiksel olarak anlamli ve
reel efektif doviz kurunu azaltic1 diizeyde oldugu ifade edilebilir. Sekil 2°ye gore reel
efektif doviz kurunun enflasyon {izerine etkisi 12 ayda ortaya ¢cikmaktadir. Ayrica bu
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etkinin 12 aya kadar istikrarli bir seyir izledigi soylenebilir. Etki yaklasik olarak 12 ay
stirerek siirekli artis yonlii olmaktadir. 12 aydan sonra enflasyonun artis trendi azalig
gostermektedir. Enflasyon serisinde ortaya ¢ikan bir birimlik sokun reel efektif doviz
kuru iizerine etkisi ilk 6 ayda azalis yonlii, 6 aydan sonra artis yonliidiir. Daha sonra
bu etki inisli ¢ikislt bir seyir izlemektedir. Etki 9 aydan sonra zayiflamaktadir.
Enflasyonda ortaya ¢ikan bir birimlik sokun kendi iizerindeki etkisi ilk 6 ayda azalis
yonliidiir. Daha sonraki donemlerde artis ve azalig gostererek dalgali ve etkisi giderek
zayiflayan bir seyir izlemektedir.

4.2.1.4 .Varyans Ayristirmasi

Modelde yer alan degiskenin kendi soklarindan ve diger degiskenlerin soklarindan
kaynaklanan degisimlerin birbirine oranini gostermek i¢in Varyans Ayristirma Analizi
yapilmistir. Varyans ayristirma sonuglari reel efektif doviz kuru, enflasyon ve biiyiime
siralamasini temel alan Coleski Ayristirmast ile olusturulmustur. Bu analiz sonucu
ulasilan degerler Tablo 3’de gosterilmistir.

Tablo. 3 Varyans Ayristirma Sonuclar: (Reel Efektif Déviz Kuru'nun Varyans
Ayristirmasi)

LNREDK UN VARYANS AYRISTIRMASI

DONEM S.E. LNREDK LNTUFE
1 0.057279 100.0000 0.000000
2 0.072872 99.88643 0.038339
3 0.081134 99.84525 0.075207
4 0.086490 98.97491 0.926787
5 0.088927 98.71915 1.185497
6 0.090331 98.64187 1.238928
7 0.091063 98.66005 1.220258
8 0.091663 98.64839 1.217076
9 0.092027 98.63934 1.226154
10 0.092210 98.1244 1.233644
Cholesky siralama: LNREDK LNTUFE

Tablo 3’de reel efektif doviz kurunun varyans ayristirma sonuglar1 verilmektedir.
Dikkat edilirse birinci donemde reel efektif doviz kurunda meydana gelen degisimin
%100 kendisinden kaynaklanmaktadir. ikinci ve daha sonraki dénemlerde bu oran
degismektedir. Bagka bir ifadeyle ikinci donem ve sonrast donemlerde reel efektif
doviz kurunda meydana gelen degisimin ¢cok az kismi enflasyon kaynaklanmaktadir.
10’uncu donem sonunda reel efektif doviz kurunda meydana gelen degisimin %98’
kendisinden, %1.23’1i enflasyondan, kaynaklanmaktadir.
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Tablo 4 Varyans Ayristirma Sonugclari (Enflasyonun Varyans Ayristirmasi)

LNTUFE’ NIN VARYANS AYRISTIRMASI
DONEM S.E. LNREDK LNTUFE
1 0.007718 0.199497 99.80050
2 0.008715 20.94478 79.02338
3 0.008765 19.84201 79.12646
4 0.009075 20.66053 80.25483
5 0.009120 20.22071 79.45290
6 0.009157 20.28734 79.36827
7 0.009179 20.23998 79.41417
8 0.009188 20.32757 79.26409
9 0.009206 20.25617 79.22167
10 0.009207 20.25335 79.22297
Cholesky siralama: LNREDK LNTUFE

Enflasyonun (LNTUFE) varyans ayristirma sonuglari Tablo 4° de gosterilmektedir. Bu
sonuclara gore birinci donemde enflasyonda meydana gelen degisimin %99’u
kendisinden kaynaklanmaktadir. Bu durum sonraki dénemlerde degismektedir. 10°ncu
dénem sonunda enflasyonda (LNTUFE) meydana gelen degisimin %79,22’si
kendisinden, %20.25°1 reel efektif doviz kurundan kaynaklanmaktadir. Tablo 3.4’te
goriildiigii tizere enflasyonda meydana gelen artigin biiyiik bir kismi reel efektif doviz
kurundaki artislardan kaynaklanmaktadir.

Tablo.5 Varyans Ayristirma Sonugclari (Biiyiimenin Varyans Ayristirmasi)

LNGSYH’ nin VARYANS AYRISTIRMASI

DONEM S.E. LNREDK LNTUFE
1 0.024661 0.241576 0.582236
2 0.034331 4181315 5.830016
3 0.035935 10.30268 5.875193
4 0.036330 10.08017 6.104453
5 0.041584 9.470006 9.976998
6 0.045043 8.071175 11.23850
7 0.045821 0.241024 10.87043
8 0.046456 9.009983 10.77625
9 0.048728 9.802731 11.57045
10 0.050394 9.177851 11.53418
Cholesky siralama: LNREDK LNTUFE

Tablo 5’te biiyiimenin (LNGSYH) varyans ayristirmasi sonuglarina gore birinci
donemde  biiyimede meydana gelen deg8isimin  %99°’u  kendisinden
kaynaklanmaktadir. Ikinci ve sonraki dénemlerde bu oran azalmaktadir. Diger bir
ifadeyle biliylimede meydana gelen degisimin bir kismi reel efektif doviz kurundan ve
enflasyondan (LNTUFE) kaynaklanmaktadir. 4.2.1.5.Granger Nedensellik Analizi

Ampirik ¢aligsmalarda zaman serileri arasindaki nedenselligin tespit edilebilmesi igin
yaygin bir sekilde kullanilan yontem Granger(1969) tarafindan gelistirilen nedensellik
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analizi uygulamasidir(Karaca, 2003: 250). Bu calismada déviz kuru, enflasyon ve
ekonomik bliylime degiskenleri arasindaki nedenselligin arastirilmasinda ve
degiskenler arasindaki iliski yoniiniin belirlenmesinde “Granger Nedensellik Analizi”
kullanilmistir. Bu analizden elde edilen sonuclar agagidaki Tablo 3.6’da yer almistir.

Tablo 6 Granger Nedensellik Testi Sonug¢lari

VAR Granger Nedensellik Testleri

Bagimh Degisken: LNGSYH

Excluded Chi-sq Gecikme Prob. Degeri
Uzunlugu

LNREDK 7.333445 3 0.0620

LNTUFE 7.573697 3 0.0055

All 12.24712 6 0.0394

Granger Nedensellik Testi’nde elde edilen olasiik degerleri 0,05 anlamlilik
diizeyinden biiylikse “Ho: Granger anlaminda nedeni degildir” seklinde olusturulan
sifir hipotezi kabul edilmekte, kiigiikse olusturulan sifir hipotezi reddedilmektedir.
Tablo 6’daki degerlendirmelere gore %35 anlamlilik diizeyinde reel efektif doviz
kurundan (LNREDK) enflasyona(LNTUFE) dogru tek yonlii nedensellik iliskisine
rastlanilmamistir. Reel efektif doviz kurudan enflasyona dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi oldugunu destekleyen calismalar bulunmaktadir. (Ayvaz Giiven ve Selim,
2014:137).

Sonu¢

Genel olarak degerlendirildiginde reel efektif doviz kurundaki artiglardan enflasyonun
etkilendigi ¢calisma sonuclarina gore belirlenmistir. Buradan hareketle calismaya kukla
degisken olarak eklenen 2008 kiiresel krizin etkilerinin giiniimiizde hala etkilerinin
devam ettigi gozlemlenmektedir. Tiirkiye’de teknoloji ve bilgi yogun yiiksek katma
degerli trilinler tretilmesi, ithalata bagli olmayan ve dis piyasaya yonelik lretim
yapilmast gibi doviz arttirici politikalarla enflasyon kontrol altinda tutulabilir. Kisa
vadede doviz hareketlerinin merkez bankasi tarafindan kontrol altina alinmaya
calisilmasi enflasyon i¢in tedbir olarak ortaya ¢ikabilir. Uzun dénemde ise dogrudan
yabacit sermaye yatirimlarini ve ihracati arttirict onlemlerin alinmasi enflasyonu
kontrol altina almada 6nemli tedbirler arasinda sayilabilir.
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TURKIYE’DE DOViZ KURUNUN ENFLASYONA ETKISi?
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Ozet

Bu ¢calismada Tiirkiye’nin 2005-2017 donemine ait aylik verileri kullanilarak doviz
kuru degisimlerinin enflasyon fiizerindeki etkisi incelenmektedir. VAR modelinden
hareketle seriler arasindaki egbiitiinlesme iliskileri belirlendikten sonra degiskenler
arasindaki uzun donemli iliski VECM ile ortaya ¢ikarilmaktadir. Calismanin bulgulart
doviz kurundaki degisimlerin enflasyonu iki farkli kanalla etkiledigini géstermektedir.
Ik olarak doviz kurundaki degismeler iiretici fivatlart iizerinden enflasyonu
etkileyebilmektedir. Ikinci olarak ise doviz kurundaki degisimler ithalat deger endeksi
aracthigiyla enflasyona etkide bulunmaktadr. Varyans ayristirmada digsaldan igsele
yvapilan swralamaya iligkin tepki fonksiyonlarina gore doviz kuru artist ithalat deger
endeksi ilizerinde negatif ve uzun siireli etkide bulunmaktadir. Ithalat deger
endeksindeki bir sok ise sanayi tiretimini pozitif yonde etkilemektedir. Diger taraftan
sanayi tiretim endeksindeki bir soka kars: tiiketici fiyatlarinda anlamli bir degisimin
olmadig1 belirlenmistir. Déviz kuru ve ithalat deger endeksindeki soklarin tiiketici
fiyatlart tizerinde uzun donemli ve pozitif etkisi bulunmaktadir. Sonug olarak doviz
kuru artisimin Tiirkiye ekonomisinde enflasyonist bir etkide bulundugu belirlenmistir.
Anahtar Kelimeler: Déviz kuru, Enflasyon, VAR

THE IMPACT OF EXCHANGE RATE ON INFLATION IN TURKEY

Abstract
In this study, the impact of exchange rate changes on inflation is examined by using
monthly data for the period 2005-2017 in Turkey. Starting from the VAR model, long-
run relationship between the variables is determined by the VECM after the
cointegration relations between the series are determined. The findings of the study
indicate that the exchange rate changes affect inflation through two different channels.
Firstly, exchange rate changes affect inflation through producer prices. Secondly,
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changes in exchange rates influence inflation through the import value index.
According to the response functions of the ordering from internal to external structures
in the variance decomposition, an increase in the exchange rate has a negative and
long term effect on the import value index. A shock in the import value index positively
affects industrial production. Otherwise, It has been determined that there is no
meaningful change in consumer prices against a shock in the industrial production
index. Shocks in the exchange rate and import value index have a positive and long-
term impact on consumer prices. As a result, it has been determined that an increase
in the exchange rate has an inflationist effect in Turkey.

Keywords: Exchange rate, Inflation, VAR

1. Giris

Acik ekonomilerde doviz kuru dalgalanmalar1 enflasyonun davranisini  da
etkilemektedir. Bu durum doviz kuru geciskenliinin para politikasinin 6nemli bir
unsuru olarak degerlendirilmesine olanak saglamaktadir. Cunningham ve Haldane
(2000) Ingiltere, isve¢ ve Brezilya’da doviz kurunun diisiik bir gegiskenliginin
oldugunu Garcia ve Restrepo (2001) Sili’de diisiikk bir geciskenligin varligin1 ve
McCarthy (2007) dokuz gelismis {iilkedeki doviz kuru geciskenligini inceledigi
calismasinda son yillarda doviz kurunun yurtici enflasyonda biiyiik bir rol
oynamadigini hatta yurti¢i enflasyonun belirlenmesinde daha kii¢iik bir rol oynadigini
savunmaktadir. Buradan hareketle bazi yazarlarin, 1990' yillarda déviz kurlarmdaki
onemli degisikliklerin bile bazi kii¢iik acik ekonomilerde yurti¢i enflasyon iizerinde
sasirtict derecede zayif bir etkiye sahip oldugunu iddia etmektedirler. D6 viz kurunun
yurti¢i enflasyon iizerindeki bu sasirtict derecedeki zayif etkisi ¢iktinin dogal
seviyesinden sapmasi ile agiklanabilmektedir. Bununla birlikte doviz kuru
geciskenliginde yakin zamanda gozlenen diisiisiin ¢ok biiylik olmasi1 ve 6zel faktorler
ile agiklanmasinin yaygin oldugu 6ne siiriilmektedir (Taylor, 2000).

Do6viz kuru hem geleneksel dis ticaret yapist ve iiretim fonksiyonunun girdi
kompozisyonu ve hem de 6demeler dengesinin yapisi ve finansal sistemin gelisme
derecesinden dolay1 ekonomiyi etkileyen gecis mekanizmasinin 6nemli bir parcasidir
(Bas¢t vd., 2008). Ekonomi otoriterlerine gore doviz kurunun enflasyona
geciskenliginin 6l¢iimii, doviz kuru soklarinin nasil reaksiyon gosterdigini belirlemek
icin 6nemlidir. D6viz kurunun fiyatlara geciskenliginin siddeti, ekonomi otoritelerine
para politikasinin yiiriitiilmesi i¢in de 6nemli bir ipucu verir (Devereux vd., 2006).
Merkez bankalarinin fiyat istikrar1 konusundaki 6nemli rolleri dolayisiyla, doviz
kurunun i¢ fiyatlara gegis etkisinin diisiik olmasi, yani doviz kurundaki degisikliklerin
i¢ fiyatlar lizerindeki etkisinin sinirli kalmasi, merkez bankalarmin fiyat istikrarini
saglama noktasindaki temel politikasmi gerceklestirmelerinde daha rahat bir hareket
alan1 bulmalarina olanak saglayacaktir. Merkez bankalarmin ozellikle enflasyon
hedeflerine ulasmaya ¢alismak icin gerceklestirmeye galistiklar1 politikalar agisindan
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serbest hareket etmeleri olduk¢a 6nemlidir. Bunun bu derece 6nemli olmasinin sebebi
ise, merkez bankalar1 fiyat istikrarmi saglamak i¢in doviz kurundaki degisiklikleri
daha yakindan go6zlemlemek zorunda kalmalar1 ve bu degisikliklere gore yeni
politikalar ile olumsuz etkisini gidermesi ¢aligmalar1 gerekmektedir. Déviz kurundaki
degisiklerin olumsuz etkilerini ve fiyat istikrarini saglamaya yonelik politikalar iilke
ekonomisi geneli i¢in ise negatif etkilere sahip olabilir. Bu ylizden déviz kurunun
fiyatlara ge¢is etkisini yiiksek olmasi wuluslararasi krizlerin  yayilmasini
kolaylastirmaktadir. Bu yiizden birgok iilke serbest kur rejimini tercih etme noktasinda
daha ¢ekinceli hareket etmektedir (Calvo ve Reinhart, 2002).

Doviz kurunun geciskenliginin tek fiyat kanununa dayandigi bir¢ok c¢alismada
belirtilmektedir. Tek fiyat kanunu ya da onun uzantis1 olarak kabul edilen satin alma
giicli paritesine gore, ticaret sinirlamasinin olmamasi kaydi ile bir {iriiniin veya iirin
sepetinin fiyatinin her iki lilkede esit olmasi1 gerektigi ifade edilmektedir. Yani
kurlardaki herhangi bir degisiklik {iriiniin yerel fiyatinin da ayni anda degismesi
anlamina gelmektedir. D6viz kurunun fiyatlara gecis etkisi genellikle Dornbusch’un
i¢ fiyatlardaki ve doviz kuru dalgalanmalarindaki degismeleri analiz etmeye calistig1
endiistriyel organizasyon modellerini referans almaktadir. Dornbusch (1989)
calismasinda doviz kurlarindaki dalgalanmalarin, i¢ fiyatlar {izerinde nasil bir etkiye
sahip olduguna, ithal edilen mallarin iilke i¢indeki piyasalar1 etkileme giiciine,
piyasanin yogunlasma oranimi ve ikame etkisini dikkate alarak incelemistir. Doviz
kurlarmin fiyatlara gegiskenligi modellenirken, inceleme konusu olan iilkedeki para
cinsinden mi fiyatlamanin yapilacagi yoksa iiretici iilke parasi cinsinden mi fiyatlama
yapilacagi biiylik 6nem tagimaktadir. Uygun kur rejimi tercihinde bu ayrim belirleyici
rol oynamaktadir. Ulke para cinsinden fiyatlamanm yapildigi modellerde serbest
dalgalanan kur rejiminin tercih edilmemesi gerektigi, iiretici lilke fiyatlamasinin
yapildigi modellerde ise serbest dalgalanan kur rejiminin yararli olacagi
belirtilmektedir (Choundhri vd., 2002).

2. Literatiir

Teorik ve ampirik calismalar dikkatli bir bi¢imde incelendiginde bu calismalarin
sadece doviz kuru iizerinden ithal tiiketim mallarmin fiyatina ve daha sonra yurti¢i
tilketim fiyatlarma odaklandig1 goriilmektedir. Son otuz yilda ticaret modelindeki en
onemli degisimlerinden birisinin ara mal ticaretinin toplam ticaret paymndaki artis
oldugu soylenebilir. Feenstra (1998), Hummels vd. (2001) ve Yi(2003) Yeniden ihrag
edilen bitmis Uriinleri lretmek i¢cin ara mallarin ithal edildigi dikey yapmin
giinlimiiziin kiiresel liretimi ve ticaretinin giderek daha 6nemli bir 6zelligi oldugunu
savunmaktadirlar. Bolge i¢i agiklik derecesi sermaye mallar1 i¢in% 4.39, ara mallar
icin% 16.46 ve tiiketim mallar1 i¢in% 9.22 oldugunda dolay1 ara mali ticareti toplam
ticaretin onemli bir bileseni olarak degerlendirilmektedir. Ara mali ticareti olan bir
ekonomide, doviz kurundaki degisimler sadece i¢ tiiketim mallarinin gorece fiyatini
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yabanct tiiketim mallarinin fiyatina gére degil, ayn1 zamanda ticaret sektoriindeki yerel
girdilerin ithal ara mallara gore nispi fiyatin1 da etkileyecektir. Dolayisiyla dalgali bir
doviz kuru rejimi altinda, goreceli fiyatlarin digsal soklar karsisinda ayarlanabilmesi
doviz kurunun hem mal fiyatlarina hem de girdi fiyatlarina gegiskenlik derecesine
bagli olacaktir. Bu durum, ara mal ticaretinin oldugu kiigiik bir a¢ik ekonomide, dalgali
bir doviz kurunun arzu edilebilir olmasmin, hem ithal tiiketim mallar1 fiyatlarina hem
de ithal girdi fiyatlarina doviz kurunun gegiskenlik derecesine tabi olacagi anlamina
gelmektedir (Shi ve Xu, 2010).

Dornbusch (1987) piyasa yogunlugunun derecesi ve iirlin homojenligi / ikame
edilebilirligi, yerli ve yabanci firmalarin nispi pazar paylar1 gibi mikro ekonomik
faktorlerle eksik gecisi agiklayan teorik bir model sunmaktadir. Calismada piyasadaki
iirtinlerin ikamelerinin yiliksek oldugu iilkelerde doviz kuru gegiskenliginin daha diisiik
oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Benzer sekilde Campa ve Goldberg (2005) doviz
kuru geciskenliginin seviyesi ithalat iiriin bilesimi ile iligkilendirmekte doviz kuru
geciskenligindeki varyasyonun mikro bir fenomen oldugu sonucuna ulasmaktadirlar.
Bu goriisiin aksine, Marazzi vd. (2005) ABD ithalatinin cografi bilesimindeki bir
degisimin bu iilke icin azalan doviz kuru geciskenligini agiklayabilecegine dair
elverisli kanitlar elde etmislerdir. Diger bazi ¢caligsmalar, doviz kuru geciskenligindeki
iilke varyasyonunun makro bir fenomen oldugunu ortaya koyarak Campa ve
Goldberg'in (2005) ana sonucuna itiraz etmektedirler. Taylor (2000) déviz kuru
geciskenligi derecesinin bir iilkenin gorece para politikasina baglh oldugunu ve ABD
doviz kurundaki gegiskenligindeki diisiisiin enflasyon ve doviz kuru degiskenliginde
daha disiik seviyelere atfedildigini 6ne siirmektedir. Choudhri ve Hakura (2006),
TUFE geciskenliginin pozitif oldugunu ve ilk olarak ortalama enflasyon oranina,
ikincisi olarak ise enflasyonun varyansina ve doviz kuru bagh oldugunu ortaya
koymaktadir. Bussiere vd. (2014), doviz kuru rejimi ve yurti¢i enflasyonun oynakligi
gibi makro faktorlerle giiclii baglar kurarken, ithalat bagimlilig1 derecesi ve ticari {iriin
kompozisyonununa bagli mikro faktorlerin daha miitevazi bir rol oynadigi sonucuna
ulasmuslardir.

Menon (1995), ¢ok uluslu isbirligi ile genel olarak piyasalarin dengeye gelmesinin
doviz kuru soklar1 tarafindan daha az etkilendigi ve piyasa fiyatlamasmin takip
edildigini gozlemlemistir. Bu yiizden, piyasada ¢ok uluslu isbirliginin varlig1 doviz
kuru geciskenligini azaltacaktir sonucuna ulagmistir. Menon (1995), esnek doviz kuru
rejimi altinda, iretici firmalar doviz kuru daha avantajli olana kadar 6demelerini
ertelemelerine izin veren kredi olanaklarmi kullanmayz tercih ederler. Odemelerindeki
gecikmelere bu firmalara doviz kurundaki degismeleri fiyatlara yansitmadan
islemlerini yapmalarina olanak saglar. Bu yiizden, doviz kurunun fiyatlara geciskenligi
esnek doviz kuru altinda daha zayiftir. Froot ve Klemperer (1989), iki donemli bir
model kullanarak, soklarin doviz kuruna yansimasmin geg¢ici mi yoksa kalict mi1
oldugunu belirlerken, doviz kuru geciskenliginin nasil farklilagtigini arastirmistir.
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Froot ve Klemperer kullandiklar1 zamanlar aras1t modele gore, ikinci donemdeki doviz
kuru geciskenligi, baslangic donemindeki firmalarin piyasa payma baghdir.
Endiistrideki rekabet seviyesine bakmaksizin, sonuglarin doviz kuru soklar1 kalici
oldugunda doviz kurunun fiyatlara gegiskenliginin daha yiiksek oldugunu, kalici
soklar durumunda ise, fiyatlarin herhangi bir yone hareket edebilecegini fakat kalici
soklar durumunda, firmalarin fiyatlarini tam olarak degistirmek durumunda kalacagini
calismalarinda gostermeye c¢alismislardir. Mann (1986), Doviz kurunun fiyatlara
geciskenliginin, doviz kuru degiskenligi tarafindan negatif olarak etkilendigini
vurgulamistir. Doviz kurunun degisken oldugu bir yerde, iirlinlerini arz edenler,
kendilerini doviz kuru riskine karsi korumak i¢in zaten yiiksek bir kar marjina
sahiptirler. Doviz kuru soklarmin olmasit durumunda, iriinlerini piyasaya sunanlar,
piyasada var olan paylarini korumak i¢in bire bir fiyatlarini arttirmazlar, bunun yerine
zaten ¢ok yliksek olan kar marjlarini diistirme yoluna giderler. Mann sonug olarak,
doviz kurunun fiyatlara gegiskenliginin, yiiksek doviz kuru degiskenligi altinda
distiigiinii gostermeye c¢alismistir. McCarthy (1999), kiigiik ekonomilerin biiytik
ekonomilere gore daha yiiksek bir gecis etkisine sahip oldugu sonucuna ulasmistir.
Ball (1999) ve Svensson (1998) yillarinda yaptiklar1 calismalarinda, iilke
ekonomilerinin digsa agikliginin doviz kurunun fiyatlara ge¢iskenliginin boyutunu
disiirdiigiinii iddia etmislerdir. Ho ve McCauley (2003) ise calismalarinda doviz
kurunun fiyatlara geciskenligi ile ekonominin disa agiklig1 arasinda énemli bir iliski
bulamamislardir. Bunun yerine, daha diistik bir gelir diizeyinin, daha yiiksek doviz
kuru gegiskenligine olanak sagladigi sonucuna ulagsmiglardir. Devereux vd. (2004)
calismalarinda ihracatgilarin para politikasmin daha istikrarlh ve doviz kuru
oynakliginin daha diisikk oldugunu diisiindiikleri iilkenin para birimi cinsinde
fiyatlama yoluna gitmeleri durumunda, bu iilkelerin para birimi cinsinden ithalat
fiyatlarina gecigskenliginin daha diisiik olacagi sonucuna ulagmislardir. Coricelli vd.
(2004), VAR modelini kullanarak Cek Cumhuriyeti, Polonya, Macaristan ve Slovenya
icin doviz kurunun fiyatlara geciskenligini incelemis, Slovenya ve Macaristan igin
geciskenligin  biiyiiklik ve hiz bakimindan yiiksek iken kura dayali istikrar
politikasmin temel ¢ergeve olarak benimsenmedigi Polonya ve Cek Cumhuriyeti’nde
doviz kurundan fiyatlara geg¢iskenligin diisiik oldugu ve doviz kuru politikasinin
geciskenlik icin 6nemli bir belirleyici oldugu sonucuna ulagilmisgtir. Barhoumi (2006)
yilindaki caligmasinda 1980-2003 aras1 donemde yillik verileri kullanarak 24 tane
gelismekte tilke i¢in panel esbiitiinlesme analizi yapmis ve iilke gruplari i¢cinde farkl
geciskenlik ozelliklerinin oldugu sonucuna ulagmistir.

Holmes (2006)’daki ¢alismasinda 12 Avrupa Birligi iilkesi i¢in 1972-2004 arasi
donemde aylik verileri ile DOLS between-dimension yaklasimimi kullanarak doviz
kurunun Avrupa Birligi fiyatlarina geciskenliginin azaldigi sonucuna ulagmistir.
Mihaljek ve Klau (2001) yilinda 1995-2000 aras1 donemin incelendigi ve 13
gelismekte olan iilke icin yaptiklari calismalarinda doviz kuru geciskenliginin en fazla
oldugu oldugu iilkelerden birisi olarak Tiirkiye’nin oldugu sonucuna ulagmislardir.
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Arbath (2003)’1n ¢alismast 1994-2004 aras1 donemi kapsamakta olup VAR analiz
yontemini kullanarak doviz kurunun tiiketici fiyat endeksine gegiskenliginin, 2001 y1l1
sonrasi azaldig1 sonucuna ulasmustir. Kara ve Ogiing (2005) gecis katsayisinmn zaman
icindeki degisimini gozlemleyerek tahmin etmeye calismiglar ve doviz kurunun
tiikketici fiyat endeksine geciskenliginin zaman i¢inde yaklasik 10 kat distigi
sonucuna ulagmislaridir. Aldemir (2006), 2001 y1l1 6ncesi doviz kurunun ithalat fiyat
endeksine gegiskenliginin %90’larda oldugunu fakat 2001 sonrasinda bu etkinin
yaklasik %15°e kadar diistiiglinii VAR analizi ile ortaya koymaya ¢aligmistir. Siklar
ve Sekmen (2015) TCMB’nin enflasyon hedeflemesi rejimini benimsedikten sonra
doviz kuru geciskenliginin 6nemli 6lciide diistiiglinii ve enflasyon rejimi altinda faiz
oranlar1 ve uluslararasi rezervlerin doviz kurundan daha ¢ok enflasyona tepki verdigi
sonucuna ulagsmislardir. Ito ve Sato (2007), Tiirkiye’nin de dahil edildigi 8 gelismekte
olan iilke icin 1995-2006 donemindeki aylik verileri kullanarak yaptigi calismasinda
Var analizini kullanmis ve doviz kurunun, tiiketici fiyat endeksine geciskenliginin
yaklasik olarak %50 gibi yiiksek bir deger oldugu sonucuna ulagsmistir. Cazorzi vd.
(2007) 12 gelismekte olan iilke ile birlikte Japonya, ABD ve Euro kullanan tilkeleri
dahil ettigi ¢alismasinda 1989-2003 donemleri arasinda ceyrek donemlik veriler
kullanmig ve Tiirkiye ekonomisi i¢in doviz kurunun ithalat fiyat endeksine gecis
etkisinin yliksek fakat tiiketici fiyat endeksine ge¢is etkisinin yaklasik % 11 oldugunu
ve diger iilkelere gore de diisiik seviyede ¢iktig1 sonucuna ulagmaistir.

3. Veri Seti, Yontem ve Bulgular
3.1. Veri Seti

Calismada kullanilan degiskenler, tiiketici fiyat endeksi (2010=100) (CPI), iiretici fiyat
endeksi (2010=100) (PPI), nominal doviz kuru ($/TL) (EXR), ithalat deger endeksi
(2010=100) (IVI) ve sanayi tlretim endeksi (2015=100) (IPI) seklinde olup,
degiskenlere ait veri seti TCMB elektronik veri dagitim sistemi (EVDS)’den elde
edilmistir. Degigkenlere ait zaman serisi grafikleri Sekil 1°de gosterilmistir. Sekil 1°de
goriildiigli gibi, baz1 degiskenlerde mevsimsellik baz1 degiskenlerde ise trend oldugu
goriilmektedir. Bu nedenden dolay: degiskenler analize dahil edilmeden 6nce Census
X13 yontemi ile mevsimsellikten armdirilarak, degiskenlerin dogal logaritmasi
alinmustir.
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Sekil 1. Degiskenlere ait zaman serisi
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Serilerin mevsimsellikten arindirilmis ve dogal logaritmik formu Sekil 2°de
gosterilmistir.

Sekil 2. Degiskenlerin mevsimsellikten arindirilmis logaritmik formu
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3.2. Yontem

Sims (1980) tarafindan ortaya atilan vektdr otoregresif modeli ¢oklu zaman serileri
analizlerini tahmin etmede kullanilan en basarili modellerden bir tanesidir. Model
dinamik zaman serileri i¢in tek degiskenli otoregresif modelin dogal bir uzantisidir.
VAR modeli ekonomik ve finansal zaman serilerinin dinamik davraniglarini
tanimlamada oldukg¢a basarilidir. Modelde belirlenen degiskenlerin gelecekteki
potansiyel degerleri kosullu yapilabildigi i¢in VAR modellerinden elde edilen
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tahminler oldukca esnektir. Ayrica VAR modeli politik analiz ve yapisal ¢ikarimlar
icin de kullanilmaktadir. Yapisal analizde, arastirmada kullanilan verilerin nedensellik
yapist hakkinda belirli varsayimlar uygulanmakta ve beklenmedik soklar sonucunda
ortaya ¢ikan nedensellik etkisi Ozetlenmektedir. Bu nedensellik etkisi varyans
ayristirma tahmini ve etki-tepki fonksiyonlar1 ile 6zetlenmektedir ( Zivot ve Wang,
2006).

Yt=(yi, Yo,....... ynt) zaman serisi degiskenlerin (n x 1) vektori gosterir, p-gecikmeli
vektor otoregresif (VAR(p)) modelinin formu asagidaki gibidir;

Yi=C1t+ Hl Yt HzYt.2+. AP Yept &, t=12....T

Burada []' (n x n) katsay1 matrisleri, & ( n x 1) zamanla degismeyen kovaryans matrisli
gbzlenemeyen sifir ortalamali beyaz giiriiltii vektor siirecidir. Ornegin iki degiskenli
VAR(2) model formu su sekildedir;

yi=Citmt Yarytrtar Yerny tru? Yaeo te? Yoo te
Yo=Cotmtlar Yarnytitee Yoy tiar? Yaeyytiee? Yoty tea

Burada t = s i¢in cov(ei,€2t )=012 aksi takdirde 0°dir. Burada dikkat edilmesi gereken
nokta her bir denklem yit ve ya’nin gecikmeli degerlerinin ayni regresyonda
bulunmasidir. Bu nedenle VAR(p) modeli gecikmeli ve ortak regresyon olarak
deterministtik terimli sadece goriiniiste iliskisiz regresyon (SUR) modelidir (Zivot ve
Wang, 2006). VAR(p) modeli pek ¢ok parametrelere sahiptir. Parametreler modeldeki
degiskenlerin aralarindaki geri besleme ve karmasik karsilikli etkilesimden dolay1
yorumlanmasi olduk¢a zordur. Sonug¢ olarak bir VAR(p)'nin dinamik &zellikleri
genellikle yapisal analizlerin ¢esitli varyasyonlar1 kullanilarak 6zetlenmektedir.

Calismada kullanilan degiskenlerin birim kok test sonuglar1 Tablo 1°de yer almaktadir.
Geleneksel birim kok testlerinde KPSS testi hari¢ diger test istatistiklerinin bos
hipotezi serinin birim kdke sahip oldugu yani serinin duragan olmadigini
gostermektedir. KPSS testinde ise, bos hipotez serinin birim kdke sahip olmadigini
diger bir deyisle serinin duragan oldugunu gostermektedir. Buna goére biitiin
degiskenler birinci farklarinda duragandir. Diger bir deyisle biitiin degiskenler I(1)’de
duragandir. Degiskenlere ait duraganlik derecelerinin hepsinin I(1) olmasi vektor
otoregresif modelinin ilk kosulunu saglamaktadir.
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Tablo 1. Birim kok testi sonuglari

Diizeyde Degiskenler ADF DF-GLS PP KPSS MZa
LNCPI 0.140 4.581 0.131 1.469* 1.855
(0,967) (0,967)
LNEXR 0.695 1.752 0.695 1.331* 2.280
— (0,991) (0,991)
E LNIPI -0.020 1.585 -0.935 1.380* 1.538
3 (0,954) (0,774)
LNIVI -2.818 -1.354 -2.299 0.267 -4.445
(0,058) (0,173
LNPPI 0.243 3.439 0.142 1.468* 1.941
(0,974 (0,967)
LNCPI -2.278 -1.780 -2.594 0.130 -6.667
_ (0,442 (0,283)
? LNEXR -2.272 -1.243 -1.844 0.321* -3.869
o (0,445) (0,677)
'q‘) LNIPI -2.088 -2.023 -6.429* 0.172* -7.138
=z (0,547) (0,000)
E LNIVI -2.876 -1.992 -2.311 0.263* -9.496
3 (0,173) (0,424)
LNPPI -2.857 -2.695 -2.593 0.054 -16.242
(0,179) (0,284)
Birinci Degiskenler ADF DF-GLS PP KPSS MZa
Farkinda
LNCPI -10.491* -1.793 -10.421* 0.115 -4.741
(0,000) (0,000)
LNEXR -8.827* -8.780* -8.589* 0.336 -66.820*
— (0,000) (0,000)
E LNIPI -13.708* -4.091* -30.752* 0.061 -5.976
3 (0,000) (0,000)
LNIVI -4.977* -2.983* -7.063* 0.215 -15.592*
(0,000) (0,000)
LNPPI -8.348* -6.581* -8.271* 0.079 -52.008*
(0,000) (0,000)
LNCPI -10.465* -8.593* -10.436* 0.111 -65.942*
_ (0,000) (0,000)
? LNEXR -9.000* -8.939* -8.618* 0.022 -67.576*
o (0,000) (0,000)
'u_) LNIPI -13.702* -25.682* -30.849* 0.045 -44.107*
z (0,000) (0,000)
g LNIVI -6.793* -4.905* -7.175*% 0.056 -37.855*
3 (0,000) (0,000)
LNPPI -8.340* -71.677* -8.259*% 0.070 -60.522*
(0,000) (0,000)
Not: Tabloda parantez igerisinde degiskenlere ait p olasilik degeri yer almaktadir. *, **, sirasiyla %1
ve %5 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. Ancak KPSS testi icin * isareti Ho hipotezini kabul
etmeyi gostermektedir.

Gergeklestirilen ADF, DF-GLS, PP, KPSS ve Ng-Perron birim kok testleri serilerin
diizeyde birim kok tasirken, birinci farklarinda duragan olduklarina isaret etmektedir.
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Seriler birinci farkinda gii¢lii sekilde sadece sabitin oldugu modelde duraganlik
sergilemislerdir. Hem sabitte duraganlik sergilemeleri hem de Sekil 1 ve 2’de sunulan
serilere ait grafikler, ilgili serilerin siirtiklenmeli rassal yiirliylis (random walk with a
drift) seklinde tanimlanacak dinamik yapiya sahip oldugu yoniinde bulgulari ortaya
koymaktadir.

3.3. Bulgular

Calismada LNCPI, LNEXR, LNIVI, LNIPI ve LNPPI degiskenleri kullanilarak doviz
kuru degisimlerinin enflasyon iizerindeki etkisi incelenmektedir. Bu amaca uygun
olarak vektor otoregresif (VAR) modeli kullanilacaktir. Elbette serilerin esbiitiinlesik
olup olmalarma bagli olarak esbiitiinlesik VAR olarak da bilinen vektor hata diizeltme
modeli (VECM) de kullanilabilir.

Onceki baslikta detayli olarak ele alinan serilerin kendi baslarina sadece birinci
farklarinda duragan yani I(1) olduklar1 sonucuna ulasilmistir. Bu durum bir biitiin
olarak ele alindiktan sonra esbiitiinlesme sergileyip sergilemedikleri incelenmelidir.

Bu amagcla modelin gecikme uzunlugunun incelenmesi gerekmektedir. Degiskenlere
ait uygun gecikme sonuglar1 Tablo 2’de verilmektedir. Burada, Akaike bilgi kriteri
(AIC), Schwartz bilgi kriteri (SC), Hannan-Quinn bilgi kriteri (HQ) sonuglarina gére
degiskenlere ait en uygun gecikme degeri 2 olarak ve olabilirlik oranina (LR) gore
degiskenlere ait en uygun gecikme degeri 3 olarak hesaplanmistir. Ozetle model i¢in
2 veya 3 gecikmenin uygun oldugu sonucuna varilmistir.

Tablo 2. Degiskenlere ait uygun gecikme testi sonucu

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ

1 1927.834 NA 1.08e-18 -27.18334 -26.65805 -26.96988
2 2008.315  149.4652 4.88e-19*  -27.97593*  -26.92535* -27.54901*
3 2031.615  41.60672* 5.01e-19 -27.95164 -26.37576 -27.31125
4 2052.995  36.65105 5.31e-19 -27.89993 -25.79875 -27.04607
5 2070.960  29.51471 5.93e-19 -27.79943 -25.17297 -26.73212
6 2088.074  26.89363 6.73e-19 -27.68678 -24.53502 -26.406

7 2109.511  32.15548 7.23e-19 -27.63588 -23.95882 -26.14163
8 2122181  18.09991 8.86e-19 -27.45973 -23.25739 -25.75203
9 2147.927  34.93990 9.09e-19 -27.47038 -22.74274 -25.54921

[N
o

2162.354  18.54936 1.11e-18 -27.31934 -22.06641 -25.18471

Buradan hareketle model hem 2 hem de 3 gecikme ile tahmin edilmektedir.
Bahsedildigi lizere VAR modelinde 6nemli noktalardan bir tanesi de degiskenler
arasinda esbiitlinlesme iliskisinin bulunup bulunmamasi durumudur. Eger degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iligkisi var ise, tercih vektor hata diizeltme model (VECM)
olacaktir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi Johansen (1991) esbiitiinlesme
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testi ile belirlenmektedir. Johansen esbiitiinlesme testi farkli modeller iizerinden
gerceklesmektedir. Bu caligmada elde edilen serilerin siirliklenmeli rassal yiirliylis
seklinde tanimlanabilecegi kanisina bagl olarak esbiitiilesme testi “model 2” olarak
da bilinen uzun donem iliskisini gosteren (CE) denklemde sadece sabitin oldugu ve
VAR denklemlerinde deterministik trendin olmadigi model baglaminda

gerceklestirilmistir. Elde edilen bulgular ise Tablo 3’de sergilenmektedir.
Tablo 3. Johansen Esbiitiinlesme modeli segme sonucu

Hipotez 2 Gecikme igin Kisitsiz Kointegrasyon Testi
Esbiit. iliskisi iz. Ist. %S5 krit. deg.  p-degeri  max dzdeg. ist %S krit. deg.  p-degeri
yok 114.095 76.97277 0.0000 58.12026 34.80587 0.0000
en fazla 1 55.97479 54.07904 0.0335 28.35191 28.58808 0.0536
en fazla 2 27.62288 35.19275 0.2586 13.86335 22.29962 0.4745
en fazla 3 13.75953 20.26184 0.3063 7.378054 15.8921 0.6232
en fazla 4 6.381476 9.164546 0.1633 6.381476 9.164546 0.1633

Hipotez 3 Gecikme igin Kisitsiz Kointegrasyon Testi
Esbiit. iliskisi iz. Ist. %S5 krit. deg.  p-degeri  max 6zdeg. ist %5 krit. deg.  p-degeri
yok 110.2386 76.97277 0.0000 58.32283 34.80587 0.0000
en fazla 1 51.91577 54.07904 0.0770 24.58675 28.58808 0.1494
en fazla 2 27.32903 35.19275 0.2726 12.23103 22.29962 0.6321
en fazla 3 15.0980 20.26184 0.2208 10.10247 15.8921 0.3251
en fazla 4 4.995525 9.164546 0.2839 4.995525 9.164546 0.2839

Tablo 3’den anlasildig1 1tizere degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi
bulunmaktadir. Bu nedenden dolay1 analize VEC modeli ile devam edilecektir.
Goriildigi tizere her iki gecikme uzunlugunda da maksimim 6zdegerler istatistigi bir
esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 yoniinde bulgular sergilemektedir. 1z istatistigi ise 2
gecikmeli VEC modelinde 2 egbiitiinlesme iligkisinin oldugu ve 3 gecikmeli VEC
modelinde 1 esbiitiinlesme iliskisinin oldugu yoniinde bulgular sunmaktadir.

Analizin geri kalaninda VEC modelinde 3 gecikme tercih edilmistir bunu nedeni her
iki gecikme i¢in ayr1 ayr1 VEC modeli tahmin edildiginde esbiitiinlesme iliskisini
gosteren denklemin 2 gecikmeli modelde otokorelasyon problemine maruz kalmasidir.
Bu durumda 3 gecikmeli VEC modeli i¢in uzun donem iliskisini gosteren denklem
asagidaki gibi elde edilmistir.

LNIPly = 9.285437 + 8.695715LNCPI; - 15.72565 LNPPI.y + 6.335638 LNIVI.y + 6.428535
LNEXR:1

stdhata  (3.53452) (5.02421) (7.38525) (2.33414) (2.04471)

t-ist [2.62707] [1.73076] [-2.12933] [2.71434] [3.14399]

Uzun donem iliskisi goriildigli ilizere toplulastirilmis tiretim denklemi olarak
karsimiza c¢ikmaktadir. LNIPI ve LNCPI serilerinin birinci gecikmeleri arasinda
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pozitif ve %38.6 diizeyinde anlamli bir iliski goriilmektedir. Ayrica LNPPI
degiskeninin katsayisinin negatif olmasi iiretim maliyetlerinin artmasinin ¢iktiy1
negatif yonde etkiledigini belirtmektedir. Bunun yani sira Tiirkiye ekonomisinin
ithalat bagimliligt LNIVI ve LNIPI arasindaki pozitif anlamli iligki ile ortaya
konulmustur. Son olarak doviz kuru artismin iiretime uzun donemde olumlu katkida
bulunacagi yoniinde bulgulara ulasilmistir. Uzun donem iliski denkleminin ve VAR
denklemlerinin artiklarin otokorelasyon i¢in sinandiginda 3 gecikmeli VEC modelinin
artiklarinda otokorelasyona rastlanmamistir. Ayrica modelin ters koklerinde birim
kokiin diginda yer alamamaktadir.

Degiskenler arasindaki nedensellik ise Tablo 4’de sunulmaktadir. Burada uzun
donemli nedensellik hata diizeltme terim olan ECTta tarafindan gosterilmektedir
ECTt-1 es biitiinlesme denkleminden elde edilen hata terimlerinin gecikmeli degerini
ifade etmekte ve hata diizeltme katsayisi olarak kullanilmaktadir. Hata diizeltme
katsayis1 kisa donemdeki dengesizligin ne kadarinin uzun donemde diizeltilecegini
aciklamaktadir. Tablo 5’de sunulan bulgular ALNIVI bagimli degisken disindaki
denklemlerde uzun donemde dengeye yakinsamanin gergeklesecegini ifade
etmektedir. Bu da uzun dénem nedenselligin varligi seklinde yorumlanmaktadir.

Tablo 4. Kisa ve uzun dénem nedensellik iligkileri

Bagimsiz Degiskenler ECTw1

Bagiml R Katsavil
Degiskenler ki-kare istatistikleri [p-degerleri] Halsayilan
ALNEXR  ALNIVI ALNIPI ALNPPI  ALNCPI (t-ist.)

ALNEXR - 6.223110 3448609  4.710289  0.403175  -0.007294
[0.1012] [0.3275] [0.1943] [0.9396]  (-1.28588)

ALNTVT 2406513 - 4627369 1874907  3.690708  0.000871
[0.0000] [0.2012] [0.0003] [0.2969]  (0.31432)

ALNIPI 12.28667  0.798317 - 6.388802  7.935199  -0.029625
[0.0065]  [0.8499] [0.0942] [0.0474]  (-3.64507)

ALNPPI 1270034 2263156  5.465185 - 0.985702  -0.005989
[0.0053]  [0.0000] [0.1407] [0.8047]  (-4.00179)

ALNCPl 4597388 9.173745  2.826103  6.978262 - 0.005282
[0.2038]  [0.0271] [0.4192] [0.0726] (-5.84810)

Kisa donemdeki nedensellik kanallarinin nasil isledigi ise Sekil 3’de 6zetlenmektedir.
Sekilde siirekli ¢izgiler %S5 altindaki anlamlilik diizeyindeki iliskileri ve kesikli
cizgiler %10 ve %5 anlamlilik diizeyi arasindaki iligkileri gostermektedir. Tablo 4’de
degiskenlerin birinci farklar1 arasindaki iliskiyi gorsellestiren Sekil 3 doviz kurunun
tilkketici fiyatlarindaki enflasyonu iki kanalla etkiledigin gostermektedir. Birincisi
doviz kurunun iretici fiyatlar1 tizerindeki etkisi ile ortaya ¢ikmaktadir ikincisi ise
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doviz kurunun ithalat deger endeksi araciligiyla etkisidir. ithalat deger endeksi ya
dogrudan tiiketici fiyatlarini etkilemekte ya da tiretici fiyatlar1 araciligyla tiiketici fiyat
endeksi lizerinde etkili olmaktadir.

Sekil 3. Kisa donem nedensellik

ALNEXR
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-

ALNPP| ==-========-= » ALNCPI
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Modelin etki tepki fonksiyonlar1 ise Sekil 4’te verilmektedir. Sekil 4’de serilerin bir
standart sapmalik soka tepkileri goriilmektedir ve Cholesky ayristirmasinda digsaldan
i¢sele dogru olan siralamadaki iliskiye bagli olarak tepki fonksiyonlar1 elde edilmistir.
Doviz kuru artis1 ithalat deger endeksi lizerinde negatif ve uzun siireli etki
sergilemektedir. Ithalat deger endeksinde bir sok ise endiistriyel iiretimi pozitif
etkiledigi goriilmektedir ve etkinin yine uzun siireli oldugu belirlenmistir. Endiistriyel
{iretime endeksi ise iiretici fiyat endeksini pozitif etkilemektedir. Uretici fiyatlarnin
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Tiiketici fiyatlarm etkisi ise pozitiftir. Uretici fiyatlarindaki bir soka tiiketici
fiyatlarinin tepkisi ise pozitif olmakla beraber hizla sonmektedir. Sekil 5’te ise LNCPI
serisinin diger serilerde bir standart sapmalik sok karsisinda verdigi tepkiye ait
grafikler sunulmaktadir.

Sekil 5. Etki tepki fonksiyonlar1

Response of LNCPI to LNEXR Response of LNCPI to LNIPI
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Oncelikle Sekli 5’in sag iist kdsesinde bulunan etki tepki fonksiyonu grafigi tiiketici
fiyatlarinda sanayi iiretimindeki bir soka karsi anlamli degisim olmadigina isaret
etmektedir. Buna karsilik yukarida bahsi gectigi gibi liretici fiyat endeksindeki bir sok
tiiketici fiyat endeksine pozitif olarak yansisa da tepki hizla sonmektedir. Buna karsilik
doviz kuru ve ithalat deger endeksindeki soklarin uzun donemli etkisi oldugu
goriilmektedir. Ayrica bu etkinin pozitif oldugu gozlenmektedir yani déviz kuru artisi,
baska bir deyisle tilke parasinin deger kaybi, Tiirkiye ekonomisine enflasyonist bir etki
olarak yansimaktadir. Yine ithalat fiyatlarinda artigin tiiketici fiyatlarini uzun donemde
arttirdig1 sonucuna ulasilmaktadir.

4. Sonuc¢

Analizde ele alinan degiskenlere iliskin uzun donem géz 6niinde bulunduruldugunda
sanayi uretim endeksi ile tiiketici fiyat endeksi arasinda pozitif bir ilisgkinin oldugu
belirlenirken Ttretici fiyat endeksindeki artiglarin maliyetlerdeki artiglarin  bir
gostergesi olmasi dolayisiyla ¢iktiyr da olumsuz etkiledigi sonucuna ulasilmistir.
Diger taraftan ithalat deger endeksi ile sanayi iiretim endeksi arasinda pozitif bir
iliskinin varligi1 Tirkiye’nin ithalat bagimliliginin oldukca yiiksek diizeylerde
oldugunu gostermesi bakimindan son derece dnemlidir. Etki tepki fonksiyonlarinda
yola ¢ikilarak elde edilen analiz sonuglar1 incelendiginde doviz kurlarindaki bir artigin

30



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 8, SAYI 1, 2019, SS. 17-33
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 8, NUMBER 1, 2019, PP.17-33

ithalat deger endeksini olumsuz etkiledigi ve bu etkinin uzun siire devam ettigi
gozlenmektedir. Ithalat deger endeksindeki bir sok sanayi iiretimi iizerini olumlu
etkilemekte ve olumlu etkinin de yine uzun siire devam ettigi goriilmektedir. Uretici
fiyatlarinda meydana gelen bir sokun tiliketici fiyatlarina pozitif yansidigi
gbzlemlenirken bu pozitif etkinin ¢ok uzun siirmedigi ve kisa bir siire sonra hizli bir
sekilde ortadan kayboldugu gozlenmektedir. Fakat sanayi tiretim endeksinde meydana
gelen bir soka karsi tiiketici fiyat endeksinin anlamli bir tepki vermedigi sonucuna
ulagilmaktadir. Diger taraftan doviz kurundaki bir soka karsilik iiretici fiyat
endeksinde de bir artis yasanmaktadir. Bu etkinin uzun stireli olarak goériilmesi ise yerli
para biriminin yabanci paralar karsisinda deger yitirmesinin Tiirkiye ekonomisi i¢in
enflasyonist baskilarin olusmasi ile sonuglanacagimi gostermektedir. Elde edilen
bulgular doviz kurunun enflasyonu iki kanal tizerinden etkiledigini gostermektedir.
Oncelikle doviz kurlarindaki bir dalgalanmanin tiiketici fiyatlarmna gegisi iiretici fiyat
endeksi lizerinden gergeklesmektedir. Burada doviz kurundaki artis iireticilere maliyet
olarak yansimakta ve bu durumda iiretici fiyatlarinda artislar meydana getirmekte ve
sonrasinda ise iiretici fiyatlarindaki artis tiiketici fiyatlarma yansiyarak tiiketici
fiyatlarinda bir enflasyonla sonuglanmaktadir. ikincisi olarak ise ddviz kuru ithalat
deger endeksi araciligi ile tiiketici fiyatlar1 iizerinde bir etkiye sahip olmaktadir.
Burada ithalat deger endeksinin dogrudan tiiketici fiyat endeksine yansimasi ya da
iiretici fiyatlar1 araciliiyla yansimasiyla tiiketici fiyatlar1 etkilenmektedir.
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OZET

Ticari liberalizasyon siirecinin pek ¢ok énemli ekonomik etki ve sonuglari bulunmaktadur.
Giiniimiizde ticari liberalizasyon siirecinin o6zellikle ekonomik biiyiime iizerindeki etkileri
dikkat ¢ekici boyutlara ulasmis durumdadwr. Yoksullastiran biiyiime de bu etkilerden bir
tanesini olusturmaktadr. Bu baglamda reel efektif doviz kurunun ve dis ticaret hadlerinin
yoksullagtiran biiyiimeye neden olup olmadigint tespit etmek amaciyla Tiirkiye ekonomisine
ait 2010Q1 — 2018Q3 ¢eyreklik veriler kullamilarak olusturulan model, ARDL sinr testi
yardimiyla ekonometrik olarak analiz edilmektedir. Yapilan analiz neticesinde dis ticaret
haddi ve ree/ biiyiime orani arasinda uzun donemli ve negatif yonlii bir iliski tespit edilmigtir.
Ayrica reel efektif doviz kuru ile reel biiyiime oram arasinda uzun donemli pozitif iliski
saptanmistir. Biitiin bu analiz ve degerlendirmeler sonucunda Tiirkiye’'de yoksullastiran
biiytime hipotezinin varligi kabul edilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Liberalizasyon, Yoksullagtiran Biiyiime, Dis Ticaret,

IS THE GROWTH HYPOTHESIS OF POVERTY UNDER
COMMERCIAL LIBERALIZATIiON VALID? : THE CASE OF TURKEY

ABSTRACT

The commercial liberalization process has many important economic impacts and
consequences. Nowadays, the effects of commercial liberalization especially on growth have
reached remarkable dimensions. The impoverished growth is one of these effects. In this
context, in order to determine whether the real effective exchange rate and the terms of trade
are causing the impoverished growth Turkey's economy of 2010: Q1-2018: Q3 model
generated using quarterly data, is analyzed econometrically with the help of the ARDL border
test. As a result of the analysis, a long-term and negative relationship was found between the
terms of trade and real growth rate. In addition, there was a long-term positive relationship
between real effective exchange rate and real growth rate. All these analyzes and evaluations
of the results in the presence of impoverishing growth hypothesis is accepted in Turkey.

Keywords : Liberalization, Immiserizing Growth, Foreign Trade,
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1. Giris

Kiiresellesmenin yogun bir sekilde yasandigi giiniimiiz kosullarinda dis ticaret,
ekonomik biiyiimeyi ve iilke kalkinmasini etkileyen en 6nemli faktdrlerin basinda
gelmektedir. Glinlimiizde teknolojideki ve ulagim aglarindaki gelismeler, mal ve
hizmet hareketlerinin 6nemli bir ivme kazanmasina ve iilkeler arasi ekonomik
baglantilarin giderek giliclenmesine neden olmaktadir. Bu baglamda iktisadi agidan
gelisme gayreti icerisindeki az gelismis ve gelismekte olan iilkeler, dis ticaret
faaliyetlerini, kalkinma ve gelisim siirecinin bir araci olarak gérmektedir. Bu siiregte
zaman igerisinde alt yapisin1 ve yatirimlarim1 gergeklestirmis tlkeler, dis ticaret
acisindan uluslararasi piyasalarda avantajli konuma gelir iken dis ticaret hadleri de bu
iilkelerin lehine gelismekte, buna karsin iiretim igin gerekli olan yatirimlari
gerceklestirmeyen iilkeler i¢in bu siireg tersine isleyerek dis ticaret hadleri bu tilkelerin
aleyhine gelismektedir. Bununla birlikte pek c¢ok iktisatgr tarafindan oOzellikle
gelismekte olan iilkelerde dig ticaret faaliyetlerindeki liberallesmenin, bu iilkelerin
ekonomik biiylimesini olumlu yonde etkileyecegine de inanilmaktadir. Bdyle bir
diisiince yapisinin ortaya ¢ikmasinda, dis ticaretin liberallesmesi ile birlikte i¢ piyasada
iiretilen {rlinlerin uluslararas1 rekabete agilmasi ve bu sayede fliretilen mal ve
hizmetlerin kalitesinde artiglarin ortaya ¢ikacak olmasi etkili olmaktadir. Ayrica yine
dis ticaretin liberallesmesiyle birlikte yurt disindan sadece mal ve hizmet ithalat1 degil
ayn1 zamanda teknoloji ithalatinin gerceklestirilmesi de s6z konusu olmakta ve bu
gelisme tlkenin kalkinma hizi lizerinde olumlu etkilere neden olmaktadir. Bu
baglamda dis ticaretin liberallesmesinin, ekonomik biliylime {iizerinde olumlu
etkilerinin bulundugunu séylemek miimkiindiir. Ancak bu durumun her zaman igin
gecerli olmadigini, dis ticaretin liberallesmesinin ekonomik biiylimeyi her zaman
olumlu yonde etkilemedigini ve bazen iktisadi olarak beklenenin diginda birtakim
olumsuz sonuglarin ortaya ¢iktigini da ifade etmek gerekir. Bu olumsuz sonuglarin
basinda ise yoksullastiran bliylime gelmektedir. Siklikla ihracata dayali olarak biiylime
egiliminde olan az gelismis ve gelisim siirecindeki iilkelerde ortaya c¢ikabilen
yoksullastiran biiylime kavramu ile {ilkenin ekonomik olarak biiyiimesine karsin dis
ticaret hadlerinin ve dolayisiyla iilke refahinin 6nceki duruma kiyasla daha kotii bir
seviyeye gerilemesi ifade edilmektedir. Tiirkiye de ekonomik yapisi itibariyle ihracata
dayali olarak biiyiiyen gelisim siirecindeki bir iilkedir. Ozellikle 1980 yilindan sonraki
donemde dis ticaret faaliyetlerinin liberallestirilmesine ve bu sayede iilke
ekonomisinin diga agilmasina yonelik diizenlemelere agirlik verildigi gézlenmektedir.
Bu calismada genel hatlariyla kosullart olugsmus bulunan yoksullagtiran biiyiime
hipotezinin Tiirk ekonomisi i¢in gecerliligi analiz edilecektir. Ancak s6z konusu
analize ge¢ilmeden Once sirasiyla dis ticaretin iilke ekonomisi iizerindeki etkileri ve
dis ticaretin onemi tlizerinde durulacak, devaminda Tiirkiye’de ticari liberallesme
konusu incelenecek, daha sonra yoksullastiran biiylime konusu tizerinde durulacaktir
ve son olarak da literatiir taramas1 yapilacaktir.
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2. Dis Ticaret ve Ekonomi Uzerindeki Etkileri

Giliniimiiziin en 6nemli ekonomik faaliyetlerinden birisi dis ticaret faaliyetleridir. D1s
ticaret faaliyetlerinin bu denli 6nem kazanmasinda kiiresellesme siirecinin biiyiik bir
etkisinin bulundugunu séylemek miimkiindiir. Kiiresellesme siirecinin hizlanmasiyla
birlikte teknolojide ortaya ¢ikan bas dondiiriicii gelismeler, tiikketim tercihlerindeki
farkliliklar ve higbir lilkenin gerek tiretim gerekse de tiiketim kaynaklarinin tamamina
tek basina sahip olmamasi, lilkeler arasindaki ticari sinirlarin ortadan kalkmasina ve
uluslararasi ticaretin zorunlu hale gelmesine neden olmustur. Bununla birlikte
iilkelerin tiretim faktorlerinin tamamina sahip olamamasina karsin nihai mal ve
hizmetler ile ara mali niteligindeki mal ve hizmetlere yonelik talep artislari, iilkelerin
ticari agidan birbirine bagimli hale gelmesine neden olmustur. Bu baglamda iilkeler
arasindaki ticari sinirlarin ortadan kalkmasina neden olarak iilkeleri birbirine bagimli
hale getiren dis ticaret, uluslararasi diizeyde gerceklestirilen mal, sermaye, hizmet ve
fikri miilkiyet haklari ticaretinin tamamini ifade etmektedir (Gtiltekin, 2011: 31). D1s
ticaret faaliyetlerinin ekonomik yapi ve isleyis lizerinde 6nemli etkileri bulunmaktadir.
Dis ticaret faaliyetleri, gerek iletisim gerekse de ulasim teknolojilerinde meydana
gelen 1iyilesmelerin sagladigi kolaylastirici etki ile yurticinde {iretilen iirlinlerin
satilabilecegi yeni pazarlarin ortaya ¢ikmasina, dolayisiyla da uluslararasi piyasalarda
rekabetin artmasina neden olmaktadir (Arican vd., 2011: 1). Uretim siirecinde ortaya
cikan rekabet ise {iriin kalitesinin iyilesmesine de katkida bulunmaktadir. Ayrica, dis
ticaret sayesinde iilkeler, sahip olduklari dogal kaynaklara, ara mallarina ve
hammaddelere dayali bir iiretim yapisina sahip olmakta, iilke sinirlar1 i¢inde bulunan
cesitli tiretim faktorlerinden ve girdilerden yararlanarak iiretim gerceklestirmekte ve
elde edilen {irlinleri ihra¢ etmek suretiyle ihra¢ geliri elde etmektedirler. Ayni
zamanda bu siirecte Tllkeler, belirli mal ve hizmetlerin {iretimi konusunda
uzmanlasmaktadir. Uzmanlasma ise hem verimlilik artislarina, hem iirlinlerin
kalitesinin ylikselmesine ve tiriin kalitesinde belli bir standardin elde edilmesine hem
de seri iiretim nedeniyle iiretim hacminin artmasina neden olmaktadir (Sagik, 2009a:
166). Ayrica uzmanlasma sayesinde gergeklestirilebilen seri {iretim, iretim
maliyetlerinin azalmasina ve uluslararasi piyasada rekabet giiciiniin elde edilmesine
de olanak saglamaktadir.

Ayrica dis ticaret sayesinde lreticiler, sadece kii¢lik bir i¢ piyasaya yonelik degil ayn1
zamanda dis piyasaya yonelik olarak da tliretim gerceklestirebildikleri i¢cin daha biiyiik
bir tiiketici kitlesine ulagsabilmekte ve ihracat sayesinde daha ekonomik 6lgekte iiretim
gerceklestirebilmektedir (Akbulut ve Terzi, 2013: 44). Buna ilaveten dis ticaret
sayesinde iilkede bulunmayan ancak {iiretimin gergeklestirilebilmesi icin ihtiyag
duyulan hammadde ve ara mallar1 temin edilebilmektedir. Bu sayede iilkenin sahip
oldugu beseri sermayenin, zamanin, teknolojinin ve daha pek ¢ok iiretim faktoriiniin
daha etkin bir sekilde kullanilabilmesi miimkiin olmaktadir. Bununla birlikte dis ticaret
sayesinde alic1 ve saticilar uluslararasi piyasalarda fiyat arastirmasi yapabilmekte ve
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en iyi mal ve hizmeti en uygun fiyata satin alabilme imkanina kavusmus olmaktadir.
Son olarak dis ticaret faaliyetleri, iilkelerin gerek ekonomik ve siyasal ac¢idan diinya
Olceginde sOz sahibi olmasi, gerekse de iilkenin kalkinmasi ve toplumun refaha
kavusmasi acisindan da 6nem tagimaktadir (Giiltekin, 2011: 31). Goriildiigii tizere dis
ticaretin lilkenin ekonomik kalkinmasi ve biiyiimesi lizerinde pek ¢ok olumlu katkis1
bulunmaktadir ve bu katkilar dis ticaretin 6nemini ortaya koymaktadir.

3. Dis Ticaretin Liberalizasyonu

Dis ticaretin liberallesmesi, kiiresellesme siirecinin dogal bir sonucu olarak ortaya
cikmis ve lilke ekonomilerini 6nemli oranda etkilemistir. Kiiresellesme ile birlikte
ticari acidan tilkeler arasindaki sinirlarin ortadan kalkmasi, az gelismis ve gelismekte
olan iilkeleri gerek yasal gerekse de iktisadi agidan birtakim diizenlemeler yapmak
zorunda birakmistir. Bu siirecte 6zellikle gelismekte olan iilkeler, iktisadi agidan
gelisim siirecini tamamlamis tilkeleri yakalayabilmek ve uluslararasi sisteme entegre
olabilmek amaciyla ¢esitli yasal diizenlemeler yaninda 6nemli kurumsal yapilara iiye
olmus, bu kurumsal yapilara iliye olmanin gerekliliklerini yerine getirmeye
calismiglardir. Dis ticaretin liberallestirilmesi ile uluslararasi piyasalara yonelik mal
ve hizmet ticareti ger¢eklestirilirken uygulanan devlet kontrollerinin azaltilmasi ya da
sonlandirilmas1 ve uluslararasi piyasalarda ticari liberalligin saglanmasi ifade
edilmektedir (Cetin ve Savrul, 2016: 514). Dis ticarete yonelik devlet kontrollerini,
fiyat kontrolleri ve tarife disi engelle seklinde gruplandirmak miimkiindiir. Fiyat
kontrolleri, tarifelerden ve giimriik vergilerinden olusurken, tarife disi engeller,
kotalar, lisanslar, yasaklar ve ithalat teminatlarindan olusmaktadir (Catalbas, 2014:
144). Bu fiyat kontrollerinin ve tarife dis1 engellerin hafifletilmesi ya da tamamen
ortadan kaldirilmasi durumunu, dis ticaretin liberallestirilmesi seklinde ifade etmek
miimkiindiir. Uluslararasi ticaretin liberallestirilmesi ve iilkeler arasindaki ticarete hiz
kazandirilmas1 amaciyla birtakim iktisadi yapilar olusturulmustur. Bu yapilarin
basinda da GATT gelmektedir. Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra diinya ticaretinde sdz
sahibi konumdaki sanayilesmis iilkeler tarafindan olusturulan GATT (General
Aggrements Tariffs and Trade-Tarifeler ve Ticaret Genel Anlagmasi), birbiriyle ticari
faaliyette bulunan iilkeler arasindaki ¢ok tarafli tarifelerin diisiiriilmesinde ve kotalarin
hafifletilmesinde etkili olmustur (Kiigiikaksoy, 2010: 136). GATT tan sonra onun
yerine 1995 yilinda kurulan Diinya Ticaret Orgiitii, bu tarihten itibaren diinya
ticaretinin liberallestirilmesini organize etme ve liberallesme siireci denetleme
gdrevini yerine getirmektedir (Ozalp ve Oren, 2014: 31).

Uluslararasi ticaretin liberallestirilmesi ile kiiresel diizeyde, mal ve hizmet ticaretinin
cok daha kolay ve hizli bir sekilde gergeklestirilmesi amacglanmaktadir (Catalbas,
2014: 144) Ayn1 zamanda dis ticaretin liberallestirilmesi ile birlikte yurtici piyasalar
yurt dist rekabete agik hale geldigi i¢in yurt disina mal satabilmek amaciyla yurtici
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rekabet 6nemli oranda artmaktadir. S6z konusu rekabet ortaminda yerli iireticilerin
iiretkenlikleri artmakta ve iirlin kalitesi iyilesmekte, bu gelismeler ise dogal olarak
ckonomik biiylimeyi olumlu yonde etkilemektedir (Mishkin, 2007: 6). Ayrica
ekonominin uluslararasi ticarete agilmasiyla birlikte ortaya ¢ikacak olan rekabetci
yapi, isletmelerin sahip oldugu finansal kaynaklarin daha rekabetci ve verimli bir
sekilde kullanilmasina neden olarak isletmelerin finansal yapisini olumlu yonde
etkilemektedir (Agir vd. 2009: 37). Bununla birlikte dis ticaretin liberallestirilmesi,
iiretilen mal ve hizmetlere yonelik yurtigi talep’e, bir de yurt dis1 talebin eklenmesi
nedeniyle iiretim artiglarina, tiretim artiglari ise, istthdam artiglarina, ticret artiglarina
ve dogal olarak yoksullukta azalislara neden olmaktadir (Kar ve Ozcan, 2016: 157).
Buna ilaveten dig ticaretin liberallesmesinin ihracat hacmini ve ekonomik biiyiimeyi
de olumlu yonde etkileyebilecegini sdylemek miimkiindiir. Ticari liberallesme
oncesinde sadece yurti¢i piyasaya liretim yapan {ireticiler, ticari liberallesme ile
birlikte artik yurt dis1 piyasalara ihracat yapmak i¢in de liretim yapmaya baglarlar ve
iilkenin ihracat hacmi artar. Thracatin artmasi ise iilkeye ddviz girisi anlamina
gelmektedir. Dolayisiyla elde edilen bu ddvizler ile tiretim siirecinde ihtiya¢ duyulan
ancak yurti¢cinde bulunmayan hammadde ve ara mallarinin ithalati ger¢eklestirilebilir
ve bu sayede de milli gelirde artislar s6z konusu olur. Buna karsin yurtigi iireticiler
uluslararas1 rekabete karsi kendilerini yeterince hazirlamamislar ise dis ticaretin
liberallesmesi, yerli iireticiler igin dolayisiyla da iilke i¢in 6nemli sorunlarin ortaya
cikmasina neden olur. Yurti¢i piyasanin uluslararas: rekabete agilmasi neticesinde
yabanci firmalar ile rekabet edemeyen yurti¢i firmalar tiretimlerini durdurmak zorunda
kalabilirler (Catalbas, 2014: 146-147) Ayrica dis ticaretin liberallesmesi, ekonomik
biiytime ile birlikte dis ticaret hadlerinin kotiilesmesi sonucu refah kaybina sebebiyet
veren ve daha sonra iizerinde ayrintili bir sekilde durulacak olan yoksullagtiran
biiylime sorununa da neden olabilir.

Teknolojik gelismelerin ve dis ticarette liberallesme siirecinin hizlandig1 giintimiiz
diinyasinda iilkeler, daha fazla dis ticaret geliri elde edebilmek ve dis ticaret
faaliyetlerinden elde ettikleri pay: artirabilmek amaciyla kendi aralarinda yogun bir
rekabete girismislerdir. Bu stiregte {ilkelerin ihracata ve ithalata yonelik olarak farkl
fiyat politikalar1 gelistirmeye basladiklar1 ve iirlin cesitliligine yoneldikleri
gdzlenmektedir (Onder ve Sahin, 2016: 38). Dogal olarak Tiirkiye de kiiresel yapinin
bir pargasi oldugu i¢in bu uluslararasi gelismelerden etkilenmis, kiiresel rekabete dahil
olmus ve dis ticareti liberallestirerek ticari agidan uluslararasi sisteme entegre
olabilmek amaciyla Tiirkiye’de de birtakim yasal diizenlemelere gidilmistir. 1970’li
yillarin 6zellikle son donemlerinde uluslararas: piyasalarda yasanan sorunlara bagh
olarak Tiirkiye’de ortaya ¢ikan ekonomik ve sosyal bunalim, 24 Ocak 1980’de
birtakim ekonomik kararlarin alinmasini zorunlu kilmistir (Sagik, 2009b). 1980
yilinda alinan kararlar igerisinde dis ticaretin liberallestirilmesine yonelik 6nemli
diizenlemeler de bulunmaktadir. Bu nedenle Tiirkiye’nin dis ticaretinin liberallesme
stirecinin 24 Ocak 1980 kararlari ile basladigin1 sdylemek miimkiindiir. Dis ticaretin
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liberallesmesi a¢isindan  bakildiginda 24 Ocak kararlarn ile dis ticaretin
liberallestirilmesine, doviz kuru politikalarina ve bunlarin yaninda ihracat ve ithalatin
liberallestirilmesine yonelik ¢esitli diizenlemeler yapilmistir (Cetin ve Savrul, 2016:
516). 1980 yilinin basindan itibaren, Tiirkiye’de dis ticareti liberallestirmeye yonelik
politikalarin benimsendigi ve yogun bir sekilde uygulandigi goriilmektedir.

Ulke ekonomisinin ve ticaretinin disa acilma ile birlikte iireticiler daha biiyiik
piyasalara ulasabilme firsati bulmuslardir. Ayrica bu slirecte Treticiler yeni
teknolojilere de ulasabilme imkanina sahip olduklar1 i¢in iiretimde verimlilik artiglari
ve tiretim hacminde artiglar s6z konusu olmustur. Bu dénemden itibaren dis ticaretin
liberallesmesiyle birlikte biliyiime oranlar1 da 6nemli oranda yiikselmistir (Sahbaz vd.
2016: 1115) Tirkiye’de dis ticaret liberallestirilmesine yonelik diizenlemelere 1983
yilindan sonra artan bir hizla devam edilmis ve ticaretin liberallestirilme siireci,
1989°da yapilan finansal sistemin liberallestirilmesine yonelik diizenlemeler ile
gelistirilmistir (Cetin, ve Savrul, 2016: 512) Bu kapsamda 1989 yilinda uluslararasi
finansal hareketler tamamen serbest birakilmig ve ozellestirme faaliyetlerine hiz
verilerek kamu kesimi yeniden yapilandirilmistir. Ayrica yine 1989 yilinda yiirtirliige
giren Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkindaki 32 sayili karar ile doviz rejimine
onemli olgiide serbestlik getirilmis ve Tiirk parasinin konvertibl olmasi i¢in ihtiyag
duyulan kanuni yap1 6nemli oranda olusturulmustur (Hepaktan, 2008: 2-5). 1990
yilindan sonraki donemde ise Tiirkiye’nin dis ticaretinin liberallestirilmesi ve diger
iilkelerle ticari iligkilerin gelistirilmesi amaciyla 1995 yilinda Diinya Ticaret Orgiitiine
iye olunmus ve 1996 yilinda Giimriik Birligi anlasmasinin kararlarin1 uygulamaya
koymustur. (Cetin ve Savrul, 2016: 512-513). 1996 yilinda Avrupa Birligi iilkeleri ile
Guimriik Birligi anlagmasinin imzalanmasindan sonraki on yillik siirecte Tiirkiye’nin,
dis ticaret hadlerinde Tiirkiye lehine gelismeler olmustur (Kiigiikaksoy, 2010: 134)
2000 yilindan giinlimiize kadar uzanan dénemde ise Tiirkiye’nin, kiiresel piyasanin
onemli bir aktorii haline gelmesi nedeniyle Tiirk dis ticareti, sadece i¢ piyasadaki
gelisme, uygulama ve diizenlemelerden degil ayn1 zamanda dis diinyadaki ekonomik
gelismelerden ve uygulamalardan da yogun bir sekilde etkilenmeye baslamistir.

4. Yoksullastiran Biiyiime

Y oksullastiran biiytime iktisat alaninin en ilgi ¢ekici ve en eski konularindan birisidir.
Bu alanda yapilmis ilk ¢alisma John Stuart Mill’e aittir. Mill, ¢alismasinda, dis ticaret
ile biiyiime arasindaki iligkileri yiizeysel olarak incelemis, fakat konuya aciklik getiren
bir teori ortaya koymamis, sadece teknolojik gelismelerin ithalat hacmini artiracagini
ifade etmistir (Yigit ve Yigit, 2018: 2105). Mill’den sonra konuyu detayli bir sekilde
inceleyerek ve ekonomik biiylimenin dis ticaret hadlerinde bozulamaya neden
oldugunu tespit eden ilk iktisatg1 ise 1894 yilinda Edgeworth olmustur (Erk vd., 1999:
2). Edgeworth’den sonraki donemde yoksullastiran biiyiime konusunda iki farkli
yaklagim ortaya ¢ikmistir. Bu yaklasimlardan ilki Bhagwati (1958), diger yaklasim
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ise Johnson (1967) tarafindan gelistirilmistir (Saglam ve Egeli, 2014: 420). Bhagwati
1958 yilinda yapmis oldugu ¢alisma ile dis ticaret hadlerindeki bozulmanin kuramsal
temellerini gelistirmis, ekonomik biliylimenin refah kaybina neden olabilecegini
kayitsizlik ve doniisiim egrileriyle ispat etmis ve bu sayede yoksullastiran biliytime
hipotezinin teorik kosullarini ortaya koymustur (Yigit ve Yigit, 2018: 2105). Bhagwati
(1958) tarafindan gelistirilen yoksullastiran biiylime yaklagimina gore 6zellikle diisiik
gelirli iilkelerde dis ticaretteki artig, dncelikle ekonomik biiyiimeye, daha sonra dis
ticaret dengesinin bozulmasina ve son asamada da dis ticaret dengesindeki biiyiik capli
bozulmaya bagli olarak ekonomik biiyliimenin olumsuz yonde etkilenmesine neden
olmaktadir (Saridogan ve Cetin, 2016: 924). Johnson (1967) ise iiretim faaliyetinde
bulunan sektorlerden birinin uluslararasi rekabete karsi ad valorem bir vergi ile
korunmasi durumunda, s6z konusu sektore yonelik kaynak transferinin ekonomik
acisindan ek maliyetlere neden olacagini ve buna bagli olarak da dis ticaret
hadlerindeki yiikselmenin ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkileyecegini iddia
etmigtir (Saglam ve Egeli, 2014: 420). Bu agiklamalardan da anlasilacagi tizere
yoksullagtiran biiylime konusuna farkli agilardan yaklagmis olsalar bile hem Bhagwati
hem de Johnson, dis ticaretteki artisin ekonomik biliylimeyi olumsuz yonde
etkileyebilecegi konusunda ayni goriiste birlesmislerdir. 1894'de Edgeworth
tarafindan temelleri atilan ve 1958 yilindaki ¢aligmalar1 ile Bhagwati, 1967 yilindaki
caligmalar1 ile de Johnson tarafindan gelistirilen yoksullagtiran biiylime kurami,
kiiresellesme siirecinde ortaya cikan Olcek ekonomilerinin ve rekabetin sagladigi
avantajlarin yeniden sorgulanmasina neden olmaktadir (Erk vd., 1999: 5).

Gilinimiizde iktisat¢ilarin 6nemli bir kismi, dis ticaretin liberallesmesinin ekonomik
biliylimeyi olumlu yonde etkiledigi fikrini benimsemistir. Buna karsin bazi iktisatgilar
da biiylimenin gelismekte olan iilkelerin aleyhine sonu¢ verecegini diislinmektedir.
(Saglam ve Egeli, 2014: 420). Genel olarak dis ticaret hacmindeki artiglar ile ekonomik
biliylime arasinda pozitif bir iligski s6z konusu olsa da bazen ekonomik biiytimenin dig
ticaret haddini ve refah seviyesini olumsuz yonde etkileyerek yoksullastiran bliylimeye
neden olabilecegi gozden kagirilmamalidir (Yigit ve Yigit, 2018: 2105). Gergek
hayatta siklikla karsilagilmayan yoksullagtiran biiyiimeyi en yalin hali ile ekonomik
biiylimenin, dis ticaret hadlerini olumsuz yonde etkilemesi ve buna bagl olarak {ilke
refahinin ekonomik biiyiimeden dnceki duruma kiyasla azalmasi seklinde ifade etmek
miimkiindiir. Bu konuda ¢esitli ¢alismalar yapmis olan Bhagwati (1958: 203-205),
yoksullastiran biiyiimeyi, dis ticaretin liberallesmesi ve buna baglh olarak ekonomik
bliylimenin gerceklesmesine karsin aym siiregte dis ticaret hadlerinin bozulmasi
nedeniyle, onceki doneme kiyasla daha diisiik bir biliylime diizeyinin gergeklesmesi,
reel gelirin azalmasi ve dolayisiyla refah seviyesinin gerilemesi seklinde
tanimlamaktadir. Krugman ve Obstfeld (1997: 12) ise ozellikle ihracata dayali bir
biliyiime stratejisi benimsemis iilkelerde dis ticaretin liberallesmesinin ekonomik
bliylimeyi olumlu yonde etkileyebilecegini ancak dis ticaret hadlerinin, ekonomik
bliyimeden oOnceki duruma kiyasla daha kot bir duruma gelmesine neden
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olabilecegini ve dolayisiyla ekonomik biiylimenin dis ticaret hadlerini olumsuz yonde
etkileyerek yoksullastiran biiylimeye neden oldugunu ifade etmektedir. Biitiin bu
aciklama ve tanimlamalardan da anlasilacagi tizere dis ticaretin liberallesmesi, dis
ticaret hacminin yiikselmesi ve Ozellikle ihracata dayali olarak biiyliyen gelisim
stirecindeki lilkelerde ekonomik biiylimeye neden olmaktadir. Ekonomik biiyiime ise
dogal olarak tilkede refah artisina sebebiyet vermektedir. Ancak bu siirecte ekonomik
biliylime, ihracata dayali olarak gerceklestigi ve ihracat yapmak icin de ozellikle
gelismekte olan iilkelerde ithal girdilere ihtiya¢ duyuldugu igin dis ticaret hadleri s6z
konusu ekonomik biiylimeden olumsuz yonde etkilenmekte, reel gelir azalmakta ve
refah kaybi s6z konusu olmaktadir. Gelinen noktada dis ticaret hadlerinin bozulmasi
nedeniyle ortaya ¢ikan refah kaybinin, ekonomik biiylimenin neden oldugu refah
artisindan daha biiyiik olmas1 durumunda yoksullastiran biliylime ortaya ¢ikmaktadir.
Boyle bir durumda ekonomik biiyiime gergeklesmis olmasina karsin reel gelir ve refah
seviyesi ekonomik biiylimeden Onceki seviyenin gerisinde kalmakta ve yoksullastiran
biliylime sorunu ortaya ¢ikmaktadir. Bir {ilkede yoksullastiran biiylime sorunu, bazi
hususlarin varligi halinde s6z konusu olabilmektedir. Bu hususlari, (Ates ve Bostan,
2007);

. Ulkenin ihrag ettigi mallara yonelik diger iilkelerin ithalat talep esnekliklerinin
diisiik olmasi,

. Ulkenin dis ticarete ¢ok fazla bagimli olmast,

. Ulkenin uluslararasi piyasa agisindan, ticaret hadleri iizerinde etkili olabilecek
Onemde olmasi,

. Ulkenin teknolojik gelisiminin yavas ve teknolojisinin de nispeten geri olmasi,

o Ulkenin optimal bir giimriik politikasini uygulamast,

seklinde siralamak miimkiindiir. Tiirk ekonomisinin agirlikli olarak emek-yogun bir
iiretim yapisina sahip oldugu, orta diizeyde bir teknoloji ile iiretim gerceklestirildigi
ve Uretim siirecinde ithal girdi kullanimina 6nemli oranda bagimli oldugu gz oniinde
bulunduruldugunda, Tiirk ekonomisinin mevcut durumu ile yukaridaki hususlarla
arasindaki benzerlikler dikkat cekmekte ve Tiirk ekonomisinin yoksullagtiran biiylime
acisindan incelenmesi biliylik 6nem arz etmektedir.

5. Literatiur Taramasi

Erk vd. (1999), 1980-1998 doneminde Tiirkiye’nin AB iilkeleri ile gergeklestirdigi dis
ticaretin uzun donemde yoksullagtiran biiyimeye neden olup olmadigmi VAR
teknigini kullanarak analiz etmisler, yapilan analiz sonucunda, 1980-1998 doneminde
Tiirkiye-AB ticaretinde yoksullastiran biiylime hipotezinin s6z konusu olmadigi
(goriilmedigi) sonucuna ulagmislardir.
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Ates ve Bostan (2007), 1989-2004 donemine ait verileri kullanarak Tiirkiye’de
uygulanan ihracata dayali biiyiime politikalarmin dis ticaret hadlerini etkileyerek
yoksullastiran biiyiimeye neden olup olmadigini ve 6zellikle 1989-2004 déneminde
stirekli olarak uygulanan yliksek déviz kuru politikalarinin iilkenin dis ticaret hadleri
izerindeki etkisini Johansen es biitiinlesme testi ile analiz ettikleri ¢alismada, kisi
basina diisen reel gayri safi yurti¢i hasila ile ticaret hadleri arasinda negatif yonlii bir
es biitlinlesme iliskisinin bulundugunu tespit etmislerdir. Daha acik bir ifade ile
incelenen donem itibariyle Tiirkiye’de ¢ok giiclii olmasa da yoksullastiran biiyiimenin
s0z konusu oldugu sonucuna ulasilmistir

Bas (2009), daha 6nce yapilmis olan ampirik ¢alismalarda elde edilmis olan bulgular
inceleyerek tilkeler iginde ve iilkeler arasinda kiiresellesme siirecinin gelir dagilimi
izerindeki etkilerini degerlendirdigi ¢alismasinda, Tiirkiye’de dahil olmak tizere tiim
gelismekte olan tilkeler ile gelismis iilkeler arasinda yapilan ticarette, ticaret hadlerinin
giderek gelismis {ilkeler lehine yiikseldigi ve yoksullagtiran biiylime teorisini
gerceklestigi sonucuna ulasmaistir.

Takim (2010), Tiirkiye’nin 1975-2008 donemine ait ihracat ve biiyiime verilerini
kullanarak bu iki degisken arasindaki iligkiyi Granger Nedensellik testi ve hata
diizeltme modeli ile analiz etmis, yapilan analiz neticesinde, ihracattaki artigin
bliylimede artisa yol agcmadigi, daha agik bir ifadeyle ihracata dayali biiyiime
modelinin incelenen donemi i¢in Tiirkiye’de gegerli olmadigi sonucuna ulagmistir.

Goger (2013) 1980-2012 donemine ait verileri kullanarak gelismekte olan Asya
iilkelerinde ihracatin, ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini, yatay Kkesit
bagimliligini ve birden ¢ok yapisal kirilmay1 géz 6niinde bulunduran panel veri analizi
yontemleriyle incelemis, yapilan analiz neticesinde, bu lilkelerde ihracatin ekonomik
biiylimeyi pozitif yonde ve anlamli diizeyde etkiledigi, ihracatta meydana gelen % 10
oranindaki artigin, ekonomik biliylimeyi % 1 oraninda arttirdig1 sonucuna ulagmastir.

Saglam ve Egeli (2014), 2003:Q1 - 2013:Q12 dénemine ait reel doviz kuru, dis ticaret
haddi ve GSYIH biiyiime hiz1 yerine de sanayi iiretim endeksinin ayilik verilerini
kullanarak hazirladiklar1 ¢alismada, Tiirkiye’deki reel kurlar ile dis ticaret arasindaki
uzun donemli iliskiyi, yoksullagtiran biiylime agisindan VAR yontemiyle analiz
etmislerdir. Yapilan analiz neticesinde dis ticaret hadlerinde meydana gelen bir sokun
biliyime hizin1 etkiledigi ancak biiyiime hizinda meydana gelen bir soka karsi dig
ticaret hadlerinin verecegi tepkinin belirsiz oldugu, degiskenler arasindaki iligkinin
etki ve tepki yoniiniin dis ticaret hadlerinden biiyiimeye dogru oldugu ve dolayisiyla
incelenen donem i¢in Tiirkiye’de yoksullastiran biiyiime hipotezinin gecerli olmadigi
sonucuna ulagilmistir.
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Saridogan ve Cetin (2016), diinyadaki biitiin iilkelerin toplam ihracati i¢indeki turizm
gelirleri payindaki artisin, s6z konusu iilkelerin ekonomik biiyiimesi iizerindeki
etkisini arastirmak amaciyla hazirladiklar1 ¢alismada 214 {ilkenin Diinya Bankas1 veri
tabanindan elde 1990-2015 donemine ait verileri kullanilarak panel veri analizi
yapilmis ve Yoksullastiran Biiyiime kavraminin turizm sektorii iizerindeki etkileri
incelenmistir. Yapilan analiz neticesinde OECD iilkeleri disindaki iilkelerin turizm
faaliyetlerinden elde ettikleri gelirlerin toplam ihracat i¢indeki pay1 % 1 arttiginda bu
iilkelerin ekonomik biiylimesinin % 0,02 oraninda azaldigi, bir diger ifadeyle OECD
iilkeleri disindaki iilkelerin ihracati igerisinde turizm gelirlerinin payr arttikca
yoksullastiran bliyiimenin s6z konusu oldugu sonucuna ulagilmistir.

Yigit ve Yigit (2018), 2003:Q1 — 2018:Q2 doneminde Tirkiye'nin dis ticaretinin
yoksullastiran biiyiime hipotezine neden olup olmadigini tespit etmek amaciyla dig
ticaret hacmine ve dis ticaret hadlerine ait verileri kullanilarak Granger nedensellik
analizi ile etki-tepki fonksiyonu analizini yapmuslar, dis ticaret hadleri ile dis ticaret
hacmi arasindaki iliskiyi nedensellik baglaminda incelemislerdir. Yapilan Granger
nedensellik analizi sonuglarina gore incelenen donemde, yoksullastiran biiyiime
hipotezinin 6ngordiigi sekilde dis ticaret hacminden dis ticaret hadlerine dogru bir
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Etki tepki fonksiyonu analizi ise sz konusu
etkinin negatif yonde oldugu sonucunu ortaya koymaktadir. Yapilan her iki analiz
sonucunda incelen donem itibariyle yoksullastiran biiyiime hipotezi Ongoriilerinin
Tiirkiye ekonomisi i¢in gegerli oldugu sonucuna ulasmislardir.

6. Veri Analizi ve Zaman Serisi Ozellikleri

Calismamizin bu boliimiinde yoksullastiran biiylime modelinin gegerliligi Tiirkiye
ekonomisi i¢in smanmaya calisilmaktadir. Uger aylik gozlem araliimi kullanan
orneklem donemi 2010Q1 — 2018Q3 olarak belirlenmistir. Orneklem déneminin 2010
yilinda baglatilmasinin nedeni daha 6nce kullanilan ve dis ticaret hadlerinin
hesaplanmasinda dikkate alinan 1994: 100 ve 2003: 100 bazli ihracat ve ithalat birim
deger endekslerinin 2012 yilinda sona ermesidir. Oysa ki 2010: 100 bazli birim deger
endeksleri 2010 yilindan baslayarak yakin zamanlara kadar istatistik veri
saglayabilmektedir. Yoksullastiran biiylime hipotezi i¢in asagidaki fonksiyonel iligki
olusturulmustur:

buyume, = f (redk,,dth, ) (1)
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Yukarida yer alan biiytime ifadesi, 2009: 100 bazli zincirleme hacim endeks yontemine
gore hesaplanan reel gayrisafi yurti¢i hasila (GSYIH) biiyiime oramidir.! redk
degiskeni icin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yayimlanan
2003: 100 bazl tiiketici fiyat endeksine dayali reel efektif doviz kuru verileri dikkate
alinmigtir.2 Bu endeks, iilkemizin fiyat diizeyinin, dis ticaret faaliyetinde bulunulan
iilkelerin fiyat diizeylerine oraninin geometrik ortalamasi alinarak hesaplanmakta,
endeksdeki bir artig ulusal para biriminin yabanci para birimleri karsisinda reel olarak
deger kazandigini, diger bir deyisle ulusal mallarin yabanci mallar cinsinden fiyatinin
arttigin1 gostermektedir. dth degiskeni ise dis ticaret hadlerini simgelemekte olup

ihracat birim deger endeksinin (P, ) ithalat birim deger endeksine (Pm ) orani seklinde

belirlenmistir.® Dis ticaret haddinin 2010: 100 baz degerinin iizerinde bulunmas1, dis
ticarete konu olan mallarin ihracat fiyatlarinin ithalat fiyatlarina gore daha yiiksek
oldugunu gostermektedir. Bu fonksiyon uzun dénemli duragan bir iliski seklinde
asagidaki agik fonksiyon ile yeniden yazilabilir:

buyume, =, + a, Inredk + a, dth + ¢, (2)

Yukarida hata terimi (& ) E[£]=0, E[¢?]=0"ve biitin s#t i¢in Kov[e, & ]=0
seklinde sifir ortalamal1 ve sabit varyansli beklenen bir degere ve normal bir dagilima
sahip rastlantisal beyaz giiriiltii hata terimini, &, sabit terimini ve degisken ifadelerinin
sonundaki "t" alt gostergesi zaman indeksini temsil etmektedir. Calismada kullanilan
biitiin veriler TCMB elektronik veri dagitim sisteminden (https://evds2.tcmb.gov.tr/,

erisim tarihi: 21.01.2019) derlenmistir. Model tan1 koyma sinama bilgileri Tablo 1’te
verilmektedir:

Tablo 1. Tan1 Koyma (Diagnostic) Bilgileri

Yec (1) Zsc (4) Nor Het
0.06 (0.81) 0.07(0.99)  3.65(0.19)  0.74 (0.66)

1 Herhangi bir t gozlem doénemi igin IN dogal logaritma islemcisini gostermek iizere, degisken
buyume, = InGSYIH, —In GSYIH, , seklinde hesaplanmistir. Bu islem gergeklestirilirken reel

milli gelir serileri Amerika Niifus Idaresi tarafindan gelistirilen Census X-13 programi araciliiyla
mevsimsellikten arindirilmistir. Zincirleme hacim endeks yéntemine gore elde edilen reel GSYIH nin
hesaplanmasina iligkin bir bilgi notu i¢in bkz. Tiirkiye Istatistik Kurumu, TUIK (2016).

2 redk degiskeni i¢in dogal logaritmik bir yapida modele sokulmustur.

¢ dth :(F% )*100. Bu degisken zaten oran seklinde belirlendigi i¢in degisken iizerinde
m

logaritmik bir doniisiim gerceklestirilmemis ve degisken kendi dogrusal yapisinda modele sokulmustur.
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ze (1) Ve ye (4) ardisik bagimlilik (serial correlation) olmamasi sifir varsayimi

altinda birinci ve dordiincti dereceden Breusch-Godfrey hata terimleri, Lagrange
carpani testi F —istatistikleri, Nor , hata terimlerinin normal dagiliminin sifir oldugu
varsayimi altinda Jarque-Bera normallik istatistigi ve Het de sabit varyanslilik sifir
varsayimi altinda Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans testi F —istatistigidir.
flgili olasilik degerleri parantez igerisindedir. Tablo 1’in incelenmesi sonucu

ARDL(l, 4, 0) modeli agisindan herhangi bir tan1 koyma sorununun bulunmadig: ve

elde edilen hata terimlerinin beyaz giiriiltii hata terimi olma 6zelligine sahip oldugu
anlagilmaktadir.

Calismada (2) numaral esitlik icin model tahminine ge¢ilmeden 6nce kullanilan
degiskenlerin birim kok bilgisi incelenmeye ¢alisilmistir. Bu amagla Lee ve Strazicich
(2003) tarafindan 6nerilen ve sinama siirecinde igsel kirtlmalarin varligina izin veren
cagdas bir birim kok sinama yontemine bagvurulmustur. Kirilma altinda birim kokiin

varligi H, (sifir) varsayimma dayali sinama sonuglari Tablo 2 igerisinde yer

almaktadir.

Tablo 2. Lee-Strazicich (2003) Birim Kok Sinamas: iki I¢sel Kirilma

Degiskenler = Model: Crash Model: Break Cikarsama

buyume, -3.85 -7.74 1(0)
Abuyume, ~ -12.58 -12.00 1(0)
redk, -1.96 -6.17 1(1)
Aredk, -4.08 -8.20 1(0)
dth, -2.32 -5.46 1(1)
Adth, -4.51 -8.91 1(0)
Kritik deg.

5% -3.56 -6.20

Yukarida A fark islemcisidir. Tablo 2, olasi ¢oklu kirilma altinda Lee-Strazicich
(2003) en kiiciik sinama istatistiklerini (tau) sunmaktadir. Tahmin bulgulari, secilen
orneklem igerisindeki bilinmeyen bir tarihte yapisal kirilmayr dikkate almaktadir.
Sinamalar i¢in dikkate alinan en yiliksek gecikme uzunlugu 5 olarak saptanmistir.
Birim kok tahmin bulgularina gore biliylime degiskeni, diizey degerleri acisindan
duragan bulunurken redk, ve dth degiskenleri birinci dereceden biitiinlesik degerler

tiretmektedir. Bu bulgular dogrultusunda (2) numarali esitlik ile belirtilen modelin,
tahmin islemi i¢in ¢agdas bir zaman serisi tahmin yontemi olan ardisik baglanimhi
gecikmesi dagitilmis sinir testi (ARDL) yaklagimina basvurulacaktir.
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6.1. Ardisik Baglanimh Gecikmesi Dagitilmis (ARDL) Sinir Testi Yaklasim

Kullanilan degiskenlerin farkli biitiinlesme derecesine sahip olmasi nedeniyle tek

denklemli Engle ve Granger (1987) yontemi ya da bir vektor ardigik baglanim (VAR)

yapist altinda en ¢ok olabilirlik temelli Johansen (1995) ¢ok degiskenli esbiitiinlesim
yontemi, dikkate aldigimiz veri yapisina uygun digmemektedir (Goktas, 2005).
Pesaran vd. (2001) ARDL sinir testi yaklasimi 1(0) yada 1(1) degiskenlerin birlikte

bir esbiitiinlesik degisken uzayinda bulunmalarina izin vermektedir. Asagidaki vektor
hata diizeltme modelini ele alalim:

-1
AY, =+ ANy + 200 7 AY, g (3)

Yukarida Y, = [ytxt], seklinde tanimlanan degisken vektoridiir. u =[x, w,] sabit
katsay1 vektorii ve A=(1-L)fark islemcisini gostermektedir.

& = [gygx ] ~ N (0,©) hata terimleri vektdriiniin normal dagilimls, sifir ortalamali ve

sabit varyansh oldugu varsayilmaktadir. A uzun donem c¢arpan matrisi ve y kisa

donem tepki matrisidir:

el (%) g

Xy 7 XX

Yyy.i?yx.i P
7y = =2t )
J I:yxy,j}/xx,j :| Zkfnl
| birim matrisi ve ¢; vektor ardigik baglamim katsayr matrisidir. A4 matrisinin
kosegen elemanlarinin sinirlandirilmamasi zaman serilerinin I(O) ya da I(l)
olmasina olanak saglamaktadir. Ornegin A,, =0 ifadesi y degiskeninin (1) ve
A,, <0 ifadesi degigskenin 1(0) olmasim ifade etmektedir. Uzun dénem garpan

matrisinin koésegen dis1 elemanlarindan biri, 4, ya da 4

¥x sifir degerini

Xy !
alabilmektedir. Bu yaklasim ile tek denklemli esbiitiinlesik bir iliski, degiskenlerin
1(0) yada I(1) olmalari dikkate alinmaksizin tahmin edilebilmektedir:

MY, =G+ 0y s+ 0% @M+ Ty MY+ DB AX A (6)
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(6) no’lu esitlikte, @ ve & uzun dénem carpan katsayilarin1 ve Ay, ; ve AX_; hata
diizeltme modelinin kisa donem dinamik yapisini gostermektedir. Sinir testi yaklagima,
(6) no’lu esitligin trend bilesenini iceren veya icermeyen bir sekilde en kiiciik kareler

(OLS) yontemiyle tahmin edilmesini gerektirmekte ve asagidaki varsayimlar

dogrultusunda F — istatistikleri yardimiyla Yy, ve X, degiskenlerinin diizey degerleri

arasinda uzun donemli bir iligskinin varligini ortaya koymaktadir:

H,:9=0,06=0

7
H :p#0,0%#0 0

(7) no’lu esitlikte F— ya da Wald — sinamalari ile H, hipotezinin reddedilmesi, H,

hipotezinin kabul edilmesine yol agacak ve degiskenler arasindaki uzun donemli bir
denge iliskisini gosterecektir. Tahmin edilen istatistikler Pesaran vd. (2001)’nin
caligmasinda aktarilan ve standart olmayan bir dagilima sahip Olgiit degerlerin,
kavusmazda sahip olmasi gereken degerleri ile karsilagtirilmaktadir. Hesaplanan F —
istatistiginin esik degerlerinin, ifade eden sinirlarin altina diismesi durumunda,

degiskenlerin 1(0) ya da I(l) seklindeki biitiinlesme derecelerini bilmeye gerek

kalmaksizin, degiskenlerin diizey degerleri arasinda esbiitiinlesik bir iliskinin
varligiyla ilgili kesin bir yorum yapilabilmektedir. Bu durumda F — istatistiginin st
esik sinir degerinin lizerinde tahmin edilmesi, degiskenler arasinda esbiitiinlesik bir
iligkinin bulunmadig1 H, varsayiminin reddedilmesine yol agmakta, F — istatistiginin

alt esik sinir degerinden diisiik bulunmasi ise H, almasik varsayimmin kabul

edildigini ve bu dogrultuda degiskenler arasindaki olasi esbiitiinlesik bir iliski
durumunun bulunmadigini gostermektedir. Hesaplanan F — istatistiginin dikkate
alman esik sinir degerlerinin arasina diismesi durumundaysa, degiskenler arasindaki
olas1 bir esbiitlinlesik 1iliskinin varhigiyla ilgili olarak degiskenlerin biitiinlesme
derecelerinin bilinmesi gerekmektedir.

Bu tahmin siirecinin yani sira (6) no’lu esitlikte bagimli degiskenin bir donem
gecikmeli katsayisinin t — istatistigi degerinin, Pesaran vd (2001) tarafindan aktarilan
esik degerleri asmas1 da modeldeki degiskenler arasinda esbiitlinlesik bir iliskinin
varligini gostermektir. ARDL temelli sinir testi yaklasimi, kii¢iik 6rneklemlerde dahi
tutarlt uzun dénem katsay1 tahmincileri tiretebilmektedir.

6.2.  Smmr Testi Tahmin Bulgulari
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Bir sonraki asamada elde edilen sonuglarin tutarliligini sinayabilmek i¢in Pesaran vd
(2001) tarafindan 6nerilen ARDL esbiitiinlesim denklemi ve hata diizeltme modeli
tahmin edilmistir. Bu amagla ARDL modelinde dikkate alinan bagimli degisken ve
aciklayict degiskenler icin gecikme sayisi en ¢ok 4 olarak dikkate alinmak iizere
Schwarz bilgi &lgiitii (SC) kullanilarak pek ¢ok ARDL modeli bulunmustur.* Bu
modeller agisindan herhangi bir deterministik bilesenin dikkate alinmamasi ya da
deterministik bilesen olarak yalniz sabit katsaymin dikkate alinmasi durumunda

ARDL(l, 0, O) modeli ve deterministik bilesen olarak sabit katsay1 ve trendin birlikte

dikkate alinmasi durumunda ARDL(]., 4, O) modeli bilgi dl¢tiinii en kiigiikk yapan

uygun model olarak saptanmistir. Degisken uzay1 icerisinde esbiitiinlesik bir yapinin,
yani duragan yapidaki iktisadi bir iligskinin varligi, dikkate alinan deterministik bilesen
varsayimlarina bagli olarak Tablo 3 igerisinde sunulmaktadir. Degisken istatistiksel

olasilik degerleri [ ]igerisinde belirtilmistir.

Uzun dénem diizey deger esitliklerinin incelenmesi, trend bilesenini igeren modellerin
en yiikksek F —Sinir testi F —istatistigine sahip oldugunu gostermektedir. Bu modeller
icinde de trend bileseninin kosullu hata diizeltme modelinde yer almasina karsilik uzun
donem diizey deger esitligine kisitlanmadigi ‘kisitlanmamis sabit & kisitlanmamis

trend’ ARDL(l, 4,0) modeli, en yiikksek F —Sinir testi F —istatistigine sahip model

olarak bulunmaktadir. izleyen bdliimde bu model ile ¢oziimlemeye devam edilecektir.
Bulunan esitlik asagiya aktarilmigtir:®

buyume, =0.29* redk, —0.11*dth, —0.01*trend

olas.  [0.00] [006]  [0.00] (8)

(8) numarali esitlikte biitiin degiskenler kabul edilebilir sinirlar igerisinde istatistiksel
anlamliliga sahip goziikmektedir. Reel efektif doviz kurundaki yiizde 1’lik bir artis,
reel milli gelirin biiylimesi tizerinde pozitif olarak 0.29 birim artis meydana
getirmektedir. Ulusal paranin yasadigi reel degerlenme, Tiirkiye ekonomisinin
biliytime siirecini olumlu etkilemektedir. Dis ticaret hadlerini ifade eden degisken ise
negatif isaretli tahmin edilmistir. Dig ticaret hadlerinin yilikselmesi sonucu ihracat
mallarimin fiyatinin ithalat mallarinin fiyatina gore daha fazla yiikselmesi, kisa
donemde dis diinya ile igerisine girilen ticaret iliskisinde iilkeye net bir doviz girisi

# Degerlendirme amagl tahmin edilen model sayis1 100°diir. Tahmin siireci EViews 10.0 ekonometri
paket programi igerisindeki fonksiyonlar kullanilarak gergeklestirilmistir.
® QOlasilik degerlerine iliskin standart hatalar Peasaran ve Shin (1998) galismasina benzer sekilde delta

yontemiyle elde edilmistir. Smir testi F — istatistigi |O ve |l kritik degerleri i¢in %5 anlamlilik diizeyi
dikkate alinmistir.
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saglayabilirken, talep kosullarinin fiyat degismelerine tepki gostermesine izin verilen
uzun donemde ihracat mallarina yonelik talep ithalat mallarina yonelik talebe gore
daha fazla azalacagindan ekonomik biiyiime orani diismektedir. Bu tiir bir bulgu

yoksullastiran biiytime hipotezini destekler niteliktedir:

Tablo 3. Uzun Dénem Diizey Degerler Esitligi ve Sinir Testi

Deterministik bilesenler

ARDL (1,0,0) modeli

Sabit yok & trend yok

buyume, = 0.02* redk, —0.05* dth,

olas. [0.06] [0.07]
F — Sinir testi 1(0) D)
F—ist. 20.36 5% 2.72 3.83
t — Sinur testi t—ist. —7.81 5% -1.95 -3.02

ARDL (1.0,0) modeli

Kisitlanmis sabit & trend yok

buyume, = 0.03* redk, —0.03* dth, —0.08

olas. [0.08] [0.13] [0.47]

F — Sinir testi 1(0) 1@
F—ist. 15.22 5% 3.10 3.87

ARDL (1,0,0) modeli

Kisitlanmamis sabit & trend yok buyume, = 0.03* redk, —0.03*dth,
olas. [0.08] [0.13]

F — Sinir testi 1(0) Q)
F—ist. 20.24 5% 3.79 4.85

t — Sinur testi t—ist. —=7.78 5% -2.86 -353

ARDL(l, 4, O) modeli

Kisitlanmamis sabit & kisitlanmis trend

buyume, = 0.29* redk, —0.11*dth, —0.01*trend
olas. [0.00] [0.06] [0.00]

F — Sinr testi 1(0) @)
F —ist. 23.62 5% 3.88 461

ARDL(]., 4, 0) modeli

Kisitlanmamis sabit & kisitlanmamis trend buyume, = 0.29*redk, —0.11*dth,
olas. [0.00] [0.06]

F — Sinr testi 1(0) 1@
F—ist. 23.26 5% 4.87 5.85

t — Sinur testi t—ist. -=8.10 5% -3.41 -3.95
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Tablo 3. de goriildiigii lizere uygulanan tiim modellerde hesaplanan F degeri, Pesaran
vd. (2001) sinir testi tablosunda yer alan iist sinir degerlerinden fazla oldugu igin bir
es biitlinlesik iliskinin varlig1r s6z konusudur. Bu model sonucuna gore bagimsiz
degiskenler ile bagimli degisken olan biiyiime arasinda uzun dénemli bir iliski s6z
konusudur. Uzun doénemli bu iliskiye ek olarak modelde degiskenler arasinda kisa
donemli iligki, hata diizeltme modeli iizerinden analiz edilmistir. Es biitlinlesik
iliskinin varligini tespit etmek i¢in kullanilan ARDL modeline ait kisa donem hata
diizeltme katsayisinin bir gecikmeli degerinin katsayisi (EC;_,), istatistiksel olarak
anlamli bulunmus olup ilgili katsayi, Tablo 4 icerisinde sunulmaktadir:

Tablo 4. ARDL(1,4,0) Modeline Ait Kosullu Hata Diizeltme Regresyonu

Bagimli degisken : d (buyume)t

Degisken Katsay Std.Hata t —ist. olas.
d(redk),_, 0.29 0.09 3.26 0.00
d(redk) 0.20 0.06 3.11 0.01
d(redk),_, 0.20 0.07 2.95 0.01
trend 0.01 0.00 6.91 0.00
EC. ., -0.52 0.12 -4.34 0.00
C -1.88 0.22 8.71 0.00
R? 0.81

Adj.R® 0.76

Durbin —Watson stat 1.92

Tablo 4 de goriildiigii izere kisa donem hata diizeltme modeli kapsaminda reel biiyiime
slireci yalnizca reel efektif doviz kurunun bir fonksiyonu durumundadir. Bu degisken,

d (buyume), degiskeni iizerinde, uzun dénem 6zelliklerine benzer bir etkiye sahiptir.
Bir donem gecikmeli hata diizeltme teriminin tahmin edilen katsayisina gére, uzun
donem duragan denge iliskisinden sapmalarin yaklasik % 52’si bir donem igerisinde

ortadan kalkmaktadir. Yani, tahmin edilen model dogrultusunda, yaklasik iki gozlem
donemi igerisinde denge kosullarinin yeniden saglandig anlasilmaktadir.

7. Sonuc ve Oneriler
Bu c¢alismada Tirkiye’nin ekonomik yapisi, yoksullastiran biiyiime hipotezi
baglaminda analiz edilmektedir. Bu kapsamda oncelikle Tiirkiye’nin 2010 yili ilk

ceyrek ile 2018 yili tglincii ¢ceyrek donemini kapsayan reel efektif doviz kuru, dis
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ticaret haddi ve reel GSYIH biiyiime oranlar1 verileri kullanilarak degiskenler
olusturulmustur. Sonraki asamada verilerde korelasyon olup olmadigi, normal
dagilima sahip olup olmadig1 ve degisen varyans sorununun olup olmadigi test
edilmistir. Degiskenlerde herhangi bir soruna rastlanmamaktadir. Sonraki asamada
degiskenlere yapisal kirilmali birim kok testi uygulanmis olup, degiskenlerin birinci
farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri goriilmistiir. Farklar1 alindiginda seriler,
duragan hale geldikleri i¢in uzun dénemli iliskinin arastiritlmast miimkiindiir.

Seriler ile olusturulan modele, farkli derecede duragan hale gelen degiskenler
arasindaki uzun donemli iliskinin analizi i¢in kullanilan ARDL yontemi
uygulanmistir. Sinama sonucunda elde edilen olasilik degerleri incelenmis olup,
bagimsiz degisken olan reel efektif doviz kuru ve dis ticaret haddi ile bagimli degisken
olan biiylime orani arasinda uzun donemli istatistiki olarak anlamli bir iliski
saptanmaktadir. Olasilik degerleri incelendiginde reel efektif doviz kurunun yiizde 1,
dis ticaret haddinin ise yiizde 10 seviyesinde, biiylime orani ile aralarinda uzun
donemli ve istatistiki olarak da anlamli bir iliski oldugu goriilmektedir. Calisma
sonucuna gore dis ticaret haddi ve biiylime orani arasinda uzun dénemli ama negatif
yonlii iligki bulunmaktadir. Dis ticaret hadlerinin yiikselmesi sonucu ihra¢ mallarinin
fiyatinin, ithalat mallarinin fiyatina gore daha fazla yiikselmesi kisa donemde dis
diinya ile icerisine girilen ticaret iligkisinde iilkeye net bir doviz girisi
saglayabilmektedir. Ulkede talep kosullarinin fiyat degismelerine tepki gdstermesine
izin verilen uzun dénemde ise thra¢ mallarina yonelik talep, ithalat mallarina yonelik
talebe gore daha fazla azalacagindan ekonomik biiylime orani da diismektedir. Bu
sonuca gore calismada Tiirkiye’de yoksullastiran biiylime hipotezinin varligi kabul
edilmektedir. Ekonometrik modelden elde edilen diger bir bulguya gore uzun dénemde
reel efektif doviz kuru ile reel biiyiime orani arasinda uzun donemli pozitif iliskiye
rastlanmaktadir. Tiirk Lirasi’min yasadigi reel degerlenme, Tiirkiye ekonomisinin
biliylime siirecini olumlu etkilemektedir.

Tiirkiye, liretim yapisi ve ihracati, ithal girdilere bagimli olan bir iilkedir. Bu nedenle
doviz kurlarinda meydana gelecek olan degisiklikler, ithal girdilerin fiyatlarini, dis
ticaret hacmini ve ekonomik biiyiimeyi dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle dis
ticaret lizerinde Onemli etkileri bulunan doviz kuru politikalari, dogru bir sekilde
belirlenmeli ve istikrarli bir sekilde de uygulanmalidir. Ayrica saglikli bir ekonomik
biiyiimenin gerceklestirilebilmesi igin Ar-Ge faaliyetlerine gereken 6nem verilmeli ve
bu sayede emek yogun mallar yerine, katma degeri yiiksek, teknolojik mallarin tiretimi
ve ihracati gerceklestirilmelidir. Ayrica dis ticaret hadlerinin iyilesmesine katkida
bulunacak olan sektorler zaman kaybedilmeden tespit edilmeli ve bu sektorlerin
gelistirilmesine yonelik politikalar derhal uygulamaya konulmalidir. Bunun yaninda
iilkeyi ekonomik olarak biiyiitecek ancak bu biiyiime esnasinda da yoksullasmasinin
Online gegecek olan reel yatirnmlara oncelik verilmeli ve agirlikli olarak yurtigi
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kaynaklar1 kullanmak suretiyle ihracata yonelik {iretim yapacak olan yerli ve yabanci
yatirimeilara uygulamada gesitli kolayliklar ve mali tesvikler saglanmalidir.
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Ozet

Bu ¢alismada Tiirkiye'nin 1981-2014 yillarini kapsayan disa acikligi ve krizleri
degisik acilardan incelenmistir. Disa ac¢ilma orani, reel déviz kuru, enflasyon,
dogrudan yabanci yatirimlar, uluslar arasi rezervier, gsmh ve faiz orani degiskenleri
arasinda ekonometrik analiz yapilmistir. Yapilan nedensellik analizine gore
degiskenler arasinda 0,05 onem diizeyinde anlaml ¢ift yonlii etkileme gériilmezken
beklentilere uygun tek yonlii etkilemeler goriilmiistiir. Iktisadi krizlerle bankacilik
sektortiniin ilgisi, bankalar yurt disindan sendikasyon kredileriyle dovizle bor¢lanip
Tiirk lirasiyla kredi vermeleri doviz pozisyonlarmmi kapatmalarini riskli hale
getirmesinden kaynaklanmaktadir. Doviz kurunda ani yiikselisler 2001 krizinde
oldugu gibi 2018 Eyliiliinde de kriz ihtimalinin artmasiyla cari agiklar ekonominin
tekrar en onemli konusu olmustur.

Anahtar Kelimeler: Disa Aciklik, Cari Acik, Iktisadi Krizler, Nedensellik Analizi,
Tiirkiye

Summary

In this study, Turkey's outward opening and crisis, which covers years 1981-2014
were examined from different angles. Econometric analysis was conducted between
the outward opening rate, real exchange rate, inflation, foreign direct investments,
international reserves, GNP and interest rate variables. According to the causality
analysis, there was no significant bi-directional effect between the variables at the
significance level of 0.05, but one-way effects were found to be suitable for
expectations. The fact that banks borrowed from foreign currency with their
syndicated loans in foreign currency and gave loans in Turkish lira made it risky to
close their foreign currency positions. Sudden rise in the exchange rate As in the 2001
crisis, the current account deficit became them lost important issue in the economy in
September 2018 with the increase in the possibility of a crisis.

KeyWords: Outward Opening, Current Account deficit, Economic crisis, Causality
analysis,
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1. GIRIS

Gec¢miste yasanan iktisadi krizler incelendiginde, bir¢ok krizin farkli sebeplerle ortaya
ciktign goriiliir. Ornegin kriz dis diinyada baslar ve disaridan gelerek iilkeyi
etkileyebilir. Dis diinyada baslayan kriz finans krizi olabilecegi gibi reel sektor krizi
de olabilir. Bunun yaninda kriz, iilkenin i¢ dinamiklerinden de kaynaklanabilir.
Uygulanan yanlis ekonomi politikalar1 veya zamaninda alinmayan onlemler, makro
ekonomik gostergelerin bozulmasina ve boylece ekonomik krize sebep olabilir. Bu
ekonomik kriz finans sektoriinde baslayabilecegi gibi reel sektorde de baglayabilir.
Ulke i¢i ekonomik krizler 6zel sektdrden baglayabilecegi gibi kamu sektdriinden de
baslayabilir. Kamu bor¢ stokunun yiikselmesi, biitce agiginin artmasi, enflasyon
oraninin yiikselmesi, faiz oranlarinin yiikselmesi gibi cari agigin artmasi da Tiirkiye
gibi gelismekte olan bir iilkelerde meydana gelen ekonomik krizlerin baslica
sebeplerindendir. Gelismekte olan birgok iilkede oldugu gibi Tiirkiye’de de
hammadde, ara mallar1 ve sermaye mallar1 biiylik oranda ithal edildigi i¢in ihracatin
ithalata bagimlilik oraninin yiiksek olmasina, bu da yiiksek dis ticaret agiklarina neden
olmaktadir. D1s ticaret agiginin biiylik olmas1 dogal olarak cari acig1 artirmaktadir.
Cari a¢1gin finansmaninda ise dogrudan yabanci yatirimlarin yetersiz olmasi nedeniyle
portfoy yatirimlar daha ¢ok kullanildigindan tilkenin borg stoku artmakta ve risk primi
yiikselmektedir.

2. DISA ACIKLIK

Disa agiklik denilince ilk akla gelen ticari agikliktir. Dis ticaret {izerindeki kota ve
tarife gibi engellerin kaldirilarak ticaretin serbestlesmesine ticari agiklik denir. Bir
tilkenin disa agiklig1 ticari agiklik yaninda finansal agikligi da icermektedir. Finansal
aciklik ise uluslar arasi sermaye hareketlerinin lilkeye girisinde veya c¢ikisinda
kurumsal bir engelin olmamasi anlamina gelmektedir. Sermaye hareketlerinin serbest
olmasi, tilkenin ihtiyaci olan fonlarn yurtdisindan temin edilmesini kolaylastirirken
disaridan gelen finansal krizlere ve ataklara {ilkeyi ac¢ik hale getirdigi i¢in dezavantajh
sonuclar da dogurabilmektedir. Ticari acikliga daha genis acidan bakildiginda, mal
ticaretinin yaninda hizmet ticareti, yatirim gelir gideri ve karsiliksiz transferler dikkate
alindiginda cari islemler hesab1 kavramu ile karsilasilir.

2.1. Cari Acik Kavram Ve Tiirkiye’de Cari Acik

Bir akim degisken olan cari agik, belli bir zaman diliminde bir iilkenin dis alem geliri
ile dis alem gideri arasindaki farka denir. Odemeler bilangosunda yer alan ana hesap
kalemlerinden olan Cari Islemler Hesabinin; dis ticaret hesabi, hizmetler hesabu,
yatirim geliri hesabi ve karsiliksiz transferler hesab1 olmak iizere dort alt hesap kalemi
vardir. Uzun yillardir Tiirkiye’nin cari agiginin en énemli nedeni dis ticaret a¢iginin
yiiksek olmasidir. 2018 Eyliil itibariyle Tirkiye’nin dis ticaret acigi 100 milyar
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dolardir. ithalatin ¢ogu petrol ve hammadde oldugundan cari agig sifirlamak
kaginilmaz olarak GSYH’yi azaltir. 2011°de cari agik 75 milyar iken sorun olmamasi
o yillarda diinya krizi nedeniyle ABD’nin kredi genislemesine gitmesi ve faiz
oranlarint 0,01’in altinda tutmasi1 Tiirkiye i¢in de diisiik faizli kredi imkam
sagladigindan dis borcun 6zellikle 6zel sektor tarafindan kullanilmasidir. 2018 Eyliil
tarihinde 54 milyar dolarlik bir cari agigin krize yol agmasinin nedeni ABD’nin su
anda faiz oranlarin1 0,03 diizeyine yiikseltmesi art1 risk primidir. Cari a¢181 karsilayan
esas kalem portfoy yatirimlari i¢in yabanci yatirimeilar daha yiiksek diizeyde faiz orani
istemektedirler. Sicak para kacis1 doviz kurlarmi 2018 Eyliil ve ekim ayinda 0,33
yiikseltmistir. TCMB kurlarin daha fazla yiikselmemesi i¢in faiz oranlarin 0,12’lerden
0,2’ler diizeyine yiikseltmistir. Cari ag¢igin kalici ¢6ziimii turizm ve hizmet gelirlerinin
arttirtlmasinin yaninda ihracatin arttirilmasi ve ithalatin diisiiriilmesidir. Kisa donemde
kismen gergeklesen bu durum uzun donemde katma degeri yiiksek iirlin imalat1 ve
ihracatin1 gerektirmektedir. Son yirmi yilda 6nemli ekonomik basarilara ragmen
ihracatin yiiksek ve orta teknolojik {iriin orani degisimi Onemsiz diizeyde
gerceklesmistir.

Cari hesap ayn1 zamanda ulusal (hem kamu hem de 6zel) tasarruf ve yatirim arasindaki
fark olarak ifade edilebilir. Bir cari hesap a¢igi, yatirimla ya da yiiksek bir yatirim
oraniyla ya da her ikisiyle ilgili olarak diisilk bir ulusal tasarruf diizeyini
yansitabilir. Diisiik gelirli yurt i¢i tasarruflar nedeniyle iistlenebileceginden daha fazla
yatirim firsatina sahip olan sermaye agisindan fakir gelismekte olan iilkeler igin cari
islemler ac181 dogal olabilir. Bir agik, potansiyel olarak daha hizli ¢ikt1 biiylimesi ve
ekonomik kalkinmay1 hizlandirmaktadir; ancak yakin zamandaki arastirmalar, cari
islemler agiklarin1 yoneten gelismekte olan tilkelerin daha hizli biiyiidiiglinii gostermez
ve daha az gelismis ulusal finansal sistemlerin yabanci sermayeyi verimli bir sekilde
isletememeleri de olabilir. Ozel sermaye genellikle gelismekte olan iilkelerden
gelismis ekonomilere dogru akmaktadir.

2.2. Cari A¢igin Siirdiiriilebilirligi

Cari ag1gin finansmani agisindan son yillarda kaydedilen olumlu bir gelisme, sermaye
hareketleri icinde kisa vadeli sermaye akimlarinin pay1 azalirken, uzun vadeli sermaye
akimlar1 ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin paymnin artmasi olmustur.
Nitekim 2002 yilinda kisa vadeli sermaye akimlarinin yiizde 83 olan pay1 2006 yilinda
yiizde 12'ye diiserken, uzun vadeli sermaye hareketlerinin pay1 ylizde 8'den yiizde 54'e
yiikselmistir. Donemler itibariyle dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin payi ise
yiizde 19'dan yiizde 34'e yiikselmistir. Bununla birlikte, vurgulanmasi gereken 6nemli
bir husus, ozellikle 2005 sonrasinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda
gbzlenen artiglarin, yabanci sermayenin iilkemizin sermaye stokuna katkida bulunan
yeni yatirimlar (yesil saha yatirimlari)) yapmasindan degil, kamu iktisadi
tesebbiislerinin 6zellestirilme yontemiyle blok olarak veya kismen yabanci sermayeye
satilmasindan kaynaklanmasidir.
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Bilhassa 2005 yilindan sonra DYY izlenen satiglar Tiirkiye’nin sermaye stokuna
yapilan ilave olmayip yani yesil saha yatirimlar1 denilen sifirdan yapilan fabrika degil
de kamu iktisadi tesebbiislerinin yabanci sermaye tarafindan kismen veya tamamen
satin alinmasidir. Hazine Miistesarliginin yayimnladigi Uluslararast Dogrudan
Yatirimlar 2006 Yili Raporuna gore (2007: 6-14), 2006 yili dogrudan yabanci
yatirimlar dnceki yilin iki kat1 artarak 20,2 milyar $ olmustur. Bu miktarin 15,4 milyar
dolarlik boliimii satin alma yontemiyle 6deme dengesine DYY olarak yeralmis 2,9
milyar tutarindaki boliimii ise yurtdisi yerlesiklerin Tiirkiye’de taginmaz miilk satin
alimlaridir. 2006 yil1 6demeler dengesine baglanmis uluslar aras1 sermayenin transferi
ise 1,5 milyarda kalmistir. Bu verilere bakildiginda yesil alan denen sifirdan fabrika
veya herhangi bir ticari alanda kurulmus sirketlerin pay1 DY'Y’1n 0,02’sini gegmez.

Diger 6nemli bir husus ise, dogrudan yabanci yatirimlarin ¢ogu bankacilik, finans ile
tagimacilik, depo ve haberlesme sektorlerinde yogunlagsmistir. S6z konusu yabanci
sermaye yatirimlar: kisa donemde cari acigr kapatmada mispet katki yapmasina
karsilik, ileriki zamanda kar transferlerinin digariya gitmesi nedeniyle uzun donemde
Tiirkiye ekonomisine olumsuz etkileri olabilecektir. Nitekim iilkemizde 1990-2000
doénemi ortalamasi 226 milyon dolar olan kar transferlerinin, 2002-2006 déneminde
ortalama 777 milyon dolara yiikseldigi gozlenmektedir. 2004 takip eden yillarda yurt
disina kar transferinde yiikselme egilimi goriilmektedir.

Ekonominin tasarruf-yatirim dengeleri incelendiginde son yillarin 6zel kesim tasarruf
yatirrm dengesindeki azalma ve artisin 2004’ten sonra negatife donlismesi, 6demeler
dengesi net sermaye giriglerinde 6zel kesim paymin hizli yiikselmesi bu konudaki
endiseleri hakli ¢ikarmistir. Bilhassa bankacilik disindaki 6zel kesimin net sermaye
girisi oraninin 2004 yilindan itibaren hizl ytikselisi ve 2006 yilinda 41 milyar dolar
yakalamasi, reel kesimi doviz kurlarinin dalgalanma riski karsisinda korumasiz
birakacaktir. Sonugta, Tiirkiye’nin dig borcu ve dis bor¢lanmanin 6zel kesimin pay1
hizla yiikselmektedir. Nitekim 2000 yilinda 0,47 olan 6zel sektor dis borglarmin
toplam dis borglara oran1i2001 kriziyle azalma siirecine girerek 2003 yilinda 0,35
olmustur. 2004’ {i takip eden yillarda tekrar artig egilimine girerek 2006 yilinda yiizde
0,59 olmustur. (Tiireli, 2008: 23)

3. iIKTIiSADI KRiZLERIN YAPILARI
3.1. 1929 Diinya Ekonomik Krizi

1929 yilindaki biiyiik depresyon biitiin diinyay: etkilemeye baslamisti. Ikinci diinya
savas1 beklentisi biitiin iilkelerde talep daralmasina neden olmustu. Diinyay1 etkileyen
bu ilk ve en énemli kriz klasik iktisadin temel varsayimlarini da ¢iiriitmiistii. iktisadi
ogretiye yeni bir aciklamayr Keynes getirdi. Yazdig1 tam istihdam faiz ve paranin
genel teorisi adl1 kitapta ekonominin eksik istthdamda da dengeye gelebilecegini, her
arz kendi talebini yaratir gibi Klasik iktisadin 6nemli varsayimlarini tamamen
reddetmekteydi. Krizin temel nedeni toplam arz ve talep arzin birbirinden uzak
kalmasiydi. Ancak sorun talep yetersizligi oldugundan bu konunun piyasanin
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isleyisine birakilamayacagin1 devletin ekonomiye miidahale etmesini, talep
yetersizligini gidermesi i¢in tiikketim meyli yiiksek yoksul kesime is veya parasal
yardim yapilmasini ¢are olarak onermisti. 1930 biiyiik bunalimi biitiin iilkeleri cari
acik vermeye siiriiklemisti. Thracat bir talep oldugundan iilkelerin car1 ac181 kismak
icin ithalatlarin1 kismalar1 karsilikli tepki nedeniyle sorunu daha da agirlagtirmisti.
Sorunu ¢6zmek i¢in kurulan Bretton Woods sistemi altin miktarina dayali dolarin
fiyatini belirleyerek dolar1 diinyada rezerv para haline getirdi. Bu ortak paraya dayali
ithalat ve ihracat yapilacakti. ABD’nin enflasyon ve dis acgik vermesi dolarin
degerlenmesine yol act1, birka¢ kez devaliiasyon yapilmasina ragmen 1970’lerde altina
dayal1 dolar sistemi terk edildi. Artik bir ons altin 42 dolardir kurali gegersiz oldu.

1929 hisse senedi piyasasinin ¢okmesi ve ekonomide 1920’lerde baslayan yavaslama
halkin nakit fazlasini artirmak ve vadesiz mevduatini azaltmakla neticelendi. Artan
likidite talebini FED karsilamayinca bankalar iflas etti. Monetaristlere gére 1930
krizinin nedeni FED in tutumuydu.(Richard ve digerleri:243)

Kredi genislemesi, ger¢ek mallarin arzini artiramaz. Sadece yeniden diizenleme
getiriyor. Kredi genislemesi sermaye yatirnrmin1 ekonomik zenginlik ve piyasa
kosullarimin belirledigi rotadan uzaklastirir. Ekonomi maddi mallarda artis elde
etmedigi siirece, takip etmeyecegi yollara sapar. Sonug olarak, yilikselme saglam bir
temelden yoksundur. Bu gergek bir refah degil hayali bir refahtir. Ekonomi zenginlik
artisindan gelismedi. Aksine, kredi genislemesi boyle bir artig yanilgisina sebep oldu.
(Von Mises:2006)

3.2. 1970’1erdeki Petrol Krizi

1973 yilinda petrol fiyatlarinin 4 kat ylikselmesi ¢ogu tilkelerde maliyet enflasyonu ve
dis ag1ga neden oldu. Thracatlar ithalatlarii karsilamayan iilkeler gittike dis borg
aldilar. Agirlasan dis borg yiikii sorununu gidermek igin IMF ye bagvurdular. IMF
yapisal reform paketi konvertibiliteye gecis, kamu harcamalarinin azaltilmasi bilhassa
icretlerde diisiis, devaliiasyon ve dis rekabete agilmayr getirmekteydi. Sorunun
coziimii fakirlesme siirecine girmeyi kabul etmeyi getiriyordu. Bu nedenle ¢ogu
iilkeler IMF’nin diisiik faizli kredisine ragmen IMF ye teslim olmay1 reddettiler.

Eger yabancilar Amerikan kurumlarima gilivenlerini kaybederlerse dolara olan
giivenlerini de kaybettiklerinden kriz baslamistir. Bunun yaninda toplam talebin
azalmasi durumunda dolar varliklarindan kaganlari ikna etmek miimkiin degildir. Faiz
oranlarini da yiikseltmek de finansal kurumlari kurtaramaz.(Lawrence :155)

ABD’de 1972 Krizini asmak icin para politikasinin Keynesyen politikanin yerine
uygulanmasiyla enflasyon 0,13’ ten 0,038’e diistii, ancak sonug issizlik, ¢ikt1 kayb,
iflaslar ve 6denemeyen ipotekler oldu. (Richard ve digerleri: 295)

Stiglitz'e gdére IMF ideolojik ve kibirlidir. Cok defa ciddi basarisizliklar1 olmustur.
IMF’nin neoliberal politikalar1 ve zengin llkelerin faiz gelirlerine 6ncelik vermesi
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ekonomik gelismeleri bogdu, kiiresel esitsizligi tesvik etti, demokrasileri baltaladi ve
diinya finansal sistemini krizlere hassas hale getirdi.(Koechlin, 2006:259)

1970’de the Bretton Woods Systemi’nin ¢okiisti ile 2008’deki Avro krizi arasinda
benzerlik vardir. 2008’de yiiksek cari aciklara sahip Avrupa iilkeleri merkez
bankalarinin hedef biitgelerini yapmasiyla

3.3. 1980 Kirizi

1980 sonrasinda alinan ekonomik tedbirlerle dis ticaretin 6niindeki engeller kaldirilmis
ve TL konvertibilite edilmeye ¢alisilmistir. Asil amag enflasyonu diisiirerek dis ticaret
aci1gin1 kapatmak ve dis ticareti gelistirmektir. Bu hedeflere varmak icin hiikiimet biitce
harcamalarinda kisintiya gitmis GSMH ve ihracat ylikselmistir. Bunun yaninda ithalat
da yiikselmistir(Temiz ve Gokmen, 2014:128).

Reel d6viz kuru, ara mal ithalati1 ve tiiketim mali ithracati arasindaki uzun donemli
iligkidir. Tiiketim mali ihracat1 konusunda disa bagimlilik iligkisini gdsteren bu sonug
Tiirkiye’nin genel olarak tiiketim mali ihracatina yogunlastig1 goz oniine alindiginda
daha da 6nem kazanmaktadir. Nedensellik testi sonuglarinda da yer alan bu iliski cari
denge sorununun sadece doviz kurundan kaynaklanmadig1 ayn1 zamanda yapisal bazi
sorunlar oldugunu da kanitlamaktadir.(Sonmezler vd.,2017:108)

3.4. Asya Likidite Krizi

Bir iilkenin finansal sistemi, kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilayabiliyorsa finansal
krize diigmez. Asya'daki 1997-98 krizlerin aslinda uluslararasi likit olmamanin bir
sonucudur Likiditebilitenin finansal liberallesmeye, dis bor¢ yapisinin kisalmasina ve
varliklarin yiikiimliliiklere gére ortaya ¢iktigini izliyoruz. Finansal krizlerin, hem
doviz kurlarini sabitleme hem de son ¢are olarak bor¢ verme konusunda bir hiikiimet
politikas1 nedeniyle doviz kuru ¢okiisiine nasil doniistiigiinii hem krizlerin 6nlenmesi
hem de bunlarla ilgilenme konusundaki goriisiimiiziin politika sonuglarini
ozetliyoruz.(Chang: 1998)

Glineydogu Asya para krizi, basarisiz bankacilik ¢oziimlerine Ortiili kurtarma
garantileriyle iligkili hatalardan dogmustur. Bu goriiniimii, temel 6zelligi gelecekteki
hiikiimet agiklarinin bugiinkii degeri yiikseldiginde spekiilatif bir saldir1 kaginilmaz
olan basit bir dinamik genel denge modeliyle agiklanir. Bu, hiikiimetin yabanci rezerv
pozisyonuna veya borcunun baslangi¢ seviyesine bakilmaksizin gegerlidir. Hiikiimet
spekiilatif bir saldiriy1 dnleyemezken, zamanlamasini etkileyebilir. Gecikme ne kadar
uzun olursa, yiiksek enflasyon esnek doviz kurlari altinda olacaktir. (Rebelo,1998)
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3.5. 2001 Krizi

Artan kamu agiklarinin borglanma ve/veya emisyonla finansmani yeni sorunlar
dogurmustur. Emisyonla finansman halinde para stoku artmis, gerekli ekonomik
bliylime saglanamayinca da ister istemez enflasyon baskisi dogmustur. Net dis
bor¢lanmayla finansman halinde de iilkeye dis kaynak girince para stoku artmis ve
yine enflasyon baskisi dogmustur. Bazen alinan dis borglar iiretken alanlarda
kullanilamadan vadesi gelen bir bagka dis borcun anapara ve faizini 6demeye gitmis,
kamu agiklarini finanse etme 6zelligini yitirmistir. Ancak, dovize yonelik spekiilatif
egilimleri kirdigi, i¢ bor¢glanmaya oranla diisiik faizli ve uzun vadeli oldugu i¢in dis
bor¢lanma hala cazip olabilmistir. Kamu agiklarinin i¢ bor¢glanmayla finansmani
arttikga 6zel kesimin fon kaynaklar1 azalmis, faiz oranlar1 artmis, 6zel yatirimlar,
istihdam ve biliylime bundan olumsuz etkilenmistir (dislama etkisi). Biiylime oraninin
diisiik ya da negatif oldugu yillarda devlet gelir kaybina ugramistir. Yiiksek enflasyon,
tahsil edilecek vergi gelirlerinin reel degerini asindirmistir (Olivera-Tanzi etkisi).
Devlet, artan kamu agiklarin1 finanse etmek ve vadesi gelen borglarin anapara ve
faizlerini 6demek i¢in tekrar bor¢glanmak zorunda kalmistir. Bor¢lanma arttikga faiz
oranlar1 artmig, vadeler kisalmis ve devlet yatirim yapamaz hale gelmistir. (Demir,

2003:47)
3.6. 2008 diinya krizi

Diinya ekonomisi i¢in kiiresel bir tesvik paketine ihtiyacin oldugu, fakat karar verme
odag kiiresel diizeyde degil ulusal diizeyde oldugu bir gercektir. Dolayisiyla, ihtiyag
duyulan, kiiresel eylem olan ve ulusal olan karar verme odag1 arasinda bir ayrim vardir,
Bu o6nemlidir ¢linkli her iilke, bir tesvik paketinde goriildiigii gibi, ulusal biitge
acigindaki artig gibi seylerin maliyeti de dahil olmak {izere, faydalarini ve maliyetlerini
dikkate almaktadir. Her iilkenin gordiigii yararlar, kiiresel ekonomiye degil, yalnizca
kendi ekonomisine faydalardir. Sonug, kiiresel olarak koordine edilmis bir sekilde
saglanmadikca yetersiz kiiresel uyaran olacaktir. Baska bir deyisle, makroekonomi
acisindan, genellikle “carpanlar” dan bahsediyoruz: Hiikiimet harcamalar1 ya da
tesviklerinin her bir dolar1 ne kadar fazla GSYIH iiretiliyor ya da kag is iiretiliyor?
Bununla birlikte, 6zellikle kiiclik, agik ekonomilerde, ulusal carpan ile kiiresel ¢carpan
arasinda ¢ok biiyiik bir fark vardir. Ekonomistler bu farklilign “kacak™ olarak
adlandirirlar, bu sekilde harcanan paranin bir kismi iilke ekonomisinde kalmaz. Eger
biitiin para ekonomide kalsaydi, ekonomiyi yeniden canlandirip devam ettirirdi. Agik
bir ekonomide, harcanan paranin bir kismi diger {lilkelere gider, ancak kiiresel
ekonomide kalir. Biz bir galaksinin pargas: degiliz ve hala sadece diinya i¢inde ticaret
yapiyoruz, bu yiizden diinya kapal1 bir ekonomidir. Diinyada kagak yoktur ve kiiresel
carpanlar ¢ok biiyiiktiir. Kiiresel ekonomi daha entegre hale geldikge, ulusal ¢arpanlar
nispeten kiiclik hale geldiler ve net sonug, yeterince biiyiik bir uyaranin olmamasi i¢in
bir tesvik olacak. Dahasi, her hiikiimet bir uyaran paketinin nasil tasarlanacagini
diisiindiigii icin, sordugu soru su: “Ulkem nasil en ¢ok fayday1 saglayabilir?” diinyanin
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en ¢ok nasil fayda saglayacagi degil. Sizint1 yapmayan ama bunun yerine iilke i¢ginde
bulunan tesvik harcamasina odaklaniyor. Bununla birlikte, hiikiimetler ulusal olarak
diistintirken, kiiresel etki azaltilir ve uyaranin yarari, aksi durumda olacagindan daha
kiicliktiir. Bu biiyiik bir endise kaynagidir ¢linkii mevcut kriz Biiyiikk Buhrandan bu
yana en derin ve en uzun ekonomik kriz olabilir.(Stiglitz, 2009)

Cari agik panik durumlarda 6zel tiikketim, yatirim ve devlet harcamalari, dis finansman
artik mevcut olmadiginda aniden azaltilmay1 gerektiriyor. Bir iilke ge¢miste odiing
aldigin1 kisa vadede geri ddemek igin biiyiik fazlalar vermeye zorlanmaktadir. Bir
iilkenin ani bir finansman geri doniisli yasadigi icin, ihtiyati ve siirekli agiklar dikkat
gerektirmektedir. Bunun nedeni asir1 degerlenmis bir reel doviz kuru oldugunu
Ampirik aragtirmalar, gostermektedir. Yetersiz doviz rezervleri, asir1 hizli yerel kredi
biiylimesi, olumsuz ticari soklar, ortak tiilkelerdeki diisiik biiylime ve sanayi
iilkelerindeki yliksek faiz oranlarinin olugmasit sicak para denilen portfoy
yatirimlariin iilkeyi terk etmesi krizi baslatmaktadir. Son on yilda dis bor¢larin 0,7
sinin girketlere aittir. Sirketler, esnek bir doviz kuru rejimi, daha yiiksek bir agiklik
derecesi, ihracat ¢esitliligi ve tutarli mali ve parasal politikalar gibi daha esnek bir
politika cercevesi, finansal sektoriin kalkinmasiyla birlesince cari agik sorununu
atlatmalarin1 kolaylastirmaktadir. Bazi iilkeler (Avustralya ve Yeni Zelanda gibi)
birkag yil boyunca GSYIH'nin yiizde 4 ila 5'i arasinda degisen cari hesap agiklarini
koruyabilse de, digerleri 1995'te Meksika, 1997'de Tayland’da yabanci Sermayenin ani
¢ikmasina cari agiklarin neden oldugu goriildii. 2008 yili Morgage Krizinden sonra
gelismis ekonomiler gliven vermemektedirler.(Atish, 2017)

ABD 2008 Krizinin sebebini cari fazla veren Almanya ve Japonya oldugunu ve bu
fazlanm ABD ve Avro iilkelerine zarar vermemesi ic¢in Japonya Yeninin
degerlenmesini istedi ve Cin’in de ABD dis ticaret aciginda dnemli katkist oldugunu
belirtti. KenetthRogof’a gore ABD, dolarinin rezerv para olmasi sorununu su anda
oteletmektedir. (Carmen, 2017)

Bu krizin Avrupa’da derinlesmesinin nedeni karsilikli giivensizlik sebebiyle olusan
belirsizlik ve krizin hacmini kavrayamamadir. AB’nin 1960’lardan sonra yasadigi en
biiyiik daralmaydi. 2009 yilinda Yunanistan, Portekiz ve irlanda’nin bor¢ ddeme
imkanlar1 kalmadigindan bor¢ 6deme krizi, kamu bor¢ krizi adimi aldi. 2011 yih
aralikta AB liderleri ortak kriz yonetimi karar1 aldilar. Mevcut parasal birligi ve kamu
finansmaninin siirdiiriilebilirligi devam etmeliydi. Kamu borglar1 ve cari acigin
denetlenmesi i¢in Avro iilkelerinin yapisal borg¢lar tahdit edildi. Bireysel yatirimlarin
bankalarin hatalarin1 yiiklenmemesi saglandi. Avro, AB’nin belkemigi oldugundan
Avro kullanan {ilkelerin korunmasi igin tilkelere kontrollii kredi verildi. (Nas,2013:
243)

Bu krizin Avrupa’da derinlesmesinin nedeni karsilikli giivensizlik sebebiyle olusan
belirsizlik ve krizin hacmini kavrayamamadir. AB’nin 1960’lardan sonra yasadigi en

63


https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/basics/realex.htm

Hiiseyin Sever

biiyiik daralmaydi. 2009 yilinda Yunanistan, Portekiz ve irlanda’nin bor¢ ddeme
imkanlar1 kalmadigindan bor¢ 6deme krizi, kamu bor¢ krizi adimi aldi. 2011 yih
aralikta AB liderleri ortak kriz yonetimi karar1 aldilar. Mevcut parasal birligi ve kamu
finansmaninin siirdiiriilebilirligi devam etmeliydi. Kamu borclart ve cari agigin
denetlenmesi i¢in Avro iilkelerinin yapisal borg¢lar tahdit edildi. Bireysel yatirimlarin
bankalarin hatalarin1 yiiklenmemesi saglandi. Avro, AB’nin belkemigi oldugundan
korunmasi i¢in Avro kullanan tilkelere kontrollii kredi verildi.(Nas,2013:264)

4. LITERATUR TARAMASI

Boratav, Tiirel ve Yeldan 1996 yilinda cari agik sorununu 1981-1992 dénemi ve alt
donemleri seklinde digsal soklar ve yurtigi politika bilesenlerine ayirarak
incelemislerdir. 1980’li yillarin sonuna kadar digsal faktorlerin Tiirkiye lehine
seyretmesine paralel olarak cari agik kontrol altinda iken, 1980°li yillarin sonu ile
90’lar basinda ithalatin serbestlesmesi politikasi, ihracat artist ve dis ekonomik
sartlarin olumlu olmasina ragmen, cari acig1 daha fazla artirmistir. Yurtici faiz soklari
ve borg¢ yiikiinde degisme, kamu kesimi bor¢lanma geregini asirt artirmis, dis
gelismelerin ve politika tercihlerinin olumlu etkisi ¢ok maliyetli ve siirdiiriilemez
bor¢lanma gercegini azaltmakta yetersiz kalmistir. Sermaye girislerinin Tiirkiye’nin
toplam harcama kalemleri iizerinde etkisini inceleyen Uluengin ve Yentiirk (2001),
yabanci tasarruflarin yurti¢i yatirimlar i¢in ek kaynak olusturmak yerine tiiketim
artisini tetikledigini ve iki degisken arasinda pozitif bir iliski oldugunu bulmustur.
(Erkilig,2006:40)

Mali krizin en 1yi tanimlarindan birisi de Goldsmith tarafindan 1982'de sunulmustur.
Goldsmith bir mali krizi kisaca, bir grup mali gostergenin, kisa donem faiz oranlari,
aktif fiyatlari, gayrimenkul fiyatlari, ticari iflaslar ve mali kurumlarin basarisizliklari,
pek cogunun ya da hepsinin ultra dongiisel kotiilesmesi olarak tanimlar (Feldstein,
1991:137). (Radelet ve Sachs) 1999'de finansal krizi bir donem oncesi ve cari donem
arasinda sermaye girisinden sermaye ¢ikisina dogru hizli bir yon degistirme olarak
tanimlar. Mishkin (2001a) ise finansal krizi asimetrik bilgi problemlerine baglamistir.
Asimetrik bilgi finansal sistemde iki temel probleme Onciiliikk eder. Bunlar; ters se¢im
ve ahlaki tehlikedir. Finansal kriz, finansal piyasalarda fonlari en verimli yatirim
firsatlarina sahip olan alanlara etkin bir sekilde yonlendirme kabiliyetini
kaybetmesinden dolay1 tersine secim ve ahlaki tehlikenin giderek daha da
kotiilestirdigi finansal piyasalara iliskin bir bozulmay: ifade eder. Mishkin'e gore
asimetrik bilgi problemlerine ve dylece finansal bir krize onciiliikk eden dort tiir faktor
vardir. Bunlar: 1) Finansal sektor bilangolarinin bozulmasi, 2) Faiz oranlarindaki
artiglar, 3) Belirsizlikteki artiglar ve 4) Aktif fiyatlarindaki degismeden dolay1 finansal
olmayan bilangolarin bozulmasidir. (Sekmen,2009:4)

Finansal gostergeler tlimiinilin veya bir¢ogunun keskin, kisa, ultra dongiisel bir sekilde
bozulmasidir. Bunlar Kisa vadeli faiz oranlari, varlik fiyatlari, hisse senedi,
gayrimenkul, arazi fiyatlar, ticari iflaslar ve finansal kurumlarin basarisizliklaridir.

64



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 8, SAYI 1, 2019, SS. 56-73
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME &, NUMBER 1, 2019, PP.56-73

Bir deflasyon uzun siirebilir, ¢izilmis Nominal refah azalabilir, gergek borglar
yiikselebilir, ancak bunlar finansal kriz degildir. Varlik fiyatlarinda diisiis, hisse
senetleri, emlak, emtialar, para birimi, biiyiik bir finansal olmayan firmanin mali
sikintisi, biiylik bir belediye, Bir finans endiistrisi veya egemen borglular. Schwartz’a
gorecok mali panik ve keskin diisiislerdir finansal kriz. Belki de finansal konularla
ilgili kritik soru krizler finansal istikrarsizliin gercek ekonomiyi etkileyip
etkilemeyecegidir.

Finansal istikrarsizlik hipotezi, finans ve toplam talebi ile ilgilidir. Finansal piyasa
olaylarinin yatirnmlara etkisi ile Yatirimin gelirlere ve fiyat iizerinden aktiflestirilen
akislara etkisi, sermaye ve finansal varliklarin seviyesi ve 6deme taahhiidiinii yerine
getirme yetene8i icin kullamilir. Tek yonli finansal piyasa olaylart yatirimi
etkilemektedir. Finansal varliklarin fiyatinda bir disiis, yatirim birimlerinin rehin
vermesi gerektigi anlamina gelir. Belirli bir miktarda yatirim finansmani elde etmek
icin gelecekteki biiyiikk ddemeler. Finansman kosullarindaki bu tiir bir degisiklik,
yatirrmi kisitlama egilimindedir. Finansal bir kriz,yatirirmin azalmasi durumunda
ekonomik krize yol agar. Kar, {iretim, istihdam ve {icretlerde diisiis yaganmaktadir.
Kazanglardaki diislis, varlik degerlerinde bir miktar diisiise yol agar (paydaslar
kapitalizasyon iligkisinde diisiis) ve daha da diisme yetenegi. Normal Diisiis finansal
yankilarla artmustir. (Feldstein: 1989)

4. EKONOMETRIK YONTEM VE VERIi SETi

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari istikrarli ve krizlerden uzak ekonomilere
yoneleceginden Tiirkiye’nin uluslararasi iktisadi rasyolara yakin bir ekonomik seviye
yakalamast dogrudan yabanci sermayenin girisini tesvik edecektir. Cari acig1 ve
dogrudan yabanci yatirim giriglerini belirleyen unsurlarin etki dereceleri ve yonleri
iilkeden tiilkeye farklilik gostermektedir. 1981-2014 doneminde Tiirkiye’de yabanci
yatirimlarla etkilesim i¢inde olan degiskenler disa aciklik orani, faiz orani, enflasyon
orani, reel doviz kuru, net uluslararasi rezervleri, gayri safi yurtici hasiladir. DAO, disa
aciklik oranini; FO, faiz oranini; ENF, enflasyon oranini; RDK, reel déviz kurunu;
UR, net uluslararasi rezervleri ve GSYIH, gayri safi yurti¢i hasila diizeyini
gostermektedir. Tiim degiskenler TUIK ten ve MB istatistiklerinden elde edilmistir.

Ekonometrik yontem olarak, oncelikle degiskenler ile ilgili maksimum, minimum
degerleri, ortalamalari, normal dagilim gosterip gostermedikleri gibi genel bilgiler
veren tablo olusturulmustur. Daha sonra tiim degiskenler arasinda korelasyon analizi
yapilarak, ¢esitli anlamlilik diizeylerinde negatif veya pozitif korelasyona sahip olup
olmadiklar1 incelenmistir. Son olarak da korelasyon katsayilar1 anlamli ¢ikan
degiskenler arasinda neden sonug iligkisinin yoniinii tespit etmek i¢in Granger
nedensellik analizi yapilmistir.

Tablo 1’de modelde kullanilan degiskenle ilgili tanimlanmis istatistikler yer
almaktadir. Tablo incelendiginde net uluslar arasi rezervler (UR) degiskeni harig
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degiskenlerin normal dagilima sahip oldugu goriilmektedir. Degiskenler ile ilgili diger
degerler tablodan izlenebilir.

Tablo 1: Degiskenlerin Taniml istatistikleri

DAO DYY ENF FO GSYIH OBS RDK UR
Mean 3094118. 5436263. 0.416471 0.484118 4602941. 1997.500 6541500. 3096137.
Median 2950000. 6202500. 0.400000 0.475000 5950000. 1997.500 7655000. 2414150.
Maximum | 4900000. 9900000. 1.120000 0.970000 9900000. 2014.000 9990000. 9283000.
Minimum | 1500000. 10947.00 0.040000 0.090000  -9500000. 1981.000 1026000. 1100310.
Std. Dev. 1166435. 3199659. 0.295377 0.285117 4807348. 9.958246 3203343. 2223890.
Skewness  |0.160446  -0.255489 0.340554 0.257245  |-1.464602  |-9.35E-17  |0.962618 1.429375
Kurtosis 1.470625 1.646584 2.159176 1.911665 4.540647 1.797922 2.309363 4.403028
Jarque-Bera |3.459444 2.964846 1.658764 2.052994 1551793 2.047071 5.926642 14.36633
Probability |0.177334 0.227087 0.436319 0.358260 0.000427 0.359322 0.051647 0.000759
Sum 1.05E+08  |1.85E+08 14.16000 16.46000 1.57E+08  |67915.00 2.22E+08  |1.05E+08
SumSq. Dev. |4.49E+13 3.38E+14 2.879176 2.682624 7.63E+14 3272.500 3.39E+14 1.63E+14
Observations | 34 34 34 34 34 34 34 34

4.1.

Korelasyon Analizi

Tablo 2’de degiskenler arasinda karsilikli korelasyon degerleri ile anlamlilik dereceleri
verilmektedir. Tabloda her tanimlanin altinda istatistigi degeri ile anlamlilik diizeyler

yer almaktadir.
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Tablo 2: Korelasyon Testi Sonuclari

DAO DYY ENF FO MG OBS RDK UR
DAO 1.000000
DYY -0.362473| 1.000000
-2.200077, -
0.0351) -
ENF -0.616346 0.449580| 1.000000
-4.427535| 2.847172 = -----
0.0001 0.0076f -
FO -0.651781| 0.404150| 0.952695 1.000000
-4.861542| 2.499441 17.73198]  -----
0.0000 0.0178 0.0000f = -----
GSYIH -0.075492| -0.015419| -0.148842| -0.038787| 1.000000
-0.428267| -0.087232| -0.851462| -0.219579]  -----
0.6713 0.9310 0.4008 0.8276  -----
OBS 0.948825| -0.225514| -0.527262| -0.582951| -0.091752| 1.000000
16.99591 -1.309431| -3.510219| -4.058632| -0.521227]  -----
0.0000 0.1997 0.0014 0.0003 0.6058 -
RDK -0.706918| 0.324523) 0.480389| 0.535010| 0.222630| -0.740954| 1.000000
-5.653840| 1.940818| 3.098424| 3.582276| 1.291805| -6.241433  -----
0.0000 0.0611 0.0040 0.0011 0.2057 0.0000f -
UR -0.055688| -0.118465| 0.009464| 0.037499| 0.048928| -0.143603| 0.487064, 1.000000
-0.315508 -0.674889| 0.053539| 0.212273) 0.277111| -0.820848| 3.154746  -----
0.7544 0.5046 0.9576 0.8332 0.7835 0.4178 0.0035 -

Tablo incelendiginde;

DYY degiseni ile DAO degiskeni arasinda %5 anlamlilik diizeyinde anlamli
negatif koreldsyon bulunmaktadir.

ENF degiseni ile DAO degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlamli
negatif korelasyon bulunmaktadir.

ENF degiseni ile DYY degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlaml
pozitif bir korelasyon bulunmaktadir.

FO degiseni ile DAO degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlaml
negatif bir korelasyon bulunmaktadir.

FO degiseni ile DYY degiskeni arasinda %5 anlamlilik diizeyinde anlaml
pozitif bir korelasyon bulunmaktadir.

FO degiseni ile ENF degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlamli
pozitif bir korelasyon bulunmaktadir.
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OBS degiseni ile DAO degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlamli
pozitif bir korelasyon bulunmaktadir.

OBS degiseni ile ENF degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlaml
negatif bir korelasyon bulunmaktadir.

OBS degiseni ile FO degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlamli
negatif bir korelasyon bulunmaktadir.

RDK degiseni ile DAO degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlamli
negatif korelasyon bulunmaktadir.

RDK degiseni ile ENF degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlamli
pozitif bir iliski bulunmaktadir.

RDK degiseni ile FO degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlamli
pozitif bir korelasyon bulunmaktadir.

UR degiseni ile RDK degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlaml
pozitif bir korelasyon bulunmaktadir.

4.1. Nedensellik Analizi

Asagidaki Tablo 3°te alti degisken arasinda Granger nedensellik iligkisi ele
alinmaktadir. Dort gecikme igin yapilan Granger nedensellik analizinin sonuglari
sOyledir:

DYY %35 anlamlilik diizeyinde DAO’nun granger nedenidir.
DAO %S5 anlamlilik diizeyinde ENF’nin Granger nedenidir.
DAO %1 anlamlilik diizeyinde FO’nun Granger nedenidir.
ENF %1 anlamlilik diizeyinde DY Y nin Granger nedenidir.
FO %1 anlamlilik diizeyinde DY Y ’nin Granger nedenidir.
DAO %1 anlamlilik diizeyinde FO’nun Granger nedenidir.

Tablo 3’e gore diger degiskenler arasinda anlamh bir neden sonug iliskisi
gozlemlenmektedir.

Tablo 3: Granger Nedensellik Testi Sonuclari

NullHypothesis: Obs F-Statistic  [Prob.

DYY does not GrangerCause DAO 32 3.36068 0.0497
DAO does not GrangerCause DYY 0.59565 0.5583
ENFLASYON does not GrangerCause DAO |32 1.18501 0.3211
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DAO does not GrangerCause ENF 5.24467 0.0119
FO does not GrangerCause DAO 32 1.41646 0.2600
DAO does not GrangerCause FO 6.03241 0.0068
MG does not GrangerCause DAO 32 3.01273 0.0659
DAO does not GrangerCause MG 0.25979 0.7731
OBS does not GrangerCause DAO 32 NA NA

RDK does not GrangerCause DAO 32 0.04968 0.9516
DAO does not GrangerCause RDK 1.60008 0.2204
UR does not GrangerCause DAO 32 0.36924 0.6947
DAO does not GrangerCause UR 0.14263 0.8677
ENFdoes not GrangerCause DYY 32 8.86318 0.0011
DYY does not GrangerCause ENF 0.18689 0.8306
FO does not GrangerCause DYY 32 7.16186 0.0032
DYY does not GrangerCause FO 0.19912 0.8206
MG does not GrangerCause DYY 32 0.53374 0.5925
DYY does not GrangerCause MG 0.04998 0.9513
OBS does not GrangerCause DYY 32 NA NA

DYY does not GrangerCause OBS NA NA

RDK does not GrangerCause DYY 32 0.31434 0.7329
DYY does not GrangerCause RDK 0.69714 0.5067
UR does not GrangerCause DYY 32 0.23066 0.7956
DYY does not GrangerCause UR 0.53441 0.5921
FO does not GrangerCause ENF 32 2.46848 0.1036
ENFdoes not GrangerCause FO 0.36505 0.6975
MG does not GrangerCause ENF 32 1.69193 0.2031
ENFdoes not GrangerCause MG 0.33162 0.7206
OBS does not GrangerCause ENF 32 NA NA

ENFLASYON does not GrangerCause OBS NA NA

RDK does not GrangerCause ENF 32 0.67386 0.5181
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ENFdoes not GrangerCause RDK 2.16501 0.1343
UR does not GrangerCause ENF 32 0.13861 0.8712
ENFdoes not GrangerCause UR 0.14032 0.8697
MG does not GrangerCause FO 32 1.67984 0.2053
FO does not GrangerCause MG 0.54935 0.5836
OBS does not GrangerCause FO 32 NA NA
FO does not GrangerCause OBS NA NA
RDK does not GrangerCause FO 32 0.89825 0.4191
FO does not GrangerCause RDK 1.97136 0.1588
UR does not GrangerCause FO 32 0.34277 0.7128
FO does not GrangerCause UR 0.65718 0.5264
OBS does not GrangerCause MG 32 NA NA
MG does not GrangerCause OBS NA NA
RDK does not GrangerCause MG 32 0.38931 0.6813
MG does not GrangerCause RDK 0.42404 0.6587
UR does not GrangerCause MG 32 0.47850 0.6249
MG does not GrangerCause UR 0.59811 0.5570
RDK does not GrangerCause OBS 32 NA NA
OBS does not GrangerCause RDK NA NA
UR does not GrangerCause OBS 32 NA NA
OBS does not GrangerCause UR NA NA
UR does not GrangerCause RDK 32 0.84178 0.4419
RDK does not GrangerCause UR 0.78263 0.4673
SONUC

Bu calismada Tiirkiye’nin 1981-2014 yillarin1 kapsayan donemde disa aciklik ile
ekonomik krizler arasindaki iliski incelenmistir. Oncelikler genel olarak ekonomik
krizler tizerinde durulmus daha sonra spesifik olarak cari agiga dayali krizler analiz
edilmistir. Daha somut sonuglar ortaya koymak i¢in; disa agilma orani, reel doviz kuru,
enflasyon orani, dogrudan yabanci yatirimlar, uluslararasi rezervler, GSYIH ve faiz
orani degiskenleri arasinda korelasyon ve nedensellik analiz yapilmaistir.
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Korelasyon testinin sonuglar1 soyledir: Dogrudan yabanci yatirim degiseni ile disa
acilma orani degiskeni arasinda %5 anlamlilik diizeyinde anlamli negatif bir iligki
bulunmaktadir. Enflasyon degiseni ile disa agilma orani degiskeni arasinda %1
anlamlilik diizeyinde anlamli negatif bir iliski bulunmaktadir. Enflasyon degiseni ile
dogrudan yabanci yatirim degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlamli pozitif
bir iliski bulunmaktadir. Faiz orani degiseni ile disa agilma orani1 degiskeni arasinda
%1 anlamlilik diizeyinde anlamli negatif bir iligki bulunmaktadir. Faiz oran1 degiseni
ile dogrudan yabanci yatirim degiskeni arasinda %35 anlamlilik diizeyinde anlamli
pozitif bir iligki bulunmaktadir. Faiz oran1 degiskeni ile enflasyon degiskeni arasinda
%1 anlamlilik diizeyinde anlamli pozitif bir iliski bulunmaktadir. Reel déviz kuru
degiseni ile disa acilma orani degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlamli
negatif bir iliski bulunmaktadir. Reel doviz kuru degiseni ile enflasyon degiskeni
arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlamli pozitif bir iligki bulunmaktadir. Reel doviz
kuru degiseni ile faiz oran1 uluslar arasi rezervler degiskeni arasinda %1 anlamlilik
diizeyinde anlamli pozitif bir iliski bulunmaktadir. Uluslar arasi rezervler degiseni ile
reel doviz kuru degiskeni arasinda %1 anlamlilik diizeyinde anlamli pozitif bir iligki
bulunmaktadir.

Yapilan Granger testinden elde edilen nedensellik sonuglarina gore bazi degiskenler
arasinda tek yonlii ve anlamli sonuglar c¢ikmistir. Bu sonuglari su sekilde
Ozetleyebiliriz: Dogrudan yabanci yatirimlar %35 anlamlilik diizeyinde disa agilma
oraninin Granger nedenidir. Disa acilma oran1 %5 anlamlilik diizeyinde
enflasyonunGrangernedenidir.Disa acilma orant %1 anlamlilik diizeyinde Faiz
oraninin Granger nedenidir. Enflasyon orant %1 anlamlilik diizeyinde dogrudan
yabanci yatirimlarin Granger nedenidir. Faiz oran1 %1 anlamlilik diizeyinde dogrudan
yabanci yatirimlarin Granger nedenidir. Disa agilma orani %1 anlamlilik diizeyinde
faiz oraninin Granger nedenidir.
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ARABULUCULUK UYGULAMASINDA GiZLIiLiK iLKESININ
UYGULANMASI VE ONEMIi

Av. Irfan Atis!
Ozet

Biz bu ¢alismamizin birinci boliimiinde Tiirk Hukuku 'nda arabuluculuga hakim olan
ilkeler baslhigi altinda Tiirk Hukuku'nda arabuluculugun tarihgesini, tanimi ve
unsurlarint anlatmaya ¢alistik. Sonrasinda ise arabuluculuga hakim olan ilkelerden
goniilliiliik ilkesi, hakimiyetin uyusmazligin taraflarinda olmasu ilkesi, uyusmaziklarin
¢oziimiinde menfaat ilkesine dayanilmas: ilkesi, arabulucunun tarafsizligi ve
bagimsizlig1 ilkesi ve egsitlik ilkesinden kisaca bahsederek, gizlilik ilkesini genel
hatlariyla ele alip incelemeye ¢alistik. Calismamizin ikinci boliimiinde arabuluculukta
gizlilik ilkesi bashgi altinda, mukayeseli hukukta arabuluculukta gizlilik, gizlilik
ilkesinin simirlari, gizlilik ilkesinin uygulanmasi ve gizlilik ilkesinin ihlalinin sonuglart
konularini degerlendirmeye ¢alistik. Konumuz kapsami disinda olmasi sebebi ile de
diger alternatif uyusmazlik ¢oziim yontemlerini, arabuluculugun amacin,
arabuluculuk siirecini ve dava sarti arabuluculuk konularina deginmedik.

Anahtar kelimeler: Arabuluculuk, Gizlilik fikesi, Alternatif Uyusmazitk Coziim
Yontemleri, Arabuluculuk llkeleri, Arabuluculukta Gizlilik Ilkesi

Abstract

In the first part of this study, we tried to explain the history, definition, and elements
of mediation in Turkish Law under the title of principles which have mediation in
Turkish Law. Afterward, we tried to examine the principle of confidentiality, the
principle of voluntariness, the principle of dominance on the sides of the dispute, the
principle of relying on the principle of interest in dispute resolution, the principle of
impartiality and independence of the mediator and the principle of equality. In the
second part of our study, we tried to evaluate the issues of confidentiality in the
mediation law, the boundaries of the confidentiality principle, the application of the
privacy policy and the consequences of the violation of the confidentiality principle
under the title of confidentiality principle in mediation.We did not mention other
alternative dispute resolution methods, the purpose of mediation, the mediation
process and the mediation of litigation due to the fact that the subject is out of scope.

Key Words: Mediation, Privacy Policy, Alternative Methods of Setteling Disputes,
Mediations Policies, Privacy Policy of Mediations

!t Sakarya Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Calisma Ekonomisi ve Sosyal Siyaset Bilimdali
Ogrencisi, irfanatis54@hotmail.com
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1. Giris

Insanlik tarihinin var oldugu zamanlardan itibaren taraflar arasindaki uyusmazliklarin
¢oziimiinde alternatif uyusmazlik ¢6ziim yontemleri kullanilmaktadir. Isbu yontemler
devlet yargisinin olmadigi toplumlarda asli olarak, devlet yargisinin oldugu
toplumlarda ise alternatif olarak uygulama alani bulmustur. Giiniimiizde ise alternatif
uyusmazlik ¢oziim yontemleri icerisinde yer alan arabuluculugun onemi giderek
artmig, Anglosakson ve Kita Avrupast iilkelerinin birgogunda yasal zemine oturtularak
uygulama alan1 bulmustur (Bulur, 2008:2).

Arabuluculuk uygulamasina duyulan bu ilgi iilkemizde de diger Avrupa iilkelerine
paralel gelisme gostermis, Hukuk Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu ve Hukuk
Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu Yo6netmeligi ile yasal zemine oturtulmus,
sonrasinda Is Mahkemeleri Kanunu ve 6102 sayili Ticaret Kanunu’na eklenen 5/A
Maddesi ile de kimi uyugsmazliklarda dava agmadan once arabuluculuk yoluna
basvurulmasi dava sart1 olarak 6ngoriilmiistiir.

Arabuluculuk uygulamasinin kendinden beklenen faydayi saglayabilmesi, siirecin
bagaril1 bir sekilde yiiriitiilmesine baglidir. Siirecin basarili bir sekilde yiiriitiilebilmesi
icin birtakim ilkeler ongodriilmistiir. Bu ilkelerin en 6nemlilerinden biri de gizlilik
ilkesidir. Gizlilik ilkesinin arabuluculuk siirecinin kendinden beklenen faydayi
saglayabilmesindeki Onemi, isbu konunun calisma konumuz olmasina sebebiyet
vermistir.

2. Tiirk Hukuku’nda Arabuluculuga Hakim Olan flkeler
2.1  Tiirk Hukuku’nda Arabuluculuk
2.2 Tarihge

Ulkemizde arabuluculuk, Osmanli Imparatorlugu zamanindan itibaren uygulanmaya
baslanmistir. Glinlimiizde ise arabuluculugun yasal zemininin olusturulmasi amaciyla
hazirlik c¢alismalart yapilmis, Hukuk Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu
tasarisi hazirlanmis, isbu tasart 07.06.2012 tarihinde kabul edilmis ve 22.06.2012
tarthinde Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige girmistir. Sonrasinda Hukuk
Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu Yonetmeligi hazirlanmis, bu yonetmelik
26.01.2013 tarihinde kabul edilerek Resmi Gazete’de yaymlanmis ve yiiriirliige
girmistir. 2013 yilinin Mart ayinda Arabuluculuk Kurulu tarafindan arabuluculuk
sistemi ve arabulucular i¢in Model Etik ve Uygulama Kurallar1 olusturularak kabul
edilmistir(Kekeg, 2016:18).

12.10.2017 tarihinde kabul edilen 7036 sayili Is Mahkemeleri Kanunu ile arabuluculuk
hususunda yeni diizenlemeler getirilmis, isbu kanun ile kimi is uyusmazliklarinda dava
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acmadan Once arabuluculuga bagvurulmus olmasi dava sarti olarak ongoriilmiustiir.
Son olarak TBMM’de 06.12.2018 tarihi itibariyle kabul edilen Abonelik
Sézlesmesinden Kaynaklanan Para Alacaklarina iliskin Takibin Baslatilmas1 ve Usulii
Hakkinda Kanun’un 20. Maddesi ile 6102 sayili Ticaret Kanunu’na 5/A Maddesi
eklenmis, bu madde ile de ticari uyusmazliklarda dava agilmadan once arabulucuya
basvurulmas1 dava sarti olarak Ongoriilmiistiir. Isbu maddenin yiiriirlik tarihi
01.01.2019°dur.

2.3 Tanim ve Unsurlari

Arabuluculuk 6325 Sayili Hukuk Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu’nun 2.
Maddesinde tanimlanmistir. Bu maddeye gore arabuluculuk, “Sistematik teknikler
uygulayarak, goriismek ve miizakerelerde bulunmak amaciyla taraflar1 bir araya
getiren, onlarin birbirlerini anlamalarini ve bu suretle ¢oziimlerini kendilerinin
iiretmesini saglamak i¢in aralarinda iletisim siirecinin kurulmasini gergeklestiren,
(EKLENMIS IBARE RGT: 25.10.2017 RG NO: 30221 KANUN NO: 7036/17)
taraflarin  ¢oziim {iretemediklerinin ortaya c¢ikmasi halinde ¢oziim Onerisi de
getirebilen, uzmanlik egitimi almis olan tarafsiz ve bagimsiz bir iiglincii kisinin
katilmiyla ve ihtiyari olarak vyiiriitilen uyusmazlik ¢6ziim yontemi” olarak
tanimlanmistir. Bu tanimdan anlasilacag tizere arabuluculuk, uyusmazlik icerisinde
bulunan taraflarin isbu uyusmazlik konusunu ¢6ziime ulagtirmak amaciyla tarafsiz ve
bagimsiz liglincli bir kisinin katilimiyla bir araya geldigi diyalog ve miizakere
yontemidir(Kekeg, 2016:18)

Siire¢ sonunda varilan anlasma, yaziya dokiildiigii ve sonrasinda yetkili hakim veya
mahkeme  tarafindan  onaylandigr  takdirde = mahkeme ilami  niteligini
kazanmaktadir(Goodman, 2017:5).

Arabuluculuk uygulamasindan bahsedebilmek i¢in Oncelikle bir uyusmazlik sz
konusu olmalidir(Kurt, 2018:407). Bu uyusmazligin ne tiir bir uyusmazlik olabilecegi
Hukuk Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu’nun 1.maddesinin ikinci fikrasinda
belirtilmistir. Bu fikraya gore bir uyusmazligin arabuluculuk uygulamasma konu
olabilmesi i¢in 0zel hukuka iligkin olmasi ve taraflarin iizerinde serbestge tasarruf
edebilecekleri is ve islemlerden kaynaklanmasi gerekmektedir(OZDEMIR, 2012:55).
Yabancilik unsuru tasiyan uyusmazliklar da arabuluculuk uygulamasina konu
olabilmektedir. Fakat aile i¢i siddet iddiasini igeren uyusmazliklar arabuluculuk
uygulamasi kapsami igerisinde yer almamaktadir. Arabuluculuk uygulamasiin séz
konusu olabilmesi i¢in gerekli olan ikinci unsur, uyusmazlik igerisinde bulunan
taraflarin varligidir. Taraflar gergek kisi olabilecegi gibi tiizel kisi de olabilirler. Bu
konuda herhangi bir sinirlama yoktur. Arabuluculuk uygulamasinin s6z konusu
olabilmesi i¢in gerekli olan tiglincii unsur ise tarafsiz ve bagimsiz tigiincii bir kiginin
mevcudiyetidir(Kurt, 2018:408). Ugiincii kisi ile kast edilen ise arabulucudur.
Arabulucu, Hukuk Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu’nun 2. Maddesinin
birinci fikrasinin a bendinde tanimlanmistir. Bu tanima goére arabulucu, “Arabuluculuk
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faaliyetini yiirliten ve Bakanlik¢a diizenlenen arabulucular siciline kaydedilmis
bulunan gergek kisiyi” ifade etmektedir.

3. Arabuluculuga Hakim Olan ilkeler
3.1  Géoniilliiliik flkesi

Arabuluculuga hakim olan ilkelerden birisi goniilliiliik ilkesidir(Ozmumcu, 2016:809).
Gontlliiliik ilkesine gore taraflar arabuluculuk siirecine basvurup basvurmama,
basvuru neticesinde baslamis olan arabuluculuk siirecine devam edip etmeme ve siireg

sonunda anlasip anlasmama konusunda tamamen serbestiye sahiptirler (Cennet Engin
Demir, 2017:29).

Bu ilkenin istisnasi ise arabuluculuk siirecine bagvurunun yasa geregi dava sart1 olarak
ongoriildiigii durumlardir. Hukukumuzda 7036 sayili Is Mahkemeleri Kanunu ile is
hukuku kaynakli kimi uyusmazliklar i¢in dava agmadan dnce arabuluculuk yoluna
basvurulmasi dava sarti olarak ongoriilmiis ve bu diizenleme 01.01.2018 tarihi
itibariyle yirilrliige girmistir. Yine yukarida ayrintili verilen 6102 sayili Ticaret
Kanunu’nun 5/A Maddesi geregince konusu ticari olan uyugmazliklarda arabuluculuk
yoluna basvurulmus olmasi dava sarti olarak Ongdriilmiistiir. Isbu diizenlemenin
yiirlirliik tarihi ise 01.01.2019 tarihidir. Bu diizenlemeler ile sadece arabuluculuk
yoluna bagvurulmus olmasi dava sart1 olarak 6ngoriilmiis, siirece devam edip etmeme
ve slire¢ sonunda anlasip anlasmama ise tamamen taraflarin iradesine birakilmistir.

4. Hakimiyetin Uyusmazhgin Taraflarinda Olmasi ilkesi

Arabuluculuk siirecine iligkin 6nemli ilkelerden bir digeri ise hakimiyetin
uyusmazligin taraflarinda olmasi ilkesidir(Kurt, 2018:428). Bu ilke geregince
arabuluculuk siirecinin nerede ifade edilecegi, isleyisinin nasil olacagi, arabuluculuk
tutanaklarina hangi hususlarin yazilacagi ve siire¢ sonunda anlagsmaya varilip
varilamayacagi konusunda karar verme yetkisi tamamen taraflara aittir. Arabuluculuk
stirecinde arabulucunun tek bagina karar verme, son sozii sOyleme gibi bir yetkisi
bulunmamaktadir(Kiziloglu, 2014:38). Bu siiregte arabulucunun gorevi siirecin
saglikli bir sekilde isleyisini saglamaktan ibarettir(Cennet Engin Demir, 2017:28).

Arabulucunun sadece goriismelerin bitme noktasina geldigi durumda son bir teklifte
bulunma yetkisi vardir. Fakat bu teklifin taraflar i¢cin herhangi bir baglayiciligi yoktur.

5. Uyusmazhiklarin Coziimiinde Menfaat ilkesine Dayanilmasi ilkesi

Arabuluculuk siirecine yonelik temel ilkelerden bir digeri uyusmazligin ¢oéziimiinde
menfaat ilkesine dayanilmasi ilkesidir(Cennet Engin Demir, 2017:27).

Arabuluculuk siirecinde 6nemli olan kimin hakli olduguna karar vermek degildir. Bu
slire¢ kazan-kazan esasina dayali olan bir siiregtir. Dolayisiyla bu siiregte 6nemli olan
taraflarin  iradelerine ve menfaatlerine uygun olan bir ¢oziim {izerinde
anlagsmalaridir(Kekeg, 2016:29).
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Arabulucunun bu siirecteki asli gorevlerinden birisi taraflarin ihtiya¢ ve taleplerine
uygun ¢6ziim Onerileri olusturabilmelerini saglayacak zemini olugturmaktir.

6. Arabulucunun Tarafsizhg ve Bagimsizhig ilkesi

Arabulucunun tarafsizligi ve bagimsizligi ilkesi igbu siirece hakim olan en temel
ilkelerden birisidir. Arabuluculuk siirecinin saglikli bir sekilde yiiriitiilebilmesi igin
arabulucunun tarafsiz olmasi ve tarafsizligina siiphe diisiirecek hal ve hareketlerden
kagimmasi gerekir(Giiler, 2014:23). Hukuk Uyusmazliklarinda Arabuluculuk
Kanunu’nun 2. maddesinde arabuluculugun tanimi yapilirken arabulucunun tarafsiz ve
bagimsiz olmasi1 gerektigi Ozellikle ifade edilmistir. Ayrica yine ayni yasanin
9.maddesinde de arabulucunun goérevini sahsen tarafsiz ve 6zenli bir bigcimde yerine
getirmesi gerektigi ifade edilmistir. Arabulucunun tarafsizligi iki agidan incelenebilir.
Bunlardan ilki arabulucunun uyusmazligin taraflarina karsi tarafsiz olmasidir.
Arabulucu taraflara esit mesafede olmali, taraflar esit sekilde dinlemeli, taraflardan
birine kars1 daha samimi davramiglar igerisinde = bulunmamaya Gzen
gostermelidir(Tiktik, 2010:37). Zira arabuluculuk siirecinde tarafsiz olmak kadar
tarafsizliga sliphe diistirecek hal ve hareketlerden kaginma da biiylik Onem arz
etmektedir. Arabulucunun tarafsizligina yonelik incelenecek hususlardan bir digeri ise
arabulucunun uyusmazIlik konusu bakimindan tarafsiz olmasidir. Yani arabulucunun
uyusmazlik konusu ile ilgili elde edebilecegi herhangi bir ekonomik menfaatinin
bulunmamast  gerekmektedir(Tiktik, 2010:38). Hukuk  Uyusmazliklarinda
Arabuluculuk Kanunu’nun 9.maddesinin ikinci fikrasinda arabulucunun, tarafsizligina
g6lge diisiirecek durumlarin mevcudiyeti halinde bunu derhal taraflara bildirmekle
yiikiimlii oldugu hiikiim altina alinmistir. Taraflar buna ragmen arabulucudan gorevine
devam etmesini isteyebilirler.

Fakat arabulucunun tarafsiz kalamayacagini anlamasi durumunda igbu siirece devam
etmemesinin en dogrusu olacag: kanaatindeyiz.

7. Esitlik flkesi

Arabuluculuk siireci ile ilgili bir diger onemli ilke ise esitlik ilkesidir. Hukuk
Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu’nun 9.maddesinin {i¢iincli fikrasinda,
arabulucunun taraflar arasinda esitligi gozetmekle yiikiimlii oldugu hiikiim altina
alimmustir. Taraflarin bu siirecte esit haklara sahip olduklar1 Hukuk Uyusmazliklarinda
Arabuluculuk Kanunu’nun 3. maddesi ve Hukuk Uyusmazliklarinda Arabuluculuk
Kanunu Yonetmeligi’nin 5.maddesi ile de hiikiim altina alinmigtir. Taraflarin siire¢
sonunda vardiklar1 anlagsmadan veya anlasmaya varamasalar bile siire¢ten memnun
kalabilmeleri icin silire¢ boyunca esit muamele gordiiklerini 6zellikle hissetmeleri
gerekmektedir.

Arabuluculuk siireci boyunca kendisini diger tarafa kars1 esit hissetmeyen taraf siire¢
ne sekilde neticelenirse neticelensin ¢ikan sonugtan memnun kalmayacaktir(Cennet
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Engin Demir, 2017:53). Bu sebeple arabulucunun esitlik ilkesinin uygulanmasinda
azami dikkati gostermesi gerekir(Konuralp, 2011:117).

8. Gizlilik Ilkesi

Arabuluculuk siirecinin en temel ilkelerinden birisi gizlilik ilkesidir. Zira bu siire¢
gizlilik esasina dayanmaktadir. Makalemizin konusu geregi gizlilik ilkesine iliskin
ayrintili agiklamalarimizi ikinci béliimde yapacagiz.

8.1  Arabuluculukta Gizlilik flkesi

Yukarida da ifade ettigimiz gibi arabuluculuk siireci gizlilik esasina dayanmaktadir.
Gizlilik ilkesi, arabuluculuk yontemine duyulan giivenin temel tasidir(Gorkem,
2015:107). Arabuluculuk siirecinin kendisinden beklenen faydalari saglayabilmesi
icin igbu siirecin gizli yiiriitiilmesi gerekmektedir. Zira arabuluculuk siirecinin temel
amaglarindan birisi toplumsal barigin saglanmasidir. Arabuluculuk siirecinin
kendisinden beklenen fayday: saglayabilmesi igin uyusmazlik icerisinde bulunan
taraflarin siire¢ igerisinde duygu, diisiince, beklenti ve delillerini net olarak ortaya
koyabilmeleri gerekmektedir(Bozdag, 2016). Duygu, diisiince ve sdylemlerin net
olarak ortaya konmadigi bir arabuluculuk siireci taraflar arasindaki iletisimin sekteye
ugramasina ve taraflarin empati yapamamalarina sebebiyet verecektir(Tiktik,
2010:36). Boyle bir ortamda gergeklesen arabuluculuk siireci kendinden beklenen
fayday1 saglamayacak ve siire¢ sonunda anlagsmaya varilsa bile isbu anlasma taraflar
tam anlamiyla memnun eden bir anlagsma olmayacaktir. Ayrica gizlilik ilkesinin
uygulanmadigi bir ortamda gergeklesen arabuluculuk siirecine iligkin taraflarda
mahkemeye 6n hazirlik algis1 olusacaktir. Isbu algi, siire¢ icerisinde taraflarin
kendilerini tam olarak ifade edememelerine sebebiyet verecek ve bdyle bir ortamda
gerceklesen arabuluculuk siireci sonunda da ya anlagsma saglanamayacak ya da
anlagma saglansa bile taraf memnuniyeti s6z konusu olmayacaktir (Tiktik, 2010:45).
Oysa gizlilik ilkesinin uygulandigi bir arabuluculuk siirecinde uyusmazlik igerisinde
bulunan taraflar, kendilerini tam olarak ifade edebilme, menfaat ve beklentilerini net
olarak ortaya koyabilme imkani bulmaktadirlar. (Karacabey,2016:460). Boyle bir
ortamda gergeklesen arabuluculuk siireci sonunda ise taraf iradelerine uygun
anlagmalar ortaya c¢ikmakta, silire¢c sonunda anlagma saglanamasa bile taraflar
birbirlerini anlayabilme imkani bulabilmekte ve bu durum da toplumsal barisin
saglanmasina katki saglamaktadir. (Karacabey,2016:465).

a) Mukayeseli Hukukta Arabuluculukta Gizlilik

Almanya’da Arabuluculuk 06zel bir kanunda, 21.06.2012 tarihli Arabuluculuk
Kanununda diizenlenmistir. Kanun’da 4. Madde arabulucunun gizlilik, gliven ve sir
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saklama ylkiimliliigline oOzgiilenmistir. Buna gore, sadece arabulucu degil,
arabuluculuk siirecine dahil olan her ilgili sir saklama ve gizlilik yiikiimliiliigiine
tabidir. Bu yiikiimliiliiglin ortadan kalktig1 haller ise kanunda istisnai sekilde 6zel
olarak diizenlenmistir. Gizlilik yiikiimliiligliniin kapsamina arabuluculuk siireci ile
ilgili edinilen her tiirli bilgi dahil olmaktadir. Alman hukukunda arabuluculuk siireci
ile ilgili gizlilik ylikiimliligiiniin s6z konusu olmadig: istisnai haller 3 baslik altinda
tespit edilmistir.

Buna gore, arabuluculuk neticesinde varilan anlasmanin uygulanabilmesi i¢in gerekli
ise anlasmanin igeriginin agiklanmasi gizlilik ilkesinin ihlali olarak kabul edilmez.
Ikinci olarak, 6zellikle gocugun refahina yol agacak bir riskten kaginmak veya bir
kisinin fiziksel veya zihinsel biitiinliigiine kars1 ciddi bir zarar1 6nlemek i¢in gerekli
oldugunda, kamu diizenine iligskin hassasiyetlerin dikkate alinmamasi gerekli
oldugunda da gizlilik ve sira saklama yiikiimliiliigii gegerlik kazanmaz. Son olarak,
herkes tarafindan bilinen genel bilgiler veya gizli kalinmasina ihtiyag duyulmayan
bilgiler de sir saklama ve gizlilik yiikiimliiligiiniin konusunu teskil etmezler.
Arabulucu arabuluculuk siirecinin baslangicinda taraflar1 gizlilik ve sir saklama
yiikkiimliligi ile ilgili olarak bilgilendirmekle de yiikiimliidiir.

Birlesik Krallik Hukukunda arabuluculuk 6zel bir kanunda degil, yargilama hukuku
ile ilgili kanunlarda daginik olarak diizenlenmistir. Nitekim AB Hukuku ile uyum
saglanmas1 amaciyla Sivil Yargilama Kanunu (CivilProcedureAct) arabuluculuk ile
ilgili ilke niteligindeki hiikiimlerin yer aldigi bir kanundur(Ozmumcu, 2016:810).
Birlesik Krallik Hukuk sisteminde arabulucunun gizlilik ytkiimliliigi arabuluculuk
stirecini bir biitiin olarak kapsamaktadir. Bu sebeple dncelikle arabuluculuk siirecinin
taraflari stireg ile ilgili olarak edindikleri herhangi bir bilgiyi kendi menfaatlerine veya
karg1 tarafin aleyhine agiklayamazlar. Buna ilaveten gizlilik yiikiimliliigliniin
kapsamina ayrica arabulucuya siire¢ boyunca taraflarca verilen bilgiler de dahil
olmaktadir. Boylece arabulucunun da gizlilik yiikiimliiliigii s6z konusu olmaktadir.

Arabulucuya ne taraflara ne de tiglincii kisilere arabuluculuk siireci boyunca edindigi
bilgileri aciklayamaz. Buna karsin gizlilik yiikiimliligi taraflarin anlagsmasi ile
kaldirilabilir. Taraflar anlagsmasalar da mahkeme hakkaniyet gerektiriyorsa istisnai
kosullar saglanmak kaydiyla arabuluculuktaki gizlilik yiikiimliiliigiinii kaldirabilir.

Avrupa Birligi Arabuluculuk Direktifinde de gizlilik ve sir saklama ilkesi
diizenlenmistir. Avrupa Birliginin ticari ve sivil hukuki meselelere iliskin 2008/52/EC
sayilt Direktifinin 7. Maddesinde gizlilik ve sir saklama yiikiimliiliigliniin asgari
diizeyi tespit edilmistir ve bu yilikiimliiliik sivil ve ticari nitelikteki sinir asan
uyusmazliklardaki arabuluculuk siireci i¢in gegerlidir(Bilgin, 2009:12).

Amerika Birlesik Devletleri’'nde arabuluculuk ile ilgili diizenleme 2001 tarihli
Amerikan Arabuluculuk Uniform Kanununda yer almaktadir. Arabuluculuk Uniform
Kanununda 4-8. Maddeler arasinda arabuluculukta gizlilik ilkesi diizenlenmistir ve bu
gizlilik ilkesinin uygulama alani arabuluculukla ilgili bilgilerin yargilama siire¢lerinde
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aciklanamamasina yoneliktir ve Uniform Kanununda yapilan bu diizenleme Amerikan
mahkemelerinin yaklagimlari ile de uyum igerisindedir. Kanunun 8. Maddesine gore,
Acik Toplantilar Kanunu ve Acik Kayitlar Kanunu kapsamina girmemek kaydiyla,
arabuluculukta gizlilik ilkesi gecerlidir. Arabuluculukta gizlilik yiikiimliiligiiniin
kapsami taraflarca belirlenebilecegi gibi, arabulucu ile taraflar arasindaki iletisim
kuruldugunda da kapsam agikliga kavusturulabilir.

b) Gizlilik ilkesinin Smirlar

Arabuluculuk siirecinde gizlilik ilkesinin siirlari, Hukuk Uyusmazliklarinda
Arabuluculuk Kanunu’nun 5. Maddesinin 1. Fikrasinda belirlenmistir. Bu fikraya gore
arabuluculuk siirecine katilan kisiler, taraflarca yapilan arabuluculuk daveti veya bir
tarafin arabuluculuk faaliyetine katilma istegi, uyusmazligin arabuluculuk yolu ile
sona erdirilmesi i¢in taraflarca ileri siirlilen goriis ve teklifler, arabuluculuk faaliyeti
esnasinda taraflarca ileri siiriilen oneriler veya bir vakia veya iddianin kabulii,
sadece arabuluculuk faaliyeti dolayisiyla hazirlanan belgeleri delil olarak ileri
stiremezler ve bunlar hakkinda taniklik yapamazlar. Ayni maddenin 4. Fikrasinda ise
belirtilen sinirlamalarin hukuk davasi ve tahkimde gegerli oldugu agik bir sekilde ifade
edilmigtir. Kanun maddesinden anlagilacagi tizere gizlilik ilkesi taraflarin
arabuluculuk faaliyetine katilma isteklerini, arabuluculuk davetlerini, arabuluculuk
stireci igerisinde sunmus olduklar1 goriis, 6neri, kabul ve olaylar ile sirf arabuluculuk
faaliyeti dolayisiyla hazirlanan belgeleri kapsamaktadir. Sirf arabuluculuk faaliyeti
dolayisiyla sunulan belge ile neyin kastedildigi ise yine ayni maddenin 5. Fikrasinda
aciklanmistir. Bu fikraya gore, ‘hukuk davasi ve tahkimde ileri siiriilebilen deliller,
sadece arabuluculukta sunulmalari sebebiyle kabul edilemeyecek deliller haline
gelmez.” Misal olarak arabuluculuk siirecinde taraflardan biri tarafindan alacaginin
ispat1 i¢in sunulan sozlesme veya senet, sirf arabuluculuk faaliyetinde ileri siiriildii
diye mahkeme veya tahkimde ileri siiriilemeyen evrak halini almayacaktir.

Gizlilik ilkesinin iki istisnas1 mevcuttur. Bu istisnalardan birincisi taraflarin rizasidir.
Hukuk Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu’nun 4. Maddesine gore taraflarca
kararlastirildig: takdirde arabuluculuk siireci i¢erisinde elde edilen beyan ve belgelerin
aciklanmas1 miimkiindiir. Ancak gizlilik ilkesinin bertaraf edilebilmesi i¢in her iki
tarafin da ortak rizasi gerekmektedir. Ikinci istisna ise Hukuk Uyusmazliklarinda
Arabuluculuk Kanunu’nun 5. Maddesinin 3. Fikrasinda ongdriilmiistiir. Bu fikraya
gore arabuluculuk siireci igerisinde elde edilen beyan ve belgeler kanun hiikmii
tarafindan emredildigi takdirde agiklanabilecektir. Ayrica isbu beyan ve belgeler
arabuluculuk siireci sonunda anlagsmaya varildig takdirde, bu anlagmanin uygulanmasi
ve icrast i¢in gerekli oldugu 6l¢iide agiklanabilecektir.

c) Gizlilik Ilkesinin Uygulanmasi

Gizlilik ilkesi uygulamada iki sekilde karsimiza ¢ikmaktadir. Bunlardan birincisi
arabulucunun, taraflar ile yaptig1 6zel oturumlarda kendisine sunulan bilgi ve belgeleri
Ozel oturum yaptig1 tarafin rizasi olmadan diger taraf ile paylasamamasidir(Kekeg,
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2016). Arabulucu gerekli gordiigii ve taraflarca kabul edildigi takdirde, taraflar ile ayri
ayr1 6zel oturumlar yapabilmektedir. Bu 6zel oturumlarda kendisi ile paylasilan bilgi
ve belgeleri ancak 6zel oturumda bir araya geldigi tarafin rizasi var ise karsi tarafla
paylasabilmektedir.

Gizlilik ilkesinin uygulamada karsimiza ¢iktigi ikinci durum ise arabuluculuk
stirecinde elde edilen bilgi ve belgelerin disg iliskide igiincii kisilerle
paylagilamamasidir. Arabuluculuk siirecine katilan herkes bu kurala uymakla
yiiktiimlidiir.

HUAK 5. maddesinin 3. fikrasinda, belirtilen isbu beyan ve belgelerin agiklanmasinin
mahkeme, hakem veya herhangi bir idari makam tarafindan istenemeyecegi, bu beyan
veya belgelerin, birinci fikrada ongoriilenin aksine, delil olarak sunulmus olsa dahi
hiikkme esas alinamayacagi ifade edilmis ve bu hiikiim ile uygulamada gizlilik ilkesinin
ihlalinin 6ntine ge¢ilmek istenmistir.

d) Gizlilik Tlkesinin Thlalinin Sonuclar

Gizlilik ilkesine aykir1 hareket edenler ile ilgili cezai yaptinm Hukuk
Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu’nun 33. Maddesinde hiikiim altina
alinmistir. Isbu maddeye gore, gizlilik ilkesine aykir1 hareket ederek bir kisinin
hukuken korunan menfaatinin zarar gérmesine neden olan kisinin alt1 aya kadar hapis
cezasi ile cezalandirilacagt ve bu suclarin sorusturulmasit ve kovusturulmasinin
sikayete bagli oldugu hiikiim altina alinmistir. Kanimizca, cezai yaptirim éngéren isbu
diizenleme, yerinde bir diizenlemedir. Zira, gizlilik ilkesinin ihlal edildigi bir
arabuluculuk siireci kendinden beklenen faydayr saglamayacak, sonrasinda
arabuluculuga duyulan giivenin zedelenmesine sebebiyet verebilecek ve neticede
arabuluculuk miiessesesinin uygulanirhiligimin  islevsiz hale gelmesine yol
acabilecektir. Ancak, gizlilik ilkesinin ihlali durumunda daha agir bir cezai yaptirim
ongoriilmesinin arabuluculuk siirecine duyulan giiveni ve dolayisiyla bu siirecin basari
ile neticelenme ihtimalini daha da artiracagini diistinmekteyim.

Sonu¢

Arabuluculuk, aralarinda ©6zel hukuka iliskin ve {izerinde serbest¢ce tasarruf
edebilecekleri bir uyusmazlik bulunan taraflarin, isbu uyusmazlik konusunu ¢é6zmek
amaciyla bagimsiz ve tarafsiz ticlincii bir kisi araciligiyla bir araya geldikleri, ihtiyari
olarak yiiriitillen alternatif uyusmazlik ¢6ziim yontemi olarak tanimlanabilir.
Ulkemizde arabuluculugun yasal zemine oturtulmasi amaciyla Hukuk
Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu ve bu kanuna iliskin yonetmelik
hazirlanarak resmi gazetede yaymlanmis ve yiiriirliige girmistir. Sonrasinda yiiriirliige
giren Is Mahkemeleri Kanunu ve Ticaret Kanunu’na eklenen 5/A maddesi ile kimi
uyusmazliklarda arabuluculuga basvurulmasi dava sart1 olarak ongoriilmiistiir.

Arabuluculuktan beklenen faydanin saglanabilmesi ve arabuluculugun tam anlamiyla
islerlik kazanabilmesi i¢in birtakim ilkeler ongoriilmiistiir. Bu ilkeleri gontlliiliik
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ilkesi, hakimiyetin uyusmazlhigin taraflarinda olmasi ilkesi, uyusmazliklarin
¢Ooziimiinde menfaat ilkesine dayanilmasi ilkesi, arabulucunun tarafsizligi ve
bagimsizligi ilkesi, esitlik ilkesi ve gizlilik ilkesi olarak siralamak miimkiindiir.

Arabuluculuk faaliyetinin 6zii gizlilik ilkesine dayanmaktadir. Zira bu siiregte
taraflarin kendilerini agik ve net olarak ifade edebilmeleri ve sonrasinda anlagsma
saglanabilmesi icin siirecin gizlilik igerisinde yiiriitiilmesi gerekmektedir. Fakat
bundan sinirsiz bir gizliligin mevcudiyetini anlamamak gerekir.

Zira sinirlar1 belli olmayan bir gizlilik ilkesi, arabuluculuk faaliyeti sonunda devlet
yargisi yoluna gidilememesi neticesine sebebiyet verebilecektir. Bu nedenle Hukuk
Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu’nun 5.maddesi ile gizlilik ilkesinin sinirlari
belirlenmistir. Gizlilik ilkesine tabi olan beyan ve belgeler ise taraflarin rizasinin
mevcut olmasi ve kanun hiikmii tarafindan emredildigi durumlarda agiklanabilecektir.
Gizlilik ilkesi uygulamada iki sekilde karsimiza ¢ikmaktadir. Bunlardan birincisi
arabulucunun taraflar ile yapmis oldugu 6zel oturumlarda edindigi bilgi ve belgeleri
0zel oturum diizenledigi tarafin rizas1 olmadan karsi taraf ile paylasamamasi, ikincisi
ise arabuluculuk siirecinde elde edilen bilgi ve belgelerin siirece katilanlar tarafindan
iiclincli kisilerle paylasilamamasidir. Ancak ifade ettigimiz gibi taraflarin rizasi
mevcut ise veya kanun hiikmii tarafindan emrediliyor ise bu beyan ve belgeleri
paylagsmak miimkiindiir.

Goriilecegi iizere arabuluculuk faaliyetinin kendinden beklenen faydayi tam olarak
saglayabilmesinde gizlilik ilkesi hayati Oneme sahiptir. Gizlilik ilkesinin
uygulanmadig1 bir arabuluculuk siirecinde taraflar, siire¢ icerisinde ileri siirdiikleri
beyan ve belgelerin devlet yargisina bagvuruldugunda aleyhlerine kullanilabilecegi
konusunda endise duyacaklar, kendilerini agik ve net olarak ifade edemeyeceklerdir.
Bu durum uyusmazlik igerisindeki taraflarin empati yapamamalarina, neticede
taraflarin birbirilerini ve uyugmazlik konusunu tam olarak anlayamamalarina
sebebiyet verecektir. Neticede siire¢ sonunda ya anlasma saglanamayacak ya da
saglanan anlagmada taraf memnuniyeti mevcut olmayacaktir. Bu sebeple, gizlilik
ilkesinin tam olarak uygulanmasi i¢in arabuluculuk siireci i¢erisinde bulunan herkesin
azami dikkati gostermesi, gizlilik ilkesinin 6nemi ve ihlalinin sonuglar1 konusunda
detayl bir sekilde bilgilendirilmesi gerekmektedir.

Hukuk Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu’nun 33.maddesinde gizlilik
ilkesinin ihlalinin sonuglar1 diizenlenmistir. Bu maddeye gore gizlilik ilkesini ihlal
eden kisi sikayet lizerine 6 aya kadar hapis cezasi ile cezalandirilabilecektir. Azami
stiresi 6 ay hapis cezast olan isbu yaptirrmin daha agir bir cezai yaptirima
donitistliriilmesinin  gizlilik ilkesinin uygulanmasina daha fazla katki saglayacagi
kanisindayim.
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