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@® @® : Bu calisma, Tiirkiye ekonomisinde
aragtirma-geligtirme (AR-GE)
harcamalarinin kisi basi reel ihracatina
etkilerini, 1990-2014 donemini
kapsayan yillik verileri kullanarak

arastirmaktadir. Esgbiitiinlesme i¢in gecikmesi

dagitilmis  otoregresif (ARDL) smir testi
yaklagimi, yapisal kirilma varliginda kisa ve uzun
donem iligkilerin tespitinde kullanilmistir. Ticaret
ortaklarinin ortalama kisi basina reel geliri ve reel
d6éviz kuru, modele kontrol degiskenleri olarak
eklenmigtir. Uzun dénem katsay1 sonuglari, AR-

GE harcamalarindaki ve ticaret ortaklarinin

ortalama kisi basma reel gelirindeki bir artigin,

Tiirkiye kisi basi reel ihracatini pozitif; reel doviz

kurundaki (ulusal paradaki) deger artisinin ve

1999 Marmara depreminin ise Tiirkiye kisi bast

reel ihracatini negatif etkiledigini géstermektedir.

Anahtar Sozciikler: AR-GE harcamalar:, doviz
kuru, ihracat, yapisal kirilma, ARDL Sinir testi.
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Ali ACARAVCI bstract: This study explores the effects
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of research and development (R&D)

expenditures on real export per capita in

Turkish economy by using annual data
for 1990-2014 period. The autoregressive
distributed lag (ARDL) bounds test approach to
cointegration has been employed in order to
investigate both short and long-run relationships in
presence of structural break. Average per capita
real income of trading partners and real exchange
rate has been added to model as control variables.
The overall results from the estimated long run
coefficients point out that an increase in R&D
expenditures and average per capita real income of
trading partners affect positively while an increase
in real exchange rate (local currency) and the 1999
Marmara Earthquake affect the Turkish real export
per capita negatively.

Keywords: R&D expenditures, exchange rate,
export, structral break, ARDL bounds test.
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Arastirma-Gelistirme Harcamalarinin Tiirkiye Thracatin...| ACARAVCI, AKALIN, ERDOGAN

GIRiS

Ulkelerin iktisadi faaliyetlerinin amaci insan refahini arttirmaktir. Bunu
bagsarmanin temel yolu ise belirli bir donemde firetilen nihai mal ve hizmet miktarini
arttirmak, yani iktisadi biiyiimeyi gerceklestirmektir. Uretimi, geliri ve istihdam
arttirmanin yanisira; i¢ pazara olan bagimlilifin azaltilmasi ve ic¢ talebi asan fazla
{iretime pazar bulunmasi agisindan ihracat 6nemlidir. Ozellikle, Tiirkiye gibi ihracata
dayali biiyiime hedefi ve cari agik sorunu olan ilkeler i¢in ihracati arttirabilmek ¢ok
daha kritik bir 6neme sahiptir. Ancak, giiniimiizde {ilkelerin ihracatlarini arttirmalarinin
kolay olmadigi goriilmektedir. Bunun temel sebebi ise ticaret engellerinin
kaldirilmastyla birlikte iilkelerin ve firmalarin daha rekabet¢i bir piyasa ile kars1 karsiya
kalmalaridir. Dolayisiyla iilkelerin ihracat artislari i¢in bu rekabetten geri kalmamalari
ve bu degisime ayak uydurmalari gerekmektedir.

Yirmi birinci yilizyilda, iilkelerin rekabet giiciinii belirleyen temel unsurun
teknolojik yenilik yapabilme kapasitesi oldugu, teknolojik yenilik yapabilmenin ise
arasgtirma gelistirme (Ar-Ge) faaliyetlerinin ¢iktis1 oldugu kabul edildiginde, iilkelerin
rekabet giici kazanmalar1 ve ihracat miktarlarini arttirabilmeleri agisindan Ar-Ge
faaliyetlerinin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir (Sahbaz vd., 2014).

Posner (1961), tarafindan gelistirilen teknolojik agik teorisi, Vernon (1966),
tarafindan gelistirilen iiriin donemleri teorisi ve Krugman (1979), tarafindan gelistirilen
kuzey-giiney modeli de Ar-Ge/inovasyonun ihracati arttirict etkisini vurgulamaktadir.
Posner (1961), ilgili caligmasinda uluslararasi pazarlara yeni iiriin sunan {ilkelerin sahip
olacagi rekabet avantajindan bahsetmektedir. Bu kapsamda, ilgili teoride arastirma
gelistirme faaliyetleri sonucu gelistirilen yeni iriinlerin, bu triinleri gelistiren ilkeye,
diger iilkeler bu mallar liretmeyi 6grenene kadar tekel giicii kazandiracagi, bununda
iilkelerin karliligin arttiracagi ileri siiriilmektedir (Gandolfo, 1998: 234).

Krugman (1979), tarafindan gelistirilen kuzey-giiney modelinde de benzer bir
stiregten bahsedilmekte olup, kuzeyin yeni mallar ve yeni teknolojileri iireten taraf
oldugu ve bu sebeple tekel rantina sahip oldugu vurgulanmaktadir. Modelde, kuzeyin
refah seviyesini koruyabilmesi, siirekli olarak yeni mallar iiretmesine ve tekel giictinii
elinde tutabilmesine baglidir. Modelde ayrica tekel giiciiniin korunmasi igin yeni
iirtinlerin kopyalanmasini dnleyen, fikri miilkiyet hakkini koruyan yasalar gelistirilmesi
gerektigi de vurgulanmaktadir (Yildirim, Kesikoglu, 2012).

Vernon (1966), tarafindan gelistirilen {iriin donemleri teorisinde ise gelismis
iilkelerin gelismekte olan iilkelere gore daha fazla Ar-Ge harcamasi yaptigi, bunun
sonucunda ise gelismekte olan tilkelere kiyasla daha yiiksek gelir veya emek tasarrufu
saglayan mallar1 tiretmeye egimli olduklar1 vurgulanmaktadir. Bu teoriye gore, Ar-Ge
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faaliyetleri sonucu {iretilen yeni iirlinlerin {iretimi baslangigta onu gelistiren {ilkede
gergeklesmektedir. Daha sonra, bu mallarin olgunlasip standart hale gelmesi ve ilgili
mallara yonelik fiyat esnekliginin artmasi, maliyet unsurunu daha Onemli hale
getirmekte ve bu mallarin tiretimi geligmekte olan iilkelere kaymaktadir. Sonug olarak
geligmis {iilkeler standart olmayan mallar, gelismekte olan {ilkeler ise standart mallar
ihrag etmektedirler (Mullor-Sebastian, 1983).

Her {i¢ teoride de Ar-Ge faaliyetleri sonucu gelistirilen yeni bir iiriiniin ihracata
olasi etkileri iizerinde durulmaktadir. Ancak, Ar-Ge faaliyetlerinin ihracat tizerindeki
etkisi daha bir¢ok farkli kanaldan ortaya cikabilmektedir. Bunlardan bazilar1 sdyle
siralanabilir: i) Ar-Ge harcamalari, maliyet diislisii saglayan yeni iiretim tekniklerinin
gelistirilmesine olanak saglayarak, firmalarin ihracat pazar paymi ve karliliklarini
arttirabilmektedir (Piccardo vd., 2013). ii) Ar-Ge harcamalar1 sonucu ortaya ¢ikan
teknolojik yeniligin firmalar, sektorler ve {ilkeler arasinda yayilmasi o&lgek
ckonomilerine yol agabilmektedir. iii) Teknoloji, firmalarin kullandig1 sermaye ve diger
iretim faktorlerinin verimliligini arttirarak hem firmalar hem de filkeler icin
stirdiiriilebilir ihracat artiglar1 saglayabilmektedir (Kaya, Ugurlu, 2013).

Bu calismanin temel amaci, Tiirkiye’de 1990-2014 donemini kapsayan yillik
verileri kullanarak, Ar-Ge harcamalarinin ihracat {lizerindeki etkisini arastirmaktir.
Calismanin teorik gercevesi, Giris boliimiinde sunulmus olup; birinci béliimde konu ile
ilgili literatiir 6zetlenecektir. ikinci boliimde model ve tahmin yontemi agiklanacak;
Ucgiincii boliimde ise ekonometrik analizlerden elde edilen bulgular &zetlenecektir.
Sonu¢ bolimiinde ise elde edilen sonuglarin, Tiirkiye ekonomisi ag¢isindan
degerlendirilecek ve politika Onerilerine yer verilecektir.

1. LITERATUR

Ar-Ge’nin ihracat {lizerindeki etkisini ve iki degisken arasindaki nedensellik
iliskisinin aragtirildigi 6ne ¢ikan ¢aligmalar, asagida literatiir tablosunda (Tablo 1) 6zetle
sunulmustur.

Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences
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Tablo 1. Literatiir Tablosu

Orneklem ve

IBagiml

Yazar Dénem Yontem Degisken Bagimsiz Degisken Sonug
G7 Ulkeleri PVA - EKK P
Le (1987) 1973-1983 Tahmincisi TUI Ar-Ge Harc./GSYH +
- +
Ito, Pucik 211 Japon PVA-EKK . Ar-Ge Harcaralan
(1993) Imalat Firmas1 Tahmincisi IS Firma Genisligi +
1983-1986 Ar-Ge Yogunlugu +
Landesmann ABD, Ingiltere
ve Pfaffermayr 7 OECD Ulkesi PVA - EKK Ti Ar-Ge Harcamalar: ve Japonya +
Y 1967-1987 Tahmincisi ¢ Harcamaia Almanya ve
(1997) Fransa -
11117 Bat Almanya- | Dves | ArGe Yogunlugu 0
Wagner (2008) 1995 D.Almanya Davali Reeresyon ITS Beseri 0
Firmas1 1999-2002 a1 Segresy esert sermaye
Analizi
Ozer, Ciftei 19 OECD Ulkesi . - g
(2009) 1993-2005 Statik PVA TI Ar-Ge Harcamalari +
PP PVA — Ar-Ge Harcamalari +
Tirkiye’deki 8 Sabit Etkiler ve Reel Doviz Kuru +
Uzay vd. imalat sanayi alt A iQi —
P Genellestirilmis ISI Doviz Kuru
(2012) sektori EKK ~ -
1995-2005 N Oynakh
Tahmincileri GSYH +
Y1ld}r1@, Turklye..dekl Panel GMM ve : Reel Ar-Ge Ar-Ge
Kesikoglu 25 Sektor Nedensellik TRI Harcamalar1 < ihr:
(2012) 1996-2008 acat
R 11 Asya iTU +
g‘(’)‘f‘l%‘) Ulkesi PVA - ANG ir | ArGe Harc. [GSYH N
1996-2012
Piccardo vd. 1165 Italyan Firmasi, | PVA- .
(2013) 1992-2003 Kantil Regresyon | 1Y Ar-Ge Harcamalan *
PVA- Ar-Ge
Sahbaz vd. Tiirkiye ve 17 AB Dumitrescu ve - ) .
(2014) filkesi 1996-2011 Hurlin ITU | Ar-Ge Harc/GSYH T
. racat
Nedensellik
Hasanov vd. 48 Asya Ulkesi PVA- Ti Patent Say1s1 -
(2015) 1997-2011 EKK Tahmincisi Ar-Ge Harcamalari 0
Tiirkiye’de Faaliyet Ar-Ge Yogunlugu +
Pergin vd Gosteren 24 Endiistri | huA"
er¢in . osteren naustri Sistem GMM- lY
(2015) Kolu Wald Testi Reel Déviz K +
2008-2013 ce 0V1Z Kuru
Patent S.
Paten Sayisi i
ZSA: Engle  ihaca
Sungur vd. Tiirkiye Granger 9 Ti Ao Insan G Ar-Ge
-U¢€ Insan Gucu s
(2016) 1990-2013 Nedensellik Testi ‘J' Ihracat
. Thracat
Ar-Ge Harc./GSYIH 1
Ar-Ge
L PVA-Dumitrescu [hracat
Yiiksel (2017) igg’giéﬁes' ve Hurlin Ti Ar-Ge Harcamalart 1
Nedensellik Ar-Ge

Not: Tabloda yer alan — ve + isaretleri sirasiyla bagimsiz degiskenin bagimli degiskeni negatif ve pozitif etkiledigi, 0 ise
bagimsiz degiskenin bagimli degisken tizerindeki etkisinin istatiksel olarak anlamli olmadigi1 anlamina gelmektedir. Son
olarak »Jr tek yonli nedenselligi, $ ise karsilikli nedenselligi ifade etmektedir. PVA: Panel Veri Analizi. ZS: Zaman

Serisi Analizi. 1Y: Thracat Yogunlugu. Ti: Toplam Ihracat. iTU: ileri Teknoloji Uriinii ihracati. BIT: Bilgi-iletisim
Teknolojileri ihracati. TRi: Toplam Reel ihracat. ISi: imalat Sanayi hracati. iTS: Thracatin Toplam Satislardaki Payz. IS:

Ihracat Satislari. TUI: Teknolojik Uriin ihracati
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Yukarida yer alan literatiir tablosu incelendiginde, ¢aligmalarin biiyiik bir
¢ogunlugunun Ar-Ge harcamalarinin ihracati pozitif etkiledigi yoniinde bulgular elde
ettigi goriilmektedir. Bununla birlikte, az miktarda da olsa, literatiirde bu sonuca
ulasamayan c¢aligmalarda mevcuttur. Bu baglamda, Le, (1987); Ito, Pucik, (1993);
Landesmann, Pfaffermayr, (1997); Ozer, Ciftci, (2009); Uzay vd., (2012); Goger,
(2013); Piccardo vd., (2013) ve Pergin vd., (2015) Ar-Ge harcamalarinin ihracati pozitif
etkiledigi sonucuna ulagsmigken, Landesmann, Pfaffermayr, (1997); Wagner, (2008);
Hasanov vd., (2015) ise Ar-Ge harcamalarinin ihracat tizerindeki etkisinin negatif veya
istatistiki olarak anlamsiz oldugu sonucunu bulmuslardir.

flgili konuyu Tiirkiye agisindan inceleyen galismalara bakildiginda ise ilk dikkati
ceken husus calisma sayisinin ¢ok sinirlt oldugudur. Bir diger dikkat ¢ekici husus ise
calismalarin firma-sektor diizeyinde gergeklestirilmis olmasidir. Oysa bir lilkede Ar-Ge
faaliyetleri sadece Ozel sektor tarafindan gergeklestirilmez. Ornegin: 2015 yilinda
Tiirkiye’de Ar-Ge harcamalarinin %50,1°1 6zel sektor tarafindan finanse edilirken, bunu
%27,6 ile kamu sektorii, %18,1 ile yiiksekogretim kurumlari, %3,2 ile diger ulusal
kaynaklar ve %1,1 ile yurt digt kaynaklar takip etmistir (Tiirkiye Istatistik Kurumu,
2015). Dolayisiyla, 6zel sektor disindaki Ar-Ge faaliyetlerin de ihracati etkileyebilecegi
g6z ard1 edilmemelidir. Bu galismada 6zel sektor veya devlet tarafindan yapilan Ar-Ge
harcamalar1 ayrimina gidilmeden, toplam reel Ar-Ge harcamalarinin ihracat tizerindeki
olasi etkilerini incelenerek literatiirdeki bu bosluk doldurulmaya calisilmustir.

2. MODEL VE YONTEM

Bu calismada, Tirkiye ekonomisinde reel arastirma-gelistirme harcamalarinin
kisi basi reel ihracatina etkileri, 1990-2014 donemini kapsayan yillik veriler kullanilarak
aragtirtlmistir. Ticaret ortaklarmin ortalama kisi basina reel geliri ve reel doviz kurunun
kontrol degiskenleri olarak eklendigi logaritmik dogrusal denklem asagidaki gibidir:

X, =4+ pB,RD, + S, TGDP + S,R +¢, (1)

Burada X, 2010 sabit fiyatlariyla kisi basi reel ihracati; RD, 2010 sabit
fiyatlariyla reel arastirma gelistirme harcamalarini; TGDP, Tiirkiye’nin en ¢ok ihracat
yaptig1 20 iilkenin ortalama kisi basina reel gelirini ve R ise 2003 baz yilli reel doviz
kurunu temsil etmektedir. Burada reel doviz kurundaki artiglar, Tirk Lirasi’nin diger
paralar karsisinda deger kazandig1 anlamia gelmektedir. ihracat ve Tiirkiye nin en gok
ihracat yaptig1 20 iilkenin ortalama kisi basina reel geliri verileri, Diinya Bankas1 Diinya
Gelisme Gostergeleri veri tabanindan, Ar-Ge verileri OECD veri tabanindan ve reel
doviz kuru verileri ise Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden elde
edilmistir.
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Grafik 1. Model Degiskenleri
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2.1. Duraganlik Analizi

Bu calismada, duraganlik analizi ic¢in ilk olarak yaygin olarak kullanilan
geleneksel birim kok testleri, Genisletilmis Dickey-Fuller (1981) birim kdk testi (ADF)
ve Kwiatkowski vd. (1992) (KPSS) birim kok testi kullanilmistir. ADF birim kok
testinde asagidaki regresyon modeli kullanilmaktadir (Enders, 2014: 218):

p
Ay, =y +yY,, tat+ ZﬁiAyt—i + &y )

i=1
Burada ¢, sabit; t dogrusal zaman trendi; A, birinci sira farki; p, gecikme
sayisi ve &, hata terimidir. ADF birim kdok testinde yokluk hipotezi, y =0,
“Degisken, birim koke sahiptir (Seri duragan degildir)” ve alternatif hipotez ise y <0
“Degisken, birim koke sahip degildir (Seri duragandir)” bi¢iminde tanimlanmaktadir.

KPSS birim kok testinde ise asagidaki regresyon modeli kullanilmaktadir
(Kwiatkowski vd., 1992: 161):

Y, =a+0t+py, , + &, (3)

KPSS birim kok testinde ise ADF yaklasiminin tersi olarak, yokluk hipotezi,
© =0 “Degisken, birim kéke sahip degildir (Seri duragandir)” ve alternatif hipotez ise
p <0 “Degisken, birim koke sahiptir (Seri duragan degildir)” bigiminde

tanimlanmaktadir.
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Perron (1989), serilerde yapisal degismeler oldugunda yapisal degismeyi dikkate
almayan gelencksel birim kok testlerinin, degiskenin duragan olmadigi bi¢iminde
kurulan hipotezleri kabul etme yoniinde egilimli oldugunu ve dolayisiyla bu testlerden
elde edilen sonuglarin giivenilir olmadigini gostermistir (Perron, 1989: 1361). Grafik
1’de calismada kullanilan modelde yer alan degiskenlerin zaman serisi grafikleri yer
almaktadir. Bu grafikte de goriilecegi tiizere, Diinya ekonomisinde ve Tirkiye
ekonomisinde yasanan krizler, degiskenleri etkilemislerdir. Bu nedenle, duraganlik
analizinde yapisal kirilmalar dikkate alinmistir.

Caligmada, gozlem sayisinin az olmasindan dolayi, Tiirkiye ekonomisinde olast
tek yapisal kirilmay: dikkate alan Lee ve Strazicich (2013) tarafindan gelistirilen
Lagrange Carpani (LM) birim kok testi kullanilmistir. Bu testte, kirilma noktasinin
bilinmedigi kabul edilerek, kirtlma tarihleri igsel olarak belirlenmektedir. Bu test, veri
liretme siirecini asagidaki regresyon modeli ile agiklamaktadir (Lee, Strazicich, 2013:
2485):

Y, =8Z +X, X =BX_,+&, (4)

Burada Z; digsal degiskenleri iceren vektordiir. Lee ve Strazicich, yapisal
degisme i¢in iki ayr1 modelden yararlanmaktadir. Model A, diizeyde tek kirilmay: ifade

etmektedir. Bu durumda Z; degiskeni, [1,t, D, ]’ vektorii ile tanimlanmaktadir. Burada
D, kukla degiskenidir; t > TB +1 icin 1, diger durumlarda 0 degerini almaktadir. TB
ise kirillma doénemidir. Model C, hem diizeyde ve hem de egimde tek kirilmay ifade
eder. Bu durumda Z; degiskeni, [1,1', D,, DT, ]' vektorii ile tamimlanmaktadir. Bu

durumda DT, kukla degiskeni, t>T; +1 i¢in DTt>t—T;, diger durumlarda 0

degerini almaktadir. Lagrange Carpami (LM) birim kok testi asagidaki regresyon
modelinden elde edilmektedir:

AY, =8Z, + ¢S, +U, (5)

Burada S, =Y, -7, - Z,5, t=2,..T. Bu yontemde yokluk hipotezi, ¢ =0
“Degisken, birim kdke sahiptir (Seri duragan degildir)” ve alternatif hipotez ise ¢ <0
“Degisken, birim kdke sahip degildir (Seri duragandir)” bi¢ciminde tanimlanmaktadir.
Bu yontemde, Zivot ve Andrews (1992), Perron (1997) ve Vogelsang ve Perron (1998)

calismalarindan farkli olarak, yokluk hipotezinin reddedilmesi, yapisal kirilma olmayan
birim kokiin reddi anlamina gelmektedir.
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2.2. Esbiitiinlesme Analizi

Degiskenler arasindaki uzun donem iligkilerin aragtirilmasinda, son yillarda
yaygin olarak kullanilan, Pesaran ve Shin (1999) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen ARDL sinir testi yaklagimi secilmistir. ARDL sinur testi yaklasimi, Engle ve
Granger (1987), Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990) gibi diger
esbiitiinlesme testlerine gore bazi avantajlara sahiptir. Ozetle bu avantajlar su sekilde
siralanabilir (Ozturk, Acaravci, 2013: 263-64):

i) ARDL sinir testi i¢in degiskenlerin tamaminin aynm1 diizeyde biitiinlesik
olmalarina ihtiya¢ yoktur. Ancak serilerin I(2) olmasi durumunda bu test kullanilamaz.
Cilinkii Pesaran vd. (2001) ve Narayan (2005) tarafindan tiiretilen kritik sinir degerleri
gegerliligini yitirmektedir. ii) Bu test kullanilan 6rneklemin kiigiik ya da bazi agiklayici
degiskenlerin igsel olmast durumunda bile etkin bir tahmincidir. iii) Modele dahil edilen
degiskenler icin farkli gecikme kullanilabilmektedir. iv) Indirgenmis denklem
kullanilarak, modelin kisa ve uzun donem katsayilar1 tahmin edilebilmektedir. ARDL
sir testi yaklasiminda iki asama s6z konusudur. Ik asamada modelde yer alan
degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi, kisitsiz hata diizeltme modeli (ECM) ile
aragtirillmaktadir. Eger degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi varsa ikinci agamaya
gecilmekte; modelin kisa ve uzun dénem katsayilari tahmin edilmektedir.

Bu calismada kullanilacak kisitsiz ECM, asagidaki (1) no’lu denklemde
gosterilmektedir:

p P m n
AX, =B+ ZﬂZiAXH + ZﬂaARDH + ZﬂAiATGDPH + ZﬂSiARI—i (6)
i1 i—0 i—0 i-0
+0,X4 +0,RD,_, +6,TGDP,_; +6,R , + &,

Burada &, hata terimini A ise degiskenlerin birinci farkini temsil etmektedir.

Model i¢in uygun gecikme uzunluklarmin belirlenmesinde bilgi kriterlerinden
yararlamlmaktadir. ARDL smur testi, yokluk hipotezinin (H;: ¢, =0) alternatif hipoteze

(H,:0,20), (n=1, 2,3,4) kargi, F-testi veya Wald testi aracilifiyla sinanmasina

dayanmaktadir. Bu simnamaya yonelik ¢esitli anlamlilik seviyeleri icin alt ve {ist sinir
degerleri kullanilmaktadir. Hesaplanan test istatistigi, kritik {ist siir degerinden
biiyiikse, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmadigini ifade eden yokluk
hipotezi reddedilir. Hesaplanan test istatistigi kritik alt sinir degerinden kiigiikse,
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmadigini ifade eden yokluk hipotezi kabul
edilir (Ozturk, Acaravci, 2013: 264).
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3. AMPIRIK SONUCLAR
3.1. Duraganlhik Analizi Sonuclari

Caligmada ilk olarak modelde yer alan degiskenlerin duraganlik 6zellikleri
incelenmistir. Analiz sonuglari, asagidaki gibi 6zetlenebilir:

i. ADF birim kok test sonuglarmma gore, tim degiskenler diizeyde duragan
degildir; 1.sira farklar ise duragandir. KPSS birim kok testi sonuglarina gore reel Ar-Ge
harcamalar1 ve reel doviz kuru degiskenleri trend duragandir; ticaret ortaklarinin
ortalama kisi basina reel geliri ve reel kisi basina ihracat degiskenleri ise fark
duragandir (Tablo 2).

ii. Lee ve Strazicich birim kok testi sonuglarina gore, reel Ar-Ge harcamalari
degiskeni tek yapisal kirilma altinda duragandir; diger degiskenler ise tek yapisal
kirilma altinda fark duragandir (Tablo 3).

iii. Tim bu sonuglar, ilgili degiskenlerin duraganlik derecelerinin ARDL
esbiitiinlesme testi i¢in uygun oldugunu gostermektedir.

Tablo 2. Geleneksel Birim Kok Testi Sonuglari

ADF Birim Kok Testi KPSS Birim Kok Testi
Degiskenler Diizey (c+t) 1. Fark (c) Diizey (c+t) 1. Fark (c)
X -1,493 (0) -4,774 (0) 0,170 (3) 0,231 (0)
RD -2,917 (0) -6,043 (0) 0,099 (1)
TGDP -1,138 (0) -3,906 (0) 0,155 (3) 0,174 (0)
R -2,909 (0) -6,851 (0) 0,101 (2)
Kritik Degerler -3,612 -2,998 0,146 0,463

LTINS

Not: Birim kok testlerinde kullanilan modeller: “c+t, trend ve sabiti igerir”; “c, sadece sabiti igerir”
seklindedir. Parantez igerindeki degerler, gecikme sayilaridir. ADF testi i¢in en uygun gecikme sayisi
se¢iminde, Schwarz-Bayesian Bilgi Kriteri (SBC); KPSS testi igin, Newey-West diizeltme gecikmesi
segenegi kullanilarak en uygun gecikme sayisi kullanilmugtir. Kritik degerler, %5°lik anlamlilik diizeyine

aittir.
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Tablo 3. Lee ve Strazicich (2013) Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler | Model A Diizey Model C Diizey Model A 1. Fark Model C 1. Fark
X -2,89 (1) [1999] -3,70 (1) [1999] -5,29 (0) [1999] -5,18 (0) [2008]
RD -7,11 (2) [1997] -6,98 (2) [2005]

TGDP -2,26 (1) [2009] -2,88 (1) [1999] -3,62 (0) [2006] -4,86 (0) [2006]
R -2,63 (0) [2002] -4,24 (0) [2003] -5,67 (1) [1995] -7,86 (0) [2007]
Kritik -3,49 1999 igin: -4,27 -3,49 2006-8

Degerler 2003-5 i¢in: -4,35 igin: -4,33

Not: Birim kok testlerinde kullanilan modeller: “Model A”, sabitte tek kirilma; “Model C”, sabitte ve
egimde tek kirilma seklindedir. Parantez igerindeki degerler, gecikme sayilaridir. En uygun gecikme sayisi
se¢iminde, SBC kullanilmigtir. Kirllma donemleri, koseli igerisindedir. Kritik degerler, %5°lik anlamlilik
diizeyine ait olup; Lee, Strazicich (2013) s.2488 alinmistir. Model C igin kritik degerler ise kirilma

noktasmin konumuna ( 4 ) gore belirlenmistir. ( 4 = TB | T olarak hesaplanir. Burada TB kirilmanin oldugu

yil ve T , zaman boyutudur.)

3.2. Esbiitiinlesme Analizi Sonuclari

Lee ve Strazicich Lagrange Carpani birim kok testi sonuglarina goére, 1999
yilinda kisi basi reel ihracat serisinin hem egiminde hem de trendinde bir kirilma sz
konusudur. Daha giivenilir bulgular elde edebilmek i¢in bu kirilmalar1 temsilen modele
Kukla99 isimli bir golge (kukla) degisken eklenmistir. ARDL sinir testi sonuglari
asagida Tablo 4’de, tahmin edilen katsayilarinin ilgili dénem igerisinde istikrarli olup
olmadigint belirlemek amaciyla yapilan CUSUM (cumulative sum) ve CUSUMSQ
(cumulative sum of squares) testlerinin sonuglari ise Grafik 2’de gosterilmistir.

Calismada en uygun model olarak, ARDL (1,0,0,1) modeli belirlenmis ve ARDL
sinir testi kapsaminda F istatistigi 5,539 olarak hesaplanmistir. Bu deger, kritik {ist sinir
degerinden biiylik oldugundan degiskenler arasinda uzun doénemli bir iligkinin
olmadigim ileri siiren yokluk hipotezi reddedilmistir. Bu sonug, ilgili degiskenler
arasinda uzun donemli, istikrarli bir iligkinin varligina isaret etmektedir.

Modelde yer alan degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varliginin
kabuliinden sonra modelin uzun ve kisa donem katsayilar1 tahmin edilmistir. Modeldeki
aciklayict degiskenlere ait uzun donem katsayilarin tamami, istatiksel olarak anlamlidir
ve katsayr isaretleri, teorik beklentilere uygundur. Bu kapsamda, reel Ar-Ge
harcamalarinda ve ticaret ortaklarinin ortalama kisi basina reel gelirinde ortaya ¢ikan bir
artigin reel kisi bagina ihracati pozitif etkiledigi, reel doviz kurundaki bir artigin ise reel
kisi bagina ihracati negatif etkiledigi goriilmektedir. Kukla99 degiskenine ait katsayi ise
negatif isaretlidir. Bu bulgu, 1999 yilinda Goélciik’te yasanan depremin reel kisi basina
ihracat lizerinde 6nemli bir negatif etki yarattigin1 gostermektedir.
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Kisa donem katsayilar1 degerlendirildiginde ise doviz kuruna ait katsayinin
istatiksel olarak anlamsiz hale geldigi, Ar-Ge’ye ait katsayinin istatiksel anlamliliginin
azaldigi, ticaret ortaklarinin ortalama kisi basina reel gelirine ait katsayinin ise
istatistiksel olarak anlamliligin1 korudugu sonuglarina ulagilmistir. Ar-Ge harcamalarina
ait katsaymin istatistiksel anlamliliginin kisa donemde daha diisiik olmasi, teknolojik
yeniliklerin uzun siirelerde elde edilebilecegi gercegi ile; reel doviz kuruna ait kisa
donem katsayinin anlamsiz olmasi ise kisa donemde ihracat fiyat esnekliginin diisiik
olmasi ile agiklanabilir. Kukla99 degiskenine ait katsaymin ise kisa donemde de
istatiksel olarak anlamli ve negatif isaretli oldugu goriilmektedir. 1999 Golciik
depreminin reel kisi bagina ihracat, kisa donemde de negatif etkiledigini gostermektedir.
Elde edilen hata diizeltme katsayis1 -0,542 olup, degiskenler arasindaki bu uzun dénemli
dengeden sapmalarin yaklagik olarak iki y1l sonra diizelecegini gostermektedir.

Son olarak modelin gegerliligi incelenmistir. Bu amag¢ dogrultusunda yapilan,
Cusum of Squares ve Cusum testi sonuglarina bakildiginda, tahmin edilen katsayilarin
1990-2014 donemleri arasinda istikrarli oldugunu ifade eden yokluk hipotezinin kabul
edildigi goriilmektedir. Yine modele uygulanan tani testleri sonuglarina goére, modelde
otokorelasyon ve degisen varyans sorununun olmadigi ve model kurma hatasi
yapilmadig goriilmektedir.

Tablo 4. ARDL Smr Testi Sonuglar:

F %095 alt sinir -%95 iist sinir
ARDL (1,0,0,1) 5,539 3,272 - 4,306
Uzun Donem Katsay: t-istatistigi [olasihk]
RD 0,183** 2,239 [0,040]
TGDP 6,095*** 6,533 [0,000]
R -0,568*** -6,042 [0,000]
Sabit terim -53,143*** -4,230 [0,000]
Kukla99 -0,335*** -3,067 [0,007]
Hata Diizeltme Modeli
ARD 0,099* 1,825 [0,086]
ATGDP 3,300%** 5,315 [0,000]
AR -0,136 -1,122 [0,256]
Kukla99 -0,181*** -4,082 [0,001]
ect -0,542*** - 4,415 [0,000]
Tam Testleri Ististik [olasihk] R? ve Adjusted R?
Ramsey-Reset testi 3,172 0,094]
Breusch-Godfrey testi 0,101 [0,751] 0,91 ve 0,988
White Testi 4,141 [0,658]
Jarque-Bera testi 0,333 [0,847]

Not: ARDL sinir testi yaklagimi i¢in en uygun gecikme uzunluklari, Schwarz-Bayesian Bilgi Kriteri (SBC)
ile belirlenmistir. F, egbiitiinlesme i¢in hesaplanmig ARDL sinir test istatistigidir. *,** *** sirasiyla %10
%5 ve %1 diizeyinde anlamlilig: ifade etmektedir.
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Grafik 2. Cusum ve Cusum Kareleri Testi
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Ar-Ge faaliyetlerinin ekonomik performans iizerindeki etkisi, 6nemli ve giincel
bir ¢aligma alan1 olarak One ¢ikmaktadir. Ancak, ilgili literatiir incelendiginde
calismalarin genellikle Ar-Ge ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi inceledigi, Ar-Ge
faaliyetlerinin ihracat iizerindeki etkisinin arastirildigi ¢aligmalarin ise sinirli sayida
oldugu goriilmektedir. Ozellikle, Tiirkiye drneginin incelendigi literatiire bakildiginda,
calisma sayisinin yok denecek kadar az oldugu, var olan c¢aligmalarin ise bu iligkiyi
firma-sektor diizeyinde inceledigi goriilmektedir. Ancak, kamu ve diger sektor Ar-Ge
harcamalar1 sonucu ortaya ¢ikabilecek bir teknolojik yeniligin de ihracati
etkileyebilecegi gercegi goz ardi edilmemelidir. Literatiirdeki bu boslugun yani sira,
Tiirkiye’de ihracata dayali biiyiime modelinin benimsenmesi ve cari agik problemi gibi
hususlar, bu ¢aligmaya dayanak noktasi olusturmustur. Bu cercevede, bu caligmada
firma veya sektdor ayrimina gidilmeden, toplam reel Ar-Ge harcamalarinin, ticaret
ortaklarinin ortalama kisi basina reel gelirinin ve reel doviz kurunun reel kisi basi
ihracat1 iizerindeki etkileri 1990-2014 donemini kapsayan yillik veriler kullanilarak,
esbiitiinlesme i¢in gecikmesi dagitilmig otoregresif (ARDL) sinir testi yaklagimi ile
arastirtlmistir. Elde edilen sonuglar, asagida 6zetlenmistir:

i) Ar-Ge harcamalarinin hem kisa dénemde hem de uzun doénemde ihracati
pozitif etkiledigi ve bu etkinin istatiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bu bulgu,
Ar-Ge politikalariin hem uzun dénemde hem de kisa donemde ihracati artirmada
onemli bir arac olabilecegine isaret etmektedir. Bununla birlikte, Ar-Ge harcamalarinin
kisa donem etkisinin istatiksel anlamliliginin, uzun donem etkisine gore daha zayif
oldugu tespit edilmistir Bu hususu, uluslararasi piyasalarda rekabet {stiinliigi
saglayabilecek yeni bir liretim teknigi veya yeni bir iiriiniin gelistirilmesi gibi teknolojik
yenilik siireclerinin kisa siirelerden ziyade uzun siirelerde ortaya ¢ikmasina baglamak
miimkiindiir.
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ii) Ticaret ortaklariin ortalama kisi basina reel gelirinde ortaya ¢ikan bir artigin
hem kisa hem de uzun dénemde ihracati pozitif etkiledigi tespit edilmistir. Bu bulgu,
Tiirkiye’nin en ¢ok ihracat yaptigi iilkelerde ortaya g¢ikabilecek bir iktisadi biiylimenin,
Tirkiye’den bu iilkelere yapilan ihracati arttiracagt anlamina gelir. Tersine, bu iilkelerde
ortaya cikabilecek bir durgunluk ise Tiirkiye’den bu iilkelere yapilan ihracatin ciddi
oranda azalacagi anlamina gelmektedir. Bdyle bir riskten kag¢inmak i¢in ihrag
tirlinlerinde ve ihra¢ pazarlarinda cesitlilige gitmek gerekmektedir. Bdylece ihracat
gelirindeki istikrarsizlik sorunu, kontrol altina aliabilir.

iii) Kisa donemde reel doviz kurundaki artiglarin ihracati negatif etkiledigi ancak
bu etkinin istatistiki olarak anlamli olmadig1 goriilmektedir. Bu husus, kisa donemde
ihracatin fiyat esnekliginin diisik olmasi ile aciklanabilir Hem insanlarin fiyat
degisiklikleri karsisinda tiiketim kaliplarini degistirmesinin zaman almasi, hem de
sozlesmeden dogan yiikiimliilikler, kisa déonemde esnekliklerin diisiik olmasina neden
olabilmektedir. Bu ise fiyat degisikliklerinin ihracati aninda degil, gecikmeli olarak
etkileyebilecegi anlamina gelmektedir. Uzun donemde ise reel doviz kurundaki
artislarin ihracati negatif etkiledigi ve bu etkinin istatiksel olarak anlamli oldugu
goriilmektedir. Reel doviz kurundaki yiikseliglerin ihracat iizerindeki bu olumsuz
etkisinin temel sebebi; yurt iginde iiretilen mallarin yurt diginda iiretilen mallara kiyasla
pahalilasmasidir. Kisaca reel deger kazanci olarak ifade edilebilecek bu durum, uzun
donemde firmalarin rekabet giiglerinin ve dolayisiyla reel ihracat miktarinin azalmasina
neden olmaktadir. Déviz kurundaki bu artislar, ihracati negatif etkiledigi gibi iilke
ekonomisinin diga bagimliligimi da arttirmaktadir. Zira degerlenen ulusal para, ithal
mallarin ulusal para cinsinden fiyatinin azalmasina yol agarak ithal girdi kullanimini
arttirmaktadir. Dolayisiyla, uzun dénemde doviz kurlarinda istikrar saglanmasinin hem
ihracatci agisindan hem 6demeler dengesi acgisindan hem de Tiirkiye gibi diga bagimligi
yiiksek olan tilkeler agisindan kritik bir 6neme sahip oldugu sdylenebilir.

Tim bulgular genel olarak degerlendirildiginde, dis ticarette s6z sahibi iilkelere
gore daha diisiik Ar-Ge harcamalart/GSYH oranina sahip Tiirkiye’de yenilik¢i ve
rekabetci ihracat sektoriinin olusumunun, hem dis agik sorunlarinin ortadan
kaldirilmasina hem de yiiksek oranli ekonomik biiyiimenin siirdiiriilmesine énemli katki
saglayacagi beklenmektedir.
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GIRiS

Dis ticaret dengesi ithalat ve ihracat harcamalarindan olugmakta olup bu iki
harcama arasindaki farkin yaratmis oldugu etki makroekonomide ve uluslararasi iktisat
literatiiriinde dnemli bir degisken olarak kabul edilmektedir. Thracatin biiyiik olmasi
durumunda dig ticaret fazlasi verilebilirken ithalatin fazla olmasi durumunda ise dis
ticaret ag1g1 s6z konusu olmaktadir. Az gelismis ve gelismekte olan iilkeler genellikle
dis ticaret acig1 verirken, bunun nedenleri arasinda oncelikli olarak enerji harcamalari
gosterilmektedir. Bu iilkeler, ihrag ettigi tirtinlerde kullanilan hammadde ve yart mamul
mallarin biiylik kisminui ithal ettigi gibi iiretim i¢in gerekli olan enerjide de disa bagimli
yapidadir.

Enerji tiiketimi 6zellikle sanayi devriminden sonra imalat sektorlerinin biiyiik
cogunlugunda onemli bir girdi haline gelmistir. Zaman zaman yasanilan petrol
krizlerinde ve iilkeler arasi savaslarda da temel etken enerji silahidir. Bu nedenle enerji
kaynaklaria sahip olan tilkeler, diinyadaki sosyo-ekonomik yapiya da direk miidahale
edebilmektedir. Enerji tiiketimi iiretim sektdrlerinde elektrik, dogalgaz, biyo-yakit,
petrol, niikleer enerji gibi kaynaklardan elde edilir (Akbas, Sentiirk, 2013: 46).
Dolayistyla enerji tilketimi gerek iiretim gerekse maliyetler agisindan disiiniildiigiinde
tilkelerin kiiresel rekabet de ekonomik ve sosyal kalkinmalarint dogrudan etkileyen bir
O6neme sahiptir.

Enerji kaynaklar1 arasinda; diger kaynaklara gore daha cevreci ve kaliteli
bilesenlere sahip olmasi ile diger kaynaklarin kullaniminda da ihtiyag duyulmast
nedeniyle, elektrik enerjisinin degeri olduk¢a Onemlidir. Ayrica baslica kullanim
alanlariin genis bir alana yayilmasi (aydinlatma, sanayi, iletisim, tip, askeri, bilim ve
teknoloji) da elektrik enerjisinin 6nemini ortaya ¢ikarmaktadir. Elektrik enerjisinin, hem
iretim hem de tiiketim alanlarinda etkinliginin yiiksek olmasi, {ilkelerin sosyo-
ekonomik gelismislik seviyelerini de etkilemektedir. Bu nedenle, literatiirde elektrik
tilketimi ile makroekonomik degiskenler arasindaki iligkilerin analiz edildigi bir¢ok
caligma yer almaktadir.

Bu kapsamda c¢aligmada, Tiirkiye’de elektrik tiiketiminin neredeyse yarisinin
kullanildig1 sanayi sektoriindeki elektrik tiiketimi ile dis ticaret dengesi arasindaki iligki
analiz edilmektedir. Caligmanin temel hipotezi “sanayide kullanilan elektrik tiiketimi ile
dis ticaret dengesi arasinda iligki vardir” seklinde kurgulanmistir. Belirlenen bu
hipotez, yapisal kirllmaya izin veren birim kok testi, esbiitiinlesme testi ve nedensellik
testleri gibi yeni nesil zaman serisi yontemleriyle analiz edilmektedir. Hipotezin
ekonometrik analizlerle test edilmesinden 6nce agirlikli olarak uygulamali literatiir
incelenmekte ve daha sonra kullanilan metodoloji aktarildiktan sonra 1970-2015 yillar
arasinda, sanayi sektoriinde kullanilan elektrik tiiketimi ile dis ticaret dengesi arasindaki
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iligki Tirkiye ekonomisi {izerinden yillik veriler ile analiz edilmektedir. Elde edilen
sonuglara gore ise degiskenler arasindaki iligkinin niteligi ve yonii yorumlanmaktadir.
Calismanin, literatiire en biiyiik katkisinin, kullanilan analiz yontemleri ile birlikte
modele dahil edilen degiskenler oldugu sdylenebilir. Literatiir incelendiginde, agirlikli
olarak, secilen iilke 6rnekleminde kullanilan toplam elektrik ele alinirken, bu ¢alismada
sanayide kullanilan elektrik tiiketimi modele dahil edilmistir. Sanayi sektoriinde iiretilen
mallarin Tirkiye dis ticaretindeki agirhigi diisliniildiiginde, modele dahil edilen
degiskenin literatiire katkisinin 6nemi daha iyi anlasilmaktadir. Ayrica, veri araliginin
genis tutulmasi ve modele sadece sanayide kullanilan elektrik tiiketimi ile birlikte dis
ticaret verilerinin alinmasi, elde edilen sonuglarin giivenilirligini arttirmaktadir.

1. TEORIK VE KAVRAMSAL CERCEVE

Dis ticaret dengesi 6demeler bilangosunun cari iglemler dengesi hesabindan
kontrol edilmektedir. Gelismekte olan iilkelerde agirlikli olarak goriilen dis ticaret agig1
ile cari islemler agig1 genelde karistirilan kavramlardir. Dig ticaret dengesi igin tilkenin
bir yil icerisindeki yapmis oldugu ithalat-ihracat kalemleri hesaplanabilirken, cari
islemler dengesinde iilkenin yurtdisi piyasalarla yapmis oldugu turizm gelir gider
dengesi, miiteahhitlik hizmetleri, sermaye transferleri gibi tim doviz islemleri
hesaplanmaktadir.

Geleneksel olarak ddemeler dengesi istatistikleri olusturulurken dort ana hesap
kalemi 6nem arzetmektedir. Bunlar cari islemler dengesi, sermaye hareketleri dengesi,
net hata ve noksan ile rezerv hareketleridir. Bu dort hesabin net bakiyesinin toplami ise
tanimu geregi sifirdir (Yeldan, 2005: 48). Net bakiyenin negatif ¢ikmasi durumunda cari
acik, pozitif ¢ikmasi durumunda ise cari fazla verilmistir seklinde ifade edilir. Bu
dengenin temel belirleyicisi ise mal ticaretini kapsayan dis ticaret dengesidir.

Dis ticaret dengesinin saglanmasi, iilkenin kiiresel rekabette gliclenmesi,
uluslararasi ekonomik iliskilerinin iyilesmesi, kiiresel alanda mali ve ekonomik
itibarinin artmasi ve iilkenin genel olarak makroekonomik gostergelerinin iyilesmesi
bakimindan 6nem arz etmektedir. Bu nedenle dis dengenin saglanmasi ve bu dengenin
saglanmasini etkileyen faktorler sadece akademik bir tartisma olmayip ekonomi
politikalarini olusturan kesimin de temel dayanak noktasidir (Seyidoglu, 1999: 382-
390). Drs ticaret dengesinin saglanmasina yonelik temel politikalar ise 17. ve 18. yy da
Merkantilist doneme dayanir. Dis ticaret politikalarinin temel amacini 6demeler
dengesinde fazlaliklar olusturmak olarak goren Merkantilist fikirlerden sonra Sanayi
devrimi ile dis ticarette koruyucu politikalardan vazgeg¢ilmis ve serbestlesme politikalar
baglamistir (Yaprakli, 2010: 142). Bretton Woods goriismeleri sonrasi yenidiinya diizeni
ile birlikte ise Diinya Ticaret Orgiitii’niin ve kiiresel diinyanin temel hedefi diinya
ticaretini serbestlestirme politikalarini hizlandirmak olmustur.
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Tiirkiye nin dis ticaret yapisi incelendiginde yillar itibariyle Cumhuriyet dénemi
disinda siirekli dis ticaret acig1 verdigi goriilmektedir. Son yillarda ihracat sektdriinde
yasanilan onemli gelismelere ragmen ithalata bagli ihracat yapisindan dolayr ayni
biiyiimenin daha da fazlasi ithalatta farkedilmektedir. Ihracatin ithalati karsilama
oranlarma bakildiginda da benzer durum goriilecektir. TUIK verilerine gore 1930
yilinda dis ticaret fazlasi veren Tiirkiye’de ihracatin ithalati karsilama oram1 %102,6
iken 2016 yilinda dis ticaret agig1 verilmekte olup ihracatin ithalati karsilama orani ise
%069,4 olmaktadir.

Tirkiye’ni ihracatinda 6n plana ¢ikan temel sektdrler olarak oncelikle otomotiv,
tekstil irinleri, makine ve techizat ve gida iriinleri gelirken ithalatta ise agirlikli
hammadde ve yar1 mamiiller olarak kullanilan ham petrol, dogalgaz, kimyasal madde ve
iirlinleri, ana metal sanayi, makine ve techizat ile motorlu kara tasitlar1 gelmektedir (Oz,
2007: 14-16). Turkiye’nin ithalat yaptig1 iriinlere bakildiginda agirligt ham petrol,
dogalgaz gibi enerji tiiketiminde kullanilan iiriinlerin yer aldig1 goriilmektedir. Thracat
iiriinlerinde ise son yillarda sanayi iiriinlerinin agirhigi farkedilmektedir. Enerjide disa
bagimlilik {ilkenin gerek dig ticaret acig1 gerekse cari agik vermesindeki temel etkendir.
Enerji kullaniminda ise daha ¢ok imalat sektoriinde kullanilmasi sebebiyle elektrik
enerjisi on plana c¢ikmaktadir. Elektrik enerjisi, imalat sektorii disinda meskenlerde
kullanim1 ve aydinlatma ihtiyacinin giderilmesinde de biiyiik 6nem arz etmektedir.

Tirkiye’de kullanilan elektrik enerjisi termik, hidrolik, jeotermal gibi
kaynaklardan elde edilmekte olup daha ¢ok dis satin alimlarla saglanmaktadir. Elektrik
enerjisi ayrica sanayide liretimi destekleyen, gerek sermaye ve emek giiclinlin gerekse
farkli tiretim faktorlerinin verimliligini arttirarak ekonomik biiylimeyi desteklemekte,
sanayi altyapr yatirimlari ile de ihracatin artmasma katki sunarak iilke kalkinmasina
destek saglamaktadir (Altintag, Kogbulut, 2014: 38-39). Sanayide, iiretimin kalitesini ve
maliyetini dogrudan etkileyen elektrik enerjisi, iilkenin sosyo-ekonomik geligmesinde
onemli rol oynamaktadir. Ayrica elektrik enerjisi sadece sanayi iiretiminde degil
insanlarin yasam kalitesinin yiikselmesinde de etkilidir (Ertugrul, 2011: 51).

Tablo 1. Tiirkiye’de Elektrik Enerjisi Uretim/Tiiketim Dengesi

GWh 2013 2014 2015
Briit Uretim 240.154.0 251.962.8 261.783.3
Dis Alim 7.429.4 7.953.3 7.135.5
Dis Satim 1.226.7 2.696.0 3.1945
Briit Tiiketim 246.356.6 257.220.1 265.724.4

Kaynak: TEIAS, (2015): 13-14
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Tiirkiye’de elektrik iiretim ve tiiketim verilerinin son 3 yil iizerinden
degerlendirildigi Tablo 1 incelendiginde, {iretimde de tiikketimde de siirekli artan bir
ivme farkedilmektedir. Fakat dig alim ve dig satim degerlerinde ise 2015 yilinda
ithalatta 7,95GWh dan 7,13GWh degerine dustiigii, ihracatta ise 2,69GWh dan
3,19GWh degerine yiikseldigi farkedilmektedir.

Tablo 2. Net Elektrik Tiiketiminin Sektorlere Gore Dagilimi

Yillar Toplam | Mesken | Ticaret RD:I:: Sanayi | Aydmlatma | Diger®
(GWh) %
2000 98.296 24.3 9.5 4.2 49.7 4.6 7.7
2001 97.070 24.3 10.2 4.5 48.4 5.0 7.6
2002 102.948 22.9 10.6 4.4 49.0 5.0 8.1
2003 111.766 22.5 115 4.1 49.3 4.5 8.1
2004 121.142 22.8 12.9 3.7 49.2 3.7 7.7
2005 130.263 23.7 14.2 3.6 47.8 3.2 7.5
2006 143.071 24.1 14.2 4.2 475 2.8 7.2
2007 155.135 23.5 14.9 4.5 47.6 2.6 6.9
2008 161.948 24.4 14.8 4.5 46.2 2.5 7.6
2009 156.894 25.0 15.9 4.5 44.9 2.5 7.2
2010 172.051 24.1 16.1 4.1 46.1 2.2 7.4
2011 186.100 23.8 16.4 3.9 47.3 2.1 6.5
2012 194.923 23.3 16.3 4.5 47.4 2.0 6.5
2013 198.045 22.7 18.9 4.1 47.1 1.9 5.3
2014 207.375 22.3 19.2 3.9 47.2 1.9 5.5
2015 217.312 22.0 19.1 3.7 47.6 1.9 5.7

Kaynak: TUIK, (2017)
(1) Tarim, hayvancilik, balikeilik, igme ve kullanma suyu pompaj tesisleri, kamuya ait hizmetler

vb. tiiketimleri igerir.

Elektrik tiiketiminin sektorlere gore dagilimi incelendiginde ise Tablo 2’deki
verilere gore toplam tiiketimin neredeyse yariya yakiminin sanayi sektoriinde
kullanildigr goriilmektedir. Sanayi sektoriinli mesken, ticaret, resmi daire ve aydinlatma
sektorleri takip etmektedir. Caligmanin temel konusunun da desteklenebilecegi Tablo 2
verilerine gore, toplam elektrik tiikketiminin, dis ticaret ve {iretim dengeleri
gozetildiginde temel kullanim alan1 sanayi sektoriidiir. Burada kullanilan elektrik
miktarindaki degisim sanayi iriinlerinin miktarinda da belirleyici olabilmektedir. Bu
etkilesimin varlig1 ve yonii ise ¢alismanin analiz kisminda irdelenmektedir.

Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences
Vol 37, Issue 1, 2019
22




Sanayide Kullanilan ElektrikTiiketimi ile Dis Ticaret Dengesi Arasindaki iliski | CUTCU

Uretim odakli ekonomik biiyiime iilke refahinda ve kalkinmasinda énemli bir
etkendir. Uretimin artmasi ise enerji tiiketiminin artmasi anlamina gelmektedir.
Ozellikle gelismekte olan iilkeler, son yillarda ihracat agirhikli biiyiime modellerini
tercih ederken, ihracat mallarinin tiretildigi sanayi sektoriinde disa bagimli yapisi orta ve
uzun donemde biiyiik bir maliyet ve risk teskil etmektedir. Basta doviz kuru riski olmak
iizere dis borglarin artmasi gibi bazi makroekonomik dengeleri olumsuz etkileyebilen bu
durum, dis ticaret aciklarina ve devaminda ise cari agiga neden olmaktadir (Ersoy, 2010:
5).

Elektrik, dogalgaz, petrol gibi enerji iirlinlerinde disa bagiml yapilariyla dikkat
ceken gelismekte olan iilkelerde, dis ticaret-ekonomik biiylime-enerji tiiketimi iligkisi
son yillarda gii¢lenerek artmaktadir. Dolayisiyla, gerek doviz kurlarindaki artis gerekse
enerji mallarindaki bir arz kisilmasi, sanayi mallarinin iretimini dogrudan etkilemekte
ve bu durum ise iilke ekonomisini olumsuz yonde etkilemektedir (Mallick, 2007: 5).
Yoo ve Kwak (2010) ¢alismalarinda, elektrik tiiketimi ve ekonomik biiyiime arasindaki
iligkinin yoniinii dort farkli sekilde kategorize etmektedir. Bunlardan birincisi, elektrik
kullaniminin azalmasiin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkileyecegi yani elektrik
tiikketiminden ekonomik biiyiimeye tek yonlii nedensellik iliskisinin oldugudur. ikincisi,
ekonomik biiylimeden elektrik tiiketimine dogru nedensellik iliskisidir. Burada
belirtilmek istenen gerekge, elektrik tiiketimi t{izerinde uygulanacak koruyucu
politikalarin ekonomik biiylime iizerinde olumsuz bir etkiye yol a¢mayacagidir.
Ugiinciisii, elektrik tiiketimi ve ekonomik biiyiime arasinda karsihkli nedensellik
iligkisinin varlhigidir. Sonuncusu ise iki degisken arasinda herhangi bir nedensellik
iligkisinin olmadigidir. Son durumda, elektrik tiiketimindeki artiy veya azaligin,
ekonomik biiylime iizerinde etkisinin olmadigi gibi ekonomik biiyiimenin de elektrik
tilketimine pozitif veya negatif bir degisiklik yaratmayacagi yoniindedir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Caligmada sanayide kullanilan elektrik tiiketimi ile dig ticaret dengesi arasindaki
iliski yapisal kirilmali testlerle analiz edilmektedir. Literatiirdeki ¢aligmalar
incelendiginde agirlikli olarak enerji tiiketimi — biiyiime, enerji tiiketimi-disa agiklik
gibi makroekonomik degiskenler arasindaki iligkileri inceleyen ¢alismalarin yogunlukta
oldugu goriilmektedir. Elektrik tiiketiminin analizlere dahil edildigi ¢alismalarda ise
yine agirliklt olarak biiyiime, cari agik iliskisi incelenmektedir. Fakat ekonomik
bliyiimenin de dis ticarete etkisi oldugu disiiniildiigiinde, ilgili ¢aligmalarin bu
caligmaya 151k tutacagi soylenebilir. Fakat sanayide kullanilan elektrik tiiketimi ile dig
ticaret dengesi arasindaki iliskinin incelendigi arastirmalarin literatlirde yeterince
calisilmadig goriilmektedir.
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Belirlenen hipoteze iliskin uluslararasi literatiir incelendiginde; Ghosh (2002),
Hindistan’da kisi basina kullanilan elektrik tiiketimi ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiyi 1950-1997 yillar1 arasinda test etmis ve Johansen Esbiitiinlesme analizlerini
kullandig1 ¢alismasinda uzun donemde ekonomik biiyiimeden elektrik tiiketimine dogru
tek yonlii bir iliski tespit etmistir. Shiu ve Lam (2004), Cin ekonomisinde yapmis
oldugu arastirmada, elektrik tiiketiminin %70-80 oraninda sanayi {iretimi igin
kullanildigini tespit etmistir. Cin ekonomisinde sanayi lretiminin milli gelir ve dis
ticaretinin bilyiik bir kismini teskil etmesinden dolayi, sanayi sektoriindeki elektrik
talebinin artiginin sanayi {iretimini ve hasilasinm1 da arttiracagi sonucuna ulasmustir.
Sonu¢ olarak, sanayide kullanilan elektrik talebindeki artisin, milli gelirde artis
yaracagini belirtmektedir. Tsani (2010) calismasinda 1960-2006 doénemlerindeki
Yunanistan ekonomisindeki sanayi sektorii, tasima sektorii ve bolgenin enerji
tilkketimlerine gore yaptig1 analizde ekonomik biiyliime ile enerji tiikketimi arasinda ¢ift
yonlii nedenselligin olmadig fakat ilgili sektorlerde enerji tiiketiminden reel milli gelire
dogru nedenselligin oldugu sonucuna varmistir. Narayan ve Smyth (2005), 6 Ortadogu
iilkesinde 1974-2002 donemleri yillik verileriyle yapmis oldugu panel esbiitiinlesme ve
VECM modelleriyle kisi basina diisen GSYIH, kisi basina diisen elektrik tiiketimi ve
ihracat arasindaki iligkiyi incelemis ve degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iligkisine rastlamistir. Narayan vd. (2010), 93 iilke i¢in elektrik tiikketimi ile ekonomik
biiyiime arasindaki nedensellik iligkisini incelemis ve analiz sonuglarinda Afrika ve G6
iilkeleri hari¢ biitiin iilkelerde elektrik tiiketiminden ekonomik bilyiimeye dogru
nedensellik 1iligkisi tespit edilmistir. Gurgul ve Lach (2012), Polonya’da elektrik
tilketimi ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi inceledigi ¢alismada elektrik tiiketimi
ile ekonomik biiyiime arasinda nedensellik iligkisi bulamamislardir. Hossain (2012),
Japonya’da enerji tiiketimi, karbondioksit emisyonlari, ekonomik biiyiime ve dis
ticaretin etkilerini inceledigi arastirmalarinda, kisa donemde dis ticaret ve enerji
tilketiminden karbondioksit emisyonlarina dogru tek yonli, ticari agikliktan enerji
tilkketimine, ekonomik biiyiimeden ticari agikliga tek yonlii nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Shahbaz vd. (2013), Cin’de enerji tiiketimi, ekonomik biiylime, finansal
gelisme ve dig ticaret arasindaki iligkileri 1971-2011 yillar1 arasinda incelemis ve diger
degiskenler ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir etki tespit etmistir. Siddique ve
Majeed (2015) enerji tiiketimi, ekonomik biiylime, ticaret ve finansal gelisme iligkisini,
bes Gliney Asya iilkesinde analiz etmis olup caligmalarinda finansal gelisme, enerji ve
ticaretin billylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna varmistir.

Elektrik tiiketimi ile dig ticaret arasindaki iligkinin incelendigi ulusal literatiire
bakildiginda ise; Kar ve Kinik (2008), 1975-2005 yillar1 arasinda Tiirkiye’de toplam
elektrik tiiketimi, sanayi elektrik tiiketimi ve mesken elektrik tiiketimi ile ekonomik
bliylime arasindaki iliskiyi incelemigler ve analiz sonuglarma gore toplam sanayi ve
meskende kullanilan elektrik tiiketimi ile ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli
iliskinin varligr sonucuna varmuslardir. Kapusuzoglu ve Karan (2010) Tiirkiye’de

Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences
Vol 37, Issue 1, 2019
24



Sanayide Kullanilan ElektrikTiiketimi ile Dis Ticaret Dengesi Arasindaki iliski | CUTCU

elektrik tiiketimi ve GSYH arasindaki iliskiyi incelemis ve g¢aligmadan elde edilen
sonuglara gore degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski ve GSYH’dan elektrik
tilkketimine dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit etmislerdir. Akbas ve Sentiirk
(2013), 9 MENA iilkesinde 1978-2009 yillar1 arasinda elektrik tiiketimi ile GSYH
arasindaki iligkiyi incelemis ve gerceklestirilen ekonometrik analizler sonucunda
degiskenler arasinda uzun dénemli iliski tespit edilmis olup ayrica elektrik tiiketimi ile
GSYH arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi oldugu soncuna ulagmislardir. Gévdere ve
Can (2016), 1970-2011 donemlerinde Tiirkiye Ornekleminde enerji tiketimi, disa
aciklik, dis ticaret, finansal gelisme ve sabit sermaye yatirimlarinin ekonomik
bliyiimeye etkisini incelemistir. Elde edilen sonuglara gdre uzun doénemde enerji
tiiketimi, disa agiklik, ihracat ve ithalat biiylimeyi etkilemektedir. Eren vd. (2016), 1975-
2013 yillart arasinda Tiirkiye’de elektrik tiiketimi ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi incelemis ve gerceklestirilen yapisal kirilmali testler sonucunda degiskenler
arasinda uzun dénem etkilesimi tespit etmislerdir.

Literatiirde konuya iliskin yapilan caligmalar genel olarak yorumlandiginda,
elektrik tiiketimi ile biiylime arasinda ve dogal olarak dig ticaret arasinda iligkinin
oldugu goriilmektedir. Bu durum dis ticaret ile biiylime arasindaki iliskinin incelendigi
literatiir ¢alismalarinda da (Sara¢ (2013), Uc¢an ve Kogak (2014), Ersungur, Doru
(2014), Mercan, Peker (2013)) farkedilmektedir. incelenen galigmalarda dis ticaret
(ithalat-ihracat) ile ekonomik biiyiime arasindan uzun donemde iligkinin varhig: tespit
edilebilmektedir. Calismanin amaci olan sanayide kullanilan elektrik tiiketimi ile dis
ticaret dengesi arasindaki iliskinin incelenmesi hem segilen degiskenlerden hem de
kullanilan analiz yontemlerinden dolay: literatiirdeki ¢alismalardan farklilik arz ettigi
sOylenebilir. Literatiirdeki ¢aligmalara bakildiginda agirlikli olarak Johansen, Engle-
Granger, ARDL gibi yapisal kirilmalari dikkate almayan esbiitiinlesme testlerinin
kullanildigr goriilmektedir. Ayrica ele alinan degiskenler arasinda sadece sanayide
kullanilan elektrik tiiketimini ele alan ¢alismalar oldukga azdir. Amprik ¢aligmalarda ise
agirlikli olarak enerji tiikketimi ele alinirken, dis ticaretten ziyade ekonomik biiyiime ile
olan iligkisinin test edildigi goriilmektedir. Belirlenen gerekgelerden ve eksikliklerden
dolay1, ¢alismanin modelinde sadece dis ticaret iriinlerinin agirlikli iiretildigi sanayi
sektoriinde kullanilan elektrik tiiketiminin ele alinmast ile birlikte yapisal kirilmaya izin
veren zaman serisi analizlerinin kullanilmasi, literatiire katki saglayacag:
diistiniilmektedir. Ayrica analizlerde kullanilan nedensellik testlerinde ise literatiirde en
sik tercih edilen Granger nedensellik testi ile birlikte yeni nesil testlerden olan Hacker
ve Hatemi-J] Bootsrap Nedensellik testi kullanilarak karsilagtirma yapilmasi
saglanmistir.
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3. EKONOMETRIK ANALIiZ VE METODOLOJI

Calismanin bundan sonraki kisminda “sanayide kullanilan elektrik tiiketimi ile
dis ticaret dengesi arasinda uzun donemli yapisal kirilmalaria birlikte iliski vardir”
hipotezi ekonometrik modeller ile test edilmektedir. Kurulan hipotezde, iliskinin yonii
olarak ¢ift yonli oldugu kurgulanmaktadir. Yani dis ticaretteki degisimin elektrik
tilketimine, elektrik tiiketimindeki degisiminde dis ticaret iizerinde etkili olabilecegi
diistiniilmektedir. Elektrik tiiketiminin artigi, sanayi Uretiminin yiikselmesi anlamina
gelmekte olup bu durum Tiirkiye ekonomisinde ihracatin artigina neden olacagi
diistiniilmektedir. Ayrica, dis ticaret dengesindeki artisin da ihracat talebi iizerinden
sanayi iriinlerine yani elektrik tiiketim talebinin artisina neden olacagi tahmin
edilmektedir. Bu nedenle ¢aligmada, elektrik tiiketimi ile dis ticaret dengesi arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iligkisi oldugu hipotezi, zaman serisi analizleri ile test edilmektedir.

Calismanin  gerceklestirilmesinde, sanayi sektoriinde kullanilan — elektrik
tilketiminin biiyiik bir maliyet kalemi olarak dig rekabeti etkilemesi temel sorun olarak
algilanmaktadir. Firmalarin kiiresel rekabette dne ¢ikabilmesi i¢in elektrik tiiketimi gibi
maliyetlerin minimize edilmesini saglayan politikalarin gelistirilmesi ve boylece
iilkenin dis ticaret dengesine pozitif katkilar sunmasi ile bu sorunun ¢oziilebilmesi
hedeflenmektedir.

Analiz kisminda kullanilacak metadoloji su sekildedir; oOncelikle veri seti
tanitilarak model kurulmakta daha sonra kurulan model {izerinden normal ve yapisal
kirilmaya izin veren birim kok testleri, yapisal kirilmaya izin veren Hatemi-J
Esbiitiinlesme Testi ve Hacker-Hatemi Nedensellik analizleri test edilmektedir.

3.1. Veri Seti ve Model

Calismada, Tirkiye i¢cin 1970-2015 donemini kapsayan yillik veriler analize
dahil edilmistir. D1s ticaret dengesi verileri ile sanayide kullanilan elektrik tiiketimi
verileri TUIK veri tabanindan elde edilmistir. Calisma gergevesinde, bagimh degisken
olarak dis ticaret dengesi (DT) ve bagimsiz degisken olarak ise elektrik tiiketimi (SET)
kullanilmistir. Dis ticaret dengesi verileri olarak ihracat ile ithalat verileri arasindaki
farkin logaritmasi alinip model kurulmugtur. Model kurulurken Demir (2013), Eren vd.
(2016) ve Uysal vd. (2015) caligmalarinda kullanilan metodolojiye gére hipotez ile de
uyumlu bir sekilde belirlenen iki degisken (sanayide kullanilan elektrik tiiketimi ve dis
ticaret dengesi) kullanilmistir. Degiskenleri etkileyebilen diger faktorlerin sabit oldugu
varsayilarak kurulan model su sekildedir;

DT, = By + B,SET, + ¢,
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3.2. Yontem ve Analiz Sonuglari

Ekonometri bilimi, siirekli kendini yenileyen ve elde edilen yeni kodlar
iizerinden gerceklestirilen analizler ile veriler iizerinden daha dogru bulgular elde
edilmesini saglayan bir disiplindir. Ozellikle bilgisayar teknolojisindeki gelismeler ile
birlikte yazilimdaki gelismelere bagli olarak istatiksel ve ekonometrik tekniklerde de
azimsanmayacak gelismeler yasanmistir (Sevuktekin, Cinar, 2014: 5). Bu nedenle,
Ozellikle sosyal bilimler alaninda c¢alisma yiirliten arastirmacilarin, yeni nesil
ckonometrik testler iizerinden elde ettigi bulgularin, giiniimiiz kiiresel diinyasina
uyarlamasi daha kolay ve ger¢eke¢i olmaktadir.

Bu kapsamda, calismada kullanilan testlerin yeni nesil ekonometrik testler
olmasma dikkat edilmistir. Arastirmanin literatiir kisminda da belirtildigi iizere,
belirlenen konuya iliskin daha ¢ok Johansen, Engle-Granger, ARDL gibi esbiitiinlesme
testleri ile Granger nedensellik analizlerinin sik kullanildigi ve bu testlerin ise
konjonktiirel dalgalanmalardan dolay1 olugabilecek yapisal kirilmalart dikkate almadigt
bilinmektedir. Bu nedenle ¢alismada kullanilan ve iki yapisal kirilmaya izin veren birim
kok ve esbiitiinlesme testleri sonunda, elde edilen bulgularin literatiire ve diger
aragtirmacilara 6nemli katkilar saglayacagi diigiiniilmektedir.

Belirlenen gerekgeler dikkate alindiginda c¢alismanin yontemi su sekilde
ozetlenebilir: Oncelikle ADF ve PP gibi literatiirde en sik tercih edilen birim kok
testlerinin yani sira, iki yapisal kirilmaya izin veren Lee-Strazicich birim kok testi
kullanilmistir. Kurulan modelde, degiskenler arasinda orta ve uzun dénemli iligkinin
analizi i¢in tercih edilen Hatemi-J esbiitiinlesme testi, iki yapisal kirilmaya izin verdigi
icin birim kok testlerinde de iki yapisal kirtlmali testlerin tercih edilmesi gerekmektedir.
Hatemi-J esbiitiinlesme testi, iki yapisal kirilmaya izin veren bir test olup tek yapisal
kirilmaya izin veren Gregory-Hansen esbiitiinlesme testine gore daha gii¢lii sonuglar
vermektedir. Ekonometri literatiiriinde, Maki Egbiitiinlesme testi gibi 5 yapisal
kirtlmaya kadar sonuglar elde edilebilen testler de bulunmasina ragmen, gerek kurulan
modelde kullanilan degisken sayisinin iki olmasi gerekse belirlenen veri araliginin ¢ok
genis kapsamli olmamasindan dolayr iki yapisal kirilmali testlerden elde edilen
bulgularin Tiirkiye ekonomisi lizerinden daha dogru olacag: diisiiniilmektedir. Ayrica
kurulan model zaman serisi analizleri ile tek bir iilke lizerinden test edilmektedir. Fakat
iilke sayisi arttirilarak panel veri analizi yonteminin kullanilmasi durumunda kirtlma
sayisinin arttirilarak yeni testlerin gelistirilmesi daha uygun olacagi distiniilmektedir.
Caligmanin yontem kisminda son olarak degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
varlig1 durumunda nedensellik analizlerinin yapilmas: gerekmektedir. Arastirmada, hata
teriminin olast normal dagilmama riskine karsin kritik degerleri bootstrap yontemi ile
elde edebilen ve yeni nesil ekonometrik nedensellik testleri arasinda gosterilen Hacker-
Hatemi-J Bootsrap nedensellik testi kullanilmustir.
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3.2.1. Birim Kok Test Sonuclar1

Zaman serisi analizlerinde sahte regresyon sorunundan kurtulabilmek igin birim
kok sorununun test edilmesi gerekmektedir. Gergeklestirilen uygun birim kok testleri ile
uygulanan duraganlik smamalari, yapilan analizlerin duragan olmayan serilerle
gerceklestirilen sahte sonuglar ¢ikmasini engellemektedir. Uygulanan testler sonucunda,
serilerin birim kok igermesi durumunda duragan olmadigi sonucuna varilir ve duragan
olmayan zaman serileri es-biitiinlesme iligkisine sahip degillerse, degiskenler arasinda
anlamli bir ekonomik iligkinin varligindan bahsetmek yanlis sonuglara yol agacaktir
(Harris, Sollis, 2003: 41).

Calismada serilerin duraganligi i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller (1981) ve
Philips-Perron (1988) testleri uygulanmistir. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi,
Dickey-Fuller  testine  degiskenin  gecikmeli  degerlerinin  eklenmesi ile
olusturulmaktadir. ADF testi, hata terimlerindeki korelasyon sorununun ortadan
kaldirilmasini amaglamaktadir (Wojciech, Derek, 1999:101). Bu test i¢in kullanilan
model su sekildedir;

AY, = f1+ Py + Yt — 1+ a EEl AY, ; + & 1)

Modelde yer alan A¥.duraganligi test edilen degiskenin birinci farki, t trend
degiskeni, AY,_; gecikmeli fark terimidir. Modele, hata teriminin ardisik bagimsiz

olmasini saglayacak kadar gecikmeli fark terimi ilave edilmektedir (Gujareti, 1995:
720). Modelde gecikme uzunlugu olarak Akaike ve Schwarz bilgi kriterleri
kullanilabilmektedir. ADF birim kok testinde temelde & katsayisinin sifira esit olup

olmadig1 test edilir. ADF birim kok testinde sifir hipotezi birim kok varligini yani
serilerin duragan olmadigini, alternatif hipotez ise birim kdk yoklugunu yani serilerin
duragan oldugunu ifade etmektedir.

Dickey-Fuller testinin kalintilarimin £, beyaz giiriiltii siirecini izlemelerini

saglayacak sekilde modellenen Philips-Perron (PP) testi ise kalintilar arasindaki
otokorelasyonu dikkate almak igin modele bagimli degiskenin gecikmelerini almak
yerine diizeltme faktoriinii eklemektedir. Bu testte uygulanan model ise su sekildedir
(Eren vd., 2016: 282);

Z,=T(®,—1)—CF (2)

Modelde yer alan CF diizeltme faktoriinii ifade eder. Bu diizeltme faktorii
sayesinde hata terimlerinin normal dagilima sahip olmamasindan kaynaklanan sapmanin
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etkisinin ortadan kaldirilmasi hedeflenmektedir. Caligmada uygulanan ADF ve PP birim
kok test sonuglar1 asagidaki Tablo 4’te yorumlanmaktadir.

Tablo 3. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler ADF PP Degiskenler ADF PP
2.58(2) | 12.10(18) -5.11(0) --4.99(3)
SET SET
= [1.0000] [1.0000] = [0.0001]* | [0.00002]*
o) o
© — ©
» or -1.06(0) -0.88(3) ‘é’ » or -7.74(0) -7.77(1)
I (54
§ [0.7217] [0.7829] | L [0.0000]* | [0.0000]*
o
c
0.6133(2) | 173(27) | = -7.31(1) -8.54(27)
2 SET 2 SET - -
2 [0.9993] [1.0000] £ [0.0000] [0.0000]
+ +
-% -2.55(0) -2.47(3) ‘,‘:‘ -4.75(3) -7.72(2)
3 DT I DT
[0.3035] [0.3381] [0.0023]* | [0.0000]*

Not: *, #* ve *** degerleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde anlamliligin1 géstermektedir.
Parantez i¢indeki degerler, ADF i¢in Schawarz istatistik bilgi kriterine; PP icin ¢ekirdek (kernel)
yontemi “Barlettkernel” ve bant genisligi (bandwith) “Newey West bandwith” yontemine gore
uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir. Gecikme uzunlugunun sifir olmasi durumunda
Dickey-Fuller testini gostermektedir. Koseli parantez icindeki degerler olasilik degerlerini
gostermektedir.

Tablo 3’teki sonuglara gore sabitli ile sabitli ve trendli modelde serilerin ADF ve
PP test istatistik degerleri mutlak degerler bakimindan karsilastirildiginda kritik
degerlerden kiigiik oldugu icin diizey degerlerinde duragan olmadigt goriilmektedir.
Duragan olmayan serilerin birinci dereceden farklari alindiginda duraganligina tekrar
bakilir. SET ve DT serilerinin birinci dereceden farklari alindiginda elde edilen ADF ve
PP test istatistiklerinin degerleri %1 anlamlilik diizeyinde kritik degerden daha biiyiik
oldugu ve duragan hale geldigi anlagilmaktadir. Her iki degiskenin de I(1) diizeyinde
duragan olmasi, yapilacak esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri i¢in bir sorun
olmayacagi anlamina gelmektedir.

Zaman serileri degisik donemlerde, farkli deterministik trendler etrafinda
duragan olabilmektedir. Bu farkliliklar; sabit terimde ve/veya egimde olusan yapisal
kirilmalardan kaynaklanabilmektedir. S6z konusu kirilmalara; savas, dogal afetler,
baris, politika degisiklikleri, teror olaylar1 ve ekonomik krizler yol agabilmektedir. Bu
yapisal kirtlmalar1 dikkate almadan yapilan birim kdok analizleri, hatali sonuglar
verebilmekte ve gercekte duragan olan seriler yapilan smamalar sonucunda duragan
olmadiklar1 gibi bir durum ortaya ¢ikabilmektedir (Yildirim vd., 2013: 83). Lee ve
Strazicich (2003) serilerde iki yapisal kirtlmanin varligini arastiran birim kok testi
gelistirmiglerdir. Model A, serilerin ortalamasinda iki yapisal kirtlmanin varligini,
Model C ise serilerin ortalamasi ve trendinde iki yapisal kirilmanmn varligin
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arastirmaktadir. Elde edilen test istatistiginin mutlak degeri kritik degerlerden biiyiik
olmasi halinde yapisal kirilmali birim kok temel hipotezi reddedilmekte, kiigiik olmasi
durumunda ise reddedilmemektedir. (3) ve (4) numarali denklemlerde sirasiyla Model A
ve Model C’ye iligkin denklemlere yer verilmektedir.

Model A
Kk
AY, =K + gy, , + pt+6DUL +6DU2 + > d,Ay,_;+& —> (3)
j=1
Model C

k
Ay, =K +¢y,, +pt+6DUL +6,0T1, +6,DU2, +6,DT 2, + yDT, +Zdeyt_J. +& —(4)

i

1-5t>TB t-TB—>t>TB
DU, = 10 DT, = . —(6)
0— Diger 0 — Diger

Burada, A birinci fark operatriinii, g,, o’ varyans terimiyle birlikte beyaz
giriiltiiliidir ve t=1....T zamam gostermektedir. Ay, i terimi ise, hata teriminin beyaz
gliriltiili olmasim ve ardigik baimli olmamasim saglamaktadir. py, ise Kukla

degiskendir. Model A’nin sifir hipotezi serinin diizeyde tek kirilmayla duragan
olmadigini, alternatif hipotez ise diizeyde tek kirilmayla serinin duragan oldugunu ifade
etmektedir. Buna karsilik Model C’nin sifir hipotezi ise serinin diizeyde ve egimde tek
kirtlmayla duragan olmadigini, alternatif hipotez ise diizeyde ve egimde bir kirilmayla
serinin duragan oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 4. Lee-Strazicich Test Sonuclari

Model A Model C
Degiskenler . Birinci ikinci Birinci ikinci
T-istatistigi T-istatistigi
Kirilma Kirilma Kirilma Kirilma
SET -2,00(8) 2000 2008 -6,26(8)** 1993 1998
DT -5,88 (10)* 1994 2010 -8,43(8)* 1994 2009
Model A Kritik Degerler Model C Kritik Degerler
Kritik
-4,545(%1) -6,42 (%1)
Degerler
-3,842(%5) -5,65 (%5)
Not: Parantez igeresinde verilen degerler gecikme uzunluklarini gostermektedir. *, ** ve *** sirastyla %1,
%5 ve %10 anlamhlik diizeylerini gostermektedir. Kritik degerler Lee and Strazizich 2003:1084 Tablo
2'den alinmustur.
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Sanayide kullanilan elektrik tiiketimi (SET) serisi Model A i¢in %1 ve %5
anlamlilik diizeyinde test istatistik degeri kritik degerlerden kiigiik oldugu icin yapisal
kirtlma olmadan serinin birim koklii oldugu, Model C igin ise test istatistik degerleri
mutlak degerce %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerden biiylik oldugu igin yapisal
kirilmayla birlikte serinin duragan oldugu sonucuna varilmigtir. Dis ticaret dengesi (DT)
serisi i¢in de hem Model A hem de Model C igin test istatistik degeri mutlak degerce
%1 anlamlilik diizeyinden kritik degerden biiyiik oldugundan dolay1 yapisal kirilmayla
birlikte serinin duragan oldugu goriilmektedir.

Kirllma yillarinin yasandigir 1993-1994-1998-2009-2010 yillart incelendiginde
Tiirkiye nin sosyo-ekonomik yapisinda ve siyasi konjonktiiriinde 6nemli degisimlerin
ve krizlerin yagandigi anlasilmaktadir. 1990’1 yillar Tiirkiye’de terdr faaliyetlerinin
zirve yaptigl, Ugur Mumcu, Esref Bitlis, Adnan Kahveci gibi siyasi cinayetler ile
tilkenin kaosa siiriiklendigi, Basbaglar ve Sivas olaylar1 sonrasi biiyiik sikintilarin
yasandigi donem olarak goze carpmaktadir. Ayrica Cumbhuriyet tarihinin en biiyiik
ekonomik krizlerinden biri olan 5 Nisan krizi de Tansu Ciller’in bagbakanlik yaptigi
1994 donemde yasanmustir. Yine 1990’11 yillarin sonu itibariyle yasanilan Rusya’da ki
ekonomik krizin de ilgili serilerde kirilma yaratabilecegi diisiiniilmektedir. 2009-2010
yillar1 ise genel olarak gerek Tiirkiye gerek diinya ekonomisinde dnemli kirilmalarin
yasandigt bir bagka doénemdir. ABD merkezli Kiiresel Krizin etkilerinin iyice
hissedildigi, basta AB iilkeleri olmak iizere bir¢ok iilkede durgunlugun gériildiigii kriz
sonrast birgok Tlilkede radikal oOnlemlerin alindigi bilinmektedir. Tiirkiye’deki
konjonktiire bakildiginda ise belirtilen yillarda Ergenekon-Balyoz gibi Tiirkiye siyasi ve
hukuk tarihine gececek onemli davalarin basladigi, ¢ozliim siireci adi altinda yillardir
iilkede yasanilan terdr sorununun ¢oziimii i¢in adimlarm atildigr yillar oldugu
gorilmektedir. Bu Onemli siyasi ve ekonomik olaylarin ¢alismada kullanilan
degiskenlerde belirtilen yillar arasinda kirilmalar yarattigi distiiniilmektedir.

3.2.2. Hatemi-J Esbiitiinlesme Testi

Ekonometrik ¢aligmalarda egbiitiinlesme testleri, degiskenlerin uzun doénemde
birlikte hareket edip etmediginin analizi i¢in yapilmaktadir. Bu ¢aligmada esbiitiinlesme
testlerinden yapisal kirilmaya izin veren Hatemi-J Egbiitiinlesme Testi kullanilmistir.
Hatemi-J (2008) yapmus oldugu esbiitiinlesme testinde, daha 6nce Gregory ve Hansen
(1996) tarafindan tek yapisal kirilmanin varligi igin gelistirilen esbiitiinlesme testini iki
yapisal kirilmaya izin verecek sekilde gelistirmistir. Hatemi-J ¢aligmasinda hem sabitte
hem de egimde iki yapisal kirilmanin etkisini asagidaki 7 numarali denklemi dikkate
alarak ifade etmistir (Eren, Aydin, 2016:221);

1 1 1
yt_a0+alDlt+a2D2t+ﬂ0Xt+ﬂlD1tXt+ﬂ2DZtXt+ut (7)
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Denklemde bulunan o yapisal degismelerden dnceki sabit terimi gosterirken, o,
birinci yapisal degismeyi, o, ise ikinci yapisal kirilma nedeniyle sabit terimde olusan
degisimi; By yapisal degisimlerden 6nceki egim parametresini gosterirken, B; birinci
yapisal degisimin eg§imde yarattig1 etkiyi, ikinci yapisal degismenin yarattig1 etkiyi ise
B2 parametresi gostermektedir. y; bagimli degisken, x; ise bagimsiz degisken vektoriidiir.
Modelde eger t > [nt4] ise Dy = 1, degilse 0; eger t > [nt,] ise Dy = 1, degilse 0 olarak
tanimlanmis kukla degiskenlerdir. 1, ve T, terimleri, degeri O ile 1 arasinda degisen ve
yapisal kirilma zamanlarini gdsteren bilinmeyen gostergeleri ifade etmektedir (Hatemi-
J, 2008:499). Hatemi-J testinde degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmadigini
gosteren temel hipotezi smmamak amaciyla ADF*, Z, ve Za test istatistiklerinden
faydalamlmaktadir (Y1lanci, Oztiirk, 2010: 267).

Tablo 5. Hatemi-J Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

ADF* Zy Z,
RPTSpon Kirilma TN Kirilma TN Kirilma
Test Istatistigi Dénemi Test Istatistigi Dénemi Test Istatistigi Dénemi
-7.48(3)* 1983 1999 -5.57 1982 1997 -46.04 1982 1997
Kritik Degerler Kritik Degerler Kritik Degerler
1% 5% 1% 5% 1% 5%
-6.503 -6.015 -6.928 -6.458 -90.794 -76.003

Not: Kritik degerler Hatemi-J (2008) c¢alismasindan alimmustir. Parentez igindeki degerler gecikme
uzunlugunu gostermektedir. Modelin gecikme sayist1 Schwert (1989) formiiline gore 10 olarak
hesaplanmustir.

Hatemi-J yapisal kirilmali esbiitiinlesme test sonuglarina gére Tablo 5°te
goriildiigi tizere ADF test istatistigi %1 anlamlilik diizeyinde Hatemi-J (2008) kritik
degerlerinden mutlak degerce biiyliik oldugu gorilmektedir. Bu nedenle sanayide
kullanilan elektrik tiiketimi (SET) ile dig ticaret dengesi (DT) verileri arasinda uzun
donemli esbiitiinlesmenin olmadig1 hipotezinin reddedilmesi gerektigi yani analize dahil
olan degiskenlerin iki yapisal kirilmayla egbiitiinlesik oldugu sonucuna varilmaktadir.

Kirilmanin yasandigi 1983 ve 1999 yillarinda gelisen olaylarin gerek dis ticaret
gerekse dis ticaretin gerceklestigi agirlikli sektorler olan sanayi sektdriinde kullanilan
elektrik tiiketimini etkiledigi sOylenebilir. Ciinki her iki donemin de Tirkiye
ekonomisinde énemli donliim noktalarini olusturdugu bilinmektedir. 1983 yil1 6zellikle
12 Eylil askeri darbe sonrasi ortaya c¢ikan kaosun azaltilmaya calisildigi, siyasi
yasaklarin ve galkantilarin sik goriildiigii ve Turgut Ozal ile birlikte gelistirilmeye
calisilan 24 Ocak kararlarmin hayat bulacagi doneme denk gelmektedir. Yillarca ithal
ikameci politikalarla yonetilen Tiirkiye ekonomisi, ihracatg1 sanayilesmeye gegilmesi,
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kamusal destek ve siibvansiyonlarin da arttirilmasiyla 6nemli ilerlemeler kaydetmistir.
1999 yillar1 ise DSP-ANAP-MHP hiikiimetinin gérevde oldugu, IMF ile yapilan yeni
stand-by anlagmalar1 sonrasi sabit doviz kuruna ge¢ildigi, para ve maliye politikalarinda
onemli degisimlerin yasandigt yillardir. Ayrica yillarca terdr sorunu ile ugrasan iilkede
Abdullah Ocalan’in yakalanarak Tiirkiye’ye getirilmesi i¢ ve dis piyasalarda 6nemli bir
adim olarak goriilerek giiven unsurunun tekrar yaratilmasi i¢in biiyiik bir ivme olarak
yorumlanmaktadir. Kirllma yillarinin yasandigi bu siireglerde iilke ekonomisinde
goriilen gelisme dis ticaret agirlikli olup artan iiretim ise sanayide kullanilan elektrik
miktarini pozitif yonde etkilemektedir.

Tablo 6. FMOLS Tahmincisi Sonug¢lar: (Bagimli Degisken DT)

Degiskenler Katsayilar T-istatistigi R2 JB
Sabit 14407062 3.168.332
SET -9.559.664* -1.045.970
0,85 4,06
D1 -3516791. -0.201076
D2 26701225 1.539.285

Not: *, ** ve *** sirastyla %1, %5 ve %10 anlamhlik diizeyinde katsayilarin istatistiksel olarak
anlamli oldugunu ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, Newey-\West
yontemi ile giderilmistir. JB; Jarque-Bera testine ait olasilik deger 0.05’ten biiyikk oldugunda ilgili
modelin hata teriminin normal dagilima sahip oldugu ve test istatistiklerinin giivenilir oldugunu ifade
eder. Kukla degisken olarak analizde; D1:1983, D2:1999 alinmustir.

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunduktan sonra bagimsiz degisken
olan SET’nin bagiml degiskeni ne yonde ve ne kadar etkiledigini belirlemek amaciyla
uzun donem katsayr tahmincisi olan FMOLS yontemi kullanilmistir. FMOLS
yonteminde model kurulurken kirilma tarihleri kukla degiskenler ile dikkate alinmistir.
Analizden elde edilen sonuglara gore kukla degiskenler istatiksel olarak anlamsiz
cikarken elektrik tiiketimini ifade eden SET %]l diizeyde anlamlidir. Elde edilen
sonuclar yorumlandiginda ise sanayide kullanilan elektrik tiiketimi dis ticaret dengesini
negatif yonde etkilemektedir.

3.2.3. Hacker ve Hatemi-J Bootsrap Nedensellik Testi

Hacker ve Hatemi-J (2006) Granger nedensellik testinde, degiskenler arasindaki
nedenselligi belirlemek i¢in Toda-Yamamoto nedensellik testi (1995) uygulanmakta
fakat hatalarin olas1 normal dagilmama riskine karsin kritik degerler bootstrap ile elde
edilmektedir. Ancak bu modelin eksik yonii pozitif ve negatif soklari ayirt
edememesidir. Bu baglamda Hatemi-J asimetrik nedensellik testi (2012) Hacker ve
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Hatemi-J (2006) granger nedensellik testinin pozitif ve negatif soklarinin ayrigtirilmig
seklidir.

Hacker ve Hatemi-J Nedensellik testi, yy; ve Y gibi iki biitiinlesik seri arasindaki
nedensellik analizinin test edildigini varsayildiginda su sekilde 6zetlenebilir (Yilanct,
2014: 59-60).

Yie = Vg1 T E1p = Yo T E:'rzl £1j (8)

Y2e = Vaeoq T €3¢ =V T E:'r:1 E7i 9)

Modeldeki y10 ve y20 baslangi¢ degerlerini gostermektedir. Testte kullanilan
pozitif ve negatif soklar ise su sekildedir.

E‘i:: max (€, 0), '5'1-"-: =max (€5, 0), £2,= min (€4, 0) , £5. = min (€5 ,0) (10)

Bu modeller altinda yj;; ve Yy esitlikleri diizenlenerek su sekilde ifade
gosterilebilir;

_ _ t t +
Yie = Vie—1 T E3p =V T Z:’=151z’ +E:‘:1 £1i (11)

—_ —_ t t -
VYo = Vaeoq T 8¢ =V T 25:1 £7; 25:1 £1j (12)

Degiskenlerde yer alan pozitif ve negatif soklar ise birikimli formda son olarak
su sekilde gosterilir;

vt oA o Wt o— o+ _wt A+
Vi = Di=181.V1; = Ni=181. Y2 = Di=1 8y (13)

Tablo 7. Hacker ve Hatemi-J Bootsrap Nedensellik Testi

- Test Kritik Degerler
Temel Hipotez | 0 ictigi 1% 5% 10% Karar
SET DT 2.343 7.852 4.156 2.913 Nedensellik Yoktur
DT#SET 0.784 8.107 4.332 2.956 Nedensellik Yoktur

Hacker-Hatemi-J Bootsrap Nedensellik test sonuglarinin yer aldigi Tablo 7’ye
gore test istatistik degerleri bootsrap kritik degerlerden kiigiik oldugu igin sanayide
kullanilan elektrik miktar1 ile dis ticaret dengesi arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisine rastlanmamis ve “degiskenler arasinda nedensellik iliskisi yoktur” seklinde
kurulan temel hipotezi kabul edilmektedir.
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SONUC

Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkelerde ihracatin ithalata bagimlilik orant
maalesef yiiksek diizeylerdedir. Bu nedenle Tiirkiye’de gergeklestirilen ihracatin,
hammadde ve yart mamul mallarin i¢ piyasada iiretilememesinden dolayi, ithalata
bagimlilig1 artmaktadir. Calismanin kavramsal ¢ergeve kisminda da belirtildigi iizere,
Tirkiye’nin ithalat yaptigi triinler agirlikli olarak ham petrol, dogalgaz gibi enerji
kaynagi triinleridir. Enerjide disa bagimlilik ise dig ticaret acigt sorununu ortaya
¢ikarmaktadir.

Tiirkiye’de kullanilan elektrik enerjisi de termik, hidrolik gibi kaynaklar
iizerinden elde edildigi igin, agirlikli olarak ithalat ile saglanmaktadir. Ozellikle imalat
sektoriinde elektrik enerjisi; iiretimi destekleyen, iiretim faktorlerinin verimliligini
arttiran, maliyetler ilizerinden ekonomik biiylimeyi etkileyen 6nemli bir girdi olarak
bilinmektedir. Sanayi sektoriinde kullanilan elektrik enerjisi ise {ilkenin sosyo-
ekonomik gelismesinde 6nemli rol oynamaktadir. Ciinkii elektrik enerjisi, diger enerji
kaynaklarmin kullaniminda gerekli oldugu gibi alternatif enerji kaynaklarindan daha
cevreci ve kaliteli bilesenlere sahiptir.

Calismada, Tirkiye’ye ait yillik verilerle 1970-2015 dénemi igin sanayide
kullanilan elektrik tiiketimi ile dis ticaret dengesi arasindaki iliski analiz edilmistir.
Analizlerin baslangicinda degiskenlere ait serilerin duraganlig: i¢in birim kok testleri
yapilmistir. Gergeklestirilen ADF ve PP birim kok test sonuglarina gore degiskenlerin
diizeyde birim koklii fakat birinci dereceden farklart alindiginda birim kék icermedikleri
yani duraganlastigi sonucuna ulasilmistir. Her iki degiskenin de I(1) diizeyinde duragan
olmasi, yapilacak esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri i¢in bir sorun olmayacagi
anlamina gelmektedir. ADF ve PP birim kok testlerinin disinda ayrica Lee-Strazicich
yapisal kirtlmalt birim kok testi uygulanmis ve sanayide kullanilan elektrik tiiketimi
serisinin, Model A’da %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde birim kokli oldugu, Model C
icin ise %35 anlamlilik diizeyinde serinin duragan oldugu sonucuna varilmigtir. Dig
ticaret dengesi serisi i¢in ise hem Model A hem de Model C i¢in yapisal kirilmayla
birlikte serinin duragan oldugu bulunmustur. Degiskenler arasindaki uzun donemli
iliskinin tespiti i¢in ise iki yapisal kirilmaya izin veren Hatemi-J esbiitiinlesme testi
uygulanmistir. ADF test istatistigi sonuglarma gore %1 anlamlilik diizeyinde sanayide
kullanilan elektrik tiiketimi ile dis ticaret dengesi verileri arasinda iki yapisal kirilmayla
esbiitiinlesik  oldugu sonucuna ulasilmigtir.  Egbiitiinlesme  testinin  yaninda
gerceklestirilen Hacker-Hatemi-J Bootsrap Nedensellik test sonuglarina goére de
sanayide kullanilan elektrik miktar1 ile dis ticaret dengesi arasinda ¢ift yonli bir
nedensellik iliskisine rastlanmamustir.

Analiz bulgularindan elde edilen sonuglar literatiir ile karsilagtirildiginda; Shiu,
Lam (2004); Tsani (2010); Gurgul, Lach (2012);. Shahbaz vd. (2013); Kar, Kinik
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(2008); Govdere, Can (2016); Eren vd. (2016) nin ¢aligsmalarini desteklerken, Ghosh
(2002); Narayan, Smyth (2009), Hossain (2012)’in ¢alismalariyla ¢elismektedir. Ayrica
literatiirdeki, Kapusuzoglu, Karan (2010), Akbas, Sentiirk (2013)’lin ¢aligmalarinda ki
gibi egbiitiinlesme iliskisi sonuglarin1 desteklerken, nedensellik iliskisi sonuglar1
yoniinden ¢elismektedir. Analiz bulgularinin  literatiirdeki bazi ¢alismalar ile
celismesinin temel nedeni olarak, kullanilan veri aralifi ile secilen iilke 6rneklemi
oldugu disiiniilmektedir. Ayrica, kurulan hipotezin test edilmesinde kullanilan
ekonometrik yontemlerde bulgularin, bazi ¢aligmalar ile farklilik géstermesinin nedeni
olabilmektedir.

Tiirkiye ekonomisinin yillardir dis ticaret agig1 verdigi ve bu agigin temel nedeni
olarak ise enerji ithalati oldugu bilinmektedir. Ekonometrik analizlerin sonucunda,
modelden kullanilan degiskenler iizerinden orta ve uzun donemli stratejik planlarin
gelistirilmesi gerektigi soylenebilir. Elektrik enerjisi ile dis ticaret dengesi arasinda
goriilen uzun dénemli iliski sonucunda, 6zellikle elektrik enerjisi tiretiminde alternatif
politikalarin gelistirilmesi, iretim maliyetleri ve kiiresel rekabet i¢in biiyiikk 6nem
arzetmektedir. Bunlarin yaninda, uzun donemde enerji arzi ve enerji giivenligi
konularinda da ilerlemeler saglanmalidir. Diinya konjonktiiriinde yaganilan siyasi
gerilimler, enerji ihracatgisi lilkelerin arz boyutunda hamleler yapmasina neden
olmaktadir. Bu nedenle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler, bu tiir konjonktiirel
durumlarda alternatif politikalar tretmesi, fiyat artist ve arz sikintisi gibi riskleri
minimize etmesi i¢in gerekli dnlemleri almasi gerekmektedir.

Dis ticaret dengesindeki iyilestirmelerin, uzun dénemde enerji ithalatt miktarin
ve maliyetini etkileyebilecegi diisiiniilmektedir. Bu nedenle yerli {iretimi arttirabilecek,
katma degeri yiiksek firlinler ile birlikte yeni pazarlara agilabilecek politikalarin
genigletilmesi gerekmektedir. Dig ticaret dengesini olumsuz yonde etkileyen enerji
ithalatt yerine, yerli kaynaklarla enerji ihtiyacinin karsilanmasi igin arastirmalar
yapilmalidir. Bu kapsamda, riizgar ve giines enerjisi basta olmak tizere jeotermal enerji
gibi alternatif enerji kaynaklarinin genisletilmesi, orta ve uzun donemli makroekonomik
istikrar i¢in 6nemli bir rekabet unsurudur.

Yapilan bu ¢alismanin, enerji tilketimi ile dig ticaret arasindaki iligskinin, farkli
degiskenler ve yontemler ile yapilacak ¢alismalara yol gosterecegi diigiiniilmektedir.
Segilen iilke 6rneklemi arttirilarak, zaman serisi analizleri yerine panel veri analizi
gergeklestirilebilir. Ayrica enerji tiiketimi degiskeni olarak farkli enerji kaynaklarmin
verileri ile analizler gergeklestirilerek elde edilen bulgular yorumlanabilir. Sadece
sanayide kullanilan elektrik tiiketimi degil iilkedeki tiim elektrik tiiketimi verileri ele
almarak da yeni nesil testler ile hipotezler test edilerek literatiire onemli katkilar
sunulacagi diisiiniilmektedir.
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INTRODUCTION

Working capital management is an area of fundamental importance for
corporations. Immediately after its establishment in 1602, the Dutch East India
Company (VOC) coped with liquidity problems caused by inadequate management of
working capital. The VOC was governed from seven Chambers, six in the Netherlands
and one in Batavia (now Jakarta) in the Dutch East Indies (now Indonesia), which each
had their own financial responsibility and therefore their own administration. Schalk et
al. (2012) conclude that the Board of the Chamber of Enkhuizen used shareholder funds
for direct asset investments and no reserves were accumulated. By trial and error, the
Chamber learned to plan for future spending.

Examples such as the above are manifold. Definitely, working capital
management is an evergreen. However, it is not always understood as being that
important for corporations, since it is concerned with “just” short-term financing issues.
Nevertheless, working capital programmes are next to long-term asset and financing
programmes crucial to corporate value creation. Other than the latter, their efficiency
directly translates into corporate performance (Aktas et al., 2015, Zeidan and Shapir,
2017). Especially in harsh economic times, such as have been faced by many companies
during the financial crisis, but also for more country-specific and company-specific
reasons anyway, efficient working capital management is sought for (Enqvist et al.,
2014).

Efficient working capital management is translated into maintaining an
appropriate amount of working capital by sustaining sound corporate policies. Making
appropriate sales and procurement forecasts, actively managing the supply (inventory)
chain, granting and taking proper discounts, as well as many other activities are
undertaken to handle the level of working capital throughout. Whereas many companies
do maintain performance measures, internal and external benchmarks and even specific
scorecards in this respect, they are not always that well aware about the factors that
actually influence their working capital more specifically. Actually, these factors are
multiple.

While quite some of the above-meant factors cannot be influenced by
corporations, it is worthwhile to anticipate on them in an early stage. Other factors can
be influenced directly and efforts may be directed towards handling them appropriately.
This article therefore singles out the factors that drive the value of working capital in
companies. Remarkably, many of these factors are given little or inconclusive attention
to by the literature. While we cannot speak the final word here, we do aim to help
academics and practitioners to develop their own view on factors that drive working
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capital levels, by tying factors discerned discovered by others and ourselves into one
useful framework.

The cash conversion cycle (CCC) is the period it takes for investments in
inventory to generate cash (see the appendix for a glossary of terms). It can be used as a
comprehensive judge to understand working capital management. A long CCC indicates
a flexible policy that minimises shortage costs of capital and serves the corporate
liquidity smoothly. Whereas this policy is useful to be operating effectively,
corporations may rather focus on working capital efficiency to serve the corporate
profitability. A short CCC indicates a restrictive policy that minimises carrying costs of
working capital and helps to optimise the company value. Anyway, the CCC must be
broken up, along country and business lines, in order to understand the actual drivers of
three important individual constituting working capital elements parts: accounts payable
(AJP), inventory and accounts receivable (A/R).

Hereafter, section 2 confers about contingencies, for the working capital function
uncontrollable factors that drive the length of the CCC. Following, various (company-
particular) general factors, with moderate working capital function influence, impacting
upon the CCC are dealt with in section 3. Specific factors with high working capital
function influence acting on the period of time elapsing with accounts payables,
inventories and accounts receivables are taken into account in section 4. Section 5
further exemplifies the above with an example taken from real world experience.
Section 6 adds another perspective, using experiences drawn from two actual
companies. Finally, in section 7, the conclusions to this article are drawn and
recommendations for both corporate practice and academic research are provided.

1. CONTINGENCIES

Quite many factors do influence the level of working capital in companies, but
are not in control of its working capital officers. One can label these factors as “excuse
explanations”, given the way they tend to show up in internal discussions and reports.
However, as will be shown, whereas a company’s working capital function may not be
able to influence these factors, it can adapt working capital policies and control the CCC
levels accordingly. The contingencies to be discussed include local cultures and private
habits, governmental rules and regulations, information system developments, general
economic conditions, as well as company markets and operations.

Cultures and habits

When commenting on the prompt payment policy of a German company that he
had just taken over, a Dutch entrepreneur once claimed that this was not a matter of
culture, but rather an old-fashioned habit. Nevertheless, a pre-financial crisis study
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amongst selected European companies (Dorsman and Gounopoulos, 2008) showed that
German companies paid their invoices the fastest, while for example Greek payment
terms were about average and those of Italian companies were the longest. Paying in
time is claimed to be the norm in Germany, while raising suspicions in Italy. However,
one should not jump to conclusions hastily. The length of the CCC may not be due to
country cultures or personal habits, but rather be related to other factors.

Rules and regulations

The working capital management of a corporation is influenced by many rules
and regulations of governments on (supra-) national levels. For example, late payment
regulations pull strings upon accounts receivables and accounts payables cycles in
France. As another example, product standards, transportation limits and safety
regulations affect the period during which inventories are held. Following, a company
may pay or receive money faster, adapt product specifications (using other inputs) or
whatever. Furthermore, occasional export, import and capital restrictions in both
developing and developed countries may act upon the CCC severely. Unfortunately,
except for being politically sensitive, it is hard to anticipate on regulatory changes.

Information systems

Corporate information systems become more and more advanced and this
includes the systems on working capital management. Specific software packages and
cloud-based applications facilitate more tailored (e.g. customer-focused), closer to real-
time (“just in time”) and more accurate (with less mistakes and omissions) treatments of
accounts payables, inventories and accounts receivables at various company levels. This
may also help to strengthen CCC policies and controls, for instance on customer
payment overdues, outgoing payments financial float and intrafirm supplies. Often, a
company cannot much influence the developments, but it is worthwhile to keep hold of
them in order not to be squeezed out by suppliers, customers and competitors.

Economic conditions

After the global financial crisis, companies have limited their working capital
levels, thereby saving cash and limiting risks. There is little to do about a sudden and
deep crisis, but in general economic cycles do not fall out of thin air. It is thus useful to
take a more than occasional look on economic variables, including GDP growth, risk
free interest rates and interest spreads (Westerman, 2010), as well as foreign exchange
(FX) rates. The GDP growth is an indicator for sales growth, interest rates bear upon the
cost of capital and FX rates drive real and financial market prices. Allowing for this,
companies may try to adapt the length of CCC and its individual components.
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Especially small and medium sized companies (SME’s) have been victims of the
economic developments that influence the company CCC. Being aware of this, the
government and several companies in the Netherlands entered into a gentlemen’s
agreement that all governmental institutions will pay their bills to SME’s on time. As
another example, Germany has introduced working capital facilities for SME’s that
limit their energy pollution. While not being a general panacea, especially SME’s may
benefit from shorter CCC’s that limits the distress of their increasingly scarce capital.

Another issue is that economies or sectors may enter into “standstill
agreements”. They still sell and deliver goods and services to each other on order as
before, but because of a lack of funds they do not actually exchange money to pay. This
may go through whole production chains or areas and even urge tax authorities to wait
for their own turn. In which way the length of the CCC is influenced, remains to be seen
then. In the end, this may cause economies to start stumbling, slow down or even break
down, but on the other hand also new initiatives with local and virtual coins pop up in
various countries.

Markets and operations

Markets often maintain strong transaction customs, but pressure of dominant
players do change these. For example, strong retailers have been able to make
manufacturers to accept less favourable payment terms. Also, cross-country supply
chain differences or FX rate changes may cause companies to move production and
inventories across national borders. Price changes may hold up sales, and so forth. As a
proxy for industrial competition and the weight of large companies, competition level
indexes and their developments may be tracked regularly. In as far as company policies
on managing operations influence the length of the CCC, the working capital function
may internally point at negative consequences of current practices.

2. GENERAL DRIVERS

Many general factors may drive the length of the corporate or unit CCC and its
components, including size in terms of assets or sales and their growth, profitability in
terms of gross margin or EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) margin, return on
assets or return on equity and market-to-book ratios (for listed companies) or price-to-
book ratios (for transactions), solvency (financial leverage) in terms of debt versus
assets and interest coverage, liquidity in terms of cash ratios and current assets ratios, as
well as various others. In this article, however, focus is laid upon drivers that have often
been discerned recently and that refer to size, growth, profitability, solvency and
liquidity issues.
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Size

As a rule of statistics, large companies benefit from economies of scale.
Inventories can be (partly) centralised in warehouses, while payments and collections
may (partly) flow via shared service centres. Despite interfirm and intrafirm relational
issues and after facing start-up losses, cost advantages may be reaped (Blenken
Blijdenstein, Westerman, 2008). Large companies, with little financial constraints, may
also maintain high working capital levels. Statistical studies on respectively Spain,
Malaysia and The Netherlands show conflicting results of size on the CCC (Bafios-
Caballero et al., 2010 and 2014; Haron, Nomran, 2016; Westerman et al., 2016).

Growth

A growing company may be urged to “fill the pipelines”, which will lengthen its
CCC. This may especially count for firms that are cash rich, with strong equity
positions. However, growing companies may also have little internal funds, be
constrained in attracting external funds and thus for example use trade credit for
financing reasons. The effect of growth on working capital levels may therefore go
either way and this is exactly what the literature finds (Bafios-Caballero et al., 2010 and
2014, Haron and Nomran, 2016, Westerman et al., 2016). Furthermore, as will be
elaborated below, crisis effects may blur general pictures at times.

Profitability

Profitability can be measured in various ways, but gross margins or EBIT
margins, return on assets or equity and market-to-book or price-to-book ratios are often
used as proxies. One may argue that a more profitable firm can be more relaxed as to
maintaining more flexible and thus more costly policies on accounts payables,
inventories and accounts payables. Not per se withstanding this, Bafios-Caballero et al.
(2010), Haron and Nomran (2016), as well as Westerman et al. (2016) find mixed
results when testing the relationship between profitability and the length of the
corporate CCC in various countries.

Solvency

A corporation with much debt will feel high financial constraints and thus save
capital by leading accounts receivables and inventories, while lagging accounts
payables. Normally, the length of its CCC will be reduced this way. However, Baifios-
Caballero et al. (2010), Haron and Nomran (2016) and Westerman et al. (2016) again
find mixed results when testing with both stock and flow variables such as debt versus
assets and interest coverage. This may be due to a (negative) correlation of financial
leverage with profitability. Also, whereas companies aim to reduce their CCC in crisis
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times, they may not directly succeed in doing so and feel obliged to compensate this
later.

Liquidity

A company’s liquidity can for example measured by its cash (flow) versus sales
or assets ratio, as well as by its current assets to current liabilities or total assets ratio.
Either way, it can readily be imagined that constrained companies feel obliged to release
accounts payables and restrict inventories and accounts receivables at the same time. In
the same vein, companies with much free cash flow may be expected to “take it easy”
and not be highly interested in curtailing their CCC’s. Nevertheless, Haron and Nomran
(2016) do not find convincing evidence for the above suggestions.

In sum

All in all, there is a lack of agreement on how general factors drive the corporate
CCC. Indeed, there are no one fits all solutions on how to handle. Shortage and carrying
costs should be traded off against each other. Instead of minimal levels, rather optimal
levels of working capital should be strived for, in order to maximise the corporate value
(Aktas et al., 2015). The above-mentioned general factors do by all means matter for
managers, but their target levels cannot easily be prefixed. They depend upon the
contingencies in the former section, as well as the specific drivers of the next section.

3. SPECIFIC DRIVERS

Contingencies and general drivers must be taken into account when handling the
level working capital level of a corporation in view of the length of its CCC. It is
needless to say that this also counts for lower company levels, including country and
business units. Therefore, a more focused approach, targeted towards the three
individual CCC components, is asked for. It is therefore that this section deals with
several factors that drive the accounts payables, inventories and accounts receivables
periods respectively. The discussion below is adapted from Van Barneveld, Heijes and
Westerman (2013).

Accounts payables

Accounts payable levels are driven by purchase volumes, purchase prices and
days of credit from suppliers (Preve and Saria Allende, 2010). One element of the CCC
is the Days of Payments Outstanding (DPO), which equals the accounts payables at the
end of period divided by the average daily cost of goods sold. Alternatively, the
Accounts Payables to Assets (APTA) can be calculated as the quotient of accounts
payables and total assets. The Best Possible Days of Payable Outstanding (BPDPO) is
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the weighted average of the payables terms. The payments department efficiency can be
measured as the spread between the DPO and the BPDPO, the Average Days over
Terms (ADT).

Inventories

Inventory levels are driven by sales volume, cost of goods sold and days in
inventory (Preve and Saria Allende, 2010). This makes Days of Inventory Outstanding
(DIO) another measure that constitutes the length of the CCC. The Inventory to assets
(ITA) measure can be constructed as the quotient of account payables and total assets.
The DIO can be broken down into Days in Raw Material (DRM), Days of Work in
Progress (DWIP) and Days in Finished Goods (DFG). The DIO can be split up into
schedules that show aging as fraction of payables. The Inventory Quality Ratio (IQR) is
the quotient of the active (moving) inventory and the total inventory.

Accounts receivables

Accounts receivable levels depend upon sales volume, sales price and days of
credit to customers (Preve and Sarria-Allende, 2010. The Days of Sales Outstanding
(DSO) equals the accounts receivables at the end of period divided by the average daily
sales. The accounts receivables to assets (ARTA) are the quotient of accounts
receivables and total assets. The DSO can be delineated into schedules that show aging
as fraction of receivables. The DSO can be linked to the Best Possible Days of Sales
Outstanding. The BPDSO is the weighted average of the payment terms. The Average
Days in Delinquency (ADD) is defined as the spread between the DSO and the BPDSO.

Complicating issues

The working capital level can be related the length of the cash conversion cycle
(CCC), which can broken down into Days of Payment Outstanding (DPO), Days of
Inventory Outstanding (DIO) and Days of Sales Outstanding (DSO). The CCC equals to
DSO - DPO + DIO. While it can be inferred that this kind of specificity always conveys
interesting information, the CCC as an overarching measure is limited by the
interactions between its constituent parts. If for example accounts receivables fall
because of low inventories, the length of the CCC drops, but the company suffers.

Another issue is that conflicts interests between head offices and country or
business units may occur. Whereas head offices may have more oversight and may
establish economies of scale, local units have more an eye for local circumstances. The
choice between centralisation and decentralisation of working capital tasks is a
company-specific issue. If a local unit is managed stand-alone, its working capital level
may account for this. All in all, the targeted CCC period cannot easily be unified in
complex companies. However, country or business benchmarks can be used.
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4. CASE EXAMPLE: UWP

The above-listed contingencies, general factors and specific factors together
provide a framework that companies and financers could use to assess CCC levels,
especially those around core elements of working capital (inventories, receivables and
payables). This framework is the result of work at, advice on and study of several cases.
These include a large industrial conglomerate, a large electronics company, a large retail
company, medium-sized food companies, a medium-sized pharmaceutical company, a
medium-sized construction company, a fast growing data assembly company and
various medium-sized and small-sized companies in notably the energy sector.

General background

Below follows a partly fictitious but realistic example (see also Dorsman et al.,
2010; Van Barneveld, Dorsman, 2016). The company United Wind Power (UWP) is a
UK developer of wind power estates, with four subsidiaries in Western Europe and a
joint venture in China. UWP is keen on contributing to the vitality and sustainability of
the areas it operates in, for example by targeting at infrastructure and ecology issues
when applying its concepts on the estates. As of ultimo 2016, the company manages a
wind power estate portfolio worth £ 892 million and it generates annual sales of £ 731
million with some 70 high-skilled employees (UWP Inc., 2017).

The holding of UWP is located in Glasgow (UK). UWP is located in Great
Britain, The Netherlands, Belgium, France and (mainland) China. UWP is a relatively
small player on the world wind power estate market, which is dominated by few large
firms from notably Western Europe and China. However, its “lean” business model has
enabled the company to reach interesting market positions in the past few years. UWP
has done so by not so much owning windmills itself, but rather renting the land they are
located on and leasing the windmills it builds. After operating an estate for some years,
the windmills become its property and then UWP tries to sell them out quickly.

The Chinese UWP unit, a joint venture with local partners, was set up in early
2009. After a head start that was followed by six pretty difficult years, the Chinese
business unit has recently established an unprecedented growth. In doing so, it has
focused especially on the number of windmills built. This performance indicator has
become about two times higher than budgeted the last time. And although the local
focus has been less on operating and staffing, this has not caused major problems up so
far. In a small Hong Kong business unit, the parent company owns a minority stake via
the mainland China unit. This unit is operating at (far) arms-length of the mother firm.

Initially, the Chinese business unit was led by direct supervision from the UK
headquarters. The business controller received weekly reports. In 2016, a management
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control instrument was implemented corresponding to the one UWP used elsewhere.
The initial IT problems were eventually resolved. However, it proved difficult for the
Chinese staff to familiarise with the system. Only when a holding controller came in to
put things in order, the financial reporting became more thorough and reliable. Whereas
the Chinese unit continued to lag behind, the following summary reports for 2016 and
forecasts for 2017 were compiled on April 10, 2017 (see Tables 1 and 2).

With respect to the balance sheet, two comments have to be made on the Short
Term Debt lines. The bank overdraft is an autonomous liability, resulting from the
active financing policy of UWP China. The often small and neglected accounts payables
item, however, reflects an induced liability. This arises from ordinary activities and
being induced by sales it belongs to the induced capital of UWP China. Here it is
remarkable that the accounts payables are sizeable and even larger than the inventory.
As to the current assets, note that the lines only include Accounts receivables and
Inventory, whereas Cash has been set apart to reflect its residual and discretionary
character.*

Table 1. Balance sheet UWP China, per 31 December 2016

31-12-2016 (x 1,000)

Debit Credit

Real fixed assets £29,025 Shareholder equity £ 13,300

Land £ 3,000

Buildings £ 7,245 Long-term liabilities £37,575

Machines £17,280 Mortgage loans £ 13,500

Supplies £ 1,500 Bond loan £ 9,450
Bank loans £ 14,625

Financial Fixed Assets £ 7,500

Minority interests £ 7,500 Short-term liabilities £ 14,600

Current Assets £27,375 Accounts payable £ 14,400

Inventory £12,750 Bank overdraft £ 200

Accounts receivable £ 14,625

Cash £1,575

Total assets £ 65,475 Total liabilities and equity £ 65,475
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Table 2. Profit and Loss Account, UWP China 2016 (realisation) and 2017

(forecast)

Item 2016 (x 1,000) 2017E (x 1,000)
Net sales £111,350 £ 155,890
Cost of sales’ £(91,800) £ (128,520)
Profit margin £ 19,550 £ 27,370
Sales and marketing costs £ (6,885) £ (9,622)
Result on minority interests £ (1,020) £ (1,428)
Earnings before interest & taxes (EBIT) £ 11,645 £ 16,320
Net interest paid £ (3,587) £ (4,726)
Earnings before taxes (EBT) £ 8,058 £ 11,594
Taxes® £ 2,337 £ 3362
Net Earnings £ 5721 £ 8,232

At first glance, it seems that the Chinese business unit will do well next year. It
is expected that revenues will increase by 44%. The sales margin, defined as the profit
divided by sales revenues, is stable at 17.5%. The EBIT margin will remain at
approximately 10.5%. Finally, the net profit will grow by 44%. But what should the
holding company controller think of the negative results of the minority interests (and
where do those actually come from)? There is definitely room for further investigation,
in order to get a good picture of the expected cash conversion in the current year.

It now also strikes the holding company controller that the balance sheet forecast
is not provided. The forecast for the profit and loss account shows that capital
investments and external funding will have to cover the expected growth. The controller
requires additional information from the Chinese unit, which he happily becomes
immediately. But now he really becomes frightened. Why he has not previously
received this information? He then makes up by himself the balance sheet forecast for
2017 (see Table 3 below). In drawing up the balance sheet forecast adopted by the
holding company controller, the financial ratios all remain unchanged.

Although net profit in 2017 is supposed to increase by 44% as compared to 2016,
UWP China faces a funding problem (refer to Table 3). The free cash flow is negative at
- £ 15,539,000 (see table 4 below) and therefore the local Chinese unit does not generate
sufficient cash flows. UWP and is expected to run for a financing gap of £ 29,070,000.
Whereas a laissez faire policy seems defendable (who would not fund a profitable and
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growing business?), it is wise to take a look into especially banking relationships
(assuming that no additional equity is readily available) and see if capital investments
(outside of the scope of this article) and working capital (CCC) levels can be reduced.

Table 3. Balance sheet per 31 December 2017, UWP China (forecast)

31-12-2017E (x 1,000)

Debit Credit
Real fixed assets £39,425 | Shareholders equity £ 13,300
Land £ 3,000
Machines £ 24,650 Mortgage loans £ 13,500
Supplies £ 1,500 Bond loan £ 9,450

Bank loan £ 14,625
Financial Fixed Assets £ 7,500
Minority interests £ 7,500 Short-term liabilities £21,704
Current Assets £56,175 | Accounts payable £21,504
Inventory £ 35,700 Bank overdraft £ 200
Accounts receivable £ 20,475

Retained earnings £ 3,026
Cash £ 1,575

Funding deficit £ 29,070
Uses of funds £ 104,675 | Sources of funds £ 104,675

Table 4. Free cash flow per 31 December 2017, UWP China (forecast)

31-12-2017E (x 1,000)

Net profit £ 8,232
Interest tax shield £ 3,355
Depreciation £ 4,970
Cash flow from earnings £ 16,557
Net working capital addition £(21,696)
Cash flow from operations £ (5,139)
Net capital investments £(10,400)
Free cash flow (FCF) £ (15,539)
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Working capital levels

Banks play an important role as intermediaries. They are relatively stronger in
negotiating with companies than other stakeholders, including other providers of
capital. Although they may unilaterally terminate a credit agreement, they are the
appropriate party to approach when a company unexpectedly needs short-term
financing. If the need for additional financing becomes permanent in nature,
management should consider switching to a long-term loan or an equity issue. In
general, companies discuss the funding decision with the bank, often with both the local
branch and the bank's parent company involved.

When UWP China just existed, liquidity shortages were instantly funded. Local
business results were on the rise and the cash flow was less important. In addition, there
were no other alternatives. However, currently UWP China has a loan agreement with a
local bank with a credit limit. As long as an additional amount needed can be financed
by funding without breaking this credit ceiling, there is no need for action. Nevertheless,
the holding controller realizes that negotiations on a new agreement with the bank are at
hand. It is best to start these conversations as soon as possible, because the more
funding is needed, the more the banks will probably require.

The management of UWP Inc. can also try to reduce the funding needs of the
Chinese unit through internal measures. For example, a linear relationship between
capital investment growth and profit may not be essential. One could then decide to
accept a lower capital investment to earnings ratio. Also, given that benchmarks differ
by country and industry (Dorsman and Gounopoulos, 2008), one could also try to adjust
the policy on inventory, accounts receivables and accounts payables such that
investments in these items occupy a smaller part of the balance sheet. Apart from this,
the holding controller is particularly concerned about the short-term financing of the
Chinese unit. Hastily, he therefore manually calculates some general working capital
ratio’s on the basis of the forecasts for 2017 (all amounts are in thousands of pounds).
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Table 5. Working capital ratio’s per 31 December 2017, UWP China (forecast)

Ratio Actual Norm Controller UWP Inc.
DSO 48 60

(Accounts receivables/Sales)*365

DIO 101 90

(Inventory/Cost of goods sold)*365

DPO 61 50
(Accounts payable/Cost of goods sold)*365
ITA 34% 12.5%

Inventory/Total assets

ARTA 20% 33.3%

Accounts receivable/Total Assets

APTA 21% 25%

Accounts payable/Total Assets

The controller uses standards as required by the UWP holding controller. Further
investigation should show if these are correct and, for example in line with Chinese or
European averages and if not, what specific factors can underpin the deviations. In this
article, this analysis is disregarded. Given his standards, the misgivings of the holding
controller appear partly justified: the DSO is approximately 20% lower than the norm of
60 days and the DIO is well above its three-month guideline. On the other hand, the
DPO is also above the standard of 50 days. Also, the ITA is almost three times as high
as the rule of thumb of the controller of 12.5%. Furthermore, the ARTA and the APTA
are in line with the holding guidelines of respectively 1/3 and 1/4.

Large inventories are not alarming, especially in the context of realistic growth
plans. However, a strict policy with regard to inventory is well in place. Also, the
favourable debt position is rather the result of a willing market than of effective
policies. In addition, the accounts payables level itself is almost at the level of the parent
company, which shows that there is not much room is left for adjustment here. It should
be recognized that a rising DSO (and ARTA) leads to a lower free cash flow and a
higher financial deficit. Overall, there is a surplus of working capital, especially
inventories. It will not be easy to overcome this surplus in a business unit that is
growing rapidly. A bank will only be willing to fill the unit’s funding gap as this issue is
resolved.

Looking at the causes of the UWP China inventory problem, the holding
controller further details on the DIO measure. It turns out that the score on the DRM
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measure is out of line and that inventories are relatively old, other than the innovative
business requires. With modern inventory systems lacking, windmill blades numbers
and the like are thus high. The sales department of the unit cannot sell "no" to the
purchasing department that repeatedly changes its forecasts that often quite differ from
the realisation anyway. There is also a quality issue between the departments, which the
controller cannot easily pinpoint at, because figures are lacking in this respect. Lastly,
UWP’s performance accent on numbers of windmills built plays an undeniable role.

The latter aspect should certainly be paid attention to. As regards the stock, the
controller thinks of a method in which the respective groups are classified according to
volatility and volume, whereby monthly and per category varying tactics are used to
balance inventory levels and service levels to a value optimum. With this story, the
holding controller can then go to the bank(s), in order to adapt the financial structure of
the Chinese joint venture to accommodate its growth optimally. Having said this, the
joint venture structure of the Chinese business unit and the thus far unstudied issues
with the Hong Kong unit require special care and warrant separate attention.

Working capital drivers

After some deliberations, the UWP holding controller is still not confident on
how to address the inventory problem of the Chinese business unit. And so he asks a
junior staff member to run some regressions on general drivers of CCC levels and the
DIO. The drivers studied cover size, growth, profitability, solvency and liquidity
measures. However, whereas the internal data used are reliable and encompass seven
years, the relationships found are statistically insignificant for all variables, probably
due to the recent growth spurt of UWP China and its complex relations with UWP Hong
Kong.

But there is a quirk here. Actually, the relationship between growth measures
and inventory levels is complex. The higher the sales growth, the higher the inventory
to sales ratio may be. The UWP holding controller holds that size as a driver should not
influence the DIO, since the economies of scale are limited. Profitability should by no
means drive inventory and thereby CCC levels, since a positive relation would imply
operational idleness. In the same vein, a positive influence of solvency and liquidity
levels on the CCC would imply financial idleness of the Chinese business unit.

Since it is wise to dig deeper, the holding controller regards local economic
conditions, which are favourable but also bumpy and without specific CCC
implications. Given the ample UWP experience in this respect, he is not interested in
studying information system developments. Rules and regulations related to CCC
developments are quite stable. Only FX rate (yuan/pound) developments that may cause
major changes in supply chain behaviour bother the controller somewhat. A big thing
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may be the rather operational than financial oriented local culture and habits, which may
ask for more meddling in by the holding.

5. TWO CASES: WALAS AND NEWWAVE

In this section, two case companies are elaborated on. Both of them are young,
with growing operations. One example refers to an urban (re)development company,
Walas, whereas the other one is about a machine building and engineering company,
NewWave. As to both of the companies, multiple formal and informal interviews were
held on and off their business spot in 2016 and (largely) 2017. The results thereof were
combined with publically available information and led to the descriptions below.

Case 1: Walas

World of Walas is a growing group of companies based in Canada, The
Netherlands and Germany. It focuses on sustainable urban (re)development, with a
people-first approach. In this sense, Walas engages in concepting and design,
development and construction, project management, property management and access
to innovations. It works with cities, communities, governments and businesses, and it
also partners with innovators to provide solutions to their projects and to help market
their innovations.

Being founded in 2010, Walas comprises sustainable city servicer Dudoc
Vancouver in Canada (since 1991), ecological famer Farm2Future and energy cost saver
CarbonBlue in Heerlen (The Netherlands), real estate developer the Spinnerij in
Enschede (the Netherlands) and renewable energy provider Walas Greenchoice Energy.
Walas’ CEO Gerben van Straaten happily points at sparkling planning, design, project
management and funding of sustainable urban community-led initiatives in Hamburg
(Germany). Major developments for developing sustainable areas in Chinese cities are
underway.

Peter Borkens is Global CCO and Vice-CEO Europe of Walas. He explains that
the urban development market is characterized by highly specialized stakeholders.
Many of them are “Last In, First Out”. They capitalize investments quickly to maximize
the profit of their own company in a short period of time. This may lead to unrestrained
and unsustainable property development, creating short supply with inflated prices but
also high vacancy at times. Walas however utilizes a long-term, concentric and circular
view on urban development, whereby a company becomes a part of the World of Walas
and builds up gradually, ultimately thereby enabling other companies to step in as well.
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On the contrary to the “avalanche capital companies”, in the World of Walas
working capital is moving in gradually as the development of a company makes
progress. It thereby focuses on cash value instead of intrinsic value. Walas puts in
relatively little financial investments upfront and puts in and takes out working capital
as a project progresses from preparing, via designing, caring, venturing, branding and
performance. Moreover, the size-varying and often steadily increasing tenants of
buildings pay sales dependent rents. They may accept that heating system investments
are postponed until being sustainable. All of this enables a steady cash flow to both the
tenants and Walas, which encourages Walas to grow at an even pace and to keep its
ecosystem on order.

The World of Walas can be compared to a school of fish that gradually grows
and swims ahead in unity. In doing so, the group as whole needs significantly less
working capital investments than its individual companies would have to consume.
Whereas this is due to statistical notions such as normal distributions and non-perfect
correlations, it is however a part of the World of Walas philosophy of integrative chain
development. This can also accelerate the run through rate and increase working capital
efficiency. While projects may not always (shortly) be feasible, working capital risks
are curbed this way. Also, risks are not really an issue in the World of Walas, Peter
Borkens says.

Gerben van Straaten adds that banks have difficulties with understanding the
business model of Walas and often do not see room to facilitate the local activities of
the group. From a traditional ratio funding perspective, this is understandable but also
annoying. The intrinsic value of the assets of an activity rises during the development
process, but this process can and should not be foreseen in detailed terms of actual brick
values and timing of cash flows. In this respect, VVan Straaten praises German banks that
enable growth of the Hamburg activities in a pace that would otherwise not have been
possible.

The Walas story adds a new element to the drivers of working capital levels
singled out above, namely the corporate philosophy that shapes the general corporate
strategy and also the working capital strategy. Walas is particular in that it puts much
weight on a sustainable (urban) environment and even furthers this towards steady
working capital cash flows. Projects consume little working capital investments up-
front, the additional working capital when filling in a building or growing an operation
remains in check and as soon as a project is full-grown, the free cash flow released from
it can be used to start up a new project. Whereas this leads to an efficiency drive, it may
also limit corporate growth, but this would (should) not hinder a company with a
philosophy that Walas has.
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However, it may do so. No single business model fits all the time. Both the UWP
and the Walas case examples show that with exceptional growth the pecking order
theory may become true in that external funding via for example banks becomes
necessary. If so, corporate communication on business and financial matters is of
utmost importance. The CEO of Walas, Gerben van Straaten, but even also its COO
Peter Borkens, spend much effort on explaining what the World of Walas is about. At a
local level profound relationships with banks are sought for, such as Walas has
established in Germany now.

Case 2: NewWave

While having been founded in 2015, NewWave Engineering staff can reckon on
more than 20 years of experience in machine building and engineering. Being located
with a production center in Echt (The Netherlands), the company finds itself within
close distance of major industrial areas in The Netherlands, Germany and Belgium. The
firm searches for innovative solutions on increasingly complex tools and machines,
together with customers in the car, construction, food and processing industry among
others. NewWave typically favors an open approach and has started to cooperate with
companies outside of its traditional field on e.g. sustainable energy solutions.

Peter Holm is one of the two owner/managers of NewWave. He has much
experience with companies in financial distress situations. Such situations may heavily
impact upon business lives and personal lives of those involved. His role is then to
listen and analyze, to facilitate rethinking and to help with energizing. Building trust is
key here. Parties may open up this way, ever more so. But the game has its rules, with
money as its denominator. Making sales with innovative ideas and keenness on costs all
the time generates cash while controlling outlays. Selling fast and buying late, while
leading accounts receivables and lagging accounts payables, all has to be managed
carefully.

In this process, one has to be aware of uncontrolled rule setting by specific game
players, made up of monopolistic buyers and sellers that enforce depressing market
conditions, banks, social funds and fiscal bodies who claim over-timely and to the
fullest amount, owners and managers that rather fight with each other than with the
competition, insufficient or contradictory direction and lacking or counterproductive
enforcement, as well as scrupulous corporations and individuals taking advantage of the
situation. Often, financially distressed firms face multiple of these challenges.

NewWave emerged from a financial distress situation such as sketched above.
Effort was put into sustaining existing relationships with suppliers and customers. Short
and long-term plans helped to guide future operations. Initial financing came from non-
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real time wage and benefit payments, after-period fiscal remittances, as well as debtor
and creditor financing (ideally, the first pay before the latter are paid). Bank financing
was not involved and is also not planned for. “We have a bank account, that is it”, Peter
Holm denotes impassively. In this way freedom (but within boundaries) is acquired,
which gives a “pleasant feeling” and fosters a search for opportunities.

Today, NewWave Engineering is riding on an ever-rising wave. The company’s
sales and staff numbers increase by more than 50% yearly. The Free cash flow
shortages that go along with such a fast growth ask for keen cash flow management.
Therefore, much is invested in external relationships. All stakeholders, including
suppliers and customers, are better off if the company is successful. That makes it easier
to make arrangements about paying schedules. That this may go along with giving up
some margin is readily accepted. The practice is that all payments take place before the
agreed deadline. Next to this, NewWave keenly steers on its earnings before interest,
taxes and amortization (EBITA) and keeps its activities under control with one, two and
five year plans. The company happily does not look beyond a five-year horizon.

The NewWave case confirms the Walas case in that corporate philosophy is here
an important driver of working capital levels. However, there seem to be some striking
differences. Less than Peter Borkens and Gerben van Straten of Walas, Peter Holm
maintains a “sustainable finance” philosophy. However, this is a matter of business
model (sustainable urban development versus machine building and engineering) and
perhaps even more of framing and communication (ecological growth aspiration versus
creating bounded freedom). Moreover, equivalent to Walas, NewWave is supply chain
relation driven, with both its business operations and its working capital.

CONCLUSION

Managing working capital levels, as measured by the length of the cash
conversion cycle (CCC), is a complex and challenging task. Contingent factors include
rules and regulations, information systems, general economic conditions, as well as
markets and operations. They are external to the working capital function. General
internal factors include the size of the company and its growth, profitability, solvency
and liquidity. These drivers are partly in control of working capital staff. Yet, they can
control the specific drivers of days in payables, inventory and receivables, as specified
by the length of their cycles as well as aging schedules and best possible actions
measures.
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Table 6. Drivers of Working Capital Levels

Contingent drivers General drivers Specific drivers

Cultures and habits Size Days of Payments Outstanding (with aging
schedules and “best”” measure)

Rules and regulations Growth Days of Inventory Outstanding (with aging
schedules and “quality” measure)

Information systems Profitability Days of Sales Outstanding (with aging
schedules and “best” measure)

Economic conditions Solvency

Corporate philosophy Liquidity

The contingent, general and specific drivers of Table 6 are interrelated. They
jointly provide a framework to manage working capital levels. Such a framework is
industry- and company-specific, which is why it was furthered with the UWP case
example. Even this stylised case readily shows that management can make insightful
analyses following the framework. Experience of the authors with various cases learns
that the general validity of the framework could be fairly high. Further design and
testing can show how it may be adjusted for other environments, sectors and companies.
In doing so, researchers may also look at individual working capital items more
specifically.

Having said all of this, the Walas and NewWave cases teach that the framework
would be incomplete if it would ignore corporate philosophy as a driver of working
capital levels. The cases teach though, that it must be recognized as an important, if not
the one overarching, contingent factor. Traditional textbook trade-offs on optimizing
investment levels and costs of working capital already recognize the importance of firm-
specific choices. Yet, this finding further stresses the meaning of corporate,
organizational and operational designs on working capital levels that need more study.

The above framework largely coincides with factors that are recognised in the
general literature (Platt, 2010; Preve and Sarria-Allende, 2010; Sagner, 2010; Sagner,
2014). However, while these books were already written in the aftermath of the global
financial crisis, the notions included in the framework have not been taken up well by
academics yet. The present article may help to change this. It is advised to combine the
framework with developments regarding a more optimal funding of working capital,
including issues such as supply chain finance, reverse factoring, credit unions and term
euro’s.

In terms of research methods, many opportunities arise. Whereas this study used
one case example and two actual cases, longitudinal case research with a few inspiring
companies and careful selection of cases in various sectors can bring about additional
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insights. It struck the authors how many companies with experiences and views such as
those of UWP, Walas and NewWave they already met “in passing” so to say. Therefore,
it is also interesting to find out how important developments on “old” and new” factors
influencing CCC levels actually are in practice. Regression analyses on suitable
databases may uncover not just figures, but also relationships in this respect.

NOTLAR

! Cash management is a topic of its own and falls outside of the scope of this paper. In
the present case example it can be argued that UWP has little cash at hand, namely less
than 2% of its sales. Whereas this is in principle already a worrisome issue by itself (if
not just being a mere coincidence), the description below shows other short-term
financial management issues that should draw holding company attention.

? Including €4,970,000 depreciation: 8% on buildings, 15% on machines and 30% on
inventory.

* Taking into account tax routings, effective corporate tax rates are set at 29% for both
2016 and 2017.
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z: Siyasi kurumlara giiven, demokratik
toplumlarda hem mevcut siyasal
sisteme iligkin genel tatmin diizeyinin
bir gdstergesi olarak goriilebilir hem de
sistemin mesruiyeti ve iyi islemesi ig¢in
temel kosullardan biridir. Bu nedenle,
siyasi kurumlara giivenin diizeyini ve
belirleyicilerini anlamak, sosyal bilimcilerin
kargisina 6nemli bir soru olarak ¢ikmaktadir. Bu
calismada, Tiirkiye’deki segmen yasindaki niifusu
temsil etme niteligine sahip, 68 ilden 2.495
katilimer ile 29 Agustos ve 29 Kasim 2015
tarihleri arasinda gergeklestirilen 6zgiin bir saha
arastirmasinin verileri kullanilarak parlamento ve
hiikiimete giivenin bireysel diizeydeki
belirleyicilerini  incelemekteyiz. Bulgularimiza
gore bireylerin genel olarak hayatlarindan ve
ekonomik durumlarindan memnuniyetleri,
kigileraras1 giiven diizeyleri, ve siyasal etkinlik
algilari ile siyasal giiven arasinda olumlu bir iligki
bulunmaktadir. Ayrica iktidardaki AK Parti’nin
se¢cmenlerinin siyasal kurumlara olan giiveni
diger vatandaslara gore daha yiiksektir. Buna
karsin, Kiirt ve Alevi vatandagslar ile kentsel
alanlarda yasayanlar gorece olarak daha diisiik
siyasal giliven duygusuna sahip goriinmektedir.
Egitim diizeyi ile siyasal giliven arasinda da
negatif bir iliski tespit edilmistir. Ozet olarak,
Tiirkiye’de  hem kurumsal hem de Kkiiltiirel
yaklagimlarin ~ siyasal  giiven  diizeylerini
aciklayabilir oldugunu goérmekteyiz. Ayrica
literatiirdeki ‘kazanan takim’ hipotezine uygun
olarak demokratik miicadele icinde kazanan
olarak tarif edilebilecek hiikiimet partisi
taraftarlarinin  siyasi kurumlara giivenleri de
yiiksek seyretmektedir.

Anahtar Sozciikler: siyasal giiven, Tiirkiye,
kisilerarasi giiven, siyasi kurumlar.
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bstract: Trust in political institutions

can be seen as an indicator of the level

of general satisfaction with the political

system in democratic societies, and it is

also one of the fundamental conditions
for the legitimacy and well-functioning of the
system. For this reason, understanding the level of
trust in political institutions as well as its
determinants is an important question facing social
scientists. In this study, we examine the
individual-level determinants of trust in parliament
and government in Turkey. Our data is based on
an original survey with 2.495 respondents fielded
between August 29 and November 29, 2015 on a
nationally  representative sample from 68
provinces. Our findings indicate that there is a
positive relationship between political trust and
satisfaction of individuals with their lives in
general, with their economic circumstances, their
level of interpersonal trust, and perceptions of
political efficacy. In addition, supporters of the
ruling AK Party display higher trust in political
institutions. On the other hand, those belonging to
Kurdish and Alevi communities and those living in
urban areas seem to have relatively lower levels of
political trust. There is also a negative relationship
between level of education level and political trust.
Overall, both institutional and cultural approaches
to political trust have explanatory power within the
Turkish context. Moreover, in line with the
“winning team” argument, supporters of the
current government, who can be considered as the
winners of democratic contention, display higher
levels of trust towards political institutions.

Keywords: Political trust, Turkey, interpersonal
trust, political institutions.
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GIRiS

Siyasi kurumlara duyulan giiven, veya kisaca siyasal giiven, vatandaslarin
parlamento, merkezi yonetim, siyasi partiler gibi kurumlarin toplumun c¢ikarlarma ne
6lciide uygun isledigine inanma derecesi olarak tanimlanabilir. Hetherington (1998:
791) siyasal giiven icin “hiikiimete karsi temel degerlendirme yonelimi” seklinde daha
basit bir tanim sunmaktadir. Siyasi kurumlara giiven duyulmasi, demokratik
toplumlarda hem mevcut sistemin vatandaslarda uyandirmis oldugu genel tatmin
diizeyinin bir gostergesi olarak goriilebilir hem de hiikiimet ve biirokrasilerin mesruiyeti
ve iyi iglemesi i¢in temel sartlardan biridir. Siyasal giiven olmadan mevcut politikalarin
etkili bir sekilde uygulanmas1 ve yeni politikalarin olusturulmasi gii¢ olacaktir. Norris’e
(1999a) gore, siyasi kurumlara duyulan giiven eksikligi ciddi yonetisim sorunlarina yol
acabilir. Yiksek oranlarda giivensizlik, kisileri oy verme ve sivil toplum orgiitleri
araciligiyla aktivizm gibi siyasal katilimin kurumsal sekillerinden vazgecirebilir ve hatta
asiriciligl ve protesto siyasetinin siddetli bigimlerini tesvik edebilir.

Siyasi kurumlara duyulan giivendeki azalma ayrica vatandaslarin yasa ve
diizenlemelere goniillii uymalarinda diisiise yol agabilir, vergi kagirmaya neden olabilir,
siyasi yeniligin, ve risk gerektiren politika reformlarinin 6niinii kesebilir. Hilkiimet,
biirokrasi, yargi ve parlamento gibi kurumlara duyulan diisik giiven yeni
demokrasilerde rejimlerin istikrarini zayiflatabilir, yerlesik demokrasilerde ise iyi
yonetisim uygulamalarini tehdit edebilir (Norris, 1999b; Scholz, Lubell, 1998).
Caligmalar siyasi kurumlara giivenin diisiik oldugu durumlarda bu i¢ yonetisim
sorunlarina ek olarak, dig politika olusturma ve uygulamanin da gii¢ bir siire¢ haline
gelebilecegini gostermektedir (Hetherington, Husser, 2012).

Son otuz yildir Kuzey Amerika ve Avrupa’da siyasal giivendeki keskin disiis
giderek daha fazla dikkat ¢ekmektedir (6r. Anderson, LoTempio, 2002; Norris, 1999a;
Hetherington, 1998; Brehm, Rahn, 1997). Bir¢ok akademisyene gore, “elestirel
vatandaglarin” artisindaki bu genel egilim, Bati demokrasilerindeki uzun vadeli
ekonomik kalkinma ile artan fiziksel giivenlik ve refahin dogrudan bir sonucudur
(Norris, 1999a; Inglehart, 1999) “Elestirel vatandaglar” her ne kadar demokrasiye deger
vermeye devam etseler de hiikiimetlerine daha az saygi duyma egilimindedirler.
Inglehart’a (1999) gore, post-modernlesmenin, post-materyal ve bireysel degerlerin
yiikselisi, ¢ogunlukla hiyerarsik ve biirokratik kamu kuruluslartyla iligkilendirilen
otoriteye duyulan giiven ve destekte diisiise neden olmustur. Miller ve Listhaug (1999)
ise vatandaslarin kamu kuruluslarindan taleplerinin son yillarda hizli yiikseldigini ve
artan merkeziyetci politikalarin hem sol hem de sag siyaset yelpazesindeki kisiler
tarafindan hos karsilanmayarak gittikce yiikselen bir memnuniyetsizliSe neden
oldugunu dne siirmektedir.
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Belirli bir seviyedeki bilgilendirilmis ve mantikli gerekgeleri olan giivensizlik
demokrasiler i¢in iyi olabilecekse de (6rn. Cleary, Stokes, 2009), siyasal giivendeki
diisiis akademisyenler ve siyasa yapicilari endiselendirmeyi siirdiirmektedir. Bu
nedenle, siyasi kurumlara giivenin belirleyicilerini anlamak, sosyal bilimcilerin
kargisina onemli bir soru olarak cikmaktadir. Bu caligmada, Tirkiye’deki se¢cmen
yasindaki niifusu temsil etme niteligine sahip bir drneklem ile 2015 yilinin sonlarinda
gerceklestirilen 6zgiin bir saha arastirmasmin verileri kullanilarak bu yazina Tirkiye
baglaminda katkida bulunmak hedeflenmektedir.

Arastirmamizda Tiirkiye’de parlamento ve hiikiimete duyulan giiven ile bireysel
seviyedeki cesitli demografik ve sosyo-ekonomik etmenler, hayattan ve ekonomik
durumdan memnuniyet, parti tercihi ve sosyal sermaye gostergeleri arasindaki iliskileri
incelemekteyiz. Bulgularimiza gore bireylerin genel olarak hayatlarindan ve ekonomik
durumlarindan memnuniyetleri ve sosyal sermaye gostergeleri (kisilerarast giiven ve
siyasal etkinlik algilar1) ile siyasal giiven arasinda olumlu bir iligki bulunmaktadir.
Ayrica iktidardaki AK Parti’nin se¢gmenlerinin siyasal kurumlara olan giiveni diger
vatandaglara gore daha yiiksektir. Buna karsin, Kiirt ve Alevi vatandaglar ile kentsel
alanlarda yasayanlar gorece olarak daha diisiik siyasal giiven gostermektedir. Egitim
diizeyi ile siyasal giiven arasinda da negatif bir iligki tespit edilmistir.

1. SiYASI KURUMLARA GUVEN: KULTUREL VE KURUMSAL
ACIKLAMALAR

Miller ve Listhaug’a (1999) gore, siyasi kurumlara olan giiven, bu kurumlarin
hem dogrudan hem de algilanan performansinin ve vatandaslarin normatif
beklentilerinin etkilesiminin bir sonucudur. Siyasal giivene iliskin literatiirdeki baglica
sorular, yiliksek ve diisiik siyasal giiven diizeylerinin belirleyicilerini agiklamak tizerinde
yogunlagmustir. Kiiltiirel ve kurumsal gergeveler, bu konuda o6ne siiriilen agiklamalarin
iki ana kaynagini olusturmaktadir.

Kiiltiirel agiklamalara gore, insanlarin siyasi kurumlara gilivenip giivenmedigi,
bireylerin erken yaslardaki sosyallesme siireglerinden anlasilabilir. Bu bakis acisina
gore giiven, kurumlarin disindan kaynaklanan bir yonelim olarak goriilmektedir
(Mishler, Rose, 2001). Kisileraras: sosyal giivenin yiiksek oldugu bir ¢evrede (6rnegin
okul, aile ve mahalle gevresi) yetisen kisilerin yliksek seviyede kisilerarasi giiven sahibi
olma ihtimali de yiiksektir (Newton, 1999). Baz1 ¢aligmalarda ayrica, sivil topluma
katilmin da kisilerarasi giiveni giliglendirebilecegi dne siiriilmektedir (6zellikle Putnam,
1993; 1995). Siyasi kurumlara giivene iliskin kiiltiirel kuramlarda kisileraras1 giivenin
siyasal giivenin temelini olugturdugu kabul edilir: bireyler arasindaki giiven, gii¢lii bir
sivil topluma doniisiir (Putnam, 1993), bu sivil toplum da daha sonra giiveni siyasal
kurumlara aktarir (Mishler, Rose, 2001; Newton, 1999). Bunlara ek olarak,
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benmerkezciligin onaylanmamasi nedeni ile dindarhigin da kisileraras: giivene olumlu
etki edebilecegini gosteren ¢alismalar bulunmaktadir (e.g., Knack, Keefer,1997;
Whitely, 1999). Ozetle, tanimadiklari kisilere kars1 genel olarak olumlu bir tutuma sahip
bireyler, bu tutumu siyasi kurumlara da yansitma egilimindedir.

Ne var ki, aile, egitim, dini kurumlar ve sivil toplum orgiitleri gibi kurumlarin
kisileraras1 giivenin katalizorleri olarak hareket etme derecesi, kuskusuz bu kurumlara
egemen olan degerlerin ve iliskilerin tiirline baglidir. Eger bu egemen degerler ve
iligkiler kisilerarasi giiveni olusturacak ve pekistirecek yonde degilse kisilerde bu giiven
tiiriiniin yiiksek olmasi beklenmez. Bu nedenle, bahsedilen kiiltiirel siireclerin siyasal
giiveni etkilemedeki rollerine iliskin ilk asama olan kisilerarasi giivenin olusmasi
kisinin sosyallesme cevresinin dzelliklerine dogrudan baglidir (Mishler, Rose, 2001;
Aytag vd., 2017).

Ayrica, siyasal giivenin kaynaklarimi anlamaya yonelik kiiltiirel agiklamalar,
sosyal giiven ile siyasal giiven arasindaki iliskiye dair ampirik kanitlar ve teorik
arglimanlarin iyi bir temelden yoksun olmasi nedeniyle elestirilmektedir. Siyasal
kurumlara giiven ile kigilerarasi giiven arasinda ¢esitli iilkelerde olumlu bir iligki
olduguna dair ampirik kanitlar sunulmus olsa da (Aytag vd., 2017; Nannestad, 2007), bu
iliskinin yonii, nedensellik icerip icermedigi, ve belirli lilkelerdeki sonuglarin ne kadar
genellestirilebilecegi konular1 belirsizdir (Newton, 1999; Nannestad, 2007). Ornegin
Diinya Degerler Arastirmasi verilerine gore, iilkeler diizeyinde baktigimizda siyasal ve
sosyal giiven arasindaki iligki istatistiksel olarak anlamli degildir (Newton, 1999).
Newton’a (1999) gore, siyasi kurumlara giiven ve kisileraras: giiven farkli unsurlardan
kaynaklanmaktadir. Siyasi kurumlara giiven parti tercihleri gibi siyasi unsurlarla
ilgiliyken, kisileraras1 giiven bireylerin siyasal sosyallesmesinde daha 6n asamalarda
sekillenen sosyal faktorlerin bir neticesi olarak goriilmelidir (Newton, 1999).

Siyasal giivenin kaynaklarina iligkin bir diger yaklasim kisilerin sosyallestikleri
¢evre yerine siyasi kurumlarin kendilerine ve 6zellikle de toplum iizerindeki icraat
etkinligi ya da performans algillarina odaklanmaktadir. Kurumsal olarak
adlandirilabilecek yaklasima gore siyasal giivendeki degisimin en iyi sekilde
anlagilabilmesi icin toplumun kurumlara iliskin 6znel (siibjektif) memnuniyet ve
performans degerlendirmelerine bakilmalidir (Mishler, Rose, 2001; Hetherington,
1998). Kiiltiirel agiklamalarin aksine, kurumsal yaklasim bireylerin erken yagtaki
iliskisel deneyimlerinin siyasal giiven ile fazla baglantis1 olmadigini iddia eder. Bunun
yerine, giivenin derecesini, siyasi kurumlarin politika ¢iktilar1 veya kurumsal kapasite
belirler (Mishler, Rose, 2001; Hutchison, Johnson, 2011). Cesitli politika alanlar
arasinda, ekonomik performans ve sosyal politika ¢iktilar1 siyasi kurumlara giiveni
sekillendirmede en etkili faktdr gibi goziikmektedir (McAllister, 1999). Diger bir
deyisle, kurumsal yaklagima gore, ekonomik memnuniyet, ekonomik durum ve saglik
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sistemiyle ilgili deneyimler gibi sosyal politikalara iligkin faktorler, kurumlara giiveni
belirleyen en 6nemli etmenlerdir (McAllister, 1999). Kurumsal yaklagimi destekleyen
arastirmacilara gore yalnizca kurumlarla ilgili fiili deneyimler ve ekonomik konum
onemli degildir; kurumlarin 6znel degerlendirmeleri de giivenin olusturulmasinda etkili
olabilir.

Kurumlara duyulan giiven hakkindaki bir diger ilgili goriis, kazanan takim
hipotezi veya “galip etkisi” olarak bilinmektedir (Anderson, LoTempio, 2002;
Anderson, Tverdova, 2003). Anderson ve LoTempio (2002) se¢imlerde kazanan siyasi
partiye oy veren kigilerin siyasi kurumlara iligkin daha olumlu degerlendirme yapma
egiliminde oldugunu savunmaktadir. Kurumsal agiklamalara iligkin ¢aligmalara uygun
olarak, kazanan takim hipotezi politika ¢iktilar1 ve bunlarin etkinlik degerlendirmelerine
iliskin 6znel yargilarin roliinii vurgular; bununla birlikte, galip etkisi goriisiinde dznel
degerlendirmelerin fiili performanstan bagimsiz olabilecegi de iddia edilmektedir.
Kaybeden partiye oy verenlerin aksine, siyasal sistem ve kurumlar kazanan partiye oy
veren kisiler icin daha olumlu olarak algilanmaktadir. Ornegin, Anderson ve Tverdova
(2003) yolsuzlugun siyasal giiven iizerinde olumsuz bir rol oynadigini, fakat bu iligkinin
kazanan partiye oy veren kisiler i¢in ciddi dl¢lide zayifladigini ortaya koymaktadir.

2. TURKIYE’DE SiYASi KURUMLARA GUVEN

Tirkiye vatandaslarinin iilkeler arasi karsilagtirmalarda son derece diisiik
seviyelerde kisilerarasi giiven sergiledikleri ilgili yazinda iyi bilinmektedir (Ayta¢ vd.,
2017). Ote yandan Tiirkiye’de siyasi kurumlara duyulan giiven diizeyi diger birgok
iilkeden daha yiiksektir. Sekil 1°de gosterildigi tizere, 2010-2014 yillar1 arasinda yapilan
Diinya Degerler Arastirmasi’na gore Tirkiye vatandaslarmin yaklagik %54’
parlamentoya “gok biiylik bir oranda” veya “olduk¢a ¢ok™ giiven duymaktadir. Anketin
yapildigr 58 iilke arasinda Tiirkiye siyasi kurumlara giivenin en yiiksek oldugu 13.
iilkedir.
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Sekil 1. Diinyada Siyasal Giiven — Karsilagtirmah Bir Bakis
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Kaynak: Diinya Degerler Aragtirmasi 2010-2014 (Inglehart vd., 2014).

Tablo 1°de ise yine Diinya Degerler Arastirmasi verileri kullanilarak bes farkli
yilda parlamentoya duyulan giiven oranlari gosterilmektedir. En diisiik giiven orani
2001 yilinda yiizde 42 olarak, en yiiksek giiven orani ise 1990 ve 2007 yillarinda yiizde
55 olarak kaydedilmistir. Bu veriler Tiirkiye’de parlamentoya giivenin 1990’11 yillardan
beri tutarli olarak yiiksek seviyelerde seyrettigini gostermektedir. Ayrica yillik
ekonomik bilyliimeyle parlamentoya giivenin arasinda bir iliski kurmak da miimkiindiir:
ornegin Tirkiye 2000’li yillarin basinda mali kriz yasarken ve biiyiime oranlart eksi
degerlerdeyken parlamentoya giiven de en disiik seviyedeydi. Ekonominin durumu ile
parlamentoya giliven arasindaki bu pozitif iliski siyasi kurumlara giivene iliskin
kurumsal agiklamalara destek vermektedir.
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Tablo 1. Tiirkiye’de Yillar itibariyle Ekonomik
Biiyiime ve Parlamentoya Giiven

Yil Parlamentoya GSYIH Biiyiimesi (%)
Giiven Duyanlar (%)

1990 55 9,2

1996 50 7,3

2001 42 -5,96

2007 55 5,03

2011 54 11

Kaynaklar: Diinya Degerler Arastirmasi ve Diinya Bankas1 Verileri

3. MEVCUT ARASTIRMALARIN iNCELENMESI

Siyasi kurumlara giivenin bireysel diizeydeki belirleyicilerini anlamak i¢in
yapilan calismalara bakildiginda, yas, cinsiyet, egitim ve kentsel alanlarda yasamak gibi
etmenlerin siyasal giivene tutarh bir etkisi olmadig1 goriilmektedir. Ornegin Polonya ve
Ukrayna’da egitim, siyasal giiven iizerinde olumsuz bir etkiye sahiptir; gengler ve
erkeklerin giiven diizeyleri daha yiiksektir (Johnson, 2005). Ote yandan Norveg’te siyasi
kurumlara giiven egitim ve yagsla birlikte artmaktadir ve kadinlar yine daha az giiven
duymaktadir (Christensen, Laegried, 2005). Eski Sovyet blogu iilkeleri baglaminda,
Mishler ve Rose (2001) cinsiyet veya egitimin bir etkisini tespit etmemis, yasin
etkisinin ise zayif oldugunu gézlemlemistir.

Siyasal giiven ile demografik etmenler arasindaki iliskilerde ¢esitli
mekanizmalarin ayni anda igliyor olmasi ve bu iligkilerin niteliginin iilke baglamindan
oldukca etkilenmesi bu sonuclarda rol oynuyor olabilir. Ornegin yasin giiven iizerinde
olumsuz bir etkisi oldugu one siiriilebilir ¢iinkii yas ilerledik¢e kisilerin siyasal sistem
ile daha fazla sayida olumsuz deneyimi olabilir. Diger taraftan, yash kisilerin daha
kolektivist tutumlara sahip olabilecegi ve bu nedenle hiyerarsik ve otoriter kurumlara
karst daha az elestirel olabilecegi de diistiniilebilir. Dolayisiyla yasin siyasi kurumlara
giivene etkisi en azindan kuramsal olarak net degildir. Esmer’e (1999) gore ise Tiirkiye
baglaminda sadece 50 yas iizeri bireylerde siyasal giiven diger yas gruplarina nazaran
bir nebze daha yiiksektir.

Kurumsal yaklasim uyarinca, kisilerin gelir diizeylerinin siyasal giivene olumlu
etkisi olmas1 beklenir. Hali vakti yerinde ve ekonomik politikalardan fayda saglayan
bireylerin siyasi kurumlara daha fazla giiven duymasi olagan karsilanabilir. Bununla
birlikte, gelir ve siyasal giivene iliskin bulgular da yine karisiktir. ABD’de yapilan bazi
arastirmalar kisilerin geliri ile siyasal giivenleri arasinda olumlu bir iligski gosterirken
(Anderson, 2010), bazi aragtirmalar bdyle bir iliski bulamamaktadir (Rahn, Rudolph,
2005). Eski Sovyet blogu iilkeleriyle bazi Iskandinav iilkelerinde gergeklestirilen
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caligmalar da gelirin siyasal giiven lizerinde bir etkisi olmadigint gostermektedir (6rn.
Mishelr, Rose, 2001; Kekkonen, Soderlund, 2016). Tirkiye baglaminda ise, gelir ve
siyasal giiven arasinda negatif, yani gelir arttik¢a siyasal kurumlara duyulan giivenin
azaldigina isaret eden, bir iligki oldugunu gdsteren birtakim c¢aligmalar bulunmaktadir
(Akgiin, 2001; Esmer, 1999; Aydin, Cenker, 2012).

Siyasi haklar acgisindan dezavantajli gruplara (objektif olarak veya grup
iiyelerinin algis1 diizeyinde) mensubiyetin de siyasi kurumlara giiveni olumsuz yonde
etkilemesi beklenir (Avery, 2006). Ornegin Karakog (2013) Tiirkiye’de Kiirtlerin siyasi
kurumlara daha az giivendigini, fakat AK Parti’ye oy veren Kiirtlerin “kazanan takim”
hipotezinden beklenecegi sekilde daha fazla giivene sahip oldugunu ortaya koymaktadir.

Dindarligin siyasal giiven iizerindeki etkisi de belirsizdir. Ornegin Stoyan vd.
(2016) Dominik’te dindarlikla siyasal giiven arasinda pozitif bir iliski tespit ederken
Haiti’de bdyle bir iliski bulamamustir. Bu durum dinler arasindaki kiiltiirel ve orgiitsel
farkliliklardan kaynaklaniyor olabilir. Tirkiye baglaminda, dindarligin siyasal giiven ile
pozitif bir iligki i¢inde oldugu goriilmektedir (Karakog, 2013; Akgiin, 2001). Akgiin’e
(2001) gore, bu durum dindarlik ile otoriteye saygi arasindaki iliskiden kaynaklaniyor
olabilir.

Daha once bahsedilen kazanan takim hipotezi, Tiirkiye baglaminda giiclii
kanitlara sahip gibi goriinmektedir. Birgok arastirma, kazanan partiye oy veren kisilerin
Tirkiye’deki siyasi kurumlara daha fazla giiven duydugunu gostermektedir (Aydin,
Cenker, 2012; Karakog, 2013). Bu durum sasirtict degildir, ¢linkii Tiirkiye’de sag
gorislic olmak daha yiiksek siyasal giiven seviyeleriyle iliskilendirilmektedir ve
iktidardaki parti de sag gorislii oldugunda kazanan takim veya galip hipotezinin
etkisinin arttig1 goriiliir (Carkoglu, 2007; Aydin, Cenker, 2012).

Kurumsal agiklamalara uygun olarak, ekonomik durumdan ve hayattan
memnuniyetin yani sira siyasi etkinlik algisi gibi kurumlarin isleyisiyle ilgili faktorlerin
siyasal giivenle olumlu bir iligkisi oldugunu gosteren birgok kanit mevcuttur
(Hetherington, 1998; Anderson, 2010). Kisilerin kendilerini ¢ogunlugun bir pargasi gibi
gordiiklerinde daha giiclii hissettikleri ve siyasi kurumlarin toplumun ihtiyaglarina daha
duyarli olacagina inandiklar1 goriilmektedir (Anderson, LeTempio, 2002). Tiirkiye’de
gerceklestirilen arastirmalar siradan vatandaslarin politikaya etkisinin sinirli oldugunu
diislinen kisilerin siyasi kurumlara olan giivenlerinin diisiik oldugunu goéstermektedir
(Akgiin, 2001).

Son olarak, sosyal gliven ve siyasal giivene iligkin ampirik kanitlar hala kesin
degildir. Kiiltiirel egilimin kamu kuruluslarina kars1 yonelimleri etkileyip etkilemedigi
sorusu hala yanit beklemektedir (Mishler, Rose, 2001).
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Bundan sonraki boliimlerde ¢alismamizda kullandigimiz veri ve degiskenlerin
iizerinden gectikten sonra yukarida bahsettigimiz bireysel diizeydeki etmenlerin
Tiirkiye’de siyasi kurumlara olan giivene etkisini irdeliyoruz.

4. VERI VE DEGISKENLER

Calismamiz i¢in Tirkiye’nin 68 ilinden 2.495 katilimcr ile 29 Agustos ve 29
Kasim 2015 tarihleri arasinda hanelerinde yiiz yiize gériismeler yapilmustir." Orneklem
segme siireci, Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) 26 IBBS-2 bélgelerinin
kullanimiyla baglamaktadir ve hedef 6rneklem her bir bdlgenin kentsel ve kirsal niifus
payr dikkate alinarak dagitilmigtir. Daha sonra Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi
(ADNKS) temelinde bdlgelerden 400 hane adresinden olusan kiimeler rastsal bir sekilde
belirlenmis ve her bir kiilmeden yirmiser adres yine rastsal olarak segilmistir. Ulasilan
hanelerde ikamet eden 18 yas {izeri niifusun listesi ¢ikarilmis ve bu listeden de dogum
tarihine gore rastsal bir kisi ile goriigiilmeye c¢alisilmistir. Bu kisi ile ilk irtibat
zamaninda goriisiilemezse randevu alinip toplamda ticlincii ziyarete kadar goriismenin
bitirilmesine c¢alisilmigtir. Eger belirlenen kisi ile ii¢ ziyaret sonucu goriisme
yapilamamigsa o hanede baska bir kisi ile goriisiilmemis ve segilmis bir baska hane
adresinde goriisme yine ayni yontem uygulanarak bitirilmeye c¢alisilmistir. Bu sekilde
olusturulan 6rneklemimiz Tirkiye’nin segme yasindaki niifusunu temsil etme niteligine
sahiptir. Orneklemin genel 6zellikleri Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Orneklemin Genel Ozellikleri

Toplam gdriisme sayisi 2.495
Kadimn (%) 54,1
Yas (ortalama) 39,2
Hanede yasayan kisi (ortalama) 3,6

Universite mezunu (%) 13,4
ilkokul ve alt1 egitimli (%) 40,2
Kentlerde yasayan (%) 82,4
Kiirtge bilen (%) 15,4

Analizlerimizde iki bagimli degisken kullamlmistir: Tiirkiye Biiyiik Millet
Meclisi’ne duyulan giiven (kisaca Parlamentoya giiven) ve merkezi yonetim/hiikiimete
duyulan giiven (kisaca Hiikiimete giiven). Bu iki degiskene odaklanmamizin nedeni
parlamentoya ve hiikiimete duyulan giivenin demokrasilerde en 6nemli siyasal giiven
sekillerini temsil etmeleridir (Newton, Norris, 2000). Katilimcilardan bu kurumlara ne
derece gilivendiklerini 1 ile 10 arasinda bir puan vererek belirtmeleri istenmistir, 1 puan
katilimemin kuruma hi¢ glivenmedigi, 10 puan ise tamamen giivendigi anlamina
gelmektedir. Katilimecilarin  ortalama Parlamentoya giiven puani 5.5, ortalama
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Hiikiimete giiven puanit 5.6 olarak bulunmus ve bu degiskenlerin dagilimi Sekil 2’de
sunulmustur. Goriilebilecegi lizere katilimcilar arasinda hem parlamentoya giivende
hem de hiikiimete giivende bir kutuplasma tespit etmek miimkiindiir: Katilimcilarin
yaklasik ytiizde 20’si onlara sundugumuz cetvelde en diisiik puani (1) secerken yaklagik
yiizde 15-20’si de en yiiksek puani (10) se¢mistir.

Sekil 2. Orneklemde Parlamentoya ve Hiikiimete Giiven Degiskenlerinin Dagilim

Parlamentoya ve Hukiimete Giiven
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Tiirkiye’de siyasi kurumlara gilivenin bireysel diizeyde belirleyicilerinin analizi
i¢in calismamizda ii¢ aciklayict (bagimsiz) degisken seti kullamlmustir. ilk olarak
katilimcilarin demografik ve sosyoekonomik ozelliklerini, yani cinsiyetleri, yaslari,
egitim seviyeleri, dindarliklarina iliskin 6znel degerlendirmeleri, mal sahiplikleri,
kentsel veya kirsal alanda yasayip yasamadiklari, Kiirtce konusup konusmadiklar1 ve
Alevi olup olmadiklarini yansitan degigkenlere yer verilmistir.? Ikinci degisken seti ise
katilimcilarin siyasi tercihleri lizerinedir; burada iktidardaki AK Parti ve ana muhalefet
partisi olan CHP’nin se¢gmenlerini tanimlayan ikili (kukla) degiskenler kullanilmigtir.
Ucgiincii bagimsiz degisken setinde katilimcilarin ekonomik durumlarindan ve hayattan
memnuniyetleri, siyasi etkinlik (Ing. efficacy) algilar1 ve kisiselerarasi sosyal giiven
diizeyleri yer almaktadir. Degisken tanimlari ve nasil olusturulduklartyla ilgili daha
ayrintili  bilgiler Tablo 3’te sunulmustur. Degiskenlerin veri setimizdeki ozet
istatistikleri ise Tablo 4’te yer almaktadir. Bu degiskenler hep birlikte, 3. Bolim’de
aciklandigr iizere, siyasi kurumlara giiveni etkiledigi diisiiniilen bireysel seviyedeki
bagslica faktorlere karsilik gelmektedir.
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Tablo 3. Bagimh ve Bagimsiz Degisken Tanimlamalari

Degisken

Tamimlama ve Kodlama

Parlamentoya

Su soruya verilen yanitlara dayali olarak kodlanmistir: “Simdi size sayacagim

giiven ve | kurumlarin her birine ne derece giivendiginizi 1 ile 10 arasinda bir puan vererek soyler

Hiikiimete giiven misiniz? Eger bu kuruma hi¢ giivenmiyorsaniz 1, tamamen giiveniyorsaniz 10 vererek
degerlendirebilirsiniz.”

Tiirkiye Bityiik Millet Meclisi [Parlamentoya Giiven degiskeni]
Merkezi yonetim / hitkkiimet [ Hiikiimete Giiven degiskeni]

Kadin Katilimcinin cinsiyeti. (kadin = 1, erkek = 0)

Yag Katilimeinin y1l iizerinden yasi.

Egitim Katilimcinin herhangi bir resmi egitim almamis olmasi durumunda 1, ilkokul mezunlari
icin 2, ortaokul/ilkogretim mezunlar1 igin 3, lise mezunlan igin 4, ve Universite
mezunlari i¢in 5 olarak kodlanmustir.

Dindarlik Su soruya verilen yanitlar 1s1ginda kodlanmistir: “Ibadet edip etmediginizden bagimsiz
olarak, kendinizi ne kadar dindar goriiyorsunuz? 0’dan (‘hi¢ dindar degilim’) 10’a
(‘¢cok dindarim’) kadar bir 6lgekte belirtir misiniz?”

Kentsel Goriigmeyi yapan kisi tarafindan kodlanmistir. Goriisme yerinin kentsel bir alan olmast

durumunda 1, kirsal bir alan olmasi durumunda ise 0 kodlanmustir.

Mal sahipligi

Katilimeiya 12 maddelik bir liste sunulmus ve listedeki her bir mal, varlik veya olanaga
sahip olup olmadigini belirtmesi istenmistir. Katilimcinin sahip oldugu her bir madde
icin 1 puan verilmis, boylece 0 ile 12 arasinda degisen bir mal sahipligi endeksi
olusturulmustur. Listede sunlar yer almaktadir: ev telefonu (sabit hat), bulasik
makinesi, otomatik ¢camasir makinesi, plazma veya LCD televizyon, evde klima, kira
getiren bir gayrimenkul, sayfiye/yazlik ev, 6zel (ticari ara¢ hari¢) otomobil, cep
telefonu, kredi karti, bilgisayar, internet erigimi.

Kiirt¢e-konugan

Katilmemnin - Kiirtce  bildigini  belirtmesi durumunda 1, bilmedigini belirtmesi
durumunda ise 0 kodlanmistir.

Alevi

Katilimecilara ilk olarak bir dine bagli olup olmadiklari sorulmustur. Miisliiman
oldugunu belirtenlere Siinni Miisliman olup olmadiklari, olumsuz yanit veren
katilmcilara da Alevi olup olmadiklari sorulmustur. Katihmecmin Alevi oldugunu
belirtmesi durumunda 1, diger tiim katilimcilar 0 olarak kodlanmustir.

AK Parti se¢meni
ve CHP se¢meni

Katilimeilara o giin bir genel se¢im olsa hangi partiye oy verecekleri sorulmus ve Ak
Parti ve CHP’ye oy verecegini belirten katilimeilar igin iki ayr1 ikili (kukla) degisken
yaratilmigtir.

Ekonomik
memnuniyet
Hayattan
memnuniyet

ve

Katilimeilardan ekonomik durumlarini ne kadar tatmin edici bulduklarini 0 (hi¢ tatmin
edici degil) ile 10 (¢ok tatmin edici) arasindaki bir cetvelde belirtmeleri istenmistir. Bu
soruya verilen yanitlar Ekonomik memnuniyet degiskenini olusturmaktadir. Hayattan
memnuniyet degiskeni i¢in katilimcilara hayatlarindan ne derece memnun olduklar
sorulmus ve 1 (hic memnun degil) ile 5 (¢ok memnun) arasindaki bir cetvelde cevap
vermeleri istenmistir.

Siyasal Etkinlik

Katilimeilarm su ifadeye katilip katilmadiklart sorulmustur: “Siradan vatandaglar Tiirk
siyasi sistemi iginde iyi bir sekilde temsil edilmektedir.”

Soruya 1’den (hi¢ katilmiyorum) 5’e (tamamen katiliyorum) uzanan bir cetvelde yanit
verilmistir.

Sosyal giiven

Su soruya verilen yanitlara dayali olarak kodlanmustir: “Sizce, genelde insanlarin
¢ogunluguna giivenilebilir mi? Yoksa bagkalariyla bir iligki kurarken veya is yaparken
higbir zaman dikkati elden birakmamak mu gerekir?”

Yanitin “Cogu insana giivenilebilir” olmasi durumunda 1, “Higbir zaman dikkati elden
birakmamak gerekir” olmast durumunda 0 kodlanmigtir.
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Tablo 4. Kullanilan Degiskenlerin Ozet istatistikleri

Degiskenler N Ortalama  Std. Sapma Min. Maks.
Parlamentoya giiven 2,368 5.50 2.97 1 10
Hiikiimete giiven 2,385 5.58 3.17 1 10
Kadin 2,495 0.54 0.50 0 1
Yas 2,476 39.2 147 18 89
Egitim 2,488 3.08 1.22 1 5
Dindarlik 2,383 7.02 2.07 0 10
Kentsel 2,495 0.82 0.38 0 1
Mal sahipligi 2,447 5.40 2.45 0 12
Kiirt¢e-konusan 2,450 0.154 0.361 0 1
Alevi 2,495 0.04 0.19 0 1
AK Parti segmeni 2,495 0.38 0.48 0 1
CHP se¢meni 2,495 0.18 0.39 0 1
Ekonomik memnuniyet 2,440 4.45 2.39 0 10
Hayattan memnuniyet 2,487 3.33 1.14 1 5
Siyasal Etkinlik 2,426 2.87 1.24 1 5
Sosyal giiven 2,360 0.10 0.30 0 1
5.BULGULAR

Bir 6nceki boliimde {izerinden gectigimiz agiklayict degiskenleri kullanarak
gerceklestirdigimiz ¢oziimlemelerimizin sonuglart Tablo 5°te sunulmustur. Model
(1)’de bagimli degisken Parlamentoya Giiven iken Model (2)’de Hiikiimete Giiven’dir.
Coziimleme yontemi olarak en kiigiik kareler yontemi (Ing. ordinary least squares,
OLS) regresyonu kullanilmustir.

Ilk olarak kisilerin demografik ve sosyo-ekonomik dzelliklerinin siyasal giivene
etkilerini inceledigimizde cinsiyetin siyasi kurumlara giiven tizerinde herhangi bir etkisi
olmadigini, genglerin ise parlamentoya nispeten daha ¢ok giivenirken yasin hiikiimete
olan giiveni anlamli bir sekilde etkilemedigini goriiyoruz. Egitim diizeyi ile hem
parlamentoya hem de hiikiimete olan giiven arasinda negatif bir iligki olmas: dikkat
¢ekicidir; Tirkiye’de kisilerin egitim diizeyleri arttik¢a siyasi kurumlara olan giivenleri
azalmaktadir. Bu durumun birden fazla agiklamasi olabilir. Daha egitimli insanlarin
siyasi haberleri daha fazla takip ettikleri bilinmektedir (Dalager, 1996) ve medyada
olumsuz haberler daha fazla yer bulmaktadir (Soroka ve McAdams, 2015). Dolayistyla
daha egitimli insanlar siyasi kurumlar hakkinda daha fazla olumsuz habere maruz
kaldiklarindan giiven diizeyleri daha diisiikk olabilir. Diger taraftan Tirkiye’de uzun
stiredir iktidarda olan ve parlamento ¢ogunlugunu elinde tutan AK Parti segmenlerinin
nispeten daha diisiik egitimli oldugu ve kisilerin egitim seviyesi yiikseldikge muhalefet
partilerini (6zellikle CHP ve MHP) desteklemeye daha yatkin olduklar1 bilinmektedir
(Carkoglu, 2012). Bunu i¢in daha egitimli kisiler partilerinin muhalefette olmasindan
dolay1 parlamento ve hiikiimete diisiik giiven gosteriyor olabilirler.
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Tablo S. Tiirkiye’de Parlamento ve Hiikiimete Giivenin Belirleyicileri

1 2
Bagimli Degisken: Parlamen(to)ya Gliven Hﬁkﬁmgtg Gliven
Kadin -0.030 -0.108
(0.125) (0.125)
Yas -0.012* -0.008
(0.005) (0.005)
Egitim -0.143* -0.187**
(0.061) (0.061)
Kentsel -0.420* -0.487**
(0.173) (0.166)
Dindarlik -0.020 0.087**
(0.033) (0.032)
Mal sahipligi -0.051 -0.060*
(0.029) (0.029)
Kiirtge-konusan -0.722%** -0.539**
(0.180) (0.180)
Alevi -0.973** -0.778**
(0.322) (0.297)
AK Parti segmeni 0.677*** 2.047%**
(0.145) (0.146)
CHP se¢meni -0.362* -0.409*
(0.172) (0.177)
Ekonomik memnuniyet 0.277*** 0.262***
(0.033) (0.032)
Hayattan memnuniyet 0.183** 0.199***
(0.060) (0.059)
Siyasal Etkinlik 0.400*** 0.301***
(0.054) (0.053)
Sosyal giiven 0.795%** 0.484*
(0.196) (0.198)
Denklem Sabiti 4.044*** 3.280***
(0.509) (0.490)
N 2,018 2,025

OLS regresyon analizleri. Standart hatalar parantez igerisinde verilmistir.
**% p<0.001, ** p<0.01, * p<0.05 anlamlilik diizeylerini isaret etmektedir.

Kentsel alanlarda yasayan kisiler (6rneklemimizin yaklasik %82°si) kirsal
alanlarda yasayanlara gore parlamentoya ve hiikiimete daha az giiven gostermektedirler
ve bu fark istatistiksel olarak anlamlidir. Aytag vd. (2017) kentsel alanlarda yagamanin
kisileraras1 sosyal giiven iizerinde olumsuz ve istatistiksel olarak anlamli bir etkisi
oldugunu gostermislerdi, calismamiz benzer bir etkinin siyasal giiven iizerinde
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olduguna da isaret etmektedir. Bazi arastirmacilar kentsel ortamlardaki yiiksek suc
oranlarinin sosyal giivende diisiikliige yol agtigimi one siirmiislerdir (Alesina, La
Ferrera, 2000; Kaasa, Parts, 2008); genel olarak giivenligin nihai sorumlusunun siyasi
otorite oldugunu diisliniirsek bu durumun siyasi kurumlara giiveni de etkilemesi siirpriz
olmayacaktir. Kentsel alanlarda yasayan kisiler medyadan haber alma olanaklar1 daha
fazla oldugu i¢in (egitimin etkisinde oldugu gibi) siyasi kurumlar hakkinda yine
nispeten daha fazla olumsuz haber goriiyor veya okuyor olabilirler, bu da onlarin siyasal
giiveninin kirsal alanlarda yasayan kisilere gére daha az olmasini dogurabilir.

Tiirkiye’de dindarlik ve mal sahipliginin siyasal giivene net bir etkisi tespit
edilememistir. Dindarligin parlamentoya giivene etkisi olumsuz yonde goziikse de bu
etki istatistiksel olarak anlamli degildir. Ote yandan daha dindar kisiler hiikiimete daha
fazla giivenmektedirler. Hiikiimette uzun siiredir muhafazakar bir partinin olmasi bu
bulguyu agiklayabilir. Mal sahipligi ise hem parlamentoya hem de hiikiimete giiveni
olumsuz etkiliyor goziikse de bu etki sadece hiikiimete giiven igin istatistiksel olarak
anlamlidir. Bu bulguyu yine Tiirkiye’de muhalefet partilerini (6zellikle CHP ve MHP)
gorece olarak daha varlikh kisilerin desteklemesi (Carkoglu, 2012) ve bu partilerin uzun
stiredir muhalefette kalmasi aciklayabilir.

Siyasal giiven ile ilgili yazindaki 6nemli bulgulardan biri mevcut siyasal
sistemde kendilerini dezavantajli olarak goren etnik ve mezhep gruplarin Siyasi
kurumlara olan giivenlerinin gorece diisiik olmasidir (Avery, 2006, 2009). Calismamiz
bu yonde giiglii bir kanit sunmaktadir; Tiirkiye’nin Kiirtce bilen (Kiirt etnisitesinin
belirleyicisi olarak kullandigimiz degisken) ve Alevi vatandaglarinin siyasi kurumlara
olan giivenleri Kiirtge bilmeyen ve Alevi olmayan vatandaslara gore daha disiiktiir. Bu
tespit hem parlamentoya giiven hem de hiikiimete giiven i¢in gegerlidir. Tirkiye’deki
siyasi sistem ve kurumlar Kiirt ve Alevi vatandaglarin giivenini kazanmakta basarisiz
kalmis goziikmektedir ve bu durum analizimizde giiveni etkileyen bir¢cok faktoriin
(6rnegin egitim, hayattan ve ekonomik memnuniyet, siyasi tercihler) etkisi gdz oniine
alindiktan sonra dahi gegerlidir.

Siyasi tercihlerin kurumlara giivenini ortaya koymak i¢in ¢alismamizda iki
degisken kullandik, bunlar uzun siiredir iktidardaki AK Parti ve yine uzun siiredir ana
muhalefet partisi olan CHP’nin segmenlerini tammlayan degiskenlerdir. Tktidardaki AK
Parti’nin se¢menleri hem parlamentoya hem de hiikiimete diger kisilere gore daha fazla
giiven duyarken ana muhalefet partisi CHP nin se¢menleri i¢in tam tersi gecerlidir; bu
kisiler hem parlamentoya hem de hiikiimete CHP se¢meni olmayan kisilere gore daha az
giivenmektedirler. Dolayisiyla siyasi tercihlerin beklendigi iizere siyasi kurumlara olan
giivene onemli bir etkisi goriilmektedir; iktidardaki partinin destekleyicileri arasinda
giiven oran yiiksek iken muhalefete yakin olan kisiler siyasi kurumlara daha siipheyle
yaklagmaktadirlar. Bu bulgular bize daha oOnce bahsettigimiz “kazanan takim”
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hipotezinin Tiirkiye’de siyasi kurumlara giiveni agiklamada &nemli bir rol oynadigini
isaret etmektedir.

Arastirmamizin {liglinci bagimsiz degisken setinde katilimcilarin ekonomik
durumlarindan ve hayattan memnuniyetleri, siyasi etkinlik algilar1 ve kisilerarasi sosyal
giiven diizeylerinin siyasal giivene olan etkilerini irdeledik. Bu dort etmenin her birinin
hem parlamentoya giivene hem de hiikiimete giivene istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif bir etkisi bulunmaktadir. Hayattan ve ekonomik durumundan memnun olan
kisiler siyasi sistemin ve kurumlarin iyi isledigini diisiinmeye daha meyilli olabilir ve bu
yiizden de siyasal giiven diizeyleri yiiksek seyredebilir. Ote yandan siyasi etkinlik algisi
ve kisilerarasi sosyal giiveni daha yiiksek kisilerin siyasi kurumlara giiveni de yiiksek
goziikmektedir. Hem etkinlik algist hem de sosyal giiven sosyal sermayenin uzantilari
olarak ele almabilir, dolayisiyla bu sonuglardan sosyal sermaye ile siyasal giiven
arasinda olumlu bir iliski oldugu sonucuna varabiliriz. Bu sonug ilgili yazindaki kiiltiirel
aciklamalar ile de ortiismektedir.

Dikkate aldigimiz etmenlerin siyasi kurumlara giiven iizerindeki etkilerinin
biiyiikliigiinii daha net bir sekilde ortaya koymak i¢in bazi bagimsiz degiskenlerin farkl
degerlerine odaklanarak modellerimizin 6ngordiigii tahmini parlamentoya ve hiikiimete
giiven diizeylerini grafiklerle irdelemek bu asamada ilging olacaktir. Sekil 3’te, egitim
diizeyi ve yasanilan yerin niteliginin (kentsel veya kirsal) parlamentoya giivene
etkilerini dikkate aliyoruz. Bu sekilde, Tablo 5’teki Model (1)’de dikkate alinan egitim
diizeyi ve yasanilan yerin niteligi disindaki diger degiskenler (6rnegin ekonomik
memnuniyet, ortalama yas, vb.) drneklem ortalamalarinda tutulurken, bireylerin farkli
egitim diizeyleri ve kentsel veya kirsal alanda yasamalarima gore tahmin edilen
parlamentoya giiven degerleri (1 ile 10 arasindaki bir cetvelde) gosterilmistir.
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Sekil 3. Egitim Diizeyi, Yasanilan Yerin Niteligi ve Parlamentoya Giiven

Parlamentoya Gliven

o
—_

1 2 3 4 5
Egitim Duzeyi

——O —- Kentsel —l— Kirsal

Kentsel alanlarda yasayanlarin parlamentoya giiven diizeyi kirsal alanlarda
yasayanlara gore ortalama olarak yaklasik 0.5 puan daha diisiik goziikmektedir. Ornegin
ilkogretim mezunu (egitim diizeyi=3) kentte yasayan bir bireyin tahmini parlamentoya
giiven degeri 5.4 iken yine ilkdgretim mezunu fakat kirsal alanda yasayan bir birey i¢in
bu deger 5.9 olarak tahmin edilmektedir. Bu fark parlamentoya giiven degiskeninin
orneklemimizdeki standart sapmasinin yaklagik altida birine denk gelmektedir. Egitim
diizeyinin de parlamentoya giivene olumsuz etkisini gérmek miimkiindiir. {lkogretim
mezunu (egitim diizeyi=3) kentte yasayan bir bireyin tahmini parlamentoya giiven
degeri 5.4 iken bu deger iniversite mezunu kentte yasayan bir birey ic¢in 5.1%e
diismektedir. Yani egitim diizeyinin ilkogretimden iiniversite mezuniyetine g¢ikmasi
parlamentoya giiveni 0.1 standart sapma kadar diisiirmektedir.

Sekil 4’te bu sefer ekonomik memnuniyet ve siyasi tercihlerin hiikiimete giivene
olan etkisini irdeliyoruz. Hiikiimetteki AK Parti’nin se¢gmeni olmanin hiikkiimete giiven
iizerinde oldukca giiclii ve olumlu bir etkisi vardir. AK Parti segmenlerinin hiikiimete
giiveni CHP se¢menlerine gore ortalama 3 puan, diger segcmenlere (AK Parti ve CHP
segmeni olmayanlar) gore ortalama 2.4 puan daha yiiksektir. Ornegin ekonomik
memnuniyet diizeyi 5 olan (0 ile 10 arasindaki cetvelde) bir AK Parti segmeninin
tahmini hiikiimete giiven degeri 7.3 iken yine ekonomik memnuniyet diizeyi 5 olan
CHP se¢meni i¢in bu deger 4.3, diger segmenler icin de 4.9 olarak tahmin edilmektedir.
Hiikiimete giiven degiskeninin Orneklemimizdeki standart sapmasinin 3.2 oldugunu
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diisliniirsek siyasi tercihlerin etkisi oldukga biiyiiktiir: Ekonomik memnuniyet diizeyleri
5 olan bir AK Parti ve CHP se¢meni arasinda hiikiimete giiven agisindan yaklagik bir
standart sapmalik bir fark vardir. Uzun siiredir ana muhalefette olan CHP’nin
secmenlerinin hiikiimete giiveni diger parti se¢gmenlerine gore diisiik olsa da bu etki AK
Parti segmeni olmanin olumlu etkisi yaninda oldukc¢a zayiftir.

Sekil 4. Ekonomik Memnuniyet, Parti Tercihi ve Hiikiimete Giiven

Hikimete Glven

o
—

Ekonomik memnuniyet

---#l---- AK Parti segmeni —-0 —- CHP se¢meni
—A— Diger segmenler

Ayni sekilde ekonomik memnuniyetin hiikiimete gilivene olumlu etkisini
gozlemlemek de miimkiindiir. Ekonomik memnuniyet diizeyi en diisiik degeri alan (0)
ve AK Parti ve CHP se¢meni olmayan bir bireyin hiikiimete giiven diizeyi 3.5 olarak
tahmin edilirken yine AK Parti ve CHP se¢meni olmayan fakat ekonomik memnuniyet
diizeyi en yiiksek degeri alan (10) bir se¢gmenin hiikiimete giiven diizeyi 6.2°ye
ctkmaktadir. Ekonomik memnuniyet diizeyi cetvelimizdeki her 1 puanlik artis hitkiimete
giiveni yaklasik 0.27 puan arttirtyor géziikmektedir.

Son olarak, Sekil 5’te siyasi etkinlik algisinin ve kisilerarasi sosyal giivenin
parlamentoya olan giivene etkisini birlikte dikkate aldik. Her iki etmen de kisilerin
parlamentoya olan giivenine olumlu bir etki yapmaktadir. Yiiksek sosyal giivene sahip
kisiler diisiik sosyal giivene sahip kisilere gore parlamentoya ortalama yaklasik 1.3 puan
daha fazla giiven duymaktadirlar. Siyasi etkinlik algist 3 olan (1 ile 5 arasindaki
cetvelde) ve yiiksek sosyal giivene sahip bir bireyin parlamentoya giiven diizeyi 6.6 iken
ayni siyasi etkinlik algisina sahip fakat diisiik sosyal giivenli bir bireyin parlamentoya

giiven diizeyi 5.4 olarak tahmin edilmektedir. Benzer sekilde kisilerin siyasi etkinlik
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algist arttikga parlamentoya olan giivenleri de artmaktadir. Siyasi etkinlik algisi en
diisiik seviyede olan (1) ve diisiik sosyal giiven gosteren bir bireyin parlamentoya giiven
diizeyi 4.6 olarak tahmin edilmektedir, ayn1 gekilde diisiik sosyal giiven gosteren fakat
siyasi etkinlik algisi cetvelimizde en yiiksek diizeyde olan bir birey i¢in ise bu deger
6.2’ye ¢ikmaktadir.

Sekil 5. Siyasi Etkinlik Algisi, Kisilerarasi1 Sosyal
Giiven ve Parlamentoya Giiven

Parlamentoya Guven

< 4
o~ 4
T T T T T
1 2 3 4 5
Siyasi Etkinlik Algisi
‘ ——@ —- Yuksek sosyal gliven —l— Dusuk sosyal gliven
SONUC

Tiirkiye’de parlamento ve hiikiimete olan giivenin bireysel diizeyde belirleyici
etmenlerini inceledigimiz ¢6ziimlemelerimizin sonuglarinin mevcut yazin ile biiyiik
oranda Ortlistiiglinli gormekteyiz. Siyasal giliveni aciklamaya yonelik kurumsal
aciklamalar ile paralel olarak hayattan ve ekonomik durumlarindan memnun olan
vatandaslar daha yiiksek diizeyde siyasal giiven gostermektedirler. Ekonomik durumdan
duyulan memnuniyetin is basindaki partiye oy verme egilimini olumlu yonde etkiledigi
segcmen davranistyla ilgili bircok c¢alismada one ¢ikan bir bulgudur. Caligmamiz
kisilerin iyi seyreden bir ekonomi algilarinin hem iktidardaki partinin is basinda kalma
olasiligin artirmakta hem de siyasi kurumlara duyulan giiveni arttirarak siyasal sistemin
daha giivenle devamui i¢in bir temel hazirlamakta olduguna isaret etmektedir. Kiiltiirel
aciklamalarin bir parcasi olarak goriilebilecek sosyal sermaye gostergeleri (kisilerarasi
giiven ve siyasal etkinlik algilar1) ile siyasal giiven arasinda da pozitif bir iligki tespit
etmekteyiz.
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Calismamizin belki de en carpici sonuglarindan biri Tiirkiye’deki Kiirt kdkenli
ve Alevi vatandaslarin ortalama siyasal giivenlerinin bu gruplara dahil olmayanlara gore
istatistiksel olarak anlamli bir diizeyde diisiik oldugudur. Gerek Alevi, gerek Kiirt
kokenli vatandaglarin hem hiikkimet hem de parlamentoya olan giivenleri
coziimlememize dahil edilen diger tiim demografik, sosyolojik ve siyasal degiskenler
kontrol edildiginde hala anlamli bir sekilde daha diigiiktiir. Bu gruplara dahil olan
vatandaglarin siyasal sistemin kurumlarina daha diisiik diizeyde giiven duyuyor olmalari
Tiirkiye’de temsil haklarmin gerceklesmesi agisindan beklentilerin yerine gelmemekte
oldugunun bir gdstergesi olarak alinabilir. Her ne kadar farkli etnik ve mezhep gruplar
secimler yoluyla tilke temsili demokrasisine katiliyor olsalar da bu katilim sonunda her
grubun siyasal sisteme olan giivenleri beklendigi sekilde pozitif olarak gelismemektedir.

Siyasi kurumlara giivende partizan boliinmiigliigii 6n plana ¢ikaran “kazanan
takim hipotezi” de Tiirkiye’de isler durumda géziikmektedir. Tiirkiye’de son 15 yildir
“kazanan” tarafin temsilcileri olarak AK Parti se¢menleri diger parti segmenlerinden
daha yiiksek diizeyde siyasal giiven sahibidirler. Ote yandan ayn1 donemde “kaybeden”
tarafin temsilcisi olarak goriilebilecek ana muhalefet partisi CHP se¢menlerinin siyasal
giiveni de diger vatandaslara gore istatistiki olarak daha diisiik diizeydedir. Partizan
tercihlerin siyasal giivene etkisine baktigimizda AK Partililerin giiven diizeyleri hem
istatistiki hem de gozden kagmayacak kadar yiiksek sekilde degisirken ana muhalefet
partililerin giiven diizeylerindeki diislis her ne kadar istatistiki olarak anlamli olsa da
biiyiikliilk olarak daha diigiikk bir diizeyde azalmaktadir. Parti segmen profillerinin
ozellikleriyle ortiisiir sekilde hiikiimete karsi duyulan giiven gorece yiiksek egitimli,
kentli, mal varlig1 gorece yiiksek ve dindarlik diizeyleri de diisiikk olan se¢menler icin
daha diistiktiir.

Tiirkiye’de kisilerarast sosyal giivenin bireysel diizeydeki belirleyicilerini
inceleyen Aytac vd. (2017), yiiksek egitim seviyesine sahip kisiler ile diisik egitimli
kisiler arasinda sosyal giiven diizeyleri agisindan bir fark olmadigii vurgulayip,
Tiirkiye nin resmi egitim kurumlariin 6grencilere sosyal giiveni tesvik eden dzellikler
astlama konusunda basarili goriinmedigini belirtmislerdir. Benzer ve hatta daha olumsuz
olarak degerlendirilebilecek bir durum siyasi kurumlara giiven konusunda
gozlenmektedir: Tirkiye’de egitim diizeyi ile parlamento ve hiikiimete giiven arasinda
negatif bir iligki vardir. Daha 6nce degindigimiz gibi bu sonucun sebeplerinden biri
iktidardaki AK Parti’nin segmen kitlesinin muhalefetteki CHP se¢gmenlerine gore daha
diistik egitimli kisilerden olusmasi olabilir. Yine de ¢6ziimlememizde AK Parti ve CHP
secmenligi degiskenlerini kontrol ettikten sonra bile egitimin siyasal giivene istatistiksel
olarak olumsuz etkisini tespit ettigimizden Tiirkiye’de egitim sisteminin siyasal giiveni
pekistirecek bir rolii olmadigini sdyleyebiliriz.
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Ozet olarak, Tiirkiye’de hem kurumsal hem de kiiltiirel yaklagimlarin siyasal
giiven diizeylerini agiklayabilir oldugunu goérmekteyiz. Ayrica ‘kazanan takim’
hipotezine uygun olarak demokratik miicadele i¢inde kazanan olarak tarif edilebilecek
hiikiimet partisi taraftarlarinin siyasi kurumlara giivenleri de yiiksek seyretmektedir.
Ancak ozellikle siyasal sistemden talepleri tam olarak karsilanamayan gruplara dahil
olanlar ve muhalefet partilerine oy verme egilimindekiler icin siyasal kurumlara
duyulan giiven gorece daha diisiiktiir. Siyasal sistemin mesruiyet temellerinin saglikl
olarak devami i¢in bu denge igerisinde giiven denkleminde pozitif yanda olan kitlenin
negatif tarafta olandan daha biiyiik olmasi sarttir. Tirkiye’de saha g¢alismamizin
yuriitiildiigi donem i¢in parlamento ve hiikiimete olan giiven agisindan genel
ortalamalar ancak ufak bir farkla pozitif yanda yer almis ve on {izerinden orta nokta olan
besin biraz iizerinde bir ortalama elde edilmistir. Coziimlemelerimiz bu giliven
oranlarmin daha yukari c¢ekilebilmesi icin neler yapilabilecegine dair ipuglari
igermektedir.

Son olarak belirtmemiz gereken bir husus, ¢alismamizin gerceklestirildigi donem
olan 2015’in ikinci yarisindan bu yana Tiirkiye’deki yonetim sisteminin degismis
oldugudur. 16 Nisan 2017°de gerceklesen halk oylamasinda kabul edilen Anayasa
degisiklikleri ile yirirliikteki parlamenter sistem kaldirilarak bagkanlik sistemine
gecilmistir. Bagkanlik sistemine gegis ile hem hiikiimetin hem de parlamentonun yapisi
ve islevleri onemli dlgiide degisiklige ugramistir. Bu degisimin siyasal giivene olan
etkileri heniiz iizerinde pek durulmamig bir ¢aligma konusudur. Bagkanlik sistemine
gecis silirecinin kutuplastirict bir atmosferde yasandigimi g6z Oniine aldigimizda,
iktidardaki partinin destekleyicileri ile muhalefete yakin olan kisiler arasindaki siyasi
kurumlara giiven diizeyi farkinin daha da artmis olmasi sasirtict olmayacaktir.
Vatandaglarin yeniden yapilandirilan siyasi kurumlara duyduklar1 giiven yeni yonetim
sisteminin basarili bir sekilde islemesini dogrudan etkileyeceginden bu konuda
yapilacak ¢aligmalar olduk¢a 6nemlidir.

NOTLAR

! Bu ahsmanuz Tiirkiye Ugiincii Sektor Vakfi (TUSEV, www.tusev.org.tr) tarafindan
desteklenen daha genis bir arastirmanin pargasidir. Goriismeler Infakto Research Workshop

(www.infakto.com.tr) tarafindan gergeklestirilmistir.
2

Anketimizde katilimcilara hane gelirleri de sorulmasina ragmen ¢ok sayida eksik veri
oldugundan analizlerde bu degisken yerine katilimcilarin mal sahipligini gosteren bir degisken
kullanilmistir. Mal sahipligi degiskeninin nasil olusturuldugu degisken tanimlamalari tablosunda
aciklanmustir.
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o0 z: Yapmis oldugumuz caligma 2004-
2014 yillan1 arasinda Kuzey Kibris
emek piyasasindaki kadinin
isgiiciine diisiik katiliminin
sebebinin kisitli talep kokenli olup

olmadig1 arastirmaktadir. Bu amagla mesleki
toplumsal cinsiyet ayrismasi 6lgimii ve sebepleri
ortaya cikarilmak i¢in Hanehalk: Isgiicii Anketi
verileri kullanilarak 9 ana mesleki grup i¢in analiz
edilmigtir. Elde edilen sonuglar, ilgili zaman
dilimi igerisinde mesleki ayrismanin kalici oldugu
ve yiikseldigi tespit edilmistir. Bulgular s6z
konusu yillar iginde meydana gelen artigsin nedeni
net ayrismadan, yani bireysel meslekler i¢indeki
kadin erkek oraninda meydana gelen degismeden
(toplumsal cinsiyet ayrimciligindan),
kaynaklandigimi  ortaya koymustur.  Beseri
sermaye ve feminist yaklasim kullanilarak
ayrismanin  kaynaklarinin  incelenmesi  bu
ayrismanin ve ayrimciligin  kadmlarin  kisisel
ozelliklerinden ¢ok toplumsal cinsiyet kalip
yargilar ve toplum ve ekonomideki erkek egemen
yapidan kaynaklandigini  géstermistir.  Sonug
olarak, toplumsal cinsiyet kalip yargilar ve erkek
egemen yapi nedeniyle olugan kisith kadin emegi
talebi kadinin meslek gruplar1 arasinda hareketini
kisitlamakta ve isgilicline katilimint
diistirmektedir.
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INTRODUCTION

Over the last few decades the labour force participation rate of women has
strongly increased in most of the developed and developing countries (OECD, 2004).
On the contrary, the labour force participation rate among Turkish Cypriot women has
been declining during the past 10 years from approximately 40 percent in 2004 to 35
percent in 2014. However, the skills of women workers have been improving as
indicated by their high levels of education which one would expect that this
improvement in skill levels of women led to a higher labour market attachment of
women. Previous studies on characteristics of female employment and determinant of
female labour force participation in North Cyprus suggested gender-based occupational
segregation as an important determinant of low labour force participation of women
(Giiven-Lisaniler, 2010; Giiven-Lisaniler, Ugural, 2001; Aldemir, 2002; 2004). They
argue that the vertical and horizontal gender-based occupational segregation, by
widening the wage gap between men and women deteriorate the position of women in
the labour market and decrease women’s labour force participation. Due to the lack of
the time series data on occupational distribution of the labour force before 2004, those
studies based their research on population census data (1996), and qualitative and
quantitative surveys held by individual researchers and women NGOs.

The present study is designed to expand the body of research on the extent,
trends and sources of occupational gender segregation in north Cyprus. The study aims
to do so by measuring, describing and analyzing the trends in occupational gender
segregation in 9 broad occupational categories (ISCO-88 one-digit) between the years
2004 and 2014. Eleven consecutive Household Labour Force Surveys (HLFS) from
2004 to 2014 conducted in northern Cyprus were used for this purpose. The data
provided by the State Planning Organization (SPO) of north Cyprus government. The
SPO has been collecting regular and detailed data on the labour market since 2004. The
survey is conducted annually in October by the SPO and is designed to collect
information on labour activities of around 3000 randomly selected households.

This study focuses only on Turkish Cypriot labour market because Greek
Cypriots and Turkish Cypriots operate in two separate labour markets. Greek Cypriots
operate in the labour market of the southern part of Cyprus and Turkish Cypriots
operate in the labour market of the northern part of Cyprus due to the political and
geographic division of the island as north (Turkish Republic of Northern Cyprus) and
south (Greek Cypriot Administration) Cyprus in 1974.

The discussion on the findings will be the last part of the study. Following parts
will be based on the available empirical evidences of the previous studies on north
Cyprus labour market and findings of the surveys on perceptions in association of the
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below mentioned theories in the second part of our article and within the cultural
context.

1. OCCUPATIONAL GENDER SEGREGATION

This section provides general information about the method used to investigate
occupational gender segregation and the two key theories applied to explain the main
reason of gender based occupational segregation in north Cyprus labour market.

Gender based occupational segregation is measured by applying different
methods in labour market literature. Some of the most popular methods are index of
dissimilarity (D-Index), the sex ratio, the WE index, standardized sex ratio SR,
marginal matching measure the IP index, and the Gini coefficient. The index used in
this study is the Duncan index of dissimilarity (Duncan, Duncan, 1955) since it is the
most unproblematic measure and it is straightforwardly understood (Blau, Hendricks,
1979; Blackburn, 2011). Duncan index of dissimilarity is applied for different case
studies for different countries and regions in academic literature to measure the extent
of occupational gender segregation. For instance, Swanson concluded that over the
years between 1970 and 2000 there have been a slight decrease in the index for the case
of US but still the index value is considerably high that more than half of all working
women would have to change occupations to bring about full integration (Swanson,
2003). Sousa (2005) also computed Duncan index of dissimilarity to investigate
occupational gender segregation and found that segregation was an important factor
limiting female labour force in Southern European countries (Sousa, 2003). Detailed
information about the index is given in the fourth section of the article.

There are several theories explaining occupational gender segregation. The
causes of occupational gender segregation in north Cyprus are investigated through
human capital and feminist approaches. Human capital theory explains gender
segregation as an outcome of men and women’s different investments in human capital
and women’s stronger preferences of family compared to men. Different investments in
human capital creates gender gap in education limiting number of attainable jobs for
women and causing occupational gender segregation in the labour market where women
channelled certain jobs that will make it easier to perform family responsibilities and
prefer to invest less on their human capital since the occupation they channelled require
less qualifications (Busch, Holst, 2011). On the other hand, decrease in gender gap in
education increase the access of women to professional jobs such as teacher, lawyer,
physician etc. but do not enhance the number of attainable jobs, and women’s labour
force participation. As a result of massive entrance of women to professional jobs
segregation increases. It is a supply side explanation of the causes of occupational
segregation. On the other hand Feminist approach suggested a demand side explanation.
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According to the Feminist approach, occupational gender segregation due to the
domination of men on power and control positions that excludes women from ‘good’
jobs; high paid high productive high status jobs and leads gender segregation in the
labour market. Both theories recognize the role of gender specific socialization through
institutions such as families and schools that perpetuate gender segregated tasks and
gender stereotyped behaviours that affect both female and male workers occupational
choices. Gender stereotyped behaviours accompanies people throughout their life
courses and effect their self-concept which affect their occupation choices and causes
occupational gender segregation in the labour market. Detailed information about the
index is given in the fourth section of the article.

2. EXTENT AND PATTERNS OF GENDER BASED OCCUPATIONAL
SEGREGATION IN NORTHERN CYPRUS

This section provides background information, obtained from Household Labour
Force Survey (HLFS) surveys, on female and male labour market experiences in north
Cyprus labour market before moving to the measurement and the analysis of the extent
and patterns of gender based occupational segregation.

According to the recent HLFS (SPO, 2014), there are 231,424 people in the
working age population in which 111,748 of them (48.3 percent) are women. Labour
force participation rate is 48.6 percent; being 35.4 for women and 61 percent for men
and all of them are far below the world averages of 63.5, 51.4 and 76.7 percent
respectively (World-Bank, 2013). Around 80 percent of the employed people are in the
services industry and work as salaried workers. Unemployment rate is 8.3 percent.
Women’s unemployment rate (12.4%) is almost twice of men’s rate (5.8%).

As illustrated in Table 1, labour force participation of both female and male in
north Cyprus showed a declining trend over the years between 2004 and 2014.
Although the labour force participation rates of both, female and male, have declined
the difference between participation rates of female and male is striking. Female’s
participation rates are almost half of the male’s rates. Thus, continued low participation
of women is worth to be studied.

Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences |
Vol 37, Issue 1, 2019
93



KALMAZ, GUVEN LISANILER | Egitimde Cinsiyet Farkinin Kapatiimasi mu?...

Table 1. Labour Force Participation Rates (2004-2014)

Years Total Men Women
2004 54.2 68.3 39.2
2005 50.3 63.9 35.6
2006 53.2 66.1 39.3
2007 50.2 62.8 36.1
2008 50.1 62.7 36.2
2009 49.9 61.6 36.8
2010 49.6 61.6 36.3
2011 49.8 62.1 35.9
2012 49.2 61.7 36
2013 48.2 59.9 35.8
2014 48.6 61 35.4
Actual change 2004-2014 -5.6 -7.3 -3.8
% change -10.3 -10.6 -9.6

Source: HLFS. 2004-2014, State Planning Organization, Turkish Republic of
Northern Cyprus.

The HLFS statistics (2004 to 2014) show that total employment has risen 16.5
percent in the last eleven years from 86,914 to 101,217. The increase in female
employment (%18) is higher than the men (%13.5). However, over the whole period it
continued to constitute only one third of the total employment. But their representation
across sectors has changed. Female workers representation in agriculture and the
industry decreased while there is a small increase in construction industry. On the other
hand their share in the services industry stayed almost the same in eleven years as
illustrated by Table 2. North Cyprus economy is a service based economy and on
average it grew by 4.4 percent between years 2004 and 2014. The GDP share of the
services sector increased from 60 to 71 percent from 2004 to 2014 (SPO, 2014). In
accordance to the increasing GDP share of the services industry employment share of
the sector also increased. The employment share of the service industry in total
employment increased from 70 percent in 2004 to 78 percent in 2014, indicating an
expansion of the size of the occupations within the economy. Besides, female workers
became more concentrated in the services industry compared to men. As can be seen
from the third column of Table 2, out of every 100 women almost 90 of them are
working in the services industry being higher than the total (79) and the men (70).
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Table 2. Total and Female Employment by Sectors (2004 and 2014)

) (D) (n
Percentage of Distribution of female
Sectors Total employment f | kers i K
by sectors emale workers in workers across sectors
each sector (%) (%)
2004 2014 2004 2014 2004 2014
Agriculture 8.4 3.9 39.6 27.6 10.0 3.2
Industry 11.7 9.7 235 19.8 8.3 5.7
Construction 9.3 7.8 4.8 6.1 1.3 14
Services 70.6 78.6 37.7 38.1 80.3 89.6
Total 100.0 100.0 33.2 324 100.0 100.0

Source: HLFS. 2004-2014. State Planning Organization, Turkish Republic of Northern Cyprus.

Besides concentration of women in almost one industry their concentration in
certain occupations also increased. Although the women’s total employment share has
increased by around 18 percent over the period this increase does not lead to a decrease
in women’s concentration in certain occupations. Both in 2004 and 2014 almost half of
the employed women worked in only 2 occupations; professionals and clerks out of 9
occupational categories (Table 3. column 1). According to the description of ISCO-88,
professionals occupational category includes occupations requiring high level of
professional knowledge and experience in the fields of physical and life sciences or
social sciences and humanities while clerks occupational category includes occupations
requiring the knowledge and experience necessary to organize, store, compute and
retrieve information (ILO, 2018). In professionals for every 100 men there were 79.4
women in 2004 and 117 in 2014. In clerks, for every 100 men there were 195.7 women
in 2004 and 136 in 2014 (column I11). Taking into account the female to male ratio in
the total employment where it was only 47 in 2004 and 52 in 2014 it can be seen how
high the concentration of women in these two occupations is. Despite the fact that men
also concentrated in certain occupations for instance crafts and related workers, only 20
percent of men concentrated in this occupation. The distribution of the employed men
across occupations is more evenly distributed compared to women’s distribution across
occupations (column I and I1). Specifically in 2014 occupational choices of men widen
compared to women. In addition, employment share of men in 5 out of 9 occupational
categories, including occupations as clerks and sales workers which are traditionally
associated with women workers is increased (column II). On the other hand, women’s
employment shares increase only in 3 categories. It seems that women are stucked in
certain occupations; professionals, clerks, sales workers and elementary occupations
while men’s occupational choices has widen. So the observed decrease in occupational
segregation seems because of the shifts in male’s occupations choices towards from
traditionally male occupations to female occupations.
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Table 3. Men and Women Employment Shares in Occupational Categories

0} (1 (my
Distribution of Distribution of male Female to male
Years female workers workers across ratio in each
across occupations occupations (%) occupation (%)
(%)
Occupational Groups 2004 2014 2004 2014 2004 | 2014
Legislators. senior
officials and managers 7.7 4.7 13.7 11.26 217 28.5
Professionals 17.4 22.7 10.9 8.9 79.4 | 1178
Associate Professionals 8.3 85 9.9 11.29 415 56.7
Clerks 25.8 226 6.5 85| 1957 | 1366
Services. shop and market
sales workers 12 19.6 10.3 14.7 58.1 60.8
Skilled agricultural and
fishery workers 9 2.3 6.4 5.5 70.5 26.1
Craft workers 3.8 2.2 20.9 204 9.1 6
Plant and machine
assemblers 0.6 1 9.9 9.3 3.1 3.9
Elementary Occupations 15.3 16.4 115 10.2 658 728
100 100 100 100

Source: HLFS. 2004-2014. State Planning Organization. Turkish Republic of Northern Cyprus.
“Number of employed female /number of employed male.

The analysis of the patterns of sectoral and occupational distribution of women
and men show that they follow different patterns. On one hand while women’s
occupational choices are shrinking men’s occupational choices are widening. Hence it is
hard to reach a conclusion whether north Cyprus labour market become more
segregated or integrated. However we can definitely say that women occupational
choices channeled towards more to traditionally women occupations in 2014.
Furthermore men choices canalized towards traditionally women occupations. To be
able to compare the extent and patterns of segregation level over the studied period it
necessitates to compute the index of segregation.

From this point forth the following section will compute occupational gender
segregation index for consecutive eleven years (2004-2014) for 9 broad occupational
categories.
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3. COMPUTATION OF OCCUPATIONAL GENDER SEGREGATION
BETWEEN THE YEARS 2004 AND 2014

The most widely used dissimilarity index which is an unproblematic measure
and easy to be straightforwardly understood is the D-index developed by Duncan and
Duncan (1955) (Blau, Hendrics, 1979; Blackburn, 2011). The D-Index for time t is
represented by equation (1) as follows;

1
D, = Ezi‘mit - fit| @

where M, and f,, refer to the percentage of the male and female labour employed in

occupation i in time t. respectively. The index values vary between 0 and 1. Identical
distribution of men and women across occupations reflected with index value being
equal to, while complete segregation with index value equal to 1. In other words,
estimating a value equal to 1 tells that women and men are employed in completely
different occupations. Besides, the index value can be taken as revealing the percentage
share of the total employment that should have to shift occupations in order to equalize
the gender composition across occupations.

Over time the changes in the occupational structure of the labour market (the
change in the size of the occupations) and changes in the female and male shares of
each occupation are captured by the index and affect the extent of aggregate
segregation. In our analysis of occupational gender segregation in order to distinguish
the effects of the changes in the occupational structure a consistent set of weights were
employed which is suggested by Blau and Hendricks (1979). So we employed
standardized version of the Duncan index in the computation of the total segregation.
Standardized D-index for time t is represented by equation (2) as follows;

=12_| e Tie _ Pit Tie |
‘2 I‘ZiqitTit ZipitTit‘

S @

where p, =F, /T, and g, =(1— p, )M, /T,. F; standing for the number of females
in occupation i in year t. M, representing the number of males in occupation i in year t
and T, denoting the total number of employees in occupation i in year t being equal to
F.+M,.

With this index the changes could be decomposed into two sources as the mix
and the composition effect. The composition effect reflects the changes in index due to
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the changes of the gender composition within each occupation where the size of the
occupational structure is held constant. The mix effect reflects the changes in
segregation index arising from the changes in the occupational structure where the
employment share of males and females within each occupation is held constant. Due to
fact that the growth rate of female and male employment and changes in the
occupational structure of employment are interrelated Blau and Hendricks (1979)
suggested the calculation of interaction effect. Interaction effect is the residual; being
the difference between the actual change in the index value and the sum of composition
and mix effect from time 1 to time 2. It reflects the changes in the segregation index
arising from the interaction of composition and mix effects.

Based on equation (2) the following equations are used to compute the
occupational mix and composition effects from year 2004 to 2014.

M|X2004_2014=%2| Gizooalizora  Pizooalizora |

I‘Ziqi2004-|-i2014 Z:i pi2004Ti2014‘ (38.)

COMF)200¢2014:£2i| qi2014Ti2004 _ pi2014Ti2004 |
2 ‘Ziqi2014Ti2004 z:i pi2014Ti2004‘ (3b)

Equation (3a) is used to calculate the occupation mix which reflects the changes
in segregation index arising from the changes in the occupational structure of the
economy where the male and females employment proportions within occupations is
held constant. On the other hand, equation (3b) is used to reflect the changes in index
due to the changes of the male and female employment proportions within occupation
(net segregation) where the occupational structure of the labour force is held constant.

As mentioned in introduction part of the paper data employed in the study is
provided by the State Planning Organization Statistics Office (SPO); the official statistic
office of the north Cyprus. Source of the data is Household Employment Surveys
(2004-2014) which is conducted and published annually by SPO since 2004. The level
of occupational gender segregation in the north Cyprus is given in Table 4. It reveals the
computation of occupational gender segregation over the investigated years.
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Table 4. Standardized D-index 2004-2014

Years Standardized D-index
2004 0.34
2005 0.38
2006 0.33
2007 0.34
2008 0.33
2009 0.34
2010 0.35
2011 0.31
2012 0.33
2013 0.33
2014 0.35
Actual change (2004-2014) 0.019
% change (2004-2014) 3.0

Sources: The authors’ own calculations based on the north Cyprus Household Labour
Force Survey (2004-2014).

According to the index numbers (Table 4) occupational segregation is high and
persistent in north Cyprus labour market. The number of people who needed to change
occupations in order to equalize the gender composition across occupations increased
over the period. The segregation is comparable to some of the European countries which
can be named as highly segregated countries within European Union. For instance,
Spain (0.351), Norway (0.344), Poland (0.364), Portugal (0.330), Belgium (0.335) and
Austria (0.332) are some of those countries that have comparable segregation level with
north Cyprus (European Commission, 2014). Although segregation level is higher in
2014 compared to 2004, between 2004 and 2008 there is an improvement in the
integration of the occupations. However after 2008 there is a renewed increase in the
segregation level which riches 35 percent in 2014.

Before moving to the discussion of the causes of occupational segregation in
north Cyprus we want to provide brief information on economic and social changes.
Over the investigated period north Cyprus labour market experienced massive influx of
immigrants — mainly form Turkey. In 2005 a bilateral agreement signed by Turkish
Cypriot and Turkish authorities which allowed the families of the Turkish guest workers
to migrate to north Cyprus with permits. After the enforcement of the agreement that
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allow the migration of wife and children’s of the Turkish guest workers, percentage of
population who was not born in north Cyprus reached to 44 percent (SPO, 2011) with
37 percent of the population being born in Turkey. Most of those migrant families
reside in urban areas and employed mainly in elementary and other occupations that are
required relatively low qualifications such as construction, Trade, and tourism sectors
(Besim et al., 2015). Besides this, there are huge fluctuations in the output level. In the
first three years of the period (2004-2006) economic growth reached to two digit
numbers as 15.4, 13.5 and 13.2 percent respectively where growth of the output slow
down and economic growth rate decreased to one digit numbers (2.8 percent in 2007)
and after experiencing negative growth between the years 2008 and 2009. It is so far
established a moderate growth rate around 2 to 4 percent (SPO 2014). Increasing
demand for labour; in particular to unskilled labour in construction and services
industries during high economic growth and availability of relatively cheap migrant
labour provided by the families of guest workers are important economic and social
ongoing processes that should be taken into account in the analysis of causes of
occupational segregation. By the entrance of migrant workers to the labour market,
human capital differences between women and men in the labour force is subject to
change since migrants average years of schooling 2 years less than native workers on
average (Besim et al., 2015). Besides, parallel with the increase in the availability of
migrant labours, which has lower supply prices as compared to the local native workers
(Besim and Jenkins 2006). The tendency for local companies to employ immigrant
workers has also increased. In addition, occupational structure of the labour market
subject to change due to the increasing shares of some industries such as construction
and trade while some others were shrinking such as manufacturing and agriculture
(SPO, 2014).

Turning back to our analysis of segregation, in order to trace the source of of the
occupational gender segregation, Figure 1 and 2 provide segregation levels of individual
occupations by years. Figure 1 provides occupations that are integrated, and Figure 2
provides occupations that are segregated further over the time.
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Figure 1. Integrated Occupations

0.096
0.085 0.084
0.070
0.030 0.019

' 0.008 ¢ 004 0.013 0.011
Legistlators and Assoc. Clerks Skilled Craft Workers

Managers Professionals Agricultural

Workers

m2004 ®m2014

Figure 2. Segregated Occupations
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The figures show that in 5 out of 9 occupations (Figure 1) there is an
improvement in the integration of the occupations but 4 of them segregated further
(Figure 2). Improvement in the integration of 5 occupations decreased the segregation
index by almost 4.5 percent. However segregation in the rest 4 occupations increases
segregation index by more than 5.5 percent. As a result, total segregation increase by
one percent between years 2004 and 2014. The largest segregation is in professional
occupations. It seems the segregation of the professional occupation is the main source
of the increase in aggregate occupational segregation. The source of the improvement in
the integration of the occupations is the improvement in integration of the occupational
category clerks.
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As the employment of females and males in these two occupations investigated
we observed that the segregation in the professional occupation is due to the increasing
number of women in professional jobs where number of men stayed the same. In
contrast to human capital theory, women’s increasing educational level instead of
leading a decrease in occupational gender segregation in this particular case leads to an
increase in segregation. On the other hand the improvement in the occupational
segregation in clerks occupational category is due to the increasing numbers of men
while the number of women almost stayed the same. Or, in other words it is due to the
movement of men into a female-dominated occupation.

Furthermore in professionals, sales workers and elementary occupations
women’s concentration increase. In 2004 17.4 percent of employed women were
working as professionals in 2014 it increased to 23 percent. Women working as sales
and elementary workers were 12 and 15 percent respectively in 2004 while it increased
to 20 and 16 percent respectively in 2014 (Table A in the appendix).

We need to consider one more thing before moving to the discussion of the
causes of occupational gender segregation in north Cyprus labour market. We need to
take into account the effect of the occupational structure of the economy on the
occupational segregation index value which subject to change due to the ongoing
economic and social processes. Studies on occupational segregation suggest two main
factors leading the changes in the index value over time. These factors are the changes
in the gender composition of specific occupational categories and the changes in the
occupational structure of the economy (Fuchs, 1975). So, subject to the above
mentioned massive migrant flow and economic changes we need to distinguish the
effect of changes in the occupational structure of the labour force. We do so by
decomposing the changes in the index of segregation over time by employing
decomposition method suggested by Blau and Hendrics (1979).The results are displayed
in Table 5.

Table 5. Occupational segregation in North Cyprus — Mix and Composition effects
(2004-2014)

Standardized Segregation index (2004-2014)

Years | Occup. Seg. | Actual Mix Composition Interaction % Change
Index change effects effects effects

2004 0.34

2014 0.35 0.01 0.0212 0.0345 -0.0457 3.0

Source: Authors computations based on HLFS data. 2004-2014.

The decomposition results show that 34.5% of the increase in occupational
segregation attributed to the changes in the gender composition within occupations. The
remainder is attributed to changes in the occupational structure of the labour market
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(mix effect), along with the interaction effect. Interaction effect is negative indicating
that the interaction between two components; changes in the gender composition of the
occupations and the changes in the occupational structure of the labour market have a
decreasing effect on the aggregate segregation. However as both composition and mix
effects have positive values and their compound effect is larger than interaction effect
aggregate segregation has increased.

That is, 34.5% of the increase in occupational segregation was due to changes
within occupational categories such as an increase in the share of employment of
women in professional and elementary occupations and of men in plant and machine
assemblers occupation. The remainder 21.2% of the increase in occupational
segregation was due to changes among occupations available such as an increase in
employment in associate professionals and sales workers that employ roughly equal
numbers of men and women. Interactions of the two components lessen the effect of
composition and mix effects. We can conclude that the main source of the increase in
total segregation is due to shifts in gender composition within occupations. In other
words, both male and female canalized more in certain occupations. For instance, while
number of women in professional jobs increased by 55 percent number of men increases
only by 4 percent. On the other hand in crafts and related works number of men increase
by 3 percent while number of women decreased by more than 30 percent (Appendix
Table Al). It should also be mentioned that professional occupation is an enlarging
occupation but mostly with the mass entrance of women instead of men. On the other
hand, the skilled agricultural and craft workers occupations are shrinking occupations.
The share of these occupations is decreasing in total employment. The decrease in
female employment in these occupations is striking (Appendix Table Al).

So these two developments; the mass entrance of women to professional jobs
and mass exit of women from agricultural and crafts occupations are the most important
developments that shaped aggregate occupational segregation level. Professional jobs
gender composition change in favour of women and crafts and skilled agricultural
occupations in favour of men. All three occupations become more segregated. Besides
this pattern entrance of men into clerical and sales jobs is also remarkable. There is 50
percent increase in male employment in clerical jobs and the employment of men in
sales jobs is almost doubled. Both occupations were used to be female dominated
occupations thus the mass entrance of men into those occupations alters the gender
composition within these occupations and decrease segregation in those occupations.
They become more integrated in 2014. This could be explained by the increasing
availability of these occupations due to the increasing GDP shares of personal services
and trade industry, and in addition massive influx of migrant male workers With lower
labor supply cost. The changes in the number of women and men in occupational
categories are provided in the Table Al in the Appendix. To summarize, the main
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source of increasing segregation is because of the mass entrance of women to certain
occupations while the number of men in those occupations remained more or less the
same, and the main source of improvement in integration is because of the mass
entrance of men to certain occupations while the number of women remained more or
less the same. The following section aims to investigate the possible reasons of these
mass entrances.

4. THE DISCUSSION ON THE POSSIBLE CAUSES OF THE CHANGES
IN THE OCCUPATIONAL GENDER SEGREGATION IN NORTH CYPRUS
LABOUR MARKET

As mentioned in the second section of the article feminist and human capital
approaches were used as the theoretical framework of this investigation. The key
elements which define the theoretical framework for this study are gender gap in
education, men’s domination in power and control positions, gender-role socialization
and gender stereotyped behaviour.

In one dimension, human capital theory fails to explain occupational gender
segregation in north Cyprus. Over the investigated period (2004-2014) there is a
noticeable improvement in women’s education particularly in higher degree levels
(Table 6). Women do invest in their human capital however, occupational gender
segregation stayed high and still increasing. While the percentage of employed women
with university degree increased by almost 10 percent and master and doctorate degree
more than 1 percent, occupational segregation, instead of decreasing as suggested by
human capital theory, increased by 1 percent. So, decreasing gender gap in education
does not help to solve the segregation problem in north Cyprus.

Table 6. Working Women and Men Distribution According to Education Levels

Women Men

2004 2014 2004 2014

Without any diploma 6.9 3.8 4.7 3.7
Primary school 20.3 13.7 31.2 24.6
Junior high school 7.1 9.4 13.9 13.8
High school 38.9 34.5 31.7 314
Faculty or higher education 23.8 34.2 16.5 23.9
Master. doctorate 3.0 4.4 2.0 2.6

Source: Authors computations based on HLFS data. 2004-2014.

One can say that without changing men’s domination in the power and control
positions it is hard to expect improvements in occupational gender segregation.

Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Faliiltesi Dergisi ‘
Cilt 37, Say1 1, 2019
104



Closing Gender GAP in Education or Elimination of...| BETON KALMAZ, GUVEN LISANILER

According to feminist approach the domination of men in power and control positions is
the main reason of concentration of women in certain occupations; particularly in low
productive, low paid, low status jobs (Perrons, 2005). In north Cyprus case; we can
assert that the concentration of women in low paid low productive jobs (in elementary
or sales workers or clerks occupations) and lower representation of women in
managerial occupations is mainly due to the men’s domination on power and control
positions. In order to investigate whether the domination of men kept women away
from good jobs; higher paid and higher ranking jobs, we use the components of Gender
Empowerment Measure (GEM); suggested by UNDP as a measure of women’s
empowerment. GEM is one of the most common indices introduced in 1995 by Human
Development Report to determine the level of empowerment of women consisting of 3
main indicators as earning power where per capita income is used, share in professional
and managerial jobs and share of parliamentary seats (UNDP, 1995)

To evaluate how close women are to decision making the share of administrative
and managerial jobs and to evaluate how close women are to the opportunities for career
development the shares of women in professional and technical jobs are used.
According to the available data it is obvious that there have been an improvement both
in decision making position and opportunities for career development from year 2004 to
2014. For every 100 men there were 28 women in administrative and managerial jobs. It
improved in 2014 but improvement is negligible; instead of 28 there were 29 women for
every 100 men in that occupation in 2014. Thus men’s domination continues in high
ranking administrative occupations. On the other hand, the improvement in professional
and technical jobs is highly remarkable. For every 100 men there were 79 women in
professional jobs while, for every 100 men 118 women in that occupation in 2014.

Table 7. Female/male ratio at different occupations; 2004-2014

OVERALL Years

Occupations 2004 2014
Administrative and managerial jobs 0.28 0.29
Professional and technical jobs 0.79 1.18

Comparing the share of parliamentary seats which is the indicator for the access
to political opportunities and participation in decision making been improved but not at
a noticeable level. It is estimated that 6.3%, of the parliamentary seats were held by
women in 2004 and 8.7%, in 2014. So the number of seats held by women increased
from 3 to 4 of the total parliamentary seats of 50 from 2004 to 2014. Still it is far below
the world average of 10%. Thus men’s domination for access to political opportunities
and participation in decision making is still high excluding women from parliamentary
positions leading gender segregation at decision making positions. Occupational
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segregation in North Cyprus can also be explained by women’s self-concept and society
perceptions of the female by the society (Akerlof, Kranton, 2000). In contrary to the
human capital theory (women spend more time and energy on domestic work and
prevented from investing in human capital leading some jobs to be unattainable for
women and creating segregation), in north Cyprus as the human capital level of women
increased there have also been an increase in occupational gender segregation. On the
other hand, according to the feminist theory traditionally higher positions are dominated
by men, while in north Cyprus professional jobs which can be considered as ‘good’ or
high paid job dominated by women.

Widening wage gap between men and women can be considered as another
factor deteriorating the position of women in the labour force. Focusing on the wage
gap of female to male ratio across the occupations it is observed that the lowest wage
gap belongs to professional followed by clerical occupations, which can also explain
why female canalized to that occupations leading professional and clerical jobs to be
female dominated. The segregation and dominance of those occupations by women can
be the result of flexible working hours since women spend more time for unpaid work
preferring working in those occupations which is also supported by the findings of
surveys of two local women’s NGO; KAYAD Community Centre (2010) and TCAUW
(Turkish Cypriots Association for University Women) (Giiven-Lisaniler, 2003).
According to the survey results of KAYAD including randomly selected 600 women
from different districts with different education levels and age distribution of north
Cyprus it is found that the perception of 88% of the participant women believed that a
woman should be first being a good mother and housewife (KAYAD, 2010). On the
other hand, perception of society about working women is a kind of conditional
acceptance of women working. According to TCAUW’s survey of a sample of 800
north Cyprus citizens selected from north Cyprus electoral registers through multiple
cluster, and stratified and systematic random sampling techniques, society perception
about women working is positive unless the education of children and the family life
not affected negatively (Giiven-Lisaniler, 2003). Thus, high dominance of men in
managers’ occupation where wage gap is low also explained by women being held out
as a result of unfair distribution of unpaid work between men and women as a result of
both women self-concept and society’s perception about working women.

CONCLUSION

This paper aimed to investigate the extent, trend and the sources of changes in
occupational gender segregation in north Cyprus labour market between years 2004-
2014 by employing data for nine broad occupational categories (ISCO-88 one-digit)
from eleven consecutive Household Labour Force Surveys (HLFS) (2004-2014).
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Dissimilarity index (D-index) is employed to compute the occupational gender
segregation. Standardized D-index employed to trace the source of the changes over the
investigated period.. It is found that occupational gender segregation in north Cyprus
labour market is high and persistent. It is also observed that there has been an increase
in occupational gender segregation over the years from 2004 to 2014. Decomposition of
the index showed that the main source of the increase in total segregation is because
both male and female canalized more in certain occupations mostly as a result of the
mass entrance of female to certain occupations while the number of male remained
more or less the same (such as professional jobs) and mass exit of female from to
certain occupations while the number of male remained more or less the same (such as
agriculture and crafts occupations).

The possible causes of the changes in the occupational gender segregation in
north Cyprus labour market are investigated through human capital and feminist
approaches. Human capital approach failed to explain the changes since there is a
noticeable improvement in female investment in their human capital but increase in
occupational gender segregation over the years between 2004 and 2014. Feminist theory
supports our findings for the causes of occupational gender segregation since male
domination continues in high ranking administrative occupations and in parliamentary
positions which is the indicator for the access to political opportunities and participation
in decision making. On the other hand the improvement in professional and technical
jobs can be explained by low wage gaps between male and female, but mainly because
of flexible working hours since females spend more time for unpaid work preferring
working in those occupations. since managers’ occupation where wage gap is also low
is highly male dominant. Thus, the high dominance of male in managers’ occupation is
explained also by the unfair distribution of unpaid work since this occupation requires
longer working hours away from home leading the occupation not to be preferred by
females as a result of women self-concept and society’s perception about working
women.
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Appendix
Table Al: Change in the Number of Men and Women in Occupational Categories
Change in the number | Change in the number
Occupational categories of men of women
Legislators. senior officials and managers | -29.17 -27.07
Professionals 4.4 54.92
Associate Professionals (Technicians) -10.90 21.66
Clerks 48.9 3.94
Services. shop and market sales workers | 85.3 93.88
Skilled agricultural and fishery workers -17.74 -69.59
Craft workers 3.07 -32.34
Plant and machine assemblers 50.09 89.20
Elementary Occupations 15.17 27.42

Table A2: Wage GAP

average wage gap average female share wage gap
female to male ratio in total employment
Occupational categories of 2004-2014 2004-2014
Legislators. senior official
egislators. senior officials 84.9 971 151
and managers
Professionals 93.3 49.0 6.7
Associate Professionals
. 85.0 30.0 15
(Technicians)
Clerks 85.1 59.9 14.9
rvices. sh nd mark
Services. shop and market 824 35.4 176
sales workers
Skilled agricultural  and
. 459 25.8 54.1
fishery workers
Craft workers 77.2 6.0 22.8
Plant and machine
78.2 33 218
assemblers
Elementary Occupations 82.6 42.4 174

Source: The data are not publicly available. but the authors were given access through special
protocols signed by government officials for a research project funded by Tukish Cypriots
Chamber of Commerce named “KKTC Kayitdisi Ekonomi ile Miicadele Projesi”.
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GIRiS

2016 yili itibariyle tiim diinya tilkelerinin toplam mal ihracat1 15.985.000 milyon
$ degerinde olup, AB28 iilkeleri bu tutarin yaklasik %34’ini (5.379.330 milyon $)
gerceklestirerek diinya ihracatindaki liderligini ortaya koymustur. Ayni yil itibariyle
16.229.000 milyon $’lik diinya ithalat degerinin yaklagik %33’lik kismi (5.342.585
milyon $) bu iilke grubu tarafindan gergeklestirilmis ve AB28 iilkeleri ithalatta da
liderlik konumunu bir bagka ekonomik topluluga ya da iilkeye birakmamigtir.

AB28 iilkelerinin diinya ticaretindeki bu agirlikli yapisi, bu ekonomik birlik ile
dis ticaret yapan ve yapmay1 arzulayan iilkeler i¢in bir ayricalik olugturmaktadir. Bunu
bir ayricalik olarak degerlendirmemizde, AB28 iilkelerinin kendi i¢ ticaretlerinin diinya
ticareti igerisindeki payinin agirlikli bir yapi olusturmasinin rolil biiyiiktiir. Nihayetinde;
AB28 iilkelerinin toplam ihracati igerisinde AB28 ig¢i ihracati (2016 yili verilerine
gore)t? yaklasik %64, ithalat ise yaklasik %65 oraninda bir yer kaplamaktadir (WTO,
2017).

AB28 iilkelerinin gerek diinya ticaretinde, gerekse kendi iglerinde
gerceklestirdikleri ticaretlerinde bu kadar yogun bir yapi ortaya koymalart ve 21.yy
itibariyle geniglemeci bir politika izlemeye baslamalari, 6zellikle dogu Avrupa’daki
doniistim ekonomileri i¢in bir kalkinma firsati yaratmaktadir. Bu g¢ercevede ozellikle
Yugoslavya’nin parcalanmasiyla ortaya c¢ikan kiiciik Avrupa iilkeleri bu durumun
farkina vararak, ekonomik anlamda giiclii olan bu yapilanmanin igerisinde yer
almalarinin bir zorunluluk oldugu diisiincesiyle AB’ye iiyelik bagvurusunda bulunmaya
baglamislardir. Bu baglamda Makedonya 2005, Karadag 2010, Sirbistan 2012,
Arnavutluk 2014 ve Bosna Hersek 2016 yillarinda AB’ye aday iilke statiisiiyle kabul
edilmislerdir. Fakat Bosna Hersek’in halen potansiyel aday statiisii tam olarak
kalkmamuistir. Kosova ise bagimsizligini ilan eden en son iilke olmasi yaninda, adaylik
stirecinde de diger iilkelerin gerisinde kalmis ve halen adaylii onaylanmamakla
birlikte, potansiyel aday iilke konumunda AB ile iligkilerini siirdiirmektedir. Tiirkiye ise
1959 yilinda baslayan tam iiyelik siirecini, nihayet 1999 yilinda aday iilke statiisiine
¢ikarabilmistir.

Bu ¢alisma ile yeni ekonomik diizenin en 6nemli getirisi olan serbest dis ticaretin
iilke refahlarini artiracagi mantalitesi cercevesinde, Tirkiye’nin bu aday iilkeler
karsisindaki  rekabet giicii, ‘Karsilastirmali  Thracat Performansi’ agisindan
degerlendirilmek istenmektedir. Fakat literatiirde iilkelerin uluslararasi rekabet gii¢lerini
6lemek amaciyla kullanilabilecek tek ve kesin bir yontem bulunmamaktadir (Wziatek-
Kubiak, 2003). Buna karsilik Klasik dis ticaret teorilerinin temel kurami olan
‘Karsilastirmal Ustiinliikler’ ¢ergevesinde gelistirilmis ve yillar icerisinde sekillenmis
bazi rekabet giicii Ol¢iim indeksleri ile {iilkelerin sektorel ve iilke bazli rekabet
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avantajlar1 ortaya koyulmaya calisilmaktadir. Calismada kullanilacak olan ve Donges
vd. (1982) tarafindan gelistirilmis ‘Karsilastirmali Thracat Performansi indeksi’ — ‘CEP’
(Comparative Export Performance Index) de bunlardan bir tanesidir. CEP indeksi; bir
iilkenin rakipleri karsisindaki rekabet avantajini ihracata konu olan her bir mal/mal
grubu ic¢in Olgmekte kullanilan bir indekstir (Gacaner Atis, 2014). Calismanin temel
amact Turkiye’'nin diger AB-28 aday f{ilkeleri karsisindaki rekabet avantajini
gozlemlemek oldugu icin; bir ihracat performansi Olgiimlemesi yapilmast uygun
gorilmiistiir. Ayrica literatiirde Tiirkiye’nin diger AB-28 aday iilkeleri karsisinda
ihracat performanslarimi kargilagtirmali olarak gdsteren herhangi bir ¢alismaya
rastlanmamis ve bu ¢alismada CEP indeksinin kullanilmasinin bu boslugu bir nebze de
olsa doldurabilecegi diistiniilmiistiir.

Bu ¢er¢evede galismanin ilk bolimii AB28 aday ve potansiyel aday iilkelerinin
adaylik siireglerinin kisa bir gecmisini aktarmak amaciyla diizenlenmistir. ikinci
boliimde bu ilkelerin gerek diinya, gerekse AB igerisindeki dig ticaret potansiyelleri
2006-2016 yil araligi baz almarak aciklanmmstir. Ugiincii boliim uygulamada
kullanilacak olan Donges ve arkadaslarmin (1982) gelistirdigi Karsilastirmali Ihracat
Performansi Indeksi’ni (CEP) agiklayan ve literatiirdeki konuyla ilgili calismalari
degerlendiren bir bolim olmustur. Son boliim ise ¢alismanin uygulama kismidir ki, bu
noktada aday iilkelerin Tiirkiye karsisindaki “Imalat” ve “Tarim” gibi temel sektdrlerin
yaninda, “Gida”, “Tekstil”, “Demir Celik” ve “Kimyasallar” sektorii gibi 6zellikli
sektorlerdeki karsilagtirmali ihracat performanslarmin  6l¢iildiigii ve bulgularin
degerlendirildigi kisimdir.

1. AB28 ADAY VE POTANSIYEL ADAY ULKELERININ ADAYLIK
SURECLERI

Caligmanin gerceklestirildigi tarih itibariyle, AB’nin genisleme politikasi
cergevesinde aday olarak degerlendirilen toplam 7 iilke bulunmaktadir. Bu iilkelerden
Tiirkiye, Sirbistan, Karadag, Arnavutluk ve Makedonya aday iilke konumunda yer
alirken; Bosna-Hersek ve Kosova potansiyel aday {ilke statiisiine sahip iilkeler olarak
degerlendirilmektedir (IK'V, 2017).

AB’ye aday ililke statlisiiyle katilan Tirkiye’nin AB ile gegmisi diger aday
iilkelerin hikayelerinden olduk¢a farklidir. Tiirkiye bu yolculuga 1959 yilinda AET
(Avrupa Ekonomi Toplulugu) ile imzaladig1 Ankara Anlagmasi ile ¢ikmis, 1995 yilinda
Toplulukla arasinda Gilimriik Birligi statiisiinde kismi g¢ergeveli bir ekonomik
entegrasyon kurulmasinin ardindan, 1999 yilinda Helsinki Zirvesi ile Birlige “aday
iilke” statiisiiyle kabuliinii saglayabilmistir. Tiirkiye’nin adayligi bu nedenle Birligin
gecmisindeki en uzun adaylik siireci olarak dikkat ¢ekmektedir. Bu siire¢ tam 40 yillik
bir ge¢misi kapsamaktadir.
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Makedonya iyelik icin AB’ye 2004 yili baglarinda bagvurmus ve 2005 yili
sonunda onay almistir. Bu hizli onayla Hirvatistan‘in ardindan adaylik statiisii kazanan
ilk Bat1 Balkan iilkesi unvanina da sahip olmustur (T.C. AB Bakanligi, 2017). Fakat ne
yazik ki iilke, Yunanistan’in engellemeleriyle yiizlesmek zorunda kalarak, AB ile
katiim miizakerelerinin baglamasinda sikintilar yasamaktadir. Yunanistan, kendi
topraklarinda bulunan ayni isimli bdlge adinin varligini1 6ne siirerek, Makedonya’'nin
anayasal ismini kullanmasinin kendi iilkesindeki bu bolge i¢in de bir hak dogurabilecegi
iddias1 ile bu duruma olumsuz yaklagmaktadir. Ayrica Makedonya’da 2015 yilinda
baslayan siyasi kriz siirecin siirekli ertelenmesi sonucunu dogurmaktadir (IKV, 2017).

Karadag 2006 yilinda Sirbistan’dan ayrilip bagimsizligini ilan etmesinin
ardindan, 2008 yili sonunda AB’ye iiyelik basvurusunu gerceklestirmistir. Bu
bagvurudan tam iki yil sonra iilke resmen aday lilke olarak ilan edilmis ve 2012
Haziran’inda AB - Karadag arasindaki katilim miizakerelerine baslanmistir (T.C. AB
Bakanligi, 2017). Karadag’in 2015’in Aralik ayinda NATO iiyeligine davet edilmesi
AB’nin 2016 iilke ilerleme raporlarina olumlu bir sekilde intikal ederken, iilkenin
yolsuzluklarla miicadele konusunda 6nemli adimlar atmasi geregi ayrica vurgulanmistir
(IKV, 2017).

Sirbistan, Federal Yugoslavya’nin dagilmasi asamasinda yasanan ve modern
insanlik tarihi i¢in bilyiik bir ayip olarak kabul edilen savas ve katliamlarin en biiylik
suglusu olarak degerlendirilmesine ragmen; tim bu yasananlarin sorumlusu olarak
kabul edilenlerin tutuklanip Lahey’e sevki neticesinde AB kapilarmin aralanmasini
saglayabilmistir (IKV, 2017). 2009 Aralik ayindaki AB iiyelik bagvurusu, 2012 Mart
ayinda kabul edilmis ve 2014 yil1 itibariyle AB ile tam iiyelik miizakerelerine baslama
avantajini elde edebilmistir. Fakat Sirbistan Miizakere Cergeve Belgesi’nin, Sirbistan’in
basta Kosava olmak iizere, diger devletlerle iliskilerini normallestirmesi geregine
oldukga fazla vurgu yaptigi1 gozlenmektedir (T.C. AB Bakanligi, 2017).

Arnavutluk, Haziran 2003 tarihinde geceklestirilen Selanik Zirvesi’nde diger
Bat1 Balkan iilkeleriyle birlikte AB’ye potansiyel aday iilke olarak kayda ge¢mistir.
Bunun iizerine 2009 yilinda da AB’ye resmi iiyelik bagvurusunu gergeklestirmistir.
Komisyon’un 2012 yilinda Arnavutluk’a yargi ve kamu yonetimi reformu ve
parlamento ile ilgili kural ve prosediirlerin revizyonu konularindaki tavsiyeleri
neticesinde, 2014 Haziran’inda resmen aday iilke statiisiine kavusmustur (T.C. AB
Bakanligi, 2017). Fakat Komisyon; aday iilke olarak kabulin hemen katilim
miizakerelerine baglanacagi anlamina gelmemesi gerektigi konusunun altini 6nemle
cizmistir (IKV, 2017). Sonug olarak Arnavutluk, 2016 yili temmuz ay1 itibariyle katilim
miizakerelerine baslanabilmesi i¢in olur elde edebilmistir.
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Bosna-Hersek de 2013 Haziran ay: itibariyle potansiyel aday iilke statiisiisiine
kabul edilen Bat1 Balkan iilkelerinden bir tanesidir. 2008 yil1 itibariyle Birlik’le Istikrar
ve Ortaklik Anlagmasi’ni imzalamis olmasina ragmen, bu anlagmanin yiiriirliige girmesi
Mart 2015°de gergeklesmistir (T.C. AB Bakanhigi, 2017). Bosna-Hersek’in Subat
2016°da yaptig1 tam iiyelik bagvurusu Eyliil 2016°da kabul edilmis olmakla birlikte,
iilkeyle heniiz miizakere siirecine gecilmemistir (T.C. Dis Isleri Bakanlig1, 2017).

Kosova ise AB adaylik siireci en son baglayan Bat1 Balkan iilkesidir. Kosova’nin
AB iiyelik siirecinde oniinde bulunan 6nemli bir sorun vardir ki, bes AB iiyesi devlet
tarafindan (Romanya, Slovakya, Ispanya, Yunanistan ve Giiney Kibris Rum Y®&netimi)
taminmiyor olmasidir (IKV, 2017). Kosova, Ekim 2013 tarihi itibariyle AB ile Istikrar
ve Isbirligi Anlasmasi miizakerelerine baslamis, bu miizakereler Temmuz 2014’de
olumlu sonuglanmis ve Ekim 2015°de Istikrar ve Isbirligi Anlagsmasi imzalanmustir.
Fakat 2015 yili ilerleme Raporu’nda Kosova’nin heniiz AB’ye uyum konusunda pek
cok alanda erken bir asamada bulundugu belirtilmektedir (IK'V, 2017).

2. AB28 VE AB ADAY / POTANSIYEL ADAY ULKELERININ DIS
TICARET GORUNUMLERI

Bu boliimde AB28 ve aday/potansiyel aday iilkelerin once diinya ticareti
icerisindeki dig ticaret degerlerine, sonrasinda ise aday ve potansiyel aday iilkelerin AB
ile ticaretlerinin deger ve paylarina goz atilmaktadir. Fakat AB-28’e potansiyel aday
iilke statiisiindeki Kosova’nin dis ticaret verilerine ulagilamadigi i¢in bu tablolarda yer
almamaktadir.

2.1. AB28 ve AB Aday/Potansiyel Aday Ulkelerinin Tiim Diinya ile Dis
Ticaretlerinin Goriiniimii

Tablo 1, 2006-2016 yillar1 arasinda AB28 ve aday iilkelerinin tiim diinya ile
gerceklestirilen ihracat degerlerini géstermek i¢in diizenlenmistir.

Tablo 1. AB28 ve AB Aday Ulkeleri Toplam ihracat Degerleri
(2006-2016) (Milyon $)

Yillar  Diinya AB28 Tiirkiye Sirbistan Karadag Arnavutluk Makedonya BosnaHersek
2006 12131000 4606065  85535,0 6428,0 556,5 798,0 2401,0 3323,0
2007 14023000 5366010 107271,8 8824,7 626,3 1077,6 3398,3 4152,0
2008 16160000 5954870 132027,2  10972,1 616,6 1354,8 3990,6 5021,1
2009 12555000 4613535 102142,6 8345,1 387,5 1090,6 2708,5 3953,9
2010 15301000 5183905 113883,2 9794,5 436,6 1544,6 33514 4803,1
2011 18338000 6092185 134906,9 117795 6275 1951,0 4478,3 5850,1
2012 18496000 5808580 1524617  11229,0 468,8 1968,0 4015,4 5161,8
2013 18953000 6076950 151802,6 ~ 14614,4 498,4 23315 4298,8 5687,3
2014 19001000 6158385 157610,2 148452 440,9 2430,6 4964,1 5890,7
2015 16488000 5389370 143838,9 133789 351,8 1929,6 4530,1 5099,2
2016 15985000 5379330 142557,4 148518 360,5 1962,1 4787,2 5326,7

Kaynak: WTO, 2017.
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2006 yili itibariyle 12.131.000 milyon $ olan diinya ihracatimin, 2016 yilinda
yaklasik %32 oraninda artarak 15.985.000 milyon $’a yiikseldigi gozlenmektedir. AB
iilkeleri ise 2006 yilinda bu ihracat degerinin yaklasik %38’ini gerceklestirirken, 2016
yilinda yaklasik %34’tinii gergeklestirmeye baslamislardir. Diinya toplam ihracati
icerisindeki paylar1 oransal olarak azalmasina ragmen, AB iilkeleri yine de diinyanin
lider ihracatgi iilke/iilke grubunu olusturmaktadir.

AB aday iilkeleri arasinda diinya ihracati i¢erisinde en fazla agirliga sahip olan
lilke ise Turkiye’dir. Tirkiye’yi sirasiyla Sirbistan, Bosna Hersek, Makedonya,
Arnavutluk ve Karadag takip etmektedir. Tablo 1 ayrica Karadag’in ihracatinda yillar
itibariyle meydana gelen aginmay1 da gostermektedir.

Tablo 2, 2006-2016 yillar1 arasinda AB28 ve aday iilkelerinin tiim diinya ile
gerceklestirdikleri ithalat degerlerini gostermek igin diizenlenmistir.

Tablo 2. AB28 ve AB Aday Ulkeleri Toplam ithalat Degerleri
(2006-2016) (Milyon $)

Yillar  Diinya AB28 Tiirkiye  Sirbistan Karadag Arnavutluk Makedonya Bosna Hersek
2006 12461000 4870290 1395760 131723 18415 3058,0 3762,7 7345,0
2007 14330000 565516 170062,7  19164,0 2867,3 4187,5 5280,6 9720,1
2008 16572000 6358375 201963,6  24331,0 3731,2 5250,6 6882,7 12188,6
2009 12782000 4809190 1409284 160474 23131 4550,0 5072,8 8773,3
2010 15511000 5421065 185544,3 16734,5 2181,9 4405,9 5474,5 9223,0
2011 18503000 6330060 240841,7 198619 25440 5395,7 7027,2 11050,6
2012 18705000 5950945 2365451  18924,9 2336,4 4482,3 6522,4 10019,1
2013 19016000 6011965 251661,3  20542,5 2354,3 4901,7 6619,6 10294,9
2014 19095000 6145655 242177,0  20608,6 2369,3 5229,8 73014 10990,4
2015 16734000 5325300 2072344 1821172 2039,4 43204 6426,8  8994,0
2016 16229000 5342585 198618,2  19237,3 2285,6 4669,2 67575  9129,6

Kaynak: WTO, 2017.

2006 yili itibariyle 12.461.000 milyon $ olan diinya ithalatinin, 2016 yilinda
yaklagik %30 oraninda artarak 16.229.000 milyon $’a yiikseldigi gozlenmektedir. AB
iilkeleri ise 2006 yilinda bu ithalat degerinin yaklasik %39 unu gerceklestirirken, 2016
yilinda %6’lik bir azaligla yaklasik %33’{inii gergeklestirmeye baglamislardir. Diinya
toplam ithalat1 igerisindeki paylar1 oransal olarak azalmasina ragmen, AB iilkeleri yine
de diinyanin lider ithalatc {ilke grubunu olusturmaktadir.

AB aday iilkeleri arasinda diinya ithalat1 icerisinde en fazla agirliga sahip olan
iilke ise, ihracatta da oldugu gibi, Tirkiye’dir. Tirkiye’yi sirastyla Sirbistan, Bosna
Hersek, Makedonya, Arnavutluk ve Karadag takip etmektedir. Tablo 1 tiim aday
tilkelerin ithalatlarinin 2006-2016 y1l araliginda arttigini da gostermektedir.
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2.2. AB28 ve AB Aday/Potansiyel Aday Ulkelerinin AB ile Dis Ticaretlerinin
Goriiniimii

Tablo 3 AB28 aday iilkelerinin AB ile gerceklestirdikleri ihracat degerlerini
gostermek icin diizenlenmistir.

Tablo 3. Aday Ulkelerin AB28 Ulkeleriyle Gergeklestirdikleri Toplam ihracat
Degerleri* (2006-2016) (Milyon $)

Yillar  Tiirkiye Sirbistan Karadag Arnavutluk Makedonya Bosna Hersek
2006 49035,00 3867,00 379,70 704,40 1593,80 2687.00
2007 61686,30 5265,70 441,70 896,60 2347,40 3140,80
2008 64779,50 6387,40 390,70 1081,60 2589,70 3625,60
2009 47985,00 4755,90 200,00 922,80 1665,30 2808,60
2010 53958,80 5921,90 249,60 1088,20 2195,20 3338,20
2011 63614,80 7259,10 376,00 1419,40 2844,30 4112,20
2012 60442,50 6894,10 240,20 1488,70 2621,10 3750,40
2013 64157,20 9165,40 202,70 1788,90 3122,90 4182,40
2014 68567,50 9593,00 157,70 1882,40 3801,50 4248,40
2015 64008,50 8778,40 126,00 1452,50 3465,40 3652,20
2016 68375,40 9825,80 129,50 1528,90 3825,00 3797,80

Kaynak: WTO, 2017.

*Tablodaki degerler ayn1 zamanda AB28’in aday tilkelere olan ihracat degerlerini gostermektedir.

Tablo 3’deki veriler, AB iilkelerine gergeklestirilen ihracat agisindan Tiirkiye’ nin
lider konumunu oldukga net bir sekilde ortaya koymaktadir. 2006 yilindan 2015 yilina
kadar Tirkiye’den sonra AB’ye gerceklestirilen ihracat siralamasi Sirbistan, Bosna
Hersek, Makedonya Arnavutluk ve Karadag seklinde kendisini gosterirken, 2016 yili
itibariyle bu siralamada Bosna Hersek’in Makedonya’nin gerisine distiigii
gozlenmektedir.

Tablo 4 AB28 aday iilkelerinin AB ile gergeklestirdikleri ithalat degerlerini
gostermek icin diizenlenmistir.
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Tablo 4. Aday Ulkelerin AB28 Ulkeleriyle Gerceklestirdikleri Toplam
ithalat Degerleri* (2006-2016) (Milyon $)

Yillar Tiirkiye Sirbistan Karadag Arnavutluk Makedonya Bosna Hersek
2006 59501,30 6374,70 953,00 2045,30 2071,10 5302,40
2007 68749,60 10745,90 1418,10 2557,80 2697,80 6365,30
2008 74568,80 12742,30 1756,70 3241,30 3431,90 7929,10
2009 56659,10 9536,90 981,00 2997,50 2750,00 5358,60
2010 72449,30 9799,50 929,20 3060,50 3025,90 5627,00
2011 91520,40 11513,80 1032,80 3521,00 3956,80 6597,80
2012 87733,10 11532,80 1038,90 3086,30 3928,00 6146,90
2013 92524,60 12727,50 1035,70 3133,40 4151,50 6180,30
2014 88783,70 12999,20 1083,30 3195,80 4633,10 6472,30
2015 78668,80 11362,00 845,90 2665,80 3974,10 5470,40
2016 77495,40 12127,90 1087,70 2950,60 4189,00 5610,20

Kaynak: WTO, 2017.

*Tablodaki degerler ayn1 zamanda AB28’in aday tilkelere olan ihracat degerlerini gostermektedir.

Tablo 4’0 incelemek kaydiyla, AB’den gerceklestirilen ithalat acisindan
Tiirkiye’nin diger AB aday ilkeleri kargisindaki lider konumunun devam ettigini
sOylemek miimkiindiir. Aday ilkelerin AB’den gergeklestirdikleri ithalat miktarlart ne
kadar degisirse degissin, kendi iclerinde ithalat siralamalarimin her yil sabit kaldigi
gozlenmektedir. Tiim aday iilkeler Tiirkiye’yi agik ara farkla takip ederken, Tiirkiye’den
sonra sirastyla en fazla ithalati Sirbistan, Bosna Hersek, Makedonya, Arnavutluk ve
Karadag’in gergeklestirdigi de gozlenmektedir.

AB aday iilkelerinin AB28 ile gergeklestirdikleri dig ticaretin toplam ticaretleri
icerisindeki yerini ortaya koymak daha dogru bir degerlendirmede bulunmamizi
saglayabilir. Ciinkii tlkelerin toplam dis ticaret potansiyelleri, o6zellikle Tiirkiye
kargisinda, oldukga farkli degere sahiptir. Bu nedenle Tablo 5 diizenlenmistir.

Tablo 5. AB Aday Ulkelerinin Toplam ihracatlari icinde AB ihracatlarinin
Pay1 (%) (2006-2016)

Tiirkiye Sirbistan Karadag Arnavutluk Makedonya  Bosna Hersek
Ydlar  ihr. Tth.  fhr. ith. fhr.  ith.  Thr.  $th.  fhr. ith.  Thr. dth
2006 57 43 60 48 68 52 88 67 66 72 81 72
2007 58 40 60 56 71 49 83 61 69 65 76 65
2008 49 37 58 52 63 47 80 62 65 40 72 65
2009 47 40 57 59 52 42 85 66 61 60 71 61
2010 47 39 60 59 57 43 70 69 66 72 70 61
2011 47 38 62 58 60 41 73 65 64 56 70 60
2012 40 37 61 61 51 44 76 69 65 64 73 61
2013 42 37 63 62 41 44 77 64 73 70 74 60
2014 44 37 65 63 36 46 77 61 77 54 72 59
2015 45 38 66 62 36 41 75 62 76 65 72 61
2016 48 39 66 63 36 48 78 63 80 62 71 61

Kaynak: WTO, 2017.
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2006-2016 yillar1 arasinda, Sirbistan ve Makedonya hari¢ tiim aday iilkelerin AB
ile olan ihracat oranlarinin 2006’daki degerlerinin altina diistigi gozlenmektedir.
Swrbistan 2006°daki %60°lik AB ihracat oranint 2016’da %66’ya ve Makedonya ise
%66’l1ik ihracat oranmi %80’e ylikseltmistir. Tiirkiye’nin %57’1lik ihracat payimnin
%48’e, Karadag’mn %68’den %36’ya, Arnavutluk’un %88’den %78’e ve Bosna’nin
%81’den %71’e geriledigi dikkat ¢ekmektedir. AB aday iilkelerinin AB’ye olan
ihracatlarindaki bu degisime ragmen, toplam ihracati igerisinde AB’yle en fazla ticari
iliski kuran iilkenin Makedonya oldugu da goriilmektedir. Tiirkiye’nin 2006 yilindan
itibaren AB’ye gerceklestirdigi ihracatin oransal olarak azalmasi diisiindiiriictidiir.

Incelenen yil periyodunda AB28’den gergeklestirdigi ithalatin toplam ithalati
icerisindeki pay1 artan tek iilke Sirbistan olmustur (2006’da %48 — 2016°da %63). Diger
aday iilkelerin AB28 ithalatlarinin ise oransal olarak azaldigi dikkat ¢cekmektedir. Tablo
5’de dikkat ¢eken bir diger sonug ise, AB28’den gergeklestirdigi ithalat miktar1 toplam
ithalat degeri igerisinde en az paya sahip olan iilkenin, incelenen her yil araligi igin
Tiirkiye olmasidir (2006’da %43, 2016°da %39).

3. IHRACATTA REKABET GUCU OLCUMU

Uluslararasi ticaretin en Onemli varsayimlarimin basinda “Karsilagtirmali
Ustiinliikler/Avantajlar” gelir. Karsilastirmali iistiinliiklerin kaynag: her ne olursa olsun,
uluslararasi ticaretin en iist seviyeye tasinmasint saglamada kullanilabilecek en iyi
strateji oldugu da kabul edilmektedir (Lin vd., 1999). Bu nedenle karsilagtirmal
iistiinliikler ilkelerin rekabet giiciiniin ortaya konmasi agisindan olduk¢a oOnemli
unsurlardir. Yine bu nedenledir ki iilkelerin karsilagtirmali istlinliige sahip olduklari
sektorleri tespit etmek 6nem arz eder. Iste tam bu noktada isin igerisine karsilastirmali
iistlinliiklerin hesaplanmasini saglayan indekslerin girdigini gérmekteyiz.

3.1. Karsilastirmal Thracat Performansi indeksi (CEP)

Ihracat verilerinden yararlanmak kaydiyla bir iilkenin rekabet giiciinii 6l¢gmeye
yonelik ilk c¢alisma Liesner (1958) tarafindan yapilmig olup, indeks degerinin
hesaplamasinda {ilkenin bir {riindeki toplam ihracatinin o iiriini ihra¢ eden diger
tilkelerin toplam ihracatina oran1 kullanilmistir (Utkulu, Seymen, 2004:7-8).

Rekabet giicliniin dl¢iilmesinde kullanilan ve zaman igerisinde gelistirilen en
{inlii indeks ise Balassa’ya ait olup, Agiklanms Karsilastirmali Ustiinliikler (Revealed
Comparative Advantage — RCA) adiyla anilir (Bilas, Bosnjak; 2015). Balassa bu indeksi
Liesner’in calismasindan alarak gelistirmis, bu indeks zaman igerisinde pek c¢ok
arastirmaciya 1s1k tutmus ve yeri geldik¢e degistirilerek yeni indekslerin tesekkiiliine
aracilik etmistir.
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Donges vd. (1982) tarafindan gelistirilen Karsilastirmali Ihracat Performansi
indeksi’de  (Comparative  Export  Performance—CEP), Balassa indeksinin
gelistirilmesiyle hayat bulan ve bir {ilkenin rakip iilkeler karsisindaki sektdrel rekabet
giliclinii 6lgmek amaciyla kullanilan bir indekstir. Donges vd.’ne gore (1982) ithalati da
icine alan RCA indeksleri, tarife ve kotalar gibi ithalat tizerindeki politik kararlar1 da
icinde barindirdigindan, yanlis degerlendirmelere firsat verebilecektir. Buna karsin
ihracat lizerindeki tesvikler, ithalat {izerindeki politik uygulamalardan daha az éneme
sahip oldugundan, rekabet Olglimlemesinde ihracat verilerinden yararlanilmasi daha
dogru olacaktir (Donges vd., 1982: 83).

Donges vd. (1982) Balassa indeksinden yararlanarak iilkeler arasindaki rekabet
giiciinii hesaplamak amaciyla gelistirdikleri Karsilastirmali Thracat Performansi indeksi
(CEP) asagidaki gibi formiile edilebilir:

CEP;ij = (Xiif Xi) (Xit/ Xy)

Bu egsitlikte; CEP;; i iilkesinin rakip iilke karsisinda j mal grubundaki ihracat
uzmanlik indeksi katsayisini; (Xij) i ilkesinin j mal grubundaki ihracatini; (Xj) i
tilkesinin toplam ihracatini; (Xy) rakip tilkenin j mal grubundaki ihracatini; (Xy) rakip
iilkenin toplam ihracatini gostermektedir.

Bu indeks hesaplama yontemi sonucunda bir iilkenin farkli mal gruplar icin
hesaplanan CEP indeks degeri 1’den biiyiikse, iilke o mal grubundaki ihracatinda
avantaja sahipken, 1’den kiigiik bulunmasi durumunda dezavantaja sahip oldugu kabul
edilir (Kosekahyaoglu, 2012). Hinloopen, Marrewijk (2001) ise; indeks degeri 0 ile 1
arasinda ise karsilagtirmali Gstiinliik yoktur, 1 ile 2 arasinda ise zayif bir karsilastirmali
istiinliik vardir, 3 ile 4 arasinda ise orta derecede karsilagtirmali iistiinliik vardir, 4’lin
iizerinde ise giiclii bir karsilastirmali distiinlik vardir, seklinde bir derecelendirme
yapilmasinin miimkiin oldugundan bahsetmektedir.

Tim bu agiklamalardan da anlagilacagi iizere, Donges ve arkadaslarinin
gelistirdigi Karsilastirmali Thracat Performans Indeksi CEP, aslinda Balassa’nin
kullandig1 Thracat Uzmanlik Indeksi ESI’dan ¢ok da farkli bir indeks degildir.
Hesaplamalarda kullanilan degerlerde bir degisiklik yer almazken pay ve paydada bu
degerlerin kullanildig: yerlerde bir degisiklik s6z konusudur. Hatta yorumlanmasi bile
neredeyse birebir aynidir.

3.2. Literatiir Taramasi

Ulkelerin rakip iilkeler karsisindaki rekabet giiciinii 6lgmede kullanilan ve ¢ikis
noktas1 Balassa’ya dayanan indekslerin, pek ¢ok calismada pek cok arastirmaci
tarafindan farkli {ilkeler iizerinde kullanildigi gozlenmektedir. CEP indeksi de bu
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anlamda 6nem arz eden ve rekabet giicii 6l¢iimlemesinde literatiire katki saglayan bir
indeks olarak dikkat ¢eker.

CEP indeksinin temeli Balassa’nin (1965) Agiklanmis Karsilastirmalt
Ustiinliikler Indeksi ~-RCA- ya dayanmakla birlikte; RCA ile sadece bir iilkenin ihrag
ettifi mal/mal gruplar1 agisindan rekabet giicii Olcliimii  yapilmast miimkiin
olabilmektedir (Gacaner Atig, 2014). Oysa CEP indeksi ile rakip iilkelerin rekabet
giicleri karsilastirmali bir sekilde hesaplanabilmekte ve bu sayede iilkelerin ihrag
mal/mal  gruplarindaki  ihracat performanslart  karsilagtirmali  bir  sekilde
yansitilabilmektedir. Literatiir incelendiginde, Balassa’nin orijinal endeksinin diger
rekabet giicii 6l¢iimiinde kullanilan endekslere gore daha az sinirlama getirmesi (De
Benedictis, Tamberi, 2002) nedeniyle c¢aligmalarda daha yogun kullanildig:
gozlenmektedir. Buna ragmen CEP indeksi kullanilarak rakip {ilkelerin ihracat
performanslarini  kargilastirmali sekilde ortaya koyan calisma sayist daha kisith
kalmaktadir.

Oysaki CEP endeksi, iilkenin kismi ihracat paylari iizerinden rekabet giiciinii
Olgtimlerken, incelenen iilkelerin ve mal gruplarinin toplam ihracat degerlerini
hesaplamanin diginda tutarak, hesaplamada iki kez kullanimi engellemekte ve bu sayede
olas1 sapmalari ortadan kaldirabilmektedir.

Kisith sayida olsa da; literatiirde CEP indeksinden yararlanmak kaydiyla, farkli
iilkeler ve farkli mal/mal gruplar1 igin yapilmig c¢aligmalara rastlanmaktadir. Bu
calismalar genel olarak yakin bir geg¢mise sahip olup, bazilarina Tablo 6’da yer
verilmistir.

Tablo 6. CEP Endeksine Gore Yapilmis Baz1 Yerli ve Yabanc1 Calismalar

Arastirmaci Yil Karsilastirma yapilan iilkeler incelenen sektor

Saragoglu ve Kose 2000 Italya, Fransa, Belgika, ABD, Makarna, Biskiivi ve
Tayland, Almanya, Ispanya, Bugday Unu
Kanada, Hollanda, Belgika,
Liiksemburg, Ingiltere,
Danimarka, Cin ve Japonya

Akgiingor vd. 2002 Tirkiye, Yunanistan, Portekiz, Domates, Uziim ve
Ispanya Narenciye Isleme

Kosekahyaoglu ve 2005 Tiirkiye, Cek, Macaristan, Tiim Mal Gruplari

Ozdamar Polonya, Estonya

Tiirkekul vd. 2010 Tiirkiye, Tunus, Ispanya, Zeytinyagi
Yunanistan, Suriye

Gacaner Atig 2014 Tirkiye, AB-27, ABD, Orta Tekstil ve
Dogu-Kuzey Afrika Konfeksiyon

Sahin 2016 Tiirkiye, BRIC {malat

Alidou vd. 2017 Benin, Nijerya, Burkina Faso Tarim
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4. CALISMANIN YONTEM, BULGU VE SONUCLARI

4.1. Cahismanin Yontemi

Gergeklestirilen calisma ile igerisinde Tiirkiye’nin de yer aldigi AB28 aday
iilkelerinin, Tirkiye karsisindaki ihracat rekabet giicleri 2006-2016 y1l aralig1 igerisinde
dlgiilmeye calisilmaktadir. Bu &lgiimlemede, Balassa’min Thracat Uzmanlasma indeksi
ESI’dan yola ¢ikilarak 1982 yilinda Donges vd. tarafindan gelistirilen CEP
kullanilmustir. Giris bélimiinde de belirtildigi tizere CEP’in kullanilma gerekg¢elerinden
bir tanesi, bu indeksin bir iilkenin rakipleri karsisindaki rekabet avantajini ihra¢ edilen
her bir mal grubu icin ayr1 ayr1 dlgebilme kabiliyetidir. Diger gerekce ise, literatiirde
Tirkiye’'nin AB-28 aday iilkeleri karsisindaki ihracat performansini dl¢limleyen bir
¢alismanin heniiz yapilmamis olmasinin yarattigi bosluktur.

Bu kapsam dahilinde mal ihracatinda yer alan belli bagh sektorler dikkate
almarak hesaplamalar gerceklestirilmistir. Caligmada kullanilan tiim veriler Diinya
Ticaret Orgiitii (WTO)’nun internet sitesinden cekilmistir®.

WTO mal ihracatini 33 alt sektorde degerlendirmektedir. Bu 33 sektor WTO nun
internet sitesinde yer aldigi haliyle Tablo 7°de verilmistir.

Tablo 7. WTO’ya Gore Mal Ticareti Sektorel Siniflamasi

Tarim Uriinleri Otomotiv Uriinleri Kimyasallar
Giyim Ofis Ekipmanlari Elektrikli Makinalar
Balik Gida Yakatlar
Entegre Devreler Demir-Celik Makine ve Ulagim Ekipmanlari

Imalat

Cesitli imalat

Elektriksiz Makinalar

Demirsiz Metaller

Ofis ve Haberlesme

Cevherler ve Diger Mineraller

Ekipmanlari

Diger Kimyasallar Diger Gida Uriinleri Diger Makineler

Diger Imalatlar Diger Yar1t Mamuller Diger Ulagim Ekipmanlari

Kisisel ve Ev Eczacilik Uriinleri Gii¢ Uretici Makineler

Esyalari
Hammadde Bilimsel ve Denetleyici Uriinler Telekomiinikasyon Ekipmanlari
Tekstil Toplam Yakit ve Maden Tasima Ekipmanlari

Uriinleri

Tablo 7’°de belirtilen bu alt sektorlerden imalat, tarim, gida, tekstil, demir ¢elik
ve kimyasallar sektorii 6rneklemimize alinmustir. 33 sektdrden sadece 6 tanesinin analiz
cergevesinde degerlendirilmesinin bir sebebi, bu secilen sektdrlerin Tiirkiye igin
ekonomik 6nem derecelerinin diger sektorlere gore yiiksek olmasidir. Bir diger sebebi
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ise, Tiirkiye’nin rakipleri karsisindaki biitiin sektorel ihracat performanslarini gérmeye
calisirken, Ozellikli sektorlerin ihracat performanslarini tam olarak yansitamama
¢ekincesidir.

Her bir sektor i¢in 2006-2016 yil periyodunda Tiirkiye’ nin; Sirbistan, Karadag,
Arnavutluk, Bosna Hersek ve Makedonya karsisindaki sektorel ihracat performansi
hesaplanmigtir. Caligmada yil araliginin 2006-2016 olarak belirlenmesinin ve 2006
yilindan itibaren degerlendirmenin yapilmasinin sebebi ise; Karadag’in 2006 yilinda
bagimsizligin ilan etmesidir. Dolayisiyla Karadag’in 2006 yilindan dnceki dis ticaret
verilerine ulagilamamaktadir.

4.2. Calismanin Bulgu ve Sonuglari

Bu baslik altinda Donges ve Arkadaslarinin Karsilastirmali Thracat Performansi
Indeksi’ne gore Tiirkiye nin diger aday iilkeler karsisindaki ihracat performansi imalat,
tarim, gida, tekstil, demir ¢elik ve kimyasallar sektorii igin ayri ayr hesaplanarak®
yorumlanmaktadir.

Bu hesaplamada kullanilan ana formiil Donges ve arkadaglarinin orijinal indeks
formiiliine sadik kalinmak kaydiyla asagidaki sekilde kullanilmigtir:

CEP1 = Tiirkiye nin X Sektorii Thracat1 / Rakip Ulkenin X Sektorii Thracat:
Tiirkiye nin Toplam Thracat1 / Rakip Ulkenin Toplam Thracat

CEP1 Tirkiye’deki X sektoriiniin rakip iilke karsisindaki ihracat performansini
diinya ihracat1 genelinde dlgiimlemektedir.

CEP2 = Tiirkiye’nin X Sektorii fhracati / Rakip Ulkenin X Sektorii Ihracati
Turkiye’nin AB’ye Top. Ihr. / Rakip Ulkenin AB’ye Top. Ihr.

CEP2 Tiirkiye’deki X sektoriiniin rakip iilke karsisindaki ihracat performansini
AB ihracat1 genelinde dl¢timlemektedir.

4.2.1. Tiirkiye’nin imalat Sektorii Karsilastirmali ihracat Performans:

Tirkiye’nin diger AB28 aday iilkeler karsisindaki imalat sektorii karsilastirmali
ihracat performansi 6l¢iim sonuglar1 Tablo 8’de sunulmustur.
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Tablo 8. Tiirkiye’nin AB28 Aday Ulkeleri Karsisindaki imalat Sektorii CEP
Degerleri (2006-2016)

Ulkeler Sirbistan Karadag Arnavutluk Makedonya Bosna Hersek
Yillar CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2

2006 1,28 1,34 3,25 3,86 110 169 116 135 1,42 2,00
2007 1,23 1,28 3,31 4,06 115 167 1,08 1,29 1,34 1,76
2008 1,16 1,38 2,24 2,89 112 183 1,00 134 1,27 1,87
2009 1,23 1,50 2,42 2,66 1,00 197 151 198 1,29 1,95
2010 131 1,67 3,51 4,24 125 18 114 158 1,42 2,08
2011 1,30 1,70 4,40 5,59 129 199 1,09 147 1,39 2,07
2012 1,16 1,80 3,63 4,70 127 243 099 162 1,18 2,17
2013 1,13 1,68 4,39 4,22 146 264 101 1,73 1,27 2,20
2014 1,13 1,68 4,63 3,80 147 261 09 1,69 1,20 1,99
2015 1,10 1,63 2,99 2,40 142 239 092 158 1,14 1,84
2016 1,11 1,53 2,98 2,23 114 184 091 152 1,14 1,69

CEP 1 olgiimlemesine gore; Tiirkiye’nin imalat sektdriinde 2011 yilina kadar
diger aday iilkelerin hepsine karsi rekabet istiinliigiine sahip oldugu gézlenmektedir.
2012 yilindan itibaren Makedonya karsisindaki rekabet istiinliiglinii yitirmeye
bagladigi, ama diger iilkeler karsisinda hala rekabetciligini korudugu da anlasilmaktadir.
Bunun yan1 sira incelenen yil araligi itibariyle Tiirkiye’nin Imalat sektorii ihracatindaki
rekabet avantajinda, Arnavutluk harig, genel anlamda kayiplar oldugu da
gozlenmektedir.

CEP 2 dlgiimlemesine gore; Tiirkiye nin karsilagtirmalr ihracat performansi, tim
aday tlkeler karsisinda 1’in iizerinde bulunmustur. Bu agidan Tiirkiye’nin, AB ile
gerceklestirdigi imalat sektorii ihracatinda diger aday {ilkelere karsi avantajli konumda
oldugunu séyleyebiliriz. Fakat buna karsin incelenen yil araliginda Tiirkiye’nin Karadag
ve Bosna Hersek karsisinda imalat sektorii rekabet avantajinin diisme egilimine girdigi
de gozlenmektedir.

4.2.2. Tiirkiye’nin Tarim Sektorii Karsilastirmali ihracat Performansi

Tiirkiye’nin diger AB28 aday iilkeler karsisindaki tarim sektorii karsilagtirmali
ihracat performansi 6l¢lim sonuglart Tablo 9’da sunulmustur.
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Tablo 9. Tiirkiye’nin AB28 Aday Ulkeleri Karsisindaki Tarim Sektorii CEP

Degerleri (2006-2016)
Ulkeler Sirbistan Karadag Arnavutluk Makedonya Bosna Hersek

Yillar CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2

2006 0,46 0,48 074 088 101 155 058 067 071 1,01
2007 0,43 0,44 069 08 102 147 062 075 0,65 0,86
2008 0,44 0,53 062 081 111 18 066 087 0,66 0,98
2009 0,44 0,53 053 058 124 224 058 075 0,77 1,17
2010 0,45 0,58 053 065 156 232 065 089 082 1,20
2011 0,49 0,64 065 083 164 253 075 102 085 1,27
2012 0,41 0,63 047 060 145 276 066 1,09 0,74 1,35
2013 0,57 0,85 054 052 167 303 073 125 080 1,38
2014 0,54 0,80 032 027 152 271 089 157 083 1,37
2015 0,53 0,79 043 035 119 201 099 170 0,77 1,23
2016 0,52 0,72 046 034 109 178 094 157 0Q71 1,06

CEP 1 degerleri Tiirkiye’nin tarim sektoriinde aday tilkeler karsisindaki ihracat
performansinin  beklendigi kadar iyi olmadigini gdstermektedir. Nihayetinde
Tirkiye’nin sadece Arnavutluk karsisinda rekabet giicii saglayabildigi, diger aday
iilkelerin karsisinda ise incelenen tiim yillar i¢in hep geride kalan bir performansa sahip
oldugu gozlenmektedir. Tiirkiye’nin incelenen donem genelinde tarim sektdriinde
Sirbistan ve Makedonya karsisinda bir miktar rekabet avantaji yakalama cabasi igerisine
girdigi, fakat Karadag’in Tirkiye karsisindaki sektorel rekabet avantajlarinin artma
egilimi gosterdigi de goriilmektedir.

CEP 2 degerleri ise Tiirk tarim sektoriiniin AB igerisindeki ihracat yapisinda
aday {ilkeler karsisinda daha fazla avantajli oldugunu gostermektedir. En azindan
Tiirkiye AB karsisinda; Arnavutluk’un yani sira Makedonya ve Bosna Hersek’e kars1 da
bir rekabet avantaji yakalamistir.

4.2.3. Tiirkiye’nin Gida Sektorii Karsilastirmal ihracat Performansi

Tiirkiye’nin diger AB28 aday iilkeler karsisindaki gida sektorii karsilastirmali
ihracat performansi 6l¢iim sonuglar1 Tablo 10’da sunulmustur.

CEP 1 Tirkiye’nin kiiresel ihracat igerisindeki gida sektdrii ihracat
performansinda da aday iilkeler karsisinda ¢ok basarili olamadigini gdstermektedir.
Tirkiye bu sektorde sadece Arnavutluk Kkarsisinda bir rekabet avantaji
yakalayabilmistir.

AB ihracati icerisindeki ihracat performansi Ol¢iim sonuglarimi gosteren CEP
2’ye goreyse, Tirkiye’nin Arnavutluk’un yani sira Makedonya ve Bosna Hersek
karsisinda da bir rekabet avantajina sahip oldugu gézlenmektedir.
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Tablo 10. Tiirkiye’nin AB28 Aday Ulkeleri Karsisindaki Gida Sektorii CEP
Degerleri (2006-2016)

Ulkeler Sirbistan Karadag Arnavutluk Makedonya Bosna Hersek
Yillar CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2

2006 0,49 0,51 111 132 164 253 058 067 0,68 0,96
2007 0,45 0,47 1,03 126 158 229 062 075 0,62 0,81
2008 0,47 0,55 082 107 202 329 066 0,88 0,63 0,93
2009 0,45 0,55 071 o078 183 330 057 075 0,75 1,13
2010 0,47 0,60 074 09 230 343 064 089 0,79 1,16
2011 0,52 0,67 091 116 254 391 075 1,01 0,81 121
2012 0,42 0,65 064 082 213 407 066 1,09 0,71 1,30
2013 0,59 0,88 074 0,72 243 441 0,73 1,26 0,76 1,33
2014 0,56 0,83 041 034 225 401 089 157 0,80 1,32
2015 0,55 0,81 068 054 174 294 100 1,72 0,74 1,19
2016 0,53 0,74 073 054 136 221 09 158 0,68 1,02

Incelenen donem itibariyle Tiirkiye’nin gida sektorii ihracatindaki rekabet
avantajinin Sirbistan, Makedonya ve Bosna Hersek karsisinda genel olarak yiikselme,
Karadag ve Arnavutluk karsisinda ise diisme egilimi gosterdigi de goriilmektedir.

4.2.4. Tiirkiye’nin Tekstil Sektorii Karsilastirmali ihracat Performansi

Tiirkiye’nin diger AB28 aday iilkeler karsisindaki tekstil sektorii kargilastirmali
ihracat performansi 6l¢iim sonuglart Tablo 11°de sunulmustur.

Tirkiye, tekstil sektorii icin hesaplanan CEP 1 ve CEP 2 degerlerine gore, tim
aday {ilkeler kargisinda yiiksek oranli bir ihracat performansina sahip oldugunu
kamtlamaktadir. Ozellikle de Karadag karsisinda elde etmis oldugu yiiksek performans
dikkat ¢ekicidir. Fakat Turkiye’nin Karadag karsisindaki sektorel ihracat
performansinin yiiksekligine ragmen; incelenen periyotta Karadag tekstil sektoriiniin
Tiirk tekstil sektorii karsisindaki ihracat performansinda bir artis meydana geldigi de
dikkat ¢ekmektedir.
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Tablo 11. Tiirkiye’nin AB28 Aday Ulkeleri Karsisindaki Tekstil Sektorii CEP
Degerleri (2006-2016)

Ulkeler Sirbistan Karadag Arnavutluk Makedonya Bosna Hersek
Yillar CEP1  CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2

2006 7,76 8,14 123,37 146,83 20,81 32,05 470 544 14,73 20,78
2007 7,90 8,20 174,03 213,43 16,63 24,07 572 6,87 14,48 19,05
2008 7,67 9,10 109,74 141,72 11,91 19,37 597 7,89 7,27 10,69
2009 7,37 8,94 293,02 321,93 11,45 20,63 450 589 6,06 9,17
2010 8,14 10,39 11455 138,21 12,53 18,64 467 645 7,83 11,48
2011 7,51 9,81 250,53 318,36 16,57 25,57 59 8,01 9,18 13,68
2012 6,17 9,55 84,98 109,83 18,53 35,36 484 798 8,17 14,98
2013 7,16 10,63 199,44 191,92 18,12 32,89 446 7,66 9,31 16,20
2014 6,07 9,02 116,71 95,95 18,04 32,11 503 8,86 8,52 14,13
2015 5,93 8,75 133,93 107,80 66,78 11297 516 8,88 6,40 10,30
2016 5,81 8,00 92,00 68,89 10,58 17,18 4,72 7,87 6,77 10,07

Incelenen y1l araligi kapsaminda genel olarak Tiirkiye nin tekstil sektoriindeki
rekabet avantajinin azalmakta oldugu gézlenmektedir. Tiirk tekstil sektorii karsisinda
goreceli olarak en giiglii sayilabilecek aday iilke Makedonya’dir. Fakat bu {ilkenin yillar
itibariyle Tiirk tekstil sektori karsisindaki ihracat performansinda diisme egilimi tespit
edilmektedir.

4.2.5. Tiirkiye’nin Demir Celik Sektorii Karsilastirmali ihracat Performansi

Tirkiye'nin diger AB28 aday iilkeler karsisindaki demir c¢elik sektori
kargilagtirmali ihracat performansi 6l¢iim sonuglart Tablo 12°de sunulmustur.

Tablo 12. Tiirkiye’nin AB28 Aday Ulkeleri Karsisindaki Demir Celik Sektorii CEP
Degerleri (2006-2016)

Ulkeler Sirbistan Karadag Arnavutluk Makedonya Bosna Hersek
Yillar CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2

2006 0,62 0,65 062 074 29 0,74 030 035 227 1,65
2007 0,72 0,75 059 0,72 29 0,72 024 029 2,67 1,66
2008 0,97 1,15 055 0,72 150 0,72 033 044 375 2,53
2009 1,14 1,39 075 082 223 082 142 186 4,77 3,42
2010 0,92 1,18 153 18 088 1,85 039 053 347 2,49
2011 1,13 1,48 157 199 085 1,99 042 057 327 2,42
2012 2,60 4,03 192 248 0,88 248 041 068 2,86 2,41
2013 2,73 4,05 234 225 093 225 041 0,70 3,62 2,45
2014 2,07 3,07 502 413 084 413 046 082 312 2,05
2015 1,50 2,21 082 066 093 0,66 043 075 3,10 1,90
2016 1,53 2,11 116 087 09 087 053 089 3,63 1,93
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Bir iilke ekonomisi i¢in 6nem arz eden bir diger sektdor de demir c¢elik
sektoriidiir. Tiirkiye’nin diinya genelindeki demir ¢elik sektorii ihracat performansinin
(CEP 1) Sirbistan, Karadag ve Bosna karsisinda yiiksek olmasina ragmen; Arnavutluk
ve Makedonya karsisinda zayif kaldigi gozlenmektedir. Tiirkiye’nin AB igerisindeki
ihracat performansinda (CEP 2) ise Sirbistan ve Bosna Hersek karsisinda iyi bir avantaj
yakalarken, Karadag karsisindaki avantajini kaybettigi dikkat cekmektedir.

Tiirkiye’nin incelenen yillar itibariyle Sirbistan, Karadag ve Bosna Hersek
karsisindaki demir g¢elik sektorii ihracat performansini yiikselterek bu aday iilkeler
kargisinda bir rekabet avantaji yakaladigi, fakat Arnavutluk karsisindaki rekabet
avantajini zamanla yitirdigi tespit edilmistir.

4.2.6. Tiirkiye’nin Kimyasallar Sektorii Karsilastirmah Thracat Performansi

Tiirkiye’nin diger AB28 aday iilkeler karsisindaki kimyasallar sektorii
kargilagtirmali ihracat performansi 6l¢iim sonuglari Tablo 13°de sunulmustur.
Tablo 13. Tiirkiye’nin AB28 Aday Ulkeleri Karsisindaki Kimyasallar Sektorii
CEP Degerleri (2006-2016)

Ulkeler Sirbistan Karadag Arnavutluk Makedonya Bosna Hersek
Yillar CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2 CEP1 CEP2

2006 0,41 044 178 212 12,87 19,82 1,00 116 1,08 1,53
2007 0,39 041 191 234 10,49 15,18 105 126 1,00 1,32
2008 0,42 050 166 2,15 9,37 15,25 138 182 088 1,29
2009 0,60 073 111 122 7,27 13,10 106 139 092 1,38
2010 0,60 0,77 137 165 11,03 16,40 047 065 1,06 1,55
2011 0,62 081 197 250 5,49 8,47 032 042 097 1,44
2012 0,65 1,00 140 181 8,52 16,26 031 051 087 1,60
2013 2,51 3,72 228 220 7,51 13,63 029 050 098 1,70
2014 0,72 1,08 152 1,25 7,76 13,81 027 048 0489 1,48
2015 0,68 1,00 141 114 10,27 17,37 025 044 082 131
2016 0,62 086 102 0,76 4,89 7,94 023 038 0,70 1,04

Tirkiye’nin kimyasallar sektoriindeki diinya geneli ihracat performansi
degerleme sonuglaria gore (CEP 1) aday iilkelerden Karadag ve Arnavutluk karsisinda
yiikksek bir ihracat performansina sahip oldugunu sdylemek miimkiindiir. Avrupa
genelinde ise (CEP 2) Arnavutluk ve Bosna Hersek karsisinda yiiksek bir ihracat
performansina sahip oldugu ve bu iilkelere karsi bir rekabet avantaji elde ettigi
gozlenmektedir.

Karsilastirmali ihracat performansi degerlendirme sonuglarina gore Tiirkiye’nin
incelenen yil araligi ¢ergevesinde kimyasallar sektdriinde, Sirbistan harig, genel olarak
bir rekabet giicli azalis1 ile yiizlestigi tespit edilmistir.
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Bu calisma Tiirkiye gibi AB’ye iiyelik siirecini tamamlamaya calisan tlkelerin,
Tirkiye karsisindaki karsilagtirmali  ihracat performanslarini  6lgmek amaciyla
gerceklestirilmigtir. Caligmanin kapsamina Tiirkiye haric 5 aday {ilke (Sirbistan,
Karadag, Arnavutluk, Makedonya ve Bosna Hersek) ve 6 sektor (Imalat, Tarim, Gida,
Tekstil, Demir Celik ve Kimyasallar) dahil edilmistir. Calismada Donges vd. tarafindan
1982 yilinda gelistirilmis olan CEP Indeksi kullanilarak hem diinya geneli hem de
AB28 toplam ihracat degerleri baz alinmig ve Tiirkiye’nin diger aday iilkeler
kargisindaki performansi hesaplanmistir. Elde edilen sonuglar hem Tiirkiye, hem de
diger aday iilkeler adina her bir sektdr igin farkli performanslarin ortaya g¢iktigini
gostermektedir.

Calisma kapsaminda elde edilen sonuglar1 degerlendirmeden once, tekstil, gida
ve tarim sektorlerinin Tiirk dis ticaretini siiriikleyen {i¢ giiglii sektdr oldugunu
hatirlamak  gerekir. Fakat calisma bulgulart bu Dbeklentiyi tam olarak
desteklememektedir.

Soyle ki; caligma bulgular1 Tiirkiye’nin rakip iilkeler karsisinda tekstil
sektoriinde sahip oldugu yiiksek rekabet avantajini ortaya koymaktadir. Fakat sonuglar
tekstil sektoriinde elde edilen bu avantajin incelenen yillar boyunca asindigini da
gostermektedir. Tirk gida sektoriinde ise tiim beklentilerin bosa ¢iktig1 ve bu sektérde
Tiirkiye’nin rakipleri kargisinda bir rekabet avantaji yakalayamadigi gozlenmektedir.
Fakat incelenen yil araligi boyunca Tirk gida sektoriinde rekabet adina olumlu
hareketlenmelerin basladigi da g¢alisma sonuglarindan anlasilmaktadir. Tiirk tarim
sektorii ise, bir tarim iilkesi olarak nitelendirilen bir iilkeye yakismayan bir performans
sergilemektedir. Tirk tarim sektorii Arnavutluk, Makedonya ve Bosna Hersek
karsisinda kismi oranda bir avantaj yakalamasina ragmen; Sirbistan ve Karadag tarim
sektorleri karsisinda rekabet giiciine sahip degildir.

Ayrica Tirkiye’nin tiim incelenen sektorler ¢ercevesinde sadece Bosna Hersek
karsisinda ytiksek bir rekabet avantaji yakaladig1 da asikardir. Baska bir deyisle Bosna
Hersek ad1 gegen sektorlerde rekabet giicii en diisiik olan tilkedir.

Caligma sonuglari imalat sektoriinde Makedonya’nin, tarim ve gida sektorlerinde
Karadag ve Sirbistan’in, demir c¢elik sektdrinde Makedonya ve Arnavutluk’un,
kimyasallar sektoriinde Makedonya ve Sirbistan’in Tiirkiye karsisinda onemli bir
rekabet avantaj1 yakaladiklarina da dikkat cekmektedir.

Genel bir sonug vermek gerekirse; Tiirkiye, AB aday iilkeleri karsisinda tekstil
sektoriindeki ihracat performansi ile dikkat ¢ekmektedir. Bu anlamda tekstil sektorii
Tiirkiye’nin incelenen iilke ve sektorler agisindan karsilastirmali Gistiinliige sahip oldugu
tek sektor olmaktadir. Bu agidan Tiirkiye’nin tekstil sektoriinde yakaladigi bu avantaji
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stirdiirtilebilir kilmast bir zorunluluktur. Tirkiye’de tekstil ihracatinda one g¢ikan
firmalarmn KOBI agirhikli olmasi, bu firmalara yonelik ihracat tesviklerinin yeniden
gozden gegirilmesini gerektirmektedir.

Tirkiye gida sektoriindeki zayif ama pozitif yonlii rekabet avantajini da acilen
giiclendirmek zorundadir. Ayni durum Tiirk tarim sektorii icin de gegerlidir. Bir tarim
lilkesi olup da, tarim sektoriinde rekabet avantajini rakiplerine devretmek zorunda
kalmak anlagilabilir bir durum degildir. Bu tilkenin bir tarim reformuna ihtiyaci oldugu
agikardir. Bu diizenleme ile mevcut tarim arazilerinin daha verimli hale getirilmesi
saglanarak; hem tarimsal iiretimin hem de istihdam artisinin yaratilmasi miimkiin
olabilir.

Tiirkiye’nin Makedonya karsisinda imalat, demir ¢elik ve kimyasallar
sektoriindeki rekabet dezavantajinin gittikge arttigr distiniildiigiinde, bu sektorler
konusunda da radikal bir takim giiglendirici kararlarin alinmasi geregi onem arz
etmektedir. Aslinda sektoriin adina bakilmaksizin, herhangi bir sektoérde karsilastirmal
iistlinliik adina bir kayip yaganiyorsa; bu sektorii yeniden canlandirmak her hiikiimetin,
her 6zel ve kamu ticari kurum kurulusun birinci gorevi olmalidir. Bu konuda devlet
tegviklerinin yani sira, ticaret ve sanayi odalarinin, tniversitelerin, sivil toplum
kuruluglarinin maddi ve manevi desteklerine ihtiyag vardir.

Diger acidan, Tiirkiye AB28’e tam iiye olarak entegrasyonunu gerceklestirmek
istiyorsa, bu aday lilkelerden daha {istiin ve vazgecilmez oldugunu bu birlige ispat
etmek zorundadir. Bunun tek yolu da gii¢li bir iiretim ve yiiksek bir ihracat
performansindan gegmektedir.

Civi ve Demiray Erol’'un (2008)’de belirttigi gibi; diinyanin her yerinde
uygulanabilecek homojen 6zellikte bir rekabet giicii artirict model yoktur. Fakat yine de
bir iilkenin rekabet giiclinlin artirilmasi miinferit politikalarla degil, ancak ve ancak
biitiinlesik ve siirdiiriilebilir politikalarla saglanabilir. Bu politikalar da kamu-6zel
isbirligi icerisinde hazirlanan akilci politikalar olmalarinin yaninda, uygulanabilirligi
yiiksek olan politikalar da olmak zorundadir. Ayrica bu politikalar tiiketimi degil,
iretimi tegvik eden; kisa vadeli degil, uzun vadeli sonuglar ortaya koyan politikalar
olmalidir.

NOTLAR

12016 yilit AB28 ici ihracat degeri 3.449.292 milyon $’dur.

22016 yilt AB28 igi ithalat degeri 3.449.292 milyon $’dur.

* www.wto.org adresine girildikten sonra sirasiyla; Home - Resources — Statistics - Statistics On
Merchandise Trade - International Trade and Market Access Data segilerek istenilen verilere
ulasilmisgtir.

* Tiim CEP hesaplamalarinda https://www.wto.org adresinden elde edilen veriler kullanilmustir.

Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi |
Cilt 37, Say1 1, 2019
131



KUSAT | Turkey's Competitiveness Against EU28 Candidate Countries According to the...

KAYNAKCA

Akgiingor, S., R.F. Barbaros, N. Kumral (2002), “Competitiveness of the Turkish Fruit and
Vegetable Processing Industry in the European Union Market”, Russian & East
European Finance and Trade, 38(3), 34-53.

Alidou, M., R.F. Ceylan, E. llbasmis (2017), “Trade and Revealed Comparative Advantage
Measures: A Case of Main Export Crops of Benin Republic”, Kastamonu Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 18(1), 382-397, ICEBSS 2017 Ozel Say1.

Balassa, B. (1965), “Trade Liberalization and ‘Revealed’, Comparative Advantage”, The
Manchaster School of Economic and Social Studies, 33(2), 99-123.

Bilas, V., M. Bosnjak (2015), Revealed Comparative Advantage and Merchandise Exports: The
Case of Merchandise Trade Between Croatia and the Rest of the European Union
Member Countries, Ekon. Misao Praksa Dbk. God XXIV., Br. 1. 29-47.

Civi, E., E. Demiray Erol (2008), “Ulusal Rekabet Giiciinii Arttirma Yollar: Literatiir
Aragtirmasi1”, Yonetim ve Ekonomi Dergisi, 15(1), 99-114.

De Benedictis, L., M. Tamberi (2002), “A Note on the Balassa Index of Revealed Comparative
Advantage”, Universita' Politecnica delle Marche (1), Dipartimento di Scienze
Economiche e Sociali, Working Papers 158.

Donges, J.B., C. Krieger-Boden, R.J. Langhammer, K-W. Schatz, C.S. Thoroe (1982), “The
Second Enlargement of The European Community: Adjustment Requirements and
Challenges for Policy Reform”, Kieler Studien, No:171. Kiel.

Gacaner Atis A. (2014), “Tirkiye’nin Tekstil ve Konfeksiyon Sektoriiniin Karsilagtirmali Rekabet
Analizi”, Ege Akademik Bakig, 14(2), 315-334.

Hinloopen, J., C.V. Marrewijk (2001), “On the Empirical Distribution of the Balassa Index”,
Review of World Economics, 137(1), 1-35.

IKV, http://iwww.ikv.org.tr/ikv.asp?id=282, E.T. 10.11.2017.

Kosekahyaoglu, L. (2012), Dis Ticaret ve Rekabet Giicii 1923-2011, Ankara: Alter.

Kosekahyaoglu, L., G. Ozdamar (2005), “Tiirkiye, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya ve
Estonya’nin Sektdrel Rekabet Giicii ve Dis Ticaret Yapisi Uzerine Karsilastirmali Bir
Analiz”, Sosyoekonomi, Temmuz-Aralik, 2, 73-102.

Liesner, H.H. (1958), “The European Common Market and British Industry”,.Economic
Journal, 68: 302-316.

Lin, J.Y., F. Cai, Z. Li (1996), The China Miracle: Development Strategy and Economic Reform,
Hong Kong: Chinese University Press.

Saragoglu, B., N. Kose (2000), “Baz1 Gida Sanayilerinin Uluslararas1 Rekabet Giicii: Makarna,
Biskiivi ve Un Sanayi”, Proje Raporu, 2000-2, Mayis 2000, Ankara.

Sahin, D. (2016), “Imalat Sanayinde Rekabet Giiciiniin Olgiimii: Tiirkiye ve BRIC Ulkeleri
Ornegi”, Ege Akademik Bakis, 16(4), 709-718.

T.C. AB Bakanligi, http://www.ab.gov.tr/index.php?p=267&I=1, E.T. 10.11.2017.

T.C. AB Bakanligi, http://www.ab.gov.tr/index.php?p=45465&I=1, E.T. 10.11.2017.

T.C. AB Bakanligs, http://www.ab.gov.tr/index.php?p=49043&I=1, E.T. 10.11.2017.

Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences
Vol 37, Issue 1, 2019
132



Karsilastirmal Thracat Performansi (CEP) Indeksine Gore Tiirkiye’nin AB28 Aday... | KUSAT

T.C. AB Bakanligi, http://www.ab.gov.tr/index.php?p=49992&I=1, E.T. 10.11.2017.

T.C. AB Bakanligi, http://www.ab.gov.tr/index.php?p=45469&I=1 E.T. 10.11.2017.

T.C. Dusisleri Bakanligi, http://www.mfa.gov.tr/no_-230_-20-eylul-2016_-bosna-hersek_in-ab-
adaylik-basvurusunun-kabuledilmesi-hk_.tr.mfa, E.T. 10.11.2017.

Tiirkekul, B., C. Giinden, C. Abay, B. Miran (2010),“The Competitiveness of Turkish Olive Oil
on the World Market”, Journal of Food, Agriculture and Environment, 8(2), 68-73.

Utkulu, U., D. Seymen (2004), “Revealed Comparative Advantage and Competitiveness:
Evidence for Turkey vis-a-vis the EU/15”. Paper Presented on the European Trade
Study Group 6th Annual Conference ETSG, Nottingham.

WTO, https://www.wto.org, E.T. 06.11.2017.

Woziatek KA. (2003), Critical Synthesis, Review of the Main Findings, Methodologies and
Current Thought on Competitiveness of Accession Countries Mapping of Competence.
Center for Socail and Economic Research. www.wto.org, E.T: 10.11.2017.

Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi |
Cilt 37, Say1 1, 2019
133



DOI: 10.17065/huniibf.347775

SiSTEMATiK RiSK Hacettepe Universitesi

iktisadi ve idari
DAVRANISINDA YATIRIM sl Foes
Gilt 37, Say1 1, 2019,

DONGUSU: WAVELET ANALIZI 5 135-168

Umut UYAR @®@® : Yatnmcilar, finansal piyasalarda
Dr.Ogr. Uyesi, Pamukkale Universitesi yatirimlarini ~ yonetirken  birtakim
Iktisadi Idari ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi risklerle karsi karsiya kalmaktadir.
Isletme Boliimii Sistematik risk bahsi gecen risklerin
uuyar@pau.edu.tr basinda yer almakta ve finansal beta

katsayis1 ile Oolgiilebilmektedir. Piyasa Modeli
kullanilarak elde edilen finansal beta katsayisinin
hesaplanmasi konusunda elestiri getiren birgok
galisgma  bulunmaktadir.  Blume’un  (1975)
calismasinda, beta katsayisinin yatirim ufkuna
gore farklilik gosterdigini ve diizeltme yapilmasi
gerektigini vurgulamaktadir. Calismada, Wavelet
analizine dayanan c¢oklu olgekleme teknigini
kullanarak, 1997 — 2017 yillar1 arasinda Borsa
Istanbul’da kesintisiz faaliyet gosteren 111 hisse
senedi i¢in farkli yatinm ufuklarinda piyasa
getirisi ve hisse senedi getirisi arasindaki
sistematik risk dinamiklerinin detayli sekilde
incelenmesi amaglanmaktadir. Analiz sonuglari,
alti farkli Ol¢ekte elde edilen finansal beta
katsayilarmin yatirim ufkunun geniglemesi ile
beraber 1’e yakinsadigimi ve her bir 6lgek igin
modellerin aciklama giicliniin arttigini
gostermektedir. Elde edilen bulgular, analiz
periyodu itibariyle 128 giinliikk Yatirrm Dongiisii
durumunu isaret etmekte ve Blume’un (1975)
tespitleri ile farkl bir teknik agisindan paralellik
arz etmektedir.

Anahtar  Sézciikler: Finansal beta, piyasa
modeli, Wavelet Analizi, Borsa Istanbul.

Makale Bagvuru Tarihi/Manuscript Received: 30/10/2017
Makale Kabul Tarihi/Manuscript Accepted: 08/03/2018



DOI: 10.17065/huniibf.347775

INVESTMENT CYCLE ON THE

Hacettepe University

Journal of Economics
BEHAVIOR OF SYSTEMATIC RISK: and Administrative

Sciences

Vol. 37, Issue 1, 2019,
A WAVELET ANALYSIS pp. 135-168
Umut UYAR bstract: Investors get risks while they
Assist.Prof.Dr., Pamukkale University are  managing their  investments.
Faculty of Economics, Administrative and Systematic risk is a major risk for all
Social Sciences investors and it is measured with the
Department of Business Administration financial beta coefficient. In the finance literature,
uuyar@pau.edu.tr there are many studies against the calculation of

the financial beta by the Market Model. Blume
(1975) emphasizes in his research that the
financial beta coefficient is differing based on
investment horizon and it needs to be corrected. In
this study, the Multi-Scaling technique based upon
Wavelet Analysis is used. The aim of the study to
investigate the systematic risk dynamics between
the market return and the stock return in the
different investment horizons for 111 stocks traded
continuously in the Borsa Istanbul between 1997
and 2017. The results show that the estimated
financial beta coefficients on six different scales
are close to 1 and also the explanatory power of
market models on six different scales are
increasing with the expansion of the investment
horizon. As a conclusion, the findings show the
investment cycle period of 128 days according to
the analysis period. Also, these results are in
parallel with the findings of Blume(1975) in terms
of a different technique.

Keywords: Financial beta, market model, Wavelet
Analysis, Borsa Istanbul..

Makale Bagvuru Tarihi/Manuscript Received: 30/10/2017
Makale Kabul Tarihi/Manuscript Accepted: 08/03/2018



Sistematik Risk Davraniginda Yatirim Dongiisii: Wavelet Analizi |[UYAR

GIRiS

Finans alaninda, yatirim kararlarinda Sharpe (1964) ve Lintner (1965) tarafindan
gelistirilen Sermaye Varliklar1 Fiyatlama Modeli (CAPM) uzun zamandir giincelligini
korumaktadir. Ancak modelde yer alan risksiz faiz oraninin yatirimcilar tarafindan
kolaylikla ulasilabilir olmamas1 nedeniyle, arastirmacilar ve yatirimcilar ¢ogunlukla
yine Sharpe (1963) tarafindan ortaya atilan “Piyasa Modeli”ni siklikla kullanmaktadir
(Aygoren, Uyar, 2016). Piyasa modeli, uygulama ve yorumlama kolayligindan o6tiirii
finansal arastirmalarda da énemli bir kullanim alam1 bulmaktadir. Ozellikle modelde yer
alan finansal beta katsayisi, yatirimcilara portfoy secimlerini yaparken énemli bilgiler
vermekte ve sistematik risk 6l¢iitli olarak degerlendirilmektedir (Gengay vd., 2005).

Piyasa modelinin ortaya atilisindan bu yana uzun yillar boyunca birgok
¢alismada finansal beta ya da sistematik risk tizerine odaklanilmigtir. Bu ¢aligmalardan
Black vd. (1972), Fama ve MacBeth (1973) gibi arastirmacilar modeli destekleyici
sonuglar tespit etse de modelin temelinde dogrusal olmasi ve egim katsayisini ¢ok
keskin bir sekilde tek bir rakam olarak hesaplanmasi, CAPM ve piyasa modeline
getirilen en biiyiik elestirilerin baginda yer almistir. Bu elestiriler 15181inda da birgok
calisma yapilmistir: Piyasa getirisinin farkli kantillerindeki finansal beta katsayisi
cesitlenmesini inceleyen Aygoren ve Uyar (2016), piyasa getirisinin farkl diizeyleri igin
beta katsayisinin farklilasmasini Kahneman ve Tversky’nin (1979) “Beklenti Teorisi”
ile agiklamislardir. Harvey (1989) finansal beta katsayisinin zaman igerisinde
degisimine odaklanirken, Garcia ve Ghysels (1998) ise yapisal ve rejimsel degisiklikler
kargisinda beta katsayisinin farklilagmasini  incelemistir. Yatirimcilarin — yatirim
ufuklarina goére finansal beta katsayisi hesaplamalarini arastiran Levhari ve Levy
(1977), hesaplama donemine ve getiri araligina bagli olarak betalarin anlamli bir
degiskenlik gosterdigini tespit etmiglerdir. Blume (1971), (1975) yaptig1 ¢aligmalarinda
sistematik riskin Ol¢iitli olan betanin tahmin giiciine ve betalarin zaman igerisinde
degisim gostererek ortalamaya yakinsadigt sonucuna ulagsmustir.

Finansal beta katsayisinin yatirimcilara daha dogru ve sapmasiz bilgi
saglayabilmesi i¢in yapilan tiim bu caligsmalar, piyasa modeline getirilen elestiriler
dogrultusunda uygulanmaya c¢alisilmistir. Bu elestirilerin basinda, modellerin tahmin
sonuglarinda celiskili bulgular elde edilmesi, elde edilen ¢iktilarin etkin ve dengede olan
bir piyasada olustugu varsayimi ve gergek piyasa kosullart altinda zaman zaman
istatistiksel olarak anlamsiz sonuglar verebildigi gelmektedir (Chang vd., 2011). CAPM
ve piyasa modeline getirilen bir diger elestiri ise katsayinin yatirnm ufkuna gore
cesitlilik gostermesidir. Blume (1971) c¢aligmasinda, hisse senetleri icin beta
katsayisinin duragan olmadigimi ortaya koymus, ayrica uzun donemde diisiik degerli
betalarin yiikselme, yiiksek betalarin ise diisme egiliminde oldugunu gozlemlemistir.
Yazar (1975) yilinda tekrarladig1 analizlerinde betalarin zaman igerisinde ortalamaya
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yakinsadigin tespit etmis ve bu durumu iki nedene baglanmistir. Bunlardan birincisi
firmalarin mevcut projelerin riskinin zaman igerisinde azalacagi, ikinci ise firmalarin
iistlendigi yeni projelerin mevcut projelere gore daha diisiik riske sahip olma egiliminde
olmalaridir (Alp vd., 2013; Elton, Gruber, 1981: 119). Blume (1971: 1975) ¢alismalari
sonrasinda yatirimcilarin kendi yatirim ufuklarina gore tahmin edecekleri finansal beta
katsayis1 i¢in her farkli yatirim tercihinde hesaplamalarini yenileme gerekliligini ortaya
cikartmustir.

Finans literatiiriinde yapilan sistematik risk c¢alismalarinin ¢ogunlugunda kisa
vadeli bir yatirrm ufku belirlenmektedir. Ayrica, klasik anlamda En Kiiciik Kareler
tahmincisi ile yapilan analizlerde hisse senedi getirileri ve piyasa getirisi arasindaki
iliskinin dinamikleri hakkinda kisith bir bilgi saglanabilmektedir (In, Kim, 2013: 106).
Bu asamada finansal beta katsayisi ya da sistematik risk dinamiklerinin daha detayl
incelenebilmesi i¢cin Wavelet Analizi (Wavelet Analysis) ile beraber ¢oklu 6lgekleme
teknigi kullanilabilir. Wavelet Analizi, matematiksel olarak serilerin zaman-frekans
temelinde ayristirilmalarint saglamaktadir. Bu ayristirma sonucunda elde edilen yeni
seriler ise genis yatirim dongiileri temelinde yatinm ufuklar1  olarak
nitelendirilmektedirler (Gengay vd., 2005). Geleneksel olarak hesaplanan finansal beta
katsayisi her bir finansal varlik i¢in bir katsayiyr ifade ederken, Wavelet Coklu
Olgekleme teknigi ile hesaplanan finansal beta katsayilart yatinmeilara farkli yatirrm
ufuklarina goére her bir finansal varlik i¢in birden fazla beta katsayisi sunmaktadir. Bu
noktada, yatirim kararlarinda 6nemli bir gdsterge olan finansal beta katsayisina esneklik
kazandirilabilmektedir. Zira Blume’un (1971: 1975) galismalarinda betanin zaman
icerisinde degistigi ve sabit olmadigi sonuglarina ulasilmistir. Bu c¢aligmanin temel
motivasyonu yatirim ufkuna gore degisebilen, yani esnek finansal beta katsayilari elde
etmenin miimkiin olup olmadigidir.

Caligmanin temel amaci, wavelet analizine dayanan c¢oklu dl¢ekleme teknigini
kullanarak, 1997 — 2017 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da kesintisiz faaliyet gosteren
111 hisse senedi i¢in farkli yatirim ufuklarinda piyasa getirisi ve hisse senedi getirisi
arasindaki sistematik risk dinamiklerini detayli sekilde incelemektir. Calismada
Blume’un (1971, 1975) betanin zaman igerisinde degistigi ve sabit olmadig1 hipotezi
iizerine odaklanilmistir. Piyasa modelinden yeni teknikle elde edilecek beta
katsayilarinin ve modellerin agiklama giiciiniin farkli yatinm ufuklarinda nasil
cesitlendigi incelenmistir. Bu amagla, 06.01.1997 — 19.06.2017 tarihleri arasindaki 4511
giinliik getiri verisi kullanilmis ve ¢oklu dlgekleme teknigini kullanarak her bir zaman
serisi alt1 6l¢ekte ele alinmistir.

Calismanin ikinci bolimiinde teorik c¢ergeveye yer verilmis ve Sermaye
Varliklar1 Fiyatlama Modeli ile Wavelet Analizi incelenmistir. Sonraki boliimde veri ve
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tahmin edilecek model hakkinda bilgi sunulmus, dérdiincii boliimde analiz bulgularinin
tartisilmasindan sonra sonug ve degerlendirmelere yer verilmistir.

1. TEORIK CERCEVE
1.1. Piyasa Modeli ve Sermaye Varliklar1 Fiyatlama Modeli (CAPM)

Yatirim tercihlerinde 6n plana ¢ikan iki temel faktér bulunmaktadir. Bunlardan
ilki planlanan yatinmdan elde edilecek olan beklenen getiri, ikincisi ise beklenilen
getiriye ulagmada karsilasilacak risk faktorleridir. Herhangi bir finansal varligin
beklenen getiri orani, her bir getiri oranin1 agirhik olarak kullanan agirlikli ortalama
getiri oramidir. Beklenen getiri orani, getiri oranlarint ve bunlarin olasiliklarla
carpimlarint toplamak seklinde hesaplanabilir (Francis, 1991: 11). Herhangi bir
yatirrmin beklenen getirisi Esitlik 1°deki denklem yardimiyla elde edilebilmektedir.
(Reilly, Brown, 1999: 11).

E[Rij = ?=1(F:'] (Rz‘j 1)

Esitlik 1°de yer alan E(R;), i varhiginim beklenen getirisini; P;, i varhigindan
belirli bir zamanda getiri elde etme olasih@mi; R;, i varhmin gegmiste gozlenmis

ortalama getiriyi ifade etmektedir.

Getiri kavramini, bir yatirimin sonuglarini analiz etmek ya da gelecegini
planlamak i¢in tek basina yeterli degildir. Yapilan ya da yapilacak olan yatirimda
kargilagilan riskin de Ol¢limiinii dikkate almak gerekmektedir. Risk, bir olaymn
gerceklesme veya gerceklesmeme olasiligmin  6lgiilebildigi  bir durum olarak
tanimlanabilir (Fabozzi, Peterson, 2003: 257). Baska bir deyisle, risk, bir yatirimin fiili
sonucunun (getiri) beklenen sonugtan farkli olma ihtimalini belirtmektedir ve
istatistiksel olarak standart sapma veya varyans ile Olglilmektedir. Esitlik 2’de risk
6l¢iimiinde kullanilan standart sapma veya varyans ol¢tinii formiilii yer almaktadir.

Standart Sapma = [T, (P)[R;, — E(R)]? = y/Varyans (¢?) (2)

Risk ve getiri arasinda iliski kurma finansal yatirimlarin en dnemli fonksiyonunu
olusturmaktadir. Risk ve getiri arasinda dogrusal bir iliski oldugu varsayilmaktadir.
Riski yiiksek olan bir finansal varliga yatirim yapildiginda, beklenen getirinin de ytiksek
olmasi beklenmektedir (Giiler, 2005: 56). Diger yandan, her menkul kiymet igin risk ile
beklenen getiri arasinda bir denge iligkisi bulunmaktadir. Bu iligki, literatiirde birgok
fakli model ile agiklanmistir. Bu modellerden ilki Nobel 6diilli akademisyen William
Sharpe (1963) tarafindan gelistirilen Piyasa Modeli’dir. Bir finansal varhigin getirisinin
bir borsa endeksinin getirisine baglanarak elde edilebilecegi varsayimina dayanan
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Piyasa Modeli’ne gore, finansal varligin getirisi ile piyasa endeksi arasinda dogrusal bir
iliski oldugu belirtilmektedir (Bakirhan, 1989: 34). Bu modelde varlik getirileri
arasindaki korelasyon yerine beta katsayis1 kullanilmaktadir. Beta katsayisi, her bir
hisse senedi getirisinin piyasa getirisine ne kadar duyarli oldugunu gostermektedir
(Kartal, 2015: 103). Model Esitlik 3’te gosterilmektedir (Elton ve Gruber, 1995: 132).

R, =a;+ (R, (3)

Modelde, ¢;, piyasanin performansindan bagimsiz rasgele degiskeni; R,,,
piyasa endeksindeki getiri oramm (rassal degiskeni); [5;, R,,’de bir degisiklik
oldugunda, R, deki degisimi 6lgen bir sabit katsayiy1; K; ise, finansal varhgn beklenen

getirisini ifade etmektedir. Bu denklem, bir finansal varlifin getirisini piyasa ve
piyasadan bagimsiz olmak iizere iki kisma aywrmaktadir. [5;, bir hisse senedinin

getirisinin piyasaya ne kadar duyarl oldugunun gostergesidir.

Risk ile beklenen getiri arasindaki iliskiyi inceleyen modellerden birisi de
CAPM yine William Sharpe tarafindan 1964 yilinda gelistirilmistic. CAPM, risk ve
beklenen getiri arasindaki iliskiyi piyasa modelinde oldugu gibi dogrusal olarak
tanimlayan bir modeldir. Bu modelde, bir menkul kiymetin beklenen getirisi, risksiz
oranin yani sira, bir finansal varligin sistematik riskine dayanan risk primidir (Sharpe,
1964). Esitlik 3°te CAPM modeline yer verilmektedir.

R; = R: + [Rm - Rf) (4)

Modelde, Bir finansal varliga yapilan yatiriminin getirisi (K;) risksiz faiz oranimi
getirisi (Rf) art1 risk primidir (5, [Rm — Rf )). Risk primi ise, piyasa endeks getirisi

ile risksiz faiz orani arasindaki farkin her varligin beta katsayist ile carpimuidir (Fabozzi,
Peterson, 2003: 294). CAPM’de beta katsayis1 beklenen getirinin risksiz faiz oranindan
ne derece biiyiik oldugunun gostergesidir ve finans teorisinde sistematik risk olarak
ifade edilmektedir. Sistematik risk, bir piyasada tiim firmalar1 etkileyen piyasa
faktorlerine olan ve gesitlendirme yoluyla ortadan kaldirilamayan risk ¢esidini ifade
etmektedir. Diger yandan, sistematik olmayan risk ise firmaya ya da finansal varliga
Ozel, rasgele nedenlerle iliskili olan kismii temsil etmektedir ve c¢esitlendirme
yapilarak ortadan kaldirilabilir. Beta katsayis1 sistematik riskin bir endeksi niteligi
tagimaktadir. Beta katsayilari, farkli finansal varliklarin sistematik riskini siralamak i¢in
kullamlabilir. Beta 1'den biiyiikse (5 >1), finansal varlik piyasadan daha oynak

olacaktir ve agresif bir finansal varlik olarak adlandirilir. Beta 1'den kiigiikse (£ <1),

finansal varlik defensif bir wvarliktir, fiyat dalgalanmalar1 ve piyasanin fiyat
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dalgalanmalarindan daha az etkilenmektedir (Francis, 1991: 11). § =1 ise finansal

varliklarin getirisi piyasa portfoyiiniin getirisine esit olacaktir. Yatirim kararlarinda
siklikla kullanilan beta katsayisinin dogru hesaplanmasi olasi kayip veya kazang
ihtimallerinin saglikli bir sekilde tespit edilmesini saglamaktadir.

1.2. Wavelet Analizi

Wavelet analizi ya da donligiimii, bir serinin zaman-frekans analizi igin
kullanilan bir doniisiim tiriinii ifade etmektedir. Wavelet fonksiyonlari, ilk olarak,
kuantum mekanigi ve istatistiksel mekanik alanlarinda kullanilmistir. 1980’11 yillarda
ise uygulamali matematik alaninda kullanim alani bulmustur (Kiigiik, Agiralioglu,
20006). Fourier doniisiimlerinin farkli bir tiirii olan ve sinyal isleme konusunda farkli
alanlarda kullanilan Wavelet Analizi, daha sonralar1 mithendislik, saglik bilimleri, fizik
ve astronomi gibi bilimlerde onemli kullanim alanit bulmustur (Crowley, 2007).
Ozellikle Fourier doniisiimlerinin kullanilamadigi zamansal doniisiimiin gerekli oldugu
konularda Wavelet doniisiimleri halen kullanim alani bulmaktadir. Wavelet Analizinin
ekonomi ve finans alaninda kullanimi ise Ramsey ve Zhang (1997) tarafindan
gerceklestirilmistir. Ozellikle finansal zaman serisi analizlerinde sadece kisa ve uzun
vadeli yatirim ufku anlayisini genisleterek, ¢oklu 6l¢ekleme tekniginin yardimiyla farkli
yatirim ufuklarinda finansal beta katsayisinin nasil gesitlenebilecegi konusunda 6nemli
bilgiler saglamigtir. Wavelet analizinin ekonomi ve finans alaninda kullanimi analizin
dort alt teknigi kullanilarak yapilabilmektedir. Bunlar, Genel Wavelet Doniisiimi
(General Wavelet Transform), Duraganlik Siirecleri (Stationary Process), Gorsel
Diizeltme (Denoising) ve Coklu Olcekleme (Multi-Scaling) teknikleridir (In, Kim,
2012: 1-5). Bu calismada kullanilacak olan ¢oklu dlgekleme tekniginin temel amact,
hesaplanabilen en yiiksek olasilik frekansinda, zaman serilerini ayrigtirmaya olanak
saglamaktir (Gengay vd., 2005). Coklu olgekleme teknigi, finansal beta davranmigimin
farkli yatirrm ufuklarinda nasil davrandigini inceleyebilmek i¢in veri kaybi1 olmadan
dogal bir platform saglamaktadir. Bahsi gecen yatirim ufuklari, teknigin matematiksel
olusumu geregi kisa vadeden, uzun vadeye dogru iki rakaminin kuvvetleri seklinde
genisletilebilmektedir. Tablo 1’de ¢oklu ol¢ekleme teknigi igin kullanilan zaman
ufuklarinin yillik, aylik ve giinliik sekilde ¢oklu 6l¢eklerde gosterimi yer almaktadir.
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Tablo 1. Coklu Ol¢ek Teknigine Gore Wavelet Analizi Zaman Ufuklar

Olgekler Yillik Frekans Aylik Frekans Giinliik Frekans

Olgek-1 2-4 2-4 2-4

Olgek-2 4-8 4-8 4-8

.. 8-16

Olgek-3 8-16 (8ay-lyil4ay) 8-16

- 16-32 16-32

Olgel-4 16-32 (1y1l4ay—2y1l8ay) (3haftal giin—6hafta2giin)

- 32-64 32-64

Olgek-5 32-64 (2y1l8ay—5yilday) (6hafta2giin—12haftadgiin)

- 64-128 64-128

Olgek-6 64-128 (5y114ay—10y118ay) (12hafta4giin—25hafta3giin)

- 128-256 128-256

Olgele7 128-256 (10y118ay—21y1l4ay) (25hafta3giin—51haftalgiin)

Olgek-8 256-512 e e
Kaynak: Crowley (2007: 214). Teorik olarak maksimum 8lgek sayis1 9 olarak ifade edilmektedir.
Olgek sayismmn j ile gosterildigi durumda (j = 9), frekanslar 2! notasyonu kullanilarak
hesaplanmaktadir.

Tablo 1°de yer alan 6lgek frekanslari incelendiginde, yapilacak bir wavelet
analizi sonrasinda secilen dlgek sayisi kadar tahmin yapilmis ve farkli yatirim ufuklari
i¢in katsayilar tahmin edilmis olacaktir. Ornegin, coklu dlgekleme teknigine gore alti
Olcek belirlenen ve giinlilk veri ile yapilan bir analiz i¢in alti farkli finansal beta
katsayisi elde edilmektedir. Olcek-1 icin elde edilen finansal beta katsayis1 2-4 giinliik
dalgalanmalara gore ayristirilmis ve en fazla 4 giinlik yatirim ufkuna sahip yatirimci
i¢in kullanilabilecek bir katsay1 olurken; Olgek-6 igin edilen finansal beta katsayis1 ise
128-256 giinliikk dalgalanmalara goére ayristirilmis ve en fazla 51 hafta ve 1 giinliik
yatirim ufkuna sahip yatirimer igin kullanilabilecek bir katsayi olmaktadir.

Coklu olcekleme teknigi kullanilarak wavelet analizi ile zaman serilerinin
Olgeklere doniistiiriilmesine ornek vermek gerekirse, Sekil 1’de yer alan grafikler
incelenebilir. Sekil 1°de yer alan grafiklerin ilkinde Akbank hisse senedine (AKBNK)
ait 2016 yil giinliik getiri bilgileri yer almaktadir. Sonrasindaki Olgek-1 grafiginde ise
AKBNK’a ait ayn1 tarihlerdeki verilerin ¢oklu 6l¢ekleme teknigi kullanilarak wavelet
analizine gore 2-4 giinlik dalgalara doniistiiriilmiis getiri serisi yer almaktadir. Daha
sonraki grafiklerde ise ayni tarih araliginda sirasiyla 4-8, 8-16, 16-32, 32-64 ve 64-128
giinliik dalgalara gére doniistiiriilmiis getiri serileri goriillmektedir. Teorik olarak yapilan
doniistimlerde veri kayb1 olmadig1 6zel olarak belirtilmektedir. Her bir serinin piyasa
modeli kullanilarak hesaplanan finansal beta katsayilar ise, yatirimeilarin farklh giinliik
yatirim ufuklaria gore kullanabilecegi katsayilar olusturacaktir.
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Sekil 1. Coklu Ol¢ek Teknigine Gore Ayristirllan Akbank Hisse Senedi Getirileri
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2. VERi VE MODEL

Calismanin amaci dogrultusunda analizlerde kullanilacak olan veri seti
06.01.1997 — 19.06.2017 periyodunda meydana gelen giinliikk getirileri icermektedir ve
Bloomberg Terminal aracihigi ile elde edilmistir. Ilgili tarihlerde Borsa Istanbul’da
kesintisiz faaliyet gosteren 111 hisse senedini kapsamaktadir. lgili hisse senetlerinin
borsa kodlar1 Tablo 2’de gosterilmektedir. Yapilacak tahminde wavelet analizine
dayanan ¢oklu 6l¢ekleme teknigini kullanarak alti farkli dlgek hesaplanmis ve ilgili
donemde her bir 6lgekte, her hisse senedi igin 4511 getiri gdzlemi kullanilarak finansal
beta katsayilart hesaplanmistir. S6z konusu veriye iliskin tanimlayici istatistikler ise
eklerde bulunan Tablo Al’de yer almaktadir.

Tablo 2. 1997-2017 Tarihleri Arasinda Borsa istanbul’da Kesintisiz Faaliyet
Gaosteren Hisse Senetleri

AKBNK | GARAN | TUPRS EREGL ISCTR KCHOL | THYAO | ARCLK | PETKM

SISE ASELS FROTO TSKB AYGAZ | TRKCM | AKSA MGROS | CIMSA

ECILC OTKAR | DOHOL | ANSGR | VESTL KORDS | SARKY | AKCNS | NTHOL

GLYHO | TATGD | GOLTS GUBRF | ADANA | ALARK | ANACM | NETAS | BOYP

BAGFS | AKGRT | GOODY | PNSUT NTTUR | IHLAS BANVT | MRDIN | BOLUC

ECZYT | BRISA BRSAN KARTN | KONYA | IZMDC | ERBOS | CEMTS | ICBCT

TRCAS | BRYAT | CLEBI HEKTS DEVA BUCIM | TBORG | ADEL EGGUB
EGSER BTCIM AVGYO | HURGZ | ALCAR | TIRE GUSGR | ADNAC | TUKAS
USAK DGKLB | GENTS USAS IHEVA VAKFN | KUTPO | BFREN | DYOBY
PEGYO | IHLGM | KERVT UNYEC | PRKAB | DENCM | MAKTK | YUNSA | ADBGR
SKTAS FINBN 1IZOCM MRSHL | PIMAS EDIP MAALT | PINSU MIPAZ

BOSSA | OLMIP CMENT COMDO | DURDO | GARFA | DITAS BURCE | DGZTE

DERIM MERKO | INTEM

Wavelet analizine dayanan ¢oklu Olgekleme tekniginin temel amaci ise
hesaplanabilen en yiiksek olasilik frekansinda zaman serilerini ayristirmaya olanak
saglamaktadir (Gengay vd., 2005). Coklu 6l¢ekleme teknigi finansal zaman serilerinin
farkli zaman &lgeklerinde (yatirim ufuklarinda) ayni fonksiyonel formu tagimadiklarini
ortaya koymaktadir. Ayrica teknik, zaman serilerini ayristirma doniisiimiine tabi tutarak,
mevsimsellik, yapisal kirilmalar, dalgalanma araliklari, yerel ve kiiresel dinamik iliski
ozellikleri gibi birgok detay1 ortaya ¢ikarmaktadir.

Wavelet analizi, Fourier doniigimiinden farkli olarak, sinlis ve kosiniis
fonksiyonlarini kullanmaktadir. Bu noktada wavelet doniisiimlerini agiklayabilmek i¢in
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Haar Wavelet doniisiimii 6rnek olarak verilmektedir'. Coklu 8lgekleme teknigi
kullanilarak tahmin edilen piyasa modeli Esitlik 5’de gosterilmektedir. Piyasa modeline
olgekleri ayiracak ,1}- = 2771 (j = 1,2, ... 7) wavelet katsayilari eklenmistir.

Rr[‘l}') =0 ["1}) + ﬁ[A}')Rmt[‘Aﬁ) + E(‘A’jj (5)

Modelde, Rr[ﬂ,}-) hisse senedinin 4; Slgeginde t zamanindaki getirisini ve
R_. [l}-) piyasanin (BIST100) H,}- 6lceginde t zamanindaki getirisini ifade etmektedir.
o (_.:1_;,-) sabit terimin ,:L}- Olgeginde t zamanindaki degerini gosterirken, ﬁ(_.l}-) ise
finansal beta katsayisinin A g 6lgeginde t zamanindaki degerini vermektedir. Analizler

sonucunda o< (A }-), B(a }-) ve R? degerleri raporlanmakta ve yorumlanmaktadir.

3. BULGULAR

Calismanin amact dogrultusunda oncelikle wavelet analizine dayanan g¢oklu
6lgekleme teknigi ile alt1 farkli dlgekte piyasa getirisi (BIST100) ve her bir hisse senedi
getirisi i¢in ayristirma islemi tamamlanmstir. Finansal beta katsayilar1 her bir 6lgekteki
seriler i¢in Esitlik 1°de yer alan model kullanilarak tahmin edilmistir. Yapilan regresyon
analizinden elde edilen finansal beta katsayilari, sabit terimler ve regresyonun agiklama
giiciinii ifade eden R? degerleri ekte yer alan Tablo 3, 4, 5, 6, 7 ve 8’de, her bir hisse
senedi i¢in iliskiyi tamimlayict istatistikler ise yine ekte yer alan Tablo 9°da
gosterilmektedir. Finansal beta katsayilarinin her bir 6lgek igin grafik gosterimleri Sekil
2°de, R degerlerinin her bir 6lgek i¢in gosterimleri ise Sekil 3’te yer almaktadir.

Regresyon katsayilarin1 iceren tablolar ve Sekil 2 birlikte incelendiginde,
finansal beta katsayilarinin yatirim ufkunun genislemesi ile beraber 1 (bir)’e yakinsadigi
goriilmektedir. Analizlere dahil edilen 111 hisse senedi igin ortalama finansal beta
katsayilar1 Olgek-1’den itibaren sirasiyla 0,0732, 0,2093, 0,0478, 0,4393, 0,7413,
0,8790 sekilde hesaplanmistir. Ayrica, birinci 6l¢ekte 111 hisse senedinden 37 tanesi,
ikinci ve dordiincii 6lgekte birer tanesi, ligiincii 6l¢ekte 57 tanesi negatif finansal beta
katsayis1 hesaplanirken, besinci ve altin dlgeklerde tiim katsayilar pozitif olarak
hesaplanmigtir. Sistematik riski ifade eden finansal beta katsayisinin farkli yatirim
ufuklarinda farkli degerler almasi, ayrica yatirim ufkunun artmas: durumunda 1 (bir)
degerine yakinsamasi Blume’un (1975) yaptigi ¢alisma ile paralellik gostermektedir.
Ayrica, farkli yatirnm ufuklarinda finansal betanin ayni hisse senedi i¢in negatif ve
pozitif degerler alabiliyor olmast da Borsa Istanbul’un spekiilatif &zelligini
yansitmaktadir. Ornek olarak SISE hisse senedine odaklamilacak olursa; piyasa
modelinden elde edilen finansal beta katsayisinin birinci 6lgekte negatif, ikinci 6lgekte
pozitif, t¢ilincli Olgekte tekrar negatif tahmin edildigi goriilmektedir. Bu bulgudan
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¢ikarilarak sonug, SISE hisse senedinin 4 giinlik yatirim ufkundan 16 giinliik yatirrm
ufkuna dogru piyasa getirisine farkli yonlerde tepki verebilen, spekiilatif 6zelligi yliksek
bir hisse senedi olabilecegidir. Dahasi, Borsa Istanbul’un spekiilasyon nedeniyle
dalgalanma  ihtimali yiiksek olan si§ bir piyasa olabilecegi seklinde
yorumlanabilmektedir. Diger yandan, ekte yer alan regresyon sonug tablolari
incelendiginde, sabit terimin neredeyse tiim oOlgeklerde ve tahminlerde sifira yakin
hesaplanmasi, tahmin edilen piyasa dogrularinin orijine olduk¢a yakin oldugunu
gostermektedir.

Sekil 3’te yer alan grafikler ve ekte yer alan regresyon sonuglarini gdsteren
tablolar birlikte incelendiginde ise, ¢oklu dlgcekleme teknigi ile belirlenen dlgeklerin
genislemesi ile beraber modellerin agiklama giiglerinin de (R? degerleri) arttig1 tespit
edilmistir. Analizlere dahil edilen 111 hisse senedi i¢in ortalama R? degerleri Olgek-
I’den itibaren sirasiyla 0,0306, 0,0413, 0,0339, 0,1243, 0,3078, 0,4711 sekilde
hesaplanmistir. 2-4 giinliik dalgalanmalara gore ayristirtlmis ve en fazla 4 giinlik
yatirrm ufkuna sahip yatirimeci igin kullanilabilecek olan finansal beta katsayisinin
hesaplandigr modelde aciklama giicii oldukga diisiik hesaplanmistir. Buna ragmen, 64-
128 giinliik dalgalanmalara gore ayristirilmis ve en fazla 128 giinliik yatirim ufkuna
sahip yatirnmci ic¢in kullanilabilecek olan finansal beta katsayisinin hesaplandig
modelde agiklama giicii en yiiksek seviyesine ulasmistir.

Her bir hisse senedi icin iligkiyi tanimlayici istatistiklerin yer aldigi Tablo 9
incelendiginde, hisse senedi getirilerinin ortalama varyansi 0,0014 olarak
hesaplanmistir. Piyasa getirisi ve her bir hisse senedi getirisi arasindaki ortalama
kovaryans degeri 0,0005, ortalama korelasyon degeri ise 0,5621 olarak tespit edilmistir.
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Sekil 2. Finansal Beta Katsayillarinin Her Bir Olgek i¢in Grafik Gosterimleri
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Sekil 3. Regresyonlara Ait R? Degerlerinin Her Bir Olcek i¢in Gosterimleri
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SONUC

Finansal piyasalar, tasarruflarin yatirimlara yonlendirmesinde ekonomik agidan
onemli rol oynamaktadir. Tasarruf sahipleri ya da yatirimcilar, sahip olduklar: fonlar ile
finansal piyasalara katildiklarinda amagladiklar1 getirilere ulagabilmek i¢in birtakim
risklerle karsi karsiya kalmaktadir. Sistematik risk olarak adlandirilan ve finansal
piyasalarda 6nceden tahmin edilemeyen, ¢esitlendirilemeyen ve tamamen 6nlenemeyen
bir risk tiirii bahsi gecen risklerin baginda yer almaktadir. Sistematik risk, yatirimcilar
tarafindan tamamen ortadan kaldirilamasa da Sharpe (1963) tarafindan ortaya atilan
“Piyasa Modeli” igerisinde yer alan finansal beta katsayisi ile dl¢iilebilmektedir. Her bir
hisse senedi i¢cin hesaplanabilen finansal beta katsayilari, yatirimcilarin portfoy
tercihlerinde 6nemli rol oynamaktadir.

Sistematik risk 6l¢iitii olarak kullanilan finansal beta katsayisinin piyasa modeli
kullanilarak hesaplanmasi uzun yillar boyunca arastirmacilarin ilgisini ¢ekmistir. Bir¢ok
aragtirmact modeli destekleyici sonuclar tespit etse de modelin temelinde dogrusal
olmasi ve egim katsayisini ¢ok keskin bir sekilde tek bir rakam olarak hesaplanmasi,
modellerin tahmin sonuglarinda geligkili bulgular elde edilmesi, elde edilen ¢iktilarin
etkin ve dengede olan bir piyasada olustugu varsayimi ve gergek piyasa kosullari altinda
zaman zaman istatistiksel olarak anlamsiz sonuglar verebilmesi, katsaymin yatirim
ufkuna gore cesitlilik gostermesi piyasa modeline getirilen elestirilerin basinda yer
almaktadir. Blume (1971) yaptig1 ¢alismasinda, hisse senetleri i¢in beta katsayisinin
hesaplanmasina farkli yonden bir elestiri getirmistir. Yazar ¢aligmasinda, finansal beta
katsayisinin zaman igerisinde duragan olmadigini ortaya koymus, ayrica uzun dénemde
distik degerli betalarin yiikselme, yiiksek betalarin ise diisme egiliminde oldugunu
gozlemlemistir. Daha sonra Blume (1975) yilinda tekrarladigi analizlerinde betalarin
zaman igerisinde ortalamaya yakinsadigini tespit etmistir. Bu g¢alisma sonrasinda
yatirimcilarin kendi yatirim ufuklarina gére tahmin edecekleri finansal beta katsayist
icin her farkli yatirim tercihinde hesaplamalarini yenileme ve diizeltmeleri gerekliligini
ortaya cikartmustir.

Piyasa modeline getirilen elestiriler 1s181nda, finansal beta katsayisi ya da
sistematik risk dinamiklerinin daha detayli incelenebilmesi i¢cin Wavelet Analizi ile
beraber ¢oklu 6lgekleme teknigi kullanilabilir. Giiniimiizde daha ¢ok miihendislik ve
elektronik alanlarinda kullanilan Wavelet Analizi, ekonomi ve finans alaninda 90’1
yillardan bu yana kullamilmaktadir. Analiz, yatirimcilari yatirnm ufuklarinin gesitli
piyasa elemanlarina gore g¢esitlendirilmesi acisindan yeni bir bakis agisi
olusturmaktadir. Ozellikle finansal zaman serisi analizlerinde sadece kisa ve uzun vadeli
yatirim ufku anlayisim genisleterek, ¢oklu olgekleme tekniginin yardimiyla farkli
yatirim ufuklarinda sistematik risk gostergesi olan finansal beta katsayisinin nasil
cesitlenebilecegi konusunda 6nemli bilgiler saglamaktadir. Coklu &lgekleme teknigi,
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geleneksel olarak bir finansal varlik i¢in tek bir beta katsayis1 hesaplamanin oteside
farkli yatirnm ufuklari igin ayni anda birden fazla finansal beta katsayisi hesaplama
imkani sunmaktadir.

Bu calismanin amaci, wavelet analizine dayanan coklu Ol¢ekleme teknigini
kullanarak, 06.01.1997 - 19.06.2017 tarihleri arasinda Borsa Istanbul’da kesintisiz
faaliyet gosteren 111 hisse senedi i¢in farkli yatirim ufuklarinda piyasa getirisi ve hisse
senedi getirisi arasindaki sistematik risk dinamiklerini detayli sekilde incelemektir.
Calismada Blume (1971; 1975)’un betanin zaman igerisinde degistigi ve sabit olmadigi
hipotezi lizerine odaklanilmakta ve piyasa modelinden elde edilecek beta katsayisinin ve
modelin agiklama giicliniin farkli yatirim ufuklarinda nasil ¢esitlendigi incelenmektedir.
Geleneksel yontemle finansal beta katsayisinin hesaplanmasinin yerine, yapilacak
tahminde wavelet analizine dayanan ¢oklu dlgekleme teknigini kullanilarak alti farkli
Ol¢ek hesaplanmis ve her bir dlgekte, her hisse senedi igin alti farkli finansal beta
katsayis1 hesaplanmistir. Boylelikle yatirimcilara esnek bir finansal beta gostergesi
sunmak amaglanmuistir.

Analiz sonuglari, alt1 farkli 6lgekte elde edilen finansal beta katsayilari ve her bir
dlgek icin modellerin agiklama giicii acisindan incelenmistir. 11k bulgular, finansal beta
katsayilarinin yatirim ufkunun genislemesi ile beraber 1 (bir)’e yakinsadigini
gostermektedir. Birinci dlgekten, altinci 6lgege dogru Esitlik 1°de yer alan piyasa
modeli ile tahmin edilen finansal beta katsayisi tiim hisse senetleri i¢in ylikselmektedir.
Bu sonug, sistematik riskin farkli yatirnm ufuklarinda farkli degerler alabildigini ifade
etmekte ve Blume’un (1971, 1975) yaptig1 calismalar1 desteklemektedir. Blume (1971)
calismasinda uzun dénemde diisiikk degerli finansal betalarin yiikselme, yiiksek degerli
finansal betalarin ise diisme egiliminde oldugunu gézlemlemistir. Analiz sonuglarinda
da yatinm ufkunun genislemesi ile finansal beta katsayilarinin yiikseldigi tespit
edilmektedir. Analiz sonuglarindan elde edilen bir diger sonug ise, piyasa modelinin
aciklama giiciinii ifade eden R? degerlerinin yatirim ufkunun genislemesi ile beraber
artig gosteriyor olmasidir. Bu sonug, uzun vadeli dalgalanmalarda piyasa getirisinin,
hisse senedi getirilerini daha yiiksek oranda agikladigini gdstermektedir. Bagka bir ifade
ile uzun vadeli yatirim ufkunda piyasa modeli, kisa vadeli yatirim ufkuna gére daha iyi
performans gostermektedir. Elde edilen bulgularda, finansal beta katsayilarinin yatirim
ufkunun genislemesi ile beraber 1’e yakinsamas: ve modellerin anlamliliginin artmasi
farkli bir acidan da ele alinabilmektedir. Analize dahil olan firmalarin sistematik
risklerinin en fazla 128 giinliik yatirim ufkunda 1 (bir)’e yakinsamasi Yatirim Dongiisii
(Investment Cycle) durumunu isaret etmektedir. Diger bir ifade ile finansal beta
katsayisinin  bire yaklastig1 siirenin tespit edilebiliyor olmasi, sistematik risk
dongiisiiniin her 128 giinde tamamlanabilecegi seklinde yorumlanabilir.
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Calismadan elde edilen sonuglar yatirimcilarin  kullanimi  agisindan
degerlendirildiginde, uzun vadeli yatirnm ufkuna sahip olan bir yatirimer igin yatirim
yapilan hisse senedinin getirisinin, piyasa getirisine yakinsadig1 sonucu elde edilmistir.
Kullanilan yeni teknigin geleneksel finansal beta tahminlerine gore yatirimciya ¢ok
daha esnek ve detayli bilgiler sundugu goriilmektedir. Ayrica, yatirimeilarin wavelet
analizine dayanan c¢oklu 6l¢ekleme teknigini kullanarak tercih edilen yatirim ufuklarina
gore finansal betalar1 hesaplayabilecegi ve portféy tercihlerinde daha bilimsel bir
yaklagim uygulayabilecegi sonucuna ulagilmigtir. Analizde ulagilan 128 giinliik yatirim
dongiisii mantigini kullanarak yatirimcilar, sistematik riski dongiisiiniin ne kadar siirede
piyasanin genel durumuna yakinsayabilecegi iizerine bilgi sahibi olabilmistir. Finans
literatiirii a¢isindan ise ¢aligma, bir hisse senedi i¢in finansal piyasalarda sabit ve tek
rakamdan olusan bir finansal beta katsayisi kavrammin kullanilmasinin sakincalt
oldugunu, Marshall Blume’un da ¢alismalarinda belirttigi {izere desteklemektedir.

NOTLAR

! Wavelet analizi, matematiksel ispat ve detaylar igin Daubechies (1992), Gengay vd. (2005) ve In
ve Kim (2012) ¢alismalari incelenebilir.
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Ekler

Tablo Al. Tammlayic istatistikler

Ortalama Ortanca Maksimum Minimum Standart
Sapma
ADANA 0.001109 0 0.855971 -0.21317 0.03062
ADBGR 0.001064 0 0.620122 -0.24784 0.028019
ADEL 0.001153 0 0.502092 -0.52188 0.033477
ADNAC 0.000886 0 0.361013 -0.22567 0.031331
AKBNK 0.001055 0 0.609064 -0.24512 0.033747
AKCNS 0.000881 0 0.551979 -0.30673 0.03197
AKGRT 0.001235 0 0.672094 -0.23639 0.035198
AKSA 0.000864 0 0.545943 -0.18572 0.030632
ALARK 0.000921 0 0.524181 -0.195 0.029262
ALCAR 0.000918 0 0.385662 -0.20294 0.031467
ANACM 0.001029 0 0.496437 -0.22314 0.029793
ANSGR 0.001175 0 0.572519 -0.28768 0.032055
ARCLK 0.0011 0 0.416335 -0.37192 0.033759
ASELS 0.00173 0 0.693147 -0.27489 0.03635
AVGYO 0.000543 0 1.09607 -0.62048 0.051293
AYGAZ 0.00104 0 0.233615 -0.17922 0.02855
BAGFS 0.001013 0 0.648027 -0.33044 0.036627
BANVT 0.0011 0 0.693147 -0.22314 0.03625
BFREN 0.00101 0 1.931284 -1.9394 0.055438
BOLUC 0.001038 0 0.718974 -0.19176 0.029617
BOSSA 0.000702 0 0.310778 -0.34075 0.034366
BOYP 0.00055 0 0.228891 -2.35802 0.049331
BRISA 0.000834 0 0.290179 -0.23277 0.031197
BRSAN 0.001064 0 0.309771 -0.21396 0.033331
BRYAT 0.001337 0 0.346854 -0.21847 0.033873
BTCIM 0.000779 0 0.837002 -0.27548 0.031138
BUCIM 0.000952 0 0.655968 -0.12965 0.024282
BURCE 0.000865 0 0.683197 -0.2803 0.041809
CEMTS 0.000923 0 0.531178 -0.41955 0.03419
CIMSA 0.001071 0 0.985448 -0.24971 0.033523
CLEBI 0.000938 0 0.971016 -0.25139 0.039722
CMENT 0.000993 0 0.530628 -0.21664 0.031422
COMDO 0.000859 0 0.916678 -0.94939 0.04223
DATE 733119.2 733190 736498 729029 2013.717
DENCM 0.000727 0 0.723113 -0.22798 0.036548
DERIM 0.000751 0 1.442905 -0.43628 0.045828
DEVA 0.001004 0 0.394166 -0.2934 0.036115
DGKLB 0.000501 0 0.434922 -0.21303 0.036577
DGZTE 0.000849 0 1.419817 -0.29344 0.047072
DITAS 0.000971 0 1.049822 -0.58548 0.039849
DOHOL 0.00087 0 0.645138 -0.253 0.038957
DURDO 0.000645 0 1.913871 -0.77981 0.049713
DYOBY 0.000441 0 0.802588 -0.32329 0.039054
ECILC 0.001143 0 0.287682 -0.31016 0.033073
ECZYT 0.001213 0 0.352821 -0.20688 0.03304
EDIP 0.00039 0 0.543311 -0.46205 0.03657
EGGUB 0.001198 0 0.284512 -0.2676 0.035085
EGSER 0.000569 0 0.434133 -0.34198 0.036694
ERBOS 0.001181 0 0.565423 -0.23565 0.034669
EREGL 0.001169 0 0.370374 -0.28425 0.033186
FINBN 0.00124 0 0.284252 -0.2657 0.035312
FROTO 0.001215 0 0.872806 -0.36373 0.034858
GARAN 0.001303 0 0.838859 -0.23245 0.037292
GARFA 0.001058 0 0.923671 -0.34416 0.040549
GENTS 0.000849 0 0.447312 -0.22739 0.029618
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Tablo Al. Tammlayici Istatistikler (Devam)

GLYHO 0.000607 0 0.458526 -0.43466 0.041274
GOLTS 0.000949 0 1.140974 -0.23669 0.037483
GOOoDY 0.00083 0 0.32688 -0.17621 0.031426
GUBRF 0.001186 0 0.538997 -0.31016 0.038705
GUSGR 0.000801 0 0.767255 -0.26465 0.037044
HEKTS 0.000921 0 0.458308 -0.26399 0.032323
HURGZ 0.000757 0 0.506561 -0.34784 0.038979
ICBCT 0.000776 0 0.282863 -0.63478 0.03815

IHEVA 0.000235 0 0.827625 -0.29059 0.043356
IHLAS -0.00026 0 0.684325 -0.23501 0.039102
IHLGM 0.00022 0 0.337692 -0.23052 0.045606
INTEM 0.000813 0 0.391672 -0.33437 0.035746
ISCTR 0.001138 0 0.968934 -0.27317 0.036252
1ZMDC 0.001061 0 0.542743 -0.21441 0.035335
1ZOCM 0.001125 0 0.42163 -0.27122 0.034019
KARTN 0.000845 0 0.325458 -0.33544 0.030978
KCHOL 0.001101 0 0.583948 -0.18987 0.032922
KERVT 0.000907 0 0.715529 -0.46662 0.043538
KONYA 0.001241 0 0.531947 -0.21131 0.032209
KORDS 0.000772 0 0.381368 -0.22403 0.031435
KUTPO 0.000949 0 0.361294 -0.62661 0.035293
MAALT 0.00087 0 0.632582 -0.20187 0.038786
MAKTK 0.00037 0 0.607286 -0.24435 0.044491
MERKO 0.000343 0 0.405465 -0.326 0.036322
MGROS 0.000889 0 0.607261 -0.47833 0.031579
MIPAZ 0.000608 0 0.964521 -0.37533 0.043997
MRDIN 0.001181 0 0.623189 -0.2654 0.028883
MRSHL 0.000892 0 0.517239 -0.21233 0.03472

NETAS 0.000726 0 0.663209 -0.31209 0.036863
NTHOL 0.000733 0 1171921 -0.28943 0.040007
NTTUR 0.000409 0 0.722839 -0.73935 0.041946
OLMIP 0.00086 0 0.69296 -0.80892 0.037068
OTKAR 0.00137 0 0.644984 -0.36211 0.035539
PEGYO 0.000292 0 0.405465 -1.0516 0.044944
PETKM 0.00093 0 0.413465 -0.22979 0.033642
PIMAS 0.000447 0 1.105982 -0.74185 0.04288

PINSU 0.000855 0 0.873471 -0.33213 0.0392

PNSUT 0.001129 0 1.165304 -1.11816 0.043157
PRKAB 0.000414 0 0.185559 -0.85239 0.033708
SARKY 0.000931 0 0.568889 -0.16164 0.029219
SISE 0.000924 0 0.388658 -0.46082 0.034032
SKTAS 0.000585 0 0.260283 -0.32473 0.037319
TATGD 0.000635 0 0.42448 -0.20022 0.031603
TBORG 0.000959 0 1.279108 -0.29376 0.039551
THYAO 0.000776 0 0.336172 -0.22161 0.033846
TIRE 0.000698 0 0.443493 -0.26397 0.03206

TRCAS 0.000593 0 0.238626 -0.31134 0.034643
TRKCM 0.000963 0 0.557602 -0.30538 0.032015
TSKB 0.001291 0 0.510826 -0.22314 0.035372
TUKAS 0.000701 0 0.619039 -0.27613 0.035482
TUPRS 0.00133 0 1.878217 -0.23003 0.042251
UNYEC 0.001075 0 1.146622 -1.15545 0.03848

USAK 0.000411 0 0.460644 -0.55468 0.040829
USAS 0.00016 0 0.536591 -0.4577 0.036427
VAKFN 0.000563 0 0.382146 -0.78454 0.043059
VESTL 0.00061 0 0.331941 -0.58805 0.03579

YUNSA 0.000606 0 0.523359 -0.24116 0.032153
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Tablo A2. Olgek-1 icin Yapilan Regresyon Analizi Sonuglar

AKBNK | GARAN TUPRS EREGL ISCTR KCHOL | THYAO | ARCLK | PETKM

£l 1.0979 1.1658 0.2646 -0.0210 1.1781 0.0286 -0.0373 0.0016 0.0100
= (4,) 6E-11 8E-12 1E-11 -1E-12 5E-11 1E-12 -2E-12 8E-14 5E-13
L& 0.7110 0.6824 0.0264 0.0003 0.7294 0.0005 0.0008 0.0000 0.0001
SISE ASELS FROTO TSKB AYGAZ | TRKCM AKSA MGROS | CIMSA

£l -0.0183 0.0312 0.1581 0.8104 -0.0171 0.0058 0.0213 0.0151 0.1214
x (4,] -9E-13 2E-12 8E-12 -4E-11 -8E-13 3E-13 1E-12 8E-13 6E-12
L 0.0002 0.0005 0.0145 0.3470 0.0002 0.0000 0.0003 0.0002 0.0089
ECILC OTKAR | DOHOL | ANSGR VESTL KORDS SARKY AKCNS | NTHOL

1, 0.0081 0.0442 0.0551 0.0402 -0.1897 -0.0560 0.0172 0.0059 0.1337
= (4,] 4E-13 2E-12 3E-12 2E-12 -9E-12 -3E-12 9E-13 3E-13 7E-12
L 0.0000 0.0011 0.0013 0.0011 0.0193 0.0022 0.0002 0.0000 0.0079
GLYHO | TATGD | GOLTS GUBRF | ADANA | ALARK | ANACM NETAS BOYP

£l -0.0441 -0.1004 0.1165 -0.1081 0.0636 0.0375 0.0664 0.0673 -0.0856
= (4,) -2E-12 -5E-12 6E-12 -5E-12 3E-12 2E-12 3E-12 3E-12 -4E-12
L& 0.0008 0.0069 0.0066 0.0055 0.0032 0.0011 0.0035 0.0024 0.0021
BAGFS | AKGRT | GOODY | PNSUT NTTUR IHLAS BANVT MRDIN BOLUC

£l 0.0397 0.1129 -0.0758 0.0210 -0.0140 0.0591 0.0939 0.0546 0.0151
x (4,] 2E-12 6E-12 -4E-12 1E-12 -7TE-13 3E-12 5E-12 3E-12 8E-13
L 0.0008 0.0069 0.0042 0.0001 0.0001 0.0016 0.0047 0.0025 0.0002
ECZYT BRISA BRSAN KARTN | KONYA | 1ZMDC ERBOS CEMTS ICBCT

1, -0.0317 -0.0121 -0.0194 0.0365 0.0526 -0.0662 0.0460 0.0747 0.7512
= (4,] -2E-12 -6E-13 -1E-12 2E-12 3E-12 -3E-12 2E-12 4E-12 5E-11
L 0.0007 0.0001 0.0002 0.0009 0.0018 0.0024 0.0012 0.0034 0.2645
TRCAS BRYAT CLEBI HEKTS DEVA BUCIM TBORG ADEL EGGUB

£l -0.0735 0.0109 0.1451 -0.0901 -0.0957 0.0785 -0.0993 0.0323 -0.0319
= (4,) -4E-12 5E-13 7E-12 -4E-12 -5E-12 4E-12 -5E-12 2E-12 -2E-12
L& 0.0031 0.0001 0.0095 0.0052 0.0048 0.0070 0.0047 0.0006 0.0006
EGSER BTCIM | AVGYO | HURGZ | ALCAR TIRE GUSGR | ADNAC | TUKAS

£l -0.0676 0.1364 0.0739 -0.0698 -0.0140 0.0108 0.0684 -0.0176 -0.0941
x (4,] -3E-12 7TE-12 4E-12 -3E-12 -7TE-13 5E-13 3E-12 -9E-13 -5E-12
L 0.0026 0.0132 0.0014 0.0022 0.0001 0.0001 0.0024 0.0002 0.0052
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Tablo A2. Ol¢ek-1 i¢in Yapilan Regresyon Analizi Sonuglari (Devami)

USAK | DGKLB | GENTS | USAS | IHEVA | VAKFN | KUTPO | BFREN | DYOBY
B | 00233 | -00476 | 00113 | 00541 | 00411 | -02492 | -00157 | 0560 | 0.0209
®(A) | 1E12 | -2E-12 | 6E-13 3E-12 2E12 | -1E-1 | -8E-13 | 8E12 | 1E-12
B 00002 | 00011 | 00001 | 00015 | 00007 | 00254 | 00001 | 00057 | 0.0002
PEGYO | IHLGM | KERVT | UNYEC | PRKAB D'ijl\‘c M'?(KT YUNSA | ADBGR
B | 00456 | -00700 | -0.0103 | 00705 | -00125 | 00121 | -0.0476 | -0.0052 | 0.0489
® () | 2E12 | -3E-12 | 5E13 | 4E-12 | -6E-13 | 6E-13 | -2E-12 | -3E13 | 2E-12
B 00007 | 00017 | 00000 | 00023 | 00001 | 00001 | 00008 | 00000 | 0.0022
SKTAS | FINBN | 1ZOCM | MRSHL | PIMAS | EDIP | MAALT | PINSU | MIPAZ
£l | 00488 | 06803 | 00027 | 00712 | 0576 | 00678 | 00840 | 00314 | 0.0951
=) | 2E12 | 5E11 1E-13 4E12 8E12 | 3E-12 4E-12 2E12 | BE12
B 00011 | 02725 | 00000 | 00029 | 00092 | 00023 | 00033 | 00005 | 0.033
Bossa | oLmip | CMEN COC')V'D DURDO | GARFA | DITAS | BURCE | DGZTE
230 | -0.1463 0.1080 0.0171 0.0931 0.2846 0.1202 0.2004 0.1393 0.0215
() | g2 | 5E12 8E-13 5E-12 1E11 | 6E-12 1E-11 7E12 | 1E-12
B 00130 | 00053 | 00002 | 00030 | 00235 | 00064 | 00177 | 00075 | 0.0002
DERIM M%RK INTEM
2l | 02622 0.0345 | -0.1108
x (A,) 1E-11 2E-12 -6E-12
B 0.0246 | 0.0006 | 0.0069
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Tablo A3. Olgek-2 icin Yapilan Regresyon Analizi Sonuglar

AKBNK | GARAN | TUPRS | EREGL | ISCTR | KCHOL | THYAO | ARCLK | PETKM

2l | 11196 1.1964 0.3896 0.1801 1.1699 0.1616 0.1668 01999 | 0.1555

= (1) | 6E11 4E-11 1E-11 5E-12 BE-11 4E-12 4E-12 5E-12 4E-12

g 0.7137 0.6837 0.0567 0.0184 0.7053 0.0171 0.0162 0.0215 | 0.0142
SISE ASELS | FROTO | TSKB | AYGAZ | TRKCM | AKSA | MGROS | CIMSA

2l | 01538 0.2550 0.2869 0.7766 0.1532 0.1577 0.0966 0.1493 | 0.2713

= (i) | 4E12 7E-12 7E-12 -3E-12 4E-12 4E-12 2E-12 4E-12 7E-12

B 0.0132 0.0311 0.0432 0.3179 0.0188 0.0158 0.0064 00142 | 0.0417
ECILC | OTKAR | DOHOL | ANSGR | VESTL | KORDS | SARKY | AKCNS | NTHOL

Bl | 01516 0.2583 0.2202 0.1826 0.0615 0.0417 0.1483 01355 | 0.2400

=10 | 4E12 7E-12 6E-12 5E-12 2E-12 1E-12 4E-12 3E-12 BE-12

B 00140 | 0.0348 0.0223 0.0218 0.0018 0.0011 0.0166 00117 | 0.0226

GLYHO | TATGD | GOLTS | GUBRF | ADANA | ALARK | ANACM | NETAS | BOYP

2l | 01783 0.1373 0.2841 0.1286 0.2113 0.1605 0.1966 0.2303 0.0938

= (1) | s5E12 4E-12 7E-12 3E-12 5E-12 4E-12 5E-12 6E-12 2E-12

g 00124 | 00116 0.0376 0.0064 0.0305 0.0203 0.0274 0.0246 | 0.0023
BAGFS | AKGRT | GOODY | PNSUT | NTTUR | IHLAS | BANVT | MRDIN | BOLUC

2l | 02135 0.1506 0.0602 0.2002 0.0459 0.1588 0.2128 0.1739 0.1395

= (i) | 7E12 4E-12 2E-12 5E-12 1E-12 4E-12 5E-12 4E-12 4E-12
LA 0.0331 0.0129 0.0022 0.0147 0.0008 0.0101 0.0194 0.0230 | 0.0139
ECZYT | BRISA | BRSAN | KARTN | KONYA | IZMDC | ERBOS | CEMTS | ICBCT

Bl | 0.1363 0.1093 0.1273 0.1608 0.2265 0.0992 0.1813 0.0997 | 0.7898

=10 | 3E-12 3E-12 3E-12 4E-12 6E-12 3E-12 5E-12 3E-12 9E-12
B 0.0108 0.0077 0.0086 0.0164 0.0296 0.0051 0.0170 0.0056 | 0.2796
TRCAS | BRYAT | CLEBI | HEKTS | DEVA | BUCIM | TBORG | ADEL | EGGUB

2l | 0.1606 0.1511 0.2480 0.0970 0.0636 0.1230 0.0680 01946 | 0.1520

= (3] | 4g12 4E-12 6E-12 2E-12 2E-12 3E-12 2E-12 5E-12 4E-12
g 0.0139 0.0120 0.0248 0.0056 0.0020 0.0174 0.0017 00219 | 0.0122
EGSER | BTCIM | AVGYO | HURGZ | ALCAR | TIRE | GUSGR | ADNAC | TUKAS

2l | 01122 0.1875 0.1437 0.1421 0.1778 0.0841 0.2258 01612 | 0.1682

= (i) | 3E12 5E-12 4E-12 4E-12 5E-12 2E-12 6E-12 4E-12 4E-12
B 0.0055 | 0.0237 0.0049 0.0087 0.0202 0.0040 0.0238 00174 | 0.0136
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Tablo A3. Olgek-2 icin Yapilan Regresyon Analizi Sonuglar1 (Devami)

USAK | DGKLB | GENTS | USAS | IHEVA | VAKFN | KUTPO | BFREN | DYOBY
B | 02330 | 01317 | 01678 | 01372 | 01976 | -0.1020 | 01678 | 02031 | 0.2106
® () | 6E-12 3E-12 4E-12 3E-12 SE12 | B3E-12 | 4E-12 5E12 | BE-12
B 00189 | 00083 | 00213 | 00090 | 00122 | 00031 | 00134 | 00076 | 00176
PEGYO | IHLGM | KERVT | UNYEC | PRKAB D'ijl\‘c M'?(KT YUNSA | ADBGR
B | 00994 | 01337 | 04518 | 01761 | 01101 | 01023 | 01257 | 02201 | 0.1652
=) | 3e12 3E-12 4E-12 4E-12 3E12 | 3E12 3E-12 6E-12 | 4E-12
B 00031 | 00054 | 00072 | 00111 | 00067 | 00050 | 00048 | 00208 | 00215
SKTAS | FINBN | 1ZOCM | MRSHL | PIMAS | EDIP | MAALT | PINSU | MIPAZ
Bl | 00668 | 07443 | 02128 | 00988 | 02201 | 00754 | 01980 | 01699 | 0.2065
®() | 2E12 | -9E-12 | BE-12 3E-12 6E12 | 2E-12 SE12 | 4E12 | SE-12
B 00020 | 02582 | 00241 | 00050 | 00187 | 00027 | 00160 | 00113 | 0.0144
Bossa | oLmip | CMEN CO(;V'D DURDO | GARFA | DITAS | BURCE | DGZTE
B | 00015 | 02177 | 04556 | 02436 | 03268 | 02376 | 02451 | 02747 | 0.717
® () | 2E12 6E-12 4E-12 6E-12 8E12 | 6E-12 6E-12 7E12 | 4E-12
B 00042 | 00232 | 00152 | 00216 | 00239 | 00204 | 0023 | 00277 | 0.0083
DERIM M%RK INTEM
2l | 03021 0.1785 0.0516
x (4] 8E-12 5E-12 1E-12
L& 0.0271 0.0139 0.0013
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Tablo A4. Olcek-3 icin Yapilan Regresyon Analizi Sonuglar

AKBNK | GARAN | TUPRS | EREGL | ISCTR | KCHOL | THYAO | ARCLK | PETKM
G | 11211 1.2301 0.2696 0.0159 1.2034 00532 | -0.0477 | -0.0198 | 0.0833
=(3) | 211 -4E-11 5E-12 -3E-13 2E-11 AE-12 9E-13 4E-13 -1E-12
g 0.7830 | 0.7493 0.0307 0.0002 0.7484 0.0018 0.0014 0.0002 | 0.0041
SISE ASELS | FROTO | TSKB | AYGAZ | TRKCM | AKSA | MGROS | CIMSA
(A7 | -0.0026 | 0.0653 0.0881 0.8693 0.0208 | -0.0341 | -0.0583 | 0.298 | -0.0017
= (1) | sE14 AE-12 2E-12 -6E-11 -4E-13 6E-13 1E-12 -2E-12 3E-14
B 0.0000 | 0.0024 0.0046 0.4693 0.0004 0.0008 0.0025 0.0119 | 0.0000
ECILC | OTKAR | DOHOL | ANSGR | VESTL | KORDS | SARKY | AKCNS | NTHOL
0.0100 | 0.0895 00235 | -0.0782 | -0.0929 | -0.0612 | -0.0017 | -0.0319 | 0.0940
= (i) | 2E13 2E-12 -4E-13 1E-12 2E-12 1E-12 3E-14 6E-13 -2E-12
B 0.0001 0.0045 0.0003 0.0048 0.0050 0.0026 0.0000 0.0007 | 0.0044
GLYHO | TATGD | GOLTS | GUBRF | ADANA | ALARK | ANACM | NETAS | BOYP
(A | 00165 | -00127 | 01398 | -0.0603 | 0.0814 0.0672 00235 | -0.0342 | -0.0469
= (3 | -3e-13 2E-13 -3E-12 1E-12 -1E-12 AE-12 -4E-13 6E-13 8E-13
g 0.0001 0.0001 0.0104 0.0017 0.0052 0.0038 0.0005 0.0006 | 0.0006
BAGFS | AKGRT | GOODY | PNSUT | NTTUR | IHLAS | BANVT | MRDIN | BOLUC
2l | 0.0981 0.0409 | -0.0912 00702 | -0.2014 | -0.0018 0.0384 0.0963 0.0111
= (i) | 2E12 7E-13 2E-12 AE-12 4E-12 3E-14 -7E-13 2E-12 | -2E-13
B 0.0049 0.0010 0.0061 0.0027 0.0187 0.0000 0.0009 0.0082 | 0.0001
ECZYT | BRISA | BRSAN | KARTN | KONYA | IZMDC | ERBOS | CEMTS | ICBCT
B0 | 00025 | -00268 | -0.0641 | -0.0033 | -0.0101 | -0.1317 | 00707 | -0.0406 | 0.8489
= (i) | sE-14 5E-13 1E-12 6E-14 2E-13 2E-12 -1E-12 7E-13 -1E-10
B 0.0000 | 0.0005 0.0025 0.0000 0.0001 0.0106 0.0029 0.0010 | 0.3420
TRCAS | BRYAT | CLEBI | HEKTS | DEVA | BUCIM | TBORG | ADEL | EGGUB
2047 | -00599 | -00667 | -00560 | -0.1345 | -0.0586 | 00985 | -0.0521 | 00847 | -0.0568
= (1) | 1E12 1E-12 1E-12 2E-12 1E-12 2E-12 9E-13 2E-12 1E-12
g 0.0023 0.0030 0.0014 0.0136 0.0019 0.0115 0.0011 0.0042 | 0.0017
EGSER | BTCIM | AVGYO | HURGZ | ALCAR | TIRE | GUSGR | ADNAC | TUKAS
2l | -0a776 | 00997 | -01596 | -00081 | 00573 | -0.0911 | -0.0701 | 00505 | 0.0554
= (i) | 3E-12 -2E-12 3E-12 1E-13 A1E-12 2E-12 1E-12 -9E-13 | -1E-12
B 00154 | 0.0076 0.0076 0.0000 0.0024 0.0065 0.0026 0.0020 | 0.0016
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Tablo A4. Olcek-3 icin Yapilan Regresyon Analizi Sonuglari (Devami)

USAK | DGKLB | GENTS | USAS IHEVA | VAKFN | KUTPO | BFREN | DYOBY
(40 | 00219 | 0.0033 00319 | -0.0228 | 00032 | -0.3558 | -0.0546 | 0.0713 | 0.0286
4E-13 -6E-14 -6E-13 4E-13 -6E-14 BE-12 1E-12 AE-12 | -5E-13
L& 0.0002 0.0000 0.0009 0.0003 0.0000 0.0467 0.0016 00012 | 0.0004
PEGYO | IHLGM | KERVT | UNYEC | PRKAB | DENCM | MAKTK | YUNSA | ADBGR
Bli) | 02273 | -0.1164 | -0.0431 | 0.0484 0.0064 | -0.0012 | -0.1007 | -0.0018 | 0.0741
= (1) | 4E12 2E-12 8E-13 -9E-13 -1E-13 2E-14 2E-12 3E-14 -1E-12
B 0.0164 0.0048 0.0007 0.0013 0.0000 0.0000 0.0035 0.0000 | 0.0052
SKTAS | FINBN | 1ZOCM | MRSHL | PIMAS EDIP | MAALT | PINSU | MIPAZ
(i | 01015 | 0.7207 00184 | -0.0167 | 01157 | -0.0398 | -0.0699 | 00623 | 0.0165
x (3] | 2812 -2E-12 -3E-13 3E-13 2E-12 7E-13 1E-12 AE-12 | -3E-13
L& 0.0054 0.2878 0.0002 0.0002 0.0053 0.0009 0.0024 0.0017 | 0.0001
BOSSA | OLMIP | CMENT | COMDO | DURDO | GARFA | DITAS | BURCE | DGZTE
200 | -00419 | 0.0174 00543 | -0.0106 | 00772 | -0.0159 | -0.0064 | 0.0608 | 0.0548
x(4,) | gE-13 -3E-13 -1E-12 2E-13 -1E-12 3E-13 1E-13 AE-12 | -1E-12
L& 0.0010 0.0002 0.0023 0.0001 0.0016 0.0001 0.0000 0.0017 | 0.0009
DERIM | MERKO | INTEM
(i) | oo0706 | -01427 | -0.1237
= (i) | E-12 3E-12 2E-12
7 0.0017 0.0128 0.0084
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Tablo A5. Olcek-4 icin Yapilan Regresyon Analizi Sonuglar

AKBNK | GARAN TUPRS EREGL ISCTR KCHOL | THYAO | ARCLK | PETKM

£l 1.1183 1.2345 0.9883 0.6216 0.0015 -0.0012 0.5043 0.4551 0.5089
= (4, 5E-11 9E-11 3E-11 2E-11 4E-14 -3E-14 1E-11 1E-11 1E-11
L& 0.7551 0.7459 0.3497 0.2460 0.0000 0.0000 0.1362 0.1339 0.1453
SISE ASELS FROTO TSKB AYGAZ | TRKCM AKSA MGROS | CIMSA

[LeW] 0.5275 0.6230 0.6389 0.8620 0.4640 0.5148 0.4337 0.4386 0.4645
= (1, 1E-11 2E-11 2E-11 2E-11 1E-11 1E-11 1E-11 1E-11 1E-11
L 0.1715 0.1884 0.2171 0.4566 0.1809 0.1713 0.1392 0.1437 0.1403
ECILC OTKAR | DOHOL ANSGR VESTL KORDS SARKY AKCNS | NTHOL

[1eW] 0.4697 0.6114 0.6495 0.4049 0.2302 0.3610 0.4170 0.4904 0.7195
= (4, 1E-11 2E-11 2E-11 1E-11 6E-12 9E-12 1E-11 1E-11 2E-11
L 0.1404 0.1908 0.2045 0.1178 0.0330 0.0958 0.1569 0.1619 0.2114
GLYHO | TATGD GOLTS GUBRF | ADANA | ALARK | ANACM NETAS BOYP

£l 0.6174 0.3282 0.6030 0.2719 0.5971 0.4492 0.4395 0.5526 0.2124
= (4, 2E-11 9E-12 2E-11 7E-12 2E-11 1E-11 1E-11 1E-11 6E-12
L& 0.1358 0.0819 0.1644 0.0394 0.2404 0.1753 0.1456 0.1435 0.0121
BAGFS | AKGRT | GOODY PNSUT NTTUR IHLAS BANVT MRDIN BOLUC

[LeW] 0.4990 0.7058 0.1857 0.4967 0.4953 0.5432 0.3304 0.5061 0.4749
= (1, 1E-11 2E-11 5E-12 1E-11 1E-11 1E-11 9E-12 1E-11 1E-11
L 0.1405 0.2710 0.0257 0.1335 0.1011 0.1312 0.0632 0.2132 0.1855
ECZYT BRISA BRSAN KARTN | KONYA 1ZMDC ERBOS CEMTS ICBCT

[1eW] 0.4152 0.3123 0.3571 0.2185 0.3804 0.4459 0.4588 0.4487 0.7682
= (4, 1E-11 8E-12 9E-12 6E-12 1E-11 1E-11 1E-11 1E-11 -3E-11
L 0.1112 0.0685 0.0840 0.0366 0.1068 0.1077 0.1263 0.1196 0.2847
TRCAS BRYAT CLEBI HEKTS DEVA BUCIM TBORG ADEL EGGUB

£l 0.3539 0.3222 0.5297 0.2954 0.3541 0.2673 0.1917 0.4265 0.2820
= (4, 9E-12 8E-12 1E-11 8E-12 9E-12 TE-12 5E-12 1E-11 TE-12
L& 0.0714 0.0648 0.1054 0.0635 0.0712 0.0921 0.0141 0.1031 0.0434
EGSER BTCIM AVGYO | HURGZ | ALCAR TIRE GUSGR | ADNAC | TUKAS

[LeW] 0.3231 0.4574 0.4220 0.4460 0.3731 0.3119 0.3646 0.4119 0.3295
= (1, 8E-12 1E-11 1E-11 1E-11 1E-11 8E-12 9E-12 1E-11 9E-12
L 0.0549 0.1440 0.0514 0.0882 0.1142 0.0662 0.0654 0.1607 0.0516
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Tablo A5. Olcek-4 icin Yapilan Regresyon Analizi Sonuglar1 (Devami)

USAK | DGKLB | GENTS | USAS | IHEVA | VAKFN | KUTPO | BFREN | DYOBY
2040 | 02740 | 0.2864 0.3682 0.4427 0.4211 0.0725 0.3752 0.4429 | 0.6190
x (i) | 7E12 7E-12 1E-11 1E-11 1E-11 2E-12 1E-11 1E-11 2E-11
g 0.0341 0.0410 0.1195 0.1079 0.0550 0.0021 0.0738 0.0395 | 0.1759
PEGYO | IHLGM | KERVT | UNYEC | PRKAB | DENCM | MAKTK | YUNSA | ADBGR
B | 03767 0.2685 0.3489 0.4488 0.3254 0.4221 0.1568 03258 | 0.4628
=30 | 1E11 7E-12 9E-12 1E-11 8E-12 1E-11 4E-12 8E-12 1E-11
B 0.0464 | 00214 0.0501 0.1414 0.0678 0.0827 0.0082 0.0826 | 0.1996
SKTAS | FINBN | 1IZOCM | MRSHL | PIMAS | EDIP | MAALT | PINSU | MIPAZ
B | 0.1903 0.6760 0.4211 0.3867 0.4730 0.4153 0.3029 04554 | 0.5752
x (i) | sE12 -6E-11 1E-11 1E-11 1E-11 1E-11 8E-12 1E-11 1E-11
g 0.0227 0.2828 0.1139 0.0821 0.0795 0.0924 0.0448 0.0972 | 0.1237
BOSSA | OLMIP | CMENT | COMDO | DURDO | GARFA | DITAS | BURCE | DGZTE
Bl | o2om 0.3790 0.3682 0.5603 0.5902 0.5033 0.5050 0.4048 | 0.4299
x (1) | 6E12 1E-11 1E-11 1E-11 2E-11 1E-11 1E-11 1E-11 1E-11
g 0.0301 0.0887 0.0957 0.1560 0.1144 0.1010 0.1055 0.0676 | 0.0600
DERIM | MERKO | INTEM
Bl | 06263 0.1557 0.3598
= (30 | 2E11 4E-12 9E-12
B 0.0923 0.0152 0.0689
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Tablo A6. Olgcek-5 icin Yapilan Regresyon Analizi Sonuglar

AKBNK | GARAN | TUPRS | EREGL | ISCTR | KCHOL | THYAO | ARCLK | PETKM

2l | 09705 1.2525 11773 0.9280 1.0808 1.0730 0.9131 0.9047 | 0.8765

= (i) | aE10 | -3E11 -8E-11 -6E-11 -1E-10 7E-11 -6E-11 6E-11 | -6E-11

g 06894 | 07771 0.5530 0.5447 0.7438 0.6517 0.4274 04577 | 0.4430
SISE ASELS | FROTO | TSKB | AYGAZ | TRKCM | AKSA | MGROS | CIMSA

2l | 0.8683 0.7873 0.9700 0.9113 0.7153 0.7681 0.7653 07502 | 0.8641

= (3 | 6E-11 -5E-11 TE-11 -8E-11 -5E-11 -5E-11 -5E-11 5E-11 | -6E-11
B 0.4593 0.3320 0.5339 0.5418 0.4295 0.4139 0.4215 04456 | 0.4984
ECILC | OTKAR | DOHOL | ANSGR | VESTL | KORDS | SARKY | AKCNS | NTHOL

Bl | 0.7929 0.7619 1.0745 0.9347 0.5848 0.6694 0.6495 0.8500 | 1.1763

= (1) | sE-11 -5E-11 7E-11 -6E-11 -4E-11 -5E-11 -4E-11 6E-11 | -8E-11

B 0.3529 0.3212 0.4564 0.4617 0.1990 0.3020 0.3335 04268 | 0.4695

GLYHO | TATGD | GOLTS | GUBRF | ADANA | ALARK | ANACM | NETAS | BOYP

2047 | 09804 | 0.7309 0.8348 0.4978 0.9041 0.8020 0.6565 07143 | 05775

= (1) | 7e11 -5E-11 -6E-11 -3E-11 -6E-11 -5E-11 -4E-11 5E-11 | -4E-11
g 0.3511 0.3464 0.3370 0.1423 0.4397 0.4640 0.3220 0.2484 | 0.0724
BAGFS | AKGRT | GOODY | PNSUT | NTTUR | IHLAS | BANVT | MRDIN | BOLUC

2l | 07085 0.9808 0.5985 0.8121 0.9769 0.7795 0.6660 0.7706 0.7200
= (3 | sE11 TE-11 -4E-11 6E-11 TE-11 5E-11 -5E-11 B5E-11 | -5E-11
B 0.3178 0.5627 0.2282 0.3764 0.3413 0.2899 0.2321 04512 | 0.3776
ECZYT | BRISA | BRSAN | KARTN | KONYA | IZMDC | ERBOS | CEMTS | ICBCT

i) | 06707 0.6147 0.6427 0.4270 0.6630 0.8655 0.6255 07824 | 0.6826
= (1) | sE11 -4E-11 -4E-11 -3E-11 -4E-11 -6E-11 -4E-11 5E-11 | -8E-11
B 0.2631 0.2351 0.2385 0.1583 0.3142 0.3836 0.2795 02773 | 0.2610
TRCAS | BRYAT | CLEBI | HEKTS | DEVA | BUCIM | TBORG | ADEL | EGGUB

2l | 06401 0.7087 0.8487 0.6088 0.5560 0.4599 0.6304 05661 | 0.6340
= (1) | 411 -5E-11 -6E-11 -4E-11 -4E-11 3E-11 -4E-11 4E-11 | -4E-11
g 0.2082 0.2878 0.2999 0.2641 0.1553 0.2529 0.1791 02023 | 0.2692
EGSER | BTCIM | AVGYO | HURGZ | ALCAR | TIRE | GUSGR | ADNAC | TUKAS

204 | 07095 | 0.6800 0.8154 0.7753 0.6829 0.5792 0.8028 0.7646 | 0.4859
= (3 | sE11 5E-11 6E-11 -5E-11 -5E-11 4E-11 -5E-11 SE-11 | -3E-11
B 0.2366 0.3038 0.1550 0.3020 0.3326 0.2176 0.2960 03972 | 0.1223
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Tablo A6. Ol¢ek-5 i¢in Yapilan Regresyon Analizi Sonuglari (Devam)

USAK | DGKLB | GENTS | USAS | IHEVA | VAKFN | KUTPO | BFREN | DYOBY
2l | 0.4866 0.5784 0.6932 0.7744 0.6895 0.5974 0.4910 07258 | 0.7731
=3 | 3e11 -4E-11 5E-11 5E-11 5E-11 4E-11 -3E-11 BE-11 | -5E-11
g 0.1068 0.1995 0.3742 0.2669 0.1500 0.1110 0.1391 01597 | 0.2592
PEGYO | IHLGM | KERVT | UNYEC | PRKAB | DENCM | MAKTK | YUNSA | ADBGR
Bl | 06513 0.5761 0.7529 0.8600 0.4962 0.6785 0.5970 06908 | 0.7125
=40 | e -4E-11 -5E-11 -6E-11 -3E-11 -5E-11 -4E-11 5E-11 | -5E-11
B 0.1558 0.0998 0.1965 0.3883 0.1680 0.2276 0.1237 03031 | 0.4055
SKTAS | FINBN | 1IZOCM | MRSHL | PIMAS | EDIP | MAALT | PINSU | MIPAZ
Bl | 05099 0.8254 0.7192 0.7410 0.6811 0.5989 0.7924 0.6547 0.9741
= (1) | 311 1E-10 -5E-11 -5E-11 -5E-11 -4E-11 -5E-11 “4E-11 | -7E-11
g 0.1686 0.3764 0.3261 0.2447 0.1851 0.1944 0.2731 02279 | 0.2690
BOSSA | OLMIP | CMENT | COMDO | DURDO | GARFA | DITAS | BURCE | DGZTE
2l | 05483 0.6236 0.5500 0.9084 0.7510 0.8554 0.6999 07164 | 0.5704
= (1) | 411 -4E-11 -4E-11 -6E-11 -5E-11 -6E-11 -5E-11 5E-11 | -4E-11
g 0.1827 0.2258 0.2373 0.3926 0.2008 0.2621 0.2138 0.1865 | 0.1223
DERIM | MERKO | INTEM
Bl | 07303 05115 0.7993
= (1) | sE11 -3E-11 -5E-11
L 0.1349 0.1495 0.2746
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Tablo A7. Ol¢ek-6 icin Yapilan Regresyon Analizi Sonuglar

AKBNK | GARAN | TUPRS | EREGL | ISCTR | KCHOL | THYAO | ARCLK | PETKM

2l | 09095 1.3439 1.2074 0.8160 1.1639 1.1626 0.8163 0.9649 | 0.8840

= (1) | 311 -9E-11 -9E-11 -6E-11 -5E-11 -9E-11 -6E-11 8E-11 | -7E-11

g 0.7824 | 0.8670 0.6723 0.5435 0.7622 0.8297 0.5274 0.6089 | 0.5753
SISE ASELS | FROTO | TSKB | AYGAZ | TRKCM | AKSA | MGROS | CIMSA

240 | 11325 | 08375 1.1195 1.0563 0.8738 0.8825 0.7962 07224 | 0.9416

= (3] | 911 TE-11 9E-11 TE-11 TE-11 TE-11 -6E-11 6E-11 | -7E-11

LA 0.7596 0.4416 0.7395 0.7009 0.6069 0.5865 0.5321 05701 | 0.6303
ECILC | OTKAR | DOHOL | ANSGR | VESTL | KORDS | SARKY | AKCNS | NTHOL

B3 | 08748 0.9099 1.1725 1.0367 0.7744 0.7816 0.7556 0.9468 1.2645
=) | 711 7E-11 -9E-11 -8E-11 -6E-11 -6E-11 -6E-11 JE-11 | -1E-10
B 0.4939 0.4806 0.6238 0.6857 0.4047 05138 0.5305 06211 | 0.6008
GLYHO | TATGD | GOLTS | GUBRF | ADANA | ALARK | ANACM | NETAS | BOYP

[LeW] 1.3234 0.7620 1.0466 0.7723 1.0219 0.9437 0.7874 0.8228 0.7686
= (i) | aE10 | -6E-11 -8E-11 -6E-11 -8E-11 7E-11 -6E-11 6E-11 | -6E-11
g 06794 | 0.4409 0.5415 0.3836 0.6440 0.6839 0.5844 04539 | 0.2041
BAGFS | AKGRT | GOODY | PNSUT | NTTUR | IHLAS | BANVT | MRDIN | BOLUC

2l | 09196 1.1622 0.7411 1.0065 1.1341 1.0307 0.6934 0.8223 | 0.7440
=) | 7E11 9E-11 6E-11 -8E-11 9E-11 -8E-11 -5E-11 6E-11 | -6E-11
B 0.5991 0.7630 0.3793 0.5937 0.5441 0.4648 0.3236 05832 | 0.4511
ECZYT | BRISA | BRSAN | KARTN | KONYA | IZMDC | ERBOS | CEMTS | ICBCT

Bl | o0.9838 0.7381 0.7452 0.5401 0.6988 0.9680 0.6780 1.0363 | 0.9800

= (1) | -gE-11 -6E-11 -6E-11 -4E-11 -5E-11 -8E-11 -5E-11 -8E-11 2E-11
B 0.4657 0.3873 0.4664 0.2669 0.3796 0.4935 0.4415 04297 | 04814
TRCAS | BRYAT | CLEBI | HEKTS | DEVA | BUCIM | TBORG | ADEL | EGGUB

2040 | 09935 | 09113 0.8547 0.7412 0.6888 0.4763 0.7800 0.6428 | 0.6445
= (i) | 8e-11 7E-11 7E-11 -6E-11 -5E-11 -4E-11 -6E-11 5E-11 | -5E-11
g 05150 | 0.5528 0.3858 0.4083 0.2620 0.3525 0.3617 0.3446 | 0.3379
EGSER | BTCIM | AVGYO | HURGZ | ALCAR | TIRE | GUSGR | ADNAC | TUKAS

2l | 0.9089 0.8155 0.7544 1.2556 0.7994 0.6157 0.9875 0.8642 | 0.7283
=) | 7E1 6E-11 6E-11 -1E-10 6E-11 5E-11 -8E-11 JE11 | -6E-11
LA 0.4382 0.4977 0.1522 0.7093 0.5212 0.2913 0.4870 05930 | 0.4302
USAK | DGKLB | GENTS | USAS | IHEVA | VAKFN | KUTPO | BFREN | DYOBY
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1y 0.6907 0.7043 0.7823 0.6941 0.8929 0.6769 0.6762 0.7651 1.2308

=) | sE-11 -BE-11 -6E-11 -BE-11 -7E-11 -5E-11 -BE-11 -6E-11 -1E-10

s 0.2157 0.3241 0.5210 0.2976 0.3699 0.1906 0.2894 0.2479 0.5829
PEGYO | IHLGM | KERVT | UNYEC | PRKAB | DENCM | MAKTK | YUNSA | ADBGR

Bl 0.8236 0.8520 0.9590 0.8509 0.6811 0.5954 0.7049 0.6991 0.8423

= (1) | 6E-11 -7E-11 -7E-11 -7E-11 -BE-11 -5E-11 -5E-11 -5E-11 -7E-11

s 0.3018 0.2209 0.4098 0.4727 0.3338 0.2070 0.2000 0.3488 0.6194
SKTAS | FINBN | 1ZOCM | MRSHL | PIMAS EDIP MAALT | PINSU | MIPAZ

1y 0.6294 1.0326 0.8127 0.8607 0.9446 0.7460 0.9791 0.8281 1.3964

= (4] | .5E-11 -1E-10 -6E-11 TE-11 TE-11 -6E-11 -8E-11 -6E-11 -1E-10

L 0.2339 0.5551 0.4527 0.4498 0.3656 0.3552 0.4655 0.3819 0.6172
BOSSA | OLMIP | CMENT | COMDO | DURDO | GARFA | DITAS | BURCE | DGZTE

1y 0.6526 0.7398 0.5444 1.0775 0.8188 1.1355 0.9801 0.9285 1.3530

=) | sE-11 -6E-11 -4E-11 -8E-11 -6E-11 -9E-11 -8E-11 -7E-11 -1E-10

s 0.3568 0.4234 0.3046 0.6226 0.3436 05771 0.3771 0.3078 0.4712
DERIM | MERKO | INTEM

£l | 10830 0.6919 0.7798

® (1) | -8E-11 -5E-11 -6E-11

L& 0.3390 0.3152 0.3579
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Tablo A8. Kullanilan Veri Seti i¢in iliskiyi Tammlayic1 istatistikler

AKBNK | GARAN | TUPRS | EREGL | ISCTR | KCHOL | THYAO | ARCLK | PETKM
T 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007
o 0.0011 0.0014 0.0018 0.0011 0.0013 0.0011 0.0011 0.0011 0.0011
Cov(R..R2 | 0.0008 0.0008 0.0008 0.0007 0.0008 0.0007 0.0006 0.0006 0.0006
or(R.BJ | 08493 0.8373 0.6980 0.7510 0.8583 0.8172 0.6905 0.7108 0.6691
SISE ASELS | FROTO | TSKB | AYGAZ | TRKCM | AKSA | MGROS | CIMSA
T 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007
T 0.0012 0.0013 0.0012 0.0013 0.0008 0.0010 0.0009 0.0010 0.0011
Cov(BEoR2 | 0.0007 0.0006 0.0006 0.0006 0.0005 0.0006 0.0005 0.0006 0.0006
sr(fneB) | 0.7379 0.6284 0.6750 0.6107 0.6681 0.6942 0.6536 0.6703 0.6845
ECILC | OTKAR | DOHOL | ANSGR | VESTL | KORDS | SARKY | AKCNS | NTHOL
T 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007
T 0.0011 0.0013 0.0015 0.0010 0.0013 0.0010 0.0009 0.0010 0.0016
Cov(EoR2 | 0.0005 0.0006 0.0007 0.0006 0.0005 0.0005 0.0005 0.0006 0.0007
Cor(RneR) | 06143 0.6471 0.7214 0.6677 0.5520 0.6319 0.6311 0.6827 0.6485
GLYHO | TATGD | GOLTS | GUBRF | ADANA | ALARK | ANACM | NETAS | BOYP
T 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007
T 0.0017 0.0010 0.0014 0.0015 0.0009 0.0009 0.0009 0.0014 0.0024
Cov(Ro.R0 | 0.0007 0.0005 0.0006 0.0005 0.0006 0.0006 0.0005 0.0006 0.0004
Cor(Ro-R | 06277 0.5455 0.6183 0.4855 0.6949 0.7485 0.6945 0.6276 0.3112
BAGFS | AKGRT | GOODY | PNSUT | NTTUR | IHLAS | BANVT | MRDIN | BOLUC
T 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007
T 0.0013 0.0012 0.0010 0.0019 0.0018 0.0015 0.0013 0.0008 0.0009
Cov(R..R2 | 0.0006 0.0007 0.0004 0.0005 0.0006 0.0006 0.0005 0.0005 0.0005
or(Ro.B0 | 06342 0.7161 0.4822 0.4616 0.5476 0.5436 0.4884 0.6623 0.6069
ECZYT | BRISA | BRSAN | KARTN | KONYA | 1ZMDC | ERBOS | CEMTS | ICBCT
T 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007
T 0.0011 0.0010 0.0011 0.0010 0.0010 0.0012 0.0012 0.0012 0.0015
Cov(R.R3 | 0.0005 0.0005 0.0005 0.0003 0.0004 0.0006 0.0005 0.0005 0.0005
or(Ro.BJ | 06334 0.5693 0.5415 0.4020 0.5289 0.6058 0.5401 0.5651 0.5357
TRCAS | BRYAT | CLEBI | HEKTS | DEVA | BUCIM | TBORG | ADEL | EGGUB
T 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007
T 0.0012 0.0011 0.0016 0.0010 0.0013 0.0006 0.0016 0.0011 0.0012
Cov(Rm R | 0.0005 0.0005 0.0006 0.0005 0.0005 0.0003 0.0004 0.0005 0.0005
Cor(RmeR) | 05920 0.5764 0.5937 0.5510 0.5215 0.4670 0.3853 0.5574 0.5128
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Tablo A8. Kullamlan Veri Seti i¢in iligkiyi Tammlayic: istatistikler (Devami)

EGSER BTCIM AVGYO | HURGZ | ALCAR TIRE GUSGR | ADNAC | TUKAS

Tam 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007

Tns 0.0013 0.0010 0.0026 0.0015 0.0010 0.0010 0.0014 0.0010 0.0013

Cov (BB 0.0005 0.0005 0.0004 0.0006 0.0005 0.0004 0.0006 0.0005 0.0005

L G 0.4811 0.6164 0.3137 0.6337 0.6550 0.4684 0.5886 0.6188 0.4952

USAK DGKLB GENTS USAS IHEVA VAKFN KUTPO BFREN DYOBY
T 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007
T 0.0017 0.0013 0.0009 0.0013 0.0019 0.0019 0.0012 0.0031 0.0015

Cov (B2 | 0.0005 0.0004 0.0005 0.0005 0.0005 0.0004 0.0005 0.0005 0.0006

Cov(Ro.R0 | 0.4763 0.4318 0.6015 0.4855 0.4799 0.3738 0.4961 0.3614 0.5737

PEGYO IHLGM KERVT UNYEC PRKAB | DENCM | MAKTK | YUNSA | ADBGR

T 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007

T 0.0020 0.0021 0.0019 0.0015 0.0011 0.0013 0.0020 0.0010 0.0008

Cov (.22 | 0.0005 0.0005 0.0006 0.0005 0.0004 0.0005 0.0004 0.0004 0.0005

Cor (AR | 04592 0.3953 0.4914 0.4681 0.4369 0.5244 0.3781 0.5140 0.6241

SKTAS FINBN 1ZOCM MRSHL PIMAS EDIP MAALT PINSU MIPAZ

T 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007

Tai 0.0014 0.0012 0.0012 0.0012 0.0018 0.0013 0.0015 0.0015 0.0019

Cov(R..R2 0.0003 0.0005 0.0005 0.0004 0.0006 0.0004 0.0005 0.0006 0.0007

or (.2 0.3201 0.5300 0.5735 0.4765 0.5090 0.4198 0.4952 0.5385 0.5926

BOSSA OLMIP CMENT | COMDO | DURDO | GARFA DITAS BURCE DGZTE

Tam 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007 0.0007

Tai 0.0012 0.0014 0.0010 0.0018 0.0025 0.0016 0.0016 0.0017 0.0022

Cov(R..R2 0.0004 0.0005 0.0003 0.0006 0.0005 0.0005 0.0005 0.0005 0.0006

or (.2 0.4935 0.4803 0.4069 0.5217 0.4117 0.4703 0.4565 0.4363 0.5180

DERIM | MERKO INTEM

T 0.0007 0.0007 0.0007

T 0.0021 0.0013 0.0013

Cov(R.R2 | 0.0006 0.0004 0.0005

Cor(Ro.B | 05006 0.4304 0.4887
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@®@® : Sosyal inovasyon ve sosyal
girisimcilik, sosyal hizmet
terminolojisinde iki yeni kavram olarak
anilmaya baglamigtir. Meslegin
kuramsal yaklagim ve

uygulamalarindan yararlanmak isteyen kisilerle
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yontemlerin  disina ¢ikilmasi gerekir. Sosyal
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gecirdigi yeni doniisiimii ve uygulama siirecini
sosyal inovasyon, kullandigi yeni yontem ve
teknikleri ise sosyal girisimcilik basligi altinda
degerlendirmeliyiz. Bu makalenin amaci, sosyal
inovasyonun ve sosyal girisimciligin genelde
sosyal refah hizmetlerinde 6zelde sosyal hizmet
mesleginin uygulamalarinda oynayacagt roli
tartismaya agmaktir. Sosyal inovasyon ve sosyal
girisimcilik  sosyal sorunlar1 dlgeklendirmede
farkli bakis agilar1 sunabilir. Dolayisiyla sosyal
inovasyon ve girisimceilik

sosyal sosyal

caligmacilarin  toplumsal  sorunlara  yonelik

gelistirdigi bir dizi yeni strateji olarak tesvik
edilmelidir.
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bstract: Social innovation and social

entrepreneurship have begun to be

referred as two new concepts in social

work terminology. We must go beyond
the traditional methods to share new information
with those who want to benefit from the
theoretical approaches and practices of the
profession. The new transformation and practice
processes of social workers working with
vulnerable groups can be defined as social
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entrepreneurship. This article aims to discuss the
role  of social innovation and social
entrepreneurship in social welfare services and
especially in the practice of the social work
profession. ~ Social innovation and  social
entrepreneurship can present different and
promising perspectives on scaling social problems.
Therefore, social innovation and social
entrepreneurship should be encouraged as a series
of new strategies developed by social workers for
social problems.
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GIRiS
“Delilik, ayni seyi tekrar tekrar yapip farkli sonuglar beklemektir.”
Albert Einstein

Sosyal inovasyon ve sosyal girisimcilik, sosyal hizmetin terminolojisinde iki
yeni kavramdir. Sosyal inovasyon, sosyal alandaki yenilik¢i hizmetlere ve siireglere
vurgu yapan bir semsiye kavramdir (Popescu, Gheorghe, 2015). Sosyal inovasyon,
sosyal ihtiyaglarin karsilanmasi hedefiyle harekete gegirilen ve temel amaglar1 sosyal
sorunlar1 ¢ozmeye caligan kurumalar aracilifiyla uygulamaya dokiilen yeni fikir,
faaliyet ve hizmetleri ifade eder (Mulgan vd., 2007: 8). Bir sosyal sorunun onceki
¢Oziimlerden daha etkin, daha verimli ve siirdiiriilebilir ¢6ziimii olarak tanimlanabilir
(Mulgan vd., 2007; Popescu, Gheorghe, 2015; Makarov vd., 2017).

Sosyal girisimcilik ise sosyal sorunlarin ¢oziimiinde serbest piyasanin rol
oynamasiyla ilgilidir. Sosyal inovasyona kurulan bir kdpriidiir. Sosyal girisimciler,
belirli bir orgiitsel form ¢ercevesinde inovatif egilimlerini uygularken sosyal degisimi
hedefler (Nandan vd., 2015). Sosyal girisimciligi, sosyal sorunlari ¢6zmeye yonelik
cabalar1 veya orgiitlenmeleri gelistirmek igin girisimci ilkelerin (risk alma, yenilikgi
yaklagimlar ve siirdiiriilebilir igletme modelleri vd.) kullanilmasi olarak tamimlayabiliriz
(Austin vd., 2006; Mair, Marti, 2006; Nandan vd., 2015).

Bugiin sosyal yasamda deneyimlenen durumlarin ¢ogu baslangicta toplum
tarafindan radikal veya aykiri yenilikler olarak goriilmiistii. Yiizyillar 6nce, arabalari
stirmek i¢in siradan insanlarin gilivenilir olabilecegine ¢ok az sayida kisi inanmisti.
Yiiksek hizli toplu ulagim araglari, internet, ulusal bir saglik hizmeti gibi fikirler sagma
olarak degerlendirilmisti. Ornegin, baslangicta bir iitopya olarak dillendirilen anaokulu
kavrami egitimde devrim yaratti. Yukarida sayilanlar ve burada yer veremedigimiz pek
cok farkli sosyal inovasyon 6rnegi marjinal olmaktan ¢ikip dogal siireclere doniistii.
Yakin tarihin bazi doénemlerinde sivil toplum, insanliga sosyal yenilikler sagladi.
Sanayilesme dalgas1 ve on dokuzuncu yiizyilda hizlanan kentlesme hareketleri, sivil
toplumun sosyal inovasyon ve sosyal girisimcilik algisina eslik etti (Mulgan, 2006).

Sosyal inovasyon ve sosyal girisimcilik, serbest piyasa ekonomisinin toplumsal
sistemlerle ve giindelik sosyal yasanti ile yakinlasmasi sonucunda dogdu. Hiikiimetler
ve isletmeler ekonomiyi canli tutmak, ulusal geliri ve istthdam oranlarimi yiikseltmek
icin sosyal inovasyona ve girisimcilige 6zel bir ilgi gostermeye basladi. Bu siirecte,
sosyal refah hizmetleri yalnmizca kamunun ylkiimliliigli olmaktan ¢ikarken,
kooperatifler, sendikalar, mikro-krediler ve sosyal sorumluluk projeleri gibi girigimler
sosyal inovasyon ve girisimciligin ilk ¢iktilart oldu.
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Sosyal inovasyon ve sosyal girisimcilik kavramlari, AB {ilkelerinde ve Amerika
Birlesik Devletleri'nde biiyiik ilerlemeler kaydetmistir (Defourny, Nyssens, 2010).
Teknoloji, isletme, girisimcilik ve kar amaci giitmeyen pazarlama literatiirlerine bir
inceleme alani olarak girmistir. Ne var ki, ¢esitli alanlardan yararlanilarak elde edilen
sosyal inovasyon ve sosyal girisimcilik literatiiriinii gdzden gegirdigimizde, parcali
oldugu ve halen tutarli bir teorik cerceveden yoksun bulundugu goriilmektedir.
Ozellikle sosyal girisimciligin  giiniimiizdeki agiklamalari; sosyal girisimciligi
kullanacak mesleklerin kendilerine 6zgii nitelikleri ve iginde faaliyet gdstermeleri
gereken baglamu yeterince dikkate almamaktadir (Weerawardena, Mort, 2006). Bu
mesleklerden biri olan sosyal hizmetin de, sosyal girisimcilik teorisi, sosyal inovasyon,
sosyal hizmet yonetim uygulamalari, sosyal hizmet miidahale yontemleri ve politika
yonelimleri {izerinden artik yeni tartigmalara yol almasi gerekmektedir.

70’li yillarin sonundan itibaren, toplumsal hareketlerin etkisiyle sosyal hizmette
sosyal sorunlarin ¢6ziimii ve sosyal degisim i¢in yeni arayislar ve yeni kulvarlar agma
egilimi olusmustur. Bu donemde Thomas (1978)’a gore sosyal inovasyon ve sosyal
girisimcilik ile birlikte sosyal teknoloji, sosyal hizmet mesleginin hedeflerine ulasmanin
teknik araglar1 olarak tanimlanmaya baslamigtir. Sosyal hizmette yeni sosyal teknoloji
tiretmek igin siirekli bir ihtiya¢ bulunmaktadir ve eski aragtirma yontemleri yeni sosyal
teknolojiler gelistirme gorevi i¢in uygun degildir, farkli bir metodolojiye ihtiyag
duyulmustur. Nitekim mesleki giincellemelere duyulan aglik dinamik bir beklenti olarak
sosyal hizmet adina karsimiza ¢ikmustir.

Mesleki Doniisiim ve Yenilik Thtiyaci

Sosyal hizmet mesleginin kuramsal yaklagimlarindan ve uygulamalarindan
yararlanacak kigilere ulastirmak istedigi yeni bilgileri paylasmak icin geleneksel
yontemlerin disina ¢ikmast gerekmektedir. Sosyal c¢alismacilarin incinebilir gruplarla
calisirken gegirdigi yeni doniisiimii ve uygulama siirecini sosyal inovasyon, kullandigi
yeni yontemleri ise sosyal girisimcilik baslig1 altinda degerlendirmeliyiz.

Bu noktada 6zellikle sosyal hizmette sosyal inovasyon kavraminin neden yeni
bir doniisim ve uygulama silireci bi¢iminde tanimlanmasi gerektigini agiklamak
zorundayiz. Sosyal inovasyonlar, yani toplumsal olarak organize edilen ya da sosyal
hizmetlerdeki yeni fenomenler; toplumun degisen sosyal kosullar1 baglaminda belirli bir
gelisim asamasindan geger. Ayrica sosyal hizmetlerde sosyal inovasyonlar bireylerin
sosyal alaninda gerceklesen etkili olumlu doniisiimleri tetikler. Bu nedenle sosyal
calismacilarin incinebilir gruplarla ¢alisirken gecirdigi yeni doniisiimii ve uygulama
stirecini sosyal inovasyon bigiminde tanmimlariz. Sosyal hizmet alanindaki sosyal
inovasyon anlayist sosyolojik, teknolojik ve diger yeniliklerden farkli birgok 6zellige
sahiptir. (Plotinsky, 2012; Cajaiba-Santana, 2014; Makarov vd., 2017).
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Oncelikle sosyal inovasyon daha genis katilimli kolektif yaraticihigin bir
sonucudur. Oysa materyal ve teknolojik inovasyonlar belirli bir grup uzman, ekip, yazar
ve birey tarafindan tasarlanmaktadir. Ek olarak, materyal ve teknolojik inovasyonlarin
maddi yonii daha kuvvetli ve geri doniisti hizli oldugu icin toplumsal etkileri dogrudan
veya daha spesifiktir. Sosyal inovasyonlarin toplumsal etkileri ise geri doniisii biraz
daha gec olabilecegi gibi bir sonraki kusag1 ya da jenerasyonu etkileyecektir (Makarov
vd., 2017).

Ornegin bugiin sosyal hizmet alaninda yoksullugun ¢dziimiine ydnelik tartisilan
yeni bir uygulamanin yarin yoksulluga ¢éziim {iretmesini istemek beklentilerimizin ¢ok
Otesinde olur. Sosyal hizmetlerde sosyal inovasyonlarin kabulii ve beklendik toplumsal
etkileri bir siireci ister istemez doguracaktir. Dahasi sosyal inovasyonlar dis cevre
tizerinde olusturulmustur. Sosyal inovasyonlarin kullanilacagi uygulama alanlari, genis
bir sosyal yasam olgusu ¢ercevesinde, sosyal uygulamalara dahil olan kisilerin bireysel
ozelliklerine ve grup dinamiklerine baghdir. Coziimlenememis sosyal sorunlar ise
toplumsal alanda yeni yontem, ara¢ ve diizenlemelerin gelistirilmesine zemin
hazirlamaktadir (Makarov vd., 2017). Bu nedenle sosyal inovasyon kaynaklari; dig
cevrede meydana gelen degisimleri, geleneksel yontemlerle ¢oziillemeyecek sosyal
sorunlar1 ve toplumun taleplerindeki degisiklikleri igerir (Baker, Mehmood, 2015).

21. ylizyil sosyal hizmet uygulamasinda yeni veya 6nemli 6l¢iide degisen bir
stire¢ bizleri bekliyor. Hizli toplumsal degisim ve doniisiimle iilkelerin sinirlari,
ihtiyaclari, bireylerin beklentileri degismekte ve teknolojik devinimle birlikte araglar,
ulasim ve iletisim kaliplar1 farklilagmaktadir. Ne var ki yeni sosyal sorunlara halen eski
kavram ve uygulama yaklagimlar1 ile miidahale edilebilmektedir. Oysa sosyal
calismacilar mesleki yetkinliklerini toplumda miiracaatgilarindan aldiklart i¢in yeni
kavramlarla ve araglarla bireylerin psikososyal ve ekonomik sorunlarina yeni ve etkili
yanitlar iiretmelidirler (Atkins, Frederico, 2017) .

Sosyal calismacilar giincel kavramsal gergeveleri ve uygulama ydntemlerini
kullanmak icin gerekli cabayr gostererek miiracaat¢t sistemine etkili miidahaleler
yapabilirler. Toplumsal sistem dinamiktir ve ihtiyaclar ile bunlar1 karsilayacak araglarin
degismemesi soz konusu olamaz. Duyan (2010: 2)'a gbre ‘toplumlar arasinda bazi
farkliliklar olmakla birlikte meydana gelen degisikliklerden dogrudan ya da dolayl
olarak etkilenmeyen bir grubun olmasi s6z konusu degildir’. Dolayisiyla toplumsal
yapida meydana gelen degisimler tek bir iilkeye, gruba, meslege 6zgii de degildir.
Degisen diinyada sosyal inovasyon ve sosyal girisimcilik kendilerine 6zgii nitelikleri ile
sosyal hizmetin geleceginde 6nemli bir konuma sahip olacaktir.
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Sosyal Hizmet Sunumunda Benimsemesi Gereken Farkh Kuramsal
Yaklasimlar

Sosyal inovasyonun ve sosyal girisimciligin basarisi -sosyal yeniliklerin
girisimcilik yoluyla uygulanmasi- birgok faktore baglidir. Oncelikle, giindelik yasamin
sosyal alaninda sosyal calismacilar cok yetkin olmak zorundadir. Onlar, sosyal
inovasyonlarin uygulanmasi konusunda bilimsel bilgiye sahip olmali ve pratik girisimci
becerilere sahip olmalidir. ilaveten, biiyiik 6lgekli inovasyonlarin uygulanmasi, yasal,
sosyoekonomik ve organizasyonel konularin dikkatli bir sekilde ele alinmasinm
gerektirmektedir (Makarov vd., 2017). Nitekim sosyal inovasyon konusuyla ilgili
girisimleri yonlendiren bakig agilarini ve siniflandirmalart hatirlatmakta gereklidir.

Bugiine kadar sosyal inovasyon konusuyla ilgili girisimleri iki kuramsal bakis
acist yonlendirmistir. Bir tarafta sosyal inovasyonun belirli bireyler tarafindan {istlenilen
eylemler araciligiyla yaratildigi bireyci ve davraniggr bir yaklagim olan temsil merkezli
bakis agist vardir. Diger tarafta, sosyal inovasyonun dissal yapisal baglam tarafindan
sekillendirildigi yapisalci bakis acis1 bulunur. ilkinde bireysel inovasyon degerleri ve
nitelikleri, sosyal inovasyonu belirlemede nedensel giictiir. Bu bakis agisi tiim
inovasyon firsatlarinin 6nemli oldugunu kabul eder ancak sosyal yapilarin ve
kurumlarin roliine daha az dikkat geker. Ikincisi, sosyal inovasyon calismalar1 alaninda
en ¢ok ilgi gérendir. Toplumsal yapinin ve sosyal baglamin inovasyon i¢in nedensellik
faktorii olacagini ima eder. Toplumun sosyal alaninda; yeniliklere duydugu ihtiyacin,
yeniliklere uyum kapasitesinin, ekonomik cografyasinin, karsilastigi yeni fikirlere olan
tutumunun analiz edilerek inovasyon siirecine baslanmasini savunur (Cajaiba-Santana,
2014).

Ayrica sosyal inovasyonlari, seviyesi ve kapsami ag¢isindan ortak insani
sorunlarin ¢oziimiine odaklanan kiiresel, bolgesel ve yerel yenilikler olarak birbirinden
ayiririz (Voorberg vd., 2015). Sosyal inovasyonlart sosyal yasam agisindan; sosyal,
politik ve ekonomik yenilikler, kiiltiirel ve manevi alandaki yenilikler, sosyal yap1 ve
kurumlardaki yenilikler olarak birbirinden ayiririz (Manzini, 2014; Popescu, Gheorghe,
2015). Sosyal inovasyonlar1 toplumsal alanin yapisi ag¢isindan; egitim, yonetim,
istthdam, emeklilik, spor gibi pedagojik, egitsel, yasal, yonetsel ve sosyal yenilikler
seklinde birbirinden ayiririz (Martin, Upham, 2016).

Sosyal inovasyonlar1 toplumsal alanin yapisi agisindan ele aldigimiz zaman
sosyal girisimciligin toplumsal kalkinmada oynayabilecegi rolii de saptamamiz gerekir.
Sosyal bir amagla kurulan sosyal girisimler, ekonomik faaliyetler yuritir ve elde
ettikleri kar1 sosyal amagclar i¢in kullanir. Sosyal girisimler, ¢ogunlukla iiriin ve
hizmetler yaratirken incinebilir gruplari istihdam eder. Sorun ve firsatlar1 fark eder.
Dogru degerlendirme, risk alma gibi girisimcilik odakli bir yaklagim izler. Sosyal
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girisimlerin farkindalik yarattigi nokta; etkili uygulamalar ve sosyal hizmetler
saglayarak kamunun tizerinden yiik almasidir (Ersen, Ekmekgi, 2018).

Istihdam imkanlar1 yaratan sosyal girisimler, ayrica birer piyasa aktorii olarak
ekonomik biiylimeye de katkida bulunur. Sosyal girisimcilik projeleri, toplumda
kadnlar, azinliklar, engelliler gibi incinebilir konumda bulunan gruplarin istihdamini
saglayarak bu gruplarin toplumla biitiinlesmelerine yardimci olur. Kisacasi sosyal
inovasyon ve sosyal girisimcilik iilkelerin kalkinmasina katkida bulunarak olumlu
sosyal degisimi tetikler. Sosyal inovasyon ve girisimciligi farkli kilan 6zelliklerden bir
bagkasi da sosyal sorunlara biitiinsel ve sistematik ¢oziimler aramasidir. Sosyal
inovasyon ve girisimcilik; yarattigt c¢oziimlerle beraber baska bdlgelerde yeniden
uygulamaya dokiiliir ve sosyal sorunlarin ¢6ziimii i¢in yeni yollar arar (Ersen, Ekmekgi,
2018). Ancak baska bolgelerde sosyal inovasyonlar ve sosyal girisimeilik
uygulamalarin1 ele alirken sosyal inovasyonun kiiltiirle ilgili boyutunu g6z Oniinde
bulundurmamiz gerekir.

Sosyal inovasyonun Kiiltiirel Boyutu

Sosyal hizmetlerde sosyal inovasyon siireci, belirli bir faaliyet alaninda elde
edilen yeni bir deneyimdir. Ote yandan, yeni bir deneyimin sosyal sorunlara karsi
uygulamaya dokiilmiis hali ve kiltiiriin temsilidir (Makarov vd., 2017). Kiiltiiriin
uluslarin yenilikg¢ilik ve girisimcilik performanslar: iizerindeki etkilerini karsilastirmali
olarak incelemek ic¢in her kiiltiirde az ya da ¢ok oranda ortak olan bazi olgularin
bulundugu varsayilmalidir (Hofstede, 2001: 24). Her kiltirde sosyal sorunlarin
¢Oziimiine kars1 harekete gegcme ve degisimi saglama istegi ortak olan olgulardandir.

Kiiltiirel degerlerin biiyiik bir kismi1 o iilkede faaliyet gosteren oOrgiitlere ve
sirketlere yansiyabilecegi (Minkov, Hofstede, 2011) gibi sosyal hizmet alaninda da
etkilerini gosterir. Toplumsal degerler haricinde bir kisim degerler ise o 6rgiitiin kendine
has alt kiiltlirlerini olusturmakla beraber yogun bigcimde sdz konusu orgiit, i¢inde
bulundugu toplumdan etkilenmektedir (Hofstede, 2011; Minkov, Hofstede, 2011). Bu
ylizden cesitli iilkelerde ayni orgiite bagli olan yapilarda/subelerde/distribiitorlerde
kiltiir farkliligt nedeniyle birbirinden farkli gelisim ve davramig Oriintiileri
sergilenmektedir.

Ayni bakis agist kiiltiir farklilig1 nedeniyle her iilkede sosyal hizmet sunumunun
cesitlenmesine de neden olmaktadir. Bir iilke i¢in sosyal sorun olarak nitelen konular bir
bagka {ilke igin sosyal sorun olarak degerlendirilemeyebilir. Bu goriisiin aksine,
gliniimiizde baska bir {ilkenin sosyal sorunu kendi sinirlarin1 agabilmekte ve farkli bir
iilkenin sosyal sorununa doniigebilmektedir. Ancak farkli bir iilkenin sosyal sorununa
doniigen durum ise o yeni iilke i¢inde kiiltiirel farkliliklardan dolay1 ayr1 ayr1 yonlerden
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ele alinmaktadir. Tiirkiye igin en iyi 6rnek Suriye I¢ Savasi ile iilkemize gbg eden
siginmacilar hakkinda verilebilir. Suriye toplumunda gé¢, can giivenligi, i¢ savas gibi
sosyal sorunlar tartisilirken Tiirkiye’de Suriyelilerin toplumsal kabulli, uyumu ve
yerlesimi ile ilgili sorunlar dnceliklidir.

Pek c¢ok agidan sosyal inovasyonun ve sosyal girisimciligin nasil yapildigi ve
yayildig1 noktasinda biiyilik bir degisim siirecinin pargasi oldugumuz unutulmamalidir.
Sadece bilim, yatirim, donanim, teknoloji, elimizdeki akilli telefonlar, altimizdaki
araglar degil sosyal inovasyonun ve girisimciligin artik toplumsal hizmetlerle de ilgili
oldugunu anlamak zorundayiz. Kamu sektoriinde inovasyon ve girisimcilik, kullanici
odakli inovasyon ve girisimcilik, sanayide inovasyon ve girisimcilik, tarimsal inovasyon
ve girisimcilik, sosyal hizmetlerde inovasyon ve girisimcilik gibi basliklar toplumsal
hizmetlerle ilgilidir. Bu yoniiyle sosyal inovasyon ve sosyal girisimcilik sosyal hizmet
alaninda fark yaratacak kavramlar arasinda géziikmektedir.

iletisim Devrimi

Konunun bir de teknoloji tarafi, daha 6zel olarak ‘iletisim devrimi’ kismi vardir.
fletisim devrimi, fiziksel teknolojiye, 6grenmeye ve sosyal baglantilarin etkilesimine
dayal1 olarak bugiin toplumsal iliskileri agiklar hale gelmistir. Ornegin Tiirkiye’de ‘eksi
sozlik’ ve ‘wikipedia’ yazarligi, ‘facebook, twitter ve instagram’ gibi sosyal medya
araglarinin kullanimu kisilerin i¢inde yer aldig1 sosyal aglar ile degerlendirilmesine etki
etmektedir. Dolayisiyla kisilerin sosyal destek kaynaklarina fiziksel sosyal c¢evrenin
yam sira sanal bir sosyal cevre de eklenmistir. Iletisim ortam1 da zemin
degistirmektedir. Devlet bagkanlari, siyaset¢iler, biirokratlar, kanaat dnderleri vb. birgok
kisi ve kurum daha genis insan yiginlarina ulagabilmek igin sosyal medyayir yogun
bicimde kullanmaktadir. Ulkeler bu yolla birbirlerini elestirmekte ya da birbirlerinden
haber almaktadir.

Diinya siirekli degismekte ve sosyal ¢aligmacilarin mesleki olarak odaklandiklar
sosyal alan adeta ‘mutasyon’a ugramaktadir. Flynn (2017) insanlar arasindaki
diyaloglarda yiiz yiize karsilagmalarin elbette temel olmaya devam ettigini sdylese de
insan tecriibesine bagl iletisim boyutlarinin farkli, daha gesitli ve sanal ortamda halen
tam olarak anlagilmayan bazi kurallarla siirdiigiinii ifade etmektedir. Sosyal hizmet
disiplini; sinirbilim, psikiyatri, feminizm gibi akimlardan etkilenmeye devam ediyor
olsa da, meslegimizin degisim hedefiyle ilgili temel araglarmi diisiindiigiimiizde,
yenilik¢i yaklagim ve girisimler 6zellikle iletisim alaninda degerini yiikseltmektedir.

Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences
Vol 37, Issue 1, 2019
176



Sosyal Inovasyonun ve Sosyal Girisimciligin Sosyal Hizmet Mesleginin...| YILDIRIM, TUNCAY

Kamu, Sivil Toplum ve Ozel Sektor Ucgeninde Sosyal Hizmetlerin Sunumu
Meselesi

Sosyal refah sisteminin ‘liberalize’ oldugu, girisimci bir ‘eko-sosyal’ sistemde
sosyal hizmet mesleginin konumunu yalnizca kamu hizmeti veya sivil toplum tarafinda
korumasi artik beklenmiyor. Siirekli bir ‘ortak sorumluluk’ vurgusu yapiliyor (Akbas ve
Tuncay 2005). Bugiin hem kamu, hem sivil toplum hem de eskiden olmadigi kadar
yogun olarak 6zel sektor sosyal hizmetlerin sunumuyla ilgilidir. 21.yiizyilda sosyal
hizmetin konumunun 6zel ve bireysel girisimlerle desteklenmesi gerektigi daha ¢ok
savunulur hale de gelmistir. Ciinkii meslegin, degisken miiracaatg1 gereksinimlerine
bilindik sablonlarin  6tesinde  dinamik  yanitlar {iretmek zorunda oldugu
diisiiniilmektedir. Ornegin Halvorsen (2016) sosyal hizmet arastirmacilarinin toplumsal
ihtiyaglara en iyi yanit1 verebilmek icin genellikle ‘yavas ve (fazla) metodolojik bilimsel
aragtirma toplulugu’ ile ‘hizli ve reaktif sosyal yenilik toplulugu’ arasinda denge
kurdugunu savunur.

21. yiizyilin ekonomik, politik ve sosyal gercekleri goz oniine alindiginda sosyal
hizmet bir yandan kurdugu dengeyi siirdiirme oOte yandan da ekolojik sistem,
giiclendirme, g¢evresi-igcinde-birey gibi temel yaklasimlarin zihinsel malzemelerine ek
olarak yeni kavramlara ulagma ihtiyact gostermektedir. Bu nedenle sosyal hizmetin
geleceginde nerede ve ne agirlikta yer alacagi merak konusu olan sosyal inovasyon ve
sosyal girisimciligin gozden gegirilmesi gerekmektedir. Bu makalenin amaci, sosyal
inovasyon ve sosyal girisimciligin genelde sosyal refah hizmetlerinde 6zelde ise sosyal
hizmet mesleginde oynayacagi rolii tartismaya agmaktir.

SOSYAL HiZMETE ETKILER

Sosyal baglamda savunmasiz olan niifusu etkileyen sosyal sorunlar1 ¢6zmek igin
sosyal hizmet, inovasyon ve girisimcilik iliskisi umut vaat eden bir ortaklik olarak
cesitli firsatlar tasiyor (Bahar, 2017). Bu iliski kervanina bilim de eklendigi zaman
bilimi ve sosyal inovasyon perspektifini ayni akademik c¢at1 altinda birlestirmenin bir
sonucu; yeni toplumsal yapilandirmalarin, organizasyonlarin, bilimsel yontem ve
kavramlarin tekrar degerlendirilerek yeni formiiller ile filizlenmesi olmaktadir (Flynn,
2017).

Kamu sektoriindeki degisim oOrgiitlerin  klasik calisma mekanizmalarim
degistirdi. Cogu orgiitiin ve hatta iilkelerin yatirimlarinda ciddi kisitlamalar olmasina
ragmen -zaten kisith olan- sosyal hizmet alani bu kisitlamalardan daha az etkilenmekte,
standartlan yiikseltmeye ve uygulamada iyilestirme yapmaya ihtiyag duymaktadir. Bu
baglamda sosyal inovasyon ve sosyal girisimcilik orgiitsel ve bireysel algiy1 yiikseltmek
adma yatirim yapilmasi gereken yeni siiregler olmustur. Sosyal hizmet alanlarinda bir
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fikri {iretme asamasindan sosyal sorunlarin ¢déziimlenmesine yonelik her adimda
yenilik¢i yaklagimlar kullanmak, daha istekli olmak, sistemin doniisiimiine her asamada
katkida bulunmak ve farkli disiplinlerden yeni kavramlar devsirmek meslegin bilgi
govdesine katkida bulunur. Flde edilen yeni bilgi iiretimi paylastikca ve topluma
yayildikca kiymetlenir. Bu noktada iki kavram daha karsimiza ¢ikmaktadir: ‘Kanita
dayali uygulama’ ve ‘risk yonetimi’. Sosyal inovasyon ve girisimciligin kabul edilme
diizeyini bu kavramlar daha c¢ok artirmaktadir. Sosyal hizmet uygulayicilarinin ve
akademisyenlerin sosyal hizmette ne kadar yenilik¢i oldugunun, ne tiir yeni fikirlere ve
kavramlara agik olduklarinin, toplum yararina bu yeni fikir ve kavramlari nasil
kullandiklarinin, miiracaatgilart bu siirece katip katmadiklarinin ve goriiglerini kimlerle
paylastiklarinin anlagilmasi uygulama siirecinde elde edilen firsatlarin yayilmasin
kolaylagtirmaktadir. Bunlarin hepsi ayni zamanda sosyal hizmetin yeni arastirma
konularidir.

Sosyal Sorunlarin Coziimiinde Sosyal inovasyon ve Sosyal Girisimcilik

Sosyal hizmet meslegi ilgilendigi sosyal sorunlara yeni ve yaratict ¢oziimler
iiretmeye c¢aligarak sosyal inovasyon ve sosyal girisimciligi genisletir. Sosyal
hizmetlerde yenilik¢iligin ilerletilmesi, karmasik ve siirekli degisen bir sistemde kararlar
alimmasi anlamina gelecektir. Sistem dinamikleri gibi karmasikligi hesaba katan
yontemlerden alinan ilkeler ve araglar karar verme siirecinde iyilestirmeye yardimei olur
(Stringfellow, 2017).

Okpych (2017) sosyal hizmette bir yenilik hareketi dogdugunda ilk goérevin
sosyal inovasyonun nerede ve nasil yer alacagini simgeleyen modeller gelistirmek ve
denemek oldugunu belirtir. Sosyal inovasyon ve girisimciligin yer alacagi modeller
sosyal sorunlarin ¢oziimiine yonelik yeni segenekler yaratan islevsel diizenlemeler ve
ortakliklardir. Diisince kuruluslari, tiniversiteler, kamudaki sosyal hizmet kurum ve
kuruluglari, sivil toplum o&rgiitleri, sosyal proje koordinasyon merkezleri vb. taraflar
yenilik¢i ve girisimci iglevsel diizenleme ve ortakliklarin aslinda biitiin paydaslaridir.
Tiim bu paydaslarin sosyal hizmet uygulamalarinda neden sosyal inovasyon ve
girisimcilige ihtiya¢ duyduklarini agiklamakta yarar vardir.

SOSYAL INOVASYONUN VE SOSYAL  GIiRiSIMCILIiGIN
GENISLEYEN KAPSAMI

Sosyal girisimcilik, son otuz yil i¢inde aktif bir uygulama ve arastirma alan
olarak ortaya ¢ikmustir. Yine de, giderek artan popiilaritesine ragmen, akademisyenler
ve uygulayicilar, sosyal girisimciligin aslinda ne anlama geldigi konusunda bir fikir
birligine varmaktan uzaktirlar. Bu durum, sosyal girisimciligin birtakim farkli tanim ve
yaklagimlar ele alinarak anilmasi ile sonug¢lanmistir (Choi , Majumdar, 2014). Aslinda
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sosyal inovasyon ve sosyal girisimciligin biitiin taraflar arasinda kabul edilecek evrensel
bir tanimin1 yapmak da miimkiin degildir. Makalenin yazarlari, tartismali dogasina
ragmen sosyal inovasyon ve sosyal girisimciligi tutarl bir arastirma alani olarak sosyal
hizmet literatiiriine ilave edilebilecek kavramsal bir ara¢ olarak gérmektedirler.

Inovasyon ve girisimcilik kelimeleri iceriklerinde olumlu ve olumsuz yanlari
barindirabilirler. Olumlu yanlar ézel bir isi hissetmek, dogal bir yetenegi gelistirmek,
her firsatta hareket etmek, olumsuz durumlara ¢éziim iiretmek, bir seyler yaratmak,
uyarlamak vb. olabilecegi gibi olumsuz cagrisimlar1 da kar amact giitme, ekonomik
fayda saglama, teknoloji ve pazarlama baghklar: altinda tanimlanma, gercek etkilerini
gormeden once zamana birakma vb. olabilir. Bu kavramlarin basina sosyal kelimesi
geldigi zaman biraz anlamlarini biraz da amaglarin1 degistiriyor. Boylelikle sosyal
inovasyon ve sosyal girisimciligin sosyal hizmetin geleceginde oynayacagi rol de ortaya
¢tkmis oluyor. Oncelikle sosyal girisimciligin, toplumsal degisimi kériikleyen ve dnemli
sosyal ihtiyaglar1 girisimcilere ve uygulayicilara dogrudan mali yararlar
kazandirmayacak sekilde ele alan bir siire¢ olarak karsimiza ciktigint sdyleyebiliriz
(Mair, Marti, 2006). Sosyal girisimcilik, toplumsal degeri ve gelisimin 6n planda oldugu
ekonomik fayda saglamanin tesvik edilmesine verilen dnemin ise nispeten daha diisiik
oncelikte oldugu ve bu yoniiyle de diger girisimeilik tiirlerinden ayrilan bir kavramdir.

Sosyal Hizmet Neden Sosyal inovasyon ve Girisimcilige Thtiya¢ Duyar?

Sosyal hizmet meslegi, sosyal inovasyon ve girisimcilik benzeri angajmanlarla
su sekilde etkilesime gegebilir: Meslegin gelismesi ile birlikte sosyal hizmet aragtirmasi
ve uygulama alani siirekli genislemektedir. Ornegin, Diinya'da pek ¢ok sosyal hizmet
aragtirmacisi bugiin HIV/AIDS'in psikososyal yonlerini incelemektedir. Benzer sekilde
insan kacake¢iligi, gog, kentlesme, yoksul iilkelerin gida gilivencesizligi, adli sistemdeki
sorunlar ile ¢evresel sorunlar ve yesil sosyal hizmet, azinlik istihdami, barinma, saglik,
teknoloji ve medya bagimliligi gibi konular da bireyler iizerinde yaratilan olumsuz
fiziksel ve psikolojik etkilere yaratict yontemler dogrultusunda miidahale etme ve
arastirma yapma ihtiyaci olusturur (Ozmete, Akgiil Gok, 2015; Bahar, 2017). Cocuk
koruma hizmetleri, engelli ve yash bakim kuruluslari, toplum sagligi merkezleri ve
hastane uygulamalar1 sosyal ¢alismacilarin 6zel bir niifus grubu ve yontemde
uzmanlastigl, miiracaat¢ilarinin ihtiyaglarini ele alabildigi ilkeler iizerine kuruludur.
Ozel bir niifus grubunun ihtiyaclarini samimi bir sekilde bilmek suretiyle daha az
kaynak kullanip daha ¢ok c¢alisarak sosyal inovasyon ve girisimcilik rolleri sayesinde
daha ¢ok mesafe kat edilebilir (Traube vd., 2017).

Sosyal inovasyon ve sosyal girisimcilige sosyal hizmetin ilgisinin artmasinda
pek cok faktoriin etkisi vardir. Sosyal hizmet tarihi, arastirmalari, uygulamalar1 ve
egitimi belirli noktalarda eksik kalabilmekte; giincel sorunlara yeni yaklagimlar
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sunamamaktadir. Egitim, arastirma ve uygulama noktasinda ¢ogu sosyal hizmet
okulunda egemen olan ‘mikro’ anlayis sosyal hizmet mesleginin diger yonleri {izerinde
baskin bir oncelige sahiptir. Dolayisiyla savunuculuk, topluluk 6rgiitlenmesi ve sosyal
adalet hareketi gibi sosyal calismacilarin daha aktivist yonelimleri ve bu alanlarda
degisimi nasil saglayacaklaria yonelik diisiinceleri hala gorece arka plandadir. Pek tabi
ki bu duraganlik akademik ve mesleki ¢evrenin yonetimsel tutumlara ve dis
finansmanlara olan bagimliliklarinin artmasi ve finansman organlarinin 6ncelikleri de
dahil olmak iizere sayisiz baglamsal faktorle agiklanabilir. Sosyal hizmet okullari mikro
ve makro diizey miidahaleler arasindaki boslugu doldurmak i¢in de miicadele etmelidir
(Bahar, 2017). Bu boslugu doldurmada sosyal inovasyonun ve girisimciligin anlaml
etkileri olabilir.

Rodriguez vd. (2017) modern sosyal hizmetin kargi karsiya oldugu temel
meseleyi, toplumsal sorunlar ve onlarin ¢dztiimlerine bireysel diizeyde miidahalelerin
Otesine gecememe ve adeta ‘suskun kalma’ olarak ifade eder. Sosyal hizmette sosyal
inovasyon siireci, yeni bir fikir olusturma, gelistirme, kullanma, {iriin tasarlama ve
sosyal hizmetler adma bilimsel bilgi ve pratik deneyimleri kullanmay1r amaglayan
etkinlikleri icerir. Inovasyon siireci toplumsal degisimin ziinii yansitir. Toplumsal
degisim ve gelisimin kaynagini sekillendirir. Sosyal sorunlara yonelik hali hazirda var
olan bakis agilarimi kagimilmaz bir bigimde donistiiriir (Makarov vd., 2017). Sosyal
girisimcilik algis1 sayesinde de ortaya ¢ikan yenilikler ve degisen bakis agilari sosyal
hizmet adina mikro, mezzo, makro diizey uygulamalar ile topluma sunulur. O zaman
mikro, mezzo ve makro diizey bilgi akiglarim1 bir araya getirmeye yonelik siiregler
tekrar gelistirilmelidir.

Sosyal Sorunlar1 Olg¢eklendirmeye Katki

Sosyal inovasyon ve sosyal girisimcilik sosyal sorunlart dlgeklendirmede farkl
bakis agilari sunabilir. Sosyal hizmet uygulama ve arastirma bilgileri farkli bakis agilar
ile zor sosyal sorunlardan etkilenmeyecek sekilde miiracaatgilara alternatif hizmet
sunabilir. Meslegin uygulama boyutunu ¢oziim odakli bir {ist perdeye tasimak igin ii¢
somut strateji ortaya konmustur (Rodriguez vd., 2017):

1- Sosyal hizmet bilgisinin meslegin ii¢ biiyiik arastirma ve uygulama alaniyla
(mikro-mezzo-makro diizeylere) daha fazla biitiinlestirilmesi,

2- Sosyal hizmet egitimi ve arastirmasinda politika analizlerinin yogunlugunun
arttirilmasi,
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3- Sosyal pazarlama, sosyal medya, politik savunuculuk ve yenilikgi, girisimci
bir ruh ile kamuoyunda sosyal hizmet sorun tamimlari ve ¢oziimlerinin goriiniir
kilinmasini saglamaktir.

Elimizde {i¢ somut strateji bulunurken bile durum ne yazik ki boyle degildir.
Sosyal hizmet uygulamalarina yonelik yaygin politika gelistirme siirecinde mevzuatla
ilgili tartisma ve beyanlar karsisinda suskun kalmaktayiz. ilke olarak sosyal hizmet
sektoriindeki sorunlarin sosyal hizmet alani i¢inde ¢6ziilme egilimini savunsak da
uygulamada sosyal hizmet sektoriine yonelik halen biirokratik bakanliklar etrafinda
organize olmaktayiz (Traube vd., 2017).

Flynn (2017) sosyal inovasyon ile girisimcilige sosyal hizmet kurumlarinda ve
sosyal hizmet sunum alanlarinda yer agmak gerektigini savunur. Clnkil bir taraftan
sosyal hizmet ise degerleri, sosyal amaglari ve baglama 06zgii uygulamalariyla bu
alanlarin gelismesine katki verme potansiyeline sahiptir. Sosyal hizmet, diinyadaki
karmasik sorunlara yenilik¢i ¢ozlimler liretme konusunda da yalniz degildir. Sorunlara
yenilikgi ¢oziimler gelistirmek i¢in disiplinlerarasi ekipler, topluluklar ve
uygulayicilarla ortakliklar kurulmaktadir (Stringfellow, 2017). Meslek olarak diger
disiplinlerin egemenligi altindaki sosyal sorunlar1 da kapsayacak sekilde sosyal hizmet
taniminin giincellenmesi ve genisletilmesi sosyal inovasyon ve girisimeiligin en giizel
orneklerindendir. Karma yontemin sosyal hizmet arastirmalarina yansimasi ya da
Tirkiye’de meslegin adi hakkinda akademik c¢evrelerce bilimsel tartigmalarin
yasanmas1, sosyal yardim bilgi sistemine (SOYBIS) gecis ve ortaya konabilecek pek
cok bagka gosterge sosyal inovasyon ile sosyal girisimcilige aslinda ne kadar muhtag
oldugumuzu gostermektedir.

SOSYAL INOVASYON, SOSYAL GIiRiSIMCILIK VE TEKNOLOJININ
SOSYAL BOYUTU

Gegmis yillarda sosyal hizmetler alanindaki girisimciler, uygulayicilar, sistemler,
kurumlar ve sektorler arasi ortakliklar sosyal inovasyon ve sosyal girisimcilige 6zel bir
odaklanma gostermiglerdir (Phillips vd., 2015). Tirkiye’de yapilan bir alan
aragtirmasinda (Ozdemir, Ar, 2015) sosyal inovasyonun en fazla iliskili oldugu
kavramin sosyal girisimcilik oldugu, sosyal inovasyonun ortaya ¢ikisinda en 6nemli
faktoriin ise sosyal beklentiler oldugu belirlenmistir. Sosyal inovasyonun en fazla iligkili
oldugu kavramin sosyal girisimcilik olarak belirlenmesi, bu konudaki insan kaynaginin
Oonemine isaret eden bir bulgu olarak degerlendirilmektedir. Buna gore sosyal
girisimciligin nitelik ve nicelik acisindan gelistirilmesine odaklanilmasi durumunda
yeni sosyal yeniliklerin ortaya ¢ikmasi saglanacaktir (Ozdemir, Ar, 2015).
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Sosyal girisimciligin kar amaci giitmemesi gerektigini vurgularken inovasyonun
hizli, reaktif ve devrimci olabilecegi, kimi zaman nedenselligi basitlestirebilecegi ve
bilgi kaynagina bakmadan hareket edebilecegi goz ardi edilmemelidir. Ancak yenilige
kalict bir ilginin de olacagi bilinmelidir. Toplumsal gelismeye giden yol yeni ve
dinamiktir. Yeni ve farkli girisimlerle sekillenir. Yanit isteyen ¢ok sayida sosyal sorunla
birlikte yapabilecegimiz ¢ok fazla uygulama (Halvorsen, 2016), iiretebilecegimiz yeni
kavramlar ve etki edebilecegimiz farkli ortamlar mevcuttur. Baska bir deyisle, miimkiin
olan en iyi arastirma yontemleri lizerinde hiz ve pragmatizmi tercih etmek igin, uygun
oldugunda, odagimizi degistirmeyi gbze almamiz ya da toplum yararina sosyal hizmet
aragtirma ve uygulamalar1 yaparken kullanilan finansman miktarina, yapilan yaymlara
ve Ogrenilen yeni durumlara ek olarak elde ettigimiz ¢iktilar1 kolaylikla kamuya ve
etkilenen diger paydaslara nasil ulagtiracagimiza karar vermemiz gerekir. Bunu
yaparken sosyal inovasyon ve sosyal girisimcilige 6zgii yeni rol ve beceriler gelistirme
sorumlulugu sosyal galismacilart beklemektedir. Mesleki Onceliklerimizi dikkate alip
titiz bilimsel ¢abalar1 ve yetkin mesleki uygulamalar1 dengeleyerek toplumsal etkiyi
dogru bir sekilde nasil ddiillendirebilecegimizi bulmamiz 6nemlidir. Onceliklerimizi
gozden gecirdigimizde bilgiyi topluma yayma, geri doniis alma ve yeni siiregleri
kesfetme zamanimizin geldigini anlamis oluyoruz.

Baz1 sosyal calismacilar, toplum organizasyonu, toplum planlamasi, sosyal
kalkinma ve politika uygulama gibi miidahale stratejilerini ‘siirdiiriilebilir toplumsal
degisiklikler’ olusturmak icin kullanmaktadirlar. Dolayistyla farkinda olmadan zaten
sosyal girisimcilik ruhunu tagiyarak hareket etmektedirler (Nandan vd., 2014). Sosyal
girisimcilik, toplumsal yeniliklerin uygulanmasina yonelik yaklasimlarin kir amaci
gitmeyen sektorlerde, kamusal ve Ozel alanda sosyal deger yaratmak igin
miiracaatgilarin hizmetine sunulmasi (Schmitz, Scheuerle, 2012; Nandan vd., 2015) iken
yenilik siirecinde sosyal c¢aligmacilar kurumsal ve toplumsal degisim igin toplumun
katalizorleridir (Zadek, Thake, 1997). Bu nedenle sosyal hizmetler, sosyal sorunlara
etkili yanitlar veren kurumlar ve organizasyonlarla yeni iligkilerin tasarlanip sosyal
acidan farkl fikirlerin siirdiiriilebildigi dinamik modeller olmalidir. Tam da bu hususta
bu tartisma metninin ortaya attig1 kavramlarin s6z konusu ana amaca hizmet edecegi
iimit edilmektedir.

Ote yandan yeni sosyal sorunlar dizisinin ortaya ¢ikmasi teknoloji ile kolaylikla
ulasabilecegimiz bilgi baglantimizin artmasina neden olmaktadir. Bu nedenle ¢6zmek
icin cabaladigimiz konularin karmasikligi daha fazla iletisim ve igbirligi gerektirir.
Ozellikle internet kullanimi mesleki sorun ¢dzme siireclerinde yeni nesil sosyal
caligmacilar tarafindan daha popiiler ve yaygin bir basvurucu aract olmustur. Dahasi,
teknoloji meraklis1 yeni nesiller sosyal hizmette geleneksel yontemlerin uygulanmasina
da meydan okur hale gelmistir. Biitiin bu gelismeler birlestirildiginde sosyal hizmet
arastirma ve uygulamasi yenilik¢i diistinmeyi, farkli konulari arastirmayi ve yeni
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yontemler kullanmayi artik tesvik etmektedir (Bahar, 2017). Sosyal inovasyon ve
girisimciligin ilk 6nce Avrupa'da kamu finansmani ve hayirseverlige alternatif olarak
incelenmesine ragmen sosyal hizmetin geleceginde kendine yer bulacag: diisiiniilen bu
kavramlara ABD’den bir drnek ile agiklik getirmek dikkat ¢ekici olacaktir.

Miiracaatcilarimizin yasadigi psikososyal ve ekonomik sorunlarin karmagsiklig
stirekli artmaktadwr. Bu zorluklar, sosyal ¢calismacilarin topluluklar ve insanlar tizerinde
kalict bir etkiye sahip olabilecek sosyal degisime liderlik etmelerini daha ¢ok gerekli
kilmaktadir (Nandan vd., 2015). Germak (2017)’a gére sosyal hizmet ézelinde liderlik
temelli sosyal inovasyon ve sosyal girisimcilige en ¢arpict ornek Apple’in kurucusu ve
CEO’su Steve Jobs’un hayatindan kesit alinarak verilebilir, ¢iinkii o tiim c¢alisma
yasamini, insanlarin teknoloji kullanimi yoluyla kendi hayatlarint yonetme bigcimlerini
degistirmeye adamistir. Bir an igin, Jobs'un teknoloji girisimcisi yerine sosyal
calismact oldugunu ve diinyamin nasil degisebilecegini diistinelim. Yiiz milyonlarca
insan artik ihtiyag duydugu sosyal hizmetlere rahatlikla erisebilir mi? Sosyal hizmetler,
iPhone kadar her yerde yaygin olabilir ve rahatlikla bulunabilir mi? Jobs'un yenilik¢i
ve girisimci yolunu takip etmek icin daha fazla sosyal ¢alismacinin olmasi durumunda
neler olacagimi diisiinmek ilgingtir fakat bunu saglayabilmek icin, sosyal ¢alismacilar
olarak ig yapma bi¢imimizi degistirmemiz de gerekir.

Germark (2017), kisinin basarist i¢in kararli bir vizyona sahip olmasinin esas
oldugunu vurgular. Jobs ona gore, sorunlarin ¢oziimiine yonelik tiim faaliyetlerimizi
nasil yonlendirebilecegimizin teknoloji ayagini diigiindii ve daha sonra diinyayt nasil
degistirmek istedigi konusunda ¢ok net bir vizyon gelistirdi. Bu vizyon kariyeri boyunca
tutarly oldu. Tipki Jobs gibi sosyal ¢alismacilar da uygulamalarini sosyal etkiyi
yonlendirecek diizeyde genel bir vizyona adamalidir. Béylesi bir vizyon dig diinyaya
agtk oldugunda belirli sosyal sorunlart ¢ézme kapasitemizi arttirmamiza ve alanimiza
yardimer olur. Ikinci olarak inovasyon konusu Steve Jobs'un kariyerine damga
vurmustur. Kendisi yeni iiriinleri, tasarimlari ve hizmetleri kesfetmeyi asla
birakmamigtir. Ashnda, insanlarin ihtiya¢ duyduklarimi veya istediklerini bile
bilmedikleri iiriin ve hizmetler yaratmaya devam etmigtir.

Bu anlayis1 ile Steve Jobs tam bir girisimcidir. Yaraticidir. Fikirlerinin pesinden
gitmigtir. Firsatlar1 gormiistiir. Yenilik¢idir. Risk almigtir. Tam olarak girisimci
ozellikleri tasimakla birlikte sadece bu yonii ile sosyal girisimci degildir. Uretip sattig1
iirtinler ile insanlarin yasamina kolaylik ve iyilik katmigtir. Kar amaci giitmeden satilan
her iPhone’dan elde edilen gelirin bir kismini, ihtiya¢ sahiplerine aktarma yaklagimina
sahiptir. Bu &zelligi onun sosyal girisimci oldugunu kamitlar. Uretilen teknolojik
inovatif bir iiriinle insanlarin yasamina katki saglamasi yenilikcilik olmakla beraber,
sosyal inovasyon bu yeniligin bir kurum, tiizel kisi tarafindan sosyal sorunu ¢ézmek igin
kullanilmas ile sosyal inovasyondur.
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Steve Jobs gibi, sosyal caligmacilar da dogasi geregi kisith kaynaklar
kapsaminda hizmetler sunmak igin yaratici yollar bulur. Burada 6nemli olan, ‘bir tik
daha fazlasin1 diigiiniip’ statiikoyu bozan ve hizmet sunumunu daha etkin ve verimli
hale getiren sosyal hizmetler sunumu saglamanin yeni yollarimi yaratmak icin
cabalamamizdir. Bir ‘sosyal endiistri’ olarak sosyal hizmet, teknoloji endiistrisi kadar
yenilik¢i ve yaratict olmalidir. Sosyal ¢aligmacilar da yenilik¢i ve girisimci roller
tistlenmelidir. Girisimcilik sosyal calismacilarin sahip olmalar1 gereken en Onemli
becerilerden biridir. Bdylece sosyal inovasyonu gergeklestirmeleri miimkiin olabilir.

SONUC VE GELECEGE YONELIK BAZI iPUCLARI

Gliniimiiz sosyal kosullarinda sosyal hizmetlere olan yogun ilgi ve talep
katlanarak biiylimektedir. Boylece hiikiimetler, isletmeler ve kar amaci giitmeyen
kuruluslarin, her sektoriin yaptiklarini etkin bir sekilde kullanmalarini saglayacak
yaratict ¢oziimler bulmak i¢in birlikte ¢aligmasi gerekecektir. Sosyal inovasyon ve
girisimciligi ciddi bir sekilde giindemimize almak sosyal hizmet alanina ihtiya¢ duyulan
zor kararlart alma sorumlulugunu yiikleyecektir. Unutulmamalidir ki ciddi diisiinmek
sadece sorunlarin kendilerini degil, hangi sorunlarin yenilik¢i ve girisimci ¢abalara yanit
verebilecegini de kestirmektir (Okpych, 2017). Dolayisiyla sosyal inovasyon ve sosyal
girisimcilik; sosyal ¢aligmacilarin toplumsal sorunlara yonelik gelistirdigi bir dizi yeni
strateji olarak tesvik edilmelidir ¢iinkii toplum yararina yaratici ve yenilik¢i ¢6ziim
yollar1 aramak sosyal ¢aligmacilarin 6ncelikli misyonudur.

Ulkelerin gelismislik diizeyine gore sorunlar ve ihtiyaclar sekillenirken
bireylerin yasam kalitelerine ve iilkelerin refah diizeylerine bagli olarak hangi alanlarda
sosyal inovasyona (Ozmete, Akgiil Gk, 2015) ve girisimcilige ihtiyag duyuldugu
belirlenir. Ozdemir ve Ar (2015)’a gore sosyal inovasyon calismalarinda bulunmasi
gerekli en Onemli {i¢ unsur arasinda ‘toplumun yasam kalitesini artirmak igin
gelistirilecek sosyal hizmetler ve iriinler’ (diger ikisi; ‘egitim, saglik, ¢evre ve ekonomi
gibi sosyal alanlarda gelisme saglama potansiyeli’ ve ‘sosyal deger yaratacak yeni
fikirlerdir.”) yer alirken yine hangi konularda sosyal inovasyon gelistirme kapasitesinin
daha yiiksek oldugu tartisildiginda sosyal hizmetler kendine ikinci sirada yer
bulmaktadir. Saglik, egitim ve sosyal hizmetler gibi miisterek hizmetler igin siirekli
iyilestirmenin; sosyal inovasyonun ve sosyal girisimciligin ortaya ¢ikisinda daha gegerli
oldugu ifade edilebilir (Austin vd., 2006).

Su halde, sosyal hizmet alaninda yeni kavram ve yontemler; sosyal inovasyona
ve girisimcilige katkida bulunan gd¢, sosyal medya ve teknoloji bagimliligt gibi yeni
sosyal sorunlari, sosyal hizmet kurumlarinin kendi yap1 ve miidahale stratejilerini
giincellemek zorunda olmasi gibi yeni eylemleri géz oniine alarak devam etmelidir.
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Bilimsel ve mesleki uygulamamizi iyilestirmek igin yenilik¢i akimlart elestirel
disiince silizgecinden gecirmemiz gerckmektedir. O zaman bu yenilik¢i anlayisin
bilimden yoksun olmayacagi da agik¢a goriilecektir. Sonugta sosyal inovasyan ve
girisimcilik aslinda bilimsel gelismenin bir gostergesi olarak sosyal hizmette yoniini
zaten cizmektedir. Ozellikle yenilikgilik sosyal hizmette daha merkezi ve belirleyici bir
rol istlenmek zorundadir.

Son olarak bardagin bos tarafina da kisaca bakmak gerekir. Miiracaat¢1 sistemine
yonelik mevcut sosyal hizmet uygulamalar: ve programlari biiyiik oranda yenilik degil,
ihtiya¢ giderme, sorun ¢dzme ve hizmet sunumu {iizerine kuruludur. Kurumlarin
miiracaat¢ilarina sundugu hizmetler; orgiit politikalarindan, prosediirlere ve kiiltiirel
etkinliklere kadar her konudan etkilenir. Bu nedenle c¢ogu kurumda, sosyal
calismacilardan yenilik istemek, onlardan muhtemelen ¢ok az egitim aldiklari,
yapacaklart zamanlart olmadigi bir sey yapmalarint istemek olarak gorilebilir.
Kurumlarin yaklagimlart boyle olunca sosyal ¢aligmacilar arasinda yenilige bakis agist
ve girisimci sorumluluklart konusunda karisik duygular ortaya ¢ikabilir (Traube vd.,
2017). Sosyal hizmet akademisyenleri ve uygulayicilart yeni kavramlara hosgorii ile
yaklagmak yerine eski kuramlari farkli boyutlari ile ¢alismalarina tagimaya devam da
edebilirler. Birgok meslekte oldugu gibi sosyal hizmet mesleginde de bu riski goz ardi
etmemeliyiz. Bu durum sosyal hizmet literatiiriinii zenginlestirip degerli ¢aligmalarin
ortaya ¢ikmasina vesile olsa da yeni yonelimlere hizli bir zemin hazirlama arayisindan
uzak olabilir. Dahasi, yeni yonelimlerin diger akademisyenler, uygulayicilar ve diger
toplumsal ogelerle paylasilmasi ya da onlar tarafindan kabul gérmesi hala muglak bir
konudur. Bunlarin da farkinda olmaliy1z.

Son s6z olarak sunu soOyleyebiliriz: Sosyal inovasyonla birlikte degisim
mesleginden yenilik¢i degisim meslegine gegmeliyiz ¢linkii sosyal ¢aligmacilarin
alandaki yetkinligini bugiin ancak gelistirdikleri yeniliklerle dlgebilir ve gelistirebiliriz.
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YAZAR REHBERI

1. Online yiiklenen makale daha 6nceden yaymlanmamis ve herhangi bir dergiye
degerlendirilmek {izere sunulmamis olmalidir.

2. Makale, Tiirkce veya Ingilizce olabilir. Her makalede, ana basligin hemen altinda,
makalenin amaci ve 6nemini, takip edilen metodolojiyi, temel bulgular ve muhtemel
politika tavsiyelerini iceren biri Tiirkge biri Ingilizce olmak iizere 150-200 kelimeyi
asmayan oz/abstract yer almalidir. “Oz”lerin altinda, alt1 kelimeyi asmayan anahtar
sozciikler/keywords bulunmalidir. Kisacast makaleler, Ana Baslik, Oz, Anahtar
Sozciikler, Abstract, Keywords, Makale Metni, Notlar ve Kaynakga sirasi ile kaleme
almmis olmalidirlar.

3. Makale 8.000 kelimeyi gecmemeli, A4 ebadindaki word dosyasina 1.5 aralikls,
soldan 4.5 cm, sagdan 4 cm, iustten 55 cm ve alttan 5 cm olacak sekilde
diizenlenmelidir.

4. Tablo ve sekillere baslik ve numara verilmeli, bagliklar tablo, sekil ve grafiklerin
iizerinde yer almali; kaynaklar ise tablo, sekil ve grafiklerin altina yazilmalidir.
Rakamlarda ondalik kesirler nokta ile ayrilmalidir. Denklemlere verilecek sira numarasi
parantez i¢inde sayfanin saginda yer almalidir. Denklemlerin tiiretilisi, yazida agikca
gosterilmemigse, hakemlerin degerlendirmesi igin, tiiretme islemi biitiin basamaklariyla
ayri1 bir sayfada verilmelidir.

5. Makalenin alt basliklari, ilk harfi biiyiik olmak tizere kiigiik harflerle, koyu ve sol
marjdan baglamak iizere yazilmalidir.

6. Makalede verilecek dipnotlari, yazinin sonuna kaynak¢adan 6nce eklenmelidir.

7. Makale, Dergimiz’in http://dergipark.gov.tr/huniibf adresinden Dergipark’a iiye
olunarak, isimsiz bir kopya olarak yiiklenmelidir. Makale Editor tarafindan kor
hakemlik sistemine gore iki hakeme gonderilecektir.

8.  Yayimlanan makaleler i¢in yazar(lar)a telif ticreti karsiliginda her makale i¢in iki
adet basilmus dergi ile 10 (on) adet ayr1 basim gonderilir ve ilgili makalenin telif hakki
Hacettepe Universitesi'ne devredilmis olur.

9.  Yayimlanmasi kabul edilmeyen makaleler hakkinda Yazar(lar)a bilgi verilir.

10. Kaynaklara gondermeler, metin i¢inde agilacak ayraglarla yapilmalidir. Ayrag
icindeki sira soyle olmalidir: Yazar(lar)in soyadi, kaynagin yili, sayfa numaralari.
Karsilasilabilecek farkli durumlar soyle 6rneklenebilir:

....... ifade edilmistir (Wilson, 2011).

....... belirtilmigtir (Wilson, 2011: 210-215).

...... Dollery (2008a: 15-20) ileri siirmektedir.

...... (Wollmann vd., 2012: 126-153).

...... (Watson, Hassett, 2003: 399-432; Wollmann, Marcou, 2013: 15-23).

Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi |
Cilt 37, Say: 1, 2019
189



Guide for Authors

11. Metinde gonderme yapilan biitiin kaynaklar, kaynakcada belirtilmeli; gonderme
yapilmayan kaynaklar, kaynak¢aya konmamalidir. Kaynaklar, ayr1 bir sayfada alfabetik
sirayla yazilmalidir. Dergi ve derlemelerdeki makalelerin sayfa numaralar1 kesinlikle
belirtilmelidir. Kaynakcada, asagidaki 6rneklenen bigim kurallarina uyulmalidir:
Kitaplar: Panara, C., M. Varney (2013), Local Government in Europe: The 'Fourth
Level' in the EU Multilayered System of Governance, Abingdon, Oxon: Routledge.
Dergiler: Goldsmith, M. (1993), “The Europeanisation of Local Government”, Urban
Studies, 30(4-5), 683-699.

Derlemeler: Krugman, P. (1995), “The Move Toward Free Trade Zones”, P. King
(ed.), International Economics and International Economic Policy: A Reader, New
York: McGraw-Hill, Inc., 163-182.

Pollitt, C., G. Bouckaert (2003), “Evaluating Public Management Reforms: An
International Perspective” in H. Wollmann (ed.) Evaluation Public-Sector Reform:
Concepts and Practice in International Perspective, Cheltenham, UK: Edward Elgar
Publishing, Inc., 12-35.

Diger Kaynaklar: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (2014), Kredi Karti
Islemlerinde Uygulanacak Azami Faiz Oranlari, Basmm Duyurusu, 5 Eyliil, 2014-61,
Ankara. http://www.tcmb.gov.tr/, E.T.: 15.09.2014.
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GUIDE FOR AUTHORS

1. Online submission of a manuscript implies that it has not been published previously,
or has not been under consideration for publication elsewhere.

2. Manuscripts may be in either Turkish or English. Immediately after the manuscript
title, a concise (150-250 words) abstract, including the aim and significance of the
manuscript, the methodology followed, the main findings and likely policy implication,
both in Turkish and English is required. Maximum of six keywords should be stated
following the abstracts. Shortly, the manuscript should be submitted in the following
order: manuscript title, abstract, keywords, body text, notes and references.

3. Manuscript should not exceed 8,000 words, typed on A4 page with 1.5 line spacing,
leaving margins 4.5 cm at the left, 4 cm at the right, 5.5 cm at the top and 5 cm at the
bottom of the page.

4. Tables and figures should be numbered sequentially. Titles should be placed at the
top of tables and figures. Reference for tables and figures should be placed under tables
and figures. Numbers should be full stop separated. Equations should be numbered in
parentheses on the right side of the page. Derivation of equations which are not fully
mentioned in the body text should be provided on a separate page with a full derivation.

5. The sub-headings of manuscripts should be written in lower case (except the first
letters of words), bolded and left aligned.

6. Footnotes should be indicated with a superscript and placed at the end of the body
text and before the reference section.

7. Authors are requested to submit their papers (without author/authors name)
electronically by signing up Dergipark online at the following website
(http://dergipark.gov.tr/huniibf). The electronically submitted manuscripts will go
through double-blind-peer review process by the Editor.

8. Upon acceptance and publication of a manuscript copyright fees will not be paid.
Instead, as return royalty, two hardcopies of the journal and 10 reprints of manuscripts
will be sent to the corresponding author. Thereby author(s) will have transferred their
copyrights to Hacettepe University.

9. The author(s) will be notified about their manuscript’s status.

10. Every reference cited in the text should be in parentheses. Reference in parentheses
should be at the following order: Surname(s) of author (s), publication year and page
number(s). Examples are as follows:

....... is stated (Wilson, 2011).
....... is indicated (Wilson, 2011: 210-215).

According to Dollery (2008a: 15-20).........
...... (Wollmann et.al., 2012: 126-153).
...... (Watson, Hassett, 2003: 399-432; Wollmann, Marcou, 2013: 15-23).
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11.Only reference cited in the text should be included in the reference section. The
references should be listed in an alphabetical order in a separate page. Page numbers of
articles in periodicals or edited books should be indicated. The examples given below
should be followed strictly:

Books: Panara, C., M. Varney (2013), Local Government in Europe: The 'Fourth Level'
in the EU Multilayered System of Governance, Abingdon, Oxon: Routledge.

Periodicals: Goldsmith, M. (1993), “The Europeanisation of Local Government”,
Urban Studies, 30(4-5), 683-699.

Edited Books: Krugman, P. (1995), “The Move Toward Free Trade Zones” in P. King
(ed.), International Economics and International Economic Policy: A Reader, New
York: McGraw-Hill, Inc., 163-182.

Pollitt, C., G. Bouckaert (2003), “Evaluating Public Management Reforms: An
International Perspective” in H. Wollmann (ed.), Evaluation Public-Sector Reform:
Concepts and Practice in International Perspective, Cheltenham, UK: Edward Elgar
Publishing, Inc., 12-35.

Other Sources: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (2014), Kredi Kart: Islemlerinde
Uygulanacak Azami Faiz Oranlari, Basin Duyurusu, 5 Eylil, 2014-61, Ankara.
http://www.tcmb.gov.tr/, E.T.: 15.09.2014.
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