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Yapisal Esitlik Modeli ile Ozgiirliiklerin Ekonomik Performansa Etkisi
Uzerine Bir inceleme*

Kevser Tiiter Sahinoglu' (2, Selay Giray Yakut?

Oz

CGalismada iktisat teorisinde gokga tartisilan konulardan biri olan ekonomik performans, demokrasi indeksi ve ekonomik
ozgurlikler arasindaki iliskiler degerlendirilmistir. Calismanin amaci, demokrasi indeksinin ve ekonomik 6zgurliklerin
ekonomik performans lzerindeki dogrudan ve dolayl etkisinin incelenmesidir. Daha 6nceki ¢alismalarda ayri ayri
degerlendirilen builiskiler tek bir model ile dogrudan ve dolayli etkinin test edilmesine imkan saglayan yapisal esitlik modeli
ile degerlendirilmistir. Analizde kullanilan ekonomik performans degiskenleri belirlenirken daha 6nceki calismalarda
siklikla kullanilan degiskenler dikkate alinmistir. 45 Avrupa Ulkesinin 2017 yilina ait verileri ile ¢alisma gergeklestirilmistir.
Bazi Ulkelerin verilerinde eksiklik vardir. Bu kayip goézlemler sayica az olup, analiz disi birakilmistir. Ekonomik 6zgtirliik
degiskenine ait veriler The Heritage Foundation (https://www.heritage.org) sitesinden, demokrasi indeksi degiskenine ait
veriler de The Economist Intelligence Unit tarafindan yayinlanmis olan demokrasi indeksi raporundan alinmistir. Ekonomik
performans degiskeni igin veriler International Monetary Fund (IMF) ve Diinya Bankasi (World Bank) veritabanindan
elde edilmistir. Calismada teoriye dayanilarak model gelistirilmeye ¢alisiimasi, kiigiik 6rneklem hacmine sahip olunmasi
ve verilerinin dagilimindan bagimsiz bir tahminleme yontemi olmasi sebebi ile Kismi En Kiigiik Kareler Yontemi (Partial
Least Square) ile Yapisal Esitlik Modeli tahmin edilmistir. Analizde SmartPLS paket programi kullaniimistir. Yapilan analiz
sonucunda ekonomik 6zgirligin ekonomik performans lzerinde dogrudan etkisinin olmadigi iki degiskenin boyutlar
arasindaki iliskide demokrasi indeksinin araci etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler
Ekonomik performans e Ekonomik 6zglrlik ¢ Demokrasi indeksi ® Kismi en kiglik kareler e Yapisal esitlik modeli

Jel Siniflandirmasi: C1, 011, 043
An Evulation on Effect of Freedoms on Economic Performance with Structural Equation Modeling

Abstract

This study evaluates the relations between economic performance, democracy index and economic freedoms, which are
widely discussed in economic theory. The aim of the study is to examine the direct and indirect impact of the democracy
index and economic freedoms on economic performance. These relations, which were evaluated separately in previous
studies, were evaluated with the Structural Equation Model, which allows the testing of direct and indirect effects with
a single model. In determining the economic performance variables used in the analysis, the variables used in previous
studies were taken into consideration. Data collected in a 2017 study from 45 European countries were used. Data from
coauntries with insufficient information was excluded from the analysis, The data on the economic freedom variable
were taken from The Heritage Foundation (https://www.heritage.org), and the data on the democracy index variable
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were taken from the Demographic Index report published by The Economist Intelligence Unit. Data for the
economic performance variable was obtained from the International Monetary Fund (IMF) and World Bank
(World Bank) database. Based on the theory of trying to develop small sample volume and data is a method
of estimation independent from the distribution of the Partial Least Square. This study estimates Partial Least
Square with the Structural Equation Model, and a smart PLS package program was used in the analysis. As a
result of the analysis, it was found that the democracy index has a mediating effect in the relationship between
the dimensions of two variables in which economic freedom has no direct effect on economic performance.

Keywords
Economic performance ¢ Economic freedom ¢ Democracy index e Partial least squares

e Structural equation model
Jel Classification: C1, 011, 043

Extended Summary
This study evaluates the relations between economic performance, democracy

index and economic freedoms, which are widely discussed in economic theory. The
aim of this study is to investigate the direct and indirect effects of democracy index
and economic freedoms on economic performance. The study was conducted with
the data of 45 European countries for 2017. Data from countries with insufficient
information was excluded from the analysis. Data on the economic freedom
variable The Heritage Foundation, from the link: https://www.heritage.org/index/
explore?view=by-region-country year & u = 636967067347971774), also contains
data on the democracy index variable. The democracy index report published by the
Economist Intelligence Unit (The EIU) can be found at the link: https://pages.eiu.
com/rs/753-RIQ 438 / images / Democracy Index 2017.pdf). Data for the economic
performance variable were obtained from the International Monetary Fund (IMF)
and the World Bank (World Bank) database.

The concept of freedom can encompass many different definitions of the idea of
economic freedom. Some of these definitions are as follows: Economic freedom
consists of a combination of property rights and the protection of individuals, the
right to make individual choices and the freedom to compete (Gwartney ve Lawson,
2003, p.406). The concept of economic freedom therefore can be understood to
mean that people voluntarily engage in consumption and investment activities at any
time without the control and restrictions of the state, that their rights are under state
protection and that they participate in the labor force (Senalp, 2018, p.319).

When democracy is defined as a political system, it is a regime in which all
adults have the right to vote, where candidates in the election can freely compete,
and through periodic elections, decision makers come to power with strong authority
(Huntington, 1984, p.195). Democracy also provides freedom and the possibility of
self-determination (Schwartz, 1993, p.552).

A two-stage approach was used to determine the consistency of the data used in the
study with the research hypotheses (Anderson and Gerbing, 1988). In the first step,
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the measurement model was tested to determine whether the observed variables in the
model accurately measured the latent variables to which they belong. This stage of
the analysis is considered as Confirmatory Factor Analysis. If the indicator variables
that make latent variables measurable do not accurately measure the constructed
structure, the next step, the structural model, will not need to be tested. For this
reason, the measurement model must meet the requirements for compliance. The
second stage includes the testing of the structural model (Huchting, Lac and Labrie,
2008, p.543).

When the model was evaluated according to the obtained t-values, there was a
direct relationship between economic freedom and democracy index, and between
democracy index and economic performance, while no direct relationship was found
between economic freedom and economic performance. This suggests that the index
of democracy may be a mediating variable. In order to evaluate the mediation effect,
a significant relationship was found between economic freedom and economic
performance. When the index of democracy is included in the model, the value of
the path coefficient between these two variables decreases and the path becomes
meaningless. In this case, it can be said that the index of democracy fully mediates
the relationship between economic freedom and economic performance. In other
words, the relationship between economic freedom and economic performance
is indirectly realized through the democracy index. The fact that there is a direct
relationship between economic freedom and democracy index and democracy index
and economic performance supports the mediating effect (Judd and Kenny, 1981, pp.
605-606; Baron and Kenny, 1986, p.1176-1177).

This study shows that economic performance and economic freedom, which
are the determinants of the institutional structure for European countries, can be
increased with economic performance and economic freedoms in order to improve
democracy. For sustainable economic performance, countries should strengthen
and add importance to their institutional structures. Countries aiming to increase
their economic performance should set policies to increase their democracies and
economic freedoms.

Since the findings obtained belong to a certain group of countries, they cannot be
generalized for all countries of the world. In future studies, analyses can be made for
different country groups and time periods. The results obtained by using different
analysis programs and different estimation methods can then be compared.

The sub-components of economic freedom affect the environment and functioning
of the market and contribute to the development of democracy, with the effect it has
on entrepreneurship. Furthermore, individual commercial activities positively affect
economic performance.
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Yapisal Esitlik Modeli ile Ozgiirliiklerin Ekonomik Performansa
Etkisi Uzerine Bir inceleme

Ulkelerin gelismislik diizeyinin bir gostergesi oldugu diisiiniilen ekonomik
performans iktisate¢ilar tarafindan gegmisten giiniimiize sik¢a tartigilan bir konudur.
Ekonomik performansin belirleyicileri konusunda bir¢ok teori gelistirilse de kesin
bir karara vartlamamistir. Ekonomik performansin belirleyicilerinin sadece makro
degiskenler olmadig: iilkenin kurumsal yapisinin da etkili oldugu diistiniilmektedir.
Toplum iligkilerinin diizenlenmesinde énemli bir rolii olan kurumsal yapinin makro
degiskenlerin arka planinda yer aldigi kabul edilmektedir. Son yillarda yapilan
caligmalara da ekonominin degerlendirilmesinde kurumsal yapmin etkisinin goz
ard1 edilemeyecegi diisiincesi yansimistir. Bu nedenle ekonomi alaninda yapilan
caligmalarda kurumsal yapi Onemli bir konu olarak arastirmacilar tarafindan
calisilmaktadir.

Bu béliimde ekonomik &zgiirlilk, demokrasi indeksi ve ekonomik performans
ile ilgili kavramsal gerceve cizilecek ve kavramlarin nasil 6l¢iildiigii hakkinda bilgi
verilecektir.

Ozgiirliik kavram olarak farkli sekillerde tanimlanmakta ancak temelde sivil,
ekonomik ve siyasi haklarm biitiiniinii kapsamaktadir. Ozgiirliikler, ekonomik, siyasi
ve sivil 6zgiirliikklerin bir biitiiniidiir. Bu sebeple bir tanesinde var olan eksiklik genel
Ozglrliigli olumsuz etkilemektedir (Tungsiper ve Bigen, 2014, 5.26).

Ozgiirliik kavraminin bir pargasi olan ekonomik &zgiirliigii ait bircok tanim
mevcuttur. Bu tanimlardan bazilar1 g6yledir. Ekonomik o6zgiirlik, miilkiyet
haklarinin ve kigilerin korunmasinin, bireysel se¢im yapma haklarmin ve rekabet
etme Ozgirliginin birlesiminden olusmaktadir (Gwartney ve Lawson, 2003,
$.406). Ekonomik 6zgiirlik kavrami temelde, devletin kontrolleri ve kisitlamasi
olmadan kisilerin goniillii olarak istedikleri zaman tiiketim ve yatirim faaliyetlerinde
bulunmalarini, bu faaliyetlerde bulunurken haklarinin devlet korumasi altinda
olmasini ve is giictine katilmalarini ifade etmektedir (Senalp, 2018, s.319). Ekonomik
Ozgiirliikle ilgili ¢ok farkli tanimlar olmakla birlikte, hepsinin ortak noktasi kisilerin
ekonomik faaliyetlerde bulunurken devlet ile birbirlerine miidahalede bulunmamasi
gerekliligidir.

Ekonomik o&zgiirliik gibi soyut olan kavramlarin karsilastirilabilmesi ve
degerlendirilebilmesi i¢in 6lgiilebilir olmas1 saglamak gerekmektedir. Bu amagla
bazi kuruluslar ekonomik o&zgiirliklerin 6l¢iilebilir olmasii saglamak i¢in bazi
indeksler gelistirmiglerdir. Bdylelikle ekonomik &zgiirliik analizlerde degisken
olarak kullanilabilir, karsilastirilabilir ve degerlendirilebilir olmustur. indekslerin
hesaplanmasinda kriterlerinin bazilar1 farkli olsa da birbirlerine ¢ok yakin veya
hemen hemen ayni sonuglar veren iki ekonomik 6zgiirliikk endeksi mevcuttur (Acar,
2010, s.10-11). I1ki, Kanada kokenli Fraser Enstitiisiiniin (Fraser Institute) hazirlamis
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oldugu “Diinya Ekonomik Ozgiirliigii” (Economic Freedom of the World: EFW)
indeksidir. Kurulus yili 1974 olan Fraser Enstitiisii, sadece ekonomik 6zgiirliik ile
degil birden ¢ok alanda genis kapsamli arastirmalar ve c¢alismalar yapmakta ve
indeksler  gelistirmektedir  (https://www.fraserinstitute.org/about/annual-reports,
https://www.fraserinstitute.org/about). Ikincisi, ABD kokenli Heritage Vakfinin
(Heritage Foundation) Wall Street Journal ile birlikte hazirlamis oldugu, “Ekonomik
Ozgiirliik indeksi” (Index of Economic Freedom, IEF) dir. 1973 yilinda kurulmus olan
Heritage Vakfi, ekonomik 6zgiirliiglin yani sira birgok dnemli alanda arastirmalar ve
caligmalar yiiriitmektedir (https://www.heritage.org/about-heritage/mission).

Calisgma modelinde yer alan bir diger degisken olan demokrasi kavrami,
Yunanca’daki karsiliklar1 “Demos (Halk)” ve “Kratos (iktidar)” olan kelimelerin
birlesmesinden meydana gelen “Demokratia” kelimesidir. Halk ve iktidar
sozciiklerinin birlesiminde olustugundan “halkin iktidar1” olarak disiiniilebilir
(Ozkan, 2010, 5.23).

Demokrasi siyasi bir sistem olarak tanimlandiginda, yetiskinlerin hepsinin segme
hakkina sahip oldugu, se¢cimde aday olanlarin serbestce rekabet edebildigi ve
periyodik segimlerle karar alicilarin giiclii bir yetkiye sahip olarak yonetime geldikleri
bir rejimdir (Huntington, 1984, s.195). Demokrasi 6zgiirliikk ve kendi kaderini tayin
etme imkani saglamaktadir (Schwartz, 1993, s.552).

Literatiirde ortak bir demokrasi taniminin olmamasinin nedeni, demokrasi kavrami
var oldugundan beri uygulanis sekli ile ilgili farkli tanimlar ve kuramlarin ortaya
¢tkmasidir (Oral, 2014, s.3). Demokrasi bir yonetim sekli olarak kisilerin sosyal
yasamlar lizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir.

Gecmigten giiniimiize demokrasiyi neyin olusturdugu ve demokrasinin nasil
tanimlanacagi canliligin1 koruyan bir konudur. Bu sebeple de demokrasinin nasil
olgiilebilecegi konusunda da bir fikir birligi yoktur. Ancak fikir birligi olmasa da
temelde demokrasi, azinlik haklarmin korunmasi, temel insan haklarina saygi, adil ve
Ozgilir segimlerin varlig1, siyasi ¢ogulculuk, kanun 6niinde esitlik gibi 6zelliklere sahip
olunmasti olarak ifade edilmektedir. Demokrasi, 6zgiirliigii koruyan ve kurumsallasan
ilke ve uygulamalardir. Ozgiirliik ve demokrasi siklikla birbirlerinin yerine kullanilan
ifadeler olsalar da ayni1 kavramlar degillerdir (Democracy Index 2017: Free speech
under attack, s.61). Sahip oldugu 6zelliklerinden dolayr da demokrasi soyut bir
kavramdir.

Demokrasinin degisken olarak ¢alismalarda kullanilabilmesi ve demokrasi agisindan
tilkeler arasinda karsilagtirma yapilabilmesi soyut olan bu kavramin sayisallastirilmasi
ile miimkiin hale gelmistir. Farkli bir¢ok kurum tarafindan olugturulan demokrasi indeksi
hesaplamalari mevcuttur. Bu kurumlardan biri, Amerika’da 1941 yilinda kurulmus olan
Freedom House kurulusudur. 1973 yilindan beri de demokrasi konusunda y1llik olarak
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veriler ve raporlar yayinlamaktadir (https:/freedomhouse.org/content/our-history,
https://freedomhouse.org/report-types/freedom-world). Demokrasi indeksi yayimlayan
bir diger kurum da The Economist gazetesinin kardes sirketi olan ve The Economist
Group’un aragtirma ve analiz boliimii olan The Economist Intelligence Unit (The EIU)
kurumudur. ingiliz sirketi olan bu kurum 1946’dan beri faaliyet gdstermektedir fakat
yapisi itibari ile kiiresel bir 6zellige sahiptir (http:/www.eiu.com/home.aspx).

Caligma modelinde yer alan iilkelerin ekonomik performanstaki basarilart birgok
etmene bagli olmasina ragmen temelde ekonominin igleyisini belirleyen kurumlara,
bireyleri motive eden tesviklere ve kurallara gore farkhilik gostermektedir. Ornegin;
Birlesik Devletler ve Giiney Kore’deki gibi kapsayici iktisadi kurumlar, iilkedeki
kisilerin arzu ettikleri tercihlerde bulunabilmelerini ve Kkisilerin becerilerini ve
yeteneklerini kullanabilmeleri i¢in bireylerin ekonomik etkinlige katilmast i¢in imkan
saglayan tesvik edici kurumlardir. Bu kurumlarin sahip oldugu 6zellikler de bu tilkelerin
ekonomik performanslarina yansimistir (Acemoglu ve Robinson, 2014, s.74- 76).

Literatiirde bakildiginda ekonomik performansin belirleyicisi olarak ¢ok sayida
degisken kullanildig1 goriilmektedir. Modellerde genellikle gosterge olarak tek bir
degiskenle ifade edilmemekle birlikte Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) ya da Kisi
Bagina Gayri Safi Yurtici Hasila degiskenleri genelde gosterge olarak modellerde
yer almaktadir. Ulkeler icin bu degiskenlere ait verilere kolay ve saglikl bir sekilde
ulagilabilmesi nedeniyle tercih edilmektedir (Giirses, 2009, s.340-341; Yildirim ve
Gokalp, 2016, s.353).

Ekonomik kalkinma, gelisme ve bilylime kavramlar arasinda anlam agisindan
farkliliklar mevcuttur. Ancak bu ¢alismada bahsedilen kavramlar1 kapsamasi ve daha
genel bir ifade olmasi sebebi ile ekonomik performans ifadesi kullanilmaktadir.

Literatiir Arastirmasi

Yapilan calismalar incelendiginde ekonomik o6zgiirliiklerin ve demokrasinin
ekonomik performansa dogrudan etkisinin oldugu ayrica demokrasinin ekonomik
performansa olan etkisinin ekonomik o6zgiirliiklere bagli olarak gerceklestigi de
goriilmektedir. Caligma modelinde ekonomik ozgiirliikklerin demokrasiye olan
etkisinin yer almasi ile aralarindaki iliski de belirlenebilecektir. Boylelikle kurumsal
yapinin bilesenleri olan demokrasi ve ekonomik 6zgiirliiklerin ekonomi tizerindeki
dogrudan ve dolayli etkisi goriilmiis olacaktir.

Ekonomik 6zgiirliik ile ekonomik performans arasindaki iligkinin aragtirildigi
yazinda yer alan bazi ¢aligmalar agagida sunulmustur.

Scully ve Slottje (1991), korelasyon ve temel bilesenler analizi tekniklerini
kullanarak 144 iilkenin 1950-1985 donemini kapsayan verileri ile yaptiklar
caligmada, ekonomik oOzgiirligli Olgiilebilir hale getirmek icin indeksler
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hesaplamislar ve ekonomik o6zgiirligin ekonomik biiylimeyi pozitif yonde
etkiledigini elde etmislerdir. De Haan ve Sierman (1998), 1980-1992 yillan
arasindaki donemde 78 iilke i¢in yatay kesit analizi ile Scully ve Slottje (1991)
tarafindan gelistirilen ekonomik Ozgiirliikkler indeksini kullandiklar1 ¢aligmada
ekonomik 6zgiirliiklerin altboyutlarinda yer alan bazi degiskenlerile iktisadi biiyiime
arasinda giiclii bir iligski oldugunu, bazi alt degiskenlerle ise iligkisinin olmadigini
bulmuslardir. Duyarlilik analizi ve regresyon analizi ile 74 iilkenin 1975-1995
donemi verilerini kullanarak yaptiklar1 ¢alismada Carlsson ve Lundstrom (2002),
ekonomik 6zgiirliiklerin alt boyutlarinin bazilarinin ekonomik biiyiime {izerinde
pozitif bazilarmin ise negatif etkileri oldugu sonucunu elde etmislerdir. Zaman
serisi analizi yontemi ile Tiirkiye i¢in 1970-2005 donemini kapsayan ¢aligmada
Beskaya ve Manan (2009), kurduklar1 birgok farkli modelin bazisinda ekonomik
performans lizerinde demokrasinin negatif bazisinda ise pozitif etkisi oldugunu
elde ettikleri i¢in demokrasi ile ekonomik performans arasindaki iliskide kesin bir
yargitya varamamislaridir. Ekonomik 6zgiirliiklerin ekonomik performansa olan
etkisinin pozitif yonli oldugunu elde edilmistir. 9 Yiikselen Piyasa Ekonomisi igin
panel veri analizi ile 2000-2013 donemi i¢in yaptigi ¢alismasinda Sucu (2017),
ekonomik Ozgiirlik degiskeninin bilesenlerinden olan miilkiyet haklarinin ve
hukuki yapinin giiclendirilmesinin, gii¢lii paraya erisimin artmasinin ve kamu
hacminin kigiiltiilmesinin iktisadi biiylimeyi arttirict bir etkisi oldugu sonucunu
elde etmistir.

Literatiirde ekonomik o&zgiirliik ve ekonomik performans arasindaki iligkiyi
aragtiran ¢ok sayida ampirik ¢alisma mevcuttur. Segili olanlari sunulan yerli ve
yabanci yazindaki ¢aligmalar degerlendirildiginde ekonomik 6zgiirliik ve ekonomik
performans arasindaki iliskinin pozitif oldugu, negatif oldugu ya da anlamli bir
iliskinin olmadig seklinde ii¢ sinifa ayrildig: goriilmektedir.

Demokrasi ile ekonomik performans arasindaki iliskinin arastirildign yazin
incelendiginde konu ile ilgili yapilan bazi ¢aligmalar asagida sunulmustur.

Barro (1994), panel veri analizi ile 100 iilkenin 1960-1990 dénemi igin yaptig1
caligmasinda demokrasinin ekonomik biiylimeye zayif negatif etkisi oldugunu elde
etmistir. Panel veri analizi yontemi ile yaptig1 analizde Rodrik (2000), 90 iilkeye
ait 1970-1989 doénemi verileri igin katilimer demokrasiye sahip {ilkelerin daha
kaliteli bir ekonomik biiylime sagladigini sdylemektedir. Demokrasinin ekonomik
biliylimeye pozitif etkisi oldugu sonucunu ulasmistir. 96 iilke ve 1970-1997 donemi
icin zaman serisi analizi ile yaptiklar1 ¢calismada Acemoglu vd. (2003), kurumsal
yapinin ekonomik geligsme tizerindeki etkisini arastirmig ve kurumsal yapilar zayif
olan iilkelerin iktisadi gelismelerinin kotii oldugu sonucuna varmiglardir. Kurumsal
kalitenin iktisadi biiylime ve gelismeye pozitif etkisi oldugunu bulmuslardir. Arslan
(2011), es biitiinlesme analizi ile 1987-2007 donemi i¢in Tiirkiye verileri ile yaptig1



Ekoist: Journal of Econometrics and Statistics

caligmasinda, siyasi istikrarsizlik ile ekonomik performans arasinda uzun dénem
denge iliskisi elde etmistir. Tiirkiye i¢in es biitlinlesme analizi ile 1980-2010 dénemi
icin yaptiklar1 ¢alismada Bilecen ve Kibis (2012), iktisadi biiylime ve demokrasi
arasinda Tiirkiye i¢in incelenen donemde pozitif anlaml bir iligki elde etmislerdir.
Hayaloglu (2015), MINT iilkeleri i¢in 1990-2012 dénemini kapsayan ¢aligmasinda
panel veri analizi ile demokrasi diizeyini arttirmaya yoniinde gergeklestirilen
politikalarin iktisadi biiylimeye olumlu etkileri oldugunu ve demokrasi ile iktisadi
bliylime arasinda pozitif yonli bir iliski bulmustur. Panel veri analizi yontemi ile
7 Gegis Ekonomisi Ulkesinin 1995-2015 donemi i¢in yaptig1 ¢alismasinda Sahin
(2017), uzun donemde demokrasi ile iktisadi biliylime arasindaki iliskinin pozitif
yonli oldugunu sdylemektedir.

Literatiirde demokrasi ve ekonomi arasindaki iliskiyi arastiran ¢ok sayida ¢aligsma
mevcuttur. Yerli ve yabanci yazindaki ¢aligmalar degerlendirildiginde demokrasi ve
ekonomik performans arasindaki iliskinin pozitif, negatif ya da anlamsiz olmak tizere
ti¢ sinifa ayirildigr gortilmektedir.

Ekonomik 6zgiirliikk ve demokrasinin ekonomi ile iligkisinin aragtirildigi yazindan
bazi c¢aligmalar yukarida sunulmustur. Ayrica literatiir ekonomik performansin
belirleyicilerini belirlemek i¢in incelenmistir.

Calisma modelindeki ekonomik performans degiskenin alt boyutlar
belirlenirken daha once yapilan c¢alismalarda genelde kullanilan gostergeler ve
teorilerde var olan degiskenler tercih edilmistir. Oral (2014) yaptig1 ¢alismada
ekonomik performans gostergeleri olarak, GSYIH biiyiime oranmi, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarini, enflasyonu, cari islemler ac¢igini, issizligi,
hiikiimet bor¢larini ve disa agiklik oranini kullanarak demokrasinin ve ekonomik
Ozgiirliigiin ekonomik performans {izerindeki etkisini incelemistir. Altintag (2016)
calismasinda makroekonomik gdstergeler olarak; GSYIH, Yillik Faiz Oranini,
GSYIH Reel Biiyiime Oranmi, Kisi Basma Diisen GSYIH Oranmi, Issizlik
Oranini, Yillik Enflasyon Oranini, Devlet Briit Bor¢ Stoku / GSYIH, Dis Ticaret
Hacmini ve Cari Islemler Dengesi/ GSYIH’y1 esas almustir. Biiyiime orani ve
enflasyon oranin1 ekonomik performansin gostergesi olarak kullanan ¢aligsmalar
De Melo vd. (1997), Gasiorowski (2000), Abed ve Davoodi (2000), Dawson
(2003), Shen ve Williamson (2005), Mohrland (2017)’dir. Bu ¢aligmalarda ortak
olarak biiyiime oranina ve enflasyon oranina ekonomik performansin bileseni
olarak yer verilmistir. Shen ve Williamson (2005), Yapisal Esitlik Modeli (YEM)
analizi ile 91 iilkeye icin makro degiskenlerle yaptiklari calismalarinda araci
degisken olarak demokrasi degiskenini modellerinde kullanmuslardir. Isgiiciinii
de iktisadi bir gosterge olarak modele dahil etmislerdir. Yapilan bu ¢alismada da
makroekonomik gostergeler yazindaki gibi ekonomik performans degiskeninin
gostergeleri olarak ifade edilmistir.
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Arastirma Metodolojisi

YEM, birinci kusak tekniklere (temel bilesenler analizi, faktdr analizi, ¢oklu
regresyon analizi ve diskriminant analizi) gore uygulayiciya avantajlar saglamaktadir.
Bu avantajlar arasinda gozlenemeyen degiskenlerin ¢alisma modelinde
kullanilabilmesi ve 6l¢lim ile teori arasindaki varsayimlarin test edilebilmesi diger
bir ifade ile kurulan modelin teoriye uygunlugunun dogrulanmasi sayilabilir. Birinci
kusak cok degiskenli istatistiksel yontemler genel olarak agiklayici 6zelliktedir. YEM
analizinin dogrulayici 6zellige sahip olmasi onun hipotez testlerindeki iistiinliigiidiir.
YEM analizi temelinde birinci kusak teknikleri igermesinden dolay1 ¢ok degiskenli
istatistiksel analizin ikinci kusak teknigi olarak kabul edilmektedir (Chin, 1998, s.7;
Ayyildiz ve Cengiz, 2006, s.67-68).

Ikinci nesil gok degiskenli istatistiksel analiz teknigi olan YEM tekniginin iki
yaklagim1 vardir. Bu yaklasimdan ilki 6zellikle sosyal bilimlerde yaygin olarak
giinlimiizde de kullanilmaya devam eden kovaryans temelli yapisal esitlik modelidir
(Covariance-Based Structural Equation Modeling, CB-SEM). Veriler normal dagilima
sahip oldugunda, 6rneklem biiyiikliigii yiiksek oldugunda, kurulan hipotezlerin test
edilmesiyle teorininreddedilmesi ya daonaylanmasinda, model dogru tanimlandiginda
kullanilmaktadir. ikinci yaklasim olan varyans temelli kismi en kiigiik kareler yapisal
esitlik modeli (Partial Least Squares- Structural Equation Modeling, PLS-SEM)
yontemi ise kullanilan verinin 6zellikleri ile ilgili ¢ok az varsayima sahiptir. Bu
yontemde, metrik olmayandan metrik olana her ¢esit veri kullanilabilir. A¢iklayici
(kesfedici) ¢aligmalar yapilacaksa, arastirmacinin PLS-SEM yontemini tercih etmesi
uygun olacaktir ¢linkii PLS-SEM analizi model tanimlama ile ilgili kat1 varsayimlara
sahip degildir. Verinin dagilim ile ilgili bir varsayimi olmadigindan dolayr esnek
bir yontemdir (Gye-Soo, 2016, s.63-64; Ringle ve Sarstedt, 2016, s.1866). Varyans
temelli bir yontem olan PLS-SEM yontemi, gézlenen degiskenlerin ait olduklari gizil
degiskenlerin agiklanan varyansini maksimize etmeyi amaglamaktadir. PLS-SEM,
kiiglik 6rnek hacmi ile analiz yapmaya olanak saglamaktadir (Chin, 1998, 5.295).
PLS-SEM yontemi ilk olarak Wold un 1970°li yillarin ikinci yarisinda ve seksenlerin
basinda yaptigi caligmalarla gelistirilmistir. Yinelemeli bir yaklasimi kullanarak
modelde yer alan endojen degiskenlerin agiklanan varyansini maksimize etmeyi
amaglayan bir tekniktir. Modelin tahmin edilmesinde kullanilan PLS algoritmasi
normal dagilima sahip olmayan verileri merkezi limit teoremine gore degistirdigi i¢in
normal dagilmayan verilerle ¢aligma imkan1 vermektedir (Hair, Sarstedt, Hopkins
ve Kuppelwieser, 2014, s.107, 108). Aragtirmacinin elindeki veri setinin 6rneklem
hacmi kiiglikse ve 6rneklem hacmi arttirilamiyorsa yontem olarak PLS-SEM yo6ntemi
tercih edilmelidir.

Demokrasi ve ekonomik 6zgiirliik kavramlarmi soyut kavramlardir. Ayrica bu
degiskenleri tek bir gozlenebilen degisken ile 6lgmek miimkiin olmadigindan bu
degiskenler birgok gosterge kullanilarak dlgiilebilmektedir. Bu noktada degiskenlerin
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yapist ve degiskenlere ait olan veriler YEM analizi i¢in uygunluk gostermektedir.
Ayrica, kurumsal yapinin ekonomik performansa olan etkisini arastiran ¢alismalarin
genelde zaman serisi analizi, yatay kesit analizi ve panel veri analizini kullandigi
goriilmiistiir. Caligmadaki veri yapisinin YEM analizine uygun olmasi ve bu konuda
daha onceki ¢aligmalardaki analiz yontemlerinden farkli olmasinin yan sira kiigiik
orneklem hacmi ile analiz yapmaya imkan sagladigi, orneklemin dagilimindan
bagimsiz oldugu ve agiklayict modelleme stratejisi benimsendiginde daha uygun bir
yontem olmasindan dolay1 PLS-YEM yontemi aragtirma modelinin test edilmesi i¢in
tercih edilmistir.

Arastirma modelindeki degiskenler ve degiskenler arasindaki iligkiler literatiirdeki
caligmalar dikkate alinarak belirlenmistir. Ulusal ve uluslararasi literatiirde yapilan
caligmalar incelendiginde daha ¢ok bu ¢alismada kullanilan ti¢ degiskenin arasindaki
dogrudan iliskilerin degerlendirildigi ve bu ii¢ degiskenin ayni anda modelde yer
almadigi goriilmektedir. Yapilan ¢aligma ile degiskenler arasindaki dogrudan ve
dolayl iligkiler degerlendirilmis ve li¢ degisken de es zamanli olarak modelde yer
almaktadir. Ayrica yapilan iilke grubu daha 6nce kullanilmis olan iilke gruplarindan
farklilik gostermektedir. Onceki calismalarda daha c¢ok gelismis ve gelismekte
olan lilke gruplar1 kullanilmaktadir. Yapilan calismada onceki calismalardan farkl
olmasi1 ve Tiirkiye’nin de igerisinde bulunmasi sebebi ile Avrupa iilkelerine ait
veri seti kullanilmigtir. 2017 yilli i¢in ekte yer alan 45 Avrupa iilkesine ait veriler
ile demokrasi indeksi, ekonomik ozgiirliikkler ve ekonomik performans arasindaki
iligskinin belirlenmesinde degiskenler arasindaki dogrudan ve dolayl: iliskileri tek bir
model yardimi ile test edebilen PLS-SEM kullanilmistir. Arastirma modelinin test
edilmesinde ve yol katsayilarinin hesaplanmasinda SmartPLS programi kullanilmistir.

Veri Analizi ve Bulgular

51 adet Avrupa iilkesi olmasina ragmen bazi iilkelerin verisinin eksikliginden
dolay1 calisma kapsaminda 45 adet Avrupa iilkesine ait veriler kullanilmistir.
Makro verilerle ¢alisildiginda her iilke i¢in ayni zaman dilimindeki tiim verilere
ulasilamamasi ¢aligmanin baslica kisitidir.

PLS-SEM yonteminde 6rneklem hacmi ile ilgili kesin bir kural mevcut olmamakla
birlikte 6rneklem hacminin 30 ile 100 arasinda olmasi Onerilmektedir (Chin ve
Newsted, 1999, s.314). Calismanin 6rneklem hacmi 45 {ilkeden olusmaktadir. Bu
say1 da Onerilen 6rneklem hacmi sinirt igerisinde yer aldigi i¢in yeterli 6rneklem
biiyiikliigline sahiptir.

Calismada ekonomik 6zgiirliikle ilgili veriler Heritage Vakfi (Heritage Foundation)
tarafindan Wall Street Journal ile birlikte hazirladig1, “Ekonomik Ozgiirliik Indeksi”
(Index of Economic Freedom, IEF)’den elde edilmistir. Ekonomik 06zgiirliik
indeksinin 0 degeri ekonomik 6zgiirligiin en diisiik seviyesini, 100 degeri ise en
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yliksek seviyesini ifade etmektedir. Demokrasi indeksi ile ilgili veriler ise The
Economist Group’un analiz ve arastirma boliimii olan The Economist Intelligence
Unit (The EIU) kurumu tarafindan yayinlanan rapordan elde edilmistir. Demokrasi
indeksinin 0 degeri demokrasinin en diisiik seviyesini, 10 degeri ise en yiiksek
seviyesini ifade etmektedir.

Aragtirma hipotezleri ¢alisma konusu ile ilgili yerli ve yabanci yazindaki
caligmalardan yararlanilarak asagidaki gibi kurulmustur.

H1: Ekonomik 6zgiirliikk demokrasi indeksi iizerinde pozitif etkiye sahiptir.

H2: Demokrasi indeksi ekonomik performans {izerinde pozitif etkiye sahiptir.

H3: Ekonomik 6zgiirliik ekonomik performans iizerinde pozitif etkiye sahiptir.

H4: Ekonomik o6zgiirlik ile ekonomik performans arasindaki iliskide demokrasi
indeksinin aracilik etkisi vardir.

Calismada kullanilan verilerin arastirma hipotezlerine uyumunun belirlenmesi
amaciyla iki asamali yaklasim kullanilmistir (Anderson ve Gerbing, 1988, s.). ilk
asamada Ol¢iim modeli test edilerek modelde yer alan gozlenen degiskenlerin, ait
olduklan gizil degiskenleri dogru Olclip 6lgmedigi degerlendirilmistir. Analizin
bu agamasi dogrulayic1 faktor analizi olarak diisiiniilmektedir. Gizil degiskenleri
olgiilebilir kilan gosterge degiskenler eger olusturulan yapiy1 dogru 6lgmiiyorsa bir
sonraki asama olan yapisal modelin test edilmesine gerek kalmayacaktir. Bu sebeple
6l¢iim modelinin uyum igin gerekli kosullar1 saglamasi gerekmektedir. Tkinci asama
ise yapisal modelin testini kapsamaktadir (Huchting, Lac ve Labrie, 2008, s.543).

Caligmadaki 6l¢lim modelinin degerlendirilmesinin adimlar1 olarak sirasi ile
modelin SmartPLS programinda ¢izimi, PLS algoritmasinin ¢alistirilmast, faktor yiik
degerlerinin kontrol edilmesi, kompozit (birlesik) giivenilirliklerin kontrol edilmesi,
Ortalama agiklanan varyans (AVE) degerlerinin kontrol edilmesi, yakinsama
gecerliliginin ve ayirsama gegerliliginin kontrol edilmesi asamalar1 izlenmistir
(Degerli, 2017, s.51).

Ekonomik oOzgiirliikklerin ve demokrasi indeksinin ekonomik performans ile
iligkisinin belirlenmesi amacglanan c¢alismada, ¢izilen modelin analizi i¢in PLS
algoritmasi c¢alistirlmistir. Elde edilen analiz sonuglar1 degerlendirilerek bazi
degiskenlerin gecerliligi ve giivenilirligi bozdugu i¢in modelden g¢ikarilmasina
karar verilmistir. Cikarilan her degiskenden sonra PLS algoritmasi ile model
uyumunu veren degerler tekrar hesaplanmisti. Model uyumu saglanana kadar
bazi degiskenler modelden ¢ikarilmistir. Cikarilan her degiskenden sonra model
uyumu degerlendirilmistir. Boylelikle model ilk kurulan haline gore iyilestirilmistir.
Calismada yer alan model analiz sonucu elde edilen nihai modeldir. Demokrasi indeksi
degiskenine ait model disinda birakilan gozlenen degisken olmamistir. Ekonomik
ozglrliik degiskeninden ti¢ adet (EO3: vergi yiikii, EO4: devlet harcamasi ve EO6:
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isi Ozgiirligii), ekonomik performans degiskeninden de {i¢ adet (EP1: issizlik orani,
EP2: enflasyon oran1 ve EP3: devlet briit bor¢ stoku) gozlenen degisken modelden
cikarilmstir.

Tablo 1

Modelde Yer Alan Gézlenen Degiskenlerin Kavramsal Karsiliklar:

EP4: Kisi Bagina Diisen GSYIH EO1: Miilkiyet Hakki
EPS5: Cari islemler Dengesi EOQO2: Devlet Biitiinliigii
DI1: Segim Siireci ve Cogulculuk EO5: s Ozgiirliigii

DI2: Hiikiimetin Isleyisi EO7: Parasal Ozgiirliik
DI3: Siyasi Katilim EOS8: Ticaret Ozgiirliigii
DI4: Politik Kiiltir E09: Yatirmm Ozgiirliigii
DI5: Sivil Ozgiirliikler EO10: Finansal Ozgiirliikk

Modelde kisaltma seklinde yer alan gézlenen degiskenlerin isimlerinin kavramsal
karsiliklar1 Tablo1’de yer almaktadir.

YEM yonteminde kullanilan tahmin teknigine goére verilerin model uyumunu
degerlendirirken farkli uyum iyiligi Olgiitleri vardir. Model tahmini SmartPLS
ile yapilmigsa uyum iyiligi kriterlerinin yerine analiz sonucunda elde edilen bazi
degerlere gore veri model uyumu degerlendirilir. Bakilan degerler; faktor yiiklerine
gore degerlendirilen madde giivenilirligi, kompozit glivenilirlige gore degerlendirilen
yap1 giivenilirligi, AVE degerlerine gore degerlendirilen yakinsama gecerliligi,
korelasyonlara gore bakilan ayirsama gegerliligi ve yol katsayilarina ait t degerleridir
(Diilgeroglu, 2017, s. 59-60; Basol, 2018, s. 79-81).

Tablo 2
Giivenilirlik Degerleri
Madde Giivenilirligi Yapi Giivenilirligi
.. Gozlenen PR - . Kompozit Giivenilirlik
Faktorler Degiskenler Faktor Yiik Degerleri (CR)
Ekonomik Perfor- EP4 0,934
mans 0,875
(EKO_PERF) EP5 0,827
EOl 0,932
EO2 0,905
Ek ik Ogiirliilk EOS5 0,599
onomik Ozgiirlii
(EKO_OZG) EO7 0,762 0,929
EO8 0,708
EO9 0,876
EO10 0,838
DIl 0,832
Demokrasi indeksi DI2 0,945
emokrasi Indeksi
(DEM_iND) DI3 0,878 0,948
DI4 0,868
DIS 0,904
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Iki gdzlenen degiskenden olusan ekonomik performansin faktér yiik degerleri
0,827 - 0,934 arasinda, yedi gozlenen degiskenden olusan ekonomik 6zgiirliigiin
faktor yik degerleri 0,599 — 0,932 arasinda ve bes gozlenen degiskenden olusan
demokrasi indeksinin faktor yiik degerleri 0,832 — 0,945 arasinda yer almaktadir.

Madde giivenilirligi i¢in gozlenen degigkenlerin faktor yiiklerinin 0,70’in
iizerinde deger almasi istenir (Hair, Ringle ve Sarstedt, 2011, s.145). Eger aciklayici
bir aragtirma ya da olgek gelistirme ¢alismasi yapiliyor ise 0,60’1n {izeri de kabul
edilebilir (Hair ve digerleri, 2017, s.136,305; Hair, Ringle ve Sarstedt, 2011, s.145).
Model ve dlgek gelistirme calismalarinda faktor ytiklerinin 0,50-0,60 aralig1 da kabul
edilebilir (Hulland, 1999, 5.198-199). A¢iklayic1 bir ¢aligma yapildigindan modeldeki
tiim degiskenlere ait faktor yiikk degerleri i¢in esik deger olarak kabul edilen 0,60’a
gore degerlendirilmistir. Tablo 2°den de goriildiigii lizere tiim degerler esik degerin
iizerinde yer aldigindan madde giivenilirligi saglanmistir.

Kompozit (birlesik) giivenilirlik 0 ile 1 arasinda deger alir. Kritik deger olarak
da 0,60’dan biiyiik degerler kabul edilebilmektedir (Bagozzi ve Yi, 1988, s.82).
Agiklayict bir ¢calisma igin bilesik giivenilirlik (composite reliability, CR) degerinin
0,60 - 0,70 arasinda olmast, ileri diizeyde bir arastirma i¢in 0,70 — 0,90 arasinda olmas1
kabul edilebilir (Afthanorhan, 2013, s.199). Faktorlere ait kompozit giivenilirlik
degerleri kritik deger olan 0,60’ tizerindedir. Modelin madde ve yap1 giivenilirligi
elde edilen degerler kritik degerlerin iizerinde oldugundan saglanmistir.

Tablo 3
Gegerlilik Degerleri

Yakinsama .
Faktorler Gecerliligi Ayirsama Gecgerliligi

AVE DEM_IND EKO_PERF EKO_0OZG

DEM _IND 0,786 0,886
EKO_PERF 0,779 0,760 0,882
EKO 0OZG 0,654 0,854 0,681 0,809

*Kosegen elemanlarda AVE degerlerinin karekokii yer almaktadir.

Yakinsama gegerliliginin saglanabilmesi i¢in her bir gizil degiskenin AVE
katsayisinin 0,50 esik degerinin lizerinde olmasi istenmektedir (Bagozzi ve Yi, 1988,
s.80). Tablo 3’ten de goriildiigi tizere AVE degerleri kritik deger olan 0,50’den
biiylik oldugu i¢in modelin yakinsama gecerliligi vardir. Ayirsama gegerliligini i¢in
Fornell-Larcker Kriterine gore gizil degiskenlerin AVE degerlerinin karekokiiniin,
bulunduklart siitundaki korelasyon degerlerinden biiyliik olmast gerekmektedir
(Nascimento ve Silva Macedo, 2016, s.295; Hair ve digerleri, 2017, s.139). Tablo 3’e
gore ayirsama gecerliligi de saglanmistir.

Tahmin edilen modele ait gegerlilik ve giivenilirlik degerleri gerekli esik degerlerini
sagladigr i¢in Ol¢lim modelinin dogrulayici faktdr analizi tamamlanmigtir. Bir
sonraki agsama olan yapisal modelin degerlendirilmesine gegilmistir. Yapisal modelin
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analizinde bootstrapping sayist 5.000 olarak belirlenmistir (Hair, Ringle ve Sarstedt,
2011, s.145,148; Henseler, Ringle ve Sinkovics, 2009, s.305).

Demokrasi
Indeksi
0,659 (t: 4,093)

\

Ekonomik
Performans

Ekonomik
Ozgiirliik

0,698 (t: 18,755)

0,119 (t: 0,684)

Sekil 1. Tahmin Edilen Modele Ait Yol Katsayilar1 ve “t” Degerleri

Tahmin edilen modeldeki yol katsayilar1 degerlendirildiginde, 0,854 ile en giiclii
etkinin EKO_OZG degiskeninden DEM_IND degiskenine oldugu, ardindan DEM _
IND degiskeni EKO PERF degiskeni iizerinde en giiclii etkiye sahiptir. En az etki ise
EKO OZG degiskeninden EKO PERF degiskeninedir. Bu bulgulardan hareketle,
ekonomik ozgiirlikte meydana gelen artisin demokrasiyi arttirdigi; demokrasi de
meydana gelen artigin da ekonomik performansi arttirdigi sdylenebilir.

Yol katsayilariin anlamli olabilmesi i¢in %5 anlamlilik diizeyinde t degerlerinin
1,96’dan biiyilk olmasi istenmektedir. Elde edilen t degerlerine gore model
degerlendirildiginde, ekonomik 6zgiirliik ile demokrasi indeksi arasinda (B= 0,854;
t:23,856) ve demokrasi indeksi ve ekonomik performans arasinda (f= 0,659; t:4,093)
istatistiksel olarak anlamli bir iliski varken ekonomik Ozgiirlik ile ekonomik
performans arasinda (= 0,119; t:0,684) anlamli bir iliski bulunamamistir. Bu
durum demokrasi indeksinin araci degisken olabilecegini diisiindiirmiistiir. Aracilik
etkisinin degerlendirilmesi amaciyla demokrasi indeksinin yer almadigi model igin
yapilan analiz sonucunda ekonomik 6zgiirliik ile ekonomik performans arasinda (=
0,698; :18,755) anlaml bir iliski elde edilmistir. Demokrasi indeksinin modelde
yer almasiyla bu iki degisken arasindaki yol katsayisinin degeri azalmakta ve yol
anlamsiz hale gelmektedir. Bu durumda demokrasi indeksinin ekonomik 6zgiirliik
ile ekonomik performans arasindaki iliskiye tam aracilik ettigi sdylenebilmektedir.
Diger bir ifade ile ekonomik 6zgiirliik ile ekonomik performans arasindaki iliski
demokrasi indeksi tizerinden dolayli olarak gergeklesmektedir. Ekonomik 6zgiirliik
ve demokrasi indeksi arasindaki yolun ve demokrasi indeksi ile ekonomik performans
arasindaki yollun da anlamli olmasi aracilik etkisini desteklemektedir (Judd ve
Kenny, 1981, 5.605-606; Baron ve Kenny, 1986,s.1176-1177).

Arastirma hipotezlerinin sonuglart Tablo 4’te zetlenmistir.
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Tablo 4

Arastirma Hipotezlerinin Sonuglar

Hipotez Hipotez Testi Hipotez Hipotez Testi

H1: EKO OZG -> DEM IND Desteklendi H3: EKO OZG ->EKO PERF  Desteklenmedi
) . . H4: EKO_0OZG ->DEM_IND .

H2: DEM_IND -> EKO_PERF Desteklendi >~ EKO_PERF Desteklendi

Demokrasi indeksi degiskeninin R* degeri 0,729 ve ekonomik performans
degiskeninin R? degeri 0,581 dir. Demokrasi indeksinin %73’ ekonomik 6zgiirliik
degiskeni tarafindan ve ekonomik performansin %58’i de demokrasi indeksi ve
ekonomik 6zgiirliik tarafindan agiklanmaktadir.

Sonug¢

Bu calismada YEM analizlerinde makro ve ikincil veri kullanilarak analizler
gerceklestirilmistir. Calismada Avrupa tilkeleri i¢in demokrasi indeksinin ve ekonomik
ozgiirliiklerin ekonomik performans {izerindeki etkisini aragtiritlmis ve demokrasi
indeksi ile ekonomik performans arasinda pozitif anlamli bir iliski elde edilirken
ekonomik 6zgiirliigiin ekonomik performans iizerinde anlamli bir etkisi olmadig:
elde edilmistir. Calisma ile ekonomik 6zgiirliikk ile ekonomik performans arasindaki
iligkinin demokrasi indeksinin tam araciligi ile gergeklestigi sonucuna ulagilmistir.
Degiskenler arasindaki iliskiler yazina gore degerlendirildiginde literatiire uygunluk
gostermektedir.

Bu calisma ile kurumsal yapmin belirleyicisi olan ekonomik o6zgiirlik ve
demokrasinin iyilestirilmesi yoOniindeki degisimler ile ekonomik performansin
arttirilabilecegi ve demokrasinin iyilestirilmesi i¢in ekonomik 6zgiirliiklerin
arttirilmast  gerektigi goriilmektedir. Siirdiiriilebilir bir ekonomik performans
icin tlkelerin kurumsal yapilarin1 giiclendirmeleri ve kurumsal yapilarma onem
vermeleri gerekmektedir. Ulkelerin sahip olduklar1 kurumsal yapilar1 hem ekonomik
yapiyt hem de toplumsal yapiyr etkilemektedir. Belirli bir diizeyde ekonomik
biliylimeye sahip lilkelerin biiytimelerini istikrarl bir sekilde siirdiirebilmeleri igin, az
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin ise ekonomik biiylime sahip olabilmeleri i¢in
kurumsal yapilar ile alakali politikalarina 6nem vermeleri gerekmektedir. Ekonomik
performanslarini  arttirmay1r amaglayan {ilkeler demokrasilerini ve ekonomik
Ozgiirliiklerini arttirma yoniinde politikalar belirlemelidir.

Demokrasinin ekonomi iizerindeki pozitif etkisi yonetim kalitesini iyilestirme
yolu ile olmaktadir. Yonetim kalitesi arttik¢a yolsuzluklar ve politik istikrarsizlik
azalacak, toplumda giiven algisi olacak, hak ve ozgiirliiklerin korunmasi artacak,
yoneticilerin hesap verilebilirligi artacak ve iilke kaynaklar1 verimli kullanilacaktir.
Bunlar da ekonominin ihtiyaci olan giiven ortamini saglayarak kalkinma, gelisme ve
bliylime i¢in olumlu katkilar saglayacaktir.
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Ekonomik ozgiirliikkler, iktisadi faaliyetlerde bulunacak birey ve sirketlere
piyasada ozgiirliik saglamaktadir. iktisadi faaliyette bulunmalarma engel olacak
kisitlama ve baskilar1 da kurallar yoluyla ortadan kaldirmaktadir. Tktisadi faaliyette
bulunanlar kazang elde edebilmekte ve bu kazanclarinin bagkalar tarafindan zarar
gormeyeceginin devletin garantisi altinda oldugundan emin olmaktadirlar. Boylece
piyasalarda rekabet saglanmakta ve kaynaklar etkin verimli kullanilabilmektedir.
Ekonominin i¢inde yer alan bireylerin sahip oldugu haklar ile ekonomik 6zgiirliikleri
giivence altina alinarak girisimcilik konusunda, ticari ve yatirim faaliyetlerinde
bulunma konusunda sistem bireyleri tesvik edici olmaktadir. Boylelikle ekonomideki
verimlilik ve tiretkenlik artmaktadir.

Ekonomik 6zgiirliigiin sahip oldugu alt bilesenleri piyasanin ortamini ve igleyisini
etkileyerek bireylerin girisimcilik ve ticari faaliyetleri lizerinde sahip oldugu etkiyle
demokrasinin gelismesine katki saglamakta ve ekonomik performansi olumlu yonde
etkilemektedir.

Literatiirde makro veriler kullanilarak YEM analizi yapilan ¢aligmalarin az
sayida olmasi nedeni ile bu alandaki boslugu doldurmasi amaglanan bu ¢alismada
daha 6nceki ¢aligmalarda oldugu gibi baz1 kisitlar mevcuttur. Kisitlarin neler oldugu
belirtilerek gelecekte yapilacak olan calismalara fikir verilmesi istenmektedir.
Caligmada makro verilerle ¢alisildig1 i¢in her iilkeye ait ayn1 zaman dilimindeki tiim
verilere ulasilamadigindan verisi eksik olan iilkeler (Andora, Kosova, Lihtenstayn,
Monako, San Marino, Vatikan) analiz diginda birakilmistir. Bu gozlemler ¢esitli
metotlar ile doldurulabilir. Elde edilen bulgular belirli bir iilke grubuna ait oldugundan
tiim diinya {ilkeleri i¢in genellestirilememektedir. ileriki galigmalarda farkli iilke
gruplar1 ve zaman dilimi i¢in analizler yapilabilir. Farkli analiz programlar1 ve farkl
tahminleme yontemleri kullanarak elde edilen sonuglar karsilastirilabilir.

Finansal Destek: Yazar bu ¢alisma icin finansal destek almamustir.
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Tirkiye Ekonomisinde Mal ve Hizmet Enflasyonunun Genel
Enflasyona Yakinsamasinin Analizi

Melike Ecem Sertbas’

Oz

Bu calismanin amaci Tiirkiye ekonomisinde TUIK tarafindan siniflandirilan 12 mal ve hizmet grubu olan Gida ve Alkolsiiz
icecekler, Alkollii icecekler ve Titiin, Giyim ve Ayakkabi, Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar, Mobilya, Ev Aletleri
ve Ev Bakim Hizmetleri, Saglik, Ulastirma, Haberlesme, Eglence ve Kultiir, Egitim, Lokanta ve Oteller ve Cesitli Mal ve
Hizmetlerine ait enflasyon oranlarinin genel enflasyon oranlarina yakinsayip yakinsamadigini test etmektir. Bu dogrultuda
2003:02 2019:03 dénemlerini kapsayan aylik enflasyon verilerine Kruse (2011) birim kok testi ve Hepsag (2019) tarafindan
gelistirilen, yapisal kirilmalari ve dogrusal disihg birlikte dikkate alan birim kok testi uygulanmistir. Ampirik analiz
sonucunda Kruse (2011) testi icin higbir mal ve hizmet grubu igin yakinsama hipotezi gecerli degilken Hepsag (2019)
testi icin 12 mal ve hizmet grubundan yalnizca mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetlerinin genel enflasyon oranlarina
yakinsadigi; diger mal ve hizmet gruplarinda yakinsama olmadigi sonucuna ulasiimistir. Bu sonuglara gore uygulanan para
politikalarinin genel olarak mal ve hizmet fiyatlarina yansimadigi ve uygulanan politikalarin basarili olmadigi sonucuna
ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler
Enflasyon Yakinsamasi e Para Politikasi ® Birim Kok Testleri e Yapisal Kirilma e Dogrusal Disilik

JEL Siniflandirmasi: C22, E31,E52

The Analysis of Convergence of Inflation Rates of Goods and Services with General Inflation Rates in the
Turkish Economy

Abstract

The purpose of this study is to test whether the inflation rates of the 12 goods and services group classified by the Turk-
ish Statistical Institute (Food and Soft Drinks, Alcoholic Beverages and Tobacco, Clothing and Footwear, Housing, Water,
Electricity, Gas and Other Fuels, Furniture, Home Appliances and Home Care Services, Health, Transport, Communication,
Entertainment and Culture, Education, Restaurants and Hotels and Various Goods and Services), converge with general
inflation rates. In line with this, the Kruse (2011) unit root test and the Hepsag (2019) unit root test, which considers
structural breaks and nonlinearity were applied to the monthly inflation data covering the periods 2003: 02 2019: 03.
As a result of the empirical analysis, while the convergence hypothesis was not valid for the Kruse (2011) test for any of
the goods and services groups; only Furniture, Home Appliances and Home Care Services converged with the general
inflation rates out of the 12 goods and services groups; it is concluded that there is no convergence in other goods and
service groups according to the Hepsag (2019) test. According to these results, it is concluded that the monetary policies
applied are not reflected in the prices of goods and services in general and the policies implemented are not successful.
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Extended Summary
The convergence theory was first introduced by Jan Tinbergen in 1959. The

convergence theory, which is based on Solow’s neoclassical growth model, is based
on the fact that income inequality between comparative countries will decrease over
time and that poorer countries tend to grow faster than richer ones. Although the
applied studies of convergence theory were initially focused on income, inflation
convergence in economic literature has become one of the main research topics
an done which has been widely discussed in applied studies in recent years. The
convergence hypothesis of inflation is based on unit root tests in a time series
framework. The rejection of the unit root indicates that any shock in inflation rate
differentials that causes deviations from the equilibrium dies out and is expressed
as the empirical evidence that the inflation rate differentials are converging to their
equilibrium situation (Hepsag, 2017). Since the monetary policies implemented
within countries are uniform, the effects of the policies on the convergence of national
or regional inflation will be limited. It is also possible to evaluate the uniform price
stability policy in terms of goods and services outside the countries. From this point;
the success of the implementation of the policy of price stability in groups of goods
and services in terms of Turkey’s economy is being investigated.

The purpose of this study is to test whether the inflation rates of the 12 goods and
services groups, classified by the Turkish Statistical Institute, converge with general
inflation rates. The data used were monthly series covering the period 2003: 02 to
2019: 03 and were obtained from the Central Bank Electronic Data Distribution
System. The Kruse (2011) nonlinear unit root test and the Hepsag (2019) unit root
test, which considers structural breaks and nonlinearity were applied to the data.

In this study, no case of convergence was found in any of the goods and services
groups using the Kruse (2011) test, but one case of convergence case was found for
the Hepsag (2019) test. Thus, the Hepsag (2019) test prevents over-rejections of the
null hypothesis of the unit root and is generally superior to the Kruse (2011) test.

In the light of these results, it is concluded that the monetary policies implemented
are not generally reflected in the prices of goods and services and the implemented
policies are not successful. It can be said that instead of uniform price policies,
policies specific to each good and service group would be more beneficial in terms
of price stability.
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Tiirkiye Ekonomisinde Mal ve Hizmet Enflasyonunun Genel
Enflasyona Yakinsamasi

Yakinsama teorisi ilk olarak 1959 yilinda Jan Tinbergen tarafindan ortaya
atilmistir. Temeli Solow’un neoklasik biiylime modeline dayanan yakinsama
teorisi, karsilastirilan iilkeler arasindaki gelir esitsizliginin zamanla azalacagina ve
yoksul iilkelerin zengin iilkelere oranla daha hizli biliylime egiliminde olduguna
dayanmaktadir.

Solow modeli, tasarruf sermaye birikimi ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskileri
degerlendirmek i¢in yapilan ¢aligsmalar1 temel almaktadir (Stimer, 2013 s.71). Yap1
itibariyle neoklasik bir biiyiime modeli oldugu i¢in Neoklasik Biiylime Modeli olarak
da adlandirilmaktadir. Solow modeli,

— a arp
Y=AK*N W

seklindeki bir Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu ile ifade edilmektedir. Y
milli geliri, A sabit bir degeri, K milli hasilay1 yaratmak icin gerekli sermaye
stokunu, N ise yaratilan hasila i¢in kullanilan emek miktarini gdstermektedir.
Solow, uzun dénemde ekonominin kararli biiyiime sergileyecegini savunmustur.
Kararl1 biliyiimeyi ise kisi bagina sermaye donaniminin uzun dénemde erigsecegi
denge konumu olarak ifade etmistir. Teknolojinin degismedigi varsayimi altinda,
ekonomik dinamikler kisi bagina sermaye donanimini 6nce belli bir noktaya
¢ekecek sonra da kisi basina sermaye donaniminin bu diizeyde kalmasini
saglayacaktir (Stimer, 2013 s.72).

YT

T

/ YA =F A
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Grafik 1. Solow’da Kararl Biiylime

Yakisama konusu oncelikle B (beta) ve ¢ (sigma) yakinsamalar1 olarak ikiye
ayrilmistir. Eger disiik gelirli tilkeler yiliksek gelirli iilkelere oranla daha hizli
biiyiime egilimindeyse yani diisiik gelirli {ilke yiiksek gelirli iilkeyi kisi bagina gelir
diizeyinde yakalama egilimindeyse bu § yakinsamasidir. Eger karsilastirilan bolgeler
veya lilkeler arasindaki kisi basina gelir dagilimi zaman i¢inde kiiciilityorsa bu da
o yakinsamasidir (Kalyoncu, 2001:8-8). Teoride bu ikisinden farkli yakinsama
tiirleri iizerinde de durulmustur. Bunlar {ilke i¢i ve iilkeler arasi yakinsama, biiytime
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oraninda ve gelir diizeyinde yakinsama, kosulsuz ve kosullu yakinsama, gelir ve
toplam faktor verimliligi yakinsamasi ile deterministik ve stokastik yakinsama olarak
simiflandirilabilir (Tiragsoglu ve Yurttagiiler, 2018:6-2).

Yakinsama teorisinin uygulamali ¢aligmalar1 baglarda gelir odakli olsa da son
yillarda ekonomi literatiiriinde enflasyon yakinsamasi da gokca tartisilan ve uygulamali
caligmalarda yer edinen baglica arastirma konularindan biri haline gelmistir.
Enflasyonun yakinsama hipotezi, zaman serisi ¢er¢evesinde birim kok testlerine
dayanmaktadir. Birim kokiin reddi, dengeden sapmalara neden olan enflasyon orani
farklarina yonelik herhangi bir sokun sondiigiinii ve enflasyon oran farklarinin denge
durumlarma yaklastigina dair ampirik kanitlar olarak ifade edildigini géstermektedir
(Hepsag, 2017:4-613).

Ulkeler aras1 ekonomik iliskilerin yogunlasmasi sonucu enflasyon da iilkeler
arasinda yayilmaya baslamaktadir ve bunun sonucu olumlu olabilecegi gibi olumsuz
da olabilmektedir. Hatta sadece lilkeler aras1 degil iilke i¢lerinde de bolgeler arasi
ekonomik farkliliklar dogabilmektedir ve bu genelde olumsuz anlamda enflasyon
yakinsamasina sebep olmaktadir. Bu nedenle enflasyon, fiyat istikrar1 saglamak ve
bu istikrar1 korumak isteyen iilkelerin politika karar alma siire¢lerinde dikkat etmesi
gereken dnemli bir degiskendir.

Para otoriteleri, uygulanacak politikalar1 belirlerken enflasyon yakinsamasi
ve yayilmasini dikkate alirlar. Dolayisiyla otoritelerin  bu olgular1t nasil
degerlendirdiklerine gore uygulanacak politikalar da sekil degistirmektedir. Ulkelerin
kendi iclerinde uygulanan para politikalar1 tek tip oldugundan; uygulanacak
politikalarin ilkesel veya bolgesel enflasyon yakinsamasina etkileri de smirh
olacaktir (Tunay ve Silpagar, 2007:1-7).

Tek tip fiyat istikrar1 politikasinin iilkeler disinda mal ve hizmet gruplar
acgisindan degerlendirilmesi de miimkiindiir. Bu noktadan hareketle ¢alismada
Tiirkiye ekonomisinde uygulanan fiyat istikrar1 politikalarinin mal ve hizmet
gruplart agisindan basarili olup olmadigi arastirilmaktadir. Mal ve hizmetlerden
boyle bir grup olusturulmasi gereklidir ¢ilinkii fiyat endeksleri hesaplamalarinin
yapilabilmesi i¢in mal ve hizmet sepeti olduk¢a 6nem tasimaktadir. Endekslerde
tim mal ve hizmetlerin diizenli olarak fiyat hareketlerini izlemek ¢ok zor
olacaktir, bu sebeple mal ve hizmetler belirli bir 6l¢iite gore siniflandirilmaktadir
(TUIK, 2008). Zaman iginde teknolojinin getirdigi yeniliklerle birlikte iiretimi
veya satigt yapilan mal ve hizmetlerde farklilasma olmasi1 da kaginilmazdir. Bu
degisikliklerin de endekslere yansitilabilmesi i¢in bes yilda bir yenilenmesi
onerilmektedir.

Bu caligmada Tiirkiye ekonomisinde mal ve hizmet gruplari enflasyonunun
genel enflasyona yakinsayip yakinsamadigi 2003:02 2019:03 donemi igin aylk
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veriler kullanilarak arastirilmistir. Ampirik analizde Kruse (2011) dogrusal
olmayan birim kok testi ile Hepsag (2019) tarafindan gelistirilen ve literatiire yeni
kazandirilan, yapisal kirilmay1 ve dogrusal disilig1 birlikte dikkate alan birim kok
testi kullanilmistir. Bu amagla ¢alismanin devaminda yakinsama hipotezini aragtiran
calismalara yer verilmistir. Ugiincii béliimde uygulamada kullanilan veri seti ve
ekonometrik metodoloji tanitilmistir. Dordiincii boliimde ampirik analiz bulgularina
yer verilmistir ve sonug boliimii ile ¢aligma tamamlanmastir.

Literatiir Taramasi

Yakinsama ile ilgili ilk ampirik ¢alisma Baumol’e (1986) aittir, 16 OECD iilkesi
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Kocenda ve Papell (1997) ¢aligmasinda 18 Avrupa Birligi iilkesi i¢in 1959:2
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Beck ve dig. (2006), 6 Avrupa Para bolgesindeki 70 bolge i¢in 1995:1 2004:10

araliginda enflasyon yakinsamasimin 1990’11 yillarin ortalarindan itibaren daha fazla
kendini gdsterdigini bulmustur.

Busetti vd. (2007), 1980-2004 doneminde 12 Avrupa Birligi iilkesinde 1997 yilina
kadar yakinsamanin oldugunu ancak 1998’den sonra 1raksadigini bulmustur.

Lopez ve Papell (2011), 12 Avrupa Birligi iilkesinin 1979:1 2010:4 doneminde
6zellikle Maastricht antlagsmasindan sonra yakinsama gosterdigini bulmustur.

Filiztekin (1998), 1975-1995 dénemi i¢in Tirkiye’de iller arasinda yakinsamanin
varligin yatay-kesit yontemi araciligiyla arastirmistir.

Altinbag, Dogruel ve Giines (2002), 1987-1998 donemi i¢in yaptiklar1 ¢alismada,
on yillik donemde Tiirkiye’de bolgelerarasit yakinsamanin varligmi ¢ yakinsama
analizinden faydalanarak incelemislerdir.

Sagbas (2002), 1986 - 1997 donemi i¢in yaptigi calismada 67 ilin verilerini
kullanarak § yakinsama ve ¢ yakinsama olgusunu test etmistir.

Tunay ve Silpagar (2007), dinamik mekan - zaman panel veri modellerini
kullanarak Tiirkiye’de bolgesel enflasyon yakinsamasinin oldugunu hatta yakinsama
stirecinin ¢ok hizli oldugunu géstermistir.
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Akdi ve Sahin (2007), TUFE, 7 alt grubu ve TEFE enflasyon oranlari arasinda
1988:01 2007:10 donemlerini kapsayan ¢alismasinda yakinsama bulgusuna
rastlamistir.

Yamanoglu (2008), Tiirkiye’de 67 il i¢in 1990 - 2001 donemini kapsayan bir kosullu
yakinsama analizi ger¢eklestirmistir. 1990-1995 alt donemi i¢in yapilan analizde iller
arasinda yakinsama bulgusuna ulasamazken 1995-2001 doéneminde yillik yaklagik
%1.8 oraninda bir yakinsama tespit etmistir. Bu baglamda, 1990-2001 déneminde
gerceklesen zayif yakinsamanin temel nedeninin ikinci yarida gergeklesen kuvvetli
yakinsamanin oldugu sonucuna ulagmaktadir.

Abdioglu ve Uysal (2013), Tiirkiye’de Istatistiki Bolge Birimi Diizey - 2 (IBB
Diizey-2) kapsaminda bulunan 26 bdlge itibariyle yakinsama hipotezini 2004-2008
donemi igin panel birim kok testleri kullanilarak incelemistir ve yapilan analizde
bolgelerin gayri safi katma degerleri arasinda herhangi bir yakinsama olmadigint
tespit etmigtir.

Hepsag (2017) calismasinda 1995: 01 — 2015: 04 donemlerini kapsayan aylik
veri seti kullanarak N-11 (Banglades, Misir, Endonezya, Iran, Giiney Kore,
Meksika, Nijerya, Pakistan, Filipinler, Tiirkiye, Vietnam) {iye iilkelerinde enflasyon
yakinsamasinin olup olmadigini Sollis (2009) asimetrik dogrusal olmayan birim kok
testini kullanarak analiz etmistir. Tiiketici fiyat endeksinin kullanildig1r ¢alismada
ampirik sonuglara gore Banglades, Endonezya, iran, Giiney Kore, Meksika, Filipinler,
Tiirkiye ve Vietnam ekonomileri arasinda enflasyon yakinsamasinin oldugunu
sonucuna varilmistir.

Tirasoglu ve Yurttagiiler (2018), BRICS iilkeleri arasinda enflasyon yakinsamasint
aragtirdiklar1 calismada Hindistan ve Giiney Afrika’da iki test haricinde enflasyon
yakisamasinin gegerliligine ulagmistir.

Veri ve Ekonometrik Metodoloji

Tiirkiye ekonomisinde TUIK tarafindan smiflandirilan 12 mal ve hizmet grubu
olan Gida ve Alkolsiiz igecekler, Alkollii igecekler ve Tiitiin, Giyim ve Ayakkabi,
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar, Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim
Hizmetleri, Saglik, Ulastirma, Haberlesme, Eglence ve Kiiltiir, Egitim, Lokanta
ve Oteller, Cesitli Mal ve Hizmetlerine ait enflasyon oranlarina ve genel enflasyon
oranlarina ait veriler TCMB EVDS aracilifiyla elde edilmistir. Kullanilan tiim veriler
aylik olup 2003:02 2019:03 dénemini kapsamaktadir. Mal ve hizmet gruplarina
ait enflasyon oranlarinin genel enflasyon oranlarma yakisayip yakinsamadiginin
arastirildigi bu ¢alismada Kruse (2011) dogrusal olmayan birim kok testi ile Hepsag
(2019) tarafindan gelistirilen yapisal kirilmay1 ve dogrusal disiligi birlikte dikkate
alan birim kok testi kullanilmistir.
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Zaman serisi analizlerinin en 6énemli konularindan biri birim kok testleridir. Birim
kok testleri serilerin duraganligini smamada kullanilmaktadir. Eger duraganlik
smamasi gerceklestirilmeden regresyon denklemi kurulursa elde edilen sonuglar
giivenilir olmamaktadir. Biitlin birim kok testleri zayif duraganligi siamaktadir.
Eger serinin ortalamasi, varyansi ve kovaryansi zamandan bagimsiz ise bu durum
serinin zayif duragan (kovaryans duragan) oldugunun gostergesidir. Bir serinin birim
kok icermesi de o serinin duragan olmadigi anlamina gelmektedir.

[k birim kok testi Dickey Fuller (1979) tarafindan 6nerilmistir ve bu model
temel almarak farkl birgok klasik birim kok testleri gelistirilmistir. Ancak eger bir
zaman serisinde yapisal kirilma varsa; kullanilan klasik birim kok testleri duragan
olmama yoniinde egilimli sonuglar vermektedir. Bu mantiktan hareketle Perron
(1989) calismasinda ilk kez yapisal kirilmanin birim kok test prosediiriindeki etkisini
gostermis ve analiz etmistir. Perron diginda Zivot ve Andrews (1992), Lumsdain ve
Papell (1997) ve Lee ve Strazicich (2003) de yapisal kirilmalar1 dikkate almak igin
birim kok testleri gelistirmislerdir. Zaman serilerinde dogrusal olmama kavrami
ise varyansta dogrusal olmama ve ortalamada dogrusal olmama olarak iki temel
baslik altinda siniflandirilmaktadir. Varyansta dogrusal olmayan modeller volatilite
modelleri olarak; ortalamada dogrusal olmayan modeller ise rejim degisim modelleri
olarak bilinirler. Rejim degisim modelleri kendi i¢inde {i¢ gruba ayrilir: kendinden
uyarimli esik degerli otoregresif model (SETAR), yumusak gegcisli esik degerli
otoregresif model (STAR) ve momentum esik degerli otoregresif model (MTAR). Bu
modellerle birlikte gelistirilen birim kok testlerinin ise ortaya ¢ikis gerekcesi sudur:
Eger seri dogrusal olmayan duragansa ve dogrusal birim kok testleri kullanilarak test
ediliyorsa elde edilen sonuglar birim kék temel hipotezinin kabulii yoniinde egilimli
sonuglar verecektir. Bu testlerin ilki Enders ve Granger (1998) MTAR tipi birim kok
testidir. Sirayla Caner ve Hansen (2001), Kapetonios, Shin ve Snell (KSS) (2003),
Sollis (2009), Kruse (2011) 6rnek olarak gosterilebilir.

Caligmada kullanilan Kruse (2011) test prosediiriinde dogrusal disilik bir iissel
STAR (ESTAR) model ile modellenmistir. ESTAR spesifikasyonu ile ilgili olarak
KSS tarafindan popiiler bir Dickey Fuller tipi test Onerilmistir. Bununla birlikte
KSS, diizgiin gecis fonksiyonundaki ¢ konum parametresinin sifira esit oldugunu
varsaymaktadir. Aksine boyle bir durumun gergek hayatta karsiligi yoktur. Bu
varsayimla birlikte standart dis1 bir test problemi ile karsilasilmaktadir yani alternatif
hipotez kapsaminda bir parametre tek tarafli iken digerleri ¢ift taraflidir. Standart
¢ikarim teknikleri bu durumda uygun olmadigindan standart disi test problemlerinin
istesinden gelmek i¢in bir grup degistirilmis test istatistigi Oneren yaklagimdan
yararlanilmaktadir. Amag, sifir olmayan bir konum parametresi c’ye izin vererek
boyut ve gii¢ acisindan KSS ile rekabet edebilecek bir birim kok testi olusturmaktir
(Kruse, 2011,52:71-85).
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llgilenilen ESTAR model spesifikasyonu su sekilde formiile edilmektedir:

Ay, =y +¢y,_ (I—expi—y(y_, —c)'})+¢, @)

Yumusaklik parametresi olan Y, 0’a yaklasirsa ESTAR model dogrusal AR(1)
modele doniismektedir. Bununla beraber a 0’a esit olarak ayarlanir bu da Y=0
oldugunda ESTAR modelinin bir rassal yiirliylis oldugu anlamina gelmektedir. KSS,
0=0 kisit1 altinda denklemin,

Ayt = ¢yt—1 (1 —€Xp {_}/(yt—l - C)z}) + ¢ 3)

haline geldigini gostermektedir. Buna ek olarak rassal yiirliyiis modeli ¢=0 kisitt
uygulanirken de elde edilebilmektedir. Bu, birim kok hipotezi icin dogrudan bir testin
imkansizolduguanlaminagelirgiinkiiH : Y=0vetamtersitestedilirken ¢ tanimlanamaz.
Temel hipotez altinda bu problemden kaginmak i¢in popiiler bir yaklagim olan, Y'=0
etrafinda yumusak gegis fonksiyonu olan G(y,_;7,¢)=1-exp{~y(y,_, —c)’}) nin
Taylor yaklasimi kullanilmaktadir. Bu yaklasim KSS tarafindan benimsenmistir
ve bu test gelistirilirken de temel alinmistir. Birinci dereceden Taylor yaklagimi ile
asagidaki yardimei regresyon elde edilmektedir:

Ay, = ﬂlyf—l + ﬂzyzz—l + By, (4)

KSS’den sonra testin giiclinii artirmak i¢in $,=0 kisiti uygulanir, bdylece model
asagidaki halini almaktadir:

_ 3 2
Ay, =By + By +u, (5)
Yardimci regresyon igin sinanacak hipotezler:

Hy:p=p=0

H,:B,<0,B,#0 ©)

Alternatif hipotez altinda B,’nin ¢ift tarafli olmasi, ¢’nin gergek degerler almasina
izin verilmesinden kaynaklanmaktadir. Daha oOnce bahsedildigi gibi bu durum
standart bir Wald testi i¢in uygunsuzdur, bu nedenle su sekilde daha basit bigimde
formiile edilen doniistiiriilmiis Wald test istatistigi hesaplanmistir:

T= z;lzo +1(B, <0}t _,
2 (7
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Elde edilen test istatistikleri Kruse (2011) tarafindan belirtilen kritik degerler ile
karsilagtirilarak serinin birim koklii olup olmadigina karar verilmektedir.

Yapisal kirilmalar1 ve dogrusal disiligi birlikte ele alan Hepsag (2019) birim
kok test prosediiriinde ise yapisal kirilmalar lojistik yumusak gecis fonksiyonuyla;
dogrusal disilik ise bir ESTAR model vasitasiyla modellenmistir. Test, Leybourne
vd. (1998) ve Kruse (2011) testlerine alternatif olarak dikkate alinmistir, yapisal
degisimi zaman i¢inde farkli rejimler arasinda yumusak bir ge¢is olarak modellemeye
ve Kruse tarafindan onerilen ESTAR modeli ile dogrusal olmamayi1 modellemeye
caligmaktadir (Hepsag, 2019).

MOdel A: yt = al + szSt (ﬂ“a 2-) + vt

)
Model B:  y, =a,+Bt+a,S,(4,7)+v, ©)
Model C:  y, =a, + Bt +a,S,(A,7)+ B,tS,(A,7)+V, (10)

v, 0 ortalama ve 1 varyansla dagilan hata terimi, S(4,7) lojistik yumusak gecis
fonksiyonudur.

S,(A,7)=[1+exp{-A(T)]  A>0 (an

T parametresi gegis orta noktasinin zamanlamasini belirlerken A parametresi de
gecis hizint belirlemektedir. Hata teriminin sifir ortalamada oldugu varsayildigi
takdirde Model A’da y, a,’den baslayan a,+a,’de son bulan bir ortalama etrafinda
duragandir. Model B’de de ortalama o, ’den o, +a,’ye degisir.

Birim kok temel hipotezi su sekilde ifade edilebilmektedir:
Hot yo=p, th=4,+¢ (12)

Test istatistikleri iki asamali prosediir ile hesaplanmustir. i1k asamada tahmin edilen
Model A, B ve C i¢in dogrusal olmayan en kiigiik kareler algoritmasi kullanilarak
kalintilar elde edilmektedir:

Model A: ¥, =y, —@,—&,8S,(4,7)

(13)
Model B: ¥, =y, - - Bt —&,S,(4,7) (14)
Model C: 0, =y, & — Bt —a,5,(A,7) - p,iS,(4,7) (15)

Ikinci asamada kalintilara Kruse (2011) birim kok testi uygulanmistir.
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Gelistirilen stratejiye goére asagidaki sekilde degistirilen ESTAR modelinde
Kruse (2011) takip edilerek sifirdan farkli bir konum parametresi olan c’ye izin
verilmektedir:

AV, =y, (1-exp{-0(V,, — )+ & (16)

Kruse (2011) bu denklem igin birinci dereceden bir Taylor yaklagimi onerir ve
asagidaki gosterilen yardimci regresyon elde edilmektedir:

D
A A3 A2 A
AVI - é‘lvz—l + 52\/[_] + z l//iAvt—i + 81

i=l (17)
Yardimci regresyonda hipotezler su sekilde kurulmaktadir:
H,: 6,=6,=0
H: 06,<0,5,=C (18)

Goriildiigi tizere alternatif hipotez kapsaminda bir parametre tek tarafli iken digeri
¢ift taraflidir. Bu durum standart bir Wald tipi test istatistigi elde etmek i¢in uygun
degildir. Bu nedenle test istatistikleri, tek tarafli parametre ve donistiiriilmiis ¢ift
tarafl1 parametre lizerine kurulu degistirilmis bir Wald tipi test olarak hesaplanmistir:

~ 2 ~ 2 &2

IR 74 A 7 A 1)
Tsnta = Tsnia(p) = CsNLap — (‘/’22 - l;l J[gz -9 V;_ZI] +1(51 < O)V}_l
11 11 1 (19)

V¥ Ve ¥ Varyans- Kovaryans matrisinin elemanlaridr.

V", yi olusturmak i¢in Model A kullaniliyorsa test istatistigi olarak z,, ; Model B

kullaniliyorsa test istatistigi olarak z,, : Model C kullaniliyorsa da test istatistigi

olarakz,, 2 dikkate alinmalidir. Uygulama sonuglarindan elde edilen test istatistikleri,
Hepsag (2019) tarafindan belirtilen kritik degerler ile karsilastirilarak serinin birim

koklii olup olmadigina karar verilmektedir.

Ampirik Bulgular
Analizde kullanilan seriler agagidaki formiil ile elde edilmistir:

yi,t = ﬂ-i,t - ﬂgenel,t (20)

7, ile ifade edilen deger mal ve hizmet gruplarinin enflasyon oranlari, z_  ile
it genel,t

ifade edilen deger ise genel enflasyon oranidir. Her bir mal ve hizmet grubunun
enflasyon oranindan genel enflasyon orami gikarilarak y_ serisi elde edilmistir. Tablo
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1 ve Tablo 2’de Kruse (2011) ve Hepsag (2019) i¢in mal ve hizmet gruplarinin test
istatistikleri ve uygun gecikme uzunluklar belirtilmektedir.

Tablo 1

Kruse (2011) Birim Kok Testi Sonuglart

Mal ve Hizmet Gruplar: Test Istatistikleri Gecikme Uzunlugu
Gida ve Alkolsiiz Igecekler 0.25484%* 14
Alkollii Igecekler ve Tiitiin 6.16328% 14
Giyim ve Ayakkab1 0.16781%* 14
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 1.16796* 14
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri. 8.62976* 14
Saglik 4.54891* 14
Ulastirma 8.33603* 14
Haberlesme 1.80903* 14
Eglence ve Kiiltiir 2.79728* 14
Egitim 0.89095* 14
Lokanta ve Oteller 1.51421%* 14
Cesitli Mal ve Hizmetler 0.84302%* 14

Not: * %5 anlamlilik diizeyinde birim kok temel hipotezinin reddedilemedigini ifade etmektedir. Gecikme
uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriterine gére minimum deger olarak belirlenmistir. %35 anlamlilik diizeyinde kritik

deger 10.17°dir.

Tablo 2

Hepsag (2019) Birim Kok Testi Sonuglart

Mal ve Hizmet Gruplari Test istatistikleri Gecikme Uzunlugu
Gida ve Alkolsiiz icecekler 0.27707* 14
Alkollii Igecekler ve Tiitiin 5.46614%* 14
Giyim ve Ayakkabi 0.09428%* 14
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 1.07786* 14
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri. 10.27840 14
Saglik 3.59702* 14
Ulagtirma 8.39432% 14
Haberlesme 1.79769* 14
Eglence ve Kiiltiir 2.24302%* 14
Egitim 0.70084* 14
Lokanta ve Oteller 1.07898* 14
Cesitli Mal ve Hizmetler 0.89985* 14

Not: * %5 anlamlilik diizeyinde birim kok temel hipotezinin reddedilemedigini ifade etmektedir. Gecikme
uzunluklart Akaike Bilgi Kriterine gore minimum deger olarak belirlenmistir. %5 anlamlilik diizeyinde kritik

deger 9.613’tiir.

Elde edilen test istatistikleri kritik degerler ile karsilastirilir, test istatistiginin
kritik degerden kiiciik oldugu durumda temel hipotez reddedilememektedir. Ulasilan
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bulgulara gore ise Kruse (2011) testine gore hi¢cbir mal ve hizmet grubu enflasyonu
duragan bir siire¢ izlememektedir dolayisiyla yakinsama hipotezi gegerli degildir.
Hepsag (2019) testine gore ise 12 mal ve hizmet grubundan yalnizca mobilya, ev
aletleri ve ev bakim hizmetleri grubu enflasyonu duragandir dolayisiyla yalnizca bu
grup i¢in yakisama hipotezi gecerlidir.

Sonuclar

Yakinsama kavrami basta ekonomi olmak {izere glinimiizde birgok alanda
kullanilmaktadir ve literatlirdeki en tartismali konulardan biridir. Temeli Solow
(1956) tarafindan ortaya atilan neoklasik biiylime teorisine dayanan yakinsama
kavramma olan ilgi 1980’li yillardan itibaren artis gostermistir. Uygulamali
calismalarda ¢ogunlukla gelir yakinsamasina yer verilse de enflasyon yakinsamasi da
cokca arastirilan yakinsama tiirlerinden biridir.

Tiirkiye ekonomisinde TUIK tarafindan smiflandirilan 12 mal ve hizmet grubuna
ait enflasyon oranlarinin genel enflasyon oranlarina yakinsayip yakinsamadiginin
arastirildigi bu calismada Kruse (2011) testi i¢in hi¢bir mal ve hizmet grubunda
yakinsama olgusu bulunamazken; Hepsag (2019) testi igin bir mal ve hizmet grubunda
yakinsama olgusu bulunmustur. Boylelikle Hepsag (2019) testinin, birim kok temel
hipotezinin asir1 reddedilmesini dnledigi ve gii¢ bakimindan genellikle Kruse (2011)
testinden iistiin oldugu goriilmektedir.

Bu sonuglar 1s18inda uygulanan para politikalarinin genel olarak mal ve hizmet
fiyatlarina yansimadigi ve uygulanan politikalarin basarili olmadigi sonucuna
ulagilmistir. Mal ve hizmet gruplarindan Gida ve Alkolsiiz Igecekler, Alkollii
Icecekler ve Tiitiin, Giyim ve Ayakkabi, Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar,
Saglik, Ulastirma, Haberlesme, Eglence ve Kiiltiir, Egitim, Lokanta ve Oteller ve
Cesitli Mal ve Hizmetleri igin tek tip fiyat politikalar1 yerine her bir mal ve hizmet
grubuna 6zgii politikalarin tiretilmesinin, fiyat istikrarin1 saglamak agisindan daha
yararli olacagi soylenebilir.

Finansal Destek: Yazar bu ¢alisma i¢in finansal destek almamustir.
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ARASTIRMA MAKALESi / RESEARCH ARTICLE

Satin Alma Giicui Paritesi Hipotezi Gegerliliginin Fourier Birim Kok
Testleri ile incelenmesi: Tiirkiye Ornegi

Miicahit Aydin'

Oz

Satin alma giicl paritesi, literatiirde en sik tartisilan ekonomik teorilerden biridir. Diger taraftan, satin alma gticu
paritesinin gegerliligi, uluslararasi karsilastirmada kullanilan ortak bir doviz kuru olmasi agisindan 6nemlidir. Bu ¢alismada
Turkiye igin satin alma giicl paritesinin gegerliligi 1992:01-2018:12 dénemi aylik verileri kullanilarak Fourier birim kdk
testleri yardimiyla incelenmistir. Calismada karsilastirma yapilabilmesi amaciyla literatiire son zamanlarda kazandirilan iki
farkh birim kok testi kullanilmisgtir. Calismanin sonuglari Turkiye igin satin alma glicti paritesi hipotezinin gegerli oldugunu
gostermektedir. Buna gore Turkiye'nin incelenen dénemde reel doviz kurlari duragandir ve reel doviz kurlarina gelen
soklar gecicidir. Calismadan elde edilen genel sonuca gore Tirkiye igin SAGP’nin para politikasi kararlarinda etkin rol
oynamasi beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler
Satin Alma Guicli Paritesi ® Dogrusal Olmama e Fourier ¢ Reel Doviz Kuru ¢ Birim Kok Testleri

Investigation of the Validity of Purchasing Power Parity Hypothesis with Fourier Unit Root Tests: The Case
of Turkey

Abstract

Purchasing power parity is one of the most frequently discussed economic theories in the literature. Furthermore, the
validity of purchasing power parity is important in terms of being a common exchange rate used in international com-
parison. In this study, the validity of purchasing power parity was examined using Fourier unit root tests for Turkey for the
period 1992:01-2018:12. In order to make a comparison, two different recently developed unit root tests were used in
the study. The results show that the purchasing power parity hypothesis is valid for Turkey. Accordingly, the real exchange
rate is stationary and the shocks on the real exchange rate is temporary in this period. According to overall results, it is
expected that PPP play an active role in monetary policy decisions.
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Extended Summary
Purchasing power parity (PPP), which is one of the subjects of interest in

international finance and economy, is defined as a rate of change that equalizes
the purchasing power of different currencies by eliminating price level differences
between countries (TURKSTAT, 2008). In other words, the theory of purchasing
power parity states that the nominal exchange rate between the two currencies is
determined by the purchasing power of each country’s currency. This means that the
exchange rate between the two countries must be equal to a fixed level of goods and
services basket price of the two currencies. While economists generally doubt the
validity of PPP in the short term, they agree that it is necessary to investigate whether
PPP is valid in the long term because price differences between countries are not
sustainable in the long term (Acaravci and Oztiirk, 2010).

Chortareas and Kapetanios (2009) evaluated the importance of purchasing
power parity in terms of both traditional and new approaches to open economy
macroeconomics for policy purposes. According to the traditional approach, the
validity of PPP is valuable information for policy-makers who want to evaluate the
effects of devaluation since the effects of devaluation under PPP on competitiveness
will be eliminated in the long term. In open economies with new approaches, PPP is
a necessary condition for equalizing market integrity and marginal utility. Empirical
studies use cointegration tests, variance ratio tests, and quantitative regressions for
nominal exchange rates and prices, and unit root tests for real exchange rates, to
assess the validity of PPP. (Chortareas and Kapetanios, 2009; 391).

The estimation of PPP exchange rates is very important for practical purposes. These
objectives are; (i) determining the degree of deviation from the nominal exchange
rate, ie determining whether the exchange rate is low or not. (ii) making appropriate
policy decisions; (iii) adjusting currency parities; (iv) an international comparison
of national income levels; and (v) a comparison between domestic price and foreign
price (Sarno and Taylor, 2002). Whether PPP is valid or not should be examined.
Where PPP is not valid, PPP cannot be used as a criterion for international income
level comparison and estimation of real exchange rates, and where applicable, it can
be used as a criterion for the level of development comparisons and the reliability of
all economic decisions (Giiris et al. 2016). . In this study, the validity of purchasing
power parity was examined using Fourier unit root tests for Turkey for the period
1992:01-2018:12. In order to make a comparison, two different recently developed
unit root tests were used in the study. The study is expected to contribute to the
current literature in terms of the method used. The studies for Turkey is as follows;
Gurbuz and Hasgur (1997), Telatar and Kazdagli (1998), Erlat (2003), Yazgan (2003),
Alba and Park (2005), Aslan and Kanbur (2007), Ozdemir (2008), Kalyoncu (2009),
Lightning and Lightning (2012), Sener et al. (2015), Giiris et al. (2016), Rock and
Steel (2018).
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In cases where series do not have a linear structure, nonlinear unit root tests give
more powerful results than linear unit root tests. In the literature, there are unit root
tests examining stationarity structures of nonlinear series. In this study, Giiris (2018)
and Ranjbar et al. (2018) non-linear Fourier unit root tests were used. Firstly, the
linearity of the calculated real exchange rate series was examined and it was found
that it does not have a linear structure. In the second part of the empirical analysis,
the stationarity of the series was examined with the help of Fourier unit root tests. The
obtained results indicate that Turkey has a stationary structure in the real exchange
rate series. Accordingly, it is seen that the PPP hypothesis is valid for Turkey. In
other words, the analyzed period, the real exchange rate being stationary and Turkey
coming to the real exchange rate shocks are temporary. The validity of PPP means
that the prices of goods expressed in the same currency are the same anywhere in
the world. Therefore, PPP is expected to play an active role in the monetary policy
decision for Turkey.
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Satin Alma Giicii Paritesi Hipotezi Gecerliliginin Fourier Birim Kok Testleri
ile Incelenmesi: Tiirkiye Ornegi

Uluslararas: finans ve ekonominin ilgi ¢eken konular1 arasinda yer alan satin
alma giicli paritesi (SAGP), lilkeler arasindaki fiyat diizeyi farkliliklarin1 ortadan
kaldirarak farkli para birimlerinin satin alma giiclinii esitleyen bir degisim orani
olarak tanimlanmaktadir (TUIK, 2008). Diger bir ifadeyle, satin alma giicii paritesi
teorisi, iki para birimi arasindaki nominal déviz kurunun her {ilkenin para biriminin
satin alma giicii tarafindan belirlendigini belirtir. Bu durum, iki {ilke arasindaki doviz
kurunun, iki para biriminin sabit bir mal ve hizmet sepeti fiyat seviyesine esit olmasi
gerektigi anlamina gelir. Dahasi, SAGP bir malin fiyatinin iki {ilkede oldugu gibi ayni
olmasi i¢in piyasa doviz kurlarinda gerekli diizeltmeleri icerir (Majumder, Ray ve
Sinha, 2011). Ekonomistler kisa vadede SAGP’nin gegerliliginden genel olarak siiphe
ederken, iilkeler arasindaki fiyat farklarinin uzun vadede siirdiiriilebilir olmadig1
diistincesiyle SAGP’nin uzun vadede gecerli olup olmadiginin arastirilmasi gerektigi
noktasinda hemfikirlerdir (Acaraver ve Oztiirk, 2010) . SAGP literatiirde mutlak ve
nispi SAGP olmak iizere iki farkli sekilde ele alinabilmektedir. Mutlak SAGP, nominal
doviz kurunun seviyesini fiyat oranlarinin seviyesine esitleyen bir durumdur. Nispi
SAGP ise nominal déviz kurundaki degisiklikleri fiyat oranlarindaki degisikliklere
esitleyen bir durumdur (Crownover vd.; 1996). PPP ile ilgili literatiir incelendiginde
nispi SAGP’nin mutlak SAGP’ne gore daha fazla ¢alisildig: goriilmektedir.

Chortareas ve Kapetanios (2009) satinalma giicii paritesinin énemini politika
amaglan icin agik ekonomi makroekonomisinde hem geleneksel hem de yeni
yaklagimlar acisindan degerlendirmistir. Geleneksel yaklagima gore, SAGP’nin
gegerliligi, devaliiasyonun etkilerini degerlendirmek isteyen politika yapicilar i¢in
degerli bir bilgidir. Clinkii SAGP’nin altinda yapilacak olan devaliiasyonun rekabet
giicii tizerindeki etkileri uzun vadede ortadan kalkacaktir. Yeni yaklagimlarin oldugu
acik ekonomilerde ise SAGP, pazarin biitiinliigii ve marjinal faydasinin esitlenmesi
icin gerekli bir sarttir. Ampirik arastirmalar, SAGP’nin gegerliligini degerlendirmek
i¢cin, nominal doviz kurlar1 ve fiyatlar i¢in esbiitiinlesme testleri, varyans oranlari
testleri, ve kuantil regresyonlar1 kullanirken, reel doviz kurlar1 i¢in birim kok testlerini
kullanmaktadir. (Chortareas ve Kapetanios, 2009; 391).

Satin alma giicii paritesi ile ilgili ¢aligmalar yalnizca ampirik aragtirmacilar i¢in
degil, politika yapicilar i¢in de dnemlidir. Bir¢ok arastirmacinin ilgisini ¢eken ve
ampirik ¢aligmalara konu olan SAGP teorisi, Bretton Woods sisteminin 1973 yilinda
cokiisii ve esnek doviz kuru sistemine gegilmesi ile yaygmlagmistir. SAGP doviz
kurlarinin tahmini pratik amagclar i¢in olduk¢a 6nemlidir. Bu amagclar; (i) nominal
doviz kurundan sapmalarin derecesinin belirlenmesi, diger bir ifadeyle, doviz
kuru oranmin diisiik olup olmadiginin belirlenmesi (ii) uygun politika karalarinin
alinmasinda, (iii) doviz kuru paritelerinin ayarlanmasi, (iv) milli gelir diizeylerinin
uluslararas1 karsilastirilmast ve (v) yurt i¢i fiyat ile yabanci fiyat arasinda bir

38



Aydin / Satin Alma Giicii Paritesi Hipotezi Gegerliliginin Fourier Birim K&k Testleri ile incelenmesi: Turkiye Ornegi

fark olup olmadigmin karsilagtirilmasi seklinde ifade edilebilmektedir (Sarno ve
Taylor, 2002). Bununla ilgili olarak SAGP’nin gegerli olup olmamasi1 durumlarinin
incelenmesi gerekmektedir. SAGP’nin gegerli olmadigi durumda, uluslararasi
gelir diizeyi karsilastirmast ve reel doviz kurlarinin tahmini icin SAGP’si bir
Olciit olarak kullanilamazken, gecerli oldugu durumlarda ise gelismislik diizeyi
karsilastirmalar1 ve alinan tiim iktisadi kararlarin giivenirliligi noktasinda bir 6lgiit
olarak kullanilabilmektedir (Giiris vd.; 2016).

Bu calismada Tiirkiye i¢in satin alma giicii paritesinin gecerliligi 1992:01-2018:12
dénemi i¢in Fourier birim kok testleri yardimiyla incelenmistir. Caligmanin mevcut
literatiire kullanilan yontem noktasinda katki saglamasi beklenmektedir. Calismanin
ikinci boliimiinde konu ile ilgili literatiir incelenirken, ligiincii boliimiinde kullanilan
veri ve yontem tanitilmistir. Dérdiincii boliim ampirik uygulama sonuglarini icerirken
caligma genel degerlendirme ve politika 6nerilerinin yapildig1 sonu¢ bolimii ile son
verilmistir.

Literatiir Taramasi

Literatiirde satin alma giicli paritesinin ¢esitli iilkeler ve iilke gruplart icin
incelendigi bir¢ok farkli ¢aligma bulunmaktadir. Bu ¢aligmalardan Payne vd. (2005),
Arize vd. (2010), Bahamani-Oskooee ve Hegerty (2010), Koedijk vd. (2004), Lopez
ve Papell (2007), Emirmahmutoglu ve Omay (2014), Su vd. (2014), Peng vd. (2017)
ve Aydin (2017) Satin alma giicii paritesini destekleyen sonuclar elde edilmistir. Buna
kars1 satin alma giicii paritesinin gegerli olmadigini gosteren ¢alismalar Christev ve
Noorbakhsh (2000), Borsic ve Beko (2006), Christidouvd. (2010), Chang vd. (2010),
Wu ve Lin (2011), He vd. (2014), Tiwari ve Shahbaz (2014), Huang ve Yang (2015)
ve Gyamfi ve Mohammed (2017) seklinde siralanabilir.

Literatiirde yapilan calismalarda SAGP arastirilmasinda bir¢cok farkli teknik
kullanilmistir. Bunlardan en yaygin olani ise birim kok testleridir. Yapilan ilk
caligmalar dogrusal birim kok testlerini kullanirken son zamanlarda yapilan ¢alismalar
ise dogrusal olmayan birim kok testleri iizerine yogunlagmistir. Bu ¢aligmalardan
Doganlar vd. (2009), He ve Chang (2013) ve Lopez ve Papell (2007) dogrusal birim
kok testlerini kullanirken; Su vd. (2014), Cuestas vd. (2013), Carvalho vd. (2012) ve
He vd. (2014) ise dogrusal olmayan birim kok testlerini kullanmiglardir. Tiirkiye i¢in
yapilan ¢aligmalarda bazilari ise su sekildedir; Glirbiiz ve Hasgiir (1997), Telatar ve
Kazdagli (1998), Erlat (2003), Yazgan (2003), Alba ve Park (2005), Aslan ve Kanbur
(2007), Ozdemir (2008), Kalyoncu (2009), Yildirim ve Yildirim (2012), Sener vd.
(2015), Giiris vd. (2016), Kaya ve Celik (2018).

Erlat (2003) calismasinda Tirkiye i¢in satin alma giicli paritesinin gecerliligini
1984:01-2000:09 donemi c¢eyreklik verileri yardimiyla incelemistir. Caligmada
yéntem olarak kirilmali birim kok testlerinin yam sira ARFIMA model kullanilmustir.
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Analiz sonuglarina gore, ilgili donemde Tiirkiye i¢in SAGP gecerlidir. Yazgan (2003)
Tiirkiye icin SAGP’nin gecerliligini sinadig1 ¢alismasinda 1982:1-2001:4 dénemi
ceyreklik verileri kullanmistir. Calismada Tiirkiye i¢in SAGP’nin uzun dénemde
gecerli olduguna dair giiclii kanitlar elde edilmistir. Tiirkiye’nin satin alma giicii
paritesinin gecerliliginin sinandig1 bir bagka c¢alisma Alba ve Park (2005) tarafindan
yapilmustir. Ilgili calismada 1973:01-2004:10 donemi verileri kullanilmustir.
Dogrusal olmayan birim kok testi sonuglar: rejimlere gore farklilagmaktadir. Buna
gore Tirkiye icin SAGP lira—mark rejiminde gegerlidir. Aslan ve Kanbur (2007)
caligmalarinda Tiirkiye i¢in SAGP’nin gegerliligini iki alt donemde incelemisleridir.
Bu donemlerden ilki 1982:01-2001:01 donemi iken, diger donem ise 2001:01-
2005:12 donemidir. Elde edile sonuglar incelenen her iki déonem i¢in de SAGP’nin
Tiirkiye i¢in gecerli olmadigini géstermektedir.

Ozdemir (2008) calismasinda 1984:01-2004:12 dénemi verilerini kullanarak
Tiirkiye i¢in SAGP’nin gecerliligini test etmistir. Dogrusal olmayan esbiitiinlesme
testlerinin kullanildig1 analiz sonuglarina gore ilgili déonemde Tiirkiye i¢in SAGP
gegerlidir. Kalyoncu (2009) caligmasinda Tiirkiye ve ticaret partnerleri (ABD,
Almanya, Japonya, Fransa, Hollanda ve Ingiltere) icin SAGP’nin gegerliligini
farkli birim kok testleri yardimiyla 1980:01-2005:04 doénemi verilerini kullanarak
incelemistir. Calismadan elde edilen sonuglar farkli ticaret partnerlerine gore farklilik
gostermektedir. Yildirim ve Yildirim (2012) ¢alismalarinda Tiirkiye i¢in SAGP’nin
gecerliligini 1990:01-2009:12 donemi verilerini kullanarak test etmislerdir. Calismada
SAGP i¢in iki farkli seri kullanilmistir. Bunlar iretici fiyat endeksi ve tiiketici
fiyat endeksidir. Caligmadan elde edilen sonuglara gore tiiketici fiyat endeksi bazli
SAGP’nin gecerli oldugu, iiretici fiyat endeksi bazli SAGP’nin ise gegerli olmadigi
goriilmektedir. Sener vd. (2015) calismalarinda SAGP ve varyasyonlarinin Tiirkiye
icin gegerliligini 1980:01-2012:12 donemi verilerini kullanarak incelemislerdir.
Caligmanin sonuglari Tiirkiye igin sinirli SAGP ile Kirtlmali-Trendli-Sinirli SAGP ’nin
gegerli oldugunu gostermektedir. Giirig vd. (2016) ¢alismalarinda 1992:01-2015:05
donemi verilerini kullanarak Tiirkiye i¢gin SAGP’nin gegerliligini dogrusal olmayan
birim kok testleri yardimiyla sinamiglardir. Farkli testlerden elde edilen sonuglar
SAGP’nin Tirkiye icin belirtilen donemde gecerli oldugunu gostermektedir. Kaya
ve Celik (2018) yaptiklar1 ¢aligmada 2002:10-2017:12 dénemi verilerini kullanarak
SAGP’nin Tirkiye i¢in gegerliligini test etmislerdir. Elde edilen sonuglar Tiirkiye
icin ilgili donemde SAGP nin gecerli oldugunu gostermektedir.

Veri ve Metodoloji

Bu caligmada Tiirkiye icin SAGP gecerliligi 1992:01-2018:12 dénemi aylik
verileri kullanilarak incelenmistir. SAGP’nin gegerliligi reel doviz kuru degiskeni
kullanilarak incelenmektedir. Calismada kullanilan reel doviz kuru asagidaki formiil
yardimiyla hesaplanmstir.
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Yrore = Sturs ¥ Paspy ~ Prurs €))

Burada Yrur:ve Stur. sirastyla Tirkiye’nin logaritmik reel ve nominal doviz
kurunu gosterirken, Pasps ve Prur. ise sirastyla ABD ve Tiirkiye’nin logaritmik
tilketici fiyat endeksini gostermektedir. Calismada kullanilan tim veriler IMF
(International Monetary Fund) veri bankasinda elde edilmistir.

Harvey vd.(2008) tarafindan literatiire kazandirilan dogrusallik testi serinin birim
kokli ve duragan oldugu iki farkli durum {izerinden analiz yapmaktadir. Buna gore
dogrusallik testi i¢in kullanilacak duragan ve duragan olmayan model sirastyla su
sekildedir:

p
V=Bt By By By + D BN +e, 2)
J=1
P
Ay, =Dy, + 4, (Aym)z + %(Aymf + ZimAyz—j +é, (3)

J=1

Burada p gecikme sayisidir. Duragan (W) ve duragan olmayan(/¥,) durumunu
temsil eden test istatistikleri ise sirasiyla asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

W, = T(KKTBM —1) 4)
KKT,

W, =T RRT_ Q)
KKT"

Burada KKT" kisitli modelden elde edilen kalint1 kareler toplamimi gdsterirken
KKT" kisitsiz modelden elde edilen kalinti kareler toplamini gdstermektedir.
Duragan durumu ifade eden model i¢in kullanilan hipotezler asagidaki sekildedir.

Hy:p,=p5,=0
H, :p,#0ve/veya f; #0
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Duragan olmayan durumu ifade eden model i¢in kullanilan hipotezler ise asagidaki
sekildedir.

Hy:4,=24,=0
H A, #0ve/veyad, #0

Her iki test i¢in de temel hipotez (H ) dogrusallig: ifade ederken alternatif
hipotez(f,) ise dogrusal olmama durumunu ifade etmektedir. Harvey vd. (2008)
zaman serisinin duraganlik durumunun kesin olarak bilinmedigi varsayimiyla her iki
durumunun da birlikte kullanildig1 asagidaki test istatistigini dnermisleridir.

W, = 1= AW, + AW, (6)

Burada W istatistigi z° dagilimina uygunluk gostermektedir.

Serilerin dogrusal bir yapiya sahip olmadigi durumlarda dogrusal olmayan birim
kok testleri dogrusal birim kok testlerine gore daha dogru sonuglar vermektedir.
Literatiirde dogrusal olmayan yapiya sahip serilerin duraganlik yapilarini inceleyen
birim kok testleri bulunmaktadir. Bunlardan biri Kruse (2011) tarafindan gelistirilen
birim kok testidir. Bu test dogrusal olmayan duragan {issel yumusak gecis otoregresif
(ESTAR) ‘1 birim kok sifir hipotezine karst incelemektedir. Kruse (2011) tarafindan
kullanilan ESTAR model su sekildedir.

Y= ﬂyt—l Rl |:1—6Xp{—0(yt_1 _c)2}:|+gt (7)

Kruse (2011) calismasinda Taylor agilimini kullanarak modeli asagidaki sekilde
tekrar yazmustir.

p
Ay, =0, yil +0, yi] + Z gojAyt_j +é, (8)
j=1

Burada serinin birim kok i¢erdigini ifade eden temel hipotez (4, : 5, = §, = 0 ), duragan
ESTAR siirecine uygun oldugunu ifade eden alternatif hipoteze (4, : 5, < 0,5, # 0) karst
smanmaktadir. Kruse (2011) tarafindan dnerilen test istatistigi ise su sekildedir.
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r=¢ +1(5A1<0)t§l:0 )

Giiris (2018) calismasinda Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) tarafindan
Onerilen test prosediiriinii kullanarak Kruse (2011) birim kok testini Fourier
fonksiyonlarla genigleterek yeni bir birim kok testi dnermistir. Buna gore Giiris
(2018) tarafindan onerilen birim kok testinin asamalar asagidaki sekildedir.

Asama I: Dogrusal olmayan deterministik bilesen asagidaki sekilde tanimlanir.

27k 27k
7k 1 + a,cos 7k 1 +v, (10)
T T

Burada A" modelin 1°den 5’e kadar olan k degerleri kullamilarak en kiigiik kareler
(EKK) yontemiyle tahmin edilmis ve en diisiik kalint1 kareler toplaminin elde edildigi

Y, =a, +a,s1n[

frekans degerini ifade etmektedir. En diisiik kalint1 kareler toplaminin elde edildigi
modele iliskin hata terimi asagidaki sekilde elde edilir.

[ 27kt 27k’t
Vi =y, o —asin| —— |- a,cos| = (11)

Asama 2: 1k asamadan elde edilen hata terimine iliskin test istatistigini elde etmek

icin agagidaki model kurulur.
3 TR
Av, =6y’ +6,v° + z PAV,_ +¢E (12)
=1

Asama 3: Burada kullanilan hipotezler Kruse (2011) testi ile aynidir. Eger birim kok
temel hipotezi reddedilirse Fourier terimlerinin anlamlilig1 F testi yardimiyla sinanr.
Fourier terimlerinin anlamli oldugu sonucuna varilirsa degiskenin deterministik bir
fonksiyonun etrafinda duragan oldugu sdylenir.

Fourier testlerinden bir digeri Ranjbar vd. (2018) tarafindan literatiire kazandirilan
birim kok testidir. Ranjbar vd. (2018) calismalarinda Sollis (2009) birim kdk
prosediiriine Fourier terimler ekleyerek yeni bir test onermislerdir. Ranjbar vd. (2018)
tarafindan literatiire kazandirilan Fourier-Solis birim kok testi Giiris (2018) tarafindan
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literatiire kazandirilan birim kok testi ile benzer asamalara sahiptir. Yalnizca test
istatistiklerinin hesaplanmasinda bir farklilik bulunmaktadir. Buna gére Ranjbar vd.
(2018) birim kok testi i¢in test istatistigini Sollis (2009) tarafindan dnerilen asagidaki
model yardimiyla hesaplamaktadirlar.

P
3 4
Av, =y v +y,v +Z(ijvH +¢, (13)
Jj=1

Birim kok testi i¢in gerekli olan diger tiim asamalar ve karar kurallar1 Giiris (2018)
testi ile aynidir.

Uygulama Sonuglar

Calismada ilk olarak reel doviz kuru serisinin dogrusal bir yapiya sahip olup
olmadig1 Harvey vd. (2008) testi ile incelenmistir. Sonuglar Tablo 1’de goriildigi
gibidir. Bu sonuglara goére Tiirkiye’nin hesaplanan reel doviz kuru serisi %10
anlamlilik diizeyinde dogrusal olmayan bir yapiya sahiptir. Buna gére SAGP’nin
gecerliliginin dogrusal birim kok testleri yerine dogrusal olmayan birim kok testleri
ile sinanmasi daha dogru bir yaklasim olacaktir.

Tablo 1

Dogrusallik testi sonuglart

Ulke Harvey vd. (2008) 1% 5% 10%
Tirkiye S.16%%* 9.21 5.99 4.61

Not: *** %10 anlamlilik diizeyinde temel hipotezin reddedildigini gostermektedir.

Tablo 2 sabitli modelde Fourier birim kok testlerinin sonuglarini gostermektedir.
Tablodan da anlasilacagi iizere Fourier terimleri modelde anlamli olarak elde
edilmistir. Buna gore Fourier tabanli birim kok testlerinin kullanilmasinin dogru
oldugu kanisina varilmistir. Fourier testleri sonuglarma gore ise hesaplanan reel
doviz kuru serisi duragandir.

Tablo 2

Sabitli modelde Fourier birim kok testi sonuglart

Testler Test Istatistigi k* Gecikme F(k*)
Giiris (2018) 27.12% 1 1 480.81*
Ranjbar vd. (2018) 23.37* 1 1 480.81*

Not: * %1 anlamlilik diizeyinde temel hipotezin reddedildigini gostermektedir.

Benzer sekilde Tablo 3 trendli ve sabitli modelde Fourier birim kok testlerinin
sonuglari gostermektedir. Sonuglar Sabitli modeldekine benzer sekilde hesaplanan
reel doviz kuru serisinin duragan oldugunu gostermektedir.
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Tablo 3

Sabitli ve trendli modelde Fourier birim kék testi sonuglari

Testler Test Istatistigi k* Gecikme F(k*)
Giris (2018) 28.86* 1 1 464.34
Ranjbar vd. (2018) 25.14* 1 1 464.34

Not: * %]1 anlamlilik diizeyinde temel hipotezin reddedildigini gostermektedir.

Fourier birim kok testi sonuclarma gore Tiirkiye i¢in hesaplanan reel doviz kuru
degiskeni duragandir. Diger bir ifadeyle elde edilen sonuglara gore Tiirkiye Icin
SAGP hipotezi gegerlidir.

Sonug¢

Iki para birimi arasindaki nominal déviz kurunun her iilkenin para biriminin satin
alma giicii tarafindan belirlendigi durumu ifade eden satin alma giicii paritesi teorisi
doviz kurlarindaki degisimleri agiklamada kullanilmaktadir. Bu ¢alismada Tiirkiye
icin SAGP hipotezi 1992:01-2018:12 doénemi aylik verileri kullanilarak incelenmistir.
Calismada ilk olarak hesaplanan reel doviz kuru serisinin dogrusallig1 incelenmis ve
dogrusal bir yapiya sahip olmadig tespit edilmistir. Ampirik analizin ikinci kisminda
serinin duraganlik durumu Fourier birim kok testleri yardimiyla incelenmistir. Elde
edilen sonuglar Tiirkiye i¢in hesaplanan reel doviz kuru serisinin duragan bir yapiya
sahip oldugunu gostermektedir. Buna gore Tiirkiye icin SAGP hipotezinin gecerli
oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle Tiirkiye’nin incelenen donemde reel doviz
kurlar1 duragandir ve reel doviz kurlarina gelen soklar gecicidir. SAGP nin gegerli
olmasi ayni para cinsinde ifade edilen mallarin fiyatlarinin diinyanin herhangi bir
yerinde ayni olmasi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla Tiirkiye i¢in SAGP’nin para
politikasi kararlarinda etkin rol oynamasi beklenmektedir.

Finansal Destek: Yazar bu ¢alisma i¢in finansal destek almamuistir.
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Belirsizlik Sartlarinda Yatirim Karar Analizine Etki Eden Faktorlerin
Bulanik DEMATEL Yaklasimiyla Degerlendirilmesi

Tugba Yalniz' (©, Gokce Candan?

Oz

GUnlUmduzde finansal piyasalarda bireysel yatirimcilarin tasarruflarini degerlendirmek igin pek g¢ok yatirim araglan
bulunmaktadir. Piyasada yer alan yatirim araglarinin gesitliligi yatirnmcilarin birikimleri degerlendirme konusunda karar
vermeleri gliglestirmektedir. Bununla beraber ekonomide yasanan gelismeler ve belirsizlikler bireysel yatirrmcinin yatirnm
kararini etkilemektedir.

Bu galismanin amaci bireysel yatirimcilarin tasarruflarini finansal yatirim araglarinda degerlendirme sirecinde etkili olan
ekonomik ve sosyal faktorleri, yatinm araci 6zelliklerini ve analiz tekniklerini ortaya koymaktr. Literatiire bakildiginda
bireysel yatirnmcilarin yatinm kararini etkileyen faktorler davranigsal finans kapsaminda birgok arastirma konusu
olmustur. Bu ¢alisma, yatirim kararini etkileyen kriterler arasindaki iligkileri Bulanik DEMATEL metodu ile degerlendirerek,
yatirimcilara yeni bir bakis agisi kazandiracaktir. Calismada Bulanik DEMATEL yéntemi kullanilmis, finansal kararlardan
sorumlu 10 uzman kisinin gorusu alinmistir. Yapilan analiz sonucunda galismada kullanilan kriterler dogrultusunda
bireysel yatirimcilarin karar verirken en 6nem verdikleri faktériin yatinm araci segiminde kullanilan analiz teknikleri
oldugu gorulmustur.

Anahtar Kelimeler
Finans e Bireysel yatirimci ® Bulanik DEMATEL e Belirsizlik ® Portfoy yonetimi

Evaluation of Factors Affecting Investment Decision Analysis Under Uncertainty Conditions with Fuzzy
DEMATEL Approach

Abstract

Nowadays, there are many investment tools in the financial markets to assess the savings of individual investors. The
diversity of investment instruments in the market makes it difficult for investors to make decisions about evaluating sav-
ings. However, developments and uncertainties in the economy affect the individual investor’s investment decision. The
aim of this study is to reveal the economic, social, investment instrument characteristics and analysis techniques that can
be usefulin the process of evaluating the savings of individual investors in financial investment instruments. The purpose
of this study is to provide a new perspective by evaluating the relationships between the criteria affecting investment
decision with the Fuzzy DEMATEL method. In addition to the support from the literature, my financial work experience
contributed to my study in the process of determining the criteria included in the study. In this study, the Fuzzy DEMATEL
method was used and the opinions of 10 experts responsible for financial decisions were taken. This research concludes
that the most important factor that affects individual investors when making decisions is the analysis techniques used in
the selection of investment instruments in line with the criteria used in the study.
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Finance e Individual investor e Fuzzy DEMATEL e Uncertainty e Portfolio management

1 Tugba Yalniz (Yiiksek Lisans Ogrencisi ), Sakarya Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Ekonometri Bolimii, Sakarya, Tiirkiye.
Eposta: tuuba-yalnz@hotmail.com ORCID: 0000-0002-3875-8509

2 Sorumlu Yazar: Gokge Candan (Dr. Ogr. Uyesi), Sakarya Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Ekonometri Bolimii, Sakarya, Turkiye.
Eposta: gcandan@sakarya.edu.tr ORCID: 0000-0002-5966-0009

Atf: Yalniz, T. ve Candan, G. (2019). Belirsizlik sartlarinda yatirim karar analizine etki eden faktérlerin bulanik DEMATEL yaklagimiyla
degerlendirilmesi. Ekoist: Journal of Econometrics and Statistics, 30, 49—64. https://doi.org/10.26650/ekoist.2018.30.0009

©VYazarlar. istanbul Universitesi tarafindan Creative Commons Lisansi (http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/) kapsaminda yayimlanmistir.


http://orcid.org/0000-0002-3875-8509
http://orcid.org/0000-0002-5966-0009

Ekoist: Journal of Econometrics and Statistics

Extended Summary
Nowadays, there are many investment tools in the financial markets to assess

the savings of individual investors. The diversity of investment instruments in the
market makes it difficult for investors to make decisions about evaluating savings.
Furthermore, developments and uncertainties in the economy affect the individual
investor’s investment decision.

In the economy, individuals use part of their income for consumption expenditures
and savings. Individuals who make savings are evaluated byvarious investment
instruments in order to make a profit. In this process, the main objective of investors
is to obtain the highest return with minimum risk. Investors evaluate their savings
in investment instruments with a certain expectation of return. The existence of
many investment instruments in the economy reveals the issue of which investment
instrument the investor should use. A balanced distribution of investor accumulation
in multiple investment instruments instead of a single investment instrument will
provide protection against fluctuations in the markets.

Throughout the history of finance, studies have been conducted on how markets
affect individual investment preferences. Investors follow the political, economic
and social situations in the markets to make the right investment decision. There
are many investment tools for transferring the idle resources to the financial system.
Financial investment instruments provide the opportunity for individuals who make
savings to protect their capital and earn money. For this reason, financial decisions
are important in the efficient functioning of the market. All future financial decisions
include uncertainty. The uncertainty of the future makes investors’ decision difficult.
The financial decisions of investors who wish to use their savings in various
investment instruments are important in the efficient management of funds in the
economy. Decisions have a significant impact on financial markets. Monetary loss or
profit as a result of the investment makes it difficult for investors to make decisions.

Individual investors aim to achieve the highest risk with the lowest risk in financial
investment decisions. If the risk of a financial investment instrument is high, the
expectation of high return on this investment instrument increases.

Traditional finance theories are based on the principle that individuals make
decisions by acting rationally. Individual investors make a rational choice of financial
investment instruments in their investment decisions and strive for maximum return
on their savings. Since investors are rational, they analyze decisions in financial
investment instruments rationally. However, in this process, the investor encounters
many factors affecting the investment decision in the market. The decisions taken
affect the outcome of the investment either positively or negatively. Therefore, the
evaluation of the criteria affecting the investment decision has been included in many
academic researches.
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In this study, the importance of the criteria affecting the investment decisions of the
investors trading in financial markets is analyzed. The aim of this study is to compare
the criteria that the financial investment decision makers take into consideration in
the decision-making process. The criteria included in the study; Global Markets,
Domestic Financial Indicators, Investment Instrument Characteristics and Analysis
Techniques Used.

The aim of this study is to reveal the economic, social, investment instrument
characteristics and analysis techniques that are useful in the process of evaluating the
savings of individual investors in financial investment instruments. The purpose of
this study is to provide a new perspective by evaluating the relationships between the
criteria affecting investment decision with the Fuzzy DEMATEL method. In addition
to the support from the literature, my financial work experience contributed to my
study in the process of determining the criteria included in the study. In this study, the
Fuzzy DEMATEL method was used and the opinions of 10 experts responsible for
financial decisions were taken.

As a result of the findings obtained from the opinions of the experts based on the
criteria, the most important criterion among the criteria was revealed to be Technical
analysis. Investors pay attention to past price movements of investment instruments in
decision-making. The second criterion that was given importance among the criteria
was Global markets. After the financial globalization, all the information related to
the economic and political situation of countries affect the values of the investment
instruments in the market.
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Belirsizlik Sartlarinda Yatirim Karar Analizine Etki Eden Faktorlerin
Bulanik DEMATEL Yaklasimiyla Degerlendirilmesi

Son yillarda finansal piyasalarda yasanan belirsizlikler bireysel yatirimecilarin
yatirim alternatiflerini tercih etme siirecinde etkileyen birgok kriterleri beraberinde
getirmistir.  Gelecegin  belirsizliklerle dolu olmasi yatirimeilarin =~ kararini
zorlastirmaktadir. Ekonomide bireysel yatirimeilarin yatirnm kararini etkileyen
birgok parametreler bulunmaktadir. Bu faktorler karar vermede sonuca olumlu ya
da olumsuz etkilemektedir. Baslica faktorler; siyasi, ekonomik, sosyal, kiiltiirel,
psikolojik olarak tanimlanabilir (Talas & Yilmaz, 2010). Ekonomi biliminde
yatirimet i¢in net bilgiye ulasmasinda bir cok belirsizlikler hakim olmaktadir.
Yatirim ortami diger bir deyisle belirsizlik ortamidir. Bu belirsizlik durumu olaylarin
tamamen agiklanmasini engellemektedir. Belirsizlik ortaminda inceleyerek yapilan
karar verme siirecinde kesin ¢oziime ulasilmaz. Farkli durumlarda ortaya ¢ikan,
anlasilmayan, kesin tanimlanmayan ve netlik kazanmayan bilgiler bulanik kaynaklari
ortaya ¢ikartmaktadir. (Sen, 2009)

DEMATEL yo6ntemi karmasik yapida olan olaylarin etkileyen ve etkilenen olmak
tizerekriterlerin belirlenip degerlendirmesi i¢in kullanilan bir yontemdir (Demirddgen,
Erdal ve Akbaba, 2017, s.152). Bu ¢alismada, bireysel yatirimcinin yatirim araci
tercihini olusturmada etkilendikleri kriterleri belirlemek i¢in uzman goriisii alinarak
ve Bulanik DEMATEL yontemi kullanilarak analiz gergeklestirilmistir. Calismadaki
hedef yatirimcilarin yatirim araci karari verirken hangi finansal, siyasi ve yatirim
araci Ozellikleri dahilinde hangi dl¢lide 6nem verdigini arastirmaktir.

Analizlere temel olusturmak icin finans piyasalarinda uzman 7 Bankaci, 1 Finans
Midiirt, 1 Yonetici, 1 Finans uzmani olmak iizere 10 kisilik grubun goriigleriyle
birlikte belirlenen kriterler bulanik DEMATEL metodu ile degerlendirilmistir.

Literatiir Arastirmasi

Yatirimeilarin yatinm karar1 verirken kiiresel piyasalar, finansal varliklarin
ozellikleri, siyasi ve ekonomik belirsizliklere odaklanmasi bu g¢aligmayr motive
eden unsurlar olarak goriilmiistiir. Aragtirma konusu dahilinde literatiir ¢aligmalari
incelendiginde yatirimet, bireysel yatirim, finansal okuryazarlik, davranigsal finans,
risk ve belirsizlik, portfoy ile ilgili bir cok ¢alismalar yapilmistir. Yapilan ¢aligmalarin
¢ogu anket yontemi ile yatirimer davraniglarini etkileyen faktorler tizerinde etkileri
incelenmistir. Bu ¢aligmada ise anket uygulamasi yerine, Bulanik DEMATEL metodu
ile tanimlanan kriterlerin kendi aralarinda 6nem diizeylerini siralamak amaglanmis
olup karar vericilere kriterler arasinda ikili karsilagtirmalarin degerlendirilmesi
icin goriis alinmigtir. Yatirimer davraniglari ve yatirim siirecinde etki eden faktorler
hakkinda yurtdis1 ve yurt i¢inde yapilmis ¢caligmalara asagida yer verilmistir.
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Campbell (2006) “Household Finance,” isimli ¢aligmasinda anket metodunu
kullanarak bireysel yatirimcilarin portfoy tercihini etkileyen kriterler arastirilmistir.
Fakir ve egitim diizeyi diisiik hane halkinin zengin ve egitimli olan hane halkina
gdre yatirim yaparken daha ¢ok hata yaptiklar: gézlemlenmistir. Girginer vd. (2008),
caligmalarinda yatirimeilarin yatirim yapmasina etki eden faktorleri finansal, ¢cevresel
ve bireysel olmak iizere incelenmistir. Analitik Hiyerarsi Prosesi (AHP) metodu
uygulanarak 10 uzman ile yapilmis ve yatirim alternatifleri altin, doviz, pay senedi,
tahvil ve bono ile yatirim fonu baz alinmistir. Calismanin sonucunda yatirimeilarin
yatirim alternatiflerinde uygunlugu belirleyen finansal kriter en 6nemli ana kriter
olarak goriilmiistlir. Faktor siralamasinda ¢evresel kriterler ikinci sirada olurken,
bireysel kriter en az dneme sahip oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica ¢alismada
yatirim alternatifleri siralamasinda; hazine bonusu, devlet tahvili, altin ve yatirim
fonu esit 6neme sahipken, gayrimenkul, doviz ve hisse senedi olarak siralanmaistir.
Yilmaz (2009) calismasinda yatirimery1 etkileyen faktorleri, ekonomik ve siyasal
gelismeler, hukuki, psikolojik, sosyo-ekonomik ve bilgi kaynaklar1 olmak iizere
degerlendirilmis ve bu faktorlerin bireylerde yatirim tercihleri arasindaki iliski
kurumsal ve bireysel yatirimci kapsaminda arastirilmistir Bireysel ve kurumsal
yatirimcilara anket uygulanmustir. Iki grup arasinda benzerlik ve farkliliklar
tespit etmek amaglanmistir. Calisma sonucunda rasyonellikten uzak kalan bireysel
yatinmcinin davraniglari piyasay1 etkiledigi ve piyasada belirsizlik ve risk durumda
bireysel yatirnmcilarin finansal kararlarini zorlastirdigi goriilmistiir. Rajamohan
(2010) ¢alismasinda; Hindistan’da 345 hane halki i¢in portfoy tercihi yaparken,
probit metodu ile, piyasada yer alan riskli finansal yatirim araglarinin segiminde
bireylerin finansal bilgi diizeyleri, geliri, yas, egitim durumu faktorlerinin, etken
olup olmadigina dair analiz ger¢eklestirmistir. Sonug olarak, bireysel yatirimeilarin
yatirim kararini verirken finansal yatirim araclarimi segmesinde yas ve finansal bilgi
diizeyleri etkili oldugu bilgisine varilmistir. Hossain ve Nasrin (2012) yaptiklar
calismada Banglades piyasasinda 351 bireysel yatirimciya uygulanan anket ile
bireysel yatirnmcilarin hisse se¢ciminde etkili olacak 30 faktorii incelemislerdir. Faktor
analizleri icin t-testi, ANOVA testleri uygulanmig ve se¢imi etkileyen kriterlerden
net aktif deger ve muhasebe datalarmin en ¢ok 6nem verildigi tespit edilmistir.
Lodhi (2014) yatirimeilarin yatirim kararini etkileyen finansal okuryazarlik seviyesi,
deneyimleri, muhasebe bilgileri, finansal tablo analizleri ve yas faktorleri lizerine
arastirma yapilmistir. Calisma sonucunda, yatirimcilarin finansal okuryazarlik
seviyesi, muhasebe bilgi durumu riskli yatirim araclarini tercih etmesine sebep
olmustur. Yatirimer deneyimi ve yas faktorii de riski daha diisiik finansal araglarin
tercih edilmesinde etken olmustur.

Yesildag ve Ozen (2015), Usak ilinde bulunan 122 borsa yatirnmcinin dahil
oldugu anket uygulamasinda yatirim karari verirken etken olan demografik ve
sosyo-ekonomik faktorler incelemistir. Calismanin amaci, borsada yatirim yapan
yatirimetlarin yatirim  kararini etkileyen faktorlerin tespit edilmesi ve finansal
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bilgi diizeyi incelenerek rasyonel davranip davranmadigini arastirmaktir. Calisma
sonucunda ,bilgi sahibi olmayan borsada yatirim yapan yatirimcilarin ,rasyonel
yatirimet gibi hareket etmedigi gortilmiistiir. Adeel Mumtaz Tahir SacedM. Ramzan
(2018) caligsmasinda yatirim kararini verirken etkili olacak riskten kaginma, finansal
arag ve teknikler ,kurumsal yonetim ve deneyimler faktorlerini incelemistir.
Uygulamada Pakistan Borsasinda islem yapan 701 bireysel yatirimer iizerinden
arastirma modellerinin tahmininde OLS’den yararlanilmistir. Calisma sonuncunda,
sezgisel tarama, riskten kaginma ve kullanilan tekniklerin bireysel yatirim kararlarina
olumlu etkisi oldugu gozlemlenmistir.

Son donemlerde literatiirde, Bulanik DEMATEL yontemi ile yapilan bir ¢ok
caligmalara rastlanmaktadir. Bulanikk DEMATEL yontemiyle yapilan c¢alismalar
incelendiginde proje segimleri, tahmin analizleri ve performans degerlendirmek
icin faydalanmigti. DEMATEL yontemin uygulama alanlarini asagidaki gibi
siralayabiliriz; Risk analizlerinin yapilmasinda, yeni {irlinlerin gelistirme asamasinda,
yer seciminde karar verme siirecinde, Performans kriterlerinin degerlendirmesinde
uygulanir, Yonetimde proje se¢imi yapilmasi ve gelistirme asamasinda, Tedarik¢i
secimi uygulamasinda, Makine malzeme sec¢iminde bulunan alternatiflerin
siralamasinda (Zegerek, 2014).

Tablo 1’de literatiirde yer alan bazi ¢alismalar asagida yer verilmistir. Fakat bu
yontem ile gerceklestirilmis, yatirimer kararlarina etkiyen faktorlerin analiz edildigi
benzer bir ¢aligmaya rastlanmamastir.

Tablo 1

Bulanik DEMATEL Metodu Ile Yapilan Calismalar

Yazarlar Yontem ve Uygulama Alani

Chang et al. (2011) Bulanik DEMATEL - Tedarik¢i se¢imi ile ilgili ¢aligma

Shieh et al. (2010) Bulanik DEMATEL -Hastanelerde hizmet kalitesi ile ilgili ¢aligma

Jassbi et al. (2011), Bulanik DEMATEL -Stratejik planlama hakkinda ¢aligma

Kuo (2011) AAS ve bulanik DEMATEL - Dagitim merkezi i¢in se¢imi ile ilgili ¢alisma
Baykasoglu vd (2013) Bulanik DEMATEL - bulanik TOPSIS-Kamyon se¢imi hakkinda galisma
Salih Zegerek(2014) Bulanik DEMATEL - acil servislerde bulanik DEMATEL ve bulanik gia

yontemleri ile gok kriterli risk degerlendirmesi

Bulanik DEMATEL -Temsilciler ve bulanik mantiga dayali ayrigtirilmis bir

Reis, Vasco (2019) yiik tasimaciligt pazar modeli

Metod ve Uygulama

Calismanin uygulama asamasinda, yatirim kararini etkileyen kriterler belirlenerek
karar verici niteliginde olan sektdrlerdeki finans uzmanlarindan ikili kargilagtirma
degerlendirme formu ile goriigleri alinmistir. Daha sonra elde edilen karsilastirma
matrisleri Bulamik DEMATEL Metoduyla degerlendirilmistir. Tablo 2°de uygulama
asamalar1 yer almaktadir.
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Tablo 2
Uygulama Asamalart

Calisma amacinin belirlenmesi ve uzman kisilerden olusan karar verici gruplarin olusturulmasi

Caligmada kullanilacak kriterlerin belirlenmesi ve karar vericilere ikili karsilagtirma yontemi ile
degerlendirme uygulanmasi

Elde edilen degerlendirme sonuglarina gore baslangi¢ matrislerinden ikili karsilagtirma matrisi olusturularak
Bulanik DEMATEL yontemi ile kriterlerin agirliklarinin belirlenmesi

Kriter agirliklarin belrilenmesi ile etkileyen ve etkilenen karar kriterlerin 6nem derecelerinin saptanmast

Calismada yer alan kriterler ve agiklamalar1 Tablo 3’de gosterilmistir. Kriterler bu
caligmadaki ilk yazarimn finans alanindaki uzmanhgimdan ve literatiir arastirmasindan
yararlanilarak belirlenmistir.

Tablo 3

Yatirim Kararim Etkileyen Kriterler

Kod Kriter Ad1

C1 Kiresel Piyasalar

C2 Yurti¢i Finansal Gostergeler
C3 Yatirim Aract Ozellikleri

C4 Kullanilan Analiz Teknikleri

Degerlendirme kriterler agagidaki sekilde agiklanabilir:

Kiiresel Piyasalar (C1): Kiiresel yatirimcilarin finansal enstriimanlarda dogru
karar almalari i¢in global ekonominin gidisatini, siyasi ve sosyal gelismeleri takip
etmek zorundadir. Finansal serbestlesme sonrasi gelismis ve gelismekte olan tilkelerin
uyguladiklar1 ekonomi politikalar1 birbirini etkilemektedir. Ekonomik olaylar
belirsizlikleri beraberinde getirerek yatirimeinin kararinda kiiresel konjonktiir 6nem
arz eder. Diger taraftan siyasi politikalar iilkenin para degerini etkileyen faktorler
arasindadir. Kiiresel piyasada iilkeler arasinda siyasi iligkiler yatirimlara her zaman
yon verir. Piyasadaki fiyatlamalarin siyaset giindemindeki gelismeler {izerinde
duyarli hareket etmesi sebebiyle yasanacak olan siyasi krizler yatirim kararlarinda
Onemli yer tutmaktadir.

Yurtici Finansal Gostergeler (C2): Yatirimei kararini etkileyen unsurlar arasinda,
yatirimin bulundugu iilkenin ekonomik verileri etkili olmaktadir. Yurt ici finansal
gostergeler, yatirimeilarin tasarruflarinin sekillenmesinde etkili olmaktadir. Bireysel
yatirimcilar yatirnm karart verirken iilkelerin faiz orani, doviz kuru, enflasyon,
bliylime verisi vb. finansal degiskenleri dikkate almaktadir. Piyasadaki faiz oranlar
yatirimetlarin finansal yatirim araci tercihini belirleyecektir. Bu durumda yatirimet
faiz degiskenini takip ederek hangi yatirim aracini segecegine karar verecektir. Faiz
oranlarmin yiiksek oldugu durumda yatirimci birikimlerini degerlendirme siirecinde

55



Ekoist: Journal of Econometrics and Statistics

mevcut faiz oranindan daha fazla getiri veren finansal varlik arayisinda olacaktir.
Faiz oranlarindaki degisiklikler finansal varliklarin yeniden fiyatlanmasina sebep
olmaktadir. Diger taraftan DOviz kurunda yasanan oynaklik yatirimcinin karari
lizerinde etkili olan en dnemli ekonomik degisken olarak yer tutmaktadir. Doviz
kuru hareketliligi, bireysel yatirirmcinin sahip oldugu portfoyiinde yer alan finansal
yatirim araglari getirisinde riskler icermektedir. Yatirimeilar portfoylerine ekleyecek
yatirim araci i¢in karar verirken doviz kuru degiskenini dikkate almaktadir. Yurt i¢i
finansal gostergelerde yer alan enflasyon parametresi yatirim kararinda etkili olan
kriterler olarak yatirimeilar tarafindan dikkate alinmalidir. Fiyatlarin genel diizeyinin
yiikselis gosteren enflasyonist bir ortamda yatirimer portfoyiinii koruyacak yatirim
araclarma yonelmektedir. Belirsizlik ve risk igeren piyasada, yatirimcilar enflasyon
etkisinden korunmak i¢in isabetli karar vermek adina ekonomik datalari takip
etmelidir. Yatirimcilarin gelecekte faiz, doviz kurlari, enflasyon, biiyiime verisi ve bir
cok parametreler hakkinda beklentileri yatirim kararlarini etkilemektedir.

Yatirim Araci Ozellikleri (C3): Yatirim araci segiminde finansal yatirim araglarmin
ozellikleri 6nem arz etmektedir. Tercih edilen yatirim aracinin vadesi, likiditeye
¢evrilme hiz1 ve riski yatirnmcinin etkin karar almasinda rol oynamaktadir. Bireysel
yatirimel, yatirim aracinin vade Ozelligini degerlendirerek kararimi vermektedir.
Finansal yatirim aracinin vadesi uzadikca risk ve belirsizlikleri beraberinde getirecegi
icin yatirimeiyr etkileyen faktorler olarak dikkate alinmaktadir. Diger taraftan
yatinmcinin gelir ve gider durumunu g6z Oniinde bulundurarak yatirim aracinin
likiditeye ¢evrilme hiz1 karar vermede etkin olacaktir. Kisa vadeli likit varliklar,
piyasadaki firsatlar1 degerlendirmek i¢in diger yatirim iirlinlerine hemen ulagmay1
saglamaktadir. Yatirim aracinin siiresi uzadikc¢a piyasada belirsizlikler yasanacagi
icin getiri oraninda riski barmndirmaktadir. Bireysel yatirimeilar yatirim araglariin
bu 6zelliklerini hesaba katarak yatirimlarina yon verecektir.

Kullamilan Analiz Teknikleri (C4): Bireysel yatirimcilarin verimli karar almasi
i¢in, portfoy olustururken yatirim araci se¢iminde temel ve teknik analiz yapmasi
biliylik 6nem tagimaktadir. Ekonomik gelismeler, finansal iiriiniin gelecekteki fiyat
seviyesini ongdrmek i¢in etkili olmaktadir. Bu sebeple yatirimecmnin piyasadaki
trendi yakalamasi i¢in temel analizi 6grenmesi gerekir. Piyasadaki enflasyon diizeyi,
faiz orani, doviz, altin, issizlik, para politikalar1 vb. degiskenleri i¢in yapilan temel
analizin yatirim araci se¢gme siirecinde onemli katkis1 bulunmaktadir. Ekonomideki
gelismelerden uzak durarak yatirnm yapildigi zaman kaybetme riskini daha da
arttirmaktadir. Finansal piyasada hangi yatirim aracini se¢me siirecinde teknik
analizin onemi ortaya ¢ikmaktadir. Teknik analiz yatirimcilara varliklarin fiyat
degisimlerini yorumlamasi icin grafikler gosterge olmaktadir. Yatirnm araglarinin
geemis fiyatlarini analiz ederek gelecekte olusabilecek fiyat tahmini konusunda
yatirimciya ipucu verir. Yatirimet, riskini minimum seviyeye diislirmek i¢in temel ve
teknik analizlerden faydalanmay1 amag edinmelidir.

56



Yalniz,Candan/BelirsizlikSartlarindaYatirimKarar Analizine EtkiEden Fakt6rlerinBulanik DEMATEL YaklagimiylaDegerlendirilmesi

Bulanik DEMATEL Yo6ntemi

Karar verme, bireylerin farkinda olarak veya olmadan giinliik hayat igerisinde is
ile sosyal c¢evrede aldig: tiim islemlerdir. Gelecekle ilgili belirsizlikler dogru karar
almay1 zorlastirmistir. Bu sebeple dogru karar vermek icin, matematiksel temele
dayali, elde edilen tiim verileri ve karsilasabilecek muhtemel alternatiflere dnem
vererek sistematik yaklagimla sonuglandirilmalidir (Ozdagoglu, 2008).

Cok Kriterli Karar Verme (CKKV) yontemi, bireylerin karar verirken
karsilasabilecegi ayni1 Olcliye sahip olmayan birbirleriyle karmasik yapidaki
problemlerin ¢6ziimii i¢in alternatif kriterler arasinda karar verici tarafindan en
iyl se¢imi yapabilmesini amag¢ edinmis bir sistemi olarak tanimlanmaktadir. (Peter
Bogetoft, 1997). CKKV yontemlerinden biri olan bulanik mantik uygulamalar
akademik caligmalarda giin gectik¢e artmaktadir. DEMATEL yontemi 1976 yilinda
Fontela ve Gabus tarafindan 6nerilmistir.

DEMATEL yo6nteminde gruplar sebep ve etki grubu olarak ikiye ayrilmaktadir.
Diger kriterler Ustiinde daha ¢ok etkisi bulunan kriterler, sebep kriteri olarak
tanimlanirken, etki altinda olan 6nceligi daha diisiik goriilen kriterler sonug kriteri
olarak ifade edilmektedir. (Tseng, 2008). Bulanik Mantik, Ingilizce “Fuzzy” kelimenin
karsihigi “puslu,hayal meyal ,belirsiz ,kesin olmayan” anlamlarina gelmektedir.
Fuzzy Logic yani Bulanik mantigin temelinde bulamik kiimeler yer almaktadir.
Bulanik mantik kavrami ilk defa 1956 yilinda ABD diizenlenmis konferansta ilan
edilmistir. Fakat ilk akademik adim 1965 yilinda Azeri asilli Liitfi Ali Askerzade
tarafindan yayimlanan “Fuzzy Sets” isimli makalesi ile ortaya atilmistir. Zadeh insan
diistincesinin bulanikligindan s6z ederek klasik Aristo mantik sisteminin yetersiz
oldugunu makalesinde yer vererek bulanik mantik ile ilgili tanimlamalari agiklamistir.
Calismasinda insanlarin diisiincelerinin sadece kesin olmamakla birlikte bulaniklik
icerdigini ifade etmistir. Bu sebeple klasik kiime olarak bilinen 0 ve 1 degiskenlerden
olusan diisiince igslemi bulanik mantik anlayist i¢in yeterli olmamaktadir. Bulanik
mantikta “acik” , “kapali” ’sicak™, “soguk” gibi klasik degiskenler yerine az agik, az
kapali, serin, 1lik gibi ortalama degerleri dikkate almaktadir. (Elmas, 2003)

Caligmada Bulanik DEMATEL yonteminde Tablo 4’de gdsterilen bulanik skalada
yer alan dilsel degiskenler kullanilarak ikili kargilagtirma matrisleri olusturulmustur.

Tablo 4
Dilsel Degiskenler ve Ilgili Bulanik Sayilar (Tseng 2011)

Kriter agirhiklar: igin dilsel degiskenler Alternatifler icin dilsel degiskenler Dilsel sayisal degerler

Cok yiiksek etki Cok yiiksek etki (CY) (0.7,0.9, 1.0)
Yiiksek etki Yiiksek etki (Y) (0.5,0.7,0.9)
Orta etki Orta etki (O) (0.3,0.5,0.7)
Diisiik etki Diisiik etki (D) (0.1,0.3,0.5)
Cok diisiik etki Cok diisiik etki (CD) (0.0,0.1,0.3)
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Calismanin uygulama adimlar1 su sekilde aciklanabilir:

1. Adim: Problemin amacinin belirlenmesi ve uzman Kisilerden olusan karar
gruplarinin olusturulma asamasi

Yontemin ilk asamasinda yatirnmcinin kararmi etkileyen kriterler belirlenip
uzmanlar tarafindan s6zel olarak Tablo 3’te yer alan ifadeler kullaniimistir.

Uzmanlardan olusturulan karar grubu tarafindan asagida gosterilen bulanik
skaladaki dilsel ifadeler kullanilmis ve bunlara karsilik gelen tiggensel bulanik sayilar
Figiir 1 ‘de yer verilmistir.

u(x)
cD D 0 Y cY
1.0
0.5
X
0 0.1 0.3 0.5 0.7 0.9

Figiir 1. Dilsel degerlerin tiggen iiyelik fonksiyonlar1 (Zegerek, 2014)

Kriterler C={C1,C2,...,Cn} arasindaki diizeyleri 6l¢mek i¢in Karar verici 10 uzman
grup tarafindan ikili karsilagtirma matrisi (direkt iliski matrisi) olusturulmustur. Dilsel
ifadeler skalada yer alan bulanik {iggensel sayilara formiil 1 ile doniistiirilmistiir.

(Zij = (Zij1r Zijm» Ziju))

0 7z, Zin
Z 0 .. Z

o m
Zn1 Zpy .. O

Calisgmada uzmanlar tarafindan degerlendirilen anket sonucuna gore ikili
karsilastirma matrisi olusturulur. Ornek olarak, bir karar verici tarafindan kiiresel
piyasalar (C1) i¢in yapilan ikili karsilagtirma matrisi Tablo 5°te gosterilmistir
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Tablo 5
Kiiresel Piyasalar I¢in Bir Karar Verici Tarafindan Olusturulan Ikili Karsilastirma Matrisi
C1 C2 C3 C4
1 m u 1 m u 1 m u 1 m u

C1 0,00 0,00 0,00 | L,11 1,43 | 2,00 | 1,00 | 1,11 1,43 | 0,00 | 0,10 | 0,30
C2 0,50 0,70 0,90 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 1,11 1,43 | 1,00 | 1,11 1,43
C3 0,70 0,90 1,00 | 0,70 | 0,90 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,11 1,43 2,00
C4 3,33 | 10,00 | 0,00 | 0,70 | 0,90 | 1,00 | 0,50 | 0,70 | 0,90 | 0,00 | 0,00 0,00

3. Adim: Normalize Edilmis Direk iliski Matrisinin Olusturulmasi

Uzmanlardan alinan goriisler dahilinde olusturulan ikili karsilagtirma matrislerinin
aritmetik ortalamas: alinarak tek bir degerlendirme matrisine indirgenmistir.
Daha sonra direkt iligki matrisi 2,3 ve 4 teki formiillerin kullanmasiyla normalize
edilmistir.

X117 Xy oo X

-~ X X . X

X = ?1 :22 : ?n (2)
Xn1 Xz - Xpn

rg = max(Xi=1 Zijs) Vs =1,m,u (3)

1<isn
Ry = (L, 20
Xy = (e, 2 @)

Aritmetik ortalamasi alinmis tek bir matrise indirgenmis degerlerin (2) formiilii
kullanilarak biitiin siitunlar1 toplanir ve toplamin sonucunda her siitun i¢in bulunan
degerlerin en biiyiigii secilir ve “r” olarak tanimlanir. Islemin sonrasinda biitiin
matristeki degerler “r” degerine boliiniip normalize edilmis direkt iliski matrisi
olusturulur. (Lin and Wu 2008).

Kiiresel piyasalar i¢in (Cl) normalize edilmis bulanik direkt iliski matrisi
formiilleri kullanilarak hesaplanmis asagidaki Tablo 6°de gosterilmistir

Tablo 6
Kiiresel Piyasalar Icin (C1) Normalize Edilmis Bulanik Direkt Iligki Matrisi
Normalize Edilmis Direk iliski Matrisi

C1 C2 C3 C4
1 m u 1 m u 1 m u 1 m u
C1 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,103 | 0,138 | 0,194 | 0,103 | 0,138 | 0,189 | 0,109 | 0,160 | 0,311
C2 0,182 | 0,405 | 0,153 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,116 | 0,153 | 0,214 | 0,105 | 0,151 | 0,280
C3 0,138 | 0,180 | 0,253 | 0,151 | 0,279 | 0,183 | 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,093 | 0,133 | 0,201
C4 | 0,187 | 0,415 | 0,180 | 0,148 | 0,205 | 0,367 | 0,176 | 0,320 | 0,267 | 0,000 | 0,000 | 0,000
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4. Adim: Bulanik toplam iliski matrisin olusturulmasi
(5) Formiiller kullanarak Bulanik Toplam iliski Matrisi elde edilir

Kriterler icin elde edilen Bulanik Toplam Iliski Matrisi hesaplanmus asagidaki

Tablo 7’de gosterilmistir.

— — -1 —
tl] - (tij,ll tij,m'tij,u) tij,s - Xs(l - Xs) Vs = l' m, u.

tll tlZ tln
T = |tz t2_2 tan (5)

tnl fnZ fnn
Tablo 7
Bulanik Toplam iligki matrisi

Bulanik Toplam iliski Matrisi
C1 C2 C3 C4
1 m u 1 m u 1 m u 1 m u

C1 0,077 | 0,324 | 0,379 | 0,156 | 0,338 | 0,642 | 0,155 | 0,332 | 0,592 | 0,148 | 0,307 | 0,727
C2 0,250 | 0,757 | 0,491 | 0,076 | 0,299 | 0,450 | 0,178 | 0,422 | 0,583 | 0,157 | 0,374 | 0,676
C3 0,212 | 0,568 | 0,554 | 0,205 | 0,499 | 0,590 | 0,071 | 0,261 | 0,395 | 0,144 | 0,334 | 0,617
C4 0,276 | 0,887 | 0,575 | 0,225 | 0,566 | 0,804 | 0,243 | 0,629 | 0,692 | 0,076 | 0,311 | 0,543

5. Adim: Durulastlrma 1§1em1n yapilmasi

Esitlik (6) ve (7) ile D ve R vektorlerin hesaplamasi yapilir. D ve R vektorlerin

durulasgtirma iglemi i¢in (8) Formulu kullanilir

Bulanik Toplam 111$k1 matrisinin hesaplanir.Hesaplanan matriste siitunlar toplami1

R ,satirlar toplami D olarak belirlenir.

ﬁl = Z]n:lfi]- (1i=1,2,...,n)

u-— f—(u_l);u_m),u—m>m—l
D;veya R; = —D(u—
iveya k; ’(u 1);u m_] y—m<m-I

m, diger haller.
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6.Adim : (D, + R;) ve (D, — R;) degerlerinin elde edilmesi.

(p, - R,) dikey eksende gbsterilir, negatif deger alirsa faktériin etkilenen oldugunu
,pozitif deger ise etkileyen grubunda yer aldigin1 gostermektedir. Diyagramda
(b, + R,) yatay ekseni gosterir ve bu deger faktoriin Snemi olarak tanimlanir.

7.Adim : Kriter Agirhklarin hesaplanmasi

Tim kriterler (9) formiilii kullanilarak agirliklart hesaplanir. (10) formiilii ile
faktorlerin agirliklart i¢in normalizasyon islemi yapilir. Tablo 8’da kriterlerin
agirliklar gosterilmistir.

wi = {\/(Di +R)*+(D; - Ri)z} ©)
Wi
Wy=——Vi=12,..,n 10
! maks;<i<n(Wi) e (10)
Tablo 8
Bulanitk DEMATEL Yéntemi Ile Hesaplanan Kriterlerin Agirliklar
Faktor Oncelik
Di +RI Di - Ri ‘vf(Di'*'Ri)z"'(Di_Ri)z Wi Siralamasi
Cl1 3,652 -0,893 3,760 0,267 2
C2 3,400 0,089 3,401 0,241 3
C3 3,158 -0,016 3,158 0,224 4
C4 3,698 0,821 3,788 0,269 1

Kriterlerin faktor agirlik siralamalarinda (C4) Kullanilan Analiz Teknikleri
yatirimetlarin kararini etkileyen faktorler arasinda en onemli kriter olarak sonuca
varilmistir. Daha sonra (C1) Kiiresel Piyasalar,(C2)Yurt i¢i Finansal Gostergeler ve
(C3) Yatirrm Araci1 Ozellikleri faktorlerin 6nemi siralanmaktadir. Ayrica Figiir 2°da
etkileyen ve etkilenen faktorler diagramda yer verilmistir.

1,000 +
® 4
0,500 -
-3 ® 2
& 0,000 >3- ‘ : ; ; : ;
3,100 3,200 3,300 3,400 3,500 3,600 3,700 3,800
0,500 -
¢ cl
-1,000 -
! D+R

Figiir 2. Etkileyen/ Etkilenen Faktorler Diyagrami
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Tablo 9°de faktorlerin hangi grupta oldugu Ozetlenmistir. Buna gore C1’in
etkilenen, C2,C3 ve C4’iin etkileyen grubu faktor oldugu goriilmektedir.

Tablo 9
Etkilenen ve Etkileyen Grubu Faktorler
Etkilenen Faktorler Etkileyen Faktorler
Cl C2
C3
C4

Etkileyen ve etkilenen faktorleri inceledigimizde yatirim araci se¢iminde, yurt
ici ekonomik gostergeler, yatirnm aract Ozellikleri ve kullanilan analiz teknikleri
etkileyen kriterler olarak gériinmektedir. Uygulama sonucuna gore en ¢ok etkileyen
kriter olarak yatirim araci seg¢iminde kullanilan analiz teknikleri kriteri karsimiza
¢ikmaktadir. Finans piyasalarinda yatirimcilar karar verirken kullandiklar1 yontemler
icerisinde temel ve teknik analizden faydalanmaktadir. Yatirnmcilar piyasanin yoniinii
ongdrmek ve alim satim kararin1 vermek i¢in varliklarin gecmis fiyat hareketleri
referans olmaktadir. Eger yatirimei birikimini hisse varliklarinda degerlendirecek ise
temel analizi de dikkate almalidir. Tercih edecegi hisse senedinin sektérel durumu ve
piyasada yasanan gelismeler yatirimcinin kararim etkiledigi gozlemlenmistir.

Uygulamada yatirim araci se¢iminde en ¢ok etkilenen kriter Kiiresel piyasalar
olarak goriilmektedir. Finansal piyasalarda yasanan Ulkelerin déviz kuru, faiz,
enflasyon verilerindeki gelismeleri kiiresel piyasalardaki ekonomik, sosyal siyasi
,yerini etkilemektedir. Finansal kiiresellesme sonrast , {lkelerin ekonomide
uyguladiklan finansal reformlar iilkeler arasi siyasi iliskilerinde etken olmaktadir.
Ulkelerin finansal gostergeleri giiclii olmasi kiiresel piyasalar da sz sahibi olmasini
saglamaktadir.

Sonug¢

Bireysel yatirimcilarin piyasada finansal yatirim aract tercihleri her zaman
riski barmdirmaktadir. Ekonomik birimler birikimlerini degerlendirmek ve getiri
saglamak i¢in piyasalarda islem yapmaktadir.Piyasalarda yatirim yapan yatirimcilar
rasyonel karar vererek riski minimum seviyeye indirebilir. Yatirimeilarin rasyonel
karar verirken ekonomi,siyasi ve sosyal gelismelerden etkilendigi goriilmektedir.

Finansal piyasalarda bireysel yatirimcilarin tasarruflarint degerlendirmesi igin
bir ¢ok yatirnm araglari mevcuttur.Bu siiregte bireylerin yatirim kararlar1 kazang
veya kayipla sonuclanmaktadir.Bu sebeple yatirnm kararini etki eden faktorleri
degerlendirme konusu bir ¢ok aragtirmalarda yer almaktadir.
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Bu caligma ile literatiirde gerceklestirilmis diger ¢alismalardan farkli olarak Bulanik
DEMATEL metodu kullanarak, yatirimcilarin yatirim karari verirken 6nemli gordiikleri
faktorlerin siralanmasi amaglanmigtir. Calismada yer alan kriterlerin belirlenme
stirecinde literatiir arastirmasinin yaninda, finans uzmanlarinin da katkis1 olmustur.

Calismada kullanilan Bulanik DEMATEL yo6ntemine temel teskil etmesi igin,
finansal piyasalarda karar veren 10 uzman kisinin goriisii alinmig ve baslangic
karar matrisleri elde edilmistir. Daha sonra bu yontem ile yatirim kararini etkileyen
kriterlerin onem diizeylerinin belirlenmesi saglanmistir. Boylece yatirimcilarin
finansal kararlarinda hangi kriterlere dnem vererek tercihlerini olusturduklar:
ortaya konulmustur.

Elde edilen bulgularin sonucunda, kriterler arasindan, kullanilan analiz teknikleri
yatirnmcilarin kararinda en onemli faktor olarak goriilmiistiir. Yatirimeilar karar
verme siirecinde piyasada yer alan yatirim araglarinin gegmis fiyat hareketlerini
dikkat ettigi ve glindemdeki gelismeler kararlarinin sekillenmesinde etken oldugu
sonucuna varilmistir.

Calismada yatirimcilarin kararmi etkileyen faktorlerden en onemli ikincisi ise
Kiiresel Piyasalardir.Kiiresel piyasalardaki ekonomik ,siyasi gelismeler yatirimeilarin
kararlarina yon vermede ikinci kriter olarak 6nem arz etmektedir. Uygulamada yer
alan diger kriterlerin sirlamasinda Yurt i¢i Finansal Gostergeler ve Yatirim Araci
Ozellikleri faktorleri olarak belirlenmistir. Elde edilen bir baska sonug ise Kiiresel
piyasalar faktoriiniin etkilenen, diger faktorlerin ise etkileyen faktorler oldugudur.

Finansal Destek: Yazar bu ¢alisma i¢in finansal destek almamustir.
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Kurumlar ve Beseri Sermayenin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi:
Tirkiye Ornegi*
Burcu Kuzoren' ®, Hamza Gestepe? ©, Hiiseyin icen?

Oz

Gelismislik dlzeyi ne olursa olsun bitiun ulkelerin gerceklestirmek istedigi temel amaglardan biri olan ekonomik
buytimenin kaynaklari dogrudan ve dolayli kaynaklar olarak ikiye ayrilmaktadir. Emek, fiziki sermaye ve dogal kaynaklar
gibi dogrudan kaynaklar yaninda beseri sermaye ve kurumlar gibi dolayh kaynaklarin da bliyime tzerinde etkili oldugu
ifade edilmektedir. Bu galismada, beseri sermaye ve kurumlarin birlikte ekonomik bliyiime tizerinde nasil bir etkiye sahip
oldugu Tirkiye 6rneginde ampirik olarak incelenmistir. Bu amagla 1960-2014 dénemi verileri kullanilarak ARDL sinir testi
yapilmistir. Beseri sermayenin gostergesi olarak okullasma orani, kurumlarin gostergesi olarak da politik 6zgtrliikler
endeksinin kullanildigi calismada, iki degiskenin birlikte biiylime Gzerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
Baska bir ifadeyle, Turkiye'de politik 6zgurliklerin iyi oldugu dénemlerde beseri sermayenin ekonomik blytimeyi olumlu
etkiledigi soylenebilir. Bu baglamda, Tirkiye’de beseri sermaye ve kurumlarin niteliginin artirlmasina yonelik politikalar
belirlenmeli ve planli bir sekilde uygulamaya gegirilmelidir.

Anahtar Kelimeler
Kurumlar e Beseri sermaye o iktisadi biiylime ® ARDL

Jel Siniflandirmasi: C32, J24, 043
The Effect of Institutions and Human Capital on Economic Growth: The Case of Turkey

Abstract

Regardless of the level of development, the sources of economic growth, which is one of the main objectives of all coun-
tries, are divided into two as direct and indirect sources. It is stated that indirect resources such as human capital and
institutions affect the growth as well as direct resources such as labor, physical capital and natural resources. In this study,
human capital and institutions that have an impact on how economic growth in Turkey’s case was examined empirically.
For this purpose, ARDL bounds test was performed by using the data of 1960-2014 period. In this study, the schooling
rate is used as an indicator of human capital and the index of political freedoms is used as an indicator of institutions.
In other words, It can be said; human capital positively affects economic growth in Turkey when political freedoms are
good. In this context, policies to improve the quality of human capital and institutions in Turkey should be identified and
put into practice in a structured way.
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Extended Summary
Regardless of the level of their development, economic growth is one of the main

goals that all countries wish to achieve. Classical production factors such as physical
capital, labor and natural resources, which were considered sufficient in previous
periods for economic growth, have become insufficient due to the acceleration of
information and technology production along with the globalizing world. It has
been stated by many economists that the factors such as geography, culture, human
capital and institutions are effective as new sources in addition to the classical factors
mentioned in the countries’ economic growth in unlimited competition environment.
The formation of knowledge, which has become the most fundamental production
factor today, is strongly dependent on human capital. On the other hand, institutions are
the set of rules and restrictions that shape the interaction between people. Therefore,
it is assumed that institutions affect knowledge formation both directly and indirectly
through human capital. In short, institutions make significant contributions to human
capital accumulation, and human capital accumulation has a positive impact on the
performance of economies by accelerating technology and product growth.

Institutions include written elements and unwritten factors such as family, firm,
education, customs, traditions and customs as well. Institutions constitute the basis
of social structure. Institutions are among the priority concepts in explaining the
growth differences between countries. Institutional economists argue that good and
strong institutions have positive effects on national economies while they emphasize
that bad and weak institutions affect growth negatively. Poor and weak institutions
hamper the growth and development of countries causing instability on investments
and the economics of the country. Good and powerful institutions accelerate
technological developments and information transfer processes; it also strengthens
investment, production and social relations; it promotes social welfare by providing
the development of human and physical capital.

There are many studies investigating the relationship between human capital-
growth and institutions-growth in the literature. These studies, which have emerged
since the early 1990s, have concluded that human capital and institutional factors in
general have had a positive impact on countries’ economic growth. However, there
are not many studies examining the effects of human capital and institutions, which
are among the indirect sources of growth, on growth together. In the studies, it has
been generally observed that panel data or cross-sectional data analysis have been
performed for many countries. This study differs from the studies mentioned since
it investigates the impact of human capital and institutions jointly on the economic
growth in Turkey sample.

In the study, the impact of institutions and human capital on economic growth in
Turkey has been analyzed using annual data for the period covering the years 1960-
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2014. In the model, consumption (public and private) expenditures, capital stock,
interaction of human capital (schooling rate) and political freedoms index have
been used as independent variables while Real GDP has been used as the dependent
variable. Considering that human capital is not independent of institutions, human
capital and political freedoms index variables have interactively included in the
model in multiplicative form. In the empirical analysis, firstly the stationarity of the
variables has been tested with the Augmented Dickey-Fuller (ADF) Unit Root Test.
According to the results of ADF unit root test, it has been determined that the series
are not stationary in all cases with constant, constant and trend, constant and no trend.
When the first differences of the series have been taken, it was observed that the
series became stationary.

After the stationarity test, the relationship between related variables has been
analyzed by using ARDL bounds test approach developed by Pesaran et al. (2001).
ARDL bounds test is a method which has an advantage in testing cointegration when
the variables are 1(0) or I(1). This method has better performance in small samples
than traditional cointegration approaches. In addition, this approach allows estimation
of long run and short run coefficients simultaneously. According to the F statistic
value obtained from this test, it has been determined that there is a cointegration
relationship between the variables.

CUSUM and CUSUMQ tests examine structural breaks of variables have been
used to investigate the long-term dynamic stability of the results obtained from the
ARDL model using the squares of the reversible error term. When the CUSUM
graph has been examined, it has been concluded that there is no structural break in
the variables used at the 5% significance level and long-term coefficients calculated
under the ARDL bounds test are stable. When the error correction term is analyzed,
it has been seen that the error correction mechanism works. The error correction term
has been found negative and significant in accordance with the expectation.

According to the results of empirical analysis, consumption expenditures and
capital stock growth positively affect economic growth in Turkey for the mentioned
period. In addition, in the study it has been found that the variables of human capital
and institutional factors, whose effect on economic growth are considered to be
essential, together have a positive effect on growth. This result is consistent with
the results of previous studies Barro (1994) and Dias and Tebaldi (2012). In this
context, policies aiming to increase the quality of human capital and institutions
must be determined and implemented in a planned manner in Turkey. In particular,
more effective legal arrangements and practices in many areas such as the prevention
of corruption in the institutional sphere, the guarantee of fundamental rights and
freedoms, and property rights are needed. In addition, necessary investments
should be made to create qualified human capital accumulation and long-term and
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contemporary policies should be implemented in order to improve the education
system which is the main source of this factor. Finally, it should be mentioned that
this is the first study examining the impact of human capital and institutions together
on economic growth in Turkey. In this context empirical findings are limited. Further
research using different methods and variables is needed.
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Kurumlar ve Beseri Sermayenin Ekonomik Biiyiime
Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Ornegi

Toplumlarin sosyoekonomik gelisim siiregleri, ilkel toplumdan tarim toplumuna,
tarim toplumundan sanayi toplumuna ve sanayi toplumundan da bilgi toplumuna
gecis seklinde gerceklesmistir. Bilgi toplumunu diger sosyoekonomik yapilardan
farkli kilan ve ona ayirict dzellik kazandiran sey ise, bu toplum yapisinda bilginin
hakim olmasidir. Bilgi toplumu egitimin, teknolojinin, sosyo-kiiltiirel ve siyasal
gelismelerin yogun bir sekilde yasanmasina olanak taniyan ve bilginin tilkelere gii¢
ve refah saglayan en 6nemli kaynak haline geldigi bir kavram ifade etmektedir.
Dolayisiyla giiniimiiz kosullarinda iilkelerin ayakta kalabilmeleri ve gelisebilmeleri
icin bilgiye ve onu kullanabilecek nitelikli insan giiciine ihtiyag¢lar1 vardir.

Kisinin sahip oldugu bilgi, beceri, yetenek ve tecriibe gibi nitelikleri vurgulayan
degerler beseri sermaye olarak tanimlanmaktadir. Beseri sermaye kavramu ikinci
Diinya Savasi’ndan sonra dnem kazanmaya baglamistir. 1950°1i yillarin ortalarina
kadar sermaye sadece fiziki yani makine, techizat ve fabrika olarak tanimlanmaktaydi.
Fakat sonraki donemlerde {ilkelerin ekonomik durumlarinin ve konumlarimin
aciklanmasinda fiziki sermayenin tek basina yeterli olmadigi ifade edilmeye
baslanmugtir. Insan niteligini vurgulayan degerlerin zamanla &n plana gikmast beseri
sermayenin de iktisat literatiiriinde kullanilmaya baslanmasinin 6nemli adimlarindan
biri haline gelmistir.

Beseri sermayenin Neoklasik modellere ve i¢sel biiyiime teorilerine dayanmasi
biiyiime kavramiyla da iliskilendirilmesini saglamustir. Ozellikle 1960’1 yillarin
baslarindan itibaren beseri sermaye ile bilyiime arasindaki iliski 6n plana ¢ikmaya
baslamisti. Buna en temel etken olarak, II. Diinya Savasi sonrasi iilkelerin
ekonomilerini giiclendirmek istemeleri gosterilmektedir. Ekonomik biiyiime az
gelismis, gelismekte olan ve gelismis kisaca tiim iilkelerin gerceklestirmek istedigi
en Onemli amaglardan biridir. Dolayisiyla ekonomik biiylime kavrami iktisatgilarin
en ¢ok tartigilan konular arasinda yer almaktadir. Biiylime, bir {ilkenin belirli bir
dénemde kisi basina diisen milli gelirindeki artislar olarak agiklanmaktadir. Bu
artiglar, ilkelerin sahip olduklar1 {iretim Olgeklerinin genislemesi ya da {iretim
potansiyellerinin verimli hale getirilmesiyle meydana gelmektedir. Bu baglamda
stirekli ekonomik bilyiime, uzun dénemde ¢oziime kavusturulabilecek onemli bir
sorundur.

Ekonomik biiyiime i¢in dnceki donemlerde yeterli olan fiziki sermaye, isgiicii ve
dogal kaynak gibi klasik iiretim faktorleri artik globallesen diinyayla beraber bilgi ve
teknoloji {iretiminin de hiz kazanmasiyla yetersiz hale gelmistir. Ulkelerin sinirsiz
rekabet ortaminda kendi ekonomik biiylimelerini saglamalarinda belirtilen klasik
faktorlerin yaninda beseri sermaye, cografya, kiiltlir ve kurumlar gibi faktorlerin de
yeni kaynaklar olarak etkili oldugu birgok iktisat¢i tarafindan ifade edilmektedir.
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Bunlardan, 6zellikle toplumun salt cogunlugu tarafindan kabul goren diisiinceler
seklinde kisaca tanimlanabilen kurumlarin ekonomik biiylime iizerinde etkili
oldugu konusunda goriisler ileri siiriilmekte ve son donemlerde bu konuda teorik ve
uygulamali birgok calisma yapilmaktadir.

Kurumlar yazili ve yazili olmayan aile, firma, 6rf, adet, gelenek ve gorenek gibi
pek cok kurallar biitiiniidiir. Toplumun yapisinin temelini kurumlar olusturmaktadir.
Kurumlar, iilkeler arasindaki biiylime farklarinin agiklanmasinda 6ncelikli kavramlar
arasinda yer alir. Bu baglamda kurumlar ile biiyiime arasinda bir iliski oldugu agikg¢a
anlasilmaktadir. Kurumsal iktisatcilar, iyi ve gili¢lii kurumlarin iilke ekonomileri
iizerinde olumlu etkilere neden oldugunu savunurken, koti ve zayif kurumlarin
bliylimeyi olumsuz etkiledigini vurgulamaktadir. Dolayisiyla kurumlarin biiyiime
tizerindeki etkisi dogrudan ve dolayl olarak saglanmaktadir. Kétii ve zayif kurumlar,
yatirim ve {ilke ekonomileri {izerinde istikrarsizliga neden olarak, iilkelerin gelisip
biiyiimesine engel olmaktadir. Iyi ve giiclii kurumlar ise teknolojik gelismeleri ve
bilgi aktarim siireglerini hizlandirir; ayn1 zamanda yatirimu, iretimi, sosyal iligkileri
giiclendirir; beseri ve fiziki sermayenin de gelisimini saglayarak toplumsal refahi
ylikseltir.

Literatiirde konuyla ilgili ¢esitli calismalar bulunmakta; ancak bu ¢aligmalar daha
¢ok beseri sermaye ve ekonomik biiyiime ya da kurumlar ile biiylime arasindaki
iliskiyi ele almaktadir. Bliyiimenin dolayli kaynaklar: arasinda yer alan beseri sermaye
ve kurumlarm bir arada incelendigi fazla ¢aligma bulunmamaktadir. Caligmalarda
genellikle ¢ok sayida lilke i¢in panel veri ya da yatay kesit analizlerinin kullanildig:
gozlemlenmektedir. Beseri sermaye ve kurumlarim birlikte biiylime tizerindeki
etkisini Tiirkiye 6rneginde ele alan bu ¢aligma, bu yonleriyle belirtilen ¢aligmalardan
farklilik arz etmektedir.

Calismanin ilk bolimiinde kurumlar, beseri sermaye ve biiytime iligkisi teorik
ele alimmustir. Sonrasinda, konuyla ilgili ampirik literatiir hakkinda bilgi verilmistir.
Ardindan ampirik analizin yontemi ve veri seti hakkinda bilgi verildikten sonra,
ampirik bulgular degerlendirilmis ve yorumlanmistir. Sonu¢ boliimiinde ise
caligmanin genel sonuglari ortaya konulmustur.

Kurumlar, Beseri Sermaye ve Biiyiime iliskisi

Kurumsalc1 bakis agisina gore kurum kavrami, insanlar arasindaki etkilesimi
sekillendiren kurallar ve kisitlamalardir. Giindelik yasamdaki belirsizliklerin
azaltilmasinda istlendigi 6nemli rol ile kurumlar, bireysel etkilesime rehberlik
etmektedir (Senalp, 2007: 45). Dolayisiyla, kurumlar toplumsal hayattaki diizeni
saglamaktadir. Kurumun tanimlanmasinda belli basl ii¢ 6zellik s6z konusudur. Bu
ozelliklerin birincisi belli sayida insan grubunun varligidir. Ikinci dzellik ise, belli
sayida insanlarin bir araya gelerek olusturdugu grubun faaliyetlerinde tekrar, istikrar
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ve kurallarn varlhigidir. Son olarak bu faaliyet ve kurallar1 agiklayan, bu kurallarin
gerekeelerini ortaya koyan ortak bir bakis agisinin bulunmasidir. Bu ii¢ 6zellik bir
araya geldiginde kurum ortaya ¢ikmaktadir (Bakirtas ve Aysu, 2017: 130). Dolayisiyla
kurumlar, bir arada yagayan bireyler arasindaki davranis, eylem ve aligkanlar temsil
etmektedir. Kurumlarin, beseri ve fiziki sermayeyi ayni zamanda kaynak dagilimin
etkilemesi ekonomik biiyiime iizerinde degisikliklere neden olmaktadir. Bu baglamda
kurumlar i¢in “{ilkeler arasindaki biiytime farkliliklarinin énemli bir kaynagidir”
seklinde bir ifadede bulunmak yanlig olmayacaktir.

Siyasi kurumlar, ekonomik kurumlar1 belirlemektedir. Baska bir ifadeyle siyasi
kurumlarin giicii, iilkelerin ekonomik performanslar1 iizerinde etkili olmaktadir.
Ancak, kurumlarin kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda hareket etmeleri etkin kaynak
dagilimma ve adil gelir dagilimina engel olmaktadir. Dolayisiyla ekonomik
bliylimenin siirekliliginin saglanmasinda bireysel ¢ikarlarin aksine, kurumlarin
toplumsal ¢ikarlar dahilinde hareket etmesi gerekmektedir. Clinkii, beraber hareket
edilmesi durumunda fiziki ve beseri sermaye yatirimlar1 artacak, kurumsal gelisim
saglanacak, kaynak dagiliminda etkinlik ve verimlilik gerceklesecek, adil gelir
dagilimi saglanacak ve dolayisiyla {ilkelerin ekonomik biiylime siireglerindeki artis
da kaginilmaz olacaktir (Kaplan, 2016: 32).

Kurumlar ve biiylime iligkisi incelenirken literatiirde kurumlar i¢in birgok farkli
degisken kiimesi kullanilmaktadir. Bunlardan biri, giiniimiiz kurumsalcilarindan
Acemoglu, Johnson ve Robinson (2001) nun siklikla kullandig1 kurumsal kalitedir.
Bir digeri Rodrik, Subramanian ve Trebbi (2004) tarafindan kullanilan hiikiimet
etkinligi ile ilgili anket degerlendirmelerinin toplu indeksidir. Ugiincii degisken
kiimesi ise Jaggers ve Marshall (2000) tarafindan kullanilan ve dogrudan yiiriitme
gliclinlin sinirlarii 6lgmeyi amaglayan degiskendir. Genellikle bu ii¢ degisken grubu,
kurumlarin biiylime ve ayni zamanda beseri sermaye ile olan iligkilerini agiklamakta
kullanilmaktadir.

Storper (2010), iktisadi bilylimenin uzmanlasma, beseri sermaye ya da
kurumlardan hangisi ya da hangilerinin sonuclart oldugunu ortaya koymak amaciyla
gergeklestirdigi ¢aligmasinda kurumlarin ve beseri sermayenin kaynaklarini ve
bunlarin iktisadi biiylime ile olan iligkisini sematik olarak aciklamistir. Storper’e
gore kurumlar, uzmanlik ve emegin mobilitesi beseri sermayeyi olusturmakta, bu
da ekonomik performans ve biliylimeyi saglamaktadir. Yine ad1 gegen yazara gore
siyasi davraniglardaki fiili degisiklikler, politik karar alma mekanizmalarmin yapisi,
sektorel etkiler ve beseri sermaye kurumlar araciligi ile ekonomik bilylimeye yol
agmaktadir.

Bilgi olusumu literatiirde de genis bir sekilde yer aldigi gibi beseri sermayeye
giiclii sekilde baglidir. Bu yiizden, kurumlarin bilgi olusumunu hem dogrudan hem
de dolayli olarak beseri sermaye yoluyla etkiledigi varsayilir. Bundan baska, beseri
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sermaye icin yliksek getiri mutlaka yiiksek beseri sermaye birikimi oranlar1 anlamina
gelmemekle birlikte, kurumlarin bazi ekonomilerde beseri sermaye birikimine
yliksek getiriyi belgelendiren hem teorik hem de ampirik arastirmalarda agik bir
tutarsizlig1 aciklamada kilit rol oynadig1 goriilmektedir (Dias ve Tebaldi, 2012:301-
302). Kisaca, kurumlar beseri sermaye birikimine 6nemli katkilar yapmakta, beseri
sermaye birikimi de teknoloji ve {irlin artigin1 hizlandirmak suretiyle ekonomilerin
performansini olumlu yonde etkilemektedir.

Literatiir Taramasi

Literatiirde kurumlar ve beseri sermayenin birlikte iktisadi biiylime iizerine etkisi
konusunda ¢ok az sayida calisma bulunmaktadir. Buna karsilik beseri sermaye-
biiyiime ve kurumsal yapi-biiyliime iligkisini inceleyen c¢alismalarin sayist oldukga
fazladir. Bu boliimde once bu iki degiskenin ayr1 ayri biliylime {izerindeki etkisini
inceleyen calismalardan bahsedilecek; daha sonra kurumlar, beseri sermaye ve
biiylime iligkisinin birlikte arastirildig1 ¢aligmalar hakkinda bilgi verilecektir.

Beseri sermaye ve biiyiime iliskisi konusunda ilk ¢alismalarin genel olarak 1990’11
yillarin baginda ortaya ¢iktig1 sdylenebilir. Bu ilk ¢alismalarin en 6nemlilerinden biri
Mankiw, Romer ve Weil (1992) tarafindan yapilan calismadir. Ad1 gegen iktisatcilar,
i¢sel biiyiime modeli ¢ergevesinde birden fazla iilkenin 1960-1985 yillar1 arasindaki
verileriyle kisi bagina milli gelir, fiziki sermaye yatirimi ve beseri sermaye yatirimi
(egitim) degiskenlerini kullanarak arastirmayi gergeklestirmistir. Calismadan elde
edilen bulgulara gore, teorik beklentiye uygun sekilde fiziksel sermaye ve beseri
sermaye yatirimlari, emek bagina hasilada ayni 6l¢iide artisa yol agmaktadir.

1990’11 yillarda yapilan diger iki calismada da benzer sonuglara ulagilmistir.
Bunlardan Mulligan ve Sala-i Martin (1992)’in ¢aligmasinda beseri sermaye, fiziki
sermaye ve ekonomik bilyiime arasindaki iliski ig¢sel bliylime modeli ¢ercevesinde
arastirllmistir. Aragtirmadan elde edilen bulgular, beseri sermaye getiri oraninin fiziki
sermayeye gore daha yiiksek olup ekonomik biiyiimeyi artirdigt yoniindedir. Barro
ve Lee (1993) ise birden fazla iilkenin 1960-1985 yillar1 verilerini kullanarak beseri
sermaye (egitim) ve ekonomik bilylime arasindaki iligkiyi incelemistir. Arastirmadan
elde edilen bulgulara gore beseri sermayeyi temsil eden egitim, biiylime iizerinde
pozitif etkide bulunmaktadir.

Sonraki donemde beseri sermaye ve biiylime iliskisi konusunda yapilan diger
calismalar incelendiginde yine benzer sonuglara ulasildig1 gériilmektedir. Ornegin,
Freire-Seren (2001), birden fazla iilkenin 1960-1990 yillar1 arasindaki verilerini
kullanarak beseri sermaye (egitim) ve ekonomik biiyiime iliskisini iki asamali
dogrusal olmayan en kiigiik kareler yontemi, nedensellik analizi ve panel veri analizi
yontemlerini kullanarak arastirmistir. Arastirma sonucunda elde edilen bulgulara
gore beseri sermaye ekonomik biiylimeyi etkilemektedir. Ayrica ekonomik biiyiime
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de beseri sermaye birikimine katki yapmaktadir. Daha ileriki tarihlerde yapilan
caligmalarda da -Chi (2008), Barro ve Lee (2010), Hartwing (2014) gibi- benzer
sonuglara ulasilmistir.

Beseri sermaye ve biiyiime iliskisi konusunda Tiirkiye’de yapilan caligmalara
bakildiginda ilk ¢alismalardan biri olan Dogan ve Bozkurt (2003)’un ¢aligmasinda
teoriyle uygun olmayan bir sonug elde edilmistir. Ad1 gecen yazarlar Tiirkiye’nin
1983 ve 2001 yillar1 arasindaki verileriyle, egitim (okullagma orani ve egitimin
biitcedeki pay1) ve biiylime (kisi bagina gelir) degiskenlerini kullanmigtir. Birim
kok testi, koentegrasyon, VEC analizi ve Granger nedensellik testlerinin yapildig:
analizler sonucunda, egitimin ekonomik biiylimeyi etkilemedigi sonucuna
ulasilmistir. Buna karsilik Kar ve Agir (2006), Tirkiye’nin 1926-1994 déneminde
beseri sermaye (egitim ve saglik harcamalarinin GSMH’ye oranlar1) ve gelir (kisi
basina GSMH) degiskenlerini kullanarak arastirmalarini gergeklestirmistir. Yapilan
testler sonucunda elde edilen bulgulara gore, kisi bast GSMH ile egitim harcamalar
ve saglik harcamalar1 arasinda esbiitiinlesmenin bulundugu, yoniiniin ise egitim
harcamalarindan kigi basina GSMH’ya ve kisi basina GSMH’dan saglik harcamalarina
dogru oldugu tespit edilmistir. Yerli literatiirdeki diger ¢alismalarda da -Yaylali ve
Lebe (2011), Caligkan vd. (2013), D. Sahin (2016) gibi- genel olarak beseri sermaye
ile ekonomik biiylime arasinda bir iliskinin var oldugu sonucuna ulagilmistir.

Kurumsal faktérlerin ekonomik performans {izerindeki etkisi konusundaki
ampirik ¢aligmalar da yine 1990’11 yillarda baglamistir. Aslinda iktisadi biiytimenin
agiklanmasinda kurumsal faktorlerden bahsedilmesi 20. yiizyilin Dbaslarina
kadar gitmektedir. Ancak, kurumsal yap1 ve kurumsal kalitenin tanimlanmasi ve
6l¢tilmesindeki zorluklar ampirik ¢alismalarin yapilmasini oldukga geciktirmistir
(Artan ve Hayaloglu, 2014:352). Bu konuda yapilan ampirik ¢alismalarin biiyiik bir
kisminda ¢ok sayida iilke 6rnegi ilizerinde panel veri analiz yontemi kullanilmagtir.
Bu c¢aligmalara 6rnek olarak Rodrik (2000), Acemoglu ve Robinson (2008) ve
Dawson (2013) gosterilebilir. Bunlardan Dawson (2013) ¢alismasinda 6zgiirliikler
ve ozglrliiklere iliskin kurumsal faktorlerin biiylime {izerindeki etkisini incelemistir.
Toplam 100 iilkenin 1980-2010 doénemindeki ilgili endekslerdeki kurumsal kalite
verileri kullanilarak panel veri analizi yapilmistir. Yapilan analizler sonucunda,
hukukun stiinliigi gostergesinin biiyiime iizerinde oldukga etkili oldugu, buna
karsilik diger gostergelerin daha az etkide bulundugu tespit edilmistir.

Kurumsal faktorler ve ekonomik biiyiime iliskisi konusunda Tirkiye tizerine
ampirik caligmalar 2000’li yillardan itibaren basladigi sdylenebilir. Bu konuda
ekonomik Ozgiirliikler, siyasi istikrar, demokrasi ve miilkiyet haklar1 gibi gesitli
degiskenler kurumsal faktorlerin gostergesi olarak kullanilmis ve bunlarin ekonomik
performans iizerindeki etkisi arastirilmistir. Bunlardan Sanlisoy ve Kok (2010)’iin
caligmasinda, politik istikrarsizlik ve ekonomik biiylime iliskisi Tiirkiye Ornegi
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lizerine arastirilmaktadir. Calisma 1987-2006 donemini kapsamaktadir. Caligmada
reel GSMH, politik risk endeksi, isgiicii kullanimi, yatirimlarin GSYH’ya oran1 ve
0zel kesime kullandirilan kredilerin GSYH’ya orani degiskenlerinden yararlanilarak
esbiitlinlesme analizi yapilmistir. Bulgular sonucunda politik istikrarsizlikla ekonomik
biliylime arasinda ters yonlil bir iliskinin varlig1 tespit edilmistir. Arslan (2011)’1n
calismasinda da yine politik istikrarsizlik ve ekonomik biiytime iliskisi 1987-2007
yillar1 arasinda Tiirkiye agisindan ele alinmistir. Ceyrek yillik veriler kullanilarak
Johensen esbiitiinlesme testi ve hata diizeltme modeli kullanilmistir. Analiz sonucunda
siyasi istikrarsizlik ile reel GSYH arasinda uzun donem denge iliskisi tespit edilmistir.
Nedenselligin yoniiniin saptanmasi i¢in uygulanan hata diizeltme modeli sonucuna
gore ise, GSYH’dan siyasi istikrarsizliga dogru nedensellik iligkisi varken, siyasi
istikrarsizliktan GSYH’ya dogru herhangi bir nedensellik iligkisi bulunamamustir.

Artan ve Hayaloglu (2014)’nun ¢alismast 1972-2009 yillarin1 kapsamaktadir.
Calismada reel GSYH ve politik 6zgiirliikler endeksi kullanilarak Johensen ve
Juselius es biitiinlesme analizi yapilmistir. Bulgular sonucunda uzun donemde
degiskenler arasinda bir iligki oldugu sonucuna varilmistir. Tiirkiye’de kurumsal
yapmin biiyiimeyi etkiledigi ve kurumsal yapmin gelismesi i¢in uygulanacak
politikalarin ekonomik biiyiime siirecinde énemli olacag: vurgulanmaktadir. I. Sahin
(2016)’in calismasinda ise 1980-2015 doneminde Tiirkiye i¢cin demokrasi, ekonomik
Ozgiirliikler ve yolsuzluklarin ekonomik biiylimeye etkisi arastirilmistir. Granger
nedensellik analizinin kullanildigi calismada demokrasi ve ekonomik 6zgtirliiklerden
ekonomik bilylimeye dogru bir nedensellik iliskisi saptanmustir.

Kurumlar, beseri sermaye ve bilylime arasindaki iliskiyi inceleyen caligmalarin
sayis1 daha once belirtildigi gibi oldukg¢a azdir. Bu konuda ilk ¢alismay1 yapanlardan
biri olan Barro (1994), arastirmasinda toplamda 100 iilke i¢in 1960-1990 déneminde
demokrasinin bilylime {izerindeki etkilerini incelemistir. Calismanin sonucuna gore,
demokrasinin biiylime iizerindeki pozitif etkilerinin hukukun istiinliigii, serbest
pazar ve beseri sermayeye bagli oldugu anlasilmistir. Degiskenlerin ve GSYH’ nin
sabit oldugu durumunda demokrasinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi negatif
olmustur.

Bu konuda yapilan c¢aligmalardan biri Coe vd. (2009)’nin Coe ve Helpman’in
1995°te yaptiklar1 calismay1 genisletilmis veri setiyle revize ettikleri ¢aligmadir.
Caligmada 24 iilkenin 1970-2004 donemi verileriyle panel esbiitiinlesme analizi
yapilmistir. Calismada yapilan yeni tahminler, toplam faktér verimliligi (TFV)
iizerinde yerli ve yabanci Ar-Ge sermaye stoklarmin etkisi konusunda Coe ve
Helpman’da belirtilen temel sonuglar1 dogrulamistir. Bunun yaninda analiz kurumsal
degiskenler dahil edilerek genisletilmis ve Ar-Ge yayilmalarinin derecesini etkileyen
kurumsal farkhiliklarin TFV’nin &nemli belirleyicileri oldugu tespit edilmistir. Is
yapmanin kolay ve yiiksekogretim sistemlerinin kaliteli oldugu iilkeler kendi Ar-Ge
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caligmalarindan, uluslararas1 Ar-Ge yayilmalarindan ve beseri sermaye olusumundan
nispeten daha fazla yararlanma egilimindedir.

Diger 6nemli bir ¢alisma Dias ve Tebaldi (2012)’nin ¢alismasidir. Bu calismada
Latin Amerika lilkeleri, Kanada ve ABD’de 1965-2005 dénemi i¢in beseri sermaye,
kurumlar ve ekonomik biiylime iligkisi analiz edilmistir. Modelin 6nermelerinin
bazilarin1 test etmek icin yatay kesit panel veri analizinin kullanildigi c¢aligma
sonucunda siyasi kurumlarla uzun dénemli ekonomik biiyiime arasinda bir iligki
bulunmazken, kokli yapilar ve kurumlarin uzun dénemli ekonomik performansini
etkiledigi tespit edilmistir. Caligmanin diger bir sonucu, fiziki ve beseri sermaye
diizeyinden daha ¢ok, bunlardaki artisin uzun donemli ekonomik biiylimeyi
belirledigidir.

Ekonometrik Yontem ve Veri Seti

Bu calismada, Tiirkiye’de kurumlar ve beseri sermayenin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisi, 1960-2014 yillarini1 kapsayan dénemdeki yillik veriler kullanilarak
analiz edilmektedir. Bu baglamda, kurumlar ve beseri sermayenin ekonomik biiyiime
iizerindeki iligkisini analiz etmek i¢in olusturulan model denklem 1°de ki gibidir:

lnBUYt = BO +ﬁ1 lnTUKt'i'ﬁzlnCKt'i‘ﬁg HM+ut (1)

Modelde bagimsiz degiskenler olarak tiiketim (kamu ve 6zel) harcamalar1 (TUK),
sermaye stoku (CK), ve modele carpimsal olarak eklenen beseri sermaye (okullagsma
orani H) ve politik 6zgiirliikler endeksi (M) kullanilirken, bagimli degisken olarak ise
Reel GSYH (BUY) kullanilmistir. GSYH, tiiketim ve sermaye stoku logaritmik formda
almmistir. Beseri sermayenin kurumlardan bagimsiz olmadigi diisiiniildigiinden
beseri sermaye ve politik 6zgiirliikler endeksi degiskenleri etkilesimli olarak modele
carpimsal olarak dahil edilmistir. Degiskenlerin agiklamalar1 ve hangi kaynaklardan
ulagildiklar1 Tablo 1 *de yer almaktadir.

Tablo 1

Degisken Tamimlar: ve Kaynaklart

Degisken Tanim Kaynak

BUY Reel GSYH Diinya Bankas1
TUK Tiiketim (Kamu ve Ozel) Harcamalari Diinya Bankas1
CK Sermaye Stoku Diinya Bankas1
H Beseri Sermaye (Okullasma Orani) Diinya Bankasi
M Politik Ozgiirliikler Endeksi Freedom House

Modelde yer alan GSYH, tiiketim harcamalari, sermaye stoku ve beseri sermaye
verileri Diinya Bankasi’ndan elde edilirken; kurumsal yapinin gostergesi olan politik
ozgiirliikler endeksi ise Freedom House web sitesinden derlenmistir.
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Ampirik Bulgular

Yapilan zaman serisi analizlerinde kullanilan degiskenlerin duragan olmamasi
durumunda sahte regresyon problemi ortaya c¢ikabilmektedir. Bu baglamda
degiskenlerin  duraganliklarinin  belirlenmesinde  birim  kdk  testlerinden
yararlanilmaktadir. Dolaystyla bu bdliimde oncelikle degiskenlerin duraganliklar:

Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi ile analiz edilmektedir.

Tablo 2

ADF Birim Kok Testi Sonuglart

Degiskenler Sabitli Sabitli & Trendli Sabitli & Trendsiz
Biiytime (BUY) -0,5110 (0,8807) -2,1924 (0,4840) 6,4510 (1,0000)
Sermaye (CK) 0,5686 (0,9875) -2,7050 (0,2393) 2,6760 (0,9979)
Tiiketim (TUK) -0,0056 (0,9537) -3,0591 (0,1265) 7,6306 (1,0000)
ABiiyiime (ABUY) -7,1799% (0,0000) -7,1235% (0,0000) -4,4608* (0,0000)
ASermaye (ACK) -3,9741* (0,0031) -4,0027* (0,0144) -2,8029* (0,0059)
ATiiketim (ATUK) -7,6452* (0,0000) -7,5677* (0,0000) -4,2064* (0,0001)

Not: Parantez i¢indeki degerler olasilik degerlerini; “A” degiskenlerin ilk farklarini, * ise % 1 diizeyinde

istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir

Tablo 2°de ADF birim kok testi sonuglarina gore serilerin sabitli, sabitli & trendli
ve sabitli & trendsiz tiim durumlarda diizeyde duragan olmadigi goriilmektedir.
Bunun {izerine serilerin birinci farklari alindiginda seri duragan hale gelmektedir. Bu
¢alismada Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi yaklagimi ile
ilgili degiskenler arasindaki iligki analiz edilmektedir. ARDL sinir testi degiskenlerin
1(0) ve I(1) olmalar1 durumunda egbiitiinlesme analizinin yapilmasina imkan saglayan
bir yontemdir. Bu yontem kiigiik 6rneklemlerde geleneksel esbiitiinlesme testlerine
gore daha yiiksek performansa sahiptir. Ayrica, bu yaklagim uzun ve kisa donem
katsayilarin esanli olarak tahmin edilmesine imkan saglamaktadir.

ARDL modelinin ilk asamas1 uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesidir. Tablo
3’te VAR modelinden hareketle uygun gecikme uzunlugu LR (Likelihood Ratio),
FPE (Final Prediction Error), SIC-HQ (Hannan Quinn ) ve AIC (Akaike) bilgi
kriterlerinden yararlanilarak belirlenmektedir.

Tablo 3

Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0-106.9438 NA 0.000911 4.350737 4.502253 4.408636
196.84192 367.6135 5.79¢-07 -3.013409 -2.255830* -2.723915*
2 113.4653 27.37971%* 5.72e-07* -3.037855* -1.674214 -2.516768
3127.0417 20.23154 6.49¢-07 -2.942813 -0.973109 -2.190131
4 144.4048 23.15069 6.53¢-07 -2.996265 -0.420498 -2.011988

Not: * minumum gecikmeyi veren bilgi kriterlerini ifade etmektedir.
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Tablo 3 incelediginde LR, FPE ve AIC bilgi kriterlerine gore en kiiclik degeri veren
gecikme uzunlugunun iki oldugu goriilmektedir. O halde modele uygun gecikme
uzunlugu iki olarak alinir. Egbiitiinlesmenin varligini analiz edebilmek i¢in modele
ilk asama olarak sinir testi uygulanmaktadir. Bu test sonucunda elde edilen F istatistik
degeri alt iist sinir degerleri arasinda olup olmamasina gore yorumlanmaktadir.
“H,: Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur” hipotezinin kabul veya
reddedilmesi su sekilde belirlenmektedir: Eger F istatistigi, iist sinirdan biiyiikse
H, reddedilir. F istatistigi, alt simirdan kiigiikse H kabul edilir. Bunlarin yani sira F
istatistigi, alt ve tist sinirin arasinda ise esbiitiinlesme hakkinda herhangi bir karara
varilamamaktadir. Bu dogrultuda diger esbiitiinlesme testlerinden yararlanilir.

Tablo 4

ARDL Sinmir Testi

K F istatistigi Alt Smir 1(0) Ust Siir I(1)
3 3.9010 %S5 %S5

2.79 3.67

Not: k agiklayici degisken sayisini ifade etmektedir.

Tablo 4’e gore, %5 anlamlilik diizeyinde hesaplanan F istatistik degeri 3.90 olarak
bulunmaktadir. Bu baglamda F istatistik degeri {ist deger olan 1(1)=3.67"den biiyiik
oldugu i¢in seride esbiitiinlesme yoktur savini 6ne stiren H hipotezi %5 anlamlilik
diizeyinde reddedilir. Dolayisiyla, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
oldugu tespit edilmistir.

Tablo 5

ARDL(1,1,4,0) dan Elde Edilen Uzun Donem Katsayilar

Degisken Katsay: Std. Hata t-istatistigi Olasiik Degeri
CK 0.369489 0.083036 4.449739 0.0001
TUK 0.453650 0.095020 4.774266 0.0000

HM 0.006284 0.002359 2.663622 0.0110

C 2.275959 0.248617 9.154472 0.0000

Ekonometrik uygulamanin sonuglarina bakildiginda Tablo 5’de goriildigii gibi
bagimsiz degiskenlerden tiiketimdeki artigin bilylimeyi uzun déonemde artiran 6nemli
degiskenlerden biri oldugu goriilmektedir. Tiiketimdeki %1°lik bir artis biiylimeyi
%0.45 artirmaktadir. Tiirkiye’de ozellikle son yillarda ekonomik biiylimenin
genellikle hanehalki tiiketimine dayali olarak hizlandig: diistiniildiigiinde bu sonug
beklenen bir sonugtur. Sermaye stokundaki artig da biiytimeyi uzun donemde artiran
bir degigkendir. Bu baglamda analiz sonuglarina gore sermaye stokundaki %1°lik bir
artis, bilylimeyi %0.36 artirmaktadir. Bu sonug, Tiirkiye’de biiyiimenin kaynaklari
iizerine yapilan bazi calismalarla da -Ismihan ve Metin Ozcan (2009); Vergil ve
Abasiz (2008)- uyumludur. Nitekim, bu ¢alismalarda sermaye faktoriiniin biiytime
iizerinde 6nemli 6l¢iide etkide bulunan bir faktor oldugu sonucuna ulasilmastir.
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Calismada esas etkisi goriilmek istenen ve ¢arpimsal olarak modelde kullanilan
beseri sermaye ile politik 6zgiirliikler endeksi de biiylimeyi uzun déonemde olumlu
sekilde etkilemektedir. Beseri sermaye ve politik 6zgiirliikler endeksindeki %1°lik
bir artig ekonomik bilylimeyi % 0.0063 artirmaktadir. Bu sonu¢ daha dnce yapilmis
caligmalar Barro (1994), Yildirim (2010) ile Dias ve Tebaldi (2012) nin sonuglari
ile de uyumludur. Konuyla ilgili bu tiir ¢alismalarda beseri sermaye yaninda politik
ozgiirliikler gibi kurumsal faktorlerin de ekonomik biiylime iizerindeki artisa 6nemli
katkilar sagladigi savunulmaktadir. Analiz sonuglarina goére, Tirkiye’de politik
Ozgiirliiklerin iyi oldugu donemlerde beseri sermayenin ekonomik biiyiimeyi olumlu
yonde etkiledigi ifade edilebilir.

Calismada ARDL modelinden elde edilen uzun donem katsayilarinin dinamik
kararliligin1 arastirmak igin, geri doniislii hata terimlerinin kareleri kullanilarak
degiskenlere yonelik yapisal kirilmay1 inceleyen CUSUM ve CUSUMQ testlerinden
yararlanilmis ve grafik lizerinde gosterilmistir.
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Grafik 1. CUSUM ve CUSUMQ Grafikleri

CUSUM grafigini inceledigimizde %35 anlamlilik diizeyinde kullanilan
degiskenlere yonelik herhangi bir kirtlmanin olmadigi, ARDL sinir testi kapsaminda
hesaplanan uzun donem katsayilarinin istikrarli oldugu sonucuna varilabilmektedir.
CUSUMQ grafigi incelendiginde de benzer sonuglara ulasiimaktadir.

Tablo 6

Hata Diizeltme Modeli

Degisken Katsay: Standart Hata t- istatistigi Olasilik Degeri
ACK 0.350545 0.069933 5.012587 0.0000
ATUK 0.343637 0.102460 3.353846 0.0017
ATUK(-1) -0.271258 0.099401 -2.728942 0.0093
ATUK(-2) -0.400099 0.105753 -3.783334 0.0005
ATUK(-3) -0.229686 0.106810 -2.150419 0.0375
Ect(-1) -0.444630 0.083921 -5.298201 0.0000
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xEu (1) 0.00024 [0.9892]
X7s(2) 1.5512 [0.4604]
X2pe 12.7237 [0.1755]

Not: Koseli Parantez icindeki degerler olasilik degerlerini; “A” degiskenlerin ilk farklarini ifade etmektedir.
X 1. sira otokorelasyon testi i¢in; y’5p5, deg@isen varyans testi i¢in; y°,;, normal dagilim testi i¢in ki-kare

istatistik degerleridir.

Tablo 6’da verilmis olan hata diizeltme terimine (ect) bakildiginda hata diizeltme
modelinin ¢alistig1 goriilmektedir. Hata diizeltme terimi beklentiye uygun olarak
negatif ve anlamli bulunmustur. Buna gore uzun donem dengesinden sapmalarin bir
donemde yaklasik olarak % 45°1 diizeltilmektedir.

Sonug¢

Ekonomik biiylime gerek gelismis gerekse gelismekte olan tiim {ilkeler i¢in
onemli bir biiyiikliiktiir. Ulkelerin izlemis olduklar iktisat politikalar1 birbirlerinden
farkli olmasina ragmen, temel amag istikrarlt ekonomik biiylimeyi saglamaktir. Bu
baglamda, iktisadi bilylime uzun yillardir iktisadi ekollerin tizerinde durduklari temel
konularin baginda gelmektedir. Ekonomik biiylimenin saglanmasinda isgiicii, fiziki
sermaye, dogal kaynaklar, teknoloji gibi temel kaynaklarin yaninda beseri sermaye
ve kurumlar da etkili olmaktadir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de kurumlar ve beseri sermayenin ekonomik biiylime
iizerindeki etkisi ampirik olarak incelenmistir. Bu amagla 1960-2014 donemi verileri
kullanilarak ARDL sinir testi yapilmistir. Modelde kullanilan degiskenlerden tiiketim
harcamalar1 ve sermaye stokundaki artisin Tirkiye’de biiyiimeyi artirdigi tespit
edilmistir. Calismada esas etkisi goriilmek istenen ve ¢arpimsal olarak modelde
kullanilan beseri sermaye ile kurumlar da biiylimeyi uzun donemde olumlu sekilde
etkilemektedir. Beseri sermayenin gostergesi olarak okullasma orani, kurumlarin
gostergesi olarak da politik Ozgiirliikkler endeksinin kullanildig1 c¢alismada iki
degiskenin birlikte, biiyiime {izerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
Bu sonug daha 6nce yapilmig ¢alismalar Barro (1994) ile Dias ve Tebaldi (2012)’nin
sonuglartyla da uyumludur.

Bu baglamda, Tiirkiye’de beseri sermaye ve kurumlarin niteliginin artirilmasina
yonelik politikalarin belirlenmesi ve uygulanmasi gerekmektedir. Ozellikle kurumsal
alanda yolsuzluklarin 6nlenmesi, temel hak ve 6zgiirliiklerin glivence altina alinmasi
ve miilkiyet haklar1 gibi pek ¢ok alanda yasal diizenlemelere, uygulamalara ihtiyag
vardir. Temel hak ve 6zgiirliiklere iligkin olarak dil, din, vicdan ve diislince 6zgiirligi
gibi pek cok alanda ciddi adimlar atilmasi gerekmektedir. Miilkiyet haklarmin
korunmasi da yatirimlari artirip verimliligi saglayarak ekonomik biiylimeye etki
etmektedir. Bunun yaninda, nitelikli beseri sermaye birikimini olusturmak icin
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gerekli yatimlar yapilmali ve bunun temel kaynagi durumunda olan egitim
sisteminin iyilestirilmesi i¢in uzun vadeli ve ¢agin gereklerine uygun politikalar
hayata gecirilmelidir. Ciinkii, egitime yapilan yatirnmlar hem bireye hem de topluma
cok fazla katkilar saglamaktadir. Bireylerin sadece okul igerisinde almig olduklari
egitimle smirli kalmalarinin o6niine gecilerek hayat boyu Ogrenme politikalar
gelistirilmelidir.

Finansal Destek: Yazar bu ¢calisma i¢in finansal destek almamuistir.
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AMAC KAPSAM
EKOIST Ekonometri ve Istatistik Dergisi yilda iki kez olmak iizere, her 6 ayda bir yayinlanmaktadur.

Dergimiz 6l¢gme, tahmin, test, tahmin ve politika analizi konularini kapsayan, ekonomi ve ilgili
konularda olmak iizere yeni ekonometrik tekniklerin uygulanmasi ile ilgili yiiksek kaliteli makaleler
yayimlamay1 amaglamaktadir.

Ekonometrik tekniklerin dikkatli ve titiz bir sekilde uygulanmasi ile elde edilen sonuglarin uygun

yorumlanmasi iizerinde durulmaktadir.
Makalelerde ekonomik igerik lizerinde vurgu yapilmalidir.

EKOIST Ekonometri ve Istatistik Dergisi basta Ekonometri, istatistik ve Yoneylem Arastirmasi olmak
iizere yiiksek kaliteli arastirmalar yayinlamaktadir.

Uzmanlik alanlarina deyinen, ulasilabilir teknikleri iceren ve diger aragtirmacilar tarafindan kolayca

tekrarlanabilen, ekonomide yenilik¢i, niceliksel arastirmalar i¢in bir ¢ikis saglamaktir.
Tiim gonderimler farkli hakemler tarafindan inceleme siirecine tabidir.

EKOIST Ekonometri ve Istatistik Dergisi 2005°ten bu yana alt1 ayda bir “hakemli dergi” olarak
yayinlanmaktadir.

Derginin dili ingilizce ve Tiirkgedir.
Cesitli ekonomik sorunlara uygulanabilir istatistiksel yontemleri tanitan katkilar amaglanir.
Yayin Politikasi

Dergiye yaymlanmak iizere gonderilen makalelerin igerigi derginin ama¢ ve kapsami ile uyumlu

olmalidir. Dergi, orijinal arastirma niteligindeki yazilar1 yaymlamaya 6ncelik vermektedir.
Genel ilkeler

Daha 6nce yayinlanmamis ya da yayimlanmak iizere baska bir dergide halen degerlendirmede olmayan
ve her bir yazar tarafindan onaylanan makaleler degerlendirilmek {izere kabul edilir.

On degerlendirmeyi gecen yazilar iThenticate intihal tarama programindan gegirilir. Intihal
incelemesinden sonra, uygun makaleler Editor tarafindan orijinaliteleri, metodolojileri, makalede ele
alian konunun 6nemi ve derginin kapsamina uygunlugu agisindan degerlendirilir.

Bilimsel toplantilarda sunulan 6zet bildiriler, makalede belirtilmesi kosulu ile kaynak olarak kabul
edilir. Editor, gonderilen makale bicimsel esaslara uygun ise, gelen yaziy1 yurtiginden ve /veya
yurtdisindan en az iki hakemin degerlendirmesine sunar, hakemler gerek gordiigii takdirde yazida

istenen degisiklikler yazarlar tarafindan yapildiktan sonra yayimlanmasina onay verir.

Makale yayinlanmak iizere Dergiye gonderildikten sonra yazarlardan higbirinin ismi, tim yazarlarin
yazili izni olmadan yazar listesinden silinemez ve yeni bir isim yazar olarak eklenemez ve yazar sirasi

degistirilemez.

Yayina kabul edilmeyen makale, resim ve fotograflar yazarlara geri génderilmez.
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Acik Erisim flkesi

EKOIST Ekonometri ve Istatistik Dergisi, tiim igerigi okura ya da okurun dahil oldugu kuruma iicretsiz
olarak sunulur. Okurlar, ticari amag haricinde, yayinci ya da yazardan izin almadan dergi makalelerinin

tam metnini okuyabilir, indirebilir, kopyalayabilir, arayabilir ve link saglayabilir.

EKOIST Ekonometri ve Istatistik Dergisi makaleleri acik erisimlidir ve Creative Commons Atif-
GayriTicari 4.0 Uluslararas1 (CC BY-NC 4.0) (https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/deed.
tr ) olarak lisanslhidir.

islemleme Ucreti

Derginin tiim giderleri Istanbul Universitesi tarafindan karsilanmaktadir. Dergide makale yayini
ve makale siireclerinin yiiriitiilmesi {icrete tabi degildir. Dergiye gonderilen ya da yayn icin kabul

edilen makaleler i¢in islemleme iicreti ya da gonderim ticreti alinmaz.
Makale Degerlendirme Kabul Sarti

Derginin Yazarlara Bilgi metninde agiklanan ilke ve kurallara uymayan ve Yazilarin Hazirlanmasi basligi
altinda belirtilen sartlar1 tasimayan makaleler degerlendirmeye alinmaz ve gerekli diizenlemelerin

tamamlanmasi i¢in makale yazara iade edilir.
Hakem Siireci

Daha 6nce yaymlanmamis ya da yayinlanmak {izere baska bir dergide halen degerlendirmede olmayan
ve her bir yazar tarafindan onaylanan makaleler degerlendirilmek iizere kabul edilir. Gonderilen ve 6n
kontrolii gegen makaleler iThenticate yazilimi kullanilarak intihal icin taranir. Intihal kontroliinden
sonra, uygun olan makaleler bas editor tarafindan orijinallik, metodoloji, islenen konunun 6nemi
ve dergi kapsami ile uyumlulugu agisindan degerlendirilir. Bas editor, makaleleri, yazarlarin etnik
kokeninden, cinsiyetinden, cinsel yoneliminden, uyrugundan, dini inancindan ve siyasi felsefesinden
bagimsiz olarak degerlendirir. Yayina gonderilen makalelerin adil bir sekilde ¢ift tarafli kér hakem
degerlendirmesinden gegmelerini saglar.

Secilen makaleler en az iki ulusal/uluslararasi hakeme degerlendirmeye gonderilir; yayin karari,
hakemlerin talepleri dogrultusunda yazarlarin gerceklestirdigi diizenlemelerin ve hakem siirecinin
sonrasinda bag editor tarafindan verilir.

Hakemlerin degerlendirmeleri objektif olmalidir. Hakem siireci sirasinda hakemlerin asagidaki
hususlar1 dikkate alarak degerlendirmelerini yapmalari beklenir.

- Makale yeni ve 6nemli bir bilgi igeriyor mu?

- Oz, makalenin igerigini net ve diizgiin bir sekilde tanimliyor mu?
- Yontem biitlinliikli ve anlagilir sekilde tanimlanmig mi1?

- Yapilan yorum ve varilan sonuglar bulgularla kanitlantyor mu?

- Alandaki diger ¢aligsmalara yeterli referans verilmis mi?

- Dil kalitesi yeterli mi?
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Hakemler, gonderilen makalelere iligkin tiim bilginin, makale yayinlanana kadar gizli kalmasini
saglamali ve yazar tarafinda herhangi bir telif hakki ihlali ve intihal fark ederlerse editore
raporlamalidirlar. Hakem, makale konusu hakkinda kendini vasifli hissetmiyor ya da zamaninda geri
doniis saglamast miimkiin gériinmiiyorsa, editére bu durumu bildirmeli ve hakem siirecine kendisini
dahil etmemesini istemelidir.

Degerlendirme siirecinde editér hakemlere gozden gecirme igin gonderilen makalelerin, yazarlarin
0zel miilkii oldugunu ve bunun imtiyazli bir iletisim oldugunu acikca belirtir. Hakemler ve yayin
kurulu iyeleri bagka kisilerle makaleleri tartisgamazlar. Hakemlerin kimliginin gizli kalmasina 6zen

gosterilmelidir.
YAYIN ETiGi VE iLKELER

EKOIST Ekonometri ve Istatistik Dergisi, yayin etiginde en yiiksek standartlara baghdir ve Committee
on Publication Ethics (COPE), Directory of Open Access Journals (DOAJ), Open Access Scholarly
Publishers Association (OASPA) ve World Association of Medical Editors (WAME) tarafindan
yayinlanan etik yayincilik ilkelerini benimser; Principles of Transparency and Best Practice in Scholarly
Publishing bashigi altinda ifade edilen ilkeler i¢in adres: https:/publicationethics.org/resources/
guidelines-new/principles-transparency-and-best-practice-scholarly-publishing

Gonderilen tiim makaleler orijinal, yaymnlanmamis ve baska bir dergide degerlendirme siirecinde
olmamalidir. Her bir makale editérlerden biri ve en az iki hakem tarafindan ¢ift kor degerlendirmeden
gecirilir. Intihal, duplikasyon, sahte yazarlik/inkar edilen yazarlik, arastrma/veri fabrikasyonu, makale
dilimleme, dilimleyerek yayn, telif haklari ihlali ve ¢ikar ¢atismasinin gizlenmesi, etik dist davranislar
olarak kabul edilir.

Kabul edilen etik standartlara uygun olmayan tiim makaleler yaymndan ¢ikarilir. Buna yayindan sonra
tespit edilen olas1 kuraldisi, uygunsuzluklar iceren makaleler de dahildir.

Arastirma Etigi

Dergi aragtirma etiginde en yiiksek standartlar1 gozetir ve asagida tanimlanan uluslararasi aragtirma

etigi ilkelerini benimser. Makalelerin etik kurallara uygunlugu yazarlarin sorumlulugundadir.

- Arastirmanin tasarlanmasi, tasarimin gézden gegirilmesi ve aragtirmanin yiiriitiilmesinde, biitinliik,
kalite ve seffaflik ilkeleri saglanmalidir.

- Arastirma ekibi ve katilimcilar, aragtirmanin amaci, yontemleri ve 6ngériilen olas1 kullanimlar;
arastirmaya katilimin gerektirdikleri ve varsa riskleri hakkinda tam olarak bilgilendirilmelidir.

- Aragtirma katilimcilariin sagladig: bilgilerin gizliligi ve yanit verenlerin gizliligi saglanmalidir.
Arastirma katilimeilarin 6zerkligini ve saygimligini koruyacak sekilde tasarlanmalidir.

- Arastirma katilimeilar1 goniilli olarak aragtirmada yer almali, herhangi bir zorlama altinda
olmamalidirlar.

- Katilimcilarin zarar gérmesinden kagimilmalidir. Aragtirma, katilimcilari riske sokmayacak sekilde
planlanmalidur.

- Aragtirma bagimsizhigiyla ilgili agik ve net olunmali; ¢ikar ¢atismasi varsa belirtilmelidir.
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- Deneysel ¢alismalarda, arastirmaya katilmaya karar veren katilimeilarin yazili bilgilendirilmis
onay1 alinmalidir. Cocuklarin ve vesayet altindakilerin veya tasdiklenmis akil hastaligi bulunanlarin
yasal vasisinin onay1 alinmalidir.

- Calisma herhangi bir kurum ya da kurulusta gergeklestirilecekse bu kurum ya da kurulustan ¢alisma
yapilacagina dair onay alinmalidir.

- Insan &gesi bulunan calismalarda, “ydntem” boliimiinde katilimeilardan “bilgilendirilmis onam”

alindiginin ve ¢alismanin yapildig1 kurumdan etik kurul onay1 alindig: belirtilmesi gerekir.
Yazarlarin Sorumlulugu

Makalelerin bilimsel ve etik kurallara uygunlugu yazarlarin sorumlulugundadir. Yazar makalenin
orijinal oldugu, daha once bagka bir yerde yaymnlanmadigi ve baska bir yerde, bagka bir dilde
yaymlanmak iizere degerlendirmede olmadigi konusunda teminat saglamalidir. Uygulamadaki telif
kanunlar1 ve anlasmalar1 gozetilmelidir. Telife bagli materyaller (6rnegin tablolar, sekiller veya biiyiik
alintilar) gerekli izin ve tesekkiirle kullanilmalidir. Bagka yazarlarin, katkida bulunanlarin ¢alismalari
ya da yararlanilan kaynaklar uygun bi¢imde kullanilmali ve referanslarda belirtilmelidir.

Gonderilen makalede tiim yazarlarin akademik ve bilimsel olarak dogrudan katkisi olmalidir, bu
baglamda “yazar” yayinlanan bir arastirmanin kavramsallastirilmasina ve dizaynina, verilerin
elde edilmesine, analizine ya da yorumlanmasina belirgin katki yapan, yazinin yazilmasi ya da
bunun igerik agisindan elestirel bigimde gdzden gecirilmesinde gérev yapan birisi olarak gorilir.
Yazar olabilmenin diger kosullar1 ise, makaledeki ¢alismay1 planlamak veya icra etmek ve / veya
revize etmektir. Fon saglanmasi, veri toplanmasi ya da arastirma grubunun genel siipervizyonu
tek basina yazarlik hakk: kazandirmaz. Yazar olarak gdsterilen tiim bireyler sayilan tiim 6l¢iitleri
karsilamalidir ve yukaridaki &lgiitleri karsilayan her birey yazar olarak gdsterilebilir. Yazarlarin
isim siralamasi ortak verilen bir karar olmalidir. Tim yazarlar yazar siralamasini Telif Hakki

Devir Formunda imzal1 olarak belirtmek zorundadirlar.

Yazarlik i¢in yeterli 6lgiitleri karsilamayan ancak ¢aligmaya katkisi olan tiim bireyler “tesekkiir / bilgiler”
kisminda siralanmalidir. Bunlara 6rnek olarak ise sadece teknik destek saglayan, yazima yardimei olan
ya da sadece genel bir destek saglayan, finansal ve materyal destegi sunan kisiler verilebilir.

Biitiin yazarlar, arastirmanin sonuglarini ya da bilimsel degerlendirmeyi etkileyebilme potansiyeli olan
finansal iliskiler, ¢ikar catigmasit ve ¢ikar rekabetini beyan etmelidirler. Bir yazar kendi yayinlanmis
yazisinda belirgin bir hata ya da yanlislik tespit ederse, bu yanligliklara iliskin diizeltme ya da geri
¢ekme icin editdr ile hemen temasa gegme ve isbirligi yapma sorumlulugunu tagir.

Editor ve Hakem Sorumluluklar:

Bas editor, makaleleri, yazarlarin etnik kokeninden, cinsiyetinden, cinsel yoneliminden, uyrugundan,
dini inancindan ve siyasi felsefesinden bagimsiz olarak degerlendirir. Yayia gonderilen makalelerin
adil bir sekilde ¢ift tarafli kor hakem degerlendirmesinden ge¢melerini saglar. Gonderilen makalelere
iliskin tiim bilginin, makale yayinlanana kadar gizli kalacagini garanti eder. Bas editdr icerik
ve yayinin toplam kalitesinden sorumludur. Gereginde hata sayfasi yayinlamali ya da diizeltme

yapmalidir.
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Bas editor; yazarlar, editorler ve hakemler arasinda ¢ikar ¢atigmasina izin vermez. Hakem atama
konusunda tam yetkiye sahiptir ve Dergide yayinlanacak makalelerle ilgili nihai karari vermekle

yiiktimliidir.

Hakemlerin arastirmayla ilgili, yazarlarla ve/veya arastirmanin finansal destekgileriyle ¢ikar catigmalart
olmamalidir. Degerlendirmelerinin sonucunda tarafsiz bir yargiya varmalidirlar. Gonderilmis yazilara
iliskin tiim bilginin gizli tutulmasini saglamali ve yazar tarafinda herhangi bir telif hakk ihlali ve intihal
fark ederlerse editdre raporlamalidirlar. Hakem, makale konusu hakkinda kendini vasifl1 hissetmiyor ya
da zamaninda geri doniis saglamas1 miimkiin goriinmiyorsa, editdre bu durumu bildirmeli ve hakem

siirecine kendisini dahil etmemesini istemelidir.

Degerlendirme siirecinde editdr hakemlere gézden gecirme igin gonderilen makalelerin, yazarlarin
0zel miilkii oldugunu ve bunun imtiyazli bir iletisim oldugunu agikca belirtir. Hakemler ve yayin
kurulu {iyeleri baska kisilerle makaleleri tartisgamazlar. Hakemlerin kimliginin gizli kalmasina 6zen
gosterilmelidir. Bazi durumlarda editoriin karartyla, ilgili hakemlerin makaleye ait yorumlart ayni
makaleyi yorumlayan diger hakemlere gonderilerek hakemlerin bu siirecte aydinlatilmasi saglanabilir.

YAZILARIN HAZIRLANMASI

Dil

Derginin yayn dili Tiirk¢e ve Ingilizce’dir.
Yazilarin Hazirlanmasi ve Gonderimi

Aksi belirtilmedik¢e gonderilen yazilarla ilgili tim yazigmalar ilk yazarla yapilacaktir. Makale
gonderimi online olarak ve http://ekoist.istanbul.edu.tr {izerinden yapilmalidir. Gonderilen yazilar,
yazinin yaymnlanmak iizere gonderildigini ifade eden, makale tiiriinii belirten ve makaleyle ilgili
bilgileri igeren (bkz: Son Kontrol Listesi) bir mektup; yazinin elektronik formunu iceren Microsoft
Word 2003 ve {izerindeki versiyonlari ile yazilmis elektronik dosya ve tiim yazarlarin imzaladig: Telif

Hakki Devir Formu eklenerek gonderilmelidir.

1. Calismalar, A4 boyutundaki kagidin bir yiiziine, iist, alt, sag ve sol taraftan 2,5 cm. bosluk birakilarak,
12 punto Times New Roman harf karakterleriyle ve 1,5 satir aralik 6l¢iisii ile hazilarlanmalidir.

2. Calismalar 4500 - 8500 s6zciik arasinda olmali ve sayfa numaralari sayfanin altinda ve ortada yer
almalidir.

3. Yazar/yazarlarin adlari ¢alismanin basliginin hemen altinda saga bitisik sekilde verilmelidir. Ayrica
yildiz dipnot seklinde (*) yazarin unvani, kurumu ve e-posta adresi ve telefonu sayfanin en altinda
dipnotta belirtilmelidir.

4. Dergimize gonderilen Tiirkge makalelerde Girig bolimiinden dnce 200-250 sozciik arasinda
calismanin kapsamini, amacini, ulasilan sonuglari ve kullanilan yontemi kaydeden Tiirkge ve
Ingilizce 6z (abstract) ile Tiirkge makalelerde 600-800 kelime igeren Ingilizce genisletilmis dzet
yer almalhdir. ingilizce makalelerde ise, yalmzca Ingilizce 6z (abstract) yer almalidir. Ingilizce ve
Tiirkge 6zlerin altinda galismanin igerigini temsil eden 3-5 Ingilizce, 3-5 Tiirkge anahtar kelime yer
almalidir.
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5. Caligmalarin baslica su unsurlari icermesi gerekmektedir: Baglik, Tiirk¢e 6z ve anahtar kelimeler;
Ingilizce bashk, Ingilizce 6z ve anahtar kelimeler; Ingilizce genisletilmis 6zet, ana metin béliimleri,
son notlar ve kaynaklar.

6. Metin ici alintilama ve kaynak gdsterme i¢cin APA (American Psychological Association) kaynak
sitilinin 6. versiyonu kullanilmalidir. APA 6 stili hakkinda bilgi i¢in; http://ekoist.istanbul.edu.tr/
tr/content/yazarlara-bilgi/kaynaklar sayfasini ziyaret edebilir veya Yazarlara Bilgi’nin Kaynaklar
baslig1 altinda ilgili agiklama ve 6rnekleri inceleyebilirsiniz.

7. Calismalarda tablo, grafik ve sekil gibi gostergeler ancak ¢aligmanin takip edilebilmesi agisindan
gereklilik arz ettigi durumlarda, numaralandirilarak, tanimlayici bir baglik ile birlikte verilmelidir.
Tablolara ait baslk istte, Sekiller’e ait baslik altta yer almalidir. Demografik 6zellikler gibi metin
icinde verilebilecek veriler, ayrica tablolar ile ifade edilmemelidir.

8. Yaymnlanmak {izere gonderilen makale ile birlikte yazar bilgilerini iceren kapak sayfasi
gonderilmelidir. Kapak sayfasinda, makalenin basligi, yazar veya yazarlarin bagl bulunduklar
kurum ve unvanlari, kendilerine ulasilabilecek adresler, cep, is ve faks numaralar1 ve e-posta
adresleri yer almalidir (bkz. Son Kontrol Listesi).

9. Kurallar dahilinde dergimize yaymnlanmak iizere gonderilen c¢alismalarin her tiirlii sorumlulugu
yazar/yazarlarina aittir.

10. Dergi Yazi Kurulu ve hakem raporlar1 dogrultusunda yazarlardan, metin iizerinde bazi diizeltmeler
yapmalari istenebilir.

11. Yaymlanmasina karar verilen ¢alismalarin, yazar/yazarlarinin her birine dergi gonderilir.

12. Dergiye gonderilen galismalar yayinlansin veya yaymlanmasin geri gonderilmez.
KAYNAKLAR

Derleme yazilar1 okuyucular i¢gin bir konudaki kaynaklara ulagsmay1 kolaylastiran bir ara¢ olsa da, her
zaman orijinal calismay1 dogru olarak yansitmaz. Bu yiizden miimkiin oldugunca yazarlar orijinal
caligmalari kaynak gostermelidir. Ote yandan, bir konuda ¢ok fazla sayida orijinal ¢alismanin kaynak
gosterilmesi yer israfina neden olabilir. Birkag anahtar orijinal ¢alismanin kaynak gosterilmesi genelde
uzun listelerle ayn1 isi goriir. Ayrica giiniimiizde kaynaklar elektronik versiyonlara eklenebilmekte ve
okuyucular elektronik literatiir taramalariyla yayinlara kolaylikla ulasabilmektedir.

Kabul edilmis ancak heniiz sayiya dahil edilmemis makaleler Early View olarak yayinlanir ve bu
makalelere atiflar “advance online publication” seklinde verilmelidir. Genel bir kaynaktan elde
edilemeyecek temel bir konu olmadik¢a “kisisel iletisimlere” atifta bulunulmamalidir. Eger atifta
bulunulursa parantez ic¢inde iletisim kurulan kisinin adi ve iletisimin tarihi belirtilmelidir. Bilimsel
makaleler i¢in yazarlar bu kaynaktan yazili izin ve iletisimin dogrulugunu gosterir belge almalidir.
Kaynaklarin dogrulugundan yazar(lar) sorumludur. Tiim kaynaklar metinde belirtilmelidir. Kaynaklar

alfabetik olarak siralanmalidir.
Referans Stili ve Formati

EKOIST Ekonometri ve Istatistik Dergisi, metin ici alintilama ve kaynak gosterme igin
APA (American Psychological Association) kaynak sitilinin 6. edisyonunu benimser. APA 6.
Edisyonu hakkinda bilgi i¢in:
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- American Psychological Association. (2010). Publication manual of the American Psychological
Association (6" ed.). Washington, DC: APA.
- http://www.apastyle.org/

Metin i¢cinde Kaynak Gosterme

Kaynaklar metinde parantez i¢inde yazarlarin soyadi ve yayin tarihi yazilarak belirtilmelidir. Birden
fazla kaynak gosterilecekse kaynaklar arasinda (;) isareti kullanilmalidir. Kaynaklar alfabetik olarak

siralanmalidir.

Ornekler:

Birden fazla kaynak;

(Esin ve ark., 2002; Karasar 1995)
Tek yazarl kaynak;

(Akyolcu, 2007)

Iki yazarl kaynak;

(Saymer ve Demirci, 2007, s. 72)
Uc, dort ve bes yazarl kaynak;

Metin i¢inde ilk kullanimda: (Ailen, Ciambrune ve Welch, 2000, s. 12—13) Metin iginde tekrarlayan
kullanimlarda: (Ailen ve ark., 2000)

Alti ve daha ¢ok yazarh kaynak;
(Cavdar ve ark., 2003)
Kaynaklar Boliimiinde Kaynak Gosterme

Kullanilan tiim kaynaklar metnin sonunda ayri bir boliim halinde yazar soyadlarna gore alfabetik
olarak numaralandirilmadan verilmelidir.

Kaynak yazim ile ilgili 6rnekler asagida verilmistir.

Kitap

a) Tiirkge Kitap

Karasar, N. (1995). Arastirmalarda rapor hazirlama (8.bs). Ankara: 3A Egitim Danigmanlik Ltd.
b) Tiirk¢eye Cevrilmis Kitap

Mucchielli, A. (1991). Zihniyetler (A. Kotil, Cev.). Istanbul: Iletisim Yaynlari.

¢) Editorlii Kitap

Oren, T., Uney, T. ve Célkesen, R. (Ed.). (2006). Tiirkive bilisim ansiklopedisi. Istanbul: Papatya
Yayincilik.
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d) Cok Yazarh Tiirkce Kitap

Tonta, Y., Bitirim, Y. ve Sever, H. (2002). Tiirk¢e arama motorlarinda performans degerlendirme. Ankara:
Total Biligim.

e) Ingilizce Kitap
Kamien R., & Kamien A. (2014). Music: An appreciation. New York, NY: McGraw-Hill Education.
) Ingilizce Kitap Icerisinde Biliim

Bassett, C. (2006). Cultural studies and new media. In G. Hall & C. Birchall (Eds.), New cultural
studies: Adventures in theory (pp. 220-237). Edinburgh, UK: Edinburgh University Press.

g) Tiirkge Kitap Icerisinde Boliim

Erkmen, T. (2012). Orgiit kiiltiirii: Fonksiyonlar1, 6geleri, isletme yonetimi ve liderlikteki énemi. M.
Zencirkiran (Ed.), Orgiit sosyolojisi kitabt iginde (s. 233-263). Bursa: Dora Basim Yayn.

h) Yayimcinin ve Yazarin Kurum Oldugu Yayin

Tiirk Standartlar1 Enstitiisii. (1974). Adlandirma ilkeleri. Ankara: Yazar.
Makale

a) Tiirk¢ce Makale

Mutlu, B. ve Savaser, S. (2007). Cocugu ameliyat sonrast yogun bakimda olan ebeveynlerde stres
nedenleri ve azaltma girisimleri. Istanbul Universitesi Florence Nightingale Hemsirelik Dergisi,
15(60), 179—-182.

b) Ingilizce Makale

de Cillia, R., Reisigl, M., & Wodak, R. (1999). The discursive construction of national identity. Discourse
and Society, 10(2), 149—173. http://dx.doi.org/10.1177/0957926599010002002

¢) Yediden Fazla Yazarli Makale

Lal, H., Cunningham, A. L., Godeaux, O., Chlibek, R., Diez-Domingo, J., Hwang, S.-J. ... Heineman,
T. C. (2015). Efficacy of an adjuvanted herpes zoster subunit vaccine in older adults. New England
Journal of Medicine, 372, 2087-2096. http://dx.doi.org/10.1056/NEJMoal501184

d) DOI’si Olmayan Online Edinilmis Makale

Al, U. ve Dogan, G. (2012). Hacettepe Universitesi Bilgi ve Belge Yonetimi Boliimii tezlerinin atif
analizi. Tiirk Kiitiiphaneciligi, 26, 349-369. Erisim adresi: http://www.tk.org.tr/

e) DOI'’si Olan Makale

Turner, S. J. (2010). Website statistics 2.0: Using Google Analytics to measure library website
effectiveness. Technical Services Quarterly, 27,261-278.http://dx.doi.org/10.1080/07317131003765910




YAZARLARA BILGi

f) Advance Online Olarak Yayimlannus Makale

Smith, J. A. (2010). Citing advance online publication: A review. Journal of Psychology. Advance
online publication. http://dx.doi.org/10.1037/a45d7867

g) Popiiler Dergi Makalesi

Semercioglu, C. (2015, Haziran). Siradanligin rayihasi. Sabit Fikir, 52, 38-39.
Tez, Sunum, Bildiri

a) Tiirkge Tezler

Sar1, E. (2008). Kiiltiir kimlik ve politika: Mardin’de kiiltiirlerarasilik. (Doktora Tezi). Ankara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara.

b)Ticari Veritabaninda Yer Alan Yiiksek Lisans Ya da Doktora Tezi

Van Brunt, D. (1997). Networked consumer health information systems (Doctoral dissertation).
Available from ProQuest Dissertations and Theses. (UMI No. 9943436)

¢) Kurumsal Veritabaninda Yer Alan Ingilizce Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Yaylali-Yildiz, B. (2014). University campuses as places of potential publicness: Exploring the
politicals, social and cultural practices in Ege University (Doctoral dissertation). Retrieved from:
Retrieved from http:/library.iyte.edu.tr/tr/hizli-erisim/iyte-tez-portali

d) Web’de Yer Alan Ingilizce Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Tonta, Y. A. (1992). An analysis of search failures in online library catalogs (Doctoral dissertation,
University of California, Berkeley). Retrieved from http://yunus.hacettepe.edu.tr/~tonta/yayinlar/phd/
ickapak.html

e) Dissertations Abstracts International’da Yer Alan Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Appelbaum, L. G. (2005). Three studies of human information processing: Texture amplification,
motion representation, and figure-ground segregation. Dissertation Abstracts International: Section B.
Sciences and Engineering, 65(10), 5428.

f) Sempozyum Katkist

Krinsky-McHale, S. J., Zigman, W. B., & Silverman, W. (2012, August). Are neuropsychiatric
symptoms markers of prodromal Alzheimer’s disease in adults with Down syndrome? In W. B.
Zigman (Chair), Predictors of mild cognitive impairment, dementia, and mortality in adults with Down
syndrome. Symposium conducted at American Psychological Association meeting, Orlando, FL.

g) Online Olarak Erisilen Konferans Bildiri Ozeti

Cimnar, M., Dogan, D. ve Seferoglu, S. S. (2015, Subat). Egitimde dijital araglar: Google sinif
uygulamast iizerine bir degerlendirme [Oz]. Akademik Bilisim Konferansinda sunulan bildiri, Anadolu

Universitesi, Eskisehir. Erigim adresi: http://ab2015.anadolu.edu.tr /index.php?menu=5&submenu=27




YAZARLARA BILGi

h) Diizenli Olarak Online Yayimlanan Bildiriler

Herculano-Houzel, S., Collins, C. E., Wong, P., Kaas, J. H., & Lent, R. (2008). The basic nonuniformity
of the cerebral cortex. Proceedings of the National Academy of Sciences, 105, 12593-12598. http://
dx.doi.org/10.1073/pnas.0805417105

i) Kitap Seklinde Yayimlanan Bildiriler

Schneider, R. (2013). Research data literacy. S. Kurbanoglu ve ark. (Ed.), Communications in Computer
and Information Science: Vol. 397. Worldwide Communalities and Challenges in Information Literacy
Research and Practice iginde (s. 134-140). Cham, Isvicre: Springer. http://dx.doi.org/10.1007/978-3-
319-03919-0

J) Kongre Bildirisi

Cepni, S., Bacanak A. ve Ozsevgec T. (2001, Haziran). Fen bilgisi 6gretmen adaylarinin fen branslarina
karst tutumlart ile fen branslarindaki basarilarmin iliskisi. X. Ulusal Egitim Bilimleri Kongresi’nde
sunulan bildiri, Abant izzet Baysal Universitesi, Bolu

Diger Kaynaklar

a) Gazete Yazisi

Toker, C. (2015, 26 Haziran). ‘Unutma’ notlari. Cumhuriyet, s. 13.
b) Online Gazete Yazist

Tamer, M. (2015, 26 Haziran). E-ticaret hamle yapmak i¢in tiiketiciyi bekliyor. Milliyet. Erisim adresi:
http://www.milliyet

c) Web Page/Blog Post

Bordwell, D. (2013, June 18). David Koepp: Making the world movie-sized [Web log post]. Retrieved
from http://www.davidbordwell.net/blog/page/27/

d) Online Ansiklopedi/Sozliik

Bilgi mimarisi. (2014, 20 Aralik). Vikipedi i¢inde. Erisim adresi: http:/tr.wikipedia.org/wiki/Bilgi

mimarisi

Marcoux, A. (2008). Business ethics. In E. N. Zalta (Ed.), The Stanford encyclopedia of philosophy.
Retrieved from http://plato.stanford.edu/entries/ethics-business/

e) Podcast

Radyo ODTU (Yapime1). (2015, 13 Nisan). Modern sabahlar [Podcast]. Erisim adresi: http:/www.
radyoodtu.com.tr/

P Bir Televizyon Dizisinden Tek Bir Boliim

Shore, D. (Senarist), Jackson, M. (Senarist) ve Bookstaver, S. (Y6netmen). (2012). Runaways [ Televizyon
dizisi boliimi]. D. Shore (Bas yapimci), House M.D. iginde. New York, NY: Fox Broadcasting.
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2) Miizik Kaydy

Say, F. (2009). Galata Kulesi. Istanbul senfonisi [CD] i¢inde. Istanbul: Ak Miizik.

SON KONTROL LiSTESI

Asagidaki listede eksik olmadigindan emin olun:

e Editdre mektup

v

AN NENEN

Makalenin tiirii

Bagka bir dergiye gonderilmemis oldugu bilgisi

Sponsor veya ticari bir firma ile iligkisi (varsa belirtiniz)

Istatistik kontroliiniin yapildig1 (arastirma makaleleri igin)

Ingilizce yoniinden kontroliiniin yapildig:

Yazarlara Bilgide detayli olarak anlatilan dergi politikalarinin gdzden gegirildigi
Kaynaklarim APA6’ya gore belirtildigi

e Telif Hakki Devir Formu
e Daha Once basilmis ve telife bagli materyal (yazi-resim-tablo) kullanilmis ise izin

belgesi

e Kapak sayfasi

v
v
v

v
v

Makalenin tiiri

Makalenin Tiirk¢e ve Ingilizce bashgi

Yazarlarin ismi soyadi, unvanlari1 ve bagli olduklari kurumlar (iiniversite
fakiilte bilgisinden sonra sehir ve iilke bilgisi de yer almalidir), e-posta adresleri
Sorumlu yazarin e-posta adresi, agik yazigma adresi, is telefonu, GSM, faks nosu
Tiim yazarlarin ORCID’leri

e Makale ana metni

V' Makalenin Tiirk¢e ve Ingilizce bashg1

v Ogzetler: 200-250 kelime Tiirkge ve 200-250 kelime Ingilizce
v' Anahtar Kelimeler: 3-5 adet Tiirkce ve 3-5 adet Ingilizce

v’ Makale Tiirkge ise, 600-800 kelime Ingilizce genisletilmis 6zet (Extended
Summary)

v' Makale ana metin bdliimleri

v Finansal destek (varsa belirtiniz)

v' Cikar gatismasi (varsa belirtiniz)

v Tesekkiir (varsa belirtiniz)

v Kaynaklar

v’ Tablolar-Resimler, Sekiller (baslik, tanim ve alt yazilariyla)

ve
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INFORMATION FOR AUTHORS
Aim and Scope
EKOIST Journal of Econometrics and Statistics is published twice a year, every 6 months.

Our journal aims to publish high quality articles on the application of new econometric techniques,
including economics and related topics, covering measurement, forecasting, testing, forecasting and

policy analysis.

Appropriate interpretation of the results obtained by careful and rigorous application of econometric
techniques is emphasized.
Emphasis should be stressed on economic content in articles.

EKOIST Journal of Econometrics and Statistics publishes high quality research, mainly in the fields of

Econometrics, Statistics and operations research.

To provide an outlet for innovative, quantitative research in economics, which includes achievable

techniques and can be easily repeated by other researchers.
All submissions are subject to a double blind review process.

EKOIST Journal of Econometrics and Statistics has been published as a “peer-reviewed journal”
every six months since 2005.

The language of the journal is English and Turkish.

Contributions that introduce statistical methods that are applicable to a variety of economic problems
are actively encouraged.

EDITORIAL POLICIES AND PEER REVIEW PROCESS
Publication Policy

The subjects covered in the manuscripts submitted to the Journal for publication must be in accordance
with the aim and scope of the journal. The journal gives priority to original research papers submitted

for publication.
General Principles

Only those manuscripts approved by its every individual author and that were not published before in
or sent to another journal, are accepted for evaluation.

Submitted manuscripts that pass preliminary control are scanned for plagiarism using iThenticate
software. After plagiarism check, the eligible ones are evaluated by editor-in-chief for their originality,

methodology, the importance of the subject covered and compliance with the journal scope.

Short presentations that took place in scientific meetings can be referred if indicated in the article. The
editor hands over the papers matching the formal rules to at least two national/international referees for
evaluation and gives green light for publication upon modification by the authors in accordance with

the referees’ claims. Changing the name of an author (omission, addition or order) in papers submitted
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to the Journal requires written permission of all declared authors. Refused manuscripts and graphics are
not returned to the author.

Open Access Statement

EKOIST: Journal of Econometrics and Statistics is an open access journal which means that all content
is freely available without charge to the user or his/her institution. Except for commercial purposes,
users are allowed to read, download, copy, print, search, or link to the full texts of the articles in this
journal without asking prior permission from the publisher or the author.

The articles in Ekoist: Journal of Econometrics and Statistics are open access articles licensed under
the terms of the Creative Commons Attribution-NonCommercial 4.0 International License (CC BY-NC
4.0) (https://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/4.0/deed.en/)

Article Processing Charge

All expenses of the journal are covered by the Istanbul University. Processing and publication are free
of charge with the journal. There is no article processing charges or submission fees for any submitted
or accepted articles.

Condition of Acceptance For Evaluation

Manusripts which do not comply with the principles and rules defined in the Information for Authors
and which do not meet the requirements stated in the Manuscript Preparation section in below are not
taken into consideration and will be returned to the corresponding author for the completion of the

necessary arrangements.
Peer Review Process

Only those manuscripts approved by its every individual author and that were not published before in

or sent to another journal, are accepted for evaluation.

Submitted manuscripts that pass preliminary control are scanned for plagiarism using iThenticate
software. After plagiarism check, the eligible ones are evaluated by Editor-in-Chief for their originality,
methodology, the importance of the subject covered and compliance with the journal scope. Editor-in-
Chief evaluates manuscripts for their scientific content without regard to ethnic origin, gender, sexual
orientation, citizenship, religious belief or political philosophy of the authors and ensures a fair double-
blind peer review of the selected manuscripts.

The selected manuscripts are sent to at least two national/international referees for evaluation and
publication decision is given by Editor-in-Chief upon modification by the authors in accordance with
the referees’ claims.

Editor-in-Chief does not allow any conflicts of interest between the authors, editors and reviewers and
is responsible for final decision for publication of the manuscripts in the Journal.

Reviewers’ judgments must be objective. Reviewers’ comments on the following aspects are expected
while conducting the review.
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- Does the manuscript contain new and significant information?

- Does the abstract clearly and accurately describe the content of the manuscript?
- Is the problem significant and concisely stated?

- Are the methods described comprehensively?

- Are the interpretations and consclusions justified by the results?

- Is adequate references made to other Works in the field?

- Is the language acceptable?

Reviewers must ensure that all the information related to submitted manuscripts is kept as confidential and

must report to the editor if they are aware of copyright infringement and plagiarism on the author’s side.

A reviewer who feels unqualified to review the topic of a manuscript or knows that its prompt review

will be impossible should notify the editor and excuse himself from the review process.

The editor informs the reviewers that the manuscripts are confidential information and that this is a
privileged interaction. The reviewers and editorial board cannot discuss the manuscripts with other

persons. The anonymity of the referees is important.
PUBLICATION ETHICS AND PUBLICATION MALPRACTICE STATEMENT

EKOIST: Journal of Econometrics and Statistics is committed to upholding the highest standards
of publication ethics and pays regard to Principles of Transparency and Best Practice in Scholarly
Publishing published by the Committee on Publication Ethics (COPE), the Directory of Open Access
Journals (DOAJ), the Open Access Scholarly Publishers Association (OASPA), and the World
Association of Medical Editors (WAME) on https://publicationethics.org/resources/guidelines-new/
principles-transparency-and-best-practice-scholarly-publishing

All parties involved in the publishing process (Editors, Reviewers, Authors and Publishers) are expected
to agree on the following ethical principles.

All submissions must be original, unpublished (including as full text in conference proceedings), and
not under the review of any other publication synchronously. Each manuscript is reviewed by one of the
editors and at least two referees under double-blind peer review process. Plagiarism, duplication, fraud
authorship/denied authorship, research/data fabrication, salami slicing/salami publication, breaching of
copyrights, prevailing conflict of interest are unnethical behaviors.

All manuscripts not in accordance with the accepted ethical standards will be removed from the
publication. This also contains any possible malpractice discovered after the publication. In accordance
with the code of conduct we will report any cases of suspected plagiarism or duplicate publishing.

Research Ethics

The journal adheres to the highest standards in research ethics and follows the principles of international
research ethics as defined below. The authors are responsible for the compliance of the manuscripts
with the ethical rules.

- Principles of integrity, quality and transparency should be sustained in designing the research,
reviewing the design and conducting the research.
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- The research team and participants should be fully informed about the aim, methods, possible uses
and requirements of the research and risks of participation in research.

- The confidentiality of the information provided by the research participants and the confidentiality
of the respondents should be ensured. The research should be designed to protect the autonomy and
dignity of the participants.

- Research participants should participate in the research voluntarily, not under any coercion.

- Any possible harm to participants must be avoided. The research should be planned in such a way
that the participants are not at risk.

- The independence of research must be clear; and any conflict of interest or must be disclosed.

- In experimental studies with human subjects, written informed consent of the participants who
decide to participate in the research must be obtained. In the case of children and those under
wardship or with confirmed insanity, legal custodian’s assent must be obtained.

- If'the study is to be carried out in any institution or organization, approval must be obtained from
this institution or organization.

- In studies with human subject, it must be noted in the method’s section of the manuscript that the
informed consent of the participants and ethics committee approval from the institution where the
study has been conducted have been obtained.

Author Responsibilities

It is authors’ responsibility to ensure that the article is in accordance with scientific and ethical
standards and rules. And authors must ensure that submitted work is original. They must certify that
the manuscript has not previously been published elsewhere or is not currently being considered for
publication elsewhere, in any language. Applicable copyright laws and conventions must be followed.
Copyright material (e.g. tables, figures or extensive quotations) must be reproduced only with
appropriate permission and acknowledgement. Any work or words of other authors, contributors, or

sources must be appropriately credited and referenced.

All the authors of a submitted manuscript must have direct scientific and academic contribution
to the manuscript. The author(s) of the original research articles is defined as a person who is
significantly involved in “conceptualization and design of the study”, “collecting the data”,
“analyzing the data”, “writing the manuscript”, “reviewing the manuscript with a critical
perspective” and “planning/conducting the study of the manuscript and/or revising it”. Fund
raising, data collection or supervision of the research group are not sufficient roles to be accepted
as an author. The author(s) must meet all these criteria DESCRIBED above. The order of names in the
author list of an article must be a co-decision and it must be indicated in the Copyright Transfer

Form. The individuals who do not meet the authorship criteria but contributed to the study must
take place in the acknowledgement section. Individuals providing technical support, assisting
writing, providing a general support, providing material or financial support are examples to be
indicated in acknowledgement section.

All authors must disclose all issues concerning financial relationship, conflict of interest, and competing
interest that may potentially influence the results of the research or scientific judgment.
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When an author discovers a significant error or inaccuracy in his/her own published paper, it is the
author’s obligation to promptly cooperate with the Editor to provide retractions or corrections of
mistakes.

Responsibility for the Editor and Reviewers

Editor-in-Chief evaluates manuscripts for their scientific content without regard to ethnic origin,
gender, sexual orientation, citizenship, religious belief or political philosophy of the authors. He/She
provides a fair double-blind peer review of the submitted articles for publication and ensures that all the
information related to submitted manuscripts is kept as confidential before publishing.

Editor-in-Chief is responsible for the contents and overall quality of the publication. He/She must
publish errata pages or make corrections when needed.

Editor-in-Chief does not allow any conflicts of interest between the authors, editors and reviewers. Only
he has the full authority to assign a reviewer and is responsible for final decision for publication of the
manuscripts in the Journal.

Reviewers must have no conflict of interest with respect to the research, the authors and/or the research
funders. Their judgments must be objective.

Reviewers must ensure that all the information related to submitted manuscripts is kept as confidential
and must report to the editor if they are aware of copyright infringement and plagiarism on the
author’s side.

A reviewer who feels unqualified to review the topic of a manuscript or knows that its prompt review
will be impossible should notify the editor and excuse himself from the review process.

The editor informs the reviewers that the manuscripts are confidential information and that this is a
privileged interaction. The reviewers and editorial board cannot discuss the manuscripts with other
persons. The anonymity of the referees must be ensured. In particular situations, the editor may share
the review of one reviewer with other reviewers to clarify a particular point.

MANUSCRIPT SUBMISSION GUIDE

Language

The language of the journal is both Turkish and English.
Manuscript Organization and Submission

All correspondence will be sent to the first-named author unless otherwise specified. Manuscpript is
to be submitted online via http://ekoist.istanbul.edu.tr and it must be accompanied by a cover letter
indicating that the manuscript is intended for publication, specifying the article category (i.e. research
article, review etc.) and including information about the manuscript (see the Submission Checklist).
Manuscripts should be prepared in Microsoft Word 2003 and upper versions. In addition, Copyright
Transfer Form that has to be signed by all authors must be submitted.
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1. The manuscripts should be in A4 paper standards: having 2.5 cm margins from right, left, bottom
and top, Times New Roman font style in 12 font size and line spacing of 1.5.

2. The manuscripts should contain between 4500 and 8500 words and the page numbers must be at the
bottom and in the middle.

3. The name(s) of author(s) should be given just beneath the title of the study aligned to the right. Also
the affiliation, title, e-mail and phone of the author(s) must be indicated on the bottom of the page
as a footnote marked with an asterisk (*).

4. Submitted manuscripts in Turkish must have before the introduction section, the abstract both in
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In J. N. Reich, H. Sands, & A. N. Wiens (Eds.), Education and training beyond the doctoral degree:
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