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TURKIYE’DE ENFLASYONUN ZAMAN SERiSi DINAMIKLERI
Prof. Dr. ilyas Siklar!

OZET
Anahtar Kelimeler: Bu ¢alismada Turkiye’de enflasyonun zaman serisi 6zellikleri baglaminda dinamik modellenmesi
ele alinmaktadir. Tek degiskenli dogrusal olmayan zaman serisi analiz teknikleri incelenerek, bu
% Enflasyon analiz teknikleri Turkiye ekonomisine iliskin 2003: Ocak —2019:Ekim dénemi enflasyon verilerine
«  ARCH Etkisi uygulanmaktadir. Otoregresif kosullu degiskenlik (ARCH) ve bunun gelistirilmis versiyonu
<  GARCH Modeli diyebilecegimiz genellestirilmis otoregresif kosullu degiskenlik (GARCH) modelleri kullaniimis,
< Tirkiye modellerin gelistiriimesi tanimlama, tahminleme ve kontrol asamalarindan olusturulmustur.

Akiake Bilgi Kriteri (AIC), Schwartz Bilgi Kriteri (SIC) ve Hannan-Quin Kriteri (HQC) olgutleri
cergevesinde verideki stokastik oynakligi en iyi ifade eden model olarak GARCH (1,1) ve GARCH
(1,2) modelleri en uygun model olarak belirlenmistir. Secilen modellerin parametre
tahminlerinden sonra bir dizi tani ve tahmin dogrulama testleri gergeklestirilmis, tim varsayimlari
karsilamasi nedeniyle GARCH (1,1) modeli ileriye doniik tahmin amaci ile kullanilmistir.
Tirkiye’de 6rneklem ici enflasyon tahminleriicin elde edilen seri gerceklesen seriile biiyik 6l¢ide
ortismekte ve dongil noktalarini yakalamada oldukga basari géstermektedir.

TIME SERIES DNAMICS OF INFLATION IN TURKEY
Prof. Dr. ilyas Siklar

ABSTRACT

This study handles dynamic modelling of inflation in Turkey within the context of its time series Keywords:
properties. By studying univariate nonlinear time series analyzing techniques, they were applied to

inflation data taken from Turkish economy for the 2003: January — 2019: October period. < Inflation
Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (ARCH) and, improved version, Generalized ¢ ARCH Effect
Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (GARCH) models are developed considering the ¢ GARCH Model
identification, estimation and checking steps. By using Akiake Information Criteria (AIC), Schwartz % Turkey

Information Criteria (SIC) and Hannan-Quin Criteria (HQC), GARCH (1,1) and GARCH (1,2) models are
predicted as the best fit models to explain the stochastic volatility in the data. Selected models are
then used to estimate parameters and a series of diagnostic and evaluation tests are applied. Since
it meets all the assumptions, GARCH (1,1) model is employed for forecasting of the future values of
inflation. In sample forecasted inflation series for Turkey coincides in a great part with the actual
inflation rates and has a considerable success in catching up the turning points of the data.

1 Anadolu Universitesi, isiklar@anadolu.edu.tr



Tiirkiye’de Enflasyonun Zaman Serisi Dinamikleri

1.GiRiS

Bir zaman serisi ge¢cmisteki gozlemlere
dayandigl igin zaman serisi analizi gelecegi
belirleyebilmek amaciyla ge¢mis gozlemlerin gesitli
yontemlerle incelenmesini igermektedir (Ahiati,
2007). Zaman serileri ardisik (¢ogu zaman
periyodik) olarak olgllen gdézlemlerin bir araya
getirilmesi ile olusturulurken bu Ol¢limler zaman
icerisinde surekli olabilecegi gibi zamanin belirli
noktalarinda kesikli de olabilir (Chatfield, 2000).

Enflasyon, cogunlukla tiketici fiyat endeksi
ile ifade edilen, fiyatlar genel dizeyindeki stirekli
artis olarak tanimlanir (Siklar, 2014). Daha genis bir
bakis acisindan enflasyon ekonomide mal ve
hizmet talebinin siirekli olarak mal ve hizmet arzini
astigl bir ortam olarak da tanimlanabilir (Hall,

1982). Her iki tanimda da sonug¢ enflasyonun
paranin satin alma gicinde sirekli bir disis
yaratmasidir. Son yirmi yilda 6zellikle gelismekte
olan llkeler bazinda, basta Tirkiye olmak Uzere,
enflasyon ciddi bir ekonomik sorun olma 6zelligini
stirdlrmdistir. Asagida yer alan Sekil 1, 2000— 2018
doneminde gelismislik diizeyleri bazinda vyillik
enflasyon oranlarini gosterirken, Sekil 2 ayni
donem icin secilmis ylikselen ekonomiler bazinda
yillik enflasyon oranlarini vermektedir. Her iki
sekilden c¢ikan sonuc¢ enflasyonun bir ekonomik
sorun olarak diinya ekonomisinde varligini
surdardiagi seklinde vurgulanabilir. Bu durumda,
dinya genelinde iktisat politikalarinin temel
odaklandigi konu da dogal olarak fiyat istikrari
sorunudur.

Sekil 1: Gelismislik Dlizeyine Gore Enflasyon Oranlari (1999-2018)
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Yasanan enflasyonist sirecin dinamikleri
ve gelisimi, enflasyon verilerini olusturan zaman
serilerinin zamana bagl yapisini ele alan stokastik
modelleme araciligi ile incelenebilir. Engle (1982)
tarafindan gelistirilmis olan otoregresif kosullu
degiskenlik (ARCH) ve Bollerslev (1986) tarafindan
gelistirilmis  olan genellestirilmis  otoregresif
kosullu degiskenlik (GARCH) modelleri veride
kosullu degiskenligin (daha dogru bir ifade ile
degisken varyans yapisinin) dinamiklerini belirleme
olanag! vermektedir. Veride mevcut olan degisken
varyans bu verinin kullaniimasi ile gerceklestirilen
tahminlerde giiven sinirinin dogrulugunu olumsuz
etkilemektedir ve bu nedenle sabit olmayan
varyans modellerinin kullanilimasi ile
¢O6ziimlenmesi gerekir (David, 2001).

Enflasyonu o6lgmede en c¢ok kullanilan
yontem tiketici fiyat endeksindeki oransal
degismeyi  hesaplamaktir.  Buna  gére t
dénemindeki enflasyon oranini mt;, fiyat endeksini
P: ile gosterirsek, enflasyon oranini asagidaki
bicimde yazabiliriz:

P
. = log (_Pt—l)

Zaman serisi modellemesinde tahmin yapabilmek
icin iki yaklasim s6z konusudur: Tek degiskenli
modeller ve ¢ok degiskenli modeller. Calismamizda
bu yaklasimlarindan tek degiskenli tahmin yontemi
kullanilacag! icin enflasyonun mevcut ve gecmis
degerlerini kullanarak ileriye déniik zaman serisi
tahmin  etmeye c¢alisacak ve tahminlerin
gecerliligini ve tutarlihgini test etmeye donuk bir
dizi tani testi gerceklestirecegiz.

2. KOSULLU DEGISKENLIK: ARCH VE GARCH
MODELLERI

Zaman serisi modellemesinde kullanilan
adi ile getiri oranini veya bizim ilgi alanimizla ilgili
olarak enflasyon oranini {rt;}, sifir ortalama ve birim
varyansa sahip Gaussyen beyaz hata terimini & ve
t doneminde mevcut bilgi setini I; = {rty, 15, ..., mx
1file gosterirsek, Engel (1982)’ye gore,

Ty = O0¢&

ise {m} sureci ARCH (qg) ozelligi gosterecektir.
Yukaridaki esitlikte o standart sapmay! ifade
etmektedir ve

E(m|l) =0

Var(m|ly) = of = ag + Z T
i=1

dzelliklerine sahiptir. Ote yandan hata terimi & icin
asagidaki oOzelliklerin yerine getirilmis olmasi
gerekmektedir:

E(elly) =0
Var(elly) =1

Bunun disinda yukaridaki esitliklerde timi=1,2, ...,
g icin ap> 0 ve a; 2 0 oldugunu (negatif olmama
kosulu) da belirtmek gerekir. ARCH (1) modeli
genel ARCH (qg) gbsterimine iliskin 6zel bir durumu
gosterir. Buna gore,

0F = 0p + ayTFy

olarak belirlenmektedir. ap ve oz bilinmeyen
(tahmin edilecek) parametrelerdir ve yukarida
oldugu gibi negatif olmama (yani ap > 0 ve a; 2 0)
kosulunu yerine getirmeleri gerekir.

2.1. ARCH Modelinin Tahmini

ARCH modelleri zaman serilerindeki
degiskenligin tahmin edilmesinde son derece
yararhdir. Daha o6nce kullandigimiz simgeleri
kullanarak zaman igerisinde gozlemlenebilen bir
zaman serisini (enflasyon gibi) m;, m, ..., m: ile
gosterirsek, | = 1,2, .., n igin t donemindeki /
doénemlik tahmin {m(/)} minimum ortalama hata
karelerinin belirlenmesidir. Bir diger deyisle E(m., —
f(rr))? degerini minimize eden m(l) en uygun
tahminci olacaktir. Burada f(rr) gegmis gozlemlerin
bir fonksiyonudur. Tsay (2002) tarafindan
belirtildigi gibi,

(D) = E{meqqlmy, o, o e}
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olacagl icin bu asamada m: ile ilgili tahminler
anlamli  bilgi saglamayacaktir. Bu nedenle
enflasyon oraninin karelerini almak gerekmektedir
(Shephard, 1996):

nf = E{n},|n? 7, ..., n?}

Buna gore m? icin yapilacak / dénemlik tahmin
asagidaki esitlik araciligi ile gergeklestirilebilir:

”z,? 0= E{7T152+1|7Tt}
= ay(1+a, +at+-+afi™)
+ain? = of (D)

Yukarida verilen ARCH formiilasyonunda
karsilasilabilecek olasi bir sorun g gecikme
degerinin bilylk olmasi durumunda oldukca
ylksek bir parametrik modelin ortaya ¢ikmasidir.
Bu durum ARCH modelinin gelismis versiyonu
diyebilecegimiz GARCH modelinin kullaniimasi ile
giderilebilmektedir.

2.2. GARCH Modelinin Tahmini

Daha o6nce ele aldigimiz {m} slreci
asagidaki ozelliklerin gerceklesmesi durumunda
GARCH (p, q) olacaktir:

Ty = O¢&t

q p
2 _ 2 2
of =ag + z am_; + Z ﬂjat—j
i=1 =1

= ay + a(B)n? + B(B)o?

Bu esitlikte a(B) ve 6(B) geri kaydirma
operatoriinden kaynaklanan polinomlardir ve
asagidaki sekilde elde edilmektedirler:

a(B) = a1B + a,B* + -+ ayB1
B(B) = B1B + B, B* + -+ BpBP

ARCH modelinde oldugu gibi bu modelde
de kosullu varyansin pozitif deger almasini
saglamak i¢cin @p=0, a0 ve B0 kisiti sbz
konusudur. Elde ettigimiz son esitlik yeniden
diizenlenirse

[1-B(B)lof = ag + a(B)nf

elde edilir. GARCH (p, gq) modeli {mr:} enflasyon
serilerinde otokorelasyon bulunmamasini
gerektirmektedir. Oysa getirilerin (enflasyonun)
karesi, getiriler otokorelasyon sergilemese bile
otokorelasyon 6zelligi gésterecektir. w7 degeri

v, = m? — o biciminde yazlirsa,

q p p
2 _ 2 2
Ti = ao + Z ami; + Z Bimi_; — Z BjVe-j
=1 =1 =

+ 9,
yazilabilir. Eger m = max(p, g) dersek son
esitligimiz

m 14
mE =g+ ) (@ + BOmE— ) Fibe s+
i=1 =1

halini alir. i > g icin ;=0 ve i > p igin 8; = 0 olur. Bu
durumda n? esitligi otoregresif hareketli ortalama
[ARMA (p, q)] surecidir. GARCH (p,q) slrecini
belirleyebilmek icin yukaridaki esitlikte ap
parametresine iliskin ¢6zim elde etmemiz
gerekmektedir. Bu amagla 7t/nin varyansini ¢ ile
gosterirsek

elde edilir. Bu esitligi bir dncekinde yerine koyar
ve yeniden diizenlersek

m 14
¢ = o + Z(ai +B;)(nt; — o?) —Zﬁjﬁt—j
i=1 Jj=1

ve
m
nty =t = ) (a+f))(nk; - o)
i=1

p
- z BjVe-j + ¢
=1
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olur. Bu esitligin her iki tarafini (rrf_k - og) terimi
ile carpar ve bekleyisini alirsak asagidaki esitligi
elde ederiz:

)(T[t - Us )]
= E Z(aiw]-)(nf_i

E[(T[?—k —a?

_O-s)(n't Kk~ Ue

—E Zﬁjﬁt J("t Kk~ )
_E[ﬁt(nt k
Ancak

E[9,(nf_ — 0] = E[(wf_, — 62)E(@,Im)] =0 ve
u: martingale fark dizisi oldugundan k<j degerleri
icin

E[BiS¢—j(mt_i — 02)]
- g[(ﬂ?-k = 02)E(O¢-j|me—i)]

olur. Bu nedenle GARCH (p,q) modeline ait getiri

karelerinin otokovaryansi asagidaki gibi
yazilacaktir:

cov(n?,niy)=E

Z(al + :BJ)(T[t {

)(T[t k — O¢ )]

= Z(ai + B)cov(nf, mE_r.;)
i=1

Bu esitligin her iki tarafini var(m?) ile bélersek k
dereceden gecikme goz oniine alinarak k>p+1 igin
oto korelasyon fonksiyonunu su sekilde yazabiliriz:

m
Pr = Z(“i + B pk—i
i=1

Anadolu Universitesi
iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi

Elde edilen bu son esitlikte mf’nin  m’inci
dereceden kismi otokorelasyonuna ¢mm dersek,
k=1,2,..., migin

m
Pr = Z Pm—-iPr—i
i=1

yazilabilir. Bu esitlikte ¢mm degeri ARCH (q) slreci
icin g'uncu gecikmeden sonra sifira iner. Yani k<q
icin ¢mm#z0 ve k>q icin ¢mm=0 olacaktir. Bu durum
AR (q) sireci icin kismi otokorelasyonla (PACF)
Ozdestir ve Usssel olarak azalir (Bollerslev et al,
1992). Bu noktada my,..,m; ve Of,..,05
degerlerinin bilindigini kabul edersek GARCH
modelinin kosullu maksimum benzesim
(likelihood) tahminini  logaritmik  benzesim
fonksiyonunu maksimize ederek elde edebiliriz:

l
= log|f(mMgs1s - r T0t; OF 41, e
T

T
1 2
e

t=m+1 t=m+1

Yukaridaki esitliklerde 0 = (ag, a, ..., oy, 81, 85, .., 84)
ve m = max(p,q) olarak belirlenmektedir.

Bu aciklamalar 1siginda GARCH (p,q)

modelindeki kosullu varyansin / dénemlik tahmini
asagidaki esitlikle gerceklestirilecektir:

Ut:2 = E{T[L?+1|7Tt}
m

= qy + Z(ai + B) E(néy_i|me)
i=1 P
=D Bi@esr-ilmo)
i=1

Bu esitlikte E (2, ,_;|m; ) terimii</igin ve
i 2 I'icin sirasiyla asagidaki degerlerle modele dahil
edilmektedir:

E(nfy_i|me) =0
E(nfy—i|me) = Oprimi

2|g. )
of |9, Ty, ey T3 Oy o)

a5)]
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3. VERI ANALIzi

Bu bolim Tiarkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) veri tabanindan elde edilen
Turkiye’'de gerceklesen tuketici fiyatlar
baglaminda aylik enflasyon verileri igin uygun
GARCH modelinin belirlenmesine ayrilmistir. Analiz

yaratabilecegi deformasyonun disarida birakilmasi
amaclyla Ocak 2003 doneminden baslatiimistir.
Orijinal veri bu neden Ocak 2003 — Ekim 2019
doénemini kapsayan aylik bazdaki 202 gézlemden
olusmaktadir. S6z konusu dénemde verinin seyri
Sekil 3’den, 60’sar aylik periyotlarda ve dénemin
bltlinlinde sergiledigi tanimsal istatistiki 6zellikleri

dénemi 2001 ekonomik krizinin  verilerde Tablo 1'den izlenebilir.
Sekil 3: Tiirkiye’de Aylik Enflasyon Oranlari ve TUFE (Ocak 2003 — Ekim 2019)
0.07 440.00
0.06 /
390.00
0.05
0.04 340.00
0.03 290.00
0.02 240.00
0.01
M 190.00
0
U \J V ‘ ' 1 v
001 140.00
0.02 90.00

Not: Sol eksen aylik enflasyon oranlarini, sag eksen aylik TUFE degerlerini gdstermektedir.

Tablo 1: Enflasyon Serisinin Tanimsal istatistik Ozellikleri

istatistik 2003:01 2008:01 2013:01 2018:01 2003:01
2007:12 2012:12 2017:12 2019:10 2019:10
Ortalama 0,007298 0,006339  0,007147  0,012977 0,007588
Medyan 0,007473 0,005619  0,005692 0,010190  0,006602
Maksimum 0,022203 0,032197  0,024314  0,061140  0,061140
Minimum -0,007329  -0,014411 -0,005150 -0,014534 -0,014534
St. Sapma 0,006540 0,008964  0,006739  0,014405 0,008662
Carpiklik 0,082902 0,493299  0,499164 1,427937 1,302637
Basiklik 2,642193 3,351008 2,571332 7,133264  9,449675
Jarque-Bera 0,382313 2,741255 2,951042 23,13656  405,2307
(Olasilik) (0,826004) (0,253922) (0,228660) (0,000009) (0,000000)
Gozlem 59 60 60 22 201
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3.1. Uygunluk Analizi

Olasi anlamsiz yakinsamalardan
kacinabilmek amaciyla tahmin ©6ncesi verinin
uygunluk analizinden gegirilmesi gerekmektedir.
Bu analiz veriyi en iyi tanimlayan uygun modelin
secimine olanak saglar. Bu calismada Tiketici Fiyat
Endeksi serisinden yola c¢ikarak olusturdugumuz
getiri serisi (aylik enflasyon oranlari) bu ¢calismadaki
ham veriyi olusturmaktadir. Oncelikle bu zaman
serisinin ARCH modellemesine uygun olabilmesi
icin saga veya sola carpik olmasi, basikliginin sivri
olmasi ve dagihminin normal olmamasi gerekir.
Tablo 1’in son sGtununda yer alan degerler bu Uc¢
ozelligin de seride mevcut oldugunu
gostermektedir. Sifirdan blylk carpiklik degeri
serinin saga carpik olduguna, 3’den biyik basiklik
degeri serinin sivrilme yaptigina, sifir olasiliga sahip
Jarque-Bera testi ise serinin normal dagilmadigina
isaret etmektedir. Getiri serisinin ARCH ve GARCH
modellerinde duragan oldugu kabul edildigi igin,
kullanilan zaman serisinde birim kokin varlig
arastirilmalidir. Bu amagla kullanilan Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Peron (PP) birim kok
testlerinin sonuglari Tablo 2’den gériilebilir. ilgili

Tablo bu iki testin yaninda zaman serisinde kirilma
olasiligini da géz 6niine alan kirilmal Dickey-Fuller
(Break DF) testini de icermektedir. Sonuclara gore
seri duragan olup birim kok icermemektedir.
Dolayisiyla  kullanilan  enflasyon  serisinde
bitinlesme derecesinin sifir oldugu, bir diger

deyisle  serinin I(0)  ozelligi sergiledigi
anlasiimaktadir.
Tablo 2: Birim Kok Testleri
Test Gecikme Test Olasilik
istatistigi
ADF 3 -8,230859  0,0000
PP 5 -10,06292  0,0000
Break DF 1 -10,78060  0,0000

Buna gore ARIMA degil ARMA modelinden
sO0z etmemiz gerekmektedir. S6z konusu modelin
derecesini belirlemek icin serinin otokorelasyon ve
kismi otokorelasyon fonksiyonlari elde edilerek
incelenmelidir. Sekil 4 bu amacgla uzun dénem
hafiza olgusunu gbz 6niline alabilmek amaciyla 48
aylik gecikme bazinda olusturulmustur.

Sekil 4: Otokorelasyon ve Kismi Otokorelasyon Fonksiyonlari
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ilgili fonksiyonlarin incelenmesinde
modelin 12'nci aylarda yogunlasan ciddi bir
mevsimlik bilesen icerdigi ve ilk gecikmeden sonra
otokorelasyon degerlerinin genellikle standart hata
bantlarinin icinde kaldig1 goértlmektedir. Bu durum
ARMA (1,1)(12,12) modelinin uygun olduguna

isaret eder. ilgili ARMA modelinin tahmin edilmesi
ile elde edilen sonuglar asagidaki esitlikte
Ozetlenmektedir:
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1: = 0,0078 — 0,2955 7, _; + 0,6495 &,_; +0,9698 ®F_,, —0,8367 ®Z_,,

(3,4852) (2,4475) (4,0622)
Yukaridaki esitlikte katsayilarin altinda parantez
icerisinde yer alan degerler t istatistiklerini
gostermekte olup tim katsayilarin %1 anlamlilik
dizeyinde istatistiki olarak gecerli olduguna isaret
etmektedir. Tahmin slirecinin bu noktasinda
onemli olan otokorelasyonun seriden arindirilmasi
ancak degisen varyans etkisinin halen seride
mevcut oldugunun dogrulanmasidir. Sekil 5’de,
yukaridaki esitligin tahmini ile elde edilen artik
terimlerin otokorelasyon ve kismi otokorelasyon
fonksiyonlari yer almaktadir. Sekilden kolayca
gorilebilecegi seride daha o6nce mevcut olan

(4,1977)

(6,5695)

korelasyon ve mevsimlik bilesenler ¢ogu zaman
sifirdir ve kalanlar da standart hata bantlarinin
icine ¢ekilmis, dolayisiyla seriden arindiriimistir. Bu
tespitin yani sira ARCH ve GARCH modellerinin
uygulanabilir olmasi icin elde edilen s6z konusu
artik serilerde ARCH etkisinin mevcut olmasi
gerekir. Bu nedenle bir yillik bir siire iginde bu
etkinin mevcut olup olmadigi ARCH degisen
varyans testi aracihigl ile sinanmistir ve test
sonuglari Tablo 3’'de verilmistir.

Sekil 5: Artik Terim Otokorelasyon ve Kismi Otokorelasyon Fonksiyonlari
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Tablo 3: Engle ARCH Testi

Gecikme F testi Olasilik
1 7,935929 0,0054
3 1,152549 0,0719
9 1,943960 0,0489
12 1,480184 0,1363

Elde edilen artik terimlerin birinci derecede ARCH
etkisinden bagimsiz olmadigi, ancak gecikme sayisi
uzadikca etkinin zayifladigi gorilmektedir. Bu
nedenle %1 anlamllik diizeyi baglaminda 1 ve 2'nci
dereceden gecikme ile ARCH ve GARCH modellerini
tahmin etmenin yerinde olacagi gériilmektedir.

3.2. ARCH ve GARCH Modellerinin
Tahmini

Bu modellerden hangisinin en uygun
tahminci olduguna karar verebilmek icin her bir

Gézlem*R? Olasilik (x?)
7,691770 0,0055
16,55614 0,0822
16,79245 0,0521
17,29426 0,1389

alternatif modelin tahmin edilmesi ve modellerden
elde edilen Akiake Bilgi Kriteri (AIC), Schwartz Bilgi
Kriteri (SIC) ve Hannan-Quin Kriteri (HQC) gobz
onine alinarak minimum bilgi kriterini Ureten
model tercih edilmelidir. Bu amagla ARCH (1),
ARCH (2), GARCH (1,1) GARCH (1,2), GARCH (2,1)
VE GARCH (2,2) modelleri tahmin edilmis ve
hesaplanan bilgi kriterleri degerleri Tablo 4'de
verilmektedir.
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Tablo 4: Alternatif Model Bilgi Kriterleri

Model AlC sic HQC
ARCH (1) -7,194852 -7,074347 -7,146028
ARCH (2) -7,179512 -7,041801 -7,123723
GARCH (1,1) -6,254224 -6,116504 -6,198425
GARCH (1,2) -6,700715 -6,545779 -6,637941
GARCH (2,1) -6,711745 -6,556809 -6,648971
GARCH (2,2) -6,733227 -6,561076 -6,663478
S6z konusu kriterlerin  her gl de uygun olarak tespit edilmistir. Oncelikle bu modelin

tahmincinin GARCH (1,1) modeli olduguna isaret
etmektedir. Bu nedenle ¢alismanin bundan sonraki
kisminda calisilacak model GARCH (1,1) modeli

tahmin edilmesi ile elde edilen sonuclar asagidaki
sekildedir:

o =0,000002 +0,149962 £2_; +0,599962 67 ;

(2,491173) (2,774990)

Katsayilarin altinda parantez igerisinde yer alan t
istatistikleri tahmin edilen tim katsayilarin %1
anlamlilk diizeyinde istatistiki olarak gecerli

(2,799856)

degisen varyans (Engle ARCH testleri) sorunundan
bagimsiz oldugu anlasiimaktadir (bkz. Tablo 5).
Sonug olarak GARCH (1,1) modeli istatistik olarak

oldugunu géstermektedir. Ote yandan katsayilarin gecerli bir modeldir ve enflasyonun tahmini
negatif olmama kosulu ve tahmin edilen amaciyla kullanilabilir. Galismamizin  bundan
katsayilarin  toplaminin  birden kiglik olmasi sonraki bolimi bu konuya ve tahminlerin

kosullari da saglanmis durumdadir. Bunun yani sira
modelin otokorelasyon (Ljung-Box Q testleri) ve

tutarhligina iliskin testlere ayrilacaktir.

Tablo 5: GARCH (1,1) Modeli Artik Terim tani Testleri

Test Dagilim Gecikme _ Test Olasilk
Istatistigi

Ljung — Box X 12 7,3106 0,5040

Ljung — Box X 24 15,731 0,7330

Ljung — Box X 36 22,411 0,8950

ARCH F 1 1,5241 0,3186

ARCH X 1 1,5279 0,3164

10
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4. ENFLASYON TAHMINi

Bu bolimde o6nce gelistirilen modelin
orneklem igi tahmin performansi degerlendirilecek
daha sonra bu degerlendirme isiginda 6rneklem
disi tahmin ele alinacaktir. Orneklem igi tahmin
yapisi geregi statik tahmin olmak durumundadir.
Zira model ileriye donik tahmin amac ile
kullanildiginda gerceklesen enflasyon ve buna
iliskin veriler (bir dnceki donemin tahmin hatasi ve
standart sapma) zaten elimizde mevcuttur. Ancak

orneklem disi tahmin ileriye dénik bir tahmin
oldugu icin her dénem icin yapilacak tahminde bir
onceki donem igin yapilacak tahmin kullanilacagi
icin dinamik olmak durumundadir. Tablo 6,
orneklem ici tahminlerin tutarhligini
degerlendirmeye dontik cesitli 6lcttleri gosterirken
Sekil 6, tahmin edilen aylik enflasyon oranlarini ve
varyans tahminini ve Sekil 7 dénemin tamamina ve
son 24 ayaiilisin gerceklesen ve GARCH (1,1) modeli
ile tahmin edilen enflasyon oranlarini grafige

aktarmaktadir.

Sekil 6: Orneklem i¢i Tahmin Sonuglari
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Tablo 6’da RMSE hata kareleri ortalamasinin kare karsilastirma ile anlam ifade ettiklerinden, daha

kokinu, MAE ortalama mutlak hatayi, MAPE
ortalama mutlak ylzde hatay;, Theil U Theil
esitsizlik  katsayisini  (yanhhga, varyansa ve
kovaryansa bagli hata ylzdeleri parantez icinde yer

once Tablo 4’te yer alan bilgiden hareketle en iyi
ikinci tahminci olan GARCH (1,2) modeli igin elde
edilen kriterlere de bu amagla tabloda yer
verilmistir.

almaktadir) ve Theil U2 ise Theil U2 katsayisini
ifade etmektedir. Bu olcltlerden RMSE ve MAE

Tablo 6: Orneklem i¢i Tahmin Degerlendirme Testleri

Olgiit GARCH (1,1) GARCH (1,2)
RMSE 0,0006819 0,008133
MAE 0,004727 0,005176
Theil U 0,329881 0,382461

(Yanhlik) (0,000450) (0,000136)
(Varyans) (0,269890) (0,250217)
(Kovaryans) (0,729661) (0,773826)
Theil U2 0,771793 0,773826

11
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Tablo 6’nin incelenmesinde tiim kriterler
acisindan GARCH (1,1) modeli ile gergeklestirilen
orneklem ici  tahminlerin  tutarh  oldugu
gorilmektedir. Oncelikle GARCH (1,1) modeli
RMSE ve MAE kriterleri agisindan en iyi ikinci
tahminci olan GARCH (1,2) modelinden daha iyi
performans gostermektedir. Ayni zaman serisinin
farkhh  modellerle tahmin edilmesi durumunda
kullanilabilecek olan RMSE ve MAE olgitlerinin
disik oldugu modelin ayni zaman serisinin
tahmininde daha iyi performans gosterdigi
anlasilir. Dikkat edilirse her iki 6l¢lit de GARCH (1,1)
modelinin bu anlamda daha basarili oldugunu ifade
etmektedir. Theil katsayilari ise bir modelin tahmin
performansini degerlendirmek amaciyla kullanilir.
Theil U katsayisi 0 ile 1 arasinda degisir ve
katsayinin 0 olmasi tahmin edilen ile gerceklesen
degerlerin 6zdes (tahmin hatasinin sifir) olduguna
isaret eder. Bu nedenle sifira ne kadar yakin bir
katsayl elde edilirse tahminin o 6lglide basarili
oldugu anlasilir. Mevcut hatanin ne kadarinin
yanhliktan, ne kadarinin varyanstan, ne kadarinin
kovaryanstan  kaynaklandigini  ise katsayinin

altindaki ylizde dagilimlar gostermektedir. Mevcut
hatanin ne kadar genis bir kismi kovaryanstan
kaynaklanirsa modelin tahmin gliciiniin ve serideki
donglleri yakalama gliciiniin o olctide yuksek
oldugu anlasilir. Dikkat edilirse ele aldigimiz model
bu anlamda olduk¢a iyi bir performans
sergilemistir. Tabloda yer alan son ol¢iit Theil U2
katsayisidir. U2 katsayisinin alt limiti sifir olmasina
karsin Gst limiti yoktur. Sifira esit bir katsayi ¥, =
Y;oldugunu, katsayinin bire esit olmasi ise ¥, =
Y;_1 olduguna isaret eder. Bu nedenle 1'den kiguk
bir U2 katsayisi modelin yeterli bir performans
sergiledigine isaret etmektedir. Bu aciklamalara
gbre GARCH (1,1) modelinin tutarli ve yeterli
tahminler Urettigi, incelenen zaman serisindeki
degiskenligi yeterli derecede modelleme glicline
sahip oldugu sonucuna ulasiimistir. Nitekim
asagida yer alan Sekil 7’de modelin fiili enflasyon
oranlarina yakin tahminler (rettigi ve dongi
noktalarini  yakalamada olduk¢ca glicli  bir
performans sergiledigi goriilmektedir.

Sekil 7: Orneklem ici Tahmin Edilen ve Gergeklesen Enflasyon Oranlari
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(a) Tam Orneklem

Orneklem ici tahmin performansinin ilgili kriterler
cercevesinde vyeterli bulunmasi sonrasinda, bu
calismanin nihai amaci olan 6rneklem disi tahmin
asamasi gerceklestirilmistir. Orneklem disi tahmin
aylik bazda enflasyon serisi icin gelecek 12 aya
iliskin tahminleri icermektedir. Tahmin sonuglari
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(b) 2016: Kasim — 2019: Ekim

gorsel ve sayisal veri olarak asagida yer alan Sekil
8’de verilmektedir. Sekil ve Tablo nokta
tahminlerin yaninda + 2 standart hatadan olusan
alt ve Ust bantlari da icermektedir. Tabloya gore
2020 yili ekim ayinda yillik bazdaki enflasyon icin
nokta tahmini yaklasik %16.6 diizeyindedir.
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Sekil 8: Gelecek 12 Ay i¢in Ay Enflasyon Tahmini

Ay Alt Nokta Ust
0.04 2019M11 -0.00798 0.006882 0.021740
0.035 i 2019M12 -0.01032 0.004541 0.019405
o?o'gi S 2020M01 -0.00362 0.011381 0.026387
0.02 | e S e e 2020M02 -0.00834 0.006448 0.021240
0.015 2020M03 -0.00600 0.008798 0.023598
090-8; W 2020M04 -0.00363 0.011322 0.026270
0 -——————= 2020M05 -0.00628 0.008496 0.023272
0005 | 2020M06 -0.01143 0.003428 0.018287
oo | T 2020M07 -0.00968 0.005103 0.019882
cg § g g § %’ g § § § § § 2020M08 -0.00873 0.006089 0.020905
g 8§88 8§85 8§8 g8 g s 2020M09 -0.00313 0.012025 0.027183
2020M10 0.00144 0.017209 0.032972

5. SONUC KAYNAKCA

Bu calismada zaman serisi modellemesi
Turkiye’den elde edilen Tiiketici Fiyat Endeksi
verilerinden hareketle hesaplanan enflasyona
iliskin zaman serisine uygulanmistir. Dogrusal
olmayan zaman serisi analizi incelenmis ve Ocak
2003 — Ekim 2019 dénemi verileri icin bu teknikler
kullanilmistir. En iyi model verideki stokastik
oynakligi en iyi agiklayan model olarak tercih
edilmistir. Farkli tercih olgitlerinin timi en uygun
model olarak GARCH (1,1) ve GARCH (1,2)
modellerine isaret ederken, parametre tahminleri,
bir dizi tani testi ve tahmin uygunlugu testi
sonucunda GARCH (1,1) modelinin daha tatmin
edici sonuglar Urettigi belirlenmistir. Tercih edilen
bu modelin kullaniimasi ile elde edilen 6rneklem igi
enflasyon tahminleri gergeklesen enflasyon
oranlarina oldukca yakindir ve déngli noktalarinin
belirlenmesinde oldukca basarilidir.
Gergeklestirilen orneklem i¢i tahminlerin yeterli
bulunmasi sonucu, gelecek 12 aya iliskin enflasyon
tahminleri gerceklestirilmis ve Ekim 2020 donemi
yillik enflasyon orani yaklasik ylzde 16,6 olarak
tahmin edilmistir.

13

Ahiati, V.S. (2007). Discrete time series analysis
with ARMA models. Holden-Day, Oakland.

Bollerslev, T. (1986). Generalized autoregressive
conditional heteroscedasticity. Journal of
Econometrics, 31, 307-327.

Bollerslev, T., Chou, R.Y., Kroner, K.F. (1992). ARCH
modelling in finance: A selective review of the
theory and empirical evidence. Journal of
Econometrics, 52, 5-59.

Chatfield, C. (2000). Time series forecasting.
Chapman and Hall, London.

David, F.H. (2001). Modelling UK inflation. Journal
of Applied Economics, 16, 255-275.

Engle, R. (1982). The use of ARCH/GARCH models
in applied econometrics. Journal of
Economic Perspectives, 15, 157-168.

Hall, R. (1982). Inflation, causes and effects.
Chicago University Press, Chicago.



Cilt/Vol: 20 — Say/No: 3 Anadolu Universitesi

iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi

Shephard, N. (1996). Statistical aspects of ARCH
and stochastic volatility time series in
econometrics, finance and other fields. Chapman
and Hall, London.

Siklar, I. (2014). Para teorisi ve politikasi. Anadolu
Universitesi, Eskisehir.

Tsay, R.S. (2002). Analysis of financial time series.
John Wiley&Sons, Hoboken.

14



Cilt/Vol: 20 — Say/No: 3 = : : Anadolu Universitesi
5 Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi

G-20 ULKELERINDE FiNANSALLA$MA VE EKONOMIK BUYUME iLi$KiSiNiN ANALizi
Tugba Figankaplan:

OzZET

Bu calismanin amaci, G-20 lyesi ABD, Almanya, Arjantin, Avustralya, ingiltere, Brezilya, Cin Halk
Cumhuriyeti, Endonezya, Fransa, Giney Afrika Cumhuriyeti, Giney Kore, Hindistan, Italya,
% Finansallasma, | Japonya, Kanada, Rusya, Meksika, Tirkiye ve Suudi Arabistan’in 1980-2017 déneminde
ekonomik blyiime ile finansallasma gostergeleri arasindaki iliskiyi analiz etmektir. Bu amagla,
konu Mankiw-Romer-Weil (MRW) bliyiime modeli kullanilarak panel veri regresyon analiziyle
ekonometrik agidan arastiriimistir. Panel esbitiinlesme testi ile degiskenler arasindaki uzun
@ G-20 Ulkeleri doénemli bir iliskinin analizinin ardindan panel nedensellik testleri yapilmistir. Bu ¢alisma
kapsaminda, finansallasma gostergesi olarak finansal iliskiler orani, kredi genisleme orani, borsa
kapitalizasyon orani, finansal sektor karlilik orani ve finansal varlik orani; ekonomik biyime
gostergesi olarak kisi basi reel gelirdeki (GDP) degisim alinmistir. Sonug olarak, calisma
kapsaminda ele alinan bes finansallasma gostergesinden sadece kredi genisleme oraninin
< Panel veri | ekonomik blylmeyi etkiledigi belirlenmistir.

regresyon

analizi

Anahtar Kelimeler:

% Ekonomik
blylime,

% Mankiw-Romer-
Weil (MRW)
blylime modeli,

THE ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN FINANCIALIZATION AND ECONOMIC
GROWTH IN THE G-20 COUNTRIES

Tugba Figankaplan
ABSTRACT

The purpose of this study is to investigate the relationship between economic growth and |Keywords:
financialization in the sample of G-20 countries including Argentina, Australia, Brazil, Canada,China,
France, Germany, India, Indonesia, Italy, Japan, Mexico, Russia, Saudi Arabia, South Africa, South | *%* Financialization
Korea, Turkey, the United Kingdom, and the United States for the period between the years 1980 and
2017. Fort his purposes the sample is examined by using Mankiw-Romer-Weil (MRW) growth model
and employing panel data regression analysis. After the long run relation between the variables is
tested by using panel co-integration test, panel causality analysis is also employed. As the |« G-20 countries,
financialization indicators financial relations ratio, credit expansion ratio, stock market capitalization
ratio, financial sector profitability ratio and financial asset ratio have been taken into consideration. | % Mankiw-

» Economic
growth,

Analysis results imply that only credit expansion has an effect on economic growth. Romer-  Weil
(MRW) growth
model,

< Panel data
regression
analysis

1 istanbul Ticaret Universitesi, figankaplan@gmail.com
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G-20 Ulkelerinde Finansallasma ve Ekonomik Biiyiime iliskisinin Analizi

1. GIRIS

Bir ekonominin etkin islemesi, ekonominin
kaynak dagiliminin ihtiyaca cevap verecek sekilde
saglanmasi ile mimkindir. Bu ise, ekonomide fon
arz edenler ile fon talep edenler arasindaki
mekanizmanin etkin islemesi suretiyle saglanabilir.
Bu nedenle ekonomik etkinlik, fon arz ve talebi
arasindaki aracilik islevini Ustlenen finansal
sistemin  etkinligiyle dogrudan  baglantilidir.
Finansal sistemin “asli islevi”, fonlari en Ulretken
yatirm  firsatlarina  sahip iktisadi birimlere
yonlendirerek reel sektorin ihtiyac duydugu
finansmani temin etmek olan aracilik islevidir.
Finansal sistemin bu islevini ifa etmesi sayesinde
ekonomik biylime saglanabilmektedir. Bu durum,
finansal degiskenler ile makroekonomik
degiskenler arasindaki iliskiyi analiz eden
arastirmalarin daima giindemde kalmasina sebep
olmustur. Ozellikle 1980’li yillarin  basindan
itibaren, finansal sistemin hacminin, Grin ve islem
cesitliliginin hizla artmasi, ekonomik blyime ile
finansal  degiskenler arasindaki nedensellik
iliskisinin ve bu iliskinin yoninln arastirilmasina yol
acmistir.

Finansallasma, farkl boyutlarina
odaklanilarak, farkl sekilde tanimlanabilir. En genel

anlamda finansallasma, finansal sistemde
tasarruflari  yatinma  donlstiren  kanallarin
yayginlasmasini  ve sunulan finansal hizmet

segeneklerinin artmasini ifade eder. Bu anlamda,

genel ekonomi icinde finansal faaliyetlerin
hacminin ~ ve  agirliginin  artmasi  olarak
tanimlanabilir. Diger bir ifadeyle, finansal

sermayenin hacminin blylimesi ve hareketliliginin
artmasidir (Bresser-Pereira, 2010). Finansallasma,
ekonomik karin reel Gretim faaliyetlerinden daha
ziyade, finansal faaliyetlerden elde edilmesi,
dolayisiyla toplam karlara gore finansal karlarin
daha hizlh biyimesidir. Finansallasmayi, sermaye
birikim mekanizmasinin sanayi ve reel (retim
alanindan finans alanina kayma slreci olarak
tanimlamak da mimkindir (Krippner, 2005).
Bunun bir sonucu olarak finansallasma, finansal
kurum ve aktorlerin  politik karar alma
sureglerindeki agirliginin ve etkinliginin artmasi
olarak da tezahir etmektedir (Rohde, 2011).
Finansallasma, finansal sistemin hacmini
ve vyapisini  dikkate alan  gostergelerle
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actklanmaktadir. Bunlar miktar gostergeleri ve
yapisal gostergeler olarak 2 ana gruba ayrilabilir.
Miktar gostergeleri, parasal buyuklikler (dar
tanimh para arzi (M1) / GSYH; genis tanimli para
arzi (M2Y) / GSYH vb.), kredi buyuklikleri (toplam
krediler / GSYH; vyurtici krediler / GSYH; ozel
sektore kullandirilan krediler / GSYH vb.) ve
sermaye piyasasi blydklikleri (borsa
kapitalizasyon orani vb.) olarak tice ayrilmaktadir.
Yapisal gostergeler ise finansal sistemin blyUklGgu
ve milli gelire orani gibi yapisal hacim
gostergeleridir (M2 / M1; toplam finansal varliklar
/ GSYH vb.). Mesela genis anlamda para arzinin
(M2) dar anlamda para arzina (M1) oranindaki
(M2/M1) artis, ekonomik birimlerin elindeki
paranin daha buyuk kismini vadeli mevduat olarak,
yani bankacilik sistemi icinde degerlendirdigini
gosterdiginden,  6nemli  bir  finansallasma
gostergesidir. Kisi basina diisen finansal hizmetler
ve kurumlar veya finansal Uriin cesitliligi gibi
unsurlar da yapisal gostergeler arasinda sayilabilir
(Shaw, 1973). Tim bu gostergelerin 1980 yili ve
sonrasinda sergiledigi seyir, finansallasmanin
arttigina isaret etmektedir. 1980 yilinda diinyadaki
toplam finansal varliklarin degeri kiresel Gayri Safi
Yurtici Hasila (GSYH)’'nin 1,2 kati iken, 1990’da 1,95
kati, 2000’de 2,9 kati, 2006’da 3,4 kati ve 2015’'de
4,2 katina ylikselmistir. Ayrica kiresel sinir 6tesi
sermaye hareketlerinin, kiresel GSYH’ya orani
1980'de %4 iken, 1990°da %5, 2000°de %13,
2007'de %20 ve 2017'de %32’ye ulasmistir
(McKinsey Global Institute, 2018). Diger yandan bu
sirecte sanayilesmis Ulkelerle diger ulkeler
arasindaki gelir farkhliklari artmistir. Sanayilesmis
Ulkeler disindaki Ulkelerde yasayan insanlarin
diinya nifusu icindeki payl 1970 yilinda %80 iken,
bu oran 2015 yilinda %88’e ¢ikmistir. Ancak bu
kesimin diinya gelirinden aldigi pay 1970 yilinda
%32 iken, bu oran 2015 yilinda %15’e dismustir
(Piketty, 2014).

2008 kiresel finans krizi, ulusal ve
uluslararasi diizlemde finansal sistemin etkinliginin
yeniden tartisilmaya baslanmasina yol agmistir. Bu
tartismanin baslica nedeni, asiri finansallasma
sebebiyle finansal sektor ve reel sektor arasindaki
dengenin bozulmasi ve bunun sonucunda maruz
kalinan zararlar neticesinde finansal sistemin
ugradigi gig ve itibar kaybidir. Diger bir sebebi ise
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2008 krizinin finansal sistemleri gelismis olan
ekonomileri daha derinden etkilemis olmasidir.
2008 krizinin yonetilmesi ve kriz sonrasi
donemdeki belirsizliklerin bertaraf edilmesi gibi
onemli cabalarin merkezini G-20 (20’ler Grubu)
olusturmustur. Bugtin diinyanin en biyik 25 ulusal
ekonomisinden 19’unu ve Avrupa Birligi (EU)
temsilcisi, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile Diinya
Bankasi (WB) baskanlarini iceren G-20’yi enformel
bir kiresel siyasal ekonomik forum olarak
tanimlamak mumkiindir (Suominen ve Dadush,
2011). G-20’nin amaci ilk olarak, Arahk 1999’'da G-
7 maliye bakanlar dizeyindeki ilk resmi zirvede,
Bretton Woods kurumsal cercevesinde tye tlkeler
arasinda enformel bir diyalog ortami olusturarak
istikrarll ve surdirilebilir kiresel ekonomik
blylimeyi desteklemek olarak belirlenmistir
(Cammack, 2012). Ozellikle 2008’den itibaren
devlet baskanlarinin  katihmiyla hem  kriz
yonetiminde hem de kalkinma ve kiiresel yonetisim
ekseninde etkin bir rol almaktadir (Payne, 2010).
Bu ¢alismanin amaci, G-20 uyesi Ulkelerde
finansallasmanin ekonomik bliyiime Uzerindeki
etkisini analiz etmektir. Bu amagla, G-20 Uyesi 19
tilke ABD, Almanya, Arjantin, Avustralya, ingiltere,
Brezilya, Cin Halk Cumhuriyeti, Endonezya, Fransa,
Guney Afrika Cumhuriyeti, Gliney Kore, Hindistan,
Italya, Japonya, Kanada, Rusya, Meksika, Turkiye ve
Suudi  Arabistan’in  1980-2017 d&neminde
ekonomik biylme ile finansallasma gostergeleri
arasinda bir iliski olup olmadigi Mankiw-Romer-
Weil (MRW) biylime modeli kullanilarak panel veri
regresyon  analiziyle  ekonometrik  acidan
arastirilmistir.  Model kapsaminda incelenecek
bagimh degisken reel kisi basi GSYH (GDP)
degerinde gozlemlenen degisimdir. Bagimsiz
degiskenler ise fiziki sermaye yatirim orani, isglci
orani, beseri sermaye orani ile finansallasma
gostergeleri olan finansal iliskiler orani, kredi
genisleme orani, borsa kapitalizasyon orani,
finansal sektor karlilik orani ve finansal varhk
oranidir. Calismanin hem ele aldigi donem ve (lke
grubu hem de icerdigi degiskenler bakimindan
literatlire katki saglamasi hedeflenmistir.

Calismanin birinci bélimiinde konu ile ilgili
literatlirde yer alan g¢alismalara deginilecektir.
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ikinci bolimde, calismanin analiz kismina ait
bliyime modeli, veri seti, degiskenler ve
metodoloji aciklanarak, analiz kapsamindaki G-20
Ulkelerinde ekonomik blylime ile finansallasma
iliskisinin ekonometrik sinamasi yapilacaktir. Bu
bolimde, panel esbiitiinlesme testi ile degiskenler
arasindaki uzun doénemli bir iliskinin analizinin
ardindan panel nedensellik analizi yer almaktadir.
Ugiincli bdlimde, analiz sonuclari agiklanacak ve
degerlendirilecektir. Calisma, genel degerlendirme
ve politika onerilerinin yapildigl sonug¢ boéliimuyle
bitmektedir.
2. LITERATUR OZETI

Finansallasma ile ekonomik blyime ve
gelir arasindaki iliskileri analiz eden c¢alismalara
genel olarak bakildiginda, en ¢ok odaklanilan

hususun  finansallasmanin  gelir  dagihimini
bozdugunu belirten ¢alismalar oldugu
gorilmektedir.  Ardindan  politik  ekonomi

literatlirinden hareketle ulusal gelir icindeki emek
payina odaklanan ve fonksiyonel gelir dagilimi ile
finansallasmayi analiz eden galismalar gelmektedir.

Epstein (2005), diinya ekonomilerin son iki
ceyrek vyizyllda yasadigi donlsimin baslica
faktorlerinin  neoliberalizm, kiresellesme ve
finansallasma oldugunu ifade etmektedir. Bu
baglamda finansallasmayi, yerel ve uluslararasi
ekonominin igleyisinde, finansal glidulerin,
finansal piyasalarin, finansal aktorlerin ve finansal
kurumlarin roliiniin artmasi ve sektorel olarak
baskin hale gelmesi seklinde tanimlayarak, karhhk
olgusunun ticari ve Uretken alandan finans alanina
kaydigini belirtmektedir. Klasik banka temelli
finansman yonteminin yerini sermaye piyasalari
temelli finansmanin almasi sebebiyle,
finansallasmanin 6nemli gostergelerinden birinin,
Ulkelerin menkul kiymet borsalarinin derinligi ve bu
borsalara kayith sirketlerin piyasa degerleri
oldugunu ifade etmektedir. Ayrica finansal
sistemde kredi genislemesiyle ortaya c¢ikan varlik
balonlarinin da finansallasma slirecinin  bir
gostergesi oldugunu belirtmektedir. Bu sebeple
finansal alana dair meselelerin ve etki alanlarinin
tim dinya Gzerinde gittikce belirleyici hale
gelmesi, finansallasmanin bir sonucu niteligindedir.
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Palley (2007), finansallasmayi finansal
piyasalarin, kurumlarin ve aktorlerin artan glicline
vurgu yaparak tanimlamakta, en belirgin niteliginin
de finansal aktorlerin  ekonomi politikalar
Gzerindeki belirleyici glici oldugunu ifade
etmektedir. Finansallasmanin bu niteligi, ekonomik
sistemde makro ve mikro dizeyde ©6nemli
degisimlere neden olmustur. Bu baglamda ilk
onemli etkisi, finans sektoriiniin reel sektére gore
Oneminin artmasidir. Diger etkisi ise, reel kesimden
finansal kesime kaynak transferidir. Bu etkilerinden
otlirt finansallasma, ekonomiyi bor¢ darbogazina
ve uzun sireli durgunluga surikleme riski
tasimaktadir. Bu baglamda, 6zellikle hanehalkinin
bor¢ gelir oraninin ve sirketlerin borg 6zkaynak
oraninin son ¢eyrek yiizyilda 6nemli 6lgtide arttigini
belirterek, giderek blylimenin strikleyici gicl
halini alan bu bor¢ temelli bliyime modelinin,
finansal sistemi kirilganlastirdigini ifade etmistir.

Orhangazi (2008), finansallasmayi finansal
varlik sahiplerinin milli gelirden aldigi payin artisi ve
bunun sonucunda emegin milli gelirden aldigi payin
duslsi, finansal istikrarsizligin artisi, daha duslik
ekonomik bliyiime ve refah beklentilerinde disusle
iliskilendirmistir. Finansallasmanin baslica
faktorlerinin 1970’lerde yasanan sermaye birikimi
krizinin sonucunda finansal piyasalarin
serbestlesmesi ve deregulasyonu oldugunu ifade
etmistir. Sermaye birikimi darbogazinin yarattig
kriz nedeniyle kurumsal performans kotulesmis ve
finansal olmayan isletmelerin karliligi azalmistir. Bu
durum ise finansal olmayan isletmeleri daha ¢ok
finansal faaliyetlere yonlendirmistir. Finansal
piyasalarin deregulasyonu, banka disi finansal
kurumlarin ¢ogalmasi ve finansal olmayan
isletmelerin finansallasmasi i¢in uygun ortami
hazirlamistir. Finansal piyasalarin serbestlesmesi
ve deregulasyonu, kurumsal yatirnmcilarin
blylimesine de katkida bulunmustur. Kurumsal
yatirimcilarin artisiyla birlikte 1980’lerde sirket
devralmalariyla ortaya ¢ikan kurumsal kontrol ve
hisse senedi opsiyonlariyla yonetici ve hissedar
¢ikarlarinin uyumlastirilmasi kurumsal yénetimde
hissedar degeri vyaklasimini 6ne ¢ikarmistir.
Sonucta, kisa donemde hissedar degerini artirmaya
cahismislar ve finansal piyasalardan kaynaklanan
baski altinda bu piyasalara yaptiklari 6demeleri
artirmiglardir. Finansal piyasalarin serbestlesmesi
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ve deregulasyonu, genel olarak finansal yatirim
firsatlarini gogaltmistir. Bu da finansal sektorii daha
da gliclendirmis ve finansal olmayan isletmelerin
finansal yatirimlarini artirmasi igin uygun kosullari
olusturmustur. Bu durum, finansal olmayan
isletmelerin uzun donemli biiylime stratejilerinden
kisa donemli vyatinmlara kaymalarina neden
olmustur. Finansal olmayan isletmelerin finansal
yatirimlarinin artisi ise sermaye birikimini olumsuz
etkilemistir.

Palley  (2009) diger  ¢alismasinda,
finansallasmayi bir sire¢ olarak ele almakta ve
“gelisme evreleri” yontemini kullanarak analiz
etmektedir. Buna gore, finansallasma sirecinde
her bir evre farkli uzunlukta olabilmekte, bazi
evreler ekonomiyi genisletici, bazilari ise daraltici
etki dogurabilmekte, genelde baslangic ve orta
evreleri genisletici iken son evreleri durgunlugu
getirebilmektedir. Bu calismada, finansallasmanin
Uc kanaldan ekonomiyi etkiledigi vurgulanmustir.
Birinci kanal, finansal piyasalardaki degisimlerle ve
finansmana daha fazla erisim neticesinde borg¢luluk

dizeyinin  artmasi  gibi  finansal  piyasa
davranislariyla ilgilidir. ikinci kanal, finansal
olmayan isletmelerin davranislarindaki

degisimlerle ilgilidir. Bu kanal, hissedarlara yapilan
odemeler, kurumsal kaldirag ve finanse etme
davraniglari ile ilgili olarak kurumlarin finansal
politikalarindaki degisimlerle ilikilidir. Uctincii
kanal ise finansal gikarlarin baski yaparak yarattigi
iktisat politikasindaki degisikliklerle ilgilidir.
Lapavitsas (2009), finansallasmayi genel
olarak, bankacilik sektériintin diger sektorlere gore
giderek bagimsizlastigl ve baskin hale geldigi bir
slreg olarak tanimlamaktadir. Ayrica
finansallasmanin sistemde bir donlisime tekabdil
ettigini vurgulamakta, Gretim ve finans dengesine
dayali olmasi gereken ekonomik modellerde
ibrenin finansa déndugind belirtmektedir. Ayrica,
finansallasmanin giderek gliclenmesinin arka
planinda, firmalarin banka temelli finansman
yoluna olan bagimhhginin azalmasi ve sermaye
piyasalarinin finansman sirecinde o6nemli bir
konuma gelmesinin yattigini ifade etmektedir.
Sermaye piyasalarinin 6ne ¢ikmasi, menkul kiymet
borsalarinda islem hacminin artmasina ve
derinlesmenin hizlanmasina neden olmustur. Bu
baglamda hisse senedi devir hizi ve piyasa
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kapitalizasyonu ylikselmistir. Bu durum, bankalarin
da faaliyet alaninda 6nemli degisiklikler yaratarak,
onlari hanehalki finansmanina yonlendirmistir. Bu
da bireylerin finansal alanla irtibatinin artmasini
saglamak amaciyla bankalarin finansal Grinlerin
cesidini artirmasina ve bireylerin gelirlerinin daha
blylk bir kisminin finansal sektére kaymasina
sebep olmustur. Boylece bireylerin finansallasmasi
sonucu artan hanehalki borglulugu ve finans
kesimine artan gelir transferi, finansallasma
sirecinin en belirgin sonucu mahiyetindedir.
Zalewski ve Whalen (2010), 1995 ve 2004
yillarini kapsayan ¢alismalarinda, Anglo-Amerikan
tlkeleri (ABD ve ingiltere), Nordik lkeleri (isve¢ ve
Danimarka) ve Kita Avrupa’si (Almanya ve Fransa)
seklinde ¢ kategoriye ayirdiklari  gelismis
Ulkelerdeki finansallasma ve gelir dagilimi
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Bu calismada
finansallasma gostergesi olarak IMF’nin
olusturdugu finansal gelisme endeksi (Fl), gelir
dagihmi esitsizligi gostergesi olarak OECD’den elde
edilen Gini katsayisi kullanilmistir. Yapilan analiz
neticesinde, ilgili ddonem boyunca finansal endeks
degeri ortalama %12,2 artarken, Gini Katsayi1 %2,7
oraninda artis gostermistir. Bu iki degisken
arasindaki korelasyon katsayisi 1995 yilinda 0,184
iken, 2004 yilina gelindiginde bu katsayi +0,254’e
yukselmistir. Dolayisiyla finansallasma ve gelir
dagihmi esitsizligi arasinda dnemli bir korelasyon
oldugu tespit edilmistir. Ayrica Ulke gruplan
arasinda en yuksek finansallasma ve gelir dagilimi
esitsizligine sahip olan grubun Anglo-Amerikan

Ulkeleri  oldugunu ifade etmislerdir. Kita
Avrupa’sinda finansallasmanin yiksek olmasina
ragmen esitsizligin daha az arttigini

belirlemislerdir. Esitsizligin en az gergeklestigi grup
ise Nordik tilkeleri olmustur.

Kus (2012), 1995-2007 yillarini ve 20
OECD lkesini kapsayan calismasinda gelismis
Ulkelerde finansallasma ve gelir esitsizligi
arasindaki  etkilesimi  panel veri analiziyle
incelemistir. Analizde bagimli degisken olarak Gini
katsayisi kullanilirken, bagimsiz degisken olarak
alinan finansallasma gostergeleri, borsalarin reel
islem hacminin GSYH’ye orani, vergi 6ncesi banka
karhliginin GSYH’ye orani ve bankalarin menkul
kiymetlestirilen varlklaridir. Ayrica Ulkelerin kisi
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basi GSYH degerleri, kontrol degiskeni olarak
tanimlanmistir. Finansallasmayi temsil eden tim
degiskenlerin gelir esitsizligini anlaml ve pozitif bir
sekilde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Bu
cercevede finansallasmanin  gliclendigi  yani
finansal piyasalarin daha fazla genisledigi tlkelerde
gelir esitsizligi  artmaktadir. Sonuglar, borsa
kapitalizasyon oraninda meydana gelen %1’lik bir
artisin  Gini katsayisini %0,23 artirdigini, vergi

Ooncesi banka karhligi oraninda ve menkul
kiymetlestirilen varlik miktarindaki %1’lik artisin ise
Gini katsayisini  sirasiyla  %0,18 ve %0,16
ylkselttigini gbostermistir.

Flaherty (2015), 14 gelismis OECD
ulkesinin 1990-2010  do6nemini kapsayan

calismasinda, 6nemli bir esitsizlik gostergesi olarak
kabul edilen en yiiksek %1’lik gelire sahip kesimin
gelir dizeyinde finansallasma siireciyle birlikte
yasanilan degisimi analiz etmistir. Calismada
kullanilan bagimli degisken olarak en yiksek %1’lik
gelir kullaniimis ve finansallasma gostergesi olarak
piyasa kapitalizasyon orani ile finans, sigorta ve
gayrimenkul sektorlerinin  GSYH icindeki payi
secilmistir. Analiz neticesinde finansallasma diizeyi
ile %1’lik gelir arasinda istatistiksel olarak anlamli
ve pozitif bir iliski tespit edilmistir. Ayrica analiz
sonuglari, devletlerin tiketim harcamalarindaki
artis ve sendikalasma oranindaki yikselmenin,
%1’lik gelirleri  baskiladigini  gdstermektedir.
Sonugta  finansallasmanin,  ticari  acikhgin,
teknolojik degisimin ve finansal inovasyonlarin en
yiksek %1’lik gelir grubunun toplam gelirler
icindeki payini artirdigi ifade edilmistir.

Kéhler vd., (2016), 14 OECD ulkesini ele
aldiklari  ve 1989-2011 donemini kapsayan
¢alismalarinda, finansallasmanin  (cret payi
Uzerindeki  etkisini  incelemislerdir. ~ Bagimli
degisken olarak Gcret payinin  kullanildig
calismada, finansallasmayi temsil eden bagimsiz
degiskenler, toplam vyabanci varlik ve borglarin
GSYH’ye orani, finansal degiskenlerden olusturulan
endeks, temettl ve faiz gelirleri ve temetti ve faiz
odemeleri, hanehalki bor¢ orani ve piyasa
kapitalizasyonudur. Emek piyasasi kurumlarini
temsilen issizlik orani, emek koruma mevzuati
katsayisi, sendika yogunlugu ve issizlik 6demeleri
kullanilmistir.  Ayrica kiresellesme gostergesi
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olarak ihracat ve ithalat hacminin GSYH’ye orani,
teknolojik gelisme gostergesi olarak bilgi ve iletisim
teknolojilerinin payl kontrol degiskenler olarak
alinmistir.  Panel veri ydnteminin uygulandigi
¢alismada, temettl ve faiz 6demeleri degiskeni
disindaki tim finansallasma degiskenlerinin
istatistiksel olarak anlamli oldugu ve lcret payini
negatif etkiledigi sonucuna ulasiimistir.

Tridico (2017), 34 OECD dlkesinin 1990-
2013 dénemini kapsayan calismasinda
finansallasma ve gelir dagilimi esitsizligi arasindaki
iliskiyi panel veri analizi ile incelemistir. Calismada,
bagimh degisken olarak Gini katsayisi alinirken,
finansallasma gostergesi olarak piyasa
kapitalizasyonunun GSYH’ye orani, devletin sosyal
harcamalarinin GSYH’ye orani, issizlik orani,
ithalatin GSYH’ye orani, dogrudan yabanci yatirim
girislerinin GSYH’ye orani, bagimsiz degisken olarak
alinmistir.  Analiz  sonucunda, finansallasma
ylkseldiginde, emek koruma mevzuati azaldiginda,
sendikalasma zayifladiginda ve sosyal harcamalar
kisildiginda gelir esitsizliklerinin — arttigr ifade
edilmistir.

3. AMPIRIK ANALIiz

Bu calisma kapsaminda analiz edilen
finansallasmanin ekonomik bliyiime Uzerindeki
etkisine iliskin ekonomik biylime modeli,
ekonometrik yontem ve veri seti asagida
actklanmustir.

3.1. Ekonomik Biiyiime Modeli

Ampirik arastirmalarda cok sik kullanilan
blylime modellerinden biri, klasik Solow biiyiime
modeli olarak adlandirilan neoklasik bliyime
modelidir. Klasik Solow biyiime modeli, Cobb-
Douglas (retim fonksiyonunun iki degiskenli
modeline dayanir. Bu modelin temel varsayimlari,
kapali bir ekonomi, rekabetgi piyasalar ve rasyonel
davranan bireyler, sermaye ve isgliciinden olusan
iki Gretim faktorinin arasinda tam ikame oldugu,
Uretim  faktérlerinin  marjinal  maliyetleriyle
fiyatlandirilmasi ve azalan verimler kanunudur.
Nifus artisi ve teknolojinin dissal degiskenler
olarak yer aldigi bu modelin Gretim fonksiyonu su
sekildedir (Mankiw vd, 1992):

Y, = Ky (A L) @

O<a <1 (iki faktorli model)
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Y toplam dretimi, K toplam sermaye
miktarini, L toplam isglcini, A ise teknoloji
seviyesini ifade eder. Teknoloji, isgliclinii daha
efektif yaptigindan, isglici hesabinda teknolojik
gelisme de dikkate alindiginda, Al’ye toplam
efektif isglicii miktari da denilmektedir. Bir birim
efektif isglicii miktarini ifade eden ALy deki
degisme (n+g) oraninda gerceklesir. Solow modeli,
toplam Uretimin sabit oraninin tasarruf (s)
edildigini varsayar. Toplam tasarruf orani ise
toplam yatirimlari belirler. Tasarruflarin yatirima
donlsmesi  suretiyle  sermaye  birikiminin
artmasiyla ekonomik blyiime gergeklesir. Bir birim
isglicine disen sermaye stoku k ile (k = K/ AL), bir
birim isglicline disen sermaye miktaridayile (y =
Y / AL) ve sermayenin asinma orani da & ile
gosterildiginde, zaman iginde k’daki degisim;

k(t) = Sy(t) - (TL + g + S)k(t)
=skyy -+ g + &k

ile agiklanmaktadir. Solow modelinin
varsayimlarina gore, wuzun vadede toplam
Uretimdeki blyime, denge seviyesine
yakinsayacaktir. Dolayisiyla ekonomik biylimenin
sonsuza kadar devam etmeyecegini ve bir noktada
denge degerine (k*) ulasacagini varsayar. Denge
durumuna ulasan ekonominin denklemi ise su
sekildedir:

sk**=(n+ g+ 6)k™ veya
k*=[s/(n+ g+ &)/

Buna gore, uzun vadede denge seviyesine
ulasan bir ekonomide, sermaye isglicli orani
tasarruf oraniyla dogru orantili olarak degisirken,
nifus artis oraniyla ters orantili degisecektir. Bu
nedenle ekonomideki toplam tasarruflarin artmasi
yatirnmlarin artmasina neden olarak yiksek
sermaye isglcl oranina ulasiimasini saglarken,
nafus artisl, isglich basina diisen sermaye oranini
dusurecektir (Mankiw vd, 1992).

Solow biyime modeli, Gregory Mankiw,
David Romer ve David Weil tarafindan beseri
sermaye faktorli eklenerek genisletilmistir.
Mankiw, Romer ve Weil vyaptiklari ampirik
calismalarda, beseri sermaye birikimini ayri bir
degisken olarak Solow blyliime modeline dahil
ettiklerinde, tasarruf ve nifus biyldmesi
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degiskenlerinin ekonomik biylime Uzerindeki
etkisinin, ekonomilerde goézlenen somut durumu
daha iyi yansittigini belirlemislerdir (Mankiw vd,
1992). Ampirik arastirmalar genisletilmis Solow

bliyime modelinin, {retim faktorlerindeki
niteliksel ve niceliksel degisimi kapsadigl igin
ekonomik buiylmenin kaynaklarini agiklamada

daha yiksek bir agiklayici giice sahip oldugunu
ortaya koymaktadir (Mankiw, 1992).

Bu c¢alismada, Mankiw, Romer ve Weil
(MRW) modeli olarak adlandirilan, “Genisletilmis
Solow Modeli” seklinde de ifade edilen biylime
modeli kullaniimistir. Genisletilmis Solow Modeline
gore, ekonomide toplam tasarruflar, beseri
sermaye birikimi ve fiziksel sermaye birikimi icin
ayrilmaktadir. Ayrica beseri sermaye ve fiziki
sermaye arasinda mutlak ikamenin oldugu ve ayni
asinma payina sahip oldugu varsayilir. Beseri
sermayeyi de iceren MRW biyime modeli su
sekildedir:

Y, = K H(t)B Ap L)% F a
+B<1 (g faktorld model)

Buna gore MRW biyiime modelinde
tretim fonksiyonu asagida verilen Ug¢ agiklayici
degiskenle ifade edilmistir.

In(GDP)= a0 + @y In(K) + azIn(L)+ asin(H)

+ &
Bu esitlikte ao, (INA(0) + g())yi, o,

at+ B, . ) o , .
(1_ a— B) yi, In (K)I [ In (n+g+6)] yl, Oz, (1_ a— B) yi,
In(L), In(Sk)'y1 ve as, (1_ 5_ ﬁ)'yl, In(H)' da In(Sy)"1

ifade etmektedir. Teorik olarak a; >0, a; < 0 ve a3
> 0 kabul edilmektedir.

MRW modelinde kullanilan kisi basi GSYH
ve fiziki sermaye yatinm orani (K) gOstergeleri,
Dinya Bankasi’nin veri tabani Diinya Gelismislik
Gostergeleri  (World Development Indicators,
WDI)den alinmistir. isgiicii verisi (L), OECD’nin
OECD.Stat veri setinden elde edilen nifus artis hizi
(n), fiziksel sermaye asinma orani (6) ve teknoloji
gelisme hizinin (g) toplami alinmak suretiyle
hesaplanmistir. Beseri sermaye verisi (H)
(ortaokula kayitl kisi sayisi / 15 yas st nifus) ise
Barro ve Lee (2000) tarafindan hazirlanan Dinya
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Egitim Diizeyi veri setinden alinmistir. Calismada G-
20 lyesi Ulkelerin 1980-2017 dénemi, yillik kisi bagi
GSYH, fiziki sermaye vyatirm orani (K) (reel
yatirimlar / reel GSYH), isguici (L) (ntfus artis hizi
(n), teknoloji gelisme hizi (g) ve fiziksel sermaye
asinma (6) orani) ve beseri sermaye (H) verileri
kullanilmistir. ABD dolari cinsinden nominal deger
olarak elde edilen kisi basi GSYH ve yatirim verileri,
deflator aracihigiyla reel hale getirilmisgtir.

MRW  biylime modeli isglci ve
sermayeyi bliyimenin belirleyici etkenleri olarak
ele alirken, niifus artisi ve teknolojiyi bliyimeyi
dissal olarak belirleyen faktorler olarak almaktadir.
Diger taraftan MRW biliyiime modelinde blylime
analizi, bir denge noktasinin var olup olmadigina ve
varsa seviyesine odaklanmaktadir. Bu bakimdan
model, coklu denge durumlarini agiklamadig gibi
denge halinde degisim yaratan yapisal farklilasma
ve donlstmleri de icermemektedir. Dolayisiyla s6z

konusu model, (lkeler arasinda vyapisal
farkhliklardan  kaynaklanan  farkli  blylime
performanslarini Olcimlemekte yetersiz

kalmaktadir. Bu nedenle finansallasma
goOstergelerinin blylime Uzerindeki etkinliklerini
belirleyebilmek amaciyla, blylimedeki degisimi
aciklayicr  gostergeler olarak modele dabhil
edilmistir.

3.2 Ekonometrik Model

3.2.1. Veri Seti ve Degiskenler

Bu c¢alismada MRW biyime modeli
cercevesinde temel hipotez, finansallasmanin
ekonomik buyumeyi etkiledigidir. Temel hipotezin
test edilebilmesi icin modele finansallasma
gostergeleri dahil edilmistir. Model kapsaminda
incelenecek bagimli degisken, reel kisi basi GSYH
(GDP) degerinde gobzlemlenen degisimdir ve
logaritmik formdaki reel kisi basi GSYH degerinin
bir 6nceki dénemde gozlenen logaritmik formdaki
reel kisi basi GSYH degerinden farki alinarak
hesaplanmistir. Modelde kisi basina GSYH’'nin
logaritmasinin farkinin alinmasinin amaci, bagimsiz
degiskenlerin  ekonomik  bliyime  oraninin
degisimini nasil etkiledigini incelemektir. Bagimsiz
degiskenler ise fiziki sermaye (K), isgtict (L), beseri
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sermaye (H) ile finansallasma gostergeleri olarak finansal iliskiler orani, kredi genisleme orani, borsa
kapitalizasyon orani, finansal sektor karlilik orani ve finansal varlik oranidir. Analizde kullanilan kisaltmalar,

degiskenler ve tanimlari Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1: Kisaltmalar, Bagimsiz Degiskenler ve Agiklamasi

Kisaltmalar Bagimsiz Degiskenler

K Fiziki Sermaye Yatirim Orani
L isglicti Orani

H Beseri Sermaye Orani

MOS Finansal iligkiler Orani

CRD Kredi Genisleme Orani

CAP Borsa Kapitalizasyon Orani
INC Finansal Sektor Karhilik Orani
FAS Finansal Varlik Orani

Finansal iliskiler Orani; M2Y olarak ifade
edilen doéviz tevdiat hesaplari da dahil toplam
parasal varliklarin, GSYH’ya orani seklinde
hesaplanir. Bu oran ekonominin parasallasma
derecesini ifade eder. Hanehalkinin finansal
sisteme erisim dlzeyi hakkinda bilgi verir. Bu oran
ne kadar yiiksekse, finansallasma seviyesi o kadar
yluksek kabul edilir.

Kredi Genisleme Orani; Finansal sistemdeki
tim banka ve kredi kuruluglari tarafindan
kullandirilan toplam kredilerin GSYH’ya orani
seklinde ifade edilir. Dolayisiyla kredi genislemesi,
toplam kredi hacminin GSYH igindeki payinin
artmasi anlamina gelir. Bu oranin bly(ikligu kadar
artis hizi da ekonomik dengeler agisindan
onemlidir. Mesela finansallasmanin temel nedeni
hizh kredi artisi ise bu durum beraberinde
ekonomiye iligkin risk algisinin da artmasini getirir.
Ayrica kredi artisinin hangi kaynaklardan saglandigi
da o6nemlidir. Mesela 6énemli oranda dis borca
dayali bir kredi genislemesi, ekonominin disa
bagimliiginin yiiksek olduguna isaret eder.

Borsa Kapitalizasyon Orani; bir ekonomide
gerceklesen menkul kiymetler borsasi toplam reel
islem hacminin GSYH’ya orani seklinde hesaplanir.
Finansallasma, sermaye piyasalarinin gelismisligini
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Agiklamasi

Reel Yatirimlar / Reel GSYH

Nufus Artis Hizi + Teknoloji Gelisme Hizi + Sermaye
Asinma Orani

Ortaokula Kayith Kisi Sayisi / 15 Yas Ustii Niifus
Toplam Parasal Varliklar (M2Y) / GSYH

Toplam Krediler / GSYH

Menkul Kiymetler Borsasi Reel islem Hacmi / GSYH
Finansal Kurumlar Vergi Oncesi Kari / GSYH

Toplam Finansal Varlk Stoku / GSYH

de icerir. Sermaye piyasalari gelistiginde firmalarin
fon bulma olanag artacagindan, borsa
kapitalizasyon oraninin artmasi finansallasma
seviyesindeki artisi ifade eder.

Finansal Sektér Karlihk Orani; finansal
sektéri  olusturan tim banka ve finans
kurumlarinin vergi 6ncesi karinin GSYH’ya orani
seklinde hesaplanir. Bir ekonomide sermaye
birikim mekanizmasinin sanayi ve reel Uretim
alanindan finans alanina kaymasi sonucunda,
finansal faaliyetlerden elde edilen karin reel Giretim
faaliyetlerinden elde edilen kardan daha fazla
olmasi finansallasmanin bir gostergesidir. Bu
nedenle finansal sektér karlihiginin milli gelir
icindeki payinin artmasi da bir finansallasma
gostergesi niteligindedir.

Finansal Varlik Orani; bir ekonomideki
tlim finansal varliklarin toplaminin (toplam finansal
varlik stogunun) GSYH’ya orani seklinde ifade edilir.
Bu oran, hem para hem de sermaye piyasasina
iliskin gostergeleri icerir ve ekonominin tim
finansal varliklarini ifade eder. Toplam finansal
varlik stoguna, hisse senetleri, kamu ve 6zel sektor
tahvilleri, doviz tevdiat hesaplari da dahil banka
mevduatlari ve mevduat sertifikalari, menkul
kiymetlestirme uygulamalari ile yaratilan finansal
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varlklar, tezgdh Ustl tlirev finansal Urlnler gibi
tim finansal varliklar dahildir. Bir tilkede kullanilan
finansal arag cesitleri ile bu c¢esitliligin yaygin
kullanilabilmesi de finansallasmanin bir

gostergesidir. Dolayisiyla, bu orandaki artis,
finansallasmanin arttigini ifade eder.
Veri seti, G-20 Uyesi 19 {Ulkenin bu

degiskenlere ait 1980-2017 yillarini kapsayan yillik
zaman serilerini icermektedir. Calismada bagimsiz
degisken olarak alinan finansallasma gostergeleri
Dinya Bankasi’'nin veri tabani Diinya Gelismiglik
Gostergeleri (World Development Indicators, WDI)
veri seti ve OECD’nin OECD.Stat veri setinden, AB
istatistik Kurumu (Eurostat) ve ilgili tlkelerin
merkez bankalarinin elektronik veri tabanindan
elde edilmistir. Verilerin analiz edilmesinde Eviews
7.0, Stata 11.2 ve Gauss 10.0 paket
programlarindan yararlanilmigtir.

Bu calismada, asirt finansallasmanin
yarattig1 2008 kiiresel finans krizine iliskin ulusal ve
uluslararasi  finansal sorunlarin  ¢6zlimiiniin
arandigi bir platform niteligindeki G-20 ulkelerinin
finansallasmadan ne yonde etkilendiklerinin analiz
edilmesi amacglanmaktadir. Bu nedenle calisma
kapsaminda incelenmek (izere G-20 (lkeleri
secilmistir. Ayrica bu Ulkelerin bugin itibariyle en
blylik 25 ulusal ekonominin 19’unu teskil ediyor
olmalari  sebebiyle, ekonomik ve finansal
gelismislik diizeyinin yliksek olmasi ve bunlara dair
detayl ve diizenli verilere sahip olmalari da diger
bir sebeptir. Calismada analiz déneminin 1980
yilindan baglamasinin sebebi, 06zellikle 1980’li
yillarin basindan itibaren sermaye hareketlerinde
blylik Olgiide serbestlesmenin saglanmasiyla
birlikte finansallasma slrecinin kendini
gostermeye baslamis olmasidir. 1980°li yillarin
basindan itibaren, uluslararasi anlasmalar ile
sermayenin Onlindeki engellerin kaldiriimasina
paralel olarak, bilgi teknolojilerindeki hizli gelisme
ile ulasim ve iletisim maliyetlerindeki dusds,
sermayenin kiresel dlcekte ¢cok daha hizli hareket
etmesine zemin hazirlamistir. Dolayisiyla, yabanci
dogrudan yatirimlar ve portféy yatirimlari sinir
Otesi alanlara yayilmistir. Bu da finansallasmanin
hem oOlgegini artirmis hem de disa aglk tim
Ulkelerde benzer siireglerin yasanmasina vyol
agmistir.
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Bu calismada finansallasmanin (lkelerin

ekonomik buylmelerinde nasil  bir farkhlik
olusturdugunu incelemek icin veri bir zaman
diliminde  farkl Ulkelerin karsilastiriimasi

gerekmektedir. Bu amacgla yatay kesit birimleri
arasinda karsilastirma yapilmasi gerekir. Ancak
hem ekonomik blyime hem de finansallasma bir
anda  olusmayip, bir zaman  slirecinde
gerceklestiginden  ve  dinamik  bir  slireg
oldugundan, bu analizde her bir yatay kesit
biriminin zaman serisi verileri kullaniimalidir.
Dolayisiyla ampirik calismada hem yatay kesit hem
de zaman boyutunu birlikte ele alan bir yonteme
ihtiyagc vardir. Bu nedenle finansallasmanin
ekonomik blylime Gzerindeki etkisinin
degerlendirilebilmesi amaciyla panel veri analizi
yapilacaktir. Panel veri analizi, sadece yatay kesit
ya da sadece zaman serisi ile karsilastirildiginda
cesitli avantajlara sahiptir. Panel veri modellerinde
gOzlem sayisi kesit ve zaman serilerine gore daha
fazladir. Bu durumda elde edilecek parametre
tahminleri daha glivenilir olacak ve tahmin edilen
modeller daha az  kisitlayict  varsayima
dayanacaktir. Ayrica panel veri ydnteminin
kullanilmasi, kisa donemli verilerle daha kapsamli
ve aciklayici  bir ortak sonuca ulasiimasini
saglayacaktir (Brooks, 2008).

Bagimh degisken olan GDP ve bagimsiz
degiskenler K, L, H ve finansallasma gostergeleri
olan MOS, CRD, CAP, INC ve FAS icin asagidaki
hipotezler gelistirilmistir:

Ho: GDP ile K, L, H ve finansallasma
degiskenleri arasinda gicli ve anlaml bir iliski
yoktur.

Hi: GDP ile K, L, H ve finansallasma
degiskenleri arasinda gicli ve anlamli bir iliski
vardir.

Buna gore finansallasma gostergelerini
iceren modeller Tablo 2’de yer almaktadir.
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Tablo 2: Panel Veri Analizinde Kullanilan Modeller

Model ismi Model Esitligi

Model 1 (MRW) In(GDP)= a, + a,In(K) + a,In(L) + a,In(H) + &

Model 2 (MOS) In(GDP)= 0o + oy In(K) + azIn(L) + azIn(H) + asMOS + &;
Model 3 (CRD) In(GDP)= 0, + a1 In(K) + azIn(L) + azIn(H) + asCRD + &;
Model 4 (CAP) In(GDP)= 0, + a1 In(K) + azIn(L) + azIn(H) + asCAP + &;
Model 5 (INC) In(GDP)= ap + a4 In(K) + azIn(L) + azIn(H) + a4INC + &
Model 6 (FAS) In(GDP)= ap + oy In(K) + azIn(L) + azIn(H) + a4FAS + &;

3.2.2. Modellere lliskin On Testler oldugunda  Pesaran  (2004)  Cross-Section

Dependence (CD) testiyle arastirilabilmektedir. Bu
¢alismada 37 yil ve 19 ilke oldugu igin, paneli
olusturan vyatay kesitler (ulkeler) arasindaki
bagimlilik, Breusch-Pagan (1980) tarafindan
bulunan ve Pesaran vd. (2008) tarafindan sapmasi
dizeltilen LM,q (Adjusted Lagrange Multiplier)
testiyle incelenmistir. Testin hipotezleri:

Panel veri analizinde seriler arasindaki
yatay kesit bagimhliginin dikkate alinip alinmamasi,
elde edilecek sonuclari  6nemli  o6lclde
etkilemektedir (Breusch ve Pagan, 1980; Pesaran,
2004). Bu nedenle analize baslamadan o6nce,
serilerde ve esbiitiinlesme denkleminde yatay kesit
bagimhliginin varhginin test edilmesi ve yapilacak

birim kék ve egbiitiinlesme testleri secilirken, bu Ho: Yatay kesit bagimhhgi yoktur.
durumun .goz 6ninde bu_Iun.d.uruIn_waIS| Hi: Yatay kesit bagimhhgi vardir.
gerekmektedir. Bu nedenle yatay kesit birimlerinin

birbiriyle bagiml olup olmadigi, seriye gelen bir Test sonucunda elde edilecek olasilik
soktan ayni derece etkilenip etkilenmedigi degeri 0.05’ten kigik ise Ho hipotezi %5 anlamhihk
incelenmelidir. Yatay kesit bagimliliginin varligi, duzeyinde reddedilmekte ve paneli olusturan
panelin zaman boyutu yatay kesit boyutundan birimler arasinda yatay kesit bagimhliginin
bilyiik oldugunda Breusch-Pagan (1980) Lagrange olduguna karar verilmektedir (Pesaran vd., 2008).

Multiplier (LM) testiyle; her ikisi de blylik
Tablo 3: Yatay Kesit Bagimhhgi Testi

Degisken Test istatistigi Olasilik Degeri
In(K) 1,615 0,038
In(L) 1,846 0,022
In(H) 1,466 0,024
MOS 5,579 0,000
CRD 6,516 0,000
CAP 3,219 0,000
INC 5,712 0,002
FAS 2,322 0,000
Esbiitiinlesme Denklemi 46,480 0,000
Tablo 3’'den gorildigi Uzere, degiskenlere hipotezi %5 anlamhlik dizeyinde reddedilerek,
ait olasilik degerleri 0.05’ten kii¢lik oldugundan, Hg seriler ve esbitiinlesme denklemi igin yatay kesit
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bagimhliginin oldugu tespit edilmistir. Seriler
arasindaki yatay kesit bagimlilig, analizde yer alan
Ulkelerden birinin analiz kapsamindaki verilerini
etkileyen bir sokun, diger (lkelerin verilerini de

etkileyecegini ifade etmektedir. Yatay kesit
bagimlilg tespit edildiginden, analizin devaminda
yatay kesit bagimhhgini dikkate alan ikinci nesil

yontemleri uygulanmistir. Bu baglamda serilerin
duragan olup olmadigi Im, Pesaran ve Shin (IPS)
panel birim kok testiyle analiz edilecektir. IPS panel
birim kok testine gore bos hipotez serinin duragan
disi oldugunu gosterirken, alternatif hipotez serinin
duragan olduguna isaret etmektedir.

birim kok testleri ve panel esbitinlesme
Tablo 4: IPS Panel Birim Kok Testi
Olasilik Degeri Sonug Duraganlik Derecesi
In(GDP) 0,842 Duragan Disi 1. Derece
In(K) 0,023 Duragan -
In(L) 0,000 Duragan -
In(H) 0,021 Duragan -
MOS 0,826 Duragan Disi 1. Derece
CRD 0,785 Duragan Disi 1. Derece
CAP 0,644 Duragan Disl 1. Derece
INC 0,000 Duragan -
FAS 0,884 Duragan Disi 1. Derece
Tablo 4’de yer alan IPS panel birim kok %5 anlamhhk dizeyinde 1.645’ten biyik

test sonuglarina bakildiginda 4 degiskenin
seviyesinde, 5 degiskenin ise birinci farkinda
duragan oldugu goriilmektedir. Bu ¢ergcevede GDP,
MOS, CRD, CAP ve FAS serileri i¢in duraganligin
saglanamadigi  gorilmektedir. Bu  nedenle
sozkonusu serilerin birinci derece farki alinarak
duragan hale gelmesi saglanmistir.

Panel veri analizinde seriler arasinda
esbitiinlesmenin  varhg, Westerlund (2008)
Durbin-Hausman yontemi ile test edilmistir. Tezin
hipotezleri su sekildedir:

Ho: Esbutlinlesme iliskisi yok.
Hi: Esbitlinlesme iliskisi var.

Hipotezlerin red veya kabuliine, elde
edilen test istatistiginin normal dagilim tablosu
kritik  degerleriyle  karsilastirilmasiyla  karar
verilmektedir. Buna gore, elde edilen test istatistigi
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oldugunda, Ho reddedilmekte ve esbitlinlesme
iliskisinin varligina karar verilmektedir.

Westerlund (2008) Durbin-Hausman
yonteminde, esbitlinlesme iliskisinin varligi, grup
ve panel boyutunda ayri ayri test edilmektedir.
Westerlund (2008) Durbin-Hausman grup testinde
otoregresif  parametrenin  kesitler arasinda
farklilasmasina izin verilmektedir. Bu testte Hg
hipotezinin reddedilmesi, en azindan bazi kesitler
icin esbitlinlesme iliskisinin  varligini ifade
etmektedir. Westerlund (2008) Durbin-Hausman
panel esbitiinlesme testinde ise, otoregresif
parametrenin bitun kesitler icin ayni oldugu kabul
edilmektedir. Bu varsayim altinda, Ho hipotezi
reddedildiginde, bitin kesitler icin esbitinlesme
iliskisinin var oldugu kabul edilmektedir (Bayar,
Guloglu ve Selman, 2011). Buna gore Tablo 5’deki
test sonuglari elde edilmistir.
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Tablo 5: Durbin-H Panel Esbitiinlesme Testi

istatistik
Degeri
Durbin-H Grup istatistigi 0.424
Durbin-H Panel istatistigi 0.117

Test sonucunda elde edilen grup ve panel
istatistiklerinin 1.645’ten kiglk oldugu
gorilmektedir. Bu durumda Ho hipotezi kabul
edilmis ve Ulke gruplarinda ve panelin genelinde,
degiskenlere iliskin seriler arasinda esbitlinlesme
iliskisinin olmadigI sonucuna ulasiimistir.

Calismada hangi modelin kullanilacagina
karar vermek amaciyla Standart F Testi ve

Olasilik
Degeri

0.0000
0.0002

Kritik Karar

Deger

(%5)

1.645 Esbitinlesme iliskisi yoktur.
1.645 Esbitinlesme iliskisi yoktur.

Hausman Testi uygulanmistir. Bu baglamda klasik
(havuzlanmis panel veri yontemi) model ve sabit
etkiler modeli arasinda tercih yapabilmek icin
standart F-Testi; sabit ve rastsal etkiler modeli
arasinda karar verebilmek icin ise Hausman Testi
uygulanmistir. Her bir model ayri ayri test
edilmistir. Testten elde edilen bulgular Tablo 6'da
yer almaktadir.

Tablo 6: Standart F Testi ve Hausman Testi

Modeller F Testi

F istatistigi Olasilik
Model 1 (MRW) 63,4652 [0.0000]
Model 2 (MOS) 82,1095 [0.0000]
Model 3 (CRD) 62,2135 [0.0000]
Model 4 (CAP) 75,4685 [0.0000]
Model 5 (INC) 74,2048 [0.0000]
Model 6 (FAS) 78,7823 [0.0000]

Standart F testi icin olusturulan hipotezler
su sekildedir:

Ho : Modelin sabit terimi tiim yatay kesit birimleri
icin aynidir.

H1: Modelin sabit terimi tiim yatay kesit birimleri
icin ayni degildir.

F-istatistigi test sonuglarina  gore
“modellerin sabit terimi tim yatay kesit birimleri
icin aynidir” seklindeki Ho hipotezi %1 Onem
dizeyinde reddedildigi icin sabit etkiler panel veri
modelinin veriyi daha iyi temsil ettigi sonucuna
ulasilmistir.

Hausman Testi Segilen
Ki-Kare istatistigi Olasilik Model
21,5892 [0.7148] Rastsal Etkiler
38,5724 [0.1752] Rastsal Etkiler
31,6795 [0.0000] Sabit Etkiler
19,6842 [0.4662] Rastsal Etkiler
28,7519 [0.0003] Sabit Etkiler
25,4682 [0.0000] Sabit Etkiler
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Birim veya birim ve zaman farkliliklarini
temsil eden katsayilarin yani tesadiiff etkili modelin
hata terimi bilesenlerinin modeldeki bagimsiz
degiskenlerle iliskisiz oldugu hipotezinin gegerliligi,
Hausman tarafindan Onerilen test istatistigi ile
incelenmistir. Sabit etkili model parametre
tahmincileri ile tesadlfi etkili modelin parametre
tahmincileri arasindaki farkin istatistiksel olarak
anlamh olup olmadigini  ortaya koymak
icin Hausman Testi yapilmistir (Greene, 2003).

Sabit etkiler modeli ile rassal etkiler
modeli arasinda tercih yapabilmek icin kullanilan
Hausman testinde, oncelikle model rastsal olarak
tahmin edilmis, ardindan elde edilen tahmin test
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modelin kullanilacagina karar

Ho : Rastsal etkiler mevcuttur.
H; : Rastsal etkiler yoktur.

Hausman test sonuglari incelendiginde,
Model 3 (CRD), Model 5 (INC) ve Model 6 (FAS)'da
olasilik degeri sifira yakin oldugundan rastsal
etkilerin mevcut oldugunu varsayan Ho hipotezi, %1
anlamhlik dizeyinde reddedilmistir. Buna gore
sozkonusu modellerde sabit etkili modelin daha
tutarh sonuglar verdigi anlasiimaktadir. Ancak
Model 1 (MRW), Model 2 (MOS) ve Model 4
(CAP)’de Hausman Testine iliskin Ho hipotezi, %1’lik

Onem seviyesinde reddedilememistir. Bu sonug,
sozkonusu modellerde, rastsal etkiler modelinin
uygulanmasinin uygun olacagini ifade etmektedir.

Sabit etkiler yaklagiminin uygulanmasina
karar verilen Model 3, Model 5 ve Model 6 icin,
degisen varyans ve otokorelasyon olup olmadigini
tespit etmek amaciyla sirasiyla Modified Wald Testi
ve Modified Bhargava et. al. Durbin-Watson Testi
uygulanmistir. S6zkonusu modellerde kullanilan
tahmin yonteminin yatay kesitsel bagimliliga sahip
olup olmadiginin sinamasi icin Breusch-Pagan LM
testi uygulanmistir (Turhan ve Tasseven, 2010).

Tablo 7: Sabit Etkiler Yaklasiminin Uygulandigi Modellerde Varsayimlarin Testi

Model 3 Model 5 Model 6
Modified Wald Testi Modified Wald Testi Modified Wald Testi
chi2(01) Prob>chi2 chi2(01) Prob>chi2 chi2(01) Prob>chi2
85,84 0,000 143,30 0,082 170,10 0,074

Modified Bhargava et. al.
Durbin-Watson Testi

Modified Bhargava et. al.
Durbin-Watson Testi

Modified Bhargava et. al.
Durbin-Watson Testi

2,764573 3,214633 2,258782
Breusch-Pagan LM Testi Breusch-Pagan LM Testi Breusch-Pagan LM Testi
0,0000 0,0000 0,0000

Tablo 7’de verilen test sonuglarindan
goruldigl uzere, Model 5 ve Model 6’da degisen
varyans gorilmezken, Model 3’de degisen varyans
sorunu oldugu sonucuna ulasiimistir. Degisen
varyans sorunu ile karsilagilan modelde, Arellano-
Froot-Rogers tahmincisi kullanilarak standart
hatalar dizeltilmis ve model sonuglari buna goére
yorumlanmistir. Diger taraftan Model 3, Model 5
ve Model 6’da, otokorelasyon sorunu yoktur.
Ancak test sonuglari, yatay kesitsel bagimhilik
sorununa isaret etmektedir. Bu nedenle parametre
tahminlerine dokunmadan direngli standart
hatalar elde edilmeli ve bu sorunu géz 6niine alan
direncgli tahminciler kullaniimalidir. Bu nedenle
modelde degiskenlerin seviyelerindeki ¢ozlimleri,
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yatay kesitsel bagimhlik sorununa karsi direngli
tahminciler lreten ve zaman boyutunun birim
sayisindan fazla oldugu durumlarda etkili olan
Driscoll ve Kraay (1998) tahmincisiyle yapilacaktir.

Rastsal etkiler yaklagiminin uygulanacagi
Model 1, Model 2 ve Model 4 icin, degisen varyans
ve otokorelasyon olup olmadigini tespit etmek
amaclyla sirasiyla Breusch Pagan LM Testi ve
Modified Bhargava et. al. Durbin-Watson Testi
uygulanmistir. S6zkonusu modellerde yatay kesit
bagimliigi sinamasi Breusch-Pagan LM testi ile
yapilmistir (Turhan ve Tasseven, 2010).
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Tablo 8: Rastsal Etkiler Yaklasiminin Uygulandigi Modellerde Varsayimlarin Testi

Model 1 Model 2 Model 4
Breusch Pagan LM Testi Breusch Pagan LM Testi Breusch Pagan LM Testi
chi2(01) Prob>chi2 chi2(01) Prob>chi2 chi2(01) Prob>chi2
126,25 0,000 21,84 0,000 111,80 0,000

Modified Bhargava et. al.
Durbin-Watson Testi

Modified Bhargava et. al.
Durbin-Watson Testi

Modified Bhargava et. al.
Durbin-Watson Testi

2,586642 3,625478 2,547164
Breusch-Pagan LM Testi Breusch-Pagan LM Testi Breusch-Pagan LM Testi
0,0000 0,0000 0,0000

Tablo 8'de verilen test sonuglarindan karsi direngli tahminciler {reten ve zaman
goruldugi Gzere, Model 1, Model 2 ve Model 4’de boyutunun birim sayisindan fazla oldugu

degisen varyans sorununa rastlanmistir. Degisen
varyans sorunu ile karsilasilan modellerde,
Arellano-Froot-Rogers  tahmincisi  kullanilarak
standart hatalar dizeltiimis ve model sonuglari
buna gore yorumlanmistir. Diger taraftan
sozkonusu modellerde, otokorelasyona iliskin bir
bulguya rastlanmamistir. Ancak test sonuglari,
yatay kesitsel bagimlilik sorununa isaret ettiginden,
degiskenlerin seviyelerindeki ¢6zimleri, soruna

durumlarda etkili olan Driscoll ve Kraay (1998)
tahmincisiyle yapilacaktir.

3.2.3. Modellere iliskin Panel Veri Analizi

Sabit etkiler modelinin tahmin sonuglari Tablo 9'da
yer almaktadir.

Tablo 9: Sabit Etkiler Modeli Tahmin Sonuglari

Model Model 3 (CRD)
Degisken Katsayi
Olasilik
K 0,2482
0,0000
L 0,2278
0,0000
H 0,1673
0,0006
CRD 0,1198
0,0000
INC
FAS
R? 0,8022
F istatistigi 67,84684
Olasilik (F 0,000000
istatistigi)

Model 5 (INC) Model 6 (FAS)
Katsayi Katsayi
Olasihik Olasihik
0,1142 0,3847
0,0000 0,0011
0,3188 0,2703
0,0004 0,0000
0,2497 0,1105
0,0000 0,0000
0,0021
0,8664

-0,1107

0,0000

0,7204 0,7628
52,79234 58,24895
0,000028 0,001033
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Temel MRW modeline finansallasma
degiskenleri eklenerek olusturulan modellerde,
INC haricindeki temel degiskenler istatistiksel
olarak anlaml bulunmustur. Model 5 (INC)’'de %5
anlamlilik diizeyinde INC degiskeni anlamli sonug
vermemistir. Diger degiskenlerin t degerlerinin
anlamh ¢iktigi  gorilmektedir. Bu nedenle
sozkonusu degiskenler ile bagimh degisken
arasinda iliski olmadigini varsayan Ho hipotezi
reddedilmistir.

Modele gore, finansallasma gostergeleri
acisindan bakildiginda, kredi genisleme orani
degiskeni ile gelir arasinda pozitif yonde, finansal
varlik orani ile gelir arasinda negatif bir iliski oldugu
gorilmektedir.

MRW biiyime modeline kredi genisleme
orani eklenerek elde edilen Model 3 (CRD)
sonugclarina gore, temel bliyiime degiskenleri (fiziki
sermaye yatirim orani (K), isgict (L) ve beseri
sermaye (H) orani) 6nem dizeyinde anlaml ve

genisleme orani degiskeni de anlaml ve isareti
pozitiftir. Buna gore kredi genisleme oraninda
meydana gelen 1 birimlik artis, reel kisi bagi geliri
(GDP) 0,12 birim artiracaktir. Bu model igin F
istatistigi anlamli ve R? degeri %80 olarak
bulunmustur.

Finansallasma gostergesi olarak finansal
varlik oraninin yer aldigi Model 6 (FAS) tahmin
sonuclari incelendiginde, temel bliyime
degiskenlerinin (K, L ve H) %1 6nem diizeyinde
anlamli oldugu ve katsayilarin isaretinin beklenilen
yonde oldugu gorilmektedir. Finansal varlik orani
gostergesi anlamli ve negatif yonltdir. Buna gore
FAS degiskeninde meydana gelen 1 birimlik artisin,
kisi basi geliri 0,11 birim negatif yonde etkiledigi
sonucuna ulasilmaktadir. Modelin F istatistigi
anlamhdir ve R? degeri %76’dir.

Rastsal etkiler modelinin tahmin sonuglari
Tablo 10’da yer almaktadir.

Tablo 10: Rastsal Etkiler Modeli Tahmin Sonuglari

katsayilarin isareti beklenen yondedir. Kredi
Model Model 1 (MRW)
Degisken Katsayi
Olasilik
K 0,3417
0,0000
L 0,1196
0,0001
H 0,2412
0,0000
MOS
CAP
R? 0,7822
F istatistigi 62,48359
Olasilik (F 0,000000
istatistigi)

Model 2 (MOS)
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Model 4 (CAP)

Katsayi Katsayi
Olasilik Olasilik
0,4406 0,2111
0,0000 0,0000
0,1895 0,3123
0,0000 0,0022
0,2147 0,1202
0,0018 0,0000
0,0308
0,0000
-0,0102
0,0000
0,6826 0,8012
56,48752 74,28542
0,000000 0,000028
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Model 1 (MRW) sonuglarina gore, fiziki
sermaye, isglicli ve beseri sermaye gostergesi olan
degiskenler, kisi basi reel GSYH (gelir) ile pozitif
iliski icerisindedir. Buna gore fiziki sermaye
birikiminde %1’lik artis, gelirde %0,34 artis
yaratirken, isgiicli ve beseri sermaye oranlarindaki
%1’lik artis sirasiyla %0,12 ve %0,24 artisa yol
acmaktadir. Bu sonuglar, MRW biyime modeliyle
uyumludur. Model sonuglarina gére R? degeri%78
dizeyindedir.

MRW biylime modeline finansal iliskiler
orani degiskeni eklenerek elde edilen Model 2
(MOS) sonuglarina gore, temel blylime
degiskenleri (K, L ve H) %1 6nem diizeyinde anlamh
ve katsayilarinin isareti beklenilen yondedir.
Finansal iliskiler orani gostergesi anlaml ve isareti
pozitif yonlidir. Buna goére MOS degiskeninde
meydana gelen 1 birimlik artis, kisi basi geliri 0,03
birim artirmaktadir. Modelin F istatistigi anlamhdir
ve R? degeri %68'dir.

Borsa kapitalizasyon oraninin  dahil
edildigi Model 4 (CAP) sonuglari incelendiginde,
temel bliyiime degiskenlerinin (K, L ve H) %1 6nem
diizeyinde anlamli oldugu ve katsayilarin isaretinin
beklenilen yonde oldugu gorilmektedir. Borsa
kapitalizasyon orani gostergesi anlamli ve negatif
yonludir. Buna goére CAP degiskeninde meydana
gelen 1 birimlik artis, kisi basi geliri 0,01 birim
negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasiimaktadir.
Modelin Fistatistigi anlamlidir ve R? degeri %80’dir.

Tim modellerde F istatistigi anlaml
ctkmistir ve R? degerleri %52 ila %80 arasindadir. Bu
durum modellerin anlamlilik diizeyinin ve acgiklama
glcinin yiksek oldugunu ifade etmektedir.
Modeller genel olarak degerlendirildiginde,
ekonomik biylime ile en fazla pozitif yonde iliskili
finansallasma gostergesinin kredi genisleme orani
oldugu gorilmektedir. Literatlirde vyapilan
calismalar da kredilendirme miktari ve toplam
kredilerin seviyesi arttik¢a, bliyimenin artacagina
isaret etmektedir. Ayni sekilde, finansal iliskiler
orani degiskeniile bliylme arasinda anlamli ve ayni
yonli bir iliski oldugu gorilmektedir. Diger taraftan
borsa kapitalizasyon orani ve finansal varlik orani
ile blyime arasinda ters yonli bir iliski oldugu
gorilmektedir.
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3.2.4. Panel Esbiitiinlesme Analizi

Calismanin  bu kisminda ekonomik
bliylme ile aralarinda anlamh iliski bulundugu
tespit edilen finansallasma degiskenleri ile
ekonomik blyime arasindaki iliskinin yoninin
finansallasmadan ekonomik biylimeye dogru mu,
yoksa ekonomik blylimeden finansallasmaya

dogru mu oldugu arastirilacaktir. Bu amacla
oncelikle Durbin-Hausman (2008) panel
esbitlinlesme  testi  uygulanacak, ardindan

ssbitiinlesme analizinden elde edilen sonuglara
gore vektor hata diizeltme modeli uygulanacak,
son olarak Granger nedensellik testi yardimiyla
degiskenler arasindaki nedenselligin kisa ve uzun
donemdeki yoni belirlenmeye calisilacaktir.

Panel esbitlinlesme testlerinin kullanimi,
yatay kesit bagimhligini dikkate alip almamasina
gore farkhlik géstermektedir. Pedroni (1999), Kao
(1999) ve Westerlund (2005) Panel CUSUM
esbitiinlesme testleri yatay kesit bagimhligini
dikkate almamaktadir. Bunun aksine Westerlund
Error Correction (2007), Westerlund-Edgerton LM
Boostrap (2007), Westerlund Durbin-Hausman
(2008) ve Westerlund-Basher (2009) testleri yatay
kesit bagimhhgini dikkate almaktadir. Bu ¢alismada
yatay kesit bagimlihigl oldugu tespit edildiginden,
panel esbitiinlesme testi kapsaminda yatay kesit
bagimhhgini dikkate alan testlerden Westerlund

Durbin-Hausman testi ile Westerlund Error
Correction panel esbitlinlesme testleri
kullanilmistir.

3.24.1 Durbin-Hausman Panel

Esbiitiinlesme Testi

Westerlund (2008) tarafindan gelistirilen
Durbin-Hausman testi yatay kesit bagimliligini
dikkate alan diger panel esbitlinlesme
testlerinden farkh olarak bagimsiz degiskenlerin
duraganhk mertebelerinin farkli olmasina izin
vermektedir. Bu testte ortak faktorler dikkate
alinmaktadir. Ayrica Durbin-Hausman testi, sadece
yatay kesit bagimlilhigi varken kullanilabilmektedir,
yatay kesit bagimliligi yokken kullanilamamaktadir.
Bu testte bir panel, bir de grup i¢in olmak Gzere iki
tane test hesaplanir. Panel istatistigi, panelin
geneline yonelik ¢ikarim yaparken grup istatistigi
paneli olusturan birimler igin ¢ikarim yapmaktadir
(Westerlund, 2008).
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Panel istatistigi icin hipotez testi asagidaki gibidir:

Ho: @ =1  Tim yatay kesit birimleri icin esbiitiinlesme yoktur.
Hi: @i <1 Tim yatay kesit birimleri igin esbitiinlesme vardir.
Grup istatistigi icin hipotez testi asagidaki gibidir:

HO: (@i =1 Tum yatay kesit birimleri icin esbitiinlesme yoktur.
H1:%i <1 Bazi Uilkeler igin egbltiinlesme varken bazilari igin yoktur.
Tablo 11: Durbin Hausman Panel Esbiitiinlesme Testi
Model Test t- Olasihik  Karar
istatistik Degeri
Model 2 (MOS) Grup istatistigi 66.810 0,0788  Esbitinlesme iliskisi yoktur.
Panel istatistigi 32.420 0,0552  Esbitinlesme iliskisi yoktur.
Model 3 (CRD)  Grup istatistigi 91.210 0,0000  Esbitinlesme iliskisi vardir.
Panel istatistigi 63.360 0,0000  Esbitinlesme iliskisi vardir.
Model 4 (CAP)  Grup istatistigi 81.170 0,1261  Esbitinlesme iliskisi yoktur.
Panel istatistigi ~ 49.490 0,0773  Esbutiinlesme iliskisi yoktur.
Model 6 (FAS)  Grup istatistigi 94.660 0,1108  Esbitinlesme iliskisi yoktur.
Panel istatistigi 58.880 0,0808  Esbitinlesme iliskisi yoktur.

Model 3 (CRD) igin yapilan Durbin-
Hausman testi sonuclarina gére hem panel hem de
grup istatistigi istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir.
Bu ylzden her iki istatistik icin esbutiinlesme

iliskiler orani, borsa kapitalizasyon orani ve finansal
varlik orani ve ekonomik blilyiime arasinda uzun
donemli iliski oldugu séylenememektedir.

3.2.4.2, Error Correction Panel
olmadigini ifade eden sifir hipotezi reddedilir. - . I
. . A . Esbitiinlesme Testi
Panelin geneli igin ¢ikarim yapma imkani saglayan
panel istatistigine gére, G-20 ulkeleri icin 1980- Calismada kullanilan degiskenler

2017 yillar arasinda, kisi basi reel GSYH (GDP)’nin
bagimh degisken, kredi genisleme oraninin
aciklayicr  degisken  olarak  degerlendirildigi
durumda esbtlinlesme bulunmaktadir. Dolayisiyla
bu degiskenler arasinda uzun dénemli iliski oldugu
soylenebilir. Paneli olusturan her bir birim igin
¢ikarim yapma olanagi veren grup istatistigi de
istatistiksel olarak anlamli cikmistir. Buna gore, bazi
birimlerde esbitiinlesme olup bazi birimlerde ise
esbitiinlesme olmadigini ifade eden alternatif
hipotez kabul edilir. Ancak ayni sonu¢ MOS, CAP ve
FAS degiskenlerinin yer aldigi modeller igin
sdzkonusu degildir.

Tablo 11'e gbre sozkonusu degiskenler
icin hem panel hem de grup istatistigi istatistiksel
olarak anlamli degildir. Esbitlinlesme olmadigini
ifade eden sifir hipotezi kabul edilir. Dolayisiyla G-
20 ulkeleri icin 1980-2017 yillari arasinda finansal
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arasinda esbitiinlesme olup olmadigini sinamak
icin uygulanan diger bir test Error Correction
testidir. Westerlund (2007) tarafindan gelistirilen
Error Correction testi, panel veriler igin
esbitiinlesme testine dayal bir hata terimi ortaya
koymaktadir. Westerlund (2007)'in bu testi kligik
orneklerde de giiclii sonuglar vermektedir. Bu test,
yatay kesit bagimhhg olsa da olmasa da
kullanilabilmektedir.  Serilerde  yatay  kesit
bagimhhg varken bootsrap dagiliml kullanilirken,
yatay kesit bagimhligi olmadigi zaman seriler
standart normal dagilimhdir. Bunlara ilave olarak
bu test, seriler birinci dereceden duragan iken
kullanilabilir (Westerlund, 2007).

Westerlund Error Correction panel
esbitiinlesme testinde 4 tane test tiri
bulunmaktadir. Bunlardan ikisi panel istatistigi, iki
tanesi ise grup istatistigidir. Panel istatistigi panelin
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tamami igin ¢ikarim yapmaya imkan tanirken, grup
istatistigi paneli olusturan birimler igin ¢ikarim
yapmaya imkan tanimaktadir. Buna goére panel ve
grup icin hipotez testleri asagidaki gibidir:

Panel istatistigi

Ho:a;=0 TUim vyatay kesit birimleri icin
esbitlnlesme yoktur.
Hi: ai<O TUm vyatay kesit birimleri igin
esbitlnlesme vardir.

Grup istatistigi
Ho:a; =0 Tum vyatay kesit birimleri igin
esbutiinlesme yoktur.
Hi:ai<0 Bazi  birimlerde esbitinlesme

yokken bazilarinda vardir.

Panel error correction esbitinlesme
testindeki bu dort testin ikisi parametrik ikisi de
non-parametriktir. S6zkonusu seriler igin yapilan
Tablo 3’de verilen yatay kesit bagimhligi testinde,
yatay kesit bagimlilhgl oldugunu tespit edilmisti. Bu
nedenle Error Correction panel esbitinlesme
testinde bootstrap dagilimina gore yapilan testlerin
sonuglari  dikkate alinmistir.  Olasilik  degeri
bootstrap yontemine gore yapilan testte 10.000
bootstrap tekrarlama kullaniimigtir. Ayrica tim
testler sabit ve trendli olarak uygulanmistir. G-20
Gyesi 19 ulke icin Error Correction Panel
Esbltlinlesme testi sonuglari  Tablo 12'de
gosterilmistir.

Tablo 12: Error Correction Panel Esbitinlesme Testi

Model
Model 2 (MOS) G  -8.743
Ga -22.816
Pr -18.213
Pa -17.484
Model 3 (CRD) Gt -20.680
Ga -8.844
Pr -6.474
Pa -11.432
Model 4 (CAP) Gr  -26.147
Ga -42.086
Pr -36.488
Pq -24.595
Model 6 (FAS) G -12.458
Ga -26.962
Pr -24.713
Pa -19.753

Model 2 (MOS), Model 4 (CAP) ve Model
6 (FAS) ile ilgili Error Correction testi sonuglarina
gore her 3 model de, panel istatistigi ve grup
istatistigi icin bootstrap dagilimina gore yapilan
dort testten (Uline gore istatistiksel olarak
anlamsizdir. Bu vylzden, degiskenler arasinda

Test t-istatistik Olasilik Degeri
0,040

Karar
Esbltinlesme iliskisi yoktur.

0,690
0,730
0,250

0,000

Esbltinlesme iliskisi vardir.

0,000
0,000
0,000

0,000

Esbitinlesme iliskisi yoktur.

0,078
0,062
0,118

0,002

Esbitinlesme iliskisi yoktur.

0,458
0,084
0,064
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esbitiinlesme olmadigini ifade eden sifir hipotezi
reddedilemez. Buna gore, panelin geneline yonelik
¢ikarim yapan panel istatistigi degerlendirildiginde

G-20 Uyesi (Ulkelerde 1980-2017 doéneminde
calismaya konu olan degiskenler arasinda
esbitlinlesme  olmadigi  soylenebilir.  Grup
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istatistigine gore ise, paneli olusturan Ulkelerin her
birinde egbltiinlesme olmadigi soéylenebilir.

Ancak Tablo 12’e goére Model 2 (CRD) ile
iliskin olarak, bootstrap dagilimina gore yapilan
dort testin hepsi istatistiksel olarak anlamhidir.
Dolayisiyla degiskenler arasinda esbitiinlesme
olmadigini belirten sifir hipotezi reddedilir. G-20

genigleme orani ile ekonomik biylime arasinda
esbitiinlesme oldugu séylenebilir.

Panel esbiitiinlesme testi ile CRD ve GDP
degiskenleri arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu
tespit edildikten sonra panel nedensellik testleri
yapilmistir. Bu amagla CRD ve GDP degiskenlerine
vektor hata diizeltme modeli uygulanmistir.

Ulkelerinde 1980-2017 yillari arasinda kredi
Tablo 13: CRD-GDP Degiskenlerine iliskin VEC Granger Nedensellik Testi
Arastirilan Hata Diizeltme Gecikmeli F-Test
Nedenselligin Terimine Aitt- Degerlerine Ait istatistigi
Yonii Rasyosu Chi-Kare
Dagilimi
CRD > GDP -0,018 13,224 2,286
(-2,828) {0,02}
GDP - CRD 0,045 7,964 3,455
2,268 {0,18}

%5 anlamlilik diizeyinde, F kritik degeri 2.049 ve t kritik degeri 2.01'dir.
() icindeki degerler t-istatistik degeri, { } icindeki degerler olasilik degeridir.

Tablo 13’te CRD ve GDP degiskenlerine
iliskin vektér hata dizeltme modeli sonuglari yer
almaktadir. Tabloda yer alan hata dizeltme
terimlerine iliskin t rasyosu, gecikmeli degiskenlere
iliskin chi-kare dagihmi ve F-test istatistigi sonuclari
gorilmektedir. Bu sonuglar uzun dénemde CRD

4. DEGERLENDIRME

Bu calismanin amaci, G-20 (lkelerinde
finansallasmanin ekonomik bilylime Uzerindeki
etkisini analiz etmektir. Bu amagla, G-20 Uyesi 19
Ulkenin 1980-2017 déneminde ekonomik biliyime
ile finansallasma gostergeleri arasinda bir iliski olup

degiskeninden  GDP  degiskenine ve GDP olmadigi  Mankiw-Romer-Weil (MRW) biiyiime
degiskeninden CRD degiskenine dogru iki yanl bir modeli  kullanilarak  ekonometrik  agidan
iliskiye, kisa donemde ise vyalmzca CRD arastinilmistir.  Finansallasmanin ~ ekonomik
degiskeninden GDP degiskenine dogru tek yanli bir biylimeyi etkiledigi temel hipotezinin test
iliskiye isaret etmektedir. F-test istatistigi sonuglari edilebilmesi icin  MRW  biiyime modeline

ise elde edilen bu sonuglarin anlamli oldugunu
ifade etmektedir.

finansallasma gostergeleri dahil edilerek o6nce
panel veri regresyon analizi yapiimis, ardindan

Sonug olarak, finansallasma sdzkonusu regresyon analizi sonucunda ekonomik
gostergelerinden CRD ile GDP arasinda uzun IgUyUme ile i“§k”.i_ °|du§‘f tespit  edilen
dénemli bir iliskinin varligi belirlenmistir. Bunun finansallasma gostergelerine Johansen

Gzerine uygulanan vektér hata dizeltme ve
Granger nedensellik testleri sonucunda uzun
donemde CRD ve GDP degiskenleri arasinda cift
yonliu bir iliski, kisa donemde ise sadece CRD’den
GDP’ye dogru tek yonla bir iliski oldugu bulgusu
elde edilmistir. Diger finansallasma gostergeleri
olan MOQOS, CAP ve FAS ile GDP arasinda uzun
dénemli bir iliski saptanamamustir.
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esbitlinlesme testi ile VEC Granger nedensellik
testi  uygulanarak, degiskenler  arasindaki
nedenselligin yoni belirlenmistir.

Panel veri regresyon analizi kapsaminda
incelenecek bagimli degisken, reel kisi basi GSYH
(GDP) degerinde gozlemlenen degisimdir ve
logaritmik formdaki reel kisi basi GSYH degerinin
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bir 6nceki donemde gozlenen logaritmik formdaki
reel kisi basi GSYH degerinden farki alinarak
hesaplanmistir. Bagimsiz degiskenler ise fiziki
sermaye (K), isglici (L), beseri sermaye (H) ile
finansallasma gostergeleri olarak finansal iliskiler
orani (MQOS), kredi genisleme orani (CRD), borsa
kapitalizasyon orani (CAP), finansal sektor karllik
orani (INC) ve finansal varlk orani (FAS)’dir.

Yapilan panel veri regresyon analizi
sonucunda; temel MRW modeline finansallasma
degiskenleri eklenerek olusturulan modellerde,
INC haricindeki bagimsiz degiskenler istatistiksel
olarak anlamli bulunmustur. Model 5 (INC)'de %5
anlamlilik diizeyinde INC degiskeni anlamli sonug
vermemistir. Diger degiskenlerin t degerlerinin
anlamli  ¢iktigit  goérilmektedir. Bu nedenle
sozkonusu degiskenler ile bagimh degisken
arasinda iliski olmadigini varsayan Ho hipotezi
reddedilmistir. Tim modellerde F istatistigi anlamli
ctkmistir ve R? degerleri %52 ila %80 arasindadir. Bu
durum modellerin anlamlilik diizeyinin ve agiklama
gliclintin yiksek oldugunu ifade etmektedir.

Model 1 (MRW) sonuglarina gore, fiziki
sermaye, isglicli ve beseri sermaye gostergesi olan

degiskenler, kisi basi reel GSYH (gelir) ile pozitif
iliski icerisindedir. MRW biyiime modeline finansal
iliskiler orani degiskeni eklenerek elde edilen tim
modellerde de, temel biylime degiskenleri (fiziki
sermaye, isglicl ve beseri sermaye gostergesi) %1
onem diizeyinde anlamli ve katsayilarinin isareti
beklenilen yondedir.

MRW biyime modeline finansal iliskiler
orani degiskeni eklenerek elde edilen Model 2
(MOQOS) sonuglarina goére, finansal iliskiler orani
gostergesi anlamli ve isareti pozitif yonlidir. MRW
blylime modeline kredi genisleme orani eklenerek
elde edilen Model 3 (CRD) sonuglarina gore, kredi
genisleme orani degiskeni anlaml ve isareti
pozitiftir. Borsa kapitalizasyon oraninin dabhil
edildigi Model 4 (CAP)’de, borsa kapitalizasyon
orani gostergesi anlamli ve negatif yonliaddr.
Finansallasma gostergesi olarak finansal varlik
oraninin yer aldigi Model 6 (FAS) tahmin sonuglari
incelendiginde, finansal varlik orani gostergesi
anlamli ve negatif yonlidir. Sonuglara iligskin
bilgiler Tablo 14’de 6zet olarak verilmisgtir.

Tablo 14: Ozet Bulgu Tablosu

Model Degisken
Model 1 K L H
Model 2 MOS
Model 3 CRD
Model 4 CAP
Model 5 INC
Model 6 FAS
Modeller genel olarak

degerlendirildiginde, ekonomik bliytime ile en fazla
pozitif yonde iliskili finansallasma gostergesinin
kredi genisleme orani oldugu gorilmektedir.
Literatlirde kredilendirme miktari ve toplam
kredilerin seviyesi arttik¢a, bliylimenin artacagina
isaret eden calismalar mevcuttur. Ayni sekilde,
finansal iliskiler orani degiskeni ile biylime
arasinda anlamh ve ayni yonli bir iliski oldugu
gorilmektedir. Diger taraftan borsa kapitalizasyon
orani ve finansal varlik orani ile gelir arasinda ters
yonli bir iliski oldugu gortlmektedir.
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iligkinin Yénii
+
+
+

Anlamli Degil

Ardindan bu calismada ekonomik biyliime
ile aralarinda anlamli iliski bulundugu tespit edilen
finansallasma degiskenlerinin ekonomik biyiime
ile iliskisinin yoni arastirilmigtir. Belirtilen iki
degisken arasindaki iliskinin yonilnin
finansallasmadan ekonomik biyiimeye dogru mu,
yoksa ekonomik biliyimeden finansallasmaya
dogru mu oldugu test edilmistir. Bu calismada
ekonomik biyldme ile iliskili oldugu belirlenen
MOS, CRD, CAP ve FAS degiskenlerinin
seviyelerinde duragan olmadiklari gorilmektedir.
Bir baska deyisle tim degiskenler birim koke
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sahiptir ve sodzkonusu degiskenlerin birinci
dereceden duragan olduklari belirlenmistir.
Dolayisiyla degiskenler arasinda bir esbitiinlesme
iliskisi olup olmadigini sinamak amaciyla dncelikle
Durbin-Hausman esbitinlesme analizi
uygulanmis, ardindan esbiitlinlesme analizinden
elde edilen sonuglara gore vektor hata dizeltme
modeli uygulanmis, son olarak Granger nedensellik
testi yardimiyla degiskenler arasindaki
nedenselligin kisa ve uzun donemdeki yoni
belirlenmistir. Buna gore, finansallasma
gostergelerinden CRD ile GDP arasinda uzun
donemli bir iliskinin varlig tespit edilmistir. Bunun
Gzerine uygulanan vektér hata dizeltme ve
Granger nedensellik testleri sonucunda uzun
donemde CRD ve GDP degiskenleri arasinda cift
yonlu bir iliski, kisa donemde ise sadece CRD’den
GDP’ye dogru tek yonla bir iliski oldugu bulgusu
elde edilmistir. Diger finansallasma gostergeleri
olan MOQS, CAP ve FAS ile GDP arasinda uzun
doénemli bir iliski saptanamamistir.

5. SONUC

Ulkelerin en temel hedeflerinden biri
istikrarli ve slrdiarilebilir bir ekonomik biiyime
hizini yakalayabilmektir. Blylime siirecindeki en
kritik konu buyimenin sirekli ve istikrarli hale
gelmesi igin kit kaynaklarin risk, getiri ve
uluslararasi rekabet esasina gore hangi alanlara
yonlendirilecegidir. Bir ekonomide, blylmeyi
gerceklestirecek olan yatirimlarin finansmani igin
gereken fonlarin biraraya getirilmesi ve uygun
yatirimlara kanalize edilmesi islevini finansal
piyasalar Ustlenir. Ekonomiler blyidikge, giderek
karmasiklasan ve cesitlenen finansal hizmet
ihtiyacini karsilamak icin finansal piyasalar da
blylr ve cesitlenir. Bu dogrultuda ekonomik
blylimeyi etkileyen faktorleri ele alan
calismalarda, finansallasma olgusu da bliyimeyle
iliskilendirilen temel alanlardan biridir. Finansal
piyasalarin blyime konusunda sahip oldugu
oneme iliskin yaklasik bir uzlasi saglanmis olsa da,
bu iki olgu arasindaki nedenselligin yoni hakkinda
henliz kesin bir ampirik uzlasiya varilamamistir.
Bununla birlikte finansallasma ve bilylime
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arasindaki nedenselligin yoni, ©6nemli politika
¢ikarimlarina sahip olmasi nedeniyle Uzerinde ¢ok
saylda ampirik arastirmanin yapildigi alanlardan
biridir. Ayrica finansallasma, birden fazla alt
bilesenden olusan ve farkli gostergelerle
olclimlenen bitinlesik bir stire¢ oldugundan, hangi
alt bileseninin  ekonomik blylimeyle iligkili
oldugunun belirlenmesi 6nem arz eder.

Bu konuda bu calisma kapsaminda,
finansallasma gostergesi olarak finansal iliskiler
orani, kredi genisleme orani, borsa kapitalizasyon
orani, finansal sektor karhlik orani ve finansal varlik
orani ele alinmis ve bunlarin ekonomik biylime
gostergesi olarak kisi basi reel gelirdeki (GDP)
degisimle iliskisi analiz  edilmistir.  Analiz
sonucunda, kredi genisleme orani ve finansal
iliskiler orani degiskeni ile GDP arasinda anlamli ve
ayni yonlu bir iliski oldugu, diger taraftan borsa
kapitalizasyon orani ve finansal varlik orani ile ters
yonlu bir iliski oldugu gorilmektedir. GDP ile iliskili
oldugu belirlenen s6zkonusu degiskenler dikkate
alinarak yapilan ve iliskinin yonini belirlemeyi
amacglayan analiz sonucunda, finansallasma
gostergelerinden finansal iliskiler orani, borsa
kapitalizasyon orani ve finansal varlik orani ile GDP
arasinda uzun doénemli bir iliski saptanamamistir.
Kredi genisleme orani ile GDP arasinda, uzun
donemde cift yonli bir iliski, kisa donemde ise
sadece kredi genisleme oranindan GDP’ye dogru
tek yonla bir iliski oldugu bulgusu elde edilmistir.
Sonug olarak, ¢alisma kapsaminda ele alinan bes
finansallasma  gostergesinden  sadece  kredi
genisleme oraninin ekonomik bilylimeyi etkiledigi
belirlenmistir.  Bu da  goOstermektedir ki
finansallasmanin ekonomik bliyime Uzerindeki
etkisi, ekonomide bliyiimeyi gerceklestirecek olan
yatirimlarin finansmani icin gerekli olan fonlarin
yeterli diizeyde ve nitelikte bulunabilmesini
saglamasi kapsaminda gerceklesmektedir.
Dolayisiyla finansal piyasalarin riin ve hizmet
cesitliliginin ve kalitesinin artmasi, ekonomideki
yatirimlarin artmasi anlamina geldigi middetce,
finansallasma olgusu ekonomik blylimeyi pozitif
etkileyen faktérlerden biri olabilir. Bu ise sadece
kredi kullandirimi ve kredi genislemesi suretiyle
yatirim yapilmis olmasindan degil, bu yatirimlarin
reel Gretimi gerceklestirmelerinden
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kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla aslinda ekonomik
blylmeyi saglayan faktor, reel tretimdir.

Bu ¢alismanin sonuglari
degerlendirilirken odaklanilmasi gereken en
onemli husus, ekonomik bliyime ile uzun dénemli
nedensellik iligkisi tespit edilemeyen finansallasma
gostergeleridir. Bunlar, finansal iliskiler orani,
borsa kapitalizasyon orani, finansal sektor karhlik
orani ve finansal varlik oranidir. Bu gostergelerin
her birinin ekonomik biyime ile “olmayan”
nedensellik iliskisi, 6zel anlam tasimaktadir. Bunlar
gostermektedir ki, finansal biyukliklerin sadece
hacim olarak artiyor olmasi, dogrudan ekonomik
bliyiime sonucu dogurmamaktadir.

Finansallasma surecinin hizli
gerceklesmesinin sebeplerinden biri, uluslararasi
finansal piyasalarin bitlinlesmesi ve uluslararasi
sermayeden pay almak isteyen devletlerin
uluslararasi finansal piyasalara entegre olabilmek
amaciyla kendi kurallarini uygulama serbestilerini
terk etmesidir. Oysa bugin gelinen noktada,
ozellikle 2008 krizinin tahribati halen taze iken
gorilmastir ki, uluslararasi finans piyasalarina

entegre olmak tek basina olumlu sonuglar
dogurmaya yetmemektedir. Bu entegrasyonun
Glkeler icin faydali olabilmesi, entegrasyon

sayesinde saglanan imkanlarin ve erisilen fonlarin
“ulusal  kalkinma hedefleri”  dogrultusunda
kullanilmasina baghidir. Bu da (lkelerin finans
sisteminin, (lke kalkinmasi dogrultusunda ve
minhasiran bu amag igin ¢alisiyor olmasiyla
saglanabilir. Diger bir ifadeyle finansal piyasalarin
varlik amaci, kendi kendinin varligini sirdlirmek ve
blylitmek degil, lretimi ve toplumsal refahi
artirmaktir.

Temkinli bir kiiresellesmeyi vurgulayan,
“ulusal kalkinmacilik” vurgusunu dnemseyen, hizli
blylime saplantisini  terk ederek toplumsal
dengeleri gozeten, yoksullukla micadeleyi ve
insani kalkinmayi Onceleyen ekonomi
politikalarinin  benimsenmesi halinde, finans
piyasalari ¢ok daha faydali amaclara hizmet
edecektir. Ulkelerin bu nitelikte politikalar
benimseyebilmesinin  6n sartlarindan biri, bu
politikalarin “kiresel yonetisim” 6lceginde kabul
gormesidir. Kiresel yonetisim, (Ulkelerin kendi
sinirlari icinde uyguladiklari politikalari kiresel
dizeye tasiyabilme siirecidir. G-20 Zirvesi de bu
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sirecte, ortak paydalarda bulusulmasinin ve
kiresel politika koordinasyonunun saglanabilecegi
bir platform niteligindedir. 2008 kiiresel finans krizi
gostermistir ki mevcut uluslararasi yonetisim
mekanizmalari, diinya ekonomisinin sorunlarini
¢6zme konusunda vyeterli olamamaktadir. Bu
nedenle gelismekte olan ekonomilerin G-20 gibi
platformlarda temsil gliclerinin artmasi ve G-20 gibi
olusumlarin 6nem kazanmasi, kiresel yonetisim
mekanizmasinin demokratiklestirilmesi acisindan
onemli bir adim olacaktir. Zira ancak daha
demokratik bir kiresel yo6netisim kurulmasi
halinde, c¢ogunlugun faydasini gbzeten ortak
politika paydalarinda bulusulmasi mimkin olabilir.
Bu sayede mevcut uluslararasi ekonomi
kurumlarinin, “one size fits all” politikalarini terk
ederek, Ulkeler arasi farkliliklari ve c¢ogunlugun
ortak cikarini gbzeten, daha esnek politika
yaklasimlari  benimsemeleri mimkin olabilir.
Mevcut ekonomi politikalarinin bir yandan asiri
finansallasmaya yol agarak finans-reel ekonomi
dengesini bozmasi, diger yandan devletin piyasalar
Uzerindeki etkinligini zayiflatmasi, 2008 kiiresel
finans krizinin her asamasinda yarattigi “ekonomik
ve sosyal zarar” araciligiyla, finansal piyasalarin
islevine iliskin dnemli dersler g¢ikarilmasini sagladi.
Krizin ardindan Avrupa’nin sanayilesmis gelismis
ulkelerinde, ozellikle Guney Avrupa lkelerinde,
issizligin boyutlarinin sosyal dokuyu tahrip eder
noktaya gelmesi, gelir dagilimi adaletsizliginin ¢ok
daha belirginlesmesi, ugranilan “sosyal zarar”in
gozardi edilemeyecek kadar biylik oldugunu
gostermektedir. Bu nedenle kriz sonrasinda
yasanilan gelismelerin mihenk tasini, bu “ekonomik
ve sosyal zararlarin” giderilmesini saglayacak ve
tekrarina mahal vermeyecek bir finansal mimari
insa edilmesine duyulan ihtiyag teskil etmektedir.
Bu mimari ise, klresel isbirligi mekanizmalarinin
etkinlestirilmesi ve kiresel krize yol acan ekonomi
politikalarina alternatif teskil edebilecek yeni
ekonomi paradigmalarinin ortaya c¢ikmasi ve
uygulanmasi ile saglanabilir.

Bu calismanin sonuglari analiz edilirken
gbz oOnldnde bulundurulmasi gereken bir diger
husus, c¢alisma kapsaminda sadece bes
finansallasma gostergesinin dikkate alindigidir.
Calisma kapsamina alinmamis olan gostergelerin,
ekonomik blylme lizerinde daha biyik ve anlaml
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etkilerinin olmasi mimkiindir. Ayrica bu ¢alismada
finansallasmanin ekonomik bliyiime Uzerindeki
etkisi analiz edilirken, ekonomik bulylimenin
goOstergesi olarak reel kisi basi GSYH (GDP)
degerinde gozlemlenen degisim esas alinmistir. Bu
durum, tim ekonomik blylme gostergeleri
agisindan ayni sonucun ¢ikacagl anlamina
gelmemektedir.  Dolayisiyla, daha bilylk veri
setiyle, daha fazla sayida finansallagma gostergesi
ile farkli degiskenler kullanilarak yapilacak
analizlerde farkli sonuglara ulasilabilir. Bu
baglamda, bu konuda bundan sonra yapilacak
arastirmalar  icin  su  Onerileri  siralamak
mimkindir. Ulke 6rneklem kiimesi, cografi olarak
birbirlerine biitlinlesik lilke gruplarina uygulanmasi
seklinde genisletilebilir. Gostergelerin  sayisi
artirllarak benzer analizler yapilabilir. Finansal
sistemlerin banka temelli (bank based) ve piyasa
temelli (market based) seklinde ayrilmasina iliskin
yaklasimdan vyola cikarak, bu iki farkh yapisal
durumun gorildigia ulkelerde finansallasma ile
ekonomik buyime iliskisinin nasil oldugunu test
edilebilir.
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PETROL SOKLARININ TURKIYE EKONOMISINE UZUN DONEM MAKROEKONOMIK ETKILERi: SVAR

ANALizi*
Ars. Gor. Dr. Haci Ahmet KARADAS?
Ogr. Gor. Dr. Serife Merve KOSAROGLU?
OZET
Anahtar Kelimeler: | S@nayi devrimi, Uretimde enerjiye bagimlligi arttiran pek cok gelismeye énciiliik eden
donlsimi saglamistir. Bu donemde giderek artan enerji talebi, ylksek verimlilige
< Petrol sahip petrol ve tlrevleri tarafindan karsilanmistir. Sinirli rezervlere sahip petrol
Fiyat Soklari talebinin giin gectikge artmasi, fiyat soklarinin ortaya ¢cikmasina neden olmustur. Bu

7

< Makroekonomik
Performans
SVAR Analizi

soklar ithalatgi Ulkeler agisindan, enflasyon, cari acik ve ekonomik biyimede ve dis
ticaret dengesinde daralma gibi bircok olumsuz etkilere neden olmustur. Tirkiye gibi
petrolde disa bagimh Glkelerde, ekonominin petrol fiyat soklarina yiliksek duyarli
oldugu gozlemlenmistir. Bu dogrultuda, makroekonomik faktorlerde olusabilecek
uzun dénemli olumsuz etkilerin tahmin edilmesi ve degisim yoniiniin belirlenmesi
ekonomik istikrarin devamliligli hususunda 6nem tasimaktadir. Bu ¢alismada, petrol
fiyatlarinda ortaya c¢ikan yapisal soklarin uzun dénemde Tiirkiye ekonomisinde
olusturdugu makroekonomik etkilerin incelenmesi amaclanmistir. Calismada,
2005:01-2018:07 donemine ait brent tipi ham petrol fiyatlari, cari islemler hesabi,
enerji ithalati, issizlik orani, sanayi lGretim endeksi ve enflasyon oranlarinin aylik
verileri kullanilarak yapisal VAR (SVAR) analizi yapiimistir. Yapisal VAR analizi
sonucunda elde edilen yapisal etki tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirmasina gore,
petrol fiyatlarinda ortaya cikan yapisal bir sok piyasada en ¢ok sanayi tGretim endeksi
Uzerinde etki olusturmaktadir. Sanayi liretim endeksi petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikan
yapisal soka 10 dénemden fazla siiren negatif tepki vermektedir. Petrol fiyatlarinda
meydana gelen bu vyapisal sok sanayi (iretim endeksinde meydana gelen
degisikliklerin ilk donem %44’Gnl agiklarken, onuncu dénemde bu oran %25
seviyesine dismektedir.

9,
o

1 Bu galisma, F-599 nolu CUBAP tarafindan desteklenen ve 17-18 Haziran 2019 tarihleri arasinda Onuncu Uluslararasi
Bilimsel Calismalar ve Egitim Stratejik Arastirmalar Konferansi’nda sunulan bildirinin gozden gecirilmis ve yeniden
diizenlenmis halidir.

2 Sivas Cumhuriyet Universitesi, Fen Fakdiltesi, Matemamik Béliimi, hkaradas@cumhuriyet.edu.tr

3 Sivas Cumhuriyet Universitesi, Zara Veysel Dursun Uygulamali Bilimler Yiiksekokulu, Bankacilik ve Finans Bélimdi,
mkosaroglu@cumhuriyet.edu.tr

40



Petrol Soklarinin Tiirkiye Ekonomisine Uzun Déonem Makroekonomik Etkileri: SVAR Analizi

LONG-TERM MACROECONOMIC EFFECTS OF OIL PRICE SHOCKS ON TURKISH ECONOMY: SVAR

ANALYSIS

Res. Asst. Dr. Haci Ahmet KARADAS
Lecturer Dr. Serife Merve KOSAROGLU

ABSTRACT

The industrial revolution has led to a transformation leading to many developments that
increase the dependence on energy in production. Increasing energy demand in this period
was met by highly efficient oil and its derivatives. Increasing demand for oil with limited
reserves led price shocks to emerge. These shocks caused many negative effects for
importing countries such as inflation, current account deficit and contraction in economic
growth and foreign trade balance. In foreign oil-dependent countries such as Turkey, the
economy is observed to have high sensitivity to oil price shocks. In this respect, predicting
the long-term negative effects on macroeconomic factors and determining the direction of
change is important for the continuity of economic stability. In this study, we aimed to
investigate the long-term macroeconomic effects of structural oil price shocks on Turkey's
economy. For this purpose, structural VAR (SVAR) analysis was performed by using monthly
data of brent type crude oil prices, current account balance, energy imports, unemployment
rate, industrial production index and inflation rates for the period 2005:01-2018:07.
According to structural impulse-response functions and variance decomposition obtained
from structural VAR analysis, a structural shock in oil prices has the highest impact on the
industrial production index in the economy. The industrial production index responds to the
structural shock in oil prices negatively for more than 10 periods. While this structural shock
in oil prices explained 44% of the changes in the industrial production index in the first period,
this ratio decreased to 25% in the tenth period.
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1.GiRis

Enerji, dinya ekonomisinde merkezi bir
faktor olarak yer almaktadir. Son dénemde riizgar
enerjisi, hidrolik enerji, glines enerjsi ve nikleer
enerji  gibi alternatif enerji  kaynaklarinin
kullaniminda kayda deger artis olsa da ham
petroliin makroekonomik hareketlerdeki roli
henliz azalmis degildir (Mehrara ve Mohaghegh,
2011:288). Petrol Ureticisi konumundaki dlke ve
sirketlerin rekabeti bozucu faaliyetleri ile piyasanin
monopol o6zelligi géstermesine ek olarak, petrol
rezervlerinin sinirli olmasi, piyasada olusan fiyatin
rekabetci piyasa dizeyinin (izerinde olmasina
neden olmaktadir (Kablamaci, 2011:20-21). Ayrica,
petroliin ikamesinde olusan glglik de petroliin
stratejik hammadde ozelligini korumakta ve
fiyatlar Gzerinde etki gbstermektedir (Yalgin Erik ve
Kosaroglu, 2016:121). GiUnimiize kadar gelen
sirec incelendiginde, sanayi devrimi sonrasi artan
enerji ihtiyacini karsilamak icin temel enerji
kaynagi olarak kullanilan petrol ve tilrevlerinin
fiyatlarinda meydana gelen degisimler hem reel
ekonomi hem de finansal piyasalar Uzerinde
olumsuz etkiler olusturdugu gortlmustir. Bu
etkiler ilk olarak 1970’li yillardaki petrol krizi ile
ortaya ¢ikmistir. Kriz donemine kadar stabil
seyreden petrol fiyatlarinda, arz soklarinin etkisi ile
ylksek oranda dalgalanmalar meydana gelmistir.
Petrol fiyatlari, 1973-1974 yillarinda dort kat, 1979-
1980 doneminde iki kat artmis daha sonra 1985-
1986 doneminde vyari yariya azalmistir. Petrol
fiyatlarinin bu hareketleri, Ulkeler arasinda reel
gelir transferine neden olmustur. Ayrica, petrol
fiyatlarindaki bu dalgalanmalar, diinya genelinde
Uretim maliyetlerinde degisime neden olarak arz
yonlu etkiler olusturmustur (Eastwood, 1992:403).
Petrol fiyat soklarinin makroekonomik dinamikler
Gzerindeki etkilerinin, petrol ithalati ve petrol
ihracati yapan lkeler acisindan farkh etkiler
gostermektedir (Kose ve  Baimaganbetov,
2015:1058).

4 https://petrol-is.org.tr/sites/default/files/ek2-petrol-
sektoru-tpao.pdf
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Petrol fiyatlarinda olusan soklarin Glke
ekonomilerini dogrudan etki derecesi, petrole
bagimlilik seviyesine ve petrol gelirlerinin veya
giderlerinin milli gelir igcindeki buyukltgline baghhk
gostermektedir (Solak, 2012:117). Cografi olarak
Turkiye, dinya petrol rezervinin %65’ine sahip
Ulkelere yakin olmasina ragmen, jeolojik yapisinin
farkl olmasi nedeniyle petrol rezervi ve verimliligi
oldukca disuk seviyededir. Tirkiye’'de toplam
enerji tiketiminin %30’unu petrol olusturmaktadir.
Tirkiye, toplam petrol tiketiminin  %8’ini
uretirken, %92 gibi yiiksek oranda disa bagimlidir.*
Disa bagimliligin yiksek olmasi basta olmak (lizere,
petrol fiyatlarinin degisimi Tirkiye ekonomisinde
etkili oldugu duslnilmektedir. Bu calismada,
petrol fiyatlarinda meydana gelen soklar ve bu
soklarin neden oldugu sorunlar incelenmistir. Daha

sonra, bu soklarin Tirkiye ekonomisinde
olusturdugu etkilerin  belirlenmesi amaciyla
ekonometrik analiz yapilmistir. Son olarak,

ekonometrik analizden elde edilen sonuglara gore
petrol soklarinin Turkiye ekonomisinde
olusturacagi olumsuz etkilerin en aza indirilmesi ve
istikrarli ekonomik yapinin siirdiiriilmesi igin uygun
politika dnerileri sunulmustur. Petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin siyasi boyutlu g¢ekismeler basta
olmak uzere gesitli nedenlerle gelecek donemlerde
devam edecegi 6ngorildigiinden, ¢alismada elde
edilen sonuglar, petrol fiyat soklarinin uzun
donemde olusturacagi sorunlarin ne oldugunu ve
bu sorunlarin hangi politika araglariyla olumsuz
etkilerinin azaltilabilecegine dair kaynak
olacagindan literatiire katki saglamaktadir.

1. DUNYA PETROL FiYATLARININ TARIHSEL
GELiSimi

dénemlere
kullanimi ve

Petrolin  kullanimi  eski
uzanmakla birlikte, endustriyel
ekonomik  deger kazanmasi 1859 yilina
dayanmaktadir. Sanayi devrimi sonrasindaki
gelismeler, 1900’'lerde ortaya c¢ikan teknolojik
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yenilikler agisindan doénim noktasi olmustur.
Petrolin  kullanim  alaninin  genislemesinde,
motorlu tasitlarda (otomobil, ucak, askeri araclar,
vb.) yakit olarak kullanilmasi oncillik etmistir
(Yalgin Erik ve Kosaroglu, 2016:122). Petrolii yakit
olarak kullanan yeni araclarin icadi ve bu araglarin

popdularitesinin artmasi, petrol talebinin hizla
artmasina neden olmustur. Zamanla petrol
kullaniminin giderek artmasina ragmen, petrol
fiyatlarinin 1970’li yillara kadar sabit bir diizey

Sekil 1. Ortalama Ham Petrol Fiyatlar
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Kaynak: Diinya Bankasi (World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet))

Sekil 1'de gorildugi lzere, petrol
fiyatlarinda, ilk sok dalgasini (1970-1986) takiben,
2000°li yillara kadar kigiuk caph dalgalanmalar
gozlemlenmistir. 2000’li yillarin baslarinda yeniden
hareketlenen petrol fiyatlari, 2003 ve 2007 yillari
arasinda yaklasik %140 oraninda artmis ve 2008
yazinda 130$’i asarak zirveye c¢cikmistir. Kiresel
finans krizin etkisi ile 2009 yilinin baslarinda petrol
fiyatlari Gnemli oranda disiis yasamis ve ortalama
ham petrol varil fiyati 508 gérmustir. 2011 yili
sonrasinda, OPEC dlkelerinin anlasmalari
dogrultusunda petrol fiyatlarinda vyikselmeler
meydana gelmistir. Cin, Rusya ve Brezilya gibi
gelismekte olan tlkelerin gelisim trendleri ve artan
enerji talebi petrol fiyatlarinin gelecekte daha
yikselecegine yonelik 6ngoriniin  olusmasina
neden olmustur.

Dalgali sekilde artmasi beklenen petrol
fiyatlar, Turkiye'nin de aralarinda bulundugu
petrol ithal eden llkeler agisindan endise yaratir
hale gelmistir. Bu noktada, petrol fiyati soklarinin
ekonomileri ne diizeyde etkileyecegi, cari denge ve
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ekonomilerin uluslararasi yatirim pozisyonunu
etkileyecegi, refah dizeyinin nasil degisecegi gibi

sorulari  gindeme getirmektedir (Schubert,
2013:316).
2.PETROL FIYATI SOKLARININ

MAKROEKONOMIK DEGISKENLERE iLETIM

MEKANIZMALARI

Fosil yakit arzinin, oOzellikle de petrol
rezervlerinin giderek azalmasi, enerji fiyatlarini
ekonomi literatlirinde kilit bir konu haline
getirmistir. Bu kapsamda, petrol fiyatlarinda olusan
sert dalgalanmalarin, reel ekonomik aktivite
lzerinde o©nemli etki olusturdugu gorilmustir
(Allegret vd., 2014:1). Petrol fiyatlarindaki artislar,
ticaret agisindan bir kayma ile petrol ithalatgisi
Ulkelerden, ihracatgi Ulkelere gelir transferine yol
acmaktadir. Boyle bir durumda petrol fiyatindaki
belirli bir artisin dogrudan etkisinin blyUkluga,
petrol maliyetinin milli gelir icindeki payina, ithal
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edilen petrole bagimhligin derecesine ve son olarak kullanicilarin tiketimlerini azaltma ve petrolden uzaklasma
yeteneklerine baghdir. Petrol ithalatcisi Ulkelerde, yiksek petrol fiyatlari enflasyona, girdi maliyetlerinde
artisa, petrol disi talepte azalma ve daha disuk yatirimlara yol agmaktadir. Vergi gelirleri diismekte ve faiz
oranlarini artiran hitkiimet harcamalarindaki katiliklar nedeniyle biitce acigi artmaktadir. Ucretlerdeki reel
gerileme direnci goz 6nline alindiginda, bir petrol fiyat artisi, nominal licret seviyelerinde yukari yonli baskiya
neden olmaktadir (Akinleye ve Ekpo, 2013:567).

Sekil 2. Petrol Soklarinin Makroekonomiye Gegis Kanallari
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Petrol fiyatlarinda olusan soklar Merkez bankalarinin uyguladigi para politikasinin
makroekonomik degiskenleri dort ana potansiyel petrol fiyatlari ile makroekonomik faaliyetler
kanal Gizerinden etkilemektedir. Birinci kanal, klasik arasindaki iliskiye nasil etki yaptigini
arz yonlu etkileri ifade etmektedir. Buna gore, gostermektedir. Son kanal ise reel denge etkisini
artan petrol fiyatlarinin bir sonucu olarak, temel gostermektedir. Bu, para otoritesinin artan para
Uretim girdilerinin kullaniminin azalmasiyla arz talebini  karsilama  konusundaki  katiliginin
yonli etkiler meydana gelmektedir. Bu durumda ekonomik blylimeyi nasil engelleyebilecegi
petrol fiyatlari artisi, firmalarin iretim ve dagitim anlamina gelen yaklasimi ifade etmektedir (Abiona,
maliyetlerini olumsuz etkiledigi i¢in Uretim 2015:600). Petrol fiyatindaki degisimler ayni
hacminde disiise neden olacaktir. ikinci kanal, zamanda doviz piyasalarini, faiz oranlarini ve borsa
gelir-transfer etkisidir. Petrol fiyatlarinin sok faaliyetlerini olumsuz etkilemektedir. Bu nedenle,
dénemlerinde talep kesiminin ugradigi kesintileri genel olarak petrol piyasasinda ortaya cikan
ifade etmektedir. Ugiincii kanal, uygulanan para degisimler reel etkiler olusturmanin yani sira

politikasina verilen tepkiyi ifade etmektedir. Yani,
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parasal ve finansal istikrarsizliga da yol agmaktadir
(Akinleye ve Ekpo, 2013:567).

3.LITERATUR iNCELEMESI

1970’li yillarin basinda ve sonunda yasanan
petrol krizinden sonra, petrol fiyatlari petrol ithal
eden ulkelerde onemli makroekonomik
dengesizliklere yol agmistir. 1970’lerin basinda
enerji fiyatlarinin ylkselmesi ve petrol arzinin
daralmasi ayni déneme denk gelmesi enerji
fiyatlarinin iki kat yikselmesine neden olmustur.
1974 yilinda, OPEC fiyat artislarini takiben 1975'te
Uretimde siddetli diistsler goralmastiir (Hamilton,
1983:229). Stagflasyona giren ¢ogu sanayilesmis
Glkede duslk bliyime, yiksek issizlik ve enflasyon
sorunlari gortlmistir (Blanchard ve Gali, 2008:2).
iran devrimi (1979) sonrasi goriilen benzin kithgi ve
fiyatlarinin artislarina ek olarak, 1980-1981 iran-
Irak savasli nedeniyle petrol fiyatlari daha da
ylkselmistir (Hamilton, 1983:229). Bu krizler
dikkatleri petrol fiyatlarinin makroekonomik
faktorler Uzerindeki etkisine yonelterek, petrol
soklarinin ekonomideki etkileri lizerine 6nemli bir
literatlir olusturulmasina neden olmustur.

Petrol fiyatlarindaki degisimin petrol
ithalatgisi Glkeler agisindan olusturdugu etkilerin
arastirilmasi  sonucunda elde edilen ampirik
bulgularda, bu llkelerde petrol fiyatlarinda olusan
soklarin ekonomik aktiviteler Gzerinde etkili
olduguna yonelik genel goristin hakim oldugu
gorilmektedir. Hamilton (1983), savas sonrasi ABD
ekonomisinde yasanilan sekiz durgunluktan
yedisinin, ham petrol fiyatlarindaki artis sonrasi
olustugunu gozlemlemistir. Bununla birlikte
Blanchard ve Gali (2008), 1970’ler ve 2000’lerdeki
petrol fiyat soklarini karsilagtirmistir. Bu ¢alismada,
petrol soklarinin  zaman iginde etkilerinin
degistigini, Gretim ve istihdam (zerinde giderek
daha kigulk etkiler olusturdugunu belirtmislerdir.
Bu degisikligin gerekgesi olarak, reel (cret
yapiskanligindaki azalmalari yani esnek isglici
piyasalarini goéstermislerdir. Merkez bankalarinin
disik ve istikrarh enflasyon oranini sirdirmesi
para politikalarina olan glveni arttirmasiyla,
beklenen enflasyonun petrol soklarina verdigi
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cevabin zaman iginde 6nemli Olglide azaldigini
savunmuslardir. Ayrica, petrol tiketim ve Uretim
payinin azalmasini da bu degisikliklerin olasi nedeni
olarak gostermislerdir.

Taghizadeh-Hesary vd. (2017), siddetli
petrol fiyati degisikliklerinin petrol ihracatcisi ve
petrol ithalatcisi ekonomiler Gzerindeki etkilerini
2000:Q1-2015:Q4 donemi verilerini kullanarak, iki
asamali en kiicik  kareler  ydntemiyle
incelemislerdir. Calismada, belirgin petrol fiyati
degisikliklerin petrol ihracatgisi ve petrol ithalatgisi
ekonomileri nasil etkileyebilecegini belirlemek
temel amac¢ olarak goériilmistir. iran, Rusya,
Birlesik ~ Arap  Emirlikleri, Endonezya ve
Kazakistan'dan olusan petrol ihracatcisi tlkelere ait
bulgular, petrol fiyatlarindaki artistan bu ulkelerin
olumlu etkilendigini gbstermistir. Petrol ithal eden
Ulkeler s6z konusu oldugunda, etkilerin daha gesitli
oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu noktada, daha iyi
bir yorum elde etmek icin Ulkeler dért gruba
ayirilmistir: Avrupa Birligi (AB) Uyeleri (Almanya,
italya, Hollanda ve Polonya), Dogu Asya (lkeleri
(Japonya, Cin Halk Cumhuriyeti, Kore Cumhuriyeti,
Vietnam, Tayvan, Singapur, Hong Kong), Bagimsiz
Devletler Toplulugu (Ukrayna ve Belarus) ve
digerleri (ABD, Hindistan ve Tirkiye). Sonuglar,
Tirkiye disinda petrol ithal eden tim bu ulkelerin
negatif bir arz sokuyla karsi karsiya oldugunu
gostermistir. Chen vd. (2015) uluslararasi ticaret
perspektifiyle, Cin’in petrol fiyati ve
makroekonomisi arasindaki iliskiyi arastirmislardir.
Elde edilen sonuglar, Cin’in {retim seviyesinin
petrol fiyatlariyla pozitif yonli iliskili oldugunu
gostermistir. Cin’in Uretim kapasitesi ve petrol
fiyatt  soklari  arasinda bulunan pozitif
korelasyonun, nispi fiyat dlsUsleriyle ihracati tesvik
edici yonde etki yaptigi gorilmustir. Dias (2013),
1984:Q1-2012:Q4 doénemlerinde petrol soklarinin
GSYH, istihdam ve enflasyon (zerindeki etkilerini
Portekiz ekonomisi icin yapisal VAR modelini
kullanarak tahmin edilmistir. Elde edilen ampirik
bulgular belirli diizeydeki petrol sokunun GSYH'yi
dusardagl, issizligi ve enflasyonu arttirdig
yoninde olmustur. Bu sonuglara ek olarak, bu
etkinin gecici oldugu ve uzun donemli olmadigi
belirtilmistir. Aktas vd. (2010), petrol fiyatlarinin
Turkiye ekonomisi tzerindeki etkilerini 1991-2008
yillari icin VAR modeli kullanarak incelemislerdir.
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Analiz sonuglari, petrol fiyatlarinin enflasyon,
issizlik ve ihracatin ithalata orani tizerinde anlaml
iliskisi oldugunu gostermistir. Petrol fiyatlari ve
ihracatin ithalata orani ile issizlik arasinda ters
yonli iliski oldugu, enflasyon degiskeniyle pozitif
yonli iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Etki tepki
analizi sonuglari ise, makroekonomik degiskenlerin
petrol soklarina verdigi tepkilerin ancak bir yil
strdiglini goéstermistir.

Petrol ihracatgisi lilkeler agisindan yapilan
calismalarda elde edilen ampirik bulgular, petrol
fiyati degisimlerinin bu Ulkelerde etkili oldugu
yoninde olmustur. Crespo ve Zambrano (2018),
1921-1970 ve 1985-2015 dénemlerinde Venezuela
ekonomisi icin petrol fiyati soklarinin cesitli
makroekonomik degiskenler Gzerindeki etkisini
Granger nedensellik testiyle arastirmislardir. 1921-
1970 doneminde petrol fiyatindan reel ¢ikti ve
diger makroekonomik degiskenler arasinda anlamli
iliski bulunamamis, ancak son doénemlerde
anlamliigin 6nemli olgide arttigi gorilmustdr.
1985-2015 doéneminde beklenmeyen petrol fiyat
artiglari, ekonomik degiskenlerdeki artisla anlamli

olarak iligskilendirilmis, petrol fiyatlarindaki
disuglerle anlamli bir iliski bulunmamistir. Elde
edilen ampirik bulgularda, petrol fiyatlar

hareketleriyle ¢ogu makroekonomik degisken
arasinda pozitif iliski bulunmustur. Rotimi ve
Ngalawa (2017), 1980-2015 vyillarinda Afrika’nin
petrol ihracatinda bulunan tlkelerinde, petrol fiyat
soklarinin aktarim siiregleri panel SVAR yontemiyle
analiz edilmistir. Yapilan analiz sonucunda, bu
yillarda petrol fiyatlarina soklarina 6nemli tepkiler
olduguna ulasiimistir. Ayrica, petrol fiyatlarinin
parasal etkiler yaptigl sonucuna ulasiimistir. Bu
nedenle c¢alismada, petrol fiyatlarindaki pozitif
soklar sonrasinda gli¢li parasal kontrolin
saglanmasina yonelik 6nlemlerin  uygulanmasi
gerektigini  gostermektedir. Amaiquema ve
Amaiquema (2017), Ekvator’da  1980-2015
yillarinda petrol ve gida fiyat soklarinin
makroekonomik degiskenler lzerindeki kisa
donemli etkilerini SVAR yontemi kullanarak
arastirmislardir. Elde edilen sonuglar, petrol
fiyatlarindaki soklarin  Ekvator’daki ekonomik
blyimeyi iki yil boyunca olumlu etkiledigi ve
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sonrasinda kademeli olarak dogal diizeyine
dondugini gostermistir.  Ayrica, enflasyonun
petrol fiyat soklarina énemli bir tepki vermedigi
gorilmistiir. Kose ve Baimaganbetov (2015),
Kazakistan’in  2000-2013 doénemine ait aylk
verileriyle, reel petrol soklarinin sinai Gretim, reel
doviz kuru ve enflasyon Uzerindeki asimetrik
etkilerini SVAR yontemiyle arastirmislardir. Elde
edilen bulgular, negatif petrol soklarinin
Kazakistan’in ekonomik performansi (zerinde
onemli etkisi oldugunu gostermektedir. Akinleye
ve Ekpo (2013), Nijerya ekonomisi icin 1970:Q1-
2010:Q4 donemlerine ait verilerle VAR modeli
kullanarak simetrik ve asimetrik olarak petrol fiyat
ve petrol geliri soklarinin makroekonomik etkilerini
incelemislerdir. Elde edilen analiz sonuglari, pozitif
ve negatif petrol fiyati soklarinin hem kisa
donemde hem de uzun dénemde kamu
harcamalarini etkiledigini gostermektedir. Pozitif
petrol soklarinin reel GSYH (zerinde kisa ve uzun
donemde gicli etkiye sahip oldugu gorilmustar.
Bu durumda, ithalatin artmasi enflasyonist baskiyi
arttirarak ic piyasada olusan deger kaybini
tetikleyecektir. Yani, kisa ve uzun doénemde
Hollanda  hastaligi sendromunun  varlig
gozlemlenmistir. Petrol geliri soklarinin uzun
donemde ekonomik biliylimeyi engelleyebilecegi,
kisa dénemde faiz orani ve para birimi Uzerinde
ciddi tehdit olusturdugu, orta vadede ise dis
rezervlerle birlikte ithalat hacminin énemli 6l¢lide
arttigr bulgularina ulasilmistir. Petrol gelirlerinin
asimetrik etkilerine iliskin ise, petrol gelirleri
Uzerindeki olumlu soklarin, Nijerya ekonomisinde
kisa donemde genislemeci mali durusu tetikledigi,
dolayisiyla enflasyonist baskiya neden oldugu
bulgusu elde edilmistir.

4. EKONOMETRIK YONTEM

Genis ekonometrik modellerde ortaya
¢tkan tahmin zorluklari asmak amaciyla, Sims
(1980) degiskenlerin hepsini igsel olarak kabul
eden bir model kurmustur. Sims (1980) tarafindan
kurulan bu model VAR modeli olarak adlandirilir ve

k=1,-,K icin  ve = V1o Yier " Vke)
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olacak bicimde K i¢sel degiskenli bir kiime icerir. p
boyutlu VAR (p) modeli su sekildedir (Pfaff,
2008:2):

Ve = A1Ye-1 Y AYe o+ Apyep tur (1)

Burada, i =1,--,p icin A;'ler (KxK)
boyutlu katsayr matrisleri ve u; ise (kx1) boyutlu
tesadufi hatalar vektoridir.

VAR modellerinin sonuglari ancak varyans
ayristirmasi ve etki-tepki fonksiyonlari yardimi ile
yorumlanabilmektedir. VAR modellerinde iktisadi
varsayimlara ve kisitlamalara yer verilmediginden,
varyans ayristirmasi ve etki tepki fonksiyonlari
sonucunda elde edilen katsayilarin net sonuglar
vermemesine neden olmaktadir. Bu sorunu
gidermek amaciyla, Sims (1986) ve Bernanke
(1986) Yapisal VAR (SVAR) modelini
gelistirmislerdir (Sengénil vd., 2018:70-72).

isminden de anlasilacagi Uzere, SVAR
modeli VAR modelinin yapisal formudur ve
denklemi su sekildedir (Pfaff, 2008:4):

Ay = A1yi—q + -+ Apyep + Be; (2)

Burada, A; her i =0,1,--,p igin (kxk)
katsayl matrisleri ve €;(kx1) boyutlu yapisal hata
terimleri vektorudir. A vektorinin esas kdsegen
elemanlar 1'dir.

SVAR modelinde, VAR modelinden farkli
olarak, degiskenler ve digsal sok olarak kabul edilen
degisken dinamiklerine iktisat teorisine bagli
kisitlamalar  konulmaktadir. SVAR modelinde
kisitlamalar sadece (2) denklemindeki A ve B
matrislerine eklenebilir. Eklenecek kisitlamalara
gore, SVAR modeli li¢ grupta incelenebilir (Pfaff,
2008:4):

e B matrisini birim matris (Ig) olarak

ayarlanir (tanimlama yapabilmek icin A
matrisine en az (K(K — 1)) / 2 kisitlama
eklenmelidir).
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e A matrisini birim matris (Ig) olarak
ayarlanir (tanimlama yapabilmek icin B
matrisine en az (K(K — 1)) / 2 kisitlama

eklenmelidir).

e iki matrise de kisitlama eklenir (tanimlama
yapabilmek icin toplamda en az K? +
(K(K — 1)/2 kisitlama eklenmelidir).

VAR modelinde oldugu gibi, SVAR
modelinden elde edilen katsayilarin iktisadi olarak
yorumlanmasi oldukc¢a zordur. Bu zorlugu asmak
amaciyla, yapisal varyans ayristirmasi ve yapisal
etki tepki fonksiyonlari incelenmektedir. Klasik
varyans ayristirmasi, bir degiskenin Uzerinde en
etkili degiskenin hangisi oldugunu gosterirken, bu
sokun etki siiresi etki-tepki fonksiyonlari yardimiyla
incelenmektedir. Yapisal varyans ayristirmasinda
ise bir degisken lzerindeki en etkili yapisal sokun
hangisi oldugu belirlenir ve yapisal etki tepki
fonksiyonlari bu etkinin ne kadar siirecegini
gosterir.

5. VERI VE AMPIRIiK ANALIz

Tirkiye’de petrol fiyatlarinda ortaya gikan
yapisal soklarin uzun dénemde ekonomide
olusturdugu etkileri incelemek amaciyla, 2005:01-
2018:07 donemine ait aylk brent tipi ham petrol
fiyatlari, cari islemler hesabi, enerji ithalati, issizlik
orani, sanayi Uretim endeksi ve tiketici fiyat
endeksi degiskenleri kullanilarak yapisal VAR
(SVAR) analizi uygulanmistir. Analizde kullanilan
degiskenler Tablo 1’de verilmistir.
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Tablo 1. Analizde Kullanilan Degiskenler

Degiskenin Adi Degiskenin Tanimi Veri Kaynagi
CHH Cari Islemler Hesabi (Milyon ABD $) EVDS
CRUDE Ham Petrol (Brendt varil, Nominal $) WORLDBANK
FASIL Eneriji ithalati (Bin $) TUIK
ISSIZ issizlik Orani (%) TUIK
SUE Sanayi Uretim Endeksi (2015=100) TUIK
TUFE Fiyat Endeksi (Tiiketici, 2003=100) TUIK

Analizde kullanilan verilerin diizey degerleri Sekil 3’te gosterilmistir.

Sekil 3. Degiskenlerin Diizey Degerleri

CIH CRUDE
2,000 140
0 | 120
-2,000 100 |
-4,000 | 80 |
-6,000 | 60 |
-8,000 40 |
—10’000 T T T T T T T T T T T T T 20 T T T T T T T T T T T T T
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
FASIL ISSI1Z
6,000,000 16
5,000,000 | 14 |
4,000,000 - 12 |
3,000,000 | 10
2,000,000 - 8 |
1‘000’000 T T T T T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T T T T T
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
SUE TUFE
140 400
120 350
300 |
100
250
80 |
200 -
60 4 150
40 T T T T T T T T T T T T T 100 T T T T T T T T T T T T T
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Degiskenlerin diizey degerleri endeksinin artan bir trende sahipken; cari islemler
incelendiginde, sanayi Uretim endeksi ve tife acigi issizlik orani ve petrol fiyatlari dalgali bir seyir
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izledikleri  gorilmektedir. Analizde kullanilan
degiskenlerin aylik veriler olmasi nedeniyle,
sapmali sonuglar elde etmemek adina degiskenler
Arima Census X12 kullanilarak mevsimsellikten
arindirilmistir.

Ekonometrik modellerde SVAR analizinin
uygulanabilmesi icin 6ncelikle kisith VAR modeli
olusturulmahdir (Giines vd., 2013:9). Dolayisiyla,
VAR analizinde oldugu gibi SVAR analizinde de
dizeyde duragan olmayan seriler kullaniimasi
durumunda sapmall sonuglar elde
edilebileceginden, kullanilan degiskenlerin
tamaminin diizeyde duragan olmasi gereklidir. Bu
nedenle, SVAR modelini uygulamadan o&nce
kullanilan  serilerin duraganhginin incelenmesi
gerekmektedir.

Bir zaman serisinin duragan olmasi, serinin
ortalamasi, varyansi ve kovaryansinin zaman
icerisinde degismedigi manasina gelmektedir.
Literatlirde zaman  serilerinin  duraganhgini
inceleyen bircok test bulunmaktadir. Ancak,
ekonomik seriler giindelik hayatla baglantil
oldugundan, bu seriler giindelik hayat icerisinde
meydana gelen politik ekonomik vb. faktorlerden
etkilenerek yapisal degisikliklere maruz kalirlar.
Serilerdeki yapisal degisiklikler ¢ farkh sekilde
karsimiza c¢ikmaktadir; sabitte ortaya ¢ikan
degisiklikler, trendde ortaya ¢ikan degisiklikler ve
her ikisinde ortaya cikan degisiklikler (Bouznit ve
Pablo-Romero, 2016:96). Serinin bu Ug¢ yapisal
degisiklikten birine sahip olmasi, serilerin
duraganhgini inceleyen geleneksel birim kok
testlerinin (ADF, PP, KPSS NG-Perron) sapmall
sonuclar vermesine neden olur. Zivot ve Andrews
(2002) tarafindan gelistirilen ve serilerdeki yapisal
kirilmalari g6z 6niine alan yapisal kirlimali birim kok
testi bu ¢ durumu da gbéz Oniinde
bulundurdugundan, serilerin  duraganhg igin
sapmasiz sonuglar vermektedir. Bu nedenle, bu
calismada vyapisal kinlmal  birim  kok testi
uygulanmistir ve sonuglar tablo 2’de verilmistir.
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Tablo 2. Yapisal Kirilmal Birim Kok Testi Sonuglari

Trend Sadece Sabit Trend ve Sabit
Kirilma Sadece Sabit Sadece Sabit Trend ve Sabit Sadece Trend
t-istatistigi | Olasilik. Kirilma t-istatistigi | Olasilik. Kirillma t-istatistigi | Olasilik. Kirilma t-istatistigi | Olasilik. Kirilma

CIH_SA -5.78179 <0.01 2005M09 | -5.80178 <0.01 2005M09 | -5.81100 <0.01 2005M09 | -5.72073 <0.01 2006M04
LNCIH_SA -14.52049 | <0.01 2011M03 | -13.62867 | <0.01 2011M03 | -13.65527 | <0.01 2011M03 | -9.992666 | <0.01 2006M04
LNFASIL_SA -3.016546 | 0.6765 2009M06 | -4.005003 0.3684 2014M11 | -3.173386 | 0.9311 2010M10 | -3.114836 | 0.6392 2012M07
DLNFASIL_SA -16.40063 | <0.01 2006M04 | -16.35255 | <0.01 2006M04 | -16.31000 | <0.01 2006M05 | -16.31891 | <0.01 2005M06
ISSIZ_SA -2.718920 | 0.8233 2018M01 | -4.349652 | 0.1882 2011M06 | -4.256509 0.3607 2011M06 | -2.685270 | 0.8525 2017M09
DLNISSIZ_SA -8.694091 | <0.01 2005M05 | -8.673497 | <0.01 2005M05 | -8.773285 | <0.01 2006M05 | -8.667939 | <0.01 2005M08
CRUDE_SA -3.268325 | 0.5240 2014M06 | -4.533413 0.1202 2014M06 | -4.118884 | 0.4448 2014M09 | -3.224686 | 0.5739 2011M12
DLNCRUDE_SA -9.428914 | <0.01 2008M11 | -9.591813 | <0.01 2016M01 | -9.542782 | <0.01 2016M01 | -9.096496 | <0.01 2015M09
SUE_SA -1.596725 | >0.99 2006M01 | -6.556585 | <0.01 2006M03 | -6.567954 | <0.01 2006M04 | -6.376492 | <0.01 2006M04
LNSUE_SA -2.224019 0.9597 2010M01 | -6.156724 | <0.01 2005M10 | -6.157331 | <0.01 2005M10 | -6.053398 | <0.01 2006M04
DLNSUE_SA -26.52518 | <0.01 2005M11 | -26.45879 | <0.01 2005M11 | -26.49997 | <0.01 2005M11 | -26.07896 | <0.01 2006M01
TUFE_SA -1.136568 | >0.99 2016M11 | -2.701771 | 0.9666 2018M02 | -2.864502 0.9773 2018M02 | -2.888289 | 0.7623 2017M12
DLNTUFE_SA -10.13123 | <0.01 2005M05 | -10.20100 | <0.01 2005M05 | -10.27257 | <0.01 2006MO05 | -10.23690 | <0.01 2005M09
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Tablo 2’ye gore, CIH ve SUE degiskenleri diizeyde duragan iken diger degiskenler birinci dereceden
bltlnlesiktir. Daha 6nce belirtildigi gibi, SVAR analizinden sapmasiz sonuglar elde edilebilmesi icin serilerin
dizeyde duragan olmasi gereklidir. Bu nedenle, diizeyde duragan olmayan serilerin logaritmik farklari alinarak
analize dahil edilmistir. Dizeyde duragan olan serilerin (CIH ve SUE) esnekligi hakkinda yorum yapabilmek
amaclyla dogal logaritmalari alinarak analize dahil edilmistir. Logaritma fonksiyonunun tanim kimesi
geregince degiskenin pozitif degerler almasi gerektiginden, CIH degiskeninin tiim degerleri en kii¢lik degerinin
bir fazlasi (-9408) ile toplanarak analize dahil edilmistir. Yapilan bu islem sonucunda, degiskendeki degisim
oranlari sabit kaldigi i¢in bu durum analizin islemesine olumsuz etki yapmayacaktir.

Analizde kullanilan degiskenlere ek olarak, yapisal kirilmali birim kok testi sonucunda belirlenen yapisal
kirllma noktalarini géz 6niine alan golge (dummy) degisken, analize dissal degisken olarak eklenmistir.

SVAR analizinin uygulanabilmesi icin 6ncelikle kisitsiz VAR modelinin uygulanmasi gerektiginden,
kullanilan degiskenler igin uygun gecikme uzunluklari belirlenmelidir. VAR analizlerinde uygun gecikme sayisi
bes farkli kriter (LR, FPE, AIC, SC, HQ) yardimi ile incelenmektedir. Asagidaki tabloda analizde kullanilan
degiskenlere ait gecikme uzunluklari verilmektedir.

Tablo 3. Gecikme Uzunluklari

icsel degiskenler: DLNCRUDELNCIH LNSUE DLNTUFE DLNISSIZ DLNFASIL
Dissal degiskenler: C Dummy

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
1140.81 NA 1.57e-14 i ) )
0 0.818 >7e 14.75580 | 14.51811 | 14.65925
1 1412.109 514.2118 7.27e-16 i ) -
17.83150 | 16.88077* | 17.44530
2 1489.361 140.3660 4.25e-16 j . )
€ 18.37074 | 16.70697 | 17.69488*
3 1531.251 72.82832 3.96e-16* } i i
€ 18.44773* | 16.07091 | 17.48223
4 1566.4 4 4.04e-1 i i i
>66.465 >8.45958 04e-16 | 1843745 | 1534759 | 17.18230
1592, 41.82202 4.66e-1 i A -
> >92.906 8220 66e-16 | 1831250 | 14.50060 | 16.76770
1618.4 45284 A48e-1 i ) )
6 618.486 38.4528 >48e-16 | 1017628 | 13.66034 | 16.34183
7 1654.913 51.90253* 5.65e-16 i - )
18.18187 | 12.95288 | 16.05776
8 1674.598 26.50486 735¢16 | oo | 1900657 | 1555485

Tablo 3’de, son tahmin hata kriteri (Final Prediction Error-FPE) ve Akaike (AIC) bilgi kriterlerine gore,
analizde kullanilan degiskenler igin uygun gecikme uzunlugunun 3 oldugu gorilmektedir. Kullanilan
degiskenlere ait gecikme uzunlugu belirlenerek VAR analizi uygulanmistir. Yapilan analizin amaci petrol
soklarinin makroekonomik degiskenler tzerindeki yapisal etkilerini incelenmek oldugundan, asagidaki uzun
dénem kisitlamalar matrisi kullanilarak SVAR analizi uygulanmistir.
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Tablo 4. Uzun Donem Kisitlamalar Matrisi

C(1) 0 0 0 0 0
C(2) C(7) 0 0 0 0
C(3) C(8) C(12) 0 0 0
C(4) C(9) C(13) C(16) 0 0
C(5) C(10) C(14) C(17) C(19) 0
C(6) C(11) C(15) C(18) C(20) C(21)

Tablo 4’te verilen uzun donem kisitlamalar matrisine gore sisteme uygulanan yapisal soklar
asagida ozetlenmistir.

e Sok 1: Petrol fiyatlarinda meydana gelen yapisal degisiklikleri,

e Sok 2: Petrol fiyatlari ve cari islemler hesabinda meydana gelen eszamanli yapisal
degisiklikleri,

e Sok 3: Petrol fiyatlari, cari islemler hesabi ve sanayi lretim endeksinde meydana gelen
eszamanli yapisal degisiklikleri,

e Sok 4: Petrol fiyatlari, cari islemler hesabi, sanayi liretim endeksi ve tiiketici fiyat endeksinde
meydana gelen eszamanli yapisal degisiklikleri,

e Sok 5: Petrol fiyatlar, cari islemler hesabi, sanayi tretim endeksi, tiiketici fiyat endeksi ve
issizlik oraninda meydana gelen eszamanl yapisal degisiklikleri,

e Sok 6: Petrol fiyatlari, cari islemler hesabi, sanayi Gretim endeksi, tiiketici fiyat endeksi, igsizlik
orani ve enerji ithalatinda meydana gelen eszamanli yapisal degisiklikleri temsil etmektedir.

Uygulanan modeldeki degiskenlerin, kisitlama matrisi ile belirlenen soklara karsi verdikleri
tepkilerin incelenebilmesi icin SVAR modeli yardimi ile elde edilen uzun dénem carpan matrisi
asagidaki tabloda verilmistir.
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Tablo 5. Uzun Dénem Carpan Matrisi

DLNCRUDE LNCIH LNSUE DLNTUFE DLNISSIZ DLNFASIL
0.114483*

DLNCRUDE (0.0000) 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
INCIH 0.240797*** | 1.773557*

(0.0894) (0.0000) 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
LNSUE -1.313080* -1.508008* 2.134023*

(0.0000) (0.0000) (0.0000) 0.000000 0.000000 0.000000
DLNTUFE -0.001849** | -0.003943* 0.009431* 0.005448*

(0.0461) (0.0000) (0.0000) (0.0000) 0.000000 0.000000
DLNISSIZ -0.010554* 0.007652* 0.007671* -0.009605* 0.027661*

(0.0000) (0.0018) (0.0012) (0.0000) (0.0000) 0.000000
DLNFASIL 0.081692* 0.012832* -0.023548* 0.027630* -0.010818* 0.036184*

(0.0000) (0.0024) (0.0000) (0.0000) (0.0002) (0.0000)

Not: *, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamhligi ifade etmektedir.

Tablo 5’'te gorildugi Gzere, uzun donem c¢arpan matrisi yardimi ile elde edilen katsayilarin
hepsi anlamlidir. VAR analizinde oldugu gibi SVAR analizi sonucu elde edilen katsayilar iktisadi olarak
yorumlanamamaktadir. Sonug olarak, analizde kullanilan degiskenlerin yapisal soklara karsi verdikleri
tepkilerin yorumlanabilmesi igin etki-tepki fonksiyonlarinin ve varyans ayristirmasinin incelenmesi
gerekmektedir. Klasik kisitll VAR modelinde Cholesky Ayristirmasi (Cholesky Decomposition) yardimi
ile elde edilen etki tepki fonksiyonlari, bir degiskendeki bir standart sapmaya diger degiskenlerin
hangi yonde tepki verecegini gostermektedir. SVAR modelinde ise Yapisal Ayristirma (Structural
Decomposition) ile elde edilen etki tepki fonksiyonlari, degiskenlerin yapisal soklardaki bir standart
sapmaya verdigi tepkinin yoniini gostermektedir. Asagidaki sekilde, SVAR modeli sonucu yapisal
ayristirma kullanilarak elde edilen etki-tepki fonksiyonlarinin grafikleri verilmistir.
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Sekil 4’te verilen etki tepki fonksiyonlari, piyasada olusan yapisal soklarin kullanilan degiskenler
Gzerindeki etkisinin yonu ve siiresi hakkinda bilgi vermektedir. Yukarida belirtildigi gibi, sok 1 petrol fiyatlari
Uzerindeki yapisal degisiklikleri belirtmektedir. Petrol fiyatlari beklendigi gibi sok 1’e ilk iki donem pozitif tepki
vermektedir. Uglincii ddnemden sonra sokun etkisi sifirlanmaktadir. Cari islemler hesabi, petrol fiyatlarinda
ortaya ¢ikan yapisal bir soka tepkisiz kalirken, petrol fiyatlari ile cari islemler hesabinda ortaya ¢ikan eszamanlh
bir soka 7-8 donem siiren pozitif tepki vermektedir. Sanayi liretim endeksi petrol fiyatlarinda ve petrol fiyatlari
ve cari islemler hesabinda eszamanli ortaya cikan yapisal soklara 10 dénemden fazla siiren negatif tepki
verirken, petrol fiyatlari, cari islemler hesabi ve sanayi tUretim endeksinde meydana gelen eszamanli yapisal
soklara 10 donemden fazla pozitif tepki vermektedir. Enflasyon ve issizlik oranlari, petrol fiyatlarinda ve petrol
fiyatlar ve cari islemler hesabinda eszamanl ortaya c¢ikan yapisal bir soka yaklasik 2 dénem pozitif tepki
vermektedir. Yani, petrol fiyatlari ve cari islemler hesabinda meydana gelecek yapisal soklar enflasyon ve
issizligin artmasina neden olacaktir. Enerji ithalati ise petrol fiyatlarindaki yapisal soka 2 dénem pozitif tepki
verirken petrol fiyatlari ve cari islemler hesabinda eszamanli ortaya ¢ikan yapisal bir soka yaklasik 2 donem
negatif tepki vermektedir.

Etki tepki fonksiyonlarina ek olarak, yapisal varyans ayristirmasi sonuglari da incelenmistir. Uygulanan modele
gore sok 1’in degiskenler (izerindeki etkisini gdsteren varyans ayristirmasi sonuglari Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. Yapisal Varyans Ayristirmasi

Varyans Ayristirmasi: DLNCRUDE_SA:

Periyod [S.H. Sok1 Sok2 Sok3 Sok4 Sok5 Sok6

1 0.080409 38.09417 19.69657 34.13771 0.697276 5.071322 2.302960
2 0.084996 36.98164 21.03949 34.29403 0.639047 4.602252 2.443542
3 0.086995 35.37877 20.71888 35.64998 1.265854 4.480986 2.505526
4 0.087810 34.73121 20.80382 35.21492 1.462606 5.235678 2.551760
5 0.088067 34.63362 20.68320 35.16616 1.474999 5.504809 2.537213
6 0.088170 34.56329 20.67132 35.08549 1.471691 5.602530 2.605669
7 0.088236 34.51265 20.68162 35.04569 1.557698 5.596755 2.605593
8 0.088286 34.48943 20.68379 35.03778 1.583631 5.600164 2.605196
9 0.088315 34.47577 20.68190 35.04140 1.593257 5.603999 2.603676
10 0.088325 34.47236 20.68215 35.04074 1.593060 5.604370 2.607311
Varyans Ayrigtirmasi: LNCIH_SA:

Periyod [S.H. Sok1 Sok2 Sok3 Sok4 Sok5 Sok6

1 0.677568 0.001141 49.03445 35.38388 6.431286 8.867367 0.281869
2 0.701222 0.275448 49.93122 33.18235 6.166467 9.966122 0.478394
3 0.717409 0.389269 50.88067 32.11741 6.533897 9.529828 0.548931
4 0.754576 0.404840 55.44155 29.03453 6.000075 8.615231 0.503780
5 0.766127 0.519819 55.62338 28.17212 6.029129 9.155878 0.499666
6 0.770892 0.531405 55.96284 27.96642 5.990702 9.043738 0.504888
7 0.775617 0.530968 56.47450 27.63548 5.918046 8.937836 0.503170
8 0.777238 0.541559 56.59814 27.52318 5.893687 8.942287 0.501147
9 0.778114 0.545982 56.68630 27.46361 5.881408 8.922387 0.500317
10 0.779001 0.544829 56.77903 27.40120 5.868422 8.907253 0.499269
Varyans Ayristirmasi: LNSUE_SA:

Periyod [S.H. Sok1 Sok2 Sok3 Sok4 Sok5 Sok6

1 0.041947 44.69876 1.567746 34.88634 3.414207 15.39957 0.033372
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2 0.046264 37.90836 7.436033 32.61007 3.595073 18.26029 0.190173
3 0.056992 32.91163 10.32582 40.80354 2.618115 12.78345 0.557439
4 0.062836 31.40215 12.61006 42.38294 2.402918 10.69816 0.503773
5 0.068078 29.20655 14.41843 44.74545 2.056795 9.142209 0.430566
6 0.073308 28.18168 15.28237 46.46318 1.775579 7.910040 0.387155
7 0.077421 27.18497 16.65511 47.10438 1.591910 7.095162 0.368464
8 0.081612 26.50298 17.32093 48.01086 1.437988 6.387661 0.339584
9 0.085433 25.95483 18.13233 48.45998 1.313436 5.829240 0.310189
10 0.089078 25.47432 18.81694 48.85298 1.208266 5.362130 0.285364
Varyans Ayristirmasi: DLNTUFE_SA:

Periyod [S.H. Sok1 Sok2 Sok3 Sok4 Sok5 Sok6

1 0.004668 14.42854 12.99960 0.611159 66.04117 0.008874 5.910650
2 0.005058 13.13605 12.97375 1.653870 63.49995 2.125818 6.610568
3 0.005374 11.91262 17.95594 1.686862 58.27649 4.305204 5.862879
4 0.005560 11.12935 16.77853 3.146494 54.68547 7.538454 6.721709
5 0.005627 11.19911 16.55676 4.259548 53.98631 7.427267 6.571010
6 0.005664 11.07477 16.77336 4.675084 53.28895 7.644035 6.543801
7 0.005679 11.05623 16.73666 4.968356 53.02229 7.695156 6.521310
8 0.005684 11.04490 16.70723 5.018222 52.95890 7.724306 6.546443
9 0.005685 11.04017 16.69841 5.015840 52.97494 7.724438 6.546206
10 0.005686 11.03832 16.69721 5.028834 52.96455 7.723078 6.548011
Varyans Ayristirmasi: DLNISSIZ_SA:

Periyod [S.H. Sok1 Sok2 Sok3 Sok4 Sok5 Sok6

1 0.020417 5.882499 23.86549 1.347068 2.376750 64.61747 1.910725
2 0.022445 7.094747 24.27732 7.163704 2.097434 57.13315 2.233641
3 0.023942 6.248334 23.76976 8.617666 1.859749 57.13120 2.373293
4 0.024456 6.037277 23.18561 9.117130 3.529619 54.75860 3.371764
5 0.024603 6.369077 23.29867 9.143424 3.588770 54.15577 3.444290
6 0.024685 6.482645 23.19460 9.092706 3.937790 53.83884 3.453424
7 0.024714 6.522845 23.22062 9.112755 3.928785 53.71574 3.499250
8 0.024730 6.529926 23.28256 9.103590 3.924512 53.65415 3.505263
9 0.024738 6.526930 23.27210 9.118830 3.928180 53.64358 3.510378
10 0.024740 6.529269 23.27404 9.117259 3.931259 53.63572 3.512453
Varyans Ayristirmasi: DLNFASIL_SA:

Periyod [S.H. Sok1 Sok2 Sok3 Sok4 Sok5 Sok6

1 0.074269 1.501034 2.880155 7.360209 18.81541 0.950332 68.49286
2 0.086478 4.486352 6.425982 5.913266 16.19115 3.166490 63.81676
3 0.089028 4.252174 6.091765 9.138455 16.88794 3.255552 60.37412
4 0.090592 4.792822 6.581051 9.528085 16.55694 3.247865 59.29324
5 0.091280 4.721045 7.009087 9.385251 16.30989 3.285254 59.28947
6 0.091638 4.700476 7.157724 9.589191 16.18987 3.418223 58.94452
7 0.091685 4.715429 7.193543 9.596074 16.17409 3.414760 58.90610
8 0.091704 4.713950 7.191293 9.592497 16.20639 3.414331 58.88154
9 0.091735 4.725775 7.229875 9.590837 16.19589 3.415142 58.84248
10 0.091747 4.725065 7.228012 9.597652 16.19785 3.424379 58.82704
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Tablo 6’ya gore, petrol fiyatlari sok 1, sok 2
ve sok 3’ten blyiik oranda etkilenirken, diger
soklardan etkilendigi sdylenemez. Cari islemler
hesabi, sok 2 ve sok 3’ten etkilenirken sok 1’den
yok denecek kadar az etkilenmektedir. Yani, sadece
petrol fiyatlarinda meydana gelen yapisal bir
degisiklik cari islemler hesabini etkilemezken,
petrol fiyatlari ile cari islemler hesabinda meydana
gelen es zamanl yapisal degisiklik artan oranda
etkilemekte ve petrol fiyatlari, cari islemler hesabi
ve sanayi Uretim endeksinde meydana gelen
eszamanli  yapisal degisiklik azalan oranda
etkilemektedir. Sanayi Uretim endeksi ise sok 1 ve
sok 5’ten azalan oranda etkilenirken, sok 2 ve sok
3’ten zamanla artan oranda etkilenmektedir. Tife,
sok 1 ve sok 4’ten zamanla azalan bir sekilde, sok
2’'den ise artan bir sekilde etkilenmektedir. Yani,
petrol fiyatlari ile cari islemler hesabinda meydana
gelecek eszamanh bir yapisal sok, enflasyonu
etkisini arttirarak yikseltecektir. issizlik orani, sok
3’ten artan oranda etkilenirken, sok 5’'ten zamanla
azalan oranda etkilenmektedir. Yani, petrol
fiyatlari, cari islemler hesabi ve sanayi Uretim
endeksinde meydana gelen eszamanh yapisal
degisiklikler, zamanla issizlik oraninin artmasina
neden olacaktir. Ortaya cikan yapisal degisiklik
Petrol fiyatlari, cari islemler hesabi, sanayi lretim
endeksi, tiketici fiyat endeksi ve issizlik orani
degiskenlerinde olmasi durumunda, issizlik orani
ilk donemde %64 oraninda etkilenirken 10.
donemde bu etki %53 seviyesine kadar disecektir.
Fasil degiskeni ise, sok 6’dan azalan oranda
etkilenmektedir. Tum degiskenlerde meydana
gelecek bir degisiklik enerjiithalatini ilk ddnem %68
oraninda etkilerken 10 dénem sonunda bu etki
%58 oranina kadar disecektir.

SONUC VE ONERILER

Sanayi devrimi ortaya c¢ikan teknolojik gelismeler
enerji ihtiyacinin ve dolayisiyla talebinin artmasina
neden olmustur. Artan enerji talebi genellikle
petrol ve tiirevleri ile karsilandigindan, petrol
fiyatlari ekonomik agidan 6énemli bir faktér haline
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gelmistir.  Petrol fiyatlarinin  artmasi  veya
azalmasinin etkileri Glke gruplarina gore farklilik
goOsterirken, ithalatci konumundaki Ulkelerde
Uretim ve tiketim maliyetlerinin artmasina bagh
olarak, cari acik, enflasyon, ekonomik krizler gibi
sorunlarin ortaya c¢ikmasina neden olmustur.
Petrol ithalatgisi konumundaki Tirkiye de benzer
sorunlarla karsi karsiya kalmistir. Bu ¢alismada,
petrol fiyatlarinda ortaya cikacak yapisal bir sokun
Tirkiye'deki reel ekonomik faktorler Gzerindeki
etkisi arastirilmistir. Yapisal VAR analizi sonucunda,
petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikacak yapisal bir sokun
sanayi Uretim endeksi Uzerinde negatif bir etki
yapacagl gortlmustlir. Ayrica, petrol fiyatlarinda
meydana gelecek yapisal bir sok sanayi Uretim
endeksinde meydana gelen degisikliklerin yaklasik
%44’Unl  agiklamaktadir.  Dolayisiyla,  petrol
piyasasinda meydana gelebilecek krizler veya ani
fiyat artislart  Tirkiye’de sanayi Uretiminin
dismesine ve dolayisiyla ekonominin olumsuz
yonde etkilenmesine neden olacaktir. Petrol
fiyatlari ve cari islemler hesabinda ortaya ¢ikacak
es zamanh vyapisal bir sok enflasyon oranini
ylkseltici yonde etki yapacaktir. Bunlara ek olarak,
petrol fiyatlari cari islemler hesabi ve sanayi Gretim
endeksinde olusan es zamanh vyapisal bir sok
zamanla issizlik oraninin  artmasina neden
olacaktir. Bu baglamda, ekonominin krizlerle
karsilasmamasi i¢in Uretimde petrole olan
bagimhhgin  azaltilmasi  gerekmektedir. Bu
calismada elde edilen analiz sonuglari, petrol
fiyatlarinda meydana gelecek yapisal degisikliklerin
Tirkiye’'nin reel ekonomisinde etkili oldugunu
gostermektedir. Bu sonu¢ g6z Onlinde
bulundurularak, alaninda  yapilacak
yatirmlarin,  petrol ve tlrevlerine olan
bagimliliktan uzaklastirllarak alternatif eneriji
kaynaklarina yoneltiimesi gerekmektedir. Bu
baglamda, yenilenebilir enerji kaynaklari 6n plana

enerji

cikmaktadir. Bu dogrultuda, Turkiye’de yeni eneriji
yatirnm  projelerinin  yenilebilir ~ kaynaklara
yonlendirilmesi, firmalara teknik destek ve
finansman kolayliklari gibi tesviklerin saglanmasi
onemlidir. Boylelikle, spekulatif etkilere oldukca
actk olan ani petrol fiyat soklarina karsi enerji arz
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glvenligini saglama konusunda tedbir alinmis
olacaktir. Ayrica, bu gelisme sirdirilebilir cevre
anlaminda iklim degisikligi olgusunun olumsuz
etkilerinin azaltlmasina da yardimci olarak,
gelecek nesillere hem ekonomik hem de ¢evresel
anlamda yasam standartlari ylksek bir {lke
birakabilmemizi saglayacaktir.
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BRICS-T ULKELERINDE PARA VE MALIYE POLITIKALARININ ETKINLIGI

Veysel KARAGOL!
Ali BENLI2

OzZET

Para ve maliye politikalarinin etkinlikleri, ekonomik konjonktirle birlikte sik sik
degismektedir. Yasanan son buyuk kriz, geleneksel para ve maliye politikalarinin
< ParaPolitikasi | yeterli olmadiklarini ortaya koymus ve dolayisiyla yeni politika fikirlerini beraberinde
% Maliye Politikasi gatirmistir. Bu calismanin amaci 1997-2018 dénemi icin Sabit Etkiler, Rassal Etkiler ve
% BRICS-T Genellestirilmis Momentler Metodu’nu kullanarak BRICS-T (lkelerinde para ve
maliye politikalarinin etkinligini arastirmaktir. Ampirik bulgular para arzi ve devletin
nihai tiketim harcamalarinin  konjonktiir yo6nli  oldugu stilize olgusunu
desteklemektedir. Bununla beraber, sonuglar maliye politikasinin para politikasina
kiyasla daha etkin oldugunu gostermektedir. Bulgular, Tirkiye ve BRICS Ulkelerinin
politika etkinligi acisinda benzer 6zelliklere sahip oldugunu isaret etmektedir.
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ABSTRACT

The efficiency of monetary and fiscal policies changes frequently with the economic | Keywords:
fluctuations. The last great crisis revealed that traditional monetary and fiscal policies are not
sufficient and thereby it has brought in the new policy ideas. The aim of the study is to
examine monetary and fiscal policy efficiency in BRICS-T countries by employing Fixed
Effects, Random Effects and GMM methodology covering the yearly periods of 1997-2018.
Empirical findings support the stylized facts that money supply and government final
consumption expenditure are procyclical. However, fiscal policy appears to be more efficient
than monetary policy. The findings also imply that Turkey and BRICS countries have similar
characteristics in terms of policy efficiency.
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1.GiRiS

iktisat biliminin tarihi incelendiginde, farkl
doénemlerde birgok farkli yaklagimin ortaya ¢iktigi
ve her birinin genis kesimlerce kabul gordigi
gozlemlenmektedir. Farkli ekonomik yaklagimlarin
ortaya cikmasinin bircok nedeni olabilecegi gibi
bunlardan biri de politika tartismalaridir. Ekonomik
sorunlarin ¢6zimiinde hangi iktisat politikasinin ve
hangi politika aracinin daha etkili olabilecegi,
lzerinde tartismalarin slregeldigi 6nemli bir
konudur. Bu tartismalar politika etkinsizligini
savunan Klasik iktisatcilarla baslamis, ekonomiye
aktif midahaleyi savunan Keynes ve daha sonra
bunlara eklemeler vyaparak farkh kutuplar
olusturan Monetaristler, Yeni Klasikler ve Yeni
Keynesyenler ile devam etmis ve nihayetinde 2007
yilinda Amerika’da baslayan ve tim dinyada
etkileri hala devam eden finansal kriz sonrasinda
artarak ginim{ze kadar ulagsmistir.

Ekonomik performans (zerinde para ve
maliye politikalarinin etkilerine iliskin tartismalar
cogunlukla Monetarist ile Keynesyen gorUs
etrafinda yogunlasmaktadir. 1929 Buhran’indan
sonra ortaya ¢ikan makroekonominin bir anlamda
temellerini atan Keynes, Buhran’dan kurtulabilmek
adina maliye politikalarina 6nem verilmesi
disincesini benimsemistir. Clnkl Keynes’e gore,
ekonomi eldeki tim kaynaklarin etkin bir bicimde
kullanildigi  tam istihdam denge durumunda
olmadigindan, tam istihdami saglayabilmek igin
hikimetin piyasaya midahale etmesi ve
genisletici maliye politikalarinin  uygulanmasi
gerekmektedir. 1960’ yillarda  Friedman’in
Onciligu ile iktisat teorisine yeni bir yorum getiren
Monetarist dislince ise aksine, politikalarin asil
amacinin para arzini kontrol etmek oldugunu
belirterek, diger ekonomik aktivitelere miidahale
edilmemesi gerekliligini vurgulamiglardir
(Kindleberger, 1986, s. 41). Ote yandan Keynes,
para politikasi surprizlerinin faiz oranlari ve
beklentiler kanali ile yatirimlari degistirecegine
itiraz etmese de parasal olmayan faktorler
Gzerinde daha fazla durmaktadir. Monetaristler ise
maliye politikalarini ekonomik istikrarsizligin temel
nedeni olarak géormektedirler (Meltzer, 1983, s.
14). Dolayisiyla politika etkinligi konusunda
Monetaristlerde para politikasinin, Keynesyen
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yaklasimda ise maliye politikasinin gérece daha
etkin  oldugu gorisi  hakimdir. Glnlimiz
kosullarinda ise 6zellikle son yasanan kiiresel kriz
sonrasi uygulanan ekonomi politikalari gézden
gecirilmis ve politik ekonomi yeniden sekillenmeye
baslamistir. Kriz 6ncesinde para politikasinin tek
amaci ve tek araci olmasinin etkinligi arttiracagi ve
maliye  politikalarinin  etkinsizlik  yaratacagi
gorisleri  hakimken; meydana gelen kriz bu
uygulamalarin artik gecerli olmadigini géstermistir.
Kriz, ayrica fiyat istikrarinin ekonominin genelinde
istikrar icin yeterli olmadigini, finansal piyasalarda
birtakim diizenlemelere ihtiya¢c oldugunu, faiz
oranlar sifira indikten sonra para politikalarinin
etkisiz kaldigini ve genisleyici maliye politikalarinin
on plana ¢ikmasi gerektigini ve dolayisiyla dizeltici
maliye politikalarinin etkili bir ara¢ oldugunu
gostermistir. Finansal istikrar hedefine yonelik
olarak Merkez bankalarn icin vyalnizca para
politikalarinin degil bir takim makro ihtiyati
politikalarin da uygulamaya konmasi ve bunun icin
diizenleyici ve denetleyici kuruluglarla is birligi
yapmasi, durgunlukla miicadelede  maliye
politikalarinin daha etkin bir ara¢ oldugu ve
ekonomi kotlye gitmeye basladiginda bitce acigl
verilmesinden ¢ekinmemek gerektigi gibi bir takim
yeni politika 6nermeleri glindeme gelmistir. Hangi
politika veya politikalarin kullaniminin daha dogru
olacagini zaman gosterecek olsa da su an icin en iyi
segenek; para politikasi, maliye politikasi ve makro
ihtiyati politikalarin birlikte kullanimini
icermektedir (Blanchard vd., 2010; Blanchard vd.,
2013).

Ekonomi politikalarinin etkinligi konusunda
farkh birgok teori ve diislince bulunmasina karsin,
uygulanan politikalarin uygulandiklari dénemin
kosullarina gore degistigi bilinmektedir. Bu durum,
farkh Ulke ve (lke gruplarini kapsayan bircok
cahsmanin farkli bulgular elde etmelerine sebep
olmustur. Neticede her donem ve her llke igin
farkhilasan  icsel veya  dissal  dinamikler
bulunmaktadir. Bu ¢alismanin konusunu ise BRICS-
T (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Gliney Afrika ve
Tirkiye) Ulkeleri olusturmaktadir. BRIC kisaltmasi
ilk olarak 2001 yilinda Goldman Sachs’ta ekonomist
olan Jim O’Neill tarafindan, diinya nifusunun ve
Uretiminin 6nemli payini temsil eden ve hizla
blylyen Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin
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ekonomileri igin kullanilmigtir. Daha sonra, 2011
yilinda Giliney Afrika’nin da bu kisaltmaya dabhil
olmasi ile (BRICS) lyeler arasi diyalogun derinligi ve
kapsami genisletilmistir. Ulkelerarasi is birligini
arttirmak ve ekonomik-politik yonetimi
gliclendirmek amacina hizmet eden BRICS, yeni ve
gelecek vadeden bir siyasi-diplomatik varlik olarak
aslinda bir kisaltmadan daha fazlasini ifade
etmektedir. BRICS (lkelerinin nifusu dinya
nlfusunun yaklasik %42’si olup, bu Ulkeler kiresel
Gayri Safi Yurtigi Hasila’nin (GSYIH) %23’{ind,
kiresel ticaretin ise %18’ini temsil etmektedirler
(http://brics2019.itamaraty.gov.br/en/about-
brics/what-is-brics, Erisim: 17/11/2019). Baz
Glkelerin BRICS uyesi olmak icin bekleyenler
listesinde yer aldig bilinmektedir. Gliney Kore ve
Meksika’nin yaninda Endonezya, Arjantin ve
Turkiye de bu listede yer almaktadir (Koeing, 2017).
Nitekim Turkiye’nin BRICS’e tam tesekkilll Gye
olarak katilma konusunda beyani da bulunmakta
ve bu konu tartisiimaktadir (Korybko, 2018). Bu
durum dikkate alinarak, bu g¢alismada BRICS
ekonomilerine ait veriler ile Tiirkiye ekonomisine
ait veriler birlikte incelenmis ve s6z konusu
Ulkelerdeki para ve maliye politikalarinin
etkinlikleri 1997-2008 donemleri igin panel veri
analizi ile test edilmistir.

2. TEORIK VE AMPIRIK LITERATUR

Para ve maliye politikalarinin ekonomik
performans Uzerindeki etkilerini agiklayan farkli
teorik yaklasimlar bulunmaktadir. Yukarida da
deginildigi gibi ekonomiye aktif mudahale fikri
Blylk Buhran sonrasi Keynes ile baslamis;
Keynes’i, Friedman’in oncllik ettigi Parasalcilar
takip etmistir. Ardindan Keynes’e yonelik olarak
makro ekonomik olaylarin mikro temellerden
yoksun birakildigi elestirisi ile ortaya ¢ikan Yeni
Klasikler, beklenen politikalarin degil ancak sok
politikalarin kisa donemde etkili olabilecegini
savunmuslardir. Yeni Klasiklerin elestirilerini hakh
bulan Yeni Keynesyen iktisatgilar ise Keynes’in
fikirlerine mikro temeller getirmis ve yine, 6zellikle
hikiimetin, dizenleyici ve denetleyici olarak
piyasaya aktif midahalede bulunmasi gerektigi
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duslincesini benimsemislerdir. Nihayetinde
Kiresel Kriz’'in ardindan bu konuda birgok yeni fikir
filizlenmeye baslamistir.

Politikalarin ekonomik performans
Uzerindeki etkinliklerinin analizinde kullanilan en
temel iliskiyi Andersen ve Jordan (1968), St. Louis
esitligi ile gostermislerdir. Bu analizin altinda yatan
spesifik hipotez asagidaki sekilde ifade edilmistir:

Y=f(ERM,Z) (1)

Esitlik 1'de Y, ekonomik performansi; E,
kamu harcamalarini; R, kamu gelirlerini; M, parasal
durumu; Z, ekonomik performansa etki eden diger
faktorleri temsil etmektedir. Bu model her bir
degiskenin degisimi cinsinden ifade edilirse
asagidaki gibi olacaktir:

AY = f(AE,AR,AM,AZ) (2)
Esitlik 2’de bu iliski ampirik olarak tahmin

edildiginde ise asagidaki denklem elde

edilmektedir:

AY = a;AE + a,AR + a3;AM + a,AZ (3)
Esitlik 3'te a katsayilari, degiskenlerin

gozlemlenen degerleri  kullanilarak  tahmin
edilmistir. Bu katsayilar ile her bir degiskendeki
degisimin Y'deki degisime tepkisi dlctilmektedir. E,
R ve M degiskenleri para ve maliye politikalarinin
Olglimlerinde temelde sikhkla kullanilan
degiskenlerle olcgilebilir. Z degiskeni ise modelin
sabit terimi dahil olmak Uzere ekonomik
performans Uzerindeki diger tim parasal ve mali
olmayan etkileri betimlemektedir. Esasinda Z
degiskeni, para ve maliye politikalarinin Y
Uzerindeki dolayll etkilerini icermekte ve Z
degiskenlerinin yer almadigi modellerde bu etki
sabit terimin igerisinde yer almaktadir. Sabit
terimin ¢ok bilylk degerler almasi, ihmal edilen Z
degiskenlerinin varligina isaret etmektedir.

Ekonomi politikalarinin nispi etkinlikleri
inceleyen calismalarin  genelinde ekonomik
performansi temsilen Gayri Safi Yurtici Haslla
(GSYH); maliye politikasini temsilen kamu gelirleri
ve kamu nihai tlketim harcamalari; para
politikasini temsilen ise politika faizi ve M2 gibi
degiskenler kullanilmistir. Bu ¢alismalarda maliye
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politikasinin, para politikasinin veya her ikisinin
birlikte etkin olduguna dair farkli ampirik bulgular
mevcuttur.

Sinai (1971), para arzi kontrollniin toplam
talebi etkilemede otonom harcamalardan daha
kullanisl bir ara¢ oldugunu belirtmistir. Ajayi
(1974) ise bu fikri, para politikalarinin ekonomik
performans Uzerinde daha genis ve 6ngorilebilir
etkiler yarattigini, bireylere seg¢im 0&zgirlikleri
tamidigini ve yatirm/tiketim oranini arttirarak
bliyimeyi yogun bir bicimde tesvik ettigini
soyleyerek savunmustur. Daha sonra vyapilan
bircok calisma (Ali vd., 2008; Jawaid vd., 2011;
Adeniji ve Evans, 2013; Fernald vd., 2013; Rakic ve
Radenovic, 2013; Darrat vd., 2014; Havi ve Enu,
2014; Sen ve Kaya, 2015; Hasan vd., 2016;
Nwaogwugwu ve Evans, 2016 ve Evans vd., 2018)
para politikasin maliye politikasindan daha etkili
oldugu sonucuna ulasmistir. Kretzmer (1992) ise
para politikasinin etkinliginin zaman icerisinde
azaldigini  ancak yine de para politikasiyla
kiyaslandiginda hala daha etkili bir ara¢ oldugunu
belirtmistir. Yine, Ajisefe ve Folorunso (2002) ile
Aigheyisi (2011), para politikasinin maliye
politikasindan daha etkili oldugunu belirtmekte,
ancak buna ragmen politikalar arasinda bir

tamamlayicilik iliskisi olmasi gerektigini
savunmaktadir.
Hussain (1982) ise maliye politikasi

araglarinin ekonomik performans (lizerinde daha
guglt etkiler barindirdiklarini séylemis ve birgok
¢alisma (Halcon ve Leon, 2004; Topcu vd., 2012;
Cyrus ve Elias, 2014; Okorie vd., 2017; Ozer ve
Karagol, 2018) bu gorisi destekleyen sonuglar
elde etmistir. Chowdhury (1989), Gliney Kore ve
Turkiye ekonomileri i¢in yaptigl calismada Gliney
Kore icin para politikasinin, Turkiye icin ise maliye
politikasinin baskin oldugu sonucuna ulasirken;
Ansari (1996), maliye politikasinin 6nemine vurgu
yapsa da gelecek yillarda parasal durumun nispi
Oneminin giderek artacagini ifade etmistir. Para
politikasi ekonomik performans (izerinde kisa
donemli ve daha hizli etkiler igerirken, maliye
politikasinin ekonomik performans (zerindeki
etkisi uzun dénemli ve daha gi¢lidir (Okorie vd.,
2017; Ozer ve Karagél, 2018).
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Para ve maliye politikalarinin birlikte etkin
oldugu ve bir koordinasyon igerisinde
uygulanmalari gerektigi gorisiline sahip
cahismalarin sayisi da oldukca yiksektir (Sanni vd.,
2012; Fetai, 2013; Bakare-Aremu ve Osobase,
2015; Chowdhury ve Afzal, 2015; Makun, 2015;
Alavi vd., 2016; Jawadi vd., 2016). Bunlardan Fetai,
(2013) ozellikle ekonomik krizler yasanirken para
ve maliye politikalarinin bir uyum igerisinde
uygulanmasi gerektiginin altini ¢izmistir. Fatima ve
Igbal (2003) ise bes Asya ulkesini inceledikleri
calismalarinda her bir dlke icin ekonomik
performans ile politika arasindaki nedensellik
iliskisinin farklilastigini ifade etmislerdir.

Tablo 1’de para ve maliye politikalarinin
nispi etkinliklerini inceleyen ¢calismalara iliskin 6zet
bilgilere yer verilmistir.
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Tablo 1. Literatiir Ozeti

Yayin Yazarlar D6nem Ulke/Ulke grubu Yontem Etkin Politika
yili
1968 Andersen ve | 1952-1968 Amerika Birlesik Regresyon analizi Para politikasi
Jordan Devletleri
1971 Sinai 1951-1969 Amerika Birlesik Alternatif tahmin esitlikleri Para politikasi
Devletleri (OLS, GLS, 2SLS, 3SLS)
1974 Ajayi 1960-1970 Nijerya En kiguk kareler yontemi Para politikasi
1982 Hussain 1949-1971 Pakistan Regresyon analizi Maliye politikasi
1989 Chowdhury 1966-1983 Gliney Kore-Turkiye VAR modeli Para ve maliye
politikasi
1992 Kretzmer 1950-1991 Amerika Birlesik VAR modeli Para politikasi
Devletleri
1996 Ansari 1963-1993 Hindistan VAR modeli Maliye politikasi
2002 Ajisafe ve 1970-1998 Nijerya Es-butlinlesme ve hata Para politikasi
Folorunso dizeltme modeli
2003 Fatima ve 1970-2000 Asya Ulkeleri Granger nedensellik ve Para ve maliye
Igbal Johansen es-bitiinlesme politikasi
analizi
2004 Halcon ve 1962-1982 Filipinler Granger nedensellik analizi Maliye politikasi
Leon
2008 Ali vd. 1990-2007 Giiney Asya Ulkeleri Panel ARDL modeli Para politikasi
2011 Aigheyisi 1981-2009 Nijerya Regresyon analizi Para politikasi
2011 Jawaid vd. 1981-2009 Pakistan Es-bitlinlesme ve hata Para politikasi
dizeltme modeli
2012 Sanni vd. 1960-2011 Nijerya Hata diizeltme modeli Para ve maliye
politikasi
2012 Topcu vd. 2004-2011 Romanya Nedensellik analizi Maliye politikasi
2013 Adeniji ve 1970-2012 Afrika Ulkeleri Panel veri analizi Para politikasi
Evans
2013 Fernald vd. 2000-2013 Cin FAVAR modeli Para Politikasi
2013 Fetai 1980-2010 Az gelismis ve gelismekte | GMM analizi Para ve maliye
olan Ulkeler politikasi
2013 Rakic ve 2003-2012 Sirbistan Regresyon analizi Para politikasi
Radenovic
2014 Cyrus ve 1997-2000 Kenya VAR modeli Maliye politikasi
Elias
2014 Darrat vd. 1959-2010 Amerika Birlesik Hata diizeltme modeli Para politikasi
Devletleri
2014 Havive Enu | 1980-2012 Gana En kiuglk kareler yontemi Para politikasi
2015 Bakare- 1970-2010 Nijerya Johansen es-bitlinlesme Para ve maliye
Aremu ve analizi Politikasi
Osobase
2015 Chowdury 1980-2012 Banglades Johansen es-bitiinlesme Para ve maliye
ve Afzal analizi politikasi
2015 Makun 1986-2011 Pasifik Adasi tlkeleri Panel eg-bitiinlesme analizi Para ve maliye
politikasi
2015 Senve Kaya | 2001-2014 Turkiye SVAR modeli Para politikasi
2015 Zarra- 1971-2013 iran VEC modeli ve dinamik Para ve maliye
Nezhad vd. similasyon yaklagimi politikasi
2016 Alavi vd. 1971-2006 iran Johansen es-bitlinlesme testi | Para ve maliye
politikasi
2016 Hasan vd. 1975-2015 Banglades VEC modeli Para politikasi
2016 Jawadi vd. 2000-2013 BRICs Panel VAR analizi Para ve maliye
politikasi
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2016 Nwaogwug 1980-2014 Nijerya VAR modeli Para politikasi
wu ve Evans

2017 Okorie vd. 1981-2012 Nijerya ARDL modeli Maliye politikasi

2018 Evans vd. 1995-2016 Afrika GMM analizi Para politikasi

2018 Ozer ve 1998-2016 Turkiye ARDL modeli Maliye politikasi
Karagol

3. VERi VE YONTEM

Para ve maliye politikalarinin BRICS-T
Ulkelerinin ekonomik performansi (zerindeki
etkilerini tahmin etmek (izere kurgulanan modelin
kapali fonksiyon bicimi asagidaki gibidir:

gdp = f(gov, m2) (4)

Esitlik 4’teki fonksiyonda ekonomik
performansin gostergesi olarak GSYH (gdp) bagimli
degisken, maliye ve para politikalarini temsil etmek
lizere siraslyla devlet nihai tliketim harcamalari
(gov) ve genis tanimli para arzi (m2) agiklayici
degiskenler olarak  belirlenmistir.  Analizde
kullanilan veriler Diinya Bankasi veri tabanindan
saglanmis olup, bu veriler 1997-2018 dénemini
kapsamaktadir.

BRICS-T lkelerinde para ve maliye
politikalarinin etkinlikleri incelenirken panel veri
tahmin tekniklerinden yararlanilmistir. Panel veri
setleri Ulke, firma veya kisi gibi birimlerin zaman
icerisindeki degisen davraniglarini igerir. Panel veri
modelleri, kilttirel etkenler gibi 6lclilemeyen ve
gozlemlenemeyen etkilerin kontrol edilmesine
olanak tanir. Baska bir ifadeyle, panel veri
teknikleri heterojenligi kontrol eder (Torres-Reyna
2007). Tahmin edilecek modelin basit panel
regresyon biciminde gosterimi asagidaki gibidir:

lgdpir = a + Bolgovi + B1lm2; + & (5)

Esitlik 5’te degiskenlerdeki carpikligi
azaltmasi ve varyanstaki degisimi yumusatmasi
nedeniyle, degiskenlerin dogal logaritmasi
alinmistir. Ayrica, Esitlik 5'te yer alan lgdp, gayri
safi yurtici hasilanin dogal logaritmasini; lgov,
devlet nihai tiketim harcamalarinin  dogal
logaritmasini; Im2, genis tanimli para arzinin dogal
logaritmasini; €, hata terimini temsil etmektedir.
Ayrica i indisi Ulkeleri ve t indisi yillan
gostermektedir.
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Panel veriler Havuzlanmis En Kiiclik Kareler
(Pooled Ordinary Least Squares-Pooled OLS), Sabit
Etkiler (Fixed Effects-FE), Rassal Etkiler (Random
Effects-RE) ve Genellestirilmis Momentler Metodu
(Generalized Methods of Moments-GMM) gibi
yontemler yoluyla analiz edilebilir. Bunlar
arasindan arastirmada kullanilan veriye en uygun
ve regresyonu acitklama giicii en yiksek olan model
secilmelidir (Greene, 2003). Eger birime veya
zamana 0Ozgl etkiler s6z konusu degilse
Havuzlanmis En  Kiglk Kareler  yontemi
parametreleri etkin ve tutarli bir bicimde tahmin
eder. Ancak bu analizde 6zellikle Ulkelere 6zgi
ozelliklerin ekonomik performans lizerinde etkili
olacag 6ngorilmektedir.

Sabit ve rassal etkiler modelindeki temel
farkhlik kukla degiskenin roli ile ilgilidir. Sabit
etkiler modelinde kukla degisken parametresi sabit
terimin bir bileseni iken, rassal etkiler modelinde
hata teriminin bir bilesenidir. Tek yonli sabit ve
rassal etkiler modelleri asagidaki gibidir:

lgdp;; (6)
= (a + ;) + Bolgov;,

Sabit etkiler:

+ f1lm2; + vy,

Lgdpi (7)
=a + Bolgov;

+ Brlm2y + (u; + vy)

Rassal etkiler:

Esitlik 6 ve 7'de, u; modelde yer almayan
Ulkeye ya da zamana bagli olarak degisim gosteren
sabit veya rassal etkileri ve v;, bagimsiz ve 6zdes
dagilma sahip (v;;~IID(0,0%)) hata terimlerini
ifade etmektedir. Sabit etkiler modeli, utlkeler
arasinda egim katsayisinin ayni ve varyansin sabit
oldugunu varsayarak Ulkeye 6zgu farkliliklari sabit
terim lzerinden inceler. Bu ylzden llkeye 6zgi
faktorlerin etkileri zamana bagli olarak degismez ve
sabit etkiler modeli, u;'nin diger degiskenlerle
korelasyonlu olmasina izin verir. Oysa rassal etkiler
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modelinde Ulkeye 6zgi faktorler, diger degiskenleri etkilememekte zaman igerisinde degisebilmektedir (Park,
2011).

Arellano ve Bond (1991) statik panel verilerde karsilasilan i¢sellik, degisen varyans ve otokorelasyon
problemini ¢ozmek i¢in dinamik bir panel veri tahmin yontemi olan Genellestirilmis Momentler Metodu’nu
gelistirilmislerdir. Yontem gozlemlenemeyen panel dizeydeki etkileri bagimh degiskenin gecikmeleriyle
iliskilendirir. GMM yonteminde dncelikle sabit etkileri ortadan kaldirmak icin regresyon denkleminin birinci
farki alinir. Bagimli degiskenin gecikmeleri, yine bagimh degiskenin birinci farki icin ara¢ degisken olarak
kullanilir. Boylece igsellik sorununun ortadan kalkmasi saglanir. Bu ¢alisma igin tahmin edilecek modelin GMM
bicimi asagidaki gibidir:

(Lgdpie — lgdpi—1) = v(lgdpic—1 — 1gdpic—2) + Bo(lgovie — lgovie_1) + By (Im2;c — Brlm2; 1) +
(& — €it-1)  (8)

Modelde yer alan (lgdpi,t_l — lgdpi,t_z) degiskeni icselligi ortadan kaldirmak icin kullanilan arag
degiskendir.

4. ARASTIRMA BULGULARI

Sekil 1'de tahmin edilen modelde yer alan degiskenlere ait zaman serisi zaman serisi grafikleri ve Tablo
2'de bu degiskenlerin logaritmik degerlerine iliskin cesitli istatistikler sunulmustur. Sekil 1’de, donem icerisinde
ilgili degiskenlerin Cin ve Hindistan’da diger llkelere kiyasla daha istikrarli olduklari gézlenmektedir. Ayrica
Cin’de donem boyunca para arzinin GSYH’nin lizerinde gerceklestigi dikkat cekmektedir.

Sekil 1: Degiskenlere Ait Zaman Serisi Grafikleri
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Kaynak: Diinya Bankasi
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Tablo 2: Analiz Verilerine iliskin istatistiksel Bilgiler

Degisken Gézlem Ort. SS;:. Min. Maks.
lgdp 132 27.53 1.07 25.47 30.24
lgov 131 25.64 1.02 23.80 28.19
Im2 123 27.22 1.45 24.93 30.93

Para ve maliye politikalarinin ekonomik performans tGzerindeki etkinligini arastirmak lizere tasarlanan
model Panel FE, RE ve GMM ydntemleriyle tahmin edilmistir. Gergeklestirilen tahminlere ait sonuglar ve bazi
tanisal test istatistikleri Tablo 3’te sunulmustur. Elde edilen sonuglarin yontemden kaynakh kigtk farklar
disinda benzer olduklari goérilmektedir. Tablo 3’teki tanisal testler (diagnostic tests) modelin gecerliligini
desteklemektedir. Her ¢ modelin bulgularina gore, devlet nihai tlketim harcamalari ve para arzinda
degismeler GSYH lzerinde ayni yonli ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahiptir. Elde edilen esneklik
katsayilari, BRICS-T (ilkelerinde maliye politikalarinin ekonomik performans lzerinde para politikalarina gére
nispeten daha gti¢ll bir etkiye sahip oldugunu géstermektedir. Bu etki, icselligi dikkate alan GMM modelinde
daha belirgin bir bicimde gézlenmektedir.

Tablo 3: Model Tahmin Sonuglari (FE, RE ve GMM)

Bagimh degisken:

Hasila (Igdp) FE RE GMM

lgov 0.822***  (0.817*** (0.814*** (.598*** (.910***
(0.055) (0.066) (0.053) (0.061) (0.036)

Im2 0.135** 0.148** 0.142***  0.196***  0.099***
(0.043) (0.050) (0.042) (0.042) (0.029)

edol-1) (0044) 0os8) (0028

A o O oy
. .375 . 404 .

F istatistigi 6934.5%** 4091.7*** 2087.9***

LM istatistigi 828.3*%** 88 2¥**

Gozlem sayisi 122 117 122 117 111

Parantez icindeki degerler Standart Hatalari gostermektedir. “***”, “**” ye “*” girasiyla %0,1, %1 ve %5
diizeyinde istatistiksel anlamliligi temsil etmektedir.

Sabit terim, analize iliskin tiim modellerde yaklasik 2.80 olarak tahmin edilmistir. Bu bulgu sabit terimin
nispeten kiigik oldugunu gostermektedir. Eger sabit terim daha blylk bir sayl olarak tahmin edilseydi
Andersen ve Jordan (1968)’In isaret ettikleri gibi Z degiskenlerine olan gereksinim artacakti. Dolayisiyla bu
model, para ve maliye politikalarini temsil gilici yiksek degiskenlerle tasarlanmistir. Model, diger bircok
¢alismada da oldugu gibi (Ajayi, 1974; Ansari, 1996; Ali vd., 2008; Sanni vd., 2012; Topcu vd., 2012; Chowdury
ve Afzal, 2015; Ozer ve Karagél, 2018), baska degiskenlere gerek kalmadan da politikalarin ekonomik
performans (izerindeki etkilerini agikca ortaya koyabilmektedir.
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Ekonomik konjonktirin strekli bir degisim
ve donlisiim icerisinde olmasi politikalarin etkinligi
konusunda o6nemli gorls ayriliklarina sebep
olmakta, bu iliskiye heniz kesin bir yanit
bulunamamakta ve konuyla ilgili tartismalar da
hala devam etmektedir. Literatiirde incelenen
¢alismalarin  bir kismi para, bir kismi maliye
politikalarinin etkin oldugunu séylerken; bunlarin
her ikisinin birlikte etkin oldugunu sdyleyen
¢alismalarin sayisi azimsanmayacak kadar goktur.
Bu calismada ise BRICS-T (lkeleri icin para ve
maliye politikalarinin etkinligi incelenmis ve her iki
politikanin ekonomik performans (zerinde etkili
oldugu sonucuna ulasilmistir. Para arzi ile devlet
nihai tiketim harcamalarinin ekonomik
performans Uzerindeki pozitif yonli etkileri, bu
degiskenlerin  stilize  gercgeklerle  agiklanan
cevrimsel davranislarini  desteklemektedir. Bu
acidan bakildiginda sonugclar, Sanni vd., (2012);
Fetai, (2013); Bakare-Aremu ve Osobase, (2015);
Chowdhury ve Afzal, (2015); Makun, (2015); Alavi
vd., (2016)'nin elde ettikleri sonuglar ile benzerlik
gostermektedir. Ayrica esneklik katsayilarindan
elde edilen maliye politikasinin para politikasina
gore nispi Ustlnltgh bulgusu Hussain (1982),
Ansari (1996), Halcon ve Leon (2004), Topcu vd.
(2012), Cyrus ve Elias (2014), Okorie vd. (2017) ve
Ozer ve Karagél (2018)’iin ulastiklari sonuglar ile
tutarlidir. Ayrica, Jawadi vd. (2016)'nin BRICS
Ulkeleri ozelinde yaptiklari galisma da para ve
maliye politikalarinin birlikte etkinligini
icermektedir. Ancak bu ¢alismada BRICS’e eklenen
Tirkiye ekonomisinin, s6z konusu (Ulkelerle, en

azindan politika etkinligi anlaminda benzer
Ozelliklere sahip oldugu wvurgusu ©n plana
¢itkmaktadir.

Politika etkinligi ayni zamanda dlkelerin i¢
ve dis durumu ile iliskilidir. Ayrica burada yalnizca
belirli bir ddnemin incelenmesi s6z konusudur. Bu
nedenlerle, bu g¢alismanin sonuglari kesin bir
soylemde bulunmak adina tek basina yeterli
olmamaktadir. Kiresel kriz sonrasinda dinya
genelinde ekonomi politikasi anlayisinda, 6zellikle
de para politikasinda, ciddi degisimler yasanmistir.
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Merkez Bankasi’'nin bagimhhgi tartisilirken, diger
kurumlarin da dolayh olarak ekonomiye
mudahalelerde bulunabilmesinin 6ni acilmaya
baslamistir. Para politikasinda fiyat istikrarinin
yaninda finansal istikrar hedefi konarak, birtakim
makro ihtiyati politikalarla bunun desteklenmesi
gerektigi dlstincesi hakim olmustur. Diinya
genelindeki bu degisimin, dniimuizdeki yillarda para
politikasinda etkinligi arttiracag diistinlilmektedir.
Ote yandan, krizin yansimalarinin hala devam
ediyor olmasi diinya genelinde mali araglarin
kullanimini  arttirmakta ve bunun yaninda
uluslararasi ticarette bambaska bir duruma, ticaret
savaslarina, neden olmaktadir. Tim bu yasananlar
politika etkinligi konusundaki belirsizligi
arttirmakta ve bu konuya iliskin tartismalar uzun
yillar boyunca artarak devam edecek gibi
goziukmektedir.
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SENDIKALARDA KADINLARIN EKSiK TEMSILINiN BiR NEDENi OLARAK

TOPLUMSAL CiNSIiYET: TURKIYE ORNEGI
Prof. Dr. Funda Rana Adacgay*

OZET
Anahtar Kelimeler: Tirkiye'de kadin istihdami ve kadinlarin s?ndikalara katilimi ¢ok disiik bir seviyededir. Bu durum
kalkinmanin éniinde temel bir sorundur. Uretim faktorleri arasinda yer alan kadin isgliciniin yok
< Sendikalarda sayllmasi ya da atil kalmasi ekonomik bir deger kaybi olmasinin yaninda toplumsal cinsiyet
kadin temsili, esitsizliklerine de kaynakhk etmektedir. Kadinlarin isglicline dolayisiyla ekonomiye kazandirilmasi
% Toplumsal surdirulebilir kalkinmanin bir geregidir. Turkiye bu konuda OECD ilkeleri ve AB iilkelerinin
cinsiyet, olduk¢a gerisinde kalmistir. Sendikalara, kadin istihdami arttirmak yaninda cinslerarasi

< Kadin istihdami | ayirimcihigin ortadan kaldirilmasinda da pek ¢cok goérev diismektedir. Kadinlarin sendikal katilimini
engelleyen nedenlerin basinda toplumsal cinsiyet ve erkek kadin ayrimciligi gelmektedir. Ayrica
yapilan pek ¢ok arastirma yine géstermektedir ki, sendikalarda kadinlarin eksik temsilinin esas
nedeni topluma, aileye ve dolayisiyla sendikalara hakim olan cinsiyetci anlayisdir. Sendikalara
katilimlari kadar sendikalarin karar ve yonetim asamalarinda kadinlarin daha ¢ok yer almasi, bu
kapsamdaki sorunlarin ¢ézimiinde kilit roldedir. Bu ¢alisma, Tirkiye’de sendikalarda kadin
temsilinin eksikligini ve bu sorunun kaynaklarini incelemektedir. Cinsiyetlerarasi ayrimcihgin
sendikal dlizeydeki yansimalarina isaret ederek, ozellikle kadinlarin sendikalarin yonetim
kademelerinde yer alamayislarinin sosyal ve ekonomik politikalar agisindan 6nemini
vurgulamaktadir. Bu amagla, gesitli rapor ve istatistiklerle ortaya konmus saptamalari bir araya
getirmekte ve konu ile ilgili bazi 6nerileri kapsamaktadir.

GENDER AS A REASON FOR THE MISSING REPRESENTATIONOF

WOMEN IN UNIONS: TURKEY CASE
Prof. Dr. Funda Rana Adagay

ABSTRACT

Women's employment and participation of women in trade unions in Turkey is a very low level. This | Keywords:
is a fundamental problem for development. The ignorance or dormancy of the female labor force,
which is one of the factors of production, is not only an economic loss but also a source of gender | ** Women

inequalities. Bringing women into the labor force and thus to the economy is a necessity of sustainable representation
development. Turkey has lagged well behind other OECD countries and EU member states in this in trade unions,
regard. In addition to increasing women's employment, unions have many duties in eliminating | % Gender,
gender discrimination. Gender and discrimination between the sexs are the most important factors | < Women

preventing women's trade union participation. Moreover, many studies also show that the main employment
reason for the under-representation of women in trade unions is the sexist understanding that
dominates the society, the family and thus the unions. Women's involvement in the decision-making
and management stages of the trade unions as well as their participation in the unions is the key role
in solving the problems in this context. In this study, the lack of women's representation in trade
unions in Turkey and is investigating the source of this problem. Pointing to the reflections of gender
discrimination at the union level, it emphasizes the importance of women's inability to participate in
the management levels of trade unions in terms of social and economic policies. For this purpose, it
brings together various reports and statistics with determinations and includes some suggestions on
the subject.

! Anadolu Universitesi, frozbey@anadolu.edu.tr
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Sendikalarda Kadinlarin Eksik Temsilinin Bir Nedeni Olarak Toplumsal Cinsiyet: Tiirkiye Ornegi

1. TURKIYE’DE KADIN iSTIHDAMI

Diinya Ekonomik Forumu Kiresel Cinsiyet
Haritasi Raporuna (Global Gender Gap Report
2017) gore; 144 ulke arasinda cinsiyet esitligi
acisindan Tirkiye 131. sirada yer almaktadir.
Ekonomik alanda 128. sirada gelen Tirkiye, okuma
yazma oranina gore 94., saglik alaninda 59. ve
siyasi arenada cinsiyetlerin esitligi alaninda da 118.
siradadir.

Turkiye Iistatistik Kurumu (TUIK) Temel
isglicii Gostergeleri veri tabanina gore (isgiici
istatistikleri, 2017); 2019 yili Agustos ayi itibariyle
llkede 15 yas ve lzeri toplam niifus 61 milyon 591
bindir. Bu nifusun 31 milyon 160 bini kadinlar ve
30 milyon 431 bini de erkeklerden olugsmaktadir.
isglicii olarak nitelendirilen niifus ise, 33 milyon
180 bindir; Bu sayinin 10 milyon 919 binini kadinlar
ve 22 milyon 261 binini erkekler olusturmaktadir.
istihdam edilen niifus icerisinde toplam 9 milyon 2
bin kadin ve 19 milyon 527 bin erkek vardir. Bu
sayllari oransal ve tarihsel olarak
degerlendirdigimizde, cinsiyetler arasinda buyuk
bir esitsizligin var oldugu ve gecmisten giinimiize
esitsizligin devam ettigi ortaya ¢ikmaktadir. Clinki:
15 vyasin (zerindeki toplam nifus igerisinde
istihdam orani, erkeklerde sirasiyla 2017 yilinda
%65,8; 2018 yilinda 67,3; 2019 yili Agustos ayi
itibariyle 64,2 olmasina ragmen, kadinlarda bu

oranlar ayni yillar icin sirasiyla %29,3; 29,7; 28,9
seviyesinde kalmistir.

Turkiye’de kadinlarin isgiciine katilma
diizeyi, iktisadi isbirligi ve Gelisme Teskilati (OECD)
ve Avrupa Birligi (AB) Uye Ulke ortalamalarinin ¢ok

altindadir.  Yillik verilere gbére 2016 vyilinda
kadinlarin isglicine katilma orani, Tirkiye'de
%32,5 iken, OECD (ye ulke ortalamalarinda

%51,9’dur; AB Uye (lke ortalamalarinda ise %46’dir
(DISK/GENEL-IS, 2018, s.4). Kadinlarin isgiiciine
katilma oraninda OECD siralamasinda Tdirkiye,
2017 yihinda %33,6 orani ile yine -2015, 2016
yilinda oldugu gibi- en alt sirada yer almistir.

EUROSTAT verilerine gore, yliksekogretim
mezunu kadin istihdam oraninda Tirkiye verileri
AB Ulkeleri verileri ile kiyaslandiginda, iclerinde en
duslik orana sahip Ulke Tirkiye’'dir. AB llkelerine
ait ortak en gincel veri donemi 2017 Uclnci
ceyrege gore, Turkiye'de yiksekdgretim mezunu
kadinlarin  %21,3'4  issizken, 28 AB (lkesinin
ortalamasi sadece %5,1'dir. Asagidaki Tablo-1'de
de gorilebilecegi gibi, 25-65 yas araligindaki kadin
istihdam oranlarinda en dislk sirada yer alan
Tirkiye, diger Ulke oranlarindan garpici bir sekilde
uzaklasmaktadir. Genel olarak 25 vyas Gsti
kadinlarin istihdam oranlari diger tim dlkelerin
yarisi ya da daha azi kadardir.

Tablo 1: Ulkelerin Yas Gruplarina Gére Kadin istihdam Oranlari (%)

Ulke/ Yas gruplan ~ 15-24 25-29 30-34
Avusturya 48.7 77.3 79.5
Belgika 23.5 71.8 77.3
Danimarka 58.8 71.9 75.3
Finlandiya 455 70.3 71.9
Fransa 27.2 70.8 73.4
Almanya 45.4 76.7 77.1
Yunanistan 12.0 52.1 57.2
italya 14.3 47.8 58.4
Hollanda 65.2 82.7 81.6
Norveg 49.8 78.8 80.6
isvigre 62.6 83.9 81.5
Slovakya 20.6 63.9 62.2
Cekya 24.3 67.2 63.4
Macaristan 24.3 67.7 65.9
Tiirkiye 23.3 39.0 39.6
Birlesik Krallik 49.9 77.1 77.5

Kaynak: EUROSTAT, 2019.
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83.1 84.5 81.7 66.7 18.6
79.7 77.5 73.9 63.8 25.5
82.4 83.6 80.9 79.4 52.5
85.6 84.4 86.1 80.8 52.5
79.1 80.1 76.4 68.9 311
82.5 84.5 82.6 76.6 55.4
63.2 59.2 54.8 38.9 21.5
63.2 62.5 59.1 54.1 323
79.1 79.3 76.9 68.4 48.1
80.9 84.1 80.9 75.6 59.6
81.0 81.2 82.3 76.1 54.1
82.2 85.6 82.5 74.9 27.2
87.1 91.6 90.8 82.6 33.9
83.8 86.7 84.0 68.2 26.4
42.5 38.9 29.5 21.9 17.0
80.1 81.3 79.5 70.6 48.9
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TUIK 2017-Kasim ayi verilerine gére;
istihdam edilen kadinlarin %43’G kayit disidir.
Ucretsiz aile iscisi her 10 kadindan 9’u kayit disidir.
Kendi hesabina ¢alisan her 10 kadindan 7’si; Ucretli
maasl ve yevmiyeli calisan her 10 kadindan 2’si
kayit disidir’. Tum bunlara karsin, kayitdisinin yer
almadigi kamu calisanlari cephesinden %60,42
oranindaki erkek sendikali kamu ¢alisanlara gore,
sendika dyesi kadin gorevli sayisinin %39,58
oraninda kalmis olmasi dikkat cekicidir. Cinsiyet ve
egitim durumu acisindan issizlik degerleri
incelendiginde, daha alt kademeli 6gretim
kurumlarindan mezun erkeklerin issizlik oraninin
nispeten daha disitk oldugu, ancak lise ve
ylksekogretim seviyesine gelindiginde kadin
issizliginin cok daha fazla oldugu gérilmektedir. Bu
da llkemizde, kadinlarin is giliciine katilabilmeleri
icin ylksekogretim mezunu olmalarinin daha
onemli oldugunu, erkeklerin herhangi bir
yiksekogretim kurumundan mezun olmasa da
istihdam edilme oraninin daha vyiksek oldugu
sonucunu ortaya koymaktadir (TUIK, isgiicu
istatistikleri, 2017). Bu durumun gelismis Ulke
modellerinde de benzer oldugunu sdylemek
mimkiindir. Ornegin: Bir iskandinav ulkesi ve ayni
zamanda refah devleti modeli olan isve¢’te -ileride
daha detayh deginilecektir- A-tipik is iliskisine sahip
calisanlarin egitim seviyelerine bakildiginda genel
itibariyle egitim seviyeleri diisik olmasina karsin
ornegin proje anlasmalarinda galisan belirli sireli
calisanlarin egitim seviyeleri genellikle yiksektir.
Ozellikle bu kadinlar icin daha da vyaygindr.
Erkeklerde yliksekdgretim mezunu orani %25 iken,
kadinlarda %40’tir (Bayrak, 2018,s.12).

Tirkiye'de “iste sigorta ve kayithlik
durumu” da yine cinsiyetler agisindan oldukca
adaletsiz bir gérinimdedir. Tarimda neredeyse
ayni sayida calisan erkek ve kadin bulunmasina
ragmen kayithlik oraninda buylk bir fark soz
konusudur; Tarimda calisan kadinlarin %93,7'si
kayit disi calistirilirken, erkeklerin ise %76,4'( kayit

2 2017 Ocak ayr "kayit dis1" caligtirilan "iicretli,
"yevmiyeli" veya "maagh" c¢alisan kadin sayisi 1
milyon 2 bin’dir.

74

disi calistirlmaktadir. Tarim disi faaliyet alanlarinda
nispeten daha esit bir oran gozlense de, halen
tarim disi alanlarda istihdam edilen kadinlarin
%24,7'sinin bir sosyal glivencesi bulunmamaktadir.

iktisadi Kalkinma Vakfi (ikV)’nin Ocak 2019
tarihli AB Katilim Sdrecindeki Tirkiye’nin Kadin
istihdami Karnesi Tiirkiye’deki kadin istihdamina
iliskin 6nemli tespitler ve Oneriler getirmektedir.
(IKV, 2019). Bu calismada yer verilen 2015 yilinda
MCKinsey Kiresel Enstitlsii (MGI) cinsiyet esitligi
endeksinin  blylkligine iliskin  tahmininde,
“bolgedeki en iyi senaryo gerceklestiginde yani
bitin Ulkeler kendi bdlgelerinde cinsiyet gesitliligi
gelistirme oraninin  en hizh ilerledigi Ulke
oldugunda, 2025 yilinda kiiresel hasilanin 12 trilyon
dolar yani vyaklasik %11 artacagl” tespiti yer
almaktadir (s.14). Devam eden aciklamalarda,
Tirkiye’nin bu noktada kiresel ortalamadan daha
blylk bir ekonomik potansiyele sahip oldugunun
alti gcizilmektedir. Bu sebeple Tirkiye'de kisi basina
disen GSYH'yi artirmanin en onemli
kaldiraglarindan birinin kadinlarin is glicline
katilimlarini artirmak olacagl vurgulanmaktadir.
MGI tarafindan yapilan tahminlere gore Tirkiye'de
kadinlarin is glicline katilim oraninin 2025 itibariyla
OECD ortalamasi  olan  %63’e  ¢ikariimasi
durumunda, tGlkenin GSYH’si %20 yani yaklasik 200-
250 milyar dolar civarinda artabilir. Hesaplamalara
gore Turkiye’nin 2015 yilindaki 805 milyar dolarhk
GSYH’sinin sadece %22’si kadinlar tarafindan
Uretilmistir. 2025 yilinda 1.230 milyar dolar olmasi
beklenen Tirkiye GSYH’sinin mevcut durumun
devami halinde %25’inin kadinlar tarafindan
uretilmesi beklenmektedir. Kadinlarin isgiicline
katihminin OECD ortalamasi olan %63’e gikarildigi
senaryoda ise Turkiye’'nin 2025 vyilindaki
GSYH’sinde kadin emegi oraninin %35- %37
araligina yiikselecegi hesaplanmistir (TUSIAD ve
McKinsey, 2016). S6z konusu calismaya gore,
Tirkiye’'de  kadinlarin  istihdamini  etkileyen
faktorlerin basinda gelen toplumsal cinsiyete dayall
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Gcret farki uyarinca, tim egitim seviyelerindeki
kadinlar ayni egitim seviyesine sahip erkeklerden
daha distk Gcret almasi yer almaktadir. Bir diger
onemli tespit, kadinlarin is hayatinda bir seviyeye
kadar yiikselebildigi, ancak devaminda daha fazla
ilerlemelerine mani olan engeller olarak bilinen
“cam tavan”larin Tirkiye’de halen istenilen 6l¢lide
kirllamamasi sebebiyle kariyer basamagi arttikca
kadin temsilinin azaldigidir. Meslek gruplarina gore
kadin istihdaminda yonetici kadinlar, en alt sirada
yer almaktadir. Ayrica, AB’de yiksekogretimde
okullasma orani Tirkiye'ye benzer sekilde
kadinlarda erkeklerden daha vyiksek olmasina
ragmen karar alici pozisyondaki kadin orani,
erkeklerden daha distk olduguna da vurgu
yapilmaktadir.

TUIK verilerine gére, 2016 yilinda is giiciine
dahil olmayan kadin niifus yaklasik 20 milyon iken,
erkek nifusu 8 milyondur. 2018 vyilinda ise,
isgliciine dahil olmayanlarin 14 milyon 790 bini
kadin iken, 4 milyon 458 bini erkektir. isgiiciine
katilim saglayamayanlarin oranlari kadar nedenleri
arasinda da cinsiyetlerarasi 6nemli farklar oldugu
gdzlemlenmektedir. Ornegin, TUIK 2016 verilerine
gore, is glcine katihm saglamama nedenleri
arasinda “ev isleri, emeklilik, engelli olma, is
aramama” gibi nedenler yer almaktadir. Kadinlarin
yaklasik 11 milyonu, “ev isleriyle mesgul” oldugu
icin is glicline katilim saglayamamis ve erkeklerde
en yaygin is glicline katihm saglayamama gerekgesi
ise “emeklilik” olarak goriilmektedir. 2018 yilinda
isglicine dahil olmayanlarin %38,7’sinin bakim
sorumlulugu bulunurken erkeklerde bu oran
%14,8, kadinlarda ise %45,9’dur. istihdamda olan
kadinlarin  %83,3’0 ¢ocuk bakim sorumlulugu
nedeniyle mevcut ¢alisma diizenini degistirmezken
%5,3'l calisma saatlerini azaltmistir; %4,1'i ise gelir
artisi saglayacak degisikliklere gitmistir (TUIK,
Haber Bilteni, 26.10. 2018). Acik¢a goriilmektedir
ki, gecmiste oldugu gibi bugin de kadinlarin
geleneksel rolleri, aile—is hayati ¢atismasi onlari
istihdamdan uzaklastirmaktadir. 2018 yili ve 2019
Agustos  verileri, mevcut  durumun  hig
degismedigini ortaya koymaktadir. 2019 vyilinda
isglicine dahil olmayan 28 milyon 411 bin kisinin,
11 milyon 417 bin kisisi “ev hanimi” sifatiyla “ev
isleriyle” mesgul olmasini neden olarak gostermis
iken, ikinci sirada yer alan neden “emeklilik”
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diyenler ise, kadin ve erkek ayrimi olmaksizin 4
milyon 965 bin kisidir (TUIK, 2019). Kadinlarin
istihdam  edilmesinin  6nlindeki en  blyuk
engellerden biri olan cinsiyet ayrimina dayali bakig
acisi ve bunun kadina yikledigi cocuk ve yash
bakimi ile ev isleri sorumlulugu karsisinda daha
esitlik¢i bir bakis acisinin toplumumuzda egemen
olmasi i¢in gerekli politika adimlari atilmalidir. Bu
kapsamda 6rnegin toplumsal alanlar erkeklerin de
bu sorumluluklari alacagi sekilde tasarlanmali,
sosyal medyada farkindaligi artirmaya yo6nelik
kampanyalar yiritilmeli ve basin kuruluslari bu
dogrultuda yayin ve reklamlarini sirdirmelidir.
Tirkiye ancak boyle bir zihniyet ve ¢6ziim arayisi ile
kendisininkinden ¢ok daha yiiksek olan OECD ve AB
Ulkelerindeki kadin istihdam oranlarini
hedefleyebilir. Benzer  sekilde, kadinlarin
istihdaminin 6nlinde engel teskil eden ¢ocuk, hasta
ve yash bakimi konusunda kreslerin ve bakim
evlerinin sayisinin artirilmasi  ve fiyatlarinin
disurilmesi atilabilecek bir diger politika adimidir
(iKv, 2019, 5.39).

Turkiye Sosyal Sigortalar, Egitim, Biiro,
Ticaret, Kooperatif ve Giizel Sanatlar isgileri
Sendikasi'nin (Sosyal-is) "Tirkiye'de ve Diinyada
Kadin Emegi ve istihdami" raporuna (2010) gore,
“Turkiye'de kadinlarin isglicine ve istihdama
katihmi  duserken, issizlik orani artmaktadir.
istihdam verileri, Tirkiye'de cinsiyete dayali
isbolimiiniin ve cinsiyetler arasi Ucret farkinin
sirdiglini gostermektedir”. Bahsi gegen raporda,
kadinlarin isgliciine dahil olamama nedenleri
arasinda -TUIK verilerine benzer sekilde- ilk sirada
"ev isleriyle mesgul olmalan" yer almaktadir.
DiSK/Genel-is  Sendikasi  Arastirma  Dairesi
Tirkiye’de Kadinlar ve Kadin Emegi Raporu’nda
(2018) 6ne ¢ikan basliklar yukaridaki agiklamalarin
bir 6zeti niteligindedir. Basliklar asagidaki sekilde
siralanmaktadir:

i. Turkiye’de kadinlarin isgliciine katilma
orani, AB ve OECD ilke ortalamalarinin
altindadir.

ii. Her 10  kadindan
calisabilmektedir.

iii. Genis tanimh kadin issizligi 3 milyona
yaklasmistir.

yalnizca 3’0



Cilt/Vol: 20 — Say1/No: 3

Anadolu Universitesi
iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi

iv. Kadinlarin vyariya
calistirnlmaktadir®.

v. Kadinlarin gergek
ylzde 6’dir.

yakini  kayit  disi

sendikalasma orani

2. KADINLARIN SENDIKAL

KATILIMININ ONEMI

“Sendikalar Uyelerinin hak ve cikarlarini
korumak ve gelistirmek amaciyla kurulan
orgutlerdir. ... Sendikalarin kurulabilmesi icin bazi
kosullarin bulunmasi gereklidir. Bu kosullar genel
olarak sanayilesme, iscilerin c¢ikarlarinin diger
gruplarin c¢ikarlarindan farkli oldugunun bilincine

varmasl, is¢i ve isveren arasindaki ¢ikar
uyusmazliklarinin gerginlesmesi, iscileri
yonlendirecek bir lider kadronun bulunmasi,

sendikalarin  kurulmasini  engelleyecek yasal
sinirlamalarin olmamasi ve demokrasinin varligi
seklinde siralanabilir’ (Tokol, 2002). Sendikalar
kamu  politikalarinin  olusturulmasinda  ve
isyerlerinde calisma kosularinin belirlenmesinde

etkin rol oynamislardir. 1980 ve 1990°h
yillarda iskandinav iilkeleri disinda gelismis
Ulkelerde belli bir azalma icinde oldugu

gorilmektedir. Ornegin OECD (ilkelerinde, ilkeler
ortalamasi sendikalasma orani 1980'de %47'lerde
iken, 1990'da %40'lara dusmdistiir. Bu dislste;
Ulkelere gore farklilk gostermekle birlikte
ekonomik, siyasi, yasal, sosyo-kiiltiirel ve sendikal
¢ok sayida faktorin rol oynadigi gorilmektedir.

8 Temmuz 2018°de kayit disi calistirilan iicretli veya
yevmiyeli kadin sayist 1 milyon 182 bindir. (DISK,
2019)

4 Sendikalasma oranlar1  sendikal  korumadan

yararlananlarin oranini tek bagina ortaya koymaktan
uzaktir. Bilindigi gibi sendikalarin en Onemli
iglevlerinden biri toplu is sdzlesmeleri yoluyla
iiyelerinin hak ve ¢ikarlarini korumaktir. Bu noktada
toplu is sozlesmesi kapsamindaki iscilerin sayisi ve
orani énem tasimaktadir. Toplu is sozlesmesi (TIS)
kapsami bu nedenle sendikalagma oram1 kadar
onemlidir. Toplu is s6zlesmesi kapsamu iilkelerin
enddistri iligkileri sistemi ve mevzuatina bagl olarak
sendikalasma  oraminin  {istinde veya altinda
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Turkiye, OECD lyesi lilkeler icinde en diislik
sendikalasma ve toplu is s6zlesmesi kapsamina
sahip Ulkelerden biridir. OECD verilerine gore
Tirkiye’de 2017 yil igin sendikalasma orani %8,6,
2016 yiliicin toplu is s6zlesmesi kapsami ise %7’dir.
Turkiye bu oranlarla veri elde edilebilen 36 OECD
tlkesi icinde son siralardadir. izlanda’da %86,
Danimarka’da %67, isve¢’te %66, Finlandiya’da
%65 olan sendikalasma orani Belgika’da %54,
Norveg’te %52 civarindadir. iskandinav iilkelerinde
ylksek seyreden sendikalasma orani Orta ve Gliney
Avrupa Ulkelerinde ise daha distk seyretmektedir.
Sendikalasma orani italya’da %34, Avusturya’da
%27, irlanda’da %24, ingiltere’de %24, Almanya’da
%17 ve Fransa’da %8 civarindadir (DiSK, 2019, s.6).*

Bireylerin sendikalara yonelik algi ve
tutumlari bireyin cinsiyeti, egitimi, yasl, ekonomik
durumu, sosyal sinifi, irki ve ailesinin sendikal
baghhg gibi pek cok degiskenden
etkilenebilmektedir. Bu kapsamda ilgili yazinda
yapilmis ampirik calismalar ¢ogalmaktadir. Bu
calhismalarda ortak goris, sendikalara tye olma
isteginin temel nedeni “daha ylksek (cret
beklentisi” iken, sendikalara (lye olmama
nedenlerinin basinda “sendikalara given eksikligi”
ve “isveren baskisi” gelmektedir. Ornegin, Kocaeli
ili icin gerceklestirilmis Urhan ve Selamoglu’nun
arastirmasinda (2008), s6z konusu baslica iki neden
oranlari sirasiyla %34,8 ve %21,7 olarak, diger
nedenlerden (yaslilik, hastalik ve diger) oldukca
farklihk  gostermektedir (s.188). Uckan ve

gerceklesebilmektedir. OECD ve AB iilkelerinin
cogunda var olan tesmil mekanizmalari sayesinde toplu
is sozlesmeleri sendika iyesi olmayanlara da
uygulanmaktadir. Boylece toplu i sézlesmesi kapsami
sendikalagsma kapsaminin tizerine ¢ikabilmektedir.
Ornegin = %7,9 oraninda  sendikalasmaya sahip
Fransa’da toplu is s6zlesmesi kapsama oran1 %98,5tir.
AB iilkelerinde TIS kapsami genellikle %50’nin
iizerindedir.  Toplu i  sOzlesmesi  kapsami
Avusturya’da % 98, Belgika’da %96, Yunanistan’da ve
Isve¢’te %90°dir. TIS kapsammin en diisiik oldugu
iilkeler %12,5 ile Meksika, %12 ile ABD, %11,8 ile
Kore, %7,1 ile Litvanya ve %7 ile Tiirkiye’dir. Ayrinti
i¢in bkz. Ayni, sf. 7
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Kagnicioglu’'nun (2009) Eskisehir ilinde
gerceklestirdigi calismada ise, “sendika Uyesi
olmayan ve daha once sendika lyesi olan isciler,
sendikaya katilmamalarina veya sendikadan
ayrilmalarina neden olan en 6nemli faktor (%31,1)
olarak  sendikalara  glivenmediklerini  ifade
etmislerdir. Bu nedenle, sendikalarin mevcut ve
potansiyel Uyeleri arasinda ciddi bir gliven sorunu
yasandigini séylemek mimkundur. (s.48)

Sendikali olmanin getirdigi avantajlar,
sendikasiz olanlara gore daha yuksektir. Sendikalar
Ozellikle kidemli Uyelerine gorece daha yiksek
maddi olanaklar saglarken, diger yandan sendikalar
da yeni katilimlarla hem Uye sayisinin getirdigi
maddi glictini arttirmakta hem de siyasi temsil ve

pazarlik  glclind  arttirmaktadir.  Dolayisiyla
kadinlar, yarattiklar sayisal cogunlukla
sendikalarin varliklari i¢cin 6nemli bir glgtdr.

Kadinlar istihdama dolayisiyla sendikalara dahil
oldukca elde edecekleri maddi kazanclari gorece
artacaktir. Bu durum, gelir dagilimi adaleti
kapsaminda var olan cinsiyetler arasi (cret
farkhliklarinin ve kadin yoksullugunun ortadan
kaldirilmasi vb. amacgh ekonomik ve sosyal makro
sorunlara yonelik politikalara da destek verecek
niteliktedir. Ancak, “Toplumsal cinsiyet rolleri
altinda ezilmis kadin emegi, calisma yasaminin

esneklesmesi ve glivencesizlestiriimesinde,
Ucretlerin  asagl  baskilanmasi istendiginde
manivela olarak kullaniimaktadir. Toplumsal

yasamin yeniden Uretimi icin gerekli olan ev isleri,
¢ocuk bakimi, yash bakimi gibi Ucretsiz emek,
disaridaki (cretli emek slireglerini etkileyip
belirlerken, sendikalar, emek kuruslari kadinlari
hala “galisan”/“galismayan” kadinlar  olarak
tanimlamaya devam etmektedir. Orgiitlenmemis
kadin emegi, kadina yonelik sosyal politikalarin,
kamu hizmetlerinin ortadan kalkmasina neden
olmaktadir” (Guleng, 2018, s.2). Bu nedenle
kadinlarin her alanda oldugu gibi, sendikal cati
altinda da orgiitlenmesi ve etkin olmalari, hem

5 Feminist hareketler “kadmlarin yasadig1 sorunlarmn
igyerleriyle sinirli olmadigi” gerekgesiyle gergek bir grev
cagrist yapmadilar. Ev iginde grevin daha &nemli oldugunu
propaganda ettiler. “Kadinlarin goriiniir olmas1 gerektigini”
sOyleyerek sokaklarda yaratict eylemler yapilmasi ¢agrisinda
bulundular. Bu yolla kadinlarin her alanda baski gérdiigiini
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seslerini duyurabilmeleri hem de sorunlarina
yonelik ¢6zim politikalarinin  yaratiimasinda
oldukca 6nem arz etmektedir.

Maddi kazanglar yaninda kadinlarin
sendikalarda yer almasinin maddi olmayan
faydalarinin  basinda,  “kadinlarin  haklarini

vurgulamak icin seslerini duyurmasi ve isverenlere
kendi tercihlerini toplu pazarlklar araciligiyla ifade
edebilmeleri” gelmektedir. Boylesi bir durum,
kadinlarin karsilastiklari problemleri daha dogru bir
sekilde  gosterebilmeleri  agisindan  oldukga
onemlidir. Boylece, sendikalarin icinde kadinlarin
karsilastig1 sorunlara karsi daha duyarh bir bakis
acisinin gelistirilmesine firsat verilmis olur ( Blau ve
Fermer'den aktaran Beken, 2015, s.161).
Sendikalarin  karar alma silreglerinde liderlik
pozisyonlarinda daha ¢ok sayida kadinin bulunmasi
ise ashnda kadin ¢alisanlarin  yasadiklari
problemleri, ihtiyac ve taleplerini daha dogru bir
sekilde ifade etmelerinin yolunu acacaktir. Bu
duruma en yakin 6rnek 14 Haziran 2019 tarihinde
isvicre’de gerceklesen “Kadin Grevi” cagrisiyla
yasanan olaylardir. Calisan kadinlarin sorunlarinin
da oOtesinde tim kadin sorunlar ve toplumsal
cinsiyet esitsizliklerine yonelik olarak yapilan bu
eylem® cagrisinda isci sendikalari etkili olmus ve
fakat diger kadin oOrgitlerinin, cesitli siyasi
partilerin ve orglitlerin de destek vermesiyle 200
binden fazla kadinin sokaga ¢ikarak seslerini
duyurmasina yol agmistir. Sokaga ¢ikan kadinlarin
en temel talepleri arasinda, “esit ise esit Ucret,
emeklilik sartlarinin ve part-time ¢alisanlarin
kosullarinin diizeltilmesi, babalara dogum izni,
saglikh kresler, ev islerinin yukinin kadinin
sirtindan alinmasi, ev i¢i siddet basta olmak lzere
kadina yonelik siddetin, tacizin, mobingin, karar
mekanizmalarindan dislanmanin son bulmasi” yer
almistir. “Isvigreli kadinlar, bu yolla gercek degisim
istegiyle en son grev yaptiklari 28 yil aradan sonra
bir kez daha hicbir seyin degismedigini dile getirmis
oldular; Cinsiyet esitliginin  kagit  Ustlinde

anlatacaklarin1  ve kadinlarmm  gilivencesizligine  vurgu
yapacaklarini dile getirdiler. 14 Haziran1 “grev degil eylem
glinii olarak tasarladiklarin1™ her firsatta vurgulamislardir.
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kalmamasini, hayatin her alanina yansitilmasini
istediler” (Sanh, 2019,p.1). Sendikalilik orani son
yillarda %20 seviyesine geriledigi bu refah
Ulkesinde geleneksel olarak kadinlarin yogun
bicimde c¢alistigl egitim, temizlik, cocuk, hasta ve
yasli bakimi gibi islerde ise sendikalasma oranlari
%3 ila 6 arasinda degismektedir. issizlik oranlarinin
%3 ila 5 arasi diisik oranlarda seyrettigi 8,5 milyon
nifuslu bu Ulkede kadinlarin, hatta cocuklu
kadinlarin istihdamdaki yeri dinya ortalamasinin
Gzerinde bulunmasina ragmen cinsiyet esitligi
konusunda Avrupa’nin en kot durumdaki Glkeleri
arasinda yer almaktadir. isvicre’de kadinlar
erkeklerden 6zel sektorde ortalama %20, kamu
sektoriindeyse %16 oraninda daha dugslk (cret
almaktadir. Esitsizlik emeklilik Gcretlerine de
yansimaktadir:  Kadinlar emekli olduklarinda
erkeklere gore %30 ila %40 arasinda daha dugsik
Ucret almaktadir. Bu durum her llkede oldugu gibi
kadini daha gilivencesiz ve daha yoksul bir konuma
iterken erkege bagimhhgini da arttirmaktadir.
Ulkede kadinlar kolay kolay y&netici pozisyonlara
getirilmemektedir, getirildiklerinde blyik baskiyla
karsilasmaktadirlar hatta dogum sonrasi isbasi
yaptiklarinda ayni pozisyonda
gorevlendirilmemektedirler. Dogum izninin
ardindan ise donmek isteyen kadinlar siklikla isten
atilmaktadirlar (Ayrinti i¢in bkz. Sanli, 2019, p.10-
17).

2.1. Tirkiye’de Kadinlarin
Sendikalagsma Oranlari ve Sendikal Sorunlari

T.C. Aile Calisma ve Sosyal Hizmetler
Bakanligi (ACSHB)® 2014 verilerine gore, toplu is
sozlesmesinden vyararlanan isci sayisini, kayith-
kayitsiz toplam isci sayisina oranladigimizda
sendikalasma orani %5 civarindadir. Buna gore
Tirkiye’de sendikalasma diizeyi, sendikalasma
orani %17 olan OECD ortalamasinin Ugte birinden
azdir. Sendikalagsma oranlari ve lye sayilarina daha

® 10 Temmuz 2018 tarihli ve 30474 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 1 sayili Cumhurbaskanligi Teskilatt
Hakkinda Cumhurbaskanligt Kararnamesi'nin, altinci kisim
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yakindan bakildiginda, cinsiyet farkinin ¢ok agik
oldugu goriliir. 2016 Ocak verileriyle, sendikali isgi
orani %11,93’dir. Erkek isci sendikalasma orani
%12,92 iken kadinlarda %7,56'dir. Bilinmeyen
%72,42 degere sahiptir.

2012 yilinda gikarilan 6356 sayili Yasa ile
birlikte sendikalarin (ye sayilarini hesaplama
yontemi degistirilmigtir. Bir yandan e-devlet
yoluyla sendika Uyeligi sistemine gecilmis diger
yandan is¢i sayilari acisindan Sosyal Glvenlik
Kurumu (SGK) verileri esas alinmaya baslanmistir.
Boylece 2821 sayili Yasa doneminde sendika liye
sayilarina iliskin gercek disi veriler blyik o6lglide
ortadan kalkmakla birlikte 6356 sayili Yasa
doneminde de sendikalasma oranlari ve toplu is
sozlesmesi kapsamiyla ilgili hesaplamalarda cesitli
sorunlar yasanmaktadir. CSGB kayit disi iscileri
hesaba katmadigi icin sendikalasma oranlari gercek
durumdan daha yiksek c¢ikmaktadir. Ayrica e-
devlet yoluyla liyelik konusunda zaman zaman hak
ihlallerine de rastlanmaktadir. isverenlerin isgilerin
e-devlet sifresini isciden yasadisi bicimde alarak
sendikadan istifa ettirmesi veya isverenin tercih
ettigi sendikaya lGye yapmasi, sistemin seffaf ve
sendikalarin denetimine acik olmamasi nedeniyle
yasanan sorunlar yeni sistemin sorunlu yanlar
arasinda sayllmaktadir (DiSKAR;2019,s.5).

En son yayinlanan 2019 verileriyle, toplam
13,764,063 iscinin 1,894,170’'nu sendikalidir ve
toplam sendikali is¢i orani %13,76’dir. Bakanligin
kamu gorevlileri sendikalari ve konfederasyonlari
tye sayilarina iliskin tebligine bakildiginda,
sendikalasma orani toplam %66,79'dur (Resmi
Gazete, 6 Temmuz 2019). 2019 yilina ait is¢i ve
memur sendikalasma oranlarin ylizde kaginin erkek
ve kadinlardan olustugu belirtiimemistir. Ancak
2018 yil verileri, bu konudaki degerlendirmelere
1stk tutacak niteliktedir.

ikinci bolimiiniin "Caligma, Sosyal Hizmetler ve Aile
Bakanlig1" olan bagligi "Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler
Bakanlig1" olarak yeniden diizenlenmistir.
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Tablo 2: Cinsiyete Gore Sendika Uye Sayisi ( 2018)

Dénem/
Yil Sendikali isgi sayisi Sendikalasma Orani (%)
Erkek Kadin Bilinmeyen Toplam Erkek Kadin Bilinmeyen Toplam
Ocakay1 1.336.401 317.837 60.159 1.714.397 13,50 8.17 72,44 12,35
2018
Temmuz 1.406.130 337.049 58.978 1.802.155 13,79 8,69 72,14 12,73
ayi 2018
Sendika Uyesi Kamu Goérevlisi Sayisi
Erkek % % Kadin % Toplam
2017 1.017.620 60,42 666.703 39,58 1.684.323

Kaynak: https://www.ailevecalisma.gov.tr/media/3302/calisma_hayati 2017.pdf, sayfa 44, 56, 169’daki

tablolardan yararlanilarak olusturulmustur.

Yukarida Ozet sekilde verilen, Tablo-2
verileri olusturulurken, 9.902.852 erkek, 3.890.762
kadin ve 83.050 bilinmeyen olarak degerlendirilmis
ve toplam isci sayisi 13.876.664 kisi olarak
hesaplanmistir.  “Bilinmeyen” kaydinda, banka,
sigorta ve reaslrans sirketleri, ticaret odalari,
sanayi odalari, borsalar veya bunlarin teskil ettikleri
birliklerin  personeli igin kurulmus bulunan
sandiklarin istirakgcileri, SGK bildirimlerini toplu
olarak  bildirdikleri igin  cinsiyet bilgisine
ulasilamadig bilgisi verilmektedir. Bu durumda isci
sendikalasma oranlarinin %74,20’si gibi yiksek bir
orani degerlendirmek miimkiin géziikmemektedir.
Sendikalasma  oranlarinin  yalnizca  sigorta
kapsamindaki isciler dikkate alinarak hesaplanmis
olmasi, kayitdisi calisanlarin dikkate alinmamasi
acitklanan s6z konusu verilerin ¢ok saglikli
olmadigina ve gercek verilerden daha yiksek
gorinduklerine isaret etmektedir (ACSHB, 2018).
Bakanligin acgiklanan resmi verilerine elestirel bir

7 Resmi sendikalasma orani Ocak 2013’te % 9,2 iken Ocak
2019°da %13,9 oldu. Fiili sendikalagma orani ise Ocak
2013’te %7,7 iken Ocak 2019’da %11,4’e yiikseldi. Ancak
sigortali is¢i sayisinin Ocak 2019°da (2018 ekonomik krizi
nedeniyle) Temmuz 2017 diizeyinin altina diismesi nedeniyle
Ocak 2019°da sendikalagsma oranindaki yiikselis yanilticidir.
Ocak 2019°da sigortali is¢i sayis1 diismesine ragmen,
sendikali ig¢i sayist artmustir. Sendikalasma oranlari
tartigmal1 olmakla birlikte, sendikalagsmada 6zellikle 2015 ve
2018 yillarinda 6nemli bir artig oldugu goézlenmektedir. E-
devlet kapisindan iiyelik sisteminin iiyeligi kolaylastirdig: ve
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bakis sunan Genel-is Sendikasi Kadin istihdam
2018-Raporu’na gore; Kadinlarin ¢calisma hayatina
katihmlarinin yetersiz olmasi, kadin istihdaminin
kayit disi ve kiiglk isletmelerde yogunlasmasi,
toplumsal cinsiyet ayrimina dayali rol ve
sorumluluklar ile sendikalarda erkek egemen
politikalarin varligi kadinlarin sendikalara katilimini
engellemektedir. Tlrkiye’de sendikal orglitlenme
kadin ve erkek isciler icin yildan yila artis gosterse
de yine de yetersizdir. 2014 Ocak ayinda %4,6 olan
kadinlarin sendikalasma orani, 2018 Ocak ayinda
%8,1’e ¢ikmistir. Ancak bu oran erkek iscilerin
sendikalasmasi ile kiyaslanamayacak kadar azdir.
Erkek iscilerin sendikalasma orani ise %10,6’dan
%13,5’e yikselmistir. Kayit disi istihdami da igine
alarak yapilan hesaplamada kadin iscilerin gercek
sendikalasma orani %6’lara diismektedir. DiSK’in
2019 calismasi benzer sonuglar ortaya koymaktadir
(s.23). Calismaya gére;” Temmuz 2018 itibariyle 3
milyon 852 bin kadin iscinin 337 bini sendikalidir.

iyelik egilimini artirdig1 biliniyor. Ancak, sendikalagsmadaki
hizli artisin en Onemli nedeni taseron sirketlerde calisan
ig¢ilerin toplu is s6zlesmesi yapmasini kolaylagtiran 2014 -
6552 sayili torba yasa ve 2015 yili tageron sirketlerde toplu is
sozlesmesi yetkisi almayi kolaylastiran Personel Caligmasina
Dayali Hizmet Alimlarinda Toplu s Sozlesmesinden
Kaynaklanan Fiyat Farklarmin Odenmesine Dair Y&netmelik
diizenlemesidir.


https://www.ailevecalisma.gov.tr/media/3302/calisma_hayati_2017.pdf
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Boylece sendikali kadin iscilerin orani yizde 8,7
olarak hesaplanmistir. Kayit disi kadin istihdami
dahil ederek yapilan hesaplamada ise sendikali
kadin iscilerin orani %6’ya kadar dismektedir.
Toplam isgilerin %27,6’s1 kadinlardan olusurken,

kadin sendika Uyeleri toplam sendika Gyelerinin
yalnizca %19’unu olusturmaktadir. Toplam isgilerin
%72,4’0 erkek olmasina karsilik toplam sendika
Uyelerinin %81’i erkeklerden olusmaktadir.

Tablo 3: Sendikalasmanin Kadin-Erkek Dagilimi (Temmuz 2013-Temmuz 2018)

Erkek Sendika Uye Sayisi Kadin Sendikali(%) iscilerin Orani

Temmuz 2013 125.413 861.830 12,7
Ocak-2014 134.737 916.896 12,8
Temmuz-2014 153.214 979.733 13,5
Ocak-2015 185.656 1.051.822 15,0
Temmuz-2015 235.105 1.131.333 17,2
Ocak-2016 255.262 1.195.266 17,6
Temmuz-2016 254.221 1.182.375 17,7
Ocak-2017 269.161 1.214.567 18,1
Temmuz-2017 294.049 1.267.774 18,8
Ocak-2018 317.837 1.336.401 19,2
Temmuz-2018 337.049 1.406.130 19,3
Artis Orani (%) 150,2 53,4

Kaynak: DISK, DISKAR, Sendikalasma Arastirmasi-2019, s.23

Tablo 3’'den izlenebilecegi gibi,
sendikalasma verileri, sendikalasma s6z konusu
oldugunda da toplumsal cinsiyet esitsizliginin
strdiglini gostermektedir. Temmuz 2013’te kadin
sendika Uyesi 125 bin iken Temmuz 2018’de 337
bine ulasmistir. Erkek sendika Uyesi ise Temmuz
2013’te 861 bin kisi iken, Temmuz 2018'de 1
milyon 406 bine yukselmistir. 2018 yili itibariyle
son 6 yilda kadinlarin sendikalasmada artis orani
%150, erkeklerin ise %53 olarak gergeklesmistir.
Temmuz 2013’te toplam sendikal isciler iginde
kadin sendikali iscilerin orani %12,7 iken, bu oran
Temmuz 2018'de %19'u asmistir. Kadinlarin
orgitliliok dizeyindeki artis orani erkeklere gore
daha yiiksek oranda gerceklesmis olsa dahi
kadinlarin sendikalasma orani hala distk oldugu
gorilmektedir. Benzer bir esitsizlik toplam kadin
isci orani ile toplam sendikali isci orani arasinda da
s6z konusudur. Temmuz 2018 itibariyle kadinlar
toplam isgilerin %27,6’sini olustururken, kadin
sendika Uyeleri toplam sendika lyelerinin %19’unu
olusturmaktadir. Toplam iscilerin %72,4’G erkek
olmasina karsilik toplam sendika tyelerinin %81’ini
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olusturmaktadir. Boylece hem toplamda hem de
her cinsin kendi icindeki sendikalasma orani
acisindan kadinlar erkeklere goére daha az
sendikalasmaktadir.

Tirkiye'de kadin istihdaminin ¢ok distk
seviyede olduguna dikkat ceken gruptakiler ...
kadinlarin blyik bolimi glivencesiz, esnek, gegici
islerde ve kiiciik atblyelerde ¢alstiklari igin
sendikali kadin sayisinin, erkek Uyelere gore ¢ok
disik oldugunu belirtmektedirler. Ayrica,
sendikaya Uye olan kadinlarin ise, toplumda var
olan cinsiyetgci isbolimi nedeniyle ¢ogu kez is ve ev
isleri disinda, sendikal ¢alismayi lglncl bir mesai
olarak gorduklerini ve sendikal siireglerde aktif rol
oynayamadiklari degerlendirmesi yapmaktadirlar
(Urhan, 2014, s.23). Sosyal-is raporunun (2010);
kadinlarin sendikalasma oranlarinin disiik olmasi
(%3), kayit disi kadin istihdaminin yiksek olusu
(%58) ve Ucretsiz aile isgisi olan kadinlarin sosyal
glivenceden yoksun olmasi (%94) seklindeki
tespitleri, Ulkemizdeki kadin istihdam ve ¢alisma
yasamina iliskin karakteristik sorunlarin gecen yillar
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icerisinde cok degismedigini ortaya koymaktadir.
Bu tespitlerin yani sira s6z konusu rapor kadinlarin
sendikalasma yolunda da hangi tip sorunlarla
karsilastiklarina  iliskin ~ 6nemli ipuglari  da
vermektedir. Bunlari 6zetle ifade edecek olursak,
sendikalasan kadin isgiler,
i.Kocalari ya da aileleri yoluyla sendikadan
istifa etmeleri icin baski gérmektedirler.
ii.”Kadinin  sendikayla isi olmaz”
soylemlere  muhatap olmak
kalmaktadirlar.

gibi
zorunda

iii.“Hamile ya da cocuklularin zorla mesaiye

birakilmasi” gibi engellerle
karsilasabiliyorlar.
iv.Kadinlar toplu sozlesmeden daha az
yararlaniyorlar.

Egitim ve Bilim Emekgileri Sendikasi

(Egitim-Sen)'nin ankete dayali bir arastirmasina

(2010) gore, Sendikalarda kadinlarin  eksik
temsilinin esas nedeni: '‘Sendikal zihniyet ve
toplumda, ailede mevcut olan cinsiyetgi

anlayis"dir. 4 Ekim - 12 Aralik 2010 tarihleri
arasinda, internet Gzerinden gerceklestirilen anketi
1349 kisi gorintilemis, anketi tamamlayanlarin
sayisi ise 421; 380 anket degerlendirmeye alinmis.
Anketi cevaplayanlarin yas ortalamasi 36.78 ;
%49.1'i erkek, %51.9'u kadin. Katilimcilarin %41'i
on yildan az, %81.1'i yirmi yildan az deneyimli. 97
katilimci, kadinlarin sendika yonetim organlarinda
esit temsilinin 6nindeki en oOnemli engeli,
"toplumda ve ailedeki cinsiyetci isbolimi" olarak
tanimlanmis. "Sendikada c¢ocuk bakim odasinin
olmamasi" ise en az énem verilen neden olarak
secilmis. Ortalama skorlar agisindan bakildiginda,
katilimcilarin temsil 6ninde engel gordikleri en
onemli neden ise, "sendikalara egemen olan
zihniyet". ikinci sirada, "ailedeki cinsiyetci
isbolum" yer aliyor. "Subenizde cocuk odasi var
mi?" sorusuna, katilimcilarin yalnizca %10.1'i
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olumlu yanit vermis. Katilimcilarin %50'si, ¢cocuk
bakim  yukidmlilikleri  nedeniyle sendikanin
etkinliklerine katilamayan kadinlar igin sendika
blinyesinde ¢6zim  gelistiriimesi  gerektigini
duslintyor. Kadinlarin %29,4'l, erkeklerin ise
%21.6's1 “cinsiyetci isbolimiini” sorun olarak
gortyor. Erkekler kadinlardaki “sinifsal biling
eksikligi”’ni daha ¢ok ©ne gikarirken, kadinlar
sendika bilinyesinde “cocuk bakimi icin diizenleme
yapilmasi”ni daha fazla talep etmistir. Egitim Sen
dyelerinin %46'sini kadinlar olusturdugu halde,
sendikanin karar ve yonetim organlarinda yer alan
kadinlarin orani, lyelik oraninin yarisindan daha az
olmasl, bir baska sendikal soruna isaret ediyor.
Genel olarak tim sendikalar icin
degerlendirilebilecek bu durum bir kez daha
gostermektedir ki, kadinlar sendikalarin
yonetimlerinde yeter diizeyde s6z sahibi degiller.
Yine s6z konusu ¢alismada, katilimcilarin %31.6's
kadinlarin yonetimde esit temsili icin pozitif
ayrimcilik uygulanmasini, %29.3'l ise cinsiyetcilikle
micadele edilmesi gerektigini savunmustur.
Katilimcilarin  %23.5'i ise kadinlarin sendikal /
sinifsal  bilincinin artirilmasini  dnermistir. Bu
Onerinin altinda yatan neden gok agiktir. Clinki:
katilimcilarin~ %88.1'i  sendika Uyesi olmayi
tamamen veya kismen vyararli  buldugunu
bildirirken; %49'u ise sendika Uyeligine tamamen
ya da kismen olumsuz bakmis.

Hakis'in (2017) “Sendikal Bakis Acisiyla
Kadin Calisanlar icin Sorun Cézme Ydntemleri”
bashkli ¢alismasi olduk¢a kapsamli ve &6nemli
sonuglar ortaya koymustur. Ankete dayali bu
¢alismada, sendika Uyesi kadinlarin verdikleri
yanitlar hem sorunlara hem de ¢6ziimlere 151k
tutacak niteliktedir. Ancak, ¢alismamizin kapsami
asmamak icin ilgili tespitlerden bazilarina soru ve
yanitlari  seklinde asagidaki Tablo-4’de vyer
verilmistir.
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Tablo 4: Sendikali Kadinlarin Sorunlarina Yénelik Distinceleri

Katilimcilara yoneltilen goriis ve sorular Olumlu Olumsuz Kararsizim
(%) (%) (%)
Sendikalarin erkek egemen bir yapiya sahip oldugunu 36,9 40 23,1
diisiintiyorum.
is yerinde bir kadin olarak hak ettidiniz saygiyi gérdiigiiniize %53,3 31,4 15,3
inaniyor musunuz?
Toplu is s6zlesmesi miizakerelerinde kadin temsilcinin olmasinin 82,8 8,7 8,5
kaginilmaz bir ihtiya¢ oldugunu diisiiniiyorum.
Sendikalarinin bir kadin komitesi oldugunu biliyorum. 52,3 24,4 23,4
Sendikalarin, amaglari dogrultusunda toplumsal cinsiyet esitligini 53,3 18,2 28,6
g6zeterek faaliyetlerde bulundugunu diisiiniiyorum.
Calistigim ortam bir kadin igin giivenlidir. 69,2 18,7 12,2
Is yerinde karsilastiginiz sorunlari iist yénetimiyle paylasabiliyor 53 27,2
musunuz?
is yerinde bir kadin olarak mobbinge (psikolojik/ fiziksel taciz) 26,2 62,9 10,9
maruz kaldiniz mi?
isyerinde cinsiyet ayrimi yapiliyor mu? 25,6 60,9 13,6
Isyerinde bir erkek ile esit kosullarda ¢alistiginizi diisiiniiyor 56,2 29,5 14,3
musunuz?
is yerindeki yasal haklarinizi biliyor musunuz? 53,5 24,6 21,8
Sendikalarinin kadinlara yénelik faaliyetlerinden haberdarim. 47,4 27,3 25,3
is yerinde cinsiyetimin kariyer yapmamda bir engel oldugunu 21,6* 67,2%* 11,3

diisiiniiyorum.
*”katiliyorum/kesinlikle katiyorum” diyenlerin

**“katilmiyorum/kesinlikle katilmiyorum” diyenlerin oranlarini ifade etmektedir.
Kaynak: Hak-is (2017) “Sendikal Bakis Acisiyla Kadin Calisanlar icin Sorun Cézme Ydntemleri bashkl
¢alismasinin sonuglarindan, grafik ve tablolarindan yararlanilarak tarafimizca olusturulmustur.

Bahsi gecen galismada, -kararsizlari disarda
birakarak- katilimcilar arasinda “Sendikalarin
kadina yonelik daha fazla c¢alisma yapmasi
gerektigine inaniyorum” ifadesine “Katiliyorum” ve
“Kesinlikle katilyorum” diyenlerin orani %76,7 iken
“Katilmiyorum” ve “Kesinlikle katilmiyorum”
diyenlerin orani %10,3’tir (bkz.Grafik 90, s.274).
Kadin c¢alisanlarin %67,9’u sendikal faaliyetlere
katihmlarinda  esinin/ailesinin  izin  verdigini
belirtirken, esinin izin vermedigini ifade edenlerin
orani %15,2’dir (bkz.Grafik 93) (s.281). Katilimcilar
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arasinda “Sendikalarda is yeri temsilciligi, delege, il
ve merkez yonetiminde kadinlarin daha fazla yer
alabilmesi igin kadinlarin tesvik edilmesini isterim”
ifadesine “Katiliyorum” ve “Kesinlikle katiliyorum”
diyenlerin orani %78,9 iken “Katilmiyorum” ve
“Kesinlikle katilmiyorum” diyenlerin orani %9,2’dir
(bkz. Grafik 94, s.283) Katiimcilar arasinda
“Sendikamda kadin Uyelerin ihtiyaclarina yonelik
taleplerine  6nem  verilmektedir” ifadesine
“Katiliyorum” ve “Kesinlikle katiliyorum” diyenlerin
orani %47,3 iken “Katilmiyorum” ve “Kesinlikle
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katilmiyorum”  diyenlerin ~ orani  %20,9’dur
(bkz.Grafik 104, s.291). Ozetle, kadinlar sendika
icinde yasadiklari cinsiyetlerarasi ayrimciliklara,
sadece kadin  olmaktan dolayl  sorunlar
yasadiklarina, sorunlarina yeterli diizeyde ¢6zim
bulamadiklarina ve yeterli dizeyde temsil
edilmediklerine isaret etmektedirler. Bu ¢alismanin
sonuclari gostermektedir ki, sendikalara katilimin
onindeki en  blydk engel niteligindeki
cinsiyetlerarasi ayrimciliga yol agan toplumsal
cinsiyet esitsizlikleri sendika icinde de tirev
nitelikte pek ¢ok kadina 6zgl soruna vyol
acmaktadir. Bu sorunlarin gortnir kiinmasi ve
¢6zim bulmasi ise kadinlarin sendikal yonetim ve
idarelerinde s6z sahibi olabilmeleridir.

2.2. Tiirkiye’de Sendika Yonetiminde
Kadinlarin Yeri

Kadinlarin sendikalarda maruz kaldig
ayrimci uygulamalarin yasandigi en st seviyenin
glc ve iktidar iligskilerinin daha ¢ok gorindrlik
kazandigl yonetim kademeleri oldugu da agiktir.

Turkiye’de sendikalarda kadinlar, karar alma
mekanizmalarinda neredeyse yoktur. Bununla
birlikte, bir¢cok sendika, verilerini cinsiyet

temelinde tutmadigl icin sendikalarda yonetici
diizeyde temsil edilen kadin sayisi ile ilgili net
verilere de ulasilamamaktadir. Sendikalarin merkez
yonetimlerinde kadin sayisi yok denecek kadar
azdir (Keles, 2018, 5.2049). Arastirmalar, kadinlarin
sendikalarin yonetiminde vyer almalarinin da
ontinde ciddi engellerin ve zorluklarin oldugunu
gostermektedir. Bu nedenle kadinlar sendikalarda
merkez yoneticiligi yerine daha ¢ok sirasiyla isyeri
temsilciligi, delegelik ve sube yonetimlerinde yer
alabilmektedirler (Beken, 2015, s.168). Ornegin
yukarida da ifade edildigi gibi, Egitim-Sen
Gyelerinin %46'sin1 kadinlar olusturdugu halde,
sendikanin karar ve yonetim organlarinda yer alan
kadinlarin orani, Uyelik oraninin yarisindan daha
azdir. Buna karsin  Avrupa lkelerindeki
sendikalarin yonetimlerinin %80-90'in1 kadinlar
olusturmaktadir.

Tablo-5'de gorilecegi gibi Tirkiye'de
kadinlarin sendikalarin secilmis yonetim
organlarindaki orani son derece duslktar.

CSGB’nin 2009 verilerine gore, isci sendikalari
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baskanlari arasinda kadinlarin orani %6.4 iken
yonetim kurulu Gyeleri arasinda ise bu oran
%10’dur. 2015 vyili verilerine gore; 175 kamu
sendikas! baskanindan sadece 7’si kadindir. 1062
yonetim kurulu lyesinin ise sadece 93'U kadindir,
596 denetim kurulu Uyesinin sadece 72’si kadin ve
603 disiplin kurulu tyesinin sadece 88’i kadinlardan
olusmaktadir. Sendikalarin bu olumsuz tablosu,
kamu gorevlileri sendikalari konfederasyonlarinda
da farkh degildir. Toplamda 11 olan kamu
gorevlileri  sendikalari  konfederasyonlarindan
sadece bir tanesinin baskani kadindir. Toplam 82
olan yonetim kurulu dyelerinin ise sadece 5i,
toplamda 44 uyesi olan denetim kurullarinin
sadece 4 (iyesi ve yine toplam Ulyesi 44 olan disiplin
kurulu Gyelerinin sadece 4’l kadin Gyelerdir. 2016
yilinda ise, toplamda 176 olan sendika sayisinin
sadece 7’sinin baskani kadin Uyelerdir. 925 olan
toplam yonetim kurulu Uye sayisinin 81'i kadin
Uyelerden, toplam 541 olan denetim kurulu lye
sayisinin 44’0 kadin Gyelerden ve toplam 585 olan
disiplin kurulu Uyelerinin de sadece 56’si kadin
Uyelerden olusmaktadir. Tablo-5'de gorilecegi
gibi, kadinlarin sendikalarin zorunlu organlarinda
kisaca yonetimdeki temsil oranlari olmasi gereken
en az dizey olarak kabul goéren %27-30
degerlerinin ¢ok altindadir.

isci  sendikalari  konfederasyonlarinin
zorunlu organlar incelendiginde, tim zorunlu
organlar icinde kadin Uye sayisinin sadece 188
oldugu gorilmektedir. 2019 yili gérinimd ise son
10 yilda sendikalarin yénetiminde kadin azligina
iliskin degerlerin pek degismedigini ortaya
koymaktadir. 2019 Kasim ayi itibariyle Tlrkiye’nin
en buyik ¢ isci konfederasyonu olan TURK-IS ve
HAK-IS Yonetim kurullarinda, Denetleme ve
Disiplin kurullarinda (TURK-iS'te raportér harig,
HAK-iS’te yedek Gyeler harig), Bolge ve Il
temsilciliklerinde, kisacasi zorunlu organlarinda
hicbir kadin yonetici bulunmamaktadir. DiSK’te
Genel Baskan dizeyinde bir kadin yonetici
bulunmaktadir.  Uye  sendikalar  agisindan
bakildiginda ise Uye sayisi daha az, gligsliz ve
genellikle hizmetler sektoriinde o6rgitli olan bir
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sendikada (BAK-SEN) kadin yOnetici oldugu
gorilmektedir. Memur sendikalarinin bagl oldugu
KESK’te es baskanlk oldugu igin, genel baskan
diizeyinde bir kadin yonetici, ylritme kurulunda
GU¢ kadin vyonetici, disiplin ve denetleme
kurullarinda da toplam bes kadin yonetici
bulunmaktadir. Ne Memur-Sen’in ne de Tirkiye

baktigimizda
olumsuzdur.

da tablo kadinlar agisindan
Kadinlar genel olarak sube
yonetimlerinde amator yoneticilik, isyeri sendika
temsilciligi ve delegelik gibi, icrai nitelikte olmayan
ve sadece erkek yoneticilerin gerek duymalar
halinde aktif hale gegebilen, aslinda pasif
konumlarda gérev yapmaktadirlar. Oysa kadinlarin

Kamu-Sen yonetim kurulunda hi¢ kadin yonetici karar alma mekanizmalarinda ve sendikal
bulunmamaktadir. (Ayrinti igin bkz. kurumsal web politikalarin ~ olusturulmasi  ve  uygulanmasi
sayfalari: ailevecalisma.gov.tr; turkis.org.tr, baglaminda glic ve yetki kullanabilecekleri
hakis.org.tr ve disk.org.tr) Sendikalar icinde aktif duzeylerde yogunlasmalari gerekmektedir.
olan sinirh  sayidaki  kadinin  gorevlerine
Tablo 5: Kadinlarin Sendikalarin Secilmis Yonetim Organlarindaki Paylari
Sendikalar Yil Kadin Temsil Kadin/ Temsil Kadin/ Temsil Kadin/ Temsil
Baskan/ gici Toplam giicii Toplam giici Toplam gici
Sendika (%)  Yonetim (%) Denetim (%) Disiplin (%)
Sayisi Kurulu Kurulu Kurulu
Uyesi Uyesi Uyesi
isci 2009 6,4 10
Sendikalari
Kamu 2015  7/175 4 93/1062 8,75 72/596 12 88/603 14,5
Sendikasi
Kamu Gorevlileri 2015 1/11 9 5/82 6,09 4/44 9 4/44 9
Sendikalari
Konfederasyonlari
Kamu 2016 7/176 3,9 81/925 8,7 44/541 8,1 56/585 9,5
Sendikasi

Kaynak: Elde edilen veriler isiginda tarafimizca olusturulmustur. Rakamlar en yakin degerleriyle verilmistir.

Kamusal yasamin erkeklere atfedilmesi ve

2.3. Kadinlarin Sendikalasmasinin

kadinlarin  daha duygusal hareket ederek Oniindeki Engeller

yoneticilik icin gerekli gorilen rasyonaliteden

uzaklastiklari  yonindeki  ataerkil  zihniyet Buraya kadar yapilmis olan agiklamalarda
sendikacigi  erkeklere mal  etmekte ve da zaman zaman yer aldigi gibi, kadinlarin sendikali
“sendikacilik  erkek isidir” algisi toplumsal olmasinin énindeki engeller ile sendikal kadinlarin

bellekteki yerini korumaktadir. Sendikalar da kadin
sorununu gormezden gelmekte ya da sorumluluk
almayi reddederek kadini suglayici bir bakis acisi
sergilemektedir (Keles, 2018, s.2050). Kadinlarin
sendikal orgltlenme karsisinda isteksiz olduklari
bir neden olarak ileri strtlmektedir (Urhan, 2014,
s.58).
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karsilastigl sorunlarin benzer oldugunu soéylemek
mimkindir. S6z konusu sorunlar “toplumsal
cinsiyet, kadinlarin ikili sorumlulugu ve sosyal
aktorler” olarak sendika ve toplumun tavirlari ile
iliskilidir (Beken, 2015, s.173). Toplumsal cinsiyetin
bir yansimasi olan kadinin “ailevi sorumluluklari”
en buylk engeli teskil etmektedir. Toplumsal
cinsiyete bagh ataerkil egemen anlayisin getirdigi
dayatmalar, kisitlamalar, cinsiyet rollerine bagh
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kahp yargilardir. Toplumun erkek-kadin
esitsizliklerine yonelik bakis agisinin bir yansimasi
olan toplumsal cinsiyet ve onun uzantisi
niteligindeki cinsler arasi ayrimciliklar sendikal
dizleme de yansiyarak, sendikalarin erkek egemen
bir yapiya blirinmesine yol agmaktadir.

Sendikal demokrasi ve sendika ici temsilde
yasanan esitsizlikler de sendikali kadinlarin
karsilastigi sorunlar arasindadir (Urhan, 2009,

s.93). Kadinlarin  sendikal  katiliminin  ve
temsillerinin  diisiik seviyede olusu “yalnizca
sendikalardaki erkek egemen yapidan
kaynaklanmamakta; ayni zamanda kadinlarin

Ozellikle formel sektorde dislik istihdam diizeyi,
kadinlarin belirli sektér ve mesleklerde ayrismasi,
toplumsal cinsiyet rolleri ile kadinlara yiklenen aile
ici sorumluluklar da kadinlarin 6rgiitlenmesinin
ontinde engel olusturmaktadir’(Toks6z ve
Erdogdu, 1998, 63).

Kadinlarin  sendikalara bakis agilarini
olumsuz etkileyen ve sendikal hareketi
benimsemelerini zorlastiran unsurlar, genel olarak
sendikalarin  yapisindan ve faaliyetlerinden
kaynaklanmaktadir. Bu unsurlar arasinda,
sendikalarin kadinlari temel alan sorunlara karsi
ilgisiz kalmalari ve ¢6zim Uretme konusunda
gerekli cabayl gostermemeleri, kadin calisanlarin
cikarlarini  gozetecek hiikimlere toplu s
sozlesmelerinde yer vermemeleri (dogum
izinlerinin sdresi ve Ucretlendirilmesi, cocuk bakim
Uniteleri, vardiyalarin kadinlara goére ayarlanmasi,
calisma saatleri vb.) nedenler siralanmaktadir
(Toksoz, 1994, s.442). Turkiye'de ozellikle de 6zel
sektorde isverenlerin, isgilerin sendikalasmalarini
engellemek igin farkli pek ¢ok yontem kullanildig
ifade edilmektedir. Bunlardan kadinlara yonelik
uygulamalara bazi 6rnekler asagida yer almaktadir:

i.  Sendikalasan kadin iscilere kocalari ya da
aileleri yoluyla sendikadan istifa etmeleri
icin baski yapma,

ii. Mevcut toplumsal cinsiyet esitsizliklerini
kullanarak 'kadinin sendikayla isi olmaz'

8 https://www.ilo.org/global/about-the-
ilo/newsroom/news/WCMS 674816/lang--tr/index.htm
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gibi séylemlerle kadin iscileri sendikadan

uzak tutmaya calisma,

iscileri,
zorla

iii. Hamile ya da c¢ocuklu kadin
sendikadan istifa etmeleri igin
mesaiye birakma,

iv. Calisma saatlerini uzatma ve sendikalasan
kadin iscilere fiziksel veya sozlii cinsel
tacizde bulunmak.

Kadinlarin istihdam edildigi sektorlerin,
orglitsliz isler olarak tanimlanabilecek gecici, kisa
sureli ve glivencesiz islerle 06zel hizmetler
sektoériinde yogunlasmasi, kadinlarin sendikalagsma
imkan ve isteklerini azaltmaktadir. Her ne kadar
kisa sireli veya yari sireli calismak kisisel bir tercih
gibi goriinse de, aslinda kadinlarin tam zamanl
islerde ¢alismasini engelleyen ev ve aile ile ilgili rol
ve sorumluluklarin ebeveynler arasinda esit
dagilmamasinin bu konuda etkisi blytktir. Rapor,
aile icinde ve aile ile devlet arasinda bakim islerinin
daha esit paylasiimasi icin bu dinamigi degistiren
kanunlar ve uygulamalar ortaya koymaktadir.
Uluslararasi ¢calisma Orgiitii (ILO) (2019) raporuna
gore®, “Erkekler {cretsiz bakim islerini daha esit
oranda paylastiklarinda, yonetici pozisyonlarindaki
kadin sayisi artiyor”. Bu durum, toplumsal cinsiyet
esitliginin daha fazla oldugu ¢alisma yasaminin
yaratilmasinda erkeklerin roliinii vurguluyor. Diger
onemli bir noktada Ucretler konusunda ortaya
¢ikmaktadir. Cinsiyetler arasi Ucret farkliligi olarak
adlandirilan bu durum, ayni isi yapan erkekler ve
kadinlarin farkli sekilde Gcretlendirilmesi seklinde
kendini gbstermektedir. Ayni raporda, son 20 yilda,
kadinlarin Ucretsiz bakim ve ev islerine harcadiklari
sire hi¢ azalmadigi; erkeklerinkinin ise yalnizca
glinde 8 dakika arttig1 belirtiimektedir; “Bu hizla
giderse, lUcretsiz bakim isine harcanan siire
bakimindan esitligi saglamak icin 200 yildan fazla
bir stirenin gecmesi gerekecek” denmektedir (p.9).

Kadinlarin sendikali olmasinin 6niindeki
engellerden bir digeri de egitim dizeyleri
konusunda bir fark olmamasina ragmen kadinlarin
kilit pozisyonlara terfi veya atanma konusunda


https://www.ilo.org/global/about-the-ilo/newsroom/news/WCMS_674816/lang--tr/index.htm
https://www.ilo.org/global/about-the-ilo/newsroom/news/WCMS_674816/lang--tr/index.htm
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genellikle erkeklerin arkasinda kalmasidir. Bu
durumun sendikal 6rgitlerin erkek egemen yapisi
ile iliskili oldugunu séylemek mimkindiir (Yenihan
ve Cerev, 2016, s.155)

TURK-iS’e bagl degisik sendikalardan 141
kadin sendikaclyr kapsayan bir arastirmanin
sonuglarina gore (Urhan, 2014, s.25);

i Esin destek ve yardimci oldugu durumlarda
sendikaya katilm destegi, ev/ailenin
normal diizeninin  slrmesine  zarar
vermemek sartiyla s6z konusu olmustur.
Bu diizen aksadiginda aile icinden itirazlar
yikselmektedir.

ii.  Alt dizeydeki gorevlere talip olduklarinda
kadinlar daha kolay kabul gérmektedir.
Ozellikle temsilcilik gorevine secilme
sirecinde engellenmeden ziyade tesvik
edilmektedirler. Clnki isyerinde aktif
¢alisacak iscilere gereksinim
duyulmaktadir.

iii. Engelleme durumu kadinlarin delegeligi ve
subelerin  ybnetimine aday olmalar
sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Secim
surecinde erkeklerin kendi aralarinda tdrli
secim oyunlarina basvurmalari olagan bir
durumdur. Ancak kadinlar aday oldugunda
onlarin cinsiyetleri 6ne ¢ikarilmakta ve 6zel
yasamlarina dil uzatilarak, asagilanmalari
glindeme gelmektedir.

Arastirmada kadinlarin  bir st dizey
yoneticilige gelme cabalarina yonelik erkeklerden
gelen engellemelere ve tepkilere de yer verilmistir.
Bir sekilde yonetime segilen kadinlarin erkek
egemen sendikal yapi iginde kendilerini kabul
ettirmelerinin pek kolay olmadiginin da alti
gizilmistir.

Pala’nin  (2012)
uzmanlariyla

Ulutas ve
sendikalarin ilgili

secilmis
yapilan

% Bu arastirmada, en biiyiik ii¢ is¢i konfederasyonu ve
bunlara bagl sendikalar1 kapsama almis olup, bu sendikalarda
kadin calisanlarin konumu, toplumsal cinsiyet esitsizligi
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gorismelerden elde edilen arastirmasina gore®;
Sendikalarin 6zellikle 8 Martlarda, kadin Gyelerine
yonelik bazi etkinlikler dizenlemeleri olumlu
olmakla birlikte, ¢ogu sendikanin kadin Gyelerine
yonelik faaliyetleri yalnizca bununla sinirh
kalmaktadir. Bu durumun temel nedeni,
sendikalarin cinsiyet esitligi politikalarini ana
program ve politikalarina dahil etmemeleri olarak
aciklanmaktadir. Arastirma, kadin sorunlarinin
gorece o6nemsiz ve gorinmez kilindigini, diger
kamuoyunu mesgul eden 6rnegin kidem tazminati
vb. konular nedeniyle de, sendikal glindemin son
siralarinda yer aldigini gostermektedir. Bitin bu
bulgularin, kadin {ye sayisini artirmaya donik
stratejilerin  gelistiriimemesine neden oldugu
belirtilmistir (s.298).

Sonug itibariyle, sendikalarda toplumsal
cinsiyet politikalari kurumsallastiriimamis, pek
cogunda kadin hak ve sorunlari tiiziik glivencesine

alinmamistir.  Arastirmalar, toplumsal cinsiyet
esitligi politikalarinin sendikalarin ana
politikalarinda yer bulmadigini, karar

mekanizmalarinda kadinlarin gériinmez oldugunu
ortaya koymaktadir. Ornegin, Kadinlarla
Dayanisma Vakfi (KADAV) raporu (2013);
sendikalarda kadin temsil oranlarinin oldukga
disik olmasinin yan isira sendikalarin neredeyse
tamaminin, bu durumu degistirmek i¢cin somut
adimlar atmadigini da gdstermistir. Ayrica raporda,
sendikalarin cinsiyet korl bir yonetim anlayisini
benimsemeye devam ettikleri de belirtiimektedir.
Rapora gore, kadinlarin sendikalasma oranlarinin
diisik olmasinin sebebi; kadinlarin “doga”lari
geregi orglitlenme egilimlerinin diisiik olmasi degil,
sendikalarin kadinlarin 6zgul kosullarini géren bir
orgitlenme stratejisini kuramamis olmalaridir.
Ayrica, bu tir mekanizmalari olusturmaya 6ncelik
veren sendikalarin hem kadin {ye oranlarinin ve
hem de yonetim kademesindeki kadin (ye
oranlarinin, digerlerine gére daha yiliksek oldugu
tespitine de yer verilmistir.

sorununa iligskin yaklagimlari, kadmn iscileri orgiitlemeye ve
kadin ¢alisanlarin sorunlarini ¢dzmeye yonelik ¢abalar
degerlendirmisgtir.
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S6z konusu sorunlar karsisinda olumlu
gelismelere o6rnek olarak, sendika tuzlklerinde
kadin kotasi ve toplu sdzlesmelerde kadin haklarina
iliskin diizenlemelerin yer almasi igin ¢alisacak olan
ve memur ve is¢i sendikalarinin cinsiyetci yapisina
karsi orgitlenen kadinlar “Cinsiyet¢i Sendika
Tuzlklerine Karsi Kadin  Platformu”nun 2010
yilinda olusturulmasi verilebilir. Boylesi olumlu
gelismeler yaninda bazi sendika ve
konfederasyonlarin kadin Uye sayisini ve kadinlarin
sendikadaki yonetsel temsilini artirmaya, cinsiyet
esitligini saglamaya yonelik adimlar atiyorlar.
Ornegin, sendikalarda, cinsel taciz bir disiplin sucu
sayllmamasi, sorunu goriinmez kilmaktadir. Bu
konudaki devrim niteligindeki dizenlemeleriyle
verilebilecek ilk 6rnek; 2011 yilinda PETROL-
iS Sendikas’’nin 26. Genel kurulu sonrasinda
tlzOgl, toplumsal cinsiyet bakis acisi ile gdzden
gecirilerek, kadin-erkek esitligini gozetecek
bicimde degistirilmistir. Sendikanin goérev ve
yetkilerinin tanimlandigi 4. Madde’ye “kadin-erkek
esitligini savunmak, bu esitligin insasi icin evde,
isyerinde ve sendikada gereken her tlrli 6nlemin
alinmasi ve uygulanmasi igin ¢aba sarfetmek, bu
amagla kadin burolari ve komisyonlari kurmak,
kadina yonelik her tirli siddete karsi miicadele
etmek” bigiminde bir fikra eklenmistir. Bunun yani
sira  Merkez Yonetim Kurulunun Gorev ve
Yetkileri'nin tanimlandigi 23. maddeye de “kadin-
erkek esitligini saglamak amaciyla toplumsal
cinsiyet egitimleri vermek, kadin birolarn ve
komisyonlari kurmak seklinde bir bolim eklenerek,
kadin ve esitlik calismalari teminat altina alinmistir.
Ana tlzukteki devrim niteligindeki degisim 123.
maddede olmustur. Bu maddeye gore, “Disiplin
kurullari, kadina yénelik cinsel taciz, mobbing ve
siddet uygulayanlar hakkinda asagidaki disiplin
cezalarini vermeye yetkilidir. Kadinlara yonelik
sikayetlerde, kadinin beyani esastir, karsi taraf
aksini ispatla yikUmladar” paragrafi eklenmistir.
(https://www.petrol-
is.org.tr/sites/default/files/tuzuk.pdf) Boylece,
Turkiye’de is¢i sendikalari tarihinde bir sendika ilk
defa, kadina yonelik suglarda kadinin beyanini esas
almistir (Ulutas ve Pala, 2012, s.301).

Genel bir

87

baska olumlu o6rnek sendika catisi altindaki
yonetici, idareci ya da is¢ci dlzeyinde
gerceklestirilen  toplumsal  cinsiyet  esitligi

konusunda verilen egitimlerin varhgidir.

Egitim sendikali tim isciler icin bir hak
olarak kabul edilmeye baslandigindan sendikalar
sendika yonetici ve temsilcilerine cesitli konularda
egitim vermeleri yaninda lyelerine mesleki amagla
veya Uyelerin ilgi alanlari ile ilgili konularda egitim
vermeye yonelmislerdir. Sendikalar egitimle ilgili
olarak egitim gereksinimlerini saptamakta, egitim
anlasmalari yapmakta ve egitim programlari
diizenlemektedirler. Almanya ve ingiltere’de
egitim anlasmalari 6nem tasimaktadir. Hollanda
sendikalari vasifsiz isgilerin egitilmesi ile egitime
karsilk sinirh Gcret artisini kabul edebilmektedirler
(Tokol,2002). Ayrimcilik konusunda farkindalik
yaratabilecek egitimler, tim ¢alisanlara bir yandan
sorunlarinin ortak oldugunu gosterebilecek diger
yandan 6zellikle kadin sorunlarinin ¢éziimiiniin de
ancak orgutli bir sekilde yaratilabilecek olan bilingli
politikalarin gelistirilmesi ile mimkiin olabilecegini
anlama olanagi yaratacaktir.

Kadin calisma hayatinda
karsilastiklari  sorunlarin  ¢6zimiinde ihtiyac
duyduklari egitim ihtiyaclarini tespit etmek
amaclyla sorulan soruya verdikleri cevaplarin
dagilimi incelendiginde %60,8 (1662 Kisi) oran ile
“Calisma Hayatinda ve Sendikalarda Kadin Yasal
Haklari Egitimi” ihtiyacinin birinci sirada ciktig
gorilmektedir. “Kisisel Gelisim Egitimleri”ne
ihtiya¢ duyduklarini belirten kadinlarin orani %49,9
ile 2. Sirada gikarken, %29,3 “Genel sendikacilik
egitimi” ve %26,5 oraninda “Toplumsal Cinsiyet
esitligi egitimleri” azimsanmayacak oranlardadir (
Hakis, 2017, s.319). Hakis’in (2017) “Kadin
Calisanlar icin Sorun Cézme Ydntemleri’nin en
basinda “Yenilik¢i egitim modilleri ile toplumsal
cinsiyet esitligi konusunda slrdirilebilirligi
saglamak ve farkindaligi arttirmak” yer almaktadir.
Diger oneriler; “Kadinlarin sendikalarda ve ¢alisma
hayatindaki konumunun gelistirilmesine katki
saglamak; Kadin temsilciler ve sube yonetimlerinin
sendikal ag ve iletisim konusunda
bilinglendirilmesini saglamak; Kadin Sorunlarini

calisanlarin
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¢6zmede sendikal bakis agisini gliglendirmek ve
yayginlastirmak; Kadin sorunlarina yénelik yenilikgi
ve farkli  ¢dzim  yontemleri  olusturmak”
seklindedir. ( s.357) Ancak, bu o6neriler iginde
yonetim dizeyinde daha cok kadin temsiline
ihtiyac duyulduguna dair hi¢bir vurgu yapilmamis
olmasi dikkat ¢ekicidir.

Sendikalarin kadinlara ilgisiz kalmasi, aile
sorumluluklari, cahistiklari isin niteligine
bagh nedenlerle sendikalasma egilimi disiik olan
kadinlarin sendikalastiriimasi sendikalar igin 6zel
bir caba gerektirmektedir. Bu amacla bazi
sendikalar toplu s6zlesmelerde esitlik konularinda
dizenlemeler yapmakta, esitlik politikalar ve
olumlu eylem programlari diizenlemekte, kadin ve
esitlik komiteleri kurmakta, kadin sorunlari ile ilgili
konularda  kampanyalar  yapmakta, kadin
sorunlarina yonelik 6zel hizmetler sunmaktadirlar.
Kadinlarin  sendika yonetimlerinde temsilini
saglamak amaciyla da kota uygulamasi, yonetim
organlarinda belirli sayida kadina temsil olanagi
verilmesi, kadinlarin sendikal konularda
bilgilendirilmesi, sendika toplanti zamanlari ile
sendikada kullanilan dile dikkat edilmesi gibi
yontemlere basvurulmaktadir. Ancak bu konudaki
sendika ¢abalarinin heniiz yeteri ve basaril
oldugunu soéylemek oldukga glictiir (Tokol,2002).

Dinya geneline bakildiginda, 2018 yili 8
Mart'inda ispanya’da gerceklesen ve 6 milyon
kadinin katildigi grev, 2019 yilinda Hindistan’da 8-9
Ocakta 200 milyonu askin iscinin katildigi ve kadin
iscilerin etkin oldugu genel grev, iran’da baskici
molla rejimine karsi 6zgirlukleri igin mucadele
eden kadinlar, ABD’nin pek g¢ok eyaletini sarsan
Ogretmen grevlerinde 6ne ¢ikan kadinlar, sar
yelekleriyle Fransa sokaklarinda vyerini alan
kadinlar, Sudan ve Cezayir'de diktatorler deviren
miicadelelerde basi ¢eken emekgi kadinlar,
isvicre’de yiiz binler olup “artik yeter” diyen
kadinlar; Bugilin cinsiyet ayrimciligina, somuriye,
yoksulluga, tacize, siddete karsi korkusuzca
miicadele edenler emekgi siniflarin kadinlaridir
(Sanli, 2019, p.17).
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3. SONUC ve ONERILER

Turkiye'de resmi ve fiili sendikalasma
istatistikleri tartismal bir konudur. Aile, Calisma ve
Sosyal Hizmetler Bakanligi verileri ile sendikalarin
soylemleri farkhlasmaktadir. Ulkemizde son 20
yilda genel sendikalasma orani azalirken, kadinlarin
istihdama katilimindaki artis paralelinde
sendikalasma orani da artiyor gorinmektedir.
Buna karsin, ulkemizde kadin istihdami ve
kadinlarin sendikalasma diizeyi OECD ve AB
Ulkelerinin ¢ok gerisindedir. Kadin c¢alisanlar,
erkeklere oranla sendikal orgiitlenme ve toplu
sOzlesme olanagindan daha az
yararlanabilmektedir. Kayit-disi istihdam edilen
kadinlarin orgitlenmesindeki glglikler bir yandan
sendikalarin bu kadinlara ulagmasini zorlastirirken,
diger yandan s6z konusu kadinlari ekonomide
goriinmez  kilarak  somuriye aclk  hale
getirmektedir.

Sendikalarda erkek egemen sistem hakim
durumdadir. Sendikalarin yonetimi, denetim ve
disiplin kademeleri erkeklerden olusmaktadir.
Kadinlar sendikalarin karar mekanizmalarinda yer
alamamaktadir. Kadinlar adina toplu s6zlesme
masasina oturanlarin erkekler olmasi nedeniyle
cinslerarasi haklarda da -6rnegin lcretlerde- biiyuk
dengesizlikler olusmaktadir.

Cinsiyet esitligi yaklasimi, kadinlarin
sendikal temsil gliciintin arttirilmasinda énemli yer
tutmaktadir.  Bu yaklasim sendikal egitim ve
faaliyetlerde de esas alinarak bir ana eksen
seklinde ve tliziikler kapsaminda glivenceye alinip,
tiim pratiklere yansitilmalidir. Sendikalardaki erkek
egemen vyapinin kadinlarin  6nlne c¢ikardig
engellere yonelik gerek sendika ici gerekse sendika
disi, kurumsal nitelikte denetim, yaptirim, destek
ihtiyaci s6z konusudur. Ornegin: Yasal bir kadin
kotasi getirilmesi 6nemli bir adim olacaktir.
Sendikalarda kadin kotasinin olmasina ve kadinlari
merkezine alan politikalara yol verecek cinsler arasi
esitlik ilkesi cercevesinde olusturulmus tiiziklere
ihtiyag duyulmaktadir. Sendikalarin tiziklerinde
kadin haklarina iliskin diizenlemelerin yer almasi
icin  mevcuttaki yetersiz olan ¢alismalarin
arttinlmasi gereklidir.  Alternatif sendikal kadin
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orgitlenmeleri, kadin girisimleri bu miucadele
yalniz birakilmamali, geleneksel sendikalara 6rnek
teskil etmelidir.

Sendika-kadin iliskisine yonelik yapilan
arastirmalarin ortak noktasi, kadinlarin sendikalara
olan ilgisizliginin, bilgisizliginin ve sendikal
yonetimlerde yer alamamalarinin sorumlulugunun
onemli oranda sendikalara ait oldugu seklindedir.
Bu noktada kadinlara ulasmak, kadinlari sendika
Gyesi olmak konusunda cesaretlendirmek kadar
sendika ici yonetimde kadinlara yer vermek,
ilerlemelerini  destekleyici  faaliyetlerde ve
desteklerde bulunmak sendikalarin yapabilecekleri
arasinda sayilabilir.

Toplu sozlesmelerde kadinlara 06zgli
sorunlarin yer almamasi toplumsal cinsiyet
yaklagimlarinin bir yansimasidir. Ornegin: cocuk
bakiminin kadina ait bir sorumluluk olduguna iligskin
toplumsal kabul toplu sozlesmelerde yeniden
Uretilmektedir. Bir baska ornek, ¢alismak sanki
anne olma vasfini ortadan kaldiriyormus gibi, kres
yardimi raporlu sireler harig fiili ¢alisilan glinle
orantili olarak verilmektedir. Kadinlara 06zgi
sorunlarin her diizlemde oldugu gibi sendikal
alanda da ¢6zimi, toplumsal cinsiyet kalip-
yargilarinin ortadan kaldirilarak “yénetim” veya
“sendika erkek isidir” duslncesinin ortadan
kaldirilmasidir. Oysa sendikalardaki erkek egemen
yapi, var olan toplumsal cinsiyeti yonetimlerinde,
politikalarinda hatta tyeleri arasinda kadinlara yer
vermeyerek yeniden tUretmektedirler.

Kadinlarin  sendikaya  katilmalari s
glvencesi yaratmanin Otesinde, daha fazla Ucret
kazanmalarina, erkeklerle daha esit ticret alabilme
sansina sahip olmalarina, daha iyi bir mesleki
egitim edinebilmelerine, annelik sifatiyla verilen
yillik izinler ve benzeri yan haklari alabilmelerine,
sosyal sigorta 6deneklerine erisebilmelerine yol

acacaktir.  Daha o©nemlisi, kadinlarin sendikal
katiliminin  arttirlmasi  kadinlarin ~ kendilerini
ilgilendiren  konularda  kurumsal o6rgutliluk

diizeyinde s6z sahibi olabilmelerine de katki
verecektir. Bu sendikalarin yonetim ve idari
kadrolarinda da kadin temsilcilerin yer alabilmeleri
ile mimkin olacaktir. Kadinlarin sendikal alanda
yasadigl sorunlarin tespitinde, duyurulmasinda ve
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sorunlara yonelik ¢O6zim politikalarinin
Uretilmesinde kadinlarin sendikalarin karar ve
yonetim seviyelerinde so6z sahibi olmalari bir
zorunluluga déniismektedir. Ornegin, is ve aile
yasaminin uzlastirilmasi anlaminda yapilabilecek
dizenlemeler ve tercih edilecek politikalarin
olusturulmasi siirecinde sendikalar etkili bir aktor
olarak yer alabilir. Aksi taktirde, -1999 yili kurulan
TURK-iS’in biyiik destek verdigi ve isci sinifinin o
tarihe kadarki en genis katilimh ve kapsaml ortak
belgesini yaratan Emek Platformu Programi’nin
erkek olan Ust idarecilerinin, programin takipgisi
olmamasi, talepleri hikimet temsilcilerine
iletmemesi sonucu hayata gecirilememesi ve
programin sonlanmasi oOrneginde oldugu gibi-
tabanda verilen c¢abalar, tavanda yok olup
gitmekte; kadinlar ilgili mercilere baska bir deyisle
karar mekanizmalarina ya da politika yapicilara
seslerini duyuramamaktadirlar. Oysa c¢alismada
ornek olarak degindigimiz sendikal ve siyasal
alanda kangrenlesmis sorunlara isaret eden 14
Haziran 2019 isvigre “Kadin Grevi” eyleminde
sendika  burokratlarinin  feminist  orgitlerin
yaklasimlarina paralel nitelikteki sendika
blrokratlarin  yaklasim ve tutumlari, federal
hikimetin ve bazi kanton yodneticilerinin greve
karsi yasak¢l ve sert tutumlarini yumusatmasini
saglamistir. Ornegin: Kanton yéneticilerinin grevi
yasadisi  ilan etmekten vazgegmesine ve
isverenlerin kadinlarin “greve” katilabilmesi igin
ara formiller 6nermelerine neden olmuslardir.
Boylece kadinlar bir araya gelerek gecmiste oldugu
gibi, belki de vyeniden hemcinsleri lehine
degisimlerin yasanacagl yeni bir donemin kapisini
aralayacak sekilde seslerini duyurabilmisler,
tepkilerini ve gliclerini ortaya koyabilmislerdir.

Sendikalara katilim yaninda her diizeydeki
yonetim seviyelerinde yer almak i¢in kadinlar
egitilmeli, cesaretlendirilmeli, geleneksel rollerinin
sorumluluklarini hafifletici politikalar ve destek
hizmetler sunulmalidir. Ancak, tim bunlardan belki
de en 6nce onlerindeki en biiylik engel olan ayrimci
ve cinsiyetci zihniyetler degistirilmelidir. Bu konuda
tek bir sorumlu ya da tek bir ¢6zim mimkin
degildir. Tim toplum bireyleri ve en temel kurum
olan ailede baslamak {zere tim kurum ve
kuruluslar sorumludur.
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