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ABSTRACT

The research aims to disclose the influence of teachers’ professional development at Ash-Shofa Institute of
Pekanbaru Riau. The teachers’ professional development can involve the Pedagogy Competence, Personality Competence,
Professionality Competence, and Social Competence. This research used Qualitative methodology to discover facts
concerned teachers’ professional development category at Ash-Shofa Institute of Pekanbaru. The research found that
teachers’ Pedagogy Competence resulted from their treatment, feeling, and thought has reached 76.52%. The Personality
Competence of teachers’ experience has reached 76.60%. The Profesional Competency of teachers’ experience has reached
77.56%. The Social Competence of teacher experience has reached 79.29%. The recapitulation result revealed that the
quality of teachers’ development that is collected from teacher experience has reached 77.51%. Therefore, teachers’
professional development at As-Shofa Institute of Pekanbaru is categorized qualified, because the range of qualified category
is the range of 76% to 100%.

Keywords: Teacher, Profesional Development, Pedagogy, Professionality, Personality, Social.
Jel Codes:110-120-128

PEKANBARU'NUN ASH-SHOFA EGITIM ENSTinJSfJ‘NDE OGRETMENIN MESLEKI
GELIiSiMININ ONEMLI

0z

Arastirma, ogretmenlerin mesleki geligiminin etkisini Pekanbaru Riau'daki Ash-Shofa Enstitiisiinde ifsa etmeyi
amaclamaktadir. Ogretmenlerin mesleki gelisimi Pedagoji Yeterliligi, Kisilik Yeterliligi, Mesleki Yeterlilik ve Sosyal
Yeterlilik icerebilir. Bu arastirma, Ash-Shofa Pekanbaru Enstitiisii'ndeki ogretmenlerin mesleki gelisim kategorisiyle ilgili
gergekleri kesfetmek igin Nitel metodolojiyi kullandi. Arastirma, 6gretmenlerin Pedagoji Yetkinliginin tedavi, duygu ve
diisiincelerinin sonucu olarak % 76,52've ulastigint buldu. Ogretmen deneyiminin Kisilik Yeterliligi % 76,60'a ulasmustir.
Ogretmenlerin Mesleki Yeterlilikleri Tecriibesi % 77,56'va ulagsmistir. Ogretmen deneyiminin Sosyal Yeterliligi % 79,29'a
ulasmuistir. Ozetleme sonucu 6gretmenlerin ogretmen deneyiminden toplanan gelisimlerinin kalitesinin% 77,51'e ulastigin
ortaya koydu. Bu nedenle, ogretmenlerin Pekanbaru As-Shofa Enstitiisii'ndeki mesleki gelisimi nitelikli kategorize edilmistir,
¢glinkii nitelikli kategori araligi % 76 ile % 100 arasindadir.

Anahtar Kelimeler: Ogretmen, Mesleki Gelisim, Pedagoji, Meslek, Kisilik, Sosyal.
Jel Kodu: 110,120,128

! State University of Jakarta, Jakarta, Indonesia, mhusnithamrin25@gmail.com.
2 State University of Jakarta, Jakarta, Indonesia,
3 State University of Jakarta, Jakarta, Indonesia,
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INTRODUCTION

One of the important issues in educational implementation is the escalation of education
guality. Contrary, the escalation could not be achieved for some evidential facts. The problem within
the escalation of education quality is currently signified by the availability of education decadence in
Elementary, Middle, and Senior High School (SD-SLTP-SLTA). The condition is caused by
educational implementation that merely focuses on the quantity aspect. The quality of education must
be striven to achieve a progress based on structural planning. The increasing of quality proccess within
learning process depends on school management and teaching system of the teacher (ldris, 2005).

Reconsidering the condition, Ash-Shofa Institute of Pekanbaru has established several formal
schools as TK Islam Ash-Shofa (2005), SD Islam Ash-Shofa (1991) dan SMP Islam Ash-Shofa
(2000), dan SMA Islam Ash-Shofa (2007). In improving the quality of school and its Human
Resource, there are two aspects that are related in founding and developing teachers’ professionalism,
and the aspects are KKG (Teachers Working Group) and MGMP (Subject Teachers’ Working Group).
Those are aimed to activate communication among teachers. On the other hand, it will help teachers to
develope their profession. Yet, teachers’ professionalism can be done by applying the management of
education by Ash-Shofa.

Based on the law No 14/2005 Article 7 on teachers and lecturers, it is stated that profesional
teacher development is proposed for teacher’s self-development and it should be done in democracy
and justice simoultaneously as well as concerned to human rights, faith values, cultural values,
university, and ethical profession. The result of teachers’ professionality training has not been
identified. It can be seen from teachers’ performance in certification test. Based on the data, the
Principal of Ash-Shofa Junior High School Aprinandes, S. Pd clarifies that there are only 20% of
teachers who pass the certification test, and 80% are in failure. Indeed, this condition shows that most
of teachers’ performance at Ash-Shofa Institute of Pekanbaru has not met the Competence Standard of
teacher. This phenomenon is caused by the uncompleted indicators that involve the minimum of
teachers’ Certification socialization, teachers’ low mastery of Certification procedure, teachers’
indiscipline of administration, a limited time to prepare a portopholio document, and a minimum of
teaching notes and records.

The observation result indicates that few of teachers that merely provides notes without giving
any explanation. On the other hand, there are a lot of teachers with conventional system, such as
giving a speech without another relevance methodology to make students are interested in the subject.
This phenomenon indicates that teachers’ low performance is a result of less competence in executing
the duty as professional teacher. Above all, teacher should be a supporter with professional ability to
increase teacher professionalism.

Based on observation result, the problem appears due to the minimum training for teachers.
There are a lot teachers do not have learning proccess equipment, such as Annual Program, Program
of Semester, Program Planning, and Annual Training. Moreover, Ash-Shofa Institute does not have
portofolio document. So, most of teachers are failed in certification test. All of the problems are
related with teachers’ professionalism and competency development. Therefore, this research focuses
on Teachers’ professionality development (include teacher’s Pedagogy Competence, teacher’s
Personality Competence, teacher’s Professionality Competence, and teacher’s Social Competence) that
is implemented by Ash-Shofa Institute of Pekanbaru and its Principal.

Design of Professional Teacher

Professionalism is used for intellectual techniques and procedures that must be studied to
benefit others and it has a philosophy to address and carry out people’s work. A teacher must be able
to create a professional attitude to achieve the national education goals. The process of both coaching
and development on teacher’s professionalism should be done simoltaneously to reach the minimum
standard of teacher profession to meet the developmet of sciences, technology and arts. Officially, the
use of coaching and development on teacher’s profession should be taken through Planing,
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Organizing, Actuating, and Controlling (Steer, 1985).

According to the Ministry of Education and Culture (1994), coaching is an effort to provide
assistance for teachers to expand knowledge, improve teaching skills and foster professional attitudes,
so that teachers become more skilled at managing teaching and learning activities in teaching students.
Furthermore, Thoha (2001) states that coaching is a better action, process, outcome, and statement. In
this case, it shows a progress, increased growth, various possibilities, developing or enhancing
something. There are two elements of the definition of coaching, namely: a) Coaching can be in the
form of an action, process, and statement of purpose; and b) Coaching can show improvement of
something.

Teacher career development is the effort to increase and coach the headmasters of any school
grade especailly for teachers under Masmur Institute of Riau Regency which is commited through
some indicators: a) knowledge; b) skill; c) authority; and d) attitude and behavior. However, the law
No. 14/2005 about teachers and lecturers, paragraph 10 article 1 issues that teacher’s competence as in
paragraph 8 is the competence of pedagogy, personality, sociality and profesionality that are gotten
through profesion course.

Pedagogic Competence

Pedagogy competence is the skill of teaching, planning and actuating, evaluation, and
students’ develpment related to their inner skill. Through Pedagogy competence, teacher can have a
great understanding to students. On the other hand, he can examine the cognitive competence and
personality principles, and identify students’ learning materials. In addition, teacher enables to hold a
design of learning and learning evaluation, and to disclose the basic of education regards with further
theoritical use in teaching and learning strategy.

Personality Competence

Personality Competence is a personal skill that reflects a steady, stable, mature, wise, and
authoritative personality. One of sub-Personality Competence is a steady and stable personality that
can involve an action in accordance with social norms, a pride of being a teacher, and have an act of
consistency according to the norm. A wise personality displays actions based on the benefits of
students, schools and community, and demonstrating openness in thinking and acting.

Profesional Competence

Professional Competence is the widely and in-depth mastery of learning material which
includes the mastery of curriculum material in school subjects and scientific substance that
overshadows the material and a mastery of the structure and scientific methodology that involves
mastering teaching-learning material, structure, concepts, and scientific mindset that support lessons.
In addition, It is the skill to master the standards and basic competencies of learned subject as well as
developing creative learning material.

Social Competence

Social Competence is the skill of teachers to communicate and interact effectively with
students, education personnel, parents/guardians of students, and surrounding communities includes
being inclusive, acting objectively, and not being discriminatory in the consideration of gender,
religion, race, physical condition, family background, and family social status. In addition, teacher’s
social competence is required to communicate effectively, empathetically, and politely with fellow
educators, education personnel, parents, and community.
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RESEARCH METHOD

This research uses Quantitative Naturalistic methodology. It is chosen to reveal any facts in
the field. The researcher does two stages in collecting the data: First, Preliminary or grand tour
observation. It is the observation carried out both in general and broadly observation. Second,
Descriptive results of advanced observations. The observation is conducted to retrieve data on the
number of Ash-Shofa Foundation administrators, headmaster, supervisors, teacher and students in the
2017/2018 Academic Year. The data analysis technique is adjusted based on the research type to hold
the final concept of data. This type of research is in the form of qualitative descriptive, so the
technique of data analysis is qualitative descriptive technique with percentages. As for the way, if the
data has been collected, it qualifies into two groups: Qualitative and Quantitative. Against qualitative
data is depicted by words or sentences separated by categories to obtain conclusions. Furthermore,
guantitative data is in the form of figures resulted from calculations or measurements that can be
processed by adding up, compared to the expected number, and finally obtain a percentage. Therefore,
the calculation of Qualitative and Qualitative data inter-connected can be run with the following
formula:

P= (F)N X 100

Statement:

P = Percentage

F = Examined frequency.

N = Number of frequency/Indicator (Sujiono, 2007).

The revealed data takes into qualitative based interpretation through distance method. This
research uses Arikunto and Jabar (2006) theory to examine the distance number, and the theory is
explained in the following categories:

a-Good (76%-100%)
b-Early Good (56%-75%)
c-Less Good (40%-55%)
d-Poor (0%-39%).

FINDING
Pedagogic Competence Development

Within the pedagogical competence development, As-Shofa Institute has performed three
programs: a) 2013 curricula conference, b) training by Ash-Shofa principal, and c) in-pair assessment.
The identified questionnaire result on the professional teacher development has revealed the distance
score as: a) 29.16% (Good), b) 50.55% (Early Good), c) 17.5% (Less Good), and d) 2.78% (Poor).
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The data above shows that the quality of Pedagogic Competence development which is
collected from teacher's view on their personal experience, acttivity, feeling and thought, has revealed
a good quality score in 76.52%. Thus, the development of Pedagogic Competency carried out by the
As-Shofa Foundation of Pekanbaru can be categorized as good quality. However, the score grade is in
good quality based on the initial category position or slightly above the good category at a minimum
score of 76%. Thus, it needs further serious effort in the development of teacher’s Pedagogic
Competence within As-Shofa istitute of Pekanbaru (Arikunto, 2006). All above catagories have been
well achieved by Ash-Shofa Institute of Pekanbaru, and finally the Pedagogic Competence
development of teachers is good-categorized.

Personal Competence Development

Regard with the implementation of Personality Competence development program, As-Shofa
Institute of Pekanbaru has generally carried out two programs: a) Program of Faith and Tagwa, and b)
Program of Emotional Spiritual Quotient Training. The identified questionnaire result on the
professional teacher development has revealed the distance score as: a) 28.48% (Good), b) 51.19%
(Early Good), ¢) 18.59% (Less Good), and d) 1.74% (Poor).

The data above shows that the quality of personality competence development which is
collected from teacher's view over their personal experience, activity, feeling and thought, has
revealed a good quality score in 76.60%. Thus, the development of Personality Competence conducted
by As-Shofa Institute of Pekanbaru can be categorized as good quality. However, the score grade is in
good quality based on the initial category position or slightly above the good category at minimum
score of 76%. Thus, it needs further serious effort in the development of teacher’s Personal
Competence within As-Shofa Institute of Pekanbaru.

Profesional Competence Development

Concern the implementation phase of Professional Competence development program, As-
Shofa Institute of Pekanbaru has generally carried out two main programs: a) Parthnership Program
with the Indonesian GLC Consultants, and b) The Subject Teachers’ Workong Group (MGMP). The
identified questionnaire result on the professional teacher development has revealed the distance score:
a) 30.96% (Good), 50.26% (Early Good), 16.87% (Less Good), 1.91% (Poor).

The data above shows that the quality of Professional Competence development which is
collected from teacher's view of their personal experience, activity, feeling and thoughr, has revealed a
good quality score in 77.56%. Thus, the development of Professional Competence conducted by As-
Shofa Institute of Pekanbaru can be categorized as good quality. However, the score grade is in a good
quality based on the initial category position or slightly above the good category at minimum score of
76%. Thus, it needs further serious effort in the development of teacher’s Personal Competence within
As-Shofa Institute of Pekanbaru.

Social Competence Development

The sub-focus of this latest research describes a naturalistic manner about the implementation
of Social Competence development programs. As-Shofa Institute of Pekanbaru has generally carried
out three main programs: a) Media Learning Community Program, b) Active Community Participation
Program, and c) Cooperation Program with School Committees.
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The identified questionnaire result of the teacher’s Social Competence development has
revealed the distance score: 35.07% (Good), 48.70% (Early Good), 14.49% (Less Good), and 18.12%
(Poor). The data above shows that the quality of Social Competence development which is collected
from teacher's view of their personal experience, acttivity, feeling and thought, has revealed a good
quality score in 79.29%. Thus, the development of Professional Competence conducted by As-Shofa
Institute of Pekanbaru can be categorized as good quality. However, the score grade is in a good
guality based on the initial category position or slightly above the good category at minimum score of
76%. Thus, it needs further serious effort in the development of teacher’s Social Competence within
As-Shofa Institute of Pekanbaru. Entirely, the quality of professional teacher development at Ash-
Shofa Insititute of Pekanbaru can be presented in the form of data recapitulation in the following
Table:

Table 1. Teacher Professional Development

Score choice
No Statement Early Less

Good Good Good Poor
1 Pedagogic Competence 503 872 302 48
76,52
2 Personal Competence 262 471 171 16
76,60
3 Profesional Competence 356 578 194 22
77,56
4 Social Competence 484 672 200 25
79,29
N=115 x 45 = 5175 1605 2593 867 111
Percentage Per-choice 31,01 50,11 16,75 2,14
Final Percentage 717,51
DISCUSSION

A teacher could strongly be mentioned as professional teacher as long as he could carry out his
duties properly and correctly as well as to overcome any obstacles while working. A new teacher can
work effectively as long as his responsiblity is in accordance with his expertise field. In discipline, it is
expected that teachers can complete tasks on-time and focus on one job by maximizing their work.
Thus, seen from other aspects of review, the development and quality of current educational institution
(Formal School) is very dependent on teacher’s performance.

Based on the results of the final data calculation above, the data presented in the recapitulation
Table implies that the quality of the professional teacher’s development quality that is collected
through the teacher's view over their personal experience, activity, feeling and thought, has revealed a
good quality score in 77.51%. Thus, the professional teacher development conducted by As-Shofa
insititute of Pekanbaru is categorized as good quality. The score grade is in the good category range of
76% to 100%.
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However, the amount of value obtained from the calculation of descriptive techniques with a
percentage of 77.51% is expected to be increased in the future. It is due to a reason that this value is
merely at a difference of more than 1.51% of the minimum value of Good category in 76%. Ideally,
the amount of resulted data that should be obtained in the training of teacher’s professionality should
be able to reach 80% and above 80%. For this reason, all personnel who are engaged within the system
components of training implementation at As-Shofa Institute of Pekanbaru can enhance knowledge to
further pursue teacher’s professionality development for the sake of improving services especially for
students for their learning activities, and services to public in general.

Wood, Wallace, and Zeffane (2001) attempt to overview the factors that affect individual
performance (job performance) as a function of the interaction of individual attributes, working effort,
and organizational support. From the overview, it is clear that an organization (School/Institution) can
overshadow its Human Resource (teacher). In accordance with the suggestion in this study, As-Shofa
Institute of Pekanbaru must provide a support, so that the teacher's performance will improve and
perform competent and professional attitude.

Reconsider the above description that the teacher factually plays an absolute role in
determining the quality of education and graduates of a school. Correspondingly, if teachers
successfully carry out tasks with high quality while carrying out their duties and indirectly give an
effect to the process of high quality of teaching and learning implementation, it automatically means
that teachers affect the quality of graduates and the school grade (Accreditation). The Good view of
society towards educational institute will produce a trust on society towards the educational institute,
and automatically can increase the school promotion

CONCLUSION

The descriptive analysis with a percentage shows the magnitude quality on Pedagogic
Competency development that is collected from teacher's view includes their experience, activity,
feeling, and thought, and it results a number of 76.52% as good category. The magnitude quality of
Personality Competence development is 76.60%, the magnitude quality of Professional Competence
development is 77.56%, and the magnitute quality of Social Competence development is 79.29%. The
overall results of the study can be derived from the calculation is: the quality of teacher’s professional
development at As-Shofa Institute of pekanbaru revealed a score in 77.51%. Thus, the professional
development of teachers conducted by As-Shofa Institute of Pekanbaru is categorized as good quality.
The value is also in the range of good category as its percentage in 76% - 100%.

This study attempts to state some suggestions for further improvement of training and
development in any formal institution, as follows:

1-The training and development of profession can be implemented by governmental institute,
Non Governement Training Provider, and Community of Educational Institute. In the Community of
Educational Institute, this program can be conducted by teachers, home-room teachers, and other
Human Resource within a school. By the best of consideration, it is expected that Ash-Shofa can
prepare a competent and well-performed leader of educational institute.

2-The analysis of need, the formula of purpose and suggestion, program design,
implementation and service, and training evaluation program can be determined individually by the
conductor. In this case, Ash-Shofa Institute of Pekanbaru should be keen in selecting the working
expert within Institute for School Quality Warrant (Lembaga Penjaminan Mutu Sekolah).

3-The policy of teacher’s profession training and development conducted by Ash-Shofa
Institute of Pekanbaru should be implemented progressively to implant a teaching professionalism of
teacher.

4-The process of teacher’s profession development can be preceded by working assessment
and competence test to diagnose and identify teacher’s working ethic and competence.

5-The policy of teacher’s profession training and development is necessary to be accompanied
by an effort of reward gift, protection, welfare, and teachers’ prestige.
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1. GIRIS

Finansal piyasalar icinde bankalar 6nemli bir yere sahiptir. Bankalar, fon fazlasi olanlardan
toplanan kaynaklarin fon talebi olanlara kredi olarak verilmesine aracilik eden finansal kuruluglardir.
Boylece bankalar tasarruflar ve yatirimlar arasinda en uygun sekilde degisimin gerceklesmesini
saglayan kuruluslar olarak 6nemli bir gorevi yerine getirmektedirler. Bankalar ekonomide fon akisini
saglamak disinda kaydi para yaratmak, para ve maliye politikalarinin yiiriitiilmesine yardimci olmak,
gelir ve servet dagilimim etkilemek gibi ekonomi agisindan 6nemli bagka fonksiyonlara da sahiptir.
Bankacilik sektoriiniin gii¢lii olmas, tilke ekonomilerinin de giiclii olmasini saglayacaktir. Bankaciligin
bliylimesi ve gelismesi ekonominin de biiylimesi ve gelismesine neden olacaktir. Finansal sistem
igerisinde bankacilik sektorii ne kadar giiglii ve saglam ise ekonomik biiylimede o kadar yiiksek olacaktir
(Yetiz, 2016:107).

Bankalarin karhiliginin birgok faktdrden etkilenmesi miimkiindiir. Artan kredi ve mevduat
hacmi, teknolojik yenilikler, bankalarin alternatif dagitim kanallarindan elde edilen gelirler, bankacilik
hizmetlerinden saglanan gelirler vb. bu faktorlere 6rnek olarak verilebilir. Bunun yaninda ekonomik
sistem icindeki yeri diisliniildiiglinde banka karlarinin enflasyon, faiz oranlari, biiylime gibi
makroekonomik degiskenlerden etkilenmesi de olagan bir durumdur (Samirkas vd., 2014:119).

Bankalar finansal sistem icinde en fazla paya sahip olan geleneksel aracilardandir. Bankalar
mevduat basta olmak {izere ¢esitli arac ve yontemlerle fon saglayanlardan elde ettikleri kaynaklar1 belirli
bir fazlalikla fon talep edenlere aktarmaktadirlar. Temel amaglar1 kar saglama, banka piyasa degerini
artirma olan bankalar bu amaglarina yonelik faaliyetler yaparken bir¢ok risklerle karsi karsiyadirlar.
Bankaciliktaki riskleri genel olarak kredi, likidite, faiz oran, doviz kur ve operasyonel riskler seklinde
ifade etmek miimkiindiir. Ancak bunlarin disinda yasal, politik, itibar, dis ¢cevre gibi banka amag ve
faaliyetlerini etkileyebilen degisik nitelikte riskler s6z konusudur.

Kredi riski, bankalarin fon talep edenlere aktardiklari kaynaklardan ortaya cikan faiz ve
anaparalarin tahsil edilememesi veya vadesinde alinamamasidir. Bankalar kredi talebinden kredinin
O0denmesi asamasina kadar arastirma, teminatlandirma, limitler belirleme, kredi derecelendirme gibi
degisik nitelikte ara¢ ve yontemlerle kredi risk yonetimi gerceklestirmektedirler. Bankacilikta likidite
riski, bankanin vadesiz ve/veya vadesi gelen yiikiimliiliikklerini karsilayacak diizeyde likit varlik ve/veya
likit kaynak saglama imkanina sahip olamamasidir. Bankacilikta faaliyetin esasini para ticareti
olusturmasi ve fon akiminin yiksek diizeyde gergeklesmesi likidite yOnetiminin Onemini ortaya
koymaktadir. Bankalar karsilagabilecekleri likidite risklerine karsi aktif yonetimi ve pasif yonetimi
cergevesinde degisik onlemler alarak likidite risklerini yonetmeye calismaktadirlar.

Bankalarin sagladiklar1 kaynaklarla fon talep edenlere aktardiklari kaynaklar arasinda vade
uyumsuzlugu s6z konusu olmaktadir. Bu uyumsuzluga bagl olarak faiz oranlarinda meydana gelen
degisimler banka faiz marjlarinin artmasina ya da azalmasina neden olmakta, boylelikle bankalar faiz
oran riskine maruz kalmaktadirlar. Ayrica faiz oran degisimleri bankalarin finansal yapilarindaki
finansal araclarin degerlerini de etkileyebilmektedir. Bankalar, aktif ve pasif arasindaki siire
uyumsuzlugunu azaltma, tiirev iirlinler kullanma gibi yontemlerle faiz oran riskini yonetmektedirler.

Banka islemlerinin 6nemli bir kism1 yabanci para cinsinden gergeklestirilmektedir. Bankalar
uluslararasi piyasalardan diisiik faizle dovizle kaynak saglayip bunu ulusal para cinsinden i¢ piyasaya
aktarmaktadirlar. Bunlarin yaninda kiiresellesmeye bagli olarak uluslararasi ticaretin 6deme islemlerini
degisik para birimleriyle gergeklestirmektedirler. Doviz kurlarindaki beklenmedik degisimler,
bankalarin finansal yapilarina zarar vermektedir. Bankalar ortaya ¢ikan kur risklerini, doviz agik
pozisyonlarint azaltma, doviz cinsinden varlik-kaynak ve gelir-gider arasinda uyumlastirma yapma,
tiirev araglarla riski transfer etme gibi degisik nitelikte ara¢ ve yontemlerle yonetmektedirler.

2. LITERATUR TARAMASI

Bu ¢alismayla iliskili literatiirdeki ¢alismalari ii¢ grupta ifade etmek miimkiindiir. {1k gruptakiler
banka karliligim etkileyen faktorlerdir. Bu kapsamda genellikle banka karlilik belirleyicileri igsel ve
digsal belirleyiciler seklinde arastirmalarda incelenmistir. ikincisi, bankalarin maruz kaldiklari risklerle
banka karliligi veya performansi arasindaki iligkileri inceleyen c¢alismalardir. Son gruptakiler ise
finansal risklerin performansa etkilerinin reel sektorde arastirildigi calismalardir.
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Taskin (2011), Samirkas vd. (2014), Saldanli ve Aydin (2016) ve Reis vd. (2016) ¢calismalarinda
banka karliligin1 etkileyen faktorler arastirilmistir. Tagkin (2011), ¢alismasinda Tiirkiye’de 1995-2009
yillar1 arasinda faaliyet gosteren tiim ticari bankalarin performanslarmi etkileyen igsel ve digsal
faktorleri belirlemeyi amaglamis ve bu dogrultuda panel veri analizi kullanmis, performans 6lgiitii olarak
aktif karliligi, net faiz marji ve Ozkaynak karliligint goéz Oniine almistir. Sonuglar bankacilik
performansinin daha ¢ok mikro degiskenlerden etkilendigini ve makroekonomik faktorlerin anlaml
diizeyde bir etkisinin olmadigini gostermistir.

Samirkas, Evci ve Ergiin (2014), calismalarinda Ocak 2003 - Haziran 2012 dénemleri arasinda
Tirkiye’de faaliyet gosteren tiim mevduat bankalarinin karliligmi etkileyen faktoérleri belirlemeyi
amaglamiglardir. Yapilan analizlerde veriler aylik olarak alinmig ve analiz sonucunda bankalarin aktif
karliliginin ve 6zkaynak karliliginin; faiz dis1 gelirlerinin aktif toplamina oranindan ve 6zkaynak/toplam
aktif oranindan pozitif etkilendigi ve mevduat faiz oranlarindaki artislarin aktif karlilik iizerinde negatif
yonlil bir etkisi oldugu sonucuna varilmistir.

Giines (2015), calismasinda Tiirk bankacilik sektoriinde karliligin belirleyicilerini incelemis ve
Tiirkiye’de banka karliigmi etkileyen unsurlari arastirmayr amaglamistir. Igsel, dissal ve sektorel
faktorler kullanarak aktif karlilig1 ve 6zkaynak karlhiligin1 Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren
toplam 22 bankaya ait 2002-2012 dénemine ait verileri kullanarak panel veri yontemi ile analiz etmistir.
Elde edilen bulgulara gore sermayenin, hem aktif karlilig1 hem de 6zkaynak karlilig1 i¢in en 6nemli
degisken oldugu goriilmektedir. Ayrica 6lgek ekonomilerinin getirdigi avantajlardan yararlanmak i¢in
biiylime, takipteki kredilerin diisiik tutulmasi ve enflasyon beklentilerinin karhlik tizerinde olumlu etki
yaptig1 sonucuna ulasilmistir.

Saldanli ve Aydin (2016), calismalarinda Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 23
mevduat bankasinin karliligi etkileyen faktorlerini 2004-2014 dénemi i¢in incelemislerdir. Bu kapsamda
karlilig1 etkileyen faktorleri iki farklt model araciligiyla test etmislerdir. Elde edilen sonuglara gore
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler, Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler, Faiz Dis1 Gelirler
(Net)/Toplam Aktifler, Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri, Faiz Dis1 Gelirler (Net)/Toplam Aktifler
degiskenlerinin anlamli oldugu sonucuna ulasilmstir.

Reis, Kilig ve Bugan (2016), 2009-2013 déneminde Borsa Istanbul’a (BIST) kayitl bankalar
ornekleminde banka karliligmmin belirleyicilerini panel veri analiziyle arastirmislardir. Karlilik
gostergesi olarak net faiz marj1 ve aktif karlilig1 kullanilan ¢aligmada elde edilen bulgulara gore, igsel
degiskenlerden kaldirag orani, kredi/mevduat oran1 ve piyasa kapitalizasyonunun; dissal degiskenlerden
ise gayri safi yurti¢i hasilanin banka karliligini etkiledigi goriilmiistiir.

Delis ve Kouretas (2011), Tan ve Floras (2014), Yagcilar ve Demir (2015), Chakroun ve Abid
(2015), Trabelsi ve Trad (2017), Bikker ve Vervliet (2017) ve Ghafoori, Akbari ve Farzam (2018)
calismalarinda bankalarin maruz kaldiklar risklerle karlilik arasindaki iliskiler arastirilmistir. Delis ve
Kouretas (2011), 2001-2008 doneminde, 16 Euro bolgesi lilkede faaliyette bulunan bankalar izerinden
diisiik faiz oranlarinin bankalarin risk alma davraniglarini etkileyip etkilemedigini arastirmislardir. Elde
edilen bulgulara gore diisiik faiz oranlarinin bankalarin risk almalarin1 6nemli 6lglide artirdigina dair
giiclii kanitlar bulmuslardir. Sonuglar, faiz oranlarinin risk varliklar1 izerindeki etkisinin, 6zkaynak
sermayesi daha yiiksek olan bankalar i¢in azaldigini ve bilango dig1 kalemleri yiiksek olan bankalar igin
giiclendirdigini ortaya koymustur.

Tan ve Floras (2014), calismalarinda 2003-2009 déneminde Cin’de 101 ticari bankanin karlilik,
risk ve piyasa giicli arasindaki ampirik zamansal iligkisini analiz etmislerdir. Elde edilen sonuglara gore
piyasa giicii yiiksek (veya daha diigiik rekabet seviyesine sahip) bankalarin normalden daha yiiksek
karliliga sahip oldugu goriilmiis ve bu daha yiiksek karliliga sahip bankalarin tipik olarak daha yiiksek
pazar giiciine sahip oldugunu (diisiik rekabet seviyesi) gdstermistir. Calisma sonucunda risk ile rekabet
arasinda agik bir iligki bulunamamustir. Baska bir ¢alismada, Tan, Floras ve Anchor (2016) 2003-2013
déneminde Cin ticari bankaciliginda bankalarin risk alma davraniglarinin banka karliligina etkisini
arastirdiklart calismada kredi riski, likidite riski ve sermaye risklerinin ticari banka karliliklarin1 6nemli
derecede etkilediklerini gdrmiislerdir.

Yagcilar ve Demir (2015), c¢aligmalarinda ticari bankalarda risk ve performansin
gostergelerinden takipteki kredi oranlarmin makroekonomik ve banka diizeyindeki belirleyicilerini
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tespit etmeyi amaglamislar ve bu dogrultuda 2002:Q4-2013:Q1 doénemlerinde Tiirk bankacilik
sektoriinde siirekli olarak faaliyet gdstermis 26 ticari bankay1 kapsayan panel veri analizi yapmislardir.
Elde edilen sonuglara gore borsada islem gérme, 6lgek, kredi/mevduat orani, likidite ve aktif karlilig
degiskenlerinin takipteki kredilerle negatif yonlii; biiylime, faiz oranlari, yabanci bankalar ve sermaye
yeterliligi rasyosu ile takipteki kredilerin pozitif yonlii iliski i¢erisinde oldugu ortaya ¢ikmustir. Kredilere
uygulanan faiz oranlar, net faiz marji1 ve enflasyon degiskenlerinin ise takipteki krediler iizerindeki
etkisi istatistiksel olarak anlamli bulunmamuistir.

Chakroun ve Abid (2015), calismalarinda sermaye ile iligkili risk ve bankacilik endiistrisi
acisindan risk toplama ve yonetim yaklasimlar1 arasindaki ampirik ve teorik iliskilerle ilgili konular
aragtirmiglardir. Elde edilen sonuglara gore ampirik analizin ilgili risk yonetimi ve diizenleyici politika
ile birka¢ baglantiya sahip oldugu kesfedilmistir. Kurulan model, bankanin toplam risk ile ilgili olarak
yeterli sermayesinin belirlenmesinde ve varlik portfoyiiniin ¢esitlendirilmesi i¢in bankaya yonelik bir
strateji olusturulmasinda biiyiik 6l¢iide yardimer goriinmektedir. Ikinci olarak sonuglar, diizenlemenin
diizenleyici sermaye kisitlamalarinin dikkate alinmasi da dahil olmak {izere banka yonetim uygulamalari
iizerindeki 6nemli pratik etkilerinin altin1 ¢izmektedir. Bu sekilde banka, yiiksek riskli varliklara daha
fazla yatirim yapmak yerine, varlik risklerini azaltmak i¢in 6nlemler alirken, gerekli standart ortalamay1
karsilamak amaciyla sermayeyi artirabilir. Sonug¢ olarak, sermaye ayarlama prosediirleri, varlik
risklerini azaltmada kritik derecede etkili olacaktir.

Trabelsi ve Trad (2017), 2006-2013 déneminde Korfez Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi ve
Gilineydogu Asya bolgelerindel8 iilkede faaliyet gosteren 94 islami banka Ornekleminde faizsiz bir
bankacilik sisteminde hem risk alma, hem de karlilign agiklayabilecek faktorleri belirlemeyi
amaglamiglardir. Elde edilen bulgulara gore sadece bankaya 6zgii faktorlerin degil ayni zamanda
makroekonomik faktérlerin de islami bankaciligin riskini ve karliligim etkiledigi goriilmiistiir. Ozellikle
banka sermayesinin islami bankaciligin karliligini1 ve istikrarini maksimize etmeye ve kredi riskini
azaltmaya katkida bulunan ana goésterge oldugu sonucuna ulagilmigtir.

Bikker ve Vervliet (2017), calismalarinda diisiik faiz oranlarinin bankalarin karliligina ve
bankalarin risk alma derecesine etkisini 2001-2015 donemi ve Amerika Birlesik Devletleri ticari ve
tasarruf bankacilik sektdrii icin panel veri analiziyle arastirmislardir. Elde edilen sonuglara gore diisiik
faiz ortaminin banka karliligimi bozdugu varsayimi kismen dogrulanmis, diisiik faiz oranlarinin bir
sonucu olarak banka performansmin ger¢ekten bozuldugu, kredi riski ve sermaye yeterlilik riskinin
karliliga etkinin negatif oldugu bulunmustur

Ghafoori, Akbari ve Farzam (2018), ¢aligmalarinda operasyonel risk yonetiminin bankalarda
ortaya ¢ikan finansal riskler ile iligkisini incelemiglerdir. Calismanin 6rneklemini Tiirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gostermekte olan 45 banka olusturmaktadir. Anket yapilarak elde edilen verilerin
analizinde operasyonel risk yonetiminin uygulanmamasi durumunda vadeli islemler tizerindeki risklerin
artmasi ve etkinliginin diismesinin, bankalarda finansal agidan olusabilecek krizleri derinlestirebilmekte
olduguna ulasilmigtir. Operasyonel risk yonetiminin etkin bir sekilde uygulanmamasi halinde bankalarin
vadeli islemlerinden kaynaklanabilecek risklerinin artmasi ve etkinliginin diismesiyle bu durum
bankanin mali sisteminin etkinligini belli bir 6l¢iide azaltacaktir.

Bu calismalar disinda bankalari, bankacilikta riskleri, banka performanslarini dikkate alan
degisik nitelikte ¢alismalar s6z konusudur. Hahm (2004) Asya krizi dncesi donemde Giiney Kore’de
bankalarin maruz kaldiklari faiz oran ve doviz kur risklerinin etkilerini arastirmis ve ¢alismada banka
karliliklarinin faiz oran ve doviz kur riskinden 6nemli derecede etkilendigi goriilmiistiir. Mouna ve Anis
(2016) piyasa, faiz oran1 ve doviz kur riski ile finansal sektor pay senedi getirileri arasindaki iliskiyi
Ocak 2006 - Nisan 2009 déneminde, 8 iilke 6rnekleminde aragtirmiglardir. Elde edilen sonuglar, kiiresel
finansal kriz déneminde faiz oran ve doviz kuru risklerinin pay senedi getirilerini etkiledigini, doviz
kuru ve faiz orani ile pay senetleri getirileri arasinda oynaklik yayilimi oldugunu gdstermistir. Akin
Aksoy ve Kandil Goker (2018) 2012-2016 déneminde BIST'te faaliyette bulunan 10 ticari bankanin
finansal risk diizeylerini Bankometer ve Altman Z-Skor ile tespit etmeye caligmislardir. Bankometer
modelinde bankalarin finansal risk diizeylerinin diisiik oldugu buna karsin Altman Z-Skorunda ise
bankalarin finansal risk diizeylerinin yiiksek oldugu goriilmistiir. Sonug¢ olarak Tiirk bankacilik
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sektoriinde mevduat ile kredi arasindaki vade dagilim ozelliginden dolay1 Altman Z-Skorunun Tiirk
bankacilik sektoriindeki finansal riskleri tespit etmede basarisiz oldugu ifade edilmistir.

Reel sektorde faaliyette bulunan isletmelerin finansal yapilarindan ortaya cikan risklerin
finansal performansa etkisinin arastirildig1 bazi ¢alismalar da s6z konusudur. Unal ve Altin (2010),
20042008 yillarma ait iiger aylik Tiirk Otomotiv Sanayi sektoriine ait verilerle sirket piyasa degeri ile
net doviz pozisyonu arasindaki iliskiyi panel veri analiziyle arastirmiglardir. Elde edilen sonuglar doviz
kur riskiyle sirket degeri arasinda net bir iliski ortaya koyamamuistir. Diger bir ¢alismada ise, Senol ve
Karaca (2017), 2008-2015 donemine ait 35 firma orneklemiyle reel sektorde finansal risklerin firma
degerine etkilerini tespit etmeye calismislardir. Calismanin sonucunda, kaldirag ve kredi risklerinin
firma degerini pozitif; kur ve likidite riskinin ise negatif etkiledigi goriilmektedir.

3. YONTEM VE BULGULAR

Bu calismada, bankalarin finansal yapilarindan ortaya ¢ikan finansal risklerin banka
karhiliklarina etkisi aragtirilmigtir. Calisma 6rneklemi, 2007-2017 déneminde Tirkiye’de faaliyette
bulunan 19° mevduat bankasi seklinde olusturulmustur. Calisma 6rnekleminin olusturulmasinda verilere
ulasim temel belirleyici olmustur. Calisma verileri Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) Web sitesinden
almmistir. Risk degiskenlerinin olusturulmasinda veri kisitlamalar belirleyici olmustur. Likidite ve
sermaye riskleri, likidite ve sermaye yeterlilik oranlarindan elde edilmistir.

Tablo 1: Degigkenler

Kisaltma Degisken Aciklama
Bagimh AKO Aktif Karlilik Oranm Donem Net Kari (Zarar1)/Aktif Toplam
Degskenler | OKO Ozkaynak Karlilik Orani Donem Net Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar Toplam1

KUR Kur Riski (Yabanci Para Aktifler Toplami/Yabanci Para Pasifler
Bagimsiz PTRTT=— Toplam.l)/.IOO - PR EE—————
Degiskenler LKD Likidite R|§k|. 100/( I:1k1t Aktifler/ Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)*

SYO Sermaye RisKi 100/( Ozkaynaklar/Risk Agirlikli Varliklar)**

KRD Kredi Riski Takipteki Krediler/Toplam Krediler ve Alacaklar

*Not 1°: Likidite oram “Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler” seklindedir. Bu oran likiditeyi yani kisa vadeli
borg¢ basina diisen varlig1 gostermektedir. Likidite riskini gostermek i¢in oranin tersine ¢evrilmesi, “Kisa Vadeli
Yiktmliliikler/Likit Aktifler” sekline getirilmesi gerekmektedir. Bu durumda likit varlik bagina diisen borg¢ yani
likidite riski ifade edilmektedir. Oranin tersine ¢evrilmesiyle, “borg¢ artik¢a risk artar” dnermesi de saglanmis
olmaktadir. Likidite riski oranmi elde etmek icin “100/Likidite Oran1” kullanilmistir. Ornegin, likidite oran1 (Likit
Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) %40 olan bir banka i¢in oranin tersine ¢evrilmesiyle likidite riski “100/40”
2,5 seklinde hesaplanmistir. Boylelikle sahip olunan 1 TL’lik likit varliga karsilik 2,5 TL’lik kisa vadeli
yiikiimliiliik yani risk bulundugu ifade edilmektedir.

**Not 2: Sermaye yeterlilik oran1 100’e boliinmek (100/SYO) suretiyle sermaye riskine ulagilmistir.

Tablo 1°deki degiskenler esas alinarak asagidaki panel veri modelleri olusturulmustur.
Model 1;: AKOi=ait + B1KURit+ BzLKDiH‘ B3SYOit+ B4KRDit+ Mit
Model 2: OKOi=ait + B1KURit+ B.LKDit+ BsSYOit + BsKRDit + pit

Tablo 2’de degiskenler arasi korelasyon matrisleri goriillmektedir. Aktif karlilik oraniyla (AKO),
kur riski (KUR) ve likidite riskinin (LKD) pozitif korelasyonlu oldugu gériilmektedir. Ozkaynak
orantyla (OKO) finansal risklerin korelasyon katsayilar1 anlamli degildir. Korelasyon katsayilart model
olusumunu etkileyecek diizeyde degildir.

5 Bu bankalar; Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S., Tiirkiye Halk Bankas1 A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O., Akbank
T.A.S., Anadolubank A.S., Sekerbank T.A.S., Turkish Bank A.S., Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Yap
ve Kredi Bankasi A.S., Alternatifbank A.S., Arap Tiirk Bankas1 A.S., Burgan Bank A.S., Denizbank A.S., HSBC Bank A.S.,
ICBC Turkey Bank A.S., ING Bank A.S., QNB Finansbank A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’den olugsmaktadir.

6 Not 1 ve Not 2 yazarlar tarafindan olusturulmustur.
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Tablo 2: Korelasyon Tablosu

Degiskenler AKO OKO KUR LKD SYO KRD

AKO 1

OKO -0,027 1
(0,698)

KUR 0,130 -0,080 1
(0,061) (0,252)

LKD 0,117 0,027 -0,036 1
(0,090) (0,702) (0,601)

SYO -0,025 -100 0,086 0,159 1
(0,717) (0,148) (0,214) (0,021)

KRD -0,020 0,063 -0,176 0,109 -0,041 1
(0,773) (0,365) (0,011) (0,116) (0,557)

Not: Parantez i¢indeki degerler olasiliklar1 gostermektedir

Tablo 3’de degiskenlere ait dzet istatistikler goriilmektedir. Orneklem bankalarmin ortalama
aktif karlilik oranlar1 (AKO) %1,45, 6zkaynak karlilik oranlar1 (OKO) %12,67 seklindedir. Bankalarin
finansal yapilarinda 6zkaynaklarin birka¢ kati oraninda yabanci kaynak bulunmaktadir. Bu nedenle
banka wvarliklarmin biiylik kismi yabanci kaynakla finanse edilmektedir. Buna bagli olarak
0zkaynaklarla toplam varliklar arasinda oransal anlamda biiyiik farklar meydana gelmekte ve bankalarin
aktif karliliklariyla (AKO) 6zkaynak karliliklar1 (OKO) arasinda biiyiik farkliliklar olabilmektedir.
Ortalama kur riski (KUR) 0,78’dir. Bu deger 6rneklem bankalariin déviz cinsinden yabanci kaynak
mevcudunun doviz cinsinden varliklarindan fazla oldugunu gostermektedir.

Tablo 3: Ozet Istatistikler

Degiskenler AKO OKO KUR LKD SYO KRD
Ortalama 1.453589 12.67184 0.784437 2.167546 6.131359 3.772514
Maksimum 3.929255 40.08541 1.079962 7.157864 7.955218 12.44245
Minimum -1.273182 -14.44702 0.401747 0.608567 2.899104 0.603341
Std. Sapma 0.867360 7.921762 0.162102 0.876403 1.049370 1.958023
Gozlem Say. 209 209 209 209 209 209

Orneklem bankalarmin mevcut likit varliklarma karsihk 2,16 kat kisa vadeli yabanci
yukiimliiliklere sahip oldugu anlagilmaktadir. Sermaye yeterlilik riskinden (SYO) o6rneklem
bankalarinin risk agirhiklar1 varliklarinin 6zkaynaklar toplammin 6,13 kati oldugu goriilmektedir.
Takipteki kredilerin toplam kredi ve alacaklar igindeki paymin %3,77 oldugu kredi riskinden (KRD)
anlasiimaktadir.

Tablo 4: Yatay Kesit Bagimlilik Testleri

Testler AKO OKO KUR LKD SYO KRD
Breusch- 524.2876 532.3033 424.0743 299.5189 405.4454 512.2694
Pagan LM (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Pesaran 19.10361 19.53705 13.68469 6.949508 12.67735 18.45374
scaled LM (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
CBZIoarSI:eCted 18.15361 18.58705 12.73469 5.999508 11.72735 17.50374
scaled LM (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Pesaran CD | 17.46847 15.40083 1.838787 1.186796 10.77500 15.88062

(0,0000) (0,0000) (0,0659) (0,2353) (0,0000) (0,0000)
Not: Parantez i¢indeki degerler olasiliklar1 gostermektedir.

Panel veri analizinde yatay kesit bagimliligina/bagimsizligina bagl olarak I. nesil veya II. nesil
birim kok testleri kullanilmaktadir. Tablo 4’de yatay kesit bagimlilik test sonuglar1 goriilmektedir. Tablo
sonuglari II. nesil birim kok testlerinin uygulanmasi gerektigini ortaya koymaktadir.
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Tablo 5: Pesaran CADF Birim Kok Test Sonuglart

Degiskenler AKO OKO KUR LKD SYO KRD
10) -3.607 -3.241 -1.556 -4.424 -3.761 -2.666
(0,000) (0,001) (0,060) (0,000) (0,000) (0,004)
Kritik Degerler %10 — -2.110; %5— -2.220; %1— -2.450
Not: Parantez icindeki degerler olasiliklar1 gostermektedir.

Tablo 5°de II. nesil birim kok testlerinden Pesaran CADF test sonuglar1 goriilmektedir. Buna
gore degiskenlerden kur riski (KUR) %10, digerleri ise %1 Onem seviyesinde duragan olduklari
goriilmektedir.

Olabilirlik oran1 (LR) testi sonuglarina gore kullanilan modellerde klasik model reddedilmistir.
Hausman testi sonuglar ise aktif karlilik oran1 (AKO) modelinde rassal etkiler, 6zkaynak karlilik orani
(OKO) modelinde ise sabit etkiler modelinin gegerli oldugunu gdstermistir. Rassal etkiler modelinde
degisen varyans testi icin Levene, Brown ve Forsythe, otokorelasyon testi i¢in Durbin-Watson ve
birimler arasi korelasyon testi i¢in Pesaran CD testleri yapilmis, degisen varyans ve birimler arasi
korelasyon sorunlarindan dolay1 Arellano, Froot ve Rogers direngli tahminci modeli kullanilmistir. Sabit
etki modelinde ise degisen varyans i¢in Wald testi, otokorelasyon i¢in Durbin-Watson ve birimler arasi
korelasyon i¢in Pesaran CD testleri yapilmis, ortaya c¢ikan test ihlallerinden dolay1 Driscoll-Kraay
direncli tahmincisi ile parametre tahminleri gergeklestirilmistir.

Tablo 6: Finansal Risklerin Banka Karliligina Etkisi

Arellano, Froot ve Rogers Direngli Driscoll-Kraay Direngli Tahminci
. Tahminci Modeli, Bagimh Degisken AKO Modeli, Bagimli Degisken OKO (Model 2)
Degiskenler
(Model 1)
Katsay1 Std. Hata Olasilik Katsay1 Std. Hata Olasilik
Sabit 3.265809 0.8047909 0.000 28.67724 6.423662 0.001
KUR -0.5336299 0.573605 0.352 -6.19929 6.441417 0.359
LKD 0.1042529 0.054823 0.057 0.748037 0.3329545 0.048
SYO -0.2266861 0.0803166 0.005 -1.751785 0.2998957 0.000
KRD -0.0608879 0.0336913 0.071 -0.536251 0.5557541 0.357
LR Testi
Birim Etki 82.563 (0,000) 79.199 (0,000)
Zaman Etki 37.689 (0,000) 34.211 (0,000)
Birim ve Zaman 146.888 (0,000) 134.567 (0,000)
Etki
Hausman Testi 9.42 (0.0514) 22.45 (0.0002)
'F‘e"e”e' Brown ve 3.0077986 (0.00008723)
orsythe
Wald Test 189.83 (0,0000)
Durbin-Watson 0.91738417 0.86170884
Pesaran CD 13.282 (0,0000) 11.870 (0,000)
Gozlem Sayisi 209 209
R? 0.1092 0.0734
Olasilik>F 0.0300 0.0011
Not: Parantez icindeki degerler olasilik degerlerini gdstermektedir.

Tablo 6’da bankalarin finansal yapilarindan kaynakli olarak ortaya g¢ikan finansal risklerin
banka karliliklarina etkisi goriilmektedir. Buna gore; likidite riskinin (LKD) aktif karliligim (AKO)
pozitif yonde etkiledigi, sermaye riski (SYO) ve kredi riskinin (KRD) negatif yonde etkiledigi
anlasilmaktadir. Ozkaynak karliligini ise likidite riski (LKD) pozitif, kredi riski (KDR) negatif yonde
etkilemistir.

Buradan 6rneklem bankalariin likit varliklarini etkin kullandiklarimi, likidite ile kisa vadeli
yiikiimliilikler arasinda iligkinin iyi kuruldugu, atil likiditenin olmadigi, likidite risk yonetiminin
basarili oldugu sdylenebilir. Kredi riskinin aktif karliligin1 olumsuz etkilemesi, kredi yonetiminin etkin
olmamasi, kredi risk yOnetiminin basarisizligi seklinde degerlendirilebilir. Sermaye riski banka
karliliklarint olumsuz yonde etkilemistir. Yani belirli bir sermayeye kars1 iistlenilen riskli varliklardan
elde edilen getiriler banka karliliklarin1 olumsuz yonde etkilemistir. Sermaye riski ayn1 zamanda kredi,
piyasa ve operasyonel riskleri de kapsamaktadir. Ciinkii sermaye riski oraninda ifade edilen riskli
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varliklar, kredi, piyasa ve operasyonel faaliyetlerde kullanilan varliklardir. Bu bakimdan kur, likidite ve
kredi risklerine gore daha kapsayici niteliktedir. Bu nedenle genel olarak 6rneklem bankalarinin finansal
risk yonetimi agisindan basarili risk yonetimi uyguladiklar sdylenemez.

Bu calismada bankalara 6zgii risklerin banka karliliklarini etkiledikleri goriilmiistiir. Literatiirde
bulunan Hahm (2004), Yagcilar ve Demir (2015), Tan vd. (2016) ve Bikker ve Vervliet (2017)
caligmalarinda da benzer sekilde bankaciliga 6zgii risk faktorlerinin banka karliliklarini etkiledikleri
goriilmistiir. Kredi ve sermaye riskinin banka karliligini olumsuz etkilemesi sonucu Yagcilar ve Demir
(2015) ile Bikker ve Vervliet (2017) ¢aligmalarindaki sonuglarla benzerlik gostermektedir.

4. SONUC

Finansal aracilar olarak bankalar faaliyetlerini yiiriitiirken kredi, faiz oran, doviz kur, likidite,
operasyonel gibi degisik nitelikte risklerle kars1 karsiya gelmektedirler. S6z konusu riskler bankalarin
karliliklarini, degerlerini ve performanslarini etkileyebilmektedir. Finansal riskler bazen banka
karliligin artirabilirken bazen de kayiplara neden olabilmektedir. Bu bakimdan bankalar maruz
kaldiklar1 riskleri yoneterek risk-getiri dengesini olusturmaya ¢alismaktadirlar. Bu ¢aligmada, 2007-
2017 doneminde, Tiirkiye’de faaliyette bulunan 19 mevduat bankasinin finansal yapilarindan kaynakli
olarak ortaya cikabilen finansal risklerin banka karliklarina etkisi arastirtlmistir. Calismada likidite
riskinin banka karliligina etkisinin olumlu oldugu, buna karsin kredi ve sermaye riskinin banka
karliligimi olumsuz yonde etkiledigi goriilmiistiir. Bu sonuglar 6rneklem bankalarini risk yonetiminde
yeterince basarili olamadiklarinm gostermektedir.
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oz
Ulkelerin cazibe merkezi haline gelmesinde ticaretten sonra en fazla etkinligin turizm sektoriinde oldugu
calismalardan anlasilmaktadir. Turizm sektoriine yapilacak yatirimlarin iilke ekonomisine pozitif' katki saglayacagi
beklenmektedir. Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) alt kalemlerinden hizmetler alt sektorii ortalamada % 60 diizeyinde bir paya
sahiptir. Ekonomik biiyiikliik gostergesi olarak GSYH degeri il bazinda hesaplanabilmektedir. Calismada her il i¢in 2010 —
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panel regresyon analizi ile tespit edilmistir. Yapilan analiz sonuglarina gore yerli turistler konaklama ihtiyaglarini belediye
isletme belgeli tesislerde yapmaktadirlar. Yabanc turistlerin yapacaklari harcama kalemlerinde de belediye belgeli tesisleri
oncelikle tercih ederken, yerli turistlerin de turizm belgeli tesisleri oncelikle tercih ettikleri goriilmiistiir. Yerel yonetimlerin

ilin ekonomisine yapabilecegi en dnemli katkilardan birisi, yapilan analizlerde de goriildiigii tizere belediye isletme belgeli
tesislerin desteklenmesi ve hizmetlerinin artirilmasi olmaktadur.
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ABSTRACT

It is understood from the studies that the most effective activity after trade in the tourism sector is to become the
center of attraction of the countries. It is expected that the investments to be made in tourism sector will make a positive
contribution to the national economy. The services sub-sector, which is one of the GDP sub-items, has an average share of
60%. GDP as an indicator of economic size can be calculated on a provincial basis. In our study, panel regression analysis
was used to determine whether the tourism data of 2010-2017 for each province caused an increase in the GDP value of the
province, and which criteria increased or decreased. According to the results of the analysis, domestic tourists meet their
accommodation needs in facilities with municipal operation certificates. In the expenditure items to be made by foreign tourists,
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support the facilities with municipal operation certificate and increase their services, as it is seen in the analyzes.
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GIRIS

Turizm, bacasiz bir endiistri olarak diinyada gelisim gosteren bir sektordiir. Ulkelerin ekonomik
bliylimelerine destek saglayabilecek alternatif sektorlerin desteklendigi ve yatirim tegviklerinin verildigi
goriilmektedir. Ulkelerin cazibe merkezi haline gelmesinde ticaretten sonra en fazla etkinligin turizm
sektoriinde oldugu calismalardan anlasilmaktadir. Ozellikle tarih turizmi, doga turizmi, inang turizmi,
saglik turizmi, eglence turizmi gibi alt sektorlerin olugmasinin altinda da iilkelerin ekonomik biiylimeye
destek olacak bu alt sektorlere yogunlagmasi yatmaktadir. Bu alanlara yapilacak yatirimlarin iilke
ekonomisine pozitif katki saglayacagi beklenmektedir (Kizilkaya vd., 2016).

Ekonomik biiytimenin unsurlari incelendiginde de turizm sektoriiniin bu biiyiime igerisinde
birgok iilke agisindan 6nemli oranlara ulastig1 goriilmektedir. Turizm sektoriiniin {ilkelerin ekonomik
biliylime beklentileri ile iliskisini inceleyen c¢aligmalardan (Carrera vd.:2008 ve Bahar:2006) da
gorildiigi tizere, turizm biiylimesi ile ekonomik biiyiime arasinda iligskinin ihracat temelli teorilere
dayandirildig1 gériilmektedir. Ulkelerin biiyiime planlarini turizme dayali hale getirdikleri siirece uzun
dénemde ekonomik biiyiimeyi saglayacagi ve artiracagi da calismalarda belirtilmektedir.

Turistik faaliyetlerin artmasina baglh olarak iilkelere yapilan ziyaret sayilari yillar itibariyle artis
gostermektedir. Bu amagla Tiirkiye’ye gelen yabanci turist sayilart da asagida Grafik 1°de
goriilmektedir.

Grafik 1: Tiirkiye'ye Gelen Yabanci Turist Sayilart
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Kaynak: TURSAB, 2019, www.tursab.org.tr

Grafik 1’de belirtilen verilere gore Tiirkiye’ye gelen yabanci turist sayis1 6zellikle 2007 yilindan
itibaren artis ivmesine girmis ve 2016 yilina kadar devam etmistir. 2016 yilinda yasanan ve basarisiz
olan darbe girisimi yabanci turistlerin Tiirkiye’ye gelmesini olumsuz anlamda etkiledigi Grafik 1°de de
acikca goriilmektedir. 2017 yilinda toparlanmaya baslayan turizm sektorii 2018 yilinda da ulasilmis en
yiiksek seviye olan 2014 yilinin diizeyini hizlica asabilmistir. Bu durum da gostermektedir ki turizm
sektorii siirekli bir ivme halinde biiylimeye devam etmekte ve dolayisiyla ekonomik biiylimeye,
konaklama ve harcama yoluyla olumlu katki saglamaktadir.
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1. iL TURIZMIi VE GELISIMI

Turizm sektériiniin 11 bazinda ekonomik biiyiimeye katkilar1 incelendiginde, baz1 bolge ve
illerde diger illere gore daha fazla yabanci turistin geldigi goriilmektedir. Bolgesel kalkinmaya saglanan
turizm katkasi ilin bolgesel ekonomisine de katki saglamaktadir. Turizm ve Kiiltiir Bakanliginin resmi
istatistikler sayfasindan alinan yerli ve yabanci turistlerin il bazinda yaptiklar1 gelisleri Tablo 1°de
belirtilmektedir.

Tablo 1: [ Bazinda Yerli ve Yabanct Turistlerin Turizm veya Belediye Belgesi Tesislere Gelis Verileri

i st G| %
Antalya 15.468.459 24,97%
Istanbul 10.747.268 17,35%
Mugla 3.126.008 5,05%
Ankara 2.443.026 3,94%
{zmir 2.397.695 3,87%
Aydin 1.952.405 3,15%
Bursa 1.644.790 2,65%
Nevsehir 1.392.733 2,25%
Mersin 1.255.722 2,03%
Balikesir 1.217.037 1,96%
Konya 986.774 1,59%
Afyonkarahisar 939.919 1,52%
Adana 921.832 1,49%
Canakkale 906.449 1,46%
Kocaeli 749.133 1,21%
Gaziantep 748.433 1,21%
Hatay 697.759 1,13%
Denizli 637.483 1,03%
Diger 63 1l 13.719.080 22,14%
TOPLAM 61.952.005 | 100,00 %

Kaynak: TUIK, 2017 Yili Sonu itibariyle

Tablo 1’de belirtildigi iizere, il bazinda gelen yerli veya yabanci turistlerin bazi illerde
yogunlastig1 goriilmektedir. Bahsedilen illerin turizm alt kollar1 nedeniyle tercih edildiginden
bahsedilebilir. Ticaret yapmanin yani sira turistik faaliyetler amaciyla da yapilan tiim ziyaretlerin ve
tesislerde konaklamanin ilin ekonomisine katki saglayacagi beklenmektedir.

Ayrica tesisler bazinda 2018 yili istatistikleri incelendiginde turizm ve belediye belgeli
tesislerde konaklama ve geceleme sayilarinin toplamda daha da arttigi goriilmektedir. Tesislere gelen
yerli ya da yabanci turistlerin gerek konaklama gerekse de ziyaret siirecinde yapacagi harcamalar ile ilin
ekonomisine katki saglayacagi goriillmektedir.
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Tablo 2: Turizm ve Belediye Belgeli Tesislerde Konaklama ve Geceleme Sayilar: (2018)

Konaklayan Kisi Sayisi Geceleme Sayisi Kisi Bas1 Geceleme Sayisi
Tesis Tiirii
Yabanci Yerli Toplam Yabanci Yerli Toplam Yabanc1 | Yerli | Toplam
Turizm
Ié:;?ﬁ 25.042.076 25.302.742 | 50.344.818 | 95.109.378 | 49.305.889 | 144.415.267 3,80 1,95 2,87
Tesisler
Belediye
Ié:g:ﬁ 6.093.469 15.519.369 | 21.612.838 | 17.135.761 | 29.135.694 | 46.271.455 2,81 1,88 2,14
Tesisler
TOPLAM 31.135.545 40.822.111 | 71.957.656 | 112.245.139 | 78.441.583 | 190.686.722 3,61 1,92 2,65

Kaynak: Kiiltiir ve Turizm Bakanlig1, https://www.ktb.gov.tr, 2019

Tablo 2’de de belirtildigi tizere illerde faaliyette bulunan turizm belgeli tesisler ile belediye
isletme belgeli tesislere hem yerli hem de yabanci turistlerin ilgisi yogun olmaktadir. 2018 yilina ait kisi
basina geceleme sayilarina bakildiginda ise yabanci turistlerin daha ¢ok turistik belgelerde yer alan ve
turizm isletme belgeli tesislerde ortalama 3,8 gece konakladig1 goriiliirken; yerli turistlerin aymni
tesislerde 1,95 gece konakladigi tespit edilmistir. Ayn1 durum belediye isletme belgeli tesislerde de
yabanc turistlerin 2,81 gece konaklarken; yerli turistlerin 1,88 gece konakladigi goriilmektedir. Her iki
durumda da ilin ekonomisine olumlu yonde katki saglayacagi beklenmektedir.

2. LITERATUR

Il Turizminin artirilmasi ve bolgesel kalkinmaya etkileri konular1 akademik ¢alismalarda
siklikla incelenen konular arasinda yer almistir. Tungsiper ve Yilmaz’in (2009) calismasinda yerel
anlamda ekonomik kalkinma siireclerini belirleyen unsurlar ve turizmin bu kalkinmadaki rolii
incelenmistir. Sonucta turizmin gelismesine bagl olarak kurulan tesislerde yerel iiretilen {iriinlerin
kullaniminin tesvik edilmesi hem bolgesel kalkinmanin saglayabilecegi gibi istihdam, iiretim, bolgesel
iirtinler konularinda da ekonomiye katki saglayabilecegini tespit etmislerdir.

Secilmis ve Sari’nin (2010) yilindaki ¢alismasinda turizme ait 6 farkli bilesen ile 81 ilin turizm
gelismislik diizeylerini belirlemek {izere bir siralama yapmislardir. Bu bilesenler arasinda ildeki tesis
sayisl, yatak sayisi, ile gelis sayisi, geceleme sayisi, doluluk orani ve seyahat acenta sayilar1 yer almistir.
Yapilan temel bilesenler analizine gore turizm agisindan siklikla tercih edilen iller endeks siralama
sonuclarindan st siralarda yer aldiklar1 gériilm{istiir.

Dogan ve Morko¢’un (2015) calismasinda, 6zellikle Canakkale iline bagl ve turizm agisindan
en ¢ok tercih edilen 4 ilgesinin, turizm etliklerinin yogun oldugu dénemlerde gozlemlenen sorunlar ve
bu sorunlarin kaynaklari ile ¢0ziim oOnerileri belirlenmeye c¢alisilmigtir. Dogan ve Morkog,
caligmalarinda yiiz yiize miilakat ve 6rnek olay caligmasi ile verileri toplamis ve degerlendirmistir. Elde
ettikleri sonuclar arasinda yerinden yonetimden kaynaklanan sorunlar, mevzuat kaynaklar1 sorunlar, alt
ve list yap1 sorunlari yer almistir.

Kizildemir ve Sarusik’in (2017) ¢aligmasinda, Adana’da yerel paydaslarin katilimiyla yiiriitiilen
anket caligmasi neticesinde turizm faaliyetlerinin bolgesel kalkinmaya etkilerini incelemislerdir.
Yapilan anket sonuglarinda Adana ilinin bolgesel gelismesi i¢in planlama ve yatirim agisindan hangi
bolgelerin 6ne ¢ikacagi tespit edilmistir. Elde edilen sonuglar ile hem bolgesel istihdam hem de doviz
girdisinin bdlgeye saglayacagi faydalar 6n plana g¢ikarilacak, turizmin katkisi ortaya konulmustur.

Tuna ve Gok’iin (2013) calismasinda, Malatya ilinin yerel yoneticileri ve uzmanlari ile
Malatya’ya ait giiglii yonler, zayif yonler, firsatlar ve tehditleri belirlemeye yonelik caligma
yapmuslardir. Elde edilen sonuglara gore turizm altyapisinin eksikligi belirtilirken ayni zamanda turizm
imkanlar1 ile gelisme potansiyeline sahip oldugunu tespit etmislerdir. Ozellikle belediye belgeli turizm
tesislerine gelen yerel turist sayisinin fazla oldugunu tespit etmislerdir. Ancak zamanla yabanci
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turistlerin de gelmeye basladigim belirlen Tuna ve Gok, gecelik konaklama agisindan da yabanci
turistlerin daha fazla konakladigimi belirtmislerdir. Bu tesislere olan gelis ve konaklama siirelerinin
artirtlmasinin da bolgesel turizm acisindan kalkinmaya etkisinin olacagini dile getirmislerdir.

Kiinii vd.’nin (2015) yilindaki ¢aligmalarinda, Dogu Karadeniz Bolgesi agisindan bolgesel
kalkinmaya konu olacak turizm faaliyetlerini incelemislerdir. Bolgede 6ne ¢ikan ilin Trabzon oldugunu
ve Ozellikle de yerli ve yabanci turistlerin bolgede en ¢ok bu ili tercih ettiklerini tespit etmislerdir.
Bolgede en az turist ¢eken ilin de Giimiishane oldugunu ifade etmislerdir. Yerli ve yabanci turistlerin
ortalama kalis stireleri ile tesislerin doluluk oranlarini bolgede yer alan iller a¢isindan incelemislerdir.
Her bir ilin doga-kiiltiir-yayla turizmi agisindan farkliklarinin oldugu tespit ettikleri calismalarinda,
bolgesel kalkinmayi artiracak en onemli adimlarin turizm oldugunu ve aralarinda pozitif bir iligki
oldugunu belirtmislerdir. Ancak bu katkinin {ilke ekonomisi {izerinde 6nemli bir etkisinin olmadiginm
daha ¢ok yerel kalkinmaya destek oldugunu da ifade etmislerdir.

Kara vd.’nin (2012) ¢aligmasinda turizm gelirlerini etkileyebilecek makro degiskenlerin neler
oldugu ve bu degiskenler ile turizm degerleri arasinda nedenselligin olup olmadig: incelenmistir. Elde
ettikleri sonuglara gore, 1992 - 2011 yillar1 arasi ekonomik verilerin analiz edilmesi ile iktisadi
biiylimenin olusmasinin ardindan turizm gelirlerinin artacagini ve bu iligskinin tek yonlii bir nedensellik
icerdigini tespit etmislerdir. Déviz kurunun etkisi de incelenen ¢alismada, d6viz kurundan turizm
gelirlerine yonelik tek yonlii bir nedensellik tespit etmislerdir. Cari islemler dengesi konusunda yapilan
diger modelde ise turizm gelirleri ile ¢ift yonlii iligkili oldugu tespit edilmistir. Turizm sektériiniin makro
degiskenler ile tek yonlii ya da karsilikli bir etkilesim i¢inde oldugunu ifade etmiglerdir. Calismamiz
acisindan Kara vd.’nin c¢aligmasi incelendiginde iilke ekonomisindeki biiyiimeden sonra turizm
gelirlerinde artis olacagi anlagilmaktadir.

Un vd. nin (2012) ¢alismasinda, kirsal turizm ile bélgesel kalkinma arasinda giiclii bir iliskinin
oldugunu vurgulamislardir. Kirsal turizme olan talebin artmasina bagli olarak bolgesel istihdam ve gelir
artirma potansiyeli nedeniyle kirsal turizmin gelismesi i¢in 6ncelikle politika gelistirilmesi ve bakanlik
diizeyinde caligmalarin yapilmasini 6nermislerdir. Kirsal turizme yabanci turistlerin ilgisini yoneltecek
cesitli faaliyetlerin de bolgesel kalkinmaya olumlu katki yapabilecegini ifade etmislerdir.

Adrian (2017) ¢alismasinda, turizmin ekonomi lizerindeki etkilerini incelemis ve temelde 3
sekilde etkiye sahip oldugunu ifade etmistir. Ekonomik sektorlerin biiyiimesi ve birbirlerini tetiklemesi
tizerine etkileri, yerel yonetimler lizerindeki gelir getirici etkisi ve digsal olarak da sosyo-kiiltiirel etkileri
oldugunu belirtmistir.

Webster ve Ivanov (2014) calismasinda 131 iilke iizerinde yaptigi calismada tur
destinasyonlarinin iilke ekonomisi lizerindeki etkisini incelemistir. Diinya Ekonomi Forumunun Seyahat
ve Turizm Rekabet Endeksi, {ilke niifusu, kisi bagina milli gelir, yerel harcamalar, vb. degiskenleri 2000
ile 2010 yillar1 arasinda incelemistir. Destinasyon rekabetinin bazi iilkeler disinda tilke ekonomisi
iizerinde ¢ok 6nemli katkilar1 olmadigini tespit etmistir. Ozellikle bilinen ve ¢ogunlukla tercih edilen
destinasyonlarin daha fazla ziyaret¢i ¢ekebilecegini ama bu durumun yerel ekonomiye artiracagi
anlamina gelmedigini belirtmiglerdir. Bu amagla yerel ekonomiyi kalkindirmak amaciyla yerel tiriinlerin
satisginin artirllmasinin  faydali oldugunu ve ulusal turizm organizasyonlarinin 6nemli yatirimlar
yapmasini dile getirmislerdir.

Kizilkaya vd. (2016) ¢alismasinda 1980 yilindan 2014 yilina kadarki Tiirkiye’deki yabanci turist
sayist ile ekonomik biiylime arasindaki turizm gelirleri agisindan iliskinin varligint ARDL sinir testinden
yararlanarak tespit etmeye ¢alismislardir. Ekonomik biiyiime ile turizm gelirleri arasinda pozitif yonlii
bir iliskinin oldugunu tespit ettikleri ¢alismalarinda uzun dénemli bu etkinin siirdiiriilebilmesi igin
turizm agisindan yeni politikalarin gelistirilmesini de 6nermislerdir.
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3. VERI SETi VE MODEL

Calismada, 2010-2017 yillart arasinda yillik veriler degerlendirmeye alinmis ve turizm isgletme
belgeli ya da belediye isletme belgeli tesislere gelen yerli ve yabanci turistler ile bu tesislerdeki
konaklama siireleri analizlerde dikkate alinmistir. Elde edilen bu veriler siireklilik arzeden tiim yillar ve
iller i¢in dikkate alinmis olup, eksik verisi olan il analiz disinda birakilmigtir. Analize konu olan tiim
veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu resmi web sayfasindan almmustir.

Tablo 3: Analize Dahil Edilen Il Sayilar

Belediye isletme Belgeli
Tesislere Sahip 1l Sayis1

Turizm isletme Belgeli
Tesislere Sahip 11 Sayis1

2010 — 2017 Yillart Arasi 1 Sayist 7 T9**

Kullanilan Veri Sayist 616 Satir 632 Satir

* Bayburt, Siirt, Kilis, Kirikkale illerine ait y1l bazinda kesikli veri oldugu i¢in analiz disinda birakilmistir.

** Batman ve Bayburt illerine ait y1l bazinda kesikli veri oldugu i¢in analiz disinda birakilmistir.

Tablo 3’de ifade edilen il ve yillara iligkin kullanilan tiim degiskenler ve modeldeki gorevleri
asagidaki Tablo 4’de ifade edildigi gibidir.

Tablo 4: Modelde Kullanilan Degiskenlerin Tanimlar

Degisken Ad1 Degisken Aciklamasi Modeldeki Rolii
gelenyabanci Ad1 gegen 1.1 ve belirtilen yila ait ziyarette bulunan toplam yabanci Bagims1z Degisken
uyruklu turist sayist
gelenvatandas Ad1 gecen .11 ve belirtilen yila ait ziyarette bulunan toplam Tiirk Bagimsiz Degtisken
uyruklu turist sayist
gecelemeyabanci Ad1 gecen }l ve belirtilen yila ait tesislerde konaklayan yabanci Bagimsiz Degisken
uyruklu turist sayist
gecelemevatandas Ad1 gegen il ve belirtilen yila ait tesislerde konaklayan Tiirk Bagimsiz Degisken

uyruklu turist sayist

gsyh Adr gegen il ve belirtilen yila ait Gayri Safi Yurt i¢i Hasila tutar Bagimli Degisken
yil Ad1 gecen ilin verilerinin ait oldugu yil Panel Degiskeni
ilid Ad1 gegen ilin sira numarasi Zaman Degiskeni

Panel Veri Analizinin temel notasyonu (1) nolu denklemde gosterildigi gibidir.
Vit = Q¢ + xl‘tﬁ + Eit i = 1, .nt= 1, T (1)

(1) Nolu denklemden zaman ve birim etkileri de dikkate alindiginda n adet degiskenli sabit
etkiler modeli (2) nolu denklem ile yeniden su sekilde yazilabilir.

Yie = Bo + B1Xit + BnXit + it + &i¢ 2

Sabit Etkiler Modeli, yatay kesitler ile ya da yatay kesitlerin zamana gore degistigi varsayim
altinda, yatay kesitler arasindaki farklilig1 tespit edebilmek i¢in sabit etkiler tahmincisi araciligiyla kukla
degisken vasitasiyla tahmin edilebilmektedir. Yatay kesitler arasindaki farklilik sabit terimin (&;;)
farklilagmasi ile tahmin etmektedir.
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Ancak modelde degisken sayisinin artmasina bagli olarak serbestlik derecesinde kayba neden
olabilecegi icin, tesadiifi etkiler modeli de kullanilmaya baslamistir. Tesadiifi etkiler modelinde yatay
kesitlere ya da zamana bagl degisiklikler hata terimi tarafindan aciklanmaya calisilmaktadir.

Tablo 4’de kullanilan degiskenler incelendiginde; incelenen yil ve ildeki turizm tesislerine 1 y1l
boyunca yerli ve yabancilarin ziyaret sayilari ile bu tesislerdeki gecelik konaklama sayilar1 dikkate
alinmaktadir. ile gelis ve konaklama verileri ayn1 zamanda turistlerin bu tesislerde harcama yapacaklar
ve buna bagli olarak da yerel anlamda hizmet sektdriine maddi katki saglayacaklar1 beklenmektedir.
Elde edilen bu maddi katkilar ilin Gayri Safi Yurt ici Hasila hesaplamalarinda dikkate alinacagindan,
tesise gelis ya da konaklama durumlarindan hangisinin GSYH iizerinde daha fazla katki saglayacag:
ortaya konulmaya calisilmaktadir. GSYH verisi 4 alt gruptan olusmaktadir. Bunlar sirasiyla;

e Tarim Ormancilik ve Balikgilik

e Sanayi

e Insaat

e Hizmetler grubundan olusmaktadir. Bu gruplarin yillara gore sektorel dagilimi asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

Tablo 5: Gaysi Safi Yurtici Hastla Toplamint Olusturan Alt Kalemlerin Yillar Itibariyle Paylart

Tarmm,
Ormancilik ve )
Balik¢ihk Sanayi Insaat Hizmetler Sektor Toplami
2010 10,3% 21,0% 6,9% 61,8% 100,0%
2011 9,4% 22,5% 8,2% 60,0% 100,0%
2012 8,8% 21,9% 8,5% 60,9% 100,0%
2013 7,7% 22,4% 9,2% 60,7% 100,0%
2014 7,5% 22,7% 9,2% 60,7% 100,0%
2015 7,8% 22,4% 9,3% 60,5% 100,0%
2016 7,0% 22,3% 9,7% 61,0% 100,0%
2017 6,9% 23,2% 9,7% 60,2% 100,0%

Kaynak: TUIK, Yillik Gayrisafi Yurtici Hasila, 2017

Tablo 5’de goriildiigii iizere hizmetler alt kaleminin GSYH i¢indeki pay1 2010 yilindan itibaren
% 60 seviyesinin iizerinde seyretmistir. Her ilin yillar itibariyle GSYH degerine saglayacagi katki oran
bazinda en yiiksek olan hizmetler grubundan sonrasinda sanayi ve insaat sektoriinden
kaynaklanmaktadir. Bu agidan degerlendirildiginde de ilin GSYH degerini artirmak igin oncelikle
hizmetler sektoriiniin desteklenmesi ve bu alana yatirimlar yapilmasi gerekmektedir.

Analize baglamadan 6nce tiim veri seti panel veri yapisina doniistiiriilmiis ve kesikli verisi
bulunan ve Tablo 3’de belirtilen iller analiz disinda birakilarak dengeli panel yapisi elde edilmistir. Panel
Veri analizi 3 farkli sekilde yapilabilmektedir. Bunlar Havuzlanmis En Kiigiik Kareler, Sabit Etkiler
Modeli ve Rassal Etkiler Modeli olmaktadir.

Calismada yatay kesit ya da zaman etkisi olup olmadig1 diger bir ifadeyle tiim gozlemlerin
homojen olup olmadigmi tespit edebilmek igcin Breusch and Pagan Lagrangian Multiplier testi
yapilmaktadir. Test sonuglarindan Prob > chibar2 = 0.0000 degeri elde edildiginden HO hipotezi
reddedilerek havuzlanmis en kiiciik kareler yonteminin kullanilamayacagi anlagilmaktadir.

Panel veri analizi ile testlerin yapilabilecegi anlagildigindan Rassal Etkiler Modeli ya da Sabit
Etkiler Modelleri de karsilagtirilarak hangi modelin daha iyi oldugu sonucuna Hausman Testi ile karar
verilmektedir. Hausman Testi sonuglarina gore chi(4) = 522.81 Prob>Chi2 = 0.0000 degerleri elde
edildiginden HO: Rassal Etkiler Modeli reddedilerek, Sabit Etkiler Modeli se¢ilmesine karar verilmistir.
Ancak kurulan 2 farkli modelde farkli hausman test sonuglari elde edildigi igin, ilk modelde sabit etkiler
modeli, ikinci modelde de rassal etkiler modelinin kullanimu istatistiki agidan uygun goriilmiistir.
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Tablo 6: Turizm Isletme Belgeli Tesisler Icin GSYH Degiskenini A¢iklayabilmek Amaciyla Kurulan
Panel Veri Regresyon Sonuglar:

@ )*
DEGISKENLER Rassal Etkiler Sabit Etkiler
gelenyabanci 24, 78*** 2.802
(3.440) (3.596)
gelenvatandas 234.8*** 249.8***
(8.408) (11.19)
gecelemeyabanci -5.034*** -0.660
(0.681) (0.785)
gecelemevatandas -70.36*** -73.70***
(3.257) (4.653)
Constant -1.011e+Q7*** -1.116e+07***
(1.367e+06) (1.005e+06)
Observations 616 616
Number of ilid 77 77

Standard errors in parentheses
*** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Tablo 6°da turizm isletme belgeli tesisler icin yapilan Hausman testi sonucunda, HO: Rassal Etkiler
Modeli reddedilerek, Sabit Etkiler Modeli secilmistir.

Tablo 7: Belediye Isletme Belgeli Tesisler Icin GSYH Degiskenini Aciklayabilmek Amactyla Kurulan
Panel Data Regresyon Sonuglar

(0 O]
VARIABLES Rassal Etkiler Sabit Etkiler
gelenyabanci 40.94*** -23.05*
(15.22) (13.72)
gelenvatandas -18.69* 6.053
(10.36) (9.261)
gecelemeyabanci -6.534* 0.219
(3.769) (3.357)
gecelemevatandas 18.18** -16.41**
(7.408) (7.319)
Constant 9.556e+06*** 1.973e+07***
(3.117e+06) (1.526e+06)
Observations 632 632
Number of ilid 79 79

Standard errors in parentheses
**% p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Tablo 7°de ifade edilen Belediye isletme Belgeli Tesisler icin yapilan Hausman testi sonucunda,
HO: Rassal Etkiler Modeli segilmistir.
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4. BULGULAR VE DEGERLENDIRME

GSYH verilerinde il bazinda 2010 — 2017 yillar1 arasindaki degisimin tahmin edilebilmesi i¢in
turizm verilerinden turizm igletme belgeli tesisler ile belediye isletme belgeli tesislerde yerli ya da
yabanci turistlerin konaklama ve bu illere gelen kisi sayilart ayr1 modeller halinde test edilmistir.

Panel veri regresyon testlerinden sabit ve tesadiifi etkiler modellerine gore yapilan test sonuglari
istatistiki agidan anlamli bulunmustur. Tablo 6°da belirtilen test sonuglarina gore, GSYH degerindeki
degisimi agiklayabilmek icin Sabit Etkiler Modeli yardimiyla gelen yabanci ve yerli turist sayilari ile
turizm belgeli tesislerde gecelik konaklama yapilmasi degiskenleri analize tabi tutulmustur. Turizm
isletme belgeli tesislere gelen yerli turistlerin sayisinin artmasinin ilin GSYH degerini olumlu y6nde
artiracagi tespit edilmistir.

Tablo 7’de belirtilen test sonuglarina gore de belediye isletme belgeli tesislere gelen ziyaretci
sayisinin artmasi ya da bu tesislerde yapilan geceleme sayisinin artmasinin ilin GSYH degerini artirip
artirmadig1 incelenmistir. Rassal etkiler modelinden elde edilen sonuglara gore ili ziyaret eden yabanci
turistlerin sayisinin artmasi belediye isletme belgeli tesislerin GSYH degerinin artmasina pozitif yonde
katki saglamaktadir. Ayrica bu tesislerde geceleme konaklama yapan yerli turistlerin (vatandaslarin) de
ilin GSYH degerine olumlu yonde katki saglayacagi ortaya ¢ikmustir.

Diger taraftan ilin GSYH degerini artirmak i¢in hem turizm hem de belediye belgeli tesislerin
birlikte ¢alisarak ile gelen yerli ve yabanci turistlerin katkisini artirmaya ¢alismalar1 gerekmektedir.
Yapilan analizlere gore yerli turistler konaklama ihtiyaclarin1 belediye isletme belgeli tesislerde
yapmaktadirlar. Yabanci turistlerin yapacaklari harcama kalemlerinde de belediye belgeli tesisleri
oncelikle tercih ederken, yerli turistlerin de turizm belgeli tesisleri dncelikle tercih ettikleri goriilmiistiir.

SONUC

2010 ile 2017 yallar1 aras1 Tiirkiye’deki tiim illerde faaliyette bulunan turizm isletme belgeli ve
belediye isletme belgeli tesislere gelen yerli ve yabanci turistler ile gecelik konaklama verilerinden
yararlanarak ilin ekonomik gelismesine katkisinin olup olmadigi arastirilmigtir,

Her il i¢in ayr1 ayr1 derlenen turizm verilerinin ilin GSYH degerinde artisa neden olup olmadig,
hangi kriterden dolay1 artig ya da azalis oldugu panel regresyon analizi ile tespit edilmistir. Turizm
sektorii, GSYH alt kalemlerinden hizmetler alt sektoriinde yer almakta olup, ortalamada % 60 diizeyinde
bir paya sahiptir. Bu nedenle ilin ekonomilerinin gelismesi i¢in hizmetler alt sektorii anahtar rol
oynamaktadir.

Yerli ve yabanci turistlerin il kapsaminda ziyaretleri incelendiginde ziyaret ve konaklama
imkéanlar1 agisindan 2 farkl tesis arasinda se¢im yapmasi beklenmektedir. Bunlar turizm igletme belgeli
tesisler ile belediye isletme belgeli tesislerdir. Caligmada 2010 -2017 yillar1 aras1 bahsi gegen bu tesislere
gelen yerli ve yabanci turistler ile geceleme sayilari dikkate alinarak ilin ekonomik gostergelerinde
katkilarinin olup olmadigi incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore yabanci turistlerin daha ¢ok
belediye isletme belgeli tesislere geldigi ve bu durumun ilin GSYH degerini 6nemli 6lgiide ve pozitif
yonde artirdig1 tespit edilmistir. Ayni tesislerde geceleme agisindan degerlendirildiginde ise yerli
turistlerin konaklamalarinin da ilin GSYH degerini pozitif yonde artirdig tespit edilmistir. Turizm
isletme belgeli tesislerin kullanim degerleri incelendiginde ise ilin GSYH degerini artiracak en dnemli
girdinin yerli turistlerin bu tesislere gelmesi oldugu tespit edilmistir.

Calismada yabanci turistlerin turizm belgeli tesisleri daha fazla kullandig1 ve ortalama agisindan
daha fazla geceleme yaptig1 Tablo 2°de gériilmesine ragmen, analiz sonuglarinda ilin GSYH degerlerini
daha fazla artiran unsurun yerli turistler oldugu goériilmiistiir. Bu durumun sebeplerinden birisinin hersey
dahil sistemleri olabilecegi disiiniilmektedir. Dolayisiyla yabanci turistlerin ilin ekonomisine daha az
katki sagladig1 goriilmektedir. ilin ekonomisine yerli turistlerin yapmis oldugu katkinin, analizlerde de
goriildiigii tizere yabanci turistlerden daha fazla oldugu gorilmektedir.

Yerel yonetimlerin ilin ekonomisine yapabilecegi en o6nemli katkilardan birisi yapilan
analizlerde de goriildiigii lizere belediye isletme belgeli tesislerin desteklenmesi ve hizmetlerinin
artirilmasi olmaktadir. Hem yerli hem de yabanci turistlere yonelik yapilabilecek bu hizmetlerin yerel
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yonetim agisindan GSYH degerine 6nemli ve pozitif yonde katki saglayabilecegi diisiiniilmektedir.
Calismanin bulgular Kizilkaya vd. (2016), Webster ve Ivanov (2014), Un vd. (2012) ile Kiinii vd. (2015)
caligmalari ile benzer sonuglara ulasilmistir. Bu amagla yapilacak yatirimlar hem istihdam agisindan ile
katki saglarken, turistlerin konaklama ve kisisel harcamalar1 ile de ekonomik katki saglayabilecektir.
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GIRIS

Bankalar, yerine getirdikleri faaliyetler ile finansal piyasada istikrar1 saglama konusunda
yardimci bir arag olarak aracilik fonksiyonunu yerine getirmektedir. Bu kurumlar, kredi sistemi ile
sermaye transferini gerceklestirerek, 6zellikle gelismekte olan iilkelerin ekonomik temelini olusturan en
onemli fonksiyonel unsurlardir. Ulusal ve uluslararasi boyutta tasarruflarin degerlendirilmesini ve
ekonomiye kazandirilmasimi saglayan bankalar kiiresellesme ve teknoloji ile birlikte faaliyetlerini
cografi bir sinira bagli kalmaksizin gerceklestirmektedir. Bankalarin bu denli genis Olcekte faaliyet
gostermesi bircok riski de beraberinde getirmektedir. Kiiresel boyutta gerceklesen fon transferleri olasi
bir riske maruz kaldiginda kiiresel boyutta krizler de kacinilmaz olmaktadir. Nitekim diinyada bunun
bircok 6rnegi bulunmaktadir. Ozellikle 1970’lerden sonra yasanan krizlerde bir¢ok banka, tasarruf
sahibi ve diger finansal kuruluslar zarara ugramis ve kiiresel dlcekte bir kriz dalgasi diinya finans
piyasalarin1 vurmustur. Bu nedenledir ki finansal sistem birgok diizenlemeye konu olmustur. Bu
diizenlemelerin ana odak noktasi sistemin isleyisinde en biiyiik paya sahip olan bankacilik sektoriidiir.

Bankacilik sektoriine yonelik 1970’lerin ortalarinda tasarruf sahiplerinin haklarini korumak ve
finansal sistemin isleyisindeki istikrar1 siirdiirmek amaciyla diizenleyici ve denetleyici kurumlarin
faaliyetleri yogunlagsmistir. Bu faaliyetleri yerine getirmede diinya ¢apinda 6nde gelen kurumlardan
birisi olan ve 1974 yilinda G10 iilkelerinin merkez bankalarin bir araya gelerek olusturdugu Basel
Komitesi yer almaktadir. Komitenin en temel amaci, bankacilik denetim kalitesini artirmak ve finansal
istikrar1 saglamaktir. Bu dogrultu da bankalara iliskin diizenlemeler yapilmakta ve bankalarin finansal
gostergeleri baz aliarak riskleri minimuma indirmek i¢in gerekli asgari oranlara yonelik direktiflerde
bulunmaktadir (https://www.bis.org/bcbs/, 27.07.2019).

Basel Komitesi 1974°den bu yana Basel I, Basel II ve Basel III olmak tizere {i¢ farkli diizenleme
yapmustir. Bu diizenlemelerin her biri birbirini tamamlayici nitelikte diizenlemelerdir. Ilk olarak 1988
yilinda Basel I diizenlemesi yaymlanmistir. Bu diizenleme c¢esitli donemlerde revize edilmistir. Nihai
olarak Basel I diizenlemeleri, bankalarin piyasa riski ve kredi riskine odaklanan bir diizenleme olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Basel I diizenlemesinde sermaye kalemlerinin tanimlar1 yapilarak bankalarin
sermaye tutarlar ile risk agirlikli varlik oraninin%8 ve iizerinde olmasi gerekliligi bildirilmistir. Risk
agirlikh varlik gruplandirmasi oldukca temel diizeyde ve OECD iiye iilkelere avantaj saglayacak bir
niteliktedir. Basel I’den sonra yiiriirlige giren Basel II diizenlemeleri ise bankacilik sisteminde
saglamligi ve etkinligi saglamayi amaglamaktadir. Basel II diizenlemeleri ii¢ yapisal bloktan
olusmaktadir. Basel II diizenlemesinin birinci yapisal blogu sermaye yeterlilik rasyosuna yoneliktir.
Birinci yapisal blokta bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu %8 olarak korunmustur. Bununla birlikte
kredi riski ve piyasa riskine ilave olarak operasyonel risk sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamalarina
dahil edilmistir. Ayrica kredi riski hesaplama tekniklerinde degisiklik yapilmistir.  Basel II
diizenlemesinin ikinci yapisal blogu denetim otoritesinin incelemesi olarak ifade edilmistir. Denetim
otoritesinin giicliniin artirilmas1  hedeflenmistir. Uglincii yapisal blok ise piyasa disiplinin
olusturulmasidir (Karabiyik & Anbar, 2006, s. 2-4). Basel Komitesi tarafindan son yiiriirlige giren
diizenleme ise Basel III diizenlemesidir. Basel 111, bankacilik sektoriiniin daha esnek bir hal almasi igin
sermaye ve likidite kurallarin1 giiclendirmeyi, finansal piyasalarda meydana gelebilecek olumsuzlarin
reel ekonomiye sigramasini Onlemeyi, kamu aydinlatma ve seffaflik fonksiyonlar1 ile yOnetisim
uygulamalarini ve risk yonetimini giiglendirmeyi ve bankacilik sektoriiniin igsel ve digsal soklara karsi
direncinin artirilmasini amaglamistir. Bu baglamda global likidite standardi, sermaye koruma tamponu,
kars1 taraf kredi riski hesaplamasi ve kaldirag rasyosuna yonelik diizenlemelere gidilmistir (Basel
Committee on Banking Supervision, 2010, s. 2). Bankacilik diizenlemelerinin odak noktasindaki riskler
bankalarin yogun olarak karsilastig1 piyasa riski, kredi riski, operasyonel risk ve likidite riskidir. Bir
bagka ifade ile bu riskler bankalarin genel olarak risk alma davraniglar1 neticesinde maruz kaldiklar
veya istlendikleri risk grubudur.

Tiirkiye’de Tiirk mali sistemin gelismesi ve daha saglikli bir bankacilik sektoriine sahip olmak
adma 1999’dan bu yana ulusal diizenleyici ve denetleyici kurumlar araciligiyla 6nemli diizenlemeler
yapilmaktadir. Bu baglamda mevcut bankacilik sistemi gézden gegirilerek sistemin eksik ya da hatali
yanlar1 ele alinarak gerekli diizenlemelerin hizli bir bi¢imde sektore entegre edilmesi hedeflenmektedir
(Bolgiin & Akgay, 2016, s. 131). Tiirkiye’de 6zellikle BDDK’nin kurulusu ile birlikte finansal istikrarin
saglamasi acisindan énem arz eden bankalarin kurulusuna, operasyonel faaliyetlerine ve tasfiyesine
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iliskin birtakim diizenlemeler getirilmeye ¢alisilmigtir. Bununla birlikte IMF, Diinya Bankasi ve Basel
Komitesi gibi uluslararasi denetim otoritelerince yapilan diizenlemeler dikkate alinarak uluslararasi
standartlara uyum saglamak adina caligmalarin devam ettigi goriilmektedir. Nitekim finansal piyasalar
stirekli hareketliligin oldugu ve bu nedenle siirekli olarak gelismelerin takip edilmesi ve gerekli
diizenlemelerin yapilmasinin gerektigi bir dinamizme sahiptir. Basel Komitesi tarafinca bankalarin
yapisal diizenlemelerinde 6zellikle vurgu yapilan sermaye yeterlilik rasyosu rakamlarina bakildiginda
Tiirk Bankacilik Sektorii'nde 2008 yilindan itibaren diizenleyici ve denetleyici otoritelerce belirlenen
oranlarin iizerinde bir Sermaye Yeterlilik Rasyosunun var oldugu goriilmektedir.

Tirk Bankacilik Sektoriinde gerceklesen sermaye yeterlilik Rasyolar1 asagida yer alan Grafik 1°de
goriilmektedir. Grafikte yer alan bilgilere incelendiginde Tiirk Bankacilik Sektoriiniin ulusal ve
uluslararas1 diizeyde bulundurulmas: istenilen SYR’nin {izerinde bir sermaye yeterlilik rasyosu
bulundurdugu goriilmektedir. Bu durum Tirkiye’de bankalarin olusabilecek kredi, piyasa ve
operasyonel riske karsi ihtiyatli bir durus sergilediginin bir gostergesi olarak ifade edilebilir.

Sermaye Yeterliligi Orani (%)
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Grafik 1. Tiirk Bankacilik Sektorii Sermaye Yeterlilik Rasyolari: 2008-2018
Kaynak: (www.tbb.org.tr, 30.07.2019)

Calismada bankacilik sektoriine yonelik olarak yapilan diizenlemelerin bankalarin risk alma
davranisi ile arasindaki iliski incelenmektedir. Tiirk Bankacilik Sektdriinde faaliyet gosteren bankalarin
risk alma davraniglarinin bankacilik diizenlemelerinden etkilenme durumu ortaya konulmaktadir.

1. LITERATUR

Bankacilik risk alma davranigini finans literatiiriinde son zamanlarin yogun ilgi odagi olan
konulardan birisidir. Literatiirde bankalarin risk alma davranisinin karliliklari, degerleri, likidite
pozisyonlar lizerindeki etkisini arastiran ¢aligmalar oldugu gibi; risk alma davranisini etkileyen mikro
ve makro faktorlerin neler oldugunun tespit edilmesine yonelik pek ¢ok ¢aligma da bulunmaktadir. S6z
konusu ¢aligsmalarda risk alma davranigini bir¢ok farkli degisken ile ele alinmigtir. Konishi ve Yasuda
(2002) bankalarin risk alma davraniglarin etkileyen faktorleri tespit etmek amaciyla yapmis olduklari
calismada panel veri analizi yontemi ile degiskenleri analiz etmislerdir. Bagimli degisken risk alma
davranisi birden fazla degisken ile 6l¢lilmiistiir. Bu degiskenlerden birisi de Z-score degiskenidir. Elde
edilen sonuglara gore, yonetim kurulu yapisinin, sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelerin ve
Franchising degerinin bankalarin risk alma davranisi iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi
oldugu tespit edilmistir. Pathan (2009) yonetim kurulu yapis1 ve risk alma davranisi arasindaki iligkiyi
incelemistir. Caligmada risk alma davranigini temsil etmek iizere birden fazla degisken kullanilmigtir.
Bu degiskenler arasinda risk alma davranigini temsilen yogun bir bi¢imde kullanilan Z-score degiskeni
yer almaktadir. Tabak (2012) bankacilik piyasasinda rekabet giicii ile risk alma davranisi arasindaki
iliskiyi incelemistir. Calismada risk alma davranisini temsilen Z-score degiskenini kullanmistir. Elde
ettigi sonuglara gore biiyiik sermaye yapisina sahip bankalarin rekabette avantaj saglayarak daha fazla
risk aldig1 tespit edilmistir. Aymi sekilde Jimenez vd. (2013) calismalarinda rekabet ve risk alma
davranisi arasindaki iliskiyi incelemis ve benzer sonuglar elde etmistir. Dahir vd. (2018) ¢aligmalarinda
likidite riski ile bankalarin risk alma davranig1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Degiskenler arasinda
istatistiksel olarak anlamli iligkilerin tespit edildigi ¢alismada bankalarin risk alma davranis1 Z-score ile
Olciilmiistiir. Drakos vd. (2016) faiz oranlarinin bankalarin risk alma davraniglari {izerindeki etkisini ele
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aldiklar1 ¢aligmalarinda bankalar1 yabanci ve yerel olarak iki ayr1 grupta degerlendirerek sonuglarin
yorumlamislardir. Caligmada bankalarin risk alma davranist “Toplam Varliklarin Risk Agirlikli
Varliklara Oran1 ve Z-score” degiskenleri ile 6l¢iilmiistiir. Yapilan panel veri analizi neticesinde, faiz
oranlarindaki degisimlerin yabanci ve yerel bankalarda farkli etkiler meydana getirdigine dair
istatistiksel olarak anlamli sonuglar tespit edilmistir. Haque (2018) bankalarin sahiplik yapisinin ve
bankacilik diizenlemelerinin risk alma davranisi tizerindeki etkisini incelemistir. Caligmada bankacilik
diizenlemelerinin bankalarin risk alma davranigini etkiledigine dair istatistiksel olarak anlamli sonuglar
elde edilmistir. Yukarida yer verilen risk alma davranisini ele alan ¢alismalarin incelenmesindeki odak
nokta bankalarin risk alma davranisinin temsil edildigi degiskenleri tespit etmek olmustur. Literatiirde
yer alan bu ¢aligmalarin biiyiik boliimiinde bankalarin risk alma davraniginin Z-score degiskeni ile temsil
edildigi gortilmiistiir.

Bankacilik risk alma davranisin1 bankacilik diizenleme degiskenleri ile ele alan calismalar
incelendiginde literatiirde bankacilik diizenleme degiskeni olarak kullanilan “asgari sermaye yeterliligi
diizenlemeleri” bir¢ok calismada kullanilan ortak degisken olarak goriilmektedir. Nabila ve Younes
(2012), Tunus’ta borsaya kote bankalara yonelik olarak gergeklestirdikleri ¢alismada; sermaye
diizenlemeleri ile bankalarin risk alma davranisi arasindaki iliskiyi incelemistir. Bankanin risk alma
davranisi ile sermaye diizenlemeleri arasinda ¢ogunlukla rastlanan bulgularin aksine bir bulgu elde
ederek sermaye diizenlemelerinin bankalarin risk alma davranisi ile arasinda pozitif bir iliski oldugunu
belirtmistir. Zhang ve Jiang (2018) ve Ashraf vd. (2016)’1n calismalarinda “diizenleyici sermaye
baskis1” olarak ifade edilen ve bankacilik diizenlemelerini temsilen kullanmis olduklari bu ortak
degiskenin bankalarin risk alma davranisi lizerindeki etkisini incelemislerdir. Her iki ¢aligmada da elde
edilen sonugclar birbirini destekler niteliktedir. Elde edilen sonuglara gore yapisal diizenleyici baskinin
bankalarin risk alma davranigi lizerinde negatif yonlii bir etkisini oldugu tespit edilmistir. Luu (2015)
caligmasinda yapmis oldugu panel veri analizi neticesinde; bankacilik diizenlemelerini temsilen
kullanmis oldugu sermaye yeterlilik diizenlemesi degiskeni ile risk alma davranisi arasinda literatiirdeki
genel bulgularin aksine, bankalarin sermaye yeterlilik diizenlemelerinin bankalarin risk alma davranisini
artirdigina dair bulgular elde etmistir. Bununla birlikte risk alma davraniginin sekillenmesinde yalnizca
sermaye Yeterlilik diizenlemelerinin degil ayn1 zaman kurumsal yonetim mekanizmasinin da etkili
oldugunu ifade etmistir. Ehsan ve Javid (2018) bankalarin sahiplik yapisinin bankacilik
diizenlemelerinin varliginda risk alma davranis1 {izerindeki etkilerini tespit etmek amaciyla Pakistan
bankacilik sektoriine yonelik olarak bir ¢calisma gergeklestirmistir. Gergeklestirilen analiz neticesinde
Pakistan Bankacilik Sektorii'nde yapilan sermaye yeterliligi diizenlemelerinin bankalarin risk alma
davranisini kontrol etmek i¢in gii¢lii bir ara¢ olduguna dair bulgular elde edilmistir. Rahman vd. (2018)
sermaye diizenlemeleri ile bankalarin finansal aracilik maliyetleri ve risk alma davraniglar1 arasindaki
iligkiyi tespit etmek amaciyla panel veri analizi gergeklestirmistir. Calismanin 6rneklemi Banglades’te
faaliyet gosteren 32 ticari bankadan olusmakta ve 6rneklem donemi ise 2000-2014 yillaridir. Calismada
risk alma davranigi Z-score ile lgiilmiistiir. Panel veri analizi neticesinde elde edilen sonuglara gore
sermaye diizenlemelerinin bankalarin risk alma davramisini negatif yonde etkiledigi sermaye
diizenlemelerinin artmasi halinde bankalarin risk alma davranisinin azalacag: ifade edilmistir. Laeven
ve Levine (2009) bankalarin sahiplik yapisi ve ulusal diizenlemelerin bankalarin risk alma davranigini
inceledigi calismada 48 iilkeden 279 bankaya ait veriler ile panel veri analizi gerceklestirmistir.
Bankalarin risk alma davranisi basta Z-score olmak lizere dort farkli degisken ile Ol¢iilmiistiir.
Calismada bankacilik diizenlemeleri igin ise 6zel bir endeks olusturulmustur. Panel veri analizi
sonucunda ayni diizenlemelerin bankalarin sahiplik yapilarina bagl olarak risk alma davranisi iizerinde
farkli etkilere neden oldugu sonucu tespit edilmistir. Bununla birlikte sahiplik yapilart giiclii olan
bankalarin risk almaya daha meyilli oldugu ¢aligmanin sonuglar1 arasinda yer almaktadir.

Bouheni (2014) alt1 Avrupa iilkesine (Fransa, Ingiltere, Almanya, italya, Ispanya ve Yunanistan)
yonelik olarak gerceklestirdigi ¢alismada diizenleyici ve denetleyici politikalarin bankalarin risk alma
davranis1 iizerindeki etkisini tespit etmek amaciyla bu iilkelerde faaliyet gosteren aktif biiyilikligi
bazindan en biiyiik on bankay1 6rneklem olarak se¢mistir. Calismada risk alma davranisi bes farkli
degisken ile Ol¢lilmiistiir. Veriler, panel veri analizi ile test edilmistir. Panel veri analizi neticesinde
banka faaliyetlerine getirilen sinirlamalar, kamusal denetim giicii ve sermaye yeterliligine iliskin
diizenlemelerin bankalarin risk alma davranigini azalttigina dair sonuclar elde edilmistir. Diizenleyici ve
denetleyici politikalarin bankalarin istikrarini giiglendirdigi ifade edilmistir. Alam (2014) bankacilik

123



Journal of International Management, Educational and Economics Perspectives 7 (2) (2019) 120-138

diizenleme ve denetleme yapisi ile Basel Il diizenlemelerinin bankalarin risk alma davranigimi tespit
etmek amaciyla 11 iilkede faaliyet gosteren 165 geleneksel ve 70 Islami bankaya yonelik bir analiz
gergeklestirmistir.  Alam (2014)’un calismasinda diizenleyici degiskenleri temsilen kullandigi
degiskenler Bouheni (2014)’un calismasinda diizenleyici ve denetleyici yapiy1 temsil etmek {izere
kullanilan degiskenler ile biiyiik 6l¢iide aynidir. Alam (2014) diizenleyici ve denetleyici yapiy1 temsil
i¢in kullanilan degiskenlerin Islami ve geleneksel bankacilikta bankalarin risk alma davranisi iizerinde
farkl etkilerinin var oldugunu tespit etmistir. Elde edilen sonuglara gore sermaye yeterliligine iligskin
diizenlemeler hem Islami bankacilikta hem de geleneksel bankacilikta bankalarin risk alma davranisini
negatif yonde etkiledigi tespit etmistir. Denetim giicii degiskeninin ise Bouheni (2014)’un bulgularinin
aksine bankalarin risk alma davramsi iizerinde anlamli bir etkisinin olmadigmi tespit etmistir. Ote
yandan Alam (2014) banka faaliyetlerine getirilen siirlamalarin Islami bankacilikta bankalarm risk
alma davranisi negatif yonde etkiledigini, geleneksel bankacilikta ise pozitif yonde etkiledigini tespit
etmistir. Ayrica Basel 111 diizenlemeleri bakiminda ise Islami bankalarin daha donanimli oldugu ifade
edilmistir. Agoraki vd. (2011) bankacilik diizenlemelerinin bankalarin risk alma davranisi {izerindeki
etkisini inceledigi calismada bankacilik diizenlemelerini temsilen yukarida 6zetlenen iki ¢alisma ile ayni
olan kamusal denetim giicii, banka faaliyetlerine getirilen diizenlemeler ve sermaye yeterliligine iliskin
diizenlemeler olarak ifade edilen degiskenleri kullanmigtir. Caligmada risk alma davranis1 Z-score ile
Olciilmiistiir. Calismanin 6rneklemini Merkez ve Dogu Avrupa’da yer alan 13 iilke olusturmaktadir.
Panel veri analizi ile degiskenler Olciilmiistiir. Elde edilen sonuglara gore sermaye yeterliligine iliskin
diizenlemelerin ve denetim giiciiniin bankalarin risk alma davranisi {izerinde dogrudan bir etkisinin
oldugu ifade edilirken 6te yandan piyasada giiglii olan bankalar {izerinde sermaye diizenlemelerinin
etkisinin azaldig1 tespit edilmistir. Bu nedenle diizenlemelerin risk alma davranigini kontrol etmekte tek
basina yeterli olmadig1 ifade edilmistir. Oztiirk, Danisman ve Demirel (2019) gelismis iilkelerde faaliyet
gosteren bankalarin risk alma davramisi {izerinde bankacilik diizenlemelerinin etkisi tespit etmek
amaciyla 25 bankadan elde ettigi veriler ile bir analiz gergeklestirmistir. Bankalarin risk alma davranisi
sekiz farkli degisken ile Sl¢lilmiistiir. Yapilan analiz neticesinde Agoraki (2011) bulgularinin aksine
sermaye diizenlemelerindeki sikiligin piyasada giiclii olan bankalarin risk alma davranisini azaltmada
etkili oldugu tespit edilmistir. Ote yandan faaliyetlere getirilen smirlamalarin bankalarin risk alma
davranisini artirdig1 ve piyasa giicli fazla olan bankalarin risk artisini azalttig1 ifade edilmistir. Son
olarak ise gii¢lii denetim kurumlarinin varliginin bankalarin risk alma davraniginin artmasina neden
oldugu belirtilmistir. Literatiir incelemesine konu edilen ¢aligmalara iliskin 6zet bilgiler Tablo 2’de
sunulmustur. Gergeklestirilen ¢alismalarin bir kismi bankacilik diizenlemelerinin bankalarin risk alma
davranis1 gostergesi olarak ele alinan Z-Score degerlerini diisiirken; bir kisim bankaninkini
ylikseltmistir.

Tablo 2. Literatiir Calismalari

Ulke Yazar Yil | Model Orneklem | Bagimh Degisken (Risk
Doénemi | Alma Davranisi)
ABD S. Pathan | 2009 | GLS 1997- Toplam  risk, Ozel
2004 durum riski, Sistematik
risk, Varlik getiri riski,
Z-score
Latin Amerika B. M. | 2012 | Regresyon | 2003- Z-score
Tabak Analizi 2008
vd.
Ispanya G. 2013 | Regresyon | 1988- Kredi riski
Jimenez Analizi 2003
vd.
BRICS Dahir, 2018 | GMM 2006- Z-score
vd. 2015
CEE iilkeleri ve | A.A. 2016 | Panel Veri | 1997- Riskli wvarliklar ve Z-
Rusya Drakos Analizi 2011 score’un dogal
vd. logaritmasi
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Tunus Z. Nabila | 2012 | Panel Veri | 1999- 1-Giin.His. Sen. Get.
ve B. Analizi 2008 Stand. Sap., Z-score,
Younes
Japan M. 2002 | Panel Veri | 1990- Toplam Risk, Spesifik
Konishi Analizi 1999 risk, Faiz orani riski,
ve Y. Sermaye piy. Riski,
Yasuda Sistematik risk, Z-score
Cin J.Zhan ve | 2018 | Panel Veri | 2000- Kredi riski, Toplam risk
H. Jiang Analizi 2015 ve Z-score
Bangladesh Rahman, | 2017 | Panel veri | 2000- Z-score
vd. analizi, 2014
GMM Ticari
bankalar
Pakistan Ehsan, S | 2018 | Panel Veri | 2000- Z-score ve Getirilerdeki
ve Javid, Analizi, 2014 Dalgalanma
ALY. GMM (EarningVolatility)
Gelismekte Olan | Luu, H. | 2015 | OLS, 2009- Risk Agirlikl
Asya Ulkeleri N. 2SLS ve | 2012 Varliklari/Top. Aktifler
GMM
Pakistan Ashraf 2016 | LSDVC ve | 2005- Risk Agirlikl
vd. GMM 2012 Varliklar/Toplam
Varliklar ve Takipteki
Krediler/Toplam
Krediler
48 Ulkeden | Laeven 2009 | OLS 1996- Z-score, oROA,
Veriler Elde | L. Ve 2001 Gelirlerdeki
Edilmistir. Levine R. Dalgalanma, Ozkaynak
getirilerinin
dalgalanmasi
Al Avrupa | Bouheni, | 2014 | Panel Veri | 2005- VOL_ROA,
Ulkesi F.B. Analizi 2011 VOL_ROE,
VOL_ROAE,
VOL_ROAA
Dual Alam, N. | 2014 | Regresyon | 2006- Kayip kredi karsiliklari/
BankingCountries Analizi 2010 Toplam Aktifler
Merkez ve Dogu | Agoraki | 2011 | GMM 1998- Z-index ve Takipteki
Avrupa Ulkeleri | vd. 2005 Krediler /  Toplam
Krediler
Gelismis 25 Ulke | Oztiirk 2019 | Regresyon | 2007- Kredi Riski, Kayip
D, Analizi 2015 Riski, Likidite Riski,
Demirel, Operasyonel Risk, Faiz
P, Geliri Riski, Faiz Disi
Gelir Riski, Portfoy
Riski ve Kaldirag Riski
Orta Dogu ve | Haque, F. | 2019 | GMM 2001- Kayip Riski, Kredi
Kuzey Afrika 2012 Riski ve Portfoy Riski
Ulkeleri

Tablo 2’de yer alan 6zet bilgiler incelendiginde bankalarin risk alma davranmiginin agirlikli olarak Z-
Score ile temsil edildigi goriilmektedir. Bununla birlikte bankacilik alanlinda gerceklestirile yapisal
diizenlemeler ise agirlikli olarak sermaye yeterlilik rasyosuna iliskin gerceklestirilen diizenlemeler ile
temsil edilmistir.
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2. VERI SETi VE DEGISKENLER

Bankalarin risk alma davranisini etkileyen faktorleri incelemek amaciyla ele alinmus literatiirde
yer alan caligmalarin genelinde panel veri analizi (Bouheni 2014, Ehsan ve Javid 2018, Rahman ve
Zhang 2017, Zhang ve Jiang 2018, vb. ) kullanildig1 gériilmektedir. Her bir bankaya ait finansal tablo
verilerine ulasilabilir olmasi ve s6z konusu verilerin tek bir yil ile kisitli olmamasi durumu s6z konusu
oldugu i¢in bu ¢aligmada da degiskenlerin analizi i¢in Panel Veri Analizi kullanilmistir. Analizde Tiirk
Bankacilik Sektoriinde faaliyet gdsteren mevduat, kalkinma ve yatinm bankalarindan olusan 46
bankanin tamami yer almaktadir. Bu bankalara ait 2002 ve 2017 donemlerinin verileri analizde
kullanilmistir. Veriler Tiirkiye Bankalar Birliginin Veri Sorgulama Sistemi {izerinden elde edilmistir.
Caligmada kullanilan degiskenler, literatiirde yer alan ve Tiirk Bankacilik sektorii dinamiklerini temsil
ettigi diisliniilen degiskenler referans alinarak belirlenmistir.

Tablo 3. Modele Dahil Edilen Bagimh ve Bagimsiz Degiskenler

Degisken Ad1 Kisaltmalar | Referans Kaynaklar Beklenen
Etki

Z-Score(Bagiml Z-Score Haque (2019), Agoraki vd. (2011),

Degisken) Ehsan ve Javid (2018), Laeven ve
Levine (2009), Bouheni (2014),
Rahman vd. (2018), Tabak vd. (2012)

Yapisal Baski Etkisi | RegCap Ashraf vd. (2016), Zhang ve Jiang | +

(Kukla Degisken) (2018)

Sermaye  Yeterlilik | SYR Soedarmono ve Tarazi (2015), Rahman | +

Rasyosu vd. (2018), Ashraf vd. Bouheni (2014)

Likit varlhilar/Toplam | LVTA Ashraf vd. (2016), Ehsan ve Javid | +

Aktifler (2018), Tabak vd. (2012), Laeven ve
Levine (2009),Haque (2019), Tabak
vd. (2012)

Toplam TMTA Ashraf (2016), Haque (2019) -

Mevduatlar/Toplam

Aktifler

Aktif Toplaminin | LOGAKTIF | Ashraf (2016), Ehsan ve Javid (2018), | +

Logaritmast  (Banka Tabak vd. (2012), Laeven ve

buyiikligii) Levine(2009), Pathan (2009),

Ozkaynak Oran1 | OZKTA Bouheni (2014), Tabak vd. (2012), | +

Ozkaynaklar/Toplam Pathan (2009), Haque (2019), Dahir vd.

Aktifler (2018) Drakos vd. (2016)

Faiz Marji FM Dahir vd. (2018) -

Net Faiz

Gelirleri/Toplam

Aktifler (Faiz Marj1)

Bu calismanin bagimli degiskeni olan bankalarin risk alma davranis1 Z-score ile dl¢tilmiistiir.
Z-score, bankacilik ve finans literatiiriinde bankalarin risk alma davraniglarimi 6lgmede yaygin bir
sekilde kullanilan, bankalarin kayip olasiligi ile iligkilendirilmis bir degiskendir (Agoraki, 2011). Haque
(2019) Z-score degeri ylikseldikge bankanin riskinin diisecegini ifade ederken, Bouheni (2014) ve
Laeven ve Levine (2009), Z-score degerinin yiiksek olmasinin bankanin daha istikrarli bir banka
oldugunu ifade etmistir. Bir firmanin Z-score degerinin yiiksek bir deger olmasi firmanin finansal agidan
sikint1 yagamayan bir firma oldugunu; diisiik bir deger olmasi ise firmanin finansal anlamda bagarisiz
bir firma oldugunu gdstermektedir (Akin Aksoy ve Kandil Goker, 2018:422). Dolayisiyla bu ¢calismada
da Z-score bankalarin risk alma davraniginin bir gostergesi olarak nitelendirilmis; Z-score’un yiiksek
olmasi, bankalarin diisiik riske sahip oldugunu ve diisiik diizeyde risk alma davranisi i¢inde oldugunu,
Z-score degerinin diisiik olmasi ise, bankalarin yliksek riske maruz kaldig ve yiiksek risk alma davranisi
icinde oldugunu ifade etmektedir.
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Bankacilik sektoriinde yapisal diizenlemeleri temsilen segilen degiskenlerden ilki Basel
Diizenlemelerine konu olan Sermaye Yeterlilik Rasyosu’dur. Sermaye Yeterlilik Rasyosu bir¢cok
caligmada bankacilik alaninda yapilan diizenlemeleri temsilen kullanilmig bir degiskendir. Sermaye
Yeterlilik Rasyosu degiskeni bankalarin risk agirlikli varliklarinin toplam diizenleyici sermayesine
oranini ifade etmektedir(Ashraf vd., 2016:5). Ashrafvd (2016) Sermaye Yeterlilik Rasyosu’na iliskin
iki dngodriide bulunmustur. 11k olarak sermaye yapisi saglam olan bankalarin risk agirlikli varliklarmi
azaltarak yiiksek Sermaye Yeterlilik Rasyosu’na sahip olabilecegini ifade etmistir. Ikinci bir durum
olarak ise sermaye yapisi saglam olan bankalarin yiliksek sermaye desteginden kaynakli olarak risk
agirlik varliklarin portfoyiinii artirabilecegini ifade etmistir. Soedarmano ve Tarazi (2015) ve Rahman
vd. (2018) calismalarinda bankalarin diizenleyici sermayesinin risk agirlikli varliklara orani seklinde
ifade ettigi Sermaye Yeterlilik Rasyosu degiskenine bankalarin risk alma davranisini etkiledigini ifade
ederek caligmalarinda yer vermistir. Soedarmano ve Tarazi (2015), calismasinda Sermaye Yeterlilik
Rasyosu degiskenini kullanmanin nedenini, sermaye oraninin bankalarda “sermaye krizi”” problemine
neden olacak bor¢ verme davranisimi etkileyecegini ifade ederek ¢alismasinin degiskenleri arasina
almistir.

Yapisal diizenlemelerin bankalarin {izerindeki etkisini temsil etmek {iizere segilen bir diger
degisken ise, RegCap seklinde ifade edilmistir. Bu degisken kukla bir degiskendir. RegCap; bankalarin
sermaye yeterlilik rasyolarinin standart sapmalar1 (6SYR) ile diizenleyici sermaye oraninin(%8-%12)
toplamlar1 alinarak sonucun bankanin sahip oldugu sermaye yeterlilik rasyosundan biiyiik veya kiiciik
olmasi durumuna gore 1 veya O degeri ile sembolize edilmistir. Sonucun bankalarin sahip oldugu
sermaye yeterlilik rasyosundan biiyiik olmasi durumunda 0, kii¢liik olmasi durumunda ise 1 degeri
verilir. Degiskenin “1” ile sembolize edildigi durumlarda bankalarin diizenleyici sermaye baskinin
etkisini yiiksek diizeyde hissettigini durumlardir. “0” degeri ise tam tersi durumu ifade etmektedir.
Ashraf vd. (2016) ve Zhang ve Jiang (2018) ¢aligmalarinda bu degiskeni kullanmigtir. Bu degiskenin
bankalarin risk alma davranist ile iligkisi sermaye rasyosunda yer alan sermaye yapisina dayanmaktadir.
Iyi sermayelendirilmis bir bankanin yiiksek sermaye desteginde dolayn risk agirlikl varlik portfoyiiniin
artiracagl ya da risk agirlikli varliklarini azaltarak yiliksek sermaye rasyosunu koruyacagi ifade
edilmistir. Bu ¢alismada RegCap degiskeni ile bagimli degisken arasinda pozitif yonde anlamli bir iliski
beklenmektedir.

Likit varliklarin toplam aktiflere oran1 (LVTA), ¢caligmanin bagimsiz degiskenlerindendir. Likit
degerler para ve kullanim kisitlamasi olmadan, deger kaybina ugramadan ya da sinirli 6lgiide deger
kayb1 ile hizla paraya cevrilebilen, bankanin faaliyetinde ve yiikiimliilikklerini yerine getirmede
kullanilabilir iktisadi varliklari igerir (Akgii¢,2012:58). Ashraf (2016), bankalarin mevduatlara, geri
cekmelere ve diger belirsizlere karsilik olarak elde tutmaya ihtiya¢ duydugu likit varliklar risk alma
davranis1 ile ters yonlii bir iligki icerisinde olmasi beklenmektedir. Zira yiiksek likidite kredi
portfoylerindeki yatirimlara yonelik bankalarin yeteneklerini iyilestirebilir.

Toplam mevduatlarin toplam aktiflere oran1 (TMTA), ¢alismanin bagimsiz degiskeni olarak
caligmada yer almaktadir. Ashraf (2016), calismasinda bu degiskenin bankanin risk alma davranisi ile
pozitif yonlii bir iliskisi olmas1 gerektigini ifade etmistir. Bu durumda bu degiskenin artmasi halinde
bankanin risk alma davraniginin arttig1 ifade edilmistir. Bunun nedeni ise, bankalarin daha fazla risk
agirlikli varliklara yatirim yapmasi halinde giiglii bir mevduat temeline sahip olmasi gerektigine yonelik
beklentidir. Ote yandan Karaca ve Ugur (2008:129), mevduatlar ile bankanin riski arasindaki iliskinin
ters yonlii olmasi gerektigini ifade ederek bankanin mevduatlardan finansman kaynagi elde ederek para
piyasasindan bor¢glanma yoluna gitmeyecegini belirterek daha az risk alacagini ifade etmistir. Nitekim
Tirk bankacilik sektoriinde mevduat tutarlannin  bliyiik bir kismi kisa vadeli mevduat
niteligindedir.2018 Eyliil itibariyle 2 Milyon 255 Bin Tiirk Liras1t Mevduata sahip olan Tiirk Bankacilik
sektoriinde mevduatlarin %83’ 3 ay ve daha kisa siireli mevduat niteligindedir (TBB,
https://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor
bilgileri/istatistikiraporlar/Banka_Bilgileri_(Secilmis_Tablolar,_Konsolide((Konsolidasyona_tabi_fina
nsal_kuruluslar_dahil))/3749, Erisim Tarihi:04.05.2019).Dolayisiyla mevduatin kisa vadeli olmasi
yliksek geri 6deme riski barindirmaktadir. Toplam aktif igindeki mevduat payindaki artis bankalarin
risklilik diizeyini arttirmaktadir ve dolayisiyla Z-score degerini azaltmaktadir.
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Ozkaynaklarin toplam aktiflere oran1 (OZKTA), olarak ifade edile bu degisken finansal kaldirag
olarak da ifade edilmektedir ve bu ¢alismanin bagimsiz degiskenlerindendir. Bouheni (2014), bu oranin
yiiksek olmasi halinde faizlerin diisiiriilebilirligi ile saglanan vergi indirimi 6zkaynaktaki riski azalttig
icin bu degiskenin diisiik karlilikla iligkilendirildigini ifade etmistir. Pathan (2009), calismasinda Z-
score ile finansal kaldira¢ degiskeninin arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli iliskiler olduguna
dair sonuglar elde etmis ve yiiksek sermayeli bankalarin daha fazla risk aldiginin s6z konusu oldugunu
belirtmigtir. Rahman vd. (2018) ¢alismasinda bu degiskene yer vermistir. Kaldirag oraninin bankanin
risk alma davranisi ile arasinda pozitif bir iliski beklenildigi ifade edilen ¢alismada bunun nedeni;
yliksek kaldira¢ oranin bankalarin sermaye yapisinda yiiksek bor¢ oranini varligini ifade ettigi seklinde
aciklanmaktadir. Caligmamizda ise bu degisken finansal kaldirag seklinde kullanilmaktadir.
Ozkaynaklar ile finansmanin yiiksek olmasi1 halinde bir yandan borg riski olmadigindan bu degiskenin
bagimli degisken ile arasindaki iliski negatif olabilecegi diisiiniilmekte diger yandan ise, 6zkaynak ile
finansmanin yliksek olmasi halinde sermaye yapisinin daha saglam oldugu diisiiniilerek bankalarin daha
rahat hareket etme kabiliyetlerinden kaynakli olarak daha fazla risk alma egiliminde de olabileceginde
bu degiskenin bagimli degisken ile arasindaki iligki pozitif olarak da sonuglanabilir. Dahir vd. (2012),
caligsmasinda bankanin risk alma davranisini Z-score ile 6lgmiistiir. Bankalarin finansal kirilganliklari
sinirlandirmak ve minimum sermaye gereksinimlerinin iizerinde bir sermaye ayirmalarim gerektigini
belirterek bankalarin risk alma davranis1 ve sermaye yapilar1 arasinda pozitif bir iliski olmasi
beklendigini ifade etmistir.

Banka biiyiikliigli (Logaktif) bankalarin toplam aktif biiyiikliigiinii logaritmasini ifade
etmektedir. Pathan (2009), calismasinda bankalarin risk alma davranigini 6l¢gmek iizere bagimli degisken
olarak Z-score degiskenini kullanmistir ve banka biiyiikliigiiniin bankalarin risk alma davranigi tizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugunu ifade etmistir.

Son olarak ise ¢calismada ayrica iki bagimsiz degisken kullanilmigtir. Bunlar ilki Faiz marj1 (FM)
olarak ifade edilen ve bankalarin faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki farkin toplam aktiflere oram
(Dabhir, 2018) alinarak hesaplanan ve ikincisi ise kredilerdeki biiytimeyi (KRDB) ifade eden, kredilerdin
bir dnceki yil ile cari yilin farki alinarak cari yila oranlanmasi yoluyla hesaplanan degisken ¢alismada
kontrol degiskeni olarak ¢alismada kullanilmistir.

3. EKONOMETRIK UYGULAMA

Bu calismada degiskenleri analiz etmek amaciyla panel veri analizi yontemi kullanilmistir. Tiirk
Bankalar Birliginin veri sorgulama sisteminden elde edilen verilen Eviews ve Stata paket programlar
araciligryla analiz edilmistir.

3.1. Metodoloji ve Bulgular

Bu arastirmada bankacilik diizenlemelerinin bankalarin risk alma davranisi tizerindeki etkisini
tespit etmek amaciyla kurulan modeller panel veri analizi aracigiyla tahmin edilmistir. Panel veri
analizini, yatay kesit serilerine ve zaman serilerine ait verilerin bir arada analizini gergeklestirmeye
olanak saglayan bir yontem oldugunu ifade eden Ugurlu (2015), Baltagi (1995) ve Gujaratti (2003)’den
panel veri analizinin {istilinliiklerini asagidaki sekilde aktarmistir:

e Yatay kesit ve zaman serilerini birlestirerek gézlem sayilarini artirir.

o Heterojenlik test ve kontrol edilebilmektedir.

e (Coklu dogrusal baglant1 sorunlar1 daha az meydana gelmektedir. Boylelikle daha etkin
ekonometrik analiz yapmaya imkan tanir.

e Yetersiz yatay kesit serileri ve zaman serisi olmasi halinde dahi ekonometrik analize
imkan tanimaktadir.

Yerdelen Tatoglu (2016), panel veri analizinin kisitlamalarini ¢alismasinda asagidaki ii¢ baslikta
Ozetlemistir. Bunlar:

e Hata payinda sapmalar meydana gelmesi
e Veri toplama problemi
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e Zaman serisinin kisa olmasi problemi

Panel veri analizinde dengeli panel ve dengesiz panel durumlar1 s6z konusudur. Dengeli panel
veri analizinde yatay kesit serilerini ifade birimler (N) ile zaman serileri (t) birbirine esit iken dengesiz
panel veri analizinde ise, yatay Kesit serilerine esit uzunlukta zaman serisi bulunmamaktadir. Bu
caligmada dengesiz panel durumu s6z konusudur. Panel veri analizinde genel olarak model asagidaki
sekilde ifade edilmektedir.

Vie= a+ XK BXpie & i =1,2,...,N;t=12,.....,T (4.1)

Modelde y: bagimli degiskeni, a: sabit terim, : egim parametrelerini, X: bagimsiz degiskenleri
€: Hata terimini t: zaman serilerini, i: yatay kesit birimlerini sembolize etmektedir. Modelde hata
teriminin ortalamasinin 0 ve sabit varyansli oldugu kabul edilir ( Johnston-Dinardo, 1997: 390; Cetin ve
Ecevit, 2011:172).

Panel veri analizinde modelde yer alan katsayilar farkli yatay kesit birimleri i¢in farkli zaman
donemlerinde farkli degerler aldigindan tahmin edilen parametre sayist kullanilan gbézlem sayisim
asabilmektedir. Bu durumda modelin tahmin edilmesi gii¢ hale gelmektedir. Bu durumu gidermek igin
hata terimlerinin 6zellikleri ve katsayisinin degisebilir nitelikte olmasi sayesinde farkli varsayimlarda
bulunarak farkli modeller elde edilmesi miimkiin olmaktadir. Burada iki farkli model elde edilmesi
miimkiindiir. Bunlar “sabit etkiler modeli” ve “tesadiifi etkiler modeli” dir (Griffits, 1993; 571-573;
Pazarlioglu ve Kiren Giirler, 2007:37).

Sabit Etkiler Modeli: Panel veri analizinde birimler arasi farkliliklardan veya birimlerde ve
zaman i¢inde meydana gelen degisikleri analize dahil etmek i¢in degisimin regresyon modelinin
katsayilarinda da degisime neden oldugunu varsaymaktadir. Sabit etkiler modeli bu varsayimi
gerceklestirerek degiskenlerin tahmin edilmesine olanak tanimakta ve regresyon modelinin
katsayilarinin birimlere veya birimler ile zamana gdre degistigini varsayan bir model olarak
tanimlanmaktadir. Sabit etkiler modelinde birimler arasinda meydana gelen farklilarin sabit terimlerdeki
farliliklarda yakalanabilecegini varsaymaktadir (Pazarlioglu ve Giirler, 2007:37-38).

Tesadiifi Etkiler Modeli: Sabit etkiler modeline alternatif olarak ifade edilen bu yaklasim,
kesitler arasinda meydana gelen farkliliklarin tesadiifi oldugu varsayilarak tahminlerde her bir kesitin
farkli sabit terime sahip olmasina olanak taninmaktadir (Vergil ve Karaca, 2010:1213).

Panel veri analizi modellerinden sabit etkiler modeli veya tesadiifi (rastlantisal) etkiler
modellerinin hangisini tercih edilecegine karar verilirken etkilerle aciklayici degiskenler arasindaki
iligki dikkate alinmaktadir. Agiklayici degiskenler ile etkiler arasinda bir iligki s6z konusu degil ise,
tesadiifi etkiler modelinin tahminleri daha etkin ve tutarli olmaktadir. Sabit etkiler modelinin tahminleri
etkili fakat tutarsiz olmaktadir. Agiklayict degiskenler ile etkiler arasinda bir iliskinin oldugu durumda
ise sabit etkili modelin tahminleri daha etkin ve tutarli olacaktir (Baldemir ve Keskiner, 2004, s.48).

Bu ¢alismada panel veri analizinde hangi modelin kullanilacagini belirlemek amaciyla Hausman
test gergeklestirilmistir. Test sonuclar1 ve yorumlar asagi ayrica 6zetlenmektedir. Hausman testinde Ho
hipotezi: Tesadiifi (Rastlantisal) Etkiler modelinin kullanilmasi, H; hipotezi ise: Sabit etkiler modelinin
kullanilmasini savunmaktadir.

Panel veri caligmalarinda sonuglarin sapmali olmasini ve hatali sonuglar elde edilmesini
engellemek icin yatay kesit bagimlilik durumunun incelenmesi ve kullanilacak birim kok testlerinin
belirlenmesi gerekmektedir (Yalginkaya, 2016:150). Degiskenlerde yatay kesit bagimlilik durumunun
olmamas1 halinde birinci nesil birim kok testleri uygulanirken yatay kesit bagimlilik durumunun s6z
konusu olmas1 halinde ikinci nesil birim kok testleri uygulanmaktadir. Bu ¢alismada degiskenler icin
yapilan yatay kesit analizi dort yontem ile gerceklestirilmistir. Burada dort ayri yonteme gore
degiskenlere ait verilerin yatay kesit bagimliliklar: tahmin edilmistir.

Bu goriislerden ilki 1980 yilinda Breusch ve Pagan tarafindan gelistirilen zaman boyutunun
yatay kesit boyutundan biiyiikk oldugunda tercih edilen LM (Lagrange Multiplier) testidir. Peseran
(2004) calismasinda Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen bu testin, zaman boyutunun (T)
yatay kesit boyutundan (N) biiyiik oldugu durumlarda kullanildigini ifade etmistir. Bu testin modeli
asagidaki sekilde kurulmaktadir (Peseran, 2004:3).
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LM =T S By %0 (4.2)
f)f % Kalintilarin ikili korelasyonun 6rnek hesaplamasi.

Peseran (2004) yatay kesit bagimlilik durumunu test etmek igin ikinci bir diger test olan CD;
testi gelistirmistir. Bu test ise hem zaman boyutunun (T) hem de yatay kesit boyutunun (N) biiyiik
oldugu durumlarda kullanilmaktadir. CDy y,testi asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

CD = YI/NN = DI S, . (T6F) (4.3)

Peseran (2004) ayrica yatay kesit boyutunun (N) zaman boyutundan (T) biiyiik oldugu
durumlarda yatay kesit bagimliliginin tespit edilmesi i¢in CD test gelistirmistir. Bu test asagidaki sekilde
hesaplanmaktadir (Pesaran,2004:9).

2T - ~

Yatay kesti bagimlilik testi igin kullanilan bir diger test ise, LMq; olarak bilinen Pesaran vd.

tarafindan 2008 yilinda gelistirilen testtir. Bu test ise asagidaki denklem ile ifade edilmistir (Pesaran vd.
2008; Destek, 2016:214).

~2
_ 2T N—1wN ~ (T_k)pij_ﬂTij
LMygj = | Xi=1 j=i+1pij—F
UTij

N(N-1)
Denklemde k, agiklayici degisken saymi, ur;j, ortalamay1 ve v3; jise (T — k)ﬁfj ifadesinin
varyansini gostermektedir (Destek,2016:214).

N(0,1) (4.5)

Tablo 4. Yatay Kesit Bagimlik Analizi Sonuglari

LM (Breusch& Pagan | CDLM (Peseran 2004) | CD (Peseran 2004) LM adj (PUY 2008)

1980)

Istatistik Olasihk | Istatistik | Olasiik Istatistik | Olasihk | Istatistik | Olasihk

Deg.. Deg. Deg.. Deg. Deg.. Deg. Deg.. Deg.
Z-Score 2926.243 0.000 41.568 0.000 -0.920 0.179 13.637 0.000
SYR 3050.196 0.000 44.469 0.000 0.707 0.240 2.023 0.022
LVTA 2512.745 0.000 32.480 0.000 -0.172 0.432 18.209 0.000
TMTA 3107.225 0.000 45.546 0.000 -1.832 0.034 - -
LOGAKTIF | 2364.588 0.000 29.223 0.000 -1.373 0.085 15.208 0.000
OZKTA 2962.844 0.000 42.373 0.000 -1.289 0.099 14.670 0.000
KRDB 1754.235 0.000 15.808 0.000 5.896 0.000 1.476 0.070
FM 1837.862 0.000 17.646 0.000 -2.121 0.017 5.647 0.000

Bu ¢aligmada Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen zaman boyutunun ve yatay kesit boyutunun
bliylik oldugu durumlarda kullanilan CD;jtesti olarak ifade edilen test sonuglar1 dikkate alinmustir.
Bagimsiz degiskenlerimizden RegCap kukla bir degisken oldugu icin yatay kesit bagimlilik testine dahil
edilmemigtir. Tablo 4’de yer alan sonuglara gore tiim degiskenler i¢in elde edilen olasilik degerleri
dikkate alindigindan tiim degiskenlerde yatay kesit bagimlilik durumunun séz konusu oldugu
goriilmektedir. Bu durumda bu ¢alisma i¢in uygulanacak birim kok testleri arasindan ikinci nesil birim
kok testlerinin uygulanmasi halinde daha etkin ve giivenilir sonuglar elde edilmesi miimkiin olacaktir.

Yukarida uygulanan yatay kesit bagimlilik test sonuglarina gore degiskenler arasinda yatay kesit
bagimliligin1 var oldugu goriilmistiir. Bu durumda birim kok testlerinin ikinci nesil testler ile
gerceklestirilmesinin uygun olacagi bilinmektedir. Ikinci nesil birim k&k testlerinin baslicalari,
SURADF testi, CADF testi ve Hadri Kurozumi testleridir. Bu ¢alismada degiskenler arasi birim kok
testi HadriKurozumi testi ile gergeklestirilmistir.
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Hadri Kurozumi testi, hetorojenlige ve yatay kesit bagimliga izin veren ve Hadri ve Kurozumi
tarafindan gelistirilen bu test iki istatistiksel hesaplama yapma imkani sunmaktadir. Bunlar Z5F¢ ve
Z5A dir. Eger seride yatay kesit bagimlig1 var ise ZASPC; yatay kesit bagimlilig1 yok ise ZAL4 test
istatistigi sonuclar1 dikkate alinmaktadir. Bu durumda yatay kesit bagimlilig1 igeren tiim seriler igin
ZASPC istatistigine bakilmasi1 gerekmektedir. Her iki test istatistifinde normal dagilima yakinsadigi
varsayilir. Ho hipotezi seride birim kok bulunmadigini ifade ederken H; hipotezi seride birim kok
bulundugunu ifade etmektedir. (Yal¢inkaya ve Aydin, 2017:424)

Tablo 5. Hadri Kurozumi Test Sonuclari

Diizeyde 1. Farkta
istatistik Deg. | OlashilikDeg | istatistik Deg. OlashlikDeg
Z-Score 0.0451 0.4820 - -
SYR 2.2078 0.0136 -0.3812 0.6485
LVTA -3.0483 0.9988 - -
TMTA 6.3955 0.000 1.5077 0.0658
LOGAKTIF 2.3819 0.0086 0.8979 0.1846
OZKTA -1.6919 0.9547 - -
KRDB -0.3337 0.6307 - -
FM 1.7073 0.0439 -1.6099 0.9463

Tablo 5’de yer alan sonuglara gore bazi degiskenlerin diizeyde duragan oldugu goriilmektedir.
Diizeyde duragan olmayan degiskenlerin 1. Farklari alinarak seriler duragan hale getirilmistir. Serilerin
duragan hale getirilmesi neticesinde bir sonraki agamaya gegilmektedir.

Bu agsamadan bir sonraki asama, panel veri analizi modellerinden sabit etkiler modeli mi yoksa
tesadiifi etkiler modeli mi tercih edileceginin kararini vermektir. Oncelikle Eviews programinda
havuzlanmig en kiigiik kareler testi, tesadiifi etkiler testi ve sabit etkiler testi yapilmistir. Ardindan bu
tahmincilerin arasinda tercih yapmak i¢in yaygin olarak kullanilan “Hausman Test” yapilmistir. Bu
testlere iligkin sonuclar asagida Tablo 7’da yer almaktadir. Panel veri analizine iliskin elde edilen
sonuclar Tablo 6’de yer almaktadir.

Tablo 6. Panel Veri Analizi Sonuglari

Bagimli Degisken : Z-Score
Toplam Gdzlem Sayisi: 416
Havuzlanmis En Kiiciik | Tesadiifi Etkiler | Sabit Etkiler Modeli
Kareler Modeli Modeli
Degiskenler Katsay1 Katsay1 Katsay1
(Olasilik) (Olasilik) (Olasilik)
C 17.82282 3.182803 2.809100
(0.0000) (0.1409) (0.2208)
LVTA -3.089680 2.133107 11.30335
(0.0113) (0.4483) (0.0153)
DTMTA -5.990400 -3.528175 -3.997100
(0.2965) (0.0328) (0.0164)
DLOGAKTIF -6.993109 -0.340075 -0.115894
(0.0025) (0.6365) (0.8731)
DFM -16.36221 9.161410 8.928114
(0.4260) (0.1269) (0.1403)
OZKTA 2.501413 39.62958 44.08615
(0.4935) (0.0000) (0.0000)
KRDB -1.371004 -0.068524 -0.035888
(0.0031) (0.6598) (0.8200)
REGCAP 6.432488 3.211848 3.244477
(0.0000) (0.0000) (0.0000)
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DSYR 0.034762 0.026834 0.027108

(0.1640) (0.0032) (0.0033)
R? 0.125402 0520485 0.940559
Diiz. R? 0.108211 0.511060 0.932230
F-istatistik 7.294597 55.22188 112.9351
Durbin-Watson 0.167836 0.844384 1.026396

Panel veri analizi tahmincilerinden hangisinin dikkate alinacagini tespit etmek amaciyla
Hausman test gerceklestirilmistir. Hausman test istatistigi; ki kare dagilimia uymaktadir ve test
istatistigi hesaplama esnasinda genellestirismis en kiiciik kareler yontemi ve grup ic¢i tahmincinin
varyans kovaryans matrislerinin arasindaki farktan yaralanarak, H istatistigi hesaplanmaktadir. Bu test
buradaki farkin sifira esit olup olmadigini test etmektedir. Parametreler arasindaki farkin sistematik olup
olmadigi tespit edilir ve farkin sistematik olmas1 halinde sabit etkiler modeli, farkin sistematik olmamasi
halinde ise tesadiifi etkiler modeli gecerli olacaktir. Hausman test istatistigi asagidaki sekilde
hesaplanmaktadir (Tatoglu,2016:185).

H = (Bsg — Brg)'[Avar(Bsg) — Avar (Brg)]~ " (Bsg — Bre) (8)

TE: Tesadiifi etkiler modelini

SE: Sabit etkiler modelini

Avar(Bsg): Sabit etkiler modelinden elde edilen asimptotik varyans kovaryans matrisi.
Avar(Brg): Tesadiifi etkiler modelinden elde edilen asimptotik varyans kovaryans matrisi.
Hausman test hipotezi asagidaki sekilde kurulmaktadir (Yaz, 2013:1).

Hy: E(ai [xi )= 0 (ai) ile agiklayic1 degiskenler arasinda korelasyon yok. (Tesadiifi Etkiler
Modeli Tercih Edilmelidir.)

Hy: E(ai |xi) # 0 (ai) ile agiklayict degiskenler arasinda korelasyon var. (Sabit Etkiler Modeli
Tercih Edilmelidir.)

Bu baglamda panel veri analizinin hangi modelle gergeklestirilecegine karar vermek amaciyla
Hausman test gerceklestirilmistir ve test sonuglar1 asagida yer almaktadir.

Tablo 7. Hausman Test Sonuclari

Test Summary Chi-SqgStatistisc Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-sectionrandom 46,478958 8 0.0000

Yukarida yer alan Hausman test sonuglar1 Ki-Kare tablo degerleri ile karsilastirildiginda %1
anlamlilik diizeyinde serbestlik derecesi alti noktasinda Ki-kare tablo degeri 20.090 olarak
goriilmektedir. H test istatistigi degeri ise yukarida Tablo 6’de goriildiigii gibi 46.478 olarak
hesaplanmigtir. Hesaplanan Hausman Test istatistigi degerinin tablo degerinden yiiksek olmasi
durumunda H,, hipotezi reddedilerek H; hipotezi kabul edilir. Bu durumda sabit etkiler modelini tercih
etmek daha etkili ve giivenilir sonuglar vermektedir. Bu durumda panel veri analizi sabit etkiler modeli
ile gerceklestirilecektir.

Calismada panel veri analizinin sonuglarini degerlendirmeden 6nce Regresyon analizinin
varsayimlar arasinda yer alan otokorelasyon ve degisen varyans durumlarinin var olup olmadigini test
etmek amactyla Tablo 8’de sonuglar1 yer alan Durbin-Watson ve Baltagi-Wu LBI (Yerel En lyi
Degismez) otokorelasyon testleri ve degisen varyans (F testi) testi uygulanmigtir. Modelde degisen
varyans ve otokorelasyon olmamasi beklenmektedir.

Degisen varyans testi hata terimlerinin varyansinin farkli olmasi durumudur. Bu durumda
modelin hatalarinin varyansi sabit kalmamakta ve degismektedir (Albayrak, 2008:113). Degisen
varyans durumunu tespit etmek amaciyla F testi uygulanmistir. Otokorelasyonu test etmek amaciyla ise
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Modified Bhargava vd. Durbin-Watson testi ve Baltagi-Wu LBI (Yerek En Iyi Degismez) testleri
gergeklestirilmistir.

Zaman serisi verileri analizinde otokorelasyon varligmi simamak i¢in en temel kullanilan
testlerden birisi Durbin-Watson testidir. Durbin-Watson test istatistiginin esik degeri 2’dir. Elde edilen
sonucun 2’den kiigiik olmasi durumunda HO hipotezi (otokorelasyon yoktur) reddedilerek
otokorelasyonun var oldugunu ifade eden alternatif hipotez kabul edilmektedir. Otokorelasyonun
varligini test etmek i¢in kullanilan bir diger test ise Baltagi-Wu’ nun dnermis oldugu ve dengesiz panel
veri analizi i¢in uygun olan LBI testidir (Tatoglu,2012:213-216).

Calismanin degiskenleri arasinda otokorelasyon durumunu test amaciyla Durbin-Watson ve
Baltagi-Wu LBI testleri gergeklestirilmis ve sonuglart asagida yer alan Tablo 7°de yer almaktadir.

Tablo 8. Degisen Varyans ve Otokorelasyon Test Sonuglari

Testler Olasilik degeri

Otokorelasyon Testleri M.Bhargava vd. Durbin-Watson testi | 0.92030197
Baltagi-Wu LBI Testi 1.1380619

Degisen Varyans Testi F Test (Olasilik Degeri) 0.0000

Yukaridaki sonuglara gore degisen varyans durumunun séz konusu oldugu goriilmektedir. F
Testinin olasilik degeri Hy (Model de degisen varyans yoktur.) hipotezinin reddedilerek H; hipotezinin
(Modelde degisen varyans vardir.) kabul edilmesi gerekliligini ifade etmektedir.

Modelde parametrelerin varyans kovaryans matrisi, de§isen varyans, otokorelasyon veya
birimler arasi korelasyon durumlarindan herhangi birisinin var olmasi halinde, varyanslar ve standart
hatalarin, t ve F istatistiklerinin, R? ve giiven araliklariin gercekliligi etkilenmektedir. Bu nedenle bu
durumlarin herhangi birisinin s6z konusu olmasi halinde standart hatalar diizeltilmeli ya da uygun
yontemlerle tahminler yapilmalidir (Tatoglu,2012:251-252). Yukarida elde edilen sonuglara gére model
parametreleri arasinda degisen varyans ve otokorelasyon durumunun var oldugu goriilmektedir. Bu
nedenle direngli tahmin modellerinden olan Driscoll ve Kraay Tahmincisi ile test gerceklestirilmistir.

Driscoll ve Kraay testi, zaman boyutunun biiyiikk oldugu durumlarda standart parametrik
olmayan zaman serisi kovaryans matris tahmincilerinin kesit ve zaman korelasyonun tiim genel
bigimleri i¢in direngli olabilecek bigimde tahmin edildigi bir testtir. Diizeltilmis standart hata terimleri
yatay kesit boyutundan (N) bagimsiz olarak kovaryans matris tahmincilerinin tutarliligini
garantilemektedir (Tatoglu,2012:276).

Tablo 9. Driscoll-Kraay Test Sonuglar: (Sabit Etkiler Tahmincisi)

Gozlem Sayist = 416

Method: Fixed-effects regression Number of groups = 44

Group variable (i): id F(8 14 = 7543

maximumlag: 2 Prob> F = 0.0000

within R-squared = 0.5850

Z-score Katsay1 Std. Hata | t P>1tl Giiven Aralig1 (%95)
RegCap 3.244477 255184 | 12.71 0.000 2.697168 3.791787
SYR 0.0271084 | .0053135 | 5.10 0.000 0157121 .0385047
LVTA 11.30335 5.059216 | 2.23 0.042 4524132 22.15429
TMTA -3.9971 .8681395 | -4.60 0.000 -5.859074 -2.135126
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LOGAKTIF -0.1158941 | .8449247 | -0.14 0.893 -1.928077 1.696289
FM 8.928114 5.982225 | 1.49 0.158 -3.902482 21.75871
OZKTA 44.08615 4.35803 | 10.12 0.000 34.73911 53.43319
KRDB -0.0358878 | .1309354 | -0.27 0.788 -.3167164 .2449408

Tablo 9’de yer alan sonuglara gore, degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon
oldugu varsayimi baglaminda, direncli standart hatalar yontemi ile hesaplanan t istatistiklerine gore Tiirk
Bankacilik sektoriinde bankalarin risk alma davranisinin bir gostergesi olarak secilen Z-score
degiskeninin modelde yer alan bagimsiz degiskenlerin biiyiik bir kismindan %35 anlamlilik diizeyinde
etkilendigine dair istatistiksel olarak anlaml1 sonuglar elde edilmistir. Tablo 9°da yer alan R? degerine
bakildiginda 0.585 oldugu goriilmektedir. Bu deger modelde yer alan bagimsiz degiskenlerin bagimli
degisken iizerindeki etkisini agiklama diizeyini ifade etmektedir. Tespit edilen mevut iliski ¢aligmada
kullanilan bagimsiz degiskenler ile %59 aciklanabilmektedir.

Tablo 9 incelendiginde %5 anlamlilik diizeyinde, Yapisal Diizenleyici Baski Etkisi (Regcap),
Sermaye Yeterlilik Rasyosu, likidite orani, mevduat oran1 ve 6zkaynak oraninin bagiml degisken Z-
score’u istatistiksel olarak %5 diizeyinde anlamli olarak etkiledigi goriilmektedir. Aktif biiyiikliigii, faiz
marj1 ve kredilerdeki bilylime degiskenlerinin ise Z-score tizerinde % 5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir.

Yapisal diizenlemeleri temsilen kullanilan Sermaye Yeterlilik Rasyosu ile Z-score arasinda %5
anlamlilik diizeyinde pozitif yonlii istatistiksel olarak anlamli bir iliski tespit edilmistir. Mevcut bu
iliskinin varlig1, Tiirk bankacilik sektériinde Sermaye Yeterlilik Rasyolarin artmasi bankalarin daha az
risk alarak yiliksek Z-score degerine sahip olmasini ifade etmektedir. Dolayisiyla yiiksek Z-score sahip
bankalar daha istikrarli bir yapiya sahiptir. Bu baglamda Tiirk bankacilik sektdriinde yapisal
diizenlemeler bankalarin risk alma davranis1 6nemli diizeyde etkilemektedir. Yapisal diizenlemelerin
artmasi sermaye yeterlilik gereksinimlerinin artmasi bankalarin risk alma egilimlerini azaltarak yiiksek
Z-score degerine sahip olmasini ifade etmektedir. Bu yoniiyle elde edilen sonug, Bouheni (2014), Ehsan
ve Javid (2016), ve Rahman vd. (2018) tarafindan elde edilen sonuglar ile uyumludur. Ehsan ve Javid
(2016) Z-score ile pozitif yonlii bu iliski ile elde ettigi sonucu; sermaye diizenlemelerinin artmasinin
risk almay1 sinirlandirdig: seklinde ifade etmistir.

Yapisal Diizenleme Baskisi’nin bankalarin risk alma davranisi {izerindeki etkisini temsil etmek
iizere segilen RegCap degiskeni ile Z-score arasinda %35 anlamlilik diizeyinde pozitif yonlii bir iliskinin
varlig1 tespit edilmistir. Bu durumda Tiirk bankacilik sektorii baglaminda yapisal diizenleme baskinin
artmasi halinde bankalarin Z-score degerinin de artmasi1 beklenmektedir. Z-score’un degerinin artmasi
bankanin daha az riskli davrandigin1 gosterir. Zira yukaridaki boliimler Z-score degerinin yiiksek
olmasinin, bankalarin daha az riskli oldugu ve daha istikrarlt oldugunu ifade ettigi belirtilmistir. Tiirk
bankacilik sektoriinde diizenleyici baski etkisinin artmasi halinde bankalarin risk alma davranigi
azalmakta ve Z-score degerini yiikseltmektedir. Bu yoniiyle elde edilen bulgular Ahsraf vd. (2016) ve
Zhang ve Jiang (2018)’in ¢alismalar ile tutarlidir. Her iki ¢aligmada da diizenleyici baski etkisinin
artmasi halinde bankanin bankanin riskinin azalacagi sonucuna ulasilmigtir. Bu ¢alisma da diizenleyici
baski etkisinin artmasi halinde Z-score degerinin artacagi dolayisiyla da Tiirk bankacilik sektorii i¢in
risk alma davraniginin azalacagi sonucuna ulasilmistir.

Likidite ile Z-score arasinda %35 anlamlilik diizeyinde pozitif yonlii ve istatistiksel olarak
anlamli bir sonug tespit edilmistir. Bu durum Tiirk bankacilik sektorii igin likiditenin artmasi halinde
bankalarin risk alma davranislarini azaltarak Z-score degerinin artmasimi ifade etmektedir. Dolayisiyla
yiiksek likiditeye sahip bankalar diisiik diizeyde risk alarak yiiksek Z-score degerine sahip olacaktir ve
daha istikrarli bir konumda olacaktir. Haque (2019) calismasinda bu calismada elde edilen
bulgularimizin tersine bulgular elde etmis Z-score ile Likidite arasinda negatif yonlii bir iligki tespit
etmistir. Ashraf vd. (2016) elde ettigi sonuglar ile likiditenin artmasi halinde risk alma davraniginin
azalacagi yoniinde, bununla birlikte Tabak vd. (2012) ve Ehsan ve Javid (2016)’in sonuglari ise likidite
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ile Z-score arasinda pozitif yonlii iliskinin gostermekte ve bu calisma elde edilen bulgular ile
uyusmaktadir.

Mevduat oranlarinin Z-score ile arasindaki tespit edilen iligki ise %5 anlamlilik diizeyinde
negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli niteliktedir. Bu durum Tiirk bankacilik sektorii i¢in mevduat
oranlariin artmasi halinde Z-score degerinin diisecegini dolayisiyla bankalarin daha riskli bir durum
alacagini ifade etmektedir. Tiirk bankacilik sektoriinde yliksek mevduat oranina sahip bankalarin daha
fazla risk aldigin1 gostermektedir. Elde ettigimiz sonuglar Ashraf vd. (2016) ve Haque (2019)
caligsmalarinda elde ettigi sonuglar ile uyumludur. Ashrafvd (2016) caligmasinda mevduat oranin
artmasinda bankanin riskininde artacagina dair sonuglar elde ederken Haque (2019) meduat orani ile Z-
score arasinda negatif yonlii iliskinin oldugunu tespit etmistir.

Panel veri analizi neticesinde elde edilen anlamli sonuglarin sonuncusu o6zkaynaklardir.
Ozkaynaklar ile Z-score arasinda %5 anlamlilik diizeyinde pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlaml
bir iligki tespit edilmistir. Tiirk bankacilik sektdriinde 6zkaynaklarin artmasi halinde bankalarin Z-score
degeri de artacaktir. Dolayisiyla bu durum bankalarin daha diisiik diizeyde risk aldiginin ve bankanin
daha istikrarli bir banka oldugunun gostergesidir. Elde edilen bu sonug Tabak vd. (2012), Haque (2019),
Dahir vd. (2018), Pathan (2009) ve Drakos vd. (2016) sonuglarinin aksine bir sonugtur. Bu ¢alismalarda
0zkaynaklar oraninin artmasinin riski artirdigi ifade edilirken bu ¢alismada elde edilen sonug bankalarin
0zkaynak oranlarinin artmasinin Z-score degerini artiracagini ve dolayisiyla bankalarin risk alma
diizeyininde azalacagini ifade etmektedir.

Calismada kontrol degiskeni olarak kullanilan banka biiylikliigi (Logaktif), kredilerdeki
biiyliime orani (Krdb) ve Faiz marji (Fm) degiskenleri ile bankalarin risk alma davranigini temsil etmek
iizere secilen Z-score bagimli degiskeni ile arasinda %35 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlaml
bir iliski tespit edilememistir.

4. SONUC

Bu calismada bankacilik sektoriine yonelik olarak yapilan diizenlemelerin Tiirk Bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin risk alma davraniglari iizerindeki etkisini tespit etmek amaciyla
ele alinmistir. Bu kapsamda Tiirkiye faaliyet gosteren mevduat, kalkinma ve yatirim bankalarin
kapsayan 46 bankanin 2003-2017 dénemine ait verileri kullanilmistir. Bankalarin risk alma davranisin
temsil etmek amaciyla literatiirde sikg¢a kullanilan Z-score bagimli degisken olarak calismada yer
almistir. Bununla birlikte ¢alismada risk alma davranisini etkileyen bagimsiz degiskenleri tespit etmek
amaciyla genis bir literatiir taramasi1 yapilarak bankalarin risk alma davranisi etkileyecegi diisiiniilen
bagimsiz degiskenler secilmistir. Bankacilik sektoriine yonelik yapisal diizenlemeleri temsil etmek
amaciyla Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR) ve Yapisal Diizenleme Baski Etkisi (RegCap) degiskenleri
secilmistir. Yapilan panel veri analizi neticesinde edilen sonuglara gore bankalarin risk alma
davranisinin (Z-score) modelde yer alan bes degiskenden etkilendigine dair istatistiksel olarak anlaml
sonugclar elde edilmistir. Bu sonuglara gore Tiirk Bankacilik Sektoriinde faaliyet gdsteren bankalarin risk
alma davraniglarinin bankacilik diizenlemelerini temsil etmek fiizere segilen RegCap ve SYR
degiskenlerinden negatif yonli etkilendigi tespit edilmigtir.

Elde edilen sonuglara gére Sermaye Yeterlilik Rasyosu’nun artmasi durumunda bankalarin risk
alma davraniglarinin azaldigina dair istatistiksel olarak anlamli sonuglar elde edilmistir. Sermaye
Yeterlilik Rasyosunun artmast Tiirk Bankacilik Sektoriinde faaliyet gosteren bankalar risk alma
davranisim azaltmaktadir. Bu durum iki bicimde agiklanabilmektedir. ilk olarak bankalarm Sermaye
Yeterlilik Rasyosunun artmasi bankalarin yiiksek diizeyde 6zkaynak bulundurmasindan kaynaklidir ve
bu durumda bankalarin risk seviyeleri azalmaktadir. Bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunun
artmasinin risk alma davranigimi azaltmasinin altinda yatan diger bir gerekce ise bankalarin yiiksek
O0zkaynak bulundurmak yerine daha ihtiyathh davranarak disiik diizeyde risk agirlikli varlik
bulundurmasidir. Bu yoniiyle elde edilen sonug, Bouheni (2014), Ehsan ve Javid (2016), ve Rahman
vd. (2018) tarafindan elde edilen sonuglar ile uyumludur.

Bankalarin risk alma davranisini etkiledigine dair anlamli sonuglar elde edilen bir diger degisken
ise Yapisal Diizenleme Baski Etkisi (RegCap) degiskenidir. Yapisal Diizenleme Baski Etkisi’nin

135



Journal of International Management, Educational and Economics Perspectives 7 (2) (2019) 120-138

artmasi halinde bankalarin risk alma davramiglariin azaldigi tespit edilmistir. Bir baska ifade ile
bankalar, denetim otoriteleri tarafindan yapilan diizenlemeleri yogun bir sekilde hissetmeye
basladiginda risk alma davraniglarini azaltmaktadir. Bu yoniiyle elde edilen bulgular literatiirde yer alan
Ashraf (2016) ve Zhang ve Jiang (2018)’in ¢aligmalarinda elde edilen sonug ile uyumlu bir nitelik
tagimaktadir.

Calismanin kontrol degiskenleri arasinda yer alan ve bankalarin risk alma davranisi ile
aralarinda istatistiksel olarak anlamli iliskiler tespit edilen diger degiskenler de bulunmaktadir. Likidite
orani, mevduat orant ve finansal kaldira¢ orani bankalarin risk alma davranisi etkileyen kontrol
degiskenleridir. Likidite orani ve finansal kaldirag oranin bankalarin risk alma davranisini negatif olarak
etkiledigine dair istatistiksel olarak anlamli sonuglar elde edilmistir. Bir baska ifade ile bankalarin
likidite oraninin ve finansal kaldira¢ oraninin artmasi halinde risk alma davranislarinin azaldig: tespit
edilmistir. Bankalarin risk alma davranisini etkileyen bir baska degisken ise mevduat oranidir. Mevduat
oraninin bankalarin risk alma davranmigin1 diger degiskenlerin aksine pozitif yonlii olarak etkiledigine
dair istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit edilmistir. Bankalarin mevduat oranlarinin artmasi
halinde risk alma davranisinin arttig1 tespit edilmistir. Bununla birlikte bankalarin risk alma davranisi
iizerinde etkisi olabilecegi diisiiniilerek calismanin kontrol degiskenleri arasinda yer alan banka
biiyilikliigili, faiz marj1 ve kredilerdeki biiyiime orani degiskenlerinin bankalarin risk alma davranisini
tizerinde anlaml bir etkisinin olmadigi ¢aligmanin sonuglari arasinda yer almaktadir.

Sonug olarak elde edilen bulgulara gore Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalar
risk alma davranigi konusunda bankacilik diizenlemelerinden ters yonlii olarak etkilendigi tespit
edilmistir. Bankacilik sektoriine yonelik diizenlemelerin artmasi bankalarin Z-score degerinin artmasina
neden olmakta ve dolayisiyla bankalarin risk alma davraniglarinin azalmasina yol agmaktadir. Bu
yoniiyle elde edilen sonuglara gore Tiirk Bankacilik sektoriinde yapisal diizenlemeler; bankalarin risk
alma davramisimi etkileyerek bankacilik sektoriiniin daha istikrarli bir hal almasini destekleyen bir
nitelige sahiptir. Bankalarin risk alma davranisini etkileyen faktorleri tespit etmek {izere ele alinacak
gelecek calismalarda bankalardan, sahip yapisi, faaliyet konusu, borsaya kotasyon, biiytikliik gibi
durumlar gozetilerek daha homojen 6rneklemler olusturularak bahse konu iligki sinanabilir.
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Bankalarin kredi performanslarm 6l¢mede siklikla kullandiklar: oranlarin bazilart sermaye yeterlilik oranlaridir.
Ticari amag igin faaliyet gdsteren tiim banka veya banka olmayan finansal kuruluslar bu oranlart siklikla kullanmirlar. Bu
calismada Tiirkiye 'de faaliyette bulunan sermaye yapisi farklilik gosteren bankalarin sermaye yeterlilik oranlarini kredi arzi
lizerine etkisi incelenmigstir. Bagiml degisken Kredi arzi (KR), bagimsiz degiskenler likidite durumu (L-TP), ¢ekirdek sermaye
yeterlilik rasyosu (SYRC) ve sermaye yeterliligi standart rasyosu (SYR) kullamilmigtir. Coziim yontemi olarak bulanik
regresyon kullamilarak bagimli ve bagimsiz degiskenlerin alt ve iist sinir kat sayilar elde edilmistir. Elde edilen katsayilar ile

bagimh degiskenin gergek degerlerinin tahmin araliklarina diistiigii goriilmiistiir. Cekirdek sermaye yeterlilik rasyosu ve
sermaye yeterliligi standart rasyosunun kredi ve banka tiirlerine gore genig araliklarda tahmin edildigi saptanmustir.
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THE EFFECT OF BANKING REGULATIONS ON RISK-TAKING BEHAVIOUR OF
BANKS: A RESEARCH IN THE TURKISH BANKING SECTOR

ABSTRACT

Capital adequacy ratios are the most frequently used rate of banks' credit performance. All banks or non-bank
financial institutions operating for commercial purposes often use these rates. In this study, the effects of bank's capital
adequacy ratio on credit supply of the differing in capital structure operating in Turkey were examined. Dependent variable
loan supply (KR), independent variables liquidity status (L-TP), core capital adequacy ratio (SYRC) and capital adequacy
standard ratio (CAR) were used. Fuzzy regression was used as the solution method and lower and upper limit coefficients of
dependent and independent variables were obtained. With the coefficients obtained, it was seen that the actual values of the
dependent variable fell to the estimation intervals. Core capital adequacy ratio and capital adequacy standard ratio are
estimated at wide intervals according to loan and bank types.
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1.GIRIS

Bankalar yiirtittiikleri ticari faaliyetlerini kar ve performans hedefine ulagsmak i¢in yiiriitiirler.
Bankalarin kar hedefine ulasmasinda en énemli etken erdikleri krediler ve bu kredilerden aldiklar1 faiz
gelirleridir. Karin disinda kalan gelirleri ise yiiriittiikleri faiz dis1 hizmetlerden elde ederler. Bankalarin
kredi arzini etkileyen birden fazla etken vardir. Bu etkenlerden 6nemli olanlarin basinda sermaye
yeterlilik oranlar1 gelmektedir. Genel tanimi itibari ile sermaye yeterlilik oranlar1 bankalarin
faaliyetlerindeki finansman kaynagini ne 6lciide saglayabildiklerini gostermektedir. Ayn1 zamanda
sermaye yeterlilik oranlar1 performans gostergeleridir.

Bankalarin kredi verme islemi yiiriittiikleri en riskli faaliyettir. Ekonomi i¢inde para piyasasinda
faaliyet gosteren bankalarin kredi riskleri her zaman yiiksek diizeydedir. Bu riskin basinda kredi verilen
tarafin borcunu 6dememesidir. Diger riskler ise piyasada meydana gelen dalgalanmalardir. Bankalarin
kredi hacmi arttikca ddememe riski ve piyasa riski bankalar1 daha cok etkiler. Ornegin kredi hacmi
yiiksek bir banka i¢in piyasadaki negatif etkiler geri doniilmez yikimlara bile yol agabilir.

Bankalarin verdigi kredi arzini belirleyen temelde iki unsur vardir. Birincisi kredi talebi digeri
ise kredi hacmidir. Kredi hacmini 6l¢mek i¢in kredi talebi ve kredi arzimi etki eden faktorlerin
belirlenmesi gerekir.

Gelirlerinin bilylik kismini1 kredi faizlerinden elde eden bankalarin para piyasasindaki
varliklarini stiirdiirmeleri i¢in ve hizmetlerini daha iyi sunabilmeleri i¢in kredi risk 6l¢timiinii verimli ve
etkin bir bigimde yapmalar1 gerekir. Kredi riski 6l¢limii yapabilmek i¢in sermaye yeterlilik oranlar
kullanilir. Hesaplanan sermaye yeterlilik oranlart nokta tahmini olarak yapilir. Yani arastirmacilar
tarafindan elde edilen bu oranlar nokta tahmini ya da tek deger olarak hesaplanir.

Aragtirmacilar bu oranlar1 elde ederken ¢ogu zaman oranlarin alabilecegi maksimum ve
minimum degerleri bilmek isterler. Bu degerleri genelde hesaplama yaptiktan sonra belirlenen bir sapma
ile kendileri uygularlar. Ayn1 zamanda maksimum ve minimum degerleri ya da deger araliklarini elde
etmek icin farkli esnek ¢oziim yontemleri kullanilir. Bu esnek ¢éziim yontemlerinin basinda bulanik
regresyon yontemi gelir.

Bulanik regresyon yontemi bagimli degiskeni ve bagimsiz degiskenleri verilen bulaniklik
seviyesinde alt/iist ya da minimum/maksimum araliklarda tahmin eden yontemdir. Yapilan bu ¢alismada
bagimlh degiskenin ger¢ek degerlerinin maksimum ve minimum araliklara distiigii goriilmiis ve
bagimsiz degiskenlerin alabilecegi alt ve list sinir degerleri elde edilmistir.

Bu kisma ¢aligma dort boliimden olugmaktadir. Birinci kisim ¢aligma ile ilgili daha 6nce yapilan
literatiir taramasini, ikinci kisim bulanik regresyon ¢6ziim yontemi hakkindadir, tigiincii boliim ¢éziim
ve bulgular1 ve dordiincii boliim olarak sonug kismi olusturur.

2. LITERATUR

Calismada, “Tiirkiye’de Kamu, Yabanci ve Ozel Sermayeli Bankalarin Sermaye Yeterlilik
Oranlarmin Kredi Arz1 Uzerine Etkisi” iizerine yapilan ¢aligmalar kapsamli bir sekilde arastirilmustir.
Dogrudan sermaye yeterlilik oranlarinin kredi arzi {izerine olan etkisini gosteren ¢ok fazla calisma
olmadigindan, kredi arz1 ve sermaye yeterliligi konusu lizerine yapilan bazi ¢aligmalar sunlardir;

Hammes, Shapiro (2001), ¢alismalarinda, kredi varliklarin1 yonetirken bankalarin bir islemden
daha fazla portfoy yonetimine gegmesini gerektiren dort temel unsurun oldugunu belirtmiglerdir.
Bunlar: kredi piyasalarindaki yapisal degisiklikler, bor¢ verme piyasalarindaki risk transferinin
yetersizligi, ABD'deki balon borg seviyeleri ve sermaye yeterliligi i¢in dnerilen degisiklikler. ikinci
olarak sermaye yeterliligi kurallarinda bir defalik degisiklik olarak degil, daha ¢ok risk sermayesi ile
kredi riski i¢in yasal sermaye arasinda tam bir yakinlagsma yolunda atilan ilk adim olarak gérmiiglerdir.
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Herrera, vd (2012), calismalarinda, Misir’da 6zel sektore yonelik kredi arzina ve talebine dayali
azalmay1 iki duruma gore agiklamaya ¢alismislardir. Birincisi bankalarin kaynaklariin evrimi ve 2005-
2011 yillarmda fon kullanimimin iki farkli dig sermaye akisi oldugunu belirten fon kullanim ile ilgili
stilize gercekleri sunmuslar. Ikincisi 1998'den 201 1'e kadar ii¢ aylik verileri kullanarak 6zel kredi arz ve
talep denklemlerini tahmin etmislerdir. Ana sonuglarin piyasadaki takas varsayimina karsi direngli
oldugu goriilmistiir. Kiiresel mali kriz sirasinda, kayda deger bir sermaye ¢ikis1 banka mevduatindaki
biiylimeyi durdurdugu ve bunun da 6zel sektoriin kredi arzini etkiledigi goriilmiistiir.

Jacobs, Rayner (2012), yaptiklar1 calismada, yapisal bir vektoér otoregresyon yaklagimi
kullanarak Avustralya'da kredi arz soklarinin son otuz yilda etkilerini belirlemek i¢in anket verileri
kullanilmigtir. Finansman elde etmekte zorluk c¢eken firmalarin dengesine yapilan tek bir sapma
sokunun, Avustralya’nin GSYH’sini bir yil sonra yilizde 33, ulusal hasila harcamalarini ise yilizde 50
azalttig1 tahmin edilmistir. Para politikas1 aktariminin “kredi kanali” ile tutarli bir sekilde, beklenmedik
bir para politikasinin sikilagtirilmasi, finansman elde etmekte zorluk ¢eken firmalarin bilangosunda
onemli bir artisa neden olmustur. Ayrica, finansal hizlandirici mekanizma ile tutarh etkileri de tespit
edilmis, bdylece bilancolardaki bir iyilesme daha kolay kredi kosullar1 ve daha yiiksek GSYIH ve
isletme kredisi ile sonuclanmistir. Toplamda, bu sonuglar, kredi piyasast gelismelerinin 1980'lerde
finansal diizenlemelerden bu yana Avustralya'daki is dongiisiiniin ayrilmaz bir parcasi oldugu
gosterilmistir.

Fungacova, vd (2012), calismalarinda, devlet tarafindan kontrol edilen bankalarin, yabanci
bankalarin ve yerel 6zel bankalarin bir karigimindan olustugu Rusya'daki son mali kriz sirasinda banka
sahipliginin kredi arzin1 nasil etkiledigini incelemislerdir. Kredi arzindaki degisimleri tahmin etmek
icin, kriz dénemini kapsayan Rus bankalar1 i¢in kapsamli bir veri seti kullanilmis ve stokastik sinir
analizine dayanan 6zgiin bir yaklagim uygulamiglardir. Caligma sonuglarina gore, banka miilkiyetinin
finansal kriz sirasinda kredi arzim etkiledigini ve krizin kredi arzinda genel bir diisiise yol actigim
goriilmiistiir. Yurt i¢i 6zel bankalara oranla yabanci sermayeli bankalar kredi arzlarini daha da azaltmis
ve devlet kontroliindeki bankalar daha az diisiirmustiir.

Reis, Kotiioglu (2016), calismalarinda, Tiirk bankacilik sektoriinde sermaye yeterlilik oranini
yillara gore degisimini incelemis ve bu orana etki faktorleri arastirmistir. Calismada kullanilan veriler
aktif karliligi, 6zkaynak karliligi, likidite, takibe doniisiim orani ve biiyiikliikk degiskenleridir. Elde
edilen sonuca gore karlilik, likidite ve takibe doniisiim oraninin sermaye yeterlilik orani {izerinde pozitif
ve anlamli bir etkisi oldugunu géstermistir. Ayni zamanda isletme kredisi lizerindeki etkinin daha biiytik
ve daha kalic1 oldugu ve kredinin iki buguk yildan sonra bazal degerine gore yaklasik yilizde 1 oraninda
azaldig belirtilmistir.

Jochem, Reitz (2017), ¢alismalarinda, Avrupa Para Birliginin (EMU) iiye iilkelerindeki kiiresel
finansal kosullarin kredi arzi ve biiyiime performansi iizerindeki roliinii analiz etmislerdir. Para
politikasinin risk kanalina paralel olarak, kisa vadede, Fed ve Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) faiz
politikasinin kiiresel risk degerlendirmesindeki degisiklikleri telafi ettigini ve boylece Avrupa gevresine
net 6zel kredi akiglarii destekledigini goriilmiistiir. Ancak, daha sonraki donemlerde, kotiilesmis bir
risk hissi, bu iilkelere verilen kredi akislarina agirlik vermektedir. Buna karsilik, EMU ¢ekirdek tilkeleri
genellikle kiiresel finansal soklardan daha az etkilenir. Kiiresel kosullarin EMU iiye {ilkeleri tizerindeki
bu asimetrik etkisi, ticari bankalarin HEDEF mekanizmasi araciligiyla likiditenin yeniden dagitilmasiyla
birlikte, ticari bankalarin Eurosystem’in acik piyasa islemlerine diizgiin bir sekilde erigsmesiyle
pekistirildigi belirtilmigtir.

Jheng, vd (2018), ¢alismalarinda, Malezya bankacilik kurumunun sermaye yeterliligi hisse
senedi fiyat1 arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Malezya merkez bankasinin verdigi karara tepki olarak,
Malezya’daki her banka BASEL III standartlarin1 saglamak zorunda oldugu belirtilmistir. Ayrica,
sermaye yeterliligi rasyosu ile Malezya bankalarimin hisse senedi fiyati arasindaki iligkiyi incelemek
icin dogrusal regresyon analizi kullanilmigtir. Veriler 2005'ten 2014'e kadar 8 yerel lisanshi ticari
bankadan elde edilmistir ve bulgular, sermaye yeterliligi rasyosunun bankanin hisse senedi fiyatini
etkilemedigini gostermistir.

Kalifa, Bektas (2018), ¢aligmalarinda, 28 Islami bankanin sermaye yeterlilik oran1 (CAR) ile
bankaya 6zgii farkli ve makroekonomik degiskenler arasindaki iligkiyi incelemistir. CAR ile bankaya
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0zgli ve makroekonomik degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki oldugunu
belgelenmistir. Ozellikle, ROA, ROE, kaldirag, kredi riski ve biiyiikliigii gibi bankaya 6zgii degiskenler
CAR ile giiglii bir iligki gdsterirken, makroekonomik tarafta, enflasyon, piyasa kapitalizasyonu ve doviz
kurunun Islami banka {izerinde ortalama bir etkiye sahip oldugu gériilmiistiir. Ayrica, benzer kontrol
degiskenlerine bagl olarak, bagimli olarak baska bir model (6zkaynaklarin varliklara orani) uygulanmis
ve sonuglar enflasyon hari¢ CAR {izerinde dnemli bir etkiye sahip olan tiim degiskenlerin 6zkaynak /
aktif oranini da etkiledigini ortaya koymustur.

Mumtaz, vd (2018), son mali krizin ardindan, kredi arz soklarini tespit etmek icin ¢esitli yapisal
vektor otoregresyon (VAR) modelleri onerilmistir. Bu ¢alismada Monte Carlo deneyi kullanarak, bu
modellerin performansinin, 6zellikle yaniltict sonuglar iireten bazi tanimlama semalariyla biiyiik ol¢iide
degisebilecegini gosterilmistir. ABD verilerine uygulandiginda, en iyi performans gdsteren VAR
modellerinden elde edilen tahminler, ortalamada, bir yil sonra GDP biiyiikliigiinii ve enflasyonu %]
azaltan 10 baz puan yayilimini artiran kredi soklarimi belirtmiglerdir. Bu soklar, Biiyiik Durgunluk
doneminde ©6nemliydi ve GSYIH biiyiimesindeki diisiisiin yaklasik yarisim olusturdugunu
belirtilmislerdir.

3. TURK BANKACILIK SEKTORU GENEL YAPISI

2019 yili mart ayr itibari Tiirk bankacilik sektdriine ait bazi bilgiler sunlardir.
(https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/veri_0014_40.pdf)

Tiirkiye para piyasasinda faaliyet gosteren toplam 53 banka vardir. Bunlarin 34 tanesi mevduat,
13 tanesi kalkinma ve yatirim bankasi ve 6 tanesi katilim bankasi olarak hizmet vermektedir.

Tiirk Bankacilik Sektoriiniin aktif bityiikliigii Mart 2019 déneminde bir 6nceki yil sonuna gore
%7,0 artarak 4.139 milyar TL olmustur.

Mart 2019 déneminde bilango dis1 kalemlerden bir dnceki ¢eyrege gore; Gayri nakdi krediler
4,4 ve Tiirev finansal varliklar ise %16,1 artmigtir

Tiirk Bankacilik Sektoriiniin aktif biiylikliigiiniin GSYH'ye oran1 2018 yilsonu itibariyla 1,04
olarak gergeklesmistir.

Toplam varliklar igerisinde kredilerin pay1r %60, menkul kiymetlerin payr %13 ve zorunlu
karsiliklarin pay1 %4 olarak gergeklesmistir. Mevduat %53 pay ile toplam yiikiimliiliikler icerisinde en
biiyiik paya sahipken, bankalara borg¢lar kaleminin pay1 %17 ve repodan saglanan fonlarin pay1 %4 tiir.

Bankacilik sektoriiniin gelir tablosunda faiz geliri 103 milyar TL ve faiz gideri 68 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Mart 2019 donemi itibari ile Tiirk Bankacilik Sektoriiniin net donem kar1 12
milyar TL dir.

Mart 2019 déneminde, 2.518 milyar TL olan toplam kredi tutarinin 1.508 milyar TL’si Tiirk
paras1 kredilerden, 1.009 milyar TL’si yabanci para kredilerden olusmaktadir. Kredilerin igerisinde
ticari ve kurumsal kredilerin pay1 %55, KOBI kredilerinin pay1 %25 ve tiiketici kredilerinin (kredi
kartlar1 dahil) pay1 %20°dir. Mart 2019 déneminde; ticari ve kurumsal krediler 1.375 milyar TL, KOBI
kredileri 636 milyar TL ve tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 507 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Toplam krediler igerisinde, insaat sektdriiniin pay1 %8,75; elektrik, gaz ve su kaynaklari {iretim dagitim
sanayi sektoriiniin pay1 %7,69’dur. Mart 2019 donemi itibariyla takipteki kredilerin (briit) tutar1 106
milyar TL’dir.

Tiirk Bankacilik Sektoriiniin sermaye yeterliligi oranm1 Mart 2019 doneminde %16,35 olarak
gerceklesmistir. Banka sahiplik gruplar1 ayriminda yabanci banka grubunun sermaye yeterliligi standart
orant %16,35 olup sektdr ortalamasinin iizerindedir. Fonksiyon gruplari ayriminda sermaye yeterlilik
oranlart mevduat, katilim ile kalkinma ve yatirim bankalarinda sirasiyla %15,96; %15,48 ve %22,94
olarak gergeklesmistir.
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4. BULANIK ANALIZ
4.1 Bulanik Regresyon

Bulanik regresyon yontemi klasik regresyon yonteminde kullanilan varsayimlar saglanmadigi
zaman kullanilan esnek bir ¢6ziim yontemidir. Bulanik regresyonunda degiskenler arasindaki iligkinin
bulanik oldugu varsayimina gore kurulur. Bu ¢6ziim yontemi klasik regresyonda nokta tahmini yapmak
yerine aralik tahmini yapilir. Bulanik regresyonda, klasik regresyonda oldugu gibi degisken katsayilari
tahmin edilir. Bulanik regresyon yonteminde amag en uygun yayilimi veren katsayilari bulmaktir.

Bulanik regresyonda bagimli degisken ile bagimsiz degisken arasindaki iligkinin bulanik oldugu
varsayilir. Bu iligki bulanik bir fonksiyon ile agiklanir ve ¢6ztime ulasilir. Bulanik regresyon modelinde
kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin dagilimi olasiliklidir Nasrabadi, vd (2005).

Bulanik regresyonda yine klasik regresyonda oldugu gibi degiskenlerin katsayilari tahmin edilir.
Bulanik regresyon yonteminde amag en uygun yayilimi veren katsayilar1 bulmaktir. Bulanik regresyon
yontemlerinden en bilinen yontem Tanakanin gelistirdigi minimum bulaniklik yontemidir. Klasik
Regresyon modelini tekrardan hatirlamak istersek:

Y=BIX1+B2X2+"'...Ban+£ 1= 1,2,3,.....n (1)

Bagiml degisken Y, bagimsiz degisken x ile iligkilidir. X ve B bagimsiz degisken ve parametre
ve ¢ hata degiskenidir. Fakat gergek hayatta tiim bu degiskenler biiyiik oranda bulaniklik ifade ettigi i¢in
Bulanik Regresyon modeli su sekilde ifade edilir.

Y=Ax;+ AXg + ooeen . Apxp+ & i=123,....... n 2

Y bagimli bulanik degisken A; Bulanik katsayi ile iliskili olmak iizere ve ayrica x bagimsiz
degisken vektorii olmak iizere X = (X1,X3 , v oo on.Xp) T i=1,2,3.....0n ve € hata degiskenidir. Bulanik
Regresyonda Parametre A; Bulanik say1 ve Y tahmin edilen Bulanik bagimli degiskendir. Bulanik
Regresyon modelinde sadece girdi olan bagimsiz degiskenler X = (X1, X5 , wuv vor . X)) T, kesin sayidir.

Bulanik say1 A; =(ai , Ci), ai merkezi degeri ve ci yayilim degerini gosterir(Modarres ve digerleri 2005:
979).

Bulanik Regresyon modelinin bagimli degiskene gore iiyelik fonksiyonu;

_ ly—ax|

, x#0
clx|
wy) =41, x=0,y=0 @)
0, x=0y#0

Burada c|x| < |y — ax| oldugu zaman hesaplanan y degeri ger¢ek deger arasindaki sapma
bulanik genislikten daha biiyiik olur ve ug(y) = 0 dir. Bulanik Regresyon modelinde 6nemli bir unsur
ise uyum derecesidir. Uyum derecesi h, karar verici tarafindan herhangi esik degeri h’yi segcilerek,
gozlenen degisken ile tahmin edilen degisken arasindaki uyum derecesini lger. Esik degeri h uzman
kisinin tecriibesine gore sekillenir. h esik degeri Bulanik genislik araligini “c” etkiler(Khashei 2008:
774).

Merkezi deger ai ve yayilim degeri C; dir. Bulanik regresyonda tahmin degerleri ile gercek
degerler asagidaki sekilde gosterilir (Mousavi et al, 2007).
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Sekil 1: Uyelik Fonksiyonunun Gésterimi
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Bu yonteme gore, bulanik katsayilarin, inang derecesinin belirtilen degerinin minimum bulanik
genigligi ile bulanik yayilimini tahmin etmek i¢in belirlenir. 2 degeri (bulanik seviye) regresyon modeli
ile veri arasindaki uyumlulugu 6lcer. Modelde gozlemlenen tiim veriler belirtilen diizeyde 6ngdriilen
aralik i¢cinde olmalidir. Bir ¢6ziim elde etmek icin Tanaka tarafindan gelistirilen dogrusal programlama
kullanilir. Bulanik dogrusal regresyon modeli;

? = KO + lel S I KnXk (4)
i=1,2,..n(n, gdzlem sayis1)
j=0, 1, ...k (k, agiklayic1 degisken sayisi)

Tanaka’nin Bulanik Dogrusal Programlama modeli, bulanik regresyon katsayilarinin merkezini
ve yayilma degerlerini bulmak i¢in yazilmistir. (Pehlivan, Paksoy, Chang 2010:4).

)&
Minimum z = a, + (a,— * (2 ”)> +¢o+ ¢ * Z|Xi]-|

N
St- TR YR (a * X)) + A - X B (g + X)) = Y )
Z (aj *Xyj) — (1 - h)ZZ(CﬂXi]‘D =Y,
j=11i=1 j=1i=1

G = O,Cj* |X1]| =0

Modelin ¢éziimiinden sonra, A = (a0, al, a2, ...... .. am) merkez degerleri ve C = (c0, cl, ¢2,
...... cm) yayilma degerleri elde edilir. Bundan sonra, alt ve iist regresyon denklemleri olusturulur. Bu
denklemler ayrica iist ve alt sinirlar temsil eder.

Alt regresyon denklemi;
YA = Ag(ag — ¢o) + Z]'O=1Aj (aj - Cj) (6)

Ust regresyon denklemi:
YY =Ay(ag +cp) + Z?=1Aj(aj +¢) (7)

Calismada, bulanik regresyon katsayilari simetrik tiggensel sayilar olarak tahmin edilmistir.
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5.C0OZUM VE BULGULAR

Bankalarin kredi arzimi etkileyen degiskenlerin tahmin etmede kullanilan bulanik modelde
2002-4, 2017-3 arasi veriler kullanilarak bankalarin kredi arzi tahmin edilmeye ¢alisilmistir. Bagimli(
KR bankalarca verilen toplam krediler olmak tizere) ve bagimsiz degiskenlerin( L-TP: Likidite Durumu
- Likidite Yeterlilik Orani, SYRC: Sermaye Yeterliligi - Cekirdek Sermaye Yeterliligi Rasyosu, SYR:
Sermaye Yeterliligi - Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu ) dnce yiizdelik farklari alinmistir. Yiizdesi
alman degiskenler Matlab kullanilarak sonuglar elde edilmistir.

5.1 Kisa Vadeli Krediler Coziim Sonuclar:

Yerli Sermayeli Bankalar:

Tablo 1: Yerli Sermayeli Bankalar igin Kisa Vadeli Kredi Arz1 Tahmin Degiskenleri

h=07 A L-TP SYRC SYR
Kisa Vad. Kred. alt -0.4751 -1.1655 -1.0374 -0.8992
(erli
Bankalar) {ist 0.4751 1.1645 1.035 0.8996

Yerli sermayeli bankalar i¢in h=07 bulaniklik seviyesinde kisa vadeli kredi arzini etkileyen
bagimsiz degiskenlerin alt ve iist regresyon katsayilari belirlenmistir. Aralik tahmini genis olan degisken
Likidite-Yeterlilik oranidir. Tahminin tutarliligini kontrol etmek i¢in ilgili degisken katsayilar1 ile elde
edilen bulanik regresyon araliklarina, gozlemlenen bagimsiz degiskenlerin disiip diismedigini kontrol
etmek icin grafigi cizilir.

Grafik 1: Yerli Sermayeli Bankalar i¢in Kisa Vadeli Kredi Arzi Tahmin Araliklari
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Grafige gore yerli sermayeli bankalar igin gergek gézlemlenen kisa vadeli kredi arz1 degerleri
bulanik tahmin araliklarina diigsmiistiir.

Kamu Sermayeli Bankalar :

Tablo 2: Kamu Sermayeli Bankalari i¢in Kisa Vadeli Kredi Arz1 Tahmin Degiskenleri

h=05 A L-TP SYRC SYR
Kisa Vad. Kred. alt -0.3069 -0.5112 -3.9773 0.4037
(Kamu
Bankalar) fist 0.3429 0.0772 2.2833 0.6227
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Kamu sermayeli bankalar i¢in h=05 bulaniklik seviyesinde kisa vadeli kredi arzin1 etkileyen
bagimsiz degiskenlerin alt ve iist regresyon katsayilar1 belirlenmistir. Aralig1 en genis olan degisken
cekirdek sermaye (SYRC) degiskenidir.

Grafik 2: Kamu Sermayeli Bankalar i¢in Kisa Vadeli Kredi Arzi1 Tahmin Araliklari
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Grafige gore kamu sermayeli bankalar i¢in ger¢ek gézlemlenen kisa vadeli kredi arz1 degerleri
bulanik tahmin araliklarina diigsmiistiir.

Yabanci Sermayeli Bankalar:

Tablo 3: Yabanci Sermayeli Bankalari i¢in Kisa Vadeli Kredi Arzi Tahmin Degiskenleri

h=08 A L-TP SYRC SYR
Kisa Vadeli
Krediler alt -0.7801 -1.5109 -6.1671 -3.3675
(Yabanci
Bankalar) iist 0.7801 1.5101 6.1657 3.3673

Yabanci sermayeli bankalar i¢in h=08 bulaniklik seviyesinde kisa vadeli kredi arzin1 etkileyen
bagimsiz degiskenlerin alt ve iist regresyon katsayilari belirlenmistir. Araligi genis olan bagimsiz
degiskenler ¢ekirdek sermaye yeterlilik orani(SYRC), standart sermaye yeterlilik orani(SYR) ve
likidite(L-TP) oranidir. G6zlemlenen degerlerin tahmin araliklarina diisiip diismedigini kontrol etmek
icin grafigi cizilir.

Grafik 3: Yabanci Sermayeli Bankalar i¢in Kisa Vadeli Kredi Arzi Tahmin Araliklart
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Grafige gore yabanci sermayeli bankalar i¢in ger¢ek gézlemlenen kisa vadeli kredi arz1 degerleri
bulanik tahmin araliklarina diismiistiir.
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Tiim Bankalar icin:

Tablo 4: Tiim Bankalar i¢in Kisa Vadeli Kredi Arzi Tahmin Degiskenleri

Kisa Vadeli Krediler

(Tiim Bankalar)

h=08 A L-TP SYRC SYR
alt -0.5689 -0.0065 -4.1957 -2.7931
list 0.5693 0.0065 4.1879 2.7955

Tiim bankalar i¢in h=08 seviyesinde kisa vadeli kredi arzini etkileyen bagimsiz degiskenlerin
alt ve {ist regresyon katsayilari belirlenmistir. Aralig1 genis olan bagimsiz degiskenler ¢ekirdek sermaye
yeterlilik orani(SYRC) ve standart sermaye yeterlilik(SYR) oran1 dir.

Grafik 4: Tiim Bankalar i¢in Kisa Vadeli Kredi Arz1 Tahmin Araliklari
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Grafige gore tiim bankalar i¢in ger¢ek gozlemlenen kisa vadeli kredi arzi degerleri bulanik
tahmin araliklarina diismiistiir.

Kisa vadeli krediler icin verilen bulaniklik seviyelerinde gergek degerler tahmin araliklarina
diismiistiir. Genel manada ¢ekirdek sermaye(SYRC) orami ve standart sermaye(SYR) orani araligi en
genis olan degiskenlerdir.

5.2 Orta- Uzun Vadeli Krediler Coziim Sonuclar

Yerli Sermayeli Bankalar icin:

Tablo 5: Yerli Sermayeli Bankalar i¢in Orta-Uzun Vadeli Kredi Arzi Tahmin Degiskenleri

h=08 A L-TP SYRC SYR
Orta ve Uzun Vadeli alt -0.727 -1.7669 -1.4542 -1.3372
Krediler

Yerli bankalar i¢cin h=08 seviyesinde orta ve uzun vadeli kredilerin tahmin araliklar
belirlenmistir. Araligi genis olan degiskenler ¢ekirdek sermaye orani ve standart sermaye oranidir.
Gergek degerlerin tahmin araliklarina diistiigiinii kontrol etmek icin grafigi cizilir.
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Grafik 5:Yerli Sermayeli Bankalar i¢in Orta-Uzun Vadeli Kredi Arzi Tahmin Araliklar
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Kamu Sermayeli Bankalar I¢in:

Tablo 6: Kamu Sermayeli Bankalar i¢in Orta-Uzun Vadeli Kredi Arzi Tahmin Degiskenleri

h=08 A L-TP SYRC SYR
Orta ve Uzun alt -0.7525 -0.3615 0.2397 3.6925
Vadeli  Krediler
Kamu
%ankalarl) {ist 0.7525 0.3615 0.2395 3.6925

Kamu sermayeli bankalar i¢in h=08 seviyesinde orta ve uzun vadeli kredilerin tahmin araliklari
belirlenmistir. Araliklar1 genis olan degisken standart sermaye oranidir. Gergek degerlerin tahmin
araliklarna diistiigiinii kontrol etmek i¢in grafigi ¢izilir.

Grafik 6: Kamu Sermayeli Bankalar i¢in Orta-Uzun Vadeli Kredi Arzi Tahmin Araliklari
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Grafik incelendiginde bagimsiz degiskenlerin gergek degerlerinin tahmin araliklarina diistiigii gortiliir.
Yabanci Sermayeli Bankalar icin:

Tablo 7: Yabanci Sermayeli Bankalar i¢in Orta-Uzun Vadeli Kredi Arzi Tahmin Degiskenleri

h=07 A L-TP SYRC SYR
Orta ve Uzun Vadeli
Krediler - (Yabaner alt -0.5178 -1.1596 -4.1494 -2.145
Bankalar) iist 0.5178 1.1588 4.1474 2.1454

Yabanci sermayeli bankalar i¢in h=07 seviyesinde orta ve uzun vadeli kredilerin tahmin araliklar
belirlenmistir. Araliklar1 genis olan degiskenler ¢ekirdek sermaye yeterlilik(SYRC) orani, standart
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sermaye(SYR) oram1 ve likidite yeterlilik(L-TP) oramidir. Gergek degerlerin tahmin araliklarina
diistiiglinii kontrol etmek i¢in grafigi ¢izilir.
Grafik 7: Yabanci Sermayeli Bankalar igin Orta-Uzun Vadeli Kredi Arzi Tahmin Araliklar
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Grafik incelendiginde bagimsiz degiskenlerin ger¢ek degerlerinin tahmin araliklarina diistiigii
gorulir.

Tiim Bankalar icin:

Tablo 8: Tiim Bankalar i¢in Orta-Uzun Vadeli Kredi Arz1 Tahmin Degiskenleri

h=08 A L-TP SYRC SYR
Orta ve Uzun
Vadeli  Krediler alt -0.5715 -0.0065 4.2194 -2.8065
(Téim Bankalar) fist 0.5723 0.0065 4.2064 2.8103

Tim bankalar i¢in h=08 seviyesinde orta ve uzun vadeli kredilerin tahmin araliklari
belirlenmistir. Araliklar1 genis olan degiskenler ¢ekirdek sermaye yeterlilik(SYRC) orani ve standart
sermaye(SYR) oranidir. Gergek degerlerin tahmin araliklarina diistiigiinii kontrol etmek igin grafigi
cizilir.

Grafik 8: Tiim Bankalar i¢in Orta-Uzun Vadeli Kredi Arz1 Tahmin Araliklart
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Grafik incelendiginde bagimsiz degiskenlerin gergek degerlerinin tahmin araliklarina diistiigi
goriliir.

6. SONUC

Yapilan analizler sonucu secilen sermaye yeterlilik oranlarinin kisa, orta ve uzun vade de kredi
arzini tahmin etmede basarili oldugu goriilmektedir. Kisa vadeli kredilerde degisken araliklar1 en genis
olanlar yabaci sermayeli bankalar i¢in olusturulan model de goriilmektedir. Ayn1 zamanda “h” degeri
en yiiksek olan sermaye grubu yine yabanci sermayeli bankalardir. Orta ve uzun vadeli kredi arzinda
olusturulan modellerde degisken aralig1 en genis olan sermaye grubu yabanci sermayeli bankalardadir.
Fakat sermaye gruplarina gére “h” degeri yiiksek olan yerli ve kamu sermayeli bankalardir. Sonug olarak
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bulanik regresyon yontemi kullanarak kullanilabilir modeller elde edilmis ve bagimli degisken alt ve tist
limit olarak ya da maksimum ve minimum deger olarak tahmin edilebilmistir. Sermaye yeterlilik
oranlarinin kredi arzina olan etkisi bulanik regresyon yontemi ile aralik degerler olarak hesaplamak
model kurmada daha avantaj saglayacaktir.
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1.GIRIS

Stres testi herhangi bir finansal kurulusun ya da finansal sistemin olagandisi piyasa kosullari
altinda kirilganliklarinin Slgiilmesi amaciyla kullanilan teknikler biitliniidiir. Riskler gerceklesmeden
once sanki gergeklesmis gibi varsayilarak olmasi muhtemel beklenmedik gelismelerden hangi boyutta
etkilenecegimizin goriilmesini saglar. Hatta daha da ileri giderek goriiniirde imkéansiz ama
gergeklestiginde ciddi olumsuz sonuglar dogurabilecek olaylara iligkin senaryolar da tasarlanarak
sonuclar incelenmektedir. Stres testleri olaganiistii fakat olmasi muhtemel olaylar {izerinde durmaktadir.
Bu tiir soklarin etkisi stres testi uygulamalarinda duyarlilik ya da senaryo analizleri yardimiyla test
edilmektedir.

Stres testlerinde belirlenmis bir standart uygulama yoktur. Ulke ve analizi yapan kisilere gore
degisiklik gosterdiginden, farkli bakis agilarma gore farkli yontemler kullanilarak analiz yapmak
miimkiindiir. Ancak bankalara uygulanan stres testleri, sigorta sirketlerine uygulanan stres testlerine
oranla daha yaygin ve daha standart sekildedir.

Tiirkiye’de sigorta sirketlerinin stres testi uygulama zorunlulugu yoktur. Ancak Sigorta
sirketleri i¢in stres testi; Hazine Miistesarligi'nin 28 Temmuz 2010 tarihli, 27655 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Sigorta ve Reaslirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y&netmelik’in, "Gozetim ve
Stres Testi Yapilmasi" bagliklt 9. maddesinde yer almaktadir. Bu maddede; “Teknik karsiliklarinin
yeterliliklerinin tespit edilmesi de dahil olmak {izere, sirketin mali yeterliligin belirlenebilmesini
teminen yazim riskine, katastrofik risklere, faiz, doviz, menkul kiymetler, kredi ve likidite risklerine
iligkin olarak Miistesarlik sirketler tarafindan stres testi yapilmasini talep edebilir” ifadesi yer almistir.
Bundan sonra Tiirkiye’de bankalarda oldugu gibi sigorta sirketlerinde de stres testi uygulamasi zorunlu
hale gelebilir. Hazine Miistesarligi’nin stres testini hangi sartlarda talep edebilecegi ve sigorta
sirketlerinin hangi kurallara gore stres testi yapacagi heniliz Miistesarlik tarafindan belirlenmemistir.

Bu ¢alismanin amaci, sigorta sirketlerinin normal piyasa sartlarinda karsilasabilecekleri finansal
risklerin belirlenmesi ve ¢esitli kriz senaryolar1 altinda bu degerlerin ne oOlgiide degistiginin
hesaplanmasidir. Sigorta sirketlerinin Subat 2001 ile 2008 Kiiresel Finans Krizlerinde ya da kurgusal
olarak olusturulan olasi senaryolarin olusmast durumunda maruz kalacaklar1 kar/zarar durumlarinin
tespit edilmesi hedeflenmistir. Bu kapsamda, Borsa Istanbul (BIST)’da islem géren 7 sigorta sirketinin
bilangolarindaki kur ve faiz pozisyonlarinin goriiniimii; ilgili tarihlerdeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB) kurlar yardimiyla degerlendirilmistir.

2. SIGORTA STRES TESTi

Meydana gelen finansal krizlerin siiresi ve yarattig1 etkiler bir¢ok bankanin yan sira sigorta
sirketlerini de etkilemektedir. Stres Testleri sigorta denetim otoriteleri tarafindan desteklenen, Solvency
II altinda dogacak Minimum Sermaye Yeterliliginin farkli senaryolar altinda nasil etkilenecegini
belirlemeye yonelik sigorta sirketlerinin i¢sel risk yonetimlerinde kullanilan énemli bir risk 6l¢im ve
yOnetim aracidir.

Stres testleri sigorta risklerini yonetmek ve bu risklerle basa ¢ikmak i¢in gerekli mali kaynaklari
tespit etmeye yardimci bir aragtir. Stres testleri genis anlamda bir sigortacinin gelecekte beklenen
finansal durumu, farkli stres senaryolarinin etkilerini belirlemek ve 6l¢mek icin kullanilabilir. Stres
testleri belirli bir stres senaryosunda ne olacagini incelemek igin bir aragtir. Ancak unutulmamalidir ki,
stres testleri neler olacagini dnceden tespit edemez.

Stres testleri, sermaye yeterliligini daha detayli degerlendirebilmek i¢in diinya ¢apinda yaygin
bir kullamima sahiptir. Ozellikle sigorta denetleyici ve diizenleyicileri stres testlerinin giiven artirict
0zelligi oldugunu vurgulamaktadirlar. Bu 6zellik gbz Oniine alindiginda kiiresel sigorta sektdriiniin
genelinde sermaye yeterliliginin daha diizgiin tespit edilebilmesi muhtemeldir (Ogaard, 2005, 16).

Sigorta sektorii stres testleri ve bankacilik sektorii stres testleri birbirine benzer sekilde
uygulanmaktadir. Ciinkii iki sektoriin karsi karsiya kaldiklari riskler benzerlik gdstermektedir
(Komarkova and Gronychova, 2012, 3). Ancak sigorta sirketleri i¢in yapilan stres testleri bankalar kadar
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gelismemistir. Sigorta sirketlerinin bankalara gore farkli bilango yapilari vardir. Bilangolarinin pasifinde
yer alan sozlesmelerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin karmasikligi portfoyiin degerlendirilmesi
konusunda zorluklar ¢ikarmaktadir. Varliklar tarafi ise daha ¢ok bankalara benzer ve degerlendirilmesi
daha kolaydir. Stres testi sonucu daha ¢ok ddeme giicii marji (yiikiimliiliik karsilama yeterliligi) izerinde
yogunlagmaktadir.

Cihak’a gore, sigorta sektorii stres testleri ile ele alinabilir riskler sunlardir (Cihak, 2007, 20):
a) Teknik Riskler

b) Katastrofik Riskler (Afet Riski)

c) Piyasa Riski

d) Kredi Riski

e) Likidite Riski

f) Diger Riskler (Operasyonel Riskler vb.)

Heale, sigorta sirketlerine yonelik stres testi ve senaryo analizleri igin on goriis belirtmistir. Bunlar
(Heale, 2013, 86):

a) Bir sigorta sirketinin maruz kalacagi finans ve sigorta riskleri de dahil olmak {izere tiim riskleri
kapsamalidir.

b) Tarihsel sonuglardan yola ¢ikarak ileriye doniik olasi durumlari gormemizi saglar.

c) Siddetli fakat makul olaylar olarak kabul edilenler de dahil olmak tizere farkli siddetteki olaylar
da kapsamalidir (teror ve dogal afet risklerini 6ngorebilmek her zaman miimkiin degildir).

d) Secilecek zaman dilimi isletmenin faaliyetlerini kapsamalidir.

e) Stratejik hedefler ve kendine 6zgii durumlar da dahil olmak iizere ilgili degiskenler temel
finansal gostergelere gore daha kapsamli olmalidir.

f) Bir sigortact senaryo olustururken bireysel diistinebilir, bu durum sirketler iizerinde maddi etki
yapabilir.

g) “Gergek diinya” olaylari ve sadece finansal riskleri birlestirmez.

h) Ust yonetimin daha dogru kararlar almasim desteklemek igin net sonuglar sunulmalidir.

i) Nitel ve nicel bir dizi faktorlerden maddi olarak bir firma etkilenebilir. Bu faktorler arasinda iist
yoOnetim bir denge olusturmalidir.

J)  Mikro ve makroekonomik gelismelerden her ikisi de kullanilabilir.

3.STRES TESTIi YONTEMIi

Risk 6l¢iim ve yonetim modeli olarak bu kadar sik ve yaygin kullanilmasina ragmen kullanilan
stres testlerine yonelik standart bir 6l¢im ve siniflandirma yontemi yoktur. Ciinkii stres testleri kavrami
genis bir kavramdir. Ozellikle stres testi kavrami, herhangi bir portfdyiin, finansal kurulusun ya da
finansal sistemin olagandis1 piyasa kosullari altinda kirtlganliklarinin 6lgiilmesi amaciyla kullanilan
tekniklerin biitiiniine verilen bir addir. Literatiirde stres testlerine yonelik ¢esitli siniflandirmalar vardir.
Bu smniflandirmalar uygulanan stres testlerinin biiyiikliigiine, niteligine ve kapsamina gore
yapilmaktadir. Stres testi tekniklerine iliskin BIS tarafindan yapilan bir simiflandirma Tablo 1°de
gosterildigi sekildedir.

Tablo 1: Stres Testi Yontemleri

Stres Testi Yontemi Yontemin Sonucu
Basit Duyarliik Analizleri Tek bir risk faktorii s6z konusu oldugunda, bir veya
) o daha fazla soka kars1 varligin/portfdyiin degerindeki
(Simple Sensitivity Analyses) degisimi gosterir.
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Tarihsel&Kurgusal Senaryo .
Analizleri Incelenen senaryonun gergeklesmesi halinde
o ] varligin/portfoyiin degerindeki degisimi gosterir.
(Historical&Hypotetical Analyses)

En biiyiik Kayip Yontemi En kétii durum senaryolarinin toplaminin
(Maximum Loss Approach) varlikta/portfoyde yarattigi degisimi gdsterir.
Beklenen Kuyruk Kaybu, Kuyruk bolgelerini ve ug (ekstrem) kayiplarin
5 ) dagilimini dikkate alarak varliktaki/portfoydeki
Ug Deger Teoremi degisimi gosterir.

Kaynak: BIS, 2000, 6.

BIS tarafindan agiklanan stres testi yontemlerinden duyarlilik analizleri ve senaryo analizleri
stres testi uygulamalarinda en ¢ok bagvurulan yontemler arasindadir. Bu yontemlerin tamamina yakini
VAR yontemlerine ilave olarak yapilan hesaplamalardir. Cogu yapilan ayrimlarda stres testi yontemi
olarak duyarlilik analizleri ve senaryo analizleri gosterilmektedir. Diger yontemler ise stres testi
yontemleri arasinda ¢ok sik telaffuz edilmemektedir.

Heale ise stres testinde kullanilan risk ve modelleme tekniklerini sigorta sirketleri agisindan ele
almistir. Heale, sigorta sirketlerinde kullanilan risk ve modelleme tekniklerini Sekil 1°de gosterildigi
gibi bir ayrima tabi tutmustur.

Sekil 1: Sigorta Stres Testlerindeki Risk ve Modelleme Teknikleri

Sigorta Riski Duyarlilik Analizi
Piyasa Riski [ Stres/Senaryo Testi Yontemleri ] Senaryo Analizi
I
Operasyonel Risk [ ' ] Ters Stres Testi
L S Secimi
Kredi Riski enarylo eeimi

[ Siddeti }
[ Stres Testi Sonuglari ] I:>[ Yonetim Islemleri ]

ngs 4 4T

[ Sermaye Modellemesi ] [ ORSA ]

i g

Yasal Denetleme

Kaynak: Heale, 2013, 85.

Ozellikle duyarhlik analizi ve senaryo analizleri arasinda farkliliklar goriilebilir. Senaryo
analizleri, portfoy odakli senaryo analizleri ve olay odakli senaryo analizleri seklinde olabilir. Olay
odakli senaryo analizleri ise tarihse senaryo ve kurgusal senaryo analizleri seklinde ayrilir (Weber,
2013, 22).
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4.SENARYO ANALIZLERI (COK FAKTORLU STRES TESTLERI)

Meydana gelen olaylardan yola ¢ikarak hangi olaylarin ne tiir etkiler yaratacagini inceleyen
analizler, stres testi uygulamalarinin senaryo analizleri boliimiinii olusturmaktadir. Piyasalarda
beklenmedik kaybin yasanmasina sebep olabilecek belli bir olay1 belirleyerek bu olayin yaratacagi kaybi
yorumlamaya ¢alismak senaryo analizlerinin 6ziinii olusturur.

IAIS’ye gore stres testleri senaryo analizleri ve duyarlilik analizlerini igermektedir. Her iki
yaklagim da alisiimamis kosullarda karsilagtiklar giivenlik agiklarinin daha iyi anlasilmasini saglamak
icin sigorta sirketleri tarafindan yapilmaktadir. Bu yaklasimlar olasi senaryolarin etkisinin analizine
dayanir. (IAIS, 2003, 6). Duyarlilik analizleri, tek bir risk faktoriindeki 6nemli dalgalanmalarin finansal
kurumlarin pozisyonlarina muhtemel etkilerini ortaya koyarken, senaryo analizleri, kriz dénemlerinde
genellikle karsilasildig: iizere, birden fazla risk faktoriinde ayn1 zamanda meydana gelen ayni ya da
farkl: tiirdeki degisiklerin etkilerini kavramaya ¢aligir (Altintag, 2006, 349).

Senaryo analizleri girketin i¢sel ya da digsal degiskenlere karsi duyarhiligini géstermektedir.
Ayrica bu analizler, alternatifler hakkinda enformasyon gelistirmesini ve en 6nemli riskleri belirlemeyi,
boylece tehditleri ortadan kaldiracak stratejilerin hazirlanmasini, uygun hedefler belirleyerek finansal
yapinin planlanmasini olanakli hale getirir. Modeller yonetime gelecekteki performansi etkileyen
mevcut olaylarin etkilerinin daha iyi anlagilmasi firsatin1 verir (Eling and Parnitzke, 2007, 39).

Senaryo analizleri 6zellikle sirket aktivitelerinin ve alternatif stratejilerin sonuglarinin planlanan
performansa ulasilmasi yoniinde karsilikli etkilesimleri dikkate alan bir degerlendirme imkani verir.
Boylece temel risk senaryolar1 iizerinde odaklanmay1 ve birden fazla faktoriin ayn1 zamanda olumsuz
etkilenmesi halinde neler yapilabilecegini gosterir. Bu tiir modellerin kullanimi giderek yayilmakta,
yonetimi desteklemek icin kullanilabilecek enformasyon olanaklar1 artmaktadir (Jorion, 2007, 359).

Senaryo analizleri gelismis modelleme teknikleri kullanilarak ve genellikle makroekonomik
degiskenler igeren, belirli bir portfoy / bir kurumun finansal durumu iizerinde asir1 ama makul senaryolar
etkisini degerlendirir. Senaryolar tarihi olabilir veya kurgusal (olaganiistli ancak olmasi muhtemel
olaylar) olarak da tasarlanabilir.

Ulke denetim ve gdzetim otoriteleri senaryo analizlerini tek tek kurumlar diizeyinde uygulamak
yerine biitiin olarak sisteme yonelik soklar uygularlar. Ozellikle finansal sistem stres testlerinde
kullanilan senaryo analizleri denetim ve gézetim otoriteleri arasinda ¢ok popiiler hale gelmistir. Ayrica
onde gelen bankalar ve finansal kurumlar kendi i¢sel risk yonetim araci olarak senaryo analizlerinden
sikca faydalanmaktadirlar.

5.SENARYO ANALIiZi TURLERI

Senaryo analizi uygulamalarinda muhtelif senaryolardan yararlanilabilir. Bu senaryolar “tarihi”
olabilecegi gibi, “kurgusal” da olabilir. Kurgusal senaryolar, tamamiyla finansal kurumun risk
yoneticilerinin yaraticilik ve yetenegine bagli olarak, daha 6nce yasanmis olaganiistii gelismelerin
benzerlerinin veya hi¢ yasanmamis krizlerin kurgulanmasi suretiyle olusturulur. Tarihsel senaryolar ise
geemis yillarda ulusal ve uluslararasi piyasalarda yasanan ¢ok biiyiik dalgalanmalarda risk faktorlerinin
aldig1 degerler veri kabul edilerek finansal kuruluslarin portfoylerine uygulanir (Altintas, 2006, 349).
Ornegin, Tiirkiye’de meydana gelen Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri ile 2008 finansal krizleri bu tiir
senaryolar i¢in iyi birer érnektir.

Uluslararas1 Aktiierya Dernegi (IAA)’ne gore, farkli kullamm ve uygulama alanlar1 olan
senaryo tilirleri genis bir yelpazeye sahiptir. Bunlardan bazilar1 asagidaki gibidir (IAA, 2013, 14):

a) Ters senaryolar

b) Tarihi senaryolar

c) Yapay senaryolar

d) Sirket 6zel senaryolari
e) Tek olay senaryolari
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f) Coklu olay senaryolari
g) Kiiresel senaryolar

Uluslararas1 Aktiierya Derneginin yapmis oldugu senaryo siniflandirmasi ayrintili bir
smiflandirmadir.

Diger bir senaryo siniflandirmasint Guo yapmistir. Guo’ya gore, stres senaryolar1 sunlardan
olusturulabilir (Guo, 2008, 6):
Yakin tarihten senaryolar
= 1987 Hisse senedi ¢okmesi (Kara Pazartesi)
= 1992-1993 ERM(Exchange Rate Mechanism) krizi
= 1994 Tahvil ve Bono piyasasi ¢cokmesi
= 1997 Dogu Asya krizi
= 11 Eylil 2001
» Katrina Kasirgas1 2005

Uygulamada yararli oldugu kanitlanmis 6nceden tanimlanmis senaryolar
= X standart sapma hisse senedi endeksi.
* %Y bir doviz kurundaki degisiklik
= Verim egrisinin kaymast

Esasinda Guo’nun yapmis oldugu ayrimin birinci segenegi tarihsel senaryolart olustururken
ikinci segenegi ise Monte Carlo Simiilasyon senaryolarini olusturmaktadir. Monte Carlo Simiilasyon
senaryolari istatistiki acidan gergeklestirilen uygulamalarda yararli oldugu kanitlanmis senaryolardir.

Ozellikle stres testi hesaplamalarinda senaryo segimini bilingli yapmak gerekir. Secilecek olan
senaryolarin gerceklesme olasiliklarinin iyi analiz edilip hesaplanmasi1 gerekir. Tarihsel senaryolarin
giiniimiiz sartlarinda aym sekilde tekrar edecedi cogu zaman olanaksiz olmaktadir. Ozellikle stres testine
yapilan elestirilerden en 6nemlileri secilen senaryolarin gergeklesme olasiligiin diisiik olmasi ya da hig
gerceklesmemesidir.

Stres testi uygulamalarinda kullanilan senaryo analizlerini Illova iki bdoliime ayirarak
siniflandirmistir. [llova’ya gore ¢ok faktorlii stres testleri kurgusal senaryolar ve tarihi senaryolar olmak
tizere iki kisma ayrilir (Illova, 2005, 21).

Sekil 2: Senaryo Cesitleri

[ Senaryo Cesitleri ]

K Boyul
Duyarlilik Testleri ok Boyutlu ]

Stres Testleri

[ Kurgusal Senaryolar H Tarihi Senaryolar ]

Sistematik
Oﬁ Imayan Arastirma
[ EnKeti | _ )
Senaryo ‘ Ug Deger Teorisi 4
[ Tarihi Veriye |[  Korelasyon
| Dayali Senaryo Matriksi

Monte Carlo
Simiilasyonu

Oznel Senaryolar

Kaynak: Illova, 2005, 21
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Senaryolarin uygulanmasi bir finansal kurumun risk istahi ile ilgilidir. Etkili bir senaryo se¢imi
ayni zamanda finansal kurumun karsilasacagi risklerin zamaninda belirlenmesi ve etkilerinin dogru
Olciilmesini de saglayacaktir. Farkl biiytikliikte ve zamanda meydana gelebilecek riskler ve bu risklerin
siddetini 6lgmek icin kapsamli senaryolar belirlemek gerekir (IAA, 2013, 14).

6. STRES TESTI/SENARYO ANALIZLERI ILE VAR MODELLERI ARASINDAKI
ILISKi

Riske Maruz Deger (VaR) yontemleri uygulanarak yapilan risk dl¢iimiiniin en zayif noktasi,
“en kotii durumun” hesaplanamamasidir. Bilindigi iizere olasilik dagilimlari, belirlenen giiven aralig
icindeki alanm1 temsil eder. Oysa gercek hayatta olasilig1 ¢ok diisiik de olsa bu alanin diginda da bazi
olaylar yasanmaktadir. Olasilik cok diisitk olmakla birlikte bdyle bir olayin hi¢bir zaman
gergeklesmeyecegi sOylenemez. VaR yontemlerinin bu eksikliklerini telafi etmeye yonelik ¢abalar,

senaryo analizleri ve stres testi modellerini giindeme getirmistir (Kayahan; Akcay; Yiirikoglu vd. 2009,
128).

Stres testi konusu genellikle VaR yontemleri ile baglantili olarak goriiniir. VaR yontemi yaygin
olarak kullanilan bir yontem olmasina ragmen asir1 ve beklenmedik piyasa kosullarinda basarili sonuglar
vermemektedir. Bu nedenle finansal kurumlar sermaye ihtiyaglarini hesaplamak i¢in bu yontemleri
tamamlayici olarak stres testi yapmak zorundadir (Illova, 2005, 16).

Normal piyasa sartlarinda g¢alisan VaR yontemlerine yardimci olarak olaganiistii piyasa
kosullarinda portfoy performansini 6lgen stres testleri uygulanir. Bu durum Sekil 3’de goriilmektedir.

Olaganistii piyasa kosullarinda meydana gelen riskler, asir1 fiyat hareketleri portfdyiin durumuna yansir
(BIS, 2005, 4).

Sekil 3: Stres Testi VaR Modelleri Arasindaki liski

Stres Testleri
tarafindan tespit
edilen diisiik ihtimalli

olaylar VaR tarafindan tespit edilen yiiksek

ihtimalli olaylar

Olasihk

% ,

Risk Parametreleri (K/Z)

_______

Kaynak: BIS, 2005, 4

VaR uygulamasi y1l igerisinde olusabilecek tig-dort ug durum disindaki degisimleri agiklamada
oldukga basarili olmaktadir. Bu eksikligi tamamlamak i¢in uygun istatistik test ara¢lar1 yardimi ile ug
durumlarinin portfoy iizerindeki etkilerini 6lgmek iizere stres testleri periyodik bi¢imde yapilmalidir
(Bolgiin ve Akgay, 2009, 462).
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Stres testleri VaR yontemlerinin ihmal ettigi ancak olduk¢a O6nem tasiyan isletmenin risk
pozisyonu hakkinda 6nemli bilgiler sunmaktadir (Aragones, vd., 2001, p.45). Stres testleri ayn1 zamanda
tarihi verilere dayali olarak ileriye doniik risk analiz araci olan VAR yontemlerini tamamlamalidir
(Skoglund ve Chen, 2013, 1).

7.STRES TESTINDE RiSKE MARUZ DEGER UYGULAMALARI

Gilinliimiizde pek ¢ok finansal kurulus, basta piyasa riski olmak iizere bazi risklerini Riske Maruz
Deger (VaR) tabanli yontemlere dayali olarak dlgmekte ve portfdylerinin performansini giinliik bazda
izleyebilmektedirler. Ancak, risk faktorleri {izerinde stres kosullarinin olugmast sik yasanan olaylar
olmadigindan, endiistri standardi haline gelmis deneysel veriye dayanan istatistiki modellerin bu tarz
olaylar karsisinda portfoyiin ya da is kolunun performansini yakalayabilmesi giic goriinmektedir. Bu
nedenle stres testleri, risklerin VaR tabanli yontemler tarafindan yakalanamayan boyutu hakkinda bilgi
saglamalar1 agisindan Onemlidir. Bunun yaninda tarihsel verinin yansitmadigi, gelecege doniik
beklentiler hakkinda sonuglar ortaya koyabilmesi nedeniyle de stres testleri, pek ¢ok kurum tarafindan
tercih edilen uygulamalar halini almistir (Tuncer, 2006, 68).

VaR yontemleriyle ilgili diger bir onemli konu, VaR yontemlerinin toplam kaybi
gostermemesidir. Ornegin, bir islem giinlinde bir milyon dolarin risk altinda oldugunu gdsteren VaR,
ikinci, {iglincii ve takip eden giinlerdeki kayiplarla ilgili bir bilgi saglamamaktadir (Bolgiin ve Cokakli,
2007, 4).

Daha 6nce de bahsettigimiz gibi stres testi uygulamalarinda VaR yontemleri yaygin olarak
kullanilmaktadir. Isletme diizeyinde ve finansal sistem diizeyinde uygulanan stres testlerine yonetimin
katilim1 ve VaR kullanimi Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: Stres Testlerine Yonetimin Katilimi ve VAR Kullanimi

Stres Testi Tiirleri Yonetimin VaR
Katilimi Kullanimi
Diizenleyici Diizenli, Sistem genelinde Higbiri Bazen
otoriteler donemsel
tarafindan Kuruma 6zel
yapilan
Gegici “tek | Sistem genelinde Higbiri Bazen
seferlik”

Kuruma 6zel

Duyarlilik | Tek izoleli degisken Diisiik Evet
tall'sz:;t:(liim Coklu degigken Diisiik Evet
yapilan y "
Portfoy odaklt  “Ters Stres | Yiiksek Hayir
Testleri”
Senaryo

Olay odakl1 Tarihi Diisiik Bazen
Kurgusal Yiiksek Bazen
“Savas Oyunlar1” Yiiksek Hay1r

Kaynak: Weber, 2013, 29
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Weber’e gore stres testlerinde VaR kullanimi diizenleyici otoriteler tarafindan ve isletmeler
tarafindan yapilan uygulamalarda kullanilmaktadir. En yaygin kullanim isletmeler tarafindan yapilan
duyarlilik analizlerinde yer almaktadir.

Stres testlerinde VaR yontemleri yogun olarak kullanilsa da, limitlerin sistemli tahminlere
dayandirilmamasina, dengelemenin riske gore diizeltilmis getirilerle iliskilendirilmemesine uygulamada
sikca karsilagilmaktadir. Model varsayimlarinin dogrulugu, oynaklik Slglimiiniin istikrar1 ve zaman
icinde farklilagmasi konularinda giincellemelerin yapilmasi gerekmektedir (Bolgiin ve Cokakli, 2007,
4).

Dowd’a gore stres testi, portfOyiimiiziin giivenlik ac¢iklarininin yani sira sakli riskleri ve varlik
kayiplarini tespit etmek igin ideal bir risk 6l¢lim aracidir. Dowd risk yoneticileri igin stres testi uygulama
ozelliklerine gore VaR kullaniminda yol gdsterici tavsiyelerde bulunmustur. Bunlar (Dowd, 2002, 163-
164):

a) Stres olaylar olasi oldugundan, VaR (veya ETL) modellerinde kullanilan veriler bu olaylari
tahmin etme ve ortaya ¢ikarma yetenegine sahip olmalidir.

b) VaR hesaplamalarinda kullanilan kisa elde tutma siireleri stres testi olaylarinin etkisini ortaya
¢ikarmak i¢in de kullanilmalidir.

c) Stres olaylarimi tespit etmek zordur, bunlar VAR ’nin kuyruk bélgelerine diismesi halinde VaR
hesaplamalar1 bu olaylar hakkinda herhangi bir tespitte bulunamaz.

d) Olusturulacak stres senaryolari olagandisi durumlari kapsadigi igin VAR hesaplamalarinin
yakalayamadigi riskleri ortaya ¢ikarmak igin yardimci olabilir.

8. ANALIZ

Yapilan bu calismaya Borsa Istanbul’da islem géren 7 sigorta sirketi dahil edilmistir.
Arastirmaya dahil edilen sigorta sirketlerinden 2 tanesi hayat-emeklilik bransinda diger 5 sirket ise
hayat-dis1 (elementer) branglarda faaliyet gostermektedirler. Piyasa risklerinden olan faiz ve doviz kuru
riskine yonelik stres testi uygulamasi gerceklestirdigimiz bu ¢alismada sigorta sirketlerinin farkli
branglarda faaliyet géstermesinin bir énemi yoktur. Hayat ve hayat-dis1 sigorta alaninda faaliyet
gosteren sigorta sirketlerinin faiz ve doviz kuru riski 6l¢timlerinde herhangi bir farklilik yoktur.

Tablo 3: Arastirma Kapsamindaki Sigorta Sirketlerinin Biiyiikliikleri

Kodu Sirket Ad1

ANSGR Anadolu Sigorta
AKGRT Ak Sigorta

GUSGR Glines Sigorta

HALKS Halk Sigorta

ANHYT Anadolu Hayat Emeklilik
AVIVA Avivasa Emeklilik Hayat

RAYSG Ray Sigorta

Kaynak: Tirkiye Sigorta Birligi, http://www.tsb.org.tr/resmi-istatistikler
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Sigorta sirketlerinin stres testi ve senaryo analizi kapsaminda maruz olduklar1 senaryolar;
tarihsel senaryolar ve kurgusal senaryolar olmak {izere iki kategoride olusturulmustur. Her iki durumda
olusturulan senaryolar neticesinde her bir kategoride de risk faktorleri belirlenmistir. Bu faktorler: Euro,
Amerikan Dolari, TRL faiz, USD faiz, EURO faiz’dir.

Yapilan bu galigmada sigorta sirketlerinin bilangolar1 esas alindigi i¢in uygulama zamanina en
yakin olan Subat 2001 ve 2008 finans krizi olarak adlandirabilecegimiz tarihsel kriz senaryolar
secilmistir. Kurgusal senaryolar olarak kurlara degisik oranlarda soklar verildigi 4 farkli senaryo ile faiz
pozisyonlarina degisik oranlarda soklar verildigi 6 farkli senaryo {iretilmistir. Senaryo tiirleri ve
degerleri Tablo 4 ve 5’de verilmistir.

Tablo 4: Sigorta Sirketlerine Yonelik Uygulanan Senaryo Tiirleri

Senaryo Tiirli Senaryo Sekli Risk Faktorii
Senaryo 1 Tarihsel Senaryo Subat 2001 Krizi Faiz Riski-Kur Riski
Senaryo 2 Tarihsel Senaryo 2008 Finans Krizi Faiz Riski-Kur Riski
Senaryo 3 Kurgusal Senaryo %35 Artig Déviz Kuru Riski
Senaryo 4 Kurgusal Senaryo %5 Azalig Do6viz Kuru Riski
Senaryo 5 Kurgusal Senaryo %10 Artis Do6viz Kuru Riski
Senaryo 6 Kurgusal Senaryo %10 Azalig Déoviz Kuru Riski

Tablo S: Sigorta Sirketlerine Yonelik Belirlenen Kriz Senaryo Degerleri

Tarihsel Senaryolar EURO USD
Senaryol  Subat 2001 Krizi %50 %65
Senaryo 2 2008 Finans Krizi %30 %35

Kurgusal Senaryolar EURO USD
Senaryo 3 Kurlarda %5 Artis %5 %5
Senaryo4  Kurlarda %5 Azalis -%5 -%5
Senaryo5  Kurlarda %10 Artis %10 %10
Senaryo 6  Kurlarda %10 Azalis -%10 -%10

Tarihsel senaryolarda verilen soklar belirli bir donemdeki en diisiik ve en yiiksek degisimler
arasindaki farka gore hesaplanmistir. Olusturulan bu sok degerler o giiniin kosullarina uygun bir sekilde
ortalama degerler dikkate alinarak olusturulmustur. Finansal krizlerin tam olarak ne zaman bagladig1 ya
da ne zaman bittigini tespit etmek oldukca zordur. Tarihsel senaryolar olusturulurken (Subat 2001 ve
2008 Finans Krizi) daha 6nce bankalara yonelik yapilan stres testi ¢calismalarindan Kayahan vd. (2009)
ve Akbalik (2009) kullanmig olduklar1 degerler referans alinmistir

Faiz riskine ait veriler olugturulurken baz puan dikkate alinmistir. Baz puan faiz oranlarindaki
degisimi ifade eden bir 6l¢lim birimidir. Faizlerdeki degisim ve farkliliklari ifade eden bir 6l¢ii birimidir.
Faizlerdeki 1 baz puan 0.0001 (%0.01)’e denk gelirken, 10 baz puan %0.1’e, 100 baz puan %1’e denk
gelir (yani faizler %6’dan %7’ye ylkselirse 100 baz puan artmis olur).

Arastirma kapsaminda kullanilan veriler Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin kurlari,
Libor/Depo Piyasa Faiz Oranlar1 ve BIST Tahvil ve Bono Piyasasinin faiz verileri dikkate almarak
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31.12.2012 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformu tarafindan yayimlanan sigorta sirketlerinin mali
tablolar1 baz alinarak olusturulmustur.

Arastirmaya dahil edilen sigorta sirketlerine ait kur pozisyonlar1 Tablo 28’de verilmistir. Sigorta
sirketlerine ait net kur pozisyonlar1 esas alinmigtir. Tablodan da goriildiigli gibi en biiyiik agik net
bilango ici pozisyonuna Anadolu Sigorta sahiptir. Yap1 Kredi Sigorta ise en biiyiik fazla net bilanco ici
pozisyonuna sahiptir. Daha 6nceki boliimlerde bahsettigimiz gibi sigorta sirketleri sigortalilardan tahsil
etmis olduklar1 primleri ¢esitli finansal varliklara yatirirlar. Sahip olunan yabanci para pozisyonlarinin
biiytikligii de bu goriisti dogrular niteliktedir.

Tablo 6: Sigorta Sirketlerinin Kur Pozisyonlari

Net Yabanci Para Pozisyonu Bilanco ici Net
Pozisyonlari

Sigorta Portfoy Amerikan Euro TL
Sirketleri Tarihi Dolar

ANSGR 31.12.2018 -8.546.258 -3.045.001 -22.395.492,00
AKGRT 31.12.2018 -2.015.983 1.532.268 9.743,36
GUSGR 31.12.2018 18.299.128 6.937.864 48.935.802,00
HALKS 31.12.2018 1.791.539 1.930.456 7.733.453,00
ANHYT 31.12.2018 45.214.811 10.176.097 104.531.052,00
AVIVA 31.12.2018 -6.371.371 7.383.689 6.006.615,48
RAYSG 31.12.2018 5.006.479 6.251.031 23.625.099,07

Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu, http://www.kap.gov.tr

Sigorta sirketlerinin kur pozisyonlarindan kii¢iik meblaglar tutan diger para birimleri dikkate
almmamistir. Ayn1 zamanda hangi para birimine ait oldugu bilinmeyen diger segenegindeki meblaglar
da portfoye dahil edilmemistir.

9. ANALIZ SONUCLARI

Yapilan bu ¢alismanin birinci agamasinda sigorta sirketlerinin Riske Maruz Degerleri (VaR)
hesaplanmis ve belirlenen stres testleri portfoye uygulanmistir. VaR yontemlerinde Tarihsel Simiilasyon
Yo6ntemi ve Monte Carlo Simiilasyonu Y 6ntemi ile %99 giiven diizeyinde ve 1 ve 10 giinliik elde tutma
stirelerine gore hesaplama yapilmustir.

9.1.TARIHSEL SIMULASYON YONTEMIi SONUCLARI

Tarihsel Simiilasyon Y dntemi sonuglari, %99 giiven seviyesinde, normal piyasa sartlarinda, 252
giinliik zaman araliginda beklenen en kotii kayb1 gostermektedir. Doviz Kuru riskine yonelik Tarihsel
Simiilasyon Yo6ntemi ile elde edilen sonuglar Tablo 8’de verilmistir.
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Tablo 81: Sigorta Sirketlerinin Kur Riski Tarihsel Simiilasyon Sonuclari

Sigorta Tarihi VaR Tarihi VaR VaR Pozisyonu/ VaR Pozisyonu/
Sirketleri Sonugclar Sonuglari Portfoyiin BD. Portfoyiin BD.
(1 giin) (10 giin) (1 giinliik) % (10 giinliik) %
A SIGORTA 225.123,12 711.899,70 1,01 3,19
B SIGORTA 32,24 101,19 0,33 1,04
C SIGORTA 600.214,00 1.898.038,72 1,23 3,89
D SIGORTA 105.263,10 332.870,02 1,36 4,30
E SIGORTA 485.693,06 1.535.892,40 0,46 1,45
F SIGORTA 72.852,09 230.377,69 1,21 3,82
G SIGORTA 126.523,30 400.099,88 0,54 1,71

Tablo 8’de yer alan kur riskine ait 1 giinliik elde tutma siirelerine gore hesaplanmis Tarihsel
Simiilasyon degerleri portfoyiin bugiinkii degerine oranlandiginda; giinliik kayiplarin %0,33 ile %1,36
arasinda degistigi goriilmistiir. Tarihsel Simiilasyon Yontemine gore en yiiksek kaybi yasayan sigorta
sirketi %1,36 ile D Sigorta, en diisiik kayb1 yasayan sigorta sirketi ise %0,33 ile B Sigorta olmustur.
%99 giiven diizeyinde ve 1 giinliikk elde tutma siirelerine gore hesaplanan Tarihsel Simiilasyon
Yontemine gore; A Sigorta %1,01; C Sigorta %1,23; E Sigorta %0,46; F Sigorta %1,21; G Sigorta
0,54’k kayip yagamaktadir.

%99 giiven diizeyinde Tarihsel Simiilasyon Yo6ntemine gore eger 10 giinliik elde tutma siiresi
olarak VAR hesaplansaydi; en biiyiik kayb1 %4,30 ile ile D Sigorta yasamaktadir. En diisiik kayip orani
ise %1,04 ile B Sigorta’ya aittir. 10 giinliik elde tutma siirelerine gore diger sirketlerin sonuglari ise
sOyledir; ikinci en biiyiik kayip %3,89 ile C Sigorta; F Sigorta %3,82, A Sigorta %3,19; G Sigorta
%1,71; E Sigorta Sigorta da ise %1,45 kayip meydana gelmektedir.

Elde tutma siireleri arttik¢a kayip tutarlarida artmaktadir. Goriildiigii tizere 1 giinliik elde tutma
stirelerine gore hesaplanan Tarihsel Simiilasyon Yontemi sonuglarinda en yiiksek kaybi yasayan sigorta
sirketi 10 giinliik elde tutma siirelerine gore hesaplanan Tarihsel Simiilasyon Yontemi’ne gore de en
biiyiik kayb1 yagamaktadir. Elde tutma siireleri arttik¢a sigorta girketlerinin kayip oranlarida ayni oranda
artmaktadir.

9.2.MONTE CARLO SIMULASYON YONTEMI SONUCLARI

Monte Carlo Simiilasyon Yontemi sonuglar1 bize normal piyasa kosullar altinda %99 giiven
diizeyinde sigorta sirketlerinin yasayacagi en olumsuz kosullar1 gostermektedir. Kur Riskine yonelik
Monte Carlo Simiilasyon sonuglar1 Tablo 9’da verilmistir.

Tablo 9: Sigorta Sirketlerinin Kur Riski Monte Carlo Simiilasyon Sonuglar:

Sigorta Monte Carlo VaR Monte Carlo VaR | VaR Pozisyonu/ VaR
Sirketleri Sonuglari Sonuglari Portfoyiin BD. Pozisyonu/
(1 giinliik) (10 giinliik) (1 giinlik) % Portfoyiin BD.
(10 giinliik) %
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A SIGORTA 122.452,00 387.226,29 0,55 1,74
B SIGORTA 19,24 60,84 0,20 0,63
C SIGORTA 368.523,00 1.165.369,23 0,75 2,37
D SIGORTA 47.856,00 151.333,59 0,62 1,96
E SIGORTA 259.632,00 821.026,48 0,25 0,79
F SIGORTA 39.526,00 124.991,88 0,66 2,09
G SIGORTA 43.625,00 137.954,03 0,18 0,57

Tablo 9’da sonuglar incelendiginde; giinliik kayiplarin %0,18 ile %0,75 arasinda degistigi
goriilmektedir. En yiiksek giinliik kayb1 yasayan sigorta sirketi %0,75 ile C Sigorta olurken, en diisiik
kaybi yasayan sigorta sirketi ise %0,18 ile G Sigorta olmustur. Monte Carlo Simiilasyon yontemine gore
1 giinliik elde tutma siirelerine gére hesaplanan VaR sonuglarina gore ikinci en yiiksek kaybi yasayan
sigorta sirketi %0,66 ile F Sigorta sirketi olmustur. %0,62 ile D Sigorta en yiiksek kayb1 yasayan ii¢iincii
sigorta sirketidir.

%99 giiven diizeyinde ve 1 giinliik elde tutma siirelerinde Tarihsel Simiilasyon Yo6ntemine gore
hesaplanan VaR sonuglari, Monte Carlo Simiilasyon ydntemine gore hesaplanan VaR sonuglarindan
daha yiiksektir.

Monte Carlo Simiilasyon yoOntemine gore hesaplanan Riske Maruz Deger pozisyonlari
portfoylin  bugiinkii degerine oranlandiginda; 10 ginlik elde tutma siirelerine gore ginlik
kayiplarin %0,57 ile %2,37 arasinda degistigi goriilmiistiir.

10 giinliik elde tutma siiresine gore hesaplanan Monte Carlo Simiilasyon sonuglarindan en
yiiksek kayb1 %2,37 ile C Sigorta yasamaktadir. En diisiik kayip ise %0,57 ile G Sigorta’da meydana
gelmigtir. 10 giinliik elde tutma siiresine gore hesaplanan sonuglardan en yiiksek ikinci kayb1 yasayan
sigorta sirketi %2,09 ile F Sigorta sirketidir.

Kur riskine ait Tarihsel Simiilasyon Yontemiyle hesaplanan sonuglar Monte Carlo Simiilasyon
Yontemiyle hesaplanan sonuglardan daha yiiksek cikmistir. Ayni sekilde 10 giinliik elde tutma
siirelerine gore hesaplanan degerler 1 giinliik elde tutma siirelerine gére hesaplanan degerlerden daha
yiiksektir.

9.3. STRES TESTI VE SENARYO ANALIiZi SONUCLARI

Elde edilen VaR modellerine senaryo analizleri uygulanarak stres testi sonuglarina ulagilmistir.
Burada elde edilen sonuglar bize tarihsel senaryo ya da kurgusal senaryolar meydana geldiginde sigorta
sirketlerinin ne oranda kayip ya da kazang yasayacagini gosterecektir.

Daha 6nceki boliimlerde de belirtildigi gibi VaR modelleri, belirli bir giiven seviyesinde normal
piyasa kosullarinda portfdy pozisyonlarindan maksimum ne kadar kayip yasanacaginin
hesaplanmasinda kullanilir demistik. Ancak VaR modelleri olaganiistii kosullardaki kayiplar
ongorememektedir. Elde ettigimiz sonuglarda Sigorta sirketlerinin doviz ve faiz pozisyonlarina ait
Tarihsel Simiilasyon ve Monte Carlo Simiilasyon Yontemleri hesaplandiktan sonra bulunan VaR
degerleri Tarihsel ve Kurgusal Senaryo sonuglartyla karsilastirilarak VaR hakkinda ifade edilen
olaganiistii piyasa kosullarinda kayiplar1 dngorememe yetersizliginin olup olmadigi da arastirilacaktir.
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9.4. DOVIZ KURU RIiSKI STRES TESTI SONUCLARI

Doviz kuru riskine yonelik stres testi sonuglar1 Tablo 10 ve 11°de verilmistir.

Tablo 10: Tarihsel Senaryo Kur Riski Stres Testi Sonuglari

2001 Krizi 2008 Finans Krizi
Siketier T % T %
A SIGORTA | -17.017.095,32 -0,75 | -10.648.844,93 -0,48
B SIGORTA 7.769,99 0,79 4.629,60 0,48
C SIGORTA 38.254.125,03 0,78 22.589.126,36 0,46
D SIGORTA 5.569.125,56 0,72 3.458.265,14 0,45
E SIGORTA 85.126.852.30 0,81 48.978.263,10 0,47
F SIGORTA 4.574.652,25 0,76 2.554.869,52 0,43
G SIGORTA 18.254.632,47 0,77 10.896.254.61 0,46

Tarihsel senaryo kur riski stres testi sonuglarina gore; sigorta sirketleri 2001 krizini tekrar
yasamalar1 halinde en yiiksek kayip 17.017.095 TL ile A Sigorta da yasanacaktir. A Sigorta net bilango
ici noksan pozisyon tasimasi nedeniyle %75’lik bir kayip yasayacaktir. Diger sirketler 2001 krizini net
bilango i¢i fazla posizyon tasimasi nedeniyle karla sonuglandiracaklardir.

2008 finans krizinin tekrarlanmasi durumunda ise en yiiksek kayip 10.648.844 TL ile yine A
Sigortada yasanacaktir. Net bilango i¢i noksan pozisyon yasamasi nedeniyle A Sigorta %48’lik bir kayip
yasayacaktir. Bu sonuglar bize her iki krizinde tekrarlamasi durumunda A Sigorta igin ilave kaynak
ihtiyacin1 ortaya koyacaktir. Buna benzer krizlerin tekrarlamas1 durumunda diger sigorta sirketleri
bilanco i¢i fazla pozisyon tagimasi nedeniyle kar saglayacaklardir.

Bu sonuglar bize sigorta sirketlerinin doviz kuru riskine yonelik A Sigorta hari¢ diger sigorta
sirketlerinin bilango i¢i fazla pozisyon yasamalari nedeniyle kazang elde edeceklerini gostermektedir.
Sigorta sirketlerinin tamamina yakin1 2001 krizinden %70 ve tizeri kazang elde ederken, 2008 finans
krizinin tekrarlamasi durumunda ortalama %45’ler diizeyinde bir kazang elde edeceklerdir. A Sigorta
harig¢ diger sigorta sirketleri devaliiasyon soklarina karsi tagidiklar fazla pozisyonlardan Gtiirii olumsuz
etkilenmeyeceklerdir.

Tablo 11: Kurgusal Senaryo Kur Riski Stres Testi Sonuclari

Senaryo 3 Senaryo 4 Senaryo 5 Senaryo 6
Sigorta TL %
i ) TL % TL % TL %

Sirketleri

A SIGORTA -1.117.772,92 -%04.99 1.117.772,92 %04.99 -2.235.545,84 | -909.98 2.235.545,84 %09.98
B SIGORTA 485,25 %04.98 -485,25 -%04.98 970,50 %09.96 -970,50 | -%09.96
C SIGORTA 2.444.854,11 %05.00 -2.444.854,11 -%05.00 4.889.708,22 %09.99 -4.889.708,22 | -%09.99
D SIGORTA 386.256,32 %04.99 -386.256,32 -%04.99 772.512,64 %09.99 -772.512,64 | -%09.99
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E SIGORTA 5.205.298,23 %04.98 -5.205.298,23 -%04.98 10.410.596,46 %09.96 -10.410.596,46 -%09.96
F SIGORTA 300.254,32 %05.00 -300.254,32 -%05.00 600.508,64 %10.00 -600.508,64 -%10.00
G SIGORTA 1.178.547,32 %04.99 -1.178.547,32 -%04.99 2.357.094,64 %09.98 -2.357.094,64 -%09.98

Tablo 11 incelendiginde; degisik kriz senaryolar altinda sigorta sirketlerinin TL cinsinden ciddi
zararlar yazdig1 ve zararlarin Senaryo 4 ve Senaryo 6 gerceklesmesi durumunda arttig1 goriilmektedir.
Senaryo 4 ve Senaryo 6 doviz kurlarinda azalis 6ngoren senaryolardan olusmaktadir. Buna gore net
bilango i¢i fazla pozisyon tasimasi nedeniyle, B Sigorta, Yap1 Kredi Sigorta, C Sigorta, D Sigorta, E
Sigorta, F Sigorta ve G Sigorta’da kayiplar yasanacaktir.

A Sigorta ise bilango i¢i net doviz a¢ig1 olmasi nedeniyle Senaryo 4 ve Senaryo 6’nin
gerceklesmesi durumunda kazang saglayacaktir.

Senaryo 3 ve Senaryo 5’in yasanmasi durumunda sigorta sirketlerinin kazanglarinin arttigi
goriilmektedir. Senaryo 3 ve Senaryo 5 doviz kurlarinda artis 6ngdren senaryolardan olusmaktadir.
Bilango i¢i net doviz fazlasi olan B Sigorta, Yap1 Kredi Sigorta, C Sigorta, D Sigorta, E Sigorta, F
Sigorta ve G Sigorta’da kazanglar yaganacaktir.

Bilango i¢i net doviz agig1 olan A Sigorta ise Senaryo 3 ve Senaryo 5’in gerceklesmesi
durumunda kayip yasayacaktir. A Sigorta Senaryo 3’iin meydana gelmesi durumunda 1.117.772 TL,
Senaryo 5’in meydana gelmesi durumunda ise 2.235.545 TL kayip yasayacaktir.

Doviz kurlarinda meydana gelebilecek artiglar karsisinda en kirillgan sigorta sirketi A
Sigorta’dir. Diger sigorta sirketleri ise doviz soklarina kars1 daha direnglidirler.

Sonuglar1 genel olarak degerlendirecek olursak doviz pozisyonlarina gore sigorta sirketleri olasi
doviz kuru soklarindan kazangla gikacak pozisyona sahiptirler. Bu sonuglar bize sigortacilik sektoriinde
tahsil edilen primlerin doviz olarak degerlendirildigi bundan dolay1 da sigorta sirketlerinin bilango igi
net doviz fazlasina sahip oldugunu gostermektedir.

10.SONUC

Stres testi uygulamalari {i¢ stitunlu bir yap1 olan Solvency II diizenlemelerinin ikinci ayagi olan
gozetim ve denetim bdliimiinde bulunmaktadir. Buna gore, sigorta sirketlerinin kapsamli risk yonetim
gergevesi icerisinde yer almalart gerekmektedir. Boylece sigorta sirketlerinde risklerin tanimlanmasi,
degerlendirilmesi ve yonetilmesi i¢in uygun siireclerin uyumlu bir ¢erceve dahilinde sirketin tiim
kademelerinde gerceklestirilmesini gerektirmektedir. Stres testlerinin denetgiler tarafindan da
kullanilmasi, denetgilerin tehditleri 6nceden tespit etmeleri ve sigorta sirketlerinin potansiyel finansal
krizlere kars1 koyma kabiliyetlerini gérmelerini saglayacaktir.

Stres testi gerek yasal diizenleyici kurumlar gerekse finansal kurumlar tarafindan risk
yOnetiminin 6nemli bir parcasi olarak degerlendirilmektedir. Ancak, uygulanan stres testleri genellikle
risk modeli kavrami ile dogrudan iliskilendirilmediginden tutarlilik ve gegerlilik gibi soru isaretlerini de
beraberinde getirmektedir. Stres testlerine yapilan bir diger elestiri, stres senaryolarinin gerceklesip
gerceklesmeyecegiyle ilgili herhangi bir olasilik bilgisi vermemesi stres testi sonuglarinin
yorumlanmasini gii¢lestirmektedir. Stres testleri senaryolarin ger¢eklesme ihtimali hakkinda bir bilgi
vermediginden Riske Maruz Deger Modelleri stres testlerinden daha objektif ve kullanisl olarak kabul
edilmektedir.

Sigorta sirketlerinden ilerde istenmesi muhtemel stres testi uygulamalarina yol gdstermek
amaciyla yapilan bu ¢alismada Borsa Istanbul’da islem goren sigorta sirketlerine yonelik stres testi
uygulamasi gergeklestirilmistir. 2012 bilangolarindan faiz ve kur riskine yonelik protfoyler olusturulmus
ve bu portfoylere VaR hesaplama yontemlerine ilave olarak senaryo analizleri uygulanmugtir.

Bu c¢alismada tarihsel senaryolar ve kurgusal senaryolar olmak iizere iki tip senaryo
kullanilmistir. 2001 ve 2008 finans krizleri bugiin yasanmis olsaydi sigorta sirketlerinin kur ve faiz
pozisyonlar1 bundan nasil etkilenirdi? Bu sorunun yaniti aranmistir. Ayni zamanda gelistirilen kurgusal
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senaryolarin gergeklesmesi durumunda sigorta sirketlerinin kayip ve kazanglari hesaplanmistir. Buna
gore:

- VaR hesaplama yontemlerinden kullandigimiz Tarihsel Simiilasyon Yontemiyle elde edilen
sonuglar Monte Carlo Simiilasyon Yonteminden daha yiiksek ¢ikmustir.

- Aym sekilde sigorta sirketlerinde VaR hesaplamalarinda 10 giinlik elde tutma siiresinde
yasanan kayiplar 1 giinliik elde tutma siirelerine goére daha fazladir.

- 2001 kirizi ve 2008 finans krizinin tekrarlanmasi durumunda sigorta sirketleri farkli sekillerde
etkilenmektedirler.

- En biiyiik kayiplar tarihsel senaryolarin tekrar yagsanmasi durumunda meydana gelmektedir.

- Hesaplanan VaR sonuglarinin sermaye yeterlilik oranlari iizerinde bir sorun yaratmadigi
gorlilmektedir.

- Stres testi ve senaryo analizi sonuglarinin farkli ¢gikmig olmasi, VAR hesaplama yontemlerinin
olaganiistii piyasa kosullarinda bazi durumlar agiklamadaki eksikliklerini ifade etmektedir.

Ti{im bu sonuglardan hareketle sigorta sektdriinde faaliyet gosteren sigorta sirketleri ile
sektoriin diizenleyici ve denetleyici otoritelerine stres testi uygulamalari konusunda su
tavsiyelerde bulunulabilir:

- Sigorta sirketlerinin piyasa risklerinin Glgiimiinde kullanacaklart VaR modellerine yonelik
diizenlemeler yapilmas1 gerekir.

- Sigorta sirketleri toplamis olduklar primleri hasar meydana geldikten sonra 6deme yapmalari
icin likidite diizeylerinin yiiksek olmasi gerekir. Bankalar i¢in VAR hesaplamalarinda bu siire
10 giin olarak belirlenmisken sigorta sirketlerinin likidite durumu g6z oniine alinarak bu siirenin
1 giinliik elde tutma siiresi olarak belirlenmesi daha mantikli olacaktir.

- Stres senaryolar1 olusturulurken hem tarihsel senaryolardan hem de olusturulacak hipotetik
senaryolardan yararlanilmasi stres testi kapsamini daha da genisletecektir.

- Olusturulan senaryolarin sayist ¢esitli yonlerden olas1 kayip ve kazanglarin hesaplanmasina
yardimc1 olacaktir.

- Elde edilen stres testi sonuglarinin karar verme siirecine dahil edilmemesi ya da gerekli goriilen
durumlarda planlama degisikligine gidilmedigi siirece bu testin yapilmis olmasi bir anlam ifade
etmez.

- Stres testlerinin diizenli bir sekilde sigorta sirketleri tarafindan ve diger finansal kuruluslar
tarafindan yapilmasi, elde edilen sonuglarin iist yonetime anlasilir bir dilde rapor edilmesi daha
dogru olacaktir.

- Ulkemizde de, sigorta sirketlerine yonelik stres testi uygulamalarimin diizeyine yonelik
beklentilerin denetsel otorite tarafindan zaman gegirmeden belirlenmesi, sigorta sirketlerinin
konuya yonelik ¢alismalarinda yol gdsterici olmasi agisindan 6nemlidir.

Gunimiizde sigorta sirketleri ya da diger finansal kuruluslarin risk 6l¢limiinde stres testleri
oncelikleri arasinda yer almalidir. Ozellikle tiim devlet kurumlari, lilke denetim ve gdzetim otoriteleri,
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siyasi karar organlar1 bu konu iizerine 6nemle egilmelidirler. Risk yOnetimi, stres testleri, senaryo
analizleri hayatimizin bir pargasidir ve olmaya da devam edecektir.

Bundan sonra yapilacak olan ¢aligmalarda Tiirk sigortacilik sisteminin tamamina yonelik stres
testi uygulamalarinin gergeklestirilmesi ve belirlenecek risk tiirlerinin daha genis kapsamli ele alinmasi
sonuclar acisindan daha yararli olacaktir.
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LOJISTIK PERFORMANS VE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI iLiSKi:
ORTA-DOGU AVRUPA ULKELERI VE TURKIiYE ORNEGI

Tiirker SIMSEK!
Emre YIiGIiT?

(074

Bu ¢alismanmin amaci, Ihracata Dayali Biiyiime (IDB) hipotezinin gegerliliginin, Orta-Dogu Avrupa iilkeleri ve
Tiirkiye icin lojistik performansa bagh olup olmadigimi belirlemektir. Calisma 2010-2016 dénemi icin 9 Orta-Dogu Avrupa
tilkesi ve Tiirkiye icin dengeli panel verilerine dayanmaktadwr. Analiz sonucu elde edilen bulgular, ihracata dayal biiyiime
hipotezinin incelenen biitiin iilkeler icin gecerli oldugunu géstermektedir. Bu iilkeler igin lojistik performans seviyesinde
gozlemlenen olumlu bir gelisme ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadir. Bundan dolayr politika karar vericiler iilkelerinin
ekonomik biiyiimelerini artirmak icin lojistik altyaprya yénelik yatirnmlar: canlandirmaya ¢calismaldirlar.
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ABSTRACT

The aim of this study is to determine whether the validity of the export-led growth (ELG) hypothesis depends on
logistical performance for Central and Eastern European countries and Turkey. The study is based on balanced panel data for
9 Central and Eastern European countries and Turkey for the period 2010-2016. The results of the analysis show that the
export-based growth hypothesis is valid for all countries examined. A positive development in the level of logistics performance
for these countries contributes to economic growth. Policy decision makers should therefore seek to revive investment in
logistical infrastructure to boost their country's economic growth.

Key Words: Logistics Performance, Economic Growth, Export-Led Growth

Jel Codes: 011, 040, O50

Dog.Dr., Tokat Gaziosmanpasa Universitesi, IIBF, Iktisat Boliimii, e-mail: turker.simsek@gop.edu.tr.
2Tokat Gaziosmanpasa Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Iktisat B6liimii Doktora Ogrencisi, e-
mail:emreygt88@gmail.com.

169


mailto:turker.simsek@gop.edu.tr

Journal of International Management, Educational and Economics Perspectives 7 (2) (2019) 169-177
1. GIRIS

Ekonomik biiyiime literatiiriinde ekonomik biiyiimenin temel belirleyicileri {izerine ¢ok sayida
caligma yapilmustir. Thracat, ticaret, dogrudan yabanci yatirimlar, finansal gelisme, beseri sermaye,
pazarlara yakinlik, uzmanlik, maliyetler, dogal kaynaklar, lojistik performans, siyasi istikrar ve digsal
soklar gibi bir¢ok faktdr ekonomik biiyiimenin temel belirleyicileri olarak ilgili literatiirde gdsterilmistir.
Ulasim ve haberlesme bir lilkenin stratejik sektorleri olarak gosterilir. Bu sektdrlerde yasanilan bir
gelisme {ilkenin teknolojik ilerlemesini artiracak ve toplam maliyetlerin azalmasina yol agacaktir.
Yatirimeilarin kararlarini maliyetlerin diigmesinden dolay1 beklenen getiri oraninin artmasi olumlu
yonde etkileyecek ve ilgili iilkeye dogrudan yabanci yatirimlar gelmeye baslayacaktir. Dogrudan
yabanci yatirimlardaki artig lilkede halihazirda olan bazi ticaret engellerini de ortadan kaldirabilir. Artan
ticaret hacmi ticaret engellerini ve korumaci dis ticaret anlayisini azaltir. Uluslararasi ticarette goriilen
artis varsa cari ac1g1n siirdiiriilebilirligini ve tilkenin d6viz talebini olumlu yonde karsilayarak ekonomik
bliylimesine katki saglayacaktir (Sharif vd., 2019; Mariotti, 2015; Hesse ve Rodrique, 2006; Hummels,
1999). Uluslararasi ticaretin ve bilgi paylasiminin artmasi kiiresellesmeyi beraberinde getirmektedir.
Ticaret ve bilgi hareketliligi de lojistik sektoriin diinya ¢apinda olusmasina yol agmistir. Bunun yaninda
Diinya Ticaret Orgiitii, Birlesmis Milletler ve Diinya Bankas1 gibi kuruluslarin Diinya ticaretinin
ontindeki engellerin azaltilmasina yonelik politikalar izlemeleri, kiiresel ticaretin ve ¢ok tarafli ticaretin
degerinin artmasina yol agmistir. Ayrica, ulusal veya uluslararasi alanda rekabet igerisine giren firmalar
da lojistik sektoriiniin gelismesine neden olmustur.

Lojistik hizmetleri ekonomi igerisinde sektdrel baglantilar saglamasi ve ekonominin
kiiresellesmesini sagladigi i¢in ekonomide itici gii¢ olarak goriiliir. Lojistik endiistrisinin gelismesi yeni
istihdam alani saglamasi ve boylelikle gelir olusturmasi, dogrudan yabanci yatirimlar bagta olmak tizere
yatirimlarin olumlu etkilenmesi, ticaret hacminin artmasi iilke ekonomisine katki saglayarak ekonomik
biiylime {izerinde olumlu bir etkiye sahiptir. Ekonominin biiylimesi endiistrilerin canlanmasina ve
dolayisiyla da lojistik hizmet sektoriiniin gelismesine neden olmaktadir. Giin gectikge iilke
ekonomisindeki endiistriler lojistik hizmet sektdriine daha fazla bagimli hale gelmektedir.

Ihracata Dayal1 Biiyiime (IDB) Hipotezi, ihracattaki bir artis ekonomik biiyiimeyi olumlu yénde
etkilemektedir. Ulkelerin ekonomik biiyiimelerinde yalnizca ekonomi igerisindeki emek ve sermaye
miktar1 degil, ayn1 zamanda ihracattaki artisin da bir fonksiyonudur (Smith; 2001). Ihracatin ekonomik
bliylimeyi olumlu etkilemesinin uzmanlagsma ve Olgek ekonomileri diginda birkag nedeni vardir:
Ihracatin artmas: iilke vatandaslari icin yeni istihdam alanlari olusturur. Thracatin artmasi doviz
rezervlerinin ve iilke para biriminin giiciiniin artmasini saglar. ihrag edilen iiriine yonelik iilkelerin
rekabete girmesi ekonomik verimliligi artirabilir. Ihracatta yasanilan bir biiyiime yeni teknolojilerin
olugmasina aract olabilir (Abosedra ve Tang, 2019; Grossman ve Helpman, 1991; Krueger, 1980). Orta-
Dogu Avrupa iilkeleri ve Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkeler igin ihracata yonelik stratejiler izlenilmesi
ekonomik biiyiimeyi hizlandirmada 6nemli bir politika gibi goriinebilir. IDB hipotezinin altyapisi teorik
olarak iige ayrilabilmektedir. Birincisi, ihracat yoluyla piyasa genislemesine dayanan ekonomik biiyiime
modeli, ikincisi kargilagtirmali iistiinliik teorisine dayanan ekonomik biiylime modeli ve li¢linciisii ise
Post - Keynesyen ihracata dayali biiyiime modelleridir (Tripaty, 1985). IDB hipotezini destekleyen dort
temel teorik yaklasim belirtilmektedir. ilki, ihracat artismin dis ticaret garpani yolu ile gelir artisina
neden oldugudur. Ikincisi, ihracattan elde edilen dévizin biiyiimeye katkida bulunacak olan ara ve
sermaye mali ile teknolojinin ithalini finanse etmek {izere kullamlmasidir. Ugiinciisii, 6lgek
ekonomilerinden faydalanarak teknolojik gelismeyi beraberinde getirmesidir. Sonuncusu ise, ihracat
sektoriinlin etkili yonetim ve iiretim teknikleri seklinde ekonomiye pozitif digsalliklar kazandirmasidir
(Dawson, 2006; Reppas ve Christopoulos, 2005; Moosa, 1999).

Literatiirde IDB hipotezine yonelik gok sayida calisma olmasma ragmen lojistik sektdriin
analize dahil edildigi calisma sayis1 azdir. Kiiresellesen Diinya’da ticaretin giderek 6nem kazanmasiyla
On plana ¢ikan lojistik sektoriin incelenmesi ve ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin arastirilmasi
giderek onem arzetmektedir. Calismada ele alinan Orta-Dogu Avrupa lilkeleri ve Tiirkiye {izerine de bu
konu yeterince arastirilmamistir. Toplamda 10 iilke i¢in panel veri analizi yontemiyle IDB hipotezinin
gegerliliginin test edilmesi ve politika Onerileri i¢in bilgi toplamak amag¢lanmigtir. Calisma sadece ilgili
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literatiire katki saglamayacak ayni zamanda ele alinan iilkelerde ihracatin ekonomik biiyiimeye etkisini
artirmaya yonelik politika yapiminda da iyi sonuglar saglayacaktir. Bu amaclar dogrultusunda giris
boliimiinden sonra literatiir taramasina, ampirik modele ve bulgulara ve son olarak ta sonug ve politika
Onerilerine yer verilecektir.

2. LITERATUR TARAMASI

Ihracata Dayali Biiyiime hipotezi konusunda arastirmacilar literatiirde cok sayida calisma
yapmuslardir. Thracat ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin teorik boyutu iyi gerekgelere
dayandirilmis olsa bile literatiirde yapilan calismalarda fikir birligine varilamamustir. Literatiirde yer
alan ¢aligmalar cogunlukla zaman serisi, esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testleri gibi ekonometrik
yontemler kullanilmistir.

Jung ve Marshall (1985) caligsmalarinda ekonomik biiylime ve ihracat arasindaki iliskiyi Granger
nedensellik testi yontemiyle test etmisler ve Iran, Kore, Pakistan, Tayvan, Tayland icin ekonomik
biliylimeden ihracata; Endonezya ve Tiirkiye i¢in ihracattan biiylimeye dogru tek yonlii bir Granger
nedensellik bulunmustur. Baska bir ifadeyle IDB hipotezinin Tiirkiye ve Endonezya icin gecerli oldugu
sonucuna ulagmiglardir. Darrat (1986) ¢alismasinda Hong Kong, Kore, Singapur ve Tayvan iilkeleri i¢in
IDB hipotezinin gegerliligini Granger nedensellik yontemiyle test etmistir. Tayvan disinda diger
tilkelerde ekonomik biiyiime ve ihracat arasinda Granger nedensellik iligkisi tespit edilmemistir.
Bahmani-Oskooee, Mohtadi, ve Shabsigh (1991) ¢alismalarinda Hsiao Granger nedensellik testi ile
Endonezya ve Kore icin IDB hipotezini test etmisler ve bu iilkeler icin Ihracat ve ekonomik biiyiime
arasinda Granger nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bahmani-Oskooee ve Alse (1993) ¢aligmalarinda
Engle Granger esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi sonucunda Kore, Pakistan, Filipinler,
Singapur, Tayland arasinda ¢ift yonlii bir iliski tespit edilirken Malezya i¢cin Granger nedensellik iliskisi
tespit edilememistir. Kwan and Kwok (1995) galismalarinda Cin igin IDB hipotezinin gegerli oldugu
sonucuna ulagmislardir. Shan and Shun (1998) ¢alismalarinda TYDL nedensellik testi ile Tayvan’da
IDB hipotezinin gecerli oldugunu tespit etmislerdir. Al-Yousif (1999) calismasinda Johansen
esbiitiinlesme testi ile Malezya icin ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir.
Calisma sonucunda, kisa dénemde IDB hipotezinin gegerli oldugunu belirtmistir. Medina-Smith (2001)
calismasinda 1950-1997 donemine ait yillik verileri kullanarak Kosta Rika i¢in ihracat ile biiylime
iligkisini incelemistir. Analiz sonuglar1 uzun donemli bir iliskinin oldugunu belirtmistir. Ayrica
ihracattaki bir artisin ekonomik biiyimeyi olumlu yonde etkiledigini tespit etmistir. Ibrahim (2002)
calismasinda Johansen esbiitiinlesme testi ile Malezya’da IDB hipotezinin gecerli oldugu sonucuna
ulast1. Dritsakis (2004) ¢alismasinda esbiitiinlesme testi yontemiyle Romanya ve Bulgaristan i¢in IDB
hipotezinin gegerli oldugunu tespit etmistir. Konya (2004) calismasinda 25 OECD iilkesine yénelik IDB
hipotezini test etmis ve 6zellikle Macaristan i¢in IDB hipotezinin gecerli oldugu sonucuna ulagmustir.
Love ve Chandra (2005) ¢alismalarinda yaptiklar1 Engle-Granger esbiitiinlesme ve Granger nedensellik
testi ile Hindistan, Maldivler ve Nepal icin IDB hipotezinin gecerli oldugunu tespit etmislerdir.
Demirhan (2005), ¢aligmasinda 1990-2004 yillar1 arasinda Tiirkiye i¢in ihracat ve ekonomik biiyliime
arasindaki nedensellik iliskisini incelemis ve analiz sonucunda Tiirkiye’de ekonomik biiyiimeden
ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisin oldugu sonucuna ulagmistir. Afzal (2006) ¢calismasinda
Pakistan i¢in IDB hipotezini Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi ile sinamis ve gegerli
oldugu sonucuna ulasmistir. Ozer ve Erdogan (2006), ¢alismalarinda 1986-2006 yillar1 arasinda Tiirkiye
icin ekonomik biiylime, ithalat ve ihracat arasindaki nedensellik iligkisini incelemislerdir. Calisma
sonucunda, ihracattan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskinin oldugu sonucuna
ulasmiglardir. Furuoka (2007) ¢alismasinda panel esbiitiinlesme ve nedensellik testi yaparak Malezya
icin IDB hipotezinin gecerli oldugunu tespit etmistir. Dash (2009) calismasinda 1992-2007 yillari
arasinda Hindistan i¢in ihracat artis1 ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iliskisini incelemistir.
Caligma sonucunda, ihracattan ekonomik bilyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin varligini
tespit etmigtir. Elbeydi vd. (2010) calismalarinda 1980-2007 yillar1 arasinda Libya igin ihracat ve
ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisini incelemislerdir. Calisma sonucunda, uzun dénemde
ihracat ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonli bir nedensellik iligkisinin varligini tespit etmiglerdir.
Lorde (2011) c¢alismasinda 1960-2003 yillar1 arasinda Meksika icin egbiitinlesme ve Granger
nedensellik testini kullanmis ve IDB hipotezinin gegerliligini incelemistir. Calisma sonucunda, kisa
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donemde ihracattan ekonomik biliylimeye dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi var iken, uzun
dénemde, ekonomik biiylimeden ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugunu tespit
etmigtir. Sandalcilar (2012) ¢aligmasinda 1975-2010 yillar arasinda Brezilya, Rusya, Endonezya ve Cin
(BRIC) iilkeleri i¢in ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisini incelemistir. Caligma
sonucunda, ihracattan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu tespit
etmistir. Igbal vd. (2012) ¢alismalarinda 1960-2009 yillar1 arasinda Pakistan i¢in ihracat ve ekonomik
bliylime arasindaki nedensellik iliskisini incelemislerdir. Caligma sonucunda, ekonomik biiyiimeden
ihracata dogru tek yonlii bir Granger nedensellik iligkisi oldugunu tespit etmislerdir. Hye vd. (2013)
ARDL yéntemini kullandig1 calismasinda Butan ve Sri Lanka icin IDB hipotezinin gegerli oldugunu
belirtmistir. Sahbaz vd. (2014) ¢alismalarinda 1994-2010 yillar1 arasinda OPEC {iyesi olmayan 27 Asya
iilkeleri i¢in Pedroni panel esbiitiinlesme ve panel nedensellik testini kullanarak IDB hipotezini test
etmislerdir. Calisma sonucunda, kisa ve uzun donemde ihracattan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii
bir nedensellik iligkisinin varligini tespit etmislerdir. S6z konusu iilkeler igin IDB hipotezinin gegerli
oldugu sonucuna ulagmiglardir. Yang ve Wu (2015) caligmalarinda Cin ve Tayvan igin Rolling
nedensellik testi yontemini kullandiklar1 ¢calismalarinda IDB hipotezinin bu iilkeler i¢in gecerli oldugu
sonucuna ulagsmiglardir. Ali ve Li (2018) calismalarinda ARDL esbiitiinlesme ve Granger nedensellik
testlerini kullanrak Cin ve Pakistan igin IDB hipotezinin gegerli oldugunu tespit etmislerdir. Abosedra
ve Tang (2019) calismalarinda Rolling TYDL Granger nedensellik testi kullanarak MENA iilkeleri i¢in
IDB hipotezinin gegerliligini test etmislerdir. Sonug olarak Tiirkiye icin ihracattan ekonomik biiyiimeye
dogru tek yonlii bir Granger nedenselligin oldugu; Liibnan i¢in ise ihracat ve ekonomik biiylime arasinda
¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulasilmustir.

3. VERi VE METODOLOJI

Bu calismanin amaci Orta-Dogu Avrupa iilkeleri ve Tiirkiye i¢in ihracatin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini incelerken lojistik performansin roliinii aragtirmaktir. Bu amagcla olusturulan
ekonometrik model denklem 1°de gosterilmistir:

GSYIH;; = a; + pe + Bo + B1Xit + B2LPy + &1 1)

Denklem 1°de yer alan a; parametresi iilkelere 6zgii etkiyi gosterirken, u, parametresi zamana
0zgi etkiyi ifade etmektedir. Analizde uygun yontemin segilmesi bu iki parametreyle yakindan ilgilidir.
GSYIH degiskeni Kisi Bas1 Gayrisafi Yurti¢ci Hasila’y1, X degiskeni ihracati, LP degiskeni lojistik
performansi ve €;; parametresi hata terimini gostermektedir. Denklem 1°de yer alan degiskenler dogal
logaritmalar1 alinarak analize dahil edilmistir.

Calismada veri temininde sikint1 yasanilmayan Orta-Dogu Avrupa iilkeleri ve Tiirkiye’den
olusan 10 iilke ekonomilerinin 2010-2016 arasindaki drneklem periyodunu kapsayan yillik panel verileri
ile analiz yapilmustir. Calismada ele alinan tilkeler Cekya, Estonya, Macaristan, Letonya, Litvanya,
Polonya, Romanya, Slovakya, Slovenya ve Tiirkiye’dir. GSYIH ve X degiskenlerine ait veriler Diinya
Bankas1 Diinya Kalkinma Gostergeleri veri tabanindan; lojistik performans indeksi gostergesi de Diinya
Bankas1 Lojistik Performans1 Raporlari’ndan derlenerek temin edilmistir. Elde edilen 6rneklem boyutu
mikro ve makro bazda dinamik panel veri analizi kullanim1 i¢in yeterli olmadigindan ¢alismada statik
panel veri analizine basvurulmustur. Ekonometrik literatiirde, statik panel yontemleri, havuzlanmig
normal en kiiciik kareler (OLS) tahmincisi, sabit etki (FE) tahmincisi ve rassal etki (RE) tahmincisi gibi
ii¢ ana tip model veya tahminciye ayrilabilir. Hangi modelin daha uygun oldugu Breusch Pagan LM ve
Hausman Spesifikasyon testleri ile belirlenir.
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4. BULGULAR

Analizde ilk olarak degiskenlerin dinamik heterojenitesine bakilmistir. Dinamik heterojenligi
test edebilmek igin ii¢ ydnteme basvurulmustur. ilk olarak regresyon parametrelerinin F testi
kullanilarak denklemler arasinda esit oldugu sifir hipotezini inceleyen ADF (3) testine bagvurulmustur.
Parametre esitligi icin ADF (3) test istatistikleri 18,24 ¢cikmistir, dolayisiyla sifir hipotezi yiizde 1
anlamlilik diizeyinde kabul edilmez. Ikincisi 3. mertebeden bir otoregresif siire¢ olan AR(3) testidir.
Sifir hipotez olarak parametre esitligini test eden AR (3) testi istatistigi 20.57 bulunmustur. Boylelikle
sifir hipotezi yiizde 1 6nem diizeyinde kabul edilmez. Uciincii olarak, gruplar aras1 heteroskedastisite
icin White Testi, iilkeler arasinda homojenlik hatasi varyansi oldugu sifir hipotezini test etmek icin
kullanilmigtir. White ki-kare testi istatistigi 59.36 bulunmus ve iilkeler arasi homojenlik hatasi
varyansinin yiizde bir dnem diizeyinde anlamli oldugu, sifir hipotezinin kabul edilmemesi gerektigi
sonucuna ulasilmistir. Degiskenler arasindaki iligkilerin {iilkelerdeki hem dinamik hem de hata
varyanslarinda heterojenlik gdsterdigi Tablo 1°de yer alan sonuglardan goriilmiistiir.

Tablo 1: Dinamik Heterojenlik Testleri Sonuclari

Testler F Istatistik Olasihik

ADF (3) 18,24 0,000%**
AR (3) 20,57 0,000%**
White Ki-Kare 59,36 0,000%***

ek Rk * jsaretleri sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir.

Parametreler arasinda heterojenlik tespit edildigi i¢in heterojen otoregresif katsayilara izin veren
Im Pesaran Shin—IPS (2003) panel birim kok testinin kullanilmast literatiirde onerilir (Apergis ve Payne,
2010: 546). Tablo 2’de IPS panel birim kok testi sonuglarina yer verilmistir.

Tablo 2: Im Pesaran Shin (IPS-2003) Birim Kok Testi Sonuglar:

Trendli
Degiskenler
t istatistigi Olasihk . t istatistigi Olasihik .
Gecikme Gecikme
1(0) 1(0) 1(1) 1(2)
INGSYIH -2.32679 0.0078 3 -2.99638*** 0.0000 2
InX -3.00936 0.0011 3 -4.42052*** 0.0000 2
InLP -1.09738 0.1472 3 -3.71730*** 0.0001 1

wack xk ¥ qsaretleri sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir.
Spektral kestirimde Barlett Kernel Metodu, Band With genisliginde ise Newey-West Metodu kullanilmistir. Birim
kok testlerinde uygun gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine gore belirlenmistir. Sabitli, Trendli ile Sabitli ve
Trendli sonuglar arasinda I(1) seviyesinde degiskenlerin duraganlik durumu agisindan bir fark bulunmamaktadir.

Tablo 2’de ekonometrik modelde yer alan degiskenlerin, birinci derece farki alindiginda %1
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bagka bir ifadeyle birim kdk
olduguna yonelik sifir hipotezi reddedilerek ele alinan degiskenlerin birinci derece farklarinda [I(1)]
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duragan olduklari tespit edilmektedir. Asagida yer alan Tablo 3 Denklem (1)’de gosterilen ekonometrik

modele ait statik panel tahmincileri sonuglarini gostermektedir.

Tablo 3: Statik Panel Tahmin Sonuclari

Modeller Havuzlanms ) ) ) Standart Hatalar
EKK Rassal Etkiler | Sabit Etkiler
(RE) (FE) Diizeltilmis Panel
(OLS) (PCSEs)
Degiskenler
N 0.2716 *** 0.2532 *** 0.2528 *** 0.2516 ***
" (0.0273) (0.0263) (0.0218) (0.0248)
Lp 0.2055 *** 0.2127 *** 0.2151 *** 0.2190 ***
i (0.0439) (0.0466) (0.0452) (0.0423)
. ] 3.5878 *** 3.2652 *** 7.4284 *** 5.2777 ***
Sabit Terim
(0.6573) (0.7437) (1.8735) (1.3316)
Diagnostik Testler
Gozlem Sayisi 70 70 70 70
R? 0.6825 0.7223 0.7085 0.7258
Rassal Etkiler icin 119.40
Breusch Pagan LM Testi [0.0000]
Hausman 18.65
Spesifikasyon Testi [0.0061]
117.01
White Testi
[0.0000]
AR(1) siireci i¢in 74.336
Wooldridge Testi [0.0000]

Not: () igerisindekiler standart hatalar1 gosterirken, [ ] icerisindekiler p degerlerini gostermektedir.
* % 10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.
** 055 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.

*** 051 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.

Oncelikle ekonometrik model Havuzlanmis En Kiigiik Kareler (EKK) ydntemi ile tahmin
edilmis ve ihracat ile lojistik performansin %1 anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu ve
bagimli degisken olan ekonomik biiyiimenin bir proksisi olarak kabul edilen kisi bast GSYIH’y1 olumlu
etkiledigi tespit edilmistir. Ayn1 model rassal etkiler tahminci ile tahmin edildiginde de benzer sonuca
ulagilmaktadir. Rassal etkiler tahmincisinde de degiskenler %1 anlam diizeyinde istatistiksel olarak
anlamli ¢ikmakla birlikte bagimli degiskeni pozitif etkilemektedir. Rassal Etkiler i¢in Breusch Pagan
LM testi sonucuna bakildiginda rassal etkilerin olmadigi sifir hipotezi kabul edilmemektedir. Baska bir
ifade ile rassal etkiler tahmincisinden elde edilen sonuglar havuzlanmis EKK yonteminden elde edilen
sonuclara gore daha giiglii oldugu i¢in rassal etkiler yontemi tercih edilmelidir. Sabit etkiler yontemi ile
de tahmin yapilmis ve benzer sekilde degiskenlerin %1 anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamli
oldugu ve bagiml degiskeni pozitif etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Rassal etkiler ile sabit etkiler
yontemlerinden elde edilen tahmin sonuglarmi karsilastirmak icin Hausman Spesifikasyon testine
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bagvurulmustur. Test sonucunda rassal etkiler modelinin tutarli ve etkin oldugu sifir hipotezi kabul
edilmemektedir. Boylelikle sabit etkiler modeli rassal etkiler modeline gére daha uygun oldugu kabul
edilmistir. Ancak daha uygun oldugu tespit edilen sabit etkiler modelinin tanimlayic istatistiklerine
bakildiginda hata terimlerinin varyansinin sabit olmadig1 yani degisen varyans problemi oldugu ve
modelde otokorelasyon probleminin de oldugu yapilan Wooldridge ve White testleri sonucunda
gorilmistiir. Bu yapisal sorunlar1 ortadan kaldirabilmek igin sabit etkiler modeli standart hatalari
diizeltilmis panel tahmincisi kullanilarak yeniden tahmin edilmistir. Tablo 3’{in son siitununda yer alan
tahminci sonuglarina gore, ihracat ve lojistik performans degiskenleri istatistiksel olarak %1 anlam
diizeyinde anlamli ¢ikmis ve kisi basi gayrisafi yurti¢i hasilay1 pozitif yonde etkilemistir. Thracatin
ekonomik biiylimeye olan etkisinin lojistik performanstan daha biiyiik oldugu goriilmiistiir. Cikan bu
sonuctan Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri ve Tiirkiye i¢in ele alinan dénemde ihracatin ekonomik biiyiime
iizerinde olumlu bir etki olusturdugu yani ihracata dayali biiyiime hipotezinin bu iilkeler icin gegerli
oldugu sonucuna ulasilmustir. ilgili iilkelerde lojistik performansin iyilesmesi ekonomik biiyiimeyi de
olumlu yonde etkileyecektir.

5. SONUC VE ONERILER

Son yillara bakildiginda lojistik faaliyetlerin, ekonomik kalkinma ve biiyiimede énemi giderek
artmaktadir. Ozellikle makro ekonomi agisindan milli gelir, yabanci yatirrmlar, istihdamda yasanilan
artts gibi ekonomik gostergeler degerlendirildiginde, bu degiskenlerin lojistik performans tizerinde
onemli etkileri oldugu tespit edilmistir. Kiiresellesen diinyada, ekonomik kalkinmanin ve biiylimenin
yolu istikrarl bir ihracat artis1 ile miimkiindiir. Ihracatta yasamilan artis beraberinde rekabeti getirir ve
artan rekabet ile birlikte kaynaklarin etkin bir sekilde kullanilmasi saglanabilir. Bu baglamda ihracata
Dayali Biiyiime (IDB) hipotezinin gecerliligini test etmek amaciyla literatiirde cok sayida calisma
yapilmis ve bu calismalardan bir fikir birligi ortaya ¢ikmamustir. Bu calisma IDB literatiiriine katk1
yapmay1 ve 2010-2016 doneminde Orta Dogu Avrupa lilkeleri ve Tiirkiye igin panel veri analizi yontemi
kullanilarak olas1 politika Onerileri sunmay1 amaglamaktadir. Analizde 6ncelikle degiskenlerin dinamik
heterojenligini test edebilmek amaciyla ADF, AR, White testi uygulanmistir. Heterojenlik tespit
edildikten sonra ise IPS panel birim kok testi uygulanmistir. Birim kok testi uygulandiktan sonra ise
Statik Panel Tahmin Sonuglar1 gosterilmistir. Calismanin analizinden elde edilen bulgular lojistik
performans ve ihracatin ilgili tilkelerdeki ekonomik biiylime tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve
olumlu bir etkiye sahip oldugunu gdstermektedir. Ayrica, lojistik performansta yasanan bir gelisme
ihracat1 da olumlu yonde etkileyecegi i¢in ekonomik bilyliime adina lojistik performansin énemli bir
katalizor oldugu da sdylenebilir. Ilgili iilkelerde politika karar vericiler mal ve hizmet ihracatim
artirabilmek i¢in istikrarli ve etkin bir makro ekonomik ortam olusturmalidirlar. Maliye politikasinda
etkinligi, hiikiimetlerin saglamasi gerektiginin belirtilmesinin yaninda ilgili iilkelerin merkez
bankalarinin da doviz kurlarimi dikkatli bir sekilde izleyip kur oynakligindan kaynaklanan ihracat
zararlarin1 azaltmalar1 gerektigi vurgulanmalidir. Ekonomik biiyiimede 6nemli katkisi olan lojistik
performansin gelisiminin de kurumsal etkinlige bagli olmasi nedeniyle kurumsal kalitenin ve etkinligin
artirilmasina yonelik politikalarin izlenilmesi iilkede ekonomik etkinligin ve verimliligin artirtlmasi
acisindan dnemlidir. Lojistik performansi artirmak dolayisiyla uluslararasi ticareti canlandirmak igin
politika karar vericiler ticaretin oniindeki engelleri kaldirarak prosediir islemlerini hizlandirmalidir.
Boylelikle sevkiyat zamani kisalacak ve verimlilik artacaktir. Bunlarin yaninda Orta-Dogu Avrupa
iilkelerinin ulagim altyapilarina yonelik yatirimlarimin da artmasi yine lojistik performansi artirarak
ihracati ve dolayisiyla da ekonomik biiyiimeyi canlandiracaktir. Lojistik altyapilarin gelistirilmesi i¢in
yapilan aragtirmalar ve yatirimlar {ilkelerin ekonomik biiyiime oranlarini da pozitif yonde etkileyecektir.
Belirtilen bu politika Onerilerinin maliyetli oldugu ve kisa dénemde ekonomiye mali yilikiimliiliik
getirecegi aciktir. Ancak uzun donemde saglanacak faydalar bu maliyete katlanilmasi gerektigini
gosterecektir.
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1. GIRIS

Diinyada ticaretin hizla kiiresellesmesi ve teknoloji alaninda yasanan gelismeler sonucu ortaya
¢ikan geffaflik ve giiven sorununu ortadan kaldirabilmek amaciyla uluslararasi gegerlilige sahip ortak
bir muhasebe standardi olusturulmasi giindeme gelmistir. Bu kapsamda 1973 yilinda kurulan
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (International Accounting Standards Committee) finansal
tablolarda yer alan bilgilerin anlasilabilirligini ve seffafligin1 artirmak amaciyla muhasebe standartlart
hazirlamstir.

Uluslararas1 muhasebe standartlar1 yayimlamak amaciyla 2001 yilinda Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Komitesi (IASC), Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (International Accounting
Standart Board)’na doniistiiriilmiistiir. Uluslararasi muhasebe standartlarinin uygulamasinin artmast;
bilgi kullanicilarinin daha yiiksek kaliteli bilgiye sahip olmasini saglayarak iilke ekonomisinin
gelisimine ve biiylimesine ve bilgilerin hesap verebilir olmasina 6nemli bir diizeyde katki saglamaktadir
(IFAC,2019).

Uluslararas1t muhasebe standartlarinin yaygin olarak kullanilmasina baglanmasi ile uluslararasi
muhasebe egitim standartlarinin belirlenmesi 6nemli hale gelmistir. Bu amagla Uluslararasi
Muhasebeciler Federasyonu (IFAC: International Federation of Accountants)’un Onciiliigiinde
Uluslararas1 Muhasebe Egitim Standartlari Kurulu (IAESB: International Accounting Education
Standart Board) kurulmustur.

Uluslararast Muhasebe Egitim Standartlari Kurulu (IAESB)’nun temel amaci, muhasebe
mesleginin gelismesini saglamak ve muhasebe meslek mensuplarinin almis olduklar1 egitimlerin
kalitesini artirmaktir. Muhasebe egitim standartlar1 ile muhasebe alaninda tutarlilik ve esitligi
saglayabilmek icin wuluslararast gecerlilige sahip, ortak bir muhasebe dilinin olusturulmasi
amaglanmaktadir. Olusturulan bu egitim standartlar iilkelerin kiiltiirel yapilari, sosyo ekonomik
durumlari, muhasebe uygulamalarinda gecerliligi kapsaminda degerlendirilecektir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Uluslararas1 Muhasebe Egitim Standartlar1 Kurulu (IAESB) tarafindan 2005 yilinda muhasebe
egitim standartlar1 yayimlanmaya baglanmis ve 2008 yili itibari ile tamamlanarak standartlar yiiriirliige
girmistir. Standartlar zaman igerisinde gelistirilerek 2015 yilinda sekiz adet standart uygulamaya
konulmustur. Ik dért standart meslek mensubu adaylari ile, sonraki ii¢ standart meslek mensup
adaylarmin egitimi sonrasi ile ilgiliyken son standart ise denetim ile ilgilidir (Can ve Demirci,
2016:320). Olusturulan bu standartlar:

- IES 1: Muhasebe Egitim Programina Giris icin Gereken Sartlar: Profesyonel
olarak muhasebe egitim programina katilabilmek i¢in gerekli kosullar1 belirleyen standarttir.

- IES 2: Muhasebe Egitim Programlarimmn Icerigi: Profesyonel muhasebe meslegine
mensup kisilerin almasi gereken bilgi icerigini belirleyen standarttir.

- IES 3: Mesleki Beceriler: Profesyonel muhasebe meslegi igin gereken becerileri
aciklayan standarttir.

- IES 4: Mesleki Degerler, Etik ve Davramislar: Profesyonel muhasebe mesleginde
uygulanmasi gereken etik degerleri ve davraniglart aciklayan standarttir.

- IES 5: Uygulama Tecriibesi: Profesyonel muhasebe meslegini icra edenlerin
kazanmalar1 gereken pratik egitim kazanimlar aciklayan standarttir.

- IES 6: Mesleki Yetenek ve Yeterliligin Ol¢iilmesi: Staj sonrasi profesyonel muhasebe
meslegine giris gerekli mesleki yeterlilik ve yetkinliklerinin olgiilmesi ile ilgili bilgileri igeren
standarttir.

- IES 7: Siirekli Mesleki Gelisim: Muhasebe mesleginde uzman yetkililerin mesleki
acidan siirekli 6grenmelerini ve gelismelerini saglamak amaciyla yapmalar1 gerekeni anlatan standarttir.

- IES 8: Profesyonel Denetciler i¢in Gerekli Yeterlilik Sartlari: Denetcinin saglamasi
gereken kosullar ve sahip olmasi gereken becerileri agiklayan standarttir.

Bu standartlarin amaci, muhasebe egitimde meslek mensuplarinin egitim seviyelerinin tek
diizeyde olmasimi saglamak, egitim programlarinin kapsaminin belirlenmesi, gelismesi, egitim
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alanindaki degisimlere ayak uydurmaktir. Diger taraftan muhasebe meslek etigi ilkeleri ve davranislari
da belirlenerek tekdiizelik saglanmaya ¢alisilmaktadir.

3. LITERATUR

Ulusal ve uluslararasi alanda yapilan literatiir incelemesi sonucunda; Uluslararast Muhasebe
Egitimi Standartlar1 (IES) konusunda yapilmis pek ¢ok calisma mevcuttur.

Bu kapsamda yapilan ¢aligmalardan biri olan Zaif ve Ayanoglu (2007)’nun yaptig1 ¢alisma, iKi
asamadan olusmakta olup ilk asamada muhasebe egitiminin yararlarini uluslararasi calismalarla
aciklamaya calismiglar, ikinci asamada ise Tiirkiye’de isletme boliimlerinde verilen muhasebe
egitiminin yeterli olup olmadigini kredi ve ortalama ders yontemlerini kullanarak belirlemeye
calismislardir. Zaif ve Ayanoglu kredi akreditasyon ¢aligmalarinin yapilmasina ve muhasebe ve
finansman boliimlerinin agilmasina yonelik ¢aligmalar yapilmasi tespitinde bulunulmustur.

Uluslararas1 egitim standartlarinin 6neminden bahseden Saville (2007) yapmis oldugu
caligmada, profesyonel muhasebecilerin yetistirilmesi i¢in verilen muhasebe egitimlerinin uluslararasi
kriterlere sahip olmasi gerektiginden bahsetmistir. Bir diger ¢alismada da Ozbirecikli (2007)
Uluslararas1i Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) nun yayimlamis oldugu uluslararast muhasebe egitimi
standartlarin1 ana hatlan ile agiklamay1 amaclayan bir ¢alisma yapmis ve ayrintili bir sekilde IFAC
tarafindan yayinlanan 6 tane muhasebe egitim standardini agiklamistir.

Uluslararas1 muhasebe egitimi standartlar1 kapsaminda Uyar (2008) Akdeniz Universitesi
muhasebe egitim igerigini inceledigi ¢aligmasinda, bilgi teknolojileri agisindan verilen muhasebe
egitiminin yetersiz kaldigini tespit etmistir. Erdogan ve Ding (2009) ¢aligsmalarinda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu’nun yayimlamis oldugu muhasebe standartlarinin uygulanmasinda muhasebe
meslek mensuplarinin ne dlgiide bilgi sahibi olduklarini bir anket ¢alismasiyla 6lgmiisler ve genel olarak
muhasebe uygulayicilarin ilgili standartlar hakkinda bilgi sahibi olduklarini tespit etmislerdir. Muhasebe
meslek mensubunun goriislerini dikkate alan Crawford ve digerleri (2011), caligmalarinda uluslararasi
muhasebe egitimi standartlarinin uygulanmasi asamasinda pek cok sikintilarin yasandigini tespit
etmigtir. Standartlarin tam anlasilmasi igin yapilan ¢aligmalardan biri olan Mcpeak ve digerleri (2012),
caligmalarinda Uluslararasi Muhasebe Egitim Standartlar1 Kurulu ve Uluslararast Muhasebe Egitim
Standartlari’n1 detayl olarak agiklamislardir. Ayrica muhasebe alaninda egitim veren egitimcilerin bu
alanlarda daha ¢ok kaynak iiretmeleri gerektigi iizerinde durmuslardir. Muhasebe alaninda yayimlanan
110 makaleyi bir icerik analizi yaparak inceleyen Sugahara ve Wilson (2013) standardin nasil
degerlendirdigini nitel ve nicel verilerin elde edildigi bir anket ¢alismasiyla arastirmislardir. Muhasebe
alaninda yapilan c¢alismalarinda uluslararas1 standartlarin daha fazla uygulanmasi gerektigini,
islevlerinin fazla uygulanamadigini belirtmislerdir.

Can ve Demirci (2016) galigmalarinda Sakarya Universitesi’nde muhasebecilik mesleginin
profesyonel anlamda yapilabilmesine olanak saglayan Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavir belgesini
veren 13 boliimii Uluslararast Muhasebe Standardi 2 (IES 2) ¢ergevesinde incelemislerdir. Standarda en
uygun egitim verilen boliimiin Isletme bdliimii oldugu, Hukuk, Uluslararas: iliskiler, Kamu yonetimi
gibi boliimlerde ise Isletme boliimiine yakin bir muhasebe egitiminin verildigi belirlenmistir. Yine
standardin belirledigi sekilde muhasebe meslek mensubu yetistirmek i¢in bazi diizenlemelerden de
bahsedilmistir. Diger taraftan Kara ve digerleri (2016) calismalarinda Uluslararast Muhasebe
Standartlarinin  yayimlanmasiyla birlikte Tiirkiye’de muhasebe egitimi veren Devlet ve Vakif
Universitelerin TMS/TFRS egitimin kalitesini 6lgebilmek amaciyla bir anket galismasi yapmuslardir.
Verilerden elde edilen sonuglara gore, birinci ve ikinci 6gretim farkliligi, is/staj tecriibesi, boliim tercihi
ile muhasebe standartlarinin anlagilirliligl arasinda iligki bulunamazken, ticaret meslek lisesi olma,
meslek secimi, muhasebeye olan ilgi diizeyi, cinsiyet, not ortalamasi, TMS’nin zorunlu ders olmasi
arasinda anlamli iliski tespit etmislerdir. Yine Urdiin Universitesi akademisyenleri ile miilakat yapan
Frijat ve Shbeilat (2016) muhasebe egitiminde, uluslararasi muhasebe egitimi (IES) - 2 ile uyumlu
ciktilarin teknik yeterliligin gelisimindeki roliinii belirlemeye ¢alisarak muhasebe egitim igeriginin IES-
2 de agiklanan gerekliliklere uymayan kriterlerin oldugunu belirleyerek uyumlastirma konusunda
oneriler sunmuslardir. Uluslararast egitim standartlarinin Tiirkiye’de uygulanabilirligini inceleyen
Gokten ve Gokten (2016) calismalarinda 5 adet standardin gegerli, IES 2 ve IES 6 standartlarinin kismen
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gegerli oldugu ve IES 3 standardinin ise gegerli olmadigini tespit etmislerdir. Tiirkiye’de muhasebe
egitiminin uluslararast muhasebe standartlarina adaptasyonu sirasinda karsilasilabilecek sorunlari
Oztiirk ve Findik (2016) Trakya Universiteler Birligi biinyesinde bulunan {iniversitelerin isletme boliimii
son siif 0grencilerine uygulamis olduklari anket ¢aligmasi ile belirlemeye ¢alismiglardir. Analiz sonucu
ogrencilerin muhasebe degerlerinin profesyonellik, tekdiizelik ve seffaflik egilimleri agisindan yogun
oldugunu tespit etmislerdir. Akbaba (2018) etik kavramini, etik ve mesleki degerleri agiklayan IES 4
standardi kapsaminda inceleyerek IFAC’a tiye kuruluslarin bu standardi uygulamasi, mesleki etik ve
mesleki degerler kavramlarinin gelistirilmesi acisindan bu kuruluslara onciiliik etmekte oldugunu
belirtmistir. Akademisyenler ve muhasebe meslek mensuplarinin uluslararasi muhasebe egitim
standardina olan bakis agilarini olusturduklar {i¢ aragtirma sorusu ile inceleyen Tosunoglu vd. (2018)
muhasebe egitimi ile ilgili Trabzon ilinde faaliyette bulunan meslek mensuplart i¢in becerinin,
akademisyenler icin ise bilginin 6nemli oldugu sonucuna ulagmislardir.

4, IES STANDARTLARININ  YORUMLANARAK UYGUNLUGUNUN
INCELENMESI

Kaliteli bir muhasebe siireci i¢in muhasebe egitim standartlarinin muhasebe meslek mensuplari
tarafindan etkili bir sekilde kullanilip kullanilmamasi 6nemlidir. Muhasebe meslek mensuplarinin
mesleki becerilerinin artirilmasi, etik ve sosyal sorumluluk ilkelerinin kazanilmasi ve tekdiize bir
muhasebe egitim sistemi benimsenmesi i¢in uluslararasi standartlara iilkemizde uyum saglanmaya
calisilmaktadir. Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Miisavirler Odalar Birligi
(TURMOB) uluslararas1 muhasebe standartlarin1 uyum siirecinden gecirerek ulusal alanda kabul géren
muhasebe standartlarina doniistiiren ilk ¢aligmalar1 yiirlitmistiir (Dogan ve Ding, 2009, s.156). IFAC’a
iiye olan bir kurulus olan TURMOB Uluslararas1 egitim standartlarim diizenlemistir (Can ve Demirci,
2016:336). Bu ¢ercevede de muhasebe egitim standartlar1 incelenecektir.

4.1. Muhasebe Egitim Programina Giris Icin Gereken Sartlar

Bu standart muhasebe egitim standardinin ilk kismini olusturmaktadir. Bu standartda IES 1’ in
kisilerin muhasebe egitimi alabilmeleri icin gerekli sartlar 6n plana ¢ikartilmigtir. Yani muhasebe
meslegine baglayabilmek igin kisilerin gerekli sartlari, egitim diizeyleri ve meslekteki yeterlilik
diizeylerini tespit etmek bu standardin temelini olusturmaktadir. Buna goére muhasebe meslek
mensuplarinin yiiksekokul mezunu olma sart1 aranmaktadir. Muhasebe meslek mensup adaylari egitim
seviyelerine gbre, muhasebe alt yapilar1 olmak kaydi ile bir programa baglamaktadir. Bu kapsamda
aslinda bu standart, muhasebe meslek mensubu olacak kisilerin es deger mesleki yeterlilige sahip olmast
icin benzer sekilde egitim almalarina yoneliktir (IES 1, 2017). IES 1’in iilkemizdeki mevzuata ve
uygulanmasina iligkin degerlendirilme yapildiginda ise bir uyum siireci tespit edilmistir. IES 1 standardi
Ozetle, muhasebe meslegine giris gereklilikleri ve egitim siireci ile ilgili bilgiler, bu bilgilerin agik ve
net sekilde egitimci ve adaylara sunulmasidir.

Ulkemizde muhasebe meslek mensubu olabilmek icin bir takim ©6n sartlar
gerekmektedir.10/7/2008 tarihli 5786 nolu kanun ile Serbest muhasebecilik, Serbest muhasebeci mali
miisavirlik ve Yeminli mali miisavirlik de degisiklik yapilan kanun ile en az lisans derecesine sahip
olmak sart1 getirilmistir (Resmi Gazete, say1 no: 26948). Daha once yiriirliikkte olan 6n lisans egitim
programimin kabul edildigi sistem 3568 sayili kanundaki 5. Maddeye gore serbest muhasebeci
olunabilecegi ama serbest muhasebeci mali miisavir olunamayacagi kanunda belirtilmistir. Bu gerceve
de degerlendirildigine IES 1’in iilkemizde uygulandigi s6ylenebilmektedir.

4.2.  Muhasebe Egitim Programlarimin Icerigi

IES 2 Standartta meslek mensubu olmak i¢in gerekli olan bilgi, egitim ve yetenek diizeyleri
belirlenmis ve egitim programlarinin igerigi olusturulmustur. Kisilerin profesyonel muhasebe egitimi
alabilmeleri i¢in gerekli olan 6n sartlar belirlenmistir. Muhasebe ve finans bilgileri, organizasyon ve
isletme bilgileri ve bilisim teknolojileri olmak {izere ii¢ ana temel iizerine oturtulan egitim programi
igeriginden olusmaktadir. Bu standart muhasebe egitimi i¢in kaliteli bir ders igerigi hazirlamak igin ders
gruplarini ve ders igeriklerini olusturmaktadir (Can ve Demirci, 2016:323).

Muhasebe ve finans ders igerikleri; finansal muhasebe ve raporlama, yonetim muhasebesi ve
denetim, vergi, is ve ticaret hukuku, denetim ve giivence, finansal yonetim, muhasebe meslek etigi gibi
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belirlenmistir. Yonetim organizasyon ve isletme bilgileri ders igerikleri; ekonomi, kurumsal yonetim,
sayisal yontemler, Orgiitsel davranig, yonetim ve stratejik karar alma, pazarlama, uluslararasi
isletmecilik gibi konulardir. Son olarak da bilisim teknolojileri icin ise bilgi teknolojileri, bilgi
teknolojileri kontrol ve kullanici degiskenleri, yoneticinin rolii, bilgi sistemlerinin tasarimi gibi
konulardir. Bu kapsamda diisiiniildiigiinde iilkemizde agirlikli olarak muhasebe ve finans ders icerikleri
ile yonetim organizasyon ve isletme bilgileri ders igerikleri uyusmakta bilgi teknolojilerinin ise kismen
uygunlugu goriilmektedir. Son zamanlarda yapilan kongrelere, egitim sempozyumlarina bakildiginda
elektronik doniisiim siirecinin uygulamaya girdigi ve bu uygulamalarin artik yasalar ile desteklendigi
goriilmektedir. Ulkemizin IES 2 bilisim teknolojileri ders igerikleri ile daha fazla uyum siirecine
girmeleri dahilinde uygulamada da daha rahat kullanilacag: diisiiniilmektedir.

4.3. Mesleki Beceriler

IES 3 kapsamindaki mesleki beceriler, zihinsel ve entelektiiel beceriler, teknik ve islevsel
beceriler, kisisel beceriler gibi sahip olunmasi gereken becerilerdir. Standartta yer alan entelektiiel beceri
sorunlar1 ¢6zme ve karar alma; teknik ve iglevsel becerileri sayisal veriler ile olaylar arasinda baglanti
kurabilme; kisisel beceri kendini gelistirme, yetistirme, mesleki ahlaka sahip olma; iletisim becerisi
okuma, anlama, kiiltiirel donanim; orgiitsel beceri liderlik, mesleki sonuca ulasabilmeyi ifade etmektedir
(IES 3, md 13). Bukapsamda iilkemizde de egitimde mesleki becerilerin goz oniine alindig1 uygulamalar
yapilmasi standardin islevini daha uygun hale getirecektir.

4.4, Mesleki Degerler, Etik ve Davranislar

Bu standart mesleki degerleri, etik degerleri ve muhasebe meslek mensuplarmin meslege
yonelik uygulamalar1 gereken davraniglari belirtmektedir. Standart muhasebe meslek mensuplarinin
mesleki degerleri, etik ve davranislar1 tanimlamakta ve genel olarak iliskili ve temel kabul edilen etik
ilkeleri belirtmektedir (IES 4, 2017). Yani bu standardin amaci muhasebe meslek mensubu adayina
meslek ile ilgili etik degerler kazandirmak, is ahlaki olusturmaktir. (IES 4, md:8, 2017).

Standart etigin dogasini mesleki deger, etik ve davranis igin 6grenme ¢iktilari olusturmus ve asagidaki
gibi aciklamistir;

Tablo 1.Mesleki Deger, Etik ve Davrams icin Ogrenme Ciktilari

Yetkinlik Alani Ogrenme Ciktilar

Mesleki  Stiphecilik  ve | - Finansal ve diger verileri elestirel bir sekilde sorgulama

Mesleki Yargi - Tim gercekler ve sonuglara dayali alternatifleri belirlemek ve degerlendirmek
Etik lkeleri - Etik kurallarinin avantaj ve dezavantajlarini etigin ilkelerine gore agiklayabilme

- Etik sonuglarii ve ne zaman uygulanacagini belirleme
- Etik gerekliliklerini mesleki davranislara uygulamak

Kamu yararma sunma - Sosyal sorumluluk kavramini etik ilkeleri ile agiklama

- Is etigi ve iyi yonetimi etik ilkeleri ile agiklama

- Etik olmayan davraniglarin hukuksal iliskisinin degerlendirilerek bireylere
sonuglarini sunma

Ulkeler aras1 kiiltiirel farkliliklar gézoniine alinarak etigin egitim standartlarinda olmasi gereken
yerler belirlenmektedir. Muhasebe meslek mensuplari igin sosyal sorumluluk kavrami, giivenilirlik,
nezaket ve saygi, siirekli iyilestirme, yasalar ve yonetmelikler egitim programlarinda etigin, degerler ve
davranislarin kapsamini olusturmaktadir (IES 4, 2017).

Diinyada yasanan biiyiik sirketlerin finansal raporlamalarindan kaynakli biiyiik muhasebe
krizlerinden sonra etik kavrami son derece 6nemli bir yer edinmistir. Hem diinyada hem tilkemizde yasal
diizenlemeler, egitimlerde verilen etik diizenlemeleri ile ilgili bilgilendirmeler ve farkindalik yaratma
iizerine birgok calismalar yapilmustir. Ulkemizde Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve
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Yeminli Miisavirler Odalar Birligi (TURMOB) tarafindan “Profesyonel Muhasebeciler I¢in Etik
Kurallar1 El Kitab1” yayinlanmig ve lilkemizde de muhasebe egitiminde etigin 6nemi yer almistir.

4.5. Uygulama Tecriibesi

Standarda gore; uygulama tecriibesi genel olarak egitim diizeyi ve muhasebe meslek
egitiminden olusmaktadir (IES5, md 3,2017). Standarda gore adaylar mesleki yeterlilik sinavindan 6nce
belli bir siire staj egitimi almali ve tecriibe kazanmalidir. IFAC diizenlenmesinde yeterlilik sinavi 6ncesi
en az 3 yil, adayin mezuniyet durumu en az lisans egitimi muhasebe egitiminden olugmakta ise bu siire
12 aydan fazla olmamali seklinde belirlenmistir (IES 5, md?2).

Bu programlar i¢in igverenler adaylara yazili bir sekilde rehberlik saglamak icin deneyim
programi sunmali, rolleri ve sorumluluklarini belirtmeli; muhasebe meslek mensuplar1 igin uygun pratik
deneyim saglamak icin egitimin niteligini ve kapsamini belirtmeli ve belli araliklar ile bu programlari
gozden gegirmelidir (IES 5, md. 19).

Ulkemizde bu durum degerlendirildiginde serbest muhasebeci mali miisavir olabilmek i¢in 3568
ve 5786 sayili kanunlar uyarinca {i¢ yil staj yapma sarti aranmakta, belli durumlarda bu staj siireleri
kisalmakta yada staj yapilmis gibi sayilmaktadir. Yapilan stajlarin  igerigi anlaminda
degerlendirildiginde tam olarak IES 5’in staj yapan adaya saglamasi gereken niteliksel ozellikleri
anlaminda eksiklik olmasina ragmen genel unsurlar anlaminda IES 5’in iilkemizde gegerli oldugu
sOylenebilmektedir.

4.6. Mesleki Yetenek ve Yeterliligin Olgiilmesi

Standart, muhasebe meslek mensubu adaymin yetenek ve yeterliliginin resmiyete dayali bir
sekilde Olglilmesini belirtmektedir. Yani adaymn standarda goére edinmesi gereken bilgileri
degerlendirmektedir (IES 6, md:1-2, 2017). Bu egitim sonucunda adaylarin (Ozbirecikli, 2007:80).

- Yeterli sekilde teknik bilgiye sahip olmalari,

- Edindikleri bilgileri karmasik ortamlarda da kullanabilmeleri,

- Alternatif ¢6zlim yollar1 bulmalari,

- Analitik ve pratik uygulamalarda yetkin olmalar gerekmektedir.

Yine adaylarin 6zge¢mis, egitim diizeyleri ve deneyimlerinin farklilik gdzetebileceginden,
koordine meslek kuruluglarmnin kendi degerlendirme ydntemleri olabilecektir. Ulkemizde resmi olarak
yapilan siire¢ adaylarin bir takim muhasebe derslerinden sinava girmeleri gerekmektedir. Toplam
derslerden alinan ortalamalarin en az 60 olmasi gerekmektedir. Pratik uygulamalar i¢in yapilan bir
degerlendirme sistemi olmamakla beraber adaym muhasebe meslek mensubu tarafindan staj notu da not
ortalamasinin hesaplanmasina dahil edilmektedir. Adayin pratikligini 6lgen, meslekte yetkinligini ve
analitik diisiinmesini 6lgen bir uygulama olmasiyla bu standartta tam olarak uygulanmis olabilecektir
(Giirdal ve Dogan, 2014:11).

4.7, Siirekli Mesleki Gelisim

Standart, muhasebe meslek mensuplarinin meslek yetkinliginin korunmasi, bilgi kullanicilar
olan miisteriler, igverenler ve diger paydaslar i¢in kaliteli bir hizmet sunumu igin ve giiven faktoriiniin
olusabilmesi i¢in siirekli bir sekilde mesleki gelisime sahip olmasini ifade etmektedir (IES 7, md 1,
2017). Yani standart siirekli bir sekilde meslek mensuplarinin gelisimlerini ve siirekli 6grenme temel
esasini ortaya koyacak sekilde yiiriitiilmektedir.

Hayat boyu 6grenmenin meslek mensuplari i¢in kural haline geldigi bu standartta, gelisen
teknolojik gelismeleri takip ederek siirekli yeniliklerin gdzlendigi gelismelerin takip edilmesini
gerektirmektedir. Ulkemizde bu durum degerlendirildiginde, TURMOB ve akademisyenler tarafindan
diizenlenen egitim programlari, ¢alistaylar, kongreler ¢ercevesinde muhasebedeki gelismeler yakindan
takip edilmekte, meslek mensuplarinin mesleki yetkinli§e tam olarak ulasabilmesi igin ¢aba
sarfedilmektedir.

Yine TURMOB Siirekli Mesleki Gelistirme Egitimi Yé&netmeligi ile “Serbest Muhasebeci Mali
Miisavir ve Yeminli Mali Miisavirlerin, yasam boyu ogrenme stirecini benimsemelerini, uzmanlik
alanlari, iist unvanlar ve yeni iy alanlari i¢in hazirlanmalarini, uygulama, mevzuat ve yontem
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bilgilerinde yeterli ve yetkin olmalarini, miisterilerine ve diger paydaslara yiiksek kaliteli hizmet
sunmalari icin mesleki yetkinliklerini artirmalarini ve gelistirmelerini saglamak; stirekli mesleki gelisim
firsat ve kaynaklarina erigimlerini kolaylastirmak; kamu ¢ikarinin korunmasi ve kamu giiveninin
saglanmast i¢in mesleki yeterliklerini gelistirmek ve korumak, mesleki standartlar ile etik kurallara
uyumunu tesis ve tesvik etmek iizere gerceklestirilecek katilimi zorunlu egitim faaliyetlerini, bu
faaliyetlerin  gergeklestirilme  yontemlerini, zorunlu egitim faaliyetlerine katilmama halinde
uygulanacak yaptirimlar” ¢ergevesinde, siirekli egitimin kapsami, esaslari, programu, yiiriitilmesi, mali
kaynaklar belirtilmektedir. IES 7°nin gegerliligi Tiirkiye agisindan kabul edilmektedir.

4.8. Profesyonel Denetgiler Icin Gerekli Yeterlilik Sartlart

Standart, denetgiler igin gegerli olan niteliklerin belirlenmesi, gelistirilmesi ve devamlilig
iizerinedir. Standartta maddeler halinde yer alan profesyonel denetim meslegi ile ilgili sartlar, muhasebe
meslek gelisimlerinde denetcinin rolleri, denet¢inin sahip olmasi gereken mesleki ve teknik bilgiler, is
tecriibeleri gibi konular yer almaktadir (IES 8, md 1, 2017).

Denetgilerin yeterliligi i¢in iilkemizde uygulamada bir takim yazili derslerden sinava girmesi
gerekmektedir. Bu konuda Tiirkiye’de Kamu Gozetim Kurumu (KGK) gerekli diizenlemeleri
yapmaktadir. Bu sartlar hem muhasebe meslek mensubu olup gereken minimum tecriibe siiresinin
tamamlanmasini, hem de denetim ile ilgili ihtiya¢ duyulan egitimin alinmasini ve sinavlarda basarili
olunmasin1t kapsamakta, dolayisiyla IES 8 acisindan Tiirkiye’de gecerli saglandigini sdylemek
miimkiindiir (Okten ve Okten, 2016:63).

5, SONUC

Uluslarararas1t Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) biinyesinde kurulan Uluslararasi Muhasebe
Egitim Standartlar1 Kurulu (IAESB), uluslararast muhasebe egitim standartlar1 yaymlayarak muhasebe
egitiminde ortak bir dil olusturmay:r hedeflemistir. Muhasebe meslek mensuplarinin egitim
programlarinin ¢ergevesinin belirlenmesi yetkin bir sekilde egitim programlarinin olusturulmasi, yine
bu programlarin amaca uygun hazirlanmasi gibi nedenlerle uluslararasi muhasebe egitim standartlar
olusturulmustur. Toplam 8 tane olan bu egitim standartlarinin ilk dordii mesleki egitim ve etik
standartlari, sonraki ii¢ii egitim sonrasi standartlar1 ve sonuncusu denetgi ile ilgili kism1 kapsamaktadir.
Ulkemizde uygulanan muhasebe egitim standartlar1 incelendigin de;

- IES 1; muhasebe meslek mensup adaylarinin egitim siireci ile ilgili olmasi gereken egitim
sartlarinin agik ve net bir sekilde belirtildigi ve bunun duyuruldugu,

-IES 2; muhasebe meslek mensup adaylarimin almalarn gereken egitim programlarinin
uluslararas1 muhasebe egitim siireci ile uyumlu oldugu, giinimiiz sartlarinda dijitallesme ile
uygulanmasi gereken bilisim teknolojilerinin egitim programinda yeteri kadar yer almadigi ama
paneller, kongreler ve galigtaylar ile bunun desteklenmeye galisildigi,

- [ES 3; muhasebe meslek mensup adaylarinin mesleki becerilerinin olmast i¢in staj kalitesinin
belirlendigi standartta iilkemizde staj programlarinin zorunlu oldugu ama staj kalitesi i¢in gerekli olan
net bir prosediiriin olmadigi,

- IES4; muhasebe meslek mensup adaylarina yol gosteren TURMOB tarafindan ¢ikartilan
“Profesyonel Muhasebeciler I¢in Etik Kurallar1 El Kitab1” oldugu ve bu konuya da 6nem verildigi,

- IES 5; muhasebe meslek mensup adaylarinin staj siiresinin iilkemizde de uyumlu oldugu,

- IES 6; muhasebe meslek mensup adaylarinin teorik ve pratik bilgilerinin yeterliliklerinin
belirlendigi standarda goére tlilkemizde pratik bilgilerin herhangi bir puanlamaya tabi olmadig,

- IES 7; muhasebe meslek mensup adaylarm, siirekli egitim kapsami, egitim programinin
esaslari, yiiriitilmesi, mali kaynaklari belirtilmesi esasina gore uygulandigi,

- IES 8; denetgileri igin gerekli olan sekil sartlarinin uygulandig tespit edilmistir.

Bu ¢ergevede, tilkemizde uygulanan muhasebe egitim standartlari igin 6zellikle staj egitimi igin
olmas1 gereken belli basgh kalite programlarinin olusturulmasi ve gelisen teknolojiye ayak uyduracak
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sekilde yapilmasi gereken bilisim teknolojileri ders ve uygulamalarinin olmasi gerekmektedir. Ayrica
bu konu ile ilgili egitim programlarinin artirilmasinin, yine gelisen egitim standart caligmalarinin
yakindan takip edilerek iilkemizde de kisa siirede uyum siirecinin saglanmasinin hem muhasebe meslek
mensuplar1 ve adaylar i¢in hem de mali raporlamalardan yararlanacak olan bilgi kullanicilar igin
faydasinin yadsinamaz oldugu diisiinilmektedir.
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