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MAKALE BILGISI 0z

Makale Gegmisi: Bu c¢alisma, islem bazli manipiilatif girisimlerin pay senetleri {izerindeki etkisinin incelenmesini

. amaglamaktadir. Calismanimn 6rneklemini 2000-2014 doneminde cesitli sektorlerde faaliyet gosteren islem
Bagvuru tarihi: 26 Subat 2020 bazli manipiilasyon yapmis 143 sirket olusturmaktadir. Caligmada, olay etiidii yontemi kullanilmistir. Bu
Kabul tarihi: 03 Nisan 2020 kapsamda manipiilasyonun yapilmaya baslandigi tarih, olay giinii olarak belirlenmis ve buna bagl olarak ¢esitli
donemlerde olay pencereleri olusturulmustur. Elde edilen bulgular, kisa ve uzun donemde manipiilasyonun
pay senedi getirilerini etkiledigini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler:

Islem bazli manipiilasyon,
Borsa Istanbul,

Olay Caligmasi

ARTICLEINFO ABSTRACT

Article History: This study aims to examine the impact of the trade-based manipulative attempts on stock returns. The sample

. of the study is comprised of 143 companies that have performed trade-based manipulation in various sectors

Received February 26, 2020 over the period 2000-2014. Event study method has been used in the study. The date when the manipulation

Accepted April 03, 2020 started has been determined as the event day and event windows have been created in various periods
accordingly. The findings show that the manipulation affects the stock returns in the short and long term.

Keywords:

Trade-based manipulation,
Istanbul Stock Exchange,
Event study

" Bu ¢alisma, birinci yazarn ikinci yazar danismanhgida hazirladig1 “Pay piyasasinda manipiilasyonlarin incelenmesi: Borsa Istanbul’da bir uygulama”
isimli doktora tezinden tretilmistir.
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EXTENDED ABSTRACT

The capital and money markets, which form the two basic elements of the financial system, play a dynamo role for
the economies of the country. Participants operating in the financial markets carry out transactions not only for the
satisfaction of their own needs but also for the satisfaction of the needs of other market participants with whom they
are related. In this sense, the party with the fund deficit and the party with excess funding come together to make
mutual fund transfers. Undoubtedly, expected from financial markets; the parties can make fund transfers based on
mutual trust. However, malicious actions that are prohibited in the laws and regulations of the countries damage the
functioning of the financial markets and cause the savings to shift to other alternative markets. The main purpose of
the methods used in manipulative attempts, which are based on action-based, information-based and trade-based
types, forces investors to make transactions based on this information by spreading false information, rumors that
will not reflect the true value of the related asset. Therefore, in a market where there is manipulation, prices are far
from reflecting the value that should be based on supply and demand. In the related literature review, trade-based
market manipulation is examined theoretically and empirically. In the new Capital Markets Law No. 6362, trade-
based manipulation crime is expressed as market fraud. It is defined as those who buy or sell, give orders, cancel
orders, change orders or perform account movements in order to give a false or misleading impression regarding the
prices, price changes, supply and demands of capital market instruments.

This study aims to examine the effect of trade-based manipulative attempts on stock returns by using event study
method. The sample of the study is comprised of 143 companies that have performed trade-based manipulation in
various sectors over the period 2000-2014. The data about companies performing manipulations was compiled from
weekly bulletins published on the CMB website. The market model was used in the study to calculate abnormal
returns. In calculating the market return, the BIST100 index, which has a high representation power in the share
market, was used and the daily return of the index was calculated by considering the closing values of the index. The
prediction period in which abnormal returns are estimated for the event window was selected as 100 trading days
before the event window. The day when the manipulation started was determined as the event day and the period
covering the period ten days before and ten days after (-10; +10) was defined as the event window. Furthermore,
Event windows (-30; +30); (-20; +20); (-10;+10); (-5;+5); (-3;+3); (-1;+1) and (-1;0) were created in order to see the
effect of manipulation on stock returns in longer term event windows. Numerous tests have been developed to
evaluate the statistical significance of abnormal returns. Each of these tests the null hypothesis where abnormal
returns are equal to zero. However, these tests differ within the necessary assumptions about the statistical properties
of abnormal returns. In this sense, T test, Patell Z Test and Boehmer, Musumeci, Poulsen (BMP) Test, which assume
that abnormal returns have normal distribution, have been developed. If abnormal returns are not normally
distributed, Corrado Sign and Sign Tests are used.

The effect of manipulation on stock returns was found significant within the scope of the event windows examined
in all sectors. Especially, it was concluded that the positive average cumulative abnormal return was obtained for the
day before and after the manipulation (-1; +1) for 121 companies. On the other hand, the positive average cumulative
abnormal return was obtained in the event windows (-30; +30) for only 94 companies. The average abnormal return
on the day the manipulation started exceeded the cumulative average abnormal return continuing cumulatively for
30 days before the day the manipulation started. The effect of manipulation on stock returns for the start day of the
event was positive. This effect decreased, albeit partially, during the 30 days that continued, but did not fall below
the level of 30 days before manipulation. One of the biggest reasons for this is that companies operating in different
sectors have different periods of manipulation. On the other hand, when looking at the CAAR values, it was
determined that the biggest increase was made on the 19th day following the beginning of the manipulation and then
followed a horizontal course.

As a result, it is important to consider the effects of manipulative initiatives in the stock market that are contrary to
investors' rights and interests, and to take necessary measures by regulatory institutions, and to prevent these
initiatives.
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Giris

Mali sistemin iki temel unsurunu olusturan sermaye ve para piyasalari, ilke ekonomileri
i¢in bir dinamo rolii Gistlenmektedir. Finansal piyasalarda faaliyet gosteren katilimcilar hem
kendi ihtiyaglarmin tatmini hem de iliskide bulundugu diger piyasa katilimcilarinin tatmini
noktasinda islemler gerceklestirmektedir. Bu anlamda genel itibariyle fon ag¢igi1 bulunan taraf
ile fon fazlas1 bulunan taraf bir araya gelerek karsilikli fon transferini gergeklestirmektedir. Hig
siiphesiz, finansal piyasalardan beklenen; taraflarin karsilikli gliven esasina dayanarak fon
transferlerini gerceklestirebilmesidir. Ancak, iilkelerin kanun ve mevzuatlarinda yasaklanmis
olan art niyetli hareketler, finansal piyasalarin isleyisine zarar vermekle birlikte tasarruflarin
baska alternatif piyasalara kaymasina neden olmaktadir.

Menkul kiymetlerin piyasa fiyatlarinin yapay olarak yiikselmesine, diismesine veya
istenilen seviyede tutulmasina yonelik gerceklestirilen islemler olarak tanimlanan
manipiilasyon (Tezcanli, 1996, s. 121), Fransizca kokenli (Manavgat, 2008, s. 7) sug teskil eden
bir kavram olup; Anglosakson hukukunda bu suca iligskin tam, eksiksiz ve yeknesak bir tanim
bulunmamaktadir (Sensoy, 2013, s. 378). Dolayistyla manipiilasyonun genel geger olarak
tanimlanmasindan ziyade manipiilasyon islemini gerceklestirenlerin niyeti dikkate alinarak
konuya yaklasilmaktadir (Fischel ve Ross, 1991, s. 510). Bu yoniiyle finansal agidan gii¢lii bir
yatirnmeinin piyasada gerceklestirdigi gercek alim ve satim islemleri yapay olmamasina
ragmen, yapilan iglemin ilgili varligin fiyati lizerinde yiikseltici veya diisiiriicti etkisinin yapay
bir nitelik tagimas1 manipiilatif bir islem olarak degerlendirilmektedir (Chambers, 2004, s. 63).

Manipiilatif iglemlerde temel amag, fiyatlar1 etkilemek oldugundan manipiilatif
faaliyetler her yatirimcinin islem yapmasina imkan taniyan, sinirsiz bir yatirimer kitlesi olan,
stirekli islem yapilan ve bu agidan yeterli islem hacmine sahip olan menkul krymet borsalarinda
gerceklestirilmekte (Manavgat, 2008, s. 91) ve bireysel yatirimcilart magdur ederek kamu
giivenine zarar vermektedir (Gerace vd., 2014, s. 106). Ayrica bireysel yatirimcilarin ve
sirketlerin farkli piyasalarda islem yapmalarina neden olan manipiilasyon (Comerton-Forde ve
Putnins, 2011, s. 136) piyasanin likiditesini de etkilediginden ticari faaliyetlere yonelik olarak
sirketlerin fon saglama yeteneklerini de negatif bir bicimde etkilemektedir (Alkhames, 2012, s.
43). Bu hususta manipiilatif faaliyetler; bir menkul deger bloguna sahip kisi veya kurumlari
karli bir satig gergeklestirmeleri yoniinde fiyatlar1 yukariya dogru ¢ekmek veya menkul
kiymetleri gercek degerlerinin altinda bir fiyata satin alabilmek adina fiyatlari asagiya cekmek,
hizla diisiiste olan bir piyasayr yavaglatarak veya durdurarak genel bir piyasa ¢okiislinii
engellemek, tek bir menkul deger iizerinde yogunlasan spekiilatif baskinlar1 ortadan kaldirmak
ve yeni ihra¢ edilmis olan bir menkul kiymetin normal piyasa seviyesini bulana kadar fiyatini
sabitlemek gibi ¢esitli amaglarla gergeklestirilmektedir (Porterfield, 1940, s. 378-379). Bu
manipiilatif faaliyetlere benzer olarak Uluslararast Menkul Kiymetler Komisyonu Orgiitii
(IOSCO) 2000 yilinda yaymmlamis oldugu raporunda, manipiilatdrlerin yapmis oldugu
girisimleri; menkul kiymetlerin ve bir tiirev sézlesmesinin fiyatim1 etkilemek amaciyla ilgili
varligin daha diisiik bir fiyata alimin1 veya daha yiiksek bir fiyata satimin1 gergeklestirmek, alim
tekliflerini veya bagka biiyiik islemleri etkilemek, halka acik veya kapali sirketlerin menkul
kiymet ihrag fiyatlarini etkilemek olarak siralamistir (IOSCO, 2000, s. 6-7).

Piyasada ve kamu nazarinda ortaya ¢ikan bu girisimler paralelinde; ozellikle
1930’lardan sonra ABD’de igeriden Ogrenilenlerin ticareti ve hisse senedi manipiilasyonuna
yonelik eylemlerin artmasi (Kose ve Narayanan, 1997, s. 217), 1934 tarihinde menkul kiymetler
yasasinin ¢ikartilmasinda itici bir giic olmustur (Branda, 1951, s. 651). Bu yasa, ABD’de
Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu (SEC) tarafindan kamunun yararina uygun ve
yatirimcilart koruma altina alan bir yasa olarak diizenlenmis (Zyl ve Joubert, 1994, s. 170) ve
menkul kiymet fiyatlarinin manipiile edilmesini 6nlemeyi amaglamistir (Andresen, 1941, s.
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643). Nitekim {ilkemizde de sermaye piyasalarinin isleyigine iligkin diizenlenen Sermaye
Piyasas1 Kanunu, piyasa katilimcilarinin hak ve menfaatlerini korumak amaciyla, piyasalarin
giiven ve istikrar igerisinde islemesini amaclamaktadir.

Manipiilasyon genel olarak; hareket bazli, bilgi bazli ve islem bazli manipiilasyon olmak
lizere li¢ baslikta siniflandirilmaktadir (Allen ve Gale, 1992, s. 505). Bir sirketin sermaye
blitcelemesi kararlari, sirketin biitlin projelerinde pozitif net bugiinkii degeri ifade edecek olan
yatirim kararlarini icermekte ve bu durum etkin bir piyasada, sirket hisselerinin yatirimcilarin
goziindeki degerini agik¢a gosterdiginden (Chatterjea vd., 1993, s. 203), hareket bazli
manipiilasyon, varliklarin ger¢ek veya algilanan degerini degistiren eylemlere dayanmaktadir
(de Brouwer, 2001, s. 158). Bu bakimdan hisse senedi fiyatinin diismesi i¢in kar eden bir
fabrikay1 kapatma karar1 alan yonetimin, daha sonra fiyati diisen hisse senetlerinden ¢ok
miktarda satin almasi ve daha sonra almis oldugu bu karar1 geri ¢ekmesi hareket bazli
manipiilasyona ornek olarak gosterilebilmektedir (Korsmo, 2013, s. 554). Yanlis bilgi veya
yaniltici bilgiler yaymak suretiyle gerceklestirilen bilgi bazli manipiilasyon (Mei vd., 2004, s.
4) ise isletmenin performans ve finansal yapisina iliskin bilgilerin ger¢ek olmayan bir sekilde
isletme ¢evresine yansitilmasini amaglamaktadir (Stolowy ve Breton, 2004, s. 6). Bu amag
etrafinda, sermaye piyasasindaki varliklarin degerlerini veya katilimcilarin kararlarini
etkileyecek nitelikteki bilgi, sOylenti, haber, yorum veya raporun yalan, yanlis veya yaniltici
olmasi bilgi bazli manipiilasyon su¢unun maddi unsurunu olusturmaktadir (Caligkan, 2015, s.
384). Islem bazli manipiilasyon, etkin islemlerden veya islem emirlerinden olusan, bir veya
daha fazla nitelikli yatirimlarin fiyatin1 yapay seviyede tutma konusunda yanlig, yaniltici bir
intiba veren veya verme olasilig1 bulunan bir davranig olarak tanimlanirken (Diaz vd., 2011, s.
12758); fiyat degisimi konusunda biiyiik ¢apta alim satim yaparak fiyatlar1 etkileyen kisiler
tarafindan risksiz pozitif reel getiri saglamak adina yapilan islemler seklinde de tanimlanmistir
(Jarrow, 1992, s. 311). Baska bir ifadeye gore ise basit bir sekilde sadece pay senedini satin
almak ve daha sonra satarak manipiile etme girisimi de islem bazli manipiilasyon olarak
tanimlanmistir (Allen ve Gale, 1992, s. 507). Ulkemizde 2499 sayili eski Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 47/A-2 bendinde; yapay olarak, sermaye piyasasi araglarinin, arz ve talebini
etkilemek, aktif bir piyasanin varlig1 izlenimini uyandirmak, fiyatlarint ayni seviyede tutmak,
arttirmak veya azaltmak amaciyla alim ve satiminm gerceklestirmek islem bazli manipiilasyon
sucu olarak tanimlarken; 6362 sayili yeni Sermaye Piyasast Kanunun 107/1 fikrasinda; sermaye
piyasasi araglarinin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine iligkin olarak yanlis veya
yaniltici izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapanlar, emir verenler, emir iptal
edenler, emir degistirenler veya hesap hareketleri gergceklestirenler olarak tanimlanmis ve islem
bazli manipiilasyon sugu, piyasa dolandiriciligi sugu olarak yeniden isimlendirilmistir.

Tiirler1 itibariyle hareket bazli, bilgi bazli ve islem bazli olarak gerceklestirilen
manipiilatif girisimlerde kullanilan yontemlerdeki temel amag, ilgili varligin gercek degerini
yansitmayacak yanlis bilgi, sdylenti, dedikodu yayarak yatirimcilari, bu bilgilere dayali olarak
islem yapmaya zorlamaktadir. Dolayisiyla, manipiilasyonun oldugu bir piyasada fiyatlar, arz
ve talebe gore olmasi gereken degeri yansitmaktan uzak kalmaktadir.

Bu calismanin amaci, Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin islem bazl
maniplilasyon girisimlerinin pay senedi getirileri lizerinde bir etkisinin olup olmadigini olay
etlidii yontemiyle incelemektir. Bu calisma, bildigimiz kadariyla Tiirkiye i¢in islem bazl
manipiilasyonunun pay senedi getirileri lizerindeki etkisini olay etiidiiyle inceleyen ilk ¢calisma
olmasi yoniiyle elde edilen bulgularin literatiire katki saglamas1 beklenmektedir. Calismanin
devam eden bdliimiinde literatiir taramasi, veri seti ve yontem, bulgulara yer verilmis ve ¢alisma
sonug kismi ile tamamlanmustir.
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Literatiir Taramasi

Ilgili yazin taramasinda islem bazli piyasa manipiilasyon, teorik ve ampirik agidan
incelenmektedir. Ancak iilkemiz 6zelinde yapilan ampirik diizeydeki akademik g¢aligmalar,
ihtiya¢c duyulan islem verilerinin gizli tutulmasi ve bu alanda calisma yapmak isteyen
akademisyenlerin bu verilere sadece sinirli diizeyde ulasabilmelerinden oldukga sinirli diizeyde
kalmistir (Ozcan, 2013, s. 20).

Allen ve Gale (1992) Teorik agidan islem bazli manipiilasyonu tahlil ettikleri ¢alismada,
yatirimcilarin  spekiilatoriin fiyatt manipiile etme niyeti ve firma hakkindaki bilgilerinin
(6rnegin, hisse senedinin diisiik degerlenmesi vb.) belirsiz oldugu bir ortamda asimetrik bilginin
varlig1 nedeniyle bir spekiilatoriin sadece satin alim ve satim yaparak kar elde edebilecegini
belirtmislerdir. Allen ve Gorton (1992) Piyasanin mikro yapisini ve asimetrik bilgiyi dikkate
alarak hisse senedi manipiilasyonunu inceledikleri ¢alismada; bilgi sahibi olmayan bir
yatirrmcinin bir hisse senedini satin alarak fiyatin1 yukariya ¢ektigi ve daha sonra yiiksek
fiyattan tekrar satarak kar firsati1 elde edebilecegini 6ne stirmiislerdir. Kumar ve Seppi
(1992) Vadeli islem piyasalarinda islem bazli manipiilasyonu inceledikleri teorik
calismalarinda, bilgi sahibi yatirimcilarla anlagan manipiilatorlerin vadeli islem s6zlesmesinde
pozisyon alarak ve daha sonra spot piyasada islem yaparak kar elde edebildiklerini fakat elde
edilen bu karlarin manipiilator sayisinin artmastyla sifira diistiiglinii 6ne stirmiiglerdir. Jarrow
(1992) islem bazli manipiilasyonu incelemek icin gelistirdigi teorik modelde, hisse senedi ve
para piyasasinda biiyiik ¢apta alim satim yapan spekiilatorleri incelemistir. Daha 6nce birbiri
ardina biiyiik miktarlarda hisse alim satimi yapilarak hisse fiyatinin belirlendigi durumda
manipiilasyonun sdz konusu olabilecegini belirtmistir. Gerard ve Nanda (1993) Ikincil halka
arzlar kapsaminda manipiilasyonu teorik ¢ercevede inceledikleri calismada stratejik davranan
bilgilendirilmis yatirimcilarin, ikincil halka arz 6ncesi hisse satarak hisse fiyatlarin1 manipiile
etmeye caligsabildiklerini ve daha sonra diisiik fiyat teklifleri vererek satin aldigi hisselerden kar
elde edebilecegini ileri stirmiistiir. Felixson ve Pelli (1999) 1 Ocak 1994 - 31 Aralik 1995
doneminde Finlandiya Helsinki borsasinda menkul kiymetlerin kapanistan 15 dakika 6nce ve
sonraki getirilerini analiz ederek kapanis fiyatt manipiilasyonunun varligini inceledikleri
calisma sonucunda, zayif manipiilatif hareketler oldugu goézlemlemislerdir. Mei vd. (2004)
calismalarinda; zararli satisa karli satistan daha az istekli olan davranis odakli yatirimeilar,
arbitrajcilar ve manipiilatorler olmak {izere ii¢ tip yatirimcidan (trader) bahsetmislerdir.
Davranigsal onyargilar ve smirli arbitraj olanaginin oldugu bir piyasada manipiilatorlerin
“sisirme ve indirme” yontemiyle spekiilatif varliga yonelik gerceklestirdikleri islemlerden kar
elde edebileceklerini belirtmislerdir. Jiang vd. (2005) 1928-1929 yillari arasinda New York
Borsasinda havuz kapsamindaki 55 hissenin havuz oncesi ve havuz sonrasi manipiilatif
karakteristiklerini inceledikleri ¢alismada, havuz islemini® gerceklestirenlerin daha kiigiik ve
daha az likit hisselerde yogun islemler yapmadiklarini ve havuzlama kapsamindaki hisselerin
anormal hisse devir hizinin, havuzlama islemi 6ncesi doneme gore daha yiiksek ve daha oynak
bir durum gosterdigini belirtmiglerdir. Huang vd. (2005) Tayvan Borsasi 6zelinde 1991-2003
donemi icin 5 tanesi piyasaya yanlis bilgi yayma, 55 tanesi islem bazli manipiilasyon vakasi
olmak iizere toplam 60 manipiilasyon vakasina ilisin hisse senetlerinin 06zelliklerini
inceledikleri ¢alismada manipiilasyonun islem hacmi, getiri ve volatilitede artisa neden
oldugunu tespit etmislerdir. Aggarwal ve Wu (2006) 142 adet borsa manipiilasyon vakasini;
sOylenti (rumors), kendinden kendine islemler (wash sales) ve piyasay1 koseye sikistirma
(corner) olarak bilinen yontemler kapsaminda Ocak 1990 - Ekim 2001 donemi i¢in analiz
ettikleri galismada; manipiilasyonun likit olmayan hisse senetlerinde gergeklesme olasiliginin
yiiksek oldugunu ve hisse senedin likiditesi, volatilitesi ve getirisinde artisa neden oldugunu

2 Havuz iglemleri, piyasada islem gdren ve manipiilasyona uygun bir hisse iizerinde iki ya da daha fazla kisinin
bir araya gelerek s6z konusu hisse iizerinde ortak bir islem gerceklestirmeleridir.
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tespit etmislerdir. Manipiilatoriin hisse senedini sattigi donemde; hisse senedinin fiyati,
likiditesi ve volatilitesi, satin aldigi doneme gore daha yiiksek seyretmistir. Diger taraftan
calismada manipiilasyon donemi boyunca hisse senedinin fiyatinin artis gosterdigi,
manipiilasyon sonrasi donemde diisiise gegtigi yoniinde bulgular elde edilmistir. Diaz vd.
(2011) Ocak 2003- Aralik 2003 donemi i¢in New York Borsasinda giin i¢i verileri kullanarak
8 adet manipiile edilmis hisse, 26 adet benzer ve 31 adet farkli hisseler lizerinde kapanis fiyati
manipiilasyonu inceledikleri ¢alisma sonucunda manipiile edilmis 6rneklemler tizerinde yiiksek
likidite, getiri ve volatilite oldugu yoniinde bulgular elde etmislerdir. Ayrica likidite ve
volatilite arttig1 zaman, siipheli giin i¢i islemlerin O6nemli bir oraninin, anormal getiri
sergiledigini gozlemlemislerdir. Comerton-Forde ve Putnin$ (2011) Amerika ve Kanada’da
1 Ocak 1997 - 1 Ocak 2009 donemi arasinda dava konusu olan 184 adet kapanig fiyati
manipiilasyonunu inceledikleri ¢alismada, manipiilasyonun fiyat dogrulugu iizerinde zararh
etkilerinin oldugunu tespit etmislerdir. Lee vd. (2013) Kore borsasinda Kasim 2001 - Subat
2002 donemine ait kisisel hesaplar {izerinde giin i¢i emir ve islem verilerini kullanarak
gergeklestirdikleri ¢alismada, toplam emirlerin %0.81’inin kurgulu emir tanimina uydugunu
tespit etmislerdir. Bu hisse senetlerinin getirilerinin ve oynakliginin yiiksek; piyasa degerinin
ise daha diisiik oldugu sonucuna varmiglardir. Ayrica piyasa agildiktan sonra ve piyasa
kapanmadan kisa bir siire 6nce, daha fazla kurgulu emirler verildigi gézlemlenmis ve kurgulu
emir stratejisini izleyen yatirimeilarin 45 dakikadan daha az bir siirede ekstra 67-83 baz puan
daha fazla getiri elde ettiklerini tespit etmislerdir.

Veri Seti ve Yontem

(Calismada 6ncelikle manipiilasyon eylemi gerceklestiren sirketlerin tespiti icin SPK’nin
web sitesinde yayinladigi haftalik biiltenler incelenmis ve 2000-2014 dénemi arasinda tekstil,
gida, kagit, metal esya, turizm, tas-toprak, teknoloji, kimya, metal ana ve ticaret sektorlerinde
faaliyet gosteren 143 sirketin manipiilasyon vakasi tespit edilmistir. Daha sonra islem bazli
manipiilasyon eylemi gerceklestiren bu sirketlerin pay senetleri giinliik kapanis bilgilerine ve
temsili olarak secilen BIST-100 endeks verilerine Finnet Analiz Expert programi araciligiyla
ulagilmistir. Olay ¢aligmasi ise “Event Study Metrics v.1.07” yazilimu ile gergeklestirilmistir.

Veri setinin olusturulmasinda manipiilasyon donemleri agisindan; olay giinii, 6ncesi ve
sonrast donem i¢in cakisma gosteren sirketler, sonuglarin tutarliligini etkileyebileceginden
analiz kapsami1 disina birakilmis ve analize dahil edilen islem bazli manipiilasyon vakalarinin
sektorler itibariyle dagilimi1 Tablo 1°de verilmistir;

Tablo 1: Analize Dahil Edilen Sektorlere Ait Manipiilasyon Vaka Sayisi

Sektor Vaka Sayisi

Tekstil 26
Gida 25
Kagit 17
Metal Egya 15
Turizm 15
Tas-Toprak 13
Teknoloji 12
Kimya 9

Metal Ana 6

Ticaret 5

Toplam 143

Tablo 1°de goriilecegi lizere incelenen donem igerisinde islem bazli manipiilasyon
vakas1 en fazla tekstil sektoriinde goriiliirken bunu sirasiyla gida, kagit, metal esya ve turizm
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sektorii takip etmistir. Islem bazli manipiilasyon vakasimnin en az gergeklestigi sektor ise ticaret
sektorii olmustur.

Olay caligmasinin amaci, menkul kiymetleri elinde bulunduran kisilerin spesifik olaylar
sonucunda, herhangi bir anormal getiri elde edip etmediklerini incelemektir (Peterson, 1989, s.
36). Bir diger ifade ile olay c¢alismasi, menkul kiymetler ve ekonomik olaylar arasindaki
iliskinin ampirik olarak arastirilmasidir (Strong, 1992, s. 533).

Olay calismast; olay penceresinin tanimlanmasi, 6lgme kriterlerinin segilmesi, normal
ve anormal getirilerin hesaplanmasi, tahmin penceresinin belirlenmesi, anormal getirilerin test
edilmesi, sonuclarin elde edilmesi ve degerlendirilmesi olmak iizere 7 asamali bir siireci
icermektedir (Campbell vd., 1997, s. 151-152).

Olay penceresinin uzunlugunun segilmesi noktasinda séz konusu doénemin uzun
secilmesi istatistiksel agidan ¢alismadan elde edilen sonuclarin gilivenirliligini azaltabildiginden
olayin anlamliligi hakkinda yanlis degerlendirmelere yol agabilmektedir. Bu acidan olay
déneminin se¢iminde, bilginin yayilma hiz1 ve yatirimcilarin tahminleriyle bilginin biitiinlesme
hiz1 dikkate alinarak olay doneminin kisa tutulmasi tercih edilmektedir. Dolayisiyla bazi
calismalarda sadece olayin gerceklestigi giin olay penceresi olarak belirtilirken, bazi
caligmalarda (-5 +5), (-10 +10) ve (-30 +30) donemleri olay penceresi olarak secilmektedir
(Mazgit, 2013, s. 233).

Tahmin penceresinin uzunlugunun secimi ise arastirmacilara birakilmakla birlikte,
giinliik verilerle hareket eden ¢alismalarda, bu donemin uzunlugu tipik olarak 100 giin ile 300
arasinda degisiklik gostermektedir (Peterson, 1989, s. 38).

Bu calismada manipiilasyonun gerceklesmeye basladigi giin olay giinii olarak
belirlenmis ve bu tarihten on giin 6ncesi ve on giin sonrasi (-10;+10) donemi kapsayan donem
olay penceresi olarak tanimlanmistir. Anormal getirilerin olay penceresi i¢in tahmin edildigi
tahmin periyodu ise olay penceresinin 100 islem giinii 6ncesi olarak se¢ilmistir.

Anormal getirilerin hesaplanmasinda ¢alismada piyasa modeli yontemi kullanilmistir.
Yontemin CAPM’den farki, teorik olarak verilen ve uygulamada kurulmasini miimkiin
olmayan piyasa portfdyii yerine BIST 100, Financial Times veya S&P 500 gibi menkul kiymet
endekslerinin kullanarak modeli daha pratik hale getirmesidir (Karan, 2013, s. 215).

Piyasa modeli, herhangi bir menkul kiymetin, piyasa portfoyiiniin getirisi olan iligkisini
inceleyen dogrusal bir istatiksel model olup, varlik getirilerinin normal dagilim varsayimindan
hareket etmektedir (Campbell vd., 1997, s. 155).

Rit = a; + BiRme + €t @
R;+ = Pay senedinin gunliik getirisi
R, = Piyasa portfoyluniin t donemdeki getirisi
& = Hata terimi
i pay senedi icin beklenen getiriler asagidaki gibi hesalanmistir:

E(Ri¢) = a+ B * (Rmy) @)

E(Ri,t) = i pay senedinin t glindeki beklenen getirisi
a = Regresyon dogrusunun y — eksenini kestigi nokta

B = Regresyon dogrusunun egimi
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R+ = Piyasa portfoylinin t donemdeki getirisi

Buna gore, anormal getiri asagidaki gibi hesaplanmaistir;

ARy =Rjy —a— (B * (Rm,t)) 3)

AR;: = i pay senedinin t ginindeki anormal getirisi
R;: = i,pay senedinin gunliik getirisi
R, ¢+ = Piyasa portfoylniin t donemdeki getirisi

Modelde yer alan a ve § katsayilart EKK yontemine gore hesaplanmaktadir ve
E(e) =0, Var(g) =0d? 4)

Olay doneminde gergeklesen kiimiilatif anormal getiriler her bir pay senedi i¢in
asagidaki gibi hesaplanmastir;

T;
CARp = Z AR;, (5)

t=T1

Olay donemindeki her bir giin i¢in ortalama anormal getiriler asagidaki gibi
hesaplanmastir;

1

i=1
AAR;: t zamandaki tim sirketler icin ortalama anormal getiri
AR;;: i pay senedinin t giintindeki anormal getirisi
n:t ginindeki sirket sayist
Ornekleme dahil edilen pay senetlerinin giinliik getirileri asagidaki gibi hesaplanmugtir:

Py — P
Ri,t — [( it ,t—1

x 100 (7)
Pitq l

R; i pay senedinin t gunindeki getirisi
P;i:ipay senedinin t ginindeki kapams fiyat

P;i_1:ipay senedinin t — 1 gindeki kapans fiyati

Calismada piyasa getirisinin hesaplanmasinda, pay piyasasindaki temsil giicii yliksek
olan BIST100 endeksi kullanilmis ve endeksin kapanis degerleri dikkate alinarak, endeksin
giinliik getirisi asagidaki gibi hesaplanmistir;

E,.—E,
Rm,t — [( m,t m,t—1

Em,t—l

lx 100 (8)
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Ry ¢ = (BIST 100 endeksinin) t guindeki getirisi
E+ = endeksin t gunindeki kapanis degeri
Eni-1 = endeksint — 1 glindeki kapanis degeri

Olay calismalarinda, olay giiniinde meydana gelen anormal getirilerin performansini
6l¢gmeye yonelik olan gelistirilen istatistiki testler parametrik ve parametrik olmayan testler
olmak tizere ikiye ayrilmaktadir.

Anormal getirilerin istatistiksel ag¢idan anlamliligini degerlemede ¢ok sayida test
gelistirilmistir. Bu testlerin her biri, anormal getirilerin sifira esit oldugu bos hipotezi test
etmektedir. Fakat bu testler, anormal getirilerin istatistiksel Ozellikleri hakkinda gerekli
varsayimlar dahilinde farklilik gostermektedir. Bu anlamda, anormal getirilerin normal
dagilima sahip oldugu varsayimindan hareket eden T testi, Patell Z Testi ve Boehmer,
Musumeci, Poulsen (BMP) Testi gelistirilmistir. Anormal getirilerin normal dagilmamasi
durumunda ise Corrado Sira ve Isaret (Sign) Testleri kullanilmaktadir.

Bu testlere iliskin ac¢iklamalar asagida verilmis olup, ¢aligmada anormal getirilerin
dagilimina iligkin test sonuglar1 bulgular basligi altinda verilmistir.

Parametrik Testler

Olay c¢alismalarinda kullanilan parametrik testler, anormal getirilerin normal dagildigi
varsayimindan hareket etmektedir. Dolayisiyla, arastirma sonucunda elde edilen test
istatistiklerinden hangisinin kullanilacagina karar verilmesi noktasinda, anormal getirilerin
dagilimi hakkinda bilgi sahibi olunmasi gerekmektedir. Bu anlamda, bir serinin dagilimi
hakkinda bilgi veren bircok normallik testleri gelistirilmistir. Bu testlere iliskin agiklamalar
asagida verilmistir.

Geleneksel T Testi

Geleneksel t test, ortalama anormal getirilerin birbirinden bagimsiz ve ayni dagilima
sahip oldugu varsayimina dayanmaktadir.

2
AR~N(0, %) 9)

Z=+N % ~N(0,1) (10)

Fakat uygulamada, o bilinmediginden, ¢’nin tahmin edicisi olarak, tahmin doneminden
elde edilen kalintilarin standart sapmasi kullanilmaktadir. Buna gore olay giiniindeki t istatistik
degeri asagidaki gibi hesaplanmaktadir (Yolsal, 2011, s. 61).

1
N 2?’=1AR1'0

tiraa = 1 1 R2
N\/Z?’ﬂﬁzgﬂ (ARit — i Tlt)

(11)

T: Tahmin déneminin uzunlugu

T — 1 : serbestlik derecesi




Gemici, E. & Cihangir, M./ Gaziantep University Journal of Social Sciences 2020 19(2) 274-288 283

Patell T Testi

Patell (1976) onerdigi test istatistiginde olay donemindeki anormal getiriler, tahmin
donemini kapsayan anormal getirilerin standart sapmasi araciligiyla standardize edilmektedir.
Gergeklestirilen bu standardizasyon, biiylik getirili pay senetlerinin standart sapmasinin test
tizerindeki etkisini azaltmak amaciyla yapilmaktadir. Bir diger ifade ile standardizasyon her bir
anormal getirinin varyanslarinin ayni olmasi amaciyla yapilmaktadir. Bu agidan Patell test
istatistigi anormal getirilerin yatay-kesitsel bagimsizlig1 varsayimiyla hareket etmektedir ve
olay donemi anormal getirilerin varyansinda olaym etkisiyle bir degisim olmadigin
varsaymaktadir (Boehmer vd., 2002, s. 56).

SARy = —Kit 12
“ 7 SD(ARy) (12)
SD(AR;;): Anormal getirilerin standart sapmast
1 Rt — Rp)?
samt:53&<1+ + (R ml ) (13)
' T Z (Rm,t - Rm)z

52 Ar;: L g0zlemine ait anormal getirilerin kalintilarinin varyanst

R,,: Tahmin dénemindeki piyasa getirisinin ortalamast

T:Tahmin doneminin uzunlugu

MU—@
tpaten = |~ =5 SARr, (14)

Boehmer, Musumeci, Poulsen Testi

Olay donemini icermeyen doneme ait zaman serisi verileri kullanilarak ortalama
anormal getirilerin varyansini tahmin etmede kullanilan Patell tarafindan onerilen test, pay
senedi getirileri varyansinin olay giiniinde artmasi halinde bos hipotezin siklikla reddedilmesine
neden olmaktadir. Bu noktada BMP testi, hem tahmin donemi hem de olay donemindeki bilgiyi
analize dahil etmektedir. Dolayisiyla BMP testi, anormal getirilerin varyansini tahmin ederken,
tahmin dénemi yerine olay doneminin yatay kesit verilerinden hareket etmektedir (Boehmer
vd., 1991, s. 270).

temer = Z SRLE/ N(N—l)Z(SRLE Z

SR;r : i menkul kiymetinin olay giinii standardize edilmis kalintilar

£)? (15)

Parametrik Olmayan Testler

Yukarida bahsedilen parametrik testler, anormal getirilerin dagilimi hakkinda belirli
varsayimlar icermektedir. Bu a¢idan, boylesi varsayimlar gerektirmeyen non-parametrik testler
bazi analizler i¢in daha uygun olabilmektedir. Bu testlere iligskin agiklamalar asagida verilmistir.

Corrado Rank Testi
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Corrado (1989) tarafindan gelistirilen parametrik olmayan bir test tiirii olan siralama
testi, tahmin ve olay penceresini tek bir zaman serisi olarak birlestirmektedir. Daha sonra
anormal getiriler siralanarak, her bir giline bir sira degeri atanmaktadir.

K;; = rank(AR;;) (16)

Olay giinii i¢in anormal getirilerin normal dagilmadigini ileri siiren bos hipotez i¢in
Corrado Isaret Testi ve standart sapma asagidaki gibi hesaplanmaktadir;

Crank = %i [0 =] st (a7)
i=1

m: tahmin ve olay donemindeki toplam gozlem sayisi

N
1 m+1
7 2K =75
i=1
Genellestirilmis isaret Testi

Cowan (1992) tarafindan 6nerilen bu test, olay penceresi tlizerindeki pozitif kiimiilatif
anormal getirili pay senetleri sayisinin, anormal performansin olmadig1 durumdaki beklenen
say1y1 asip asmadigini test etmekte kullanilmaktadir (Cowan, 1992, s. 345).

T 2

- i3

i=1

(18)

Ortalama kiimiilatif anormal getirilerin istatiksel olarak sifirdan farkli olmadigini ileri
stiren bos hipotezi altinda test istatistigi normal bir dagilim izlemektedir.

+ +
Po — Pest

\/P:st 1- p;st)/N

pg: Olay penceresi lizerindeki pozitif kimilatif anormal getirilerin orant

(19)

tgs =

pe: Tahmin dénemi tzerindeki pozitif kimulatif anormal getirilerin orant
Bulgular

Calismada kullanilacak olan testlere karar verebilmek i¢in yatay kesit ortalama anormal
getirilerin tanimlayict istatistikleri Tablo 2’de verilmistir. Kullanilacak olan testlere karar
verdikten sonra bu testlere iliskin sonuglar olusturulan farkli boyuttaki olay pencereleri (-
30;+30, -20;+20; -10;+10; -5;+5, -3;+3; -1;+1) gercevesinde incelenmis ve sonuglar Tablo 3’de
verilmistir. Ornegin, Tablo 3’de yer alan (-30;+30) siitunu, islem bazli manipiilasyonun
yapilmaya baglandigi tarihin 30 giin 6ncesini ve 30 giin sonrasini ifade etmektedir.

Tablo 2: Yatay Kesit Ortalama Anormal Getirilerin Tanimlayici Istatistikleri

Sektor Ortalama Standart Carpikhik Basiklik Jarque-Bera Prob
Sapma
Tiim Sektor ~ 3.21E-19 0.0029 -0.0847 2.5507 0.9606 06186

Tablo 2’de goriildiigii lizere tiim sektor bazinda ortalama anormal getirilere ait serilerin
normal dagilmaktadir. Buna gore test sonuclarinin parametrik testlere gére degerlendirilmesi
gerekmektedir.
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Tablo 3: CAAR Degerlerinin Anlamliligina iliskin Test Sonuglar1

Olay (-30...30) (-20...20) (-10...10) (-5...5) (-3...3) (-1...1) (-1...0)

Penceresi

CAAR 0.2169 0.2226 0.1862 0.1512 0.1279 0.0936 0.0570

Pos:Neg 94:49 102:41 114:29 117:26 119:24 121:22 116:27

t-test Time 8.8462***  11.0742*** 12.9475***  145281***  15.4040***  17.2196***  12.8338***

Series

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

t-test cross- 5.0437***  6.6719***  7.5203*** 8.4360*** 9.7836*** 9.7443*** 9.0278***

sectional

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

Patell Z 11.8814**  14.2369***  16.2754***  18.5680***  19.0015***  20.7692***  15.2257***
*

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

Boehmeretc.  5.8356***  7.1238***  7,7563*** 7.7796*** 8.8419*** 9.4820*** 9.4389***

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

* = %10 onemlilik diizeyinde anlamli
**= 045 onemlilik diizeyinde anlamli
**%= 041 6nemlilik diizeyinde anlamli

Manipiilasyonun pay senedi getirileri lizerindeki etkisini daha uzun doénemli
pencerelerde gorebilmek amaciyla (-30;+30) ve (-20;+20) donemlerine gore olusturulan olay
pencereleri incelendiginde tiim sektorler igin (-30;+30); (-20;+20) (-10;+10); (-5;+5); (-3;+3);
(-1;#1) ve (-1;0) olay pencereleri icin CAAR istatistik degerlerinin tamamini anlamli
bulunmustur. Kisa donemli olarak olusturulan olay pencerelerinde meydana gelen ortalama
kiimiilatif anormal getirilerin; uzun dénemli pencerelerde azaldigi goriilmiistiir. (-1;+1) olay
penceresinde elde edilen pozitif ortalama kiimiilatif anormal getiri analiz kapsamindaki 143
sirketin 121’1 i¢in pozitif bir durum arz ederken; (-30;+30) doneminde elde edilen pozitif
ortalama kiimiilatif anormal getirinin 143 sirket i¢cin 94’e diistiigli gbzlemlenmistir.

Tiim sektorler (-30;+30) AAR ve CAAR Grafigi
0.25

0.2
0.15

0.1

0.05 ¥

A0 WM )

-30 -20 -10 0 10 20 30
-0.05

—8—AAR CAAR

Sekil 1: Tiim Sektore Ait (-30;+30) AAR ve CAAR Grafigi

Sekil 1°de goriilecegi lizere manipiilasyonun basladigi giin ortalama anormal getiri,
manipiilasyonun basladig1 giinlin 6ncesi 30 giin boyunca birikimli devam eden kiimiilatif
ortalama anormal getiriyi ge¢mistir. Manipiilasyonun olayin baslangi¢ giinii i¢in pay senedi
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getirilerini etkisi pozitif olmustur. Bu etki devam eden 30 giin boyunca kismen de olsa azalmis
ancak manipiilasyon Oncesi 30 giinlin seviyesinin altina diismemistir. Bunun yukarida
bahsedildigi iizere en biiyiikk nedenlerinden biri de farkli sektorlerde faaliyet gdsteren
sirketlerin, manipiilasyon gerceklestirme siirelerinin farkli olmasindan kaynaklanmaktadir.
Diger yandan CAAR degerlerine bakildiginda en biiyiik yiikselisini manipiilasyon baslangicini
takip eden 19. giinde yapmis ve daha sonrasinda yatay bir seyir izlemistir.

Sonug

Bu calismada, Borsa Istanbul’da tekstil, gida, kagit, metal esya, turizm, tas-toprak,
teknoloji, kimya, metal ana ve ticaret sektorlerinde faaliyet gosteren 143 sirketin 2000-2014
donemleri arasindaki manipiilasyon vakasinin pay senedi getirileri tizerindeki etkisi
incelenmistir. Bu dogrultuda c¢aligmada, olay etiidii yontemi kapsaminda parametrik ve
parametrik olmayan test yontemlerinden faydalanilarak islem bazli manipiilasyonunun pay
senedi getirileri lizerindeki analiz edilmistir.

Calismadan elde edilen bulgular incelendiginde, tiim sektorler i¢in olusturulan uzun
donemli pencerelerde kiimiilatif ortalama anormal getirilerin etkisi tiim test sonuglarina gore
istatistiksel agidan anlamli bulunmustur. S6z konusu etki kisa donemli olarak olusturulan
pencerelerde 6zellikle manipiilasyonun gergeklestigi bir giin 6ncesi ve bir glin sonrasi igin
ortalama kiimiilatif anormal getiriler 143 sirketin 121’1 i¢in pozitif bir durum arz etmistir.
Ancak bu etki manipiilasyonun gerceklestigi giiniin otuz giin 6ncesi ve sonrasi sadece 94 sirket
icin pozitif bir getiri yapist sergilemistir. Manipiilasyonun etkisinin uzun dénemli olay
pencerelerinde de anlamli ¢ikmasmin nedeni, manipiilasyonun etkinini tek bir giin ile
sinirlandirilmamasi seklinde yorumlanabilir.

Sonu¢ olarak, pay senedi piyasasinda gergeklestirilen ve yatirimcilarin hak ve
menfaatlerine aykir1 manipiilatif girisimlerin etkisinin bu piyasalarda islem yapan kisi ve
kurumlar tarafindan dikkate alinmasi ve diizenleyici kurumlarca gerekli 6nlemlerin alinmasi bu
girisimlerin Oniine ge¢cme noktasinda Onem teskil etmektedir. Diger yandan gelecekte
yapilabilecek ¢alismalarda manipiilatif girisimlerin volatilite lizerinde bir etkisinin olup
olmadig: incelenebilir.
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Mizah kiiltiirii igerdigi seyler agisindan diistiniildiigiinde sozlii kiiltiire dair 6gelerden bagimsiz diisiiniilemez.
Giiciinii mevcut esitsizlikler ve dilsel pratiklerden alan mizah kiiltiirii elestirel iislubunu olugtururken dile dair
birgok enstriimandan yararlanmaktadir. Bunlarin basinda da argo gelmektedir. Mizah kiiltiiriiniin, halkin alam
olan sokak arenasinda sekillendigi varsayimindan hareketle, sokak dilinin en 6nemli 6gelerinden olan argo ile
mizah arasinda yakin bir iliskiden bahsedilebilir. Ozellikle karikatiirlerde kendini gosteren bu durum, argo
terimleri kullanimiyla giiliing bir anlamin olusturulmasina isaret etmektedir. Mizah yayinlarinda tercih edilen
bu argo dil dylesine alisilmadiktir ki bu durum onun giiliingliigiinii daha da arttirmaktadir. Sokakta siklikla
duyulan fakat okumaya aligik olunmayan gesitli argo terim ve nitelemeleri bir karikatiirde goriiyor olmak onun
giiliingliigii arttirmaktadir. Ozellikle karikatiirlerde kullanilan bazi argo terimlerin iizeri ortiilerek kapali bir
goriiniime biiriindiiriilmektedir. Bunun igin de noktalama isaretleri koyma ya da iinlii veya iinsiiz harfleri
¢ikartma yoluyla argo deyim iizerinde oto sansiir uygulanmaktadir. Bununla birlikte daha hafif olan birtakim
argo nitelemeler ise dogrudan ifade edilerek herhangi bir sansiir uygulamasma gidilmedigi de gozlerden
kagmamaktadir. Bu ¢alisma popiiler mizah dergilerinden olan Penguen, Leman ve Uykusuz’da yer alan argo
igerikli karikatiirlere odaklanmaktadir. Rastlantisal olarak segilen bu karikatiirler, sdylem agisindan analiz
edilerek mizahi ifadelerin argo ile iliskisi iizerinde durulmustur. Ozetle bu galigma kapsaminda karikatiir
sOyleminden hareketle argo ile mizah kiiltiirii arasindaki iligki ortaya konmak istenmektedir.
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When considering its elements, humor culture cannot be thought of independently of the elements of oral
culture. Humor culture, which takes its strength from already existing inequalities and linguistic practices, uses
many linguistic instruments while forming its critical style. The first and foremost of these instruments is slang.
Based on the assumption that humor culture has been shaped in street domain of the people, it is possible
mention about a close relationship between slang, which is one of the most important elements of colloquial
speech, and humor. This situation manifesting itself particularly in comics, points out the formation of a
ridiculous meaning by using slang terms. The slang used in humor magazines is so unusual, which increases
further its funniness. When various slang terms and characterizations, which are frequently heard in the street
but are unaccustomed to be read, are seen in the comics, this increases its funniness. Especially some slang
terms used in the comics are covered so that they gain an implied appearance. For this reason, auto-censoring
is applied on a slang phrase by placing punctuation or removing certain vowels and consonants. Additionally,
it is observed that some 'lighter' slang phrases are directly expressed and any censorship is not applied.” This
study focuses on slang-heavy comics in three popular humor magazines: Penguen, Leman, and Uykusuz.
Selected randomly these comics were analyzed in terms of discourse and the relationship of humorous
expressions with slang was emphasized. In brief, the aim of this study is to reveal the relationship between
slang and humor culture based on comic discourse.

* Sorumlu yazar/Corresponding author.

e-posta: tahsinemrefirat@gmail.com


http://dergipark.org.tr/tr/pub/jss

Firat, T. E./ Gaziantep University Journal of Social Sciences 2020 19(2) 289-310 290

EXTENDED ABSTRACT

Language is an area of existence in general terms and the social power and vassal masses wish their existence to be more
permanent in this area. In this sense, language which is accepted as an area of struggle may become not only a cultural means of
domination, but also a focus of resistance. As a matter of fact, when examining slang in terms of vassal masses, it is assessed as
an area of cultural struggle and a way of expression for some identities that are ignored. Just like in language, it is possible to see
a power struggle over humor. In this context, humor is interpreted as one of the most effective ways of criticizing social
inequalities and exploitation. Masses get a relative satisfaction by revealing criticism that they cannot express directly, more
easily via humor. On the other hand, they create their own resistance methods by caricaturing the discourses of the power with
humorous methods. At this point, language is a very important tool. Reversing dominant discourses via language is among the
most important cultural defense strategies of society. Slang culture at this plane is one of the simplest indicators of the area of
struggle in language. On the other hand, slang is closely associated with humor because it mostly consists of humorous elements.
Absurd slang, which is particularly used in humorous publications and comics, forms an idiocratic language and displays a
semantically opponent appearance. Being a flexible and expandable form, absurd slang is linguistically rich and is specific to
masses. In sum, comics in mainstream humor magazines literally reveal language practices deep down in society, in terms of
slang elements they reflect.

The use of slang terms in comics is aimed to provide a relatively implicit meaning especially by changing words in impolite
statements, omitting vowels from these words, leaving the statement elliptical and using initials regarding the slang statement
only. Comics, in which humor and slang are used together, add a new dimension to the humor culture and a new context to the
meaning. Comics language containing slang creates a perception of “us” in terms of masses and brings along a social acceptance.
Revealing a linguistic resistance culture; slang comes into existence especially in comics magazines. In line with social
conditions, humor remains between order and institutional conflicts. The power of humor normally arises from pointing out
deficiencies in the established order rather than obeying the order. In this respect, humor has to be opponent. From this point of
view, it cannot be asserted that humor basically aims to make people laugh. In sum, humor culture allows to entertain people and
also add a massive appearance to the social resistance.

To sum up, comics have two basic aspects; one of them is to laugh and the other one to resist present social relations. For
laughing, it is sufficient to express oddness and crookedness and give them together with linguistic possibilities. The most
functional method to achieve it is slang. Creating an expression that is more identical with street culture via slang will make
humorous statements more integrated with masses.

In this study examining the correlation between humor and slang in comics on the basis of popular humor magazines such as
Penguen, Leman, and Uykusuz, the discourse analysis method was used. It was endeavored to reveal the discoursive depth of
statements and their humorous relations by discussing the semantic infrastructure of findings acquired from the issues randomly
selected from the afore-mentioned magazines via a sample analysis.

The slang use in comics involved in humor magazines Penguen, Uykusuz, and Leman, which were chosen as sample, creates a
humorous meaning by supporting humorous texts. This is because slang idioms in the oral culture, which are not encountered so
frequently, are reflected in written. On the other hand, such usages refer to an “unordinary” meaning. Thus, reading unordinary
statements is something attractive for comics readers and comics with slang content are more catchy.

The statements that are not welcomed in society are usually censored in the comics examined. In this context, vowels are omitted
from the slang words and replaced by various punctuation marks or consonants in the words are either repeated or combined
with another consonant. Such preferences which can also be assessed as self-censorship, are commonly used in comics.

In the comics examined, slang terms like straight, dabbler, old chap, buddy, bastard, my boy, idiot, maniac and loser are written
as they are and no visual censorship is applied. This is because these usages do not contain an intense slang in semantic sense.
Additionally, such statements are commonly used by people and are more acceptable. On the other hand, usages like ash and a.s
attempt to soften the meaning and emphasis on the slang word relatively with practices such as changing consonants, adding
punctuation marks and omitting vowels.

When examining the slang statements used in the language of the analyzed comics in terms of discourse, it was remarkable that
majority of them have a masculine language. This is mainly because illustrators in the comics world usually consist of men and
it is inevitable that they naturally use a male-dominant discourse in their language. Accordingly, the slang statements used
indicate the masculine domination in language and this condition has become even more widespread via comics, which is an
interesting finding. It is possible to state that the comics examined, slang attributions and descriptions used are the slang-content
reflections of a male-dominant discourse and they have an implicit structure due to the writing of words. In this context, although
this implicit expression includes self-censorship, we may think that it has achieved its goal in terms of the meaning it tries to
present.

To sum up, the use of slang culture, which offers an opportunity for linguistic resistance, in literary comics signifies a resistance
against mainstream language practices and the effort of creating an alternative humor culture. Although a male-dominant slang
is used to achieve this, what is actually aimed at this point is to avoid public language practices and to make the language used
in the backstreets of society more visible. The use of slang, which can be said to have succeeded relatively from the point of
humor world, can be indicated among principal arguments building the discourse of especially mainstream comics magazines.
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Giris
Toplum bir egemenlik ve miicadele alanidir. Bu baglamda tahakkiim kurmak isteyen
iktidar toplumun en kilcal unsurlarina kadar uzanarak niifuzunu arttirmak isteyecektir. Kitleler
nazarinda kabul edilemez olan bu durum icin ¢esitli direnis mekanizmalari tiretilmektedir.
Kendi kiiltiirel pratikleri ile sekillenen toplumsal muhalefetin kullandi1g1 en 6nemli enstriiman
da mizah ve dildir.

Mizah toplumsal esitsizlikleri ve somiiriiyii elestirmek i¢in en etkili yollardan biridir.
Kitleler, dogrudan ifade edemedikleri elestirileri mizah araciliiyla daha rahat bir sekilde
ortaya koyarak bir doyum saglamaktadirlar. Diger yandan iktidarin séylemlerini yine mizahi
yontemlerle giiliinglestirerek kendi direnis yontemlerini olusturmaktadirlar. Bu noktada dil
oldukca 6nemli bir aractir. Egemen sOylemleri dil araciligr ile tersyiiz etmek toplumun en
onemli kiiltiirel savunma stratejileri arasindadir. Bu diizlemde argo kiiltiirtiniin dildeki
miicadele alanini temsil ettigi sdylenebilir. Argo, ¢cogunlukla giiliing 6gelerden olustugu igin
mizah ile yakindan iliskilidir.

Topluma dair her unsurda oldugu gibi dil {izerinde de bir egemenlik ve miicadele alani
s6z konusudur. Iktidar sahipleri toplumsal baskilarin1 dil {izerinden ¢esitli teknikerle daha da
pekistirmek isteyecektir. Bu cer¢evede argo birgok yoniiyle toplumsal baskilara karsi bir
direnis imkan1 sunmaktadir. Argo, yeni sézcliklerin icat edilmesini veya mevcut bir sézciigiin
yeniden anlam kazanmasini saglayarak dilsel c¢atlaklarin farkina varilmasimi saglayip bu
catlaklar1 herkese acik kilmaktadir. Boylece dildeki anlamsal catlaklarin kapanmasini
saglayan argo, eglenceli bir dil pratigi olusturarak mizahi anlamin pekismesine olanak
tanimaktadir.

Ozellikle mizahi yayinlarda ve karikatiirlerde kullanilan giiliing argo, kendine 6zgii bir
dil olusturarak anlamca muhalif bir goriiniim sergilemektedir. Esnek ve genisletilebilir bir
form olan giiliing argo, dilsel agidan zengin ve kitlelere 6zgii bir goriinimdedir. Tiirk
karikatiirii acisindan diisliniildiigiinde, onlarin birer cartoon yani diisiincenin konugma
balonlar1 ile desteklendigi cizimler oldugunu vurgulamak gerekmektedir. Karikatiir ise
abartili portrelere verilen isimdir (Sipahioglu, 1999, s. 8-10). Bat1 literatiiriinde bu durum
boyle olsa da bizim kiiltiiriimiizde karikatiir ile cartoon birbiriyle i¢ ige ge¢mistir. Bu
baglamda Tiirk kiiltiirtindeki karikatiir temel anlamda batidaki cartoon’a karsilik gelmektedir.
Ozetle ana akim mizah dergilerindeki karikatiirler cartoon seklinde degerlendirilebilir ve
bunlarin icerdikleri konusma balonlarinin, yansittifi sdylem agisindan, okunmasi daha
anlasilir olmaktadir.

Penguen, Leman ve Uykusuz gibi popiiler giilmece dergileri {lizerinden
karikatiirlerdeki mizah ve argo iliskisinin incelendigi bu ¢alismada sdylem analizi yontemi
kullanilmistir. S6z konusu dergilerin rastlantisal olarak sec¢ilen sayilarindan 6rneklem analizi
yapilarak elde edilen bulgularin anlamsal alt yapisi tartisilmak suretiyle ifadelerin sdylemsel
derinlikleri ve bunun mizahi iliskileri ortaya konmaya ¢aligilmistir.

Argo Kiiltiiri

Dil, kiltiirel bir harg gibi toplumu biitiinlestirici bir giice sahiptir (Veale, Bonie ve
Feyaerts, 2015, s.2). Bu giiciin farkinda olan toplumsal iktidar, kendi egemenligini dil
tizerinde pekistirmek istemektedir. Fakat alt guruplar olusturduklar1 argo gibi 6zgiin dilsel
pratiklerle kendi degerlerinin elestirel olarak ifadesini kolaylastirmaktadir. Cogunlukla
miistehcenlik iceren bu kompleks kelime ya da ciimleler kullanildiklar1 yere gore giiliing
olabilmektedirler. Ozellikle sokak jargonunda gdzlenen bu durum karikatiirler ve mizah
kiiltliriine de yansimaktadir.
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Temel olarak dil toplumsal pratiklerin aktarim aracidir. Kiiltiirel gelisim siire¢lerine
gore diller tabi diller ve yapma diller olmak tizere ikiye ayrilabilir. Tabii dillerin, ortaya ¢ikis
slireci tam olarak bilinmemekle birlikte aktaricis1 oldugu kiiltiirel dinamikleri kusaktan kusaga
stirdiiriildiigii sOylenebilir. Bu ¢ercevede tabi diller, bilingaltina yerleserek zihinsel islemlerin
gerceklesmesine, birtakim estetik hazlarin gelismesine, hayati idame ettirmeye insani islere
onemli Olgiide destekleyen, diisiinme ve yasamin i¢inde olan canli bir olgudur. Yapma diller
ise, bir grup insanin bir araya gelerek sonradan birtakim endise ya da amaglarina yonelik
olusturdugu ve igerisinde &zel ifadeleri barmdiran dillerdir. Ote yandan yapma diller, dilsel
unsurlarla birtakim pratik ihtiyaclarin karsilanmasi ya da iletisim pratiklesmesi anlaminda
tiretilen kavramlar zinciridir. Argo da bu baglamda degerlendirilebilir. Argo yapay bir dil
olmakla birlikte toplumsal yasamin igerisinde kiiltiirlenme sonucu olugmus bir pratiktir
(Ciftei, 2006, s. 297).

Argo; toplum igerisinde ¢cok yaygin olarak kullanilmayan ya da kullanilmasi ¢ok hos
karsilanmayan, kullanilmasinin ayip karsilandigi tabuya doniismiis kelime ya da deyimlerdir.
Bu noktadan hareketle argo, genellikle ayiplanan ve hos karsilanmayan bir takim eylem
kaliplarini ifade etmek iizere ortaya ¢ikmis belli oranda suni bir dildir (Karatas, 2004, s.46).
Diger bir degisle argo, kaba dilin u¢ noktalarini ifade etmektedir (Décharné, 2016, s. 14). Bu
anlamda kabalik ile argo arasinda yakin bir iliski s6z konusudur.

Tipki mizah gibi dil de icesinde direnisi barindirmaktadir. Toplumsal erkin dil
kaliplariin disina ¢ikarak kendi iletisim pratiklerini olusturan kitleler i¢cin argo 6nemli bir
nitelige sahiptir. Resmi olmayan bir konusma tarzini ifade eden argo, tek bir kelime, kelime
gurubu veya ciimlelerden olusabilir. Ote yandan argonun gayri resmi yapist onun sadece
konusma dilinde varlik gostermesiyle alakalidir. Standart dilin disinda yer alan yeni s6z ve

deyimlerle belirlenerek yeni ve genisletilmis anlamlari iceren bir dilin pargasidir (Zhou ve
Fun, 2013, s. 2209).

Temel anlamda argo, deyim aktarmalarina ¢okga yer veren, kelimelere yan anlamlar
yuklenerek ortaya konan bir dildir. Kelimelere yan anlamlar yiiklenmesi, bircok kelimenin
farkli anlamlar da kazanmasina neden olmustur. Tarihi siire¢ igerisinde bir¢ok kelime bdyle
bir donilisim icerisinden gecerek farklt anlamlar1 da biinyesine katarak doniisiimiini
stirdiirmektedir (Erol, 2002, s. 116). Buraya kadar anlatilanlardan hareketle argo, toplumsal
bir smifin, bir meslek grubunun ya da bir toplulugun iiyelerinin kullandig1 ve genel dilin
sozcliklerine yeni anlamlarin yiiklendigi ya da yeni sozciikler katarak olusturulan 6zel dil
seklinde tamimlanabilir (Ozkirimli, 2005, s. 119).

Argo, gliciiniin ¢ogunu gizil, yasaklanmis veya genellikle onaylanmadig1 ger¢eginden
almaktadir. Fakat ilk dénem dilbilimsel ¢alismalarda sokaklarin dili olan argo, ana akim
sdylem tarafindan diisiik ve itibarsiz olarak nitelendirilmistir. Ornegin 1970’li yillarin
sonunda dil sosyologu Michael Halliday, argoya iliskin suglularin ve marjinallerin
kullandigin1 bir anti-language yani kars: dil nitelendirmesini ortaya koymustur. Halliday’in
bu yaklasimi argoyu patolojik bir baglamda ele almaktadir. Dil kullanimina iliskin tutumlar
son otuz yilda derinden degisime ugrayarak sozciikler arasindaki ayrim giderek
muglaklasmistir (Thorne, 2007, s. 5). Dil pratiklerinde yasanan bu kokli doniisiim argo
kiltliriiniin sokak arenasinda daha fazla kullanim alanina sahip olmasini da beraberinde
getirmistir. Bununla birlikte argo kiiltiiri dilsel bir Detournément ya da saptirma olarak da
anlamlandirilabilir. Kopyalayarak kendine mal etme gibi anlamlar1 da olan Détournement
argo ile iliskilendirildiginde dildeki birtakim kelimelere alternatif anlamlar ya da kullanimlar
ekleyerek onlarin sabote edilmesini daha da kolaylagtirmakta; kelimeleri ve ciimleleri dilsel
bir direnis cephesi haline getirmektedir (Firat, 2016, s. 532).
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Argo, toplumun alt smiflarinin kullandig dil pratigi olmasina ragmen, séz konusu
argo ifadelerin toplumun genelinde kabul gérdiigii de sdylenebilir. Buradan hareketle, argo
araciligi ile ortaya konan bu yeni anlamlandirmalarin 6nemliligini artirarak daha genis bir
tamimlamaya dontistiigii de soylenebilir (Coleman, 2009, s. 30). Bu ¢er¢evede ilk donemlerde
toplumun alt kesimlerine mal edilen argo kullanimi kiiltiirel doniisiimlerle birlikte yeni
boyutlar kazanmis genis kitlelere yayilarak yeni anlamsal derinliklere ulagsmustir.

Lengtiistik anlamda diisiiniildiigiinde argonun dilin gri alam1 oldugu diisiiniilebilir.
Diger yandan bu durum, resmi olan ile olmayan dil arasindaki miicadele alanin1 da ifade eder
ve metaforik unsurlarin kullanildig1 ve figiiratif deyimlerin egemenliginde dilsel bir mecradir
(Kipfer ve Chapman, 2010, s. 7). Zamanla giindelik hayat igerisinde kendine daha da fazla
kullanim alani bulmaya baslayan argonun Kkitle iletisim araglarinda da temsil edildigi
gozlenmektedir. Bunun en c¢ok gozlendigi alan da mizahi yaymlardir. Mizah dergileri bu
konuda bas1 ¢eken yayin organlar1 arasindadir. Toplumda agikca ifade edilemeyen birtakim
kelimeler ironiyle bir arada zekice kullanildiginda giilmeceye neden oldugundan dolay1
mizahin argoya dair unsurlar1 kullanmasi ¢ok yaygindir.

Argonun dort temel bileseninden bahsedilebilir. Bunlar; mizah, samimiyet, orijinallik
ve degiskenliktir (Zhou ve Fun, 2013, s. 2209-2210). Bunlar kisaca agiklanacak olursa;

Mizah: Cogu kiiltiirde icerdigi mizahi unsurlar nedeniyle komedinin dili argodur.
Ozellikle kafiyeli kelimelerin kullanimiyla akilda kalicilig1 artan argo terimler igerdigi fonetik
Ogelerle mizahi bir gériiniim sergilemektedir.

Ozliiliik: Argonun en 6nemli 6zelliklerinden biri yapismin 6zlii bir anlatima sahip
olmasidir. Bir terimin veya ifadenin kisa ve 0z bir sekilde kullanilmasi anlami
degistirmemekle birlikte sdyleyisi kolaylastirmaktadir.

Orijinallik: Argo, daha ziyade gen¢ neslin tercih ettigi yeni sayilabilecek olgular
tanimlamak igin 6zgiin terimler tiretmektedir. Geng nesil yeni sozciikler icat etmektedir ya da
eski olan sozciiklere yeni anlamlar yiikleyerek bu sozciiklerin anlamsal agidan daha derin bir
noktaya gelmesini yardimci olmaktadir. Bu durum yeniden {iretilen argo kelimelerin orijinal
bir boyut kazanmasini saglamaktadir.

Degiskenlik: Dilin omurgasini olusturan kelimeler hala basarisiz bir gesitlilik belirtisi
gostermezken, bazi argo terimlerinin yararl bir amaca hizmet etmesine ve bu nedenle standart
dile gegcmesine ragmen argo sozciiklerinin birkag¢ yildan fazla kullanimda kalmas1 alisilmadik
bir durumdur. Argo kelime haznesi hizla degisir ve bu degiskenlik dilin organik olmasiyla
alakalidir.

Yukarida kisaca Ozetlenen argonun temel unsurlari giiciini  dilin temel
dinamiklerinden almaktadir. Bu g¢ercevede, karikatiirlerde kullanilan mizahi argo yukaridaki
bu dort temel bileseni de icermektedir. Argo nitelendirmelerde toplumda ¢ogunlukla kiifiirler
ile karigtirnlamiyor olsalar da bu iki kavaram anlamsal acidan oldukg¢a farklilik
gostermektedirler. Arapgadan gelen “kiifiir” kelimesi “nankérliik etme, nimeti inkar etme, dini
inanglar1 reddetme” gibi anlamlara gelmektedir. Argo ise sokak diline gonderme yaparak
otekilerin literatiiriinii ifade etmektedir.

Argo terimlerin karikatiirlerde kullanimlarinda, ozellikle kaba ifadelerde kelimeler
degistirilerek, bu kelimeler igerisinden tinlii harfler atilarak, ctimle eksiltili birakilarak ve
sadece argo climleye dair bas harfler kullanilarak gorece kapali bir anlam saglanmak
istenmektedir (Giines, 2009, s. 62-73). Mizah ve argonun bir arada kullanildig: karikatiirler,
mizah kiiltiiriine yeni bir boyut kazandirarak anlami yeni bir baglama kavusturmaktadir.
Kitleler acisindan “bizdenlik™ algis1 olusturan argo icerikli karikatiir dili toplumsal bir kabulii
de beraberinde getirmektedir.
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Mizah Kiiltiirii ve Karikatiir

Toplumsal aksakliklarin ve elestirilerin giiliing bir dille ifadesi olan mizah, yok sayilan
ve gérmezden gelinenler igin bir varolus pratigi niteligindedir. Mizah yoluyla elestirilerini
dile getiren tiim toplumsal odaklar giilerek direnislerini sergilemektedirler. Bu durum da
giilmeyi alt siniflar agisindan bir direnis mekanizmasi yapmaktadir. Toplumsal anlamda her
kesimin rizasin1 almak zorunda olan iktidar, kitleler goziinde giiliinglestirilerek bir elestiri
objesi haline getirilmektedirler. Iktidarlarin varhigmin ve mesrulugunun degiskenliginden
dolayr alt simiflar siirekli olarak mevcut esitsizlikleri elestiri unsuru yapmaktadirlar. Bu
ylizden kitleler, mizahi enstriimanlar1 kullanarak kendilerine 6zgii bir miicadele alani inga
etmektedirler.

Mizah, yasamin zorluklar1 karsisinda ezilenlerin kendilerini bir parga da olsa mutlu
hissedebildikleri ender alanlardandir. Hayatlarin1 daha yasanabilir kilmak adina hor goriilen
kesimler, kendilerini baskilayan tiim otoritelere karst mizah araciligl ile miicadele
etmektedirler. Mizah kanaliyla, toplumsal elestiriler ortiilii de olsa ifade edilebilmektedir.
Diger bir deyisle, agiktan ifade edilemeyen her tiirlii kitlesel 6fke, mizah yoluyla mesru bir
diizlemde ifade edilebilmektedir.

Tipki dilde oldugu gibi mizah da kendi igerisinde barindirdigi gii¢ ve iktidar
iligkilerinden bagimsiz olarak ele alinamaz. Bu durum mizahin muhalif yoniine isaret eder. Bu
yonii agisindan diigiiniildiigiinde mizah, toplumun alt kesimlerinin direnisini miimkiin kilarak
bu gruplara alternatif muhalefet odaklari sunmaktadir. Ote yandan mizahin temel hedefi
giildirmek ve eglendirmek olsa da mizah aslinda toplumun igerisinde bas gosteren aksaklik
ve cirkinlikleri gézler dniine sererek bunlari tartismaya agma islevi gormektedir. Bu diizlemde
mizah, toplum vicdaninin {irettigi bir savunma mekanizmasidir.

Dilsel anlamda diisiiniildiiglinde, kiiltiirel kodlarla sekillenen tiim mizahi anlatilar
popiiler bir direnis odag: niteligindedir. Fikralar bu konuda énemli &rneklerdendir. Iktidar
karsisinda dogrudan ifade edilemeyen her tiirlii elestiri fikralar ile giin yiliziine ¢ikmaktadir.
Ne var ki tiim bu elestirilere ragmen iktidarlar mevcudiyetlerini devam ettirebilmektedirler.
Bu dogrultuda mizah, tabi gruplarin fiziksel direnis gibi daha tehditkar agamalara gegmeden
once, gruplart kontrol altinda tutarak toplumsal tepkinin denetimli salinimina olanak
tanimaktadir (Cantek, 2001, s.24) Bu durum mizahi anlatilarin iktidar onayl bir emniyet
supab1 oldugunu ifade etmektedir.

Mizahi elestiriler, egemen smiflarin topluma kars1 istlendigi gorevleri yerine
getirmedigini ortaya koymak ve onlarin toplumsal mutabakati zedeledigini gostermesi
acisindan okunabilir. Mizahi elestirilerdeki temel mekanizma elestirilerin ima yoluyla ortaya
konmasidir. Diger bir deyisle dogrudan ifade edilemeyen kiifiirler ima edilerek kitlesel bir
amaca hizmet ederek muhalif bir kimlik kazanmaktadir. Ozetle, mizah disleri ¢ekilmis bir
kiifiirdiir (Scott, 1995, s. 211). Bu baglamda mizah firiinlerinin, sessiz yiginlarin sesi ve
mevcut iktidar yapisinin sorunlarinin irdelendigi bir direnis mekanizmasi oldugu kabul
edilebilir. Ote yandan Arendt (2003, s. 58), iktidarin toplumsal otoritesini ayakta tutmak igin
kisiler ya da makamlara duyulan saygiy1 ayakta tutmasi gerektigini savunmaktadir. Bu yiizden
de otoriteyi zor bir duruma diisiirdiigii i¢in kahkaha iktidarin basat diismanlarindan biridir.
Mizah ve kahkaha toplum igerisinde dogrudan fark edilemeyen sorunlari giiliing de olsa
gbzler Oniine seren en 6nemli enstriimandir.

Mizah, toplumsal anlamda en giiclii elestiri yollarindan birini temsil etmektedir.
Ukalaliga, zalimlige, burnu biiyiikliige kars1 kullanilan en 6nemli silahtir. Erdemden ve iyi
duygulardan uzak kalindiginda sikayet etmenin en 6nemli yoludur (Botton, 2005, s. 193). Bu
diizlemde sosyal bir gereksinim olarak deger goren mizah, hayal ve hislerden daha ziyade
zeka mahsulii olarak degerlendirilmelidir.
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Potansiyel olarak mizah duygusu, genis toplumsal kiimeler i¢in olumlu insani
gostergeleri goriinlir kilar. Mizah bu 6zelligiyle, toplumsal bir ruh halinin gostergesidir. Bu
yoniiyle mizah, bireysel kararliligin bir gostergesi, hayal giicii ve zekanm uzun soluklu
goriiniimiinii temsil eder. Diger taraftan mizahi ¢alismalar, mizahi ¢izgiler ve sakalarin dogal
bir nitelik tasimast da sart degildir. Neredeyse herkes icin esprilere giilmek ya da genel
seslendirmelerde bunlara teslim olmak 6gretilebilir. Ama bunlara kars1 bir mizah duygusu da
gelistirmek 6nem arz etmektedir (Davis, 2008, s. 563).

Karikatiir mizahin en énemli alt tiirevleri arasinda gdsterilebilir. italyanca yiiklemek,
sorumlu tutmak anlamina gelen caricare sdzctigiinden tiireyen karikatiir, kisi ya da olaylarin
giiliing ve ¢eliskili yonlerini ortaya ¢ikarmak amaciyla bazen yaziyla desteklenen abartili
cizimlerdir (Selguk, 1998, s. 10; Senyapili, 2003, s. 14; Yavuzdogan, 2012, s. 3-4). Ilk
ornekleri gorsel anlamda muhatabinin seklini bozmaya dayanan karikatiirler, zaman
ilerledik¢e anlamsal bir derinlige kavusarak iglevsel bir elestiri ve muhalefet araci olamaya
baslamiglardir. Bu dogrultuda dil unsurunu giderek daha da i¢ine alan karikatiir, edebiyatla da
benzerlik gostermektedir. Karikatiiristler de tipki edebiyatcilar gibi imgeler olustururlar. Bu
noktada her ikisinin de birlestigi nokta dildir (Cosar, 2010, s. 691). Edebiyatta dil metin igin
en basat unsurken, karikatiir de ise bu yardimei elemandir ve anlami olusturmak ¢izgiden
sonra gelen en 6nemli unsudur. Karikatiirde tercih edilen dil pratikleri, olusturulmak istenilen
mubhalif kiiltiir ile yakindan iligkili olmak durumundadir. Bu c¢ergevede karikatiir dilinin
karnavalesk alisimlar icermesi kaginilmazdir.

Tirk kiltirine 19. yilizyilin ikinci yarisinda girmeye baslayan karikatiiriin ilk
orneklerinde, resim agirlikli oldugu ve yazinin eger gerekli ise resmin altinda kisaca verildigi
gozlenmektedir. ilerleyen donemlerde kiiltiirel ve siyasal giicii fark edilen karikatiir, her
gazeteye girmis hatta salt karikatiirden olusan mecmualar yayimnlanir olmugtur. Giiniimiiz
acisindan diisiintildiigiinde, dergi ve gazete karikatiirlerinde mizahi daha iyi agiklamak ve
diisiinceyi daha anlagilir kilmak amaciyla konusma balonlar1 kullanilmaktadir. Fakat Ongdren
ve Balcioglu (1973, s. 8), karikatiirlerdeki bu tip agiklayici konugmalarin okuyucuyu
diisiinceye yoneltmedigini iddia ederek karikatiiriin yazisiz ve salt resme dayali olmasi
gerektigini savunmaktadirlar. Giliniimiizde yayimlanan hem basili hem de dijital karikatiir
dergilerinde bu durum goz ardi edilerek konusma balonu ve gorsel paralellik gosterecek
sekilde karikatiirler kaleme alinmaktadir (Ugan, 2013, s. 41). Bu durum da karikatiir ve dil
arasinda giiclii bir iliski oldugunu kanitlamaktadir.

Gorsel bir karnaval olmasi yoniiyle karikatiir, tim sinifsal hiyerarsilerin altiist edildigi
bir ortama isaret etmektedir. Karnavalesk kiltiiri mizahi eylemlerin ve bununla biitiinlesen
direnigin en goriiniir bigimleri arasinda yer almaktadir. Karnaval, toplumsal direnis ve
miicadelenin mizahi degerler kapsaminda kendini var etmesi agisindan esas unsurdur.
Karnaval kdltiri muhalif bir atmosfere gondermede bulunur. Zira karnavallarin,
bayramlardan oldukg¢a farkli olarak, egemen hakikatten ve kurulu diizenden gecici olarak
kurtulmay1 sagladig ifade edilebilir (Firat, 2014, s. 140). Karnaval atmosferi nazari1 dikkate
alindiginda, toplumsal anlamda tiim hiyerarsik riitbeler ve sosyal normlar askiya alindigi i¢in
Ozgiirliik¢ii bir katharsis sagladig1 diisiiniilebilir. Karnavallar bir partiden ¢ok daha fazlasini
blinyesinde barindirir. Karnavallar iktidarin bastirma politikalarina karsi bir direnisin temsil
bigimidir (Bakhtin, 2005, s. 36). Karikatiirde tercih edilen dilsel kullanimlar da tipki bir
karnaval havasindadir. Tiimii toplumsal denetimden uzak eylem ve sdylemlerin yansimasi
olarak diisiiniilebilen bu dil, alisilmadik oldugu i¢in giiliing bir form tagimaktadir. Toplumsal
iktidarin egemenligindeki ana akim dil pratiklerinin alternatifi olan argo kiiltiirii, karikatiir
dilinin en 6nemli yap1 tasidir ve sistematik olandan saparak kendine egemen arglimanlarin
disinda bir sdylem gelistirmeyi hedeflemektedir.
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Bu dilsel direnis kiiltiirii, 6zellikle karikatiir dergilerinde kendini belirgin bir bigimde
var etmektedir. Toplumsal kosullar dogrultusunda mizah, diizen ve kurumsal ¢atismalar
arasinda kalmaktadir. Normalde mizahin giicii kurulu diizene uymasinda degil, bu diizen
icerisindeki eksiklik ve noksanliklar1 gostermesinde yatmaktadir. Mizah bu yonii itibariyle
muhalif olmak durumundadir. Bu noktadan hareketle mizahin temel hedefinin halki
giildiirmek oldugundan bahsedilemez. Ozetle mizah kiiltiirii halki eglendirmenin yan1 sira bir
toplumsal direnisin kitlesel bir goriiniim kazanmasina olanak tanimaktadir.

Yukarida anlatilanlar 6zetlenecek olursa karikatiiriin iki temel yonii s6z konusudur;
bunlardan biri giilme digeri ise, mevcut toplumsal iliskilere olmasi gerekir diger tiirlii climle
diisiik oluyor) kars1 koyustur. Giilme i¢in tuhafliklar ve ¢arpikliklarin ifade edilmesi ve bunun
dilsel olanaklarla bir arada verilerek ifade edilmesi yeterlidir. Bunu saglamak i¢in de en
islevsel metot argodur. Argo kullanilarak, sokak kiiltiiriyle daha 6zdes bir anlatimin
saglanmas1 mizahi ifadeleri daha da kitle ile biitiinlesmis bir yapiya kavusturmaktadir.

Yontem

Soylem analizi, kavramsal 6gelerle ortaya konan sosyal hayata iligkin bir perspektiftir.
Soylem analizinin temel amaci, belirli bir sdylem icerisine ideolojik unsurlarin nasil ve ne
sekilde yerlestirildigini ortaya koymaktir (S6zen, 1996, s.1544). Buradan hareketle metinsel
baglamda ifade edilen iirlinlerde anlamin nasil ve ne yonde yeniden iiretildiginin anlasilmasi
noktasinda, sOylem analizi kapsamli bir ¢c6ziimlemeye olanak tanimaktadir.

Sdylem analizinin temelini olusturan dil, sadece iletisimin temel yapitasi degil aym
zamanda diislincenin olusumu ve aktarilmasi noktasinda olduk¢a 6nemli bir olgudur. Diger
yandan dilin hem toplumsal hem de bireysel bir yonii vardir ve toplumdan topluma degisken
yonleri olmakla birlikte kiiltiiriin ve degerlerin aktariminda en 6nemli arag niteligindedir
(Borekei, 2009, s. 3-4). Bu ¢er¢evede insana, topluma ve kiiltiire dair arastirmalarda dil
unsurunun disarida tutularak ¢éziimleme yapilmasi olanaksiz goriinmektedir.

Diger yandan dil ile ideoloji arasinda da ¢ok yakin bir iligki s6z konusudur. Bu iligskiye
yonelik donelerin ortaya konabilmesi agisindan da sdylem ¢oziimlemesi oldukca islevsel bir
analiz yontemidir. Karl Marx’in (2013, s. 39) “dil, pratik, gergek bilingtir” ifadesi bu
paralelde okunabilir. Biling ve diinyaya iliskin diisiincelerin dil araciligiyla ifade edilmesi ve
bunlara dair tiim unsurlarin dil pratikleri igerisinde anlam bulmasi dilin bir etkinlik bigimi
oldugunu ortaya koymaktadir. Dolayisiyla toplumla birlikte hayat bulan dil, ideoloji ve
diisiinceyi de yansitan en 6nemli enstriimandir.

Ozellikle postmodern dénemle birlikte ideoloji {izerine odaklanan arastirmacilar bunun
dil ve sdylem ile yakindan iligkili oldugunu fark etmislerdir. Yapisalci diisiiniirlerin iizerinde
durdugu bu konu metni parga ve biitiin iliskisi baglaminda ele almaktadir. Bu noktada metnin
yap1 tasini olusturan parcalar arasindaki baglanti, metnin genel yapisini inga etmektedir. Bu
baglamda dil de metin igerisindeki sdylemin ortaya konmasi i¢in dnemli bir ara¢ niteligi
tasimaktadir. Bu diizlemde sdylem analizi, dilsel metni, s6z dizimsel ve anlambilimsel
siirlarin daha da Gtesine tasiyarak onu yapi sokiime ugratmakta ve sOylenenin arkasinda
kalan gizli arglimana ulasmay1 hedeflemektedir.

Soylem c¢oziimlemesinin odak noktasim1 anlamin degiskenligi olusturmaktadir.
Temelinde bir alt okumayi barindiran sdylem analiz gerceklikten ziyade anlam iizerine
odaklanmaktadir (Atabek, 2007, s. 152). Cok katmanli bir metne dair bu anlamsal katmanlarin
ortaya c¢ikarilmasini saglayan sdylem analizi dil oyunlar1 araciligiyla bu anlamin nasil ve ne
yonde degisime ugradigi ilizerine yogunlagsmaktadir. Metin igerisindeki her bir anlamsal
katman kendi icerisinde kategorilere ayrilmaktadir. Bu katmanlardaki ideolojiler kolaylikla
tespit edilebilir bir anlama sahip gibi goriiniirken herhangi bir zamir metnin tiim anlamini
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dolayli, ortiilii veya gizli bir anlama doniistiirebilir (S6zen, 1999, s. 28). Metin igerisindeki bu
tip ideolojik farkliliklara odaklanan sdylem analizi, metni en kii¢iik birimlerine ayirarak
yeniden ele almakta ve anlamin gdriinmeyen yonlerini ortaya ¢ikarmaktadir.

Ozetle sdylem analizi, metni biitiinsel olarak ele alan ve baglamindan koparmadan
inceleyen bir bilimsel tekniktir. Toplum icerisinde dogrudan bakildiginda fark edilemeyen
ama temelde var olan iktidar iligkilerini ve tiim toplumsal 6n kabullerin dil tizerinden nasil
yeniden {iretildigini agiklamaya calisan sOylem analizi, hareket noktasini bu iliskilerin
elestirisinden almaktadir (Inal, 1996, s. 96).

Karikatiirlerin incelenmesinde sOylem ¢oziimlemesinin secilmesinin amaci, gorsel
mizahta kullanilan dilin sokak diline olan yakinligi ve bu dil pratiklerinin egemen dil
formlarina kars1 bir miicadele alani olarak yansimasidir. Analiz edilen karikatiirlerde hakim
olan argo unsurlar, dil iizerinden bir direnis mekanizmasi gelistirerek ana akim dilsel
pratiklere kars1 bir direnis mekanizmasi goriinimiindedir ve 6tekilerin literatiiriinii sembolize
etmektedir. Bu gergevede calisma agisindan yontem olarak sdylem analizi secilmis ve argo
dilin ideolojik boyutunun derinlemesine incelenmesi amaglanmustir.

Karikatiirlerdeki konusma balonlariin incelendigi bu calisma, konugma metinleri
igerisindeki argo ifadeleri sdylem agisindan inceleyerek bunlarin ideolojik ve sosyolojik alt
metinleri ile ilgilenmektedir. Kullanilan argo ifadelerin anlamsal katmanlari ne oOlgiide
sekillendirdigine iligkin yeni bakis acilar1 gelistirmeyi hedefleyen bu arastirma, karikatiir dili
ve argo arasindaki iliskiye odaklanarak karikatiir dilindeki egemen sdylemi gozler Oniine
serme amacindadir. Ornegin, karikatiirlerdeki eril argo, disil argo, eksiltili kelimeler ve argo
ifadelerdeki noktalama isaretlerinin kullanimi sdylemsel agidan belli alt anlamlari
yansitmakta olup, bunlarin tizerinden kapali bir goriiniim sergiledigi gézlenmektedir. Bu ve
bunlar gibi argo kullanimlarin incelendigi arastirmada gorsel argo sayilan el ve kol hareketleri
disarida tutulmustur. Zira bunlar1 incelemek i¢in gdstergebilimsel bir calisma yapmak
gerekmekte ve bu da kendine 6zgii bagka bir konu niteligi tasimaktadir.

Bulgular ve Analiz

Karikatiirlerdeki mizahi anlamda kullanilan argo ifadelerin sdylemsel agidan
incelenecegi makalede, Penguen, Uykusuz ve Leman dergileriyle sinirlandirilmigtir. Bu g
derginin se¢ilmis olmasindaki temel neden, ana akim mizah kiiltlirlinlin yansitildig1 ve tiraj
agisindan en yiiksek dergilerin bunlar olmalaridir. Ote yandan bu ii¢ dergi sosyal medyada en
¢ok bilinen mizahi yaymlardir ve yine bu dergilerin dijital ortamda da abonelik sistemleri s6z
konusudur. Bu dergilerden rastlantisal olarak secilen argo igerikli karikatiirlerin sdylem
acisindan analiz edildigi ve argo ifadelerin anlamsal derinliklerine inildigi bu ¢alisma, popiiler
mizah dergilerinde tercih edilen argo kaliplarin dilsel kullanimlarin1 daha da anlasilir kilma ve
bunlarin ortiik anlamlarini agiklama diisiincesindedir.
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Tablo 1: Penguen Dergisi’nin May1s 2018 Tarihli Sayisindan Bir Analiz
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Argo Dilin Soylem Analizi

Selguk Erdem’in yukaridaki karikatiirtinde karikatiirlerde siklikla tercih edilen
bir yontem olan hayvanlar1 konusturma dikkat ¢ekmektedir. S6z konusu karikatiirde
iki keci arasindaki konusmada vurgulanan argo ifade “sarlatan” kelimesidir. Dilimize
Fransizca charlatan kelimesinden gecen bu ifade kendi bilgi ve niteliklerini veya
mallarmi1 Overek karsisindakini kandiran, dolandiran kimse anlamina gelmektedir
(erisim: https://sozluk.gov.tr/ 13.01.2020). Bu baglamda Tiirk¢cede kullanilan bir¢ok
argo unsurun diger dillerden gecerek dilimize yerlestigi de ifade edilebilir.
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Tablo 2: Penguen Dergisi’nin May1s 2018 Tarihli Sayisindan Bir Analiz
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Argo Dilin Soylem Analizi

Serkan Altunigne’nin yukaridaki karikatiiriinde goze c¢arpan bir¢ok argo
kullanim s6z konusudur. Bunlardan ilki “moruk™ kelimesidir ve genglere nazaran
daha yash erkekler icin tercih edilen bir sifattir (erisim: https://sozluk.gov.tr/
14.01.2020). Ote yandan bu sifat yine yakin arkadaslar arasindaki samimiyete vurgu
yapan da bir ifadedir. Karikatiirdeki diger bir argo kelime olan “harbici” ise dogrucu
anlamina gelen argo bir kullanimdir (erisim: https://sozluk.gov.tr/ 14.01.2020). Sokak
jargonunda cok kullanilan bu ifade sdylenen sozlerin dogruluguna ve gercekligine
vurgu yapmaktadir.
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Tablo 3: Penguen Dergisi’nin Subat 2018 Tarihli Sayisindan Bir Analiz
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Argo Dilin Soylem Analizi

Erdil Yasaroglu'nun yukaridaki karikatiirii, argo agisindan oldukg¢a zengin
ornekler yansitmaktadir. “hoop” ve “lan” gibi argo kullanimlarin dikkat cektigi
karikatiirde bir kisinin esleri ile olan iligkisi aktarilmaktadir. Futbol kiiltiirlinde
siklikla karsilasilan ifadelerin kullanildig: karikatiirde “hoop” tinlemi “dur” anlamina
gelmekte ve karsidakinin dikkatini ¢ekmek icin tercih edilmektedir. Diger bir argo
kullanim olan “Lan” {inlemi sokak dilinde ¢ok yaygin bir kullanim alanina sahiptir ve
“ulan” argosunun kisaltilmis halidir. Anlamsal agidan “ey” “cocuk” gibi manalara da
gelmektedir. Ote yandan bunun “len”, “la” ve “ula” gibi alt kullanimlar1 da karikatiir
dilinde siklikla tercih edilmektedir. Karikatiirdeki argo ifadelerin geneli
degerlendirildiginde tercih edilen dilsel pratiklerin sokak kiiltiirii ile yakindan iligkili
oldugu gozlenmekle birlikte bunun karikatiirist tarafindan dogrudan yansitildig
dikkat gekmektedir.
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Tablo 4: Leman Dergisi’nin 23 Agustos 2017 Tarihli Sayisindan Bir Analiz
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Argo Dilin Soylem Analizi

Mert Dolapgioglu’nun yukaridaki karikatiirinde, Herakleitos’un “Ayni
nehirde iki kere yikanilmaz” So6zii iizerinden giiliing bir anlam {iretmektedir. S6z
konusu karikatiirde dikkat ¢eken argo ifade “kim lan bu lavuk” tepkisidir. Argo
acisindan degerlendirildiginde “lan” {inlemi dikkat ¢ekmektedir. “Lan” sokak dilinde
cok yaygin bir kullanima sahip olup “ulan” iinleminin kisaltilmis halidir “len”, “la”
ve “ula” gibi tiirevleri de olduk¢a yaygin olarak karikatiirlerde rastlanmaktadir.
Karikatiirdeki diger bir argo kelime olan “lavuk™ ise, gereksiz konusan insanlar i¢in
sOylenen ve Onemsiz mevzularin iizerinde uzun siire tartigan, hal ve tavirlarinda
meymenet olmayan kisiler i¢in kullanilan bir sifattir (erisim: https:// wiktionary.org/,
20.04.2019). Tepki olarak tercih edilen bu niteleme sokak jargonunun sik kullanilan

orneklerindedir.
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Tablo 5: Leman Dergisi’nin 4 Temmuz 2018 Tarihli Sayisindan Bir Analiz
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Argo Dilin Soylem Analizi

Alper Celik’in kaleminden olan yukaridaki gorsel, sokak dilinin dogrudan
kullanimi agisindan oldukga islevsel bir 6rnek niteligindedir. Karikatiirde attig1 goliin
ardindan sevincini cep telefonundan ailesiyle paylasan bir futbolcu anlatilmaktadir.
Futbolcu ifadesinde “Ya anne iste bi koydum doksana gitti top” diyerek attig1 golii
anlatmaktadir. Argo kullanim agisindan diisiintildiiglinde gergek anlami bir seyi belli
bir yere ya da herhangi bir yere yerlestirmek ya da birakmak olan “koymak” kelimesi
topa vurmak i¢in kullanilmaktadir (erisim: https://sozluk.gov.tr/ 9.01.2020). Argo bir
anlam tasiyan bu kelime, nispeten karsi tarafi ezmek igin de tercih edilmektedir. Ote
yandan karikatiirdeki “doksan” kelimesi de kale direginin yan ve iist direklerinin
birlestigi koseye gonderme yaparak goldeki sikliga vurgu yapmaktadir. “Doksana
takmak” seklinde de ifade edilen bu durum kalecinin uzanamayacagi kdseye topun
vurularak sik bir goliin atilmasini nitelemektedir.
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Tablo 6: Leman Dergisi’nin 26 Eyliil 2018 Tarihli Sayisindan Bir Analiz
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Argo Dilin Soylem Analizi

Behi¢ Pek’in yukaridaki karikatiirlinde bircok argo terim s6z konusudur.
Bunlardan en belirginleri “birader”, “lan” ve “ne bakiyon” “ne is” gibi kullanimlardir.
Bu ifadeler, soylenis bigimleri agisindan diistiniildiigiinde sokak dilinin bir tezahiirii
niteligindedir. Ozellikle “lan” {inlemi argonun en yaygin kullanimidir ve adeta bir
isim goriinimii kazanmigtir. Diger bir ifade olan “birader” erkek kardes icin
kullanilan bir sifattir. Ancak bu karikatiir acisindan kullanim1 “dostum veya “ahbap”
gibi anlamlara gelmektedir. Birader sifati karikatiirdeki art alanlari ile birlikte
distintildiigiinde sokak jargonunu yansittigi ifade edilebilir. “Ne bakiyon” sorusu da
argo bir kullanimdir ve sdylendigi gibi yazilmasi onu argo bir baglama sokmaktadir.
Son olarak “ne is” ifadesi yaygin bir argo kullanimdir. Bu ifade “neden, ne igin, sorun
nedir” gibi anlamlara gelen argodur. Ayrica “ne is” sorusu yoneltildigi kisi itibariyle
arada olan samimiyete de vurgu yapmaktadir.
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Tablo 7: Uykusuz Dergisi’nin 8 Haziran 2017 Tarihli Sayisindan Bir Analiz
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Argo Dilin Soylem Analizi

Ozer Aydogan’in yukaridaki karikatiirii sokak dilinde ¢ok yaygin bir kullanim
alanma sahip olan, “si¢ip tily dikmek” argosuna gonderme yapmaktadir. Temel
anlamiyla canli anatomisinde “diskilamak” seklinde olan bu durum argoda “sigmak”
seklinde kullamlmaktadir. Ote yandan bir iste basarisiz olmak ve olumsuz bir
durumla kars1 karsiya kalmak icin de kullanilan bu argonun “sivamak™ ve “tiiy
dikmek” gibi  tamamlayict  kullanimlari  da  s6z  konusudur  (erigim:
https://eksisozluk.com/, 18.04.2019). Yukaridaki karikatiir agisindan “si¢ip tily
dikmek” anlamini tagtyan bu tabir basarisizlikla sonuglanan bir ise karsi sdylenen bir
tepkiyi yansitmaktadir.
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Tablo 8: Uykusuz Dergisi’nin 3 Mayis 2018 Tarihli Sayisindan Bir Analiz
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Argo Dilin Soylem Analizi

Yigit Ozgiir'iin yukaridaki Kkarikatiirii bircok argo ogeyi biinyesinde
barindirmaktadir. iki kisi arasinda gecen bir konusma aktarildig karikatiirde “sapsar”
ve “serefsiz” gibi argo ifadeler s6z konusudur. Karikatiirde gegen “sapsar” kelimesi
“sapsal” anlaminda kullanilarak aptalca davraniglarda bulunan, aptal kimseler igin
tercih edilen bir sifattir (erisim: https:/sozluk.gov.tr/ 10.01.2020). Giiniimiiz
acisindan  diislintildiigiinde bu kelime “sapsik” gibi ¢esitli sekillerde de
kullanilmaktadir. Diger bir argo kelime olan “serefsiz” sereften yoksun olan, onursuz
kimseler i¢in tercih edilen bir sifattir. Fakat karikatiir agisindan diisiiniildiiglinde bu
sifat, karsidakine hakaret etmekten 6te onu ondan hazzedilmedigini vurgulanmak i¢in
kullanilmaktadir.
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Tablo 9: Uykusuz Dergisi’nin 4 Ekim 2018 Tarihli Sayisindan Bir Analiz
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Argo Dilin Soylem Analizi

Nisan Hakan’in yukaridaki karikatiirii iki arkadas arasindaki konusmay1
yansimaktadir. Karikatiirde dikkat ¢eken argo unsurlar, “manyak”, “olm”, ve
“zavall” kelimeleridir. Manyak kelimesi, giiliing, garip, sasirtict davranislar1 olan
kimseler i¢in kullanilan argo bir sifattir. Aptalca hareketleri ve dengesizlikleri
nitelemek icin tercih edilen bu ifade sokak dilinde olduk¢a yaygin bir kullanim
alanma sahiptir. Diger bir argo tabir olan “zavalli” acinacak kadar kotii durumda
bulunan kisiler i¢in kullanilmaktadir (erisim: https://sozluk.gov.tr/ 10.01.2020). Son
olarak, her ne kadar aile biiyiiklerinin erkek evlatlara ya da kendinden kiigiik
erkeklere karst kullandigi “oglum” ifadesi daha ziyade sokakta duyulmaya alisik
olunan bir tiir yakinlik sifatidir. Cogunlukla arkadaslar arasinda tercih edilen bu
kavramim “olm” veya “olum” gibi yazilislar1 da s6z konusudur ve taraflar arasindaki
samimiyete gonderme yapmaktadir.
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Sonu¢ ve Degerlendirme

Mizah bir diisiince bi¢imidir ve giiliing olandan beslenmektedir. Ote yandan mizah,
kullandigi dil agisindan halkin yani sokagin dilini yansitmaktadir. Mizah dergilerinde kendini
siklikla gosteren sokak dili 6zellikle argo acisindan diisiiniildiigiinde mizahi olanla yakin bir
iliskiye sahiptir. Diger bir agidan diisiiniildiiglinde 6tekinin veya yok sayilanin dili olan argo,
karikatiir ile birlestiginde yeni bir muhalif perspektif kazanmaktadir.

19. yiizy1l ile birlikte ilk kez Tiirk toplumunda kendini gostermeye baslayan karikatiir,
zamanla hem konular hem de bigim agisindan biiyiik bir doniisiime ugramistir. S6z konusu bu
doniistimii glincel mizah basininda gérmek miimkiindiir. Giiniimiizde ¢ikan mizah dergileri
gecmisle kiyaslandiginda karikatiirlerdeki yazinin yeri olduk¢a deger kazanmis ve bu
dogrultuda yazili ifadelerde tercih edilen sokak jargonu agirhigimi iyice arttirmistir.
Dolayisiyla yazi agirlikli karikatiirlerdeki mizahi ifadeler, argo ile bir arada verilerek
giiliingliigiin daha da arttiritlmasi hedeflenmektedir. Argoya iliskin en yaygin betimleme “dilin
arka sokaklar1” seklindedir. Zira argo, ana akim dil pratiklerinde duymaya alisik olmadigimiz,
absiirt ve alternatif bir dildir. Bu diizlemde, karikatiirlerdeki argo kullanimlar dikkate
alindiginda “mizahin arka sokaklar1” benzetmesi yerinde bir tamimlama olacaktir. Ozellikle
uluslararasi literatiirde cartoon Tiirk toplumunda ise “karikatiir” olarak isimlendirilen ve
yazinsal icerikleri olan abartili ¢izimler argoya dayali mizahin islevsel ornekleri arasinda
gosterilebilir.

Orneklem olarak tercih edilen Penguen, Uykusuz ve Leman mizah dergilerinde yer
alan karikatiirlerdeki argo kullanimlar, mizahi metni destekleyerek komik bir anlam
olusturmaktadir. Bunun sebebi ¢ok sik karsilagilmayan ve sozlii kiiltiire ait argo deyislerin
yazili olarak yansitilmasidir. Ote yandan bu tiir kullanimlar “siradan olanin disinda” bir
anlama isaret etmektedir. Boylelikle alisilmadik ifadeleri okuyor olmak karikatiir okuyucusu
acisindan cazip bir seydir ve bu yiizden argo icerikli karikatiirler daha fazla akilda kalici
olmaktadirlar.

Toplum igerisinde ifade edilmesi ¢ok hos karsilanmayan ifadelerin sansiirlenerek
verilmesi, incelenen karikatiirlerde siklikla karsilagilan bir durumdur. Bu cergevede, argo
iceren kelimelerde sesli harflerin ¢ikarilmasi, bunun yerine araya cesitli noktalama
isaretlerinin konulmasi veya kelimedeki sessiz harflerin yinelenmesi ya da baska bir sessiz
harfle birlestirilmesi s6z konusudur. Otosansiir olarak da degerlendirilebilecek olan bu tiir
tercihler karikatiirlerde oldukga yaygin bir kullanim alanina sahiptir.

Incelenen karikatiirlerde, “harbi, sarlatan, moruk, hoop, lan, lavuk, olum, manyak,
zavalli” gibi argo terimler oldugu gibi yazilmaktadir ve gorsel agidan bir sansiir
uygulanmamaktadir. Bunun sebebi anlamsal agidan bu kullanimlarin yogun bir argo
icermemeleriyle iligkilidir. Ayrica bu gibi ifadeler toplumca yaygin olarak kullanilan ve daha
kabul edilebilir ifadelerdir. Ote yandan bazi kullanimlar ise sessiz harf degisimi, noktalama
isareti ekleme ve sesli harf ¢ikarma gibi pratikleler anlam1 ve argo kelime iizerindeki vurguyu
nispeten yumusatma ¢abasindadir.

Analiz edilen karikatiirlerin dilinde tercih edilen argo ifadeler, sdylem agisindan
incelendiginde bunlarin ¢ogunlugunun eril bir dile sahip oldugu dikkat ¢ekmektedir. Bunun
en temel sebebi karikatiir diinyasinda egemen ¢izerlerin erkek olmasidir ve bunun dogal bir
sonucu olarak kullandiklart dilde erkek egemen bir sdylemin olmasi da kaginilmazdir. Bu
dogrultuda kullanilan argo ifadeler, dildeki eril tahakkiimii gostermekte olup bu durumun
karikatiirler aracihigiyla daha da yaygmlastign dikkat cekmektedir. Incelenen Karikatiirler
kullanilan argo niteleme ve betimlemeler erkek egemen bir sdylemin argo igerikli yansimalari
ve bunlarin, kelimelerin yazilisi itibariyle, kapali bir yapiya sahip oldugu ifade edilebilir. Bu
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cergevede olusturulan bu kapali anlatim, her ne kadar bir otosansiir igcerse de ortaya koymaya
calistig1 anlam agisindan amacina ulastig1 diisiiniilebilir.

Ozetle dilsel bir direnis imkan1 sunan argo kiiltiiriiniin yazinsal karikatiirlerde tercih
edilmesi, ana akim dil pratiklerine bir kars1 koyusa ve alternatif bir mizah kiiltiirii yaratma
noktasina gosterilen ¢abaya isaret etmektedir. Bunu saglamak icin erkek egemen bir argo
tercih ediliyor olsa dahi, bu noktada giidiilen asil amag, kamusal dil pratiklerinden kag¢inilarak
toplumun arka sokaklarinda kullanilan dili, daha da goriiniir kilma ¢abasidir. Mizah diinyasi
acisindan gorece basarili oldugu da sdylenebilen argo kullanimi, 6zellikle ana akim karikatiir
dergilerinin sdylemini inga eden basat argiimanlar arasinda gosterilebilir.
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Bu ¢aligmada beseri sermaye ve ekonomik biiytime iligkisi gelismis ve gelismekte olan iilkelerde kurumsal
faktorler perspektifinden ele alinmistir. Bu baglamda, 26 geligsmis, 64 gelismekte olan iilke grubu igin 2002-
2016 yilhk verileri, kisi bagma diisen reel GSYTH, egitim endeksi, kisi basina diisen saglik harcamasi,
demokrasi endeksi, hukukun tstiinliigii endeksi ve yolsuzlugun kontrolii endeksi degiskenleri kullanilarak,
panel veri analiz yontemi kullanilmistir. Yapilan analizde kurulan modellerin model varsayimlarina sahip
olmadigindan, etkin ve tutarli sonuglar elde edebilmek adina Driscoll-Kraay direngli tahmincisi kullanilmugtir.
Analizde elde edilen bulgulara gore gelismis tilkelerde egitim, saglik demokrasi, hukuksal yap1 ve yolsuzlugun
kontrolii ile ekonomi bityiime arasindaki iliskinin pozitif yonlii oldugu tespit edilmistir. Gelismekte olan iilke
grubunda egitim, saglik ve yolsuzlugun kontrolii ile ekonomik biiylime arasinda pozitif yonlii ilisgki mevcutken,
demokrasi ve hukuksal yapr ile iskisi istatistiksel olarak anlamsizdir.
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In this study, the relationship between human capital, and economic growth is discussed for developed and
developing countries from an institutional perspective. 26 developed and 64 developing country groups with
their annual data of 2002-2016 period is analyzed using real GDP per capita, education index, per capita health
expenditure, democracy indeXx, rule of law index and the control of corruption index with the panel data analysis
method. Since the models installed in the analysis do not have model assumptions, the Driscoll-Kraay resistive
estimator is predicted to achieve effective and consistent results. According to findings, it is determined that
the relationship among education, health, democracy, legal structure, control of corruption and economic
growth is positive in developed countries. It is determined that there is a positive relationship among education,
health, corruption control and economic growth in the developing country group and a statistically insignificant
relationship between democracy and legal structure.

' Bu caligma "Beseri Sermaye Ekonomik Biiyiime iliskisinin Kurumsal Faktorler Agisindan Degerlendirilmesi: Bir Panel Veri Analizi" bashikh yiiksek lisans
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EXTENDED ABSTRACT

In economic literature, human capital and institutional structure factors, which are suggested as the determinants of economic
growth are analyzed by including them separately in the established models. The aim of the study is to establish a model that
includes human capital and institutional structure factors, and it is aimed to contribute to the literature in this respect. In the study,
both education and health cases are considered together as human capital phenomenon. The study consists of introduction,
conceptual framework, literature review, data and method, empirical findings, conclusion and suggestions sections.In the
introduction part of the study, the importance of economic growth phenomenon, human capital and institutional structures are
mentioned in terms of economic growth.

In the conceptual framework, the relationship between human capital and economic growth besides institutional structure and
economic growth is discussed. Accordingly, it is suggested that the factor that increases the efficiency of the individual in terms
of human capital economic growth relation is the education. It is argued that with the increase in the education level of the
individual, it will contribute to the workforce more effectively and efficiently, thereby affecting the economic growth positively.
It is argued that if the individual is healthy, he / she will participate in the workforce more effectively and efficiently, provide
continuity in the production process, which will positively affect economic growth. When the relationship between institutional
structure and economic growth is examined, concepts such as democracy, rule of law and control of corruption are considered
as criteria of institutional structure. Accordingly, if the countries' democracy levels increase, individuals can access education in
a more free environment, have equal opportunities in education, and make their choices more freely. In this way, individuals can
increase their development more easily, which positively affects economic growth. In countries where the legal system is
developed, individuals trust in terms of continuity and enforceability of contracts, and the certainty of crime and punishment
increases adherence to rules. In this way, public trust is provided and individuals can predict future periods more comfortably in
their investment and consumption decisions. This situation eliminates uncertainties and positively affects economic growth. In
terms of control of corruption, the use of public power in line with the interests of some pressure and interest groups causes loss
of effectiveness in terms of public benefit. It reduces social welfare, increases the benefits of interest and pressure groups, which
negatively affects economic growth.

In the section that describes the data and method, the data and method used in the study are mentioned. In the study, 26 developed
and 64 developing countries 2002-2016 data are analyzed by using panel data analysis method using the variables of real GDP
per capita, education index, health expenditure per capita, democracy index, rule of law index and control of corruption index.
In the study, countries are separated according to their development levels and a separate model is established. In order to avoid
the fake regression relationship of the variables used in the established models, stationary states are examined. Since the
horizontal cross-section dependency is detected in the installed model, second generation unit root detection is used. Model
selection tests are used to select the models established for developed and developing country groups. It is determined that the
fixed effects (FEM) estimator for the developed country group and the classical model estimator of the developing country group
are suitable. According to the model assumption tests, the FEM model established for the developed country group and the
classical model established for the developing country group are found to have autocorrelation and varying variance problems.
In the previous horizontal cross-section dependency test, both models have correlation between units. FEM and classical model
horizontal cross-section dependence, autocorrelation and variance variants have all three problems together.

Estimation results with models that do not provide model assumptions can lead to erroneous and deviant results. Therefore,
effective and consistent results cannot be produced. Various resistant estimators have been developed in order to make effective
and consistent estimates in situations where one or more of these problems occur. The Driscoll-Kraay resistive estimator FEM
and the classic model can produce effective and consistent estimates when all three problems coexist. According to the results
obtained in the study, it is determined that developed country group democracy, rule of law, control of corruption, education and
health affect economic growth positively. It is determined that the control of corruption, education and health positively affect
economic growth, and the relationship between democracy and the rule of law economic growth is meaningless for the
developing country group. According to the model established for the developed country group, it is determined that the factor
that most affects economic growth is the real health expenditure per capita. In the model established for the developing country
group, it is determined that the factor that most affects economic growth is education. In the models established for developed
and developing country groups, it is determined that education and health cases, which are considered as human capital criteria,
affect economic growth positively. The phenomenon of corruption control, which is considered as an institutional structure
criterion in models established for developed and developing country groups, is positively planted in economic growth. If the
corruption is taken under control, it seeks public benefits, which is to affect the economic growth positively. According to the
model established for the developed country group, the democracy index and the rule of law index positively affect economic
growth. Accordingly, if the country's democracy level develops, individuals will have an independent and free thinking
environment, which will contribute positively to the individual's scientific productivity process. If the legal structure is
strengthened, the public order in the country will be provided more effectively, the country will have a stable structure, the trust
of individuals in the legal system will increase, this will increase the compliance and trust in the agreements between individuals.
As a result, developed and developing countries should develop their institutional structures in addition to their human capital.
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Giris

Son yillarda ekonomik biliylime alaninda yapilan c¢alismalar iki baslik altinda
gruplandirilabilir. Birincisi Biiylimenin demokrasi, miilkiyet haklari ve hukuklun istiinligi
gibi kurumsal faktorlerin temel belirleyenler oldugunu vurgularken, ikinci yaklagim beseri
sermayenin biiylime iizerinde daha etkili oldugunu savunur. Kurumcu yaklasimi esas alan ilk
caligmalarda, hiikiimetlerin giiciiniin sinirlandirilmasi lizerine vurgu yapilmakta (Buchanan ve
Tullock, 1962; North ve Thomas, 1973; North, 1981, 1990), hiikiimetlerin yetkilerinin sinirl
oldugu iilkelerde daha hizli biiyiimenin gergeklestigi ampirik olarak ortaya konulmaktadir
(DeLong ve Shleife, 1993). Ayrica kurumsal kalitenin ekonomik biiyiime iizerinde olumlu
etkilerinin oldugunu gosteren ¢alismalar oldugu gibi (Knack ve Keefer, 1995; Mauro, 1995),
son yillarda demokratik rejimlerin se¢im sistemlerinin, hukukun ustiinliigii gibi politik ve
hukuksal diizenlemelerin biiyiimeyi hizlandirdigi konusunda yapilmis cok sayida c¢alisma
bulunmaktadir (Hall ve Jones, 1999; Acemoglu vd., 2001, 2002; Easterly ve Levine, 2003;
Dollar ve Kraay, 2003; Rodrik, Subramanian ve Trebbi, 2004).

Igsel biiyiime teorisi ¢ercevesinde gelisen ikinci yaklasim, beseri sermaye ve ekonomik
biiylime arasinda giiclii ve pozitif bir iliski oldugu goriisiine dayanir. Bu yaklasima gore, egitim
ve saglik harcamalarindaki artis, verimlilik diizeyini arttirarak ekonomik bilylimeyi hizlandirir
(Romer 1986; Mankiw, Canning ve Sevilla, 1992; Bloom, Romer ve Weil, 2004; Hanushek ve
Woessmann, 2008, Hartwig, 2010; Kog, 2013; Ogundari ve Owakuse, 2018).

Bireylerin verimliliginin artmasinda egitim ve sagligin yaninda, “oyunun kurallarini”
belirleyen kurumsal yapilar da olduk¢a 6nemlidir (North, 1991, s. 97). Kurumsal kalitedeki
arttg, bireylerin egitim imkanlarin1 ve motivasyonunu arttirarak bilgi ve tecriibelerini
gelistirecek imkanlar saglar. Bu nedenle verimliligin arttirilmasi agisindan 6nemli bir rol oynar
(Gokalp ve Baldemir, 2006, s. 214). Kurumsal kalitedeki artis bireye egitime daha kolay, 6zgiir,
hizli ve esit erisme imkani1 saglayacaktir. Bireysel hak ve 6zgiirlikkleri koruma altina alan seffaf
bir hukuk sistemi, girisimcilik faaliyetlerin artmasina yol agacaktir. Ayni1 zamanda O6zgiir
diisiince ortami olusturarak bilimsel gelismeye katki saglayacaktir. Bu durumda ekonomik
biliylime hizinin da artmas1 muhtemeldir.

Bu caligmanin amaci beseri sermaye ve kurumsal faktorlerin ekonomik biiylime
tizerindeki etkilerinin birlikte analiz edilmesi ve hangisinin daha etkili oldugunun
belirlenmesidir. Daha 6nce yapilan ¢calismalarda genellikle beseri sermaye ve kurumsal yapinin
ayr1 ayri biiylime iizerine etkileri ele alinmistir. Bu ¢alismada, bu faktorler birlikte modele dahil
edilmistir. Bunun yaninda bu c¢alisma, llkelerin gelismislik diizeylerini dikkate almasi
bakimindan literatlire bir katki sunmay1 hedeflemektedir. Calismanin temel hipotezi, beseri
sermayenin gostergeleri olarak egitim ve saglik harcamalar ile kurumsal yap1 gostergeleri
olarak demokratik kurumlar, hukuksal yap1 ve yolsuzluklarla miicadele faktorlerinin beseri
sermaye yatirimlarinin kalitesini arttiracagi ve ekonomik biiylime siirecine etkisinin oldugudur.
Bunun yaninda kurulan model gelismis ve gelismekte olan tilke gruplari i¢in ayr1 ayr1 uygulanip
analiz edilecektir. Caligmada oncelikle, kavramsal olarak kurumsal yapi, beseri sermaye ve
ekonomik biiylime iligkisi agiklanacak daha sonra bu konu ile ilgili yapilan ampirik ¢alismalar
ele almacaktir. Ugiincii bolimde model ve tahmin sonuglari anlatilacaktir.

Kavramsal Cerceve

North ve Thomas (1973), bat1 diinyasinin hizli biiylimesinin nedenleri {izerine yapmis
olduklar1 ¢alismada, egitim, teknolojik degisme, 6l¢ek ekonomileri ve sermaye birikiminin
biiyiimenin sonucu oldugu, bliylimeye yol acan temel faktoriin ise ekonomik organizasyonun
etkinligi oldugunu belirtir (North ve Thomas, 1973, s. 3). North ve Thomas’in teorik
yaklasimlart ekonomik biiyiimenin temel belirleyicisinin kurumsal yapilar oldugunu vurgular.
Buna bagli olarak toplam faktor verimligindeki artig, beseri sermaye ve fiziki sermaye artisi da
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biiylime siirecini etkilemekle birlikte bunlar ana etken olan kurumsal yapilara bagh gelisen
ikincil faktorlerdir (Acemoglu ve Robinson, 2014, s. 1). Buradan hareketle gelencksel Solow
(1958) biiylime modeli su sekilde revize edilebilir:

Yie = A; K;  Hil;

Bu modele gore Y ekonomik biiylimeyi, A teknolojiyi, K fiziksel sermayeyi, H beseri
sermayeyi, 1 ise kurumsal yapy, i alt indisi iilkeleri, t alt indisi ise zamani1 temsil etmektedir.
Ampirik olarak tahmin edecegimiz modelde, teknoloji ve fiziki sermayenin sabit oldugu
varsayilmakta, ekonomik biiyiimeye etki eden faktorlerin beseri sermaye ve kurumsal faktorler
oldugu hipotezi test edilmektedir. Bu hipoteze gore fiziki sermaye ve teknoloji veri iken beseri
sermaye ve kurumsal yap1 ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkilemektedir.

Beseri Sermaye Ekonomik Biiyiime Iliskisi

Beseri sermaye kavrami ekonomide yer alan isgliciiniin sahip oldugu yetenek, bilgi ve
tecriibesini ifade etmektedir (Eser ve Gokmen, 2009, s. 43). Barro (1991), Lucas (1998) ve
Rebelo (1991) yaptiklari ¢alismalarda beseri sermayenin de fiziki sermaye gibi bir iiretim
faktorii oldugunu ve bunun ekonomik biiyiime {izerindeki pozitif etkisinin bulundugunu
savunurlar. Lucas (1988) yaklagimi ise ¢ikt1 seviyesini beseri sermayenin bir fonksiyonu olarak
tanimlamaktadir. Arrow (1962) yaparak 6grenme, Shumpeter (1934) yaratic1 girisimciler
varsayimlarini igsellestirerek biiyiime teorilerinde yerini almaktadir. 1980°1i yillarin sonlarina
gelindiginde ig¢sel biiyiime modelleri beseri sermaye olgusunu ekonomik biiyiimenin motor
giicli olarak tanimlamaktadirlar (Kog, 2013, s. 244-45). Buna gore yiiksek beseri sermaye
stokuna sahip olan tilkelerin daha verimli ve yeni {iriinler iiretecegi, bundan dolay1 da daha hizli
bir ekonomik biiylime performansina sahip olacagi ileri siiriilmektedir (Albayrak, 2005, s. 43).
Stirdiiriilebilir bir biiylime trendinin devam ettirilebilmesi beseri sermayenin siirekli
arttirilabilmesine baglhidir (Taban ve Kar, 2006, s. 162).

Kurumsal Yapi ve Ekonomik Biiyiime iligkisi

Neoklasik iktisat teorisinin rasyonel birey tanimlamasi, soyutlayici tiimden gelimei kar-
fayda maksimizasyonu anlayisina elestirel bir yaklasim bigimi gelistiren kurumsal iktisat
yaklagimi, ekonomide kurumsal yapilarin 6nemini vurgulamaktadir (Dogan ve Kurt, 2016, s.
115). Kurumsal iktisat¢ilar kurumsal yapilar i¢in ¢esitli bakis agilar1 gelistirmektedirler.
Commons (1931) kurumlar1 tanimlarken bireylerin  gerceklestirdigi  eylemlerinin
serbestlestirilmesi, genisletilmesi ve denetlenmesi sirasinda ortaya ¢ikan eylemler biitlinii
oldugunu ileri stirmektedir. Uphoff (1986) kurumlarin ortak deger ve amaglara hizmet eden ve
zaman igerisinde varhigini siirdiiren davranis normlari oldugunu savunmaktadirlar. Veblen
(1961)’e gore ise kurumlarin siiregelen diistince aliskanliklar1 bulunmaktadir (Yildirim, 2010,
s. 112). North (1990) kurumlarin toplumun temel yapisini olusturdugunu ve ekonomik
performansin gelismesinde 6nemli bir rol aldigin1 belirtmektedir (Aytun ve Akin, 2014, s. 90).
Kurumsal iktisat¢ilarin oncelikli amac iktisadi sistemin orgiitlenme ve denetlenme seklinin
nasil olmas1 gerektigi sorusuna yanit bulmaktir. Bu sebeple kurumsal iktisat¢ilarin ilgi alam
iktidar yapilar1 ve iktidarin karar alma mekanizmalaridir (Kar ve Taban, 2005, s. 59-61).

Tarihsel siire¢ igerisinde ele alindiginda kurumlarin bireyler tarafindan diizeni saglamak
ve belirsizlikleri ortadan kaldirmak i¢in olusturduklari yapilar oldugu anlasilmaktadir.
Kurumlar bireylerin sosyal, politik ve ekonomik etkilesimini insaa eden kisitlardir. Bu kisitlarin
hem gayri resmi hem de resmi yonii mevcuttur. Gayri resmi yonii geleneksel davranis kaliplari,

tabularken; resmi yonii miilkiyet haklari, kanunlar ve anayasa gibi normlar seklindedir (North,
1991, s. 97).

Kurumsal yapilar ile bireylerin davranis ve tercihleri arasinda bir etkilesim
bulunmaktadir (Yildirrm 2010, s. 112). Bu nedenle kurumsal yapiy1 olusturan ve onun
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siirlarini ¢izen bireyle, yani beseri sermayeyle, arasinda bir iliski mevcuttur. Kurumsal yap1
beseri sermaye iliskisinde kurumsal kalitenin yapis1 énemli bir rol oynamaktadir. Kurumsal
kalitedeki gelisimler beseri sermayenin egitim, calisma disiplinini gelistirme, yenilik¢i yapi
bilgi ve yeteneklerini gelistirmede dnemli bir katki saglamaktadir (Gokalp ve Baldemir, 2006,
s. 214). Bu baglamda kurumsal yapilar, bireylerin yeteneklerine gore 6zglir istihdam alanlarinin
olusmasina yardimci olmakta ve bireylere firsat esitligi saglamaktadir. Ayni1 zamanda teknoloji
ve egitimin de gelismesinde onemli bir rol oynamaktadir. Miilkiyet haklarii ve &zgiir
diisiinceyi koruyan, esit sartlarda s6zlesme imkani saglayan, katki saglayan diizenlemeler,
teknolojik ilerlemeye yol agarak ekonomik biiyiimede 6nemli bir rol oynamaktadir (Acemoglu
ve Robinson, 2017, s. 77-79).

Kurumsal yapi, beseri sermaye ve ekonomik biiyiime iliskisi incelendiginde, kurumlarin
belirsizlikleri ortadan kaldirarak istikrarli yapilar olusturdugu ve bdylece bireyin etkinligini,
olaylart 6n gorebilirligini artirdigini, bunun da ekonomik biiylimeyi pozitif yonde
etkileyecektir. Diger bir deyisle kurumsal yapilarin gelismis oldugu bir ortamda bireyin alacagi
tiiketim veya yatirim kararlarinin daha 6ngoriilebilir ve giivenli olacaktir. Ayni zamanda fiziki
sermaye yatirimlarinin 6ngoriilebilirlik sayesinde uzun dénemli olacagi ve bu durumlarin da
ekonomik biiytimeyi olumlu yonde etkileyecegi séylenebilir (Artan ve Hayaloglu, 2014, s. 351-
352).

Kurumsal yapt ve ekonomik biiylime iliskisini ele alan c¢alismalarda, hukukun
iistiinliigii, politik ve ekonomik 6zgiirliikk (Aytun ve Akin, 2014, s. 90), etkin bir biirokratik
yapinin varligi, yolsuzluklarin engellenmesi, miilkiyet haklarinin korunmasi ve kurumsal kalite
iligkisi siklikla ele alinmaktadir (Gokalp ve Baldemir, 2006, s. 216).

Topluma yiiklenen 6dev, beseri sermaye olusturmanin yaninda, beseri sermayenin etkin
kullanilmasin1 saglamaktir. Kurumsal kalitenin ve kurumsal yapinin durumunu gosteren
olgulardan birisi de yolsuzlugun kontroliidiir. Beseri sermaye ve yolsuzluklar konusu arasindaki
bag, ozellikle yonetici pozisyonunda yer alan bireyin, kendi ¢ikar ve menfaati dogrultusunda,
baski1 ve ¢ikar gruplarmin istekleri yoniinde kamu mallarin1 kullanmasi veya kullandirtmasi
durumu yolsuzlugun var oldugu, adaletsiz bir yap1 olusturmaktadir. Toplumda, bireylerde
yasanan bu tip erozyonlar beseri sermayenin ¢liriimesine, etkin ve verimli kullanillamamasina
neden olmaktadir. Yolsuzluklar neticesinde kit olan kamu kaynaklar1 belirli ¢ikar gruplarinin
lehine kullanildigindan toplumsal fayday:1 azaltmakta kamu zararina neden olmakta, beseri
sermayede etkinlik kaybma yol agmakta ve ekonomik performans: olumsuz yonde
etkilemektedir.

Kurumsal yapi1 gostergelerinden birisi olan adalet sistemi, bireyin egitim, saglik,
kamusal ve kurumsal hizmetlere erisiminde O6nemli bir rol oynamaktadir. Adalet sistemi,
beraberinde miilkiyet hakki, firsat esitligi gibi yapilar getirmekte, bu durumun da beseri
sermayenin etkinliginde onemli bir katki sagladig1 varsayilmaktadir. Adaletsiz yap1 toplumu
kargasaya, istikrarsiz bir ortama ve yolsuzluga itmektedir. Bu durum ekonomik biiyiimeyi
olumsuz yonde etkileyecegi dngoriilmektedir.

Demokratik kurumlar, bireyin daha 6zgiirliikk¢li bir ortama kavusmasina, egitime daha
rahat erigebilmesine, daha 6zgiir diisiinmesine olanak saglamaktadir. Demokratik yapilarin
gelismesi daha hesap verilebilir bir topluma ve devlet mekanizmasina, gelismis bir adalet
sistemine, bireyin daha kolay bir hak arama sistemine, yolsuzluklarla etkin miicadele eden bir
hukuk sisteminin gelismesine ortam hazirlayacaktir. Gelisen demokratik yapilar sayesinde
toplum diizeninin pozitif yonde etkilenecegi, bireyin etkinlik kaybinin Onlenecegi ve
verimliliginin artacagi, beseri sermayenin gelisecegi ve bu sayede ekonomik bilyliimenin pozitif
yonde etkilenecegi ileri siiriilmektedir (Karagiil, 2003, s. 87-88).
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Literatiir Taramasi

Literatiirde yer alan beseri sermaye ve ekonomik biiylime arasindaki iligskiyi inceleyen
calismalarda, beseri sermaye Olgiitli olarak ¢esitli veriler kullanilmaktadir. Baz1 ¢alismalarda
beseri sermaye Olciitii olarak egitim temel gosterge alinirken, bazi ¢alismalarda ise saglik temel
gosterge olarak kullanilmakta, baz1 ¢aligmalarda ise egitim ve saglik verileri beseri sermaye
Olciitli olarak kullanilmaktadir. Psacharopolous ve Arriagada (1986) is giiclinii aldig1 egitim
stirelerini dikkate alarak, iilkeler arasindaki ekonomik biiylimenin ortalama okul yili ile
aciklanabilecegi sonucuna varmistir. Benzer sekilde Barro (1996) c¢alismasinda ilkdgretim,
ortaggretim, lise ve toplam ortalama okul yillar1 verisini, ekonomik biiyiime 0Ol¢iitii olarak kisi
basina diisen reel GSYH verisi kullanarak yaptig1 analizde, beseri sermayenin ekonomik
biiyiimeyi olumlu yonde etkiledigini bulmustur. Hahn ve Park’in (2010) ¢alismalarinda beseri
sermaye Olclitii olarak ilkogretim ve orta egitime kayith 6grenci sayis1 ve ekonomik biiyiime
Olciitii olarak kisi bagina diisen gelir degiskenleri kullanilmaktadir. Elde edilen bulgulara gore
kisi basia diisen gelirle niifus artis hiz1 ve beseri sermaye arasinda pozitif bir iliski oldugu
tespit edilmistir. Beseri sermaye ve ekonomik biiylime arasinda pozitif yonlii iligkinin tespit
edildigi ¢ok sayida calisma mevcuttur (Bkn. Pelinescu,2015 , Teixeira ve Queiros,2016,
Ogundari ve Awokuse,2018 ).

Tiirkiye i¢in beseri sermaye ekonomik biiylime iligkisini ele alan ¢ok sayida calisma
mevcuttur. Cakmak ve Giimiis (2005), ilkdgretim, ortadgretim ve yiiksekogretim mezun
sayilari, ekonomik biiyiime 6l¢iitii olarak 1987 baz fiyatlarina gore enflasyondan arindirilmis
GSMH verisi kullanmiglardir. Calismada beseri sermaye ekonomik biiyiime arasinda uzun
donemli pozitif yonlii bir iliski oldugu tespit edilmistir. Serel ve Masatg1 (2005) beseri sermaye
Olciitii olarak orta 6gretime kayitl 6grenci sayisi, ekonomik biiyiime Ol¢iitii olarak GSMH
kullanmiglardir. Ekonomik biiyiime ile beseri sermaye arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu
tespit edilmistir. Taban ve Kar (2006) Beseri sermaye Olgiitii olarak beseri sermaye endeksi,
egitim endeksi okullagsma orani, beklenen yasam siiresi verilerini almiglardir. Ekonomik
biiyiime 6l¢iitii olarak da reel GSYH kullanilmaktadir. Calismada elde edilen sonuca gore beseri
sermaye degiskenleri ekonomik biiylimeyi belirlemektedir. Kar ve Agir (2006) beseri sermaye
oOl¢iitii olarak saglik ve egitim harcamalarini kullanarak yapmis olduklart calismada ekonomik
biiylime ve beseri sermaye arasinda uzun donemli iligkinin varlig tespit etmislerdir. Benzer
sekilde Ay ve Yardimci (2008) da beseri sermayenin ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigini
bulmustur. Ozsoy (2009) ekonomik biiyiime l¢iitii olarak GSYH, beseri sermaye 6lgiitii olarak
ilkdgretim, ortadgretim, mesleki ve teknik egitim ve yiiksekogretime kayith 6grenci sayisini
kullanmistir. Elde edilen bulgulara gore beseri sermaye ve ekonomik biiyiime arasinda
nedensellik iliskisi oldugu ve ekonomik bilyiimeyi agiklamada egitimin vurgulanmigtir. Karatag
ve Cankaya (2011) ekonomik biiylime 6l¢iitii olarak kisi basina diisen reel GSYH hizi, beseri
sermaye 0l¢iitli olarak egitim harcamalarmin GSYH orani, yiiksekogretim okullagsma orani ve
toplam saglik harcamalariin GSYH pay1, fiziki sermaye 6l¢iitii olarak sermaye yatirimlarinin
GSYH orami degiskenlerini kullanmislardir. Elde edilen bulgulara gore, fiziki sermaye
yatirimlari beseri sermayeye gore daha etkilidir.

Ekonomik Biiyiime literatiiriinde kurumsal yapilarin da etkili oldugunu vurgulayan ¢ok
sayida ¢alisma mevcuttur. Bu calismalarda kurumsal yapi1 gostergesi olarak, demokrasi,
hukukun tstilinliigii, yolsuzlukla miicadele gibi ¢esitli degiskenler kullanilmaktadir.

Demokrasinin kurumsal yapi1 6lgiitii olarak ele alindig1 caligmalarda c¢esitli tartismalar
mevcuttur. Bazi ¢alismalarda demokrasi ekonomik biiylimeyi artirict yonde rol oynarken bazi
caligmalarda anlamsiz ve bazilarinda ise negatif yonlii bir iliski oldugu ileri siiriilmektedir.
Demokrasi ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin anlamsiz ve negatif yonlii oldugu
caligmalar incelenecek olursa: Helliwell (1994) ekonomik biiylime 6lgiitii olarak kisi basina
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diisen reel gelir, demokrasi Olgiitii olarak demokrasi endeksi kullanmistir. Bu endeks sivil
haklar ve politik haklar degiskenlerinden olusmaktadir. Elde edilen bulgulara gére demokrasi
ve ekonomik biiylime arasindaki iligkinin anlamsiz oldugu tespit edilmistir. Yay (2002)
ekonomik biiyiime olgiitii olarak kisi basina diisen reel GSYIH, demokrasi &lgiitii olarak
demokrasi endeksini kullanmis, bu endekste politik 6zgiirliikkler ve sivil haklar yer almistir. Elde
edilen bulgulara gére demokrasi ve ekonomik biiylime arasindaki iligkinin anlamsiz oldugu
tespit edilmistir. Rachdi ve Saidi (2015) demokrasi Olgtii olarak demokrasi skoru,
kurumsallasmis otokrasi skoru, idarenin personel alimindaki rekabetci giicii, seffafligi ve idari
kisitlamalar degiskenini, ekonomik biiylime Olgiitii olarak kisi basina diisen biiyiime orani
kullanmisglardir.. Elde edilen bulgulara gére demokrasi ve ekonomik biiylime arasinda negatif
ve anlamli bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Demokrasi ve ekonomik biiyiime arasindaki iligskinin pozitif yonlii oldugu caligmalar
incelenecek olursa: Feng (1997) tarafindan yapilan ¢alismada ekonomik biiyiime ve demokrasi
arasinda uzun dénemli pozitif yonlii bir iligki tespit edilmistir. Rodrik (2000)’in yapmis oldugu
calismada, katilime1 demokrasilerin daha yiiksek biiyiime diizeyine sahip oldugu gosterilmistir.
Acemoglu, Johnson ve Robinson (2008) gelir &lgiitii olarak kisi basma diisen reel GSYIH,
demokrasi olgiitii olarak politik haklar endekisini kullanmislardir. Elde edilen bulgulara gore
gelirle demokrasi arasinda pozitif bir korelasyon oldugu belirtilmistir. Acemoglu vd. (2014)
ekonomik biiyiime 6lgiitii olarak kisi basina diisen reel GSYIH, demokrasi 6lgiitii olarak
demokrasi endekisini kullanarak yapmis olduklar1 ¢aligmada, demokratiklesmenin gelecek
donemki GSYH’yi arttirdigini ortaya koymuslardir.

Dollar ve Kraay (2003), kurumsal yap1 Olgiitii olarak hukukun Ustiinliigi endeksi,
ekonomik biiyiime olgiitii olarak kisi basina diisen reel GSYIH degiskenini kullanmislardir.
Elde edilen bulgulara gore hukukun dstiinliigli ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde
etkilemektedir. Artan ve Hayaloglu (2014) kurumsal yap1 6l¢iitii olarak politik 6zgiirliikler,
ekonomik biiyiime 6lgiitii olarak reel GSYIH’y1 almiglardir. Elde edilen bulgulara gére politik
ozgiirliiklerle ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli pozitif yonli bir iligski oldugu tespit
edilmistir. Cieslik ve Goczek (2018), kurumsal yapi 6lgiitii olarak yolsuzlugun kontrolii verisi,
ekonomik biiyiime olgiitii olarak reel GSYIH degiskenini  kullanmistir. Calismada
yolsuzluklarmn kontrolii saglandiginda ekonomik biiyiimenin pozitif yonde etkilendigi
belirtilmistir. Acemoglu ve Robinson (2014) beseri sermaye ve ekonomik kalkinma iligkisine
kurumsal faktorlerin etkisi yoniiyle bir yaklasim gelistirmislerdir. Calismada kurumlarin uzun
donemli kalkinmada da etkisinin daha fazla oldugu, beseri sermayenin etkisinin azaldigi
vurgulanmigtir. Glaser vd. (2004), siyasi kurumlar ile ekonomik biiyiime iligkisini inceledikleri
caligsmalarinda ve kurumsal kalitenin ekonomik biiyiimeyi arttirdigi sonucuna ulagmiglardir.
Ayrica caligmada beseri sermayenin kurumlardan daha temel bir biiyiime kaynagi oldugu,
yoksul {ilkelerin ¢ogu kez diktatorler tarafindan uygulanan iyi politikalar neticesinde
yoksulluktan kurtuldugu ve ardindan siyasi kurumlarin gelisim gosterdigi sonucuna
varmiglardir. Gennaioli vd. (2012), bolgesel kalkinmada cografi, kiiltiirel, kurumsal ve beseri
sermayeyi inceledikleri ¢alismalarinda bolgesel kalkinmadaki farklilikta beseri sermayenin
Onemine isaret etmislerdir.

Veri ve Yontem

Bu ¢alisma, ekonomik biiylime, beseri sermaye ve kurumsal faktorler arasindaki iligkiyi
incelemektedir. Calismada 2002-2016 donemi yillik verileri kullanilmistir. Analizin 2002
yilindan baslamasiin nedeni, kurumsal yap1 gostergesi olarak kullanilan Diinya Y o6netisim
Gostergesi (World Governance Index-WGI) verisinin kesintisiz olarak 2002 yilindan
baslamasidir. Analizin 2016 yilinda sonlanmasinin nedeni ise Diinya Bankasi1 veri tabanindan
elde edilen kisi basina diisen saglik harcamasi verisinin 2016 yilinda sonlaniyor olmasidir.
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Calismada kullanilan tlkeler IMF (International Monetary Fund)’nin “Diinyanin
Ekonomik Goriinimii” baglikli iilke siiflandirmalarinin yapildigi boliimde yer alan gelismis
ekonomiler ve gelismekte olan ekonomiler baslikli tablolar g6z 6niine alinarak gelismis tlilkeler
ve gelismekte olan iilkeler seklinde siniflandirilmistir. Ulkeler gelismis iilkeler ve gelismekte
olan tilkeler olarak iki grup halinde analize dahil edilmistir. Gelismis iilke grubunda 26 iilkenin,
gelismekte olan iilke grubunda ise 64 iilkenin verilerine ulasilmistir. Analize konu edilen
tilkeler Tablo 1’°de yer almaktadir.

Tablo 1: Ulke gruplari

Gelismis Ulkeler Gelismekte Olan Ulkeler

Almanya, Amerika Birlesik | Arjantin, Arnavutluk, Azerbaycan, Belarus, Belize, Bolivya, Bosna
Devletleri, Avusturalya, Avusturya, | Hersek, Botsvana, Brezilya, Bulgaristan, Cezayir, Cin, Dominik,
Belgika, Birlesik Krallik, Danimarka, | Ekvator, El Salvador, Endonezya, Ermenistan, Fas, Fiji, Filipinler,
Finlandiya, Fransa, Hollanda, irlanda, | Gabon, Gana, Guatemala, Giliney Afrika, Giircistan, Hirvatistan,
Ispanya, Isveg, Isvigre, halya, Hindistan, Honduras, Iran, Jamaika, Kamerun, Kazakistan, Kenya,
Izlanda, Japonya, Kanada, Kore | Kolombiya, Kosta Rika, Macaristan, Malezya, Mauritius, Meksika,
Cumhuriyeti, Liikksemburg, Malta, | Mogolistan, Moldova, Namibya, Nikaragua, Ozbekistan, Pakistan,
Norveg, Portekiz, Singapur, | Panama, Paraguay, Peru, Polonya, Romanya, Rusya, Sirbistan, Sri
Slovenya, Yeni Zelanda. Lanka, Sili, Tanzanya, Tayland, Tunus,

Analizde ekonomik biiyiime dl¢iitii olarak kullanilan kisi basina diisen reel GSYIH
verisi Diinya Bankas1 veri tabanindan elde edilmistir. Kisi basina diisen reel GSYIH verisi satin
alma giicii paritesi yaklagimina gore hesaplanan mevcut uluslararasi Amerikan Dolar1 cinsinden
degeri ifade etmektedir. Analizde beseri sermaye 6lgiitii olarak egitim ve saglik degiskenleri
Kkullanilmistir. Egitim gostergesi olarak Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (United
Nation Development Program-UNDP) veri tabanindan elde edilen egitim endeksi verisinden
yararlanilmigtir. Bu degisken beklenen egitim siiresi ile ortalama egitim siiresinin aritmetik
ortalamasi alinarak hesaplanmakta ve O ile 1 arasindaki bir degeri ifade etmektedir. Saglik
Olciitii olarak Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilen kisi basina diisen saglik harcamasi
verisinden yararlanilmistir. Bu degisken satin alma giicii paritesi yaklagimina gore Kisi basina
diisen cari saglik harcamasinin mevcut uluslararast Amerikan Dolar1 cinsinden degerini ifade
etmektedir. Kurumsal yap1 6lgiitii olarak Diinya Yonetisim Gostergesi (WGI) veri tabanindan
elde edilen hukukun istiinliigii, demokrasi endeksi ve yolsuzluklarin kontrolii endekslerinden
yararlanilmigtir. Demokrasi endeksi tilkelerin basin 6zgiirligli endeksi, siyasalar haklar, sivil
Ozglrliik haklari, yolsuzluk, adli ¢evre, medya, sivil toplum, se¢im siireci endekslerinin
ortalamasi alinarak olusturulan 0 ile 1 arasinda bir degeri ifade etmektedir. Hukukun {istlinliigii
endeksi toplumda yasayan bireylerin toplum kurallarma o6zellikle s6zlesme, icra, miilkiyet
haklari, polis ve mahkemelerin kalitesi su¢ ve siddetin olasilig1 ve toplumdaki bireylerin
yasalara gilivenine dair algilarini yansitan -2,5 ile 2,5 arasinda bir degeri ifade etmektedir.
Yolsuzlugun kontrolii verisi biiylik ve kii¢iik yolsuzluklar dahil devletin 6zel ¢ikar sahipleri ve
seckinler tarafindan ele gegirilmesi ayn1 zamanda kamu giiciiniin ve kamu harcamalariin 6zel
c¢ikar sahiplerinin faydalarina ne 6l¢iide kullanildigini yansitan -2,5 ile 2,5 arasinda bir degeri
ifade etmektedir.

Bu ¢alismada gelismis ve gelismekte olan iilke gruplari i¢in kurulan modellerde yer alan
degiskenlerin duraganlik durumu incelenmistir. Serilerin diizeyde veya farkta duran olma
durumlarini degerlendirmek amaciyla birim kok testi yapilmistir. Kullanilacak panel birim kok
testleri kurulan modelin yatay kesit bagimliligi barindirip barindirmama durumuna gore
degismektedir. Yatay kesit bagimliliginin var oldugu durumlarda ikinci nesil panel birim kék
testleri tercih edilmektedir. Birim kok testlerinin ardindan etkin ve tutarli tahmin yapmak adina
model se¢im testleri yapilmaktadir. Model sec¢im testlerinin ardindan kurulan modellerin temel
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varsayimlar1 saglayip saglamadigi test edilmektedir. Model varsayim testlerinde kurulan
modeller otokorelasyon degisen varyans ve yatay kesit bagimliligi gibi problemleri barindiran
modeller sapmali tahminlere neden olabilmektedir. Bu problem