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SUNUS

Kiiresellesme siirecinde sinirlarin ortadan kalkmasi ve finansal bilgilerdeki
bas dondiirticii artis nedeniyle, muhasebe mesleginde ¢ok hizli bir degisim
yasanmakta, meslek mensuplarinin (stlendikleri gérevler ayni paralelde
artmaktadir. Ozellikle ENRON olay: ile olusan skandal, tiim diinyada ve
tilkemizde bu degisimi tetiklemis, dalgalari bliytiyerek bu giinlere gelmistir.
Bu olay UFRS’nin (ve dogal olarak TFRS’nin) énemini artirmis, UFRS, diinya
ilkeleri tarafindan ortak bir muhasebe ve denetim dili olarak kabul gérmeye
baslamistir.

2010yilinda yiirirliige girmesi muhtemel yeni TTK, Tiirkive Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari (TMS/TFRS) ve BASEL Il uygulamalari muhasebe
mesledinin gelecegine yénelik yeni agilimlar ve firsatlar yaratacaktir.
Oniimiizdeki siirecte meslegimiz denetim adirlikli bir yapiya ve uluslar arasi bir
nitelige kavusacaktir. 3568 Sayili Yasada yapilan degisiklikle, meslege giriste
getirilmis olan egitim standardi ve getirilen yeni agiimlar, mesledimizi iktisadi
alanda bir kariyer meslegi haline getirmektedir. Muhasebe meslegi, kayit
disi ekonominin daraltilmasi ve genel ekonomik gdstergelerin belirlenmesi
agisindan yasamsal 6nemdedir.

Sadece ice dénlik, devlete yénelik “vergi icin muhasebe” dénemi bitmektedir.
ilgili taraflari aydinlatma esas olmaktadir. Bu badlamda teknolojik ve
ekonomik degisikliklerin meslegimizin bugiiniine ve gelecegine etkisini iyi
okuyup, meslektaslarimizin donanimlarinin yiikseltilmesi, giincel gelismelerin
yakindan izlenmesi ve stirekli egitim meslek mensuplarinin temel gereksinimleri
arasinda yer almaktadir.

Bu temel gereksinimlerin karsilanmasinda siirekli bilimsel yayinlar buyiik
6nem tasimaktadir.

Bu baglamda, ASMMMO olarak, muhasebe bilim diinyasina ve
meslektaslarimiza yararli olacagini diistindiigiimiiz, bu yayinimizin ¢tkmasinda
katkilari olan Sayin Prof.Dr. Nalan AKDOGAN’a, Sayin Dog.Dr. Ganite KURT’a ve
Yayin Kurulu’na meslektaslarimiz adina tesekkiir ediyoruz.

Bu gérevimizi, gerek cesitli yayinlarla, gerekse siirekli ve yerinde egitim
calismalariyla sonuna kadar yerine getirme gayreti icindeyiz.

Saygilarimla

Mehmet KOC
Ankara SMMM Odasi Bagkani
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DEGERLi OKUYUCULAR

Dergimizin ti¢iincti cilt ikinci sayisiyla yine birlikteyiz. Bu sayida sizlerle 5 makale
paylasiyoruz. Dergimizin uluslararasi indekste (EBSCHO) taranma ¢alismalari
tamamlanmis ve dergimiz en kisa zamanda, birinci sayisindan itibariyle bu
indekste taranacaktir.

Dergimiz kurumsal bir statiiye ulasmistir. Bu anlamda Ankara odamizin
kurumsal dergisi olarak yayin hayatina devam edecektir. Yeni yonetimimizle
bu dergi meslek mensuplarinin ve akademisyenlerin faydalanacaklari bilgiyi
paylasabilecekleri ortami yaratmaya devam edecektir. Sevgi ve saygilarimla

Porf Dr. Nalan AKDOGAN
Muhasebe ve Vergi Uygulamalari
Dergisi Editoria
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KOBI’LERIN KURESEL EKONOMIK iKLIME
UYUMUNDA ULUSLARARASI FiNANSAL
RAPORLAMA STANDARTLARI

Prof. Dr. Mevliit KARAKAYA

OZET

KOB/’ler kiiresel ekonomik iklime uyum saglayabilmek icin bircok alanda
kendilerini yenilemeleri gerekmektedir. Kiiresel arenada faaliyet gosteren
KOB/’lerin finansal tablolarini kiiresel finansal raporlama standartlarina
uygun olarak hazirlamalari da s6zi edilen yeniliklerdendir. Bu ¢alismada,
KOBI uluslararasi finansal raporlama standartlarinin kiiresel ekonomik
iklime uyum agisindan 6nemi incelenmistir. Ayrica, Serbest Hizmet Ticaret
Anlasmasi’nin (GATS) Turk Muhasebe Hizmet Sektori igin olusturdugu
tehdit ve bunun bir firsata doénistiridlmesine iliskin degerlendirmeler
yapilmistr.

Anahtar Kelimeler: UFRS, Kiiresel Ekonomik iklim, Serbest Hizmet Ticaret
Anlasmasi, KOBI

ABSTRACT

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS FOR SMALL AND
MIDLE SIZE ENTERPRISES: ADOPTION TO GLOBAL ECONOMIC CLIMATE

Small and Medium-Sized Enterprises (SMEs) to adapt to the global
economic climate in many areas are required to renew themselves. One
of the innovations or regulations mentioned for SMEs is to prepare their
financial statements in accordance with International Financial Accounting
Standartds (IFRS) for SMEs to make them comparable. In this study, IFRS
for SMEs, in terms of the importance of adherence to the global economic
climate were examined. In addition, new threats, opportunities and
strategies in the Turkish Accounting Service Industry from perspective of
General Agreement on Trade in Services (GATS).

Key Words: IFRS, Global Economic Climate, GATS, SMEs

* Gazi Universitesi, Ticaret ve Turzim Egitim Fakiiltesi Muhasebe Egitimi Ogretim Uyesi mevlutk@gazi.edu.tr
" Bu makale VII. Muhasebe Uygulamalari ve Vergi Mevzuati Sempozyumunda bildiri olarak sunulmustur.
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1. GiRiS

Kiresellesme isletmeler agisindan farkli bir ekonomik iklim olusturmustur.
Yeni ekonomik ortam ulusal ve bdlgesel olmaktan ¢cikmis kiresel bir boyut
kazanmistir. Kiiresel ekonomik iklim olarak ifade edebilecegimiz yeni

ekonomik ortam veya sartlarisletmelerin Giretim, ar-ge, pazarlama, ydnetim
ve finansman gibi islevleri Gizerinde 6nemli etkilere neden olmustur.

Kiresel ekonomik iklim isletmeler arasindaki rekabetin hem kapsamini
genisletmis hem de derinligini artirmistir. Mal ve hizmet ticaretinin diinya
capinda serbestlesmesi ve ayni sekilde sermayenin serbest dolasimi
isletmelericin Gretimi, pazarlamayi, satisi, dagitimi, finansmani, yatirrmi ve
organizasyonu diinya 6lceginde planlama ve gergeklestirmeye yonetmistir.
Hicbir isletme bu siirecin disinda kalma sansina sahip olmamistir. Ancak
isletmeler slirecin getirecegi olumsuz etkilerden korunduklari nispetinde
surecin disinda kalabilirler. Bu da sireclerde ve/veya urlnlerde yaratilan
farkliliklarla s6z konusu olabilmektedir.

isletmelerin faaliyet alanlarinin kiiresel boyutlara tasinmasi dogal olarak
finansal bilgi ihtiyaclar Gzerinde de etkiler yaratmaktadir. Ticaretin,
finansmanin, yatirimin, finansal ve ekonomik krizlerin kiiresel dlgeklerde
yasandigi ekonomik iklim isletmelerin finansal tablolarini ve bunlarin
hazirlanmasindaki temel ilke ya da kurallari da kiiresel dlceklere tasima
ihtiyacini dogurmustur. Muhasebede kiresellesme olarak ifade ettigimiz
ve 40 yildir devam eden bu olgu, son yillarda daha da ivme kazanmistir.
Bugun itibariye cok sayida ulke belli sirket gruplari icin tam set UFRS’leri
uygulamayi zorunlu hale getirmis ya da uygulanmasina izin vermektedir.
2009 yilinda KOBI’ler icin UFRS'lerin yayinlanmasi bu siireci daha da
yayginlastirarak hizlandirmaktadir.

Bu calismada, kiiresellesmenin ekonomik iklimde meydana getirdigi
degisiklikler ve bu iklime uyumda KOBI’ler igin UFRSlerin (kiiresel
muhasebe-finansal raporlama standartlari) uygulanmasi konu alinmistir.
Bu maksatla, dncelikle calismada kiresel ekonomik iklim tanimlanmis ve
KOB/’lerin buiklime uyumlarinda muhasebe alanindakikiiresel uygulamalar
konusu degerlendirilmistir. Ayrica UFRS’ler ile ilgili hizmet verecek olan
muhasebe hizmet sektéri de, Genel Hizmet Ticareti Anlasmasi (GATS)
cercevesinde degerlendirilmeye calisiimistir.

1. KURESELLESME VE KOBi KAVRAMLARI

Kavram; insan zihninde anlamlanan obje ve olgularin zihinsel tasavvurudur.
Kavramlarininsan zihninde tasavvur edilmesi de onlarin algilanan 6zellikleri
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ile sinirlidir.  Kavramlara iliskin algilanan 6zellikler ise yasam tecriibesi
basta olmak Uzere c¢ok sayida faktore bagli olarak insandan insana
farkhhklar gosterebilir. Bu boyut farkl Gilke ve degisik kultlrler diizeyinde
dusindlduginde karmasanin ¢cok daha fazla olacagini ifade etmek gerekir.
Bu nedenle, bu ¢calismada kullanilan bazi kavramlarin karmasaya meydan
vermemek agisindan agiklanmasinda fayda goérilmustar.

1.1. Kiiresellesme

Kiresellesme, kavramsal olarak farkli bigcimlerde algilanip farkl sekillerde
tanimlanabilmektedir. Kiiresellesme denince, kimisi ekonomik, kimisi
sosyal, kiiltirel veya siyasi alani ya da bunlarin birkagini veya tamamini
ana tema olarak alabilmektedir. Ayni seklide tanim ve tariflerde bazen
nedenler, bazen siiregler bazen de sonuglar 6n plana ¢ikarilabilmektedir.

Sekizinci Kalkinma Plani’'nda, “Kiresellesme, ekonomik, siyasi, sosyal ve
kilturel alanlarda bazi ortak degerlerin yerel ve ulusal sinirlar asarak
diinya ¢apinda yayilmasini ifade etmektedir.” denilmektedir. Bu genel bir
tanimlamadir. Bu ¢alismada ise kiresellesme kavrami ekonomi merkezli
algilanmakta ve tanimlanmasi da buna gére yapilmaktadir. Yine ¢calismanin
icerigi geregikiiresellesmeye daha ¢cok sonuclariagisindan yaklasiimaktadir.
Tabi ki kiresellesme, devam eden bir sire¢ oldugu icin buglinkii sonuglar
yarinki sonuglarin bir sebebi haline de gelebilir. Buradaki “sonug”tan
kastimiz, kiresellesme sirecinin icinde yasadigimiz ekonomik ve ticari
yasami getirdigi nokta veya icine soktugu kosullardir. Kiresellesme ¢ogu
zaman, yeni bir diizenin adi olarak da anilmaktadir. Ekonomik anlamda bu,
kullanilan argiimana goére; “yeni ekonomi”, “yeni kapitalist diizen”, “vahsi
kapitalizm” biciminde anildigi gibi “vicdanli kapitalizm” seklinde de ananlar
olmaktadir. Adina ne denirse densin, artik ne is, ne ticaret, ne de rekabet,
kisacasi hichir sey eskisi gibi degildir. Tasarim, Uretim, pazarlama, iletisim,
ulastirma ve daha bir¢cok alanda yeni teknolojiler, araglar ve yontemler
eskilerinin yerini coktan almistir. Yenilerinin yasam suireleri kisalmis, yeninin
yenisi ile degisimi an meselesi olmustur. Kiresellesmeyi sonu olmayan bir
sirecin adi olarak tanimlamak ¢ok da yanlis olmaz. Kisacasi, bas dondiren
hizi, diinya capinda gosterdigi etki glicii nedeniyle glinimizde “degisim”in
diger adi olarak da kullanilabilir.

Kendi kabina sigmayan gicli ulusal ekonomiler, gesitli araglarla basta
da Diinya Ticaret Orgiitii (DTO), Diinya Bankasi (DB), Uluslar arasi Para
Fonu (IMF) gibi kiresellesmenin kurumlarini kullanarak diinya ¢apinda
liberal bir ekonomik yapi olusturma pesinde olmuslardir. Bu baglamda,
agirhkli olarak ticaretin serbestlesmesi ve sermayenin diinya ¢apinda
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hicbir sinirlamaya tabi olmaksizin dolasimi bir ol¢lide saglanmistir. Tabi ki
bu degisim ve gelisimler ticaretin, Gretimin, rekabetin, kisacasi ekonomik
anlamda is yapmanin sartlarini ve kurallarini da degistirmistir. Eskiden dis
rekabet dis ticaret yapanlarin isi gibi algilanirken bugtin artik sadece kendi
bulundugu kasabanin ihtiyaci i¢in tGretim yapan mikro bir isletmeyi de
tehdit etmeye baslamistir.

Ekonomik kiresellesme, ekonomik kurallarin yerel ve bolgesel 6lgeklerin
otesinde kiire 6lgeginde olustugunu ifade etmektedir. Bir anlamda, tlkeler
arasinda ekonomik sinirlarin kaldirildigi, ulus devletlerin kontroliindeki
ulusal pazarlarin agirlikli olarak kiresel sermayenin kontroliindeki
kiiresel pazarlara donlsturildtgi bir olguyu ifade etmektedir. Ekonomik
kiiresellesmenin lehinde ya da aleyhinde bir seyler ifade etmek bu
calismanin konusu disindadir. Ancak, muhasebe dili ile bir cimle séylemek
gerekirse; kiiresellesen ekonomik yapida bakiye kiiresel pazarlari kontrol
edebilen glglerin lehinedir.

Ekonomik kiresellesmenin getirdigi ve isletmeler Gzerinde etkili olan yeni
ortamlar bu calismada kiresel ekonomik iklim olarak ifade edilmistir.
Kiresel ekonomik iklimi olusturan bu sartlar asagida ayri bir baslik altinda
ele alinmistir.

1.2. KOBI

Kiictik ve Orta Biyiikliikteki isletmeler (KOBI) konusunda tilkemizde sayisiz
arastirma raporu, makale, bildiri, kitap ve benzeri ¢alismalar yapilmistir.
Asagi yukari hepsinde de KOBI tanimlamasina gidilmistir. Bu calismalardaki
standart ciimle, “lzerinde anlasamaya varilmis bir KOBI tanimi yoktur”
seklindedir. Bu nedenle, rakamsal buyukliklere bagh bir biriyle celisen
bir tanimlama yerine ¢alismanin amacina da uygun olacagi dustnulerek,
islevsel bir tanimlama yoluna gidilecektir. Uluslar arasi Muhasebe
Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan KOBI’ler icin yayinlanmis olan
Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) icinde yer alan KOBI
tanimi bu calisma icin yeterli kabul edilmistir.

Standartta, KOBi kavrami; ‘kamuya hesap vermeyiikiimliiliigiibulunmayan
ve dis kullanicilar i¢in genel amagli finansal tablo yayimlayan isletmeler’,
olarak tanimlanmistir.

Tanima gore; bir isletmenin KOBI sayilabilmesi icin iki temel &zellige
sahip olmasi gerekmektedir. Yani, kamuya hesap verme yiikiimliiligi
olmayacak’ ve “dis kullanicilar igcin genel amagh finansal tablo yayinlyor
olacak’.
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Burada kamuya hesap verme ylkumliligli ifadesinin agiklanmasinda
fayda vardir: Kamuya hesap verme yukimlilGgu; bir isletmenin tahuvil,
finansman bonosu gibi borg veya hisse senedi gibi 6z kaynak araclarinin
kamuyaacikbir piyasada (yerli-yabanci, sermaye piyasasi-tezgah tstii piyasa
veya yerel-bolgesel dahil) islem gérmesi halinde s6z konusudur. Yani, hisse
senedi borsada islem goren veya tahvil ¢cikarmis olan bir isletme buradaki
anlamda KOBI siniflamasina girmemektedir. Diger yandan, esas istigal alani,
varliklari bir muhatap kitle adina “yeddi emin” sifatiyla muhafaza etmek
olan isletmeler de kamuya hesap verme yukimliligu olan isletmelerdir.
Buna gore; bankalar, kredi birlikleri, sigorta sirketleri, araci kuruluslar,
yatirim fonu ya da yatirim bankalari ve benzerleri kamuya karsi hesap
verme zorunlulugunda olan isletmelerdir. Bunlar, KOBIi siniflamasinda
yer almazlar. Bununla birlikte, seyahat ve gayrimenkul acenteleri, okullar,
hayir organizasyonlari, nominal bir Gyelik depozitosu talep eden kooperatif
isletmeleri ve kamu hizmeti isletmelerinde oldugu gibi, yeddi emin sifatiyla
kendilerine teslim edilen varliklari genis bir kitle adina muhafaza etme
durumunda olan isletmeler de s6z konusudur. Ancak, bu sorumlulugu
esas istigal konusuna bagli bir is olarak gériyorlarsa bunlarin kamuya karsi
hesap verme yukimliliklerinin oldugu disiintilemez. Ayni sekilde mal ve
hizmet satisindan 6nce avans alan isletmeleri kamuya karsi hesap verme
yukumlaligi olan isletmeler kapsaminda diisinmek mimkiin degildir.

2. MUHASEBEDE KURESELLESME

Muhasebe, bir yonilyle de, makro olarak ekonomide degisen ve gelisen
sirecglere, araglara ve sonuglara bagli olarak fonksiyonel bir gérevi mikro
dizeyde is ve isletme yasaminda yerine getiren bir hizmet alanidir.
Muhasebenin kural ve ilkelerinin uygulanmasinda ekonomi sistemlerinin
kapal ya da acik olmasinin bir 6nemi yoktur. Muhasebe islevini yerine
getirirken kendine has ve diinyanin her yerinde gegerli olan bir kisim ilke ve
kurallari stirekli kullana gelmistir. Baska bir ifadeyle, muhasebe var oldugu
giinden bu giine evrensel tarafi agir basan uygulamali bir hizmet alanidir.
Ornegin, cift tarafli kayit sisteminin icadindan bu giine (en azindan 500
yili askin bir siredir), diinyanin her yerinde ayni uygulama yapilmaktadir.
Kayitlarin tutulmasinda kullanilan araglar zamaniginde degisse de, sistemin
isleyisinde bir degisme olmamistir. En temel ifade bigimiyle “muhasebe
siireci”, yani bir muhasebe déneminin basindan sonuna kadar yapilan sekli
islemler dogusundan itibaren baslayarak kiresel bir uygulama bigimine
coktan donlsmustir. Kullanilan defter sistemlerindeki ya da sistemin
isletilmesinde kullanilan araglarin getirdigi sekli farkhliklar sistemin esasi
Gizerinde bir tesir yaratmamistir.
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Muhasebede varlik ve kaynaklarin degerlemesinde esas alinan degerleme
ilkeleri acisindan bakildiginda cift tarafl kayit sistemi kadar evrensellikten
bahsetmek mimkin degildir. Muhasebede varlik ve kaynaklarin
degerlemesinde muhasebeye 0zgli evrensel ilkelerden bahsedilebilse
de, toplumsal kulttrel farklihklar, devletlerin yonetim bicimleri, ulusal
mevzuatlar gibi faktorler kiiresel ya da diinya ¢apinda ayni degerleme
ilkelerinin yaygin olarak uygulanmasini engellemistir. Bu durum dis
ticaretin serbest olmadigi, sermaye hareketlerinin kisitlandigi, ¢ok uluslu
sirketlerin olmadigi ya da ¢ok az oldugu donemlerde bir sorun olarak da
algilanmamistir.

Muhasebenin evrensel kural ve ilkelerinin uygulanmasindaki, bir baska
ifadeyle muhasebe kural ve ilkelerinin kiiresellesmesindeki engelleri
iki bashk altinda toplamak mumkiindir. Birincisi Ulkelerin kendi i¢
uygulamalari, digeri ise Ulkeler arasi uygulamalarla ilgilidir.

Ulkeler kendi i¢ mevzuatlarinda evrensel muhasebe ilke ve esaslarindan
farkli degerleme esas ve ilkelerinin uygulanmasini isteyebilmektedirler.
Bunlar genellikle vergi mevzuatlari ile ortaya ¢ikmaktadir. Kendi amaglari
acisindan bakildiginda bu tir istek ve yonlendirmelerin yapilmasi da
normal karsilanmalidir. Ancak, bunlar muhasebenin evrensel kural ve
ilkelerine gore fonksiyonlarini yerine getirmesine engel olmamalidir.
Vergi matrahinin belirlenmesinde esas alinacak degerleme ilkeleri elbette
otoritelerce belirlenecektir. Mikellefler de buna gére yukiumluliklerini
yerine getireceklerdir. Muhasebe islevini yerine getirirken evrensel kurallar
geregi belli bir kisi ya da grubun degil toplumun biitiiniinii géz éniinde
bulundurmak zorundadir. Ulkelerin kendi ic mevzuatlari ile muhasebenin
evrensel kurallarini uygulamasi bazi miidahalelerle engellenebilmektedir.
Ulkemizde Tiirk vergi mevzuati agisindan Tekdiizen Muhasebe Sistemi
Genel Tebligi ile bircok sorun asiimis olsa da, halen énemli dlglide sorunlu
alanlar s6z konusudur. Bunun en agik érneklerinden birisi de amortisman
konusudur.

Evrensel kural ve ilkelerin tam olarak uygulanmasinda engel olusturan
ikinci alan ulkeler arasindaki farkli uygulamalardir. Buradaki farklilik bir
baska alandan kaynaklanan mevzuat baskisi degildir. Yani vergi ya da
baska bir mevzuatin zorlamasi degildir. Buradaki farklilik evrensel kural ve
ilkelerin bizatihi uygulama tercihleri ya da algilama farkliliklari ile ilgilidir.
Uygulama tercihleri evrensel kurallar ve ilkeler igerisinde kabul goren
farkhhklar olarak yorumlanabilir. Bu tir tercihlerin olup olmamasi ayri bir
degerlendirme ve tartisma konusudur. Ancak yukarida da ifade edildigi
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gibi, kalttrel farkhliklar (Karabinar, 2005) basta olmak lizere ticaretin
gelismislik duzeyi, ekonomik yapi, kullanilan finansal araglar vb. bir¢ok
sebepten kaynaklanan farkli algilamalar s6z konusu olabilmektedir.

Yukarida bahsedilen iki sebep, muhasebenin kural ve ilkelerinin evrensel ya
da bugiinkii moda deyimiyle kiiresel boyutta uygulanmasini engellemistir.
Ancak, sunu da ifade etmek gerekir ki, bu konular gegmiste akademik
cevrelerin disinda cok fazla bir ilgi de grmemistir.

Ulusal ekonomilerin gelisme siirecinde de muhasebe uygulamalari ve
Urettigi bilgiler ¢cogu zaman bir sorun yaratmiyordu. Bu anlamda, her
tlkede, muhasebenin ekonomik faaliyetlerin sonuglarini 6lgmede; ilgili
Ulkeye o©zglin olarak Urettigi finansal raporlar yeterli goriliyordu. Bu
nedenle Ulkeden (lkeye farklilik gbsteren ekonomik faaliyetleri 6lgme ve
degerlendirme ile raporlama kurallari gelismis, baska bir deyisle, her tilkede
muhasebenin dili olarak farkli kurallar ve standartlar olusturulmustur
(Bostanci, www.tmsk.gov.tr/makaleler).

Muhasebenin 6zl itibariyle evrensel bir uygulama bigimine sahip olmasina
ragmen uygulamada evrensel bir gelisim gostermesi tam anlamiyla
saglanamamistir. Hatta baslangicta daha yakin olan uygulama bicimlerinin
zaman igerisinde gesitli nedenlerle farklilastigl ifade edilmektedir (Agca
ve Aktas, 2007’den Berry ve Parker, 1987, 26-27). Bu yondeki ifadeleri
destekleyen baska ¢alismalar da mevcuttur (Agca ve Aktas, 2007°den Evans
ve Taylor, 1982; Choi, Frost ve Meek, 1999).

Adina ekonomik kiresellesme dedigimiz fenomen 6zellikle son vyillarda
bu konuya olan ilgiyi bir hayli artirmistir. Hatta ilginin 6tesinde kiiresel
dizeyde bir takim aktivitelerin gerceklesmesine de neden olmustur. Bu
aktiviteler genellikle de muhasebe standartlari cercevesinde toplanmis,
muhasebe standartlarinin/uygulamalarinin yeknesaklastiriimasi,
harmonizasyonu, yakinsanmasi gibi kavramlarla anilmistir. Son yillarda ise
muhasebe standartlarinin kiresellesmesi, kiiresel muhasebe standartlari
veya muhasebe uygulamalarinin kiiresel uyumlastirilmasi gibi kavramlar
agirhkli olarak kullanilmaktadir. Nitekim, IFAC tarafindan, daha birkag ay
once 2009 yilinin Kasim ayinda yapilan 32. Olagan Konsey toplantisinda
da kiiresel muhasebe ve denetim standartlari veya muhasebe ve denetim
standartlarinin acil kiiresel kabull gibi kavramlar agirlikh olarak kullanilan
ifadeler arasinda yer almistir.

Ekonominin kiresellesmesi ile muhasebe bilgi kullanicilari, farkh Glkelerin
farkl muhasebe uygulamalarindan dolayi bir ¢ok yeni sorunla karsi karsiya
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kalmistir. Muhasebede kiresellesme en c¢ok “Uluslararasi Muhasebe
Uyumlastirmasi”na yonelik yaklasimlara kendini hissettirmektedir. Farkl
muhasebe uygulamalarinin uyumlastirilmasi konusunda bir¢ok uluslararasi
resmi ve Ozel organizasyon c¢alismalar yapmistir. Bununla birlikte, UMSK
uluslararasi muhasebe uyumlastirmasi dislincesini yayinladigi standartlar
(UMS/UFRS) vasitasi ile hayata gecirmistir. Bugiin Avrupa Birligi (AB) tlkeleri
dahil yizden fazla tlke UMS/UFRS’lerin kullanimini zorunlu tutmakta veya
izin vermektedir (Agca ve Aktas, 2007, 228).

XX. Yiizyilin ikinci yarisindan itibaren yapilmaya baslanan Diinya Muhasebe
Kongreleri muhasebe uygulamalarinin kiresel uyumu noktasinda 6nemli
tartisma, 6nerive girisimlere konu olmustur (Glvemli, 2006, 48). Gergekten
de muhasebe uygulamalarinin kiiresel uyumlastirilmasi stireci uluslararasi
muhasebe standartlarinin daha ortaya ¢ikmasindan énce baslamis olan bir
slirectir. Hatta uluslar arasi muhasebe standartlari bu slrecin en énemli
pargasini olusturan bir uyumlastirma projesi olarak ifade edilebilir.

Uluslar arasi muhasebe standartlarinin hazirlanmasini hedef alan
calismalarla devam eden kiresel uyumlastirma veya muhasebede
kiiresellesme siirecini asagidaki bicimde 6zetlemek mumkinddr:

¢ 1972 yilinda, Sidney’de toplanan X. Diinya Muhasebe Kongresi’nde verilen
bir dnergeile 29 Haziran 1973 tarihinde Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Komitesi (UMSK) kuruldu. Komitenin amaci Uluslararasi Muhasebe
Standartlarini (UMS) hazirlamak ve kullanimini yayginlastirmak.

¢ 1975 yilinda, Komite, ilk defa lic adet muhasebe standardini hazirlayarak
taslaklari cok sayida meslek mensubunun gériistine sundu. Amag, mimkin
oldugu 6lclide uluslar arasi diizeyde destek toplamakt.

e 1977 yilinda, Minih’te toplanan XI. Diinya Muhasebe Kongresi’'nde ise
Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) kurulmustur. Federasyon
muhasebe mesleginin kiiresel bir kurumu olmustur.

e 1977 yilinda, XI. Diinya Muhasebe Kongresinde muhasebe mesleginin
kiiresel diizeyde gelisimini saglayacak
¢ 1982 yilinda, IFAC ve UMSK ayni ¢at1 altinda toplanarak, IFAC Gyeleri ayni

zamanda UMSK’nin da Uyesi haline getirildi.

e 1989 vyilinda, Avrupa Muhasebeciler Federasyonu (FEE) kiresel
uyumlastirmaya destek vermek lzere UMSK ¢alismalarina katki saglama
karari ald.

e 1995 yilinda, UMSK ile Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari
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Organizasyonlari arasinda bir anlasmayla AB cokuluslu sirketlerin UMSK
tarafindan hazirlanan UMS’ni uygulamasi imkani saglandi. Bunun igin
temel standartlarin birlikte hazirlanmasi gerekiyordu.

e 2000 yihinda, Uluslar arasi Muhasebe Standartlari Komitesi (UMSK),
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) haline dénistarilda.

¢ 2002 yilinda, Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB) ile
US-GAAP, UMS’lerin uyumlastirilmasi konusunda calisilmasi karari alindi.
Bu konuda heniiz bir sonuca varilamamistr.

e 2002 yilinda, AB lye Ulkelerin Menkul Kiymet Borsalarinda yer alan
sirketlerinin UFRS’ yi uygulamalarini 2005 yilinda zorunlu hale getirecegini
acikladu.

¢ 2005 yilinda, UFRS'lerin uygulama sireci baslatildi.
¢ 2009 yilinda, KOBI’ler i¢in UFRS’ler yayinlandi.

Ulkemizde muhasebede kiiresellesmeye gétiiren diizenlemeleri de
asagidaki bicimde siralamak mimkiindir (Senol, http://idc.sdu.edu.tr

tammetinler /yonetim/yonetim26.pdf'dan Ayboga, 2008:609-610):
¢ 1981 yilinda Sermaye Piyasasi Kanunu yirurlige girdi
¢ 1983 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu kuruldu.

e 1983 yilinda SPK tarafindan “Standart Mali Tablo ve Raporlar” Tebligi
yayimlandi.

e 1984 yilinda SPK tarafindan “Standart Genel Hesap Plani” Tebligi
yayimlandi.

¢ 1989 yilinda 3568 sayili Muhasebe Meslek Kanunu yururlige girdi.

e 1992 yilinda Maliye Bakanligi tarafindan Tekdliizen Muhasebe Sistemi,
Uygulama Genel Tebligi 1994 yilinda uygulanmak lizere yayinlandi.

e 1994 vyilinda Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu
(TMUDESK) olusturuldu.

e 1996 yilinda TMUDESK Tirkiye Muhasebe Standartlarini
yayinlamayabasladi. 2002 yilina kadar 19 adet standart yayinladi.

® 1999 yilinda Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) kuruldu. 2002
yilinda ilk toplantisini yaparak faaliyete gecti.

e 2002 yilinda BDDK Bankacilik Sektori igcin  UFRS ile uyumlu muhasebe
uygulama tebligleri yayinladi.

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO

nmivu/ 2010-2



nmivu/ 2010-2

¢ 2003 yilinda SPK tarafindan UFRS ile uyumlu 33 adet Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari yayinlandi.

e 2005 yilindan itibaren TMSK tarafindan UFRS ile uyumlu Tirkiye
Muhasebe Standartlari resmi gazetede yayinlandi.

e Tiirk Ticaret Kanunu tasarisi 2005 yilindan itibaren kamuoyuna sunuldu,
yasalasmasi beklenmektedir.

3. KOBI’LER iCiN UFRS’LER

Uluslar arasi Muhasebe Standartlari 2009 yilinin Haziran ayinda 13 Gyenin
kabul bir Gyenin karsi oyuyla 2003 yilindan bu yana Uzerinde yogun bir
calisma yapilan KOBI'ler icin UFRS’ler kabul edilmis ve 9 Temmuz 2009
tarihinde de yayinlanmistir.

KOB/’ler icin UFRS’ler toplam 230 sayfada 35 béliimden olusmaktadir. m
set UFRS’ler 2.800 sayfa oldugu dislnildiagliinde 6nemli bir kisaltmanin
yapilmis oldugu anlasiimaktadir. UFRS’lerin i¢ hukuka aktarilmasi hususu
beklenen yararlarin elde edilmesi agisindan 6nem arzeder (Bkz. Celik,
2009, http://www.tmsk.org.tr/ makaleler) ile ilgili ic mevzuata yonelik
bir kisim S6z konusu bolim numara adlarini asagidaki tabloda gérmek
muimkundr:
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Tablo-1: KOBI’ler igin UFRS Bélimleri
Bolim Baliim Adi BOIGM | g1iim Adi
No No
1 Kiiglik Ve Orta Biyiikliikteki isletmeler 18 Serefiye Disindaki Maddi
) Olmayan D. V.
2 Kavramlar Ve Genel llkeler .
Isletme Birlesmeleri ve
3 Finansal Tablolarin Sunumu 19 Serefiye
. Finansal Durum Tablosu 20 Kiralamalar
Karsilklar, Kosullu B. ve
Kapsamli Kar Tablosu Ve Gelir Tablosu 21 Kosullu V.
5 .
0z kaynaklar Degisim Tablosu ve Gelir 22 Borglar ve Ozkaynak
6 ve Dagitilmamis Karlar Tablosu 23 Hasilat
7 Nakit Akis Tablosu 24 Devlet Tegvikleri
8 Finansal Tablo Dipnotlari 25 Bor¢lanma Maliyetleri
Hisse Bazli O |
9 Konsolide Ve Bireysel Finansal Tablolar 26 isse Bazli Odemeler
Varliklarda Deger DistklGgi
10 Muhasebe Politikalari, Tah. ve 27
Calisanlara Saglanan Fay-
Hatalar dalar
1 28
Temel Finansal Araglar 29 Gelir Vergileri
12 o I Yabanci Para Cevrim islem-
Diger Finansal Araglara lligkin Hususlar 30 leri
13
Stoklar 31 Yiiksek Enflasyon
14 . . .
istiraklerdeki Yatirimlar 32 Raporlama Déneminden
Sonraki Olaylar
15 is Ortakliklarindaki Yatirimlar 33 iliskili Taraf Aiklamalar
iskili cikla {
16 Yatinm Amach Gayrimenkuller 34 Ozellikli Faaliyetler
17 Maddi Duran Varliklar 35 Kobi’ler igin TFRS’ye Gegis

4. KURESEL EKONOMIK iKLiM SARTLARI

Bucalismanin bashginda “Kiiresel Ekonomik iklim” kavraminayer verilmistir.
Kiresel ekonomik iklim kavrami esas itibariyle bir kavramlar dizisinden
olusmaktadir. iklim kavrami burada ekonomik ortamin tanimlanmasinda
bir “metafor” olarak kullaniimistir. Tiirkcede “egretileme” olarak ifade
edilen metafor, esas itibariyle benzesime dayali bir izah teorisidir. Bu,
son vyillarda sosyal bilimlerde en ¢ok basvurulan teorilerden birisidir. Bu
calismada kuresel ekonomik iklim; “isletme faaliyetleri agisindan kiresel
diizeyde, giinlik degisime konu kosullarin 6tesinde, ekonomiye egemen

olan yapisal 6zellikler batlnd” olarak algilanmalidir.
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4.1. Kiiresel Ekonomik iklim: Asiri Rekabetgi

Ticaretin serbestlesmesi ile mal ve hizmetlerin tarifeler, tarife disi engeller
gibi hicbir kisitlamaya tabi olmadan Ulkeler arasinda dolasimi geg¢misle
kiyaslanamayacak 6lgiide serbest olmustur. DTO, diinya ticaretinin
serbestlesmesinde sorumluluk Ustlenmis en Onemli kiresellesme
kurumudur. Dinya ticaretinin serbestlestiriimesi slreci bu kurumun
gayret ve cabalari ile devam etmektedir. Burada diinya ticaretinin
serbestlesmesinin veya DTO’niin kiresellesme ydniindeki gayret ve
cabalarinin gelismis, gelisme yolunda olan ya da az gelismis Ulkeler
Uzerindeki olumlu ya da olumsuz etkileri degerlendirilmemektedir. Burada
dis ticaretin serbestlesmesinin ekonomik iklimde yarattigi degisimin ortaya
konmasi hedeflenmektedir.

Diinya ticaretinin serbestlesmesi isletmeler igin cografi pazarin kapsamini
genisletmis, kiresel boyuta tasimistir. Cografi olarak bolgesel veya
Ulke sinirlarinin 6tesine tasan pazar, isletmeleri farkli ve degisik rekabet
ortamlarina siriklemistir. Yeni rekabet ortami eskisiyle kiyaslanamayacak
Olctde agirlasmistir. Geleneksel Gretim, pazarlama, satis sekilleri, dagitim
kanallari tamamen degismistir.

Kiresel rekabet ortaminin mal ve hizmet algisi da degismistir. Mal
ve hizmetler marka, tasarim gibi daha ¢ok fiziki olmayan yapilariyla
algilanmaktadir. Yeni Gretim yaklasimlarinda Grlintin fiziki ve fiziki olmayan
yapilari ayri olarak tiretilmektedir. Uriiniin fiziki imalatinda yogun rekabet
¢ogu zaman Uretimin emegin en ucuz oldugu yerlere kaymasina neden
olmaktadir. Uriinlerin fiziki olmayan yapilariise entelektiiel (fikir) sermayesi
ile Uretilmektedir. Marka, tasarim gibi fikir sermayesi ise mevcutta giicli
ekonomi ve iletisim aglarina sahip tilkeler icin gecerlidir. icinde bulunulan
surecte fikir sermayesinin 6nemi artmakta fiziki Gretimin kazanglari
dismektedir (Ertuna, 2010, 7-8). Ayni sekilde basta internet olmak
Uzere iletisim araclari pazarlama, taniim ve satis sekillerini tamamen
degistirmistir. Buglin kiresel diizeyde 6nemli miktarlarda satigslar yapan
ancak tek bir satis magazasi olmayan isletmeler konusulmaktadir.

Kiresel rekabet olarak ifade edilen bu yeni ortam, bu ortamin sartlarina
hazir olmayan ¢ok sayidaki tlkeyi veya bu llkeler icerisindeki isletmeleri
yok etmistir. Diinya ekonomide bir taraftan kiresellesirken diger taraftan
da bolgesellesmektedir. Buna AB, NAFTA (Kuzey Amerika Serbest Ticaret
Anlasmasi) ve APEC (Asya Pasifik Ekonomik isbirligi) &rnek verilebilir.
Bolgesel ekonomik agirlikli bloklarin olusturulmasi kiiresellesmeye ters bir
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yaklasim gibi algilanabilir. Ancak, bu kiiresel bir ekonomik yapi icerisinde
glclt olmanin bir geregi olarak gorilmektedir.

Gecgmiste, dis diinya ile olan rekabet daha ¢ok dis ticaret isletmelerinin
sorunuolarakalgilanmaktaydi.Disticaretterekabetdenildigindeihracatc¢inin
rekabet glicli algilaniyordu. GUmriik tarifeleri ve tarife disi engellerle, yerli
mal haftalariyla, ithal-ikame politikalarla icerisi koruma altina aliniyordu.
Bugiin itibariyle, gerek mal gerekse hizmetler kapsaminda DTO’ye verilen
tarife indirimleri ve tarife disi engelleri kaldirma konularindaki taahhitlere
bakildiginda, hic bir seyin eskisi gibi olmayacagini ifade etmek gerekir.

Kiresel rekabet ortaminda diinyada yasayan her kisi bir isletme igin
potansiyel musteri, her satici da potansiyel rakip haline gelmistir. Bu,
mitevazi bir 6lcekte ve dar bolgede faaliyet gosteren mikro bir isletmeyi
de kiresel rekabet ortamina ¢cekmistir. Bugiin Cin’de Uretilen ucuz mallarin
Anadolu’nun en iicra kdsesinde kendi bélgesinin disina gikmamig olan mikro
bir isletmeyi dahi tehdit ettigi her kes tarafindan bilinmektedir. Buglinki
kiresel diizeyde faaliyet gosteren isletmeler bir mamuli Uretirken faizi en
diistk bir Glkeden borglanip, hammaddeyi en ucuz olan bir baska lilkeden
alip, isglicli en ucuz olan bir diger Ulkede Uretimi gergeklestirip, en pahal
lkede de satisi yapabilmektedir.

Bugliniin kiresel rekabet ortaminda isletmeler igin ayakta kalmanin iki
yolu vardir. Birincisi, inovasyon olarak ifade edilen “yenilikgilik”, yani
strekli fikri sermayeye dayal Urin gelistirmektir. Buradaki yenilikgiligi
bir icad ya da bulus olarak da algilamamak gerekir. Ornegin kesme cicek
Uretimini diinyanin bircok tlkesi yapmaktadir. Ancak bu isten para kazanan
tek tlke ise Hollanda’dir. Nedeni ise en ucuz yerde Uretip, en pahali yerde
satabilecek kiiresel lojistik ag1 olusturmus olmasi ve cicegin acacagi gliniin
garantisini musterisine verebilmesidir. Cicegin acacagl giniin garanti
edilmesi bir bilginin Grin(, baskalarinin yapamadigini yapabildigiicin de bir
inovasyondur. ikincisi ise ucuz finansman kaynaklarina ulasmaktr. Kiiresel
diizeyde finans sistemine yonelik, basta BASEL Il uzlasisi gibi bankalara
getirilen duzenlemeler bir kisim isletmelerin finansman kaynaklarina
ulasmalarinda gigliklere neden olabilmektedir.

4.2. Kiiresel Ekonomik iklim: Krizlere Agik

Kiresel ekonomik iklimim énemli bir 6zelligi de yapisal olarak krizleri
blnyesinde tasimasidir. Bu kapsamda onemli bir 6zellik de krizlerin
epidemik (yayilma-bulagsma) bir hal almis olmasidir.

Dogu blogu ulkelerinin dagilmasi ve kumanda ekonomi sistemlerinin
¢okmesi ile birlikte piyasa sistemi asagl yukari biitiin diinyaya hakim oldu.
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Krizler esas itibariyle piyasa mekanizmasinin bir Grinidir. Klasik ekonomi
okuluna gore kapitalist ekonomik sistemin bir unsuru olan piyasa, ekonomik
dengenin olusmasinda gériinmez el olarak islevini yerine getirir. Kapitalist
ekonomik sistemin temelinde yatan siyasi diislince ise liberalizmdir. Bugiin
klasik ekonomik anlayisa ait temel yaklasimlarin bircogu tartismalidir.
Kapitalist ekonomik sistemin varsayimlari olarak ifade edebilecegimiz
bu temel yaklasimlarin 6nemli bir kismi 1929 buhraninda test edilmis ve
birgogunun Keynes tarafinda ¢lritilmis oldugu da sirekli tekrarlanan
ifadeler arasinda yer almistir.

Buglin dinya finansal yasaminin geldigi noktaya baktigimizda, klasik
ekonomi yaklasiminda ifade edilen paranin reel ekonominin yalnizca bir
aracioldugu bicimindeki bir yaklasimi, pratikte dogru kabul etmek mimkin
degildir. icinde paranin da oldugu finansal piyasalar reel ekonominin
bir aract olmanin ¢ok daha oGtesinde bir spekilatif kazang alani haline
gelmistir. Yeni finansal Grinlerin ¢cesitlenmesi, hacimlerinin artmasi, tirev
Urlinlerden yeni tlrev Urinler gikarilmasi bu tespitin agik¢a bir gostergedir.
Nisan-2009 tarihli IMF Kiiresel Finansal istikrar Raporu’nda 2007 yilina ait
diinya reel ekonomi buyuklugi 54,8 trilyon dolar iken tahvil, senet, bono
benzerlerinin buytklugl 145 trilyon dolar civarindadir.

Serbest piyasa ekonomisi icerisinde finansal piyasalar reel ekonomi ile
mukayese edilemeyecek olglilerde blylumdstir. Finansal piyasalardaki
yeni finansal araglar, para hareketlerinin liberalizasyonu ve elektronik fon
transferleri yeni ekonomik yapinin risklere daha acik oldugu biciminde
yorumlanabilir. Ozetle zaten piyasa mekanizmasinin 6ziinde olan kriz
duyarlihg! yeni ekonomik yapi ile daha da duyarl hale gelmistir.

Kiresel ekonomik yapi icerisinde krizler agisindan ¢ok dnemli bir husus
da krizlerin kiresel diizeyde yasanmasidir. Ticaretin serbestlesmesi ile
artan dis ticaret hacmi Ulkelerin ekonomilerini bir birine bagimh hale
getirmistir. Sermayenin serbest dolasimi, kisa vadeli para hareketleri bu
bagimlihg daha da artirmistir. Eski Sovyetler Birligi Ulkelerinin de serbest
piyasa ekonomilerine gecmis olmalari, en azindan dis diinya ile olan ticari
iliskilerindeki artislar bu Ulkeleri de icine alarak diinya Ulkelerinin dnemli
bir kismini tamamen birbirine bagimlh kilmistir. Kaldi ki diinya ekonomik
kaynaklarini elinde bulunduran veya diinya gayri safi hasilasinin 6nemli
bir kismini alan Ulkelerin birbirleri ile olan bagimhliklari bu anlamda ¢ok
daha onemlidir. Kiresellesme siireci ile ulusalliktan bolgesellige, oradan
da kiresel bir boyuta tasinan yeni ekonomik yapi, krizlerin de ticaretin ve
finansmanin tasima kanallari ile bulasici bir hal almasina neden olmustur.
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Buglinkl ekonomik krizlerin nerde kim tarafindan ¢ikarildiginin bir 6nemi
yoktur. Kiresel ekonomik iklim igerisinde krizin ortaya ¢ikmasi kiiresel bir
nedenden olmasa da, etki ve sonuglari bakimindan kiiresel bir boyutta
olacagi kesin bir kabul olarak gériinmektedir. Tabi ki, bir Glkede gikan krizin
diger Ulkelere bulasmasi ve etki derecesi tamamen krizin ¢iktigi Glke(ler)
ile olan ticari veya finansal iliskilerin durumuna baglidir. Bununla birlikte
dogrudan bir iliski olmasa da bir baska llke tzerinden de krizin bulasma
riski her zaman s6z konusudur. Ornegin halen yasamakta oldugumuz 2008
kiresel finansal kriz ABD’de ¢ikmis olmasina ragmen llkemize yansimasi
daha ¢ok AB lizerinden beklenmistir. Krizlerin bulasmasini sadece ulkeler
arasindaki iliskiler boyutunda da gormemek lazimdir. Clnkd kiresel
ekonomik yapinin bir diger nemli 6zelligi de kiiresel sirketlerin bu arenada
onemli aktorler haline gelmis olmalaridir. Dolayisiyla krizlerin kiresel
yayilmasi kiiresel sirketler tizeriden de olmaktadir. Buglin artik hikiimetler
kendilerinin ¢cikarmadigi ekonomik krizlerden de sorumlu hale gelmislerdir.
Tabi ki bu sorumluluk kiiresel ekonomik diizen ve denetim mekanizmasinin
olusmasindaki etkinligi 6l¢tsiinde distnilebilir. Hikimetler artik daha
cok kiiresel diizeyde ulusal ekonomik c¢ikarlarin korunmasi noktasinda
sorgulanmaktadir. Diinya ticaretinden aldigi pay ve bunun niteligi
noktasinda basarili ya da basarisiz olarak degerlendirilmektedir. Kiiresel
ekonomik verilere 2007 vyili itibariyle bakildiginda diinya gayri safi
hasilasinin %25’si sadece ABD’ye aittir. Gelismis Ulkeler diinya nifusunun
%15’ine sahipken diinya gayrisafi hasilasinin yaklasik %57’sina sahiptirler.

Kuresel krizler agisindan 6nemli olan bir baska husus da, krizlerin kiresel
ekonomik iklimin o6zelligi olarak algilanmasi ve bu yonde tedbirler
alinmasinin gerekliligidir. Ozetle krizler yeni ekonomik yapinin énemli bir
risk alani haline gelmistir.

5. KURESEL FiINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA UYUMUN
DEGERLENDIRILMESI

Bu baslik altinda KOBI'lerin kiiresel ekonomik iklime uyumu agisindan
UFRS’lere gecisin degerlendirilmesi konu edinilmistir. Konunun ele alinisi
ise iki yonli olmustur. Birincisi muhasebenin verdigi hizmetler, yani
muhasebenin KOBI’lere saglayacag katki boyutuyla bir degerlendirmedir.
Burada kiiresel finansal standartlarin KOBI’lere ait finansal tablolar
lizerinden yaratacag katki ele alinmaktadir. ikincisi ise kendisi de bir nevi
KOBI statiisiinde diisiiniilebilecek muhasebe hizmet sektdriiniin kiiresel
iklime uyumu yonuyledir. Burada da muhasebe mesleginin hem iceride
hem de disarida yani diinya ¢apinda rekabet glicline katki saglamasi ele
alinmaktadir.
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5.1. KOBi’ler Agisindan Degerlendirme

Gelismis veya gelismekte olan tim ekonomilerin lokomotifi KOBI’lerdir.
Kisaca, KOBI’ler diinya ekonomisinin gekici giigleridir. Ulkemizde de, farkli
Olcek ve kriterlere gore Ui¢ bes dilim fark etse de isletmelerin % 95 ila % 99u
KOBI siniflamasinda girmektedir. Nitekim, KOBI-UFRS standartlarinda esas
alinan kriterlere gore de Ulkemizdeki isletmelerin neredeyse tamamina
yakini KOBI’dir. KOBI’lerin {lke ekonomilerinde ¢ok farkli ydnlerden katki
ve etkilerinin oldugu bir gercektir. Gayri safi yurt ici hasilaya, istihdama,
yerel ve bolgesel kalkinmaya katkilarinin yaninda hareketli, dinamik, esnek
yapilariyla da ekonomik konjonktiire uyum saglamada dnemli avantajlar
sunmaktadirlar.

Kiresel ekonomik iklimde artan rekabetin olgek ekonomilerini glindeme
getirmesi karsisinda KOBI'ler birlesmeler, is ortakliklari, kiimelenmeler
gibi yapisal degisim veya uyumlarla kiresel rekabete dayanikliliklarini
artirmaktadirlar. Bunlari yaninda, kiiresel ekonomideki degisimlere ayak
uydurmada ve olgek ekonomisinin avantajlarindan yararlanmada buyuk
isletmeler KOBI’lere kiyasla daha avantajli olsalar da, KOBI’ler de bazi
sektorlerde veya konjonktirel olarak mukayeseli Gstlnltkleri s6z konusu
olabilmektedir.

KOBI’lerin kiiresel ekonomik sartlarda mukayeseli Gistiinligi degisen pazar
sartlarina uyum saglamadaki esnek yapi ve pratikligidir. Ayrica, kiiresel
ekonomikiklimde yagamanintemel sartlarindan bir tanesiolan “yenilikgilik”
de KOBV'lerin girisimcilik ruhlarina ve esnek yapilarina uygundur.

Kiresel ekonomikiklimin en dnemli 6zelliklerinden bir tanesi de, isletmeleri
¢ogu zaman ¢ok sayida llkede ¢ok sayida isletmelerle is yapma ortamina
itiyor olmasidir. Kiresel ekonomik iklim isletmeleri sadece bir llkeden
mal alma veya bir baska llkeye mal satma biciminde bir is ortamina degil,
ayni zamanda kiresel isletmelerle ya da kiresel isletme olma yolunda
diger tlke isletmeleriile ortak is yapmaya yonlendirmektedir. Ayni sekilde
uluslar arasi yatirnmcilarin da ortak olma veya yerel bir sirketle birlesme
yoniinde talepleri de s6z konusu olabilmektedir.

Gerek kiiresel sirketlerle, gerek ticari olarak is yapilan isletmelerle olan
kurumsal iliskilerde gerekse de uluslar arasi yatirnmcilarin taleplerinin
karsilanmasinda 6n plana ¢ikan en 6nemli husus isletmeye ait finansal
tablo ve raporlardir. Kiresel ekonomik ortamlarda faaliyet gosteren
isletmeler tarafindan dlzenlenen finansal tablolardan beklenen en
onemli 6zellik, onlarin uluslararasi dizeyde karsilastirilabilir olmalaridir.
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Uluslar arasi karsilastirilabilirlik muhasebede ayni dilin kullaniimasi ile
mimkiin olabilmektedir. Ayni dilden kasit finansal olay ve islemlerin
kaydedilmesinde, varlik ve kaynaklarin degerlemesinde, gelir ve giderlerin
eslestiriimesinde ayni esas, usul, ilke ve kurallarin uygulanmasini ifade
etmektedir. Bunlarin alternatif uygulama bigimlerinin olmasi farklilik olarak
algilanmamalidir. Muhasebe standartlarinin kiresel olarak uygulanmasi
s6zU edilen karsilastirilabilirligi saglayacak bir faktérdir. KOBI’ler igin
UFRS’lerin kiresel dizeyde usuliine uygun olarak isletme yasamina
gecirmesinin istenmesi bu amagladir.

Degisik Ulkelerde faaliyet gosteren isletmelerin finansal bilgilerinin
karsilastirilabilir olmamasi, farkli raporlama yukimldlikleri nedeniyle
maliyetleri arttirmakta, yatirirmcilari yabanci sermaye piyasalarinda yatirim
yapmaktan alikoymakta, uluslararasi menkul kiymet arzlarinda, hem arz
edenlere hem de yuklenicilere ek maliyetler ylkleyerek yabanci sermaye
piyasalarindan fon toplanmasinda guicliiklere yol agabilmektedir (Saglam,
2001, 12).

Kiiresel ekonomikiklim, KOBI’lerin gerek kiiresel alana girmelerinde gerekse
bu alanda calisan firmalarla is yapmalarinda muhasebe ve raporlama
boyutuyla 6nemli sorunlarla karsilasmalarina neden olabilmektedir. BASEL
Il banka sermaye uzlasisinin KOBI’lere yansimasini da dikkate aldigimizda,
finansal raporlarin 6neminin uygun finansman kaynaklarina ulasiimasi
acisindan son derece 6nemli oldugu bilinmektedir.

KOBIi’lerin UFRS’leri gercek anlamda uygulamalari ve bunun Uluslar
arasi Denetim Standartlarina uygun olarak bagimsiz denetim raporu ile
onaylanmasikiireselarenadafinansaltablolariningivenilirliliginiartiracaktir.
Bu kullanilabilmesi halinde gerek reel sektorle olan minasebetlerde
gerekse mali piyasalarda 6nemli avantajlar saglayabilecektir. Ayrica kiiresel
dlgekte KOBI evliliklerine de bir 8l¢lide ivme verebilecektir.

Kiresel finansal raporlama standartlarin uygulanmasi ile ilgili olarak
UMSK tarafindan yayinlanan KOBi UFRS’lerine iliskin sonug bildirgesinde
asagidaki belirtilen hususlara dikkat ¢ekilmistir (IASB, 2009, 16):

Kiresel finansal raporlama standartlarinin siirekli olarak uygulanmasi
finansal bilgilerin  karsilastinilabilirligini  gliclendirecektir. Muhasebe
farkhiliklari yatirnmcilar, kredi verenler veya diger bilgi kullanicilarinin
yaptigi karsilastirmalardan saglik sonuglar elde edilmesini etkiler. Finansal
bilgilerin karsilastinlabilirliklerinin ylksek diizeye ¢ikaracak olan kiresel
finansal raporlama standartlari sermaye fiyatlamasi ve dagitim etkinligini
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gelistirir. Bunun faydalari sadece isletmeye borg verenlere ya da sermaye
koyanlara degil, sermaye maliyetlerini etkileyen belirsizlikleri ortadan
kaldirma ve uyum maliyetini diisirmesi nedeniyle sermaye talebinde
bulunan isletmelere olmaktadir.

Kiresel finansal raporlama standartlarinin faydalari sadece hisse senetleri
sermaye piyasalarinda islem goren isletmelerle sinirli kalmamaktadir.
KOBi’ler ve bunlara ait finansal tablolari kullananlar muhasebe
standartlarinin ortak bir setini kullanabilirler. KOBI’lerin finansal tablolarinin
Ulkeden Ulkeye karsilastirilabilir olmasina asagida sayilan sebeplerden
dolayi ihtiya¢ bulunmaktadir:

(a) Finansal kurumlar sinir 6tesinden borglanabilir veya ¢ok uluslu olarak
faaliyet gdsterebilir. Bilinmektedir ki, KOBI’lerin yaridan fazlasinin, hatta
cok kigik isletmelerin dahi, banka borglari bulunmaktadir. Kredi verenler
faiz oranlarini belirlerken, sartlari ileri siirerken ve bor¢ verme kararini
verirken finansal tablolara glvenir.

(b) Saticilar mallarini satmadan ya da hizmet ifasinda bulunmadan 6nce
alicinin mali durumunu degerlendirmek ister

(c) Kredi derecelendirme ajanslari sinir asan tekdiize derecelendirmeler
gelistirmeye ugrasmaktadir. Benzer bigimde, sinir otesi faaliyetleri olan
bankalar ve diger finansal kurumlar ¢ogu zaman kredi derecelendirme
ajanslari icin benzer tarzda reytingler gelistirirler. Bu agidan raporlanan
bilgiler derecelendirme islemleri agisindan hayati derece de 6nemlidir.

(d) Cogu KOBI’nin denizasiri saticilari vardir ve bunlar saticilara ait finansal
tablolari, uzun dénemli tutarl ticari iligkilerin kurulmasini degerlendirmek
icin kullanirlar.

(e) Risk sermayesi isletmeleri tarafindan KOBI’lere saglanan sinir dtesi
fonlardan yararlanmak.

(f) Cogu KOBI'nin, giinliik yénetimine dahil olmayan dis yatirmcilari
vardir. Genel amagh finansal tablolar icin kiiresel muhasebe standartlari
ve karsilastirilabilir sonuglar dis yatirnrmcilarla anlasmazhklar s6z konusu
oldugunda ve diger KOBI’ler izerinde haklara sahip olduklarinda genellikle
onemlidir.

Yukarida sunulan gerekcelere dikkat edilirse hepside KOBIi’lerin yeni
kiiresel ekonomik yapi icerisinde faaliyet gosterebilmeleri icin UFRS'leri
uygulamalarinin gerektigini anlatmaktadir. Bu KOBI’lerin kiiresel ekonomik
iklime uyum saglamalari agisindan énem arz etmektedir.
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5.2. Muhasebe Hizmet Sektorii Agisindan Degerlendirme

Kiresellesme ile degisen ekonomik ikliminin ve bu konudaki beklentilerin
muhasebe meslegine de elbette 6nemli etkileri s6z konusu olmaktadir.
Ulkemizde agirlikli olarak serbest meslek faaliyeti olarak gériillen muhasebe
mesleginin bugiin gelismis Ulkelerde daha ¢ok kurumlar biinyesinde icra
edildigini gormekteyiz. Muhasebe meslegi tarafindan yerine getirilen
mesleki faaliyetler diinyanin bircok yerinde muhasebe veya mali misavirlik
hizmet sektorli olarak ifade edilmektedir. Clinkii muhasebe meslegi
hizmetler sektoriinde 6nemli bir alt sektori olusturmaktadir. Buradaki
degerlendirmelerimiz muhasebe hizmet sektorinin kiresel ekonomik
iklime uyumu noktasindadir.

Kiresel ekonomik iklimin 6nemli niteliklerinden birisi de gayri safi hasila
olusumunda hizmetler sektériiniin artan payidir. Bu nedenle, konuya iligkin
daha kapsamli bir bakis agisi kazandirabilmek ve gelecekle ilgili sektorel
egilimlere dayali bir sonug ¢ikarabilmek agisindan s6z konusu degisim
hakkinda kisa bir bilgi sunmakta fayda vardir. Emek serbest dolasimin
disinda ancak, hizmet sektori kiirsellesme siirecine ¢coktan dahil edilmistir.
Hatta kiresel ekonomik yapi hizmetler sektoriine olan ilgiyi bir hayli
artirmistir. Dinya ekonomisi hasilasinda hizmetler sektoriiniin pay1 2007
verilerine gore %64’dir. Bu oran tarim sektori icin %4, sanayi sektori icin
ise %32'dir.

Hizmetler sektoriiniin ekonomik buytkluginin géreceli olarak artmasinin
cesitli nedenleri vardir. Serbest piyasa sisteminde sermaye ve kar faktori
anaegilimleribelirlemektedir. Karlilik oranlarindaki diisme tretime yapilan,
sabit sermaye yatirimlarini dislirmektedir. TUm dinyada sermayenin
Gretim yerine karlilik oranlari daha yliksek hizmetler alanina yoneldigini
soylemek mimkindur. Finans sektord de bunlarin basinda gelmektedir.
Bugtlin bircok llkenin bitge harcamalarinin igerisinde finans kesimlerine
ayrilan 6nemli paylar bulunmaktadir. Ozellikle son yillarda sirketler
kesiminin finans sektoriine olan borglanmasi da bir hayli artmistir. Karlilik
oranini yikseltme cabasi icerisinde sermaye yogunlugunu, yani sermaye
yatiriminin emek gliciine oranini azaltmanin bir yolu da “outsourcing-
disaridan satin alma” yani Uretimi parcalayip taseronlara dagitmaktr.
Hizmet sektorinin agirhk kazanmasi olgusunun bir yoni de budur.
Uretimin bir bileseni olan Ar-Ge, tasarim, pazarlama, muhasebe gibi
hizmetler disaridan satin alinmaktadir. Sermaye Uretimde disen karlilik
oranlariile bas etmeye ¢alisirken, bu alanlara sermaye yatirimi yapmaktan
ve risk almaktan vazgecmekte ve bunlari mimkin olan en disik
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maliyette satin aldig1 hizmetlere donlstirmektedir. Bu genel egilimlere ve
rekabet kosullarina dikkat ¢ektikten sonra hizmetlerin ekonomide agirlik
kazanmasinin bir veri oldugunu sdylemek miimkindir. Daha ¢ok kamu
hizmetleri kapsaminda olan egitim ve saglik gibi bircok alanda yasanan
Ozellestirmeler, buglin sermaye igin yeni kar alanlari olabilecek sekilde
gorinmektedir (Erol, 2002).

Kiresellesmenin geldigi nokta ve temel egilimler merkezli bir analiz
vapildiginda; Tiirk muhasebe hizmet sektorl agisindan yakin gelecegin
tehdit ve firsatlarla dolu oldugunu ifade etmek bir zorlama olmasa
gerek. Sektoriin kiresel ekonomik iklime uyumu konusunda daha saghkh
bir degerlendirme yapabilmek icin temel kiresel egilimlerin ortaya
konmasinda fayda vardir:

(a) DTO, Hizmet Ticareti Genel Anlasmasi (GATS) cercevesinde uluslar
arasi hizmetler ticareti serbestlestirilecek ve dniindeki engeller tamamen
kaldirilacak.

(b) DUnya ekonomisinde hizmetler sektoriniin artan agirligi muhasebe
hizmet sektorini de buyltecek. Muhtemelen c¢ok uluslu veya kiresel
muhasebe-mali musavirlik sirketleri sektérin lokomotifi olacak.

(c) IFAC ve UMSK muhasebenin kiresel kurumlari haline gelecek.

(d) Finansal Muhasebeci ve Yonetim Muhasebecisi ayirimina kesin olarak
gidilecek.

DTO ticareti (i grupta ele almaktadir. Birincisi, mallardir. Mallar eski GATT’in
icerigini olusturmaktaydi. ikincisi entellektiiel varlik haklaridir. Bunlar ticari
markalar, kopyalama haklari, endistriyel tasarimlar, ticari sirlar gibi spesifik
DTO anlasmalaridir. Uglinciisii ise hizmetler ticaretidir. Muhasebe
hizmetleri bu tGg¢lncl grupta yer alarak GATS’a konu olmaktadir.

GATS, Tarifeler ve Ticaret Genel Anlasmasi (GATT) (1947) kapsaminda,
Uruguay Turu olarak adlandirilan (1986-1994) gorismeler sirasinda
mizakere edilip imzalanan hizmet ticaretinin ¢ok tarafli bir anlasmasidir.
GATT’In 1.1.1995 tarihinde DTO adini almasi ile de GATS miizakereleri DTO
altinda sirdirilmistir. Turkiye DTO’niin bir kurucu tyesi olarak 1994
yiinda bu anlagsmaya imza atmis ve anlasma 25 Subat 1995 tarihinde
TBMM tarafindan onaylanmistir. Bu anlasmanin temel ilkelerinden biri
“yeniden yapilandirmaya dayali” (built-in) olmasidir. 1994 yilindan sonra
2000 yilinda bu anlasma tekrar ele alindi miizakereler halen devam
etmektedir.
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Turkiye, GATS kapsaminda baslangicta tanimlanan 155 hizmet alaninin
72'si icin taahhiltte bulunmustur. Bunun anlami Tirkiye tim hizmet
alanlarinin yariya yakinini (%46,6) serbest piyasaya ve yabanci sermayeye
1994 yilinda agmistir. Bu gelismekte olan Ulkelerin taahhitleri ortalamasi
olan %18’in oldukga Gzerindedir.

Muhasebe hizmet sektorli, GATS'In mesleki hizmet sektorleri bashgi
altindaki uzmanlik gerektiren meslekler grubunda yer almistir. Muhasebe
hizmet sektori taahhit listemizde yer almistir. Bu bashktaki mizakere
konulari, muhasebe hizmetsektoriinde coktaraflidisiplinleringelistirilmesi,
uluslararasi muhasebe standartlarinin kullanilmasi, meslek mensuplarinin
niteliklerine iliskin sartlarin olusturulmasi ve karsilikli taninmasi (Kos ve
digerleri, 2002, 271) seklindeki konulardir.

Meslek mevzuat geregi Yeminli Mali Misavir (YMM) olabilmek igin Turk
Vatandasi olma sarti aranmaktadir. Serbest Muhasebeci Mali Mdusavir
olma bakimindan yasa yabancilarin haklarini sakli tutmustur. Ozetle, bu
kapsamda yabanci statiisiinde pazara girebilmek mimkuindir. Bunlarin
mesleki ¢alismalarinda milli muamele agisindan Tirk meslektaslarindan
herhangi bir farka tabi tutulmasi mimkin degildir. Bunlarin tiizel kisilik
olusturmalari da mimkindir. Burada mevcut durumun ne oldugunun da
¢ok fazla bir 6nemi yoktur. Verilen taahhitler siirekli olarak mizakereye
konudur (built-in) ve verilen taahhitten geriye donilmesi (stand-still)
mimkin degildir.

GATS sadece hizmeti degil, hizmete konu olan drinleri de kapsama
almaktadir. Ornegin muhasebe hizmetinin verilmesi sirasinda kullanilan
bilgisayar yazilimi da GATS talimatlarina uygun olmak zorundadir. Aslinda,
GATS ile ilgili Diinya Ticaret Orgiitii eski Baskani Renato Roggerio’un su
sozleri birgok seyi anlatiyor: “GATS ile daha 6nce ticaret politikasi icinde
tanimlamadiginiz alanlari bile piyasa ekonomisine agiyorsunuz ve yabanci
hizmet tiiccarlarina yerlilerin sahip oldugu tiim haklari veriyorsunuz; ayrim
yapmayacagdinizi garanti ediyorsunuz. Korkarim su anda; ne Hiikiimetler
nelerin altina imza attiginin, ne de sirketler neler kazandiginin farkinda
degiller.”

Muhasebe hizmet ticaretinin serbestlesmesi aslinda Tiirk Muhasebe
Hizmet Sektorii icin bir tehdit olarak algilanabilir. Bunun asil nedeni
pazara yeni giren yabanci kiiresel rakiplerin yaratacagi asiri rekabettir.
Buna karsilik diinya standartlarinda yetismis meslek mensuplarinin
yapacaklari hizmet ihracati da bir firsat olarak algilanmalidir. Ulkemizde
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son 20 yildir muhasebe meslegi konusundaki elde edilen birikim, tilkenin
cografik ve demografik ozellikleri iyi degerlendirildiginde bu tehdit
firsata doniistiirebilecektir. KOBi UFRS'lerinin bir an 6nce uygulanmaya
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baslanmasi ve bu konuda bir egitim seferberligine girilmesi bu anlamda
onemli katkilar saglayacaktir.

Hizmetler sektoriiniin artmasi yonindeki hizli trendin devam etmesi bu
sektore yonelik muhasebe uygulamalarinda ihtisaslasmayi da 6nemli hale
getirecektir. Daha 6nce kamu tarafindan yapilan bircok hizmet son yillarda
Ozellestirilmistir. Bunlara ait muhasebe hizmetleri daha 6nce kamunun
agirhkli olarak kendi kurallarina gore kendisi tarafindan yurutilirken,
son yillarda yeni muhasebe uygulama alanlari olarak karsimiza ¢ikmistir.
Enerji sektorid, iletisim sektorl, saglk bunlara ornek gosterilebilir.
Kiresellesmenin bir sonucu olarak gorilen bu dontisimin neden oldugu
muhasebe uygulama alanlarinda gerekli ihtisasin olusturulmasi kiresel
rekabete hazirlanma agisindan énemlidir.

Muhasebe hizmet sektorinin bliyikligu de nispi olarak artmaya devam
edecektir. Bunun 6nemli bir nedeni kiresellesmenin neden oldugu
outsourcing-disaridan hizmet satin alma olacaktir. Ulkemizdeki mevcut
uygulamanin zaten bu yonde oldugu soylenebilir. Ancak, bu kiglk
isletmeler, hatta mikro isletmeler icin gecerlidir. Hala bliyik isletmeler bu
konuda tam anlamiyla hizmet satin almaya baslamamislardir. Ayni sekilde
kamu birgok alanda (temizlik, tasima, yemek, glivenlik gibi) disaridan hizmet
satin alirken muhasebe hizmetlerini kendisi yapmakta ya da ¢ok 6nemsiz
bir kismini satin almaktadir. Buradaki tehdit, kiresel firmalarin bilindik
yontemlerle olusturacagi baski karsisinda, kamunun disaridan hizmet satin
almanin maliyetler Uzerindeki dayanilmaz cazibesine kapilmasi halidir!
Bugiinden itibaren, yerel yonetimler dahil, bir ¢ok iktisadi veya iktisadi
olmayan kamu kurum ve kuruluglarinin muhasebe hizmetlerini disaridan
satin almasi tartisiilmaya baslanacaktir. Bu da ¢ok disiplinli, blyiik 6lcekte
muhasebe hizmeti verebilecek isletmelerle mimkinddr. Bu tir hizmetler
agirhkli olarak yerinde hizmet olarak gelisecektir.

Kiresel rekabete hazirlanmanin  6nemli sartlarindan  biri  de
kurumsallasmadir. Kurumsallasma hem iceride hem de disarida rekabet
edebilmenindnemlibiraltyapisiniolusturacaktir. Toplamkaliteyonetiminde
egitim ve diinya standartlarinda hizmet verilmesi kurumsallasmanin 6nemli
bilesenleridir (Arikan, 2009, 9-17). Turk muhasebe hizmet sektoriinin
hem igeride rekabete hazirlikh olma hem de bugline kadar olusturdugu
birikimini ihracata donlstiirme noktasinda kiiresel organizasyonlara hazir
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olmasi gerekir.

Muhasebe hizmet sektoriiniin dizenleyici ve denetleyici kurumlari IFAC
ve UMSK olacaktir. Bu kurumlardan IFAC daha ¢ok meslek mensuplari ile
ilgili konularda otorite haline gelirken UMSK muhasebe uygulamalarinda
s6z sahibi kurum olacaktir. Bu nedenle, Turkiye’nin bu organizasyonlar
nezdinde etkinliginin artirilmasina yonelik girisimlerin sirekliligi 6nem arz
etmektedir.

6. SONUC ve ONERILER

KOB/i’lerin kiiresel ekonomik iklime uyumunda Uluslar arasi Finansal
Raporlama Standartlariadi altinda yapilan bu ¢calismadan gikarilan sonuglar
ve Oneriler asagida verilmistir.

Sonuglar:

e Kiresellesme ekonomik iklim UGzerinde etkili olmustur. Rekabetin sekli
degismis, alani kiiresel diizeye tasinmistir. isletmelerin sinirlar arkasinda,
koruma semsiyeleri altinda ticari faaliyetlerini slrdirmeleri devri
kapanmistir. Gerek mal gerekse hizmet ticaretinde serbestlesme 6nemli
bir noktaya gelmis ve bu siire¢ artan bir hizla da devam etmektedir.

¢ Finansal ve ekonomik krizler lilkesel ve bolgesel olmanin 6tesinde kiiresel
olma egilimine girmistir. Krizler, kiresel ticaretin ve finansmanin tasima
kanallari sayesinde bulasici bir hal almistir.

e Mal ve hizmet ticaretinin kiresel 6lgekte yapilmasi diinya isletmeleri
arasindaki ticari, mali ve yatirma ait iliskileri artirmistir. isletmelerin bu
iliskilerde ekonomik anlasma dili de muhasebe olmustur. isletmelerin
finansal tablolari bahse konu karsilikli kiiresel iliskilerin temel unsuru haline
gelmistir. Ozellikle finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumuna iliskin
ortak kural ya da ilkelerden hareket edilmesi hicbir dénemde olmadigi
kadar 6nem kazanmistir. Bu Ulkelerin kiresel ekonomiden alacaklari payin
belirlenmesinde bir faktor olarak da degerlendirilebilir.

* Muhasebede kiresellesme ¢alismalari dnemli bir asama kaydetmistir. Bu
kapsamda UMSK tarafindan yayimlanan basta tam set UFRS’ler ve KOBI'ler
icin UFRS’ler 6nemli bir misyonu yerine getirmektedirler.

e KOBi'lerin finansal tablolarini UFRS’ye goére hazirlamalar kiiresel
ekonomik iklime uyum siirecinde temel bir sart olarak gorilmelidir.

e Tuirk Muhasebe Hizmet Sektéri, Genel Hizmet Ticareti Anlasmasi-GATS
baglaminda bir tehdit ile karsi karsiyadir. Bu konunun mutlaka yakindan
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takip edilmesi ve gerekli dnlemlerin alinmasi sarttir. Bu konularda alinacak
tedbirlerin 6nemli bir kismi insan kaynaginin niteliginin artirilmasina
yonelik oldugu icin zaman gerektirmesidir.

e Tirk Muhasebe Hizmet Sektérinin kiiresel ekonomik iklime uyumunda
kiiresel muhasebe standartlarinin uygulanmasi ile ilgili bilgi, beceri ve
deneyimleri kiiresel rekabet acisindan nemli bir katki araci olacaktir.

Oneriler:

» TMSK, KOBJI’ler igin UFRS’leri bir an énce yayinlamalidir. Ayrica, UFRS’lere
uygun, muhasebelestirmede yol gosterecek ve kayit tutmayi kolaylastiracak
tipfinansaltablolarile bir Tekdlizen Hesap Planthazirlamaliveyayinlamalidir.
Bunun hazirligi Tekdlizen Muhasebe Sistemi Genel Tebligi’'nde yer alan
ahsilmis uygulamalarin (izerinde yapilacak ekleme, ¢ikarma ve diizeltme
bicimindeki bir ¢alismayla yapilabilir. Hatta sektorel uygulamalara yonelik
tespitlere de gidilebilir. Bu uygulamanin baslamasi ile birlikte Tekdizen
Muhasebe Sistemi Genel Tebligi yirirlikten kaldirilmaldir. Maliye
Bakanligi finansal tablolarin bilgi kullanicilarindan birisi olarak hangi bilgiyi
ne detayda istiyorsa o konuda miukellefleri sorumlu kilabilir.

e Tirk Muhasebe Hizmet Sektoérini kiresel rekabete hazirlama ve
kiiresel muhasebe hizmet ticaretinden pay almayi hedefleyen bir projenin
hazirlanip uygulamaya gecirilmesigerekir. Boyle bir projenin sorumlulugunu
da TURMOB’un istlenmesi gerekmektedir. Universiteler, kamu kurum
ve kuruluslari, 6zel sektor bu projenin sahipleri haline getirilmelidir. Bu
konularda yuritilen mevcut projeler ya da aktiviteler gbzden gecirilerek
bu bir semsiye projesi haline getirilebilir.
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SATIS VE GERi KIRALAMA iSLEMININ TMS
17 KIRALAMA ISLEMLERiI STANDARDI ve
YURURLUKTEKi MEVZUAT CERCEVESINDE
DEGERLENDIRILMESI

Dog.Dr. Ali ALAGOZ™
Ogr. Gor. Tevfik ERENZ™

OZET

Kiresel ekonomi igerisinde rekabet glicline sahip olabilmeyi amaglayan
isletmelerde faaliyetlerin finansmanini saglamak giinden gline énemli
bir sorun olarak ortaya ¢ikmaktadir. Sermaye artirrmi ve nakit kredilerden
yararlanma gibi klasik finansman kaynaklarinin yani sira finansal kiralamada
onemli bir finansman alternatifi halini almistir. Bir duran varligin satisi ve
yine aynivarligin geri kiralanmasi seklindeki “Satis ve Geri Kiralama” islemi
yaygin olarak basvurulan bir finansal kiralama tiradir.

Calismada, etkili bir finansman saglama araci olarak basvurulan “satis ve
geri kiralama” islemlerinin muhasebelestirilme ve raporlama siiregleri ,
TMS 17 Kiralama islemleri Standardi, 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu,
Vergi Usul Kanunu ve yayimlanan tebligler acisindan karsilastirmal
olarak degerlendirilecektir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kiralama, Satis ve Geri Kiralama, TMS 17
Kiralama islemleri

Abstract

Today financing activities is increasingly occuring as a problem in
enterprises which aim to have competitive power on global economy.
Leasing becomes an important financing alternative as well as classical
financing sources such as capital increase and liquid loans. “Sale and
Leaseback” procedure as selling fixed assets and also leasing back them is
a type of financial leasing applied in common.

" Selcuk Universitesi iiBF isletme B&limi Muhasebe Finansman ABD Ogretim Uyesi

" Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Ogretim Gérevlisi
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This study deals with the comparisons of accounting and reporting
processes of “sale and lease back” procedures applied for an effective
financial instrument in terms of TMS 17 Standarts of Leasing Procedures,
Financial Leasing Law numbered in 3226, Tax Procedure Law and
notifications published.

Key Words: Financial Leasing, Sale and Leaseback, TMS 17 Leasing
Transactions Procedures

1. GiRiS

isletmelerin finansman ihtiyaglarini karsilamada basvurduklari araglardan
birisi de finansal kiralamadir. Degisik sekillerde gergeklestirilebilen finansal
kiralamaislemlerinden biriside “Satis ve GeriKiralama” islemidir. Ulkemizde
finansal kiralama islemleri ve bu islemlerin muhasebelestirilmesine iliskin
cesitli dizenlemeler mevcuttur. Bu alana iliskin dizenlemeler; 3226
sayili Finansal Kiralama Kanunu, Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS
17 Kiralama islemleri), Vergi Usul Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ile Maliye Bakanhg! tarafindan cikartilan Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Teblig’lerinde yer almaktadir. Vergi Usul Kanunu ve TMS 17 ‘de
ver alan diizenlemeler arasindaki farkhliklar, isletmeleri bir takim cezai
miueyyidelerle karsi karsiya birakabilmektedir. Satis ve geri kiralama
seklindeki finansal kiralama islemlerinde isletmelerin karsilastiklari diger
bir sorun ise gelir ve maliyetlerin dénemsellik ilkesi ¢ercevesinde ele
alinmasi ve kiralama suresi icerisindeki hesap dénemleri arasinda maliyet-
gelir eslestirmesinin saglanmasindaki gtcliklerdir.

Bu calismamizda, finansal kiralama islemleri yururlikteki yasal mevzuat
acisindan incelenerek, finansal kiralama tiiri olan “satis ve geri kiralama”
seklindeki islemler, TMS 17 Kiralama islemleri ve Vergi Usul Kanunu
acisindan karsilastiriimali olarak ele alinacaktir. Calismada ayrica, VUK ‘daki
ilgili htkGmlerin, TMS 17 dizenlemeleri ile uyumun saglanmasi amaciyla
Onerilere de yer verilmektedir.

2. KIRALAMA VE FINANSAL KiRALAMA KAVRAMI

Leasing kelimesi genel olarak kiralama anlamina gelmekte olup temelde
orta vadeli bir kredi islemidir. Alisiimis kredi iliskisinden farki, kredinin
kiraclya nakit olarak verilmemesidir. Kiralama islemlerinin bir¢ok tiirQ olup
bunlardan birisi de finansal kiralamalardir.

Finansal kiralama, kiralamaya konu olan varligin hukukisahipligiile kullanim
ve yarar saglama hakkini birbirinden ayiran, uzun vadeli finansman niteligi
tastyan bir leasing tiri seklinde tanimlanabilir (Kondak, 2002: 39).
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Finansal kiralama, isletmelerin calisma sermayesi ihtiyacini karsilayarak
uzun dénemde finansman agigini kapatan dnemli bir finansman kaynagidir.
Finansal kiralama, Finansal kiralama islemine ait kira 6demelerinin gider
olarak vergi matrahinda indirim kalemi olarak kabul edilmesi sebebiyle
vergi yikanla hafifletmesi; teknolojik gelismelere uyum saglamasi;
kiralanan varhgi, kira donemi sonunda sembolik bir bedelle satin alma
opsiyonu kazandirmasi ve nakit seklindeki banka kredilerine goére daha
kolay ve ucuz maliyetle elde edilmesi gibi avantajlari nedeniyle, isletmeler
tarafindan yaygin bir finansman araci olarak kabul edilmektedir.

Bu avantajlarina karsilik, kiralanan varhgin kullanimina soézlesmede
sinirlamalar getirilmesi, kiracinin hareket alanini daraltabilir veya
sozlesmede, kiralama siresi sonunda varhigin kiraciya gegcmesini
engelleyen diizenlemelerin olmasi, kiracinin varligin hurda degerinden
yararlanamamasi, dnemli dezavantajlar olarak kabul edilebilir. Ote yandan,
bir isletmenin duran varlklarinin biylk boélimini finansal kiralama
ile edinmesi durumunda, banka ve finans kurumlarindan kredi saglama
imkanlari olumsuz yonde etkilenebilir.

Finansal kiralama islemlerine iliskin olarak, TMS 17 Kiralama islemleri
Standardi, 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu, VUK ve SPK mevzuatinda
belirli dizenlemeler bulunmaktadir. Asagida ilgili mevzuatlar agisindan
finansal kiralama islemleri ayri ayri ele alinmaktadir.

2.1. TMS 17 Kiralama islemleri Standardina Gére Finansal Kiralama

31 Aralk 2005 tarihinden sonrabaslayan hesap donemleriicin uygulanmaya
baslanan TMS 17 Kiralama islemleri Standardi 24 Subat 2006 tarih ve
26090 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmistir. Degisik tarihlerde standartta,
Uluslararasi Muhasebe Standartlariile uyumu saglamak amaciyla degisikler
yapilmistir.

Kiralama islemlerine iliskin olarak kiraya veren ve kiraci agisindan
uygulanmasi gereken muhasebe politikalarini ve vyapilacak islemleri
belirlemek amaci ile yayimlanan TMS 17 Kiralama islemleri standardinda
finansal kiralama, “bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
her tiirlii risk ve yararlarin devredildigi s6zlesmedir. So6zlesme siiresi
sonunda, miilkiyet devredilebilir veya devredilmeyebilir’ seklinde
tanimlanmaktadir. Kiralama islemleri, kiralamaya konu olan varligin
milkiyetine iliskin risk ve yararlarin kiraya veren ya da kiralayanda bulunma
derecesine gore siniflandirilir. Riskler, varligin atil kalmasi veya teknolojik
faktorlerden dolayr demode olmasindan olusacak zararlari ve ekonomik
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nedenlerle getirilerde ortaya cikabilecek degisiklikleri icerir. Yararlar
ise, varligin yararli ekonomik 6mru igerisinde karli bir sekilde isletilmesi
ve degerinde artis meydana gelmesi sonucunda gelir elde edilmesinin
beklenmesi ya da kalinti degerinin nakde cevrilmesinin beklenmesi
seklinde olabilir (TMS 17. Md.7). Bir varligin milkiyetine sahip olmaktan
kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredildigi kiralama islemleri
finansal kiralama, risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi kiralamalar
ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilmaktadir (TMS 17. Md.8). Bir
kiralama islemini tanimlarken “6ziin 6nceligi” kavramina gore hareket
edilmesi anlayisi benimsenmistir (Orten vd., 2007: 225).

Standarda gore bir kiralama islemi;

i) Kiralama sozlesmesinde, kiralanan varligin milkiyetinin kiralama suresi
sonunda veya daha Once kiraclya gegeceginin 6ngorilmesi,

ii) Kiraciya, kiralanan varligi gercege uygun degerinden ¢ok daha dusuk bir
bedelle satin alma segenegi verilmesi nedeniyle kiralama sozlesmesinin
baslangici itibariyle kiraci tarafindan bu segenegin kullanilacaginin
beklenmesi,

iii) Mulkiyet kiraciya gegmeyecek olsa bile, kira stresinin kiralanan varligin
ekonomik 6mrinin bayik bir bolimini kapsamasi,

Iv) Sozlesmenin baslangici itibari ile asgari kira 6demelerinin bugtnki
degerlerinin, en az varligin gercege uygun degerine esit olmasi,

v) Kiralanan varligin, Gzerinde biyik degisiklikler yapiilmadik¢a, sadece
kiraci tarafindan kullanilabilecek 6zel bir yapiya sahip olmasi,

vi) Kiracinin kiralama islemini fesh etmesi durumunda kiraya verenin bu
islemden dolayi ortaya ¢ikacak zararinin kiraci tarafindan karsilanmasi,

vil) Hurda degerin gercege uygun degerindeki degismelerden kaynaklanan
kazang ya da kayiplarin kiraciya ait olmasi,

vii) Kiracinin, piyasa fiyatinin gok daha altinda bir bedelle bir ddnem daha
kiralamayi slirdirme hakkinin bulunmasi

ozelliklerinden bir veya bir kagini blinyesinde barindirirsa finansal kiralama
olarak kabul edilir (TMS 17, Md.10-11). Bununla beraber kiralanan varligin
milkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin kiralama
sozlesmesindeki hikiimler nedeniyle kiraciya devrinin engellendigi kesin
bir sekilde belirtilmesi halinde sd6zkonusu kiralama, faaliyet kiralamasi
olarak kabul edilir.
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Arazi ve bina unsurlarinin birlikte oldugu kira sozlesmelerinde, arsa ve
binanin finansal kiralama mi? yoksa faaliyet kiralamasi mi? oldugu, her bir
unsur i¢in, standartaki siniflamaya iliskin hikimler uygulanmak suretiyle
belirlenir. Arazinin sinirsiz yararli dmre sahip olmasi siniflandirma agisindan
onemli bir husustur (TMS 17. Md.15).

Maden, petrol, dogalgaz ve benzeri yeniden tesekkili mimkiin olmayan
kaynaklarin arastirilmasi ve kullanilmasina iliskin kiralama islemleri ile
sinema filmleri, video kasetler, oyunlar, el yazilari, patentler ve telif haklari
gibi hak ve Urlnlerin lisans anlagmalari bu standardin kapsami disindadir.

2.2. Vergi Usul Kanununa Gore Finansal Kiralama

Bilindigi gibi 24.04.2003 tarihinde 25088 nolu Resmi Gazete'de
yayimlanarak yururliige giren 4842 sayili kanunun 25. maddesinde yer
alan dizenleme ile Vergi Usul Kanunu'na (VUK), “Finansal Kiralama
islemlerinde Degerleme” baslikli miikerrer 290 nci madde eklenmistir.
Bu dizenleme araciligiyla finansal kiralama mevzuatinin muhasebe
standartlari ile uyumu saglanmaya calisiimistir (Ozaltun, 2004).

VUK’un 290. maddesi ve 01.07.2003 tarihinde 25155 nolu Resmi
Gazete’de yayimlanan 319 seri nolu VUK Genel Tebligi'nde finansal
kiralama, “kira silresi sonunda milkiyet hakkinin kiraciya devredilip
devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisad? kiymetin mulkiyetine sahip
olmaktan kaynaklanan tim riskler ile yararlarin kiraciya birakilmasi
sonucunu doguran kiralamalar” olarak tanimlanmaktadir. Tebligde yer
alan bu tanimlama, TMS 17 Kiralama islemleri standardi ile uyumludur.
VUK mevzuatinda da bir kiralama isleminin finansal kiralama kapsamina
girebilmesi icin kosullar getirilmektedir. Buna gore, bir kiralama islemi;

i) Sozlesmede iktisadi kiymetin kiraciya devrine iliskin hikim olmasi
veya satim opsiyonu olmasi ve kiracinin yiksek bir olasilikla bu opsiyonu
kullanacak olmasi,

ii) Sozlesmede kiraciya kira sliresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden
duslk bir bedelle satin alma hakki taninmasi,

i) iktisadi kiymetin ekonomik &mriiniin % 80’inden daha biyiik bir
bolimiint kapsayan bir kiralama siresinin olmasi,

Iv) Sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin buglinkii degerlerinin
toplaminin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin % 90'indan daha biyuk bir
degeri olusturmasi, kosullarindan bir veya bir kagina sahip ise finansal
kiralama kabul edilir.
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VUK’ da, arazi, arsa ve binalarla ilgili kiralama sozlesmeleri, sadece,
sozlesmede kira silresi sonunda milkiyet hakkinin kiraclya deuvri
ongorulmiisse veya kiraciya kira siresi sonunda kiralama konusu
gayrimenkulli distk bir bedelle satin alma hakki taninmissa finansal
kiralama kapsaminda degerlendirilir. Aksi takdirde faaliyet kiralamasi
olarak kabul edilir.

319 seri nolu VUK Genel Tebligi’'nde, 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu’na bir atifta bulunulmamakta olup bir kiralama isleminin finansal
kiralama olarak kabul edilebilmesinde tek kriter olarak tebligde yer verilen
kosullar gosterilmektedir. Diger taraftan, dogal kaynaklarin arastiriimasi
veya kullanilmasina yonelik kiralama sozlesmeleri ile sinema filmleri,
video kayitlari, patentler, kopyalama haklari gibi kiymetlerle ilgili lisans
sozlesmeleri, finansal kiralama kapsami disinda tutulmaktadir.

2.3. 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanununa Goére Finansal Kiralama

28 Haziran 1985 tarihinde 1875 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Kiralama Kanunu’nda, ayri bir finansal kiralama tanimlamasi,
kiralama sozlesmesi icerisinde verilmistir. Bu gore, finansal kiralama
sozlesmesi, “kiralayanin, kiracinin talebi ve seg¢imi lizerine tglnci kisiden
satin aldigl veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tirlu
faydayl saglamak Uzere ve belli bir sire feshedilmemek sarti ile kira
bedeli karsihginda, kiraciya birakmasini 6éngoren bir sézlesme” olarak
tanimlanmaktadir. Kanuna gore, finansal kiralama sézlesmesine tasinir
ve tasinmaz mallar konu olabilmekte, patent gibi fikri ve sinai haklar bu
sozlesmeye konu olmamaktadir. 3226 sayili kanuna gore, finansal kiralama
bedeli, 6deme dénemleri kiralama bedelleri sabit veya degisken, TL ve
yabanci para cinsinden taraflarca serbestce belirlenebilmektedir. Kiralama
sozlesmeleri en az dort yil siire ile feshedilemez.

3. FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERINDE DEGERLEME ve RAPORLAMA

TMS 17 Kiralama islemleri Standardi ile VUK mikerrer 217.
maddesinde ve 319 sira nolu Vergi Usul Kanunu Genel Teblig’inde
finansal kiralama islemlerinin degerlemesi ve raporlamasina iliskin
diizenlemelere yer verilmistir. 3226 sayili Finansal Kiralama kanununda
ise herhangi bir diizenleme yapilmamistir. Finansal kiralama islemlerinin
muhasebelestiriimesineiliskin yapilan diizenlemelerde uluslararasifinansal
raporlama standartlarinda oldugu gibi 6ziin 6nceligi ilkesi benimsenmistir
(Sayilgan, 2007: 74).
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3.1. TMS 17 Kiralama islemleri Standardina Gore Degerleme ve
Raporlama

Kiralama islemleri ve diger olaylar, islemlerin hukuki sekillerinin yani sira,
esaslari ve ekonomik 6zlerine de uygun bir bicimde muhasebelestirilmeli
ve raporlanmaldir. Hukuki agidan kiraci, bir kiralama sozlesmesi ile
kiralamaya konu olan varhigin mlkiyetini hukuken iktisap etmemektedir.
Ancak, finansal kiralama sozlesmesi ile kiralanan varligin yararl ekonomik
Omri boyunca kullanimindan kaynaklanan ekonomik yararlarin biiyik bir
kismi, bir bor¢ yukimlGlGgu karsiliginda kiraclya devredilmektedir.

Kiraci, finansal kiralama islemine konu olan varhg ve gelecekteki kira
bedellerini bilangosuna bir varlik ve ylkimlllik seklinde tasimadigi
takdirde isletmenin finansal oranlarinda hatalar olusacaktir. Bu nedenle,
finansal kiralama islemleri, kiraci isletme bilangosuna, varlk ve borg olarak
yansitilmahdir. Buna gore, kiralama siresinin baslangicinda kiracilar,
muhasebelestirilmesi gereken tutarlari belirlerler.

Finansal kiralama islemi, varligin gercege uygun degeri ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani tGizerinden kiralama
sliresinin baslangicindavarlik ve borg olarak muhasebelestirilerek bilancoya
yansitilir. Asgari kira 6demelerinin buglinkii degerinin hesaplanmasinda
kullanilacak iskonto orani; belirlenmis ise kiralama isleminde zimnen yer
alan faiz orani, belirlenmemis ise kiracinin ek borglanma faiz oranidir
(TMS 17. Md.20). Kiraci, finansal kiralama islemi ile iliskili faaliyetler
sirasinda ortaya ¢ikan maliyetleri, varlik olarak muhasebelestirilen tutara
eklemelidir. Bir finansal kiralama islemi, kiralama siiresinin baslangicinda,
nakliye, montaj gibi baslangic dogrudan maliyetleri hari¢ olmak Uzere,
kiralama konusu varlik ve gelecekteki kira bedelleri kiracinin bilangosunda
esit tutarh olarak varlik ve borg seklinde kaydedilir.

Kiralanan varliklara iliskin borglar, kiralanan varligin bedelinden bir indirim
seklinde gosterilmemelidir (TMS 17.Md 23). Asgari kira 6demeleri,
finansman giderleri ve anapara olarak ayristirilmali ve finansman giderleri,
kalan borg tutarina sabit bir faiz orani uygulanarak kiralama stiresince her
bir doneme dagitilmalidir. Uygulamada kiraci, finansman giderlerinin kira
sliresine dagitilmasi isleminde dagitimi kolaylastirmak amaciyla tahmin
yontemlerinden yararlanabilir. Kosullu kiralar, olustuklari dénemde gider
olarak dikkate alinmalidir (TMS 17.Md 25).

Kiracinin, finansal kiralama islemine konu olan iktisadi kiymeti bir varlik
olarak kayit altina almasi, kiralamaya iliskin finansman giderini dénemsel
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olarak paylastirmasinin yani sira amortisman hesaplamasini da gerektirir.
Kiralama isleminde, kiraci s6z konusu kiymetin milkiyetini devralmamakla
birlikte rayi¢ bedeline yakin bir bedeli 6deyerek ekonomik 6mriniin biyik
bir kullanim hakkini satin almasindan dolayr amortisman ayirmasi gereken
tarafin kiraci olmasi dogru gorilmektedir (Atakan ve Gokbulut, 2006: 66-
67). Kiralamaya konu varliklar, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” ve “TMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar” standartlarina ile kiracinin mulkiyetinde
yer alan amortismana tabi varliklar i¢in uyguladigi amortisman yontemiyle
uyumlu bir sekilde, varligin 6ngorilen kullanim dénemi boyunca her
bir hesap donemine sistematik olarak dagitilarak, amortismana tabi
tutulmahdir.

Kiralamaya konu varligin yararli dmru, kiralama siiresi sonunda kiracinin
kiralama konusu varhgin milkiyetini edinecegine iliskin tam bir kesinlik
bulunmamakta ise kiralama siiresi ve yararli d6mriinden kisa olanidir.
Varligin kiralama siiresi sonunda kiraci tarafindan satin alinacaginin kesine
yakin oldugu durumlarda ise varligin yararh émridur.

Bir isletme, kiralanan varligin deger dusikligine ugrayip ugramadiginin
tespiti i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger DiisuklUglu” Standardini uygular.

3.2. Vergi Usul Kanununa Gore Degerleme ve Raporlama

VUK mikerrer 290. maddesi ile 319 sira nolu VUK Genel Tebligi'nde
finansal kiralama konusu varhigin degerlemesi ve kiraci ile kiraya verenin
bilangosunda nasil yer almasi gerektigine iliskin diizenlemeler vyer
almaktadir. Finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilme esaslari ile
iliskili olarak 11 sira nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile ve
Tekdiizen Hesap Plani’'na yeni hesaplar eklenmistir. Bu diizenlemeler ile
finansal kiralama islemlerinin muhasebelestiriimesinde, islemlerin hukuki
mahiyeti yerine 6ziin onceligi, donemsellik ve sosyal sorumluluk ilkeleri
benimsenmis olup, finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinin
uluslararasi muhasebe standartlarina uygun hale getirilmesi saglanmaya
calistimistir (Altintas, 2004).

VUK mikerrer 290. maddesiile 319 siranolu VUK Genel Tebligi’'nde getirilen
diizenlemeler 6ncesinde finansal kiralamaya konu olan varlklar, kiraya
verenin aktifinde yer almakta ve kiraya veren tarafindan amortismana tabi
tutulmakta idi. Bu durum, kiraci isletmelerin gergek Gretim glicinin mali
tablolara yansitilmasini engellemekteydi (Doyrangol, 2003).

Finansal kiralama s6zlesmesine gore kiracinin kiralama siiresi basglangicinda
kiralayana 6dedigi ve kendisine geri donilisi olmayacak depozito veya pesin
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o6denmis kira bedelleri dahil olmak izere kiralama suresi boyunca yapilmasi
gereken her tirli 6deme, kira 6demesi olarak degerlendiriimektedir.
Bunun yaninda asagida sayilan degerlerde kira sliresi boyunca yapilan kira
odemeleri kapsaminda degerlendirilmektedir.

i)-Kira slresi sonunda kiralama konusu iktisadi kiymetin kalan degerine
iliskin bir taahhlt olmasi halinde bu deger,

ii)-Kira stiresi sonunda kiraciya diisiik bir bedelle iktisadi kiymeti satin alma
hakki taninmasi durumda, bu satin alma hakkinin kullaniimasi durumunda
odenmesi gereken bedel.

Kiraci, finansal kiralama sozlesmesinden dogan iktisadi kiymeti kullanma
hakkini ve s6zlesmeden dogan borcunu, kiralama konusu iktisadi kiymetin
rayi¢c bedeli veya sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin bugtinki
degerinden dislk olaniile degerlemelidir. Rayic deger, bir iktisadi kiymetin
degerleme giiniindeki normal alim satim degeridir. Diger ifade ile fiyatlar
konusunda bilgili, birbirinden bagimsiz, gercek alici ve saticinin karsilikli
pazarlik ortaminda olusturduklari degerdir. (Karadeniz, 2007: 42) VUK’ un
miukerrer 290. maddesi olarak getirilen uygulamada TMS 17 de yer alan
gercege uygun deger yerine rayi¢ deger Ol¢lisii benimsenmistir (Basar,
2007: 506).

Kira 6demelerinin buglnkil degeri, kira 6demelerinin, sozlesme tarihinde,
kiralamada kullanilan faiz orani dikkate alinarak hesaplanan buglinki
degerlerinin toplamidir. Kiralamada kullanilan faiz orani, kira 6demeleri ile
garanti edilmemis kalan deger toplaminin bugilinki degerini, kiralamaya
konu iktisadi kiymetin rayi¢ bedeline esitleyen iskonto oranidir. Eger
kiralamada kullanilan faiz orani tespit edilemiyorsa, kiracinin kiralamaya
konu iktisadi kiymeti satin almak icin ayni vade ile almasi gereken borg icin
katlanacagi faiz orani kullaniimahdir.

Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet, kullanma hakki olarak aktifte bir
varlik hesabinda, kiralayana olan borg ise pasif kisminda bir borg olarak
gosterilmelidir. Kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu
iktisadi kiymeti kullanma hakki, kiraci tarafindan amortismana ve yeniden
degerlemeye tabi tutulacaktir. Yeniden degerleme yirirlikten kaldirildig
icin enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsaminda diizeltme islemine tabi
tutulmalidir.

Kiraci tarafindan finansal kiralama so6zlesmesine goére vyapilan kira
o0demeleri, bor¢ anapara 6demesi ve faiz gideri olarak ayristirilmahdir.
Bu ayristirma islemi, her bir donem sonunda kalan borg tutarina sabit bir
donemsel faiz orani uygulanmasini saglayacak sekilde yapilmalidir.
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Finansal kiralamaya konu varligin kiraci tarafindan hangi varlik hesabinda
izlenecegi konusuna Vergi mevzuatinda agiklik getirilmemistir. Vergi
mevzuatindaki diizenlemelerde, kiralamaya konu varhgin edinmesi “hak”
olarak ifade edilmistir. Buna gore, finansal kiralama islemlerinin 26 Maddi
Olmayan Duran Varliklar hesap grubunda 260 Haklar, 264 Finansal Kiralama
Haklarigibiuygunbirhesaptaizlenmesisézkonusuolacaktir. Tebligde zaman
zaman kullanim hakki ifadesi kullanilmis olmakla birlikte amortisman ve
yeniden degerleme rejimibakimindan 25 Maddi Duran Varliklar grubundaki
sabit kiymetlere acik¢a benzedigi vurgusundan hareketle ve uluslararasi
muhasebe standartlarina uyumu saglamasi agisindan 25 Maddi Duran
Varliklar hesap grubunda izlenmesi uygun olacaktir (Doyrangdl, 2003).
Boylelikle, ilgili muhasebe standartlari, muhasebe ilkeleri ve 6zellikle 6ziin
dnceligi kavramina uyum saglanabilecektir (Orten vd., 2007: 229).

Finansal kiralamaya tabi varlklar, kiraci isletmenin aktifinde izlenerek
amortismana tabi tutulurken, kiracinin pasifinde izledigi finansal kiralama
borglari, VUK 285. Md. kapsaminda reeskonta tabi tutulamaz.

11 sira nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile Tekdiizen
Hesap Cergevesi, Hesap Plani ve agiklamalarinda yapilan degisikliklerle
finansal kiralama islemlerinin muhasebelestiriimesi amaciyla yeni
hesaplar olusturulmus ve muhasebelestirme ve raporlama faaliyetleri
diizenlenmistir. Tebligde yer alan hesaplar ve bu hesaplarin isleyisi
asagidaki gibidir.

301-Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

Bu hesap, kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yil
gecmeyen borglarinin izlendigi hesaptr.

isleyisi:
Finansal kiralama sozlesme tutari bu hesaba alacak, finansal kiralamaya
konu olan ilgili varlik hesabina kira 6demelerinin buglinkii degeri ile borg

ve bu iki tutar arasindaki fark da “302-Ertelenmemis Finansal Kiralama
Borglanma Maliyetleri” hesabina borg kaydedilir.

302-Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

Finansal kiralamanin yapildig tarihte kiralama islemlerinden dogan
borglar ile kiralanan varliga iliskin kira 6demelerinin buglnki degeri
arasindaki farki gosteren heniiz 6denmemis finansal kiralama borglanma
maliyetlerinin izlendigi hesaptr.
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isleyisi:

Finansal kiralama s6zlesme tutari ile finansal kiralamaya konu olan varliga
iliskin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark “Ertelenmis
Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri” olarak bu hesaba borg kaydedilir.
Kiralama sozlesmesine uygun olarak tamamlanan her donem sonunda
gerceklesmis olan faiz giderleri tutarlari bu hesaba alacak, “66-Borglanma
Maliyetleri” hesap grubunda ilgili bor¢clanma gideri hesabina borg olarak
kaydedilir.

401-Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

Bu hesap, kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili asan
borglarinin izlendigi hesaptir.

isleyisi:

Finansal kiralama sozlesme tutari bu hesaba alacak, finansal kiralamaya
konu olan ilgili varlhk hesabina kira édemelerinin buglnkii degeri ile
bor¢ ve bu iki tutar arasindaki fark da “402-Ertelenmis Finansal Kiralama
Borglanma Maliyetleri” hesabina borg kaydedilir. Donemsellik varsayimina
uygun olarak doénem sonlarinda, izleyen dénemi ilgilendiren tutar;

“301-Finansal Kiralama islemlerinden Borglar” hesabina alacak, bu hesaba
borg kaydedilir.

402-Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

Finansal kiralamanin yapildigi tarihte kiralama islemlerinden dogan ve
vadesi bir yili asan borglar ile kiralanan varhga iliskin kira 6demelerinin
buglinkii degeri arasindaki farki gosteren henliz 6denmemis finansal
kiralama borglanma maliyetlerinin izlendigi hesaptir.

isleyisi:

Finansal kiralama sozlesme tutari ile finansal kiralamaya konu olan varhga
iliskin kira o6demelerinin bugilinkli degeri arasindaki fark “Ertelenmis
Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri” olarak bu hesaba borg kaydedilir.
Kiralama sdzlesmesine uygun olarak tamamlanana ve her dénem sonunda

izleyen déneme iliskin tutar “302-Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma
Maliyetleri” hesabina borg, bu hesaba alacak kaydedilir.

Yapilan dizenlemelerde de finansal kiralama islemlerinde éziin énceligi
ilkesi benimsenerek, bu alanailiskin Glkemizdeki muhasebe uygulamasinin
uluslararasi muhasebe standartlarina ve 6zellikle ekonomik gelismelere
paralel bir hale getirilmistir (Gencer, 2009: 91).
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4. SATIS VE GERIi KIRALAMA iSLEMLERI

isletmeler finansman ihtiyaglarini gidermek amaci ile varligini satip bunu
tekrar kiralayabilmektedir. Satis ve geri kiralama, yatimci sirketin sahip
oldugu varligi bir leasing sirketine satmasi ve daha sonrada ayni varlig
kiralayarak ilgili sirketin likidite problemine acil ¢c6ziim saglayan kiralama
cesididir (Kondak, 2002: 52). isletme, maddi duran varliklarinin tamamini
veya bir kismini kendisine geri kiralanmasi kosulu ile satmakta ve maddi
duran varliklarinin satis bedeli kadar bir fon saglamaktadir (Akglc, 1989:
527). Buislem genellikle tasinmazlar ve finansman yiiki yiksek varhklarda
kullaniimaktadir (Cetin, 2005: 79). Satilan ve geri kiralanan varlik,
gayrimenkul gibi tapu kiitiglne tescili gerekmeyen bir mal ise zilyetlik
degismemekte, hukuki bir islemle malin maliki degismektedir (Demiroz,
2000). Sat ve geri kiralama islemine iliskin dizenlemeleri TMS 17 ve VUK
acisindan inceleyelim.

4.1. TMS 17 Kiralama islemleri Standardi Agisindan

TMS 17 Kiralama islemleri Standardi’'nda “satis ve geri kiralama” seklindeki
kiralama islemleri, standardin 58 ve 66. maddelerinde ayri olarak ele
alinmistir.

Standarda gore, isletmenin bir varhgini satmasi ve ayni varligi geri
kiralanmasi seklindeki kiralama islemleri “satis ve geri kiralama islemi”
olarak kabul edilmekte ve kiralamanin finansal kiralama veya faaliyet
kiralamasi olmasi sekline gore ayri yéntemlerle muhasebelestiriimektedir.
Kiralama sézlesmesinde belirtilen kira 6demeleri ve satis fiyat, genellikle
birbirlerine bagimli kabul edilmektedir. Kiralanan varlik islemin teminati
olmak Uzere, kiraya verenin kiraciya finansman sagladigi satis ve geri
kiralama islemleri bir finansal kiralamadir. Bu nedenle, ilgili varligin defter
degerini asan satis gelirlerinin gelir olarak gorilmesi dogru degildir.
Finansal kiralama seklindeki satis ve geri kiralama islemlerinde, satis
degerinin defter degerini asmasi halinde, asan kisim satici-kiraya veren
tarafindan dénem sonuglarina gelir olarak yansitiilmaz. Bu tutar, kiralama
slresi icindeki hesap donemleri arasinda paylastirilarak yok edilir. Burada
varligi satan kisinin yani saticinin varligi satip tekrar finansal kiralama
sozlesmesinden sonra varhgin kiracisi olmasi hususu gézden kagirilmamasi
gerekir.

4.2. 3226 Sayih Finansal Kiralama Kanunu Agisindan

Sat ve Geri kirala uygulamasinin Finansal Kiralama Kanunu kapsamina girip
girmedigi konusunda farkh gorisler ve yargi kararlari vardir.
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Yargitay (HGK, 27.05.1995, 95/12787, 95/1157; 12.HD., 23.06.1997,
1011/7419;12.HD., 11.06.2002, 11320/12506; Danistay da ayni goristedir
14.12.1999, 1898/4121) sat ve geri kirala sozlesmesinin 3226 Sayili
Yasanin 4. maddesinde yer alan finansal kiralama konusu malin, kiralayan
tarafindan Uglinci kisiden temin edilmesi sartini tasimadigl gerekgesi ile
yasa kapsamina giremeyecegi kararini vermistir (Reisoglu, 2004: 51).

Literatlirde bazi yazarlar, finansal kiralamanin kiralayan, kiraci ve varhgi
temin eden Uglnci kisi olmak Gzere ¢ ayaginin olmasi gerektigini, sat
ve geri kirala uygulamasinda Uglinct ayagin eksik oldugunu belirtirken;
bazilari ise Finansal Kiralama Kanunu’nun 4. maddesindeki “lglnci
kisiden satin aldigl veya baska surette temin ettigi” ifadesinde gegen
“baska surette temin” yollarindan birinin de bizzat “kiraci”dan temin

17

oldugunu ileri siirmektedir (Demirdéz, 2000). “.. baska surette temin
edilmesi” tanimi yazarlar tarafindan varligin kiracidan alinabilecegine yani
kiraciya ait varhgin finansal kiralama sirketine satilmasinda kiracinin 3. kisi
konumunda olabilecegini kabul etmektedir (Bahar, 2000). Varhigin temin
edildigi t¢linci kisinin, daha sonra varligi finansal kiralama s6zlesmesi
ile kiralamasi, “Gglincl kisi” sifatini ortadan kaldirmayacaktir (Cetin,
2005: 81). Bu goruse katilmakla beraber, goris farkliliklarinin ortadan
kaldirilabilmesi icin ilgili kanunda daha acik ve net bir diizenlemeye

ihtiyac oldugunu da belirtmek gerekir.
4.3. Vergi Usul Kanunu Agisindan

VUK mukerrer 290.maddesinde ve bu maddeye istinaden yayimlanan
319 Seri No'lu tebligde “sat ve geri kirala” uygulamasina iliskin her hangi
bir acitk hiilkiim bulunmamaktadir. Madde hikmiinde ve tebligde yer alan
sartlari sagladigi slirece, kiracinin, finansman ihtiyacini karsilamak amaci
ile kendi varligini satip tekrar kiralamasinda bir sakinca gériinmemektedir.
4842 Sayili Kanunla VUK'da vyapilan diizenleme kapsaminda bir
degerlendirme yapildiginda, “sat ve geri kirala islemi” bir finansal kiralama
islemiolarak degerlendirilmese bile VUK agisindan finansal kiralama olarak
degerlendirilmesinde engelleyici bir hiikmin olmadigi anlagilmaktadir.

TMS 17 de yer alan hikimler agisindan bir degerlendirme yapildiginda
ise “...satis gelirlerinin defter degerinin tzerindeki kismi satici-kiraya veren
tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestirilmez. Bunun yerine, sozi
edilen gelir ertelenir ve kiralama siiresi boyunca itfa edilir” hikminin
VUK dizenlemelerinde yer almamasi iki diizenleme arasindaki en biiyik
farki olusturmaktadir. Burada satistan dolayi ortaya ¢ikan olumlu farkin
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muhasebelestirilmeyip, kiralama slresi boyunca itfa edilmesi bir vergi
erteleme muessesesi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Finansal kiralamaya iliskin olarak TMS 17’de yer alan bu miessese VUK’ un
miukerrer 290. maddesinde yer almamaktadir. Diger taraftan, amortismana
tabi iktisadi kiymetlerin yenilenmesinde, “Yenileme Fonu” uygulamasini
diizenleyen VUK’un 328. maddesinde belirtilen sartlara uymadigi i¢in bu
uygulama bu maddeler kapsamda da ele alinamaz. Bu durumda satici yani
kiraci, sat gerikirala isleminin yapildigi dénemde, bu islemden dolayi ortaya
¢ikan satis karini gelir olarak muhasebelestirmeyip, bilangosunun pasifinde
bekletecegi icin vergi matrahinin tespitinde ticari kara ilave edecek ve
bunlarin itfa etmis oldugu kisimlarini ise ilgili donemlerde ticari kardan
disecektir. Aksi takdirde vergi ziyal cezasi ile karsi karsiya kalinacaktir. Bu
durumun ortadan kalkmasi icin yenileme fonu uygulamasini diizenleyen
VUK’un 328. ve 329. maddeleri ya da miikerrer 290.maddesinde degisiklik
yapilarak bu uygulamanin VUK kapsamina alinmasi gerekir.

5. SAT VE GERi KiRALA iSLEMLERINiIN MUHASEBELESTiRiLMESi

Sat ve geri kiralama seklindeki bir finansal kiralama isleminin kiraci
acisindan muhasebelestirilmesi TMS 17 Kiralama islemleri Standardi
ve vergi mevzuatimizdaki diizenlemeler g6z 6niinde bulundurularak bir
ornekle soyle agiklanabilir:

Ornek: X imalat isletmesi 01.01.2010 tarihinde, 01.01.2009 tarihinde almis
oldugu faydali 6mru 4 yil, kayith degeri 350 000 TL, birikmis amortismani
87 500 TL olan bir makinesini rayi¢ bedeli Gzerinden Y Leasing A.S’ye 300
000 TL ye pesin olarak satmis ve ayni tutardan ayni tarihte bu makineyi
aylik % 1 faiz Gzerinden 4 yillik stre ile geri kiralamistir. (KDV % 18)

Saticinin (kiraci) makineyi satig isleminin kaydi

01.01.2010

102 BANKALAR 354 000

257 BIRIKMiS AMORTISMANLAR (-) 87 500
253 TESIS MAKINA VE CIHAZLAR 350 000
391 HESAPLANAN KATMA DEGER VERGISI 54 000
679 DIG. OLG.DISI GELVE KARLAR 37 500

Makinenin Y leasing A.S ye satisl
/
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Satistan dolayl ortaya c¢ikan 37.500 TL tutarindaki kar, geri kiralama
isleminden dolayi, pasifte bekletiimesi amaciyla asagidaki muhasebe
kaydinin yapilmasi gerekir.

01.01.2010
679 DIG. OLG.DISI GELVE KARLAR 37 500

nmivu/ 2010-2

549 OZEL FONLAR 37 500
.01 Sat geri kiralama fonu
Ortaya ¢ikan karin isletme pasifine alinmasi

/

Bu tutar sozlesme siresince itfa edilecegi icin nazim hesaplarda takip

edilmelidir. Bu tutarin tamami vergi matrahinin tespitinde 2010 yili ticari
karina eklenecek, mukerrer vergilendirmeyi ortadan kaldirmak amaciyla %
kismiise s6zlesme siiresince her yil mali karin tespiti sirasinda ticari kardan
dusulecektir.

01.01.2010
900 BORGLU NAZIM HESAPLAR 37 500
900.01 Ertelenen Duran Varlik Satis Kari
950 ALACAKLI NAZIM HESAPLAR 37 500
950.01 Ertelenen Duran Varlik Satis Kari
Ortaya c¢ikan karin isletme pasifine alinmasi

/

Yapilan kiralama s6zlesmesine istinaden, ileride 6denecek kira taksitlerinin

buglinki degerinin hesaplamasinda asagidaki formilden yararlanilacaktr.
(Sayilgan, 2007: 42).

X: Bugiinkl deger faktori
k: faiz orani

Taksit tutari ise: Varligin Degeri / Buglinkii Deger Faktoru formula ile
bulunacaktr.

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi 4]

Ankara SMMMO



MIvVU/ 2010-2
=
+
o
o
=
5

0.01

Aylk Taksit Tutari = 300 000 / 37,974

=7900,14 TL

Hesaplanan taksit 6demelerinin anapara ve faiz tutari seklinde ayristirildigi
o6deme plani asagidaki sekilde olacaktr.

ODENEN
TARIH TAKSIT ANAPARA FA[Z KALAN ANAPARA

300 000,00
1 [31.01.2010 7900,14 4900,14 3 000,00 [295 099,86
2 128.02.2010 7900,14 4949,14 2951,00 |290150,72
3 131.03.2010 7900,14 4 998,63 2901,51 |285152,09
4 130.04.2010 7900,14 5048,62 285152 1280103,47
5 131.05.2010 7900,14 5099,11 2801,03 |[275004,36
6 130.06.2010 7900,14 5150,10 2750,04 | 269 854,26
7 131.07.2010 7900,14 5201,60 2698,54 |264652,67
8 131.08.2010 7900,14 525361 2646,53 | 259 399,05
9 130.09.2010 7900,14 5306,15 2593,99 [254092,90
10 [31.10.2010 7900,14 5359,21 2540,93 |248 733,69
11 130.11.2010 7900,14 5412,80 2487,34 1243 320,89
12 [31.12.2010 7900,14 5466,93 243321 |237 853,96
13 [31.01.2011 7900,14 5521,60 237854 232 332,36
14 |28.02.2011 7900,14 5576,82 2323,32 |226755,54
15 [31.03.2011 7900,14 5632,58 2267,56 [221122,96
16 [30.04.2011 7900,14 5688,91 2211,23 |215434,05
17 [31.05.2011 7900,14 5 745,80 2154,34 | 209 688,25
18 130.06.2011 7900,14 5803,26 2096,88 | 203 884,99
19 [31.07.2011 7900,14 5861,29 2038,85 [198023,70
20 131.08.2011 7900,14 5919,90 1980,24 1192 103,80
21 130.09.2011 7900,14 5979,10 1921,04 186124,70
22 131.10.2011 7900,14 6 038,89 1861,25 |180085,80
23 130.11.2011 7900,14 6099,28 1800,86 | 173 986,52
24 131.12.2011 7900,14 6160,27 1739,87 167 826,25
25 131.01.2012 7900,14 6221,88 167826 |161604,37
26 129.02.2012 7900,14 6284,10 1616,04 | 155 320,27
27 131.03.2012 7900,14 6 346,94 1553,20 |148973,33
28 130.04.2012 7900,14 6410,41 1489,73 142 562,93
29 131.05.2012 7900,14 6474,51 142563 1136088,42
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30 130.06.2012 7900,14 6 539,26 1360,88 |129549,16
31 [31.07.2012 7900,14 6 604,65 129549 12294451
32 131.08.2012 7900,14 6 670,69 122945 1116273,82
33 130.09.2012 7900,14 6 737,40 1162,74 1109536,42
34 131.10.2012 7900,14 6804,78 1095,36 | 102 731,64
35 130.11.2012 7900,14 6 872,82 1027,32 95 858,82
36 131.12.2012 7900,14 6941,55 958,59 88 917,27
37 131.01.2013 7900,14 7 010,97 889,17 81 906,30
38 128.02.2013 7900,14 7 081,08 819,06 74 825,22
39 131.03.2013 7900,14 7151,89 748,25 67 673,33
40 |30.04.2013 7900,14 7223,41 676,73 60 449,93
41 |31.05.2013 7900,14 7295,64 604,50 53 154,29
42 |30.06.2013 7900,14 7 368,60 531,54 45 785,69
43 |31.07.2013 7900,14 7442,28 457,86 38 343,41
44 |31.08.2013 7900,14 7516,71 383,43 30 826,70
45 |30.09.2013 7900,14 7591,87 308,27 23 234,83
46 |31.10.2013 7900,14 7667,79 232,35 15 567,03
47 130.11.2013 7900,14 7744,47 155,67 7822,57
48 131.12.2013 7900,14 7822,57 77,58 0,00
TOPLAM 379 206,72 1300 000,00 79 206,72

Kiraci, kiralama siresinin baslangicinda, finansal kiralama sozlesmesine

konu iktisadi varhgl asagidaki sekilde muhasebelestirecektir.

01.01.2010
253 TESIS MAKINA VE CIHAZLAR 300 000
302 ERTELENMIS F. K. BORCLANMA MALIYETi HS 32 655,64
402 ERTELENMIS F. K. BORGLANMA MALIYETi HS 46 551,08
301 FINANSAL KiIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR 94 801,68
HS
401 FIN. KiR. ISLEM. BORGLAR HS 284 405,04

sozlesme geregi finansal kiralama s6zlesmenin kaydi

Kiralama islemine iliskin 1.taksit 6demesi yapildiginda, 6deme islemi

asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

31.01.2010
301 FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR HS 7900,14
780 FINANSMAN GiDERLERI 3000
191 iNDIRILECEK KDV 1422,03
102 BANKALAR 9322,17
302 ERTELENMIS F. K. BORCLANMA MALIYET HS (-) 3000

sozlesme geregi 1.taksitin 6denmesi

/
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Kiralamaya konu varlga iliskin donem sonunda amortisman hesaplamasi
ile ertelenen karin itfasinin muhasebelestirilmesi gerekir.

2010 yilh amortisman gideri tutari = 300 000 * 0.25 = 75 000 TL

Sozlesme stiresince her yil amortismandan itfa edilecek kisim: 37 500 /
4 =9 375 Tldir. 9 375 TL lik bu kisim nazim hesaplarda takip edilerek,
mali karin tespitinde ticari kardan dusiilecektir. itfa edilen bu tutar, nazim
hesaplarda da takip edilerek ertelenen kardan disulecektir. S6zlesme
slresince her yil bu kayitlar yapilacaktir

31.12.2010
730 GENEL URETiIM GIiDERLERI 65 625
549 OZEL FONLAR 9375
257 BIRIKMIiS AMORTISMANLAR (-) 75 000
2010 yih amortismani ve ertelenen karin itfasi
/

6. SONUC

Finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinde TMS 17 Kiralama
islemleri Standardi ve Vergi Usul Kanunu’nda yer alan hiikiimler, 6ziin
onceligi ilkesini benimsemektedir. Her iki diizenlemede de finansal
kiralamaya konu iktisadi varlik, kiracinin aktifinde yer almakta ve varliga
iliskin amortisman gideri hesaplama hakki kiraciya taninmaktadir.

isletmelerin finansman saglama yodntemlerinde birisi de sahip oldugu
varhg finansal kiralama sirketine satip, ayni varligi tekrar kiralamasidir.
Satis ve geri kiralama olarak tanimlanan bu kiralama islemleri, TMS 17
Kiralama Islemleri Standardinda net bir sekilde diizenlenirken, 3226
sayill Finansal Kiralama Kanunu ve Vergi Usul Kanunu’nda herhangi bir
diizenlemeye yer verilmemektedir. Diger taraftan hem Finansal Kiralama
Kanunu’nda hem de Vergi Usul Kanunu’nda satis ve geri kiralama islemini
bir finansal kiralama islemi kabul etmeyen bir hiilkimde bulunmamaktadir.
Ozellikle, vergi mevzuati agisindan bir kiralama isleminin finansal kiralama
olarak kabul edilebilmesi icin VUK’daki diizenlemelerin dikkate alinacagini
belirten 319 sira nolu teblig hiikiimlerine gore “satis ve geri kiralama
islemi”, kanunda siralanan kosullari karsiladigi takdirde finansal kiralama
olarak degerlendirilmelidir.

Diger taraftan, TMS 17 Kiralama islemleri Standardinda yer alan “Bir satis
ve geri kiralama isleminin finansal kiralama ile sonuglanmasi durumunda,
satis gelirlerinin defter degerinin Gzerindeki kismi satici-kiraya veren
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tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestirilmez. Bunun yerine, sozi
edilen gelir ertelenir ve kiralama siresi boyunca itfa edilir.” hiikm bir vergi
ertelemesi durumunu ortaya ¢ikarmaktadir. Buna paralel bir dizenlemeye
VUK'da da yer verilmesi dnemli bir farkhligi ortadan kaldiracaktr.
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OzET

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu;kamusal hesap verme
sorumlulugu olmayan, fakat finansal tablolarini;genel amagl;
olarak;iktisadi kisilik disindaki; ilgililerin kullanimi icin yayimlayan KOBI;ler
icin sadelestirilmis bir finansal raporlama standardi yayinlamistir. Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan da KOBI;ler icin Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardi olarak yayinlanacaktir. Tasari halindeki yeni Tirk
Ticaret Yasasinin yasalasma slreci tamamlandiginda bu Standart 6nem
kazanacaktir. Bu durum Tirkiye;de finansal raporlama konusunda birgok
yenilige ve degisiklige yol acacaktir. Bu makalede Vergi amach degerleme
ile finansal raporlama amagli élgiimleme konulari incelenmistir. KOB;ler
icin Uluslar arasi Finansal Raporlama Standardi (KOBI-UFRS) ticari
kazanci amaglamakta oldugundan vergi yasalarina uygun olarak yapilan
degerlemeden farkl o6lcekler bulundurmakta ve vergisel kazang ticari
kazangtan her zaman farkli olmaktadir. Bu nedenle ertelenmis vergi
konusu énemli bir baslk haline gelecektir. Vergi Usul Kanunu7;nun (VUK)
degerleme esaslari ile KOBI-UFRS degerleme esaslari karsilastirildiginda en
onemli farkin gercege uygun deger oldugu soylenebilir.

Anahtar Kelimeler: KOBI-UFRS, VUK, Degerleme Esaslari, Olciim Esaslary,
Gercege Uygun Deger, Ertelenmis Vergi

ABSTRACT

International Accounting Standards Board has recently published a
new standard for small and medium sized entities which are defined as
having no public accountability and publishing general purpose financial
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statements for external users. This standard will also be published by
Turkish Accounting Standards Board as Turkish Financial Reporting
Standard for SMEs. This Standard will gain importance when the draft

nmivu/ 2010-2

Turkish Commercial Code is ratified in the Parliament. The new Law when
enacted will bring new approaches and changes in financial reporting
practices in Turkey. In this article valuation bases for tax purposes and
measurement bases for financial reporting (book) purposes are studied.
Since International Financial Reporting Standard for SMEs (IFRS for SMEs)
has financial reporting purpose, the measurement bases include different
bases than valuation bases in Tax Codes. Consequently book income is
becoming different than taxable income. Therefore, deferred tax will be
a very critical issue. When the valuation bases in Turkish Tax Procedural
Code are compared with measurement bases in the IFRS for SMEs, the fair
value appears as the main difference.

Keywords: IFRS for SMEs, Tax Procedural Code, Valuation Bases,
Measurement Bases, Fair Value, Deferred Tax

KOBILER iGiN ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARDI
1.Giris

Muhasebe; iktisadi bir kisilik hakkinda ilgili karar vericilerin ihtiya¢ duydugu
bilgileri derleyen bir bilgi sistemidir.

iktisadi kisilik bir kurum ya da bir isletmedir.

Karar vericilerin bilgi ihtiyaciigerde yaniisin basinda veya disarda olmalarina
gore degisir. O nedenle muhasebe bilgi sistemi bilgi sunacagi kesimin isin
basindakiler veya disardakiler olmasina gore alt bilgi sistemlerine ayrilir. isin
basinda olanlara yonelik bilgi derleyen alt sisteme “yonetim muhasebesi”,
disarda olanlara hitap eden alt sisteme ise “finansal muhasebe” adi verilir.
Bir de her iki kesime de bilgi saglamada katkisi olan “maliyet muhasebesi”
vardr.

icerdekiler, yoneticiler ve ydnetimde bulunan sahip ve sahiplerden yani
“sahip-yonetici”lerden olusur. Disaridaki karar vericiler ise yonetimde
olmayan sahipler ve borg verenlerdir. Ayrica yatirimcilar, tedarikgiler, isci
sendikalari da sosyal paydas olarak disaridaki karar vericileri olustururlar.

Faaliyet gosterilen Ulkenin vergi otoritesi de disardakilerden olmakla
birlikte bilgiye erisme agisindan daha sansli durumdadir. Gonderecegi
inceleme elemanlariyla dogrudan bilgiye ulasabilir.

Standartlar, disarida bulunan karar vericilerin icerdekilere verdigi, talep
ettikleri bilgilerin kapsami, niteligi ve icerigi hakkindaki talimatlardir.
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Halka acik iktisadi kisiliklerin sahipleri ¢ok sayida tasarruf sahibi
yatirimcilardir. Bu kesimin dogrudan bilgiye ulasma sanslari yoktur. Ortagi
olduklari sirketin (iktisadi kisiligin) durumu hakkinda ancak kamuoyuna
aciklanan bilgiler sayesinde haberdar olurlar.

iste finansal muhasebe alt bilgi sistemi derledigi bilgileri, finansal tablolar
Uzerinde, ilgili karar vericilerin kullanimina sunar. Bu bilgilerin icerigi,
niteligi ve kapsaminin ne olacagi ¢cok dnemlidir.

Anglo-saxon Ulkelerde sermaye piyasalari erken gelismis oldugu icin, halka
aciksirketlerde bilgi agiklama konusu bu Glkelerin hukukive sosyal yapilarina
gore gelismis ve bitln diinyaya 6rnek olmustur. Sistemleri geregi detayli
hukuki kurallar konulmayan Anglo-saxon Ulkelerde, muhasebe kurallari
da meslek mensuplari tarafindan tiime varim yéntemi modelinde, belirli
bir streg¢ icinde deneme yanilma ve en iyi uygulamayl bulma seklinde
gelismistir. S6zkonusu Ulkelerde genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri
bashginin kullaniimasi bu nedenledir.

Uluslararasi muhasebe standartlari da bu gelenegin olusturdugu modele
dayanir. Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ilke bazlidir
ve bu nedenle finansal tablo hazirlayicilarina, bazi durumlarda, kendi
yargilarini kullanma yetki ve sorumlulugu verir.

Onceleri iilke bazinda daha sonra da uluslararasi alanda tekdiizelik
saglanmasi ihtiyaci sonucu genel kabul gérmis ilkeler standart hale
getirilerek muhasebe standardi olarak anilir olmustur.

Birden fazla Ulkede Uretim faaliyetinde bulunan cok uluslu sirketler, her
Ulkede farkh muhasebe kurallarina gére diizenlenmis finansal tablolari
ana sirketin bulundugu tlkenin kurallarina gére konsolide ederken blytk
glgluklerle karsilasiyorlardi.

Bir baska tlkenin sermaye piyasasinda hisselerini satmak isteyen sirketler
de benzergicliklerle karsilasiyordu. Clinkl sermaye piyasasinin bulundugu
Glkenin yatirnmcilari finansal tablolarin anlasilir olabilmesi igin kendi
Ulkelerinde alisilmis kurallara goére yeniden diizenlenmesini istiyorlardi.

1973 yilinda bu amagla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi
kuruldu ve uluslararasi kabul gérmesi amaglanan tekdiize muhasebe
kurallari Gretilmeye baslandi.

Uluslararasi kabul gérme ancak 2000'li yillarda Uluslararasi Sermaye
Piyasalari Duzenleyici Kurumlari Birligi ile (IOSCO) isbirligi yapiimasiyla
gerceklesti. Her lilkede paylari pazarda islem goren sirketler ayni kurallara
gore mali tablolarini hazirlarlar ise sorunlar ¢ozilecekti.
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Bu isbirligi sirasinda uluslararasi standart yapan komitenin yapisi
degistirildi. Uluslararasi uyumlastirma amaci uluslar arasi yakinsama
olarak belirlendi. En énemlisi de muhasebe standartlari yerine finansal
raporlama standartlari basligi tercih edildi.

Finansal muhasebe alt bilgi sisteminin Urind olan finansal tablolarin
kapsamiveicerigiileilgiliolan bu standartlar, aslinda iktisadi kisilik hakkinda
bilgi ihtiyaci olanlarla yoneticiler arasinda bir iletisim aracidirlar. Bu nedenle
muhasebe yerine finansal raporlama denilmesi uygun olmustur.

Muhasebe bilgi sisteminin yonetim muhasebesi ve maliyet muhasebesi
alt sistemlerinde mahremiyet vardir, bu bilgiler agiklanmaz ve tekdiize
degildirler. Her iktisadi birim kendi ihtiyacina gore yonetim ve maliyet
muhasebesi sistemini kurar. Yonetim muhasebesinin Grlinl olan butgeler
mahremdir, aciklanmaz. Maliyet muhasebesinin basta deginilen 6zelligi
geregi, disardakileriilgilendiren kismi buna istisnadir. Fiyatlama kararlariyla
ilgili maliyet bilgileri mahrem, fakat dénemsonu mamul ve yarimamul
stoklariniilgilendiren kisim alenidir.

Muhasebede bilgilerin derlenmesi silireci tim diinyada ayni sekilde
uygulanan mekanik bir slrectir. Fakat derlenen bilgilerin kullanicilara

sunumu politika gerektiren, c¢ikar c¢atismasina konu olan, alternatif
yontemleri bulunan hassas bir konudur.!

2. KOBI-UFRS

Sermaye hareketlerinin serbestliginin kiiresel 0&lclide yayginlastigi
gliniimizde, paylari borsada islem goérmeyen iktisadi Kkisiliklerin de
satinalmaya konu olduklarina sik¢a rastlanmaktadir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu “kamusal hesap verme
sorumlulugu” olmayan, fakat finansal tablolarini “genel amacgh” olarak
“iktisadi kisilik disindaki” ilgililerin kullanimi igin yayimlayan Kigik ve
Orta Biiyikliikteki isletmeler (KOBI’ler) icin sadelestirilmis bir finansal
raporlama standardi yayinlamistir. 2

Kamusal hesap verme sorumlulugundan anlasilan sirketin paylarinin veya
tahvillerinin yoresel, bolgesel, yerli veya yabanci borsalarda islem gériyor
veya islem gérme asamasinda olmasidir.

Ayrica genis bir Gglncl sahis kitlesi igin, bunlarin varliklarini emanet
kapsaminda elinde bulunduran;

Bankalar,
1 Sensoy Necdet, Eko Haber Gazetesi, 8-14 Eyliil 2009, say 696
2 International Accounting Standards Board (IASB), IFRS for SMEs — July 2009, prg.1.2.
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Sigorta siketleri,

Menkul deger araci kurumlari

Yatirim fonlari,

Bireysel emeklilik sirketleri

kamusal hesap verme sorumluluguna sahip iktisadi kisiliklerdir.

Ozetle konumuz agisindan KOBI’ler halka agik olmayan veya baskalarinin
varliklarini emanet kapsaminda elinde bulundurmayan iktisadi kisiliklerdir.
Genel amagli finansal tablolar; kendilerinin 6zel bilgi ihtiyaglarina gore
bicimlendirilmis raporlar talep etme durumunda olmayan, genis bir
kullanici kitlesinin genel finansal bilgi ihtiyaglarini karsilamayi hedefleyen
finansal tablolardir.?

Dinyada bir¢gok hukuk sistemi veya kural koyan otoriteler, finansal
raporlama yuUkimlGligint dizenleme de dahil olmak Uzere, gesitli
amaclarlakendilerine 6zgii KOBitanimiyapmiglardir. Butanimlar cogunlukla
iktisadi kisiligin hasilati, varliklari, calisan sayilari gibi niceliksel kriterlere
dayanur. iktisadi kisilik disindaki kullanicilar icin genel amacl finansal tablo
yayinlaylp yayinlamadiklarina bakilmaksizin ¢ok kigilk iktisadi kisilikler
bu tanima dahil edilirler.* KOBI’ler icin finansal raporlama standartlari ise
KOBI tanimini yaparken, farkl bir bakis agisiyla iktisadi kisiligin niceliksel
boyutuna degil, kamusal hesap verme sorumluluguna odaklanmistr.
Kamusal hesap verme sorumlulugu olmayan fakat iktisadi birim disinda
bulunanlara yonelik genel amach finansal tablo diizenleyenler KOBI-
UFRS’na uymak zorundadirlar. Ancak ilgili Glkenin ilgili otoritesi o Ulkede
KOBI-UFRS’nin kimler tarafindan uygulanacagini veya kimlere uygun
oldugunu belirleyecektir.’ Bu noktada tasarisi parlamentoda goristlmekte
olan yeni Turk Ticaret Kanunu (TTK) belirleyici olacaktr.

3.KOBI-UFRS ve Vergi Amagli Raporlama

KOBI’ler genellikle sadece sahip-ydnetici konumunda olanlarin veya sadece
vergi otoritelerinin ve diger kamusal otoritelerin kullanimina yoénelik
finansal tablolar dizenlerler. Sadece sdzkonusu amaglarla hazirlanan
finansal tablolar, genel amagli finansal tablo olmak zorunda degildir.®

Vergi yasalari her ulkenin diizenleme evrenine (jurisdiction) has 6zellikler
bulundurur. Genel amagl finansal raporlarin amaglari ile vergisel kazancin

raporlanmasi_amaci_farklidir. Bu nedenle KOBI-UFRS’ye uygun olarak
3s.a.g.e., prg. P8

4s.a.ge., prg. P10

5 PwC, Kiigiik ve Orta Olgekli Sirketler igin UFRS Kilavuzu — 2009, 5.2

6 IASB, a.g.e., prg. P11
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hazirlanan finansal tablolarin ilgili Glkenin vergi yasalarinin ve diger vergi
amagli diazenlemelerin gerektirdigi olgimleme esaslarina tam uyumlu
olmasi beklenemez ve ihtimal disidir. Bir iike vergi amacli raporlarini KOB-
UFRS standardina gére belirlenmis olan kar/zarar tutarindan hareketle
yapilacak mutabakatlarla yapilmasini saglayarak KOBi’leri gifte raporlama
yukinden kurtarabilir.”

Tebligin ilerleyen boélimlerinde incelenecegi gibi vergi amach olglimleme
esaslari ile KOBI-UFRS'deki 6lciimleme esaslari farkli olabilecektir. Bu
da ticari kazang ile vergisel kazang arasinda “gegici farklar = zamanlama
farklari” dogmasina neden olacaktir. Bir varligin degerinin olglilmesinde
amaca gore iki ayri deger esas alindiginda sdzkonusu varlik elden ¢ikana
kadar silirecek olan bu fark “ertelenen vergi varligli” veya “ertelenen vergi
borcu” taninmasini gerektirecektir.

4.Kavramlar

Turk Vergi Usul Kanunu’nda (VUK) kullanilan degerleme teriminin karsihgi
olarak olgimleme (measurement) terimi kullanilmaktadir. Literatiirde
genellikle deger takdiri amaci giidildtiginde degerleme, finansal raporlara
koymak amaciyla yapildiginda ise dlgiimleme terimi tercih edilmektedir.

4.1Yaygin Tanima ve Olgiimleme ilkeleri

KOBI-UFRS’nin 2.27'den 2.32’ve kadar olan paragraflarinda varliklarin,
borglarin, gelirin ve giderlerin taninmasi konusu dizenlenmistir. Burada
igili varliklarin mevcudiyetlerinin kabul edilip kayitlara ve finansal tablolara
alinmalari i¢in kosul olarak gelecek ekonomik fayda ve givenilir olarak
6l¢imlenebilme unsurlarina vurgu yapilmistir.

2.33 ve 2.34 nolu paragraflarda ise 6l¢iimlemenin genel ilkeleri ortaya
konulmustur. Burada 6lgiimleme; bir iktisadi kisiligin varliklarini, borglarini,
gelirini ve giderlerini finansal tablolarinda gostermek igin, bunlarin “parasal
tutarlarini 6lgme” surecidir.®

2.34. nolu paragrafta iki temel 6lglimleme esasi olarak “tarihsel maliyet”
ve “gercege uygun deger” tanimlanmistir. Edinme tarihinde bir varhgi
edinebilmek i¢cin édenen nakit veya nakit esdegeri bir varligin tarihsel
maliyetini olusturmakta, edinme sirasinda nakit disi 6deme sdzkonusu
oldugunda ise 6denen bedelin gercege uygun degeri alinmaktadir.

Boglar icin de tarihsel maliyet tanimi yapilmis ve bir yiukimlilige
girildiginde bu yukamlaldk karsihginda alinan nakit veya nakit esdegeri

tutar veya alinan nakit disi varliklarin gercege uygun degeri borcun tarihsel
7 s.a.g.e., prg. P12
8s.a.g.e., prg. 2.33
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maliyeti olarak ifade edilmistir. Gelir vergilerinde oldugu gibi bazi 6zel
durumlarda ise isin normal seyrinde borcu 6deyerek hesaplasmak icin
odenmesi gereken nakit veya nakit esdegerinin tutaridir.

Amorti (itfa) edilmis tarihsel maliyet ise bir varligin veya borcun tarihsel
maliyeti, degerleme tarihine kadar taninmis olan gelir veya giderlerin
eklenmesi veya cikarilmasiyla, dizeltilmesiyle bulunur.

4.2 Tahakkuk Esasi

iktisadi birim, nakit akis bilgileri disinda, finansal tablolarini muhasebenin
tahakkuk esasini kullanarak hazirlamalidir. Tahakkuk esasinda ilgili finansal
tablo kalemleri bunlar igin belirlenmis olan tanimlara ve tanima yani
varligini kabul edip finansal tabloya alma kriterlerine uyduklari zaman
varlik, borg, 6zkaynak, gelir veya gider olarak taninabilirler.®

4.3.Finansal Tablolarda ilk Tanimada ve Sonraki Dénem Sonlarinda
Ol¢iimleme

Varliklar ve borglar kayitlarda ilk olarak tanindiklari sirada UFRS tarafindan
belirlenmis, gercege uygun deger gibi, baska bir esas bulunmuyorsa
maliyet degeri ile 6l¢limlenirler.’®

Kayitlarda ilk taninmadan sonraki dénem sonlarinda ise, varliklarin ve
borglarin finansal karakterli olup olmamalari 6nem kazanmaktadir. Finansal
olmayan varliklarin cogu sonraki donem sonlarinda maliyet degerinden
farkh bir degerleme esasi ile degerlenirler;

Duran varliklar, amortismani dusilmus degeri (Net Defter Degeri) veya
geri kazanilabilir degerinden disik olani ile 6lglimlenirler.

Stoklar, maliyet veya satis fiyati eksi tamamlama ve satis maliyetinden
kiglk olantile élglimlenirler.

Kullanilan veya satis igin elde tutulan finansal olmayan varliklar igin deger
kaybi zarari taninir. !

istirak ve is ortakhklarindaki yatirmlar, yatirm amagh gayrimenkuller,
tarimsal varliklar gibi finansal olmayan varliklar igin KOBI-UFRS gercege

uygun deger ile 6lclimleme yapilmasini gerektirir veya buna izin verir.*?

Finansal karakterli olmayan borglar, raporlama tarihinde yukimlaligu

kapatmak icin gerekli olan tutarin en iyi tahmini olarak 6lcimlenirler.:®
9s.a.g.e.prg.2.36

10s.a.g.e.prg.2.46

11s.a.g.e.prg.2.49

12 s.a.g.e.prg.2.50

13 s.a.g.e.prg.2.51
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Temel finansal araglardan dogan, finansal varliklar ve finansal borglar itfa
edilmis maliyetleri eksi deger kaybi zarari olarak olgllurler. Ancak bunun
bazi istisnalari vardir.**

Diger tiim finansal varliklar ve borglar, KOBI-UFRS’de baska bir deger
(maliyet veya itfa edilmis maliyet gibi) 6nerilmedigi veya buna izin
verilmedigi slrece, gercege uygun degerleri ile dlcimlenirler. Gergege
uygun degerdeki degismelerden dogan gerceklesmemis kazang ve kayiplar
ise kar/zararda taninarak gelir tablosunda aciklanirlar.t®

5.KOBILER iCiN UFRS’DEKi VE VUK'DAKi DEGERLEME ESASLARININ
KARSILASTIRMALI iNCELENMESi

5.1. Net Gergeklesebilir Deger (Net Realizable Amount)

Net gerceklesebilir deger kavrami her ne kadar KOBIi-UFRS'de terimler
s6zIUgl kisminda tanimlanmamis olsa da KOBI-UFRS’de bir paragrafta
gecmektedir. 31. Boluim: Yiksek Enflasyon Paragraf 31.8'in (a) bendinde
“BazI parasal olmayan kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan
tutarlarla izlenirler 6rnegin, net gerceklesebilir deger ve gercege uygun
deger, dolayisiyla bunlar yeniden bildirilmez. Diger tiim parasal olmayan
varliklar ve borglar yeniden bildirilir” denmektedir.

Her ne kadar bu kavram yukaridaki Paragrafta disinda KOBI-UFRS’nin baska
bir yerinde dogrudan kullanilmamis olsa da stoklar ile ilgili 13. Bolim’de
stoklarin dlglilmesi ile ilgili sdyle bir ifade kullaniimistir; “Stoklar, maliyet
ile tamamlama ve satis maliyetleri distlmus satis fiyatinin disik olani
Uzerinden olgullr” (Alt gizili yer “net gerceklesebilir degerin” UFRS tam
settindeki tanimidir.)

Net gerceklesebilir deger kavraminin tamini UFRS tam setinden bulabiliriz

TMS 2 Stoklar Standardi’'nin tanimlar kisminin 6. Paragrafinda tanim su
sekilde verilmistir: “isin normal akisi icinde, tahmini satis fiyatindan,
tahmini tamamlanma maliyeti ve satigi gerceklestirmek icin gerekli tahmini
satis giderleri toplaminin, distrilmesiyle elde edilen tutari ifade eder”.

VUK Degerleme olglilerinde Mikerrer Madde 266’da tanimlanan Rayig
bedel “net gergeklesebilir deger” kavrami ile karsilastirilabilir. Mikerrer
Madde 266’da Rayic bedelin tanimi su sekilde verilmistir; “Rayi¢ bedel, bir
iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki normal alim satim degeridir.”

Burada dikkat edilmesi gereken husus KOBi-UFRS'de “net gerceklesebilir
deger” hesaplanirken sadece satis degeri dikkate alinmakta ve satis

giderleri dasirilmektedir. Ancak rayic bedel hem alis degerinden hem
14 s.a.g.e.prg.2.47
15s.a.g.e.prg.2.48
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de satis degerinden hesaplanabilmektedir. Bununla birlikte satis degeri
hesaplanirken, satis giderlerinin dislilmesi gerektigine dair acik bir hiikiim
bulunmamaktadir.

5.2. Kalinti Degeri (Residual Value)

Kalinti deger kavrami KOBI-UFRS terimler sézligl kisminda su sekilde
tanimlanmistir; “Varhgin halihazirda beklenilen yararli &mriiniin ve yasinin
sonuna gelmis olsa idi, bu varligi elden ¢ikarmasindan iktisadi kisiligin
cari olarak elde edecegi tahmin edilen tutardan, tahmini elden ¢ikarma
maliyetleri duslldikten sonra kalan tutardir.”

Kalinti deger KOBIi-UFRS'de karsimiza Maddi Duran Varliklar (17. B&lim),
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar (18. Bolim), Kiralamalar
(20. Bolum), Varhklarda Deger Dusukligiu (27. Bolim) boélimlerinde
karsimiza ¢ikmaktadir.

Dikkat edilmesi gereken husus; VUK 291’de adi gecen “iz bedel” ile VUK
Mukerrer Madde 315 ve Madde 320’de adi gecen “bakiye deger” ile
karishrmamak gerektigidir.

5.3. Amortismana Tabi Tutar (Depreciable Amount)

Amortismana tabi tutar kavrami KOBI-UFRS terimler sézliigii kisminda su
sekilde tanimlanmistir; “Bir varhigin maliyetinden veya (finansal tablolarda)
maliyet yerine gecen diger tutarlardan kalinti degerin disilmesiyle
bulunan tutari ifade eder.”

Amortismana tabi tutar kavrami KOBI-UFRS'de karsimiza Maddi Duran
Varliklar (17. Bolim) bolimunde karsimiza ¢ikmaktadir.

VUK'da “amortismana tabi tutar” kavrami bulunmamaktadir. Ancak bazi
hikinmlerde “maliyet degeri” kavrami “amortismana tabi tutar” kavrami
ile esdegerdir.

Dikkat edilmesi gereken husus KOBIi-UFRS’de “amortismana tabi tutar”
belirlenirken kalinti degerin dustlmesi gerekmektedir. Ancak VUK’da boyle
bir durum s6z konusu degildir.

17. BOlim (Maddi Duran Varliklar) Paragraf 17-18'de bir varhgin
amortismana tabi tutari varhigin yararli 6mri boyunca sistematik olarak
dagitilir denmektedir.

5.6. Vergiye Esas Deger (Tax Basis)

Vergiye esas deger kavrami KOBIi-UFRS terimler sézliigi kisminda su sekilde
tanimlanmistir; “Bir varligin, borcun veya 6zkaynak aracinin, yasama siireci
tamamlanarak kesinlesmis vergi kanunu kapsaminda olgtlmesidir.”

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO

nmivu/ 2010-2

55



nmivu/ 2010-2

Vergiye esas deger kavrami KOBI-UFRS'de karsimiza Gelir Vergileri (29.
Bolim) bolumiinde ¢cikmaktadir.

VUK Degerleme olgllerinde Madde 268'de tanimlanan “Vergi Degeri”
kavrami “Vergiye esas deger” kavrami ile karsilastirilabilir. Madde 268’de
Vergi Degeri’nin tanimi su sekilde verilmistir; “Vergi degeri, bina ve arazinin
Emlak Vergisi Kanununun 29 uncu maddesine gore tespit edilen degeridir.”
Dikkat edilmesi gereken husus; her iki tanim da baska bir kanuna atifta
bulunmaktadir. KOBI-UFRS'deki “vergiye esas deger” bir varligin, borcun
veya Ozkaynaga dayal finansal aracin, yirirlikte olan veya yirirlige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunu kapsaminda dl¢tlmesidir.” Boylelikle
KOBI-UFRS'deki “vergiye esas deger” kavrami VUK’daki deger kavramlarini
kapsamaktadir. VUK’daki “vergi degeri” kavrami ise sadece Emlak Vergisi
Kanunu’nun 29. Maddesindeki hiikimleri kapsamaktadir.

5.7. Nominal Deger (Nominal Value, Par Value, Face Value)

Nominal deger kavrami KOBI-UFRS terimler soézliigii kisminda
bulunmamaktadir.

“Nominal deger” kavrami KOBI-UFRS'de karsimiza Temel Finansal Araglar
(11. B&lim), Borglar ve Ozkaynak (22. B&lim), Hasilat (23. B&lim)
boélimlerinde karsimiza ¢ikmaktadir.

VUK Degerleme ol¢lilerinde Madde 266’da tanimlanan “itibari deger”
kavrami “nominal deger” kavrami ile es anlamlidir. Madde 266’da itibari
degerin tanimi su sekilde verilmistir; “itibari deger, her nevi senetlerle
esham ve tahvillerin tzerinde yazili olan degerlerdir.”

22. Bolim (Borglar ve Ozkaynak) Paragraf 22.10’da, hisselerin veya diger
Ozkaynak araglarinin ihraci Gzerine 6z kaynaklardaki artisin finansal durum
tablosunda sunumu gegerli kanunlara gére belirlenir denmektedir. Ornek
olarak da, hisselerin nominal degeri ve 6demenin nominal degeri asan
tutari, ayri olarak sunulabilecegi gosterilmistir.

23. Bolim (Hasilat) Paragraf 23.5’de, nakit ve nakit benzerleri girisinin
ertelendigi ve dizenlemenin gergekte bir finansman islemi oldugu
durumlarda; bedelin gergege uygun degeri, bir emsal faiz orani kullanilarak
belirlenen gelecekte elde edilecek bedelin buglinki degeridir denmistir.
Emsal faiz oraninin nasil hesaplanacagl da ayni Paragrafta verilmistir. S6z
konusu Paragrafa gore, finansal aracin nominal degerini ilgili mal veya
hizmetin nakit satis fiyatina indirgeyen faiz orani Gzerinden hesaplamak,
emsal faiz oraninin hesaplanmasi yéntemlerinden biridir. Buna ek olarak
Paragraf, iktisadi kisiliklerin, gelecekte elde edilecek 6demelerinin
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buglinklii degerleri ile bedellerin nominal degerleri arasindaki farklari,
23.27 ve 23.28 sayil paragraflar ile 11. Bolim uyarinca faiz hasilati olarak
muhasebelestireceklerine dair hilkim getirmistir.

5.8 Defter Degeri (Carrying Amount)

Defter degeri kavrami KOBI-UFRS terimler sézligi kisminda su sekilde
tanimlanmistir; “Bir varligin ya da borcun finansal durum tablosunda
muhasebelestirilmis degeridir.”

S6z konusu kavram, KOBIi-UFRS’de yaklasik tim boéliimlerde karsimiza
cikmaktadir.

VUK Degerleme olgillerinde Madde 265'te tanimlanan “Mukayyet deger”
kavrami “Defter degeri” kavrami ile es anlamhdir. 265’te mukayyet
degerin tanimi su sekilde verilmistir; “Mukayyet deger, bir iktisadi kiymetin
muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap degeridir.”

5.9. Geri Kazanilabilir Tutar (Recoverable Amount)

Geri kazanilabilir tutar kavrami KOBIi-UFRS terimler sézliigii kisminda
su sekilde tanimlanmistir; “Varhgin (veya nakit yaratan birimin) satis
maliyetleri dlisilms gercege uygun degeriile kullanim degerinden yiksek
olanidir”

S6z konusu kavram, KOBIi-UFRS’de, Varliklarda Deger Disuklugi (27.
Bolum), bolimunde ve deger dusitikligu uygulayan diger ilgili bolimlerde
karsimiza ¢ikmaktadir.

VUK'da “Geri kazanilabilir tutar” kavrami bulunmamaktadir.

27. Bolim (Varliklarda Deger Dusukliglu) Paragraf 27.11'de, deger
dustklugl zarari bir varligin defter degeri bu varligin geri kazanilabilir
degerinden daha fazla oldugunda ortaya ¢ikar

5.10. Satis Maliyetleri Diisilmiis Gergcege Uygun Deger (Fair Value Less
Costs to Sell)

Satis maliyetleri distlmis gercege uygun deger kavrami terimler sozIUgu
kisminda su sekilde tanimlanmistir; “Karsilikli pazarlk ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varligin ya da nakit yaratan birimin satisinda
elde edilebilecek tutardan elden gikarma maliyetlerinin distlmesi ile
bulunan tutar.”

S6z konusu kavram, KOBIi-UFRS'de, Kapsamli Kar Tablosu ve Gelir Tablosu
(5. Bolum), Stoklar (13. Bolum), Varliklarda Deger DusukIUgu (27. Bolum),
Ozellikli Faaliyetler (34. B6liim) béliimlerinde karsimiza ¢ikmaktadir.

Satis maliyetleri dusllmus gercege uygun deger 27. Bélim’de (Varliklarda
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Deger Duslklagli) “geri kazanilabilir tutarin” hesaplanmasinda
kullanilmaktadir. Ayni Blimde s6z konusu kavram tanimlanmis ve degerin
tespiti ile ilgili aciklama verilmistir.

Paragraf 27.14’de gore “satis maliyetleri distilmis gercege uygun deger”;
bir varhgin, bilgili ve istekli taraflar arasinda piyasa sartlarinda karsilikh
pazarlik ortaminda satisindan, elden ¢ikarma maliyetleri distldikten
sonra elde edilebilen tutardir.

Ayni Paragraf degerin tespitinde hiyerarsi getirmistir. Paragrafa gore;

Bir varligin satis maliyetleri dlistilmus gercege uygun degerinin en iyi kanity,
karsilikh pazarlik ortaminda yapilmis baglayici bir satis anlasmasindaki fiyat
veya Atif bir piyasadaki piyasa fiyatidir.

Eger bir varlk icin, baglayici bir satis anlasmasi veya aktif bir piyasa
bulunmuyor ise satis maliyetleri dlslilmis gercege uygun deger, iktisadi
kisiligin elden ¢ikarma maliyeti duslldikten sonra, raporlama tarihinde,
bilingli ve istekli taraflar arasinda karsilikli pazarlik ortaminda yapilacak bir
satistan elde edebilecegi tutari yansitabilen en iyi bilgiye dayandirilir. Bu
tutari belirlerken, iktisadi kisilik, ayni endistri dalinda benzer varliklarla
ilgili gincel islemlerin sonuglarini dikkate alir.

Goraldigu gibi Gglncl siradaki deger kaniti VUK’daki “Emsal Bedel”
kavramina benzerlik géstermektedir. VUK’a gére emsal bedeli, bir iktisadi
kiymetin benzerlerine gore piyasada sahip oldugu satis bedelidir. Ancak
emsal bedelde satis degeri hesaplanirken, satis giderlerinin diistilmesi
gerektigine dair agik bir hiikiim bulunmamaktadir.

34. Bolum (Ozellikli Faaliyetler) Paragraf 34.4%e gore iktisadi kisilik canh
varhgl ilk muhasebelestirmede ve her bir raporlama tarihinde satis
maliyetleri disllmis gercege uygun deger ile olger. Satis maliyetleri
distlmis gercege uygun degerdeki degisiklikler kar veya zararda
muhasebelestirilir.

13. Bolum’de (Stoklar) “satis maliyetleri distlmis gercege uygun
deger” kavrami dolayli olarak karsimiza ¢ikiyor. Paragraf 13.3'de, ilgili
Bolimin asagidakiler tarafindan elde tutulan stoklarin olglilmesinde
uygulanmayacag belirtiliyor

Kar veya zarara yansitilarak satis maliyetleri distilmis gercege uygun deger
Uzerinden olglilen, tarim ve ormancilik Grilnleri, hasat sonrasi tarimsal
Uriin ile maden ve madeni Urin Ureten Ureticiler, veya

Stoklarini, kar veya zarara yansitarak satis maliyetleri disliimis gercege
uygun deger lizerinden 6l¢en ticari mal komisyonculari veya tiiccarlari.
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5.11. Kullanim Degeri (Value in Use)

Kullanimdegerikavramiterimlersozligikismindasusekildetanimlanmistir;
“Bir varliktan veya nakit yaratan birimden tlretilmesi beklenen gelecekteki
nakit akislarinin bugtinkl degeridir.”

S6z konusu kavram, KOBIi-UFRS’de karsimiza, sadece Varliklarda Deger
Dusuklugu (27. Bolum) Boliminde karsimiza ¢ikmaktadir.

Paragraf 27.15’e gore kullanim degeri; bir varliktan tlretilmesi beklenen
gelecekteki nakit akislarinin buglinki degeridir.

Ayni Paragraf bu bugtinkii degerin hesaplamasiigin adimlari da agiklamistir.
Buna gore bugiinkl degerin hesaplamasi asagidaki adimlari icermektedir:

varligin devamh kullanimindan ve nihai olarak elden c¢ikarilmasindan
kaynaklanacak gelecekteki nakit giris ve gikislarinin tahmin edilmesi ve bu
nakit akislarina, uygun iskonto oraninin uygulanmasi.

KOBI-UFRS’nagére, iktisadikisiliginvarliktantiiretmeyibekledigigelecekteki
nakit akislarinin tahmini, nakit akiglarinin tutari ve zamanlamasinin olasi
degiskenlikleri hakkinda beklentiler, cari piyasa risksiz faiz orani ile temsil
edilen paranin zaman degeri ve likidite sikintisi gibi piyasa katihmcilarinin
iktisadi kisiligin varliktan tiretmeyi bekledigi gelecekteki nakit akislarinin
fiyatlanmasina yansitabilecekleri diger faktorler kullanim degerinin
hesaplanmasina yansitilmahdir.*® (Paragraf 27.16)

Paragraf 27.17 gelecekteki nakit akislarinin  tahminlerinin  neler
icerecegini belirtmistir. Bunlar;

varhigin devamli kullanimindan saglanacak nakit girislerine iliskin tahminler.
Varligin devaml kullanimindan saglanan nakit girislerinin yaratilmasi
icin gerekli olarak gerceklesen nakit cikislarina (varhgi kullanima hazir
hale getirmek icin yapilan nakit c¢ikislari da dahil) ve varliga direk olarak
atfedilebilen veya makul ve tutarli bir temele dayali olarak tahsis edilebilen
nakit ¢ikislarina iliskin tahminler. Varligin yararli 8mriiniin sonunda, bilgili
ve istekli taraflar arasinda piyasa sartlarinda karsilikli pazarlik ortaminda
elden c¢ikarilmasinda elde edilmesi (veya 6denmesi) beklenen, varsa, net
nakit akislari.

Burada dikkat edilmesi gereken husus; eger en glincel bitceler
veya tahminler tarafindan kapsanan donemlerin Otesinde nakit akis
tahminlerinde bulunulacak ise iktisadi kisilik, blitce ve tahminlere dayanan
projeksiyonlarini ilerideki yillar icin (ki bu Standartta belirtiimemis olsa
da UFRS tam setinde 5 yil ve 6tesi olarak disliniilmekte), artan bir oran
kullanmak makul olmadikga, sabit veya azalan bir bliyiime orani kullanarak

ileriye dogru tahminde bulunabilir.
16 IASB, a.g.e., prg. 27-16
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Finansman faaliyetlerine iliskin nakit giris veya cikislari veya gelir vergisi
odemeleriya da alimlari gelecekteki nakit akislarina dahil edilmeyecektir.'’
Bununla beraber, iktisadi kisiligin henliz taahhit etmedigi gelecekteki
yeniden yapilandirma veya varligin performansinin gelistiriimesi veya
iyilestirilmesi ile ilgili nakit giris ve cikislari gelecekteki nakit akislari
tahmininde dikkat alinmamalidir.2®

Bugilinki deger hesaplamasinda iskonto orani olarak vergi 6ncesi, paranin
zaman degeri ve varliga 6zgl olan ve kendisi icin gelecekteki nakit akis
tahminleri dizeltiimemis olan riskleri kapsayan bir oran kullaniimalidir
(Detayli agiklama ¢alismanin 3.10. Bolimde verilmistir).

VUK’da kullanim degeri kavrami bulunmamaktadir.
5.12. Bugiinkii Deger (Present Value)

Buglnki deger kavrami terimler so6zIUgh kisminda su sekilde
tanimlanmistir; “isletmenin normal akisi icerisindeki gelecekteki nakit
akislarinin indirgenmis bugiinki degerinin cari tahminidir.”

S6z konusu kavram, KOBIi-UFRS’de, Temel Finansal Araclar (11. Bélim),
Diger Finansal Araclara iliskin Hususlar (12. Béliim), Yatrim Amagh
Gayrimenkuller (16. Bolim), Maddi Duran Varliklar (17. Bolim),
Kiralamalar (20. Bélim), Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar (21.
Boliim), Borglar ve Ozkaynak (22. Béliim), Hasilat (23. Bélim), Varliklarda
Deger DlsUkligu (27. Bolim), Calisanlara Saglanan Faydalar (28. Bolim)
boélimlerinde karsimiza ¢ikmaktadir.

VUK’'da bugiinkii deger kavrami bulunmamakla birlikte, VUK Madde
264’te tanimi verilen degerleme olgllerinden “Tasarruf degeri” alacak
ve borg senetlerinin donem sonu degerlemesindeki uygulama agisindan,
buglinki deger hesaplamasidir. VUK Madde 264’te verilen tanima gore;
tasarruf degeri bir iktisadi kiymetin degerleme giiniinde sahibi igin arz
ettigi gercek degerdir. VUK Madde 281, vadesi gelmemis olan senede bagl
alacaklar degerleme giintiniin kiymetine irca olunabilir hiikm{ getirmistir.
Bu hiikme gore vadesi gelmemis alacak senetleri degerleme giliniinin
kiymetine indirilir.

KOBI-UFRS'de bugiinkii deger tespit edilirken iskonto orani tespitinin nasil
olacagina dair gesitli hikiimler bulunmaktadir.

Etkin faiz orani (Temel Finansal Araglar/Paragraf 11-15)

Temel Finansal Araglar Bolimi’nde, ilk 6lgmede eger anlasma bir

finansman islemi ise, iktisadi kisilik finansal varligi veya finansal borcu
17 s.a.g.e., prg. 27-18
18 s.a.g.e., prg. 27-19
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gelecekteki 6demelerin benzer bir bor¢glanma araci icin olan piyasa faiz
orani ile indirgenmis buglinkii degerinden ol¢melidir, denmektedir.
Boylelikle bu hiikiimde iskonto orani olarak “benzer bir bor¢lanma araci
icin olan piyasa faiz orani” kullanilacaktir.®®

Diger Finansal Araglara iliskin Hususlar Bolimi’nde, eger varliklara
iliskin 6deme ertelenirse veya varliklar piyasa orani olmayan bir faiz
orani Uzerinden finanse edilirlerse, iktisadi kisilik, varliklari, gelecekteki
o6demelerin, piyasa faiz orani lizerinden iskonto edilmis buglinki degerine
gore olger.?? Boylelikle bu hiikiimde iskonto orani olarak “piyasa faiz oran”
kullanilacaktir. Ancak piyasa faiz orani nasil tespit edilecegine dair herhangi
bir hikiim bulunmamaktadir.

Kiralamalar Boélimiin’de, kiracilarin ilk muhasebelestirme esnasinda
asgari kira 6demelerinin buglnki degeri hesaplanirken iskonto orani
olarak “kiralamada kapal olarak belirtilmis olan faiz orani” kullaniimasi
hikmedilmistir. Eger bu oran belirlenemiyorsa, iskonto orani olarak
“kiracinin ek borglanma orani” kullanilacaktir.?*

Kiralamalar Bolimiin’de, kiraya verenler, finansal kiralama kapsaminda
bulunan varliklari, finansal durum tablolarinda kiralamadaki net yatirrma
esit bir tutar ile alacak olarak géstermeleri hilkmedilmistir. Kiralamadaki
net yatirm, kiraya verenin kiralamada sakl olan faiz orani ile iskonto
edilmis, kiralamadaki brut yatinnmidir.?? Boylelikle bu hiikiimde iskonto
orani olarak “sakli olan faiz oran1” kullanilacakdr.

Hasilat Bolimiin’de, nakit ve nakit benzerleri girisinin ertelendigi ve
dizenlemenin gergekte bir finansman islemi oldugu durumlarda; bedelin
gercege uygun degeri, bir emsal faiz orani kullanilarak belirlenen gelecekte
elde edilecek bedelin bugtinkii deger oldugu hikmedilmistir.2® Boylelikle
bu hiikiimde iskonto orani olarak “emsal faiz oran1” kullanilacaktir. Ayni
Madde emsal faiz oraninin nasil tespit edilecegini de hiilkmetmistir.
Standarda gore emsal faiz orani asagidakilerin daha acgik olarak tespit
edilebilenidir:

Benzer kredi derecelendirmesine sahip bir iktisadi kisiligin benzer finansal
araglari igin gegerli olan faiz orani, veya

Aracin nominal degerini ilgili mal veya hizmetin nakit satis fiyatina

indirgeyen faiz orani.
19s.a.g.e., prg. 11-13
20s.a.g.e., prg. 12-12
21s.a.g.e., prg. 20-9
22s.a.g.e., prg. 20-17
23s.a.g.e., prg. 23-5
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Varliklarda Deger Dusiklugl Bolimin’de, kullanim degeri, bir varliktan
turetilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin buglinkii degeri oldugu
belirtilmistir.* Bugiinkii deger hesaplamasinda iskonto orani olarak vergi
oncesi, paranin zaman degerive varliga 6zgli olan ve kendisiicin gelecekteki
nakit akis tahminleri dlzeltilmemis olan riskleri kapsayan bir oran
kullaniimalhidir.2® Bu bolimde iskonto oraninin nasil tespit edilecegine dair
daha fazla agiklama bulunmamaktadir. Ancak UFRS tam setinde kullanim
degeri hesaplamasinda kullanilacak olan iskonto orani icin daha agiklayici
maddeler bulunmaktadir. Eger o maddeler dikkate alinacak olursa KOBI-
UFRS igin de kulanim degerinde kullanilacak olan iskonto orani olarak ilgili
firmanin “agirhkli ortalama sermaye maliyeti” kullanilmasi daha uygun
olacaktr.

Calisanlara Saglanan Faydalar Bolim{iin’de, iktisadi kisiliklerin, tanimlanmis
fayda yukamluliklerini iskonto edilmis buglinkii deger esasina gore
Olceceklerini hiikmetmistir.2® Bolim iskonto oranin nasil tespit edilecegine
dair detayl aciklama da getirmistir. Bolime gore; iktisadi kisilik, gelecekteki
o6demelerin iskonto edilmesinde kullanilan orani, raporlama tarihinde,
“yiiksek kaliteli kurumsal tahvillerin piyasa getirilerine” gére belirlemelidir.
Bu tir senetlere iliskin derin bir piyasanin bulunmadigi tlkelerde, iktisadi
kisilik, “devlet tahvillerinin (raporlama tarihindeki) piyasa getirilerini”
kullanir. Kurumsal senetlerin veya devlet tahvillerinin para birimi ve vadesi,
gelecekteki 6demelerin para birimi ve vadesi ile tutarli olmalidir.?’

Ozellikli Faaliyetler Bélimiin’deki gercege uygun deger ydnteminin
anlatildigr kisimda iktisadi kisiliklerin, canli varliklarinin piyasa tarafindan
belirlenmis fiyatlari veya degerleri mevcut olmamasi durumunda,
varlklardan cari bir piyasa orani ile iskonto edilmis beklenen nakit
akislarinin buglnki degerinin tespit etmeleri gerektigi hikmedilmistir.?®
Boylelikle bu hiikimde iskonto orani olarak “piyasa orani” kullanilacaktr.
Ancak piyasa faiz orani nasil tespit edilecegine dair herhangi bir hikim
bulunmamaktadir.

5. 13. i¢sel Deger (Intrinsic Value)

icsel deger kavrami terimler sozligiinde bulunmasina ragmen KOBI-
UFRS’nin diger bélimlerinde bulunmamaktadir. i¢sel deger terimler
s6zIUglu kisminda su sekilde tanimlanmistir;  “Karsi tarafin onaylama
veya alma (kosullu veya kosulsuz) hakkinin oldugu hisse senetleri ile karsi
tarafin bu senetler icin 6demesi gereken (veya 6deyecegi) fiyat (eger

varsa) arasindaki farktir.” Standart terimler sozliglinde tanim yapmak ile
24 s.a.g.e., prg. 27-15

25s.a.g.e., prg. 27-20

26s.a.g.e., prg. 28-15

27 s.a.g.e., prg. 28-17

28s.a.g.e., prg. 34-6/d
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yetinmeyerek bir 6rnek vermistir. Tanimdaki 6érnek su sekilde verilmistir;
“gercege uygun degeri 20 Lira olan bir hisse senedi Uzerindeki kullanim
fiyati 15 Lira olan bir hisse senedi opsiyonunun i¢sel degeri 5 Lira’dir.”

icsel deger kavrami karsimiza UFRS tam setinde ¢ikmaktadir. Ancak séz
konusu kavram tem sette sadece bir yerde bulunmaktadir. UFRS 2 Hisse
Bazli Odemeler Standardi’nda igsel deger, dzkaynaga dayali finansal
araglarin gergege uygun degerinin glivenilir bir sekilde tahmin edilememesi
durumunda kullanilacak degerlerden biridir.® Ayni Standart’ta i¢csel deger
KOBI-UFRS'deki gibi tanimlanmistir.

VUK'da i¢sel deger kavrami bulunmamaktadir
5.14. Gergege Uygun Deger (Fair Value)

“Gergege uygun deger” kavrami KOBI-UFRS terimler sézligi kisminda
su sekilde tanimlanmistir; “Karsilikh pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi, bir borcun 6denmesi veya
kazanilmis bir 6zkaynak aracinin el degistirmesi durumunda ortaya ¢ikmasi
gereken tutardir”

Bununla beraber Standardin Kavramlar ve Genel ilkeler Béliimiinde varlik,
borg, gelir ve giderlerin 6l¢im esaslari kisminda da “Gergege uygun
deger” kavrami aciklanmistir. S6z konusu Paragraf “gercege uygun deger”
kavraminisu sekilde tanimlanmistir; “Gergege uygun deger karsilikli pazarlik
ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya
da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikabilecek tutardir.3®

5.14.1 Temel Finansal Araglar Bolimii’ndeki Gergege Uygun Degere Dair
Aciklamalar

11. Bélim: Temel Finansal Araglar’daki aciklamalar, KOBI-UFRS icin 6nem
arz etmektedir. Zira 12. Bolim, 14. Bolim, 15. Bolim, ve 16. Bolim Yatirim
Amacli Gayrimenkuller de dahil olmak lzere bu UFRS'nin diger bolimleri
bu bolumun ilgili paragraflarindaki gercege uygun deger rehberligine atifta
bulunur.

Temel Finansal Araglar baslikli 11. Bélimde Paragraf 11.27 ile 11.32
arasindaki aciklamalar “gercege uygun deger” kavrami hakkinda yol
gostericidir. Paragraf 11-27’ye gore Paragraf 11.14(c)(i) adi hisselere veya
imtiyazli hisselere yapilan bir yatirimin eger hisselerin gercege uygun degeri
glvenilir bir sekilde o6lclilebiliyorsa gercege uygun deger ile olgllmesini
gerektirir ve iktisadi kisilik hisselerin gercege uygun degerini belirlemede

asagidaki hiyerarsiyi kullanmaldir:3!

29 International Accounting Standards Board (IASB), IFRS Full Text, 2009, IFRS 2, prg.2-24/a
30 IASB, a.g.e., prg. 2-34
31 s.a.g.e., prg. 11-27
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Gergege uygun degerin en iyi kaniti benzer bir varligin aktif bir piyasadaki
kotasyonlu fiyatidir. Bu genellikle cari alis fiyatidir.

Kotasyonlu fiyatlar bulunmadiginda, benzer bir varlik i¢cin gerceklesmis
yakin tarihli bir islemin fiyati islemin gerceklesmesinden bu yana ekonomik
kosullarda 6nemli bir degisiklik olmadigi veya dnemli miktarda zaman
gecisi olmadigi slirece gercege uygun deger kaniti saglar. Eger isletme son
islem fiyatinin gercege uygun degerin iyi bir tahmini olmadigini (6rnegin,
iktisadi kisiligin yapmakla zorunlu tutuldugu bir islemde, zorunlu tasfiye
veya zorunlu satista elde edecegi veya 6deyecegi bir tutari yansithgi icin)
gosterebilirse bu fiyat dizeltilir.

Eger varhigin piyasasi aktif degilse ve benzer bir varligin giincel islemleri
kendi baslarina gercege uygun degerin iyi bir tahmini degillerse iktisadi
kisilik gercege uygun degeri bir degerleme teknigi kullanarak tahmin eder.
Bir degerleme teknigi kullanilmasinda amag, 6l¢im tarihinde olagan is
faaliyetleri geregince baslatilmis karsilkli pazarlik ortamindaki bir islemde
islem fiyatinin ne olabilecegini tahmin etmektir.

VUK Degerleme &lciilerinde Madde 263’te tanimlanan “Borsa rayici” KOBI-
UFRS Paragraf 11-27’nin “a” bedinde bahsedilen “bir piyasadaki kotasyonlu
fiyat” ile es anlamli sayabiliriz. VUK Madde 263’te borsa rayicinin tanimi
su sekilde verilmistir; “Borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo
borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin
degerlemeden evvelki son muamele giinlinde borsadaki muamelelerin
ortalama degerlerini ifade eder. Normal temevvigler (dalgalanmalar)
disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar goérilen hallerde, son muamele giini
yerine degerlemeye takaddiim eden 30 giin igindeki ortalama rayici esas
olarak aldirmaya Maliye Bakanligi yetkilidir.”

11. Boluime gore bir piyasadaki kotasyonlu fiyat cari alis fiyati iken VUK’a
gore borsa rayici son muamele giinlinde borsadaki muamelelerin ortalama
degerleridir.

Paragraf 11-27'nin “b” bedinde bahsedilen “benzer bir varlik igin
gerceklesmis yakin tarihli bir islemin fiyat” da VUK “Emsal Bedel”
kavramina benzerlik gostermektedir. VUK’a gére emsal bedeli, bir iktisadi
kiymetin benzerlerine gore piyasada sahip oldugu satis bedelidir. Standart
“benzer varhk” terimini kullanmistir ancak degerin tespitinde “satis bedeli”
yerine “yakin tarihli bir islemin fiyati” kullanilmistir

“, n

Paragraf 11-27’'nin “c” bedindeki yontemler ise VUK’ta karsimiza
¢ikmamaktadir. Standarttaki degerleme yontemleri, eger varsa benzer bir
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varlik i¢in karsilikh pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli taraflar arasinda
yapilan islemlerin kullanilmasini, ilgili aragla blyik 6l¢lide benzer olan
baska bir aracin cari gercege uygun degerinin referans alinmasini,
indirgenmis (iskonto edilmis) nakit akislari analizini ve opsiyon fiyatlama
modellerini icerir. Finansal aracin fiyatlandirilmasinda piyasa katilimcilari
tarafindan mistereken kullanilmakta olan bir degerleme yonteminin
bulunmasi ve anilan yontemin glincel piyasa islemlerinde olusan fiyatlarin
glivenilir bir tahminini sagladiginin gosterilebilmesi durumunda, iktisadi
kisilik s6z konusu yontemi kullanir.3? Gergege uygun deger, piyasa girdilerini
olabildigince fazla, iktisadi kisilige 6zgU girdileriise olabildigince az kullanan
bir degerleme yonteminin sonuglarina dayanarak tahmin edilir. S6zl edilen
degerleme yonteminin;®

(a) ilgili aracin piyasa tarafindan nasil fiyatlandirilacagini makul 6l¢tide
yansitmasi ve

(b) kullandigi girdilerin, piyasa beklentileri ile aracta bulunan risk-getiri
faktorlerinin dizeyini makul o6lclide icermesi durumunda, givenilir bir
gercege uygun deger tahminiyle sonuclanmasi beklenir.

Temel Finansal Araclar bashkh 11. Boéliminin 11.30, 11.31,11.32.
Paragraflari aktif bir piyasanin olmadigi durumlarda giivenilir bir gercege
uygun degerin tahmin sartlarina dair hikimler icermektedir. Paragraf
11.30°a gore aktif bir piyasada kayith bir fiyatt bulunmayan varliklara
yapilan yatirimlarin gercege uygun degeri;**

(a) Gergege uygundegertahminleriniicerendegeraraligindakidegiskenligin
bu varlik agisindan énemli olmamasi ya da

(b) anilan aralikicinde yer alan farkli tahminlerin gerceklesme olasiliklarinin
makul bir bicimde degerlendirilebilir ve gercege uygun degerin tahmininde
kullanilabilir olmalari durumunda giivenilir olarak 6lgilebilir.

5.14.2. Hasilat Boliimii’ndeki Gercege Uygun Degere Dair Agiklamalar

23. Bolim’de ¢ok kisa bir aciklama getirilmistir ve gercege uygun degerin
buglinklii deger hesaplamasi oldugunu hikmetmistir. Paragraf 23.5’te
nakit ve nakit benzerleri girisinin ertelendigi ve dizenlemenin gercekte
bir finansman islemi oldugu durumlarda; bedelin gercege uygun degeri,
bir emsal faiz orani kullanilarak belirlenen gelecekte elde edilecek bedelin

bugilinki degeridir denmektedir.
32 s.a.g.e., prg. 11-28

33 s.a.g.e., prg. 11-29

34 s.a.g.e., prg. 11-30
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5.14.3. Hisse Bazli Odemeler Boliimiindeki Gercege Uygun Degere Dair
Aciklamalar

23.Bolim’de gergege uygun deger tespitiicin detayli hiikiimler getirilmistir.
S6z konusu boliime gore iktisadi kisilik, hisselerinin (ve alinan ilgili mal ve
hizmetlerin) gercege uygun degerini asagidaki lg sirali 6lgme hiyerarsisini
kullanarak 6lger;

(a)Verilen 6zkaynak araglariicin eger gozlemlenebilir bir piyasa fiyati varsa,
bu fiyat kullanihr.

(b) Eger gozlemlenebilir bir piyasa fiyati yoksa verilen 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degeri asagidakiler gibi iktisadi kisilige 6zgli gozlemlenebilir
piyasa verileri kullanilarak 6lgilir:

(i) iktisadi kisiligin hisse senetlerinin glincel bir islemi veya

(ii) iktisadi kisiligin veya ana varliklarinin gtincel bir bagimsiz gergege uygun
degerlemesi.

(c) Eger gozlemlenebilir bir piyasa fiyati yoksa ve (b)’ye gore givenilir bir
gercege uygun deger Olgiislinlin edinilmesi uygulama agisindan mimkun
degilse: Hisselerin veya hisse senedi deger artis haklarinin gergege uygun
degeri, piyasa verilerini azami derecede kullanan bir degerleme yontemi
kullanarak bu 6zkaynak araclarinin verilme tarihinde bilgili ve istekli taraflar
arasinda karsilikh pazarlik ortaminda gerceklesen bir islemde fiyatlarinin
ne olacagini tahmin ederek dolayli olarak él¢iiliir. isletmenin yéneticileri
gercege uygun degerin belirlenmesi igin en uygun degerleme ydntemini
uygulamada muhakemede bulunmahdirlar. Kullanilan degerleme
yonteminin 6zkaynak araglarini degerlemek igin genel kabul gérmis
degerleme yontemleri ile tutarli olmasi gerekir

Ayni boélumde iktisadi kisilik hisse senedi opsiyonlarinin ve 6zkaynaktan
karsilanan hisse senedi deger artis haklarinin (ve alinan ilgili mal ve
hizmetlerin) gercege uygun degerini asagidaki ¢ sirali 6lgme hiyerarsisini
kullanarak olcelecegi belirtilmistir.®

(a) Verilen 6zkaynak araglari icin eger gozlemlenebilir bir piyasa fiyat
varsa, bu fiyat kullanilir.

(b) Eger gozlemlenebilir bir piyasa fiyati yoksa verilen hisse senedi
opsiyonlarinin ve hisse senedi deger artis haklarinin gercege uygun degeri
hisse senedi opsiyonlarinin giincel tarihli bir islemi gibi iktisadi kisilige 6zgi

piyasa verileri kullanilarak élctlir.

35s.a.g.e., prg. 26-10
36 s.a.g.e., prg. 26-11
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(c) Eger gozlemlenebilir bir piyasa fiyati yoksa ve (b)’'ye gore givenilir bir
gercege uygun deger 6lglstiniin edinilmesi uygulama agisindan mimkin
degilse hisse senedi opsiyonunun ve hisse senedi deger artis haklarinin
gercege uygun degeri bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanilarak dolayli
olarak 6lgulur. Yontemin girdileri (agirlikli ortalama hisse fiyat, gerceklesme
fiyati, beklenen oynaklik, opsiyonun 6mr, beklenen temettiiler ve risksiz
faiz orani gibi) miimkiin olan azami derecede piyasa verilerini kullanmalidir.
Paragraf 26.10 agirlikh ortalama hisse fiyatinin belirlenmesinde kullanilan
hisselerin gercege uygun degerinin belirlenmesi Gzerine rehberlik saglar.
isletme hisselerin gercege uygun degerinin belirlenmesinde kullanilan
degerleme yontemi ile tutarh bir beklenen oynaklik tahmini tiretmelidir

5.14.6. Ozellikli Faaliyetler Boliimiindeki Gergcege Uygun Degere Dair
Agiklamalar

Bolim 34’de de gercege uygun deger tespiti icin detayl aciklamalar
getirilmisidir. S6z konusu bolliime gore gercege uygun degeri belirlerken
iktisadi kisilik asagidakileri géz 6niinde bulundurmalidir;®”3’

(a) Mevcut yerinde ve durumunda olan canh varlik veya tarimsal riin
icin aktif bir piyasa varsa bu piyasadaki kayitli fiyat varligin gergcege uygun
degerinin belirlenmesindeki uygun temeldir. Eger iktisadi kisiligin degisik
aktif piyasalara erisimi varsa iktisadi kisilik kullanmayi diisiind g piyasada
var olan fiyat kullanmalidir.

(b) Eger aktif bir piyasa yoksa iktisadi kisiligin elde edilebilir oldugu
zaman asagidakilerden birini veya daha fazlasini gercege uygun degerin
belirlenmesinde kullanir:

(i) islemin tarihi ile raporlama tarihi arasinda ekonomik kosullarda 6nemli
bir degisiklik olmamasi halinde en giincel piyasa islemi fiyati;

(ii) benzer varliklar icin piyasa fiyatinin farklar icin dizeltilmis tutari; ve

(iii) 6rnegin bir meyve bahgesinin ithalat tablasi, kile, veya hektar cinsinden
ifade edilmis degeri ve sigirlarin etin kilogrami cinsinden ifade edilmis
degeri gibi sektor gostergeleri

(c) Bazidurumlarda (a) veya (b)’de listelenen bilgi kaynaklari bir canh varhgin
veya tarimsal Grlintn gercege uygun degerine iliskin olarak farkli sonuglar
dnerebilirler. isletme bu farkliliklarin nedenlerini makul tahminlerin dar bir
araliginda gergege uygun degerin en glivenilir tahminine ulasmak lzere
degerlendirir.

37 s.a.g.e., prg. 34-4
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(d) Bazi durumlarda mevcut durumu igerisinde bir canh varligin gercege
uygun degeri piyasa tarafindan belirlenmis fiyatlar veya degerler mevcut
olmasa da halihazirda belirlenebilir olabilir. isletme varliktan cari bir piyasa
orani ile i1skonto edilmis beklenen nakit akiglarinin buglinkii degerinin
gercege uygundegeringlvenilir bir dl¢imuile sonuglanip sonuglanmadigini
degerlendirmelidir.

VUK Degerleme ol¢lilerinde Madde 263’te tanimlanan “Borsa rayici”ni
KOBI-UFRS Paragraf 34.4’iin “a” bedinde bahsedilen “piyasadaki kayitli
fiyat” ile es anlaml sayabiliriz. VUK’a gore borsa rayici son muamele
guninde borsadaki muamelelerin ortalama degerleri iken 34. Bélimde
kayith fiyatin tespiti hakkinda agiklama getirilmemistir.

KOBI-UFRS Paragraf 34.4’Gn “b” bedinde agiklamalar ise VUK “Emsal
Bedel” kavramina benzerlik géstermekle birlikte bu sefer Standart daha
detayl agiklamalar getirmistir.

6 KOBI’LER iCiN UFRS’'DE VE VUK'DA BAZI SECILMiS VARLIKLARIN
DEGERLEMESI iLE iLGiLi DUZENLEMELER

6.1. Maddi Duran Varliklar

Emlak, makina ve techizat ilk tanimada maliyet degeriyle taninirlar. Sonraki
doénem sonlarinda ise maliyet eksi birikmis amortisman ve eksi deger kaybi
zarari olarak dlgiimlenirler.

Bir maddi duran varlik kaleminin maliyeti asagidaki unsurlari igerir:
(Paragraf 17.10)

Ticari iskontolar ve indirimler disildiikten sonra, avukatlik ve aracilik
Ucretleri, ithalat vergileri ve iade alinamayan alis vergileri dahil edilen
satin alma fiyatu.

Varliginyonetimtarafindanamaclanankosullardacalisabilmesinisaglayacak
yere ve duruma getirilmesiile direk olarak iliskili her tirli maliyet. Bunlara,
saha hazirlik maliyetleri, ilk teslimat ve yikleme-bosaltma, kurulum ve
montaj ve islerlik testi maliyetleri dahil edilir.

Maddi duran varhigin sokilmesi ve tasinmasi ile yerlestirildigi alanin
restorasyonuna iliskin tahmini maliyeti, isletmenin ilgili kalemin elde
edilmesi sirasinda ya da stok Uretimi disinda bir amacgla belirli bir sire
kullanimi sonucunda Ustlendigi yakamlulik.

VUK'da Gayrimenkullerde, “maliyet bedeline”, satin alma bedelinden
baska, asagida yazil giderler girer:
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Makine ve tesisattan gimrik vergileri, nakliye ve montaj giderleri;

Mevcut bir binanin satin alinarak yikilmasindan ve arsasinin tesviyesinden
mitevellit giderler.

Goruldigu gibi maddi duran varliklar igin maliyet bedelinin tespiti ile ilgili
hiakamlerde farkh cimleler kullaniimis olsa da genel manada uygulama
acisindan hikiumler paralellik gostermektedir.

Ancak detayda farklilklar bulunmaktadir. Ornegin Madde 17-10/c’ye
gore KDV maliyete dahil edilmeyecek ama iade edilmeyen KDV dahil
edilebilecektir. Bu durumda banka ve sigorta sirketleri KDV’ye tabi
olmadiklarindan 6dedikleri KDV’yi maliyete ekleyecekler, bununla birlikte
tim yiaktmluler, binek otomobillerinin KDV’sini yasa uyarinca hesaplanan
KDV’den indiremeyeceklerinden tasitin maliyetine ekleyeceklerdir. Ancak
VUK'a gore (VUK Madde 270) noter, tapu mahkeme, kiymet takdiri,
komisyon ve tellaliye giderleri ile emlak alim ve oOzel tiketim vergileri
maliyete dahil edilmesi veya genel gider olarak kaydedilmesi mikellefin
secenegine baglidir. indirilmeyen KDV’nin, VUK’a gére miikellefin secimine
birakildigi diisiiniilebilir. Keza OTV’de miikellefin secimine birakilmistir.
Gorildiugu gibi Standarda gore maliyete yliklenmesi zorunlu olan bir takim
unsurlar VUK’da mikellefin segcenegine birakilmistir.

Bir baska fark ise borglanma maliyetleri ile ilgilidir. KOBI-UFRS 25. B&lim’e
gore iktisadi kisilik tiim borglanma maliyetlerini, olustuklari donemde kar
veya zararda gider olarak muhasebelestirir.3® Vergi idaresi satinalinan,
imal veya insa edilen gayrimenkullerde satinalinma tarihi ile o dénemin
sonuna kadar veya imal veya insa baslangi¢ tarihi ile imalatin veya
ingaatin tamamlanip gayrimenkuliin aktife girdigi donemin sonuna kadar
gerceklesen faiz giderlerinin maliyet bedeline dahil edilmesi gerektigi
gorislini benimsemistir.

6.2. Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Sahibi iktisadi birim tarafindan kira kazanci elde etmek veya varligin
degerinde meydana gelecek artislardan kazang elde etmek amaciyla elde
bulundurulan arsa, arazi, bina gibi varliklar, yatirrm amach gayrimenkuller
olarak KOBI-UFRS’nin 16. béliimiinde diizenlenmistir.

Gergege uygun degeri fazladan gayret ve maliyete ihtiya¢ duyulmadan
glvenilir bir sekilde belirlenebilen yatirim amagligayrimenkuller, raporlama
tarihinde, gercege uygun degerleriile degerlenir. Degerlemede ortaya gikan

38 s.a.g.e., prg. 25-2
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gerceklesmemis kazang ve kayiplar, gelir tablosuna yansitilirlar. Ozellikle
degerleme mesleginin tam olarak yerlesmedigi (Turkiye’de oldugu gibi)
Ulkelerde yatirrm amach gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin
tahmin edilmesi 6nemli bir konudur.*

Gergege uygun degerinin belirlenmesifazladan gayret ve maliyet gerektiren
yatirirm amach gayrimenkuller i¢in duran varlklar gibi davranilip maliyet-
amortisman- deger kaybi modeli uygulanmasi 6ngérilmdistar.

VUK'da yatirrm amach gayrimenkul siniflandirilmasi bulunmadigr ve
Turkiye’de gayrimenkul degerleme mesleginin tam tesekkilli olarak
verlesmedigi distniliirse tim duran varliklar icin elde tutma amacina
bakilmaksizin maliyet modeli uygulanmasi hem KOBIi-UFRS’ye hem de
VUK’a uygun olacaktir. Ancak duran varliklarda deger kaybi konusu vergi
amagli olarak uygulanamayacaktir.

6.3. Amortisman
6.3.1. KOBi-UFRS’de Amortisman

Amag; duran varligin maliyetinden kalinti degeri (hurda deger) dusuldikten
sonra kalan tutarin (amortismana tabi deger) kullanim émriine, kullanim
bicimine uygun bir sekilde sistematik olarak dagitilmasi suretiyle,
varlktan yararlanilan dénemlerin sonucunu ( K/Z) gergege uygun olarak
hesaplamaktr.

Kalinti deger kavrami terimler s6zIligl kisminda su sekilde tanimlanmistir;
“Isletmenin, varligin halihazirda beklenilen yararli émriiniin ve yasinin
sonuna gelmis olsa idi, bu varligi elden ¢ikarmasindan cari olarak elde
edecegi tahmin edilen tutardan, tahmini elden g¢ikarma maliyetleri
disuldikten sonra kalan tutardir.”

Yontem, duran varligi kullanim bigimine (tiketim kalibina) en uygun olan
yontem finansal tablo dizenleyicisinin yargisi dahilinde belirlenir. Duran
varhgin ciktilarini esas alan tretim yontemi, dogrusal amortisman veya
hizlandiriimisamortismanyoéntemlerinden kullanma bigiminieniyiyansitan
yontem secilir. Omiir; (kullanim émrii) varligin beklenen kapasitesi ve fiziki
¢iktilarina atifla finansal tablo diizenleyicisinin yargisi dahilinde belirlenir.
Duran varlik kullanilarak faydasinin elde edildigi donemde amortisman
gideri yazmaktan kaginilamaz.

En son yillik raporlama tarihinden sonraki stirede beklentilerde énemli
degisiklikler oldugunadairisaretler varsa; hurda (kalint1) deger, amortisman

39 IASC Foundation: Training Material for the IFRS for SMEs, Module 16 — Investment Property, 5.2
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yontemi ve amortisman orani yeniden gézden gegirilir. Bir duran varligin
belirli bir pargasi kullanma bi¢cimi bakimindan varligin bitininden
ayrisiyorsa bu parca icin farkli bir amortisman orani uygulanabilir.

6.3.2. VUK’da Amortisman

Amag; duran varlik icin katlanilan maliyetlerin bir defada gider yazilmasina
imkan vermemek Uzere vergi otoritesinin belirledigi cercevede belirli bir
surede itfa edilmesidir.*°

VUK'da “amortismana tabi tutar” kavrami bulunmamaktadir. Ancak bazi
hikinmlerde “maliyet degeri” kavrami “amortismana tabi tutar” kavrami
ile esdegerdir.

Hurda deger veya kalinti deger kavramina da VUK’da rastlanilmamaktadir.

Yontem ya normal (dogrusal) amortisman ya da azalan bakiyeler yontemi
olmalidir. Normal amortisman yonteminden azalan bakiyeler yéntemine
gecilemezken tersi bir defalik yapilabilir.

Omiir; duran varhigin ekonomik émrii Maliye Bakanligi’nca belirlenir.
Ekonomik omdr faydali 6mur ayrimi yoktur.

Amortisman ayirmak vyani gider yazmak ihtiyaridir. Clnkd amag
vergisel kazanci tesbit etmek oldugundan yazilmadigl takdirde kazanci
artiracagindan vergi otoritesi agisindan kabul edilebilir bir durumdur.

VUK'agore binek otomobilleridisindakiduranvarliklartamyil kullaniimamis
olsalar bile yillik dénemin tamaminda kullaniimis gibi amortisman
ayrilabilir. Bu KOBI-UFRS'deki gercege uygunluk yaklasimina gére miimkiin
degildir.

Duran Varliklarda Deger Kaybi Zarari (Impairment Loss)

Her raporlama tarihinde duran varliklarda herhangi bir deger kaybi olusup
olusmadigina dair isaretler degerlendirilir. Boyle bir isaret varsa, o duran
varlk kalemi icin deger kaybi testi yapilir. Yani duran varligin devrolunan
degeri ile geri kazanilabilir degeri karsilastirilir. Geri kazanilabilir deger
devrolunan degerin altina diismus ise bir deger kaybi zarari taninmasi
gerekir.

VUK’da deger kaybi zararini ¢agristiran olaganlstli amortisman konusu
bulunmakla birlikte, ozellikleri c¢ok farklidir. Olaganlisti amortisman
yazabilmek igin varhgin;

yangin, deprem, su basmasi gibi dogal afetler neticesinde degerini

tamamen veya kismen kaybetmesi,

40 Diindar Mustafa, 2009 Yili Dénem Sonu Envanter ve Degerleme islemleri, ASMMMO yayin no:71,
s.137
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yeni icatlar dolayisiyla teknik verim ve kiymeti diiserek tamamen veya
kismen kullanilmaz bir hale gelmesi,

cebricalismayatabitutulduklariicin normalden fazla asinmave yipranmaya
maruz kalmasi

ve buna bagli olarak olaganilstii amortisman oraninin Maliye Bakanhgi'nca
belirlenmesi gerekir.**

SONUG

KOBI-UFRS, iktisadi kisiliklerin yani isletmelerin disarda bulunan
cikar sahiplerine yonelik olarak genel amacgh finansal raporlamalarini
dizenlemektedir. Halka agik sirketler de kapsam disi oldugu igin en 6nemli
muhatap borg verenler yani finansal kuruluslar olacaktr.

KOBI-UFRS diizenlemesi kapsam ve amag itibariyle TTK alanina girmekte
oldugundan VUK’da da paralel diizenlemeler istenirse yapilabilir ama ille
de olmasi gerekmez.

Uciinci kisileri muhatap alan TTK gibi KOBi-UFRS de varliklarin ve dénem
sonucunun oldugundan fazla gosterilmesini istemez ve bir Gst sinir
cizmeye ¢alisir. VUK ise varliklarin ve donem sonucunun oldugundan disik
gosterilmesini 6nleyici bir alt sinir gizmeye caligir.

Bu nedenle KOBI-UFRS ticari kazanci amaglamakta oldugundan vergi
yasalarina uygun olarak bulunan vergisel kazangtan farklar her zaman
mevcut olacaktir. Kalici zamanlama farklari olarak ortaya ¢ikacak olan bu
farklardan étiirli, KOBI-UFRS uygulanmaya basladiktan sonra ertelenmis
vergi konusu 6nemli bir baslik haline gelecektir.

UFRS'nin genel modeli gercege uygun bilgi Gretme kaygisina dayandigiicin,
KOBI-UFRS ile birlikte gercege uygun deger ve finansal tablo hazirlayicilara
yargl hakki taninmasi ¢ok énemli bir yenilik olacaktir. VUK’'un degerleme
esaslari ile KOBi-UFRS degerleme esaslar karsilastirildiginda en énemli
farkin gercege uygun deger oldugu sdylenebilir.
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Gercege Uygun Deger Muhasebesi
FinansalKrizlerin Sebebi miYoksaHabercisi
mi?

Raif PARLAKKAYA *

Hiiseyin GETIN ™

OzET

Son finansal kriz gercege uygun deger (GUD) muhasebesi (izerinde
onemli bir tartisma olusturdu. GUD son krizde énemli bir rol oynadi mi?
Bircok elestirmen GUD muhasebesinin finansal krize 6nemli dlgtde katki
yaptiginiileri sirmustir. Bu calismada, GUD ve finansa kriz arasindaki iliski
analiz edilmistir. Konjonktir yanlisi (pro-cyclical) bir 6zellige sahip olan
GUD muhasebesi finansal krize sebep olmaz, ancak onu alevlendirir ve
etkisini artirir. GUD muhasebesi finansal krizin suglusu degildir, degerleme
Olcilisli olmasinda ve ekonomik anlaminda herhangi bir problem yoktur,
fakat uygulamada GUD’i belirlemek icin makul olmayan piyasa fiyatlarina
dayanilmasi finansal krizin etkilerini artirmistir. Calismamizda, GUD
muhasebesinin finansal krizin sebebi mi yoksa habercisi mi oldugunu
anlamaya ¢alisiyoruz. Anlasilan odur ki, GUD muhasebesi finansal krizin ana
sebebi degildir, fakat krizin habercisi olarak nitelenebilir ve sonug olarak
GUD muhasebesi bu yoniyle krizin siddetini artirici bir etkiye sahiptir.

Anahtar Kelimeler: Gergege Uygun Deger, Gergege Uygun Deger
Muhasebesi, Finansal Kriz.
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ABSTRACT

THE IMPACT OF FAIR VALUE ACCOUNTING ON THE RECENT FINANCIAL
CRISIS: CONTRIBUTOR OR MESSENGER

nmivu/ 2010-2

The recent financial crisis has led to a major debate on fair value
accounting(FVA). Did FVA play an important role in the recent crisis? Many
critics have argued that FVA has significantly contributed to the financial
crisis. In this study, the relation between fair value and financial crisis is
analyzed. FVA has the pro-cyclical feature. FVA did not cause the financial
crisis but have fuelled it and intensified its impact. FVA is not the culprit,
fair value measurement’s application and the economic meaning have
no problems, but the method of operation based on the non-fair market
price to determine the fair value in practice, fuelled effects to the financial
crisis. In our study, we try to underline the question of whether the FVA
is a contributor or a messenger. It is understood that FVA is not the main
contributor of the financial crisis but it is called as the messenger of the
crisis and in this respect it just intensifies the severity of the crisis.

Key Words: Fair Value, Fair Value Accounting, Financial Crisis.
1.GiRIiS

Son 20 yilda finansal piyasalarda artan liberallesme, piyasalarin kontrol ve
finansal denetimden

uzaklasmasina neden olmus, bu durum bir kiresel finansal sistem krizi
olarak tiim diinyay! etkisi altina almistir. Finans sektoriinde baslayan kriz
reel sektdri de etkilemis ve bu etki o kadar biyilk olmustur ki, 1929 diinya
ekonomik krizi ile benzerlikler gosterdigi tespit edilerek, etkileri bu krizle
karsilastirilmaya baslanmistir. 1929 krizinde yasanan bliylk resesyona
bir daha dismek istemeyen Ulkeler bu krize karsi finansal ve reel sektore
onemli destek programlari agiklamislar ve piyasaya biiyik tutarlarda para
enjekte etmislerdir.

Finansal kriz slirecinde menkul ve gayrimenkul varlik fiyatlarinda yasanan
ve 6nemli boyutlara ulasan dusUsler, bu varliklara sahip olan sirketlerin
gercege uygun deger kuralini uygulamasi sonucu biyik tutarlarda zarar
raporlamalarinave bununsonucunda sermayelerinin hizla erimesine sebep
olmustur. Bu sirketler, sahip olduklari menkul kiymetler ile borsalarda
islem gormeyen diger varliklarini degerlemelerinde “mark—to—market
(piyasa fiyatina gore degerleme) 6l¢listiini kullanmayi zorunlu kilan bir
muhasebe kurali olan “gercege uygun deger kuralini” hedef tahtasi haline
getirmislerdir.
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Bu ¢alismanin amaci, 2008 krizinin sebebi ya da sebeplerinden biri olarak
gosterilen gercege uygun deger muhasebesinin finansal krizinin sebebi mi,
yoksa habercisi mi oldugu sorusuna cevap bulmaktr.

2. 2007 FiINANS KRizi

2007 krizini anlayabilmek icin oncelikle kriz 6ncesi ekonomik ortamin
bilinmesi yararl olacaktir. 1990’h yillara damgasini vuran liberalizasyon
politikalari tim dlinyayr sarmis, ABD hikimetinin vergi oranlarinda
indirime gitmesi ve FED'’in faiz oranlarini oldukga dislik tutmasiyla birlikte
ABD halkinin tasarruf oranlari neredeyse sifira yaklasmis, harcamalari
onemli 6lcide artmis bu durum kredi patlamasi ve konut fiyatlarinin
yikselmesiile sonuglanmistir. Bankalar, FED’in diistik faiz orani hedeflemesi
nedeniyle ucuz fon elde etmisler ve bunun sonucunda duslik faizli krediler
saglamislardir. FED ve piyasadaki denetim otoritelerinin, depozitolarin
olmamasi, gelirlerin, varliklarin ve mesleklerin dogruluk arastirmalarinin
yapilmamasi gibi mortgage piyasasindaki zayif taahh(t sartlarini kontrol
etmelerindekibasarisizliklari dakrizin bir nedeniolarak gésterilebilir(Yilmaz
ve Gaygusuz, 2008). Bu gelismeler kredilerin olduk¢a ucuzlamasina ve
tim piyasalardan kolayca saglanmasina sebep olmus, bunun sonucunda
kredilerin kalitesinde 6nemli dislisler meydana gelmistir.

Krizi hazirlayan faktorler arasinda yeni nesil enstrimanlarin da 6énemli
bir etkisi vardir. Piyasadaki asiri parasal genisleme yaninda, 2000’li yillari
takiben finansal piyasalarda bir¢ok yeni enstriimanin tedaviil gérmeye
baslamasiyla, 6zellikle menkul kiymetlestirme ve tiirev Urlnlere yapilan
yatirimlarda da artislar olmustur.

2004 yilindan itibaren FED’in faiz artirimina gitmeye baslamasiyla birlikte
isler tersine donmis, faiz oranlarindaki artis distk gelir gruplarina
saglanan, bu nedenle oldukga riskli olan sub-prime(esik alt) * mortgage
kredilerinin geri donlslerinde sorunlar ortaya ¢ikmaya baslamistir. Bu
durum baslangi¢taki durumu tersine dondirmis, onceleri dnemli dlglide
sisen konut fiyatlari diismeye baslamis ve konut piyasasinda kriz ortami
olusturmustur. Konut fiyatlarinin dismesi ve paraya cevrilmesinde
yasanan sikintilar, mortgage krediler veren bankalari zor duruma
dislrmuistir. Bunun sonucunda mortgage kredileri yatirrm bankalarindan
saglandigindan diger bankalar da bu durumdan olumsuz etkilenmistir.
Varlik fiyatlarindaki diistis kredi teminini zorlastirmis, teminat tamamlama
cagrilari ile birlikte varliklarin satilmak zorunda kalinmasi fiyatlarin daha
da digsmesine neden olmustur(Yilmaz ve Gaygusuz, 2008). Bu ortamda
fon yénetim sirketlerinin ve bankalarin batmasi finansal sistemde bir panik

%
Sub-prime mortgage kredileri, 6deme glicti dustik olan kisilere saglanan mortgage kredileri anlami-
na gelmektedir.
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durumu ortaya ¢ikarmistir. Ayrica s6z konusu iflas ve sikinti haberleri de
finansal sisteme olan glivenin kaybolmasini ile sonuglanmistr.

Kireselfinansalpiyasalardasub-primemortgagekredileringeridonmesinde
yasanan sorunlarin kiiresel bir krize déniismesinin nedeni olarak gosterilen
piyasada dalga dalga yayilan fiyatlama problemi sonucunda, bu donemde
yasanan belirsizlik, finansal sistemde likiditenin ¢ekilmesine yol acarak kredi
kanallari kapanan reel sektoérin krize diismesine neden olmustur(Simga-
Mugan ve Hacthasanoglu,2010:6).

Ote yandan, kriz dénemlerinde piyasadaki yatirrmci sayisinin azalmasi
derinligin kaybolmasina neden olmus, zorunlu satislar fiyatlardaki
disltst hizlandirarak varliklari temel analiz degerlerinin ¢ok disinda
muhasebelestiriimesineyolagmistir(Simga-Muganve Hacihasanoglu,2010:
8). Varliklarin degerlemesinde piyasada highir yatirrmcinin bulunmamasi
halinde degerleme modelleri kullaniimak zorunda kalinmasi, degerlemede
kullanilan beklentiler ve sonuglarin givenilirligini ve tutarliigini azaltarak
daha biyik zararlara yol agabilmektedir(Simga-Mugan ve Hacihasanoglu,
2010: 8).

Finansal kriz siirecinde menkul ve gayrimenkul varlik fiyatlarinda yasanan
ve dnemli boyutlara ulasan dususler, bu varliklara sahip olan sirketlerin
gercege uygun deger kuralini uygulamasi sonucu biyik tutarlarda zarar
raporlamalarinave bunun sonucunda sermayelerinin hizla erimesine sebep
olmustur. Bu sirketler, sahip olduklari menkul kiymetler ile borsalarda
islem gormeyen diger varliklarini degerlemelerinde “mark—to—market
(piyasa fiyatina gore degerleme) 6lgUstint kullanmayi zorunlu kilan bir
muhasebe kuralini, “gercege uygun deger kuralini” hedef tahtasi haline
getirmislerdir.

3.GERCEGE UYGUN DEGER MUHASEBESI

ingilizce’de fair value olarak ifade edilen kavram, Tiirkce’ye “makul deger”
ve “gercege uygun deger” olarak cevrilmis ve yaygin olarak “gercege uygun
deger” olarak kullanma alani bulmustur. Gergege uygun deger(GUD),
aktif bir piyasada, karsilikli pazarlik ortaminda bir varligin el degistirmesi
ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya c¢ikan fiyat anlaminda
kullaniimaktadir.

Uluslararasi  Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinda GUD;
“istekli ve bilgili taraflar arasinda karsilikli pazarlik ortaminda bir varligin
el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi
gereken tutar” olarak tanimlanmaktadir(IASB, www.iasb.org : 2009) . ABD
Finansal Muhasebe Standartlarinda gergege uygun deger “cari piyasada
aralarinda muvazaali bir iliski bulunmayan bilgili ve istekli taraflar arasinda
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bir varligin ya da ylukimlaligin islem ginlndeki degisimine konu olan
fiyattir” seklinde tanimlanmistir(FASB, www.fasb.org :2009).

Uluslararasi Muhasebe standartlarinda GUD kavrami 1982 yilinda ¢ikarilan
UMS-20 Devlet Tesvik ve Yardimlari standardi ile girmis olmasina ragmen,
IASB gercege uygun deger kavramina ve uygulama esaslarina iliskin
olarak bugiine kadar bir standart yayinlamamis, bunun yerine. ihtiyaglar
paralelinde standardin ozelligine gére GUD kavrami ayrica ele alinarak
gelistirildigi gorulmektedir(Tokay vd., 2009) IASB’nin halen ylrirlikte olan
Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari incelendiginde
Ug seviyeli bir hiyerarsi ortaya cikmaktadir. Bu hiyerarsi su sekilde
Ozetlenebilir(Aktas ve Deran, 2006:162-163):

Tablo 1: IASB Gergege Uygun Deger Hiyerarsisi

Seviye 1 |Piyasa fiyat esas alinir.

Sevive 2 Piyasa fiyatina ulasilamamasi durumunda, GUD benzer
vi
v varliklarin piyasa fiyatlarindan hareketle elde edilir.

Piyasa fiyatinin glvenilir olmamasi durumunda, GUD
Seviye 3  |uygun degerleme teknikleri (NBD, opsiyon fiyatlamasi vb.)
kullanilarak belirlenebilir.

GUD kavrami FASB’in 157 nolu standardinda ele alinmaktadir. SFAS. 157,
gercege uygun degerin tespiti icin her bir seviyedeki karakteristik 6zellikleri
farkh olan girdilerin (inputs) esas alindigi ti¢ seviyeden olusan bir hiyerarsi
diizenlemistir(Ozkan ve Terzi,2009).

Tablo 2: FASB Gergege Uygun Deger Hiyerarsisi

Seviye 1 |Girdiler, aktif piyasada islem géren ve tanimlanan varliklar ve
yukiimliilikler igin tespit edilen fiyatlardir. Bilango tarihinde,
tanimlanan varhk ve yikamlultkler icin aktif piyasada olusan
fiyatlar (kote fiyatlar) kullanilir. Seviye 1 igin, fiyat tespitinde

NYSE veya NASDAQ kullanilabilir.
Seviye 2 |Girdiler, bagimsiz piyasa verilerine bagh olarak elde edilir.

isletme benzer kalemlere (varhk ve yikimliliklere) goére
piyasada kote olan fiyatlari dlizeltir. Seviye 2 igin, aktif piyasada
islem gormeyen isletme borglanma senetleri ve NYSE.de islem

goren benzer tahvillerin fiyatlari referans olarak kullanilabilir.
Seviye 3 |Girdiler, gézlemlenemeyen veriler ve isletme varsayimlarina

bagh olarak elde edilir. Tanimlanan veya benzer kalemler

icin aktif bir piyasa mevcut degildir; fakat piyasa fiyati veya
satis (cikis) fiyati gereklidir. Seviye 3 icin ise, tahmin edilen
gelecekteki nakit akimlarin buginki degerleri kullanilabilir.
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FASB, isletmeler muhasebelestirme asamasinda gercege uygun degeri
kullandiklarinda, finansal tablolara ait dipnotlarda agiklanan degerin hangi
seviye kullanilarak belirlendiginin ve eger Gg¢lincii seviye kullaniimissa hangi
degerleme modelinden yararlanildiginin isletme tarafindan agiklanmasi
zorunludur.

IASB ve FASB’In tanimlari incelendiginde gercege uygun degerin “piyasa
degeri” olarak ifade edilen degere karsilik geldigi ifade edilebilir. FASB
ve IASB’In gercege uygun deger belirlemesinde kullandiklari hiyerarsiler
incelendiginde(Aktas ve Deran, 2006: 162-163), piyasa fiyati gercege
uygun degeri temsil eden en iyi fiyattr. Ancak piyasa fiyatinin GUD'yi
en iyi temsil eden fiyat olabilmesi icin piyasadaki alici ve satici taraflar
arasinda muvazaal bir iliski bulunmamasi, yani piyasa fiyatinin tam
rekabet ortaminda olusmasi gerekmektedir. Tam rekabet piyasasi sartlari
bulunmamasi halinde, diger bir deyisle varlik ve yuktumliliklere iliskin
fiyatlarin aksak rekabet sartlarinda gerceklesmesi durumunda varlik
ve yikamluliklerin degeri uygun degerleme modelleri kullanilarak
bulunur. Gergege uygun degerin belirlenmesinde degerleme modelinin
kullanilmasinin amaci, bu varlik ve yikimlaliklere iliskin islem fiyatinin
tahmin edilmesidir.

4. GUD MUHASEBESI VE FINANSAL KRiZz iLiSKiSi

IASB ve FASB'In GUD’in belirlenmesine iliskin olarak yaptigi
diizenlemelerde temel hedef GUD’in piyasa degerine esit olmasidir.
Ancak, kriz donemlerinde piyasadaki yatirimci sayisinin azalmasi derinligin
kaybolmasina neden olurken zorunlu satislar fiyatlardaki dusisin
hizlanmasina yol agmak suretiyle varliklari temel analiz degerlerinin
¢ok disinda muhasebelestiriimesine neden olmakta, piyasada hicbir
yatirimcinin bulunmadigi durumlarda ise degerleme modelleri kullaniimak
zorunda kalinmasi, degerleme yapanlarin beklentilerine dayali sonuglar
citkmasini ortaya cikarmakta bu ise sonuglarin givenilirligini ve tutarlihgini
azaltarak daha blyilk zararlara yol agabilmektedir(Simga-Mugan ve
Hacihasanoglu, 2010:.8).

GUD kavrami etkin piyasa varsayimina dayanmaktadir. Bu yaklasimda
piyasada olusan fiyat dogru kabul edilerek, raporlamada bu deger esas
alinmaktadir. GUD’in piyasa degerini temel almasi ve bilanco kalemlerinin
bu degerlerle diizeltilmesi, sermaye piyasalarindaki dalgalanirhgin GUD ile
degerleme yapilan bilangolara da yansimasini beraberinde getirmektedir.
Bu durum, GUD muhasebesinde Kazanilmamis Gelir/Gider kavramini
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ortaya cikarmakta, Kazanilmamis Gelir/Gider’ler gelir tablosunda muhas
ebelestiriimektedir(Fujioka vd., 2008). GUD yontemi, fiyatlarin yikseldigi
donemlerde varliklarin piyasa degerlerinin artmasina paralel olarak,
gelir tablosu ve bilancoyu olumlu yonde etkilerken, kriz donemlerinde
de piyasa fiyatlarinda meydana gelen sert distsler nedeniyle sirketlerin
bilyulk tutarlarda zararlar raporlamalarina ve hatta iflas etmelerine neden
olabilmektedir. Ozellikle kriz dénemlerinde, piyasada fiyat olusmamasi
nedeniyle subprime pozisyonlarin degerlendiriimesinde Uglincli seviyede
yeralandlgulerin kullanilmasisonucundafiyatlardakisaydamlik bozulmakta
ve zararlarin katlanmasina neden olmaktadir. Bu durumda kriz doneminde
bir kisir dongli olusmaktadir. Piyasa fiyatlarinin diismesi sirketlerin zarar
raporlamalarina, raporlanan zararlar ise sirketlerin degerlerinin daha da
dismesine neden olmaktadir. Bu durumun cgarpici 6rnegi olarak 6nde
gelen finans kurumlarindan Merrill Lynch 41,8 milyar dolar, Citigroup 37
milyar dolar, AlG 26 milyar dolar zarar raporlamistir.

2007 krizi ile birlikte menkul ve gayrimenkul piyasalarinda yasanan
¢Oklisiin ardindan, finansal kurumlar GUD ydnteminin kendilerini sahip
olduklari varlklarin degerlerini ¢ok disik diizeyde raporlamak zorunda
birakmasindan yakinarak, GUD kuralinin 2007 krizi gibi bir kriz ortami
hesaba katilmadan uygulamaya konuldugunu ileri sirmeye basladilar. ABD
Mevduat Garanti Fonu olan FDIC’'In eski baskanlarindan William Isaac,
2006 yilinin sonuna dogru finansal piyasalarda islerin yolunda olmasina
ragmen getirilen gercege uygun degerleme muhasebe sisteminin sermaye
birikimini imha ettigini ve bankalarin borg verme kapasitelerini 5 trilyon
ABD dolari azalttigini dile getirerek, gercege uygun degerlemeyi temel
alan muhasebe sisteminin SEC tarafindan tamamen kaldirilmasini siddetle
umut ettigini belirtmistir(Topbas, 2009:60).

Finansal krizin nedenlerinin incelendigi ¢alismalarda genellikle GUD
muhasebesinin finansal krizin derinlesmesinde roll bulundugu konusunda
mutabakat vardir. Ancak, GUD muhasebesinin finansal krizinin sebebi
degil, onun alevlendiricisi ve etkisini siddetlendirici bir rol oynadigl
belirtiimektedir. Bu goris Alman Muhasebe Standartlari Kurulu Baskani
Prof. Dr. Bernhard Pellens tarafindan da desteklenmektedir. Pellens,
“GUD muhasebesinin gercekte finansal kriz ve ekonomik ¢okisiin sebebi
olmadig, fakat krizin olusmasinda ve yogunlasmasinda bir faktoér oldugu”
gorusinu ileri sirmektedir(Pellens, 2008)

GUD muhasebesinin finansal krize olan etkisi ile ilgili Yujing Gao&Gaichune
(2009) tarafindan vyapilan degerlendirme olduk¢a carpicidir. Gao &
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Gaichune’nin degerlendirmesi sdyledir: “GUD muhasebesi finansal krizin
suglusu degildir, o sadece finansal krizde bir katalitik roli oynamistir. GUD’in
kendisi bir probleme sahip degildir. GUD 6lgusiinin birinci kosulu, fiyatlarin
aktif bir piyasada olugsmasidir. Bu ylizden finansal Uriinlerin gergege uygun
degeri piyasa kotasyonlari ile belirlenmiyorsa, GUD muhasebesinin orada
etkin olarak uygulanmasi s6z konusu olamaz. Bu durumda halen GUD
muhasebesinin uygulanmaya devam edilmesi finansal krizi derinlestirir”.

GUD muhasebesi konjonktiir yanlisi (pro-cyclical) bir o6zellige sahiptir,
yukselme donemlerinde memnuniyeti artirir ve kriz doneminde panigi
tirmandirir(Fu, 2008: 10-15). GUD muhasebesinin uygulanmasi daha
dalgali finansal sonuglara (kazang veya kayip) sebep olur.

Mevcut krizde GUD muhasebesini kullanmak finansal kurumlarin
varliklarinda azalmaya, sermaye rasyolarinda énemli 6l¢lide bozulmaya,
disuk fiyatlardan daha fazla varlik satmaya ve disiik kaldiraca isletmeleri
zorlamakta, boylececokiintiiyedogrugidensarmalibeslemektedir(Mangan,
2009). GUD muhasebesi, aktif piyasalarda uygulanabilecek bir degerleme
Olclisii sunar. GUD tanimindaki islem, “acele edilmeden ve zorlama
olmadan” yapilan bir islemdir (Ryan, 2008). Etkin bir piyasada islem géren
finansal varliklara GUD kuralini uygulamak makul olarak kabul edilebilirken,
blylk cogunlugu illikit varhklar igin finansal varliklarin degerini raporlamak
icin makul ve tutarli bir yol olarak sadece “tarihi maliyet” kalir (Whalen,
2008).

Basta ABD Kongresi ve AB Maliye Bakanlari olmak Uizere, ¢ok sayida kurum
ve kurulusun GUD muhasebesine yaptiklari biitlin bu suglama ve elestiriler,
muhasebe standardi koyucusu kuruluslar olan IASB ve FASB tarafindan da
GUD’in krizde bir etkisi olabilecegi yoniinde degerlendirmeler yapilmasina
sebep olmus ve GUD muhasebesinin piyasalarda etkinligin kayboldugu
durumlarda yapilacak uygulamalar ile ilgili calismalar baslatilmistir.

5. SONUC

1990’I yillara damgasini vuran liberalizasyon politikalari tim dlnyayi
sarmig, ABD hikimeti ve FED'in izledigi politikalar sonucunda, likidite
bollugu ve disik faiz oranlari harcamalari dnemli 6lglide artirarak, kredi
patlamasi ve konut fiyatlarinin ylikselmesine neden olmustur. 2004
yilindan itibaren FED’in faiz artirrmina gitmeye baslamasiyla birlikte isler
tersine donmus, faiz oranlarinin artmasi disik gelir gruplarina saglanan
mortgage kredilerin geri dontisiinde sorunlar ortaya ¢ikarmaya baslamis
ve konut fiyatlarinda énemli gerilemeler olmustur. Kriz, 2008 yilinin Eylil
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ayinda Lehman Brothers’in iflasiyla birlikte tim diinya finans piyasalarini
etkileyen bir slirece girmistir. Krizi hazirlayan faktorler arasinda, 6zellikle
menkul kiymetlestirme ve tirev Urlnlere yapilan yatirrmlarda da artiglar
olmustur. Bu krizde diger krizlerden farkli olarak, bir muhasebe kurali
olan “gercege uygun deger muhasebesi” uygulamasi “sucglu” olarak ilan
edilmistir. Basta ABD Kongresi ve AB Maliye Bakanlari bu uygulamanin
ortadan kaldirilmasi igin IASB ve FASB’a baski yapmislardir.

Finansal krizin nedenlerinin incelendigi calismalarda genellikle GUD
muhasebesinin finansal krizin derinlesmesinde roll bulundugu konusunda
mutabakat vardir. Ancak, GUD muhasebesinin finansal krizinin sebebi
degil, onun alevlendiricisi ve etkisini siddetlendirici bir etki yaptig
belirtiimektedir. GUD muhasebesi konjonktiir yanlisi (pro-cyclical) bir
Ozellige sahip olup, ylikselme donemlerinde memnuniyeti artirirken,
kriz doneminde panigi tirmandirir. GUD muhasebesinin uygulanmasi
daha dalgal finansal sonuglara (kazang veya kayip) sebep olur. Ancak,
GUD olglsinilin birinci kosulu, fiyatlarin aktif bir piyasada olusmasidir.
Bu yizden finansal Urilnlerin gercege uygun degeri piyasa kotasyonlari
ile belirlenmiyorsa, GUD muhasebesinin orada etkin olarak uygulanmasi
s6z konusu olamaz. Bu durumda halen GUD muhasebesinin uygulanmaya
devam edilmesi finansal krizi derinlestirir.

GUD tanimindaki islem, “acele edilmeden ve zorlama olmadan” yapilan
bir islemdir. Etkin bir piyasada islem goren finansal varliklara GUD kuralini
uygulamak makul olarak kabul edilebilirken, blylk cogunluguillikit varhklar
icin finansal varliklarin degerini raporlamak icin makul ve tutarli bir yol
olarak sadece “tarihi maliyet” kalir. GUD muhasebesinin uygulanmasinda
panik durumlarinin olusturdugu zararlarin 6énlenmesi agisindan, menkul
kiymet borsalarinda oldugu gibi, fiyat distslerinin belli diizeylere ulagmasi
halinde GUD muhasebesinin uygulanmasi askiya alinabilir.

GUD muhasebesi finansal krizin habercisi mi yoksa sebebi mi sorusunun
cevabl, GUD muhasebesi finansal krizin habercisidir, ancak bu haber
yatirimcilarin panige kapilmalarina sebep olacagindan krizin etkisini
alevlendirici ve siddetlendirici bir etki yapar, diger bir deyisle baslangicta
krizin sebebi degildir, ancak krizin derinlesmesinde énemli bir etkiye sahip
oldugu genel kabul gérmektedir.
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ANONIM SIRKETLERDE ESAS SERMAYENIN
AZALTILMASI *

Soner ALTAS **

OZET

Anonim sirketler, ihtiyacglari lizerinde bir sermayeye sahip olmalar
nedeniyle ya da mevcut bilancgo agiklarinin kapatilmasi amaciyla sermayeyi
azaltma yoluna basvurabilmektedir. Ancak, anonim sirket genel kurulu
tarafindan esas sermayenin azaltilmasina karar verilebilmesi icin birtakim
yasal yukUmlilUklerin yerine getirilmis olmasi gerekmektedir. Yine,
Sermaye Piyasasl Kurulu’nun fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltim
surecine iliskin ilke ve esaslari ¢ercevesinde, halka agik anonim sirketler
de, bilango agiginin kapatilmasi amaciyla sermaye azaltimi yapilabilirler.
Esas sermayenin azaltilmasi islemi genel kural olarak bir esas sdzlesme
degisikligini gerektirmektedir.. Ancak, bu ozellikli bir esas sozlesme
degisikligidir. Dolayisiyla, yasal prosediir yerine getiriimeden, dogrudan
sirket genel kurulunun alacagi karar ile uygulanamaz. Bu g¢alismada, kapali
ve halka acik anonim sirketlerde esas sermayenin azaltilmasi hususu ele
alinmaktadir.

Anahtar Kelimeler : Anonim Sirket, Esas Sermayenin Azaltilmasi, Fon Cikisi
Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi

ABSTRACT
PROCEDURE OF REDUCING JOINT STOCK COMPANY’S CAPITAL

Joint-stock company’s capital may be reduced in the presence of a capital
surplus or deficit. However, the general board of the shareholders cannot
approve the capital reduction unless certain legal obligations are fulfilled.

* Bu calismada belirtilen gérisler yazarina ait olup, calistigi Kurumunu baglamaz.
** Soner ALTAS, Sanayi ve Ticaret Bakanligi Miifettisi
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On the other side, public joint stock companies may reduce their capitals
in order to balance the capital deficits, in accordance with the principles
and procedures determined by the Capital Markets Board. As a general
rule, the capital reduction process means a change in the articles of the
company. But, changes in the Articles of Company is featured. Therefore,
without fulfilling the legal procedure, the decision of the board of
shareholders cannot be directly applied in this issue. In this study, we aim
to examine the reduction of capital both in private and public joint stock
companies.

Key Words : joint stock company, capital reduction, capital reduction
witholut fund flow

1.GiRi$

Bilindigi tizere, anonim sirketler, borg¢larindan dolayi yalnizca malvarliklari
ile sorumlu olmaktadir. Paysahiplerinin (ortaklarin) sorumlulugu ise,
taahhit etmis olduklari sermaye paylari ile sinirhdir(TTK, m.269). Bu
nedenle, anonim sirketlerde sermaye, 6zellikle sirket alacakhlari agisindan,
son derece onemlidir. Turk Ticaret Kanunu’na gobre, esas sermayenin
degistirilmesi, yani artirilmasi veya azaltilmasi, esas sermaye degisikligini
gerektirmektedir. Bununla birlikte, TTK, her iki degisiklik icin de ozel
birtakim prosedirler dngérmektedir.

Sermaye artirimi, anonimsirketlertarafindanyakindan bilinenve uygulanan
bir islemdir. Ancak, ayni seyi esas sermayenin azaltilmasi icin séylemek
mimkin degildir. Zira, esas sermayenin azaltilmasi, sermaye artirimi gibi
sikca basvurulan bir yontem degildir, bu nedenle de uygulamada yeterince
bilinmemektedir. iste bu calismada, anonim sirketlerde esas sermayenin
azaltilmasi hususu ele alinmaktadir.

2. TURK TICARET KANUNU’NA GORE ESAS SERMAYENIN AZALTILMASI:

Kisaca tanimlamak gerekirse, esas sermayenin azaltiimasi, anonim sirketin
esassozlesmesinde yaziliolan sermayenintoplamitibaridegerinin rakamsal
olarak indirilmesidir. Ornegin, 10 ortakl her biri 1.- TL itibari degere sahip
100.000 paydan olusan 100.000.-TL esas sermayeli bir sirketin sermayesinin
degisik yontemlerle 50.000.- TLye indirilmesi sermaye azatlimidir(Unal,
2006). Anonim sirketlerde esas sermayenin azaltilmasi, TTK m.396 ila TTK
m.398. maddelerinde dlizenlenmistir. Bununla birlikte, TTK’nin, anonim
sirketin mali durumunun bozulmasina iliskin 324. maddesi ile kendi hisse
senetlerini satin almasina iliskin 329. maddesinde de, sermaye azaltimina
gondermede bulunan hikiimlere yer verilmistir.

88 Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO



Esas sermayenin azaltilmasi, genel kural olarak, sirket esas sozlesmesinde
(anasozlesmesinde) degisiklik yapilmasini  gerektiren bir islemdir.
Bu yoOnlyle, esas sermayenin azaltilmasi, esas sozlesme degisikligi
mahiyetindedir. Ancak, TTK, esas sermayenin azaltilmasini, genel
mahiyetteki esas sdzlesme degisikliginden farkli birtakim prosediirlere tabi
tutmustur. Bu yoniiyle, esas sermayenin azaltilmasi, genel mahiyetteki esas
sozlesme degisikliklerinden farkl hususlar ihtiva etmektedir. Yine, TTK.
da, esas sermayenin azaltilmasina izin verilmis olmakla birlikte, azaltilan
sermayenin TTK m.272’deki asgari sermaye rakaminin altina indirilmesi
yasaklanmistir. Yani, anonim sirketlerin, esas sermayeleri 50.000.-TL'nin
altinda kalacak sekilde sermaye azaltimina gitmeleri mimkin degildir.

2.1. Esas Sermayenin Azaltilmasinin Nedenleri :

Anonim sirketleri, esas sermayeyi azaltmaya yonelten yonlendiren iki
temel sebep vardir. Bunlardan birincisi, sirketin ihtiyacinin lizerinde bir
sermayeye sahip olmasi, digeri ise varolan bilanco agiklarinin (zararlarin)
kapatiimasidir.

ihtiyacinin (izerinde sermayeye sahip olunmasi halinde, atil sermayenin
varligl glindeme gelecek ve bu durum sirket kar payi oranlarini olumsuz
yonde etkileyecektir. Ornegin; esas sermayesi 100.000.- TL olan bir sirket
yilda 10.000. TL kar elde ediyorsa, sirketin kar orani yillik % 10 olacaktir. Bu
sirkette sermayenin yarisinin ihtiyacin Gzerinde yani atil oldugunu kabul
edilir ve sermaye azaltimina gidilerek sermaye 50.000.- TL'ye indirilirse,
sirketin kar orani yillik % 20 olacaktir. (Unal, 2006).

Bilango acigini kapatmak igin sermaye azaltimina gidilmesinin altinda
yatan en 6nemli neden ise, paysahiplerine kardan pay verebilmektir. Zira,
TTK’nin 470. maddesinin ikinci fikrasina gore, kar payi ancak safi kdrdan
ve bu gaye icin ayrilan yedek akgelerden dagitilabilir. Bunu temin igin
de, bilango agiklarinin yani zararlarin kapatilmasi gerekmektedir. Zararin
sirket karindan karsilanmasi bazen uzun bir siire alacagindan, sermayenin
azaltilmasi suretiyle zararin giderilmesi yoluna basvurulabilmektedir.

Ancak, anonim sirketler, yukarida sayilan iki neden disinda baska bir
nedenle de sermaye azaltimina gidebilirler. Ornegin, halka agik anonim
sirketler, sermaye artirimina gidebilmek icin de sermaye azaltimi yoluna
basvurmak durumunda kalabilirler. Bu husus, c¢alismamizin ilerleyen
bolimlerinde ayrintili olarak ele alinacaktr.

Bununla birlikte, uygulamaya bakildiginda, anonim sirketlerin, 6zellikle
de pay senetleri borsada islem gorenlerinin, bilango agiklarini kapatmak
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amaclyla sermaye azaltmi yoluna basvurduklari, atil sermayenin
paysahiplerine iadesi yoluna pek rastlaniimadigi anlasiimaktadir(http://
www.emlakhaberleri.com/emlak-haberleri/ozderici-gyo-bilanco-

acigindan-dolayi-sermaye-azaltacak.html, http://www.haberler.com/spk-

nin-sermaye-azaltim-ve-artirim-uygulamasindan-haberi/,).

3. SIRKET ESAS SERMAYESINiIN AZALTILMASI PROSEDURU:

TTK’nin 396. maddesine gore, eger azaltilacak kismin yerine gecmek lizere
yeni hisse senetleri gikarilmayacak ise, sirket genel kurulu, esas sermayenin
itibari kiymetine dair esas s6zlesme hiklimlerinin degistiriimesine, yani
esas sermayenin azaltilmasina karar verebilecektir.

Ancak, bunu temin igin,

- Oncelikle, anonim sirket yonetim kurulunun, sirket esas sermayesinin
azaltilmasi yoniinde bir karar almasi(esas sermayenin neden ve ne kadar
azaltilacagl, bu konuda hangi yontemin uygulanacagi, vs.), bu cercevede,
sirket esas sozlesmesinin sermaye maddesini sermaye azaltimina uygun
sekilde diizenlemesi, sonrasinda mahkemeye miracaat edip Ug kisilik bir
bilirkisi heyeti gorevlendirilmesi talebinde bulunmasi,

Mahkemece tayin edilecek 3 kisilik bilirkisi heyeti tarafindan diizenlenecek
raporla, esas sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin
haklarini tamamen karsilayacak miktarda sirket aktifinin bulundugunun
tespit edilmis olmasi gerekmektedir.

Boyle bir rapor temin edilmeden alinacak sermaye azaltim karari hikim
dogurmayacaktir. Ayrica, bilirkisi heyeti tarafindan esas sermayenin
azaltilmasi sonucunda sirket alacaklilarinin haklarini tamamen karsilayacak
miktarda sirket aktifinin bulunmadiginin tespit edilmesi durumunda
da, esas sermayenin azaltilmasi mimkin olmayacaktir. Yine, Ticaret
Sicili TuzGgl’'nin 64. maddesine gore, bilirkisi heyetinin karari ittifakla
(oybirligi) ainmis olmalidir. Ug kisilik bilirkisi heyetinden iki Giyenin olumlu
oy bildirmesi, digerinin ise aksi goris bildirmesi durumunda, Ticaret Sicili
Memurlugu, sermaye azaltilmasi islemini tescilden kaginabilecektir. Ote
yandan, bir dnceki bolimde de belirtildigi Gzere, sermayenin azaltilmasi
sonucunda ortaya cikacak sirket esas sermayesi, hicbir surette, TTK'nin
272. maddesi ile belirlenen asgari sermaye miktarindan, yani 50.000
Tl'den asagi olamayacaktir(TTK, m.396/f.4).

Anonim sirket yonetim kurulu, mahkemeye miiracaat esnasinda veya
bilirkisi heyetinin raporunu aldiktan sonra, sirket Sanayi ve Ticaret

90 Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO



Bakanligr'nin i¢ Ticaret 2007/1 sayili Genelgesi’nde belirtilen sirketlerden
ise, esas sozlesme degisikligi konusunda Sanayi ve Ticaret Bakanhgi’'ndan
izin alir. Anilan Genelge kapsaminda degilse, boyle bir izne gerek yoktur *.
Yine, sirketin halka agik olmasi durumunda, Sermaye Piyasasi Kurulu'na,
0zel mevzuati geregi baska bir Kurumdanizin almak zorunda ise bu Kuruma
miracaat edip esas sozlesme degisikligi yapilmasi konusunda yazili izin
ahr.

Bu islemler tamamlandiktan sonra, yonetim kurulu, sirket genel kurulunu
esas sermayenin azaltilmasi hususunu ve sirket esas sozlesmesinde
bu yonde yapilacak degisikligi goriismek Uzere, olagantstl toplantiya
—olagan genel kurul zaten toplanacak ise, esas sermayenin azaltilmasi bu
toplantinin glindemine de konulup goérusilebilir- davet eder.

Bu sekilde toplanan genel kurulun, esas sermayenin azaltilmasi, dolayisiyla
da sirket esas sozlesmesinin sermayeye iliskin maddesinin degistirilmesi
yoninde karar alinabilmesi igin, sirket sermayesinin en az yarisina sahip
olan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin genel kurul toplantisinda hazir
bulunmalari gerekmektedir. ilk toplantida bu yetersayi saglanamadig
takdirde, en geg bir ay iginde ikinci bir toplanti yapilabilir. ikinci toplantida
sermayenin azaltilmasi hususunu gorisebilmek icin, sirket sermayesinin
en az licte birine sahip olan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin
hazir bulunmasi yeterlidir. Her iki halde de, sermayenin azaltilmasi
kararinin, mevcut oylarin ¢ogunlugu ile alinmasi gerekir. (TTK, m.396/f.2,
m.388/f.3-4).

Ancak, genel kurulca alinan esas sermayenin azaltilmasina iliskin karar,
imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklarini ihlal edecek mahiyette ise,

bu durumda, genel kurulca alinan kararin, imtiyazli pay sahiplerinin
1 Bilindigi Gizere, 2003 yilindan 6nce, istisnasiz blitiin anonim sirketlerin kurulus ve ana sézlesme degi-
siklikleri igin Sanayi ve Ticaret Bakanligi’ndan izin almalari gerekmekte idi. Ancak, 17.06.2003 tarih ve
25141 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 4884 sayili Kanunun 2nci maddesi ile TTK.nun 273{nci mad-
desi “Sanayi ve Ticaret Bakanliginca yayimlanacak tebligle faaliyet alanlari tespit ve ilan edilecek anonim
sirketler Bakanligin izni ile kurulur. Bu sirketlerin esas mukavele degisiklikleri de Bakanhgin iznine tabidir.
Bunun disinda anonim sirketlerin kurulusu ve esas mukavele degisiklikleri Bakanhgin iznine tabi degil-
dir” seklinde degistirilerek, istisnai bazi sirketler haricinde, anonim sirketlerin kurulus ve esas s6zlesme
degisikligi icin Sanayi ve Ticaret Bakanligi'ndan izin alma zorunlulugu kaldiriimistir. Sanayi ve Ticaret
Bakanlig'nin iznine tabi olan istisnai mahiyetteki anonim sirketler ise, adigecen Bakanlik tarafindan ha-
zirlanan ve 25/7/2003 tarihli ve 25179 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Anonim ve Limited Sirketlerin
Kurulus ve Ana Sozlesme Degisikligi islemlerine iliskin Esaslar Hakkinda i¢ Ticaret 2003/3 Sayili Tebligin
“Kurulus ve Ana Sozlesme Degisikligi islemleri Sanayi ve Ticaret Bakanliginin iznine Tabi Olan Anonim
Sirketler” baglikli 5 inci maddesinde agikga belirtilmistir. Buna karsilik, anilan madde, 15 Mart 2006 ta-
rihli ve 26463 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan i¢ Ticaret 2007/1 sayili Teblig ile degistirilmistir. Bu son
diizenleme gergevesinde, “bankalar, katim bankalari, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
tiketici finansmani ve kart hizmetleri sirketleri, varlik yonetim sirketleri, sigorta sirketleri, holdingler,
doviz bufesi isleten sirketler, umumi magazacilikla ugrasan sirketler, lisansli depoculukla ugrasan sirket-
ler, tarim Grinleri lisansh depoculuk sirketleri, trin ihtisas borsasi sirketleri, Sermaye Piyasasi Kanununa
tabi ve halka acik sirketler ile serbest bélge kurucusu ve isleticisi sirketler” kurulus ve ana s6zlesme
degisikliklerinde Sanayi ve Ticaret Bakanligi’'ndan izin almak zorundadir. Bunlarin disinda kalan anonim
sirketler ise, herhangi bir izne tabi olmaksizin kurulabilir veya anasoézlesme degisikligine gidebilirler.
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yapacaklari 6zel bir toplantida verecekleri diger bir kararla da tasdik
edilmesi gerekir. Aksi takdirde, genel kurul karari uygulamaya konulamaz.
imtiyazli pay sahipleri genel kurulunu, ydnetim kurulu veya murakiplar
toplantiya ¢agirir. Ancak, ¢agri, imtiyazli pay sahiplerinden herhangi birisi
tarafindan da yapilabilir (TTK, m.389).

Sermayenin azaltilmasi karari, genel kurulca karara baglandiktan sonra,
yonetim kurulu, bu genel kurul kararini Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ve aynl zamanda esas sozlesmede gosterilen sekilde —6rnegin; ulusal
veya yerel gazete ile ya da sirketin internet sitesinde- li¢ defa ilan eder.
Bu ilanlarda, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'ndeki t¢linci ilandan itibaren
iki ay icinde alacaklarini beyan etmek suretiyle 6deme veya teminat
isteyebilecekleri alacaklilara bildirilir. Sirketce bilinen alacaklilara ayrica
davet mektuplari génderilir (TTK, m.397/£.1). 2

TTK’ya gore, alacaklilara verilen miiddetin bitmesinden ve beyan edilen
alacaklarin 6denmesinden veya temin edilmesinden sonra, sirketin esas
sermayesi fiilen azaltilir. Bu sireler dolmadan, esas sermaye azaltilamaz
(TTK, m.398/£.1).

Bitlin bu islemler tamlandiktan sonra, anonim sirket yonetim kurulu,
islemlerin  dayanagini olusturan belgelerle birlikte, ticaret sicili
memurluguna basvurarak, esas sermayenin azaltilmasina dair genel kurul
kararini ve sermayenin gercekten azaltilmis olmasi keyfiyetini ticaret
siciline tescil ettirir(TTK, m.398/f.5). Goruldugi Uzere, esas sermayenin
azaltilmis olmasi keyfiyeti, ancak butin islemler tamamlandiktan sonra
ticaret siciline tescil edilir ve hiikiim dogurur. Yoksa, sirket genel kurulunca
karara baglandiktan sonra hemen tescil ettirilip uygulamaya konulamaz.

Nitekim, Ticaret Sicili TuzigU'nlin * 64. maddesinde;

“Esas sermayenin azaltilmasina iliskin kararin tescil edilebilmesi icin,
mahkemece tayin edilecek li¢ bilirkisi tarafindan ittifakla verilen raporda,
sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklarinin haklarini tamamen
karsilayacak miktarda aktifler bulundugunun, bu aktiflerin nelerden ibaret
oldugunun ve bunlara ne sekilde deder bigilmis bulundugunun acik¢a
gosterilmis olmasi sarttir.

Esas sermayenin azaltilmis oldudunun tescili icin Idare Meclisince

alacaklarinin _Tiirk Ticaret Kanununun 397. maddesi _hiikmiince
2Ancak, eger esas sermaye azatlimi, zararlar neticesinde olusan bilango agiklarini kapatmak amaciyla
yapiliyorsa ve bu agiklar miktarinca azaltiliyorsa, bu durumda, yonetim kurulu, alacakhlari davetten ve
bunlarin haklarinin 6denmesinden veya temininden vazgegebilir(TTK, m.397/f.2).
38.2.1957 tarih ve 9530 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
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alacaklarini bildirmeye ¢agrilmis olmalari ve sirketge adresleri bilinen
alacaklhlara mektup gdénderilmis olmasi ve azaltma kararinin yerine
getirilmesine alacaklilarin alacaklarinin bildirmeleri icin verilmis olan
miiddetin ge¢mesinden sonra baslanilmis bulunmasi sarttir. Bundan baska
iptal edilen veya ortaklardan geri alinan senetlerin degerleri ve sayilari ile
ortaklara yeniden verilen senetlerin deger ve sayilarini gésteren ve kanuna
uygun sekilde kurulmus bulunan defterlerdeki yazilarin noterce tasdikli
Orneklerinin ibrazi dahi lazimdir.

Sermaye azaltmasinin zarar neticesinde meydana gelen bilango agigini
kapatmak maksadiyla yapildidi hallerde idare Meclisince alacaklilarin
cagrilarak haklarinin édenmesinden veya temininden vazgegilmesine
karar verildigi takdirde, bu muamelelerin delilleri aranmaz.

Tiirk Ticaret Kanununun 329. maddesinin birinci fikrasinin birinci bendi
hiikmiince devralinmis olan hisse senetlerinin ortadan kaldiriimasina
ait zaptin ticaret siciline verilmesi lizerine bunun muhtevasi kisaca tescil
olunur.

Sermayenin azaltiilmasi muamelesinin tamamlanmis olduguna ait tescilde
ortadan kaldirilan hisse senetlerinin sayisi ve mecmuu dederi ve ortaklara
verilen veya ortaklar elinde kalan hisse senetlerinin sayisi ile mecmuu
degeri gésterilir. (TTK m. 396, 397, 398, 329 fikra | bent | ve fikra 2 climle
1).”denilerek, TTK'da yazili bitln islemlerin tamamlanmis olmasi gerektigi
vurgulanmis ve tescil icin lazim gelen belgeler, TTK’ya kiyasla, daha agik bir
sekilde ifade edilmistir.

3.1. Esas Sermayenin Azaltilmasi Yontemleri :

Anonimsirketlerde esas sermayenin azaltilmasi; paylarinitibaridegerlerinin
distrilmesi ya da sayilarinin azaltilmasi (yani paylarin birlestiriimesi
veya yok edilmesi) suretiyle yapilabilir. Anonim sirket, aksine bir hiikim
olmadik¢a, bu yoéntemlerden istedigi herhangi birini secerek sermaye
azaltimina gidebilir. Ancak, anonim sirketin tabi oldugu 6zel mevzuat ile
bu konuda bir sinirlamada getirilmis olabilir. Ornegin, Bankacilik Sektorii
Yeniden Yapilandirma Programinin Uygulama Esas ve Usulleri Hakkindaki
Yonetmeligin 10.maddesine gore bankalarda sermaye azaltimi paylarin

birlestirilmesi yoluyla yapilir *. Bu yizden bankalarda yapilan sermaye
401/02/2002 tarih ve 24658 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankacilik Sektérii Yeniden Yapilan-
dirma Programinin Uygulama Esas Ve Usulleri Hakkinda Yonetmelik’in 10uncu maddesinde “Sermaye
azaltimi, sermaye azaltimi oranina tekabil edecek miktarda hisselerin birlestirilmesi suretiyle yapilr.
Degisim oranina gore eski pay senetleri yeni paylarla degistirilir. Degistirme islemi, olaganustu genel
kurul toplantisi tarihinden itibaren bir ay icinde tamamlanir.” Denilmistir.
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azaltiminda ancak paylarin birlestirilmesi y&ntemi uygulanabilir(Unal,
2006).

Paylarin itibari degerinin diisiiriilmesi yénteminde sirkete ait paylarin
sayisinda herhangi bir degisiklik olmaz iken, her payin itibari degeri
diistriilir, bdylece sermaye azaltlmis olur. Ornegin, 1.- TL itibari degerli
100.000 paydan olusan 100.000.- TL sermayeli bir anonim sirkette,
paylarin itibari degeri 1.-TLUden 50 kurusa disurulirse, sirket sermayesi
50.000.-Tl'ye azaltilmis olur. Sermaye azaltiminin bu ydontemle yapilmasi
durumunda, pay sayisinda bir degisiklik olmadigl icin pay sahipleri
arasindaki esitlik de bozulmaz. Diger bir deyisle, bu yontem pay sahipleri
arasindaki esit islem ilkesine uygundur. Dolayisiyla sermaye azaltimi
sonucunda pay sahiplerinin oy ve kar payi haklari ile azinlik olusturma
oranlarinda herhangi bir degisiklik olmaz(Unal, 2006). Ancak, sirketin hisse
senetlerinin yahut ciplak paylarin itibari degeri 1 kurus ise, bu yontem
uygulanamaz. Zira, hisse senetlerinin itibari degeri, hicbir surette bir
kurustan asagi dusirilemez(TTK, m.399/f.1).

Pay sayisinin azaltilmasinin iki sekli vardir. Bunlar, paylarin birlestirilmesi
veya iptal (yok) edilmesidir. Paylarin birlestirilmesi yénteminde, paylarin
itibari degeri ayni kalir. Fakat, paylar belirli bir degisim oranina goére
birlestirilerek pay sayisi azaltilir, bdylece sermaye de azaltilmis olur.
Degisim orani, azaltilmis yeni sermayenin eski sermayeye oranina gore
belirlenir. Ornegin sermayesi 150.000.- TUden 50.000.-Tl'ye azaltilacak bir
anonim sirkette degisim orani 1/3’tiir. Boylece, 3 pay 1 payda birlestirilerek
sermaye azaltihr. Ancak, bu yontemde her zaman paylarin degisim oranina
gore birlestirilmesi mimkin olmayabilir. Ornegin 35 payi olan bir pay
sahibi 1/3 degisim oranina gore 33 payina karsilik 11 pay alirken, 2 payi
acitkta kalir. Dolayisiyla paylarin birlestiriimesi yontemi yoluyla yapilan
sermaye azaltimi pay sahipleri arasindaki esitligi bozar(Unal, 2006).

Paylarin iptal edilmesi yonteminde de, paylarin itibari degeri degismez,
ancak paylardan bir kismiiptal edilerek pay sayisi azaltilir, béylece sermaye
de azaltilmis olur. Buna karsilik, sadece bazi pay sahiplerine ait paylarin
iptal edilmesi durumunda, sermaye azaltimi sonucu ortaklar arasindaki
esitlik bozulabilir. Yani, sermaye azaltimi sonucunda pay sahiplerinin oy
ve kar payi haklariile azinlk olusturma oranlari degisebilir. Bu nedenle de,
sermaye azaltiminin paylarin iptal edilmesi yontemine gore yapilabilmesi
icin paylari yok edilen pay sahiplerinin muvafakati gerekir. Ancak, bu
yontemin ortaklar arasindaki esitligi bozmayacak sekilde uygulanmasi da
mimkindr. Zira, sadece bazi pay sahiplerine ait paylarin yok edilmesi
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yerine tlim pay sahiplerinin paylari belli bir oranda yok edilirse ortaklar
arasindaki esitlik bozulmaz. Sermaye azaltiminin tim pay sahiplerinin
paylarinin belli bir oranda yok edilmesi yontemiyle yapilmasi halinde,
ortaklar arasindaki esitlik bozulmayacagl icin, sadece bazi paylarin
yok edilmesi yonteminin aksine, pay sahiplerinin muvafakatine gerek
olmaz(Unal, 2006).

Ote yandan, TTK’nin 398. maddesinin ikinci fikrasinda “Azaltma kararinin
icrasi igin hisse senetleri miktarinin miibadele veya damgalanmak suretiyle
veyahut diger bir tarzda azaltilmasina lizum gériildiigii halde yapilan
ihtara ragmen geri verilmemis olan hisse senetleri, sirketce iptal edilebilir.”
denilmis, Uglincl fikrasinda ise “Miibadele igin sirkete geri verilmesi
zimninda yapilan tebliglere, geri verilmeyen senetlerin iptal olunacagi
hususu da yazilir” hiikmine yer verilmistir. Bu nedenle, eger sirket hisse
senedi bastirmis ise, sermaye azaltimi nedeniyle degisime tabi tutulacak
hisse senetlerinin sirkete iade edilmesi gerekir, aksi takdirde sirkete iade
edilmeyen bu hisse senetleri sirket tarafindan iptal edilir.

4. HALKA ACIK ANONiIM SIRKETLERDE FON CIKISI GEREKTIRMEYEN
SERMAYE AZALTIM iSLEMLERI :

2009 yilinda uluslararasi finansal piyasalarda yasanan dalgalanmalar ile
birlikte, tim Diinya borsalarinda oldugu gibi istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi (IMKB)'nda islem goren sirketlerin hisse senedi fiyatlarinda da
onemli dususler yasanmistir. Bu nedenle, pek cok sirketin pay fiyat
nominal degerinin (1 TLUnin) altina didsmustir. Oysa, mevcut yasal
dizenlemeler geregi, sermayeyi temsil eden paylarin nominal degerinin
altinda satilmasi mimkiin bulunmamaktadir. Dolayisiyla anilan sirketlerin
halka arz suretiyle nakit sermaye artirrmi yapmalari imkani ekonomik
olarak ortadan kalkmistir. Bu durum nakit sermaye ihtiyaci olan sirketleri
zorunlu olarak tahsisli sermaye artirimina yoénlendirmektedir (http://
www.spk.gov.tr/daireduyurukarargoster.aspx?aid=95&ct=c,). Yasanan bu

sikintilar, paylari nominal degerin altinda islem géren halka acik sirketlerin
sermaye artirimlarina imkan saglama yolunda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nu
birtakim dizenlemelerde bulunmaya yoneltmistir. Bu dizenlemelerden
birisi, paylari nominal degerin altinda islem goren sirketlerin nakit sermaye
artirimlarina imkan saglamak amaciyla c¢ikarilan Halka Agik Anonim
Ortakliklar icin Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Siirecine
iliskin ilke ve Esaslar’dir(http://www.spk.gov.tr/apps/haftalikbulten/
displaybulten.aspx?yil=2009&sayi=18&submenuheader=null&ext=.pdf).
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S6z konusu ilke ve esaslar ¢ercevesinde yapilacak fon cikisi gerektirmeyen
sermaye azaltimlari, sirketlerin varliklarinda ve yatirnmcilarin mal
varlhiginda herhangi bir degisime sebep olmamakta, ancak, kaydi olarak
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bir payin iMKB’deki islem fiyatinin diizeltilerek nominal dederin iizerine
¢tkmasini saglamaktadir. Bu islemin bedelsiz sermaye artirimlarinin
tersine isleyen bir siire¢ olarak tanimlanmasi mimkindir. Bu islemde
nihai amag, nakit sermaye artirimina uygun ekonomik ve hukuki kosullarin
olusturulmasidir. (http://www.spk.gov.tr/daireduyurukarargoster.
aspx?aid=95&ct=c,).

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun halka agik anonim sirketler icin 6ngordigd,
fon c¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltim sirecine iliskin ilke ve esaslar,
asagida sirasiyla izah edilmistir:

Halka acik anonim sirketler, bilanco aciginin kapatilmasi amaciyla
sermaye azaltmi yapilabilirler. Diger bir ifade ile, yapilacak sermaye
azaltim tutarinin bilango agigina esit veya bilan¢o agigindan az
olmasi durumunda, yapilacak sermaye azaltimi ile minhasiran bilango
acig kapatilir. Bilango agigi terimi, sirketin SPK diizenlemelerine gére
hazirlanmis, bagimsiz denetimden gegirilmis ve genel kurulca onaylanmis
yillik finansal tablolarindaki ge¢cmis yil zararlari ile dénem zararlarinin
toplamini kapsamaktadir. Fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimlarinda,
kapatilacak bilango agiginin, ortakhigin finansal tablolarinda yer alan ve
kullanimi miinhasiran herhangi bir amaca tahsis edilmemis yedeklerden
bliylk olmasi sartiaranmaz. Yani, sirket blinyesinde kullanima hazir serbest
yedeklerin olmasi sermaye azaltimina engel teskil etmez.

Halka agik anonim sirketin herhangi bir bilan¢o ag¢iginin bulunmamasi
veya yapilacak sermaye azaltim tutarinin bilango ag¢igindan fazla olmasi
durumunda ise, ortaya c¢ikacak olan bu fazlaligl elimine etmek Uzere,
sermaye azaltimi ile sermaye artirirmina es zamanli olarak karar verilmesi
gerekmektedir. Bu takdirde, yapilacak sermaye artirimi asgari olarak s6z
konusu fazla tutar kadar olmalidir ve sermaye azaltimina iliskin olarak
Kurula yapilacak basvuru, sermaye artirimina iliskin kayda alma basvurusu
ile birlikte yapilir. Sermaye azaltimi ile sermaye artirimina es zamanli olarak
karar verilmesi sonucunda, dnceki ve sonraki sermaye tutarlari arasinda
herhangi bir degisiklik olmayacaksa, esas sozlesme degisikligine gerek
yoktur.

SPK’ya gore, bagimsiz denet¢i tarafindan “Olumsuz” goris bildirilmis
veya goris bildirmekten kaginilmis olan finansal tablolar, sermaye azatlm
islemlerine esas teskil edemez. Diger yandan, fon ¢ikisi gerektirmeyen
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sermaye azaltimlarinin, paylarin itibari degerinin en az 1 Kurus olacak
sekilde duslrilmesi ya da pay sayisinin azaltilmasi suretiyle yapilabilmesi
mumkiinddr.

Fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimlarinda, ortakhgin kayith sermaye
sisteminde olup olmadigina bakilmaksizin, esas sézlesmenin sermaye
maddesine iliskin hazirlanan madde tadil tasarisina uygun goérus verilmek
lizere SPK’ya basvurulmasi, TTK’nin 396. maddesi ¢cercevesinde hazirlatilan
bilirkisi raporunda sermaye azaltim tutari, bagimsiz denetimden gegirilmis
ve genel kurulca onaylanmisyillik finansal tablolardakibilanco agigi toplami,
yapilacak azaltim islemi sonucunda ortakhgin, ortaklik alacaklilarinin ve
pay sahiplerinin herhangi bir zarara ugramayacaklari hususlarinin agik¢a
belirtilmesi; SPK tarafindan uygun goris verilmis madde tadil tasarisinin
Sanayi ve Ticaret Bakanligi’'nin onayindan gegirilmesi, yine 6zel mevzuatlari
uyarinca baska bir kurumun da izni ya da onayi gerekiyorsa, s6z konusu
izin ve onaylarin da alinmasi gerekmektedir.

Ayrica, sermayenin azaltilmasinin nedenlerine, sermaye azaltiminin
hangi esaslar cercevesinde yapilacagina, s6z konusu azalttmin sirket
malvarliginda herhangi bir eksilmeye yol ag¢mayacagina ve sirkete
saglayacagi faydalarailiskin olarak yonetim kurulunca hazirlanacak raporun
sermaye azaltiminin gorusilecegi genel kurul toplantisindan en az 15 giin
once ortaklara duyurulmasi, ortaklik merkezinde ortaklarin incelemesine
hazir bulundurulmasi ve ortaklara genel kurul toplantisinda s6z konusu
rapor hakkinda bilgi verilmesi zorunludur.

Sermayenin azaltilmasina iliskin esas s6zlesme degisikligi genel kurulca
karara baglanir. S6z konusu genel kurul karari alinirken varsa oydaki
imtiyazlar kullanilamaz. Sermaye azaltimi imtiyazli pay sahiplerinin
haklarini ihlal ediyorsa, imtiyazli pay sahipleri genel kurulunun da
esas sozlesme degisikligini onaylamasi gerekir. S6z konusu genel kurul
toplantisinda toplanti ve karar nisabi, Sermaye Piyasasi Kaninu’nun 11.
maddesi hikimleri sakli kalmak Gizere, TTK’nin 388. maddesinin 3. ve 4.
bendlerinde belirtilen toplanti ve karar nisabidir .

Sermaye azaltiminda pay sahipleri arasinda esitsizlik yaratmayacak bir
yontemin belirlenmesi esastir. Bununla birlikte sermaye azaltimislemlerinin

° Yani, genel kurulun, esas sermayenin azaltilmasi, dolayisiyla da sirket esas sézlesmesinin sermayeye
iliskin maddesinin degistirilmesi yoninde karar alinabilmesi igin, sirketin ¢ikarilmis sermayesinin en
az yarisina sahip olan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin genel kurul toplantisinda hazir bulunmalari
gerekmektedir. ilk toplantida bu yetersayi saglanamadigi takdirde, en geg bir ay icinde ikinci bir toplant
yapilabilir. ikinci toplantida sermayenin azaltilmasi hususunu gériisebilmek icin, sirketin gikarilmis ser-
mayesinin en az Ugte birine sahip olan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin hazir bulunmasi yeterlidir.
Her iki halde de, sermayenin azaltilmasi karari, mevcut oylarin gogunlugu ile alinir.
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pay sahipleri arasinda esitsizlik yaratacak sekilde yapilmasi planlaniyorsa,
kendi aleyhine esitsizlik yaratilacak pay sahiplerinin  tamaminin
muvafakatinin alinmasi zorunludur. Genel kurulca alinan sermaye azaltim
karari, genel kurul tarihini takiben 15 giin icerisinde ticaret siciline tescil
ettirilerek Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilir. Sermaye azaltimina
iliskin toplanti tutanaginin ve katilanlar cetvelinin, genel kurul kararinin
tescil ve ilani takiben 5 is glinl icerisinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na
gonderilmesi zorunludur.

Son olarak, fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi yapacak halka agik
anonim sirketlerin, asagida belirtilen bilgi ve belgeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’na vermeleri gerekmektedir:

1) Sermaye azaltimina iliskin esas sozlesme tadil tasarilari,
2) Sermaye azaltimina iliskin yonetim kurulu karari,

3) Sermaye azaltiminin nedenlerine, sermaye azaltiminin hangi esaslar
cercevesinde vyapilacagl ve sirkete saglayacagl faydalara iliskin olarak
yonetim kurulunca hazirlanacak rapor,

4) TTK’nin 396. maddesi uyarinca hazirlatilacak bilirkisi raporu,
5) Esas sozlesmenin son hali,
6) Mevcut sermayenin ddendigine dair mali misavir raporu,

7) Sirketin son durum itibariyle ortaklik yapisi, mevcut yonetim ve denetim
kurulu Gyeleri hakkinda bilgi,

8) Sirketin faaliyet gosterdigi sektore gore, sermaye azaltimina iliskin olarak
ilgili diger otoritelerden temin edilmesi gereken uygun goris yazilari,

9) imza sirkiileri.
5. ORNEK OLAY :

Buraya kadar anlatilan siireci, 6rnek bir olay ile somutlastirmanin faydah
olacagl disinilmus, bu cercevede, galismanin bu béliminde gercek
hayatta halka acik bir anonim ortaklik tarafindan icra edilen bir sermaye
azaltim islemi Ornegine - daha iyi anlayabilmesi icin bazi rakamlari
degistirilerek- yer verilmistir.

Hisse senetleri borsada islem goren, kayith sermayesi 200.000.000 TL,
¢ikarilmis sermayesiise 116.000.000 TL olan ABC Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi; 69.326.764 TL tutarindaki bilango acigini kapatmak amaciyla
¢ikarilmis sermayesini 86.000.000 TL azaltmak ve es zamanli olarak da
sermaye artirrmina gitmek istemektedir.



Sirket Yonetim Kurulu, 01/06/2009 tarih ve 2009/07 sayili toplantisinda;

“Cikarilmis sermayenin 116.000.000 TL'den 30.000.000 Tl’ye azaltilmasina
ve es anli olarak ¢ikarilmis sermayenin 70.000.000 TL’ye artirilmasina,

Arttirilan 40.000.000 TL’lik sermayenin nakit olarak karsilanmasina ve
Sirket ortaklarinin riichan haklarinin kullandiriimasina,

Bedelli pay alma haklarinin Sirket ortaklarinin sahip olduklari 1 Kr nominal
bedelli bir adet hisse karsiliginda bir adet hissenin 1 Kr’dan satiimasi
suretiyle kullandiriimasina,

Yeni pay haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylarin satisinin,
Sermaye Piyasasi Kurulu tebligi uyarinca IMKB Yénetmeligi ¢ercevesinde
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda yapilmasina,

TTK’'nin 396. maddesi geregince Bilirkisi raporu alinmasi icin Mahkeme
basvurusunun yapilmasina, gerekli izinlerin alinmasi icin Sermaye Piyasasi
Kurulu ile Sanayi ve Ticaret Bakanli§i ic Ticaret Genel MiidiirliiGii'ne
basvurulmasina ve SPK'nin Seri:VIIl, No:54 sayili tebligi kapsaminda
acitklama yapiimasing” karar verilmistir(http://www.ticaretsicil.gov.tr/

gosteryeni.php?sayi=7399&sayfa=706).

Sirket Yonetim Kurulu, bu konuda, ayrica, sermaye azaltimi ve es zamanli
sermaye artirimi isleminin nedenlerini, esaslarini ve faydalarini iceren
bir rapor hazirlamis; bilirkisi incelemesi icin Kadikdy 3. Asliye Ticaret
Mahkemesi’ne basvurmustur. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan
raporda, sermaye azaltiminin nedeni olarak, “Sirketin 2008 yili dénem
zarari ve ge¢mis yil zararlarinin ileride yapilacak kér dagitimi icin uzun
yillar bekleme zorunlulugunu dogurmasi, diger yandan bu zararlar
nedeniyle IMKB’de islem géren Sirket paylarinin borsa fiyatinin nominal
dederinin altina diismtis olmasi nedeniyle pay sahiplerinin yapilan sermaye
artirnrmlarina katilmakta isteksiz davranmalari ve mevcut yapinin yeni
nakdi sermaye artirrmina imkan vermemesi” olarak gosterilmistir.

Kadikdy Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2009/1350 D.is dosya no’lu
18.06.2009 tarihli Bilirkisi Heyeti Raporu ve 13.07.2009 tarihli Ek
Bilirkisi Raporu’nda; “sermaye azaltim islemi sonucunda, sirketin, sirket
alacakhilarinin ve pay sahiplerinin herhangi bir zarara ugramayacaklari ve
TTK’nin 396. maddesi geredince yapilacak sermaye azaltimi ve es zamanli
sermaye artiriminda bir sakinca olmadigi” tespit edilmistir.

Anilan Bilirkisi Raporu ile Sermaye Piyasasi Kurulu ve Sanayi ve Ticaret
Bakanlig’'ndan esas sozlesme degisikligi izinleri alindiktan sonra, sirket
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yonetim kurulu, sermaye azaltilmasi hususunu gorlismek ve karara
baglamak Uzere, genel kurulu olaganiisti toplantiya davet etmistir.
08.09.2009 tarihinde olaganisti olarak toplanan Sirket genel kurulu,
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sermaye azaltimi konusunda hazirlanan Yonetim Kurulu raporu ile bilirkisi
heyeti raporunu mizakere ettikten sonra, bilango agiginin sermaye
azaltilmasi yoluyla kapatilmasina karar vermis, sermaye azaltiminda
“paylarin iptal edilmesi” yonteminin uygulanmasini ve sermaye azaltimiile
es zamanl olarak da nakit sermaye artirimi yapilmasini kararlagtirmistir ©.
Sirket genel kurulunun bu konuda almis oldugu karar, aynen soyledir:

“SPK’nin 2009/18 sayili Biilteninde yayinlanan Halka Acik Anonim
Ortakliklarin Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi Islemlerinde
Uygulanacak ilke ve Esaslari duyurusu kapsaminda yapilmasina karar
verilen sermaye azaltimi ve es zamanli sermaye artirimi islemi igin
hazirlanmis olan sermaye azaltim nedenlerini, esaslarini ve faydalarini
iceren 21.07.20089 tarihli Yonetim Kurulu raporu ve T.C. Kadikéy 3. Asliye
Ticaret Mahkemesi’nin 2009/1350 D.is dosya no’lu 18.06.2009 tarihli Ek
Bilirkisi Raporu igerigi hakkinda bilgi verildi. Bu dogrultuda;

1. Sirketin 31.12.2008 tarihli bagimsiz denetimden ge¢cmis ve genel kurulca
onaylanmis konsolide finansal tablolarinda yer alan toplam 69.326.764.-TL
tutarindaki bilango agiginin sermayenin azaltimi yoluyla kapatiimasina,

2. Yapilacak sermaye azaltiminda “paylarin iptal edilmesi” yénteminin
uygulanmasina,

3. Yapilacak sermaye azaltiminin 86.000.000 TL olmasina ve bu suretle
Sirket sermayesinin 116.000.000 TL'den 30.000.000 TL'ye diisiiriilmesine,
yapilacak sermaye azaltimi ile es zamanli olarak 40.000.000 TL nakit
sermaye artisi yapilarak sermayenin 70.000.000 TL’ye artirilmasina,

4. Esas So6zlesme’nin 6. maddesinin; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
21.08.2009 ve 1301/10275 sayili izin yazisi ve Sanayi ve Ticaret Bakanligi
ic Ticaret Genel Miidiirliigii'niin 21.08.2009 tarih ve 100278/4483
sayili izin yazisi dodrultusunda ekte yer alan sekilde degistiriimesine
oybirligi ile karar verildi” (http://www.ticaretsicil.gov.tr/gosteryeni.
php?sayi=7397&sayfa=379).

Boylece, sermaye azaltim islemi ile birlikte, sirket paylarinin %25,86’si

korunmus, %74,14’0 iptal edilerek sermaye azaltim islemi tamamlanmistir.
¢ Sirket yetkililerinin agiklamalarina gére, SPK’nin tarihinde ilk kez hayata ge¢irdigi, halka agik sirketle-
rin “sermaye azaltimi ve ardindan artirim1” yaparak kaynak saglamasina olanak taniyan uygulamasindan

yararlanan ilk sirket, Istklar Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.
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Anilangenel kurulkarari,08.09.2009 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis
ve 14.090.2009 tarihinde Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayimlanarak
ilan edilmistir. Ayrica, anilan karar geregi, sirketin c¢ikarilmis sermayesi
40.000.000 nakdi sermaye artirimi ile 30.000.000 TLl'den 70.000.000 TL'ye
cikarilmis ve SPK’'nin sermaye artirimin tamamlandigina iliskin belgesi
lizerine 26.01.2010 tarihinde Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan
edilmistir.

Sirket anasdzlesmesinin “sermaye” maddesinin degisiklikten 6nceki ve
sonraki hallerine ise asagida yer verilmistir:

Eski Sekil :
Sermaye-Madde 6:

“Sirket 3794 sayili Kanun ile degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 11.02.1994 tarih ve 636 sayili izni ile bu sisteme geg¢mistir.

Sirketin kayitl sermayesi 200.000.000 TL'dir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi
116.000.000 TLdir. Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay bedellerinin
tamami 6denmis olup her biri 1 krs itibari degerde 116.000.000.000 adet
hamiline yazili paya béliinmdistiir.

Yénetim Kurulu Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak, gerekli
gordiigi zamanlarda, kayitl sermaye tavanina kadar nama veya hamiline
yazil paylari ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya yetkilidir.

Ayrica, Yonetim Kurulu, itibari dederinin lzerinde pay ¢ikarilmasi ve pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmasi konularinda kararlar
alabilir”

Yeni Sekil :
Sermaye-Madde 6:

“Sirket 3794 sayili Kanun ile degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine gére kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 11.02.1994 tarih ve 636 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sirketin kayitl sermayesi 200.000.000 TLdir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi
116.000.000 TL iken sermaye azaltimina iliskin mevzuat kapsaminda ve
T.C. Kadikéy 3. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2009/1350 D.is dosya no.lu
18.06.2009 tarihli Bilirkisi Ek Raporuna istinaden paylarin iptal edilmesi
suretiyle 30.000.000 Tl'ye azaltilmistir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi
30.000.000 TLdir. Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay bedellerinin
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tamami édenmis olup, her biri 1 kurus itibari degerde 3.000.000.000 adet
hamiline yazili paya béliinmiistiir.

Yénetim kurulu 2008-2010 yillari arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu
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hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gérdiigii zamanlarda, kayitli sermaye
tavanina kadar nama veya hamiline yazili paylari ihra¢ ederek ¢ikariimis
sermayeyi artirmaya yetkilidir.

Ayrica, Yonetim Kurulu, itibari dederinin lzerinde pay ¢ikarilmasi ve pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmasi konularinda kararlar
alabilir. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde
kayden izlenir.”

Goruldigu Uzere, ornegimizde, sermaye azaltimi miinhasiran bilango
acigini kapatmak amaciyla yapildigindan ve akabinde sermaye artirimina
gidildiginden, Sirketten herhangi bir fon ¢ikisi olmamis, dolayisiyla sermaye
azaltim islemi Sirket varliklarinda herhangi bir azalmaya yol agmamistir.
Yine, sermaye azaltimi sonrasinda, sirketin ortaklik yapisinda bir degisiklik
meydana gelmemis, paysahipleri mevcut sermaye oranlarini aynen
korumustur.

Dikkat edilecegi Uzere, 6rnegimizde, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ve
sirketin esas sozlesmesinde gosterilen surette sermaye azaltimi hususunun
ilan edilmesine yer verilmemistir. Zira, TTK’nin 397. maddesinin ikinci
fikrasina gore, “eger esas sermaye azaltimi, zararlar neticesinde olusan
bilango agiklarini kapatmak amaciyla yapiliyorsa ve bu agiklar miktarinca
azaltihyorsa, bu durumda, yénetim kurulu, alacaklilari davetten ve bunlarin
haklarinin 6denmesinden veya temininden vazgegebilir’. Ornegimizde,
sermaye azaltimi, bilan¢o agigini kapatmak maksadiyla yapildigindan ve
hemen akabinde sermaye artirrmina gidildiginden dolayi, bu hususun ilan
edilmesine ve sirket alacaklilarinin alacaklarini beyan etmelerine gerek
duyulmamistir.

6. SONUC VE ONERILER:

Anonim sirketleri, esas sermaye azaltimina yonlendiren iki temel sebep
vardir. Bunlardan birincisi, sirketin ihtiyacinin tGizerinde bir sermayeye sahip
olmasi, digeri ise varolan bilango agiklarinin (zararlarin) kapatilmasidir.
Anonim sirket genel kurulu tarafindan esas sermayenin azaltilmasina karar
verilebilmesi icin; yonetim kurulunun mahkemeye miracaat edip (g kisilik
bir bilirkisi heyeti gorevlendirilmesi talebinde bulunmasi, mahkemece
tayin edilecek bu bilirkisi heyeti tarafindan diizenlenecek raporla esas
sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin haklarini tamamen
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karsilayacak miktarda sirket aktifinin bulundugunun tespit edilmis olmasi
gerekmektedir. Sermayenin azaltilmasi karari, genel kurulca karara
baglandiktan sonra, yonetim kurulu, bu genel kurul kararini Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ve ayni zamanda esas s6zlesmede gosterilen sekilde Ug¢
defa ilan eder. Bu ilanlarda, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'ndeki Uglinci
ilandan itibaren iki ay icinde alacaklarini beyan etmek suretiyle 6deme
veya teminat isteyebilecekleri alacaklilara bildirilir. Batin bu islemler
tamlandiktan sonra, anonim sirket yonetim kurulu, islemlerin dayanagini
olusturan belgelerle birlikte, ticaret sicili memurluguna basvurarak, esas
sermayenin azaltilmasina dair genel kurul kararini ve sermayenin gercekten
azaltilmis olmasi keyfiyetini ticaret siciline tescil ettirir.

Diger yandan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun fon cikisi gerektirmeyen
sermaye azaltim siirecine iligskin ilke ve esaslari gercevesinde, halka agik
anonim sirketler de, bilanco agiginin kapatilmasi amaciyla sermaye azaltimi
yapabilir. Fon c¢ikisi gerektirmeyen bu tir sermaye azaltimlarinda, sirket
biinyesinde kullanima hazir serbest yedeklerin olmasi sermaye azaltimina
engel teskil etmez. Halka agik anonim sirketin herhangi bir bilango agiginin
bulunmamasi veya yapilacak sermaye azaltim tutarinin bilango agigindan
fazla olmasi durumunda ise, sermaye azaltimi ile sermaye artirrmina es
zamanh olarak karar verilmesi gerekmektedir. Bu takdirde, yapilacak
sermaye artirimi asgari olarak s6z konusu fazla tutar kadar olacaktir. Ayrica,
sermaye azaltimi ile sermaye artirrmina es zamanh olarak karar verilmesi
sonucunda, 6nceki ve sonraki sermaye tutarlari arasinda herhangi bir
degisiklik olmayacaksa, esas s6zlesme degisikligine gerek yoktur.

Esas sermayenin azaltilmasi islemi netice itibariyle bir esas sdzlesme
degisikligidir. Ancak, nitelikli bir esas s6zlesme degisikligidir. Bu nedenle
de, TTK'da 6ngorilen prosedir yerine getirilmeden, dogrudan sirket genel
kurulunun alacagi karar ile uygulanamaz. Bu g¢ergevede, 6zellikle anonim
sirket ydnetim kurullarinin, esas sermayenin azaltilmasi konusundaki yasal
prosedire harfiyen uymalari, esas sermayenin azaltilmasi suretiyle sirket
alacaklilarini ve imtiyazli pay sahiplerini magdur etmekten kaginmalari
gerekmektedir.
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KAYNAKCA :

UNAL, M. 2006. “Anonim Sirketlerde Sermaye Azaltimi”. Tugrul Ansay’a
Armagan: 599-643 (www.turkhukuksitesi.com, 17.04.2010
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http://www.emlakhaberleri.com/emlak-haberleri/ozderici-gyo-bilanco-
acigindan-dolayi-sermaye-azaltacak.html, 10.04.2010,

http://www.haberler.com/spk-nin-sermaye-azaltim-ve-artirim-
uygulamasindan-haberi/, 10.04.2010

http://www.spk.gov.tr/daireduyurukarargoster.aspx?aid=95&ct=c,
10.04.2010

Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulus ve Anasozlesme Degisikligi
islemlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (ic Ticaret 2007/1), Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Ankara, 2006

http://www.spk.gov.tr/apps/haftalikbulten/displaybulten.aspx?yil=2009
&sayi=18&submenuheader=null&ext=.pdf, 17.04.2010

http://www.ticaretsicil.gov.tr/gosteryeni.php?sayi=7399&sayfa=706,
24.04.2010

http://www.ticaretsicil.gov.tr/gosteryeni.php?sayi=7397&sayfa=379,
24.04.2010
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YAYIN KOSULLARI VE YAZIM KURALLARI

1. Bicim

1. Bltln metinler; Times New Roman, 12 punto ile A4 kagidin tek ylziine
ve ¢ift satir araligi ile yazilmahdir.

2. Metinler genellikle 7000 kelimeyi ge¢gmeyecek sekilde ve konu ile aras-
tirma metodunun izin verdigi 6lglide 6z olmahdir. Giris, metin, sonug ve
kaynakca dahil olmak Gzere tim basliklar numaralandiriimali ve koyu ol-
malidir. Birinci derecedeki basliklarin “tiimi biiyiik harf’, digerlerinde “sa-
dece ilk harf biiyiik” seklinde olmalidir.

3. Ust, alt ve her iki yandaki kenar bosluklari diizenleme ve ¢ogaltmayi
kolaylastiracak sekilde en az 2,5cm. olmalidir.

4. Tarafsiz bir degerlendirme yapilabilmesi icin yazarlar metinde veya bas-
vuru dahilindeki deneysel test aracglarinda kendilerini dogrudan veya do-
layh bicimde belli edecek sekilde davranmamalidirlar. Tek ¢alisma yapanlar
“biz” seklinde vurgu yapmamalidir.

5. Galismanin bashgl, yazarin adi, unvani ve bagl oldugu kurulus, e-mail
adresi, olasi tesekkir notlari ve yazarin verileri paylasmak isteyip isteme-
digini belirten dipnotu igeren bir kapak sayfasi olusturulmalidir.

Sayfa numaralandirma: Tablolar, ekler ve kaynakg¢a da dahil olmak Uzere
bltun sayfalar sirali bicimde numaralandiriimalidir.

e Numaralar: Birden ona kadar olan rakamlar; tablo ve listelerde kulla-
nilmasi, matematiksel, istatistiki veya teknik birim ve miktarlarin (uzaklik,
agirhk vs.) belirtilmesi harig yazi ile yazilmahdir. Diger tim sayilar nimerik
olarak gosterilmelidir. Ornegin: liclincii giin, 3 km., 30 yil.

o Yiizdeler ve kesirler: Teknik olmayan kopyada metin icerisinde ylzde ke-
limesi kullanilmalidir.

e Denklemler: Denklemler parantez igerisinde numaralandirilarak saga
yasli olarak yer almalidir.

e Kisa cizgi: Tek kelimeleri birlestirmek veya kullanimi netlestirmek igin
kisa gizgi kullanilir.

e Anahtar kelimeler: Ozet, endekslemeye yardimci olacak 4 anahtar keli-
meyi de icermelidir.

Il. BZET/GIRiS

Makale Tiirkce ve ingilizce basligi tasimalidir. Ortalama 100 kelimeden olu-
san Tiirkce ve ingilizce 6zet, metin éncesinde ayri bir sayfada yer almalidir.
Ozet okuyucuyu metnin bashgi, metodu ve bulgulari hakkinda kisaca bil-
gilendirmelidir. Anahtar kelimeler ve veri kullanilabilirlik agiklamasi 6zeti
takip etmelidir.
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Calisma metni, calismanin amaci, metodolojisi ve bulgulari hakkinda daha
fazla detay saglayan “1. Giris” baslikli bir bélimle baslamalidir. Ozet ve
giris gorece olarak teknik olmamakla beraber konu hakkinda bilgili bir
okuyucunun c¢alismanin katkisini anlayabilecegi netlikte olmalidir. Sadece
metnin adi 6zet sayfasinda yer almalidir.

1l. TABLO VE SEKILLER
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Yazar su noktalara dikkat etmelidir:

1. Her tablo ve sekil ayri bir sayfada gériinmeli ve metnin sonuna yerles-
tirilmelidir. Her biri bir numaraya ve icerigi tam olarak belirten bir baslga
sahip olmalidir. Tablo ve sekiller her degiskeni agiklayabilmelidir. Baslk ve
tanimlar, okuyucunun metne bakmadan tablo veya sekli anlayabilecegi ka-
dar yeterli detaylandiriimis olmahdir.

2. Her grafigin referansi metinde yer almalidir.

3. Yazar her grafigin metnin neresine ait oldugunu gostermelidir.

4. Grafiklerin icerigi metne bakilmadan 6nemli bicimde anlasilabilmelidir.
5. Kaynak satir ve notlari gerektiginde eklenmelidir.

IV. ATIFTA BULUNMA

Kaynakg¢ada belirtilen ¢alismalara bagh olunmali ve atifta bulunulacak ca-
lisma i¢in “yazar-tarih” sistemi kullanilmalidir. Alinan ¢alismanin ilgili sayfa
numaralarinin belirtiimesine calisilmalidir.

1. Metin iginde atiflar su sekilde yapiimalidir: yazarin soyadi ve tarih, virgil
konulmadan ve parantez icerisinde (Akdogan 2005), sayfa no varsa (Akdo-
gan 2005, 145); iki yazar olursa (Akdogan ve Sevilengtl 2007, 58), ikiden
fazla yazar varsa (Karacabey ve digerleri 2006, 124). iki calismadan alinti
yapilirsa (Karan 2003, 54; Karacabey 2001, 27); ayni yazarin iki veya daha
fazla calismasindan alinti yapilirsa (Karatepe 2003, 2006).

2. Kaynakgada ayni yazarin ayni yil icerisinde yayinlanmis birden fazla ga-
lismasi

oldugu durumlarda a,b, ek olarak yilin sonuna yazilmahdir. (Sayilgan
20023, 37)

3. Bir yazarin adinin metin icerisinde gecmesi halinde atifta tekrar isim be-
lirtmeye gerek

yoktur. Ornegin: “Celik (1999, 67) diyor ki...”

4. Kurumlar adina yapilan ¢alismalarda imkan varsa kisaltma veya kisa bas-
liklar kullaniilmalidir. (SPK Aylik Biilteni Ocak 2007)

5. Eger hukuki mevzuat, yasal anlasma veya mahkeme kararlarina atifta
bulunulacaksa hukuk calismalari ile ilgili atifta bulunma kurallari kullanil-
malidir.
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KAYNAKCA

Her galismada sadece atifta bulunulan galismalari iceren bir kaynak listesi bulunmal
ve asagidaki bilgileri icermelidir:

1. Kaynaklar ilk yazarin soyadi veya kurumun adina gore alfabetik bigimde siraya
konulmaldir.

2. Yazarlarin tam adi yerine ismin bag harfleri kullaniimalidir.

3. Yazarin adinin hemen arkasindan yayinin tarihi yer almaldir.

4. Dergi basliklari kisaltilmis olmamalidir.

5. Ayni yazarlarin ayni yil igerisindeki ¢alismalari yilin arkasindan harf verilecek sekilde
belirtilmelidir.

Ornek kaynak gésterimleri:

Akdogan, N. ve O. SevilengiL. 2007. Tekdiizen Muhasebe Sistemi Uygulamasi. Yenilen-
mis ve Genisletilmis 12. Baski Ankara: Gazi Kitabevi

Demsky, J.S. ve D.E.M. Sappington. 1989. “Hierarchical Structure and Responsibility
Accounting” Journal of Accounting Research 27 (Spring): 40-58

Dipnotlar: Dipnotlar atif yapmak igin kullanilmamalidir. Ancak metin igerisinde kullanil-
dig1 takdirde metnin bitinligini bozacak nitelikteki bilgiler dipnot olarak kullaniimali
ve metinden daha uzun olmamalidir. Dipnotlar metin boyunca (st simge seklinde nu-
maralandirilarak ilerlemelidir. Dipnot metni tek satir araligiyla sayfa altinda yer alma-
lidir.

V1. METINLERIN TESLiMi
Yazarlar su kurallara dikkat etmelidir:

1. Baska bir dergi tarafindan degerlendirmede olan ¢alismalar gonderilmemelidir. Ya-
zar ¢alismanin baska bir yerde yayinlanmadigi veya degerlendirme altinda olmadigini
bir dilekge ile belirtmelidir.

2. Galismanin iki kopyasi word dosyasinda, CD ortaminda ve basili dékiiman olarak ya-
zisma adresine gonderilmelidir. Ayrica muvu@asmmmo.org.tr elektronik posta olarak
gonderil-melidir. Yazisi kabul edilen yazarlara derginin yayinlanmasindan sonra telif
Ucreti 6denecektir. Bu nedenle yazar, dilekgesinde mail adresi ve banka hesap numa-
rasini bildirmelidir.

3. Saha galismasi veya deneye dayali calismalarda galismanin dayandigi aragtan (anket,
gbrisme plani vs.) yazarin kimligini belli etmeyecek sekilde bir CD ve bir kopya teslim
edilmelidir.

4. Dergiye gonderilen yazilarin yazar tarafindan basima uygun oldugu kabul edilecektir.

5. Yazar metnin bir kopyasini elinde tutmalidir.
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