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SUNUS

Globallesmenin hakim oldugu yeni diinya diizeninde, gelismis diinya eko-
nomilerinden baslamak tizere, (ilke ekonomileri ekonomik isbirligine girer-
ken, muhasebe uygulamalarinda ve finansal raporlarin hazirlanmasinda
ortak standartlari kullanmayi kabul etmislerdir.

Ulkemizde bu degisime ayak uydurabilmek ve uluslarasi rekabette avan-
taj saglayabilmek igin finansal raporlamada ortak standartlari uygulamak
zorundadir.

Kiiresellesme ile birlikte artan finansal bilgi ve kamuyu aydinlatma ihtiyaci
muhasebe meslek mensuplarin iizerine diisen gérevi artirmistir. Muhase-
be sistemi yolsuzluklar, kayit disi ekonominin ortadan kaldirilmasi ve eko-
nominin genel dengeleri agisindan hayati 6neme sahiptir.

Bu kadar 6nemli gérevi icra eden muhasebe meslek mensuplarinin mesle-
ki bilgisi ile birlikte etkin ve etik kurallara sahip bir yapilanmayla ekonomik
diizenin giivenilir bir bicimde islemesinde en 6nemli unsurlarindan biridir.
Toplumsal anlamada 6nemli bir statiiye sahip olan meslegimiz, ve meslek
mensuplarimiz yasam boyu egitim siireci icerisindedir. Bu anlamda mes-
lek 6rgiitii olarak Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler odasi ola-
rak meslektaslarimizin bu egitim siirecine katkida bulunmak en 6nemli gé-
revlerimiz icerisindedir.

Bu gérevlerimizi gesitli yayinlarla genis bir kitleye ulastirma gayretimizi
sirdiirmeye devam edecediz. Saygilarimla

Ali Metin POLAT
Ankara SMMM Odasi Baskani






caitdrden

DEGERLi OKUYUCULAR

Dergimizin 2009 yili son sayisinda sizlerle birlikte olmaktan mutluluk duy-
maktayiz. Eyliil 2009 sayisinda sizlere 5 makale sunuyoruz. Bu sayimizda-
ki makalelerde; Araci Kurumlar, Vergi, Etik, Muhasebe Egitimi, , Vadeli is-
lemler konulari ele alinmistir

ilk makalede, 2004/39/EC sayili Finansal Arac Piyasalari Hakkindaki
Direktif’in (Markets in Financial Instruments Directive/MIFID) baslica 6zel-
likleri ve Tiirk araci kurumlar sektériine muhtemel etkileri incelenmistir.
ikinci makalede, bilgi ¢agdinin temel bilgi ve iletisim araclarindan web ta-
banli interaktif e-6grenme sistemlerinin muhasebe egitiminde kullanimi
incelemistir.

Ugiincii olarak Para Sevgisinin ve Vergi Ahlaki iliskisi arastirmaya daya-
Ir olarak ele alinmistir. Makalede vergi kagirmanin nedenlerinden biri olan
para sevgisi irdelenmeye ¢alisiimistir

Dérdiincii makalede, Hisse Senedi Endeks Vadeli islem Sézlesmeleri (EVIS)
ile ilgili muhasebelestirme ve degerleme islemleri incelenmistir.

Son makalede ise Almanya’nin vergi sistemi genel hatlari itibariyle deger-
lendirilerek Tiirk Girisimciler agisindan uygulamaya konulan son yasal dii-
zenlemeler agiklanmistir

2010 Ocak sayisinda bulusmak lizere, yeni yilinizi kutlarim. Sevgi ve say-
gilarimla

Prof. Dr. Nalan Akdogan
Muhasebe ve Vergi Uygulamalari
Dergisi Editorii
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ARACI KURUM CEVRiIMiNi YONLENDIREN
ETKENLER VE FINANSAL ARAC PiYASALARI
HAKKINDAKI DIREKTiF’iN (MiFID)
SEKTOREL GELISIME ETKILERI

Yener COSKUN *

Ozet

Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda araci kurumlar sektoriine yonelik
ilk dizenlenmeler Banker Krizi sonrasinda ortaya ¢ikmistir. S6z konusu du-
zenlemeler sonrasinda 1990’larin baslarina kadar araci kurum sayisinda
gozlenen hizli artis yerini, bugtin de etkisini siirdiiren, tedrici bir azalmaya
birakmistir. Bu ¢alismada araci kurumlar sektértinin daralma/genisleme
siregleri Gizerinde kurulusundan bu yana etkili olan baslica etkenler irde-
lendikten sonra; sektoriin yakin gelecegini etkilemesi beklenen 2004/39/
EC sayili Finansal Arag Piyasalari Hakkindaki Direktif’in (Markets in Finan-
cial Instruments Directive/MiFID) baslica 6zellikleri ve Tirk araci kurum-
lar sektdriine muhtemel etkileri incelenmistir. inceleme sonucunda; sek-
tortin temel sorunlarina ¢6ziim Uretmesi beklenmeyen Direktif’in sinirli
bazi yararlarinin olmakla birlikte; sektorel faaliyet/gelir akimlari ve dolayi-
styla araci kurum ¢evrimi tzerinde niteliksel bir degisime neden olmayaca-

g1 sonucuna ulasgiimistir.

Anahtar Kelimeler: Araci kurum, banker krizi, borsa komisyonculugu, ban-
ka kokenli aract kurum, aract kurum diizenlemesi, MiFID.

JEL Siniflandirmasi: G-24, K-22, L-51.

*Sermaye Piyasasi Kurulu'nda Bas Uzman olarak gorev yapan Yazar halen Ankara Universitesi Fen Bi-
limleri Enstittisii Taginmaz Gelistirme Ana Bilim Dal’'nda doktora galismalarini siirdirmektedir.
E-Posta:ycoskun@spk.gov.tr
Bu calismada yer alan goérusler Yazar’in kendisine ait olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun gérislerini yan-
sitmamaktadir.
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Abstract

First regulations of securities firms were going back to Banking Crisis
emerging at early 1980’s. The number of securities firms in Turkey were
booming in the late 1980’s and early 1990’s but the sector has been shrin-
king as a trend in terms of number of the securities firms nearly more than
a decade. In this article, in the first place, the author is analysing the de-
terminative factors effecting the securties firms’ cycle from the very be-
ginning of the official establishment of the sector. In the second place,
prospective impacts of the EU’s Markets in Financial Instruments Directi-
ve (MiFID) to the securties firms sector are assessing taken into account
of prospective regulation areas. In result, it is argued that however it wo-
uld have limited benefits to the sector, the potential impacts of the pros-
pective MiFID regulations should not be overrated. Therefore, it does not
seem to realistic to expect that prospective MiFID regulations may crea-
te additional cash inflow or new business lines changing the characteris-
tics of the sector.

Keywords: Securities firm, 1982 banking crisis, brokerage, bank securities
firms, securities firm regulation, MiFID.

JEL Classification: G-24, K-22, L-51.
1. Giris

Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda araci kurumlar sektortine yonelik
ilk dizenlenmeler Banker Krizi sonrasinda ortaya cikmistir. 1980’lerin ikin-
ci yarisindan itibaren incelendiginde araci kurum sayisinda dikkat ¢ekici
degisikliklerin yasandig1 gorilmektedir.

1990’ yillarin basina kadar araci kurum sayisinda gézlenen hizl artis yeri-
ni, buglin de etkisini stirdtren, tedrici bir azalmaya birakmistir. Bu slrece
etki eden ve araci kurum daralma/genisleme sirecleri (cevrimi) tizerinde
etkili olan baslica etkenler; finansal kriz ve baski dénemleri, araci kurum-
lar sektoriine yeni giris olanaklarindaki degisimler, bankalara araci kurum
kurulmasi zorunlulugunun getirilmesi ve yabancilarin araci kurum satin al-
malaridir. S6z konusu etkenlerin araci kurumlar sektéri Gizerindeki etkileri
farkli yén ve siddette olmustur. Ulkemizin AB’ye tam Uyeligi uzak bir hedef
gibi goriinmekle birlikte ulusal mevzuatin AB standartlarina uyumlu hale
getirildigi gorilmektedir. Bu kapsamda sermaye piyasasi mevzuatinin Av-
rupa Birligi miktesebati ile uyumlu hale getiriimesine yonelik ¢calismalarin
slriyor olmasi, AB mevzuatinin araci kurumlar mevzuatina yonelik etkile-
rinin analiz edilmesini zorunlu kilmaktadir.

Bu calismada araci kurumlar sektériinde gozlenen daralma/genisleme su-
reclerine etki eden birincil ve ikincil 6nemdeki faktorlerin degerlendirilme-
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sinin ardindan; sektorin yakin gelecegini etkilemesi beklenen 2004/39/EC
sayili Finansal Arag Piyasalari Hakkindaki Direktif’in (Markets in Financial
Instruments Directive/MiFID) baslica 6zellikleri ve Tirk araci kurumlar sek-
tériine muhtemel etkileri incelenmistir. inceleme sonucunda; sektériin te-
mel sorunlarina ¢6ziim Gretmesi beklenmeyen Direktif’in sinirli bazi yarar-
larinin olmakla birlikte sektorel faaliyet/gelir akimlari ve dolayisiyla araci
kurum cevrimi Gzerinde niteliksel bir degisime neden olmayacagi sonucu-
na ulagiimigtir.

2. Banker Krizi ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinin Ortaya Cikmasi

1990’h yillarin baslarina kadar araci kurum sayisinda gozlenen hizli artis
yerini, bugiin de etkisini strdiren, tedrici bir azalmaya birakmistir. Bu si-
rece etki eden ve araci kurum cevriminde etkili olan baslica etkenler; fi-
nansal kriz ve baski donemleri, araci kurumlar sektériine yeni giris olanak-
larindaki degisimler, bankalara araci kurum kurulmasi zorunlulugunun ge-
tirilmesi ve yabancilarin araci kurum satin almalaridir. S6z konusu etken-
lerin araci kurumlar sektort Gzerindeki etkileri farkli yon ve siddette ol-
mustur.

S6z konusu gelismelerin incelenmesinden 6nce araci kurumlar mevzuat-
nin diizenlenmesinin baslica nedeni olan banker krizi ve sermaye piyasasi
mevzuatinin diizenlenmesini kisaca gézden gecirmekte fayda vardir.

1982 yili UEFA kupasi finali magini tam 25 yil sonra televizyonda yeniden
izlerken iki Tirkce reklam panosu dikkatimi ¢ekti: Hisarbank ve Eko Yati-
rim. “Kale gibi banka” sloganiyla bilinen Hisarbank banka ve Eko Yatirim da
menkul kiymetler sirketi olarak 1982 krizinde batan sirketlerdi.

Bu sirketler icinde, iflasi nedeniyle ortaya ¢ikan zararin reel degeri 1,2 mil-
yar dolar diizeyinde olan Hisarbank’in (bkz. Vatan Gazetesi, 2008) ayri bir
Unu vardir. Nitekim Binay ve Kunter (1998), kontrolsiiz finansal serbestles-
menin ilk krizi olan Banker Krizi'nin, 1982 yilinda enflasyon yiizde 30’lar
dizeyinde iken Hisarbank’in 1 yilik mevduata ylizde 80 faiz 6nermesiy-
le basladigini belirtmektedir. Banker kurumlarin tnlileri de kervana katan
havali ve pahali reklam kampanyalari, sik ofisler, yerine getirilmeyen vaat-
ler ve gevsek diizenleme ve denetim cercevesi; 1970’li yillarin sonunda or-
taya ¢ikan “yaratici bankerlerin” 1980’lerin ilk yarisinda birbirinin pesisira
iflasi hikayesinin 6nemli unsurlari arasinda yer almaktadir.

Bu dénemde halk ve sirketler kesimi 6zellikle bankerler tarafindan arz edi-
len, yeni ve yiksek getiri vaad eden finansal varliklara, Amerikalilarin Cali-
fornia altinina veya ispanyollarin Maya altina hiicumuna benzer bigimde,
hicum etmistir. 1970’li yillarin sonunda baslayan ve 1980’lerin ortalarina
kadar devam eden bu siirecte diizenleyici kesimdeki ihmaller krizi hazirla-
yan nedenler arasindadir. Ertuna (1986), Turk ekonomisine maliyeti 200
milyar TL olarak hesaplanan Banker Krizi'ne giden donemde para ve ser-
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maye piyasalarinin birbirine karistigini, varlk satisina aracilik eden finan-
sal araci (banker) kuruluslarin her tirli denetimden ve risk yonetiminden
uzak olarak topladiklari paralari bor¢ vermeye basladiklarini, bu kurulusla-
rin borglarinin likit ve alacaklarinin bagh duruma ge¢mesi nedeniyle Aralik
(81) krizi ve Kastelli Soku’nun (Haziran 82) ortaya ¢iktigini belirtmektedir.

Banker Krizi; 2000’lerin diinyasinda imar Bankasi, Enron, WorldCom, Ma-
doff gibi 6rneklerde gérdigiimiz sahteciligin ve ponzi finansmanin 6z di-
siplini basarisizliga mahkiim etmesiyle ortaya ¢ikan iflaslarin 1980’lerdeki
ilk 6rnegidir. Banker Krizi’'nde ortaya ¢ikan iflas zincirini ayni zamanda, hizl
finansal serbestlesmenin, diizenleyici kaginmanin ve yetersiz resmi disip-
lin cercevesinin 1980 sonrasi neden oldugu yikimlarin ilk 6rnegi olarak da
degerlendirmemiz mumkinddr.

Kriz sonrasinda banka ve sermaye piyasasinin sinirlari diizenlemeler ile ye-
niden belirlenmistir. Bu kapsamda, 1982 yilinda yayimlanan Sermaye Pi-
yasas! Kanunu ve sonrasinda yapilan diizenlemeler ile, 1929 Krizi sonrasi ABD
sermaye piyasasinda gorilen banka-araci kurum (yatirim bankasi) orgitlen-
mesine benzer bir model olusturulmaya ¢alisiimistir. Bu modeldeki temel di-
slince sermaye piyasalarinin, sermaye piyasasi araglarinin ve sektorde faaliyet
gosterecek finansal araci ve diger kurumlarin diizenleme ve denetim isiginda
gelistirilmesidir. Bu yapida araci kurumlarin payina diisen ise, yatirim bankaci-
hig faaliyetinin esas temsilciligi olmustur.

Banker iflaslarina tepki olarak, planli donemle birlikte 1960’lardan beri ¢ikaril-
masi tartisilan Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 1982 yilinda yurirlGge girmesiile
birlikte, menkul kiymet alim satim araciligl sadece Borsa Bankerligi Belgesi'ne?
sahip banka ve araci kurumlara minhasir bir yetki haline getirilmis ve soz ko-
nusu faaliyet Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan giderek agirlasan bir diizen-
leme ve denetim gergevesinin konusu haline getirilmistir.

Kriz nedeniyle ortaya ¢ikan diizenleyici tepkinin yaninda halkta olusan gliven-
sizlik ise altina yonelimi artirmistir. Banker iflaslari mali kurumlara olan giive-
ni sarsmistir (Alig, 1985).

Asagida da incelendigi lizere finansal serbestlesmenin getirdigi iyimserlik-
le birlikte 1980’lerin ikinci yarisindan 1990'larin basina kadar araci kurum
sayisinda 6nemli artislar yasanmistir. Bu gelismeyi strikleyen baslica un-
surlar; gergek kisi olarak faaliyet gdsteren borsa komisyoncularinin tama-
minin diizenlemeler ¢ergevesinde araci kuruma dénlismesi, banka kdkenli

olmayan araci kurum kuruluslarina izin verilmesi ile 1980 sonrasinda ban-
1 Araci kurum faaliyetinde 1980’lerde gegerli olan terminolojiyi agiklayan Parasiz (1992), kisilerden gek,
bono, senet ve benzeri kagitlar karsiliginda para toplayan bankerlere “piyasa bankeri” ve kisilerden tah-
vil, mevduat sertifikasi (bunlarin faiz kuponlari da olabilir) ve benzeri menkul kiymetler karsiligi para top-
layan bankerlere de “borsa bankeri” denildigini belirtmektedir. Manavgat (1991) ise, mevduat toplayan
bankerler ile menkul kiymet satan bankerlerin birbirinden ayrilmasi amaci ve araci kurumlarin mevdu-
at toplamayan kuruluslar oldugunu vurgulamak endisesi ile segilen borsa bankerligi deyiminin yerinde
olmadigini belirtmektedir.
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kacilik lisansinin kolayca verilmesine bagh olarak banka kokenli araci ku-
rum sayisinin hizli artisi olmustur. Diizenleyici ve denetleyici otoritelerin
“liberal diisiincelerle” verdigi sektore giris izinleri ile patlayan araci kurum
sayisi krizler ve finansal baski donemleri karsisinda azalmaktan kurtulama-
mistir.

3. Araci Kurum Cevrimini Yonlendiren Birincil Etkenler

Araci kurum cevriminde birinci derecede etkili olan etkenler;finansal kriz
ve baski donemleri, araci kurumlar sektoriine yeni giris olanaklarindaki de-
gisimler, bankalara araci kurum kurulmasi zorunlulugunun getirilmesi ve
yabancilarin araci kurum satin almalari olarak siniflandirilabilir. Sektorel
donltsimi ikinci derecede etkileyen unsurlar ise; sektorel maliyetler ve
resmi disiplin yapisindaki degisimler; komisyon oranlarindaki degisimler;
teknolojik gelismeler ve yeni Uriin ve faaliyet sahalarinin ortaya ¢ikmasi
olarak belirlenebilir.

Asagida da incelendigi lizere s6z konusu etkenlerin araci kurumlar sekto-
rii Uzerindeki etkileri farkh yon ve siddette olmustur.

3.1. Finansal Kriz ve Baski, Borsa Komisyonculugu ve Yeni Bankalar

Araci kurumlarin sayisi; 1991 yilinda sektore girise yonelik yeni lisans verilme-
mesini amaglayan tedbire kadar, ekonominin (ve finans sektoriiniin) genisle-
me dénemindeki iyimserlige kosut bicimde artma egilimi gostermis, buna kar-
silik finansal baski ve 6zellikle de kriz donemlerinde azalma egilimi géstermis-
tir. Bankalarin iflasi ve banka kdkenli olmayan araci kurumlarin iflas veya kendi
istekleri ile faaliyetletini durdurmalari sonucunda kriz dénemlerinde araci ku-
rum sayisindaki azalma keskin olmustur.

32 sayili kararda 1989 yilinda yapilan degisikliklerle birlikte sermaye giris cikis-
larinin 6niindeki engellerin kaldirilmasi banka ve araci kurumlar sektériine yo-
nelik girislerin de hizlanmasina neden olmustur. Bu kapsamda 6zellikle banka
kokenli olmayan araci kurum sayisinda 1989 yili sonrasinda yasanan patlama
dikkat gekicidir. Nitekim 1989 yilinda 16 adet olan banka kékenli olmayan araci
kurum sayisi 1990 ve 1991 yillarinda, gercek kisi olarak faaliyet gosteren borsa
komisyoncularinin tamaminin diizenlemeler ¢ergevesinde araci kuruma do-
nidsmesinin de etkisiyle, sirasiyla 43 ve 102 adede ¢ikmistir. Ne var ki, Turk eko-
nomisinin karsilastigl bittin kriz ve finansal baski donemleri araci kurum sayi-
sinda 6nemli azalmalarin habercisi olmustur. Bunu 1998 ve 1999 finansal bas-
ki donemleri ile birlikte, 6zellikle 1994 ve 2000-2001 krizinin etkili oldugu yillar-
dan okumak miimkiindir. Bu kapsamda 1993 yilinda 105 olan banka kokenli
olmayan araci kurum sayisi, 1994 yilinda 95’e gerilerken; 1999 yilinda 82 olan
banka kokenli olmayan araci kurum sayisi 2000-2001 krizini izleyen dénemin
hemen ardindan 2003 yilina gelindiginde 71 adede gerilemistir.
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TABLO 1: Banka Kékenli Olan ve Olmayan Araci Kurumlarin Sayisindaki
Degisim (1985-2008)

mivu/ 2009-3

E E £ 5 5 5=~ | 5=
Yillar ’t%% >:>3:.o§ Tgf—‘ é‘g i‘;"g %;"% rz:';%

ke e} = (G) S o — o=
1985 0 0 0 0 0 0 0
1986 9 12 21 12 0 9 0
1987 14 21 35 9 0 6 1
1988 15 26 41 5 0 1 0
1989 16 27 43 1 0 1 0
1990 43 32 75 5 0 27 0
1991 102 35 137 3 0 63 4
1992 106 36 142 2 1 8 4
1993 105 42 147 6 0 5 6
1994 95 42 137 1 1 5 15
1995 96 45 141 5 2 7 6
1996 92 44 136 0 1 0 4
1997 89 47 136 5 2 2 5
1998 85 48 133 2 1 3 7
1999 82 48 133 2 3 0 3
2000 77 48 125 3 0 2 7
2001 74 45 119 0 3 1 4
2002 74 42 116 0 3 3 3
2003 71 39 110 0 3 0 3
2004 69 36 105 0 3 0 3
2005 69 36 105 0 0 0 0
2006 70 29 99 1 0 0 7
2007 68 31 99 0 2 2 0
2008 67 31 98 - - - 1
BKO: Banka Kdkenli Olmayan Araci Kurum, BK; Banka Kokenli Araci Kurum,
TK; Toplam Araci Kurum. Yeloglu (2007) de yer alan verilere ilaveten
tabloya 2006-2008 yillarina iliskin veriler ile tiim verileri kapsayacak
bicimde bir de toplam siitunu eklenmistir.

Kaynak: Yeloglu (2007) ve TSPAKB (2008 ve 2009).

Araci kurumlar sektériinde gorilen sayisal dalgalanmalarin nedenlerinden
birisi de lisanslama ve diizenleme/denetim standartlarindaki eksikler ola-
rak degerlendirilebilir. 1990’lar boyunca sektoére giristeki kolaylik ve dene-
tim eksigi etkenlerini; araci kurum sayisinin hizla artmasina ve ardindan da
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(Ozel Fon’a 6nemli dl¢lide yuikiimllik birakmak suretiyle) azalmasina etki
eden nedenler arasinda degerlendirilmek gerekir.

Hatta bu kadar dyledir ki, Yeloglu (2007) ve iMKB (2008) verilerine gére
1991 ve 1992 yillarinda araci kurum sayisi sirasiyla 137 ve 142 adet iken,
halka acik sirket sayisi 134 ve 145 adet olarak gerceklesmistir. izleyen bé-
[imde incelendigi lizere, araci kurum sayisinin hizli artisinin altinda yatan
nedenlerden birisi de borsada gergek kisi olarak faaliyet gdsteren borsa
komisyoncularinin tamaminin diizenlemeler ¢ercevesinde araci kuruma
donidsmesidir.

Yeloglu (2007) ile Ozcam (1991) de yer alan 1986-1991 yillarina iliskin ve-
riler arasinda tam bir tutarlilik gérinmese de, sonuncu kaynakta yer alan
veriler 1siginda borsa komisyoncularinin araci kuruma déniismesinin borsa
islemcisi kisi ve kurum poptlasyonu tzerindeki etkilerini incelemek mim-
kindur.

TABLO 2: Borsa Komisyoncularinin Araci Kuruma Déniismesi ve iMKB
Uye Sayisi Degisimi

Yillar iMKB Uye Sayilari (Adet)
Banka  Araci Kurum I?orsa Toplam
Komisyoncusu

1986 27 8 8 43
1987 41 12 12 65
1988 44 15 20 79
1989 52 19 22 93
1990 52 49 16 117
1991/15 Temmuz 56 97 0 152

Kaynak: Ozcam (1991).

Araci kurum sayisindaki artisi yavaslatmak igin asgari 6denmis sermaye tu-
tarlari A grubu araci kurumlarda 10 milyar T'na ve B grubu araci kurum-
larda 5 milyar TU'na yikseltilmis olmasina ragmen, araci kurum sayisinda
1990 yilhindaki hizli artis egilimi 1991 yilinda da devam etmis ve 15.07.1991
tarihi itibari ile 97 adede yiikselmistir (Ozgam, 1991). Araci kurum sayisin-
da yasanan hizl artisin diger neden ve sonuglari asagida degerlendirilmek-
tedir.

Borsa bankerligi belgesi talep eden araci kurumlarda yapilan incelemeler
sirasinda, mali sektorde tecriibeleri bulunmamasina karsin, pek ¢ok kisinin
araci kurum kurma isteginde oldugu gorilmustir. S6z konusu incelemeler-
de tespit edilen bu durumun nedenleri su sekilde agiklanabilir;

(1) Borsa dyelerinin, alim emirlerinde yilksek fiyattan aldiklarini satim
emirlerinde ise dusuk fiyattan sattiklarini distinen varlikh yatirnmcilarin,
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kendi portfoylerini isletmek ve kurtaj (alim satim komisyonu) 6dememek
icin araci kurum kurmak istemeleri,

(2) Altin ve doviz alim satiminda bulunanlarin, piyasalardaki gelismelere
gore fonlarini hisse senetleri piyasasina aktarma veya tersine islem yapa-
bilme kolayhg elde etme arzulari,

(3) Toplumda itibarli, poptler bir ise sahip olma dislincesi; aracilik faali-
yetleriile kolay ve rahat para kazanilabilecegi diislincesi; diger is alanlarin-
da belirli bir asamaya gelmis varlikli ailelerin ¢ocuklarina yeni ve popller
bir alanda is kurma diisiincesi (Ozgam, 1991).

Sermaye piyasalarinin ilk gelisim yillarinda araci kurumlarin sahip ve yone-
ticiler konusundaki standartlari yeterince yiksek tutulmamistir. Tam ter-
sine standartlar distk tutulurken girisler 6nce gevsek tutulmus ardindan
timiyle durdurulmustur. Bunun sonucunda ise sektére girisler hicbir 6n
standardin olmadigi araci kurum el degistirmeleri ile olmustur. Bu ise araci
kurum sektérinin isteklerini karsilamayan kisilerin sektére gelmesi ile so-
nuglanmistir. Halbuki tam tersine giris ve el degistirme standartlarinin yik-
sek olmasi, buna karsilik hem sisteme girislerin hem de standartlarin kar-
silamayanlarin sistemden c¢ikarilmasinin kolay oldugu bir model olmaliy-
di. Uygulanan modelin sonucu da 1994 krizi ile ortaya ¢ikmistir (Karacan,
2002). 1994 krizinde kotl yénetim nedeniyle ¢ banka (Marmarabank,
TYT Bank ve impeksbank) ve {i¢ araci kurum (AOG Tiirkinvest, Carmen ve
Pasifik Menkul Degerler) iflas etmistir (Karacan, 1996).* 1994 — 1996 yilla-
ri arasinda kriz sonucu yetki belgeleri iptal edilmis ve mali sorumlulukla-
rini yerine getirememis olan araci kurumlara SPK tarafindan durumlarini
diizeltebilmeleri amaciyla bir stre verilmistir. Verilen bu sireg icinde du-
rumunu dizeltemeyen araci kurumlar hakkinda ise kaginilmaz olarak if-
las davalari agilmaya baslanilmis ve iflas kararlari ahinmistir. 1994 Krizi'nin
ardindan gelen ve 16 kadar araci kurumun yetki belgelerinin iptal oldu-
gu veya iflas ettigi bu slrecte yaklasik 26 bin yatirnmcinin varligi zarar gor-
mdistiir. Batan tutarin ise 75 milyon dolar civarinda oldugu tespit edilmis-
tir (Tokgdz, 2001 den Aktaran: Oztiirk, 2005).

Kriz sonrasinin araci kurumlar sektoriinde en dikkat cekici “diizenleyici
tepki” araci kurumlarin asgari sermayelerinin artirilmasi olmustur.

Turkiye sermaye piyasasinin 2499 sayili Yasa ile kurulusundan giinimuze
kadar gecen 15 yillik donem icinde, araci kurumlarin asgari sermayelerine
iliskin cok sayida diizenleme yapilmistir. Bunlarin en sonuncusu, 20 Ocak
1996 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu teb-
ligidir. Araci kurumlarin ‘asgari 6denmis sermaye’ tutarina iliskin kokli de-

gisikler iceren bu teblig ile, daha 6nceki diizenlemelerle karsilastirilamaya-
1. 1994 krizinde banka ve araci kurumlarin diginda 5 adet sirketin de iflas ettigini vurgulayan Yildirm
(1995) batan araci kurumlara iligkin farkli bir géris sunmaktadir. Yazar 1994 yili geride kalirken batan
araci kurum sayisinin 10 oldugunu, bu sayinin sektériin % 10 una tekablil ettigini ve bu kurumlarda
16.500 yatirimcinin 2,2 trilyon lira alacaginin bulundugunu belirtmektedir.
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cak dl¢tide araci kurumlarin asgari ddenmis sermaye tutari artirilmistir. Ay-
rica IMKB’nin Uyelige giris aidati da, asgari ddenmis sermayenin artmasina
paralel olarak, dnceki donemlerle karsilastirilamayacak kadar yiiksek di-
zeyde (250 milyar lira olarak) artirilmistir (Uygun, 1997).

Banka kokenli araci kurumlarin sayisinda gozlenen hareketlilikte de farkli
bir boyut vardir. 1980 sonrasinda kamu aciklarinin ve cari a¢igin finansma-
ninda bankalarin agirlikli rol tstlenmesi ile bankacilik sektoriine yeni giris-
lere izin verilmesi birlesince bankalarin sayisinda hizli bir artis yaganmigstir.
Artan banka sayisi banka koékenli araci kurum sayisinin da artmasina neden
olmustur. Ne var ki, 1986 yilinda 12 adet olan ve 1999 yilinda 48 adede ka-
dar yukselen banka kokenli araci kurum sayisi, 2000-2001 krizinin hemen
ardindan 2003 yilinda 39 adede diismdistir. Banka kokenli araci kurum sa-
yisindaki degisimin, diger gruba nazaran daha az oynak olsa da, sektorel
bir daralmayi temsil ettigine sliphe yoktur.

3.2. Borsa Komisyonculugunun Sonu ve Sektore Yeni Giris izni Verilme-
mesi

Sermaye piyasasi mevzuati ile araci kurumlara getirilen serbesti ve tesvi-
kin ardindan sektor ile ilgili bir dizi 5nemli karar alinmistir. Bu kararlarin ba-
sinda Devlet Bakanhigi'nin yeni araci kurum kurulusuna izin verilmemesine
yonelik 26.07.1991 tarihli karari ve bankalarin bazi sermaye piyasasi faali-
yetlerini araci kurum kurarak slirdlirmesine yonelik SPK’nin 15.08.1996 ta-
rihli ilke karari gelmektedir.

Yapilan girisimler sonucunda dénemin ekonomiden sorumlu Basbakan
Yardimcisi Ekrem Pakdemirli ikna edildi. Pakdemirli, bir yandan SPK bir
yandan da araci kurumlar tarafindan kendisine iletilen yeni araci kurum
kurulmamasi yoniindeki istegi yerine getirdi ve Hazine’ye bu konuda bir
talimat verdi. Pakdemirli'nin 2 Agustos 1991 tarihli genelgesiyle, araci ku-
rum sayisi donduruldu. Bu kararin verildigi tarihte ise, sayilari 50’yi bulan
basvuru Hazine’de, 14’ de SPK ‘da borsa bankerlik belgesi almak icin sira
bekliyordu. Pakdemirli SPK’nin 6nerisi lzerine araci kurum sayisini don-
durdu. Sadece SPK ‘ya basvuruda bulunmus bu 14 kuruma izin verilecek-
ti. Hazine’den kurulus izni alip da heniiz SPK’ya basvurmamis 50 kuruma
ise izin verilmeyecekti. Hazineye’de yeni basvuru kabul edilmeyecekti (Yil-
dirim, 1995).

26.07.1991 tarihli Devlet Bakanhgi karari ile sektérde faaliyet gostermek
isteyen girisimcilerin mevcut araci kurumlardan pay devralmasinin 6ngoé-
rilmesi, mevcut araci kurumlarin daha da rekabetgi bir piyasada faaliyet
gbstermesinin 6niine gecilmesini amaglamistir. Uygun (1997) s6z konusu
rekabet yasaginin altinda, banka disi araci kurum sayisindaki hizli artis ile
birlikte, sektoériin yeni girislerin engellenmesine yonelik olarak yaptigi lobi
faaliyetlerinin etkili oldugunu belirtmektedir.
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Sermaye piyasalarinda bir yandan yeni araci kurum kuruluslarina izin veril-
mezken, diger yandan da borsada gergek kisi olarak islem yapan borsa ko-
misyoncularinin faaliyetlerini aract kurum unvaniyla tiizel kisi olarak sir-
dirmesine yonelik diizenleme ve uygulamalar yapilmaktaydi.

Minhasiran borsada islem yapan gergek kisiler olan borsa komisyoncu-
lari ile ilgili diizenlemelerin bulundugu 1447 sayili Menkul Kiymetler ve
Kambiyo Borsalari Kanunu 91 sayili KHK ile yururlikten kaldirilmistir. Bor-
sa komisyonculari s6z konusu Kararname’nin gergek kisilerin de borsa tiye-
si olabilmesini saglayan 4 Gncli maddesine gore faaliyet gostermekteydi.
Borsa Bankerligi Belgesi Verilmesine iliskin Yonetmelik’e 21.03.1990 tarih
ve 20468 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Bankerligi Verilmesi-
ne iliskin Yonetmelikin Bazi Maddelerinin Degistiriimesine ve Anilan Y6-
netmelige Gegici iki Madde Eklenmesine Dair Yénetmelik ile eklenen gegi-
ci 4 Uncli maddeyle, borsa komisyoncularinin araci kurumlara doniismele-
ri 6zendirilmistir. Yonetmelik’te borsa komisyoncularinin araci kuruma do-
niserek SPK’dan Borsa Bankerligi Belgesi alma siiresi 1990 yili sonu olarak
belirlenmekle birlikte bu slre, 27.12.1990 tarih ve 976 sayili SPK karari ile
31.03.1991 tarihine kadar uzatilmistir. Yonetmelik yayimi tarihinde 22 olan
borsa komisyoncularinin tamami araci kuruma doéniserek SPK’dan borsa
bankerligi belgesi almistir (Ozgam, 1991).

Sektore ilk giris maliyetlerini yikselten ve hala uygulanan bu karar ile sek-
torde faaliyet gosteren araci kurumlarin, faaliyet yapma iznine sahip olma
imtiyazindan dogan, tabela degerleri artmistir. SPK sektdre yeni girisin zor-
lastiriimasina yonelik yaklasimini bankalarca kurulan araci kurumlardaki
ybnetim ve/veya denetim imtiyazi saglayan kurucu banka paylarinin tGgiin-
cl kisilere devri icin izin almak lizere yapilacak basvurularda da glindeme
getirmis ve cesitli araci kurumlara bu hiikiim uygulanmistir.® Ote yandan
SPK’nin Seri:V, No: 46 sayil Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’e 22.10.2009 tarih ve 27384 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri:V, No: 113 sayili Teblig ile eklenen 61/B maddesi ile geti-
rilen hikim degerlendirildiginde SPK’nin sektore giris yasagini uygulama

iradesinin stregeldigi bir kez daha anlasiimaktadir.?

1 SPK’nin 2006/45 sayili Haftalik Bilten’inde yayimlananan 20.10.2006 tarih ve 46/1309 sayili
kararinda,SPK’nin 15.08.1996 tarihli ilke karari ve eki kararlari uyarinca Bankalarca kurulan araci ku-
rumlardaki yonetim ve/veya denetim imtiyazi saglayan kurucu banka paylarinin Gglinci kisilere dev-
ri i¢in izin almak Uzere ilgili araci kurumlarca SPK’ya basvurulabilecegine, bu durumda paylari devrolu-
nan araci kurumlarin 6denmis sermaye tutarlarinin pay devir isleminin tescilini muteakip 2 yil icerisin-
de 7.000.000.- YTL'ye yikseltiimesine, bu siire sonunda bu sart yerine getiremeyen araci kurumlarin fa-
aliyetlerinin durdurulmasina ve yetki belgelerinin iptal edilmesine karar verildigi duyurulmustur. Dolayi-
siyla sektérde uygulanan/gériilen asgari sermaye/6denmis sermaye rakamlari karsisinda oldukga yiiksek
bir rakam olarak belirlenen asgari 7 milyon TL 6denmis sermaye sartinin pratikteki anlami; ortalama ser-
maye tutarinin fazla belirlemek suretiyle fiili devir guigligi/yeni girig yasagi yaratmaktr.

2 Bir Araci Kurumun Yetki Belgelerinin Yeni Araci Kurum Kurulusu Amaciyla iptali” baghkl 61/B madde-
sinde asagidaki hilkme yer verilmistir; “Halka agik olmayan bir araci kurumun, yeni araci kurum kurul-
masi amaciyla tim yetki belgelerinin iptali igin talepte bulunmasi suretiyle sermaye piyasasi faaliyetle-
rinden gekilmesi durumunda, bu Teblig’de araci kurum kurulusu igin aranan sartlari saglamasi kaydiy-
la, yeni araci kurum kurulmasina izin verilebilir. Yeni kurulacak araci kurumun kurucu ortaklarinin yeni
araci kurum kurma ve faaliyet iznine iliskin bagvurusu bu Teblig hikiimleri cergevesinde degerlendirile-
rek Kurulca sonuglandirilir”
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Sektore giris yasagi ile birlikte aracilik komisyon oranlarinin rekabetci or-
tamda belirlenmesini uzun siire engelleyen diizenlemelerin bulundugunu
da dikkate aldigimizda; kendi iginde yogun bir rekabet yasayan araci ku-
rumlar sektorindn belli bir kar garantisi altinda yasatilmaya galisildigi an-
lasiimaktadir. Benzeri durumu finansal Uriin ve hizmet sunan sigortacilik
ve bankacilik sektoériinde de gozlemek mimkinddr.

Devlet Bakanhgi’'nin s6z konusu kararinin sonuglari degerlendirildiginde;
asiri rekabetgci sektorel yapi ve finansal istikrarsizliklarin sarmalindaki piya-
sa kosullarinin olumsuz etkisinin “kar garantisinin” olumlu etkisinden Us-
tin geldigini gérmekteyiz. Bunun bir sonucu olarak da, 1990’larin basin-
daki atihmlarla 1980’lerin etkisinden siyrilma emareleri gdsteren ve istik-
bal vadeden araci kurumlar sektoriinlin, izleyen donemde sermaye piya-
salarinin yeterince gelisememesinin de etkisiyle arzu edilen élgllerde bi-
ylyemedigini goriyoruz.

Bu noktada giris diizenlemelerinde serbesti yoniinde yapilacak bir degisik-
ligin sektorin gelisimine katki saglayip saglamayacagini degerlendirmek
faydali olabilir. Zaman zaman glindeme gelen “piyasaya giriste serbesti uy-
gulamasinin benimsenmesi” ile piyasa mekanizmasinin sihirli glicine mi-
racaat etmek sektorel gelisim yolunda fayda saglar mi?

Genel olarak bakildiginda giris dizenlemeleri (regulation of entry) kapsa-
minda piyasaya girislerin kamu midahaleleri ile engellenmesi gesitli olum-
suzluklara neden olabilmektedir. Bu kapsamda, devlet miktar kisitlamala-
riyla mulkiyet haklari olusturmakta ve bu hakki genellikle ayricalikl kisile-
re transfer etmektedir. Miktarin bundan sonra kisitlandigi durumlarda yeni
firmalarin piyasaya girmesi, bu hak sahiplerinden yiiksek bedelle s6z konu-
su lisanslarin alinmasini gerektirmektedir (Carlton ve Perloff, 2005, Akta-
ran: Cetin, 2009). Ote yandan, piyasaya giris daha az demokratik tilkelerde
daha agir bicimde dizenlenmektedir. S6z konusu diizenlemeler ayrica go-
rinlr sosyal faydalar dogurmamakta ve bu diizenlemelerin temel faydala-
nicilari ise siyasetci ve burokratlarin kendisi olarak goériinmektedir (Djan-
kov ve bsk., 2001).

Sektore giriste taninacak serbestinin araci kurumlar sektériinde rekabe-
ti artirmasi (ve tabela rantini) azaltmasi beklenebilir. Ne var ki sektériin
halihazirda asiri rekabet nedeniyle ¢cok disiik komisyonlarla calistigi, karl-
hginin diistik ve dénemsel etkilere agik oldugu dikkate alindiginda sektori
daha da fazla rekabete agmanin makul olmadigi da degerlendirilebilir. Bu-
rada temel mesele, sermaye piyasalarinin az gelismisliginin/yeterli tevec-
clih gérmemesinin araci kurumlar sektériiniin az gelismisligine neden ol-
dugunu tespit edebilmektedir. Zaten bu tablo sektére girecek yeni diiriist
sirket sayisini kendiliginden azaltacaktir.
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Diger bir deyisle pasta blylmedikce, pastayl daha da kii¢tlk dilimlere bol-
meye hevesli yeni, kaliteli, piyasaya uzun vadeli olarak bakan, katma deger
yaratacak catal ve bicak bulmak pek de mimkiin gérinmemektedir (sek-
torel sorunlara yonelik ¢ézim onerileri igin bkz. 7 nci bélim).

3.3. Banka Araci Kurumlarinin Kurulmasi

SPK’nin 15.08.1996 tarihli ilke karari ile sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulu-
nan bankalarin soz konusu faaliyetlerini 02.01.1997 tarihinden itibaren mev-
cut aract kurumlardan birini devralarak veya yetki belgelerini kendilerine tani-
nan araci kurum kurma imtiyazi cergevesinde yeni kurulacak bir araci kuruma
devrederek slirdlirmeleri 6ngorulmustar.!

Temelde hisse senedi islemlerinden kaynaklanabilecek risklerin bankalari
olumsuz yonde etkilemesinin dniine gecilmesini amaclayan sz konusu diizen-
leme, 1930’lu yillarin ABD’sinde Glass Steagall Yasasi’'nin yaptigini, 1990’larda
Tirkiye'de yapmayi amaglamistir. Bilindigi Gizere ABD'de ticari bankacilik ve ya-
tinm bankaciligi faaliyetlerinin birbirinden ayrilmasina yonelik diizenlemeler
yatirm bankalarinin 6nlini agmis ve ABD sermaye piyasalarindaki canliligin
da etkisiyle yatinm bankalari kiiresel finans krizine kadar hizla bayumstar.

03.11.1998 tarihli Danistay karari ile iptal edilen s6z konusu kararin, uygula-
ma sahasi buldugu donemde de hukuka uygunlugu tartisma konusu edilmistir
(tartismalar igin bkz. Reisoglu, 1998).

Ancak, Danistay’in s6z konusu karari iptal etmesine ve SPK’nin bu karari ikame
edecek yeni diizenlemelere gitmemesine ragmen, bankalarin sermaye piyasa-
st faaliyetlerinin bir bélimunin kurulan araci kurumlara dayali olarak yapiima-
si fiilen uygulama sahasi kazanmistir. Halihazirda banka kokenli araci kurumlar
sermaye piyasasl aracl kurumlar sektoriinde etkin konumdadir.

Banka kokenli araci kurumlarin etkinliginin artmasi banka kokenli olmayan
araci kurumlarin piyasa payi ve etkinligini zaman icinde azaltici etki yapmis-
tir. Yeloglu (2007), orgitsel ekoloji kurami gercevesinde banka kékenli olan ve
olmayan araci kurumlarin karsilikl bagimlilik diizeyini inceledigi ¢alismasinda;
banka kokenli araci kurumlarin yogunlugundaki artisin banka kokenli olmayan
araci kurum kurulma oraninda azalisa neden oldugunu, banka kékenli olma-
yan araci kurumlara ait popilasyon yogunlugundaki artisin ise, banka kokenli
araci kurum kurulma orani tizerinde olumlu veya olumsuz bir etkisinin olmadi-
gini ve her iki araci kurum popilasyonlari arasindaki bagimhlik diizeyinin kismi
rekabete dayali oldugunu bulgulamistir.

Banka odakli finansal sisteme sahip olan Glkemizde banka kdkenli araci ku-
rumlarin sermaye piyasalarindaki etkin konumunu olagan kabul etmek ge-

reklidir. Buna karsihk, Glkemizde mevduat bankalari disindaki yatirim ban-
1 Yararlikten kaldirilan s6z konusu ilke kararinda “piyasada faaliyet gosteren bankalar ile araci kurum-
lar arasinda rekabet esitliginin saglanmasi icin halen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunan bankala-
rin faaliyetlerini 02.01.1997 tarihinden itibaren mevcut araci kurumlardan mevzuat cergevesinde birini
satin almak veya mevcut yetki belgelerini bir aract kurum kurarak bu araci kuruma devretmek suretiyle
yurtmelerine” karar verildigi belirtiimektedir.
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kacihg sektoriiniin 6nde gelen temsilcileri olan araci kurum ve kalkinma
ve yatirim bankalarinin neden yeterince gelisemedigini de sormak duru-
mundayiz.

Ayri bir inceleme konusunu teskil etmekle birlikte kisa bir belirleme yap-
mak gerekirse s6z konusu gelismenin altinda; ilkemizin “gelisen ekonomi”
karakterinin bankacilik sektoriini 6n plana ¢ikarmasi, sermaye piyasalari-
nin dnemli bir finansman araci olmamasi ve banka disi yatirim bankaciligi
sektoriinlin yeterince glcli ve yaratici olmamasi yatmaktadir.

3.4. Araci Kurumlar Sektoriine Yabanci Akini

Araci kurumlar sektori kanaliyla gerceklestirilen yabanci portfoy yatirimla-
ri ginimuzde fazlasiyla olagan karsilanmakla birlikte, yabancilarin sektore
dogrudan yatirim yapmasi uzun siire istisnai bir durum olarak algilanmistir.

Ornegin Yildirim (1991) de 32 sayil kararda 1989 yilinda yapilan degisiklik-
ler sonrasinda Nomura ve Daiwa isimli Japon bankalarinin Turkiye'de ara-
¢l kurum sahibi olmak igin “girisimlerde bulunmasindan” bile heyecanla
bahsedilir.

2000-2001 krizini izleyen donemde (lkemize déniik dogrudan yabanci ser-
maye yatirimlari patlamistir. S6z konusu yatirimlarin dnemli bir bdlum fi-
nansal aracilik sistemine akmistir.

Bu stirecten dogrudan yatirim tutari ve yabanci sahipliginin artisi anlamin-
da en fazla payi bankacilik ve sigortacilik sektora alirken; araci kurumlar
sektoriine yonelik dogrudan yabanci yatirimlar da daha 6nce gorilmedik
boyutlara ulagmistir.

TABLO 3: Ortaklik Yapisina Gére Araci Kuruluslar (2005-2008)

Ortaldik 2005 2006 2007 2008
Yapisi

8 <2 & <2 &8 <2 8 <2
Yabanci 12 6 15 18 19 25 19 27
OzelYeri | 22 8 18 76 15 70 15 67
Ozel 34 92 33 94 34 95 34 94
Toplam
TMSF 1 5 1 1 1 0 1 0
Kamu 5 4 5 4 5 4 5 4
Kamu 6 9 6 5 6 4 6 4
Toplam
Genel 40 101 39 99 40 99 40 98
Toplam

Kaynak: TSPAKB (2007, 2008 ve 2009).
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Yukaridaki tablodan da anlasilacagl Uzere, 2005 yilinda 12 ve 6 adet
olan yabanci banka ve araci kurum sayisi, 2008 yilinda 19 ve 27 adede
yukselmistir.

Sektorel sermayedeki pay dikkate alindiginda gliniimiizde yabanci ara-
¢l kurumlarin % 30’luk paya sahip oldugu degerlendirilmektedir. TPAKB
(2007 ve 2008) verilerine gore 2005, 2006 ve 2007 yillari itibari ile yaban-
ci araci kurumlarin islem hacmindeki paylari sirasiyla % 13, % 31 ve % 35
olarak gergeklesmistir. 2007 yilinda en fazla islem hacmini gerceklestiren 5
aract kurumun 2 si ise yabancidir. Yine anilan yilda yurtdisi kurumsal yati-
rimcilarin islem hacminin %95’i ikisi yabanci ve biri banka kdkenli G¢ araci
kurum Gzerinden gergeklestirilmistir.

4. Araci Kurum Cevrimini Yonlendiren ikincil Etkenler

Kurulusundan bu yana araci kurumlar sektériinde yasanan genisleme/da-
ralma gevriminin temel nedenleri yukarida resmettigimiz gibi olmakla bir-
likte, kimi gelismeler de sektdrde yasanan gesitli donlsiimleri etkilemistir.
Bu gelismeler finansal kriz ve baski donemlerinde veya sektore giris kisi-
ti/serbestisi donemlerindeki gibi sektordeki kurum sayisinin artis/azalisina
derhal etkilememis olmakla birlikte, sektoriin gelir-gider akimlari ve faali-
yet bicimi UGzerinde bazi sonuglara neden olmustur. S6z konusu gelismele-
rin baslicalarini asagidaki gibi 6zetleyebiliriz.

4.1. Sektorel Maliyetler ve Resmi Disiplin Yapisindaki Degisimler

Araci kurumlarin, diizenleme, denetim ve yaptirim gergevesini belirleyen,
resmi disiplin yapisindaki degisimler sektorin faaliyet bicimini etkilemek-
tedir. Dlizenleme yoniinden bakildiginda yukarida incelenen istisnalar bir
kenara birakilirsa, araci kurumlar sektériindeki diizenleme akimlarinin ani
degisiklik yaratma egilimi gdstermedigi ve FAPHD (bkz. 5 inci b6liim), Basel
Il ve Sarbanes-Oxley (SOX) Kanunu 6rneklerindeki gibi yiksek uyum ma-
liyetlerine neden olmadigi ileri suriilebilir. Bununla birlikte diizenleyici ve
denetleyici kurumlarin gesitli tasarruflarinin sektérdeki islem maliyetleri,
fon akimlari ve davranislar lzerinde etkili oldugu da aciktir.

Bu cergevede araci kuruluslar agisindan maliyetler; borsa paylari, men-
kul kiymet tescil Gicretleri, IMKB uyelik aidatlari, IMKB uyelik teminatla-

ri, SPK blokaj yiikiimliliginden kaynaklanan maliyetler,? Yatinmcilari Ko-
1 TSPAKB verilerine gore 16.10.2003 ve 17.12.2008 tarihleri arasinda 27 adet araci kurumun tnvani de-
gismistir. SPK’nin unvan degisikligine ortaklik yapisinda 6nemli degisiklikler olmasi halinde izin verdigi ve
yeni araci kurum unvanlarinin agirlikh olarak yabanci ortakhgi yansithgi dikkate alindiginda sektérdeki

yabanci agirlikh blyik dontsimi okumak kolaylagsmaktadir (Internet: www.tspakb.org.tr/veri-

ler, Erisim Tarihi: 24.03.2009).

2 Son zamanlarda araci kurumlar sektoriindeki diizenlemelerin maliyet azaltici etkilerine yonelik en
iyi orneklerin basinda blokaj uygulamasindaki degisimin sonuglari gelmektedir. Diinya Gazetesi (2009)
14.04.2009 tarih ve 27200 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirliige giren Seri:V, No: 101 sayi-
It Araci Kurumlar Tarafindan Yatirilan Teminatlarin Kullanim Esaslari Tebligi ile blokaj uygulamasinda ya-
pilan degisiklik ile birlikte sektére 72 milyon TL tutarinda teminat fazlasinin iade edilecegini belirtmek-
tedir. Cesitli agilardan elestiriye agik olmakla birlikte Teblig’in uygulanmasi ile birlikte gerceklestiriime-
ye baslandigi gozlenen sz konusu iade tutarinin araci kurumlarin aktif ydnetiminde goreli bir rahatla-
ma yaratacagi agiktir.
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ruma Fonu ddentileri, Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi
odentileri, Takasbank’a ddenen saklama komisyonlariile araci kuruluslarin
Takasbank’a 6dedikleri diger ticret ve komisyonlar, Egitime Katki Payi, Ozel
islem Vergisi ile finansal faaliyet yetki belgesi harclarindan olusmaktadir
(Yildinnm, 2002). Turk sermaye piyasasinda faaliyette bulunan 104 araci ku-
rumun, sermaye piyasasl mevzuatinda yer alan 39 adet bilgi verme ve ra-
porlama ylikumlilGgliine uyum amaciyla gercgeklestirdikleri 257 adet faali-
yet icin yillik bazda katlandiklari 255 adet olan uyum maliyeti konusunun
degeri, standart maliyet modeli uygulanarak 2007 yili itibariyle yaklasik
181 milyon YTL olarak hesaplanmistir. Bu maliyet tutari, ayni tarihteki or-
talama doviz kuruna gore yaklasik 135 milyon dolara tekabil etmektedir.
Araci kurumlarin katlandigi toplam uyum maliyetlerinin 31.12.2006 tarih-
li sektor mali tablolarinda yer alan aktif toplamlarina orani % 6,6, 6z ser-
maye toplamlarina orani % 12, brit faaliyet gelirlerine orani % 22 ve faa-
liyet giderlerine orani % 26 olarak gerceklesmektedir. Ote yandan, biyiik
olcekli araci kurumlar orta olgekli olanlara gore 4,3 kat, orta 6lcekli araci
kurumlar da kigik 6lcekli olanlara gore 2,7 kat maliyetle karsilasmaktadir
(Kihg, 2007).

Son olarak SPK’nin denetim ve yaptirim islevlerindeki degisimlerin de sek-
torel gelismeleri etkiledigini belirtelim. Ancak bu etki araci kurum sayisinin
dogrudan azalmasi yerine ticari line yonelik algidaki degisim veya katlani-
lan idari para cezalarinin artmasi seklinde ortaya ¢ikmaktadir.

4.2. Komisyon Oranlarindaki Degisiklikler

Sermaye piyasasli islemlerinde yatirimcilar tarafindan islemi gerceklestiren
aract kuruma 6denecek komisyon tutari (kurtaj) uzun sire 6édenecek ko-
misyonun alt sinirinin SPK tarafindan belirlenmesi yoluyla tespit edilmistir.
Komisyona dayali sektorel rekabetin asgariye indirilmesini amaclayan bu
yaklagimin altinda; araci kurumlarin en énemli gelir kalemini teskil eden
komisyon gelirlerinin belli bir seviyede tutularak sektoriin gelisiminin des-
teklenmesi bulunmaktadir. Dolayislyla asgari komisyon oranlarina yonelik
uygulama bir anlamda araci kurumlar sektoriine bebek endistri muame-
lesi yapmistir. Ancak bunun llkemiz sermaye piyasalarina 6zgi bir yakla-
sim oldugunu da dislinmemek gerekir.

NYSE'de vyaklasik 200 yil sabit komisyon orani uygulandiktan sonra
01.05.1975 tarihinde sabit komisyon oranlari SEC tarafindan kaldirilarak
tam rekabetci bir piyasaya gecis yapilmasi saglanmistir. Bu donem 6nce-
sinde komisyon gelirlerinin araci kurumlarin en 6nemli gelir kalemini olus-
turmasi sektoriin dizenlemeye gigli bicimde karsi ¢ikmasina neden ol-
mustur. Nitekim 1961-1970 déneminde NYSE Uyelerinin toplam gelirleri
icinde komisyon gelirlerinin payr % 59 seviyesindeydi. Komisyon oranla-
rinin kaldiriilmasindan sonra ise araci kurumlar daha fazla getiri vadeden
Uriin ve hizmetlere yonelmistir. Ancak bu siirecte faaliyetlere son verme

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO

mavu/ 2009-3

15



v/ 2009-3

ve daha biyilk araci kurumlarla birlesmelerin ortaya ¢ikmasi ile birlikte;
ABD araci kurumlar sektériinde kiictik aract kurumlarin aleyhine gelisen
bir konsolidasyon da yasanmistir (Kalayci, 2001). Sabit komisyon oranlari-
nin kaldirilmasi ayrica iskontocu araciligin gelismesine ve giin igi islemlerin
artmasina (Bulutoglu, 2003) zemin hazirlamistir.

Ulkemizde asgari komisyon oraninin sinirlandiriimasina yénelik uygulamalar
02.01.1997 tarihinde baslamistir. 25.01.2002 tarihli SPK karari ile bu sinirlan-
dirmada yumusatmaya gidilmis ve araci kurumlarin s6z konusu islemlerden
ay icinde elde etmis olduklari toplam komisyon gelirlerinin en ¢ok % 35’ini ay
sonu itibariyla belirleyecekleri musterilerine komisyon iadesi adi altinda geri
odeyebilecekleri hikme baglanmistir (Karakog, 2003).Menkul Kiymet Borsa-
larinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Yonetmelik’in 14’Gnci madde-
si uyarinca, Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi’'nin dnerisi Uzeri-
ne (Yildinm, 2002), SPK tarafindan daha sonra alinan kararlarla, asgari komis-
yon oraninin daha da diismesine neden olan komisyon iadesi oranlari 6nce
% 50 ve ardindan da % 75’e kadar artirilmistir. Bu bir anlamda sektore asga-
ri komisyon oraninin kaldirilacagi dénemin kosullarina hazirlanma firsati ver-
mistir. Bununla birlikte, rekabet saikiyle asgari komisyon uygulamasina yonelik
diizenlemelere gesitli yontemler kullanilarak uyulmayabildiginin de altini giz-
mek gereklidir.

Araci kurumlarin hisse senedi alim-satim islemlerinde musterilerinden tahsil
edecekleri aracilik komisyonlarinin, 01.01.2006 tarihinden itibaren araci ku-
rum ve musteri arasinda serbest olarak belirlenebilmesi uygulamasina gegi-
lerek, asgari komisyon ve komisyon iadesi uygulamasina son verilmistir (IMKB
Internet Sitesi, Tarihsiz). Asgari komisyon uygulamasinda yukarida yer alan de-
gisikliklerin sektorel etkisini 2005/Mart-2008/Haziran gozlem donemi itibari
ile inceleyen Tasg¢l (2009: 66), uygulamadaki degisikligin kiiclk araci kurum-
lar basta olmak Uizere araci kurumlar sektoriiniin net aracilik komisyonlarinin
azalmasina neden olmakla birlikte; gbzlem déneminde 11 adedi yurt disi yer-
lesiklere ait olmak Uzere araci kurumlar sektériinde gerceklesen 18 adet pay
devrinin nedenini komisyon oranlariile degil yabanci ilgisinin artisiyla agikla-
nabilecegini bulgulamistir.

Ote yandan araci kurumlar sektériiniin en azindan bir béliimiiniin asga-
ri komisyona yonelik diizenlemelerin bulundugu dénemde asgari komis-
yon oranlarina dogrudan ve (¢ogunlukla da) dolayh yontemlerle uymaya-
rak serbest komisyon benzeri bir yapida faaliyetlerde bulunmasinin da net
aracilik komisyonlarinin azalmasinin altinda yatan nedenlerden biri oldu-
gunu not etmek gereklidir.

Sonug olarak, sektoriin gelir ve karlilik rakamlarinin azalmasina neden ol-
makla birlikte, komisyon oranlarina yonelik diizenleme akimlarinin (ve
sektor ici rekabetin) sektoriin kicllmesi Uzerinde birinci derecede etki-
li oldugu yoniinde bir degerlendirmede bulunmanin uygun olmadig di-
stintlmektedir.
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4.3. Teknolojik Gelismeler

IMKB’nin faaliyete gectigi ilk yillarda alim satim islemleri alici ve saticinin
fiziken hazir oldugu mekanda yapilirdi. Aim ve satim emirlerinin ilgili his-
se senedinin tahtasindan takip edildigi bu yapida islemler fazlasiyla yavas
olmaktaydi.

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’nda, 3 Aralik 1993 tarihinde kismen uygu-
lanmasina baslanilan elektronik alim satim sistemi, 21 Kasim 1994 tarihin-
de tamamlanmis ve tim hisse senetleri elektronik ortamda islem gérme-
ye baslamistir. Sistem, borsa Uyelerinin hisse senetleri, borsa yatirim fonu
katihm belgeleri ve rlichan hakki kuponlarinda alim-satim yapmalarina
imkan saglamaktadir. Hisse senedi islemleri biri sabah digeri 6gleden son-
ra olmak Uzere iki ayri seansta yapilmaktadir. Elektronik alim satim sistemi
islem hizini ve glinlik islem hacmini dnemli 6lglide artirmistir. Sistem Gze-
rinde ylratilen ¢alismalar neticesinde 31 Temmuz 2000 yilinda uzaktan
erisimde ilk islem gerceklestirilmistir. Ardindan, 4 Ocak 2002 tarihinde sis-
tem ile Gyelerin merkezi sistemlerini elektronik bir altyapi, iletisim proto-
kol ve kullanim yéntemi araciligiyla baglayan, tyelerin bu yapi vasitasiy-
la emir islemlerini (emir giris, emir diizeltme, emir bélme, emir iptal, emir
durum sorgusu fonksiyonlarini) elektronik ortamda yiriitebilmelerini sag-
lamak igin olusturulmus bir mesajlasma araylizii olan ExAPI (Express-API)
devreye alinmistir (IMKB Internet Sitesi, Tarihsiz).

Disketle emir gonderimi, sadece elektronik emir iletimi sirasinda mimkin
iken Ex-API yontemi kullanilarak emir iletimi ise, hem elektronik emir ileti-
mi slirecinde hem de Uye temsilci terminalleri aracilhigiyla emir génderimi
surecinde, yani tiim seans siresi icerisinde mimkun olabilmektedir (Ku-
¢lkkocaoglu, 2005). ExAPI yoluyla borsa islemlerinin uzaktan erisimle ger-
ceklestirilmesi araci kurumlarin faaliyet akisini dnemli 6lglide etkilemistir.

Araci kurumlarin islem hizlari ylkselirken, islem maliyetleri azalmistir. Sektorel
rekabetin ve teknolojik yatinm maliyetlerinin artmasina? neden olan elektro-
nik finans uygulamalari ayni zamanda alim satim islemine yonelik éncelik ku-
rallarinin daha etkin uygulanmasini kolaylagstirmistir.

Uzaktan erisimin yeni halkasi olarak internet lizerinden yapilan borsa islemle-
rinin artmasi da bahsedilen yararlari pekistirici olmaktadir. Bu kapsamda araci

kurumlar sektériinde 2006 ve 2007 yillarinda hisse senedi islemlerinin sirasiy-
1 Elektronik emir iletimi kapsaminda ExAPI'den &nce disketle emir iletimi uygulamaya konulmustur. S6z
konusu sistem uzaktan erisim sistemine gegilmesine kadar ara bir ¢6zim olarak gelistirilmistir. Disket-
le emir iletimi ilk olarak 28.04.2000 tarihinde sadece birinci seansi kapsayacak sekilde yurirlGge girmis,
ardindan yeni bir diizenlemeyle birlikte 13 Agustos 2001 tarihinden itibaren ikinci seansi da kapsayacak
sekilde duizenlenmistir (Kuigtikkocaoglu, 2005).

2 2000-2005 déneminde Tirk sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren araci kurumlarin hisse senedi
alim satimlarina iliskin etkinliklerini inceleyen Aktas ve Kargin (2007), 6nemli bir kisminin 6lgege gére
azalan getiriye sahip oldugunu degerlendirdikleri araci kurumlarin etkinlik degerinin asagi dogru bir egi-
lim iginde oldugunu ve bunun bir nedeninin de bu dénemde araci kurumlarin teknoloji yatirimlarini ar-
tirarak on-line hizmet sunmaya baslamalarinin oldugunu belirtmistir.
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la % 6,8’i ve % 7'si internet kanaliyla yapilmigtir. 2007 yilinda internet kanaliy-
la hisse senedi islemlerine iliskin hizmet veren 67 araci kurum varken, DiBS'de
11, vadeli islemlerde ise 22 araci kurum bulunmaktadir. Vadeli islemlerin arti-
sinda, internet hizmeti sunan kurum sayisinin artmasi rol oynamistir (TSPAKB,
2008).

Ote yandan elektronik imza uygulamasinin yayginlasmasi ile birlikte, internet
islemlerinin hukuksal saglamliginin ve bu islemlerden dogan belge kalitesinin
de gelismesi beklenmektedir.

4.4. Yeni Uriin ve Faaliyet Sahalari

Turk aract kurumlar sektoriinde yeni Griin ve faaliyet sahalarinin yaygin bi-
cimde ortaya ciktigini soylemek glictlir. Bununla birlikte zaman icinde ce-
sitli gelir artirici yontemlerin denendigini de belirtmek gereklidir. Bu kap-
samda bazi araci kurumlarin merkez disi 6rgiit agini bliylitmesinin, VOB’un
faaliyete gegmesi ile birlikte vadeli islemlerin artmasinin ve son olarak da
forex islemlerinindeki artisin komisyon gelirlerinde goreli bir artisa neden
oldugu soylenebilir.

5. Araci Kurumlarin Yakin Gelecegi: AB Mevzuati ve MiFID’in Etkileri

Finansal piyasalara yonelik AB diizenlemeleri esas itibari ile, Avrupa finan-
sal piyasalarindaki triin ve hizmetlerin serbestce hareket etmesini tesvik
ederek, sermayenin akiskanliginin artirilmasi ve bu suretle AB Uyesi Ulke-
lerdeki finansal piyasalarin etkinliginin gelistiriimesini amaglamaktadir. Bu
kapsamda, tek pasaport ilkesi ile, AB Uyesi llkelerdeki yatirim sirketlerinin
kuruldugu ana tlkeden (home member state) alacagi izinle ev sahibi tlke-
de (host member state) finansal hizmetler sunabilmesi 6ngorilmektedir.
Alemanni, Lusignani ve Onado (2006), kurucu Ulkeler basta olmak Uzere,
AB (yesi lilkelerin finansal sistemlerinin esasen banka odakli olmasi nede-
niyle tek pasaport ilkesinin ilk olarak uygulandigi bankacilik direktifinden
ancak 16 yil sonra, 1993 yilinda yayimlanan 93/22/EEC sayili Yatirnm Hiz-
metleri Direktifi ile (YHD/Investment Services Directive-ISD) menkul kiy-
met piyasalarina uygulandigini belirtmektedir.

Ulkemizin AB’ye tam uyeligi uzak bir hedef gibi gériinmektedir. Ancak,
Turk sermaye piyasasi mevzuatinin Avrupa Birligi miktesebati ile uyum-
lu hale getirilmesine yonelik ¢alismalarin strlyor olmasi, AB mevzuatinin
aract kurumlar mevzuatina yénelik etkilerinin analiz edilmesini zorunlu kil-
maktadir. Ulkemizde faaliyet gésteren araci kurumlarin faaliyetlerini etki-
leyecek baslica AB diizenlemeleri sunlardir;

Faaliyet sahalarina yénelik temel diizenlemeler; 2004/39/EC sayili Finan-
sal Arag Piyasalari Hakkindaki Direktif (FAPHD/Markets in Financial Instru-
ments Directive/MiFID),
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e Sermaye yeterliligine iliskin diizenlemeler; Kredi Kuruluslarinin Faaliyet-
lerinin Baslatilmasi ve Surdirilmesi Hakkinda 2006/48/EC sayili Direktif
ve Yatirim Sirketleri ve Kredi Kuruluslarinin Sermaye Yeterliligi Hakkinda
2006/49/EC Sayili Direktif,

e Takas ve finansal teminatlara iliskin diizenlemeler; Menkul Kiymet Takas
Sistemleri ve Odemelerde Mutabakat Kesinligine iliskin 19 Mayis 1998 ta-
rih ve 98/26/EC sayili Avrupa Parlementosu ve Konseyi Direktifi ve Finan-
sal Teminat Diizenlemelerine iliskin 6 Haziran 2002 tarih ve 2002/47/EC
sayili Avrupa Parlementosu ve Konseyi Direktifleri,

e Yatirim tavsiyelerine yénelik diizenlemeler; 2003/125/EC sayili Yatirim
Tavsiyelerinin Dirust Sunumu ve Cikar Catismalarinin Kamuya Agiklanma-
sina iliskin Direktif.

Yukarida yer alan AB direktifleri arasinda, sermaye yeterliligine iliskin di-
zenlemeler ile birlikte, araci kurumlarin faaliyetlerini en fazla etkileyecek
olan direktif finansal arag piyasalarini diizenleyen FAPHD'dir. YHD yerine
getirilen FAPHD; Seviye | ve buradan alinan yetki ¢ercevesinde ihdas edi-
len Seviye Il diizenlemelerinden olugmaktadir. Seviye | geregince FAPHD
yayimlanmistir. Seviye Il geregince de sz konusu direktifin uygulama ilke-
lerini iceren direktif ve diizenlemeler de 2006/Temmuz’da yayimlanmistir.

Esasen sermaye piyasasi islemleri Gizerinde yogunlasan ve AB Uyesi Ul-
keler icin Avrupa borsalarina erisime yonelik engelleri kaldirmayr amacg-
layan YHD, AB’de ulusal dlcekli menkul kiymet dizenlemelerinin birbiriy-
le uyumlu kiinmasini ve yatirim sirketlerinin tek izin ile AB Uyesi Ulkeler-
de yatirim hizmeti sunabilmesini amaglanmaktaydi. Teknolojik gelismele-
rin diizenlenen piyasalar ve yatirim sirketleri arasindaki siniri asindirmasi
ve alternatif islem platformlarinin gelismesi karsisinda YHD diizenlemele-
rinin de gozden gegirilmesi zorunlulugu dogmustur. FAPHD, finansal piya-
salarda yasanan hizli degisikliklere kolaylikla uyum saglayabilmek amaciyla
esnek ve yeniligi tesvik edecek bicimde hazirlanmistir. Direktif ayni zaman-
da belli bir 6l¢lide yatirimcinin korunmasini ve sistemik riskin asgariye indi-
rilmesini de amaglamaktadir. Direktif, ihragcilarin belli bir piyasadan degil
“Avrupa’dan” finansman saglamasini temin etmek amaciyla Avrupa finan-
sal piyasasini; rekabetgi, entegre ve etkin kilmayi 6ngérmektedir (Davies,
Dufour ve Quinn, 2006 ve Alemanni, Lusignani ve Onado, 2006).

FAPHD, sermaye piyasas! islemlerinin diizenlenmis piyasalarda yapiima-
sinin sartlarini belirlerken, dizenlenmis piyasalarin; islem, kamuyu ay-
dinlatma ve butinlik altyapisini daha da gelistirmeyi amaclamaktadir.
FAPHD’nin yasalasma siireci yogun siyasi cekismelere sahne olmus ve yak-
lasik iki yil almistir (Ferrarini ve Recine, 2006). FAPHD’de yer alan 6nemli

diizenlemeler izleyen alt bolimlerde incelenmektedir.
1 http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=MEMO/07/439&format=HTML &ag
ed=0&language=EN (Erisim Tarihi: 12.01.2008).
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5.1. Finansal Aracilarin Kapsaminin Genisletilmesi

Cok tarafli islem platformlari (MTF/multileteral trading facility), bireysel
yatirimcilar ve yatirim sirketleri gibi ¢oklu taraflarin alim ve satim islemi
yapmasini temin eden sistemlerdir.

v/ 2009-3

Hisse senetleri, bono ve tlirev arag gibi finansal araglarin ¢oklu alici satici
gruplari arasinda alim satimini saglayan s6z konusu sistemler, yatirrm sir-
keti veya piyasa isleticisine (market operator) ait ¢arpraz aglar veya esles-
tirme motorlari yardimiyla ¢calismaktadir. S6z konusu platformlar cesitli pi-
yasalarda likit ikincil piyasasi olan hisse senetlerinde islem yapma egili-
mi gostermektedir. S6z konusu islem platformlarinin Avrupa sermaye pi-
yasalarindaki islem payi hizla buytumektedir. Nitekim 2007/Ekim’inde % 20
olan piyasa pay! 2009 yili basinda % 40 lara ulasmistir. Ayrica 2009/Nisan
itibari ile platformlarin toplam islem hacmi 1,3 trilyon euro olarak gercek-
lesmistir (IFSL, 2009).

TABLO 4: Avrupa Hisse Senedi Piyasalarinda islem Platformlarinin Piya-
sa Payi (2009/Nisan)

Kurum Adi Toplam islem Hacmi Piyasa Payi
(milyar euro) (%)
Markit BOAT 355 27
LSE Group 296 23
Euronext 129 10
Deutsche Boerse 97 7
Euronext (OTC) 93 7
Spanish Markets 65 5
CHI-X 59 4
Spanish Markets 56 4
Nasdagq OMX Nordic 48 4
SWX Europe 29 2
Xetra OTC 14 1
Diger Kurumlar 73 6
Toplam 1,314 100

Kaynak: Thomson Reuters’den naklen aktaran: IFSL (2009).

FAPHD sermaye piyasalarindaki alim satima yonelik hizmetlerin; diizenle-
nen piyasalar, ¢cok tarafli islem platformlari olarak belirlenen alternatif is-
lem sistemleri ve sistematik icsellestiriciler tarafindan sunulabilecegini 6n-
gormektedir.

Yogunlasma Kurali ve Rekabetgi islem Bigcimleri; Bu kapsamda Direktif,
kendinden 6nceki YHD’de yer alan ve perakende yatirimcilarin emirlerinin
sadece diizenlenmis bir piyasada gerceklestirilmesini 6ngbren yogunlas-
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ma kuralini* kaldirmak suretiyle islemlerin temel piyasa merkezlerinin ya-
ninda alternatif islem sistemlerinde ve yatirrm bankalari nezdinde de ya-
pilmasina olanak tanimaktadir. Diger bir deyisle, YHD’de yer alan yogun-
lasma kurali sermaye piyasasi islemlerinin merkezi bir piyasada yapiimasi-
ni 6ngoriirken, coklu islem platformlarina ve i¢sellestirmeye dayali piyasa-
larda islemlerin rekabetci piyasalarda gergeklestiriimesi dislincesi bulun-
maktadir (Davies, Dufour ve Quinn, 2006).

Sistematik l¢sellestirme; FAPHD nin en uzun ve tartisma gétiiren madde-
lerinin basinda sistematik i¢sellestiricilerin yuktumlaliklerinin yer aldigi 27
nci madde gelmektedir. Anilan madde ile yatirimcilarin likit hisse senetle-
rine yonelik islemlerini, diizenlenen piyasalar veya bir MTF disinda, kendi
portféylerine dayali olarak (sistematik i¢csellestirme) organize ve sistematik
olarak stirdiiren yatirim kuruluslari sistematik i¢sellestirici olarak tanimlan-
mistir. Kurum igi eslestirme (in-house matching) ile esanlamda kullanilan
ve Almanya ve ingiltere’de tipik olarak uygulanan, sistematik icsellestirme;
mevcut piyasa fiyatindan kéti fiyat verilmemesi kaydiyla, broker-dealer’in
musteri emirlerini kendi hesabindan karsilamasi veya bu emirleri kendi
icinde eslestirmesi anlamina gelmektedir. Bu kapsamda, FAPHD’nin 4 (7)
maddesinde, sistematik i¢sellestiricinin, diizenlenen piyasa veya MTF di-
sinda organize, sik ve sistematik olarak musteri emirlerini kendi hesabi-
na gercgeklestiren yatirim sirketi oldugu belirtilmektedir (Davies, Dufour ve
Quinn, 2006).

Olumlu ve olumsuz yonleri? literatlirde tartisma konusu edilen igsellestir-
me, Direktif ile birlikte, ABD’de oldugu gibi, AB’de de sermaye piyasasi is-
lemlerinin hukuken yapilabilecegi sahalardan biri olarak kabul edilmistir.
igsellestirmeye yonelik elestirilerin basinda, piyasalarin farkli islem plat-
formlarinda boéllintilenmesinin dogurabilecegi olumsuz sonuglar,? islem
oncesi bilgi seffafliginin yetersiz olmasi ve zaman 6nceligi kuralina uyulma-
yabilecegi gibi hususlar gelmektedir. Ote yandan, i¢sellestirmeyi savunan-
lar ise, islemlerin farkli kanallardan yapilabilmesinin rekabeti ve fiyat et-
kinligini artiracagini ve kisa donemde fiyat oynakliginin azalacagini savun-
maktadir (Davies, Dufour ve Quinn, 2006).

1 Yogunlagma kural 6zellikle Kita Avrupasi’nda yer alan ulusal borsalarin kendini savunma araci olarak

olan ingiltere’de bu kural uygulanmamistir. Bu kapsamda, YHD déneminde, yatirim aracilarinin en iyi is-
lemi gerceklestirmesinin 6n sarti olarak; sermaye piyasasi islemlerinin diizenlenmis bir piyasada gercek-
lestirilmesine yénelik yogunlasma kurali Fransa, italya ve ispanya gibi tiye ilkelerde uygulanmistir. Buna
karsilik, ingiltere gibi bazi AB iiyesi iilkeler ise, miisteri emirlerinin borsa disi veya igsellestirme yoluyla
yapilmasi konusunda yatirim aracilarini serbest birakmigtir (Ferrarini ve Recine, 2006).

2 igsellestirmenin olumlu ve olumsuz yonleri hakkindaki tartismalar igin bkz. Ferrarini ve Recine (2006).

3 Sermaye piyasasl islemlerinin borsalar ve finansal kurumlar arasinda gergeklestiriimesine yonelik re-
kabeti yansitan, piyasa boluntilenmesi (market fragmentation), ayni menkul kiymetin birden fazla islem
platformunda islem gérmesidir (Alemanni, Lusignani ve Onado, 2006). Piyasa disi menkul kiymet islem-
lerinin (off market securities trading) piyasalardaki likiditeyi (piyasanin etkinligini) bozabilecegi, islemle-
rin seffafligini (yatinmcinin korunmasini) azaltabilecegi tartisma konusu edilmektedir (Kéndgen ve The-
issen, 2006). Ote yandan, piyasa béliintiilenmesini savunan kesim ise piyasada islem gergeklestirilmesi-
ne yonelik rekabetgi yapinin gelistiriimesinin etkinligi artiracagini savunmaktadir.
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islem Siireclerindeki Etkinligin Artirlmasi; Direktif sistematik i¢sellestirici
olarak yapilan islemlerden kaynaklanabilecek sorunlari gidermek lizere en
iyi islem (best execution) ve islem ve kotasyonlara yonelik islem 6ncesi ve
islem sonrasi kamuyu aydinlatma diizenlemeleri 6ngérmistr.

5.2. islem Konusu Finansal Araglarin Kapsaminin Genisletilmesi

Direktif ile, emtiaya dayali tlirev Uriinler finansal irin olarak kabul edil-
mistir. Asagida da incelendigi lzere, FSA (2006c), Direktif’in islem ko-
nusu finansal araclar kategorisinde getirdigi yenilikler karsisinda ingiliz
Hazinesi’'nin dahi tirev ara¢ tanimini degistirmek zorunda kalacagini be-
lirtmektedir. Turk araci kurumlar mevzuatini degistirmesi olasi goriinen
FAPHD’de 6ngorilen esas ve yardimci faaliyet konulari ile finansal arag-
lar Uzerinde daha ayrintih olarak durmakta fayda vardir. Direktif’in 2 inci
maddesi geregince; Direktif kapsamindaki yatirrm hizmetleri ve faaliyetle-
ri, yardimci hizmetler ve yatirim araclari Ek/1-A/B/C bélimlerinde tanim-
lanmistir.

Direktifin Ek/1-A bolimlnde, yatinm hizmetleri ve faaliyetleri; bir veya
daha fazla finansal aragla ilgili emir alimi ve gergeklestirilmesi; musteri he-
sabina islem gerceklestirilmesi; kendi nam ve hesabina islem yapilmasi;
portféy yonetimi; yatirim tavsiyesi; halka arza aracilik yiklenimi ve finan-
sal araglara iliskin ¢cok tarafli islem olanaklarinin saglanmasindan olusmak-
tadr.

Ek/1-B bolimi uyarinca yardimci hizmetler ise; finansal araglarin saklan-
masi ve bunlara iliskin nakit/teminat yonetimi ile ilgili hizmetler; misteri-
lere kredi verilmesi; birlesme/devralma/sermaye yapilanmasi ile ilgili tav-
siyeler verilmesi; yatirim hizmetleri ile ilgili dovize dayali islemler sunul-
masi; finansal araglara yonelik islemlere iliskin yatirrm arastirmasi ve ge-
nel nitelikli tavsiyelerde bulunulmasi; aracilik yiklenimi ile ilgili hizmetlere
yer verilmesi ve tiirev araglarla ilgili diger hizmetlerde bulunulmasini kap-
samaktadir.

Direktif’in Ek/1-C boliminde ise yatirim araglari asagidaki gibi belirlen-
mistir;

e Devredilebilir menkul kiymetler,
e Para piyasasi araglari;

Yatirim fonlari (UCITS fonlari);*

1 UCITS (Undertaking Collective Investment in Transferable Securities) terimi, ilgili AB Direktifi’'nin ge-
rekliliklerine uyan kollektif yatirim kuruluslari igin kullanilmaktadir. Direktif’in 6ngordugu kosullari tagi-
mayan fonlar ise “non-UCITS” olarak ifade edilmektedir. S6z konusu Direktif ilk olarak 1985 yilinda du-
zenlenmis, 1988 ve 2002 yillarinda ise degisiklige ugramistir. Son olarak UCITS Il Direktifleri, 13 Subat
2007 yilinda Avrupa fon endustrisinde uygulanmaya baslanmistir. Direktifin baglica amaglari séyledir;
yatirim fonlarinin baska tlkelerdeki yatirnmcilara sunumunu kolaylastirmak, yatirim fonlari icin AB ¢a-
pinda uyumlagtirilmis bir yasal gergeve olusturmak ve yatirimci haklarinin korunmasini saglamak (Ak-
soy, 2008).
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e Dayanak varligi menkul kiymet, doviz, faiz orani/getirisi ve diger finan-
sal araglara dayali olan opsiyon, future, forward faiz orani veya diger tiirev
araclar; takasi fiziksel veya nakit olarak gergeklestirilen finansal endeksler
veya finansal dlctlere dayali tlirev araglar,

 Organize bir piyasada ve/veya MTF'de yer alan emtiaya dayali tiirev arag-
lar,

e Kredi riskinin transfer edilmesine yonelik tlirev araglar,
e Fiyat farkina dayal sézlesmeler,

¢ Organize piyasa veya MTFde olup olmadigina, takas islemlerinin kabul
edilen bir kurumda yapilip yapilmamasina veya teminat tamamlama ¢ag-
risi gibi unsurlarinin olup olmamasina bakilmaksizin; takas edilebilir iklim
degisiklikleri, tasima Ucretleri, enflasyon orani vb. resmi istatistiklere daya-
I tirev araglar ile varliklar, yakimlilikler, haklar gibi konulara dayali ola-
rak diizenlenen her tiirli tirev araglar.

5.3. Yatirinm Hizmetlerinin Sunulmasi Altyapisi

Direktif’te yatirrm hizmetlerinin sunulmasina yonelik olarak yatirim sirket-
lerinin ¢ikar catismasinin belirlenmesi ve yonetilmesi, musteri varliklari-
nin korunmasi, belge kayit sisteminin ve i¢ kontrol sisteminin etkin calis-
masi, subeler ile iletisimin saglikli olmasi, disaridan hizmet alimi ve ge-
nel olarak risk yonetimine yonelik konularda 6rgitsel yeterliligin giliglen-
dirilmesi 6ngorulmistir. Ayrica, diizenleyici ve denetleyici kurumlarin Di-
rektif ile dngorilen yukimluliklerin geregi gibi uygulanip uygulanmadigi-
ni kontrol etmesi gerekmektedir. Ote yandan, Direktif ile yatirim tavsiye-
si sunulmaksizin sadece alim satim faaliyetlerinde bulunulmasi hizmetinin
kapsami da belirlenmistir. Bu ¢ercevede karmasik olmayan finansal arac-
larda, yardimci hizmetlerin sunulup sunulmamasina bakilmaksizin emir ic-
rasi ve/veya emir alinmasi/iletimi ilgili uygunluk sartlarini yerine getirmek
kaydiyla mimkdin kilinmistir. Direktif ile ayrica “MTF” yatirim hizmet ve fa-
aliyetleri kapsaminda tanimlanmis ve MTF faaliyetlerinin diiriist ve dlizen-
li olarak yapilmasina yonelik yikimlalikler 6ngorilmdastir (FSA, 2006c).

5.4. islemlerde Seffafligin Artiriimasi

Direktif’te yer alan finansal piyasalarda etkinligin artirilmasina ve yatirim-
cilarin korunmasina yonelik diger bir diizenleme grubu ise seffafligin arti-
rilmasina yonelik diizenlemelerdir. Bu kapsamda FAPHD, dizenlenen pi-
yasalarda, MTF’lerde, sistematik i¢sellestiricilerde ve tezgahusti piyasa is-
lemlerinde, “islem 6ncesi seffaflik”in (madde 27, 29 ve 44) ve “islem son-
rasi seffaflik”in (madde 28, 30 ve 45) artirilmasina yonelik dizenlemelere

yer vermistir.2 Bolintilenme ve i¢csellestirmeden kaynaklanabilecek olum-
2 islem 6ncesi kamuyu aydinlatma ve islem sonrasi kamuyu aydinlatma kurallarinin lehinde ve aleyhin-
deki gorusler icin bkz. Davies, Dufour ve Quinn (2006).
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suzluklarin giderilmesi amaciyla, ABD uygulamalari dikkate alinmak su-
retiyle gelistirilen, s6z konusu kamuyu aydinlatma uygulamalarinin islem
platformlari arasinda karsilastirma yapilmasini saglamak gibi bir amaci da
bulunmaktadir. Ote yandan, Direktif’e tabi yatirim sirketlerinin yetkili oto-
ritelere ve yatirnmcilara kamuyu aydinlatmada bulunmasi da Direktif ile zo-
runlu tutulmustur.

5.5. Yatirimcilarin Korunmasi

FAPHD yatirrmcilarin korunmasina yonelik dnemli diizenlemelere yer ver-
mistir.

Yatirrmcilarin Siniflandiriimasi; Musteriler; profesyonel misteriler, birey-
sel musteriler (perakende yatirimcilar/musteriler) ve karsi taraf olabile-
cekler (eligible counterparty) olarak siniflandirilmistir. Profesyonel mis-
terilere karsi kendilerini koruyabilecek 6lglide bilgili ve donanimli oldugu
varsayimiyla, finansal kurumlar ve merkez bankalari gibi kurumlara kar-
st daha esnek bir yaklasim benimsenirken; tecriibe, bilgi ve sofistikasyo-
nu daha az olan bireysel musterilere yonelik olarak yatirimcinin korunma-
si ilkesine daha fazla 6nem verilmistir. FSA (2006a: 6), karsi taraf olabile-
cek yatirim sirketleri, kredi kuruluslari, UCITS ve bunlarin yonetim sirketle-
ri ve diger sirketlere yonelik diizenlemelerin hafif oldugunu belirtmektedir.

En lyi slem, Cikar Catismasinin Gnlenmesi, Miisteri Varliklarinin Korunma-
s1 ve fletisim; FAPHD, béliintiilenmis piyasa yapisinda islem yapan yatirim-
cilart korumak igin gesitli dizenlemelere yer vermistir. Direktif’te yatirim-
cilar adina yapilan islemlerde farkli islem kanallari icinde yatirrmcinin men-
faatini, fiyat, maliyetler, islemin ve takasin gerceklesmesi ve diger husus-
lar dikkate alinarak (FSA, 2006b: 3), en fazla koruyan islem biciminin haya-
ta gegirilmesi (madde 21, 22 ve 25) ve yatirim sirketlerinin gikar ¢atisma-
sini 6nlemek icin gerekli tedbirlerin alinmasi 6ngorilmistir (madde 13,
18 ve 19).

Ayrica belge-kayit-raporlama sistemi ve saklamaci kuruluslara yonelik ola-
rak Direktif’te yer alan diizenlemeler de yatirimcinin korunmasina yoénelik-
tir. Bu kapsamda yatirim sirketlerinin ozellikle iflas kosullarini dikkate ala-
rak bilgi sistemlerinde musteri varliklarini koruyacak tedbirleri almasi ge-
rekmektedir.

Ote yandan, Direktif geregi pazarlama iletisimleri (marketing communica-
tion) dahil yatirrmcilarla kurulan bitin iletisimlerin diirlist ve agik olmasi
ve yaniltici olmamasi gerekmektedir.

5.6. Olumlu ve Olumsuz Yonleri

Avrupa finansal piyasalarinin birbirine yaklasmasindaki hizin beklene-
nin altinda oldugu genel olarak kabul edilmektedir (Alemanni, Lusigna-
ni ve Onado, 2006). YHD sermaye piyasalarinin yakinlasma sureci lizerin-

24 Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO



de olumlu etkiler yaratmistir. FAPHD’nin de bu siirece olumlu bir ivme ka-
zandiracagi distntlmektedir. Nitekim, tlkemiz araci kurumlar mevzuati ve
FAPHD karsilastirildiginda hizmet ve Uriin gesitliliginin Direktif lehine bazi
imkanlar icerdigi goriilmektedir. Bununla birlikte, FAPHD'ye yonelik elesti-
riler beklenen faydalar hakkinda soru isareti doguran unsurlarin ipuglari-
ni vermektedir.

Alemanni, Lusignani ve Onado (2006), Avrupa’da yasanan sinir Gtesi bir-
lesme ve isbirliklerine karsin, sermaye piyasasi islemlerinde evsahibi tlke
borsasinin énemli bir gliciniin oldugunu, sermaye piyasalarindaki fiyat-
larin gesitli Glkeler icin 6nemli farkliliklar gosterebildigini ve en énemlisi
AB’deki diizenlemeci anlayisin ayrintih ve piyasalarin gelismesine engel
teskil edecek bicimde tasarlandigini belirtmektedir.

Ferrarini ve Recine (2006) de, ABD’deki diuzenlemelerle kiyaslandiginda
FAPHD’nin en iyi islem ve i¢sellestirmeye yonelik kamuyu aydinlatma hak-
kindaki diizenlemelerinin fazla ayrintili oldugunu, yeni yapinin i¢sellestir-
menin daha az kamuyu aydinlatma ile uygulandigi (ingiltere gibi) tlkeler-
de islem maliyetlerini artirici olabilecegini ve dolayisiyla Direktif’in Avrupa
sermaye piyasalarini, Lamfalussy yapisiyla® 6ngorilen esnek yapiya ulas-
tirmasinin gi¢ oldugunu belirtmektedir. Kéndgen ve Theissen (2006) ise,
Direktif’te yer alan aktif i¢sellestiricinin piyasa yapici gibi hareket ettigi-
nin varsayllmakla birlikte, fiyatlarini dizenlenmis bir piyasadan alan igsel-
lestiricinin perakende ve profesyonel yatirimcilar arasinda fiyat farklilastir-
masina gidebilmesindeki mantigin tartismali oldugunun altini ¢cizmektedir.

TABLO 5: Referans Data Otomasyon Harcamalarini Yonlendiren Diizenle-
me Yukimlalukleri (2007) (%)

Bagimsiz
. Merkez Merkez ingiliz OrEa Asya
Kiresel Kuzey . Bati . . Dogu ve
R ve Giiney ve Dogu Milletler
Sonuglar Amerika R Avrupa N ve Asya
Amerika Avrupa Toplulugu Afrika Pasifik
Devletleri
MiFID 49 25 48 13 8 26 36 68
Basel Il 59 73 78 87 75 68 42 57
SOX 27 25 18 27 8 5 49 21
IllJIC ITs 12 8 10 0 0 0 12 15
Diger 5 10 5 0 0 0 6 4

Kaynak: AIM (2007).

1 Lamfalussy yapisi bir dizenleme yaklagimidir. Avrupa Konseyi’nin talebi lzerine Akil Adamlar
Komitesi’'nin Baron Alexander Lamfalussy’nin baskanliginda hazirladigi diizenleme yaklasimina gére AB
lyesi Ulkelerde diizenlemenin dort asamasi bulunmaktadir. Birinci seviye diizenlemede gergeve diizen-
lemelerin yer aldig direktifler/diizenlemeler Avrupa Parlementosu ve Avrupa Konseyi'nde karara bag-
lanmaktadir. ikinci seviye diizenlemede birinci seviyeyeye yonelik teknik diizenlemeler yapiimaktadir.
Uglincii seviyede uygulanmasi zorunlu olmayan bir rehber yayinlanabilmekte ve dérdiincii (ve son) se-
viyede ise AB Uyesi Ulkelerin i¢ mevzuatina dontsmis diizenlemelerin uygulanmasi ve yaptirimi géze-
tim konusu edilmektedir. FAPHD igin ilk Seviye 2004 yilinda uygulanmistir(http://europa.eu/rapid/press-
ReleasesAction.do?reference=MEMO/06/57& format=HTML &aged=0&language=EN&guiL.anguage=
fr, Erisim Tarihi: 16.09.2008).
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Ote yandan FAPHD, Basel Il ve SOX gibi kiiresel dlgekte yiikiimliklere uyum
maliyetleri dogurmaktadir. AIM (2007: 26-70) tarafindan % 63’0 banka, %
13 U varlik yoneticisi, % 5 i broker-dealer ve % 3 (U sigorta sirketinden olus-
mak Uzere 65 Ulkede 412 kurumla yapilan ankete gore; 2007 yili itibari
ile finansal kurumlarin arka ofis otomasyon sistemleri (referans veri lreti-
mi ve bilgi teknolojileri) yatirimlarinda agirlik noktasi, uygulamaya konulan
Basel Il'den FAPHD’ye kaymistir. Buna gore, 2006 yilinda finansal kurum-
larin veri Gretimindeki yonlendirici unsurlar arasinda % 9’luk agirligi olan
FAPHD, 2007 yilinda % 49’luk bir agirhga ulagsmistir. Yukaridaki tablodan
da anlasilacagi tizere, 2007 yili itibari ile Basel I, SOX ve UCITS Il igin yapi-
lan harcamalar kiiresel baglamda toplam arka ofis harcamalarinda sirasiy-
la %59, % 27 ve % 12 lik yonlendirici paya sahip olmustur. MiFID’in etkisi
sadece Avrupa lkeleri ile sinirli degildir. Oyle ki Merkez ve Giiney Ameri-
ka Ulkelerinde finansal kurumlarin arka ofis otomasyonunda FAPHD % 48
oraninda maliyet yaratan unsur olarak kabul edilmektedir.

2008 yili itibari ile anket katilimcilarinin Basel Il, FAPHD ve SOX igin belirt-
tikleri harcamalari yonlendirme oranlari ise sirasiyla % 61, % 49 ve % 23
olarak gerceklesmistir (AIM, 2009).

6. MiFID’in Cevrime Etkisi ve Diizenleme Ekonomisi

FAPHD’nin felsefesi, perakende yatirimcinin haklarini koruyarak, birbiriy-
le ¢catisan konularda bir denge arayisini (piyasa etkinliginin saglanmasin-
da yogunlasma kuralinin mi, béllintilenmis piyasa yapisinin mi daha et-
kin oldugunun tartisilmasi) ortaya koymaktir (Kdndgen ve Theissen, 2006).

Aciktir ki bu tartismanin agirlikli olarak hisse senedi ve DIBS islemlerinde
yogunlasmis, alternatif islem kanallarinin bulunmadigi ve tirev islemler-
le yeni tanisan llkemiz sermaye piyasalari ile dogrudan bir iliskisi bulun-
mamaktadir.

AB sermaye piyasalarinin gelistiriimesini hedefleyen s6z konusu Direktif’in,
AB liyeligi sirecindeki bir Glke olarak Glkemiz mevzuatina adapte edilmesi
sektorel gelisime ivme kazandirabilecek midir?

Araci kurumlar sektoriini ilave Grin ve islem bicimleri ile tanistirmak ve
yatirimcilarin korunmasi gibi sahalarda kismi yararlari olabilecegini deger-
lendirdigimiz ve asil amaci AB lyesi Ulkelerdeki sermaye piyasalarindaki
etkinligi artirmak olan Direktif’in Turk araci kurumlar piyasasinda devrim
niteliginde degisikliklere yol agacagini beklememiz dogru degildir.Ote yan-
dan FAPHD’nin sektoriin gelir ve gider akimlari tGzerindeki muhtemel et-
kisi incelendiginde ise; mevcut faaliyet sahalarina ilave olabilecek ve sek-
tortin bitlind igin 6nemli olglide gelir akimlarini dogurabilecek yeni faali-
yet sahalarini hayata gecirmedigi, sektordeki mevcut rekabetci yapiyi yeni
oyunculara agmadigi/mevcut oyuncularin hak ve yetkilerini kisitlamadigi
ve sektoriin islem maliyetlerini dnemli 6lclide artiran/azaltan yonlerinin
bulunmadigi gérilmektedir.
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Dolayisiyla ana hatlarindan anlasildig kadariyla, FAPHD nin araci kurum-
lar mevzuatina adapte edilmesinin araci kurum ¢evrimini yonlendiren
birincil etkenler benzeri bir etki yapmasi glic goriinmektedir. Diger bir
deyisle;FAPHD kapsaminda yapilabilecek mevzuat degisikliklerinin zaman
icinde araci kurum g¢evriminde etkili olan; finansal kriz ve baski dénemleri,
aract kurumlar sektoriine yeni giris olanaklarindaki degisimler, bankalara
aract kurum kurulmasi zorunlulugunun getirilmesi ve yabancilarin araci ku-
rum satin almalari ve sektorel donisimi etkileyen; sektorel maliyetler ve
resmi disiplin yapisindaki degisimler; komisyon oranlarindaki degisimler;
teknolojik gelismeler ve yeni Uriin ve faaliyet sahalarinin ortaya ¢ikmasi-
nin neden oldugu dogrudan/dolayli etkileri yaratmasi glic gériinmektedir.

Dizenlemenin ne zaman, nasil ve hangi igerikte yapilmasi gerektigini agik-
lamaya yonelik genis bir finansal yazin bulunmaktadir. Fikir vermek agi-
sindan bazi yazarlarin diizenlemenin gerekgesi hakkindaki gorislerini kisa-
ca gozden gegirebiliriz. Cecchetti (1999) dizenlemeyi hakh cikaran; tiike-
ticinin korunmasi, sistemik riskin azaltilmasi ve acik veya ortili hikimet
garantilerinden kaynaklanan ahlaki riskin (istismar riskinin) azaltilmasi ol-
mak Uzere ¢ 6nemli gerekgcenin bulundugunu belirtmektedir. Llewellyn
(2000), diizenlemenin son tahlildeki amacinin sistemik istikrarin ve tiike-
ticilerin korunmasi oldugunu belirtmektedir. Yazar ayrica, diizenlemenin
yoklugunda ortaya ¢ikan optimal olmayan sonuglar, tiiketici refahinin azal-
masindan kaynaklanan piyasa mikemmeliyetsizlikleri ve piyasa basarisiz-
liklarinin ortadan kaldirilmasinin diizenlemenin gerekgesini teskil ettigini
vurgulamaktadir.

Toplumsal refahin artiriimasi, gelir dagilimindaki adaletsizliklerin gideril-
mesi ve 0zel sektoriin kagindigl hizmetlerin Gstlenilmesi gibi amaglarinin
yaninda kamu midahalesini kiskirtan baslica glidi piyasa basarisizliklari
ile micadele edilmesidir. Sermaye piyasalarinda yapilan diizenlemelerin
baslica rasyoneli piyasa basarisizliklarinin asgariye indirilmesi suretiyle pi-
yasanin etkin isleyisinin temin edilmesi, sermaye formasyonunun destek-
lenmesi ve yatirimcilarin korunmasidir.

Genis bir agidan bakilirsa her diizenleme ucundan kiyisindan bu amaglarin
biri veya birkagi ile kismen de olsa ortlsebilir. Cozilen sorunun blyukligu
veya etkinlikte gerceklesen artis diizenlemenin basarisini belirleyen bas-
lica etkenlerdir. Bu kosullar altinda FAPHD’nin belli kurallarinin araci ku-
rumlar mevzuatina adapte edilmesi yukarida bahsedilen temel diizenleme
gerekgeleri ile tam bir uyum sergilememektedir. Bu durum ise FAPHD’nin
mevzuata adapte edilmesi nedeniyle ortaya ¢ikabilecek faydalarin sinirli
olabilecegini gostermektedir. Aslinda bu yargiy1 sektorel gelir/gider akim-
lari Uzerinde niteliksel sonuglara neden olmayan, diizenleme akimlarinin
onemli bir kismini teskil eden, cogu dizenlemenin sonuglari acisindan da
ileri stirebiliriz.
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Araci kurumlar sektort 6zellikle 1990’larin ikinci yarisindan bu yana sayi-
sal olarak goreli bir gerileme icindedir. Sektorde gozlenen bazi gelismeler
ise gelecege donik Umit yaratabilmektedir.

Bu kapsamda, 2000-2001 krizi sonrasinda gorilen yabancilarin araci kurumla-
ra yonelik dogrudan yatirnmlarindaki blyik sigramanin; sektore ilave sermaye,
teknoloji ve yeni yatirmci iliskileri agi getirmesi olumlu gelismeler olmakla bir-
likte, yabancinin yarattigi piyasa dinamiginin ekonomik istikrarsizlik ve serma-
ye piyasalarinin az gelismisligine bagli sorunlari ¢6zmesini beklemek kuskusuz
gercekgi degildir. Dolayisiyla s6z konusu gelismenin sektorel gelisme Uizerinde-
ki uzun vadeli etkilerini degerlendirmek igin heniiz erken olsa da; yabanci aki-
ninin 1990’larin ikinci yarisindan bu yana gozlenen sektorel daralmayi tersine
cevirecek bir dinamigi harekete gecirme potansiyelinin mevcut kosullarda si-
nirli oldugu diistinilmektedir.

Diizenleme ve sektorel gelisim iliskisine bakildiginda ayni goruslerin, araci ku-
rumlar mevzuatinda ortaya ¢ikan diizenlemeler ve muhtemel diizenleme sa-
halari igin de ileri stiriilmesi mimkindr. Bu baglamda araci kurumlar mev-
zuatinda, araci kurumlar sektoriinlin ¢evrimi Gzerinde birinci derecede etkili
olan son diizenleme sistematigini 1996 yilindaki banka araci kurumlarinin ku-
rulmasi teskil etmektedir (bkz.3.3). Bunun disinda yeni diizenlemeler nedeniy-
le ortaya cikan etki, araci kurum sayisindaki degisimi etkileme baglaminda, ge-
nel olarak sinirl maliyet/fayda dogurucu (ikincil derecede etkili) mahiyettedir.
Benzeri gdzlemi, FAPHD’den mevzuata aktarilabilecek unsurlarin sonuglari agi-
sindan da yapmak mimkanddr.

7. Araci Kurumlar Sektoriinde Asil Fark Yaratacak Gelismeler
7.1. Birlesme ve Devralma, Yiiklenim ve Danismanlik Faaliyetleri

Yatirim bankaciliginda faaliyetler cercevesinde evrilen lic asama bulunmakta-
dir. ilk asamayi temsil eden klasik yatirim bankaciliginda “yiiklenim” yoluyla
finansal olmayan sirketler ve hiikiimetler icin menkul kiymet ihracina dayali
fon temini saglanmaktadir. Yatirnm bankaciliginin ikinci asamasinda; kendi ve
baskasi hesabina islemler; zengin bireysel musteriye, tasarruf kurumlarina ve
kapali uglu yatirim fonlarina/agik uglu yatirnm fonlarina yonelik fon yonetim
hizmetleri ve (6zsermaye ve finansal piyasalardan saglanan fonlarla) sirket fi-
nansmani faaliyetleri yer almaktadir. Yatirnm bankaciliginin Giglincli asamasin-
da sirket kontroll piyasasinin ve emeklilik fonlarinin hizli bliyimesine dayali
faaliyetler ve turev islemler Gzerinden risk fiyatlamasi ve risk transferi faaliyet-
leri 6n plana ¢ikmaktadir (Gardener ve Molyneux, 1995: 2).

Yatirnm bankalarinin atalari JP Morgan, Lehman, Rothschild ve Warburg gibi
glcli Avrupali ve Amerikali ailelerin ¢evresinde olusan biyik bankacilik ha-
nedanlaridir. Yatinm bankalari, bugiin de surrdirilen, sirket yonetimine yakin,
gizli ve glivenilir danisman roliini Gstlenmislerdir. Sirketlerin Ust diizey yone-
timine tavsiye verme yetenegi, firmanin baglantilarini ve etkisini gésteren (ve
piyasada 6nemli Olgiilerde ddillendirilen) bir 6lgit olarak kabul edilmektedir
(Tuch, 2006: 37).
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Yatirim bankaciligi faaliyetlerinin en karli sahalarinin basinda sirket finans-
mani faaliyetleri gelmektedir.IFSL (2006: 9-10), 2005 yilinda dinya gene-
linde yatirrm bankacihigi gelirlerinin (% 51’lik boluma ABD’li yatirim ban-
kalarindan kaynaklanmak lizere) 52,8 milyar dolar oldugunu, bu gelirin %
46’sinin (24,3 milyar dolar) birlesme ve devralmalara yonelik yatirnm da-
nismanhgl hizmetinden, % 20’sinin (10,4 milyar dolar) sabit getirili men-
kul kiymet ylkleniminden ve % 34’Gn(in (18,1 milyar dolar) de hisse sene-
di yikleniminden kaynaklandigini belirtmektedir.

ABD’deki sirket finansmani faaliyetlerinin (birlesme ve devralma, yeniden
yapilandirma ve kaldiragli satin almalar) artmasinda, sirketlerin finansman
ihtiyaclari konusunda yatirim bankalarindan yaratici ¢éziimler tretmele-
rini talep etmesinin 6nemli roli bulunmaktadir. Bu gelisme nedeniyle ya-
tirm bankalari sirket finansmani ¢atisi altinda; tahsisli satis, ¢lirik bono,!
kaldiragh satin alma ile birlesme ve devralma gibi farkli sahalara yénelik
uzman kisilerin istihdam edilmesine yonelmistir (Gart, 1994: 266).

Duinyada yatirnm bankalari birlesme/devralma, sabit getirili arag/hisse se-
nedi ve kurumsal danismanlik gelirleri sayesinde buylrken Ulkemizdeki
durum bu tablodan oldukga farkhdir.

7.2. Sektorel Gelirlerin Kompozisyonu ve Diisiindiirdiikleri

Asagida yer alan tablodan anlasilacagi Uzere, araci kurumlarin gelir kom-
pozisyonunda, menkul kiymet alim satim islemlerinden kaynaklanan net
komisyon gelirleri? toplam gelirlerin agirhkli kismini olusturmaktadir.

Nitekim 2005-2008 doneminde s6z konusu kalemden elde edilen gelirler
toplam gelirlerin % 50 sinden fazlasini olusturmustur. Aracilik komisyonla-
ri disindaki diger ana faaliyet gelirleri ise araci kurumlar igin ikinci 6nem-
li gelir kalemi niteligini tasimaktadir. 2008 yilindaki sektérel bilango tasni-
fine gore ise toplam gelirin % 28 lik payla ikinci 6nemli bileseni (eski ifade-
si diger ana faaliyet gelirleri olan) hizmet gelirleri olmustur. Finans sektori
faaliyetlerinden gelirler ile faiz gelirlerinden olusan, esas faaliyetlerden di-
ger gelirlerin pay! da %18 olmustur.

Alim-satim karlari 2005-2007 doneminde azalma egilimi gostererek top-
lam gelirin sirasiyla % 10,8; % 4,5 ve % 6,6’lik kismini teskil etmektedir.
2008 yilinda ise alim satim karlari bir dnceki yila gore % 0,9 oraninda azal-
ma kaydetmistir.

1 Yuksek getirili bono veya spekiilatif bono olarak da anilan giiriik bononun (junk bond) iki 6nemli 6zel-
ligi vardir; ihragcinin temeride diisme riskinin yiiksek olmasi ve bu nedenle de piyasadaki faizden daha
yiiksek faizle ihrag edilmesi. Ulkemizde aktif bir finansman bonosu piyasasi olmadig icin bono piyasasi-
nin alt piyasasi niteligindeki ¢lirik bononun da piyasasi bulunmamaktadir.

2 Net komisyon gelirleri, menkul kiymet islemlerinden alinan komisyonlardan, musterilere yapilan ia-
deler ve acentelere 6denen paylar diguldiikten sonra, araci kuruma kalan net rakami gostermektedir.
Net komisyon gelirine katki yapan kalemler; hisse senedi, SGMK (sabit getirili menkul kiymet), vadeli is-
lem ve diger menkul kiymet aracilik komisyonu gelirleridir. 2006 yili itibari ile net komisyon gelirlerinin %
95,6’s1 hisse senedi komisyonlarindan olusmaktadir. 2007 sonunda 520 milyon YTLye ulasan hisse sene-
di komisyonlarinin, komisyon gelirleri icindeki payi ise %95’ten %86’ya gerilemistir. Bu gerilemenin ne-
deni ise hizla artan vadeli islem komisyon gelirleridir (TSPAKB, 2007: 118-119 ve 2008: 118).
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TABLO 6: Araci Kurumlar Sektoriiniin Gelir ve Gider Yapisi (2005-2007)

Y

3

8 Ana Kalemlere Sektérel Gelirin

~ . . 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007

é Net Komisyon Geliri (%) 52,6 59,8 55,8
Diger Ana Faaliyet Gelirleri (%) 36,7 35,7 37,6
Alim/Satim Kar Zararlari (%) 10,8 4,5 6,6
Toplam 100 100 100

31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007

ettt I ST B Y
Hisse Senedi Komisyonlari 956.550 98,7 596.143 95,6 520.3 86.0
SGMK Komisyonlari 11.654 1,2 12.489 2,0 70.1 11.6
Vadeli islem Komisyonlari 913 0,1 11.718 1,9 14.6 2.4
E;%:irsyx;”r:(”' Kiymet Araciik | g3 0,0 3236 05 0.0 0.0
Briit Komisyon Gelirleri 969.381 100 623.587 100 * 100
Komisyon iadeleri 430.501 -44,4 -63.656 -10,2 * *
Acentelere Odenen Komisyonlar -48.696 -5,0 -40,996 -6,6 * *
Net Komisyon Gelirleri 490.184 50,6 518.934 83,2 605.0 *
syl I ST S ST
Varlik Yonetimi Geliri 159.984 46,8 103.336 33,9 158.1 38.8
Kredili islem Faiz Geliri 72.952 21,3 99.528 32,7 1143 28.1
Kurumsal Finansman Geliri 26.553 7,8 56.678 18,6 76.9 18.9
Diger Komisyonlar 27.273 8,0 23.193 7,6 32.5 8.0
Diger Gelirler 55.140 16,1 21.754 7,1 25.5 6.3
Toplam 341.904 100 304.490 100 407.2 100
Alim Satim K“ar/ZararIan ve Alt Bin YTL (%) Bin YTL (%) (mnTL) (%)
Kalemlere Dagihmi
Kamu SGMK 58.216 58,0 27.313 71,6 128.2 180.1
Hisse Senetleri 39.900 39,8 10.057 23,3 28.9 40.5
Diger 2.215 2,2 801 51 -85,9 -120,5
Toplam 100.331 100 38.171 100 71.2 100
Faaliyet Giderleri Bin YTL (%) Bin YTL (%) (mnTL) (%)
Personel Giderleri 294.922 47,6 352.053 51,4 4219 54.1
Genel Yonetim Giderleri 174.125 28,1 172.082 25,1 189.8 24.3
Pazarlama, Satis Giderleri 30.172 49 44.641 6,5 42.7 5.5
islem Paylari, Saklama Ucretleri 26.252 4,2 29.018 4,2 33.3 4.3
Diger Resmi Giderler 62.365 10,1 62.371 9,1 68.1 8.7
Amortismanlar 31.805 51 24.384 3,6 23.9 3.1
Toplam 619.844 100 684.553 100 779.7 100

*Tablonun aktarilmasinda veri bulunmayan satirlar bilingli olarak bos bira-
kilmistir. Kaynak: TSPAKB (2007: 118 vd. ve 2008: 116 vd.).

Sektorin ikinci 6nemli gelir grubu olan hizmet gelirleri, varlik yonetimi,
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kurumsal finansman ve danismanlik gibi faaliyetlerden elde edilen gelir-
leri icermektedir. Bu gelirler, 2007 yilinda 256 milyon TL iken, 2008 yilinda
241 milyon TLl'ye inmistir. Hizmet gelirleri dagihminda bir énceki yil oldugu
gibi en blylk pay % 58,1 ile varlik ydnetimi gelirlerindedir. Portfoy yoneti-
mi ve yatirim fonlarindan elde edilen komisyonlari ifade eden varlik yéne-
timi gelirleri 155 milyon TL olmustur. Halka arz islemleri, sirket satin alma/
birlesme, sermaye artirimi, temettli dagitimi gibi kurumsal finansman is-
lemlerinden elde edilen gelirleri ifade eden kurumsal finansman gelirleri
54 milyon Tl'ye gerilemis ve toplamdaki payi da %23 olarak gergeklesmis-
tir (TSPAKB: 2009: 127-128).

2005 yilinda aract kurumlarin alim satim karlarinin yaklasik %601 kamu
menkul kiymetlerinden, %401 ise hisse senetlerinden elde edilirken, soz
konusu oranlar 2006 yili itibariyle sirasiyla %75 hazine bonosu ve % 25 his-
se senedi olarak gergeklesmistir. Benzeri yapi 2007 yilinda da stirerken,
2006 yilina oranla DiBS’lerden elde edilen alim-satim karlari yaklasik bes
kat artarak 128 milyon YTLye ve hisse senedi alim satim karlari ise yakla-
sik Ug katlik bir artisla 28,9 milyon YTLye ulasmistir (TSPAKB, 2007: 123
ve 2008: 120). 2007 yilinda menkul kiymet alim-satimindan 69 milyon TL
kar eden araci kurumlar, kriz yili olan 2008’de 8 milyon TL zarar etmistir
(TSPAKB, 2009: 128).

Ulkemizdeki halka aglik sirket sayisinin goreli olarak az olmasi ve halka agik
sirketlerin ortalama halka aciklik oraninin distk olmasi (6zellikle biyuk
sirketler icin s6z konusu oranin daha da dustik olmasi) borsa sirketlerinin
sahipliginin devralma ve buna bagl sirket finansmani faaliyetleri ile el de-
gistirmesinin 6niindeki en 6nemli engeldir. Ote yandan borsa disi sirketle-
re ve yabanci alicilara yonelik danismanlik hizmetleri de sektérde yaygin
ve slrekli olarak sunulmamaktadir. Bu yapi ayni zamanda temelde yurt igi
hizmet talebiyle yasama miuicadelesi veren Tirk yatirim bankaciliginin en
karli ve yaraticilik isteyen faaliyet sahalarindan mahrum kalmasinin basli-
ca nedeni olmustur. Ote yandan 6zel sektér borglanma araglari piyasasi-
nin Ulkemizde neredeyse hig gelismemis olmasi ve hisse senetlerinin hal-
ka arzlarinin donemsel ve diisiik yogunluklu olmasi ise sabit getirili arag ve
hisse senedine dayal yiklenim gelirlerinin istikrarsizlasmasina neden ol-
maktadir.

Araci kurumlar sektorinde farkhlik yaratacak asil gelisme Grin ve gelir
kaynaklarinin artmasi ve gesitlenmesidir. Ne var ki, tGlkemizdeki araci ku-
rumlar sektorinin gelir kompozisyonu agirlikli olarak alim satim (komis-
yon) gelirine dayanmakta ve birlesme/devralma danismanligi, sabit getiri-
li araglara/hisse senedine dayali yiiklenim ve danismanlik gelirlerinin payi
sektorel gelismeler ile ¢ozilmesi miimkin gériinmemektedir.
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OzET

Muhasebe bilimi, hem uygulamali hem de bilgiyi treten bir bilim olma-
si nedeniyle, kiiresellesme olgusundan ve bilgi ve iletisim teknolojilerinde
yasanan devrim niteligindeki gelismelerden bagimsiz olarak distinilemez.
Mevzuattaki, muhasebe standartlarindaki, ekonomideki, bilgi ve iletisim
teknolojilerindeki degismeler/gelismeler muhasebe meslegini ve muhase-
be bilgi sistemini dogrudan etkilemekte; dolayisiyla da muhasebe meslegi

degisime ayak uyduran kisileri arar duruma gelmektedir.

Bu kisilerin yetistirilmesi de ancak bilgi ve iletisim teknolojilerinin ve bun-
lara iliskin sistemlerin gelistirildigi ve uygulandigl muhasebe egitimi veren
platformlara gerekli alt yapilarin olusturulmasi ile miimkin olabilmekte-
dir. Bu cergevede, bilgi caginin temel bilgi ve iletisim araglarindan web ta-
banli interaktif e-6grenme sistemlerinin muhasebe egitiminde kullanimi-
nin nasil olmasi gerektigi Gizerinde durulmasi gerekmektedir. Dahasi bu se-
kilde verilen muhasebe egitimlerinin strekli egitim uygulamalarina donds-

turtlmesi gerekmektedir.
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ABSTRACT

“DISTANCE LEARNING AND E-LEARNING IN ACCOUNTING EDUCATION”

mavu/ 2009-3

As the science of accounting is a science both producing the information
and applied, it can be not be considered independent from the concept
of globalization and the revolutionary changes taking place in informati-
on and communication technologies. Advancements and changes in re-
gulations, accounting standards, economy, information and communica-
tion technologies directly affect profession of accounting and accounting
information system; accordingly, the profession of accounting has come
to look for the people who can catch up with these changes and advance-
ments. Education of such people can only be rendered possible with the
establishment of sufficient infrastructure in platforms where information
and communication technologies and related systems are effectively de-
veloped and in use. In this regard, it seems to be important to investigate
how web-based interactive e-learning systems, one of the basic informa-
tion and communication tools of the information age, can be used in ac-
counting education. Moreover, the accounting education provided in this

way should be turned into life long learning applications.
Key Words: Accounting Education, E-Learning, Distance Learning
1. GiRiS

Kiresellesme ve bilgi teknolojilerindeki hizli gelismeler bilgiye ihtiya¢ du-
yan bir toplumsal yapiyi ortaya ¢ikarmistir. ihtiyaca konu olan her unsur
ekonomi bilimleri agisindan inceleme konusu olabilmektedir. Bilgi, top-
lumdaki kimi unsurlar agisindan “lretim faktoéri” olarak kabul edilmis ve
ekonomi anlayisi da bu baglamda bir donlisiim igine girmistir. Yeni ekono-
mi (New Economy) olarak da karsimiza ¢ikan bu yeni anlayis icinde temel
dinamik, basta internet olmak tzere bilgi teknolojileri olmustur. Bu elekt-
ronik iktisadi donislim sireci, diinyada “e-déntsim” akimini da berabe-

rinde getirmistir.

Ekonomideki karar birimleri; devlet, firma ve hane halki olarak siralan-
maktadir. S6z konusu elektronik iktisadi donislim sireci yani e-doniisim;
kamu otoritesinde “e-devlet” yapilanmasini, firmalarda “e-ticaret” siste-

mini ve bireylerde de ihtiyaclarinin cabuk ve kaliteli karsilanmasi yoniinde
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hizmet beklentilerini ortaya ¢ikarmistir. iste burada her ekonomik birimin
“Yeni Ekonomi” ¢aginda bilgiye ulasabilmesinin ancak hizl ve kaliteli 6gre-
tim ile mimkiin olacagini sdylenebilir.

Artik glinim{z isletmeciliginde; ticaret, ddemeler, proje gelistirme siireg-
leri, ihaleler, sdzlesmeler, muhasebe kayitlarinin tutulmasi ve konsolidas-
yonu, vergi ve benzeri yikimliliklerin 6denmesi, takibi ile denetimi gibi
pek cok ekonomik islem interaktif ortamlarda yuritilebilmektedir. Dolayi-
siyla da boyle bir ortamda e- muhasebeden de bahsedilebilir.

Ekonomik yapi bu sekilde degisirken, zaten uygulamal bir bilim olan ve
kaliteli eleman ihtiyacinin 6zellikle calismalari devam eden Basel 2 gibi ya-
sal degisimlerle giderek daha da biyik 6nem kazandigi muhasebede de
ogrencilere is yasaminda calismalarina devam ederken egitim alabilme-
lerinin saglanmasi, giiniimiz kosullarinda gereksinim olmaktan ¢ikmis bir
zorunluluk haline gelmistir.

Lisans egitimi icin erken sayilabilecek bir uygulama Onerisi olan
“Muhasebe’de E-Ogrenme Modeli”ne, Tiirkiye’de Anadolu Universitesi'nin
cesitli fakultelerinde baslaniimis olmasi cesaret vericidir.

Diger yandan lisansUstu egitimde e-6grenme daha da biyik bir zorunlu-
luk oldugunu soylemek yanlis olmayacaktir. Akademisyen olmak isteme-
yip kendi is alanlarinda veya ilgi duyduklari baska alanlarda uzmanlasma
saglamak isteyen ve bilgi toplumu olma yoéniinde digerlerine gére birkag
adim daha 6nde olan potansiyel 6grenciler, ne yazik ki zaman ve mekan
gibi iki deger unsurundan kaynaklanan sebeplerle arzuladiklari egitimden
uzak kalmaktadirlar. Bu durum ayni zamanda daha basarili olabilecekken
egitim alamayan 6grencilerin yerine belki de daha az basarili olan 6grenci-
lerin lisanslistl egitimde kendine yer edinmesine neden olarak dolayli da
olsa kaynak israfina yol agmaktadir.

Bu nedenle bu galismanin temel konusunu; yiiksek 6gretim kurumlarinda
verilen muhasebe egitiminin bilgi ¢cagl ve yeni ekonomi anlayisina uygun
olarak, uzaktan egitimin bir yontemi olarak gorilen e-6grenme modeli ile

yeniden yapilandirilabileceginin 6nerilmesi olusturmaktadir.
2.MUHASEBE EGIiTiMiINDE MEVCUT DURUMUN DEGERLENDIRILMESi

Egitim, yeni kusaklarin, toplum yasaminda yerlerini almak icin hazirlanir-
ken gereken bilgi, beceri ve anlayislar elde etmelerine ve kisiliklerini gelis-
tirmelerine yardim etme etkinligi olarak tanimlanmaktadir. Mesleki egitim
ise, bireysel ve toplumsal yasam icin zorunlu olan belirli bir meslegin ge-

rektirdigi bilgi, beceri ve pratik uygulama yeteneklerini kazandirarak bireyi
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zihinsel, duygusal, sosyal, ekonomik ve kisisel yonleriyle dengeli bicimde

gelistirme siireci olarak tanimlanmaktadir(Ozdemir,2003;44-45).

Yukarida yapilan meslek egitiminin genel tanimiyla, muhasebenin ta-
nimi ve fonksiyonlari birlikte ele alindiginda muhasebe egitimi, isletme
kararlarina yararl bilgilerin belirlenmesi, toplanmasi, ol¢lilmesi, islen-
mesi, kaydedilmesi, dogrulugunun denetlenmesi, kolay anlasilir rapor-
lar seklinde 6zetlenmesi, incelenmesi ve incelenmesinden ¢ikan sonug-
larin karar almada kullanilmasi konusunda 6grencilerin bilgilendirilme-
si ve bu bilgilerin kullanilmasi icin yeteneklerinin gelistirilmesi seklinde
tanimlanabilmektedir(Mugan ve Akman,2004;19).

Muhasebe egitiminin amacini da ortaya koyan bu tanimlamaya gore, etkin
bir muhasebe egitimi i¢in teori-uygulama uyumu olduk¢a énemlidir. Clin-
ki muhasebenin isletmenin dili olarak nitelendirilmesinin temelini hem
teori hem uygulama yoniyle isletme kararlarinda etkin rol oynamasi olus-
turmaktadir. Bu nedenle muhasebe egitimi alan bir 6grencinin s6z konu-
su egitimin 6gretim asamasinda aldig1 temel bilgileri mutlaka dis diinya
ile iliskilendirmesi gerekmektedir(Zaif ve Karapinar,2002;113). Ayrica is-
tenen kalitede bir muhasebe egitimi alan 6grencinin optimal bir teori-
uygulama bilgisi yaninda toplumsal ve kiltiirel degerlere sahip, yasalara
saygili, mesleki etik kurallarini bilen ve uygulayan bir kisilige sahip olmasi
da gerekir(Kaya ve Dastan,2004; 202).

Bu dogrultuda Kalmis ve Yilmaz’a(2004;39) gére muhasebe egitiminin yal-
nizca teori-uygulama uyumu icinde yiritilmekle kalmayip, muhasebeci-
niniginde ¢alistigi cevresel kosullari gérebilme, sorunlari belirleme ve bun-
lara ¢6zim bulabilme becerilerinin kazandirilmasi konusunda da ¢alisma-
lar yapmasi gerekmektedir. Bununla birlikte muhasebe egitimi, muhase-
benin iliskili oldugu diger alanlardaki (isletme, yonetim, tretim, pazarla-
ma, ekonomi, finans, vergi, hukuk, teknoloji, matematik, istatistik vb.) egi-
timle de desteklenmelidir. Dolayisiyla muhasebe egitimi, muhasebeciye
gerekli becerileri kazandiracak yeterliliklerin saglanmasi, bunlarin hayata

gecirilmesi ve siirdlrilmesi agisindan 6nemli bir rol oynamaktadir.

isletmedeki ticari olaylari kendine &zgii bir bicimde yansithgl icin isletme-
nin dili olarak nitelendirilen muhasebe, Urettigi bilgilerle isletmelerde fi-

nansal kararlara temel olusturacagindan muhasebe meslek mensubu ol-
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mak isteyenlerin finansal kararlar dilini yani muhasebeyi ¢ok iyi 6grenme-
lerini gerektirmektedir. Bu anlamiyla muhasebe egitimi, bu dilin kavramla-
rini 6gretmeyi, bilgileri bu dille ifade etmeyi ve Uretilen bilgileri kullanma

yetenegini gelistirmeyi hedef almaktadir(Sevilengiil, 1998;11).

Klasik muhasebe egitiminde temel amag, muhasebe meslegini icra edecek
dizeyde gerekli olan tiim bilgileri ayrintisiyla anlatmak, muhasebe hesap-
larinin isleyisini ve kayitlarini tek tek 6gretmek seklindeydi. Oysa giiniimiiz
gelisen kosullarinda muhasebe egitiminin amaglari da genislemis, 6grenci-
lere vizyon veren, kantitatif tekniklerin yaninda kalitatif teknikleri de kap-
sayan, insan davranislarini da irdeleyen ve anlamaya ¢alisan, bununla bir-
likte muhasebe firmalariyla yakindan iliski kurulup bu firmalarla ortak bil-
gi Uretecek veya bu firmalarin bilgi Gretimindeki aktifligi en Gst diizeye ¢I-
kartmak daha 6nemli hale gelmistir(Ozdemir,2003;50). Bu nedenle muha-
sebe egitiminde muhasebenin kuramsal ¢atisi kurulmaya galisilirken mu-
hasebeden beklenen amaclarin gerceklesmesi icin isletmelerin dis ¢cevre-

si de dikkate alinmalidir.

Diger bir ifadeyle glinlimiizde muhasebe egitimi, 6grencilerin kritik diislin-
me kabiliyetlerini gelistirmeyi amaglamaktadir. Dursun’a (2006;18) gore
glinimizde ¢agdas muhasebe egitiminde amag, 6grencilerin sahip oldugu
muhasebe bilgileriyle Gretim, pazarlama ve yonetim gibi diger bilim dal-
lariyla ilgili bilgileri butlinlestirerek isletmenin stratejik amaglarina yéne-
lik karar alma yeteneklerinin gelistirilmesidir. Bu amag dogrultusunda he-
deflenen stratejik(kritik) disinme yeteneginin kazandirilmasi ise; bir du-
rum, bir olay, bir sorunla karsilasilmasi durumunda 6grencilerin, bu ko-
nularda bir sonuca ulasmasi icin mevcut tiim bilgileri toplayarak butin-
lestirmesini ve kendisini hakli ¢ikaracak en uygun sonuca ulagsmasini sag-
lamak icin gereklidir. Bu agiklamalar dogrultusunda kuskusuz muhasebe
egitiminin en genel amaci; 6grencinin isletme kararlarina yararli bilgilerin
saptanmasi, toplanmasi, islenmesi, dogrulugunun denetlenmesi, raporlar
icinde 6zetlenmesi ve bu raporlarinin incelenmesinden ¢ikarilan sonugla-
rin karar almada kullanilmasi konusunda bilgilendirilmesi ve bu bilgilerin
uygulanmasi konusunda 6grenci yeteneginin gelistiriimesidir(Zaif ve Kara-
pinar,2002;113).

GunlUmiuzdeki gelismeler ve bu gelismelerin gereksinimlerini karsila-

yacak muhasebecilerin yetistirilmesinin temeli egitimdir(Kalmis ve Yil-
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maz,2004;39). Turkiye’de muhasebe egitim sistemi, 3568 Sayili Meslek
Yasasi'nin 1990’da yurirlige girmesiyle birlikte biraz da olsa dlnya stan-
dartlari diizeyine yaklasmistir(Civan ve Yildiz,2004;8). Tabi ki bu meslek
yasasl glinimiiziin ¢agdas muhasebe egitimi icin yetersiz kalmistir. Bu-
nunla birlikte muhasebe uzmanlik bilgisini etkileyen unsurlari ortaya ko-
nulmasi ve bir bitlin icinde ele alinmasi da gerekmektedir. Yine bu un-
surlarin kalitesinin arttirilmasi icin yapilmasi gereken ¢alismalar belirlen-
meli ve bu gelismeler temelinde egitimin temelleri de sekillendirilmeye

calistimalidir(Kalmis ve Yilmaz,2004;39).

Ulkemizde muhasebe egitimi sadece egitim kurumlari tarafindan degil, ce-
sitli meslek kuruluslari tarafindan da verilmektedir. Egitim kurumlari tara-
findan verilen muhasebe egitimi de hem orta 6gretim kurumlari hem de
Universiteler tarafindan verilmektedir. Bu anlamda Tirkiye’de verilen mu-
hasebe egitimini iki kategoride incelemek miimkindir. Bunlardan ilki egi-
tim ve 6gretim kurumlarinca verilen 6rgiin muhasebe egitimidir, ikincisi
ise; daha ¢ok meslek orglitlerince verilen yaygin muhasebe egitimidir. An-
cak bu galismanin odak noktasini; yalnizca ylksek 6gretim kurumlarinca

verilen muhasebe egitimi olusturmaktadir.

Yukarida da belirtildigi gibi, Turkiye'de verilen muhasebe egitimi klasik bir yapi
arzetmektedir. Yani, glinimiiz kosullarindaki gereksinimlere tam anlamiyla ya-
nit verememektedir. Bunun temel nedeni ise; muhasebe egitiminde bilgiyi ar-
zeden ile talep edenin ayni mekan ve zamanda bir arada olma zorunlulugudur.
Dolayisiyla bilgi ve iletisim teknolojilerinin ortaya gikarttigi yeni olusumlar ve
yarattigi olanaklar karsisinda; muhasebe egitim ve uygulamalarinda, bu mes-
legi uygulamali ve akademik diizeyde yapanlarda “stratejik bir degisim” kagi-
nilmaz bir hale gelmistir(Stirmeli,2007;28-30). Bu da 6grencileri, bilgi ve ile-
tisim teknolojilerinin sagladigi en 6nemli imkanlardan biri olan mekan ve za-
man bagimsizhgindan yoksun birakmaktadir. Bu durumda uzaktan egitim al-

ternatif ¢oztimler sunan bir sistem olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
3. UZAKTAN EGITIM

Bilgi ve iletisim teknolojileri, 6grencilerin glincel talepleri dogrultusunda
bilgi ve deneyimlerinin surekli yenilenmesini ve talepleri karsilamaya yo6-
nelik, farkli hedef kitlelerini kapsayan uzaktan 6gretim faaliyetlerinin ha-

zirlanmasini gerektirmektedir. Ogrencilerin, dogrudan kontroliiniin yapila-
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madigi ve ortak bir 6gretim yerinin olmadigi belli bir 6gretim bigcimi olarak
tanimlanabilen uzaktan 6gretim, geleneksel 6gretim bicimleri ile karsilas-
tirildiginda glinimuzde gereksinim duyulan bireysel 6grenme kosullarini
iceren egitim seklidir(Kartal,2001;11).

En genel ifadeyle uzaktan egitim, uzakta bulunan egitim géren ile dogrudan
iletisim kurularak gergeklestirilen egitimdir(Ozen ve Karaman,2001;83).
Uzaktan egitim, geleneksel egitim uygulamalarinin 6gretim yasi, zamani,
yeri, yontemi, amaglari ve benzeri sinirhliklarina bagimli kalmaksizin 6zel
hazirlanmis yazil gerecler, kitle iletisim programlari ve kisa siireli ylz ylize
O0gretimin bir sistem bUtlnlUgi icerisinde kullaniimasi ile yuritilen egitim
faaliyetleridir(Blylkkaragoz ve Civi,1997;s.112). Bu anlamiyla da uzaktan
egitim programi egitim alaninda kendine yer edinen bir yontem olarak kar-

simiza ¢ikabilmektedir.

Uzaktan egitim galismalari 200 yil 6ncesine kadar uzanmaktadir. 1728 yi-
linda Boston Gazetesi'nde mektup ile stenografi dersleri verildigine ilis-
kin reklamlar bulunmustur. Bununla birlikte ABD’de Boston’da “Evde Ge-
lismeyi Tesvik Dernegi”nin kurulmasi ve 1883 yilinda “Correspondence
University”nin kurulmasi mektupla 6gretimin énemli agamalarindan biri-
si olmustur. Yine 1890’1 yillarda Avustralya’daki Queensland Universite-
si kampus disina agik bir egitim programi yiritmustir. Benzer bir progra-
mi da 1920 ‘lerde Columbia Universitesi gerceklestirmistir. 1930’lara ge-
lindiginde radyo artik pek ¢ok okul tarafindan bir uzaktan egitim araci ola-
rak kullaniimaya baslanmistir. 1950’lerde ise Amerika’da 6zellikle aske-
ri amaclh olarak kullanilan uzaktan egitim icin kagit tabanli iletisim orta-
mi kullanilmistir(http://www.dtic.mil/stinet/special/dIresorc.htm.- Distan-
ce Learning Resource Handbook), (http://www.distancelearning.hobsons.

com).

Turkiye'de ise 1927-1960 yillari arasinda uzaktan 6gretim alaninda tartis-
ma ve oneriler olusturma evresini olusturmaktadir. Bu yillarda okuma yaz-
manin haberlesme yolu ile yayginlastirilmasi amaglanmistir. 1933-34 yilla-
rinda mektupla 6gretim kurslarinin diizenlenmesi distincesi; 1950 yilinda
Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitlsl ¢alismalari; 1960 yilinda orta dereceli meslek okulu mezunlarina

Universite olanagi saglamak amaciyla mektupla 6gretim yonteminin bu yil-
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larda dikkat ¢eken uygulamalaridir. 1961 yilinda MEB tarafindan Mektup-
la Ogretim Merkezi kurularak 6gretime baslamis, bu ¢alismalar 1966 yilin-
da Genel Midiirliik diizeyinde 6rgltlenerek sistem orglin ve yaygin egitim

alaninda yayginlastiriimistir.

1974 yilinda Mektupla Yiksek Ogretim Merkezi kurulmustur. Bu girisim
yerini daha sonra Yaygin Yiiksek Ogretim Kurumu’na birakmistir. Ancak,
bu girisim de basarili olamamistir. 1983 yilinda yirirlige giren 2547 sa-
yili Yuksek Ogretim Yasasi ile Anadolu Universitesi biinyesinde bir Acik
Ogretim Fakiiltesi acilmistir. Bu fakiilte, uzaktan egitim konusunda &gre-
tim, arastirma, yayin hizmetleri vermektedir. 1980 ve 1990’ yillarda Mil-
li Egitim Bakanhgi’'na bagli olarak hizmet veren Okul Radyosu ve TV Oku-
lu orgiin egitimi desteklerken, isteyen herkese yaygin egitim olanagi sag-
lamistir. GUnUmuzde Turkiye’de uzaktan egitim veren kurumlar ise; Ana-
dolu Universitesi Acik Ogretim Fakdiltesi, Ankara Universitesi Uzaktan Egi-
tim Merkezi (ANKUZEM), Bilgi Universitesi STK’lar icin Uzaktan Egitim Agir-
likli Sertifika Programi, Beykent Universitesi Uzaktan Egitim Merkezi'dir
(http://egitek.meb.gov.tr/KapakLink/UzaktanEgitim/UzaktanEgitim.html).

Bugiin itibariyle genel bir degerlendirme yapildiginda ise; Anadolu Univer-
sitesi ile baslayan uzaktan egitim bugln bircok Universitede 6zellikle yiik-
sek lisans ve lisans diizeyinde, dzellikle de isletme Anabilim Dal’nda ve-
rilmektedir. Yine yurtdisi uygulamalar incelendiginde bugin 6zellikle ABD
ve ingiltere’de bircok kokli Gniversitenin uzaktan egitim ya da e-egitim

(e-education) verdikleri gorilmektedir.

Yukarida detayh olarak tarihsel siireci anlatilan teknolojik gelismeler ve
modern egilimler, ulusal sinirlari ortadan kaldirarak sanal bir donemi bas-
latmistir. Bu durum teknolojinin ve bireylerin hizl gelisimine yonelik olarak
egitim sisteminin de degismesi gerektiginin bir gostergesidir. Clnki birey-
ler, bilgi toplumunda, bilgiye olan agliklarini her gegen giin daha ¢ok his-
setmekte ve daha lretken, daha verimli ve daha mutlu olmanin yollarini
aramaktadirlar. Dolayisiyla bu durumun bir sonucu olarak gelecekte “uzak-
tan egitim” veren kuruluslarin daha etkin olacaklarini séylemek yanhs ol-
mayacaktir. Bu baglamda, durumun llkemiz agisindan da degerlendirilme-
si yapildiginda 6zellikle internet ile uzaktan egitim calismalarinin baslati-

lip, bunlarin tlkedeki tim yuksek 6gretim kurumlarinda yayginlastiriima-
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si konusu son derece 6nem tasimaktadir. Boyle bir ortamin olusturulma-
masi durumunda Turkiye gibi egitime ayrilan kaynaklarin, ntfus artis hizi-
nin ¢ok altinda kaldigi tilkelerde gelisen teknolojilerin de gerisinde kalmak
Ulkenin gelecegi icin gok dnemli riskler icerebilecektir(http://www.ab.org.
tr/ab2000/dokumanlar/ozdil.rtf).

Uzaktan egitim 1900’0 yillarin ilk yarisinda radyo, teyp gibi araglarla des-
teklenmis, televizyon ve sonrasinda video ve bilgisayar iletisim sistemleri
teknolojilerindeki ¢ok hizli gelismeler paralelinde uygulamanin boyutlari

oldukca cesitlenerek gliniimize ulasmistir.

Teknolojik gelismeler sayesinde giinimiizde artik disketler, video kasetler,
CD-ROMlar, uydu yayinlari, video konferanslar ve Internet, uzaktan egitim
calismalarinda 6nemli bir yer edinmistir. Bu baglamda, glinimiz kosulla-
rinda asagida da belirtilecegi tizere bircok avantaji bulunan web tabanli in-
teraktif uzaktan egitimin ylksek 6gretim kurumlarinda yayginlasmasi bir

gereklilik oldugu séylenebilir.
4. WEB TABANLI iINTERAKTIF E-OGRENME

Temelinde internete dayali (web tabanlh) uzaktan egitim yontemlerinden biri
olarak kabul edilebilecek e-6grenme, “uzaktan egitimde her tirli internet

imkanlarinin kullaniimasiyla verilen egitim” olarak tanimlanabilir.

Bu tanima gore E-6grenme terimi, web tabanli 6grenme, bilgisayar tabanl
ogrenme, gercek siniflar ve dijital isbirligi gibi bircok uygulama ve yontem-

leri kapsamaktadir(http://www.learningcircuits.org.;).

internet, intranet veya bilgisayar agi bulunan platform iizerinde sunulan,
web tabanl bir egitim sistemidir. E-68renme, egitim goren ile egitimcinin
farkh ortamlarda bulunmalarina ragmen, es zamanl (senkron) veya ayri
zamanh (asenkron) ¢oklu ortam teknolojisi yardimiyla iletisim kurduklari,
0grenme hizina gore 6grenmenin gerceklestirildigi 6gretim surecidir. (Ca-
kirer,2003;3).

Yukaridaki bolimlerde detayli olarak agiklanan klasik 6gretim ile
e-6grenmenin arasindaki farkliliklar asagidaki tablo lizerinde 6zetlenebil-
mektedir (Cebeci,2004):

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO

mavu/ 2009-3

43



v/ 2009-3

Tablo-1: Klasik Ogretim ve E-Ogrenme Arasindaki Temel Farkhliklar

Faktor Klasik Ogretim E-Ogrenme
. o Bagimsiz, yasam
Zaman Bagimli, sureli
boyu
. Bagimsiz, teorik
Mekan Bagimli, kisitli
sinirsiz
Teknolojiye Teknolojiye
Transfer N " .
bagimli degil bagimli
Hiz Yavas Hizli
Kontrolstiz,
. Kontrol altinda, kuralsiz, 6grenci
Ogrenim . T
kuralli, ylz-yize, Ogreticiden
ortami . .
stire sinirh uzakta, stire
sinirsiz
Ogretmenin Ogretim ve
Ogretim yetenegi, Ogrenim
bilgi ve beceri yetenegine

Yetenek-kalite dizeyine; bagimli degil, en
ogrencinin degerli materyal
o6grenme hizina herkese
bagimli saglanabilir
Esnek, kisiye,
Esnek degil, zamana,
Esneklik yeniden amaca bagh
yapilandirilamaz. olarak yeniden
vapilandirilabilir.
- Durum ve kosula Durum ve
Etkinlik . .
bagli kosula bagh

Olgeklendirme

Cogunlukla hayir

Evet, 1-1000
arasinda fark

vok
Kisitli, belirli sayida Teorik olarak
Yararlanma . .

6grenci sonsuz, yaygin

. Goreceli

Pahali (binalar,
Yatirm L ucuz (¢alisma
maaslar, yénetim)

yapmali)

Ucuz (30
isletim Pahali/Ucuz dgrenci/ogrt.

elemani)

Tablo 1’den de agikga gorilebilecegi gibi; e-6grenme ve klasik 6gretim ara-
sindaki temel farkliliklar gercekte e-6grenmenin saglamis oldugu faydala-

ri olusturmaktadir. Bu faydal yonlerin tabi ki bir takim olumsuz yonleri de
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bulunmaktadir. Bu dogrultuda e-6grenmenin saglamis oldugu faydali yon-

leri ve olumsuz yonleri asagidaki gibi agiklamak mumkinddr:

e Uzaktan egitim imkani tanimasi(http://www.webokul.com),

e Egitim maliyetlerinden tasarruf saglamasi(Cook ve Heacock,2003;25),

e E-6grenme modeli ile sunulan egitim herkese, her zaman ve her yerde

egitim imkani saglanmasi (Elsenheimer,2003;4),
e Egitim gorenlere bilgiye kolay erisim imkani tanimasi,
¢ Ayni anda ¢ok sayida kisiye egitim imkani sunmasi(Gill,2003;20),

¢ Web tabaninda yer alan konular, 6grencilere tekrar etme firsati tanimak-
ta; dolayisiyla da 6grencilerin konulari pekistirmesini saglayarak etkili 6g-

renmeyi gerceklestirebilmesi (http://www.cvtr.net),

e E-6grenmenin, elektronik programlama, takip etme, kayit tutma, zama-
ninda ulasim, glincelleme ve igerik degistirme kolayligl sunmasi ve egitim
gorenlerin daha kolay takip edilebilmelerine olanak tanimasi (Cook and
Heacock,2003;25),

e Egitim verenler agisindan da tutarh ve diizenli bir sekilde ayni egitimin

herkese ulastigindan emin olabilme olanagi tanimasi (Gill,2003;21),

¢ Yine egitim verenler agisindan, elektronik ortamda degerlendirme ve si-
nav yapma olanaginin daha kolay gergeklestiriimesi ve 6grencilerin per-
formanslarinin daha kolay 6l¢iilebilmesi ya da gorulebilmesine olanak

tanimasi(http://www.webokul.com),

e Egitim gorenlerin katildiklar egitimler ve performanslari veri tabaninda
toplanabildigi igin, istenilen nitelikteki kisilerin isverenler tarafindan izle-

nebilmesi veya goriilebilmesi olanagi tanimasidir.

Gergekte e-6grenme sisteminin sagladigi en biyik fayda; kisilerin kendi
programlari dahilinde istedikleri zaman baglayip, istedikleri zaman ara ve-
rerek veya birakarak internet Gizerinden derslerini takip edebilmeleridir.
Ancak e-6grenmenin yukarida siralanan yararlari yaninda birtakim olum-
suz yonleri de bulunmaktadir. Bunlarin en énemlisi ise egitim gorenin,

e-6grenmenin saglamis oldugu en biyik faydayl ya da rahathigl olumsuz
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bir psikoloji ile benimsemesi sonucunda, sistemden istenen sonug alina-
mamasina dolayisiyla da, Universiteler ve toplum adina bir tir kaynak is-
rafina yol acabilmektedir. Bu nedenle e-6grenmemin yararli yonlerinin ya-
ninda, bu 6gretim sisteminin beraberinde getirdigi olumsuz yoénlerin de
actklanmasinda fayda bulunmaktadir. E-6grenme sisteminde, sistemin is-

leyisinde olumsuzluk yaratabilecek noktalar asagidaki gibi 6zetlenebilir:

e E-0grenme modelinin egitim kurumlarina uygulanmasinin olduk¢a mas-

rafli olmasi,

e E-6grenme modelinin igeriginin hazirlanmasi, internet sayfasinin hazir-
lanmasi, egitim alt yapisi olusturulurken yazihm ve donanim igin gerekli

uzmanlarin saglanmasi konusunda glicliikler yasanmasi,

e Mifredatlarin bilgi caginin gereksinimlerine uygun olarak diizenlenme-
sinin ve yeni gelismelere bagli olarak degisebilecek sekilde esneklik kazan-

dirllmasinda glglikler yasanmasi,

e Hem egitimciler hem de 6grencilerin bu 6gretim sistemine uyum sagla-

malarinda gugclikler yasanmasidir.

Yukarida da belirtildigi gibi, e-6grenme ile dersler internet (izerinden can-
[ yayinlansa bile birer kaydi her zaman izlenebilmek tizere web sayfasinda
bulunmalidir. Béylelikle isinden dolayi canh izleme firsati olmayan veya il-
gili dersin ilgili Gnitesini tekrar etmek isteyen 6grenciler agisindan énemli
bir mahrumiyet ortadan kalkacaktir. Ancak dersi canli izleme firsati bulan
veya bu firsati yaratmak icin elinden geleni yapan 6grenci i¢in de her an
O0gretim Uyesi veya sinif arkadaslarina soru sorabilme ve tartismalara kati-
labilme imkani s6z konusu olacaktir. Yine 6grencilerde meydana gelebile-
cek olumsuz psikolojiye meydan vermemek agisindan 6grenciye veya 68-
renci gruplarina proje ve ddevler ancak internet lzerinden teslimi belirli

bir zamana kadar miimkin olacak sekilde verilmelidir.

internet (izerinden yapilan egitimlerin basarisini desteklemek amaciyla,
egitim slresince belirli periyotlarda anketler diizenlenerek uygulanan egi-
tim sistemi, 6grencilerin profilleri, beklentiler vb. bircok arastirma yapil-
malidir. Boylelikle sistemin getirdigi olumsuz yonlere yapilabilecek olan
dizenlemeler hem egitim verenlerin beklentileri yoniinde hem de egitim

gorenlerin beklentileri sayesinde sekillenebilecektir.
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Bunlara ek olarak deginilmesi gereken bir konu daha vardir ki; o da
e-6grenme icin gerekli olan bilgisayar ya da ag sistemini olusturmanin bas-
langicta ¢ok maliyetli olmasidir. Baslangigta maliyetleri yiksek olan an-
cak egitim gorenlerin sayisi distinildigiinde maliyetleri azabilecek olan
e-6grenme modeli; kullanim alaninin genisligi ve verdigi hizmetin kapsami
acisindan oniimizdeki donemlerde 6zellikle yliksek 6gretim kurumlarinda

e-06grenme sistemi bir zorunluluk olabilecek niteliktedir.
5. LiISANS ve LiSANSUSTU MUHASEBE EGiTiMiNDE E-OGRENME

Yiksek 6gretim kurumlarinda verilen muhasebe egitimini, bilgi ve iletisim
teknolojilerinde yasanan gelismelere uygun araclar kullanarak gercekles-
tirmek veya muhasebe egitiminin icerigini uluslar arasi muhasebe ve de-
netim standartlarindaki gelismeleri yani uluslar arasi mevzuati kapsaya-
cak nitelige donistirmek verilen muhasebe egitiminin bilgi cagina uygun
hale getiriimesinde yeterli degildir. Yasanan ¢agin gereksinimlerine muha-
sebe egitimini tam anlamiyla uyarlayabilmek icin; zaman ve mekan sinir-
sizhgl saglayan bir modelin yani e-6grenmenin kullaniimasi gerektigi soy-

lenebilir.

Ozellikle lisansiistii muhasebe egitimi acgisindan degerlendirildiginde;
e-6grenme yardimiyla ¢alisip da 6grenim gérmek isteyenlere ihtiyag duy-
duklari anda ve istedikleri yerde egitim gérme firsat taninabilecektir. Ozel-
likle son yillarda hem lilkemizde hem de diinyada uyumlastiriimaya cali-
silan muhasebe standartlarina iliskin gelismeleri web yoluyla daha kolay
ulasabilme ve bu bilgiyi genis kitlelere daha az maliyetli gdnderebilme

avantaji saglayabilmektedir.

Yine 6zellikle lisan Gstl muhasebe egitiminde ozellikle 6grenim gorenlere
iliskin degerlendirmelerin daha seffaf olmasina en azindan 6gretim elema-
ninin 6lgme ve degerlendirme kriterlerinin her 6grenim goren agisindan
kolaylikla ulasilabilmesine imkan saglayabilecektir. Bununla birlikte 6zellik-
le baska bir iste calisip da yliksek 6grenimine devam eden 6grencilerin, se-
yahat masraflari ve isbasi zaman kayiplari da 6nlenebilecektir. Stirmeli’nin
(2007) de bahsettigi gibi, internet ve web teknolojilerindeki gelismeler, ge-
leneksel egitimden ¢ok farkl yaklasim ve politikalari iceren e-6grenme uy-

gulamalarini glindeme getirmis ve “Ogrenen-merkezli” bireysel egitim ola-
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nagini yaratmistir. Bu anlamiyla glinimuiziin temel egitim ve iletisim arac-
larindan biri olan e-6grenme ortamlari, muhasebe egitiminin her alaninda
kullanicilara ve 68renenlere pek ¢ok yeni olanaklar sunabilmekte ve 6zel-
likle bilgisayar kullanicilari arasinda e-Muhasebe tabanli iletisimin yaygin-
lasmasinin, bilgisayar ortaml etkilesim ve egitimde de kendi dil, kural ve
davraniglarini iceren bir dizi kiltlrel degisiklikleri beraberinde getirmek-
tedir.

Bu acgiklamalar dogrultusunda, tlkemizde verilen lisan diizeyindeki muha-
sebe egitiminin e-6grenme modeline uygun olarak yapilmasi zor goziikse
de en azindan lisansusti egitimin bu formata dénistirilmesinin daha ger-
ceklesebilir oldugu soylenebilir. Boylelikle muhasebe egitiminde istenilen
kaliteye ulasma konusunda énemli bir adim atilmis olacaktir.

6. SONUC

Web tabanli interaktif e-6grenme modeli sayesinde, 6grenci-6gretmen ve
Ogrenci-0grenci arasinda bitlncil bir etkilesim saglanabilecektir. Bu sa-
yede, cevrimigi ses ve gorinti iletisimine, ¢evrimici sinava, érglin Gniver-
site programlarinda bulunmasi gereken sosyal aktivitelere ve en dnemli-
si on-line kiitiiphane hizmetlerine imkan saglayacak bir yapi da olusabile-
cektir. Eger bu programin tamamiyla bittncil bir etkilesimi saglanamaz-
sa da, klasik egitime yardimci bir destek programi seklinde ortaya gikabile-
cektir. Baslangigc asamasinda bu modelin uygulanmasindan yukarida sayi-
lan faydalarin tamami saglanamayabilir. Ancak bu 6grenme modelinin yay-
ginlasmasi ya da kurumsallasmasi saglanarak zaman icinde basarisini art-
tirabilecektir.

Ozellikle muhasebe egitimi acisindan 6greten merkezli muhasebe egiti-
minden yani klasik fonksiyonundan c¢ikip ¢agin sartlarina uygun moderni-
ze olmus 6grenen merkezli muhasebe egitimine gecilmesine olanak tani-
yan e-6grenme modeli sayesinde, verilen muhasebe egitiminin kalitesin-
de blyik oranda artis saglanabilecektir. Ancak glinimiiz ylksek 6grenim
kurumlari dustintldiginde 6zellikle maliyetler agisindan bu durum uygu-
lamasi imkansiz gibi gézikmektedir. Bu durum da ilk asamada yapilma-
st daha olagan goziiken, kelime anlami olarak karma- egitim anlamina ge-

len B-6grenme (Blended E-Ogrenme )Modeli’dir. Bdylelikle egitim gdrenler,
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hem siniflarda yani ortak mekanlarda bulusabilecek hem de internet Gzerin-
den web tabanli egitimlere katilabilecektir. Bu dogrultuda e-6grenme mode-
linin ylksek 6gretim kurumlarinda yayginlasmasinda B-6grenme modeli bir

baslangic olabilecektir.

Boylelikle dnce karma egitimle yliksek 6gretim kurumlari, web tabanli interak-
tif 6grenmeye kismen de olsa gegilebilecek daha sonra da e-6grenme modeli
yardimiyla kurumsallasmis bir egitim sistemi olusturulabilecektir.Bunlarin sag-
lanmasiyla da yeni bilgi caginin gereklerine uygun kosullarda yetismis profes-

yonel meslek mensuplari yetistirilebilecektir.
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Ozet

Amag: Bu arastirmanin amaci para sevgisinin vergi ahlaki Uzerindeki
etkisini belirlemektir.

Metodoloji/Yaklasim: Para sevgisinin vergi ahlaki lzerindeki etkisini
belirlemekamaciyla Giresunilinde faaliyet gosteren 42 Serbest Muhasebeci
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavir lizerinde anket uygulanmistir. Para
sevgisi dort faktorle olglilmis ve bu doért faktorln vergi ahlaki tzerindeki
etkisi yapisal esitlik modeli vasitasiyla degerlendirilmistir.

Bulgular: Para sevgisini 6lgen dort faktorlin (zenginlik, motivasyon, basari
ve 6nem) vergi ahlaki Uzerinde olumsuz etkisi oldugu tespit edilmistir.
Bu faktorlerden en dnemlisi motivasyon faktoridir. Digerleri ise dnem
sirasina gore zenginlik, basari ve 6nem faktorleridir.

Orjinallik/Deger: Bu arastirma vasitasiyla vergi kacirmanin nedenlerinden
biri olan vergi ahlaksizliginin temellerinden biri olan para sevgisi
irdelenmeye ¢ahsiimistir.
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THE EFFECT OF THE LOVE OF MONEY ON
TAX MORALE

Abstract

/ 2009-3

Purpose: This paper examines the effect of the love of money on tax
morale.

Methodology/Approach: The study is including a survey developed from
Du and Tang (2005) and World Values Survey (2007). We applied the
survey to 42 Certified Public Accountants in Giresun province of Turkiye to
measure their perception(s) of the effect of tax-payers’ love of money on
tax morale. We used Structural Equation Modeling.

Findings: The results of this study suggest that 4 factors (Rich, Motivator,
Success and Important) of the love of money have negative effect on
tax morale. The motivator has the most significant effect on tax morale
where rich, success and important have also significant negative effects
respectively.

Originality/value: The paper provides useful information on one of the
reasons of tax evasion.

Keywords: The Love of Money, Tax Morale, Certified Public Accountants.

Arastirmanin  gergeklestiriimesindeki  katkilarindan dolayr  Giresun
SMMMO sekreteri Meral Isik’a, Turkce anket formunun olusturulmasinda
fikirlerini bizimle paylasan Giimishane Universitesi iktisadi ve idari Bilimler
Fakiltesi 6gretim elemanlarina ve ¢alismanin her asamasinda en az bizim
kadar mesai harcayan Dog¢.Dr. Ganite Kurt’a tesekkirlerimizi sunariz.

“Her tiirlii kétiligin bir kéki de para sevgisidir. Kimileri zengin olma
hevesiyle imandan saptilar, kendi kendilerine ¢ok aci ¢ektirdiler” (Yeni Ahit,
Timoteos’a Birinci Mektup, 6:10).

“For the love of money is a root of all kinds of evil. Some people, eager for
money, have wandered from the faith and pierced themselves with many
griefs” (Bible, Timothy, 6:10).

1. GIiRIS

Muhasebe akademisinin pozitif muhasebe kurami digindaki arayislari

davranissal muhasebeyi, muhasebe arastirmalarinin 6nemli alanlarindan
biri haline getirmeye baslamistir (6rnek olarak: Saban ve Atalay, 2005;
Usul, 2007; Yayla ve Cengiz, 2006a-b). isletme raporlarindaki muhasebe
rakamlarinin arkasinda gizli olan sosyal, kiltlrel ve psikolojik egilimler,
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muhasebecilerin temel davranislari ve etik tutumlari, istihdam piyasasi
adaylarinin muhasebe meslegine bireysel anlamda yonelme nedenleri gibi
konular bu ¢alismalarla arastirma konusu haline gelmektedir (Yayla, 2008).
Ulkemizde hizlagelismekte olandavranissal muhasebe literatiiriiniin yaptigi
cagrilarla davranissal muhasebe arastirmalarinin heniiz yeterli asamaya
ulasmadigi ve daha fazla sayida akademisyenin daha genis, disiplinlerarasi
ve elestirel boyutlu alanlarda davranissal muhasebe arastirmalarina
teorik ve ampirik olarak egilmeleri 6nerilmektedir. Muhasebe yalnizca
finansal verilerin kayit altina alinmasi ve raporlanmasi degildir. Muhasebe
teknigini var eden ve yine muhasebenin var ettigi sosyolojiler, psikolojiler
ve kilturler, her ne kadar yaygin olarak literatlirde yer almasa da,
muhasebe tanimlamasinin icindedirler. Davranissal muhasebenin alanina
giren bu konularda yeterince ¢alisma yapilmamasi muhasebe literatliriini
sadece meslege teknik anlamda destek saglamakla yetinecek, mesleki
problemlerin giderilmesinde teknik disi ¢ozimler Uretilemeyecek ve
muhasebe “taniminin” eksik kalmasina neden olunacaktir.

Elinizdeki calhsmada Ulkemizdeki davranissal muhasebe literatliriine
katki yapacak sekilde tasarlanmistir. Bu dogrultuda serbest calismakta
olan serbest muhasebeci ve serbest muhasebeci mali musavirlerin
mikelleflerinin para sevgisini ve para sevgilerinin (eger varsa) vergi
ahlaklari Gzerindeki etkisini algilayislari arastiriimaya galisiimistir. Calisma
birkag nedenle okuyuculara 6nem arz edebilir ve davranissal muhasebe ile
ilgilenen akademi ve uygulayicilar icin dikkat ¢ekici olabilir. Birinci olarak,
serbest calisan muhasebecilerin mukelleflerinin davranis ve tutumlarini
algilayislari Gizerine herhangi bir muhasebe literatliri bulunmamaktadir.
Bu calismada muhasebe meslek mensuplarinin mikelleflerin para sevgisi
ve vergi ahlaki arasindaki iliskiyi algilayislari ortaya koyulmaktadir. ikinci
olarak, para sevgisi ve vergi ahlaki iliskisine yonelik yerli ve yabanci
literatlirde herhangi bir calisma bulunmamaktadir. Bu ¢calismayla ilk olarak
para sevgisi ve vergi ahlaki arasindaki iliski 6lgtilmeye ¢alisilmis ve ayrica
davranissal muhasebe, calisma ekonomisi ve mali psikoloji alanlarina katki
yapilmasi amaglanmistr.

Mikelleflerin vergi beyannamelerinin diizenlenmesi (ilkemizde faaliyet
gosteren serbest muhasebecilerin en fazla mesai harcadiklari g¢alisma
alanidir. Her ne kadar vergi beyannamelerinin dizenlenmesi, Serbest
Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik ve Yeminli Mali
Musavirlik mesleklerini diizenleyen 3568 sayili kanunun 2. maddesinde
“sadece” muhasebecilerin ve mali misavirlerin etkinligi altinda gibi
goriinse de vergi beyannamelerinin olusumunda miukelleflerin istek ve
tutumlari en az muhasebecilerin islevleri kadar dnemli ve etkilidir. Daha
Ozel ve bu ¢alisma ile ilgili bir ifade ile vergi beyannamelerinin olusumunda

vergi mikelleflerinin vergi ahlak dlzeyleri ve vergi ahlaklarini etkileyen
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faktorler de 6nemli etkendirler. Vergi diizenlemelerinin ve uygulamalarinin
daha saglikh sekilde ylritiilmesi icin tim vergi paydaslariyla birlikte vergi
mikelleflerinin vergi ahlaki diizeylerinin bilinmesi, vergi ahlaki olusumlari
Uzerinde etkili olan faktorlerin yerel ve evrensel olarak tespit edilmesi
gerekmektedir. Buna paralel olarak, vergi mukelleflerinin vergi ahlaki
diizeylerinin uygulayicilar ve dizenleyiciler tarafindan nasil algilandigi da
vergi kontrolliinlin saglanmasi, isletme faaliyetlerinin vergisel anlamda
gozetilmesi ve daha saghkl ve adil bir vergilendirme ortaminin insa
edilmesi icin 6nemlidir. Bu calisma vergi mikelleflerinin vergi ahlaki
diizeylerinin nasil algilandigini, serbest ¢alisan muhasebeciler kullanarak
tespit etmeye calismaktadir. Diger taraftan Serbest Muhasebeci (SM)
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirler (SMMM) ile islerini yapmakla
sorumlu olduklari vergi mukellefi olan musterileri arasinda daha saglkh
iliskilerin olusturulmasi icin taraflarin birbirlerinin tutum, davranis ve
degerlerini nasil algilandiginin dlcilmesi ve bu algilamalarin serbest
muhasebe meslegin icra edilmesinde ne gibi etkilere neden oldugunun
bilinmesi de meslek agisindan dnem arz etmektedir. Buna bagli olarak
bu calismada arastirma konusu olan mikelleflerin para sevgisi ve para
sevgilerinin vergi ahlaki Uzerindeki etkisi SM ve SMMM'’lerin algilayis

yonelimleriyle 6g8renilmeye calisiimistir.

Bu nedenle biz bu makalede para sevgisinin vergi ahlaki UGzerindeki
etkisini konusurken, mikelleflerin para sevgisi ve vergi ahlak diizeylerini
glindeme almayacagiz; serbest muhasebecilerin mukelleflerin para
sevgisi ve vergi ahlaki iligskisine bakiginin ana ¢atisini vermeye ¢alisacagiz.
Slphesiz muhasebecilerin vergi ahlakinin para sevgisi ile olan baglantisina
bakis agilari hem vergi ahlakina hem de para sevgisine bakis agilarina
gore degisecek, soyut bir anlam kazanacaktir. Arastirmamizdaki amacg,
vergi mukelleflerinin para sevgisinin vergi ahlaklari lizerindeki etkisinin
SM ve SMMM’ler tarafindan algilanisini gosteren yapisal bir model
gelistirmek ve bunu test etmektir. Bu sekilde vergi mikelleflerinin vergi
ahlaklarinin gelistiriimesi icin gerekli olan bazi psikolojik etkenler ve bu
etkenler 6nem derecesi belirlenebilecektir. Bu arastirmadan beklenen
katki daha kaliteli vergi psikolojisinin olusturulmasi igin gereken kosullarin
belirlenmesiyle birlikte Tirkiye’de serbest muhasebecilik mesleginin

daha iyi bir noktaya tagsinmasina yardimci olabilecek verileri ilgililere
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sunmaktir. Gerek devlet gerekse Serbest Muhasebeci Mali Musaviler
Odalari ve Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve Yeminli Mali
Miisavirler Odalari Birligi (TURMOB) bu veriler 1siginda miikelleflerin vergi
ahlaklarinin desteklenmesini ve gelistirilmesini saglayacak faaliyetlerde
bulunabileceklerdir.

Calismanin bundan sonraki boéliminde vergi ahlaki ve para sevgisi
literatlrleri ele alinacaktir. Bu boélimde para sevgisi ve vergi ahlaki
kavramlarina tanimlayici olarak yer verilecek ve bu olgularin ilgili
literatlrlerde gelisimlerine deginilecektir. Calismanin t¢lincl bélimimde
yapilan arastirmaya yer verilmistir. Calisma sonug ve kaynaklar bélimleriyle
son bulmaktadir.

2. LITERATUR ve TEMEL KAVRAMLAR

2.1. Vergi Ahlaki

Vergi ahlaki, bireylerin dissal bir zorlama ve baski olmaksizin gonullu
olarak vergiye uyumlariyla ilgili i¢sel bir motivasyon unsurudur (Torgler,
2003:5). En genel tanimiyla vergi ahlaki, mikelleflerin vergi kagakgiligi ve
vergi cezalari karsisinda takindigi tutum ve davranislardir (Tuay ve Guveng,
2007:23). Baska bir tanima gore vergi ahlaki; vergiyi doguran olaya muhatap
olan kisilerin yasalara uygun 6lcller kullanmalari ve zamaninda vergilerini
odemeleri konusundaki tutum, davranis, inang ve deger yargilari seklinde
ifade edilmektedir (Cicek, 2006:56).

Ahlak, insanlar arasindaki iyi iliskilerin kurulmasini ve sirdirilmesini
saglayan bir sistemdir (Tosuner ve Demir, 2009:2). Birey, tek basina
yasayan bir varlik olmayip strekli bulundugu toplum ve cevre ile bir iliski
icindedirler. Vergi ahlakinailiskin degerlendirmelerde de ahlak olgusu “tekil
ahlak” olarak ele alinmamakta, sosyal ve kiltirel degerler ile sekillenmis
bireysel ve toplumsal ahlaktan soz edilmektedir. Bu agidan vergi ahlaki ile
oncelikle kastedilmek istenen ahlak anlayisi ne felsefi ne de teolojik bir
anlam icermemekte olup (Schmalders, 2006:169), bireylerin ait olduklari
toplumdaki gorevlerini daha iyi yerine getirebilmek i¢in yasadigi donemde
uyulmasi gerekli orfi ve hukuki kurallari ictenlikle benimsemis olmalariyla
ilgilidirVergi ahlakina yonelik literatlir incelendiginde bu literatlriin vergi
uyumu literatlirti ile paralel bir gelisim ¢izgisi izledigi gortlmektedir. Vergi

uyumu kisaca vatandaslarin vergiye iliskin ylikamliltklerini tam olarak
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yerine getirmeleri seklinde tanimlanabilir (Tuncer, 2003:103). Vergi
uyumunun yiksek oldugu toplumlarda vergi ahlakinin da yiksek oldugu
kabul edilmektedir. Ornegin diinyada vergi ahlaki en yiiksek ulkelerin
basinda ABD ve isvicre gelmektedir (Alm ve Torgler, 2006). Bu iilkelerde
vergi uyumunu bozucu vergi kayip ve kagaklari asgari diizeylerde olup, bu

Ulkelerin vergilemedeki basarilari % 85’lerin lizerinde seyretmektedir.

Vergi uyumuna iliskin éncil ¢alismalarin temel dayanagi olan Becker’in
(1968) “Su¢ ve Ceza Ekonomisi” baslkh calismasinda; bireylerin
motivasyonlarinin farkli olmasindan dolayi fayda ve maliyetlerinin farkh
olacagi ileri slrilmektedir (Becker, 1974:6-7). Daha sonra bu yaklasim
Allingham & Sandmo (1972) tarafindan modellestirilmistir. “Rasyonel
Tercihler Teorisi” ya da “Klasik Caydiricilik Modeli” olarak adlandirilan bu
yaklasimin temelini “homo economicus” tipi insan modeli olusturmaktadir
(Aktan, 2006:126). Vergi yukimlileri bu modelde faydalarini maksimize
etmeye calisan birimler olarak gorilmektedirler. Buna gore vergi
mikellefleri karsilasacagi muhtemel ceza miktari, denetlenme orani ve
yakalanma riski gibi faktorleri dikkate alarak kisisel faydasini maksimize
etmek icin vergi kacirip kacirmayacagina, kaciracaksa da ne miktarda
vergi kagiracagina karar vermektedirler (Gueth ve Sausgruber, 2004:1).
Bu modelin ulastigl temel sonug, denetim sikliklarinin yogun ve cezalarin
ylksek olmasi durumunda vergi mikelleflerinin uyumunun daha kolay
saglanacagidir (Allingham ve Sandmo, 1972:337-338).

Klasik caydiriciik modelinin ulastigi sonucun aksine glinimiizde, pek
cok Ulkede cezai mieyyidelerin agir olmamasina ve denetimlerin siklikla
yapilmamasina ragmen vergi kagakgiliginin az oldugu ve vergi ahlakinin ylksek
oldugu durumlara rastlanmaktadir (Torgler, 2003:3). Dolayisiyla klasik modelin
varsayimlari tek basina vergi uyumunu aciklayabilmekte yetersiz kalmaktadir.
“Ahlaki duygular teorisi” olarak adlandirilan ve dzellikle 1990’1 yillardan sonra
gelismeye baslayan yeni yaklasima gore; bireyler ¢ikar ve fayda fonksiyonlarini
maksimize etmeye calisanlar olarak ele alinmamakta, bireylerin vergi 6deme
ya da 6dememe konusundaki karar alma siiregleri ile tutum ve davranisglarinin
belirlenmesinde ahlaki degerler nemli bir faktor olarak 6n plana gikmaktadir
(Reckers vd., 1994: 825)".

1 Bu yaklagimin ilk érneklerini 1960’ yillarda Almanya’da Glinter Schmélders dnctiligiinde kurulan Kéln
Vergi Psikolojisi okulunda bulmak mimkiindir (Torgler, 2003:5). Schmolders, her ulkede vergilemenin
psikolojik bir sinirinin oldugunu vurgulamakta ve bu psikolojik sinirin Glkeden tlkeye hatta kisiden kisiye
degisebilecegini iddia etmektedir (Schmaolders, 2006: 164).
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Vergi ahlakinin belirleyicilerinin neler oldugu yoniinde ise literatiirde
evrensel bir kabul bulunmamaktadir. Bu nedenle yapilan ¢alismalarda
vergi ahlakinin belirleyicileri olarak farkli degiskenler ele alinmakta ve
bu degiskenler ayri ayri veya toplu bir sekilde ampirik calismalara konu
edilmektedir. Vergi ahlakinin belirleyicileri olarak siklikla literatlrde
kullanilan degiskenler; yas, cinsiyet, egitim durumu, mesleki durum,
medeni durum, gelir diizeyi, algilanan vergi ylku, vergi idaresi, kurumsal
yonetim kalitesi, yolsuzluk, demokrasi diizeyi ve din gibi faktorlerdir (Alm
ve Torgler vd. 2006:229-240; Torgler ve Schaltegger, 2005:13-22; Lago-
Penas ve Lago-Penas, 2008:12-14).

2.2. Para Sevgisi

GUnUmuz toplumlarinda en 6nemli degerlerden biri olan para sayesinde
insanlar ekonomik ihtiyaglarini karsilayabilirler ve kendi kimliklerinin
gelismesini saglayabilmektedirler (Burggraeve, 1995:11). Bu ekonomik
taniminin yaninda para insanlar i¢in 6zgirlik, gug, glivenlik ve otonomi
saglama ile ilgili sosyal ve politik bir unsurdur (Furnham,1996:386). Para
elde edilemediginde mutsuzluk ve endise yaratici bir unsur oldugu kadar
varligi ile insanlari motive edici de bir glictir (Hoon ve Lim, 2001:160).
Paranin insan yasamindaki yerini konu alan bir dizi arastirmada; insanlarin
duygusal olarak en fazla anlam yiikledigi nesnelerden birinin para oldugu,
insan yasamindaki tatminin sahip olunan para ve gl ile yakindan ilgili
oldugu, para kaybinin kisilerin yasamlarinda tatminsizlige yol agtigi ve para
ile gliclin glinlik yasamda birbirlerinin yerine gectigi ortaya koyulmustur
(Du ve Tang, 2005:283; Mitchell ve Mickel, 1999:568; Stern,1996:967).

Para glinlik yasamda oldugu kadar is iliskilerinde de 6nemli bir degiskendir
ve Ozellikle isletme yoneticileri parayi bir cazibe, alikoyma, motive etme,
ise dogru yonlendirme ve is yaptirma araci olarak kullanabilmektedirler
(Tang vd. 2002a:543). Kisilerin para ile iliskileri konusunda arastirma
yapan Furnham (1996:386) para takintisi ile is etigi arasinda pozitif
yonli bir iliskinin varligini tespit etmistir. Yine ayni arastirmada Furnham
(1996) politik inanglar, Protestan ¢alisma etigi ve cinsiyet ile paraya iliskin
tutumlar arasinda anlamli iligkilerin varligini tespit etmistir. Furnham
(1996) Protestan calisma etigi ile paraya sahip olma istegi arasinda guicli
bir iliskinin varhigini kanitlamis ve para merkezli insanlarin parayi gic ve

mutlulugun bir kaynagiolarak gérdugind ileri sirmustir. Para etigine iliskin
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gelistirilen egilimler bireyin ahlaki olmayan davranislar sergilemesine de
yol acabilmektedir (Vitel vd., 2006:118). Ornegin parayi basarinin sembolii
olarak goren kimse sirf parayi elde etmek igin yasa disi yollardan para elde
etmeye c¢alisabilmektedir. Para Orgit icerisinde insanlarin davranislari ve
performanslari Gzerinde dnemli bir etkiye de sahiptir (Tang vd., 2002a:542
ve Tangvd., 2004a:111). Thozhur vd. (2006:163) yaptiklariarastirmalarinda
dislik Gcret alan insanlarin paraya karsi gelistirdikleri tutumlarin onlarin
Ucret tatmini Gzerinde etkili bir degisken oldugu sonucuna ulasmislardir.
Paranin vyetersizligine iliskin algilamalar {icret tatminsizligine, disik

bagliliga ve etik olmayan davraniglara yol acabilir.

Bunun icin yoneticiler paraya ¢ok deger verirler. Tang paranin éneminin
yasam ve Ucret tatmini Gzerindeki etkisini yari zamanli ve tam zamanh
calisanlarda farkli etkilere sahip oldugunu ortaya ¢ikarmistir (Du ve Tang,
2005:289). Tang ve Chiu (2003:23) arastirmalarinda para sevgisi ile licret
tatmini arasinda negatif yonli bir iliskinin varligi tespit edilmistir. Yiksek
diizeyde gelire sahip olan Hong Konglu iscilerin diislik dlizeyde para sevgisi
bulunmaktadir. Ayni calismada Uicret tatmini ile orgilitsel baghlik arasinda

pozitif yonll bir iliskinin varligi tespit edilmistir.

Tang vd. (2004a:124-126) yaptiklari arastirmalarinda para sevgisinin gelir
ve lcret tatmini iliskisinde hem ilimlastirict hem de araci bir degisken

oldugunu tespit etmislerdir.

Tang vd. (2006a:444) 29 ulkeyi kapsayan arastirmalarinda para sevgisi
ile Gcret diizeyinden tatmin olma arasinda istatistiksel olarak anlaml bir
iliski bulgusuna ulasamamislardir. Tang vd. (2006a:484) Amerika Birlesik
Devletleri’'nde yaptiklari arastirmalarinda para sevgisi ile gelir arasinda

anlamli ve pozitif yonli iliskilerin varligini tespit etmistir.

Tang ve Chiu (2003:23-25) Hong Kong’da beyaz yakali isciler Gizerinde
yaptiklari arastirmalarinda para sevgisinin kotaliklerin kaynagi oldugunu
fakat paranin kendisinin kotlluklerin  kaynagi olmadigl sonucuna
ulasmislardir. Ayni ¢alismada, gelir ile para sevgisi arasinda dolayl ve

negatif bir iliski bulunmustur.

Yiksek gelir diizeyine sahip olan beyaz yakalilarda distik para sevgisi, dlistik

gelir dlizeyine sahip olanlarda ise yliksek para sevgisi tespit edilmistir. Para
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sevgisi ise, gelir ve etik olmayan davranis iliskisinde ve gelir ile kotuliklerin
kaynagi olma iliskisinde araci degisken olarak ortaya ¢ikmistir. Para sevgisi

olgeginde zenginlik en dnemli unsurdur.

Tang vd. (2004a:122) yaptiklari arastirmalarinda para sevgisi ile yas,
gelir duzeyi deneyim ve is degisikligi miktari arasinda pozitif yonli bir
iliskinin varhgini tespit etmislerdir. Ayni arastirmada diislik para sevgisine
sahip olan bireylerde gelir lcret tatminine yol agan etkili bir degisken
degilken, yiksek diizeyde para sevgisine sahip olan profesérlerde gelir
licret tatminine yol acan etkili bir degiskendir. (Tang vd. 2004a:124) Ucret
tatminsizlikleri ise kurum agisindan arzu edilmeyen sonuglarin dogmasina
yol agmaktadir (Du ve Tang, 2005:283). Tang vd. (2008:879) yaptiklari
arastirmalarinda para sevgisinin yardim etme davranisi araci degisken olan
dissal motivasyon yolu ile negatif etkisinin varligini tespit etmistir. Tang
vd. (2005:613) calismalarinda paradan hoslanmayan insanlarda, 6rgitsel
temelli kendine saygl, Protestan ¢alisma etigi, is tatmini de dlistk diizeyde
gerceklesmistir. Ayni arastirmada paradan hoslanmayan insanlarin insan

ihtiyaclarina duslik diizeyde ilgi gosterdikleri sonucuna ulasmislardir.

Tang ve Chen (2008:14) yaptiklari arastirmalarinda para sevgisi ile
Makyevellizm arasinda, Makyevelizm ile etik olmayan davranislar arasinda
anlamli ve pozitif yonlu iliskilerin varhgini tespit etmistir. Ayrica ayni
arastirmada Para sevgisi ile etik olmayan davranis arasinda dolayh bir
iliskinin varhg tespit edilmistir. Para sevgisi Makyevellizm araci degiskeni
Gzerinden etik olmayan davranisa yol agmaktadir. Sardzoska ve Tang
(2009:508) Makedonya’da kamu ve 0Ozel sektoér yoneticilerini kapsayan
bir arastirma yapmiglardir. Arastirmada elde edilen sonuglara gore kamu
sektoriinde para sevgisi ile is stresi arasinda pozitif yonlu bir iliskinin

varligini tespit etmiglerdir.

Tang vd. (2004b:544) Makedonya’da yaptiklari ¢alismalarinda 6grenciler
is adamlarina gére parayl daha fazla seytan olarak algilamaktadirlar. is
adamlarii¢in para 6grencilere gore daha fazla basarinin sembolidir. Tang
(2007:385) tam zamanh ve yari zamanlh calisan isciler Uzerinde yaphgi
arastirmada para sevgisinin olasi etkilerini arastirmistir. Tam zamanl
calisan isciler icin para sevgisi ve is tatmini arasinda negatif yonli bir

iliskinin varhgini tespit etmistir. Fakat yari zamanli ¢alisan isciler igin ayni
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etki bulunmamaktadir. Kismi zamanli galisan isgiler igin para sevgisi yasam
kalitesinin bir gostergesi iken tam zamanli ¢alisanlar igin ayni durum soz
konusu degildir.

Tang vd. (2008:256) yaptiklari arastirmalarinda yiiksek gelir diizeyine sahip
olanlarda dusiik para sevgisi ve etik davranis iliskisi bulunurken, dusik gelir
dlzeyine sahip olanlarda ayni iliskinin varligi tespit edilememistir. Tang
ve Luna-Arocas (2004:344-347) yaptiklari arastirmalarinda farkh Kkisilik
ozelliklerine sahip olan insanlarin paraya karsi tutumlarini arastirmiglardir.

Elde ettikleri sonuglara gore paraya tapinan insanlar parayi basarilarinin
sembolii olarak gormekte ve paralarini gok dikkatli harcamaktadirlar. Paraya
hayranlik duyan dikkatsiz insanlar grubunda yer alanlar igin para basarinin
sembolldir ancak bu kisiler paralarini harcarlarken ¢ok dikkatli olmazlar.

Paraya karsi ilgisiz olanlar icin para kisinin basarisinin semboli degildir ayni
zamanda para seytan da degildir. Paradan igrenen insanlar, paraya karsi en
fazla negatif tutum gosterenlerdir. Bu kisiler parayi seytan olarak gortrler

ve parayl basarinin semboli olarak gérmezler.
3. ARASTIRMA
3.1. Aragtirmanin Konusu, Kapsam ve Kisitlari

Arastirma kapsamina Giresun’da faaliyet gdsteren Serbest Muhasebeci ve Serbest Mu-
hasebeci Mali Musavirler dahil edilmis ve bunlarin gorisleri degerlendirmeye alinmis-
tir. Aragtirmanin konusu vergi mikelleflerinin para sevgisini irdelemek ve para sevgisi-

nin vergi ahlaki Gizerindeki etkisini belirlemektedir.

Zaman ve maliyet kisitlarindan dolayi arastirma evreni Turkiye genelini kapsayacak se-
kilde ele alinmamis, sadece Giresun'daki Serbest Muhasebeci ve Serbest Muhasebeci
Mali Msavirler arastirmaya dahil edilmistir. Dolayisiyla bu arastirmanin sonuglari yal-
nizca kapsam icindeki anket uygulanan denekler icin gegerli olup genellenemez. Ayrica
anketler anketorler vasitasiyla yapildigi icin arag etkisi mevcuttur. Ayrica 6rnek kitlenin
temsil yetenegi ve 6rnek biiyikligl de arastirmanin glivenirliligini ve genellenebilirli-

gini olumsuz etkilemektedir.

3.2. Arastirmanin Metodolojisi
3.2.1. Ornekleme Siireci

Arastirmanin evreni Giresun’da faaliyet gosteren serbest muhasebeci ve
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serbest muhasebeci mali misavirler olup toplam 102 kisidir. Arastirma
evrenindeki deneklerin 42’si ankete katilmayi kabul etmistir. Dolayisiyla
orneklem blyuklGgu 42’dir.

Arastirmada her bir denege ulasilip anket uygulanmaya calisiimistir.
Bir kismina ulasilamamis, bir kismi da anketi doldurmak istememistir.
Dolayisiyla toplam 42 kisiye anket uygulanmistir.

3.2.2. Veri Toplama Yontem ve Araci

Arastirmadaverive bilgilere ulasmadayiiz ylize anket yontemikullaniimistir.
Anket formu, vergi ahlaki diizeyini 6lgmeye yarayan ve pek ¢ok ¢alismada
(Torgler, 2003; Alm ve Luis-Gomez, 2008; Torgler 2004) da kullaniimis olan
WVS (World Values Survey - Diinya Degerler Arastirmasi)? veri tabanindan
ve para sevgisi 6lcegi icin Du ve Tang’in (2005) ¢alismasindan uyarlanmistir.

Anket formunun ilk béliuminde arastirmanin amaci ve kapsami (sadece
anketi doldurani bilgilendirmeye ve tesvik etmeye yonelik soru tarz
olmayan bilgiler) ve demografik (yas, cinsiyet, mesleki tecriibe, egitim)
degiskenlerleilgili ibarelere, ikinci bolimiinde ise ileri siriilen teorik yapiy!
Olcecek 18 soruya yer verilmistir.

Ankette 7’li Likert Olcegi (7:Kesinlikle katiiyorum ..., 1:Kesinlikle
katilmiyorum) kullaniimis ve cevaplayicilardan sorulan her bir ifadeye kendi
goriglerine uygun cevap vermeleri istenmistir.

Olceklerde yer alan ifadelerin ingilizce aslindan Tirkce’ye cevrilmesinde
isletme bolimi 6gretim Uyelerinin de gorisi alinmis, daha sonrada tekrar
ingilizce’ye cevrilerek aralarindaki farkliliklar irdelenmistir.

Ankette yer alan ifadelerin dogrulugu, anlasilirhhgl, kapsami, uzunlugu,
akiciligi gibi 6zellikler arastirma kapsamindaki 10 kisiye 6n test yapilarak tespit
edilmeye calisilmistir. Elde edilen sonuglara goére anket formunda gerekli

dizeltmeler yapilmistir.

2 WVS, 1981 yilindan bu yana yirutilen ve diinyanin 80 civarinda tilkesinde gergeklestirilen bir sosyal
bilim projesidir (World Values Survey Turkey, 2007). Sosyal bilimlerde aragtirma yapmaya uygun pek gok
sorunun bulundugu genel 6lgek, her 5 yilda bir tekrarlanarak giincellenmektedir.
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3.2.3.Aragtirmanin Hipotezleri ve Degiskenleri

Bu arastirmanin hipotezleri asagidaki gibidir
H,: Zengin olma arzusu vergi ahlakini olumsuz yonde etkiler.

H,: Motivasyon kaynaginin para olmasi vergi ahlakini olumsuz yénde etkiler.

,: Parayi bagarinin semboli olarak gérme vergi ahlakini olumsuz yénde etkiler.

H
H,: Paraya asiri 6nem verme vergi ahlakini olumsuz yénde etkiler.

Sekil-1: Arastirmanin Modeli (Du ve Tang, 2005 ve WVS)

Bu galismadaki para sevgisi 6lcegi 17 madde ve 4 faktérden olusmaktadir.

Vergi Ahlaki

Olgek Du ve Tang’in (2005) calismasindan uyarlanmistir. Olgekteki dort
faktor sirasi ile; zenginlik, motivasyon, basari ve 6nemdir. Zenginlik faktori
kisinin zengin olma ve ¢ok para kazanma isteklerini ifade etmektedir. ikinci
faktor olan motivasyon para kazanmak igin cok istekli olmayi, Giglincli faktor
olan basari paray! basarinin semboll olarak gérmeyi, dordinci faktor
onem ise bilissel olarak paranin degerli olduguna iliskin vurguyu ifade
etmektedir. Vergi ahlaki diizeyini 6lgmeye yarayan ve pek ¢ok calismada
(Torgler, 2003; Alm ve Luis-Gomez, 2008; Torgler 2004) da kullanilan bir
adet soru WVS (Dlinya Degerler Arastirmasi) veri tabanindan uyarlanmistir.
Deneklerin, “Miikelleflerim firsatini  bulduklarinda vergi hilelerine
basvururlar” biciminde ifade edilen soruya verdikleri yanit onlarin vergi
ahlaki diizeylerini 6lgmektedir. Bu ifade yapisi itibariyle vergi ahlaksizhigini
Olctigl ve calismamiz vergi ahlaki dlizeyini pozitif yonde dikkate aldigi igin
“Miikelleflerim firsatini bulsalar da vergi hilelerine basvurmazlar” olarak
degistirilmistir.
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Arastirmadaki yapilar ve bu yapilara ait degiskenler asagidaki gibidir (EK-1).
Zenginlik Faktoru: 3, 4, 16 ve 17. sorular.

Motivasyon Faktori: 1, 5, 7 ve 10. sorular.

Basari Faktori: 8, 9, 12, 14. sorular.

Onem Faktori: 2, 6, 13, 15 ve 18. sorular.

11.soru: Vergi ahlaki 6lgegini yansitan tek soru.

3.2.4.Arastirma Verilerinin Analizi Yontemi

Bu arastirmada Yapisal Esitlik Modeli kullaniimistir. Yapisal Esitlik Modeli
ekonomistler, egitim arastirmacilari ve pazarlama arastirmacilari gibi sosyal
bilim alaninda faaliyette bulunan bilim adamlari tarafindan kullanilan ve
¢ok degiskenli istatistiksel tekniklerin birlesiminden meydana gelen yeni
ve c¢ok kuvvetli bir analiz teknigidir. Yapisal Esitlik Modeli istatistiksel
bagimhhga dayali modellerle ilgili karma hipotezlerin igindeki degiskenlerin
sebep sonug iliskisini agiklayabilen ve teorik modellerin bir bitln olarak
test edilmesine olanak veren etkili bir model test etme ve gelistirme
yontemidir. Arastirmacinin zihnindeki, arastirma heniiz yapilmadan dnce
var olan degiskenler arasi iliskilere ait bir modelin, arastirmadan elde

edilen veriler araciligi ile sinanmasina dayanmaktadir (Yu, 2004:12).

Yapisal Esitlik Modeli birden fazla regresyon analizini bir arada yapan
genel regresyon analizinin bir uzantisi olup geleneksel modellerin testinde
kullanilabilmektedir. Fakat farklh olarak daha karmasik iliskilerin ortaya
¢iktigl durumlarda da (dogrulayici faktor analizi, zaman serileri vb.) yararh
olan bir metottur (Information Technology Services, 2004:3). ilgi alani
gizli degiskenler tarafindan temsil edilen teorik yapilardir. Temel olarak
faktor analizi ve regresyon analizinin birlesimidir. Teorik yapiya gore
olusturulan tahmini kovaryans matrisinin gozlenen verilerin kovaryans
matrisine uygunlugunu irdeler (Hox ve Bechger, 1995:356). Yapisal Esitlik
Modeli regresyon analizine daha ¢ok benzemekle birlikte, etkilesimleri
modelleyen, dogrusal olmayan durumlarla bas edebilen, bagimsiz
degiskenler arasi korelasyona izin veren, olgiim hatalarini modele dahil
eden, aralarinda korelasyon olan 6l¢lim hatalarini dikkate alan ve her

biri birden fazla gbézlenen degiskenle olgllen ¢oklu bagimsiz ve bagimli

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO

/ 2009-3

63



/ 2009-3

gizli degiskenler arasi iligkileri ortaya koyan ve test eden ¢ok giicli bir
istatistiksel tekniktir. Diger ¢ok degiskenli istatistik yontemleri agiklayici
ve tanimlayici (exploratory and descriptive) 6zellik tasirken Yapisal Esitlik
Modeli dogrulayici (confirmatory) bir yapi arz eder. Bu da hipotez testinde
Yapisal Esitlik Modelinin Ustlin tarafini ortaya koyar. Ayni zamanda diger
cok degiskenli istatistik turleri hata 6l¢timlerini (measurement error) tayin
edemez ve bunu diizeltemezken Yapisal Esitlik Modeli hemen hemen
bitlin o6l¢im parametrelerini isleme dahil eder ve sonucu buna gore
gerceklestirir (Anderson, 2004:8).

Arastirma verilerinin analizinde SPSS 13 (Statistic Package for Social
Science 13) ve AMOS 4.0 (Analysis of Moment Structure) paket programlari
kullaniimistir

3.3.Bulgular
3.3.1. Demografik Veriler

Arastirma kapsaminda yer alan bireylerin %8’i bayan, %92’si erkektir.
Bireylerin %10’u meslek ylksek okulu ve %90’ lisans mezunudur. Ankete
katilanlarin yaslarina bakildiginda, %16’si 20-30 yas, %26’si 31-40 yas,
%21'i 41-50 yas ve %37'si 51 ve Ustii yas araliklarindadir. Ankete katilanlara
mesleki tecriibeleri agisindan bakildiginda ise, %14°l 0-5 yil, %15’i 6-10 yil,
%31'i 11-15 yil, %5’i 16-20 yil ve % 35’i 21 ve Ustl yil tecriibeye sahiptirler.

3.3.2.0I¢iim Modeli (dogrulayici faktor analizi, DFA)

Yapisal Esitlik Modeline girmeden 6nce kullanilan modelin &lgeklerinin
gecerlilik ve glvenirliliginin o6l¢tlmesi gereklidir. Bu silrece yani gizli
degiskenlerle bu gizli degiskenlerin ilgili oldugu gozlenen degiskenler
arasindaki yapryr degerlendiren siirece 6l¢iim modeli denir. Oncelikle
Olcim modelinin  tamaminin  uygunlugunu gosteren uyum iyiligi
indekslerinin irdelenmesi gerekir. Eger 6lcim modelinin uyum iyiligi
indeksleri belirli kritik degerlerin altinda ise Ol¢im modelinde bazi
degisiklikler yapilir. Uyum iyiligi indeksleri kritik degerleri asan o6lglim
modeli bir sonraki asamaya gecer. Dogrulayici faktdr analizinde model
icinde kullanilacak gizli degiskenlerin dogruluk orani arastirilir. Yani her gizli
degiskene ait ilgili degiskenlerin gergekten bagh olduklari gizli degiskeni
aciklayip aciklamadigi olctliir. DFA sonucunda gizli degiskenlerin ilgili
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degiskenleri Uzerindeki standardize faktor yiklerinin 0.70’den yiksek bir
deger almasi ve t degerinin de anlamli olmasi gerekir. Glvenirlilik iginse
gizli degiskenlerin givenirlilik katsayilarinin %70’'in lzerinde, aciklanan
varyans tahmin degerlerinin de % 50’nin Ustiinde olmasi beklenir (Hui,
2003:6).

Arastirmanin 6l¢lim modeline AMOS programi kullanilarak DFA yapilmistir.
DFA sonucu elde edilen uyum iyiligi indeksleri 6lgim modelinin diistik
uyumlu oldugunu gostermistir (X?=266,760; CMIN/df=11,234; GFI=0,638;
NFI=0,721; RFI=0,597; IFI=0,782; CFI=0,768; RMSEA=0,313). Dolayisiyla
Olgciim modelinde degisiklikler yaparak iyilestirmelere gidilmistir. AMOS'ta
dizeltme indeksleri ve artik degerler irdelendiginde veriler ile model
arasindaki uyumu bozan, normal dagilimi olumsuz yonde etkileyen ve
modelibir biitlin olarak gegersiz kilan etkenler gortlmistir. Yiksek diizeyde
hatali sonuclara neden olan motivasyon1, motivasyon3, basari2 ve 6nem1
gozlenen degiskenleri modelden ¢ikarilmistir. Ayrica bazi degiskenler arasi
kovaryanslar olusturulmustur. Degistirilen 6lcim modeline tekrar DFA
uygulanmis ve bu sefer élcim modelinin verilere yiksek diizeyde uyum
sagladigi tespit edilmistir (Tablo 1)(X?=57.762; CMIN/df=3,134; GFI=0,892;
NFI1=0,921; RFI=0,957; IFI=0,982; CFI=0,978; RMSEA=0,057).

Tablo-1: Degistirilmis Olciim Modeli Sonucu

fuh Gozlenen Standa:\rt Standart Agiklanan Faktor
Degiskenler Desiskenler Tahmin Hata p Varvans Giiven.
| (Faktérler) i (MLE) ¥ Katsayisi |
Onem?2 0,387 0,111 0,011
" Onem3 0,547 0,155 0,001
Onem — 0,643 0,781
Onem4 0,927 - -
Onems 0,359 0,158 0,023
Zenginl 0,497 0,139 0,003
- Zengin2 0,563 0,154 0,000
Zenginlik - 0,691 0,799
Zengin3 0,488 0,199 0,002
Zengind 0,937 - -
) Mot2 0,725 0,547 0,046
Motivasyon 0,712 0,821
Mot4 0,660 - -
Basaril 0,653 0,180 0,000
Basari Basari3 0,807 0,432 0,000 0,732 0,803
Basari4 0,648 - -

* t degerlerine ait biitin p degerleri < 0.05 bulunmustur.

Tablo 1, 6lcim modelindeki degiskenlerin standart tahmin degerlerini, standart
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hatalarini, anlamlilik dazeylerini ve givenirlilik dizeylerini gostermektedir.
Degiskenlerin standart tahmin degerlerine bakildiginda bunlarin 0,359 ile 0,937
degerleri arasinda degistigi gortlmektedir. Bu tahminlerin t degerleri de 0,05
onemlilik diizeyinde anlamli bulunmustur. Dolayisiyla 6l¢im modelinin gegerliligi

saglanmstir.

Olgiim modelinde iki tiir giivenirlilik 8lgiisii kullanildi; faktorlerin agiklanan varyansi
ve faktorlerin glvenirlilik katsayilari. Faktorlerin agiklanan varyans tahminleri her
bir faktortn ilgili gézlenen degiskenlerinde agikladigi toplam varyans degerini

gostermektedir.

Tablo 1'de gorildigl gibi bulunan faktorlerin agiklanan varyans oranlari gerekli
olan alt limitin (%0,50) Uzerindedir. Diger bir givenirlilik olciitli olan faktorlerin
glvenirlilik katsayilari ise faktorlerin i¢sel glivenirliligini belirtmektedir. Tablo 1'e
bakildiginda faktorlerin gtivenirlilik katsayilari alt limit olan 0,70’in Uzerinde bir
deger almiglardir. Dolayisiyla 6lgim modelinin givenilir oldugu ifade
edilebilir.
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3.3.3.Yapisal Esitlik Modeli

/ 2009-3

Yapisal Esitlik Modelinde 6nceden belirlenen modelin (teorik) elde edilen
veriyi ne kadar iyi acikladigi uyum iyiligi indeksleri ile belirlenir. Uyum
iyiligi indeksleri modelin kabul edilmesi veya reddedilmesi kararinin
verildigi asamadir. Eger modelin tamami uyum iyiligi indeksleri sonucunda
reddedilirse model igcindeki katsayilarin veya parametrelerin bir 6nemi
almaz ve bunlar degerlendirilmez.

Oncelikle bir modelin tamaminin kabul edilmesi gerekir ki bunun ardindan
katsayilarin anlamliligi irdelenebilsin. Uyum iyiligi indeksleri konusu heniiz
gelisme asamasinda olan bir alandir. Her bir uyum iyiligi indeksinde
belirli bazi kritik limit noktalari vardir. Ama bunlar kesin olmayip birer
kabullenmedir. Yeni gelismekte olan alanlarda olusturulan bir modelin
uyum iyiligi indekslerinin kritik limitlerin altinda kalmasi normaldir.

Cok fazla sayida uyum iyiligi indeksleri olmakla birlikte uygulamada
bunlardan ancak 5-6 tanesi kullaniimaktadir (Garson, 2004:3). Bu
arastirmada diger arastirmalarda en fazla kullanilan uyum iyiligi indeksleri

kullanilmistir ve Tablo-2'deki belirtilen sonuclar alinmistir.

Tablo-2: Arasirma Modelinin Uyum lyiligi indeksleri Sonuglari

Model Uyum indeksleri Modelimiz
X? (Chi Square)(Ki-Kare) degeri 70,695
CMIN/df 3.19
Goodness of fit index, GFI (Uyum lyiligi indeksi) 0,871
Incremental fit index, IFI (Artirimh Uyum lyiligi indeksi) 0,954
Comperative fit index, CFl(Karsilagtirmali Uyum lyiligi indeksi) 0,945
Normed fit index, NFI(Normlasmis Uyum lyiligi indeksi) 0,917
Relative fit index, RFI(Géreceli Uyum lyiligi indeksi) 0,922
Root Mean Square Error of Approximation, RMSEA (Yaklasim

Hatasinin Kok Ortalama Karesi) 0,072

Ki Kare (Chi Square), orjinal degisken matrisinin varsayilan matristen
farkh olup olmadigini test eder. Bu test regresyon katsayilarinin isaretine
ve anlamlilik diizeyine bakar ve modelin ayri ayri pargalari hakkinda bilgi
verir. Ayni zamanda bu testle modelin tamaminin dogrulugu da olgilebilir.
Bu testte normal Ki Kare testinin tersi olarak Ki Kare degerinin mimkin

oldugunca disik olmasi arzulanir. Ki Kare testi normal kullanilisinda
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gbzlenen verilerle tahmin edilen veriler arasindaki farki test eder. Diger
istatistik testlerinde H_ hipotezi gozlenen verilerle tahmin edilen veriler
arasinda bir iligki yoktur seklindedir ve bu testlerde H, hipotezi yani iligki
vardir sonucu aranmaktadir. Dolayisiyla Ki Kare degerinin anlamli ¢ikmasi

ve degerinin biylk olmasi arzulanir ki H, hipotezi kabul edilebilsin.

Diger taraftan Yapisal Esitlik Modelinde gozlenen verilerle teorik veriler
arasindaki fark arastirilirken arada bir farkin olmamasi gerekir ki model
verilere uygun ve dogrulanabilir olsun. Dolayisiyla Yapisal Esitlik Modelinde
H, hipotezinin kabul edilmesi istenir. Bu nedenle Ki Kare degerinin anlamsiz

ve deger olarak kliglik bir rakam ¢ikmasi arzulanir.

Ki Kare degerinin anlamsiz ¢cikmasi modelin kabul edildigi anlamina gelmez
diger bazi uyum iyiligi testlerinin de uygulanmasi gerekir. Ayrica Ki Kare
degerinin anlamli ve yiiksek ¢ikmasi da modelin reddedildigi manasina
gelmez. (Fleshandbones, 2004: 14).

Bu arastirmada Ki Kare degeri anlamli ve deger olarak yiksek ¢cikmamistir
(X2=70,695). Ayrica Ki kare/sd degerinin (CMIN/df) 3,19 < 5 olmasi
da olumlu ve istenen bir sonuctur ve Ki karenin serbestlik derecesine

bagimlihigini ortadan kaldirarak daha anlamli sonug vermektedir.

GFI (Goodness of fit Index) (Uyum lyiligi indeksi), varsayilan modelce
hesaplanan gozlenen degiskenler arasindaki genel kovaryans miktarini
gosterir. Regresyon analizindeki R? gibi aciklanabilir. Aralarindaki fark
R?(determinasyon katsayisi) hata varyansiyla ilgili iken GFl gozlenen
kovaryans yizdesiyle ilgilidir. Ornek hacminin yiiksek olmasi GFI degerini

ylkselterek dogru sonug alinmasini dnleyebilir.

GFI degeri 0 ile 1 arasinda degisir. GFI'nin 0.90’1 asmasi mikemmel bir
model gostergesi olarak alinmaktadir. Bu durum gozlenen degiskenler
arasinda yeterince kovaryansin hesaplandigi anlamina gelmektedir (Mels,
2004: 8). Tablo 2’de gorildigi gibi modelimiz icin bu deger 0,871'dir.

CFl (Comparative Fit Index - Karsilastirmali Uyum lyiligi indeksi), ayni

zamanda Bentler Comparative Fit Indeks olarak ta bilinir.

Mevcut modelin uyumuiile gizli degiskenler arasi korelasyonu ve kovaryansi

yoksayan H_hipotez modelinin uyumunukarsilagtirir. Yani model tarafindan
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tahmin edilen kovaryans matrisi ile H 'in kovaryans matrisini kargilagtirir.
CFl 0-1 arasi degisen degerler alir. 1’e yaklagtikga uyum iyiliginin arttigini
gosterir veya daha ylksek CFl'ya sahip modelin daha gii¢lii uyum icinde
oldugunu vurgular. CFl, NFI'ya benzer ama aralarindaki fark CFI’nin 6rnek

bayiklGgiinden etkilenmesidir.

CFI'nin kabul edilebilmesi igin 0.90'In (zerinde bir deger almasi gerekir
(modeldeki kovaryans ve korelasyon matrisinin % 90'inin gozlenen
veriler tarafindan tekrar olusturulabilme oranini ifade eder) (Demerouti,

2004:15). Arastirmamizda CFl degeri 0,945 bulunmustur.

IFI (Incremental Fit Index - Artirimli Uyum lyiligi indeksi), DELTA2 olarak ta
bilinir. Bazi kosullarda 1’in Gizerinde deger alabilir bu durumda 1’e esitlenir.
0.90'in Ustlinde olmasi istenilir. Tablo 2’de goriilebilecegi gibi arastirma

modelimizdeki IFl degeri 0,954'dir.

NFI (Normed Fit Index - Normlasmis Uyum lyiligi indeksi), Bentler ve
Bonett, karsilastirmaci uygunluk indeksi adini verdikleri bir dizi test
gelistirmislerdir. Bu indeks varsayilan modelin temel ya da H_ hipoteziyle

olan uygunlugunu arastirir.

Amag varsayillan modelin kullanilmasiyla iyilesen uygunluk miktarini
belirlemektir. Diger bir deyisle H_  hipotezinin uygunlugu ile
karsilastirildiginda varsayilan modeli kullanarak elde edilen uygunluktaki

artis miktarini gésterir ve 0-1 arasi deger alir.

Bulunan degerin 0.90 Uzerinde olmasi gerekir ve 1’e ne kadar yaklasirsa
o kadar fazla uyum iyiligine sahiptir. NFI'nin dezavantaji modeldeki
parametre sayisinin artmasiyla dogru orantili olarak artmasidir bu da
dogru olmayan bir modelin kabuliyle sonuglanabilir (DELTA 1 olarak ta

adlandirilmaktadir). Arastirmamizdaki NFI degeri 0,917 ¢ikmistir.
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Vergi Ahlaki

Sekil 3. Arastirma Modeli Testinin AMOS Ciktisi

RFI (Relative Fit Index - Géreceli Uyum lyiligi indeksi), RHO1 olarak ta
bilinir. 0-1 arasi degisen degerler alir (bazen bu degerlerin disina c¢ikabilir).
0.90’dan yuksek bir deger almasi istenilir (Demerouti, 2004: 5). Tablo 2’de
gorildugi gibi bu deger 0,922'dir.

RMSEA'nIn (Root Mean Square Error of Approximation - Yaklasim Hatasinin
Kok Ortalama Karesi) modelin uygun olabilmesi igin 0.05 veya daha diistik
bir deger almasi gereklidir. RMSEA degeri 0.05 ile 0.08 aras! bir deger alan
modelin uyumu yeterlidir, 0.10 ve daha Ustiinde ise modelin uygunlugu

zayiftir. Arastirma modelimizde RMSEA 0,072 bulunmustur.

SONUG ve ONERILER

Vergi ahlaki, bireylerin dissal bir zorlama ve baski olmaksizin gonlli olarak
vergi 6deme istegi seklinde ifade edilebilir (Torgler, 2003). Bu agidan
bakildiginda ¢alismanin sonuglari kisilerdeki para sevgisinin artmasinin
vergi ahlakini olumsuz etkiledigini géstermektedir. Diger bir ifade ile
kisilerin parayl sevme katsayisi arttikca vergi 6demekten kaginma egilimi
de o oranda artmaktadir. Arastirma modeli testi sonucunda ileri strilen

4 hipotezde, yani para sevgisine iliskin faktorlerin vergi ahlakini olumsuz
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yonde etkiledigi, kabul edilmistir. Bu sonuca gore vergi ahlakini olumsuz
yonde etkileyen en onemli faktér motivasyon faktori olup (r=-0,677)
bunu ise sirasiyla zenginlik faktora (r=-0,512), basari faktéri (r=-0,314) ve
onem faktori (r=-201) izlemektedir. Yapisal modeldeki bitiin regresyon
katsayilari p=0,05 énemlilik diizeyinde anlamli bulunmustur. Bu sonuglar

gostermektedir ki arastirmanin bitiin hipotezleri kabul edilmistir.

Galismanin bulgularinda paraya yonelik motivasyonun, yani daha fazla
gelir sahibi olmak igin cok ¢alisma isteginin ve para igin daha siki calisma
isteginin vergi ahlakini olumsuz yonde etkiledigi bulunmustur. Daha
spesifik bir ifade ile, Giresun’da faaliyet gosteren vergi mikelleflerinin
vergi ahlakini en olumsuz etkileyen tutum para elde etmeye karsi asiri
motive olmaktir. Bu bulgu, vergi ahlaki literatiirinde daha 6nce yapilan
bazi ¢alismalarin sonuglari ile de 6értismektedir (Alm ve Torgler, 2006).
Para kazanmaya ciddi diizeyde motive olmus ve bu motivasyon ile birlikte
daha yiksek gelir elde edebilmis olan bireyler, vergiler yoluyla devletin,
ellerindeki gelirleri “gasp” ettigi inancina daha fazla sahiptirler (Torgler ve
Schaltegger, 2005). Bu inancin hakim oldugu bireyler toplumun daha az
gelire sahip olan bireylerine gore vergiye uyum saglamada daha direncli
pozisyonda bulunabilmektedirler. Bu direncin nedeni, devletin bu kisilerin
ellerinden aldigi paralari verimsiz alanlarda kullanacagi yoniinde dissal
nedenlere bagl bir algilama olabilecegi gibi bu bireylerin toplumun aylak
ya da tembel kesimlerini finanse etmeme istekliligi gibi i¢sel bir tutumdan
da kaynaklanabiliyor olmaktadir. Vergi ahlakinin bir tlkede gelisebilmesi
icin vergi mikelleflerinin gdonilli davranislarinin saglanmasi ve devam
ettirilmesi gerekmektedir. Bu arastirmada elde edilen bulgular Tang ve
Chen’in (2008:14) yaptiklari ve para sevgisinin etik olmayan davraniglara
neden oldugunu belirttikleri calismadaki bulgular ile 6rtismektedir. Zira
bahsi gecen calismada para sevgisi ile Makyevellizm arasinda, Makyevelizm
ile etik olmayan davranislar arasinda anlamli ve pozitif yonlu iliskilerin
varligl tespit edilmistir. Ayrica ayni arastirmada para sevgisi ile etik
olmayan davranis arasinda dolayli bir iliskinin varligi tespit edilmistir. Para
sevgisi Makyevellizm araci degiskeni lizerinden etik olmayan davranisa
yol agmaktadir. Tang ve Chen’in galismasi ve bu galismanin sonuglari
gostermektedir ki para sevgisinin yiksek olmasi ahlaki degerlerde

asinmaya yol agmaktadir. Bu durum, kiiresel ekonominin bir darbogazdan
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gectigi bu ginlerde, kapitalist ekonomik yapinin Gzerinde disliniimesi
gereken ciddi bir sorunsal olarak karsimiza ¢cikmaktadir. Kiiresel finansal
kriz ile birlikte “paranin bir degerleme araci olarak kalitesine” yonelik
ortaya cikan tartismalara ek olarak bu calisma ile birlikte “paranin
kamusal ve sosyal hizmet gonilligine” katkisi da tartismaya agilabilir. Bu
calismanin deneysel sonuglari paranin kamusal hizmetlerden biri olarak
kabul edilebilecek vergi 6deme istenci lizerinde olumsuz etkilere neden
oldugun kanitlamistir. Bununda 6tesinde, bilinen tarihi ile Lidyahlardan
beri ekonomik bir degisim araci olarak kullaniimakta olan paranin, kiiresel
finansal krizle baslayan yeni finansal arag arayislar ¢ercevesinde, bireyler
tarafindan sosyal sorumluluklara daha fazla gonilli olunacak sekilde
yeniden sekillendirilmesi ve/veya gerekli goruldigiu takdirde baska

araclarla ikame edilmesinin tartismaya acilmasi gerekmektedir.

Kisilerde bulunan zengin olma istegi, zengin olmanin giizel bir sey oldugu
disincesi, zengin olundugunda ve ¢ok para kazanildiginda yasaminin
cok daha keyifli olacaginin dustnilmesi gibi duygular, kisilerde firsatini
bulduklarinda vergi hilelerine basvurmalarinda etkili bir degisken olarak
ortaya ¢ikmaktadir. Kisaca ifade edilecek olunursa kisideki zengin olma
istegi arttikga vergi ahlaki da bu durumdan olumsuz etkilenmektedir.
Arastirmada elde edilen sonuglara gore paranin kisiyi daha siki ¢alismaya
yoneltmesi ve para kazanmak igin ¢ok ¢alismaya istekli olmak kisilerde
vergi hilelerine bagsvurma egilimlerini artirmaktadir. Diger bir ifade ile para
kazanmaya asiri motive olmak vergi kacirma egilimlerinin ortaya cikmasina
yol agmaktadir. Arastirmada elde edilen bulgulara gore paranin kisinin
ne kadar basarilh oldugunun ve paranin kisinin becerisini yansithginin
gostergesi olarak dusiinllmesi ve parayi kisilerin birbirlerini karsilastirma
araci olarak gormeleri vergi ahlakinin bozulmasina yol agmaktadir. Kisaca
ifade edilecek olunursa para basarinin semboll olarak goruldigiinde
vergi kacirma egilimleri de artmaktadir. Arastirma modelinde ortaya
cikan diger bir ilging sonug da; parayr onemli, degerli glzel ve gekici
olarak diisinmenin kisideki vergi ahlakini olumsuz yonde etkilemesidir.
Kiside paraya verilen énemin artmasi, paranin yasami igerisinde énemli
bir rolli oldugunu dislinmesi, onun vergi 6demeye yonelik tutumunu da
olumsuz etkilemektedir. Arastirma sonuglarinin degerlendirilmesinde iki

cok 6nemli husus okuyucular tarafindan géz oniinde bulundurulmahdir.
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Bunlardan birincisi, arastirma anketi vergi ahlaki tutumlari olgilmeye
cahisilan vergi miukellefleri (izerinde degil Serbest Muhasebeci ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Gzerinde yapilmistir. Bir diger
ifade ile arastirma bulgulari vergi mukelleflerinin para sevgisinin vergi
ahlaki Gzerindeki etkisini yansitmaktan ziyade SM ve SMMM’lerin vergi
mikelleflerinin para sevgisinin vergi ahlaki lizerindeki etkisini algilama
yonelimini ortaya koymaktadir. Bu nedenle yukarida belirtilen arastirma
bulgularinin tanimlayici olarak ele alinmasina ek olarak Giresun’da faaliyet
gostermekte olan SM ve SMMM’lerin islerini yapmakla sorumlu olduklari
vergi mikelleflerini para sevgisinin yiiksek olmasinin vergi ahlakini olumsuz
etkilemedigini algiladiklari ifade edilebilir. SUphesiz ki vergi miikelleflerinin
para sevgisinin vergi ahlakini olumsuz etkilemesi Serbest Muhasebeci ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirler’in kontrolleri disinda gelismis olan,
asla oniine gecemeyecekleri bir olgudur. Ve hatta Serbest Muhasebeci
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirler ne kadar iyi ve kaliteli hizmet
sunarlarsa sunsunlar veya devlet mukelleflere ne kadar kolaylik saglarsa
saglasin eger vergi mikelleflerinin olumlu tutumlari saglanamazsa vergi
ahlakinin gelistirilmesine yonelik cabalar basarisizliga ugrayacaktr. ikinci
olarak, arastirma bulgularinin degerlendirilmesinde Giresun ilinin sosyo-
ekonomik durumunun ve bu baglamda serbest muhasebeci ve miikellef
profillerinin de ele alinmasi gerekmektedir. Her ne kadar bu calismada ele
alinmamis olsa da sosyal ve ekonomik veriler Giresun ilinin demografik,
istihdam, sanayi, altyapi ve mali gostergelerinin gelismemis kimlerin
icinde yer aldigini vurgulamaktadir (Karabulut vd., 2004). Bu nedenle,
galismanin bir baska sonucu olarak sosyo-ekonomik olarak gelismemis
bolgelerde para sevgisinin yiksek oldugu ve dolayh olarak bunun vergi
ahlakini olumsuz yonde etkiledigi ortay koyulabilir.

Bu ¢alismadan sonraki literatlr farkh yonlerde ilerleyebilir. Para sevgisinin
vergi mikelleflerinde ve diger is alanlarinda ortaya cikartabilecegi yeni
problemleri arastirmak, para sevgisinin ortaya ¢ikardigi ahlak sorunlara
¢O6zim Onerileri getirmektir, Serbest Muhasebeci ve Serbest Muhasebeci
Mali Mdsavirlerin de para sevgisini ve vergi ahlaki yonelimlerini test
etmek, Serbest Muhasebeci ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlerin
mikelleflerinin olumsuz vergi tutumlarina karsi aldigi ve alabilecegi
onlemleri ortaya koymak ve tartismak bundan sonra yapilacak olan para
sevgisi ve vergi ahlaki iliskisine yonelik ¢alismalarin temel yonelimleri

olabilirler.
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EK-1: Aragtirma Anketi Sorulari

. Para miikelleflerimi daha siki galismaya yoneltir.

. Para buttin mukelleflerimin yasamlarinda énemli bir faktordur.

. Mikelleflerim daha zengin olurlarsa hayatlarinin daha keyifli olacagini distnirler.
. Mikelleflerim ¢ok paraya ve zenginlige sahip olmanin giizel oldugunu disinirler.
. Miikelleflerim i¢in para motive edici bir unsurdur.

. Miikelleflerim igin para gekicidir.

. Miikelleflerim paraya ¢ok fazla giidulenmistirler.

. Mikelleflerim igin para basariyi temsil eder.

. Mukelleflerim parayi basarilarinin sembolii olarak kabul ederler.

. Mikelleflerim para kazanmak igin cok ¢alismaya isteklidirler.

. Mikelleflerim firsatini bulsalar da vergi hilelerine bagvurmazlar.
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. Mikelleflerim igin para kisilerin basarisini karsilastirma aracidir.

. Mikelleflerim igin para 6nemlidir.

. Miikelleflerim icin para basarilarini yansitir.

. Mikelleflerim igin para iyi bir seydir.

. Miikelleflerim zengin olmanin giizel bir sey oldugunu distnirler.
. Mikelleflerim zengin olmayi isterler.

. Mikelleflerim igin para degerlidir.
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GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN
KORUNMA AMAGLI HiSSE SENEDI
ENDEKS VADELI iSLEM SOZLESMELERININ
MUHASEBELESTIRILMESi: VOB
UYGULAMASI

Ogr. Gor. Dr.Fahreddin Okudan

OzET

Bu makalenin amaci, reel sektdrde faaliyet gosteren bir sirketin Gergege
Uygun Deger Riski’'nden korunma amacli taraf oldugu Hisse Senedi En-
deks Vadeli islem Sézlesmeleri (EVIS) ile ilgili muhasebelestirme ve de-
gerleme islemlerini incelemektir. Muhasebelestirme ve degerleme uygu-
lamalarinda, TMS 39 standardinin temel ilkeleri dikkate alinarak tekdi-
zen hesap planinda yapilabilecek degisikliklere yonelik 6neriler sunulmus-
tur. EViS’ler Gercege Uygun Deger’leriyle (Fair Value) Bilanco hesaplarin-
da izlenir. EViS’lerin ve riskten korunan varliklarin gercege uygun degerin-
de, korunulan riskle ilgili olarak meydana gelen artig/azaliglar donemin kar
veya zarari olarak muhasebelestirilir.

Anahtar Sozciikler: Hisse Senedi Endeks Vadeli islem Sézlesmesi, Gercege
Uygun Deger Riskinden Korunma, TMS 39.

JEL Siniflandirmasi: M41, G32

ABSTRACT

FAIR VALUE HEDGE ACCOUNTING FOR
STOCK INDEX FUTURES CONTRACTS:
TDEX APPLICATION

The aim of this article is to review the recognition and measurement prac-

tices of stock index futures contracts that treated as hedging purpose
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from the entity which is operating in real sector. While take in to account
fundamental principles of the TAS

39 in recognition and measuring practices, it’s been presented suggesti-
ons which can be considered in Turkish uniform charts of Accounts. The-

mavu/ 2009-3

se contracts are recognized at fair value on the balance sheet. The gain or
losses of hedged item which are attributable to hedged risk and stock in-
dex futures contracts will be recognized in the gain or loss account in the
same period.

Keywords: Stock Index Futures Contract, Fair Value Hedge, TAS 39.

fokudan@fatih.edu.tr

1. GIRiS

EViS'ler, fiyat degisikliklerinin yoniini dogru tahmin ederek kar elde etmek
amaciyla alinip satilsalar da finansal riskten korunma amacli olarak da sir-
ketler tarafindan kullanilabilmektedirler.

Finansal riskten korunma konusu kalem, muhasebelestirilmis bir varhlk
veya borg, muhasebelestiriimemis bir kesin taahht, gerceklesme olasili-
g1 yuksek tahmini islem veya yurtdisi isletmedeki net yatirim olabilmekte-
dir (TMS 39, Paragraf 78).

Finansal korunmada amag, isletmelerin ticari faaliyetlerini strdirirken
karsi-karsiya kaldiklari; déviz kuru riski, faiz orani riski ve fiyat riski gibi
risklerden dolayi olusabilecek zararlardan korunmaktir (Selvi ve 6tekiler,
2008, 4). Finansal korunma, tahmin edilmeyen yénde gelisen finansal gos-
tergelere karsi gelir saglayabilecek bir tlirev s6zlesme alarak riskten korun-
mak istenen konuda meydana gelebilecek zarari azaltmak islemi olarak da
tanimlanabilir (Tenker, 2004, 81).

Muhasebe acisindan riskten korunma kavrami; belirli bir finansal varligin/
borcun degerinde olusacak degisikligin, taraf olunacak baska bir finansal
aracin gercege uygun degerindeki degisikliklerle karsilanmasi amacini ta-
slyan bir islemdir.

Sirketin taraf olacagi EViS'in, finansal riskten korunma amacli olarak sinif-
landirilabilmesi icin risk; (Kiguksozen, 2005, 126)

a. Sirketin, Urettigi, yetistirdigi, isledigi, ticaretini yaptig| veya sahip ola-
cagini, Uretecegini, yetistirecegini, isleyecegini ya da ticaretini yapacagini
tahmin ettigi varliklarin,
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b. Sirketin yikimlaluklerinin veya olusacagini tahmin ettigi yakimlaluk-
lerinin,

c. Sirketin diger taraflara sagladigi ya da satin aldig1 veya saglayacagini

veya satin alacagini tahmin ettigi hizmetlerin, degerlerindeki potansiyel
degisikliklerden kaynaklanmahdir.

Bu calismada, reel sektorde faaliyet gdsteren bir sirketin “gercege uygun
deger riskinden” korunma amacl olarak endeks vadeli islem s6zlesmesine
taraf olmasi durumunda, sézlesme ile ilgili olarak yapacagl muhasebeles-
tirme ve degerleme islemeleri, VOB’ da islem gérmekte olan VOB-IMKB 30
Endeks Vadeli islem sézlesmesi kullanilarak gdsterilmistir.

2. HiSSE SENEDi ENDEKS VADELi iSLEM SOZLESMELERI

EViS’ler, alici ve saticiya dnceden tanimlanmis belirli bir hisse senedi en-
deksini gelecekteki belli bir tarihte ve yerde, Borsanin (endeksin seviyesi-
ne gore) yayinlayacak oldugu fiyat tizerinden alma veya satma yukimluli-
gl getiren standart olarak diizenlenmis turev finansal araglardir. GUnlik fi-
yat hareketi ve alinabilecek pozisyon sayisi sinirlandiriimistir. S6zlesmeden
kaynaklanan ylkimliliklerin nakit olarak yerine getirilmesi zorunlu tutul-
maktadir (Chisholm, 2004, 43).

EViS'de alici veya satici, vadeden 6nce sdzlesmeden dogan yiikimliiliik-
lerinden kurtulmak isterse, ayni sdzlesme tlriinde ve vadede ters yonli
bir alim-satim islemi yaparak pozisyonunu kapatabilir. Vade sonunda taraf-
lar arasinda fiziki teslimat yerine nakit uzlasma esasi gegerlidir. Yatirimci-
lar EVIS sbzlesmelerine, hisse senedi portfdyiiniin riskini azaltmak amac-
I, spekilatif veya arbitraj amacli taraf olmaktadirlar (Sayilgan, Keyder ve
Bozkurt, 2002, 34).

3. GERCEGE UYGUN DEGER KAVRAMI

Gergege uygun deger, Karsilikl pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumun-
da ortaya ¢ikmasi gereken tutardir (TMS 36, Paragraf 6).

GUnUmuzde artik vadeli islem sozlesmelerinin degerlemesinde maliyet
degeri yonteminden gercege uygun deger (Fair Value) yontemine dogru
gecis s0z konusu olmakta ve degerleme islemlerinde gercege uygun deger
tercih edilmektedir (KPMG, March 2004, 31).
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UMS 39’un tirev finansal araglarla ilgili temel ilkesi, riskten korunma
amach olanlar dahil, degerlemede gergege uygun degerin kullaniimasidir.
Gergege uygun deger; bir finansal varligin zorunlu bir satis veya tasfiye
haricinde taraflar arasinda bir ticari islemde el degistirebilecegi tutar ola-
rak tanimlanmaktadir (UMS 39, UR 69). SFAS 157’de gercege uygun de-
ger; “isletmenin, normal faaliyet kosullarinda bir varligini elden ¢ikardigin-
da eline gegecek olan nakit veya nakit benzerlerinin tutari veya borglarini
kapatmasi durumunda 6demesi gerekli olan nakit veya nakit benzerlerinin
tutan” olarak tanimlanmaktadir (SFAS 157 Paragraf 5). Normal faaliyet ko-
sullari degerleme tarihindeki varsayilan (hypothetical) kosullar olarak be-
lirtilmistir (SFAS 157 Paragraf 4).

Degerleme tarihinde varligin satisindan elde edilecek veya borcun 6den-
mesi sirasinda ortaya cikacak fiyatin tespit edilmesi, genel kabul gérmus
muhasebe ilkelerinden “streklilik” ilkesine uygun olarak isletmenin faali-
yetlerine devam edecegi varsayimina dayanan tahmini bir islemdir (Akbu-
lut, 2007, 25).

4. ENDEKS VADELI iSLEM SOZLESMELERININ MUHASEBELESTIRILMESI-
NE YONELIK TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI

Vadeli islem sdzlesmelerinin farkl muhasebelestirme uygulamalari sirketlerin
gelirleri ve dolayisiyla hisse senetlerinin degeri Gizerinde donemsel dalgalan-
malara neden olarak sirketlerin sermaye piyasalarindan bor¢lanma maliyetle-
rini yUkseltmektedir.(Hwang, 2002, 206).

Ulkemizde Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) muhasebelestir-
meye iliskin farkl uygulamalara son vermek amaciyla, Uluslararasi Muhase-
be Standartlari Komitesi Vakfi (IASCF) ile yaptigl anlasma gergevesinde Ulus-
lararasi Muhasebe Standartlari ile tam uyumlu TMS 39u yayinlayarak yurir-
lGge koymustur.

TMS:39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muha-
sebe Standardi, hakkinda tebligi 3.11.2006 tarihinde yayinlamistir. Bu standar-
din amaci; finansal varliklarin, finansal borglarin ve finansal olmayan kalem-
lerin alim ve satimina iliskin sdzlesmelerin muhasebelestirme ve ol¢lilmesine
iliskin ilkeleri belirlemek olarak tanimlanmistir (TMS 39, Paragraf 1).

TMS 39a gore, endeks vadeli islem sozlesmeleri gibi sézlesmenin degerinde
meydana gelen degisimlerin net olarak 6denmesine izin veren veya bunu zo-
runlu kilan sézlesmeler, ticari islem tarihi veya teslim tarihi muhasebesi yon-
temlerinden birisi kullanilarak muhasebelestirilir (TMS 39, Paragraf UR 53).
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1.1. Ticari islem Tarihi Muhasebesi

Ticari islem tarihi; Sirketin bir varligi almayi veya satmayi taahht ettigi ta-
rihtir (TMS 39, Paragraf UR 55). Bir Sirketin bir iktisadi varligi satin almak
veya satmak Uizere yukumlulik altina girdigi tarihtir (Sensoy, 2002, 28). Sa-
tin alinacak varligin ve satin alma bedeli olarak 6denecek borcun yi-
kimlilGge girildigi tarihte kayit altina alinmasidir (Sensoy, 2002, 28).

1.2. Teslim Tarihi Muhasebesi

Teslim tarihi, bir varligin isletme tarafindan teslim alindigi veya isletme
tarafindan teslim edildigi tarihtir (TMS 39 Paragraf UR 56).

Teslim tarihi muhasebesine gore, ticari islem tarihi ile teslim tarihi ara-
sindaki donem boyunca endeks vadeli islem sézlesmesinin gercege uy-
gun degerinde (Borsa degeri) meydana gelen degisimler; gercege uy-
gun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklari icin kar veya zarar hesabinda muhasebelestirilir (TMS 39 Pa-
ragraf UR 56).

UMS 39’a gére diizenli borsalarda islem gdren EViS'ler gibi tiirev s6z-
lesmelerin muhasebelestirilmesi “ticari islem tarihi muhasebesi” ne
gore muhasebelestirilmelidir, fakat uygulamada birg¢ok finansal kurum
ve sirket “teslim tarihi muhasebesi” yontemini kullanmaktadir. Clinki
islem tarihi ile teslim tarihi arasinda gerceklesen tim islemlerin muha-
sebe kayitlarinin yapilmasi uygulamada kullanissiz bir durum olustur-
maktadir (KPMG, 2004, 31).

5. ORNEK OLAY

ALC Pamuk Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 2 Aralik 2006 tarihinde nakitle-
rini degerlendirmek amaciyla XYZ Ltd. Sirketinin hisse senetlerinden alma-
ya karar vermis ve ayni tarihte XYZ hisse senetlerinden tanesi 2,30TLden
100.000 adet pesin bedelle satin almistir. Sirket Borsada aktif olarak hisse
senedi alim satimi yapmamaktadir, sahip oldugu hisse senetlerini gelecek-
te fiyatlar ylkseldiginde elden ¢ikarmayi planlamaktadir, bu nedenle his-
se senetlerini kisa vadeli ve “satilmaya hazir menkul degerler” olarak sinif-
landirmistir.

ALC Sirketi, 2007 yili Subat ayinda yapilan yonetim kurulu toplantisinda,
portféylindeki XYZ Firmasina ait hisse senetlerini borsadaki deger kayipla-
rina karsi korumak amaciyla, Vadeli islemler Borsasinda islem yapma ka-
rari almistir. ALC Sirketi, portfoylindeki XYZ Firmasinin hisselerinin ge¢mis
dénemlerde IMKB-30 endeksi ile ayni yonde hareket ettigini tespit etmis,
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bu durumun gelecek donemlerde de devam edecegini disinmektedir. 5
Subat 2007 tarihinde “111F 1X0300807” kod’lu, “VOB-IMKB 30” Agustos
2007 vadeli endeks vadeli islem sozlesmesinde kisa (satim) pozisyon alma-
ya karar vermistir.

5 Subat tarihinde Agustos 2007 vadeli “VOB-IMKB 30”endeks vadeli is-
lem s6zlesmesi 55,47TL'den islem gérmektedir, sézlesmenin yazili fiyat ise
64,30TL'dir. Hisse senetlerinin Beta degeri (-1) dir.

Sirket, portfoylindeki hisse senetlerini, deger kaybetme riskine karsi tam
korunma saglayabilmesi igin hisse senetlerinin toplam degeri kadar sozles-
mede islem yapmalidir. Burada kritik karar sirket ka¢ s6zlesmede pozisyon
alirsa tam korunma saglayabilecektir. S6zlesme sayisinin tespit edilmesin-
de (1) nolu esitlik kullanilmistir (Reilly ve Norton, 2006, 632-633):(1)

N= Taraf Olunacak S6zlesme Sayisi

*

B Hedeflenen Risk Orani

p = Portfoy Ortalama Risk Orani

P= Riskten Korunacak Portfoylin Degeri
A= Bir Adet S6zlesmenin Degeri

Esitlikte kullanilan “B” simgesi, sistematik riskin 6lgttidir. Riskten korunma
saglamak icin kullanilan vadeli s6zlesmenin fiyatinin 1 birim degismesi halinde
sahip olunan portfoy degerinin kag birim degisecegini gbstermektedir. “B” de-
gerinin pozitif olmasi portféyin degerinin vadeli sdzlesme ile ayni yonde de-
gisecegini, negatif olmasi zit yonde degisecegini gosterir. Bu deger 1 den bi-
yukse riskten korunacak olan portfoyiin fiyat hareketinin vadeli s6zlesmeden
daha oynak oldugu soylenebilir.

Bir adet VOB-IMKB 30 endeks sézlesmenin degeri:55,47*100TL= 5.547 TL.
Alinmasi gerekli olan sozlesme sayisi:

Sozlesmeler buguklu diizenlenmedigi icin firma tam korunma saglayabilmek
icin 41 adet s6zlesme de kisa (satim) pozisyon almalidir.

Firma 5 Subat 2007 tarihinde bir araci kurumda yatinm hesabi agarak 41 adet
“VOB-IMKB 30” endeks satim s6zlesmesi almis ve sdzlesmeyi “gercege uygun
deger riskinden korunma amacli” olarak siniflandirmistir. Sirketin riskten ko-
runma stratejisi ile ilgili aciklayici beyani Tablo 5.1'de sunulmustur.
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Tablo 5.1: ALC Pamuk Ticaret Sirketinin Riskten Korunma Muhasebesi Uy-

gulayabilmesi i¢in Hazirlamasi Gerekli Olan Belge

Risk yonetim hedefi ve maruz kalinan risk

Bu korunma uygulamasinin amaci

firmanin “satisa hazir olarak” portféyinde
bulundurdugu hisse senetlerinin piyasa
degerini, gelecekte meydana gelme ihtimali

olan deger kayiplarina karsi korumaktir. Bu

amagh olarak siniflandirildig tarih

tiiri
amagla hisse senetleri ile yliksek korelasyona
sahip oldugu tespit edilen VOB-IMKB 30
endeks vadeli islem sozlesmesi ile korunma
saglanacaktr.

Hisse senetleri portféyliniin  korunma

5 Subat 2007

Korunma enstriimani (tiirev sozlesme)

41 adet Agustos 2007 vadeli VOB-IMKB 30
endeks vadeli islem sozlesmesi. Bir adet
sozlesmenin degeri (64,30%*100) 6.430TLdir.

Hangi korunma enstriimanin etkin olacagi
nasil tespit edilecek.

VOB-iIMKB 30

sozlesmesinde kisa

endeks  vadeli
(satig)

riskten korunmanin oldukga etkin olacagi

islem
pozisyonu ile

tahmin edilmektedir. Giinkl sahip olunan
hisse senedinin son alti aylik Borsa deger
VOB-IMKB 30
sozlesmesinin Borsa degerler

degisimleri ile endeks
degisimleri
karsilastirildiginda deger degisimleri arasinda
pozitif yonli giglu bir iliski oldugu tespit

edilmistir.

Korunmanin etkinligi nasil dlgiilecek?

Korunmanin etkinligi, endeks vadeli islem
sozlesmesinin gercege uygun degerindeki
(Borsa Degeri) degisme ile hisse senedinin
gercege uygun degerindeki degismeler
“Rasyo Analizi Yontemine” goére olgilerek

tespit edilecektir.
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Ernst&Young, Financial Reporting Developments, Accounting for Deriva-
tives Instruments and Hedging Activities, s.223.

Endeks Vadeli islem Sézlesmesinin ve riskten korunan hisse senelerinin
degerindeki Aralik 2006-Agustos 2007 donemindeki degismeler Tablo
5.2’de sunulmustur.

v/ 2009-3

Tablo 5.2: Riskten Korunan Varliklar ve Endeks S6zlesmenin Deger

Degisimleri
KISA POZiSYON VOB-iMKB 30
XYZ Hisse Senetlerinin Borsa Agustos 2007 Vadeli
Tarih Degeri Sozlegmenin Borsa Degeri
(TL) (Uzlagma Fiyat)
(TL)
2 Aralik 2006 100.000 adet*2,30=230.000 -
31 Aralik 2006 100.000 adet*2,25=225.000 -
5 Subat 2007 - 55,47*%100'=5.547
28 Subat 2007 100.000 adet*2,20=220.000 54,14*100=5.414
30 Nisan 2007 100.000 adet*2,16=216.000 52,19*%100=5.219
30 Haziran 2007 100.000 adet*2,04=204.000 49,24*100=4.924
30 Agustos 2007 100.000 adet*1,95=195.000 46,64*100=4.664

Riskten korunan kalemler (XYZ hisse senetleri) ve riskten korunma
enstriimani (VOB iMKB 30 Endeks Vadeli islem Sézlesmesi)’ndan elde edi-
len kazang ve kayiplar toplu halde Tablo 5.3’de sunulmustur.

Tablo 5.3: Riskten Korunan Varliklar ve Endeks S6zlesmeden Elde Edilen

Kazang/Kayiplar
Tarih XYZ Hisse Senetleri VOB-IM;(:ZZ;;ZTII Islem T°P|a\fl1;y';alan§
Kazang (Kayip) Kazang (Kayip) (Kaytp)
28 Subat 2007 - (5.000) | 5.4532 - 453
30 Nisan 2007 - (4.000) 7.9953 - 3.995
30 Haziran 2007 - (12.000) | 12.095 - 95
30 Agustos 2007 - (9.000) 10.660 - 1.660

Finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerinin yeniden olgil-
mesinden dogan kazancg veya kayiplar ortaya ¢iktigi donemde, kar ya da za-
rar olarak muhasebelestirilir (TMS 39, Paragraf 89a).
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Finansal riskten korunma konusu kalem (kalemler)’in gercege uygun dege-
rinde meydana gelen ve korunulan risk ile iliskilendirilebilen kazang veya
kayiplar finansal riskten korunma konusu kalem (kalemler)’in defter dege-
rine yansitilarak kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Finansal riskten korunma konusu kalem maliyet degeriyle degerlense veya
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilsa bile korunulan riske ilis-
kin kazang veya kayip kar veya zarar olarak muhasebelestirilir (TMS 39, Pa-
ragraf 89b).

Riskten korunma etkin ise, korunma dénemi boyunca elde edilecek ka-
zang veya kayiplar birbirlerini dengeleyecektir. Etkin olmayan kisim done-
min gelir tablosunda net kar veya zarar olarak raporlanacaktir(Kohlbeck,
2008, 20).

Satilmaya hazir menkul degerler igin riskten korunma muhasebesi uygulan-
mazsa; piyasa degeri ile degerlenmesinden dogan artis veya azalislar 6z kay-
naklarda “Finansal Varliklar Degerleme Farklari Hesabinda”? izlenebilir. Men-
kul degerler elden gikarildiginda, Finansal Varliklar Degerleme Farklari Hesa-
bindaki tutarlar ilgili kar veya zarar hesabina aktarilr, fakat deger distkliga
surekli hale gelirse satilmaya hazir varligin elden cikarilmasi beklenmeden
olumsuz farklar sonug hesaplarina aktarilir (Akdogan ve Sevilengtil, 2007, 36).

Satilmaya hazir menkul degerler icin “Gercege Uygun Degerin Riskten Ko-
runmasl” muhasebesi uygulanirsa; piyasa degerindeki donemsel artis veya
azalislar korunma muhasebesi uygulandigi siirece kar veya zarar olarak
muhasebelestirilir(Ernst&Young, 2006, 216).

1-) XYZ Firmasina ait hisse senetlerinin alinig kaydi:

2 Aralik 2006 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK

02.12.2006
110 HiSSE SENETLERI
110.01 BORSAYA KAYITLI HISSE SENETLERI
Satilmaya Hazir Hisse Senetleri
(100.000adet*2,30TL/adet)

230.000 230.000

100 KASA
100.01 TL. KASASI
Merkez Kasasi

2-) 31.12.2006 tarihinde hisse senetlerinin gercege uygun degerle deger-

lenmesi:
1 Uygulamada “526 Menkul Kiymetler Degerleme Farklari” hesabi kullaniimaktadir.
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31 Aralik 2006 Yevmiye Defteri Kaydi BORC

ALACAK

31.12.2006
526 MENKUL KIYMETLER DEGERLEME FARKLARI(+)(-)
526.01 BORSAYA KAYITLI HiSSE SENETLERI
Satilmaya Hazir Hisse Senetleri
(2,30-2,25)*100.000 adet

v/ 2009-3

110 HiSSE SENETLERI
110.01 BORSAYA KAYITLI
HiSSE SENETLERI
Satilmaya Hazir Hisse
Senetleri

5.000

5.000

Sirket, henliz “gercege uygun deger riskinden korunma” muhasebesi uy-

gulamaya baslamadigi icin “satilmaya hazir menkul kiymetler” olarak si-

niflandirdigi hisse senetlerinin donem sonlarinda piyasa degeri ile deger-

lemelerinden kaynaklanan degerleme kazang¢ veya kayiplarini bilancoda

Ozkaynaklar grubunda “Menkul Kiymetler Degerleme Farklari” hesabinda

varliklar elden c¢ikarilincaya kadar erteleyecektir (Akdogan ve Sevilengiil,

2007, 36).

3-) 5 Subat 2007 tarihinde araci kurumu nezdinde yatirim hesabi acilarak

endeks vadeli islem s6zlesmesi alim satim islemleri icin teminat tutarinin

yatiriimasi:

5 Subat 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC

ALACAK

05.02.2007
126 DIGER GESIiTLi ALACAKLAR 24.600°
126.01 TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR
Araci Kuruma Verilen Teminatlar

100 KASA

100.01 TL. KASASI

Merkez Kasasi
-Borsa baslangi¢ teminatinin yatiriimasi

24.600

4-) Endeks vadeli islem sozlesmesi alim islemlerinden dogan varlik ve borg

yUkimliliginiin sézlesme tutari Gzerinden nazim hesaplarda gosterilme-

Si:

5 Subat 2007 Yevmiye Defteri Kaydi:

BORC

ALACAK

05.02.2007

944 RiSKTEN KORUNMA AMACLI T.F.A. ALACAKLAR

944.01 GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMACLI iSLEMLER
Hisse Senedi Endeks Futures Alim islemleri

(64,30*100* 41adet)

945 RiISKTEN KORUNMA AMACGLI

T. F. A. BORGLAR

945. 01 GERGEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA
AMAGLI iSLEM
L HisseSenediEndeks Futures Alim islemleri

263.630

263.630
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Endeks vadeli islem sdzlesmeleri Nazim Hesaplarda sozlesme degerleri ile
takip edilirler. Her glin yapilacak Borsa degeri ile degerleme islemi sonu-
cunda meydana gelen artis veya azalislar bilango hesabinda varlik veya yi-
kiimlulik olarak muhasebelestirilir. Ayni gin varlik olarak muhasebelesti-
rilen olumlu farklar teminat hesabina aktarilir; yikimlulik olarak muha-
sebelestirilen olumsuz farklar ise teminat hesabindan karsilanir, teminat
hesabinin yetersiz oldugu durumlarda teminat tamamlama ¢agrisi yapila-
rak teminatin baslangic seviyesine tamamlanmasi istenir.

Sirketin riskten korunma muhasebesine devam edebilmesi igin iki kosulun
yerine getirilmesi gerekmektedir (TMS 39 UR 105):

a. Finansal riskten korunma isleminin basinda ve sonraki donemlerde, fi-
nansal riskten korunma enstriimanin gercege uygun deger degisimi ile fi-
nansal riskten korunan/korunacak varligin gercege uygun deger degisimi
arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski olmali,

b. Sirketin yillik veya ara donem finansal raporlama dénemlerinde yapa-
cak oldugu degerlendirme de, riskten korunma enstriimanindan elde ede-
cegi kazang/kayiplar, riskten korunan varligin gercege uygun deger degi-
simlerini %80 ile %125 arasinda dengelemelidir.

Riskten korunmanin etkinliginin él¢lilmesinde “Rasyo Analizi Yontemi” kul-
lanilacaktir. Bu yontem riskten korunan kalemin gergege uygun degerinde-
ki degisme ile korunma enstriimanin gercege uygun degerindeki degisme-
nin karsilastirilmasindan ibarettir. Karsilastirma islemi toplam kayip veya
kazanglarin donem-dénem (her dénemin kazanci ile kaybinin) karsilastiril-
masi seklinde olabilecegi gibi, kimulatif olarak (karsilastirma yapilacak do-
neme kadarki tiim kazang ve kayiplar) da yapilabilir.

Kimilatif olarak karsilastirma yontemi, donem-dénem karsilastirma yon-
teminin dezavantajini azaltan ve daha dogru sonug¢ veren bir yontem-
dir, asagidaki (2) nolu denklem ile formule edilebilir (Finnerty ve Dwight,
2003, 5).

08 <—(OV,/Y X,)<13
i=1 i=1

Formilin basindaki (-) isareti riskten korunma iliskisinin zit yonli olmasi-
nin beklenmesi nedeniyle sonucun negatif ¢cikmasini engelleyerek form-

|G dlzenler.
R

Z ¥= Riskten korunan varligin (Hisse senetleri) gercege uygun dege-
" rindeki dénemsel degismelerin toplami

i=l
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>,

=1 = Riskten korunma enstriimaninin (EVIiS) gercege uygun degerin-
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deki donemsel degismelerin toplami

Subat donemi korunma etkinlik testi; Rasyo Analizi Yontemi:

Riskten Korunan Varligin piyasa degerindeki degisim/EVIS gercege uygun
deger degisimi:

-[(5.000) / 5.453]=0,91
0,80<0,91>1,25V Riskten korunma etkindir.

5-) Subat dénemi vadeli islem s6zlesmesinin gercege uygun degerle deger-
lenerek deger artislarinin sézlesmenin kayith degerine ve gelir tablosu he-
saplarina yansitilmasi:

28 Subat 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
28.02.2007
113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR 5.453

113 OZGERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI
Futures islemleri
(55,47-54,14)*41*100=5.453

645.03 RiSKTEN KORUNMA AMAGLI
FUTURES iSLEM KARLARI 5.453
Hisse Senedi Endeks Futures Alim Satim
islemlerinden

Subat Kisa pozisyon kar/zarar:

Satim (kisa pozisyon) taahhit degeri : 55,47*%41*%100=227.427TL
Subat donemi sdzlesmenin Borsa degeri  : 54,14*41*100=221.974TL

Sirketin s6zlesmeyi 227.427TlUden satim taahhiidii oldugu igin aradaki
5.453TL (227.427-221.974)lik fark kisa pozisyon karidir.

6-) Subat donemi portféydeki “gercege uygun deger” riskinden korunan
hisse senetlerinin gercege uygun deger ile degerlemesi sonucu olusan de-
ger diisukligunin finansal varligin defter degerine ve dénem zararina yan-

sitilmasi:?

2 Firma, Subat doneminden itibaren “Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma” muhasebesi yonte-
mi uyguladigi icin, satilmaya hazir menkul degerlerin degerleme farklari; defter degerlerine yansitilarak
dogrudan kar/zarar hesabinda muhasebelestirilir.
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28 Subat 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORG | ALACAK
28.02.2007
655.01 GERCEG‘E UYGUN DEGER AZALIS ZARARLARI 5.000

Riskten Korunan Satilmaya Hazir Menkul Degerler
(2,25-2,20)*100.000=5.000

110 HiSSE SENETLERI 5.000
110.01 BORSAYA KAYITLI HiSSE
SENETLERI

Satilmaya Hazir Hisse Senetleri

Riskten Korunan varligin degerleme farklari kar/zarari:

31.12.2006 tarihli defter degeri  :225.000
Subat donemi Borsa degeri :220.000
Deger artis kar/zarari :(5.000) zarar

Riskten korunma muhasebesi uygulanmasi nedeniyle riskten korunan var-
liklar her donem piyasa degeri ile degerlenir, meydana gelen degerleme
kar/zarari korunma enstriimanin degerleme kar/zarari ile karsilastirilmak
Uzere defter degerlerine yansitilarak kar/zarar da muhasebelestirilir. Ko-
runma etkin ise EVIS kazang veya kayiplari ile korunan kalem degerleme
kar/zararlari donem sonunda birbirlerini dengeleyerek gelir tablosu tize-
rinde olumsuz bir etki olusturmayacaktir.

7-) Subat donemi vadeli s6zlesmeden elde edilen kazancin araci kurumda-
ki teminat hesabina aktarilarak s6zlesme degerinin sifirlanmasi:

28 Subat 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
28.02.2007
126 DIGER CESITLi ALACAKLAR 5.453

126.01 TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR
Araci Kuruma Verilen Teminatlar

113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR 5.453
113.02 GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN
KORUNMA AMAGLI

Futures islemleri

Yatirimcilarin sahip olduklari sézlesmeler her giiniin sonunda netlestirilerek
elde edilen kazang teminat hesabina aktarilir, kayiplar da teminat hesabindan
karsilanir. Yatinmcei giin sonunda pozisyonunu kapatmazsa yeni degerler ize-
rinden sozlesme sahibi olur. Sézlesmenin yeni fiyat 54,14TL dir.
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8-) Vadeli sdzlesmeden elde edilen kazancin araci kurumda tahsil edilme-
si:

28 Subat 2007 Yevmiye Defteri Kaydi: BORC ALACAK

28.02.2007
100 KASA 5.453
100.01 TL. KASASI
Merkez Kasasi

126 DIGER GESIiTLi ALACAKLAR 5.453
126.01 TUREV FINANSAL ARACLARDAN
ALACAKLAR

Araci Kuruma Verilen Teminatlar

Tablo 5.4: Nisan Donemi Kiimiilatif Rasyo Analizi

Vade Riskten Korunan Kalem EVIS Kazang/ - Kiimulatif Rasyo
Rasyo Analizi .
Sonu Kazang/Kayip Kayip Analizi
Subat
(5.000) 5.453 %91 %91
2007
Nisan .
(4.000) 7.995 %50 %66°
2007

Tablo 5.4’e gore firmanin Nisan donemi i¢in kiimilatif riskten korunma et-
kinlik testi (%66) etkin degildir.

Firma bu donemdeki riskten korunmanin etkin olmama nedenini tespit
edebiliyorsa ve yapacak oldugu gelecege donik etkinlik analizlerinde risk-
ten korunmanin gelecek dénemlerde etkin olacagini belgeleyebiliyorsa,
riskten korunma muhasebesi uygulamaya devam edebilir, isterse korun-
ma muhasebesi uygulamasini bu dénemden itibaren sona erdirebilir (Ra-
mirez, 2007, 20).

Firma riskten korunma muhasebesi uygulama sartlarini genel olarak kar-
siladigl igin, riskten korunma muhasebesi uygulamasina devam karari al-

mistir.

9-) Nisan dénemi vadeli islem s6zlesmesinin piyasa degeriyle degerlenme-
si ve deger artiginin sdzlesmenin kayitl degerine ve gelir tablosu hesapla-
rina yansitilmasi:
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30 Nisan 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
............................. 30.04.2007.....ccccnmeiniiinisnriensenns
113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR 7.995

113.02 GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMACLI
Futures islemleri
(54,14-52,19)*41*100=7.995

645.03 RISKTEN KORUNMA AMACLI
FUTURES i$LEM KARLARI 7.995
Hisse Senedi Endeks Futures Alim Satim
islemlerinden

Nisan Kisa pozisyon kar/zarar:

Satim (kisa pozisyon) taahhit degeri :54,14*41*100=221.974TL
Nisan dénemi so6zlesmenin Borsa degeri :52,19*41*100=213.979

isletmenin sézlesmeyi 221.974TL den satim taahhiidii oldugu icin aradaki
7.995TL (221.974-213.979)’lik fark uzun pozisyon karidir.

10-) Nisan donemi portféydeki “gercege uygun deger” riskinden korunan
hisse senetlerinin gercege uygun deger ile degerlemesi sonucu olusan de-
ger duslklGgliniin finansal varligin defter degerine ve donem zararina yan-

sitilmasi:
30 Nisan 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
............................... 30.04.2007......cccc0evurrinnnenns
655.01 GERCEGE UYGUN DEGER AZALIS ZARARLARI 4.000

Riskten Korunan Satilmaya Hazir Menkul Degerler
(2,20-2,16)*100.000=4.000

110 HiSSE SENETLERI 4.000
BORSAYA KAYITLI HiSSE SENETLERI
Satilmaya Hazir Hisse Senetleri

Riskten Korunan Varligin degerleme farklari kar/zarari:

Subat donemi defter degeri :220.000
Nisan donemi Borsa degeri :216.000
Deger artis kar/zarari :(4.000) zarar

11-) Vadeli s6zlesmeden elde edilen kazancin araci kurumdaki teminat he-
sabina aktariimasi:
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30 Nisan 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC

ALACAK

126 DIGER GESITLi ALACAKLAR
126.01 TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR
Araci Kuruma Verilen Teminatlar

113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR

113.02 GERCEGE UYGUN DEGER

RISKINDEN KORUNMA AMAGLI
Futures islemleri

7.995

7.995

12-) Vadeli s6zlesmeden elde edilen kazancin araci kurumdan tahsil edil-

mesi:
30 Nisan 2007 Yevmiye Defteri Kaydi: BORC ALACAK
30.04.2007
100 KASA 7.995
100.01 TL. KASASI
Merkez Kasasi
126 DIGER GESITLi ALACAKLAR 7.995

126.01 TUREV FINANSAL
ARAGCLARDAN ALACAKLAR
Araci Kuruma Verilen Teminatlar

Tablo 5.5: Haziran Dénemi Kiimiilatif Rasyo Analizi

Korunan Kalem - Rasyo Kimaulatif Rasyo
Vade Sonu Kazang/Kayip EVIS Kazang/Kayip Analizi Analizi
Subat 2007 (5.000) 5.453 %91 %91
Nisan 2007 (4.000) 7.995 %50 %66
Haziran (12.000) 12.095 %99 %82°"

Tablo 5.5’e gore Haziran doneminde gegcmise donulk kiimilatif etkinlik test

sonucu (%82) korunmanin etkin oldugunu goésteriyor.

13-) Haziran donemi vadeli islem s6zlesmesinin piyasa degeriyle deger-
lenmesi ve deger artisinin sdzlesmenin kayitli degerine ve gelir tablosu

hesaplarina yansitilmasi:

30 Haziran 2007 Yevmiye Defteri Kaydi

BORC ALACAK

30.06.2007
113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR
113.02 GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMACLI
Futures islemleri
(52,19-49,24)*41*100=12.095

645.03 RISKTEN KORUNMA AMAGLI FUTURES iSLEM
KARLARI

Hisse Senedi Endeks Futures Alim Satim islemlerinden

12.095

12.095

Haziran Kisa pozisyon kar/zarar:
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Satim (kisa pozisyon) taahhiit degeri :52,19%41*100=213.979TL

Haziran donemi sdzlesmenin Borsa degeri: 49,24*41*100=201.884TL

isletmenin sézlesmeyi 213.979TLl'den satim taahhiidii oldugu icin aradaki

12.095TL (213.979-201.884)’lik fark kisa pozisyon karidir.

14-) Portfoydeki riskten korunan hisse senetlerinin gercege uygun deger
ile degerlenmesi sonucu olusan deger dustklGgliniin finansal varligin def-

ter degerine ve donem zararina yansitilmasi:

BORSAYA KAYITLI HiSSE

SENETLERI

Satilmaya Hazir Hisse Senetleri
(2,16-2,04)*100.000=12.000

30 Haziran 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
30.06.2007
655.01 GERCEGE UYGUN DEGER AZALIS ZARARLARI 12.000
Riskten Korunan Satilmaya Hazir Menkul Degerler
110 HiSSE SENETLERI 12.000

Riskten Korunan varligin degerleme farklari kar/zarari:

Nisan donemi defter degeri :216.000
Haziran donemi Borsa degeri :204.000
Deger artis kar/zarar! :(12.000) zarar

15-) Vadeli s6zlesmeden elde edilen kazancin araci kurumdaki teminat he-

sabina aktarilmasi:

30 Haziran 2007 Yevmiye Defteri Kaydi

BORC

ALACAK

30.06.2007
126 DIGER CESITLi ALACAKLAR
126.01 TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR
Araci Kuruma Verilen Teminatlar

113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR
113.02 GERCEGE UYGUN DEGER
RISKINDEN KORUNMA AMAGLI
Futures islemleri

12.095

12.095

16-) Vadeli s6zlesmeden elde edilen kazancin araci kurumdan tahsili:
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o
g' 30 Haziran 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
S 30.06.2007
~ 100 KASA 12.095
100.01 TL. KASASI
Merkez Kasasi
126 DIGER CESITLi ALACAKLAR 12.095
126.01 TUREV FINANSAL ARACLARDAN
ALACAKLAR
Aracl Kuruma Verilen Teminatlar

Tablo 5.6: Agustos Donemi Kiimulatif Rasyo Analizi

vodesons | e T e uncare | o, | P
Subat 2007 (5.000) 5.453 %91 %91
Nisan 2007 (4.000) 7.995 %50 %66
Haziran (12.000) 12.095 %99 %82
Austos (9.000) 10.660 %84 %827

Tablo 5.6’ya gore, Agustos déneminde gecmise donik kiimulatif etkinlik
testinin (%82) etkin oldugu gorilmektedir.

17-) Agustos donemi vadeli islem sozlesmesinin gercege uygun degerle
degerlemesi ve deger artislarinin sézlesmenin defter degerine ve gelir tab-
losu hesaplarina yansitilmasi:

30 Agustos 2007 Yevmiye Defteri Kaydi ALACAK

30.08.2007

113 TUREV FiINANSAL VARLIKLAR

113.02 GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI
Futures islemleri

(49,24-46,64)*41*100

BORC

10.660

645.03 RiSKTEN KORUNMA AMAGLI
FUTURES iSLEM KARLARI
Hisse Senedi Endeks Futures Alim Satim islemlerinden

10.660

Agustos Kisa pozisyon kar/zarar:

Satim (kisa pozisyon) taahhUt degeri :49,24*%41*100=201.884TL
Agustos dénemi sozlesmenin Borsa degeri: 46,64*41*100=191.224TL

isletmenin s6zlesmeyi 201.884TLl'den satim taahhiidii oldugu icin aradaki
10.660TL (201.884-191.224)’lik fark kisa pozisyon karidir.

18-) Portfoydeki riskten korunan hisse senetlerinin gercege uygun degerle
degerlenerek deger azaliglarinin defter degerine ve dénem zararina yan-
sitilmasi:
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110.01 BORSAYA KAYITLI HiSSE

SENETLERI

Satilmaya Hazir Hisse Senetleri
(2,04-1,95)*100.000=9.000

30 Agustos 2007 Yevmiye Defteri Kaydi BORC ALACAK
30.08.2007
655.01 GERCEGE UYGUN DEGER AZALIS ZARARLARI 9.000
Riskten Korunan Satilmaya Hazir Menkul Degerler
110 HiSSE SENETLERI 9.000

Riskten Korunan varligin degerleme farklari kar/zarart:

Haziran donemi defter degeri :204.000
Agustos donemi Borsa degeri :195.000

Deger artis kar/zarar! : (9.000) zarar

19-) Vadeli sdzlesmeden elde edilen kazancin takas kurumundaki teminat

hesabina aktariimasi:

30 Agustos 2007 Yevmiye Defteri Kaydi

BORC

ALACAK

30.08.2007
126 DIGER CESITLi ALACAKLAR
126.01TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR
Araci Kuruma Verilen Teminatlar

113 TUREV FINANSAL VARLIKLAR
113.02 GERGEGE UYGUN DEGER
RiISKINDEN KORUNMA AMAGLI

Futures islemleri

10.660

10.660

20-) Vade sonunda vadeli islem sézlesmesinin kapatiimasi nedeniyle takas
kurumundaki kalan teminatlarin ve endeks vadeli sozlesmeden elde edi-

len kazancin tahsilat:

30 Agustos 2007 Yevmiye Defteri Kaydi: BORC ALACAK
30.08.2007

100 KASA 35.260%"
100.01TL. KASASI

126 DIGER CESITLi ALACAKLAR

126.01 TUREV FINANSAL ARAGCLARDAN 35.260

ALACAKLAR

Araci Kuruma Verilen Teminatlar

21-) Sozlesmenin kapatilmasi nedeniyle Endeks vadeli islem satim islem-
lerinden dogan ylkimlilugin s6zlesme tutarlari Gzerinden nazim hesap-

lardan ¢ikarilmasi:
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30 Agustos 2007 Yevmiye Defteri Kaydi: BORC ALACAK
.................................. 30.08.2007.........c0o0nc.
945 RISKTEN KORUNMA AMAGLI T. F. A. BORGLAR 263.630
945.01 GERGEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI

ISLEMLER
Hisse Senedi Endeks Futures Alim islemleri

944 RiISKTEN KORUNMA AMACLI T.F.A.

ALACAKLAR 263.630

944.01 GERCEGE UYGUN DEGER RiSKINDEN

KORUNMA AMAGCLI ISLEMLER

Hisse Senedi Endeks Futures Alim islemleri
(64,30*100*41adet)

22-) Firma 15 Eylul 2007 tarihinde portfoylndeki riskten korunan hisse
senetlerinin tamamini2,10TL/adet’ten satar:?

30 Agustos 2007 Yevmiye Defteri Kaydi: BORC ALACAK

30.08.2007
100 KASA 210.000
100.01 TL. KASASI
(100.000 adet*2,10TL=210.000TL)

110 HiSSE SENETLERI 195.000
BORSAYA KAYITLI

HIiSSE SENETLERI

Satilmaya Hazir Hisse Senetleri
526 MENKUL KIYMETLER
DEGERLEME FARKLARI (+)(-) 5.000
BORSAYA KAYITLI HiSSE
SENETLERI

Satilmaya Hazir Hisse Senetleri
645 MENKUL KIYMET SATIS 10.000
KARLARI

Satilmaya Hazir Hisse Senetleri

SONUC

Endeks vadeli islem sozlesmeleri Borsada islem goren s6zlesmelerden ol-
dugu icin “gercege uygun deger” olarak Borsa degeri kullanilmakta ve bi-
langoda raporlanmaktadir. Bu makalede, endeks vadeli islem sézlesmele-
rinin gercege uygun degerin riskinden korunma amach muhasebelestiril-
mesine yonelik olarak, Tekdiizen Hesap Planinda yapilabilecek degisiklik-
lere 6rnekler verilmistir.

Gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesinde amag, gercege
uygun deger kayiplarindan veya yerine getiriimemis kesin firma taahhiitle-
rinden kaynaklanabilecek zararlarinin Gelir Tablosu ve Bilanco tzerindeki

olumsuz etkisini azaltmaktr.
3 Araci kurum komisyonu ihmal edilmistir.
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Gergege uygun degerin riskten korunmasi isleminde, hem riskten korun-
ma enstriimani (EVIS), hem de riskten korunan varliklar Borsa degerleriyle
degerlenmektedir. Deger artis kazang/kayiplarinin riskten korunan varlik-
tan kaynaklanan ve korunulan riskle iliskilendirilebilen kismi varligin defter
degerine yansitilarak kar/zararda muhasebelestiriimektedir.

Sirket yénetimi EViS’i siniflandirirken taraf olma amacini géz éniinde bu-
lundurmalidir. Sirketin gelecekte gerceklesmesini bekledigi islem igin bir
taahhdu (malin fiyat, miktari, teslim tarihi/yeri, vb. kararlastirilmis) var-
sa EViS'i gercege uygun degerin riskten korunmasi (sabit fiyatin esnek hale
getirilmesi) amacli siniflandirabilir.

Turkiye’'deki finansal kuruluslarin ve reel sektor sirketlerinin yayinlamis ol-
duklari konsolide bilancolari gdzlemlendiginde EViS’lerin riskten korun-
ma amach raporlanmadiklari tespit edilmistir. Bunun nedeni olarak, risk-
ten korunma amaclh muhasebelestirme ve raporlamanin yaygin olmama-
si gosterilebilir.
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(Footnotes)

1. 11 adet Endeks sozlesmesi igin garpan 100TLdir.
2. 2(55,47-54,14)*41adet*100=5.453TL

3.  3(54,14-52,19)*41adet*100=7.995TL

4. 4 1 adet VOB-IMKB 30 sézlesmesi icin baslangig teminati 600TL *41
adet=24.600TLdir.

* Kiimulatif Rasyo Analizi: (5.000)+(4.000)/ (5.453+7.995)=%66
* Kimulatif Rasyo Analizi: (5.000+4.000+12.000)/(5.453+7.995+12.095)=%82

* Kiimdilatif Rasyo Analizi: (5.000 +4.000+12.000+9.000)/(5.453)+(7.995)+(12.095)+(10.66
0)=%82

* 24.600TLsi araci kuruma yatirilan teminat ve 10.660TL’si de Agustos donemi sozlesme

kazancl.
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OZET

GUnUmuzde her ne kadar birgok yoniyle birbirine benzeyen vergi sistem-
leri mevcut ise de; her vergi sisteminin uygulandigi lilkenin kendine 6zgi
niteliklerini tasidigini rahatlikla ifade edebiliriz. Bu yoniyle vergilendirme
sistemleri Ulkede yatirim yapmak isteyen gerek llke vatandaslari gerekse
de yabancilar agisindan biiylik 6nem arzetmektedir.

Federal Almanya uyguladigl sosyal piyasa ekonomisi ile diinyanin sayili
ekonomileri igerisinde yer almaktadir. Federal devlet, ortak bir anayasa al-
tinda birlesmis bir devlet bicimidir. Alimanya’da vergi tahsis edilmesinin ya-
sal olarak diizenlenmesi tamamen federal devlete aittir.

Avrupa Birligi'nin en biyik finansman kaynagi olan Almanya’nin vergi sis-
temi genel hatlari itibariyle degerlendirilerek Tirk Girisimciler agisindan
uygulamaya konulan son yasal diizenlemeler agiklanmistir.

Anahtar Kelimeler: Vergi sistemi, vergilendirme yetkisi, gelir lizerinden ali-
nan vergiler, girisimci, isletme.
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ABSTRACT

Nowadays, although there’re tax systems which resemble each other in
many respects; we can easily imply that every country has own unique
characteristics. In this way, taxation systems present great importance for
both citizens and foreigners who want to invest in the country. The Fe-
deral Republic of Germany takes place in considerable economies in the
world with its social market economy. Federal government is a state mo-
del which combined under a common constitution. In Germany, legal ar-
rangement of tax levy regulations entirely belongs to the state. The tax
system of Germany, which is major source of financing of EU, is evaluated
in general terms, and last legal arrengements which are put into practice
as a matter of Turkish Entrepreneurs are explained.

mavu/ 2009-3

Keywords: Tax system, taxation power, taxes on income, entrepreneur, en-
terprise.

1. GiRiS

insan ihtiyaglarinin tamaminin kendileri tarafindan karsilanamamasi ve
bir arada yasama olgusu zamanla érgitlenmelerine; bu érglitlenmeler de
devlet kavraminin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Devlet; bu ihtiyagla-
ri dogrudan ya da dolayli olarak halkindan aldigi vergi ve vergi benzeri ge-
lirlerle karsilamaktadir. Bu gelirler igerisinde vergiler en biyiik paya sahip-
tir. Zamanla devlet kavraminda ve devletin Ustlendigi gorevlerde meyda-
na gelen artislar, ihtiyag duyulan gelir miktarinda da artmalara neden ol-
mustur. Bu artmalara bagli olarak devlet, sahip oldugu sosyal ve ekono-
mik yapiy1 da gézonlinde bulundurarak verginin, hukuki ¢ergevesini olus-
turmustur. iste devletin amaglarina ulasabilmek maksadiyla hukuk kuralla-
ri gergevesinde olusturmus oldugu bu gergeve dahilinde diizenlemis oldu-
gu tim vergiler vergi sistemini ifade etmektedir. Bu anlamda vergi sistemi,
bir devletteki tarihi gelismelerin bir gdstergesi olarak diistinilebilir. Dola-
yisiyla tarihle birlikte degisen toplum ve devlet kavrami her devletin ken-
dine 6zgl bir vergilendirme anlayisini buna bagl olarak da vergi sistemi-
ni ortaya ¢ikarmistir.

GUnUmuzde her ne kadar birgok yoniyle birbirine benzeyen vergi sistem-
leri mevcut ise de; her vergi sisteminin uygulandigi tlkenin kendine 6zgii
niteliklerini tasidigini rahatlikla ifade edebiliriz. Bu durum, her devletin
farkh ekonomik, sosyal, kiiltlirel ve tarih yapisina sahip olmasina bagli ol-
makla birlikte bazen ayni tarihe ve ortak kiltiire sahip devletler arasin-
da ve hatta ayni devletin farkh bolgelerinde farkh vergilendirme rejimleri-
nin uygulandigi veya farkli ydntemlere basvuruldugu gériilmektedir. Ozel-
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likle federal devletlerde bu farklilik daha agik bir sekilde ortaya ¢ikmakta-
dir (Bay, 2006:82). Bu nedenle girisimciler agisindan yatirim yapilacak tl-
kenin vergi sisteminin iyi incelenmesi bliylik 6nem arzetmektedir. Calisma-
nin ilk bélimunde federatif devlet yapisina ragmen uyguladigi sosyal piya-
sa ekonomisi sayesinde diinyanin en blylik ekonomilerinden birine sahip
Almanya’nin; genel hatlari itibariyla gelir, kurumlar ve katma deger vergisi
uygulamalari agiklanacak ikinci béliminde ise girisimciler agisindan yapi-
lan son diizenlemeler irdelenmeye ¢aligilacaktir.

2004 2005 2006 2007 2008
GSYH (Trilyon €) 2,210 | 2,243 | 2,321 | 2,423 | 1,862
Reel GSYH Biyiime Hizi (%) 1,2 0,8 3,0 2,5 0,5
Kisibasi Yillik GSYH (€) 26.798 | 27.202 | 28.185 | 29.453 | 30.250
Enflasyon Orani (%) 1,7 1,5 1,6 2,3 1,8

*Yilin Ug ceyreklik verilerine gore

Kaynak: Alman istatistik Kurumu, T.C. Berlin Biiyiikelciligi Ticaret Miisavir-
ligi
1- ALMANYA VERGI SISTEMINIiN GENEL CERGEVESI

Avrupa’nin ortasinda yer alan Almanya Federal Cumhuriyeti, Dogu ve Bati
Almanya’nin birlesme tarihi olan 03 Ekim 1990 tarihine kadar 11 eyalet-
ten olusmakta iken; Dogu Almanya’daki 5 eyaletin katiimiyla bugin 16
eyaletten olusmaktadir. Bunlar, Bremen, Hamburg, Berlin, Hessen, Baden-
Wirttemberg, Bavyera, Brandenburg, Mecklenburg-Vorpommern, Asa-
81 Saksonya, Kuzey Ren-Vestfalya, Rheinland-Pfalz, Saarland, Saksonya,
Saksonya-Anhalt, Schleswig-Holstein ve Thiiringen’dir. Berlin, Bremen ve
Hamburg kent eyaletidir.

Federal devlet, ortak bir anayasa altinda birlesmis bir devlet bicimidir (G6-
zlibiiyiik, 1999:20). Bu nedenle devlet 6zelligine; sadece federal dev-
let degil 16 eyaletin tamami, birer federe devlet olarak sahiptir. Bunlarin,
kendi eyalet anayasalari vardir. Federal devlet ilkesi, anayasanin dokunul-
maz ilkelerindendir (Erdem ve digerleri, 2005:3). Dolayisiyla bu eyaletle-
rin kendi iclerinde kullanmis olduklari federal devletge sinirlandiriimis ya-
sama, yurutme ve yargi alaninda bazi haklari vardir. Eyaletler (federe dev-
letler) bu gliclerini kendi iglerinde olusturduklari 6zel organlar vasitasiyla
ylratmektedirler.

Ancak federal anayasa yasama alaninda eyaletlere fazla yetki devri yapma-
mis sadece federal devletin c¢ikaracagl kanunlarin uygulanmasina yonelik
yetki devrinde bulunmustur. Dolayislyla eyaletler, sadece merkezi yapinin
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cikardigi kanunlarin uygulanmasi bakimindan bazi idari gorevlere sahiptir.
Kamu yonetimine iliskin genel 6rgitlenme kademeleri asagidaki sekilde
sayilabilir (Uzun, 2003:608).

v/ 2009-3

*Federal Yonetim (Bundesverwaltung)

* Eyalet Yonetimleri (Landerverwaltungen)
*Bolge Yonetimleri (Regievunospraesidien)
*llceler (Kreise)

* llceden Bagimsiz Belediyeler (Kreisfreistaedte: Bagimsiz sehirler, kent-
ilce)

* Belediyeler (Komiinen)

Almanya ayni zamanda Federal Anayasa’nin (Das Grundgesetz) 20. mad-
desine gore sosyal bir devlet olup, ...vergi adaletinin anayasal temelini 6z-
glrluk, esitlik ve sosyal dayanismadan meydana gelen ortak temel deger-
ler Gglist biciminde ortaya koymak mumkindir (Basaran, 2000:4,36).
Almanya’da vergi tahsis edilmesinin yasal olarak diizenlenmesi tamamen
federal devlete aittir.

Almanya Anayasa’sinin 105. maddesinde bitin vergilerin temel 6geleri-
nin belirlenmesi ve elde edilecek gelirlerin dagitilmasinda federal devletin
mevzuat diizenleme yetkisine sahip oldugu dizenlenmistir.

ilgili maddenin 1. bendinde federasyon, glimriik vergileri (zélle) ve mali te-
keller (finanzmonopole) Gzerinde yasama gticline sahiptir, 2. bendinde fe-
derasyon Anayasa’nin 72/2. maddesinin izin verdigi durumlarda da vergi
ve benzeri gelirler Gizerinde yasama glicline sahiptir ifadelerine yer verile-
rek vergilendirme yetkisinin ve vergilerin kanunla diizenleneceginin ana-
yasal siniri belirtilmistir. (Oz, 2004:83). Maddenin devaminda federasyo-
nun koymus oldugu vergilerle cakismamak ve ayni olmamak kaydiyla fede-
re devletlerin de vergi koyabilecegi diizenlenmistir.

Almanya’da eyaletler yerel tliketim, gider vergileri ve kilise vergisi konu-
sunda yasama yetkisine haizdirler (Can, 2004:31) . Belediyelerin ise yeni
vergi koyma yetkisi bulunmamakla beraber, konulacak vergi, resim ve
harglarin belirlenmesi konusunda belediye meclisinin karari gerekmekte-
dir (Oz, 2004:84). Almanya’da federal devlet, eyaletler ve yerel ydnetimler
yaptiklari hizmetlerin giderlerini kendileri karsilarlar.

Bu nedenle toplanan vergiler bu idareler arasinda paylastirilir. Gelir vergi-
si ile katma deger vergisinden federal devlet, eyaletler ve mahalli idareler
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pay almasina karsilik, kurumlar vergisinden sadece federal devlet ve eya-
letler pay almaktadir. Vergi gelirleri; elde etme yetkisi acisindan (Rauser ve
digerleri, 1996:18) siniflandirmaya tabi tutuldugunda Almanya’da vergiler;

* Federasyon vergileri (Bundessteuern),

* Eyalet vergileri (Landersteuern),

*Topluluk vergileri (Gemeinschaftsteuern),

*Mahalli vergiler (Gemaindesteuern),

*Kilise vergileri (Kirchensteuer) olmak tizere bes grupta toplanabilir.

Vergi Turl Yasa Koyucu Gelirin Tahsis Yeri Yetkili idare
1 | Akaryakit Vergisi Federasyon Federasyon Federasyon(Gumriik)
2 | Ara Mamul Vergisi Federasyon Federasyon Federasyon
3 | Avve Balikgilik Vergisi Eyalet ilce/ Belediye ilce/ Belediye
4 | Bahis ve Piyango Vergisi | Federasyon Eyalet Eyalet
5 | Bira Vergisi Federasyon Eyalet Federasyon(Gumriik)
Dar Mukellefiyette
6 Tevkifat Federasyon Federasyon/ Eyalet Eyalet
Dayanisma Zammi %
7 (Vergisi) Federasyon Federasyon Eyalet
8 | Eglence Vergisi Eyalet Belediye Belediye
9 | Elektrik Vergisi Federasyon Federasyon Federasyon(Gumriik)
10 | Emlak Vergisi Federasyon Belediye Eyalet/ Belediye
11 | Emlak Alim Vergisi Federasyon Eyalet** Eyalet
Gayrimenkul Kiymet
12 Artis Vergisi Federasyon Federasyon/ Eyalet Eyalet
13 | Gelir Vergisi Federasyon Federasyon/Eyalet*** | Eyalet
- . ! AB/ —
14 | Gumrik Resimleri AB Federasyon(Gumruik)
Federasyon
15 | icki Vergisi Eyalet ilce/ Belediye ilge/ Belediye
16 | ihracat (Cikig) Resmi AB/ AB Federasyon(Gumriik)
3 Federasyon v
17 | ikinci Ev Vergisi Eyalet Belediye Belediye
18 | isletme Vergisi Federasyon Belediye**** Eyalet/ Belediye
19 l\}zf;itl (Toptan) Satis Federasyon Federasyon/ Eyalet Federasyon(Gumruk)
20 | Kahve Vergisi Federasyon Federasyon Federasyon(Gumriik)
21 | Katma Deger Vergisi Federasyon Federasyon/ Eyalet Eyalet*
22 | Kilise Vergisi Eyalet Kilise Eyalet/ Kilise
23 | Konyak Vergisi Federasyon Federasyon Federasyon(Gumruik)
24 | Kopek Vergisi Eyalet Belediye Belediye
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[30)
g' 25 | Kopukli Sarap Vergisi Federasyon Federasyon Federasyon(GuUmriik)
o
~ . Federasyon/
g} 26 | Kumarhane Resmi Evalet Eyalet Eyalet
Fé 27 | Kurumlar Vergisi Federasyon Federasyon/ Eyalet Eyalet*
28 | Mesrubat Vergisi Eyalet Belediye Belediye
29 | Motorlu Tasitlar Vergisi Federasyon Eyalet Eyalet
30 | Sigorta Vergisi Federasyon Federasyon Eyalet*
. . AB/ —
31 | Sut Kotasi Resmi AB Federasyon(Gumriik)
Federasyon
32 | Seker Uretim Resmi AB/ AB Federasyon(Gumriik)
Federasyon
33 | Tarim Resmi AB/ AB Federasyon(Gumriik)
Federasyon
34 | Tutun Vergisi Federasyon Federasyon Federasyon(Gumriik)
35 | Ucret Vergisi Federasyon Federasyon/Eyalet*** | Eyalet*
36 | Veraset ve intikal Vergisi | Federasyon Eyalet Eyalet
Yangina Karsi Koruma
37 Vergisi Federasyon Eyalet Eyalet

VERGIi TURLERI iLE BUNLARIN UZERINDEKi HUKUMRANLIK
HAKLARI(Can,2004:41,42,43)

* Federasyon gorevi olarak,

** Belediyeler ve Belediye Birlikleri Eyalet yasalari vasitasiyla emlak vergi-
sinden pay alirlar.

*** Belediye payi dahil.

**%* Federasyon ve eyaletlere tevzi ile birlikte.

Almanya’da uygulanmakta olan vergiler tahsis edilme mercileri bakimin-
dan bu sekilde tasnif edilmekte birlikte vergilerin alindigi unsur bakimin-
dan bir tasnif yapilmak istendiginde ikili bir gruplandirma karsimiza ¢ik-
maktadir. Birinci gruptaki vergiler gelir ve servet vergileri ile muamele ver-
gilerinden ikinci gruptaki vergiler ise giimriik ve tiketim vergilerinden
olusmaktadir.

FEDERAL ALMANYA’DA VERGILERIN SINIFLANDIRILMASI
(Can, 2004:39-40)

VERGILERI

A-GELIR, SERVET VE MUAMELE

B- GUMRUK VE TUKETiM VERGILERI

1. Gelir ve Servet Vergileri

1.Giimriik Vergileri: ithalat ve ihracat
Gzerindeki gimrik resimleri.

a-Gelir Uzerinden Alinan Vergiler

2 Tiiketim vergileri
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-Gelir Vergisi -Konyak vergisi

-Kurumlar vergisi -Bira vergisi

-Dayanigma zammi -Kopuklu sarap vergisi

-isletme vergisi -Ara mamdl vergisi

-Kilise vergisi -Akaryakit vergisi
b-Servet vergileri -Elektrik vergisi

-Veraset ve intikal vergisi -Tatun vergisi

-Emlak vergisi -Kahve vergisi

-Kilise vergisi

2.Muamele Vergileri

-Katma deger vergisi (Ithalat KDV
haric)

-Emlak alim vergisi

-Motorlu tasitlar vergisi

-Bahis ve piyango vergisi

-Kumarhane resmi

-Sigorta vergisi

-Yangina karsl koruma vergisi

2- ALMANYA’DA GELiR, SERVET VE MUAMELELER UZERINDEN ALINAN
VERGILER (BESITZSTEUERN)

2.1. GELIR UZERINDEN ALINAN VERGILER (VOM EINKOMMEN)

Almanya’da gelir Gzerinden alinan vergiler gelir vergisi, kurumlar vergisi,
isletme vergisi, kilise vergisi (kiliselere tye olan kisilerden alinir) ve daya-
nisma zammi olmak lizere bes farkh gruba ayrilmistir. Vergi tlrleri itibariy-
le irdelemeye gecilmeden 6nce Almanya’da gelir kavraminin ve bu kavra-
mi belirlemede kullanilan yontemlerin neler oldugunun bilinmesi gerek-
mektedir.

2.1.1. ALMAN VERGi KANUNLARINA GORE GELiR KAVRAMI

iktisadi anlamda bir kimsenin belirli bir dénem basinda ve sonunda ayni zen-
ginlikte kalmasi kaydiyla Gretim faktorlerini Gretim sirecine dahil ederek bu
stre¢ sonunda elde edecegi degerler toplami olarak 6zetlenebilen gelir kavra-
mi vergi hukuku bakimindan tanimlanacak gelir kavramindan farkliliklar arzet-
mektedir. iktisadi anlamda gelir; kisisel, objektif ve gercek bir tasarruf yetene-
ginin varligina bagldir. Bu nedenle kisinin tasarruf yeteneginde bir artis mey-
dana getirmeyen bir gayrimenkuliin satilmasi, bankadaki mevduatin ¢cekilmesi
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gibi gelir girisleri gercek gelir sayllmaz. Oysa sézkonusu iki durum sartlarini ta-
simasl kaydiyla vergi hukuku bakimindan gelir kavrami icerisine dahil edilebil-
mektedir. Vergilendirme agisindan gelir kavrami iktisadi anlamda gelir kavra-
mindan farkli olarak ge¢mis yil zararlarini da dikkate alir. Bu anlamda gelir kav-

v/ 2009-3

raminin tanimlanabilmesi agisindan literatiirde yer alan kaynak teorisi ve safi
artis teorisi Alman Vergi Hukuku bakimindan da gegerlidir.

2.1.1.1. KAYNAK TEORISINE GORE GELIR

Kaynak teorisi ilk olarak Alman iktisatgilarindan Von Hermann tarafindan
ileri slirilmis, daha sonralari Alman vergi hukukcusu Fuisting ve Adolph
Wagner tarafindan desteklenmistir (Ortag, 1999: 107). Bu teori kapsamin-
da emek, sermaye, doga unsuru ve girisim olarak adlandirilan Gretim fak-
torlerinin Gretim siirecine dahil edilmesi sonucunda sirekli olarak Ucret,
faiz, rant ve kar elde edilmesi gelir olarak kabul edilmektedir. Teori kap-
saminda elde edilen bir gelirin vergilendirme agisindan gelir olarak kabul
edilebilmesi icin iki temel kosulun gerceklesmesi gerekmektedir. Kosullar-
dan ilki; bir veya birden fazla tGretim faktoriiniin Gretim sirecine dahil edi-
lerek gelir elde edilmesi digeri ise elde edilen bu gelirin slirekli olmasidir.
Bu nedenle bu teori uyarinca bagis, miras, piyango ikramiyesi veya bir gay-
rimenkullin satilmasi gibi yollardan elde edilen degerler gelir olarak kabul
edilmemektedir (Tosuner ve digerleri, 2009:11). Dolayisiyla vergi idaresin-
ce kolayca tespiti mimkiin olmayan ve arizi nitelikteki gelirler vergilendiri-
lebilir gelir kavramina dahil edilmemistir.

1.1.1.2. SAFi ARTIS TEORiSINE GORE GELIR

Onciligini Alman iktisatgilardan G. Schanz’in yaptigi safi artis teorisinde
ise kaynak teorisinin aksine diizenli ve siirekli 6zellik gostermeyen iktisadi
degerler de gelirin konusuna girmekte; gelir, kaynak teorisinin aksine daha
genis kavranmaktadir (Ferhatoglu, 2003:s:19). Bu teoriye gore kisinin ser-
vetinde artis meydana getiren bagis, miras, piyango, kumar kazanci gibi
ivazsiz intikaller; rtsvet, buluntu v.b. gibi karsiliksiz zenginlesmeler veya
stireklilik arzetmeyen l(cret, faiz, rant ve kar gibi Giretim faktorleri getirileri
gelir olarak kabul edilmektedir. Dolayisiyla bir kisinin belirli bir donem ba-
sinda ve sonunda servetinde meydana gelen artisin safi tutari ile kisinin o
donem iginde 6ztiiketim dahil toplam tiiketim miktari toplamina gelir de-
nilmektedir. Safi artis teorisine gore gelirin tespiti vergilendirme islemle-
ri agisindan gesitli zorluklari biinyesinde barindirmasina ragmen A.B.D., in-
giltere, Yunanistan, Portekiz, Danimarka, isveg, Finlandiya gibi llkelerde
uygulama alani bulmustur. Almanya’da ise pir olarak safi artis teorisi uy-
gulanmamakla birlikte gelir safi artig teorisine daha yakin bir sistemle ta-
nimlanmustir (Arikan, 2003:16,17).
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Alman Gelir Vergisi Kanunu’na gére (EStG Einkommensteuergesetz) gelir
yedi farkli unsuru blinyesinde barindirmaktadir. Vergiye tabi gelir unsurla-
riise sunlardir (Stier, 1999:322,323).

*Ziraat ve ormancilik gelirleri,

* Ticari gelirler,

*Serbest meslek kazanglari,

*Ucretler,

*Sermaye gelirleri,

* Tasinabilir ve tasinmaz varliklar ve gayri maddi haklarin kiralanmasi,

* Diger gelirler ( Spekulatif kazanclar, tekrarlanan nitelikteki nafaka ve ida-
me 6demeleri gibi gelirler ile diger cesitli gelirler).

Sayilan bu yedi gelir unsurunun (1-6) bentlerinde yer alanlar kaynak teorisi
kapsaminda, yedinci gelir unsuru ise safi artis teorisi kapsaminda gelir ola-
rak kabul edilmistir. Bu yoniyle modern anlamda tlkemizin de 1950’li yil-
lardan itibaren sekillendirmeye ¢alistig Tlirk Vergi Sistemi ile Almanya Ver-
gi Sisteminin birbirine benzedigi séylenebilir.

2.2. GELIR VERGISi (EINKOMMENSTEUER-EINSCHLIEBLICH LOHNSTEUER
UND KAPITALERTRAGSTEUER)

Almanya’da gelir vergisi bakimindan tam miikellefiyet ve dar mikellefiyet
olmak Gzere iki turli mikellefiyet tiirG bulunmaktadir. Tam mikellefiyete
tabi olanlar gerek Ulke icerisinden gerekse de llke disindan elde ettikleri
gelirleri Gizerinden beyanname vermekte iken dar mukellefiyete tabi olan-
lar sadece Almanya sinirlari icinde elde ettikleri gelirler Gzerinden beyan-
name verirler.

Bircok Avrupa Ulkesinde oldugu gibi Almanya Vergi Sistemi de kisinin ika-
met ettigi yeri temel olarak alir. Kiginin ait oldugu vatandasligin vergileme
sistemi lizerinde herhangi bir etkisi yoktur (Bay, 2006:86). Genel bir tanim-
lama yapilirsa ikametgah kavrami kisinin sirekli kalma niyetiyle oturdugu
yeri ifade etmektedir. Almanya Vergi Usul Kanunu’nun (Abgabenordnung)
9. maddesine gore bir takvim yilinda alti aydan fazla siire ya da iki takvim
yilina ait olmakla birlikte birbirini takip eden alti ay miiddetince (6rnegin
Kasim 2008’den Mayis 2009’a kadar gecen silirede) Almanya’da oturanlar
ile yasam merkezi Almanya’da bulunan yabancilar daimi ikametgah sahibi
olarak kabul edilir ve vergilendirme islemleri bakimindan tam mukellefiye-
te tabi olurlar. Bu siire icerisinde daimi ikametgahtan yapilacak gecici ay-
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rilmalar dikkate alinmaz. Dolayisiyla Almanya’da sirekli bir ikametgahi bu-
lunan kisilere Almanya vatandasi olup olmadiklarina bakilmaksizin sinirla-
masiz olarak gelir vergisi mikellefiyeti getirilmistir.

v/ 2009-3

Almanya’da ¢alisma izni oturma siiresine baglidir. Almanya’da oturmakta
iken alti aydan fazla bir stire Almanya disinda kalinmasi durumunda kural
olarak Almanya’daki oturma hakki kaybolur ve (lkeye geri dontlmesi ha-
linde tekrar ¢alisma izninin alinmasi zorunludur. Onbes yil siireyle yasala-
ra uygun bir sekilde Almanya’da ikamet edenler (esleriyle birlikte) ile bir
Alman vatandasi ile evli olanlar yerlesim iznine sahip olmaktadir. Alman
vatandasl olan bir kisi 01 Ocak 2000 tarihinden itibaren baska bir tlkenin
vatandasligina ge¢mesi halinde Alman Vatandashgi hakkini kaybetmekte-
dir°°. Kanuni ikametgahi olmayan ve Almanya disinda yasayan Almanya
vatandaslari dahil olmak izere Almanya’da daimi olarak ikamet etmeyen-
ler vergilendirme islemleri bakimindan dar mukellef olarak kabul edilir-
ler ve sadece lilkede edecekleri gelir unsurlari bakimindan vergiye muha-
tap olurlar.

Gelirvergisibakimindan vergilendirme dénemitakvimyiliolup 01-Ocak/31-
Aralik tarihleri arasinda kalan 12 aylk siireyi kapsamaktadir. Alman Gelir
Vergisi Sistemi’nde yedi gelir unsurundan elde edilen gelirler tasarruf edil-
digi dénemde vergilendirilir. Vergilendirme agisindan beyan esasi gecer-
lidir. Miikellef tarafindan beyanname verilmemesi durumunda diger yol-
larla (idarece) matrah takdiri yapilarak édenecek vergi tespit edilir. Elde
edilen gelir unsurlari Gelir Vergisi Kanunu’nun (Einkommensteuergesetz-
EstG) 25. ve 46. maddeleri ile Vergi Usul Kanunu’nun (Abgabenordnung-
AQ) 149. maddesine gore toplanarak mukellefler tarafindan takip eden
takvim yili 31 Mayis aksamina kadar beyanname ile beyan edilir. En son
beyanname verme glinl olan 31 Mayis tarihinde beyannamesini verme-
yen mikelleflerin talep etmeleri halinde bu siire 30 Eylil'e kadar uzatilir
(Benlikol ve digerleri, 2000:134). Hatta bu sure idarece kabul edilebilir bir
neden gosterilmesi halinde (mali musavirlerin is yogunlugu strenin uzatil-
masi agisindan kabul edilebilen bir nedendir) 6ncelikle bir yil olmak tzere
en fazla iki yil siireyle sinirli olmak Gzere uzatilabilir.

Evli giftlerin gelirleri istege bagh olarak birlestirilir ve bir beyanname veril-
mek suretiyle vergiye tabi tutulur. Tam mikellef durumunda bulunan evli
ciftler genellikle miistereken vergilendirilir. Ancak esler ayri olarak vergi-
lendirilmeyi isteme hakkina da sahiptirler. Bakima muhtac, 6rgiin ve mes-
leki egitimde bulunan (25 Yasina kadar) ve 18 yasini doldurmamis ¢ocuk-
larin gelirleri normal olarak anne veya babanin geliri ile birlikte vergilen-
dirilir.
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Ortaklik olarak faaliyette bulunanlarda ortakligin geliri dagitilmis olarak
kabul edilir ve her bir ortak kazang hissesi tizerinden gelir vergisine tabi
tutulur. Komandit sirketlerde ise sinirsiz sorumlu ortak durumundaki ko-
mandite ortaklarin gelirleri gelir vergisine, sinirli sorumlu ortak durumun-
daki komanditer ortaklarin geliri kurumlar vergisine tabidir (Bay, 2006:87).
Almanya’da galisan tiim kisiler sosyal sigorta kesintisine tabidir. isverenler
yanlarinda cahstirdiklari iscilere ayhk olarak yapacaklari 6demelerden on-
celikle gelir vergisi ve sosyal glivenlik kurumu kesintilerini yapmak ve bu
odemeleri bagli olduklari idarelere yatirmak zorundadirlar. Sosyal gliven-
lik kesintileri isci ve isveren paylari ayni orandadir ve miktari elde edilen
gelire baghdir.Genel olarak isciler Gizerindeki sosyal glivenlik primi orani %
19,6’ dir. Hastalik veya is kazasi, issizlik, yashlik, bakim ve maluliyet dolayi-
styla sigorta yardimi alma hakki, ¢calisanlarin ve isverenlerin glivenlik kesin-
tileri yoluyla ve bir kismi da federal hazineden verilen yardimlarla finanse
edilen sosyal sigorta sistemine dayanir. Sosyal sigorta kesintileri emeklilik,
issizlik ve saghk sigortasi kesintilerini kapsamaktadir. Ulusal sigorta kapsa-
minda kesinti yapilacak maasin bir Gst siniri vardir. Eger gelir bu st limi-
ti asarsa asan kisim sigorta kesintisinden istisnadir. Almanya’da uygulanan
sosyal sigorta kesinti oranlari asagidaki gibidir.

*Emekli sandiklari kesintisi 1% 9,95
*Issizlik sigortasi kesintisi :% 1,65
*Hastalik (saghk) sigortasi kesintisi : % 7,15
*Bakim (tedbir) sigortasi giderleri : % 0,85

Emeklilik Sigortasi: Emeklilik kesenegi aylik olarak alinan Ucretin en fazla
5.400 €’ luk kismi Gzerinden % 9,95 oraninda hesaplanir. Yaghlikta uygun
bir yasam standardinin temel glivencesidir. Emeklilik sigortasinin temelde
iki amaci vardir. Bunlardan ilki sigortalilara, dul ve yetimlere emeklilik 6de-
melerini yapmak, ikincisi gorevi ise tibbi ve mesleki rehabilitasyon tedbir-
lerini inceleyip uygulamaktir. Calisanlarin disinda meslek egitimi gorenler
ve serbest calisanlarin belli gruplari da bu sigortaya sahiptir. Almanya’da
calisanlarin emeklilik hakkini elde edebilmesiigin  {i¢ sart vardir. Bunlar-
dan ilki sigortalinin yasina iliskindir. Emekli olmak isteyen sigortali

67 yasini doldurmus olmak zorundadir. Ancak malulen emeklilik, kismi
emekli aylig1 baglanmasi ve 6lim nedeniyle ¢alisanin mirasgilarina yapilan
emeklilik aylklari 6demeleri igin 67 yas siniri gegerli degildir. Belirli bir stire
sigortali bulunmus olunmasi ve emekli olmak isteyen calisanin ilgili idare-
ye yazili olarak basvurmasi diger sartlardir-.

issizlik Sigortasi: issizlik sigortasi issizlik durumunda kisilere maddi yardim
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sunmakta olup emeklilik keseneginde oldugu gibi alinan Ucretin en fazla
5.400 €' luk kismi izerinden % 1,65 oraninda hesaplanir. Esas itibariyle ak-
tif istihdam politikasi uygulanir. Bir kisinin issizlik parasi alabilmesi icin; is-
siz olmasi, issiz oldugunu yapacagi yazili miracaatla bildirmis olmasi, ye-
terli stire igsizlik sigortasina prim 6demis olmasi gerekir. Aksi takdirde issiz-
lik sigortasindan faydalanmasi mimkin degildir.

v/ 2009-3

Hastalik Sigortasi: Hastalik sigortasi primi aylik maasin 3.675 € luk kismi
Uzerinden % 7,15 oraninda hesaplanir. Hastalik, hamilelik ve dogum du-
rumlarinda gerekli masraflari karsilamak suretiyle sigortaliya yardim sag-
lar. Bu yardimlar, eger sigortalinin esi ve cocuklarinin kazanglari yoksa veya
cok azsa, onlar icin de gegerlidir. Sigortalilar hangi hastalik sigortasina tye
olacaklarini serbestce secme hakkina sahiptirler. Bu sigortalardan bazilari
sunlardir: Genel mahalli sigortalar, yedek sigortalar, is yeri sigortalari veya
loncalar hastalik sigortalari.

Bakim Sigortasi: Bakim sigortasi primi aylik maasin 3.675 €’ luk kismi Uize-
rinden % 0,85 oraninda hesaplanir. Bakim sigortasi bakima muhtag duru-
ma gelindiginde basvurulabilecek bir sigorta giivencesidir. Odenen sigorta
primleri sayesinde sigortalilar, evde veya bakimevinde yardim gérme mas-
raflarinin karsilanmasi hakkini kazanirlar.

Birer aylik vergilendirme dénemini igerisinde isverenlerce yapilan vergi ke-
sintileri yine isverenler tarafindan aylik olarak diizenlenecek muhtasar (ge-
lir stopaj) beyannamesi ile takip eden ayin 10’ una kadar bagl olunan ver-
gi dairesine beyan edilerek 7 gilin icinde (17’ sine kadar) 6denir. Gelirleri
yalnizca Ucret gelirinden ibaret olanlar yillik gelir vergisi beyannamesi ver-
mezler.

Saglik sigortasi ve kaza tazminatlari, issizlik sigortasi 6demeleri, emeklilik
odemeleri, kidem tazminatlari 6demeleri, gocuk yardimlari, egitim ve sa-
natsal amacli burslar istisna kapsaminda olup gelir vergisine tabi tutulmaz-
lar (Siier, 1999:323). Bu 6demelerin disinda gergek kisilerce on yildan daha
fazla bir stre elde tutulan tasinmaz (gayrimenkul) satisindan elde edilen
kazanglar ile oniki aydan daha fazla bir siire elde tutularak satilan menkul
kiymetlerden elde edilecek kazanglar miktarina bakilmaksizin gelir vergi-
sinden istisna edilmistir. Bu sireler icerisinde (10 yil - 12 ay) yapilacak sa-
tislarda satilan tasinmaz veya menkul kiymetin degeri elde tutulan tasin-
maz veya menkul kiymetin yatirnm degerinin % 1’ ini asmiyorsa sézkonusu
kazanglar yine vergiden istisnadir. Ancak yapilan satis miktari yatirirm dege-
rinin % 1’ ini asarsa elde edilen kazancin % 50’ si vergiye tabidir.

Almanya’da daimi olarak ikamet etmeyenlerin elde edecekleri gelirler lize-
rinden de gelir vergisi kesintileri (tevkifata) yapilmaktadir. Bu kesintiler Al-
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manya ile diger Ulkeler arasinda imzalanan cifte vergilendirmeyi énleme
anlasmalari da dikkate alinarak diizenlenmistir. Tevkifata tabi tutulacak ka-
zanglar ve oranlari asagida verilmistir.

*Kar paylari Gizerinden dayanisma vergisi dahil % 26,375 (bu oran 2008 yil
icin % 21,1 idi),

* Telif haklari kazanglarindan dayanisma vergisi dahil % 15,825,
* Faiz gelirlerinden % 0*.

Almanya’da gelir vergisinin matrahi gelirin safi tutari olup, safi gelire ula-
stimasi igin bir takim giderler gayrisafi gelirden indirilir. Gayrisafi gelir-
den indirilen bu giderler sunlardan olusmaktadir (Benlikol ve digerleri,
2000:144).

*Sigorta primleri

* Nafakalar

* Faiz v.b. stirekli 6demeler

* Egitime katki vergisi

* Mali musavir gideri

*Hastalik giderleri

* Gerekli hallerde bakima muhtag yakinlara yapilan yardimlar
* Bazl tazminat ve bagislar.

Yukarida yazili olan indirimlere ilave olarak dini kuruluslara, partilere, fakirlere,
hayir kuruluslarina, egitim kurumlarina ve bilimsel arastirmalar yapanlara ya-
pilan yardimlar ve hibeler devletin yetki verdigi kisiler araciligiyla veya belge-
lerle ispatlanabilirse vergilendirilecek gelirden dusilir (Kamakgiin, 1990:12).
Alman gelir vergisi kanunu belli giderlerin indirilmesini kabul etmesine karsi-
lik indirim konularinda bazi sinirlamalara gitmistir. Zararlarin takip eden bes
yil icinde indirilmesi miimkiindir. Ancak mikelleflerin bazi gelir unsurlarindan
zarar ortaya ¢ikmasi durumunda zararin sadece % 50’ lik kismini diger gelir
unsurlarindan mahsup...(Rakici, 2002:79) edebilecekleri yoniinde diizenleme
yapilarak vergi matrahinin asindirilmasi dnlenmek istenmistir.

2001 yilindan sonra 2008 yilinda yapilan gelir vergisi reformuyla bireysel ve sir-
ketler agisindan uygulanan fiili vergi oranlari distrilmustir. Almanya’da ge-
lir vergisi tarifesi mikelleflerin kisisel 6zelliklerini de dikkate alan artan oran-
I bir yapiya sahiptir. Kisilerin gelirlerine uygulanacak olan vergi orani sahip ol-
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duklari gelir seviyesine bagli olarak degismektedir. Gelir vergisi tarife oranlari
% 0 ile % 45 arasindadir ve dort farkli oran vardir. Dolayisiyla ylksek gelir elde
edenler artan oranl tarife yapisindan dolayi daha dusik gelir diizeyine sahip

v/ 2009-3

miikelleflere gore daha fazla vergi 6derler. Almanya’da uygulanan gelir vergi-
si tarifesine bakildiginda 2008 yili gelirlerine uygulanacak vergi oranlari asa-
gidaki gibidir.

Ayrica gelir vergisinden ayri olarak elde edilen gelir Gizerinden -1990 yilin-
da Dogu Almanya ile birlesilmesi lizerine devletlerin entegre olabilmesi ve
birlesilen eyaletlerin kalkindirilmasi icin % 5,5 oraninda dayanisma vergi-
si (Solidaritatszus-chlag) kesilir. Kurumlardan ve bireysel olarak faaliyette
bulunanlardan alinan bu vergiye iliskin dizenlemeler 6zel kanunlarla ya-
pilmistir. Yine dizenli olarak alinan gelir vergisine ilave olarak bu gelirler
Uzerinden isletmenin bulundugu yerdeki belediyeler tarafindan % 14 - %
17 oraninda degisen isletme vergisi alinmaktadir. isletme vergisinin orani
eyaletlere, sehirlere hatta belediyelere gore (% 250 ile % 450 katsayi ¢ar-
pant ile hesaplanan oranlarda) degisiklik gostermektedir*.

Katolik veya Protestan kiliselerine Uye olan kisiler, Almanya’da kilise vergi-
si (Kirchensteuer) dderler. Yahudi cemaati tyeleri de kilise vergisine ben-
zer bir vergi dder. Diger dini cemaatler igin kilise vergisi toplanmaz». Al-
manya kamu tizel kisiligine haiz olan kiliseler, kilise vergisi toplama hakki-
na sahiptir. Bu vergi; gelir vergisinin % 8 veya % 9 oranindadir (bu oran
ikamet edinilen eyalete gore farklilik gostermektedir). Kilise vergisi, farkh
din ve yabanci kiliselere tabi olan kisilere uygulanmamaktadir

Alman Gelir Vergisi Tarifesi (2008)

a) Bekarlar igin

Yillik Kazang (Euro) Vergi Orani (%) Vergi (€)
7.664 euroya kadar 0 0
7.665—-52.152 15 6.673,2 €
euroya kadar
52.153 - 250.000 42 89.769,36 €
euroya kadar
250.001 eurove 45 89.769,36 € ve iizeri
Gzeri
b) Evliler igin
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Yillik Kazang (Euro) Vergi Orani (%) Vergi (€)
15.328 euroya kadar 0 0
15.329 —-104.304 15 13.346,40 €
euroya kadar
104.305 - 500.000 42 179.538,72 €
euroya kadar
500.001 euro ve 45 179.538,72 € ve
uzeri uzeri

2008 yilinda uygulanmakta olan gelir vergisi tarifesi yukaridaki gibi iken;
2008’in ortalarindan itibaren A.B.D/den baslayarak tim dinya tlkelerini
etkisi altina alan ekonomik kriz tlkeleri 6nlem almaya sevk etmistir. Ha-
len Almanya’da gorevde bulunan CDU-SPD koalisyon hikiimeti 13 Ocak
2009 tarihinde krize yonelik olarak hazirlamis oldugu Konjonktiir Paketin-
de vergilerle ilgili gesitli dnlemler almistir. Yapilan diizenlemeye gore ge-
lir vergisi tarifesinin ilk dilimi 170 € daha arttirilmak suretiyle bekarlar igin
(7.664+170=) 7.834 €' ya, evliler i¢in (15.328+ 340=) 15.668 €’ ya yikseltil-
mistir. Yine alinan bu énlemler cergevesinde gelir vergisi tarifesinin ilk dili-
mi 2010 yilindan itibaren bekarlar icin 170 € daha arttirilarak (7.834+170=)
8.004 €’ ya ¢ikarilmistir. 2010 yilindan itibaren bu tutar evli olup gelirlerini
birlestirmek suretiyle beyan eden giftler igin (8.004 € X 2=) 16.008 € olarak
uygulanacaktir. 2009 yili igin; bekar olan gelir vergisi mikellefleri icin 8.004
€' ya kadar (2010 yili icin 8.004 €' ya kadar) evli olanlar igin ise 15.668 €’
ya kadar ( 2010 yili icin 16.008 € ya kadar) geliri olanlar tarifenin ilk dili-
mine isabet eden vergi oraninin % 0 olmasi nedeniyle gelir vergisi 6deme-
yeceklerdir. Ayrica 2009 takvim yili gelirlerine uygulanmak tizere 2010 yiI-
linda uygulanacak gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimine isabet eden vergi
orani % 1’ lik bir indirimle % 15’ ten % 14’ e dislrilmistlr. Dolayi-
styla mukelleflerin tarifenin ikinci gelir dilimine isabet eden vergi yiiklerin-
de % 1’ lik bir azalma 6ngorilmistirs.

Kendi namina galisan mukellefler gelecek yil 6deyecekleri gelir vergisine
mahsup edilmek lzere ge¢mis yil kazanglari izerinden hesaplanan 6dene-
cek gelir vergisi miktarinda cari yil icinde pesin olarak gelir vergisi 6derler.
Odenecek toplam gelir vergisi 400 € veya daha disiik bir tutarda ise pesin
vergi 6demeleri 10 Mart, 10 Haziran, 10 Eylil ve 10 Aralik tarihlerinde ol-
mak Uzere dort esit taksitte yapilir. Sayet bu tutar 400 €' nun Uzerinde ise
pesin ddenecek gelir vergisi miktari bu tutarin onikiye bolinmesi suretiyle
bulunur ve 6deme cari yilda her ayin 10’ una kadar yapilir. Yapilan bu 6de-
meler Tirkiye’de cari yil kazanclari Gizerinden (ger aylik donemler halin-
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de hesaplanan gegici vergiye benzemektedir. Ancak Tirkiye’de s6zkonusu
vergi, cari yil icinde lcer aylik donemlerde elde edilen gelir miktarina ka-
nuni oranin uygulanmasi (gelir vergisi mikellefleriigin % 15, kurumlar ver-
gisi mukellefleri icin % 20) suretiyle hesaplanarak ayri bir beyanname ile
beyan edilmekte iken Almanya’da 6denecek vergi miktari gegmis takvim
yiliicin 6denen gelir vergisi miktari ile sinirlandiriimistir. Ayrica Almanya’da
pesin 6denecek gelir vergisi icin mikelleflerin ayri bir beyanname verme-
sine de gerek yoktur. Mikellefin 6deyecegi pesin vergi miktari ge¢cmis yil
icin verecekleri gelir vergisi beyannamesine gore vergi idaresi tarafindan
dizenlenecek tahakkuk fisinde miktar ve vade tarihleri itibariyle gosterilir.
Tahakkuk fisinin bir 6rnegi mikellefe verilmek suretiyle ilgili vergiye iliskin
tarh, teblig ve tahakkuk islemleri gerceklestirilmis olur. ise yeni baslayan
mikelleflerde pesin vergi 6demeleri ise miikellefin yapacagi kazan¢ tahmi-
nine gore hesaplanacaktir. S6zkonusu 6demeler takip eden yilda verilecek
gelir vergisi beyannamesi nedeniyle ddenecek gelir vergisinden fazla ol-
masi halinde fazla 6denmis vergiler mikelleflere iade edilir.

v/ 2009-3

Zamaninda yapilmayan vergi 6demeleri igin yillik % 10 oraninda gecikme
zammi tahsil edilir. Almanya’da halen yururlikte olan kanunlara gore ge-
cikme faizi uygulanmasini gerektiren durumlarda yillik % 5 oraninda gecik-
me faizi alinmaktadir. Sirenin bir yildan daha kisa bir siire olmasi halinde
vade tarihinden itibaren gecgen her ay igin verilen oranlarin onikiye boéliin-
mesi suretiyle bulunacak oran ile gecikmis tutarin ¢arpilmasiyla bulunacak
tutar gecikme zammi/faizi olarak mukelleften aranir.

2.3. KURUMLAR VERGISI (KORPERSCHAFTSTEUER)

Almanya’da faaliyette bulunan veya idare edilen veya merkezi Almanya’da bu-
lunan sermaye sirketleri, kooperatifler, sigorta sirketleri, bazi vakif, dernek ve
6zel amagli fonlar kurumlar vergisine tabidir. Sahis sirketleri kurumlar vergisine
tabi degildir. Verginin konusunu kurumun bir takvim yili iginde elde ettigi ku-
rum kazanci olusturmaktadir. Tam ve dar miikellefiyet olmak tzere iki tiirli ku-
rumlar vergisi mukellefiyeti vardir. Dar mikellef kurumlar sadece Almanya’da
gosterdikleri faaliyetlerden elde ettikleri gelirler nedeniyle kurumlar vergisi
oderler. Tam mikellef kurumlar ise gerek Almanya icinde gerekse de Alman-
ya disinda elde ettikleri kurum kazanglari nedeniyle kurumlar vergisi 6demek
durumundadirlar. Kurumlar vergisinin yaninda Almanya’da faaliyette bulunan
her ticari ve sinai isletme, isletme vergisine (Gewerbesteuer) tabi tutulmakta-
dir. Kurumlar vergisi mukellefleri icin de vergilendirme dénemi normal olarak
01 Ocak - 31 Aralik tarihleri arasidir. Ancak miikellefler tarafindan talep edil-
mesi halinde vergi idaresi tarafindan takvim yilindan bagimsiz olarak yeni bir
vergilendirme donemi tahsis edilebilir.
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Kurumlar vergilendirme dénemine iliskin olarak hazirlayacaklari kurumlar
vergisi beyannamelerini takip eden yilin 31 Mayis aksamina kadar bagh ol-
duklari vergi dairesine verirler ve ayni sire iginde 6derler. S6zkonusu be-
yannamenin zamaninda verilmemesi halinde beyannamenin sonradan ve-
rildigi tarihte mukelleften ayrica gecikme faizi tahsil edilir. Vergi toplam
gelir Gzerinden hesaplanir. Sirket gelirinin belirlenmesinde donem basi ve
donem sonunda diizenlenen bilangolardaki net servet artisi dikkate ali-
nir. Bu miktara kanunen kabul edilmeyen giderler ve 6rtill karlar eklenir.
Amortismanlar, kira harcamalari, onarim ve bakim giderleri, yatirrm veya
yenileme icin ayrilan yedekler gibi bazi giderler kardan indirilir. Bunlara ila-
veten gec¢mis yil zararlari da bes yillik stire sinirlamasina bagh olarak mat-
rahtan indirilir. Sayilan bu giderlerin indirilmesi kabul edilmis olmasina kar-
silik bazi giderlerin indirilmesi mimkiin degildir. Vergiden muaf tutulmus
bir gelir unsuruna iliskin harcamalar, avcilik haklarina, yat ve konuk evle-
rine iliskin harcamalar kurumlar vergisi matrahindan indirilemez  (Bay,
2006:89). Bazi kurumlar ise kurumlar vergisinden muaf tutulmustur. Bun-
lar;

*Merkezi ve yerel devlet teskilat,

* Posta idaresi,

*Demiryollari,

*Alman merkez bankasi (bundesbank),

- Kar amaci glitmeyen din ve hayir isleri i¢in kurulmus fon, birlik ve sirket-
ler (sosyal fonlar, emeklilik fonlari) ve zirai kooperatifler.

Kurumlar elde edecekleri sermaye kazanglari tizerinden % 15 oraninda
vergiye tabi tutulurlar. Ancak Almanya’da kurumlar vergisi yoninden mu-
kellefiyeti bulunan bir sirketin elinde bulundurdugu yabancilara veya Al-
man sirketlerine ait hisselerin satisindan elde edecegi kazancin % 95’i ver-
giden istisnadir.

Almanya’da kurumlarin vergi matrahlari Gizerinden hesaplanacak kurum-
lar vergisi orani 2007 yili kazanglariigin % 25 iken bu oran 2008 yili kazang-
larina uygulanmak tizere % 15 olarak tespit edilmistir*. isletme (ticari ge-
lir) vergisi ile dayanigma vergisini iceren efektif kurumlar vergisi orani % 30
ile % 33 arasindadir.

Yabancilara ait sirketler Almanya’daki ekonomik faaliyetleri nedeniyle Al-
man sirketleri ile karsilastirildiginda 6zel kisitlamalara tabi degildir. Bunun-
la birlikte ticari faaliyette bulunan kisiler Yabancilar Kanunu’na tabidirler.
Konu bu agidan incelendiginde Avrupa Birligi'ne lye (lke vatandaslari ile
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Uye olmayan ulke vatandaslari agisindan birtakim farkl (¢calisma veya otur-
ma izni bakimindan) uygulamalarla karsilasiimaktadir. Almanya’da, 500’ U
diinyanin en blyiklerinden olan yaklasik 22.000 uluslararasi firma faaldir.
2006 yilinda yabanci firmalardan toplam 42,9 milyar dolar sermaye ulke-

ye giris yapmistr.

v/ 2009-3

2.3.1. ALMANYA'DA FAALIYETTE BULUNMAK UZERE KURULABILECEK
SIRKET TURLERI

Almanya’da faaliyette bulunan sirketler sahis ve sermaye sirketleri olmak
lzere iki gruba ayrilir. Sahis sirketleri; adi ortaklik (GbR, BGB-Sirketi), agik
ticaret sirketi (kollektif sirket/Offene Handelsgesellschaft - OHG) ve ko-
mandit sirket (Kommanditgesellschaft - KG) olmak lizere kendi icinde Ugce
ayrilir. Sermaye sirketleri ise; limited sirket (Gesellschaft mit Beschrankter
Haftung - GmbH), anonim sirket (Aktiengesellschaft- AG) ve sermayesi
paylara bolinmis komandit sirket (KGaA) olmak lizere baslica li¢ gruba ay-
rilir. Bu sirket tlrlerinin yaninda yapi itibariyle acik ticaret sirketlerine ben-
zeyen ortaklik sirketi (Partnerschaftsgesellschaft) ve sadece AB Uyelerinin
uyruklarina agik olan Avrupa iktisadi Menfaat Birligi (Europdische Wirts-
chaftliche Interessenvereinigung - EWIV) vardir. Yine yapisi itibariyle ano-
nim sirketlere benzeyen Avrupa Birligi hukuku kapsaminda sadece Uye (l-
kelerde kurulan sirketlere acgik ve genellikle uluslaristi faaliyette bulunan
holding sirket seklinde karsimiza ¢ikan Societas Europaea’ (SE) sirket tiiri
de Almanya’da faaliyette bulunan tizel kisilige haiz sermaye sirketi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Tescili kooperatif de (eingetragene Genossenschaft
- e.G.) ekonomik yasamda karsilasilan, en iyi 6rnegi muhtelif yerlerde ku-
rulan Halk Bankalari (Volksbank) olan ve bunlarin disinda tarimsal bolge-
lerde gorilen sirket tiirlerindendir.

1.1.1.1. SAHIS SiRKETLERI

Sahis ticaret sirketleri en az iki ortaktan olusur. Sahis sirketlerinin kurul-
masl icin sermaye sirketlerinde oldugu gibi anasézlesmenin noterce tasdik
edilmesine ve isletmeye asgari sermaye miktari konulmasina gerek yoktur.
Faaliyetin sona ermesi ile birlikte ortaklik son bulur. Sahis sirketlerinde is-
letmenin yonetimi Uglinci kisilere devredilemeyip kendi kendine yonetim
ilkesi benimsenmistir. Kanunen sahis sirketi olarak faaliyette bulunanlar-
dan isin basinda bulunma sarti aranmaktadir.

Bu yuzden ortaklikta yabanci bir ortagin bulunmasi halinde yabanci orta-
gin ayni zamanda Almanya’da oturma izni almis olmasi gerekmektedir. Ka-
nunlara gore kurulmasi sermaye sirketlerine nazaran daha kolay olan sa-
his sirketlerinde, ortaklarin ortaklik hisselerini tGglinci kisilere devretmele-
ri sermaye sirketlerine gore daha zordur. Sahis sirketleri servet ve kurum-
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lar vergisine tabi degildirler. Sirketin kar ve mal varligi sadece sirket sahip-
leri ve/veya ortaklari araciligiyla gelir ve -var ise- kilise vergisine tabidir.

1.1.1.1.1. ADi ORTAKLIK (Gesellschaft des biirgerlichen Rechts -GBR, Ge-
sellschaft - BGB)

En basit sirket sekli GbR’ dir,. Turkiye’de ,adi sirket’ ile kiyaslanabilir bu sir-
ket tlirlinlin esas sozlesmesi s6zIi olarak da yapilabilir. Adi ortakliklar sahis
sirketlerinin temelidir. Gergek veya tiizel kisilerin biraraya gelmesiyle kuru-
labilirler. Sirketin malvarhgi tim ortaklara ait olup ortaklar sirketin borgla-
rindan kisisel malvarliklari ile birlikte sorumlu tutulmusglardir. Sirketin yo-
netiminde sdzlesmede aksine hikiim bulunmamasi halinde tim ortaklar
esit derecede s0z sahibidirler. Bu nedenle yapilacak islemlerde biitlin or-
taklarin onayi aranmaktadir. Adi ortakliklar genellikle is hacminden dola-
yI blylik sermaye gerektirmeyen isletmeler icin uygundur. GbR 6zellikle
perakende ticarette, gastronomide, kiiglik esnaf isletmelerinde ve doktor-
lar, avukatlar ya da vergi uzmanlari gibi serbest mesleklerin islerinde ter-
cih edilir; Ortak Girisim (Joint Venture) veya konsorsiyum da, 6nceden bir
ticaret sirketi olarak kurulmamis ise, GbR’ lerden sayilir. GbR Alman Tica-
ret Kanunu gergevesinde tam anlamiyla, ticari faaliyetlerini ortak bir Ginvan
catisi altinda siirdirirse, OHG’ ye donislr*. Adi ortakliklarin ticaret sicili-
ne tescili gerekmez.

2.3.1.1.2. AGIK TICARET SiRKETi (Kollektif Sirket/Offene Handelsgesells-
chaft - OHG)

Sirket ortaklari sirket borglarindan dolayi kisisel olarak sorumludur. Ancak
sirket lehine veya aleyhine agilacak davalarda ortaklarin birlikteligi ara-
nir. Acik ticaret sirketlerinde sirket borglarindan dolayr tim ortaklar kisi-
sel malvarliklariyla sorumludurlar. Uygulama bu yoniyle Tirk Vergi Sistemi
icerisinde yer alan kollektif sirket ortaklarinin sorumluluguna benzemek-
tedir. Kollektif Sirketlerde mal varligi adi sirketlerde oldugu gibi tim ortak-
lara aittir. Kollektif sirketler kendi nam ve hesabina her zaman hak ve so-
rumluluk Ustlenebildikleri icin kanunen tiizel kisilige sahiptirler. Anasozles-
mede aksine bir hiikiim kararlastirilmamissa her ortak sirketi yonetme hak
ve sorumluluguna tek basina sahiptir. Adi sirketlerin ticaret siciline tescil
yaptirma zorunlulugu olmamasina ragmen kollektif sirketlerde tescil edil-
me sarti vardir.

2.3.1.1.3. KOMANDIT SiRKET (Kommanditgesellschaft - KG)

Komandit sirket de kollektif sirketler gibi ticari bir isin ylritilmesi amaciy-
la kurulmus olan sahis sirketi tiridir. Komandit sirketlerde sahis sirketle-
rinden farkh olarak iki ayri tipte ortak bulunur. Bunlardan ilki sorumlulugu
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sirket borglarina karsilik isletmeye koydugu sermaye miktari ile sinirli olan
komanditer (komanditist) ortak digeri ise sorumlulugu koydugu serma-
ye miktari ile sinirlandiriimamis, borglara karsilik tim malvarligiyla kisisel
sorumlulugu olan komandite (komplementer) ortaktir. isletme ydnetimi,
temsili ve tim kontrol haklari komandite ortak/ortaklara aittir. Komanditer
ortak ise buna karsin sinirli kontrol (yilsonu bilango v.b. tablolarin kapanisi
ile isle ilgili diger belgeleri gérebilme hakki gibi) hakkina sahiptir. Koman-
dit sirketlerin kuruluglarinda komandite ortaklarin adlari ve sermaye pay-
lariile komandite ortaklarin sadece sayilari ile ticaret siciline tescil edilirler.

v/ 2009-3

1.1.1.2. SERMAYE SiRKETLERI

Sahis sirketlerinin aksine kurulmasi icin asgari bazi sartlarin gecerli oldu-
gu buna karsilik kendisini olusturan kisilerden ayri bir tiizel kisilige sahip
olan ve borglara karsi ortaklarin koymayi taahhiit ettikleri sermaye mikta-
riyla (istisnalari harig) sinirli olugu, yapilacak anasézlesmenin yetkili mer-
cilerde tescili ile kisilik kazanan (hik{im ifade eden) sirketlere sermaye sir-
ketleri denir. Ulkemizde bulunmayan limited ve komandit sirketin birlikte
bir ¢ati altinda kurulmasiyla karsimiza ¢ikan (GmbH & Co.KG) sirket tiir{-
nln yaninda limited sirket (GmbH), anonim sirket (AG) ve eshamli koman-
dit sirket (KGaA) tirleri bugiin icin Almanya’da kurulabilecek sermaye sir-
keti tlrleridir.

2.3.1.2.1. LIMITED SIRKET (Gesellschaft mit beschrinkter Haftung -
GmbH)

Tum kayith sermaye kuruluslarinin % 95’ lik payini elinde tutan, Almanya’da
en geleneksel kurulus modelidir Kendisini olusturan kisi/kisilerden bagim-
siz olarak ayri bir tizel kisilige sahip sirket taridur. Tek bir kisi tarafindan
kurulabilecegi (GmbH & Co.KG) gibi birden fazla kisinin bir araya gelmesiyle
de kurulabilir. Sirketin kurulabilmesi igin dncelikle noter veya Almanya’nin
dis ticaret temsilciliklerinde (konsolosluk gibi) gorevli yetkili bir memurun
ana sozlesme (Satzung, Gesellschaftsvertrag) diizenlemesi gerekmektedir.
Kurulus icin gerekli olan sermaye miktari en az 25.000 € olup; tek kisi ta-
rafindan kurulmasi halinde sermayenin tamaminin ddenmis veya serma-
ye miktari kadar teminat gosterilmis olmasi, birden fazla ortak tarafindan
kurulmasi halinde ise sermayenin en az yarisinin (25.000 €/2=
12.500 €) sirket hesabina yatirilmis olmasi gerekir. Sirket yerel mahkeme-
de bulunan ticaret siciline kayitla birlikte kurulmus olur. Yonetim anasoz-
lesme ile belirlenmemisse ortaklar genel kurulunda belirlenir. Organla-
ri (Madur/Geschéftsfihrer ve Ortaklar Kurulu /Gesellschafterversamm-
lung) araciligiyla faaliyet gosteren sirketin yukamlultklerine karsilik ortak/
ortaklardan bagimsiz olarak sirket ttizel kisiligi sorumludur. Sirket yoneti-
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mini ortaklar yerine getirebilecegi gibi disaridan muidur goreviendirmek
suretiyle de Uglincl bir kisiye devredebilirler. Bu durumda sirket ortakla-
rinin Almanya’da ikamet etme zorunlulugu ortadan kalkar. Ancak atana-
cak bu midirin Almanya’da ikamet etmesi veya Almanya’ya gelmesinde
hukuken bir sakinca olmamasi gerekir. Sirket midiri sirketi disariya karsi
temsil yetkisine haiz olup sirket tlizigiinde degisiklik yapma ve sirket po-
litikasini belirleme yetkisi ortaklar kuruluna aittir. Sirket faaliyetlerinin ku-
rulus islemlerinin tamamlanmasindan 6nce baslatmasi mimkiin olmakla
beraber, bu durumda ticaret siciline kayit gerceklesene kadar dogan/dog-
mus ytkimluliklerden ortaklar sahsi mal varlklari ile sorumlu olmaya de-
vam ederler.

Kiresel krizin baslamasiyla birlikte yillardir yapiimasi distindlen limited sirket-
lere yonelik reform hareketlerinde ivme kazanilmistir. Nitekim bu cercevede
Almanya icin cok 6nemli ve zaman gecirmeden dikkate alinmasi ve gereken
yasal dizenlemelere gidilmesi gereken diger bir konu (haftungsbeschrankten
Unternehmergesellschaft UG) “MiNi GMBH” yasasi ve uygulamalarinin basla-
tilmis olmasidir. Almanya Federal Meclisi 26 Haziran 2008'de 100 yillik GmbH
Yasasl Reformunu (MoMiG) onaylamistir. Yeni yasanin ise yeni baslayacak, ser-
maye bulma zorlugu yasayan girisimciler icin bir umut 15181 olacagi dustnul-
mektedir. Hazirlanacak standart bir kurulus sézlesmesi ile en ¢ok Ug ortakla,
minimum sermaye yatirma mecburiyeti aranmadan, yine ¢ok kiiclik bir harg
(20 €) karsiliginda noter onay ile kurulus islemlerinin tamamlanmasini mim-
kiin kilan yasa, uygulama hazirliklarinin tamamlanmasindan sonra Kasim
2008’den itibaren yurirlige girmis bulunmaktadir. Yine mevcut GmbH yasa-
sindaki 25.000 €’ luk sermaye sarti ve eski kurulus kurallari yarurlikten kaldi-
rilmamis olmakla birlikte her yil karinin % 25’ inin 25.000 €’ ya tamamlaninca-
ya kadar sermayeye eklenmesi uygulamasi ile kurulus asamasindaki yik gide-
rilmis ve girisimciye cok 6nemli bir kolaylik saglanmis olmaktadir.

Reformun en 6nemli nedenlerinin basinda, yaklasik bir milyon GmbH’ nin tica-
ret siciline kayith oldugu Almanya’da, son yillarda kurulan 10 bine yakin GmbH’
ya karsilik 40.000 civarinda ‘1 Poundluk ingiliz Ltd’inin kurulmus olmasi olarak
gosterilmektedir. Asil sebep bu olsa da yaklasik 75.000’ini Turkiye'lilerin olus-
turdugu, 580.000 gécmen girisimci icin bu reform yeni kolayliklar saglayacak-
tr.

29 Mayis 2006’da uzmanlar tarafindan hazirlanarak 23 Mayis 2007°de Fede-
ral Hikiimet tarafindan kanun teklifi olarak kabul edilen GmbH Reform Yasasi
(MoMiG) ile kurulustaki agir birokratik proseddirlere son verilmekle birlikte,
klicuk girisimcinin sinirl sermaye ve sinirlandirilmis ticari rizikolarla yeni is ola-
naklarini, kullanmasina kolaylik getirilmektedir. Diger yandan GmbH yasasin-
daki bosluklardan kaynaklanan yolsuzluklarla miicadele etmek amaclanmak-
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tadir. 2009 yilinin hemen ilk iki ayinda 5.000 e yakin Mini GmbH’nin kurulmus
olmasi 21. Yizyilin reformu olarak anilan bu uygulamanin basarili olmasinin
en acik gostergesidir.

v/ 2009-3

Bu iki 6rnek bir yandan Almanya’da yasayan Tiirk Ki¢lik Girisimcileri ilgi-
lendirirken diger yandan tlkemizde zaten ¢ok agir kosullarda kiiresel reka-
bet miicadelesi veren gerek mevcut KOBI’lerimize gerekse girisimci aday-
larimizin 6nlint agmak, yuklerini hafifletmek bakimindan dikkate alinmasi
gerekli olan gelismelerdir (Sirkeci, 2009:14).

2.3.1.2.2. ANONiM SIiRKET (Aktiengesellschaft- AG)

Anonim sirketin tuzel kisi olarak kendisini olusturan ortaklardan ayri bir
hukuksal kisiligi vardir. Sirketin sorumlulugu ana sermaye ile ortaklarin so-
rumlulugu ise sirkette sahip olduklari pay oranlari ile sinirhdir. Asgari ser-
mayesi 50.000 € olup hisse senetlerine bolinmistir. Sahip olunan hisse
senedi miktari sirketteki ortaklik hakkini veya katilim oranini gosterir. Bir
anonim sirketin kurulabilmesi icin dncelikle sirket tlizigunun belirlenmesi
ve noter tasdikli anasozlesmenin yapilmis olmasi gerekir. Daha sonra tim
hisse senetlerinin kurucular tarafindan teslim alinmasi, denetim kurulu ile
yonetim kurulunun secilmesi, kurulus raporu ve denetimi ile paylarin yo-
netim kurulunun emrine sunulmasindan sonra ticaret siciline tescilin ya-
pilmasiyla kurulus islemleri tamamlanmis olur.

Anonim sirketin Yonetim Kurulu (idare organi), Denetim Kurulu (kontrol
organi) ve Genel Kurul (temel organ) olmak tzere hukuken ¢ organi var-
dir. Yonetim kurulu sorumlu idare ve temsil organidir. Bu sekilde anonim
sirketi hissedarlara, sézlesme taraflarina ve kamuya karsi temsil eder. De-
netim kurulu kanunen kontrol organidir. Denetim kurulunun; yénetim ku-
rulunun atanmasi veya goérevden alinmasi, anonim sirketin yonetim kurul
Uyelerine karsi temsili, devamli sekilde islerin idaresi, temel yonetim 6n-
lemlerini onaylamasi ve muhasebe kayitlarinin denetimi, finansal tablola-
rin hazirlanmasi ve kar yedeklerinin belirlemesi gibi bes temel gorevi bu-
lunmaktadir.

Genel Kurul hissedarlarin haklarini kullanabildigi organdir. Genel Kurul sir-
ketin devamliligini veya seklini ilgilendiren kararlarda, denetim kurulunda-
ki hissedar temsilcilerinin se¢imi ve gérevden alinmasinda, yonetim ve de-
netim kurulunun Gyelerinin aklanmasindan sorumludur. Hisse senedi ¢i-
karma hakkinin olmasi nedeniyle fonlama kolayligi saglayan anonim sir-
ket genellikle blyuk sirketlerin tercih ettigi hukuki bir 6rgiitlenme seklidir.
Anonim sirket hissedarlari sahip olduklari sirket paylarini anasézlesmede
aksine bir hiikiim olmadikga tglincu kisilere kolaylikla devredebilirler.
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2.3.1.2.3. SERMAYESi PAYLARA BOLUNMUS (ESHAMLI) KOMANDIT SiR-
KET (Kommanditgesellschaft auf Aktien - KGaA)

Asgari sermayesi 50.000 € olup, anonim sirkete benzer bir yapisi olmasina
ragmen bir yoniyle anonim sirketten ayrilmaktadir. Sermayesi paylara bo-
[inmis komandit sirketlerde en az bir ortagin koydugu sermaye payiyla si-
nirl olmaksizin kisisel olarak (komandite ortak) sirket yikamlalikleri igin
sorumluluk tasimasi gerekmektedir. Bu sekilde faaliyette bulunmak lzere
kurulmus sirketlerde de adi komandit sirketlerde oldugu gibi sorumlulugu
sirket borglarina karsilik isletmeye koydugu sermaye miktari ile sinirli olan
komanditer (komanditist) ortak ile sorumlulugu koydugu sermaye mikta-
riile sinirlandiriilmamis, borglara karsilik tim malvarligiyla kisisel sorumlu-
lugu olan komandite (komplementer) ortak olmak Gzere iki farkli tipte or-
tak bulunmaktadir.

Kurulmasi Borglara Karsi .
. .- Ticaret
Hukuki . _ Igin Zorunlu Sorumluluk ..
. Sirket Turi Sicile
Statu Sermaye (Sermaye Tescil
Miktari Miktariyla)
Adi Ortakhk(GBR-BGB) Yok Sinirsiz Zoruvr?lu
Degil
Acik Ticaret Sirketi
sahis (Kollektif Sirket - OHG) Yok Sinirsiz Zorunlu
girketleri Komandite
Adi Komandit Sirket Ortak Sinirsiz
(KG) Yok Komanditer Zorunlu
Ortak Sinirh
Limited Sirket (GmbH) 25.000 €
1€
Limited Sirket-Mini (Komandite
Ltd. (GmbH —UG) ortak varsa Sinirli Zorunlu
Komandit Sirket sermaye
g (GmbH & Co. KG) konulmasi
.ermaye. zorunludur)
Sirketleri s
Anonim Sirket (AG) 50.000 € Sinirh Zorunlu
Komandite
; Ortak Sinirsiz
Eshamli Komandit 50.000 € Zorunlu
Sirket (KGaA) Komanditer
Ortak Sinirli

1.3. KATMA DEGER VERGISi (UMSATZSTEUER- OHNE EiNFUHRRUM-
SATZSTEUER)

Almanya’da katma deger vergisi uygulamasi uzun galismalar sonucunda
1968 yilindan itibaren uygulanmaya baslamistir. Almanya bu konuda gerek
Avrupa Ekonomik Toplulugu (bugilin AB) gerekse de diger diinya Ulkelerine
oncllik etmistir. Almanya’da KDV hasilatinin % 52,2’sinden federal hiki-
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met, % 45,7’ sinden eyalet hilkimetleri, % 2,1’inden de belediyeler yarar-
lanmaktadir (European Commission, s:117).

Almanya’da vergiye tabi kisilerce ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek
faaliyeti cergevesinde yapilan mal teslimleri ve hizmet ifalari Almanya’da
KDV’ye tabidir (Bay, 2006:91). Teslim kavrami sadece mal ve hizmetlerin
satisindan dogan teslimlerle sinirh olmayip diger her tirll teslim sekille-
rini de kapsamaktadir. Verginin mikellefi; mal teslimi ve hizmet ifasinda
bulunan gercek ve tiizel kisiler (o mal veya hizmeti tiketen gergek veya
tuzel kisiler adina), ithalatta ise gimrik vergisinden sorumlu olan kisiler-
dir. Katma deger vergisi mukellefiyeti vatandasliga, ana merkezin bulundu-
gu yere, fatura veya 6deme adresine bagh degildir. Mukellefiyet icin ver-
giyi doguran olayin Almanya’da gergeklesmis olmasi yeterlidir. Buna gore
Almanya’da;

v/ 2009-3

*Mal teslimi ve hizmet ifalari (Uretim ve satis asamalarinin her bir evresi),
*Mallarin Alman giimriik bolgesine ithali,

*Kuruluslarin kendi tyelerine bedelsiz mal teslimleri veya hizmet ifalari,
*Zirai faaliyetler

* Gayrimenkule iliskin faaliyetler,

* Arazi satislarinda arazinin lzerinde bina insa edilecekse (Kamakgiin,
1990:38),

Katma deger vergisine tabidir. Ancak bazi sosyal ve kiiltiirel hizmetler, okul-
lar, tiyatrolar, sosyal sigorta kurumlari, hastaneler, hayir kurumlari, kaltir
hizmetleriyle ugrasan eyaletlerin islettikleri muzeler, botanik ve hayva-
nat bahgeleri, arsiv ve kiitliphanelerden elde edilen gelirler ile akademi
ve ylksekokullarca verilen kurs ve konferans gelirleri (buradan elde edilen
gelirlerin yine bu okullarin ihtiyaglarinda kullaniimalari kaydiyla) katma de-
ger vergisinden muaf tutulmustur. Yine bor¢ verme, ihtiyatlarin yatiriimasi
ve yonetimi gibi bankacilik islemleri, bono ve ortaklik hisselerinin transfe-
ri, emlak vergisi ve bununla ilgili islemler ile mallarin ihrag edilmesi katma
deger vergisinden istisna edilerek, katma deger vergisinin uygulanma ala-
ninin sinirlari gizilmistir (Bay, 2006:91). Bu uygulamalarin yaninda bazi tes-
lim ve hizmetler KDV’'den istisna edildigi gibi bunlar igin yiklenilen KDV’'nin
indirilmesine izin verilmistir. indirilmesine miisaade edilen mal teslimleri
ile hizmet ifalari asagida verilmistirN.

*Thracat islemleri nedeniyle yapilacak mal teslimleri ile hizmet ifalari,
*Gemi ve ucaklarin teslimi, ithalat, tamiri ve bakimi
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*Merkez Bankalarina yapilan altin teslimi ve ithalati
*Hava veya deniz yolu ile yolcu tasimaciligl,

* Alman Federal Tren isletmeciligi tarafindan ortak tren istasyonlarinda,
operasyon degistirme istasyonlarinda, Almanya disinda bulunan demir-
yolu idareleri ile siniri olan trafik hatlarinda ve transit hatlarda yapilan tes-
lim ve hizmet ifalari,

* AB disinda gergeklesen finansal islemler.

Almanya’da katma deger vergisi kanunu’nun 18. maddesinde diizenlenen
usul ve esaslara gore elektronik erisim ortaminda gonderilen beyanname-
leri¢in vergilendirme donemi takvim yilinin tGger aylik dénemleridir. S6zko-
nusu beyannameler Uger aylik vergilendirme dénemini takip eden ayin 10.
gliniine kadar bagli olunan vergi dairesine verilmelidir. Ancak ge¢mis yil
icerisinde ddenmesi gereken toplam KDV miktari 6.136 €’ yu asarsa KDV
pesin 6édeme beyannamesinin (KDVOB-USTVA) beyan dénemi aylik ola-
rak degistirilir. Eger gegmis yildaki KDV tutari 1.000 € dan daha disik bir
tutarda ise mikellef sadece yillik katma deger vergisi beyannamesi verir.
ise yeni baslayan miikellefler KDV muafiyeti sinirlarini asarak KDV beyani
mikellefi olma sartlarina sahip olduklarinda veya kendi istekleri ile muafi-
yetten faydalanmayi reddettiklerinde ilk kurulus takvim yili stiresince aylik
olarak pesin KDV beyani vermek zorundadirlar. Verilen beyannameler lze-
rinden tahakkuk eden vergi 7 glin icinde (17’ sine kadar) bagli olunan ver-
gi dairesine 6denmek zorundadir.

Almanya’da ise yeni baslayan mikellefler icin (kiicik esnaf) ise baslanilan
ilk yil igin isletme toplam cirosunun 17.500 €’ yu ve takip eden ikinci yil-
daki toplam cironun da 50.000 € yu agsmayacagl tahmin ediliyor ise kat-
ma deger vergisi yoninden istege bagli olarak vergiden muaf olmak mim-
kiindir. (Bu tahmin mikellef tarafindan yapilmaktadir). Katma Deger Ver-
gisi Kanunu’nun 19. maddesiyle kigik esnaf muafiyeti uygulamasi olarak
dizenlenmis bu madde hiikmiine gore anilan sartlarin varligi ve mikel-
lefin istegi lizerine bagli olunan vergi dairesi tarafindan mikellefiyet te-
sis ettirilmez. Ancak faaliyete baslanilan birinci yil vergilendirme dénemi
kist donem ise (ise takvim yili icinde baslanilarak faaliyetin yilsonuna ka-
dar devam ettirilmesi halinde ise baslanilan giin ile vergilendirme dénemi-
nin son glinl arasindaki faaliyet stresini ifade eder) bu had 17.500 €’ luk
haddin onikiye bolinmek suretiyle bulunacak tutarin faaliyet siresi ile (ay
olarak) carpilmasi suretiyle bulunacak tutar olarak uygulanir. ise baslaya-
rak faaliyetine devam eden isletmenin birinci yilsonunda gerceklesen ciro-
su 17.500 € yu (kist donem olarak faaliyette bulunulmasi halinde yukari-
da verilen formile gore bulunacak tutari) asiyorsa ikinci yil tahmini olarak

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO

mavu/ 2009-3

125



yapilan 50.000 € yu asma sarti aranmaksizin vergi dairesi tarafindan kat-
ma deger vergisi miikellefiyeti -istege bagh olmaksizin- tesis ettirilir. Birin-
ci ve ikinci yil igin yapilan ciro tahminleri asilmadigl middetge katma de-
ger vergisi yoniinden muafiyetten yararlanmaya devam edilir. Bu uygula-

v/ 2009-3

manin bir istisnasi vardir. Mikellef ilk yil icin muafiyetten yararlanmak is-
temezse gelecek bes yil middetince - isi terk etmesi hali hari¢- katma de-
ger vergisi yontinden mikellefiyetten ¢ikamaz. Sosyal amaglarla kiiglk es-
naf ve sanatkarlari, serbest meslek sahiplerini korumaya yonelik olarak ge-
tirilmis olan bu uygulama cesitli nedenlerle yillik cirolari belirlenen miktar-
lari asmayan eski veya yeni ise baslayan mikellefler icin dnemli kolayliklar
getiren ve avantaj saglayan bir uygulamadir. Kiguk girisimciler icin sdzko-
nusu olan bu uygulama Almanya’da mukim (daimi ikametgah sahibi) olma-
yanlar i¢in gecerli degildir.

Almanya’da halen yirirlikte olan iki tane KDV orani bulunmaktadir. Bun-
lardan ilki standard KDV orani % 19 ve digeri temel gida Urinleri, kitap, ga-
zete gibi kulturel yayinlar bazi saglik Griinleri gibi Grinlerde uygulanan %
7’ dir. Verginin matrahi mal teslimi ve hizmet ifalarinda; teslim ve hizmet
karsiligl 6denen bedel, ithalatta; malin glimriik degeri, kisilerin kendi 6z
tiketimleri ve kuruluslarin kendi Uyelerine bedelsiz mal teslimleri ile hiz-
met ifalarinda; malin veya hizmetin emsal bedeli veya maliyetinden olu-
sur. Katma deger vergi yoniinden teslimleri (indirilmis oran) % 7 oraninda
vergiye tabi tutulacak birtakim baslica mal teslimleri ile hizmet ifalari soy-
le 6zetlenebilir.

*Kitap ve gazete teslimleri (satisi),

* Oziirliler icin yapilacak her tiirlii techizat teslimleri,
*Temel gida maddeleri, bitki ve hayvan teslimleri,
*Sanat ve koleksiyon drinlerinin teslimi,

* Tuzel kisilikler tarafindan yapilan bagis, sosyal yardim veya dini yardimla-
ra iliskin teslimler,

* Yolcu tasima hizmetlerinin ifasi (kamuya ait olmak ve 50 km ge¢memek
sartiyla),

*Kaltirel amach yapilan gosterilere giris Gcretleri,

* Gengleri Koruma Kanunu kapsaminda yapilan film gosterimleri ile film
haklarinin kullaniimasi

*Sirk gosterilerinin yapilmasi, hayvanat bahgelerinin isletilmesia.

*KDV tutarinin faturalarda ayrica belirtilmesi zorunlu olmakla birlikte 100
Euro’ya kadar olan faturalarda sadece KDV oraninin belirtilmesi mimkin
bulunmaktadir. Tip ve sigorta hizmetleri ile genel olarak yurt disina ihrag
edilen mal teslimleri ve hizmet ifalari vergiden istisnadir2.
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Benzin, alkollli icecekler, titin, ¢ay ve kahve dahil olmak Gzere birgok Gri-
nin satisi KDV disinda ek satis vergilerine tabidir.

1.4. GUMRUK VERGISI

Almanya’ da Uretilen mallar igin tiketim vergisi arttiriimis ise, bu Ulkeye it-
hal edilen mallar icin de ayni vergi orani gegerlidir. ithal edilmis veya yurt
icinde Uretilmis mallar igin farkli oranlar uygulanmamaktadir. Almanya’da
glimrik vergisi uygulamalari Avrupa Birligi direktifleri dogrultusunda se-
killenmistir. Petrol, titin, kahve, bira, alkolll ickiler, sparkling sarap tiike-
tim vergileri gibi tiketim vergileri uygulanmaktadir. Dolayisiyla ithal edilen
mallarin fiyatlarinin da federal devlet igcinde satilan mallar ile ayni diizey-
de olmasi icin ayni vergi oranlarinin uygulanmasi gerekmektedir. Kisaca bu
vergileri agiklarsak;

Madeni Yaglar Tiiketim Vergisi: Bu vergi gelirlerinin tamami merkezi hi-
kiimete aittir. Madeni yaglar vergisi Ulkede imal edilmis veya (lkeye ithal
edilmis olan petrol v.b. Urlnler Gzerinden alinir. Verginin miikellefi, depo
veya fabrika sahipleri ile gimrik antrepo sahipleridir. Her bir yag tiirQ igin
kilogram veya litre tzerinden farkl maktu vergiler belirlenmistir.

Tutin Tiketim Vergisi: Titln vergisinin de tamami federal hikimetge
alinir. TUtln vergisi purolar, sigaralar, icilecek titin, ¢ignemelik titin, el
Urlna tatln, elle yapilan sigara, titline benzer malzemeler ve sigara ka-
gidi Gzerinden alinir. Verginin miikellefi; bu mallari Ureten fabrika sahip-
leri, mallarin ithalinde bu mallari gimrige getiren kimselerdir. Bu vergi
belirlenmis asgari maktu vergi tutarlarindan asagl olmamak Uzere; siga-
ra ve purolarda perakende satis fiyati Uzerinden % 21,96 oraninda, siga-
ralk tutlnlerde perakende satis fiyatinin % 18,12 si, pipo tiitinlerinde ise
perakende satis fiyatinin % 13,5’i olarak uygulanir (European Commissi-
on, s:119).

Kahve Tiiketim Vergisi: Kuru ve kavrulmus kahve ile posetlenmis kahve tizerin-
den federal hiikiimetge alinan bir vergidir. Bunlari ithal edenler verginin mu-
kellefidir (European Commission, s:125). Bu vergi sorumlulugun dogdugu ayi
takip eden ayin 15’ ine kadar 6denir.

Bira Tiiketim Vergisi: Bu vergi eyalet hiikimetlerince bira veya biraya benzer
iceceklerden alinir. Bu mallari imal edenler veya ettirenler bira vergisinin mii-
kellefidirler. Bira ve benzeri iceceklerin igindeki alkol orani, hacmi ve sertligi-
ne gore belirlenmis maktu vergi tutarlari vardir. Vergi, vergiyi doguran olayin
meydana geldigi ayi takip eden ayin 20’sine kadar 6denir (European Commis-
sion, s:124).

Sparkling Saraplar Tiiketim Vergisi: Federal hiiklimetce sparkling saraplar ve
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buna benzeyen icecekler tizerinden alinan bu verginin miikellefi, bunlari imal
eden isletme sahipleri ile bu mallari ithal edenlerdir. Hektolitre basina ve igin-
deki alkol ylizdesine gore belirlenmis maktu vergi miktarlari vardir (Europe-
an Commission, s:122). Vergiyi doguran olayin meydana geldigi ayi takip eden
ayin 25’ ine kadar ddenir. Bu 6demeler ertelenemez.

v/ 2009-3

2. ALMANYA’DA GiRiSIMCILiK VE TESVIKLER
1.1. GENEL OLARAK GUNCEL iSLETME TANIMI VE ONEMI

KOBI'ler ve Mikro isletmeler 2005%e kadar ayni tanimlamalarda yer almak-
taydi. Son yillarda KOBI'lerin 6nem kazanmasiyla birlikte bu girisim tiirlerinin
benzerliklerinin yaninda farkliliklarinin daha agirlik tasidigi gorilmektedir. Ya-
pilan ve uygulanmaya calisilan programlarla istenen sonuglara ulasilamamasi,
KOBI’lerin mercek altina alinmasini gerekli hale getirmistir.

AB ve Diinyada Genel Kabul Géren KOBI isletme Biiyiikligii Kriterleri

isletme Tipi Calisan Sayisi Yillik Ciro Bilanco Degeri
Orta Biyiikliikte 50-249 =50 milyon € |=43 milyon €
Ktk 10-49 =10 milyon € |=10 milyon €
Mikro 0-9 = 2milyon€ |= 2 milyon€

Kaynak: Commission of The European Communities, 08.05.2003, S. 39,
(01.01.2005°de yiirtirliige girdi).

KOBI’ler kendi iginde yeniden siniflandirilarak tanimlanmistir. Clinkii birbi-
ri ile cok blylk yapisal, finansal farkhliklar tasiyan ekonomik birimler olan
Mikro isletmelerin genel bir KOBIi taniminin iginde ele alinmasi gerek fi-
nans kurumlari gerekse biirokrasi bakimindan yeterli olmadigi anlasiimis-
tr.

Tanimlama on vyillarca devasa isletme buydklikleri ile mesgul olan, o yon-
de iktisadi, yatirnm ve istihdam politikalari Greten alman politikacilari, ik-
tisatcilari ve kamuoyu icin de pek kolay alisilacak bir konu olamadi. Ancak
AB mutfaklarinda genel olarak 500 milyonluk Avrupa kitasinin tamami ve
gelecek 10-20-50 yillik planlar ve senaryolara gore uretilen daha gergekgi
iktisadi politikalar sayesinde Avrupa Birligi ve 6zelde Almanya’nin ayaklari
yere basmaya basladi. Bu siireg ‘Bir Kisilik Ltd’eri BEN AS’leri glindeme ta-
sidi. Kiiglik Glizeldir sloganlari hayata eslik etmeye basladi.

Ancak heniiz Glkemizde de Esnaf Odalarinin, KOBIDER’lerin, Bakanliklarin
ve Bankalarin, Bilim ve Arastirma kurumlarinin resmi olarak ticaret kanu-
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nunda tarifi yapilmis olmasina ragmen ortak isletmecilik, girisimciligi tes-
vik diline sahip olamadiginin altini cizmek gerekmektedir. Bu ortak dile sa-
hip olamamak T.C. Sanayi Bakanhgi’'nin sayfasinda yapildigi sdylenen genel
tarama envanteri sayilari ile 6 milyon oldugu iddia edilen, toplam isletme
sayisinin, Esnaf Odalari Birliginin veri tabanlarinda 4 milyonun altin-
da, TOBB veri tabanlarinda sadece 1,7 milyon ticaret siciline kayitli isletme
sayisina gére KOBI politikalarindan bahsetmelerini basindan ve ¢ok cesitli
yayinlardan takip etmekteyiz. Boylesi platformlarda bu konunun ortak yak-
lasimlarla hem daha isabetli analiz edilebilmesi hem de ¢6ziime dair 6ner-
melerin daha etkin olabilmesinin olanaklari tartisilmasi yararli olacaktr.

1.2. ALMANYA’DA GiRIiSIMCILIK

1950’lerde baslayan hizli makinelesme ve ticaretin tekellesmesi, serma-
ye birikiminin yogunlasmasina, 30 yillik tarihsel gelisimin bir sonucu ola-
rak dev boyutlu ticarethanelerin ve Gretim birimlerinin 1980’lerde hiz kes-
meye baslamasi perakende ticaret ve gastronomi alaninda yeni bosluklar
olusmasinin yolunu agmistr.

1980’e kadar olan siirecte asiri blirokratik engeller nedeni ile 6ni acilama-
yan Tirk girisimci adaylari pek fazla bir gelisme varlik gésteremediler. An-
cak 1973’ de acilan ilk (Einkaufzentrum) alisveris merkezinin ardindan bas-
layan stipermarketcilik streci yizlerce yillik el zanaatciligini, (Tante Emma
Laden) Emma Teyzenin Dikkanlarini birer birer kapanmaya zorladi. Ara-
dan gecgen 10-15 yillik slreg ve stiper marketler alisveris magazalari riiz-
garinin hiz kesmesi pazarda yeni bosluklarin olusmasina ve fark edilmesi-

ne yol acti.
1950 — 2007 Yillari Almanya’da Kayith isletmeler
il Toplam isletme
1950 6 Milyon
1973 2,5 Milyon
1991 3,5 Milyon
2007 4,6 Milyon
Kaynak: Federal Istatistik Dairesi 2008

1980’lerde artik bundan sonraki slirecte ve yakin gelecekte ne kamu sek-
torinde ne de blylk sanayi isletmelerinde yeni is olanaklarinin mimkdn
olamayacagi belirginlesmeye baslayinca serbest ¢alismak kendi isini kur-
mak 6nem kazanmaya basladi.

Bu gelismeler; gelecekteki birkag on yil icinde, gelismis lilkelerdeki serbest
calisanlarin, girisimcilerin iki kattan daha fazla artis gosterecegini goster-
mektedir. O zaman toplam ¢alisanlarin % 20-25’i serbest girisimci sta-
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tustinde olacak. Calisanlarin % 40"1 s6zlesmeli, sinirli isgdren olarak veya
kendi hesabina ¢alisan memur statusiinde galisiyor olacak. Sadece kalan %
30— 40 dlzenli is saatlerine bagli, genelde devlet memurlari, stiresiz is an-
lasmast ile calisiyor olacak. issizlik % 5 — 10 arasinda surekli olarak bu-
lunacak. Yonetim kademelerinde kadinlarin orani % 40’lara kadar yiikse-
lecegi tahminlerini dogrulamaktadir (Horx, 2006:47).

v/ 2009-3

Tablodan da gorilecegi gibi 1950°'den 1973’e kadar gecen yaklasik yirmi
yillik strecte 4 milyona yakin serbest calisan kiguk isletme kapanmistir.
Buna karsilik 1973’den 1991 (iki Almanya’nin birlesmesi ile Almanya De-
mokratik Cumhuriyetindeki 460 bin isletmenin de eklenmesi ile) ancak bir
milyon artarak 3,5 milyon seviyesine yikselmistir. 1990’dan sonra hiz ka-
zanan 6zellestirme ve merkez sanayi Ulkesi olarak Almanya’da yeni yatirim-
larin gergceklesememesi nedeni ile giderek artan issizlik ve atil kalan moti-
vasyonsuz ama egitimli emek gliclinlin yeniden lGretim hayatina kazandiri-
labilmesi politikalari hiz kazandi. Bunlarin basinda issizlere yonelik olarak
yeni is kurmada kopri kredi tesvikleri, ‘BEN AS’ gibi dogrudan maddi tes-
viklerle son 10-15 yilda yaklasik bir milyon kisi kendi isini kurma imkanina
kavusmus oldu. Bu bir milyon yeni girisim, isyeri kurulusu ortalama olarak
3 milyon yeni isyeri anlamina gelmektedir.

Dev Alman ekonomisine yabanci sayilacak bir¢ok tanim ve kavram son 15
yilin glindeminde 6nemli bir yer isgal etti. ‘Einmann GmbH’ (Bir kisilik Li-
mitet Sirket), ‘Ich AG’ (Ben Anonim Sirketi — Burada Anonim Sirket ile an-
latilmak istenen sembolik olup, tesvik ediciligi bakimindan béyle adlandi-
rilmaya gidilmistir.). Bu tesvik projesi kapsaminda, 4 yil gibi kisa sayilacak
bir uygulama doneminde 95.000 girisim tesvik edilip gerceklestirildi. 2006
yiliitibariyle birgok girisim destek fonlari kaldirilarak belirli desteklemeler-
de toplandi. Bu mikro tesvikler Almanya’da yayginlasirken, ‘Mikro Unter-
nehmen’ bitin AB llkelerini kapsayan bir tanimlama olarak ekonomik ya-
sama damgasini vurmaya basladi.

Alman Ekonomi Bakanligina Bagli Girisimci Tegvik Merkezi (Forder Zent-
rum) gerek yeni kurulacak girisimler icin gerekse kurulusunun ilk 3 yilin-
daki kiclk isletmeler icin her bir danismanlk hizmet paketi cercevesin-
de girisimci tarafindan serbest mali danismanlik piyasasindan satin alinan
danismanlik hizmetinin ylzde ellisini, 1.500 €' ya kadar karsiliksiz finan-
se etmektedir.

Girisim Danismanhgi hizmetleri sektéri dogrudan ve dolayli yonlendir-
meler ile son 20 yilda yaygin ve arti deger olusturan bir sektor durumu-
na gelmistir.Herhangi bir issiz veya ¢alismakta olan girisimci adayindan, is-
ter kendi hesabinin bulundugu en yakin kredi kurumu olsun, isterse bas-
ka herhangi bir kamu kurumu olsun, tim kurumlar tarafindan ilk adim ola-
rak bir Girisim Danismanindan bilgi alip almadigi sorulmaktadir. Girisim-

130 Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO



ci adayindan bu alandan herhangi bir uzmanin bu hayale veya fikre nasil
baktigl, olurunun alinip alinmadigina dair bir rapor muhakkak aranmakta-
dir, heniiz hazirlanmamis ise en uygun danismalik kurumuna yoénlendiril-

mektedir.

Bu yardimlarin siniri toplam 100.000 €’ ya kadar ¢ikabilmektedir. Yeni giri-
simcilere, isletmelerine personel almalari halinde, 3 yila kadar ¢ikarilabi-
len ve alinacak personel toplam maliyetinin ylizde seksenine kadar karsi-
liksiz veya ¢ok duslik faizli krediler biciminde destekler sunulmaktadirYeni
patent, marka miracaatlari 500.000 €’ ya kadar gerek 6zel bankalar, ge-
rekse Kefalet bankalarinin kefilligi ile saglanabilen krediler ile Girisim da-
nismani Uzmanlarin rapor ve Uygulanabilirlik projeleri kapsaminda des-

teklenmektedir.

2005 Yilinda Almanya’da sadece ‘Ich AG’ (Ben AS) tesvik programindan
320.000 yeni girisimci yararlanmis olup girisim basina 14.400 € geri ode-
mesiz tesvik verilmistir. Toplam tesvik 4.608.000.000 € olup Almanya’da
2002 - 2006 yillari arasinda ‘ICH AG’ kuranlar ve yeni bir girisimde bulun-
mak icin képrii kredi (Uberbriickungsgeld-UG) tesviklerinden yararlanan-

lar toplam 8,61 Milyar € maddi devlet desteginden yararlanmislardir.

DIHK 2006 yillik raporuna goére; 70.902 yeni is kurulusuna danismanlik
hizmeti sunulmus, Bunlardan 25.762’si kopri girisim tesviki kullanmis,
13.586’s1 ‘Ben AS. olarak bilinen g yillik kurulus tesvikinden yararlanmis-
tir. 575 girisime, Girisimci Sermayesi seklindeki distk faizli kredi verilmis,
3.938 girisimciye Devlet Yatirim Bankas! kefaleti ile kredi almalarina ola-
nak saglanmis, 2.327 girisimciye, Eyalet Bankalarindan tesvik kredisi kul-
landinimistir. Asagidaki Tablo, son yillarda giderek artan girisimci sayisin-
da etkin olan énlemlerin 6nemini ve verilen hibe ve geri 6demesiz dogru-
dan maddi tesviklerin amag disi kullanildigi, zaten kisitl olana maddi kay-
naklarin israfina neden oldugu iddialarinin ne kadar yersiz oldugunu gos-

termektedir.

Efektif Etkileri

Almanya’da Uygulanan Girisimcilik Tesvikleri ve Hibelerin issizlikle Miicadelede

Hibe Tesvik Programlari

Devam eden Girisimler (%)

isyerini Kapatanlar

(%)
Uberbrickungsgeld %71 % 29
Képruhibeleri
ich AG . 0
Ben AS % 78 % 22
Toplam % 74 % 26

Mitteilungen 5/2006

Kaynak:Susanne Noll, Frank Weissner, Existensgriindung aus Arbeitslosigkeit, WSI-
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Almanya’da (BDU) Alman Girisim Danismanlari Birligi'ne gore, toplam
15.700 Girisim Danismanhgi (WBV’a gore ise sahis girisimleri ile birlikte
24.800) bulunmaktadir. Bu danismanlik kuruluslarinda, 68.500°U danis-
man olmak lzere, toplam 91.600 kisi istihdam edilmektedir.

v/ 2009-3

AB genelinde 315.000 profesyonel girisim danismani aktif olarak meslegi
icra etmektedir. Turkiye'de ise, YDD’ini kurucularindan, Tulin Segen’in tah-
minlerine gére 8.000-9.000 civarinda Girisim Danismani mesleki faaliyet-
te bulunmaktadir.

Bu 6nlemler ve daha milyarlarca Euro’luk tesviklerle desteklenen Alman
Kiigiik ve Mikro isletmelerin diinyanin en ¢ok ihracata yénelik liretim ya-
pabiliyor olmalarinin sebepleri daha iyi anlasiimaktadir (Focus, 2006:21).

Grinder Magazin dergisinin 7 Ocak 2007, tarihli sayisinda, DIHK Baskani
Georg Braun’un 2006 yili raporu Mikro isletmelerin ve Bu yeni girisimle-
re sunulacak danismalik hizmetinin 6nemini bir kez daha hatirlatmaktadir.
Aktif yeni girisimci yasi ortalamasi 30—39 arasinda oldugundan hareketle
yapilan tahminlere gére, demografik yas ortalamasinin yikseliyor olma-
st nedeniyle 2050 yilinda %40 oraninda daha az yeni is kurma girisiminde
bulunulacak. Bunun gibi varsayimlar ve ihtiyar kitada yeni istihdam yaratici
yatirim beklentilerinin sinirli olmasi gerek AB’yi gerekse motor llkelerden
olan Almanya’yi acil dnlemler almaya yoneltiyor (Griindermagazin.com).

Bir merkezi de Briiksel'de bulunan, Alman Sanayi ve Ticaret Odalar Birligi
(DIHK) tarafinda hazirlanan, Aralik 2006 tarihli Rapor ile bir yandan AB Komis-
yonunda 2006 basinda ‘AB kanunlari Girisimcilerin éniinde késtek degil aksi-
ne serilmis kirmizi hali gibi olacak’ tespiti ile belirtildigi gibi, 6zellikle kiigtik giri-
simciligin 6nUnl acacak oneriler paketini ilgili bakanliklara ve kamuoyuna su-
nulmustur. Asagidaki iki tahmini rakam aslinda tablonun 6nemini agiklamaya
yetiyor (DIHK, 2006).

AB raporlarinda, 24 milyon olarak tahmin edilen KOBi'nin yaklasik % 60'ini
olusturan, tek kisilik sahis girisimcilerin % 15'nin, blrokratik yiiki olmasa, bir
kisilik de istihdam etme isteginin ve kapasitesinin oldugu vurgulaniyor. Bu 1,5
milyon kisiye yeni is imkani anlamina gelmektedir.

DIHK ise; birokrasi ihtiya¢ duyulan maksadini asarak ekstra bir maliyete do-
nismis bulunmaktadir. Kisisel girisimciligi, bireysel inisiyatifi engellemektedir.
Boylece hem yeni is olanaklarina engel olmakta, hem de kalkinmanin 6niin-
de engel teskil etmektedir. Bir iscinin kiigluk isverene maliyeti, blyuk isletme-
ye oranla 12 kat daha fazladir. Anti birokratik reformlar ile bir yandan giri-
simciligin 6nd agilmasi hedeflenirken diger yandan, yillik 80 Milyar € sadece
Almanya’da tasarruf saglanacagi tahmin edilmektedir (DIHK, 2006).
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DIHK'nin raporunda girisimciligin tesvik edilmesine vurgu yapilmasinin ya-
ninda, kiiclk isletmelerin, personel kayitlarinin basitlestirilmesinden, de-
tayli fatura ve belge matrahlarinin, envanteri tutulmasi gereken demirbas-
larin en duslik bedellerinin (410 €'dan 1.000 €’ya) ylkseltilmesine, KDV
beyannamesi verme yiikimlulGginin bulunmadigi (gotird usul olarak ali-
nabilir. Simdi Ust sinir yillik, 17.500 €, takip eden yil 50.000 €, yeni teklif-
te 25.000 €’e 75.000 € olarak verilmis) mikro isletme sinirlarini yiikselt-
mek gerektigine isaret edilmek istenmistir. Kliglik isletmeler icin katma de-
ger vergisi ve muhtasar (gelir stopaj) beyanname yoniinden vergilendirme
doénemlerini aylik degil t¢ aylik olmasi v.b. degisiklikler 6nerilmistir (DIHK,
2006).

3.2.1. ALMANYA’DA GOCMEN GiRiSIMCILER

Blylik marketler ve hizmet kuruluslariigin 20. ylzyil boyunca yasanan 100
yillik slire¢ mevcut pazarlarin bazi koselerinin, kimi ¢ikmaz sokaklarinin
karsiz oldugunun, teknolojik gelismeler nedeni ile de karsiz hale geldiginin
anlasiimasi ile sonuglandi.

Gastronomi sektoriinde son 50 yilda, 6zellikle Almanya’da ‘DONER’in
‘HAMBURGER’e karsi savasimdan galibiyetle ¢ikmasi ¢arpici bir 6rnektir.

Ginlimizde % 80'i gocmen kdkenli mikro girisimcilerin elinde bulunan
(bakkal veya mini markete tekabil eden adinin Tiirkge'deki kdskden geldi-
gi sdylenen) KiOSK’larin ve ‘TANTE EMMA LADEN’larin yerini alan (Meh-
met Amca) ‘ONKEL MEHMET'in Manav-Bakkallarinin almis olmasi Gzerin-
de durulmasi gereken gelismelerdendir.

Diger yandan artik yerlesik hale gegmeye baslayan ve kismen kendi yari ka-
pali topluluklarini olusturmaya baslayan italyanlarin, Yunanlilarin, Porte-
kizlilerin yaninda Tirkler de kendi pazarlarinin ihtiyaglarini karsilamaya yo-
nelik imalat ve hizmet sektorlerinin hemen hemen her dalinda girisimler-
de bulunmaya hiz vermislerdir.

1990 - 2007 Yillar1 Arasinda G6gmen Koékenli Girisimciler

il Girisimci sayisl
1990 360.000
2005 555.000
2007 582.000

Kaynak; Federal Calisma Bakanhgi internet Sitesi

Federal Calisma Bakanliginin internet sitesinin ilk sayfalarinda 15-20 yil
once yadirganacak yorumlar ve sayisal verilere 6zel dikkat ¢ekilmekte ve

Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Ankara SMMMO

mavu/ 2009-3

133



yabanci girisimcilerin istikrarh bir sekilde artan sayilarla issizlikle miicade-
le kapsamindaki politikalara uygun olarak kendi isyerlerini kuruyor olmala-
rindan ovgl ile bahsedilmektedir.

v/ 2009-3

3.2.2. ALMANYA’DA TURK VE TURK KOKENLI GiRiSIMCILER

Almanya’ya 1960’larda baslayan is¢i go¢ti 80’li yillara gelindiginde artik ok
karmasik bambaska siireclere evrimlesmeye baslamistir. Bir yandan her yil
on binler, ylz binlerce vatandasimiz tersine gog siireci yasiyor, diger yan-
dan Almanya’da yerlesik duruma gelmeye baslayan, hatta o tlkenin vatan-
dasligina gecen vatandaslarimiz evlilik, ekonomikiltica v.b. nedenlerle yine
on binlerce yeni katilimlarla kalici duruma gegmeye basliyorlardi. Vatan-
daslarimizin orada artik misafir isci olmaktan c¢ikip bu giin sayilari 700 bine
varan Alman Vatandashgi alanlarla birlikte bu glin yaklasik 3 milyonluk bir
gocmen toplumuna donlsmeleri onlarin is ve iktisadi hayata katilimlarini
da etkileyerek degistirmeye baglamistir.

Ancak 13. yizyilda Anadolu’ya diizenlenen hagli seferlerinde savas esiri ola-
rak getirilen bu giin dnemli bir Holdingin sahibi olan Selguklu soyundan gelen
(yuzlerce yillik kullanim ve yazim bigimleri nedeni ile Soldan’a donismus olup
Go6the’nin annesinin de ait oldugu iddia edilen Sultan) Soldan ailesini tarihin
tozlu sayfalari arasindan glinimiize kadar takip etmek mimkiinddr.

Daha sonra Viyana savasinda esir alinan on binlerce Osmanli yeni gerisinden
olup 16. Yz yilda Minih yakinlarinda ‘Pasa’nin Kahvesi’ ni agan sipahileri ve
Osmanli imparatorlugu dénemindeki ortak ticari girisimleri miistesna baslan-
gicin temel taslari olarak anip tarihsel siirecteki yerine yerlestirmek dogru ola-
caktr.

ilk yillarda sadece kendi kapali topluluklarinin ihtiyaclarini karsilamak amaciyla or-
taya cikan Turk girisimler gecen 40 yilda degil sadece Almanya ve AB pazarlarina
kiuresel pazarlara agilan girisimlere dontismistii. Bunun yaninda son zamanlar-
da arastirmacilarin, bilim insanlarinin artan issizlik karsisinda Almanlara dahi 6r-
nek gosterecegi girisimci ruhunu, Turk girisimciligini glindeme tasiyan girisimlere
imza atmaktadirlar.

Almanya’da 6zellikle kiiglik girisimlerde ve perakende sektorlerinde yogun oldugu
bilinen % 25’lere varan kayit disili§1 da hesaba kathigimizda ister sayr bakimindan
ister yillik cirolar bakimindan bu rakamin 85 bin olarak telaffuz edilmesinin olustu-
rulan yillik hasilatin 40 milyarlara kadar ulasmis oldugunun séylenmesi gercek bi-
yukltkleri ve ulasilan hacmi daha iyi yansitacaktr.

Tirk kokenli girisimcilerin 120 sektorde faaliyet gosterdiklerini de dikkate aldi-
gimizda bu aktif girisimciler ordusunun nasil bir isbirligi potansiyeline sahip ol-
duklari daha iyi anlasilacaktr.
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Almanya’da Tiirk Girisimciler

il isletme Sayisi
1987 25.500
1997 47.000
2007 75.000

Kaynak; Stiftung Zentrum fir Turkeistudien, Essen 2007

Ancak son yillarda dogrudan maddi tesvik ve hibelerde kisitlamalara gidil-
mesi gerek yabancilarda gerekse Alman girisimcilerde bir motivasyon kiril-
masina neden olmustur. Tesviklerin gergek anlamda tesvik edici role sahip
oldugu 1995-2001 arasinda yillik ortalama 500.000 — 600.000’lerde dola-
san yeni isyeri kurulus rakamlari, 2001-2008 yillarinda yillik 416.000’lere
kadar gerilemis bulunmaktadir.

Bu durum kacinilmaz olarak daha zayif mesleki egitim durumunda olan,
kredi sansi kendi akraba gevresi avantaji disinda daha sinirli olan Turk issiz-
ler kitlesinin ve potansiyel girisimci adaylarini daha umutsuzluga ve care-
sizlige itmektedir. Yeni girisim trendi yabancilarda genel olarak heniiz tiim
canliigini kaybetmemis olmakla birlikte bir dists ve yavaslama siirecine
girmis bulunmaktadir.

4. SONUC

Tesvik uygulamalari her ne kadar kiresel ekonomik kriz nedeniyle son yil-
larda azalan bir ivme kazanmis olsa da girisimciler acisindan blyik 6nem
tasimaktadir. Verilen tesviklerin yaninda tlkenin vergi sisteminin de bu tes-
viklere yaklasimi, tesvik edici politikalara karsi olusan kamuoyu baskilari
gibi gesitli faktorlerin de arzettigi 6nem yadsinamaz. Oldukga karisik di-
zenlemelerin yer aldig1 Alman vergi sisteminde son yillarda yasanan sade-
lestirme calismalarinin yaninda miukellefe yonelik cesitli kolayliklar getir-
meyi hedefleyen vergisel dizenlemeler yapilmaktadir.

Bitlin bu dizenlemelere ilave olarak yapilan calismalar bireysel girisimci-
ligin 6neminin devletge daha iyi kavranildigl yoninde kanaat uyandirmak-
tadir. Gelisen devlet anlayisina paralel olarak sunulan kanun teklifleri veya
diger diizenlemeler Almanya’da bundan sonraki stirecte 6zellikle de birey-
sel girisimcilerin -ister birey isterse de mikro isletme diizeyinde- korunaca-
81 ve kollanacagi yonindedir.

Artma yolunda ivme kazanan issizlige ¢6ziim yolu olarak baslica devlet po-
litikasinin bireysel girisimcilerin desteklenmesi oldugu gerek devlet adam-
lari gerekse de birokratlar tarafindan gesitli ortamlarda dile getirilmekte-
dir. Almanya’da gelinen bu noktada gerek Almanya’da yasayan gerekse de
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Turkiye’'de yasayip Almanya’da yatirrm yapmak isteyen Tirk girisimcilerin
ekonomide yerlerini almasi insanliga yapilacak en biliyiik hizmet olacaktir.
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