W(m&. t o o

Universite Ogrencilerinin Kiiresel iklim Degisikligine Yonelik Goriiglerinin Arastiriimasi: Bir Yapisal Esitlik Model Onerisi
Investigation of University Students' Views on Global Climate Change: A Proposal of The Structural Equation Model Veysel
YILMAZ, Pinar Ay Gokge GULEG

The Impact of Electricity Consumption on Economic Growth in the European Union

Avrupa Birligi’nde Elektrik Tiiketiminin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri

Bayram AYDIN

Faaliyet Dongiisii ve Nakit Akis Dongiisiiniin Tiirkiye’deki Cimento Endiistrisinin Finansal Performansi Uzerindeki
Etkileri Effects of The Operating Cycle and Cash Conversion Cycle on Financial Performance of The Turkey’s Cement
Industry Turgut OZKAN, Naime irem KOSAN, Ozge DEMIRKALE

Seferihisar’da Konut Fiyatlarini Etkileyen Faktorlerin Hi ik Model lle Belir i Aragtirmasi

Research On The Determination Of The Factors Affecting Housing Prices In Seferihisar By Hedonic Model

Duygu AK, Okan AKPINAR

Makaleler / Articles

Financial Sustainability of The Turkish Health Care System: Experts’ Opinion
Tiirk Saglik Sisteminin Finansal Siirdirilebilirligi: Uzman Gértsleri
Nehir BALCI, Giilizar KURT GUMUS

Portfoy Analizinde Beklenen Getiri Sorunu: Markov Getiriler ve Basit Getirilerin Karsilastiriimasi

Expected Returns Issue in Portfolio Analysis: A Comparison of Markov Chains’ Returns and Simple Returns

Salih CAM

Satinalma Giicu Paritesinin OECD Ulkeleri icin Test Edilmesi: Fourier Kantil Birim Kok Testinden Bulgular

Testing the Purchasing Power Parity for the OECD Countries: Evidence from Fourier Quantile Unit Root Test

Oktay KIZILKAYA, Faruk MiKE

Egitim Seviyelerine Gore Geng Issizliginin Ekonometrik Analizi: Turkiye Ornegi

Econometric Analysis of Youth Unemployment According to Education Levels: The Case of Turkey

Mutlu AYDOS, Cigdem DEMIR

The Causality Relationship between Foreign Direct Investment and Renewable Energy in G20 and OECD Countries: 2005-2017
G20 ve OECD Ulkelerinde Dogrudan Yabanci Yatirimlar ile Yenilenebilir Enerji Ar daki 1 llik iliskisi: 2005-2017
Alper Aykut EKINCi, Utku OLMEZ

Tirkiye’de Enflasyonun Belirleyicilerinin VAR Yontemi lle Analizi (2008-2019)

Analysis of Inflation Determinants in Turkey by VAR Method (2008-2019)

Alii GELIK

Socio-Economic Determinants of Tax Evasion: Evidence from the European Union

Vergi Kagakgiliginin Sosyoekonomik Belirleyicileri: Avrupa Birligi Ornegi

Rana DAYIOGLU ERUL

Miisterilerin Mobil Odeme Hizmetleri Kullanim Davraniglarini ve Kullanici Tatminini Etkileyen Faktorlerin Incelenmesi
Examination of Factors Affecting the Customers' Mobile Payment Services Usage Behavior and User Satisfaction

Esma DURUKAL, Kevser ARMAN

Saglik Harcamalari ve Ekonomik Biyiime lliskisi: Euro Ulkeleri Uzerine Panel Veri Analizi

The Relationship between Health Expenditures and Economic Growth: A Panel Data Analysis on Euro Countries

H. Nehrin TUNALI, Ecem OZKAN, Salih YILDIRIM

Galisan Bagliigi ve RADAR llikisi: Swissotel Biiyiik Efes Izmir Ornegi

Relationship Between Employee Engagement and RADAR: The Case of Swissotel Grand Efes izmir

Aksu AKPINAR, Avsar KURGUN

Uriin Uzayi Degiskenlerinin Tiirkiye IBBS Diizey 2 Bolgelerinde Bilyiime Dinamiklerine Etkisi

The Impact of Product Space Variables on Growth Dynamics in Turkey NUTS-2 Regions

ismail TUNCER, Nuran COSKUN

Sayfalar / Pages

1-12

13-26

27-41

43-59

61-79

81-95

97-107

109-126

127-134

135-153

155-170

171-190

191-210

211-228

229-246

e-ISSN 1308-8505

ISSN 1308-8173
CiLT - VOLUME : 36 / SAYI - NO : 1 / YIL - YEAR : 2021 m IH||| m
977

13087817003">

CONOMICS / CILT - VOLUME

1/ YIL - YEAR : 2021

:36 / SAYI - NO :

{ZMIR iKTIiSAT DERGISIi / [ZMiR JOURNAL OF E

DOKUZ EYLUL UNIVERSITESI
IKTISADI VE IDARI BILIMLER FAKULTESI

DOKUZ EYLUL UNIVERSITY
FACULTY OF ECONOMICS AND ADMINISTRATIVE SCIENCES

Prof. Dr. Mehmet AKSARAYLI'ya
ARMAGAN

CIiLT - VOLUME : 36 / SAYI - NO : 1
YIL - YEAR : OCAK - MART / JANUARY - MARC 2021

[SSN : 1308 - 8173 / E-ISSN : 1308 - 8505




1ZMIR-1982

ISSN': 1308 - 8173
E-ISSN': 1308 - 8508

IZMIR IKTISAT DERGISI

IZMIR JOURNAL OF ECONOMICS

Cilt/ Volume: 36

Yil / Year: 2021

Say1 / Number : 1
_‘?__ DIRECTORY OF
_mn..l_ ULAKBIN OSSgNACLCSESS
ULAKBIM : J A
TD1zZIN
Sosyal ve Beseri Bilimler Veri . DOAJ
Tabam(SBVT) TRDIZIN (Directory of Open Access Journals)

2012 Cilt:27 Sayi:1 ve sonrasi

2012 Cilt:27 Sayi:1 ve sonrasi

2013 Cilt:28 Sayi:1 ve sonrasi

-
INDEX ((i&" COPERNICUS g )
I N T E R N A T 1 O N A L E ClteFaCtOr
3 Academic Scientific Journals
- AEAweb: American Economic
Ipldex Copernicys Association: EconLit CiteFactor
2014 Cllt=29 Sayn 1 versontas: 2013 Cilt:28 Sayi:1 ve sonrasi
.
®
DergiPark = EESIMEN e
g Bilimsel Yayin Indeksi OO
. AKADEMIK Arés_tirma_x . Scholar 8
DergiPark Sosyal Bilimler indeksi Google Akademik
QAL e
Journals Index
(7 S e v
SOBAID OAJI

1998 Yih Cilt:13 Sayr:

(Open Academic Journals Index)

2 ve sonrasi

2017 Cilt:32 Sayi: 1 ve sonrasi




DOKUZ EYLUL UNIVERSITESi YAYINLARI

IZMIR IKTiSAT DERGISI
Cilt: 36 Sayi: 1 Yil: 2021

Yayin No:
ISSN:  1308-8173
E-ISSN : 1308-8508 1. Baski

Derginin Sahibi ~ : Dokuz Eyliil Universitesi, Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi adina Prof. Dr. Hiiseyin Avni EGELI
Sorumlu Miidiir ~ : Dog. Dr. Uzeyir AYDIN

Yonetim Yeri :T.C. Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Buca 35160 IZMIR
Yayinin Tiirii : Siireli - Yilda 4 say1 olarak yayinlanir.

Hakemli bir dergidir.
Editor : Doc. Dr. Uzeyir AYDIN

Yayin Kurulu* : Dog. Dr. Uzeyir AYDIN
Prof. Dr. Haluk EGELI
Prof. Dr. Yunus Emre OZER
Dog. Dr. Barig SECER
Dog. Dr. Rabia Ece OMAY
Dog. Dr. Can AYDIN
Doc. Dr. Emre BILGIN SARI
Do. Dr. Mehmet CETIN
Dr. Ogr. Uyesi Basak KARSIYAKALI
Aras. Gor. Dr. Eda KARACOP
Aras. Gor. Cengiz Cagn KABAKCI
Aras. Gor. Erdem ATES

Yazisma Adresi : Izmir Iktisat Dergisi, Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi,
Dokuzcesmeler Yerleskesi, Buca 35160 iZMIR
Tel:0(232) 4204180/206 73 Fax:0(232) 42017 89
dergi.iibf.deu.edu.tr - e-posta: iibfdergi@deu.edu.tr

Sekreterya : Engin OZTORNAC
Basim Tarihi
Baski Adedi
Basim Yeri ve Adresi : Dokuz Eyliil Universitesi Matbaasi
DEU Tinaztepe Kampiisii 35390 Buca - izmir
Tel:0(232) 30193 00 - Fax:0(232) 3019313
*Editor ve Yaymn Kurulu 04/08/2021 tarihinden itibaren gorevlendirilmistir.



Danisma Kurulu

Prof. Dr. A. Alpay Dikmen
Prof. Dr. Alaeddin Tileylioglu Cankaya Universitesi

Ankara Universitesi Prof. Dr. Murat Demircioglu  Yildiz Teknik Universitesi

Prof. Dr. Miinevver Turanli [stanbul Ticaret Universitesi

Prof. Dr. Ali Nazim Sozer Yasar Universitesi Prof. Dr. N. OGuzhan Altay ~ Ege Universitesi

Prof. Dr. Anja Luthy Salzburg Universitesi Prof. Dr. Nese Songiir TODAIF

Prof. Dr. Asuman ALTAY Dokuz Eyliil Universitesi Prof. Dr. Nilgiin Kutay Dokuz Eyliil Universitesi
Prof. Dr. Azmi Yalgin Cukurova Universitesi Prof. Dr. Onur Ender Aslan TODAIE

Prof. Dr. Banu Durukan Sali - Dokuz Eyliil Universitesi Prof. Dr. Ozlem Onder Ege Universitesi

Prof. Dr. Bedriye Saracoglu ~ Gazi Universitesi Prof. Dr. Paul Barrett Longwood Universitesi
Prof. Dr. C Berna Kocaman  Ankara Universitesi Prof. Dr. Sabri Erdem Dokuz Eyliil Universitesi

Prof. Dr. Cengiz Yilmaz
Prof. Dr. Claude Albagli
Prof. Dr. Dan Top

Prof. Dr. Daniel Labaronne

Prof. Dr. Engin Ozgil
Prof. Dr. Ering Yeldan
Prof. Dr. Erkan Isigicok
Prof. Dr. Fatih Saygli
Prof. Dr. Filiz Giray

Prof. Dr. G. Cenk Akkaya
Prof. Dr. Goniil Budak
Prof. Dr. H. Altan Cabuk
Prof. Dr. Hakan Yetkiner
Prof. Dr. Harun Ankan
Prof. Dr. Hasan Durucasu
Prof. Dr. Hilmi Yiiksel
Prof. Dr. pek Deveci
Prof. Dr. ismail Mazgit
Prof. Dr. Jiilide Kesken
Prof. Dr. Kaan Yaralioglu
Prof. Dr. Leon Olszewski

Prof. Dr. M. Kemal Oktem

Prof. Dr. Mine Tiikenmez

Orta Dogu Teknik Universitesi
Panthéon-Assas (Paris-Il) Uni.
Valahia Targoviste Uni.
Bordeaux IV Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi
Bilkent Universitesi
Uludag Universitesi

Ege Universitesi

Uludag Universitesi

Dokuz Eyliil Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi
Cukurova Universitesi
[zmir Ekonomi Universitesi
Cukurova Universitesi
Anadolu Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi
Ege Universitesi

Dokuz Eyliil Universitesi
Wroclaw Universitesi
Hacettepe Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi

Prof. Dr. Sebahat Kok
Prof. Dr. Selahattin Giirig
Prof. Dr. Semra Oncii

Prof. Dr. Serkan ODAMAN
Prof. Dr. Sumru Altug
Prof. Dr. Senay Ucdogruk
Prof. Dr. Sevkinaz Giimiigoglu
Prof. Dr. Utku Utkulu

Prof. Dr. Vahap Tecim
Prof. Dr. Vassilios Kondylis
Prof. Dr. Vinko Kandzija
Prof. Dr. Yasar Ozcan

Prof. Dr. Yasar Uysal

Prof. Dr. Yilmaz Esmer
Prof. Dr. Yusuf Kildis

Prof. Dr. Yvon Gasse

Prof. Dr. Zeki Erdut

Prof. Dr. Zerrin T. Karaman
Prof. Dr. Zeynep ARIKAN
Dog. Dr. H. Seil Fettahlioglu
Dog. Dr. Hasan E. Temiz
Dog. Dr. Selim SANLISOY

Pamukkale Universitesi
Marmara Universitesi
Celal Bayar Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi
Koc Universitesi

Dokuz Eyliil Universitesi
Yasar Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi
Athens Universitesi
Rijeka Universitesi
Virginia Commonwealth U.
Dokuz Eyliil Universitesi
Bahgesehir Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi
Laval Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi
K.Siitcii Imam Universitesi
Mersin Universitesi
Dokuz Eyliil Universitesi

izmir iktisat Dergisi bilimsel/6zgiin arastirma makaleleri yayinlayan ve yilda
dort kez yayinlanan hakemli bir dergidir. Bu dergide yayinlanan makalelerin bilim ve dil bakimindan sorumlulugu yazarlarina
aittir. Dergide yayinlanan makaleler kaynak gdsterilmeden kullanilamaz.

Dergimiz asagidaki dizinlerde taranmaktadir :
ULAKBIM Sosyal Bilimler Veri Tabani - DOAJ (Directory of Open Access Journals) - Index Copernicus International - JournalTOCs
ULRICHSWEB - EconLit - CiteFactor - EconBib - DRJI ( Directory of Research Journals Indexing )

Arastirmax (Sosyal Bilimler Indeksi) - ASOS (Sosyal Bilimler indeksi) - Akademik Dizin

© Tiim Haklari Saklidir.



ONSOz

Iktisadi ve idari bilimler alaninda 6zgin calismalarinin yayimlandigi bir dergi olan “izmir Iktisat
Dergisi”nin 36. Cilt 1. Sayisi ile karsinizdayiz. 1986 yilinda yayin hayatina baslayan dergimizin yeni
sayisini sizlerle bulusturmanin buruk onurunu yasiyoruz. BlylUk bir 6zen, 6zveri ve dikkatle
hazirladigimiz bu sayimizda birbirinden degerli dérdi ingilizce on biri Tirkce olmak Gizere on bes
adet makale yer almaktadir. Bu sayimizda yer alan makalelerin yayina kabul stireci en kisa 4 ay en
uzun 18 ay olarak gerceklesmistir. Bu sayimizda yayina kabul stire ortalamasi yaklasik olarak 13 ay
sUrmUstlr. Bu strecin daha da kisaltilmasi icin ¢abalanimiz devam etmektedir. Dergimize olan
ilginin cok yogun oldugu ve ginden gine artiyor olmasi dergimiz adina onur ve gurur
kaynagidir. ULAKBIM basta olmak Uzere ulusal ve uluslararasi bircok alan indeksi tarafindan
taranan dergimizin streclerini gelistirme, okunurlugunu ve atif sayisini arttirma, uluslararasi kabul
goren diger indekslerde taranir bir dergi seviyesine ¢ikarma yoninde dogru stratejilerle yogun
bir sekilde calismalanimiz devam etmektedir. Ayrica, bu gline kadar derginin strdurilebilirligin
saglanmasinda katkisi olan basta tim Editorlerimiz, Danisma Kurulumuz ve Yayin Kurulu
Uyelerimiz olmak Uzere, tim hakemlerimize, yazarlanmiza ve bizleri takip eden, goris ve
Onerilerini sunan tim meslektaslanimiza tesekkdr ediyor ve tim ilgililerin ortaya koydugumuz
hedeflerimizi gerceklestirmemizde degerli destekleriyle yanimizda olacagina inaniyoruz.

Dergimizin bu sayisi, 1997 yilindan itibaren fakiltemize ogretim Uyesi olarak katki vermis,
Anabilim Dali Baskanliginda bulunmus, lzmir Iktisat Dergisi'nin editdrligini ve izmir Yonetim
Dergisi'nin kurucu editorligini yuriten degerli hocamiz Prof. Dr. Mehmet AKSARAYLI'ya
armagan olarak hazirlanmistir. Dokuz Eylil Universitesi lktisadi ve Idari Bilimler Fakdltesi
Ekonometri BoIUmU ogretim Uyemiz Prof. Dr. Mehmet AKSARAYLI anisina hazirladigimiz
armagan fakultemiz ve dergimiz adina hem bir gérev hem de bir onurdur. 2019 yilinda dergimiz,
“Izmir Iktisat Dergisi” adini alirken ayni zamanda yilda 4 sayi yayinlanmaya baslamasindaki
degisiminin mimari olan Prof. Dr. Mehmet AKSARAYLI hocamizin aramizdan zamansiz ayrilisi bu
satirlarin yazilisini gUclestirirken tim sevenlerine de tarifsiz bir Gzintl birakmistir. Lisans ve
lisansUstU egitim ve dgretime onemli katkilari olan hocamizi, 6§rencileri cok sevmis ve takdir
etmistir. Prof. Dr. Mehmet AKSARAYLI'y1; calisma azmi, gller yizIUIUGU, nezaketi, arastirmaci
kisiligi, calisma arkadaslarina ve 6grencilerine 6rnek olmasi ve spora olan tutkusu ile her zaman
hatirlayacagiz.

Saygilanmla,

Doc. Dr. Uzeyir AYDIN
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Editorimuz Prof. Dr. Mehmet AKSARAYLI (1972 - 2021)

1972 yilinda Manisa'da diinyaya geldi. Eskisehir Osmangazi Universitesi Istatistik Balimiinden
1995 yilinda mezun oldu.1995-1997 villan arasinda Manisa Celal Bayar Universitesinde cesitli
Meslek Yuksekokullarinda sozlesmeli Ogretim Gorevlisi olarak gérev yapt.  Dokuz Eylil
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitst Yiksek Lisans programini 1998 yilinda, Doktora programini
ise 2005 yilinda tamamladi. Akademik kariyerine Dokuz Eylil Universitesi Iktisadi ve Bilimler
Fakultesi Ekonometri BoIUmU Yoneylem Anabilim dalinda 1997 yilinda Arastirma gorevlisi olarak
baslayan merhum hocamiz, 2004 yilindan itibaren 2010 yilina kadar Ogretim Gorevlisi
kadrosunda gorev yapti. Yine ayni bolim ve anabilim dalinda 2010-2013 yillari arasinda Yardimc
dogent, 2013-2018 yillari arasinda ise Docent kadrosunda gorev yapti. 2018 yilinda ise Profesor
kadrosuna atanarak, 2020 yilindan gtnimduze kadar Yoneylem Anabilim Dali Baskanhdi
gorevinde bulundu. Izmir Iktisat Dergisi'nin editorligund ve izmir Yonetim Dergisi'nin kurucu
editoérliguni yurittd. Lisans diizeyinde Benzetim Teorisi, Istatistik, Matematik, Veri Madenciligi,
Sistem Analizi, Proje Yonetimi, Veri Tabani Yonetim Sistemleri, Bilgisayar Programlama ve benzeri
dersleri veren merhum hocamiz, lisanststi diizeyde ise Uygulamali Similasyon ve Modelleme,
lleri Yoneylem Arastirmasi, Bulanik Mantik, Sezgisel Algoritmalar, Bilimsel Arastirmalar ve benzeri
dersleri verdi. Ulusal ve uluslararasi bircok kongrede yer alarak bazilarinda en iyi bildiri 6diline
layik goruldd. Merhum hocamizin yine Ulusal ve Uluslararasi indekslerde taranan dergilerde ¢ok
sayida nitelikli yayini bulunmaktadir. Lisans ve lisansUstl alaninda ders verdigi ogrencileri
tarafindan ¢ok sevilen merhum hocamiz yine bircok 6grencisinin akademik kariyerlerine ve is
hayatina atilmalarinda yol gosterici olmustur. Ayni zamanda iyi bir sporcu olan Hocamiz,
ylzmede ve triatlonda ¢ok sayida basariya imza atmistir. 21 Temmuz 2021 tarihinde gecirdigi ani
rahatsizlik sonucu genc yasta hayata gozlerini yumarak onu ¢ok seven égrencilerini ve calisma
arkadaslarini yalniz birakmis ve aramizdan ayriimistir. Hem is hem de 6zel hayatinda drnek bir
insan olan Mehmet Aksarayli Hocamiz, tim sevenleri ve yetistirdigi 6grencileri tarafindan higbir
zaman unutulmayacaktir.
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OZGUN ARASTIRMA

Universite Ogrencilerinin Kiiresel iklim Degisikligine Yonelik Goriislerinin
Arastirilmasi: Bir Yapisal Esitlik Model Onerisi

Veysel YILMAZ!, Pinar Ay Gokce GULEC?
Ozet

Giiniimiiziin hararetli tartismalarindan birisi kiiresel iklim degisikligi ve kiiresel isinmadir (KIKI). KIKI'nin sonucunda
meydana gelen; kuraklik, sel felaketleri, siddetli kasirgalar, buzullarin erimesi gibi etkenler sonucunda bitkiler, hayvanlar
ve insan topluluklan ciddi risk altindadir. Bu ¢alismada; Eskisehir Osmangazi Universitesinde dgrenim géren 400
égrencinin KIKI hakkindaki bilgilerinin, cevre éncelikli davranislara etkisini arastirmak amaciyla bir model énerilmistir.
Onerilen modelde yer alan degiskenler arasindaki iligkiler ve modelin uyumu yapisal esitlik modellemesi (YEM) yardimiyla
arastinilmistir. Calisma sonucunda KiKI'ya iliskin bilgi puanindaki bir birimlik artisin farkindalikta 0,84 birimlik;
farkindaliktaki bir birimlik artis ise risk algisinda 0,54 birimlik bir artisa yol acacagi ortaya ¢cikmigtir.

Anahtar kelimeler: Kiiresel [klim Degisikligi, Kiiresel Isinma, Tutumlarin Olgiilmesi, Yapisal Esitlik Modellemesi
Jel Kodu: C12,C40, C80
Investigation of University Students' Views on Global Climate Change: A Proposal of The

Structural Equation Model
Abstract

One of today's strong discussions is global climate change and global warming (GCGW). As a result of GCGW; plants, animals
and human communities are at serious risk because of factors such as drought, flood disasters, rise in ocean and sea levels,
severe hurricanes, melting of glaciers. In this study, a model has been proposed to investigate the effect of 400 university
students’ knowledge studying at Eskisehir Osmangazi University about GCGW on pro-environmental behaviors. The
relationships between the variables in the proposed model and the fit of the model have been investigated by using
structural equation modeling (SEM). According to the result of the study, regarding GCGW; that one unit increase in the
knowledge score will lead to increase of 0.84 units in the awareness level, and one unit increase in awareness level will lead
to increase of 0.54 units in the risk perception.

Keywords: Global Climate Change, Global Warming, Measurement of Attitudes, Structural Equation Modeling
Jel Codes: C12,C40, C80

1 GRS olay1 kiiresel iklim degisikligi olarak
tanimlanmaktadir (Cepel, 2003; Aydin, 2017).

iklim degisikligi, tiim diinyada dikkatleri
lizerine ceken, etkileri ve alinabilecek 6nlemler
icin gindemde o©ne c¢ikmaya devam eden
kiiresel boyutta yasanilan bir sorun olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Birlesmis Milletler
iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi'nde iklim
degisikligi, “karsilastirilabilir bir zaman
doneminde gozlenen dogal iklim degisikligine
ek olarak, dogrudan ya da dolayl kiiresel
atmosferin bilesimini bozan insan etkinlikleri

Kiiresel 1sinma; karbondioksit, metan gazi, azot
peroksit, ozon ve kloroflorokarbon gibi sera
gazlarinin atmosferde yogun bir bicimde
artmasi sonucunda yery”liziine yakin atmosfer
tabakalari ile yerytizii sicakliginin yapay olarak
artmasi siirecidir. Bagka bir deyisle kiiresel
1sinma; biitiin diinyada sicaklhigin sistematik bir
sekilde artmasi siirecidir. Kiiresel 1sinmaya
bagh olarak diger iklim 6gelerinin de (yags,
nem, hava hareketleri, kuraklik vb.) degismesi
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sonucunda iklimde olusan bir degisiklik”
biciminde tanimlanmaktadir (cevreonline.com,
2019).  iklim  bilimcilerin  goriisleri,
atmosferdeki sera gazi emisyonlarindaki
artistan kaynaklanan kiiresel 1sinma olacagi ve
dolayisiyla iklim degisikligi gerceklesecegi
yoniindedir. Meydana gelecek iklim
degisikliklerinin; tarimsal faaliyetlerde, bitki ve
hayvanlarin yasam alanlarinda degisikliklere
yol acacagi ongorulmektedir.

Diinyada son yillarda kiiresel 1sinma nedeni ile
yasanan c¢evre felaketleri insanlar1 tedirgin
etmekte ve bunlarla ilgili  o6nlemler
alinmaktadir. Cevreye karsi duyarl bireyler

yetistirmek bu anlamda biiyilk 06nem
tasimaktadir.
Literatiir  incelendiginde  kiiresel  iklim

degisikligi ve kiiresel 1sinma (KIiKI) ile ilgili;
farkindalik, bilgi, risk algisi, tutum ve ¢evre
oncelikli davranis kavramlari arasinda anlamh
iliskiler oldugu gorilmiustir. Tirkiye gibi
gelismekte olan tilkelerde 6grencilerin kavram
yanilgilari ve bilgi diizeylerinin ortaya konmasi
onemli olup, bu calismada elde edilen veriler ile
{iniversite dgrencilerinin KiKI'ya iliskin bilgi,
farkindalik, risk algis1 ve tutumlarinin gevre
oncelikli  davranislar1  izerindeki etkisi
arastirilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Kellstedt vd. (2008), KIKI risklerini belirlemede
bilgi ve kisisel etkinligin roliini arastirmistir.
Calismada, Texas A&M Universitesi'ndeki bilim
adamlar tarafindan; demografik bilgilerin ve
KiKI hakkinda risk beklentisi, politik ideoloji,
algilanan etkinlik gibi ifadelerin yer aldig1 bir
anket tasarlanmistir. Anket, 13 Temmuz-10
Agustos 2004 tarihleri arasinda Amerika
Birlesik Devletleri'nde rastgele secilen 1903
kisiye telefon yoluyla anket uygulanmistir. Elde
edilen verilere faktér analizi uygulanmistir.
Calismanin sonucunda, KiKI'yla ilgili daha
yiuksek bilgi diizeyine sahip ve bilim
adamlarina giiven duyan katihmcilarin KIKI
hakkinda daha az endise duyduklarn ve
kendilerini daha az sorumlu hissettikleri
gorilmustir.

Whitmarsh (2009), KiKI hakkinda bireylerin
goruslerini incelemek icin c¢evresel Kkaygi,
KiKI'ya iliskin farkindahk, tutum ve
davranislart iceren sekiz sayfalik bir anket
gelistirmistir. Orneklem olarak, Portsmouth
(Ingiltere'nin giiney sahilindeki bir sehir) ve
cevresinde yasayan 1771 kisi tabakah
ornekleme yontemiyle secilmistir. Posta yolu
ile dagitilan anketlerden 589 adeti geri
donmiustiir. Geri gonderilen anketlerin 277'si
(vizde 47) "iklim degisikligi" anketi ve 312
(yuzde 53) kiiresel 1sinma anketidir. Niteliksel
arastirma verileri; NVivo'ya aktarilmis ve
hiyerarsik kodlama prosediirii kullanilarak
kodlanmistir. Bulgular, halkin “iklim
degisikligi” anlayisi ile “kiiresel 1Isitnma” anlayisi
arasinda Onemli niteliksel ve niceliksel
farkliliklar oldugunu gostermektedir.
Katilimcilarin yiizde 17,6's1 “kiiresel 1sinmay1”
dergilerden duyduklarini soylerken, “iklim
degisikligi” icin bu durum yiizde 19,9'a
cikmistir. Ayrica, kiiresel 1sinmanin iklim
degisikligine gore daha fazla endise uyandirdigi
tespit edilmistir.

Visschers vd. (2010), niikleer enerji
santrallerinin  kabulliinde algilanan iklim
degisikligi faydalari, risk algis1 ve algilanan
enerji arz1 faydalarim1  incelemislerdir.
Visschers  vd. (2010),  c¢alismalarinda
isvicre’deki kota érneklemesi yoluyla sectikleri
cesitli yas gruplarindan 1222 kisiye telefon
yoluyla uyguladiklar1 anket sonuglarini
kullanmiglardir. Calismada nitkleer enerji
santrali kabuli, risk algisi, iklim degisikliginin
azaltilmasina yonelik fayda algisi, giivenli bir
enerji arz1 icin algi, etki ve giiven gibi yapilarin
yer aldigi bir YEM oOnerilmistir. Sonuclar,
niikleer enerji santrallerine karsi risk algisinin
disik oldugunu ve iklim degisikligini
azaltmaya yonelik algilanan faydanin diisiik
oldugunu gostermektedir.

Spence vd. (2010), cevre ile ilgilenen insanlarin,
iklim degisikligi ve niikleer enerji riskleri
hakkindaki endiseleri, gevresel endisenin iklim
degisikligi endisesi ile fosil yakitlar ve
yenilenebilir enerji kaynaklar1 arasindaki
iliskide benzer bir etkiye sahip olup olmadig:


http://cevreonline.com/iklim-degisikligi-nedir/
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arastinlmustir. iklim degisikligi konusundaki
kaygilarin fosil yakitlara verilen destek ile

negatif, yenilenebilir enerji kaynaklarina
verilen destek ile ise pozitif olarak iliskili
olacagi  disiiniilmektedir.  Calismalarinda

Ingiliz ulusunun gériislerini iceren Ipsos-MORI
sirketinin kota 6rneklemesi ile sectikleri 15 yas
ve Usti 1491 kisiye uyguladiklar1t anket
sonuclarint  kullanmislardir. Anket iklim
degisikligi ve enerji kaynaklariyla ilgili cesitli
sorunlar1 ve algilar1 6lgen 139 maddeden
olusmustur. Katilimcilar ile 1 Ekim - 6 Kasim
2005 tarihleri arasinda Ingiltere, Galler ve
Iskogya'daki 257 érnekleme noktasinda kendi
evlerinde goriisiilmiistir. Ankette, farkli enerji
kaynaklarinin degerlendirilmesi, iklim
degisikligi algilari, cevre kaygilar1 ve niikleer
enerji kullanimi ile iklim degisikligini azaltma
arasindaki iliskiye dair ifadeler yer almaktadir.
Elde edilen verilerin analizinde t testi ve
ANOVA kullanilmistir.  iklim degisimi ve
cevreye iliskin kaygi duymanin, niikleer enerji
ve yenilenebilir enerjiye iliskin alg1 faktorlerini
nasil etkiledigini gosterebilmek i¢in t¢ farkh
YEM oOnerilmistir. Calismada katilimcilarin
cevresel ve iklim degisikligine iliskin
kaygilarinin, yenilenebilir enerji kaynaklarina
bakis acisint  olumlu, niikleer enerji
kaynaklarina bakis agisin1 ise olumsuz bir
sekilde etkiledigi belirlenmistir. Bunlara ek
olarak, ntkleer enerjinin iklim degisikligini
azalttigina inanan katilimcilarin g¢evresel
kaygilarinin daha diisiik oldugu gorilmiistir.

Gliven ve Aydogdu (2012), o6gretmen
adaylarinin  ¢evre  sorunlarina  yonelik
farkindalik diizeylerini belirleyebilmek igin
givenilir ve gecerli bir farkindalik o6lgegi
gelistirmistir. Arastirmada tarama modeli
kullamlmistir. Orneklem olarak 2009-2010
Egitim-Ogretim yi1linda Fen Bilgisi Ogretmenligi
Anabilim Dali’'nda 4. sinifta 6grenim goren 203
o6gretmen adayi ve 3. sinifta 6grenim goéren 93
ogretmen adayr ele alinmistir. Calismada,
glivenirligi saglanan c¢evre sorunlarina yonelik
44 maddelik farkindalik 6lcegi gelistirilmistir.
Hazirlanan o6lgek Fen Bilgisi 6gretmen
adaylarina uygulanmistir. Calismanin
sonucunda cevresel farkindalik diizeylerinin

Olcekte yer alan maddelere gore degisiklik
gosterdigi ve farkindaliklarin beklenenin
altinda oldugu gorulmistir.

Aydin (2014), ortadgretim Ogrencilerinin
kiiresel 1sinma konusundaki bilgi diizeylerinin
ve yanlis kavramalarinin belirlenmesini
amagclamistir. Calismada; daha o6nce Kkiiresel
1Isinma bilgi seviyesini o6l¢gmeye yonelik
gelistirilen bir anket uygulanmis ve 6rneklem
olarak Karabuk il merkezindeki liselerde
O0grenim goren 592 Ogrenci secilmistir.
Verilerin analizinde t testi ve tek yonlii varyans
analizi kullanilmistir. Calismanin sonucunda;
ogrencilerin kiiresel 1sinma konularindaki bilgi
diizeylerinin cinsiyete gore farklilik
gostermezken, okul ve siniflara gore farklilik
gosterdigi gorulmiistir. Ayrica, tiim 6rneklem
ele alindiginda ise kiiresel 1sinma konusundaki
bilgi diizeylerinin ortalamanin tstiinde oldugu
tespit edilmistir.

Stevenson vd. (2014), kiiresel iklim
degisikligine iliskin gelistirdikleri anketi Mart-
Mayis 2013 tarihleri arasinda Kuzey Carolina,
Amerika Birlesik Devletleri'nde 6grenim goren
287  ortaokul Ogrencisine yliz ylize
uygulamislardir. Bu ¢alismada; iklim degisikligi
bilgisinin risk algisina etkisinde antropojenik
(insanlarin sebep oldugu) kiresel 1sinma
kabuliiniin  aracihik  etkisi  incelenmistir.
Arastirma hipotezleri YEM kullanilarak test
edilmistir. Calismadan antropojenik kiiresel
1Isinma  kabuliiniin araciik  etkisi tespit
edilmistir.

Arbuckle vd. (2015), kiiresel iklim degisikligine
iliskin yaptiklar1 ¢calismada verileri “2011 Iowa
Ciftlik ve Kirsal Yasam Anketi” araciligiyla
toplamistir. Posta yoluyla 2030 ¢iftciye
gonderilen anketten 1276 adeti analiz igin
uygun bulunmustur. Calismada degiskenler
arasi iligkiler icin iki model onerilmistir. Bu
modeller, tarimsal ve cevresel ¢ikarlara olan
guveni, iklim degisikligi yasandigl inancini,
iklim degisikligi risk algisim1  ve iklim
degisikligini  azaltmaya yonelik destek
degiskenleri arasindaki iligkileri icermektedir.
Calismanin sonucunda; iklim degisikliginin
yasandigl inancinin, tarimsal risk algisini
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pozitif yonde etkiledigi goriilmiistiir. Ayrica,
iklim degisikliginin meydana geldigi ve insan
faaliyetlerinden  kaynaklandigi  inancinin,
azaltma politikasina destek tizerinde dogrudan
ve olumlu bir etkiye sahip oldugu goériilmiistiir.

Kogcer ve Delice (2016), yesil reklamlara
yonelik tutumlarin ¢evresel duyarlilig: etkileyip
etkilemedigini ortaya koymak ve bu etki
tzerinde c¢evresel kaygi faktoriinin aracilik
roliinii arastirmistir. Arastirmada farklh yas
gruplarindaki 360 kisiden ylz ylze anket
yontemiyle veriler toplanmistir. Ankette
demografik bilgilerin yer aldig1 sorular ile
birlikte, 5°li likert 6lgegiyle olusturulmus biri
yesil reklamlarla ilgili digeri ¢cevresel duyarlilik
ve cevresel kaygi ile ilgili iki farkli 6lgege yer
verilmistir. Arastirma sonucuna gore, cevresel
duyarhilikla yesil reklamlara yonelik olumlu
tutumlar arasinda ayni yonli bir iliski oldugu
belirlenmistir. Ayn1 zamanda, yesil reklamlara
yonelik olumlu tutumlarin ¢evresel duyarlilig
etkiledigi ve yesil reklamlara yonelik tutumlar
ile cevresel duyarlihik arasindaki iliskide
cevresel kayginin aracilik rolii oldugu tespit
edilmistir.

Hu vd. (2017), bireylerin politik ideolojisi ile
iklim degisikligi risk algis1 arasindaki iligkiyi ve
bu iliskinin iklim degisikligi bilgisinden
etkilenip etkilenmedigini arastirmistir.
Calismada, demografik bilgilerin yer aldig1 ve
politik ideoloji, iklim degisikligi risk algisi ve
iklim degisikligi bilgisi gibi ifadeleri iceren bir
anket tasarlanmistir. Orneklem olarak cesitli
yas gruplarindan 520 katilimc1 secilmistir.
Verilerin analizi i¢in ¢oklu regresyon modeli
kullanilmistir. Calismanin sonucunda daha
yluksek diizeydeki iklim degisikligi bilgisinin;
politik ideoloji ve liberalizm ile iklim degisikligi
risk algis1 arasindaki pozitif iliskiyi azalttig
tespit edilmistir.

Aydin (2017)'1n yaptig1 ¢alismada, tiniversite
ogrencilerinin kiiresel 1sinma hakkindaki bilgi
diizeylerinin  belirlenmesi  amacglanmistir.
Yapilan arastirma tarama modeli 0Ozelligi
tasimaktadir. Arastirmaya 2016-2017
akademik yilinin bahar déneminde, Karabiik
Universitesi Edebiyat Fakiiltesi'nde 6grenim

goren son sinif Ogrencilerinden 472 Kkisi
katilmistir. Elde edilen verilerin analizinde t
testi ve tek yonli varyans analizi kullanilmistir.
Calisma sonucunda kiiresel 1sinmaya iligkin
ogrencilerin bilgi diizeylerinin ortalamanin
tizerinde oldugu ancak yine de ciddi bilgi
eksiklikleri oldugu goriulmiustur.

Durkaya ve Durkaya (2018), Bartin
Universitesi 6grencilerinin kiiresel 1simnma
farkindalik seviyesini belirlenmeye ¢alismistir.
Tabakali oOrnekleme yoOntemiyle rastgele
secilen 536 lniversite oOgrencisine anket
uygulanmistir. Gruplar arasinda anlamli bir
farkin olup olmadigini belirlemek amaciyla ki-
kare analizi kullamilmistir. Ogrencilerinin
%386’s1n1n kiiresel 1sinma kavramini bildigi ve
bu oranin kadinlarda erkeklere gore daha iyi
oldugu goriulmistir. Ayrica, kuresel 1sinma
konusunda egitim alan Ogrencilerin, egitim
almayanlara gore daha bilingli oldugunu tespit
edilmistir.

Choon vd. (2018); cevre bilinci, sosyal giiven ve
cevre bilgisinin, iklim degisikligi azaltma
davraniglart ve yesil faaliyetlere katilim
uzerindeki etkisi ve bu etkide risk alginin
araciblk  rolii  arastirmistir.  Calismada,
demografik bilgilerin yer aldigy, risk beklentisi,
sosyal guiven, risk bilinci ve ¢evresel tutum gibi
bolimlerden olusan bir anket tasarlanmistir.
Orneklem olarak Malezya, Klang Vadisi'ndeki
cesitli yas gruplarindan 210 katilima
secilmistir.  Klang  Vadisi'nde  yasayan
katillmcilara iklim degisikligi gibi cevresel
konularda farkinda olup olmadiklari ve cevreye
etkilerini azaltmaya yonelik yaptiklari eylemler
sorulmustur. Elde edilen verilere faktor analizi
uygulanmis ve bir YEM Onerilmistir. Ayrica, risk
algisinin aracilik rolu arastirilmistir. Bulgulara
gore, cevre bilinci ve sosyal giiven ile risk algisi
arasinda anlaml bir iliski oldugu gorilmiis
ancak, cevre bilgisi ile risk algis1 arasinda
anlaml bir iliski belirlenememistir. Bunlara ek
olarak; risk algisinin iklim degisikligini azaltma
davranislart ve yesil faaliyetlere Kkatilim
tizerindeki onerilen aracilik etkisi
desteklenmemistir.
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Dong vd. (2018), kiiresel iklim degisikligine
iliskin gelistirdikleri anketi Amerika Birlesik
Devleti'nde 1023 katihmciya uygulamislardir.
Calismada ele alinan modelde bagimlh degisken
iklim degisikligi bilgisi iken bagimsiz degisken
iklim davranisi (iklim degisikligini azaltmaya
yonelik davranis) olarak ele alinmistir.
Calismanin sonucunda, iklim degisikligi bilgisi
ile iklim degisikligini azaltmaya yonelik
davranislar arasinda risk algisinin aracilik
etkisi tespit edilmistir. Ayrica bu ¢alismada
medya ve kurumlar gibi bilgi saglayicilarina
olan giivenin, iklim degisikligini azaltmaya
yonelik eylemleri pozitif yonde etkiledigi
goriulmustir. Sonuglar, iklim degisikligi
hakkinda yiiksek bilgiye sahip bireylerin risk
algisinin daha fazla oldugunu, bu nedenle hem
iklim  degisikligini  azaltmaya  yonelik
davranista bulunduklarini hem de daha fazla
iklim degisikligi onlemi aldigin1 gostermistir.

Ayrintili olarak taranan literatiirden, kiiresel
iIsinma ve  kiiresel iklim  degisikligi
kavramlarinin bir¢ok arastirmaci tarafindan
calisildig1 ve arastirmalarda YEM kullanildigi,
ayrica aracilik etkisinin arastirildigi
gorilmustir. Bu c¢alismada ise, Eskisehir
Osmangazi Universitesi'nde 6grenim géren
liniversite 6grencilerinin (n=400) KiKI'ya
iliskin bilgi, farkindalk, risk algis1 ve
tutumlarinin  ¢evre oncelikli davranislari
tizerindeki etkisi arastirilmistir.

3. YONTEM
3.1 Arastirmanin Amaci

Calismada, KiKI'ya iliskin ¢evre duyarlihginin
gelistirilebilmesinde bilgi, farkindalik, risk
algisy, tutum gibi faktorlerinin etkili olabilecegi
varsayllmistir.  KiKI'ya iliskin bilgi diizeyi,
farkindalik, risk algis1i ve tutumun c¢evre
oncelikli davranisa etkisini ve ayni zamanda bu
degiskenlerin  birbirleri  ile iliskilerini
arastirmak icin bir YEM 6nermek ve modelin
uygunlugu c¢esitli uyum olgileri dikkate
alinarak  sinanmasi  ¢alismanin  amacini
olusturmaktadir.

3.2 Orneklem

Calismanin  verileri Kasim/Aralik-2018'de
Eskisehir Osmangazi Universitesi'ndeki Fen
Edebiyat Fakiiltesi Istatistik Béliimii ve Ziraat
Fakiiltesi  Ziraat  Miihendisligi  Bolimii
Ogrencilerine yiiz ylze anket c¢alismasi
gerceklestirilerek derlenmistir. Arastirmanin
orneklemi n=400 katihmcidan olusmustur.
Universite ogrencilerinin ytlizde 46,5’i kadin,
yuzde 53,51 erkektir. Fakiilte/Bolim goz
oniinde bulunduruldugunda, Istatistik Boliimii
ve Ziraat Miihendisligi Bolimi katilimer sayisi
birbirine esittir. Katihmcilarin yiizde 5,8'i 1.
sinif, ylizde 27’si 2. sinif, yiizde 32,8’ 3. sinif ve
yluzde 34,5’i 4. simif 6grencisidir. Hazirlik, 5.
sinif ve 6. Sinifta 68renim goéren Ogrenci
bulunmamaktadir. Ogrencilerin annelerinin
yuzde 1,5’i okuma-yazma bilmiyorken, yiizde
33l ilkokul, yiizde 22,8'i ortaokul, yiizde 30,8'i
lise, ylizde 12’si ise Universite mezunudur.
Babalarinin ise; ylizde 0,5'i okuma-yazma
bilmiyorken, yiizde 21,8'i ilkokul, yiizde 20’si
ortaokul, yiizde 37,3'ii lise, ytizde 20,5i
Universite mezunudur. Gelir durumlar
incelendiginde; 6grencilerin yiizde 6,51 “Cok
disiik”, yizde 14,3'4 “Diisik”, yiizde 50,3’
“Orta”, yiizde 25,8'i “lyi”, yiizde 3,3’li ise “Cok
iyi” olarak nitelendirmektedir.

3.3 Veri Toplama Araci

KiKI'y1 etkileyen faktérler ve bu faktérlerin
birbirleriyle iliskisini arastirmak tizere; Choon
vd. (2018), Masud vd. (2015), Hu vd. (2017),
Afacan ve Demirci (2011), Aydin (2014) ve
Aydin (2017) ¢alismalarindan yararlanarak bir
anket gelistirilmistir. Ankette yer alan 18. soru
Aydin (2014); 19, 20., 23,, 24, 27., 28., ve 32.
sorular Masud vd. (2015); 21. soru Aydin
(2017); 29. soru Hu vd. (2017); 30., 31. ve 34.
sorular Choon vd. (2018); 36. soru Afacan ve
Demirci (2011) ¢alismalarindan yararlanarak
gelistirilmistir.

Anketin  ilk  bélimiinde  katihmcilarin
demografik bilgileri yer alirken, ikinci
béliimiinde KiKI'ya yénelik bilgiyi &lgen
sorular, ti¢iincii béliimde KiKI'ya iliskin bilgi,
KiKI'ya iliskin farkindalik, KiKI'ya iliskin risk
algis;, KiKI'ya karsi tutum ve dérdiincii
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bolimde ise ¢evre oncelikli davranis olmak
lizere 6 faktor ele alinmis olup toplamda 37
ifade yer almaktadir. Anket formu
tasarlandiktan sonra Fen Edebiyat Fakiiltesi
Istatistik Bolimii'nden 140 6grenci ile pilot
calisma yapilmis ve Cronbach Alfa (CA) degeri
0,878 olarak hesaplanmistir.

Universite  dgrencilerinin ~ KiKI'ya iliskin
bilgilerinin varliginin arastirilmasi icin; ankette
ikinci boliimdeki ifadelere yer verilmis olup, bu
ifadelerin “Dogru”, “Yanhs”, “Bilgim Yok”
seklinde yanitlanmasi istenmistir. Verilen
cevaplar neticesinde KiKI'ya iliskin dogru
bilgisi olanlara 1 puan, yanls bilgisi olanlara ve
bilgisi olmayanlara 0 puan verilerek ve bu
puanlar toplanarak bilgi puam faktérii elde
edilmistir.

KiKI'ya iliskin bilgi, farkindalik, risk algis1 ve
tutum ifadelerinin o6l¢iilmesinde 10'lu likert

Karesel iklim
Degisikligi
Bilgisi

Kiresel [klim
Degisikligi
Bilgi Pumnt

Kiiresal Tklim
Degigikligi
Farkindal g

Kiresal [klim
Degisikligi
Risk Algisi

Olcegi kullanilmistir (1-Hi¢ Katilmiyorum; 10-
Tamamen Katiliyorum). Benzer sekilde; cevre
oncelikli davranis ifadelerinin 6l¢iilmesinde de
10°lu likert o6lgegi kullamlmistir (1-Higbir
Zaman; 10-Her zaman). Olgme araci; KiKI'ya
iliskin 10 ifadenin yer aldig1 bilgi puan
(bilgipua), 3 ifadenin yer aldig1 bilgi (bilgi), 3
ifadenin yer aldig1 farkindalik (fark), 3 ifadenin
yer aldig1 risk (risk), 3 ifadenin yer aldig1 tutum
(tut) ve 2 ifadenin yer aldig1 davranis (dav)
maddelerinden olugsmaktadir.

3.4 Arastirma Modeli ve Hipotezlerin
Tasarimi

Arastirmada sinanacak hipotezlerin sema
haline  getirilmis modeli  Sekil 1'de
gosterilmistir. Bu model, Choon vd. (2018),
Masud vd. (2015), Hu vd. (2017) ve Kellstedt
vd. (2008) c¢alismalarindan yararlanarak
onerilmistir.

Koresel Tklim
Degisikligine
Karsi Tutum

Cevre
Oncelikli
Davraniy

Sekil 1:KiKI Arastirma Modeli

Sekil.1’de verilen modele gore bireylerin KiKI
ile ilgili bilgi ve farkindalik diizeylerinin
artmasiyla KiKI'ya iliskin risk algisinin artacag,
bunlarin sonucunda tutum ve davranislarinin
etkilenecegi varsayimi ile modele iliskin
hipotezler kurulmustur.

Ha1: KiKI'ya iliskin; bilgi puani, bilgiyi pozitif ve
anlamli olarak etkiler.

Hz: KiKI'ya iliskin; bilgi puani, farkindahg
pozitif ve anlamli olarak etkiler.

H3: KiKI'ya iliskin; bilgi, riski pozitif ve anlamli
olarak etkiler.

Ha: KiKI'ya iliskin; farkindalik, riski pozitif ve
anlaml olarak etkiler.
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Hs: KiKI'ya iliskin; risk, tutumu pozitif ve
anlaml olarak etkiler.

He: KiKI'ya iliskin; tutum, cevre oncelikli
davranisi pozitif ve anlamli olarak etkiler.

Arastirma modelinin uyumu ve hipotezlerin
sinanmasinda YEM kullanilmistir. YEM’e iliskin
analiz sonuglarinin degerlendirilmesi igin
kullanilan ilk uyum indeksi ki-kare (y?)’dir.
Bagozzi ve Heatherton’e (1994) gore; 4?
gozlenen kovaryans matrisi ile Kkestirilen
kovaryans matrisi arasindaki farkin
anlamlibgin test etmektedir (ilhan ve Cetin,
2014). y* degerinin anlaml olmamasi gozlenen
kovaryans matrisi ile Kkestirilen kovaryans
matrisi arasinda anlamli fark bulunmadigini ve
dolayisiyla modelin uyumlu oldugu gosterir.
degeri drneklem biiyiikliigliine olduk¢a duyarh
oldugundan model uyumunu degerlendirirken,
7> degerinden hareket etmek yerine; 4?
degerinin serbestlik derecesine béliinmesiyle
elde edilen degerin esas  alinmasi
onerilmektedir (ilhan ve Cetin, 2014).

YEM degerlendirilmesinde kullanilan
indekslerin en ¢ok kullanilanlan iyilik uyum
indeksi (GFI), duzeltilmis iyilik uyum indeksi
(AGFI), normallestirilmis uyum indeksi (NFI),
bagil uyum indeksi (RFI), artmali uyum indeksi
(IFT) ve karsilastirmali uyum indeksi (CFI)’dir.
0 ile 1 arasinda degisen tiim bu indekslerde
model icin elde edilen degerin 0,901 asmasi
model ile veriler arasinda iyi bir uyum
oldugunun gostergesidir (Kelloway, 1998;
Yiicenur vd., 2011).

Yaklasik  hatalarinin  ortalama karekoki
(RMSEA) ana kiitledeki yaklasik uyumun bir
Olctimiidiir. RMSEA degerinin 0,05’den kii¢iik
ya da esit olmasi iyi bir uyumu; 0,05 ve 0,08
arasinda olmasi yeterli uyumu; 0,08 ve 0,10
arasinda olmasi ise  vasat  uyumu
gostermektedir (Celik ve Yilmaz, 2013, s. 33).

Standartlastirilmis hata kareleri ortalamasinin
karekokii (SRMR) kareli hatalar1 temel alan bir
olcidir. SRMR indeksinin degeri; 0,05
degerinden kiiciik oldugunda iyi bir uyumun,
0,10’dan kiiciik oldugunda ise kabul edilebilir
bir uyumun olduguna isaret etmektedir (Celik

ve Yilmaz, 2013, s. 34). Siralanan uyum
indekslerine iliskin miikemmel ve kabul

edilebilir uyum  Olgitleri Tablo 1'de
sunulmustur.

Tablo 1: Modelin Uyumunun
Degerlendirilmesi

Uyum fyi Uyum Kabul Edilebilir Uyum
Olgiileri

GFI 0,95<GFI<1,00 0,90<GFI<0,95
AGFI 0,90<AGFI<1,00 0,85<AGFI<0,90
NFI 0,95<NFI<1,00 0,90<NFI<0,95
NNFI 0,97<NNFI<1,00 0,95<NNFI<0,97
CFI 0,97<CFI<1,00 0,95<CFI<0,97
SRMR 0<SRMR<0,05 0,05<SRMR<0,10
IFI 0,95<IFI<1,00 0,90<IF1<0,95
RFI 0,95<RFI<1,00 0,90<RFI<0,95
RMSEA 0<RMSEA<0,05 0,05<RMSEA<0,10
7*/s.d. 0<y?%/s.d.<2 2<% /s.d.<3

3.5 YEM’e iliskin Analiz Sonuglar1

Veri analizinde LISREL 8.80 paket programi
kullanilmistir. Arastirma modeli i¢cin uyum
iyiligi indeksleri,  ¥*=178,18; sd=84;
7?/sd=2,121; RMSEA=0,053;  NFI=0,97;
NNFI=0,98; CFI=0,99; SRMR=0,046; GFI=0,94;
AGFI= 0,92; olarak hesaplanmistir. Arastirma
modeli; GFI ve y?/sd degeri bakimindan kabul
edilebilir uyum limitleri arasinda iken, diger
deger  bakimindan  mikemmel  uyum
gostermektedir.

Bilgi faktoriunu (bilgi) 6lgmek bill18, bill9,
bil20; farkindalik faktoriini (fark) 6l¢gmek i¢in
fark21, fark23, fark24; risk faktoriini (risk)
O0lgmek icin risk27, risk28, risk 29; tutum
faktoriini (tut) 6lgmek icin tut30, tut31, tut32;
cevre oOncelikli davranmis faktorini (dav)
O6lcmek icin ise dav34 ve dav36 ifadeleri
kullanilmistir. Arastirma modelinin LISREL ile
analizi sonucu elde edilen path diyagrami Sekil
2’de verilmistir.

YEM analizi sonucu bulunan yapisal esitlikler;

bilgi = 0.89bilgipua+0.21 R?=0.79 (1)
fark = 0.84bilgipua+0.29 RZ=0.71 (2)
risk = 0.30bilgi + 0.54fark+0.38 R*=0.62 (3)
tut = 0.65risk+0.58 R*=0.42 (4)

dav = 0.41tut+0.83 R*=0.17 (5)
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Sekil 2: Modele Iligkin Path Diyagrami

KiKI'ya iliskin; Esitlik 1‘den bilgideki degisimin
%79’unun bilgi puani ile agiklanabildigi, Esitlik
2’den farkindaliktaki degisimin %71’inin bilgi
puani duzeyi ile aciklanabildigi, Esitlik 3'ten
risk algisindaki degisimin %62’sinin bilgi ve
farkindalik duzeyi ile aciklanabildigi, Esitlik
4‘ten tutumdaki degisimin %42’sinin risk algisi
seviyesi ile aciklanabildigi, Esitlik 5ten cevre
oncelikli davranistaki degisimin %?17’sinin
tutum ile agiklanabildigi sdylenebilir. Anket
sorular1 yardimiyla insan duygu ve diisiinceleri
gibi soyut ifadelerin oOlgliilmeye c¢alisildig:
arastirmalarda R? degeri genellikle 1’e yakin
cikmasi  beklenemez. Bu nedenle R2
degerlerinin %17’ye kadar dismesi olagan
degerlendirilebilir.

Modele iliskin parametre tahminleri
incelendiginde; regresyon analizlerinde
yapilanlara benzer yorumlar getirilebilir.

KiKI'ya iliskin; bilgi puam diizeyindeki bir
birimlik artis/azalisin bilgi diizeyinde 0,89

birim artis/azalisa yol acgacagi, bilgi puani
diizeyindeki  bir  birimlik artis/azalisin
farkindalik diizeyinde 0,84 birim artis/azalisa
yol acacag, farkindalik sabitken bilgi
diizeyindeki bir birimlik artis/azalisin risk
algisinda 0,30 birim artis/azalisa yol acacagi,
bilgi sabitken farkindalik diizeyindeki bir
birimlik artis/azalisin risk algisinda 0,54 birim
artis/azalisa yol acacagl, risk algisindaki bir
birimlik artis/azalisin tutum diizeyinde 0,65
birim artis/azalisa yol acacagi ve tutumdaki bir
birimlik artis/azalisin, davranista 0,41 birimlik
artis/azalisa yol acacag1 soylenebilir. Tablo

2’de; modelde yer alan gizil degiskenler
arasindaki iliskiler icin hesaplanan
standartlastiriimis parametreler, bu

parametrelerin anlamliliklarinin sinanmasinda
kullanilan t istatistikleri ve hipotez test
sonuglar verilmistir. t degerleri incelendiginde
hepsinin istatistiksel olarak anlamli oldugu
(|t|>2,58; p<0,01) goriilmektedir. Buradan
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Onerilen hip
anlasilmaktadir.

otezlerin

kabul

edildigi

Tablo 2: Standartlastirilmis Parametre Tahminleri, t- Degerleri ve Hipotezler

Hipotezler Akis Yoni Standartlastiriimis t- Sonug
Parametrelerin Tahmini Degeri
Degerleri
Hi bilgipua — bilgi 0,89 10,22  Desteklendi
H> bilgipua — fark 0,84 11,43 Desteklendi
Hs bilgi — risk 0,30 3,54 Desteklendi
Ha fark — risk 0,54 6,27 Desteklendi
Hs risk — tut 0,65 10,93 Desteklendi
He tut —» dav 0,41 6,67 Desteklendi
Tablo 3: Faktorlere Ait Standart Yiikler, t-Degerleri ve R? Degerleri
Faktorler Maddeler Standart |t- R?
Yiikler Degeri
Bilgi (bilgi) bil18: KIKI sonucunda buzullarin erimesiyle akarsu, gél ve|0,62 0,38
CA=0,755 deniz seviyeleri yiikselecektir.
CR=0,76 bil19: Sera gazlarindaki hizhi artislar Tirkiye'de KiKI'ya|0,76 11,17 0,57
AVE=0,51 neden olur.
bil20: Karbondioksit emisyonu Tiirkiye'deki KIKI'nin bashca|0,76 11,23 0,58
nedenlerinden biridir.
Farkindalik fark21: Tirkiye'de KiKI'min etkilerinin yasandiginin|0,71 0,50
(fark) farkindayim.
CA=0,831 fark23: KIKI'nin insan hayatimi etkilediginin farkindayim.  |0,82 14,96 0,67
CR=0,84 fark24: KIKI'min Tiirkiye'deki dogal cevreyi etkilediginin|0,86 15,46 0,74
AVE=0,64 farkindayim.
Risk (risk) risk27: KiKI insanlarin yasam standardini diisiirecektir. 0,82 0,66
CA=0,854 risk28: KiKI nedeniyle tarimsal iiretim risk altindadur. 0,82 17,81 0,68
CR=0,85 risk29: KiK]I, ailemin yasadig1 ¢evre iizerinde olumsuz etkiler|0,79 17,01 0,63
AVE=0,66 yaratacaktir.
Tutum (tut) tut30: KIKI ile miicadeleye yénelik tutumlarimi ve|0,78 0,60
CA=0,84 davranislarimi degistirmek benim etik sorumlulugumdur.
CR=0,82 tut31: KiKI konusunda bir seyler yapmay1 ahlaki bir gérev|0,89 17,15 0,79
AVE=0,60 olarak hissediyorum.
tut32: Komsularimi KiKI'yl azaltmaya yonelik davraniglarda|0,75 15,08 0,56
bulunmaya y6neltmek benim sorumlulugumdur.
Davranis (dav) |dav34: Ev triinlerimi/gereclerimi satin alirken digerlerine|0,85 0,73
CA=0,792 gore daha pahali da olsa ¢evre dostu olanlari tercih ederim.
CR=0,79 dav36: Kisisel bakim tirlinleri satin alirken digerlerine gore|0,77 7,45 0,59
AVE=0,66 daha pahali da olsa igeriginin doga dostu olmasina dikkat
ederim.
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3.6 Modelin Gecerliligi

Modelin gecerliliginin saglanabilmesi i¢in g
kosul saglanmalidur. ilk olarak, her bir gzlenen
gizil degiskene iliskin standart yiiklerinin
0,50’den biiytlik ve istatistiksel olarak anlamh
olmas1 gerekmektedir (Fornell ve Larcker,
1981). Modelin gecerliliginin saglanabilmesi
icin ti¢ kosul saglanmalidir. Ilk olarak, her bir
gozlenen gizil degiskene iliskin standart
yuklerinin 0,50’den biiyiik ve istatistiksel
olarak anlamli olmasi gerekmektedir (Fornell
ve Larcker, 1981). 0-1 arasinda degerler alan
standart ytklerin 1’e yaklagmasi; ifadeler ve
ifadelerin ait oldugu faktorler arasinda iliskinin
yiiksek oldugu anlamina gelir. Ikinci olarak,
faktorlere iliskin Yapi Gilivenilirligi (CR) ve
Cronbach Alfa (CA) degerleri 0,70’den biiytiik
olmahdir (Hair vd. 1998). 0-1 arasinda
degerler alan CA degerinin 1‘e yaklasmasi
guvenirliligin ytiksek oldugunu gosterir. Son
olarak, faktorlere iliskin Ortalama Agiklanan
Varyans (AVE) degerleri 0,50’den biiyiik olmasi
gerekmektedir (Fornell ve Larcker, 1981).

Tablo 3’te YEM analizinden elde edilen standart
yukler, bu yiiklerin anlamhlik testinde
kullanilan t istatistikleri, ilgili faktort agiklama
yluzdeleri olan R2 degerleri, CR, CA ve AVE
degerleri  verilmistir. ~ Standart  ytkler
incelendiginde, yiiklerin 0,62-0,89 arasinda
oldugu goriilmektedir. Ayrica, standart yiiklere
iliskin t degerleri incelendiginde, istatistiksel
olarak anlamli oldugu (|t|>2,58; p<0,01)
anlasilmaktadir. Calismada faktorlere iliskin
Cronbach Alfa degerleri 0,76-0,85 arasinda
oldugundan faktorlerin giivenilir sekilde
olculdigii degerlendirilebilir. Bunlara ek olarak
CR degerleri incelendiginde 0,70’den biiyiik
olduklar1 gorilmektedir. Bu nedenle yapilarin
yakinsaklik gecerliligi saglandigi
degerlendirebilir. Faktorlere iliskin AVE
degerlerinin ise 0,50’den biuyiik olduklan
gorilmektedir. Tablo 3’te yer alan degerler
sonucunda modelin giivenirligi ve gecerliliginin
saglandigi anlasilmaktadir.

4.  SONUC

YEM, nedensel iliskilerin tahmin edilmesinde
ve test edilmesinde kullanilan, bir teori
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gelistirme ve test etme yaklasimidir. Bu
calismada, {iniversite &grencilerinin KIKI
hakkindaki  bilgilerinin = ¢evre  6ncelikli
davranista bulunmalarina etkisi arastirilmistir.
Bu amagla, KIKI'y1 etkileyen faktorler
arastirlmis ve literatiirden yararlanarak bir
YEM o6nerilmistir. Onerilen model, gesitli uyum

iyiligi  Olglitleri g6z  oniine  alinarak
degerlendirilmis ve modelin iyi uyuma sahip
oldugu gorilmustir. Model hipotezleri

hakkinda 6 hipotez desteklenmistir. Neden
sonug iligkisi arasinda en yiliksek katsayinin
bilgi puan ve farkindalik degiskenleri arasinda
oldugu gorilmiistiir.

Masud vd. (2015) c¢alismalarinda KIiKI
hakkindaki bilgi, farkindalik, risk algis1 ve
tutumun ¢evre oncelikli davranislar lizerindeki
etkisi arastirilmistir. Arastirma modelinde yer
alan faktorlere iliskin CA degerleri bilgi icin
0,83; farkindalik i¢in 0,816; risk algis1 i¢in 0,82;
tutum icin 0,80 ve davranis icin 0,81
seklindedir. Bu ¢alismada ise; faktorlere iliskin
CA degerlerinin bilgi icin 0,755; farkindalik i¢in
0,831; risk algisi i¢in 0,854; tutum icin 0,84 ve
davranis icin 0,792 oldugu tespit edilmistir.
Bunlara ek olarak; Masud vd. (2015)
calismalarinda, degiskenler arasindaki iliskiyi
gosteren katsayinin risk ve tutum icin 0,301
(p<0.01); tutum ve davranis i¢in 0,421 (p<0.01)
oldugu goriilmistiir. Bu ¢calismada ise; risk ve
tutum degiskenleri arasindaki katsay1 0,65;
tutum ve davranis degiskenleri arasindaki
katsay1 0,41 olarak tespit edilmistir. Masud vd.
(2015) ¢alismalar ile Kkarsilastirildiginda;
farkindalik, risk algis1 ve tutum faktérlerinin
guvenilirliklerinin daha yiiksek oldugu, risk ve
tutum degiskenleri arasinda iliskiyi gosteren
katsayinin daha yuksek oldugu
degerlendirilebilir.

Calismada o6grencilerin ankette yer alan
ifadelere verdikleri yanitlarin ortalamalarinin
fakiiltelere ve cinsiyete gore farklilik gosterip
gostermedigi arastinlmistir. Orneklem olarak
ele alnan Istatistik ve Ziraat Miihendisligi
Bolimii  6g8rencilerinin  verdikleri yanitlar
incelendiginde; Ziraat Miihendisligi Bolimiu
ogrencilerinin KiKI hakkinda daha fazla bilgi
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sahibi olduklari, farkindalik ve risk algilarinin
daha yiiksek oldugu, daha gicli tutum
sergiledikleri ve daha fazla ¢evre Oncelikli
davranista bulunduklar1 ve dolayisiyla ¢evreye
onem verdikleri goriilmektedir. Cinsiyete gore
incelendiginde, kadinlarin ve erkeklerin
KiKI'ya iliskin bilgi ve farkindaliklarinin ayni
diizeyde oldugu ancak, kadinlarin risk algisinin
daha yiiksek oldugu, daha gili¢li tutum
sergiledikleri ve daha c¢ok c¢evre oOncelikli
davranista bulunduklar1 goriilmektedir.

Bu c¢alismanin; karar vericilere, duyarhlik
politikalarin1 ve stratejilerini tesvik etmede
yardimc1 olacagy, iklim degisikligi ile ilgili kamu
bilinci olusturup, artan ¢evre bilgisinin, cevreye
karsi olan tutumlar1 da olumlu etkileyecegi
disiintilmektedir. Arastirmanin sadece
Eskisehir Osmangazi Universitesi 6grencilerine
yapilmis olmasi arastirmanin o6nemli bir
kisiidir. Bu nedenle diger tuniversitelerdeki

ogrencilere yapilacak arastirmalarda degisik
sonuclara ulasilabilir. Arastirmanin diger bir
kisit1 Istatistik ve Ziraat Mithendisligi Béliimii
ogrencilerine  yapilmis olmasidir.  Diger
fakiiltelerde bulunan o6grencilere yapilacak
arastirmalardan elde edilecek sonuglar, bu
calismada ulasilan sonuglarin aciklayiciligl
acisindan 6nem tasimaktadir.

Kiiresel 1sinma konusuna orgiin egitim ve
yaygin egitimde Ogrencilerin seviyelerine
uygun bir sekilde yer verilmesi kavram
yanilgilarinin 6nline gecmek icin de 6nem arz

etmektedir. Ayrica 6grencilerin  ¢evreye
duyarhilik diizeylerinin saptanarak,
duyarhliklarinin daha ylksek seviyelere

ulasmasi icin egitim ve 6gretim faaliyetlerinde
yeni yaklasimlar benimsenmesini ve teorik
anlamda yapilan c¢alismalarin daha ileriye
gotirilmesini saglamak ¢alismanin en biyik
amacidir.
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Abstract

In this study, the role of electricity on economic growth was investigated after the liberalization policies implemented in
1980 for the European Union. The main objective of the study is to present the relationship between electricity consumption
and economic growth in the European Union and to propose economically efficient and feasible energy policies. For this
purpose, the ARDL Bound Test Approach for the determination of the long-term relationship and Toda-Yamamoto Causality
Analysis for the causality relation were used with the annual data for the period 1980-2014. The results show that
electricity consumption has positive effect on economic growth in the long-run. Moreover, the results of Toda-Yamamoto
Causality Analysis confirm the Growth Hypothesis, which argues that there is uni-directional causality relationship from
electricity consumption to economic growth in the European Union.
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Avrupa Birligi'nde Elektrik Tiiketiminin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki EtKileri
Ozet

Bu calismada 1980 yilinda diinya genelinde uygulamaya konulan serbestlesme politikalarinin sonrasinda Avrupa
Birligi’'nin ekonomik btiyiimesinde elektrik enerjisinin rolii incelenmigstir. Calismanin temel amaci, Avrupa Birligi'nde
elektrik tiiketimi ile ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi ortaya koyarak iktisadi agidan etkin ve uygulanabilir enerji
politikalar1 énerilerinde bulunmaktir. Bu amag¢ dogrultusunda, 1980-2014 dénemindeki yillik veriler ile uzun dénem
iliskisinin tespiti icin ARDL Sinir Testi Yaklasimi, nedensellik iligkisi icinse Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi
kullanilmigtir. Ulasilan sonuglar uzun dénemde elektrik enerjisi tiiketiminin ekonomik biiytime lizerinde pozitif etkisinin
oldugunu gostermektedir. Ayrica, Toda-Yamamoto nedensellik analizi sonuglart Avrupa Birligi'nde ¢evre iktisatcilarinin
destekledigi elektrik tiiketiminden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugunu savunan Biiyiime
Hipotezi’'ni dogrulamaktadir.

Anahtar kelimeler: Elektrik Tiiketimi, Ekonomik Biiyiime, ARDL Sinir Testi Yaklasimi, Toda-Yamamoto Nedensellik
Analizi
Jel Kodu: Q43,013, EOO

INTRODUCTION rates. The 1973 0il (.Zrisis clearly de:monstrated

the role of energy in the production process.

Energy was seen as an intermediate input in the After the crisis, the relationship between

production process because it was inexpensive energy and economic growth has become

and abundant in the early 1970s. Neoclassical undeniable and this issue has been examined in

Economists also accepted that energy was many academic studies over the last half a
ineffective on economic growth. The energy century.

shocks experienced in the 1970s caused energy
prices to rise and decline in economic growth
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Ecological economics which arises after the
living energy crisis has given great importance
to energy. Ecological economics argues that
energy is a production factor and therefore
should be included in the production function.
After understanding the role of energy in the
production process, countries have been
searching for new ways in which energy
resources are more conducive and how to
implement an energy policy. These quests are
usually focused on energy restrictive policies
and increasing efficiency in energy usage. The
restrictive policies to be implemented in energy
can generate various economic benefits and
costs. For this reason, it is crucial for policy
makers to determine the relationship between
energy consumption and economic growth.

Substitution of energy sources instead of
human and animal power began in the
industrial revolution that emerged in the 18th
and 19th centuries. Coal was the most
important energy source used during this
period. By the 1850s, oil usage increased
rapidly and the oil age began in this period.
With the discovery of Middle East oil resources,
cheap oil supply and consumption reached its
peak until the 1973 Oil Crisis. High oil prices
during the crisis period have increased usage of
nuclear energy and alternative energy sources.
Countries have started to investments for
electricity supply from these sources. Today,
the use of electric energy which can be
produced from many sources such as sun, wind,
hydraulics, nuclear energy and biomass is
increasing day by day with new investments
and technologies.

The main objective of this study is to propose
economically efficient and feasible energy
policies by establishing the relationship
between electricity consumption and economic
growth in the European Union. For this
purpose, the applied literature on electricity
consumption and economic growth will be
examined in this study and an econometric
application will be made on the European
Union economy after the liberalization policies
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implemented in 1980 in order to determine the
nature and direction of the relationship.

There are some questions looking for answers
in the literature on energy usage. Is energy
necessary for economic growth? How do
electric energy affect economic growth? In
which resources are used in the production of
electrical energy in the European Union? Are
energy restrictive policies applicable? What
kind of energy policy should be implemented in
the economy? Such questions have been tried
to be answered in this study.

There are four main hypotheses that explain
the relationship between electricity
consumption and economic growth, although
there is no definitive view in the economic
literature on the aspect of causality between
electricity consumption and economic growth.
These; The Growth Hypothesis which states
that causality is unidirectional from electricity
consumption to economic growth,
Conservation Hypothesis which expresses the
unidirectional condition from economic growth
to electrical consumption, Feedback
Hypothesis which expresses the bidirectional
causality condition, and Neutrality Hypothesis
which expresses the absence of causality
between variables.

ELECTRICAL ENERGY OUTLOOK IN THE
EUROPEAN UNION

The European Union (EU) today uses the most
renewable energy sources in the production of
electricity. Renewable energy sources although
the most widely used fuel in electricity supply
in the EU, renewable energy sources were used
in small amounts in the 1990s. While 327,8
terawatt/hour (TWh) electricity was generated
from renewable energy sources in electricity
generation in 1990, it reached 931,2 TWh in
2015. Over the past 25 years, the use of
renewable energy sources in the EU's
electricity supply has increased threefold.
Likewise, solid fuels and oil which are used
little in electricity production in the EU at the
present time, they were the most widely used
energy sources in the 1990s. In the past 25
years, renewable energy sources have been
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replaced by solid fuels and oil. This shows that
there has been a radical change in the
electricity sector in the EU. Figure 1 shows the
production of electricity in the EU according to
the energy sources that change to years
(European Commission, 2019).
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Figure 1: Gross electricity generation by EU
energy sources for the period of 1990-2016
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Figure 2: EU renewable energy sources used in
electricity generation in 2015

The use of renewable energy sources has
increased continuously over the years and
today it has become the most used energy
source in the EU. Figure 2 shows the magnitude
of the renewable energy sources used in
electricity generation in the EU. Wind and
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hydroelectric energy are the most widely used
renewable energy sources in the EU. The usage
of renewable energy sources in electricity
generation and the reduction of solid fuels
usage which have positive effect to considering
the environmental impacts.

EU distribution of net electricity
consumption by sectors in 2015 (GWh)
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Figure 3: EU distribution of net electricity
consumption by sectors in 2015

In developed countries, electricity is used in
industrial sector in large proportions. In the EU,
industry is the most electricity-consuming
sector with the rate of 36,35%. The service
sector which is also involved in economic
activities in the EU, is the second largest group
to use electricity with a rate of 30.45%
(International Energy Agency (IEA), 2017).

LITERATURE REVIEW

The causality relationship between electricity
consumption and economic growth is an
important area of research for many years. As
researches include different countries,
different time periods, different methods and
variables, the findings obtained in the literature
of economics have created differences and no
common result has been achieved. In addition
to the different econometric methods, there are
different time intervals, data sets, models and
different country characteristics in the studies
(Payne, 2010). For this reason, a clear
environment or energy policy has not been
developed yet.
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There are four main hypotheses that explain
the relationship between electricity
consumption and economic growth, although
there is no definitive view in the economic
literature on the aspect of causality between
electricity consumption and economic growth.
These; The Growth Hypothesis which refers to
the fact that causality is unidirectional from the
consumption of electricity to the economic
growth, Conservation Hypothesis which refers
to the fact that causality is unidirectional from
economic growth to electricity consumption,
the Feedback Hypothesis which expresses the
fact that there is bidirectional causality
between variables and the Neutrality
Hypothesis which refers to the fact that there is
no causality between variables.

It is possible to divide empirical studies into
two categories such as the studies for many
countries and the studies for one country.
Although there are many studies in this area,
the results are different according to the
countries and regions. The results obtained in
the studies and the applied methods are
presented in Table 1 and Table 2.

In the preliminary studies which is observed
that cointegration and standard Granger
Causality Tests are mostly used in literature.
New analyses have emerged with the
development of econometric methods. The
causality relationship between economic
growth and electricity consumption has been
re-examined under relatively more advanced
approaches such as ARDL Border Test, Toda-
Yamamoto Causality Test, panel cointegration
and panel causality tests.

The literature between electricity consumption
and economic growth gained a great speed after
Ghosh's study. Ghosh performed the study on
India in the period 1950-1997. Ghosh used
Johansen Cointegration analysis and Granger
causality Analysis with per capita electricity
consumption and per capita real GDP variables.
Ghosh found that the variables were co-
integrated and that there was a one-way
causality towards electricity consumption from
economic growth. This milestone study has
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increased researches for many regions and
countries in the relevant areas (Ghosh, 2002).
The general characteristics of the literature are
as follows;

» The long-term relationship between
variables and causality was studied in
almost all of the literature. These
examinations were used cointegration
and causality tests.

» Based on preliminary studies, Johansen
Cointegration and standard Granger
Causality Tests are mostly used in studies.
However, the current literature has
adopted relatively more complex
approaches such as ARDL Border Test,
Toda-Yamamoto causality test, panel
cointegration and panel causality tests
with the development of econometric
methods.

» It has been concluded that there is a long-
term relationship between electricity
consumption and economic growth in the
majority of the studies.

» The results of causality analysis vary
according to countries and regions. In the
studies, there was no joint conclusion on
the direction of causality. In the context of
the results, four separate hypotheses
have been developed in the literature.

» In the majority of the studies findings
proving the one-way causation
relationship between electricity
consumption and economic growth and
supporting the Growth Hypothesis. In
addition, some studies supported the
Conservation Hypothesis and Feedback
Hypothesis. However, studies supporting
the Hypothesis of Neutrality are very rare.

» As a variable; real GDP per capita and per
capita electricity consumption are used
more than total real GDP and total
electricity consumption.

» Most of the studies constitute time series
analysis. Panel data analysis and cross
section data analysis are also among the
used methods in the literature.
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Ciarreta and Zarraga (2008) study on 12
European countries is about studying the effect
of electricity consumption of EU countries on
economic growth as in this study. As in this
study, it was found that the variables were long-
term related. However, the study period (1970-
2004) evaluates pre-1980 period and post-
1980 period together. Before 1980, inward
import substitution policies were followed in

developing countries and all around the world.
After 1980, import substitution and Keynesian
views were abandoned and the world was in
the process of globalization. After 1980,
developing countries started to open up and
adopted the strategy of export-based
industrialization. Therefore, studies should be
evaluated separately before and after 1980.

Table 1: Literature on the relationship between electricity consumption and economic growth for

single-country studies

1972:1-2003:4

Analysis

Author’s Surname, Country and Method Obtained Results
Year Period
Ghosh (2002) India Johansen-Juselius Cointegration Analysis Along term relationship was found between the
1950-1997 and Granger Causality Analysis variables. The direction of causality; GDP — EC.
. . . . Real GDP and electricity consumption are
Shiu and Lam (2004) China Johansen Comtegratlgn Analy51.s, ECM, cointegrated and there is unidirectional causality
1971-2000 Granger Causality Analysis
(EC—GDP).
. . . National income and electricity consumption are
Nisanci (2005) Turkey Johansen Cointegration Analysis and cointegrated and there is one way causality between
1970-2003 VECM
them (EC—GDP).
Narayan and Smyth Australia Unit Root Analysis by Zlvot.-Andrev.vs Per-cal?lta real GPP and per capita eleFtr1c1ty
(2005) 1966-1999 Structural Fracture Test, Cointegration consumption are cointegrated and there is one way
and Granger Causality causality among them (GDP—EC).
Korea There is bi-directional causality between the
Yoo (2005) CUSUM Test, Cointegration and ECM variables of GDP and Electricity Consumption
1970-2002
(GDP<EQC).
Ciarreta and Zarraga Spain Toda and Yamamoto, Dolado and Three different causality analyses yielded the same
(2007) 1971-2005 Liitkepohl, Granger Causality Analysis results. One way causality has been identified
(GDP-ECQ).
Tang (2008) Malaysia ARDL Bound Test Analysis and Causality For Malaysia, it has been found that the variables

are not co-integrable. So, there is no long-term
relationship.

Kayhan, et al. (2010)

2001:01 -2010:01

traditional Granger Causality Tests

Akinlo (2009) Nigeria Johansen Cointegration Analysis, ECM One-way causality was found between the variables
1980-2006 (EC—GDP).
Romania Dolado-Liitkepohl, Tada- Yamamoto and One-way causality was determined by 3 different

methods (EC—GDP).

There was no relationship between variables in the

Atif and Siddiqi (2010) 15;1?_52%87 Engle—Gge;ralrg]eref(élanl;cseaglli"atlrcl)‘relsﬁnalyms, long term. However, one-way causality has been
8 y identified (EC>GDP).
Shahbaz, Tang and Portugal Johansen Cointegration Analysis, VECM, The va}rlables are .comtegrated and long-term bi-
Shabbir, (2011) 1971-2009 Granger Causality Analysis directional causality (GDP = EC) and short-term
’ one-way causality (GDP —= EC) have been identified.
. . . . Variables are cointegrated. Long-term bi-directional
Hamdi and Sbia (2012) 15;8?;(1)%8 ]ohanzerr;foelrrltceag;?:lci)n ?erl)?illyssliss’ ECM, causality  (GDP — EC) and short-term one-way
5 v v causality (GDP — EC) have been detected.
- . Zivot-Andrews Structural Breakdown The results show that there is a long-run
Bélaid and Algeria . . . . .
Abderrahmani (2013) 1971-2010 Unit Root Test, Gregory-Hansen and relationship between the variables. Furthermore, bi-
Johansen Cointegration and VECM directional causality was detected (GDP<EC).
United Arab .
Shahbaz, et al. (2014) Emirates Zlvot.-Andrews Structural Breakdown Variables are related to long term.
Unit Root Test, ARDL Bound Test
1975-2011
Peter Sekantsi and Uganda Johansen Cointegration Analysis and Comtegratlgn was found between the variables and
Motlokoa (2015) 1982-2013 VECM long-term bi-directional (GDP — EC) and short-term
one-way (GDP — EC) causality were determined.
Japan and There is a significant cointegration relationship
Ikegami and Wang Geprman ARDL Bound Test, CUSUM Test and between total electricity consumption and real GDP.
(2016) 1996-04-20{5-02 Granger Causality Analysis There is one-way causality (EC = GDP) in Japan, and
) ) the opposite (GDP — EC) causality in Germany.
Bah and Azam (2017) South Africa Toda and Yamamoto Causality Analysis The variables are cointegrated, but there is no
1971-2012 and ARDL Bound Test causality relationship between them (GDP—EC).

Note: GDP: Growth, EC: Electricity Consumption, ECM: Error Correction Model, VECM: Vector Error Correction Model, <: bidirectional causality
relation, —: one-way causality relation, —: no causality relation.
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Table 2: Literature on the relationship between electricity consumption and economic growth for

regional studies

Author’s Surname, Country and Method Obtained Results
Year Period
ASEAN Countries Time Series Analysis, Engle-Granger There are two-way causality (GDP — EC) in Malaysia
Yoo (2006) Cointegration Analysis and Granger and Singapore, and one-way causality (GDP — EC) in
1971-2002 Causality Analysis Indonesia and Thailand.
17 Afric?an Time Series Analysis, Toda and A long-term relationship has been identified for 9
Wolde-Rufael (2006) Countries Yamamoto Causality Analysis, ARDL countries and for 12 countries causality was
1971-2001 Model determined.

Squalli (2007)

11 OPEC countries
1980-2003

Pesaran Bound Test, Unrestricted
ECM, Toda and Yamamoto Causality

Analysis

The long-term relationship between the variables was
determined for all OPEC countries. Two-way causality
for five countries (Iran, Nigeria, Qatar, Saudi Arabia
and United Arab Emirates) and one-way causality for
six countries (Algeria, Indonesia, Iraq, Kuwait, Libya
and Venezuela) were determined.

Béhm (2008)

15 European
Countries

1978-2005

Panel Cointegration and Causality

Analysis

Results differ according to studied the countries.

Ciarreta and Zarraga
(2010)

12 European
Countries

1970-2007

Panel Cointegration and Causality
Analysis, trivariate VECM estimated by

system GMM

The results show evidence of a long-run equilibrium
relationship between series and strong causality from
electricity consumption to GDP (EC — GDP).

Narayan, Narayan and
Prasad (2008)

G7 Countries

1970-2002

Structural VAR

All countries except the USA, electricity consumption
has been found to be very effective on economic
growth.

Agir and Kar (2010)

Turkey's 81
provinces in 2000

Cross Section Data Analysis

Per Capita Real GDP is positively affected by Per
Person Electricity Consumption.
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Acaravci and Ozturk Country Pedroni Panel Cointegration Analysis, Cointegration and causality did not determined
(2010) ECM (GDP—EC).
1990-2006
. 30 OECD Countries It is concluded that the variables have the
Ergiin ar;c(l)lAStay Polat Panel Cointegration and Panel VECM cointegration relation and the bidirectional causality
(2015) 1980-2010

relation (GDP — EC).

Osman, Gachino and
Hoque (2016)

GCC Countries
1975-2012

Westerlund's and Pedroni
Cointegration Analysis, Hausman Test,
Panel ECM and Granger Causality

Analysis

Long-term relationship and two-way causality were
found (GDP<EC).

Note: GDP: Growth, EC: Electricity Consumption, ECM: Error Correction Model, VECM: Vector Error Correction Model, «<: bidirectional
causality relation, —: one way causality relation, —: no causality relation.

Another missing part of the literature is that
authors included the analysis in the period of
the oil crisisin 1973. In most studies, the 1970s
were included in the analysis. However, since
the crisis may cause structural breakages in
the series, the years of the crisis should not be
included in the analysis.

In addition, Johansen Cointegration and
Standard Granger Causality tests are
frequently used in the literature. Instead of
these analyses, more recent analysis will give
healthier results.
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In this study, the 1980s and the following years
were included in the analysis because of the
crisis in the 1970s and the change of economic
strategies after 1980. Also, ARDL Bound Test
and Toda-Yamamoto Causality Test were
preferred because of the more current
econometric methods.

METHODOLOGY

In this study, the ARDL Bound Test Approach
which was introduced at the end of the
literature in order to determine the long-term
relationship between the variables and Toda-
Yamamoto Causality Test which determine the
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causal relationship between the variables
were preferred because of they are more
current than conventional methods. Another
reason is that the Toda-Yamamoto Causality
Test and the ARDL Bound Test have not been
applied for the European Union before in the
literature.

4.1. ARDL Bound Test Approach

In a regression analysis using a time series
data, this model is called a distributed lag
model if the model independent variables have
not only the current period values but also the
lagged values at the same time. If the model
contains one or more lagged values in its
dependent variable, this model is also called
the autoregressive model (Gujarati and Porter,
2009).

Yl’ =a+ BOXt + let—l + BZXt—Z + ut
Yt =a+ BXt + AYt—l + ut

(1)
(2)
The equation 1 represents the distributed lag

model and the equation 2 represents the
autoregressive model.

The ARDL approach is testing the existence of
a cointegration relation between variables.
The Engle-Granger approach assumes that the
series should be stationary at the same level. In
the ARDL approach the series should be stable
at level (I (0)) or first difference (I (1)) while
not assuming that the series should be
stationary at the same level. The most
important advantage of this approach is that it
can be applied regardless of whether the
variables used in the analysis are [(0) or I(1).
For this reason, an inference can be made
without having to know the cointegration
states of the variables. The second advantage is
that it has better statistical properties than the
Engle-Granger method because it uses the
unconstrained error correction model
(UECM). In addition, the ARDL method can be
applied in cases where the number of
observations is small (Pamuk and Bektas,
2014).

The UECM equation used in the ARDL
approach is shown in Equation 3.
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p
AY, = By + By¥,y + By X,y + ) By AV,
i=1
14
+ Z By AX,_; + ¢ 3)

=0

In equation 3, p value indicates the appropriate
lag length. The lag lengths to be added to the
model are determined by information criteria
such as HQ (Hannan-Quinn), AIC (Akaike info
criterion) and SIC (Schwarz Info Criterion).
Following the determination of the delay
length, the hypothesis Hy=B; =B, =0 is
tested using the F-statistic. Two groups of
asymptotic critical limits are used in the ARDL
bound test approach. If the calculated F-
statistic exceeds the critical value upper limit,
the basic hypothesis H, is rejected and the
variables are interpreted as cointegrated. If the
F statistic value falls below the lower bound,
then H, is assumed and the variables are said
to be non-cointegrated. A clear deduction can
not be made if the calculated statistical value
remains within the limits (Alper and Alper,
2017).

After determining the cointegration relation
by the bound test, the ARDL model is
established in order to determine the long
term relation between the variables with the
help of Equation 4.

n m
Yi =ap+ z ay; Y + Z Az Xe—i+&  (4)
i=1 i=0

At the latest stage of the ARDL bound test
approach, the ARDL model for equality 5 is
estimated for the short term relationship
between variables.

n

m
AYt = ao + Z ali AYt—i + 2 azi AXt—i

=1 =0

+ @HDT;_{ + & (5)

The HDT,_; variant in Equation 5, which is
expressed as error correction term. It is the
value of the previous series of residuals
obtained from the long-term ARDL model. The
@ coefficient of the error correction term
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indicates how much of the short-term
imbalance can be rectified in the long run
(Pamuk and Bektas, 2014).

4.1. Toda-Yamamoto Causality Analysis

The Toda-Yamamoto causality test is based on
the Vector Autoregressive (VAR) model. In the
analysis, a VAR model with an (m+&mqx)
dimension is estimated after determining the
appropriate lag length (m) of the VAR model
and the maximum stagnation degree (@ max) of
the used series. The estimated VAR (m+@nax)
model in the Toda-Yamamoto causality
approach consists of equations 6 and equality
7 (Toda and Yamamoto, 1995).

m m dmax
Yt =w + Z aliXt_i + Z Blth—i + Z 51iXt—i
i=1 i=1 j=m+1
dmax
+ Z O1:Ye—i + &1t (6)
j=m+1
m m dmax
Xt =@ + Z aziXt_i + z BZth—i + Z 621'Xt—i
i=1 i=1 ]=m+1
dmax
+ Z 02 Ye—i + €2 @)
j=m+1

The appropriate lag length (m) can be
determined with the aid of information
criteria, and the maximum degree of
integration (d,,.,) can be determined with
unit root tests. The Hqo:ay; =0 and Hp:ap; =0
hypotheses are tested using the regulated
WALD test statistic to determine the existence
of the mutual causality relationship between
variables. If the calculated MWALD test
statistic value is greater than the degree of
freedom X* table value, the above hypotheses
are rejected (Gazel, 2017).

MODEL AND DATA SET

In this study, the relationship between
economic growth and electricity consumption
was investigated with the model expressed in
equation 8.

LOGGDP, = ay + a,LOGELC; + & (8)
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In the study, data will be employed on an
annual basis between 1980 and 2014. The
datas are obtained from the World Bank. The
natural logarithm for electricity consumption
is given in kilowatt/hour (kWh) per person,
and the natural logarithm for economic growth
is taken as the time series of GDP in 2010 base
year US dollars (World Bank Data (2017)). The
natural logarithm of GDP per person is shown
in the form LOGGDP, and the natural logarithm
of per person electricity consumption is shown
in the form LOGELC. E-views 9 package
program is used for econometric analysis.

In this study, the reason for the selection of
1980-2014 period as a sample is that the
economic policies applied before 1980 and
after 1980 was different. Liberalization
policies implemented worldwide in 1980
directly affect electricity consumption and
economic growth. Therefore, the time interval
of the sample chosen in the study should be
selected when global freedom is experienced
in the world.

APPLICATION
6.1. Unit Root Test Results

Examining the graphical drawing before giving
an econometric analysis of the series can give
a preliminary idea of the series.

LOGGDP
10.5

10.4 |

10.3

10.2 |

10.1

10.0

9.9 |

9.8
———— T
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

Figure 4: Graphical representation of the
LOGGDP series for the period 1980-2014 in the
EU.
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Figure 5: Graphical representation of the
LOGELC series for the period 1980-2014 in the
EU.

It is observed from Figure 4 and Figure 5 that
the series tend to increase and have an
increasing trend. For this reason, the series are
not stationary at the level because they are not
in constant advance and constant average.

ADF and PP unit root tests will be used to test
the stability of the series. The results of these
tests are shown in Table 3 and Table 4.

Table 3: ADF Unit Root Test Results

ADF Unit Root Test Results
Critical

Critical

Variables Features  Test Statistic Value Value
(%1) (%5)
Trend 0.2293 - -3.548
and 4.252
LOGELC Intercept
Intercept -2.6693 - -2.951
3.639
Trend -0.1013 - -3.548
and 4.252
LOGGDP Intercept
Intercept -1.6404 - -2.951
3.639
Trend -5.2649* - -3.552
and 4.262
ALOGELC Intercept
Intercept -4.0844* - -2.954
3.646
Trend -4.3500%* - -3.552
and 4.262
ALOGGDP Intercept
Intercept -3.9560* - -2.954
3.646

Note: A represents the first difference operator. *
Represents 1% and ** represents 5% significance.

21

Table 4: PP Unit Root Test Results

PP Unit Root Test Results

Critical
Critical

Value (%5)

Test
Value

(%1)

Variables Features

Statistic

Trend and
0.1944 -4.252 -3.548

LOGELC Intercept
Intercept -2.4526 -3.639 -2.951

Trend and
-0.1013 -4.252 -3.548

LOGGDP Intercept
Intercept -1.6404 -3.639 -2.951

Trend and
-5.2788* -4.262 -3.552

ALOGELC Intercept
Intercept -4.2900* -3.646 -2.954

Trend and
-4.2548** -4.262 -3.552

ALOGGDP Intercept
Intercept -3.9910* -3.646 -2.954

Note: A represents the first difference operator. * Represents 1% and
** represents 5% significance.

In order to understand whether the series is
stationary, the critical value and the test
statistic value are compared within the
absolute value. If the calculated test statistic
value is greater than the critical value, the
result is that the series is stationary and in the
other case it is not stable. According to the ADF
and PP unit root test results in Table 3 and
Table 4, the LOGELC and LOGGDP series are
stationary at their first differences.

6.2. ARDL Bound Test Results

In the ARDL Bound Test Approach, the optimal
lag length must be determined in first stage.
The ARDL test determines the appropriate
model according to the lowest value given by
the information criteria. In this stage, the
variables are tested with different lag
combinations and the model with the lowest
value according to the information criteria
(AIC, SIC or HQ) is selected as the appropriate
model (Akel and Gazel, 2014).
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Figure 6: Model Selection Specification
Table 5: ARDL (3,1) Model Estimation Results
Variable Coefficient t-statistic Probability
Value
LOGGDP(-1) 1.032912 5.737819 0.0000
LOGGDP(-2) -0.494310 -2.436630 0.0220
LOGGDP(-3) 0.296260 2.329257 0.0279
LOGELC 0.548715 5.061667 0.0000
LOGELC(-1) -0.296713 -2.037462 0.0519
CONSTANT -0.468731 -2.093198 0.0462
Diagnostic Test Results
Breusch- 0.787889 Jarque- 0.141953
Godfrey Test (0.4662) Bera Test (0.931484)
0.692429 Ramsey 2.258021
ARCH Test
(0.6048) Reset Test (0.1455)

Note: The values in parentheses in diagnostic test results indicate
probability values.

Figure 6 shows that the ARDL (3,1) model has
the smallest value according to the AIC and SC
information criteria and ARDL (3,1) model is
the most suitable model. The results of the
selected model are shown in Table 5. The
Breusch-Godfrey test is testing
autocorrelation, The Jarque-Bera test is testing
normal distribution, The Arch Test is testing
heteroskedasticity and The Ramsey Reset Test
is testing to establishment of the model. The
diagnostic test results presented in Table 5
demonstrate that there are no
heteroskedasticity, autocorrelation and
functional form problems in the model and the
residuals exhibit a normal distribution.
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Table 6: ARDL Bound Test Results
5.154146
Critical Value Limits

F-statistic:

Significance Lower Limit Upper Limit
%1 4.94 5.58
%2,5 4.18 4.79
%5 3.62 4.16
%10 3.02 3.51

The results of the ARDL bound test in Table 6
show that F statistic has a value greater than
the upper limit of 5% critical value. It has a
value beyond the critical border in %5
significance. In this case, bound test results
shows that there is a long term cointegration
relationship between electricity consumption
and economic growth. So, there is a long-run
equilibrium relationship was detected
between the variables.

In the ARDL model, it is necessary to examine
the long-run coefficients between the variables
to determine size of the relationship. The long-
term coefficients of the variables in the ARDL
(3,1) model are shown in Table 7.

Table 7: ARDL (3,1) Model Long Term
Coefficients (dependent variable LOGGDP)

Variable Coefficient T-statistics Probability
Value
LOGELC 1.526007 12.757754 0.0000
C -2.838418 -2.756805 0.0105

According to the results presented in Table 7,
the long term coefficient of the electricity
consumption variable is positive and
significant. This result means that electricity
consumption has a positive effect on economic
growth. It can be said that a 1% increase in
electricity = consumption  will increase
economic growth by 1.52%.

The fact that the error correction term (ECM)
has statistically significant and negative values
indicates that the short cyclic equilibrium
deviations will be corrected in the long run.
The rate of achieving long-term equilibrium
depends on the value of the error correction
term. The results of the error correction
mechanism including the short term dynamics
ofthe ARDL (3,1) model are presented in Table
8.
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Table 8: Error Correction Model Results

Variable Coefficient T- Probability
Statistics Value
ALOGGDP(-1) 0.198050 1.5380 0.1361
ALOGGDP(-2) -0.296260 -2.4219 0.0227
ALOGELC 0.548715 6.3638 0.0000
ECM(-1) -0.165138 -4.0806 0.0004

Note: A is difference operator. Values in parentheses
indicate the number of lags.

In table 8, the output of the ECM in the range of
-1 and O indicates that the error correction
mechanism is working in model. This situation
indicates that if there is a deviation from
equilibrium in the short run, it will be restored
to equilibrium in the long run. According to the
results, ECM in the model was calculated as -

0.165138. The ERp—
|[ECM|  |-0.165138 |

corresponds to approximately 6,05 period. As
a result, we can say that the short-term
equilibrium deviations will again be closer to
the long-term equilibrium after the 6.05
period. In other words, short-term deviations
will approach the long-term equilibrium at
16.51% in each period (Aydin and Bozdag,
2017).
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Figure 7: Cusum and Cusum of Squares Test
Results

— CUSUM of Squares —-- 5% Significance

The Cusum Test and Cusum of Squares Test
which is testing the suitability of short and
long term coefficients and the stability of the
predicted ARDL model. So, the robustness of
the empirical analysis is tested by Cusum
testing. The Figure 7 shows that the Cusum and
Cusum of Squares test statistics remain within
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the critical limits at the 5% level of
significance. This indicates that the estimated
parameters are stable during the studied
period (Alper and Alper, 2017).

6.3. Toda-Yamamoto Causality Analysis
Results

It is necessary to know the values of the
maximum stagnation degree d,,,, and the
appropriate lag length (m) for the Toda-
Yamamoto causality test. The d,,4, value is 1
because the series are stationary in their first
difference. The appropriate lag length (m) is
estimated from the VAR model with the
assistance of information criteria.

Table 9: VAR Model Lag Length Estimates

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -376.90 NA 1.95e+09 27.06482 27.15997* 27.0939*
1 -374.45 4.378566 2.18e+09 27.17539 27.46086 27.2626
2 -367.47 11.46541* 1.77e+09* 26.96260* 27.43839  27.1080
3 -364.64 4.251261 1.95e+09 27.04588 27.71198  27.2495
4 -360.80 5.212291 2.02e+09 27.05726 27.91368 27.3190
5 -35835 2969376 2.36e+09 27.16831 28.21504 27.4883
6 -351.69 7.138155 2.08e+09 26.97814 28.21519 27.3563

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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1.0 |

0.5 4

0.0 4

-0.5 |

-1.0 |

-1.5
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—d.S 010 0.‘5 110 1.5
Figure 8: Unit circle of inverse roots of the AR
polynomial

T
-1.0

The values marked with * in Table 9 refer to
the appropriate lag length. The second lag
length is the appropriate lag length indicated
by the AIC and the other two information
criteria. For this reason, the value of m is 2 in
the Toda-Yamamoto causality analysis.
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Table 10: Toda-Yamamoto Causality Test
Results

Lag Length Probabilit
Hypotheses X? Statistics
m=2, d,; =1 y Value
EC - GDP 3 4.8940 0.0866
GDP - EC 3 4.2477 0.1196

In the Toda-Yamamoto causality test, the H,
hypothesis states that there is no causality
between variables while the H; hypothesis
implies causality. According to the results in
Table 10, the Hy hypothesis which means that
there is no causality from the consumption of
electricity to economic growth is rejected at
the level of 10% significance. In this case, the
Toda-Yamamoto test results show that there is
unidirectional causality from electricity
consumption to economic growth.

Conclusion

In the study, findings from the ARDL method
show that electrical energy consumption in the
European Union has a positive and significant
impact on economic growth in the long-run.
The results of the Toda-Yamamoto causality
analysis confirm the Growth Hypothesis that
advocates a  unidirectional  causality
relationship from electricity consumption to
economic growth based on the energy concept
supported by ecological economists. According
to this hypothesis, energy restrictive policies
are not applicable because they create
destructive results on economic growth.

As in the general literature, long-term
relationship between the variables was
determined also in this study. According to the
long-term coefficients of ARDL, 1% increase in
the consumption of electricity increases the
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economic growth by 1.52%. In addition, the
result of negative value constant term shows
that there will be economic recession in the
absence of electrical energy. In the Toda-
Yamamoto test results, unidirectional
causality has shown that electrical energy is a
cause of economic growth. This ultimately
proves that electricity is a great need for
economic growth.

In the case where the Growth Hypothesis is
valid, it can be deduced that the economy is
dependent on energy. In these economies,
energy will be stimulated for economic growth
or a potential energy shock will adversely
affect economic growth. Energy shocks could
also cause a decline in income and
employment. The European Union mostly uses
imported resources in electricity generation.
In the European Union, imported natural gas is
used in electricity supply at a rate of 16.4%. In
addition, the import rates of other energy
sources used in electricity supply in the
European Union are quite high. High
dependence on foreign energy also threatens
energy supply security. The most important
policies to be implemented for the European
Union are to reduce dependence on foreign
energy and increase the diversity of resources
used in electricity supply.

Considering that electricity consumption is the
cause of economic growth, policy makers
should be careful about the electricity prices
and taxes imposed on electricity. Since an
increase in electricity prices and taxes is a cost
element, it will bring down production and
reduce economic growth. For such reasons, it
is recommended that policy makers be careful
when implementing energy conservation
policies in the European Union.
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OZGUN ARASTIRMA

Faaliyet Dongiisii ve Nakit Akis Dongiisiiniin Tiirkiye’deki Cimento
Endiistrisinin Finansal Performansi Uzerindeki Etkileri

Turgut 0ZKAN?, Naime irem DURANZ?, Ozge DEMIRKALE3
Ozet

Bu cahsma, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren ve Borsa Istanbul (BIST)’da pay senetleri islem géren cimento sirketinin
firmalarinin, faaliyet ve nakit déngiisiintin firma ve sektér bazinda etkilerini belirleyerek, bu etkilerin hem firma hem sektér
baglaminda finansal performansi nasil sekillendirdigini élgmeyi amaglamaktadir. Calismada on doért ¢imento sirketinin
firma ve sektér bazinda faaliyet ve nakit déngiileri hesaplanmis ve her iki déngiiniin belirlenen performans kalemleri
lizerine etkileri panel veri analizi yontemiyle incelenmistir. Analiz, 1997-2018 yillarinin liger aylik periyodlarini
kapsamaktadir. Analizden elde edilen sonuglara gore isletme dongiisiinii duran varliklar ve finansal giderler
etkilemektedir. Buna ek olarak, ilgili donemde, ortalama stok ve ortalama 6deme siireleri finansal giderler lizerinde
anlamh bir etkiye sahiptir.

Anahtar kelimeler: Faaliyet Dongiisti, Nakit Akis Déngiisti, (imento Endiistrisi, Finansal Performans
Jel Kodu: G, M, C23

Effects of The Operating Cycle and Cash Conversion Cycle on Financial Performance of The
Turkey’s Cement Industry

Abstract

This study aims to determine the effects of operating and cash conversion cycle of cement companies operating in Turkey
and trading shares in Borsa Istanbul (Bist) on the basis of firms and sectors and to measure how these effects shape financial
performance in the context of both firms and sectors. In the study, operating and cash conversion cycle of fourteen cement
companies on the basis of firm and sector were calculated and the effects of both cycles on the identified performance items
were examined by panel data analysis. The analysis include the quarterly periods of 1997-2018. According to the results
obtained from the analysis, fixed assets and financial expenses affect the operating cycle. In addition, in the corresponding
period, average stock and average pay times have a meaningful impact on financial expenses.

Keywords: Operating Cycle, Cash Conversion Cycle, Cement Industry, Financial Performance.
Jel Codes: G, M, C23

kullanilabilecek bu siire ya da stireg, firmanin

1.  GIRI
3 likidite yapisini, fon yaratma giiciini, kaynak

Firmalar acgisindan her bir birim irin i¢in
harcanan toplam faaliyet siliresi son derece
biiylik 6nem tasimaktadir. Bu siirenin uzunlugu

gereksinimini, kisaca finansal performansini ya
da birim tdretim icin harcadig1 kaynagi
dogrudan etkilemektedir.

veya kisaliginin firmanin sahip oldugu
kaynaklarin  verimli  kullanimi ile ilgili
olmasinin yanm sira nakit giris ve cikislarinin
zamanlamasini, firmanin nakit yaratma
kabiliyetini de belirlemesi acisindan firma
degerliligi  Uzerindeki etkisi  yiiksektir.
Yonetimin operasyonel basarisini 6l¢gmede

Faaliyet Dongiisii (FALD); girdi temini ve
girdinin firma stoklarina alinmasi, girdinin
tiretim siirecinden gecirilerek satisa hazir hale
getirilmesi, vadeli temin edilen girdi bedelinin
tedarikcilere 6denmesi, {rinin misteriye
satilarak teslim edilmesi ve stoklardan
¢ikarilmasi, iiriin bedelinin satis politikasina
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uygun olarak miisteriden tahsili asamalarindan
olusmaktadir. Bir iriiniin ya da firmanin
faaliyet dongiisii firmanin Uretim bigimine,
triiniin 6zelliklerine, tirtine olan talebe, satis ve
girdi bedelinin 6deme kosullarina, sektorel
yaplya ve piyasa kosullarindaki degismeye
bagl olarak farklilasmaktadir.

Faaliyet donglisii stlresi firmanin faaliyet
konusunu olusturan bir lrtniin firmaya hem
kaydi (muhasebesel) hem de fiziksel (stok)
olarak girisinden, kaydi ve fiziksel olarak
cikisina kadar olan siireci ve bu siirece iliskin
tim nakit hareketlerini ifade etmektedir.
Dolayisi ile firmanin tUretim konusuna bagh
olarak, faaliyet dongiisiiniin icerisinde tedarik,
stok, liretim, satis, tahsilat ve bor¢ 6deme
politikalar1 yer almaktadir. Bu siire ne kadar
kisa olursa, firmanin likidite yapisi o kadar
gliclii olmaktadir. Boylece firma likidite sorunu
olasiligin1 azaltarak, baska bir tanimlama ile
finansman maliyetlerini minimize ederek, daha
yuksek karlilik diizeylerine ve rekabet giicline
ulasma olanag1 yaratabilmektedir. Siirenin
uzamasl ise belirtilen politikalarin etkin
kullanilamadigl, firmanin siireglerinin iyi
yonetilemedigi, kaynaklarinin optimize
edilemedigi ve disiik verimlilikle calisildig
anlamina gelmektedir.

Bir firmanin faaliyet dongiisiinli etkileyen en
onemli unsur faaliyetlerine iliskin verimlilik
diizeyidir. Verimlilik, faaliyet déngusu stresi
konusunda firmay:1 rakiplerinden ayiran, 6n
plana c¢ikaran ve sireyi kisaltarak avantaj
yaratan bir faktordiir. Verimlilik ayrica malin
stokta kalma ve tiretim siiresini kisaltarak hem
stok ve liretim maliyetlerinin diismesini hem de
faaliyet dongiisiiniin kisalmasini saglar.

Faaliyet donglisi zaman iginde degisime
ugrayabilmektedir. Bu nedenle faaliyet
dongiistiniin bir yonetimin basari dl¢iitii olarak
kullanilmast  dinamik bir bakis agisini
gerektirmektedir. Baska bir deyisle degisen
kosullara gore firmanin faaliyet dongiisii her
seferinde yeniden hesaplanmali, faaliyet
dongiisii 6lciiti giincel tutulmali ve gegmisteki
trend giincel verilerle analiz edilmelidir. Elde
edilen sonuclar sektor ortalamasi ile ve rakip
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firmalarla karsilastirilmali, ulasilan bulgulara
gore siireci iyilestirecek revizyonlar yapilmali,
firmanin gelecekteki performansinin tahmini
saglanmaldir.

Faaliyet dongiisiiniin fon akisi agisindan iki
onemli belirleyicisi bulunmaktadir:

1) Girdi
nakit ¢ikisi,
2) Satis bedelinin tahsilatiyla olusan nakit
girisi.
Ticari borglarin tedarikgilere 6denmesinden,
satis bedelinin miisterilerden tahsiline kadar
olan aradaki siire Nakit Dongilisti: NAKD olarak
adlandirilmaktadir. ~ Faaliyet = ddngilisiinde
onemli olan husus, nakit giris ve c¢ikislarinin
onceligi ya da nakit dongiisii pozisyonudur. Bu
nakit akis pozisyonu firmanin nakit yapisi ve
glcu uzerinde belirleyici bir etkiye sahiptir.
Nakit akis dnceligi firmanin faaliyet gosterdigi
sektore, triiniin 6zelliklerine, liretim ve satis
olanaklarina gore farklilik gostermektedir. Bazi
firmalarda nakit ¢ikisi, bazi firmalarda ise nakit
girisi once gerceklesebilmektedir. Bu iki nakit
akis pozisyonuna ya da hangi nakit akisinin
once gerceklestigine gore Nakit Dongilisii'niin
iki farkl cesidi bulunmaktadir:

bedelinin 6denmesiyle olusan

e Pozitif Nakit Dongisii: Tipik o6zelligi
faaliyet siireci icerisinde nakit ¢ikisinin nakit
girisinden Once gerceklesmesidir. Bu tir
firmalarda nakit donglisii siiresinin firma
kaynaklar1  (yabanc1  kaynaklar  veya
0zkaynak) ile finansman1 gerekliligi ortaya
¢ikmaktadir. Boyle bir siireg firma i¢in ek fon
(kaynak) gerektirmektedir. Pozitif nakit
donglstine sahip bir firmanin finansman
maliyetleri artmakta, kar marji1 daralmakta
ve rekabet olanaklar: kisitlanmaktadir.

e Negatif Nakit Dongiisii: Firmanin nakit
cikislarinin  nakit girislerinden sonra
gerceklesmesidir Boyle bir faaliyet siirecine
sahip olan firmalar her faaliyet siirecinde
negatif nakit donglisii siiresi kadar
kullanabilecegi ve tlzerinden bir getiri
saglayabilecegi fazla fon elde etmektedirler.
Bu fonun yarattign getiri ise firmanin kar
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marjini, rekabet giiciinli ve piyasa degerini
artirici bir katki yapmaktadir.

Firmalarin pozitif nakit donglisiiniin minimize
edilmesi ve negatif nakit dongiisiiniin firma
lehine daha da iyilestirilmesi finansal etkileri
acisindan bilyik 6nem tasimaktadir. Buna
yonelik iyilestirme stratejilerinin
sureklilestirilmesi firmalarin sektorel
etkinligini, biiylime potansiyelini ve firma
degerliligini artirict ¢abalarinin rekabetci
sonuclarini kolaylastirmaktadir.

Pozitif ve negatif faaliyet siireci sekilleri
irdelendiginde nakit dongilislinii iyilestirmek,
daha rekabetgi hale getirmek icin izlenebilecek
¢ temel stratejinin oldugu gorulmektedir:

e Stoklarin Ortalama Tiiketilme Siiresi
(SOTS)'nin Kisaltilmasi,

e Alacaklarin Ortalama Tahsil Siresi
(AOTS)’nin Kisaltilmasi,
e Bor¢larin Ortalama Odeme Siiresi

(BOOS)’nin Kisaltilmas.

Goruldiagi gibi; Faaliyet Donglisii ve Nakit
Donglisi  firmalarin  karliligt  ve finansal
performansi tizerinde son derece biiyiik bir etki
yaratabilecek bir siirectir. Bu finansal etkinin
belirlenmesi hem firmanin performansinin

Olciilmesi hem de gelecek potansiyelinin
saptanmasi1  acisindan  degerli  bilgiler
icermektedir.

Bu calismanin amaci; Faaliyet Dongiisii ve Nakit
Donglist 'niin firma ve sektor bazinda etkilerini
belirlemek, bu etkilerin finansal performansi
nasil sekillendirdigini irdelemektir. Tirkiye
Cimento Sektori Ozelinde yapilan analizde,
cimento  sektoriinde  faaliyet  gosteren
firmalarin ve sektoriin Faaliyet Donglsii ve
Nakit Dongtisti hesaplanmis, her iki dongiiniin
ve finansal tablolarin belirlenen performans
kalemlerinin karsilikli etkileri ekonometrik
testlerle belirlenmistir.

Literatiirde faaliyet ve nakit dongiilerini baz
alan calismalar bulunmakla birlikte,
calismamiz; déngiilerin firmalarin bilango ve
gelir tablolar tizerindeki iki yonlii etkilerini de
analiz etmesi acisindan katki saglayacak
niteliktedir. Calisma; giris, literatiir taramasi,
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kullanilan model ve yontem, veriler, analiz ve
bulgular ile sonu¢ kismindan olusmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Konuya iliskin yapilan ¢alismalarin genellikle
kisa donemli analizler igerdigi anlasilmaktadir.
NAKD siireleri ile arastirmacilarin sectigi
finansal tablo kalemleri ve firma performansini
simgeledigi diisiiniilen parametreler arasindaki
iliskilerin yo6nii ve boyutunun irdelendigi
arastirmalarin, NAKD bazinda ve sektorel
karsilastirmalarda yogunlastigi gériilmektedir.

Farris, Hutchison ve Hasty (2005), imalat ve
hizmet sektorlerinde faaliyet gosteren 5884
firmanin 1987-2001 doénemi finansal tablo
verilerini  kullanarak yaptiklar1  ampirik
calismada, iki sektoriin NAKD  siireleri
arasindaki farkliligi incelemisler. Calismada
hizmet sektoriniin imalat sektorine gore daha

disik NAKD siiresine sahip oldugunu
saptamislardir.
Ramachandran ve Janakiraman (2009),

Hindistan’da kagit sanayinde faaliyet gosteren
firmalarin 1997-1998 ve 2005-2006 donemini,
performans, fayda ve etkinlik endeksleri
kapsaminda incelenmislerdir. Bunun igin,
ozellikle NAKD basta olmak iizere c¢esitli
rasyolarin FVOK (Faiz ve Vergi Oncesi Kar,
EBIT: Earnings Before Interest and Taxes) ve
calisma  sermayesi  lzerindeki etkileri
ekonometrik bir analize tabi tutulmus ve kagit
firmalarinin  ¢alisma  sermayelerini  iyi
yonettikleri sonucuna ulasilmistur.

Mohama ve Saad (2010), Malezya borsasinda
yaptiklar1 ¢alismada 2003-2007 doéneminde
172 firmanmin NAKD, cari oran, donen
varlik/toplam varlik, Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar oranlarinin
isletme sermayesine, Tobin q, Aktif Getisi (ROA:
Return on Assets) ve Duran varlhik karhhg
(ROIC: Return on Invested Capital) oranlarinin
isletme performansina etkisini irdelemislerdir.
Nakit, alacak, stok gibi isletme sermayesi
degiskenleri ile isletmenin performansi
arasinda negatif iliski bulmuslardir.

Ebben ve Johnson (2011), c¢alismalarinda
ABD’de faaliyet gosteren 879 adet imalat ve
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833 adet KOBI (Kiigiik ve Orta Boy isletmeler,
SME: Small and Medium Sized Enterprises)
kapsamindaki perakende firmasinin NAKD'niin
likidite, yatirilan sermaye ve performanslari
arasindaki iligkileri incelemisler ve aralarinda
gucli bir korelasyonun varligini
saptamislardir.

Nobanee, Abdullatif ve AlHajjar (2011), Tokyo
Borsasi’'nda islem gormekte olan farkh
sektorlerden 2.123 firmanin 1990-2004
donemi finansal tablolarindan hesaplanan
NAKD stirelerini, calisma sermayesi ve karhlk
arasindaki iliski GMM (Generalized Method of
Moment) yontemini  kullanarak analiz
etmislerdir. Tiiketim mallar1 ve hizmet sektori
disinda diger tiim sektorlerde NAKD siiresi ile
karhlik arasinda gii¢lii bir negatif iliskinin
oldugu sonucuna varmislardir. Mathuva
(2014), Kenya’da finansal olmayan kurumlari
kapsayan benzer bir ¢alismada ayni sonuca
ulagmistir.

Attari ve Raza (2012), Pakistan borsasinda
islem goren ¢imento, kimya ve gida sektoriinde
faaliyet gosteren firmalarin 2006-2010 yillari
arasindaki finansal tablolarindan NAKD ile
firma buytikligi ve karlilig1 arasindaki iligkiyi
arastirmislar, otomobil sektoriiniin NAKD
suresinin digerlerine gore daha uzun oldugu ve
NAKD siiresi ile isletme biiytikligi ve karlhilik
arasinda negatif bir iliskinin bulundugu
sonucuna varmislardir. Teruel ve Solano
(2007), Ispanya’daki KOBI'ler iizerine
yaptiklar1 ampirik calismada benzer bir sonuca
ulasmislardir.

Tusek, Percevic, Hladika (2014), Croatia’da
2009-2012 donemi hotel endiistrisinde NAKD
ile karlihik arasindaki iligkiyi irdelemislerdir.
NAKD ile VOK (Vergi Oncesi Kar, EBT Earnings
Before Taxes), ROA ve ROE (Kaynak Getirisi,
Return on Capital) arasinda istatistiksel olarak
anlamli dogrusal bir iliskinin olmadigim
saptamislardir.

Yazdanfar ve Ohman (2014), Isve¢’de metal,
restaurant, perakende, toptan alanlarda
faaliyet gésteren KOBI'lerin 2008-2011 dénemi
finansal tablolarindan yararlanilarak
hazirlanan NAKD’lerinin karhiliklar: tizerindeki
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etkileri panel veri analizine tabi tutmuslar ve
NAKD’niin karhilik tizerinde etkili oldugu
sonucuna varmislardir. Ayrica ¢alismalarinda
firma yasi, hacmi, tretim alam gibi
faktorlerinde karlilik tizerinde etkili oldugunu
ileri stirmiislerdir.

Talonpoika et al. (2014), Helsinki Stock
Excahange’de islem goren ve on farkl sektorde
faaliyet gosteren 121 firmanin 2010-2012
donemi NAKD siireleri ile pesin 6deme
stiresinin eklendigi modified NAKD siirelerinin
calisma sermayesi (Working Capital) tlizerine
etkilerini analiz etmislerdir. NAKD’niin, 6nemli
Olcide avans ile calisan firmalarin c¢alisma
sermayelerinin gercek verimliligini o6l¢gmede
etkili bir ara¢ oldugunu ileri siirmiislerdir.

Gill, Biger ve Obradovich (2015),
calismalarinda New York borsasinda islem
goren ve imalat sektoriinde faaliyet gosteren
189 firmanin, 2009-2013 dénemi icin, yonetim
kurullarinda bagimsiz yonetici bulunmasi ile
NAKD siiresi arasinda bir iliskinin olup
olmadigini irdelemisler ve bu tir firmalarin
Stoklarin Ortalama Tiiketilme Siiresi (SOTS) ile
NAKD  siirelerinin daha kisa oldugunu
saptamislardir.

Dorisz ve Andrea (2015), Macaristan’da yliksek
0zkaynaga, hasilata ve liriin cesitlendirmesine
sahip giinlik {rin treten firmalarla ilgili
yapilan ve finansal tablolara dayali ampirik
calismalarinda, kiiresel krizin  finansal
pozisyonlarinda ve rekabet gii¢lerinde yarattig1
degisimi irdelemisler ve NAKD’deki azalmanin
isletme sermayesi etkinligini iyilestirdigini
kanitlamislardir.

Lyngstadaas ve Berg (2016), Norveg¢'de 2010-
2013 donemi SME firmalarinin ¢alisma
sermayesi yonetimlerinin karhliklarina
etkilerini analiz etmislerdir. NAKD, ROIC, ROA
gibi bagimsiz degiskenler kullanilarak, panel
veri analizinden yararlanilmistir. Bulgular
NAKD siiresi ile karlilik arasinda negatif bir
iliski oldugunu gostermistir.

Turkiye'ye iliskin yapilan ¢alismalar, genelde,
kisa donemli olup, NAKD siirelerinin sektorel
bazda hesaplanmasina ve karsilastirilmasina
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dayanmaktadir. NAKD'niin ve parametrelerinin
finansal performansa etkilerinin arastirildigi
calismalarin son derece smirh oldugu
gorilmektedir.

Korkmaz ve digerleri (2008), BIST’de islem
goren 15 adet ¢imento firmasinin 2003-2007
donemi yillik finansal tablolarini kullanarak 8
adet finansal rasyo hesaplamis ve panel veri
analizi yontemi ile bu rasyolarin firmalarin
aktiflerine ve EBIT’e etkilerini analiz
etmislerdir. Calismada, Isletme Sermayesi
Devir Hiz1 (Net Working Capital Turn Over) ve
Faiz Karsilama Orani (Interest Solvency Rate)
disindaki diger rasyolarin etkisi istatistiki
olarak anlaml bulunmustur.

Sakarya (2008), BiST’de islem goren KOBI
tanimindaki 43 firmanin 2003-2006 yillarn
finansal  tablolarindan nakit  yonetim
etkinliklerini  arastirmis, son doénemde
NAKD’niin 6nemli 6l¢iide arttigin1 bulmus ve
artisin ~ sebebini  nakit  gereksiniminin
ylikselmesi olarak belirtmistir. Oysa, tersine,
NAKD suresinin uzamasinin nakit
gereksiniminin  artmasina  yol  ag¢gmasi
beklenmelidir.

Karadeniz (2012), turizm isletmelerinin 2002-
2010 donemi NAKD siirelerini incelemis,
sektoriin negatif NAKD’e sahip oldugunu
saptamis ve NAKD’e etki eden en oOnemli
parametrenin AAI (Average Age of Inventory)
oldugu sonucuna varmistir.

Cakir (2013), BiST’de islem géren imalat
sektoriindeki 52 firmanin 2000-2010 donemi
NAKD'niin  isletme  karliligina  etkisini
arastirdiglr calismasinda, diger sektorlerin
aksine imalat sanayinde NAKD siiresi ile karhilik
arasinda pozitif bir iliski saptamis olup, bu
sonucun literatlire uygun oldugunu séylemek
miimkin degildir.

Ege, Topaloglu ve Karakozak (2016), BIST-50
endeksinde islem goren 27 firmanin 2005-
2013 donemindeki finansal tablolarindan
NAKD siirelerini hesaplamiglar ve arastirma
kapsamindaki firmalarin negatif NAKD’e sahip
olduklarini ileri stirmiislerdir.
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3. MODEL, VERI VE YONTEM

Herhangi bir firma ic¢in faaliyet ve nakit

dongiilerini, gerekli saghkli verilerin elde
edildigi herhangi bir zaman Kkesiti icin
hesaplamak  mimkindir. Dolayis1 ile

hesaplanan dongiiler belirli bir tarih kesiti
itibari ile firmanin pozisyonunu ya da nakit akis
durumunu vermektedir. Bir firmanin nakit akis
pozisyonunu saptamak icin énce FALD yapisi
belirlenmeli, daha sonra NAKD
hesaplanmalidir. FALD ve NAKD’iinii olusturan
parametreler ve bu parametrelerin firmanin
finansal performansi Uzerindeki karsilikh
etkilesimi ya da ¢alismanin modeli Sekil: 1'de
verilmis, Tablo: 1'de her bir parametrenin
acilimi gosterilmisgtir.

‘ FON GIRIg ‘

‘ STOK H HASILAT H TALC ‘ ‘ HASILAT ‘

-
I }

Varliklar
FALD Dénen Var.
FINANSAL
—b PERFORMANS
[ waeo | e
L | now
I

‘ FON CIKISI ‘
Sekil 1: Faaliyet Dongilisii ve Nakit Dongiisiiniin
Finansal Performans Uzerindeki EtKisi.

Tablo 1: Model’de Yer Alan Parametreler

Sto | Stoklar KV | Kisa Vadeli
k YK | Yikidmlilikler
HS Hasilat (Net Satislar) SM | Satiglarin Maliyeti
LT AL
TA Ticari Alacaklar VA Varliklar
LC RL
N Stoklarin Ortalama | DV | Dénen Varliklar
TS Tiiketilme Siiresi AR
AO | Alacaklarin Ortalama | FSF | Finans Sektori
TS Tahsil Siiresi B Faaliyetlerinden Borglar
FAL | Faaliyet Dongiisii FIN | Finansman Giderleri
D G
NA Nakit Dongiisti ND | Net Donem Kar Zarari
KD KZ
BO Borglarin Ortalama | DB: | Donemin Baslangici
0S | Odeme Siiresi
DS: | Dénemin Sonu
Arastirma 1997-2018 yillarinin  ¢eyrek

donemleri olmak tlizere 22 yil ve 88 donemi
kapsamaktadir. Analiz dénemi i¢ginde bilanco ve
gelir tablosu sitireklilik gosteren 14 cimento
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sirketinin  bilango ve  gelir tablolan
www.kap.gov.tr sitesinden alinarak,
kullanilmistir. Cimento sirketleri: ~Adana

Cimento A.S. Afyon Cimento A.S. Akcansa
Cimento A.S. Baticim A.S., Bolu Cimento A.S,
Bursa Cimento A.S. Cimbeton A.S. Cimentas
AS. Cimsa Cimento A.S. Goltas A.S. Konya
Cimento A.. Aslan Cimento A.S., Mardin
Cimento A.S. ve Unye Cimento A.S.'dir.

Sekil: 1'e gore FALD ve NAKD'niin t¢ temel
bileseni bulunmaktadir:

e Girdi alimindan irinin miisteriye
satisina kadar olan siire: SOTS,

e Uriiniin miisteriye satisindan tahsiline
kadar olan stire: AOTS,

e Girdinin tedarikgilerden satin
alinmasindan girdi bedelinin 6denmesi
ya da nakit ¢ikisinin yapilmasi arasinda
kalan siire: BOOS.

Belirtilen ayirima ve tanimlamalara gore FALD
ve NAKD’li asagidaki sekilde ifade edilmistir:

FALD = SOTS + AOTS

NAKD = FALD - BOOS

FALD = BOOS + NAKD

NAKD = (SOTS + AOTS) - BOOS

FALD ve NAKD esitliklerinin ii¢ temel
parametresi olan SOTS, AOTS ve BOOS siireleri
gilin olarak asagidaki denklemler kullanilarak
hesaplanmistir:

SOTS = Ort.Stok(365) AOTS = OTt.TALC(365)
HSLT HSLT
= o _ OTtKVYK(365) __ DB+DS
BOOS = —smAL ORTALAMA =

Arastirma li¢ adimda gergeklestirilmistir:

ilk Adim: Her sirketin bilanco ve gelir tablosu
ile ilgili verileri toplandi: Bilango: 1. Toplam
Varliklar (Aktifler), 2. Doénen Varliklar,
3.Stoklar, 4.(Kisa Vadeli) Ticari Alacaklar,
5.Kisa Vadeli Borglar, 6.Kisa Vadeli Finansal
Borglar, 7.Net Donem Kar1 Zarar1. Gelir Tablosu:
1.Net Satislar(Hasilat), 2.Satilan Malin Maliyeti
(Satislarin Maliyeti), 3.Finansman Giderleri

ikinci Adim: Her sirket icin 1) SOTS, 2) AOTS,
3) BOOS, 4) FALD, 5) NAKD hesaplandu.
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Uciincii Adim: 1) SOTS - NAKD, 2) AOTS -
NAKD, 3) BOOS - NAKD, 4) NAKD -Varliklar, 5)
NAKD -Do6nen Varliklar, 6) NAKD -Finansal
Bor¢lar, 7) NAKD -Finansman Giderleri, 8)
NAKD -Net Gelir arasindaki karsilikh
korelasyonlar1 6lgmek icin e-views de panel
data analizi yapildi.

Calisma icin denklemleri olusturan
degiskenlerle tim modeller tahmin edilmis,
anlamli modeller yorumlanmistir. Calismada,
panel veri analizine baslamadan 6nce, serilere
seriler arasinda yatay kesit bagimhligin
arastirmak amaci ile Pesaran (2004)'ln
gelistirdigi CD testi ve sonrasinda duraganlik
analizi yapilmistir. Test istatistigi;

ad (Z?r:_ll ?r=i+1pl'j')

N(N-1)

CD=

seklinde hesaplanmaktadir.

Peseran (2008) tarafindan gelistirilen sapmasi
diizeltilmis test istatistigi ise;

. 2T N—-1xN {T_k}'na?j_#?‘!'j
LMaq; = Jm(ziﬂ R

seklindedir. Bu testte sifir hipotezi yatay kesit
bagimsizligini ifade etmektedir. Esitlikteki k
degeri aciklayici degisken sayisini gosterirken,

(T —k)p;; biiyiikliginiin ortalamasi pur;; ve
standart hatas1 ur;; ile tanimlanmaktadir. Bu

testte sifir hipotezi yatay kesit bagimsizligini
ifade etmektedir. (Giris ve digerleri, 2018,
s.90). Serilerde, yatay kesit bagimlilig
incelendikten sonra bagimhlik var ise bunu
dikkate alan ikinci kusak panel birim kok
testlerinden Pesaran Panel Birim kok testi
yapimistir. Basit CADF regresyonu
AV = a; +p Vi1 +do¥ey + d 1A + gy

seklinde tanimlanabilmektedir. Burada ?t, tim

N gozlemlerinin zaman t’ ye gore ortalamasidir.
Test icin sifir hipotezi:

Hy:p* = 0, bitin /kesit birim igin

olarak olusturulurken, alternatif hipotezler,
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Hy:p* <0, i=1,2...N, biciminde tanimlanir.

Modelde otokorelasyon var ise CADF( kesitsel
baglilik durumunda genisletilmis Dickey
Fuller) modeli asagidaki gibi
genisletilebilmektedir.

AV = a; +p;Vieoy +do¥ey + Efzo djs1 A + Tho1 e Aoy + &5
1
CIPS = _XL, CADF,

Bu formiille hesaplanan degerler, ¢esitli T ve N
degerlerine gore hesaplanan tablo degerleri ile
karsilastirilarak seride birim kok varligina
karar verilir (Giiris vd., 2018, s.309).

3.1 Panel Veri Modelleri

Genel olarak panel veri modeli asagidaki
sekilde gosterilmektedir.

‘Yit = rgﬂit—l_ﬁlit}{it + Ui 1:1,2,3N t:1,2,3,..T

Burada Y bagimh degisken, X bagimsiz
degisken, f,;; sabit parametre, f;;; egim

parametresi, u;; ise hata terimidir. Sabit etkili
panel veri modeli: ¥;; = Bo; + XX_, BuXi +uy

i=1,2,3.N t=1,2,3,.T seklinde gosterilir. Sabit
etkiler modelinde egim parametresi sabit, sabit
parametre ise icinde birim etkisi
barindirdigindan birimden birime
degismektedir. Sabit etkiler modelinde pi sabit
ve hata terimleri sifir ortalamali ve sabit
varyansl kabul edilir. Rassal etkiler modelinde,
birim etkiler ile agiklayici degisken arasinda
iliski olmadig1 kabul edilir ve birim etkiler hata
teriminin bir bileseni olarak ele alinir. Rassal
etkili panel veri modeli:
Yie = Bo + B1X1ie + BaXaie + -+ BrXpir + Vit

seklinde ifade edilir. Rassal etki modelinde
birim etki tesadif oldugundan hata terimi
icinde yer alir. Bu sebepten dolay1 rassal etkiler
modeli hata bilesenleri modeli olarak bilinir
(Giiris ve Imre, 2018, s.38). Calismada model
tahminleri yapildiktan sonra, hangi modelin
etkin oldugunu belirlemek amaci ile Hausman
testi yapilmistir.
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3.1.1 Hausman Testi

Hausman testi rassal etkili model ve sabit etkili
model seciminde siklikla kullanilan bir testtir.
Aciklayia degiskenler ile birim etki arasinda
korelasyon var ise sabit etkiler modeli, yok ise
rassal etkiler modeli daha etkindir. Testin
hipotezleri:

Hy:E(w;:/X;;) =0, Rassal etkiler modeli
gecerlidir.

Hl . E(H’I't {"Xﬂ-) * 0, Sabit etkiler modeli
gecerlidir seklindedir. Hausman istatistigi

= ~ L P PR, -1, "
fH = (ﬁFE _ﬁRE) [V(ﬁFE) - V(ﬁRE)] (}GFE - ﬁRE)
seklinde hesaplanir. hipotezinin kabul
edilmesinde hem sabit etkiler modeli hem

rassal etkiler modeli tahmincileri tutarh
olacaktir (Giiris vd., 2018, s.72).

3.1.2 Panel Veri Modellerinde Varsayim
Testleri, Sabit Varyans Varsayimi

Degistirilmis Wald  Testi: Sabit etkiler
modelinde kullanilan Wald istatistigi her bir
birimin varyansinin panel ortalamasina esit
oldugu bos hipotez: Hy:0f = 6? (i=1,2...N

olmak 1lizere) Degisen
nz_ 3 2
seklindedirve W = Zf"’zl% esitligi ile test

varyans yoktur

edilmektedir. istatistik degerinin elde edilmesi
icin panel veri birimi varyans degeri
hesaplanmaktadir. Hesaplanan varyans degeri
diizeltme isleminden sonra:
V, =T, (T, — DX, (e2 —62)?  esitligi ile
tanimlanarak test siirecine katilmaktadir. Birim
sayis1 serbestlik derecesinde Ki-Kare dagilimi
ile test sonlandirilmaktadir.

Levene-Brown ve Forsythe Testi: Tesadiifi
etkiler modelinde hata terimlerini es varyans
varsayiminl test etmek icin Levene(1960),

Brown ve Forsythe(1974) testleri
kullanilmaktadir. Bu testte farki mutlak
sapmalar kullanilmaktadir. Gozlem
birimlerinin grup ortalamalarindan, birim

medyanindan ya da kirpilmis ortalamadan
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farklarinin mutlak degerlerine F testi

uygulanmasidir.
Wy = [Zi n (Z; —2)* /2. 3(Z; —?)2f2f(nf — 1)]

seklinde hesaplanmaktadir. Orneklemden elde
edilecek istatistik degeri: Z;; = ‘XI-J,- — X, Z,=

1 on; 1 : . .
n_i-E;;lZU’ Z= 4 =1 Z;Ll Zj; ile elde edilen

biiytikliiklerle hesaplanmaktadir (Gtiris vd.,
2018, 5.75-77).

Otokorelasyon Testi:

Baltagi Wu (1999) hem sabit etkili hem de
tesadiifi etkili panel veri modelleri igin
kullanilabilen LBI ( Yerel En lyi Degismez Testi)
test istatistigini gelistirmislerdir. Testin
hipotezleri: H,: p = 0, otokorelasyon yoktur.

Alternatif hipotez ise Hi:|p| <1,

otokorelasyon vardir seklindedir. Literatiirde
kritik degerler verilmemesine ragmen deger
2’den kiiciik ise otokorelasyonun varligindan
soz edilmektedir (Gtiris vd., 2018, s.83).

Yatay Kesit Bagimhihginin Testi

Sabit ve rassal etkili modellerde yatay kesit
bagimliliginin testi: Pesaran CD testi, standart
normal dagilima sahiptir ve asagidaki esitlikle
hesaplanmaktadir. Sifir hipotezi yatay kesit
bagimliligi yoktur, seklindedir (Gtris vd., 2018,
s.88).

[ 1

T N-1 N
- Jm 2, 2, p

i=1 j=i+1
4. ANALIZ VE BULGULAR
Calismada ilk olarak 14 ¢imento sirketi icin
olusturulan panel veri modellerinde
kullanilacak serilerde birim kokiin varlig
arastirllmistir.  Panel birim kok analizine
gecmeden Once yatay kesit bagimlilik sitnamasi

yapimistir. Yatay kesit bagimhliginin testi
Pesaran (2004) CD testiyle
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incelenebilmektedir.
asagidaki gibidir:

Bu test i¢in hipotezler

HO: Birimler arasinda korelasyon yoktur.
H1: Birimler arasinda korelasyon vardir.

Tablo 2: Yatay Kesit Bagimlilik Testi Sonuglari

Degiskenler CD Test P degeri
SOTS 73.495 0.000
AOTS 71.426 0.000
BOOS 44.421 0.000
VARL 64.674 0.000
DVAR 64.918 0.000
NAKD 11.923 0.000
SMAL 68.246 0.000
FING 39.690 0.000
FSFB 17.323 0.000
NDKZ 36.592 0.000
FALD 76.919 0.000
KVYK 61.522 0.000
STOK 64.813 0.000
HASILAT 66.514 0.000
TALACAK 65.760 0.000

Tablo 2’den goruldugi tizere tim degiskenler
icin de p value degeri 0.05 ten kiigiiktiir. Ho
reddedilebilir. Bu nedenle panel birim kok
analizi yapilirken yatay kesit bagimliligini
dikkate alan ikinci nesil birim kok testlerinden
Pesaran (2004) testinin kullanilmasi daha
uygundur. 14 ¢imento sirketi i¢in olusturulan
panel veri modelinde kullanilan degiskenlere
ait birim kok analiz sonuglar1 Tablo 3’'de yer
almaktadir.

Test sonuglarina gore DVAR, VARL, FALD, AOTS
serileri diizeyde duragan, STOK, HASILAT,
TALACAK, BOOS, NAKD, SMAL, FSFB, NDKZ,
KVYK, SOTS, FING serileri farki alinarak
duragan hale gelmektedir. Calismada serilerin
duragan hali kullanilmigtir. Tahmin edilen
model, aai degiskeninin bagimli, satislarin ve
stoklarin bagimsiz degisken oldugu modeldir.
Calismada hangi tahmincinin kullanilmasi
gerektigine karar vermek i¢in Hausman
Testi'nden yararlanilmistir. Sonuglara Tablo:
4’de yer verilmistir.
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Tablo 3: Panel Birim Kok Testi Sonuglari

) DUZEY iLK ILK
_ DUZEY SABIT FARKLAR FARKLAR
SERI SABIT P TREND p SABIT p TREND p Duraganhk
STOK -2.079 | 0.110 | -2.078 | 0.887 -2.989 0.00 -3.144 0.00 1(1)
HASILAT -2.292 | 0.018 | -2.274 | 0.633 -2.88 0.000 -3.137 0.000 1(1)
TALACAK -1.829 | 0.420 -1.67 0.999 -3.011 0.0000 -3.298 0.0000 1(1)
DVAR -2.595 | 0.000 | -2.626 | 0.000 -4.232 0.000 -4.546 0.000 1(0)
VARL -2.327 | 0.000 | -2.407 | 0.000 -3.337 0.000 -5.079 0.000 1(0)
BOOS -0.511 | 1.000 | -0.973 | 1.000 -2.805 0.000 -3.003 0.000 1(1)
AOTS -2.013 0.000 | -2.348 | 0.000 -3.540 0.000 -3.601 0.000 1(0)
NAKD -2.298 | 0.017 | -2.665 | 0.080 -5.183 0.000 -4.038 0.000 1(1)
SMAL -1.481 | 0.891 | -1.548 | 1.000 -2.813 0.000 -2.876 0.001 1(1)
FSFB -1.819 | 0437 | -2.839 | 0.015 -5.845 0.000 -3.755 0.000 1(1)
NDKZ -1.242 | 0987 | -1.435 | 1.000 -2.886 0.000 -3.023 0.001 1(1)
FALD -2.270 | 0.022 | -2.590 | 0.143 -3.565 0.000 -3.609 0.000 1(0)
KVYK -2.029 | 0.153 | -2.256 | 0.662 -3.885 0.000 -4.143 0.000 1(1)
SOTS -1.877 | 0.345 | -2.505 | 0.246 -3.299 0.000 -3.343 0.000 1(1)
FING -1.864 | 0.364 | -2.805 | 0.021 -5.837 0.000 -3.746 0.000 1(1)
Tablo 4: Model 1 Icin Hausman Testi

B B Difference sqrt , .. « »

stok | -051515 |-.0462389 | -.0052761 .001%471 Tablo: 5'de yer alan sonuglara gore “prob

degerinin 0.05 ten kiiciik olmasi nedeni ile sifir

satis |-.9089716 | -.908285 | -.0006865 | .0003438 hipotezi reddedilmektedir. Varyansin birimlere

Chi(2) 7.58 Prob>chi2 0.0226 gore deglstlgllgorulmektedlr. Sabit etkili panel

veri modellerinde otokorelasyonun sinanmasi

Hausman Testi'nin hipotezleri agagidaki icin ise Baltagi WU LBI Testi kullanilmus,

gibidir: sonuglarina Tablo: 6’da yer verilmistir.

Ho: Tesadiifi etkili model gecerlidir.
Ha: Sabit etkili model gecerlidir.
Test sonucuna gore 0.0226 degeri 0.05 ten

kiiciik oldugu icin sifir hipotezi
reddedilmektedir. Buna gore sabit etkili
modelin  varsayimlarinin  gegerli oldugu,
parametreler arasindaki farkin sistematik
oldugu ve aciklayici degiskenler ile birimler
arasinda  korelasyon  oldugu sonucuna
varllmaktadir. Sabit Etkili Model’in

katsayillarini yorumlamadan o6nce varsayim
sinamalar1 yapilmistir. Sabit Etkili Model'in
degisen varyans sinamasi i¢in Degistirilmis
Wald Testi kullanilmis ve asagidaki hipotezler
olusturulmustur:

Ho: Sabit varyans varsayimi gecerlidir.
Ha: Degisen varyans varsayimi gecerlidir.

Tablo 5: Wald Testi Sonuglar

chi2 (14) = 1613.24
Prob>chi2 = 0.0000
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Testlerin hipotezleri asagidadir:

Ho: Otokorelasyon yoktur.
Ha: Otokorelasyon vardir.

Tablo 6: Otokorelasyon Testi Sonuglari
Durbin Watson 1.7879414
Baltagi 1.8104037

Kritik degerler 2’den kiiciikse otokorelasyonun
varligindan so6z edilmekte olup, model icin
otokorelasyon probleminin bulundugu
anlasilmaktadir. Sabit etkili panel veri
modellerinde yatay kesit bagliliginin sinanmasi
icin ise Pesaran CD testi kullanilmistir. Testin
hipotezleri Tablo 7’de verilmistir:

Ho: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
Ha: Yatay kesit bagimlilig1 vardir.

Tablo 7: Pesaran CD Testi Sonuglari

Test Test Olasiik Sonug¢
istatistigi | Degeri
Pesaran | 33.080 0.000 Yatay kesit
CD bagimhilig vardir.
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Modelin degisen varyans, otokorelasyon ve
yatay kesit bagimlilik problemi icermesi nedeni
ile sapmali standart hatalarin yerine direngli
standart hatalara sahip model ile tahmin
yapilmistir. Sonuglar Tablo: 8’de gosterilmistir.
Tiim katsayilar %10 diizeyine gore istatistiksel
olarak anlamhdir.

Tablo 8: Robust Standart Hatalar ile Tahmin
Sonucu

aai Katsay1 s.h. t p
(dependent
variable)
stok -.051515 | .0348952 | -1.48 | 0.100
satis - .0138645 | - 0.000
9089716 65.56
C .0532932 | .0112609 | 4.73 | 0.000

Modele ait katsayilar dikkate alindiginda;

o Hasilat sabit iken, Stok’daki %1
oranindaki artis SOTS degerini bir o6nceki
ceyrege gore %0.05 azaltirken,

) Stok sabit iken, Hasilat'daki %1
oranindaki artis SOTS degerini bir o6nceki
ceyrege gore %0.09 azalttigl anlasilmaktadir.

Cimento sirketlerinin sabit etkileri (bagimsiz
degiskenler sifir degerini aldiginda gerceklesen
ortalama SOTS degeri) Tablo: 8'de yer
almaktadir. Degiskenler logaritmik alindigi i¢in
Haloversen-Palmquist metodu kullanilmis,
katsayr yorumlar1 kukla tuzagina diismemek
icin alinan baz ¢imento sirketi “Adana”ya gore
yapilmistir.

Haloversen - Palmquist metoduna goére nisbi

etki g= e B-1 olarak tanimlanirken, yiizde
etkisi, PH=100. g =100.(e p -1) olarak
tanimlanmaktadir. (8 bilinmeyip, tahmin

edilmesi gerektiginden f, B =In(1+ g)’'nin
tahmini olarak ele alinmaktadir (Giris ve
Caglayan; 2011: 376).

Tablo: 8'de yer alan degerler, 6rnegin; Afyon
Cimento sirketi icin sdyle yorumlanmalidir:
“Afyon'nun D2 katsayir degeri, 100.(e * -1) =
100.(e"%*-1) =200'dir. Bu degerlerin anlami;
modeldeki diger bagimsiz degiskenler sabit
iken, Afyon Cimento sirketinin Adana'ya gore
SOTS oranim1 %200 oraninda artirmakta

Bu sonu¢ her iki durumda da degiskenler oldugudur.”

arasinda reverse corelationln  varligin

gostermektedir.

Tablo 9: Adana Bazinda Sabit Etki Sonuclar

Sirket Katsay1 Degeri Adana’ya Gore Degisim (%)

Afyon D2:100.(ef-1) =100.(e%945-1)=200 200
Akcansa D3:100.(e-0052-1) = 100.(e%-052-1)=194 194
Baticim D4:100.(e0009-1) = 100.(e-0099-1)=194 199
Bolu D5:100.(e9-036-1) = 100.(e-0036-1)=194 199
Bursa D6:100.(0039-1) = 100.(e%-0039-1)=194 200
Cimbeton | D7:100.(e-%011-1) =100.(e%011-1)=194 198
Cimentas D8: 100.(e 0977 -1) = 100.(e0-077-1)=194 192
Cimsa D9:100.(e%029-1) = 100.(e%029-1)=194 199
Goltas D10:100.(e-0071 -1) = 100.(e%071-1)=194 199
Konya D10: 100.(e 9071 -1) = 100.(e-0071-1)=194 199
Lafarge D12:100.(e%922-1) = 100.(e%022-1)=194 200
Mardin D13:100.(e%011-1) = 100.(e%011-1)=194 201
Unye D14:100.(e%015-1) = 100.(e%015-1)=194 202

Ikinci olarak tahmin edilen model ise AOTS
degiskeninin bagimli oldugu, TALC ve HASILAT
bagimsiz degisken oldugu modeldir. Calismada
hangi tahmincinin kullanilmasi gerektigine
karar  vermek igcin  Hausman  Testi
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kullanilmistir. Hausman Testi'nin hipotezleri
asagidaki gibidir:

Ho: Tesadiifi etkili model gecerlidir.
Ha: Sabit etkili model gecerlidir.
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Tablo 10: Model 2 icin Hausman Testi

Bagimh B B Difference sqrt
degisken:

acp

TALC -.5729263 |-.57293 3.77e-06 .0005053
HASILAT .5637184 |.5637441 |-.0000256 |.0015573
Chi(2) 0.00 Prob>chi2 0.99

Tablo: 10’da yer alan test sonuglarina gére 0.99
degeri 0.05 ten biiyiik oldugu i¢in sifir hipotezi
reddedilememektedir. Buna gore Rassal Etkili
Model'in  varsayimlarinin  gecerli oldugu
anlasilmaktadir. Rassal  Etkili Model'in
katsayillarini yorumlamadan o6nce varsayim
sinamalar1 yapilmistir. Rassal Etkili Model i¢in
degisen varyans sinamasinda Degistirilmis
Wald Testi kullanilmistir. Testin hipotezleri
asagidadir:

Ho: Sabit varyans varsayimi gecerlidir.
Ha: Degisen varyans varsayimi gecerlidir.

Tablo 11: Tesadiifi Etkili Model i¢in Degisen
Varyans Testi Sonucu

Literatiirde kritik degerler verilmemesine
ragmen deger 2’den kii¢iikse otokorelasyonun
varli§indan s6z edilir. Tablo: 12’ye gore bu
model icin otokorelasyon problemi mevcuttur.
Yatay kesit bagimlilig: testi i¢cin Pesaran’in CD
testi yapilmistir. Tablo: 13’ten goriildiigii tizere
olasilik degerinin (0.000), 0.05 degerinden
kiigiik olmast nedeni ile sifir hipotezi
reddedilmektedir. Sonuca gore yatay Kkesit
bagimlilig1 s6z konusudur.

Tablo 13: Yatay Kesit Bagimlilig: Testi

Test Test Olasihik Sonug
istatistigi | degeri
Paseran | 51.090 0.000 | Yatay kesit
CD bagimliligi vardir.
Modelin otokorelasyon ve yatay Kkesit

bagimlilik problemi icermesi nedeni ile sapmali
standart hatalarin yerine direngli standart
hatalara sahip model ile tahmin yapilmistir.

Tablo 14: Robust Standart Hatalar ile Tahmin
Sonucu

Varsayimlar Test Olasihik Sonug Bagimh Degisken: acp

istatistigi Degeri Wald Chi(2)=15494 prob=0.0000
Degisen W0=1.715 0.053 Sabit katsayl s.h. t p
varyans W50=0.408 0.968 varyans TALC .0837 .0349 4.49 0.00
olmama W10=0.999 0.451 varsayimi Hasilat -1.038 .0187 -124.15 0.000
varsayimi gecerlidir. C .0467 .0112 4.18 0.000
Tablo 11'de yer verilen sonuglara gore test Modele ait sabit katsayr yorumlar1 asagida

istatistiklerine ait prob degerlerinin 0.05 ten
biiytik olmast nedeni ile sifir hipotezi
reddedilememektedir. Sabit varyans varsayimi
gecerlidir. Rassal etkili panel veri modellerinde
otokorelasyonun smanmasi icin asagida
hipotezleri gosterilen Baltagi WU ve Durbin
Watson testi kullanilmistir.

Ho: Otokorealsyon yoktur.

Ha: Otokorealsyon vardir.

Tablo 12: Tesadifi Etkili Model Igin
Otokorelasyon Testi Sonuclar
Test Test Olasilik Sonug
Istatistigi | degeri

Durbin 1.685 1.685~2 | 2 testin sonucuna

Watson gore de 1.

Baltagi 1.696 1.696~2 | dereceden

Wu-LBI otokorelasyon

vardir.
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verilmistir.

. Tim katsayilar %10, %5 ve %l
anlamlilik diizeyine gore istatistiksel olarak
anlamhdir.

. Wald Testi sonuclarina gore model genel
olarak anlamhdir. Diger bir ifade ile modelin
genel olarak gecerli oldugu ve tiim katsayilara
gore degerlendirme yapilabilecegi sdylenebilir.

. Satislar sabitken, ticari alacaklardaki
%1lik artis Aots degiskenini  %0.08
artirmaktadir.
. Ticari alacaklar sabitken satislardaki
%1lik artis AOTS degiskenini %1.038
azaltmaktadir.

Uclincii olarak tahmin edilen model FALD
degiskeninin bagimh oldugu DVAR, FING ve
NDKZ'nin bagimsiz degisken oldugu modeldir.
Calismada hangi tahmincinin kullanilmasi
gerektigine karar vermek icin Hausman Testi



kullanilmistir.

gibidir:
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Testin hipotezleri

Ho: Tesadiifi etkili model gegerlidir.

Ha: Sabit etkili model gecerlidir.
Tablo 15: Model 3 I¢cin Hausman Testi

asagidaki

Bagimh B B Difference | sqrt

degisken:

oc

DVAR 0.0830 | .068992 .0139167 .0056372

FING 2.537 2.504349 | .0026521 0.00000

NDKZ -0.213 | - .000122 0.0000
.2129422

chi2(3)=5.95
Prob>chi2 = 0.1142

Tablo: 15’de yer alan test sonucuna gore; 0.99
degeri 0.05 ten biiyiik oldugu i¢in sifir hipotezi
reddedilememekte olup, rassal etkili modelin
varsayimlarinin gecerli oldugu anlasilmaktadir.
Buna gore parametreler arasindaki farkin
sistematik olmadigr ve birim etkileri ile
aciklayici degiskenler arasinda korelasyon
bulunmadigl sonucuna ulasilmaktadir. Rassal
etkili modelin katsayilari yorumlanmadan 6nce
varsayim sinamalar1 yapilmis ve modelin
degisen varyans sinamasi i¢in Degistirilmis
Wald Testi kullanilmistir. Wald testi igin
hipotezler asagidaki gibidir:

Ho: Sabit varyans varsayimi gecerlidir.
Ha: Degisen varyans varsayimi gecerlidir.

Tablo 16: Tesadiifi Etkili Model i¢in Degisen
Varyans Testi Sonucu

Varsayimlar | Test Olasilik Sonug
istatistigi Degeri
Degisen W0=2.710 Sabit
varyans 0.00088251 | varyans
olmama W50=2.234 varsayimi
varsayimi 0.00691035 | gegerlidir.
W10=2.483
0.00239836

Tablo:16 sonuglarina gore test istatistiklerine
ait prob degerlerinin 0.05 ten kiiciik olmasi
nedeni ile sifir hipotezi reddedilmektedir.
Modelde degisen varyans s0z konusudur.
Rassal etkili panel veri modellerinde
otokorelasyonun sinanmasi i¢in Baltagi WU ve
Durbin Watson testi kullanilmistir. Testlerin
hipotezleri asagidadir:

Ho: Otokorelasyon yoktur.
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Ha: Otokorelasyon vardir.

Tablo 17: Tesadiifi etkili model igin
otokorelasyon testi sonuglari
Test Test Sonuc¢

Istatistigi
Durbin 2.0660438 | 2 testin sonucuna gore de
Watson 1. dereceden
Baltagi Wu- | 2.0860688 | otokorelasyon yoktur.
LBI
Literatirde kritik degerler verilmemesine
ragmen, Tablo: 17’deki degerlerin 2’ye yakin
olmast modelde otokorelasyon problemi
olmadigin1  gostermektedir. Yatay Kkesit

bagimliligi testi icin Pesaran 1n CD testi
yapilmistir. Tablo: 17'deki sonuca gore yatay
kesit bagimlilig1 s6z konusudur.

Tablo 18: Yatay Kesit Bagimlilik Testi

Test Test Olasilik Sonug¢
istatistigi | degeri
Paseran 71.834 0.000 Yatay kesit
CD bagimlilig1 vardir.

Modelin degisen varyans ve yatay Kkesit
bagimlilik problemi icermesi nedeni ile sapmali
standart hatalarin yerine direncli standart
hatalara sahip model ile tahmin yapilmistir.

Tablo 19: Robust Panel Veri Modeli

Bagiml Degisken: oc
Wald Chi(2)=8.79 prob=0.032
katsay1 sh t p

DVAR .068992 .0309715 2.23 0.026
FING 2.504349 1.728645 1.45 0.147
NDKZ -.2129422 .1691099 -1.26 0.208*

c 4.179534 5776809 .7.24 0.000

Tablo: 19°da NDKZ degerinin istatistiksel

olarak anlamsiz ¢ikmasi nedeniyle degisken
modelden atilarak model tekrar tahmin
edilmistir.

Tablo 20: Robust Standart Hatalar ile Tahmin

Sonucu
Bagimli Degisken: oc
Wald Chi(2)= 6.59 prob=0.0371

katsay1 s.h. t p
DVAR 0668814 0310333 | 216 | 0.031
FING 2.068085 1265795 | 1.63 | 0.102
c 4.215535 5783206 | 7.29 | 0.000
Tablo: 20’deki Modele ait sabit katsay:

yorumlari asagida verilmistir:
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. Tim katsayilar %10, %5 ve %1
anlamhilik diizeyine gore istatistiksel olarak
anlamlidir.

. Modelin genel olarak gecerli oldugu ve
tim  katsayillara  gore  degerlendirme
yapilabilecegi soylenebilir.

o FING sabitken, DVAR’daki %1’lik artis
FALD degiskenini %0.066 arttirmaktadir.

. DVAR sabitken FING'deki %1’lik artis
FALD degiskenini %2.068 arttirmaktadir.

BOOS degiskeninin bagiml, KVYK ve SMAL'1n
bagimsiz degisken oldugu dérdiinci tahmin
edilen modelde katsayilar anlamsiz ¢ikmistir.
Besinci tahmin edilen model FING degiskeninin
bagimh oldugu SOTS ve BOOSnin bagimsiz
degisken oldugu model olup, NDKZ'in SOTS,
AOTS ve BOOS ile iliskisine bakildiginda, AOTS
anlamli  ¢ikmamistir. Hangi tahmincinin
kullanilmas1 gerektigine karar vermek igin
Hausman Testi’'nden yararlanilmistir. Hausman
Testi'nin hipotezleri asagidaki gibidir:

reddedilmektedir. Modelde degisen varyans
soz konusudur.

Tablo 22: Tesadiifi Etkili Model I¢in Degisen
Varyans Testi Sonucu

Varsayimlar Test Olasihik Sonug¢
istatistigi | Degeri
Degisen Wo0=3.529 Sabit
varyans 0.00001915 | varyans
olmama W50= varsayimi
varsayimi 1.822 0.03538043 | gecerlidir.
W10=
1.827 0.0346593
Rassal etkili panel veri modellerinde

otokorelasyonun sinanmasi i¢in ise Baltagi WU
ve Durbin Watson testi kullanilmistir. Tablo:
22’den anlasildigr gibi; Durbin Watson
istatistigine gore modelde 1. dereceden
otokorelasyon mevcuttur. Testlerin hipotezleri
asagidadir:

Ho: Otokorelasyon yoktur.

Ha: Otokorelasyon vardir.

e Tl . Tablo 23: Tesadiifi Etkili Model igin
Ho: Tesadiifi etkili model gecerlidir. . ¢
Otokorelasyon Testi Sonuglari
Ha: Sabit etkili model gecerlidir. Test Test Sonug
. . Istatistigi

Tablo 21: Model 5 1¢1n Hausman Testi Durbin 1.0855201 | Durbin Watson

g:g;r?{gn_ b B Difference | Sqrt Watson istatistigine gore 1.

ﬁni,f ' Baltagi Wu- | 1.9966955 | dereceden otokorelasyon

SOTS .0088951 | .0089241 | -.000029 .0018276 LBI mevcuttur.

BOOS -0056331 | -.0056579 | .0000248 | .0001743

chi2(3)= 0.02
Prob>chi2 = 0.98

Tablo: 21’'de belirtilen verilere gore; rassal
etkili modelin varsayimlarinin gecerli oldugu
anlasilmaktadir.  Parametreler  arasindaki
farkin sistematik olmadig1 ve birim etkileri ile
aciklayici degiskenler arasinda korelasyon
bulunmadigl sonucuna ulasilmaktadir. Rassal
etkili modelin katsayilar1 yorumlamadan 6nce
varsayim sinamalar1 yapilmis, Degistirilmis
Wald Testi kullanmilmistir. Testin hipotezleri
asagidadir:

Ho: Sabit varyans varsayimi gecerlidir.
Ha: Degisen varyans varsayimi gecerlidir.

Tablo: 21'de belirtilen veriler dikkate
alindiginda; degisen varyans testi sonug¢larina
gore, test istatistiklerine ait prob degerlerinin
0.05’ten kii¢iik olmasi nedeni ile sifir hipotezi
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Yatay kesit bagimlilig testi icin Pesaran in CD
testi yapilmistir. Tablo: 23 verilerine gore,
yatay kesit bagimlilig1 s6z konusudur.

Tablo 24: Yatay Kesit Bagimlilik Testi

Test Test Olasilik | Sonug
Istatistigi | degeri
Paseran | 21.919 0.000 Yatay kesit
CD bagimlilig vardir.

Modelin degisen varyans ve yatay Kkesit
bagimlilik problemi icermesi nedeni ile sapmali
standart hatalarin yerine direngli standart
hatalara sahip model ile tahmin yapilmistir.
Modele ait sabit katsay1r yorumlar1 asagidadir
(Tablo 25):

. Tiim katsayilar %10 anlamhlik diizeyine
gore istatistiksel olarak anlamhidir.

. Wald Testi sonuglarina bakildiginda
model genel olarak anlamli olup, modelin genel
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olarak gecerli oldugu ve tiim katsayilara gore
degerlendirme yapilabilecegi sdylenebilir.

. SOTS sabitken, BOOS’'deki %1’lik artis
FING degiskenini %0.005 azaltmaktadir.

. BOOS sabitken SOTS’deki i %1’lik artis
FING degiskenini %0.0089 arttirmaktadir.

Tablo 25: Robust Standart Hatalar ile Tahmin
Sonucu

Bagimli Degisken: fnex
Wald Chi(2)= 8.41 prob= 0.0149
katsay1 sh t p
SOTS .0089241 .0042905 2.08 0.038
BOOS | -.0056579 | .0032195 | -1.76 | 0.079
C -0012652 | .0007683 | -1.65 0.100
5.  SONUC

Bu calisma Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve pay
senetleri BIST’de islem goren on dért ¢imento
sirketinin 1997-2018 yillarinin tger ayhk
donemlerini ve finansal verilerini
kapsamaktadir. Bu amacgla oncelikle ¢imento
sirketlerinin 1997-2018 doénemleri arasinda
bilanco ve gelir tablolar1 kullanilarak faaliyet ve
nakit dongiileri hesaplanmistir. Daha sonra her
iki dongiiniin belirlenen performans kalemleri
lizerine etkileri panel veri analizi yontemiyle
incelenmistir.

Cikan sonuclara gore, stoklar ve satislarin,
stoklarin ortalama tiiketilme stiresi iizerinde
istatistiksel olarak anlaml bir etkisi oldugu
tespit edilmistir. Her iki degisken ile stoklarin
ortalama tiiketilme stiresi arasindaki iligki ters
yonliidiir.  Birim etkileri incelendiginde ise
Cimentas sirketinin Adana Cimento sirketine
gore stoklarin ortalama tiiketilme siiresi
tizerindeki etkisinin en diisik ylizdeye sahip
oldugu belirlenirken, yine Adana Cimento
sirketine gore en yiiksek yiizdenin Unye
Cimento’ya ait oldugu gorillmektedir. Buna ek
olarak, ilgili donemde, ortalama tahsil siiresi ile
ticari alacaklar ve satislar arasinda istatistiksel
olarak anlaml bir iliski tespit edilmistir. Analiz
sonuglarina gore, ortalama tahsil siiresi ile
ticari alacaklarin ayni yonli iliskiye sahip
oldugu belirlenirken, satislarin negatif iliski
ozelligi gosterdigi anlasilmistir.

Yapilan tahminler sonucunda, isletme dongusu
ile donen varliklar ve finansman giderleri

40

degiskenleri arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir iliski bulunmustur. Donen varhklar
ve finansman giderleri degiskenlerinin her
ikisinin de isletme dongiisii izerindeki etkisi
pozitif yonliidiir. Bunun yani sira, stoklarin
ortalama tiiketilme siiresi ve borg¢larin
ortalama 6deme siiresi ile finansman giderleri
arasinda istatistiksel olarak anlaml bir iliski
bulunmustur. Borg¢larin ortalama 6deme siiresi
ile finansman giderleri arasindaki iliskinin ters
yonlii oldugu belirlenirken, stoklarin ortalama
tiketilme siiresi ile finansman giderleri
arasindaki iliskinin ayni yonli oldugu tespit
edilmistir.

Faaliyet ve nakit dongilsiiniin finansal
performans tlzerinde etkilerini inceleyen
calismanin diger bir sonucu da, ilgili donemde,
varliklar, finansal yukimlilikler
degiskenlerinin yapilan tiim tahminlerde
istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmasidir. Net
donem kar1 degiskeni ise, bir modelde anlamh
sonu¢ vermesine ragmen, ilgili modelde
varsayimlarit saglamamasi nedeni ile yapilan
robust tahmini sonucunda istatistiksel olarak
anlamsiz bulunmus ve bu nedenle modelden
cikarilmistir. Elde edilen tim bu bulgular
sonucunda, ilgili degiskenlerle yapilan
tahminlerin sonuglarina ve yorumlamalarina
calismada yer verilmemistir.

Ozellikle fiziki iiretim yapan bir isletmede
girdilerin stoklara alinmasi ve tiretim evresi de
dahil olmak tizere nihai tirtinlerin gerek nakdi
gerekse vadeli olarak satildig1 tiim siireg
faaliyet dongiisiinii olusturmaktadir. Nakit
dongiisii ise tahsilat ile borg¢larin 6deme
surelerini kapsayan nakit akislarini
tanimlamaktadir. Faaliyet ve nakit dongiileri
baz alinarak yapilan c¢alismamizda; isletme
dongiisiinii  duran varliklarin ve finansal
giderlerin etkiledigi, alacaklarin ortalama tahsil
siresinin ve bor¢larin ortalama o6deme
suresinin finansal giderler lizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip
oldugu gorilmustiir.



I[zmir Iktisat Dergisi (Izmir Journal of Economics), Y1l:2021, Cilt:36, Say::1, ss. 27-41

KAYNAKCA

Attari, M.A,, Raza, K. (2012). The Optimal
Relationship of Cash Conversion Cycle with
Firm Size and Profitability, International
Journal of Academic Research in Business and
Social Sciences, Vol. 2, No: 4.

Cakir, H.M. (2013). Nakit Dongistintiin Firma
Karhhgina Etkisinin Sektorel Analizi, Journal of
Yasar University, Vol. 30, No:8, 4948-4965.

Dorisz, T. Andrea, R. (2015). Financial
Competitiveness Analysis in the Hungarian
Dairy Industry, Competitiveness Review, Vol.
25, Issue: 4.

Ebben ]J., Johnson, A.C. (2011). Cash
Conversion Cycle Management in Small Firms:
Relationships with Liquidity, Invested Capital
and Firm Performance, Journal of Small
Business and Enterpreneurship, Vol. 24, No: 3.

Farris, M.T., Hutchison P.D., Hasty, RW. (2005).
Using Cash-to-Cash to Benchmark Service
Industry Performance, Journal of Applied
Business Research, Vol. 21, No:2.

Gill, A, Biger, N., Obradovich, ]J. (2014). The
Impact of Independent Directors on the Cash
Conversion Cycle of American Manufacturing
Firms, International Journal of Economics and
Finance, Vol. 7, No: 1.

Karadeniz, E. (2012). Turizm Sektoriiniin
Nakit Déiisiim Siiresinin Analizi: IMKB Turizm
Sirketleri ve TCMB Sektor Bilangolar: Uzerinde
Bir Arastirma, Cag University Journal of Social
Sciences, Vol. 9, No: 1.

Korkmaz, T. Uygurtiirk, H. Gokbulut, R..,
Giigercin, G. (2008). Marmara Universitesi,
[IBF Dergisi, Cilt: XXV, Say: 2.

Lyngstadaas, H., Berg, T (2016). Working
Capital management: Evidence from Norway,

International Journal of Managerial Finance,
Vol. 12, Issue: 3.

Mathuva, D.M. (2014). An Empirical Analysis of
the Determinants of the Cash Conversion Cycle

41

in Kenyan Listed Non-Financial Firms, Journal
of Accounting in Emerging Economies, Vol. 4,
Issue: 2.

Mohama N. A. B, & Saad, N.B.M. (2010).
Working Capital Management: The Effect of
Market Valuation and Profitability in Malaysia,
International Journal of Business and
Management, Vol. 5, No. 11.

Nobanee, H., Abdullatif, M., AIHAjjar, M. (2011).
Cash  Conversion Cycle and Firm's
Performance of Japanese Firms, Asian Review
of Accounting, Vol. 19, Issue: 2.

Ramachandran:, A, Janakiraman, M (2009).
Managing Global Transitions: International
Research Journal, Vol. 7, Issue:1.

Sakarya, S. (2008). Nakit Yonetiminde Nakit
Dontis  Siiresi  Analizinin  Kullanilmasi:
IMKB’deki KOBI'ler Uzerinde Ampirik Bir
Calisma, Siilleyman Demirel Universitesi,
Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi dergisi, Vol.
113, No: 2.

Talonpoika, A.M., Monto, S., Pirttila, M., Karri, T.
(2014). Modifying the Cash Conversion Cycle:
Revealing Concealed Advance Payments,
International Journal of Productivity and
Performance Management, Vol. 63, Issue: 3.

Teruel, P.J.G., Solano, P.M. (2007). Effects of
Working Capital Management on SME
Profitability, International Journal of
Managerial Finance, Vol. 3, Issue: 2.

Tusek, B., Percevic, H, Hladika, M. (2014)
Interdependence Between Cash Gap and
Profitability in the Hotel Industry in Croatia,
Acta Turistica, Faculty o Economics and
Business, University of Zagrep, Vol. 26, No: 1.

Yazdanfar, D., Ohman, P. (2014). The Impact of
Cash Conversion Cycle ob Firm Profitability,
International Journal of Managerial Finance,
Vol. 10, Issue: 4.

www.kap.gov.tr






o zmir Iktisat Dergisi
M [zmir Journal of Economics

ISSN:1308-8173 E-ISSN: 1308-8505 YIL: 2021 Cilt: 36 Sayn: 1 Sayfa: 43-59
Gelis Tarihi: 06.02.2020 Kabul Tarihi: 12.07.2021 Online Yayin: 02.08.2021 Doi: 10.24988/ije.202136104
OZGUN ARASTIRMA

Seferihisar’da Konut Fiyatlarim Etkileyen Faktérlerin Hedonik Model ile

Belirlenmesi Arastirmasi
Duygu AK CETIN 1, Okan AKPINAR 2

Ozet

Calismanin amaci, sakin sehir (cittaslow) unvanini aldiktan sonra gergeklesen niifus artisi ve yiikselen konut ve arazi
fiyatlarindan dolay1 belli bir referans déneminde (2019 yilinin Kasim ve Aralik aylarinda) Izmir ili Seferihisar ilcesinde
konut fiyatlarini etkileyen faktorleri hedonik fiyat yéntemi ile analiz etmektir. Calismanin kapsami, Seferihisar ilcesinde
kentsel alani olusturan 6 merkez mahallenin konut piyasasina ait 1063 adet gozlemden elde edilen veri setini
kapsamaktadir. Bu gozlemler, ilanlarini online olarak yayimlayan en biiyiik emlak sitelerinden birindeki (sahibinden.com)
ilanlara dayali bir arastirma ile elde edilmistir. Konut fiyatinin bagimli degisken, diger tiim degiskenlerin ise bagimsiz
degisken olarak kullanildigi bu calismada sonuglar, konut tipinin (daire-miistakil ev-yazlik-villa) konut fiyatlarini etkileyen
en onemli ézellik oldugunu gdstermistir.

Anahtar kelimeler: hedonik fiyat yaklasimi, konut fiyati, Seferihisar.
Jel Kodu: L.85; C8.

Research On The Determination Of The Factors Affecting Housing Prices In Seferihisar By
Hedonic Model

Abstract

The aim of the study is to analyze the factors that affect housing prices in Seferihisar district of [zmir province in a certain
reference period (November and December of 2019) due to the population increase that occurred after receiving the title
of cittaslow and rising housing and land prices, by hedonic price method. The scope of the study covers the data set obtained
from 1063 observations belonging to the housing market of 6 central neighborhoods that constitute the urban area in
Seferihisar district. These observations have been obtained through a research based on advertisements in one of the
biggest real estate sites (sahibinden.com) that posted their advertising online. In this study, that the house price has ben
used as a dependent variable and all other variables as an independent variable, the results showed that the type of housing
(apartment-detached house-summer house-villa) is the most important feature affecting the housing prices.

Keywords: Hedonic price approach, housing price, Seferihisar.
Jel Codes: 1.85; C8.

1. GiRiS
Konutlarin ekonomide bir mal olarak en temel
ozellikleri; dayanikli olmasi, ikame edilemez

olmasi1 ve tasinmaz olmasidir. Ayrica
konutlarin  birbirinden yapisal, fiziksel,

malin fiyatin1 nasil etkiledigi, hedonik fiyat
modeli ile tespit edilebilmektedir.

Calismanin  amaci, belli bir referans
doneminde (2019 yilinin Kasim ve Aralik
aylarinda) Izmir ili Seferihisar ilgesinde konut

cevresel ve konumsal agidan sahip oldugu
farkli o6zellikler, konutlar1 heterojen mallara
verilebilecek en uygun oOrneklerden biri
yapmaktadir. Heterojen mallarin 6zelliklerinin

fiyatlarim1 etkileyen faktorleri hedonik fiyat
yontemi ile analiz etmektir. Calisma alani
olarak Seferihisar'in secilme nedeni, son
zamanlarda konut sektort ile ilgili ¢ikan pek
cok haber ve analizde3 Izmir ilinin ilceleri

ATIF ONERISI (APA): Ak Cetin, D., Akpinar, 0. (2021). Seferihisar’da Konut Fiyatlarini Etkileyen Faktérlerin Hedonik
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3egedesonsoz.com, 2016; insaatderyasi.com, 2017; turizmgunlugu.com, 2018.



D. AK CETIN - 0. AKPINAR

arasinda konut satislar1 ve konut fiyatlarn
acisindan en fazla goze carpan ilge olarak yer
aliyor olmasidir. Buna karsin Seferihisar
ilcesinde konut fiyatlar1 ve konut fiyatlarini
etkileyen faktorlere dair ayrintili bir veri seti
bulunmamaktadir. Calismada Seferihisar’in
secilme nedeni, bu eksikligin tespit edilmis
olmasidir. Bu nokta, ayn1 zamanda ¢alismanin
0zgiin degerini olusturmaktadir.

Calismanin birinci bélimiinde Seferihisar’da
konut sektorini degerlendirebilmek igin
konut sektort ile baglantili olan bazi verilere
yer verilmektedir. Ikinci béliimde hedonik
fiyat yOonteminin kullanildig1 konut
arastirmalarina iliskin literatlir taramasi yer
almaktadir. Literatiir taramasinin amaci, konu
ile ilgili daha Once yapilmis c¢alismalarin
bulgular1 ile ¢alismanin bulgular1 arasinda
benzerlik ve farkhiliklar agisindan
karsilastirma yapabilmektir. Ugiincii béliim ise
sahibinden.com online gayrimenkul sitesinde
[zmir ili Seferihisar ilcesi icin acilmis
ilanlardan 1.063 verinin SPSS 23 programu ile
analiz edilmesi sonucu elde edilen bulgulari
icermektedir.

2. SEFERIHiISAR’'DA KONUT SEKTORU

Oncelikle ¢alisma alami olarak Seferihisar’'in
secilme nedeni, son zamanlarda konut sektorii
ile ilgili cikan pek ¢ok haber ve analizde#* Izmir
ilinin ilceleri arasinda konut satislar1 ve konut
fiyatlar1 acisindan en fazla goze carpan ilge
olarak yer aliyor olmasidir. Buna karsin
Seferihisar ilgesinde konut fiyatlar1 ve konut
fiyatlarini etkileyen faktorlere dair ayrintili bir
veri seti bulunmamaktadir.

Seferihisar’da konut sektoriini
degerlendirebilmek icin c¢alismaya Onemli
ipuclar1 sunan verilerden biri, Seferihisar’da
insaat sektoriinde faaliyet = gosteren
isletmelerin sayis1 olacaktir. Seferihisar’da
isletme sayilarindaki dagilim incelendiginde
bina yapim onarimla ilgili isletme sayisinin
diger isletme tiirlerine gore daha fazla oldugu
dikkat cekmektedir. Ayrica yap1 kooperatifleri

‘egedesonsoz.com, 2016;
turizmgunlugu.com, 2018.

insaatderyasi.com, 2017;
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grubunda da 31 isletmesinin bulundugu
distintlirse ilce genelindeki 270 isletmeden
120’sinin (%45) insaat sektoriinde faaliyet
gosterdigi gorilmektedir. Esasen bir tarim
bolgesi olan Seferihisar’da yas sebze meyve
liretim ve ticaretiyle ugrasan isletme sayisinin
sadece 30 olmasi, insaat sektoriiniin tarim
sektoriinden ¢ok daha fazla 6n plana giktigini
gostermektedir (Ozyurt Okten, 2015: 126).

Konut sektoriiniin turizm ile olan baglantisi
ilcedeki turizm isletmelerine de nicelik olarak
yer vermeyi gerektirmektedir. 2009 yilinda
1.500 civarinda olan toplam yatak kapasitesi
ylllar i¢inde ikiye katlayarak 3.000 civarina
ulasmustir. 2019 yili izmir 11 Kiiltiir ve Turizm
Midirliigii'niin sitesinde yer alan bilgilere
gore Seferihisar'da toplam oda sayis1 1.003,
toplam  yatak  sayisi ise 2.098'dir
(https://izmir.ktb.gov.tr/). Ayrica Izmir
Turizm Raporu 2013 yii bulgularina gore
Seferihisar’da turistik gecelemelerin yilizde
95’i yabanci turistler tarafindan
gerceklestirilmistir (Ersavas Kavanoz, 2015:
122).

Seferihisar’da gayrimenkul yatirimlar1 son
donemde ¢ok yiiksek oranlarda artmistir.
Seferihisar Belediyesi'nin 2010 yilindan
itibaren faaliyet raporlarina bakildiginda
ornegin; 2010 yilinda 212 adet yap1 ruhsati ve
414 adet yapr kullanma izni belgesi, 2011
yilinda 397 adet yapi1 ruhsati ve 773 adet yap1
kullanma izni belgesi diizenlenmisken bu
sayilarin 2019 yiliicin 882 adet yapi ruhsati ve
766 adet yapt kullanma izin belgesi
(http://seferihisar.bel.tr/faaliyet-raporlari/)
seklinde artmis olmasi, ilcede yapilasmanin
yillar icerisinde ne kadar arttigini ortaya koyan
bir gosterge olarak alinmalidir.

Biiyiik firmalar ve miiteahhitler
Seferihisar’daki konut talebini karsilayabilmek
icin  projeler gelistirmektedir.  Sigacik
bolgesinde uzun yillar atil sekilde duran
insaatta yabanci yatirim bulunmasi ile liiks bir
otelin acilmasi saglanmistir (Ersavas Kavanoz,
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2015: 116, 121). Toplu Konut idaresi (TOKI),
Seferihisar girisinde izmir karayolunun hemen
yaninda bulunan 350 doéniimlik bir arazi
tzerinde Bahce sehir (Gardencity) temasi
olusturmak icin tinlii bir ulusal emlak sirketini
gorevlendirmistir (Giindiiz vd., 2016: 220).

Turkiye’de hem konut satislar1 hem de konut
fiyat artislar agisindan tst siralarda bulunan
Izmir'in en ¢ok degerlenen ilgeleri arasinda
Seferihisar basi cekmektedir.
Sakinsehirseferihisar.com’da yer alan bir
habere gore, Seferihisar'in o6zellikle “sakin
sehir” (cittaslow) unvanini aldiktan sonra
ilcede yasanan nifus artis1 ve ozellikle
Istanbul’dan (ve Ankara/izmir) buraya gelip
yerlesenler nedeniyle ev ve arazi fiyatlari ciddi
sekilde artmustir.  “Ozellikle  Seferihisar
merkeze 5-6 km mesafedeki Sigacik Kaleigi
mahallesindeki nostaljik evler rekor kirdi
desek yeridir” (sakinsehirseferihisar.com,
2015) ifadesi bunu kanitlar niteliktedir.

Yavuzcan'in Emlakjet'te 2018 yili “Yasamasi
Kolay 15 Yavas Kent’'in Emlak Piyasasi1” baslikh
yazisinda Tiirkiye’de yavas kent unvanina
sahip 15 kentteki konut fiyatlari genel seviyesi
ele alinmistir. Buna gore, tatilcilerin,
emeklilerin ve 6zellikle son zamanlarda beyaz
yakalilarin da tercih ettigi bir bolge haline
gelen Seferihisar’da bu durum gayrimenkul
piyasasi i¢in bir dinamik yaratmistir. Sahile
yakin bolgelerde standart tarzda dairelerin
satis birim degerleri, 2.000 TL/m?-2.800
TL/m?> deger arahginda degismektedir
(Yavuzcan, 2018).

3. LITERATUR TARAMASI

Konut piyasasina ait teorik yaklasimlar Haas
(1922) ve daha sonraki takip eden siirecte
Rosen (1974) ve Freeman’in (1979) hedonik
fiyat yaklasimi g¢alismalarina dayanmaktadir
(Istk, 2015: 24). Konut fiyatlarinin
belirlenmesi ile ilgili literatiir incelendiginde
konut fiyatlarinin belirlenmesi icin
tekrarlanan satis yontemi, birim deger
yontemi, karisim arindirma yoéntemi, o6rnek
konut yontemi gibi farkli yOntemler
kullanilmakla birlikte (Kordis, 2013: 33) en
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yaygin kullanilan yodntemin hedonik fiyat
yontemi oldugu goriilmektedir.

Hedonik fiyat yontemi; ekonomide tiretilen
mallarin heterojen 06zelliklere sahip olmasi
dolayisiyla  bu  o6zelliklerin  tiliketicisine
sagladig fayda ve memnuniyete
dayanmaktadir. Bir malin veya hizmetin sahip
oldugu her bir 6zelligin malin fiyatina olan
etkisi bu yontem ile belirlenebilmektedir
(Kordis, 2013: 33). Baska bir deyisle bu
yontem, heterojen bir mali olusturan
karakteristiklerin fiyatlarinin toplaminin o
malin fiyatini olusturdugunu varsaymaktadir
(Gul, 2012: 39).

Cesitli ozelliklerin nesnel bicimde
agirliklandirilmis olmasi, tim gozlemlerde
kullanilabilir ~ olmasi, sonuglar {izerinde
herhangi bir yapay istikrarsizliga yol
agmamasl ve konutun ¢ok sayida 6zelligini bir
arada ele almasi gibi 6nemi ustiinliiklere sahip
(Court, 1939: 111) olan bu y6ntemin konut
fiyatlarinin ~ belirlenmesinde  kullanildig:
literatlir olduk¢a kapsamlidir. Bu kapsaml
literatiir incelendiginde genel hatlariyla
modelde kullanilan nitel ve nicel degiskenlerin
lic grupta toplanabilecegi goriilmektedir (Wen
vd., 2005: 909):

e Konutun yapisal ozellikleri (konutun
genisligi, oda sayisi, tuvalet ve banyo sayis,
konutun yasi, cephesi vb.).

e Konumsal 6zellikleri (merkeze uzaklik,
denize uzaklik vb.).

e Konutun bulundugu semtin sosyo-
ekonomik durumu (muhitin gelir dizeyi,
tniversiteye yakinlik vb.).

Bu ozellikler arasinda 6rnegin konutun yasi,
merkeze uzaklik, denize uzakhk gibi
ozelliklerin fiyat lzerindeki beklenen etkisi
negatifken, diger 6zelliklerin fiyat lizerindeki
beklenen etkisi pozitiftir (Wen vd., 2005: 909).

Emre Aysin (2018), TRA1 Boélgesi’'nde belli bir
referans doneminde satista olan konutlarin
fiyatlarim1 etkileyen faktorleri inceledigi
calismasinda sahibinden.com, milliyet emlak,
hiirriyet emlak web sitelerindeki verileri
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kullanarak 1.000 adet veri icin uygulama
yapmistir. Kullandig1 degiskenler fiyat, konut
genisligi, oda sayisi, bina yasi, banyo sayisi,
asansor, 1sitma sistemi, bulundugu kat, cephe,
sehir merkezi, otopark, site icerisinde, muhit,
1s1 yaliimi, manzara, ulasim, binadaki kat
sayis1  seklindedir. Ilgili degiskenlerden
binanin yasi konut fiyatlarini negatif yonde
etkilerken; otopark, sehir merkezine yakinlik,
genislik, oda sayisi, bulundugu kat ve banyo
sayist gibi degiskenler ise konut fiyatlarini
pozitif yonde etkilemektedir.

[zmir'in 8 ilcesinde emlakgilarla emlak
biirolarinda yiiz ylize goriisme yoOntemiyle
yaptigi 2.718 anket calismasinda Ugdogruk
(2001); siirekli degiskenler olarak balkon
sayisl, asansor sayisl, apartmanda ka¢ daire
oldugu, konutun buytikligi, oda sayisi, kaginci
katta oldugu ve yas degiskenlerini; kukla
degiskenler olarak ise konutun 1sitma sistemi,
salonun ve odanin déseme durumu, banyo
dosemesi, pencere dogramasi, cati yalitimi,
duvar kaplama, konutun mevkii, mutfak yapisi,
uydu sistemi, kablo, hidrofor, otopark, panjur,
glines enerjisi, kapici, bahce ve site icinde olup
olmadigr degiskenlerini kullanmistir. Konut
fiyatlarin arttiran degiskenler konutun 1sinma
sistemi, konutun genisligi, salonun ve odanin
déseme durumu, banyo doésemesi, pencere
dogramasi, konutun mevkii, mutfak yapisi,
panjur, kapici, uydu sistemi, oda sayis1 ve
kacinci katta oldugu seklinde bulgulanmistir.

Mersin’de belli mahallelerde daire fiyatlarina
etki eden degiskenleri arastirdigi ¢alismasinda
belli bir referans doneminde satisi
gerceklestirilen 967 daireye ait verileri
emlakgilarla yiiz ylize goériisme suretiyle elde
eden Giil'lin (2012) arastirmasinda kullandigi
nicel degiskenler konutun kullanim alany,
balkon sayisi, banyo sayisi, kacinci kat oldugu,
oda sayisi, mutfak genisligi, banyo genisligi,
konutun yasi, egitim kurumlarina uzakligi,
saghk kurumlarina uzakhgl, semt pazar ve
alisveris merkezlerine uzaklig, yesil alan ve
parklara uzaklig, kiiltiir merkezlerine uzakhgi,
sanayi ve is merkezlerine uzaklhigl, denize
uzakligl, toplu tasima araclarina uzaklig; nitel
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degiskenler konutun 1sinma sistemi, yer
dosemesi, pencere ozellikleri, duvar boyasi,
banyo 0Ozellikleri, konutun mevkii, mutfak
yapisi, uydu sistemi ve goris acisy; kukla
degiskenler ise garaji, havuzu, asansort, ozel
givenligi, panjuru, konutun site icerisinde ve
cadde uzerinde olmasi, deprem yonetmeligine
uygun olup olmamasi seklindedir. Elde edilen
sonuglara gore konut fiyatin1 arttiran
degiskenler; konutun kullanim alani, garaj,
uydu sistemi, havuzu, 6zel giivenligi, mutfak
yapisi olarak bulgulanmistir.

Kordis'in (2013) Antalya’nin ii¢ merkez
ilcesinde bulunan 2.067 satiik konuta ait
verileri sahibinden.com ve Hiirriyet emlak
sitelerinden  toplayarak  gerceklestirdigi
calismasinda kullandig1 degiskenler; konutun
genisligi, konutun denize olan uzakligl, 1sinma
tipi, manzara durumu, konut tipi, konutun yasi,
binadaki kat sayisi, dairenin bulundugu kat,
oda sayisi, tuvalet/banyo sayisi, konutun
bulundugu cephe, asansor, kapici, kapali/agik
otopark, havuz, giivenlik sistemi, konutun site
icerisinde olup olmamasi seklindedir. Bunlar
arasinda konut fiyatlarini etkileyen
degiskenler; denize uzaklik, 1sinma tipi,
manzara durumu, yas, tuvalet/banyo sayisi,
konut tipi, konutun genisligi, oda sayisi, cephe,
kapici, kapali otopark, giivenlikli site, dairenin
bulundugu kat ve havuz degiskenleridir.
Regresyon analizi sonug¢larina gore konut
fiyatlarin etkileyen en 6nemli faktor, konutun
genisligi olmustur.

Diger glincel c¢alismalarda elde edilen
sonuglar ise 6zet olarak sunmak ¢alismalarin
kapsam ve igerigine 1sik tutacaktir. Bu
baglamda Yayar ve Giil'tin (2014) Mersin kent
merkezinde emlakgilarla yapilan ylz yiize

goriisme ile 739 apartman dairesi icin
gerceklestirdikleri arastirmada konut
fiyatlarim1 arttiran degiskenler; konutun

kullanim alani, mutfak biyiikligl, pazara
uzakligi, banyo sayisi, konutun garaja, merkezi
uydu sistemine, 6zel giivenlige ve asansore
sahip olmasidir. Konut fiyatlarin1 azaltan
degiskenler ise konutun bahgeye sahip olmas;,
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site icinde olmasi, toplu tasima araclarina uzak
olmasi ve eski olmasidir.

Yayar ve Karaca’'nin (2014) TR83 Bolgesinde
(Tokat, Samsun, Corum, Amasya) bulunan
1453 apartman dairesinin satis fiyatini
etkileyen faktorlerin neler oldugunu ve bu
faktorlerin marjinal etkilerinin belirlenmesini
amaglayan c¢alismasinda konut fiyatlarini
arttiran degiskenler; kaloriferli, banyoda
kiivet, cat1 beton, ¢at1 etermit, konut bulvarda,
kapici, gorintilii diyafon, ankastre mutfak,
banyo sayisi, balkon sayisi, oda sayisi, asansor
ve konutun biytkligli, konut fiyatlarini
azaltic1 degiskenler ise; yakit odun-komiir,
yakit fueloil, pencere ahsap, merkeze uzaklik
ve konutun ilk katta olmasidir.

Cicek ve Hatirh’'min (2015) Isparta Kkent
merkezinde ikamet eden 368 hanehalk: ile
anket yontemiyle gerceklestirdikleri
arastirmada konutun fiyatini en ¢cok etkileyen
degiskenler sehir merkezine yakin olma ve
hava kirliliginin az olmasidir.

Isik'in (2015) Erzurum kent merkezinde 154
orneklem ile anket yontemiyle gerceklestirdigi
arastirmada konut degerini azaltici
degiskenler konutun yasi, ¢ok katli olmasi,
aidat, esyali olmasi, uzaklik ve cephe; konut
degerini arttirici degiskenler ise oda sayisi,
banyo, konut m2, 1sitma, asansor, site
icerisinde olmasi, kamu alanlarina yakinlik ve
komsuluk seklindedir.

Daskiran’in (2015) Denizli kent merkezinde
rassal olarak secilen lic mahallede tesadiifi
olarak 102 hanehalki ile anket yontemiyle
gerceklestirdigi arastirmada konut fiyatlarini
anlamli sekilde etkileyen degiskenler; konutun
bulundugu kat, asansoér, oda sayisi, banyo
sayisi, kaloriferli 1sinma sistemi, egitim
kurumlarina uzaklik, saghk kuruluslarina ve
sehir merkezine yakinlik seklindedir.

Alkan Gokler’'in (2017) Ankara’nin konut
fiyatlarim sekiz merkez ilceye gore her ilgede
satista olan konutlara iliskin Tirkiye'nin
biiyiik emlak sitelerinden birinde satista olan
konut ilanlarini toplayarak gerceklestirdigi
arastirmada konut fiyatlari, konut biriminin
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biiytikligi ile, banyo sayisi ile, binanin kat
sayis1 ile, oda sayisi ile, binanin yas: ile,
konutun Cankaya, Etimesgut, Gélbas1 ya da
Kecioren ilcelerinde yer almasi ile, konutun
tipi ile ve 1sinma sistemi ile iliskilidir.

Tirkiye’de  ozellikle 2000°li yillar ve
sonrasinda c¢esitli kentler ve bolgeler bazinda
konut piyasasina iliskin c¢esitli analizlerin
yapilmakta oldugu  bu arastirmalari
cesitlendirmek mimkiindiir. S6z konusu
calismalarda konutun satis fiyati bagimh
degisken, fiyat1 etkileyen cesitli 6zellikler ise
bagimsiz degisken olarak kullanilmaktadir.
Konutun yasi, buytkligi vs. gibi konutun
sahip oldugu fiziksel 6zelliklerin konut fiyatina
etkisi yapilan ¢alismalarda benzer sonugclar
vermesine karsin  konutun  bulundugu
cevrenin Ozellikleri, her bir kentsel alana 6zgu
farkli sonug¢lar dogurabilmektedir (Alkan
Gokler, 2017: 306).

4. VERI, YONTEM, MODEL VE BULGULAR

Konut ile ilgili yapilmis arastirmalarin ¢cogunda
konut fiyatinin ekonomik degerlendirmesi,
konutun sahip oldugu i¢sel ve dissal 6zellikler
ele alinarak yapilmistir. Konut fiyati bagimh
degisken olurken, konutun sahip oldugu
ozellikler bagimsiz degisken olarak belirlenmis
ve aralarindaki iliski analiz edilmistir (Alkan,
2015: 77). Bu yontem, literatiir taramasi
boliimiinde de ifade edildigi lizere, hedonik
fiyatlandirma yontemini ifade etmektedir.
Hedonik fiyat yontemi, konut fiyatlarini
belirlemede etkin bir yontem olarak kabul
gormektedir.

4.1. Hedonik Fiyat Yontemi

Konut piyasasina ait teorik yaklasimlar Haas
(1922) ve daha sonraki takip eden siirecte
Rosen (1974) ve Freeman’in (1979) hedonik
fiyat yaklasimi calismalarina dayanmaktadir
(Isik, 2015:24). Konut fiyatlarinin belirlenmesi
ile ilgili literatir incelendiginde konut
fiyatlarinin belirlenmesi i¢cin tekrarlanan satis
yontemi, birim deger yoOntemi, karisim
arindirma yontemi, 6rnek konut yontemi gibi
farkli yontemler kullanilmakla birlikte (Kordis,
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2013: 33) en yaygin kullanilan yodntemin
hedonik fiyat yontemi oldugu goriilmektedir.

Hedonik fiyat yontemi; ekonomide tiretilen
mallarin heterojen 06zelliklere sahip olmasi
dolayisiyla  bu  o6zelliklerin  tliketicisine
sagladig fayda ve memnuniyete
dayanmaktadir. Bir malin veya hizmetin sahip
oldugu her bir 6zelligin malin fiyatina olan
etkisi bu yontem ile belirlenebilmektedir
(Kordis, 2013: 33). Baska bir deyisle bu
yontem, heterojen bir mali olusturan
karakteristiklerin fiyatlarinin toplaminin o
malin fiyatin1 olusturdugunu varsaymaktadir
(Gul, 2012: 39).

Cesitli ozelliklerin nesnel bicimde
agirliklandirilmis olmasi, tim gozlemlerde
kullanilabilir ~ olmasi, sonuglar {izerinde
herhangi bir yapay istikrarsizliga yol
agmamasl ve konutun ¢ok sayida 6zelligini bir
arada ele almasi gibi 6nemi ustiinliiklere sahip
(Court, 1939: 111) olan bu y6ntemin konut
fiyatlarinin ~ belirlenmesinde  kullanildig:
literatiir olduk¢a kapsamlidir.

4.2. Veri, Yontem ve Modelde Kullanilan
Degiskenler

Calismanin  amaci, belli bir referans
doneminde (2019 yilinin Kasim ve Aralik
aylarinda) Izmir ili Seferihisar ilgesinde konut
fiyatlarim1 etkileyen faktorleri hedonik fiyat
yontemi ile analiz etmektir. Calismanin veri
toplama yontemi, Tirkiye’de gayrimenkul
ilanlarini online olarak yayinlayan en kapsaml
site olan sahibinden.com iizerinden Izmir ili
Seferihisar ilgesi i¢in a¢ilmis ilanlardan 1.063
verinin SPSS 23 programi ile analiz
edilmesidir. Online emlak sitelerinden
verilerin toplanip hedonik fiyat yontemi ile
analiz edildigi baskaca calismalar mevcuttur
(6rnegin, Emre Aysin, 2018; Kordis, 2013;
Alkan Gokler, 2017). Konut fiyatinin bagiml
degisken, konut fiyatin1 etkileyen 6zelliklerin
ise bagimsiz degisken olarak kullanildig1 bu
calismada %95 giiven diizeyi ile calisiimis,
kategorik (nitel) degiskenler i¢in siklik (n) ve
yuzde (%) istatistikleri, sayisal (nicel)
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degiskenler icin ortalama (X) standart sapma
(s), minimum ve maksimum istatistikleri
verilmistir. Fiyat tlzerinde etkili faktorlerin
belirlenmesi ve modelin kurulmasi1 amaciyla
coklu dogrusal regresyon analizi
kullanilmustir. Iginde bir adet bagimli degisken
ve birden fazla bagimsiz degiskenin bulundugu
bu regresyon metodlarindan bagimsiz
degiskenlerin bir blok olarak tek adimda girilip
degerlendirildigi enter metodu ve bagimh
degiskeni etkileyebilecek bagimsiz
degiskenler saptandiktan sonra bunlar
arasinda birbirleriyle iligkileri olmayan ve
bagimli degiskeni en cok etkileyen bagimsiz
degiskenlerin secildigi stepwise metodu
kullanilarak sonuglar ayr1 ayri raporlanmistir.
Calismada dogrusal, tam logaritmik, dogrusal
logaritmik ve logaritmik dogrusal modellerle
calisilmis,  fiyatlar  lizerindeki  etkiler
hesaplanmistir ve her biri icin sonuglar ayri
ayri raporlanmistir.

Calismada sayisal, kategorik ve konutun
sayllamayan nitel degiskenlerini gosteren
kukla degiskenlerden olusan genel bir model
kurulmustur. Analize tabi tutulan 1.063
konutun niteliklerini 6l¢en veri tiirleri, diger
arastirmalarda en c¢ok kullanilan ve konut
fiyatlarini etkiledigi saptanan degiskenler goz
ontinde bulundurularak su sekilde
belirlenmistir: Fiyat, konut tipi, oda sayisi, bina
yasi, bulundugu kat, toplam kat sayisi, briit
kullanim alan1 (m2), net kullanim alan1 (m2),
1sinma tiirti, banyo sayisi, balkon durumu,
takas durumu, krediye uygunluk, esya
durumu, site durumu.

Ornekleme alinan o6zelliklerde takas durumu,
krediye uygunluk ve balkon durumu
degiskenleri belirleyici bir etken olmayacagi
icin modele alinmamistir (grup frekanslarinda
yetersizlik 6rnegin balkon bulunmayan sadece
46 ev bulunmasi). Fiyat lizerinde etkili olan
faktorlerin belirlenmesi ve model
olusturulmas1 amaciyla modele alinan
degiskenler ve degisken tiirleri Tablo 1'de
verilmistir.
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Tablo 1: Modele Alinan Degiskenlerin Listesi

Degisken Degisken tiirii Kategori
Fiyat (TL) Sayisal (nicel) 128000,...,5746500
Konut tipi Kukla degisken Daire, Miistakil, Villa, Yazlik
Briit kullanim alani (m?) Sayisal (nicel) 45,..,2780
Net kullanim alani (m?) Sayisal (nicel) 40,..,1150

Oda sayis1 Sayisal (nicel) 1+1:1,, 5+1 ve ustii:5
Bina yasi Sayisal (nicel) 0:1,, 16 y1l ve iistii:5
Bulundugu kat Kukla degisken Giris kat ve alty, 1-2. kat, 3-5. kat, villa tipi
Toplam kat sayis1 Sayisal (nicel) 1,.,7

[sinma tiru

Kukla degisken

Dogalgaz, 1s1 pompasi, kat kaloriferi, klima,
merkezi, diger

Banyo sayisi Sayisal (nicel) 1,..6
Esya durumu Kategorik (nitel) Var:1, Yok:0
Site durumu Kategorik (nitel) Var:1, Yok:0
4.3. Betimsel istatistikler Giri alt! 19 2,5
Giris kat 69 9,1
Modelde kullanilan degiskenlere ait siklik (n) Villa tipi 243 31,9
ve yizde (%) istatistikleri Tablo 2’de 1 33 31
o 2 315 29,7
verilmistir. 3 353 338
. . o Toplam -
Tablo 2: Satihk Konutlarin Ozelliklerinin kat say1si g 32293 320’75
Daglllml 6 1 0'1
N % 7 1 0,1
Satilik ciftlik 6 0,6 Dogalgaz 119 11,2
evl Giines enerjisi 7 0,7
Satilik daire 504 47,4 Is1 pompast 75 71
Satihk kogk- 2 0,2 Jeotermal 3 0,3
N konak | Katkaloriferi | 145 13,6
Konut tipi _ sanhk 83 7.8 smma Klima 343 323
miistakil ev turd Merkezi 131 12,3
Satilik 2 02 Soba 59 5,6
prefabrik ev Somine 19 18
Satilik villa 244 23,0 Yerden 1sitma 32 30
Satilik yazhk 222 20,9 Yok 130 122
1+1 62 >8 1 475 44,7
2+1 291 27,4 > 452 425
Oda sayis1 3+1 497 46,8 :
Banyo 3 99 9,3
4+1 137 12,9
— sayisl 4 20 1,9
5+1 ve lizeri 76 7,1 5 12 11
0 519 48,8 6 5 05
1--4 223 21,0 Esya Evet 106 10,0
Bina yas! 5--10 128 12,0 durumu Hayir 957 90,0
11--15 79 7,4 Site Evet 192 18,1
16--20 65 6,1 durumu Hayir 871 81,9
20 iistii 49 4,6 . o
1 64 8.4 Seferihisar i¢in ilanda olan 1.063 konutun
2 162 21,3 %47,4"0 daire, %23,0’u villa, %20,9'u yazhiktir.
Bulundugu i 2; 182:92 Konutlarin biiytiik ¢ogunlugu c¢ekirdek bir
kat c 5 03 ailenin ihtiyacinmi karsilayabilecek sekilde 3+1
Bahce kat 31 41 (%46,8) ve 2+1 (%27,4) dir. Konut ilanlarinda
Cati kati 10 1,3 dikkat ¢eken 6nemli bir 6zellik, konut arzinin
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ve konut sektoriindeki hareketliligin 6nemli
bir gostergesi olarak konutlarin gogunlugunun
(%48,8) yeni yapilmis yani bina yas: sifir ve
%21,0’'inin de 1-4 yasinda olmasidir.
Konutlarin %31,9’u villa tipinde, %21,3’i 2.
katta, %12,2’si 3. kattadir. Konutlarin
%33,8’'inde 3, %30,5’'inde 4, %29,7’sinde 2 kat
bulunmaktadir. Bu da Seferihisar’da 4 kattan
fazla yapilagsma yiizdesinin ¢ok az oldugunu
gostermektedir. Konutlarin %32,3't klimalj,
013,6’s1 kat kaloriferli, %12,3'i merkezi
1sitma  sistemlidir. Herhangi bir 1sitma
sisteminin bulunmadigl konutlarin yiizdesi
(%12,2), dogalgazla 1sinan konutlarin ytizdesi

(%11,2) nden daha fazladir. Bu durum,
[zmir'in yilin 360 giinii giinesli olmasi, yani
iklim ozellikleri ile acgiklanabilir. Konutlarin
%44,7’sinde 1, %42,55inde 2 banyo
bulunmaktadir. Konutlarin %10,0'u esyali ve
%18,1'i site icerisindedir.

Konutlarin fiyat ortalamasi
548.453,81+471.365,21 TL, brit kullanim
alan1 ortalamasi 165,66+140,07 m2, net
kullanim alani ortalamasi1 130,33+76,80 m2,
toplam kat sayisi ortalamasi 3,01+£0,93, banyo
sayisi ortalamasi 1,74+0,85 dir.

Tablo 3: Satilik Konutlarin Sayisal Ozelliklerinin Betimleyici Istatistikleri

Minimum Maksimum Ortalama Std. Sapma
Fiyat (TL) 28.000 5.746.500 548.453,81 471.365,21
Briit kullanim alani (m?2) 45 2780 165,66 140,07
Net kullanim alani (m?) 40 1150 130,33 76,80
Toplam kat sayisi 1 7 3,01 0,93
Banyo sayisi 1 6 1,74 0,85

4.4. Modelin Olusturulmasi ve Bulgular

Literatiirde hedonik fiyat regresyon modeli
denildiginde 4 farkli model yapisi ¢ikmaktadir.
Bu modeller; Dogrusal model (Dog - Dog), Tam
logaritmik model (Log - Log), Dogrusal
Logaritmik Model (Dog - Log), Logaritmik
Dogrusal model (Log - Dog) seklinde ifade
edilebilir. Kisaca bu modellerden bahsetmek
gerekirse (Emre Aysin, 2018: 51-52):

Dogrusal model; bagimh degisken olan konut
fiyati ile bu konut fiyati tlizerinde etkisi
arastirillacak bagimsiz degiskenlerin dogrusal
oldugu modeli ifade etmektedir. Konutun
ozelliklerinde meydana gelecek mutlak
degismenin konut fiyatinda da ayni sekilde
mutlak degismeye neden olacagi modeldir. Tam
logaritmik model; konut fiyat1 ve 6zelliklerinin

logaritmasina dayanmaktadir. Bagimh
degisken olan konut fiyati ile bagimsiz
degiskenler arasinda dogrusal bir iligki

olmamasi durumunda X'de meydana gelen
nispi degisiklik karsisinda Y’de ortaya c¢ikan
nispi degisikligi ifade etmek  igin
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kullanilmaktadir. Dogrusal-Logaritmik model
(Dog-Log); bagimhi degiskenin dogrusal,
bagimsiz degiskenlerin logaritmik oldugu
modeli ifade etmektedir. Logaritmik-Dogrusal
model (Log-Dog) ise bagimh degiskenin
logaritmik ve bagimsiz degiskenlerin dogrusal
oldugu modeldir.

4.4.1. DOG-DOG Model Sonuclar

DOG-DOG Model Enter Metodu sonuglarina
gore; p<0,05 olup konut fiyati lizerinde etkili
olan degiskenler; konut tipi (daire, miistakil ev,
villa, yazlik), net kullanilabilir alan (m2), oda
sayisl, bina yasi, toplam kat sayisi, 1s1 pompasi
ve banyo sayisi seklinde bulgulanmistir. S6z
konusu degiskenlerden fiyati negatif (f=-)
etkilemekte olanlar; konut tipi ve toplam kat
sayisl olarak, pozitif etkilemekte olanlar ise net
kullanilabilir alan (m2), oda sayisi, bina yasi, 1s1
pompasi ve banyo sayisi olarak bulgulanmistir.
Diger degiskenlerin konut fiyati lzerindeki
etkisi istatistiksel olarak anlamh degildir.
Fiyattaki degisimin %47,1'i (R? ) s6z konusu
degiskenler tarafindan a¢iklanmaktadir.
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Tablo 4: DOG-DOG Model Enter Metodu Sonuglari

Degisken B t p
Daire -0,846 -6,340 0,000*
Miistakil ev -0,417 -6,268 0,000*
Villa -0,605 -6,038 0,000*
Yazhk -0,654 -6,220 0,000*
Briit kullanilabilir alan (m2) 0,007 0,256 0,798
Net kullanilabilir alan (m2) 0,139 4,599 0,000*
Oda sayis1 0,096 2,768 0,006*
Bina yasi1 0,063 2,343 0,019*
Giris kat ve alti -0,024 -0,571 0,568
1-2. kat 0,002 0,041 0,967
3-5. kat -0,022 -0,485 0,628
Toplam kat sayisi -0,166 -4,765 0,000*
Dogalgaz 0,011 0,466 0,641
Is1 pompasi 0,098 3,802 0,000*
Kat kaloriferi 0,014 0,521 0,603
Klima -0,007 -0,233 0,815
Merkezi sistem 0,007 0,270 0,787
Diger 0,031 1,110 0,267
Banyo sayisi 0,336 11,189 0,000*
Esya durumu 0,022 0,899 0,369
Site durumu -0,006 -0,231 0,817
F=40,470; p<0,05
R=0,695, R?=0,471, Adj R=0,471
Durbin Watson=1,070
*p<0,05 anlaml etki var
Tablo 5: DOG-DOG Model Stepwise Metodu Sonuglari
Degisken B t p
Banyo sayisi 0,339 11,396 0,000*
Toplam kat sayisi -0,195 -5,821 0,000*
Net kullanilabilir alan (m2) 0,153 5,538 0,000*
Is1 pompasi 0,095 4,092 0,000*
Oda sayisi 0,114 3,336 0,001*
Villa -0,126 -4,760 0,000*
Daire -0,117 -2,900 0,004*
Bina yas1 0,058 2,394 0,017*
F=111,543; p<0,05
R=0,677,R?=0,458, Adj R=0,454
Durbin Watson=1,074

*p<0,05 anlaml etki var

Standartlastirilmis katsay1 degerleri (Beta), soz
konusu degiskenlerin konut fiyat1 tizerindeki
etkilerini gostermekte olup fiyata etkileri
bakimindan bu katsayilara mutlak deger olarak
bakilmasi gerekmektedir. Buna gore bu analiz
sonuglari, konut tipinin konut fiyatlari tizerinde
en c¢ok etki eden degisken oldugunu
gostermektedir (Daire: 0,846; Miistakil ev:
0,417; Villa: 0,605; Yazlik: 0,654).
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DOG-DOG Model Stepwise Metodu sonuglarina
gore fiyati negatif (B=-) etkilemekte olan
degiskenler; toplam kat sayisi, villa ve daire
(konut tipi) olarak, pozitif etkilemekte olan
degiskenler ise net kullanilabilir alan (m2), oda
sayisl, bina yasi, 1s1 pompasi ve banyo sayisi
olarak bulgulanmistir. Diger degiskenlerin
konut fiyati lizerindeki etkisi istatistiksel olarak
anlamh degildir. Fiyattaki degisimin %45,8’i
(R? ) s6z konusu degiskenler tarafindan
aciklanmaktadir.
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4.4.2. LOG-DOG Model Sonuclar1

Tablo 6: LOG-DOG Model Enter Metodu Sonuglari

Degisken B t p
Daire -0,461 -4,443 0,000*
Miistakil ev -0,160 -3,105 0,002*
Villa -0,192 -2,475 0,013*
Yazlik -0,266 -3,256 0,001*
Briit kullanilabilir alan (m2) 0,017 0,765 0,444
Net kullanilabilir alan ( m2) 0,087 3,711 0,000*
Oda sayisi 0,252 9,365 0,000*
Bina yasi1 -0,027 -1,274 0,203
Giris kat ve alt1 -0,081 -2,478 0,013*
1-2. kat -0,023 -0,570 0,569
3-5. kat -0,039 -1,083 0,279
Toplam kat sayisi -0,207 -7,645 0,000*
Dogalgaz 0,005 0,264 0,792
Is1 pompasi 0,096 4,799 0,000*
Kat kaloriferi 0,011 0,503 0,615
Klima 0,000 -0,020 0,984
Merkezi sistem 0,010 0,481 0,630
Diger 0,010 0,486 0,627
Banyo sayisi 0,259 11,108 0,000*
Esya durumu 0,022 1,154 0,249
Site durumu 0,062 3,337 0,001*
F=95,575; p<0,05
R=0,830, R2=0,688, Adj R=0,681
Durbin Watson=1,076

*p<0,05 anlaml etki var

LOG-DOG Model Enter Metodu sonuglarina
gore; p<0,05 olup konut fiyati lizerinde etkili
olan degiskenler; konut tipi (daire, miistakil ev,
villa, yazlik), net kullanilabilir alan (m2), oda
sayisl, giris kat ve alti, toplam kat sayisi, 1s1
pompasi, banyo sayisi ve site durumu seklinde
bulgulanmistir. S6z konusu degiskenlerden
fiyati negatif (f=-) etkilemekte olanlar; konut
tipi, giris kat ve alt1 ve toplam kat sayisi olarak,
pozitif etkilemekte olanlar ise net kullanilabilir
alan (m2), oda sayisi, 1s1 pompasi, banyo sayisi
ve site durumu olarak bulgulanmistir. Bu
sonuclarda DOG-DOG modelden elde edilen
sonuclardan farkli olarak bina yasinin konut
fiyati lzerinde etkili bir degisken olmadigi
gorilmektedir. Ayrica diger degiskenlerin de
konut fiyati lizerindeKki etkisi istatistiksel olarak
anlaml degildir. Fiyattaki degisimin %68,8’i
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(R? ) soz konusu degiskenler tarafindan
aciklanmaktadir.

Standartlastirilmis katsay1 degerlerine (Beta)
bakildiginda ise, konut tipinin konut fiyatlar:
tzerinde en ¢ok etki eden degisken oldugu
gorilmektedir (Daire: 0,461; Yazlik: 0,266).

LOG-DOG Model Stepwise Metodu sonuglarina
gore fiyati negatif (=-) etkilemekte olan
degiskenler; toplam kat sayisi, giris kat ve alt,
daire-yazlik-villa-miistakil ev (konut tipi)
olarak, pozitif etkilemekte olan degiskenler ise
net kullanilabilir alan (m2), oda sayisi, 1s1
pompasi, banyo sayisi ve site durumu olarak
bulgulanmistir. Diger degiskenlerin konut fiyati
tizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlaml
degildir. Fiyattaki degisimin %68,6’s1 (R2 ) soz
konusu degiskenler tarafindan
aciklanmaktadir.
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Tablo 7: LOG-DOG Model Stepwise Metodu Sonuclari

Degisken B t p
Oda sayis1 0,247 9,574 0,000%*
Daire -0,495 -5,157 0,000%*
Banyo sayis1 0,264 11,614 0,000%*
Toplam kat sayisi -0,212 -8,246 0,000%*
Is1 pompasi 0,095 5,337 0,000*
Net kullanilabilir alan ( m2) 0,098 4,605 0,000%*
Yazlik -0,282 -3,749 0,000%*
Site durumu 0,063 3,508 0,000%*
Giris kat ve alt1 -0,060 -3,257 0,001*
Miistakil ev -0,161 -3,154 0,002*
Villa -0,196 -2,539 0,011*
F=209,032; p<0,05
R=0,828, R2=0,686, Adj R=0,683
Durbin Watson=1,061
*p<0,05 anlaml etki var
4.4.3. LOG-LOG Model Sonuglar
Tablo 8: LOG-LOG Model Enter Metodu Sonuglari
Degisken B t p
Daire -0,537 -5,154 0,000*
Miistakil ev -0,200 -3,848 0,000%*
Villa -0,252 -3,208 0,001*
Yazhik -0,330 -4,012 0,000*
Briit kullanilabilir alan (m2) 0,026 0,735 0,462
Net kullanilabilir alan ( m2) 0,149 4,107 0,000*
Oda sayisi 0,186 6,430 0,000*
Bina yasi 0,012 0,590 0,555
Giris kat ve alt1 -0,079 -2,394 0,017*
1-2. kat -0,020 -0,481 0,631
3-5. kat -0,052 -1,447 0,148
Toplam kat sayisi -0,173 -6,660 0,000*
Dogalgaz 0,000 0,016 0,987
Is1 pompasi 0,090 4,483 0,000*
Kat kaloriferi 0,012 0,549 0,583
Klima -0,003 -0,117 0,907
Merkezi sistem -0,002 -0,088 0,930
Diger 0,004 0,179 0,858
Banyo sayisi 0,246 10,375 0,000*
Esya durumu 0,020 1,039 0,299
Site durumu 0,046 2,452 0,014*
F=93,464 ; p<0,05
R=0,827,R2=0,684, Adj R=0,676
Durbin Watson=0,463
*p<0,05 anlaml etki var
LOG-LOG Model Enter Metodu sonuclarina olan degiskenler; konut tipi (daire, miistakil ev,
gore; p<0,05 olup konut fiyati lizerinde etkili villa, yazlik), net kullanilabilir alan (m2), oda
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sayisl, giris kat ve alti, toplam kat sayisi, 1s1
pompasl, banyo sayisi ve site durumu seklinde
bulgulanmistir. S6z konusu degiskenlerden
fiyati negatif ($=-) etkilemekte olanlar; konut
tipi, giris kat ve alt1 ve toplam kat sayisi olarak,
pozitif etkilemekte olanlar ise net kullanilabilir
alan (m2), oda sayisi, 1s1 pompasi, banyo sayisi
ve site durumu olarak bulgulanmistir. S6z
konusu sonuglar LOG-DOG modelden elde

degiskenlerin de konut fiyati tizerindeki etkisi
istatistiksel olarak anlamli degildir. Fiyattaki
degisimin %68,4’li (R?) s6z konusu degiskenler
tarafindan agiklanmaktadir.

Standartlastirilmis katsay1 degerlerine (Beta)
bakildiginda ise, konut tipinin konut fiyatlar:
uzerinde en ¢ok etki eden degisken oldugu
gorilmektedir (Daire: 0,537; Yazlhk: 0,330;
Villa: 0,252).

edilen sonucglarla birebir aynidir. Diger
Tablo 9: LOG-LOG Model Stepwise Metodu Sonuglari
Degisken B t p
Daire -0,163 -5,224 0,000*
Banyo sayisi 0,248 10,666 0,000*
Net kullanilabilir alan (m2) 0,175 6,622 0,000%
Toplam kat sayisi -0,175 -6,946 0,000*
Oda sayisi 0,180 6,462 0,000*
Is1 pompasi 0,088 4,896 0,000*
Villa 0,093 4,356 0,000*
Giris kat ve alt1 -0,070 -3,529 0,000*
Site durumu 0,044 2,378 0,018*
F=202,895 ; p<0,05
R=0,824,R2=0,682, Adj R=0,679
Durbin Watson=0,452

*p<0,05 anlaml etki var

LOG-LOG Model Stepwise Metodu sonuglarina
gore; fiyati negatif (B=-) etkilemekte olan
degiskenler; toplam kat sayisi, giris kat ve alt,

daire-villa (konut tipi) olarak, pozitif
etkilemekte olan degiskenler ise net
kullanilabilir alan (m2), oda sayis}, 1s1 pompasi,
banyo sayis1 ve site durumu olarak

bulgulanmistir. Diger degiskenlerin konut fiyati
tzerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamh
degildir. Fiyattaki degisimin %68,2’si (R2) soz
konusu degiskenler tarafindan
aciklanmaktadir.

4.4.4. DOG-LOG Model Sonuclari

DOG-LOG Model Enter Metodu sonuglarina
gore; p<0,05 olup konut fiyati lizerinde etkili
olan degiskenler; konut tipi (daire, miistakil ev,
villa, yazlik), net kullanilabilir alan (m2), bina
yasl, toplam kat sayisi, 1s1 pompasi, banyo sayisi
seklinde  bulgulanmistir.  S6z  konusu
degiskenlerden fiyati negatif (=-) etkilemekte
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olanlar; konut tipi (daire, miistakil ev, villa,
yazlik) ve toplam kat sayisi olarak, pozitif
etkilemekte olanlar ise net kullanilabilir alan
(m2), bina yasi, banyo sayisi ve 1s1 pompasl
olarak bulgulanmistir. S6z konusu sonuglar
LOG-DOG modelden farkl olarak bina yasinin
konut fiyati tizerinde etkili olmasina karsin oda
sayisi, giris kat ve alti ve site durumu
degiskenlerinin konut fiyati lizerinde etkili
olmadigin1  gostermektedir. Ayrica diger
degiskenlerin de konut fiyat1 lizerindeki etkisi
istatistiksel olarak anlamli degildir. Fiyattaki
degisimin %45,6’s1 (R? ) s6z konusu degiskenler
tarafindan agiklanmaktadir.

Standartlastirilmis katsay1 degerlerine (Beta)
bakildiginda ise, konut tipinin konut fiyatlari
tizerinde en ¢ok etki eden degisken oldugu
gorilmektedir (Daire: 0,919; Miistakil ev:
0,449; Yazlik: 0,709; Villa: 0,654).
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Tablo 10: DOG-LOG Model Enter Metodu Sonuglari

Degisken B t p
Daire -0,919 -6,727 0,000%*
Miistakil ev -0,449 -6,589 0,000*
Villa -0,654 -6,356 0,000*
Yazhik -0,709 -6,573 0,000*
Briit kullanilabilir alan (m2) -0,025 -0,541 0,589
Net kullanilabilir alan (m2 ) 0,237 4,995 0,000*
Oda sayisi 0,012 0,303 0,762
Bina yasi 0,093 3,446 0,001*
Giris kat ve alt1 -0,029 -0,677 0,498
1-2. kat -0,002 -0,038 0,970
3-5. kat -0,037 -0,780 0,435
Toplam kat sayis1 -0,151 -4,439 0,000*
Dogalgaz 0,006 0,239 0,811
Is1 pompasi 0,091 3,454 0,001*
Kat kaloriferi 0,013 0,447 0,655
Klima -0,016 -0,515 0,607
Merkezi sistem -0,005 -0,164 0,869
Diger 0,023 0,797 0,426
Banyo sayisi 0,286 9,203 0,000*
Esya durumu 0,023 0,919 0,358
Site durumu -0,017 -0,697 0,486
F=36,285; p<0,05
R=0,675,R2=0,456 , Adj R=0,444
Durbin Watson=1,037
*p<0,05 anlamh etki var
Tablo 11: DOG-LOG Model Stepwise Metodu Sonuglari
Degisken B t p
Banyo sayisi 0,280 9,562 0,000*
Net kullanilabilir alan (m2) 0,237 7,891 0,000*
Toplam kat sayisi -0,168 -5,096 0,000*
Is1 pompasi 0,090 3,786 0,000*
Bina yasi 0,091 3,760 0,000%
Daire -0,159 -3,809 0,000*
Yazhik -0,136 -4,875 0,000%*
F=112,458; p<0,05
R=0,654,R2=0,427, Adj R=0,424
Durbin Watson=1,033

*p<0,05 anlaml etki var

DOG-LOG Model Stepwise Metodu sonuglarina
gore; fiyati negatif (f=-) etkilemekte olan
degiskenler; toplam kat sayisi ve daire-yazlik
(konut tipi) olarak, pozitif etkilemekte olan
degiskenler ise net kullanilabilir alan (m2), 1s1
pompasli, banyo sayisi ve bina yasi olarak
bulgulanmistir. Diger degiskenlerin konut

55

fiyati tlzerindeki etkisi istatistiksel olarak
anlamh degildir. Fiyattaki degisimin %42,7’si
(R?) s6z konusu degiskenler tarafindan
aciklanmaktadir.

Bu sonuclara gore Seferihisar’da konut
fiyatlari (bagimli degisken) ve konut fiyatlarim
etkileyen degiskenler (bagimsiz degiskenler)
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ile ilgili yorumlara sonu¢ béliimiinde yer
verilecektir.

5.SONUC

Seferihisar’da konut fiyatlar1 ve konut
fiyatlarin etkileyen degiskenlerin arastirildigi
bu calismada kullanilan degiskenler; konut
tipi, oda sayisi, bina yasi, bulundugu Kkat,
toplam kat sayisi, briit kullanim alani (m2), net
kullanim alan1 (m2), 1sinma tiirt, banyo sayis,
site durumu, esya durumu seklindedir. Bu
degiskenler icinde yapilan analizler
neticesinde konut fiyati iizerinde etkisi
olmadig1 saptanan degiskenler, briit kullanim
alani (m2) ve esya durumu olmustur.

Seferihisar’da  konut fiyatlar1  (bagimh
degisken) ve konut fiyatlarin1 etkileyen
degiskenler (bagimsiz degiskenler) ile ilgili
sunlar soylenebilir:

) Konut tipi (daire, miistakil ev, villa,
yazlik), konut fiyati lizerinde en fazla etki eden
degisken  olarak  bulgulanmistir.  Yeni
yapilagsmalarin yogun olarak goriilmekte
oldugu Seferihisar’da yeni yapilan binalar, ilce
merkezinde bulunan ve apartman dairesi
olarak kullanimda olan konutlardir. Buna
karsin, Seferihisar’in deniz kenari bir konumda
bulunmasi ve turizm potansiyeli, daha ¢ok
sahil seridine yakin olan miistakil ev, yazlik ve
villalarin daha fazla talep gérmesi ve daha
yuksek fiyath olmasina neden olmaktadir.

. Banyo sayisi, konut fiyatlarini pozitif
yonde etkilemektedir. Baska bir deyisle, daha
fazla banyoya sahip konutlarin fiyati daha
ylksektir.

. Bina yasi, konut fiyatlarini pozitif yonde
etkilemektedir. Elde edilen bu sonug¢ teorik
olarak beklenenden farkli olmustur. Bu durum,
Seferihisar'in kendine 06zgii dinamikleri ile
aciklanabilir. Satiik Konutlarin Ozelliklerinin
Dagilim1 Tablosundan da hatirlanacag iizere
Seferihisar’daki konutlarin ytizde 70’i 0 yas ve
1-4 yas arasindadir. Yani Seferihisar yeni
yapilasmalarin yogun olarak goriildiigii bir
yerdir. Kentsel doniisim, konut yas1
ortalamasim1  diisiirmektedir. Ancak bu
ozellikteki konutlar, ilge merkezindeki yeni
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yapilmis  binalarda  bulunan apartman
daireleridir. Buna karsin Seferihisar’daki en
pahali konutlar, deniz kenar1 konumda
bulunan mahallelerde (Sigacik, Tepecik) yer
almaktadir. Bu mahallelerde yer alan konutlar,
apartman dairesinden ¢ok miistakil villa ve
yazliklardan olusmaktadir ve bu konutlarin
yasl, yas ortalamasinin iizerindedir. Ozellikle
Sigacitk mahallesindeki nostalji mimarisine
sahip en eski evler, en pahali konutlan
olusturmaktadir.

. Toplam kat sayisi arttikca konutun
fiyati diismektedir. Ozellikle yeni yapilan
binalar, deprem yonetmeligine uygun sekilde
cok kath olmayacak sekilde yapilmakta ve bu
sekilde talep gormektedir.

. Konutun giris kat ve alt1 bir katta
(viksek giris, zemin, bodrum) bulunmasi
konutun fiyatin diisiirmektedir.

. Konutun sahip oldugu net kullanilabilir
alan (m2) arttikca konutun fiyati1 artmaktadir.
Buna karsin brit kullanilabilir alan (m2)
konutun fiyat: tizerinde etkili degildir.

. Konutun sahip oldugu oda sayisi
arttikca konutun fiyati artmaktadir. Oda
sayisinin fazla olmasi, kisiler icin daha fazla
yasanabilir ve kullanilabilir alan demektir.

. Konutun site icerisinde olmasi konutun
fiyatin1 etkilemektedir. Bu sonucun o6zellikle
1990h  yilardan itibaren diinyada ve
tilkemizde goriulmeye ve tercih edilmeye
baslanan kapali yerlesimlerden kaynaklandigi
diisiiniilebilir. Konutun site igerisinde olmasi
kisilere giivenlik, huzur, konfor ve liiks
duygularinin tatminini saglamaktadir.

. Isinma tiirlerinden 1s1  pompasi,
Seferihisar’da konut fiyatlarim1 arttiran bir
ozellik olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Isi
pompasi, 151 enerjisini 1s1 kaynagi sisteminden
(glines) diger ortamlara tasima prensibi ile
calisan, diisiik maliyetlerle yiiksek miktarlarda
enerji saglayabilen bir teknolojidir. Ozellikle
1990 yillardan itibaren tiim diinyada
yayginlasmaya baglayan bu sistem, hem diger
1sinma tiirlerine goére daha yeni olmasi hem de
Seferihisar gibi yilin hemen hemen her giiniin
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glinesli oldugu bolgelerde yenilenebilir bir
enerji kaynagina dayanmasi gibi nedenlerle
avantajhdir.

Calismayi literatiirdeki konut fiyatini etkileyen
degiskenlerin hedonik fiyat yontemi ile
belirlendigi diger ¢calismalardaki benzerlik ve
farkliliklarla karsilastirmak gerekirse:

. Goze carpan farklilik, diger
calismalarda yas degiskeninin konut fiyatini
negatif yonde etkilediginin (Emre Aysin, 2018;
Isik, 2015; Yayar ve Giil, 2014; Gokler, 2017
vb.) bulgulanmasina karsilik bu c¢alismada
pozitif yonde etkilediginin bulgulanmasidir.
Bu sonucun neden kaynaklanabilecegi
yukarida aciklanmis olup mevcut literatiire
yapilan énemli bir katki olarak diisiiniilebilir.

. Calismada konut fiyatini pozitif yonde
etkiledigi  saptanan  degiskenler  diger
calismalardaki bulgularla benzerlik
gostermektedir (Emre Aysin, 2018; Ugdogruk,
2001; Giil, 2012; Kordis, 2013; Daskiran, 2015;
Cicek ve Hatirly, 2015; Isik, 2015; Yayar ve Giil,
2014 vb.). Bunlar konutun; oda sayisi,
kullanim alanm1 (genislik), banyo sayisy,
bulundugu kat, 1sinma tirii, site igerisinde
olmasidir.

Calismanin ilgili literatiire iki farkli agidan
katki yaptig1 dustinilmektedir. Bu katkilar
aynt zamanda c¢alismanin 06zglin degerini
olusturmaktadir. Birincisi, diger calismalara
gore, konut yasinin artmasi konut fiyatini
diistirmekteyken Seferihisar’da pozitif bir etki

yapmaktadir. Yapilan her bir c¢alismanin
calisma alanina gore farklilasabilecegi
unutulmamalidir.

Ikincisi ise, literatiirdeki diger hicbir calismada
bulunmayan, Seferihisar'in yavas sehir
olmasina iliskin degerlendirmedir.
Seferihisar’in sahip oldugu uluslararasi bir
unvan olan “yavas sehir/sakin  sehir
(cittaslow)” unvaninin Kkentlerde turizm
potansiyelini ve hatta disaridan gelip oraya
yerlesme seklinde ikinci konut taleplerini
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arttirdig1 bilinmektedir. Bu durum kuskusuz
s6z konusu kentlerde konut fiyatlarinin
artmasini beraberinde getirmekte ve yapilan
calismalarda bu durumun sakincalar1 siklikla
dile getirilmektedir. Seferihisar’da yavas sehir
projelerinin yogunlukla Sigacik boélgesinde
gerceklestirildigi bilinmektedir. Seferihisar-
Sigacik bolge ayriminin  konut sektori
acisindan da degerlendirilebilmesi icin konut
fiyatlarinin  merkez  mahallelere  gore
karsilastirmas1 tek yonlii Anova testi ile
yapilmistir. Sonuclara gore Seferihisar merkez
mahalleler arasinda konut fiyatlar
bakimindan istatistiksel olarak anlaml bir fark
bulunmaktadir (p<0,05). Konut fiyatlar
Sigacik mahallesinde en yuksektir
(Ort.=1.003.557,67). Satilik Konutlarin Sayisal

Ozelliklerinin ~ Betimleyici Istatistikleri
Tablosunda konutlarin ortalama fiyatinin
548.000 oldugu  disuntlirse  Sigacik
mahallesindeki ortalamanin genel
ortalamadan epeyce  yiiksek  oldugu
gorilmektedir. Ozellikle Sigacik

mahallesindeki nostalji mimarisine sahip en
eski evler, en pahali konutlari olusturmaktadir.
Bu durum, Seferihisar-Sigacik bélge ayriminin
konut sektorii acisindan da gecerli oldugunu
gostermektedir. Belki bugiinden ¢ok da uzak
olmayan bir zaman diliminde Seferihisar’da
diger biiylik sehirlerimiz gibi biiylik insaat
sirketlerinin ¢ok daha biiytik 6l¢ekli projelerini
gerceklestirebilecegi bir saha olacaktir. Ancak
Seferihisar’da konut yapiminin ve satisinin
tesvik edilmesini bir basar1 olarak gérmek
dogru olmayacaktir. Clinkii bu durumda,
Seferihisar'in sahip oldugu o6zgiin degerler,
kiiresellesmenin kent tlizerindeki en 6nemli
etkilerinden biri olan ve esasen yavas
sehir/sakin sehir diisiincesinin ¢ikis kaygisini
olusturan tektiplesme sonucunda yitip
gidecektir. Ayrica yine yavas sehir olmanin en
onemli kriterlerinden biri olan ntifus kriteri
(50.000) de yine yapilasmanin fazla olmasi ve
niifusu arttirmasi nedeniyle zedelenecek ve
olumsuz sonuglar doguracaktir.
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Abstract

Financial sustainability of health care systems is an issue that has frequently come up in recent years. Similarly, it has been
a common topic of discussion in Turkey, and reforms implemented in the system since 2003 have made this issue more
popular. The aim of this study is to determine the experts’viewpoints about financial sustainability of the health care system
in Turkey. The content analysis results indicates that an important proportion of experts think that Turkey health care
system faced with unsustainability problem and main problems were lack of resources and university hospitals’ problems.
The most important external factors effect financial sustainability are reimbursement system, resources allocated for the
system, policies, foreign dependency, and economic growth. Moreover, the major internal factors affecting sustainability
are administrator & personnel performance, human resources management costs, and cost of service & goods. The
participants’ primary recommendation for enabling financial sustainability is novel financing models development and
referral chain application.
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Tiirk Saglik Sisteminin Finansal Siirdiiriilebilirligi: Uzman Goériisleri

Ozet

Saglik sistemlerinin finansal stirdiirtilebilirligi son yillarda sik¢a karsilasilan bir konudur. Benzer sekilde, Tiirkiye'de yaygin
bir tartisma konusu olmustur ve 2003 'ten bu yana sistemde uygulanan reformlar bu konuyu daha popiiler hale getirmistir.
Bu c¢alismanin amaci, Tiirkiye'deki saglik sisteminin finansal siirdiirilebilirligi konusunda uzmanlarin gériislerini
belirlemektir. Icerik analizi sonuglary, uzmanlarin énemli bir kisminin, Tiirkiye'nin saghk sisteminin siirdiiriilemezlik
sorunu ile karsi karsiya kaldigini ve temel sorunlarin kaynak eksikligi ve tiniversite hastanelerinin sorunlari oldugunu
diisiindiigiinii géstermektedir. Finansal siirdiiriilebilirligi etkileyen en énemli dis faktérler geri 6deme sistemi, sisteme
ayrilan kaynaklar, politikalar, disa bagimlilik ve ekonomik biiyiimedir. Ayrica, stirdiirtilebilirligi etkileyen en énemli i¢
faktérler, yénetici & personel performansi, insan kaynaklari yénetim maliyetleri ve hizmet & mallarin maliyetidir.
Katilimcilarin finansal siirdiirtilebilirligi saglama konusundaki birincil énerileri yeni finansman modellerinin gelistirilmesi
ve sevk zinciri uygulamasidir.

Anahtar kelimeler: Finansal Stirtidiirtilebilirlik, Saglik Sistemi, f;erik Analizi, Tiirkiye.
Jel kodlari: 1115, H51, 111

make their health care systems financially
sustainable. These reform programs are
centered on sustainability and the financial

1. INTRODUCTION

Financial sustainability can be defined as “the

growth in the resources of a health care system
being equal to or larger than the increase in
health expenditure”. In today’s world, countries

power of the health care system in the face of
the increased cost pressures. Some of the most
important elements affecting the financial

are implementing quick reform programs to
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power of a system are the changing structure of
the population and increased disease burden,
the inability of countries’ macro-economic
structures and Gross Domestic Product (GDP)
to grow at the same rate as health expenditure,
difficulties experienced by pension funds in
financing health expenditure, the increase in
the number of health care personnel employed
and the resulting burden on the health care
system, increased health awareness and
individuals’ growing health care expectations,
and the pressures of advances in health care
technology on public finances (Angelis et al.,
2017; Crisp 2017; Harper, 2010; Thomson et
al,, 2010).

The health sector reforms in Turkey are
considered to have been among the most
successful of middle-income countries
undergoing reform. Turkish national health
care system is characterized by the following
three main features: tax-based financing,
universal access, and predominant public
provision and universal coverage. The history
of Turkey’s health care system can be divided
into 5 periods in terms of health care reform
processes: i) the pre-reform period of 1920-
1960, ii) the health care reform period of 1960-
1980, ii) the health care reform period of 1981-
2002, iv) the health care reform period of 2003-
2013, and v) the new health care vision in
Turkey of 2014-2023 In the Turkey's history,
one of the important health reform was the
Health Transformation Program (HTP). The
HTP was put into practice in 2003. It aimed to
organize health care services more effectively,
efficiently, and fairly, and to obtain and provide
financing for health care services. After the HTP
was completed, new vision aimed to place
Turkey among the world’s most developed
countries in terms of service provision,
technology, drugs, and improved human power
in the field of health. The rate of health
expenditure in GDP in Turkey is 4.3% in 2016.
Average of OECD is 9% in the same year (OECD,
2017a). Compared to OECD, it may be
concluded that resources allocated for health
care system in Turkey must be increased.
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Numerous articles have been published review
Turkey’s health care system reforms, yet there
has been no comprehensive evidence-based
analysis of financial sustainability of Turkey’s
health care system. In this respect, this study
aims to define financial sustainability based
experts’ opinions and to evaluate the financial
sustainability status of Turkish health care
system.

2. DATA AND METHODOLOGY

The population of the study for gathering
expert opinions consists of the participants of
the First International Congress on Patient
Safety and Health Financing. The reason for
choosing this congress is that the main theme of
the congress was “patient safety for sustainable
health financing” and that the congress mainly
sought an answer to the issues of the new
modelling of Turkey’s health care system
pricing and creating an international
perspective that prioritizes patient safety. As
one of the most used methods in qualitative
research, purposive sampling was used in this
study. Purposive sampling allows using
judgment to choose cases that will help find
answers to your research questions in the best
way to meet your objectives (Neuman, 2005).

Using purposeful sampling, 33 people were
included in this study. For the experts’ views,
the evaluation of the open-ended responses
was carried out using Maxqda 12, one of the
programs used for qualitative analysis.
Qualitative data obtained from the semi-
structured interview forms were arranged into
word documents separately for each
participant and transferred into the program.
Each question was assessed individually and
content analysis conducted using Maxqda 12.
For the content analysis, a coding system was
developed based on the data obtained from the
interviews and the analyses were carried out in
accordance with the coding list. In addition, one
content analysis method, frequency analysis,
was employed as well. Words, phrases, or
sentences were turned into their related codes,
which allowed for numbers and frequencies to
be extracted. In addition to the codes, other
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remarkable and significant responses were
quoted as stated.

3. RESULTS

3.1 Personal and
Characteristics of Participants

Demographic

The demographic distribution of the 33
participants of the study show that a great
majority were males (70%). As for the

institution they work in, the participants were
divided between private hospitals (27%),
university hospitals (15%), universities (15%),
and MoH (15%). Regarding the distribution of
occupations, 49% of participants were
administrators while 15% were academics.
Regarding length of employment at the current
institution, 33% of participants had been there
between 5 and 10 years while 42% had been in
their present position for 5-10 years.

Table 1: Characteristics of Participants
Institution Number Percent Gender Number Percent
Ministry of Health (MoH) 6 18.20 | Male 23 69.70
Social Security Institution (SSI) 2 6.00 | Female 10 30.30
Private hospital 9 27.30 | Sum 33 100.00
Research and training hospital 1 3.00 | Working time at the current institution
HSSwut 1 3.00 | Lessthan 5 years 5 15.20
University hospital 5 15.20 | 5-10 years 11 33.30
University 5 15.20 | 11-15 years 4 12.10
Medical company 3 9.10 | 16-20 years 10 30.30
ICHOM? 1 3.00 | 21 years and above 3 9.10
Sum 33 100.00 | Sum 33 100.00
Position Working time at the current position
Consultant 2 6.00 | Less than 5 years 14 42.40
Expert/Specialist 1 3.00 | 5-10 years 14 42.40
Administrator 16 48.50 | 11-15 years 2 6.10
Doctor 3 9.10 | 16-20 years 2 6.10
Unit supervisor 2 6.10 | 21 years and above 1 3.00
Academic 5 15.20 | Sum 33 100.00
DRG3 education coordinator 1 3.00
Civil servant 3 9.10
Sum 33 100.00

3.2 The Concept of Financial Sustainability citizens’ demand for health care services

in the Health Care System

The interviewees were asked to define the
concept of financial sustainability in the health
care system. While 33 participants answered
the question, 2 stated they had no idea (Table
2).

Wang (2015) stated that system revenues must
be more than health expenditure, the
government must support the system in case
the system needs more resources and the

1 Health and Social Service Workers' Union
2 International Consortium for Health Outcomes Measurement
3 Diagnosis related groups
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should be met comprehensively in a financially
sustainable health care system. 27% of the
participants in the study, similarly defined
financial sustainability as the revenues
covering the expenditure while 18 % of them
defined it as financing the health care services,
in other words, health expenditures. It can be
said that 45% of the participants emphasized
the revenue and expenditure aspects of
financial sustainability.
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Table 2: Participants’ Opinion on Defining Financial Sustainability in Health Care Systems

What is financial sustainability in health care systems? Frequency fercen
Revenues meeting expenses 9 27.27
Financing health services and expenditure 6 18.18
Effective and efficient use of recourses allocated for the health care system 5 15.15
Accurate staging of the service algorithm of the health care system 4 12.12
Treatments being comprehensive and attaining stakeholders satisfaction 2 6.06
No idea 2 6.06
A system in which real policies and strategies are formed and predictability is 1 303
assured |
Health care services ongoing without any faults 1 3.03
Cost efficiency 1 3.03
Making profit for the private sector 1 3.03
A system that places value at the forefront 1 3.03
Sum 33 100

It is defined that sustainability in health care
systems guarantees the existence of adequate
resources in the long term which will allow
reaching quality services for the health care
needs that will appear (Romanow, 2002). 15%
of the participants likewise defined financial
sustainability in health care as “effective and
efficient use of resources allocated for the
health care system”. Even though the definition
made by the participants is not adequate to
define financial sustainability precisely, it
corresponds to the definition of sustainability
of health care system.

12% of the participants defined sustainability
as accurate staging of the service algorithm of
the health care system. What is implied is the
fact that health care system should be designed
accurately and preventive and curative health
care services should be properly included.
Attention to design, implementation and
monitoring is required by well-performing
health systems. A three-tiered health care
system has three steps. Primary health care
centres are the places we can receive
ambulatory care and should apply in the first
place. Public Health Care, Family Medicine
Service Centers and Centres for Maternal and
Infant Health are among the institutions
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providing primary medical care. Secondary
health care centres are the hospitals where
patients are diagnosed for any disease and their
treatments are given by specialists. Public
hospitals and Municipality are within the
institutions providing secondary health care.
Tertiary health care centres are the university
hospitals where medical technology is
intensely used, cancer research centres and
psychiatric hospitals. It is aimed to reach more
patients through accurate methods by a three-
tiered medical care system. Patients who
cannot be treated in a previous care centre are
transferred to the latter care centre, which does
not cause any congestion in a tiered health care
system and allows a healthy care service. A
better health outcome is attained at lower cost
thanks to a focus on primary care which makes
contribution to a more sustainable, accessible,
and equitable health care system (Cotlear et al.,
2015). A system should be accurately designed
in order that a health care system can be
sustainable.

For Guyatt et al. (2002), there are mechanisms
that health care system sustainability has to
ensure that all citizens have ongoing access to
sufficient, immediate, technologically
advanced, and humane health care that can
cover all their needs. Likewise, 6% of the
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participants defined financial sustainability of
health care system as “treatments being
comprehensive and attaining stakeholder
satisfaction”. The participants defined general
sustainability of the system rather than
financial sustainability. While sustainability of
health care system is being discussed, one of
the leading topics is the fact that resources are
restricted, human needs grow steadily despite

this and health expenditures increase
excessively due to both extended life
expectancy and  senility period and

technological advances. Health expenditure has
risen swiftly in the last 15 years in Turkey. With
this increase, satisfaction from health care
services has also risen and reached to 72% in
2017 (TUIK, 2018). Although it is not known
whether the satisfaction of all the stakeholders
in the health care system is ensured with the
transformation process, it is certain that the
satisfaction of the society in health services
increased.

3% of the participants defined sustainability as
a system in which real policies and strategies
are formed and predictability is assured. The
policies and strategies enforced take place in
the second section of Birch et al. (2015)’s
Health Care Sustainability Framework. It is
important to enforce right policies in order to
maintain the sustainability in health care
systems. It is likely to say that sustainability in
health care systems is also a political choice.
Health policies enforced have a direct influence
on financial sustainability. Balance of revenue
and expenditure can be maintained by
dampening health expenditure and restricting
the health care service scope. However, this
situation may especially result in the problem
that health care needs of low-income
individuals are not met. It is clear that this may
affect health of the society adversely in the long
run. .

For Prada et al. (2014), a sustainable health
care system is a system which protects
individuals’ health and provide health care
needs until the end of their lives. 3% of the
participants defined sustainability as “health
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care services ongoing without any faults”. It is
implied by this that citizens’ right to benefit
from health care services needs to be provided
without any restriction and fault at present and
for the future generations. As of 2017, in
Turkish health care system, 98% of the
population can access health care service in
scope of UHI This ratio is a very high. It is one
of the fundamental requirements of a
sustainable health care system the fact that the
individuals can access the service they need.
Financing is essential; however, a UHI program
is not worse than the services it can buy, and if
they are unavailable when and where they are
needed, no effort toward UHI will be complete.
The capacity of health care provision must be
considered by the policy makers and
necessarily it must be enhanced to attain their
UHI objectives (Cotlear et al., 2015).

3% of the participants defined financial
sustainability of health care system as “cost
efficiency”. This definition is one of the
elements that need to be achieved in order to
maintain financial sustainability even though
this depiction is insufficient. It is not likely to
design a sustainable health care system as long
as costs of the health care systems provided are
not accurately determined and cost-efficiency
and precise pricing is not made.

3% of the participants clarified financial
sustainability of health care system from the
perspective of private sector and defined it as
earning profit. To USAID (2001), financial
sustainability can be marked by an
organization’s excess revenues over expenses,
accessible cash to pay bills and the relation
between assets and debt or liabilities. This
definition can be accepted accurate when
evaluating financial sustainability in terms of
private health institutions in a health care
system.

Value is one of the most significant matters to
be focused while discussing about financial
sustainability in a health care system. In the
simplest terms, the notion of “value”
formulated by comparing health outcomes to
its costs is considered in a perception different
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than efficiency comparing inputs to outputs in
a classical meaning. On one hand, the notion of
value is balanced with equity and considered in
every aspect and phase of health management.
Herein, value-based health care service
approach becomes a current issue. Thomson et
al. (2009b) stated that the value generated by
health care must outstrip its opportunity cost in
order that health systems can be financially
sustainable.

3.3 Financial Sustainability of the Turkish
Health Care System

The participants were asked their opinions as
to whether the Turkish health care system is
financially sustainable or not. All 33
participants responded, with 67% stating that
it was not financially sustainable whereas 18%
claimed that it was (Table 3). In addition, the
responses of the participants were matched
with their previous definitions of health care
system financial sustainability in Table 3.

Table 3: Participants’ Opinion on the Financial Sustainability of the Health Care System in Turkey

Do you think Fr. % Health System financial Sustainability Definition Fr. %
Turkish
health care
system is
financially
sustainable?
No, 22 66.67 Revenues meeting expenses 6 18.18
unsustainable*
Financing health services/expenditure 4 12.12
No idea 2 6.06
Accurate staging of the service algorithm of the health care system 2 6.06
Treatments being comprehensive and attaining stakeholders satisfaction 2 6.06
Effective and efficient use of recourses allocated for the health care system 2 6.06
A system in which real policies and strategies are formed and predictability is assured 1 3.03
Making profit for the private sector 1 3.03
A system that places value at the forefront 1 3.03
Yes, 6 18.18 Effective and efficient use of recourses allocated for the health care system 2 6.06
sustainable** .
Revenues meeting expenses 1 3.03
Accurate staging of the service algorithm of the health care system 1 3.03
Financing health services/expenditure 1 3.03
Health care services ongoing without any faults 1 3.03
Sustainable in 3 9.09 Revenues meeting expenses 2 6.06
short-term, Accurate staging of the service algorithm of the health care system 1 3.03
unsustainable ) .
medium  and Effective and efficient use of recourses allocated for the health care system 1 3.03
long-term
Uncertain 2 6.06 Financing health services/expenditure 1 3.03
Cost efficiency 1 3.03
33 100 33 100

*Responses as “Cannot be sustained unless changes are made” were coded as “No, it cannot be sustained”.
**Responses as “Can be brought to a sustainable point” were coded as “Yes, it can be sustained”.

Most of the participants who have the opinion
that Turkish health care system s
unsustainable or unsustainable in the long run
defined financial sustainability in health care
systems as the fact that revenues cover the
expenses and health care services and
expenditure are financed. It is possible to say
that the participants have the opinion that the
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revenues cannot meet the expenses and there is
a problem in financing the health care service.

The participants were also asked about their
opinions on possible problems that might affect
sustainability in the Turkish health care system.
12% of the participants’ answers stated that the
Turkish health care system is negatively
affected by the lack of resources of health
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system and university hospitals’ problems.
11% of the participants’ answers show that
participants thought the populist polices and
organizational structure of the Turkish health
care system is not built appropriately and that
there are problems in staging amongst health
service providers. 8% of participants answers

explained that the Turkish health care system is
negatively affected by the unnecessary medical
interventions and examinations and another
7% stated that Turkish health care system is
negatively affected by reimbursement system
and performance-based supplementary
payment system is create a problem (Table 4).

Table 4: Participants’ Opinion on Problems Affecting Financial Sustainability in the Turkish Health

Care System

Problems Affecting Financial Sustainability Fr. Percent
Lack of Resources 11 11.96
University hospitals’ problems 11 11.96
Populist policies 10 10.87
Organizational structure of the health care system 10 10.87
Unnecessary medical interventions and examinations 7 7.61
Reimbursement system and problems created by performance-based supplementary 6 6.52
payment system

SSI benefit package having an over-comprehensive scope 5 5.43
Non-current/Low Medical Enforcement Declaration (MED) prices 5 5.43
Excessive/Unnecessary demand for health care services 4 4.35
Foreign dependency in medical equipment/devices and drugs 4 4.35
High costs of health services 2 3.26
Lack of generic products or the low quality of available generic products 2 2.17
Gradual increase in health expenditure 2 2.17
Increased immigration from Syria 2 2.17
Lack of education, low health awareness and health literacy of the population 2 2.17
Incompetency of administrators 2 2.17
The fact that diagnosis treatment algorithms are not available or not used 1 1.09
Creating serious quality problems in order to reduce costs at hospitals 1 1.09
Failure to reach a sufficient number of patients in terms of health 1 1.09
Not paying enough attention to preventive health services 1 1.09
Insufficient informing about city hospitals 1 1.09
HTP being insufficient 1 1.09
Sum 92 1.00

One of the major problems the participants
have focused on is the lack of resources. In
Turkish health care system, SSI is the only
payer institution in the health care system
using the premiums it collects from all citizens
in scope of health insurance. The problems
regarding insufficiency of the resources may
essentially be separated into two as problems
that decrease revenues and problems that
increase expenditure. The factors that cause

67

decrease of revenues in Turkish health care
system may be summarized as early
retirement, decrease in labour force
participation rate, understatement of earnings
subject to premium, high unregistered
employment, low premium collection rate, the
decrease of tendency of premium payment
chance with amnesty, amnesty imposed on the
penalty for delay of the unpaid premiums, low
limits of earnings subject to premium (at the
level of minimum wage) and lack of fund
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revenues. It is possible to summarize the
factors that increase expenditures as early
retirement applications, insurance payments
without obtaining the premium (for example,
covering health care expenses of all children
below 18 years by the government), borrowing
laws, increased monthly payments due to
extended average life expectancy and health
aids as well as the weakness of the relationship
between premium revenues and salaries paid.

Another problem that the participants have
focused most on is the ones university hospitals
encounter. The participants stated that
financial sustainability of university hospitals
have been influenced by vast web of
expenditures of the hospitals and high costs,
insufficiency of resources, problems caused by
reimbursement system, problems encountered
during medical equipment and medicine
supply, and problems resulting from lack of
staff. Approximately 50% of expenditures of
revolving fund management at the university
hospitals is allocated personnel, while 40% of
them 1is allocated to medicine, medical
equipment and devices and 10% of them is
composed of current expenditures such as
stationery, electricity, water and natural gas. An
obligation on meeting medical supplies and
medicines of the inpatients has been enforced
since 2008 by the hospitals (Yigit and Yigit,
2016). Along with an unchanged MED prices for
nearly 9 years, reimbursement policy applied in
university hospitals put a difficulty on financial
sustainability =~ of  university  hospitals.
Moreover, the number of hospital admissions in
Turkey increased as 296% while the admission
to university hospitals as 370% in recent 2002-
2016 years (Atasever, 2014, Saghk Bakanlhgi,
2012a). In the same period, the number of
doctors increased as 58%, the number of
nurses as 111% and the number of health care
personnel in total as 196% (TUIK, 2017c). It is
not possible to provide health care service
without sufficient number of staff. All these
causes necessitate reorganization of
procedures that are being applied for the
number of staff, their duty leave, maternity
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leave, breast-feeding leave etc. in a way that
will put the hospitals in comfort.

Other two significant problems the participants
focused on are policies and organizational
structure of the health care system. It is likely
to say that many policies which are in force in
order to improve health care services have a
populist approach if they are put into practice
without being laid on strong foundation. For
example, Turkish Medical Association Central
Council stated that the practice of “check-up”
initiated by the government in order to enhance
the admission to primary care clinics is a
product of a populist approach and warned
about the fact that a new model increasing the
demand for admission to primary care health
services artificially will cause new problems in
the system (Turkish Medical Associations,
2018). Another example to populist policies
may be moving the age of retirement to an
earlier time. This situation causes both the
decrease of premium revenues and the increase
of expenditures. While determining health
policies, the initial topic to be considered is how
these policies will have an effect on
sustainability of the system in the long run and
how it will influence the public health.

The organizational structure of a health care
system has a significant role among the
elements providing health care services at a
financially sustainable level in a country. The
first and most important step of establishing a
financially sustainable health care system is to
set the organizational structure of the system
accurately. The organizational structure of a
health care system must be arranged in
accordance with the aims each country’s health
care system desired to reach at and the
country’s resources. In evaluating the Turkish
health care system in terms of admissions to
the hospitals, it is seen that the intensity is in
secondary and tertiary care hospitals. Whereas,
it is more suitable for the countries to support
the patients initially getting services from
ambulatory care institutions because it is cost-
effective. For this reason, the patients must be
encouraged to go through ambulatory care
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institutions first. In other words, protective and
preventive health care services must be given
more importance and intense admission to the
hospitals must be decreased.

Another problem occurring due to the
deficiencies in organizational structure is
unnecessary procedures and examinations at
hospitals. In accordance with the report based
on the study carried out by Agency for Research
on Cancer, abbr. IARC, affiliated to World
Health Organization in 12 countries (the USA,
Australia, Denmark, Finland, France, England,
[taly, Sweden, Switzerland, Norway, Republic of
Korea, Japan), there has been an ‘unnecessary’
increase in thyroiditis cancer diagnosis since
1980s when the ultrasound started to be used.
470 thousand women and 90 thousand men
were diagnosed with cancer unnecessarily in
these 12 countries because the ultrasound
technology which got increasingly more
sensitive and fine-needle aspiration biopsy
helped the diagnosis of very tiny and in fact
nonfatal nodules. When compared on
international terms, the usage of the MR device
is the highest per person in Turkey. For each
MR device, which provides inpatient treatment
in the hospitals of Turkey the number of
screening is 14,992, whereas in the OECD
countries itis 5,125 (OECD, 2017b). The system
is considered to be abused by the service
providers supported by the extreme number of
screening per MR device in Turkey, the view of
which is stated by the experts that participated
in this study.

According to participants of this study, one
other problem is the reimbursement system
and performance system. Participants believe
that the performance-based reimbursement
system applied in government and university
hospitals adversely affects health care systems.
As reported by participants artificial health
services are produced on paper in order to
meet performance targets. Performance
pressure on health care personnel causes
deterioration of health service quality. Today,
patients with high risk of treatment costs are
directed from private hospitals to public and
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university hospitals. In public and university
hospitals, such patients are not wanted because
of the loss of revolving fund.

The other problem posed by the participants to
adversely affect the financial sustainability of
the health system is SSI benefit package over-
comprehensive scope. Social security systems
are available at SSI, which is a public entity that
Turkish citizens make use of. The Law No. 5520
provides GHI system administered by SSI. A
high rate of the Turkish population is covered
by GHI, the rate of which is 98.6% (SGK, 2017a).
Kockaya et al. (2016) states that Turkey’s
insurance system is highly comprehensive
compared to that of the world in terms of
universal health insurance. In reviewing the
samples all around the world, it is seen that
health care systems are provided over general
health insurance and private health insurance
(complementary insurance and private
insurance). In this scope, private health
insurances provide insurance takers additional
payment options for such health care services
as dental and optometry cares of private
hospital treatments not included in general
health insurance. In addition, individuals are
able to get access to faster and more quality
health care services in private hospitals
(Deloitte, 2015). The majority of examination
fees at private hospitals and dental cares not
included in many health care systems are paid
in scope of universal health insurance in
Turkey. Private health insurance should be
supported and scope of universal health
insurance should be narrowed in order to
reduce the load on public health care sector.

Another topic mentioned among problems of
Turkish health care system is MED prices. MED
prices are paid by SSI for various medical
procedures and examinations. It is determined
upon operations or in packages. Packages
consist of pricing of certain operations
together, for example heart transplantation.
The is a only one price for heart transplantation
and this price include all medical equipment,
disbursement and other equipment prices. In
general, clinic chiefs and lecturers called from
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public and university hospitals prepare these
prices. These prices do not reflect personnel
costs, overheads and some other costs because
these expenditures are met from general
budget at public institutions, and from budget
of revolving fund of university hospitals.
Private hospitals request an extra fee in amount
of 200% of prices of MED in order to meet such
kind of expenditures and make profit.

Another problem emphasized by the
participants is the demand for excessive health
care services. There are differences between
demand for health care services and demand
for other goods and services due to distinctive
characteristics of health care services. Briefly,
it can be said that the demand of health care is
affected by mainly five factors which are, (i)
price (the quantity of the money anticipated
regarding the payment of health care services)
(ii) income (In the case of a low-income earner,
health care may not be required by the
consumer for common sickness. Similar to
which, a higher income earner might be more
inclined to spend on healthcare) (iii) the
medical condition and degree of illness (iv) the
impact of government (the demand for
healthcare can increase with policies like aids
since the patients are charged a lower price) (v)

supply (health service for

(Babalola, 2017).

Apart from these, the participants stated that
the problems related to the topics such as
health policies and planning, efficiency and
performance, management of finance,
administration and organization affect financial
sustainability in health.

consumers)

3.4 External Factors Affecting Financial
Sustainability in Turkey’s Health Care
System

The influences coming from outside that can
affect financial sustainability of a health care
system are defined as external factors. The
possible achievement of a health care system’
or health care investment’ strategic goals and
objectives may be influenced by diverse
external factors. These may be as follows: (i)
social factors such as resilience and health of
the population, (ii) technological and legal
factors like carers’ contribution and informal
networks of care, (iii) the economic and
political medium such as the act of integrating
policy and practice with other sectors and
establishing healthy communities that create
health.

Table 5: Participants’ Opinions on the External Factors Affecting Financial Sustainability in Turkey’s

Health Care System

External Factors Affecting Financial Sustainability Frequency Percent

Reimbursement system 18 20.45
Resources allocated for the health care system 17 19.32
Policies (Popular/Populist/ Macro/Health/Price) 15 17.05
Foreign dependency (Medical devices/Supplies/Pharmaceuticals) 8 9.09
Economic growth 7 7.95
Increased elderly population 5 5.68
Exchange rates 5 5.68
Public awareness and health literacy 3 341
Immigration from Syria 2 2.27
Rapid changes in technology 2 2.27
Organizational structure of the health care system 2 2.27
Health expenditure of other countries 1 1.14
Increased demand for health care services 1 1.14
International pressure in the establishment of health policies 1 1.14
Increased global burden of disease 1 1.14
Sum 88 100%
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This question asked for participants’ opinions
on the external factors affecting financial
sustainability in health care. External factors
that the participants were most focused on,
respectively; reimbursement system (%20),
resources allocated for the health care system
(19%), policies (17%), foreign dependency
(9%) economic growth (8%) (Table 5).

Similarly, the answers given to the problems of
Turkish Health System are one of the external
factors that affect the health system;
reimbursement system, resources allocated for
the health care system, policies and
organizational structure of the health care
system. These factors are explained in the
previous section and they can be considered as
external factors.

One of the common answers of the participants
have given to the questions as to the problems
of the health care system in Turkey and the
external factors is the dependence on foreign
countries. The dependence on which should be
examined in terms of the medical device
industry and pharmaceutical industry. Even
though the medical device market developed
on a regular basis between 2005-2008 in
Turkey, due to the global financial crisis in
2009, there was a market decline in Turkey as
well (YASED, 2012). There are about 1000 local
medical device manufacturers and suppliers in
Turkey and the components that take place in
the industry export 70% of their products.
Local manufacturers can only meet 15% of the
demands of the medical device market (YASED,

2012). There are no medical device
manufacturers that are public in Turkey. The
local manufacturers’ lack of research-

development activities is the cause of meeting
market demands by importing. Although there
are firms that manufacture locally in the
medical device industry, most of which are not
of the power to compete with big firms. The
advanced technology medical devices are
produced by firms that are of limited
availability in the world. These firms both
decrease the cost and apply the new technology
they have developed on medical devices. It is
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not possible to produce advanced technology
products of medical devices in our country. This
situation is the root of the external dependence
of the healthcare industry on foreign sources.

Additionally, the Turkey Pharmaceutical
Market (2017) report states that the
importation of NCUs pharmaceutical in 2010
was 7.61 billion in Turkey and that it went up
to 13.33 billion NCUs in 2017 (IEIS, 2018). This
progress is due to the effects of the increase in
the accessibility to doctors and public hospitals,
the rise of life span, and the growing and ageing
population. What is more, in 2017, when the
rate of pharmaceutical exports was compared
to that of the imports, the rate was 18% (iEIS,
2018). When sustainability is taken into
account, the drawback is that the health care
industry relies on foreign products, which is
what the import figures of the pharmaceutical
sector holds as a view.

In addition, the participants have also
mentioned about the exchange rate as an
external factor that has effect on the system.
The fact that the requirements of the health
care system are provided by exportation in the
medical device and pharmaceutical sector not
only makes the system dependent upon foreign
resources, but also has to cope with the risk of
the exchange rate.

The main imperative so as to make the health
care system financially sustainable is to ensure
economic growth. Due to the fact that financial
sustainability is associated with economic
expansion, many countries feel the pressure of
which on their health expenses. According to
the estimations of the European Union, if the
GDP continues to increase, there will be no
problem regarding the health expenses
(Thomson et al., 2009a-2010). On the condition
that a country’s health care expenses increase
in a higher rate compared to the increase in
resources, this will be of a sustainability issue.

The participants indicated that the aging
population was an external factor. This issue is
one of the issues frequently discussed in the
world. It is a known fact that the increase in the
elderly population causes an increase in old age
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diseases. Old age diseases cause more health
expenditure.

What is meant by ‘health literacy’ is the
individuals’ skill to have access to, comprehend
and be informed so as to preserve and improve
their health. The skill of which consists of
cognitive, personal and social abilities
(Nutbeam, 2000). Individuals are responsible
for making the right decision about their health
care/illnesses and to be well-informed at all
ages and in all domains of their lives (work,
school, house, neighbouring relationships etc.).
Mothers face with the decisions for their
children about their health care management,
the elderly encounter the decision of using their
prescribed medicines accurately, workers are
responsible to know possible health dangers of
their working environments, take necessary
precautions, while all individuals are
confronted with the decision to apply to the
right health care centre in case of any illnesses,
understand and evaluate the information given
by the health care personnel, analyse risks and
gains during a treatment process and calculate
the right dosages, which are complex treatment
decisions. In all these cases, individuals should
have a basic level literacy for an effective health
care and its management. It is of great
importance to develop health care literacy for a
healthy public and sustainable health care
system.

The participants depicted immigrations from
Syria as an external factor. Turkey has been
confronted with refugees immigrating from
Syria since mid-March of 2011. Millions of
Syrian immigrants who cannot get access to
fundamental needs such as food, water,
electricity, fuel or medical equipment due to
war have taken refuge in our country in
poverty, illness and starvation. While the
factors such that Syrian refugees settled down
in eastern parts of Turkey firstly and there were
not sufficient health care institutions and
manpower, they were undernutrition, faced
with language barrier, they did not have any
health care insurance as well as social and
psychological stress influenced their health
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adversely, all these affected the health of
community they are in. For example, measles
disseminated from these Syrian refugees. 349
cases of measles were seen in Turkey in 2012
and this number rise 20-fold after this Syrian
inflow. Turkish Medical Association (TMA)
preached at the fact that it is thought that this
immigration of Syrian refugees is effective in
dissemination of measles cases (Altindis, 2013
and Korkmaz, 2014). In terms of refugee
mobility from Syria to Turkey, it may be
accepted as an external factor because this
immigration is dense.

Another factor the participants stated was that
the rapid changes in technology affected the
system. The tendency of a brand new set of
genetic testing and screening technologies
leads to extra crucial ethical and economic
health matters regarding the question as to
how the public system should refer to them
(Lee, 2007). The national health insurance
contributed to the evolution of the doings of the
drug industries, doctors and patients, which is
its utmost effect in terms of the favor of the
individual. The compulsory enrolment
mechanism and the extensive coverage of the
health insurance result in high healthcare
access rates. So as to gain even more profit and
harm the service quality, the national health
insurance manages more opportunities for
hospitals and drug industries to be cooperative.
Therefore, briefly, the dilemma remained
unsolved since neither the financing
mechanism of the current national health
insurance, nor the cost saving were capable to
do so, and this is the main cause of the negative
financial incident (Wang, 2010).

Participants stated was that other countries
health expenditure is an external factor for
system. The level of health spending in
developed countries may be an indicator for
determining the rate of optimal spending
income. In 2016, while 9% of GDP was spent on
health in OECD35, 4.3% of GDP was spent on
health in Turkey (OECD, 2017a). Considering
these ratios, it can be said that the amount of
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resources allocated by Turkey to health
expenditures should be raised.

Multinational conferences have been arranged
in various parts of the world by numerous
organizations, aims have been determined and
many manifestos are being published about
this in order to determine the common
movement in protection, improvement and
dissemination of health care. The participants
indicated that international pressure in the
establishment of health polices was an external
factor. The participants also stated that another
external factor was international pressure in
the establishment of health policies. Even
though it is not true to say that there is a
pressure on health policy makers from
overseas, it is clear that suggestion and
strategic plans (World Economic Forum-Value
in Health Care Project) that describe duties to
protect human beings’ health and make it
better can contribute to improvement of health
care systems.

Once for all, apart from other factors, it is
known that the increase in disease burden and
the growing demand of health care service have
effect on health care systems.

3.5 Internal Factors affecting Financial
Sustainability in Turkey’s Health Care
System

Originated from inside the system, internal
factors influence the performance of health
care systems either adversely or positively.
These factors may can be system structure,
efficiency and effectiveness of health and care

provision system stability, management,
availability of well-trained health and care
workers, incentives, cost and economic
benefits.

This question asked for the participants’
opinions on the internal factors affecting
financial =~ sustainability. = According to
participants the first three internal factors
affecting sustainability were administrator and
personnel performance (32%), human
resources management and personnel costs
(18%), and cost of service and goods (Table 6).

73

Table 6: Participants’ Opinions on the Internal
Factors Affecting Financial Sustainability in
Health Care Systems

Internal Factors Affecting Frequency Percent
Financial Sustainability

Administrator and personnel

14 31.82
performance
Human resources
management and personnel 8 18.18
cost
Cost of service and goods 8 18.18
Health care providers 5 11.36
Accuratc.e planning and 4 9.09
purchasing
Effective and efficient use of ) 455
resources
Organizational memory 2 4.55
Patients’ doctor preferences 1 2.27
Sum 44 100.00

Maintaining administrative efficiency and
applying organizational strategies effectively
have a critical role in the improvement of
organizational performance. This research has
stated that the performance of the participants,
administrators and health care personnel
internally affected the sustainability of the
system. One of the issues that disturbed the
participants regarding the performance of the

administrators was that they weren’t
determined on professional bases.
Disregarding  the quality when the

administrators are chosen affects both the
motivation of the staff negatively and disrupts
the corporate functioning. It has also been
stated by the participants that the
administrative positions were individualized
and that they had worries about protecting
their position, putting aside the corporate
objectives. The criteria of appointing for
administrative positions should be developed
for a sustainable health care system. It is
required that the performance criteria of
administrators be determined and applied and
taken into consideration during administrative
dismissals and pricing.

Similarly, the participants have considered
organizational memory as an internal factor.
The necessity of memory applies to
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corporations as well, like humans. A
corporation is made wup of processes,
procedures and values, which are of great
importance. Participants have especially
complained about the lack of memory in
governmental institutions. The reasons of
which are that the processes are dependent on
a person and the administrators change a lot,
during the process of which a lot of information
regarding previous actions isn’'t conveyed
neither to them nor the staff. Health
organizations should be managed by
professional administrators and the durability
of corporate memory should be maintained.
Otherwise, it is clear that many problems are
around the corner.

The participants have considered human
resources management and personnel costs as
an internal factor. The main determinant of
health care service quality and costs is the
human resources management. Health systems
have a quite different personnel combination in
terms of their education and experiences. So as
to form a financially sustainable health care
system, the planning of the health care human
resources should be carried out in a way that
meets the requirements of the corporations.
With the help of an appropriate performance
management, the performance of the
participants should be measured and they
should be provided a chance for a rise.

Another internal variable stated by the
participants was the cost of the health care
service. The excessive number of health care
services provided within a health care system
and not distinguishing interrelation between
them make it difficult to calculate the costs. As
mentioned before, the cost of providing health
care service is high due to the reasons such as
developing technologies, high importation rate
of products like medicine and medical
equipment in our country and the fact that
health care services are based on manpower.
The main priorities in health care services
should be the cost, efficiency and financial
sustainability since the unbalanced increase in
the cost of health care services challenges
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sustainability. High costs cause compulsory
usage of resources efficiently and effectively.
From the point of view of the participants on
this issue, they indicated efficient and effective
use of resources as an internal factor.

As an internal factor stated by the participant,
health care providers are given as an example.
Health care providers’ contribution to the
system is undoubtedly a factor impacting the
system. Health care providers can be separated
into three as private health care providers,
university hospitals and public service
providers. One of the attitudes of health care
provided meant is the execution of unnecessary
tests and examinations. The participants stated
that there is a tendency of unnecessary tests
and examinations at public and university
hospitals due to performance system. They
think that the system is being abused with
unnecessary examination and operations
because many of these operations are met by
the government in private hospitals.

According to the participants, another internal
factor is planning and purchasing. The correct
planning and purchasing are of importance for
a sustainable health care system. It is
imperative for it to work like clockwork to
maintain an active planning and purchasing
process. When considered especially in terms
of the public health servers, the importance of
planning and purchasing doubles. The
necessities of public hospitals are purchased by
the National Association of Public Hospitals
through collective procurements. While this
condition not only leads to cost containment,
but also exclusive managing of the purchasing
processes, it is seen that the exclusive
purchases decrease the cost in some provinces,
yet increase it in some others. As for university
hospitals, they use the procurement method or
direct purchase. That said, this increases the
purchase costs to increase in university
hospitals. So as to maintain sustainability, the
co-purchasing system should be supported and
improved.

Finally,
described

another factor the participants
is the choice for doctor. It is
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considered that the participants mean that the preference. It is a controversial topic if this can
patients should be able to choose the institution be seen as an internal factor or not.
they will be treated at according to their own

Table 7: Participants Recommendations for Maintaining the Financial Sustainability of the Turkish
Health Care System
Participants Recommendations Fr. Percent

Novel financing models should be developed. 15 12.93
Health care service staging system among health service providers must be based on the

accurate ground/referral chain. 6 517
Preventive health services must be improved. 5 4.31
Expenditure tracking systems must be set up. 5 4.31
Unnecessary health service demands must be prevented. 5 4.31
Public awareness and health literacy must be raised. 5 431
The scope of the SSI benefit package must be reduced. 5 4.31
Price policies implemented in Turkey must change. MED prices must be updated/increased. 5 4.31
Accurate planning and purchasing should be done. 4 3.45
Savings should be made in health expenditure. 4 3.45
Unnecessary medical interventions and examinations must be avoided. 4 3.45
Problems of university hospital should be solved. 3 2.59
Premiums must be collected and premium collection methods must be changed. 3 2.59
Institutions must be managed by professional administrators. 3 2.59
Diagnosis-related groups (DRGs) should be employed. 3 2.59
Efficient auditing must be ensured. 3 2.59
Private health insurance must be promoted. 3 2.59
Populist policies must be avoided. 2 1.72
Personnel-related arrangements must be made. 2 1.72
Resources allocated for the health care system must be increased. 2 1.72
Resources should be used efficiently and effectively. 2 1.72
The State’s economic contribution to private service providers must be limited. 2 1.72
An effective workshop/consortium could be held concerning stakeholders. 2 1.72
The State must supply drugs and equipment. 2 1.72
State policies on creating employment fields must be abandoned. 2 1.72
Economic growth must be attained. 2 1.72
Domestic production must be promoted in medical equipment/devices and drugs. 2 1.72
Premiums must be collected /Premium collection methods must be changed. 2 1.72
Activities of quality management and patient safety in health must be increased. 1 0.86
Doctors must be convinced to believe in financial sustainability. 1 0.86
Resources allocated for health care services must be reduced. 1 0.86
Organizational memory and stability must be attained at management level. 1 0.86
Solutions must be found for the problems concerning the labor market. 1 0.86
Errors caused by health service providers must be reduced. 1 0.86
Extra price restrictions must be abandoned/out-of-pocket payments must be made. 1 0.86
Staff must receive sufficient training, have experience and knowledge. 1 0.86
Accuracy of personnel expenditure and the extra payment system must be ensured. 1 0.86
Job satisfaction must be ensured for health care personnel. 1 0.86
Impaired doctor-patient trust relationships must be mended. 1 0.86
Importance must be attached to foreign tourists/health tourism. 1 0.86
Sum 116 100%

75



N. BALCI - G. KURT GUMUS

3.6 Participant Recommendations for the
Maintenance of Financial Sustainability in
the Turkish Health Care System

The evaluation of the specialists working in the
field, the stakeholders that are in the health
care system, the servers and the identification
of the solution offers will be valuable resources
for the decision-makers in terms of the
improvement of the health care system. The
suggestions of the participants of this study
have been categorized under 41 titles.

The participants responded to the request for
their recommendations concerning the
financial sustainability of the health care
system with a variety of opinions.

4, CONCLUSION AND DISCUSSION

The health care system is defined as a system
that covers any activity directly aiming at
improving, promoting, or protecting health.
Most basically, the health care system consists
of users, payers, providers, and regulators, as
well as the relations among them. There are no
agreed criteria to measure and evaluate
financial sustainability in health care systems.
The indicators for the financial sustainability of
a health care system can be divided into two
main groups. These are measurements based
on health expenditure and revenues/resources,
and measurements based on the opinions of
stakeholders. The stakeholders views about
system can be lighted how to create a
financially sustainably system. This study aims
to determine financial sustainability status of
Turkish health care system. For this aim, we
collected the experts’ views about financial
sustainability of system to make evaluations in
line with these views.

The majority of the experts participating have
found Turkish health care system financially
unsustainable and stated that the main reasons
of the unsustainability are the lack of resources,
the wuniversity hospital problems, populist
policies, the organizational structure health

care system, unnecessary medical
interventions and examinations,
reimbursement system and performance-
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based supplementary payment system, SSI
benefit package having an over-comprehensive
scope, and non-current MED prices.

The lack of resources was of the participants’
concern as one of the major problems. A
financially sustainable health care system is
possible with a system that basically meets the
necessity of a decent resource structure. So as
to guarantee that the health system has the
power to reach its aims at present and in the
long term, the expansion of the public revenue
base for the health sector is required.

The structure and function of the Ministry of
Health has been changed with the reforms
implemented in the Turkish health system in
2003, the first and second step health care
services have been transformed and put
Universal Health Insurance (UHI) into force and
the organizational structure of the Turkish
health care system have been subject to the
most radical regulation. The views on this deep-
rooted change lead to disagreement in the
literature. Some studies indicated that changes
in the organizational structure of the health
system is successful (Atasever et al, 2017),
some of them indicated that these changes is
unsuccessful (Dogan, 2017; Sevin¢ and Ozer,
2015). It is believed that the changes in the
organizational structure of the Turkish health
system should be discussed through open
sessions, workshops and should be
investigated the positive and negative changes
brought about by the transformation of the
health system. Furthermore, as participants
mentioned that second and third step health
care institutions applications very high in
Turkey. However, countries in the world
generally primarily support preventive health
care service providers in other words first step
health care providers. Because it is less costly.
For this reason, patients are encouraged to go
through outpatient diagnosis and treatment
facilities. It can be also create sustainability
problem in the future.

Also, the participants indicate major external
factors impacting sustainability of health care
system as reimbursement system, resources
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allocated for the health care system, policies,
foreign dependency. Moreover, participants of
this study indicate internal factors affecting
financial sustainability as stated that
administrators and personnel performance,
human resources management and personnel
cost, cost of goods sold, and health service
providers, health care personnel performance,
accurate planning/purchasing, effective and
efficient use of resources, organizational
memory. The experts participating in this study
suggest that novel financing models should be
developed, health care service staging system
among health service providers must be based
on the accurate ground, preventive health
services must be improved, expenditure
tracking systems must be set up, unnecessary
health care service demand must be prevented,
public awareness and health literacy must be
raised, the scope of the SSI benefit package

must be reduced and price polices
implemented in Turkey must change. So as to
manage the pressures of cost in a better way
and upgrade performance, health financing
policy should be supported with all these
factors taken into consideration.

Health care systems of countries vary according
to decision-makers’ preferences about policies.
The fact that there are surplus of treatment
method and procedures which are in scope of
reimbursement may be a deliberate policy
preference as a matter of a country’s health
care policy. This study results indicate that
experts opinion about sustainability and
problems of system. It cannot be say Turkish
health care system financially unsustainable
only based on experts views but policy makers
should be evaluate experts’ concerns about
system and should take necessary precautions.

REFERENCES

Angelis, A, Tordrup, D. and Kanavos, P. (2017).
Is the Funding of Public National Health
Systems Sustainable Over the Long Term?
Evidence from Eight OECD Countries. Global
Policy. 8(52): 7-22.

Atasever, M. and Karaca Z. (2017). Tirkiye
Tibbi Cihaz Sektor Analizi. Ankara: Saglik-Sen
Yayinlari-36.

Atasever, M. (2014). Tirkiye Saghk
Hizmetlerinin Finansmani  ve Saghk
Harcamalarinin Analizi, 2002-2013 Donemi.
Ankara: Saghk Bakanligi, Strateji Gelistirme
Baskanlig.

Altindis, M. (2013). Tirkiye’de Miilteciler,
Salgin Hastaliklar ve Korunma. Saghk
Diistincesi ve Tip Kiltiru Dergisi. 28:64-67.

Babalola, 0. (2017). Consumers and Their
Demand for Healthcare. | Health Med Econ. (3):
1-6.

Birch, S.,, Murphy, G. T., MacKenzie, A. and
Cumming, J. (2015). In Place of Fear: Aligning
Health Care Planning with System Objectives
to Achieve Financial Sustainability. Journal of

77

Health Services Research and Policy. 20(2):
109-114.

Cotlear, D., Nagpal, S., Smith, 0., Tandon, A, &
Cortez, R. (2015). Going universal: how 24
developing countries are implementing
universal health coverage from the bottom up.
The World Bank.

Crisp, N. (2017). What Would a Sustainable
Health and Care System Look like?. BM]J:
British Medical Journal. BMJ, 358(j3895): 1-3.

Deloitte. (2015). Uzun Dénemli Saglik Sigortasi
Ulke Incelemesi Raporu.
https://www.tsb.org.tr/Document/Yonetmeli
kler/Uzun_Doénemli_Saglk_Sigortasi-
FINAL.pdf, (13.02.2019).

Dogan, B. S. (2017). Turkiye’de Saglik
Hizmetlerinin Ozellestirilmesi: Saglikta
Doniisim Projesi. V. Anadolu International
Conference in Economics Proceeding Book
(pp. 1-17). Organizer:  Econ-Anadolu.
Eskisehir. May 11-13, 2017.

Guyatt, G., Yalnizyan, A. and Devereaux, P. J.
(2002). Solving the Public Health Care



N. BALCI - G. KURT GUMUS

Sustainability = Puzzle. Canadian Medical

Association Journal. 167(1): 36-38.

Harper, S. (2010). The Capacity of Social
Security and Health Care Institutions to Adapt
to an Ageing World. International Social
Security Review. 63(3-4): 177-196.

IEIS. (2018). Tiirkiye Ila¢ Sektoéri 2017
Raporu. ila¢ Endiistrisi isverenler Sendikasi.

Jakovljevic, M. M. and Ogura, S. (2016). Health
Economics at the Crossroads of Centuries-

from the Past to the Future. Frontiers in Public
Health. 4, 115.

Kockaya, G., Atikeler, K. and Yenilmez, F. B.
(2016). Tiirkiye Ozel ve Kamu Saglik
Sigortaciligi Prim/Hasar Saglik Harcamasi
Degerlendirmesi. Sosyal Giivence. (9): 82-101.

Korkmaz, A. C. (2014). Siginmacilarin Saglik ve
Hemsirelik Hizmetlerine Yarattigi Sorunlar.
Saglik ve Hemsirelik Yonetimi Dergisi. 1(1):
37-42.

Lee, M. (2007). How Sustainable is Medicare?
A Closer Look at Aging, Technology and Other
Cost Drivers in Canada’s Health Care System.
Ottawa ON: Canadian Centre for Policy
Alternatives.

Nutbeam, D. (2000). Health Literacy as a Public
Health Goal: A Challenge for Contemporary
Health Education and Communication
Strategies into the 21st Century. Health
Promotion International. 15(3): 259-267.

OECD. (2017b). Health Statistics.
http://stats.oecd.org/index.aspx?DataSetCo-
de=HEALTH_STAT, (22.04.2018).

Prada, G., Grimes, K. and Sklokin L. (2014).
Defining Health and Health Care Sustainability.
The Conference Board of Canada.

Romanow, R.]. (2002). Building on Values: The
Future of Health Care in Canada, Final Report.
Commission on the Future of Health Care in
Canada.

Seving, 1. and Ozer, K. (2015). Yeni Kamu
Yonetimi Baglaminda Saglik Bakanlig1 Yeniden
Yapilandirma  Calismalari.  International

78

Journal of Social Sciences and Education
Research. 2(4): 1373-1387.

Thomson, S., Vork, A., Habicht, T., Roovilj, L.,
Evetovits, T. and Habicht, ]. (2010).
Responding to the Challenge of Financial
Sustainability in Estonia’s Health System. WHO
Regional Office for Europe.

Thomson, S., Foubister, T. and Mossialos, E.
(2009a). Financing Healthcare in the European
Union. World Health Organization on behalf
the European Observatory on Health Systems
and Policies.

Thomson, S., Foubister, T., Figueras, J., Kutzin,
J., Permanand, G. and Bryndova, L. (2009b).
Addressing Financial Sustainability in Health
Systems. World Health Organization on behalf
of the European Observatory on Health
Systems and Policies.

TUIK. (2018). Yasam Memnuniyeti.
https://biruni.tuik.gov.tr/medas/?kn=10-
O0&locale=tr, (23.04.2018).

TUIK. (2017¢). Temel
http://www.tuik.gov.tr/UstMen-
u.do?metod=temelist, (14.10.2017).

[statistikler.

Turkish Medical Associations. (2018). Popiilist
Bir Politika: Aile Hekimliginde “Check-up”
Uygulamasi.
http://www.ttb.org.tr/haber_goster.php?Guid
=542e7ce6-b507-11e8-b86¢c-f3b5b25ebe9d,
(20.01.2019).

Saghk Bakanhgi. (2012a). Tirkiye Saghkta
Doniisim Programi Degerlendirme Raporu
(2003-2011).
http://sbu.saglik.gov.tr/Ekutuphane/kitaplar
/SDPturk.pdf, (01.02.2018).

SGK. (2017a). Genel Saghk Sigortasi.
https://www.csgb.gov.tr/media/6777 /gss.pd
f, (12.05.2018).

USAID. (2001). Fundamentals of NGO Financial
Sustainability, http://www.inbest-
.co.ill/NGO/NGOFinancial.pdf, (29.05.2017).

Wang, L. (2015). Does the National Free Health
Care 'Have Financial Sustainability in China? A



I[zmir Iktisat Dergisi (Izmir Journal of Economics), Y1l:2021, Cilt:36, Say::1, ss. 61-79

case of Shenmu County, Shaanxi Province,
China. Technology and Health Care, 23 (1).

YASED (2012). Uluslararas1 Yatirimcilar
Dernegi. Tiirkiye Saglk Sektorii Raporu.
https://www.yased.org.tr/ReportFiles/2013/
TURKYE_SALIK_SEKTORU_RAPORU.pdf,
(07.02.2019).

79

Yigit, V. and Yigit, A. (2016). Universite
Hastanelerinin Finansal Sirdirilebilirligi-
Financial  Sustainability = of  University
Hospitals. Mehmet Akif Ersoy Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi. 8(16): 253-
273.






% izmir Iktisat Dergisi

[zmir Journal of Economics

ISSN:1308-8173 E-ISSN: 1308-8505 YIL: 2021 Cilt: 36 Say1: 1 Sayfa: 81-95
Gelis Tarihi: 13.04.2020  Kabul Tarihi: 29.07.2021 Online Yayin: 02.08.2021 Doi: 10.24988/ije.202136106
OZGUN ARASTIRMA

Portfoy Analizinde Beklenen Getiri Sorunu: Markov Getiriler ve Basit Getirilerin
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Ortalama varyans modeline gére optimal portfoyler olusturulurken yatirim araglarinin gegmis degerlerinden
yararlanarak hesaplanan birinci moment (getiri) ve ikinci moment (varyans) degerleri kullanilmaktadir. Amag, belli bir
getiri degerine bagli olarak minimum riskli portféyler olusturmak veya belli bir risk degerine bagli olarak maksimum getiri
elde etmektir. Fakat kullanilan risk ve beklenen getiri élgiitiine gére portféydeki hisse senetleri cesitliligi ve hisse senedi
agirliklari farklilik géstermektedir. Dolayisiyla dogru risk ve getiri dl¢tisti kullanmak daha etkin portféyler olusturmak icin
6nemlidir. Bu calismada literatiirde yaygin olarak kullanilan klasik getiri 6I¢tisii (gegmis getirilerin beklenen degeri “Basit
getiri”) ile Markov zincirleri modellerinden elde edilen getiriler karsilastirilmis ve bu getirilerin portféy olusturma
lizerindeki etkileri incelenmigtir. Markov getirili modellerin basit getirili modellerden daha etkin portféyler olusturdugu
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Expected Returns Issue in Portfolio Analysis: A Comparison of Markov Chains’ Returns and

Simple Returns

Abstract
In mean-variance model, the first moment (mean) and the second moment (variance) of variables are used in the phase of
portfolio selection. The aim is to select portfolio that has minimum variance depending on given expected return or to
select portfolio that has maximum return depending on given risk. But, according to measurement of expected returns and
variance used in portfolio, the weights of stocks and the performance of portfolio would differ from one measurement to
another. So, using the correct measurement of expected return and variance is crucial for construction of efficient portfolios.
In this article, the expected returns obtained from Markov chain models are compared with expected returns obtained from
historical data, and the effects of these returns are investigated on portfolio selection. As a result, portfolio with expected
returns of Markov chain model construct more efficient portfolios.
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karsilasabilecekleri belirsizlik diizeyi olarak
tanimlanabilir (Head ve George, 1967). Burada
belirsizlik ile risk birbiri ile karistirilmamalidir.

1.  GiRis

Bir ekonomideki aktorler, bireysel yatirimcilar

ve c¢esitli kuruluslar, tasarruf ettikleri fonlari en
verimli sekilde degerlendirerek fon
biyiikliklerini artirmayr hedeflerler. Bu
dogrultuda, uygun portfoyler olusturmayi
amaglarlar. Portfdy olustururken yatirimci,
yatirim riski ile karsilasir. Yatirim riski en genel
anlamiyla, yatirnmcilarin hem kazanma hem
kaybetme yOniinde gelecekte

Ciinki belirsizlik ve risk kavramlari birbirinden
farkhidir.  Belirsizlik  durumlar1  stlbjektif
ihtimalleri kapsarken, risk objektif ihtimalleri
kapsar. Bir hisse senedinin ge¢mis verilerini
kullanarak elde edilen risk 0Ol¢iitli objektif bir
risk ol¢iitiidiir. Fakat ayni hisse senediyle ilgili
gelecek beklentisi stbjektif bir olciittir ve
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belirsizlik olarak adlandirilir (Aksoy ve
Tanri6ver 2007, s.37). Hisse senetlerinin
verimlilikleri arastiriirken kullanilan risk
objektif risktir. Risk kendi iginde iki farkh
sekilde tanimlanmaktadir. Portfoyiin riski ve
portfdy disindaki risk. Baska bir ifade ile
sistematik ve sistematik olmayan risk olarak da
siniflandirilabilir. Ekonominin genel yapisi,
piyasalarda meydana gelen olumlu/olumsuz
gelismeler veya beklentiler, savas ve dogal afet
gibi durumlar ekonominin biitiin bilesenlerini
etkilemektedir. Boyle bir durumda az veya ¢ok
ama muhakkak, tiim  hisse senetleri
etkilenmektedir. Buna  sistematik  risk
denilmektedir. Sistematik riskler hesaplanmasi
miimkiin olmayan veya modellenemeyen
risklerdir. Portfoy olustururken yatirimci bu
riskleri goz onlinde bulundurmalidir.

Bilindigi lizere modern anlamda ilk portfoy
olusturma fikri Markowitz (1952) tarafindan
ortaya atilmistir. Markowitz portfoy olusturma
fikrini belli bir risk kabulii altinda portfoytin
beklenen getirisini maksimum yapmak veya
belli bir beklenen getiri kabulii altinda portfoy
riskini minimum yapmak tlzerine kurmustur.
Rasyonel bir yatirimci yatirimindan maksimum
getiri elde etmek icin sadece en yliksek getiri
oranina sahip hisse senedine yatirim
yapacaktir. Baska bir hisse senedi veya hisse
senedi grubunun getirisi bu getirini lizerine
cikamadiglr icin  maksimum getiri elde
edecektir. Bu noktada, en yiiksek getiriye sahip
hisse senedinin dogru belirlenebilmesi c¢ok
onemlidir.  Literatiirde  hisse senedinin
beklenen getirisini hesaplama ydntemlerinin
tamami en dogru beklenen getiriyi hesaplamay
amagclamaktadir. Markowitz (1991) yilinda
yayimladiglr makalesinde konuyla ilgili soyle
demektedir; “Hangi hissenin en yiiksek getiriye
sahip olacagin bilseydik ¢esitlendirmeye gerek
kalmadan sadece o hisseye yatirim yaparak
getirimizi maksimum  yapardik. = Fakat
hicbirimiz hisse senedinin yatirim dénemi i¢in
dagilim fonksiyonunu bilmiyoruz. Dolayisiyla
yatirim yaparken birtakim risklerle karsi
karsiya kalinz ve gesitlendirme yoluyla maruz
kaldigimiz riski dagitmaya c¢alisiriz.”
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Portfoy olusturulurken bir¢ok risk oélciitii ve
bircok beklenen getiri 6l¢iitii kullanilmaktadir.
En yaygin kullanilan beklenen  getiri
hesaplamasi  hisse  senedinin  tarihsel
verilerinden yola ¢ikarak basit ortalama
hesaplamaktir. Bu hesaplama yapilirken ortiik
olarak hisse senedinin yatirnm doénemindeki
davranisi, orneklem donemindeki
davranislariyla ~aym1  olacagi  varsayimi
yapilmaktadir. Fakat bilindigi gibi finansal
piyasalarin davranislari déonemden doéneme
onemli  farkhiliklar  gostermektedir. Bu
farkliliklarin temelinde siyasi konjonktiir,
ekonomik konjonktiir, yatirnmc1 beklentileri,
sektorel gelismeler, doviz kuru, alternatif
yatirim araglari, faiz oranlari, sirketlerin
politikalar1  gibi  bircok parametre yer
almaktadir [bkz. Ibrahim,1999; Nisa ve Nishat,
2011; Singh, 2010; Kwon, 1999; Barakat vd.,
2016; Rjoub vd., 2017]. Bunlarin tamami
yatirim riski olarak karsimiza ¢ikar ve portfoy
performansini olumlu/olumsuz etkiler.
Yukarida siralanan faktorler bir tarafa, teknik
olarak portfoy olusturma asamasinda beklenen
getirinin ve riskin en az hata ile tahmin
edilmesi, portfdy performansi agisindan son
derece onemlidir. Bu ¢alismada literatiirde az
kullanilan bir beklenen getiri hesaplama
yontemi (Markov zincirleri modelleri) ile ¢ok
daha yaygin kullanilan ortalama 6lglisti
arasinda bir karsilastirma yapilmistir.

Analize ge¢meden Once yatirimcinin yatirim
doneminde karsilasabilecegi risk cesitlerinin ve
beklenen getiri hesaplama yo6ntemlerine
deginilmistir. Oncelikle risk cesitleri agagidaki
sekilde 6zetlenebilir;

Satin Alma Glicii Riski: Satin alma giicii riski reel
gelirin diismesi durumunda ortaya c¢ikar.
Yatirimcinin belli bir portféye yatirim yaptigi
varsayimiyla; Bir donem sonra yatirimlarinin
karsiligl olarak elde ettigi gelir fiyatlar genel
seviyesinin yiikselme hizindan daha az ise
yatirimcinin reel geliri azalmis demektir. Reel
gelirin artmasi ancak nominal gelir artisinin
enflasyon oranindan daha yiiksek oldugu
durumlarda miimkiindiir [bkz. Mishkin, 2007;
Aksoy ve Tanriover, 2007].
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Faiz Orani Riski: Yatirnmci hisse senedine
yatirim yaptig1 her bir lira i¢in faiz kazancindan
vazgecmektedir. Dolayisiyla faiz oranlarinin
ylukselmesi ile yatirim getirisinin faiz oranin
altinda kalma olasiligi ortaya c¢ikmaktadir.
Bilindigi gibi tahvil fiyatlarn ile faiz oranlan
arasinda da ters yonli bir iliski vardir. Faiz
oranlarinin artmasiyla birlikte tahvilin piyasa
degeri dusecektir (Mishkin, 2007, ss.121).
Dolasiyla tahvil 6zelinde tiim kupon 6demeleri
ve faiz Odemeleri tahvilin deger (servet)
kaybini karsilamazsa yatirimci negatif kar elde
edecektir.

Pazar Riski: Pazar riski yatirim aracinin islem
fiyatindaki degisimlerden kaynakli risklerdir.
Pazar riski tahvil/bono gibi yatirim araglari i¢in
de gecerli olmasina ragmen hisse senetleri bu
riski daha ¢ok tasir. Satin alinan bir hisse
senedinin fiyat1 piyasa kosullarinda diisebilir
ve yatirimci servet kaybiyla karsi Kkarsiya
kalabilir. Béyle bir durumda hisse senedinin
verimliligi, dolayisiyla portfoyiin verimliligi
diisecektir. [bkz. Aksoy ve Tanriover, 2007;
Dogukanli ve Borak, 2018 Klaasen ve Eeghen,
2009]

Politik Risk ve Kur Riski: Gelismekte olan tilke
ekonomilerinde finansal piyasalar politik ve
kur risklerine olduk¢a duyarhdir. Doviz,
yabanci bir yatirim araci oldugundan dévizdeki
bir yiikselis (yerel paranin deger kaybetmesi)
beklentisi doviz talebini, dolayisiyla
tahvil/bono veya hisse senedinin fiyatini
distirecektir. Bu durum portféyiin verimliligini
azaltacaktir. [Dooley ve Isard, 1980; Bailey ve
Chung, 1995; Mishkin, 2007]

Yukarida kisaca aciklanan riskler sistematik
risk grubundadir ve yatirimcinin kontroli
disinda gergeklesir. Sistematik olmayan riskler
ise genel olarak ii¢ grupta incelenebilir.

Finansal Risk: Yatirimcl bir hisse senedi satin
aldiginda ilgili sirketin hem karina hem de
zararina ortak olmaktadir. Yatirimcinin yatirim
yaptig1 sirket iflas edebilir. Bu durumda
yatiromcl da parasini kaybedecektir. Bu tir
risklere finansal riskler denir. [bkz. Mwaurah
vd., 2017; Williams, 2011.]
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Endiistri Riski: Konjonktiir olarak bazi sektorler
genislerken baz1 sektorler daralabilir. Bu
daralmalar spesifik bir sektéorden veya
toplumsal tercihlerin degismesinden
kaynaklanabilir. Ornegin bir iilkede maden
sirketlerine ait yasal bir diizenleme sirketleri
ciddi ekonomik sikintiya sokabilir ve bu
sektorde islem goren sirketlerin hisse senetleri
deger kaybina ugrayabilir. Sonucta hisse
senedinin, dolayisiyla portfoyiin verimliligi
disebilir.

Yonetim Riski: Yonetim riski yatirnm yapilan
sirketin yonetiminden kaynaklanan risklerdir.
Yatirimcinin yatirim yaptigl bir sirketin yanhs
politikalar1 ve kararlar1 yatirimciy1 da zarara
ugratacaktir. Bu risk sirkete 6zel risktir ve
literatiirde idiosyncratic olarak
adlandirilmaktadir. [bkz. Goyal ve Clara, 2003;
Fu, 2009; Bali vd., 2005; Huang vd. 2010;
Glovar ve Levine, 2017]

Bir yatirnmda Kkarsilasilabilecek  riskler
yukarida kisaca  agiklanmistir.  Portfoy
seciminde kullanilan risk olcitii  kadar

beklenen getiri o6lciitii de o6nemlidir. Dogru
beklenen getiri hesaplamalar1 daha etkin
portfoy secimleri anlamina gelirken, dogru
yapilmayan beklenen getiri tahminleri portfoy
etkinligini dustrecektir. Bu calismanin cikis
noktasini olusturan konu da portfoy sec¢imi
yapilirken hangi beklenen getiri
hesaplamasinin kullanilmasi gerektigidir.

Siiphesiz portfoy seciminde bir¢ok beklenen
getiri tahmin yontemi kullanilmaktadir. Fakat
burada literatiirde en ¢ok kullanilan, basit
ortalama da dedigimiz ortalama hesaplama
yontemi ile daha dogru tahmin {rettigini
disiindigiimiiz ve Markov zincirlerinin
duragan durum olasiliklarindan hesaplanan
beklenen getiriler karsilastirllmistir.

Asagida basit ortalama ve CAPM model ile elde
edilen getiriler kisaca tanitilmis ve portfoy
analizinde  kullanildiklarinda  ¢ikabilecek
sorunlara deginilmistir.

Basit ortalama beklenen getiri: Burada hisse
senedinin gecmis degerlerinin ortalamasi
alinarak beklenen getiri hesaplanmaktadir.
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Basit anlamda bir ortalama hesabidir ve
literatiirde en ¢ok kullanilan beklenen getiri
Olclisiidiir. Basit getiriler kullanildiginda ortiik
olarak iki varsayim yapilmaktadir. ilki, analize
konu edilen hisse senetlerinin tarihsel olarak
ayni veya benzer bir dagilima sahip olacag:
varsayllmaktadir. Fakat bir hisse senedinin
tahmin donemindeki (6rneklem donemi
disindaki doénem) dagiliminin, o6rneklem
donemindeki dagilim ile ayn1 olacagini garanti
eden higbir bulgu yoktur. Bu, 6zellikle ¢ok
degisken bir yapiya sahip olan finansal veriler
icin oldukca iyimser bir varsayimdir. Ikinci
olarak, tarihsel verilerden basit getiri
hesaplanirken bu verilerin ait oldugu hisse
senedi getirilerinin normal dagilimdan geldigi
varsayllmaktadir. Fakat literatiirde bircok
calisma hisse senedi getirilerinin genel olarak
kalin kuyruk dagilima sahip oldugunu
gostermektedir [bkz. Officer, 1972; Bea vd.,,
2020; Eom vd., 2019].

CAPM: Model ilk olarak Sharpe (1963)
tarafindan ortaya atilmistir ve Lintner (1965)
tarafindan gelistirilmistir. Model, genel olarak
bir hisse senedinin riski ne kadar yiiksek ise
beklenen getirisinin de o denli yliksek olmasi
gerektigi fikrine dayanmaktadir. CAPM modeli
genis bir uygulama alan1 bulmasina ragmen
gerisinde yatan varsayimlarin  gercekei
olmamasi1 bu modele yapilan en biiyiik elestiri
olmustur (Aksoy ve Tanriover, 2007, ss. 646).
Modeli asagidaki sekilde ifade edebiliriz;

E(r) = Rr + Bi[E(mn) — Rf],

Burada E(r;) i. hisse senedinin beklenen
getirisi, Ry risksiz faiz orani, f; i. hisse
senedinin beta katsayis, E (7;,) piyasa ortalama
getirisidir. Yukarida siralanan iki yontem en
cok kullanilan beklenen getiri hesaplama
yontemlerinden ikisidir. Basit beklenen getiri
gibi CAPM model de getirilerin normalligi
lizerine insa edilmistir. Sonu¢ta CAPM model
tahmininde siklikla en kii¢lik kareler (EKK)
regresyon modeli kullanilmaktadir. EKK
yonteminde tiim katsay1r sinama testleri ve
gliven araliklari, hata teriminin normal
dagildigini varsaymaktadir (Gujarati, 2012).
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2. YONTEM

Modern portfoy teorisi Markowitz (1952) ile
birlikte basladig1 varsayilmaktadir. Markowitz
ortalama-varyans modelinde verimliligin
oOlciisii olarak ortalama beklenen getiriyi, riskin
Olctisii olarak da varyans-kovaryans matrisini
kullanmistir [bkz. Buser, 1977; Demirtas ve
Glingor, 2004, Lui vd., 2003]. Markowitz'in
calismasindan sonra ortalama-varyans modeli
hem elestiri almistir hem de portfoy seciminde
en onemli ara¢ olarak kullanilmaya
baslanmistir. Bunun yaninda Markov zincirleri
modelleri gibi modeller de portfdy analizinde
kullanim alani bulmustur [Bkz: Kadir vd., 2014;
Cyert ve Thompson, 1968; McQueen ve
Thorley, 1991; Doubleday ve Esunge, 2011]. Bu
calismada da Markov zincirleri modelleri
BIST30 endeksindeki hisse senetlerinden
olusturulacak portféylerde kullanilmistir ve
olusturulan portfoyler, basit beklenen getirili
portfdylerle karsilastiriimistur.

Analizde BIST30 endeksindeki 28 hisse
senedinin 01/012018 ile 31/12/2019 tarihleri
arasindaki gilinlik kapanis fiyatlar1 verisi
kullanilmistir. Veriler Borsa Istanbul A.S veri
tabanindan alinmistir. Kullanilan her bir hisse
senedinin glnlik getirisi (In(p;41) — In(p;))
olarak hesaplandiktan (p burada hisse senedi
glinliik kapanis fiyatidir) sonra sistem pozitif
getiri, sifir (notr) getiri ve negatif getiri olmak
lizere U¢ durumlu Markov sireci olarak
modellenmistir. ~ Durumlar aras1  gegis
olasiliklar1 ve uzun dénem denge (duragan)
olasiliklari, gecis olasiliklar1 matrisinden elde
edilmistir. Hesaplanan gecis olasiliklar1 ve
duragan denge olasiliklar1 yardimi ile her bir
hisse senedinin beklenen getiri oranlari
hesaplanmistir. Sonug olarak en yliksek getiriye
sahip portfoyler olusturulmus ve bu portféyler
basit getirili portfoylerle karsilagtirilmistir.

2.1 Markov Zincirleri Modelleri

Markov zincirleri modelleri birinci dereceden
ve asagidaki sekilde modellenmistir.

S, {1,2,3,...,N} tamsay1 degerleri alan rassal

dagilan bir degisken olsun. S, ’nin simdiki
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degerinin sadece S, ; donemine bagli oldugunu
varsayalim. Yani;

P{s, = /S, =i, Sip =K, .af = P{s, = j/s, =i} =P

ij

128N olasilik matrisli N

Boyle bir siire¢ {P, j}

durumlu Markov siireci olarak tanimlanir. B,
durum i’den durum j'ye gecis olasiigini ifade
etmektedir. Durum i'den diger tim durumlara

gecme olasiliklari toplami
Pi + Pig + oot Py =17dir. gecis
olasiliklarini (NxN) boyutlu P gecis olasiliklari
matrisinde toplamak uygundur.

Bitiin

pll plZ plN
p_ P2 P2 Pan
le pNZ pNN NXN

P matrisinde kolon j ve satr i P, gecis

olasiligini gostermektedir (Hamilton, 1994).

Gegis olasiliklart matrisi yardimi ile denge
durumu olasiliklar1 da denilen duragan durum
gecis olasiliklar1 hesaplanmaktadir. Gegis
olasiliklar1 matrisi kisa doénem (sadece bir
sonraki donem) olasiliklari icerirken, duragan
durum olasiliklari sistemin zamandan bagimsiz
her bir durumun aldig1 olasiliklarini ifade
etmektedir. Beklenen getirilerin duragan
olasiliklardan hesaplanmasinin nedeni,
calismanin basinda belirtilen hisse senedi
dagilimlarinin  zaman icinde degismesi
problemine ¢6ziim uUretmektir. Ciinkii duragan
durum olasiliklar1 bir sonraki dénem igin
sistemin olasiliklarim1 degil, bir biitiin olarak
her durumunun ortalama alacagl olasilik
degerlerini vermektedir. Baska bir ifade ile
duragan olasiliklar hisse senetleri getirilerinin
zamandan  bagimsiz  ortalama  durum
olasiliklarini hesaplamaktadir. Boylelikle hisse
senedi getiri dagilimlarinin zaman iginde
degisme durumuna kars1 direncli bir beklenen
getiri elde edilmektedir.

N durumlu Markov zincirleri igin duragan
durum olasiliklar1 (Nx1) boyutundaki 7
vektori olarak gosterilmektedir. 7 vektori;
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Pz =7 Kkosulunu saglamaktadir. 7 6zdeger
vektoriiniin elemanlari toplami 1 oldugu i¢in 7
vektorinin normallestirilmis oldugu

soylenebilir. Ya da |imP" =71 olarak

gosterilebilir (Hamilton,1994, s. 681). Baska bir
ifade ile n yeterince biiyiik oldugu diisiiniiliirse

Pn+1 — Pn

esitlifinde P (NxN) matrisinin kosegen
elemanlar1 duragan durum gecis olasiliklarini
verecektir.

2.2 Ortalama-Varyans Modeli

Markov zincirleri modelleri yardimiyla elde
edilen getiriler hesaplandiktan sonra basit
ortalama getiriler ile Markov getirilerinin
portfdy optimizasyonu iizerindeki etkisini
incelemek amaciyla ortalama-varyans modeli
kullanilmistir. Optimal portfoyler elde edilirken
belli bir portféy riskine bagh olarak getiriyi
maksimum  yapan  optimal  portféyler
olusturulmustur. ilk modellerde portfoy riski
ve toplam agirliklarin bire esit olmasi disinda
modellere  kisit  eklenmemistir.  ikinci
modellerde ise portfdy cesitlendirmesi
amaciyla her bir hissenin portfoy icindeki
agirhiginin - maksimum 0.35 olmasi kisiti
eklenmistir. Hicbir modelde ac¢iga satisa izin
verilmemistir. Yani tim hisselerin agirliklar
biiylik esit sifirdir. Optimize edilen ortalama
varyans modeli asagidaki sekildedir. Birinci
model i¢in

maksimum Z = w'u

(1)
Kisitlar: w'Yw = o¢
whi=1

Burada w hisse senetlerinin portfdy icindeki
agirlik vektori, p hisse senetlerinin ortalama
getiri vektori, ). hisse senetlerinin varyans
vektorii ve o ise keyfi belirlenmis portféy riski
oranidir (Pabozzi vd., 2007, ss. 25). Portfoy
riski i¢in bir alt limit belirlendikten sonra risk,
her defasinda %10 artirilarak yeni portfoyler
olusturulmustur.  Ikinci modellerde ise
yukaridaki dogrusal programlama problemine

w! < 0.35
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kisit1 eklenmistir. Boylelikle portfoy Tablo 1: Hisse Senetleri ve Kisaltmalari
cesitlendirmesi saglanmistir. Buradaki amag Hisse Senedi __Kisaltma Hisse Senedi Kisaltma
her iki getiri hesaplama y6nteminin ¢esitlenmis AKBNK H1 PGSUS H15
ortfoy tizerindeki etkisini belirlemektir. ARCLK H2 PETKM H16
p y ASELS H3 SAHOL H17
3. ANALIZ VE BULGULAR BIMAS H4 SODA H18
_ _ _ ) DOHOL H5 SISE H19
Analizde BIST30 endeksinde islem goren 28 EKGYO H6 TAVHL H20
hisse senedi kullanilmistir. Bu hisse senetleri FROTO H7 TKFEN H21
Tablo 1’de verilmistir. Her bir hisse senedine GARAN H8 TOASO H22
ait gecis olasiliklar1 matrisi ve uzun dénem EREGL HO TUPRS H23
d d o lasilikl h 1 ISCTR H10 THYAO H24
enge (. uragan) o asiliklar1 hesap ar{rr?lst{r. KRDM H11 TTKOM H25
Biitiin hisse senetleri i¢in negatif getirilerin KCHOL H12 TCELL H26
beklenen degeri ile pozitif getirilerin beklenen KOZAL H13 VAKBN H27
degerleri hesaplandiktan sonra her bir hisse KOZAA H14 YKBNK H28
senedinin verimliligi Markov zincirleri yardimi
ile elde edilmistir.
Tablo 2: Duragan Durum Olasiliklari
Hisse Kodu  Artma Ols. AyniKalma Ols. Azalma Ols. Hisse Kodu  Artma Ols. Ayni Kalma Ols. Azalma Ols.
AKBNK 0.466 0.033 0.502 PGSUS 0.522 0.006 0.472
ARCLK 0.471 0.012 0.516 PETKM 0.448 0.054 0.498
ASELS 0.455 0.062 0.484 SAHOL 0.506 0.032 0.462
BIMAS 0.504 0.016 0.480 SODA 0.490 0.034 0.476
DOHOL 0.418 0.179 0.414 SISE 0.494 0.034 0.472
EKGYO 0.402 0.160 0.449 TAVHL 0.532 0.008 0.460
FROTO 0.523 0.020 0.458 TKFEN 0.498 0.008 0.494
GARAN 0.478 0.010 0.512 TOASO 0.487 0.018 0.493
EREGL 0.454 0.034 0.458 TUPRS 0.494 0.020 0.486
ISCTR 0.486 0.038 0.476 THYAO 0.470 0.010 0.520
KRDM 0.426 0.072 0.475 TTKOM 0.496 0.040 0.464
KCHOL 0.472 0.016 0.512 TCELL 0.502 0.024 0.474
KOZAL 0.514 0.014 0.472 VAKBN 0.486 0.036 0.478
KOZAA 0.482 0.020 0.498 YKBNK 0.421 0.100 0.454

Tablo 2 hisse senetlerine ait uzun donem denge
olasiliklarin1 géstermektedir. Ornegin tabloya
gore AKBNK hissesi %46,56 olasilikla artarken,
%0,324 olasilikla aym1 kalmakta ve %50,2
olasilikla azalmaktadir. Bu olasiliklar duragan
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durum denge olasiliklar1 oldugu icin zaman
boyutundan arinmistir.

TAVHL, %53,21 artis olasiligl ile en yiiksek
orana sahip hisse senedidir. Bu hisse senedini
FROTO, %52,27 artis oram ile takip
etmektedir. En ¢ok diisiis olasilig1 ise %52,01



I[zmir Iktisat Dergisi (Izmir Journal of Economics), Y1l:2021, Cilt:36, Say::1, ss. 81-95

ile THYAO hisse senedine aittir. Hisse degerinin
ayn1 kalma olasiliklar1 incelendiginde ise
DOHOL %17,87 ile en yuksek orana sahiptir.
Tablodan da anlasilacag1 gibi hisse senetleri
zaman icinde genellikle artma veya azalma
egilimindedir. Hisse senedi getiri oranlarinin
aynt kalma olasiliklart diger iki durum
olasiliklarina gore gorece daha diistiktiir.

Tablo 3 hisse senetlerine ait pozitif getirilerin
beklenen degeri ile negatif getirilerin beklenen
degerlerini gostermektedir. Bu getiri oranlar
basit ortalama hesabui ile hesaplanmistir ve bir
adim sonra Markov zincirleri modelleri hisse
senedi verimliliklerinin hesaplanmas1 igin
kullanilacaktir. Fakat oncesinde Tablo 3
incelendiginde biitiin hisse senetleri getiri
ortalamalarinin +%0,194 ile -%0,184 arasinda
degistigi gorulmektedir. Degisim araligina
bakildiginda KOZAA, DOHOL, KRDM ve PGSUS
hisseleri degisim araliklar1 en yiiksek hisse
senetleri olarak gorilmektedir. Bu oranlar
yukarida siralanan hisse senetleri riskinin
yuksek olduguna isarettir. Bagka bir ifade ile
ilgili hisse senetlerinin oynaklik (volatilite)
degerleri oldukca ytiksektir.

BIMAS, KCHOL ve SODA hisse senetleri ise
degisim araliklari en diisiik hisselerdir. Benzer
bir yorum, bu hisse senetlerinin diistik riskli
olduklar: seklinde yapilabilir.

Tablo 3: Pozitif/Negatif Ortalama ve Degisim

Aralig
Pozitif Negatif Pozitif Negatif

ort. ort.  Degisim Ort. Ort.  Dpegisim

Hisse (%) (%)  Araligi | Hisse (%) (%)  Araligi
AKBNK 0.0202 -0.019 0.0388 | PGSUS 0.0231 -0.022 0.0449
ARCLK 0.0174 -0.016 0.0332 | PETKM 0.0173 -0.017 0.0342
ASELS 0.0172 -0.018 0.0349 | SAHOL 0.0152 -0.018 0.0322
BIMAS 0.0130 -0.013 0.0257 | SODA 0.0154 -0.014 0.0294
DOHOL 0.0244 -0.021  0.0450 SISE  0.0178 -0.018 0.0357
EKGYO 0.0183 -0.019 0.0371 | TAVHL 0.0183 -0.020 0.0378
FROTO 0.0163 -0.018 0.0338 | TKFEN 0.0201 -0.019 0.0393
GARAN 0.0206 -0.019 0.0396 | TOASO 0.0175 -0.018 0.0352
EREGL 0.0182 -0.018 0.0357 |TUPRS 0.0167 -0.016 0.0326
ISCTR  0.0189 -0.020 0.0384 | THYAO 0.0216 -0.020 0.0416
KRDM  0.0235 -0.022 0.0451 |TTKOM 0.0196 -0.020 0.0399
KCHOL 0.0153 -0.014 0.0289 |TCELL 0.0158 -0.017 0.0324
KOZAL 0.0218 -0.022 0.0429 |VAKBN 0.0199 -0.021 0.0409
KOZAA 0.0260 -0.023 0.0494 | YKBNK 0.0199 -0.019 0.0388
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Bunun yani sira genel olarak hisse senetlerinin
pozitif getiri ortalamalar1 negatif getiri
ortalamalarindan daha yiiksek hesaplanmistir.
Tablo 4 hisse senetleri icin 1000 TL yatirim
karsiiginda pozitif getiri beklentisi, negatif
getiri beklentisi, hisse senedi verimliligi ve
yatirim sonucu elde edilecek toplam fon
miktarlarini goéstermektedir. Burada 1000 TL
keyfi olarak se¢ilmis bir miktardir. Hisse senedi
verimliligi, bagka bir ifadeyle Markov zinciri
getirileri hesaplanirken; dncelikle pozitif getiri
oranlar1 ve pozitif getiri duragan durum
olasiliklar1 ¢arpilip ortalama pozitif beklenen
getiri hesaplanmistir. Bu islem negatif getiriler
icin de tekrarlandiktan sonra pozitif beklenen
getiri, negatif beklenen getiri ve notr beklenen
getiriler bir arada kullanmilarak hisse senedi
Markov beklenen getirisi hesaplanmistir.

Tablo 4: Pozitif Getiri, Negatif Getiri ve Yatirim
Getirileri

1000
Hisse 1000 TL'deki TL'deki Hisse Beklenen
artis azalis Verimliligi Getiri %
AKBNK 1020.1980 981.4000 1000.0662 0.0066
ARCLK 1017.3559 984.1700 998.9820 -0.1017
ASELS 1017.1820 982.3000 998.7253 -0.1274
BIMAS 1012.9940 987.3330 1000.4704 0.0470
DOHOL 1024.4300 979.3920 1013.2126 1.3212
EKGYO 1018.2605 981.1870 1010.2622 1.0262
FROTO 1016.3240 982.5420 1001.6176 0.1617
GARAN 1020.6320 981.0700 1000.1671 0.0167
EREGL 1018.2072 982.4780 946.3058 -5.3694
ISCTR 1018.8900 980.5400 999.9189 -0.0086
KRDM 1023.5320 978.4600 972.9194 -2.7080
KCHOL 1015.2960 986.3540 1000.6327 0.0633
KOZAL 1021.8070 978.8830 1001.9043 0.1904
KOZAA 1026.0200 976.6600 1000.1108 0.0118
PGSUS 1023.0890 978.1820 1001.7588 0.1758
PETKM 1017.2900 983.1200 999.8468 -0.0153
SAHOL 1015.2200 982.9740 999.8384 -0.0161
SODA 1015.3770 985.9450 1000.4169 0.0416
SISE 1017.7960 982.0550 1001.0223 0.1022
TAVHL 1018.3019 980.5040 1000.7739 0.0773
TKFEN 1020.0600 980.7500 1000.4806 0.0480
TOASO 1017.5250 982.3390 998.4327 -0.1562
TUPRS 1016.7240 984.1440 1000.5561 0.0551
THYAO 1021.5760 980.0140 999.7438 -0.0256
TTKOM 1019.6040 979.7400 1000.2508 0.0250
TCELL 1015.7635 983.3289 1000.0130 0.0013
VAKBN 1019.8820 978.9500 998.6738 -0.1326
YKBNK 1019.8702 981.0610 975.0588 -2.4941

Not: Tablo2 ve Tablo3 yardimiyla hesaplanmistir.

Hisse senetleri i¢in hisse verimliligi;
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Verimlilik =

[Artma olasiligix (1000 TL'deki artis)

+ Ayni kalma olastligix(1000)

+ Azalma olasiligix (1000 TL'deki azalma)]

olarak hesaplanmistir. Ornegin YKBNK hissesi
icin verimlilik asagidaki sekilde elde edilmistir.
AKBNK = 0.467x1020.1980 + 0.032x1000 + 0.502x981.400

Yatirim sonucu 1000 TL’deki artis ve azalislar
ise (pozitif/negatif getiri ortalamasi)x(1000)

olarak elde edilmistir. Getiri oranlari
incelendiginde en yliksek getiri %1.3212
oraniyla DOHOL hisse senedine aittir.

Inceledigimiz dénem icin en fazla kayip ise
EREGL ile KRDM hisselerinde goriilmiistiir.

Tablo 5:Markov Beklenen Getirileri ve
Ortalama Getiriler
Markov Beklenen Ortalama Hisse
Hisse Getiri % Getiri % Varyansi
AKBNK 0.00663 0.00021 0.00063
ARCLK -0.10179 0.00066 0.00048
ASELS -0.12747 -0.08132 0.00052
BIMAS 0.04700 0.04846 0.00028
DOHOL 132121 0.16800 0.00079
EKGYO 1.02627 -0.10935 0.00045
FROTO 0.16177 0.05804 0.00051
GARAN 0.01672 0.01614 0.00071
EREGL -5.36944 0.02714 0.00051
ISCTR -0.00816 -0.00824 0.00060
KRDM -2.70810 -0.01487 0.00075
KCHOL 0.06343 0.02827 0.00034
KOZAL 0.19054 0.13238 0.00074
KOZAA 0.01181 0.08861 0.00101
PGSUS 0.17588 0.18771 0.00084
PETKM -0.01532 -0.06386 0.00051
SAHOL -0.01616 -0.01704 0.00042
SODA 0.04167 0.08097 0.00037
SISE 0.10224 0.03614 0.00048
TAVHL 0.07739 0.07828 0.00061
TKFEN 0.04807 0.04382 0.00060
TOASO -0.15672 -0.01247 0.00052
TUPRS 0.05561 0.05477 0.00043
YHYAO -0.02562 -0.01633 0.00070
TTKOM 0.02509 0.02698 0.00067
TCELL 0.00130 0.00113 0.00046
VAKBN -0.13262 -0.04545 0.00068
YKBNK -2.49412 -0.02404 0.00056
Tablo 5 Markov zincirleri modelleri ile

hesaplanan ortalama getiriler ile basit getirileri
gostermektedir. Bakildiginda EKGYO hissesine
ait Markov beklenen getiri pozitifken, basit
ortalama getiri hesabina gore negatiftir. Genel
olarak hisselerin beklenen getirilerinin
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isaretleri ayni olmasina ragmen
biiytikliikleri farklilik gostermektedir.

getiri

Calismanin basinda da ifade edildigi gibi basit
anlamda hesaplanan ortalama getirilerde
herhangi bir olasilik hesab1 yoktur. Fakat
Markov zincirleri modelleri duragan durum
olasiliklarini hesaba katarak ortalama getiri
hesaplamaktadir. Dolayisiyla Markov zincirleri
modelleriyle hesaplanan getirilerin portfoy
analizinde daha etkin sonuglar {iretmesi
beklenmektedir. Ornegin portféy analizi
asamasinda basit ortalama ile hesaplanan getiri
kullanilmis olursa EREGL hissesinin %0.02714
ortalama getiri sagladig1 diistiniilecektir. Fakat
olasiliklarla hesaplanan Markov zincirlerine
gore bu hisse senedinin beklenen getirisi -
%5.3694 olarak gerceklesmistir. Burada
getirinin hem isareti degismis hem de ¢ok ciddi
bir kayip hesaplanmistir. YKBNK hissesinde de
benzer bir durum s6z konusudur. Burada
getirinin isareti degismese de buyikligi
degismistir.

Markov getiriler ve basit getiriler elde
edildikten sonraki asamada Markowitz'in
ortalama-varyans modeline gore portfoyler
olusturulmustur. Olusturulan portfoylerde
Markov getirilerin kullanildig1 portfoylerin her
defasinda basit ortalama getirili portfoylerden
daha etkin oldugu gorilmistir. Markov
modeller her defasinda ayni risk diizeyinde
daha fazla getiri saglamistir. Hatta bu fark
portfoy riskinin yiliksek oldugu durumlarda
daha fazladir.

Ortalama varyans modeline goére optimize
edilen portfoylerde sabit bir portfdy riskine
karsiik maksimum getiri elde edilmeye
calisilmistir. Tablo 6’daki modellerde sadece
belirlenmis risk kisiti ile toplam agirhiklarin
bire esit olma kisit1 kullanilmistir. Tablo 7’de
ozetlenen modellerde ise riskin dagitilmasi
amaci ile her bir hisse senedine maksimum 0.35
agirhik verilmesi kisiti eklemistir. Boylelikle en
az 4 hisse senedine yatirnm yapilmasi ve
cesitlendirme yoluyla riskin dagitilmasi
amaglanmistir. Asagidaki tabloda optimize
edilen portfoylerin bilgileri ve hisse senetlerine
yapilan yatirimin agirhiklari verilmistir.



I[zmir Iktisat Dergisi (Izmir Journal of Economics), Y1l:2021, Cilt:36, Say::1, ss. 81-95

Tablo 6: Markov Modelleri ve Basit Getiri ile
Olusturulmus Portfoy Getirileri

Markov Basit

Portfoy Getirili Getirili

Riski Model Model

(risk1) 0.0003354 0.374617 0.06787
(risk2) 0.0003690 0.573571 0.07964
(risk3) 0.0004059 0.792424 0.08850
(risk4) 0.0004464 1.027264 0.09772
(risk5) 0.0004911 1.027264 0.10785
(risk6) 0.0005402 1.027264 0.11900
(risk7) 0.0005942 1.027264 0.13126
(risk8) 0.0006536 1.027264 0.14752
(risk9) 0.0007190 1.027264 0.15959
(risk10) 0.0007909 1.027264 0.17591
(risk11) 0.0008700 1.027264 0.18771

Tablo6’da  portfoy riski 0.0003354’den

baslamak tizere, her defasinda bu risk %10
arttirtlarak olusturulan portféylerin amag
fonksiyonu degerleri (portféy beklenen
getirisi) gosterilmektedir. Ornegin 0.0003354
veri risk ile olusturulan Markov getirili model
portfoyin getirisi 0.37461 olarak
gerceklesirken, basit modelin getirisi ayni risk
diizeyi icin 0.06787 olarak gergeklesmistir.
Diger tim risk diizeyleri icin Markov modeli
portfoylerin getirisi basit model getirilerinden
yliksek hesaplanmistir. Markov model getirileri
ile olusturulan portfoylerde riskin
0.000446'min  lzerine ¢kmast  portfoy
getirisinde herhangi bir iyilestirme
olusturmadigr gozlenmistir. Basit getirili
modele riskle birlikte getiri de artmaktadir ama
getiri seviyesi hep Markov model portfoylerin
altinda kalmaktadir. ki getiri hesaplamasi
temelinde olusturulan portfoylerde hangi hisse
senetlerin oldugu da 6nemlidir. Bununla ilgili

bilgiler Tablo 8'den itibaren Ek-A’da
verilmistir.
Tablo8’deki (EK-A) agirliklar basit getirili

modellerin 11 risk diizeyine bagl olarak sahip
olduklar hisse senedi agirliklaridir. 0.0003690
risk diizeyi (risk2) icin portfoy BIMAS ve SODA
hisse senetlerine yatirim yapmayl1
ongormektedir. Buna bagh beklenen getiri ise
0.07964 olarak hesaplanmistir. Bundan sonraki
tim risk seviyeleri icin yatirnm agirhigi farkh
olsa da portfoy icin en optimal yatirnm PGSUS
ve SODA hisse senetlerine yatirim yapmaktir.
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Model en yiiksek risk seviyesinde ise sadece
PGSUS’sa yatirim yapmay1 ongormektedir.

Tablo9’de (EK-A) Markov getirileri ile
olusturulan ortalama-varyans modellerin risk
diizeylerine gore hisselerin portféy icindeki
agirliklar1 verilmistir. Riskl1, risk2 ve risk3
diizeyleri i¢cin BIMAS ve EKGYO hisselerine
yatirimi 6ngoren model diger risk diizeylerinde
EKGYO ve DOHOL hisselerine yatirimi
ongormektedir.  Cesitlendirme  acisindan
baktigimizda Markov ortalama-varyans
modelleri basit getirili ortalama-varyans
modellerinden daha iyi sonu¢ vermedigi
gorulmektedir. Her iki hesaplama tiiriinde de
optimal portfoyler iki hisse senedi ilizerinden
olusturulmaktadir. Modeller arasindaki fark
portfoy icindeki hisse senetleri bazinda ortaya
cikmaktadir. Basit getirili modeller BIMAS,
PGSUS ve SODA hisselerine yatirimi
ongorirken, Markov temelli modeller BIMAS,
DOHOL ve EKGYO hisselerine yatirimi
ongormektedir.

0,000335

0,000369

0,000791 0,000406

0,200000.

0,000000

0,000719 0,000446

0,000654 0,000491

0,000594 0,000540

Sekil 1: Markov Getirili ve Basit Getirili
Modellerin Etkin Sinirlari

Sekil 1, en Ustte 0.000335 risk ile baslayarak ve
saat yoniine dogru risk oranini arttirarak daire
seklinde Markov getirili modellerin ve basit
getirili modellerin etkin sinirlarini
gostermektedir. i¢ kisimdaki daire basit getirili
modellerden elde edilmis etkin sinin
gostermektedir. Sekilden rahatlikla anlasilacag:
gibi basit getirili modeller hicbir risk
seviyesinde Markov getirili modellerin etkin
sinirin1 agsamamistir. Tim risk seviyeleri icin
Markov temelli modeller, basit getirili
modellerden daha etkin portfdyler liretmistir.
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Ayni durum gesitlendirilmis modeller i¢in de
gecerli midir? Olusturulacak portféy modelleri
cesitlendirmeye zorlanirsa durum ne olur?
Daha c¢ok hisseye yatirim yapilirsa iki modelin
getiri-risk performansi nasil etkilenir? Bu
sorularin cevaplarin1 bulmak i¢in ortalama-
varyans modeline w < 0.35 kisit1 eklenmistir.
Bu kisit sayesinde model en az ii¢ hisse
senedine yatirim yapacaktir. Asagidaki tabloda
w < 0.35 kisith  modellerin  sonuclari
Ozetlenmistir.

Tablo 7: Cesitlendirilmis Portfoylerin Risk
Diizeyleri ve Getiri Diizeyleri

Portfoy
Riski Markov Getirili Model Basit Getirili Model
0.0003354 0.128079 0.05511
0.0003690 0.429185 0.06579
0.0004059 0.532732 0.07755
0.0004464 0.646634 0.09048
0.0004911 0.771926 0.10402
0.0005402 0.847708 0.11576
0.0005942 0.871378 0.12841
0.0006536 0.878745 0.14233
0.0007190 0.87878 0.15378
0.0007909 0.87878 0.16391
0.0008700 0.87878 0.16421
Tablo7, belirlenmis risk diizeylerine bagh
olarak  ortalama varyans modellerinin
getirilerini  gostermektedir.  Karsilastirma

yapildiginda tiim risk diizeyleri i¢in Markov
getirili modellerin basit getirili modellere gore

daha  yiiksek getiriye sahip  oldugu
gorulmektedir. Markov getirili modellerde risk
diizeyini 0.0006536 seviyesinin lzerine
cikartmak getiri oranini artirmamaktadir. Basit
getirili modeller icin ise risk seviyesi
0.0008700 diizeyinde maksimum getiri
saglanmaktadir.

Tablo10’daki (EK-A) Basit getirili modellerin
hisse senedi agirliklarina gére BIMAS, KCHOL,
PGSUS, KOZAL, DOHOL ve SODA sirketlerin
hisse senetlerine yatirim yapilmalidir. Yani risk
diizeyine gore basit getirili model yukarida
siralanan hisse senetlerinin kombinasyonunu
onermektedir.

Tablo11 (EK-A) Markov getirili modellerin risk
diizeyine  bagh  hisselerin  agirhiklarim
gostermektedir. Markov getirili modeller
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BIMAS, DOHOL, EKGYO, FROTO, KCHOL, KOZAL
ve SODA hisselerine yatirnmi 6nermektedir.
Modeller tim risk diizeyleri icin EKGYO
hissesine minimum 0.0781 oraninda yatirim
yapmay1 tavsiye etmektedir. Bir biitiin olarak
karsilastirildiginda Markov getirili modelde
toplam yedi hisse yatirim icin segilirken basit
getirili modeller alti hisse onermektedir. Bu
hisselerden bes tanesi agirliklar: farkl olsa da
ayni1 hisselerdir. Son olarak bu modellerin etkin
sinirlari karsilagtirmistir.

0,000335

0,000369

0,000406

0,000719 0,000446

0,000654 0,000491

0,000594

0,000540

e \larkov Getiri Basit Getiri

Sekil 2: Cesitlendirilmis Portfoylerde Markov
ve Basit Getirili Modellerin Etkin Sinirlari

Sekil 2 w <0.35 kisith modellerin etkin
sinirlart ayn1 grafikte gosterilmistir. Yine en
disiik risk 0.000335 olmak iizere ve saat
yoniine dogru risk seviyesinin artmasi kosulu
ile, Markov getirili modellerin etkin siniri
daima basit getirili modellerin etkin sinirindan
yiksek olmustur. Etkin sinirlarin birbirine en
yaklastig1 nokta minimum risk noktasidir. Bu
nokta disinda etkin simirlar arasindaki alan
surekli artma egilimindedir.

Toparlanacak olursa, yapilan analizler 1s181nda
Markov getirili modellerin basit getirili
modellere oranla daha iyi getiri hesapladigin
soyleyebiliriz. Cesitlendirme acisindan her iki
model de benzer sonuglar iiretmistir. Tabii ki
yukarida hesaplanan ortalama varyans
modellerinde sadece birinci ve ikinci
momentler kullanilmistir. Literatiirde daha
yliksek momentler kullanan modeller de
mevcuttur. Teknik analiz yaparken daha
yiksek momentli modellerde Markov getirili
modellerin performansi ayrica incelenmelidir.
Ayrica yatirimcl bir yatirnm kararinda hisse
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senetlerinin pozitif getiriye sahip olmasini goz
oninde bulundururken, hisse senelerinin
oynakliklarini da goéz 6niinde bulunduracaktir.
Literatiirde oynaklik 6lciisii olarak ¢ogunlukla
standart sapma veya varyans degerleri
kullanilmaktadir. Getiri hesaplarinin yaninda
farkli risk (oynaklik) odlciileri de kullanilabilir.
Son olarak portfdy olustururken getiri ve risk
Olctitleri kadar riskin dogru bir sekilde
dagitilmasi da onemlidir. Bunun i¢in modele
kovaryans matrisleri dahil edilebilir veya
negatif korelasyonlu hisseler secilerek risk
dagitilabilir. Fakat tiim hisselerin ayni makro
ekonomik faktorlerden etkilenmesi beklendigi
icin hisseler arasindaki korelasyon katsayisi
genelde pozitif gerceklesmektedir.

4.  SONUC

Portfoy teorisi Markowitz'in 1952 yilindaki
makalesinden sonra muazzam bir ilgi gormiis
ve yatirimcilar piyasa getirisinin uizerinde kar
elde edebilmek i¢cin bir¢ok teknik yontem
kullanmistir. Bu dogrultuda klasik
maksimizasyon teknikleri 1990’hh yillarin
sonuna kadar olduk¢a yogun kullanilmistir.
2000’li wyillarin basindan itibaren portfoy
teorisi yeni bir yon bulmustur ve portfoy
seciminde getiri dagilimlar1 ve olasilik
hesaplar1 ¢ok daha fazla kullanilir hale
gelmistir. Buna paralel olarak bir¢ok yeni
teknik 6nerilmistir. Markov zincirleri modelleri
bu tekniklerden bir tanesidir. Bu c¢alisma
yapilirken de hisse senetlerin gec¢mis
degerlerinden faydalanarak, verimlilikleri
Markov zincirleri modelleri ile modellenmistir
ve gecis olasiliklar1 matrisi yardimiyla duragan
durum olasiliklar1 elde edilmistir. Yapilan
analizler sonucunda BIST30 endeksinde islem

goren 28 hisse senedinin verimlilik oranlari ve
yatirim getirileri hesaplanmistir. Buna gore,
Markov getirili modeller basit getirili modellere
gore tim risk duzeyleri icin daha ytliksek bir
getiri oranina sahip olmustur. Riski dagitmak
konusunda hem basit getirili modeller hem de
Markov getirili modeller benzer sonuglar
Uretmistir.  Cesitlendirilmis  portfoylerde
Markov getirili modellerin performansini
0lgmek amaciyla, probleme maksimum yatirim
oran1 kisit1 eklenmistir ve sonug¢ta Markov
modellerin basit getirili modellerden daha
etkin portfoyler olusturdugu, etkin sinirlar
yardimiyla  gosterilmistir.  Cesitlendirilmis
portfdyler icin Markov getirili modeller toplam
yedi farkli hisse senedine yatirimi tavsiye
ederken basit getirili modeller alt1 farkl hisse
senedi tavsiye etmistir. Bu hisselerden bes
tanesi ortaktir. Yani ¢esitlendirme acisindan
yine her iki getiri hesaplama yontemi benzer
sonuglar  iretmistir. Bir biitliin  olarak
degerlendirildiginde Markov getirili modellerin
getiri tahmin etmek konusunda daha basarili
oldugunu fakat cesitlendirme agisindan basit
getirili modellerden ¢ok az ayristigini
gormekteyiz. Markov zincirleri olasiliga dayal
getiriler hesapladigl icin, basit getirilere kiyasla
bu getirilerin daha giivenilir oldugu sonucuna
varilmistir. Daha 6nce deginildigi gibi ge¢mis
verilerden elde edilmis bir beklenen getirinin
yatirim donemi i¢cin de gerceklesecegini garanti
eden hig¢bir bulgu yoktur. Tahmin iceren tim
beklenen getiri hesaplamalarina ancak belli bir
olasilikla giivenebiliriz. Dolayisiyla Markov
zincirleri modelleri gibi temelinde olasilik olan
yontemlerden elde edilecek tahminlerin daha
tutarli olacagi diisiintilmektedir.
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EK-A
Tablo 8: Basit Getirili Portféylerin Hisse Senetleri Agirliklari

Risk/Agirlik | Risk1 Risk2 Risk3 Risk4 Risk5 Risk6 Risk7 Risk8 Risk9 Risk10 Risk11
AKBNK

ASELS

BIMAS 0.0403

KOZAA

PGSUS 1 0.0705 0.1569 0.2518 0.3563 0.4712 0.5976 0.7366  0.8895 1
PETKM

SAHOL

SODA 0.9597 09295 0.8431 0.7482 0.6437 0.5288 0.4024 0.2634 0.1105
YKBNK

Toplam 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Tablo 9: Markov Getirili Portféylerin Hisse Senetleri Agirliklari

Risk/Agirhik | Risk1 Risk2 Risk3 Risk4 Risk5 Riské6 Risk7 Risk8 Risk9  Risk10 Risk11
AKBNK

ASELS

BIMAS 0.6655 0.4623 0.2388

DOHOL 0.0034 0.0034 0.0034 0.0034 0.0034 0.0034 0.0034 0.0034
EKGYO 0.3345 0.5377 0.7612 09966 0.9966 0.9966 0.9966 0.9966 0.9966 0.9966 0.9966
YKBNK

Toplam 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Tablo 10 Basit Getirili Cesitlendirilmis Portfdylerin Hisse Senedi agirliklar:

Risk/Agirhik | Risk1 Risk2 Risk3 Risk4 Risk5 Riské Risk7 Risk8 Risk9  Risk10  Risk11
AKBNK

ASELS

BIMAS 0.3500 0.3500 03500 0.3500 0.3327 0.2399 0.1340 0.0176

DOHOL 0.0601 0.1660 0.2824 0.3500 0.3500  0.3500
KCHOL 0.2917 0.2246  0.1509 0.0698

KOZAL 0.0971  0.2941  0.3000
K0ZAA

PGSUS 0.0083 0.0754 0.1491 0.2302 03173 03500 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500  0.3500
PETKM

SAHOL

SODA 0.3500 0.3500 03500 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500 0.2029 0.0059
YKBNK

Toplam 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Not: Yukaridaki sonuglar w < 0.35 agirlik kisiti altinda elde edilmistir.
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Tablo 11 Markov Getirili Cesitlendirilmis Portféylerin Hisse Senedi agirliklar

Risk/Agirlik Risk1 Risk2 Risk3 Risk4 Risk5 Risk6 Risk7 Risk8 Risk9 Risk10 Risk11
AKBNK
ASELS
BIMAS 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500 0.1955
DOHOL 0.0274 0.1098 0.2003 0.2999 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500
EKGYO 0.0781 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500 0.3500
FROTO 0.1045 0.2572 0.0012
KCHOL 0.3500 0.2726  0.1902 0.0997 0.0001
KOZAL 0.0428 0.2988 0.3000 0.3000 0.3000
s0DA 0.2219
YKBNK
Toplam 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Not: Yukaridaki sonuglar w < 0.35 agirlik kisit1 altinda elde edilmistir.
Tablo 12: Korelasyon Katsayilari
H1 H2 H3 H4 H5 H6 H7 H8 H9 |H10 |H11 |H12 |H13 |H14 |H15 |H16 |H17 |H18 |H19 |H20 |H21 |H22 |H23 |H24 |H25 |H26 |H27 |H28
AKBNK H1 1.00
ARCLK H2 0.37|1.00
ASELS H3 0.52|0.35|1.00
BIMAS H4 0.14(0.21|0.11{ 1.00
DOHOL H5 0.29(0.22|0.30|0.02] 1.00
EKGYO H6 0.50(0.31|0.47|0.16{0.27]| 1.00
EREGL H7 0.32|0.24|0.3410.12]|0.13|0.31| 1.00
FROTO H8 0.27(0.2410.30| 0.26| 0.08| 0.28| 0.29( 1.00
GARAN H9 0.88(0.40(0.5410.17]|0.31|0.52| 0.30/0.25] 1.00
ISCTR H10 | 0.73|0.37|0.47|0.16]/ 0.30| 0.48| 0.33| 0.27|0.77] 1.00
KRDMD |H11 |0.47|0.33/0.51]|0.13|0.23|0.43|0.61|0.29|0.46| 0.47| 1.00
KCHOL H12 | 0.48|0.49|0.38|0.25]|0.23|0.36| 0.33/0.42]|0.49| 0.48| 0.41| 1.00
KOZAL H13 | 0.26]0.22|0.33|0.20| 0.24| 0.25| 0.20/0.17|0.32] 0.27] 0.28]| 0.21] 1.00
KOZAA H14 |0.32|0.23|0.31/0.10|0.21|0.25|0.20/0.17]|0.36] 0.30| 0.32| 0.22]0.72| 1.00
PGSUS H15 | 0.33|0.24|0.41|0.12]| 0.26|0.33|0.21{0.19]|0.37|0.34(0.37|0.27] 0.38]| 0.30( 1.00
PETKM H16 | 0.42|0.33|0.44|0.12]|0.25|0.36( 0.36/ 0.22|0.44]| 0.39| 0.44| 0.35| 0.30| 0.30| 0.32| 1.00
SAHOL H17 | 0.74]|0.40|0.46| 0.26(0.32|0.49|0.3210.32/0.71] 0.64]| 0.42]| 0.54]| 0.22] 0.28| 0.33| 0.42| 1.00
SODA H18 | 0.02|0.04|0.12|0.09]|0.04|0.10| 0.12|0.08| 0.01| 0.00| 0.06| 0.10]| 0.06| 0.05( 0.02| 0.15]| 0.09| 1.00
SISE H19 | 0.33|0.28|0.39/0.13]|0.25|0.35(0.34| 0.29/0.33]0.38|/0.39|0.36/0.19]| 0.16|0.27| 0.34| 0.36]/ 0.38| 1.00
TAVHL H20 | 0.13|0.16|0.16/0.18| 0.11| 0.21| 0.22| 0.24]| 0.16] 0.16| 0.22| 0.27|0.15]| 0.12| 0.21| 0.22]| 0.24] 0.17| 0.35| 1.00
TKFEN H21 | 0.20| 0.20| 0.23|0.17(0.07| 0.27| 0.30| 0.20/ 0.22] 0.16| 0.28]| 0.25]0.10]0.11| 0.16| 0.26| 0.30| 0.23| 0.30| 0.20] 1.00
TOASO H22 | 0.34|0.29|0.28|0.21]|0.19|0.30( 0.25]| 0.43]|0.33]0.29/0.35| 0.43|0.12] 0.09|0.20| 0.23]0.31]|0.06|0.32|0.21]| 0.17] 1.00
TUPRS H23 | 0.24|0.18| 0.23|0.13]|0.18| 0.23| 0.26/0.19] 0.23]0.25( 0.29| 0.37|0.08]| 0.04| 0.13| 0.25/0.27]|0.11|0.31| 0.20| 0.18| 0.20| 1.00
THYAO H24 | 0.48|0.30|0.59/0.10| 0.29|0.42| 0.37|0.24]|0.51]| 0.46(0.51|0.38]0.37]|0.39(0.59| 0.44|0.43]|0.11| 0.42| 0.27]| 0.25| 0.24| 0.22| 1.00
TTKOM H25 | 0.55]|0.36|0.44|0.18|0.30(0.42|0.27| 0.18|0.55|0.53|0.40/ 0.39]| 0.21] 0.25]|0.28| 0.43|0.54| 0.03|0.33|0.13]| 0.21] 0.23] 0.20| 0.37| 1.00
TCELL H26 | 0.42|0.36|0.27|0.26|0.18| 0.24| 0.25/ 0.14]| 0.41] 0.37| 0.26| 0.40| 0.22] 0.23|0.18| 0.33|0.46| 0.11| 0.26| 0.09]| 0.20| 0.17| 0.13| 0.26| 0.43| 1.00
VAKBK H27 | 0.80|0.39|0.55/0.16|0.28| 0.57| 0.35|0.26] 0.83]|0.79( 0.49|0.47]0.31]|0.32| 0.36| 0.43|0.67]| 0.02| 0.36| 0.16]| 0.23| 0.32| 0.28| 0.50| 0.57| 0.40( 1.00
YKBNK H28 | 0.73|0.36|0.47|0.19]| 0.28| 0.52| 0.32| 0.22]|0.78| 0.76| 0.48| 0.49| 0.26] 0.30| 0.36| 0.39]| 0.64] 0.00| 0.30| 0.16] 0.23] 0.37| 0.22| 0.46| 0.52]| 0.33| 0.77| 1.00
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OZGUN ARASTIRMA

Satinalma Giicii Paritesinin OECD Ulkeleri icin Test Edilmesi: Fourier Kantil
Birim Kok Testinden Bulgular

Oktay KIZILKAYA 1, Faruk MIKE 2
Ozet
Satinalma giicti paritesi, déviz kuru belirleme teorileri arasinda en eski ve en tartismali yaklasimlardan biridir. Bu ¢calisma,
satinalma glicti paritesinin uzun dénemli gecerliligini 36 OECD liilkesi icin Fourier kantil birim kék testi ile incelenmeyi
amaglamaktadir. Analizler 1993:1-2018:8 aylik dénemleri kapsamaktadir. Fourier kantil birim kok testi sonuclari, 24
OECD iilkesi icin satinalma glicii paritesinin gegerli oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum, s6z konusu 24 OECD
lilkesinde yer alan déviz kurlarinin nispi fiyat degisikliklerine uyum sagladigini ve satinalma giicii paritesi teorisinin bu
tilkeler icin giivenilir bir déviz kuru belirleme araci olarak kullanilabilecegini ifade etmektedir.

Anahtar kelimeler: Satinalma giicii paritesi, kantil birim kok testi, fourier fonksiyonu, OECD tilkeleri
Jel Kodu: F41, C22, C50

Testing the Purchasing Power Parity for the OECD Countries: Evidence from Fourier

Quantile Unit Root Test
Abstract
Purchasing power parity is one of the oldest and most controversial approaches among theories of exchange rate
determination. This study aims to analyze the long-run validity of purchasing power parity for 36 OECD countries using the
Fourier quantile unit root test. Monthly observations are used from 1995:1 to 2018:12. Fourier quantile unit root test results
show that purchasing power parity is valid for 24 OECD countries. This reveals that the exchange rates in these countries
adapt to the price differences and therefore, purchasing power parity theory can be used as a reliable exchange rate
determination policy for the countries.

Keywords: Purchasing power parity, quantile unit root test, fourier function, OECD countries
Jel Codes: F41, C22, C50

1. GiRiS Satinalma gicl paritesi teorisinin modern

kokenleri, Isvegli ekonomist Gustav Cassel

Satinalma giicii paritesi teorisi, doviz kuru (1916, 1918) tarafindan ortaya atilmistir.
belirleme modellerinin en eski ve en tartismal Ancak diger taraftan, entelektiiel kokenlerine
yaklasimlarindan bir tanesidir. Genel olarak, yonelik farkli yaklasimlar bulunmaktadir.
doviz kuru hareketlerini, ulusal fiyat seviyeleri Dornbusch (1985), teorinin 16. yiizyil
ve enflasyon oranlarindaki degisikliklerle ispanya’sindaki Salamanca Okulu ve 1601 yih
iliskilendirmektedir (Makin, 2017: 39-40) Bu ingi]tere’sindeki Gerrard de Ma]ynes'in
teoriye goére, bir para biriminin yurtici yazilarina; Officer (1976), 19. vyiizyilin
satinalma giictinde bir disis (artis) meydana baslarinda yasanan Banka Kisitlama Dénemi
gelmesi durumunda, d6viz piyasasinda da ayni stiresince Ingiliz ekonomistlerin dalgali pound
oranda bir deger kaybmnin (kazancinin) ile ilgili calismalarina ve Frenkel (1978) ise
gerceklesmesi beklenmektedir (Krugman vd, Wheatley ve Ricardo'nun c¢alismalarina
2018: 33). dayandigini ifade etmektedir. Genel gecerliligi

ATIF ONERISI (APA): Kizilkaya, O., Mike, F., (2021). Satinalma Giicii Paritesinin OECD Ulkeleri icin Test Edilmesi: Fourier
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konusunda literatiirde ¢ok fazla tartisma yer
almasina ragmen, doviz kuru hareketlerinin
arkasinda yatan nedenleri  aciklamasi
anlaminda olduk¢a o6nemli bir yere sahip
oldugu kabul edilmektedir (Krugman vd., 2018:
33).

Bu ¢alisma, yaklasik 100 yillik bir gegmise sahip
olan satinalma giicii paritesi teorisinin uzun
donemli gecerliligini Fourier kantil birim kok
testi kullanarak arastirmayir amac¢lamaktadir.
Calismada Fourier yaklasiminin
kullanilmasinin temel sebebi, kirilma
tarihlerinin, kirilma sayisinin veya kirilma
yapilarinin 6nsel olarak bilindigi varsayiminin
gerekli olmamasidir. Bu yaklasim, kirilma
tarihleri ve kirilma sayisin1 dogrudan tahmin
etmek yerine, bilinmeyen yap1 ve bilinmeyen

sayidaki ~muhtemel yapisal kirilmalar
yakalayabilmek icin kullanilmaktadir (Tsong
vd., 2016). Ozellikle wulusal literatiirde

satinalma giicli paritesinin uzun doénemli
gecerliligini Fourier kantil birim kok testi ile
inceleyen ilk calisma oldugu diistiniilmektedir.

Calismanin planlamasi sirasiyla su sekildedir:
Birinci ve ikinci boélimde satinalma giici
paritesi ve reel doviz kuru modeline yonelik
teorik aciklamalara yer verilmektedir. Ugiincii
boliim segili ampirik literatiir taramasindan
olusmaktadir. Dordiincii béliimde uygulamada
kullanilacak veriler ve Fourier kantil birim kok
testine yonelik metodolojik acgiklamalar yer
almaktadir. Analiz sonuglarinin tartisilacagi
besinci boliimiin ardindan, ¢alisma sonug ve
degerlendirme boliimii ile tamamlanmaktadir.

2. SATINALMA GUCU PARITESI TEORISi

Satinalma giicii paritesi teorisi, mikro
ekonomik diizeyde ifade edilen “tek fiyat
kanunu”nun, makroekonomik  diizeydeki
karsilig1 olarak nitelendirilmektedir. Buna gore
tek fiyat kanunu, doéviz kurlarim1 bireysel bir
malin nispi fiyati ile iliskilendirirken, satinalma
glcu paritesi doviz kurlarini1 bir mal sepetinin
nispi fiyati ile iliskilendirmektedir. Uluslararasi
makroekonomi alaninda ise tek fiyat
kanunundan ziyade satinalma giicii paritesinin
daha uygun bir calisma konseptine sahip
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oldugu kabul edilmektedir (Feenstra ve Taylor,
2012: 66).

Satinalma giicii paritesi teorisi, temel olarak,
mutlak ve nispi versiyon olmak iizere iki
kisimda incelenmektedir. Mutlak satinalma
glicli paritesine gore, nominal déviz kuru, ilgili
tilkelerin fiyat endekslerinin oranina esit
olmalidir (Gandolfo, 2016: 33). Bu yaklasima
gore, yurtici fiyat seviyesinde yasanacak nispi
bir artis, s6z konusu iilke para biriminin ayni
oranda deger kaybi ile karsilasmasina neden
olmaktadir (Pilbeam, 2005: 302).

Mutlak satinalma giici paritesi, doviz
kurlarinin uzun dénemli egilimleri konusunda
her ne kadar genel bir tahmin saglasa da,
literatiirde  gecerliligine  yonelik  6nemli
elestiriler bulunmaktadir. Bu elestiriler genel
olarak 5 baslik altinda toplanabilir: (i) Fiyat
endekslerinde yer alan irinlerin, iilkelerin
tiiketim kaliplarina gore belirlenmesi ve farkl
agirliklara sahip olmasi. (ii) Pek ¢ok mal ve
hizmetin iilkeler arasinda homojen nitelikte
olmamasi. (iii) Mal ve hizmetlerin uluslararasi
serbest dolasimini etkileyen ticaret
sinirlamalarinin (giimriik vergisi, tarifeler vb.)
bulunmasi. (iv) islem maliyetlerinin varhg ve
(v) tim mal ve hizmetlerin uluslararasi
ticaretinin miimkiin olmamasi (Makin, 2017:
43).

S6z konusu elestirilerin teoriye yonelik
hesaplamalarda meydana getirdigi zorluklar,
satinalma giicli paritesinin alternatif yorumu
olan nispi satinalma giicii paritesinin ortaya
cikmasina katki saglamistir. Nispi satinalma
glicii paritesi; doviz kurlarindaki yiizdesel
degisimin, yurtici fiyat seviyesindeki ytzdesel
degisim ile yurtdisi fiyat seviyesindeki ytizdesel
degisim arasindaki farka esit olmasi gerektigini
ifade etmektedir (Ramsaran, 1998: 102).

Satinalma giicii paritesinin her iki versiyonu da,
denge doviz kurunun uzun doénemli teorileri
olarak ortaya konulmustur (Gandolfo, 2016:
334). Doviz kurlarina yonelik kisa vadede
meydana gelecek soklara karsi, fiyatlarin nispi
olarak esnek bir yapida olmamasi, satinalma
glicii paritesinin kisa donemde gecerliligini
engellemektedir (Cuestas ve Regis, 2013: 343).
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Buna karsin satinalma giicli paritesinin uzun
donemde denge degerine tekrar getirebilecek
glicler bulunmaktadir (He ve Chang: 2013,
5.608).

Satinalma gilicli paritesinin uzun doénemli
gecerliligini test etmeye yonelik analizler gii¢lii
ve zaylf formlarda gerceklestirilmektedir.
Satinalma giicii paritesinin glgli formu, reel
doviz kurlarina yonelik birim kok analizleri ile
test edilmektedir. Buna gore serilerin
karsilasilan soklar karsisinda uzun donem
denge degerine tekrar donmesi (veya birim kok
icermemesi) durumunda, satinalma giici
paritesinin  gecerli oldugu sonucuna
ulasilmaktadir. Diger taraftan satinalma giicli
paritesinin zayif formu ise, nominal déviz kuru
ve nispi fiyat seviyeleri arasindaki uzun
donemli iliskinin varligini arastiran
esbiitiinlesme analizleri ile test edilmektedir.
Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi
durumunda, satinalma giicii paritesinin uzun
donemde gecerli olduguna karar verilmektedir
(Mike ve Kizilkaya, 2019: 2). Bu calismada
satinalma giicii paritesinin giiclii formu dikkate
alinmaktadir.

3. REEL DOViZ KURU MODELI

Birim kok testleri, satinalma glicii paritesinin
uzun donemli gecerliligini test etmeye yonelik
basvurulan en popiiler yaklagimlardan bir
tanesidir. Buna gore reel doviz kurlarinin birim
kok igcermesi durumunda, soklarin kalict bir
etkiye sahip oldugu ve serilerin uzun dénem
denge degerine tekrar donmeyecegine karar
verilmektedir. Diger taraftan, reel doviz
kurlarinin birim kok icermemesi (duraganhk
kosulunu saglamalari) durumunda ise, soklarin
uzun doénemde ortadan kaybolacagl ve
dengenin soklarin meydana gelmesinden bir
siire sonra tekrar saglanacagi yoniinde karar
verilmektedir (Cuestas ve Regis, 2013: 343).
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Reel doviz kuru (Q;) denklem 1'de yer alan
esitlik ile hesaplanmaktadir (Sarno ve Taylor,
2002: 66-67):

P*

Qt:St_t

> (1)

S¢ nominal doviz kurunu, P, ve P ise sirasiyla
yurtici ve yurtdis1 fiyat seviyelerini
gostermektedir. Reel doviz kuru logaritmik
formda denklem 2’deki gibi hesaplanmakta ve
denklem 3’te yer alan doéviz kurlarinin
ortalamaya dénme modeli ile test edilmektedir:

dc =S¢ + Pt — Pt (2)
qc= a+ Q-1 + & 3)

a sabit terimi, § katsay1 parametresini ve g; ise
hata terimini ifade etmektedir. Denklem 3’e
gore, nispi satinalma giicli paritesinin gecerli
olabilmesi i¢in f = 0, mutlak satinalma giicti
paritesinin gecerli olabilmesi i¢in ise ¢ = 0 ve
B = 0 kosullarinin saglanmasi gerekmektedir
(Pentecost, 1993: 33; Doganlar, 2006: 458).

4. LITERATUR TARAMASI

Satinalma giicli paritesi teorisi, literatiire
kazandirildig: 20. yiizyilin baslarindan itibaren
cok sayida teorik ve ampirik arastirmaya konu
olusturmaktadir. Ozellikle Bretton Woods
Sistemi’'nin yururlikten kaldirildigt 1973
yilindan itibaren, gelisen ekonometrik
yontemlerin de katkisiyla, yogun bir ampirik
literatiirin ~ olustugu  gozlemlenmektedir.
Teorinin uzun dénemli gecerliligi konusunda
ortak bir gorus birligi heniiz bulunmamaktadir.
Oldukg¢a genis bir ¢alisma alanina sahip
satinalma giicli paritesi ile ilgili olarak, bu
calismada, bilylk oranda satinalma glcu
paritesinin gig¢li formunu (reel doéviz kuru
modeli) ve Fourier yaklasiminmi dikkate alan
calismalara yonelik literatiir taramasina yer
verilmektedir. Secili literatiir taramasi Tablo
1’de yer almaktadir.



Tablo 1: Segili literatiir taramasi
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Yazar (lar)

Dénem (ler)

Yoéntem (ler)

SGP gecerli mi?

Sarno ve Taylor
(1998)

Papell ve Prodan
(2006)

Cuestas (2009)

Lau (2009)

Chen et al.
(2011)
Lin, Chang ve
Chang (2011)

Liu, Su ve Zhu
(2011)

Luetal. (2011)

Chang (2012)

Chang, Su ve Lee
(2012)

Liu, Zhang ve
Chang (2012)
Chang ve Tzeng
(2013)

He ve Chang
(2013)

He, Chou ve
Chang (2014)
Bahmani-
Oskooee, Chang
ve Lee (2016)
Bahmani-
Oskooee ve
Ranjbar (2016)
Bahmani-
Oskooee et al.
(2017)
Peng, Liu ve
Chang (2017)

Bahmani-
Oskooee et al.
(2018)

Mike ve
Kizilkaya (2019)

Kizilkaya ve
Mike (2019)

1973:1-1996:12 Ayhk
Veri

1870-1998
Yillik Veri

1992:1-2007:2 Aylik Veri

1950-1995
Yillik Veri

1986:1-2009:10 Ayhk
Veri

1986:1-2009:10 Ayhk
Veri

1993-2008
Aylik Veri

1995:1-2007:12 Ayhk
Veri

1986:1-2009:10 Ayhk
Veri

1986:1-2009:10 Aylik
Veri

1995:1-2011:10 Ayhik
Veri

1995:1-2008:12 Aylik
Veri

1994-2012
Aylik ve Ceyreklik Veri

1994:12-2010:2 Aylik
Veri

1971:1-2012:4
Ceyreklik Veri

1960:1-2015:3
Aylik Veri

1971:1-2012:4
Ceyreklik Veri

1995:1-2015:12 Aylhik
Veri
1971:1-2015:4
1980:1-2015:4
Ceyreklik Veri
2001:1- 2016:4
Ceyreklik Veri

1995:1-2017:2 Ceyreklik

Veri

MADF ve JLR
Panel Birim Kok
Testleri
Yapisal Kirilmali
Birim Kok Testi
Dogrusal Olmayan
Birim Kok Testia
BNW Panel Birim Kok
Testi

Dogrusal Olmayan
Birim Kok TestiP

Fourier KPSS Birim
Kok Testic

Dogrusal Olmayan
Birim Kok TestiP

Panel SURADF Birim
Kok Testi

Dogrusal Olmayan
Birim Kok Testid

Dogrusal Olmayan
Birim Kok TestiP

Dogrusal Olmayan
Birim Kok TestiP

Panel SURKSS Birim
Kok Testi

Panel Fourier KSS
Birim Kok Testi

Panel Fourier SURKSS
Birim Kok Testi

Panel Asimetrik
Dogrusal Olmayan
Birim Kok Testi

Kantil Birim Kok Testi

Kantil Birim Kok Testi

Kantil Birim Kok Testi

Dogrusal Olmayan
Kantil Birim Kok Testi

Fourier Kantil Birim
Kok Testi
Fourier KPSS Birim
Kok Testic

SGP, G5 iilke para birimleri (sterlin, mark,
frank, yen) icin gecerlidir.

SGP, 16 sanayilesmis tlilkenin 14’4 igin
gecerlidir.

SGP, 8 Orta ve Dogu Avrupa tlkesi icin genel
olarak gecerlidir.

SGP, 4 OECD iilkesinden sadece Norveg i¢in
gecerlidir.

SGP, Cin ve Tayvan i¢in gecerlidir.

SGP, 9 Gecis Ekonomisinden sadece
Litvanya i¢in gegerlidir.

SGP, 7 Orta ve Dogu Avrupa iilkesinden 3'i
(Slovakya, Romanya ve Bulgaristan) icin
gecerlidir.

SGP, 16 Latin Amerika iilkesinden 3’ (El
Salvador, Peru ve Surinam) i¢in gecerlidir.
SGP, Cin ile 8 ticaret ortagl arasinda
(Malezya haric) gecerlidir.

SGP, 9 Dogu Asya tllkesinden 6’s1 igin
gecerlidir.

SGP, 8 Gecis Ekonomisinden
Romanya i¢in gecerlidir.

SGP, 9 Gecis Ekonomisinden 2’si (Estonya ve
Macaristan) icin gecerlidir.

SGP, c¢eyreklik verilerde 14  gecis
ekonomisinden 7’si, aylik verilerde ise 10'u
icin gecerlidir.

SGP, 15 Latin Amerika tlkesinden 14’
(Honduras haric) icin gecerlidir.

sadece

SGP, 20 Afrika ilkesinden 181 igin
gecerlidir.

SGP, 23 OECD ilkesinden 16’s1 igin
gecerlidir.

SGP, 20 Afrika tilkesinden 5’i i¢in gegerlidir.

SGP, BRICS
gecerlidir.

ilkelerinin tamami igin

SGP, 29 Afrika
gecerlidir.

iilkesinden 15’i igin

SGP, 12 Gelisen Piyasa Ekonomisinden 6’s1
icin gecerlidir.

SGP, 92 iilkeden 24’1i i¢in gecerlidir.

Not: a: Kapetanios vd. (2003) ve Bierens (1997) , b: Caner ve Hansen (2001), ¢ Becker, Enders ve Lee (2006) ve d: Sollis (2009)
tarafindan gelistirilen birim kok testlerini ifade etmektedir.
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Tablo 2: Ozet istatistikler

Ulkeler Ortalama Maksimum Minimum Standart Carpiklik Basiklik ]arque:Be_ra
Sapma (p-degeri)
Avustralya 4,451 4,715 4,171 0,141 -0,109 2,036 0,003*
Avusturya 4,625 4,721 4,580 0,026 1,313 5,535 0,000*
Belcika 4,598 4,677 4,509 0,032 -0,428 3,125 0,011**
Kanada 4,456 4,671 4,274 0,107 0,214 1,777 0,000*
Sili 4,576 4,733 4,391 0,072 -0,264 2,556 0,058***
Cek Cum. 4,406 4,712 4,024 0,189 -0,544 1,976 0,000*
Danimarka 4,588 4,655 4,516 0,030 0,008 2,470 0,185
Estonya 4,508 4,701 4,025 0,146 -1,023 3,404 0,000*
Finlandiya 4,630 4,764 4,556 0,041 0,926 4,051 0,000*
Fransa 4,612 4,719 4,517 0,049 0,045 2,104 0,008*
Almanya 4,633 4,815 4,516 0,063 0,575 3,003 0,000*
Yunanistan 4,537 4,631 4,424 0,049 -0,103 2,166 0,012**
Macaristan 4,464 4,748 4,177 0,143 -0,551 2,074 0,000*
izlanda 4,817 5,103 4,473 0,141 -0,395 2,367 0,002*
irlanda 4,552 4,747 4,384 0,082 0,273 2,332 0,012**
Israil 4,618 4,764 4,436 0,083 -0,395 2,291 0,001*
italya 4,594 4,659 4,413 0,039 -0,823 4,574 0,000*
Japonya 4,570 5,016 4,218 0,178 -0,099 2,245 0,026**
Kore 4,690 4,882 4,282 0,107 -0,427 3,683 0,001*
Letonya 4,525 4,703 4,193 0,116 -1,107 3,532 0,000*
Litvanya 4,488 4,668 3,896 0,179 -1,753 5,569 0,000*
Liiksemburg 4,592 4,636 4,534 0,024 -0,645 2,506 0,000*
Meksika 4,597 4,893 4,135 0,142 -0,416 2,804 0,012**
Hollanda 4,603 4,669 4,504 0,038 -0,180 2,297 0,024**
Yeni Zelanda 4,583 4,756 4,261 0,111 -0,994 3,162 0,000*
Norveg 4,552 4,705 4,397 0,058 -0,456 2,718 0,004*
Polonya 4,526 4,803 4,270 0,099 -0,305 3,163 0,092%**
Portekiz 4,594 4,645 4,531 0,029 -0,175 1,903 0,000*
Slovakya 4,352 4,663 3,896 0,273 -0,421 1,516 0,000*
Slovenya 4,580 4,639 4,515 0,025 -0,407 3,114 0,017**
ispanya 4,567 4,655 4,468 0,048 -0,318 1,936 0,000*
isvec 4,661 4,869 4,482 0,090 0,091 2,592 0,303
Isvigre 4,605 4,792 4,476 0,064 0,163 2,127 0,005*
Tiirkiye 4,371 4,643 3,942 0,166 -0,519 2,274 0,000*
ingiltere 4,740 4,903 4,544 0,108 -0,119 1,457 0,000*
ABD 4,691 4,860 4,533 0,084 0,037 2,017 0,003*
Not: *, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.
5. VERI SETI VE EKONOMETRIK calismasindan hareketle, The Bank for

YONTEM

Bu ¢alisma, satinalma giicli paritesinin uzun
donemli gecerliligini 36 OECD tlkesi icin
1995:1-2018:12 aylik donemler dogrultusunda
incelenmektedir. Calismada reel efektif doviz
kuru (REER) serilerine yonelik Fourier kantil
birim kok testi uygulanmistir. Reel efektif doviz
kurunun kullanilmasinin nedeni, reel doviz
kurlarina gore daha kapsaml bir yapiya sahip
olmasi ile ilgilidir. Diger bir ifadeyle, tilkelerin
para birimlerindeki degisimler, tek bir para
birimine gore belirlemekten ziyade, ticaret
partneri olan ¢ok sayida tilkenin dahil oldugu
genel bir degere gore belirlenmektedir (He ve
Chang, 2013: 605). Calismada kullanilan
veriler, Bahmani-Oskooee ve Ranjbar (2016)
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International Settelments veri tabanindan elde
edilmistir. Tablo 2’de c¢alismada ele alinan
tlkelere  ait  Ozet  istatistiklere  yer
verilmektedir.

Tablo 2 ile sunulan Jarque-Bera test
istatistiginin p-degerlerine gore Danimarka ve
Isveg harig tiim REER serileri normal olmayan
bir dagilima isaret etmektedir. Bu durum,
Koenker ve Xiao (2004) tarafindan onerilen
kantil regresyon yaklasimini kullanmak igin
glcli bir kanit olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Koenker ve Xiao (2004), verilerin normal
dagilmadigr durumlarda kantil otoregresyon
temelli birim kok testlerinin, geleneksel birim
kok testlerinden daha yiliksek giice sahip
oldugunu ortaya koymuslardir.
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5.1. Fourier kantil birim kok testi

Kantil regresyon yontemi, ele alinan o6rnegi
secilen farkli kantillerdeki bir¢ok alt 6rnege
bolebilmektedir. Ayrica, kantil regresyon
yontemini temel alan birim kok testleri
kullanilarak, ele alinan kantillerde duraganhk
sinamasi yapilabilmektedir. Koenker ve Xiao
(2004), kantil otoregresyon yaklasimina
dayanan bir birim kok testi onermislerdir.
Bununla birlikte, bu yontem yapisal kirilmalari
dikkate almamaktadir. Perron (1989)’a gore,
birim kok testlerinde yapisal kirilmalarin
varligini géormezden gelmek, “diisiik gl¢” ve
“yanlilik” problemlerine yol agmaktadir. Bu
dogrultuda  Perron  (1989) tarafindan
gelistirilen birim kok testi, kirilma tarihlerinin
dissal olarak belirlendigi bir yapiya sahiptir.
Diger taraftan, bazi yazarlar (6rnegin Zivot ve
Andrews (1992), Lee ve Strazicich (2003,
2004), Narayan ve Popp (2010)) kirilma
tarihlerinin i¢sel olarak belirlendigi birim kok
testleri gelistirmislerdir. Bu test ydntemleri,
yapisal degisimleri yakalayabilmek i¢in yapay
(dummy) degisken kullanmaktadir. Buna gore
kirilmalar, belirli noktalarda yer almalar1 ve

etkilerinin ani bir sekilde gergeklesmesi
nedeniyle “keskin” bir yapida
modellenmektedir. Ancak baz1 yazarlar

(6rnegin Leybourne, Newbold ve Vougas
(1998), Kapetanios, Shin ve Snell (2003))
yapisal degisimlerin kademeli bir yap1 ile
gerceklesebilecegini ileri siirerek dogrusal
olmayan birim kok testleri gelistirmislerdir.
Fakat bu tip birim kok testleri, bilinen bir
kirilma sayisina veya belli bir dogrusal olmayan
forma sahip oldugu varsayimlarina
dayanmaktadir. Becker, Enders ve Lee (2006),
kirilmalarin dogasinin tam olarak
bilinemeyecegini, birim kok testleri icin
kirilmalarin nerede veya ka¢ tane oldugunu
gosterecek 6zel bir rehberin bulunmadigim
ifade etmektedir. Bu durumdan hareketle bazi
yazarlar  (6rnegin, Becker vd. (2006),
Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010),
Enders ve Lee (2012)) ise Fourier yaklasimini
temel alan birim kok testlerini gelistirmislerdir.
Fourier yaklasimi, bilinmeyen sayida piiriizsiz
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kirilmalarin varligi durumunda kullanilabilen
bir yontemidir.

Bu calismada Bahmani-Oskooee, Chang ve
Ranjbar (2017) tarafindan gelistirilen Fourier
kantil birim kok testi kullanilmaktadir.
Stokastik bir Y; degiskeninin Denklem (4) ile
uretildigini varsayalim:

Y: = fo + By sin <27;kt> + 3, cos (ZT;kt> +¢& (4

Burada k Fourier fonksiyonunun frekans
sayisinl, t trend terimini, T ise orneklem
boyutunu ifade etmektedir. Birim kokiin
varligini ifade eden bos hipotez su sekilde ifade
edilebilir:

Hp:$p = §tq + &

Burada &;'nin sifir ortalama ile duragan bir
sire¢ oldugu varsayllmaktadir. Oncelikle,
Denklem (4) k =[0.1,0.2,...,4.9,5] icin EKK
yontemi ile tahmin edilir. Kalint1 kareler
toplamini minimum yapan k degeri uygun
frekans sayisi (k™) olarak secilmektedir. Daha
sonra EKK kalintilar1 hesaplanmaktadir:

A 2mk*t
)+ B cos (T5=) )

T

ikinci asamada, e;nin 7. kosullu kantilinde
birim kokiin varlig1 ifade eden bos hipotez
Denklem (6) ile verilen kantil regresyon
tahmini kullanilarak test edilmektedir:

wk*t

,\ A 2
et=Yt—ﬁ0+,315in<

@ e, (T1€e-1) = ao (1) + p1(Ter_q
p=1
+ P1+p (T)Aet—p +9; (6)
=1

p
Burada ¢, (7|¢;-1), gegmis bilgi kiimesi &,_;
lizerine kosullu e;'nin 7. kantilini ifade
etmektedir. a,(7), 9; nin 7. kosullu kantilidir ve
bunun tahmin edilen degerleri her bir
kantildeki REER sokunun biytkligini
yakalamaktadir. p, () ise her bir kantilde e;'nin
ortalamaya dénme hizini 6l¢mektedir. Koenker
ve Xiao (2004), standart ADF testinde oldugu

gibi t-orani istatistiklerinin kullanilmasini
onermektedir:

,f F_l(Ti) ' ~
tn(Ti) = (—)(R—lpxR—l)O’S (pl(Ti) - 1) (7)

VTl — 1)
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Tablo 3: Fourier Kantil Birim Kok Testi Sonuclari

5 . Kritik Degerler e

Ulkeler Fourier QKS 10% S%g 1% k* F-istatistigi
Avustralya 3,746** 3,007 3,254 3,901 0,9 499,58
Avusturya 2,628 3,059 3,323 3,881 2 102,27
Belcika 2,673 3,002 3,251 3,735 1,8 131,43
Kanada 5,066* 3,052 3,288 3,942 1,1 700,20
Sili 5,087* 3,029 3,270 3,892 2 139,28
Cek Cum. 3,081%** 2,990 3,219 3,684 0,6 1769,89
Danimarka 4,662* 3,081 3,313 3,721 1,5 198,29
Estonya 4,397* 3,043 3,329 3,771 0,1 2655,36
Finlandiya 2,126 3,020 3,285 3,806 0,1 131,18
Fransa 3,778** 3,074 3,307 3,811 0,1 182,87
Almanya 3,511** 3,057 3,345 3,824 0,1 274,21
Yunanistan 3,292%* 2,993 3,204 3,897 1,3 391,27
Macaristan 2,286 3,006 3,237 3,725 0,7 1170,46
izlanda 4,164* 2,838 3,060 3,631 1,3 141,12
Irlanda 4,352* 3,007 3,205 3,776 1,3 569,98
Israil 3,0771%** 3,000 3,216 3,639 1,3 324,81
Italya 3,011 3,081 3,343 3,705 1,1 127,19
Japonya 3,582** 3,025 3,345 4,030 0,1 371,75
Kore 4,838* 2,851 3,120 3,641 2,2 119,85
Letonya 3,571** 2,996 3,328 3,808 0,1 409,31
Litvanya 3,781* 2,972 3,211 3,749 0,1 1066,97
Liksemburg 3,307*** 3,147 3,407 4,045 1,1 249,01
Meksika 2,768 2,883 3,155 3,689 0,7 248,12
Hollanda 3,114 3,118 3,430 4,096 1,6 192,47
Yeni Zelanda 3,660** 3,132 3,384 3,962 09 127,09
Norveg 3,375%* 3,052 3,272 3,742 0,1 137,37
Polonya 4,032* 2,938 3,234 3,772 0,1 262,39
Portekiz 1,413 3,058 3,328 3,986 1,2 339,15
Slovakya 2,825 2,866 3,112 3,567 0,7 5729,05
Slovenya 4,193* 3,196 3,528 4,019 09 167,06
Ispanya 2,256 3,028 3,280 3,792 1 399,93
Isveg 3,288%*x* 3,058 3,313 3,859 0,1 352,44
Isvicre 2,576 2,955 3,160 3,721 1 201,00
Tiirkiye 5,147* 2,940 3,174 3,615 0,8 463,02
Ingiltere 2,550 2,920 3,184 3,755 1 306,62
ABD 3,475%* 3,088 3,329 3,858 1,3 784,82

Not: k* optimal frekans sayisidir. Trigonometrik terimlerin anlamliligini test etmek i¢in F-istatistigi kullanilmistir. F-istatistigi icin %1,
%5 ve %10 kritik degerler sirasiyla 6,28, 4,65 ve 3,93’tlir Fourier QKS istatistiklerinin kritik degerleri yeniden drnekleme prosediirii
kullanilarak ve 1000 yineleme ile hesaplanmistir. *, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.
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Sekil 1: REER Serileri ve Tahmin Edilen Fourier Serileri

Burada R_; gecikmeli bagiml degiskenin (e;_4)
vektoridir, P, X =(1,0e._q,..,0e; p)'e
ortogonal olan uzayda izdiisim matrisidir.
Diger taraftan, f(F~(t;)) ise f(F~!(t;))'nin
tutarli bir tahmincisidir. Koenker ve Xiao
(2004) bunu Denklem (8) ile ifade etmistir.

(Ti — Ti-1)
6" (@) — 0(T-D)
Denklem (8)'de verilen w(t;) =
(aO(Ti)r pl(Ti); P2 (Ti)r '"fp1+p(Ti)) ve T €
[0.1,0.9]'dir. Koenker ve Xiao (2004), birim

kokiin varligini ifade eden sifir hipotezinin test
edilmesi icin Denklem (9) ile verilen kantil

FFi@)) = (8)

regresyona dayali Kolmogorov-Smirnov (QKS)
istatistigini onermislerdir:

QKS = Suptie[min,max] [tn (O] 9)

Bu calismada maksimum |t,(t)| istatistikleri
secilerek QKS istatistikleri olusturulmustur.
Kritik degerleri iiretmek i¢cin Koenker ve Xiao
(2004) ve Bahmani-Oskooee, Chang ve
Ranjbar'm  (2017) yeniden o6rnekleme
prosediirleri uygulanmistur.

6. BULGULAR

Bu ¢alismada OECD tilkelerinde satinalma gtict
paritesinin gegerliligi arastirmak amaciyla
Bahmani-Oskooee, Chang ve Ranjbar (2017)
tarafindan gelistirilen Fourier kantil birim kok
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testi kullanilmistir. Fourier kantil birim kok
testi sonuclar1 Tablo 3’te yer almaktadir.

Tablo 3’de gosterildigi gibi, OECD iilkelerinin
cogu icin k* degerleri kesirli olarak elde
edilmistir.  Optimal  frekans  se¢iminin
gecerliligini gosteren F-istatistikleri sonuglari
tim REER serileri i¢cin trigonometrik terimlerin
(hem siniis hem de kosiniis) modele dahil
edilmesi gerektigini gostermektedir. QKS testi,
her REER serisinin ortalama geri donits
ozellikleri hakkinda genel bir bakis agisi
saglamaktadir. Buna gore 36 iilkenin 24’u
(Avustralya, Kanada, Sili, Cek Cumhuriyeti,
Danimarka, Estonya, Fransa, Almanya,
Yunanistan, izlanda, Irlanda, Israil, Japonya,
Kore, Letonya, Litvanya, Liiksemburg, Yeni
Zelanda, Norveg¢, Polonya, Slovenya, isveg,
Tiurkiye ve ABD) i¢cin bos hipotez
reddedilmektedir. Dolayisiyla s6z konusu
tlkeler icin satinalma glicii paritesi hipotezi
gecerlidir. Sekil 1’de REER serileri ve tahmin

kantil birim kok testi ile incelenmistir. Elde
edilen bulgulara gore, 36 ililkenin 24’
(Avustralya, Kanada, Sili, Cek Cumbhuriyeti,
Danimarka, Estonya, Fransa, Almanya,
Yunanistan, izlanda, Irlanda, israil, Japonya,
Kore, Letonya, Litvanya, Liiksemburg, Yeni
Zelanda, Norveg, Polonya, Slovenya, isveg,
Tiirkiye ve ABD) i¢in birim kékiin varligini ifade
eden bos hipotez reddedilmektedir. Bu sonuc¢
Bahmani-Oskooee ve Ranjbar (2016)'in bulgulari
ile benzer sekilde OECD iilkelerinin ¢ogu icin
satinalma gilicii paritesinin gecerli oldugunu
ortaya koymaktadir. Bu durum satinalma giicti
paritesi teorisinin, biliyiik oranda gelismis
ekonomilerin yer aldigi OECD iilkeleri icin,
basarili bir déviz kuru belirleme araci olarak
kullanilabilecegini ortaya koymaktadir. S6z
konusu tlkelerde yer alan déviz kurlari, nispi
fiyat degisikliklerine uygun olarak hareket
etmektedir. Ayrica doviz kurlari, karsilasilan
soklar karsisinda kisa vadede denge
degerinden sapma gosterse de, uzun dénemde

edilin. Fouriﬁr q i?rileri lgéfFe.ril{nektel(iir. tekrar denge noktasina donmektedir. Soz
Vf:r{le rl;nl trellz 1(?_ eXl yapisal deglsimier agixea konusu iilkelerde  uygulanan istikrarl
gorulebiimeitedir. makroekonomi politikalarinin, satinalma giict
7. SONUC N NS
paritesinin  gecerliligine katki  sagladig
Bu calismada satinalma giicii paritesinin uzun diistinilmektedir.
donemli gecerliligi 36 OECD iilkesi icin Fourier
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Son yillarda diinyada ve Tiirkiye’de geng issizlik, ¢éziilmesi gereken éncelikli bir sorun haline gelmistir. Calismanin amaci,
egitim seviyelerine gére geng issizligi iizerinde etkili olan faktérleri ortaya koymaktir. Bu amag¢ dogrultusunda egitim
seviyelerine gore geng issizligi genellestirilmis siralt logit modeli ile analiz edilmistir. Veriler, TUIK'in uyguladigi 2014-2016
yillarina ait hane halki isgiicti anketinden elde edilmistir. Bagimli degisken; egitimsiz, ilkdgretim, lise ve iiniversite mezunu
olmak iizere 4 kategoriden olusan egitim seviyesine gére geng issizligi degiskenidir. Bagimsiz degiskenler; bélge, cinsiyet,
yas, medeni durum, dogdugu ilde yasama gibi demografik faktérlerin yaninda, isverene basvurma, yakinlarindan rica,
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1. GIRiS

Son yillarda, dinya genelinde toplam issizlik
icerisinde genclerin orani giderek artmaktadir.
Bu durum, geng issizlik kavraminin iizerinde
durulmas: gereken kiresel bir mesele
oldugunun gostergesidir. Ozellikle geng niifus
yogunlugu fazla olan tlkelerin geng issizlikle
miicadele etmesi, llke gelecegi acisindan
oldukca 6nem arz etmektedir. Son yillarda
gerceklesen ekonomik biuyiimeler, istihdam
saglayan nitelikte olamamaktadir. Yeni
yatirimlar ve yeni is imkanlar1 saglamayan bir
ekonomik biliylime ile stlrdirilebilir bir
ekonomik kalkinma gerceklesemez.

Yasanan gen¢ issizlik sorunu yalnizca
ekonomik olumsuzluklardan
kaynaklanmamaktadir. Mevcut egitim

sisteminin 21. yuzyil yetkinliklerine uygun
egitim verememesi, geng issizligini arttiran en
onemli  unsur  olarak  goriulmektedir.
Universitelerin nitelik olarak degil nicelik
olarak artmasi, yeterli bilgi ve beceriye sahip
olmayan  genclerin  isgiici  piyasasina
katilmasina neden olmaktadir. Mevcut egitim
sisteminin yetistirdigi isguct ile is piyasasinda
aranan nitelikler arasinda bir uyumsuzluk so6z
konusudur. Bu nedenle isverenler istihdam
edecekleri Kisilerin is konusunda tecriibeli
olmasini tercih etmekte, tecriibesiz adaylara
olumsuz yaklagsmaktadir. Bu durum, genglerin
isglici piyasasinda dezavantajli konumda
bulunmalarina neden olmaktadir. Bilingli
gencler yetistirmek, icinde bulundugumuz
bilgi caginin olmazsa olmazidir. Egitimde
ogrencilerin niceliksel basarilarinin yaninda,

yeteneklerinin ve becerilerinin
gelistirilmesinin ~ 6nemi  glinden  giine
artmaktadir (Baltas, 2017). Egitim
sisteminden kaynaklanan sorunlar
dizeltilmedigi siirece, istihdam duzeyi
arttirilsa bile tilke agisindan stirdiirilebilir bir
kalkinma saglanmasi miimkiin
goriilmemektedir.

Gelismis tlkelerde ¢alisma, yalnizca ekonomik
bir zorunluluk degil, ayn1 zamanda bireyin
toplumda var olmasinin bir gerekliligi olarak
gorilmektedir. Calismak bir yasam tarzidir ve
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bir iste istthdam edilmek kisinin kendine olan
inancini artirmaktadir. Kisinin toplam tiretime
katkida bulunmasi, kendine olan 6zsaygisini ve
toplumun bireye saygisin1 gii¢lendirecektir.
Calismak giinimuzde en temel toplumsal
haklardan biridir ve insana verilen degerin bir
isareti olarak degerlendirilmektedir.
Bireylerin niteliklerine uygun istihdam olanagi
saglanmasi toplumlar i¢in olduk¢a dnemlidir.
Cinku issizlik diger toplumsal sorunlar
doguran onemli bir sorundur (Oren ve
Sahverdioglu, 2016: 19). Gengler, toplumun en
dinamik kismini olusturmaktadir. Ulkelerin
gelecegi geng isgiiciine ve genc isglicliniin bilgi
ve becerisine baghdir. Isgiicii piyasasinda
genclerin dezavantajli konumda bulunmalari,
bircok unsuru olumsuz etkilemektedir
(Karabiyik, 2009: 303). Geng¢ issizliginin
sonuglar1 yalnizca bireye degil, aileye, topluma,
tilkeye ve hatta ekonomiye dahi etki
etmektedir.

Issizlik, oncelikle en ¢ok etkisini ekonomi
alaninda gostermektedir ve ardindan sosyal ve
psikolojik ~ sorunlar1 da  beraberinde
getirmektedir. Issizlik gelir kayb1 olarak
genclere ve ailelerine karsi mikro etkisini

gosterirken, makro etkisini ekonomiyi
etkileyerek gostermektedir. Genglerin
calismamasi nedeniyle lretime

katilamamalari, iUlke ekonomisinde Onemli
kayiplara ve eksik istihdama neden olmaktadir
(Murat ve Sahin, 2011: 35-36). Issizlik
yoksulluk riskine yol agmakta, yoksulluk da
issizligi artirmakta ve bu sekilde kisir bir
dongii haline gelmektedir. Issizlik nedeniyle
genclerde ozgiven kayb1 da meydana
gelmektedir. Geng issiz, issizligi basarisizlik ve
yenilgi olarak gormektedir. Bu diisiince geng
bireyin ruh sagliginin bozulmasina ve
davranislarinin farklilagsmasina neden
olmaktadir. Ruhsal bozukluk, gen¢ bireyin
kendini ise yaramaz hissetmesine, tembellik
hissinin artmasina ve bunun sonucu olarak
toplumdan dislanmasina neden olur. Bu
durum bagimhlik yaratan maddelere egilim ve
suca yonelme ihtimalini artirmaktadir. Ciinkii
issizlik, bireylerin toplumdan dislanmasina ve
bu nedenle toplumsal ve hukuki kurallara olan
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baghliginin azalmasina neden olmaktadir.
Sosyal yasamdan uzaklasan gencin, intihar
eylemine yatkinligi da issizligin bir sonucu
olmaktadir. Bu konuda yapilan baz
arastirmalarda issizlikten intihar egilimine
dogru bir nedensellik oldugu sonucuna
varilmistir (Bayraktar ve Incekara, 2013: 27;
Karabiyik, 2009: 304).

Egitilmis, saglikll bir genglik olmadan gelisim
miimkiin degildir. Issizlik gencligin toplumsal
hayata katillmin gii¢lestirmektedir. Dislanan
bir genclik, parlak bir gelecegin giivencesi
olamaz. Ciinkii dislanan ve toplumun
kenarinda yasayan genclik, toplumda sorun
yaratan, birligi bozan, diizene karsi ¢ikabilecek
bir kesim anlamindadir. Toplumlarin gelismesi
gencligin katilimi1 olmadan meydana gelemez.
Saglikli, dinamik, iyi egitilmis, toplumda
dinamik bir sekilde varligini ortaya koyan
genclik toplumun giicii ve giivencesidir
(Gindogan, 1999: 71). Bir iilkenin egitimli
genc niifusa gereken 6nemi vermesi lilkenin
gelecegi icin Onemlidir. Genglige yeterince
yatirim yapamayan {Ulkelerin kalkinabilmesi
mimkiin olmamaktadir. Hal boyleyken, geng
nifusun issizlikle miicadele etmesi gelecek
hakkinda umutlarin tilkenmesine neden
olmaktadir. Etkisi bircok noktada olumsuz
sonuglar doguran genc issizlik sorunu, bir an
evvel c¢oziilmesi oncelikli bir olgu haline
gelmektedir. Bireyden baslaylp ¢1g gibi
biiyliyen sorunlara yol agan geng issizligi ile
miicadele etmek i¢in hiikkiimetin uygulayacagi
istihdam politikalar1 bu konuda biiyiik 6nem
arz etmektedir. Calismada, egitim seviyelerine
gore genc issizligini etkileyen faktorleri kesit
veri analiziyle belirleyerek genclerin yasadigi
sorunlara 151k tutmak  amag¢lanmistir.
Literatiirde egitimli geng issizligi konusunda
yeterli sayida ampirik calismaya
rastlanmadigindan bu c¢alismayla literatiire
katki saglanacagi diistiniilmektedir.
Calismanin izleyen boéliimlerinde ilk olarak,
diinya ve Turkiye kapsaminda genc issizlik
kavrami incelenmistir. Sonrasinda, geng
issizligi ile ilgili literatiirdeki calismalara yer
verilmistir. Ardindan, ¢alismada kullanilan
ekonometrik model acgiklanmistir.  Son
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olarakta, geng issizligi etkileyen faktorlerin
genellestirilmis sirali logit yaklasimi ile analizi
neticesinde elde edilen bulgulara ve
degerlendirmelere yer verilmistir.

2. DUNYADA VE TURKIYE'DE GENC

iSSIZLIGININ INCELENMESI
Geng issizligi, diinyada ve Turkiye'de olduk¢a
onemli bir sorun olarak giindeme gelmektedir.
Gencler icin saglanan istihdam firsatlarinin
eksikligi, onemli bir kiiresel sorundur. Yetiskin
igsizlik orani %4,3'tiir. Geng issizlik orani
%13’lerde seyretmektedir ve yetiskin issizlik
oranindan 3 kat daha fazladir (ILO, 2018: 2).
Sekil 1'de yillara gore kiiresel geng issizlik
sayilar1 ve oranlar gosterilmektedir. 2016 yili
icin kiiresel geng issizlik oram1 %13 olarak
tahmin edilmistir. 2011 ve 2013 yillan
arasinda %13,1’'in altina diisse de 2017 ve
2018’'de tekrar %13,1'e ylkselmistir. Ayni
zamanda, genc issizlerin sayisi 20 yildan fazla
suredir ilk kez 2015’'te 70,3 milyonun altina
dismiistiir. 2017’de geng issizlerin sayis1 70,9
milyon olarak belirlenirken, bu durum
2009’daki 76,7 milyon genc issize gore glglii
bir iyilesme olarak yorumlanmaktadir. (ILO,
2017:15).

geng issizlk saytst

geng i5sizlk orans

:

& 134 . -T6
. [/ u l

i ' i - l

124 =73
|l ’

(o) qr=ist Su=s

1986 1987 1958 1989 2000 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 N1 N6 N Wik

Sekil 1: Yillara Gore Kiiresel Geng Issizlik
Sayilari ve Oranlar (ILO,2017: 15)

Diinyanin belirli bolgelerinde ve tiim diinyada
2000 ve 2017 yillar i¢in karsilastirilmali geng
issizlik ve toplam issizlik oranlar1 Tablo 1’de
verilmistir. Diinya bankasinin Mart 2017
verilerine gore diinyada geng issizlik orani
2000 yilinda %13,6 iken, 2017’de %13,8’e
ulasmistir. Diinya genelinde toplam issizlik
orani 2000 yilinda %6,4 iken, 2017’de %5,8’e
dismiistiir. Diinya genelinde geng issizlik
orani toplam issizlik oraninin neredeyse iki
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kat1 kadardir. Bu da geng issizlik sorununun
kiiresel boyutlara ulastiginin kanitidir.

Tablo 1: Diinya Geng Issizlik ve Toplam Issizlik
Oranlarn

Geng Igsizlik | Toplam issizlik
Bolgeler 2000 | 2017 2000 2017
Dogu Asya ve
Pasifik 10,9 11,2 4,6 4,4
Orta Dogu ve
Kuzey Afrika 27,2 29,6 12,7 10,9
Gliney Asya 10,2 10,5 4,4 3,9
Sahra Alt1 Afrika 13,8 12,9 8,3 7,5
Euro Bolgesi 19,4 22,4 9,5 9,4
Arap Diinyasi 27,6 28,7 12,9 11,1
Latin Amerika ve
Karayipler 17,3 19,0 10,8 8,8
Az Gelismis
Ulkeler 9,7 10,6 51 5,4
Kuzey Amerika 9,5 10,3 4,3 51
Avrupa Birligi 19,9 19,5 9,3 8,0
Diinya 13,6 13,8 6,4 5,8

(ILOSTAT veri tabani Diinya Bankasi verileri, 2017)

Gelismis ve gelismekte olan 19 iilkeden ve
Avrupa Birligi'nden olusan G-20 platformu,

dinya ekonomisinin %@83’lini  olusturan
kiiresel ve Dbolgesel glgleri bir araya
getirmektedir (Ayan, 2014: 10). Diinya

Bankasi’'ndan elde edilen G-20 tilkelerine ait
2000 ve 2017 yih geng issizlik ve toplam
igsizlik oranlar1 Tablo 2’ de gosterilmistir.
Turkiye'nin geng issizlik oran1 2000 yilinda
13,1 ve 2017 wyihinda 20,5 olarak
hesaplanmistir. Diger tlkelerle
karsilastirildiginda Tirkiye’nin 2000 yili geng
issizlik oraninin ortalamanin altinda kaldig1
gozlenmektedir. 2017 yili geng¢ issizlik
oranlarina  bakildiginda  ise  Brezilya,
Endonezya, Italya, Suudi Arabistan ve Giiney
Afrika iilkeleriyle birlikte Tiirkiye’de de cok
ciddi seviyede artis oldugu  dikkat
cekmektedir. Tablo 2’deki tiim iilkelerde geng
issizlik orani, toplam issizlik oranindan
fazladir. Almanya disindaki gelismis tilkelerde
genc issizlik az da olsa artis gostermistir.
Gelismekte olan ve ekonomik sikintilar
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yasayan ulkelerde genc issizlik oraninin 2000
yilindan 2017’ye artis1 daha fazladir.

Tablo 2: G-20 Ulkelerinin Geng¢ ve Toplam
Issizlik Oranlar

_ Geng issizlik | Toplam issizlik
Ulkeler
2000 | 2017 | 2000 | 2017
Avustralya 12,1 12,5 6,3 57
Arjantin 28,5 22,1 15,0 8,1
Brezilya 18,1 29,9 13,9 13,4
Kanada 12,6 12,9 6,8 6,6
Endonezya 18,1 19,0 6,1 5,6
Cin 9,7 10,8 4,5 4,6
Meksika 5,0 7,3 2,6 38
Hindistan 10,0 10,2 4,3 3,6
Rusya 20,7 14,6 10,6 53
Fransa 21,4 23,7 10,7 9,9
Almanya 8,6 6,1 7,9 3,8
Japonya 9,1 4,2 4,7 2,9
italya 31,4 63,6 10,8 11,6
Gliney Kore 10,8 10,0 4,4 3,7
Suudi Arabistan | 24,4 32,6 4,6 5,5
Giiney Afrika 442 54,2 26,7 27,3
Birlesik Krallik 12 12,1 5,6 4,7
ABD 9,2 10 4,0 4,9
Avrupa Birligi 19,9 19,5 9,3 8,0
Tiirkiye 13,1 20,5 6,5 11,4

( ILOSTAT veri tabani Diinya Bankasi verileri, 2017)

Diinya genelinde oldugu gibi iilkemizde de
geng issizliginin artmasi, mevcut isgiicii icin
yeterli istihdam olanaklarinin
yaratilamamasindan kaynaklanmaktadir.
Yillar icinde ekonominin yasadigi degisimler,
toplam issizlik ile genc issizligini ¢cok yakindan
etkilemektedir.

Sekil 2’'deki grafikte Tirkiye'nin 2000- 2017
yillar1 arasindaki geng¢ issizlik oranlar
gosterilmistir. Kasim 2000 ve Subat 2001
krizleri arka arkaya Tiirkiye ekonomisinde
onemli etkilere yol agmistir.
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Sekil 2: Tiirkiye Geng Issizlik Oranlar (15-24)
(ILOSTAT wveri tabani Diinya Bankasi
verileri,2017)

Bu etkilerden biri de toplam issizlik ve gencg
igsizlik lizerinde gorulmiustir. 2000-2004
doneminde geng¢ issizlik oranlarinda artis
yasanmistir. 2002 yili genel secimiyle birlikte
Turkiye’de siyasi istikrar saglanmistir ve siyasi
istikrarin ~ ekonomi  lizerinde  etkileri
gorilmeye baslanmistir. 2002  yilindan
itibaren yasanan ekonomik biliyime, 2005
yilinda %8-9'lar1 asan bir performans
sergilemistir. 2004’ten 2006 yi1lina kadar geng
igsizlik oraninda yasanan diisiis ekonomide
yasanan biiytimeyle iliskilendirilebilmektedir.
2005 yilinda yasanan ekonomik blyiime
performansi, 2005’ten sonraki 3 yil boyunca
giderek yavaslamistir. 2009 yilinda yasanan
kiresel kriz, Tiirkiye ekonomisinde %4,8
daralmaya sebep olmustur. Bu gelismeler
neticesinde geng issizlik orani1 2009'da 22,8 ile
son 18 yilin en yiiksek degerini almistir. 2010-
2011 yillarinda ekonomik biiylimenin %9’un
uzerinde gerceklesmesi, kriz sonrasinda
cokiise  gecen  Tiirkiye  ekonomisinin
toparlanmasina yardimci olmustur. Fakat
2012 ve sonrasinda biiyiime hizi yavaglamistir.
Tlrkiye ekonomisinin son yillardaki biiylime
performans1 potansiyel biliyime hizinin
altinda kalmistir (Sungur, 2015: 244-248). Bu
durum c¢ogu iktisat¢1 tarafindan “istihdam
yaratmayan biiytime” olarak
adlandirilmaktadir. Biiylimenin her zaman
issizligi azaltmadigi, istihdam ve biiylime
arasindaki iliskinin karmasik bir hal aldig
disiinilmektedir. Bu nedenle issizlikle
miicadelede ¢6ziimiin yalnizca biiylimeden
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beklenmemesi, ekonomik biiylimenin
isttihdam saglayabilir bir biiylime olmasinin
gerektigi disiinilmektedir (Ay, 2012: 330).

3.LITERATUR

Diinyada ve tilkemizde issizligin ekonometrik
analizlerle incelendigi  bir¢ok ¢alisma
bulunmaktadir. Issizligin yani1 sira, son
zamanlarda sik¢a giindeme gelen geng issizlik
kavrami, lizerinde arastirmalar yapilan 6zel
bir konu haline gelmekte ve bu konuyla ilgili
yapimis c¢alismalar glinden gline artis
gostermektedir.

Lynch (1985), calismasinda Britanya’'daki geng
iscilerin yeniden istihdam olasiliklarinin
belirleyicilerini maksimum olabilirlik yontemi
ile tahminlemistir. Harris (1996), 1985-1988
yillar1 igin Avustralya’daki geng¢ issizligini
probit modeli ile analiz etmistir. Winkelmann
(1996), Alman Sosyo-Ekonomik Panelinden
elde edilen 1984-90 doénemi verilerini
kullanarak, gen¢ bireylerin Alman isglci
piyasasina girisini arastirmistir. Riphahn
(2000), lise sonras1 okuldan ayrilan genglerin
egitime devam etmelerini ve okuldan isgiicii
piyasasina gegislerini incelemistir. Mlatsheni
ve Rospabe (2002), Giiney Afrika’daki gencg
igsizlerin baz1 oOzeliklerini arastirmislardir.
Narayan ve Smyth (2004), Avustralya'da
bulunan geng erkek issizler iizerine yaptiklari
calismada sug oranlari ile reel gelir arasindaki
nedenselligi incelemislerdir. Tas¢1 ve Tansel
(2005), 2000 ve 2001 yillarina ait hanehalki
isgiicii anketini kullanarak, Tiirkiye’deki genc
issizligin belirleyicilerini analiz etmislerdir.
Audas ve digerleri (2005), 1994-1998 donemi
boyunca Macaristan’daki 3000’den fazla
gencin isgiici piyasasindaki durumlarini
gozlemlemislerdir. Mroz ve Savage (2006),
calismalarinda geng¢ issizligin uzun donem
etkisini incelemislerdir. Choudhry vd. (2010),
finansal krizlerin genc issizlik orani tizerindeki
etkisini arastirmiglardir. Miitevellioglu vd
(2010), niversiteli genclerin  gelecek
kaygilarin1 Akdeniz Universitesinde yapilan
bir alan arastirmasi ile incelemislerdir. Sayin
(2011), son yillarda artan egitimli geng issiz
sayisindan yola ¢ikarak 1988-2010 yillar icin
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Tiirkiye’de egitim ve blyilimenin geng issizlik
tizerindeki etkisini Vektér Otoregresif Modeli
(VAR) ile analiz etmislerdir. Condur ve
Boliikbas (2014), Turkiye’de isgiicii piyasasi ve
genc issizlik- buytime iligkisini kiiresellesme
faktorini dikkate alarak
degerlendirmislerdir. Glinaydin ve Cetin
(2015) galismalarinda Tiirkiye ekonomisinde
1988-2013 donemi icin kisi basina reel gelir,
ticari aciklik, enflasyon ve dogrudan yabanci
sermayenin geng issizlik tizerindeki etkisini
arastirmislardir. Bayrak ve Tath (2016),
Turkiye’'de kisa ve uzun dénem genc issizligini
etkileyen bazi faktorleri belirlemislerdir.
Petreski vd. (2017) c¢alismalarinda, gencg
igsizlik siiresini en g¢ok etkileyen unsurun
gencglerin c¢alisma tercihleri, is ve yasam
tutumlar1 oldugunu gostermistir. Umoru ve
Evelyn (2018), Nijerya'da issizlik ve yoksulluk
arasindaki baglantida egitimin roliinti, ARDL
yaklasimi ile analiz etmislerdir. Abdioglu ve
Albayrak (2018), 1988-2015 donemi i¢cin Okun
yasast dogrultusunda egitim ve ekonomik
biiylimenin genc issizlik iizerindeki etkisini
belirlemeye ¢alismislardir.

4, GENELLESTIRILMIS SIRALI LOJIiSTIK

REGRESYON
Bagimli degiskenin sirali nitel oldugu
modellerde, bazen paralel egimler varsayimi3
saglanamamaktadir. Bu varsayimin
saglanamadigl durumda multinominal analiz
teknikleri kullanilmaktadir. Fakat
multinominal analiz  teknikleri bagimh

degiskenin sirali yapisini gormezden gelerek,
sinifli (nominal) bir yapida oldugunu varsayar.

Bu nedenle paralellik  varsayiminin
saglanmadigi  durumlarda  multinominal
analizler kullanmak bilgi kaybina neden

olmaktadir. Bu noktada paralel egimler
varsayiminda esneklik saglayan ve sirali yapiyi
dikkate alan yeni bir model 6nerilmektedir. Fu
(1998), paralellik varsayimini saglamayan
birikimli logit modellerini kullanan
Genellestirlimis  Sirali  Logit  modelini
Oonermistir. Bu modelde bagimsiz degiskenin

3 Paralel Egimler Varsayimi, Boliim 4.1’de
aciklanmistir.
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bagimli degiskene fark orani etkisi esit
olmamakta ve [ katsayis1 bagimhi degiskenin
her bir Kkategorisi i¢in farkli tahmin
edilmektedir (Ann ve Yildiz, 2014: 11, Fu,
1998:27). Esik degerleri, bagimli degisken
kategorilerini iki gruba ayirir. ik katsay
vektoru, en dusuk kategori ve daha ytiksek
kategoriler olarak ikiye ayrilan modelden elde
edilmektedir. Ikinci katsay1 vektorii, disiik
olan ilk 2 kategori ile daha yiiksek olan
kategorilerin olusturdugu modelden elde
edilmektedir. Yani j-I’inci katsay1 vektorii ilk
kategoriden j-I'e kadar olanlar ile j
kategorisinin modellenmesi sonucunda elde
edilmektedir. Genellestirilmis sirali lojistik
regresyonu, es zamanl j-1 adet lojistik
regresyon modeli gibidir. Fakat bu modeller
icin kategoriler yukarida belirtildigi gibi
olmalidir (Hilbe, 2009: 375).

Genellestirilmis siral logit modelj;

1n(”{y—sf'|x}) =0 —xf A1<j<)) (1)

pr{y > jlx}
Burada j bagimhh  degiskenin  sirali
kategorilerini, x bagimsiz  degiskenler

vektorini, 7 kesme noktasini (esik degerini),
p ise logit katsayilar vektorini ifade
etmektedir. f parametresindeki j indisi her bir
bagimsiz degiskenin katsayisinin kesme
noktalarina gore farkli tahmin edilebilecegini
gostermektedir. Son yillarda bu modelin
kullanim1 sosyal bilimlerde oldukc¢a fazladir
fakat diger modellere gore fazla parametre
tahmini yapildig1 icin daha az etkindir
(Fullerton ve Xu, 2012: 184).

exp(aj +Xlﬁ])
j=12,..,]—-1 (2)

J sirali bagimh degiskenin kategori sayisidir.
Y'nin 1'den J'ye kadar her bir degeri igin
olasiliklar belirlenebilmektedir.

P(Yi=1) =1-g9B)

P(Y; >j) =g(XB;) =
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PYi=7)=gXiBj-1) —9(X)  j=2,..]

PY,=))= Q(Xiﬁ]—1) (3)

Bagimli degisken kategorisi /=2 oldugunda,
genellestirilmis sirali logit modeli lojistik
regresyon modeline esittir. /> 2 oldugunda,
genellestirilmis sirali logit modeli, bagimh
degiskenin kategorilerinin birlestirildigi bir
dizi ikili logit modeline esit olur. Ornegin;
bagiml degiskenin 4 kategoriden olustugu
varsaylilirsa J=1 icin, 1.kategori digerleri ile
karsilastirilir. /=2 i¢in, 1. ve 2. kategoriye karsi
3. ve 4. kategoriler karsilastirilir. /=3 icin, 1. 2.
ve 3. kategoriler 4. kategoriyle karsilastirilir.
Bu durumda Genellestirilmis sirali lojistik
regresyonda [ katsayilar1 j'nin baz1 degerleri
icin ayni tahmin edilirken, digerleri i¢in farklh
tahmin edilebilmektedir (Williams, 2006: 59).

4.1. Paralel Egimler Varsayiminin Test
Edilmesi

Sirali lojistik regresyonda paralel egimler
varsayimi, modeldeki katsayilarin bagimlh
degiskenin kategorilerine gore sabit olup
olmadigini ifade etmektedir. Bu varsayimin
saglanmamasi, katsayilarin yanls tahmin
edilip yanlis yorumlanmasi agisindan 6nem
arz etmektedir. Bu nedenle paralel egimler
varsayiminin test edilmesi gerekmektedir.

Hy: By = B :“':,3]—1 =p (5)

] adet kategoriye sahip bagimli degiskenin, J-1
adet ikili lojistik regresyonun tahmin
edilmesiyle elde edilen f egim katsayilarinin
birbirine esitligi test edilerek, varsayim ile
ilgili bilgiye ulasilabilmektedir. Eger katsayilar
birbirine esit ise paralel egimler varsayimi
saglanmaktadir. Esitsizlik s6z konusu ise
varsayim saglanmamaktadir (Long, 1997:
141).

4.2. Olabilirlik Oran Testi (Likelihood Ratio
Test)

Kisith ve kisitsiz iki modelin tahmin edilen
katsayilarinin karsilastirildigr log olabilirlik
fonksiyonuna dayanan bir testtir. K(M-2)
serbestlik dereceli, y? dagilimi gésteren bir
testtir. K; bagimsiz degisken sayisini, M;

bagimli degiskenin kategori sayisini ifade
etmektedir. LR ki kare testi olarak da
adlandirilir (Fullerton ve Xu, 2018: 187).

LR=-21In L1 - (-2In Lz )=-2In () (6)
2

L1 paralellik varsayimini
saglayan(kisitlanmis) modeli, Lz paralellik
varsayimint  saglamayan  (kisitlanmamis)
modeli ifade etmektedir. Hipotezler asagida
oldugu gibi kurulmaktadir. Temel hipotez
katsayillarin ~ birbirine esit  oldugunu
belirtmekte yani paralellik varsayiminin
saglandigini ifade etmektedir.

Hy:py =+ = 31—1
Hy: By # - # B (7)

LR test istatistigi ile x? tablo degeri
karsilastirilarak ~ karar  verilir. Kiiglik
orneklemlerde olabilirlik oran testi ve Wald
testi farkli sonuclar verse de asimptotik olarak
esittir (Fullerton ve Xu, 2018: 187; Kleinbaum
ve Klein, 2010: 134).

4.3. Brant'in Wald Testi

Brant (1990) tarafindan gelistirilen Wald testi,
her bir degisken icin paralel egimler
varsayiminit test edebilmektedir. | adet
kategoriye sahip bagimli degiskenden elde
edilen, /-1 adet ikili logit modelinin tahmin
edilen B;_; katsayilarinin esitligini ve her bir
degisken icin tahmin edilen katsayilarin
esitligini test etmektedir. /-1 tane ikili logit
modelinin tahmin sonuglar birlestirilir. £* =
(ﬁ{,ﬁé, ...,,L?]’_l)’ ve f*'nin varyans-kovaryans
matrisi olusturulur. Wald testi, Hy:f; =+ =
f;-1 temel hipotezi ile kurulur. Bu hipotez
Hy: DB = 0 olarak da gosterilmektedir.

I -1 0 .. O
D
I 0 0 . -
Wald istatistigi;

AV 7 A * ’ -1 A *
W = (DB*) [DVar(B*)D'] (DB (8)
J-2 serbestlik derecesiyle y? dagihmhdir.
Bireysel degiskenler icin hipotez, Hy: [, =
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- = By -1 olarak  kurulmaktadir. Test
edilecek katsayilara karsilik gelen satir ve
siitunlar D, B* ve V’dr(ﬁ*) matrislerinden

secilerek J-2 serbestlik derecesiyle test
edilebilir (Long,1997:144).
Brant Testi,

olarak kurulmaktadir. B, en cok olabilirlik
yontemiyle tahmin edilmis katsayidir. Bu
ifade, f icin dogrusal olmayan regresyon
denkleminin bir tirudir. 6j = 0 testi, ﬁ'mn

ters agirliklandirilmis  varyans-kovaryans
matrisinde f ’nin agirhiklandirilmis
regresyonunun tahmin edilmesiyle

olusturulmaktadir. Test istatistigi;

x2=8W( 18 9)

(V(6) ; & varyans-kovaryans matrisi) k-2
serbestlik dereceli x? dagiim gosterir
(Brant,1990:1174). LR testi, tiim degiskenlerin
katsayilarinin es zamanl olarak esitligini test
etmektedir. Buna gore, baz1 degiskenlerin
katsayilarinin, diger degiskenler farkliyken
ikili denklemlere karsi 6zdes olup olmadigi
belirlenemez. Bu nedenle, Brant'in Wald testi
her bir degisken igin paralel regresyon
varsayiminl ayri ayri test ettigi icin daha
kullanighdir. (Long ve Freese, 2001: 151).

5. AMPIRIK ANALIiZ
5.1 Veri Seti ve Degiskenler

Calismada, Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK)nun uygulamis oldugu hanehalk
isglici anketinden elde edilen veriler

kullanilmistir. 2014, 2015 ve 2016 yillarina ait
anket verilerinden 15-29 yas grubu issiz
bireyler secilerek veri seti birlestirilmistir.
Gengler ile ilgili yapilan c¢alismalarda
belirlenen gen¢ yas araligi, calismalara gore
farklilik gostermektedir. Birlesmis Milletler’in
genc tanimi 15-24 yas araligini kapsamaktadir.
Ancak Yentliirk ve Basleventin (2007)
calismalarinda belirtildigi tizere tiim diinyada
ve Turkiye’de 15-24 yas grubunun egitimde
kalma stiresi uzamistir. Ayrica Avrupa Birligi,
genclik istatistiklerinde genellikle 15-29 yas
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araligin1 kullanmaktadir. Buradan hareketle
bu c¢alismada gen¢ yas araligi 15-29 olarak
belirlenmistir. Ankete katilan bireylerin en son
tamamladiklar1 okula gore egitim seviyelerini
belirleyen yanitlar; “bir okul bitirmeyen (0)”,”
ilkokul (1)”, "ortaokul ve ilkégretim (2)”,
“genel lise (3.1)”, “mesleki veya teknik lise
(3.2)”, 72,3 ve 4 yillik egitim veren yliksekokul
veya fakiilte (4)”, “yiiksek lisans (5 ve 6 yillik
fakiilteler dahil) veya doktora (5)” olmak lizere
7 kategoriye ayrilmistir. Bu kategorilerden bir
kismi, seviyelerinin esit olmasi veya gozlem
sayisinin azliglt nedeniyle birlestirilmigtir.
Egitim seviyesi; “egitimsiz (0)”, “ilkogretim
mezunu (1)”, “lise mezunu (2)”, “lniversite
mezunu (3)” olmak tizere 4 Kkategori ile
yeniden olusturulmustur. Egitim seviyelerine
gore geng¢ issiz bireylerin demografik
ozelliklerini belirten degiskenler ve is arama
kanallar1 ile is tecribeleri bagimsiz
degiskenler olarak modelde yer almistir. Tablo
3’te analizde yer alan degiskenlerin
betimleyici istatistikleri verilmistir.

Tablo 3: Betimleyici istatistikler
Degisken Frekans(N Yiizde (%

Egitim Seviyesi

Egitimsiz 1.248 5,14
fIkoégretim 9.061 37,31
Lise 6.566 27,04
Universite 7.411 30,52
Bolgeler

Marmara 6.100 25,12
ic Anadolu 4.232 17,43
Ege 2.556 10,52
Akdeniz 3.077 12,67
Karadeniz 2.255 9,29
Dogu Anadolu 2.544 10,48
Giineydogu 3.522 14,50
Anadolu

Cinsiyet

Kadin 9.994 41,25
Erkek 14.292 58,85
Yas

15 403 1,66
16 686 2,82
17 1.039 4,28
18 1.543 6,35
19 1.543 6,42
20 1.597 6,58
21 2.031 8,36
22 2.248 9,26
23 2.341 9,64
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Tablo 3: Betimleyici Istatistikler(Devami

Frekans(N) Yiizde (%)
24 2.250 9,26
25 2.109 8,68
26 1.908 7,86
27 1.685 6,94
28 1.513 6,23
Dogdugu ilde
Yasama 16.236 66,85
Dogdugu ilde 8.050 33,15
Yasayanlar
Dogdugu ilde 19.645 80,99
Yasamayanlar 4.641 19,11
Medeni Durum
Bekar
Evli
Tecriibe
Yok 20.554 15,37
Var 3.732 84,63
Dogrudan
isverene
Basvurma
Basvuranlar 16.645 69,72
Basvurmayanlar 7.228 30,28
ISKUR’a
Basvurma
Basvuranlar 6.386 26,75
Basvurmayanlar 17.487 73,25
Yakinlardan
Ricada Bulunma
Basvuranlar 21.678 9,19
Basvurmayanlar 2.195 90,81
Ozel istihdam
Kurumlarina
Basvurma
Basvuranlar 5411 22,67
Basvurmayanlar 18.462 77,33
Yil
2014 8.063 33,20
2015 8.005 32,96
2016 8.218 33,84

Egitim seviyesine gore veri setinin frekans
dagilimi incelendiginde, en fazla katilimin
9061 kisi ile ilkogretim mezunu geng
issizlerden olustugu goérilmektedir. ikinci
sirada 7411 Kkisi ile lniversite mezunu geng
issizler yer almaktadir. Egitimsiz geng issiz
sayis1 1248 iken, lise mezunu geng issiz sayisi
6566'dir. Geng issizlerin bolge bazinda
oranlar1 incelendiginde %25,12 ile en ¢ok
katillmin  Marmara boélgesinden oldugu
gorilmektedir. Diger bélgelerin katilim ise; I¢
Anadolu boélgesi %17,45, Ege bolgesi %10,52,
Akdeniz bolgesi %12,67, Karadeniz bolgesi
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%9,29, Dogu Anadolu bolgesi %10,48,
Guneydogu Anadolu bélgesi %14,50°dir. Geng
igsizlerin cinsiyete gore dagilimi %41,25
oraninda kadin, %58,75 oraninda erkek
seklindedir. Geng issizlerin yas dagilimi; 15-19
yas grubu %21,54, 20-24 yas grubu %43,10,
25-29 yas grubu %35,36’dir. Geng issizlerin
%66,85’i dogdugu ilde yasamakta, %33,15’i
dogdugu il disinda baska bir ilde yasamaktadir.
Verinin %80,99'u bekar gen¢ issizlerden,
%19,11'i evli genc issizlerden olugmaktadir.
Geng issizlerin %15,37°'i herhangi bir is
tecriibesine sahip degilken, %84,63'0 bir is
tecriibesine sahiptir. Is aramada basvurulan
kanallar, dogrudan bir isverene basvurma,
ISKUR’a basvurma, 6zel istihdam kurumlarina
basvurma ve is bulma konusunda geng
issizlerin yakinlarindan ricada bulunmalar
seklinde belirlenmistir. Dogrudan bir isverene
basvurmayan genclerin oranit  %30,28,
basvuranlarin oram1  %69,72'dir. ISKUR’a
basvuranlar %26,75, basvurmayanlar %73,25
oranindadir. Is ararken 6zel istihdam
kurumlarina basvuranlar %22,67,
basvurmayanlar ise %77,33 oramndadir. Is
bulma konusunda yakinlarindan ricada
bulunan genclerin orani %90,81’dir. Buradan
anlasildigi tizere, dogrudan isverene bagvurma
ve yakinlardan ricada bulunma, en yogun
basvurulan is arama kanallaridir. ISKUR ve
ozel istihdam ofislerinin genc issizler arasinda
daha az tercih edilen is arama kanallar1 oldugu
gorilmektedir.

Turkiye'nin cografi bolgelerinde egitim
seviyelerine gore geng issiz dagilimi Sekil 3’te
gorilmektedir. Egitimsiz geng¢ issiz sayisinin
tlim bolgelerde egitimli geng issiz sayisindan
diisiik oldugu gorilmektedir. Zorunlu egitim

sisteminin hayata gecirilmesi ve egitim
olanaklarinin artmasi bu durumu
aciklamaktadir.  Egitimli  gen¢  issizler
incelendiginde, Marmara, I¢ Anadolu ve
Karadeniz  bolgelerinde  diger  egitim

seviyelerine gore Tlniversite mezunu gencg
igsizlerin sayisinin daha fazla oldugu
gorilmektedir. Ege, Akdeniz, 6zellikle Dogu ve
Glineydogu Anadolu bélgelerinde ilkogretim
mezunu geng issizlerin sayisinin diger egitim
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seviyelerindeki geng¢ issiz sayisindan fazla
oldugu goriilmektedir.

2500

2000

Ll h

Marmara f¢Anadolu  Ege  Akdeniz Karadeniz Dogu Gineydogu
Anadolu  Anadolu

1500 u caitimsiz
W ilkggretim

1000 ulise

u {Iniversite
500

=3

Sekil 3: Geng Issizlerin Bélgelere Gore Egitim
Seviyeleri

5.2 Yontem ve Bulgular

Modelde yer alan degiskenlerin a¢iklamalari
Tablo 4’'te verilmektedir. Bagimli degisken,
genc¢ issizlerin egitim seviyeleri olarak
belirlenmis, bagimh degisken kategorileri;

gencg igsizler seklinde siralanarak
olusturulmustur. Bagimsiz degiskenler; bolge,
cinsiyet, yas, dogdugu ilde yasama, medeni
durum, is tecriibesi, is arama Kkanallan
seklindedir. Veriler 2014-2016 yillarim
kapsadigi icin yilin etkisini gérebilmek adina
yil faktori kukla degisken olarak modele
eklenmistir. Analizde, oncelikle sirali logit
modeli tahmin edilmis ve paralel egimler
varsayimi, olabilirlik oran testi ve Brant testi
ile sinanmistir. Bunun sonucunda, paralel
egimler varsayiminin baz1 degiskenler
tarafindan ihlal edildigine ulagilmistir. Tahmin
edilen modeldeki bazi egim katsayilarinin ve
fark  oranlarinin bagimli degiskenin
kategorileri arasinda farklihlk gostermesi
sonucunda alternatif bir model olan
genellestirilmis siral logit model
kullanilmistir. Bu model, paralel egimler
varsayimi icin esneklik gostermektedir. Elde
edilen bulgular  tablolar  araciligiyla
sunulmustur. Analiz, STATA 14 programi

egitimsiz-ilkogretim-lise-liniversite ~ mezunu
g 8 kullanilarak uygulanmistir.
Tablo 4: Degiskenlerin Aciklamalari
Bagimli Degisken Degisken Tiirii Temel Diizey Kategoriler
Egitimsiz
Egitim Seviyesi Sirali Nitel Egitimsiz Il.kogretlm
Lise
Universite
Bagimsiz Degiskenler Degisken Tiirii Temel Diizey Kategoriler
Bolge Nitel Marmara
Marmara-i¢ Anadolu-Ege-Akdeniz-Karadeniz-
Dogu Anadolu ve Giineydogu Anadolu
Cinsiyet Nitel Erkek Erkek-Kadin
Yas Siirekli Yas Grubu: 15-29
Dogdugu ilde Yasama Nitel Hayir Evet-Hayir
Medeni Durum Nitel Bekar Bekar-Evli
Tecriibe Nitel Yok Var-Yok
Is Arama Kanallar1
Dogrudan Isverene Bagvurma Nitel Hayir Evet-Hayir
[skur’a Bagvurma Nitel Hayir Evet-Hayir
Ozel istihdam Kurumlarina Bagvurma | Nitel Hayir Evet-Hayir
Yakinlarindan Ricada Bulunma Nitel Hayir Evet-Hayir
Yil Nitel 2014 2014-2015-2016

Tablo 5: Paralellik Varsayimi Test Sonuclari

Ki-kare Serbestlik
istatistigi derecesi | p-degeri
Olabilirlik 1179,81 34 0,000
oran testi
Brant testi 1153,50 34 0,000
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Sirali logit modelinin temel varsayimi olan
paralel egimler varsayimi, olabilirlik oran testi
ve brant testi ile sitnanmaktadir. Tablo 5’teki
sonuclar incelendiginde test istatistikleri
istatistiksel olarak anlamlidir ve 0,000<0,05
olmasi nedeniyle, paralel egimler varsayiminin
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saglandigini belirten temel hipotez %5 6nem
diizeyinde reddedilmektedir. Olabilirlik oran
ve Brant testlerine gore, model paralel egimler
varsayimini ihlal etmektedir.

Bu nedenle sirali logit tahmin sonuglar
gecersiz olup, diger alternatif model olan
Genellestirilmis  Sirali  Logit Modeli ile
tahminler yapilmistir. Bu modellerin tahmini,
bagimli  degisken  kategorilerinin  ikili
gruplandirilarak ayr ayn ikili (binary) logit
modellerinin tahmin edilmesiyle
yapilmaktadir. Yazilim programinda,
genellestirilmis sirali logit modeli tahmin
edilmeden Once paralel egimler varsayimini
bozan degiskenler Wald testi ile tespit
edilmektedir. Daha dnce yapilan Brant testinde

tim  degiskenlerin tek tek paralellik
varsayimini saglayip saglamadiklar
sitnanmaktadir. Tim degiskenler icin bu

testlerin sonuglar1 Tablo 6’da verilmistir. Her
iki test sonucuna gore, Akdeniz bolgesi,
isverene  basvurma, yakinlardan rica
degiskenleri ve 2016 yil kukla degiskeni
paralel egimler varsayimini saglamakta, diger
degiskenler bu varsayimi bozmaktadir.
Genellestirilmis sirali logit modeli tahmin
sonuglar1 Tablo 7’ de verilmistir. Paralel
egimler varsayimini saglamayan degiskenler
icin her modelde farkli katsay1 ve fark oranlari
tahmin edilmistir ve Tablo 7’de koyu renkle
gosterilmistir. Bagimli  degiskenin 4
kategoriden olusmasi nedeniyle, 3 ayr1 logit
model tahmin edilmektedir. Burada, varsayimi
bozan degiskenler icin her modelde farkh
katsay1 ve fark orani tahmin edilirken,
paralellik varsayimini saglayan degiskenler
icin her modelde ayn1 katsay1 ve fark orani
tahmin edilmektedir. Model 1'in bagimh
degisken kategorileri egitimsizler (0) ile
egitimliler (ilkogretim, lise ve lniversite
mezunlari (1)); model 2’nin bagimh degisken
kategorileri  egitimsizler ve ilkogretim
mezunlari (0) ile lise ve liniversite mezunlari
(1); model 3’iin bagimh degisken kategorileri
lise ve alt1 egitim seviyeleri (0) ile {iniversite
mezunlart (1) seklinde olusturularak 3 ayri
model  tahmin  edilmistir.  Tablo 7
incelendiginde egitimsiz ve egitimli genc
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igsizlerin modellendigi Model 1'de tim
aciklayicr  degiskenlerin bagimli degisken
tizerindeki etkisinin  anlamli  oldugu

gorilmektedir. Model 2'de bagimh degisken

temel diizey Kkategorisi egitimsiz veya
ilkogretim mezunu geng issizlerdir. Ege
bolgesi  degiskeni disinda diger tim

degiskenler anlamli tahmin edilmistir. Model 3
incelendiginde, tim katsayilarin anlamh
oldugu gorulmektedir. Tium degiskenler
temelinde katsayilar karsilastirilarak analiz
bulgular: degerlendirilmistir.

Tablo 6: Brant ve Wald Testi Sonuglari

Wald
Testi
Brant Testi Sonuclari Sonuglari

Bagimsiz degiskenler Ki-kare  |P-degeri |s.d. | p-degeri
I¢ Anadolu 23,29 | 0,00 | 2 0,000
Ege 11,56** | 0,00 | 2 0,001
Akdeniz 0,19 091 | 2 0,640
Karadeniz 23,24%* 0,00 2 0,000
Dogu Anadolu 41,32% | 0,00 | 2 0,000
Glineydogu Anadolu 78,52** 0,00 2 0,000
Cinsiyet 152,1** | 0,00 | 2 0,000
Yas 514,17*%| 0,00 | 2 0,000
Dogdugu ilde yasama 139,87** 0,00 | 2 0,000
Medeni 45,28* | 0,00 | 2 0,000
Isverene basvurma 0,72 0,70 2 0,577
Yakinlardan rica 0,65 072 | 2 0,975
iSKUR'a basvurma 13,58** 0,00 2 0,001
Ozel istihdama basvurma|16,92** | 0,00 | 2 | 0,000
Tecriibe 16,76** 0,00 2 0,000
2015 7,15%* 0,03 | 2 0,018
2016 0,77 068 | 2 0,788

**:0,05 yanilma diizeyi ile anlamhdir.

Oncelikle bolge degiskenleri ele alinirsa, temel
diizeyde Marmara bolgesi yer aldig1 icin diger
bolgeler Marmara bolgesi ile
kiyaslanmaktadir. Bolge degiskenleri arasinda
Akdeniz  bolgesi paralellik  varsayimini
sagladig icin tiim modellerde ayni fark orani
tahmin  edilmistir. Akdeniz  bolgesinde
yasayanlarin Marmara’da yasayanlara gore
daha ytlksek egitim seviyesinde issiz olma
olasilig1 0,85 kat daha azdir. Bolge bazinda fark
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oranlar1 acgisindan degerlendirme yapacak
olursak, I¢ Anadolu bélgesinde yasayanlarin
Marmara’da yasayanlara gore daha ytliksek
egitim seviyesinde gencg issiz olma olasiligl
model 1'de 2,28 kat; model 2’de 1,21 kat;
model 3’te ise 1,14 kat daha fazladir. Genel
olarak baktigimizda, Dogu ve Giineydogu
Anadolu boélgelerinde yasayan geng issizlerin
Marmara’da yasayanlara gore issiz olma
olasihig1 daha diisiiktiir. i¢ Anadolu, Karadeniz
ve Ege bolgelerinde yasayan geng issizlerin
Marmara’da yasayanlara gore daha ytuksek
egitim seviyelerinde issiz olma olasiliklari
daha fazladuir.

Cinsiyet degiskeni incelendiginde, kadinlarin
erkeklere gore egitimli genc issiz olma olasiligl
model 1'de 1,29 kat; model 2’de 3,05 Kkat;
model 3’te ise 3,02 kat fazla oldugu tahmin
edilmistir. Egitim seviyesi arttik¢a kadinlarin
erkeklere gore egitimli issiz olma olasilig1 artis
gostermektedir. Kadinlarin isgliciine katilimi
da erkeklere gore her egitim seviyesinde azalis
gostermektedir. Universite mezunlari
icerisinde bu fark azalsa da liniversite mezunu
her dort kadindan birinin isgiiciinde olmadig1
ifade edilmistir. (Yenilmez ve Kilig,2018:62).

Yas ilerledik¢e genclerin; Model 1'e gore
egitimli issiz olma olasiliklarinin egitimsizlere
gore 1,07 kat fazla oldugu, Model 3’e gore
Uiniversite mezunu issiz olma olasiliklarinin
digerlerine gore 1,34 kat fazla oldugu
saptanmistir. Yas arttik¢a bireylerin is bulma
sansl ve bu konudaki umutlar1 azalmaktadir
(Karasoy vd.2015:66). Bu nedenle genglerin
yasi ilerledikce issiz olma olasiliklar1 artis
gostermektedir.

Genglerin medeni durumu da issiz olma
olasiligini etkilemektedir. Evlilerin, bekarlara
gore egitimli issiz olma olasiligi model 1'de
0,30, model 3’te 0,18 kat daha distiktiir. Evli
kisilerin bekarlara gore daha fazla sorumluluk
sahibi olmalar1 nedeniyle issiz kalma
sirelerinin daha kisa oldugu sonucuna
varilmaktadir (Karasoy vd.,2015:65).

Dogdugu ilde yasayanlarin, digerlerine gore
egitimli issiz olma olasilig1 model 1’de 1,20 kat;
model 3’te 0,51 kat daha diistiktiir. Buradan,
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dogdugu ilde yasayanlarin digerlerine gore is
bulma konusunda avantajli oldugu goriiltiirken
bu bulgunun aksine Karasoy ve arkadaslari

yaptiklart  ¢alismada, insanlarin dogup
buiyidiikleri topraklarda calisma sahalarinin
olmamasi nedeniyle, sanayisi veya is

potansiyeli daha ytliksek illere gog ettigini ifade
etmistir (Karasoy vd.,2015:66).

Tecriibeli olan genglerin, tecriibesizlere gore
egitimli issiz olma olasilig1 model 1’de 0,43 kat;
model 2’de 0,41 kat; model 3’te 0,34 kat daha
dustktiir. Kisaca, tecriibeli olan geng issizlerin
isttihdam edilme olasiliklar1 daha fazladir.
Isverenlerin ise alim siirecinde deneyimli
eleman talep etmesi nedeniyle tecriibesiz
olmanin igsizligi arttiric1 bir unsur oldugu ifade
edilmektedir. Ayrica isten ¢ikarilma so6z
konusu oldugunda, tecriibesiz genclerin
listenin basinda yer almasi genglerin
isttihdaminm olumsuz etkilemektedir
(Bayraktar ve Incekara,2013:25).

Is arama kanallan incelendiginde, dogrudan
isverene basvurma yontemi ile is arayanlarin
digerlerine gore egitimli issiz olma olasiligl
1,11 kat daha fazladir. Dogrudan isverene
basvurma yo6ntemiyle is aramanin geng
issizligini azaltan bir unsur olmadigi sonucuna
ulasilmaktadir. s bulma amaciyla geng issizler
arasinda ISKUR’a basvuranlarin
basvurmayanlara gore issiz olma olasilif1
model 1'de 1,58 kat; model 2’de gore 1,34 kat;
model 3 ‘te 1,20 kat daha fazladir. Buna gore,
ISKUR’un geng istihdamini olumsuz etkiledigi
sonucuna varilmaktadir. is arama
kanallarindan bir digeri olan 6zel istihdam
kurumlarina basvurma degiskeni
incelendiginde, basvuranlarin
basvurmayanlara gore issiz olma olasilig
model 1'de 3,79 kat; model 2’de 3,21 kat;
model 3’te 2,64 kat daha fazladir. Buraya kadar
inceledigimiz is arama kanallarinin geng
istihdamini arttiran bir etkisinin bulunmadigi
acikca goriilmektedir. Son olarak, geng
issizlerin yakinlarindan is bulma konusunda
ricada bulunmalari ise digerlerine gore issiz
olma olasiliklarin1 0,48 kat azaltmaktadir. Bu
durumda, is arama Kkanallarindan sadece
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yakinlarindan ricada bulunma yodnteminin
genc issizlik olasiligini azalttiglt sonucuna
varilmaktadir. ISKUR'un  isgiicii  piyasa
arastirmalari verilerinde, is arama
kanallarindan ISKUR ve yakinlardan ricada
bulunmanin digerlerine gore daha fazla tercih
edildigi ifade edilmektedir. Analizde, egitim
durumuna gore issizligi azaltan tek is arama
kanalinin yakinlardan ricada bulunma oldugu
saptanmistir.  Izmir  lIsgiicii ~ Piyasasi
Arastirmasinin 2010 yili raporuna gore,
isverenler tarafindan en c¢ok tercih edilen ise
alim  kanalinin,  personel-akraba-es-dost
araciligl ile saglanan istihdam yo6nteminin
oldugu aciklanmistir (Kahraman ve
Yaka,2016:129). ISKUR tarafindan yayinlanan
talep yonli isgiicii piyasasi arastirmalarinin
yllara gore acik is arama kanallarina
bakildiginda; 2012, 2013 ve 2014 yillarina ait
veriler ortalamasinda isverenlerin istihdam
amaciyla personel arayisinda en fazla akraba-
es-dost kanalina basvurduklari gériilmektedir
(Tutar,2015:103).

6. SONUC
Geng issizlik, glniimiizde kiiresel boyutlara
ulasmis o6nemli bir sorundur. ILO’nun

verilerine gore diinya genelinde geng issizlik
orani toplam issizlik oraninin ti¢ katindan
fazladir. Geng¢ ntifusun hakim oldugu dinamik
bir iilke olan Turkiye’de ise genclerin istihdami
konusunda yasanan problemler, Tirkiye
ekonomisinin  gelecegini 6nemli o6lgiide
etkilemektedir.

Bu calismada, son yillarda giindemde olan geng
issizlerin, egitim seviyelerine gore durumlari
incelenmistir. Veriler, TUIKin uyguladig
hanehalki isgiicii anketinin 2014, 2015 ve
2016 yillan birlestirilerek elde edilmis ve
analiz yontemi olarak genellestirilmis siralh
logit modeli kullanilmistir. Bagimli degisken;
egitimsiz, ilkogretim, lise ve liniversite mezunu
kategorilerinden olusan 4 egitim seviyesine
gore ele alinan geng issizlerdir. Bagimsiz
degiskenler; bolge, cinsiyet, yas, medeni
durum, dogdugu ilde yasama gibi demografik
faktorlerin yaninda, isverene basvurma,
yakinlarindan rica, ISKUR’a basvurma ve 6zel
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istthdama  basvurma gibi is arama
kanallarindan ve is tecribesi degiskenlerinden
olusmaktadir. Bu  degiskenler, egitim
seviyesine gore genc issizlik tizerinde anlamli
etkileri olan degiskenlerdir.

Her egitim seviyesinde bagimsiz degiskenlerin
etkilerinin ayni oldugunu ifade eden paralel
egimler varsayimi, bazi bagimsiz degiskenler
tarafindan saglanamamistir. Bu nedenle sirali
lojistik regresyon yerine, bagimli degiskenin
diizeylerine gore farkli katsayr tahmini
yapabilen genellestirilmis sirali logit modeli
kullanilarak analiz  yapilmistir.  Bagimh
degiskenin dort kategorili olmasi nedeniyle,
genellestirilmis sirali logit yaklasimiyla ti¢ ayri
model tahmini yapilmistir. Her bir model igin
ayr1 ayr1 katsay1 ve fark oranlar1 tahmin
edilmistir.

Analizde, I¢ Anadolu, Ege ve Karadeniz
bolgelerinde yasayan genglerin issiz olma
olasiliginin fazla oldugu sonucuna ulasilmistir.
Literatiirde bolgeler arasinda issizligin
farklilik gosterdigi calismalar mevcuttur. Bu
bolgelerin egitimli geng issizligini
arttirmasinin nedeni sosyal ve ekonomik
olgularin yaninda bédlgelerin kendine 6zgi
ozelliklerinin de etkili olmasidir. Bolgelerde

genc¢ issizligini arttiran unsurlar detayh
sekilde incelenmeli ve ¢coziime
kavusturulmahdir (Sénmez ve Ozerkek,
2018:310).

Cinsiyet acisindan geng issizlik incelendiginde,
kadinlarin erkeklere gore egitimli geng issiz
olma olasiliginin fazla oldugu goriilmektedir.
Literatiirdeki  diger da
gorilmektedir ki, diinya geng¢ issizlik orani
icerisinde kadinlarin sayis1 erkeklerden
fazladir (Izgi,2012:297). Bu durum, kiiresel
boyutta

erkeklere

calismalarda

isgiicu kadinlarin
gore
bulundugunun agik bir gostergesidir. Geng
kadinlarin istihdamini arttiracak politikalari
hayata gecirmek icin gerekli adimlarin acilen
atilmasi, geng

boyutta ¢ozlime

piyasasinda

dezavantajli  konumda

issizlik sorununun o©6nemli
kavusmasina katki
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saglayacaktir. Geng¢ issizlerin dogdugu ilde
yasamasl, dogdugu ilde yasamayanlara gore

egitimli issiz olma olasihigim1 azalttig
gorilmektedir. Boylelikle, dogdugu ilde
yasayan  bireylerin  sosyal c¢evrelerini

gelistirerek daha kolay is bulabilecekleri fikri
desteklenmektedir. Ayrica egitimli genglerin is
konusunda yakinlarindan
bulunmas;, istihdam edilmelerine olumlu katki
saglamaktadir. Kisaca, sosyal
kuvvetli olan genclerin digerlerine gore issiz
kalma daha disiik oldugu
sonucuna ulasilmaktadir. Literatiirde issizligin
sosyal dislanmaya neden olduguna dair
calismalar mevcuttur fakat tam tersi durumda
yani sosyal baglar1 kuvvetli olan bireylerin
issiz olma olasiliginin diisiik olacagi sonucunu
iceren bir c¢alismaya rastlanmamistir. Bu
yoniyle literatiire katkida bulunan bir sonug
elde
isverene basvurma, ISKUR’a basvurma ve 6zel
istihdam kurumlarina bagvurma degiskenleri
egitimli  geng  issiz olasiligini
arttirmaktadir. Buradan anlasilacag tlzere, is

arama ricada
cevreleri

olasiliginin

edilmistir. Is arama kanallarindan

olma

arama kanallar1 egitimli genc issizlere is bulma

ulkenin gelecegi acisindan Onemlidir. Bu
nedenle genclere ve gencg isgliciine gereken
onemin verilmesi gerekmektedir. Son yillarda,
tim diinyada ve Tirkiye’de genc¢ issizligin
giderek artmasi, geng¢ issizlik kavraminin
cozime ulastirilmasi gereken ciddi bir sorun
oldugunu gostermektedir. Geng¢ issizligini
etkileyen tiim unsurlarin tespit edilmesi, bu
dogrultuda gereken onlemlerin alinmasi ve
iyilestirmelerin  yapilmasi gerekmektedir.
Geng issizligini etkileyen unsurlardan en
onemlisi, egitim sisteminden kaynaklanan
sorunlardir. Egitim sisteminde nicelik olarak
yapilan yenilik ve iyilestirmelerin, nitelik
olarak yapilmasinin gerekliligi olduk¢a 6nem
arz etmektedir. Mevcut egitim sisteminde
ogrencilere verilenler ile isgiicii piyasasinda
calisanlardan bir
uyumsuzluk oldugu gériilmektedir. Genglerin,
isglicii piyasasinin ihtiya¢ duydugu nitelikte
egitim almasi hem bireye, hem topluma, hem
de iilke gelecegine yapilacak onemli bir
yatirimdir. Bu nedenle, 6zellikle egitimli geng
issizligi

beklenenler arasinda

konusunda  hiikiimetin  egitim

sisteminde yapacagi diizenlemeler ve gencg

konusunda  yeterli dilizeyde yardimc isgiiciine yonelik uygulayacag1 istihdam
olamamaktadir. Bu nedenle gerekli politikalar1 geng issizlik sorunun ¢6ziimii i¢in
kurumlarin genglerin ihtiyaclarina yonelik gereken oOncelikli adimlardir. Ayrica, yeni
yeniden  yapilandirilmas1t  gerekmektedir. girisimler devlet ve toplum tarafindan
Turkiye’'nin elinde bulundurdugu genc isgiicii desteklenmeli, yeni istihdam alanlarinin
avantajint en verimli sekilde kullanmasi, olusumu saglanmalidir.
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Abstract

This study investigates the link between foreign direct investment (FDI) and renewable energy (RE) as a primary energy
source for G20 countries, OECD member countries and Worldwide. For this purpose, bootstrap panel Granger Causality
Analysis developed by Konya (2006) was employed for over the period 2005-2017 to examine the existence of causality. The
analysis results indicate that there is bidirectional causality between FDI and RE for the G20 and the worldwide. On the
other hand, for OECD member countries, there is a one-way causality from RE to FDI. The findings state that foreign direct
investments carry the developments that will make renewable energy use widespread, and the use of renewable energy
makes the country suitable for foreign direct investment.

Keywords: Foreign Direct Investments, Renewable Energy, Causality
Jel Codes: F21, 013, Q43

G20 ve OECD Ulkelerinde Dogrudan Yabanci Yatirimlar ile Yenilenebilir Enerji Arasindaki
Nedensellik iliskisi: 2005-2017
Ozet

Bu ¢alisma G20, OECD ve Diinya Geneli icin, 2005-2017 dénemi verileri ile panel bootstrap Granger nedensellik testini
kullanarak dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) ve yenilenebilir enerji (RE) arasindaki iliskisini analiz etmektedir. Analiz,
G20 ve diinya igcin DYY ve RE arasinda cift yénlii bir nedensellik oldugunu ve OECD i¢cin RE ‘den DDY’ye tek yonlii bir
nedensellik oldugunu gdstermektedir. Bulgular, dogrudan yabanci yatirimlarin yenilenebilir enerji kullanimini
yayginlastiracak gelismeleri tasidigini ve yenilenebilir enerji kullaniminin tilkeyi dogrudan yabanci yatirimlara uygun hale
getirdigini belirtmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Yenilenebilir Enerji, Nedensellik

Jel Kodlari: F21, 013, Q43

contribution to international trade, increasing
the competitive characteristics of local
The acceleration of globalization with the enterprises and human capital accumulation
development of technology in recent years has (OECD, 2003).

brought countries financially closer to each
other. This process has led the capital to move
easily and find more profitable countries in a

1. INTRODUCTION

In the literature, it is still a matter of debate
whether foreign direct investments prefer
countries with the strong economic structure

short time. or stabilize the economy of the country they are
Foreign direct investments (FDI) contribute visiting. Decision makers take into account
positively to the economies of the country, such economic and political criteria in investment
as transfer of information and technology, decisions. In cases where political reasons
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come to the fore, it is observed that they try to
maintain the balance of interests and put
economic reasons in the background. However,
if investment is made for economic reasons, the
aim is to try to maximize commercial profit
(Mencinger, 2003:491-508).

Energy is primarily an indispensable part of
human life and is considered essential in social
development. Depending on the level of
technology development, larger economies of
scale are required for economic growth. So, the
way to achieve this situation means using more
energy. Since the total amount of energy
resources is limited, correct use of energy and
increasing efficiency are of great importance
for ensuring economic development.

Foreign direct investments are expected to
make renewable energy use widespread in the
host country bringing energy and energy saving
technologies. In this way, it is thought to
encourage the learning of new techniques,
knowledge and production methods. In
addition, renewable energy consumption can
replace the non-renewable energy type as it
protects the environment as a less costly and
clean energy type. Alternatively, it can
contribute to nonrenewable energy as it can
convert waste (Polat, 2018:49).

The main purpose of this study is to examine
the causality relationship between foreign
direct investments and renewable energy. To
reveal this causality, the bootstrap panel
Granger causality analysis proposed by Konya
(2006) was applied for 46 cross-sections
consist of 43 countries, worldwide, OECD and
G20. The analysis has benefited from annual
data for the period from 2005 to 2017 with
Foreign Direct Investment (FDI) flows as
percentage of Gross Domestic Product (GDP)
and Renewable Energy as the contribution of
renewables to total primary energy supply
(TPES) variables.

The rest of the paper is organized as follows.
Section 2 covers a review of the literature, and
section 3 presents the data and methodology.
Section 4 presents empirical findings while
section 5 provides a conclusion.
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2. LITERATURE

Many of the studies in the literature focus on
energy consumption and economic growth.
Few studies address the relationship between
foreign direct investment and energy
consumption. Some studies argue that foreign
direct investments can save energy and reduce
energy consumption, while others argue that
FDI will further increase energy consumption
in host countries.

Doytch and Narayan (2016) investigated the
relationship between sectoral FDI and energy
consumption by classifying energy
consumption as renewable and non-renewable
energy. They concluded that FDI provides
energy savings by increasing renewable energy
consumption.

Ang (2007) examined the dynamic causal
relationship between CO2 emissions, energy
consumption and GDP in France and used a
cointegration and vector error correction
model (VECM) for the period 1960-2000. As a
result, it has been demonstrated that there is a
relationship from economic growth to energy
consumption and from economic growth to
CO2 emissions.

Balasubramanayam et al. (1996) investigated
the effect of foreign direct investment on
growth in countries with different commercial
openness levels in their panel study in 46
developing countries. In countries with an open
economy, they stated that the positive impact of
foreign direct investments on growth was
higher than that of relatively closed economies.

Apergis and Payne (2010) pointed to the
existence of a bilateral causality relationship
between renewable energy consumption and
economic growth in the OECD countries
between 1985 and 2005. In addition, Apergis
and Payne (2010) in another study found that
there is a causal relationship between energy
consumption and economic growth in South
American countries in the period of 1980-2005.

Oztiirk et al. (2010) examined the panel co-
integration and causality relationship of 51
lower- and middle-income countries in the
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period of 1971-2005. They concluded that as a
result of achieving economic growth in low-
income countries, energy consumption
increased while there was a bidirectional
causality relationship for middle-income
countries.

Lee (2013) examined FDI's contribution to
clean energy use, carbon emissions and
economic growth in G20 countries for the
period 1971-2009. While FDI contributed
greatly to economic growth, it also revealed
that it increased energy use for G20 countries.
It also concluded that FDI is not related to clean
energy and therefore does not affect CO2
emissions in G20 countries.

Hubler (2009) analyzed the impact of FDI and
trade on energy saving technology using CGE
modeling and concluded that FDI and trade can
improve energy saving technology and reduce
energy consumption intensity.

Mielnik and Goldemberg (2002) found that
energy consumption decreased as FDI per
capita increased in the host country. They
attributed this reduction in energy intensity to
the diffusion effect of FDI through the
introduction of new technologies.

Sadorsky (2010) using the dynamic panel data
(GMM) model examined the impact of stock
market developments and FDI on energy
consumption for 22 developing countries. At
the end of the study, he concluded a positive
relationship between stock market
development and energy consumption, but
revealed that FDI does not have any effect on
energy consumption.

Zeeb et al. (2015) analyzed the impact of FDI on
energy saving in 7 South Asian countries
between 1990 and 2013 using pooled Ordinary
Least Square (OLS), Random Effects (RE) and
Fixed Effects (FE) models. They concluded that
FDI does not have a significant impact on
energy consumption but helps transfer new
technologies to this country group.

Paramati, Ummalla and Apergis (2016) studied
the effect of FDI on clean energy consumption
in 20 emerging countries. The analyzes over

129

1991-2012 reveal that FDI inflows have a
positive impact on clean energy consumption in
the long run. Otherwise, in short run there is a
unidirectional causality from FDI inflows to
clean energy consumption.

Khandker (2018) investigated the relationship
between FDI and renewable energy
consumption in Bangladesh by employing
Johansen co-integration test and the Granger
causality test for the period 1980-2015. The
analyzes results show that variables are
cointegrated in the long run and there is a
bidirectional causality relationship from
renewable energy consumption to FDI in long
run. On the other hand, there is no causal
relationship between FDI and renewable
energy consumption in the short run.

Ghazouani (2020) examined long run
relationship between FDI and renewable
energy for seven Middle East and North Africa
countries by employing the bootstrap
autoregressive distributed lag (ARDL) test for
period 1980-2017. Analysis results show that
cointegration between FDI inflows, renewable
energy consumption, and economic growth in
all countries except Iran and Turkey.

Fan and Hao (2020) investigated renewable
energy consumption, FDI and gross domestic
product nexus in 31 Chinese provinces. The
empirical analysis for 2000-2015 indicate
existence of a long-term relationship between
gross domestic product per capita, FDI per
capita, and renewable energy consumption per
capita. Furthermore, Granger Causality tests
indicate that there are causal relationships
from renewable energy consumption to FDI
both in the short run and long run.

3. DATA AND METHODOLOGY

The analysis of study contains the bootstrap
panel Granger causality proposed by Kénya
(2006) and a panel with 46 cross-sections.
Cross-sections consist of 43 countries,
worldwide, OECD and G20. The analysis has
benefited from annual data for the period from
2005 to 2017.
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The variables are Foreign Direct Investment
(FDI) flows as percentage of Gross Domestic
Product (GDP) and Renewable Energy as the
contribution of renewables to total primary
energy supply (TPES). Data were obtained from
the OECD Database (October, 2019).

Kénya’s (2006) proposal provides several
advantages. Firstly, this methodology does not
require unit root and co-integration testing of
variables. In this way, the variables can be used
in their levels. Secondly, the methodology takes
into account the presence of contemporary
correlations between countries and provides
further panel information (equations form a
SUR system) and requires one-way, two-way or
Granger causality between variables for each
country.

The bootstrap panel Granger causality requires
the existence of two fundamental assumptions.
There are cross-sectional dependence and
cross-country heterogeneity.

3.1. Cross-Sectional Dependence

A possible cross-sectional dependency problem
in a panel analysis often results in inconsistent
and upward prediction results (Bai and Kao,
2006:3-30). Therefore, a possible cross-
sectional dependency is tested before analysis.
In the study, the existence of cross-sectional
dependence was investigated by Pesaran
(2004) procedure. Pesaran (2004), suggests a
test for cross-sectional dependence (CD) that
can be applied where N is large, and T is small.

The CD statistic is calculated as follows:

_ 2T

(D = N(N-1)

EL 2 (Pi) (1)
In the equation, N is the number of countries, T
is the period, and p;; is the sample estimation of

the double correlation of the error terms.
3.2. Slope Homogeneity Tests

Pesaran and Yamagata (2008)’ A test for slope
homogeneity in large panels is very popular in
the literature. The cross-country heterogeneity
is investigated by the standardized version of
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Swamy’s (1970) test for slope homogeneity
proposed by Pesaran and Yamagata (2008).

Pesaran and Yamagata (2008) argue that both
the F-test and the Swamy test need panel data
models where N is relatively small compared to
T. For this reason, they suggest a standardized
version of Swamy’s test (A test) for testing
slope homogeneity in large panels. The A test is
effective where (N,T) — oo without any
restrictions on the relative expansion rates of N
and T.

Swamy’s statistic can then be varied as:

§ = 3, (s — Bwhe) S (5, — Bwe)

X{M1X;
where B; is the pooled OLS estimator; pwfe is
the weighted fixed effect pooled estimator of
the Equation 1; Mt is an identity matrix of order
T and 6?7 is the estimator of 7.

Pesaran and Yamagata (2008) then developed
the standardized distribution statistic:

~ N~15-k

A_ \/N( m ) (3)
The A test when the error terms are normally
distributed has an asymptotic standard normal
distribution under the null hypothesis with the
condition of (N,T) - oand so long as

JN/T — oo.

3.3. Panel Causality Test

The panel causality technique proposed by
Kénya (2006) requests defining a system which
includes two sets of equations.

This approach can be formulated as follows:

k
FDL; = a;, + Zii]l P11, FDI ¢ +
2?51 011 RE - + €11

k
FDI; = a;, + Zizl P12 FDI ¢ +
2?51 51,2,1‘ RE;; i+ &1 2; -

k
FDIy: = a;y + Zifl Bini FDIy i +
PN O1niRENt—i + &Nt

(4)
&
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k
RE ;= az1 + 2131 B2, FDI ¢ +
k
2iZ1021iRE - + €21t

k
RE,; = aj, + Zii]l P22 FDIy ;i +
k
Yic1022iREy—i + €224

k
REN: = azy + Zii/l Ban,i FDIy i +
k
YiZ16oni REN(—i + 2

(5)

where FDI and RE denote Foreign Direct
Investment flows as percentage of Gross
Domestic Product (GDP) and Renewable
Energy as the contribution of renewables to
total primary energy supply (TPES),
respectively. N is the number of countries of the
panel (i = 1,2,3,N), tis the time period (t =
1,2,3,...,T), and “1” is the lag length. The error
terms, &; v ande, y ¢, are supposed to be white
noise and may be correlated with each other for
a given country.

In equation sets 4 and 5, for each country (i);
one-way Granger causality X -
Y) relationship exists when all &, ;; are not
zero and all B, ;; are equal to zero. While all
81, are zero, all f, ;; are not zero, then there
is one-way Granger causality (Y - X)
relationship. Otherwise, when all §;;; and
P2, are not zero, there is a bidirectional
Granger causality (X < Y)relationship and
there is no causality relationship if all §; ;; and
pBa,j,i are zero.

4. EMPIRICAL FINDINGS

Cross-sectional dependency and slope
homogeneity among the countries were tested
before panel causality analysis. The outputs of
cross-sectional  dependence and  slop
homogeneity tests are presented in Table 1.

The first result shows that the null hypothesis
of no cross-sectional dependence across the
countries is strongly rejected at the 1% level of
significance. This means that in the countries
group there is a cross-sectional dependence, so
any shock in one country being transmitted to
another one, because of their integrated
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economies. The second outputs reveal that the
null hypothesis of slop homogeneity is strongly
rejected. This suggests that, in the countries, a
significant economic relationship in one
country is not replicated in others. In other
words, the direction of panel causality analysis
between variables in countries might be
heterogeneous and the direction of causal
relationships among the variables may differ
across countries.

Table 1: Cross-Sectional Dependency and
Slope Homogeneity Tests

Cross-Section Dependency Test

Statistic p-Value
CD (Pesaran, 2004)

FDI

17.138* 0.000

RE

28.253* 0.000
Slope Homogeneity Tests

Statistic p-Value
Pesaran and Yamagata (2008)

Delta

1.680** 0.046

Delta Adj

1.916** 0.028

Note: (*) and (**) shows rejection of the null hypothesis at the 1% and
5% level of significance respectively.

As the conditions of the existences of cross-
sectional dependence and heterogeneity
among selected countries are met, the
bootstrap panel Granger causality approach
can be applied. The results are presented in
Table 2.

The findings show that there is a bidirectional
causality in case of Belgium, Canada, Chile,
France, G20, Germany, Greece, Iceland, Ireland,
Lithuania, New Zealand, Poland, Russia, Slovak
Republic, Sweden, Turkey, World between
Foreign Direct Investment (FDI) and
Renewable Energy (RE). On the other hand,
there is a one-way causality in case of Austria,
Brazil, China, Denmark, Estonia, Finland, Italy,
Korea, Latvia, Luxembourg, Mexico, Spain,
United States from FDI to RE and from RE to FDI
in case of Hungary, India, Japan, Norway, OECD,
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Portugal, Slovenia. There is no causality for Israel, Netherlands, South Africa, Switzerland,
Argentina, Australia, Czech Republic, Indonesia, United Kingdom.

Table 2: Test Results of Causality between FDI and RE

HO: FDI does not Granger causes HO: RE does not Granger causes
RE FDI
Country Wald Test-stat. Wald Test-stat.
Argentina 0,700 0,187
Australia 1,709 0,963
Austria 48,544%* 2,509
Belgium 48,336* 8,989*
Brazil 16,747* 0,167
Canada 38,373* 65,026*
Chile 51,905* 11,727%*
China 42,807* 1,761
Czech Republic 1,749 0,666
Denmark 3,218%** 0,246
Estonia 23,348* 1,204
Finland 24,181%* 0,966
France 13,228* 16,032%*
Germany 11,756* 14,866*
Greece 9,997* 12,577*
Hungary 2,668 7,533*
Iceland 27,976* 101,843*
India 0,125 11,215%*
Indonesia 1,457 0,896
Ireland 33,677* 124,171%*
Israel 1,968 0,244
Italy 12,893* 0,659
Japan 0,530 2,882**%*
Korea 3,126*** 0,961
Latvia 2,808*** 0,149
Lithuania 61,097* 34,083*
Luxembourg 61,910* 2,582
Mexico 5,937** 0,254
Netherlands 0,527 0,655
New Zealand 26,291* 3,658%*%*
Norway 0,400 35,843*
Poland 15,199* 13,989*
Portugal 0,806 16,653*
Russia 6,305** 156,659*
Slovak Republic 10,926* 15,890*
Slovenia 0,107 36,007*
South Africa 0,807 0,645
Spain 32,195%* 1,815
Sweden 2,850%** 210,834*
Switzerland 1,623 0,878
Turkey 9,753* 4,548**
United Kingdom 2,528 0,149
United States 8328* 1,996
WORLD 8,540* 4,582**
G20 85,618* 14,190*
OECD 1,717 13,997*

Note: (*), (**) and (***) show rejection of the null hypothesis at the 1%, 5% and 10% level of significance respectively.
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The summary of the causality results is
presented in the Table 3.

Table 3: Direction of Granger Causality
Relationship between Countries

Direction of
Granger

Causality Country

Belgium, Canada, Chile, France,
G20, Germany, Greece, Iceland,
Ireland, Lithuania, New Zealand,
Poland, Russia, Slovak Republic,
Sweden, Turkey, World

FDI<-->RE (17)

Austria, Brazil, China, Denmark,
Estonia, Finland, Italy, Koreaq,
Latvia, Luxembourg,  Mexico,
Spain, United States

Hungary, India, Japan, Norway,

FDI-->RE (13)

RE-->FDI (7) OECD, Portugal, Slovenia
Argentina,  Australia, Czech
Republic, Indonesia, Israel,
None (9) Netherlands, South Africa,

Switzerland, United Kingdom

Note: FDI and RE denote foreign direct investment and renewable
energy respectively. “-->” stands for direction of causality.

5. CONCLUSION

The analysis of the relationship between
Foreign Direct Investment (FDI) and-
Renewable Energy in the OECD countries, by

countries are strongly influenced by global
developments and shocks and have similar
economic characteristics, as part of OECD.
Furthermore, any significant economic
relationships in one country are not
necessarily replicated by the others. The main
results of the current study can be concluded
as; empirical results show that causality
relationship  between  Foreign  Direct
Investment and Renewable Energy exists on a
large scale.

The findings state that foreign direct
investments carry the developments that will
make renewable energy use widespread, and
the use of renewable energy makes the country
suitable for foreign direct investments. These
empirical findings can be a guide for foreign
direct investment and renewable energy
policies. Countries should encourage direct
foreign investment inflows and the use of
renewable energy sources simultaneously. In
addition to the developments brought by
foreign direct investments to the countries, the
environmental benefit should not be ignored.
Likewise, the use of renewable energy
technologies should be encouraged and
regulations should be implemented more
quickly and effectively, in line with both the
environmental benefits of using renewable

following the bootstrap panel Granger . D :
. RS energy and the importance of bringing foreign
causality, offers intriguing results. These . :
direct investments to the country.
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OZGUN ARASTIRMA

Tiirkiye’de Enflasyonun Belirleyicilerinin VAR Yéntemi Ile Analizi

(2008-2019)
Ali CELIK!
Ozet
Calismanin amaci Tiirkiye icin enflasyonun 2008 sonrasi belirleyicilerini arastirmaktir. Degiskenler arasindaki iliskiyi
saptamak icin 2008:1-2019:12 dénemini kapsayan aylik veriler zaman serisi analizi ile test edilmektedir. Johansen
esbiitiinlesme analizine gore, serilerin uzun dénemde esblitiinlesik oldugu gériilmektedir. Granger nedensellik test
sonuglari incelendigine, TUFE ile hampetrol ve dogalgaz fiyatlari, reel efektif déviz kuru ve yurtici kredi hacmi arasinda
cift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmektedir. Bununla birlikte, TUFE’den para arzi ve politika faiz oranina dogru tek
yénlii bir nedensellik iliskisi mevcutken, UFE ile bankalarca mevduatlara verilen faiz oramndan TUFE’ye dogru tek yonlii
nedensellik iliskisinin varligi ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica VAR analizi temelinde gerceklestirilen etki-tepki fonksiyonlari ve
varyans ayristirmasi sonuglari degerlendirilmektedir.

Anahtar kelimeler: Enflasyonun Belirleyicileri, Esbiitiinlesme Analizi, Granger Nedensellik Testi, VAR Yontemi
Jel Kodu: E31, E4, E5

Analysis of Inflation Determinants in Turkey by VAR Method (2008-2019)
Abstract

The aim of the study is to investigate the post-2008 determinants of inflation for Turkey. In order to determine the
relationship between the variables, monthly data covering the period 2008:1-2019:12 are tested with time series analysis.
According to Johansen cointegration analysis, it is seen that the series are cointegrated in the long run. When the Granger
causality test results are examined, a bidirectional causality relationship is determined between consumer price index (CPI)
and crude oil and natural gas prices, real effective exchange rate and domestic credit volume. However, while there is a
unidirectional causality relationship from CPI to money supply and policy interest rate, there is an unidirectional causality
relationship from PPI and interest rate given to deposits by banks to CPI. The results of impulse-response functions and
variance decomposition based on VAR analysis reveal the interaction level of the series more clearly.

Keywords: Determinants of Inflation, Cointegration Analysis, Granger Causality Test, VAR Method
Jel Codes: E31, E4, E5

Ekonomik istikrar, dar anlamda fiyatlar genel

1.  GIRI
> seviyesindeki dalgalanmalarin torpiilenmesi,

Gelismislik diizeyi hangi seviyede olursa olsun
tilke ekonomilerinin geneli icin istikrarlh bir
ekonomik isleyise sahip olmak temel hedeftir.
Ulke ekonomileri bu hedeflere ulasmak
amaciyla maliye ve para politikalar1 araglarini
kullanmaktadir. Ekonomik istikrar nosyonu,
sturdiriilebilir bliytime, fiyat istikrari, 6demeler
bilangosu denkligi, tam istihdamin saglanmasi,
disiik issizlik, kaynaklarin etkin tahsisi,
enflasyonist ve deflasyonist egilimlerin ortadan
kalkmas1 ve buna benzer makroekonomik
gostergelerdeki iyilesmeleri kapsamaktadir.
Ote yandan ekonomik istikrar nosyonunu dar
ve genis anlamlariyla ele almak mumkiindiir.

fiyat seviyesinin belirli bir merkez etrafinda
diizenli salinimini (hareketini) ifade ederken,
genis anlamda makroekonomik gostergelerin
tamamina yakinindaki pozitif gelismeler
seklinde ele alinmaktadir.

Bu acidan fiyat hareketlerinin iiretici, tliketici
ve yatirimcl davranislar: ile hikiimetlerin
izleyecegi ekonomi programlari bakimindan
tayin edici roliinden bahsedilebilir. Boylelikle
enflasyon, ulusal ekonomilerin 6nde gelen
makroekonomik  gostergelerinden  biridir.
Enflasyon, mal ve hizmet fiyatlarinin genel
seviyesindeki surekli artis olarak

ATIF ONERISI (APA): Celik, A. (2021). Tiirkiye’de Enflasyonun Belirleyicilerinin VAR Yéntemi ile Analizi (2008-2019).
Izmir Iktisat Dergisi. 36(1). 135-153. Doi: 10.24988/ije.202136110

1 Dr. Ogretim Uyesi, Istanbul Gelisim Universitesi, Uygulamal Bilimler Fakiiltesi, Avcilar/ISTANBUL,

EMAIL: alcelik@gelisim.edu.tr, ORCID: 0000-0003-3794-7786



A. CELIK

tanimlanmaktadir. Tarihsel siire¢ igerisinde ilk
ciddi enflasyon olayinin 16. yiizy1l Avrupa’sinda
meydana geldigi kaydedilmektedir.
Amerika’'nin kesfi ile Hindistan’dan Avrupa’ya
getirilen degerli maden rezervlerinin toplam
triin miktarina nispeten fazlalik olusturmasi,
fiyatlar1 harekete gecirmis ve enflasyonist
baskinin ortaya c¢ikmasina neden olmaktadir
(Aydogan, 2004: 92). Bununla beraber,
iktisadin  bilimsel bir nitelik kazanmasi
stireciyle enflasyon gibi toplumun biitiin
kesimlerini yakindan ilgilendiren tartismalarin
kuramsal temelleri atilmaya baslanmaktadir.
Klasik ekol 6nciiliigiinde temeli atilan enflasyon
olgusu tuzerine yiritilen teorik tartismalar,
diger iktisadi duisiince okullar1 tarafindan da
incelenmeye devam ettigi gériilmektedir.

Enflasyon, kaynaklarina ve hizina gore iki temel
bicimde tasnif edilmektedir. Enflasyon
kaynaklarina gore talep ve maliyet enflasyon
olarak simiflandirilir. Toplam talebin, toplam
arzi asmasl durumunda talep enflasyonu
biciminde tanimlanirken, tiretimde girdi olarak
kullanilan mal ve hizmetlerin maliyetlerindeki
artislarin fiyatlar genel diizeyinde stirekli artisa
neden olmasi durumunda ise maliyet
enflasyonundan s6z edilmektedir. Hizina gore
enflasyon tiirlerine bakildiginda siiriinen
enflasyon, kademeli enflasyon ve hiper
enflasyon seklinde ¢ tir enflasyon ile
karsilasilmaktadir. Siirtinen enflasyon, genel
itibariyle  enflasyon  seviyesinin  diisiik
seyrettigi enflasyon tiiriidiir. Bu enflasyon
tirtinde fiyat genel seviyesindeki yaygin
bekleyis %2-%3 civarinda olmakta ve fiyatlarin
dalgalanma diizeyi oldukca diisiik oldugu kabul
edilmektedir. Kademeli enflasyonda iki haneli
oranlarin bulundugu ve fiyat dalgalanmalarinin
hiper enflasyon boyutuna ulasmadigi enflasyon
tiridir. Hiper enflasyon ise fiyatlar genel
seviyesindeki sert yiikselislerdir, genellikle tli¢
haneli enflasyon oranlari icin
tanimlanmaktadir (Egilmez ve Kumcu, 2003:
113-114). Ozellikle Tiirkiye ekonomisinde
1994 yilinda gerceklesen %125 oranindaki
enflasyon hiper enflasyona 6rnek olmaktadir.
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Tiirkiye ekonomisi 24 Ocak 1980 sonrasi
uygulanmaya konan yeni iktisat politikasiyla
birlikte ekonomik ve siyasi anlamda yeniden
yapillanma surecine girmistir. Sermaye
hareketlerinin serbestlesmesi ve finansal
piyasalardaki kirilganliklar yiiksek enflasyon
oranlarmi ozellikle 2000°li yillara kadar
giindemde tutmustur. 2000°li yillarda Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) fiyat
istikrarli odakl bir para politikas1 izlemistir.
Para politikas1 araci olarak enflasyon
hedeflemesi rejimi uygulanmistir. Enflasyon
hedeflemesi  rejimi  Turkiye ekonomisi
acisindan  olumlu  sonuglar  dogurdugu
soylenebilir (Taban ve Sengur, 2016). TCMB
verilerine gore, 2002 y1l1 6ncesi ¢ogunlukla ift
haneli ve zaman zaman {i¢ haneli rakamlara
ulasan ytliksek enflasyon oranlar1 hakim iken,
enflasyon hedeflenmesi rejiminin uygulandigi
2002 yihi sonrast1 donem igin enflasyon
oranlarinda  6nemli dusisler meydana
gelmistir. Bu baglamda, 2002-2006 donemleri
arasinda  ortik enflasyon  hedeflemesi
uygulanirken, 2006 yilinin ardindan agik
enflasyon hedeflemesine gecis yapilmaktadir.
Ayrica Tirkiye merkez bankaciliginin 1980-
2002 donemlerini kapsayan fiyat istikrar1 ve
kur hedeflemesi noktasindaki olumsuz karnesi;
enflasyon hedeflemesi altinda tersine donmiis
ve olumlu bir yol kat etmektedir. Enflasyon
hedeflemesine gecisle birlikte 2002 yili sonu
itibariyle yaklasik %30 olan enflasyon orani,
2003 y1li sonu itibariyle %18 civari, 2004-2007
yillarinda tek haneli bir seviyeye diismektedir.
Ancak 2008 Kiiresel Krizi tek haneli enflasyon
seyrini kesintiye ugratmis ve 2008 yili sonu
itibariyle %10 civarinda bir enflasyon orani
tespit  edilmistir.  2009-2010 yillarinda
enflasyon orani tek haneli olmus, 2011 y1li1 sonu
itibariyle yaklasik %10’lik bir seviyede hareket
etmis, 2012-2016 yillar1 arasinda tekrar tek
haneli rakamlarda dalgalanmalara devam
etmektedir. Ne var ki enflasyon oranlarinda
2017 wyih itibariyle yeni bir artis trendi
gozlenmektedir (TCMB, 2019).

Calismanin temel amaci, (i) 2008 Kiiresel Krizi
sonrast Tirkiye’nin enflasyon oOykiisiing,
enflasyonun hangi parametrelerden
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etkilenebilecegini ve kaynaklarinin neler
olabilecegini secilmis degiskenler 1s181nda aylik
veriler kullanarak Granger Nedensellik,
Johansen Esbiitiinlesme ve VAR yontemi ile
analiz etmek, (ii) secilmis degiskenler arasinda
ozellikle son yillarda giindemde olan ve
giincelligini korumaya devam eden enflasyon-
faiz ve doviz kuru degiskenlerinin nedensellik
yoniinii arastirmaktir. Ozellikle bahsedilen
ikinci amag¢ ¢alismanin benzerlerinden farkini
ortaya  koymaktadir. Calisma literatiir
arastirmasi, ampirik analiz ve sonug béliimiiyle
devam etmektedir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Enflasyonun ytliksek diizeyde varligi bir¢ok
iktisadi degiskeni reel anlamda olumsuz yonde
etkilemektedir. Bu olumsuzluklara engel olmak
amaciyla merkez bankalarinin temel hedefi,
fiyat istikrarim1 saglamak ve fiyatlardaki sert

dalgalanmalarin Oniine ge¢mektir. Diger
taraftan  enflasyonun olmadigi ya da
deflasyonist egilimlerin bulundugu

ekonomilerin de firma ve ilkeler agisindan
Tablo 1. Literatiir Arastirmasi Ozeti

cazip yonlerinin oldugunu sdylemek zordur.
Zira sermayeler, karliliklarini tesis edebilmek
icin arz ettikleri mal ve hizmetlere karsilik
makul bir fiyat seviyesinden iiriinlerine alici
bulmak isterler. Bu bakimindan ekonomideki
karar birimleri gelismekte olan piyasalar i¢in
yaklasik olarak %4; gelismis piyasalar iginse
%?2’lik bir enflasyonun ideal olacagini
savunmaktadir (Blanchard vd. 2010; Ball,
2014; Krugman, 2014; Kiley ve Roberts, 2017;
Andrade vd. 2018). Enflasyonun olumlu ve
olumsuz yanlan tartisildiktan sonra asagida
konuyla ilgili literatiire yer verilmektedir
(Karaca,2003; Taban ve Senglir, 2016; Berber
ve Artan, 2004; Gul ve Ekinci, 2006; Sever ve
Mizrak, 2007; Arslan ve Yaprakli, 2008;
Oksiizler ve Ipek, 2011; Ayvaz ve Uysal, 2013;
Erkam, 2008; Bayraktutan ve Arslan, 2003; Lim
ve Sek, 2015; Eftekhari ve Kiaee, 2016;
Mohanty ve Klau, 2001; Ruzima ve
Veerachamy, 2015; Raza vd.2013; Suliman,
2012; Bashir vd., 2011; Deniz vd. (2012) Petek
ve Celik, 2017; Wang, 2015).

Bulgular

Analiz sonucuna gore, enflasyondan ekonomik biiyiimeye dogru
tek yonli nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Regresyon analizine
bakildiginda enflasyon ile biiyiime arasinda negatif bir korelasyon
tespit edilmistir.

Arastirmaci Doénem/Ulke Yoéntem
Karaca O. 1987Q1-2002Q4 Zaman Serisi Analizi
(2003) Donemleri Arasi
Ceyreklik
Veriler/Tiirkiye
Taban S. ve 2003:2-2014:12 Zaman Serisi Analizi
Sengiir M.  Donemi Aylik Veriler/
(2016) Tiirkiye

Analiz sonucuna gore, kullanilan degiskenler itibariyle faiz
oranindan TUFE'ye dogru herhangi bir iliski bulunmazken,
UFE'den TUFE'ye dogru bir iliski tespit edilmistir. incelenen dénem
icin bu sonug Tiirkiye'deki enflasyonun kaynaginin maliyet itisli
oldugunu ortaya koymaktadir.

Berber M. ve 1987:1-2003:2 Zaman Serisi Analizi

Analiz sonucuna gore, enflasyon ile ekonomik bliylime arasinda

Artan S. Donemi Ceyreklik negatif yonlii bir iliski tespit edilmistir. Buna gore, enflasyon

(2004) Veriler/Tiirkiye oranindaki  %10'luk artis, ekonomik biliylimeyi %1,9
diisirmektedir. Granger nedensellik test sonucuna gore
enflasyondan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonli nedensellik
iliskisine varilmistir.

Giil E. ve 1984:1-2003:12 Zaman Serisi Analizi  Analiz sonucuna gore, uzun dénem icin nominal déviz kurlari ile
Ekinci A. Doénemi Aylik Veriler/ enflasyon oranlar1 arasinda bir iliskinin varlig: tespit edilmistir.
(2006) Tiirkiye Déviz kurundan enflasyon arasinda cift yonli iliski bulunmustur.
Sever E. ve 1987:01-2006: 06 VAR Analizi Analiz sonucuna gore, doviz kuru, enflasyon ve faiz oranlari
Mizrak Z. Doénemi Aylik degiskenleri hem kendi degerlerinden hem de diger

(2007) Verileri/ Tiirkiye degiskenlerdeki soklardan etkilenmektedir. Déviz kurundaki
degismelerinin enflasyon ve faiz oram iizerindeki etkisi yiiksek
dereceden olmaktadir. Bu nedenle enflasyon ve faiz oranlarindaki
oynakligin azaltilmasi i¢in doéviz kurundaki degismeleri 6nlemek
gerekmektedir.

Arslan 1. ve 1983-2007 Dénemi  Zaman Serisi Analizi  Analiz sonucuna gore, enflasyon ile banka kredileri arasindaki uzun
Yaprakhi S.  Yillik Veriler/ Tiirkiye doénemli iliski negatif yonde iken, banka kredilerinden enflasyona
(2008) dogru pozitif yonlii bir iliski tespit edilmistir. Ayn1 zamanda

Granger nedensellik iliskisine gore ¢ift yonli bir nedensellik iliskisi
s0z konusudur.
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Tablo 1. Literatiir Arastirmasi Ozeti(Devami)

CELIK

Arastirmaci Dénem/Ulke Yoéntem Bulgular
Oksiizler 0.ve  1987:1-2010:9 Dénemi VAR Analizi Analiz sonucuna gore, petrol fiyatlarindan ekonomik biiyiimeye dogru tek
ipek E. (2011) Aylik Veriler/ Tirkiye tarafli bir nedensellik iligkisi bulunurken; petrol fiyatlar1 ile enflasyon

arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi yoktur. Etki-tepki fonksiyonlari
sonuglarinda ise petrol fiyatlarindaki bir birimlik sokun hem ekonomik
biiyiimeyi hem de enflasyon oranini pozitif etkiledigi goriilmiistiir.

Ayvaz G.E.ve
Uysal D. (2013)

1983-2012 Dénemi
Yillik Verileri/ Tiirkiye

Zaman Serisi Analizi

Analiz sonucuna gore, reel efektif doviz kuru ile enflasyon arasinda gift
yonli nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Fakat s6z konusu degiskenler
arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iliski bulunmamistir.

Erkam S.
(2008)

1982-2008 Donemi
Yillik Verileri/ Tirkiye

ARCH, GARCH ve PARCH

Analiz sonucuna gore, Tirkiye'de yiiksek enflasyonun, enflasyon
belirsizligini arttirdigi sonucuna ulasilmis; kisa doénemde enflasyon
belirsizliginin yliksek enflasyonun nedeni oldugu sonucuna varimistir.

Bayraktutan Y.
ve Arslan i.
(2003)

1980-2000 Donemi
Yillik Veriler/Tiirkiye

Zaman Serisi Analizi

Analiz sonucuna gore, toptan esya fiyat endeksi, déviz kuru ve ithalat
arasinda dogrudan ve dolayl bir iliskisinin varligi s6z konusudur.

Lim C.Y.ve
Sek.K.S.
(2015)

1970-2011 Dénemi
Yillik Veriler/Yiiksek
Enflasyona Sahip ve
Diistik Enflasyona Sahip
iki Ulke Grubu

ARDL Siir Testi

Analiz sonucuna gére, GSMIH ile ithal edilen mal ve hizmetlerin uzun
donemde diisiik enflasyona sahip tilkelerin enflasyon oranlarina etkisi
bulunmaktadir. Ayn1 zamanda para arzinin, kamu harcamalarinin ve
GSMiH'deki biiyiimelerin  yiiksek enflasyona sahip iilkelerinde
enflasyonlarini tetiklemektedir. Ancak bu degiskenlerin yiiksek enflasyona
sahip iilkeler iizerinde kisa donemli herhangi bir etkisi yoktur. Para arzi,
ithal girdilerin ve GSMiH'deki artislarin kisa dénemde diisiik enflasyon
diizeyine sahip lilkelerin enflasyon gostergelerine pozitif yansimalarini
olacag tespit edilmistir.

Eftekhari M. S.

2008-2012 Dénemi

Panel Veri Analizi

Analiz sonucuna gore, para arzi, GSMiH, petrol fiyatlari, gelir seviyesindeki

ve Kiaee Yillik Veriler/Se¢ilmis artislarin enflasyon oranim artirdig tespit edilmistir. Kamu harcamalari,
(2016) Ulkeler doviz kuru ve sermaye birikiminin de enflasyon belirleyiciler arasinda
oldugu ortaya konulmustur.
Mohanty ve 1990'h Yillar i¢in Panel Veri Analizi Analiz sonucuna gore, petrol fiyaty, ithalat fiyat1 ve doviz kuru gibi arz yanh
Klau (2001) Ceyreklik Veriler/ 14 faktorlerin yani sira ¢kti diizeyi para arzi, {lcret seviyesi gibi
Gelismekte Olan Ulke parametrelerin de enflasyon iizerinde anlaml bir etkisi vardir.
Ruzima M. ve 1970-2013 Dénemi En Kiiciik Kareler Analiz sonucuna gore, Rwanda ekonomisinde tarimsal ¢ikti ve ithalat
Veerachamy Yillik Veriler/ Rwanda Yontemi girdilerindeki degisim enflasyonun temel belirleyici olarak tespit edilmistir.
(2015) Niifusun enflasyon lizerindeki etkisinin istatistiki olarak anlaml fakat
negatif yonlii oldugu bulgulanmistir.
Raza vd. 1971-2012 Donemi Johansen Esbiitiinlesme- Analiz sonucuna gore, GSYIH, ithalat, para arz1 (M2), kamu harcamalari,
(2013) Yillik Veriler/ Pakistan Hata Terimi Modeli enerji krizi ve ¢ikt1 agiklarinin enflasyon {izerindeKki etkisi pozitif yondedir.
Suliman M. K.  1970:1-2002:4 Donemi  Johansen Esbiitiinlesme- Analiz sonucuna gore, doviz kuru ve ithalat fiyatlarindaki degisim Sudan
(2012) Ceyrekli Veriler/Sudan Hata Terimi Modeli enflasyonun uzun donemli belirleyicileri olarak tespit edilmistir. Kisa
dénem sonuglari da para arzinin eklenmesiyle birlikte uzun dénem icin elde
edilen sonuglara paralel sekillenmistir.
Bashir vd. 1972-2010 Donemi Zaman Serisi Analizi Analiz sonucuna gore, Pakistan'da uzun dénemde para arzi, GSYiH, ithalat,
(2011) Yillik Veriler/ Pakistan kamu harcamalarinin enflasyon tizerindeki etkisi pozitif yonliidiir. Diger
taraftan kamu gelirinin artirict mekanizmalar fiyatlar genel seviyesini
diisiirdiigii tespit edilmistir.
Deniz vd. 2002-2012 Donemi Panel Veri Analizi Analiz sonucuna gore, reel efektif doviz kurunun enflasyon lizerindeki etkisi
(2012) Yillik Veriler/ Enflasyon negatiftir. Bu sonug gelismekte olan tilkelerde daha baskindir. Gelismekte
Hedeflemesi Rejimini olan iilkeler i¢in anlaml bir diger sonug parasal biiyiikliikteki gelismelerin
Uygulayan veya enflasyona katki sunmasidir. Reel iicretlerdeki gelismeler gelismekte olan
Uygulamayan Gelismis iilke ekonomilerinin enflasyonunu artirirken, gelismis tilkeler i¢in tam tersi
ve Gelismekte Olan 40 bir sonug agiga ¢ikmustir. Biitce dengesi gelismekte olan ve enflasyona
Ekonomi hedeflemesi uygulayan gelismis tilkelerin enflasyon gostergelerine negatif
yansimaktadir.
Petek A. ve 1990-2015 Donemi Zaman Serisi Analizi Analiz sonucuna gore, enflasyon, doviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenleri

celik A. (2017)

Aylik Veriler/Tiirkiye

arasinda uzun donemli esbitiinlesik bir iliski tespit edilmistir. Nedensellik
sonuclarina bakildiginda, enflasyon ve ihracattan ithalata dogru; déviz kuru
ve ithalattan ihracata dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur.

Wang C. (2015) 2006:9-2014:12 Dénemi

Aylik Veriler/ Cin

VAR Analizi

Analiz sonucuna gore, TUFE, déviz kuru, para arzi (M2), Shanghai
Bankalararasi Faiz hadi arasinda bir iliskisellik tespit edilmis. Etki tepki
fonksiyonu sonuglarina bakildiginda déviz kuru, para arzi ve Shangai
bankalar arasi faiz haddinde meydana gelen bir standart hatalik sok,
enflasyon lzerinde zaman araliklariyla etkisi bulunmaktadir. Varyans
ayristirmasi sonuglarina bakildiginda geg¢mis enflasyon sokunun kisa
donemde hakim oldugu goriilmektedir. Bu baglamda 12. dénem icin
enflasyonun %92'si kendisinden kaynaklanirken, %3.17'si para arzindan,
%3.12 SHIBOR'dan, %1.29'u doviz kurundan kaynaklanmaktadir.
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3. VERI SETI, DEGISKENLER VE MODEL

Calismada, Tirkiye ekonomisi icin 2008Q1-
2019Q12 yillann arasindaki aylik veriler
kullanilarak enflasyonu (TUFE) belirleyen
degiskenlerin nedensellik boyutu ve birbirini
etkileme  gilicleri  arastirnlmaktadir.  Bu
cergevede enflasyon (TUFE) bagiml
degiskeninin belirleyicisi niteliginde oldugu
diigtiniilen secilmis degiskenler; Uretici Fiyat
Endeksi (UFE), Yurti¢i Kredi Hacminin Yillik
Yiizdelik Degisimi (YIKH), Reel Déviz Kuru
(KUR), Para Arz1 (PA)1, Kisa Vadeli Dis Borg
Stogunun Yillik Yiizdelik Degisimi (KVDBS),
Bankalarca Acgilan Mevduatlara Uygulanan
Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan (FAIZ)2, Ham

TUFE = f (UFE, YiKH, KUR, PA, KVDBS, FAiZ, PETROL, POLFAIZ)
TUFE; = Bo+B,UFE; + B,YIKH, + B3PA; + B4KVDBS, + BsFAIZ; + BcPETROL, + B,POLFAIZ; + u,

Petrol ve Dogalgaz Fiyatlarindaki Yillik
Yuzdelik Degisim Oran1 (PETROL), Politika Faiz
Oranlar1 (POLFAIZ)3 seklindedir. S6z konusu
degiskenlere iliskin toplamda 144 go6zlem
sayist bulunmaktadir. Ayrica veriler TCMB’nin
Elektronik Veri Dagitim Sistemi’'nden (EVDS)
temin edilmistir. Serilerin analizi i¢cin Eviews
9.0 paket programindan yararlanilmistir. Aylik
gozlemli seriler kullanildigindan mevsimsel
etkilerden arindirilmasi gerekmektedir.
Boylece  serileri  mevsimsel etkilerden
arindirmak icin Moving Average Methods
(Hareketli Ortalama Yontemi) tercih edilmistir.
Calismada asagidaki modeller tahmin edilmis
ve sonugclar raporlanmistir.

(1)
(2)

2 No'lu esitlikte sunulan t: Zaman ; B,: Sabit Terimi; u,: Hata Terimini ifade etmektedir. Tablo
2’de degiskenlerin tanimlayici istatistikleri verilmektedir.

Tablo 2: Tanimlayici istatistikler

TUFE UFE YIKH KUR PA KVDBS FAIZ PETROL POLFAIZ
Ortalama 9.608 1.046 2.278 2.647 1.279 1.142 1.082 2.066 1.026
Medyan 8.832 8.472 2.244 2.074 1.226 9.127 9.215 1.644 8.000
Maksimum 25.24 46.15 44.49 6.366 21.72 60.84 22.80 15.34 24.00
Minimum 3.986 -3.753 | -5.914 1.170 4,149 -2.315 5.290 -5.589 4.500
Standart Sapma 3.844 8.689 1.066 1.381 4,126 1.914 4.313 4.001 5.658
Carpiklik 1.863 1.697 -0,02 1.176 0.166 0.369 1.315 0.647 1.318
Basiklik 6.885 6.635 2.731 3.279 2.296 2.381 3.732 3.396 3.416
Jarque-Bera 1.739 1.484 0.444 3.370 3.631 5.577 4,473 1.101 4.273
Olasilik 0.000 0.000 0.800 0.000 0.162 0.061 0.000 0.004 0.000
Gozlem Sayisi 144 144 144 144 144 144 144 144 144
Tablo 3: Korelasyon Matrisi
TUFE UFE YIKH KUR PA KVDBS FAIZ PETROL POLFAIZ
TUFE 1.000.000
UFE 0.906098 1.000.000
YIKH -0.239871 0.060480 1.000.000
KUR 0.735462 0.630199 -0.436997 1.000.000
PA -0.404145 -0.308614 0.358951 -0.413016 1.000.000
KVDBS -0.179342 0.023361 0.699964 -0.458624 0.614501 1.000.000
FAIZ 0.803604 0.723957 -0.356786 0.576988 -0.150977 -0.196411 1.000.000
PETROL 0.590221 0.746291 0.211243 0.266361 -0.104103 0.274284 0.368756 1.000.000
POLFAIZ 0.737473 0.657911 -0.360628 0.478542 -0.017653 -0.147989 0.958422 0.365575 1.000.000

1 Kur Etkisinden Arindirilmis M3 para arzi se¢ilmistir.

2 Bankalarca Acilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikl
Ortalama Faiz Oranlar (Stok, %)(Aylik),1 Aya Kadar
Vadeli TRY tizerinden Ag¢ilan Mevduatlar.

3TCMB tarafindan 2010 yilinda alinan karar ile politika
faizi, gecelik bor¢glanma faizinden 1 haftalik repo faizine
dontstirilmistir.
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Tablo 2’de sunulan tim degiskenlere ait
tanimlayic istatistiklerde, UFE ve POLFAIZ'in
standart sapmanin en yiiksek yani oynakligin
nispeten fazla oldugu degiskenler olarak
gorilmektedir. Tablo 3’te sunulan korelasyon
matrisi test sonuglarina gére, TUFE ile YIKH, PA
ve KVDBS arasinda negatif yonlii bir iliski s6z
konusudur. Yani s6z konusu degiskenlerde
meydana gelen her pozitif degisim, TUFE’yi
negatif etkilemektedir. Ote yandan TUFE ile
diger degiskenler arasinda dogrusal iliskinin
varligindan soz edilebilir.

4. DURAGANLIK ANALIZi

Duraganlik analizi, duragan olmayan seriler ile
yapilacak zaman serisi analizlerinin sahte
regresyon sorunu yaratmasinin  Onine
gecebilmek icin birim kok testleriyle birlikte
gerceklestirilmektedir. Ne var ki duragan
olmayan serilerle arastirma stirduriiliirse
ulasilacak sonuclar gerceklik iliskiyi
yansitmaktan uzak olacaktir. Boyle bir
durumda t ve f testleri de gecerliligini yitirir
(Granger ve Newbold, 1974). Bir zaman
serisinin duragan olmasi i¢in ortalamas ile
varyansinin zaman icinde degismemesi ve iki
donem arasindaki kovaryansinin, bu
kovaryasinin hesaplandigi doéneme degil de
yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagh
olmasi gerekir (Gujarati, 1999: 713). Calismada
serilerin duraganliklar1 Genisletilmis Dickey
Fuller (ADF) ile Phillips Perron (PP) birim kok

testleri kullanilarak incelenmektedir. ADF
birim kok testi serileri ¢ denklem
dogrultusunda sinamaktadir:

Yalin hali: AY; = yY,_ + pe (3)

Tablo 4: Birim Kok Testi Sonuglar

Sabit Terimli: AY; = ag +yY_1 + 14t 4)

Sabit Terimli ve Trendli: AY; = aq + a;t +

YY1+ (5)
Serilerin yukaridaki modeller yardimiyla
gerceklestirilecek testler sonucunda elde

edilecek test istatistikleri MacKinnon (1996)
kritik degerleriyle karsilastirilarak duragan
olup olmadigi degerlendirilir. Bu testin
hipotezleri asagidaki gibidir:

Hy:y =0, sifir hipotezi serinin birim kok
icerdigini yani duragan olmadig1 ifade
etmektedir;

Hi:y # 0, alternatif hipotez serinin birim kok
icermedigini yani duragan oldugunu ifade
etmektedir.

PP birim kok testi, analizde kullanilan bir diger
duraganlik yontemidir. PP testi, ADF’'nin hata
terimleriyle olan belirli diizeydeki
varsayimlarini gelistirmistir. Bu test, yapisal
kinlma  tarihlerinin  6ngoriilebileceginden
hareketle ADF testine kukla degisken ekleyerek
yapisal kirilma donemlerine birim kok testi
dahil etmektedir. Ayrica, 6zellikle trend iceren
serilerin duraganlik analizinde PP birim kok
testinin, ADF testinden daha gii¢lii oldugu ileri
surilmektedir. Fakat test istatistigi tipki ADF
birim kok testi gibi MacKinnon (1996) kritik
degerleriyle karsilastirilarak duraganlik tespiti
yapilmaktadir. Newey West hata diizeltme
mekanizmasi, PP testi icin otokorelasyon
sorununu ortadan kaldirmak maksadiyla
kullanilmaktadir. PP birim kok testi serileri
asagidaki denklem tlizerinden sinamaktadir.

ADF Testi Sonuglari Phillips-Perron Testi Sonuglari
Diizey Birinci Fark Diizey Birinci
Degerleri Degerleri Degerleri Fark Degerleri
TUFE (-1,52) [0.81] (-7,25) [0.00%] (-2,76) [0.21] (-8.82) [0.00%]
UFE (-3.49) [0.04] (-7.28) [0.00%] (-2.60) [0.27] (-6,79) [0.00%]
YIKH (-2.20) [0.28] (-8.23) [0.00%] (-2.51) [0.32] (-8.23) [0.00%]
KUR (-0.95) [0.96] (-10.37) [0.00%] (-1.25) [0.89] (-7.68) [0.00%]
PA (-3.17) [0.09] (-4.46) [0.00%] (-2.07) [0.55] (-12.88) [0.00%]
KVDBS (-2.26) [0.44] (-6.11) [0.00%] (-2.67) [0.24] (-9.96) [0.00%]
FAIZ (-2.55) [0.30] (-6.30) [0.00%] (-2.22) [0.44] (-6.17) [0.00%]
PETROL (-3.42) [0.06] (-9.11) [0.00%] (-2.53) [0.31] (-8.96) [0.00%]
POLFAIZ (-3.05) [0.12] (-3.70) [0.02] (-2.26) [0.44] (-10.92) [0.00%]
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Not. Veriler, sabit terimli ve trendli model ¢ercevesinde analiz edilmektedir. Parantez igleri () verilerin t-istatistigi degerini, kareli parantez [ ] icleri ise
olasilik degerleri bulgularim géstermektedir. * isareti serilerin %1’lik anlamllik diizeyinde duragan oldugunu simgelemektedir. ADF ve PP icin s6z
konusu kritik degerler MacKinnon (1996) tarafindan ortaya konulmaktadir.

Quantiles of Normall Quantiles of Normal

Quantiles of Normal
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testin hipotezleri asagidaki gibidir:

Hy:a = 0, sifir hipotezi serinin birim
kok icerdigini yani duragan olmadigi ifade

etmektedir;

Hl:a < 1,

alternatif hipotez serinin

birim kok icermedigini yani duragan oldugunu
ifade etmektedir.
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ADF ve PP birim kok testlerine iliskin
metodolojik arka plan incelendikten sonra s6z
konusu testler kullanilarak elde edilen sonuglar
Tablo 4’de sunulmaktadir.

Tablo 4’te serilerin tiimi i¢in yapilan birim kok
testi sonucuna gore, Genisletilmis Dikey Fuller
(ADF) ve Phillips Peron (PP) testi cergevesinde
serilerin birinci farklarinda duragan hale
geldigi gozlenmektedir. Bu sonug, analizin
sonraki safhasinda kullanilacak testlere dair
ipuclar1 vermektedir. Degiskenlerin birim kok
icermesi  duragan olmadiginin  kamtidir.
Duragan olmayan seriler ise giivenilir olmayan
ve sapmali sonuclar vermektedir. Bu
dogrultuda birim koék analizi, degiskenlerdeki
bahsi gecen sapmay1 ortadan kaldirmak ve
glivenilir sonuclar elde edilmesinin saglanmasi
amaciyla kullanilmaktadir. Birim koék analizi
cercevesinde ortaya cikan sonug, analizin diger

Tablo 5: Johansen Esbiitiinlesme Analizi Sonuglari

asamalarinda kullanilacak testler i¢in 6nem arz
etmektedir. Bu c¢alismada, sabit terimli ve
trendli model icin degiskenlerin birinci fark
seviyesinde 1(1)-I(1) duragan oldugu tespit
edilmektedir. Degiskenler icin test
istatistiklerinin ancak birinci farklarinda belli
bir ortalama etrafinda dagilim gosterdigi ADF
ve PP testleri yardimiyla ortaya konmaktadir.
Sekil 1’ de seriler birinci farklar1 alindig:
durumda istikrar kazandigini gostermektedir.

5.JOHANSEN ESBUTUNLESME ANALIZi

Birinci farki alindiktan sonra duraganlasan
serilerin uzun doénem iligkisinin varhgi
Johansen (1988) ve Johansen ile Juselius
(1990) temelinde gelistirilen analiz yontemi ile
sinanmaktadir. Tablo 5 te uzun doénem
esbiitiinlesme analizi test sonuglar1 Tablo 6’ da
ise normalize edilmis esbiitiinlesme katsayilari
verilmistir.

Ozdeger iz %1 Kritik  Olasihk  Max Ozdeger %1 Kritik Olasiik
Ho Hipotezi listatistigi  Istatistigi Deger  Degerleri** Istatistigi Deger Degerleri**
None * 0.413121 2.877.727 2.214.442 0.0000 7.514.400 6.578.362 0.0007
Atmost1* 0.346435 2.126.287 1.815.219 0.0000 5.996.911 5.950.898 0.0088
Atmost 2 * 0.249035 1.526.596 1.453.981 0.0028 4.038.188 5.312.290 0.2171
At most 3 0.222097 1.122.777 1.134.194 0.0123 3.541.263 4.674.582 0.1842
At most 4 0.196691 7.686.507 8.533.651 0.0509 3.088.117 4.029.526 0.1367
At most 5 0.129246 4.598.390 6.126.692 0.2154 1.951.385 3.373.292 0.4503
At most 6 0.086168 2.647.005 4.119.504 0.3163 1.270.529 2.706.783 0.5856
At most 7 0.065944 1.376.475 2.507.811 0.3059 9.618.854 2.016.121 0.3703
At most 8 0.028975 4.145.899 1.276.076 0.3908 4.145.899 1.276.076 0.3908

Not. * isareti %1’lik anlamlilik diizeyinde bos hipotezin reddedildigini sembolize eder. ** isareti Mackinnon-Haug-Michells (1999)

gore olasilik degerlerini gosterir.

Tablo 6: Normalize Edilmis Esbiitiinlesme Katsayisi

Degiskenler Esbiitiinlesme Katsayilari Standart Hata t-Istatistigi
UFE 0,53* -0,10 -5,30
YIKH -0,07 -0,04 1,75
KUR 0,16 -0,37 -0,43
PA 0,40* 0,09 4,44
KVDBS 0,09* -0,02 -4,50
FAIZ 0,37 -0,21 -1,76
PETROL 0,07 0,00 0,00
POLFAIZ -0,12 -0,17 0,71
kiicik olmasi bos hipotez reddedilmis,

Tablo 5’deki esbiitiinlesme sonuclarina gore,
seriler arasinda Iz istatistiginin ve maksimum
0z deger istatistiginin olasilik degerinin %1’den

alternatif hipotez ise kabul edilmistir. Bu sonuc,
seriler arasindaki uzun dénem esbiitiinlesme
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iliskisinin varhiginmi ispatlamaktadir. Ayrica en
az iki  esbiitiinlesme  vektori  tespit
edilmektedir. Tablo 6’daki normalize edilmis
uzun donem esbiitiinlesme katsayisina gore,
UFE’'deki %1’lik artis TUFEyi %0,53
artirmakta; PA’daki %1'lik artis TUFE’yi %0,40
artirmakta; KVDBS'deki %1’lik artis TUFE'yi
%0.09 artirdig1 gozlenmektedir.

Tablo 7: Granger Nedensellik Test Sonuclari

6. GRANGER NEDENSELLIK ANALIZi

Granger nedensellik analizi (1969), degiskenler
arasinda herhangi bir etkilesimin bulunup
bulunmadigini eger bulunuyorsa hangi yonde
olacagini tespit etmek amaciyla
kullanilmaktadir. Granger nedensellik analizi
iki degiskenli model icin asagidaki denklemler
araciligiyla arastirilmaktadir.

Nedenselligin
Yonii

F-istatistik

Olasihik
Degeri

Karar

UFE-TUFE

134.205

0.00

TUFE-UFE

201.461

0.13

Nedensellik testi sonucuna goére, UFE’den TUFE’ye dogru tek yoénlii bir
nedensellik iligkisi tespit edilmektedir. Ulke ekonomisinin ithalat temelli dis
ticaret yapisi, kur soklarinin etkisiyle ithalat girdisinin fiyatini yilikseltmesiyle
iretim maliyetlerinin artmasina vesile olmaktadir. Bu durum sonraki
asamada enflasyonun etkinin aciga ¢ikmasina yol agmaktadir.

YiKH-TUFE

210.320

0.00

TUFE-YIKH

529.380

0.00

Nedensellik testi sonucuna gore, YIKH ile TUFE arasinda cift yénlii
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. YiKH'deki artis gerek bireysel
tiiketicilerin gerekse de tliretim icin kredi talep edenlerin satin alma giictinii
canlandirir ve enflasyonun kosullarinin olusmas1 saglanir. Tiiketici
fiyatlarindaki artisin yol actign satin alma giiciindeki zayiflama insanlarin
(tiiketici ve tretici) benzer tiketim aliskanliklarindaki kayiplar1 énlemek
maksadiyla yurt ici kredilere yonelim gostermesini saglamaktadir.

POLFAIZ—TUFE

214.659

0.12

TUFE—~POLFAIZ

562.090

0.00

Nedensellik testi sonucuna gére, POLFAIZ’den TUFE’ye dogru herhangi bir
nedensellik iliskisi yok iken, TUFE'den POLFAIZ’e dogru nedensellik iliskisi
bulgulanmistir. Reel anlamda elde edilen kazancin tespiti icin 6nem arz eden
TUFE, faiz oranlarinin belirlenmesinde en énemli él¢iit oldugu bilinmektedir.
TUFE’deki herhangi bir artis veya azalis reel faiz oranindaki degisime isaret
etmektedir.

PETROL—-TUFE

344920

0.03

TUFE—PETROL

136.038

0.00

Nedensellik testi sonucuna gére, PETROL’den TUFE’ye, TUFE'den PETROL’e
cift yonlii bir nedensellik iligkisi s6z konusudur. Tiirkiye ekonomisinin 6nde
gelen ithalat girdisi olan petrol, ozellikle kurlarda meydana gelen
dalgalanmayla dogrudan iliskili olarak etkilenmekte, bu hareketlilik TUFE’ye
yansimaktadir.

PA-TUFE

202.450

0.13

TUFE-PA

264.793

0.07

Nedensellik testi sonucuna gére, TUFE’den PA’a tek yonlii bir nedensellik
iliskisi s6z konusudur. Yani, TUFE'deki degisim, para arzinin nedenseli
durumundadir. Iktisat teorisinde genellikle para arzindaki artislarin
enflasyonist etki yapabilecegi iizerinde durulur. Ancak enflasyonun
yukseldigi ve satin alma giiciiniin diistiigii donemler para arzi artirilarak
ekonominin eski performansina kavusturulmasi amaglanir.

KVDBS—TUFE

187.823

0.15

TUFE-KVDBS

0.49873

0.60

Nedensellik testi sonucuna gére, KVDBS ile TUFE arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisi yoktur.

KUR-TUFE

868.804

0.00

TUFE-KUR

311.750

0.04

Nedensellik testi sonucuna gore, KUR’dan TUFE’ye, TUFE’den KUR’a cift yénlii
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Ekonomisinin ithalata bagiml olan
iilkeler agisindan déviz kurundaki oynakliklarin dnem derecesi oldukga
fazladir. Bu tiir tilkeler i¢in bahsi gecen oynakliklarin dogrudan etkiledigi ilk
makroekonomik gdsterge enflasyondur. Bununla birlikte enflasyondaki
oynakliklar da odzellikle yabanci sermayenin hareket yoriingesini
belirlemektedir. Bu baglamda tilkeye gelen veya ¢ikan yabanci sermaye, déviz
kurlarindaki artis ya da azalislara yol agarak son kertede enflasyonun seyrini
ortaya ¢cikarmaktadir.

FAIZ-TUFE

528.613

0.00

TUFE-FAIZ

155.098

0.21

Nedensellik testi sonucuna goére, FAiZ’den TUFE'ye dogru tek yoénlii
nedensellik iligkisi s6z konusudur. Yurti¢i krediler i¢in 6n goriilen agirlikl
ortalama faiz oranindaki degisim, tiketim ya da yatinm egilimini
belirlemektedir.
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Sekil 2: Nedensellik iliskisinin Grafiksel Gosterimi

m m
Ye =10t Z Ay1iVe—i Z 12X j +Uyge

i=1 i=1

m m
Xe = ay + Z a1 Xe—j + Z A22jVe—i T Uzt

i=1 i=1

Denklem (7) ve (8)daki (m) gecikme
uzunlugunu, (t) zaman boyutunu, ( u,u,.) hata
terimini, (a0, ayo) sabit terimi ifade etmektedir.
Granger nedensellik analizine gegmeden 6nce
serilerin  duraganlastirilmast  6n  sarttir
(Granger, 1988: 554). Nedensellik analizi ile
birlikte; X ile y arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisi bulunamayabilir, X ile y
degiskenleri arasinda iki yonlii bir nedensellik
iliskisi bulunabilir, X’den y’ye dogru ya da y’den
X’e dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi
tespit  edilebilir. 'y ile X  serileri
duraganlastirilmis olsun, bu temelde Granger
Nedensellik testi icin ortaya konulan hipotezler
asagidaki gibidir:

)

®)

Hy:ay,; = 0; sifir hipotezine gore X, y'nin
Granger Nedenseli degildir.

Hj:a,y; # 0; alternatif hipoteze gore X, y'nin
Granger Nedenselidir seklinde ifade
edilmektedir.

Ote yandan, Engle ve Granger (1987), serilerin
esbiitlinlesik olmasi1 durumunda VAR modeli
temelinde incelenen nedensellik iliskisinin
dogru sonuclar vermeyecegi, s0z konusu
sartlar altinda nedensellik iligskisinin vektor
hata diizeltme modeli (VECM) temelinde test
edilmesini 6nermektedir.

144

Yukaridaki hipotezler c¢ercevesinde, analizi
yapilan serilerin Granger Nedensellik test
sonuclar1 Tablo 7’de verilmektedir.

Sekil 2’de sunuldugu tizere, TUFE ile PETROL,
KUR ve YIKH arasinda cift yonlii nedensellik
iliskisi tespit edilmistir. Ayrica TUFE’den PA ve
POLFAIZ’e dogru tek yénlii bir nedensellik
iliskisi mevcut iken, diger taraftan UFE ile
FAiZ’den TUFE’ye dogru tek yonlii nedensellik
iliskisinin varligindan s6z edilebilir.

7. VAR ANALIZi

VAR (Vektor Otoregresyon) methodu, 1980
yilinda Sims tarafindan ekonometri yazinina
kazandirilmistir. iktisadi degiskenler
arasindaki etkilesimin boyutundaki cesitlilik ve
degiskenler arasindaki i¢sellik-dissallik ayrimi
fazlaca tartisilmaya baslanmistir. Sims (1980),
icsel-dissal degisken ayrimina karsi ¢ikarak,
ekonometrik modelde kullanilan
degiskenlerden her birinin birbirini etkileme
gliclinilin olabilecegini savunarak VAR modelini
gelistirmistir. VAR modeli yalnizca degiskenler
arasindaki tek yonli iliskiye odaklanmayip,
degiskenler arasindaki ileri-geri baglantilar1 da
test etmektedir (Kearnay ve Monadjemi, 1990).
Ayrica VAR modellerinde gecikme degerlerinin
yer almasi, gelecege yonelik gliclii tahminlerin
yapilmasina olanak  vermektedir. VAR
modelleri dogrudan yorumlanamadigindan
degiskenlerde meydana gelen bir birimlik soka
karsilik  degiskenin kendisinin ve diger
degiskenlerin etkilenme dilizeyi ve sokun
ortadan kalkma siireci Etki-Tepki fonksiyonlari
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(Impulse-Response) ile yine ortaya ¢ikan ele alinan degiskenlerle ilgili VAR modelleri
soklarin ne kadarinin kendinden ne kadarinin asagida sunulmaktadir:

diger degiskenlerden kaynaklandigini tespitine

yonelik incelemede Varyans Ayristirmasi

araciligiyla gerceklestirilmektedir. Calismada

p p p p p p
TUFE, = ag + Z a, TUFE,_; + Z a, UFE,_; + Z as YiKH,_; + Z a, PA._; + Z as KVDBS,_; + Z a FAIZ,_;
i=1 i=1 i=1 i=1

i=1 i=1

p p
+ Z o, PETROL,_; + Z ag POLFAIZ,_; + vy, (9
i=1 i=1
p p p p p
UFE; =po+ ) w UFE(j+ ) W TUFE._;+ ) pgYiIKH._;+ ) w,PA_j+ ) usKVDBS._;+ ) pgFAIZ.,
i=1 i=1 i=1 i=1 i=1 i=1
p p
+ Z u, PETROL_; + Z g POLFAIZ,_; + vy (10)
i=1 i=1
p p p p p p
YiKH, = €, + Z €, YiKH,_; + Z €, TUFE.; + Z €, UFE,_; + Z €,PA; + Z € KVDBS,_; + Z €, FAIZ,_;
i=1 i=1 i=1 i=1 i=1 i=1
p p
+ Z €, PETROL,_; + Z €5 POLFAIZ,_; + v3; (11)
i=1 i=1
p p p p p
PA =Y, + Z Y1 PA; + Z v, TUFE,_; + z v3 UFE.; + Z va YIKH; + Z ys KVDBS,_; + Z Yo FAIZ,_;
i=1 i=1 i=1 i=1 i=1 i=1
p p
+ Z Y, PETROL,_; + Z vg POLFAIZ,_; + vy (12)

i=1 i=1

p p p p p p
KVDBS, = X, + Z X; KVDBS,_; + Z X, TUFE._; + Z X3 UFE._; + Z X, YIKH,_; + Z Xs PA._; + Z X¢ FAIZ,_;
i=1 i=1 i=1 i=1

i=1 i=1

p p
+ Z X, PETROL,_; + z Xg POLFAIZ,_; + v, (13)
i=1 i=1
p p p p p P
FAIZ, = d, + Z d, FAIZ,_; + Z d, TUFE,_; + Z d; UFE,_; + Z d, YIKH,_; + Z dg PA._; + Z d¢ KVDBS,_;
i=1 i=1 i=1 i=1 i=1 i=1
p p
+ Z d, PETROL,_; + Z dg POLFAIZ,_; + v, (14)
i=1 i=1
p p p p p p
PETROL, = q, + Z q; PETROL,_; + ) q, TUFE.; + Z qs UFE_; + Z qs YIKH,_; + Z gs PA_; + ) q¢ KVDBS,_;
i=1 i=1 i=1 i=1 i=1 i=1
p p
+ Z q, FAIZ._; + Z qg POLFAIZ,_; + vy, (15)

pi=t = p P p P
POLFAIZ, = zy + Z z, POLFAIZ,_; + Z 2, TUFE,_, + Z 23 UFE,_; + Z z, YiKH,_; + Z 75 PA,_; + Z 24 KVDBS,_,;
' i=1 i=1 i=1 i=1 i=

i=1 =1
p p
+ Z 7, FAIZ,_; + Z 25 PETROL,_; + vg, (16)
i=1 i=1
Yukaridaki VAR modeli denklemlerinde uzunluklarini, (v) ise hata terimini yani
goruldiugi tzere, (g, Lo, €0, Yo, X0, do, 90, Z) ortalamasi ve kendi gecikmeli degerleriyle olan
sabit terim, (t) zaman serisi, (p) gecikme kovaryansi sifir, varyansi sabit, normal
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dagilima sahip rassal hata terimini temsil
etmektedir (Sims, 1980: 35). Bununla birlikte
calismanin VAR analizi kisminda 9 No'lu
esitlikten hareketle analiz stirdiiriilecektir.

testin sonraki evreleri icin hatali ve tutarsiz
sonuclar tUretilmesine neden olacaktir. Bu
baglamda Tablo 8'de wuygun gecikme
uzunlugunun tespitine yonelik test sonuglari

Bununla birlikte, gecikme uzunlugunun sunulmaktadir. Test sonucuna gore, uygun
belirlenmesi VAR modeli uygulamas i¢in en gecikme  uzunlugu (3) olarak tespit
onemli asama oldugu bilinmektedir. Uygun edilmektedir.
gecikme uzunlugunun yanlis belirlenmesi,
Tablo 8: Uygun Gecikme Uzunlugunun Tespiti
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -3.409.019 NA 2.64e+10 4.953.650 4972.741 4.961.408
1 -2.096.318 2.435.156 4.673.881 3.168.576 33.59484* 3.246.157
2 -1.928.635 2.891.926 1.348.863 3.042.949 3.405.674 31.90351*
3 -1.821.063 1.714.911 95.09612* 30.04439* 3.538.981 3.221.664
4 -1.753.647 9.868.139 1.241.223 3.024.126 3.730.485 3.311.173
5 -1.675.009 104.8501* 1.444.491 3.027.550 3.905.726 3.384.419
6 -1.597.770 9.291.100 1.830.646 3.033.000 4.082.993 3.459.691
Not. * jsareti ilgili kriterler tarafindan belirlenen en uygun gecikme uzunlugunu belirtmektedir.
1.5
1.0 —
//,/ \\\
0.5 .o\
0.0 \ 4.
-0.5 - \
\\\ ,//
1.0 —
-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5
Sekil 3: AR Polinomunun Karakteristik Ters Kok Gortiniimu
Sekil 3’deki AR polinomunun karakteristik ters VAR modelindeki hata terimlerinin

kok goriiniimi, degiskenler i¢in ortaya konulan
VAR modelinin duragan olup olmadig1 ve
istikrarh yapisinin tespitinde kullanilmaktadir.
AR karakteristik polinomunun birim ¢emberin
icinde yer almasi olusturulan VAR modelinin
glivenilirliginin gostergesidir. Test sonuca gore,
modelin tim ters koéklerinin birim ¢emberin
icin yer almasi, kurulan VAR modelinin duragan
yani istikrarli bir yapida oldugunu ortaya
koymaktadir.

Tablo 9’da goruldigu tlzere, olasihk degeri
(Prob. degeri), 0.01 anlamlilhik diizeyinden
biiylikse otokorelasyon ve degisen varyans
sorunu yoktur. LM test istatistigi, tahmin edilen

146

birbirileriyle iliskili olup olmadigini belirlemek
amaciyla kullanilmaktadir. Hata terimlerinin
varyansinin biitiin érneklem icin sabit olup
olmadigini saptamak i¢in uygulanan White testi
sonucu ise farkli varyans sorunu olmadigini
gosterir. Tablo 9’daki olasilik degerine gore
0.01 anlamhlik diizeyinde hipotezi (Hata
teriminin varyansi sabittir) kabul edilir,
hipotezi (Hata teriminin varyansi bilinmeyen
formda degisendir) reddedilir. VAR
modelinden elde edilen bulgular dogrudan
yorumlanamaz. Bu islevi etki-tepki
fonksiyonlari ve  varyans  ayristirmasi
gormektedir. Asagidaki grafiklerde bagiml
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degiskeni temel alan seriler arasindaki etki-
tepki fonksiyonlari ele alinmaktadir.

Tablo 9: Otokorelasyon ve Degisen Varyans
Sorunu
Otokorelasyon LM Testi Sonuclari

LM Olasilik
Gecikme istatistigi Degerleri
1 9.748.316 0.1024
2 7.821.750 0.5669
3 8.710.979 0.3013

White Degisen Varyans Testi Sonuclari
Serbestlik  Olasihik
Derecesi Degerleri
2430 0.0137

Response of TUFE to UFE

Kikare
2.586.247

2.0

1.5

1.0

0.5+

0.0

-0.5

-1.0

Sekil 4: TUFE'nin UFE Sokuna Tepkisi

Sekil 4’deki etki-tepki fonksiyonlar
sonuglarina gore, UFE’de meydana gelen pozitif
bir standart hatalik sokun TUFE iizerindeki
etkisinin zaman araliklariyla  yiikselme
egiliminde oldugu gorilmektedir. Turkiye
ekonomisinin lretim ve ihracatinin ithalata
bagimlilik oraninin yiiksek olmasi, ithal girdi
fiyatlarindaki artislara paralel olarak UFE’nin
ylukselmesine yol ag¢makta ve maliyet
enflasyonun etkisiyle TUFE'yi arttrma yonde
baskilamaktadir. Bu bulgu, Turkiye'deki
enflasyonun esasen maliyet cekisli oldugunu
gostermektedir.
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Response of TUFE to YIKH
2.0

1.5

1.04

0.5

0.0

-0.54
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Sekil 5: TUFE’nin Yurtici Kredi Hacmine (YIKH)
Tepkisi

Sekil 5’'deki etki-tepki fonksiyonlari
sonuglarina gore, YiKH'de meydana gelen
pozitif bir standart hatallk sokun TUFE
tzerindeki etkisinin dérdiincii zaman araligina
kadar etkisinin dogrusal yonde oldugu, ancak
dordiinci zaman araligindan sonra ters yonde
egilim sergiledigi tespit edilmektedir. Bu sonug,
yurtici kredi hacmindeki artisin TUFE
tzerindeki kisa vadeli etkisinin pozitif yonde
hareket ettigini, uzun vadeli etkisinin ise

negatif yonde olacag seklinde yorumlanabilir.
Response of TUFE to POLFAIZ

2.0

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5
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Sekil 6: TUFE'nin Politika Faiz Oranina
(POLFAIZ) Tepkisi

Sekil 6’daki etki-tepki fonksiyonlari
sonuglarina gére, POLFAIZ'de meydana gelen
pozitif bir standart hatallk sokun TUFE
lzerindeki etkisinin ikinci zaman araligina
kadar negative yonli seyrettigi yani ikinci
zaman aralig1 ile dordiincii zaman araligi
arasinda dogrusal egilimde oldugu, dérdiinci
zaman araligindan sonraki siirecte yeniden
negatif yonde bir egilim sergiledigi tespit
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edilmektedir. Sicak para hareketlerinin en
onemli belirleyici olan politika faiz oranlari,
doviz  kuru dalgalanmalarini  yakindan
ilgilendirmektedir. Doviz kurlarindaki
oynakliklar ise ithalat girdisi yuksek bir tlke
icin enflasyonu dogrudan etkileyen bir unsur
olarak kabul edilmektedir. Dolayisiyla politika
faiz oranindaki artiglar, yabanci sermaye
akimlarmin tlkeye giris yapmasini saglayarak
doviz kurunu dustlirecek, dusik kur ithalati
ucuzlatacak ve enflasyon egilimini tersine
cevirebilecektir.

Response of TUFE to PETROL
2.0

1.5

1.0

0.5

0.0

-0.5+

-1.0 :
2 3 4 5 6 7 8 9 10

1
Sekil 7: TUFE'nin Ham Petrol ve Dogalgaz
(PETROL) Fiyatlarina Tepkisi

Sekil 7’deki etki-tepki fonksiyonlari
sonuglarina gore, PETROL’'de meydana gelen
pozitif bir standart hatallk sokun TUFE
tizerindeki etkisinin zaman araliklar1 boyunca
dogrusal seyrettigi gozlenmektedir. Ithalat mal
girdileri arasinda ham petrol ve dogal gazin
pay1 oldukca fazladir. Bu baglamda doéviz ile
temin edilen s6z konusu enerji girdilerinin
enflasyonist etkisinin oldugu yadsinamaz.
Response of TUFE to PA
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Sekil 8: TUFE’nin Para Arzina (PA) Tepkisi
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Sekil 8’deki etki-tepki fonksiyonlari
sonuclarina gore, PA’da meydana gelen pozitif
bir standart hatalik sokun TUFE iizerindeki
etkisinin zaman araliklar1 boyunca pozitif
yonde etkiledigi saptanmaktadir. Buna gore,
para arzindaki artis enflasyonu artirmaktadir.
Bu sonug iktisat teorisine de uygundur. Ancak
emek verimliligi ile dogru orantili olarak
toplam tiretilen ¢ikti miktar: para arzina gorece
daha diisiik seviyelerde ortaya ciktiysa fiyatlar

genel seviyesindeki ylkselme kaginilmaz
olacaktir.
Response of TUFE to KVDBS
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Sekil 9: TUFE’nin Kisa Vadeli Dis Borg¢ Stoguna
(KVDBS) Tepkisi

Sekil 9’daki etki-tepki fonksiyonlari
sonuglarina gore, KVDBS'da meydana gelen
pozitif bir standart hatallk sokun TUFE
lizerindeki etkisinin zaman araliklar1 boyunca
pozitif yonde oldugu goériilmektedir. Ulkeye
gelen yabanci sermaye (kastedilen sicak para
ya da bir diger ifadeyle portfoy yatirimlarinin),
planh sekilde liretim alanina yonlendirilmedigi
takdirde  c¢esitli  finansman  kurumlari
araciligiyla bireysel tiiketim kanalina akacaktir.
Bu durum tasarruf ve yatirimlarin aksine
toplam tliketim egilimini arttiracaktir. Son
tahlilde  fiyatlar genel seviyesi ilgili
gelismelerden ayni oradan etkilenecektir.

Sekil  10°daki  etki-tepki  fonksiyonlar:
sonuclarina gore, KUR'da meydana gelen
pozitif bir standart hatallk sokun TUFE
lizerindeki etkisinin zaman araliklar1 boyunca
pozitif yonde oldugu goriilmektedir. Kirilgan ve
risk primi yiiksek olan tilkeler icin 6zellikle kisa
vadeli sermaye hareketlerine karsi tedbirler
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alinmadig: takdirde 6nemli bir tehlike unsuru
olmaktadir. Kisa vadeli sermaye hareketleri,
esneklik seviyesi cok yiiksek ve dinamik bir
yaplya sahiptir. Sermaye (tasarruf) acgig1
bulunan {lkeler, sermaye (tasarruf) fazlasi
bulunan tilkeleri yliksek reel getiri ve karlilik
vadederek cekim merkezi olmaya
cabalamaktadir. Ancak kisa vadeli sermaye
hareketi, tilke ekonomilerinin maruz kaldig:
herhangi bir soka karst asir1 duyarh
olduklarindan, tilkeyi aniden terk edebilmekte
ve doviz kurlarinda sert dalgalanmalara yol
acabilmektedir. Boylece doviz kurlarindaki
ylkselisler tiretiminin 6nemli bir b6limi disa
bagimli olan tilkeler i¢cin enflasyonu tetiklerken,
doviz kurlarindaki diistisler ise enflasyonun
azalmasinin kosullarini olusturmaktadir.

Response of TUFE to KUR
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Sekli 10: TUFEnin Déviz Kuruna (KUR)
Tepkisi

10

Response of TUFE to FAIZ
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Sekil 11: TUFE'nin Bankalarca Verilen

Mevduat Faiz Oranlarina (FAIZ) Tepkisi
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Sekil  11'deki  etki-tepki  fonksiyonlar:
sonuglarina goére, FAiZ'de meydana gelen
pozitif bir standart hatallk sokun TUFE
uzerindeki etkisinin besinci zaman araligina
kadar negatif yonde seyrettigi, daha sonrasi
dogrusal  bir trende  sahip  oldugu
gorilmektedir. Buna gore, bankalarca verilen
mevduatlardaki faiz oranlarn yiikseltildiginde
tiikketim harcamalar: diisecek tasarruf sahipleri
paralarin1  yatirnma yonelik  kullanmaya
baslayacaktir. Bu durumda TUFE ile bankalarca
verilen mevduat faiz oran1 arasinda zit yonli
bir iliskinin varligindan s6z edilebilir. Tablo
10’da varyans ayristirmasi test sonuglari
verilmektedir. Varyans ayristirmasi,
ekonometrik model icin her bir degiskende
ortaya ¢ikan degisimlerin ne kadarinin
kendisinden ne kadarinin baska
degiskenlerden kaynaklandigini tespit etmek
amaciyla kullanilmaktadir. Calismada yalnizca
TUFE bagimh degiskeninin varyans
ayristirmasi sonuglari irdelenecektir.

Tablo 10’daki sonuclara gore, 10. donemdeki
TUFE'deki degisimin %28.6’s1 kendisinden
kaynaklanirken, %42.8'i UFE’'den, %10.8'i
yurtici kredi hacminden (YiKH), %4.9’u déviz
kurundan (KUR), %4.5’i politika faiz oranindan
(POLFAIZ), %3.3’ii para arzindan (PA), %1,7’si
kisa vadeli dis bor¢ stogundan (KVDBS),

%1.6’s1  bankalarca verilen mevduat faiz
oraninda ve %1.5’'i ham petrol ve dogalgaz
fiyatlarindan (PETROL) kaynaklandigi
gozlenmektedir.



A. CELIK

Tablo 10: TUFE i¢in Varyans Ayristirmasi Tahmin Sonuglari

Dinem  S5.E. TUFE UFE YIKH POLFAIZ PETROLK PA | KVDBS KUR FALZ
1 0.513330| 100.000 | 0.00000 0.00000  0.00000 | 0.00000 | 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000
2 1480572 785695 | 8.698%8 | 821227 | 0.04542 | 002141 228116 051561 0.04585  1.20986
3 1345725 62.1929 | 158352 137769 123381 | 0.10338 | 445183 | 1.07318 0.392%6 | 0.53567
4 2143228 515546 | 196382 | 146043 | 549155 | 072650 | 5.13420 081762 1.0183%9 @ 1.01430
3 2397990 451451 | 244192 | 139695 | 655332 | 1.29050 | 5.00443 067730 1.71460 @ 1.22550
6 26145806 400672 303415 | 13.208> | 611783 | 151105 457438 | 0.92520 234237 | 1.11171
T 27799409 357285 | 356139 | 125059 | 559502 | 1.52699 | 4.15845  0.86569 3.03100 | 057038
§ 2930401 324650 @ 394571  11.84%% | 512537 | 1.50207 | 3.81186 1.08330 3.74861 @ 0.53260
0 3.067.740 302120  41.7884 113072 | 474533 | 147983 | 333714 138291 439709  1.14990
10 3.157.706 28.6453 428797 108617 | 450870 @ 145992 | 333864 17209 457883  1.60608

8. SONUC VE DEGERLENDiRME

Calismada, 2008 Kiresel Kriz sonrasi
Tiirkiye’deki enflasyonun (TUFE) kaynaklarini
belirlemek amaciyla UFE, Yurtici Kredi Hacmi
(YIKH), Reel Efektif Déviz Kuru (KUR), Politika
Faizi (POLFAIZ), Hampetrol ve Dogalgaz
Fiyatlar1 (Petrol), Para Arzi (PA, M3), Kisa
Vadeli Dis Borg¢ Stogu (KVDBS) ve Bankalarca
Mevduatlara Verilen Agirlik Ortalama Faiz
orani (FAIZ) bagimsiz degiskenler olarak ele
alinmaktadir. Degiskenler arasindaki iliskiyi
saptamak i¢in 2008:1-2019:12 d6énemi ayhk
verileri kullanilarak zaman serisi analizi
gerceklestirilmektedir. Analizin ilk asamasinda
yapilan birim koék analizinde serilerin birinci
farklar1  alindiktan sonra duraganlastig
sonucuna  ulasilmaktadir.  Birinci  farki
alindiktan sonra duraganlasan serilerin uzun
donem iliskisinin varlig1 Johansen (1988) ve
Johansen ile Juselius (1990) temelinde
gelistirilen analiz yontemi ile stnanmaktadur. iz
istatistiginin ve maksimum 6z degerlerine gore
serilerin uzun donemde esbiitiinlesik oldugu
gorilmekte ve en az iki esbiitiinlesme vektori
tespit edilmektedir. Normalize edilmis uzun
donem esbiitiinlesme katsayisina bakildiginda,
UFE’deki %71’lik artis TUFE'yi  %0,53
artirmakta; PA’daki %1’lik artis TUFE'yi %0,40
artirmakta; KVDBS'deki %1’lik artis TUFE'yi
%0.09 artirdigr gozlenmektedir. Granger
nedensellik test sonucuna bakildiginda TUFE
ile PETROL, KUR ve YIKH arasinda cift yonlii
nedensellik iliskisi tespit edilmektedir. Ayrica
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TUFE’den PA ve POLFAIZ’e dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi mevcut iken, diger taraftan
UFE ile FAiZ'den TUFE'ye dogru tek yonlii
nedensellik iligkisinin varligina ulasilmaktadir.

VAR analizi baz alinarak gerceklestirilen etki-
tepki fonksiyonlar test sonuglari izlendiginde;
UFE’de meydana gelen pozitif bir standart
hatalik sokun TUFE iizerindeki etkisinin zaman
araliklariyla ylikselme egiliminde oldugu
gorilmektedir. YIKH’de meydana gelen pozitif
bir standart hatalik sokun ise TUFE {izerindeki
etkisinin dordiinci zaman araligina kadar
etkisinin dogrusal yonde oldugu, ancak
dordiincii zaman araligindan sonra ters yonde
egilim sergiledigi tespit edilmektedir. Diger
sonuglara gore, POLFAIZ'de meydana gelen
pozitif bir standart hatallk sokun TUFE
lizerindeki etkisinin dérdiincii zaman araligina
kadar negatif yonde seyrettigi ikinci zaman
araligl ile dordiincii zaman araligl arasinda
dogrusal egilimde oldugu, dérdiincii zaman
araligindan sonraki siirecte negatif yonde bir
egilim sergiledigi saptanmaktadir. PA, KVDBS
ve KUR’da meydana gelen pozitif bir standart
hatalik sokun TUFE iizerindeki etkisinin zaman
araliklar1 boyunca pozitif yonde etkiledigi
gozlenmektedir. Yani SOZ konusu
degiskenlerdeki artis egilimi, enflasyonu
tetiklemektedir. FAIZ’'de meydana gelen pozitif
bir standart hatalik sokun ise TUFE {izerindeki
etkisinin zaman araliklar1 boyunca negatif
yonde seyrettigi goriilmektedir. Buna gore,
bankalarca verilen mevduatlardaki faiz



[zmir Iktisat Dergisi (Izmir Journal of Economics), Y1l:2021, Cilt:36, Sayi:1, ss. 135-153

oranlari yiikseltildiginde tiiketim harcamalari
diisecek tasarruf sahipleri paralarini yatirim
kanallarina déniik kullanmaya baslayacaktir.

Son olarak Varyans ayristirmasi sonuglari
izlendiginde; TUFE’deki degisimin %28.6's1
kendisinden kaynaklanirken, %42.8’i UFE’den,
%10.8'i yurtici kredi hacminden (YIKH), %4.9'u
doviz kurundan (KUR), %4.5'i politika faiz
oranindan (POLFAIZ), %3.3'ii para arzindan
(PA), %1,7’si kisa vadeli dis bor¢ stogundan
(KVDBS), %1.6’s1 bankalarca verilen mevduat
faiz oraninda ve %1.5’i ham petrol ve dogalgaz
fiyatlarindan (PETROL) kaynaklandigi
gozlenmektedir.  Elde edilen  sonuglar
Turkiye’deki enflasyonun agirlikli yoniintin
esas itibariyle maliyet ¢ekisli oldugunu
gostermektedir. Maliyetlerin ylksek
seyretmesinin nedeni ise ithalata dayah

biiylime modelinin halihazirda strdiiriilmeye
devam edilmesidir. Ulusal tiretimin 6nemli bir
kisminin ithalata bagimli olmasi siiphesiz
yasanan veya yasanmasl olasit kur soklarinin
maliyet fiyatlarina dogrudan yansiyacak
kosullar1 olusturmaktadir. Boylece kurlardaki
sert hareketlilik uluslararasi ticareti etkiledigi
kadar yurticindeki iktisadi faaliyetlere de yon
vermektedir. Enflasyon da disa bagimh
ekonomiler i¢in kur soklarinin etkisiyle birlikte
ithalat fiyatlarini yiikselterek tiiketici ve
ureticilerin satin alma giiciinii zayiflatmaktadir.

Bir diger onemli bulgu giincel bir tartisma
konusu olan politika faiz orani ile enflasyon
arasindaki nedensellik iliskisinin yoniiyle
alakalidir. Yapilan test sonuglar politika faiz
oraninin enflasyonun nedeni olmadig1 ortaya
koymaktadir.
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Abstract

The purpose of this study is to investigate the key determinants of tax evasion across countries. Accordingly, the relationship
between socio-economic determinants and tax evasion is examined by using panel data analysis. Based on the data for the
European Union, the results show that economic variables have generally stronger effects than non-economic variables on
tax evasion. The findings indicate that the lower the level of sound money and the higher level of social capital, economic
quality and rule of law, the lower is the level of tax evasion across countries. These results may lead policy makers to design
the policies by understanding the main determinants of tax evasion internationally.

Keywords: Tax evasion, cross-country analysis, sound money, social capital, economic quality, rule of law.

Jel Codes: H26, K34

Vergi Kacak¢iliginin Sosyoekonomik Belirleyicileri: Avrupa Birligi Ornegi
Ozet

Bu ¢alismanin amaci, vergi kacakgiliginin temel belirleyicilerini arastirmaktir. Buna gére sosyo-ekonomik belirleyiciler ile
vergi kacakgiligi arasindaki iliski; panel veri analizi ile incelenmistir. Avrupa Birligi verilerine dayanilarak yapilan analizin
sonuglari, ekonomik degiskenlerin genel olarak ekonomik olmayan degiskenlere gore vergi kacakgiligi iizerinde daha gii¢lii
etkileri oldugunu géstermektedir. Bulgular, giiclii paraya erisimin diisiik, sosyal sermaye, ekonomik kalite ve hukuk
kurallarinin etkinliginin yiiksek oldugu durumlarda, vergi kagakgiliginin daha diisiik oldugunu géstermistir. Bu sonuglarin,
politika belirlenme siirecinin, uluslararasi diizeyde vergi kacakgciliginin temel belirleyicilerini anlayarak tasarlanmasi
konusunda destekleyici olacag diistiniilmektedir.

Anahtar kelimeler: Vergi kacakgciligy, tilkeler arast karsilastirmali analiz, gliclii paraya erisim, sosyal sermaye, ekonomik
kalite, hukuk kurallarinin etkinligi.

Jel Kodu: H26, K34

Studies that have been trying to measure
underlying determinants of tax evasion have
been made so far (Witte and Woodbury, 1985;
Jackson and Milliron, 1986; Dubin and Wilde,

1. INTRODUCTION

Tax evasion is a major concern for European
fiscal policy; because not only does it limit the

capacity of countries to finance their economic
and social policies; it is also fundamentally
unfair, both horizontally (taxpayers with
similar incomes end up paying different
amounts of tax) and vertically (it reduces the
redistributive power of the tax benefit system)
(European Commission, 2019).

1988; Crane and Nourzad, 1990; Andreoni,
Erard and Feinstein, 1998; Park and Hyun,
2003; Hasseldine and Hite, 2003; Bobek,
Roberts and Sweeney, 2007; Alm, Bernasconi,
Laury, Lee and Wallace, 2016; Beer, Kasper,
Kirchler and Erard, 2019). In these studies, a
specific country or a country group have been
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focused on. But in the study of Andreoni, Erard
and Feinstein (1998) it is indicated that there is
a need for international and cross-country
comparisons on this topic because a
broadening of the empirical database will
improve the power of statistical tests of
theoretical models and spur comparative
analysis across countries (Andreoni et al., 1998:
856). Following their suggestion, many cross-
country studies have been made (Riahi-
Belkaoui, 2004; Richardson, 2006; Tsakumis,
Curatola and Porcano, 2007; Richardson, 2008;
Hofmann, Voracek, Bock and Kirchler, 2017)
but there are still few cross-country studies.

The purpose of this study is to examine
demographic, social and economic
determinants of tax evasion and the
relationship between these factors and tax
evasion based on its theoretical framework. In
the study, the studies of Riahi-Belkaoui (2004)
and Richardson (2006) are expanded by
making cross-country analysis using data of the
European Union. Making cross-country
analysis and classifying culturally, socially and
economically similar countries into groups are
important for measuring the effects on tax
evasion because if these determinants are
identified by empirical analysis, appropriate
policy recommendations can be suggested and
governments may put into practice the policies
which can prevent the damages of tax evasion.

This study contributes to the literature in three
ways. First, it investigates systematically many
of the key demographic, social and economic
determinants of tax evasion so it explores the
major determinants of tax evasion across
countries. As it is supposed that there are few
studies including these determinants for many
countries, it fills a gap in this way. Second, it
includes many demographic, social and
economic determinants of tax evasion together
so that it can be understood which of these are
more important for tax evasion across
countries. Third, it also provides a summary of
the determinants for future international
research.
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2. MAIN DETERMINANTS OF TAX

EVASION

In this section, the main determinants of tax
evasion are identified and explained by
reference to the theories of tax evasion and
previous studies. In this regard, different
suggestions and findings take place about the
determinants of tax evasion.

First of all, the first contemporary revival of the
economic analysis of crime is Becker's classic
article called "Crime and Punishment: An
Economic Approach” in 1968. After influencing
Becker’s study, his study has been improved by
Allingham and Sandmo and many other
scientists.

Allingham and Sandmo (1972) are the first
authors to examine tax evasion decision using
the economic model, and the literature on the
subject starts with their study and later their
model is developed by many authors. The
expected benefit model of Allingham and
Sandmo suggests that the variables that
determine tax compliance are tax control, tax
penalties, risk of getting caught and punished,
tax rate and income (expected benefit).

According to this theory, tax declaration
decision is a decision under uncertainty; the
reason for this is that failure to report one’s full
income to the tax authorities does not
automatically provoke a reaction in the form of
a penalty and in this way, the taxpayer has the
choice between two main strategies (Allingham
and Sandmo, 1972: 324): First, he may declare
his actual income and second, he may declare
less than his actual income. If he chooses the
latter strategy his payoff will depend on
whether or not he is investigated by the tax
authorities. If he is not, he is clearly better off
than under strategy; if he is, he is worse off. The
choice of a strategy is therefore a non-trivial
one.

In the expected benefit model the taxpayer
should pay a penalty rate on the undeclared
income and this assumption leads to the
conclusion that when the tax rate increases
there will be two opposing effects, an income
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and a substitution effect (Yitzhaki, 1974: 201).
In the study of Yitzhaki, he shows that assuming
that the taxpayer has an absolute risk aversion
which decreases with income, it can be
concluded that as the tax rate increases the
income evaded decreases and in this case there
is no substitution effect (Yitzhaki, 1974: 201).
Thus, according to the model, Yitzhaki
concludes that increasing tax rates will reduce
unreported income, a prediction that
contradicts general belief (Sarug, 2015: 46).

As government activities grew over the years
and they required higher tax revenue, more
public spending and more government
regulations, tax evasion seemed to grow and to
become more widespread (Tanzi, 2017: 146).
In this way, tax evasion might be expected to be
related to level of economic development
(Mehrara and Farahani, 2016: 44). In this
respect, Bethencourt and Kunze (2013) find
evidence in their study that the share of evaded
taxes over GDP decreases with the stage of
economic development as per capita income
increases. For instance, in developing
countries, economic activities are conducted in
a manner that does not lend itself to easy tax
enforcement because in such countries, the
agricultural sector is relatively large, the share
of the self-sufficient economy in the total
economy is high, the share of the nonmonetized
economy to total gross domestic productis high
and small and scattered production units are
more prevalent (Richupan, 1987: 169). That’s
why such circumstances hinder the
effectiveness of the tax enforcement
mechanism and create greater temptation and
opportunity for tax evasion (Richupan, 1987:
169). In line with this idea, as the development
level of the countries increases, the level of tax
evasion is expected to decrease.

In previous studies, income level is generally
used to measure the relationship between tax
evasion and economic quality or the
development level of the economy. Alm,

3 They find that evasion has risen in absolute terms but
has fallen in relative terms when real true income has
risen.
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Jackson, and McKee (1992) indicate in their
results that “higher income leads to higher
compliance” and Dubin, Graetz and Wilde
(1987) conclude that compliance increases
with per capita income. Song and Yarbrough
(1978), Crane and Nourzad (1986)3, Becker,
Biichner and Sleeking (1987) and Oz Yalaman
and Gumius (2013) support these findings in
their studies. On the other hand, while Engel
and Hines (1999) find that the tax evasion rate
is positively correlated with income growth,
Christie and Holzner (2006) find no evidence
for high evasion by high earners and Feinstein
(1991) and Richardson (2006) find no
significant relationship between income and
tax evasion either.

Previous studies show that tax rate is another
important determinant of tax evasion. Some
studies have stressed that there is a positive
relationship between tax rates and tax evasion
(Clotfelter, 1983; Mason and Calvin, 1984;
Crane and Nourzad, 1986, 1990; Alm, Jackson
and Mc Kee, 1992; Christie and Holzner, 2006;
Bethencourt and Kunze, 2013). On the contrary,
Feinstein (1991) has stressed in his study that
higher marginal tax rates lead to reduced tax
evasion by pooling data from various countries
with different tax schedules. In addition, in
Kamdar’s study (1995), one of the most striking
findings of the empirical work is that there
exists an inverse relationship between tax rates
and noncompliance given the prevalent belief
that high marginal tax rates lead to greater
noncompliance. Furthermore, Richardson
(2006) finds no significant association between
marginal tax rates and tax evasion.

Tax audit is a key determinant of the classical
economic theory of Allingham and Sandmo.
Most research find that increased audits, or the
perception of increased audits, act as a
deterrent to tax evasion (Witte and Woodbury,
1985; Dubin, Graetz and Wilde, 1987; Dubin
and Wilde, 1988; Dubin, Graetz and Wilde,
1990; Alm, Jackson, and McKee, 1992; Alm,
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McClelland and Schulze, 1992; Park and Hyun,
2003; Alm et al., 2016). Beer et al. (2019)
indicate that audits can have substantial
deterrent or counter-deterrent effects. They
find that among taxpayers who receive an
additional tax assessment, reported taxable
income is estimated to be higher in the first
year after the audit than it would have been in
the absence of the audit; in contrast, among
those taxpayers who do not receive an
additional tax assessment, reported taxable
income is estimated to be lower the year after
the audit than it would have been had the audit
not taken place whereas Gemmell and Ratto
(2012) find evidence in their study that audited
taxpayers have reduced subsequent
compliance. On the other hand, Erard (1992)
examines the effects of an audit on subsequent
year reporting behavior and his results,
although consistent with a positive influence,
are not conclusive and in addition, Zeng (2014)
indicates that audit does not play a significant
role in affecting people’s tax reporting
behaviour.

Crime and punishment are analysed in Becker’s
study (1968) first. According to Becker, an
individual will choose to commit crime if the
net expected gains from crime is greater than
the net gains from not committing crime.
Following Becker’s study, Allingham and
Sandmo (1972) examines whether the
taxpayer's tax payment or non-payment status
depends on the probability of being caught and
not caught as a result of the audit. In addition,
according to deterrence theory, an individual's
perception of the certainty and severity of legal
punishment should influence his decision
whether to commit an illegal act (Grasmick and
Green, 1980: 326).

There are many researchers who involve tax
penalties/punishment in their studies. For
instance, Madeo, Schepanski and Uecker
(1987) indicates that penalty rates are one of
the most heavily weighted variables that have
effect on tax evasion, Crane and Nourzad

4See Meade, 1978: 488 for the main forms of compliance
costs and affected parties.
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(1986) point out that evasion appears to have
fallen with increases the penalty rate, Savasan
and Odabas (2005) find that there is a positive
and significant relationship between non-
deterrence of penalties and tax loss, Saragoglu
(2008) has stressed that one of the most
important reasons for tax evasion is insufficient
tax penalties. On the contrary, Alm, Jackson, and
McKee (1992) suggests that greater penalties
may be largely ineffective in increasing tax
compliance and Christie and Holzner (2006)
find that punishment (cheat tax) variable is
only significant for one of their four regression
models although it is clearly expected to be
significant for all. In addition, Mohdali, Isa and
Yusoff (2014) show that the threat of
punishment is less likely to be effective in
deterring people who already have strong
intentions to comply with tax laws but more
likely to increase their negative intentions to
comply when threat of punishment is employed
as one of the tools to reduce tax noncompliance
attitudes.

The term “compliance costs” is usually used to
refer to all costs incurred by individuals in
preparing their taxes (Alm, 1988: 61) or those
costs incurred by a taxpayer or by third parties
in complying with requirements of tax system
(Meade, 1978: 487)%. Tax evasion derives from
these compliance costs and may result
maximization of profits by reducing tax
liabilities (The International Tax Compact,
2010: 25). High compliance costs, that are the
costs the taxpayer has to bear to gather the
necessary information, fill out tax forms etc.,
can be an additional reason for tax evasion and
avoidance (The International Tax Compact,
2010: 15). In the studies it is generally founded
that compliance costs have negative effects on
level of tax compliance so they cause tax
evasion level to increase (Slemrod, Whiting and
Shaw, 2006; Mogeni, 2014; Faridy, Copp,
Freudenberg and Sarker, 2014; Barbone, Bird
and Vazquez-Caro, 2012). In addition, Jenkins
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and Forlemu (1993) show that a cost effective
tax system affects voluntary tax compliance.

Fishburn (1981) and Crane and Nourzad
(1986) basically argue that inflation reduces
the real value of taxpayers’ future disposable
income. Therefore, taxpayers find optimal to
increase their levels of tax evasion in order to
restore their future purchasing power (Caballe
and Panades, 2004: 568). In this regard, the
actual response of taxpayers depends on their
attitudes towards risk and if risk aversion
increases with real disposable income, a
positive relationship between the rate of
inflation and evasion may be expected (Crane
and Nourzad, 1986: 219). On the contrary,
when inflation is very low, fines on evaded
taxes are very high in real terms and, hence, no
taxpayer finds optimal to misreport his true
income (Caballe and Panades, 2004: 569). In
line with these opinions, Crane and Nourzad
(1986) find that tax evasion in both absolute
and relative terms is positively related to the
inflation rate. Fishlow and Friedman (1994)
show that tax compliance declines when
inflation rises.In the model of Caballe and
Panades (2004), they indicate that as
government creates inflation, the penalty
imposed on evaded taxes becomes smaller in
real terms and this stimulates tax evasion.

Legal enforcement based on the rule of law
provides an important foundation for the
prevention of deviant forms of behavior, such
as corruption and tax evasion (Schneider and
Enste, 2000, 2002). In this regard, it is
considered to be significantly integral to the
theoretical tax evasion literature (Andreoni,
Erard and Feinstein, 1998: 818). That's why, it
is important to analyse the effects of legal
enforcement on tax evasion. Richardson (2006)
points out high correlation between legal
system and tax evasion, and he indicates in
another study (Richardson, 2008) that the
lower legal enforcement and trust in
government, the higher is the level of tax
evasion across countries. Riahi-Belkaoiu
(2004) finds that regardless of reputation cost
and/or  the legal punishment  tax
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noncompliance trigger, a citizen might choose
to comply with taxes if the laws are effective.
Cross country research by Schneider and Enste
(2000, 2002) shows that the weak and
arbitrary enforcement of laws and regulations
encourages tax evasion and their findings
emphasize the importance of the rule of law in
reducing the levels of tax evasion.

Education level is another important
determinant of tax evasion. On the one hand, as
higher education brings better knowledge of
tax law and the rules, the possibility of making
mistakes while filling the taxes is lower for
higher educated people; on the other hand, as
higher education is also associated with better
access to information on schemes to avoid
taxes, it may be also related to lower evasion
but higher avoidance tendencies (Hofmann et
al,, 2017: 64). That’s why in the literature, there
is no agreement on the effects of education level
on tax evasion.

For instance, some studies find evidence for
negative effects. Richardson (2006) indicates
that the wvariable of the education level
represents one of the most important
determinants of tax evasion across countries.
This means that its association with tax evasion
is negative and significant so where the general
education level of taxpayers in a country is high,
tax evasion can be reduced. Song and
Yarbrough (1978), Witte and Woodbury
(1985), Park and Hyun (2003), Bobek, Roberts
and Sweeney (2007), Oz Yalaman and Giimiis
(2013), Lemoine and Roland-Levy (2013)
support this finding. On the contrary, Antonides
and Robben (1995) indicate that a higher level
of education increases the probability of tax
evasion.

Gender of the taxpayers has been investigated
as an important demographic determinant of
tax evasion in the previous studies. These
studies show that males evade a greater
percentage of their taxes than females and
women are more opposed to tax evasion than
men (Mason and Calvin, 1978; Spicer and
Becker, 1980; Hasseldine and Hite, 2003;
McGee and Tyler, 2006). It may be argued that
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the obtained difference between females and
males is influenced by different risk attitude
functions for females and males (Torgler, 2003:
638). On the other hand, whereas Ameyaw and
Dzaka (2016) conclude their study that gender
has negative relationship with tax evasion,
Tsakumis, Curatola and Porcano (2007) result
that higher masculinity is associated with lower
tax evasion levels and Richardson (2006) finds
no significant associations between gender and
tax evasion.

Age difference, as a sociodemographic variable,
is one of the most important determinants of
tax evasion. As older people differ from
younger generations in lots of social and
economic ways such as social values, attitudes
towards the state, the need for public goods like
social security and health care services and the
benefit from them, being in a financial situation,
they might be more compliant than younger
people (Hofman et al., 2017: 64). Studies find
that older people are generally more compliant
than younger people for the mentioned reasons
(Vogel, 1974; Witte and Woodbury, 1985;
Dubin, Graetz and Wilde, 1987; Dubin and
Wilde, 1988; Feinstein, 1991). On the other
hand, Bobek, Hageman and Kelliher (2013) find
evidence that demographic factors such as
education, age, income etc. are not related to tax
evasion, with the exception that those with
more favourable descriptive norms tend to be
more educated.

In societies with a stronger feeling of social
cohesion, tax compliance is higher as well as
that social norms are a crucial determinant for
tax evasion (Litina and Palivos, 2014: 3). A
social norm represents a pattern of behavior
that is judged in a similar way by others and
that therefore is sustained in part by social
approval or disapproval (Alm, 2012: 14) and
this social norm can be affected by the
institutions that face individuals, by
individuals’ attitudes toward these institutions,
and by individual participation in the selection
of those institutions (Alm, 2012: 21). Cialdini
and Trost characterize social norms as “rules
and standards that are understood by members

160

of a group, and that guide and/or constrain
social behavior without the force of law”
(Cialdini and Trost, 1998: 152). In this respect,
social norms are generally defined as the
feelings and trust level of people in the society
about other citizens, institutions and
government. That’s why the interaction among
the members of a nation, their trust and respect
for one another and the support they receive
from their social environment are all
representative of the level of welfare (Legatum
Institute, 2017: 52). This matter specifies the
relationship between social norms and tax
evasion.

In the previous studies, it is founded that social
norms that back up tax compliance are related
to higher compliance/lower tax evasion (but
personal norms are more influential than
general social norms) (Wenzel, 2004; Wenzel,
2007; Bobek, Roberts and Sweeney, 2007;
Bobek, Hageman and Kelliher, 2013). In
addition, Grasmick and Green (1980) use the
variable of social disapproval in their study and
they conclude that the relationship between
social disapproval and tax compliance is
positive.

These factors identified in this section
represent a range of social and economic
characteristics that are used to inform the
choice of independent variables which will be
included in the analysis of this study.

3. ANALYSIS
3.1. Method and Sample

The study covers the period of 2007-2018
which means that the dimension of time
extends to twelve years. Since data of some
variables could only be founded from the year
of 2007, the period starts from this year. As the
study has both horizontal section and time
dimensions, the method of panel data analysis
is chosen and Stata is used for the analysis.

The data included in the analysis to measure
the effects of the determinants on tax evasion
within the framework of the theories and
literature created are analyzed through a
classification of the countries for more effective
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results. In this regard, countries are classified
as the European Union (EU) and 24 countries
which the data can be collected for are included
in the analysis® 6. That’s why, the determinants
of tax evasion are tried to be measured for
Austria, Belgium, Bulgaria, Czech Republic,
Denmark, Estonia, Finland, France, Germany,
Greece, Hungary, Ireland, Italy, Lithuania,
Luxemburg, Netherlands, Poland, Portugal,
Romania, Slovak Republic, Slovenia, Spain,
Sweden and United Kingdom.

The reason of choosing this group is that the
countries share many commonalities. Despite
of the fact that each nation has its own identity
and ideas, they are similar in many ways. The
EU countries have similar lifestyles, cultural
heritages and socio and economic structure
such as higher education levels, strict rules,
economic growth rates etc. For these reasons, it
is important to make cross-country analysis by
classifying countries through their similarities
to be able to measure the impacts more
effectively.

3.2. Variables
3.1.1. Dependent Variable

The dependent variable in this study is
represented by tax evasion (TAX). The measure
of this variable depends on a country survey
rating of tax evasion which is collected by the
World Economic Forum and published in the
Global Competitiveness Report. Although this
variable includes the values of cross-country
data, using one question in this study to
measure tax evasion brings concerns about
reliability due to measurement error. Using the
data for many years mitigates against this
error. As the variable is measured using the
question of “tax evasion is not a threat to your
economy”, this variable is converted to obtain
an increasing scale of tax evasion.

5 As the data for selected variables are available for only
a few years in some of the European countries such as
Latvia and Malta, these countries are not included in the
analysis.
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3.1.2. Independent Variables

In the study, six economic and five social
variables -in total eleven independent
variables- are used in the analysis. While
economic variables are economic quality, top
marginal tax rate, strength of auditing and
reporting standards, punishment rate, tax
compliance costs and sound money, social
variables are rule of law/legal enforcement,
education level, female population, age and
social capital. All of them are explained below.

Xiit = ECONit (economic quality): is one of the
economic indexes created by Legatum Institute.
Standard of living (measures whether citizens
have access to a range of affordable goods and
services, and whether economic growth is
persistent with the indicators such as
satisfaction with household income,
satisfaction with standard of living, five-year
economic growth rate), economic inclusiveness
(means the degree to which everyone has the
resources and opportunities to enable them to
participate in society with the indicators such
as absolute poverty (% population living below
$1.90 per day), relative poverty, percentage of
adult population with a bank account), anti-
monopoly policy (measures whether producers
can compete freely in the marketplace and
consumers have choice in what to purchase
with the indicators such as perceptions about
effectiveness of anti-monopoly policy), labour
force participation (assesses the extent to
which population is participating in the
workforce with the indicators such as labour
force participation rate (age 15+), female
labour force participation rate (age 15+),
unemployment rate), trade competitiveness
(looks at the extent to which an economy
produces a diverse range of valuable goods and
services in an internationally competitive
manner with a wide set of trading partners with
the indicators such as export diversity index,
export quality index) are effective in the

6 Turkey is not included in the analysis because it is not a
member of the European Union.
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formation of the index (Legatum Institute,
2017: 48).

Xzie = RATEit (top marginal tax rate): Top
marginal tax rate is an indicator of economic
freedom and a sub-variable of size of
government. The data of this variable is
collected from Fraser Institute and as the
values are between 0 and 10, they are
converted to values of between 0 and 100.

Xzie = AUDITi (strength of auditing and reporting
standards): demonstrates the strength of audit
and reporting standards, with data based on the
Global Competitiveness Report prepared by the
World Economic Forum. The index measures
the effectiveness of audits, as well as the
applicability of accounting standards. The
index values are shown on a scale of 1 to 7 in
the reports, 1 being the lowest and 7 the highest
in terms of the power of audit and reporting
standards. This scale is the product of a study
with 13.877 surveys conducted in 135
countries. In this study, this variable was taken
as a range with the maximum value of 7 and
was converted to the maximum value of 100 to
secure its compatibility with other variables.

Xsit = PUNISHit (punishment rate): with respect
to the punishment rate, as any proper indicator
could not be founded, an indicator -cheat tax-
acquired from the World Values Survey is used
by taking the study of Christie and Holzner
(2006) as an example. This variable is based on
the answers (answer values change between 1
and 10 so they are transformed to the values of
1-100) to the question whether one thinks that
it is justifiable to cheat on taxes. The answers of
“never justifiable” is chosen for the values in the
analysis. That’'s why it is expected that an
increase in punishment rate will decrease tax
evasion.

There are some missing values for several
countries. Therefore, the missing values of the
countries are filled with the data that belongs to
another country which is similar to that
country in cultural, social and economic ways.
For example, Czech Republic data for Austria
and Slovak Republic, Finland data for Denmark,
Japan data for Korea, Spain data for Portugal,

162

Belgium data for Luxembourg are used in the
analysis.

Xsit = COSTie (tax compliance costs): is collected
from Fraser Institute data and based on the
World Bank’s Doing Business data on the time
required per year for a business to prepare, file,
and pay taxes on corporate income, value
added or sales taxes, and taxes on labor. As
values change between 0 and 10, they are
changed to show the values of 0-100.

Xsit = SMONEY it (sound money): Access to sound
money variable is determined by the Fraser
Institute and contains sub-variables such as the
size of the currency, standard deviation of
inflation, inflation rate in the most recent year,
or the freedom of opening bank accounts in
foreign currency. The variables are on a range
between 0 and 10, but are converted to a range
with the maximum value of 100 for
compatibility with the other variables.

Xzit = LAWie (rule of law/legal enforcement): is
among the variables defined by the World
Governance Indicators and it is expected that
the increase in the variable will increase tax
compliance, as well. The sub-variables
accounted for in the formulation of this variable
include the fairness and speed of the judicial
process, civil justice, criminal justice,
protection of intellectual property rights,
judicial independence, trust in the judiciary and
law enforcement systems, and trust in the
legislative process.

Xsit = EDUit (education level): shows the level of
education in the country i during the t period
and is taken from the Legatum Institute data.
The index is prepared taking into consideration
the following: access to education (wide range
and accessibility of educational services, adult
and young literacy rate, girls’ schooling rate as
compared to that of boys, Gini coefficient in the
distribution of educational services), quality of
education (citizen perceptions of the learning
level of children, quality of primary and
secondary education, rate of completion of
primary education, degree of satisfaction with
local schools, number of the best universities,
international reputation of the universities)
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and the human capital of the workforce (skills
in the workforce promoting research and
development, years in secondary school per
worker, higher education level per worker, the
percentage of students in the secondary
education age group and enrolled in
technical /vocational schools) (Legatum
Institute, 2017: 54). The education indexison a
range of 0 to 100, with O representing the
lowest and 100 the highest level of education in
the country. As the increase in education level
improves the tax ethics and awareness of
citizens, tax compliance is expected to increase
in parallel with it.

Xoit = AGEit (age): shows the percentage of the
population which is greater than 65 years of
age and the data is gathered from the World
Bank.

X10it = GENDER;: (female population): is defined
as the percentage of the population which is
female. As females tend to be less inclined to tax
evasion than males, female population is
chosen to measure the effects on tax evasion.
Data is collected from the World Bank.

X11ie = SOCit (social capital): is created by
Legatum Institute and is among the
institutional indexes. The sub-variables taken
into consideration when creating the social
capital index are personal and social
relationships (perceptions about the possibility
of making friends, the extent of expecting help
of family and friends, the frequency of helping
strangers, the frequency of informal financial
assistance), social norms (social conformity,
social commitment, trust for the police and
similar institutions, the way people treat each
other, the level of trust and respect), and civic
participation (donations to charities, the level
of volunteerism, frequency of statement of
opinion at the level of public officers, and
voting) (Legatum Institute, 2017: 52). The
social capital index is on a range of 0 to 100.

3.1.3. Hypothesis

and
the

Following from the above theories
literature and the definitions of
determinants, it is hypothesized that:
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H1. All else equal, there is a significant negative
association between economic quality and tax
evasion in a country.

H2. All else equal, there is a significant positive
association between marginal tax rates and tax
evasion in a country.

H3. All else equal, there is a significant negative
association between audit and tax evasion in a
country.

H4. All else equal, there is a significant negative
association between punishment rate and tax
evasion in a country.

H5. All else equal, there is a significant positive
association between tax compliance costs and
tax evasion in a country.

Hé6. All else equal, there is a significant positive
association between sound money and tax
evasion in a country.

H7. All else equal, there is a significant negative
association between rule of law and tax evasion
in a country.

H8. All else equal, there is a significant negative
association between level of education and tax
evasion in a country.

HO. All else equal, there is a significant negative
association between older taxpayers and tax
evasion in a country.

H10. All else equal, there is a significant
negative association between female taxpayers
and tax evasion in a country.

H11. All else equal, there is a significant
negative association between social capital and
tax evasion in a country.

3.1.4. Model of the Analysis

To examine the economic, social and
demographic variables of tax evasion, the
following model is estimated:

TAXit= fo + f1 ECONic + B2 RATEit + f3 AUDITic +
p+PUNISHit + 5 COSTic + fs SMONEYic + f7 LAWic
+ s EDUit + f9 AGEit + f10 GENDERit + 11 SOCie +
Uit
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where TAXitis the tax evasion level for country
[ in t time period, RATE: top marginal tax rate
for country i in t period, AUDIT: strength of
auditing and reporting standards for country i
in t period, PUNISH:it punishment rate for
country I in t period, COSTi tax compliance
costs for country i in t period, SMONEYit sound
money for country i in t period, LAWit rule of
law/legal enforcement for country i in t period,
EDUitlevel of education for country i in ¢t period,
AGEi the percentage of the population greater
than 65 for country i in t period, GENDER: the
percentage of the population that is female for
country i in t period, SOCit social capital for
country i in t period and uit is the error term for
country i in t period.

4. EMPIRICAL RESULTS OF THE
ANALYSIS

Table 1 reports descriptive statistics of the
variables which are used in the study. These
statistics are shown for the selected sample of
the EU countries in Table 1.

Table 1: Descriptive statistics

Variable Number Mean S.D. Min. Max.
TAX 288 56.84 16.25 26.74 9142
ECON 288 70.97 6.77 53.69 82.24
RATE 288 43.45 19.68 10 85

AUDIT 288 75.27 9.58 52.85 94.28
PUNISH 288 53.79 9.72 39.6 72.2
COST 288 22.23 1299 5.60 100
SMONEY 288 94.78 2.74 79.78 98.64
LAW 288 8294 13.82 5192 100
EDU 288 77.75 493 68.20 86.67
AGE 288 17.52 2.44 10.65 22.75
GENDER 288 51.23 951 49,53 54,01
SOC 288 54.88 7.64 36.14 67.10

Table 2 summarizes the results of the panel
data analysis for the model. To take the results
of the analysis, two-way fixed effects model is
used. Furthermore, it is applied resistant
estimators because of the existence of the
problems of variance, autocorrelation, or

7 For the test results, see Appendix. In order to test the
variance, the modified Wald test is tested with the fixed
effects model; the autocorrelation is tested using the
Bhargava, Franzini, and Narendranathan’s Durbin
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interdivisional correlation’ and consequently,
Table 2 shows the final results after all.

According to the results, it can be seen that the
explanatory power of the model is 64%. This is
an indication that the explanatory power of the
variables is high enough for the analysis and the
variables are strong enough to explain the
model.

Concerning the significance of the coefficients
for the independent variables used in the
model, results represented in Table 2 show that
SMONEY is the most important determinant of
tax evasion. The relationship between SMONEY
and TAX is significant and positive, therefore,
H6 is supported by the results. For the
evaluation of this variable, taking into
consideration the Tanzi effect is also important
because a high inflation rate creates a Tanzi
effect and increases tax evasion is yet another
factor in the results obtained. In addition, as
one of the sub-variables of sound money is the
freedom of opening bank accounts in foreign
currency, this is thought to be due to the
increase in tax planning techniques. As a matter
of fact, the increasingly easy access to tax
havens and shifting investments may cause an
increasing effect on tax evasion.

SOC is the second most important determinant
of tax evasion for the EU. The relationship
between SOC and TAX is significant and
negative, consequently, H11 is confirmed by the
results. This finding is thought to be due to the
high sense of the citizens in these countries
about belonging to the country and the society,
trust in the government and other people and
feeling safe in the country. When social capital
increases, this can decrease tax evasion and this
means that it can be suggested to governments
as a policy to decrease the level of tax evasion.

On the other hand, ECON is another important
variable for tax evasion. It also has negative and
significant association with TAX as expected

Watson and Baltagi-Wu'’s Local Best Invariant Tests; and
the Pesaran test is used to test the interdivisional
correlation.
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and this result supports H1. Because more
developed economies bring decreasing levels of
tax evasion, therefore, the higher economic
quality level, the lower tax evasion. That’s why,
attempts and policies to increase economic
development of a country can definitely be an
effective policy to prevent from tax evasion.

Table 2: Final results

Variable Coef. Stand. er. | tstat.
ECON '('05_3‘35 3360 -1.74
RATE "(20(?83;* 0278 -7.40
AUDIT ('00_345}% 1120 0.31

PUNISH ('00_%5) 1069 0.25
COST '(105_)6}3;; 0604 -2.22

SMONEY '(605_83 ; 2575 2.55

LAW "50553;* 1362 -4.06
EDU '5)50812;)* 1091 -2.37
AGE ('g’;ég) 3367 1.11

GENDER (égg% 7135 0.62

SoC "(60(?53;* 1713 -3.52
Fixed 10(%%8301%** 47.4593 | 2.15
R2 0.6436

Note: *** ** and * indicate that the null hypothesis is
rejected in 1%, 5% and 10%, respectively.

The next most important determinant across
countries is LAW. Its association with TAX is
negative and significant, consequently, H7 is
confirmed by this finding. As this variable
shows the power of authority and how strong
the rules in a country are, these results are the
expected. Additionally, the impact of the
variable on tax evasion is high and positive in
comparison to other variables because these
countries have the highest power level of the
government, the authorities and the rule of law
as a structure of the society.
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For EDU, which is a social variable, it has a
negative relationship with TAX as expected and
H8 is supported. This can be a policy that where
the education level in a country gets high, tax
evasion can be reduced. This finding is
especially important for developed countries
like EU countries due to the fact that they
already have the highest education level
comparing to other countries. As the citizens in
these countries have the highest education
levels in the world, they may choose to use their
high level of education to be compliant, rather
than using their knowledge to take advantage
of the legal gaps for tax evasion or ship their
investments to other countries that have lower
tax rates or audits.

RATE and COST are the last significant
determinants of tax evasion. Concerning RATE,
as marginal tax rate has a significant and
negative effect on tax evasion, H2 is not
supported by the results. Therefore, this finding
about the impact of tax rate contributes to the
study of Feinstein (1991). For COST, its
association with TAX is positive, so H5 is
supported. This is, because when tax
compliance costs get higher, this increases tax
evasion because of the due to increased
difficulty level of transactions about taxation.

Demographic variables which are AGE and
GENDER are not significant across countries, in
other words, there is no relationship between
these variables and tax evasion. This finding
reduces the strength of the impact of social
variables on tax evasion. In addition, for the
other economic determinants of tax evasion,
which are AUDIT and PUNISH, no significant
association is found with tax evasion. As a
result, H3, H4, H9 and H10 are not supported by
the findings.

Finally, all results show that economic variables
have a higher impact on tax evasion in
comparison to non-economic variables. These
findings show that creating mixed models by
combining demographic, social and economic
variables together can provide more effective
results to indicate which variables should be
used for preventing the damages of tax evasion
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for different countries. The findings support
Cummings, Martinez-Vazquez and McKee
(2001)’s opinion which is that combining
economic and non-economic determinants of
tax evasion leads to a better understanding of
the subject.

5. CONCLUSION AND FUTURE

RESEARCH

Tax evasion is an increasingly salient policy
concern for all governments. While many of the
studies on tax evasion are made on a country
basis, there is a gap in terms of cross-country
studies. In this regard, this study aims to fill this
gap by measuring the determinants of tax
evasion through cross-country analysis, to
extend the studies of Riahi-Belkaoui (2004) and
Richardson (2006) and to find out the strongest
determinants of tax evasion for governments to
seek how to reduce tax evasion.

Panel data analysis show that economic
variables are stronger than non-economic
variables for tax evasion. Taking into
consideration = demographic, social and
economic variables together provide the
chance to evaluate all of them for investigating
the stronger ones. Access to sound money is
found to be the most important determinant of
tax evasion for the EU countries and its
association with tax evasion is positive. In
addition, social capital, economic quality and
rule of law are the next strongest variables to
reduce the level of tax evasion. As these
variables increase, they lead tax evasion to
decrease. On the other hand, no association is
found between demographic variables and tax
evasion, so focusing on demographic variables
rather than economic variables is not a good

policy for lower tax evasion levels. That's why,
countries may choose to differ their policies to
reduce tax evasion depending on these
implications. These results may allow
governments to design their policies by
understanding the main determinant of tax
evasion internationally and lead to increase tax
revenues.

This study has several limitations. First, the lack
of data means that is not possible to include
many years to the analysis. For instance, data of
tax evasion is collected for the years between
1995 and 2018, however, as data of

independent variables cannot be obtained for
all these years, fewer years’ data is included in
the analysis. Second, the sample of 24 countries
is relatively small, but this is a general problem
of cross-country analysis and data of tax
evasion is not available for many countries.
Third, measuring tax evasion by survey data
may lead to concern about its reliability but as
many years’ data as possible are used to cope
with this problem.

As it is indicated that economic variables
appear to be more important than non-
economic variables for tax evasion, future
research will focus on economic variables by
using extended data of country sample and
years. In addition, it is found that social capital
is one of most important determinants of tax
evasion for the EU. When social capital
increases, tax evasion decreases. More studies
are needed to evaluate the impact of social
capital or social norms on tax evasion by
deepening this variable and it is planned to
measure its effects by using surveys for a
specific country.
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OZGUN ARASTIRMA

Miisterilerin Mobil 0deme Hizmetleri Kullanim Davraniglarim1 ve Kullanici
Tatminini Etkileyen Faktérlerin incelenmesi

Esma DURUKAL!, Kevser ARMAN2

Ozet

Geleneksel deme yontemlerine alternatif bir 6deme aract olan mobil édeme hizmetleri kullanicilara sagladigi sayisiz
avantaja ragmen hala diinyada yaygin olarak kullanilmamaktadir. Son yillarda mobil teknolojilere artan ilgi mobil 6deme
hizmetleri kavramini giindeme getirmektedir. Bu ¢alismanin amaci tiiketicilerin mobil odeme hizmetleri kullanimini
ongérebilecek ana faktorlerin test edilmesinin yani sira bdyle bir sistemi kullanmanin miisteri memnuniyetine
saglayabilecegi katkiy1 arastirmaktir. Calismada ele alinan IS Success modeli mobil 6deme hizmetlerinin basarisini 6lgmeyi
saglarken, UTAUT ise mobil édeme hizmetlerinin bagsarili olmasina yol acan faktirleri ortaya koymaktadir. Arastirmada
246 kullaniciya anket yapilmigs, arastirma sonuglari yapisal esitlik modeli LISREL programi ile analiz edilmigtir.

Anahtar kelimeler: Mobil odeme, UTAUT modeli, IS success modeli, mlisteri tatmini
Jel Kodu: C01, C23, K12

Examination of Factors Affecting the Customers' Mobile Payment Services Usage Behavior
and User Satisfaction

Abstract

Mobile payment services, which are an alternative payment method to traditional payment methods, are still not widely
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1. GIRIS

Akilli telefonlarin artan kullanimi ile teknolojik
gelisme, diger islevlerin yani sira cep telefonu
araciligiyla satin alma ve 6deme islemlerini
kolaylastirmaktadir. Bu fenomen diinya
capinda meydana gelmekte ve bireylere giinliik
aktivitelerini gergeklestirirken daha fazla
esneklik ve kolaylik saglamaktadir. Teknolojik
yeniliklerin insanlarin yasamlarindaki
etkilerini anlamak, bircok sosyal bilim
arastirmacisinin zamanla ilgisini uyaran bir
seydir. Bu yenilikler bireysel hareketlilige bagh
oldugunda, sosyal ve profesyonel yasama fayda
saglamaktadir (Abrahao vd., 2016: 221). Son
yillarda literatiir mobil alisveris, mobil seyahat
hizmeti, ¢evrimici ve ¢evrimdisi tliketim vb.
mobil ticaret uygulamalarinin popiilerligine
taniklik etmektedir. Mobil ticaretin refahi,
mobil 6deme (m-6deme) tiiketici kabuliine
biiytik 6l¢tiide baghdir ve bir cep telefonu veya
kisisel dijital asistan gibi mobil terminaller
araciligiyla yuritilmektedir (Yang vd., 2014:
253). Mobil teknoloji glniimiiziin glinliik
yasaminda giderek yayginlasmaktadir.
Bununla birlikte, teknolojik olarak gelismis
coziimler mevcut olmasina ragmen, mobil
6deme sasirtici bir sekilde sik kullanilan mobil
hizmetler arasinda degildir. Goriliniise gore,
tiiketiciler arasinda mobil 6deme hizmetlerinin
kabulii hala eksiktir (Schierz vd., 2010: 209).
Mobil internet gibi mobil telekomiinikasyon
teknolojilerindeki hizli ilerlemeler nedeniyle,
miisterilerin alisveris ve 6deme davranislarini
onemli Ol¢iide degistiren farkhi tiirde mobil
teknolojiler ve uygulamalar ortaya ¢ikmistir
(Khalilzadeh  vd., 2017: 460). Gunlik
yasantimizda 6nemli bir yer teskil eden 6deme
islemleri cesitli sekillerde
gerceklesebilmektedir. Her gecen  giin
dijitallesen giinlimiiz diinyasinda ise mobil
o0demeler bireylerin 6deme islemlerini hizl,
kolay ve glivenli bir sekilde gerceklestirmesine
yardimci olmaktadir. Yakindan mobil 6demeler
ve uzaktan mobil o6demeler, mobil o0deme
yontemlerinin iki temel grubu olarak
disiinllebilir. Yakindan mobil o6demeler
(6rnegin: NFC, Bluetooth, QR, mobil ciizdan vb.)
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bir satis noktasi (POS) cihaz1 ve bir cep
telefonunun 6deme islemi icin ayni yerde
birlikte olmasim1  gerektiren ydntemdir;
uzaktan mobil 6demeler ise (6rnegin: SMS,
Mobil Faturalandirma, WAP vb.) mobil 6deme
cihazinin ve saticinin ayni yerde olmasini
gerektirmemektedir (Ors, 2018: 2). Siirekli
olarak popilerlik kazanan boyle bir teknoloji
Yakin Alan letisimi (NFC) tabanlh mobil 6deme
(MP)  sistemleridir. NFC teknolojisinin
yardimiyla, NFC etiketleriyle donatilmis akilli
telefonlar gibi mobil cihazlar, tiketicilerin
mobil cihazlarin1 NFC 6zellikli bir o6deme
terminaline  yonlendirerek  satin  alma
islemlerini kolayca tamamlayabilecekleri sanal
bir clizdan gibi davranma yetenegine sahiptir.
NFC sistemlerinin avantajlar1 arasinda diisiik
glic tiikketimi, kullanim kolayhig1 ve basit iletisim
kurulumu yer almaktadir (Khalilzadeh vd.,
2017: 460). Turkiye'de mobil o6demeler
ozellikle genc niifus tarafindan kullanilan bir
0deme yontemi olarak islem hacmini her gegcen
glin arttirmaya devam etmektedir. BKM
tarafindan yapilan arastirma sonucunda
Turkiye'de online alisveris yapan her ti¢ kisiden
biri mobil alisverisi tercih etmektedir
(http://www.tubisad.org.tr/). Cogunlukla
mobil ddemeler araciigl ile gerceklesen e-
ticaret hacminin her gecen giin biiylimesi ise
mobil 0deme hizmetlerinin basaris1 ile
yakindan iliskilidir. Bir mobil 06deme
hizmetinin basarili bir sekilde gerceklesmesi
icin genel gereksinimlerden bazilar1 sunlardir:
basitlik ve kullanilabilirlik, evrensellik, birlikte
calisabilirlik, giivenlik, hiz, maliyet, yerel pazari
anlama, smirlart  asan 6demeler, eski
yaklasimlarin biitiinlesmesi ve gliven ve
gizliliktir (Karnouskos ve Fokus, 2004: 46).

Son on yida mobil 6demelerin kabuli
akademisyenler ve uygulayicilar tarafindan
dikkat cekmektedir. Apple Pay, Google Ciizdan
ve PayPal, cep telefonunu kullanarak alisveris
yapmak i¢in kullanilan teknolojilerden sadece
birkacidir.  Ayrica,  perakendeciler, bu
teknolojinin satin alma niyeti tizerindeki etkisi
nedeniyle mobil 6demeyi kesfetme ihtiyacinin
farkina varmislardir. Mobil 0deme
hizmetlerinin ¢ok az1 pazarda basarili olmus
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veya kritik bir kullanic1 kitlesine ulagmistir
(Molina-Castillo vd., 2020: 2). Bununla birlikte,
mobil o6demeler giderek geleneksel 6deme
sistemlerine uygulanabilir bir alternatif olarak
kabul edildiginden biiytik ilgi gormekle birlikte,
bu teknolojinin muazzam potansiyeline
ragmen, kullamim beklenenden daha yavas
olmaktadir. Aslinda, nakit 6deme halad bir¢ok
ekonomide en ¢ok tercih edilen 6deme yontemi
olup, baz1 gelismekte olan tlkelerdeki tim
o0demelerin %90'ina karsilik gelmektedir. Bu
nedenle, mobil odeme kabuliiniin
belirleyicilerini anlamak ve arastirmak giderek
daha 6nemli hale gelmektedir (Verkijika, 2020:
1). Mobil 6demelerle ilgili arastirmalar heniiz
baslangic  asamasindadir ancak  mobil
O0demelerin kabuliinii etkileyen faktorlerin
daha iyi anlasilmasina ihtiyac¢ vardir (Thakur ve
Srivastava, 2014: 370). Mobil o6deme
sistemlerine iliskin daha o6nceki c¢alismalar,
teorik bir c¢erceve olarak teknoloji kabul
modelini (TAM) kullanarak, diger sistem
tiirlerinin teknolojinin benimsenmesini analiz
etmeye odaklanmistir. Bununla birlikte, her bir
o0deme sisteminin benimsenmesini etkileyen
belirli o6zellikleri vardir (6rnegin, algilanan
fayda, algilanan risk gibi boyutlar) (Kalinic vd.,
2019: 143). Ayrica, daha once yapilan
arastirmalara gore, diinyada ve Tiirkiye'de
heniiz gelisme asamasinda bir hizmet olan
mobil 6deme hizmetleri ile ilgili ortak kaniya
varilan bir yontem ya da teknolojinin olmadig1
belirtilmektedir (www.btk.gov.tr). Bu
baglamda  tiiketicilerin mobil odeme
hizmetlerini benimsemesi ve kullaniminda
etkili olan faktorlerin ortaya konulmasi
gerekmektedir. Bu  c¢alismanin  amac,
tiketicilerin ~ mobil = 6deme  hizmetleri
kullanimini 6ngorebilecek ana faktorlerin test
edilmesinin yani sira boyle bir sistemin
kullanilmasinin  misteri ~ memnuniyetine
saglayabilecegi katkinin arastirilmasidir.
2. KAVRAMSAL CERCEVE
2.1. Mobil 6deme hizmetleri

Mobil 6deme sistemlerinin tiiketicilere
sagladig1 potansiyel faydalara ragmen diinya
capinda  benimsenmesi  oldukca  yavas
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olmaktadir. Nakit 6demelerin tim 6demelerin
%90'indan fazlasini olusturdugu gelismekte
olan iilkelerde, nakit 6demenin kral olmasina
bakilmaksizin mobil 6demelerin 6niimuzdeki
birka¢ yil icinde benzeri gorilmemis bir
biiylime gorecegine dair tahminler
bulunmaktadir. Bununla birlikte tiketicileri,
diger iyi bilinen 6deme sistemlerine alternatif
olarak mobil 6deme sistemlerini kullanmaya
ikna etmek icin diinyanin dort bir yanindaki
bir¢ok arastirmaci, mobil 6deme sistemlerinin
benimsenmesi ve kullanimlarinin  temel
belirleyicilerini anlamak iizerine arastirma
yapmaktadir (Verkijika, 2020: 1). 1990'larin
sonunda ortaya ¢ikan mobil 6deme hizmetleri,
nakit ihtiyacin1 ortadan kaldirir veya azaltir,
kolaylik ve hiz sunar ve bilgilerin giivenli bir
sekilde aktarilmasini saglamaktadir. Mobil
O0deme hizmetleri, herhangi bir ekonomik
islemi gerceklestirmek icin mobil internete
sahip dijital cihazlar kullanan ticari veya
bireysel faaliyetleri ifade etmektedir (Verma
vd., 2020: 3). Mobil 6deme, tiiketici satin alma
stireclerini ve saglayicillarin is modellerini
dontistiren devrim niteliginde bir teknoloji
olarak kabul edilir. Bazi yazarlar, mobil
6demenin bir mobil iletisim platformunda bir
mobil cihaz kullanarak mal veya hizmet satin
almay icerdigi fikrini kabul eder. Bu nedenle,
mobil 6demenin tanimini iki ana unsur
olusturmaktadir: birincisi, 0demeyi
gerceklestirecek mobil teknoloji veya hizmeti
kapsamasi digeri ise 6demenin gerceklesmesi
icin gereken ag veya platform’dur (Molina-
Castillo vd., 2020: 2).

Tiiketicilerin bakis acgisindan, mobil 6deme
hizmetlerinin avantajlar1 arasinda kolaylik, yer
ve zamandan bagimsiz satin alimlar, kisiden
kisiye para transferi, bilet islemleri ve sadakat
programlart yer almaktadir. Ayrica mobil
0deme hizmetlerinin perakendecilere sagladigi
faydalar; hizmetlerin daha hizli, daha diisiik
islem maliyetli ve nakit islem sayisindaki
disiisi.  kapsamaktadir.  Mobil  6deme
hizmetlerinin tiim bu faydalari, onu elektronik
6deme hizmetleri evriminin bir sonraki adimi
haline getirir ve biiylimek icin bilyiik bir
potansiyele sahiptir. Bu nedenlerden dolays,
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uygulayicilar ve akademisyenler bu yeni
yeniligi arastirmaya baslamislardir ve mobil
0deme  hizmetleri g¢alismalarinin  sayisi
muazzam bir sekilde artmaktadir (Verma vd.,
2020: 3). Bilgi, eglence ve islem izinlerine
erisim (bilet rezervasyonu, takip emirleri,
bankacilik hizmetleri ve kayitlarin
dogrulanmasi) gibi bugiin sunulan hizmetler
arasinda "mobil 6deme" (veya m-6deme) adi
verilen bir egilim var olmaktadir. Bu siireg,
mobil cihaz lizerinden nakit ya da bankacilik
kurumlarinin katihmi gerekmeksizin yapilan
degerlerin satin alinmasi, 6denmesi veya
devredilmesini amag¢lamaktadir. Cep telefonlari
veya akilli telefonlar gibi mobil cihazlar,
O6demelerin baslatilabilecegi,
etkinlestirilebilecegi ve /veya onaylanabilecegi
bir arag olarak islev gormektedir (Abrahao vd.,,
2016: 221). Hongxia ve arkadaslar1 (2011)'na
gore mobil ddemeler, cep telefonlari, Kkisisel
dijital asistanlar (PDA), radyo frekansi (RFID)
cihazlar1 veya yakin alan iletisimi (NFC) tabanh
cihazlar gibi mobil cihazlar kullanarak 6deme
yapmayi1 ifade etmektedir. Mobil 6demeler,
mobil iletisim araglarini (6rnegin akilh
telefonlar tabletler vb.) kullanarak 6demelerin
mobil aglar veya kablosuz iletisim teknolojileri
tizerinden aliciya aktarildigy, finansal bir islemi
baslatma, yetkilendirme ve tamamlama
becerisini saglamak icin uygulanan
hizmetlerdir (Chandra vd., 2010: 563). Cihaz ve
O0deme hizmeti saglayicisina bakilmaksizin,
mobil 6deme cihazlar1 bankalarina kayithdir ve
boylece mobil cihazdaki birka¢ tusa basilarak
6deme yapan banka (veya kredi kart1 hesabi),
alacaklinin banka hesabina yiiksek giivenlikli
fon aktarimi saglamaktadir (Thakur ve
Srivastava, 2014: 370). Diger bir deyisle mobil
odemeler, kablosuz ve diger iletisim
teknolojilerinden yararlanarak bir mobil
cihazla (dijital asistan, akilli telefon vb.) mallar,
hizmetler ve faturalar i¢in yapilan 6demelerdir
(Dahlberg vd., 2008: 165).

Cep telefonu kullanici sayisindaki dikkate deger
bir artisin yani sira, cep telefonlarinin ve
Internet Protokolii (IP) tabanli aglarin
yakinsamasiyla beraber son birka¢ il
icerisinde cep telefonlarinin artan 6deme
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glicline taniklik edilmistir (Chandra, 2010:
562). Oniimiizdeki yillarda mobil
uygulamalarin kisisel ve profesyonel diizeyde
hayatimizin ayrilmaz bir pargasi olacagi tahmin
edilmektedir. Karnouskos ve Fokus (2004)’a
gore mobil uygulamalardan biri olan mobil
O0demeler son zamanlarda hizla gelismekte
olan, umut verici ve heyecan verici bir alandir.
Ozellikle cep telefonlar1 araciligiyla hizmet
eden mobil reklamcilik, mobil oyun, mobil
uzaktan egitim ve mobil ofisler gibi sinirsiz
mobil ticaret uygulamalar1 arasinda, mobil
O0deme sistemleri her an ve her yerde 6deme
imkani sunmasiyla birlikte en 6nemli mobil
uygulamalardan biridir. Mobil cihazlar siklikla
dijital icerikler (logo, haber, mizik veya
oyunlar vb.), biletler, park ticretleri, faturalar
veya elektronik 6deme hizmetlerine erismek
gibi ¢esitli 6deme senaryolarinda kullanilabilir
(Dahlbergvd., 2008: 166). Ayrica mobil cihazlar
ile fiziksel mallar i¢cin de O6deme yapmak
mimkiindiir.  Bir  6demeyi  baslatmak,
etkinlestirmek ve onaylamak i¢in mobil iletisim
cihazini kullanan herhangi bir 6deme islemi
mobil 6deme sistemi olarak adlandirlabilir
(Chandra, 2010: 563). Altyapi, hiikiimet
diizenlemeleri ve bunlar1 kullanabilen yeni
mobil cihazlardaki ilerlemeler nedeniyle mobil
o0demeye gosterilen ilgi son yillarda 6nemli
Olcide  artmistir.  Ayrica, nakit esash
O6demelerin mobil 6demelerle degistirilmesiyle
toplumsal, ekonomik ve verimlilik kazanimlari
Onerilmekte ve bu durum yenilik¢i is
modellerini yonlendirebilmektedir (Molina-
Castillo vd., 2020: 2).

Mobil 6demeler, mobil kredi karti veya mobil
cizdan gibi bir mobil 6deme araciyla
gerceklestirilir. Bu mobil 6deme araclarina ek
olarak, cogu elektronik ve bircok fiziksel 6deme
araci gindeme gelmistir. Mobil 6demeler, diger
tim 6demeler gibi genel olarak iki kategoriye
ayrilmaktadur. i1ki, giinliik satin alma 6demeleri
bir digeri ise fatura ddemeleridir. Satin alma
islemlerinde mobil 6demeler; nakit, cek, kredi
karti ve banka kartlariyla yapilmaktadir.
Faturalar icin yapilan mobil 6demeler ise
genellikle para transferleri, internet bankaciligi
O0demeleri ve otomatik 6deme talimatlar gibi
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hesap tabanli 6deme aracglarina erisim
saglamaktadir (Dahlberg vd., 2008: 166).
2000'li yillarin basinda, mobil 6deme sistemleri
onemli bir konu haline gelmistir. Bu baglamda
elektronik o6demelere erisim ve internet
bankacilig1 dahil olmak tizere yiizlerce mobil
0deme hizmeti tim diinyada tanitilmistir.
Ancak bu sistemlerin ¢ogu ¢arpici bir sekilde
basarisiz olmustur (Dahlberg vd., 2008: 166).
Fiili standartlar1 olmaksizin bir arada bulunan
cok cesitli mobil 6deme teknolojileri pazarda
yiksek karmasiklik yaratmaktadir. Mobil
O0demelerden bazilarinin odemeleri
dogrulamas1 ve yetkilendirmesi gerekirken
(ornegin, PIN kodlarin1 girerek, jetonlar:
otomatik olarak indirerek veya parmak izi vb.),
bazilar1 ise hizmeti ve ne tir bir islevsellik
bekleyecegini (6rnegin, sadece 6deme, sadakat
kartlar1 ve elektronik makbuzlar gibi katma
degerli ozellikler) netlestirmemektedir
(Molina-Castillo vd., 2020: 2). Bununla birlikte
internet tabanlh bilgilerin artisi ile tiiketiciler
mal ve hizmet aligverisi icin geleneksel
olmayan yontemlere daha asina hale gelmistir.
Amazon, eBay ve Expedia gibi sanal vitrinlerin
inanilmaz biiylimesi ve Kuzey Amerika’daki
tim  bilgisayar  kullanicillarinin  yaklasik
%70'inin diizenli olarak internet lzerinden
satin alma gerceklestirmesi, tiiketicilerin
elektronik medya tlizerinden alisveris ve islem
yapmakla oldukga ilgilendigini
kanitlamaktadir. Bu iki olaymn ilerlemesi; bir
mobil cihaz araciigiyla islem baslatma ve
tamamlama arzusu da birlesik bir fikre yol
agmistir (Adrian, 2002: 5). Mobil 6deme
kavrami ne kadar basit olursa olsun, m-6deme
altyapisinin  uygulanmasi, tiiketicilerin m-
o0deme hizmetlerini benimsemesinin yani sira
bir¢cok konuyu cevrelemektedir 6rnegin, mobil
islem kimlik dogrulamasi ve yetkilendirmesi
icin gerekli teknolojiler ve 6deme mutabakati
modellerinin hepsi ¢ok olgunlasmamistir. Buna
ek olarak, tuketiciler m-0demeleri kabul
etmeye istekli olduklarini ifade ediyor olsalar
da bu tiir yeni bir islem yontemi, bir gecede
degismeyecek kokli davranislar1 iginde
barindirmaktadir. Bu karmasiklik nedeniyle,
m-6deme siirecine dahil olan tiim taraflar
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(finansal hizmet saglayicilarindan kablosuz
operatorlere kadar) mobil 6deme pazarini

yonlendirecek  dinamikleri tam  olarak
anlamalidir (Adrian, 2002: 5).

E-ticaret, e-odemeler ve mobil oOdemeler
kavramlar1 birbiriyle gligli bir etkilesim

halindedir. Bu baglamda e-ticaret dijital ve
dijital olmayan mal ve hizmetlerin elektronik
ortamda satisini kapsamaktadir. E-6demeler
fonlarin  elektronik  olarak  ddenmesini
saglamak icin gerekli sistem ve stratejileri ifade
ederken, m-6demeler her tiirlii mal veya hizmet
icin 6deme yapmak tlizere dogrudan kablosuz
bir cihazin kullanilmasini ifade etmektedir. E-
ticaret ve e-0deme endistrilerinin kesisimi
olarak diisiiniilebilen mobil édemeler, her iki
endiistrinin tamamen isleme dayali olan bir
bilesenidir (Adrian, 2002: 6).

2.2. Mobil 6deme hizmetleri davranisina
etki eden faktorler

2.2.1. Performans beklentisi

Performans  beklentisi, bireyin sistemi
kullanmasinin is performansinda kazang elde
etmesine yardimci olacagina inandig1 derece
olarak tanimlanmaktadir (Venkatesh vd., 2003:
447). Performans beklentisi; algilanan fayda,
dis motivasyon, ise uyum, goreceli avantajlar ve

sonu¢ beklentileri gibi c¢esitli yapilardan
benimsenmistir.  Kullanicillarin  teknolojiyi
kullanirken rahat hissetmeleri, teknolojinin
performans beklentilerini artiracaktir

(Rosnidah vd., 2019: 124). Bu baglamda
arastirmada asagidaki hipotez dnerilmektedir:

Hi: Mobil o0deme hizmetlerine yonelik
performans Dbeklentisi, miisterinin mobil
O6deme hizmetleri kullanim davranisi lizerinde
pozitif bir etkiye sahiptir.

2.2.2. Caba beklentisi

Caba beklentisi kavramai, sistemin kullanimu ile
ilgili  kolayhgin  derecesi olarak ifade
edilmektedir (Venkatesh et al, 2003: 450).

Kullanicilarin ~ bir  teknolojiyi  kullanma
kolayligina iliskin anlayis diizeyidir.
Kullanicilar  teknoloji  kullaniminin  kolay
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oldugunu  diisindiiklerinde, = performans
beklentisi artmaktadir. Bu baglamda mobil
o6deme kullanimi1 daha kolaydir ve geleneksel
0deme yontemlerine kiyasla 6deme stireclerini
etkili bir sekilde kolaylastirir dolayisiyla
kullanicilar ~ mobil 6demeleri  kullanma
egilimindedirler (Rosnidah vd., 2019: 124). Bu
bilgiler dogrultusunda arastirmada asagidaki
hipotez 6nerilmektedir:

H2: Mobil 6deme hizmetlerine yoénelik caba
beklentisi, miisterinin mobil 6deme hizmetleri
kullanim davranisi lizerinde pozitif bir etkiye
sahiptir.

2.2.3. Sosyal etki

Sosyal etki, bireylerin hayatinda 6nemli bir yeri
olan gruplarin, yeni sistemi kullanmasi
gerektigine inandig1 algilama derecesi olarak
ifade edilmektedir (Venkatesh etal, 2003: 451).
Arkadas, aile, sinif arkadaslari ve sosyal gruplar
gibi cesitli grup gorislerinden etkilenen bir
teknoloji algisidir. Sosyal etki, bireyin belirli
eylemleri gerceklestirirken c¢esitli gruplarin
goruslerini algilamasi olarak
tanimlanmaktadir. Kullanicilar, bir grup
kullanicida yiiksek sosyal statii algiladiklarinda
bu teknolojinin kullamimi hakkinda iyi bir
izlenime sahip olacaklardir (Rosnidah vd.,,
2019: 124). Bu dogrultuda arastirmada
asagidaki hipotez 6nerilmektedir:

Hs: Mobil 6deme hizmetlerine yonelik sosyal
etki, misterinin mobil 06deme hizmetleri
kullanim davranisi lizerinde pozitif bir etkiye
sahiptir.

2.2.4. Kolaylastirici kosullar

Bireylerin sistemin kullanimini desteklemek
icin bir organizasyonel ve teknik altyapinin var
olduguna inandig1 derecedir (Venkatesh et al,
2003: 453). Bu kolaylastiric1 kosullar, 6deme
saglayicilann tarafindan satis noktalar1 gibi
pratik durumlarda mobil 6deme yapmak i¢gin
hizmetleri ve altyapiy1 kullanma destegi
olabilmektedir. Bu tiir kolaylastirici kosullar,
piyasadaki ¢ok sayida standart, platform,
teknoloji ve teklif g6z oOniline alindiginda
ozellikle onemlidir. Bir Kkisi, mobil 6deme
hizmetlerini kullanmak icin gerekli altyap: ve
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destegin mevcut olduguna inandiginda, mobil
o6demeleri kullanma olasilig1 daha yuksektir bu
durum da mobil 6édeme hizmetlerinin gergek
kullanimini etkilemektedir (Molina-Castillo vd.,
2020: 4). Bu bilgiler 1s1ginda arastirmada
asagidaki hipotez 6nerilmektedir:

Hs4: Mobil o6deme hizmetlerine yonelik
kolaylastirici kogullar, miisterinin mobil 6deme
hizmetleri kullanim davranisi iizerinde pozitif
bir etkiye sahiptir.

2.2.5. Bilgi kalitesi

Bilgi kalitesi, anlamsal basariy1 o6lcen bir
Olcidir. Amaglanan bilginin aktarilmasinda
sistemin basarisini ifade etmektedir. (Delone ve
McLean, 2003: 10). Bu dogrultuda arastirmada
asagidaki hipotez 6nerilmektedir:

Hs: Mobil 6deme hizmetlerine yonelik bilgi
kalitesi, miusterinin mobil édeme hizmetleri
kullanim davranisi lizerinde pozitif bir etkiye
sahiptir.

2.2.6. Sistem kalitesi

Sistem Kkalitesi, teknik acidan bir hizmetin
basarisinin 6l¢iisii olarak tanimlanir (Delone ve
McLean, 2003: 10). Sistem kalitesi ile oOl¢iilen
teknik o6zelliklere 6rnek olarak kullanilabilirlik,
uygunluk, giivenilirlik, uyarlanabilirlik ve yanit
verme siiresi verilebilir (Delone ve McLean,
2003: 24). Bu baglamda arastirmada asagidaki
hipotez dnerilmektedir:

He: Mobil 6deme hizmetlerine yonelik sistem
kalitesi, misterinin mobil édeme hizmetleri
kullanim davranisi lizerinde pozitif bir etkiye
sahiptir.

2.2.7. Hizmet kalitesi

Hizmet saglayicis1 tarafindan saglanan genel
destegi ifade etmektedir. Hizmet Kkalitesi,
sistemin guvence, empati ve yanit verme
yetenegini ortaya koymaktadir (Delone ve
McLean, 2003: 25). Bu faktdor, misteriler
tarafindan kullanilan teknolojinin gizlilik,
glivenlik, pratiklik, yararlilik, tasarim ve
eglencenin saglayicilar tarafindan ortaya
koyuldugunu gostermektedir (Stamati ve
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Williams, 2014: 129). Bu bilgiler 1s18inda
arastirmada asagidaki hipotez onerilmektedir:

H7: Mobil 6deme hizmetlerine yonelik hizmet
kalitesi, miisterinin mobil 6deme hizmetleri
kullanim davranisi lizerinde pozitif bir etkiye
sahiptir.

2.2.8. Kullanic1 tatmini

Mobil 6deme uygulamalar, tiiketicilerin kisisel
ihtiyaclarina gore hemen hemen her yerden
odeme aktiviteleri yapmalarini saglayan yaygin
ve Kkisisellestirilmis finansal teknolojilerdir.
Ayrica, bu uygulamalar tiiketicileri tatmin
etmek icin Walmart, Starbucks ve KFC'de c¢esitli
O0deme senaryolarini desteklemektedir (Yang
vd., 2020: 3). Bu c¢alismada, mobil 6deme

hizmetleri kullaniminin  kullanici  tatmini
tzerindeki etkisi incelenmistir. Kullanic
tatmini, sirketlerin gerceklestirdikleri

uygulamalarina i¢ veya dis miisterileri igin
deger yaratmasina yardimci olma derecesidir
(Delone ve McLean, 2003: 20). Kullanic
tatmini boyutu, misterilerin e-ticaret sistemi
hakkindaki gorislerini 6l¢gmektedir ve bilgi
edinmekten, satin alma, 6deme, makbuz ve
edinilen hizmetlere kadar tim misteri
deneyimi dongiisiinii kapsamalidir (Delone ve
McLean, 2003: 25). Bu dogrultuda arastirmada
asagidaki hipotez 6nerilmektedir:

Hs: Mobil 6deme hizmetlerine yonelik kullanim
davranisi, miisterinin mobil 6deme hizmetleri
kullanic1 tatmini lizerinde pozitif bir etkiye
sahiptir.

2.3. Mobil 6deme hizmetleri ile ilgili
literatiir taramasi

Gilinimtizde m-6deme bilgi teknolojisi alaninda
onemli bir arastirma alani haline gelmektedir.
Her ne kadar ¢ok sayida sektor m-0demeyi
farkli baglamlarda benimsemis olsa da
benimsenmesini etkileyen faktorler hala
belirgin degildir. Belirli bir yeni teknolojinin
benimsenmesini incelemek icin farkl teoriler
/modeller gelistirilmistir. Ampirik
calismalarda en sik kullanilan ve onaylanan
modellerden biri UTAUT modelidir. Al-Saedi
vd., (2019) calismasinda UTAUT'u teorik model
olarak ele alan ve m-6deme benimsemelerini
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iceren 25 arastirma makalesini sistematik
olarak gozden gecirmis ve analiz edilen
calismalarin %48'inin sanayi sektorlerinde
gerceklestirildigini ortaya koymustur. Buna ek
olarak, analiz edilen ¢alismalarin %80'i temel
olarak veri toplama araci olarak anket
formlarini kullanmislardir.

Tablo 1: Mobil o6deme hizmetlerinin
benimsenmesi ile ilgili calismalar
Referans - Baz Boyutlar Dis Degiskenler
Model
Veri kaynag
Schierz vd., 2010 TAM Algilanan uyumluluk, bireysel Kullanim tutumu,
Almanya-1447 hareketlilik, bireysel normlar, kullanim niyeti
katilmer algilanan fayda, algilanan
giivenlik, algilanan kullanim
kolayligi
Hongxia vd., UTAUT Algilanan risk, maliyet, Davranigsal niyet,
2011 Cin-186 performans beklentisi, caba
liniversite beklentisi, sosyal etki,
ogrencisi kolaylastirici kogullar
Zhou, 2013 D&M IS Sistem kalitesi, bilgi kalitesi, Giiven, akis,
Cin-195 katilimel Success servis kalitesi, tatmin, kullanim
Model niyetinde
devamlihk
Koenig-Lewis vd., TAM- Algilanan zevk, sosyal etki, Kullanim niyeti,
2015 Fransa-316 UTAUT algilanan risk, algilanan kullanim
katilmer kullanim kolayhig), algilanan
fayda
Slade vd., 2015 UTAUT Caba beklentisi, performans Davranigsal niyet
ingiltere-268 beklentisi, sosyal etki,
katilimct yenilikgilik, algilanan risk,
gliven
Abrahio vd., UTAUT Performans beklentisi, caba Davranigsal niyet
2016 beklentisi, sosyal etki, algilanan
Brezilya- 605 risk, algilanan maliyet, gercek
katilimel kullanim
Aslam vd., 2017 TAM Algilanan giivenlik, algilanan Kullanim tutumu,
Karachi, uyumluluk, algilanan fayda, kullanim niyeti
Pakistan- 335 algilanan kullanim kolayhg,
katilime1 bireysel normlar
Khalilzadeh vd., TAM- Kolaylastiric1 kosullar, sosyal Tutum,
2017 Kuzey UTAUT etki, algilanan giivenlik, giiven, davranigsal niyet
Amerika- 412 faydaci performans beklentisi,
restoran hedonik performans beklentisi,
misterisi ¢aba beklentisi, 6zyeterlik,
performans riski, gizlilik riski
Mun vd., 2017 TAM Algilanan fayda, algilanan Kullanma niyeti
Malezya-300 kullanim kolayhgy, algilanan
katilime1 inaninirhik, sosyal etki
Lunavd, 2018 TAM Algilanan kullanim kolaylig, Tutum, kullanim
ispanya-742 algilanan fayda, algilanan niyeti
katihmer giivenlik, bireysel normlar
Shankar ve Datta, TAM Algilanan kullanim kolayligi, Mobil 6demeyi
2018 algilanan fayda, giiven, 6z benimseme
Hindistan-381 yeterlilik, yenilikgilik bireysel
katilimet normlar
Rosnidah UTAUT Performans beklentisi, caba Davranigsal niyet,
vd. 2019 beklentisi, sosyal etki, kullanim
Endonezya- 125 kolaylastirici kogullar davranigi
katilimar
Tirker, 2019 TAM Mobil 6deme sistemlerine Mobil 6deme
Tiirkiye-485 yonelik 6nciil algilar, algilanan sistemleri
katilmen kullanim kolaylig: algilanan kullanma niyeti
fayda, giiven

Yapilan kapsamli literatiir arastirmasi, m-
0deme  benimsemesini incelemek icin
kullanilan UTAUT modelinde, algilanan risk ve
algilanan gtiven boyutlarinin en sik kullanilan
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faktorler oldugunu vurgulamaktadir. Bu
calismada yapilan literatiir taramasi, m-6deme
konusunda daha fazla arastirma yapmak
isteyen arastirmacilar igin kapsaml bir
referans sunmaktadir. Mobil 6deme hizmetleri
ile ilgili calismalar Tablo 1’de 6zetlenmektedir.

Schierz vd., (2010) calismasinda, tiiketicilerin
mobil 6deme hizmetlerini kabul etmesini
belirleyen faktorleri arastirmistir. Modelde
algilanan uyumluluk, bireysel hareketlilik,
siibjektif norm, algilanan fayda, algilanan
giivenlik ve algilanan kullanim kolaylig
faktorleri ele alinmistir. Almanya’da online
anket yoluyla 1447 katilimcidan kullanilabilir
veri elde edilmistir. Calismada elde edilen
bulgulara gore, algilanan uyumluluk, bireysel
hareketlilik ve 6znel normlar, bireylerin mobil
o0deme hizmetlerini kullanma tutumunu 6nemli
Olctide etkilemektedir. Katilimcilarin mobil
hizmetlere yonelik kullanim tutumu ve
kullanim niyeti arasinda pozitif yonde anlaml
bir iliski vardir. Calisma, mobil 6deme
hizmetlerinin  tiketici tarafindan kabul
edilmesine iliskin kapsamli bir dizi 6nemli
faktori vurgulamaktadir. Hongxia vd., (2011)
calismasinda, Cin'deki mobil 6deme kabuliiniin
belirleyicilerini arastirmis olup, kullanicinin
mobil 6demeyi kabul etmesinde, performans
beklentisi ve sosyal etkinin itici glicler oldugu,
maliyet ve algilanan risklerin ise engeller

oldugu ampirik olarak test edilmistir.
Performans beklentisi ve sosyal etki,
hizmetlerin benimsenmesinin olumlu

onciillerini olustururken, caba beklentisi ve
kolaylastirici kosullar degildir. Algilanan riskin
ve maliyetin hizmetlerin benimsenmesi
lizerinde olumsuz etkisi vardir, ancak algilanan
risk davranigsal niyetin araciik etkisi
olmaksizin gercek kullanimi etkilemektedir.
Zhou (2013) c¢alismasinda, bilgi sistemleri
basar1 modeline (D&M IS Success Model)
dayanarak, mobil 6deme hizmetlerini devaml
kullanma  niyetini  etkileyen  faktorleri
belirlemistir.  Veriler, Cin'deki iki ana
telekomiinikasyon operatorini temsil eden
servis magazalarindan toplanmistir. 195 mobil
0deme hizmetleri kullanicisindan toplanan
veriler yapisal esitlik modeli ile analiz
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edilmistir. Calismada ele alinan boyutlar:
sistem kalitesi, bilgi kalitesi, servis kalitesi,
gliven, akis ve tatmin ve mobil 6deme
hizmetlerini kullanma niyetinde devamliliktir.
Calismadan elde edilen sonuglara gore hizmet
kalitesi giiveni etkileyen ana faktor olarak
bulunmustur. Sistem Kkalitesinin ise tatmini
etkileyen temel faktor oldugu ortaya ¢ikmistir.
Bilgi kalitesi ve hizmet kalitesi akisi
etkilemektedir. Mobil 6deme hizmetlerine karsi
duyulan giiven, akis ve kullanic1 tatmini mobil
0deme hizmetlerini kullanma devamhhgim
etkilemektedir. Koenig-Lewis vd. (2015)
calismasinda, mobil 6deme kabuliinii anlamak
icin algilanan zevk, sosyal etki, bilgi ve algilanan
riski birlestirerek bu cerceveleri
genisletmektedir. Yerlesik teorilerin kopyalari,
genclerin mobil 6demeyi benimsemelerinin
yeni bir baglaminda test edilmektedir. Sonraki
hipotezler, ¢evrimici bir anket (N=316)
kullanarak genisletilmis bir teorik cerceveyi
test etmektedir. Genisletilmis model, kullanim
amacindaki varyasyonun %62'sini agiklayarak
onceki modelleri gelistirmektedir. Beklentilere
karsy, algilanan kullanim kolayliginin algilanan
fayda ve kullanim niyeti iizerinde anlaml bir
etkisi olmamistir. Calisma, kabul edinme niyeti
uzerinde dogrudan etkisi olmayan ancak
algilanan kullanim kolayligi ve kullanmighligl
lizerinde 6nemli bir etkisi olmayan algilanan
zevk  anlayisinin  ilerlemesine  katkida
bulunmaktadir. Sosyal etki ve algilanan
eglencenin algilanan riski azalttigini belirterek
katki yapilmistir. Kullanim niyetinin ise gercek
kullanim iizerinde olumlu bir etkisi olmaktadir.
Slade vd., (2015) calismasinda, Ingiltere’de
mobil 06deme hizmetlerini kullanmayan
bireylerin =~ mobil odeme  hizmetlerini
benimseme niyetlerini etkileyen faktorleri
arastirmistir. Ingiltere’de anket yoluyla 268
katilimcidan kullanilabilir veri elde edilmistir.
Elde edilen bulgulara gore, mobil 6deme
hizmetlerini kullanmayan bireylerin mobil
O6demeyi kabul etme niyetlerini performans
beklentisi, sosyal etki, yenilikcilik ve algilanan
risk 6nemli 6lciide etkilemektedir, ancak ¢aba
beklentisi mobil 6demeyi kabul etme niyeti
lizerinde herhangi bir etkiye sahip degildir.
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Ayrica mobil 6deme hizmetlerini bilen bireyler
ile bilmeyen bireylerin davranissal niyetleri
tizerindeki giiven boyutunun etkisi arasinda
anlaml bir farklilik ortaya ¢ikmistir. Abrahdo
vd., (2016) c¢alismasinda, UTAUT modeline
dayanarak mevcut Brezilyall cep telefonu
tiiketicileri agisindan mobil 6deme hizmetlerini
degerlendirilmeyi amaglamaktadir. Anket,
Glineydogu Brezilya'da faaliyet gosteren bir
telekomiinikasyon sirketinin mobil
miisterileriyle (605 katilimci) ile
gerceklestirilmistir. Yapisal esitlik modellemesi
kullanilarak  davranigsal niyetin = %76's1
performans beklentisi, caba beklentisi, sosyal
etki ve algilanan risk yoluyla aciklanmistir.
Algillanan maliyet %5 diizeyde istatistiksel
olarak anlamli bulunmamistir. Sonuclar, 6deme
pazarindaki katilimcilara yonelik olarak,
performans, kullanim rahathgi, glivenli mobil
o0deme kapsaminda hizmet gelistirmek icin bir
rehber gorevi gormektedir. Aslam vd., (2017)
calismasinda, mobil 6deme hizmetlerinin
uygulanmasina yonelik tliketicilerin
davranislarini, bu davranisa karsi tutumlarini
etkileyebilecek faktorleri ve bu tutumlarin nasil
degistigini arastirmaktadir. Calismada,
algilanan giivenlik, algilanan uyumluluk,
algilanan fayda, algilanan kullanim kolaylig1 ve
o6znel normlar boyutlar1  kullanilmistir.
Pakistan’da 335 katilmcidan online anket
yoluyla veri toplanmilmistir. Calismada elde
edilen sonuglar algilanan uyumluluk, algilanan
kullanighlik ve bireysel normlar, mobil 6deme
hizmetlerinin kullanimina yoénelik tutumun
onemli bir gostergesi iken, algilanan giivenlik
ve algilanan kolaylik boyutlarinin, mobil 6deme
hizmetlerini  kullanmaya yonelik  tutum
uzerindeki etkisi onemsizdir. Khalilzadeh vd.,
(2017) calismasinda, restoran endiistrisinde
NFC tabanli MP teknolojisi kabuliiniin
belirleyicilerini inceleyen entegre bir model
saglamayr  amaglamaktadir.  Birlestirilmis
Teknoloji Kabul ve Kullanim Teorisi (UTAUT)
ve Teknoloji Kabul Modeli'ni (TAM) birlestiren
model, 412 restoran miisterisinden toplanan
veriler kullanilarak yapisal esitlik modellemesi
ile test edilmistir. Calisma sonuclari, onerilen
modelin orijinal UTAUT modelinden yaklasik
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%20 daha fazla agiklayic1 glic ve 6ngoriicii
dogruluk  sagladigini  ve  misterilerin
restoranda NFC tabanli MP teknolojisini
kullanma niyetleri lizerinde; risk, guvenlik ve
givenin etkilerine dair guc¢li kanitlar
gostermistir. Toplam etki, tutum, giivenlik ve
risk  boyutlari, miisterilerin davranissal
niyetleri lzerinde en 6nemli etkiye sahiptir.
Calisma sonuglar1 ayrica risk, giivenlik ve
guvenin diger kritik yapilarin (¢aba beklentisi,
hedonik ve faydaci performans beklentisi,
tutumu ve niyeti) dogrudan ve dolayl etkileri
olan onemli belirleyiciler oldugunu da
gostermektedir. Mun vd., (2017) ¢alismasinda,
tiketicilerin mobil 6deme hizmetlerini
kullanma niyeti ile algillanan kullanishlik,
algilanan  kullaniom  kolayligi,  algilanan
guvenilirlik ve sosyal etki arasindaki iliskiyi ele
almistir. Malezya’da 300 katiimcidan anket
yoluyla veri toplanilmistir. Bulgular modelde
ele alinan dort boyutunda, tiiketicilerin mobil
0deme  servislerini  kullanma  niyetini
etkilemede 6nemli bir etkiye sahip oldugunu
ortaya koymaktadir. Boyutlar igerisindeki
algilanan yararhlik, kullanma niyeti lizerinde
en 6nemli faktor olarak ortaya cikmistir. Luna
vd., (2018) calismasinda, tiiketicilerin SMS, NFC
ve QR (Hizhi Yanit) mobil 6deme sistemlerini
kabul etmesini belirleyen faktorleri
karsilastirmanin yani sira, bu mobil 6deme
sistemlerinin odeme aracl olarak
benimsenmesini etkileyen temel faktorleri
belirlemektedir. Calisma icin Ispanya’da 287
adet SMS, 287 adet NFC ve 168 QR O6deme
sistemleri icin anket uygulanarak toplam 742
anket yapilmistir. U¢ 6deme sisteminde de
tutumu etkileyen en 6nemli boyutlardan biri
bireysel normlardir. Algilanan fayda, algilanan
kullanim kolayhgy, algilanan giivenlik boyutlari,
mobil 6deme sistemlerini kullanma niyetinin
belirleyicisi olarak ortaya ¢ikmaktadir. Tutum
da kullanim niyetini 6nemli 6l¢iide etkileyen bir
faktordiir. Shankar ve Datta (2018)
calismasinda, Hindistan'da mobil 6deme
benimseme niyetini etkileyen faktorleri, TAM
ile, dort kullanic1 merkezli boyutu (giiven, 6z
yeterlilik, yenilikcilik, bireysel normlar) dahil
ederek belirlemeyi amaclamaktadir. Calisma
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381 katilimc ile Hindistan’da gerceklesmistir.
Calismada elde edilen sonuclara gore algilanan
kullanim kolayligy, algilanan fayda, giiven ve 6z
yeterlilik boyutlar1 mobil 6deme benimseme
niyetinde onemli olumlu bir etkiye sahiptir.
Ancak bireysel normlar ve yenilikgilik boyutlar:
mobil 6demeyi benimseme niyetinde 6nemli
bir etkiye sahip degildir. Algilanan kullanim
kolayligt ve algilanan fayda boyutlan
Hindistan'da mobil 06deme hizmetlerinin
benimsemesinde en etkili boyutlar olarak

ortaya c¢ikmaktadir. Rosnidah vd. (2019)
calismasinda, mobil 6deme kullaniminin
kabuliinii  etkileyen faktorleri incelemis,

calismanin sonuclari; performans beklentisi,
caba beklentisi ve sosyal etkinin davranigsal
niyet tlizerinde anlamli bir olumlu etkisi
oldugunu gostermektedir. Dahasi, kullanim
davranisi tuizerindeki kolaylastiric1 kosullar ve
davranissal niyet, mobil 6demeleri 6deme araci
olarak kullanma egilimine yoneltmektedir.
Caba beklentisi diger degiskenler arasinda en
biiytik etkiye sahiptir. Boylece, mobil 6deme
kullanimindaki konfor arttikga, siirekli 6deme
yapma niyeti de artar. Bu ¢alisma ayni zamanda
bir kisinin mobil 6deme kullanma niyeti ne
kadar yiiksek olursa, mobil édemeleri giinliik
hayatta kullanma olasiliginin o kadar yiiksek
oldugunu kanitlamaktadir. Bu calismada 6ne
cikan noktalardan biri, sosyal etkinin
davranissal niyet lizerinde az bir etkisi
oldugudur. Kullanicilar sosyal etkiye kiyasla
giinliik ihtiyaclarin1  destekleyebilecek bir
altyapiya ihtiya¢ duymaktadir. Performans
beklentisi ise, kullanicilarin mobil 6demeleri
kullanmaya devam etme istegi lizerinde yiiksek
bir etkiye sahiptir. Tiirker, (2019) tez
calismasinda, tiikketicilerin mobil 6deme
sistemlerine yonelik olarak kullanim niyetlerini
ve kullanim niyetlerini etkileyen faktorleri
incelemistir. Calisma Tiirkiye’de online anket
yoluyla yapilmis olup, 485 kullanilabilir veri
elde edilmistir. Calismada ele alinan boyutlar:
mobil 6deme sistemlerine yonelik 6nciil algilar
(sosyal etki, algilanan uyumluluk, algilanan
giivenlik), algilanan kullanim  kolayhgi,
algilanan fayda ve giivendir. Calismadan elde
edilen sonucglara gore, algillanan kullanim
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kolayliginin algilanan fayda tizerinde dogrudan
ve olumlu yonde bir etkisi oldugu saptanmistir.
Algilanan fayda ile mobil 6deme sistemlerini
kullanma niyeti arasinda ise olumlu bir iliski
vardir. Algilanan kullanim kolaylig1 boyutu ise
tiketicilerin  mobil 6deme  sistemlerini
kullanma niyeti Uzerinde dogrudan etkiye
sahip degildir ancak algilanan fayda tizerinden
kullanma niyetine dolayli olarak etki
etmektedir.

3. ARASTIRMANIN METODU
3.1. Arastirma evreni ve orneklemi

Arastirma evrenini, Tiirkiye’de mobil 6deme
hizmetlerini kullanan miisteriler
olusturmaktadir. Evrenin tamamina erismenin
maliyet ve zaman gerekliligi g6z Oniine
alindiginda, ¢alisma ana kiitleyi temsil edecek
bir o6rneklem iizerinden yapilmistir. Bu
calismada kullanilan 6rneklem biyikligiintin
belirlenmesinde, Yazicioglu ve Erdogan
tarafindan hazirlanan, belirli bir evreni temsil
edebilen o6rneklem biytkligi tablosundan
yararlanilmistir (Yazicioglu ve Erdogan, 2004:
50). S6z konusu tablo, 0.05 6rnekleme hatasi ile
yeterli oOrneklem biyukliginin 246 kisi
oldugunu ortaya koymaktadir. Roscoe (1975),
bir¢ok calisma i¢in yeterli 6rneklem buytkligi
sayisint 30'dan biiyik ve 500'den kiigiik
seklinde ifade etmistir.  Bu arastirmada
kullanilan 6rneklem grubunu, 2020-2021
Ogretim yil1 bahar yariyilinda Adnan Menderes
Universitesi Nazilli [IBF'de 6grenim gormekte
olan toplam 250 6grenci olusturmaktadir. Buna
gore calismada ele alinan 6rneklem sayisinin
uygun/ yeterli oldugu diistiniilmektedir.

3.2. Anket soru formunun olusturulmasi

Anket soru formunda mobil 6deme
hizmetlerine iliskin 35 ifade yer almaktadir.
Arastirmanin 6lgegi, performans beklentisi (4
ifade), caba beklentisi (4 ifade), sosyal etki (4
ifade), kolaylastirici kosullar (4 ifade), bilgi
kalitesi (4 ifade), sistem Kkalitesi (4 ifade),
hizmet kalitesi (3 ifade), kullanim davranmisi (4

ifade) ve kullanict tatmini (4 ifade)
boyutlarindan  olusmaktadir (Delone ve
McLean, 2003). Misterilerin anket soru
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formunda verilen ifadelerini belirlemek i¢in 5°li
Likert 6l¢cegi kullanilmistir.

3.3. Arastirmanin modeli

Bu ¢alisma, DeLone ve McLean Bilgi Sistemleri
Basar1 Modelini (D&M IS Success Model),
Birlestirilmis Teknoloji Kabul ve Kullanim
Teorisi (UTAUT) ile birlestirmistir. Pek ¢ok
teorik model, teknolojinin kullanici tarafindan
kabul edilmesinden bahsetmektedir. Bu tiir
sekiz teori ve model, UTAUT’1 olusturmak tizere
Venkatesh ve arkadaslar1 (2003) tarafindan
degerlendirilmis ve sentezlenmistir. Coklu
teknoloji  benimseme  modelleri analiz
edildikten sonra, teknolojinin benimsenmesi
icin dort faktor; performans beklentisi, emek
beklentisi, kolaylastirici kosullar ve sosyal etki
olarak bu teoride tanimlanmistir (Soni vd,
2019: 362). UTAUT; yeni teknoloji tanitimlar
icin basar1 olasiigin1 degerlendirmek, yeni
sistemleri benimseme ve kullanma konusunda
daha az egilimli olabilecek kullanic
popiilasyonlarini  hedefleyen miidahaleleri
(egitim, pazarlama vb.) kabul etmenin itici
glicleri ortaya koymada yoneticiler i¢in yararh
bir ara¢ olmaktadir (Venkatesh et al, 2003:
426). DeLone ve McLean Bilgi Sistemleri Basari
Modeli'ne (IS) gore, sistem Kkalitesi ve bilgi
kalitesi kullanimi ve kullanict tatminini
etkilemekte ve bu iki faktor bireysel etkiye ve
orgitsel etkiye neden olmaktadir (DeLone ve
McLean 1992: 87). Delone ve McLean daha
sonra giincellenmis bir model gelistirerek
hizmet kalitesini de modele bagimsiz degisken
olarak dahil etmislerdir. Giincellestirilmis
modele gore, sistem kalitesi, bilgi kalitesi ve
hizmet kalitesi kullanim davranisi ve kullanici
tatminini etkilemektedir. Bir 6nceki modelden
farkli olarak giincellestirilmis model bu iki
faktoriin  birtakim yeni faydalara neden
oldugunu ortaya koymaktadir (Delone ve
McLean, 2003: 24-25). D&M IS Basar
Modeli’'nde ii¢ faktérden sistem kalitesi; teknik
basariyi, bilgi kalitesi; anlamsal basariy1 ve
kullanici memnuniyeti ise etkinlik basarisini
6l¢cmektedir (Delone ve McLean, 2003: 10). Bu
calismada ele alinan DeLone ve Mclean IS
Success modeli; mobil 6deme hizmetlerinin
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basarisin1 6l¢meyi saglarken, UTAUT modeli
mobil 6deme hizmetlerinin basarili olmasina
yol acan faktorleri ortaya koymaktadir. Bu
calismada s6z konusu iki model birlestirilerek
ele alinan bagimsiz degiskenler; hizmet kalitesi,

bilgi kalitesi, sistem kalitesi, performans
beklentisi, c¢aba beklentisi, sosyal etki,
kolaylastirict  kosullar  olup, bahsedilen

degiskenlerin kullanim davranisi tUzerindeki
etkisi ortaya konulmustur. Bu ¢alisma bagimsiz
degisken olarak kullanim davranisinin da
kullanicl tatmini tzerindeki etkisini
incelemektedir. Sekil 1’de arastirma modeli
sunulmaktadir.

Performans Beklentisi
Caba Beklentisi
Kolaylasunci Kosullar s

Bilgi Kalitesi

Kullanim
Davranisi

Hizmet Kalitesi

Sekil 1. Arastirmanin modeli

4. BULGULAR

Sistem Kalitesi

Calismada kullanilan yapisal esitlik modeli, bazi
olgulara dayanan bir yapisal teorinin analizine
dogrulayict  bir  yaklasim  benimseyen
istatistiksel bir yontemdir (Byrne, 2009: 3).
Calismada kullanilan Yapisal Esitlik Modeli
LISREL Programi yardimiyla analiz edilecektir.

Faktor analizi genellikle sosyal bilimlerde
korelasyon matrislerine uygulanmaktadir. Bir
faktor, degiskenler arasindaki iliskileri
(korelasyonlar1) agiklayabilen bir yap1 veya
boyut olarak tanimlanmaktadir (Kline, 1994:
13). Faktor analizi, birbiriyle iliskili cok sayida
degiskenin daha az sayida boyuta
indirgenmesine izin veren analitik bir tekniktir.
Faktor analizinin amaci, bir korelasyon
matrisindeki maksimum ortak varyans
miktarini aciklamak i¢in en az sayida agiklayici
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kavram kullanmaktir (Rennie, 1997: 4).
Onceden belirlenmis faktérleri belirledikten
sonra dogrulayict  yontemler, o6nceden
belirlenmis faktér modelinin "uyum iyiligini"
belirlemek icin belirli bir veri setinde
gozlemlenen teorik faktor yapilarini en uygun
sekilde eslestirmeye calismaktadir (Stapleton,
1997: 7). Dogrulayic1 faktor analizi (DFA) ise
bir dizi gozlenen degiskenin faktor yapisini
dogrulamak icin kullanilan istatistiksel bir
tekniktir. DFA, gozlemlenen degiskenler ve
bunlarin altta yatan gizli yapilar1 arasinda bir
iliskinin olup olmadigi hipotezini test etmeye
yardimci olmaktadir (Suhr, 2006: 1).

Arastirma kapsaminda katilimcilara 315 anket
formu dagitilmis olup 25 anket formu
katilimcilarin hatal ve eksik doldurmasi ve 40
anket formu da katilmcilarin mobil 6deme
hizmetlerini kullanmadigini belirtmesi
nedeniyle analize dahil edilmemis, dolayisiyla
analizler 250 soru formu ile yiirtitiilmusttr.

Cokluk ve arkadaslar1 (2010)’a gore faktor yiik
degeri; “maddelerin faktérlerle olan iligkisini
aciklayan bir katsayidir”. Genellikle isareti
dikkate alinmaksizin 0.60 ve tsti faktor ytk
degeri yiiksek; 0.30-0.59 aras1 faktor ytk degeri
orta diizeyde biiytikliikler olarak
tanimlanmakta olup, faktér yik degerleri
degisken c¢ikartmada dikkate alinmaktadir
(Biytikoztirk, 2002: 474). Comrey (1973) ise
faktor yik degeri katsayisi icin 0,45 tzeri
degerleri madde secimi icin yeterli bir olgiit
olarak degerlendirmektedir. Tablo 2’de faktor
yuklerine bakildiginda calismada yer alan tiim
Olceklerin  (performans beklentisi, ¢aba
beklentisi, sosyal etki, kolaylastirici kosullar,
bilgi kalitesi, sistem kalitesi, hizmet Kkalitesi,
kullanim davranisi, kullanici tatmini) faktor
yuk degerlerinin 0,55 ile 0,89 arasinda
degismekte oldugu gorilmektedir. KD3
ifadesinin faktor yiikii ise 0.45’in altinda (0,17)
oldugu icin Olcekten cikarilmistir.
Schumacker ve Lomax, (2010)’'a gore p<0.05
anlamlilik diizeyinde, t-degeri 1.96’dan daha
yiksek oldugunda model anlamhdir. Bu
degerin altinda bir t-degeri oldugunda ise ilgili
ifade oOlcekten ¢ikarilmalidir. Daha o6nceki
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sonuca benzer sekilde KD3 ifadesinin t
degerinin de 1.96'nin altinda oldugu (1.70)
tespit edilmistir.

Tablo 2: Kuramsal model icin Yapisal Esitlik
Modeli analizi

Cronbach R?
Alfa
,893

Yol T-
katsayilari degerleri
0,81 7,55

Hata
Varyanslari
0,23

Soru 1
(PB1)
Soru 2
(PB2)
Soru 3
(PB3)
Soru 4
(PB4)
Soru 5
(CB1)
Soru 6
(CB2)
Soru 7
(CB3)
Soru 8
(CB4)
Soru9
(SE1)
Soru 10
(SE2)
Soru 11
(SE3)
Soru 12
(SE4)
Soru 13
(KK1)
Soru 14
(KK2)
Soru 15
(KK3)
Soru 16
(KK4)
Soru 17
(BK1)
Soru 18
(BK2)
Soru 19
(BK3)
Soru 20
(BK4)
Soru 21
(SK1)
Soru 22
(SK2)
Soru 23
(SK3)
Soru24
(SK4)
Soru 25
(HK1)
Soru 26
(HK2)
Soru 27
(HK3)
Soru 28
(KD1)
Soru 29
(KD2)
Soru 31
(KD4)
Soru 32
(KT1)
Soru 33
(KT2)
Soru 34
(KT3)
Soru 35
(KT4)
Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) = 0,947
Aciklanan Varyans (%) = 68,052
Bartlett Kiiresellik Testi: Ki-kare degeri = 6683,742 ; p = 0,000

7,27

10,20

Performans
Beklentisi (PB)

9,91

884

(CB)

Caba beklentisi

,843

Sosyal etki
(SE)

778

Kolaylastirici
Kosullar (KK)

10,69

,870

Bilgi Kalitesi
(BK)

,828

Sistem Kalitesi
(SK)

,890

Hizmet
Kalitesi
(HK)

0,83 8,05 0,74

0,67 10,63 778 0,47

0,69 10,53 0,52

Kullanim
Davranisi
(kD)

0,62 10,77 0,40

0,70 9,35 ,895 0,67

8,07 0,77

(KT)

Kullanici Tatmini

0,27 9,52 0,65

Verilerin analizi icin ilk olarak igsel tutarlilik
giivenilirligi analizi yapilmistir. Likert tipi bir
Olcekte icsel tutarlilik gilivenilirligi, bir testin
farkli yapilara ne kadar iyi hitap ettigini ve
glivenilir puanlar verdiginin bir Olg¢listudiir.
Diger yontemlerin yani sira i¢sel tutarlhiligi
degerlendirmek icin en yaygin yontem
Cronbach Alfa degeridir (Lee ve Kwag 2018:
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226). 0 ile 1 arasinda deger alan Cronbach Alfa
katsayisinin 0.80 ile 1 araliginda olmasi
durumunda o6lgek yiliksek derecede giivenilir
olarak yorumlanmaktadir (Kalayci, 2006: 405).
Yapilan giivenirlilik testi sonucunda Cronbach
Alfa degerinin tiim 6lcekler icin 0,70’in listiinde
bir degerde oldugu ortaya c¢ikmis ve tim
Olceklerin oldukga giivenilir oldugu tespit
edilmistir. Ankette yer alan tiim ifadelerin genel
guvenilirligi ise 0,91 olarak tespit edilmistir.
Buna gore arastirma oOlceginin oldukca
givenilir oldugu goriulmektedir. Faktor
analizinin uygulanabilmesi icin KMO ve Bartlett
Kiiresellik testi sonuglarina bakilmalidir. KMO
testinin yapilma amaci, orneklem
biiyiikliiglintiin faktér analizi icin yeterli olup
olmadigini belirlemektir. KMO Degeri 1’e dogru
yaklastikca veri setinin miikemmellik derecesi
artmaktadir (Sharma, 1996: 116). Analiz
sonucunda elde edilen KMO degeri 0,94 olarak
bulunmustur. Buna gore ¢alismada ele alinan
orneklem biiyikligi faktor analizi igin oldukga
yeterlidir. Korelasyon matrisinin birim matrisi
karar1 i¢in hipotez testi sonucu ortaya koyan
Barlett Kiiresellik testi, p<0,05 olmasi
durumunda korelasyon matrisi birim matrisi
olmamaktadir. Bu baglamda ilgili veri seti i¢in
faktor analizi yapilabilmektedir (Ozdemir,
2013: 316). Yapilan Bartlett Kiiresellik testi
sonuglarinda elde edilen degerlere gore (x2:
6683,742, p=0,000) ilgili veri seti icin faktor
analizinin yapilmasi uygundur.

Arastirmadaki ilgili yapinin iyi Olc¢ilmiis
oldugunun gostergesi olarak, acgiklanan
varyansin yiiksek olmasi gerekmektedir
(Biytikoztirk, 2002: 479). Aciklanan varyansin
kiimiilatif varyans {izerinden %50’yi asmis
olmasi faktér analizinin 6nemli bir kriteri
olarak degerlendirilmektedir (Yashoglu, 2017:
77).

Analiz sonucunda 34 maddeden olusan dokuz
faktorlii bir yap1 elde edilmistir. S6z konusu
dokuz faktor, kiimiilatif varyansin %68,05’ini
aciklamaktadir. Hata varyansi, veri setine
iliskin varyansin a¢iklanamayan kismi olarak
tanimlanmaktadir (Yashoglu, 2017: 76). Bu
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baglamda DFA’da hata varyansi degerinin
diisiik olmasi istenmektedir.

Ardindan modifikasyon islemine gecilmistir.
Buna gore calismada PB2 ve PB1, PB4 ve PB3,
CB3 ve CB1, SE2 ve SE1, KK3 ve KK2, BK3 ve
BK1, KD2 ve KD1 ifadeleri arasinda
modifikasyon uygulanmistir.

Tablo 3: Arastirma modelinin uyum indeksleri
ve yapisal modeli

Uyum Olgiisii Karar kriterleri Aragtirma Sonucu

%2 /sd 1<y2<5 1114.51/545=2,04

RMSEA (Root Mean Square Error of 0.065

Approximation

0.05< RMSEA <0,08

GFI (Goodness of Fit Index) GFI = 0.95 0,80

AGFI (Adjusted Goodness of Fit Index) AGFI = 0,95 0,76

NFI (Normed Fit Index) NFI > 0,97 0,97

NNFI (Non-Normed Fit Index) NNFI > 0,97 0,98

CFI (Comparative Fit Index) CFI1=0,97 0,98

RMR (Root Mean Square Residual) RMR < 0.05 0,05

SRMR (Standardized RMR) 0.05 <SRMR<0.10 0,054

Modifikasyon uygulamasi sonrasi Dogrulayici
Faktor Analizi tekrarlanarak uyum o6lgtileri
hesaplanmistir. Parametre tahmini, model testi
ve belirli parametrelerin boyut ve 6neminin
degerlendirilmesi gibi modellemenin bir¢ok
yoni olmasina ragmen, tipik olarak uygunluk
testi istatistigi ile model degerlendirmesi,
modellemedeki en kritik adimi temsil
etmektedir (Bentler ve Yuan, 1999: 181).
Mutlak uyum indeksleri, modelin o6rnek
verilere ne kadar uydugunu belirlemektedir ve
hangi onerilen modelin en {stin uyumu
oldugunu gostermektedir. Bu Onlemler,
Onerilen teorinin verilere ne kadar iyi
uyduguna dair en temel gostergeyi
saglamaktadir. Artimli uyum indekslerinin
aksine, hesaplamalar1 temel bir modelle
karsilastirmaya dayanmaz, bunun yerine
modelin ne kadar iyi uydugunun bir 6l¢listidiir
(Hooper vd., 2008: 53). Modelin verilere

uygunlugu degerlendirilmelidir. Amag,
arastirmacinin tahmini modelinde 6lg¢iilen ve
gizli  degiskenler arasindaki iligkilerin

belirlenmesini saglamaktir (Weston ve Gore,
2006: 741). Arastirmanin uyum indeksleri
sonuclar1 Tablo 3’te gosterilmektedir.
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Ki-kare (x2) uyum indeksi, bir modelin
uyumunu test etmede ilk incelenen uyum
indeksidir. Ancak ki-kare testinde bir sinirlama
vardir. Ozellikle gozlemler 200'den biiyiik
oldugunda ki-kare degeri orneklem
biiyiikliigine karsi olduk¢a duyarhdir (Hoe,
2008: 78). Joreskog ve Sorbom’a (1993) gore,
model uyumunu degerlendirmek igin x2
degerinin alternatif bir degerlendirilmesi
olarak x2 degerinin serbestlik derecesine
boliinmesiyle elde edilen deger (x2/df)
incelenebilir. Bu nedenle bu ¢alismada (x2/df)
degeri ele alinmistir. S6z konusu deger icin
1’den kiciik degerler zayif bir model uyumuna
isaret etmekte olup, 5.0'den biiyiik degerler ise
modelin gelistirilme ihtiyacin1 yansitmaktadir
(Schumacker ve Lomax, 2004: 82). Analiz
sonucunda elde edilen deger (2,04) modelin
kabul edilebilir seviyede oldugunu
gostermektedir. Browne ve Cudeck (1993)’e
gore, RMSEA degeri 0.05’ten kiiciikse iyi uyum,
0.05 ve 0.08 arasindaki bir deger araliginda ise
yeterli uyum, 0.08 ile 0.10 arasinda ise degerler
orta/siradan uyum olarak kabul edilebilir bir
diizeydedir. Analiz sonucu elde edilen RMSEA
degeri 0.065 yeterli bir uyum oldugunu
gostermektedir. GFI ve AGFI degerleri, 0 ile 1
arasinda kabul edilebilir bir deger almakta
olup, 0.95’e yakin degerler iyi uyumu
yansitmaktadir (Schumacker ve Lomax, 2004:
82). Buna gore GFI (0.80) ve AGFI (0.76)
degerleri kabul edilebilir uyum degerine
sahiptir. NFI degerleri O ile 1 arasinda degisir,
NFIdegeri 1’e yaklastik¢a daha iyi uyumu isaret
etmektedir (Schermelleh-Engel.,, 2003: 40).
NNFI degeri i¢in 0.95’ten biiyilik degerler kabul
edilebilir bir uyum olarak yorumlanabilirken,
bu indeks i¢in temel bir kural, 0.97 ile 1
araligindaki degerlerin iyi uyumu
gostermesidir (Schermelleh-Engel., 2003: 41).
Analiz sonucunda elde edilen NFI ve NNFI
degerleri iyi uyum degerine sahip oldugu
gorilmektedir. Bentler (1990)’'a gore, bir
model 1'e yakin bir CFI degerine sahipse model
iyi uyum degerine sahiptir. CFI degerinin 0,98
olarak hesaplanmasi c¢alismada ele alinan
modelin  iyi uyuma sahip oldugunu
gostermektedir. SRMR degerinin 0.05 ile 0.10
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araliginda olmasi kabul edilebilir bir uyum
degerini gostermekte olup, 0 ile 0.05 arasindaki
degerler ise iyi uyuma sahiptir (Schermelleh-
Engel.,, 2003: 52). Calismada elde edilen SRMR
degerinin (0.054) kabul edilebilir bir uyuma
sahip oldugu gériilmektedir. lyi uyum icin RMR
degeri yaklasik olarak 0.05 veya daha kiictik bir
deger olmahdir (Evers vd. 2000: 225).
Calismada elde edilen RMR degeri (0.05) iyi
uyuma sahiptir.

Tablo 4’te arastirmanin hipotez sonuglari
sunulmaktadir.

Tablo 4: Hipotez sonuglari tablosu

R? T

Yol -
degerleri

katsayis1

Hipotezler Sonug

Hi: Performans beklentisi > Desteklendi

kullanim davranisi

0,81 0,66 10,62

Ha: Caba beklentisi »
kullanim davranist

0,87 0,76 10,54 Desteklendi

Hs: Sosyal etki »

kullanim davranisi 0,56 0,31 6,84 Desteklendi

Ha: Kolaylastiric1 kosullar »

kullanim davranigi 0,86 0,75 10,53 Desteklendi

Hs: Bilgi kalitesi

kullanim davranigi 091

0,83 10,89 Desteklendi

He: Sistem kalitesi »

kullanim davranist Desteklendi

0,95 0,91 10,41

H7: Hizmet kalitesi »

kullanim davranisi 085

0,73 10,94 Desteklendi

Hs: Kullanim davranigi »
kullanic tatmini

Tablo 4 incelendiginde yapisal esitlik modeli
analizinin sonuclarina gore sistem Kkalitesi
(B=0.95, p <0.01) mobil 6deme hizmetleri
kullanim davranisi lizerinde en fazla etkiye
sahiptir ve kullanim davranisini (R*=0,91) %91
oraninda agiklamaktadir. Sosyal etki ($=0.56, p
<0.01) mobil o6deme hizmetleri kullanim
davranisi iizerinde en az etkiye sahiptir ve
kullanim davranisimi (R?=0,31) %31 oraninda

0,90 0,81 11,24 Desteklendi

aciklamaktadir. Ayrica kullanim davranisi
kullanic1 tatmini tlizerinde giiclii bir etkiye
sahiptir ve (R®=0,81) %81 oraninda
aciklamaktadir.

5. SONUC VE ONERILER

Giintimiizde ozellikle gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin nakitsiz bir topluma dogru
yonelisi mobil o6demelere olan ilgiyi
artirmaktadir. Ayrica mobil 6demenin diger
geleneksel 6deme yontemlere gore giiclii bir
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alternatif olmasina ragmen gereken
kullaniminin olmamasi bu konuyu arastirmayi
gerekli  kilmaktadir. Mobil  6demelerin
kullanicilara  sundugu  sayisiz  avantaj,
arastirmacilar1 kullanicilarin mobil 6demeyi
benimsemesi ya da kullanimina etki eden
faktorleri arastirmaya tesvik etmektedir. Bu
calismada, literatiirde daha oOnce yapilan
arastirmalardan farkl olarak UTUAT modeli ve
IS Success modeli birlestirilerek biitiinlesik bir
model ile kullanicilarin mobil 6deme hizmetleri
kullanim davranisi ve kullanici tatmini
incelenmistir. Bu nedenle ¢alismanin literatiire
katki saglayacagi diisiiniilmektedir.

Calismada elde edilen analiz sonuglarina gore,
sistem kalitesinin mobil 6deme hizmetleri
kullanim davranis1 lizerinde en fazla etkiye
sahip boyut oldugu tespit edilmistir. Bu
calismadan elde edilen sonuglara benzer
sekilde, Dwived ve arkadaslar1 (2013)
calismasinda, sistem kalitesinin iyi bir diizeyde
olmasinin, s6z konusu hizmetin kullanimini
arttirdigini ve daha ytliksek kullanici tatmini
sagladigin1 ortaya koymaktadir. Zhou, (2013)
calismasinda, mobil 6deme  hizmetleri
baglaminda sistem kalitesini kullanici tatminini
etkileyen temel faktér olarak bulmustur. Bu
nedenle hem isletme yoneticileri hem de mobil
o0deme hizmet gelistiricileri, bireylerin mobil
hizmet kullanim davranisi ve tatminini
arttirmak icin 6ncelikli olarak sistem kalitesini
gelistirmek lizerine yogunlasmahdir. Bu
calismanin bir diger 6nemli sonucu ise, sosyal
etkinin mobil 6deme hizmetleri kullanim
davranisi iizerinde en diisiik etkiye sahip boyut
olarak bulunmasidir. Literatiirdeki bazi
calismalar (Bandyopadhyay ve Fraccastoro,
2007; Alshare ve A. A. Mousa 2011; Yang vd.,,
2012), mobil 6deme hizmetleri kapsaminda
sosyal etki boyutunun davranissal niyet
tzerinde gilicli bir etkisi oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu durum, bu calismadan elde
edilen sonugtan farkli yondedir. Bunun bir
sebebi olarak, calismada ele alinan 6rneklem
grubunun, mobil 6deme hizmetleri kullanim
davranisina iliskin bilgi ve beklentilerinin farkh
yonde olmasindan kaynakl oldugu
diistiniilmektedir. Diger bir ifade ile
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katilimcilar, mobil 6deme hizmetleri kullanim
davranisinda sosyal etkiden ziyade diger
boyutlarin daha 6nemli oldugu kanisindadirlar.
Bu calismadan elde edilen sonuca benzer
sekilde, Rosnidah ve arkadaslar1 (2019)
calismasinda, mobil 6deme hizmetleri kullanim
davranisi tuzerinde diger c¢esitli boyutlar
arasinda  (performans  beklentisi, ¢aba
beklentisi vb.) sosyal etki boyutunu en dusiik
etkiye sahip boyut olarak bulmuslardir.

Calismadan elde edilen bir diger énemli sonug
ise, kullanim davranisinin kullanici tatmini
uzerinde giicli bir etkiye sahip olmasi
seklindedir. Mobil odeme hizmetleri
gelistiricileri veya ilgili alan yo6neticileri temel
olarak mobil 6deme hizmeti kullaniminin
bireyler arasinda verimli bir gsekilde nasil
arttirilacagl ile ilgilenmektedir. Bu ¢alismada,
mobil 6deme hizmetleri kullanim davranisinda
en ¢ok etkiye sahip olarak belirtilen bes faktoér
(sistem Kkalitesi, bilgi kalitesi, caba beklentisi,
kolaylastiric1  kosullar ve hizmet kalitesi),
bireylerin mobil 6deme hizmetleri kullanmim
davranisini  giiclendirmeye ¢alisan  karar
sahipleri icin bir kilavuz gorevi gorebilir. Elde
edilen bulgulara yoénelik olarak, isletmelerin
mobil 6deme hizmetlerinin kullanimina ve
glvenilirligine iliskin bilgileri acik ve anlasilir
bir sekilde ortaya koymasi, tiiketicilerin mobil
O0deme hizmetlerine iliskin kullanim davranisi
ve  tatmini  lzerinde etkili olacagi
diistiniilmektedir.

Isletmeler icin mobil 6deme hizmetlerini
kullanmanin bir¢ok avantaji vardir bunlardan
en oOnemlisi tiiketicilerin 6deme islemlerini
kolaylastirmasidir. Mobil 6deme hizmetleri ile
nakit, kredi kart1 vb. araclar yerine temassiz
kolay bir sekilde 6demeler desteklenmektedir.
Benzer sekilde icinde bulundugumuz COVID-19
stirecinde tiiketiciler tarafindan mobil 6deme
hizmetlerine olan talep ve ilginin olduk¢a
arttigi goriilmektedir. Iste bu noktada hem
isletmeler hem de tiiketiciler acisindan mobil
0deme hizmetlerinin, ©6deme islemlerini
kolaylastirmasinin o6nemi tekrar gilindeme
gelmistir.  Mobil 6deme  hizmetlerinin
isletmelere sagladigi bir diger avantaj ise
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odeme islemlerine iliskin makbuz vb.
giderlerini ortadan kaldirarak ilgili
dokiimanlarin ¢esitli yollar (6rnegin, e-posta,
kisa mesaj vb.) ile miusterilere gonderilmesini
saglamaktadir. Sirdirulebilirligin 6neminin
her gecen gin oOnem kazandigl gliniimiiz
diinyasinda ise isletmeler mobil 6deme
hizmetlerinin bu y6nti ile ekonomik ve ¢gevresel
surdiirilebilirlige de katki saglamaktadir. Buna
ek olarak, mobil 6deme hizmetleri tiiketicilerin
profilleri, satin alma davranislari ve satin alma
siklig1 vb. agilardan isletmelere hizli bir sekilde
veri saglarken, edinilen veriler misteri
hizmetleri yonetiminde de etkili olarak
kullanilabilir. Tiiketiciler agisindan mobil
odeme  hizmetleri  kullanom  davranisi
incelendiginde ise mobil 6deme hizmetlerinin
kullanilmasi ¢esitli araglarin (internet, akilli
telefon, tablet vb.) ve teknolojik altyap:
kullanilmasin1 gerekli kildig1 icin 6zellikle
gelismekte olan tilkelerdeki tiiketicilerin mobil
o0deme hizmetleri davranisinin giiclenmesinin
zamanla artacagl diisiniilmektedir. Bu ¢alisma
mobil 6deme hizmetlerinde kullanic1 davranisi
ve kullanici tatminine odaklanmaktadir. Mobil
o0deme hizmetleri baglaminda literatiirde daha
once yapilmis olan ¢alismalardaki modeller

arasinda bu ¢alisma, yeni biitiinlesik bir model
kullanmis olup, giinimiizde BT igerisinde
glincel ve 6nemli bir kavram olan mobil 6deme
hizmetleri kavraminin test edilmesine katkida
bulunmaktadir. Calismanin kisitlari,
katilimcilarin mobil 6deme hizmetini kullanan
bireyler olmasi, kullanicilarin mobil 6deme
hizmetlerine iliskin belirli bir zamandaki
diistincelerini yansitiyor olmasi ve belirli bir
orneklem ile smirli olmasidir. Gelecekteki
arastirmacilar, bu  ¢alismada  yapilan
biitiinlestirilmis UTAUT ve IS Success modelini,
mobil o6deme hizmetleri t{zerinde farkh
orneklem grubu ve sehirler ilizerinde ya da e-
0deme, m-devlet, m-alisveris gibi farkli BT
hizmetleri iizerinde test edip ortaya ¢ikan
farklhiliklar1 arastirabilir. Bununla birlikte,
miisterilerin RFID teknolojisi, SMS, NFC ve QR
vb. mobil 6deme sistemlerini ayr1 ayr1 6deme
aract olarak benimsenmesini etkileyen
faktorler karsilastirilabilir. Ayrica Starbucks,
Walmart Pay gibi tek bir markayla baglantil,

kapali devre m-6deme aracglarinin
benimsenmesi ve kullanimini etkileyen
faktorlerin  incelenmesi de  gelecekteki

arastirmalar icin bir diger 6neridir.
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OZGUN ARASTIRMA

Saghk Harcamalar1 ve Ekonomik Biiyiime iliskisi: Euro Ulkeleri Uzerine
Panel Veri Analizi
H. Nehrin TUNALI SARI?, Ecem OZKAN?2, Salih YILDIRIM3

Ozet

I¢sel biiyiime teorilerinde beseri sermaye gelisiminin énemli bir bileseni saglik harcamalaridir. Ayrica, saglik, insani
gelismisligin ve toplumsal refahin bir 6l¢tisiidiir. Bireylerin yasam siiresini, yasam beklentilerini ve yasam kalitesini
yiikselterek hem insani gelisime hem de iilkelerin kalkinma siirecine katkida bulunmaktadir. Bu ¢alismada, 2000-2018
déneminde 16 Euro lilkesi icin saglik harcamalari, ekonomik biiyiime ve insani gelisme arasindaki iliski panel
esbiitiinlesme ve nedensellik testleri ile arastirilmistir. Bulgularimiz, kisi basina saglik harcamalart ile kisi basina GSYH
arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte yapilan nedensellik arastirmasi,
incelenen degiskenler arasinda ¢ift yénlii nedensellik iliskisinin oldugunu géstermektedir.

Anahtar Kelimeler: Saglik Harcamalari, Ekonomik Biiyiime, Panel Nedensellik Analizi, Euro Bolgesi
JEL Codes: C33, 047, H51

The Relationship between Health Expenditures and Economic Growth: A Panel Data

Analysis on Euro Countries
Abstract
An important component of the development of human capital in internal growth theories is health expenditures. Also,
health is a measure of human development and social well-being. It increases the life expectancy, life expectancy and
quality of life of individuals and contributes to both human development and the development process of the countries. In
this study, the relationship between health spending, economic growth and human development has been investigated by
panel cointegration and causality tests for the 16 Euro country between 2000-2018. Our findings reveal a long-term
relationship between per capita health spending and per capita GDP. However, conducted the causality research shows that
there is a two-way causality relationship between examined the variables.

Key Words: Health Expenditure, Economic Growth, Panel Causality Analysis, Euro Area
JEL Codes: C33, 047, H51

1. GiRis tilkenin mevcut beseri sermaye stokuna yapilan

yatirim harcamalari olarak da

Saglik harcamalari, bir ilkenin sahip oldugu nitelendirilmektedir. Saglhik harcamalarinin
mevcut saghk kosullarmin korunmasindan diizeyi, Ulkenin gelir diizeyi ve gelismisligi ile
baslanarak gelistirilmesine ve iyilestirilmesine yakindan iliskilidir. Ornegin, gelir diizeyi
katki ~ saglanmasi amaciyla yapilan tim yiiksek olan ABD, Kanada, isvicre gibi gelismis

harcamalar1 kapsamaktadir. Bu agidan, bir
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tilke ekonomilerinde saglik harcamalarinin
hasila icindeki payr ve Kkisi basina saglk
harcamalar1 yiiksektir. Ozellikle gelismis
tlkeler acgisindan saglik harcamalarindaki
pozitif seyir, saglik sektoriine yonelik mal ve
hizmetlerin  talebinin  artirmasi,  saghk
sisteminin gelismesi, sosyal refah
politikalarinin iyilestirilmesi gibi sonuclari
itibariyle uzun doénemli ekonomik biiytime
dinamikleri tizerinde bir etki yaratmaktadir
(Wang, 2011: 1536).

icsel bilyiime teorilerine gore egitim ve saghk
harcamalari, beseri sermaye stokunun bir
bileseni olarak ele alinmaktadir (Barro, 1996).
Beseri sermaye stokunun sahip oldugu saghk
diizeyi basta olmak iizere bilgi, beceri, tecriibe
gibi egitsel degerler lretim siirecinde yer alan
diger faktorlerinin daha verimli bir bigcimde
kullanilmasina olanak vermektedir. Bu olgu,
uretimde meydana gelen verimlilik artisi
tzerinden ¢ikti ve milli gelir gibi reel
degiskenleri uzun dénemde
etkileyebilmektedir (Groosman, 1972: 224-
230; Bloom ve Canning, 2000: 1207-1209).

Saglik harcamalar1 beseri sermaye kanaliyla
ekonomik bliyiimeyi yapici olarak etkilemekte
ve biliyimede ivmelenme (momentum)
saglamaktadir. Saglik sektoriine yapilan fiziki
yatirmlar  ise, = ekonomideki  sermaye
olusumunu ve teknolojik ilerlemeyi
desteklediginden  uzun vadeli biyiime
dinamiklerinde uyarici (stimulus) bir etki
ortaya ¢cikarmaktadir. Ote yandan saghga dayal
harcamalarin sonucunda beseri sermaye
stokunda yasanan olumlu gelismeler, aktif
niifusun yasam kosullarinin/kalitesinin
iyilesmesini, daha nitelikli duruma gelmesini ve
saghkli bir toplumun (neslin) olusumunu
hizlandirmaktadir. Bu  yoniiyle  saghk
harcamalari, iktisadi faaliyetin yani sira sosyo-
kiltirel, kurumsal ve organizasyonel alanlarda
gelisimi harekete gecirerek insani gelisimi de
olumlu etkilemektedir. Boylelikle tlkelerin
kalkinma siirecine destek olabilmektedir.

Kuresel finansal kriz doneminde, OECD
tilkelerinde saghk hizmetleri ve triinleri i¢in
yapilan harcamalarin artis hizi ile birlikte
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toplam harcamalar icindeki pay1 %0’a kadar
diiserken kriz sonrasi donemde s6z konusu
tilkeler gorece istikrarl bir bliyiime patikasina
yonelmis ve saglik harcamalarinin artis hizi
yukselmistir. 2018 yilinda ABD’de saghlk
harcamalarinin hasila i¢indeki pay1 %16.9 ile
kisi basi yaklasik 10.000 dolardan daha fazla
gerceklesmistir. OECD iilkeleri i¢cinde ABD'’yi
saglik harcamalarinin hasila igindeki pay1
%12.2 ile (kisi bas1 yaklasik 7.000 dolar) Isvicre
izlemektedir. Almanya, Fransa, Kanada ve
Japonya gibi ylksek gelir grubunda yer alan
OECD lkelerinin saghk harcamalarinin
hasiladaki pay1 %11 ile kisi basina harcama
miktar1 5.000 dolar civarinda gerceklesmistir.
Saghik  harcamalarinin  gayrisafi  yurtigi
hasiladaki pay1 OECD iilkeleri ortalamasi %38.8
civarindadir. Meksika, Letonya, Liilksemburg ve
Tiirkiye gibi tlkeler ise %4.2 ile OECD iilke
ortalamasinin altindadir. Bununla birlikte
Tirkiye, saglik harcamalarinin hasila i¢indeki
pay1 %4.2 iken yapilan saglik harcama miktari
(Kamu ve Ozel dahil) 1227 dolar ile Cin ve
Hindistan'in lizerinde bir konumda
bulunmaktadir (OECD, 2019: 150-152). Bu
bilgiler 1s18iInda ABD’de saglik harcamalar,
OECD iilkeleri arasinda en fazla olmakla birlikte
gelismis tilkeler s6z konusu oldugunda saghk
harcamalarinin kisi basina diisen milli gelir ile
yakin bir iliskisi oldugu gézlenmektedir. Ayrica,
glinlimiizde gelismis ve/veya gelismekte olan
tilkelerin sagliga dayali harcamalari ve yatirim
diizeyini ylkseltmeye yonelik bir egilimin
oldugu izlenmektedir (Wang, 2011: 1536).

Toplum saghginin iyilestirilmesine yonelik
harcamalarin ekonomik biiylimeyi zaman
icinde etkileyebilecegini ortaya koyan ilk
calisma Preston (1975)’a aittir. Preston (1975),
toplumdaki gorece disik gelirli kesimin
gelirlerindeki artisin hane halkinin yasam
beklentisini  yiikselterek beseri sermaye
kanaliyla refah artisini saglayabilecegini
belirtmistir. Weil (2014), refah artislarinin
toplumun yasam standardini (standard of
living) yiikselterek, kamu saglik standartlarinin
iyilestirilmesini ve  tibbi  teknolojilerin
gelisimini hizlandirdigini1 ortaya koymaktadir.
Firebaugh ve Back (1994), toplumlarin gelir
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diizeyi diisiik olan kesiminin sosyal transferler
araciligiyla saglik kosullarinin iyilestirilmesinin
etkisini biiylime dinamigi lzerinde buyiik ve
direncli (large and  robust) olarak
nitelendirmislerdir. Ote yandan Brady vd,
(2007)’'a gore, ekonomik biiylime toplum
sagliginin gelismesi agisindan son derece zayif
ve istikrarsiz olabilmektedir. Brady wvd.
(2007)'nin gorislerini destekleyici bir sekilde
Brenner (2005), ekonomik biliylimenin
kentlesmeyi hizlandirarak kamu saghg
altyapisinin dengesini gelir diizeyi diisiik kesim
aleyhine bozdugunu ve toplum saghgini
olumsuz etkiledigini tespit etmistir.

Literatiirde konuya iliskin ampirik ¢alismalar
incelendiginde, saghk harcamalarinin
ekonomik biiylime {lizerindeki olas1 etkilerini
O0lcmeye yonelik gerceklestirilen c¢alismalarin
bulgular: itibariyle dort kategoriye ayrildigi
gozlemlenmistir.  Bunlardan ilki, saghk
harcamalarinin ekonomik biiylime {zerinde
pozitif bir etkiye sahip olduguna yoénelik
bulgulardir. (Mushkin, 1962: 129; Groosman,
1972: 223; Bloom ve Canning, 2000: 1209; Foo
Tang, 2011: 199). [kincisi, ekonomik biiylime
ve saglik harcamalar arasindaki cift tarafl
nedensel bir iliskinin (causality) ac¢iklandigi
sonuglardan meydana gelmektedir (Elmi ve
Sadeghi, 2012: 88-91; Mehrara ve Musai, 2011:
249-256). Uciinciisti, saglik harcamalar ile
ekonomik biiylime arasinda herhangi bir
iliskinin  olmadigina yonelik ¢alismalari
kapsamaktadir (Gerdtham ve Jonsson, 1991:
464). Dordiinciisi ise, saglik harcamalarinin
ekonomik biiylime iizerinde negatif bir etkiye
sahip oldugunu raporlayan c¢alismalardir
(Eggoh vd. 2015). Bu baglamda, incelenen
tilke(lerin) gelismis veya gelismekte olan bir
ekonomi olmasi, saglik harcamalarinin ayni
diizeyde olmadig1 sonucunu dogurmakta ve
ekonomik biliylime tizerindeki etkisi ise
ayristirilarak ele alinmaktadir.

Mevcut literatiir 1s181inda bu ¢alismada; Euro
Bolgesi itilkeleri (16 iilke) 2000-2018 yillan
arasinda kisi basina gayrisafi yurtici hasila, kisi
basina saglik harcamalar1 ve insani gelisme
endeksi arasindaki uzun doénemli iliskinin
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varlig1 ve nedensellik iliskisi panel veri analizi
ile arastirlmistir. Bu c¢alismanin literatiire
katkisi, konuya iliskin teorik ve kavramsal
cercevenin genis bir bicimde sunulmasinin yani
sira literatlirdeki diger calismalardan farkl
olarak, ilgili degiskenler bazinda, Euro Bolgesi
tlkelerine odaklanmas1 ve giincel panel veri
tekniklerinin kullanilmasidir. Calismanin ilk
boliimiinde, ekonomik biiyime ve insani
gelisimin saglik harcamalari ile olan iliskisinin
teorik ve kavramsal cercevesinden
bahsedilmistir. ikinci boliimde, literatiir
taramasina yer verilmistir. Uglincii béliimde,
veri seti ve uygulanan panel veri yontemleri
aciklanmistir. Dordiincii boélimde, ampirik
bulgulara yer verilmistir. Son béliimde ise, elde
edilen ampirik bulgularin degerlendirildigi ve
politika oOnerilerinden bahsedildigi sonug
boliimiine  yer  verilmis ve  g¢alisma
sonlandirilmistir.

2. TEORIK VE KAVRAMSAL CERCEVE

Bir toplumun ihtiyaci olan saglik hizmetlerinin
gerceklestirilmesi sonucunda ortaya ¢ikan
maliyetlerin karsilanmasinda kullanilan kamu
ve/veya 0Ozel harcamalarin timi saghk
harcamalar1 kapsaminda ele alinmaktadir
(Unal, 2013: 113). Saghga dayall biiyiime
hipotezine gore, merkezi otoritenin saghk
harcamalar1 ve/veya sundugu etkin saghk
hizmetleri ekonomik biiylime dinamikleri
tizerinde olumlu bir etki dogurabilmektedir
(Mushkin, 1962: 128-130). S6z Kkonusu
hipotezde, saglik harcamalari liretken sermaye
stokunun bir bilesenidir. Ekonominin tliretken
sermaye stoku, beseri sermayenin verimliligini
harekete gecirerek tretim, istihdam ve gelir
gibi reel degiskenler lizerinde uzun vadeli bir
etki yaratmaktadir. Ekonomik biiyiime, iretken
sermaye stokunun artisina bagh olarak
lretimde meydana gelen verimlilik artis
lzerinden c¢ikti ve geliri artirmaktadir. Bu
acidan, ozellikle az gelismis {ilkelerdeki
yetersiz saglhik yatirimlar1 ve zayif biliylime
arasindaki dongii aciklanabilmektedir (Foon
Tang, 2011: 200-201).

Ekonomik biliytime, dar anlamda bir tilkenin
lretim kapasitesinde veya hacminde bir
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donemden digerine meydana gelen
genislemedir. Daha acik bir ifadeyle, iiretim
faktorlerinin arzinda meydana gelen artisin
milli gelirin olas1 degeri lizerinde yarattigl
ylkselme ve/veya liretimde faydalanilan her
bir Uretim faktéri basina diisen hasila
miktarinda ortaya c¢ikan artislar ekonomik
biiyiime olarak tanimlanabilmektedir (Lipsey
vd., 1984: 732). Bununla birlikte ekonomik
biiylime, iiretime katilan faktér miktarindaki
artislar ile fiziksel sermayeye yapilan
ilavelerden kaynaklanabilecegi gibi tretim
surecinde meydana gelen verimlilik artisi
sonucunda da olusabilmektedir (Siriner ve
Dogru, 2008: 25-26). Dolayisiyla tiretilen mal
ve hizmetlerin maddi degeri ile faktor
verimliligini arttiran unsurlarin bir araya
gelmesi bliylime dinamikleri tizerinde olumlu
bir etki yaratabilmektedir.

Temelleri Romer (1986) ve Lucas (1988)
tarafindan atilan igsel biliylime modelleri,
agirliklhh olarak, beseri sermaye stokunda
meydana gelen degisikliklerin ekonomik
biiylime tizerinde yarattig1 etkilerin {izerinde
birlesmektedir. Romer’e goére, teknolojik
gelismelerin ve yenilik siireclerinin beseri
sermaye stokuna bir katkisinin sonucu olarak
biiylimeye ait kaynaklarin i¢csel hale gelirken
ekonominin biiylime dinamiginde aktif bir rol
almaktadir (Romer, 1986: 1003). Lucas’a gore,
ozellikle beseri sermayeye yonelik yapilan
saglik ve egitim harcamalari bireyin niteliksel
bazda o6zelliklerini arttirarak igsel bir etki
ortaya cikarmaktadir. Ornegin, emegin iiretim
siireci boyunca kendisini gelistirmesi ve elde
ettigi bilgileri paylasmas1 pozitif digsallik
olusturarak tretim faktorlerinin etkinligini
arttirmakta boylece ekonomik biiylime siireci
stireklilik ~ kazanmaktadir. Lucas, beseri
sermaye birikimini bir nesilden digerine
aktarilabilen bir unsur ve ayn1 zamanda
ekonomik birimlerin (agents) ortak c¢abasi
olarak ele alir. Ayrica Lucas, emegin
yeteneklerini gelistirmesine ve bilgi birikimini
arttirmasina yonelik olarak yapilacak tim
harcamalarin devlet tarafindan desteklenmesi
gerektigini belirtmektedir (Lucas, 1988: 18-
28). Teorik dilizlemde Romer, teknolojik
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gelismelerin ve yenilik siireglerinin beseri
sermaye stokuna katkilar lizerinde
yogunlasirken; Lucas ise, bliylimenin motoru
olarak beseri sermaye birikimini temel
almaktadir.

Groosman’a gore saglik harcamalarinin diizeyi,

bir llkedeki sabit sermaye stokunu
olusturmaktadir. Saglik harcamalarinin pozitif
seyri, sabit sermaye stoku iizerinden

ekonomideki ¢ikti seviyesini artirmaktadir. Bu
noktada Groosman, iilkelerin saghga dayal
gerceklesen harcamalarini ve/veya
yatirimlarini, ekonomik biiyiimenin tesvik edici
bir faktorii olarak ele almaktadir (Groosman,
1972: 224-230). Bununla birlikte Bloom ve
Canning, (2000: 1207-1209), saghk
harcamalarinin ekonomik bilyiimeyi tesvik
etmesinde dort temel bilesen ortaya
koymaktadir. Bunlar:

- Egitim: Daha uzun ve saglikli yasayan bireyler,
yetenek ve becerilerini gelistirmeye yonelik
yatirim harcamalarin1  arttirmaya istekli
olurlar. Bu durumun nedeni, bireylerin soz
konusu yatirimlardan daha uzun siire
faydalanabileceklerini o6ngdérmeleridir. Yani,
ekonomik birimler kendilerini gelistirmeye
yonelik egitim vb. gibi unsurlara yatirim
yaparken esas olarak yasam kalitelerini ve
stirelerini de dikkate alirlar. Bireylerin hem
fiziksel hem de psikolojik agidan saglikh
olmalari, egitim seviyelerini siirekli olarak bir
sonraki asamaya tasimalarina yardimci
olurken beseri sermayenin niteligini uzun
donemde olumlu etkileyecektir. Dolayisiyla
saghkli bir toplumda, bireyler kendi
gelisimlerine daha ¢ok 6nem verecek bu durum
verimliligi arttiracak ve ekonomik biiytime
lizerinde olumlu etki yaratacaktir. Bununla
birlikte  saghk  harcamalari, bireylerin
ongoriilen siire icerisinde  egitimlerini
tamamlamalari ve egitime aktarilan
kaynaklarin atil duruma diismemesinde rol
oynayarak toplumun egitim seviyesinin
ilerlemesine ve nihayetinde insani gelisimine
destek olacaktir (Bloom ve Canning, 2003: 53-
54).
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- Demografik  Béliinme/Ayrilma:  Saghk
sektoriine yapilan yatirimlar dogumda yasam
beklentisi, saglikli dogan bebek sayis1 vb. gibi
unsurlar ile bireylerin yasam siirelerini olumlu
yonde etkileyecektir. Bu duruma bagh olarak,
ozellikle gelismekte olan tlkelerde, aktif
niifusun dogru alanlarda degerlendirilmesinin
sonucundaki etkinlik artis1 ekonomik gelismeyi
tesvik edecektir.

- Verimlilik: Aktif niifusun daha saghkl olmasi,
isglici  verimliliginin  artmasina karsilik
gelmektedir. Zihinsel ve fiziksel olarak gii¢li
olan bireyler calistiklar1 alanda daha etkin

durumda olacaklardir. Bodylece emegin
verimliligi, ¢ciktiy1 hem miktar hem de nitelik
yoniinden olumlu etkileyerek ekonomik

biiylime lizerinde pozitif etki yaratacaktir.

- Yatirnmlarda Artis: Saghk harcamalar
bireylerin yasam beklentilerini  olumlu
etkileyerek emeklilik donemleri i¢cin yaptiklar:
tasarruflarin artmasina sebep olacaktir.
Tasarruflarin yatirimlara donlismesinde sorun
yasamayan ekonomiler icin bu olgu, sermaye
yatirimlarinin  ve ekonomik biliyiimenin
artmasini saglayacaktir.

Benzer sekilde Howith, (2005: 3-18), saghk
harcamalarinin ekonomik biiylime {zerinde
yarattig1 etkiyi Bloom ve Canning’in goriislerini
destekleyici bir bicimde su sekilde siralamistir:

- Saglikli bireyler silirdirmekte olduklar
mesleklerinin yani sira farkli aktivitelere
adapte olma yetenegine sahip olabileceklerdir.
Dolayisiyla, daha yaratici fikirler ortaya koyma
ve yeni fikirler liretme konusunda daha basarili
olacaklardir. Bu durum ise bireylerin daha
verimli olmalarina ve ekonomik biiylimenin
saglhk  harcamalarindan  olumlu  ydnde
etkilenmesine neden olacaktir.

- Saglikh bireylere sahip olan toplumlar daha

nitelikli ve daha ¢ok miktarda iriin
uretebileceginden teknolojik  gelismelerin
yasanmasina ve ekonomik biliyiimenin
artmasina zemin hazirlayacaktir. Ayrica,

ekonomik biiylime diizeyinin daha yiiksek bir
patikaya yonelmesi ve bliyimenin niteliginin
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iyilestirilmesi acgisindan da  sermaye
birikiminin olusmasini hizlandiracaktir.

- Saghik durumu iyi olan bireyler, tlretim
sirecinde daha uzun sire kalabilecek, bu
durum ise deneyim ve uzmanlasmanin artmasi
ile  bireylerin anlama  kapasitelerinin
gelismesine neden olacaktir. Dolayisiyla,
emegin niteliginde meydana gelen s6z konusu
artislar Uretimin etkinligini olumlu yoénde
etkileyerek uzun dénemde, toplumsal refaha
katkida bulunacaktir (Sab ve Smith, 2001: 3-
24).

- Saghk seviyesinde iyilesme yasanmasi,
bireylerin daha uzun stlre hayatta kalma
beklentilerinin artmasina neden olmaktir. Daha
uzun siire yasayacagini diisiinen rasyonel
bireyler refah seviyelerini koruyabilmek i¢in
daha fazla ¢calisarak gelir seviyelerini arttirmay1
hedefleyeceklerdir. Buna  bagh  olarak
ekonomik birimlerin, tretim silirecine daha
fazla baglh olmalar1 ve etkin bir ¢alisma
performansi gostermeleri ekonomik
biiylimenin artmasi ile sonuclanacaktir.

Bununla birlikte saglik, insani gelismenin bir
bileseni olarak ele alinmaktadir. insani gelisme,
toplumun tiim kesiminin yasam kalitesindeki
iyilesme siirecini ifade etmektedir. Diger bir
deyisle, bireylerin kapasitelerinin gelistirilmesi
ve gelistirilen kapasitenin sosyo-ekonomik,
kiltiirel vb. alanlarda en verimli sekilde
kullanilmasina karsilik gelmektedir (UNDP,
2005: 17). Insani gelismenin ii¢ temel bileseni
bulunmaktadir. Bunlardan birincisi, bireylerin
yasam standartlar1  baglaminda  gelir
diizeylerinin, beslenme Kkosullarinin, saghk
hizmetlerinin ve egitim durumlarinin refah
artis1 ile birlikte iyilesmesidir. ikincisi sosyal,
kiiltiirel, kurumsal ve ekonomik acidan
bireylerin kendine olan giivenleri ile merkezi
otoritenin bireylere verdigi 6nemin ve degerin
artmasidir. Ugiinciisii ise, bireylerin yasam ve
ozgurlik alanlarinin  genisletilmesi ile
tiiketicilere sunulan mal ve hizmet gesitliliginin
artmasini kapsamaktadir (Todaro ve Smith,
2012: 22).
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3. LITERATUR TARAMASI

Literatirde saglik harcamalar;, ekonomik
bliyiime ve insani gelisim diizeyi arasindaki
iliskiyi farkli gostergelerden hareketle analiz
eden bir¢cok calisma mevcuttur. Bunlardan
bazilar1 gelir diizeylerine gore segilen iilke
gruplarim1 (Yiiksek/Orta gelirli tlkeler) veya
OECD, G20, AB ve BRICS vb. gibi icerirken
bazilar ise, tek bir lilke 6rneginden hareketle
soz konusu olasi iliskiyi arastirmaktadir.

Gerdtham ve Jonsson (1992), 19 OECD iilkesi
icin saglik harcamalart ile kisi basina milli gelir
diizeyi arasindaki iliskiyi panel regresyon
analiziyle arastirmiglardir. Elde edilen
bulgulara gore, saglhik harcamalarinin gelir
esnekligi 1.33 olarak bulunmustur. Saghk
harcamalarinin nispi fiyatindan hareket eden
calismada, milli gelirde meydana gelen
degisimlerin saglik harcamalarina iliskin arzin
uzerinde  etki  yaratabilecegini  ortaya
koyulmustur.  Bununla  birlikte,  saghk
hizmetlerinin goreli fiyati modelde yer alan
saghk hizmetlerinin sunumunda ve
finansmaninda kamu kesiminin payi, niifusun
yas dagilimi,  sehirlesme orani  gibi
degiskenlerle de istatiksel olarak anlamh
oldugu tespit edilmistir.

Kar ve Agir (2006), Tirkiye icin 1926-1944
yillar1 arasindaki verilerden hareketle gelir ile
beseri sermaye arasinda uzun doénemli bir
iliskinin olup olmadigin1 arastirmiglardir.
Calismada, egitim ve saglik harcamalarinin
gelir icindeki pay1 beseri sermaye gostergeleri
olarak kabul edilmis ve Johansen Esbiitiinlesme
Testi ile Granger Nedensellik  Testi
uygulanmistir. Analiz neticesinde elde edilen
sonuglara gore, beseri sermaye gostergeleri ile
gelir arasinda uzun donemli iliski mevcuttur.
Ayrica, kisa vadede ekonomik biiylimeden
saglik harcamalarina dogru nedensellik iliskisi
bulunmaktadir.

Kiymaz vd. (2006), Tirkiye ekonomisine ait
1984-1998 donemindeki kisi basina GSYH
(Gayrisafi Yurti¢ci Hasila), niifus artis, kisi
basina 6zel, kamu ve toplam saglik harcamalari
verilerinden hareketle, ekonomik biiylime ve
saglik harcamalar1 arasindaki iligkiyi Johansen
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Esbiuitiinlesme Testi ile arastirmislardir. Elde
edilen sonuglara gore, kisi basina GSYH ile 6zel
saglhk harcamalar1 arasinda uzun donemli
pozitif bir iliski mevcuttur. Bununla birlikte,
kisi basina GSYH'den saglik harcamalarina
dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi
bulunmaktadir.

Baltagi ve Moscone (2010), OECD iiyesi 20
tilkenin, 1971-2004 yillarnn arasindaki saghk
harcamalar1 ve kisi basina gelir verilerinden
hareket ettikleri calismalarinda, Panel Vektor
Hata Diizeltme Modeli araciligiyla, degiskenler
arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Buna gore,
incelenen donemde s6z konusu tlkeler icin
saglik harcamalarinda meydana gelen artislar
ekonomik biliyiime {izerinde pozitif etki
yaratmaktadir.

Hartwig (2010), 21 OECD tyesi tilkenin,1970-
2005 donemine ait, saghk harcamalari,
dogumda yasam beklentisi, beseri sermaye
birikimi ve ekonomik biliyiime verilerinden
hareket ettigi calismasinda, Panel Granger
Nedensellik testi araciligiyla degiskenler
arasindaki iligkiyi  arastirmistir.  Analiz
neticesinde, saglhk harcamalarina ve beseri
sermaye birikimine yo6nelik olarak yapilan
yatirimlarin uzun dénemde biiylime rakamlari
lzerinde herhangi bir etkiye sahip olmadigi
sonucuna ulasilmistir.

Mehrara ve Musai (2011), 1970-2008 yillarina
ait verilerden hareketle iran ekonomisi icin
saglik harcamalar1 ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Uygulanan
Granger Nedensellik Testi  sonucunda,
ekonomik biliyiimeden saglik harcamalarina
dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi
oldugunu saptamislardir.

Opreana ve Mihaiu (2011), Avrupa Birligi (AB)
tyesi 27 iilkenin kamu saghk harcamalan
etkinliginin  insani  gelismislik  diizeyi
lzerindeki etkisini arastirmistir.  Coklu
regresyon analizi yontemine basvurulan
calismada, ilkelerin biitcelerinden saghk
harcamalarina ayirdiklar1  pay ve IGE
degiskenlerine ait verilerden faydalanilmistir.
Analiz neticesinde, kamu biitgesi icerisinde
saglhik harcamalarina yiliksek pay ayiran AB
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tilkelerinde, insani gelismislik diizeyi ile kamu
saglig1 sisteminin etkinligi arasinda anlaml bir
iliskinin var oldugu sonucuna ulasilmistir.

Elmi ve Sadeghi (2012), 1990-2009 yillan
arasindaki kisi basina saghk harcamasi ve kisi
basina milli gelir verilerinden hareketle,
gelismekte olan tlkeler icin ekonomik buyiime
ile saglik harcamalar1 arasindaki iligkiyi Panel
Vektor Hata Diizeltme Modeli ve Panel
Esbiitiinlesme  Analizi  araciligiyla  test
etmislerdir. Analize gore, kisa donemde
ekonomik bilylumeden saglik harcamalarina
dogru tek yonliu bir iliski mevcutken, uzun
donemde ise degiskenler arasinda cift yonlii
iliski bulunmaktadir.

Ng'habi (2012), GSMH (Gayrisafi Milli Hasila),
IGE, dogumda yasam beklentisi, ortalama
okullasma orani ve cinsiyet esitsizligi endeksi
degiskenlerinden hareketle farkli gelismislik
diizeylerine sahip 40 iilkeye ait 2011 yih
verilerinden hareketle ekonomik biiylime ve
insani gelismislik diizeyi arasindaki iliskiyi
arastirmistir.  Coklu  regresyon  analizi
araciligiyla yapilan calismaya gore, ekonomik
biiylime ve insani gelismislik diizeyi arasinda
yuksek anlamliliga sahip, kuvvetli bir iliski
bulunmaktadir.

Ay vd. (2013), Tirkiye ekonomisi i¢in 1968-
2006 donemine ait verilerinden hareketle
ekonomik biiylime ve saghk gostergeleri
arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Calismada,
yatakli saglik kurumu sayisi, saglik memuru
basina diisen kisi sayis1 ve yataksiz saghk
kurumu sayis1 degiskenleri saghga ait
gostergeler olarak kabul edilmistir. Analizde
basvurulan Johansen-Juselius (J]) yontemi ve
VAR (Vector Autoregression) modelinin
sonuglarina gore, saglik gostergelerine iliskin
secilen degiskenlerde meydana gelen olumlu
gelismelere karsi ekonomik biiylimenin tepkisi
anlamli ve pozitif gerceklesmektedir.

Akar (2014), Turkiye i¢in 2004 (M1)-2013
(M3) donemine ait verilerden hareketle saglik
harcamalari, ekonomik biiyiime ve saghk
harcamalarinin nispi fiyat1 arasindaki iliskiyi
arastirmistir. Analizde, Johansen Esbiitiinlesme
Analizi ve VECM (Vector Error Correction
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Model- Hata Diizeltme Modeli) yonteminden
faydalanilmistir. Calismanin sonucuna gore,
kisa donemde saglik harcamalarinin nispi fiyati
ile ekonomik biiytime arasinda anlaml bir iliski
bulunmazken, uzun dénemde her tli¢ degisken
arasinda anlamli bir iliskinin varhigl tespit
edilmistir.

Oztiirk ve Topgu (2014), G8 iiyesi tilkeler icin
1995-2012 yillarn  arasindaki verilerden
hareketle, saglik harcamalar1 ve ekonomik
biiytime arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Kao
Panel Esbiitiinlesme Testi (1999) araciligiyla
elde edilen sonuclara gore, uzun doénemde
ekonomik biiyiimeden saglik harcamalarina,
kisa donemde ise saglik harcamalarindan
ekonomik biliyiimeye dogru tek yonlu iliski
bulunmaktadir.

Rajeshkumar ve Nalraj (2014), Hindistan’a ait
1994-2010 yillarn arasindaki verilerden
hareketle saglik harcamalar1 ve ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Hindistan’daki dort bolge iizerinden yapilan ve
yontem olarak Granger Nedensellik Analizi
benimsenen ¢alismanin sonuglarina gore,
secilen dort bolgede saglhk harcamalarindan
ekonomik bilyimeye dogru tek yonlii bir
nedensellik oldugu bulunmustur.

Basar vd. (2016), 1998-2016 yillar arasindaki
verilerden hareketle Tiirkiye ekonomisi icgin
saglik harcamalari ile biiylime arasindaki iliski
ARDL Sinir Testi ve VECM (Vector Error
Correction Model- Hata Diizeltme Modeli)
yontemleri ile arastirlmistir. Elde edilen
bulgulara gore, saglik harcamalarinda meydana
gelen artiglarin, s6z konusu donemde,
ekonomik biliylime {zerinde pozitif etki
yarattig1 sonucuna ulasilmistir.

Cima ve Almedia (2018), 25 OECD ilkesinde
saglik harcamalar1 ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi ekonomik krizlerden yola
cikarak test etmislerdir. 1993-2015 donemi
icin  panel veri analizi  kullandiklar
calismalarinda, ozellikle 2008  kiiresel
ekonomik krizi déneminde saghk
harcamalarinda biiytik bir degisim olmadigini
ve saghk  harcamalarindan  ekonomik
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biiylimeye dogru bir nedensellik iligkisinin
mevcut oldugunu ileri siirmiislerdir.

Erdem ve Celik (2019), 1995-2014 yillan
arasindaki IGE, egitim harcamalari, kisi basina
saglik harcamalar1 ve GSYH degiskenlerinden
hareketle 33 Afrika tilkesi icin insani gelismislik
ve ekonomik biliylime arasindaki iliskiyi
arastirmislardir. Analizde faydalanilan
Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Testi
neticesinde, insani gelisme, saglik, egitim ve
gelir degiskenlerinin birbirlerinin nedeni
oldugu tespit edilmistir.

Celik (2020), G20 tulkeleri igin, 2000-2016
yillar1 arasindaki verilerden hareketle, saghk
harcamalari ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi arastirmistir Dumitrescu-Hurlin Panel
Nedensellik  Testi uygulanan c¢alismada,
ekonomik bilylimeden saglik harcamalarina
dogru tek yonli bir nedensellik iliskisinin
oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica, uzun
donemli esbiitliinlesme katsayilarinin
yorumlandigr calismada, kisi basina saglk
harcamalarinda meydana gelen artislarin,
ekonomik biiylime diizeyini pozitif ve anlamh
olarak etkiledigi ileri stiriilmektedir.

4, METODOLOJI

Calismada 16 Euro iilkesi* iizerine bir panel
veri analizi gerceklestirilmistir. Calismanin
amaci tllkelerin 2000-2018 yillann arasindaki
kisi basina gayrisafi yurtici hasila, kisi basina
saglik harcamalari ve insani gelismislik endeksi
arasindaki uzun doénemli iliskinin varligini ve
nedensellik iliskisini incelemektir. Kisi basina
GSYH; bir tlkenin ekonomik ¢iktisinin, insan
sayisin1  aciklayan bir olgiisiidiir. Ulkenin
gayrisafi yurtici hasilla toplaminin niifusa
boliinmesi ile elde edilir. Kisi basina saghk
harcamalari; bir iilkede, bir yilda saghk
hizmetleri icin harcanan para miktarinin
niifusa oranidir (WHO, 2015). Bu harcamalar,
tilkelerdeki sosyal ve ekonomik faktdrlerin yani
sira  saghk sisteminin finansmanm ve
organizasyon yapilar1 ile yakindan ilgilidir
(OECD, 2015: 164). Insani gelismislik endeksi;

4 Analizde
Bulgaristan,

kullanilan Euro
Kibris, Estonya,

tilkeleri:  Avusturya,
Finlandiya, Fransa,
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insan gelisiminin temel boyutlarinda ortalama
basarinin 06zet bir Olc¢isudir. Ayrica, g
boyutun (uzun ve saglikli bir yasam, bilgili olma
ve iyi bir yasam standardina sahip olma) her
biri icin normalize edilmis endekslerin
geometrik ortalamasidir.

Bu cercevede, kullanilan kisi basina gayrisafi
yurtici hasila (kbgsyh) degiskenine ait veriler
IMF/IFS veri tabanindan; kisi basina saghk
harcamalar1 (kbsh) degiskenine ait veriler
OECD veri tabanindan ve insani gelismislik
endeksi (IGE) degiskenine ait veriler ise HDI
(Human Development Index) veri tabanindan
saglanmistir. Veriler Ek.1’de yer almaktadir.
Analiz gerceklestirilirken Stata 14.1
programindan yararlanilmistir.

Calismada her bir birim tiim zamanlar boyunca
gozlendigi icin dengeli panel kullanilmistir.
Analiz gercgeklestirilirken ilk olarak birimler
arast korelasyonun varligi Breusch Pagan
(1980) LM ve Pesaran (2004) CD testleri ile
incelenmistir. Ardindan serilerin birim kéke
sahip olup olmadigi (duraganhg) ikinci kusak
panel birim kok testlerinden birimler arasi
korelasyonu dikkate alan Fisher Genisletilmis
Dickey Fuller (Fisher ADF) ve Yatay Kesit
Genisletilmis Im, Pesaran ve Shin (CIPS) testleri
ile incelenmistir. Daha sonra katsayilarin
homojenlik durumu Swamy S testi ile incelenip;
Westerlund Panel Esbitiinlesme Testi ile
degiskenler arasindaki uzun donem iliskisine
bakilmistir. Son olarak degiskenler arasindaki
nedensellik  iliskisi ~ Pairwise = Granger
Nedensellik Testi ile incelenmis ve analiz
tamamlanmistir.

5. AMPIRIK BULGULAR

Calismada kullanilan degiskenler analize dogal
logaritmalar: alinarak dahil edilmistir. Tahmin
edilen ekonometrik model asagidaki gibidir:
Inkbgsyh;; =x;;+ Bylnkbsh; + Blnige; + u;; (D)
i =1,2..,16 (Yatay Kesit/Birim)

t = 2000,2001, ..., 2018 (Zaman)

Almanya, Yunanistan, Irlanda, Italya, Liiksemburg,
Hollanda, Portekiz, Slovakya, Slovenya ve ispanya’dir.
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o¢;¢= Sabit terim u;,=Hata terimi
Inkbgsyh;;= i. ulkenin t donemindeki dogal

logaritmasi alinmis kisi basina GSYH

Inkbsh;;= 1. ulkenin t donemindeki dogal
logaritmas1 alinmis kisi basina Saghk
Harcamalari

Inige;;= 1. 1illkenin t donemindeki dogal

logaritmas1 alinmis Insani Gelisme Endeksi

Ekonometrik analize baslarken dikkat edilmesi
gereken noktalardan biri degiskenlerin
duragan olmasidir. Degiskenlerin duraganligi
ise birim kok testleri araciligi ile sitnanmaktadir.
Panel veri analizinde hangi birim kok testinin
kullanilacag serilerin yatay kesit bagimlhilig:
(birimler arasi korelasyon) icerip icermedigi
duruma gore degisiklik gostermektedir.

5.1. Birimler Arasi Korelasyon Testi

Literatiirde birimler arasi korelasyonu test
etmek icin onerilen bir¢ok test mevcuttur. Bu
calismada birimler arasi korelasyonun varligini
test etmek icin Breusch Pagan (1980) LM ve
Pesaran (2004) CD Testlerinden
yararlanilmistir. Bu testler icin sifir hipotezi
(Hy) ‘birimler arasi korelasyon yoktur’
biciminde iken alternatif hipotez (H{) ise
‘birimler arasi korelasyon vardir’ seklindedir.

Breusch ve Pagan (1980), Lagrange Multiplier
(LM) test istatistigine dayanarak birimler arasi

korelasyonun  varligini test etmektedir.
(Tatoglu, 2018: 238)
LM = TZ?I;ll y=i+1 .621']' (2)

Pesaran (2004)’1n birimler arasi korelasyonu
test etmek icin onerdigi CD test istatistigi ise
soyledir:

2T

(D = N(N-1)

(EM 2 hy)) (3)
Birimler = arast  korelasyon  testlerinin
gerceklestirilmesi panel birim kok testlerinden
hangilerinin kullanilacagi konusunda karar
vermeyi saglamaktadir. Bu test sonuclarina
gore birimler arasi korelasyon olmadigi
sonucuna ulasildiginda, birinci kusak panel
birim kok testleri kullanilirken, birimler arasi
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korelasyon oldugu sonucuna ulasildiginda ise
ikinci kusak panel birim kok testleri
kullanilmaktadir. Birimler arasi korelasyonu
Olcen test sonuglar1 Tablo 1’'deki gibidir.

Tablo 1: Birimler Arasi1 Korelasyon Testi

Test IStat,lStl.k Olasilik
Degeri
Breusch Pagan
LM 1015 0.0000
Inkbgsyh:
Pesaran (2004) 44.677 0.0000
CD Inkbsh: 42.509 0.0000
Inige: 45.973 0.0000

*Anlamlilik diizeyi (a) 0.05 olarak alinmistir.

Tablo 1’e gore, her iki testin de olasilik
degerinin anlamlilik diizeyi olan 0.05’ten kii¢iik
oldugu gorilmektedir. Bu durumda sifir
hipotezi reddedilmis ve birimler arasi
korelasyon oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu
durumda, birim kok sinanmasinda birimlere ait
seriler arasinda korelasyon olmasina izin veren
ikinci kusak panel birim kok testlerinden
yararlanilacaktir.

5.2. Panel Birim Kok Testi

Birim kok sinamasi i¢in ikinci kusak panel birim
kok testlerinden olan Fisher Genisletilmis
Dickey Fuller (Fisher ADF) ve Yatay Kesit
Genisletilmis Im, Pesaran ve Shin (CIPS) panel
birim kok testlerinden yararlanilmistir. Yatay
Kesit Genisletilmis Im, Pesaran ve Shin (CIPS)
testi Yatay Kesit Genisletilmis Dickey Fuller
(CADF) testi olarak da adlandirilmaktadir.

CIPS (CADF) panel birim kok testi igin t
zamaninda i birim i¢cin tahminlenen dogrusal
panel veri modeli (Pesaran, 2007: 268):

Vie = (1 — du; + diyie—1 + uy
i=1,..,N t=1,..,T

(4)

Burada baslangi¢ degeri y;,, sonlu bir ortalama
ve varyans ile belirli bir yogunluk fonksiyonuna
sahiptir. f; gozlemlenemeyen faktorler olmak
lizere, u;; tek faktor yapisina sahip ise soyle
ifade edilebilir:

Ui = Vift + &t (5)
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Yukaridaki y;; esitligi asagidaki gibi tekrar
yazilirsa;

Ayir = aje + BiYir-1 + Vift + €ie (6)
Burada,

ap=A—pu, B, =—(1— ;) ve Ay;e = yir —
Yit—1 dir. (7)

Bu durumda hipotezler soyle kurulur:

Hy: B; = 0 (tum i'ler icin); (seri duragan degil)
Hi:5;<0,i=12,..,N;,5;,=0,i =N; +

1,N; + 2,...,N; (seriduragan)

CIPS test istatistigi ise su sekildedir:
CIPS(N,T) =t —bar = N"1¥N_t;,(N,T) (8)

Burada her iki test i¢in sifir hipotezi ‘birim kok
vardir (seri duragan degildir)’ seklinde iken
alternatif hipotez ise ‘birim kok yoktur (seri
duragandir)’ seklindedir. Panel birim kok
testlerine ait sonuglar Tablo 2’deki gibidir.

Tablo 2: Panel Birim Kok Testi

Degisken Test Diizey I(0) Birinci Fark I(1)
Sabitli Sabitli

Sabitli ve Sabitli ve

Trendli Trendli

Fisher | 97.442 | 27.142 | 68374 | 113.950

ADF | (0.000) | (0.711) | (0.000) | (0.000)

Inkbgsyh cps | 0211 | -0082 | -1927 | 0208
(0.583) | (0.467) | (0.027) | (0.582)

Inkbsh Fisher | 84.029 33.328 112.654 91.817
ADF | (0.000) | (0.402) | (0.000) | (0.000)

CIPS -1.060 -1.594 -5.321 -3.404

(0.145) | (0.055) | (0.000) | (0.000)

Inige Fisher | 44.259 | 20.933 | 73.204 | 61.104
ADF | (0.073) | (0.933) | (0.000) | (0.001)

CIPS -2.705 -0.519 -2.785 -0.375

(0.003) | (0.302) | (0.003) | (0.354)
* Parantez icindeki degerler olasilik degerlerini

gostermektedir.
*Anlamhlik diizeyi () 0.05 olarak alinmigtir.

Tablo 2’de gorilen panel birim kok testi
sonuglarina gore, panelin genelinde sabitli ile
sabitli ve trendli modeller icin dizey [I(0)]
olasilik degerlerinin genel olarak anlamlilik
diizeyi olan 0.05’ten  biyik oldugu
gorilmektedir. Bu durumda sifir hipotezi
reddedilememekte ve serilerin birim kok
icerdigi yani duragan olmadig1 sonucuna
ulasilmaktadir. Ancak serilerin birinci farklari
alindiginda olasilik degerlerinin anlamlilik
diizeyinden kiiciik oldugu ve sifir hipotezinin
reddedildigi gorilmektedir. Bu durumda
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seriler birinci farkta [I(1)] duragandir. Analize
sabitli model ile devam edilmistir.

Panelin geneli [(1) seviyesinde duragan
oldugundan panel esbitiinlesme analizi
gerceklestirilip serilerin uzun dénem denge
iliskisi  incelenebilmektedir. Esbiitlinlesme
analizi, duzeylerinde duragan olmayan iktisadi
degiskenlerin dogrusal kombinasyonlarinin
duragan olup olmadiginin incelenmesidir.
Ayrica esbiitiinlesme yaklasimi, serilerde fark
almaktan kaynakli ortaya ¢ikan uzun dénem
dinamiklerinin yok olusunu ve bilgi kaybim
onleyen bir yaklasimdir.

5.3. Panel Esbiitiinlesme Testi

Esbiitiinlesme  testleri sabit ve egim
parametrelerinin birimlere gére homojen ya da
heterojen olmasi durumuna gore c¢esitlilik
gostermektedir. Bu durumda esbiitiinlesme
testine gegmeden dnce katsayilarin homojenlik

durumu test edilmelidir. Bu ¢alismada,
homojenlik testi icin Swamy S Testi
kullanilmistir.  Bu testin  sifir  hipotezi

‘parametrelerin homojen oldugunu birimden
birime degismedigini’ ifade ederken; alternatif

hipotezi  ise  ‘parametrelerin = homojen
olmadigini  birimden birime degistigini
(heterojen oldugunu)’ ifade etmektedir.

Homojenlik testinin sonuclar1 Tablo 3’deki
gibidir.
Tablo 3: Homojenlik Testi

Test istatistik Olasilik

Swamy S 5717.95 0.0000
*Anlamlhilik diizeyi (a) 0.05 olarak alinmistir.

Homojenlik testi sonucuna gore olasilik degeri
anlamlilhik dizeyi olan 0.05'ten kii¢iik
oldugundan sifir hipotezi reddedilmis ve
parametrelerin heterojenligi kabul edilmistir.
Homojenlik testinin ardindan degiskenler
arasindaki egbiitiinlesme iligkisinin varliginm

test etmek icin  Westerlund  Panel
Esbiitiinlesme Testi (2007)'nden
yararlanilmistir. Bu test birimler arasi

korelasyonu dikkat alan ikinci kusak panel
esbutiinlesme testlerinden biridir. Bu test ile
birimler arasi korelasyon varliginda direngli
kritik degerler bootstrap stireci sonucunda elde
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edilmekte = ve  degiskenler  arasindaki
esbiitiinlesme analiz edilebilmektedir (Tatoglu,
2018: 204). Bu test igin sifir hipotezi

‘degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisi
yoktur’ biciminde iken alternatif hipotez
‘degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisi
vardir’ seklindedir.

Westerlund Esbiitiinlesme Testi, degiskenler
arasindaki uzun doénem iliskisinin varligini
sinamak icin asagidaki gibi tanimlanmis olan
regresyon modelini kullanir (Doganay ve
Deger, 2017:136).

AYe = 6ide + widXi +viYie1 + $iXie—1 + e (9)
d;=Sabit ve trendi gdsteren vektor

,u;:Uzun dénem parametresi

¥; ve ¢; = Kisa donem parametreleridir.

Westerlund esbiitiinlesme testi i¢in hipotezler
su sekilde kurulur:

Hy:p; = 0 (tim i'ler i¢in)
Hi:p; <0 (tiim i'ler i¢gin)

Hipotezleri test etmek icin kullanilan p, ve p;
istatistikleri soyledir:

Pa = (C1Lii) P X Liso (10)
pr =61 M1 Lin1) 2 XN Lisy (11)

Diger taraftan grup ve ortalama istatistikleri
olan G, ve G, istatistiklerinin hesaplanmasinda,
her bir birim i¢in tahminlenen p;’ler ve p;’lerin

t oranlarinin agirlikli ortalamasi1 dikkate
alinmaktadir.

Gg = Z{V=1 L%11L12 (12)
G = XLy Gilyy Lo (13)

Grup ortalama istatistikleri i¢in hipotezler su
sekildedir:

Hy:y; =0 (tim fi’ler icin);  (Esbiitiinlesme
yoktur.)
Hy:y; <0 (tim iler igin);  (Esbiitiinlesme

vardir.)

Test istatistiklerinden hangisinin kullanilacag:
homojenlik ve heterojenlik durumuna gore
degisiklik gostermektedir. Homojenlik
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varsayimi s0z konusu oldugunda tiim birimlere
ait p, ve p, istatistikleri kullanilirken;
heterojenlik varsayimi s6z konusu oldugunda
ise G, ve G istatistikleri kullanilmaktadir. Bu
analizde parametrelerin heterojen oldugu
sonucu elde edildiginden G, ve G;
istatistiklerinden yararlanilmaktadir. Panel
esbiitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 4’deki
gibidir.

Tablo 4: Panel Esbiitiinlesme Testi

7 Bootstrap

Model . . | Olasilik | Olasihik
degeri N

Degeri

Sabitli | G, | -1.668 | 0.048 0.390
Model | G, | -2.847 | 0.002 0.370

*Anlamlilik diizeyi (a) 0.05 olarak alinmistur.

Panel esbiitiinlesme testi sonucuna gore
olasilik degeri anlamlilik diizeyi olan 0.05'ten
kiiciik oldugundan sifir hipotezi reddedilmis ve
kisi basina GSYH ile kisi basina saglk
harcamalar1 arasinda egbiitiinlesme iligkisi
oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu durumda
degiskenler arasinda uzun dénemli bir denge
iliskisi oldugu sdylenebilir.

5.4. Panel Nedensellik Testi

Uzun donemde dengede olan degiskenler
arasinda bir degiskenden digerine dogru tek
yonlii ya da karsilikli nedensel iliski s6z konusu
olabilmektedir. Nedenselligin varligi ve yoni
nedensellik testleri ile simanmaktadir. Bu
calismada degiskenler arasi nedensellik iliskisi
sinanirken Pairwise Granger Nedensellik
Testi'nden yararlanilmistir. Testin sifir hipotezi
‘X degiskeni Y degiskeninin Granger nedeni
degildir’ seklindeyken alternatif hipotez ise X
degiskeni Y degiskeninin Granger nedenidir
(X’den Y’ye dogru bir nedensellik so6z
konusudur)’ seklindedir. Nedensellik testinin
uygulanabilesi icin degiskenlerin duragan
olmasi gerekmektedir. Degiskenlerin hepsi I(1)
seviyesinde duragan olduklarindan her
degiskenin birinci farki kullanilarak
aralarindaki nedensellik iliskisi incelenmistir.
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Panel nedensellik test sonuglari ise Tablo 5’deki
gibidir.>
Tablo 5: Panel Nedensellik Testi

Degiskenler Olasilik
dinkbsh - dlnkbgsyh 0.0000
dlnkbgsyh - dlnkbsh 0.0000

dlnige - dlnkbgsyh 0.0024
dlnkbgsyh - dlnige 0.0123
dlnige - dlnkbsh 0.0013
dlnkbsh - dlnige 0.0974

*Anlamllik diizeyi () 0.10 olarak alinmistir.

Tablo 5’de goruldigi gibi olasilik degerleri
anlamhlik diizeyi olan 0.10’dan kiigiiktir. Bu
durumda  sifir  hipotezi  reddedilmisir.
Degiskenler arasinda karsihikh iliski so6z
konusudur. Yani kisi basina GSYH ile kisi basina
saglik harcamalar arasinda cift yonlii; insani
gelismislik ile kisi basina GSYH arasinda cift
yonlii ve insani gelismislik ile kisi basina saghk
harcamalari arasinda ¢ift yonli nedensellik s6z
konusudur (Sekil 1).

Kisi bagina GSYH

Kisi bagina Saghk

«——»  Insani Geligme Endeksi
Harcamalari

Sekil 1: Panel Nedensellik iliskisi Semasi
6. SONUC

Icsel  biiyiime teorilerine goére saghk
harcamalari, beseri sermaye stokunun bir
bileseni olarak ele alinmaktadir. Bu yoniiyle,
beseri sermaye stokunun gelisimine katkida

bulundugundan isglciniin verimliligini ve
kalitesini  yiikselterek  gelecekteki  gelir
akimlarini olumlu etkilemektedir. Boylece

ekonomik biiylime, uzun doénemli sermaye
stokunun artisina bagh olarak tretimde
meydana gelen verimlilik artis1 lizerinden
toplam ¢ikt1 ve geliri artirmaktadir. Ote yandan

> Panel Nedensellik Testi Eviews ile

gerceklestirilmigtir.

programi
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bireylerin ve toplumun refahi ile ilgili bir
kavram olarak saghk harcamalar; bireylerin
yasam siiresi, yasam beklentileri ve yasam
kalitesi  uizerinden  tulkelerin  kalkinma
diizeylerini etkilemektedir. Saglikl bir toplum
ile tlkelerin yatirim, tretim vb. siirecleri daha
ileri asamalara tasinabilmekte ve refah
diizeyine bagh olarak hem sosyal hem kiiltiirel
gelismeler yasanabilmektedir. Dolayisiyla,
tlkelerin kalkinmasi agisindan da saghk
harcamalarinin 6nemli oldugu gézlenmektedir.

Bu calismada, 16 Euro tlkesinin 2000-2018
doénemine ait kisi basina gayrisafi yurtici hasila,
kisi basina saglik harcamalari ve insani gelisme
endeksi degiskenleri arasindaki olasi uzun
donemli iliskinin varlig1 ve nedensellik iliskisi
panel veri analizi araciigiyla arastirilmistir.
Secilen tlke grubu, literatiirde daha 6nce analiz
edilmeyen Euro Bolgesi kapsamindaki 16
tilkeden olusmaktadir. Calisma bu iilkelerin,
kisi basina gayrisafi yurtici hasila, kisi basina
saglik harcamalari ve insani gelisme endeksleri
arasindaki (varsa) uzun doénemli iliskinin
varligini ve bu degiskenler arasindaki nedensel
iliskinin varligini/y6niini ortaya koymanin

yan1 sira elde edilen sonuglar iktisadi
cercevede degerlendirmek amaciyla
gerceklestirilmistir. Bu haliyle, c¢alismanin

literatire kazandirilmasi hedeflenmektedir.

Calismanin ampirik boélimiinde kullanilan
panel veri setinde her bir birim tiim zamanlar
boyunca gozlendiginden dengeli panel soz
konusudur. Elde edilen bulgularda, birimler
arasi korelasyonun varligini sinamak amaciyla
yapilan Breusch Pagan (1980) LM ve Pesaran
(2004) CD testleri sonucuna gore birimler arasi
korelasyonun varligi saptanmistir. Buna gore
serilerin duraganhgini incelemek iizere ikinci
kusak panel birim kok testlerinden olan Fisher
Genigletilmis Dickey Fuller (Fisher ADF) ve
Yatay Kesit Genisletilmis Im, Pesaran ve Shin
(CIPS) testlerinden yararlanilmis ve bu
testlerin sonucuna gore serilerin birinci
farklarinda duragan [I(1)] oldugu
bulunmustur. Westerlund (2007) panel
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esbiitiinlesme testi sonucu, kisi basina GSYH ile
kisi basina saglhik harcamalar1 arasinda uzun
donemli iliskinin varligina isaret etmektedir.
Panel nedensellik testi sonuglari ise, kisi basina
gayrisafi yurtici hasila ile kisi basina saghk
harcamalar1 arasinda ¢ift yonli; insani
gelismislik ile kisi basina gayrisafi yurtici hasila
arasinda cift yonlii ve insani gelismislik ile kisi
basina saglik harcamalar1 arasinda cift yonli
nedensellik oldugu yoéniindedir. Diger bir
deyisle, kisi basina gayrisafi yurti¢i hasila, kisi
basina saglik harcamalarinin nedeni iken Kkisi
basina saglik harcamalar1 da kisi basina
gayrisafi yurtici hasilanin nedenidir. Insani
gelismislik kisi basina gayrisafi yurtici
hasilanin nedeni iken Kkisi basina gayrisafi
yurti¢i hasila da insani gelismisligin nedenidir.
insani  gelismislik kisi basina  saghk
harcamalarinin nedeni iken Kkisi basina saglk
harcamalar1 da insani gelismisligin nedenidir.
Bu yoniiyle ele alinan degiskenler arasinda
karsilikli nedensellik iliskisi s6z konusudur.

Ele alinan Euro iilkelerinde saglik harcamalarsi,
beseri sermayenin etkinligi ve buyime
dinamikleri  lizerinde o6nemli bir rol
ustlenmekte ve uzun donemde ekonomik
biiyimeye katki saglar nitelikte oldugu
gorilmektedir. Bu agidan, ilkelerdeki
ekonomik biiyimenin daha nitelikli ve
stirdiirtlebilir bir patikaya yonelmesinde saglik
harcamalarina agirhik verilmesinin yerinde
olacaginin soylenmesi mumkiindir. Saghk
harcamalarinin artisina yonelik atilan adimlar,
sunulan saglik hizmetlerinin kalitesinin ve
toplumun saghk diizeyinin ylkselmesine,
bireylerin ortalama yasam beklentilerinin
iyilesmesine ve nihayetinde toplumsal refaha
katki saglayacaktir. Bununla birlikte, iilkelerin
sahip oldugu insani gelismislik diizeyini olumlu
yonde etkileyeceginden ekonomik biiylimeyi
de  destekleyecektir.  Dolayisiyla  Euro
ulkelerinde saglik harcamalar;, ekonomik
biiylime ve insani gelismislik diizeyi arasindaki
bu etkilesimin déngiisel olarak birbirini olumlu
etkileyecegi acikc¢a gortilmektedir.
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1: Avusturya, 2: Bulgaristan, 3: Kibris, 4: Estonya, 5: Finlandiya, 6: Fransa, 7: Almanya, 8: Yunanistan,
9: irlanda, 10: Italya, 11: Liiksemburg, 12: Hollanda, 13: Portekiz, 14: Slovakya, 15: Slovenya, 16:

Ispanya

t id GSYH IGE kbsaglik kbgsyh
2000 1 197,377 0,84 2802 24636,471
2001 1 197,51 0,85 2858 24558,922
2002 1 214,243 0,84 3101 26508,308
2003 1 262,208 0,84 3198 32298,607
2004 1 301,321 0,85 3411 36883,892
2005 1 316,267 0,86 3476 38450,609
2006 1 336,298 0,86 3632 40674,883
2007 1 389,231 0,88 3794 46922,558
2008 1 432,005 0,88 4009 51914,013
2009 1 401,322 0,89 4100 48111,645
2010 1 392,595 0,9 4257 46955,173
2011 1 431,609 0,9 4345 51452,293
2012 1 409,661 0,9 4588 48616,903
2013 1 430,197 0,9 4767 50747,384
2014 1 442,699 0,9 4859 51814,424
2015 1 381,998 0,91 4945 44266,42
2016 1 394,212 0,91 5140 45105,314
2017 1 417,721 0,91 5270 47389,373
2018 1 456,166 0,91 5395 51343,509
2000 2 13,153 0,71 2297 1613,935
2001 2 14,076 0,72 2403 1783,719
2002 2 16,277 0,73 2644 2074,575
2003 2 20,984 0,74 2899 2689,768
2004 2 25,958 0,75 3039 3344,622
2005 2 29,636 0,75 3045 3839,448
2006 2 34,131 0,76 3131 4444,514
2007 2 44,41 0,76 3249 5812,68
2008 2 54,408 0,77 3472 7152,785
2009 2 51,885 0,77 3678 6859,679
2010 2 50,611 0,78 3840 6743,737
2011 2 57,42 0,78 3998 7836,578
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t id GSYH IGE kbsaglik kbgsyh
2012 2 53,901 0,79 4161 7399,392
2013 2 55,557 0,79 4349 7667,592
2014 2 56,815 0,8 4478 7888,558
2015 2 50,201 0,81 4527 7017,414
2016 2 53,236 0,81 4666 7496,084
2017 2 58,342 0,81 4832 8275,442
2018 2 65,197 0,82 4944 9313,834
2000 3 9,988 0,8 1154 14464,816
2001 3 10,397 0,81 1228 14905,024
2002 3 11,422 0,81 1361 16188,394
2003 3 14,552 0,82 1400 20389,495
2004 3 17,328 0,83 1428 23969,991
2005 3 18,713 0,83 1484 25527,08
2006 3 20,422 0,84 1575 27448,569
2007 3 24,082 0,84 1712 31774,607
2008 3 27,951 0,85 2042 36003,309
2009 3 26,017 0,85 2075 32646,768
2010 3 25,606 0,85 1986 31260,142
2011 3 27,46 0,85 2060 32699,809
2012 3 25,056 0,85 2035 29066,917
2013 3 24,093 0,85 2021 27825,178
2014 3 23,401 0,86 1998 27273,654
2015 3 19,691 0,86 2067 23248,198
2016 3 20,461 0,87 2188 24119,715
2017 3 22,189 0,87 2277 25957,848
2018 3 24,493 0,87 2177 28341,046
2000 4 5714 0,78 543 4090,313
2001 4 6,274 0,79 545 4519,541
2002 4 7,396 0,8 625 5361,678
2003 4 9,895 0,81 700 7218,914
2004 4 12,157 0,81 814 8922,069
2005 4 14,117 0,83 889 10420,438
2006 4 17,036 0,83 945 12649,229
2007 4 22,473 0,84 1137 16762,289
2008 4 24,463 0,84 1292 18295,531
2009 4 19,804 0,84 1311 14839,884
2010 4 19,73 0,84 1363 14818,438
2011 4 23,421 0,85 1404 17644,035
2012 4 23,206 0,86 1515 17544,541
2013 4 25,279 0,86 1636 19179,836
2014 4 26,816 0,87 1752 20387,086
2015 4 23,06 0,87 1868 17531,057
2016 4 24,006 0,88 2013 18244,651
2017 4 26,85 0,88 2120 20381,011
2018 4 30,761 0,88 2231 23330,275
2000 5 125,908 0,86 1807 24347,441
2001 5 129,363 0,86 1908 24968,163
2002 5 140,119 0,87 2123 26972,43
2003 5 171,406 0,87 2198 32922,821
2004 5 197,04 0,89 2394 37749,147
2005 5 204,625 0,9 2481 39075,904
2006 5 216,745 0,9 2655 41241,008
2007 5 255,739 0,9 2903 48463,444
2008 5 284,87 0,9 3134 53744,205
2009 5 252,222 0,9 3173 47353,93
2010 5 248,244 0,9 3308 46388,407
2011 5 273,985 0,91 3475 50971,265
2012 5 256,854 0,91 3651 47554,459
2013 5 270,061 0,92 3795 49765,437
2014 5 273,043 0,92 3813 50087,91
2015 5 232,968 0,92 3991 42576,49
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t id GSYH IGE kbsaglik kbgsyh
2016 5 239,106 0,92 4023 43574,35
2017 5 252,867 0,92 4127 45948,217
2018 5 274,21 0,93 4228 49737,554
2000 6 1366,243 0,84 2686 23212,45
2001 6 1377,667 0,85 2874 23245,258
2002 6 1500,348 0,85 3152 25137,402
2003 6 1844,083 0,85 3056 30682,636
2004 6 2118,671 0,85 3171 35016,219
2005 6 2198,16 0,86 3265 36057,117
2006 6 2320,659 0,87 3446 37795916
2007 6 2660,905 0,87 3594 43060,031
2008 6 2929,983 0,87 3734 47155,211
2009 6 2697,955 0,87 3895 43190,972
2010 6 2647,348 0,87 4048 42178,577
2011 6 2864,653 0,88 4168 45419,973
2012 6 2685,371 0,88 4306 42372,071
2013 6 2811,918 0,88 4557 44144,617
2014 6 2856,701 0,89 4642 44616,455
2015 6 2439,436 0,89 4676 37937,861
2016 6 2472,282 0,89 4844 38348,507
2017 6 2591,775 0,89 4931 40108915
2018 6 2780,152 0,89 4965 42953,266
2000 7 1948,843 0,87 2889 23924,729
2001 7 1945,804 0,88 3003 23869,773
2002 7 2077,016 0,88 3235 25460,334
2003 7 2501,014 0,89 3322 30668,849
2004 7 2813,076 0,9 3382 34534,602
2005 7 2848,438 0,9 3421 35020,197
2006 7 2994,862 091 3554 36894,468
2007 7 3425,982 0,91 3740 42299,862
2008 7 3744,854 0,92 3942 46367,859
2009 7 3407,557 0,92 4157 42338,713
2010 7 3402,444 0,92 4412 42379,578
2011 7 3748,655 0,93 4558 46697,376
2012 7 3529,377 0,93 4734 43883,257
2013 7 3733,859 0,93 4948 46299,084
2014 7 3890,095 0,93 5142 48035,802
2015 7 3362,242 0,93 5291 41159,938
2016 7 3468,188 0,94 5550 42115,596
2017 7 3664,511 0,94 5848 44333,806
2018 7 3951,34 0,94 5986 47662,493
2000 8 132,198 0,8 1418 12268,253
2001 8 136,284 0,81 1700 12577,02
2002 8 154,307 0,82 1951 14171,836
2003 8 202,272 0,83 1988 18530,221
2004 8 240,774 0,84 2059 22007,85
2005 8 248,184 0,85 2304 22624,066
2006 8 273,547 0,85 2498 24857,207
2007 8 318,94 0,85 2616 28899,948
2008 8 356,14 0,86 2833 32198,014
2009 8 330,837 0,86 2760 29819,229
2010 8 299,919 0,86 2618 26972,873
2011 8 288,062 0,85 2307 25896,934
2012 8 245,807 0,86 2168 22171911
2013 8 239,937 0,86 2091 21805,257
2014 8 237,406 0,87 2042 21726,89
2015 8 196,69 0,87 2100 18114,716
2016 8 195,303 0,87 2198 18110,873
2017 8 203,493 0,87 2207 18897,637
2018 8 218,23 0,87 2238 20317,18
2000 9 100,139 0,86 1829 26156,577
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t id GSYH IGE kbsaglik kbgsyh
2001 9 109,208 0,86 2133 28084,4
2002 9 128,459 0,87 2419 32470,373
2003 9 164,601 0,88 2579 40933,105
2004 9 194,137 0,89 2805 47353,779
2005 9 211,849 0,89 3093 50442,102
2006 9 232,309 0,9 3202 53765,863
2007 9 270,293 0,9 3383 60810,756
2008 9 276,108 0,9 3643 61143,036
2009 9 236,961 0,9 3865 52114,141
2010 9 222,498 0,89 4049 48708,634
2011 9 237,64 0,89 4207 51834,311
2012 9 224,938 0,9 4373 48848,48
2013 9 238,296 0,91 4302 51461,983
2014 9 258,528 0,92 4251 55390,222
2015 9 291,281 0,93 4302 61791,03
2016 9 300,308 0,94 4471 62938,224
2017 9 335,211 0,94 4631 69462,898
2018 9 382,754 0,94 4915 78334,865
2000 10 1145,108 0,83 2029 20116,608
2001 10 1163,332 0,84 2151 20423421
2002 10 1271,649 0,84 2293 22310,073
2003 10 1572,721 0,85 2289 27495,043
2004 10 1800,804 0,85 2451 31250,425
2005 10 1854,377 0,86 2504 31936,387
2006 10 1944,365 0,86 2660 33341,607
2007 10 2206,116 0,87 2695 37685,466
2008 10 2400,232 0,87 2932 40658,138
2009 10 2191,442 0,87 2945 36862,393
2010 10 2128,87 0,87 3103 35655,106
2011 10 2278,871 0,88 3098 38011,624
2012 10 2074,017 0,87 3111 34470,42
2013 10 2131,129 0,87 3089 35219,329
2014 10 2155,154 0,87 3075 35456,715
2015 10 1833,196 0,88 3129 30153,431
2016 10 1869,954 0,88 3264 30823,988
2017 10 1950,703 0,88 3376 32195433
2018 10 2075,856 0,88 3428 34320,754
2000 11 21,326 0,86 3409 49183,213
2001 11 21,291 0,87 3713 48498,772
2002 11 23,712 0,87 4249 53399,666
2003 11 29,615 0,87 4412 66061,086
2004 11 34,733 0,88 4777 76343,821
2005 11 37,382 0,88 4881 81048,34
2006 11 42,452 0,88 5150 90499,207
2007 11 50,959 0,89 5085 107014,412
2008 11 56,072 0,89 5431 115898,454
2009 11 51,518 0,89 5724 104393,176
2010 11 53,308 0,89 5623 106177,041
2011 11 60,073 0,89 4831 117366,282
2012 11 56,71 0,89 5207 108050,229
2013 11 61,758 0,89 4759 114996,475
2014 11 66,209 0,9 4809 120449,499
2015 11 57,233 0,9 4821 101665,022
2016 11 58,985 0,9 4874 102360,222
2017 11 62,449 0,91 4941 105725,448
2018 11 69,553 0,91 5070 115536,206
2000 12 417,664 0,88 2646 26327,867
2001 12 431,59 0,88 2882 26996,172
2002 12 473,527 0,88 3297 29401,976
2003 12 579,925 0,88 3309 35814,268
2004 12 658,081 0,89 3495 40477,3
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t id GSYH IGE kbsaglik kbgsyh
2005 12 685,727 0,89 3583 42054,884
2006 12 733,994 0,9 3826 44936,006
2007 12 848,659 0,9 4075 51880,384
2008 12 951,766 0,91 4378 58015,396
2009 12 870,572 0,91 4444 52807,447
2010 12 848,073 0,91 4473 51165,823
2011 12 905,111 0,92 4567 54342,114
2012 12 839,455 0,92 4782 50175,559
2013 12 877,186 0,92 4924 52276,986
2014 12 892,398 0,93 4935 53026,478
2015 12 765,65 0,93 4928 45302,804
2016 12 783,844 0,93 5018 46165,177
2017 12 833,575 0,93 5155 48799,874
2018 12 914,519 0,93 5288 53228,27
2000 13 118,658 0,79 1599 11531,458
2001 13 121,605 0,79 1665 11734,869
2002 13 134,7 0,79 1792 12927,593
2003 13 165,185 0,8 1876 15793,863
2004 13 189,296 0,8 2035 18055,869
2005 13 197,363 0,8 2135 18790,561
2006 13 208,767 0,8 2186 19840,474
2007 13 240,524 0,81 2253 22813,654
2008 13 263,388 0,81 2386 24946,256
2009 13 244,402 0,82 2457 23126,188
2010 13 238,308 0,82 2529 22539,038
2011 13 245,075 0,83 2408 23213,113
2012 13 216,361 0,83 2346 20576,825
2013 13 226,437 0,84 2417 21653,505
2014 13 229,961 0,84 2451 22109,318
2015 13 199,414 0,84 2540 19252,005
2016 13 206,369 0,85 2668 19986,362
2017 13 221,28 0,85 2759 21482,856
2018 13 240,901 0,85 2861 23437,39
2000 14 20,691 0,76 690 3832,538
2001 14 21,386 0,77 759 3976,08
2002 14 24,854 0,77 869 4620,672
2003 14 34,023 0,78 877 6330,051
2004 14 43,121 0,79 1101 8027,234
2005 14 49,048 0,79 1191 9129,071
2006 14 57,402 0,8 1341 10683,52
2007 14 77,105 0,81 1584 14349,947
2008 14 97,03 0,82 1687 18048,555
2009 14 89,201 0,82 1814 16572,777
2010 14 89,662 0,83 2010 16633,526
2011 14 98,293 0,84 1975 18227,832
2012 14 93,468 0,84 2097 17295,006
2013 14 98,508 0,84 2154 18205,631
2014 14 101,109 0,85 2010 18668,68
2015 14 87,814 0,85 2060 16197,766
2016 14 89,885 0,85 2187 16564,769
2017 14 95,821 0,85 2188 17629,159
2018 14 106,573 0,86 2290 19579,309
2000 15 20,393 0,82 1463 10259,494
2001 15 20,901 0,84 1553 10502,321
2002 15 23,539 0,84 1737 11804,768
2003 15 29,673 0,85 1786 14873,628
2004 15 34,448 0,86 1858 17254,827
2005 15 36,261 0,86 1900 18152,125
2006 15 39,514 0,87 1985 19723,796
2007 15 48,073 0,87 2065 23912,494
2008 15 55,773 0,88 2298 27744,207
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t id GSYH IGE kbsaglik kbgsyh
2009 15 50,513 0,88 2271 24854,229
2010 15 48,248 0,88 2318 23570,184
2011 15 51,575 0,88 2377 25156,137
2012 15 46,607 0,88 2431 22674,49
2013 15 48,416 0,88 2495 23516,527
2014 15 50,01 0,89 2499 24263,959
2015 15 43,112 0,89 2574 20898,913
2016 15 44,67 0,89 2683 21640,27
2017 15 48,545 0,9 2801 23498,087
2018 15 54,059 0,9 2859 26145,653
2000 16 597,148 0,83 1523 14724,629
2001 16 626,522 0,83 1635 15368,725
2002 16 708,006 0,83 1804 17091,894
2003 16 908,628 0,83 2009 21533,395
2004 16 1071,036 0,84 2116 24989,656
2005 16 1158,348 0,84 2203 26529,517
2006 16 1265,678 0,85 2379 28531,631
2007 16 1481,397 0,85 2469 32748,181
2008 16 1641,514 0,86 2658 35698,152
2009 16 1503,409 0,86 2738 32423,722
2010 16 1434,184 0,87 2725 30801,277
2011 16 1489,755 0,87 2724 31875,786
2012 16 1336,789 0,87 2726 28584,377
2013 16 1362,261 0,88 2764 29237,317
2014 16 1379,1 0,88 2853 29686,715
2015 16 1199,688 0,89 3025 25849,69
2016 16 1237,998 0,89 3106 26681,567
2017 16 1317,104 0,89 3224 28381,056
2018 16 1427,533 0,89 3323 30733,168
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OZGUN ARASTIRMA

Calisan Baglilig1 ve RADAR iliskisi: Swissotel Biiyiik Efes izmir Ornegi*
Aksu AKPINAR 1, Osman Avsar KURGUN 2

Ozet
Bu ¢alismanin amaci; RADAR (Results, Approachs, Deploy, Assess And Refine) uygulamast ile érgiitsel baghlik arasindaki
iliskinin aragtirilmasidir. Arastirmanin ana sorunsali “RADAR uygulamalari ile ¢calisan bagliligi arasinda nasil bir iliski
vardir?” seklinde belirlenmigstir. Calismada, arastirmanin amacina ve kapsamina uygun olarak nitel arastirma yéntemi
kullanilmistir. Arastirmada amaca uygun olarak nitel arastirma desenlerinden durum calismasi deseni ve biittinctil tekli
durum deseni tercih edilmigstir. Calismada, RADAR uygulamalarinin érgiitsel baglikla olumlu bir iliskisi oldugu ve gerek
yoneticiler gerekse calisanlar diizeyinde érgiitsel bagliligi arttirdigt bulgulanmigtir.

Anahtar Kelimeler: EFQM, RADAR, érgiitsel baglilik, otel, ¢alisan
Jel Codes: D23, L15, Z32

Relationship Between Employee Engagement and RADAR:
The Case of Swissotel Grand Efes Izmir

Abstract
The aim of this study is to investigate the relationship between RADAR application and organizational commitment. The
main problem of the research determined as “What is the relationship between RADAR practices and employee
engagement?” In the study, qualitative research method was used in accordance with the purpose and scope of the research.
In accordance with the purpose of the research, case study pattern and holistic single case pattern were preferred from
qualitative research patterns. It was found that RADAR practices has a positive relationship with organizational
commitment and increase organizational commitment both at the level of managers and employees.

Keywords: EFQM, RADAR, organizational commitment, hotel, employee
Jel Codes: D23, L15, Z32

i Sozi edilen araglarin etkinligi biitiincil bir
1. GIRIS : o

bakis acisina sahip olmalar1 ve orgiitsel

Cesitli faktorlerin etkiledigi orgiitsel baghihgin faaliyetlere gii¢lii bicimde uyum saglamalariyla

stirdiriilmesi ve artirilmasi orgiitler icin kritik ilgilidir. Bu nedenle orgiitlerin  baghlk

deger tasiyan bir konudur. Temelde ¢alisan ve kuramlarinda ifade edilen baghlik boyutlarinin

Orgut arasindaki pSlkOlO]lk bir 111$k1 olarak tumune yonehk olumlu 111$k1]er

disunilen baghligin artirlmasinda birgok yapilandirabilecek araglar tercih etmeleri
aractan yararlanmak mimkiindiir. Ancak bilyiik 6nem tasimaktadir.

orgiitlerin karsilastigi 6nemli zorluklardan biri
modern ve etkin araglar tasarlamak ya da var
olanlardan faydalanmaktir.

Konu bu acidan degerlendirildiginde 6zellikle
kalite yonetim modelleri uygulayan orgiitlerde
bu tarz araglardan yararlanmanin olanakl
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oldugu soylenebilir. Toplam kalite yonetimi
uygulayan ve EFQM (European Foundation for
Quality Management-Avrupa Kalite Ydnetim
Vakfi)  Mikkemmellik  Modeli  kullanan
orgutlerde RADAR bu nitelikte bir aractir.
Gonillilik temelinde kurulan RADAR ekipleri
ortak hedeflere, sorun ¢6ziim odakl ve ¢alisan
inisiyatifinin deger kazandig1 bir yodnelimle
ilerlemeyi saglamak tlizere gorev yapmaktadir.

RADAR orgiitlerde duygusal, devam ve
informatif baghlik acisindan
degerlendirildiginde de olumlu bir iligki
yaratabilir.

Calisanlarin orglite baglilik duymas: icin is
yerinden ayrilma maliyetinin farkinda olmasi
ya da calismay1 siirdiirmeyi ahlaki bulmasi
gerekmektedir. RADAR bu agidan bakildiginda
baghligin artirilmasina yonelik bir¢ok firsat
sunmaktadir. Calisma s6z konusu firsatlarin
RADAR araciigi ile degerlendirilmesinin
orgltsel baglilikla olan iliskisini
arastirmaktadir. Bu yolla RADAR'In orgiitsel
baghligin artirilmasinda etkin bir ara¢ olarak
kullanilmasina iligkin 6neriler sunulmustur.

2. KAVRAMSAL CERCEVE
2.1.Radar Nedir?

RADAR bir kurulusun performansinin yapisal
bir yaklasimla sorgulanmasini saglamaktadir.
Ayrica kurulusta gergeklestirilecek degisimin
yonlendirilmesine ve iyilestirilme projelerinin
yonetilmesine de yardimc  olmaktadir
(KALDER, 2020). RADAR, kuruluslarin
performanslarinin degerlendirilmesinde EFQM
Miikemmellik Modeli kapsaminda
kullanilmaktadir (Sokovic, Pavletic ve Pipan,
2010: 479). RADAR o0Ozdegerlendirme,
kiyaslama ya da baska amaglar igin bir
puanlama sistemi ihtiyaci olan orgiitler
tarafindan kullanilabilir (EFQM, 2012).

Her kurulus RADAR yardimi ile miikemmelik
derecesini rahatlikla olgebilir (EFQM, 2012)
RADAR EFQM Miikemmellik Modeli'nin dokuz
kriterini uygulamada en iyiye ulastiran titiz bir
egzersiz niteligi tasimaktadir (Davies, 2004:
25). RADAR ve EFQM Miikemmellik Modeli, bir
orgitiin kullandig1 tiim yonetim araclarinin;
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strekli iyilestirilen, amaglanan stratejiyi
gerceklestiren ve uyum icinde calisan bir
sistem olusturmasini giivence altina almaktadir
(KALDER, 2016: 27)

RADAR sonug belirleme asamasiyla
baslamaktadir. Sonug¢lara gore yaklasimlar
gelistirilmektedir. Yaklasimlar orgut icinde
dagitilmakta ve sonuglara ulasildiginda
degerlendirme gerceklestirilmektedir
(Sepetcioglu, 2013: 63). RADAR dort asamadan
olusmaktadir;

a. Sonuclar (Results): Bir orgiltin neyi
basarmak  istedigini = tamimlamaktadir
(Castilla ve Ruiz, 2008: 134). Kuruluslar
sonuglar belirlerken siiregler ve stratejinin
iyi ac¢iklanmis olmasina, uyumuna ve
paydaslarin ihtiyaclarina odaklanmalidir.
Sonuglar referans orgitlerle kiyaslamayi
saglayacak alan c¢esitliligi ve ayrintiyr
icermelidir. Yaklasimlarin sonuglara gore
olusturulacagi ve yayiliminda yaklasimlarin
yapisindan  etkilenecegi géz  Oniline
alinmahdir. Sonuclarin yaklasimlarin
yapilandirilmasini saglayacak bir alt yapiy1
sunacak nitelikte olmasinm1 saglamak kritik
deger tasimaktadir.

. Yaklasim (Approach): Bir kurulusun ne
yapmayi planladigini ve bunun nedenlerini
icerir. Yaklasimin iyi tanimlanmis ve
gelismis stirecler icerip icermedigi ve paydas
ihtiyaclarina yonelik net bir yonelim,
politika ve stratejiye dayanip dayanmadigi
bu asamada analiz edilir (Suarez vd., 2016:
536). Yaklasimlarin sonuclara ulasmayi
saglayabilmesi icin biitiinciil olmasi 6nem
tasimaktadir. Bu nedenle temel siireclerden
paydas ihtiyaclarina odaklanmaya kadar
tim bilesenler arasinda karsilikli yarar
tireten iliskiler yaratip siirdiirebilmelidir.

c. Yayllim (Deployment): Orgiitlerde
belirlenen yaklasim ve planlarin nasil
organize edilecegi ve orglt geneline nasil
yayilacagi belirlenmelidir. EFQM
Miikemmellik Modeli'ni kullanan o6rgiitlerde
planlar ilgili tiim birimlerde sistemli bir
sekilde uygulanmali ve aksiyon listeleri
olusturulmaldir (Mariscal vd., 2012: 1240).
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d. Degerlendirme ve Gozden Gecgirme
(Assessment & Refine): Belirlenen yaklasim
ve yayllimlarin ne derece basariya
ulastiginin gozden gecirilmesi ve gelecekte
belirlenecek stratejiler icin referans bilgi
sunmay1 ifade etmektedir. Yapilan analiz ile

hangi adimlara oncelik verilecegi ve
gelistirilecegine karar verilmektedir.
Miikkemmel bir orgilitte bu bilgiler

surduriilebilir 6grenmenin de gelismesini
saglamaktadir (Suarez vd., 2016: 536).

RADAR siirdiiriilebilir basar1 elde etmeyi
amaclayan orgiitlerin, karsilacaklar zorluklari
asmas1 icin oOrgiitii desteklemek amaciyla
yararlanilabilecek dinamik bir degerlendirme
cercevesi ve giiclii bir yonetim araci niteligi
tasimaktadir (KALDER, 2006).

RADAR temel olarak takimlara ve takimlarin
olusmasi da goniilliige baghdir. Orgiitler
RADAR ekiplerini goniilli ¢alisanlardan
olusturarak belirlenen sonuglara ulasmada
calisanlarinin katilimindan
yararlanmaktadirlar. RADAR  ekiplerinde
goniillii olarak yer alma ve orgiit amaglarina
ulasmada katki saglama ile calisan baglihigi
arasindaki iliski 6nemlidir. Calisanlarin
orgiitlerine farkli neden ve bigimlerde baghlik
duymasi bir¢cok faktorin etkisi altindadir.
RADAR'In yapisi, isleyisi ve calisanlarla
etkilesimi dikkate alindiginda ¢alisan baglilig
ile  iligkisinin  belirlenmesinin  orgiitler
acisindan dikkate deger katkilar1 olacagi
diisiintilebilir. RADAR takimlar1 icerisinde
gonilli olarak ¢alisanlarin; calisma arkadaslar:
ile gelistirdikleri duygusal baglar, basar1 hissi,
yaptif1 isten gurur duyma ve bireysel
kazanimlar gibi faktorlerin olumlu etkisiyle
orgitsel baghliklarinin gelismesi miimkiin
olabilir.

Orgiitlerin RADAR gibi etkin bir yoénetim
aracinl aynl zamanda ¢alisanlarin baghhginin
artirilmasinda 6nemli bir faktoér olarak
konumlandirmalari miimkiin goériinmektedir.
RADAR’'In uygulama siirecinde ¢alisanlara
sundugu roller, siirdurulebilirligi ve somut
ciktilar aracilign ile takdir saglamasi1 gibi
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nitelikleri ¢alisan bagimliliginin artirilmasinda
etkin faktorler olarak islev gorebilirler.

RADAR’1n ¢alisan baghlg iliskisini ele almak
icin calisan baghlig yaklasimlarinin
incelenmesinde yarar bulunmaktadir. Bu
inceleme so6z konusu iliskiye yonelik bir
cerceve olusturmaya katki saglayacaktir.

2.2.Cahisan Baghhginin Siniflandirilmasi

Baglilik kavrami, bir bireyi sosyal ya da sosyal
olmayan bir hedefe ve bu hedefle ilgili bir
eyleme baglayan bir kuvvet olarak
tanimlanmaktadir (Meyer vd. 2006: 666).
Calisan baghhg: ile ilgili olarak yapilan ilk
tanimlar arasinda Grusky (1966) ve Mowday
(1979) yer almaktadir. Calisan baghhgi
kavrami c¢alisanin bir biitiin olarak sistemle
iliskisinin niteligini ifade eder (Grusky, 1966:
489). Calisan baghlig, bir bireyin, 6rgiit adina
6nemli bir caba gostermeye ve iliye olmaya
devam etmeye hazir olmasi, orgiltin
hedeflerine ve degerlerine gii¢lii bir inang ve
kabul ile karakterini belirli bir orgiitte
tanimlanmas1 ve katilim gostermesini ifade
etmektedir (Mowday vd., 1979: 225). Orgiitsel
baghlik calisanlarla 6rgiit iliskisini karakterize
eden psikolojik bir durumdur. Calisanin orglitte
lyelife devam etme Kkararini verecegi
yoniindeki goriistir (Allen ve Meyer, 1997: 11).
Orgiitsel baglihga etki eden bes 6nemli faktor
bulunmaktadir (Strgevil, 2007: 29): bireysel
ozellikler, calisma deneyimleri, is 6zellikleri, rol
ozellikleri ve orglitsel ozellikler.

Baglilik; tutumsal, davranissal ve ¢oklu baghlik
olmak iizere li¢ baslik altinda incelenebilir.

2.2.1. Tutumsal Baghlik Yaklasimlar:

Tutumsal baghhk calisanlarin, orgiitle olan
iligkilerini disiindiikleri siirece
odaklanmaktadir. Bu durum bir¢ok acidan,
calisanlarin kendi deger ve hedeflerini 6rgiitiin
deger ve hedeflerine benzer bulduklar1 bir
diisiince sistemini yansitmaktadir (Mowday
vd., 1982: 25).

Tutumsal baglilik yaklasimlari arasinda Etzioni,
O’Reilly ve Chatman, Kanter ve Allen ve Meyer
yaklasimlar1 sayilabilir. Allen ve Meyer
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yaklasimi diger yaklasimlar incelendikten
sonra ayrintili bicimde ele alinacaktir.

a. Etzioni, calisan baghligin tice ayirmaktadir.
Buna gore en olumsuz ucta, negatif-
yabancilastirici, ortada nétr-hesapei ve en
olumlu wucgta ise pozitif-moral baghlk
bulunmaktadir (Eztioni, 1975: 10). Pozitif
baghlik, oOrglitiin amaglarina, degerlerine,
kurallarina inanmaya ve onlarla
0zdeslesmeye yonelik bir uyum olarak ifade
edilirken, negatif baglilik, bireyde orgite
kars1 olusan negatif duygular olsa bile bazi
sebeplerden dolay1 érgiitten ayrilmanin so6z
konusu olmadigi baghhk tiri olarak
tanimlamistir (Balay, 2014: 25).

b. O'Reilly ve Chatman baliligi uyum,
O0zdeslesme ve icsellestirme olarak ele
almiglardir. Yazarlar baghligi ¢alisanin

orgiite karsi hissettigi psikolojik bag olarak
tanimlamislaridir (O’Reilly ve Chatman,
1986: 493).

Kanter baghligi devamlilik, kenetlenme ve
kontrol baghhgl olarak ele almaktadir.
Devam baghhgi liyelerin ayrilma
maliyetlerini  lyelige devam etme
maliyetlerinden daha ylksek olarak
algiladigr  bilissel bir durumu ifade
etmektedir. Aktorlerin grup dayanismasina,
bir dizi sosyal iliskiye baghlik (kenetlenme)
oncelikle pozitif yonelimler olusturmalarini
icerir; duygusal baglar {yeleri topluma
baglar. Aktorlerin normlar1 koruma ve
grubun otoritesine itaat taahhiidii kontrol
baghhigini ifade etmektedir (Kanter, 1968:
500).

2.2.2. Davranissal Baghlik Yaklasimlari

Davranigsal baghlik, calisanlarin 6rgiitte uzun
stire kalmalar1 (6rgiite kilitlenmeleri) durumu
ve bu durumla nasil basa c¢iktiklariyla ilgili bir
stireci yansitmaktadir (Allen ve Meyer, 1997:
9). Davranissal baghlhk, orgiitten daha c¢ok

calisanin  davraniglarina  yonelik  olarak
gelismektedir (Siirgevil, 2007: 15). Ayrica
davranigsal baghlik, c¢alisanlarin  orgiite

baglanma silirecini de yansitmaktadir (Urk,
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2015: 64). Davranissal baghlikla ilgili Becker ve
Salancik yaklasimlarini ele almak miimkitindiir.

a. Becker'in yan bahis yaklasimina gore
baglilik, calisanin bir takim yan bahislere
girerek bir davranis modeli gelistirmesi ve
davraniglariyla dolaylli yonden iligkisi
bulunan bireysel faydalarla birlestirmesidir.
Baska bir ifadeyle, c¢alisanin tutarh
davraniglarini birakmasi sonucunda
meydana gelebilecek maddi sorunlan
diistinerek  bahsi  gecen  davranislari
sirdiirmesidir (Allen ve Meyer, 1997: 19).
Becker, ¢alisanlarin baghlik davranisi icinde
olmalarina sebebiyet veren ve yan bahisler
kuraminin temelini olusturan dort etkenden
so6z  etmektedir. Bunlar  toplumsal
beklentiler, biirokratik diizenlemeler, sosyal
etkilesimler ve sosyal rollerden
olusmaktadir. Becker‘e gore baghlk,
¢alisanin ayrilmasi durumunda karsi karsiya
kalacagi maliyetlerin farkindahigini
gerektirir (Becker, 1960: 25).

. Salancik’e gore, calisan belli kosular altinda
(secim yapma 0zgiirliigi, eylemin telafisinin
mimkiin olmamasi gibi) bir orgut ile
calismaya karar verir. Bu karar izleyen

sliirecte  ise, davranisinin  hakhihigin
psikolojik acidan  desteklemek Tlizere
gelistirdigi tutumlar davranisinin
pekismesine ve sonug¢ta tutarlhilifin

olusmasina neden olur (Meyer ve Allen,
1991: 65).

2.2.3. Coklu Baghlik Yaklasimlari

Orgiitsel baghlik smiflandirmalar1 baghligin
genellikle oOrgilitin  biitiiniine  duyuldugu
seklinde bir algiya dayanmaktadir. Coklu
baglhilik perspekifi ise, orgiit icinde birbirinden
farkli 6gelerin varligini ve bu 6gelere farkh
diizeylerde baghlik gelistirebilecegini
ongormektedir (Balay, 2004: 35). Coklu
baghlik yaklasiminin o6nctlilerinden Reichers,
tutumsal baghhg1 biraz daha gelistirerek coklu
baghlik yaklasimimi ortaya atmistir. Reichers
kisilerin baghlik duyduklari seyin ne oldugu
sorusunun tek basina oOrgilitsel amaglar ve
degerler ile cevaplanamayacagini belirtmis ve
coklu baghlik odaklarinin  belirlenmesi



[zmir Iktisat Dergisi (Izmir Journal of Economics), Y11:2020, Cilt:35, Say1:3, ss. X-XX

gerektigini soylemistir (Urk, 2015: 64). Baghlik
kuramcilari orgiitleri tek ve benzesik tiirden bir
biitiin olarak ele alirken, orgiit kuramcilar:
orgutlerin  koalisyona dayali  d6zellikleri
tzerinde dururlar. Onlara gore orgiit iiyelerinin
hizmet etmeye c¢alistiklar1 farkli degerlerle
bazen c¢atisan amag¢ dizilerine 6zel vurgu
yapmak gerekir. Bu ylizden baghhk
arastirmalarinda orgiitin  6zellikle kendi
dogasinin incelenmesi o©Onem tasimaktadir
(Reichers, 1985: 470).

2.3.Allen ve Meyer Orgiitsel Baghihik Modeli

Orgiitsel baghlik calisanin  géniillii  olarak
orgiitten ayrilma olasiligini azaltan psikolojik
bir baglantidir (Allen ve Meyer, 1996: 252).
Allen ve Meyer orgiitsel baghhgi li¢ grupta ele
almaktadir. Bunlar duygusal, devam ve
normatif baghliktir (Allen ve Meyer, 1990: 3).
Allen ve Meyer 1984 yilindaki ¢alismalarinda
duygusal ve devam baghligini iceren bir model
onermisler daha sonra 1990 yilinda yaptiklari
calisma ile normatif baghligi da iceren ii¢
boyutlu modellerini gelistirmislerdir (Cohen,
1996: 495). Duygusal baghhgin orgiite giicli
bicimde baglanmay1 saglayan ve bu yolla
orgltle 6zdeslesmeyle sonuglanan bir yonelim
icerdigi ifade edilebilir.

Devam baghligs; orgiitten ayrilma ve maliyet
iliskisinin farkindaligina isaret etmektedir.
Devam baghiliginda ¢alisan o6ncelikli olarak
orgutte ihtiyaci oldugu icin calismaya devam
etmektedir (Oriicii ve Kislalioglu, 2014: 47).
Normatif baghlk, calisanin orgiltte kalma
zorunlulugu hissini ifade etmektedir (Allen ve

Meyer, 1997: 60). Normatif baghhk
calisanlarinin ahlaki ac¢idan orgiitte kalma
isteklerini aciklamaktadir. Buna gore,

calisanlar orgutiin kendilerine sagladig1 fayda
ya da statiiden ayr olarak, orgiitte kalmanin
ahlaki agidan dogru olmasi nedeniyle kalmay1
istemektedirler (Meyer ve Allen, 1991: 66).
Normatif baghhktaki zorunluluk, devam
baghligindan farkl olarak, erdemli olmaya ve
ahlaki duygulara dayanmaktadir (Urk, 2015:
67).

Her biri c¢alisanin orgiitle olan iligkisini
karakterize eder ve liyeligi devam ettirme ya da
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sona erdirme kararina etkileri vardir. Her
baglilik bicimi i¢in psikolojik durumun dogasi
oldukca farkhdir. Giiglii bir duygusal baglilig
olan calisanlar istedikleri icin, giiclii bir devam
taahhtidiine sahip olanlar ihtiya¢ duyduklari
icin ve giiclii bir normatif baghliga sahip olanlar
bunu yapmalar1 gerektigini diistindiikleri i¢in
orgiitte kalirlar (Meyer vd., 1993: 539) .

Baghilik ¢alisani bir hedefe yonelten gii¢ olarak
distniildigiinde bu gl¢ farkli bicimlerde
deneyimlenebilir: duygusal bir baglanma ve
hedefe katilim (duygusal), hedefe karsi bir
yukiimliiliik hissetme (normatif) ve hedefe olan
katilmin kesilmesiyle iliskili maliyetlerin
(devam) tasidig1 onem (Meyer ve Maltin, 2010:
324). Bu ¢ baghlik tiirti birbiri ile iligkilidir
(Meyer vd., 2002: 20).

Meyer ve Allen tarafindan gelistirilen orgltsel
baghlik modelinin; en yaygin kabul goren
(Jaros, 2007: 7), gerceklestirilen calismalar
cercevesinde  gorgill acidan en fazla
desteklenen, baska bir deyisle gecerliligi ve
glvenilirligi en yiiksek orgtitsel baghlik modeli
oldugu soylenebilir (Siirgevil, 2007: 19). Bu
ucli yaklasimda goris, genel olarak baglhgin
psikolojik bir durum oldugudur (Meyer ve
Allen, 1991: 67).

2.4.Radar Uygulamasi ve Calisan Baglhihgi
iliskisi

Kapoor ve Meschem (2012) calisan baghliginin
sturekli 6grenme, iyilestirme, 6lgme ve eylem
slireci olmasi gerektigini ifade etmektedir.
EFQM ve RADAR’In temel felsefesini ve calisma
bicimini yazarlarin soziini ettigi 0geler
olusturmaktadir. Bu agidan bakildiginda EFQM
ve RADAR'1n orgiitsel baghhga yonelik olumlu
sonuglar ortaya koyacagini 6ngérmek mimkiin
gorinmektedir.

[stanbul’da EFQM Miikemmellik Modeli ve
RADAR uygulayan otel ¢alisanlarina yonelik bir
arastirmanin sonuclarina gore, otel
isletmesindeki kidem arttikca EFQM
Miikemmellik Modeline karsi daha olumlu bir
bakis acis1 ortaya ciktigl, departmanlarda
calisanlarin sorumluluklar: arttik¢a
miitkemmellikle ilgili gorislerin daha olumlu
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hale geldigi ve periyodik olarak RADAR yoluyla
yaraticilik ve inovasyon faaliyetlerinin yerine
getirildigi gozlemlenmistir (Sepetcgioglu, 2013:
93).

ispanya’da gerceklestirilen bir arastirma ise
EFQM  Mikemmellik Modeli uygulayan
orgutlerin, RADAR uygulamasi ile tim
calisanlarini stirece dahil ederek, onlar1 motive
eden ve sosyal etkinin iyilestirilmesindeki
rollerinin 6nemini goérmelerini saglayan bir
yap1 olusturduklarini ortaya koymustur (Calvo
Moravd., 2018: 1274). Uygur ve Siimerli (2013)
yaptiklar1 c¢alismada EFQM Mikemmellik
uygulamalarinin ¢alisan ve orgiit Uzerinde
olumlu sonuglar1 bulundugunu ve ¢alisanlarin
bilinclenmesine katkida bulundugunu ifade
etmektedirler. Liu ve Ko’ya (2017) gore,
RADAR EFQM Miikemmellik Modeli
kriterlerinin ~ karsilanmasinda  ve  otel
performansinin dogru bir bicimde
degerlendirilmesinde 6nemli rol oynamaktadir.

Orgiitsel degisim projeleri ile ilgili faaliyetlere
calisanlarin neden katilmadiklarini anlamak
onemlidir (Jurburgvd., 2017:1470). Malezya’da
600’den fazla otelcinin katildig1 bir arastirma
sonucuna gore EFQM Mikemmellik Modeli
orgitte anlasilir ve uygulanirsa, oOrgiit
performansini olumlu yonde etkilemektedir.
Calisanlar standartlar1 daha iyi anladiginda,
baghliklar1 artmakta ve orgiitsel cabalara dahil
olmalar1 kolaylasmaktadir. Diger yandan, otel
st yonetimi c¢alisan baghligini ve otel
performansini artirmak i¢in dostane bir
calisma ortami, planlan ve stratejik araclari
saglamalidir (Amin vd., 2017: 1268).

3. METODOLOJI

3.1.0tel Isletmesi ve Radar Uygulamalari
Hakkinda Genel Bilgi

Kalite ¢calismalarina 2012 yihi itibariyle Entegre
Yonetim Sistemi kullanarak baslayan Swissotel
Biiyiik Efes izmir aym yil icerisinde Isvicreli
SQS (Swiss Association for Quality and
Management System) firmas1 tarafindan
belgelendirilmis ve izleyen yillarda revizyon
denetimlerini de uygunsuzluk yasamadan
gerceklestirmistir. Swissotel Biiyiik Efes izmir,
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sahip oldugu ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi
Belgesi, ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi
Belgesi ve OHSAS 18001 Is Saglig ve Giivenligi
Yonetim Sistemi Belgesi yani sira, vermis
oldugu yiyecek ve icecek hizmetlerinin
kalitesini ISO 22000 Gida Giivenligi Yonetim
Sistemi belgesi ile saglamaktadir. 2013 yilinda
marka genelinde EFQM Miikemmellik Modeli
uygulamasina gec¢ilmis olup buna gore RADAR
uygulamalar1 konusunda gerekli prosediir,
egitim, dokiiman ve taslaklar oOncelikle iist
yonetime aktarilmis, daha sonra tim
calisanlarin katihminin saglanacagi 6nemli bir
gelisim araci olarak kullanilmaya baslanmistir
(Swissotel Sustainability Report, 2015).

Swissotel ~ Biiyiikk  Efes Izmir RADAR
uygulamalarinin basaris1 ile, Haziran 2014
tarihinde Investors In People (Insana Yatirim
Yapanlar) tarafindan etkin insan yonetimi
alaninda verilen “Giimis Sertifika”, Kasim 2014
tarihinde Kiiltiir ve Turizm Bakanhgr “Yesil
Yildiz Belgesi” ve Mayis 2015 tarihinde
KALDER “Ekipte Miikemmellik Odili” gibi
ulusal ve uluslararast kalite odiilleri
kazanmistir (www.swissotel.com).

3.2.Arastirmanin Amaci, Onemi Ve Kisitlari

Arastirmanin amaci; RADAR uygulamasi ile
orgltsel baghlik arasindaki iliskinin
belirlenmesidir. Onemi ise; RADAR
uygulamalarinin otel isletmelerinde
gerceklestirilmesine  yonelik  bir rehber
yapilandirmasi1 ve orgltsel baghhiga olumlu
katki saglayacak eylem Onerilerinin
gelistirilmesidir. Arastirma baz1 kisitlarin
varligt kabul edilerek yiritilmistir. Soz
konusu kisitlar; ¢calisan ve yoneticilerin calisma
diizenleri ile goriismelere ayirabilecekleri stire
olarak ifade edilebilir.

3.3.Arastirmanin Sorunsal

Arastirmanin  ana sorunsal;; “RADAR
uygulamalari ile calisan baghligi arasinda nasil
bir iliski vardir?” olarak belirlenmistir. Bu
sorunsala bagh olarak tli¢ alt sorunsal daha
belirlenmistir;

“Radar uygulamalar1 ile c¢alisan duygusal
baghiligi arasinda nasil bir iligki vardir?”, “Radar
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uygulamalart ile ¢alisan devam baghlig
arasinda nasil bir iliski vardir?”,

“Radar uygulamalart ile ¢alisan normatif
baghilig arasinda nasil bir iliski vardir?”

3.4. Arastirmanin Yontemi ve Tasarimi

Calismada, arastirmanin  amacina ve
kapsamina uygun olarak nitel arastirma
yontemi kullanilmistir. Nitel veri, belirli

amagclar dogrultusunda, dogal ortamda, gézlem
ve goriisme gibi birbirini besleyen, teyit eden
cesitli teknikler yoluyla elde edilen ve kisilerin
olaylara iliskin alg1 ve diistincelerini iceren her
tirli bilgidir (Leech ve Onwuegbuzie, 2007:
562).

Arastirmada amaca uygun olarak nitel
arastirma desenlerinden durum g¢alismasi
deseni  kullanilmistir.  Durum ¢alismasi,
arastirilan olguyu kendi yasam ¢ercevesi icinde
incelemektedir. Olgu ve iginde bulundugu
ortam arasindaki sinirlarin  kesin olarak
belirgin olmadigi durumlarda kullanilan bir
arastirma yontemidir. Biitlinciil tekli durum
desenlerinde, tek bir analiz birimi (bir birey, bir
orgilt, bir program, bir okul, vb.) bulunmaktadir

(Yildirnm ve Simsek, 2008: 291). Durum
calismalart  karmasik olgularla ayrintih
calisilmasini kolaylastirir. Daha iyi

anlasilmalarina yardimci olur (Yin, 2003: 14).
Ifade edilen nedenlerle arastirmada durum
calismasi ve biitiinciil tekli durum deseni tercih
edilmistir.

3.5.Evren ve Orneklem

Bir arastirmanin evren ve Ornekleminin
belirlenmesinde yapisi ve icerigi belirleyicidir.
Bu arastirmada nitel yontem kullanilmistir.
Nitel arastirmalarda nicelik temsili
aranmadigindan érneklemin amaci, bir olguyu
netlestirebilecek ve derinlestirebilecek olan
belirli bir olgu ya da olay1 elde etmektir
(Ozdemir, 2010: 323).

Derinlemesine arastirma yapabilmek amaciyla
calismanin amaci baglaminda bilgi agisindan
zengin  durumlarin  sec¢ilmesine  amach
ornekleme denilmektedir. Amach Ornekleme
tirlerinden o6lgit 6rnekleme ise, érneklemin
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problemle ilgili olarak belirlenen niteliklere
sahip Kkisiler, olaylar, nesneler ya da
durumlardan olusturulmasidir (Buyiikoztirk,
2012: 12). Calismada amagh o6rneklem
tirlerinden biri olan oOl¢iit o6rnekleme
kullanilmistir. Arastirma kapsaminda goriisme
yapilacak katilimcilar i¢in en az 5 yildir belirsiz
stireli sozlesmeli olmak ve RADAR takimlarinda
en az 3 yildir calisiyor olmak olgiit olarak
belirlenmistir. Bu kapsamda 5 RADAR Ekip
Lideri ve 10 adet RADAR Ekip Uyesi 6rnekleme
dahil edilmistir. Olgiit 6rneklemenin tercih
edilmesinin nedeni 6rneklemin sorunsalla ilgili
olarak belirlenen niteliklere uygun
katilimcilardan yapilandirilmasini saglamaktir.

3.6.Veri Toplama Teknik, Arag¢ Ve Siireci

Veri toplamada yar1 yapilandirilmis goriisme
teknigi ve hazirlanan goriisme formu araci
kullanilmistir.

Yar1 yapilandirilmis goriisme tekniginde
arastirmaciya, goriisme oncesinde belirledigi
bir dizi soru ya da konu basliklar rehberlik
etmektedir. Yapilandirilmamis goriismede var
olan bircok unsur yar1 yapilandirilmis
gorismede de yer alir. Ancak katilimcinin
arastirmacinin belirledigi soru taslagi disina
¢ikmasina sinirhl diizeyde izin verilir. Goriisme
soru taslagl, arastirma konusuyla ilgili veri elde
etmek icin katilimcinin cevaplamasi istenen
konular1 kapsar ve liste halinde hazirlanabilir.
Bu yolla elde edilen verinin diizenlenip
islenmesi daha kolay hale gelmektedir (Patton,
2002: 112). Yan yapilandirilmis goriisme
teknigi arastirmaciya bir soru formu
dogrultusunda konuyu genel hatlaryla
belirleyebilen bir akis sunmanin yani sira
konunun  degisik  boyutlarinin  ortaya
c¢ikarilmasina imkan veren bir teknik
niteligindedir (Finn vd., 2000: 73).

Yar1 yapilandirilmis goériisme sorularinin
olusturulmasinda ilgili arastirmalar1 kapsayan
yazin taramasi yapilmistir. Orgiit calisanlarinin
RADAR uygulamasina iliskin goriislerini almak
lizere, yar1 yapilandirilmis goriisme sorularina
dayah bireysel goriisme formlari
hazirlanmistir. Goriisme sorularinin
yapilandirilmasinda Allen ve Meyer baghhk
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yaklasimi temel alinmis olup ifadeler modele
uygun olarak duygusal, devam ve normatif
baghlik baslklar1 altinda olusturulmustur.
Calisanlarin  orgiitsel bagliligt ve RADAR
iliskisini analiz edilecek bigcimde Allen ve Meyer
yaklasimi1 kapsamindaki tanimlamalara bagh
kalinarak  RADAR ile ilgili  ifadeler
yapilandirilmistir.

Goriusme talebine olumlu yaklasan c¢alisan ve
yOneticilerden randevu alma isleminin
ardindan  goriismeler  gerceklestirilmistir.
Goriismeler 01.01.2017 ile 01.04.2017 tarihleri
arasinda 3 ay icerisinde gerceklestirilmistir.
Arastirmaci, katihmcilara gonillilik esas: ile
goriismelerin gerceklestirilecegini ve bilgi
gizliliginin esas alindig1 bilgisini vermistir.
Onay alindiktan sonra goriismeler organize
edilerek her bir katilimcidan randevu talep
edilmistir. Goriismeler ortalama 15 ila 20
dakika arasinda tamamlanmis ve goriisme
esnasinda ses kayit cihazi kullanilmistir. Ses
kayit cihazindaki bu kayitlar daha sonra yazil
metne ¢evrilmistir.

3.7.Veri Analizi

Veri analizinde betimsel analizden
yararlanilmistir. Betimsel analiz tekniginde
elde edilen veriler 6nceden belirlenen basliklar
ve boyutlar altinda 06zetlenmekte ve
yorumlanmaktadir. Betimsel analiz tekniginde
arastirmaci, goriistiigli ya da gozlemlemis
oldugu bireylerin gortslerini ¢arpict bir
bicimde yansitabilmek amaciyla dogrudan
alintilara sik sik yer verebilmektedir (Ozdemir,
2010: 324). Bu amacgla elde edilen veriler, 6nce
sistematik ve acik bir bicimde
betimlenmektedir. Daha sonra yapilan bu
betimlemeler agiklanir ve yorumlanir, neden-
sonuc iliskileri irdelenir ve sonuglara ulasilir.
Ortaya c¢ikan temalarin iligkilendirilmesi,
anlamlandirilmasi ve ileriye yonelik
tahminlerde bulunulmasi da, arastirmacinin
yapacagl yorumlarin boyutlarn arasinda yer
alabilmektedir (Yildirim ve Simsek, 2008: 224).
Veri analizi sirasinda yar1 yapilandirilmis
gorismeye katilan calisanlarin ses kayitlari
dinlenmis ve cozliimlenerek yaziya
gecirilmigtir. Ayni zamanda yari
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yapilandirilmis goriisme formunda yer alan
yanitlar da degerlendirilmistir.

3.8. Gecerlilik ve Giivenilirlik

Nitel arastirmada gecerlik; arastirmacinin
konuyu oldugu haliyle ve mimkiin oldugunca
tarafsiz gozlemlemesini ile saglanabilir. Dis
gecerlik, elde edilen sonuglarin benzer gruplara
ya da ortamlara aktarilabilmesini ya da
genellenebilmesini ifade etmektedir. I¢ gecerlik
ise sonuglara ulasirken takip edilen siirecin
lizerinde arastirma yapilan gergekligi ortaya
cikartmadaki yeterligi olarak tanimlanabilir (Le
Compte ve Goetz, 2002: 32). Arastirma alanina
yakinlik, yiiz yiize goriismeler yoluyla ayrintili
ve derinlemesine bilgi toplama ve bulgularin
teyidi icin alana geri doénebilme nitel
arastirmada gecerliligi saglayan oOzelliklerdir.
Toplanan verilerin ayrintili rapor edilmesi ve
arastirmacinin ~ sonug¢lara nasil ulastigini
aciklamasi, nitel arastirmada gecerliligin
onemli Olgilitleri arasinda yer almaktadir
(Yildirim ve Simsek, 2008: 256). Arastirmada
bu noktalara dikkat edilmistir.
Arastirmacilardan biri yiiz ylize goriismelerin
yapildig1 otelde calismaktadir, yiz ylze
gorismelerle derinlemesine bilgiye
ulasilmistir, bulgu sunumunda katilimci
ifadeleri dogrudan kullanilmistir ve
katilimcilara geri donerek teyit alinmistir. Ek
olarak tiim arastirma siireci, rapor ve sonug
detayli olarak anlatilmistir.

Nitel arastirmalarda arastirmacilar yanh bir
tutum icinde olmamali ve olguyu kendi
gercekligi icinde ele almalidir. Arastirmaci dis
gozlemcidir. Veri toplamadaki basaris1 konuya
ve terminolojiye hakim olmasi ile miimkiindiir.
Deneyim dogru bilgilere ulasmay1
saglayacaktir. Boylelikle daha sonra
tekrarladiginda arastirma benzer ya da aym
sonuglarin elde edilme olasilig1 artacaktir
(Sencan, 2005: 500). Dis giivenilirligin
saglanmasina i¢in arastirmacinin roli acik
bicimde belirlenmeli, katilimcilar a¢ik bigimde
tanimlanmali, kavramsal c¢erceve ile veri
toplama ve analizi a¢ik bicimde sunulmalidir
(Le Compte ve Goetz, 2002: 41). Calismada bu
noktalarin tamami dikkate alinmis ve
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uygulanmustir. I¢ giivenilirligin saglanmasi i¢in
betimsel yaklasimla dogrudan sunum, birden
fazla arastirmaci, ayrintii  tanimlanmis
kavramsal cerceveye bagh veri analizi ile yazi,
ses ya da goruntu ile kayit altina alma 6nem
tasimaktadir (Le Compte ve Goetz, 2002: 43).
Arastirma iki arastirmaci tarafindan
yuritilmis, ayrintih bir kavramsal g¢erceve
tanimlanmis ve tim veriler kayit altina
alinmstir.

4. BULGULAR

Arastirmada, otel yonetici ve ¢alisanlarina
sorulan sorular (S), gériisme sorularina verilen
yanitlar yoneticiler icin (Y) ve ekip tyeleri (C)
olarak kodlanmistir.

4.1.Demografik Bulgular

RADAR ekiplerinde en az ti¢ yil liderlik gorevi
yuriiten ve orgiitte belirsiz siireli s6zlesme ile
en az bes yildir ¢alisan toplam bes yonetici ile
gorisme gerceklestirilmistir (Tablo 1).

Tablo 1: Arastirmada Kullanilan Olgiit

Orneklem Kapsaminda Yer Alan Katilimcilar
Calisma | RADAR Unvam RADAR
Yili Gorev Yili Gorevi

12 4 Teknik Servis Midiirii| Ekip Lideri

9 4 Operasyon Direktorii | Ekip Lideri

9 4 Mutfak Sefi Ekip Lideri

8 4 Pazarlama Midiirii | Ekip Lideri

6 4 insan Kaynaklar1 Ekip Lideri

Midiiri

10 3 Satis Miidiirii Ekip Uyesi

10 3 Teknik Servis Sefi | Ekip Uyesi

10 3 Satinalma Miidiirii | Ekip Uyesi

10 3 Restoran Sefi Ekip Uyesi

10 3 Restoran Sefi Ekip Uyesi

10 3 Kasiyer Ekip Uyesi

10 4 Giivenlik Sefi Ekip Uyesi

9 4 On Biiro Miidiirii Ekip Uyesi

9 3 Teknisyen Ekip Uyesi

8 4 Kat Hizmetleri Sefi | Ekip Uyesi

8 3 Banket Satis Miidiirii | Ekip Uyesi

7 4 Kat Hizmetleri Sefi | Ekip Uyesi

6 3 Bulagikhane Sefi Ekip Uyesi

5 3 On Biiro Sefi Ekip Uyesi

5 3 Spa Miidiirii Ekip Uyesi

Liderlerin ii¢i mudir, diger ikisi direktor
unvanina sahiptir. Goriis bildiren bes
yoOneticinin bir tanesi kadin, digerleri erkek
olup, egitim diizeyi olarak ti¢ lider Universite
diger iki lider yliksek lisans mezunudur. Ayrica
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belirsiz siireli sozlesme ile en az bes yildir
calisan ve RADAR ekiplerinde en az 3 yil gorev
yapan 15 calisan ile goriusmeler
gerceklestirilmistir.  Calisanlarin  unvanlari
uzman, sef ve miidiir olmak tizere {li¢ seviyede
yer almaktadir. Gorisme yapilan ekip
tyelerinin dordi kadin, on biri erkek
calisanlardan olusmaktadir. RADAR
ekiplerinde alt1 yiiksekokul mezunu, sekiz
lisans mezunu ve bir ylksek lisans mezunu
calisan yer almakta olup ¢alisma yillar1 bes ila
on y1l arasinda degismektedir.

Tim RADAR ekip liyelerinin ve yoneticilerinin
calisma yii bes ve RADAR uygulamalarina
katilma siireleri 3 yildir. C)rnegin, kat hizmetleri
sefi bir y1l ¢alisan baghlig: ekibinde, izleyen yil
misafir memnuniyeti ekibinde tiye olarak gérev
almistir. Tablo 1'de sunuldugu {zere,
calisanlarin unvan fark etmeksizin ekiplerde
lider ya da tuye olarak gorev aldig
gorilmektedir. Bu durum RADAR takimlarinin
olusturulmasinda gonilliligin temel ilke
olmasindan kaynaklanmaktadir.

4.2.Yonetici Bulgular

Yar1 yapilandirilmis gériismede sorulan ilk dort
soru RADAR uygulamasinin ¢alisanlarin
duygusal baghhigini nasil etkiledigini tespit
etmek amaciyla sorulmustur. Bu boéliimde
arastirma sorulari, yonetici yanit 6rnekleri ve
degerlendirmeler her soru i¢in ardisik bicimde
sunulmaktadir.

(S1) “Kendinizi érgiite duygusal olarak bagl
hissediyor musunuz?”

Y1, Y2, Y3, Y4 ve Y5 “Kesinlikle”. Y1 “Isini askla
sahiplenen insanlarin kariyerinde daha basarili
oldugunu tecriibe ettim”. Y2 ve Y5 “Ailem gibi
hissediyorum”.

Yanitlardan yoneticilerin orgiitlerine karsi

duygusal baghlik hissettikleri sonucuna
varilmistir.

(S2) “RADAR’'n  oOrgiitiiniizle  aranizdaki
duygusal bagi nasil etkiledigini
diistintiyorsunuz?”

Y1 “Hedef koyuyoruz, analiz edip o6lgiip

degerlendiriyoruz ve bu ekibi pozitif etkiliyor”.
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Y2 “Coziim liirettikce orgiite olan sadakatim
artti”.

Yanitlardan RADAR’1n calisanlarin
basarilarinda o6nemli bir katkisi oldugu ve
duygusal baglliklar1 ile olumlu bir iligkisi
oldugu bulgulanmistir.

(S3) “RADAR’in amaglarinizin 6rglitiin amaglari
ile uyumuna etkisini nasil degerlendirirsiniz?”

Y1 “RADAR’In amaglarini orgiitiin amaglarina
gore belirliyoruz ve her ikiside sonu¢ odakli
oldugu igcin uyumlu olduklarini séyleyebilirim”.
Y3 “RADAR ile dérgiit hedeflerini daha iyi
ogreniyor ve bizden beklenenleri daha net
gorebiliyoruz”.

Yanitlardan, orgiitiin basarisinda ve hedeflerin
gerceklestirilmesinde RADAR'in ekibe ve
calisana katki sagladig1 gozlemlenmistir.

(S4) “RADAR uygulamalart ézel hayatinizda

Orglitiiniizden =~ bahsetmenizi  ne  gsekilde
etkiliyor?”
Y2 “Uygulamayr disarda meslektaslarima

anlatarak havami attim. (Ciinkii ortada somut
basart var”. Y3 ve Y5 “Aldigimiz odiilleri ve

projeleri sosyal cevremde gururla
paylasiyorum”.
Yanitlardan RADAR’In calisanlarin
orgiitlerinden o6zel hayatlarinda keyif ve
gururla  bahsetmelerine neden oldugu
belirlenmistir.

Goriismede bes, alti, yedi ve sekizinci sorular
RADAR ve ¢alisanlarin devam baglhiligi iliskisini
tespit etmek amaciyla sorulmustur.

(S5) “Kendinizi bu orgiitte ¢alismaya zorunlu
hissediyor musunuz?”

Y1, Y2, Y3, Y4 ve Y5 “Hayir, orglitte zorunlu
olarak  degil = mutlulukla, prensiplerim
dogrultusunda ve kariyer planimin bir pargasi
olarak calismaktayim”.

Yanitlardan yoéneticilerin devam baghlgi
yoniinden oOrgiitte zorunlu olarak degil, aidiyet
duygusu ile calismaya devam @ ettigi
gozlenmistir.
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(S6) “RADAR orgiitiiniizden ayrilma

konusundaki hislerinizi nasil etkiliyor?”

Y1 “Baska bir orgiitte ayni kurumsal kimlikle
karsilasmama endigsesi yaratabilir”. Y3 “Basarili
projelere emek verdikten sonra ayrilmayi
diisiinmem”. Y4 “Siireclerde RADAR kullanilmasi
beni motive ediyor, olmamasi olumsuz etkiler”.

Yanitlardan RADAR uygulamas1 ile orgiitte
yoneticilerinin devam baghliginin olumlu bir
iliskisi oldugu sdylenebilir.

(S7) “RADAR kapsamindaki egitimler yetenek
gelisiminize nasil katkida bulunuyor?”

Y1 ve Y2 “RADAR uygulamasi ile yeni teknik, is
bilgisi ve becerisi 6grenmis olduk”. Y3 “Siirekli
gelisimi ve égrenmeyi destekleyen faydali bir
uygulama”. Y5 “Zaman ve verimlilik agisindan
yararini gordiim”.

Yanitlardan RADAR uygulamalarinin
yoneticiler i¢in bir kazanim hissi uyandirdigi ve
bunlar kaybetmek istemedikleri
degerlendirilmistir.

(S8) “RADAR uygulamasinin gideceginiz yerde
olmamasi ihtimali bu orgiitte calisma isteginizi
ne sekilde etkilemektedir?”

Y1, Y4 ve Y5 “RADAR olmamasi beni olumsuz
yénde etkiler. Bu konuda Izmir’de ayni sektorde
bu kosullart saglayan ve is miikemmeliyeti
programi uygulayan bir orglit oldugunu
diistinmiiyorum”. Y3 “Coziim iliretmekten keyif
aldigim érgiitte devam etmek isterim”.

Yanitlardan yoneticilerin RADAR uygulamasi
olmayan bir orgiitte calismak istemedikleri
gorisiiniin ortak oldugu sdylenebilir.

Goriismede dokuzuncu, onuncu, 11. ve 12.
sorular, RADAR uygulamasi ile normatif
baghlik arasindaki iliskiyi tespit etmek
amaciyla sorulmustur.

(S9) “Bu orgtitte calismayi etik ve ahlaki agcidan
dogru buldugunuz icin mi ¢alismaya devam
ediyorsunuz?”

Y1 “Etik ve ahlak giinliik islerimizde 6nemli bir
faktér”. Y2 “Bu faktérler kisiyi kuruma bagl
kilar”.
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Yanitlardan yoneticilerin etik ve ahlaki agidan
dogru bulduklari icin drgiitte calismaya devam
ettikleri sonucu ortaya ¢ikmistir.

(S10) “RADAR  uygulamalarinin  6rgiit
sadakatinize ne gsekilde katkida bulundugunu
diisiintiyorsunuz?” ifadesine verilen yanitlar
asagidadir.

Y1 ve Y2 “Bir ise bagslayip bitirmek gerekiyor.
Yarim birakip gitmek dogru degil”. Y3
“Sorumluluk arttik¢ca baghilik da artiyor”.

Yanitlardan hareketle RADAR uygulamalar ile
orgut sadakati arasinda olumlu bir iliski oldugu
soylenebilir.

(S11) “RADAR uygulamalar ¢alisanlara yonelik
sorumluluk duygusunu nasil etkiliyor?”

Y1,Y2, Y3, Y4 ve Y5 “Pozitif, olumlu bir etkisi
vardir. Calisanlar fikirlerine deger verildigini
biliyor ve kendi isi gibi sahipleniyor”.

RADAR uygulamalarinin yonetim ve karar alma
sureclerinde birlikte hareket etme, grup
calismasinin 6nemini ve isin sahiplenilmesi
acisindan olumlu degerlendirildigi
gozlenmistir.

(S12) “RADAR érygiit ile iliskilerinizde maddi
boyut disinda nasil katkilar saglamaktadir?”

Y1 “Tutku, basarma duygusu, aidiyet ve kariyer
kazandirir”. Y3 ve Y5 “Analiz ve akilli hedef
belirleme becerisi kazanip, sorunlari goziinde
biiyiitmeden lizerinde ¢alisarak ¢ézebildigini
farkediyorsun”.

Yanitlardan RADAR uygulamalarinin sadece
orgit acisindan maddi katkilar degil aym
zamanda basarma duygusu, motivasyon,
deneyim kazanma gibi manevi katkilar da
sagladig1 gozlemlenmistir.

4.3.Calisan Bulgular

Sorulan ilk doért soru, RADAR ve ¢alisanlarin
duygusal baghhk iliskisini tespit etmeye
yoneliktir.

(S1) “Kendinizi orglitiiniize duygusal olarak
bagh hissediyor musunuz?”

Goriisme yapilan ¢alisanlarin tamami bu soruya
ortak sekilde “Evet, hissediyorum” seklinde

221

yanit vermistir. 15 RADAR ekip tliyesi de orgiite
olan duygusal baghliginin uzun yillardir devam
ettigini belirtmistir.

C1, C8, C10 ve C14 “Burayr ayni evim gibi
goriiyorum”. C2, C3 ve (€12 “Bu otelde
calismaktan gurur duyuyorum”. C9 “Buraya
baghligimi ayni zamanda birlikte calistigim
insanlara da bor¢luyum”.

Yanitlardan orglite olan duygusal baghligin
yuksek oldugu gozlenmistir.

(S2) “RADAR’n orgiitle aranizdaki duygusal
bag nasil etkiledigini diistiniiyorsunuz?”

C15, C9, C6 ve C1 “Ozellikle departmanlar arasi
iletisimi gticlendirdi, arasinda iletisimsizlik olan
birimleri olumlu yonde etkiledi ve agik iletisimi
sagladi”. C3, C8 ve C11 “Sorunlart kendi
sorunum gibi gérmemi sagladi, ailenin bir
parcast gibi hissettirdi”. C10 ve C7 “Orgiitte
fikirlerimizin énemsenmesini ve dnerilerimizin
otele olan katkilarini net olarak gérmemizi
sagladr”.

Yanitlardan RADAR’in ¢alisanlarin duygusal
baghlig1 tuzerinde olumlu bir iliskisi oldugu
soylenebilir.

(S3) “RADAR''n amaclarinin  orglitiiniiziin
amacglart  ile  uyumuna  etkisini  nasil
degerlendirirsiniz?”

C8, €10, C14 ve C15 “Ortak hedefler

dogrultusunda bizi bir araya getirdigi icin her
ekip basarili olmustur”. C9 “RADAR, konulari
mikro inceleyerek drgiitiin makro hedeflerine
ulasmasini sagladr”.

Yanitlardan RADAR  amaglarinin  orgiit
amaglariyla uyumlu kabul edildigi ve bu
uyumun olumlu etkilerinin vurgulandigi
gorilmektedir. Ayrica RADAR uygulamasi ve
orgiit hedeflerinin gerceklesmesinin birbirini
tamamladig1 yontlinde bir alginin olustugu da
belirlenmistir.

(S4) “RADAR uygulamalart ézel hayatinizda
isletmenizden bahsetmenizi ne sekilde etkiliyor?”

C4, C5 C13 ve C(C15
basarilarint evde esimle paylasiyorum”.

“Otelimizin érnek

(0]
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“RADAR!n  baska bir ornegi olmadigindan
cevremde bahsettigimde ilgi uyandiriyor”.

Katihlmcilar RADAR uygulamas1 ile elde
ettikleri basarilar1 ve aldiklar1 odiilleri 6zel
hayatlarinda da siklikla cevreleriyle
paylasmaktadir. Calisanlarin aileleri, sosyal

cevreleri ve meslektaslarina uygulamanin
olumlu  etkilerini  gururla  anlattiklarn
gozlenmistir.

Besinci, altinci, yedinci ve sekizinci goriisme
sorulart RADAR ile devam baghhg: iliskisini
tespit etmek amaciyla sorulmustur.

(S5) “Kendinizi bu drgiitte ¢calismaya zorunlu
hissediyor musunuz?”

C2 “Disarida béyle imkanlar oldugunu
diisiinmtiyorum”.  (C13  “Zorunluluk olarak
gormiiyorum, ¢alismak bir yasam bigcimidir”. (15
“Zorunluluk diyemem, emegimin karsiligini
altyorum”.

Alinan yanitlara gore c¢alisanlar sunulan
imkanlarin 6nemini ve emeklerinin karsiligini
aldiklarini vurgulamislardir.

(S6) “RADAR odrgiitten ayrilma konusundaki
hislerinizi nasil etkiliyor?”

C7, C9 ve C15 “Calisan sistem son derece
miikemmel, baska bir érgiitte bu kadar oldugunu
sanmiyorum”. C1 ve C4 “Basarili bir orgiitiimiiz
var, sonuglar ortada”

Alinan yanitlar degerlendirildiginde
calisanlarin kazanimlarini 6ncelikleyen bir
yaklasimla orgilitten ayrilmay1 diisiinmedikleri
bulgulamistir.  Calisanlar orgiitten ayrilma
durumunda elde ettikleri ve RADAR’la iliskili
olan kimi kazanimlarini yitirmeyi
istememektedirler.

(S7) “RADAR kapsamindaki egitimler yetenek
gelisiminize nasil katkida bulunuyor?”

C1, C12, C13 ve (C14  “Performans
degerlendirmede olumlu etkisini gordiim,
kendime arti bir deger kattim ve daha basarili
bir ekip iiyesi oldum”. C5, C6, C7 ve C8
“Egitimlerin mesleki gelisimime katkisi oldu”. C4
“Liderlik  yetkinliklerimi  arttirarak, takim
calismasina daha yatkin bir ekip tiyesi oldum”
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Yanitlar degerlendirildiginde RADAR
kapsamindaki egitimlerin calisanlarin kisisel ve
mesleki gelisimine o6nemli katki sagladig
gozlemlenmistir. Bu  katkilar  ¢alisanlar
tarafindan RADAR baglaminda elde edilen
onemli bireysel gelisim ve profesyonel kariyer
tabanl katkilar olarak algilanmaktadir.

(S8) “RADAR uygulamasinin gideceginiz yerde
olmamasi ihtimali bu orgiitte calisma isteginizi
ne sekilde etkilemektedir?”

C1, C2, C4, C5 ve C6 “Izmir’de baska bir otelde
RADAR ornegi yok zaten, bu kosullar
saglamayan bir yere gitmeyi diistinmem”. C3, C8,
C10,C11 ve C13 “Gidecegim isletmede olmamasi
bireysel gelisimim adina bir kayip olur, bu
nedenle ayrilmayi diisiinmem”

Yanitlar degerlendirildiginde ¢calisanlarin 6rgiit
degistirme halinde EFQM Miikemmellik Modeli
ve RADAR uygulamasinin yeni orgiitte olup

olmayacagi durumunu sorguladiklari
gozlenmistir. Calisanlarin RADAR uygulamasi
kapsaminda  yaptiklari calismalar  ve
birikimlerini 6nemli bir yatinnm olarak

gordikleri ve bu nedenle orgiitsel baglhliklar:
ile olumlu bir iliski oldugu ifade edilebilir.

Dokuzuncu, onuncu, 11. ve 12. goriisme
sorular1 RADAR ile normatif bagllik iliskisini
tespit etmek amaciyla sorulmustur.

(S9) “Bu orgtitte calismayi etik ve ahlaki agidan
dogru buldugunuz icin mi ¢alismaya devam
ediyorsunuz?”

Katilimcilarin tamami bu soruya “Evet” yanitini
vermistir. €2 ve (8 “Orgiite  karg
sorumluluklarim var”.

Yanitlar degerlendirildiginde ekip tiyelerinin
etik ve ahlaki acidan dogru bulduklar icin
orgltte calismaya devam ettikleri gorilmiistir.

(S10) “RADAR  uygulamalarinin  édrgiit
sadakatinize ne sekilde katkida bulundugunu
diistintiyorsunuz?”

C1, C5, C6, C9, C12 “Departmanimda bir sey
basardigimda buraya kendimi daha ait ve sadik
hissediyorum. Insanin  kendini  gelistirmesi
orglite duydugu giiveni arttiriyor”. C2 ve C4
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“Basar1 ve basarisizliklarda payim oldugunu
hissediyorum”. C8, (€10, C13 ve C15 “Ek
sorumluluklar almak insani daha faydali ve
verimli kiliyor ve onlari yerine getirmek bagliligi
olumlu etkiliyor”

Calisanlar basar1 ve basarisizlikta s6z sahibi
olduklarini ifade etmis ve orgiite sagladiklari
katkinin  arttigimi dile  getirmislerdir.
Yanitlardan RADAR uygulamalarinin o6rgiit
sadakatinize olumlu katkida bulundugu
belirlenmistir.

(S11) “RADAR uygulamalar: ¢calisanlara yénelik
sorumluluk duygusunu nasil etkiliyor?”

C6, C7 ve C13 “Farkhh ekiplerde farkl
sorumluluklart yerine getirmek seni isletmeye
daha cok bagh kiliyor”. C2, C4 ve ¢14 “Ozellikle
ekiple iletisim giicleniyor, kendimi agik ve net
ifade edebiliyorum”. C3 ve C8 “Biz bir takimiz ve
onlari yari yolda birakmak istemiyorsun, bunun
onemli ve ahlaki bir yonii oldugunu
diistintiyorum”

Alinan yanitlara goére, RADAR uygulamalari
calisanlara yonelik sorumluluk duygularini
olumlu yonde etkilemektedir. Gorev alan ekip
tyeleri kendini bitiinlin bir pargasi olarak
gormekte ve gorev tanimi oOtesinde aldig1 ek
sorumlulugu yerine getirmeyi oncelikle
hedeflemektedir. Bu sekilde alinan sorumluluk
dogrultusunda baglilik artmakta ve galisanlar
birlikte olduklar1 ekip iiyelerini ya da projeyi
yarida  birakmanin  dogru  olmadigini
diistinmektedirler.

(S12) “RADAR orgiit ile iliskilerinizde maddi
boyut disinda nasil katkilar saglamaktadir?”

C1, C5, C6, C14 “Bu siirecte terfi ettim, liderlik
yetkinliklerim artti ve bireysel édiil kazandim”.
C2, €8, C13 ve C15 “Bu kurumda deger
gordiigiimii hissediyorum, bu da bana keyif ve
gururveriyor”. C4,C7 ve C9 “Kariyerimde ve ézel
hayatimda analitik diisinme ve hedef odakl
calisma gibi yetkinliklerim artti”.

Yanitlar dikkate alindiginda RADAR
uygulamasit  calisanlara  yalnizca  orgiit
hedeflerini gerceklestirmede degil, kisisel

gelisim ve mesleki yetkinlik yoniinden de katki
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saglamistir. Orgiitte deger goren, fikirleri kabul
edilen calisanlar daha c¢ok katki saglamay:
diistinmektedir.

5. SONUC VE ONERILER

Orgiitsel baglihgin artmasim saglayacak
alternatif araglarin kullanilmasi kritik deger
tasimaktadir. Orgiitler ayrica bu araglarin
cazip, surdiriilebilir, somut bireysel ve
orgiitsel kazanimlar saglayan etkin araglar
olmasina o0zen gostermelidir. Bu araglar
kullanilirken arag vasitasi ile orgiitte olmaktan
gurur duyma, orgiitte elde ettigi kazanimlarini
onemseme, bu araca baglh kazanimlar1 baska
orglitlerde arama, ara¢ sayesinde Orgiit
amaclarina ulasma konusunda yararhlik gorme
gibi bir¢ok fonksiyon onceliklenmelidir. Bekar
(2015) miikemmellik calismalarinin
calisanlarin tecriibe ve yeteneklerini orgiite
aktarmada oOnemli rol oynadigini ifade
etmektedir.

Calismanin
incelendiginde;

yoneticilere  ait  bulgulan

yoneticilerin ~ kendilerini
orgitin bir parcast gibi hissettikleri ve
duygusal olarak  bagh  tanimladiklar
gorilmiistiir. Bu baghhg ifade ederken
RADAR’1  kendilerine destek olan ve
basarilarinda katkisi olan bir rehber olarak
ifade etmislerdir. RADAR sayesinde hedeflere
ulasmanin  kolaylastigini dile  getiren
yoOneticiler 6zel yasamlarinda da RADAR’dan
gururla  s6z  ettiklerini  sOylemislerdir.
Yoneticilerin devam baglilig1 ve RADAR iligkisi
degerlendirildiginde; aidiyet duygusu ile
calistiklary, kazanimlarini o6nemsedikleri ve
ozellikle de RADAR’in sagladig1 avantajlari
yitirmek istemedikleri icin bunun Orgiitten
ayrilma isteklerinin olmadigini belirtmislerdir.
Yoneticilerin normatif baghliklart ve RADAR
iliskisi degerlendirildiginde ise 6rgiitte kalmay1

etik  bulduklari, katillm ve sorumluluk
bilincinin bunu destekledigi bulgulamistir.
Bulgular gostermektedir ki yoOneticilerin

orgiitsel baghhginin her tiri ile RADAR
arasinda olumlu bir iliski bulunmaktadir.

Calismanin calisanlara ait bulgular
incelendiginde; RADAR {iyesi c¢alisanlarin
tamaminin  yOneticilere benzer bicimde
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kendilerini ailenin bir pargasi gibi hissettikleri
ve duygusal olarak kendilerini orgiite bagh
olarak tanimladiklar1 gériilmiistir. Calisanlara
ait onemli bir baska bulgu ise RADAR’in
iletisimi giiclendirerek, motivasyon saglayarak
ve katilimi artirarak baghlikla arasinda olumlu
bir iliski olustugu yoniindedir. Alagoz (2009)
yapti1 calismada kalite takimlarinda yer alan
calisanlarin daha iyi iletisim olanaklari
buldugunu ve c¢alismalar1 benimsedigini
bulgulamistir. RADAR ekibi tyesi ¢alisanlar
miisteri memnuniyeti ya da karlilik gibi basari
Olgiitleri  kullanilarak belirlenen hedeflere
ulasmada RADAR’in tamamlayici bir niteligi
oldugu yontiinde gortiis belirtmislerdir. RADAR
ekibi liyesi calisanlar diger taraftan RADAR
kapsamindaki basarilarini ve aldiklar1 édtilleri
aileleri ve sosyal cevreleri ile gurur duyarak
paylasmakta olduklarini dile getirmislerdir.

RADAR ekibi tyesi ¢alisanlarin devam
bagimliligi ve RADAR iligkisine yonelik bulgular
degerlendirildiginde;  ¢alisanlarin  bireysel
kazanimlarini, RADAR’1n sagladigi olanaklar ve
gelisim firsatlarim1 ve gidecekleri orgiitte
RADAR uygulamasinin olmamasinin yaratacagi
kayiplar1 distinerek ayrilmay1 diistinmedikleri
bulgulamistir. Bu durum RADAR ekibi tiyesi
calisanlarin devam bagimhligi ve RADAR
uygulamalar1 arasinda olumlu bir iliski
oldugunu gostermektedir. RADAR ekibi {iyesi
calisanlarin normatif baghhgi ve RADAR
iliskisine yonelik bulgular degerlendirildiginde;
ekip tiyelerinin etik ve ahlaki acidan dogru
bulduklar1 icin orgiitte c¢alismaya devam
ettikleri, RADAR’In katilimlilarim1 arttirdigini,
sorumluluk duygularinin projeleri stirdirmek
ya da yarim birakmamak konusunda tesvik
ettigi bulgulanmistir.

RADAR ve orgiitsel baghlik iliskisinde RADAR
lideri olan yoneticiler ve RADAR tiyesi olan
calisanlarin RADAR ve orgiitsel baghlik iliskisi
hakkindaki gorislerini kiyaslamanin yarar
saglayacagl diisiincesinden hareketle Tablo 2
hazirlanmistir.

Tablo 2’de goriildiigi tizere RADAR lideri olan
yoneticiler ve RADAR iiyesi olan calisanlarin
RADAR ve orgiitsel baghlik iliskisi konusunda

224

gorisleri arasinda ¢ok biiyiik oranda benzerlik
bulunmaktadir. Hem yoneticiler hem de
calisanlar agisindan RADAR ve orgiitsel baghlik
arasinda olumlu bir iliski oldugu yoniinde
gorus birligi bulunmaktadir. Bu olumlu iliski
orgiltsel baghhgin tiim tirleri icin gecerlidir.
Gorlis iceriklerinde farklihik hemen hig
gorulmezken ifadelerde benzesme ve yakinlik
olarak ele alinabilecek durumlar mevcuttur.
Ornegin; RADAR yéneticileri normatif baglhilikla
ilgili olarak “Projeleri yarim birakmamak”
bakis acisina sahipken, RADAR c¢alisan iiyeleri
“Arkadaslarin1 yar1 yolda birakmamak” bakis
acisina sahiptir.

Tablo 2: RADAR ve Orgiitsel Baghlik Iliskisi
Hakkinda Arastirmaya Katilan Yonetici ve
Calisan Bulgularinin Kiyaslanmasi

o Baghlik RADAR RADAR Uyesi
Baghhk Lo Lideri
Lo Tiiriniin o Calisanlara
Turd Kisa Tanimi Yoneticilere Ait Bulgular
Ait Bulgular g
Caliganin fletisim fletisim
bunu Destek oluyor | Motivasyon
— 1__ster"ne51. Rehber Rehber
F Orglite Hedefl
= duygusal edetiere
%’3 tutkusu ulasmada
= olmasi ve yardimci.
orgite = =
katilimda Ozel yasamda | Ozel
bulunmas. keyifle yasamda
anlatma. gurur duyma.
Calisanin Kazanimlar ve | Kazanimlar ve
buna zorunlu | énemi onemi
£ ?;2?151' Olanaklar Olanaklar
% ayrilmasi Avantajlari
a durumunda kaybetmemek
karsilasacagi Gelisim
maliyetlerin flrs;tlarl
farkindalig.
Calisanin bDolgru ve etik Etik bulma
bunu dogru uima
- bulmasi. Katilim Katilim
b= Orgiitsel
® i rgﬁ 'Sire1 Sorumluluk Sorumluluk
E g | bilinci bilinci
) . Siirdiirtlen
z yoniinde roieleri Arkadagslarini
hissettigi proj yar1 yolda
yuktimliiliik ﬁarli{n birakmay1
pirakmayl istememek
istememek

Bulgulardan hareketle orgiitsel bagliligin tiim
tirlerinin RADAR uygulamalar1 ile olumlu
iliskisi oldugu ifade edilebilir. Bu olumlu
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iliskinin olusmasinda RADAR uygulamalarinin
orgutsel baghlk turlerinin igeriginde yer alan

degerlendirildiginde kapsadig1 faaliyetler ve
bunlarin sonuglar1 agisindan olumlu iliskinin

temel nitelikle uyumu Dbiliyik 6nem olusmasina yonelik c¢cok sayida argiimana
tasimaktadir. RADAR uygulamalar1 duygusal, sahiptir.
devam ve normatif bagllik agisindan
Tablo 3: RADAR Eylemleri, Orgiitsel Baghlik Ttrti Iligkisi ve Gelistirme Onerileri.
RADAR Eylemi Orglfts"e l ]_Bag:ll_l 1k Gelistirme Onerileri
Tirii Iligkisi
Goniillii RADAR ekip tiyeliginin cazip olmasina yonelik tesvik edici énlemler
) Duygusal alinmasi.
Goniilli Ekip Uyesi Olma
Ornegin; giiclii iletisim, oyunlastirma, ekip iiyelerinin sosyal etkilesimini iceren
yaklasimlarla RADAR ekiplerinde ¢alisma keyfinin artirilmasi.
RADAR liderliginin cazip olmasina yonelik tesvik edici 6nlemler alinmasi.
o VP Duygusal
Ekip Liderligi Yirutme Ornegin; bir iist pozisyona terfi etmek isteyen yéneticiler icin ekip liderliginin
kariyer haritasinin bir parcasi olarak degerlendirilmesi.
Egitimlerin RADAR eKip tiyelerinin bireysel olarak ulasmalarinin maliyet ve
nitelik olarak gii¢ egitimler olmasi. Bu egitimlerin bireysel gelisimde 6nemli
kazang olarak algilanmasi.
RADAR Kapsamindaki Ornegin; mutfak departmaninda gida atig1 azaltllmas.l izerine bir RADAR
Egitimler Devam olust“urulmaSL Bu Konuda. ul}lslarara51 danismanhk flrmalarllnvc.iar.l e.llman ve
meni planlamasi, temel girdiler, sunum malzemeleri ve teknigi gibi alanlar:
kapsayan 6zel egitimlerin olmasi.
Ayrica yilsonu performans degerlendirmesinde bu egitimlerdeki basarinin
belirlenen oranlarda etkin olmasi.
RADAR ekiplerinin sorun ¢6zme, tasarruf ya da firsatlar gibi konulara iliskin
RADAR Kapsaminda Yeni yeni sistemleri ya da yazilimlar1 6grenmesi ve uygulamasi.
Sistemlerin Ogrenilmesi Devam
(otomasyon, kalite vb.) Ornegin; 6rgiit icinde karlilig: artiracak yeni is modelleri olusturulmasina
yonelik olarak sistem tasarimi ¢alismasi ve ilgili otomasyonla destekleme.
Stratejik Planlamanin etkin uygulanmasinda RADAR ekiplerinin tesvik
edilmesi.
RADAR Calisma
Konularinin Belirlenmesi . Ornegin; RADAR iiyelerinin kitle kaynag1 ya da akis deneyimi gibi konularda
S Normatif . . e S .
(projelerin yapi ve artirllmis gercgeklik ve benzeri teknolojileri de kullanarak yenilik¢i projelere
siireleri) yonelmesini saglamak. Bu projelerle 6rnegin artirilmis gerceklik
uygulamalarinin otel isletmelerinde kullanim alanlar1 ve kullanma
yetkinliklerinin 68renilmesini saglamak.
Hedef belirlemede etkin yontemlerin varligi ve RADAR tiyelerinin hedefleri
belirleme ve ulasma konusunda yetkinliklerinin artirilmasi.
RADAR Hedeflerinin Normatif N . o
Belirlenmesi Oljnegln; misafir memnunlye?l puaninin yukseltl.lme51 icin 51_k konaklayan
misafir oraninin arttirilmasi tizerine yapilacak bir hedef belirleme ¢alismasinda
SMART (0dak, 6l¢iilebilir, ulasilabilir, sorumlulari belli, zaman plani belli) hedef
belirleme anlayisinin 6gretilmesi ve uygulanmasi.
Basarili RADAR ekiplerinin motivasyonlarinin arttirilmasi.
RADAR Ekip Liderleri ve Ornegin; hazirlanacak 6zel bir mobil uygulama ile projelerin takip edilmesine,
Uyelerine Yénelik Sosyal Duygusal begenilerek puanlanmasina, belirli dénemlerde en iyisinin se¢iminin
Organizasyonlar saglanmasina olanak verilebilir. Bu mobil uygulama ile RADAR ekipleri
arasinda iletisim, sosyal paylasim ve etkinlik alanlar1 gibi hizmetleri de
sunulabilir.
Otel isletmelerinde  orgiitsel  baghhgin tird ile ilgili oldugunun belirlenip s6z konusu
artirlmasinda RADAR’'In  etkin  bicimde eylemlerin bu yonde yapilandirilmas1 uygun

kullanilmasi biiyiik 6nem tasimaktadir. Bu
amacla her eylemin orgiitsel baghhgin hangi
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olacaktir. Tablo 3’de bu yaklasimla hazirlanmis
RADAR eylemleri, orgiitsel baghlik tiirt iliskisi



A. AKPINAR - 0.A. KURGUN

ve gelistirme Onerileri yer almaktadir. S6z
konusu RADAR eylemleri birden fazla érgiitsel
baghlik tiirtine yo6nelik olumlu iliskinin
gelismesine hizmet edebilecegi icin oncelikli
baglhlik tiri ele alinmigtir.

Otel isletmelerinde orglitsel baghlik ve RADAR
iliskisinin etkinlestirilmesinde Tablo 3’'de yer
alan oOnerilerin  kritik deger tasiyacagl
diigtiniilmektedir. Orgiitlerde bu yaklagimlar
bir taraftan RADAR uygulamalarinin basarisini
artirirken diger taraftan artan oOrgiitsel

baghhiginin  olumlu
saglayabilecektir.

sonuglarindan  yarar

S6z konusu oOneriler ve yaklasim ile gerek
yoOnetici gerekse calisan diizeyinde RADAR
ekipleri araciligr ile duygusal, devam ve
normatif orgltsel baghliga iliskin olumlu iliski
yaratacak uygulamalar gerceklestirilecegi
gerekse ileride yapilacak bilimsel ¢alismalarla
derinlemesine incelenerek katma deger
yaratacak yeni Onerilerin gelistirilebilecegi
diistiniilmektedir.
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EK
GORUSME FORMU
DUYGUSAL BAGLILIK (isteme)

1. Kendinizi 6rgutiiniize duygusal olarak bagh
hissediyor musunuz?

2. RADAR’1n 6rgiitiiniizle aranizdaki duygusal
bagi nasil etkiledigini diisiiniiyorsunuz?

3. RADAR’1n amaglarinizin 6rgiitiin amaglari
ile uyumuna etkisini nasil
degerlendirirsiniz?

4. RADAR uygulamalar: 6zel hayatinizda
orgitiiniizden bahsetmenizi ne sekilde
etkiliyor?

DEVAM BAGLILIGI (Zorunluluk)

5. Kendinizi bu 6rgiitte calismaya zorunlu
hissediyor musunuz?

6. RADAR, orgiitiiniizden ayrilma
konusundaki hislerinizi nasil etkiliyor?

7. RADAR kapsamindaki egitimler yetenek
gelisiminize nasil katkida bulunuyor?

8. RADAR uygulamasinin gideceginiz bir
yerde olmamasi ihtimali bu 6rgiitte ¢alisma
isteginizi ne sekilde etkilemektedir?

NORMATIF BAGIMLILIK
(Dogru bulma)

9. Bu orgiitte calismayi ahlaki ve etik acidan
dogru buldugunuz i¢in mi ¢alismaya
devam ediyorsunuz?

10. RADAR uygulamalarinin orgiit
sadakatinize ne sekilde katkida

bulundugunu diistintiyorsunuz?

. RADAR uygulamalari ¢alisanlara yonelik
sorumluluk duygunuzu nasil etkiliyor?

RADAR orgiit ile iliskilerinizde maddi
boyut disinda nasil katkilar
saglamaktadir.

12.
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OZGUN ARASTIRMA

Uriin Uzay1 Degiskenlerinin Tiirkiye iBBS Diizey 2 Bolgelerinde Biiyiime
Dinamiklerine Etkisi?

ismail TUNCER?, Nuran COSKUN3

Ozet

Neo-klasik biiytiime modelinden hareketle ve liretken bilgi/beceri setinin teknolojiyi kaydiran faktér oldugu ve beklenen
verimlilik seviyesinin girisimci sayisinin artan bir fonksiyonu oldugu kabul edilerek tiiretilen biiyiime modeli, Tiirkiye IBBS
Diizey-2 bélgeleri, 254 imalat sanayi sektorii ve 2004-2014 dénemi icin stnanmigstir. Mekdnsal etkileri ve dinamik yapiyi
dikkate alan tahmincilerden elde edilen bulgulara gére, Uriin Uzayr yaklasimi kullanilarak sanayi politikalarinin
belirlenmesi, Tiirkiye ekonomisinin kalici bir iktisadi biiyiime siireci yakalanmasina hizmet edebilecektir. Devlete veya yerel
kalkinma inisiyatiflerine diisen rol bélgelerin mevcut bilgi/beceri seti dahilinde karsilastirmall iistiinliige sahip oldugu
verimliligi yiiksek gizil/ortiik sektérleri tespit ederek bu sektérleri énceleyen politika tedbirlerinin sekillendirilmesi
olacaktir.

Anahtar kelimeler:Uriin Uzayi, Evrimci Ekonomik Cografya, Yeni Yapisalct Iktisat, [hracat Sofistikasyonu, Ekonomik
Kompleksite, Dissalliklar.
Jel Kodu: 01, 04, 025

The Impact of Product Space Variables on Growth Dynamics in Turkey NUTS-2 Regions

Abstract

Starting from a Neo-Classical growth model and assuming that productivity is an increasing function of entrepreneurs and
productive knowledge/skill set is the technology shift parameter, a growth model has been derived and estimated for NUTS-
2 regions of the Turkish Economy with 254 manufacturing industries for the period of 2004-2014. The results obtained by
using dynamic estimation methods that take into account the spatial effects indicated that, the method of product space
can be used and has the potential to develop a permanent growth process in the Turkish Economy. Moreover, the
government and the local development initiatives can play substantial role in designing regional industrial policies that
promote latent/implicit industries with high productivity in which regions will gain comparative advantage given their
current factor endowment.

Keywords: Product Space, Evolutionary Economic Georgraphy, New Structural Economics, Export Sophisticaiton
Economic Complexity, Externalities.
Jel Codes: 01, 04, 025
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ulkelerin bazilar giderek daha yoksul hale yasanmistir. Bazi ulkeler Zenginken'
gelmistir. Dinyadaki bu 1raksama egiliminin digerlerinin neden yoksul oldugu sorusu iktisat
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temel sorulardandir. Bu soru
cevaplandirilmaya c¢alisilirken devasa bir
biiyiime ve kalkinma literatiirii ortaya ¢ikmis,
farkli disiplinlerden arastirmacilar bdlgelerin
biiyiime ve kalkinma strecini belirleyen
unsurlar1 arastirmaya ¢alismistir. Iktisat
teorisi ve kalkinma yazinindaki gelismeler
baglaminda, kalkinmak i¢in gelismekte olan
tilkelere onerilen ve belli olgiilerde izlenen
politikalarin ortaya c¢ikardigr hayal kirikliklar
ile teorik alandaki farkh goriislerin etkilesimi
sonucu, son donemde kalkinma alaninda yeni
bir akimin kendini gosterdigi gorilmektedir.
Aralarinda Dani Rodrik, Ricardo Hausmann,
Ann Harrison, Michael Spence ve Philippe
Aghion, Justin Yifu Lin gibi iktisat¢ilarin yer

aldign ve “Yeni Yapisala Iktisat” olarak
adlandirilan bu akim; bilylime ve kalkinma
calismalarinin merkezine tekrar “yapisal

degisimi” getirmeyi hedeflemekte ve ekonomik
kalkinma siirecinde piyasalarin ve devletin
oynayabilecegi roliin onemini
vurgulamaktadir. Bu iktisat¢ilar kaynaklarin
tahsisinde piyasalarin ana mekanizma olmasi
gerektigini kabul etmekle birlikte; {rin
cesitlenmesi, yenilik ve kesifler ile ilk hareket
eden firmalarin yarattigi digsalliklarin tazmin
edilmesi ve sanayilesme yolunda yatirimlarin
koordinasyonu gibi konularda devletin hayati
bir rol tistlenmesi gerektigini ileri stirmektedir.
Bu yaklasima gore, her bolge belli bir faktor
techizine (donanimina) ve yapisina sahiptir.
Zaman icinde bu yap1 degisir, bolgenin faktor
techizi emek ve dogal kaynaklarin bol oldugu
bir yapidan; sermayenin, yeni teknolojilerin
agirhkta oldugu ve altyapinin iktisadi
faaliyetleri destekledigi bir faktor techizi
yapisina dogru degistikce bolgenin refah diizeyi
yukselir. Bolgenin faktor donanimi yapisini
iyilestirmenin yolu bolgenin cari (verili) faktor
donanimina uygun diisen (iktisadi faaliyetleri)
sektorleri desteklemektir. Bagka bir ifade ile en
yeni teknolojilerin ve altyapinin degil mevcut
faktor donanimina en uygun teknoloji ve
altyapui ile karsilastirmali tistiinliik yaratilmasi
onerilmektedir. Bu baglamda faktor
donaniminin belirledigi piyasa fiyatlarina
dayanilmasi onerilirken; yeni teknoloji ve
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sektorlerin  gelistirilmesi konusunda ise
gelismekte olan ilkelerin geride kalmanin
avantajlarint ~ kullanabilecekleri,  gelismis
tlkelerde  olgunlasan teknolojileri  alip
kendilerine uyarlayabilecekleri goriisic 6ne
cikmaktadir. Bu baglamda da devletin temel
islevi, bu teknolojileri alip uyarlayacak veya
taklit edecek 6ncii firma ve girisimcilerin kesif
maliyeti ile ortaya c¢kan digsalliklarinin
icsellestirilmesi konusunda tedbirler almasidir
(Lin, 2012). Yeni Yapisala Iktisadin bu
goruslerinin ampirik alana yansimasi ve yeni
arastirma araclarn (6l¢ttleri) gelistirilmesi bir
anlamda “Uriin Uzay1” adi verilen yaklasimda
viicut bulmustur. Uriin Uzayr yaklasimi
herhangi bir teoriye dayanmadan biiyiimenin
kaynaklarini aciklayabilecek/dl¢ebilecek
degiskenler olusturarak literatliire Onemli
kavramlar kazandirmistir.  Uriin Uzayinin
biiyiime teorilerine katkisi teknolojiyi kaydiran
faktor olarak, bilgi/beceri setinin dolayli bir
oOlciitii olarak kullanilan ihracat sofistikasyonu
(EXPY) ve ekonomik kompleksite endeksi (ECI)
gibi kullanigh 6l¢iitler kazandirmasidir. Ancak,
bu ampirik ¢alismalar bélgelerin gelismesine
iliskin o6nemli ipuglar1 sunsa da henilz
bolgelerin nasil ve neden belli teknoloji,
kurumsal yapt ve dlretim teknolojilerini
sececegine iliskin net bilgiler sunmamaktadir.
Bu calismada literatiirden farkli olarak Evrimci
Ekonomik Cografya, Yeni Yapisalal Iktisat ve
Uriin Uzay1 yaklasimlarinin farkl bakis agilarin
birlestirmeye calisan bir ¢cercevede Tiirkiye'nin
lretim yapisinin icerdigi tiretken bilgi/beceri
setinin ve bilgi yaylim mekanizmasinin

isleyisinin = Tiurkiye’'nin  iktisadi biiylime
slirecine etkisi arastirllmaya g¢alisilmistr.
Boylece, ihracat sofistikasyonundaki artis

iktisadi biiylimeyi destekler olgusundan yola
cikarak Tiirkiye Istatistiki Bolge Birimleri
Siniflandirmas: (IBSS) Diizey 2 boélgelerinde bu
argimanin  gecerliliginin  test  edilmesi
amaglanmistir. Bu amagla, triin uzay1 yaklagimi
gostergelerinden ECI (ekonomik karmasiklik
endeksi) ve EXPY (ihracat sofistikasyonu) degerleri
kullanilmistir.

Calisma plan1 su sekildedir. Giris bolimiiniin
ardindan Teorik cerceve yer almaktadir. Daha
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sonra literatiirde, Tiirkiye icin Uriin Uzayi
yaklasimimi  kullanan  ¢alismalara  yer
verilmistir. Calismada yararlanilan veri setinin
tanitilmasinin  ardindan, tahmin edilen
modellerin elde edilmesine yonelik islemler
tartisilmis ve daha sonra bulgular kismina yer

verilmistir.  Calisma, degerlendirme ile
sonlandirilmistir.

2. TEORIK CERCEVE
Evrimci Ekonomik Cografya yaklasimy,
mekanin urin kompozisyonunun

dontisiimiinde, dissalliklarin ve bilgi yayilim
mekanizmalarinin roliinii arastirmaktadir. Yeni
Yapisala Iktisat yaklasimi ise gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin gelir seviyeleri
arasindaki 1raksama egilimine ragmen, bazi
tilkelerin gelir seviyesinin gelismis tilkelerin
gelir seviyesine yakinsamasini, “yapisal
degisim” baglaminda ele alarak, gelismekte
olan tlkelere bir takim politika Onerileri
getirmektedir. Ayrica, verili bir zamanda, her
bir mekanin sahip oldugu iiretken bilgi/beceri
seti ve faktor techizi farkli oldugundan, her bir
mekanin lretim oriintlsiniin de
(vapisinin/kompozisyonunun) farklh (kendine
has) olmasinin  dogal oldugu kabul
edilmektedir. Bu iki yaklasimda da mekanin
tretim yapisinin patika bagimh oldugu ve
bugilin yapilan tercihlerin gelecekteki liretim
yapisini belirlerken, bugiiniin iiretim yapisinin
da gecmiste yapilan tercihlerin bir sonucu
oldugu kabul edilir. Bu baglamda Evrimci
Ekonomik Cografya yaklasimi tercihlerin hangi
patikanin secilmesi gerektigi konusunda ideal
olanin, mekanin {retim yapisinin Jacobs
dissalliklarin en ytliksek olmasini saglayacak
sektorlerden olusmasi gerektigini
savunmaktadir (Boschma &Frenken, 2003,
2006, 2009, 2010; Frenken, Oort, Verburg, &
Boschma, 2004:7; Frenken, & Boschma, 2007).
Yeni Yapisalci [ktisat ise tercihlerin, mekanin
faktor techizine denk diisen “optimal iiretim
oriintiisiine” en hizh sekilde ulasmay1 saglayan

Jacobs digsalliklarda firma, endiistri ¢esitliligi sebebiyle
olusan bilgi yayilimindan yarar saglar. Jacobs dissalligin
oldugu ekonomilerde firmaya ve sektore digsal ama
bolgeye i¢csel olusan dissalliklar s6z konusudur.
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sektorlerden  yana  olmasi  gerektigini
savunmaktadir (Lin, 2011; 2012). Ancak,
optimal iiretim Oriintiisiine tasiyacak olan bu
sektorler ¢ogu zaman piyasada dogru fiyat

sinyallerinin = olusmamasi, yanlis devlet
politikalar1 ve tesvikler gibi nedenlerle
gizil/ortik durumdadir. Uriin Uzayi
yaklasiminda karsilastirmali  tstiinliiklere

sahip sekilde liretim yapma potansiyeline sahip
gizil/ortik olan bu sektorler tespit edilmeye
caligihir. Uriin Uzay: yaklasimina gére yapisal
dontiisiim hizinin belirleyicisi mekanlarin sahip
oldugu tiretken bilgi/beceri setidir. Dolayisiyla,
amag Uretken bilgi/beceri setini ve faktor
techizini dikkate alan birtakim degiskenler
araciliglyla mekanlarin  iiretim  yapisinin
optimal iliretim yapisina dogru doéniisimiini
saglayacak politika 6nerilerinde bulunmaktir.
Kisaca, Uriin Uzay1 yaklagimi mekanin optimal
tretim kompozisyonunun ne oldugundan ¢ok,
bu optimale yaklasmak icin izlenecek yol
haritasina odaklanmaktadir. Bir mekanda
acitklanmis karsilastirmali stiinliige sahip
sekilde tliretim yapilan sektérler o mekanin
uzmanlasma yapisint olusturmaktadir. Bu
sektorlerin toplam sayisi ise o mekanin tretim
yapisinin zenginligi/niteligi yani cesitliligi ile
iliskilidir. ~ Cesitlilik  artis1  ile  Jacobs
dissalliklarin rolii artarken, isgiiciine olan talep
de artis gosterirl. Boylece mekandaki ekonomi
istihdam yaratarak biiylimiis olur. Bu durum
bilgi/beceri setinde artisla sonug¢lanir. Bu yeni
bilgi/beceri seviyesi daha list seviyede oldugu
icin  mekanin ¢esitlilik ve uzmanlasma
oruntiistini besler. Uzmanlasma ile MAR
(Marshal-Arow-Romer) dissalliklarin  etkisi
artar. Bu durum sektor i¢i daha yiiksek
verimlilik seviyesinde iretim yapilmasina
neden olur?2. Daha yiiksek verimlilik
seviyesinde isglicline olan talep azalsa da
tretken bilgi/beceri setindeki genisleme
biiylimeyi arttirir. Boylece Sekil-1'de goriildigi
lizere verimlilik artislariyla isgiiciine olan talep

azalmakta ancak cesitlenme sayesinde
2Marshall-Arrow-Romer (MAR) dissalliklar;; aym
endiistri  icerisinde yerel firmalarin  karsilikh

etkilesimleri sonucunda ortaya c¢ikan bilgi yayilim
mekanizmalaridir.
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isgliciine olan talep artarak blyiime
saglanabilmektedir. Bu dongii ile ekonomi
dengeli bir sekilde biyiirken, bilgi/beceri
setinde artis yasanir. Artan tiretken bilgi/beceri
seti bu dongliyu stirekli hale getirir, yapisal
dontsim hizlanir. Ancak, ¢esitlilik verimliligi
disik alanlarda gerceklesecek olursa bu
erdemli dongii yakalanamayacaktir. Cesitlilik
ve uzmanlasma  birbirinden  bagimsiz
kavramlar degildir. Bir alanda uzmanlasmak
icin once o alanda tiretim yapmak gerekir.
Cesitlenme hangi alanda uzmanlasilacagini
belirlerken, uzmanlasma yapisi da gelecekteki
cesitlilik yapisina zemin hazirlamaktadir.
Boylece ¢esitlilik ve uzmanlasma arasinda
karsilikli geri besleme iligkisi bulunur. Benzer
sekilde Jacobs dissalliklar ve MAR digsalliklar
da karsilikli nedensellik ve geri besleme
iliskisine sahiptir. Ancak nasil ki dogada bir
ekosistemdeki gelisim ve evrim siireci baskin
tiirin midahalesi, dis faktorler gibi cesitli
sebeplerle dogal dengeden uzaklasabiliyorsa,
uretimin gerceklestigi iktisadi ekosistem de
yanlis devlet politikalari, kapali ekonomi,
piyasa aksakliklar1 gibi ¢ok sayida faktor
nedeniyle bozulabilir. Bu durum mekanin
tretim kompozisyonundaki ¢esitlilik ve
uzmanlasma yapisinin bozulmasina yol acarak,

uretim suirecindeki bilgi yayillim
mekanizmalarini bozar ve tretken bilgi/beceri
seti seviyesindeki artis1 engeller. Boylece

yapisal doniisiim yavaslar ve iktisadi biiylime
olumsuz etkilenir. Bdyle bir durumda yapisal
doniisiimiin bolgenin optimal liretim yapisina
dogru gerceklesmesinin yeniden saglanmasi
gerekmektedir. Ancak bu durumda da veri bir
zamanda ve faktor techizatinda bu optimalin
nasil tespit edilecegi sorunu ortaya
cikmaktadir. Bu noktada Uriin Uzay: yaklasimi
bu konuda destek saglayan veriye dayali bir
yontem olarak 6ne c¢ikmaktadir. Uriin Uzayi
yaklasim1 degiskenleri ile bolgelerin mevcut
liretim yapisinda tesvik edilmesi ve edilmemesi
gereken sektorler tespit edilebilir ve mevcut
liretim yapisinda (cari donemde) bulunmayan
ancak karsilastirmali tstilinliige sahip sekilde
iretim yapilabilecek yeni alanlar tespit
edilerek cesitlenme saglanabilir. Diger yandan
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Tiirkiye icin yapilan ¢alismalardan Coskun,
Tuncer & Lopcu (2018) Tiirkiye'nin agiklanmis
karsilastirmali Ustiinliige sahip sekilde tiretim
yaptigi  sektorlerin  ortalama  verimlilik
(PRODY) degerinin o6rneklem ortalamasinin
altinda oldugu sonucuna ulasmislardir.
Kalkinma Bakanhigl tarafindan hazirlanan
2014-2018 yillarimm  kapsayan  Onuncu
Kalkinma Plani kapsaminda "Imalat Sanayiinde
Doéniisiim” adli  Ozel Ihtisas Komisyonu
raporunda ise Tirkiye'nin 2008 yilinda
cesitlilik acisindan diinya ortalamasinin
tistiinde bir performans sergiledigi gortiliirken,
Uretimin  siradanhigl  agisindan  diinya
ortalamasindan farklilasamadig1 sonucu elde
edilmistir. Bu durum Tiirkiye'nin cesitliligi
yuksek bir tlke olmasina ragmen iiretken
bilgi/beceri setinin diisiik olduguna isaret
etmektedir. Dolayisiyla Turkiye’'nin bilgi beceri
seti toplami olarak MAR dissalliklar1 temsilen
ihracat sofistikasyonu (EXPY) degiskenindeki
artis blyimeyi olumlu etkileyecektir. Ancak
cesitlilik yiiksek olsa da bolgelerin sahip oldugu
lretken bilgi/beceri seti seviyesi disiik
oldugundan Jacobs digsalliklarin Tiirkiye'de
iktisadi biiylimeyle olan baginin zayif olmasi
muhtemeldir. Bu durum, Tiirkiye’nin yiliksek
cesitlilik degerine karsilik gelen biiylime

seviyesinde olamamasini bir Olclide
aciklamaktadir.  Ciinkii  artan  {retken
bilgi/beceri setinin, verimliligi ve

sofistikasyonu (PRODY ve PCI degeri) yiiksek
yeni Uriinlerle ve yeniliklerle sonlanma ihtimali
diistiktiir.

Dolayisiyla, ECI degiskeni diger bolgelere gore
disiik olan bir bolgenin icerdigi iiretken
bilgi/beceri setinin karmasiklig1 diisiiktiir. Bu
durumda boélgenin sektorler arasi bilgi yayilim
mekanizmasi olan Jacobs digsalliklarin zayif
olmasi beklenir. Bu sorun gesitliligin diisiik
olmasindan veya koordinasyon
problemlerinden  kaynaklanabilecegi  gibi
temelde bolgenin mevcut Uretim yapisinin
bolgenin optimal iiretim yapisindan uzaklasmis
olmasindan kaynaklanmis olabilir. Bu durum,
Jacobs ve MAR digsalliklar arasinda geri
besleme iligskisinde sorun olduguna isaret
etmektedir. Sonu¢ olarak, nitelikli yeni
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triinlerde liretim yapmak icin devletin yapisal
doniistimii hizlandiracak 6nlemler almasi 6nem
kazanmaktadir.

h J

Uretken Cesitlilik < > Uzmanlasma
bilgi/beceri seti
artisi// firma / > \-
rutinlerindeki Jacobs Dissalliklar Marshall-Arow-
degisim Romer Dissalliklar
. >
! AR-GEartar — N
Biiyiime artar - Kesif Maliyeti
> ‘L Bilgisi olusur
— Bilgi Akis1 yiiksek
¥ Verimlilik artar
Yenilik ve Yeni
Alanlardaki
Isgiiciine olan <
Talep Artar

isgiiciine olan

F 3

Talep Azalr

Sekil 1:

3. TURKIYE iCiN URUN UZAYI
YAKLASIMINI KULLANAN CALISMALAR

Tiirkiye'de Uriin  Uzayr konusundaki ilk
calismalar c¢ogunlukla kamu kurumlarinin
hazirladig1r raporlar seklindedir. Kamu
kurumlarinin raporlari, dogal olarak belirli bir
bolge icin gelisme politikalarinin tespitine
odakhdir. Uriin Uzayi ile ilgili ilk cahisma Dis
Ticaret Mistesarligl i¢cin 2011 yilinda TEPAV
tarafindan hazirlanmistir. illerimizin 2009 yil
icin ihra¢ ettigi Uriinlerin c¢esitliligi ve
siradanhg dl¢iilmeye ¢cahisilmistir. ihracatta en
fazla cesitlilige sahip ve siradanlig1 en diisiik
ilin Istanbul buna karsilik en az cesitlige sahip
ilin Kars, siradanhigi en yiliksek olan ilin
Glimiishane oldugu sonucuna ulasilmistir.
Calismada 2009 yii icin illerin sektorel
yapisinin ortalama siradanlhigini ve nitelikli
olarak yeni alanlara sigcrama kabiliyetini iceren
strateji matrisindeki konumlar1 g6z Oniine
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Uretim Yapisi ve Iktisadi Biiyiime arasindaki iliski, Coskun (2019:37)

alinarak illerin ihtiyacina gore farklh hiikiimet
politikalar1 énerilmistir. Uriin Uzay ile ilgili bir
diger calisma ise Kalkinma Bakanlig1 tarafindan
2014-2018  yillarimm  kapsayan  Onuncu
Kalkinma Plan1 kapsaminda hazirlanan "imalat
Sanayiinde Déniisim" adli  Ozel Ihtisas
Komisyonu Raporudur. Bu raporda Tiirkiye ve
diger tlkelerin c¢esitliligi ve tiretimlerinin
siradanligl hesaplanarak Tirkiye'nin
performansi diinya ortalamasi ile
kiyaslanmistir. Rapor bulgular1 Tiirkiye'nin
1980 yilinda siradanlik ve cesitlilik agisindan
diinya ortalamasina yakin oldugunu 2008
yilina gelindiginde cesitlilik agisindan diinya

ortalamasinin  istiinde bir  performans
sergiledigini ancak Uretimin siradanhgi
acisindan diinya ortalamasindan

farklilasamadigina isaret etmistir. Ayni raporda
diinyanin en buyiik 20 ekonomisi i¢cin EXPY
degiskeni hesaplandiginda Tiirkiye'nin
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ihracatinin karmasiklik diizeyinin olduk¢a
disik oldugu  gorilmustir (Kalkinma
Bakanligi, 2014:12). Zafer Kalkinma Ajansi ve
TEPAV ortak bir calisma ile Afyonkarahisar,
Kitahya, Manisa ve Usak illerini kapsayan
TR33 Bolgesi'ndeki iiretim yapisini inceleme
yoluna gitmistir. Onceki raporlarda oldugu gibi
bolge i¢in c¢esitlilik ve siradanhik degerleri
hesaplamis ve strateji matrisi olusturulmustur.
Istihdam ve ihracat verileri kullanilarak yapilan
analizlerde bu boélgede (TR33) en yiiksek
uretim cesitliligine sahip ilin Manisa oldugu
gorilmustir. Ayrica, Tirkiye’deki illerin
ortalama siradanhigi ve gesitliligi 2011 yili i¢in
hesaplanmis ve ihracatta en fazla cesitlilige
sahip ilin Istanbul buna karsilik en az cesitlige
sahip ilimizin Glimiishane oldugu goérilmistir.
2011 yiliicin illerin sektorel yapisinin ortalama
siradanligini ve nitelikli yeni alanlara sigrama
kabiliyetini gosteren strateji matrisindeki
konumlarina gore illerin ihtiyaci olan devlet
politikalar1  tartisiilmistir.  Ardindan, TR33
bolgesinde yer alan ilgelerin  strateji
matrisindeki konumlarina gore izlemeleri
gereken politikalar belirlenmeye calisiimistir.
Coskun & Tuncer (2016) ihracat
sofistikasyonunun kamu alt yap1 yatirimlari ve
beseri sermaye ile iliskisini Turkiye icin
arastirmistir. Calismada, bir bélgenin bilgi/
beceri setindeki artisin, sinir komsuluklarinda
da bilgi/beceri seti artisina neden oldugu
sonucuna ulasilmistir.  Ayrica mekansal
etkilesimin karsilikli olmasindan dolayi, belirli
bir bolgedeki bilgi/beceri setindeki artisin
komsusundaki  bir  firmanin/girisimcinin
urettigi yeni bir bilgiden kaynaklanmis
olabilecegi vurgulanmigtir. Tiirkiye’de IBBS
Diizey 2 Dbolgelerinde bilgi/beceri seti
seviyesinin, beserl sermaye seviyesi ve kamu
alt yap1 yatirimlariyla pozitif yonli bir iliskiye
sahip oldugu yoniinde bulgular elde edilmistir.
Buna gore, Tiirkiye IBBS Diizey 2 bélgelerinde
2011 y1ili verileri baglaminda beseri sermaye ve
kamu alt yapt yatirnmlarinin ihracat
sofistikasyonunu belirleyen 6nemli faktorler
oldugu sonucuna ulasilmistir. Aricioglu, Coskun
& Tuncer (2017), 2014 y1li ihracat ve istihdam
verilerini kullanarak Tiirkiye iBBS Diizey 2
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bolgelerinin iiretim yapisinin siradanhigr ve
cesitliligini analiz etme yoluna gitmistir. hracat
ve istihdam verilerinde farkli siniflandirma
sistemiyle hazirlanmasindan dolay1 sonuglari
karsilastirabilmek amaciyla imalat sanayi
sektorleri 22 farkl sektorde gruplandirilmistir.
Bolgesel c¢alismalarda ihracat yerine SGK
verilerinin kullaniminin daha tutarlhi sonuclar
verdigi gorulmistir. Calisma, Hidalgo &
Hausmann (2009) tarafindan kullanilan
yansima yontemi ile mevcut iiretim yapisina
gore bolgeler gruplandirilmistir. Ayrica PRODY
ve EXPY degiskenlerinin logaritmik farklari ve
yogunluk endeksi kullanilarak Tiirkiye igin
yuksek katma deger yaratan sektorler
belirlenmeye  c¢alisilmistir. ~ Son  olarak
calismada strateji matrisine gore, bolgelerin
yeni Urlinlere sicrama potansiyeli ve ortalama
siradanlik seviyesine gore izlenmesi gereken
politikalar  tespit edilmeye c¢alisiimistir.
Bulgular, TR10  (istanbul)  bélgesinin
Tiirkiye’nin diger bolgelerinden siyrilarak,
siradanhig1 diisiik, niteligi yiiksek triinlerde
liretim yaptigi, benzer sekilde bolgenin TR10
(istanbul) diger sektorlerde de rekabetci
uretim yapacak sekilde sigrama yapma
potansiyeli en yiliksek bolge olduguna isaret
etmektedir. TR42 (Kocaeli, Sakarya, Diizce,
Bolu, Yalova), TR31 (Izmir), TR51 (Ankara), TR
21 (Tekirdag, Edirne, Kirklareli), TR61
(Antalya, Isparta, Burdur) ve TR62 (Adana,
Mersin) bolgeleri strateji matrisinde TR10
bolgesiyle ayni grupta yer almistir. Bu
bolgelerin mevcut iiretim yapisinda bulunan ve
nitelik artis1 yaratacak sektorler icin uygun
yatirim  ortami  saglanmasina  yOnelik
politikalara ihtiya¢ oldugu vurgulanmistir.
TR90 (Trabzon, Ordu, Giresun, Rize, Artvin,
Giimushane), TRB1 (Malatya, Elazig, Bingol,
Tunceli), TR81 (Zonguldak, Karabtik, Bartin) ve
TR63 (Hatay, K. Maras, Osmaniye) bolgeleri de
strateji matrisine gore nitelikli Urlinler
liretebilecek beceri setinden yoksun oldugu
icin yeni sektorlere sigrama kabiliyeti de diisiik
bulunmustur. Calismada bu boélgelerde rekabet

gliciiniin  arttirlmast  amaciyla piyasanin
cesitlendirilmesine yonelik politikalara ihtiyag
oldugu ve yabanc yatirnnmlar1 c¢ekecek
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politikalarin boélge icin ©6nemli olabilecegi
sonucuna ulasilmistir. Ayrica bu bélgelerde alt
yaplya ve kaliteye yapilacak yatirimlara ihtiyag
oldugu vurgulanmistir. Pyka, Kustepeli, &
Hartman (2016), 2013 yih i¢in Tiirkiye'nin
ekonomik karmasiklik endeksine gore diinyada
40. swrada yer aldig1 ve Avrupa iilkelerini
yakalamak icin avantaja sahip oldugu
belirtilmistir. Tirkiye’'nin ancak inovasyona,
ogrenmeye dayali bilgi-temelli ekonomiye
dontiserek iktisadi biiylimesini arttirabilecegi
vurgulanmistir. Tuncer, Lopcu, Coskun, &
Aricioglu (2017) 2014 yih istihdam verileriyle
yaptiklar1  ¢alismada  birbirlerine  yakin
bolgeleri gruplandirarak bolgelerde mevcut
olan tretim ve ihracat yapisina gore politika
onerilerinde bulunma yoluna gitmistir. Ilk
olarak  bolgelerin  strateji = matrisindeki
konumlar1  belirlenmistir.  Daha  sonra
Hiyerarsik Yontem, K Ortalamalar yontemi ve
Iki Asamali kiimeleme olmak iizere ii¢ farklh
kiimeleme yo6ntemi kullanilarak, bolgelerin
dort farkli kimeden hangi kimeye ait
olabilecegi kesinlestirilmeye ¢alisilmistir. Son
olarak, boélgelerin yer aldiklar1 kiimelerle ECI
endeksleri karsilastirilmistir. Bulgular,
sirasiyla TR 21, TRC1, TR10, TR42 ve TR72
bolgelerinin Tiirkiye'nin en yiiksek ECI
degerine sahip olduklarini, TRC1 ve TR72
bolgelerinin irin ¢esitliliginin diisiik olmasina
ragmen nadir (siradan olmayan) durinler
trettigi icin ECI degerlerinin yiiksek ¢iktigina
isaret etmis ve strateji matrisini destekler
sekilde bu bdlgelerde triin cesitlenmesini
saglayacak politikalarin 6nemli oldugunu
gostermistir. TRAZ, TRB2, TR90, TRA1, TRC3
ve TR61 ise hem iiriin gesitliliginin diistk
olmast hem de iretilen duriinlerin siradan
trtinler olmasi sebebiyle diisiik ECI degerlerine
sahip bulunmustur. Bazi bdlgelerin ait
olduklar1  kiimelerde  farkhiliklar  goze
carpmistir. Bunun baslica sebebinin yontem
oldugu diisiiniilse de bu bolgelerin ihtiyaglar
olan politikalar konusunda daha dikkatli
davranilmasi gerektigi vurgulanmistir.

1Tiirkiye IBBS Diizey 2 Bolge kodlarimin agiklamalar:
Coskun (2019) Ek-11'de yer almaktadir. SGK verileri
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Ornegin, A kiimesinde yer alan TR10, TR21,
TR31, TR42, TR51 bolgeleri dort yonteme gore
de ayni1 grupta yer alirken, TR62 boélgesinin iki
asamali kiimeleme yonteminde B kiimesinde
yer aldig1 gorulmistur. Dolayisiyla bu bolgenin,
finansmana erisim sartlarinin iyilestirilmesi ve
yasam kalitesinin arttirllmasina  yonelik
politikalarin  yani sira  baglanabilirligin
arttirilmasi, kalkinma odakli devlet altyapi
yatirnmlart  gibi politikalara da ihtiyag
duyabileceginin gz oniinde bulundurulmasi
gerektigi ileri strilmistir. Coskun, Tuncer&
Lopcu (2018) 2015 yil1 214 sektor ile Cin ve 35
OECD iilkesinin ¢esitlilik, siradanlik, agik orman
(OF), ortalama PRODY gibi degerlerini
hesaplayarak, bu tilkeler arasinda Tiirkiye'nin
yerini arastirmislardir. Tirkiye'nin ortalama
PRODY degeri olarak o6rneklemin en alt
sirasinda yer aldig1 sonucuna ulasilmistir. Bu
durum Tiirkiye'nin diisiik kisi basina diisen reel
GSYIH ve diisitk EXPY degerinin nedeni olarak
gorilmiistiir. Bununla birlikte Tiirkiye’'nin bazi
nadir {Urinlerde uzmanlastigl, cesitliliginin
yliksek oldugu ve yliksek OF degeriyle siradan
olmayan iirtinlere sigrama potansiyelinin
yuksek oldugu dolayisiyla, Turkiye'nin yiiksek
PRODY degerine sahip iirtinlere sigrayabilecek
potansiyele sahip oldugu ve bu iriinlere
yonelmesini saglayacak politikalarla yiiksek
biiylime oranlar elde edilebilecegi sonucuna
ulasiimistir. Yildirim (2018) ise Turkiye'nin cok
saylda sofistike liriine yakin triinlerde tretim
yaptigini ancak sofistike Urtinlerde
karsilastirmali  Gstiinliik  kuracak sekilde
liretmeye baslamadigini iddia etmistir. 2000 ve
2012 willann icin HS4 verileriyle makine,
elektrikli makine ve kimya sektorlerinde
Turkiye'nin kolay sicrama gerceklestirebilecegi
onci sektorler oldugu sonucuna ulagmistir.

4, VERI SETI VE YONTEM

Tiirkiye'nin  Istatistiksel Bélge Birimleri
Siniflamas: (IBBS) Diizey 2 Bélgeleri icin Sosyal
Giivenlik Kurumundan (SGK) elde edilen 2004-
2014 yillarin1 kapsayan istihdam verileri
kullanilmistirl. Veriler NACE Rev. 2 (4-dijit)

NACE Rev. 2 (2017) smiflandirmasina goredir. Veriler
SGK ile protokol kapsaminda elde edilmis olup, 2016’ya
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siniflandirilmasina goére olup 2004 yih 253,
2005-2013 yillar1 arasinda 254 ve 2014 y1l1 232
imalat  sanayi  sektoriiyle  ¢alisimigstir.
Kullanilan kisi basina diisen (bolgesel) gayrisafi
yurt ici hasila (KBGSYIH) verileri 2004-2014
yillar1 arasinda Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) Ulusal Hesaplar veri tabanindan
alinmigtir. GSYIH veri tabanindan 2009 yili
fiyatlarina gore elde edilen deflatér yardimiyla
bolgesel KBGSYIH fiyat hareketlerinden
arindirilarak reel hale getirilmistir. Beserl
sermaye diizeyi TUIK Egitim Istatistikleri veri
tabanindan elde edilen lise ve alti mezun Kkisi
sayisy, lise ve dengi meslek okulu mezunu sayisi
ve yiksekdgretim mezunu sayilarindan
hareketle hesaplanmistir. Hausman vd. (2011)
ve Hausmann, Hwang, & Rodrik, (2007)
tarafindan onerilen ECI ve EXPY degerlerinin
hesaplanmasi amaciyla, ilk olarak {riin
sofistikasyon PRODY degeri hesaplanmistir.
PRODY bir alt boélgenin belirli bir sektordeki
istihdam payinin, tim alt boélgelerin ayni
sektordeki istihdam pay1 toplamina
oranlanarak ve bolgenin kisi basina milli
geliriyle agirliklandirilarak elde edilir. Boylece
her sektor icin bir ortalama cikt1 seviyesi
(verimlilik diizeyi) elde edilir. Bu degisken,
verili bir Urlin veya ihracat sepetine karsilik
gelen fert basina agirlhikhi ortalama gelir
seviyesini gosterir. Agirhk olarak bir cesit
aciklanmis karsilastirmali tstlinliikler olgiiti
kullanilir. PRODY degeri, yaratilan katma
degerin  sektorlerin  yogunluguna  gore
dagitilmasiyla elde edildiginden, sektorlerin
verimliligi hakkinda 6nemli bilgiler ihtiva eder.
X ! X,

S XL IX)"

PRODY, =
(1)
Burada, X c alt boélgesinin p sektoriinde
calisan kisi sayisi, X, c alt bolgesinin toplam
calisan sayis1 ve Y, c alt bolgesinin kisi basina
milli geliri ya da kisi basina katma degeridir.

kadar giincelleme yapilmis olmasina ragmen verilere
erisim tarihi olan 2017 yilinda bolgesel biiyiime
rakamlar1 icin ilan edilen veriler 2014 yilinda
sonlandigindan, analizler 2004-2014 do6nemini
kapsamaktadir.
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Bir diger onemli degisken olan ihracat veya
Uriin sofistikasyonu (EXPY) ise bolgedeki
Uretimin referans bolge icindeki payinin
PRODY ile agriliklandirilmasiyla elde edilen bir
degiskendir. EXPY degeri verili bir iiriin veya
ihracat sepetine karsiik gelen verimlilik
seviyesini  yansitir.  Bolge  istihdaminin
sektordeki payinin boélgede tretilen iiriinlerin
verimliligiyle agirliklandirilmasi olarak
distiniilebilir. Genelde ihracatla 6l¢ildiigiinden
ihracat sofistikasyonu olarak adlandirilir. EXPY
teknolojik olmayan dissallik tiirii olarak kesif
maliyeti ve kar arasindaki iliskinin kurgusuna
dayandirilabilir. Soyle ki, “yerel kesif maliyeti
bilgisi” kar guidiisii araciligiyla girisimci sayisini
etkileyerek verimlilik artisina yol acar. Bu
verimlilik artislar1 da tretimde kullanilan
uretken bilgi/beceri seti araciligiyla iktisadi
biiylimeyi saglar. Yiiksek EXPY degeri, o
bolgede biliyimenin de yiksek olacag:
anlamina gelirken; EXPY degeri diisiik olan bir
bolgenin icerdigi tiretken bilgi/beceri setinin
de diusik olmasi beklenir. Bolgenin
“sofistikasyonu” kesif maliyeti bilgisini de
iceren, iliretim silrecinde kullanilan tim
bilgi/beceri setinin toplamini ifade etmektedir.
Dolayisiyla, yerellesme ekonomilerinde
endustri i¢ci olusan bilgi beceri setinin
ekonomideki toplamini ifade etmesi agisindan
onemlidir. O halde, diisiik EXPY degeri bolgenin
uzmanlasma  yapisindaki  bilgi  yayilim
mekanizmasi1 olan MAR dissalliklarda sorun
oldugunun gostergesi kabul edilir.

cp

X
EXPY, =" . PRODY,

p c

(2)

(LQ) bir
yogunlastigi

Yerellesme/Yogunlasma endeksi
bolgenin  lretim  yapisinin

alanlarin tespitinde kullanilmaktadir. LQ,
referans bolgenin belirli bir sektordeki
istihdam payinin, 6rneklemin tamaminda ayni
sektordeki istihdam payina oranlanmasiyla
bulunurl.  Ekonomik Komplekslik Endeksi

! Burada calismada ana érneklem, Tiirkiye olup, Diizey 2
boélgelerinin her biri referans bolgedir.
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(ECI) bolgedeki turetimin ne kadar gesitli ve
siradan olmayan (nadir) trinlerden
olustugunun  bir  Odlgiisidiir. ~ Yansima
metodunun bir sonucu olarak elde edilen M,

matrisin en yiiksek ikinci 6z degerine karsilik
gelen 0z vektorden kendi ortalamasinin
cikartillp standart sapmasina boliinmesiyle
elde edilmektedir.

~ M_ M.
M, =) —2°F (3)
; kC,Okp,O
_K-<K> )
stdev(K)

ECI formiiliinde “<>” isareti, K 3z vektériiniin
ortalamasi ve “stdev” standart sapmasi olmak

—

tizere K, M_. matrisinin en yiiksek ikinci 6z
degerine karsilik gelen 6z vektordiir. Ekonomik
karmasiklik endeksi bolgelerin cesitlilik ve
ortalama siradanhigindan yola ¢ikarak elde
edildiginden  bélgede yaratilan  Jacobs
dissalliklarin bir 6lciisii olarak diisliniilebilir.
Bir bolgede ECI endeksi ne kadar yiiksekse o
bolgede sektorel cesitliligin yarattigl bilginin
sektorler arasi yayiliminin da o dlgiide yiiksek
olmasi beklenebilir.

Beseri sermaye seviyesi, mezuniyet
durumlarina gore kisi sayilarinin aktif niifus ile
yaklasik egitim yil1 kullanilarak
agirliklandirilmasiyla elde edilen endeks

degerleridirl. Bolgesel kamu alt yap1 yatirimlari
Kalkinma Bakanligi'nin Kamu yatirimlarinin
illere gore dagilim istatistiklerinden elde
edilmistir. Y1l ortas1 niifus bélgesel GSYIH ve
bélgesel KBGSYIH degerlerinin oranindan elde
edilmistir. Elde edilen yil ortasi niifus ile kisi
basina diisen kamu alt yapi1 yatirimlari
hesaplanmistir. Analizlerde kisi basina diisen
kamu alt yap1 yatirnmlarinin KBGSYIH i¢indeki
pay1 kullanilmistir.

IMankiw, Romer, & Weil (1992) takiben 15 yas lizeri
niifusun lise ve alti mezun Kkisi sayis, lise ve dengi
meslek okulu mezunu sayisi ve yiiksek6gretim mezunu
sayisl toplam niifusa oranlanarak hesaplanmistir. Daha
sonra okuma yazma bilmeyen 0.1, lise ve alt1 3.25, lise
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Tablo 1: Betimleyici Istatistikler (2005-2014)

Degisken Ort. |St. Sap. |En K. G6z. |En B. Goz.
Biiylime (g) 0,04 (0,04 |-0,11 0,17
KBGSYiH:-1 9,33 |040 (8,41 10,3
EXPYt1 9,40 (0,13 (9,00 9,70
ECle1 0,00 (0,98 |-1,40 2,87
Beseri Sermaye (h) (4,05 |0,42 2,98 5,29
KamuYatirimlar: (k) 1,50 |0,90 0,27 5,43

Yukaridaki tabloda kullanilan degiskenlerin
betimleyici istatistiklerine yer verilmistir. Buna
gore 2005-2014 yillar arasindaki bolgesel
biiyiime rakamlarinin ortalamasi yaklasik
olarak 0,04 ve standart sapmasi da yaklasik
olarak 0,05’dir. Bolgesel biiylime rakamlarinda
gozlenen en kiiglik deger -0,11 iken, en biiyiik
deger 0,17’dir. Baslangic KBGSYIH degerlerinin
ortalamasi 9,34, standart sapmasi ise yaklasik
0,41 civarindadir. Bu degiskenin gozlenen en
kiiciik degeri 8,41 iken, en biiylik gézlem degeri
10,30’dur. EXPY degerlerinin ortalamasi 9,41,
standart sapmasi ise yaklasik 0,13’dir. EXPY
degerlerinin gozlenen en kii¢ciik degeri 9,01
iken, en biiyiik gbzlem degeri 9,70’dur. Beserl
sermaye seviyesinin ortalamasi 4,05 iken,
standart sapmasi 0,42’dir. Gozlenen ek kiigliik
deger 2,98 iken en biliylik deger ise 5,29
olmustur. Kamu yatirimlarinin ortalamasi 1,51,
standart sapmasi 0,90 civarindadir. Gézlenen
en kiiciik deger 0,28, en biiyiik deger ise 5,43
olmustur. Kamu yatirimlar1 ise en yiiksek
standart hataya sahip degisken olarak dikkat
cekmektedir. Ekonomik kompleksite
endeksinin ortalamas1 yaklasik olarak sifir
civarinda iken, standart sapmasi 0,98
civarindadir. Gozlenen en kiiciik deger -1,40, en
biiytik deger ise 2,87 civarindadir.

5.  CALISMANIN TEMEL MODELLERI

Solow (1957) modelinde, sermaye ve emek
girdilerinin kullanildig1 ve iiretimde o6lcege
gore sabit getirinin oldugu bir ekonomi
tasavvur etmistir. Faktor verimliligi (teknoloji)
Solow artig1 igerisinde dissal olarak modele
dahil edilmistir. Boylece biiylimeyi, tasarruflar

ve dengi meslek okulu 5.5, yiiksekogretim 7.5 ile
agirhiklandirilarak beseri sermaye seviyesi
hesaplanmistir. Agirliklandirmada egitim yili oranlari
baz alinmistir. Detayl bilgi i¢cin Barro & Lee (2013)’e
bakiniz.
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ve faktor birikimi ile iligkilendirir. Fakat Solow-
Swan modelini temel alan uygulamal
calismalardaki en 6nemli sonug, buyiimenin
cok az bir kisminin faktér birikimi ile
aciklanmasi ve bliyiimenin kaynaginin faktor
birikiminden ¢ok Solow artigina dayanmasi
olmustur. Boylece modele teknolojinin igsel
olarak dahil edilmesi gerekliligi dogmustur.

Uretim faktérii olarak fiziki sermayenin ve
beser! sermayenin oldugu ve teknolojinin i¢sel
olarak modele dahil edildigi liretimde o6lcege
gore sabit getiri varsayimi altinda Cobb
Douglas tretim fonksiyonu denklem (5)’deki
gibi olsun.

Y =K“H A (AL)™7 (5)

Bumodelde y=Y, /L, k=K, /L, h=H,/L ve
y=Y./AL,k =K, /AL, h = H, /AL olmak
tizere denklem (5), denklem (6)’de oldugu gibi
yazilabilir.

y=k“h” (6)

S¢Y; veS,Y, sirasiyla gelirin tasarruf edilerek

fiziksel ve beseri (egitim) yatirimina ayrilan
miktar1 olmak tizere, kamu kesiminin ve dis

ticaretin olmadig1 durumda fiziki ve beseri
~ 2 ~ 2
dInkZL d::h:holmak
t

sermaye i¢in
K H,

t

lizere, duragan durumda, k ve h sabit oranda

biiyliyeceginden, logaritmalarinin zamana gore

tirevleri sifir olur. Bu durumda duragan
0 0

durumda k ve N sifir olmak iizere asagidaki

denklemler yazilabilir:

—IZ(g+n+5) (7)

(8)

=
<1

%V—ﬁ@+n+5)

kvehi(;in duragan durum degerleri olan k™ ve

h*yazﬂdlktan sonra denklem (7) ve denklem

(8) yeniden diizenlenirse, sirasiyla denklem (9)
ve (10) elde edilir.
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nk=2F Ins, + p Ins, - In(n+g+0) (9)

l-a-p l-a-p l-a-p
y 1 1
Inh :l—:—ﬂln S +1_a(fﬁln s, —1_a_ﬁln(n+g+5) (10)

Duragan durumda kisi basina etkin degerler
cinsinden liretim fonksiyonu ve bu fonksiyonun
logaritmasi sirasiyla denklem (11) ve (12)’deki
gibidir.

y =k ()’
Iy =alhk +AIhh" (12)
Denklem (9) ve denklem (10), denklem (6)’da

Nk ve In h*yerine yazilirsa
denklem (13) elde edilir.

(11)

asagidaki

S a ﬁ B OH'ﬂ 13
ny 1—a—ﬂlnSK+1—a—ﬂmsH . n(n+g+5) (13)

Diger taraftan, denklem (6)’ nin zamana gore
tiirevi alindiginda denklem (14)’ ye ulasilir.

diny __dink ,dinh

14

dt dt p dt (14)

Denklem (14)" de yer alan d:jﬂ ifadesinin
t

birinci dereceden Taylor ag¢ilimi asagidaki

gibidir.

diny
dt

(1-a—-pB)(n+g+0)=A4olmak lizere denklem

=—(-a-p)n+g+5)(Iny/y) (15)

(16) asagidaki gibi yazilabilir.

diny o
=—A(ny/Iny") (16)
dt
Denklem (16), birinci dereceden lineer
diferansiyel denklem olup bu denklemin

¢O6zUmi asagidaki gibidir:

nNy=e*Iny,+L-e*)Iny" (17)

Yukaridaki denklemde ilk olarak esitligin her
iki tarafindan In YO ifadesi ¢ikartildiginda su
ifade elde edilir.

(/%) =-0-e")n§,+@-e*)n§  (18)
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Denklem (18)’deki esitlikte yer alan Yt ifadesi
y=Y, /AL Bu

esitlikte denklemin sol yani A ile carpilir ve

seklinde tanimlanmisti.

bolintrse, ytyerine Y; ifadesini kullanmak
gerekir. Boylece, Iny, =In(y,A,) olur. Ayrica

denklem (13)’de yer alan In )7* ifadesi yerine
yazildiginda asagidaki denklem elde edilir.

Iyl y,) =—(i-¢ )y, + f-e——Ins, +—L—ins,
l-a-p l-a-p (19)
D negea)eg+-e A
l-a-p
Burada, Mankiw, Romer, & Weil (1992)

baslangi¢ teknoloji degerini In A, =In(A)+¢,
seklinde tanimlamistir. Ayrica, A'nin biiylime
orani g lilkeler arasi esit kabul edilerek sabit
terime eklenmistir. Bu c¢alismada teknoloji
farkliliklarim1 aciklayan faktor olarak isgiicii
basina diisen beklenen ¢ikt1i miktar1 Cobb-
Douglas fonksiyonundan yola c¢ikarak elde
edilmistirl. Dolayisiyla, Z, kurumlarin iyiligi,
bilgi/beceri seti gibi teknoloji farkhiliklarin
aciklayan faktorler olmak uzere
A(Z)=E(Y,)/L  olarak tanimlandiginda,

In(A(Z,)) lineer bir fonksiyondur. Bu durumda
9(Z,.2)=In[ A(Z,) I A(Z,)] ki
9(Z,,Z,) =7 oldugu varsayilirsa denklem (20)

olur. Eger

elde edilmis olur.

Iy 1 y,) =g )y, + (- —2—Ins, +—P—ns,
ny/yy)=-(1-e")Iny, +( e)H_ - nS+d_a_ﬂns 20
-1“+ﬂ I+ g+l +3+(-¢ ) AZ)
_a_

Mankiw, Romer, & Weil (1992) modelinden
yola ¢ikarak elde edilen denklemlerde Islam
(1995)’ in calismasini takiben panel veri seti

icin  baslangic degerleri tanimlanmistir.
Boylece, denklem (21) elde edilir.

1 Bilgi beceri setinin elde edilisine yonelik islemler ve
MAR dissalliklarla olan iliskisi icin detayli bilgi i¢in
Coskun (2019) Ek-5 ve Ek-6’dan yararlanilabilir.
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In(y, /) =~(-€“) Iy +(-e*)(ny +h AZ, )+ (21)

Uriin Uzay1 yaklasimina gore, yerel Kkesif
maliyeti bilgisinin yarattigl pozitif digsalliklar
kar gudisu aracihigiyla girisimci sayisini
etkileyerek  verimlilik artislarina  sebep
olmaktadir. Bu verimlilik artislar1 da liretimde
kullanilan yerel bilgi/beceri setini gelistirerek
iktisadi biiyiimeyi destekler. Bu calismada Uriin
Uzayi yaklasiminin Neo-klasik  tarafi
incelenmektedir. Bu nedenle  modele
bilgi/beceri setinin dolayli bir 6l¢iimu olarak
ihracat sofistikasyonu verimlilik artislarini
temsil eden (teknolojiyi kaydiran) faktor olarak
dahil edilmistir. Zira Hausmann, Hwank, &
Rodrik (2007)’e gore beklenen maksimum
verimlilik girisimci sayisi ve beseri sermaye
tarafindan belirlenir. Alt yap1 yatirimlar1 ve
devlet tesvikleri girisimci sayisini dogrudan
etkiler.  Dolayisiyla, Coskun  (2019)’da
gosterildigi gibi denklem (5)'de yer alan
modelde isgiicii basina beklenen cikt1 teknoloji
seviyesini gostermek uzere
E(Y.,)/L, = EXPY_, = A(Z,_,) ve benzer sekilde
modelde teknolojiyi kaydiran faktér olarak
ECI, , =In( A(Z,_,)) kullanilabilir. Boylece

Uriin Uzay1 yaklasimi bu model ile Tiirkiye'de
bilgi yayillm mekanizmasinin isleyisindeki
aksaklilarin ve faktér birikiminin iktisadi
biiylime ile iliskisini birlikte degerlendirme

imkani vermis olmaktadir. Bu durumda
calismada tahmin edilecek denklemler
asagidaki gibidir.

Model-a:

INCY,, [ Yiia) = By + B InY, o+ By + Bk + B INEXPY,
Model-b:

In(yit / yi,t—l) = ﬂo +ﬂ1 In Yita +ﬂ2hi,t +ﬂ3ki,t +ﬂ4ECIi,t—1

Bu modellerde yer alani IBBS Diizey 2
bolgelerini ve t donemi temsil etmek iizere,
Iny, terimi ise tdonemindeki Tiirkiye IBBS

Diizey 2 bolgelerinin logaritmik olarak Kkisi
basina diisen reel GSYIH degeridir. h[, t
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donemi beseri sermaye seviyesi ve kt kamu alt

t-17 t-1
ECI, ,,

ekonomik karmasiklik endeksi degerleridir.

Rodriquez  (2007) teknolojiyi  kaydiran
faktorlerin iktisadi biliyiime ile arasindaki
iliskiyi arastiran ¢alismalarda modeldeki hata
terimlerinin agiklayic1 degiskenlerle iligkisinin
bulundugunu bu nedenle EKK ile tahmin edilen
modellerin sapmali sonuglar verdigini ileri
suruldugiinden, EKK yontemine dayali tahmin
edilen modellerde biiyime ve EXPY
degiskenleri arasindaki iliski hakkinda yorum
yapilamayacagl iddia edilmistir. Bu nedenle,
ara¢ degiskenlerin yer aldig1 iki asamali EKK,
GMM, Dinamik GMM, Sistem GMM gibi
yontemlerin kullanilmasi gerektigi
vurgulanmistir.

yap1 yatirimlar1 olmak iizere, In EXPY

donemi ihracat sofistikasyonu ve

Analizlerde dikkat edilmesi gereken nokta hem
EXPY hem de bir 6nceki donem kisi basina
diisen gayri safi yurt ici hasila buyiumesi ile
iligkili oldugundan hata teriminin agiklayici
degiskenlerle iliskili olmasidir. Hata teriminin
aciklayici  degiskenlerle iligkili olmasi (
E(X/g)#0) igsellik  sorununa neden

olabilmektedir. Bir diger sorun ise EXPY
degiskeninin bir 6nceki donem kisi basina
diisen gayrisafi yurt ici hasila, beseri sermaye
gibi faktorlerin bir fonksiyonu olmasidir.
Dolayisiyla, modeldeki diger aciklayic
degiskenlerle korelasyonu yiiksektir. Bu
sorunlar1 dikkate almayan dogrusal tahmin
modelleri kullanildiginda katsayilar
sapmasizlik 6zelligini yitirebilmektedir. Dahasi
parametre tahmincisi artik etkin (En kii¢iik
varyansa sahip) olmamaktadir. Bu durumda t
dagihimlar1 gecersiz olur. Diger yandan
kullanilan degiskenlerde mekansal bagimliligin

1Robust LM ve LR test sonuglari, Coskun (2019:21)
calismasinda yer almaktadir. Yazarlardan talep edilmesi
halinde gonderilebilir. LR test sonuglarina gére model
seciminin nasil yapilacagina iliskin detaylar Coskun

(2019:118-121)’da yer almaktadir. Mekansal
otokorelasyon sonuglart Coskun (2019:78-79)'dan
incelenebilir.  i¢sellik sorununa iliskin  Coskun

(2019:102)’deki agiklamalar dikkate alinmalidir.
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ve mekansal heterojenligin varlign Gauss-
Markov varsayimlarinin gecerliligini
yitirmesine neden olmaktadir. Bu durum
alternatif tahmin yontemlerini
gerektirmektedir. Bu nedenle c¢alismada
tahmin edilmek istenen modeller, Sistem GMM,
Mekansal Maksimum Olabilirlik ile tahmin
edilmistir. Boylece, mekansal bagimhligin ve
mekansal heterojenligin varligi sinanarak
modellere mekansal etkinin dahil edilmesi
sonuglarin giivenirliligini arttiracaktir.

6. BULGULAR

Bu bélimde ise devletin alacagi onlemlerle
yukselmesi hedeflenen ihracat sofistikasyonu
ve ekonomik kompleksite endekslerinin
Tiirkiye IBBS Diizey 2 boélgelerinde arzulanan
iktisadi biiylimeyi yaratip yaratmadigina iliskin
ekonometrik analizlere yer verilmistir. Bu
amagla ilk olarak mekansal bagimliligin uygun
bir sekilde modellenmesinde kullanilan
belirleme testlerinin ardindan, sabit etkileri ve
rassal etkileri dikkate alan modeller igin
mekansal modelin belirlenmesine yonelik LR
test sonuglari incelenmigtir?.

Tahmin edilecek uygun mekansal etki modeline
karar verildikten sonra ampirik bulgular
kisminda Sistem-GMM, Sabit etkili (FE)
Mekansal MLE sonuglarina yer verilmistir.
Blundell & Bond (1998) ve Arellano & Bover
(1995) tarafindan c¢ergevesi c¢izilen Sistem-
GMM tahmincisinin Arellano & Bond (1991)
Fark- GMM tahmincisinden en 6nemli farki
etkinligi artirabilmek icin diizeyde ve birinci
farka bir regresyon sisteminin tahmin
edilmesine dayanmasidir?. Boylece Fark-GMM
tahmincisinin zayif yonleri giderilmeye
calisilmistir. Bu nedenlerle bu ¢alismada MLE
tahmincisine ek, dinamik modeller arasinda
yanliligi daha diisiik sonuglar verecek olmasi

2 Yakinsama modelleri dinamik modeller olup, bu
calismada kullanilan mekansal etkileri dikkate alan
tahminciler sapmali sonuclar vermektedir. Ancak,
mekanlar arasindaki dogrudan ve dolayli etkilerin
o6lciilmesine ve bu etkilerin ayrisiminin énemli oldugu
disiinildiginden bu tahminciler de raporlanmistir.
Ardindan dinamik tahminci olarak Sistem GMM sonuglari
raporlanmistir.
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nedeniyle Sistem GMM tahmincileri
kullanilmistir.  Calismada  Sistem  GMM
tahmincilerinde, t istatistikleri saglam (robust)
degerler olup, kullanilan ara¢ degiskenlerin
aynt anda gecerliligi Hansen ] testiyle
sinanmistir. Bu testte sinanan hipotez, tiim arag

Tablo 2. Model-a Sonuglari

degiskenlerin  ortak gecerli oldugudur.
Dolayisiyla, Hansen ] testinde sinanan
hipotezin reddedilememesi GMM sonuglarinin
gecerliligi icin olduk¢a 6nemlidir. Sistem GMM
tahmincilerinde Hansen ] istatistigi tim
modeller i¢in reddedilememistir.

Bilyiime (g:)(2005-2014) Sistem GMM Sistem GMM | FE-MLE (SAR) FE-MLE SEM)
GSYIH:1 -0,4 -0,05 -0,24 0,00
(-0,50) (-0,57) (-4,46)*** (-0,87)
EXPYt: 0,01 0,13 0,23 -0,33
(0,16) (1,26) (3,89)** (-6,48)***
0,08 0,05 0,02 0,02
Beseri Sermaye (1,65)* (1,15) (1,31) (1,45)
0,02 0,01 0,00 0,31
Kamu Yatirimlari (1,05) (0,71) (-0,38) (4,10)***
-0,88
Sabit (-3,55)***
0,80
W*bagimli degisken (25,25)***
0,82
Mekansal Hata (26,30)***
J-istatistigi 25,92 25,93
J-istatistigi (olasilik) 0,57 0,57
AR(2) test (p-value) 0,37 0,11
Gecikme Sayisi 2,1,1 2,1,1
Parantez i¢inde t istatistikleri verilmis olup *, ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyini gostermektedir. Sistem-
GMM tahmincisinde GSYIH degiskeni icsel degisken olarak modele dahil edilmistir. Gecikme sayisi sirasiyla, bagiml
degiskenin gecikmesi, bagimsiz degiskenlerin kullanilan maksimum gecikme sayisi ve i¢sel degiskenlerin kullanilan
maksimum gecikme sayisidir.

Ayrica, Arellano & Bond (1991) tarafindan
gelistirilen Arellano &Bond (AR (#)) testinde
serilerde  korelasyon  yoktur  hipotezi
sinanmaktadir. Bu nedenle AR (2) test
istatistiginin olasilik degerinin yiiksek olmasi,
tahmincinin  giivenilir  sonuglar  vermesi
acisindan 6nemlidir. Bu calismada AR (2) test
istatistiginin olasilik degeri 0,05’den kiigiik
olmast durumunda bagimhh  degiskenin
kullanilabilecek gecikme sayisi arttirilmistir.
Sorunun devam etmesi halinde bagimsiz
degiskenlerin kullanilabilecek gecikme sayisi
arttirlmistir. Bu sekilde uygun gecikme sayisi
belirlenmistir. Elde edilen modellerde AR (1)
test istatistik degeri 0.05’den kiiclik olsa da
nihai karar AR (2) test istatistigine gore
verilmistir. Model-a icin yapilan analiz
sonuclar1 Tablo 2’de yer almaktadir. Sistem-
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GMM sonuglarina gore EXPY, GSYIH ve kamu alt
yap1 yatirnmlarinin GSYIH icerisindeki pay1 %5
onem diizeyinde anlamsiz bulunmustur. Ancak
modeldeki  mekansal iliskiler = dikkate
alindiginda, FE-MLE (SEM) ve sabit terim
icermeyen Sistem GMM sonuclarina gore %5
onem diizeyinde kamu alt yap1 yatirimlarinin
GSYIH icindeki pay: istatistiksel olarak anlamh
ve pozitiftir. Ayrica, EXPY degerleri FE-MLE
(SAR) modelinde %5 6nem diizeyinde, FE-MLE
(SEM) ve mekansal Sistem-GMM
tahmincilerinde @ %1  o6nem  dilizeyinde
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif katsayiya
sahiptir. Mekansal bagimlilik iliskisinin modele
dahil edilmesiyle bolgelerde pozitif yonli
yayllma etkisi %1 onem diizeyinde anlaml ve
pozitif bulunmustur.
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Model-a i¢in FE-MLE (SAR) tahmincisi
kullanilarak  tahmin edilen Kkatsayilarin
marjinal etkileri Tablo 3’de yer almaktadir.
Modelde  bilgi  tasmalarinin  mekansal
bagimliliga sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.
Dolayisiyla yeni verimlilik seviyesinde tiretim
yapan bolgedeki bilgi/beceri seti artisi, yalnizca
sektoriin bulundugu bolgede degil, bélgenin
sinir komsuluklarinda da iktisadi biiylimeye
katki saglamaktadir. Ayni zamanda bir
bolgedeki iktisadi biliylimedeki artis bdlgenin
kendi beseri sermaye seviyesindeki, kamu alt
yap1 yatirimlarindaki ve EXPY degiskenindeki
artistan  kaynaklanabilecegi gibi, komsu
bolgelerdeki beserl sermaye seviyesi, kamu alt
yapt yatirimlart ve EXPY degiskenindeki
artistan kaynaklanabilmektedir. FE- MLE (SAR)
modelinde EXPY degerindeki %1'lik artis

iktisadi biliyiimeyi %1,22attirmaktadir. Bir
bolgenin komsularindaki EXPY degerinin
ortalamasindaki  %1’lik  artis, bdlgenin

biiylimesini %0,92 artmaktadir. Bir bolgenin

kendi EXPY degiskenindeki %1’lik artis,
bolgenin kendi biiylimesini %0,30
arttirmaktadir. Model-b’nin tahmin

sonuglarina gére Mekansal bagimliligin dikkate
alindig1 modellerde ECI degerleri %10 6nem
diizeyinde istatistiksel olarak anlamlh degildir.
Tablo 4’de yer alan sonuglara gore ECI degeri
yalnizca sabit terimin de modelde dahil edildigi

Sistem-GMM icin %10 onem diizeyinde
istatistiksel ~ olarak anlamli ve pozitif
bulunmustur. GSYIH Kkatsayisinin  negatif

olmas1 bolgesel yakinsamanin varligina isaret
etmektedir. Elde edilen bulgular literatiirle
uyumludur. GSYIH Kkatsayisinin mekansal
etkileri dikkate alan tahmincilerle yapilan
analiz sonuglarina gore negatif ve %5
istatistiksel =~ 6nem  diizeyinde  anlamh
bulunmasi, bolgesel yakinsamanin varligina
isaret etmektedir. Ayrica, mekansal etkiler
dikkate alindiginda, bolgenin biliylimesine
kendisindeki ihracat sofistikasyonu artisindan
cok komsularindaki ihracat sofistikasyonu
seviyesindeki artisin daha fazla katkida
bulundugu ve Yeni Ekonomik Cografya
yaklasimina gore yayilma etkisinin yigilma
etkisinden daha giicli oldugu sonucuna
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ulasilmistir. Bodylece bolgeler komsularinin
bilgi/beceri  seti arttikca daha hizh
biiylimektedir. Bu durum aym zamanda

Evrimci Ekonomik Cografya yaklasiminda iddia
edildigi gibi bilginin mekansal yayilmasinin
(diffusion) sadece mekan icerisinde
gerceklesmedigi, biiyiimenin gercgeklestigi
merkezin yanindaki sehirlere ve yerlere de
yaylldigin1 gostermesi acisindan o6nemlidir.
Analizlerimizde dikkat c¢eken bir diger olgu
Tirkiye’nin diinya ortalamasinin istiinde
cesitlenmeye sahip bir iilke olmasina ragmen
Jacobs dissalliklar ve biiylime arasindaki
mekanizmanin islemedigine iliskin bulgulardir.
Bunun en 6nemli sebebi Tiirkiye ekonomisinin
verimliligi diisiik alanlarda uzmanlasmasinin
yarattig1 dustik bilgi/beceri seti olabilir. Analiz
sonuglar1 konuyla ilgili literatiirde yer alan
diger c¢alismalarla tutarlhidir. Bununla birlikte,
kamu alt yap1 yatirnmlarinin Kkatsayisinin
anlamsiz olmasi, izlenen devlet politikalarinin
bolgelerin optimal iiretim yapisinin evrimini
destekleyecek yonde olmadigina isaret
etmektedir. Ayrica, Tlrkiye'nin mevcut liretim
yapist sahip oldugu faktér techizi ile
ortiismeyen optimalin altinda bir denge tiretim
seviyesinde bulundugundan mevcut Uretim
yapisl arzulanan iktisadi biiylimeyi
yaratamamaktadir. Bu baglamda, Evrimci
Ekonomik Cografya yaklagiminin {riin yasam
donglisiine gore yayima etkisi ile triinlerin
standart hale gelmesi arasinda giiglii bir iliski
bulunmaktadir. Merkezde nitelikli iriin
uretilirken, zamanla standartlasan {rilin
cevredeki diger bolgelere yonelir. Taymaz,
Voyvoda & Yilmaz (2011)’'a gore, Turkiye
kiiresel deger zincirlerine kendi ihtiyaglar1 ya
da politikalar1 dogrultusunda aktif bir bigimde
eklemlenmemistir. Bu eklemlenme gelismis
tilkelerin kendi ihtiyaglarini karsilamada
lretim maliyetlerini diisiirmek istemesi
nedeniyle, diger iilkelere kaydirilan {retim
asamalarina  pasif olarak  eklemlenme
biciminde  gerceklesmistir.  Bu  durum
Tlrkiye'nin gelismis iilkelerle arasindaki farkin
kapanmasini zorlastiran bir unsurdur. Erkan
v.d (2007), Tirkiye’'nin ithal ikameci iiretim
yapisindan, ihracata dayali bliylime stratejisine
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yoneldigini ancak emek yogun sektorlerde
uzmanlastigini iddia etmektedir. Bununla
birlikte, Coskun, Lopcu & Tuncer (2018)
Turkiye'nin cesitliligi yiiksek bir tlke olmasina
ragmen, verimliligi disik urin gruplarinda
cesitlendigi icin bilgi/beceri setinin de olmasi
gereken diizeyin altinda kaldigini bu nedenle

ise Tirkiye’nin teknolojisi standartlasmis,
diisiik maliyet temelinde rekabetci
olunabilecek iiriinlerde uzmanlastigina isaret
etmistir. Bu durum, Tirkiye'nin merkez
tilkelerin {trettikleri triinlerden ¢ok, distk
maliyet ve lojistik avantaji nedeniyle gelismis
tilkelerde artik teknolojisi standart hale gelmis

uriin ¢esitlenmesine, saghkl bir iktisadi trinlerin ¢evre tUlke olarak Tirkiye'ye
bliylime siirecinin eslik etmedigini ileri kaymasiyla  lretimine  devam  ettigini
sturmiustiir. Taymaz, Voyvoda & Yilmaz (2011) gostermektedir.
Tablo 3. Model-a FE MLE (SAR) Ayristirilmis Katsayilar
Model-3 | Katsay1 | Alt Sinir(05) | Ust Sinir (95)
Dogrudan Etki
GSYIH¢1 -0,32
(-4,56)%** -0,45 -0,19
EXPYt1 0,30
(3,98)*** 0,16 0,45
Dolayh Etki
GSYiHe1 -0,95
(-3,40)*** -1,60 -0,48
EXPY:1 0,92
(3,12)*** 0,41 1,58
Toplam Etki
GSYiHe1 -1,27
(-3,76)*** -2,00 -0,69
EXPY:1 1,22
(3,39)*** 0,58 2,01
Parantez icinde t istatistikleri verilmis olup *, ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyini gdstermektedir.

Tablo 4. Model-b Sonuglari

Bilyiime (g¢) (2005-2014) Sistem GMM Sistem GMM FE-MLE (SAR) FE-MLE (SEM)
GSYiH:1 -0,03 0,02 -0,04 -0,19
(-1,55) (0,49) (-0,22)*** (-4,92)***
0,007 0,002 -0,001 0,002
ECle1 (0,40) (0,07)* (-0,02) (0,34)
0,07 0,04 0,003 0,01
Beseri Sermaye (1,59) (0,85) (1,95)** (1,59)
0,02 0,02 0,003 -0,0006
Kamu Yatirimlari (1,64) (1,49) (0,84)* (-0,16)
-0,39
Sabit (-1,37)
0,78
W*bagimli degisken (22,69)***
0,81
Mekansal Hata (26,59)***
J-istatistigi 25,92 25,88
J-istatistigi (olasilik) 0,57 0,57
AR(2) test (olasilik) 0,43 0,40
Gecikme Sayisi 21,1 2,11

maksimum gecikme sayisidir.

Parantez icinde t istatistikleri verilmis olup *, ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyini gostermektedir. Sistem-
GMM tahmincisinde GSYIH degiskeni icsel degisken olarak modele dahil edilmistir. Gecikme sayis: sirasiyla, bagimli
degiskenin gecikmesi, bagimsiz degiskenlerin kullanilan maksimum gecikme sayis1 ve i¢sel degiskenlerin kullanilan
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7. DEGERLENDiIRME

Elde edilen bulgulara gore, mekansal etkiler
dikkate alindiginda, Tiirkiye IBBS Diizey 2
bolgeleri arasinda yakinsamanin belli 6l¢iilerde
gecerli oldugu anlasilmaktadir. Tirkiye’de,
bolgelerin iktisadi biiylimesine bolgenin kendi
ihracat  sofistikasyonu  artisindan  ¢ok
komsularindaki ihracat sofistikasyonu
seviyesindeki artis katkida bulunmaktadir. Bu
bulgu, Evrimci Ekonomik Cografya yaklasimina
gore yayllma etkisinin yi1gilma etkisinden daha
gliclii olduguna isaret etmektedir. Bu durum,
Tirkiye’deki bolgeler arasi gelir farkliliklarinin,
yayilmay1 destekleyici politikalarla,
azaltilabilecegini gostermesi acisindan
onemlidir. Merkez olarak belirlenen bolgelerde
yenilik ve yeni lirtinlerin gelismesinde etkili rol
alan “kesif maliyeti bilgisinin” yarattig
dissalliklarin desteklenmesi, merkezde yer alan
daha diustik teknolojili trilinlerin {liretiminin
cevre bolgelere yayillmasina neden olacaktir.
Ayrica devlet sanayi politikalarini bolgelerin

karsilagtirmali  Ustiinltiklerini  ve  faktor
techizindeki kisitlan degerlendirerek
belirlediginde  yayilma  etkisiyle c¢evre

bolgelerde de optimal iiretim yapisina dogru
yapisal donlsiim hizlanabilecektir. Tirkiye
ekonomisinin verimliligi disik alanlarda
uzmanlasmis olmasi, Tirkiye’de bilgi/beceri
seti diizeyinin de gereken seviyenin altinda
kalmasiyla sonuglanmis ve bu durum bilgi

goriinmektedir. Analiz sonuclarina gére, EXPY
tim modellerde anlamli ve beklendigi gibi
pozitif katsayiya sahiptir. Dolayisiyla, Turkiye
Dilizey 2 bolgelerinin sofistikasyonu yiliksek
tirtinlerde uzmanlasmasi ve sektor ici verimlilik
artislan iktisadi biiylimeyi desteklemektedir.
Ancak Ekonomi Kompleksite Endeksi (ECI)
negatif ve anlamsiz katsayiya sahiptir. ECI ile
birlikte kamu alt yap1 yatirimlarinin
katsayisinin da anlamsiz olmasi, devlet
politikalarinin  bélgelerin faktor techizine
uygun olan ideal uzmanlasma yapisina denk
diisen sektorleri destekler nitelikte olmadigini
gostermektedir. Elde edilen bu sonuglar,
Turkiye Diizey 2 bolgelerinin optimalden uzak
bir denge liretim seviyesinde oldugunu ve bu
durumun da mevcut lretim yapisinin iktisadi
biiylimeyi desteklemesini zorlastirdigina isaret
etmektedir. Yatirnm onceliklerinin bdlgelerin
sahip oldugu cari faktor techizine uygun
faaliyetlere dogru yonlendirilmesi gelecekte
biiylime ve verimlilik lizerinde pozitif etkiler
yaratacaktir. Sonug olarak, Turkiye
ekonomisinde sektorel politika Onlemleri
belirlenirken, tiretken bilgi/beceri setini daha
st dliizeye tasima potansiyeline sahip sektorler
desteklenmelidir. Dolayisiyla bu noktada
devlete, yerel yonetimlere ve yerel kalkinma
inisiyatiflerine diisen rol her bir iktisadi bolge
icin ilgili bolgenin faktor techizi ile ortiisen
(optimali saglayan) hedef sektorleri dogru bir
sekilde belirlemek ve bu sektorler icin tegvik

yaylim mekanizmalarini etkileyerek yapisal edici Onlemler alarak yapisal doniisimi
donlisimiin  yavas olmasina yol ag¢gmis hizlandirmaktir.
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