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| EDiTORDEN

Hitit [lahiyat Dergisi Yeni Say1: Cilt 20 Say1 3
Islami Sigortacilik ve Finans Ozel Sayis1

Degerli Arastirmacilar ve Okurlar,

Hitit Ilahiyat Dergisi “Islami Sigortacilik ve Finans” 6zel sayisin sizlere
sunmaktan biiyiik seving ve mutluluk duyariz.

25-27 Mart 2021 tarihlerinde Hitit Universitesi himayesinde Hitit Uni-
versitesi Islam Ekonomisi ve Finansi Uygulama ve Arastirma Merkezi (HISE-
FAM), Hitit Universitesi [lahiyat Fakiiltesi ve Hitit {lahiyat Dergisi tarafindan
“Uluslararasi Islami Sigortacilik ve Finans” sempozyumu bes iilkeden bilim
insanlarinin katilimiyla diizenlendi.

Gegmis tecriibelerden yola cgikarak Islami sigortaciigmn ve finans sistem-
lerinin uygulamada karsilastiklar: sorunlarin yani sira bu Islami sistemlerin
diinya ekonomi sistemindeki yeri, onemi ve gelecegine dair perspektifler
sunma amaci tasiyan sempozyumda ilmi alanda bosluklar1 gideren nitelikli
bildiriler sunuldu. Bu bildirilerden yayimlanmak {izere dergimize makaleler
gonderildi.

Bu makalelerden on tigli, dergimizin yayin siireclerinden gecerek iki ha-
kemin olumlu cevap vermesi ve siiregleri bagariyla tamamlamasi sebebiyle bu
sayida yayimnlanmasi yayin kurulu tarafindan uygun goriildii ve arastirmaci
ve okurlarin istifadesine sunuldu.

Periyodik olarak yilda iki defa yayimn yapan dergimiz bu 6zel say1 ile
bilimsel faaliyetlere paydas ve yayimci olarak katki saglamaktadir. Bundan
sonraki yillarda da problematik konularda bu 6zel say1iya yenilerini eklemek
hedeflerimiz arasindadir.

Bu 6zel sayida yayim siireclerini en iyi sekilde yiiriiten ve her sayida
daha iyi olmak igin gayret gosteren dergi ekibine; ayrica yazarlara, hakemle-
re/panelistlere, dergimize her tiirlii katki saglayan ve takip eden tiim paydas-
larimiza tesekkiir ediyorum.

Nitelikli ve basarili ¢alismalarla dolu gelecek sayilarimizda bulusmak
uzere...

Ogr. Gor. Dr. Abdullah CAKIR
Editor

VIII Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3



FROM EDITOR I

The Latest Issue of Hitit Theology Jornal: Volume 20 Issue 3
Special Issue of Islamic Insurance and Finance

Dear Researchers & Readers,

We are greatly happy to present to you the special issue of Hitit Theology
Journal in “Islamic Insurance and Finance”.

On 25-27 March 2021, under the auspices of Hitit University, hitit Univer-
sity Islamic Economics and Finance Application and Research Center (HISE-
FAM), Hitit Theology Faculty and Hitit Theology Journal organized the “In-
ternational Islamic Insurance and Finance” symposium with the participation
of scientists from five countries.

The papers addressing gaps in the scientific field were presented in the
symposium that presenting perspectives on the place, importance and future
of Islamic insurance and financial systems in the world economic system as
well as the problems they face in practice was aimed. Some articles were sent
to our journal for publication from these papers.

Thirteen of these articles were approved by the editorial board due to the
positive response of the two reviewers through the publication processes of
our journal and the successful completion of the processes.

Our journal, which periodically publishes twice a year, contributes to
scientific works and activities as a stakeholder and publisher with this special
issue. In the years to come, we would like to add new special issues on prob-
lematic topics.

I would like to take this opportunity to thank the jornal team of this spe-
cial issue, who carries out the publishing processes in the best way and stri-
ves to get better in each issue, also the authors, reviewers/panelists, all our
stakeholders who contributed and followed all kinds of contributions to our
journal.

See you in our future issues with many qualified and successful works...
Lect. Dr. Abdullah CAKIR
Editor

Hitit Theology Journal - Volume: 20 - Issue:3  IX
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I OMER FaziL EMEK

Investigation of Causality Relations Between Developments in Par-
ticipation Banking and Economic Growth in Turkey: Toda-Yama-
moto Approach

Abstract

The contribution and impact of developments in banking and finance to
economic growth has been discussed in the literature for many years and va-
rious empirical analyzes are made regarding this. Four different theoretical
approaches have been developed on the subject, which are stated as suppl-
y-oriented, demand-driven, interdependence and neutrality hypothesis. The
analyzes carried out to test these theoretical approaches give different results
due to different conditions. For this reason, an agreed approach has not been
formed. However, the general trend is that financial development and deepe-
ning have some effects on economic growth. Islamic banks, which are desc-
ribed as alternative or complementary, operating in the financial sector, are
likely to yield similar results.

It is observed that empirical studies that examine the effects of develop-
ments in the field of participation banking on economic growth in Turkey
have started to gain importance especially in recent years. The period range
dealt with in these studies generally covers time series data starting from the
2000s. It is noteworthy that the variables taken into account in this type of
bank are mostly deposits collected and loans granted. In addition to these, it
was tested whether variables such as total assets, own funds, net operating
profits have a significant relationship on economic growth. In these studies,
which tests such as Johansen cointegration, ARDL boundary test, Vector error
correction models (VECM) and Granger causality, it has been investigated
whether there is a short / long-term relationship and causality between the de-
velopments in participation banking and economic growth. According to the
results obtained, again, the general trend is that the developments in the par-
ticipation banking field have a positive effect on economic growth and there
is a causal relationship between them. It can be easily said that these types of
banks in Turkey are still in the development phase and that the restructuring
in this area will contribute to sustainable economic growth.

Considering the empirical studies that examine the relationship between
the developments in Islamic banking and economic growth on the basis of
other country and country groups, it is seen that the literature has started to
take shape in recent years. Studies on countries such as Malaysia, Indonesia,
and Pakistan, where activities in Islamic banking are concentrated, are gaining
weight. In these studies, the short / long term effects of the total loans, which
are mostly granted, on the GDP and the causality relations are examined. Si-
milar to the findings obtained in Turkey, meaningful relationships have been

2 Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3



Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 Al daki Geli 1 I

determined that the activities in the field of Islamic banking have a share in
economic growth. In this respect, studies on Turkey and other countries give
almost compatible results. The increase in activities in Islamic banking and
the effort to gain a significant place in financial development necessitate the
examination and questioning of the effects of these types of banks in every
field. In this respect, it is expected that the activities in the field of Islamic ban-
king will become increasingly popular among the fields of study.

It should be noted that the literature on the effects of Islamic banking
activities on economic growth compared to traditional banks is much more
recent. Studies based on the effects of its activities in Turkey are extremely
limited. It is expected that this study, conducted in the case of Turkey, will
contribute to this gap in the literature. The aim of this study is to examine the
causality relationship between funds collected and loans granted in Turkey
between 2010 and 2020, representing the developments in the field of Islamic
banking, with economic growth. For this, Toda-Yamamoto causality test was
used, which allows analysis according to all kinds of stationarity levels of the
series among various causality tests, and the findings obtained were interp-
reted.

According to the findings obtained from the Toda-Yamamoto causality
test, the existence of a one-way causality from total consumer loans to GDP
was determined. However, no causality relationship could be determined
between real person participation accounts and GDP. Considering that the
weighted variable used to represent the developments in Islamic banking in
the literature is “total loans offered to the private sector and consumers”, the
existence of causality from the total consumer loans identified in the study to
GDP is shows the effect of consumer loans on economic growth.

Keywords: Economic Growth, Banking and Finance, Islamic Banking, Partic-
ipation Banking, Toda-Yamamoto Causality Test.

JEL Classification: B22, C22, E31.

Tiirkiye'de Katilim Bankacilig1 Alanindaki Gelismeler ile Ekono-
mik Biiyiime Arasindaki Nedensellik ligkilerinin incelenmesi: To-
da-Yamamoto Yaklasimi

Oz

Bankacilik ve finans alanindaki gelismelerin ekonomik biiytimeye katki
ve etkisi literatiirde uzun yillardir tartisilmakta ve bununla ilgili ¢esitli ampi-
rik analizler yapilmaktadir. Konu ile ilgili simdiye kadar arz odakly, talep kay-
nakli, karsilikli bagimlilik ve tarafsizlik hipotezi olarak belirtilen dort farkh
teorik yaklasim gelistirilmistir. Bu teorik yaklasimlarin test edilmesi amaciyla
yapilan analizler, farkli kosullar geregi farkli neticeler vermektedir. Bu neden-

Hitit Theology Journal - Volume: 20 - Issue:3 3



I OMER FaziL EMEK

le tizerinde mutabik kalinan bir yaklasim olusmamistir. Ancak genel egilim
finansal gelisme ve derinlesmenin ekonomik biiyiime tizerinde birtakim etki-
ler biraktig1 yoniindedir. Finans sektorii igerisinde faaliyet yiiriiten alternatif
veya tamamlayici olarak ifade edilen Islami bankalarin da benzer sonuglar
vermesi muhtemeldir.

Tiirkiye’de katilim bankacilig1 alanindaki gelismelerin ekonomik biiyii-
me {lizerindeki etkisini inceleyen ampirik caligmalarin 6zellikle son yillar-
da agirlik kazanmaya baglandig1 goriilmektedir. Bu caligmalarda ele alman
donem araligini, genellikle 20007li yillardan baslayan zaman serisi verileri
kapsamaktadir. Bu banka tiiriinde dikkate alinan degiskenlerin ¢cogunlukla
toplanan mevduatlar ve kullandirilan krediler seklinde oldugu dikkat ¢ek-
mektedir. Bunlarin yaninda toplam aktifler, 6zkaynaklar, net faaliyet karlar
gibi degiskenlerin de ekonomik biiyiime {izerinde anlaml bir iligkisinin olup
olmadigi test edilmistir. Johansen egbiitiinlesme, ARDL sinir testi, Vektor hata
diizeltme modelleri (VECM) ve Granger nedensellik gibi testlerin yapildig:
bu calismalarda katilim bankacilig1 alanindaki gelismeler ile ekonomik bii-
ylime arasinda kisa/uzun doénemli iliskinin ve nedenselligin olup olmadig:
arastirilmistir. Elde edilen sonuglarda yine genel egilimin katilim bankacilig1
alanindaki gelismelerin ekonomik biiyiime {izerinde pozitif bir etkisinin ve
aralarmda nedensellik iligkisinin oldugu yoniindedir. Tiirkiye’de bu banka
tiirlerinin heniiz gelisme evresinde olduklar1 ve bu alandaki yapilandirma-
larin stirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeye katki saglayacagi rahatlikla soyle-
nebilir.

Islami bankacilik alamindaki gelismeler ile ekonomik biiyiime iliskisi-
nin diger tlke ve iilke gruplar1 baz almarak incelendigi ampirik ¢alismalar
dikkate alindiginda da literatiiriin son yillarda sekillenmeye baslandig1 go-
riilmektedir. Genellikle Islami bankacilik alanindaki faaliyetlerin yogunlas-
tig1 Malezya, Endonezya, Pakistan gibi tiilkeler {izerine yapilan arastirmalar
agirlik kazanmaktadir. Yine bu ¢alismalarda ¢ogunlukla kullandirilan toplam
kredilerin GSYH tizerindeki kisa/uzun donem etkileri, nedensellik iliskileri
incelenmektedir. Tiirkiye'de elde edilen bulgulara benzer olarak Islami ban-
kacilik alanindaki faaliyetlerin ekonomik biiytimede paymin olduguna dair
anlaml iligkiler tespit edilmistir. Bu yoniiyle Tiirkiye ve diger iilke {izerine
yapilan arastirmalar hemen hemen birbirleriyle uyumlu sonuglar vermekte-
dir. Islami bankacilik alanindaki faaliyetlerin artmasi ve finansal gelisim ige-
risinde kayda deger bir yer edinme ¢abasi, bu banka tiirlerinin etkilerinin her
alanda incelenmesi ve sorgulanmasini gerekli kilmaktadir. Bu yéniiyle Islami
bankacilik alanindaki faaliyetlerin giderek popiiler calisma alanlari igerisinde
yer almas1 beklenmektedir.

4 Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3



Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 Al daki Geli 1 I

Geleneksel bankalarla kiyaslandiginda Islami bankacilik alanindaki faa-
liyetlerin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerine dair literatiiriin ¢ok daha
yeni oldugunu soylemek gerekir. Tiirkiye'deki faaliyetlerinin etkilerini temel
alan calismalar ise son derece siirhdir. Tiirkiye 6rneginde yapilan bu ¢alis-
manin literatiirdeki bu bosluga katki saglamas: beklenmektedir. Bu dogrultu-
da yapilan ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de 2010 ile 2020 yillar1 arasinda Islami
bankacilik alanindaki gelismeleri temsilen toplanan fonlar ve kullandirilan
kredilerin ekonomik biiytime ile nedensellik iligkisini incelemektir. Bunun
i¢in gesitli nedensellik testleri igerisinde serilerin her tiirlii duraganlik diizey-
lerine gore analiz yapma imkani taniyan Toda-Yamamoto nedensellik testi
kullanilmis ve elde edilen bulgular yorumlanmustir.

Toda-Yamamoto nedensellik testinden elde edilen bulgulara gore toplam
tiiketici kredilerinden GSYH’ya dogru tek yonlii bir nedenselligin varlig: tes-
pit edilmistir. Ancak gercek kisi katilim hesaplari ile GSYH arasinda herhangi
bir nedensellik iligkisi belirlenememistir. Literatiirde Islami bankacilik ala-
nindaki gelismeleri temsilen kullanilan agirlikli degiskenin “0zel sektore ve
tiiketicilere sunulan toplam krediler” oldugu dikkate alinirsa galismada tes-
pit edilmis olan toplam tiiketici kredilerinden GSYH’ya dogru nedenselligin
varlig1, Tiirkiye’de katilim bankalar1 tarafindan konut, arag, ihtiyac ve diger
amaglarla kullandirilan tiiketici kredilerinin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Bankacilik ve Finans, Islami
Bankacilik, Katilim Bankaciligi, Toda-Yamamoto Nedensellik Testi.

JEL Siniflamasi: B22, C22, E31.

Giris

Islami bankacilik teorisi, Islami bankalarin diizen ve isleyisinde Kuran
tarafindan temellendirilen Islami 6gretilerin esas alinmasi gerektigi fikrine
dayanmaktadir. Islami bankaciigmn &ncelikli hedefi, Islami dgretilerin en
onemlilerinden biri olan faiz yasag: ilkesi {izerine bir finansal sistem insa et-
mektir. Bu nedenle Islami bankacilikla ilgili teorik galismalara yon veren esas
ilke, faiz yasagina karsilik ticaretin ve karin tesvik edilmesidir (Yazdan, 2012).
Warde (2000), «Islami finans kurumlarimm, amag ve islemlerinde Kuran il-
kelerine dayandiklarini, boylelikle bu tiir mesguliyetleri olmayan geleneksel
kurumlardan ayn tutulduklarini» ifade etmistir. Bu kurumlarin amaglarini,
«ribadan (genis anlamiyla haksiz artis anlaminda) ve garardan (belirsizlik,
risk, spekiilasyon) kaginilmasi; helal (dini olarak izin verilen) faaliyetlere
odaklanma; daha genel olarak adalet araysi, diger etik ve dini hedefler» sek-
linde siralamugtir.
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Islami finans icin secilmesi gereken iki tercihten biri, «risk paylasim
felsefesidir». Bor¢ veren, onceden belirlenmis ve sabit bir orandaki getiriyi
garanti ettiginden bor¢ alan karsisinda orantisiz bir konuma gecmekte; bu
yoniiyle somdirtiicii, sosyo-ekonomik anlamda verimsiz ve savurgan olarak
goriilmektedirler. Bu durumun Oniine ge¢gmek icin borg veren kisi, borcun
riskine katilmali, kendisine kar zarar ortaklig seklinde bir finansman modeli
sunulmalidir. Tercih edilmesi gereken diger bir finans tiirii ise ekonomik ve
sosyal kalkinmanin saglanmasina yonelik bir takim 6zel ve duyarh faaliyetle-
ri destekleyen toplum odakl bir finans modeli seklidir (Warde, 2000). islami
bankalar, finansman tarzlarina etik ve ahlaki degerleri dahil etmekte, proje
se¢iminde bu hususlari géz 6niinde bulundurmakta; Islam dininin yasak-
ladig1 bir dizi yiyecek, icecek ve faaliyetleri igeren sektorlerin finansmanin
saglayan konum igerisinde yer almamaktadirlar. Bu sektorlerin -her ne kadar
karli is kollar1 olsa da- uzun vadede yiiksek ekonomik ve sosyal maliyete ne-
den olduklar diisiiniilmektedir (Goaied ve Sassi, 2010). Bu 6zelligiyle Islami
finans, etik finans kapsamina girmekte, finansal kararlarin toplum tizerinde-
ki etkileri ile ilgilenmekte ve etik agidan duyarli yatirimcilar1 ¢ekmektedir.
Islami finans nihayetinde, fon saglayicilari (yatirimcilar) ve fon kullanicilari
(girisimciler) arasinda risk paylasimini gerektiren ortaklik ve isbirligi ilkesi
tizerine kurulan bir sistemdir. Reel ekonomi ile baglantili islemleri tesvik et-
mekte, toplum igin ahlaki olmayan ve zararl islemlerin finansmanini yap-
maktan kaginmaktadir (Tabash ve Dhankar, 2014). Benzer sekilde Farahani
(2013), «Islami bankacilikta, finansal islemlere dahil olan ortaklarin bir giri-
simin riskini, kar veya zararimi paylastiklarini, 6nceden belirlenmis bir getiri
elde edemeyecegini; bu nedenle amaci, hissedarlarin servetini maksimize et-
mek olan geleneksel bankalardan temel olarak ayristiklarmi,” Daly ve Frikha
(2016)'de «faizle ugrasmanin 6nemli oldugu ve paranin bir emtia olarak alinip
satildig1 klasik bankaciligin aksine Islami bankacihigin, reel varliga dayanan
faizsiz bir bankacilik sistemi oldugunu, bu sistemdeki risklerin ortaklik, miis-
terek miilkiyet, kiralama ve satis ilkesine gore borg veren ve borg alan arasin-
da paylasildigini» belirtmistir.

Islami bankacilik alanindaki gelismelerin 6zellikle son yillarda yogunlas-
t181 ve pek cok iktisatci tarafindan ekonomik kalkinma siirecindeki gelisimine
dikkat ¢ekildigi acik bir sekilde goriilmektedir (Farahani, 2013; Goaied ve Sas-
si, 2010; Rafay, 2017; Tabash ve Dhankar, 2014; Yazdan, 2012; Ozdemir ve As-
lan, 2018). Farahani (2013), baslangicta Miisliimanlarin ihtiyaglarini gidermek
amaciyla ortaya cikan Islami bankacihigin, bankacilik ve finans sektdriinde en
iyi biiylime rakamlarin yakalayan alanlardan bir haline geldigini, Goaied ve
Sassi (2010), son yillarda Islami bankacilik adiyla yeni bir finans endiistrisinin
tiiredigini ve bu banka tiirlerinin diinyanin her yerinde gelisim gosterdigini,
yliksek ve beklenmedik biiylime oranlar1 kaydettigini, Rafay (2017), modern
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anlamda Islami bankacilik ve finansmn son 40-50 yil icindeki gelisiminin ola-
ganiistii seviyelerde oldugunu ve bu endiistrideki faaliyetlerinin katlanarak
diinya capinda gelistigini, Tabash ve Dhankar (2014), Islami bankaciligin son
yillarda 6nemli 6l¢iide biiyiime sergiledigini, Yazdan (2012), geleneksel ban-
kaciligin alternatifi veya tamamlayicisi olarak goriilen Islami bankaciligin son
yillarda gerek Miisliiman gerekse Miisliiman olmayan iilkelerde yayginlas-
tigim ve yiiksek biiyiime oranlarma ulagtigini, Ozdemir ve Aslan (2018), ge-
nellikle postkolonyal Miisliiman iilkelerde, hem modern hayatin reel beklen-
tilerine hem de Islami degerlere uyumlu Islami bir ekonomik sistem kurma
fikrinin ortaya ¢iktigini, ayrica Islami ekonomik modelin islevsel bir birimi
olarak kabul edilen Islami finans ile ilgili entellektiiel gabalarin yogunlagma-
ya bagladig1 1950,1i yillardan giiniimiize degin Islami finans ve bankaciligin
olagandistii bir gelisme gosterdigini ifade etmislerdir.

1963 yilinda diisiik gelirli gruplarin birikimlerinden kar zarar paylagimi
esasina gore getiri elde etmek amaciyla ilk kez Misir>-da denemesi yapilan
Islami bankalarmn kurulus ve gelisiminde, 1975 yilinda S. Arabistan>in Cidde
sehrinde kurulan “Islam Kalkinma Bankas1” kritik bir déniim noktas: olmus-
tur. Ardindan Misir Faisal Islam Bankasi (1977), Sudan Faysal Islam Bankas:
(1977), Urdiin Faysal Islam Bankasi (1978), Urdiin Islam Bankas1 (1978), Bah-
reyn Islam Bankast (1979) ve 1978de gayrimiislim bir iilkede (Liiksemburg)
ilk faizsiz banka gibi bir dizi 6nemli Islami bankalarin ortaya giktig1; 1980 ile
2000 yillar: arasinda ise Citigroup, HSBC, Deutsche Bank, UBS ve Standard
Chartered Bankoin basmi ¢ektigi uluslararas: ticari bankalarin biinyelerinde
Islami ilkeler dogrultusunda faaliyet gosteren birimlerin agildig1 goriilmek-
tedir (Ozdemir ve Aslan, 2018). Goaied ve Sassi (2010), «son 30 yilda ytiz-
de 10>u asan yillik biiyiime oranlariyla karakterize edilen Islami bankalarmn
bagarisini goren uluslararas: bankacilik kurumlar: bu firsati yakalamak igin
kendi Islami birimlerini, pencerelerini ve subelerini kurduklarini» belirtmis-
tir. 2000>li yillar ise Islami bankacilign Miisliiman iilkelerde artan iiriin ge-
sitliligi ve sermaye birikimi ile kiiresel piyasalardan giderek daha fazla pay
aldig1 donemdir. Ayrica 11 Eyliil 2001>de yasanan terdr saldirisindan sonra
basta ABD>de olmak {izere batili {ilkelerde yasayan Miisliiman yatirimcilarin
paralarini Islami bankalara tasimasi, Islami bankaciligin faaliyetlerini gelistir-
mesindeki doniim noktalarindan bir digeridir (Ozdemir ve Aslan, 2018).

2007 yili ve sonrast kiiresel piyasalarin kredi sikisikligi ve bankacilik
krizleri ise mali ve finansal istikrar konusundaki tartismalarin agilmasina, ge-
leneksel bankaciliga alternatif ve tamamlayici olarak nitelenmeye baslanan
Islami bankacilik faaliyetlerinin yogun olarak giindeme gelmesine, islami
bankalarin her alanda taninma firsat1 yakalamasina yol agmistir (Rafay, 2017).
Tabash ve Dhankar (2014), 2008 kiiresel finansal ve mali krizde diinya ¢apin-
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daki pek gok geleneksel bankanin zorluk cektigini aksine Islami bankalarin
krizden biiyiik Olglide izole edildigini vurgulamistir. Bunun nedenini, gele-
neksel bankalar1 olumsuz yonde etkileyen ve krizin sebeplerinden biri olarak
gosterilen cesitli arag tiirlerinin Islami ilkeler dogrultusunda yasaklanmasina;
yine bu iilkeler tarafindan yonlendirilen yiiksek korumali operasyonel ortam-
lariin varligia baglamistir. Nihayetinde Islami finans ve bankacilik sektorii,
2009-2013 yillar1 arasindaki kriz kosullar: igerisinde bile yillik yiizde 17>lik
biiytime oranina ulasmistir (Watkins, 2020).

Islami finans kuruluslar giiniimiizde diinya ¢capinda yaklasik 75 iilkede
faaliyet siirdiirmekte, yalnizca Miisliiman iilkelerde degil ayn1 zamanda ABD
ve Avrupa gibi batili iilkelerde biiyiiyen nis pazarlar olmaya devam etmek-
tedirler. Bu kurumlar, ticari ve yatirim bankalari, varlik yonetim, leasing ve
sigorta sirketlerine; murabaha, mudaraba, musaraka, sukuk, tekafiil, selem,
istisna, icara, karz-1 hasen gibi Islami finansal prensipler altinda gelistirilmis
farkl: finansal enstriimanlara ve genis bir tirtin portfdytine sahiptir. Kiiresel
Islami Finans Raporu’na (2020) gore 2019 yilinda Islami finansal varliklarin
degeri ylizde 14 artarak 2.88 trilyon dolar seviyesine ulasmistir. Kaydedilen
bu rakam kiiresel krizden sonraki en yiiksek biiyiime oranidir. 2024 yilinda
bu varliklarin 3.69 trilyon dolar olmas: beklenmektedir. Ayrica raporda belir-
tilen hususlar su sekilde 6zetlenmistir: (i) 2.88 trilyon dolarlik Islami finan-
sal varliklarin 1.3 trilyon dolarmi Korfez, 755 milyar dolarmi Orta Dogu ve
Kuzey Afrika (MENA) ve 685 milyar dolarin ise Giineydogu Asya tilkeleri
olusturmaktadir. (ii) Malezya, Endonezya, Bahreyn, BAE ve S. Arabistan Is-
lami finans alaninda diinyanin en gelismis ilk bes tilkesi konumundadir. (iii)
Kiiresel Islami finansal varliklarm 1.99 trilyon dolarlik en biiyiik kismi Islami
bankacilik alanina aittir. Daha sonra ise sukuk piyasasi gelmektedir. Ayri-
ca Watkins (2020), Covid-19 salgiminin yasandig1 bu siralarda Islami finans
endiistrisinin geleneksel finans sektoriine kiyasla daha iyi bir performans
gosterdigini aktarmaktadir. Ancak Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Raporu
(2019), tiim diinyay1 etkisi altina alan Covid-19 salgini, her sektérde oldugu
gibi bankacilik sektoriinii de birtakim kanallarla olumsuz yonde etkiledigini
kaydetmektedir. Tiirkiye>de ise 2005 yilinda bankacilik kanunu kapsamin-
da faaliyet gostermeye baslayan katilim bankalarmin, Tiirk bankacilik ve fi-
nans sektorii igerisindeki agirligi Diinya’daki gelisime benzer sekilde arttig:
goriilmektedir. 2005den 2020 yilina kadarki aktif varliklarinin sektordeki
pay1 2,44'den 7,10, toplanan fonlarin gelisimi 2,44’den 9,13’e, kullandirilan
fonlarmn gelisimi 4,63'den 6,59a, 6zkaynaklarin gelisimi 1,74'den 4,63’e, sube
ve personel sayisi ise 5.740’dan 16.889'a yiikselmistir. 2010-2019 yillar1 aras1
GSYH icindeki aktif gelisimini yiizde 18:ler seviyesine ¢ikaran Tiirk banka-
cilik sektorii ve bu sektdrdeki payini artiran 6zel ve kamu sermayeli katilim
bankalari, Islami finansal iiriinler dahil genis iiriin yelpazesi ile hizmet sun-
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makta, bankacilik alanindaki hemen hemen tiim alanlarda gelisimini stirdiir-
meye devam etmektedir (TKKB, 2019).

Bankacilik ve finans alanindaki gelismelerin ekonomik biiyiimeye katki
ve etkisi literatiirde uzun yillardir tartisilmakta ve bununla ilgili gesitli am-
pirik analizler yapilmaktadir. Konu ile ilgili simdiye kadar arz odakls, talep
kaynakli, karsilikli bagimlilik ve tarafsizlik hipotezi olarak belirtilen dort
farkl teorik yaklasim gelistirilmistir. Bu teorik yaklasimlarin test edilmesi
amaciyla yapilan analizler, farkli kosullar geregi farkli neticeler vermektedir.
Bu nedenle iizerinde mutabik kalinan bir yaklasim olusmamustir. Ancak genel
egilimin finansal gelisme ve derinlesmenin ekonomik biiytime iizerinde bir-
takim etkiler biraktig1 yoniindedir. Finans sektorii igerisinde faaliyet yiiriiten
alternatif veya tamamlayici olarak ifade edilen Islami bankalarin da benzer
sonuglar vermesi muhtemeldir. Geleneksel bankalarla kiyaslandiginda islami
bankacilik alanindaki faaliyetlerin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerine
dair literatiiriin ¢ok daha yeni oldugunu séylemek gerekir. Tiirkiye>deki fa-
aliyetlerinin etkilerini temel alan caligmalar ise son derece simirlidir. Once-
likle Tiirkiye drneginde yapilan bu ¢alismanin literatiirdeki bu bosluga katki
saglamasi beklenmektedir. Bu dogrultuda yapilan ¢alismanin amaci, Tiirki-
yerde 2010 ile 2020 yillar1 arasinda Islami bankacilik alanindaki gelismeleri
temsilen toplanan fonlar ve kullandirilan kredilerin ekonomik biiyiime ile
nedensellik iligkisini incelemektir. Bunun igin ¢esitli nedensellik testleri ige-
risinde serilerin her tiirlii duraganlik diizeylerine gore analiz yapma imkani
taniyan Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilmis ve elde edilen bulgular
yorumlanmistir. Calismanin ilk boliimiinde konunun teorik ve ampirik 6zeti
sunulmus, akabinde ¢alismanin veri ve metodolojisi hakkinda bilgi verilerek
analiz kismina gegilmistir. Yapilan ampirik ¢alismadan elde edilen bulgular
irdelenmis ve bu bulgular sonug¢ kisminda tartisilmistir.

1. Literatiir Ozeti

1.1.Teorik Cergeve

Finansal kalkinma ve gelismenin, ekonomik biiyiimenin belirleyicileri
arasinda sayilabilecegine dair literatiirde genis bir arastirma alani olusmustur
(Abduh ve Omar 2012; Kassim 2016; Tunay, 2016; Kogak, 2018). Schumpeter
(1911, 1934), Robinson (1952), Patrick (1966), Hicks (1969), McKinnon (1973),
Shaw (1973), King ve Levine (1993) gibi konu hakkindaki 6ncti arastirmacila-
rin ¢alismalarinda finansal alandaki gelismeler ile ekonomik biiyiime arasin-
da bir iliskinin varligina yonelik genel egilimin bigimlendigi goriilmektedir.
Ancak bu etkilesimin nedensellik yonii ile ilgili ortaya atilan bazi hipotez ve
goriis ayriliklart mevcuttur. Bunlardan ilki, Schumpeter (1911, 1934) tarafin-
dan temellendirilen ve arz odakh “supply loading” olarak belirtilen hipotez-
dir. Buna gore finansal alandaki gelismeler ekonomik biiytimeye kaynaklik
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etmektedir. Yeni is sahalar1 ve farkli endiistrilerin gelistirilmesi finansal sis-
tem vasitasiyla saglanan kredilerle gerceklesmektedir. Girisimciler ve yeni is
kollar1 igin ihtiya¢ duyulan sermayenin tahsisi, finansal kesim tarafindan tes-
vik edilerek ekonomik biiyiimenin 6nii agilmis olur. Tkincisi, Robinson (1952)
tarafindan ileri siiriilen talep kaynakli “demand following” hipotezdir. Bu
yaklasima gore finansal kesimin gelisimi ve finansal hizmetlerdeki talep, reel
sektordeki hareketliligin bir sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Yani nedensellik
iliskisi, ekonomik biiyiimeden finansal kesime dogrudur. Ugiinciisii ise kar-
silikli bagimlilik veya cift yonlii nedensellik “bi-directional causal relations-
hip” diye adlandirilan hipotezdir. Bu fikre gore finansal sistem ve ekonomik
biiytime birbirlerinden beslenmekte ve etkilenmektedir. Bu nedenle her ikisi
de olusan siirecten bagimsiz degillerdir. Dordiincii ve son yaklasim ise bu ii¢
hipotezden tamamen ayrismaktadir. Lucas (1988), finansal gelismenin gerek-
siz ve abartili bir sekilde ekonomik biiyiime siirecine entegre edildigini, bu iki
degisken arasinda herhangi bir iliskinin olmadigini beyan etmistir. Bu yakla-
sim, literatiire tarafsizlik hipotezi “neutrality hypothesis” olarak ge¢mistir.

1.2. Tiirkiye Uzerine Yapilan Ampirik Calismalar

Tirkiye’de katiim bankaciligi alanindaki gelismelerin ekonomik biiyii-
me {lizerindeki etkisini inceleyen ampirik ¢alismalarin 6zellikle son yillar-
da agirlik kazanmaya baslandig1 goriilmektedir. Bu calismalarda ele alinan
donem araligini, genellikle 20007li yillardan baglayan zaman serisi verileri
kapsamaktadir. Bu banka tiiriinde dikkate alinan degiskenlerin ¢cogunlukla
toplanan mevduatlar ve kullandirilan krediler seklinde oldugu dikkat ¢ek-
mektedir. Bunlarin yaninda toplam aktifler, 6zkaynaklar, net faaliyet karlar
gibi degiskenlerin de ekonomik biiyiime tizerinde anlaml1 bir iliskisinin olup
olmadig test edilmistir. Johansen egbiitiinlesme, ARDL sinir testi, Vektor hata
diizeltme modelleri (VECM) ve Granger nedensellik gibi testlerin yapildigi bu
calismalarda katihim bankacilig1 alanindaki gelismeler ile ekonomik biiytime
arasinda kisa/uzun dénemli iliskinin ve nedenselligin olup olmadig: arastiril-
mustir. Elde edilen sonuglarda yine genel egilim, katilim bankacilig1 alaninda-
ki gelismelerin ekonomik biiyiime {izerinde pozitif bir etkisinin ve aralarinda
nedensellik iligkisinin oldugu yoniindedir. Asagida 6zetleri yapilan tiim bu
calismalardan bir kanaate varilmak gerekirse, Tiirkiye>de bu banka tiirlerinin
heniiz gelisme evresinde olduklar1 ve bu alandaki yapilandirmalarin stirdii-
riilebilir ekonomik biiylimeye katki saglayacagi rahatlikla soylenebilir.

Kalayc1 ve Tekin (2016), Tiirkiye'de 2002-2014 yillar: aras: katilim ban-
kacilig1 alanindaki gelismeler, dogrudan yabanci yatirrmlar (DYY) ile ekono-
mik biliytime arasindaki iliskileri incelemislerdir. Modele alinan degiskenler,
GSYH, dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) ve katilim bankalar1 toplam mev-
duatlardir. Johansen egbiitiinlesme analizine gore katilim fonlar ile ekono-

10 Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3



Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 Al daki Geli 1 I

mik biiylime arasinda uzun vadeli bir iliskinin; Granger nedensellik testine
gore katilim fonlar ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir nedenselli-
gin varlig1 belirlenmistir. Bu bulgular, Islami bankacilik alanindaki gelismele-
rin ekonomik biiytimeye katki sagladigini gostermektedir.

Jobarteh ve Ergeg (2017), Tiirkiye'de 2005-2015 yillar1 arast katilim ban-
kacilig1 alanindaki gelismeler ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi ince-
lemislerdir. GSYH biiyiime orani, katilim bankalar1 mevduatlari, tiiketici ve
0zel sektore kullandirilan krediler ¢calismada kullanilan degiskenlerdir. Vek-
tor hata diizeltme modeline (VECM) dayali nedensellik sonuglarina gore ka-
tilim bankacilig1 alanindaki gelismelerden ekonomik biiyiimeye dogru hem
kisa hem de uzun dénemli bir nedenselligin varlig belirlenmistir. Katilim ve
geleneksel bankalar arasinda herhangi bir ayrim yapmadan finans alanindaki
gelismeler ile ekonomik biiytime arasinda uzun doénemli ¢ift yonlii bir ne-
densellik iliskisi bulunmustur. Ancak kisa vadeli bir nedensellik iliskisi go-
riilmemistir. Gerek hane halkina gerekse 6zel sektore kullandirilan kredilerin
ekonomik biiytimeye olumlu etkisinden dolay1 katilim bankacilig1 alanindaki
faaliyetlere daha fazla tesvigin ve sektdrde daha fazla deregiilasyonun yapil-
masi tavsiye edilmektedir.

Yiiksel ve Canéz (2017), Tiirkiye'de 2005-2016 yillar1 aras1 katilim ban-
kacilig1 alanindaki gelismeler ile ekonomik biiytime ve endiistriyel kalkinma
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. GSYH biiyiime orani, toplam kredi mik-
tar1 ve sanayi tiretim endeksi modelde kullanilan degiskenlerdir. Granger
nedensellik analizi sonuglari, Tiirkiye’de katilim bankaciligindaki gelismeler
ile ekonomik biiyiime ve endiistriyel gelisme arasinda bir nedenselligin ol-
madigin gostermektedir. Bunun Tiirkiye'de katilim bankacilig faaliyetleri-
nin finansal kesim igerisindeki paymin heniiz diisiik seviyelerde olmasindan
kaynaklandig belirtilmistir.

Atici (2018), Tiirkiye’de 2008-2018 yillar1 arasi katilim bankacilig: ala-
nindaki gelismeler ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisini
incelemislerdir. GSYH, toplanan fonlar ve 6zkaynaklar modelde kullanilan
degiskenlerdir. Vektor hata diizeltme modeline (VECM) dayali nedensellik
sonuglarma gore katilim bankacilig alanindaki gelismelerden ekonomik bii-
ylimeye dogru uzun vadede tek yonlii nedenselligin varlig1 ancak kisa do-
nemde boyle bir nedensellik iliskisinin olmadig1 goriilmektedir. Bu bulgular
katilim bankaciliginin geleneksel bankaciligin énemli bir tamamlayicisi oldu-
gunu, ekonomik istikrar1 saglama adina olumlu bir potansiyel tasidigini, bu
alanda yapilacak kurumsal ve hukuksal diizenlemeler ile siirdiiriilebilir bii-
ylimeye katki saglayacagini gostermektedir.
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Kocgak (2018), Tiirkiye’de 2005-2015 yillar1 arast Islami finans alanindaki
gelismeler ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelemistir. GSYH, ser-
maye stoku, isgiicii ve Islami bankalar tarafindan 6zel sektore verilen krediler
model degiskenleri olarak kullanilmistir. Hatemi-J yapisal kirilmal egbiitiin-
lesme test sonuglarina gore ekonomik biiyiime ile sermaye stoku, isgiicii ve
Islami bankalar tarafindan &zel sektdre verilen krediler arasinda uzun do-
nemli bir esbiitiinlesme iliskisi, ayrica 2008 yilinda kiiresel finans krizinden
kaynakli bir kirilmanin yasandig: tespit edilmistir. Dinamik en kiiciik kareler
yontemi ile elde edilen bulgulara gore ekonomik biiyiime ile diger tiim de-
giskenler arasindaki iliskinin pozitif yonlii; Islami finansal gelismeyi temsilen
Islami bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredi degiskeni katsayisinin
0.156 oldugu goriilmektedir. Kisa donem nedensellik sonuglarima gore GS-
YH’dan Islami bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilere; uzun do-
nemde ise Islami bankalar tarafindan 6zel sektore verilen kredilerden GSY-
H’ya dogru tek ynlii nedenselligin varligi belirlenmistir. Bu bulgular, Islami
finansal sistemin son yillarda gelistigini ve geleneksel bankalara gore kiire-
sel krizlere kars1 daha dayanikli hale geldigini gostermektedir. Ancak Islami
alanda faaliyet gosteren bankalarda diisiik karlilik oranlars, riskten korunma,
oOlgeklerinin kiiglikliigii ve Islami yorum farkliliklar: gibi bir takim sorunlarin
bulundugu da bilinmektedir.

Cakar, Karatas ve Giingdr (2018), Tiirkiye'de 2005-2016 yillar1 arast mer-
kez bankasi, kalkinma ve yatirim bankalari, geleneksel bankalar ve katihim
bankalarindaki toplam kredi hacmi ile ekonomik biiytime arasindaki iligkiyi
incelemisglerdir. Degisken olarak GSYH ve bu alandaki banka tiirlerinin kredi
tutarlar1 alinmistir. Johansen esbiitiinlesme analiz sonuglaria gore yalnizca
kalkinma ve yatirim bankalari ile ekonomik biiylime arasinda uzun donem-
li bir iliski tespit edilirken, Granger nedensellik testine gore ise GSYH'dan
katilim bankalar1 ve merkez bankas1 toplam kredi tutarlarina dogru, ayrica
kalkinma ve yatirim bankalarindaki kredi tutarlarindan GSYH’ya dogru tek
yonlii bir nedenselligin varlig: belirlemistir.

Bozkurt, Altintas ve Yardimcioglu (2020), Tiirkiye’de 2005-2016 yillar
arasi geleneksel ve katilim bankacilig: alanindaki gelismelerin ekonomik bii-
ylime tizerindeki etkisini incelemislerdir. GSYH, geleneksel ve katilim banka-
lar1 tarafindan 6zel sektdre kullandirilan kredilerden olusan degiskenlerden
bir model kurulmustur. ARDL simur testi yaklasimindan elde edilen bulgulara
gore katilim bankaciligindaki gelismeler ile ekonomik biiytime iliskisinin “U”,
geleneksel bankacilik alanindaki gelismeler ile ekonomik biiyiime iliskisinin
ise “ters-U” gseklinde oldugu belirlenmistir. Katiim bankaciliginin ekonomik
biliyiime {izerindeki olumlu etkisi belirli bir asamadan sonra gerceklesmeye
baglarken geleneksel bankacilik alanindaki gelismelerin ekonomik biiyiime
ile olan iliskisi belirli bir esik seviyeden sonra negatif yonlii olmaktadir.
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Ergiin (2020), Tirkiye'de 2010-2020 yillar: aras: geleneksel, katilim, kal-
kinma ve yatirirm bankalarindaki finansal gelismeler ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi incelemistir. GSYH, toplam aktifler, katihm bankalar ta-
rafindan kullandirilan fonlar, diger banka tiirleri tarafindan verilen krediler,
net faaliyet kar/zarari modelin degiskenleri olarak alinmistir. ARDL sinir testi
sonuglarina gore her ti¢ bankacilik tiiriinde de tiim bagimsiz degiskenler ile
ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugu tespit edilmis-
tir. Ulke ekonomisinin lokomotifi olan bankacilik sektdriiniin ekonominin
gelisiminde kilit bir rol iistlendigi elde edilen ampirik bulgular tarafindan
desteklenmektedir.

1.3. Yabanci Ulke ve Ulke Gruplar1 Uzerine Yapilan Ampirik
Calismalar

Islami bankacilik alanindaki gelismeler ile ekonomik biiyiime iliskisinin
diger tilke ve iilke gruplar1 baz alinarak incelendigi ampirik ¢alismalar dikka-
te alindiginda da literatiiriin son yillarda sekillenmeye baslandig1 goriilmek-
tedir. Genellikle Islami bankacilik alanindaki faaliyetlerin yogunlastigr Ma-
lezya, Endonezya, Pakistan gibi iilkeler {izerine yapilan arastirmalar agirlik
kazanmaktadir. Yine bu ¢alismalarda ¢ogunlukla kullandirilan toplam kredi-
lerin GSYH {izerindeki kisa/uzun donem etkileri, nedensellik iligskileri ince-
lenmektedir. Tiirkiye’de elde edilen bulgulara benzer olarak Islami bankacilik
alanindaki faaliyetlerin ekonomik biiyiimede paymn olduguna dair anlamh
iligkiler tespit edilmistir. Bu yoniiyle Tiirkiye ve diger iilke/ilkeler {izerine
yapilan arastirmalar hemen hemen birbirleriyle uyumlu sonuglar vermekte-
dir. Islami bankacilik alanindaki faaliyetlerin artmasi ve finansal gelisim ice-
risinde kayda deger bir yer edinme ¢abasi, bu banka tiirlerinin etkilerinin her
alanda incelenmesi ve sorgulanmasini gerekli kilmaktadir. Bu yoniiyle Islami
bankacilik alanindaki faaliyetlerin giderek popiiler calisma alanlari igerisinde
yerine almas: beklenmektedir. Yapilan bu degerlendirmeler tablo 1'de 6zeti
sunulan ¢alismalara dayandirilmaktadir.
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Tablo 1: Ekonomik Biiyiime ile islami (Katilim) Bankacilig1 iliskisine Dair Yapilan Am-

pirik Calisma Ozetleri
Yazar ve | Ulke(ler) Dinem | Kullamlan Bulguilar)
Cahisma Yih Periyodu |
Ydntem(ler)
Furgani we | Malezya 1997- Johansen Kisa vadede ckonamik
Mulyany 2005 egbiitiinlesme biiytimeden Islami bankacihk
(2009) analizi, Vektor alamundaki gelismelere uzun
hata  dazeltme | 4. mde ise her iki deisken
modellert Y® | arasmda gift vonli
Granger nedenselligin varlig
nedensellik testd belirlermmistir.
Goaied we | 16 MEMNA | 1962- Dinamik  panel folami  bankalarla  birlikie
Sassi (20100 bélgesi 2016 veri analizi finansal gelismenin ekoncmik
tilkesi biiyiime fizerinde olumlu bir
etkisinin olmadig
gorilmistir.
Abduh  we | Banglades 2004~ Johansen-Julies telami barkachk al 32k
Chowdhury 2011 esbitiinlesme gelismeler ile ekonomik
(2012) analizi we Granger biiyime arasmda  uzun
nedensellik testi donemli bir iliskinin ayrica gift
tarafh bir nedenselligin varhi
tespit edilmigtir.
Abduh  we | Endonezya | 2003 Hata  diizeltme felami barkachk alanmdaki
Cmar (2012) 2010 medeli ve ARDL gelismeler ile  ekonomik
strur testl biiylime arasinda hem kisa
hem de wzun démemli bir
iliskinin cldugu belirlenrmistir.
Tabash  we | Bahrevn 1990- Johansen telami barkachk al 32k
Dhankar 2008 esbitiinlesme gelismelerin uzun  vadede
(2018) analizi ve Granger ekonomik bivime tizerinde
nedensellik testi olumlu bir etkisinin oldugu
ayrica her ikd degisken
arasinda nedensellik
iligkisinin varhgi tespit
edilmistir.
Ogool, Okab Urdiin 1980- Johansen felami barkachk al ki
ve Bashayreh 2012 eshiitiinlesme gelismelerin akonomik
(2014) analizi, Vektor biiyime tizerinde olumlu bir
hata diizeltme etkisinin oldugu ayrica her iki
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modelleri e
Granger
nedensellik test

degisken arasinda nedensellik
iligkisinin ~ warhgn = tespit
edilmistir.

Tabash  wve | Katar 1990- Johansen fslami bankaalk al ki
Dhankar 2008 esbitiinlesme gelismeler ile  ekonomik
(2014) analizi ve Granger biiriime  arasmda  wzm
nedensellik testl | 3040 qldukea g bir
iliskinin oldugu ayrica Islami
bankacihk alanundaki
gelismelerden ekonomik
biiyimeye dogru tek yénli bir
nedenselligin varhgn tespit
edilmistir.
Majid ve | Malezya 1997- ARDL smur testi, folami bankaclk al ki
Rassim 2009 Vektar hata gelismelerin - uzun  vadede
(2015) diizeltme ekonomik biyime iizerinde
modellerl Ve | iy bir efidsinin oldugn
Granger ) ] ayrica  her iki  degisken
nedensellik test srasmda nedensellik
iligkisinin =~ warhgl  tespit
edilmistir.
Kalim, Pakistan 2006~ ARDL smur testi, fslami bankachk {rinler ile
Mustagq we 2013 Hata  diizeltme umm  démemli  ekonamik
Arshed medelleri e gelisme arasmdaki  iliskinin
(2016) Granger ) ) pozitif vinld oldugu ayrca bu
nedensellik tesfi iriinlerden ekonomik
biiviimeve dogru tek vEnlia
nedenselligin varlig
belirlenmistir.
Lebdacui ve | Giineydogu | 2000- Dinamik  panel | Islami bankaohk alarmndaki
Wild (2016) | o sva 2012 veri analizi gelismeler ile ekonomik]
tilkeleri biiylime arasinda uzun vadeli
bir iliski belirlenmistir.
Eafay ve | Pakistan 2003- Johansen-Tulies fslami bankaalk al ki
Farid (2017} 2015 esbiitiinlesme gelismelerin ekonomik
analizi ve Granger

nedensellik test

biiyime ile uzun wvadede
giighi bir iligkisinin cldugu
avnca  Islami  bankaahk
alamndaki  gelismeler ile
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ekonomik bayime arasinda
¢ift yonlii nedensellifin varhf
tespit edilmistir.

Gani ve
Bahari (2019)

Malezya

1998
2017

AFDL swmur testi,
Hata  diizeltme
modelleri ve
Granger
nedensellik test

Islami bankaalk alanmndaki
ekonomik
bliyime ile uzun wvadede
glighii bir iliskisinin oldugu
ancak kisa vadede bu iliskinin
anlamli  clmadig
katlm
ekonomik biyime arasinda
¢ift yonlii nedensellifin varhfm
tespit edilmigtir.

gelismelerin

AVTIcA
mevduatlan ile

Anvar  wvd
(2020

Endeonezya

2019

AFDL swur testi,
Vektdr hata
diizeltme
modelleri ve
Granger
nedensellik test

Bslami bankaalk alanndaki
gelismelerin hem kisa hem de
uzun  vadede  ekonomik
biiyime iizerinde olumlu bir
etkisinin oldugu aynca Islami
bankacihk alammndaki baz
iiriinler ile ekonomik biiyiime
arasmda kisa ve uzun dénemli
¢ift vanli nedenselligin varhg
tespit edilmistir.

Ledhem we
Mekidiche
(2020

Malezya,
Endenezya,
Brunei,
Tiirkive wve
Suudi
Arabistan

2014~
2018

D m
veri analizi

panel

fslami finansal performansin
ekonomik biiyiime lizerindeki
etlisi  CAMEL  finansal
degerlendirme Slgiitleri baz
almarak degerlendirilmis clup
valruzea karhhk faktGrinin
ekonomik bivime tzerinde
etkii = oldufu  somucuna
wvarlmustir.

Supriami  wd.
(2021)

Endonezya

2011-
20149

ARDL suur test

Islami bankaclk alanmndaki
ekonomik
bliyime ile uzun wvadede
giighi bir iliskisinin cldugu
ancak kiza vadede bu iliskinin
anlamb  olmadimn  tespit
edilmistir.

gelismelerin

Kaynak: Calisma ile ilgili kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir.
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2. Veri, Data ve Metodoloji

Calismada katiim bankacilig1 alanindaki finansal gelismeleri temsilen,
toplam tiiketici kredileri ve gercek kisi katilma hesaplarma ait veriler kul-
lanilmistir. 2010'un ilk ve 2020 yilinin ikinci ¢eyreginden olusan bu veriler,
Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi (TKKB) tarafindan tutulan istatistiki bilgi-
lerden elde edilmistir. Toplam tiiketici kredileri: konut, tasit, ihtiyag ve diger
kredilerden olugsmaktadir. Konut kredileri, tiiketici kredileri icindeki pay1 en
yiiksek olanidir. Gergek kisi katilma hesaplari ise ticari olmayan gercek kisi-
lerden toplanan fonlardir. Ekonomik biiytimeyi temsilen GSYH degiskenine
ait veriler ise Tiirkiye Istatistik Kurumu'ndan (TUIK) alinmistir. Degiskenlere
ait tiger aylik logaritmas1 alinmis verilerin grafigi asagidaki sekil 1, sekil 2 ve
sekil 3'te gosterilmistir. Katilim bankacilig1 alanindaki gelismeler ile ekono-
mik biiylime arasindaki nedensellik iligkisini belirlemek amacryla dncelikle
degiskenlerin duraganlik diizeylerini belirlemek igin birim kok testleri uygu-
lanmus, daha sonra Toda-Yamamoto nedensellik analizi yapilmisgtir.

Sekil 1: 2010:1-2020:2 Gayri Safi Yurt i¢i Hasila Degiskenine Ait Verilerin Grafigi

LNGSYH
28.0

27.8 4
276 -
274
272 4
27.0
26.8 |
266 |

26.4

6.2
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Sekil 2: 2010:1-2020:2 Toplam Tiiketici Kredileri Degiskenine Ait Verilerin Grafigi

17.2

16.8 |

16.4

16.0 4

15.6

15.2

14.8

10 i1 12 13

14 15 16 17 18 19 20

Sekil 3: 2010:1-2020:2 Gergek Kisi Katilma Hesab1 Degiskenine Ait Verilerin Grafigi

18.0

LNGKKH

17.8 J

17.6 4

17.4 |

17.2 4

17.0 4

16.8

16.6 -

16.4
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2.1.Birim K6k Testleri: ADF ve PP

Ekonometrik modellerde tahminleme yapabilmek veya degiskenler ara-
sinda herhangi bir nedenselligin varligini belirlemek i¢in 6ncelikle serilerin
duragan olup olmadiklarinin anlasilmasi gerekmektedir. Duragan olmayan
serilerden elde edilen bulgularda sahte regresyon sorununun ¢ikma ihtima-
line karsilik duraganlhik analizlerinin yapilmasi tahminlemenin dogrulugu
adina oldukg¢a 6nemlidir. Zaman serilerinin her birine ayr1 ayr1 duraganlik
testleri uygulanmasina imkan taniyan pek ¢ok birim kok testi gelistirilmis
olmasina ragmen aralarinda yaygin kullanilani, genisletilmis Dickey, Fuller
(1981) ve Phillips, Perron (1988) geleneksel birim kok testleridir. Bu baglam-
da calismada belirlenen GSYH, toplam tiiketici kredileri, personel sayisi, net
faaliyet kari, gercek kisi katilma hesaplar1 degiskenlerinin duragan olup ol-
madiklarinin tespiti icin genisletilmis Dickey, Fuller (1981) ve Phillips, Perron
(1988) birim kok testleri yapilmis ve tablo 2> deki sonuglar elde edilmistir.

Tablo 2: Birim Kok Test Sonuglar1

ADF rP AADF APT
LnGSYH -1.094 «1.198 «7.042% <7.035*
Sabitli LnTTK -2, 806 -2.572 . -3.830°
InGKKH <0366 0004 «6.921* <7.549°
ADF e AADF APT
Ln:5YH -2707 -2.639 =017 -7.008*
Sabitli ve LonTTK =2 197 -2.288 -3.B0s" -3.852
Trendli
InGEEH -2.903 -3.087 -6,647" -7.568"

Gecikme uzunluklar1 Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. ****** sirasiyla%10, %5
,%]1 diizeylerine karsilik gelmektedir.

Tablo 2’den elde edilen GSYH ve gercek kisi katilma hesaplar1 (GKKH)
serilerinin genisletilmis DF ve PP birim kok testi sonuglarina gore diizeyde
sifir hipotezini reddetmedigi yani duragan olmadiklars, ilk farklarinin alina-
rak ylizde 99 giiven aralifinda duragan hale geldikleri, toplam tiiketici kre-
dileri (TTK) serisinin genisletilmis DF birim kok testi sonuglarina gore dii-
zeyde sifir hipotezini reddettigi, ylizde 90 giiven araliginda duragan oldugu,
PP birim kok testi sonuglarina gore ise diizeyde sifir hipotezini reddetmedigi
yani duragan olmadig, ilk farkinin alinarak yiizde 95 ve 99 giiven araliginda
duragan hale geldigi goriilmektedir. Ozet olarak baz1 degiskenlerin diizeyde
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duragan olduklar1 -I(0)- bazilarmin ise ilk farkta duragan hale -1(1)- geldikleri
anlasilmaktadir. Bu durumda serilerin duragan olma kosulunun saglanmasi-
n1 gerekli kilan Granger (1969) nedensellik testine kargilik serilerde duragan-
lik sart1 aramayan Toda-Yamamoto nedensellik testinin modelde kullanilmasi
daha uygun bir tercih olacaktir.

2.2. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Granger (1969) nedensellik testi, serilere uygulanan birim kok testi so-
nuglarina gore serilerin ilk farklarmin alinarak duragan hale getirilmesini sart
kosmaktadir. Toda-Yamamoto (1995) ise serilerin birim kok igerip igermedi-
gine bakmaksizin serileri modele dahil ederek gelistirilmis bir nedensellik
analizi yapilmasina imkan tanimaktadir. Toda-Yamamoto nedensellik testine
gore serilerin seviye degerleri ile bir VAR modeli olusturulmas: ongoriilir.
VAR modeli kurulurken modelin optimum gecikme uzunluguna “p”, seri-
lerin duragan olma seviyelerinden en biiyiigiiniin “k” eklenmesiyle model
“ptk” ile giincellenmis olur. Bunun i¢in GSYH, toplam tiiketici kredileri ve
gercek kisi katilma hesaplarina serilerinin duraganlik seviyelerinin en biiyii-
g, yine serilerin gecikme uzunluklarma eklenerek model asagidaki gibi ku-
rulmus olur.

p+dmax pH+dmax
LnGSYH, = py + Z @;;LnGSYH,_; + Z @y LnTTK,_;
i=1 i=1
prdmax
+ Z aq; INGKKH, _; +u, (1)
i=1
pHdmax pt+dmax
InTTK, = g5 + z g LnGSYH,_; + z ag; InTTK,_;
i=1 i=1
p+dmax
+ Z e LNGKKH, _; + v, (2)
i=1
pHdmax pH+dmax
InGKKH, = vy + z a; LnGSYH,_; + Z ag; INTTK,_;
i=1 i=1
p+dmax
+ z g INGRKKH,_; + e, (3)
i=1
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Denklem 1,2 ve 3’e gore olusturulan modelde, LR test istatistigi, son tah-
min hata (FPE), Akaike (AIC), Schwarz (SIC) ve Hannan-Quinn (HQ) bilgi
kriterlerine gore segilen uygun gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir
(Tablo 3).

Tablo 3: GSYH, Toplam Tiiketici Kredileri ve Gergek Kisi Katilma Hesaplar1 i¢in Gecik-

me Uzunluklarinin Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 37.27447 NA 3.15e-05 -1.852674 -1.722059 -1.806626
1 191.2746 274.7029* 1.24e-08*  -9.690517*  -9.168058*  -9.506326"
2 198.0244 10.94567 1.42e-08 -9.568886 -6.654582 -9.246551
3 202.0611 5.891437 1.91e-08 -9.300601 -7.994452 -6.640122
4 206.0583 5.185540 2.64e-08 -9.030179 -7.332184 -6.431556
5 213.5045 8.452483 3.14e-08 -6.946192 -6.856352 -6.209425

GSYH, toplam tiiketici kredileri ve gergek kisi katilma hesaplarina uygu-
lanan birim kok testi neticesinde serilerin duraganlik seviyelerinin en biiyiigii
olan p=1, yine serilerin 1 olarak belirlenen gecikme uzunluklarina eklenerek
p(1)+k(1)=2"ye yani k+dmax’a ulasilir. VAR modeline dissal degiskenlerin ge-
cikmeleri 2. k+dmax=2 dereceye kadar eklenir ve boylece ulagilan VAR mode-
linden asagidaki sonuglar elde edilir (Mert ve Caglar, 2019).
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Tablo 4: Toda-Yamamoto Nedensellik Sonuclar1

Bagimli Degisken:
LnGSYH
Bagimsiz Degisken Chi-sg df Prob.
LnTTK 5.298132 1 0.0213
LnGKKH 2.115491 1 0.1458
All 5.317574 2 0.0700
Bagimli Degisken:
LnTTK
Bagimsiz Degisken Chi-sa df Prob.
LnGSYH 0.217531 1 0.6409
LnGKKH 0.168130 1 0.6818
All 0.580443 2 0.7481
Bagimli Degisken:
LnGKKH
Bagimsiz Degisken Chi-sa df Prob.
LnGSYH 0.000352 1 0.9850
LnTTK 0.001324 1 0.9710
All 0.001450 2 0.9993
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Tablo 4’e gore toplam tiiketici kredilerinden GSYH'ya dogru yiizde 95
giiven araliginda tek yonlii bir nedenselligin varlig: ancak diger tiim degis-
kenler arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadig: tespit edilmistir.
Bu sonuglar katilim bankalar1 tarafindan kullandirilan kredilerin ekonomik
biiytime {izerinde etkili oldugunu ancak toplanan fonlarin benzer sekilde
etki gostermedigini ayrica ekonomik biiytimenin katihm bankacilig1 alanin-
daki gelismelerin bir nedeni olmadigini gostermektedir. Yine elde edilen bu
bulgular, Schumpeter (1911, 1934) tarafindan temellendirilen ve arz odakl
“supply loading” olarak belirtilen hipotezi, Tiirkiye'de katilim bankalar1 6ze-
linde destekler niteliktedir.

Sonug

El-Din (2020), kokleri ¢ok eski tarihlere uzanan bankaciligin, 6zellikle sa-
nayi devrimindeki biiytiik ¢capli {iretim siirecinin baglamasina ve buna 6nayak
olan Neoklasik girisimci tipinin ortaya ¢ikmasina kaynaklik etmesi, modern
bankacihigmn gelisimindeki tarihsel doniim noktalarndan biri oldugunu ifade
etmistir. Bu donemde seri {iretimin ve bunun gerceklesmesi i¢in finansma-
na ihtiya¢ duyan girisimcinin fonlanmasinda bankalara biiyiik is diismesi,
ayni zamanda bu bankalar: sistemin vazgecilmez bir parcasi haline getirmis-
tir. Ekonomik biiytimenin tarihsel siireg igerisinde sanayi devrimi ile ivme
kazanmasi ve bankaciligin bu siireg igerisindeki 6nemi, iktisat yaziminda fi-
nansal gelismeler ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiye dair tartismalarm
olusmasina yol agmistir. Nitekim Bagehot (1873), sanayi devrimindeki para-
sal ve finansal gelismelerin {iretim siirecindeki etkisini, Schumpeter (1911),
girisimcilere saglanan finansal destek kanaliyla ekonomik gelisme tizerinde-
ki etkisini inceleyerek literatiirdeki tartismay1 baslatmislardir. O tarihlerden
gliniimiize degin bankacilik ve finans alanindaki gelismelerin ekonomik bii-
ylime ile olan nedensellik iligkisi iizerine yapilan teorik ve ampirik ¢alisma-
lar dogrultusunda dort farkli hipotezin sekillendigi goriilmiistiir. Bunlar: (i)
Bankacilik ve finans alanindaki gelismelerin ekonomik biiyiimeye kaynaklik
ettigi “arz odakl1”, (ii) ekonomik biiylimenin finans alanindaki gelismelere
kaynakli ettigi “talep temelli”, (iii) her iki tarafinda birbirlerinin nedeni ol-
dugu “karsilikli bagimlilik” ve (iii) aralarinda herhangi bir iliskinin olmadig:
iddia edilen “tarafsizlik hipotezlerdir.”

Ekonomik, sosyal ve dini bir takim sebepler dogrultusunda ortaya ¢ikan,
Islami ilkeleri baz alarak faaliyet yiiriiten Islami bankalarin tarihsel geligimi
ise geleneksel bankalara kiyasla oldukga yenidir. Ancak bu 6zel niteliklerle
donanmis bankalarin son donemlerdeki finansal performanslarmin oldukga
hizli yiikseldigi goriilmekte ve bu etkili gelisim seyrine taniklik edilmektedir.
Kiiresel piyasalardaki paylarini giderek artiran Islami bankalarmn ekonomik
biiytime ve kalkinma ile olan iliskisi de sorgulanmaya ve tartisilmaya bas-
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lanmistir. Bu dogrultuda sekillenmeye baslayan uluslararasi literatiir, Islami
bankacihigimn tarihi kadar yeni sayilir. Tiirkiye'de ise katilim bankalar1 olarak
adlandirilan Islami bankalarin kurulus ve gelisiminin 30 yillik bir siire¢ten
gectigi soylenebilir. Ancak Tiirkiye’de katilim bankalarmin diinya ¢apmnda-
ki gibi atilim yapmasi, banka ve finans sektorii igerisindeki payini artirmasi
20001i yillar ve sonrasina denk diismektedir. Katilim bankalarinin Tiirkiye'de
gostermis oldugu gelismeler dikkate alinarak Tiirkiye 6zelinde bu bankalarin
ekonomik biiytime olan iligkisi {izerine yapilan ¢alismalar oldukg¢a sinirl: sa-
yida kalmistir. Literatiirdeki bu boslugun fark edilmesi tizerine yapilan bu ca-
lismada, 2010-2020 aras1 ¢eyreklik verilerden olusan katilim bankaciligindaki
toplam tiiketici kredileri ve gercek kisi katilim hesaplari ile GSYH arasindaki
nedensellik iligkisi incelenmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testinden elde
edilen bulgulara gore toplam tiiketici kredilerinden GSYH’ya dogru tek yonlii
bir nedenselligin varlig: tespit edilmistir. Ancak gergek kisi katilim hesaplar1
ile GSYH arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi belirlenememistir.

Literatiirde Islami bankacilik alanindaki gelismeleri temsilen kullanilan
agirliklh degiskenin “6zel sektore ve tiiketicilere sunulan toplam krediler”
oldugu dikkate alinirsa galismada tespit edilmis olan toplam tiiketici kredi-
lerinden GSYH’ya dogru nedenselligin varligi, Tiirkiye’de katihim bankalar:
tarafindan konut, arag, ihtiyag ve diger amaclarla kullandirilan tiiketici kredi-
lerinin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini gostermektedir. Elde edilen bu
bulgular dogrultusunda, Islami ilkeler geregi yalmzca reel alimlarin finanse
edilmesini zorunlu kilan katilim bankalarinin gesitli amaclarla tiiketicilere
sagladiklar1 kredilerin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini anlamli kildi-
g1 ve gelismekte olan piyasalar igerisinde konumlanan Tiirkiye'deki katihm
bankalar1 tarafindan tiiketici kesimini finanse etmek amaciyla sunduklar:
fonlarin siirdiiriilebilir kalkinmaya katk: sagladig1 soylenebilir. Bu bulgular,
Tiirkiye {izerine yapilan incelemelerde Kalayc1 ve Tekin (2016), Jobartah ve
Erge¢ (2017), Atici (2018) ve Kogak'in (2018) sonuglariyla uyumludur, Bagehot
(1873) ve Schumpeter (1911) tarafindan temellendirilen “arz yonlii hipotezi”
desteklemektedir. Yiiksek ve Canoz (2018) ise bir nedensellik iligkisi belirle-
yememislerdir. Cakar, Karatas ve Giingor (2018), farkli olarak GSYH'nin ka-
tilim bankaciligindaki gelismelerin nedeni oldugunu yani ters nedensellik ile
talep temelli hipotezi destekleyen bulguyu tespit etmislerdir.

Tktisat teorisinde sermaye birikimi, is giiciinde artis, teknolojik gelisme-
ler gibi temel ekonomik biiytime kaynaklarinin yaninda gelismis, iyi organize
olmug kurum ve kuruluslarin da ekonomik biiylime {izerinde énemli bir ye-
rinin olup olmadig: irdelenmektedir. Simdiye kadarki genel egilim ve bek-
lenti, gelismis kurumlarin siirdiiriilebilir biiytimeye katk: sagladig1 yoniinde
olmustur. Oyleyse Islami prensipler dogrultusunda faaliyet yiiriiten katilim
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bankalar1 da ne kadar kurumsallasir ve sistematize olurlarsa bu kurumlarin
finans piyasalar1 igerisinde o kadar gelismesi ve iilke ekonomisine katki sag-
lamasi beklenir. Tiirkiye’de katilim bankalarimin bankacilik ve finans sektorii
icindeki pay1 her ne kadar yiikselmis olsa da hacimsel olarak hentiz diisiik
seviyelerdedir. Bu yoniiyle katilim bankaciligindaki gelismeler ekonomik
biiytime ile iligkili olsa da etki derecesinin diisiik boyutlarda oldugu diisi-
niilmektedir. Bundan dolay1 katilim bankacilig1 alanindaki gelismelerin takip
edilerek ekonomik biiyiime ve kalkinma tizerindeki etkisinin yeteri kadar in-
celenmesi, dogru analiz edilmesi politika yapicilarinin bu alandaki eksiklikle-
ri gidermesi agisindan son derece 6nemlidir. Konuya ilgi duyan arastirmaci-
lara bundan sonraki ¢alismalarda, katilim bankaciligindaki faaliyet tiirlerinin
cesitli iktisadi degiskenler tizerindeki etkisinin yeni ve farkli ekonometrik
tekniklerle incelenmesi 6nerilmektedir.
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New Resources for Islamic Finance: Islamic Fintech

Abstract

Financial Technologies (fintech) is the application of digital technology in
financial services. It has been accelerated after the 20008 crisis. Fintech initiati-
ves could be both disruptive and supportive for the finance industry. Even the
sector has benefited from these innovations, most of the applications could
change the game. The race started with cryptocurrencies (especially bitcoin)
but in the meantime, fintech are diversified into more than 50 sub-branches.
Almost all of them are innovative, applying high tech and competitive. Alt-
hough the conventional banks (CBs) and financial intermediaries are giants
(with respect to fintech start-ups) fintech are targeted new and worthless cus-
tomers. Most of the start-ups find their path for growing their assets within
this concept. Besides giant tech companies are formed their payment and fi-
nancial systems and named Bigtech. On the other hand, almost %50 of fin-
tech initiatives are collaborating with banks. Their innovations are based on
optimizing and enriching the bank mechanism including mobile payment
systems. These firms need customers to develop their findings and banks to
apply their applications.

In recent years, some fintech sub-branches such as crowdfunding, P2P
lending, lendtech, etc. are based on social developments. The number and
volume of these fintech are growing rapidly. The objection of new initiatives
are changing into social projects and collaboration which are not subjected by
CBs. Especially after the Covid-19 pandemic, these start-ups are being hyped
projects in fintech ecosystem. In Islamic finance, unlike the capitalist menta-
lity, intention and social benefit are primary goals. Islamic fintech could serve
humanity and be even profitable. In this aspect, this group of fintech could
serve as Islamic consciousness.

The term “Islamic fintech” represents the fintech that designs and works
according to Shariah principles. Some sub-branches of fintech are fit in the Is-
lamic perspective that avoids interest (riba), uncertainty (gharar), and chance/
gambling (maysir). Islamic finance -in general- shape by global financial stan-
dards and products. Almost all Islamic banking products are derived from
conventional banks. So, they must compete and make a profit like CBs. Since
CBs have no limitations and hunger for profit, Islamic banks (IBs) could not
be able to keep up with them. Islamic fintech could serve as an intermediary
for IBs without restrictions. Fintech initiatives do not need physical branches,
centers, and appearance. They settled on the internet, could reach the unban-
ked population, and have the lowest spread for transactions. With these ad-
vantages, Islamic fintech could be the new resource for Islamic finance.
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There is more than 150 Islamic fintech around the world. Almost half of
them are constructed in Islamic countries and others are in developed ones.
Islamic fintech in the USA, UK, and Europe are much more professional. It
seems that competition makes them better players in the same ecosystem. Is-
lamic fintech has some opportunities and challenges. These challenges are
based on the Shariah-compliance perspective and global issues. Almost every
fintech start-ups (including non-Islamic ones) are faced the same challenges.
On the other hand, Islamic fintech has opportunities because of being “Isla-
mic”. The Muslim population is ready to accept these firms, the unbanked po-
pulation is concentrated in Muslim countries, and the Islamic tenet supports
social generosity which could be an advantage for them. In this article Islamic
fintech landscape has been evaluated. The benefits of fintech in Islamic finan-
ce are recognized and challenges and opportunities for Islamic fintech are stu-
died. In the end, recommendations are listed and explained for the emerging
of Islamic fintech.

Key words: Islamic Fintech, Fintech, Islamic Finance
Islami Finans I¢in Yeni Bir Kaynak: islami Fintekler

Ozet

Finansal teknolojiler (kisaca fintech), basitge dijital teknolojilerin finan-
sal servislerde kullanilmas olarak isimlendirilebilir. Ozellikle 2008 krizinden
sonra fintekler ivme kazanmuistir. Fintekler, finans endiistrisi i¢in hem yiki-
c1 hem de destekleyici durumdadir. Sektor bu buluslardan faydalansa bile
bircok uygulama sektor i¢in oyun degistirici olmaktadir. Yaris kriptoparalar
(6zellikle bitcoin) ile baglasa da fintekler gliniimiize gelinceye kadar 50 alt
bransa ayrilmistir. Bunlarin hemen hepsi yenilikgi, yiiksek teknoloji kullanan
ve yarismaci uygulamalardir. Konvansiyonel bankalar (KB) ve finansal ara-
alar -finteklere nazaran- ne kadar biiyiik olsa da fintekler yeni ve KB'ler igin
degersiz miisterileri hedeflemektedir. Bir¢ok start-up varliklarini biiyiitmek
i¢in bu yolu se¢gmektedir. Bunun yaninda, biiyiik teknoloji firmalar1 banka-
lar1 aradan ¢ikararak kendi 6deme sistemini ve finansal diizenini kurmus-
tur. Bunlara ise Bigtech denilmektedir. Diger yandan fintek girisimlerinin
yaklasik %50’si ise bankalarla is birligi halindedir. Uygulamalarinin optimize
edilmesi ve zenginlestirilmesi icin bankalara ihtiya¢ duymaktadir. Ogzellikle
mobil 6deme sistemlerinde bankalar ana alict konumundadir. Bu firmalarin
buluslar1 miisteriyi ve banka uygulamalarini hedeflemektedir.

Yakin zamanda bazi fintekler — kitlesel fonlama, P2P bor¢lanma, lendtech
gibi — sosyal gelisim ve dayanismay: onciillemektedir. Bu finteklerin sayisi ve
hacmi hizla artmaktadir. Yeni uygulamalarn merkezi konvansiyonel banka-
larin 6nem vermedigi sosyal projelere ve imeceye kaymis durumdadar. Ozel-
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likle Covid-19 pandemisinden sonra bu projeler fintek ekosisteminde 6ne ¢ik-
maya baglamistir. slami finans icin, kapitalist anlayisin aksine, niyet ve sosyal
fayda ana amaclardir. Islami fintekler insanliga hizmet edebilir ve yine kar
da saglayabilir. Bu agidan bakildiginda bahsedilen gruptaki fintekler Islami
vicdana hizmet edebilecektir.

“Islami fintek” kavrami Ser’i prensiplere gore yapilandirilan ve calisan
fintekleri ifade etmektedir. Bazi fintekler Islami anlayisin uzak durdugu
faiz (riba), belirsizlik (gharar) ve sans/kumar (maysir) bilesenlerinden ayr1
olarak kurgulanmaya miisaittir. Islami finans genelde kiiresel finansal stan-
dartlar ve iirtinlerle sekillenmektedir. Hemen tiim Islami bankacilik iiriinleri
konvansiyonel bankaciliktan tiiretilmistir. Islami bankalar bu sartlar altinda
konvansiyonel bankalarla rekabet etmeye ¢alismaktadir. Fakat konvansiyonel
bankalarin siirlar1 olmadigindan ve kar etmek hirsiyla calistigindan Islami
bankalarin bu kurumlarla yarismasi zor olmaktadir. Fintek girisimlerinin ise
fiziksel subelere, merkezlere ve goriiniirliige ihtiyaci yoktur. Bunlar internet
ortaminda bulunan, banka miisterisi olmayan kisilere ulasabilme imkani1 olan
ve islem maliyetlerini en diisiik seviyede tutma opsiyonuna sahip kurumlar-
dir. Belirtilen avantajlariyla Islami fintekler, Islami finans igin yeni bir kaynak
ve konvansiyonel bankaciligin kisitlarindan gikis yolu olabilecektir.

Diinya gapinda 150’den fazla Islami fintek kurulusu bulunmaktadir. He-
men yarist Islam iilkelerinde, digerleri ise daha ¢ok gelismis iilkelerde yer
almaktadir. Islami fintekler ABD, Birlesik Krallik ve Avrupa’da daha profes-
yonel sekilde calismaktadir. Goriinen o ki yarismact ortam onlar: ekosistem
icerisinde daha iyi oyuncular haline getirmektedir. Islami finteklerin baz
firsatlar1 oldugu kadar karsilastigr zorluklar da bulunmaktadir. Bu zorluklar
Ser’i uyumlu olma zorunlulugundan kaynaklandig: gibi evrensel sebepler de
olabilir. Hemen her start-up (Islami olmayanlar da dahil olmak iizere) benzer
zorluklarla kars1 karstyadir. Diger yandan Islami finteklerin “Islami” olmasin-
dan dolay1 da bazi avantajlar1 bulunmaktadir. Miisliiman niifusun bu kurum-
lar1 daha kolay kabullenmeleri, bankacilik sistemine dahil olmayan niifusun
agirlikli olarak Islam {ilkelerinde yasamasi ve Islami 6gretinin digerkdmlig
6n planda tutmast Islami finteklerin avantajlar1 arasinda sayilabilir. Bu ma-
kalede Islami fintek diizlemi degerlendirilmistir. Finteklerin Islami finansa
katkilari ile Islami finteklerin karsilastig1 zorluklar ve firsatlar ele alinmistir.
Son boliimde ise Islami finteklerin biiyiimesi ve gelismesi i¢in bazi 6nerilere
yer verilmistir

Anahtar kelimeler: islami Fintekler, Fintek, Islami Finans
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Introduction

Fintech' defines the application of digital technologies in financial servi-
ces®. The progressive technological system has evolved an effective impact on
the financial services among features of fintech®. The term “Fintech” is an abb-
reviation of Financial Technologies and an engagement of technological and
digital innovations with the finance sector. These revolutionary technologies
have an impact, not only on the financial services but also the sector itself.

Fintech has been changing the financial sector* and shape the future of
the financial industry®. It is both disruptive® and supportive” for the financial
markets. Fintech could increase customer welfare, lower the probability of
a financial crisis®, increase efficiency, customer centricity, and transparency?®.
Most of the fintech start-ups serve as an individual-oriented, target to the cus-
tomer as each one of the customers is unique. Since these firms are micro-scale
entrepreneurship, every project is valuable.

Fintech is seen as the future of the financial industry. Although the histo-
ry of modern fintech is almost two decades, there are more than 20,900 fintech
start-ups globally. There has been a %70 increase in the number of fintech in
2020". Corporate VC investments doubled from 2016 ($11.8 billion) to 2018
($23.1 billion). The financial corporations invested $8 billion in 2019, in which
$3.5 billion were invested by banks'. Coronavirus caused a drop in VC fund-
ing to $6.1 billion in Q1 of 2020, in other words, the worst Q1 performance

The plural form of fintech is also fintech.

Sangwan, Vikas et al. (2019), “Financial technology: a review of extant literature”, Studies in

Economics and Finance, Vol. 37 No. 1, pp. 71-88.

3 Lee, In & Shin, Yong Jae (2018). “Fintech: Ecosystem, business models, investment deci-
sions, and challenges”. Business Horizons, 61(1), 35-46.

4 Hudaefi, F.A. (2020), “How does Islamic fintech promote the SDGs? Qualitative evidence
from Indonesia”, Qualitative Research in Financial Markets. https://doi.org/10.1108/QRFM-05-
2019-0058

5 Lee, David Kuo Chuen & Teo, Ernie G. S. (2015). “Emergence of FinTech and the LASIC
Principles”. Journal of Financial Perspectives, 3(3), 1-26.

6 Chanson, Mathieu et al. (2018). “Initial Coin Offerings (ICOs): An introduction to the novel
funding mechanism based on blockchain technology”. Advances In Management Information
Systems Research.

7 Capgemini Research Institute (2020). “World Fintech Report 2020”. Access date: 17.09.2020

Van Loo, Rory (2018). “Making innovation more competitive: The case of fintech”. UCLA

Law Review, 65(1), YYA-YYY,

9 Gomber, Peter et al. (2018). “On the fintech revolution: Interpreting the forces of innova-
tion, disruption, and transformation in financial services”. Journal of Management Information
Systems, 35(1), 220-265.

10 Szmigiera M. (2020). “Fintech — Statista Segment Report”, June 8.

" CBInsight (2020). “The state of Fintech Q1°20 Report: Investment & Sector Trends To Watch”, Ac-
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since 2016'. Fintech investment is expanding beyond the major markets®.
Five companies in 2018 became unicorns (worth more than $1 billion) and 24
fintech start-ups reached this status in 2019'*. On the other hand, international
tech giants such as Samsung, Alibaba, Apple, IBM, Microsoft, and Amazon
are investing in global fintech companies by merger and acquisitions while
recording $3.5 billion in 2019".

CBInsight'® has divided fintech into 10 main subjects: lending, block-
chain/cryptocurrency, regtech, personal finance, payments/billing, insur-
ance, capital markets, wealth management, money transfer/remittances, and
mortgage/real estate. Digital payment is the biggest segment in the fintech
market". This segment is expected to grow %12.8 CAGR from 2019 to 2023
and the total value of transactions is expected to reach $6.7 trillion by 2023'.
Natural language processing and artificial intelligence is a key factor for the
banking sector, especially for customer service operators. According to Ju-
niper Research (juniperresearch.com), consumer retail spends over chatbots
will rise from $2.8 billion in 2019 to $142 billion by 2024, which represents a
%400 average annual growth for four years'. Transaction value and assets
under management (AUM) in personal finance reached $607.4 million in
2018% and is projected that digital wealth management companies will reach
$600 billion by 2022. Digital lending is an exaggerated branch of fintech which
was $4.1 billion in 2019, coincide a 30.1% year-on-year growth. The Project of
S&P shows that loan-origination fintech activities will be $73.7 billion in 2022,
with $35.6 billion from personal loans and $24.5 billion from refinancing stu-
dent debts. Cryptocurrencies are an extremely growing sector, especially after
the success of Bitcoin and Ethereum. According to CoinMarketCap (www.
coinmarketcap.com) statistics, there are 3647 cryptocurrencies and the global
crypto market is $360 billion. Conversely, the market is dominated by bitcoin

12 CBInsight (2020). “The state of Fintech Q1°20 Report: Investment & Sector Trends To Watch”,
Access date: 21.10.2020

13 CBInsight (2020). “The state of Fintech Q1°20 Report: Investment & Sector Trends To Watch”,
Access date: 21.10.2020

14 Singh, Manish (2020, February). “Fintech startups raised $34B in 2019”. Access date: 21.10.2020

5 Pollari I. & Ruddenklau A. (2020). The Pulse of Fintech H2 2019, KPMG International Access
date: 21.10.2020

16 CBInsight (2020). “The state of Fintech Q1°20 Report: Investment & Sector Trends To Watch”,
Access date: 21.10.2020

7 Szmigiera M. (2020). “Fintech — Statista Segment Report”, June 8.

18 Statista (2020). “Digital Market Outlook: Fintech Worldwide”, Statista.

https://www juniperresearch.com/press/press-releases/chatbots-to-facilitate-$142-bil-

lion-of-retail

20 CBInsights (2019). “Global Fintech Report Q3 2019”. Seventh Avenue: Cbinsight, Access date:
18.05.2020
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with almost % 59 market-shares and it seems that most of the crypto coins
cannot attract investors. The underlying technology of bitcoin is blockchain
which has various usages. However, only %24 of businesses declare that they
are familiar with blockchain. In 2017 blockchain companies reached +400 mil-
lion funds, which was equal to a 79% increase compared to 2016.

Islamic finance is an emerging market that commands a volume of
US$2,05 trillion and is expected to reach US$2,5 trillion at the end of 2019*
and US$3,9 trillion by 2023*. Islamic banking accounted for US$ 1.7 trillion of
the Islamic finance industry’s total assets in 2017%. According to Thompson
Reuters, the digital revolution is beginning to transform the Islamic banking
sector and is still dominated by large domestic and OIC-based financial insti-
tutions. Islamic finance offers a broad range of products and services. Shari-
ah-compliant assets growth-rates are double-digit over the past decade and
looking beyond the new territories, in and outside the Muslim world*.

Many banks in the Middle East and Africa are launching tech-depart-
ments and forming joint ventures with fintech firms®. There are promising
government-led initiatives such as DIFC’s US$100 million fintech fund to
support Islamic fintech, Islamic Fintech Alliance in Singapore, and Al-Baraka
Bank Accelerator in Turkey?.

Literature

Although Fintech gained momentum after 2008, it started to find a place
in academic studies after the spread of cryptocurrency and especially bitcoin.
With the rise of fintech start-ups after 2015, the academic literature on fintech
has started to increase. Since Islamic fintechs are brand new, the literature
on the subject has just begun to form. The lack of concrete data is the biggest
obstacle in quantitative studies on this issue. Because the awareness of Islam-
ic fintech is low, time is needed to reach a sufficient size both from the user
and from the company’s point of view. However, some studies still provide

21 Salaam Gateway (2019). “Islamic Finance Volume Expected to Hit $2.5 Trillion in 2019”. Access

date: 17.06.2020

DinarStandard (Y YA), “Islamic fintech report 2018: current landscape and path forward”, Access

date: 19.07.2020

Thomson Reuters (2018). “Islamic Finance Development Report 2018”. Thomson Reuters, 1-44.

Access date: 19.06.2020

Eid Wael Kamal & Asutay Mehmet (2019). Mapping the risks and risk management practices in

Islamic banking. John Wiley & Sons.

25 Alam Nafis, Gupta Lokesh, & Zameni Abdolhossein (2019). Digitalization and Disruption
in the Financial Sector. In Fintech and Islamic Finance (pp. -V). Palgrave Macmillan, Cham.

22
23
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numerical results. Shaikh et al.” examine the determinants that affect bank us-
ers’ acceptance of Islamic fintech in Malaysia and resulted in that ease of use,
usefulness, and consumer innovativeness are effective but subjective norms
and self-efficiency are ineffective. Bulatova et al.*, search for the economic
prerequisites for the effective growth of Islamic finance and Islamic fintech.
They set up a simulation of the influence of fintech industry on the develop-
ment of sustainable growth and Islamic finance.

Islamic fintech could affect development and growth. According to
Hudafei® in Indonesia, Islamic fintech firms promote agriculture and SMEs.
Within selected Islamic fintech firms, they found that some SDG targets have
been reached and these firms are effective for distributing social funds such
as infaq, wagqf, and sadaqah. Similar results have been found by Baber® since
he investigated the influence of fintech and crowdfunding in Malaysia and
the UAE. He applied a questionnaire to 535 customers in both countries and
found that crowdfunding, which is integrated with Islamic banks, could help
in social entrepreneurship, microfinance, global zakat, and the sadaqah sys-
tem.

Fintech is a new era for Islamic finance, so digging into challenges and
opportunities for fintech and Islamic finance is an important task for Muslim
academicians. Saba et al’' analyze the status and potential of fintech appli-
cations. They focused on the opportunities for Islamic financial institutions
and the challenges faced in implementing solutions. Firmansyah and Anwar™
tried to reach several Islamic fintech firms in Indonesia and Singapore. They
disseminated a questionnaire to understand their profile, prospect, and chal-
lenges. Unfortunately, only six firms answered, and resulted that Islamic fin-
tech firms” main challenge is regulation.

27 Shaikh, Imran Mehboob et al. (2020), “Acceptance of Islamic financial technology (FinTech)

banking services by Malaysian users: an extension of technology acceptance model”, Fore-

sight, Vol. 22 No. 3, pp. 367-383.
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One of the valuable contributions is a literature review that gives a brief
extension of the research. Hasan et al.*» made an extensive review and result-
ed that Shariah compliance is the main challenge for the growth of Islamic fin-
tech. They suggest that Islamic fintech might collaborate with Islamic Finan-
cial Institutions (IFIs) in terms of operational efficiency, customer retention,
transparency, and accountability. Rabbani & Khan?* classified Islamic fintech
into three broad categories; Islamic fintech opportunities and challenges,
cryptocurrency/blockchain Shariah compliance, and law/regulation. In the
end, they proposed that if IFIs want to increase efficiency, transparency, and
customer satisfaction, the main key is to adopt fintech and become partners
with fintech users.

The sector is very dynamic, and variables are unstable. Sector reports are
explanatory for the snapshot of the Islamic fintech ecosystem. The Global Is-
lamic Fintech Report® gives a brief snapshot of Islamic fintech start-ups that
follows the previous research of Islamic Fintech Landscape® by IFN and Is-
lamic Fintech Report” by Dinarstandard. The report discovers more about the
sector, the experience of the founders, the view of the industry, and detects
the areas where more support is needed. One of the local reports for Malay-
sia is prepared by MDEC, named MDEC Islamic Fintech Report 2020%. It is
a collaborative endeavor with stakeholders of the Islamic fintech ecosystem
and deep dives into the industry. They also listed the opportunities and chal-
lenges in the Shariah fintech sector in Malaysia.

Recently, book studies on Islamic fintech have started to attract attention.
In the book edited by Oseni & Ali¥, fintech’s roles as financial intermediation
were explained, and followed by legal and regulatory issues for Islamic fin-
tech and case studies. Since Malaysia has the most developed Islamic fintech
ecosystem, the examples for the case study were selected from start-ups in
Malaysia. Cryptocurrency and regulatory issues, which are problematic areas
for Islamic finance, are also examined in the book. For Islamic finance, the po-
tentials of fintech subfields such as blockchain technologies, smart contracts,

33 Hasan, Rashedul et al. (2020). “Fintech and Islamic Finance: Literature Review and Re-

search Agenda”. International Journal of Islamic Economics and Finance (IJIEF), 3(1), 75-94.
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and crowdfunding are also examined. Fintech and Islamic finance book by
Alam, Gupta, and Zameni* examine fintech as an emerging market and dis-
ruptive for financial markets, then the effects on Islamic finance as well. The
application of blockchain, cryptocurrency, and smart contracts in Islamic fi-
nance was researched, Shariah-tech and financial regulations were discussed.
In the introductory section, challenges, and success factors for Islamic fintech
are discussed. Mohammed & Ali*! are researchers who prepared the first book
about fintech and Islamic finance. In the first chapters of the book History of
fintech, importance and applications are explained, while the following chap-
ters discussed Islamic fintech, blockchain, and the response of Islamic finance.
The authors also examined Islamic fintech and its future in some countries. In
the book where Naifar** took place as an editor, the impact of fintech on Islam-
ic finance was discussed. Researchers from different countries took place in
the book. In the first section of the book fintech is a disruptive technology for
Islamic finance, in the second section fintech risk management and regulation,
in the third section financial inclusion and stability in the fintech era are exam-
ined. The fact that the authors are from different countries has helped them
carry the experiences and developments in those countries to their chapters.
It has gained rich content with case studies on subjects such as crowdfunding,
application of Al, regulation, the dual banking system.

The fintech ecosystem is dynamic and non-stationary. With its up-to-
date and rapidly renewed organizations, fintech is also able to innovate and
produce. Symposiums and webinars on the future of Islamic finance and its
role in Islamic finance have been increasing in recent years. Sessions held in
different countries, especially in Malaysia and the UK, bring together sector
representatives and academicians to share their views.

When the studies on Islamic fintech are examined, it is seen that regu-
lation, the effect on Islamic finance, and Shariah compliance of blockchain
and cryptocurrency come to the fore. There are also sub-branch-based works
such as crowdfunding, wealth tech, regtech, taka-tech (insurtech). Islamic fin-
tech poses a lot of challenges and opportunities®. Fintech services are cost-ef-
fective, transparent, and easily accessible compared to Islamic banking and
finance. They can easily reach Muslim society and younger generations, as

40 Alam Nafis, Gupta Lokesh, & Zameni Abdolhossein (2019). Digitalization and Disruption
in the Financial Sector. In Fintech and Islamic Finance (pp. 4-)). Palgrave Macmillan, Cham.
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well. This study explores the contribution and impact of Islamic fintech on
Islamic finance. It would be beneficial for Islamic finance to use fintech in the
new age of financial structuring so that it can grow despite its limits and the
limitations of conventional banking. This is a necessity rather than a prefer-
ence. With the study, the vision of fintech and the expansions it will bring to
Islamic finance are explained. Islamic fintech also faces several challenges and
opportunities. These threats and opportunities are also considered.

This paper has been organized as follows: Section 2 reviews the litera-
ture of Islamic fintech. In Section 3, a general assessment of the Islamic fin-
tech companies that exist today has been made and setting out the conditions
for the fintech initiative to be considered as Islamic. In Section 4 the topics,
areas, and expansions in which Islamic fintech can help Islamic finance are
explored. In Section 5, the challenges, and opportunities of Islamic fintech
were explained and recommendations were made for the improvement of the
sector. Section 6 covers the discussion and conclusion.

Islamic Fintech Landscape

Although different reports on Islamic fintech are published from time to
time, the current information source is the list prepared by IFN (Islamic Fin-
tech News) and finocracy (a fintech company). Companies that want to be in-
cluded in the Islamic fintech list apply online. The applicant start-ups are ex-
amined and listed by the IFN management. To enroll, companies must (i) be a
fintech (ii) offer a product/service that is compatible with Sharia. Companies
do not need to be compatible with Shariah, have a Shariah Advisory Board, or
have a certificate of Shariah compliance. It is sufficient to prove that the prod-
ucts are fully or partially compatible with Sharia. However, it is preferred to
have a board and/or to have Sharia Certificate. According to the Global Islam-
ic Fintech Report* %76 of Islamic fintech are expecting to be Sharia Certified
but almost %68 felt that certificate is not necessary to be considered as Islamic.

One of the limitations of the study is that start-ups must apply to enter
the list. Because companies that have not applied or have not completed their
applications yet are not listed, so the number of companies included in the
landscape does not cover the entire Islamic fintech universe. However, it is
also impossible to determine these initiatives. For this reason - as there is no
other resource - IFN Fintech Landscape is taken as the main source. On the
other hand, if a start-up ceases to comply with Shariah over time, shuts down,
or stops its projects, it is removed from the list.

Islamic fintech initiatives are spread around the world. Although Malay-
sia and the Gulf countries are predominant, there is at least one fintech start-

44 Basit, Abdul Haseeb (2019). The Global Islamic Fintech Report, Elipses.
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up, especially in countries with a dense Muslim population. According to IFN
Islamic Fintech Landscape, in the USA there are 12 Islamic fintech, 24 in the
UK, 18 in Malaysia, 11 in Indonesia, and 11 in UAE. It is especially important
for Islamic fintech diversity that the financial system is solid, economically
developed, and established in the countries such as the USA and UK, which
are monetary hubs. Britain’s long-standing initiatives in Islamic finance, sup-
porting Islamic Banking and Finance, and designing products suitable for the
Muslim population to attract petrodollars - primarily the Arabian Peninsula
- have brought Britain to come forward. London is the second-largest finan-
cial center and has increased this momentum. Malaysia, on the other hand,
is known as an Islamic finance center in the world. With an annual volume
approaching $ 300 billion, Malaysia is the country that directs Islamic finance.
However, it is taking the necessary steps to create an ecosystem for Islamic
fintech with the regulations it has enacted, like Singapore®. As the UAE and
Qatar recognize the importance of technology, they support and/or lead the
establishment of fintech start-ups with government support.

The initiatives in the Islamic fintech landscape are classified by IFN as
alternative banking (6), blockchain & cryptocurrencies (6), crowdfunding &
P2P finance (34), data & analytics (5), digital banking (8), incubators (venture
builders) (6), payments / remittance & FX (10), personal finance management /
trading & investment (20), robo-advisors (5) and take tech (takaful, insurance)
(1). Most of the companies focus on crowdfunding and personnel finance
management. This distribution should be considered normal. The fintech
start-ups of the charity and zakat organization, which is the basis of Islamic
teaching, focus on digital zakat, donation, and charity programs. On the other
hand, the understanding of cooperation and collectivity, which also exists in
Islamic culture, also constitutes a subculture for crowdfunding companies.

Although the origin of fintech is against incumbent banks, most of the
fintech enterprises offer auxiliary products to banks. For this reason, it is nor-
mal for the personnel finance management area to be developed in Islamic
fintech. Although fintech does not need much financial support at the estab-
lishment stage or the seed level, funds are needed to reach the target audi-
ence and grow over time. Since banks have discovered this area, they prefer
to invest in fintech start-ups that help them optimize their systems and help
them reach more customers. Global banks such as BNP Paribas, JP Morgan,
BBVA, support fintech start-ups or incorporate them with Merger & Acqui-

45 Fan, Pei Sai (2018). “Singapore Approach to Develop and Regulate FinTech”, In Handbook
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siion*. In Malaysia*, one of the countries with the highest number of Islamic
fintech, Islamic finance and Islamic fintech studies are being developed under
the leadership of the Bank of Negara Malaysia.

Islamic Fintech for Islamic Finance

Although IF Industry is relatively small for conventional finance, the
sector was estimated at almost $2,4 trillion in 2017, including Islamic banks,
Sukuk, Takaful, and various Shariah-compliant investments*. It has a poten-
tial for growth in the value of total assets estimated to reach $3 trillion in
2020%. The Islamic financial assets are growing at two-digit rates for three
decades and not only Islamic countries such as UAE, Malaysia, and Indonesia
but also the countries with large Muslim populations such as the USA, UK,
Singapore, Italy have opened Islamic banks or bank divisions™.

Islamic finance works with Shariah principles and products are prepared
within the framework of these rules. Its working principle includes profit-loss
sharing and the prohibition of charging interest to loans. Joint ventures such
as mudarabah and musharakah are common products of Islamic finance that
are counted as Islamic. Other products such as Murabaha, salaam, istisna’a,
ijarah, Sukuk are derived from conventional finance products. But Islamic fi-
nance and Islamic banking are limited by both Islamic rules and the restric-
tions of conventional finance and banking. Therefore, it is difficult for Islamic
finance to compete with global markets.

In the basic understanding of Islamic finance, the main aim is serving
humanity. In other words, intention and social benefit come before the capi-
talist understanding of Islamic finance. Conventional finance, which focuses
entirely on earnings, makes lenders more indebted with interest, focuses on
protecting their interests rather than an overall benefit. But Islamic finance
also must make a profit and compete with its conventional rivals. For this rea-
son, it cannot offer fewer dividends and earnings than its competitors. Since
Islamic fintech can trade with lower spreads, it will also provide the oppor-
tunity to provide the flexibility that is necessary for Islamic finance to com-
pete with its conventional competitors. On the other hand, there are start-ups
among Islamic fintech organizations aiming to maximize social benefit. These

46 Capgemini Research Institute (2020). “World Fintech Report 2020”. Access date: 17.09.2020
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firms include not only zakat, donation, and immigrant aid companies, but
also companies such as Ethis Global, which builds housing for low-income
people with crowdfunding.

One of the constraints of Islamic banks is the cost of branching invest-
ments. To reach more customers and become a global brand, banks need to
branch out and increase the number of branches. But the fact that operational
costs are too high, the expected benefit is not satisfactory, and the feasibili-
ty costs are too high, competitors have financial power, which limits Islamic
banks. Islamic fintech, on the other hand, reaches customers through online
channels without the need for branching. Thus, the profitability is increased
by lowering operational cost, and arises the opportunity to do business in any
desired country. Islamic fintech offers an easy and effective solution to over-
come this problem faced by banks.

Islamic banks cannot invest in all areas. Some business lines ,that are pro-
hibited by Sharia rules, cannot be funded such as the entertainment industry,
weapons, drugs, pork, and alcohol. Besides, it is not possible to make specula-
tive movements, buy/sell derivative products, cannot use leverage and trans-
actions with a high chance factor. The earnings must be halal and the busi-
ness/transactions comply with Islamic norms. However, it is not possible to
increase profitability and expand investment channels. Islamic fintech offer
banks the opportunity to diversify their investments within Sharia standards.
It will be possible to construct investment alternatives that meet the standards
of Islamic banks but cannot be listed by them. Banks aim to minimize the risk
for investment. Fintech can bear a higher risk for a higher return. Options like
investing in start-ups in different fields, making risk analysis by inquiring
through unofficial channels, etc. are in the portfolio of fintech. While evaluat-
ing the credits, banks come to the forefront of credit scores and Basel criteria.
However, while evaluating the projects, fintech could develop informal risk
assessment criteria such as credibility in social media, the way the project was
presented, and the reputation of the person. In this respect, they will help the
development of Islamic finance.

There is one or more Islamic fintech in almost every sub-area of the fin-
tech landscape. These companies produce products that support financial in-
stitutions as well as produce products/services in areas where they do not
want to enter. For example, areas such as payment systems, multi-bank usage,
accounting, investment consultancy are not areas that can be done by just one
bank. Customers usually work with more than one bank and want to make
their accounting management simplier and more effective. They seek to be
able to trade at any time and place with online payment systems and to pay
low commissions. Instead of calling a consultant for investment and acting on
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his directions, it is a priority to reach alternatives that he can always see and
compare. Financial institutions cannot adequately respond to such requests
while mediating monetary activities. They also want customers to use their
channels for each business/transaction. Instead, Islamic financial institutions
will have the opportunity to increase their profitability by supporting Islam-
ic Fintech and providing cash flows through their institutions. A sufficiently
growing fintech start-up will also offer opportunities for financial institutions
to create a suitable customer network. On the other hand, start-ups that are
discovered and grown at the seed stage have a role to increase the function-
ality of financial institutions. Big banks around the world collaborate with
fintech through M&A. Islamic fintech is very suitable for areas such as crowd-
funding, SME funding, micro-loans. Fast-growing fintech in these areas,
where banks avoid entering, will be another investment channel for banks.
The investment range can be expanded by providing finance to projects that
have been analyzing risks and feasibility works conducted by fintech. In this
way, the limited pool of customers and depositors will also be expanded. On
the other hand, fintech organizations that do business with the support of
banks will have an advantage in finding investors and growing their business,
as they will inspire trust in customers.

The unbanked population is quite high in Muslim countries. According
to Global Findex Database (globalfindex.worldbank.org), about 1,7 billion
adults remain unbanked i.e., without an account at a financial institution or
a mobile application. Almost 31% of adults have no account, globally. Half
of the unbanked adults come from the poorest 40% of households within
their economy. Since Muslim countries are grouped as underdeveloped or
developing countries, the unbanked population is much higher than Muslim
countries, in general. Unbanked populations in some Muslim countries are
Afghanistan (85%), Azerbaijan (71%), Bangladesh (50%), Egypt (66%), Indo-
nesia (51%), Iraq (77%), Lebanon (55%), Nigeria (60%), Pakistan (79%), Sudan
(91%) and Turkey (31%). There are several reasons for the high population of
unbanked: the undeveloped banking system, the banks not seeing the poor
people as profitable, the people do not need to integrate into the banking sys-
tem because of the undeveloped financial markets, and the religious reasons
in Muslim countries. It is seen that Muslims stay away from banks due to re-
ligious sensitivities. Since fintechs tend towards individuals on a micro-scale,
they can include the unbanked population in the fintech ecosystem without
adding them to the banking system. For example, in countries where insur-
ance is not developed, individuals can be insured with micro-insurance. An
opportunity to invest can be offered by opening an account with a very small
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amount of savings. Since Fintech operates on a micro-scale by its nature, it
will be an effective channel to reach this population that banks cannot reach.
Thus, Islamic finance will spread to the base in Islamic countries, and both its
balance sheet and customer portfolio will expand.

Financial markets are one of the sectors with the highest technological
integration. Innovations in the field of informatics are mostly used in the fi-
nance sector. The distinction between fintech 1.0, fintech 2.0, and fintech 3.0
is based on the prevalence of technological innovations. It is assumed that
the Fintech 1.0 phase started in 1866 with the transatlantic cabling between
Europe and the USA. In this way, the development of international telex and
subsequent financial services has been achieved®. The period of Fintech 2.0
begun with the SWIFT system (1973) and the establishment of multinational
electronic networks™. Moreover, in the 1980s, a substitution of physical trad-
ing by electronic trading and a clear system for exchange. Usage of the inter-
net consolidated this era with real-time processes among banks, fully elec-
tronic exchanges and trading stocks, and real-time deals of other derivatives.
Fintech 3.0 has begun with the invention of blockchain and cryptocurrencies
in 2008 and constructing alternative financial channels as well. Since the fin-
tech periods are not the subject of the study, they are briefly mentioned.

Recent innovations in computing, such as artificial intelligence, cloud
computing, machine learning, and Big Data Analysis, have been applications
that financial institutions have rapidly started to use in the last 10 years. Thanks
to these technologies, it aims to be more effective, efficient, advantageous, and
competitive. But investment in technology and Ré&D is always over costing.
Although banks and financial institutions want to use technology, they can-
not give enough weight to product development and perspective creation.
There are two reasons for this: (i) product development is not the priority be-
cause financial institutions are more prominent in the field of implementation
(ii) costs are increasing at the point of finding competent staff and sustainabil-
ity. Fintech can provide supportive assistance for financial institutions at this
stage. Fintech, which makes innovations in the field of informatics applicable
and adapts to the financial sector, offers solutions to financial institutions and
banks. These start-ups, which make software with artificial intelligence, ma-
chine learning, and data analysis, can cooperate with banks, and ensure the
active use of different investment channels. On the other hand, they can also
offer back-up services such as cloud computing, cybersecurity, and data secu-
rity that financial institutions need. Thus, banks and institutions can provide

1 Nicoletti, Bernardo (2017) “Financial Services and Fintech”. In: The Future of FinTech. Pal-
grave Studies in Financial Services Technology. Palgrave Macmillan, Cham.
52 Alt Rainer, Beck Roman, Smits Martin T. “FinTech and the transformation of the financial

industry”. Electron Markets 28, 235-243 (2018).
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security and optimization by outsourcing instead of creating high-cost units
within their bodies. As technology advances, cybercrime such as technologi-
cal theft, hacking, and information theft are also increase. Banks are exposed
to cyberattacks. In such an attack, the bank whose data is stolen loses more
than the data. Banks will not only lose data but also face with reputational
risk. For this reason, banks should set the priority goal of not losing reputa-
tion beyond data security. Similar problems apply to Islamic financial insti-
tutions. The Islamic finance sector must also use technological innovations.
Countries with financial power, such as the UAE and Qatar, have sufficient
finance to buy technology, while for many Muslim countries - because of its
cost - it is difficult to access technology. Islamic financial institutions must
also use information technologies effectively to compete in global markets.
For this reason, sending young people to be educated in countries that are
advanced in the field of informatics should be one of the important policies
to be considered.

One of the important aspects of Islamic finance is that it carries “Islamic”
norms in social assistance. Islamic fintech can play an active role in increas-
ing social welfare. There are successful practices mediated by Islamic fintech.
For example, Crowded (a fintech company) has supported more than 10,000
farmers in the agricultural sector in Indonesia. Kapitalboost has financed 78
SMEs in Malaysia, Indonesia, and Singapore using the profit-sharing method.
EthisCrowd has been funding real-estate projects in Indonesia and Malay-
sia since 2015 (ethis.co). Danasyariah has financed 51 projects with murabaha
and profit-sharing. Besides, it collects charity funds by zakat and infaq for the
disadvantaged community®. Fintechs have the potential to be influential in
charity organizations. In addition to distributing aid under the qard hasan to
the needy, fintech is also important for using it in a way that contributes to
the economy.

Fintech could act as a non-bank intermediary platform™. Through Fin-
tech, banks can carry out their costly business/transactions and operations
through their branches in other countries. Global Islamic financial institutions
can carry out similar operations through fintech. So, they can beat-the-mar-
ket™.

53 Hudaefi, Fahmi Ali (Y+Y+), «How does Islamic fintech promote the SDGs? Qualitative evidence
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Challenges and Opportunities for Islamic Fintech

In the new era, the requisite expansion of the financial sector will be made
with fintech. The Covid-19 period has shown the importance of financial in-
novations. The fintech ecosystem, which helps the finance industry to gain
different perspectives, has its challenges and opportunities. In addition to the
same problems in the Islamic fintech market, additional issues can be added
due to its being “Islamic”. The challenges, opportunities, and recommenda-
tions for Islamic fintech are listed below.

Challenges

Islamic finance actors are reluctant to fund Islamic fintech®. Inves-
tors are not yet investing in Islamic fintech, as they do not know
exactly what they are investing in and do not set their expectations.

The absence of Shariah-based regulations prevents the increase of
Islamic fintech. If the Shariah-based regulations, which are expected
to be made, are regulated, the demand for Islamic fintech will also
increase.

Since they do not know enough about the services offered by Islamic
fintech, they are timid when investing”. Since the websites of Islamic
fintech organizations are not professionally prepared, they are insuf-
ficient to attract interested people.

Shariah scholars’ different views on bitcoin and other cryptocur-
rencies® delay both investors and entrepreneurs from entering this
field. Creating a clear view of cryptocurrencies will also pave the
way for start-ups to create new cryptocurrencies.

Local fintech start-ups are not effective enough for tech entrepre-
neurs as compared to the global competition™.

Almost all fintech entrepreneurs in GCC are undergrided by govern-
mental organizations. If a fintech that is supported by the govern-
ment does not prove its maturity in the short term, it will be difficult
to grow up. Initiatives that cannot become competitive in the free
market will also undermine the confidence in Islamic fintech.

Educational institutions and academicians must provide qualified
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researches®. Islamic fintech cannot get enough support from the
academy. Since academicians are just beginning to grasp the impor-
tance of fintech, there are not enough articles written on this subject.
On the other hand, since providing data on fintech is a problem, re-
search papers cannot be prepared with real data.

e Lack of trained human personnel® in Islamic finance and fintech.
There is an overwhelming shortage of competent personnel in the
technology and software industry worldwide. Especially in under-
developed and developing countries, the lack of technical personnel
is observed in all areas. One of the most important challenges for Is-
lamic fintech is the lack of experienced personnel to appeal to many
subfields.

e Absence of high-level direction on Islamic fintech agenda®. It will be
useful to create a specific vision for Islamic fintech and to determine
policies for this goal. It will be the best scenario to do this by the state.

Opportunities

There are mudarabah and musharakah products that separate Islamic
finance from conventional finance and make it “Islamic”. These products,
which determine the partnership structure, are not used much by banks. One
of the factors that will accelerate the development of Islamic fintech is tended
to mudarabah and musharakah as the type of partnership that can easily es-
tablish by fintech.

e Shariah-based products such as sukuk and takaful can be made fast-
er and more liquid®. There are no serious initiatives in these areas
yet. Especially in sukuk marketing, fintech will be effective in at-
tracting small investors.

e Islamic fintech firms could increase transparency, monitoring, and
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accountability®. Especially the regtech is suitable for such services.
Regtech products, which will be offered in Islamic standards, will
be useful for ensuring the transparency of Islamic institutions.

o The existence of institutions such as AAOIFI and IFSB that deter-
mine the Shariah-compliant standards, being effective, and having
a right to comment in the Islamic finance world will also accelerate
the determination of Shariah-compliant standards for Islamic fin-
tech. The reputation of these institutions will ensure the acceptance
of accreditations granted by them.

e Being Shariah-compliant will be an attractive factor for Muslim com-
munities. Although ensuring Shariah compliance is seen as a barrier
to competing with international fintech companies, it will be an im-
pressive factor for the Muslim population that is unbanked and/or
avoid conventional banks. Islamic fintech, in collaboration with tra-
ditional Islamic banks, can offer cost-effective digital solutions at a
lower spread®. Islamic banks have a broad customer portfolio with
a variety of products that appeal to all segments. Islamic fintech can
use this experience and customer portfolio as a starting point.

e Islamic fintech start-ups can provide a various and wide range of
innovative solutions and products. Since they are focused on niche
sub-sectors, each entrepreneurship could increase the effectiveness
of Islamic finance.

Recommendations

Islamic fintech should be seen as intermediary institutions that will bring
Islamic finance into a competitive position in the new era. It would be ap-
propriate to take some steps to develop and mature the sector. Suggestions
for making the sector competitive, ensuring uniformity, and preparing the
ground for new players to enter the sector are given below.

e By creating a regulatory sandbox, start-ups can be helped in devel-
oping, modifying, and perfecting their products during the incuba-
tion period. Malaysia and Indonesia have already started to attract
fintech initiatives by creating such infrastructures.

e The young generation can be targeted by courses to develop human
resources. These training centers can even be created online. The
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young generation can be directed to the required areas, such as soft-
ware, IT, and security so that they can be experts. With the support
of the academy, every aspiring young person can be encouraged to
enter the software sector without preconditions. This strategy will
bring benefits in the short, medium, and long term.

¢  One of the most important aspects of Islamic finance is its social per-
spective. The Islamic fintech ecosystem can also play an active role
in the effective operation of the zakat and sadaqah establishment in
cooperation with the NGO and wagfs.

e The roles and expectations of stakeholders and third parties can be
clearly defined by preparing Islamic fintech guidance®.

e One of the main areas of Islamic fintech is crowdfunding®. By en-
couraging the B2B collaboration, larger funds can be transferred
to crowdfunding. Thus, the effectiveness and awareness of crowd-
funding start-ups will increase, and they will become a global play-
er.

e It can be ensured that Islamic banks and financial institutions are
more aggressive in supporting fintech. Promoting these initiatives
can be encouraged by facilities such as tax exemption. Examples
such as AlBarakaGaraj (Turkey), Central Bank of Bahrain, Bank In-
donesia, Bank Negara Malaysia show that good results are obtained
from such supports.

e The structure of the ecosystem should be determined by preparing
Islamic fintech regulations. Drawing concrete boundaries regard-
ing Shariah Compliance needs will also serve as a roadmap for new
start-ups.

e Investments in fields such as Artificial Intelligence, cyber-security,
big data analysis, and data mining will appeal not only to Islamic
fintech but also to conventional fintech. These branches can be de-
termined as priority areas to expand the customer portfolio and to
comprise a non-Muslim society.

e The main channel for fintech to reach their stakeholders is website.
When the websites of Islamic Fintech are examined, it is seen that
they are insufficient in terms of content and information and have
no attractive side. Websites of Islamic fintech should care about the
visual quality as well as the service provided and should have the
equipment to inform their website visitors.
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RESULT AND SUGGESTIONS

Islamic finance has come a long way from the time it started with its mod-
ern form until today. The Islamic finance sector, which has growth potential,
has provided product/service and portfolio diversity by adapting to technol-
ogy and global financial markets. In addition to Islamic-sensitive customers,
non-Muslim people with ethical concerns have become customers of Islamic
financial institutions. Islamic finance, which has become an alternative to con-
ventional finance, makes a difference with its instruments. But it has difficulty
while competing with major international actors and has trouble increasing
its profitability as it has lagged in product diversity. In addition to these, if
they work according to Islamic standards, it is not possible to use the oppor-
tunities and alternatives that global players have.

Islamic fintech can offer an insight into the opportunities that Islamic fi-
nance needs. Islamic fintech combines the flexibility, transparency, and ad-
vantages of fintech with the requirements of Islamic finance. In the field of
finance, Islamic fintech can be seen as one of the ways of doing ethical trade
without entering the interest, gharar, and maysir practices which are prohibit-
ed by Islam. With its structure that emphasizes the individual and the service
to the individual, fintech fully coincides with the Islamic perspective. Also,
since it includes the freedom to set profit spreads, there is no need to trade
at the margins forced by conventional banking. Islamic financial institutions,
which are advantageous in reaching the Muslim population, can expand their
customer portfolio at very low costs with Islamic fintech.

In the financial markets, it has been seen that the competition in the future
will be made over financial technologies. Islamic fintech will enable Islamic
financial institutions to exist in the race, stand out and/or beat the market.
The reasons stated here will also ensure the existence of Islamic financial in-
stitutions in the future. For this reason, Islamic fintech needs to be supported,
diversified, and strengthened. A great race and innovation have started in the
fintech industry. An Islamic fintech is easy to turn into a conventional fintech.
Islamic fintech start-ups that do not find the necessary support and interest
will evolve into a conventional formation. New start-ups and young entre-
preneurs turn to conventional fintech, as they are not vital in Islamic fintech.

Legal regulations and sandboxes should be prepared for the formation
and development of Islamic fintech. The steps to be taken by the states and
regulatory authorities in this regard have great importance. The countries that
need to take the fastest steps in the legal framework are the countries that
have the biggest share of Islamic finance such as Malaysia and Saudi Arabia.
For this purpose, necessary attention should be paid to ensure that the ar-
rangements made work and become usable in other countries.
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With the awareness that the future is shaped by the work done in the
present, Islamic fintech should be developed now. Thus, Islamic finance can
grow faster, compete in international markets, and serve people with its social
understanding. It is our greatest wish that the predictions and recommenda-
tions made in the study will evoke effective individuals and institutions.
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I Ahmad HERSH

Distinguishing Characteristics of Takaful Insurance in Comparison
with Conventional Insurance

Abstract:

Takaful insurance, with its continuous development in recent years, however,
a large number of members of Muslim societies still refrain from dealing with Takaful
insurance companies. Indeed, many of them do not see a difference between takaful
companies and traditional insurance companies, hence the problem of the study
emerged by clarifying the differences The distinction between Takaful and
conventional insurance companies.

This study aims to explain the most prominent characteristics of takaful
insurance that distinguish it from conventional insurance. The study also seeks to
clarify the foundations of the work of Takaful companies that distinguish it from other
traditional insurance companies. In order to achieve the aim of the study, the
researcher will use the inductive and descriptive approach to trace the most relevant
writings and make use of them in determining the mechanisms of takaful and
traditional insurance. The study also follows the analytical and deductive approach to
conclude the most prominent differences between takaful and traditional insurance.

The researcher divided the study into several sections: In the introduction, the
study mentioned the general framework of the topic, such as defining the goal of the
research, its problem, and its questions. In the first section, the study clarified the
concept of takaful insurance in the Arabic language and idiomatically, the concept of
a legal insurance contract, the characteristics of the takaful insurance contract, the
evidence for takaful insurance in law, and the aspects of agreement and similarities
between takaful companies and traditional insurance companies. In the second
section, the study highlighted the differences between takaful and conventional
insurance, explaining the effect of these differences in contracts and procedures, and
the relationship between the parties to the takaful insurance. Finally, the study
mentioned the conclusion, recommendations and references.

The study showed at the beginning the most important aspects of agreement
between Takaful and conventional insurance, which are: Takaful and conventional
insurance companies are subject to the companies' laws in their countries, and the
regulations and instructions. The Takaful and the conventional insurance companies
share in common that they are subject to the supervisory authorities in the state,
especially the Central Bank, as well as both of them carry out insurance work and
provide various insurance products, even if the legal and legal adaptation for them
differs. They also agree that dealing with the two companies requires the existence of
a contract whereby the subscriber pays an insurance premium despite its different
names, adaptation, amount, or continuity, as well as their subjection to single taxes
and fees from the state, and their mandatory reinsurance.
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The study showed that the most important differences between takaful
insurance and conventional insurance are that the takaful insurance contract is a
donation contract (Tabarru contract) , unlike conventional insurance, which is a
contract of exchange (Agad al-Muawadat), as it differs in the relationship between
shareholders and participants It is limited to a commercial netting relationship, where
the company's client buys the traditional insurance policy, while their relationship in
the takaful companies is based on Mudarabah or Wakala for a fee in exchange for the
company’s carrying out all the company's technical and administrative work.

There are fundamental differences related to the commitment of the Takaful
companies to the Sharia rulings, while the traditional insurance companies include
uncertain (Garar), ignorance, gambling, and forbidden transactions. Also, there are
differences related to the basics of insurance coverage, so insurance cannot be on
interest-based debts or usurious bonds, just as it is not permissible to insure interest-
based institutions, and institutions of moral and commercial corruption, while the
various traditional insurance companies create insurance forms whose primary
purpose is to achieve profit without a consideration of the legality factor and the moral
perspective. There are differences related to the technical aspect, such as different
operating mechanisms and procedures, mediation in the company's work, insurance
premiums, profitability in contracts and cash reserves. There are differences related to
the insurance surplus that belongs to the shareholders of the traditional companies,
while the insurance surplus in the Takaful insurance companies goes back to the
subscribers and their fund. Takaful insurance companies are also distinguished by
having a Sharia supervisory board to audit the company's activities legally and
supervise its work, while traditional companies do not include such a body.

Key words: Islamic Finance, Takaful Insurance, Insurance, Takaful, Insurance
Surplus, Cash Reserves.

Tekafiil Sigortasini Geleneksel Sigortadan Ayiran Ozellikler

OZ:

Tekafiil sigorta sektoriiniin siirekli gelismesine ragmen, ¢ok sayida Miisliiman
topluluk iiyesi, tekafiil sigorta sirketleriyle islem yapmaktan hala kagmmaktadir.
Hatta c¢ogu, onlarla geleneksel sigorta sirketleri arasinda herhangi bir fark
gormemektedir. Bu nedenle tekafiil sigorta sirketleri ile geleneksel sigorta sirketleri
arasindaki belirgin farkliliklar: vurgulayan bir ¢alisma ihtiyact ortaya ¢ikmustur.

Bu calismada tekafiil sigortacithgini geleneksel sigortadan ayiran en belirgin
dzelliklerin aciklanmasi, bununla birlikte tekafiil sirketlerini diger geleneksel sigorta
sirketlerinden ayiran is esaslarina da agklik getirilmesi amaglanmaktadir.
Arastrmaci, arastirmammn amacina ulagsmak icin tiimevarmmsal ve tammlayic
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yaklasimu benimseyerek ilgili yazilardan one ¢ikanlan takip etmis ve bunlardan
tekafiil ve geleneksel sigortanin ¢alisma mekanizmalarint belirlemede yararlanmugtar.
Ayrica galisma tekafiil ile geleneksel sigorta arasindaki en belirgin farklari tespit etmek
igin analitik yontemi ve tiimdengelim yontemini kullanmustar.

Calismanm hedefini gergeklestirmek i¢in makale ¢esitli konulara ayrilmigtir.
Giris kisminda arastirmanin hedefi, problemi ve sorularimi tanimlayarak konunun
genel cercevesi ele alindi. ilk boliimde sozliik ve terim anlamiyla tekafiil sigortast
kavrami, yasal olarak sigorta sozlesmesi kavrami, tekafiil sigorta sozlesmesinin
dzellikleri, tekafiil sigortasinin seri delilleri, tekafiil sirketleri ile geleneksel sigorta
sirketlerinin ortaklik ve benzerlik yonleri ele alinmistir. Calismanin ikinei boliimiinde
ise tekifiil sigortas: ile geleneksel sigorta arasindaki en belirgin farklar, bunun
stizlesme ve islemlere etkisi ve taraflar arasindaki iliskinin tekafiil sigortas: siirecine
uyarlanmasi ele alinmistir. Daha sonra c¢alisma sonuglar, dneriler ve kaynakga
kisimlariyla sonlandirilmistir,

Bu calisma baslangic olarak tekafiil sigortas: ile geleneksel sigorta arasindaki
ortaklik yonlerini gostermistir ki bunun en &nemlilerinden biri; sirketlerin
iilkelerindeki sirketler kanunlarina ve buna bagh y&netmelik ve talimatlara tabi olmasi
gibi tekafiil ve geleneksel sigorta sirketleri, basta merkez bankasi olmak iizere
iilkedeki diizenleyici kurumlara miistereken tabidir. Kanuni ve seri sartlan farkhihk
gosterse de her iki kurum da sigorta isi yapmakta ve cesitli sigorta tirtinleri
sunmaktadir. Anlasmanin ortaklik yonlerinden bir digeri, yontemler ve geri araclar
farkli olsa da yatirim c¢abasmin geleneksel sirketlerde oldugu kadar tekafiil
sirketlerinde de var olmasidir. Ayrica abonenin ads, intibaki, miktar: veya siireklili§ine
bakilmaksizin sigorta primi ddedigi bir sézlesme gerektirir. Aym sekilde devletin
vergi ve harclarna tabidirler ve sigorta iadesine uymalar: zorunludur.

Bu calisma, tekafiil sigortas: ile geleneksel sigortaciik arasmdaki en énemli
farkin, muavaza akdi olan geleneksel sigortanin aksine tekafiil sigortas: stzlesmesinin
bir teberru akdi oldugunu aciklamustir. Aym zamanda hissedarlar ve aboneler
arasindaki iligkiyi uyarlamada farkhlik gosterdigini ifade etmigtir. Soyle ki sigorta
poligesi satin alan sirketin geleneksel miisterisi ile iliskisi tamamen ticari bir
netlestirme ile simurhdir. Tekafiil sirketleriyle olan iliski, mudarebe veya sirketin tiim
teknik ve idari islerini yiiriitmesi icin ticret karsihgmda vekalete dayanmaktadar.
Temel farkhliklardan bir digeri, tekafiil sirketleri seri kurallara ve seri hiikiimlere
bagliyken, geleneksel sigorta sirketlerinde, belirsizlik, cehalet, kumar ve yasak
islemlerin yer almasidir. Sigorta kapsamlarinin esaslari ile ilgili farklhiliklar da
bulunmaktadir. Bor¢lardan veya faize dayali senetlerden kaynaklanan faiz borclar:
icin sigorta yapilamaz. Ayrica tefecilik ve ahlaki ve ticari yolsuzluk kurumlarmn
tesislerinin sigortalanmasi da caiz degildir. Oysa cesitli geleneksel sigorta sirketleri;
serl faktor ve ahlaki perspektife bakmaksizin temel amaci kar elde etmek olan sigorta
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formlan olusturmada ustadir. Burada, farkh is ve isleyis mekanizmalar, sirketin
calismalarinda arabuluculuk, sigorta primleri, sdzlesmelerde karlilik, nakit rezervler
ve ¢oziim ilkesi gibi teknik yonle ilgili farkliliklar bulunmaktadir. Aradaki farklardan
biri de geleneksel sirketlerde hissedarlara ait olan sigorta fazlasi, tekafiil sigorta
sirketlerinde abonelere ve fonlarma geri dénmektedir. Tekafiil sigorta sirketleri,
sirketin faaliyetlerini ser’l olarak denetlemek ve ¢ahsmalarim gozlemlemek igin bir
ser’'l denetim kuruluna sahip olmasiyla ayirt edilirken, geleneksel sirketler boyle bir
yaptigermez.

Anahtar Kelimeler: Islami Finans, Tekafiil Sigortasi, Sigorta, Tekafiil, Sigorta
Faizi, Nakit Rezervler.
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Possible Repercussions of Opening Participation Banking Window
of Conventional Banks Operating in Turkey

Abstract

With the establishment of the Islamic Development Bank in 1975, a strong
foundation was laid for the existence of the participation banking sector in the
world and the establishment process of participation banks in many countries
began. The success of the development trend of participation banks and the
possibility of reaching a size that will dominate the sector in the coming years
caused many banks operating in the traditional banking sector to turn to this
area. In this direction, traditional banks that want to get a share from the par-
ticipation banking market have implemented alternative practices to enter the
sector. The most widely used of these applications is the Islamic window ope-
ning model of a traditional bank. In this direction, there are 526 participation
banks in the world as of 2020, and the fact that 219 banks within these banks
serve within the participation banking window is a proof that the model is
widely applied throughout the World.

The lack of consensus among Islamic scholars on the implementation of
the window system is seen as the most important problem in the adoption
of the system. In this context, some Islamic scholars did not express a posi-
tive opinion on this issue, for reasons such as the establishment of a window
system with the capital of traditional banks and their inability to contribute
to the development of Islamic finance. Some Islamic scholars agreed that it
would be more reasonable to receive services within the window system in-
stead of working with a purely traditional bank. In addition, they did not see
any inconvenience in the implementation of the said application due to the
possibility of turning into a full-fledged participation bank by eliminating the
interest-bearing structure of traditional banks included in the window sys-
tem. The fact that Islamic scholars have basically two different views on the
window system is reflected in Islamic financial markets. Accordingly, while
in some countries there is no problem for traditional banks to become actors
in Islamic finance markets through the window system, in some countries it
is seen that these institutions cannot be included in Islamic finance markets.
Saudi Arabia, Bahrain, Pakistan, United Arab Emirates, Indonesia and Ban-
gladesh are the leading countries that actively use the window system among
the countries with a large Muslim population. These countries (excluding Pa-
kistan) are also among the top ten countries with the highest value for Islamic
banking assets globally. Countries that are among the top ten countries with
the highest value in terms of Islamic banking assets, but are not included in
the window system or have abandoned the application; Iran, Kuwait, Qatar
and Turkey.
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Turkey’s institutional acquaintance with Islamic finance culture dates
back to 1985. Participation banks, which initially operated under the name of
a private financial institution, took the title of bank as a result of the amend-
ment made in the banking law in 2005.Although participation banks in Tur-
key have a 36-year history, their market shares in both the national banking
sector and international Islamic finance markets are relatively low. The in-
ability of the participation banking sector to increase its market share in the
Turkish banking sector is seen as a problem that needs to be solved for the
participation banking sector and its stakeholders. In the face of this situation,
while some actors in the sector tried to get rid of the problem by offering
new products and services, the public authority announced that the participa-
tion banking window model could be put into use. (“Medium Term Program
(2019-2021)” was published on September 20, 2018). In this direction, the main
purpose of the study is; It presents an analysis of the potential impacts that
could arise if traditional banks in Turkey were allowed to operate within the
Islamic window system. When the literature on the window system is ex-
amined, it is seen that although there are many studies in the world, there is
only one study on the application in Turkey. Within the scope of the research,
the document review method, which is one of the qualitative research tech-
niques, was used. As a result of the research, it was concluded that the possi-
ble effects of the window application on the participation banking sector are
multidimensional. In this direction, the strengths, weaknesses, opportunities
and threats of the system were tried to be determined in order to analyze the
possible effects.

Keywords: Finance, Islamic Finance, Traditional Banking, Participation
Banking, Window Participation Banking,

Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Geleneksel Bankalarin, Katilim Ban-
kacilig1 Penceresi A¢masinin Olas1 Yansimalari

Oz

[slam Kalkinma Bankasi’'nin 1975 yilinda kurulmasi ile diinyada katilhim
bankacilig1 sektoriiniin varligi adina giiclii bir temel atilmis ve birgok iilkede
katilim bankalarinin kurulus siireci baglamistir. Son yillarda katilim banka-
larinin gelisim trendinin basarili tablolar ¢izmesi ve gelecek yillarda sektorii
domine edecek bir biiyiikliige kavusma ihtimali geleneksel (Konvansiyonel)
bankacilik alaninda faaliyet gosteren bircok bankanin da bu sektore yonel-
me siirecini hizlandirmistir. Bu kapsamda katilim bankacilig1 pazarindan pay
almak isteyen geleneksel bankalar, sektore giris yapmak amaciyla alternatif
uygulamalar1 hayata gegirmislerdir. Bu uygulamalar arasinda en yaygin olan
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ise geleneksel bir bankanin Islami pencere agmast modelidir. Diinya genelin-
di katilim bankasi bulunmakta olup, bu bankalar iceresinde yer alan 219 banka-
nin katihm bankacilifi penceresi dahilinde hizmet vermektedir. Bu durum
konu uygulamanin diinyada yaygin bir sekilde uygulandiginin gostergesi
niteligindedir.

Pencere Sistemi'nin uygulanmasina yonelik Islam bilginleri arasinda go-
riis birliginin olmamasi sistemin kabulii noktasinda en énemli sorun olarak
goriilmektedir. Bu dogrultuda bir kisim Islam bilgini, pencere sisteminin gele-
neksel bankalarin sermayesiyle kurulmasi ve Islami finansin gelismesine her-
hangi bir katki saglayamayacag1 gibi sebepleri gerekge gostererek konu uygu-
lama hakkinda olumlu goriis belirtmemislerdir. Islam bilginlerinin bir kismi
ise, piir bir geleneksel banka ile ¢alismaktansa pencere sistemi dahilinde hiz-
met gosteren banka ile calismanin daha makbul olacagini ve pencere sistemi-
ne dahil olan geleneksel bankalarin faizli yapisindan arindirilarak tam tesek-
kiillti bir katilim bankasina doniismesi ihtimalinin géz 6niinde bulundurarak,
konu uygulama hakkinda olumlu ggriis belirtmislerdir. Islam bilginlerinin
pencere sistemi yonelik temelde iki farkli goriise sahip olmalari Islami finans
piyasalarina yansimistir. Bu dogrultuda baz: iilkelerde geleneksel bankalarin
pencere sistemi aracihiiyla Islami finans piyasalarimin bir aktorii konumuna
gelmesi hususunda bir beis goriilmez iken, bazi iilkelerde ise konu sistemin
uygulanmasina izin verilmemistir. Miisliiman niifusun yogun oldugu iilkeler
arasinda pencere sistemini aktif bir sekilde kullanan iilkelerin basinda; Suudi
Arabistan, Bahreyn, Pakistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Endonezya ve Bang-
lades gelmektedir. Bu iilkeler (Pakistan harig) ayrica kiiresel dlgekte Islami ban-
kacilik varliklar agisindan en yiiksek degere sahip ilk 10 iilke igeresinde de
yer almaktadir. Islami bankacilik varliklari agisindan en yiiksek degere sahip
ilk 10 tilke igeresinde yer alan fakat pencere sistemine dahil olmayan veya
konu uygulamadan vazgegen iilkeler ise; Iran, Kuveyt, Katar ve Tiirkiye’dir.

Tiirkiye'nin kalic1 anlamda Islami finans kiiltiirii ile tanismas1 1985 yilin-
da gergeklesmistir. Baslangicta 6zel finans kurumu ad1 altinda faaliyet goste-
ren katilim bankalar1 2005 yilinda bankacilik kanununda yapilan degisiklik
sonucunda banka unvanini almiglardir. Tiirkiye’de katilim bankalar: 36 yillik
bir ge¢cmise sahip olmasina ragmen, hem ulusal bankacilik sektoriindeki pay1
hem de uluslararasi Islami finans piyasalarindan aldig1 pay nispi olarak diisiik
seviyelerde seyretmektedir. Tirkiye’de katilim bankaciligi sektoriiniin bankacilik
sektorii igeresindeki paymnin artirilamamasi, katilim bankaciligr sektorii ve pay-
daslari i¢in ¢oziilmesi gereken bir sorun olarak goriilmektedir. Bu durum kar-
sisinda bir taraftan sektordeki aktorler alternatif tirlin ve hizmetler sunarak
konu sorundan arinmaya calisirken, diger taraftan kamu otoritesi ise 20 Ey-
liil 2018 tarihinde yayinladigi “Orta Vadeli Program (2019-2021)” kapsamin-
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da katilim bankaciligimin yaygimnlastirilmas: amaciyla yeni is modeli/pencere
sisteminin uygulanmasma yonelik diizenlemeler yapilacagini beyan etmisgtir.
Bu dogrultuda ¢alismanin temel amaci; Tiirkiye'deki geleneksel bankalarin,
katilim (islami) bankacilig1 pencere sistemi dahilinde faaliyet gdstermelerine
izin verilmesi durumunda, ortaya ¢itkacak olast etkilerin ¢6ziimlenmesini sag-
lamaktadir. Islami pencere uygulamasina yonelik alan yazini incelendiginde,
diinya genelinde konu uygulama kapsaminda ¢ok sayida arastirmanin yer
aldigi, fakat Tiirkiye’de bu durumun oldukga siirh diizeyde oldugu tespit
edilmistir. Calisma kapsaminda nitel (Kalitatif) arastirma tekniklerinden do-
kiiman incelemesi kullanilmistir. ATiirkiye’'de geleneksel bankalarin katilim
penceresi acmak suretiyle, faizsiz finans sektorii igerisinde yer almalarinin;
katilim bankacilig sektorii ve geleneksel bankacilik sektorii tizerinde ¢ok bo-
yutlu etkiler yaratacagi sonucuna varilmistir. Bu dogrultuda olas: etkileri de-
tayl bir gsekilde ¢oziimlemek amacryla sistemin giiglii yonleri, zayif yonleri,
firsatlar1 ve tehditleri belirlenmeye ¢alisilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finans, Islami Finans, Geleneksel Bankacilik, Katilim
Bankaciligi, Pencere Katilim Bankaciligy,

Giris

Gresham Yasasi kotii paranin (giimils) iyi parayr kovdugu (altin) temeline
dayanmaktadir.! Bu yasa temelinde geleneksel bankalarin faizli islemlerini
kotii para, katilim bankalarinin faizsiz islemlerini iyi para olarak nitelen-
dirildiginde, faizli paranin (kotii para) faizsiz parayi (iyi para) kovmasinin
engellenmesi ve ekonomide iyi paranin artirilmasi gorevinin sadece katihim
bankalarmin sorumluluguna birakilmamas: gerekmektedir. Bu sorumlulu-
gun sadece katilim bankalarina yiiklenmesi diinyada kotii paranin uzun yil-
lar boyunca hiikiimdarlik stirmesine sebebiyet verecektir. Bu nedenle finan-
sal piyasalarda faaliyet gosteren diger aktorlerin, devletlerin ve toplumlarin
kétii paradan arinma arzusu igeresinde olmasi ve bu yonde eyleme gecmeleri
gerekmektedir. Bu dogrultuda koétii paradan (faizli para) kurtulma amaciyla
gelistirilen ve yirmi yillik gegmise sahip olan Islami pencere uygulamasinin,
bu amaca hizmet edip etmedigi konusunda Islam alimleri arasinda fikir bir-
ligi bulunmaktadir. Diinyada Islami pencere uygulamasin yogun bir sekilde
kullanan iilkelerin mevcudiyetinin yani sira bu uygulamadan vazge¢mis veya
bu alana kapilarini agmamus iilkeler de bulunmaktadr.

Tiirkiye’de katilim bankalarinin kiiresel ve ulusal boyutta pazar
paylarinin gorece diisiik olmast sektoriin sorgulanmasina sebebiyet vermek-
tedir. Bu kapsamda katilim bankaciligiin gelisiminin ivme kazanmas: adi-
na kamu otoritesi tarafindan 20 Eyliil 2018 tarihinde ilan edilen “Orta Vadeli
Program (2019-2021)” kapsaminda Tiirkiye’de pencere sisteminin uygulan-

' Tlker Parasiz, Para Politikasi Tiirkiye Uygulamasi (Bursa Ezgi: Kitap Evi,1998), 18.
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masina yonelik diizenlemeler yapilacag: beyan edilmistir. Bu calismada pen-
cere sisteminin Tiirkiye’de uygulanmasi veya uygulanmamasi hususu tartis-
maya agilacak ve konu sistemin uygulanmas: durumunda ortaya ¢ikaracag:
olas: etkiler tespit edilmeye galisilacaktir. Tiirkiye’de pencere sistemi {izeri-
ne yapilan ¢alismalar incelediginde; konu uygulamaya yonelik kapsamli bir
arastirma yapilmadig1 sonucuna ulasilmistir. Bu dogrultuda yapilan alan ya-
zin incelemesinde tek bir calismaya ulasilmis ve bu ¢alisma Ergec vd?. tara-
findan 2014 yilinda yapilmustir. Ergec vd. calismasinda pencere sistemine yo-
nelik Eskisehir 6zelinde 500 banka miisterisinin goriislerine bagvurmuslardir.
Arastirma sonucunda ise; Tiirkiye'de pencere sistemine olan egilimin yiiksek
oldugunu tespit etmislerdir. Bu ¢alisma, Tiirkiye’de konu uygulama tizerine
yapilan ikinci aragtirma niteligine sahip olmakla birlikte literatiirde derinligin
saglamas1 adina onemli goriilmektedir. Bununla birlikte ¢alismanin yapila-
cak yeni arastirmalara rehber niteligi tasiyacag1 diisiiniilmektedir. Calisma
kapsaminda net bir gerceve olusturulmast i¢in nitel arastirma tekniklerinden
dokiiman incelemesi kullamilmistir. Bu kapsamda Islami pencere uygulama-
sinin diinya ornekleri incelenerek Tiirkiye ile iligkisi kurulmaya ¢alisilmistir.
Calisma sonucunda Tiirkiye’de pencere sisteminin uygulanmas: durumunda
sisteme katilacak geleneksel bankalarin misyon beyanlarinda degisiklige git-
mesi ve tam tesekkiilii katilim bankasi agmasina veya doniismesine yonelik
tesvikler saglanmasi hususunda onerilerde bulunulmustur.

1. Katilim (islami) Pencere Uygulamasina Yonelik Kavramsal
Cerceve

Finansal piyasalarda Islami usullere uygun olarak hizmet sunan kuru-
luslar temelde ti¢ farkli yapilanma dahilinde hizmet vermektedirler. Bu kuru-
luslar; slami bankalar, Islami bankacilik penceresi ve Islami yan kuruluslar
seklinde adlandirilmaktadir. Bu sistemler igerisinde yer alan Islami pencere
modeli, ikili bankacilik sistemine sahip baz: iilkeler tarafindan uygulanmakta
ve konu sistem araciligiyla geleneksel bankalar Islami usullere uygun olarak
bankacilik hizmeti sunmaktadir.? Diger bir ifadeyle geleneksel bankalar pen-
cere uygulamasi sayesinde Islami hassasiyeti olan miisterilerine Islami kural-
larla uyumlu araglari kullanma olanagi sunmaktadir.*

Pencere modeli, geleneksel bankalarm, faizli yapisindan ayr: olusturu-

2 Ethem Erge¢ vd.,” Katiim Bankas1 Miisterilerinin Bankacilik Sistemi Kullanim Tercihleri:

Mevduat Bankalari icin Islami Bankacilik Penceresi”, Tiiketici ve Tiiketim Aragtirmalari Der-
gisi 6/2 (2018),89.

Humayon Dar - Mufti Azami, Global Islamic Finance Report (Cambridge Institute of Islamic
Finance, 2011), 44.
. Abdul-Razzaq A.Alora- A.Zubair , “Legal and Operational Frameworks of Islamic Windows
in Conventional Financial Institutions in Nigeria” Journal of Islamic and Comparative Law
(2010), 1-16.
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lan, bankacilik islemlerini kar/zarar paylasimi temelinde siirdiiren ve Islami
finans ilkeleri dahilinde faaliyet gosteren boliimler olarak tanimlanmaktadar.
Bu kapsamda Islami pencereler bagimsiz finans kurumlari olmayip daha
ziyade, Islami finans ilkelerine uygun {iriinler sunan geleneksel finans ku-
rumlari iginde uzmanlagmis kurulumlardir.® 2014 yilinda yayinlanan Kiiresel
Islami Finans Raporuna gore, geleneksel bankalarin Islami pencere agmasini
tetikleyen iki 6nemli neden bulunmaktadir. Bunlardan ilki, geleneksel ban-
kacilik sistemi igerisinde yer alan mdiisterilerinin katilim bankalarma gecisini
engelleyerek, kendi portfoylerinde tutulmasini saglama arzusu digeri ise; Is-
lami bankalar ve diger geleneksel bankalarin portfdyiinde yer alan miisterile-
ri kendi biinyesine ¢ekmek arzusudur.

Tablo 1'de Islami yan kuruluslar, pencere sistemi ve katilim bankalarina
ait farkliliklar yer almaktadir.

Tablo:1. islami Bankacilik Sistemi Karsilagtirmasi

Katihm Bankacilig: Islami Yan Kuruluslar Islami Pencere Modeli
Yonetim | Islami Yénetim Ekibi | [slami Yénetim Ekibi Geleneksel  Bankaalk
Yonetim Ekibi
Sistem Islami Ana | Geleneksel Bankaalik | Geleneksel Bankaalik
Bankacilik Sistemi Ana Bankacilik Sistemi Cekirdek Bankacilik
Sisterni
Belgeleme | Seriat  [lke  ve | Seriat Ilke ve Igerigine Seriat Igerigine Uygun
igerigi.ne Gore | Gore Dokiimantasyon Dokiiman Gelistirme
Dokiimantasyon
Siirecler | Seriat Temelli | Stirecleri Gelistirmek Icin | Islemleri Gelistirmek Icin
Stirecler Seriat Temas | Seriat Temas Noktalariun
Noktalarimun Belirlenmesi | Belirlenmesi
(Kalduirag)
Sozlesme | Islami Sozlesmelere | Islami Soézlesmelere | Islami S6zlesmelere
Dayah Tasarim Dayali Tasartm Dayah Tasarim
Hazine [slami Hazine Yapist | Bagimsiz Olarak Insa | Bagimsiz Olarak Insa
Edilecek ve Yonetilecek | Edilecek wve Yonetilecek
Ayri Hazine Yapist Ayri Hazine Yapist

Kaynak: Islamic Bankers Resource Center (IBRC), “Bilgi Merkezi” (Erisim 18 Subat 2021).

slami finans piyasalar igerisinde faaliyet gosteren Islami bankalarin, {s-

lami pencerelerin ve Islami yan kuruluslarin faaliyet amaglari ortaktir. Bu or-
tak amaca ragmen, kurulan organizasyonlarin yapilarinda biiyiik farkliliklar
bulunmaktadir. Bu dogrultuda pencere modeli ile Islami yan kurulus modeli

5 Hennie Van Greuning- Zamuir Igbal, Risk Analysis for Islamic Banks (IMF, 2008), 15.
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kargilagtirildiginda; pencere modelinin geleneksel bankalarin sermayeleri,
calisanlar1 ve subeleri kapsaminda kurgulanan bir model oldugu, organi-
zasyon yapilarinin ise geleneksel bankacilik yapisi kapsaminda olusturuldu-
gu goriilmektedir. Islami yan kurulus uygulamasinda ise; Islami kurallara
uyumlu {irlinlerin hizmetinin sunulmasinda bagimsiz olarak kurulan bir yap1
mevcuttur ve bu kuruluglar ayr1 bir organizasyon dahilinde hizmet vermek-
tedirler. Islami yan kuruluslar, geleneksel bankalara dolayli olarak baglantil
olmasina ragmen, farkli fon kaynaklarina da sahiptirler.” Piir katilim banka-
cilig1 sistemi ise, yonetim, belgeleme, muhasebe sistemi ve sermaye temini
acgisindan diger iki modelden farkhidir. Katilim bankalari Islam hukuk ile
uyumlu kaynaklar: kullanirken, diger bankalar ana bankalarina bagli hareket
etmektedirler.

2. Katilim (Islami) Pencere Uygulamasina Yénelik Esaslar

Islam alimlerinin, geleneksel bankalarin Islami pencere agmasina y&nelik
degerlendirmelerinde goriis birligi bulunmamaktadir. Bu dogrultuda pencere
sistemine yonelik olumsuz goriise sahip olan din alimlerinin temel yaklagim-
larmi incelendiginde; pencere sistemi dahilinde faaliyet gosteren geleneksel
bankalarin misyon beyanlarinda, katiim bankaciliginin desteklenmesi veya
ilerletilmesine yonelik herhangi bir atifta bulunulmadig1,® geleneksel banka-
larin sermayesi ile kurulmasindan dolay1 mesruiyeti konusunda siiphelerin
olusacag1 hususunda goriisler bildirerek konu uygulamadan uzak durulmasi
gerektigini vurgulamislardir.’ Yukaridaki goriislerin aksine bazi Islam alim-
leri ise; geleneksel bankalarin finansman havuzlarinin faize dayali uygula-
malardan ve helal olmayan kaynaklardan olusmasina ragmen herhangi bir
gelir (faizli) kaynaginin arimndirilip temizlenebilecegini ve bu arindirma islemi
yapildiktan sonra Islami finans ilkeleri dogrultusunda faaliyet gosterebilecegi
hususunda goriis beyan etmislerdir.® Islami pencere uygulamasi 6zelinde ise;
bazi iilkelerde Islami bankalarin faaliyet izni almasinin zor oldugu i¢in bu il-
kelerde Islami finans kiiltiiriiniin olusmasi adina Islami finans pencerelerinin
acgilmasinin tek alternatif oldugunu belirtmislerdir. Bu uygulama neticesinde
faizli islemlerin veya tefeciligin azalacagina, saf geleneksel bankalarla islem
yapmak yerine Islami subeler veya pencereler aracilig1 ile bankacilik hizmet-

6 Pencere modelinde istisnalar olmakla birlikte, genel ekseriyeti geleneksel bankalarin serma-

yesi ile finanse edilmektedir.

Islamicmarkets (IM), “Tapping into Islamic banking universal principles” (Erisim 18 Subat
2021).

8 Global Islamic Financial Services (GIFS), Global Islamic Finance Report (Londra, 2014), 110.

Fatma Ahmed-Khaled Hussainey, “Conversion into Islamic Banks: Jurisprudence, Economic
and AAOIFI Requirements”, European Journal of Islamic Finance 3/3 (2015), 4.

10 GIFS, Global Islamic Finance Report, 111.
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lerinin yapilmasiin daha makbul olacagini ifade etmislerdir." Bu kapsam-
da Islami pencere modelinde bu gériisler dogrultusunda temellendirilmis ve
giintimiizde bircok {iilke tarafindan uygulanan bir model haline getirilmistir.
Islami Mali Hizmetler Kurulu (IFSB) Islami pencere uygulamasina yonelik
bir cergeve olusturulmasi amaciyla yayimladigi Islami finans yonetmeligine
iliskin temel ilkeler kilavuzunda konu uygulamaya yonelik temel gereksinim-
leri kapsaml sekilde agiklamigtir. Bu dogrultuda konu uygulamanin temel
esaslar1 incelemek icin: Bkz. Tablo 2.

Tablo.2. islami Pencere Uygulamasina Yonelik Temel Esaslar

Islami Pencere Uygulamalarinn, Islam Dini Kurallarma wve Katlim Bankaailigy
Ilkelerine Uygun Olmast

Geleneksel Bankacailik Islemleri le Islami Pencere Islemlerinin Agik Bir Sekilde Ayri
Tutulmas:

Opersasyonel Islemlerde Seffaf Olunmas: ve Kamuoyu ile Paylasmast

. Banka Nezdinde Damsma Kurulu Olusturulmas:

Uygun Ris etimi ve Bankaalik Uygulamalarimn Takip Edilmesi

Kaynak: Islamic Financial Services Board (IFSB), Core Principles For Islamic Finance Regulation
(Banking Segment) (Malezya: Islami Finansal Hizmetler Kurulu, 2015), 5/61.

Geleneksel bankalarin Islami pencere modeli dahilinde hizmet vermeleri
durumunda, Islami ve geleneksel varlik/yiikiimliiliiklerin birbirine karisma-
si1 Onlemek icin uygun giivenlik duvarlar1 kurulmas: gerekmektedir.”” Ge-
leneksel banka yoneticilerinin Islami pencere modeli dahilinde faaliyet goste-
ren birimleri i¢in seffaflif1 saglamali ve danisma kurullarin verdigi kararlara
katiyen uyulmasimi hususunda gerekli siiregleri olusturmalidirlar. Ayrica Is-
lami finansin gelisimine katki saglamak amaciyla arastirma, egitim, iiriin ve
hizmet gelistirme hususunda aktif olarak rol almalidirlar.

Islami pencere uygulamasinin isleyis siireci incelendiginde;
)

% Kanunlar veva yonetmelikler dahilinde islami pencere uygulamasinin
kapsami belirlenmelidir.

< Denetim yetkisine sahip kurulus tarafindan, geleneksel bankacilik faaliye-
ti yiiriiten ve Islami pencere uygulamasina dahil olan bankanin, kanun ve

yonetmeliklerinin gerektirdigi sekilde sermaye veterliligi ve likidite gerek-

sinimini ana sirketten asgari miktarda fon sagladigi1 belirlenmelidir.

Ahmed- Hussainey, “Conversion into Islamic Banks: Jurisprudence, Economic and AAOIFI
Requirements”, 5.

Juan Solé, Introducing Islamic Banks into Conventional Banking Systems (IMF, 2007), 7.
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¢ Denetim vetkisine sahip kurulus tarafindan geleneksel bankacilik faaliveti

yiirliten ve islami pencere uygulamasina déhil olan bankanin, Islami var-
liklar1 ve fonlarinin, Islami ilkelere uygun olmayan varliklar ve fonlardan
ayrilmasini seffaf hale getirecek bir sisteme sahip oldugu belirlenmelidir.*

% Denetim vetkisine sahip kurulus tarafindan geleneksel bankacilik faaliyeti
ylriiten ve Islami pencere uygulamasina dahil olan bankanin, pencere uy-
gulamalarmin Islami finans ilkelerine uygun olduguna dair gerekli giiveni
saglamak adina; i¢ sistemlere, prosediirlere ve kontrollere sahip olduklari

belirlenmelidir.

% Denetim yetkisine sahip kurulus tarafindan geleneksel bankacilik faaliyeti

yiiriiten ve Islami pencere uygulamasina dahil olan bankanin, ayri bir mali

tablolar seti vayinlamasin talep etmeli ve ek olarak asagi belirtilen olgu-
lara ait bilgileri kamuovu ile pavlasmasi gerektigini belirtmelidir. Bunlar;

» Pencere sistemine dahil olan bankanin likidite acig1 olusmasi duru-
munda bu ac¢ig1 hangi fon kaynaklarivla kapatacagi belirtilmelidir.

Sermave yeterliligivle ilgili aciklama yapmalidir.
Risk yonetimi ve yonetisimi saglamalidir.
Danisma kurulunun atanmasini beyan etmelidir.

Islami pencereler kapsaminda yapilan islemlerin Islami finans ilkelerine

uygunlugu hakkinda raporlar hazirlamali ve kamuoyu ile paylasilma-
lhlardir.4

YV V V V

Yukarida belirtilen agiklamalar neticesinde Islami pencere uygulamasi-
na ait temel esaslarin 6zii belirtilmistir. Bu dogrultuda geleneksel bankacilik
alaninda hizmet veren bankalarmn islami pencere (Katilim Penceresi) agmasi
yonelik verilen bilgiler rehber niteligi sahip olmakta {ilke veya bolgeler nez-
dinde farkliliklar gostermektedir.

3. Katilim (islami) Pencere Uygulamasinin Diinya Ornekleri

Islami finans alaninda 6nemli bir yere sahip olan Islam 1§birligi Teski-
lati'na (OIC) bagl iilkelerin pencere sistemi dahilinde hizmet veren kurum
sayilari Sema 1’de gosterilmistir. IIT icerisinde yer alan Birlesik Arap Emirlik-
leri, Endonezya, Pakistan ve Banglades’te pencere sistemi yaygin bir sekilde
kullanilmaktadir. Suudi Arabistan’da pencere sisteminde faaliyet gosteren
kurum sayis1 diger iilkelere kiyasla az olmasma ragmen, aktif biiyiikliikleri
ve sektor igerisinde aldig1 pay agisindan diinya katilim bankacilig1 sektorii
iginde 6nemli bir aktor haline gelmistir.

3 SGistem, hem islami pencere uygulamas: dogrultusunda faaliyet gosteren kurumun Islami

finansa ile uyumlu olmayan varliklara yatirim yapmasini engellemeli hem de yatirimcilarin

fonlarini geleneksel ana isletmeye kanalize etmesini énlemelidir.

4 IFSB, Core Principles For Islamic Finance Regulation (Banking Segment), 5/63.
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Sema 1. ITT igeresinde Yer Alan Ulkelerin Pencere Sistemi Ait Kurum Sayilar

® Suudi Arabistan

26 Q$ = Pakistan
6
e

= Umman
7 | » Banglades
LY i Endonezya
= Malezya

Kaynak: Islamic Corporation for Development of the Private Sector (ICD), Islamic Finance
Development Report (Suudi Arabistan: 2019).

3.1. Endonezya

Endonezya’da 2004 yilinda yapilan kanun degisikligi ile birlikte Islami
bankacilik islemlerinin gergeklestirilmesine yonelik 6nemli bir adim atilmis-
tir."” Endonezya Miisliiman iilkeler arasinda en fazla Islami finansal kurulusa
sahip olan iilke konumundadir. 2020 y1li itibariyla Endonezya’da, islami ban-
ka say1s1 332 olup bu bankalarin aktif biiyiikliigii ise 130 milyar dolar seviye-
sindedir. Ulkede 14 banka piir Islami bankacilik modeli kapsaminda hizmet
verirken, 21 banka ise islami pencere modeli dahilinde hizmet vermektedir.
Endonezya’da Islami pencere sistemi altinda faaliyet gosteren bankalarin top-
lam Islami bankacilik varliklari igerisindeki pay1 %33 tiir.

Tablo:3. Endonezya’da islami Bankalar ve Varliklart

Islami Banka Modeli Banka Sayist Banka Sayist Varliklar (Milyar Endonezya
Rupiahi)

islami Ticari Bankalar | 14 478 349,949

islami Pencere 21 161 172,610

islami Kirsal Bankalar | 163 545 14,950

Genel Toplam 322 1184 537,509

Kaynak: Financial Services Authority (OJK) , “Islamic Banking In Indonesia In Brief” (Eri-
sim 25 Subat 2021).

Endonezya’da, son yillarda Islami pencere modeli ile hizmet veren iki
banka tam tesekkiillii Islami bankaya doniismiistiir. Islami banka pencereleri-
nin sayisindaki diisiise ragmen, bu kategorideki sube sayilarinda artislar goz-
lenmistir. 2013 yilinda 125 sube ile hizmet veren pencere modeli 2020 yilinda

5 Ayfer Gedikli-Seyfettin Erdogan, “Endonezya’da Islami Finans Ve islami Bankacilik Uygula-

malar1”, Bilgi Ekonomisi ve Yonetimi Dergisi 13/2 (2018), 161-195.
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sube sayisin1 161’ ¢ikarmistir. Islami pencereler 2013-2020 yillar1 arasinda
varliklarini %179 oraminda artirarak, Endonezya’da Islami bankacilik sektd-
riiniin toplam varliginin artirmasina da 6nemli oranda katki saglamislardir.

Tablo 4: Endonezya’ da Pencere Sistemine Ait Temel Gostergeler

Temel Gostergeler 2013 2014 2017 2018 2019 2020
Islami Bankacilik Pencere Sayist 23 22/ 21 21 20 21
Yurtici Sube Ofis Sayist 125 138 154 150 160 161
Caligan Sayps: 11511 | 4.425 | 4.678 4.955 | 5.186 | 5.189
Varliklar (Milyar Ulusal Para | 62 67 136 139 174 173
Birimindeki)

Net Gelir - Milyon Ulusal Para | 1.828 1.202 | 2.763 3.131 | 3.391 | 3.999
Biriminde

Net Kar Araligr %32,0 %33,4 | %44,9 %39,2 | %35,8 | %40,5

Kaynak Financial Services Authority (OJK) , “Islamic Banking In Indonesia In Brief” (Erisim 25
Subat 2021).

3.2. Birlesik Arap Emirlikleri

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE)'nde ikili (dual) bankacilik sistemi bu-
lunmaktadir. 1975 yilinda Birlesik Arap Emirlikleri’nde kurulan Dubai Islam
Bankasi (Dubai Islamic Bank), Islami prensiplere uygun olarak kurulan ilk
ozel katilim bankas1 6zelli§ine sahiptir. BAE'de 2020 y1lh itibariyla 58 banka
faaliyet gostermekte olup bunun 23" yerli, 35i ise yabanci banka statiisiin-
dedir.s Islami bankacilik alaninda faaliyet gosteren toplam kurum sayist 34
olup, bu kurumlarin 26’s1 pencere sistemi dahilinde faaliyet gostermektedir.

Tablo 5. BAE'deki islami Finans Sirketlerinin Dagilim1

islami Bankacilik Tirleri Sayilar1
islami Banka 8

islami Pencere Sayisi 26
islami Finans Sirketi 12
islami Yatirim Sirketi 1
Toplam 47

Kaynak: Ibrahim Akoum, Workshop on Islamic Finance in National Accounts
(RAK Center for Statistics & Studie), 11.

16 Central Bank Of The UAE (CB), “Financial Institutions” (Erisim 26 Subat 2021).
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3.3. Suudi Arabistan

Suudi Arabistan’da Islami finans piyasalarinda faaliyet gosteren dort tip
Islami finansal kurulus bulunmaktadir. Bunlar; Islami ticaret bankalari, Islami
banka dis1 kuruluslar, Islami yatirim sirketleri ve Islami sigorta sirketleridir.”
Suudi Arabistan’da, Islami finans ilkeleri kapsaminda hizmet veren banka-
lar incelendiginde; bes bankanin tam Islami bankacilik anlayist kapsaminda
hizmet verdigi, sekiz bankanin ise Islami pencere modeli ddahilinde faaliyet
gosterdigi goriilmektedir. Ayrica bu bankalar genel ekseriyetle kiiresel Islami
finans piyasalarinin da énemli aktorleri olarak goriilmektedir. Bu dogrultu-
da National Commercial Bank’in yalnizca Islami pencere kapsaminda hizmet
vermesine ragmen diinyadaki {igiincii biiyiik Islami banka 6zelligine sahip ol-
mast bu durumu destekler niteliktedir. Tablo 6’da Suudi Arabistan’da faaliyet

gosteren Islami ticari bankalar yer almaktadir.

Tablo 6. Suudi Arabistan’daki islami Ticari Bankalar

Kurulusglar Toplam Varliklarda Islam hukuku Uyumlu,
Varliklarin %’si
Al Rajhi Bank Tam Islami Banka

National Commercial Bank

islami Pencereler (45.73)

Saudi British Bank (SABB)

islami Pencereler (52.75)

Alinma Bank

Tam Islami Banka

Arab National Bank

islami Pencereler (43.13)

Samba Financial Group

islami Pencereler (30.66)

Riyad Bank islami Pencereler (31.90)
Banque Saudi Fransi islami Pencereler (38.54)
Bank Al Jazira Tam Islami Banka
Bank Albilad Tam Islami Banka
Saudi Hollandi Bank islami Pencereler (38.86)

Saudi Investment Bank

islami Pencereler (34.82)

Islamic Development Bank

Tam Islami Banka

Kaynak: The Banker, “Markets & islamic Finance (2016).

7 The Banker, “Markets & Islamic Finance” (Erisim 27 Subat 2021).
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4. Tiirkiye’de Geleneksel Bankalarin Katilim Bankacilig1 Pence-

resi A¢gmasinin Olasi Etkileri

Tiirkiye’de pencere sistemine yonelik ilk adim 2017 yilinda 5684 sayili
Kanun'da yapilan degisiklik neticesinde geleneksel sigortacilik faaliyetleri
yliriiten sirketlere pencere usulii faaliyet gostermesine izin verilmesi ile atil-
mistir.’® Tkinci adim ise; Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan hazirlanan ve
20 Eyliil 2018 tarihinde ytirtirlige giren “Orta Vadeli Program (2019-2021)”
kapsaminda katilim bankaciliginin yayginlastirilmasi amaciyla yeni is mode-
li/pencere sisteminin uygulanmasina yonelik diizenlemeler yapilacagi beyan
edilmesi seklinde gerceklestirilmistir.”” Tiirkiye'de geleneksel bankalara kati-
lim bankacilig1 penceresi agmasina yonelik yasal bir hak verilmesi veya verile-
memesi tartisilmasi gereken bir husus olarak degerlendirilmektedir. Bu kap-
samda konu uygulamanin tartismaya agilabilmesi i¢in, 6ncelikle Tiirkiye'de
bankacilik sektorii igerisinde faaliyet gosteren katilim bankalarinin giincel go-
riiniimii tespit edilecektir. Ardindan Tiirkiye’deki mevcut katilim bankacilig
yapisi ile pencere uygulamasini gerceklestiren secili iilkelerin karsilastirmali
analizi yapilacaktir ve son olarak Tiirkiye'de geleneksel bankalarin katilim
bankacilig1 penceresi agmasinin olasi etkileri ¢oziimlenecektir.

4.1. Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii Igerisinde Katilim Bankacili-
ginin Giincel Goriiniimii

Tirkiye'de geleneksel bankalar ile katilim bankalarin: segili finansal
biiyiikliikler bakimindan kargilagtirildiginda; katilm bankalarmin finansal
biiyiikliiklere ait yiizdesel degisimlerde sektore gore daha iyi bir performans
gOstermesine ragmen hacim acisindan sektoriin oldukca gerisinde yer aldig:
goriilmektedir. Bkz. Tablo 7.

Tablo 7. Katilim Bankacilig1 ve Sektor Acisindan Baslica Finansal Biiyiikliiklerin Kiyas-
lanmasi (Milyar TL)

Katilim Bankalan Sektor

Finansal 2020 2019 Degisim | 2020 2019 Degigim
Biiyiikliikler Aralik Aralik % Aralik Aralik %
Toplam Aktifler 437.092 284.450 53,7 6.107.832 | 4.491.708 36
Oz Varliklar 27.603 21.762 26,8 600,84 492,384 29
Toplanan Fonlar 322.017 215.983 49,1 3.464.221 | 2.576.404 34,5
Kullandwrilan Fonlar 240.133 149.475 60,7 3.675.203 | 2.739.736 34,1
Takipteki Alacaklar 8.713 7.763 12,2 152.202 150.108 1,4
Net Kar 3.716 2.438 52,4 59.973 49.043 2%
Sube Sayist 1.255 1.179 6,4 11.189 11.374 -1,6
Personel Sayist 16.849 16.040 5 203.224 204.626 -0,7

Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB), “Finansal Raporlar” (Erisim 27 Subat 2021).

8 Yasin Laginbala- Hilmi Unsal, “Katilim Sigortaciliginda (Tekafiilde) Pencere Sisteminin De-

gerlendirilmesi”, Sosyoekonomi 27/42 (2019), 189.
19 Orta Vadeli Program, 30541 (20 Eyliil 2018), 5018.16, 7.
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Tiirkiye’de geleneksel bankalar ile katilim bankalarmin aktiflerindeki ge-
lisim trendi incelendiginde katilim bankalarinin 2017 yilindan itibaren sekto-
riin iizerinde bir gelisim gosterdigi goriilmektedir. Fakat 2020 yil1 itibartyla
aktif toplamlari bakimindan incelendiginde geleneksel bankacilik sektdrii-
niin toplam aktiflerinin katilim bankalarinin toplam aktiflerinden yaklasik on
u¢ kat biiytik oldugu goriilmektedir. Bu durum katilim bankalarinin, ban-
kacilik sektorii igerisindeki rekabet giiciiniin gorece diisiik oldugunun ispati
niteligindedir.

Sema 2. Tiirkiye’de Geleneksel Bankalar ile Katihm Bankalarimin Aktif Gelisim Trendi %
(2016-2020)

= Geleneksel Bankalar —— Katilim Bankalari
60
50
40
30

20

10 1l

2016 2017 2018 2019 2020

Kaynak: TKBB, “Finansal Raporlar, 2021
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Sema 3. Tiirkiye’de Geleneksel Bankalarla ile Katilim Bankalarinin Secili Gostergeler

Baglaminda Kiyaslanmasi

Toplanan Fonlar Kullandirilan Fonlar Ozvarlik

W Geleneksel Bankalar W Geleneksel Bankalar W Geleneksel Bankalar
m Katihm Bankalar W Katihm Bankalar: » Katthm Bankalar:
Net Kar Sube Sayisi Personel Sayisi

W Geleneksel Bankalar B Geleneksel Bankalar W Geleneksel Bankalar
m Katilim Bankalar: B Katihm Bankalar: W Kattlim Bankalar:

Kaynak: TKBB, “Finansal Raporlar, 2021

Yukaridaki tablolar 1s1¢1nda katilim bankalarinin bankacilik sektorii ige-
resindeki giincel goriiniimii tespit edilmistir. Bu dogrultuda bir sonraki bo-
liimde Tiirkiye katilim banklari ile katilim bankacilig1 penceresi uygulamasi-
na izin veren segili {ilkelerin karsilastirmas: yapilacaktir.

4.2. Tiirkiye’deki Katilim Bankalari ile Katilim Bankaciligt
Penceresi Uygulamasina Izin Veren Secili Ulkelerin Karsilastirmasi

Tablo 8. incelendiginde; 9 iilkeden 119 bankanin pencere sistemi kapsa-
minda katilim bankacili§1 hizmeti verdigi ayrica BAE, Endonezya, Banglades
ve Pakistan’da pencere banka sayisinin diger iilkelere kiyasla daha fazla ol-
dugu goriilmektedir. 2011-2018 yillar1 arasinda pencere sistemi aktiflerinin,
katilim bankacilig1 aktifleri igerisindeki degisimi incelendiginde; BAE, Bah-
reyn, Pakistan, Suudi Arabistan ve Endonezya’da pencere sistemi aktiflerinin
toplam katilim bankacilig: aktifleri igerisinde paylarini artirdig goriilmekte-
dir. Malezya'da {i¢ geleneksel bankanin tamamen Islami bankacilik yapisina
doniismesi pencerelerin ,sektor igerisindeki pay1 onemli derecede azaltmigtir.
Umman’da ise, katilim bankalar1 2012 yilinda faaliyet gostermeye baglamis
olup, pencere sistemi aktiflerinin toplam katilim bankacilig1 aktiflerine oran
% 63 seviyelerine ulagsmistir.
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Tablo 8. Bankacilikta Pencere Sistemine izin Veren Ulkelerde Pencere ve Tam Katilim

Bankalarinin Sayis: ve Aktif Oran Degisimlerinin Karsilastirilmasi (2011)-(2018)

Ulkeler Pencere  Tam Pencere Sistemi Akfiflerinin Pencere Sistemi
Banka Katiim  Toplam Katilin  Bankachf  Aktiflerinin,  Toplam
Sayisy Bankas:  Aktiflerine Orant % Katilim Bankaciligt

Sayist (2011) Aktiflerine Oram
(2018)

Endonezya 21 13 2% 33 4

Suudi Arabistan | 8 8 49 58 L

Malezya 12 26 23 3 L 2

Bahreyn 4 31 23 45 Bl

Banglades 18 8 6 5 ¥

BAE 26 8 76 &

Pakistan 17 5 35 48 i

Umman 6 2 - 63

Afeanistan 7 = 100 0 =

Kaynak: Ethem Ergec¢ vd.,” Katilim Bankas1 miisterilerinin bankacilik sistemi kullanim ter-
cihleri: Mevduat bankalari icin islami Bankacilik penceresi”, Tiiketici ve Tiiketim Arastirmalar:
Dergisi 6/2 (2018), 68; Islamic Financial Services Board (IFSB), “Ulkelere Gore Veriler” ( Erisim 28
Subat 2021); State Bank of Pakistan (SBP), “Para Politikas1 Beyan1”.

Sema 4 ve Sema 5’te Tiirkiye ile pencere sistemi uygulamasina izin veren
tilkelerin bankacilik sektoriine ait pazar pay1 dagilimlar incelendiginde konu
uygulamaya izin veren {iilkelerde katilim bankalarinin pazar pay: dagilimla-
rinin daha yiiksek (Endonezya hari¢) oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bu
dogrultuda Suudi Arabistan, Bahreyn, Banglades, Malezya ve Birlesik Arap
Emirlikleri (BAE) gibi iilkelerde katilim bankalarimin pazar paylarmm Tiirki-
ye'ye kiyasla yiiksek olmasi, konu iilkelerde katilim bankalarinin geleneksel
bankalara gore rekabet giiciiniin daha yiiksek oldugunun gostergesi niteli-
gindedir.
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Sema 4. Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriiniin Pazar Pay1 Dagilimi

B Geleneksel Bankalar ® Katilim Bankalan

Kaynak: TKEB, “Finansal Raporlar, 2021
Sema 5. Pencere Sistemine Dihil Olan Segili Ulkelerde Bankaalik Sektiriin Pazar Pay1 Dagilim

Sudi Arabistan Bahreyn BAE

I Geleneksel Bankacihik B Geleneksel Bankacilik m Geleneksel Bankacilik
B Katihim Bankacilik m Katilim Bankalar B Katihm Bankacthk
Malezya Banglades Endonezya

B Geleneksel Bankalar W Geleneksel Bankalar 1 Geleneksel Bankalar
» Katiim Bankalar ¥ Katilim Bankalart w Katihm Bankalant

Kaynak: Ernst & Young Global Limited (EY), World Islamic Banking Competitiveness Report
(2016).
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Tablo 9.da Kiiresel Islami bankacilik varliklari agisindan en yiiksek
degere sahip olan 10 iilkenin pencere uygulamasi (dahil olanlar ve olmayan-
lar) kapsaminda analizi yapilmistir. Islami pencere uygulamasimin gercekles-
tiren tilkeler, kiiresel Islami bankacilik varliklarinin %56’sina sahip iken, bu uy-
gulamanin gergeklestirilmedigi iilkelerde ise bu oran %44 seviyelerindedir. Islami
bankacilik varliklar1 agisindan en yiiksek degere sahip olan tlkeler arasinda Tiirki-
ye’nin kiiresel pay1 % 2,36 olup, konu {ilkeler arasinda katilim bankalarinin
ulusal pay siralamasinda % 7 ‘lik degerle son siralarda yer almaktadir.

Tablo 9. Pencere Uygulamasina Dahil Olan ve Olmayan Ulkelerin Toplam Varlik (Kii-

resel) Dagilimlar:

UTikeler Varltklar Milyar Katilim Bankacilindaki Pencere
usp Kiiresel Pay Dagilim % Uygulamas:

Iran 641 30,9 —
Katar 123 5,93 —
Kuveyt 125 6,03 =
Tiirkiye 49 2,36 —
Suudi Arabistan 477 23,0 =
Malezya 297 14,3 52
BAE 194 9,36 ol
Banglades 41 1,97 ==
Bahreyn 87 4,19 oF
Endonezya 99 1,83 =R

Kaynak: Islamic Corporation for Development of the Private Sector (ICD), Islamic Finance
Development Report (Suudi Arabistan: 2020).

Boliim degerlendirmesi;

Yapilan analizler sonucunda Tiirkiye’de katilim bankaciligr sektoriintin
kiiresel ve ulusal boyutta pazar payinin artirilmas: hususunda iki yaklagimin
ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Bunlar;

v' Tirkiye'nin pencere sistemini dahil olmadan kendi gizilgiictinti (Potansi-
yelini) ortaya ¢ikaracak politikalar ve stratejiler gelistirmek suretiyle arzu
edilen pazar payina ulagilmasi (Katar ve Kuveyt gibi iilkelerin pencere sis-
temine dahil olmadan, ulusal ve kiiresel boyutta yakaladigi hacim Tiirkiye
icin Ornek teskil etmektedir) hususunu igerir

v Tiirkiye'nin pencere sistemine dahil olmasi temeline dayanmaktadir (Suu-
di Arabistan, Malezya ve BAE gibi tilkelerin pencere sistemi kapsaminda,
ulusal ve kiiresel boyutta yakaladigr hacim Tiirkiye i¢in ornek teskil et-
mektedir). Bu dogrultuda pencere sisteminin Tiirkiye'de uygulanmasinin
olasi etkileri bir sonraki boliimde kapsamli sekilde analiz edilecektir.
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4.3. Tiirkiye’de Geleneksel Bankalarin Katilim Bankacilig1 Pen-
ceresi A¢masinin Olas1 Etkileri
Tiirkiye’de katilm bankacilifi sektoriiniin genel goriiniimiinii ile
diinyada pencere katilim bankaciligi modelini uygulayan veya uygulama-
yan tilkelerin genel goriiniimleri yukarida belirtilen tablo ve grafikler dahilinde
incelenmistir. Bu veriler 1s1ginda Tiirkiye'de geleneksel bankalarin katilim
bankacilig1 penceresi agmasinin olasi etkilerini; geleneksel bankacilik sekto-
rii agisindan, katilim bankacilig: sektdrii agisindan ve banka mdisterileri aci-
sindan incelenecektir. Ayrica incelemeler dogrultusunda konu uygulamanin
Tiirkiye’de uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikabilecek olasi etkiler iizerine temel
bir ¢ergeve olusturmak adina, sistemin giiglii yonleri, zayif yonleri, firsatlar
ve tehditleri belirlenmeye ¢alisilacaktir.

Geleneksel Bankacilik Sektorii Uzerine Olasi Etkileri:

Tiirkiye'de geleneksel bankacilik anlayisi ¢ercevesinde hizmet sunun
bankalar, bankacilik sektoriindeki toplam aktiflerin yaklasik olarak %87’sine
sahiptirler. Bankacilik sektoriiniin en 6nemli aktorleri olarak goriilen gele-
neksel bankalarin, katilim (Islami) bankacilig1 ilkeleri gercevesinde hizmet
sunmasi durumunda ortaya ¢ikacak etkiler birden fazla bileseni i¢inde barin-
dirmaktadir. Bu durum Tablo 10. kapsaminda sunulmustur.

Tablo 10. Tiirkiye’de Geleneksel Bankalarin Katilim Bankacilig1 Penceresi A¢masinin,
Geleneksel Bankacilik Sektorii Uzerine Olasi Etkileri

Geleneksel Bankalarimn ,

K A Portfyiindeki Miigteri

mmmed  Yelpazesini Genigletme

Kiiltiirii Tle Etkilesime Olasilizs

Gecmesi

Mevcut Miisterilerine Kurumsal Kimlik
Alternatif Hizmetler Politikalarinda Cesitlilik
Sunma Olasiligi Saglanmasi Olasth@i

Geleneksel Bankalar
Arasindaki Rekabet
Diizeyinin Artirma Olasih$

Piir Katilm Bankacahg
Yapsina Doniisme Olasilifi

Kaynak: Yazarlar Tarafindan Olusturulmustur.
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Geleneksel bankalarm katilim (islami) penceresi agmalariimn Tiirkiye’de
katilim bankacilig1 alaninda farkindalik yaratacagi, diger bir ifadeyle katilim ban-
kacilig: sisteminin isleyisine yonelik toplumsal biling diizeyinin artiracag: ve
katilim bankacilig1 sektoriiniin pazar payini artirmasi hususunda katk: sagla-
yacag1 ongoriilmektedir.

Katilim Bankacilig1 Sektérii Uzerine Olasi Etkileri:

Katilim bankacihigr sektoriine yeni aktorlerin girmesi, sektor igerisin-
deki mevcut bankalarin rekabet sartlarimi Gnemli derecede etkileyecegi
ongoriilmektedir. Bu dogrultuda Tablo 11.de geleneksel bankalarin katihim
(Islami) bankacilig1 penceresi agmasinin, katilim bankacilig1 sektorii iizerine
olasi etkileri sunulmustur.

Tablo 11. Tiirkiye’de Geleneksel Bankalarin Katilim Bankaciligi Penceresi A¢gmasinin

Katilim Bankalar1 Uzerine Olas1 Etkileri
L

Rekabet Sartlannndan
emmrd  olay: Hizmet Kalitesini
Artirma Olasilig

Rekabettin Artmas:

Olastlig

Pencere Sistemi Sayesinde Alftl-f —Pasif Yonetimi
Katihm Bankacihig: Kiiltiirii Tle Dogrultusunda Katlhim

Tarugan Miisterileri Kendi > Bankalanin Islem
Portfoylerine Dahil Etme Yapabilecegi Banka
Olasilif Sayisinda Artis Olasih@

Kaynak: Yazarlar Tarafindan Olusturulmustur.

Tiirkiye’de katilim bankaciligr sektoriiniin aktif gelisimi, geleneksel ban-
kalara kiyasla son yillarda daha basarili bir tablo ¢izmektedir. Fakat gerek
ulusal gerekse kiiresel pazar pay1 agisindan arzu edilen seviyelerin oldukga
gerisindedir. Pencere sistemi araciligiyla sektore yeni aktorlerin dahil olmasi
durumunda, katihm bankalarinin mevcut pazar paylarini korumak veya ar-
tirmak hususunda iizerlerinde baski olusacagi, rekabet sartlarinin artmasin-
dan dolay1 alternatif uygulamalarin gelistirilmesi siirecinin hizlandirilacag:
ve hizmet kalitelerinde artis yasanacag1 ongoriilmektedir.
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Banka Miisterileri Uzerine Olasi Etkileri:

Pencere sistemi aracilifiyla, katiim bankacilig: sistemi ile etkilesim ige-
risine girememis miisterilerin; katilim bankacilig1 sistemini tanimasi1 ve ban-
kacilik uygulamalarini katihm bankaciligr ilkeleri dogrultusunda gergekles-
tirme olasiligr bulunmaktadir. Bu baglamda katilim bankaciligi sisteminin
ilkeleri kapsaminda hizmet alinmasina ek olarak, bu sistemin iktisadi gercek-
ler bakiminda da geleneksel bankalara kiyasla daha {istiin olduguna yonelik
biling diizeyinde de artis saglayacagi ongoriilmektedir.

Tablo 12. Tiirkiye’de Geleneksel Bankalarin Katilim Bankacilig1 Penceresi A¢masinin
Banka Miisterileri Uzerindeki Olas1 Etkileri

Artan Rekabet Kosullari Neticesinde

Finansal Piyasa Islemcilerinin Tek Bir
Banka ile Hem Geleneksel Hem de Katihim ssed  Bankacihk Hizmet Maliyetlerinde
Bankaciligi Hizmetlerine Ulasma Olasihig Azalma Avantaji Olasilig1

Kaynak: Yazarlar Tarafindan Olusturulmustur.

Katilim (islami) Pencere Sisteminin Olasi Genel Etkileri:

Tiirkiye'de, katilim (Islami) pencere sistemin gergeklestirilmesi durumun-
da ortaya ¢ikabilecek muhtemel sonuglarm bircok bileseni etkiledigi goriil-
mektedir. Sema 6 kapsaminda bu etkiler sunulmustur.
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Sema 6. Tiirkiye’de Geleneksel Bankalarin Katilim Bankacilig1 Penceresi A¢masinin

Genel Kapsamda Degerlendirilmesi;

Giiglii Yonleri

eKatihm Bankacilig Sektoriinde Rekabetin Artirmasi

sKatihm Bankaciligs Sektriiniin Tarumrhgi Artirmast

o Tefeciligin ve Faizli fslemlerin Azaltilmast

eKatilim Bankaciligimin Gelisim Evresine Katki Sunmast

¢ Geleneksel Bankalarin Katihm Bankaciligs Kiiltiirii ile Tarasmasi

Zayif Yonleri

*Geleneksel Bankalarin Sermayesi ile Kurulmas:
sislam Bilginleri Tarafindan Pencere Sisteminin Tartismali Olmas:

Farsatlart

+ Katilim Bankalari ile Calismamis Miisterilerin Sekttre Kazandirilmasi Olasihigi

*Katlhim Bankacilip Sektoriine Yeni Uriin ve Hizmet Sunma Olasiligt

eKatihm Bankacilig Sektdriiniin Ulusal ve Kiiresel Boyuta Pazar Payiru Artirma
Olastlig1

*Geleneksel Bankalarin Konu Uygulamada Basarih Olmas: Sonucunda Tam
Tesekkiillii Katilim Bankasina Doniisme Olasiligi

*Diinyada Konu Uygulamanm Basarth Orneklerinin Olmast ve Tiirkiye'nin Bu
Ornekler Temelinde Daha Saglam Bir Yap: Olusturma Olasilig

Tehditler

eTam Tesekkiillii Kattlim Bankas: ile Calisan Miisterilerin Pencere Sistemine
Kaymasi

#Katlim Bankacihips ile Geleneksel Bankacligm Aym Olduguna Tliskin Yanhs
Algr Olusmasi

eGeleneksel Bankalarda Pencere Sisteminin Kalict Hale Gelmesi ve Tam
Tegekkiillii Katlim Bankasina Déniisiilmemesi

Kaynak: Yazarlar Tarafindan Olusturulmustur

5. Tartisma, Sonug ve Oneriler

Tiirkiye’de 1985 yilinda finans kurumu adz altinda faaliyete baslayan

katilim bankalar1 36 yillik bir gegmise sahip olmalarina ragmen, kiiresel ve ulusal
boyutta bankacilik sektorii igerisindeki pazar paylarmin gérece diisiik olmasi

sistemin sorgulanmasina sebebiyet vermektedir. Bu sorgulama neticesinde
sektoriin ivme kazanmasi adina olusturulacak yeni yol haritalarmin katiim

bankacilig1 ilkelerine baghliginin yiiksek seviyede olmasi sistemin varlig: siir-

diirmesi icin elzemdir. Bu dogrultuda pencere uygulamasmin katilim ban-
kacilig1 sektorii tizerine etkilerinin ¢ok boyutlu oldugu gériilmektedir. Bu etkiler
arasinda yer alan en 6nemli husus ise, Islam alimlerinin konu uygulama iizerinde
goriis birliginin olmamasidir. Bu ¢ercevede Tiirkiye'de pencere sisteminin uy-
gulanmasi veya uygulanmamasina y&nelik kararin sadece kanun yapic tara-
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findan belirlenmesi, saglikli bir sonucun ortaya ¢ikmasinin éniindeki engel-
lerden en 6nemlisi olarak goriilmektedir. Bu dogrultuda ¢alisma kapsaminda
konu uygulamaya yonelik asagidaki hususlar énerilmektedir;

v Diinyada ve Turkiye'de katilim bankaciligi alaninda uzmanlasmis din
alimleri ile sektor yetkililerinin katildiklar: konferanslar yapilarak pencere
sistemi tartismaya acilabilir.

v' Tiirkiye’de katilim bankacilig1 alaninda ¢alismalar yapan akademisyenler-
den pencere sistemine yonelik goriisler alinabilir.

v" Diinya 6rneklerinin kapsaml sekilde analizi yapilabilir ve fikhi agindan tar-
tismali olan siireglerin konu uygulamadan arindirilmasinin makul yollar
aranabilir.

v' Pencere uygulamasina yonelik amag-arag iligskisi tam olarak belirlenerek
bu iliskinin temeli katilim bankaciligi ilkelerine dayandirilabilir.

v" Geleneksel bankalarin pencere uygulamasina katilmas: durumunda mis-
yon beyanlarinda degisiklige gitmesi saglanabilir.

v" Geleneksel bankalarin pencere sistemine dahil olmas: durumunda, pen-
cere sisteminin kurulus igin gerekli olan sermaye ihtiyacinin faiz unsuru
icermeyen kaynaklardan temin edilmesine yonelik alternatif yollar arana-
bilir.

v Konu uygulamaya dahil olmak isteyen geleneksel bankalarin, tam tesek-
kiilii katilim bankas: agmasina/doniismesine yonelik tesvikler saglanabi-
lir.

v’ Islami finansal piyasalarda pencere sistemi dahilinde faaliyet gosteren ¢ok
uluslu bankalarin Tiirkiye pazarina girisinde kolayliklar saglanabilir ve
bankalarin tam tesekkiillii katilim bankas1 agmasi/doniismesi yonelik tesvik-
ler saglanabilir.

v" Pencere uygulamasina dahil olan geleneksel bankalarin yonetim kademe-
lerinde katilim bankacilig1 alaninda uzmanlasmis yetkililerin yer almas:
saglanabilir.

v Pencere uygulamasina dahil olan geleneksel bankalarin katilim bankaci-
ligimin gelismesine katki saglamak adina egitim, arastirma ve gelistirme
faaliyetlerinde yer almasi saglanabilir.

v" Pencere uygulamasina dahil olan geleneksel bankalarin bankacilik uygu-
lamalarina yonelik seffafliginin artirilmasi adina alternatif yollar aranabi-
lir.

v' Pencere uygulamasma dahil olan geleneksel bankalarin resmi internet
sayfalarinda kullandirilan {iriin ve hizmetlere yonelik icazet belgelerinin
eksiksiz sekilde sunulmasi saglanabilir.

104 Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3



Tiirkiye’'de Faaliyet Gosteren Geleneksel Bankalarin, Katihm Bankaciligi Penceresi Ag Olasi Y: lar1 I

Kaynakg¢a

Ahmed Fatma- Hussainey Khaled” Conversion into Islamic Banks: Jurisprudence,
Economic and AAOIFI Requirements”. European Journal of Islamic Finance
3/3 (2015), 3-5. https://www.ojs.unito.it/index.php/EJIF/issue/view/146 .

A. Alora, Abdul-Razzaq- Zubair. A, “Legal and Operational Frameworks of Islamic
Windows in Conventional Financial Institutions in Nigeria”. Journal of Islamic
and Comparative Law (2010).

Akoum, Ibrahim. Workshop on Islamic Finance in National Accounts. RAK Center for
Statistics&Studie. https://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/RA meetings/
TFOct2017/UAE_1.PDF.

CB, Central Bank Of The UAE. “Financial Institutions”. Erisim 26 Subat 2021. https://
www.centralbank.ae/ar/financial-institutions.

Dar, Humayon-Azami Mufti, Global Islamic Finance Report. BMB, 2011.

Ergeg, Ethem vd.”. Katilim Bankasi miisterilerinin bankacilik sistemi kullanim tercih-
leri: Mevduat bankalari i¢in Islami Bankacilik penceresi”. “Tiiketici ve Tiiketim
Aragtirmalart Dergisi 6/2 (2018), 53-90.

EY, Ernst & Young Global Limited. World Islamic Banking Competitiveness Report.
(2016). https://ceif.iba.edu.pk/pdf/EY-WorldIslamicBankingCompetitivenes-
sReport2016.pdf

Gedikli, Ayfer-Erdogan , Seyfettin.” Endonezya’da Islami Finans Ve Islami Bankacilik
Uygulamalar1”. Bilgi Ekonomisi ve Yonetimi Dergisi 13/2 (2018), 161-195. ht-
tps://dergipark.org.tr/en/download/article-file/615132

Greuning, Hennie Van- Igbal Zamir. Risk Analysis for Islamic Banks.IMF,2008. http://
documentsl.worldbank.org/curated/en/688471468143973824/pdf/424810PU-
BOOISB101OFFICIALOUSEOONLY1.pdf

GIFS, Global Islamic Financial Services. Global Islamic Finance Report. Londra, 2014.
http://www.gifr.net/gifr_2014.htm

IBRC, Islamic Bankers Resource Center. “Bilgi Merkezi”. Erisim 18 Subat 2021. https://
islamicbankers.me/

ICD, Islamic Corporation for Development of the Private Sector.”, Islamic Finance De-
velopment Report 2020. Erisim Tarihi:05.03.2021. https://icd-ps.org/uploads/
files/ICD-Refinitiv%20IFDI%20 Report%2020201607502893_2100.pdf

ICD, Islamic Corporation for Development of the Private Sector.” , Islamic Finance De-
velopment Report 2019 . Erisim Tarihi:01.03.2021. https://icd-ps.org/uploads/
files/ICD-Refinitiv%20IFDI%20 Report%20 20201607502893_2100.pdf

IFSB, Islamuc Financial Services Board. Core Principles For Islamic Finance Regulation
(Banking Segment) (CPIFR).Malezya: Islami Finansal Hizmetler Kurulu,2015
https://www.ifsb.org/published.php

IFSB, Islamic Financial Services Board. “Ulkelere Gore Veriler”. Erisim 28 Subat 2021.
https://www. ifsb.org/psifi_03.php

Hitit Theology Journal - Volume: 20 - Issue:3 105



I AriLLa UNLU [ KAMURAN YILDIZ

M, Tslamic Market.” Tapping into Islamic banking universal principles”. Erisim 18
Subat 2021. https://islamicmarkets.com/articles/tapping-into-islamic-ban-
king-universal-principles

Laginbala, Yasin vd. Katilim Sigortaciliginda (Tekafiilde) Pencere Sisteminin Deger-
lendirilmesi”. Sosyoekonomi 27/42 (2019), 181-202. https ://dergipark.org.tr/en/
download/ article-file/ 833029

OJK, Financial Services Authority. “Islamic Banking In Indonesia In Brief”. Erigim 25
Subat 2021. https://www.ojk.go.id/en/kanal/syariah/tentang-syariah/Pages/
Perbankan-Syariah.aspx

Parasiz, Ilker. Para Politikas1 Tiirkiye Uygulamasi. Bursa: Ezgi: Kitap Evi, 5.Basim,
1998.

SBP, State Bank of Pakistan. “Para Politikas1 Beyan1”. Erisim 28 Subat 2021. https://
www.sbp.org.pk/m_policy/2020/MPS-Mar-2020-Eng.pdf

Solé Juan, Introducing Islamic Banks into Conventional Banking Systems. IMF, 2007.
https://www .imf.org/external/pubs/ft/wp/2007/wp07175.pdf
SYEP, Yeni Ekonomi Programi Dengeleme- Disiplin- Degisim (5018). 30541 (20 Eyliil

2018). 26.02.2021. https:/[www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2018/09/20180920M2.
htm .

The Banker, “Markets & Islamic Finance”. Erigim 27 Subat 2021. https://www.theban-
ker.com/Markets/Top-Islamic-Financial-Institutions-2020

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi/TKBB. “Finansal Raporlar” (27 Subat 2021). https://
tkbb.org.tr/veri/istatistikler.

106 Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3



Hitit [lahiyat Dergisi / Hitit Theology Journal

e-ISSN: 2757-6949
(Aralik/December 2021) 20/3 107-128

ANALYSIS OF THE WORKING CAPITAL MANAGEMENT
EFFICIENCY OF THE MANUFACTURING COMPANIES IN THE
IsLAMIC INDEX

Islami Endekste Yer Alan imalat Sanayi Sirketlerinin Calisma Sermayesi
Yonetimi Etkinlik Analizi

iLKER SAKINC

Dog. Dr,, Hitit Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Bankacilik ve Finans Béliimii, Corum,
Tiirkiye

Assoc. Prof., Hitit University Faculty of Economics And Administrative Sciences, Banking and
Finance Department, Corum, Turkey

ilkersakinc@hitit.edu.tr
orcid.org/ 0000-0002-9549-8563

MAKALE BiLGisi / ARTICLE INFORMATION

Makale Tiirii /Article Types: Research Article
Gelis Tarihi /Received: 30 Nisan 2021
Kabul Tarihi/Accepted: 22 Eyliil 2021

Yayin Tarihi/Published: 30 Aralik 2021

Doi: https://doi.org/ 10.14395/hid.930402

Saking, ilker, “Analysis of the Working Capital Management Efficiency of the Manufacturing
Companies in the Islamic Index”, Hitit ilahiyat Dergisi,
(Aralik/December 2021) 20/3

INTiHAL/PLAGIARISM:

Bu makale, en az iki hakem tarafindan incelendi ve intihal icermedigi teyit edildi.
This article has been reviewed by at least two referees and scanned via plagiarism software.
Copyright © Published by Hitit Universitesi [lahiyat Fakiiltesi - Hitit University Divinity Faculty,

Corum, Turkey. All rights reserved.

https://dergipark.org.tr/tr/pub/hid



I ILKER SAKING

Analysis of the Working Capital Management Efficiency of the Ma-
nufacturing Companies in the Islamic Index**

Abstract

Unlike the traditional finance model, Islamic finance is based on its own
principles, outlined by the sharia provisions regarding the management of
money in Islamic law. The most important of these principles are profit and
loss sharing, risk sharing, interest prohibition, the principle of basing transa-
ctions on goods, and the prohibition of investing in extreme uncertainty. In
addition to these principles, Islamic law prohibits investing in interest-based
financial institutions and some sectors that Islam does not approve of such
as alcohol, adult films, pork, etc., and refrains from cooperating with these
sectors. The Islamic financial system has been established to take into account
social and moral issues as well as acting on religious principles.

Islamic finance has implemented Islamic indices as a guide for those who
want to invest in Sharia-compliant stocks. The main purpose of Islamic indi-
ces is to inform which company stocks are suitable in terms of sharia. Quali-
tative and quantitative criteria must be met in order to be included in Islamic
indices. Qualitative criteria are related to the fields of activity of companies.
However, quantitative criteria consist of financial constraints. One of the fi-
nancial constraints is the rate of investment in working capital components in
total assets. The most important reason for this is that some of the working ca-
pital components generate interest income. Working capital is the portion of
companies’ assets that are expected to be converted into cash within one year.
Therefore, the ratio of these assets in total assets is important for companies’
risk, profitability, and liquidity. In conclusion, the main research question of
this study is how financial restrictions in Islamic indices affect the working
capital management of companies.

There are quite a few studies on Islamic indices in the literature. Most
of the studies are related to the structural characteristics of these indices. Li-
kewise, there are many publications on the financial performance of these
indices. However, studies on working capital management of companies inc-
luded in Islamic indices are quite limited. In these studies, the relationship
between working capital and profitability has been examined. As a result of
the literature review, no academic study was found on the working capital
management efficiency of companies in Islamic indices. Therefore, this study
is the first study done on this subject. In particular, the effect of restrictions on
current assets (working capital components) on working capital management
has been investigated for the first time.

T *This study is an extension of the study that was presented as a verbal statement at the Inter-

national Islamic Insurance and Banking Symposium held between March 25-26, 2021.
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Calculation of working capital management efficiency in the study was
determined by the index method developed by Bhattacharya (1997). This met-
hod consists of calculating three indices. These are performance, utilization,
and efficiency indices. Working capital components (cash and equivalents,
trade receivables, other trade receivables, inventories, prepaid expenses, and
other current assets) and sales of the company are taken into account in the
calculation of the three indices. In this study, Participation 30 index compa-
nies serving as an Islamic index were selected as the universe of the research.
However, not all of the 30 companies that make up this index are included
in the analysis. In addition, not all types of companies need working capital
management. Working capital management is essential for manufacturing in-
dustry companies. Therefore, only manufacturing industry companies were
selected in this study. Since there are 17 manufacturing companies in the Par-
ticipation 30 index, these companies constitute the universe of the study. Fi-
nancial sector companies supplying the financing of manufacturing industry
activities were excluded from the scope of the study. In addition, companies
in the retail sector that do not produce commodities are not included in the
analysis. In the study, the six-year balance sheet and income statement data of
the companies between 2013 and 2018 were used, and these data were obtai-
ned from the public disclosure platform.

According to the results obtained from the study, the performance index
of 65.69% of the companies, the usage index of 55.89%, and the efficiency in-
dex of 67.65% were higher than 1. In other words, these companies have been
successful in managing working capital. To sum up, it is concluded that the
restrictions imposed by Islamic indices on working capital components do not
adversely affect the effectiveness of companies’” working capital management.

Keywords: Islamic Law, Islamic Finance, Islamic Indices, Working Capi-
tal Management Efficiency, Participation 30 Index

islami Endekste Yer Alan imalat Sanayi Sirketlerinin Calisma Ser-
mayesi Yonetimi Etkinlik Analizi**

Oz

Islami finans, geleneksel finans modelinden farkli olarak Islam hukukun-
da paranin yonetimi ile ilgili seri hiikiimlerin gergevesini ¢izdigi, kendine has
ilkelere dayanmaktadir. Bu ilkelerden en 6nemlileri, kar ve zarar paylagima,
risk paylagimi, faiz yasag, islemleri mala dayandirma ilkesi ve agir1 belir-
sizlikte yatirim yapma yasagidir. Bu ilkelere ek olarak, Islam hukuku faize
dayali finans kurumlarina, icki, miistehcen igerikli film, domuz eti vb. gibi
Islam’a gore etik olmayan bazi sektorlere yatirim yapilmasini yasaklamakta

2" Bu calisma, 25-26 Mart 2021 tarihleri arasinda yapilan Uluslararasi islami Sigortacilik ve

Bankacilik Sempozyumunda s6zlii bildiri olarak sunulmus ¢alismanin genisletilmis halidir.
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ve bu sektdrlerle isbirligi yapmaktan kaginmaktadur. Islami finans sistemi dini
esaslara gore hareket etmesinin yani sira sosyal ve ahlaki konulara da dikkate
alacak sekilde olusturulmustur.

Islami finans seri acidan uygun hisse senetlerine yatirim yapmak iste-
yenlere yol gosterici olarak Islami endeksleri hayata gegirmistir. Islami en-
dekslerin temel amaci seri agidan uygun sirket hisse senetlerinin hangileri
oldugunun bilgilendirmesini yapmaktir. Islami endekslerde yer almak igin
niteliksel ve niceliksel kriterleri yerine getirmek gerekmektedir. Niteliksel
kriterler sirketlerin faaliyet alanlari ile ilgili iken niceliksel kriterler finansal
kisitlamalardan olusmaktadir. Finansal kisitlamalardan bir tanesi toplam var-
liklar igerisindeki ¢alisma sermayesi unsurlarina yapilacak yatirim oranidir.
Bunun en 6nemli nedeni ¢alisma sermayesi unsurlarindan bazilarinin faiz
geliri getirme durumudur. Calisma sermayesi, sirketlerin varliklarindan bir
yil igerisinde nakde doniismesi beklenen kismidir. Dolayisiyla, bu varliklarin
toplam varliklar icerisindeki orani sirketlerin riski, karlilig1 ve likidite agisin-
dan 6nemlidir. Bu calismanin temel arastirma sorusu da Islami endekslerdeki
finansal kisitlamalarin sirketlerin ¢alisma sermayesi yonetimini nasil etkiledi-
gi seklindedir.

Literatiirde Islami endekslerle ilgili oldukca fazla calisma bulunmakta-
dir. Calismalarmn biiyiik kismi bu endekslerin yapisal ozellikleri ile ilgilidir.
Yine ayni1 sekilde bu endekslerin finansal performansi iizerine oldukga ya-
yin vardir. Ancak, Islami endekslerde yer alan sirketlerin ¢alisma sermayesi
yonetimi ile ilgili ¢alismalar oldukga smirlidir. Bu calismalarda da ¢alisma
sermayesi ile karlilik arasindaki iliski incelenmistir. Literatiir taramas1 sonu-
cunda Islami endekslerdeki sirketlerin calisma sermayesi yonetimi etkinligi
tizerine akademik ¢alismaya rastlanmamuistir. Bu yiizden, makalemiz bu ko-
nuda yapilan ilk ¢alismadir. Ozellikle, seri kurallara gore calisma sermayesi
unsurlarina yapilan kisitlamalarin ¢alisma sermayesi yonetimine olan etkisi
ilk kez arastirilmistir.

Calismada, ¢alisma sermayesi yonetimi etkinliginin hesaplanmasi, Bhat-
tacharya (1997) tarafindan gelistirilen endeks yontemi ile tespit edilmistir. Bu
yontem {i¢ endeksin hesaplanmasiyla olugsmaktadir. Bunlar, performans, kul-
lanim ve etkinlik endeksleridir. U¢ endeksin hesaplanmasinda calisma ser-
mayesi unsurlar: (nakit ve benzerleri, ticari alacaklar, diger ticari alacaklar,
stoklar, pesin 6denmis giderler ve diger donen varliklar) ve sirketin satislar
dikkate alinmaktadir. Bu calismada da arastirmanin evreni olarak bir Islami
endeks olarak hizmet veren Katilim 30 endeksi sirketleri secilmistir. Ancak
bu endeksi olusturan 30 sirketin tamami analize dahil edilmemistir. Ayrica
her tiir sirketin ¢alisma sermayesi yonetimine ihtiyaci yoktur. Imalat sanayi
sirketleri icin galisma sermayesi yonetimi zaruridir. Dolayisiyla bu ¢alisma-
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da sadece imalat sanayi sirketleri secilmistir. Katilim 30 endeksi igerisinde
17 adet imalat sirketi yer aldig1 i¢in ¢alismanin evrenini bu sirketler olustur-
maktadir. Imalat sanayi faaliyetlerinin finansmanini tedarik eden mali sektor
sirketleri, calisma kapsamindan ¢ikarilmistir. Ayrica, ticari mal {iretimi yap-
mayan perakende sektoriindeki sirketler de analize dahil edilmemistir. Calis-
mada sirketlerin 2013-2018 yillar1 aras alt1 y1llik bilango ve gelir gider tablosu
verileri kullanilmis olup bu veriler halka agik kamu aydinlatma platformun-
dan temin edilmistir.

Calismadan elde edilen sonuglara gore sirketlerin 65.69% nun perfor-
mans endeksi, 55.89% nun kullanim endeksi ve 67.65%nin etkinlik endeksi
bir degerinden yiiksek ¢ikmustir. Diger bir deyisle, bu sirketler ¢alisma ser-
mayesinin yonetiminde basarili olmuslardir. Ozetlersek, Islami endekslerin
calisma sermayesi unsurlarina getirdigi kisitlamalarin sirketlerin ¢alisma ser-
mayesi yonetiminin etkinligini olumsuz yonde etkilemedigi sonucu ¢ikmak-
tadur.

Anahtar Kelimeler: islam Hukuku, Islami Finans, islami Endeksler, Ca-
lisma Sermayesi Yonetim Etkinligi, Katilim 30 Endeksi

Introduction

A wide variety of securities are bought and sold in capital markets. The
investor does not have to know the features of every security. However, fund
managers trading in this market must know all the features of the securities.
Usually, investors” savings are managed by portfolio management compa-
nies. Therefore, companies compose portfolios of securities according to their
customers’ targets, preferences, and attitudes to risk. First of all, a fund ma-
nager needs to determine the investment conditions that her/his client never
wants to invest in. This exclusion may arise from religious beliefs as well as
ethical, social, or economic reasons. Also, restrictions may not be due solely to
the characteristics of the securities. The investor has the freedom to gather his
savings in certain countries or exclude certain sectors’. Some investors may
only prefer investment tools in their home country. Others may choose mar-
kets that allow them to invest correctly in terms of their beliefs. These kinds of
investments are possible in the global world. Therefore, every portfolio com-
pany manager is expected to offer all kinds of alternatives for the preferences
of their customers.

Due to the interest prohibition, the need for stock markets is higher in
Islamic finance. And also, stock markets keep investors away from interest.
In terms of Islam, these markets are halal since they do not provide interest

3 Ulrich Derigs - Shehab Marzban, “Review and Analysis of Current Shariah-Compliant Equ-

ity Screening Practices”, International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and Manage-
ment 1/4 (01 Ocak 2008), 285-286.
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income. However, it is not totally halal. Not all traded stocks meet Islamic
requirements. This has highlighted the need for ethical financial investment
instruments that profit ethically. To meet this need, Islamic indices in accor-
dance with Sharia were created. The main purpose of these indices was to
keep them away from forbidden investments according to Sharia. In terms of
principles, Islamic indices are similar to ethical or social indices. In both types
of indices, there are supervisory boards that advise on companies’ complian-
ce. The main difference between them is that the reference for Islamic indices
is religion, and the activities of the companies included in these indices are
approved by the Sharia boards. The Islamic indices, which started locally,
later started to serve globally. Sharia-compliant indices have been introduced
to the world by globally trusted index providers such as Standard & Poor’s,
FTSE Morgan Stanley, and Dow Jones*. The main purpose of these global in-
dex providers to popularize Islamic indices is to lead the spread of capital
from Muslim countries to the world.

Islamic finance is becoming an important factor in the world economy.
There are more than 1000 institutions providing Islamic financial services in
75 countries around the world. The Islamic finance sector grew by 28% annu-
ally between 2006-2009 (despite the 2007-08 Global Financial Crisis). While
the value of the Islamic finance sector was USD 2.4 trillion in 2017, this figure
is expected to reach USD 3.8 trillion by 2023°. As can be seen, the capital value
of Islamic investors in the global sense is constantly increasing. Even financial
institutions that have been providing conventional banking services for years
have established Islamic banks to get a share from the Islamic finance mar-
ket6. Thanks to the increasing importance of Islamic finance, Islamic indices
have been created in many Muslim and non-Muslim countries.

Chronologically, Islamic indices started to take place in the field of finan-
ce for the first time in the late nineties. DMI 150 (Dar al-Mal al-Islami) was first
launched in April 1998 by two private banks (Faisal Finance and Bank Von-
tobel) to monitor the performance of 150 global companies that are publicly
traded. In November of the same year, another index SAMI (Socially Aware
Muslim Index) was created. The purpose of this index was to measure the
performance of 500 Sharia-compliant companies. Following this beginning,

4 Abdelbari El Khamlichiet. al.., “Are Islamic Equity Indices More Efficient Than Their Con-
ventional Counterparts? Evidence From Major Global Index Families”, Journal of Applied Bu-
siness Research (JABR) 30/4 (30 Haziran 2014), 1137.

> Thomsen Reuters, State of the Global Islamic Economy Report 2018/19 (Dubai: Thomson Reuters,

2018).

Hakan Aslan - Miicahit Ozdemir, “Development of The Islamic Finance in Turkey: A Question-
naire Study” (Kuala Lumpur International Business, Economics and Law Conference 7, Hotel Putra,

Kuala Lumpur, Malaysia. I: KLIBEL, 2015), 29-42.
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some financial markets launched their own Islamic indices. Thus, Dow Jones
Islamic Market Index (February 1999) and Global Islamic Index Series (Octo-
ber 1999) at the London Stock Exchange were created. Global Benchmark Sha-
riah indices (December 2006) and the global family of Islamic indices (March
2007) were launched by Standard and Poor’s and MSCI Barra, respectively.
Stoxx limited composed the first Islamic indices in Europe in February 2011.
The purpose of these indices is to measure companies that comply with the
Sharia in the Stoxx Europe 600 index. In addition, Islamic indices were created
locally in other countries (Malaysia, India, Pakistan, Saudi Arabia, Taiwan,
Bahrain, Turkey, and Egypt)”.

An investor who wants to invest in accordance with Islamic rules must
comply with a series of laws and rules. These laws and rules are called sharia
and consist of the sources of the Qur’an, Hadith, and Ijtihad. There is no single
high institution in Islam (such as the Catholic Church) that determines the
rules to be followed by all Muslims. The absence of such an institution brings
along different views on sharia issues. If there had been a single institution,
the situation would be simpler in terms of Islamic finance. The decision of the
institution as to whether the security was suitable in terms of sharia would
be uniform and there would be no different interpretations. However, due
to the absence of such a high institution, Islamic index providers sought to
cooperate with Islamic scholars to interpret different sources of Sharia. Scho-
lars have created a series of sharia guidelines that classify securities in terms
of halal and haram?®. Thanks to these guidelines, Islamic indices were offered
to investors. Managers of Islamic indices constantly monitor these compa-
nies. Companies to be included in these indices must comply with the sharia
rules of the index. In addition, companies that were previously included in
the index must continue to comply with these rules. Otherwise, they may be
excluded from the index.

Companies that are included in Islamic indices have to meet certain crite-
ria determined by Islamic scholars. However, the criteria of all indices are not
common. While the criteria of some Islamic indices are common, some criteria
may differ. The reason for differentiation is the differences in interpretation of
Islamic scholars. Even though there are different interpretations, the criteria
of Islamic indices are basically divided into two as qualitative (sectoral) and
quantitative (financial) criteria. Quantitative criteria are also grouped under
four sub-headings as liquidity, interest income, interest expenses, and unac-
ceptable income criteria. Qualitative criteria are the first step in evaluating

7 El Khamlichi et. al., “Are Islamic Equity Indices More Efficient Than Their Conventional

Counterparts?”.

8 Derigs - Marzban, “Review and Analysis of Current Shariah-compliant Equity Screening

Practices
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companies. Even if a company that does not meet these criteria meets the
quantitative criteria, they cannot be included in Islamic indices’.

Qualitative criteria are the criteria by which companies are investigated
whether they operate in sectors that are not allowed in terms of sharia. Com-
panies that produce prohibited products such as alcohol and pork, according
to Sharia, are generally not included in the Islamic indexes.

Quantitative criteria, which are evaluated according to financial ratios,
come after the qualitative criteria. Quantitative criteria are slightly more comp-
lex than qualitative criteria. Sharia prohibits the buying and selling of money
and riba. However, in today’s world economies, no company can comple-
tely isolate itself from interest. An Islamic index of companies that have never
been involved in interest seems impossible in the current financial system.
In such a situation, Islamic indices show flexibility in interest due to some
necessity. However, this flexibility also has a limit. Islamic indices examine
in-depth to what extent companies are involved in interest. In Islamic indices,
the contagion is measured by how much interest-based income the company
receives and how much interest the company pays for its debt. Also, since
money in Islam itself is not an allowable asset that can be bought and sold for
money, the level of a company’s cash and cash equivalents must be measured
and compared to the maximum allowable threshold. This has necessitated the
definition of thresholds that limit the amount of interest acceptable from an
Islamic perspective. There is no direct provision in the Qur'an and Hadith for
these thresholds. Therefore, scholars have determined the threshold levels for
interest-based on ijtihad and sharia practices. These threshold levels should
not be exceeded. However, these threshold values do not grant companies
complete freedom. In other words, interest earnings up to the threshold level
should not be interpreted as permissible. Scholars expressed their views on
what to do with non-Sharia earnings. Thus, they underlined the necessity of
purifying earnings from interest.

Islamic indices examine companies’ publicly disclosed financial state-
ments to measure the extent to which companies are involved in interest. The-
se financial statements are balance sheets and income statements.

The first of the quantitative criteria is the liquidity criterion. The most
liquid assets of companies are mainly cash, checks received, banks, securities
invested in order to generate short-term returns, and receivables accounts.
For traditional financial experts, the more liquid assets of the company, the
higher its ability to pay its short-term debts. As long as companies pay their
debts, they can continue their continuity. Companies that cannot pay their
debts on time are doomed to bankruptcy. However, from the sharia perspe-

9 Derigs - Marzban, “Review and Analysis of Current Shariah-Compliant Equity Screening

Practices”
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ctive, the earning must be earned from company assets other than cash and
cash equivalents. In other words, companies only have to earn from the sale
of illiquid assets. Generally, the ratio of liquid assets in the total assets of a
company cannot exceed fifty percent in Islamic indices.

The second quantitative criterion is the interest income criterion. Earnin-
gs from interest are generally not allowed, according to Sharia rules. Howe-
ver, a threshold has been set for the interest income that companies will rece-
ive in cases where they have to work with banks. Permitted interest income
is measured in two ways with the determined threshold. The measurement
is made either by the amount of interest earned or by the amount of cash and
short-term investments that can generate interest income. For example, the
amount of interest income of a company cannot exceed five percent of its total
income.

The third quantitative criterion is the interest expense criterion. Compa-
nies are obliged to pay interest against debts to be obtained from outside. The
restriction on interest income is also applied to interest expenses. According-
ly, the amount of debt that will require companies to pay interest cannot exce-
ed a certain threshold level. For example, the amount of debt in a company’s
total assets is limited to thirty percent.

The last of the quantitative criteria is the income not accepted criterion.
This criterion is particularly complementary to the qualitative criterion. Qu-
alitative criteria are the criteria for whether a company produces goods and
services in the fields of activity in accordance with Sharia. If a company’s
main field of activity does not comply with Sharia, it cannot be included in
Islamic indices. However, while the main field of activity of the company is
following Sharia, its subsidiary fields of activity may not be in accordance
with Sharia. In this case, what will be the status of the company in Islamic
indices? Will it be included in the index? Islamic scholars have ruled that a
company cannot be completely excluded from Islamic indices if its subsidiary
fields do not comply with Sharia. However, there is also a threshold value
in this criterion. In other words, the ratio of the income obtained from the
activities of the company, which is not accepted in Islamic terms, to the total
income cannot exceed a certain level. For example, this ratio is determined as
five percent in some indices.

There are four Islamic indices in Turkey: Participation 30, Participation
50, Participation Model Portfolio, and Ziraat Portfolio Participation Index.
The qualitative criteria of these four indices are the same. Accordingly, since
companies of conventional financial services, alcoholic beverages, products of
the genre, gambling and games of chance, food containing pork, press, publis-
hing, advertising, tourism, entertainment, gold and silver futures trading deal
with interest, they cannot be included in Islamic indices in Turkey*.

10 Salih Ulev - Miicahit Ozdemir, “Katilim Endeksi ile Piyasa Faiz Oranlar1 Arasindaki Neden-
sellik Tligkisi” International Congress on Islamic Economics and Finance, Sakarya/Turkey: ICISEF,
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The quantitative criteria of Participation 30, Participation 50, and Parti-
cipation Model Portfolio are the same. Accordingly, the ratio of companies’
total interest loans to market value has to be less than 30%, the ratio of inte-
rest-earning cash and securities to market value has to be less than 30%, and
the income obtained from the fields specified in the field of activity criteria
(fields of activity prohibited by the Sharia) to the total income has to be less
than 5%.

The restrictions imposed on the quantitative criteria of Islamic finance
are closely related to working capital management. Working capital manage-
ment is the management of the company’s current assets. Finance literature
generally focuses on long-term financial decisions, namely capital budgeting,
capital structure, dividends, and company valuation. However, the manage-
ment of current assets and short-term debt has a significant impact on the
firm’s risk, liquidity, and profitability. Effective working capital management,
which takes a large part of the financial managers’ time, plays an important
role in company performance’.

One of the most important issues in business finance is working capi-
tal management. Working capital consists of current assets, cash equivalents,
short-term investment securities, trade receivables, and stocks accounts. Ma-
nagement of these components is important for many reasons. Investing in
excess current assets negatively affects the profitability of the company and
causes a low return on investment. However, having less current assets may
cause customers not to meet their demands on time. Therefore, an optimum
level of investment should be made in every current asset combination. This
is essential to keep the activities running smoothly. Effective working capital
management eliminates the risk of not meeting the obligations due. It also
ensures that decisions are made to prevent overinvestment in these assets.
However, an accurate estimate of sufficient working capital is a difficult task
for company management. It is difficult because the amount of working capi-
tal varies according to the nature of the job, the scale of operation, the produ-
ction cycle, credit policy, raw material status. Therefore, a substantial amount
of funds must be invested permanently in various current assets. For examp-
le, although the time between the sale of goods on credit and the collection
of receivables is likely to be prolonged, the company must hold a sufficient
amount of working capital.

2015, 47-54.
1 Keith Smith, “Profitability Versus Liquidity Tradeoffs in Working Capital Management”,
Readings on the Management of Working Capital 42 (1980), 549-562.

Harsh Vineet Kaur - Sukhdev Singh, “Managing Working Capital Efficiency in Capital
Goods Sector in India”, Global Business Review 14/2 (June 2013), 344.

12
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The next part of the study will include the literature on working capital
management efficiency. Then, the data and method used in the study will
be mentioned. The results obtained from the method will be summarized in
the findings section. In the conclusion and discussion part, the results will
be interpreted and recommendations will be made on issues that need to be
considered in future studies.

1. Literature Review

There are many scientific studies on working capital in the finance li-
terature. Since the subject of the study is the working capital management
efficiency index, only the relevant studies will be given below in this section.
The calculation method of the working capital management index invented
by Bhattacharya'" will be explained in the next section.

Afza and Nazir'* analyzed the working capital management efficiency
of companies operating in the Pakistani cement industry between 1988-2009.
Instead of using the classical working capital ratios, which are frequently
used in the literature, they used the working capital management efficiency
index method created by Bhattacharya.

Ghosh and Maji®® analyzed the working capital management efficiency
of 20 companies operating in the Indian cement industry between 1992-2002.
The efficiency index of these companies was greater than one in only four
years of the ten years considered.

Kasiran et al."* examined the working capital management efficiency of
24 small and medium-sized companies operating in Malaysia between 2010-
2013. They found that the selected small and medium-sized companies could
not achieve efficiency in working capital management.

Kamua and Basweti'” investigated the relationship between corporate
governance and working capital management efficiency of forty-two compa-
nies operating in the Nairobi Stock Exchange between 2006-2012. According
to the results of the study, they found that there is no statistically significant

13 1 Hrishikes Bhattacharya, Total Management by Ratios (India: SAGE Publications, 1997).

Talat Afza - Mian Sajid Nazir, “Working Capital Management Efficiency of Cement Sector of
Pakistan”, Journal of Economics and Behavioral Studies 2 (May 2011), 223-235.

Santanu Kr Ghosh - Santi Gopal Maji, “Working Capital Management Efficiency: A Study On
The Indian Cement Industry”, Management Accountant-Calcutta- 39 (2004), 363-372.

Farrah Wahieda Kasiran et al..,, “Working Capital Management Efficiency: A Study on the
Small Medium Enterprise in Malaysia”, Procedia Economics and Finance 35 (January 2016), 297-
303.

Simon M. Kamau - Kefah A. Basweti, “The Relationship Between Corporate Governance
and Working Capital Management Efficiency of Firms Listed at The Nairobi Securities Ex-
change”, Research Journal of Finance and Accounting 4/19 (2013), 190-199.
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relationship between corporate governance and working capital management
efficiency.

Kaur and Singh'® measured the working capital management efficiency
of 14 capital goods-producing companies operating in the Bombay Securities
market. Accordingly, they found that 35 to 78 percent of the companies surve-
yed between 2000 and 2010 managed their working capital effectively.

Prasad and Lakshimi' studied the working capital management efficien-
cy of 15 randomly selected companies operating in the Indian pharmaceutical
industry. They found that the working capital management efficiency results
of enterprises classified as small, medium, and large between 2006 and 2016
were at average levels when compared to the group in which they were inclu-
ded. However, the authors concluded that when companies were considered
individually, their efficiency levels were low or high.

Mohanraj* examined the relationship between working capital manage-
ment efficiency and profitability in the period 1997-98 to 2004-05 of a cement
company operating in India. Accordingly, there is a positive relationship
between working capital efficiency and return on assets. Moreover, empirical
findings show that leverage and asset structure have a significant effect on
profitability, while the cash conversion cycle has a negative effect.

As can be seen in the literature summary given above, the majority of the
studies are on companies operating in India and Far East Asian countries. The
most important reason for this is that Bhattacharya, who brought the working
capital management efficiency index to the literature, is an Indian academic.
The author has many generally accepted scientific publications on business
finance. However, there is a limited number of cited publications on the wor-
king capital management efficiency index in the Western literature.

This method was first tested by Kandil Goker? on companies operating
in Borsa Istanbul in Turkey. Kandil Goker determined the working capital
management efficiency of 24 food industry companies between 2010 and
2017. She concluded that the companies are effective in working capital ma-
nagement.

8 Harsh Vineet Kaur - Sukhdev Singh, “Managing Working Capital Efficiency in Capital Goo-

ds Sector in India”, Global Business Review 14/2 (June 2013), 343-355.

R. Siva Rama Prasad - B. Hima Lakshmi, “Working Capital Management Efficiency: a Study
on Selected Pharmaceutical Companies in India”, International Journal of Information and Com-
puting Science 5/1 (2018), 40-45.

V. Mohanraj, “Working Capital Efficiency: A Case Study of Associated Cement Company
Limited India”, CLEAR International Journal of Research in Commerce & Management 7/2 (Febru-
ary 2016), 21-23.
ilkut Elif Kandil Goker, “Calisma Sermayesi Yonetiminde Etkinlik Durumunun Tespiti: Bist
Gida Sektorii Firmalari Uzerine Bir Arastirma”, Uluslararas: Yonetim Egitim ve Ekonomik Pers-
pektifler Dergisi 6/3 (2018), 69-79.
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Giiler and Konuk® calculated the working capital management efficiency
of 21 companies traded in Borsa Istanbul in 2009-2016. The most important
feature of the study is that it gives details on how the working capital mana-
gement efficiency is calculated.

In her second study on working capital management efficiency, Kandil
Goker? preferred companies included in the sustainability index as the uni-
verse of the study. In the study, it was analyzed whether there is a significant
difference in the working capital management efficiency results of the compa-
nies before the date the sustainability index was started to be calculated and
after the index was implemented. As a result of the analysis, it was concluded
that there is a statistically significant difference in the working capital ma-
nagement efficiency results of companies before and after the sustainability
index.

Saking* calculated the working capital management efficiency of 15 com-
panies operating in the retailing sector in Turkey between the years 2011-2018.
The author found that most companies manage their working capital effecti-
vely.

2. Data and Methodology

This study analyzes the working capital management efficiency of ma-
nufacturing industry companies included in the Participation 30 index, which
is an Islamic index. Within the index, 17 out of 30 companies operate in the
manufacturing industry. The reason for choosing manufacturing industry
companies is that working capital management is vital for these companies.
Financial sector companies that supply the funds needed to finance the eco-
nomic activities of the manufacturing industry were excluded from the scope
of the study. In addition, companies in the retail sector that do not produce
commercial goods, only intermediaries in the sales of goods produced by ot-
her companies, are not included in the analysis. The study covers a six-ye-
ar period between 2013-2018. The data of the companies have been collected
from secondary sources. These data are obtained from the balance sheet and
income statement of the companies’ public disclosure.

In the study, attention was paid to choosing companies from Participa-
tion 30, which is an Islamic index. The most important reason for this is the

22 Emine Giiler - Filiz Konuk, “Calisma Sermayesi Etkinlik Olciimiinde Alternatif Bir Arag:

Indeks Yontemi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi (Ekim 2019), 35-48.

Ilkut Elif Kandil Goker, “An Analysis of Working Capital Efficiency of Companies Listed on
Sustainability Index By Index Method”, Journal of Economics Finance and Accounting 7/2 (June
2020), 94-102.

Oznur Saking, “Isletme Sermayesinin Etkinliginin Olgiilmesi ve BIST’de Bir Uygulama”, Ulusal,
Uluslararast ve Kiiresel Olgekte Finans Uygulamalar: (Ankara: Gazi Kitapevi, 2021), 411-428.
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limitation of Islamic indices on the current assets of companies. How is wor-
king capital management affected by the restrictions imposed on current as-
sets by companies in the Islamic index? This is the main research question
of the study. In other words, it is investigated how effectively the company
managed its working capital between 2013-2018. Table 1 shows 17 companies
whose working capital management efficiency was calculated in the study.

Table 1. Manufacturing Industry Companies in Participation 30 Index Between 2013-2018

Company Codes Company Full Names

ALKIM Alkim Alkali Kimya A.S

AYGAZ Aygaz A.§

CCOLA Coca Cola Igecek A.§

CEMAS Cemas Dikiim Sanayi A.S

DEVA Deva Holding A.S

EGEEN Ege Endiistri ve Ticaret A.5

EREGL Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.$
GUBFR Giibre Fabrikalari T.A.S

ISDMR iskenderun Demir ve Celik A.S

KARTN Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.5
KERVT Kerevitas Gida Sanayi ve Ticaret A.3
KONYA Konya Cimento Sanayii A.S

OYAKC Ovyak Cimento Fabrikalar1 A.§

RTALB RTA Laboratuvarlan Biyolojik Uriinler flag ve Makine Sanayi Ticaret A.§
TUKAS Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S

TTRAK Tiirk Traktdr ve Ziraat Makineleri A.§
YATAS Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi ve Ticaret A.S

Financial ratios have traditionally been used in publications on working
capital in the literature. However, in order to measure the working capital
management efficiency, the index method developed by Bhattacharya was
preferred in this study. Bhattacharya® measures the working capital mana-
gement efficiency with three index methods developed by him. These indices
are; performance index, usage index, and efficiency index.

Performance Index (PI): The performance index shows the average per-
formance of the elements in current assets. If the rate of increase in sales volu-
me in a certain period of time is higher than the increase rate of current asset
components, it can be said that the firm manages its working performance
effectively. Numerically, a firm’s performance index greater than 1 indicates
that the firm manages its working capital efficiently.

25 Bhattacharya, Total Management by Ratios.
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L EE
Per formance Index (PI)

Is = Sales Index (St/St-1)
Wi= Current Assets Main Account Group Amounts

N= Number of Account Groups in Current Assets

Utilization Index (UI): While the performance index represents the avera-
ge overall performance in managing the current asset components, the utiliza-
tion index shows the company’s ability to use its current assets as a whole for
the purpose of generating sales. If there is an increase in total current assets
with the proportional increase in sales, it indicates that the utilization deg-
ree of these assets compared to sales has improved. Ultimately, this situation
reflects the operating cycle of the company. The shortening of the operating
cycle is a factor that increases the profitability of the company. Therefore, inc-
reasing the utilization degree can shorten the activity cycle. As a result, a com-
pany’s usage index value greater than 1 is a sign of improvement.

A

Utilization Index (Ul = 1
L

A = Current Assets / Sales

Efficiency Index (EI): The efficiency index is a performance scale that me-
asures the combined effect of both the performance index and the utilization
index. In other words, this index consists of the product of the performance
index and the utilization index and measures the ultimate working capital
efficiency index of a company.
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Ay
Utilization Index (UI) = f
£

EIwcm = Working Capital Management Efficiency Index
PIwcm = Working Capital Management Performance Index
Ulwem = Working Capital Management Utilization Index

3. Findings

In order to calculate working capital management efficiency, first of all,
performance, utilization, and efficiency indices should be calculated. The
main factor in the calculation of these three indices is the working capital
components. In the study, cash and equivalents, trade receivables, invento-
ries, prepaid expenses, and other current assets accounts were used as wor-
king capital components. The findings are summarized in the tables below.

Table 2 contains the six-year (2013-2018) working capital performance
index results of the real sector companies included in the Participation 30 in-
dex. The fact that the working capital performance index (PI) is greater than
one means that the proportional increase in the sales of the companies in that
period is more than the average increase in each working capital component.
If this ratio (PI) is greater than one, it is an indicator that the company is suc-
cessful in working capital management. When the performance index results
of companies are examined on a yearly basis, the percentage of companies
that get greater than one value is 59, 82, 65, 59, 71, 59 in 2013, 2014, 2015, 2016,
2017, and 2018, respectively. When Table 2 is examined on a company basis,
the performance index value of KARTN and YATAS companies in all years
and ALKIM and GUBFR companies in five years is greater than one. The per-
formance index value of AYGAZ and TTRAK companies is greater than 1 for
only two years. The reason why KARTN'’s performance index value in 2016
was very high (1101.40) is that the value of other current assets of the com-
pany decreased significantly in 2016 compared to the previous year.
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Table 2: Working Capital Performance Index (PI) of Manufacturing Industry Companies

in Participation 30 Index

Company
Companies 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Basis
ALKIM 1.09 1.26 0.76 242 1.67 124 5
AYGAZ 0.96 1.53 0.97 0.90 0.86 1.25 2
CCOLA 0.79 1.10 1.07 0.99 1.04 1.23 4
CEMAS 111 351 0.64 1.77 236 1.51 5
DEVA 1.00 112 1.23 1.16 0.97 0.91 4
EGEEN 1.66 2.28 1.73 0.70 0.85 8.58 3
EREGL 0.92 1.05 1.10 0.91 1.29 0.96 3
GUBRF 0.64 1.13 1.08 1.34 1.05 155 5
ISDMR 7.06 1.23 1.07 0.89 149 0.80 4
KARTN 1.50 2.05 1.33 1101.40 1.35 5.45 6
KERVT 0.91 1.28 0.85 1.02 1.23 3.26 4
KONYA 1.36 15.48 0.85 0.56 4.70 0.76 3
OYAKC 0.80 5.22 0.87 1.15 1.93 0.88 3
RTALB 0.98 0.97 112 2.11 1.44 0.59 3
TUKAS 1.18 0.87 3.75 1.04 0.68 3.87 4
TTRAK 1.27 0.82 2.97 0.89 0.99 0.99 2
YATAS 1.88 1.30 1.32 1.08 1.16 5.33 6
Year Basis 10 14 11 10 12 10
Percentage 59% 82% 65% 59% 71% 59% 65.69%

Table 3 shows the working capital utilization index (UI) results of compa-
nies. The utility index indicates how well companies benefit from their current
assets in order to generate sales income. The fact that the Ul value is greater
than one indicates that the company’s ability to benefit from current assets is
high. When the utilization index results of companies are examined on a year-
ly basis, the percentage of companies that get greater than one value is 71, 41,
41, 76,47, and 59 in 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, and 2018, respectively. When
the UI values on a company basis are examined, only KARTN Company has
been successful for five years. It has been determined that EREGL company
successfully utilized its current assets for only one year.
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Table 3: Working Capital Usage Index (UI) of Manufacturing Industry Companies in

Participation 30 Index

Company
Companies 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Basis
ALKIM 122 0.82 0.90 1.25 1.04 0.96 3
AYGAZ 143 0.63 0.84 1.01 1.11 1.09 4
CCOLA 1.4 0.95 0.89 0.65 1.59 0.96 2
CEMAS 3.18 0.54 1.04 1.33 0.69 1.27 4
DEVA 1.08 1.07 1.26 0.84 0.34 1.02 4
EGEEN 111 0.74 0.72 1.01 1.27 1.50 4
EREGL 0.96 0.96 0.71 1.20 0.95 0.95 1
GUERF 1.15 0.98 1.18 1.02 1.07 0.83 4
ISDMR 0.89 1.04 0.63 1.23 0.88 1.12 3
KARTN 1.47 1.02 1.09 112 0.34 1.03 5
KERVT 121 0.68 0.88 1.24 1.03 1.21 4
KONYA 0.98 0.93 0.95 112 1.09 0.97 2
OYAKC 1.05 0.85 1.01 1.05 0.52 1.38 4
RTALB 0.65 1.19 0.98 111 0.66 0.78 2
TUKAS 0.87 1.35 1.09 0.90 1.23 1.26 4
TTRAK 1.03 1.09 0.96 0.97 0.86 1.09 3
YATAS 1.10 1.15 1.30 1.26 0.86 0.94 4
Year Basis 12 7 7 13 8 10
Percentage 71% 41% 41% 76% 47% 59% 55.88%

Table 4 shows the working capital management efficiency index results of
companies. The efficiency index is calculated by multiplying the performance
and utility indices. When this ratio is greater than one, it is interpreted that the
working capital of the company is managed effectively. When the efficiency
index results of companies are examined on a yearly basis, the percentage of
companies that get greater than one value is 76, 82, 47, 59, 71, 71 in 2013, 2014,
2015, 2016, 2017, and 2018, respectively. When the EI values on a company
basis are examined, KARTN and YATAS Companies have been successful for
all years. It is seen that only AYGAZ managed the working capital of the com-
pany effectively for only two years.
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Table 4: Working Capital Efficiency Index (EI) of Manufacturing Industry Companies in

Participation 30 Index

Company
Companies 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Basis
ALKIM 1.33 1.03 0.69 3.03 1.74 118 5
AYGAZ 1.37 0.97 0.82 0.90 0.95 136 2
CCOLA 1.13 1.05 0.95 0.64 1.65 117 4
CEMAS 3.54 1.89 0.67 2.36 1.62 1.92 5
DEVA 1.08 1.20 1.55 0.98 0.81 0.93 3
EGEEN 1.84 1.70 125 0.70 1.08 12.84 5
EREGL 0.88 1.01 0.78 1.09 1.22 0.91 3
GUBRF 0.74 1.10 1.28 1.36 1.13 129 5
ISDMR 6.25 1.27 0.67 1.10 1.31 0.89 4
KARTN 2.21 2.09 145 1233.75 1.14 5.60 6
KERVT 111 0.87 0.75 1.26 1.27 3.93 4
KONYA 1.33 12.56 0.82 0.63 5.12 0.74 3
OYAKC 0.84 4.45 0.88 1.21 1.00 121 4
RTALB 0.64 1.16 1.10 2.34 0.95 0.46 3
TUKAS 1.02 1.18 4.08 0.94 0.83 4.87 4
TTRAK 1.30 0.90 2.86 0.86 0.85 1.08 3
YATAS 2.06 1.51 171 1.35 1.00 5.00 6
Year Basis 13 14 8 10 12 12
Percentage 76% 82% 47% 59% 71% 71% 67.65%

Conclusion and Suggestions

Companies included in / to be included in Islamic indices must abide by
sharia rules. Some of these rules relate to the nature of companies’ assets. The
ratio of current assets to total assets cannot exceed the threshold values accor-
ding to Islamic index rules. Therefore, in this study, the effect of these limita-
tions on working capital management has been examined. For this, seventeen
manufacturing companies included in Participation 30 were analyzed.

The six-year average of the manufacturing companies included in the Is-
lamic index according to the working capital performance index is 65.69%. It
is seen that approximately two-thirds of the companies have demonstrated
successful performance. In other words, the rate of increase in the sales volu-
me of these companies is higher than the increase rate of current asset compo-
nents. It is clear that this situation will have a positive effect on profitability.

The six-year average of the working capital utilization index value of the
manufacturing companies included in the Islamic index is 55.58%. It is obser-
ved that more than half of the companies use their working capital effectively.
In other words, these companies actively used their current assets as a whole
to generate sales.

Hitit Theology Journal - Volume: 20 - Issue:3 125



I ILKER SAKING

The working capital efficiency index is calculated by multiplying the
working capital performance and utilization index. In other words, it is the
process of making two indices into a single index. The six-year average of
the efficiency index is 67.65%. According to this result, two out of every three
enterprises managed their working capital effectively.

It can be said that the company performances expressed in the percen-
tages above are good for the real sector companies included in the Islamic
index. In the first place, it is seen that the restrictions on current assets in Is-
lamic indices do not negatively affect the performance of companies. Thus, it
can be concluded that the religious restrictions imposed on current assets by
Islamic indices are financially beneficial for companies. However, in order to
interpret this situation clearly, it is necessary to calculate the working capital
efficiency indices of the manufacturing companies that are not included in the
Islamic index. Then, these calculated values should be compared statistically
with the companies in the Islamic index. After the comparison, it will be de-
termined objectively which types of companies manage their working capital
more effectively. Considering this situation in future studies will make a sig-
nificant contribution to the literature.
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I ZEYNELABIDIN HAYAT

Figh Analysis of The Participation Individual Pension System in
Turkey (BES)

Abctract

The Individual Pension System in Turkey (BES) is an optional system
through which specialized investment portfolios invest part of the money of
people who want to save a certain part of their money on a regular basis in
order to obtain these funds developed with a grant from the government after
reaching a certain age. Investment portfolio companies invest these funds in
investment funds with different investment fields and the subscriber in this
system chooses the fund he prefers. Starting in 2008, the participatory
financial institutions in Turkey began directing their clients to invest in the
joint pension investment funds of traditional companies. And this continued
until the middle of 2012, when the first company for individual participatory
pension appeared in Turkey, before another company followed suit in 2013.
This research dealt with the individual participatory pension system in
Turkey in three sections: The first topic talked about the individual pension
system in Turkey by giving an overview of its history and the types and
expenses of participating in it, and by explaining the differences between it
and the social retirement system, and then addressing the advantages and
disadvantages of this system. The second topic deals with the individual
participatory pension system in Turkey by studying the companies of this
system and its investment funds. althrough more than seven years have
passed, no third company for individual participatory pension has been
established, out of the fifteen companies for individual pension in Turkey.
And the participatory investment funds related to individual pension
companies reached 53 out of 266 investment funds for individual pension in
Turkey as a whole. And the amount of money invested in these funds
exceeded 22 billion Turkish liras. As for the third topic, the doctrinal aspect of
the individual participatory pension system in Turkey was studied. In it, the
jurisprudential rule of the relationship between the parties to the system,
including companies, subscribers, mediators, and the state, was mentioned.
And it has been shown that paid wakala is the optimal jurisprudential rule for
the relationship between individual pension companies and their subscribers.
And the same applies to jurisprudential rule of the relationship between the
individual pension company and the mediators and between the individual
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pension company and the state. As for the relationship between the
participants themselves, it is considered a profit and loss partnership, while
the relationship between the state and the subscribers is a promise of donation
by the government to the subscribers. Then, the jurisprudential rule of
investment areas for individual participatory pension companies was
discussed. These funds are invested either in stocks whic meets the rules and
limits set by the Sharia Committee of the Union of Turkish Participatory
Banks, or the government and private sukuk, gold and money market
instruments traded therein, sukuk and stock traded in foreign currencies, or
revenue-sharing bonds. In addition, in this topic, some doctrinal issues related
to this system have been discussed, such as making repurchase agreements,
forward exchange contracts and swap exchange contracts in the unregulated
market (outside the stock market) and in the form of a dating that is not
binding on both parties together, and as a control mechanism. And the Sharia
committees in the companies of this system, and as the ruling on investing in
individual pension investment partnership funds affiliated with traditional
institutions, and as the ruling on early withdrawal from the system, and as
the ruling on obtaining a pension when retirement is due from this system by

subscribing to the annual income insurance.

Keywords: [slamic law, Individual pension, investment funds,
Sukuk, Stocks, Repurchase agreements, Forward, Swap.
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Tiirkiye’de Katilim Bireysel Emeklilik Sisteminin Fikhi Analizi
(BES)

Oz

Bireysel Emeklilik Sistemi, kisilerin aktif calisma yasamlar1 siiresince
yaptiklar1 tasarruflart uzun vadeli yatrma yonlendirerek emeklilik
donemlerinde bir gelir elde etmelerine imkan saglayan goniillii bir sistemdir.
Bu sistem araciligiyla portfoy yonetim sirketleri, biriken tasarruflar: farkh
alanlarda yatirmakta, ona gore de katihma istedigi alanmi segebilmektedir.
2008 yihindan itibaren Tiirkiye’de katilim finans kurumlari, misterilerini
geleneksel finans kurumlarma bagl olan katilim bireysel emeklilik yatirim
fonlarma yonlendirmistir. Bu durum ise 2012 yilinin ortasinda ilk katilim
bireysel emeklilik sirketi kurulana kadar devam etmistir. Ikinci sirket ise 2013
yihinda kurulmustur. Bu ¢alismada Tiirkiye’de Bireysel Emeklilik Sistemi {ig
baslik atmnda ele alinmustir. Birinci baghkta Tiirkiye'de Bireysel Emeklilik
Sistemin tarihgesi, ¢esitleri, katilim masraflari, avantajlari, dezavantajlar ve
sosyal emeklilik sistemi ile farklarindan bahsedilmistir. Tiirkiye'de katilim
bireysel emeklilik sirketleri ve bu sirketlere bagl olan yatirim fonlar1 ise ikinci
baslik altinda zikredilmistir. 1k katihim bireysel emeklilik sirketi
kurulmasinin iizerinden yedi yil agkin bir siire gegmesine ragmen toplam 15
bireysel emeklilik sirketi kurulmus, bunlarin iginde katilhim bireysel emeklilik
sirketlerinin sayis1 ikiyi ge¢memistir. Tiirkiye genelinde bireysel emeklilik
sirketlerine bagli olan toplam 266 bireysel emeklilik yatirim fonu bulunmakta,
bunlarm iginde katilim yatrim fonlarinm sayis1 53’e ulagmaktadir. Bu fonlara
yatirilan para hacmi ise 22 milyar TL'yi gecmistir. Ugiincii baslik altinda ise
katilim bireysel emeklilik sistemin fikhi boyutu ele alinmistir. Bu sistemin
taraflar bireysel emeklilik sirketleri, katilimcilar, araci kurumlar ve devletten
olusmaktadir. Sirketler ile katilimcilar arasindaki iliskiye fikhi agidan
bakilinca ticretli vekalet (vakala) oldugu goriilmektedir. Aymi sekilde
sirketlerin aract kurumlarla ve sirketler ile arasindaki iliskilere fikhi agidan
bakilinca, bu iliskinin de {ticretli vekalet (vakala) oldugu anlasilmaktachr.
Katilimailar aralarindaki fikhi iligki ise kér ve kaybi katihmcilara ait olan bir
sirket oldugu goriilmektedir. Devlet ile katimcilar arasindaki iliskinin fikhi
boyutu incelenince, devletin ileri bir tarihte katihmcilara sarth bir hibede
bulunacagma dair bir soz (vaad) verdigi anlagilmaktacir. Ote yandan bu
baslik altinda katilm bireysel emeklilik sirketlerin yatirim alanlan ile ilgili
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fikhi hiikiimlere deginilmistir. Bu alanlardan biri Tiirkiye Katilim Bankalar1
Birligine (TKBB) bagh olan danisma kurulu tarafindan yayimlanan pay senedi
ihract ve alim-satim standardi'min sartlar1 saglayan sirketlerin hisse
senetleridir. Diger yatirim alam ise ihraci ve tedaviilii agisindan baz: fikhi
itiraz ihtiva eden ve faizli bor¢lanma senetlerin yerine Islami alternatif olarak
sunulan devlet ve 6zel kira sertifikalaridir (sukuk). Ayrica katilim bireysel
emeklilik sirketleri altina veya altina dayali sermaye piyasast araclarmna
yatinm yapabilmektedir. Bu araglarm en yaygim ise altina dayali kira
sertifikalaridir. Bu sirketlerin diger yatirim yaptig1 alan ise yabanci doviz ile
tedaviilii olan hisse senetleri ve kira sertifikalaridir. Bazi katihm bireysel
yatinm fonlari, izahnamelerinde gelir ortakligi senetlerine yatirim
yapabilecegini zikretmesine ragmen baz fikhi itirazlar ihtiva ettigi igin fiilen
yatirnm yapmamaktadir. Bu bashk altinda konu ile ilgili ele alinan diger fikhi
meseleler ise katihm bireysel emeklilik yatirim fonlarinm borsa diginda ve tek
tarafi baglayic1 sekilde yapilan geri alim vaadi ile satim, doviz forward ve
doviz swap sozlesmelerine yatirnm yapmasidir. Ayrica bu sistemin katilim
sirketlerindeki danigma komitesinden bahsedildikten sonra geleneksel
bireysel emeklilik sirketlerine bagli olan yatirim fonlarina yatirim yapmanin
hiikmiine deginilmis, sistemden erken gekilmeyle ilgili fikhi hiikiim
zikredilmigtir. Bu baghk altinda son olarak, yillik gelir sigortas: olan bir
katillmecmnm bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazandiktan

sonra diizenli bir maags almasi ile ilgili hiikiim ele alinnmustr.

Anahtar Kelimeler: Islam Hukuku, Bireysel Emeklilik, Yatirim
fonlari, Sukuk, Hisse senetleri, Forward, Swap.
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Cooperative Insurance Model According to Islamic Law

Abstract

The cooperatives are a type of company that works by using the means of
“mutual assistance, social solidarity and guarantee between its partners” and
has a widespread practice area in our country and in the world. The practice
of cooperatives in our country has a long history starting from the Ottoman
period. Cooperatives are essentially regulated today, Law No. 1163.

Cooperatives are also born out of the need for social solidarity like insu-
rance companies, but differ from them in many ways. The fact that insurance
companies are profit-oriented and that the collected funds belong entirely to
the company, regardless of whether the provided risk has materialized or not
in conventional insurance, brings up the search for a more equitable solution
for those who need insurance. In this context, the cooperative insurance busi-
ness in accordance with the principles of Islamic law stands out as a suitable
model.

Independent academic studies examining the legal nature of the coope-
rative in terms of Islamic law are not sufficient. Therefore, the aims of our
study; to determine the legal nature of cooperatives in terms of Islamic law,
to evaluate participation insurance through cooperatives in terms of Islamic
Insurance and Islamic Law, and to make suggestions for a cooperative insu-
rance structure that can be applied according to Islamic law.

In this study, the nature and practice of today’s cooperative practices are
presented by taking into consideration the cooperative principles accepted by
the International Cooperatives Association (ICA), and the financial stability
and incentive incentives in the country are evaluated by analyzing the diffe-
rence from associations from capital companies. The opportunities offered by
the platform cooperatives, which combines the traditional cooperative stru-
cture as a continuation of traditional cooperatives and the digital economy,
are presented and the issue of cooperatives has been analyzed in terms of
Islamic law. The basic principles of Islamic finance in accordance with the
Islamic legal philosophy of a cooperative insurance system operating in ac-
cordance with Islamic law; consensual trade; compliance with the require-
ments of the contracts; interest avoidance; avoiding gambling and extreme
uncertainty; avoiding illicit goods and industries; It has been demonstrated
that it can be constructed in accordance with the principles of avoiding mixed
contracts containing forbidden. In addition, it has been emphasized that the
takaful insurance model applied today is different from the capital company
and the cooperative. In the cooperative insurance model, the contributions
of the members are considered as compensation, not as donations as in ta-
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kaful. In this context, contributions of cooperative partners; a certain labor,
a certain financial contribution and surety. In return for these contributions,
they receive; It is the opportunity to meet their needs for their profession and
livelihood under more favorable conditions, to have a positive income-expen-
diture difference in direct proportion to their labor, and to receive a share in
non-company transactions at the rate of their capital shares.

Consequently cooperative insurance; it receives its reference from the
Quran itself by means of taawun, coincidence and devotion. It is suitable to be
constructed in a structure that complies with the basic rules of Islamic econo-
mics such as consent-based trade between stakeholders, obeying the contra-
ct, avoiding interest, avoiding gharar and gambling, protection haram goods
and sectors. While conventional insurance companies are based on risk sel-
ling, mutual/cooperative insurance is shared (risturned) among those inclu-
ded in the fund when the money increases in the fund at the end of the period
based on the risk-benefit sharing basis. There is a profit-oriented operation in
insurance companies, but in this system, the increasing part of the payment
they make to the fund according to a certain risk account is shared among tho-
se included in the fund at the end of the period, that is, it is returned to them,
if the loss is more It is being closed by the stakeholders. So, the risk/premium
balance is achieved more equitably. The basis of the system is the principle of
“al-harac bi’d-dhaman” (balance of gain-compensation/benefaction- charge),
which is one of the main rules of Islamic law. This system is more suitable for
a solidarity and fair economic system. In order for the cooperative insurance
model in accordance with Islamic law to be used safely in Muslim societies,
it is important that the cooperative contract is prepared in accordance with
the Islamic contract theory. This is seen as a model that can find application
all over the world as a partnership structure suitable for the Islamic economic
system.

Keywords: Islamic Law, Cooperative Insurance, Risk Selling, Risk Sha-
ring, Mutual, Takaful.

Islam Hukukuna Uygun Kooperatif Sigortacilign Modeli'*

Ozet

Kooperatifler, “ortaklar1 arasinda karsilikli yardim, sosyal dayanisma ve
kefalet” araglarini kullanarak ¢alisan bir sirket tiirii olup iilkemiz ve diinyada
yaygin bir uygulama alanina sahiptir. Ulkemizde kooperatif¢ilik uygulamasi
Osmanli doneminden baslayan uzun bir ge¢mise sahiptir. Kooperatifler gii-
niimiizde esas itibariyle 1163 sayili kanun diizenlenmistir.

Bu makale 25-26 Mart 2021 tarihleri arasinda Hitit Universitesi tarafindan diizenlenen “Ulus-
lararasi Islami sigortacilik ve Finans Sempozyumu”nda sunulan bildirinin genigletilmis ve
gelistirilmis halidir.
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Kooperatifler, sigorta sirketleri gibi sosyal dayanisma ihtiyacindan dog-
mus olmakla birlikte pek ¢ok yonden bunlardan ayrilmaktadir. Sigorta sirket-
lerinin kar odakli olmas1 ve konvansiyonel sigortacilikta, temin edilen riskin
gerceklesip gerceklesmedigine bakilmaksizin, toplanan fonlarin tamamen
sirkete ait olmasi, sigortaya ihtiya¢ duyanlar agisindan daha adil ¢6ziim ara-
yisini giindeme getirmektedir. Bu baglamda Islam hukuku ilkelerine uygun
kooperatif sigortacilig1 uygun bir model olarak dikkat ¢gekmektedir.

Islam hukuku agisindan kooperatifin hukuki niteligini inceleyen miistakil
akademik calismalar yeter sayida degildir. Bu nedenle ¢alismamizin amagla-
ring; Islam hukuku agisindan kooperatiflerin hukuki niteligini belirlemek, ko-
operatif {izerinden yapilan katilim sigortaciligini Islami Sigortacilik ve Islam
Hukuku agisindan degerlendirmek ve Islam hukukuna gore uygulanabilir bir
kooperatif sigortacilig1 yapisi igin 6neriler getirmek olarak ifade edebiliriz.

Bu calismada, giiniimiizdeki kooperatifcilik uygulamalarinin mahiyeti
ve isleyisi, Uluslararasi Kooperatifler Birligi (ICA) tarafindan kabul edilen
kooperatif ilkeleri de géz oniinde bulundurularak ortaya konulmus; dernek-
lerden, sermaye sirketlerden fark: tahlil edilerek {ilkedeki mali istikrar ve
katilimi tegviki degerlendirilmistir. Geleneksel kooperatif¢iligin devami ola-
rak gelisen, geleneksel kooperatif yapisi ile dijital ekonominin entegre hale
geldigi platform kooperatifciliginin sundugu firsatlar ortaya konularak Islam
hukuku agisindan kooperatif¢ilik konusu tahlil edilmistir. Islam hukukuna
uygun olarak isleyen bir kooperatif sigortacilig1 sisteminin makasidu’s-seria
(Islam hukuk felsefesi) ile uyumlu olarak Islami finansin temel ilkeleri olan;
karsilikli rizaya dayali ticaret; sozlesmelerin geregine riayet; faizden kaginma;
kumar ve asir1 belirsizlikten kaginma; haram mal ve sektorlerden kaginma;
haram igeren karma sozlesmelerden kaginma ilkelerine uyumlu olarak
kurgulanabilecegi ortaya konulmustur. Ayrica giiniimiizde uygulanan teka-
fiil sigortacilig1 modelinin sermaye sirketi ve kooperatiften farkli oldugu vur-
gulanmistir. Kooperatif sigortaciligi modelinde tiyelerin katkilari, tekafiilde
oldugu gibi teberru olarak degil ivaz olarak degerlendirilir. Bu kapsamda ko-
operatif ortaklarinin verdigi katkilar; belirli bir emek, belirli bir finansal katk:
ve kefalettir. Bu katkilara karsilik olarak aldiklari ise; meslek ve gegimlerine
dair ihtiyaclarii daha uygun sartlarda karsilanmasi, emegi ile dogru orantili
olarak olumlu gelir-gider farki ve ortak dis1 islemlerden sermaye paylari ora-
ninda pay alma imkanidir.

Sonug olarak kooperatif sigortaciligini, sigortacilig, tedviin, tesaniid ve
tekafiil suretiyle referansini bizzat Kur'an-1 Kerim’den alan, taraflar arasi ri-
zaya dayali ticaret, ahde vefa, faizden sakinma, garar ve kumardan kag¢inma,
haram mal ve sektorlerden korunma gibi Islam iktisadinin temel kurallarina
uyumluluk gosteren bir yapida kurgulanmaya uygundur. Konvansiyonel si-
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gorta sirketleri, risk satilmasi temeline dayali iken miitiiel/karsilikli/kooperatif
sigortacilig1 risk-menfaat paylagimi temeline dayalidir. Sigorta sirketlerindeki
kar odakli isleyisin aksine, bu sistemde, belli bir risk hesabina gore fona yap-
tiklar1 6demenin artan kismi, riskin tahmin edilenden diisiik gerceklesmesi
nedeniyle, fona dahil olanlar arasinda donem sonunda paylastirilmakta, yani
onlara iade edilmekte, zararin daha fazla gergeklesmesi halinde ise, bunun il-
gili paydaslar tarafindan kapatilmasi yoluna gidilmektedir. Boylece risk-prim
dengesi daha adil bir sekilde saglanmis olmaktadir. Sistemin dayanag, Islam
hukukunun kiilli kaidelerinden olan “el-harac bi'd-daman” (kazang-tazmin
sorumlulugu/nimet-kiilfet dengesi) prensibidir. Bu sistem yardimlasma ve
adil bir iktisat sistemine daha uygundur. Islam hukukuna uygun kooperatif
sigortaciligt modelinin Miisliiman toplumlarda yaygin olarak giivenle kulla-
nilabilmesi igin kooperatif sdzlesmesinin Islam akit teorisi ile uyumlu olarak
hazirlanmasi énemlidir. Bu, Islam iktisat sistemine uygun bir ortaklik yapisi
olarak tiim diinyada uygulama alani bulabilecek bir model olarak goriilmek-
tedir.

Anahtar Kelimeler: Islam Hukuku, Kooperatif Sigortacilig1, Risk Satimi,
Risk Paylasimi, Miitiiel, Tekaftil.

Giris

Kooperatifler, “ortaklar1 arasinda karsilikli yardim, sosyal dayanisma ve
kefalet” araglarini kullanarak calisan ortaklik yapisi olup diinyada yaygin bir
uygulama alanma sahiptir. Sigorta sirketleri gibi sosyal dayanisma ihtiyacin-
dan ortaya ¢ikan kooperatifler pek ¢ok yonden sigorta sirketlerinden ayril-
maktadir.

Ulkemizde kooperatif¢ilik uygulamasi Osmanli déneminden itibaren
uzun bir gegmise sahiptir ancak halen yiiriirliikte olan 1163 sayili kanun ile
uygulama alani bulan kooperatifciligin Islam hukukuna gore isleyisini ve hu-
kuki niteligi”ni inceleyen miistakil calismalar yeter sayida degildir. Bu alanda
literatiir incelendiginde pozitif hukuk kapsaminda “kooperatif hukuku”nu
ele alan pek ¢ok ¢alisma mevcuttur. Bu kapsamda bizim makalemizde istifade
ettigimiz  Yusuf Ustiin ve Muhittin Aydin’m kaleme aldig1 “Kooperatifler
Hukuku” kitab1* ve Reha Poroy ve arkadaslarimin kaleme aldigi “Ortaklik-
lar ve Kooperatif Hukuku” kitabr® en genis ¢alismalardandir. Ayrica, Yusuf
Ustiin ve Ibrahim Hak’'m kaleme aldig1 “Kooperatiflerin Vergisel Boyutu”

2 Yusuf Ustiin - Muhittin Aydim, Kooperatifler Hukuku (Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Aras-
tirma Enstitiisii Yayinlari, 2014); Ustiin, Yusuf - Aydin, Muhittin, Kooperatifler Hukuku (An-
kara: Seckin Yayinlari, 2017).

3 Reha Poroy, vd., Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku (istanbul: Arikan Basim Yaym, 2005 ).
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kitab1* da konunu vergisel boyutunun ele alindig1 6nemli ¢alismalardan biri-
dir. Konumuzla ilgili Islam hukuku literatiirii incelendiginde “Islam Hukuku
Agisindan Kooperatiflerin Hukuki Niteligi” baslikli makale® ve Faizsiz Finans
Kuruluglart Muhasebe ve Denetleme Kurumu'nun (AAQIFI) “Faizsiz Finans
Standartlar1” gercevesinde “tekafiil” sigortas: ile ilgili standartlar1 mevcut-
tur.® Ayrica kooperatif sigortaciligi ile ilgili olarak ifade edebilecegimiz Nihat
Dalgin’in “Sigorta”;” ve Hasan Hacak’m “Islam Hukukunda Sigorta ve Fikih
Bilginlerinin Sigortaya Yaklagiminin Genel Bir Degerlendirmesi”® baglikli ma-
kaleleri kooperatif konusunu ele almaksizin 6zellikle sigortanin fikhi tahlilini
yapmistir. 1996 yilinda diizenlenen 1. Uluslararasi Islam Ticaret Hukukunun
Glintimtiizdeki Meseleleri Kongresi ve 2015 yilinda diizenlenen 2. Uluslarara-
s1 Islam Ticaret Hukukunun Giiniimiizdeki Meseleleri Kongresi'nde sigorta
konusu miistakil bir oturumda ele alinmistir.” Ancak Ozellikle “sigorta koo-
peratifi modeli”ni miistakil olarak ele alan bir ¢calismaya rastlanmamustir.

Calismamizin amaci, 1163 sayili kanun ile diizenlenen kooperatifciligin
Islam hukukuna gore hukuki niteligini ortaya koyarak Uluslararasi Koope-
ratifler Birligi (ICA) tarafindan kabul edilen kooperatif ilkelerine gore ideali-
ze edilen kooperatif¢ilik ile tilkemizdeki kooperatif¢iligin arasindaki farklar
inceleyip kooperatif metoduyla yapilan Islami sigortaciligin islam Hukuku
agisindan bir degerlendirilmesini yapmak ve Islam hukukuna gore uygulana-
bilir bir kooperatif sigortacilig1 yapisi i¢in Oneriler getirmektir.

1. Kooperatifin Tarifi ve Ozellikler

1.1. Tarifi

Kooperatifler, kanunda “tiizel kisiligi haiz olmak {izere ortaklarinin be-
lirli ekonomik menfaatlerini ve 6zellikle meslek veya gegimlerine ait ihtiyac-
larmni isgiicli ve parasal katkilartyla karsilikli yardim, dayanisma ve kefalet
suretiyle saglayip korumak amaciyla gergek ve tiizel kisiler tarafindan kuru-
lan degisir ortakl1 ve degisir sermayeli ortakliklar” olarak tarif edilmektedir."

4 Yusuf Ustin - Ibrahim Hak, Kooperatiflerin Vergisel Boyutu (Istanbul: ISMMMO Yayinlari,
2020).

Aytag Aydin, “Islam Hukuku Agisindan Kooperatiflerin Hukuki Niteligi”, Yildirim Beyazit Hukuk
Dergisi 6/1 (2021).

The Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions Shari‘ah Standards
(AAQIFI) (2015). Faizsiz Finans Kuruluslart Muhasebe ve Denetleme Kurumu Faizsiz Finans Stan-
dartlari, 2015. ¢ev. Sabahattin Zaim Universitesi. Istanbul: TKBB, 2018).

7 Nihat Dalgn, “Sigorta”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islim Ansiklopedisi (Erisim 20 Ocak 2020).

Hasan Hacak, “Islam Hukukunda Sigorta ve Fikih Bilginlerinin Sigortaya Yaklagimimin Ge-
nel Bir Degerlendirmesi”, M.U. Ilahiyat Fakiiltesi Dergisi 30/1 (2006).

1. Uluslararasi Islam Ticaret Hukukunun Giiniimiizdeki Meseleleri Kongresi (1996), “Sigorta
Sonug Bildirisi”, (Erisim 10 Eyliil 2020); 2. Uluslararasi Islam Ticaret Hukukunun Giiniimiiz-
deki Meseleleri Kongresi (2015), “Sigorta Sonug Bildirisi”, (Erisim 10 Eyliil 2020).

10 Kooperatifler Kanunu (KK), Resmi Gazete 13195 (10 Mayis 1969), Kanun No. 1163, md. 1.
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Bu tarife gore, kooperatiflerin ¢alisma prensibi ya da amaca ulasmak igin
kullanacag1 en 6nemli arag “ortaklar1 arasinda karsilikli yardim, dayanisma
ve kefalet ” olarak belirlenmistir. Bu arag seti, yalnizca Tiirk Hukukuna 6zgii
olmayip kooperatif¢ilik ilke ve prensiplerinden ileri gelmektedir.

“Kooperatif” kelimesi etimolojik olarak incelendiginde tiim dillerde ha-
yata yansimasiyla da Ortiisecek sekilde “ortaklasa is yapmak, bireyin tek ba-
sina yapamayacag isi elbirli§i ve bir koordinasyon igerisinde yapabilmek”
anlaminda kullanildig1 goriilmektedir.

Kooperatifler kisilerin gontilliiliik esasi tizere bir araya gelerek ekonomik
ihtiyaglarin1 karsilamak, yardimlasmak {izere meydana getirdikleri, kendi
kendini yoneten ve denetleyen bir ortaklik yapisidir. Asil amag, kar etmekten
ziyade tasarrufla yetinerek, sahibi ve denetimi ile sorumlu ortaklarin koope-
ratif vasitasiyla sosyo-ekonomik ihtiyaglarini kargilamaktir.

Kooperatif, ortaklasa is yapma esasina dayali olarak calisan ¢ok 6nemli
bir kalkinma aracidir. Kiiciik birikimlerin “yatirim yapailabilir bir sermaye”
biiytikliigiine ulasmasinda kooperatifler diger organizasyonlardan ¢ok daha
etkilidirler.

Kooperatifler, 6zel ve tiizel kisi ve gruplarin, kazanglarini ve tiretimleri-
ni artirmak veya tiiketim mallarina daha ucuza sahip olmak amaciyla mad-
di-manevi imkanlarimi birlestirdikleri orgiitler olarak da tanimlanmaktadir."

Bu ortakligin tabi sonuglarindan biri de ortaklarin meslek veya gegimle-
rine ait ihtiyaclarini saglamanin yaninda bireyin sosyo-kiiltiirel agidan gelisi-
midir. Bu dogal sonucun bir uzantis1 olarak sosyo-kiiltiirel hedefler gozeten
kooperatifler kurma imkan1 da vardir.

Yukaridaki agiklamalardan hareketle kooperatif; sermaye, karsilikh yar-
dimlasma, tekafiil araglarini kullanarak 0ziinde ortaklarinin finansal duru-
munu ortaklarina tasarruf ettirerek iyilestirmeyi amaclayan, {iyeleri disindaki
kisilerle de islem yapabilen; esitlik¢i ve sermayenin bir hakimiyet araci olarak
kullanilmadigi, degisir ortakli ve degisir sermayeli, kendine has ozellikleri
olan bir ortaklik tiirtidiir.

Kooperatifleri esasen {i¢ ana faaliyet alaninda gormekteyiz:
1. Uretim (mal ve hizmet sektoriinde; tarim, konut, enerji, tasimacilik vd.),
2. Tiiketim (mal ve hizmet sektorii tiiketim, temin tevzi, tedarik, vd.),

3. Finans (kredi, kefalet, sigorta ve bankacilik)

1 Ustiin - Aydin, Kooperatifler Hukuku, 4.
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Karsiliklilik esasina dayali kooperatifgilik faaliyetleri bu {i¢ ana alanda
ytlriitiilse de iilkemizde ya unvanlarina gore ya da faaliyet alanlar: (tarimsal,
yapr iiretim, kredi kefélet vd.) ile ilgili bakanhigin ytirtittiigi kamusal hizmete
gore siniflandirilmaktadir.'

Kooperatifler diinya tizerinde ekonominin hemen hemen her alaninda
aktif isletmeler olmakla beraber yalnizca kar odakli olmamalari, yardimlas-
ma ve dayanismay1 merkeze alan bir yap1 olmalar1 sebebiyle digerlerinden
ayrilmaktadir. Kooperatifler ve diger yardimlasma-dayanisma amaciyla ku-
rulmus isletmeler (Or. miitiieller) sosyal dayanisma ekonomisinin bir parca-
st olarak kamu kesimi ve mevcut isletmeler tarafindan karsilanmayan mal
ve hizmet ihtiyacini karsilamak iizere ortaya ¢ikmistir. Bu isletmeler, mal ve
hizmet iiretirken sosyo-ekonomik menfaatleri de gozetmek ortak paydasinda
birlesmektedirler. Ayrica, kooperatifler ve miitiieller diger isletmelerden fark-
I1 olarak demokratik olarak karar alma mekanizmasmna sahip olan, ortaklarm
kooperatifin sahibi oldugu tiyelik tabanli isletmelerdir.

Kooperatiflerin niteliklerinin anlasilmasi bakimindan yeri gelmisken,
Uluslararas: Kooperatifler Birligi (International Cooperatives Alliance, ICA)
tarafindan kabul edilen “kooperatif¢ilik ilkeleri”ni ifade etmekte yarar vardir.
Bu ilkeler:

¢ Goniillii ve herkese acik tiyelik yapisi,

e Upyeler tarafindan gergeklestirilen demokratik kontrol sistemi,
e Uyelerin ekonomik katilimi,

o Ozerklik ve bagimsizlik,

e Egitim, 6gretim ve bilgilendirme,

¢ Kooperatifler arasinda igbirligi,

* Topluma karsi sorumlu olma seklinde siralanmakta olup, tiim koo-
peratif orgiit tiplerinin (iilkemiz a¢isindan birlik ve merkez birlikleri-
nin) gercek bir kooperatif olup olmadiginin test edilmesi bakimindan
da 6nemlidir.

Bu ilkeler kooperatif¢iligin temel ilkeleri olarak 6zii itibariyle giintimiize
kadar gelmis ve ICA tarafindan yeniden diizenlenerek kabul edilmistir.!*

Ustiin — Hak, Kooperatiflerin Vergisel Boyutu, 5.

Uluslararas1 Calisma Orgijtij (ILO), Calisma Diinyasimin Gelecegi Notlar: Dizisi 6 (Erisim 20
Aralik 2020).

1895 yilinda kurulan ICA, diinya 6lgeginde kooperatifleri temsil eden bagimsiz, hiikiimet
dig1 bir kurulustur. En biiyiik ¢ati kurulus olmasi nedeniyle tanimlar ve ilkeler s6z konu-
su oldugunda ICA ¢alismalar genel kabul gormektedir. Kurulusunun 100. y1l1 olan 1995’te,
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1.2 Kooperatif Organizasyonlarin Basat Ozellikleri

Kooperatiflerin amaci ortaklarin ekonomilerinin gelistirilmesidir.
Kooperatifler; birincil amaci kar etmek olmayan, faaliyetlerinde ve elde ettigi
sonuglarda ekonomik fayda 6zelliginin baskin bulundugu, yonetimde mutlak
esitlik, olumlu gelir gider farki paylasiminda nispi esitlik kuralinin esas alin-
dig1, sermayenin bir egemenlik araci olarak kullanilmadigy, giris ve ¢ikista go-
niilliiliik esasiin benimsendigi, kooperatifin varlik ve hayatiyetinin birincil
oncelik sirasinda yer aldi8, degisir ortakli ve degisir sermayeli, yardimlagsma
esasl lizerine kurulu, paydaslarin giiclerinin aktif bir sekilde birlestirilmesi
amacini gozeten bir ortaklik yapisidir.'

Kooperatifler, ortaklarin menfaatlerini korumak, ihtiyaglarini saglamak
tizere kurulan isletmelerdir. Hangi alanda ¢alisiyor olursa olsun kooperatif-
lerin:

o fiktisadi igletme olmasi,

e Sahibinin, hizmetlerini kullananlar -yani ortaklari- olmasi,
e Ortaklar tarafindan yonetilmesi,

® Yonetim seklinin kisiye odakli ve demokratik olmasi,

e Gonullia ve agik bir ortaklik iliskisinin bulunmasi,

¢ Ortaklarin elde ettikleri faydalarm, yatirdiklar1 sermayeden ziyade
kooperatifle yaptiklari isle orantili olmasi,

e Degisir ortakli ve degisir sermayeli esnek ve dinamik bir yapiya sa-
hip olmasi,

e Toplumsal duyarliliga sahip kuruluslar olmasi gibi diger isletme ve
organizasyon tiplerinden farkli ve olumlu olarak 6n plana ¢ikan 6zel-
likleri vardir.

Ayrica, kooperatif organizasyonlarinin temel belirleyici niteliklerinden
birisi de ortaya ¢itkan olumlu-olumsuz gelir gider farkinin ortaklar arasinda
diiriist ve adil dagilimidir. Bu gercevede, ortaklarinin meslek ve gecimlerine
ait ihtiyaglarmin giderilmesi, piyasa olumsuzluklarina kars: tedbir alinmas:
ve ortaklarin ekonomik menfaatlerinin artirilmas: gibi amaglarla kurulabil-
mektedir.

ICA, gbozden gegirilerek yeniden diizenlenen Kooperatif Kimligi Bildirgesi'ni kabul etmistir.
Bildirge, kooperatif tanimini, kooperatiflerin degerlerini ve kooperatifcilik ilkelerini icer-
mektedir (ICA). Tahmin edilebilecegi iizere bildirgedeki deger ve ilkeler diinya genelinde
benimsenmistir.

5 Reha Poroy, vd., 948.
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Bir kooperatif kurmaktaki birincil amag faydanin (maslahat) optimum
seviyeye ¢ikartilmasy; ikincil amaci ise, kooperatif iiyelerinin risklerinin ola-
bildigince diisiik tutulmasidir.

Ekonomik menfaat agisindan kooperatif, baslica ekonomik ihtiyaglarin
(kredi, konut iiretim, tiiketim, pazarlama, vd.) en uygun sartlarda saglanmasi
amaciyla kurulan bir girisimdir. Kooperatifciligi diger ekonomik girisimler-
den farkli ve iistiin yonii, ekonomik ihtiyaglari gidermesinin yaninda farkh
insani ihtiyaclara da hitap etmesidir.'

2. Kooperatiflerin Derneklerden Farki

Kooperatiflerin sosyal yoniiniin 6ne ¢ikmasi sebebiyle zaman zaman der-
neklerle karistirllmakta ve dernek kurulmasi gereken durumlarda kooperatif
kurulabilmektedir.

Amag bakimindan incelendiginde birbiri ile kesisen noktalar olmakla
birlikte en 6nemli fark, ortaklarin ekonomik menfaatleridir. Dernekler Kanu-
nu'na gore dernekler;'” “kazang paylasma disinda, kanunla yasaklanmamis
belirli ve ortak bir amaci gergeklestirmek {izere en az yedi gergek veya tiizel
kisinin bilgi ve ¢calismalarini stirekli olarak birlestirmek suretiyle olusturduk-
lan tiizel kisilige sahip kisi topluluklaridir.” Dolayus1 bir tesekkiiliin “dernek”
sayilabilmesi i¢in “kisi birlikteligine dayanmas1 ve kazang paylasimi gayesi
disinda” kurulmus olmasi sarti aranir. Neticede bu iki yap1 arasindaki en
onemli fark “amacg”ta goriliir.

Tacir sayilan tiizel kisilikler TTK’da belirtilmis (TTK md. 16) ve gayesine
ulagmak igin ticari isletme isleten derneklerin “tacir” sayilacagi ifade edilmis-
tir. Dolayist ile ticari isletmesi bulunan bir dernekte tacir olarak kabul edilen
kisilik dernek tiizel kisiliginin kendisidir. Dernekler tarafindan kurulan ikti-
sadi isletmeler kanunen tacir sayilmay1p, tacir niteligi ve ticaretten kaynakla-
nan miikellefiyetler tiizel kisi olarak dernege verilmektedir.

Diger taraftan Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore' dernekler, kurumlar
vergisi miikellefi degildir fakat derneklerin iktisadi isletmesince elde edilen
kazang dolayisi ile bu isleteme adina 6denmesi gereken kurumlar vergisinin
sorumlusu ilgili derneklerdir.

16 Yusuf Ustiin - Muhittin Aydin, Kooperatifler Hukuku (Ankara: Seckin Yayinlari, 2014), 3.
7 Dernekler Kanunu (DK), Resmi Gazete 25649 (23 Kasim 2004), Kanun No. 5253.
18 Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK), Resmi Gazete 26205 (21 Haziran 2006), Kanun No. 5520.
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Hal boyle iken dernek ve iktisadi isletmeyi ayr1 ayr1 kurmak yerine dog-
rudan kooperatif kurmak daha makul ve pratik hayata daha uygundur. Ciin-
kii kooperatifler;

e Kargiliklilik (miitiializm),
e Degisir ortakli ve degisir sermayeli olus,

* Yilsonu kazancin' ya da zararin (gelir-gider farki) ortaklarin calis-
mast ile dogru orantili olarak dagitilmasi, nispi paylasim,

e Kooperatifin “ortaklik ici” bir faaliyet olmas1 ve “ortaklik dis1” islem
yaptiginda bu islemin boyutu oraninda herhangi bir sermaye sirke-
tinden farkinin kalmamasi,

e Ortaklarinin ayni zamanda kooperatifin sahibi olmasi,

e Kooperatife ortaklik sartlarinin serbestce belirlenebiliyor olmasi (ob-
jektif kriterleri esas almak kaydiyla; aylik belirli bir seviyede gelire
sahip olmak, belirli bir meslek smifinda faaliyet gostermek, vd.),

® Organizasyon yapisinin anasozlesmeyle farkli olarak kurgulanabil-
me imkani (bdylece kooperatif faaliyetlerinde Islam hukukuna uy-
gun c¢alismasini denetleyen bir danisma kurulu segilebilir),

e Faaliyetlerinin denetiminin kooperatifin bizzat kendisince ve ortak-
larin kendi degerleri ile ortiisen objektif kriterlere gore kontrol edile-
bilme imkani, vd. daha bir¢ok hususiyetinden dolay1 derneklere gore
daha avantajlidir.

3. Kooperatifler Sermaye Sirketi Tiirii Disinda Bir Ticaret Sirke-

tidir

Tirk Ticaret Kanunu'nda (124 md.) “Ticaret sirketleri; kollektif, koman-
dit, anonim, limited ve kooperatif sirketlerden ibarettir. Bu Kanunda, kollek-
tif ile komandit sirket sahis; anonim, limited ve sermayesi paylara boltinmiis
komandit sirket sermaye sirketi sayilir.” denilmektedir.?

Kooperatif sirketini diger ortaklik yapilarindan ayiran en énemli husu-
siyet “amac/gaye” yoniinden ortaya ¢ikmaktadir. Diger ortakliklar (limited,
anonim, kollektif, komandit) elde edilen kar1 paylasmak gayesi ile kurulur-
ken kooperatif ortakliklarinda esas gaye, ortagin ihtiyaglarimni saglamak ve
ekonomisini iyilestirmektir. Sermaye ve sahis sirketlerinin sermaye kullana-

% Muhasebe teknigi acisindan “kar” olarak finansal tablolara yansisa da, ortaklik ici islemler-

den dolay1 “olumlu gelir-gider farki” dedigimiz rakam, her bir ortagin kooperatifle yaptig
islemler sonucu kooperatife emaneten birakmis oldugu, yilsonunda da “risturn” adiyla geri
alabilecegi tasarrufudur.

20 Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Resmi Gazete 27846 (14 Subat 2011), Kanun No. 6102.
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rak yaptigin1 kooperatifler, parasal katki, yardimlagsma, dayanisma ve kefalet
araglarini kullanarak gerceklestirir.

Belirli miktarda sermaye pay1 koymalari, rasyonel kurallara gore calis-
malar1 agisindan ortak paydaya sahip olan kooperatif ve sermaye sirketleri
iktisadi amag giitmeleri agisindan da benzer 6zelliklere sahiptir ancak bazi
noktalarda farklilik gostermektedir. Yukarida belirtilen farka ek olarak diger
farklar1 asagidaki sekilde 6zetleyebiliriz:

Sermaye sirketleri sermaye hakimiyeti esasina dayali ortaklik yapilar:
olup, sermaye paylarina optimum seviyede kar saglamak icin ¢alismalarina
karsin, kooperatiflerde pay sahipleri de miisterileri de kendi ortaklaridir.

Sermaye sirketlerinde sosyal amag, kar amacinin ¢ok gerilerinde olmasi-
na karsin, kooperatiflerde sosyal amag ve paydasina hizmet 6n siralarda yer
alan unsurlardan birisidir.

Sermaye sirketi, amacin hissedarlarinin koyduklari sermaye araci ile
gerceklestirmesine karsin kooperatif sirketi, ortaklarmin is giicii ve parasal
katkilar1 yaninda yardimlasma ve kefalet araglarmi kullanir.

Sirketlerde elde edilen kar “temettii” adiyla ortaklarina hisse oranina
gore dagitilmasina karsin kooperatiflerde elde edilen olumlu gelir-gider far-
kinimn bir boliimii ortaklarin kooperatif ile yaptiklar: aligveris miktarina gore
(nispi olarak) “risturn” adiyla dagitilir.

Sirketlerde hisse senedi alis-verisi serbest olmasina karsin kooperatifler-
de ortaklik hakki ancak yonetim kurulunun kabuliinii bagh olarak devredi-
lebilir.

Sirketlerde ortagin satin alabilecegi paya bir sinir getirilmemesine karsin,
kooperatiflerde bir {iyenin sahip olabilecegi ortaklik pay1 sinirlandirilmistir.

Sirketlerde sermaye miktari sabit olup belirli kanun ve kurallar gerceve-
sinde artirilabilmesine karsin, kooperatiflerde sermaye ve ortak sayisi degis-
kendir.

Sirket ortaklar1 sahip olduklar: hisse oraniyla dogru orantili olarak oy
hakkina sahip olabilmelerine karsin, her bir kooperatif ortag: (hisse oran1 esas
alinmaksizin) ancak bir oy hakkina sahiptir.*

4. Kooperatiflerin Mali Istikrar1 ve Katilim1 Tesviki
Kooperatiflerin ekonomik krizlerde, i¢cinde bulunduklar: sektorlerde di-
ger isletme tiirlerine gore daha dayanikli isletmeler oldugu tecriibe edilmistir.

Ornegin konvansiyonel bankalarla finans alaninda faaliyet gosteren ko-

2 Ustiin - Aydin, Kooperatifler Hukuku (2017), 15.
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operatifler kiyaslandiginda; iiyelik yapisi, denetim, kontrol, kar elde etme
sistemi, vd. avantajlar1 sebebiyle krizle basa ¢ikma konusunda kooperatif-
ler daha basarili olmustur.” Kredi birlikleri, kooperatif bankalari, tasarruf ve
kredi kooperatifleri 6zellikle kiiciik ve orta 6lgekli isletmelere konvansiyonel
bankalar ve finans kuruluslarina oranla daha {ist seviyede bir kredi imkamn
sunmustur.?

Kooperatiflerin de i¢cinde bulundugu dayanisma esasma dayal mekaniz-
malar; fon elde etmede (finansa erisimde) demokratiklesmeyi; finansal saha-
da dayanismaysi, karsiliklilik uygulamalarini ve degerlerini yeniden yapilan-
dirmayy; yerel ekonomik gelisimi desteklemeyi; topluluk yapilarini dinamik
hale getirmeyi amaglar. Kendiliginden orgiitlenme ve kooperatif¢ilik esasina
dayali bu yapilar; etik bankacilik, finansal kooperatifler, kalkinma koopera-
tifleri, yardimlagma, mikro finans, tamamlayic1 para akigi, toplumsal temelli
para tasarruf planlari, katilimar biitge, kitlesel fonlama, dijital para akisi, sos-
yal amacl yatirimlar vd. igerir.*

5. Ortaklik i¢i ve Dis1 islem Kavrami
Kooperatif kanunu 38. md. 1-3. fikrasinda ortaklik i¢i islemlerden, 4. fik-
rasinda ise ortaklik dis1 islemlerden bahsedilmistir:

“Madde 38 - Anas6zlesmede aksine hitkiim
bulunmadig: takdirde ortaklarla yapilan muamele-
lerden bir yillik faaliyet sonunda elde edilen hasi-
lanin tamamu gelir gider farki olarak kooperatifin
yedek akgelerine eklenir.

Gelir gider farkinin ortaklar arasinda bolii-
stilmesi ongoriilmiis ise bu boliinme ortaklarin mu-
ameleleri oraninda yapilir.

Gelir-gider farkinin en az %50’si ortaklara
dagitildiktan sonra, ortaklarin sermaye paylarma
genel kurul karari ile Devlet Tahvillerine verilen en
yliksek faiz haddini gegmemek {izere faiz 6denebi-
lecegi anasozlesme ile hitkkme baglanabilir.

Ortak dig1 islemlerden elde edilen hasilanin
ortaklara sermaye paylari oraninda dagitilabilecegi
anasozlesmede hiikme baglanabilir. Dagitilmadig1
takdirde, bunlar kooperatifin gelismesine yarayacak
islerde kullanilmak tizere 6zel bir fonda toplanir.

22 F. Serkan Ongel - Uygar Dursun Yildirim, Krize Kargt Kooperatifler (Istanbul: Nota

Bene Yayinlari, 2020).
Uluslararast Calisma Orgiitii (ILO), Calisma Diinyasinin Gelecegi Notlart Dizisi 6 (Erigim
20 Aralik 2020).

24 The United Nations Research Institute for Social Development (UNRISD), “Social Dri-
vers of Sustainable Development” (Erisim 11 Kasim 2020).
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Bir yillik faaliyet neticeleri menfi oldugu
takdirde acik, yedek akgelerden ve bunlarin kafi
gelmemesi halinde ek ddemelerle veya ortak ser-
maye paylariyla karsilanir.

Menfi neticeler ortadan kaldirilmadikga ge-
lir gider farki ve faiz dagitimi yapilamaz.” seklin-
dedir.

Konu 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) md.4. k ben-
dinde:

“... Kooperatiflerin ortaklar1 disindaki kisi-
lerle yaptiklari islemler ile kooperatif ana sozlesme-
sinde yer almayan konularda ortaklari ile yaptiklar
islemler “ortak dis1” islemlerdir. Kooperatiflerin
faaliyetin icrasma tahsis ettikleri ve ekonomik 6m-
riind tamamlamis olan demirbas, makine, techizat,
tasit ve benzeri amortismana tabi iktisadi kiymetle-
ri elden ¢ikarmalari ile yap1 kooperatiflerinin ken-
dilerine ait arsalarini kat karsiligi vererek her bir
hisse icin bir isyeri veya konut elde etmeleri ortak
dis1 islem sayilmaz. Kooperatiflerin ortak disi is-
lemleri nedeniyle kooperatif tiizel kisiligine bagh
ayr1 bir iktisadi isletme olusmus kabul edilir. Ko-
operatiflerin, iktisadi isletmelerinden ve tam mii-
kellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine
katihmlarindan kazang elde etmelerinin ve bu ka-
zanglarin daha sonra ortaklara dagitilmasmin mu-
afiyete etkisi yoktur. Ortak dis1 islemlerden elde
edilen kazanglarin vergilendirilmesine iliskin
usul ve esaslar Maliye Bakanliginca belirlenir.)...”
seklinde a¢iklamada bulunulmustur.

KVK md. 5 (i) bendinde de ayn: ayrima gidilmek suretiyle ortaklardan
baska kimselerle yapilan islemlerden bahsedilmistir. Dolayisiyla, kooperatif-
lerin ortaklariyla, kooperatif konusuna giren konularda yaptig1 islemler, “or-
taklik i¢i” islemler olup bu islemlerden dolay1 ortagin kooperatife biraktig:
hasiladan/primden, maliyetler/zararlar ¢ikarildiktan sonra kalan tutar koope-
ratif agisindan kar olmayip, ortak adina kooperatif hesaplarinda tutulan orta-
gin tasarrufu ve iade edilmesi halinde de “risturn” olarak adlandirilan bir de-
ger hitkmiindedir. Ancak ortaklik dis1 bir islemden dolay1 kooperatifte kalan
bir hasila oldugunda, kooperatif hesaplarinda bu islemlerden dogan olumlu
fark, bir tasarruf olarak degerlendirilmeyip “vergilendirmenin konusuna gi-
ren bir kazan¢”* olarak karsimiza ¢ikar. Dolayist ile, kooperatiflerin ¢alisma
prensipleri ile ortaklik i¢i islem ve ortaklik dis1 islem arasindaki farkin dogru
anlagilmasi oldukc¢a 6nemlidir.

2 Gelir Vergisi Kanunu (GVK), Resmi Gazete 10700 (6 Ocak 1961), Kanun No. 193, md. 2.
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6. Platform Kooperatifciligi

Kooperatifcilik alaninda kullanilan “platform” kelimesi, temel olarak
ureticilerle tiiketicileri bir araya getiren dijital yapilar olarak agiklanabilir.
“Platform kooperatifciligi” ise, geleneksel kooperatifcilik yaklagimu ile dijital
ekonomiyi birlestiren bir yapidir. Bu yapiy: internet miilkiyeti ve teknolojik
altyapilarin ortaklasa kullanan; kisisel verilerin korunmasi, ¢alisanlarin hak
kayiplarinin ve tekellesmenin 6niine ge¢gmeyi amaglayan uluslararas: bir kal-

kinma hareketi olarak tarif etmek mumkiindiir.?

Platform kooperatif¢iligi hareketinde ayni is kolundaki insanlar finansal
katki, dayanisma ve yardimlasma amaciyla dijital ortamda bulusarak is yap-
makta ve her bir paydas yaptig1 is oraninda ekonomik fayda elde etmektedir.
Ulkemizdeki “armut.com” érneginde oldugu gibi “bir bolgede tadilat, tami-
rat, temizlik, nakliyat isi ile ugrasanlar bir kooperatif kurarak kullanicilara
hizmetlerini ulastirtyorlar.” Arada komisyon alan bir sirket olmuyor. Yurtdi-
sindan bir 6rnek olarak Denver'daki bir taksi kooperatifini (Green Taxi Coo-
perative) verebiliriz. 600’den fazla go¢gmen 2015 yilimda bir taksi kooperatifi
kurarak, bir telefon uygulamasi {izerinden 7/24 Uber ile benzer bir hizmeti
veriyorlar. Taksi soforleri ayn1 zamanda kooperatifin sahibi olduklari i¢in ay-
rica komisyon alan bir sirket yok. Gelir, yaptiklari isle dogru orantili olarak
paylastiriliyor.”® Ayrica Yurtdisindan ikinci bir 6rnek olarak bir arag paylasim
kooperatifi olan “modo” 6rnegi verilebilir.?’

Teknolojik degisiklikler dinamik bir siireci tetikleyerek biiyiime ve kal-
kinmanin temel itici gliciinii olusturmustur. Bu siireg bazi isleri yok olma ile
kars1 karsiya getirmesine karsin, yeni bazi is alanlarinin ortaya ¢tkmasina ve
var olan bazi islerin de doniisiime ugramasina vesile olmustur. Kaldi ki bu
degisim/dontisim kiiresel Covid-19 salgininda oldukg¢a hizlanmis ve artik
bir¢ok alanda mal ve hizmetlerin karsilikli degisildigi, gorevlerin mobil uy-
gulamalar ya da gevrimigi platformlar aracilig: ile tamamlandigi, “paylagimc
cevrimici platform ekonomisi” diye tabir edilen dijital platform faaliyetleri
yogunluk kazanmuistir.

Glintimiiz sartlarinda platform ekonomisi, cogunlukla ekonomik bir fir-
sat olarak goriilmektedir. Platform kooperatif¢iligi, calisanlarin kooperatifin
ortag: vasfi ile sisteme iiye olup gecimini elde ettigi dijital platform olarak;
tiretimi, dijital emek araciligimni, topluca sahip olunan ve demokratik olarak

26 Platform.coop, “Platform kooperatifleri Karar Vericilere nasil fayda saglayabilir?” (Erisim 11

Kasim 2020); Platform.coop, “Vision & Advantages” (Erisim 11 Kasim 2020). https://platform.

coop/about/vision-and-advantages

27 armut.com. “Armut Nasil Calisir?” (Erisim 11 Kasim 2020).

28 Green Taxi Cooperative, “About” (Erisim 7 Mart 2021).

2% modo.coop, “Why modo-We are co-op” (Erisim 7 Mart 2021).
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denetlenen web tabanli market alanlarini ve bu ekonomik modelle ilgili diger
faaliyetleri destekleyen gevrimigi uygulamalar yoluyla mevcut teknolojileri
diizenler. Kooperatif calisanlarinin miilkiyete ortak sahip oldugu bu koope-
ratiflerde yonetim sekli ve organizasyonu, karar alma siireclerine katilim, risk
paylasimi ve daha iyi sonuglara ulasmak tizer miizakere imkani bulunmakta-
dir. Tiirkiye’den diger bir rnek olarak “Tiirkiye'de S.S. Thtiya¢ Haritas1 Yar-
dimlasma Fikri Miilkiyet Haklar1 ve Proje Danismanlig1 Kooperatifi” verile-
bilir. Bu kooperatif, ihtiyag sahipleri ile ihtiyaci karsilama isteyen goniilliileri
bulusturan bir platform kooperatifidir. Farkli konularda destek sahibi kurum
ve kisilerin kullanabildigi bu platformu Tiirkiye'nin tiim bolgelerinde kullan-
ma imkani vardir. ¥

Sigortacilik alaninda da riskin paylasilmasi tizerine kurgulanan sigorta
kooperatifleri, “Biiyiik Sayilar Kanunu”nun (The Law of Large Numbers) ge-
regi, riski ne kadar ¢ok kisiye/ortaga paylastirabilirse prim maliyeti o kadar
cok azalacaktir. Ornegin, iilkemizde ilk etapta 200 kisi ile kurulan Doga Sigor-
ta Kooperatifinin anonim sirkete donme kararinin alindig1 andaki yaklasik or-
tak sayis1 1,3 milyon civarindaydi. Béyle birgok ortakli yapiy1 yonetebilmenin
yolunun da ancak platform kooperatif¢iligi olarak uygulanan modelin sigorta
kooperatiflerince iyi anlagilmasi sayesinde olacag1 degerlendirilebilir.

7. Islam Hukuku ve Kooperatif¢ilik

Goriiniirde kooperatifcilik alaninda ugras verenlerin ¢ogu kez koopera-
tifciligin dinamiklerini, gelir dagiliminin dengeli oldugu kalkinmus tilkelerde
kooperatif¢iligin nasil uygulandigini, iilkemizde uygulanan kooperatif¢iligin
ne derece kooperatifcilik oldugunu, kooperatif¢iligin basartyla uygulandig:
iilkeler ile aramizdaki yapisal farkliliklar: analiz etmeden; asimetrik alg1 yo-
netiminin bir parcasi olarak yillardir “kooperatif” diye anlatilan ancak koope-
ratiften farkl bir diizenegin kamuflajina katki verdikleri goriilmektedir.

Glintimiizde gelinen noktada, kendi mecrasindan ¢ikmis, giiven verme-
yen bir kurguyu “Islam” kelimesiyle yan yana kullanirken de dikkat etmek
gerekir. Ancak, bastan beridir anlatilmaya ve portresi ¢izilmeye ¢alisilan ko-
operatifcilik, uluslararasi kabul goérmiis ilke ve kurallar1 ¢ercevesinde, her {il-
kenin kendi ekonomik ve toplumsal dinamiklerini de biinyesinde barindiran
stirdiiriilebilir, denetlenebilir ve muteber bir sistem 6ngoriisiinii biinyesinde
barindirmaktadir. Oyle ki, bu kooperatifgilik ongoriisii ile Islami bir ekono-
mik diizen 6ngoriisii; yardimlasma, dayanisma, hak ve menfaatlerin adil pay-
lasim1 ve nihayet tasarruf temelinde kalkinma prensipleri geregi ayni ufka
yelken agmaktadir.

30 ihtiyacharitasi.org, “Hakkimizda” (Erisim 8 Kasim 2020); ekoharita.org, “Hakkinda” (Erisim

8 Kasim 2020); ekoharita.org, “Platform Kooperatifler” (Erisim 8 Kasim 2020).
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Yukarida Kooperatifler Kanunu'nun 1.maddesinden bahsederken koo-
peratiflerin amaglarina ulasmak i¢in “karsilikli yardimlasma, dayanisma ve
kefalet”i kullandigindan bahsetmistik. S6z konusu kavramlarin Islami termi-
nolojideki kargsiliklarina bakildiginda karsilikli yardimlasma yerine “teaviin”,
karsiliklt dayanisma yerine “tesaniid” ve karsilikli kefalet yerine de “tekafiil”
kavramlarmin kullanildigini goriiriiz.!

Yani kooperatifler referansini bizzat Kur’an-1 Kerim’den alan teaviin, te-
saniid ve tekafiil suretiyle ortaklarmin sosyal ve ekonomik ihtiyaglarini kar-
silayan, ortaklik ici islemler yapildiginda tasarruf ettiren, hak ve yiikiimlii-
litkkleri ortaklarina islemleri oraninda adilce paylastiran; ortaklik disi islem
yapildiginda ise elde edilen kar1 ortaklarina bu kez sermaye paylar: oraninda
yine adilce paylastiran dinamik bir ortaklik yapisidir. Bu bakis agisiyla ve te-
orik galigma tarz1 itibariyle kooperatiflerin, Islam’a en uygun ortaklik model-
lerinin baginda geldigi ifade edilebilir.

Kooperatiflere 6zgii baz1 dzellikler, ayn1 zamanda Islam iktisat felsefe-
si ile birebir ortiisiir ve bu 6zellikler yalnizca kooperatif teskilatlanmasinda
mevcuttur. Yani Islam hukukuna uygun bir ekonomik diizen arzu ediliyorsa,
mevcut kurumsal yapilar arasinda bunun en uygun yollardan biri koopera-
tifciliktir.

Bir sistemin “Islami” ya da “Islam’a uygun” olarak nitelendirilebilme-
si icin, 6ncelikle Islam hukuk kurallar: ile 6rtiismesi gerekir. Bu cercevede,
sistem dahilinde gergeklestirilen tiim is ve islemler makasidu’s-seria (Islam
hukuk felsefesi) ile uyumlu olarak ve ilgili Islam hukuk pratigi ile ortiisecek
sekilde kurgulanmalidir.

Islam hukukuna uygun finansal hayata iliskin genel ilkeler 6 baglik al-
tinda ifade edilebilir.?? Bu ilkelerin sigorta kooperatif¢iligi uygulamasina dair
yorumlanmasini asagidaki sekilde 6zetleyebiliriz:

Kargilikli rizaya dayali ticaret ilkesi: Kooperatiflere ortak olunurken
“anasdzlesmede yazili kooperatif ortakliginin getirdigi tiim hak ve yiikiimlii-
litkklerin kabul edilerek” ortaklik hukuku dogar (KK m. 8). Dolayisiyla gerek
anastzlesme gerekse ileride genel kurul kararlariyla ortaya ¢ikacak ortaklarin
ortak iradesini yansitan metinler, karsilikli rizanin ifadesidir.

31 “Yardim etmek” anlamindaki “avn” kokiinden tiireyen tedviin ve muavene “yardimlagsma”

manasinda en stk rastlanan kelimelerdendir. Modern Arapga’da kooperatif icin teaviiniyye
kelimesi kullanilir. Bunlarin yaninda sozliikte “birinin bakimini, ihtiyaglarini {izerine almak”
anlamindaki “kefl” kokiinden tiireyen “tekafiil” “birbirine kefil olmak, birbirinin ihtiyacin
karsilamak” demektir. Modern Arapga’da “et-tekafiiliil-ictimai” sosyal dayanismayi ifade
eder. (Mustafa Cagrici, “Yardimlagsma”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (Erisim 21

Ocak 2020).

Servet Bayindir, Fikhi ve Iktisadi Acidan Islami Finans (Para ve Sermaye Piyasalari), (Istanbul:
Siileymaniye Vakfi Yaymlari, 2015), 19-38.

32
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Sozlesmelerin geregine riayet ilkesi: Kooperatif faaliyetlerinde Anayasa-
dan poligeye kadar normlar hiyerarsisi ilkesinin s6z konusu oldugu, uygulan-
masi zaruri ve denetime tabi olan bir kurallar biitiinii vardir.

Faizden kaginma ilkesi: Kooperatif sigortasinin faizden kaginilacak sekil-
de kurgulanma imkani vardir.

Kumar ve asir1 belirsizlikten kaginma ilkesi: Karsilikli sigortacilik/koope-
ratif sigortacilig1 faaliyeti riskin paylasilmasi ilkesi tizerine kuruludur (TTK
1402). Bu agidan kooperatif sigortaciliginda kumar ve asir1 belirsizlik s6z ko-
nusu degildir.

Haram mal ve sektorlerden kaginma ilkesi: Islam hukukuna uygun koo-
peratif sigortacilig: faaliyetleri sirasinda haram mal ve sektorlerden kaginma
imkani vardir. Islam hukukuna gore haram mal ve sektorler devre dist kala-
cak gekilde sozlesme diizenlenebilir. Ornegin bu cercevede bir icki fabrikasi
icin kooperatif sigorta poligesi diizenlenmez. Bu kooperatifle kurulan ortaklik
yapisy; faiz, kumar, zina, icki vb. agikca yasaklanmis konulardan arindirilmis-
tr.

Haram igeren karma sozlesmelerden kaginma ilkesi: Bir seyin tek basina,
iki z1t unsuru ve iki geliskili hiitkmii barindirmas1 uygun goriilmemistir. Bu
cercevede kooperatif anasdzlesmesini igeriginde haram olan sézlesme ve uy-
gulamalardan armdirmak miimkiindtir.

a. Kooperatifler, Kumar ve Tekafiil

Konumuz 6zelinde degerlendirdigimizde, yeri geldiginde ayni isin ser-
maye sirketi modeliyle yapilmasi ile kooperatif modeliyle yapilmasi arasinda
“kumar” kadar biiytiik bir fark olabilmektedir.

Kooperatif, kurulus amaci asisindan bakildiginda; “karsiliklilik” kurali
cercevesinde yardimlasma, dayanisma ve kefalet araglarini kullanarak ortak-
larinin ekonomik menfaatlerini korumak ve gii¢glendirmek icin kurulan yapi-
lardur.

Kooperatif girisimlerini ortaya ¢ikaran temel motivasyon, riski minimize
ederken sosyal giiveni maksimize etme istegidir. Kullanilan teknikler agisin-
dan bakildiginda kooperatifcilik ile miitiiel sigortacilik birbirleri ile oldukga
uyumludurlar. Her iki yapida da dayanisma, kefalet ve karsiikhilik 6zelligi
vardir. Dolayist ile yontemleri agisindan birbirleriyle ortiismektedir.

“Karsilikli kefalet” anlamindaki “tekafiil”, “karsiliklilik” 6zelligini pozi-
tif hukuk alaninda ancak miitiiel sistem olan kooperatif sistemiyle saglayabil-
mektedir. Bir sirketin adinda “tekafiil” nitelemesinin olmasi o sirketin “Islam
hukuk kurallar ile Ortiisen bir “sistem” islettigi anlamina gelmemektedir.
Sermaye sirketinde temel amag kar1 maksimize etmek olup kar da zarar da
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sermaye sahipleri arasinda paylastirilirken; kooperatif olarak yapilanan bir
sigorta sirketinde kar da zarar da sirketi ortag: olan polige sahipleri arasinda
paylastirilacaktir. Dolayisiyla, Islami finans sektoriinde katilimca tim taraf-
lar igin daha adil olarak vurgulanan “kar-zarar” ortakligi, sigortacilik sektorii
i¢in ancak “kooperatif sigortast” modeliyle uygulama alan: bulabilir.

Konvansiyonel sigortacilikta fonlarin degerlendirilmesi hususunda faizli
ya da faizsiz tiim yatirim araglar1 kullanilabilmektedir. islam hukukuna uy-
gun tasarlanan miitiiel/kooperatif sigortaciliginda elde edilen fonlar, haram
olmayan yatirim araglari ile degerlendirilir.

Ayrica bazi Islam hukukgularina gre konvansiyonel sigortaciliktaki ku-
mar® niteligi, Islam hukukuna uygun tasarlanan miitiiel/kooperatif sigorta-
ciligr ile ortadan kalkmis olmaktadir. Konunun daha iyi anlasilabilmesi igin
asagida konvansiyonel sigorta sistemi ile Islam hukukuna uygun tasarlanan
miitiiel/kooperatif sisteminin ¢alismasina dair iki 6rnek verilmistir.

Ornegin, 180.000 TLlik bir otomobilin kasko sigortasi konvansiyonel bir
sigorta sirketinde yaptirildiginda, bir yil iginde otomobilin basina 180.000
TL’ye kadar gelebilecek risklere karsilik 6.000 TL'lik bir prim/bedel istenmek-
tedir. Konvansiyonel sigorta sirketinin miisterisine teklifi aslinda; “bir yil
iginde otomobilinin basina bir sey gelirse 180.000 TLye kadar risk bana aittir,
gelmezse bu 6.000 TL benimdir. 6.000-TL/180.000-TL=1/30, 1’e 30, var misin,
yok musun?” seklindeki bir “bahis oyunu”dur.

Konvansiyonel sigortada “kumar” gergeklestigi goriisiiniin savunan Is-
lam hukukgularinin bu senaryodan hareket ettikleri anlasilmaktadir. Ciinkii
tipki kumarda oldugu gibi kisi, kiiciik bir miktar koyarak biiyiik miktarda
karsilik alabilmekte ya da tamamen mahrum kalmaktadir. Konvansiyonel si-
gortacilikta police sahibi adina toplanan miktar ile riskin gerceklesmesi halin-
de sigortali tarafa 6denen bedel arasinda asir1 bir orantisizlik bulunmaktadir.

Islam hukukuna uygun tasarlanan miitiiel/kooperatif sigortacilikta ise;
miisteriler/ortaklar, s6z konusu 6.000 TL'lerini kooperatifteki ilgili fona bira-
kir; belirli bir donemde otomobil ile ilgili riskin gergeklesmesi sonucu zarar
gormiis ortaklara/kisilere ilgili fondan 6deme yapilir. Dénem sonunda artan
para var ise ortaklara dagitilir; zarar edilmigse ortaklar tarafindan kapatilmasi
istenir. Boylece kar-zarar paylasimi gerceklestirilmis olur.

Dikkatlice bakildiginda konvansiyonel sigorta sisteminde riskin satis
s0z konusudur. Diger bir ifade ile risk icin kefil olunuyor ve bu kefalet kar-
siliginda ticret alintyor. Risk gerceklestiginde karsilig1 6deniyor. Risk gercek-
lesmediginde ise ddenen prim ilgili sigorta sirketine kaliyor. Islam hukukuna

33 Hayrettin Karaman, “Sigorta Sistemi ve Sigorta Akdi” (Erigim 11 Kasim 2020).
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uygun tasarlanan miitiiel/kooperatif sigortacilikta ise; risk paylasimi s6z ko-
nusu ve neticede kar-zarar paylagimi yoluna gidiliyor.

Ayrica, konvansiyonel sigortada, police miisterisi belirli bir pirim 6de-
yerek iirtinii satin aldiginda iiriin ya da muhtemel riskin gerceklesmesi ke-
sin olmadig icin “garar” s6z konusu olmaktadir. Bazi Islam hukukgular1 da
burada gerceklesen “garar”1 akdi fasit kilan garar olarak degerlendirip caiz
gormemektedirler.* Gliniimiizde “tekafiil sigorta sisitemi”’nde bu durumdan
kurtulmak icin police bedeli satis olarak degil “teberru” olarak degerlendiril-
mistir.* Ancak Islam hukukuna uygun tasarlanan miitiiel/kooperatif sigorta-
cilikta boyle zorlama yorumlara ihtiyag yoktur. Zira kooperatife ortak olarak
police diizenlenen kisi, kooperatif anastzlesmesinde yazili kurallar ¢erceve-
sinde “tim hak ve yiikiimliiliikleriyle” kooperatife ortak olmakta; bir diger
ortagin riskinin gerceklesmesi halinde ortaya ¢ikan bedeli 6deyecegini bu es-
nada kabul etmektedir.

Dolayisiyla, finans sektoriiniin en 6nemli ayag1 olan sigortacilik faali-
yetlerinin “riskin satilmas1” yontemiyle yiiriitiilen konvansiyonel metodu
bir “kumar senaryosu”yla calisirken; “riskin paylasilmasi” temeline dayali
miitiiel/karsilikli/kooperatif sigortaciligi tam bir “kar-zarar” senaryosu ile ¢a-
lismaktadir ve Islam hukukunda yasak kapsaminda degerlendirilen kumar
unsuru yoktur. Bu itibarla, Islam hukukuna en uygun sigortacilik sisteminin
karsiliklilik esasina dayali kooperatif sigortaciligi oldugu ifade edilebilir.?

b. Tekafiil Uygulamasinda Sermaye Sirketi ve Kooperatif Farki

Konvansiyonel sigortacilikta, sigorta sirketi sigortalilardan primleri top-
lar, tazminat ve hasarlar1 6der ve kalan tutar kar olarak sermayedara kalir. Bu
siireg asir1 risk alma (meysir) olarak tanimlanmaktadir.?”

Ayn1 zamanda sigortals, sirkete belli bir prim 6deyerek olmasi muhtemel
risklere yonelik bu riskleri gerceklestiginde maruz kalacaklari hasara karsi
koruma almaktadir. Bu siireg icerisinde de ¢ok agik¢a “garar” yani belirsizlik
mevcuttur.

Mevcut isleyisi ile konvansiyonel sigorta sistemi, meysir (kumar-asir
risk), garar ve faiz gerekgesi ileri stiriilerek bazi Islam hukukculari tarafindan
uygun goriilmemistir.®

3 Hacak, “Islam Hukukunda Sigorta ve Fikih Bilginlerinin Sigortaya Yaklagiminin Genel Bir

Degerlendirmesi”, 39; Dalgin, “Sigorta”.
35 AAOIF], Faizsiz Finans Kuruluslart Muhasebe ve Denetleme Kurumu Faizsiz Finans Standartlari,
666.
36 tekaful.net, “Fikhi A¢idan Tekafiil” (Erisim 11 Kasim 2020).
37

38

Dalgin, “Sigorta”.
Hacak, “Islam Hukukunda Sigorta ve Fikih Bilginlerinin Sigortaya Yaklagiminin Ge-
nel Bir Degerlendirmesi”, 44; Ismail Aydemir, “Hayat Sigortaciliginda Tekafiil (Katilim
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Yukaridaki agiklamalardan da anlasilacag iizere, bir sermaye sirketi
modeliyle yiiriitiilen tekafiil sisteminin sadece faizsiz olmasi, onu garar ve
kumar niteliginden arindirmak igin yeterli gelmemektedir. Tekafiil sirketinde
ti¢ sozlesme iliskisi cergevesinde; “sigorta fonu”, “sirket” ve “sigortali kisi”
mevcuttur. Sigorta fonuyla sirket arasinda yonetim bakimindan vekalet ilis-
kisi; fon isletilmesi ile ilgili olarak “mudarebe” iligkisi; fon ile sigortal kisi
arasindaki iliski ise “teberru yiikiimliiligii” olarak degerlendirilmektedir.”
Nihayetinde kar amaci gliden katihim bankalar: biinyesinde kurulan tekafiil
sigorta sirketlerinin kar amaci giitmedigini iddia etmek ve bunlar1 yardim-
lagma sigortasi olarak adlandirmak zordur. Sirket faizsiz ¢alisabilir ama top-
lamis oldugu primleri yardimlasma (teaviin) ile toplamadigi icin, toplanilan
fonlari faizsiz enstriimanlarla degerlendirilse bile yardimlasma amach teka-
fiillden bahsetmek miimkiin degildir. Belki burada, toplanan fonun faizsiz
olarak degerlendirildigi bir risk satisindan bahsedilebilir. Gergi, risk satisin
Islam hukuku agisindan caiz goren Islam hukukgularina gére bu durumda da
gerceklestirilen islem Islam hukukuna uygun olarak degerlendirilebilir.

Netice olarak; bazi Islam hukukgular tarafindan, garar (belirsizlik), ku-
mar (meysir) ve riba (faiz) gerekgeleri ile [slam hukukuna uygun goriilmeyen
konvansiyonel sigorta sistemi bu gerekgelerden arindirilmis “Islam hukuku-
na uygun tasarlanan miitiiel/kooperatif sigortacilik” ile kurgulanabilme po-
tansiyeline sahiptir.

8. Islam Hukukuna Uygun Kooperatif Sigortaciligin Degerlen-

dirilmesi

Islam hukukuna uygun kooperatif sigortaciigim hukuki niteligi, Islam
hukuku akit teorisi ile uyumlulugu ve ivazli olusu agisindan asagidaki sekil-
de degerlendirebiliriz.

8.1. Hukuki Niteligi

Islam hukuku agisindan incelendiginde yukarida verilen tanim cergeve-
sinde uygulama alani bulan karsiliklilik esasina gore isleyen kooperatif si-
gortacilig1 ile birebir Ortiisen bir sozlesme ¢esidi bulunmamaktadir. Ancak
kooperatif sigortacilig1 icerigindeki “yardimlasma”, “kefalet”, “emek-serma-
ye ortak kullanim1” gibi hususlar1 iceren miistakil s6zlesme uygulamalari ve

Miisliimanlarin hayirda yarisin tesvik eden ¢ok sayida delil mevcuttur.*

Sigortacilig1)”, Tekafiil Teori ve Uygulama, ed. Silleyman Kaya, vd. (istanbul: Ensar Yayinlari,
ISEFAM 2017), 47.

3% AAOIF], 667.

40 Maide, 5/2; Asr, 103/3; Buhari, Ebu Abdillah Muhammed b. Ismail el- Buhari, el-CaAmi-
u’s-Sahth (1stanbu1, Cagr1,1992), “Mezalim”, 3; Ebii'l-Hiiseyn Miislim b. el-Haccac b. Miislim,
el-Camiu’s-Sahih (istanbul, Cagri, Y3AY), “Birr”, 58, “Zikr”, 38; Ebti AbdillaAh Muhammed b.
Yezid Mace el-Kazvini, es-Stinen (1stanbul: Cagri, 1981), “Mukaddime”, 17.
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Yukarida tanimi1 ve prensipleri verilen kooperatif yapis: dikkatlice ince-
lendiginde; kendine has 6zellikleri olan bir ortaklik yapis1 oldugu goriilmek-
tedir. Bu yapida; taraflar birbirlerinin kefili olarak hem emek hem de finansal
katki ortaya koyarak emek-sermaye ortakligi prensipleri ile hareket ederler.
Ayrica, yonetiminde mutlak esitlik, finansal menfaat boliistimiinde ise nispi
esitlik kurallarina gore hareket ederler.

Kooperatif sigorta sistemi Islam hukukuna gére kurgulandiginda risk
satis1 degil risk paylagimini igeren, garar ve kumar igermeyen, menfaat payla-
stmin1 esas alarak paydaslarma olumlu katki sunmanin yaninda zarar gercek-
lesmesi haline tiim paydaslarin zarara ortak oldugu bir yapi ile konvansiyonel
sigorta yapilarindan ¢ok farkli ve daha adil bir isleyise sahiptir. Zira konvan-
siyonel sigorta sirketlerinde zarara kefil olan sirket riski satarak ya hep ya hig
mantig1 ile hareket etmektedir. Ornegin, muhtemel risk gerceklesmediginde
sigorta pirimi 0deyen kisinin 6dedigi pirimin hepsi sirkete kalirken risk ger-
¢eklesmesi halinde de sigortali kisinin 6dedigi primin ¢ok {istiinde bir 6deme
geceklestirilmektedir.

Tekafiil sigorta sistemlerinde tiyelerin yatirdig1 finansal katki teberru
olarak degerlendirmekte ve katilimcilar igin muhtemel risk/zarar gercekles-
tiginde bu zarar tazmin edilmekte; tekafiil sigortali olan kisi ayrilmak istedi-
ginde zararlar diisiildiikten sonra paymna diisen miktar ddenmektedir. Ancak
teberru ivazsiz olmasina ragmen burada tekafiil sigortalisi olan iiye verdigi
finansman karsisinda bir karsilik almaktadir. Dolayisiyla gerceklesen islemi,
garar ve kumardan kacinilmak gayesi ile teberru olarak yorumlanmak, as-
linda isi kitabina uydurmak noktasimnda bir hile-i ser’iyye niteligindedir. Zira
tekafiil sigorta sistemi bu islemi karsiliksiz yapmis degildir. Finansal olarak
tekafiil sigorta sistemine 6denen pirim zorunlu bir teberrudur ve onun karsi-
liginda risk/zarar karsilanmistir. Yani makasit ve meani yoniinden bu sozles-
meye bakildiginda gortiliir ki; teberru olarak isimlendirilerek degerlendirilse
bile aslinda burada ivazli bir islem gergeklesmektedir. Islam hukukunun kiilli
kaidelerinden olan “ukudda itibar mekasid ve meaniyedir, elfaz ve mebaniye
degildir”;* “bir isten maksat ne ise hiikiim ona goredir”* prensiplerinin gere-
gi kefalet sigorta sisteminde tiyelerin finansal katkis1 aslinda bir ivaz karsili-
g1dir. Dolayist ile mesele seffaf olarak degerlendirildiginde en saglikli ¢6ziim
onerisi; Islam hukukunun ana gayeleri (mekasidu’s-seria) ve Islam akit teorisi
ile ortiisecek sekilde; iceriginde yardimlasmay1 barindiran; ortaklig: olustu-
ran taraflarin finansal katkisi ve emegini ile kefilligini kullanan; menfaat ve
zarar paylasimi esasi tizere isletilen; riskin satist degil paylasimini esas alan;

47 Ahmet Cevdet Pasa, Aciklamali Mecelle, Metin ve Aciklamalar1 Kontrol Eden: Ali Himmet
Berki (Istanbul: Hikmet Yaymlari, 1985), md. 3
42 Mecelle, md. 2.
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kendine 6zgii 6zellikleri ile uygulama alan1 bulan, isimsiz akitler kapsaminda
degerlendirebilecegimiz bir akit sirketi olarak nitelendirilebilir.*®

8.2. Islam Hukuku Akit Teorisi Kapsaminda Degerlendirilmesi

Islam hukuku akit teorisi kapsaminda Islam hukukuna uygun olarak
kurgulanan model, kurulus (in'ikad) sartlar1 agisindan degerlendirildiginde;
taraflar, ortaklikta iiye olan gercek ve tiizel kisilerdir. Bu kisilerde akit ehliyeti
sartlarin1 bulunmasi gerekir. irade beyani agisindan ele alindiginda; taraflarin
ortaklikta {iye olan akit ehliyetine sahip gercek ve tiizel kisilerdir. Akdin ko-
nusu agisindan mesele incelendiginde ise; kooperatif anasdzlesmesinin Islam
hukukunun mesru saydig1 alanlarla sinirlandirmak kaydiyla uygun olabile-
cegini ifade edebiliriz. Zira ortakligin mesgul oldugu is sahasi Islam hukuku
acgisindan mesru bir alan olmak kaydiyla, kooperatif ortag: taraflarin ortaya
koyduklar: emek-finansal katk: ve kefilligin bir sirket sdzlesmesinde bir arda
bulunmasi miimkiindiir. Dolayisi ile bu s6zlesmenin in’ikad sartlar1 agisin-
dan Islam hukukuna gére kurulmast miimkiindiir.

Sihhat sartlar1 acisindan degerlendirildiginde; cehalet, garar, tek tarafin
yararina sart kosmak, cebir ve ikrahtan uzak oldugu goriilmektedir. Koope-
ratif ortakliginda Islam hukukunun mesru saydigi alanlar ve mallar {izere ya-
pilacak is ve islemler cehalete mahal olmayacak sekilde anasézlesmede ifade
edilmektedir. Ayrica sozlesme haksiz kazanca yol agmayacak derecede belir-
sizlik tasimamaktadir. Emeklerini ve finansal katkilarini ortaya koyan her bir
ortagin elde edecegi menfaat, yaptigi is ile dogru orantili (nispi esitlige gore)
olarak hesaplandig: gibi zarar olustugunda da taraflarin karsilayacaklar: oran
cekismeye ve zulme yol agmayacak sekilde belirlidir. Ortak sayis1 arttik¢a bu
risk paylasimi da o nispette gerceklestigi icin zarar olmasi halinde tarafla-
rin yiikii hafiflemektedir. Ekonomik menfaat ve zarar dengesi vardir. Islam
hukukunun temel ilkelerinden biri olan “el-harac bi'd-daman” (menfaat/gelir
tazmin nispetindedir) prensibi* ile de ortiistiigii ifade edilebilir.

Bu ortaklik sozlesmesi nefaz sartlar1 agisindan degerlendirildiginde; koo-
peratif anasdzlesmesi kapsaminda gergeklestirilen is ve islemlerde baskasinin
onay vermesine ihtiya¢ olmadig1 dikkate alinarak bir problem goriilmemek-
tedir.

Kooperatif sozlesmesi baglayicilik (luztim) sartlar1 agisindan degerlendi-
rildiginde; sirket sdzlesmeleri Islam hukuku agisindan baglayici olmadigi yo-

43 Daha genis bilgi i¢ib bkz. Aytac Aydin, “Islam Hukuku Agisindan Kooperatiflerin Hukuki

Niteligi”, 253-303.

EbG David Siileyman b. Eg’as es-Sicistani, es-Stinen, (1stanbu1: Cagri, 1981), “Buyt”, 71; ibn
Mace, “Ticarat”, 43; Ebx 1sa Muhammed b. fsa b. Sevre b. Musa, et-Tirmizi, es-Siinen, (istan—
bul: Cagri, 1981), “Buyt”, 53.

44
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niinde goriisler* olmakla beraber taraflar1 karsilikli miikellefiyet altina sokan,
yazili irade beyanu ile kurulan ivazh bir s6zlesme olarak degerlendirdigimiz
i¢in baglayici olarak kabul ediyoruz. Ancak, kooperatif tiyesi istedigi zaman
tekeffiil ettigi sorumlulugu yerine getirmek kaydiyla haklarini alarak ayrilma
imkanina sahiptir.

8.3. Kooperatif Uyelerinin katkilarin1 Teberru ve Ivazli Olusu

Agisindan Degerlendirme

Kooperatif, ivazli bir sozlesme {izerine kurulmaktadir, zira taraflar emek
ve finansal katki koymanin yaninda birbirlerinin kefili olarak da tazmin so-
rumlulugu tistlenmektedirler. Kooperatif ortaklar1 kooperatife sunduklar:
emekleri ile dogru orantili olarak nispi esitlik geregi olumlu gelir-gider far-
kindan faydalandiklar: gibi zarar oldugunda da tiim {iyeler bu zarar1 ortak
olarak karsilamakla miikelleftir.

Kooperatif ortakligi cercevesinde gerceklestirilen islemlerde karsilikl
menfaatleri asagidaki sekilde ifade edebiliriz.

Kooperatif ortaginin verdigi katkilar:

e Belirli bir emek ve is giicti,

e Belirli bir finansal katki,

e Zarar oldugunda paymna diisen miktar kadar zarar: karsilar.
Kooperatif ortaginin aldig: karsiliklar:

* Meslek ve gecimlerine dair ihtiyaclarin1 daha uygun sartlarda karsilar,

* Emegi ile dogru orantili olarak olumlu gelir-gider farki alir; ortak
dis1 islemlerden sermaye paylari oraninda pay alma imkan: vardir.

* Netice olarak kooperatif, riski paylasarak elde edilen menfaat ve za-
rarda ortak olunan ivazl bir ortaklik yapisidir.

Sonug

Karsiliklilik esasina dayali kooperatif sigortasi ortaklik yapisi Islam hu-
kuku agisindan isimsiz akitler ¢ercevesinde kurulan, kendine has 6zellikleri
olan (sui generis) bir akit sirketi olarak Islam hukukuna en uygun sigortacilik
sistemidir. Sermaye sirketlerinde bulunmayan bazi 6zellikler yalnizca koo-
peratif sirketlerine has olup bu &zellikler ayni zamanda Islam ekonomisinin
temel ilkeleri ile de uyumludur.

4 Ceylan, Hadi, Islim Bor¢lar Hukukunda Akdin Baglayicili (Ankara: Ankara Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisti, Doktora Tezi, 2017), 187-188; a.mlf., “Islam Bor¢lar Hukukunda Akdin
Baglayicihigmin (Liiztim) Mahiyeti”, Strnak Universitesi [lahiyat Fakiiltesi Dergisi 9/ 19, (2018),
201-215.

182 Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3



islam Hukukuna Uygun Kooperatif Sigortacilign Modeli I

S

Islam’in “faiz” yerine “kar-zarar ortaklig1” anlayisi, kooperatifcilige 6zgii
aligveris oranina dayali risturn dagitimi ve ortak disi islemlerden sermaye
paylar1 oraninda pay alma imkani ile birebir ortiismektedir. Kapitalist eko-
nomik sistemlerde yaygin olarak kullanim alani bulunan klasik sermaye sir-
ketlerinde (anonim, limited, vd.) de kar-zarar ortaklig olsa bile, kar paylasi-
minda sirf sermaye pay1 oranini esas aldiklarindan, Islami idealler agisindan,
kooperatiflerin gerisinde kalirlar.

Konvansiyonel sigortalardan farkl olarak “risk satis1” yerine “risk pay-
lasim1” esasini benimseyen karsiliklilik esasina dayali kooperatif sigortacili-
gimin uygulandig bir sigortacilik yapilmasi toplumsal kalkinmaya ve Islam
hukuk felsefesine (makasidu’s-seria) daha uygundur ve Miisliiman {ilkelerde
gelistirilmesi tesvik edilmelidir.
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I CEMAL KALKAN

The Analysis of Insuring Participation Accounts From a Point of
Figh View

Abstract

Participation accounts, which constitute the main backbone of participa-
tion banks, are based on the mudarabah contract and these accounts are ope-
rated by the bank that is considered as mudarib. Therefore, in case of loss, the
bank has no obligation to guarantee the capital. Because, according to the clas-
sical mudarabah understanding, the mudarib compensates the capital only in
cases of taaddji, tagsir and opposing the conditions. However, some modern
studies have suggested that mudarabah capital can be guaranteed by the bank
or an independent institution. At this point, there are two basic approaches:
Securing the capital by the bank or by a third party outside the bank.

It has been stated that the bank can guarantee the capital of mudarabah
voluntarily or compulsorily -by stipulating during cash- after the contract.
Because the bank does not only employ the capital of certain persons, but
also serves everyone who has capital in their hands and wants to invest by
acting like a common laborer (al-acir al-mushtarak). Therefore, the bank can
guarantee mudarabah capital like al-acir al-mushtarak. Thus, the bank is pre-
vented from losing mudarabah assets regardless of economic balances. Those
who argue that interest-free banks can guarantee the capital voluntarily did
not see the bank as an element of the mudarabah contract. According to this
understanding, the bank grants donations to the capitalist by guaranteeing
the capital.

It has also been argued that the capital can be guaranteed by an inde-
pendent institution (risk fund, treasury and similar institutions) other than
the parties to the mudarabah contract. Accordingly, the bank establishes a
mutual insurance company by making some deductions from the mudarabah
profit within agreement with the account holders. The losses that are likely
to occur later are covered by this company. The legitimacy of the deduction
in question was based on the permissibility of granting dividends to persons
independent of the mudarabah contract. It has been also stated that the inte-
rest-free bank can guarantee the capital of its customers through a foundation
or state it has established, which can simply be a donation. However, it is also
stipulated that the party that guarantees the capital shouldn’t be a party to
the mudarabah contract. Supporting the views put forward, figh academies
and similar boards affiliated to various institutions have accepted that the ca-
pital can be guaranteed with the reserves allocated from the profits of the
account holders. Since the aforementioned reserve aims to protect the muda-
rabah capital, they have considered it obligatory to meet only from the profit
of the account holders. As a result, in this paper, it will be explained whether
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the proposals put forward for the guarantee of mudarabah capital are within
the limits permitted by the figh and then the most reasonable proposal put
forward to compensate the capital will be tried to be determined.

Keywords: Figh, Mudarabah, Mudarib, Participation Accounts, Bank,
Capital, Daman.

Katilim Hesaplarinin Sigortalanmasinin Fikhi Analizi

Oz

Katilim bankalarimin ana omurgasini olusturan katilma hesaplari, muda-
rabe sozlesmesine dayandirilir ve bu hesaplar mudarib konumunda deger-
lendirilen banka tarafindan isletilir. Dolayisiyla zarar durumunda bankanin
sermayeyi garanti ylikiimliiliigii yoktur. Ciinkii klasik mudarabe anlayisina
gore mudaribin sermayeyi tazmin etmesi, yalnizca teaddi, taksir ve sermaye
sahibinin sartlarina muhalefet ettigi durumlardadir. Ancak bazi modern ¢alis-
malarda, mudarabe sermayesinin banka veya bagimsiz bir kurulus tarafindan
garanti edilebilecegi ileri stiriilmiistiir. Bu noktada sermayeyi bankanin veya
banka disinda tigiincti bir tarafin garantiye almasi seklinde iki temel yaklasim
s0z konusudur.

Birinci yaklasim, katilma hesab1 sermayelerinin banka tarafindan ga-
rantiye alinmasidir. Bu yaklasimda bankanin, s6zlesmeden sonra goniillii
ya da zorunlu olarak -akit esnasinda sart kosulmak suretiyle- mudéarabe ser-
mayesini garanti edebilecegi dile getirilmistir. Clinkii faizsiz banka, yalnizca
muayyen kisilerin sermayelerini ¢alistirmay1p ayn1 zamanda ecir-i miisterek
gibi hareket ederek, elinde sermayesi olup da yatirim yapmak isteyen her-
kese hizmet sunmaktadir. Dolayisiyla da banka mudarabe sermayesini ecir-i
miisterek gibi garanti edebilmektedir. Boylece bankanin ekonomik dengeleri
gozetmeksizin mudarabe varliklarini zayi etmesi engellenmis olur. Faizsiz
bankalarin, katilma hesab1 sermayelerini goniillii olarak garanti edebilecegini
savunanlar ise bankay1 mudarabe sozlesmesinin bir unsuru olarak gorme-
mistir. Bu anlayisa gore banka, sermayeyi garanti etmek suretiyle sermayeda-
ra teberrtida bulunmus olmaktadir.

Tkinci yaklagim ise mudarabe sermayesinin banka disinda iigiincii bir un-
sur tarafindan garantiye alinmasidir. Sermayenin mudéarabe s6zlesmesi taraf-
larinin disinda bagimsiz bir kurulus (risk sandig1, hazine ve benzeri kurum-
lar) tarafindan garanti edilebilecegi de ileri siiriilmiistiir. Buna gore banka,
hesap sahipleriyle anlasarak mudarabe karindan bir miktar kesinti yapmak
suretiyle bir yardimlasma sigorta sirketi kurar. Daha sonra meydana gelmesi
muhtemel olan zararlar bu sirket tarafindan karsilanir. S6z konusu kesintinin
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mesrulugu da mudarabe akdinden bagimsiz kisilere kardan pay verilmesi ce-
vazina dayandirilmistir. Faizsiz bankanimn kendi kurdugu bir vakif veya dev-
let araciligiyla miisterilerinin sermayelerini garanti altina alabilecegi, bunun
da salt bir teberr(i olacag: belirtilmistir. Bununla birlikte sermayeyi garanti
eden cihetin mudéarabe sdzlesmesinin tarafi olmamasi da sart kogulmustur.
Cesitli kuruluslara baglh fikih akademileri ve benzeri kurullar, ileri siiriilen
goriisleri destekler mahiyette hesap sahiplerinin karlarindan ayrilan rezerv-
lerle sermayenin garanti altina alinabilecegini kabul etmistir. Bahsi gegen re-
zervin mudarabe sermayesini koruma maksadini tasidigindan yalnizca hesap
sahiplerinin kdrindan karsilanmasini zorunlu gormiislerdir.

Katilma hesab1 sermayeleri tilkemizde daha farkl: bir yontemle giiven-
ceye alinmistir. Katilma hesabinda bulunan sermayeler, Tasarruf Mevduat:
Sigorta Fonu (TMSF) tarafindan kismen ya da tamamen garanti edilmektedir.
Aslinda TMSF yalnizca bankanin iflas etmesi durumunda hesap sahiplerinin
sermayelerini kismen tazmin etmekte, yoksa katilma hesabi zarar ettiginde
buna miidahil olmamaktadir. Ayrica daha onceleri iilkemiz bankacilik mev-
zuati faizsiz bankalardan, kara katildiklar1 oranin yarisi kadar zarara katlan-
malarini istemekteydi. Bankalarin kara katilim oranlarinin en az yaris: kadar
zarara katlanmalar1 mudarabe sermayesini giivenceye almalari anlamina ge-
lir ki buna da fikhen cevaz verilmemistir. Ancak 18/10/2018 tarih ve 30569
sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak ytiriirliige giren ilgili yonetmelikle ka-
tilma hesabinin zarara katilma orani %100 olarak kabul edilmistir. Boylece
katilma hesaplar1 hakkinda serl mahzur olarak duran bu durum diizeltilmis-
tir. Bu meselede serl mahzur ise tazmin sorumlulugu tistlenilmeyen maldan
getiri elde etme prensibine aykiri davranmadir. Sonug olarak bu calismada
mudarabe sermayesinin garantisi igin ileri siiriilen 6nerilerin, fikhin izin ver-
digi sinirlar icerisinde olup olmadig: izah edilecek ardindan halihazirda ser-
mayenin tazmin edilmesi icin ileri siiriilen en makul 6neri tespit edilmeye
calisilacaktir.

Anahtar Kelimler: Fikih, Mudarabe, Mudarib, Katilma Hesabi, Banka,
Sermaye, Daman

Giris

Faizsiz bankacilik kavrami 1940larda tartisma konusu edilmesine rag-
men faizsiz bankaciligin yapi taslar1 1950'1i yillarda olusmaya baslamistir. Mi-
sir'da posta idaresinin biinyesinde kurulan “tasarruf sandig1” faaliyetlerinin
fikha uygunlugu tartisilirken ayni zamanda faizsiz bankaciligin ilk niivesi de
ortaya atilmistir. Ardindan 1963 yilinda Ahmed en-Neccar'in Misir'da Mith
Ghamr adiyla kurdugu tasarruf bankas: ise bunun ilk érnegi olmustur.! Bu

1 Cemal Kalkan, Muddirabe Sozlesmesinde Kar (Istanbul: istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Ens-

titiisii, Doktora Tezi, 2020), 36.
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baglamda klasik mudarabeyi faizsiz bankacilik sistemine uyarlama diistince-
si ilk kez 1965’lerde Muhammed Abdullah Arabi tarafindan ortaya atilmigtir.
Boylece tarih boyunca bireysel bir uygulama olarak isletilen mudarabenin ku-
rumsal bir formatta isletilmesi istenmis, bu durum mudarabe s6zlesmesiyle
ilgili tartismalar1 beraberinde getirmistir. Takip eden siiregte mudarabe, faiz-
siz bankacilik sisteminde fon toplama ve kullandirmada fiilen uygulanmistir.
Ancak soz konusu akit fon kullandirma yoniiyle ¢ok yaygin bir sekilde tatbik
edilmemis ve zamanla da terk edilmistir. Fakat faizsiz bankalar, halihazirda
fon toplarken mudarabe s6zlesmesini kullanmaya devam etmektedir.

Islam Iktisad:1 arastirmacilarindan Sami Hammtd, 1982 yilinda “Tatvi-
riil-a’mali’l-masrifiyye bima yettefiku ve’s-seriate’l-Islamiyye” adli eserinde
klasik mudarabeyi faizsiz bankacilik sistemine yeni bir model olarak énermis
ve s0z konusu oneride bankanin, zarar durumunda mudarabe sermayesini
tazmin edecegini ileri siirmiistiir. Banka disinda {igiincii bir tarafin, muda-
rabe sermayesini garanti etmesini ise tespitlerimize ilk kez 1983 yilinda Ha-
san Abdullah el-Emin, “el-Vedai’ el-masrifiyye en-nakdiyye ve’stismariha
fi'l-Islam” isimli eserinde dile getirmistir. Daha sonra da Muhammed Bakir
es-Sadr, Beyti't-temvili'l-Kuveyti i¢in hazirlamis oldugu “el-Benk el-1a ribevi
fi'l-Islam” adli eserinde, mudarabe temelli calisan katilma hesaplari sermaye-
lerinin nasil garanti edilecegini etraflica incelemis ve bankanin goniillii ola-
rak sermayeyi garanti edebilecegini ifade etmistir. Islami Finans Kuruluslari
Icin Muhasebe ve Denetleme Kurumu’nun (AAOIFI) biinyesinde olusturulan
faizsiz finans standartlar1 da (el-Meayiru’s-seriyye) mudarabe sermayesinin
glivenceye alinmasi ile ilgili goriisleri daha sistematik bir hale getirmistir.

Bahsi gegen arastirmalarda, banka veya banka disinda bagimsiz bir ku-
rulus tarafindan katilma hesabi sermayelerinin garanti edilebilecegi ifade
edilmistir. S6z konusu sermayelerin banka tarafindan garanti edilmesi bir-
takim mahzurlara sebep olabilmektedir. Ciinkii mudarabe sermayesi banka
tarafindan garanti edildiginde, hesap sahipleri, tazmin sorumlulugu iistlenil-
meyen maldan elde edilen kar yasagini ihlal etmis olmaktadir.’ Buna ragmen
glinlimiiz akademik ¢alismalarinda sermayenin garanti edilebilecegine dair
iki 6nemli yaklasim ileri siiriilmiistiir. Bunlardan ilki banka, ikincisi de banka
disinda tiglincii bir tarafin sermayeyi garantiye almasidir. Bu ¢alismada soz
konusu yaklasimlar, delilleriyle birlikte incelenecek ve ardindan fikhi deger-
lendirmeye tabi tutulacaktir.

2 Hasan Abdullah el-Emin, el-Veddi’ el-masrifiyye en-nakdiyye ve’stismarihd ﬁ’l—isldm (Cidde: Da-

ru’s-suriik, 1983), 318.

Muhammed Abdulmiinim Eb{i Zeyd, Nahve tatviri nizamil-muddrabe fil-masarifi’l-Islimiyye
(Kahire: el-Ma’hediiI-dlemi li’l—ﬁkri’l—fslﬁmi, 2000), 140.
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1. Katilma Hesab1 Sermayesini Bankanin Garanti Edebilecegi

Goriisii

Modern dénem Islam iktisad:1 arastirmacilarindan Sami Hammtid, ban-
kanin mudarabe sermayesini zorunlu olarak garanti edebilecegini iki sekilde
temellendirmistir: Birinci temellendirmesine gore, banka hesap sahiplerinin
sermayelerini ecir-i miisterek (bagimsiz iicretli)* gibi garanti eder. Ciinkii
banka, yalnizca muayyen kisilerin sermayelerini ¢alistirmay1p ecir-i miisterek
gibi sermayesi olup da yatirim yapmak isteyen herkese hizmet sunar. Dolay1-
styla banka, mudarabe sermayesini ecir-i miisterek gibi garanti edebilir. Ay-
rica Hamm{id'a gore klasik mudarabe akdinde oldugu gibi zarar halinde mu-
darib konumunda bulunan bankanin sermayeyi garanti etmemesi, birtakim
mahzurlara sebep olabilir. $Soyle ki banka, kara kisa yoldan ulasma gayesiyle
Olciisliz davranmislarda bulunabilir, 6rnegin ekonomik dengeleri gozetmeksi-
zin mudarabe varliklarini isleterek sermayenin zayi olmasina sebep olabilir.”
Nitekim klasik mudarabede mudaribin sermayeyi 6lgtisiiz bir sekilde kullan-
masini engelleyecek bir mekanizma yoktur. Hammid, bankaya sermayeyi
garanti etme sorumlulugu yiiklendiginde, bu tiir tedbirsizliklerin de oniine
gecilmis olacagini iddia eder.®

Tkinci temellendirmesine gore ise alt mudérabe yapan mudarib, yani mu-
darabe sermayesini kendisi caligtirmayip sermayeyi isletmesi i¢in bagka biri-
ne veren mudarib, mudarabe isletmesine kendi sermayesini koymadig1 halde
kardan bir pay almaktadir. Ayrica mudarabe isletmesinde bir emek katkis:
da yoktur. Clinkii bu mudaribin ikinci mudarible birlikte ¢alismasi akdin sih-
hatine engeldir. Biitiin bunlara ragmen birinci mudarib kardan pay almakta-
dir. Hammiid'a gore s6z konusu kar payini neyin karsiliginda aldig: ise agik
degildir. O zaman mudarib, sermayeyi ikinci mudaribe vererek sermayenin
damanim iistlenmesi sebebiyle bu kar hissesini hak etmistir.” Dolayistyla bi-
rinci mudarib gibi banka da isletmeciye verdigi sermayenin tazmin sorumlu-
lugunu tistlenmis kabul edilmektedir.

Muhammed Bakir Sadr (6. 1980), bankanin goniillii olarak mudarabe
sermayesini garanti edebilecegini iddia etmistir. Ona gore, isletmeci, muda-
rabe akdinde mudarib’i temsil eder dolayisiyla ser‘an sermayeyi garanti etmesi
caiz degildir. Buna karsin sozlesmeden ayri bir unsur olarak degerlendirilen

4 Ya'kub b. Ibrahim b. Habib b. Sa’d el-Kifi Ebu Yusuf, Kitabu'l-asar, thk. Ebu’l-Vefa el-Afgani
(Karagi: Mektebetii daril-ultim, 1430), 2/651.

Sami Hasan Ahmed Hammd, Tatviriil-a‘malil-masrifiyye bima yettefiku ve’s-seriate’l-Isla-
miyye (Kahire, 1982), 394, 400, 402.

Hammid, Tatvirii'l-a‘malil-masrifiyye bima yettefiku ve’s-seriate’l-islamiyye, 402.
Hammd, Tatviriil-a‘malil-masrifiyye bima yettefiku ve’s-seriate’l-Islamiyye, 404, 405; Ali
Muhammed el-Hiiseyin es-Sav4, “el-Fevarik et-tatbikiyye beyne’l-mudarabe fi'l-fikhi’l-Islami
ve'l-mudarabe’l-miistereke”, Dirasat el-uliimu’l-insaniyye 19/1 (1992), 203.
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banka kendisine yatirilan parayr garanti altina alir ve girisilen projenin
zarar etmesi halinde sermayedara zararin tamamim 6demeyi taahhiit eder.
Bunda da seri bir yasak yoktur. Ciinkii yasak olan, sdzlesmenin tarafi kabul
edilen mudaribin sermayeyi garanti etmesidir. Banka, mudarib sifatiyla her-
hangi bir isleme girmiyor ki, zarar halinde sermayeyi garanti etmesi yasaklan-
sin. Banka, mudarabe varligimin garantisini mudarib ile sermayedar arasinda
bir aract olma niteligiyle {istleniyor. Buna gore banka, sermayeyi garanti et-
mek suretiyle sermayedara teberrida bulunmus oluyor. Bankanin garantisi
de ser’an kendisini ilzam edecek bir sekilde sabit olmaktadir.® Sadr, bu yakla-
simiyla bankay1 mudarabe sozlesmesinden ayr1 bir unsur kabul etmekte ve
boylece bankanin da goniillii olarak sermayeyi garanti edebilecegi sonucuna
ulagmaktadir.

2. Katilma Hesab1 Sermayesini Sozlesme Taraflar1 Disinda

Ugiincii Bir Tarafin Garanti Edebilecegi Goriisii

Sermayenin mudarabe sozlesmesi taraflarinin disinda bagimsiz bir ku-
rulus tarafindan garanti edilebilecegi de ileri siiriilmiistiir. Islam Iktisad:
arastirmacilarindan Abdullah Emin, bankanin hesap sahipleriyle anlasarak
mudarabe karindan bir miktar kesinti yapabilecegini sdyler. Bu kesintilerle
yardimlasma sigorta sirketi (is,ls o1k i2) kurulmasini teklif eder. Boylece mey-
inigecelibanalisrak nadnifarat tekris ub ad niralraraz lemethum isemleg anad
-migab nednidka ebaradum ad unugulursem ninitnisek usunok zoS .ritrileb
-itkl malsl aksab riB °.riridnayad anizavec isemlirev yap nadrak erelisik z1s
ugudruk idnek ninaknab zisziaf ad ay alyisatisav telved ,fhaK rizniiM 1sigtas
,inigecelibala anitla itnarag inireleyamres ninireliretsiim alyigilicara fikav rib
-ag iyeyamres etkilrib alnunuB ".ritrileb inigacalo {irrebet rib tlas ad nunub
.ragok tras ad misamamlo 1farat ninisemselzos ebaradum nitehic nede itnar

Glintimiiz fikih akademileri ve benzeri kuruluslar, ileri siiriilen goriisleri
destekler mahiyette hesap sahiplerinin karlarindan ayrilan rezervlerle ser-
mayenin garanti altina alinabilecegini kabul eder." S6z konusu rezervin de

Muhammed Bakir es-Sadr, el-Benk el-d ribevi fi'l-Islim (Kuveyt: Mektebetii cami'n-nakuyyi'l-Gm-
me, ts.), 32, 33.

Emin, el-Veddi’ el-masrifiyye en-nakdiyye ve'stismariha fi'l-Islam, 310, 324; Muhammed Osman Sii-
beyr, el-Mudmelatiil-maliyyetii T-mudsira (Urdiin: Daru’n-nefdis, 2007), 351.

10 Miinzir Kahf, el-iktisad el-Islimi, “Senedatii'l-kirad ve damdanu'l-ferik es-sdlis ve tatbikdtuhiima fi
temoili’t-tenmiye fi biildani’l-Islimiyye”, Mecelletii camiati'l-melik Abdulaziz 1/1 (1989), 57. Kahf,
Ahmed Fehmi Ebu Siinne'den su goriisii de nakleder: “Muddribin sermayeyi tazmin etmesinin ya-
saklig1, amil haricinde iiciincii bir taraf sermayeyi tazmin etmeyi goniillii olarak iistlenmesiyle mubah
olur. Sayet bu iiciincii tarafin bunda maslahati olsa da durum boyledir.” (Kahf, s. 57).
Miinezzametii’l-miitemeri’l-islami, Mecelletii mecmai‘l-fikhi’l-islam1 (Mecelletii mecma-
il-fikhr'l-Islami), Mecmaii‘l-fikhr'l-Islami, (2001), Kanun No. 122(5/13), 295; Kararatii'l-mec-
mai‘l-fikhiyyil-lslami  (Kararatii'l-mecmai‘l-fikhiyyil-islami), ~ Rabutatiil-dlemi’l-islami,
(2010), Kanun No. el-Karar es-salis, 374. {lgili Madde soyledir:
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mudaribin kar hissesi ayrildiktan sonra mudarabe gelirinden “yatirim riskle-
ri” ad1 altinda yapilmasi gerekir.”> Bu rezerv, mudarabe sermayesini koruma
maksadimni tasidigindan yalnizca hesap sahiplerinin karindan karsilanir. Mu-
daribin kar hissesinin ilave edilmesi halinde sermayenin mudarib tarafindan
da garanti edilmesi anlamina gelecegi i¢in bdyle bir rezerv caiz goriilmemis-
tir.1?

Ulkemizde ise katilma hesabinda bulunan sermayeler, Tasarruf Mevdua-
t1 Sigorta Fonu (TMSF) tarafindan kismen ya da tamamen garanti edilmekte-
dir'*. Banka iflas sebebiyle TMSF’ye devredildiginde Merkez Bankasi, hesap
sahiplerine ugranilan zarar karsiliginda kamu yarari gézetme gayesiyle taz-
minat 6der. Bunun karsiliginda faizsiz bankalar da giivenceye alinan bu he-
saplar i¢in TMSF’ye belli miktarda prim 6demesi yapmaktadir. Arastirmaci-
lar, s6z konusu prim 6demelerinin gerekgesini sdyle izah etmektedir. Zorunlu
deprem sigortasinda oldugu gibi katilma hesabinda bulunan sermaye, devlet
tarafindan zorunlu olarak sigorta edilir. Iste faizsiz banka mevzubahis gerek-
ceye istinaden prim 6demesi yapar. Ayrica mudarabe akdinden bagimsiz bir
tarafin yani Merkez Bankasinin zarari telafi etmeyi taahhiit etmesi mesrudur.
Ciinkii bu islemin devlet tarafindan yapilmasi sermayenin garanti edilmesinin
mesruiyetini artiran bir yondiir."

Ote yandan iilkemiz bankacilik mevzuaty, faizsiz bankalardan kara katil-
diklar1 oranin yarisi kadar zarara katlanmalarimni istemekteydi. Gerekge olarak
da zarar halinde bankanin mutlaka bir kusurunun bulundugu diisiincesi ileri
surtiliirdii.'® Oysaki faizsiz bankalarin, kara katilim oranlarmin en az yarist
kadar zarara katlanmalari, mudarabe sermayesini kismen giivenceye almalari
demektir. Ancak 18/10/2018 tarih ve 30569 sayili Resmi Gazete’'de yayimlana-
rak yiiriirliige giren degisiklikle, Mevduat ve Katihim Fonu Kabulii'ne iliskin
Yonetmeligin dordiincii maddesinin (4) numarali firkasinin (g) bendine gore

Lenbad o JAN & ) soanall LAY 25 o dae ) Ja g il Adllde Jady Ly peaill ol gailly W) Gl ) 5l e s Le i Vg gl o liadll
25 Ll T Al Gl (lacn (pa gl g ol 50915 ol WU 5l RS Sl 5 Y e Ll (s sey iy Vs AS il 5 A jdll &y Ll oSal) 13 3 (5 sy
LAlel iy 45 (£/0) WY B genall i

Heyet, Medyiru'l-muhdsebe ve'l-miiracaa ve'l-havkeme vel-ahlakiyyit (AAOIFI) (Mendme: Da-
ru'l-meyman, 1437), 525.

Abdulaziz Halife el-Kassar, “Ahkamu tekvinil-muhassasat fil-biintikil-Islamiyye eseruha
a'la tevzii'l-erbah”, el-Mu'temeru/I-fikhi er-rabi* li'l-miiessesiti’l-maliyetil-Islamiyye (el-Mu’teme-
rul-fikhi er-rabi’ lil-miiessesati’l-maliyetil-Islamiyye, Kuveyt: Seriketii Su’rd, 2011), 54.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF), “Faaliyet izni Kaldirilan Bankalardaki Sigortali
Mevduat Ve Sigortali Katilim Fonunun Odenmesi ile Bu Bankalarin iflas Ve Tasfiyesine Ilis-
kin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”, Resmi Gazete (02 2007), 26443, Md. 10/1, s. 2;
Yusuf Ding, “Katilim Bankalarinda Havuzlar ve Birim Hesap Degeri; Vade Uyumsuzlugu ve
Fon Kullandirmu Uzerine Oneriler”, Bankacilik ve Sermaye Piyasasi Arastirmalar1 Dergisi
1/2 (2017), 13.

15 Ishak Emin Aktepe, Katilim Finans (Istanbul: TKBB Yayinlari, 2017), 162.
6 Aktepe, Katilim Finans, 157.
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katilma hesabmin zarara katilma oram %100 olarak kabul edilmistir. Ilgili
madde su sekildedir:

“MADDE 4 - (1) Kredi kuruluslarinca, Kanunun
144 {incli maddesi esas almarak belirlenecek mev-
duat faizleri ve katilma hesaplarma iligskin kara ka-
tilma oranlari ilan edilmek suretiyle uygulanir. (...)

f) Hesap sahibinin kredi kurulusundan talep hak-
kinin hesabin vadesinin bittigi tarihteki faiz orani
veya birim hesap degeri tizerinden hesaplanan tu-
tarda olacagini,

g) Katilma hesaplarinda zarara katilma oraninin
ylizde yiiz oldugu, beyan ve taahhiit ettikleri ve
banka yetkilileri tarafindan 11/1/2011 tarihli ve 6098
sayili Bor¢lar Kanununun 15 inci maddesinin birin-
ci fikrasinda ongortiilen sekilde imzalanmis hesap
clizdan1 diizenlemek zorundadir. Kredi kurulusla-
11, diizenledikleri hesap cilizdanini hesap sahibinin
tercihi dogrultusunda basili veya elektronik a hesap
sahibine vermekle ya da hesap sahibinin hesap ciiz-
danini almay1 reddettigini ispatlamakla yiiktimlii-
diir.”

Boylece katilma hesaplar: sermayeleri hakkinda seri mahzur olarak ka-

bul edilen bu durum diizeltilmistir."”

Yine Merkez Bankasi'nin Mevduat ve Kredi Faiz Oranlar1 ve Katilma He-

saplar1 Kar ve Zarara Katilma Oranlar1 Hakkinda Tebligi ile bu durum, teyit
edilmistir. ilgili madde su sekildedir:

“MADDE 5 - (1) Katilma hesaplarinda toplanan
fonlarin isletilmesi sonucu dogacak kara katilma
orani, katilim bankalar: ile hesap sahibi arasinda
diizenlenecek sozlesmeyle serbestce belirlenir.

(2) Katilma hesaplarinda olusacak zarar hesap sahi-
bine aittir. Katilim bankalarimin kendi kasit, kusur
ve ihmal halleri disinda olusacak zarara katilmasi
zorunlu degildir.”

17

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Mevduat ve Katilim Fonunun Kabu-
liine, Cekilmesine ve Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara
1li§kin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik (Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Ce-
kilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara fligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik), Resmi Gazete (18.10.2018) 30569, md. 5/1, s. 2.

Hitit Theology Journal - Volume: 20 - Issue:3 195



I CEMAL KALKAN

Gortildiigh tizere Merkez Bankasi'nin ilgili tebliginde, girisimcinin (fon
kullanan) herhangi bir kasit ve kusuru olmadigs siirece, sermayede meydana
gelen zararin sorumlulugu yani tazmin edilmesi tamamen sermaye sahibine
yliklenmektedir.

Sonug ve Degerlendirme

Sermayenin garanti edilmesi ile ilgili yaklasimlari sirasiyla soyle tahlil
edebiliriz. Bankanin katilma hesabinda bulunan mudéarabe sermayesini zo-
runlu olarak garanti edebilecegi goriisii, esasen birka¢ agidan problemlidir.
Birinci problemli yon, Hammid'un mudaribi ecir-i miisterege benzeterek
sermayeyi garanti edecegini sdylemesi, bu ise yanlis bir kiyastir. Ustil-i fikih
terminolojisindeki ifadesiyle kiyds maa’l-fariktir. Clinkii ecir-i miisterek ile mu-
darib arasinda kayda deger farklar vardir. Ornegin ecir-i miisterek muayyen
bir iicret karsiliginda insanlarin mallar: tizerinde emek harcarken, mudarib
gerceklesmesi kesin olmayan kar karsiliginda hesap sahiplerinin sermayeleri-
ni calistirmaktadir.” Ikinci problemli y6n, ecir-i miisteregin tazmin ettigi bir
mal yani esya iken giintimiiz uygulamasinda bankanin tazmin etmek zorun-
da kalacagi sey paradir. Bu yoniiyle de yapilan kiyas saglikli degildir. Ugiincii
problemli yon, mudaribin zarara ugrama ihtimali, ecir-i miisterege nispetle
daha fazladir. Dérdiincii problemli yon, makisun aleyh olan ecir-i miisteregin
elindeki egyay1 tazmin etmesi fakihler arasinda genel kabul goren bir konu
degildir. Ayrica mudaribin iki kez zarara muhatap olmasi da adil degildir."”

Hammid un diger temellendirmesine gelirsek; birinci mudaribin serma-
yeyi garanti etmesi sebebiyle kardan bir hisse alacag: fikri isabetli degildir.
Ciinkii ikinci mudarib yani isletmeciler zarar ettiginde birinci mudarib pozis-
yonunda bulunan banka, isletmecilere teslim ettigi sermayeyi tazmin etmek
zorunda degildir. Bankanin meydana gelen zarar1 tazmin etme sorumlulugu
olmadigina gore sermayeyi garanti etmesi mukabilinde kar almas1 s6z ko-
nusu degildir. Aslinda banka, isletmecilerin emegini taahhiitle kardan hisse
almaktadir. Nitekim taahhtit fakihler nezdinde bir ¢esit emek kabul edilmek-
tedir. Ayrica mudaribin alt mudarabe yapma (mudaribin mudarabe sermaye-
sini kendisi isletmeyip bagka bir kimseye isletmesi) yetkisine sahip olmadigin:
savunan mezheplere gore bankanin fon kullandirirken mudarib konumunda
degerlendirilmesi caiz degildir. Dolayisiyla bu durumda banka, mudarib ola-
rak sermayeyi garanti edemez. Hatal gordiigtimiiz bir baska husus da sudur:
Hammd, bankanin alt mudarabe yetkisine sahip olacag1 goriisiinii Hanefi
mezhebinden, birinci mudaribin (banka) ortaya koymus oldugu emegin md-

8 Eba Zeyd, Nahve tatviri nizami'l-muddrabe, 132.
9 Ebu Yusuf, Kitdbu'l-dsir, 651.
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rabeden sayilmamasi goriisiinii de diger mezheplerden® alarak bu meseleyi
telfikle cozmektedir. Kanaatimizce boyle bir ¢oziim arayist dogru degildir.

Sadr'in faizsiz bankanin goniillii olarak sermayeyi garanti edebilecegi
goriis, fiili durumla celismektedir. Ciinkii hesap sahipleri (rabbu’l-mal) islet-
mecilerle (mudarib) herhangi bir temas kurmadan faizsiz bankayla muamele
yapmaktadir. Dolayisiyla banka mudéarabe s6zlesmesinin asil unsuru kabul
edilmelidir. Ayrica Sadr bankayi, isletmecilere fonlar kullandirdiginda hesap
sahiplerinin vekili olarak degerlendirmektedir. Sermayenin garanti edilmesi
meselesinde de bankanin akitten bagimsiz bir unsur kabul edilmesi, mantik-
I1 degildir.”* O zaman faizsiz bankaciligin diger konvansiyonel bankalardan
bir farki kalmamuis olur. Hasili mudarabe karinin hesap sahiplerine helal ola-
bilmesi i¢in, sermaye sahiplerinin sermayenin sorumlulugunu tistlenmeleri
gerekir.

Sermayenin akitten bagimsiz taraflarca garanti edilmesi hakkinda ileri
stiriilen goriigler sirasiyla soyle degerlendirilebilir. Abdullah Emin, muda-
rabe kadrindan yapilan kesintilerle sermayenin garanti edilebilecegini 6ne
stirmiistiir. Ancak bu durumda mudaribin de zarara katlanmasi s6z konusu
olacagindan bahsi gecen 6neri eksik kalmaktadir. Bu 6neri, kesintinin yalniz-
ca hesap sahiplerinin karmndan yapilmasi sartiyla tashih edilebilir. Kahfin
teklifinde ise devlet hazinesinin toplumun baz1 fertlerine tahsis edilmesi s6z
konusudur. Bu da kamu kaynaklarinin adil bir sekilde boliisiilmesine engel-
dir. Bankanin kendi kurdugu vakifla sermayeyi garanti etmesi de ayni sekilde
mahzurludur. Ayrica ilgili teklifte kesintinin nereden yapilacag: tam olarak
aciklanmamustir.

Ulkemizde TMSF tarafindan katilim hesaplarimin kismen garanti edilme-
si ile ilgili olarak ise sunlar soylenebilir: Kamu otoritesinin bankanin iflas
durumunda katilma hesab1 sermayesinin bir kismini garanti etmesi, aslinda
bu hesaplarindaki sermayelerin tamamini garanti etmek degildir. Cilinkii
mevzubahis kesintilerin dogrudan katilma hesabiyla ilgisi olmadig1 dile ge-
tirilmektedir.”> Ayrica TMSF yalnizca bankanin iflas etmesi durumunda he-
sap sahiplerinin sermayelerini kismen tazmin etmekte, katilma hesab1 zarar
ettiginde ise buna miidahil olmamaktadir. Ancak TMSF’ye 6denen primlerin
gerekgesi tam olarak acgiklanamamasi meselenin agik kalan tarafidir. Ciinkii
katilma hesab1 sahipleri bu islemden zarar gormektedir. Pekala banka bu
primleri yalnizca kendi 6z kaynagindan 6deyebilir.

20 fmamiil-Haremeyn el-Ciiveyni, Nihdyetiil-matlab fi dirdyetil-mezheb, nsr. Abdulaziz Muham-

med ed-Dib (Cidde: Daru/l-minhdc, 2007), 7/495; Muvaffakaddin Ion Kudame, el-Mugni, thk. Abdul-
muhsin et-Tiirki - Abdulfettah Muhammed el-Halvu (Riyad: Ddru'l-alemi’l-kiitiib, 1997), 7/158.
21 Refik Yunus el-Misti, el-Mecmil ﬁ?—iktisadi?—jsldmf (Dumesk: Daru’l-mektebi, 2006), 228.
22 Servet Baymdir, “Katilim Bankacihginda Sermaye Toplama Yontemleri: Cari ve Katilma He-
saplar1”, Teori ve Uygulama acisindan Islam ve Finans, ed. Kizilkaya Necmettin (Istanbul: ISAR

Yayinlari, 2019), 117.
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Katilma hesab1 sermayesinin sigortalanmasi igin akit taraflarindan ba-
gimsiz bir kisiye kardan pay ayrilabilmesi, cagdas literatiirde Maliki fakihle-
rin cevazina dayandirilmistir. Malikilere gore, sermayedar, karmn bir kismin
ya da tamamini; miskinlere, hacilara veya ticiincii kisilere ayirabilir. Malikiler,
mudarabe karinin bir kismini ihtiyag sahibi kimselere ayirmayi1 sadaka, karin
tamamini akit disinda {i¢lincii bir tarafa tahsis etmeyi de hibe kapsaminda
degerlendirmislerdir. Yukarida zikrettigimiz bazi modern arastirmacilar da
karin akit disinda {igiincti bir tarafa tahsis edilebileceginden hareketle, serma-
yenin sigortalanmasi igin kardan bazi kesintiler yapilabilecegini soylemistir.
Kanaatimizce mahza sadaka amagl yapilan soz konusu faaliyetin bu sekilde
anlasilmasi isabetli degildir.” Sonug olarak mudarabe sermayesinin garantisi
i¢in ileri siirilen ¢oziim Onerileri fikhin izin verdigi sinirlar igerisinde olma-
lidir. Kanaatimizce halihazirda sermayenin tazmin edilmesindeki en makul
¢0zlim; “yatirim riskleri” i¢in biriktirilen fonlardan karsilanmasidir. Fakat bu
durumda s6z konusu kesintilerin yalnizca katilma hesabina sermaye yatiran
hesap sahiplerinin varliklarindan olmasi gerekmektedir. S6z konusu kesinti,
briit kar tizerinden yapildigi zaman mudarib de sermayenin zararina katlan-
mis olacaktir. Oysaki mudarabe sozlesmesinin muktezasi, mudaribin zarara
katlanmasina izin vermemistir.

23 Ebiil-Velid Muhammed b. Ahmed b. Ahmed el-Kurtubi el-Endeliisi ibn Risd el-Ced, el-
Beyin ve't-tahsil ve’s-serhu ve’t-tevcihu ve't-ta’lilu fi mesdilil-mustahrece, el-Miistahrece mine’l-es-
mi‘a (el-"Utbiyye), thk. Ustaz Ahmed el-Habbani (Beyrut: Daru’l-garbi’l-Islami, 1988), 12/348.
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Circular Economy in Islamic Finance

Abstract

The industrialization that began with the industrial revolution has affe-
cted all countries in the world. With industrialization, the search for resour-
ces has accelerated and has started a competition between countries. In the
industrialization process, only the production factor was focused on, but the
depletion and the loss of natural resources were not taken into account. The
industrialization race and linear economy are the underlying reasons for the
rapid depletion of natural resources. In 1966, American economist Kenneth
E. Boulding first mentioned the circular economy concept in his study. The
circular economy is an extremely important area for economies that are in
severe scarcity in terms of resources. The circular economy, which has gre-
at potential for the sustainability and efficient use of limited resources, has
an important place in the realization of development goals. The circular eco-
nomy is also important for sustainability and development. The changeover
to circular economy facilitates the achievement of the goals set out in the Uni-
ted Nations Development Program regarding ecological balance. The linear
economy process, which starts with the purchase of raw materials, continues
with the design and construction of the product. The manufactured product
is offered for consumer use and ends when the consumer becomes waste after
use. Besides consuming scarce resources at an alarming rate, large amounts
of waste are generated in the linear economy process. Contrary to the linear
economy, the circular economy is a production process in which production
is made using less raw materials and energy. In the circular economy process,
the production process repeats itself in a cycle. The circular economy process
starts with the use of wastes rather than the purchase of raw materials. Af-
terward, the process continues with the product design for the use of waste,
the production of the product, the consumption of the product, and the waste.
The circular production process constantly repeats the same cycle. The issue
of preserving ecological balance and preventing waste is the intersection po-
int of Islam religion and the circular economy. Islamic religion includes rules
that regulate the daily life of believers such as protecting the environment
and not wasting resources. These issues are discussed in verses about waste
and the protection of ecological balance. Green Sukuk, which has launched to
protect the ecological balance among Islamic financial products, is a product
that appeals to all investors. Green Sukuk is designed to protect sustainabi-
lity, adapt to climate change, and finance environmentally friendly projects.
Green Sukuk is closely related to project finance that will eliminate climate
change, global warming, fossil fuel consumption, and other environmental
problems. Considering the types of Sukuk, Green Sukuk complies with the
Istisna Sukuk based on the production of non-existent products, ljarah Sukuk
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based on leasing, and Musharaka Sukuk based on partnership. This study,
it was tried to answer the question “How are the concepts of Islamic finance
and circular economy tackle in the literature?” This study was designed based
on the study of Rusydiana (2019). Studies in which the concepts of “Circular
Economy” and “Islamic Finance” are included in the Scopus, Web of Science,
Science Direct Indexes have been examined. When the data obtained from
the indexes are examined, 56.570 studies have been conducted between 2010
and 2021, using the concept of circular economy as a keyword. 5.667 of these
studies have been done in the field of economics, econometrics, and finance.
The number of studies in which the concepts of circular economy and Isla-
mic finance are used together is 7. Various suggestions for financing circular
economy projects within the scope of Islamic finance are presented in the re-
viewed studies. These suggestions are that financing with the hybrid finance
model, financing SMEs with the hybrid finance model, establishing contracts
based on long-term risk-sharing principle, and readjustment reporting stan-
dards according to the circular economy system was made. As a result, it has
been concluded that the studies that deal with the concepts of Islamic finance
and circular economy, which are closely related to each other in terms of their
purposes, are insufficient. In the literature, there are very few studies in which
the concept of Islamic finance and circular economy are used together. There
is a serious gap in this case in the literature. With this study, the deficiency in
the literature was tried to be stated.

Keywords: Islamic Finance, Sustainability, Economic Growth, Circular

Economy, Islamic Financial Products.
Islami Finansta Déngiisel Ekonomi

Oz

Sanayi devrimi ile baglayan sanayilesme, diinyadaki tiim tilkeleri etkile-
mistir. Sanayilesme ile birlikte kaynak arayislar1 hizlanmis ve tilkeler arasin-
da bir rekabet baslamistir. Sanayilesme siirecinde sadece iiretim faktoriine
odaklanilmis, dogal kaynaklarin titkenmesi ve kaybi dikkate alinmamustir.
Sanayilesme yaris1 ve dogrusal ekonomi, dogal kaynaklarin hizla titkenmesi-
nin altinda yatan nedenlerdir. 1966 yilinda Amerikali ekonomist Kenneth E.
Boulding, yaptig1 calismada dongiisel ekonomi kavramindan ilk kez bahset-
mistir. Dongtisel ekonomi, kaynak agisindan ciddi kitlik i¢inde olan ekono-
miler i¢in son derece 6nemli bir alandir. Sinirh kaynaklarin siirdiiriilebilirligi
ve verimli kullanimi igin biiyiik potansiyele sahip olan dongiisel ekonomi,
kalkinma hedeflerinin gerceklestirilmesinde 6nemli bir yere sahiptir. Dongii-
sel ekonomi, stirdiiriilebilirlik ve gelisme agisindan da onemlidir. Déngtisel
ekonomiye gecis, ekolojik denge ile ilgili Birlesmis Milletler Kalkinma Prog-
rami'nda belirlenen hedeflere ulasilmasini kolaylastirmaktadir.
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Hammadde alim ile baglayan dogrusal ekonomi siireci, iiriiniin tasarimi
ve iiretimi ile devam eder. Uretilen iiriin tiiketicinin kullanimimna sunulur ve
tiiketicinin kullandiktan sonra atik haline gelmesi ile son bulur. Kit kaynak-
lar1 endise verici bir oranda tiiketmenin yani sira, dogrusal ekonomi siirecin-
de biiyiik miktarlarda atik tiretilir. Dongiisel ekonomi, dogrusal ekonominin
aksine, daha az hammadde ve enerji kullanilarak tiretimin yapildig: bir {ire-
tim siirecidir. Dongiisel ekonomi siirecinde {iretim siireci bir dongii iginde
kendini tekrar eder. Dongiisel ekonomi siireci, hammadde satin almak yerine
atiklarin kullanilmasiyla baslar. Daha sonra atik kullanimy, {iriiniin {iretimi,
trlintin tiiketimi ve atik igin tiriin tasarimui ile siire¢ devam eder. Dongtisel
tretim stireci siirekli olarak aymi dongtliyii tekrar eder. Ekolojik dengenin
korunmast ve israfin énlenmesi konusu, Islam dini ile déngiisel ekonominin
kesisme noktasidir. Islam dini, cevreyi korumak ve kaynaklari israf etmemek
gibi miiminlerin gilinliik hayatin1 diizenleyen kurallari igerir. Atiklar ve ekolo-
jik dengenin korunmast ile ilgili ayetlerde bu konular ele alinmaktadir. Islami
finans tirtinleri arasinda ekolojik dengeyi korumak amaciyla lansmani yapi-
lan Yesil Sukuk, tiim yatirimcilara hitap eden bir tirtindiir. Yesil Sukuk, siir-
diiriilebilirligi korumak, iklim degisikligine uyum saglamak ve c¢evre dostu
projeleri finanse etmek icin tasarlanmistir. Yesil Sukuk, iklim degisikligi, kii-
resel 1sinma, fosil yakit tiiketimi ve diger ¢evre sorunlarini ortadan kaldiracak
proje finansmanu ile yakindan ilgilidir. Sukuk tiirleri dikkate alindiginda Yesil
Sukuk, var olmayan iiriinlerin iiretimine dayali Istisna Sukuk’a, kiralamaya
dayali Icara Sukuk’a ve ortakliga dayali Musaraka Sukuk’a uyum saglamakta-
dir. Bu calismada “Islami finans ve dongiisel ekonomi kavramlari literatiirde
nasil ele alinmaktadir?” sorusuna cevap aranmaya calisilmistir. Bu ¢alisma
Rusydiana’nin (2019) c¢alismasindan yola ¢ikarak tasarlanmistir. Scopus, Web
of Science, Science Direct veri tabanlarinda “Dongiisel Ekonomi” ve “Islami
Finans” kavramlarinin yer aldig1 ¢alismalar incelenmistir. Veri tabanlarindan
elde edilen veriler incelendiginde 2010-2021 yillar1 arasinda anahtar kelime
olarak dongiisel ekonomi kavraminin kullanildig1 56.570 ¢alisma yapilmaistir.
Bu calismalardan 5.667’si ekonomi, ekonometri ve finans alaninda yapilmis-
tir. Anahtar kelime olarak déngiisel ekonomi ve Islami finans kavramlarmin
kullanildig1 calismalarin sayisi ise 7'dir. Incelenen calismalarda Islami finans
kapsaminda dongtisel ekonomi projelerinin finansmanina yonelik cesitli
oneriler sunulmaktadir. Bu Oneriler, hibrit finansman modeli ile finansman
saglanmasi, KOBTlerin hibrit finansman modeli ile finanse edilmesi, uzun va-
deli risk paylagimi ilkesine dayali sdzlesmelerin olusturulmas: ve dongiisel
ekonomi sistemine gore yeniden diizenleme raporlama standartlarinin ya-
pilmasidir. Sonug olarak amaglar: agisindan birbiriyle yakindan iligkili olan
Islami finans ve dongiisel ekonomi kavramlarini ele alan caligmalarin yetersiz
oldugu sonucuna varilmistir. Literatiirde Islami finans ve déngiisel ekonomi
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kavramlarmin bir arada kullanildig1 ¢cok az ¢alisma bulunmaktadir. Literatiir-
de bu durumda ciddi bir bosluk bulunmaktadir. Bu ¢alisma ile literatiirdeki
eksiklik belirtilmeye calisilmistir.

Anahtar Kglimeler: islami Finans, Siirdiiriilebilirlik, Ekonomik Biiyiime,
Déongiisel Ekonomi, Islami Finansal Uriinler.

Giris

Sanayileseme yarist ve dogrusal ekonomi dogal kaynaklarin hizli bir se-
kilde tiiketilmesinin altinda yatan sebep olarak gosterilmektedir. Endiistri
devrimi ile baslayan sanayilesme diinyadaki tiim {ilkeleri etkisi altina alma-
styla birlikte kaynak arayisi hizlanmis ve {ilkeler arasi rekabet baslamistir.
Sanayilesme siirecinde sadece iiretim faktorii tizerinde durulmus ve dogal
kaynaklarin titkenmesi ve yok olmasi dikkate alinmamistir. Kalkinmada sa-
nayilesmenin benimsenmesiyle birlikte ¢evre kirligi basta olmak iizere sera
gaz1 salimimi gibi bir¢ok sorun da ortaya ¢ikmistir (Kogan vd., 2019, 536).
Cevre kirliliginde bir diger 6nemli etken teknolojik gelisim ve modadir. Tek-
nolojik gelisim ve olusturulan moda kiiltiirii {irlinlerin ekonomik omidirleri-
nin tamamlanmadan degistirilmesine ve iiriinlerin atik haline gelmesine yol
acmistir (Onder, 2018, 197). Dogal kaynaklarin tiikkenmesi ve gevre kirliligi
tizerinde etkisi bulunan bir diger faktor de dogrusal ekonomidir. Dogrusal
ekonomi, tiretim siirecinde “yap, islet, at” mantig1 temeline dayanan ekonomi
modelidir.

Siirdiiriilebilirlik ve kalkinma giintimiizde en ¢ok {izerinde durulan kav-
ramlardir. Birlesmis Milletler Kalkinma Programinda stirdiiriilebilir kalkin-
ma ile ilgili ayrintili 17 hedef uygulamaya konulmustur. 17 hedef igerisinde
0zellikle 7, Uygun Fiyath ve Temiz Enerji; 11, Stirdiiriilebilir Sehirler ve Top-
luluklar; 12, Sorumlu Tiiketim ve Uretim; 13, iklim Eylemi; 14, Suyun Altin-
daki Yasam ve 15, Karada Yasam hedefleri cevresel stirdiiriilebilirlik {izerine
odaklanmaktadir (Birlesmis Milletler Kalkinma Programi, 2019).

Donglisel ekonomi, siirdiiriilebilirlik ve kalkinma agisindan énemli bir
yere sahiptir. Dongiisel ekonomiye gecis ile birlikte Birlesmis Milletler Kal-
kinma Programinda ekolojik denge ile ilgili hedeflere ulasmada kolaylik
saglanacaktir. Nitekim {iretimin sifir atik ile gerceklestirilmesi hem yenile-
nemez enerji kaynaklarinda tasarruf saglayacak hem de hammadde kullani-
mint azaltacaktir. Strdirilebilir kalkinma ¢evresel kalite, ekonomik refah ve
sosyal esitlik olmak iizere {i¢ boyuttan olusmaktadir (Kirchherr vd., 2017).
Dongiisel ekonomiye gegis ile birlikte siirdiiriilebilir kalkinmanin tiim boyut-
larinda refah saglanacaktir.

Doéngtisel is modelinin temel bileseni deger onerisidir. Dongtlisel deger
oOnerisi bir iirlin, iirtinle ilgili hizmet veya saf bir hizmet sunmaktadir. Bu tek-
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lif, kullanicinin (tiiketicinin) ihtiya¢ duydugu seyi yapmasina izin vermeli,
tiiketicinin (kullanicinin) yasayacag1 rahatsizliklar: azaltmal ve ek faydalar
saglamalidir. Dongitisel {iretim siireci ile iiriin tasarimi daha az hammadde ve
enerji kullanimiyla gerceklestirilmekte ve dogrusal ekonomiye kiyasla gevre
kirliligi onemli dl¢iide azalmaktadir (Lewandowski, 2016, 16).

Islami yatirim iiriinleri tiim yatirimeilara hitap etmektedir. Islami finansal iiriinler
hem Miisliman hem de gayrimiislim tim yatirimcilar igin etik is uygulamalari,
sosyal sorumluluk ve mali muhafazakarliga dayal alternatif bir yatirim sinifi olarak
hizla biiyiimektedir (Bo vd., 2016, 1020). Islami finansal iiriinler igerisinde ekolojik
dengenin korunmasi i¢in ¢ikarilan yesil sukuk tiim yatirimcilara hitap eden bir
urtindiir.

Bu calismada dongiisel ekonomi ile Islami finans arasmdaki iliski kav-
ramsal a¢idan incelenmeye calisilmistir. Calismada ilk 6nce dongiisel ekono-
mi kavrami agiklanmaya calisilmis daha sonra Islami finans ile olan iligkisinin
literatiirde nasil ele alindig1 arastirilmistir. Scopus, Web of Science, Science
Direct veri tabanlarinda bulunan calismalar igerisinde anahtar kelime olarak
“Déongiisel Ekonomi” ve “Islami Finans” kavramlarinin yer aldig1 caligmalar
incelenmistir. Calismalarda Islami finansin ve dongiisel ekonomi kavramla-
ria nasil yaklastiklar1 ve konu ile hangi 6nerilerde bulunduklar: incelenmis-
tir. Bu calismada 6zellikle diinya tizerinde siirdiiriilebilir kalkinma igin gesitli
girisimlerin yapildig1 ve 2030 yilina kadar tilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerini gerceklestirmek i¢in var olan Islami finansal {iriinler ve gelistiril-
mesi Snerilen Islami finansal {iriinler hakkinda bilgi verilmeye calisiimistir.
Yapilan ¢alismada islami finans ve dongitisel ekonomi ile ilgili ¢alismalarin
yetersiz oldugu sonucuna ulasilmistir.

1. Dongiisel Ekonomi Kavrami

1966 yilinda Amerikali iktisat¢1 Kenneth E. Boulding ¢alismasinda ilk
kez dongiisel ekonomi kavramindan bahsetmistir. Boulding, diinyay1 uzay
gemisine benzeterek kaynaklarin kisitli oldugunu, kisitli kaynaklarla iiretim
siirecine devam edebilmek igin “enerji girdilerinden kagamasa da, maddi
formun siirekli yeniden iiretimini yapabilen dongtisel bir ekolojik sistemde
yerini bulmas1” gerektigini belirterek dongiisel ekolojik sistemin gerekliligini
belirtmistir.

Hammadde alimi ile baslayan dogrusal ekonomi siireci, iiriiniin tasarimi
ve yapimi ile devam eder, tiiketici kullanimina sunulur ve tiiketicinin kullani-
mindan sonra atik haline gelmesi ile son bulur. Kit kaynaklarin endise verici
bir hizda tiiketilmesinin yani sira dogrusal ekonomi siirecinde biiyiik miktar-
larda atik tiretilmektedir. Sekil 1’de dogrusal ekonomi siireci sunulmustur.
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Sekil 1: Dogrusal Ekonomi Siireci

EDli)grusa_l . . Uretim . Tiiketim .
onomi e (Israf)

Dogrusal ekonomi diger bir deyisle linear ekonominin aksine dongiisel
ekonomi siireci hammadde alimindan ziyade atiklarin kullanilmas: ile bas-
lay1p atiklarin kullanimina yonelik yapilan iirtin tasarimi, tirtiniin yapimi,
tiiketimi, atik hale gelmesi ile devam ederek tekrardan en basa donmekte-
dir. Dongtisel ekonomide siire¢ bir dongii halinde kendini tekrar etmektedir.
Dongiisel ekonomi siireci Sekil 2’'de sunulmustur.

Sekil 2: Dongiisel Ekonomi Siireci

gUretime
Uygun

Atk Model
Tasarimi
Dongiisel
Ekonomi
Siireci -
Tiiketim Uretim

~..

Dongiisel is modelinin temel ilkeleri sunlardir: (Schulte,2 013, 44)

1.

S N

Geri doniisiimii hizlandiracak malzemelerin secilip tasarlanmasiyla
iiretim siirecinde ortaya ¢itkacak israfi minimize etmek,

Ortaya ¢ikacak olasi sorunlarin ¢dziimii igin standartlar olusturmak,
Isletmenin toplam déngii siirecini belirlemek,
Uriin tasarimi sayesinde esnekligi en iist diizeye cikarmak,

Uretim siirecinde yenilenemeyen enerji kaynaklari (petrol, kdmiir
vb. gibi) yerine yenilenebilir enerji kaynaklarini (riizgar, giines gibi)
kullanmak,

Uriin ve hizmetlerin toplam enerji igerigini en aza indirerek enerji
verimliligini en iist diizeye ¢ikarmak.
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Doéngtisel is modelinin temel ilkelerinden anlasilacag: {izere {iretim sii-
recinde atik miktar1 minimize edilecek, hammadde ve enerji kullanimi azala-
cak ve cevre kirligi en aza inecektir. Dongiisel ekonomi uygulanmas: sadece
ekonomik faydalar saglamakla kalmaz, ayn1 zamanda gevresel ve toplumsal
deger yaratimi da saglayarak ¢ok boyutlu faydalar: bulunmaktadir. Dongiisel
ekonominin faydalar: Tablo 1 ‘de sunulmustur.

Tablo 1: Déngtisel Ekonominin Faydalar:

Faydanin Boyutu

Ekonomik Biiytime

Dongiisel ekonomi ekonomik biiyiimeyi
hizlandirir. Maksimum deger ve en az atik ile bir
biitiin olarak ekonomiye fayda saglar. Maiyetler

azalir, verimlilik artar ve karlilik yiikselir.

Yenilikgi is Modelleri

Dogrusal modellere kiyasla dongiisel mo-

deller yenilikgi is firsatlar1 sunmaktadir.

Gelismis Rekabet Giicii

Déngiisel {iretim siirecinde atiklar1 kul-
lanarak maksimum verim elde etmeye calisan
isletmeler ayn1 zamanda dogrusal iiretim yapan
isletmelere kiyasla rekabet avantaji da saglamis

olacaklar.

Diisiik Islem Maliyeti

Dongiisel iiretim modellerinde atik mad-
deler geri kazanilabilir, geri doniistiiriilebilir ve
hammadde olarak iiretim siirecine geri alinabi-
lir. Dongiisel ekonomik sisteme adapte olmak ve
glinliik operasyonlarda yenilikci is modellerini
uygulamak, isletmelerin isletme maliyetlerini
azaltacaktir ¢linkii malzemelerden maksimum

deger elde edilir ve atiklar en aza indirilir.

Suirdiiriilebilir Gelecek ve Kaynak

Onggoriilebilirligi

Ekolojik dongii, kit kaynaklarin verimli
kullanimmi ve {iiriinii miimkiin oldugu kadar
uzun siire saklamay1 ve ondan maksimum deger
elde etmeyi tesvik eder. Boylece gelecek nesil-
lerin taleplerini karsilamak icin stirdiiriilebilir
malzeme ve enerji kaynaklarin 6ngoriilebilirligi-

ni saglar.
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Iyilestirilmis Cevre

Dongiisel ekonomi ile atik, gevre kirliligi
ve karbondioksit (CO2) salinimindaki azalma
yenilenemeyen enerji kaynaklari tizerindeki bas-
kiy1 azaltacaktir. Havanin kalitesi, kirli havanin
solunmasindan kaynaklanan hastaliklar: azalta-
cak, siirdiiriilebilir ve déngiisel siirecler mevcut
kaynaklarin maksimum kullanimi ile sonugla-
nacagindan su tedarikinden kaynaklanan stres

azalacaktir.

Giiglendirilmis liskiler

Dongiisel ekonomi devam eden bir siireg-
ten olustugu icin saticidan aliciya, alicidan da
saticiya dogru etkilesim vardir. Ornegin; tiiketici
iirlinii aldiktan sonra kurulum ve garanti hiz-
metlerinin bulunmasi alic1 ve satic1 arasinda giig-

lii iliskilerin kurulmasina yol agmaktadir.

Refah ve Istihdam Artigt

Atiklar1 kullanarak, atiklari faydali kay-
naklara ve malzemelere dontiistiiren isletmeler
ile yeni is sektorleri ve endiistriler yaratilacaktir.
Yeni endiistrilerin olusumu toplumdaki is giicii
i¢in yeni is ve is firsatlar1 yaratir. Boylece toplum-
da istihdam olusturarak mevcut issizlik azaltila-

rak, toplumun refah artis1 saglanabilir.

Kaynak: Tahir, 2019, 44-46.

2. Islami Finans ve Déngiisel Ekonomi Iligkisi

Dongiisel ekonomi, kaynak bakimindan ciddi kitlik igindeki ekonomi-
ler icin son derece dnemli bir alandir. Simirli kaynaklarin siirdiiriilebilirligi
ve verimli kullanimu i¢in biiyiik potansiyeller barindiran déngiisel ekonomi,
kalkinma hedeflerinin gergeklestirilmesinde biiyiik bir toplumsal ve cevresel
etki yaratmaktadir (Khan, 2020, 11). Stirdiiriilebilir kalkinma sosyal, ekono-
mik ve gevresel olmak iizere {i¢ boyutta ele alinmaktadir. Sosyal ve ekono-
mik boyutta yasanan gelismeler g¢evresel boyutta yasanan gelismelere kiyasla
daha fazladir. Cevresel boyutun gelismesi i¢in atiklarin etkin bir sekilde yo-
netilmesi gerekmektedir (Farhand vd., 2019, 57).

Hitit Theology Journal - Volume: 20 - Issue:3 209



I SERPIL SUMER | RaMAZAN YANIK

Insan ile insan ve insan ile egya arasindaki iliskiyi en ayrintili sekilde in-
celeyen Islam hukuku gevre ve sosyal hayat1 bir biitiin olarak ele almaktadir.
Islam hukukunun kapsadig1 tiim hiikiimler olarak adlandirilan seriat, kural-
lar1 biitiinciil bir sekilde ele alir. Seriatin tiim kurallar1 biitiinciil bir sekilde ele
almasinin altinda yatan amaglar ise;

e Toplumda adalet ve esitligin saglanmasi,

* Yardimlasma ve dayanismanin saglanmasi (6zellikle fakirlerin ve ih-
tiyag sahiplerinin ihtiyaglarinin karsilanmasi),

* Baris ve giivenligin siirdtiriilmesi,
e lyive dogru seylerde isbirliginin tesvik etmek,

o Ustiin ahlaki degerlerle tabiatin korumasini saglayacak eylemleri tes-
vik etmektir (Ayub, 2017, 24).

Yukarida siralanan amaglar goz ontinde bulunduruldugunda seriatin
bitiinclil amaglarini barindiran Islami finans, sosyo-ekonomik adalet, istih-
damin saglanmasi, toplumsal refahin artmasi, ¢evrenin ve ekolojik dengenin
korunmasi, yenilenemez enerji kaynaklarinin israf edilmemesi, ekonomik
istikrar gibi sosyal ve ekonomik bir¢ok amacin gergeklestirilmesine arag ol-
maktadir.

Islam dini inang sahiplerinin gevrenin korunmasi ve kaynaklarin israf
edilmemesi gibi gilinliik yasantisin1 da diizenleyecek kurallar icermektedir.
Israf ve ekolojik dengenin korunmast ile ilgili ayetlerde bu hususlar ele alin-
mustir. Islam dini kaynaklarin israf edilmemesini de 6giitlemistir. Kur'an-1 Ke-
rim’de yer alan israf ve ekolojik denge ile ilgili ayetler;

“Asmal1 ve asmasiz bahgeleri, hurmalar1 ve
tatlar1 farkli ekinleri, zeytinleri ve narlari -birbirine
benzer ve benzesmez-yaratan O'dur. Uriin verdi-
ginde tirtiniinden yiyin ve hasat glinii hakkini ve-
rin; israf etmeyin. Ciinkii O, israf edenleri sevmez.”
(Kuran Fihristi, 9 Aralik 2020, el-En’am, 6/141).

“... Yiyin, i¢in ve israf etmeyin. Ciinkii O, israf
edenleri sevmez.” (Kur'an Fihristi, 9 Aralik 2020, el-
A'raf, 7/31).

“Onlar, harcadiklar1 zaman, ne israf ederler,
ne kisarlar; (harcamalari,) ikisi arasinda orta bir
yoldur.” (Kur'an Fihristi, 9 Aralik 2020, el-Furkan,
25/67).
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Gogili bu ahenkle O yiikseltti ve bu mizam
koydu ki siz de ders alip 6l¢li disina tasmayasiniz.
(Kuran Fihristi, 9 Aralik 2020, el-Rahman,55/7-8).

Islami hukuk doktrini olan Magasid al-Shari'ah'in amaci sosyal ve eko-
nomik adaleti saglamak ve ayni zamanda toplumun refahini arttirmaktir.
Dongiisel ekonomi, dogrusal ekonomi ve Maqasid arasindaki iliski Sekil 3'te
sunulmustur.

Sekil 3: Dogrusal-Dongiisel Ekonomi ve islam Hukuku Arasindaki iliski

Dogrusal

\ !
Varlik/Zengi \\ \‘ Ekonomi

nlik 34

Déngiisel

Ekonomi

Dongtisel ekonomi din, varlik, aile, akil ve yasam olmak {izere bes boyu-
tu da kapsamaktadir. Dogrusal ekonomi ise sadece varlik boyutunu kapsa-
maktadir. Dongiisel ekonomiye gegcis ile sosyal-ekonomik adalet saglanarak
toplumun refahi artacaktir. Déngiisel ekonomi Islami finansin biitiinciil he-
deflerini biinyesinde barmdirmaktadir.

Yesil finans, yenilenebilir enerji, biyolojik gesitliligin korunmasi, iklim
degisikligine uyum ve ¢evreyi korumaya yonelik olusturulan projelerin des-
teklenmesini saglayan finans yontemidir. Yesil finansman tiriinleri olarak ye-
sil kredi, yesil sigorta, yesil tahvil ve yesil sukuk gosterilebilir. Yesil sukuk;
iklim degisikligi, ekolojik dengenin saglanmasi ve siirdiiriilebilirlik adina ¢1-
karilmis Islami finansal bir iirtindiir. Cevreyi korumak icin gerekli varliklarin
tiretiminde ve projelerin finansmaninda kullanilan yesil sukuk 2017 yilinda
piyasaya sunulmustur (Abdullah - Keshminder, 2020).
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Yesil sukuk; stirdiiriilebilirligi korumak, iklim degisikligine kars1 uyum
saglamak ve ¢evre dostu projeleri finanse etmek igin tasarlanmistir. Yesil su-
kuk, dogrudan iklim degisikligi, kiiresel 1sinma, fosil yakitlarin tiikenmesi ve
diger ¢evre sorunlarini ortadan kaldiracak projelerin finansmani ile yakindan
ilgilidir (Rahim - Mohamad, 2019, 130). Yesil sukuktan elde edilen fonlar ¢ev-
re dostu projelerin finansmani i¢in kullanilmaktadir. Yesil sukukun isleyisini
basit bir sekilde ifade edecek olursak; siire¢ yesil sukuk ihraci ile baslayip
kar pay1 6demelerinin yesil sukuk sahiplerine 6denmesi ile son bulmaktadar.
Bu siirecte Ozel Amach Kurulus (SPV) giderleri diisiildiikten sonra portfoy-
den elde edilecek karlar sukuk sahiplerine aktarilmaktadir. Bor¢lu, portfoyii
SPV'den almay: taahhiit etmekte ve sukuklarin nominal fiyat: ile tahakkuk
eden 6denmemis kar dagitiminin toplam degeri olarak geri satin alma bedeli
odenmektedir (Alam vd., 2016, 174-175). Yesil sukukun yapis1 ve isleyisi Sekil
4’te sunulmustur.
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Sekil 4. Yesil Sukukun Yapis1

Cevredostu Borclu,

Acente, yesil

projeyi finanse sukuka porttoyii vade
etmekicin yatrilan sonunda satin
kullamlacak portfoyii almay1 taahhtit

fanlar adar

yonetir

Periyodik kar
dagitimu

Ihrac ile elde

edilen fonlar

[

SPV Diizenleyen/Miitevelli

Thrag flecldeedilen Periyodik kdr dagitinm
fonlar

v
Yesil Sukuk Sahipleri

Kaynak: Alam vd., 2016, 175.

Sukuk tiirleri goz oniinde bulunduruldugunda yesil sukuk; var ol-
mayan iiriiniin imal edilmesine dayanan istisna sukuku, kiralama mantigia
dayanan icara sukuk ve ortaklik esasina dayanan musaraka sukuk tiirleri ile
uygunluk gostermektedir (Ela, 2019, 225). Ayrica temelde hem 6z sermaye
hem de bor¢ unsurlarinin mevcut oldugu iki veya daha fazla temel s6zlesme-
den olusan bir sukuk tiirii olan hibrit sukuk da yesil sukukun ihra¢ amacina
uygunluk gostermektedir (Rahim - Mohamad, 2019, 133).
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3. Literatiir Taramasi
Son yillarda dongiisel ekonomi kavrami hem arastirmacilar hem de
politika yapicilar tarafindan siklikla kullanilmaktadir. 2030 siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine ulagsmak icin dongtisel ekonomi siirecine verilen énem
ve yapilan ¢alismalar son yillarda artis gostermistir.

Scopus, Web of Science, Science Direct veri tabanlarinda yer alan “Is-
lami Finans (Islamic Finance)” ve “Dongiisel Ekonomi (Circular Economy)”
anahtar kelimeleri kullanilarak yapilmis olan ¢alismalarin sayisi Tablo 2'de
sunulmustur. Calismada ayrica Ebscohost, Jstor, Wiley Online Library ve Tay-
lor&Francis veri tabanlarinda konu ile ilgili yapilan ¢alismalar da incelenmis-
tir. Ancak calismalarin yapildigi yil ve alanlar bakimindan ayrintili bilgiler
bulunmadig; icin Tablo 2'de s6z konusu veri tabanlarina yer verilmemistir.
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Tablo 2: Déngiisel Ekonomi ile lgili Yapilan Calismalarin Sayist

- 51
g 8
= 3]
o " 5 <
< = 2 15
- o o e
= S g 2
S A ) =
=S 2, S
< 5] 5]
n n n
2021 3.892 8.329 3.596
2020 2.581 5.674 3.412
2019 2.142 4.233 2.278
2018 1.369 3.140 1.389
2017 820 2.338 870
2016 420 1.858 522
2015 195 1.458 267
2014 191 1.097 171
2013 139 1.036 167
2012 124 861 157
2011 844 159
2010 684 157

Kaynak: Scopus Database,Web of Science Database, Siciense Direct Database 19 Ekim 2021.
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Dongtisel ekonomi konusunda yapilan ¢alismalarin alanlara ilgili da-
gilim1 Tablo 3'te sunulmustur.

Tablo 3: Dongiisel Ekonomi Konusunda Calismalarin Yapildig: Alanlar

Calismanin Yapildig: Alan Say1
Cevre Bilimi 21.177
Miihendislik 16.174
Enerji 12.043
isletme, Yonetim ve Muhasebe 1.555
Sosyal Bilimler 9.689
Ekonomi, Ekonometri ve Finans 5.667
Materyal Bilimi 6.013
Kimya Miihendisligi 5.372
Bilgisayar Bilimi 708
Tarim ve Biyolojik Bilimler 5.215
Yer ve Gezegen Bilimleri 3.110
T1p ve Dis Hekimligi 2.818
Yesil Siirdiiriilebilir Bilim Teknoloji 3.495

Dongtisel ekonomi kavrami gevresel, sosyal ve ekonomik boyutlar: biin-
yesinde barindirdig i¢in konu ile ilgili yapilan ¢alismalarin alan yelpazesi de
genislemektedir. 2010-2021 doneminde dongiisel ekonomi ile ilgili en fazla
calismanin gevre bilimi alaninda yapildig: goriilmektedir.

Amaglar1 bakimindan birbiri ile yakin iliski icerisinde olan dongtisel
ekonomi ve Islami finans ile ilgili calisma siiresince “Literatiirde Islami finans
ve dongtisel ekonomi kavrami nasil ele alinmistir?” sorusu yanitlanmaya ca-
Lisilacaktr.

Calismada Rusydiana'nin 2019 yilinda yapti§1 bibliyometrik ¢alisma-
dan yola ¢ikilmis ve Scopus, Web of Science, Science Direct veri tabanlarinda
yer alan “Islami Finans (Islamic Finance)” ve “Déngiisel Ekonomi (Circular
Economy)” anahtar kelimelerinin kullanilarak yapildig1 ¢alismalarda Islami
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finans ve déngiisel ekonomi kavramlarinin nasil ele alindig1 incelenmistir. in-
celenen calismalar Tablo 4'te sunulmustur.

Tablo 4: Konu {le ilgili Ele Alinan Caligmalar

for Achieving Sustainable

Development Goals

dulaziz = University,

Islamic Economics

Makale Ad1 Yazar(lar) | Dergi Ad1 Yil Atif
Renewable Energy Genera- | islam, K. vd. | Renewable & Sus- 2021 5
tion from Livestock Waste tainable Energy Re-
For A Sustainable Circular views
Economy in Bangladesh
Islamic  Countries and | Campra, M., | European Journal of 2021 2
Magqasid Al-Shariah Towar- | vd. Islamic Finance
ds the Circular Economy.
The Dubai Case Study.
Islamic Finance in Sustai- | Farhand, M. | Airlangga Internati- 2020 2
nable Economy: Empower- | Z., vd. onal Journal of Isla-
ment of Sukuk Wakalah to mic Economics and
Build Waste Industry finance
Islamic Blended Finance for | Khan, T. Singapore Economic 2020 0
Circular Economy impact- Review
ful SMEs to Achieve SDGs
The Role of islamic Finance | Ibrahim, A.- | Journal of Economic 2020 0
in Fostering Circular Busi- | J., Shirazi, | Cooperation and De-
ness investments: The Case | N.S. velopment
of OIC Countries
Venture Waqf in A Circular | Khan, T. ISRA  International 2019 1
Economy Journal of Islamic Fi-

nance
Reforming Islamic Finance | Khan, T. Journal of King Ab- 2019 2
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Islam vd. (2021), déngiisel ekonominin Banglades gibi gelismekte olan
bir iilkede benimsenmesi i¢in hayvansal atiklardan yenilenebilir enerji iire-
timini ele alan calisma yapmislardir. Hayvancilik sektoriinden kaynaklanan
sera gazi emisyonunu azaltilmasi hayvan atiklarinin enerjiye doniistiirtilmesi
ile gerceklegebilecektir. Tklim {izerindeki olumsuz etkinin azaltiimasinda hay-
vansal atiklarin enerjiye dontistiirtilmesinin katkisinin olacag: diistintilerek
calisma tasarlanmuistir.

Campra vd. (2021), dongiisel ekonomi ve Islam iilkeleri arasindaki ilis-
kiyi teorik acidan ele almnan c¢alisma yapmislardir. Calismalarinda dongiisel
ve dogrusal ekonomi arasindaki galismay1 detayl bir sekilde karsilastirip
Dubai’den dongiisel ekonomi politika ve uygulamalarina yer vermislerdir.
Yazarlar, calismanin gelecekte dongiisel ekonomi ve Islami sistemler ile ilgi-
li yapilacak calismalar igin teorik bir gerceve olusturdugunu belirtmislerdir.
Ayrica calismalarinda, dongtisel ekonominin ¢ok 6nemli oldugunu ancak
Islami boyut agisinda eksik birakildigini, konu ile ilgili yeterli calismalarin
yapilmadigin ifade etmislerdir.

Farhand vd. (2020), Endonezya’nin atik sorununa ¢dziim Onerisi olarak
vekalet sukuk ihraci ile finanse edilecek atik sanayi merkezinin kurulmasi
onerisinde bulunmusglardir. Yazarlar, Endonezya’da o6zellikle 2030 ile 2050
yillar1 arasinda atik iiretiminin artacag igin atik sorunun ¢oziimiine yonelik
tesisin kurulmasinin gerekli oldugunu belirtmislerdir. Calismada vekalet su-
kuk kavrami hakkinda bilgi verilmis ve atik sorunun ¢éziimiinde kurulacak
tesisin finansman ihtiyacini karsilamak igin vekalet sukukun ¢oztim olabile-
cegini belirtmislerdir.

Khan (2020), calismasinda Islami karma finans modelinin siirdiiriilebi-
lir kalkinma hedeflerine ulasilmasindaki kullanimini ele almistir. Gelismekte
olan {ilkelerde siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanabilmesi i¢in finansal mii-
hendislik iiriinii olarak tasarlanan Islami karma finans modelinin KOBI'le-
rin siirdiiriilebilir gelisimine katki saglamasi beklenmektedir. Ciinkii Islami
karma finans modeline gore saglanan fonlarin temelinde kar maksimizasyo-
nu yerine yardimseverlik bulunmaktadir. Diger kar amaci giitmeyen kuru-
luglarla kiyaslandiginda Islami karma finans modeli siirdiiriilebilir kalkinma
projelerinin desteklenmesinde kullanilan finans modelidir. Islami karma fi-
nansman modelinde kazan-kazan anlayis1 bulunmaktadir. Khan galismasinin
sonucunda; yerel istekler, ulusal dncelikler ve kiiresel hedefler arasinda ve
yardimseverlik, kar ve devlet tegviki motivasyonlar: arasinda sinerjinin bu-
lundugu, Islami karma finans modeli ile KOBI'lerin ek maliyetlere katlanma-
dan siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanabilecegi sonucuna ulagmustir.

Ibrahim - Shirazi (2020), dongiisel ekonominin Islam 1§birligi Tegkilati’'na
iiye olan iilkelerin ekonomik biiyiimesine ne sekilde katki saglayabilecegi
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konusunu ele almuglardir. Islami hukuk doktrini olan Magqasid’in biitiinciil
amaglari ile uyumlu olarak dongiisel faaliyet gosteren isletmelerin yardim-
lasma temeline dayali s6zlesmeler, borcun 6z kaynaga doniistiigii karma
finansmana dayali fonlar ve risk paylasimi esashi finansman modellerinin
kullanilarak desteklenebilecegini belirtmiglerdir. Ayrica; Islam Isbirligi Tes-
kilat: tilkeleri i¢in eksiksiz bir referans gorevi gorecek kapsaml bir dongtisel
ekonomi politikasmnin gelistirilmesi, soz konusu tilkelerdeki halka cevresel
bilinglendirmenin yapilmas, Islami finans kurumlari, akademisyenler ve po-
litika yapicilarin dongiisel isletmelerin finansmani i¢in yol haritas: belirleme-
leri gerektigi, stirdiiriilebilir kalkinmanin gerceklestirilebilmesi igin dongii-
sel ekonominin kamu politikas: haline getirilmesi ve dongiisel ekonominin
gelistirilmesi i¢in yapilacak arastirmalara fon ayrilmasina yonelik 6nerilerde
bulunmuslardir.

Khan (2019), calismasinda stirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagilma-
s1 ve dongiisel ekonominin finanse edilmesiyle Islami finans arasindaki ilis-
kiyi ele almistir. Stirdiiriilebilir kalkinma hedefleyen iilkelerde lineer ekono-
miden ekolojik / dongiisel ekonomiye gecis igin ¢alismalarin yapildig: dikkat
cekmektedir. Dongiisel ekonomiye gegis finansal mimarinin déntisimiinii de
tetiklemektedir. Khan, siirdiiriilebilir kalkinma hedefleyen {ilkelerde dongii-
sel ekonomiye gegis igin ihtiyag duyulan finansmanin Islami finansta yapi-
lacak reformlarla gerceklesebilecegini ifade etmistir. Uluslararas: kullanilan
raporlama standartlar1 (IFSB, AAOIFI vb.) dogrusal ekonomi yerine dongiisel
ekonomi sistemine gore yeniden diizenlenmesi, yesil varliklarin ve uzun va-
deli risk paylasimina dayali s6zlesmeler tasarlamak, siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerine ulagmak igin ilgili bakanliklar1 ve paydaslar1 koordine etmek ya-
pilacak reformlar arasinda gosterilebilir.

Khan (2019), calismasini kaynaklarin harmanlanarak olusturuldugu ano-
nim vakiflar {izerine yapmugtir. Insani gelismislik, topluma hizmet, ekolojik
cevrenin korunmasina yonelik olusturulan anonim vakiflarin kaynak (ser-
maye) bakimindan desteklenmesi s6z konusu vakiflarin etkisini arttiracaktir.
Khan, birincil hedefi topluma hizmet veren ve ekolojik dengenin korunma-
sma yonelik faaliyetler yiiriiten kuruluslari desteklemek olan kurumlarin
faaliyetlerine devam etmesine katkida bulunmak icin karma finansman me-
kanizmasini Islami finans temeline dayali bir model énerisinde bulunmus-
tur. Oziinde Islami finans ilkelerinin bulundugu karma finans yonteminde
yatirimeilarin amact kar maksimizasyonu degildir. Karma finans yonteminin
amaci, yeni bir hibrit finansal mekanizma kullanarak sosyal ve ekolojik fa-
aliyette bulunan vakiflar1 tegvik etmek igin kaynaklarm harmanlandi yani
teminat ve haciz gereksinimlerinin sorumluluk ve sefkatle degistirildigi bir
finansal sistem olusturmaktir. Khan, mevcut atiga dayali dogrusal ekonomi
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siirecini, Islami girisimcilik vizyonu ile tutarl yeni bir sifir atik temelli dén-
giisel ekonomi siireci ile degistirilmesi; Avrupa Girisim Hayirseverligi Orga-
nizasyonu'nu (European Venture Philanthropy Organization) goz oniinde
bulundurarak, tiizel kisilik olarak yeni bir vakif bi¢giminin olusturulmasi ve
temerriit durumunda temerriide diisen tutarin azalan bir ortaklik temelinde
vakfin 6z sermayesi haline gelecegi kosuluna dayali faizsiz bir kredi uygula-
mast Onerisinde bulunmustur.

Sonuc¢

Tim ekonomiler igin dongiisel ekonomi son derece 6nemli bir alandir.
Sinirli kaynaklarin stirdiiriilebilirligi ve verimli kullanimu i¢in biiytiik potansi-
yeller barindiran dongtisel ekonomi, kalkinma hedeflerinin gergeklestirilme-
sinde biiyiik bir toplumsal ve gevresel etki yaratmaktadir. Sosyal ve ekono-
mik boyutta yasanan gelismeler ¢evresel boyutta yasanan gelismelere kiyasla
daha fazladir. Cevresel boyutun gelismesi icin atiklarin etkin bir sekilde yo-
netilmesi gerekmektedir. Atiklarim etkili sekilde yonetilmesi de dongiisel eko-
nomi siireci ile gerceklesebilecektir.

Bu ¢alismada amaglar1 bakimindan birbiri ile yakin iliski igerisinde olan
dongiisel ekonomi ve Islami finans ile ilgili galisma siiresince “Literatiirde
Islami finans ve dongiisel ekonomi kavrami nasil ele alimmistir?” sorusu ya-
nitlanmaya ¢alisilmistir. Rusydiana’nin ¢alismasinda yola cikilarak tasarla-
nan bu ¢alismada, Scopus Web of Science, Science Direct veri tabanlarinda
yer alan ¢alismalar icerisinde anahtar kelime olarak “Dongtisel Ekonomi” ve
“Islami Finans” kavramlarmin yer aldig1 calismalar incelenmistir. Veri taban-
larindan elde edilen veriler incelendiginde 2010-2021 yillar1 arsinda anahtar
kelime olarak dongtisel ekonomi kavraminin kullanildig: 56.570 ¢alisma ya-
pilmistir. Bu ¢calismalardan 5.667’si ekonomi, ekonometri ve finans alaninda
yapilmistir. Anahtar kelime olarak déngiisel ekonomi ve Islami finans kav-
ramlarinin kullanildig: calismalarin sayisi ise 7’dir. Yapilan ¢alismalarda don-
giisel ekonomi siirecinin finansmaninda yazarlarin Islami finansal {iriinlerle
ilgili gelistirdikleri oneriler;

e Yardimlasma temeline dayali s6zlesmeler, borcun 6z kaynaga dontis-
tiigli karma finansmana dayal1 fonlar ve risk paylasim esash finansman
modellerinin olusturulabilecegi,

e Karma (hibrit) finansmana dayali vakiflarin kurularak finansman
desteginin saglanmasi,

e Karma finans modeli kullanilarak KOBTlerin siirdiiriilebilir gelisimi-
ne katkinin saglanmasi,

e Raporlama standartlarinin déngiisel ekonomi sistemine gore yeniden
diizenlenmesi gerektigi,
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e Yesil varliklar ve uzun vadeli risk paylasimina dayali sdzlesmeler ta-
sarlamak sunulan onerilerilerdir.

Bu calismada Ozellikle diinya iizerinde siirdiiriilebilir kalkinma igin ce-
sitli girisimlerin yapildig1 ve 2030 yilina kadar iilkelerin siirdiiriilebilir kalkin-
ma hedeflerini gergeklestirmek i¢in var olan Islami finansal tiriinler ve gelisti-
rilmesi 6nerilen Islami finansal iiriinler hakkinda bilgi verilmeye calisilmistir.
Calismada kapsaminda incelenen makalelerde Islami finans ve dongtisel
ekonomi kavraminin birbiri ile yakin iliskide oldugunu ve dongiisel ekonomi
ile faaliyet yapan isletmelerin finansmaninin Islami finansal {iriinlerle yapil-
masinin siirdiiriilebilir kalkinmanin tiim boyutlarina katk: saglayacagi belir-
tilmistir.

Sonug olarak, amaglar1 bakimindan birbiri ile yakin iliski i¢inde olan
Islami finans ve dongiisel ekonomi kavramlarinin birlikte ele alindig1 gals-
malarin yetersiz oldugu sonucuna ulagilmistir. Literatiirde Islami finans ve
dongiisel ekonomi kavraminin birlikte kullanilarak yapildig: calismalarin sa-
yist oldukga azdir. Literatiirde bu bakimdan ciddi bosluk bulunmaktadir. Bu
calisma ile literatiirdeki eksiklik belirtilmeye ¢alisilmistir.

Islami finansmn Gnemli parcasini olusturan katilim banklar1 miisterile-
rine dongiisel ekonomi siireciyle {iretilen {iriinlerin tiiketimin tegvik edici
kampanyalar diizenleyebilir. Ortaklik halinde oldugu isletmelerde dongiisel
ekonomi siirecini benimseyen is modellerine ge¢meyi politika olarak belirle-
yebilir. Ayrica, ihrag ettikleri yesil finans {iriinlerinin tanitimlarini yapilmasi
onerilmektedir.
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The Relationship between Takaful and Participation Banking and
Economic Growth in Turkey

Abstract

Takaful is derived from Arabic word al-kafala, which means surety, mu-
tual guarantee, to be a surety interchangeably. Takaful, which is expressed in
various concepts such as participation insurance or teavun insurance in the
literature, is an alternative insurance system providing assistance and solida-
rity among participants against possible risks. In this system, a company is
usually established by a participation bank for profit, creating a group of par-
ticipants consisting of insurers. Participants pay insurance premiums in exc-
hange for their contract. The insurance company, in principle, acts as a proxy
on behalf of the participants and organizes insurance transactions. Takaful
insurance system is implemented in four ways: mudarebe model, foundation
model, power of attorney model and hybrid (mixed) model.

Takaful, which is one of the participation finance products and is based
on the principle of assistance, is gradually increasing its significance and awa-
reness in both the world and Turkish financial sector. For the first time in the
world, it began to be implemented in Sudan in 1979 and in Turkey in 2009,
while the legal regulation made in 2017 allowed insurance companies to pro-
vide insurance services with window takaful. The total size of takaful’s assets
in the world reached 51 trillion US dollars in 2019, and during the same pe-
riod, Turkey rose to position of the fastest growing country in global takaful
market. Currently, there are a total of 353 participation insurance companies
in 47 countries, including 116 semi-takaful company windows in the world,
while in Turkey participation insurance services are offered with 4 full-fled-
ged takaful companies and 8 windows. In this context, while global takaful
asset size is expected to increase to 65 trillion US dollars in 2024, investigation
of takaful’s role in Turkish participation banking sector and economic growth
demonstrates significance of the study. In addition, it is noteworthy that the-
oretical studies on takaful have been carried out, but empirical studies exa-
mining the effect of takaful on participation banking and economic growth
remain limited when scientific researches in the literature are examined.

In the light of the above information, the study aims to put forward long-
term relationship between takaful financing product and participation ban-
king and economic growth in Turkey. For this purpose, 3 research models
have been established. In the models, net profit for the period and net ope-
rating profit variables have been used from the size of takaful assets of parti-
cipation banking sector and financial performance indicators. Gross Domes-
tic Product (GDP) variable is also taken into account to represent economic
growth. In addition, the total asset size of participation banking sector and
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inflation rate are included in the model as control variables. Data for a total of
40 quarter periods between 2010(Q1) and 2019(Q4) for variables in research
models have been analyzed by ARDL bound testing, one of the economet-
ric analysis methods. First in the empirical study, quarter-period time series
are seasonally adjusted and their natural logarithms are taken. Afterwards,
analysis assumptions are tested by performing stability of the series.

As aresult of ARDL bound testing, it is determined that takaful and indi-
cators of participation banking sector and economic growth are co-integrated.
In other words, takaful and net operating profit, period net income and GDP
balance together in the long run and move in the same direction statistically.
The findings obtained indicate that takaful financing product contributes to
participation banking sector and economic growth. Within this framework,
an important source of financing can be created in economic growth of the
country with investment policies that shall make participation insurance sys-
tem more widespread both by financial sector and real sector, and at the same
time, more market share can be obtained for takaful. As a consequence, Tur-
key will be able to compete more with leading countries in global takaful
market such as Saudi Arabia, Iran and Malaysia, as well as increase the awa-
reness of type of participation insurance based on assistance in the banking
and insurance sector.

Keywords: Participation Finance, Turkey, Participation Banking, Takaful,
Economic Growth, ARDL Bound Testing.

Tiirkiye’de Tekafiil ile Katilim Bankacilig1 ve Ekonomik Biiyiime
iliskisi

Oz

Tekafiil, Arapga’da kefalet, karsilikli garanti vermek, birbirinin yerine ke-
fil olmak anlamina gelen kefele fiilinden tiiretilmistir. Alan yazinda, katihm
sigorta veya teaviin sigortacili1 gibi cesitli kavramlarla ifade edilen tekafiil,
muhtemel rizikolara kars1 katilimcilar arasinda yardim ve dayanigmay: sag-
layan alternatif bir sigorta sistemidir. Bu sistemde, ¢ogunlukla bir katihim
bankas: tarafindan kar amaciyla bir sirket kurularak, sigorta yaptiranlardan
olusan bir katiime1 grubu olusturulur. Katilimcilar, yaptiklar: sdzlesme kar-
siliginda sigorta primlerini 6derler. Sigorta sirketi, katilimcilar adina ilke ola-
rak vekil gorevini tistlenir ve sigorta islemlerini organize eder. Tekaftil sigorta
sistemi; mudarebe modeli, vakif modeli, vekélet modeli ve hibrit (karma) mo-
del olarak dort sekilde uygulanmaktadir.

Katilim finans {iriinlerinden biri olan ve yardimlasma ilkesini esas alan
tekafiiliin hem diinya hem de Tiirkiye finans sektoriindeki 6nemi ve bili-
nirliligi her gegen giin artmaktadir. Diinyada ilk kez 1979 yilinda Sudan’da,
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Tiirkiye'de ise 2009'da uygulanmaya baslamistir. 2017'de yapilan yasal dii-
zenlemeyle ise sigorta sirketlerinin de tekafiil penceresi ile sigorta hizmeti
vermesine imkan saglanmistir. Tekafiiliin diinyadaki toplam varlik biiytiklii-
gt 2019'da 51 trilyon Amerikan dolarina ulasmis ve ayni donemde Tiirkiye,
kiiresel tekafiil piyasasinda en hizli biiyiiyen iilke konumuna yiikselmistir.
Mevcut durumda, diinyada 116 adet yar: tekafiil sirketi penceresi olmak iize-
re 47 iilkede toplam 353 adet katilim sigorta hizmeti veren sirket bulunurken,
Tiirkiye'de ise 4 adet tam tesekkiillii tekafiil sirketi ve 8 adet pencere ile ka-
tilim sigorta hizmeti sunulmaktadir. Bu baglamda, 2024'te kiiresel tekafiil
varlik biiytikliigiiniin 65 trilyon Amerikan dolarina ytiikselmesinin beklendigi
bir ortamda tekafiiliin, Tiirkiye katilim bankacilig1 sektorii ve ekonomik bii-
ylme tizerindeki roliiniin arastirilmasi ¢alisma konusunun 6nemini goster-
mektedir. Ayrica alan yazindaki bilimsel arastirmalar incelendiginde, tekafiil
ile ilgili teorik ¢alismalarin yapildig1 ancak katilim bankacili§1 ve ekonomik
biliyiime {izerinde, tekafiiliin etkisini inceleyen ampirik ¢alismalarin kisitl
kaldig: dikkat cekmektedir.

Yukaridaki bilgiler 1s1ginda calismada, Tiirkiye'de tekafiil finansman
urtinii ile katihm bankacilig1 ve ekonomik biiylime arasindaki uzun dénem
iliskinin ortaya konulmasi amaglanmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda, 3 adet
arastirma modeli kurulmustur. Modellerde, katilim bankacilig1 sektoriiniin
tekafiil varliklar biiyiikliigii ile finansal performans gostergelerinden dénem
net kar1 ve net faaliyet kar1 degiskenleri kullanilmistir. Ekonomik biiytimeyi
temsilen de Gayri Safi Yurt Igi Hasila (GSYTH) degiskeni dikkate alinmistir.
Ayrica, katilim bankacilig sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigi ile enflasyon
orani, kontrol degiskenleri olarak modele dahil edilmistir. Aragtirma model-
lerindeki degiskenlere ait 2010(Q1) ile 2019(Q4) arasindaki toplam 40 geyrek
donem veriler, ekonometrik analiz yontemlerinden ARDL sinir testi ile analiz
edilmistir. Ampirik ¢alismada ilk olarak, ¢eyrek donem zaman serileri mev-
simsellik etkisinden arindirilmis ve dogal logaritmalar1 alinmistir. Daha son-
ra, serilerin duraganlik sinamasi yapilarak analiz varsayimlar: test edilmistir.

ARDL siur testi sonucunda, tekafiil ile katilim bankacili1 sektorii ve
ekonomik biiylime gostergelerinin es biitiinlesik oldugu tespit edilmistir.
Baska bir deyisle, tekafiil ile net faaliyet kari, donem net kar1 ve GSYIH uzun
donemde birlikte dengeye gelerek istatistiksel olarak ayni yonde hareket et-
mektedir. Elde edilen bulgular, tekafiil finansman {iriiniiniin katilim banka-
cilig1 sektoriine ve ekonomik biiytimeye katk: sagladigini gostermektedir. Bu
cercevede, gerek finans sektoriince gerekse de reel sektorce katilim sigorta
sistemini daha yaygin hale getirecek yatirim politikalari ile iilkenin ekonomik
biiytimesinde onemli bir finansman kaynag: olusturulabilir, ayn1 zamanda
tekafiil i¢in daha fazla pazar pay1 temin edilebilir. Boylece Tiirkiye, hem kiire-
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sel tekafiil piyasasinda énde gelen Suudi Arabistan, Iran ve Malezya gibi iil-
kelerle daha fazla rekabet edebilir konuma gelebilecek hem de bankacilik ve
sigortacilik sektoriinde yardimlasma esasina dayali katilim sigorta tiiriiniin
bilinirliligini arttirabilecektir.

Anahtar Kelimeler: Katiim Finans, Tiirkiye, Katilim Bankaciligi, Teka-
fiil, Ekonomik Biiyiime, ARDL Sinur Testi.
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Giris

21. yy. diinyasinda bircok birey ve kurum icin énemi her gecen giin ar-
tan sigorta, iilkelerin ekonomik biiyiimesinde katki saglayabilecek faktorlerin
basinda gelmektedir. Sigorta, bireylerin veya kurumlarin ekonomik agidan
giliven ortamin tesis ederek muhtemel risk diizeyini azaltip, girisimciligi tes-
vik etmektedir. Bu gercevede sigorta kavrami, gerek mal varliklarini gerekse
de can giivenligini tehdit eden muhtemel rizikolara yonelik esash bir giiven
ve emniyet olusturma sozlesmesi olarak tanimlanmaktadir. Tiirk Ticaret Ka-
nunu (TTK)'na gore sigorta sdzlesmesi: “Sigortacinin bir prim karsiliginda,
kisinin para ile 6l¢iilebilir bir menfaatini zarara ugratan tehlikenin, rizikonun
meydana gelmesi halinde bunu tazmin etmeyi ya da bir veya birkag kisinin
hayat stireleri sebebiyle ya da hayatlarinda gerceklesen bazi olaylar dolayisiy-
la bir para 6demeyi veya diger edimlerde bulunmay1 yiikiimlendigi sozles-
medir.” seklinde ifade edilmektedir.?

Diinyada sigortaciligin tarihi incelendiginde, sigorta faaliyetlerine ben-
zer drmegin ilk defa M.O. 4500 yillarinda Misirda oldugu goriilmektedir.
Misir'da bazi esnaf gruplarinin aralarinda bir sandik olusturarak, iclerinden
vefat edenlerin ailelerine bu sandiktan yardim ettikleri goriilmektedir.? Ote
yandan, M.O. 2250 yillarinda Babil Imparatorlugu'ndaki uygulamalarin esas
mantig1 ile bugiinkii modern anlamda sigortacilik uygulamasi biiyiik oranda
ortiismektedir.* S6z konusu yillarda Babil'de kervan tiiccarlarina borg para
veren sermayedarlarin, kervanlarin soyguna ugramasi durumunda borglarin
sildikleri, buna karsin borcu tiiccarlardan geri aldiklarinda da riskin karsilig:
olarak ana borg tizerinden bir miktar para aldiklar: bilinmektedir. Bu durum
ilerleyen stirecte, Babil krali Hammurabi tarafindan yasalastirilmistir. Ham-
murabi kanunlarinda, kervanlarin zararinin diger kervanlar arasinda payla-
silmas1 ongoriilmektedir.”

Miisliiman toplumlarin, uygulamada sigorta sistemine bakisinin mesafe-
li oldugu bilinmektedir. Bunun sebepleri arasinda “riskin azaltilmas1” fakto-
riiniin Islam hukukuna uygun olmadig ve icinde bulundugumuz toplumlar-
da, bat1 medeniyetinde ¢ok sik goriilmeyen, yardimlagma olgusunu icermesi
yoniinde olusan genel kabulden kaynaklandig: ifade edilmektedir. Ancak

Atila Yanpar, Islami Finans Ilkeler, Araclar ve Kurumlar (Istanbul: Scala Yayncilik, 2015), 254.
Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Resmi Gazete 27846 (13 Ocak 2011), Kanun No. 6102, md. 1401/1.
Murat Ozbolat, Temel Sigortacilik (Ankara: Seckin Yayincilik, 2006), 32.

Kadir Murat Altintas, “Katilim Bankaciligi Cercevesinde Altern_atif Bir Sigm:ta Sistemi: Teka-
fiil Sigorta Sisteminin Tiirkiye’de Uygulanabilirligi”, Bolu Abant Izzet Baysal Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Dergisi 6/2 (Haziran 2016), 122.

Hasan Hacak-Yunus Emre Giirbiiz, “Islami Finansta Sigorta ve Katihm Sigortas (Tekaftil)”,
Yasayan ve Gelisen Katilim Bankacili$1, ed. Sakir Gormiis-R. Ahmet Albayrak (Istanbul: TKBB Yayin-
lar1, 2019), 302.
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zaman i¢inde Miisliiman toplumlardaki ekonomik degisim ve doniisiim sevi-
yesi, glinliik yasamin ve ticaretin neticesinde ortaya gikabilecek risk faktorleri
klasik yardimlasma mekanizmalari ile giderilemeyecek boyutlara ulasmistir.
Bu durum, Miisliiman toplumlar agisindan sigortanin bir ihtiya¢ oldugunu
ortaya ¢itkarmistir.®

Islam dini, insanlarin sosyal giivenligini tahsis etmek icin gelirlerin bir
kismmin yoksul ve savunmasizlara dagitilmas: amacryla fakirlik ve esitsiz-
lik tizerinde dogrudan etkisi olan zekat, beytiilmal ve vakif faaliyetlerinde
bulunmak gibi bir dizi kurumsal ¢ergeve olusturmustur. Bu dogrultuda, bir-
birine yardim etme diisiincesini gerceklestirme amaciyla Miisliiman alimler,
kendi yetenekleri ve potansiyellerine gore sosyal giivenlik sistemi iginde yer
almalar1 hususunda tesvik etmektedir.” Bu bilgiler 1s1§inda, katiim finans
sisteminde yer alan tekafiil sigortacilig1 uygulamasina teorik olarak deginil-
mesi yerinde olacaktir.

1. Teorik Cerceve: Tekafiil (Islami Sigortacilik, Katilim Sigor-

taciligy)

Islam iilkelerinde, 19701 yillarin sonlarindan itibaren yardimlasma si-
gortasi oldugu ileri siiriilen sigorta igletmeleriyle ilgili girisimlerde bulunul-
maya baglanmistir. Bu vesile ile tekafiil veya Islami sigorta ismini tasiyan
alternatif sigortacilik® tiirii, Islam diinyasinda giderek yaygin hale gelmistir.
Yardimlasma temelli olarak kurgulanan ve tekafiil olarak bilinen katilim si-
gortacihgmin uygulamadaki yaygmligi bakimimndan her ne kadar korfez iil-
keleri basi ¢ekse de diinyada ilk 6rnegi 1979 yilinda Sudan’da gorilmiistiir.
Bu 6rnegin ardindan Malezya'da 1984'te tekafiil yasasi ¢ikarilmis ve 1985’te
“Syarikat Takaful Malaysia” adindaki sirket tekafiil sigortacilig1 faaliyetine
baslamistir.” Bu sirket, tekafiiliin giintimiizdeki uygulanis seklini baglatan asil
girisim olarak da goriilmektedir. Giintimtizde Tiirkiye'nin diginda Hollanda,
Ingiltere, Isveg ve Liiksemburg gibi iilkelerde de tekafiil sirketleri faaliyet gos-
termektedir. Tekafiiliin faizsiz bankacilik sisteminde finansman {iriinii olarak
yer almasi diisiincesi, ilk olarak 1981'de Almanya'da gerceklestirilen “Islam
Bankalar1 ve Ekonomik Isbirligi Uluslararasi Stratejileri Sempozyumu’nda”
giindeme gelmistir."

6
7

Yanpar, Islami Finans Ilkeler, Araglar ve Kurumlar, 257.

Kamaruddin Sharif - Wang Yong Bao, “Islami Finansta Sosyal Giivenlik Aglart ile Sosyal Sigorta-
min Teorisi ve Araglari: Tekifiil ve Te’'min”, Ekonomik Gelisim ve Islami Finans, ed. Zamir Ikbal-Abbas
Mirakhor (istanbul: Borsa istanbul Yaymlari, 2014), 260.

Noureddine Krichene, Islamic Capital Markets Theory and Practice (Singapore: John Wiley& Sons,
2013), 637.

9 Obiyathulla Ismath Bacha - Daud Vicary Abdullah, “Malaysia’s Islamic Capital Markets A
Case Study”, Islamic Capital Markets and Products Managing Capital and Liquidity Requirements
Under Basel II, ed. Simon Archer-Rifaat Ahmed Abdel Karim (United Kingdom: John Wiley&Sons,
2018), 244.

10 Hacak - Giirbiiz, “Islami Finansta Sigorta ve Katilim Sigortas1 (Tekafiil)”, 309.
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Tekatfiil, sosyal giivenlik alaninda kullanilan Arapca kokenli bir kavram-
dir."! Kelime olarak saglamak, desteklemek, garanti vermek ve harcamak ma-
nasina gelen kefele fiiline dayanmaktadir.'? Faizsiz Finans Kuruluslar1 Muha-
sebe ve Denetleme Kurumu (AAOIFI) tarafindan hazirlanan 26'nolu faizsiz
finans standardina gore tekafiil: “Belirli rizikolara maruz kalan sahislarin, bu
rizikolarin gergeklesmesiyle ortaya ¢ikacak zararlarin telafisi tizerindeki an-
lagsmalardir.” seklinde tanimlanmaktadir.”® Ote yandan tekafiil, iki veya daha
fazla insan arasinda her an i¢in meydana gelen davraniglari, birbirlerini des-
teklemesi, karsilikli sevgi ve dayanismayi ifade etmektedir.

Kur’an, dayanismay1 vurgulamak igin inananlara soyle buyurmaktadir: '*

“Iyilik ve takva (Allah'a karst gelmekten kaginma) iizere
yardimlagin. Ama giinah ve diismanlik iizere yardimlas-
mayin. Allah’a karst gelmekten sakimin. Ciinkii Allah'in
cezast ¢ok siddetlidir.” (Maide, 5/2)

Tekafiil sistemini daha iyi anlayabilmek i¢in temelde yatan ilkelerin belir-
tilmesi faydali olacaktir. Bu ilkeler su sekildedir."

1. Yardimlasma esasina dayali olmasi,

2. Sermayedar ve sigortalilardan elde edilen primlerin, faiz disinda-
ki finansman araglari ile degerlendirilmesi,

3. Sigorta giivencesi verilen konularda, gayri ahlaki veya mesru go-
riilmeyen iktisadi kiymetler icin segici davranilmasi.

Katilim finansin esaslar1 iginde basta gelen faiz (riba), kumar (meysir) ve
belirsizlik (garar) yasaklarinin'® konvansiyonel sigorta sistemi iginde var ol-
duguna dair goriisler nedeniyle tekafiil sisteminin farkli bir yapida kurgulan-
masi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle, tekafiiliin risk paylasimi ve
yardimlasma temelleri tizerine kurulmasi onem arz etmektedir. Uygulama-
daki tekafiil modellerine gegmeden 6nce katilim finans sistemi tiriinii tekafiil
ile konvansiyonel finans sistemi {iriinii olan klasik sigorta, karsilastirmali ola-
rak Tablo 1'de ifade edilmistir."”

" Obiyathulla Ismath Bacha - Abbas Mirakhor, Islamic Capital Markets A Comparative Approach

(Singapore: John Wiley&Sons, 2013), 71.
Hossein Askari vd., Introduction to Islamic Economics (Singapore: John Wiley&Sons, 2015), 210.

13 Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi (TKBB), “Faizsiz Finans Standartlar1” (Erisim 12 Subat
2021).

Sharif - Bao, “Islami Finansta Sosyal Giivenlik Aglari ile Sosyal Sigortanin Teorisi ve Araclar::
Tekafiil ve Te’'min”, 270.

15 Mustafa Yurttadur - ishak Yildiz, Faizsiz Finans (Istanbul: Beta Yayimcilik, 2017), 29.

Mohammed Khan. “Takaful vs. Conventional Insurance”, Islamic Finance: A Guide for Interna-
tional Business and Investment, ed. Habiba Anwar (United Kingdom: GMB Yayinlari, 2008), 140.

Hakan Aslan - Muhammed Emin Durmus, “islami Sigortacilik (Tekafiil): Yoneticilerin Pers-
pektifinden Tiirkiye Uygulamas1”, Islamic Finance: Sukuk and Takaful, ed. Mehmet Asutay vd.
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Tablo 1: Tekafiil Sigortasi ile Konvansiyonel Sigortanin Karsilastirilmasi

Konu Kahhm Sigorta Konvansiyonel Sigorta
Bags, acente veva kir-zarar Sigortahlarmn poligeleri,
Sozlesme sozlesmesinin birlesiminden ahws oldugu bir satn alma
olusmaktadir. sozlesmesidir.
Hissedarlar, kabhlmolar adma bir acente Sigorta  vaphranlar  we
Sirket gibi hareket ederler ve sigortac yerine, sigorta sitketi arasinda
operatdr seklinde nitelendirilirler. birebir ilizki stz konusudur.
Toplanan
Primlerden Kathmalar, tekifil fonunun sahibi o Safiplerl  (sigorta
Herhangi Bir Aqk . | sitketleri) toplanan
. olmasi nedenivle toplanan primlerden ) o
Baldye Olusmas. herhangi bir apk olusmasn riskini de primlerden  herhangl bir
Durumu - . - agk alusmasi riskini
(Underwriting ~ Lonerumektedir. fistlenir.
deficit}

Katla (Tebermu')
Prim

Katla (Teberru’)
Prim Sahipligi
Katla (Teberru’)
Odemenin
Gecilomesi
Sigorta Rizikosu
Prim Fazlam ve

Rezervler

Yatimm

Yazal Dizenlsme

Muhaseba

Reasfirans
Retekafiil

Telkafil, gomilliilik temeline
dayvanmaktadir. Bu nedenle ahnan
katlalar,  Teberru’ (bagis)  olarak
isimlendirilir.

Toplanan birikimler, kathmealann ortak
sahiplifinin ~ oldugu  tekdfiil fonuna
aktanlarak operatir tarafindan
vénetilmektedir.

Gecikme olmas: halinde, tekafiil sirketi
tarafindan faiz isletilemez.

Eatlmalara ait riziko, tekafiil havuzuna
aktarihr.

Toplanan  primlerin  fazla  bakivesi
tizerinde katthmalann ortak sahipligi séz
konusudur.

Tekafiil wve pay sahiplerinin fonundaki
varhklar, Islami usillers uvgun olarak
vatrmmn araglanna yonlendirilir.

Tekdfiil ile ilgili yasal diizenlemeler,
tilkeler arasmnda farkhhk gosterebilir.
Avmica, Islami damsma kurulunun
Eurulmas: gerekmektedir.

Bir adet bilange ve iki adet gelir tablosu
vardir. Sirketin ve kathmalann gelirleri

ayr hesaplarur.
Birikimlerin, retekafiil sirketine
aktanlmasi gerekir. Ancak, retekafiil

sitketinin  bulunmadign  hallerde Islam
hukukculan tarafindan belirli sartlarda
tekdfiil  sitketlerinin,  konvansiyonel
reasiirans sirketlerivle ¢ahismasma izin

(Sakarya: Besiz Yaymcilik, 2015), 20.

Sigortaclarn glivence igin
Gdedigi tutara, prim
denilmektedir.

Odenen primlerin sahipligi,
ilgili sigorta girketine aittir.

Primlerin geg Gdenmesi
durumunda sigorta sirketi
tarafindan faiz isletilir.
Sigortalarm rizikosu,
sigorta sirketine aktanhr.

Sigorta girketi, rezerv we
prim fazlasimn sahibidir.

Yasal diizenlemelerde
belirlenen kosullar
haricinde bir ksitlama séz
kenusu degildir.

Belirlenen
diizenlemelere tabidir.

vasal

Sirketin  bilango wve gelir
tablosu birer adettir.

Primler ve risk, reasiirans
girketine aktanlmalktadir.
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Uygulamada tekafiil sistemi, mudarebeye dayali tekafiil, vekalete dayali
tekafiil, vakfa dayal tekafiil ve hibrit (mudarebe ve vekalet) tekafiil olmak
tizere dort model olarak karsimiza ¢ikmaktadir.®® Bu modellerin agiklamalar
su sekilde 6zetlenebilir."’

1.

Mudarebe Modeli: Bu modelde, taraflardan biri emegini, digeri ise
sermayesini ortaya koyar. Hesaplama sonucunda bu sistemde bir
paylasim oram tespit edilir ve girisimci, tasarruflarinin nasil ve ne
tiir araglarla degerlendirilecegini yatirimcinin emegine birakar.

Vekalet Modeli: Operator sirket, birikimlerden olusan havuzu is-
letmeye baslatmadan once belirli bir tutar1 kendine komisyon kap-
saminda almaktadir. Buna vekalet ticreti denir. Bu model daha ¢ok
Arap iilkelerinde kullanilmaktadir. Modelin temel prensibi, sirketin
polige yaptiranin vekili gibi hareket etmesidir.

Vakaf Modeli: Buradaki sistem vekalete dayali tekafiil modeline ben-
zemektedir. Diger bir ifade ile sistemin icinde bir vakif kurumu s6z
konusudur. Uygulamada daha ¢ok Pakistan ve Giiney Afrika {ilke-
lerinde rastlanmaktadir. Bu modeli diger iki modelden ayiran temel
unsur, katilimcilarin tekafiil fonu ve vakif kurumu tizerinde herhan-
gi bir sahipliginin bulunmamasidar.

Hibrit Model: Bilesik model olarak da ifade edilen bu model, vekalet
modeli ile mudarebe modelinin karmasi seklinde olup, korfez tilke-
leri ve Malezya 6n planda yer almaktadir.

Diinyada tekafiil sigortaciliginin uygulamadaki durumunu nicelik ola-
rak degerlendirmek gerekirse, 2012-2019 yillar1 arasindaki dokuz yillik do-
nemde diinyadaki tekafiil varliklarmin toplam biiyiikligii tutar cinsinden
Sekil 1'de gosterilmistir.?’

18

Mervyn K. Lewis, “The Evolution of Takaful Products”, Islamic Capital Markets Products and

Strategies, ed. Kabir Hassan - Michael Mahlknecht (United Kingdom: John Wiley&Sons, 2011), 190.

19

Abul Hassan - Sabur Mollah, Islamic Finance Ethical Underpinnings, Products, and Institutions

(United Kingdom: Palgrave Macmillan, 2018), 197.

20

Islamic Corporation for the Development of the Private Sector (ICD), “Islamic Finance Deve-

lopment Report 2020” (Erisim 01 Mart 2021).

234 Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3



Tiirkiye’de Tekafiil ile Katilm Bankaciligi ve Ekonomik Biiyiime iligkisi I

Sekil 1: Kiiresel Tekafiil Varlik Bityiikliigii

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2024

M Kiiresel Tekafiil Varhk Biyiikligi (Milvar $) (Tahmini)

Kiiresel tekafiil varliklar1 2019 yilinda, bir 6nceki yila gore %10 diizeyin-
de artarak 51 milyar Amerikan dolarma yiikselmistir. Ozellikle 2012-2019 y1l-
lar1 arasindaki doénemler incelendiginde, toplam varlik biiytikliigiinde genel
olarak artan bir trend goriilmektedir. Ayrica, 2024'de tekafiil varlik biiytiklii-
glniin 65 milyar Amerikan dolarina ytiikselecegi beklenmektedir.

Kiiresel tekafiil piyasasinda onde gelen {ilkeler, Sekil 2’de gosterilmistir.
Buna gore, 2019 yilinda Suudi Arabistan, 17 milyar Amerikan dolar1 varlik
biiyiikligi ile tekafiil piyasasinda lider konumdadir. Ayni piyasada 14 mil-
yar Amerikan dolar1 tekafiil varlik biiyiikliigii ile Iran ikinci, 10 milyar Ame-
rikan dolar1 ile Malezya iigiincii sirada yer almaktadir. Suudi Arabistan, fran
ve Malezya toplam tekafiil piyasasinin yaklasik %80 paymna sahiptir. Tiirkiye
2019'da kiiresel tekafiil piyasasinda en hizli biiyiiyen iilke konumundadir.”
Ayn1 donemde Tiirkiye'de, tekafiil varlik biiytikliigii 1 milyar Amerikan do-
lar1 seviyesindedir.

Sekil 2: Tekafiil Sigortaciliginda Onde Gelen Ulkeler

60

M Toplam varlik (Milyar $) B Tekifil sirketi pencere (Adet)

21 ICD, “Islamic Finance Development Report 2020”.
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Islami Finans Gelisim Raporuna gdre,? kiiresel tekafiil piyasasindaki
sirketlere genel olarak bakildiginda, 2019'da toplam 353 sirket faaliyet gos-
termektedir. Bu sirketlerden 222’si tam tegekkiillii tekafiil sirketi, 88’1 tekafiil
penceresi, 15’i retekafiil (reasiirans) ve kalan 28'i ise retekafiil penceredir.”
Ayni donemde f{ilkelerin ekonomik biiytime gostergelerinin basinda gelen
GSYIH? iginde, tekafiil varliklarinin pay1 degerlendirildiginde, %112 ile Bru-
nei ilk sirada yer alirken, %0.95 ile Iran ikinci, %0.93 ile Katar uctlincti, %0.87
ile Suudi Arabistan doérdiincii ve son olarak %0.54 ile Bahreyn besinci sirada
yer almaktadir. S6z konusu tilkelerde, GSYIH iginde tekafiil varliklarinin pa-
yinn diger iilkelere gore daha fazla oldugu goriilmektedir.

Buraya kadar olan kisimda tekafiil sigortacilig: teorik olarak ele alinmis-
tir. Tekafiiliin uygulama alaninda 6nemli bir yere sahip olan katilim banka-
alig tiirti ve tekafil sigortaciliginin mevcut durumuna deginilmesi yerinde
olacaktir.

2. Tiirkiye’de Katilim Bankacilig ve Tekafiil Sigortaciliginin

Mevcut Durumu

Tiirkiye'de ilk olarak Ozel Finans Kurumlari adi ile 1983 yilinda faali-
yetlerine baslayan katilim bankalari, bankacilik islemlerindeki finansman
saglama yontemleri ile diger bankalardan ayrilmaktadir. Bu ¢ercevede, ka-
tilm bankacilig1 sistemi ile ilgili yasal diizenlemelerin yapilmas: siirecinde,
19.12.1983 tarih ve 83/7506 sayil1 kararname ile faizsizlik prensibi temelinde
Ozel Finans Kurumlarmin kurulmasina onay verilmistir. Ardindan 19.12.1999
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 4389 ve 4491 sayili kanun ile Ozel Finans
Kurumlari, Bankacilik Kanunu’'na dahil edilmistir. Diger bir ifade ile Ozel
Finans Kurumlar1 s6z konusu diizenleme ile banka statiisii almiglardir. Bu
gelismelerin ardindan, 19.10.2005 tarihinde kabul edilen 5411 numarali Ban-
kacilik Kanunu'nun 1.11.2005 tarih ve 25983 sayili niishasinda Ozel Finans
Kurumu ismi, Katilim Bankasi olarak degistirilmistir.”

Katilim bankacilig, faizsizlik esasina gore ¢alisan ve bu kapsamda ban-
kacilik islemlerini gergeklestiren bir bankacilik faaliyet tiiriidiir. Ayrica ka-
tilim bankalari, kar ve zarara katilma temeline gore fon toplayarak ticaret,
ortaklik ve finansal kiralama gibi yontemlerle fon kullandirma hizmeti ver-
mektedir. Bu baglamda, katiim bankalarinin temel 6zelligi, tiim bankacilik
islemlerini faizsizlik prensibine gére sunmalaridir. Bu 6zelligin haricinde, asi-

22
23

ICD, “Islamic Finance Development Report 2020”.
Islamic Financial Services Board (IFSB), “Islamic Financial Services Industry Stability Re-
port 2020” (01 Subat 2021).

24 Amna Sohail Rawat-Syed Kumail Mehdi, “The Impact of Islamic Banks and Takaful Com-
panies on Economic Growth: A Case of Pakistan”, Journal of Finance &Economics Research 2/2
(2017), 135.

25 Yurttadur - Yildiz, Faizsiz Finans, 35.
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r1 risk, spekiilasyon yasag1 ve belirsizlik yasag, finansmanin mutlaka bir mal
ya da hizmet karsiliginda saglanmasi gibi temel prensipler s6z konusudur.”

2005 y1l1 sonrasinda katilim bankalariin hukuki statii sorununun ¢oziil-
mesinin ardindan sube ve personel sayilarinda onemli artislar yasanmistir.
2015 yilindan itibaren kamu katilim bankalarinin da sisteme girmesi ve ye-
tismis insan giicti ile birlikte katilim bankacilig1 sektoriinde istikrarli biiytime
siireci hiz kazanmistir.?” Aralik 2020 itibar ile Tiirkiye’de Kuveyt Tiirk, Ziraat
Katilim, Tiirkiye Finans, Vakif Katilim, Albaraka Tiirk ve Emlak Katilim ban-
kas1 olmak tizere toplam 6 adet katilim bankasi faaliyet gostermektedir. Ayni
donemde, katilim bankalarinin varlik biiyiikliigii 400 milyar %'yi asmis du-
rumda olup, toplam bankacilik sektorii igindeki pay1 ise %7.2 diizeyindedir.?®
Bu oranin 2025 yilinda, %15 seviyesine yiikseltilmesi hedeflenmektedir.?

Katilim bankaciligi uygulamasinin Tiirkiye finans piyasasina kazandirdi-
g1 tirlinler su sekilde siralanabilir.

1. Murabaha (Finansal Alim-Satim)

2. Mudarebe (Emek-Sermaye Ortaklig1)

3. Miisareke (Kar-Zarar Ortaklig1)

4. Selem (Pesin Para, Veresiye Mal Satis1)

5. Istisna (Eser Sozlesmesi)

6. Faizsiz BES ve Sukuk (Kira Sertifikas1)

7. Katilm Endeksleri ve Katilim Endekslerine Dayali Borsa Yatirim Fonlari
8. Yatinm Vekaleti

9. Tekaful (Katilim Sigortasi)

Faizsiz finansman tiriinleri arasindaki bilinirligi ve dnemi her gecen giin
artan ve alan yazinda tekafiil olarak bilinen katilim sigortaciliginin Tiirkiye'de
uygulanmasi 2009 yilinda baglamustir. 11 yillik bir gegmise sahip olan katilim
sigortacilig sektoriinde 2019 yili itibar ile toplamda 12 sirket faaliyet goster-
mektedir. Bu sirketlerin 7’si hayat disi, 5'i hayat-emeklilik branslarinda si-
gorta islemlerini gerceklestirmektedir. Ayrica, 12 sirketten 4'ii tam tesekkiillii
tekafiil olarak hizmet verirken, kalan 8 sirket ise 2017’de yapilan yasal diizen-

26 Tiirkiye Katihm Bankalar1 Birligi (TKBB), “Katilim Bankalar1 2019” (Erisim 25 Ocak 2021).
2T Mustafa Canbaz, Katilim Bankacilig1 (Istanbul: Beta Yayincilik, 2016), 206.

28 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), “Tiirk Bankacilik Temel Gostergeleri

Aralik 2020”7, (Erisim 02 Mart 2021).
2% Tiirkiye Katilm Bankalar Birligi (TKBB), “Tiirkiye Katilim Bankacilig1 Strateji Belgesi 2015-
2025” (Erisim 20 Ocak 2021).
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lemeyle birlikte konvansiyonel sigortacilik sirketleri icinde “pencere usiilii”
ile tekafiil hizmeti sunmaktadir. 2019 yilsonu itibari ile Tiirkiye'de katilim si-
gortacilig toplam prim tiretimi yaklasik 3.4 milyar % olarak gerceklesmistir.®
Aralik 2020 itibar ile bu rakam 4.2 milyar #'ye yiikselmistir. Ayn1 donemde
tekafiiliin, toplam sigorta sektorii icindeki pay ise %5 diizeyindedir.*

Yukarida ifade edilen tiim bilgiler cercevesinde bu ¢alismanin temel ama-
c1; faizsiz finansman iirtinlerinden tekafiiliin, katihm bankacilig1 sektoriintin
karlihigr ve ekonomik biiyiime iizerindeki muhtemel etkisini aragtirmaktadar.
Bu amag dogrultusunda, ¢alismada asagida ifade edilen temel arastirma so-
rularimin cevabi aranmaktadir.

1. Tekafiil, katithm bankacilig1 sektorii karlihigini kisa donemde etki-
lemekte midir?

2. Tekafiil, katilim bankaciligr sektorii karliligini uzun dénemde et-
kilemekte midir?

3. Tekafiil, ekonomik biiyiimeyi kisa donemde etkilemekte midir?

4. Tekafiil, ekonomik biiylimeyi uzun donemde etkilemekte midir?

Literatiirde konu ile ilgili yabanci ¢alismalar incelendiginde, faizsiz ban-
kacilik uygulamasinin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisinin incelendigi
cesitli calismalar® mevcuttur. S6z konusu c¢alismalarin sonuglarma bakildi-
ginda, faizsiz bankacilik sisteminin {ilkelerin ekonomik biiyiimesine katk:
sagladigi goriilmektedir. Ote yandan tekafiil ve konvansiyonel sigorta sek-
tortiniin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini arastiran yabanci ¢alismalar®

30 Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB), “Sektor Raporu 2019” (Erisim 26 Ocak 2021).

31 Tekaful.net, “2020 Aralik Sonu Katilim Istatistikleri” (Erisim 02 Mart 2021).

32 pk. Shabri Abd. Majid, “Does Financial Development Matter for Economic Growth in Malay-
sia”, Journal of Economic Cooperation 29/1 (2008), 61-82; M. Kabir Hassan vd., “Financial Develop-
ment and Economic Growth: New Evidence from Panel Data”, The Quarterly Review of Economics
and Finance 51/1 (2011), 88-104; Muhamad Abduh vd., “A Study on Finance-Growth Nexus in Dual
Financial System Countries: Evidence from Bahrain”, World Applied Sciences Journal 20/8 (2012),
1166-1174; Muhamad Abduh - Nazreen T. Chowdhury, “Does Islamic Banking Matter for Economic
Growth in Bangladesh?”, Journal of Islamic Economics, Banking and Finance 8/3 (2012), 104-113; M.
Shabri Abd. Majid - Salina H. Kassim, “Assessing the Contribution of Islamic Finance to Economic
Growth Empirical Evidence from Malaysia”, Journal of Islamic Accounting and Business Research 6/2
(2015), 292-310.

33 bk. Marco Arena, “Does Insurance Market Activity Promote Economic Growth? A Cross-
Country Study for Industrialized and Developing Countries”, The Journal of Risk and Insurance
75/4 (2008), 921-946; Peter Haiss - Kjell Siimegi, “The Relationship between Insurance and Economic
Growth in Europe: A Theoretical and Empirical Analysis”, Empirica 35 (2008), 405-431; Jordan Kjo-
sevski, “Impact of Insurance on Economic Growth: The Case of Republic of Macedonia”, European
Journal of Business and Economics 4 (2011), 34-39; Pei-Fen Chen vd., “How Does the Development of
the Life Insurance Market Affect Economic Growth? Some International Evidence”, Journal of Inter-
national Development 24 (2012), 865-893; Jaba Phutkaradze, “Impact of Insurance Market on Econo-
mic Growth in Post-Transition Countries”, International Journal of Management and Economics 44
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degerlendirildiginde, sigorta sektorti ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif
yonde iliskiye rastlanmaktadir. Diger bir ifade ile sigorta sektoriiniin biiyii-
mesi, ekonomik biiylimeye katki saglamaktadir. Yerli literatiire bakildiginda
ise tekafiil konusundaki kisith caligmalarla® birlikte, yapilan arastirmalarin
daha ¢ok tekafiil modeli tiirleri ve vaka analizi {izerinde odaklandig1 goriil-
mektedir. Bu nedenle, tekafiiliin 6zellikle katilhim bankacilig: sektorii karlilig
ve ekonomik biiyiime tizerindeki etkisinin incelenmemis olmas literatiirdeki
bosluk olarak degerlendirilmektedir.

Yapilan ¢alismalar® genel olarak degerlendirildiginde, 6zellikle Tiirkiye
baglaminda konu ile ilgili calismalarin kisith kaldigi, bundan dolay: da faizsiz
bankacilik sisteminde tekafiiliin roliiniin belirlenmesinin bir ihtiya¢ oldugu
goriilmektedir. Diger taraftan, 2023 yili biiytime ve kalkinma hedefleri gerge-
vesinde, tekafiiliin ekonomik biiyiime iizerindeki olasi etkisinin de arastiril-
masi, hem alanda bir boglugun doldurulmas: hem de katilim finans ve eko-
nomik biiyiime ile ilgili yapilan hedeflemelere 151k tutmasi beklenmektedir.
Ayrica literatiirde, sigortanin fikhi yoniiniin ve sistem sorununun tartisildig:
bir ortamda, tekafiil finansman iirtiniiniin gerek katilim bankacilig1 sektoriine
gerekse de iilkenin ekonomik biiyiimesine olan muhtemel etkisinin arastiril-
masi ¢alisma konusunun énemini ortaya koymaktadir.

(2014), 94-107; Valentina Peleckiene vd., “The Relationship between Insurance and Economic Growth:
Evidence from the European Union Countries”, Economic Research 32/1 (2019), 1138-1151.

3 bk. Abdurrahman Calik, Tekafiil Sigorta Sistemi ve Katilim Bankalarinda Uygulanabilirligi (Van:
Yiiziincii Yil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2011); Servet Yazici, Tekd-
fiil Sigortacthiginda Uriin Gelistirme (Istanbul: Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2015); Abdullah Onur, Tekifiil Sisteminde Vekalet ve Mudarebe Mo-
delleri (Istanbul: Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2016); Hagim
Oziidogru, “Katilim Sigortaciligi ve Tiirkiye'deki Durumu”, Uciincii Sektor Sosyal Ekonomi
53/1 (2018), 1-16; Mehmet Ali Aksoy, “Tiirkiye’de Katilim Sigortacilig1”, Ankara Hact Bayram Veli
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 22/2 (2018), 3-36; Zihni Eren, Tiirkiye'deki Katilim Sigortacili-
Gumn Geligiminin Malezya ve Korfez Isbirligi Konseyi Ulkeleri ile Kargilagtirmali Olarak Incelenmesi
(Istanbul: Istanbul Ticaret Universitesi, Finans Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2018); Yasin Sahin,
Tekafiil Sigortacthgimnda Malezya Uygulamast (Istanbul: Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Ensti-
tiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2020).

bk. Hong Zou - Mike B. Adams, “The Corporate Purchase of Property Insurance: Chinese
Evidence”, Journal of Financial Intermediation 15 (2006), 165-196; Muhammad Asif vd., “Impact of
Islamic Investment Trend on Economic Growth A Case Study of Pakistan”, Research Journal of Ma-
nagement Sciences 3/8 (2014), 8-17; Taiwo Akinlo - Olumuyiwa Tolulope Apanisile, “Relationship
between Insurance and Economic Growth in Sub-Saharan African: A Panel Data Analysis”, Modern
Economy 5 (2014), 120-127; Korhan K. Gokmenoglu vd., “The Relationship among International
Trade, Financial Development and Economic Growth: The Case of Pakistan”, Procedia Economics
and Finance 25 (2015), 489-496; Ibrahim Muhammad Muye - Ahmad Fahmi Shiekh Hassan, “Does
Islamic Insurance Development Promote Economic Growth? A Panel Data Analysis”, Procedia Eco-
nomics and Finance 35 (2016), 368-373.
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3. Arastirmanin Metodolojisi

Bu ¢alismada, tekafiil finansman tiriinii ile katilim bankacili1 karlilig: ve
ekonomik biiylime oriintiistindeki kisa ve uzun donem iligkisi incelenmek-
tedir. Calismanin uygulama kisminda kullanilan veri seti ve degiskenler ile
analiz yontemi ve arastirma modeline bu boliim altinda deginilmistir.

3.1 Arastirmanin Kisiti, Veri Seti ve Degiskenleri

Calismada; tekafiil, katilim bankaciligr sektorii karlilik gostergeleri ve
ekonomik biiylime gostergesine ait 2010(Q1) ile 2019(Q4) arasindaki toplam
40 ceyrek donem verileri kullanilmistir. Arastirmanin, sigorta faaliyeti kap-
saminda tekafiil agisindan incelenmesi ¢alismanin kisitint olusturmaktadir.
Ayrica veri seti, katiim bankacilig1 sektoriinde faaliyet gosteren Kuveyt Tiirk,
Ziraat Katilim, Tiirkiye Finans, Vakif Katilim, Albaraka Tiirk ve Emlak Katilhim
bankalarina ait verileri kapsamaktadir. Bu gercevede, uygulamada kullanilan
degiskenler ve degiskenlerin aciklamalar: Tablo 2'de gosterilmistir. Analizde
kullanilan degiskenlerden tekafiil, net kar, net faaliyet kar1 ve katihm banka-
ciligr sektoriiniin toplam aktif biiytikliigii gostergelerine ait veri seti Tiirkiye
Katilim Bankalar: Birligi veri bankasindan, GSYIH ve enflasyon verileri ise
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) veri bankasindan erisilmistir.

Tablo 2: Analizde Kullanilan Degiskenlere iliskin Bilgiler

Degisken Degiskenin Tiirii Aciklama Kaynak

TEKAFUL Hagunse: (Purelll . gt Priiatsmian Usann TKEB
Degisken)

NETKAR (DONEM  Bagimli (Stirekli Katilm Bankacilifi Sektorii Net TKER

NET KARI) Degisken) Kan

NETEAALIYETKARI Bag,l_:mh (Stirekli Kath B;a:n.kamhgx Sektorii Net TKER
Degisken) Faalivet Kan

GSYIH Blagmnl ekl v cah Yar TG Maala Titse. TUIK
Degisken)

TOPLAMAKTIF Bagl_:msu_ (Kontrol Katilim Fal"l..l?a(iﬂ.lgnl i Sektorii TKER
Degiskeni) Toplam Aktif Biyiikligii

ENFLASYON Bagimsiz (Kontrol Enflasyon Oram TUIK
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3.2 Arastirmanin Yontemi

Bu calismada, ekonometrik analiz kapsaminda zaman serisi yontemle-
rinden Otoregresif Dagitilmis Gecikme Modeli (Auto Regressive Distributed
Lag) olarak bilinen ARDL sinir testi kullanilmistir. Alan yazinda, degiskenler
arasindaki uzun donem iliskiyi inceleyen zaman serisi yontemlerine bakildi-
ginda yaygin olarak, en ¢ok artiklar1 esas alan Engle-Granger (1987) * ve en
yiiksek benzerligi esas alan Johansen-Juselius (1990)” metodu kullanilmak-
tadr.

Engle-Granger (1987) tekniginde, iki degisken arasindaki esbiitiinlesme
iliskisinin var olup olmadiginin belirlenmesi, tahmin edilen uzun dénem
dengesinden ulasilan denge sapmasina baglidir. Degiskenlerin gecikmeli de-
gerlerinin dikkate alinmamasi bir spesifikasyon hatasina sebep oldugu igin
Phillips-Loretan (1991) tarafindan, egbiitiinlesme iliskisinin arastirilmasinda
ARDL modeli 6nerilmistir. Bu model asagida ifade edilmistir.*

k k
Y,=a+ Z(_ai Yi;) +Z(B" Xe ;) + £,
=1 i=0

Yukaridaki modelde, denklemine ilave edilmesi gereken gecikme sayi-
lar1, Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwart-Bayesian Kriteri (SIC) ve LM gibi
kriterler araciligiyla belirlenmektedir. Duragan durum uzun dénem denge-
sinde, degiskenlerin tiim zaman donemleri igin ayn1 degeri alacag: varsayil-
maktadir. Bagka birifadeileY, =Y =Y _=..=Y_ =Y'veX=X_=X_=...
X, =Y* seklinde gosterilmektedir. Bu baglamda, duraganlik durumu uzun
donem denge iliskisi su sekilde formiile edilmektedir.

k
o i=o Bi
vE = 1 ! X*= o 4 B'X’
I_Z}E:j_ai l_z:::j_ai ¢

36 RobertF. Engle - Clive W. ]. Granger, “Co-Integration and Error Correction: Representation,

Estimate, and Testing”, Econometrica 55/2 (1987), 251-276.

Seren Johansen - Katarina Juselius, “Maximum Likelihood Estimation and Inference on Co-
integration with Application to the Demand for Money”, Oxford Bulletin of Economic and Sta-
tistics 52/2 (1990), 169-210.

Mustafa Seviiktekin - Mehmet Cinar, Ekonometrik Zaman Serileri Analizi EViews Uygulamal
(Bursa: Dora Yayimcilik, 2018), 576.

37

38
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Y* denkleminde, uzun dénem ¢oztimiin yapilabilmesi icin asagida veri-
len formiilasyon sartinin saglanmas: gerekmektedir.

i(ai <1)

Esbiitiinlesme vektorii [1 - a* - 3*] olarak tanimlanmaktadir. Y* denklemi
tahmin edildikten sonra dengeden sapmay1 gosteren £* kalintilar1 hesaplanir.

Kalint1 hesaplandiktan sonra serilerin duraganlik smamasi yapilacaktir.
Bu bilgiler gercevesinde en kiiglik kareler yontemine dayanan ARDL simuir tes-
ti yaklasimi son yillarda kullanilmaya baslamistir. Bu yaklasim; Pesaran ve
Pesaran (1997), Pesaran vd. (1997), Pesaran ve Smith (1998) tarafindan gelisti-
rilmis bir testtir.* Bu testin en 6nemli avantaji, arastirma modelinde bulunan
parametrelerin 1(0) veya I(1) olmasinin énemli olmamasi ve serilerin hangi
mertebede duragan olduklarini dikkate almaksizin aralarinda, esbiitiinlesme
iligkisinin olup olmadiginin saptanabilmesidir. Analizde, E-Views 10 yazilim
programindan faydalanilmistir.

3.3 Arastirmanin Modeli

Bu calismada temel arastirma sorularindan faydalanilarak, katilim ban-
kacilig sektorii ve ekonomik biiyiime gostergeleri araciligi ile 3 adet aragtirma
modeli kurulmustur. Modellerin kurulmasinda, Rawat ve Mehdi (2017)'nin
calismasindan esinlenilmistir.*’ Arastirma modelleri, bagimli ve bagimsiz de-
giskenler yardimu ile,

39 Ebru Caglayan, “Enflasyon, Faiz Orani ve Biiyiimenin Yurtici Tasarruflar Uzerindeki Etkile-

1i”, Marmara Universitesi [.1.B.F. Dergisi 21/1 (2006), 423-438.

Rawat - Mehdi, “The Impact of Islamic Banks and Takaful Companies on Economic Growth:
A Case of Pakistan”, 137.

40
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Netkar=f(Tekafiil, Topaktif) (1)
Netfaaliyetkari= f(Tekafiil, Topaktif) )
GSYIH= f(Tekafiil, Enflasyon) (3)

seklinde olusturulan modellerle aciklanmaya calisilacaktir.*! Bu modeller
kullanilarak tahmini degerler elde edilecektir. Bu baglamda, ARDL yaklasi-
mina gore olusturulan modeller su sekildedir.

Birinci Arastirma Modeli;

Katilim bankaciligr sektoriiniin net kan ile tekafiil arasindaki iligkiyi
arastiran birinci arastirma modelinde yer alan degiskenlerin ARDL yaklasimi
ile incelenecek model asagidaki gibidir.

ALNETKAR_SA: = ag+ Y%, ay ALNETKAR SA,_; + Y,ayALTEKAFUL SA,_;+
Mo ag ALTOPAKTIF,_; + PILNETKAR_SAv1 + BaLTEKAFUL_SAi1 + BsLTOPAKTIE SA:1

+ Ut

Bu modelde NETKAR, katilim bankacilig1 sektoriiniin net karmi, TEKA-
FUL katihm bankacilig1 sektériiniin tekafiil varlik biiyiikliigiinii, TOPAKTIF
ise katilim bankacilig1 sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigiinii ifade etmekte-
dir. Modelde yer alan A ilk farklari, L logaritmik doniistimii, SA degiskenlerin
mevsimsellik etkisinden arindirilmis halini, t zamany, i gecikmeyi, u ise hata
terimlerini gostermektedir.

Modelde incelenen degiskenler arasinda uzun donem iliskinin varlig: si-
nir testinin uygulanmast ile yapilmaktadir. Sinir testinin uygulanmasindaki
ilk asamada gecikme uzunlugu belirlenmektedir. Bunun i¢in Scwart-Bayesian
Kriteri (SBC) veya Akaike Bilgi Kriteri (AIC) kullanilmaktadir. ARDL sinr
testi, F ya da Wald istatistigine dayanmaktadir. Egbiitiinlesme olmadig1 temel
hipotezi,

Hy: B =B,=B;=p,=0

olarak kurulur. Tespit edilen anlamlilik diizeyi i¢in hesaplanan F istatis-
tigi Pesaran vd. (2001)* calismasindaki alt ve {ist sinir olmak tizere iki deger
karsilastirilir. F istatistiginin degeri iist sinir degerinden biiyiik ise temel hi-
potez reddedilerek seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu, F istatistigi
degeri alt sinir degerinden kiigiik olmasi durumunda ise temel hipotez red-
dedilemeyerek egbiitiinlesme iliskisinin bulunmadigina karar verilecektir. F
istatistiginin alt ve {ist sinir degerlerinin arasina diigmesi halinde ise kesin

41 Remzi Alturgik vd., Sosyal Bilimlerde Arastirma Yontemleri SPSS Uygulamal (Sakarya: Sakarya
Yayincilik, 2010), 165.

42 M. Hashem Pesaran vd., “Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level Relationship”,
Journal of Applied Econoimetrics 16/3 (2001), 289-326
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bir yorum yapilamamaktadir. Bu durumda serilerin egbiitiinlesme dereceleri-
ni dikkate alan diger yontemlere bagvurulmas: 6nerilmektedir. Sinir testinin
saglikli sonug vermesi i¢in incelenen modelin hata terimleri serisinde ardisik
bagimlilik olmamas: gerekmektedir.”

Degiskenler arasindaki uzun dénem iliskiyi tespit etmek amaciyla olus-
turulan ARDL modeli asagidaki gibidir;

LNETKAR_SA: = ay+3¥7%,a,,LNETKARSA,_; + XYM ,a,LTEKAFUL_SA, ;+
Sm,ayLTOPAKTIF, ; + u: (5)

Degiskenler arasindaki kisa donem iliski ise ARDL yaklagimina dayanan
hata diizeltme modeli yardima ile incelenebilmektedir.44 Bu model,

ALNETKAR_SA: = ao+ X%, a;ALNETKAR SA,_; + Y™,a,ALTEKAFUL SA,_;+
™ @y ALTOPAKTIF,_; + AHGTe1+ ur (6)

olarak tahmin edilecektir. Modeldeki HGT degiskeni, hata giderme te-
rimini ifade etmektedir. Bu degiskenin katsayisi (A) kisa dénemdeki denge-
sizligin ne kadarinin uzun dénemde diizeltilecegini gostermektedir. Hata
diizeltme modelinin kararliliginin saglanmasi i¢in bu degiskenin katsayisinin
isaretinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmas1 beklenir.

Ikinci Arastirma Modeli;

Katilim bankacilig1 sektdriiniin net faaliyet kari ile tekafiil arasindaki ilis-
kiyi arastiran ikinci arastirma modelinde yer alan degiskenlerin ARDL yakla-
simi ile incelenecek model asagida yer almaktadir.

ALNETFAALIYETKAR_SA: - ao+ Y ay,ALNETFAALIYETKAR SA,_, +
Mo ayALTEKAFUL SA,_;+ Y™, a3 ALTOPAKTIF,_; + PILNETFAALIYETKAR_SAw1 +
BLTEKAFUL_SAv1+ BsLTOPAKTIF_SAc1 + @)

Bu modelde NETFAALIYETKAR, katilim bankacilig1 sektoriiniin net faa-
liyet karmi, TEKAFUL katilim bankacilig sektoriintin tekafiil varlik biiytiklii-
giinii, TOPAKTIF ise katilim bankacilig1 sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigii-
nil ifade etmektedir. Modelde yer alan A ilk farklari, L logaritmik doniisiimii,
SA degiskenlerin mevsimsellik etkisinden arindirilmis halini, t zaman, i ge-
cikmeyi, u ise hata terimlerini gostermektedir.

43
44

Caglayan, “Enflasyon, Faiz Oram ve Biiyiimenin Yurtigi Tasarruflar Uzerindeki Etkileri”, £Y1.

Caglayan, “Enflasyon, Faiz Orami ve Biiyiimenin Yurtigi Tasarruflar Uzerindeki Etkileri”,
427.
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Degiskenler arasindaki uzun donem iligkiyi tespit etmek amaciyla olus-
turulan ARDL modeli,

LNETFAALIYETKAR_SA=ay + Y., a;,LNETFAALIYETKAR_SA,_+
™ a,, LTEKAFUL_SA,_; +X™, as;,LTOPAKTIF,_;+u: (8)

olarak tahmin edilecektir. Degiskenler arasindaki kisa dénem iligki ise
ARDL yaklasimina dayanan hata diizeltme modeli ile belirlenecektir. Bu mo-
del,

ALNETFAALIYETKAR_SA=aq + Y. a; ALNETFAALIYETKAR_SA,_+
Y™ a, ALTEKAFUL_SA,_, +$™, a3, ALTOPAKTIF,_+ AHGTr1+ u:

olarak tahmin edilecektir. Modeldeki HGT degiskeni, hata giderme terimini
ifade etmektedir. Bu degiskenin katsayis1 (A) kisa dénemdeki dengesizligin
ne kadarinin uzun dénemde diizeltilecegini gostermektedir. Birinci model
i¢gin yapilan F testi ve hata diizeltme terimine iliskin tanimlamalar, ikinci
arastirma modeli i¢in de gegerli oldugundan tekrar yazilmamaistir.

Uciincii Arastirma Modeli;

Ekonomik biiyiime ile tekafiil arasindaki iliskiyi arastiran {i¢tincii arastir-
ma modelinde yer alan degiskenlerin ARDL sinir testi yaklasimi ile incelene-
cek model asagida yer almaktadir.

ALGSYIH_SA: = ag+ Y- ayALGSYIH SA., + Xi a,ALTEKAFUL_SA, ;+
Y7, a3, AENFLASYON SA,_;,  +  BiILGSYIH SAu:  +  PLTEKAFUL_SAi1  +
BsENFLASYON_SAc1 + ut (10)

Bu modelde GSYIH, ekonomik biiyiimeyi, TEKAFUL katilim bankacilig1
sektoriiniin tekafiil varlik biiyiikliigiinii, ENFLASYON ise enflasyon oranini
ifade etmektedir. Modelde yer alan A ilk farklari, L logaritmik doniistimii, SA
degiskenlerin mevsimsellik etkisinden arindirilmis halini, t zamany, i gecik-
meyi, u ise hata terimlerini gostermektedir.

Degiskenler arasindaki uzun donem iligkiyi saptamak amaciyla olustu-
rulan ARDL modeli,
LGSYIH_SA: =  ay+ Y a,LGSYIH SA,_; + m a,LTEKAFUL_SA,_;+

Y™, a3 ENFLASYON_SA,_; + u: (11)

olarak tahmin edilecektir. Degiskenler arasindaki kisa dénem iligki ise
ARDL yaklagimina dayanan hata diizeltme modeli ile tespit edilecektir. Bu
model,

ALGSYIH_SA: = ag+ Y ayALGSYIH SA,; + XM a,ALTEKAFUL SA, ;+
m a,AENFLASYON_SA,_; + AHGTi1+ u: (12)
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olarak tahmin edilecektir. Modeldeki HGT degiskeni, hata giderme te-
rimini ifade etmektedir. Bu degiskenin katsayisi (A) kisa dénemdeki denge-
sizligin ne kadarinin uzun donemde diizeltilecegini gostermektedir. Birinci
model i¢in yapilan F testi ve hata diizeltme terimine iliskin teorik agiklamalar,
tctincii arastirma modeli i¢in de gegerli oldugundan burada tekrar ifade edil-
memistir.

4. Bulgular

ARDL sinir testi i¢in hazirlanan veri seti, ceyrek donemlik (3’er aylik)
verilerden olusmaktadir. Verilerin alt1 aylik, ii¢ aylik, bir aylik, bir haftalik,
bir giinliik ve hatta bir saatlik olmas1 durumunda s6z konusu verilerin mev-
simsellik etkisi gosterebilecegi bilinmektedir. Mevsimsellik etkisindeki degis-
kenler, yilin belirli donemlerinde diger donemlere oranla daha yiiksek ya da
daha diisiik degerlere ulasabilmektedir.* Bu dogrultuda, analizin ilk adim
olarak, arastirma modellerini olusturan tiim degiskenler Census X-12 teknigi
ile mevsimsellikten armdirilmigtir. Buna gore, degiskenlerin sirasiyla mev-
simsellikten arindirilmamis ve arindirilmis halleri Sekil 3-8'de gosterilmistir.

Sekil 3: Tekafiil Degiskeninin Mevsimsellikten Arindirilmamis ve Arindirilmis Goriiniimii

Tekail TEKAFUL_BA
20,000,000 20,000,000
18,000,000 - 18,000,000 4
16,000,000 18000000 4
14,000,000 14,000,000 4
12,000,000 12000000 4
10,000,000 4 10,000,000 4
8,000,000 8,000,000 4
6,000,000 6,000,000 {
4002000 e 4,000,000 TTTTT T TET T LonT T TTTTT
2010 21 2012 08 2014 2015 206 2017 2D 0 10 2011 2012 2013 2014 2015 2018 207 2018 2019

Sekil 4: Net Kar (Donem Net Kar1) Degiskeninin Mevsimsellikten Arindirilmamis ve

Arindirilmis Goriiniimii

donemnetkar DONEMMETKARI_SA

2500000 1600000
140000 ]

2000000 |
1200000

TG | 1000000
a0 ]

10000001 800,00
4000 ]

500000 |
200000 ]

2 T T T T T T T T T 7 T T T T T T T T T
200 2011 2012 2013 2014 2015 206 2017 A® 2019 200 N W12 23 2014 215 NW AT 2018 2018

45 Geviiktekin - Cinar, Ekonometrik Zaman Serileri Analizi EViews Uygulamali, 14.
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Sekil 5: Net Faaliyet Kar1 Degiskeninin Mevsimsellikten Arindirilmamis ve Arindiril-

mis Goriiniimii

Sekil 5: Net Faaliyet Kin Degiskeninin Mevsimsellikten Anndinlmams ve Anndinlmis Gériiniimii

netisaietiarn NETFAALIVETHARL 3A
3,200,000 2,400,000
2,800,000
2,000,000 4
2.400.000
100,000 {
2,000,000
1,800,000 1,200,000 4
1.200.000
800,000
800.000
400,000 {
400,000
Ot | e TT T T e g e T T T T T T TT
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2016 2016 2017 2018 2019

Sekil 6: GSYIH Degiskeninin Mevsimsellikten Arindirllmamis ve Arindirilmis Gorii-

nimii

eavH @5YH_SA

1,200,000,000

1,000,000,000 4

00,000,000 4

00,000,000 4

400,000,000 |

a

d 2060,000,000

200 a0 ZZ A13 20W NS 20ME AT 200 s 0 2011 A 200 A4 206 0T 206 A3

Sekil 7: Toplam Aktif Degiskeninin Mevsimsellikten Arindirilmamis ve Arindirilmis

GoOriiniimii

ioplamakdif TOPLAMAKTIF_SA

300,000,000

250,000,000

200,000,000

150,000,000 4

100,000,000 4
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Sekil 8: Enflasyon Degiskeninin Mevsimsellikten Arindirilmamis ve Arindirilmis Go-

riiniimii

enflas yon
ENFLASYON_SA

T T T T T T T T T N T T T T T T T T T 1
2010 2011 212 203 2014 2015 2016 27 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Analizin ikinci adiminda, mevsimsellik etkisinden arindirilan TEKA-
FUL, NETKAR, NETFAALIYETKAR, GSYiH ve TOPAKTIF degiskenlerinin
dogal logaritmasi alinmistir. ENFLASYON degiskeni oran (%) tiirii olmasi
nedeniyle logaritmasi alinmamustir. Bir degiskenin dogal logaritmasinin alin-
masi, ¢arpikligl ve varyanstaki degismenin keskinligini azaltmaktadir. Ayrica
logaritma alinmasi iglemi, degiskenin araligini biiytiik 6l¢tide diisiirdiigiinden
tahmin edicilerin asir1 ug degerlerden fazla etkilenmemesi saglanmaktadir.*
Analizin tiglincii adiminda, mevsimsellikten arindirilan ve dogal logaritma-
lar1 alinan zaman serilerine duraganlik testi yapilmistir. Model degiskenleri
arasinda ekonometrik olarak anlaml iligkiler elde edebilmek igin serilerin
duraganlik sartin1 saglamalar1 gerekmektedir.*” Bir serinin uzun donemde
barindirdig: 6zellik, bir 6nceki donemde degiskenin aldig1 degeri, bu donemi
ne sekilde etkilediginin tespit edilmesiyle ortaya cikartilabilmektedir. Bu se-
beple, serilerin nasil bir siiregten geldigini anlamak i¢in, serilerin her donem-
de aldig1 degerin daha 6nceki donemdeki degerleriyle regresyonunun olmasi
gerekmektedir. Bunun icin de serilerin duragan olup olmadiklarinin belirlen-
mesi Onem arz etmektedir.* Bu dogrultuda, arastirma modellerinde yer alan
zaman serisi degiskenlerinin Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Per-
ron (PP) teknigi ile yapilan duraganlik sinamas: sonuglar1 Tablo 3'te goste-
rilmistir. Buna gore LNETKAR_SA, LNETFAALIYETKAR_SA, LGSYIH_SA
ve ENFLASYON_SA birinci mertebede I(1) duragan oldugu, LTEKAFUL_SA
ve LTOPAKTIF_SA degiskenlerinin ise diizey degerde I1(0) duragan olduklari
belirlenmistir.

46 Hasan Onder Saridogan - Muhammed Veysel Kaya, “Bilgi Ekonomisi ve Ekonomik Perfor-

mans: Tiirkiye ve Avrupa Birligi Karsilagtirmas1”, Mehmet Akif Ersoy Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 6/3 (2019), 916-935.

Vedat Sarikovanlik vd., Finans Biliminde Ekonometri Uygulamalar: Kavram Uygulama Analiz
(Ankara: Seckin Yayincilik, 2019), 19.

Recep Tar, Ekonometri (Kocaeli: Umuttepe Yaynlari, 2018), 387

47

48
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Tablo 3: Duraganlik Testi Tahmin Sonuglar1

Desisk ADF PP
e en
1% Sabitli Sabitli ve Trendli  Sabitli Sabitli ve Trendli
. -1.826876  -1.548213 -2.418709  -1.703623
T
LTEKAFUL_SA (0.0046)***  (0.0005)*** (0.0011)***  (0.0249)**
N -1.889745  -2.878608 -1.902358  -2.942986
LNETKAR_SA (03335)  (0.1801) (03279)  (0.1609)
a -0.601007  -2.775673 -1.237274  -2.809915
LNETFAALIYETKAR SA ) gseey  (02143) (0.6485)  (0.2025)
-0.162196  -1.748917 -0.269814  -2.892859
LGSYIH_SA
- (0.9348)  (0.7093) (09203)  (0.1757)
. -1.624818  -1.271384 -1.348681  -1.38561
LTOPAKTIF_SA (0.0007)*** (0.0384)** (0.0010)***  (0.0038)***
3290238  -4.418489 0765756  -1.759761
ENFLASYON_SA (0.0224)**  (0.0060)*** (0.8176)  (0.7048)
" -6.639178  -6.640345 -7.467633  -7.634425
ALNETKAR SA (0.0000)**  (0.0000)*** (0.0000)***  (0.0000)***
) - 9451697  -9.436681 9515626  -9.582462
ALNETFAALIYETKAR SA ) s5000me  (0.0000)" (0.0000)***  (0.0000)**
. -10.06428  -9.921998 -9.977016  -9.835087
ALGSYIH_SA (0.0000)***  (0.0000)*** (0.0000)***  (0.0000)***
-3.688470  -4.626866 -4.191083  -4.153950
AENFLASYON_SA (0.0084)***  (0.0037)*** (0.0022)***  (0.0120)**

e % sirasiyla %1 ve %5 te anlamb.

Analizin dérdiincii adiminda, duraganlik testinin® ardindan 3 arastirma
modeline iliskin ARDL sinir testi yapilmis ve elde edilen bulgular asagida
verilmistir.

4.1. Birinci Arastirma Modeli Bulgular:

Bagimli degiskeni, katihm bankacilig1 sektoriine ait LNETKAR_SA ve
bagimsiz degiskenleri LTEKAFUL_SA ve LTOPAKTIF_SA (kontrol degiske-
ni) olan ARDL (p, q1, q2) model tahmini i¢cin maksimum gecikme uzunlugu 4
olarak belirlenmis ve AIC kriterine gore karar verilerek ARDL (4, 0, 1) modeli
elde edilmistir. ARDL (4, 0, 1) modeli tahmin ¢iktilar1 Tablo 4’te raporlan-
mustir. Elde edilen sonuglara gore tiim katsayilarin istatistiksel olarak anlamli
oldugu, ayn1 zamanda yapilan tani testleri (varsayimlar)® neticesinde aras-
tirma modelinde herhangi bir degisen varyans, serisel korelasyon, spesifikas-
yon ve normallik sorunlarinin bulunmadig1 saptanmistir. Baska bir ifade ile
test tiirlerine iliskin olasilik degerleri her bir test i¢in 0.05'in {izerinde olmasi
nedeniyle analizin varsayimlarinin uygun olduguna karar verilmistir. Ayrica
R2 degeri %73 olarak hesaplanmis olup, model bir biitiin olarak anlamlidir.

49
50

Ozlem Goktas, Teorik ve Uygulamali Zaman Serileri Analizi (Istanbul: Begir Kitabevi, 2005), 5.

Mehmet Mert - Abdullah Emre Caglar, Eviews ve Gauss Uygulamali Zaman Serileri Analizi
(Ankara: Detay Yayincilik, 2019), 284.
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Tablo 4: ARDL (4, 0, 1) Modeli Sonuglar

Bagumb n degisken: Katsay1 Std. Hata  tistatistigi Olasilik (P-degeri)
ALNETKAR_SA

ALNETKA R_SA(-1) 2.056020%** 0.418118 4.917324 0.0000
LTEKAFUL_SA 0.620490** 0.290752 2.134091 0.0417
LTOPAKTIF_SA(-1) 4.738222%% 2239447 2.115800 0.0434
A(LNETKAR SA(-1),2) 0.874679** 0.339399 2577140 0.0155
A(LNETKAR_SA(-2),2) 0.320687* 0.241899  1.325709 0.0947
A(LNETKAR_SA(-3),2) 0.309069* 0.159564  1.936959 0.0629
ALTOPAKTIF_SA 61.79404* 26.22637  2.356180 0.0257

R=0.738, F=14.19498 (P=0.000), DW=2.17

Tam Testleri:

Serisel Korelasyon (Breush-Goldfrey): F=0.533 (P=0.488)
Model Spesifikasyonu (Ramsey-RESET): F=6.266 (P=0.999)

Normallik (Jarque-Bera): JB=1.278 (P=0.4839)

Degisen Varyans (Breush-Pagan-Godfrey): F=2.589 (P=0.386)

ek w * sirastyla %1, %5 ve %10°da anlamh.

Model tahmin sonuglarinin ardindan, seriler i¢cinde uzun dénemde eg bii-
tiinlesme iligkisi olup olmadiginin belirlenmesi i¢in yapilan ARDL sinir testi
sonuglari, Tablo 5'te verilmistir. Tabloda F sinir testi i¢in F=8.27'dir. Bu deger,
ust kritik degerlerin tiim yanilma diizeyleri i¢in her birinden biiytiik (F>I(1))
oldugundan HO hipotezi reddedilmistir. (%1 igin kritik deger=5.30, %2.5 i¢in
kritik deger=4.5, %5 icin kritik deger=3.83, ve %10 icin kritik deger=3.19). F
siir testine gore seriler eg biitlinlesiktir ancak bu durumun gecerli olup ol-
madiginin tespiti i¢in t sinur testine ihtiyag vardir. T sinur testi igin t istatistigi
-4.27'dir, bu deger mutlak deger olarak tiim yanilma diizeyleri igin {ist kritik
degerin mutlak degerinden daha biiyiik oldugundan (6rnegin %1 yanilma
diizeyi icin 4.27>3.66) seriler arasindaki es biitiinlesme iliskisi gegerlidir.

Tablo 5: ARDL Sinir Testi Tahmin Sonuglar1

Ho : Es biitiinlesme yoktur a 1(0) I(1)
F=8.273687 %10 217 3.19
k=2 %5 272 3.83
%2.5 3.22 4.50
%1 3.88 5.30
t istatistigi=-4.278039 %10 -1.62 -2.68
%5 -1.95 -3.02
%2.5 -2.24 -3.31
%1 -2.58 -3.66
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Birinci arastirma modeli icin hesaplanan uzun dénem katsayilar Tab-
lo 6’da gosterilmistir. Tablodaki sonuglara gore, tekafiil varliklar: ile katilim
bankacilig1 sektorii donem net karina iliskin katsayilar pozitif ve istatistiksel
olarak anlamlidir. Diger bir ifade ile tekafiil varliklarindaki artislar, net kar
tizerinde pozitif yonlii etki olusturmaktadir.

Tablo 6: ARDL Uzun Dénem Tahminci Sonuglart

Bagiml degisken: e
ALNETKAR_SA Katsay1 Std. Hata t istatistigi P
LTEKAFUL_SA 0.159390** 0.090540 1.760434 0.0420
LTOPAKTIF_SA 7.946576™ 3.198455 2.484504 0.0211

**: %5 "te anlamli.

Hata diizeltme modeline iliskin kisa donem regresyon ¢iktis1 Tablo 7’de
sunulmustur. Hata diizeltme katsayis1 CointEq(-1)=-0.83"tiir. Hata diizeltme
mekanizmasmnin islemesi i¢in bu katsayinin negatif yonlii ve istatistiki olarak
anlaml olmalidir. Elde edilen sonuca gore, kisa donemde olusacak dengedeki
sapmalar 1/0.83=1.20 ¢eyrek donem sonra diizelerek uzun dénem dengesine
gelecegi tahmin edilmistir.

Tablo 7: ARDL Kisa Dénem Tahminci Sonuglari

gig;:;ﬂn:f\l.NETKAR_SA Katsay1 Std. Hata t istatistigi P

ALTEKAFUL_SA 2.067252%* 0.750672 2.753868 0.0108
ALTOPAKTIF_SA 5.622794* 1.482882 3.791800 0.0008
CointEq(-1) -0.835355** 0.191632 -4.278039 0.0002

R2=0.598, F=4.38955 (P=0.019), DW=1.98
***: %1 "de anlamli.

Birinci arastirma modeli i¢in tahmin edilen ARDL modelinde yapisal ki-
rilma olup olmadigini belirlemek i¢cin CUSUM (sol taraftaki gorsel) ve CU-
SUMQ (sag taraftaki gorsel) testleri yapilmistir. Bu testlere iliskin sonuglar Se-
kil 9'da verilmigtir. Buna gore, artiklarin ilgili sinirlar iginde yer aldig, diger
bir ifade ile %5 yanilma diizeyinde arastirma modelinin tahmin edilen donem
i¢in kararh oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla modelde herhangi bir yapisal
kirilma bulunmamaktadir.
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Sekil 9: CUSUM ve CUSUMQ Test Sonuglart
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4.2. ikinci Aragtirma Modeli Bulgular

Ikinci arastirma modelinde bagimli degiskeni, katilim bankacilig1 sektorii
karhilik gostergelerinden LNETFAALIYETKAR_SA ve bagimsiz degiskenleri
LTEKAFUL_SA ve LTOPAKTIF_SA (kontrol degisken) olan ARDL (p, q1, q2)
model tahmini i¢in AIC kriterine gore karar verilerek ARDL (1, 2, 2) modeli
elde edilmistir. ARDL (1, 2, 2) model tahmin sonuglar1 Tablo 8'de goriilmek-
tedir. Tespitlere gore katsayilarin istatistiki olarak anlamli oldugu, ayni za-
manda yapilan tani testleri sonucunda ise arastirma modelinde herhangi bir
serisel korelasyon, degisen varyans, spesifikasyon ve normallik sorunlarinin
bulunmadig1 belirlenmistir. Yani test tiirlerine iliskin olasilik degerlerinin her
bir test i¢in 0.05’in tizerinde olmasi nedeniyle analiz varsayimlarinin uygun
olduguna kanaat getirilmistir. Ikinci aragtirma modeli igin R2 degeri %58 ola-
rak hesaplanmustir.

Tablo 8: ARDL (1, 2, 2) Modeli Sonuglar:

Bagimhi degisken: Kats: Std.
ALNETFAALIYETKAR_SA atsayt Hata
ALNETFAALIYETKAR SA(-1)  1.649425"* 0.142902 1154231  0.0000

tistatistigi P

LTEKAFUL_SA(-1) 0.301870***  0.106680 2.829673 0.0081
LTOPAKTIF_SA(-1) 0.244116"*  0.091948  2.654924 0.0124
ALTEKAFUL_SA 2.093107***  0.446031 4.692743 0.0001
ALTEKAFUL_SA(-1) 1.439103*  0.489320 2.941028 0.0061
ALTOPAKTIF_SA 4.571199***  1.156324 3.953215 0.0004
ALTOPAKTIF_SA(-1) 4.509654***  1.314243  3.431370 0.0017

R*=0.584, [=22.11142 (P=0.000), DW=1.96

Tam Testleri:

Serisel Korelasyon (Breush-Goldfrey): F=0.084705 (P=0.895)
Model Spesifikasyonu (Ramsey-RESET): F=0.952474 (P=0.3369)
Normallik (Jarque-Bera): JB=81.666 (P=0.3075)

Degisen Varyans (Breush-Pagan-Godfrey): F=0.940270 (P=0.4460)
***: %]1’de anlamli.

Ikinci arastirma modelinde yer alan seriler arasinda uzun dénem iliski-
nin tespiti i¢in yapilan ARDL simir testi bulgular1 Tablo 9da goriilmektedir.
Buna gore F istatistigi degeri (45.10222), tiim sinur I(1) degerlerinden daha
biiyiiktiir. Bagka bir ifade ile modeldeki bagimli degisken LNETFAALIYET-
KAR_SA ile bagimsiz degiskenler LTEKAFUL_SA ve LTOPAKTIF_SA es
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biitiinlesiktir. Bu dogrultuda, HO hipotezi reddedilmistir. Ayrica, t istatistigi
mutlak degerce, {ist sinir mutlak degerlerinden biiyiik olmasi, ulasilan tespiti
dogrulamaktadir.

Tablo 9: ARDL Sinir Testi Tahminci Sonuglar:

Ho: Es biitiinlesme voktur o 1(0) I(I)
F=45.10222 %10 217 3.19
k=2 %5 272 3.83
%2.5 3.22 4.50
%1 3.88 5.30
t istatistigi=-11.54231 %10 -1.62 -2.68
%5 -1.95 -3.02
%2.5 -2.24 -3.31
%1 -2.58 -3.66

Ikinci aragtirma modeli icin hesaplanan uzun dénem katsayilar Tablo
10’da verilmistir. Tablodaki sonuglar degerlendirildiginde, net faaliyet kar
degiskeni ile tekafiil degiskeni arasinda uzun vadede pozitif yonlii ve istatis-
tiksel olarak anlamli bir iliski belirlenmistir.

Tablo 10: ARDL Uzun Dénem Tahminci Sonuclar:

Bagimli

degisken:aLNETFAALiYETKAR_SA Katsay: Std-Hata 4 atistigi
ALTEKAFUL_SA 2184218 0281305 5364130  0.0000
ALTEKAFUL_SA(-1) 1328214+ 0338478 3274494  0.0026
ALTOPLAMAKTIF_SA 4671278%* 0630168 6347414  0.0000
ALTOPLAMAKTIF_SA 4618653 1203603 4493466  0.0001
CointEq(-1) -0538526* 0137435  -12.00150  0.0000

R*=0).836, F=4.38955 (P=0.019), DW=1.95

% 951 "de anlamli.

Modelin hata diizeltme katsayisi Tablo 11'de goriilmektedir. Buna gore
CointEq(-1) katsay1s1 -0.53 olarak hesaplanmistir. Katsay1 negatif yonlii ve is-
tatistiksel olarak anlamhdir. Diger bir ifade ile seriler arasinda kisa donem-
de anlaml: bir iliski saptanmistir. Yani kisa donemde dengedeki muhtemel
sapmalar 1/0.53=1.88 ¢eyrek donem sonra diizelerek uzun dénem dengesine
ulasacag1 sOylenebilir.
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Tablo 11: ARDL Kisa Dénem Tahminci Sonuglar:

Bagimli t
degisken:ALNETFAALIYETKAR SA <1531 Std-Hata  vistigi
ALTEKAFUL_SA 2184218%* 0281305 5364130  0.0000
ALTEKAFUL_SA(-1) 1328214 0338478 3274494  0.0026
ALTOPLAMAKTIF_SA 4671278 0630168 6347414  0.0000
ALTOPLAMAKTIF_SA 4618653 1203603 4493466  0.0001
CointEq(-1) 0538526 0137435  -12.00150  0.0000

R2=0.836, F=4.38955 (P=0.019), DW=1.95
051 ‘de anlamli

Ayni model igin yapisal kirilma olup olmadiginin tespitinde kullanilan
CUSUM ve CUSUMQ sonuglari ise Sekil 10’da goriilmektedir. Sekil incelendi-
ginde, artiklarin ilgili sinir iginde yer aldig1 ve bu nedenle de ikinci aragtirma
modelinde yapisal kirilmanin olmadig1 belirlenmistir.

Sekil 10: CUSUM ve CUSUMQ Test Sonuglari

15 14
’ 12 iz
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06 {
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0.4 4
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op J
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3 0z i
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—— CUSUM  ----- 5% Significance —— CUSIM of Squares ----- 5% Significance

4.3. Uciincii Arastirma Modeli Bulgulart

Ampirik ¢alismanin {i¢iincii arastirma modelinde bagimli degisken
LGDP_SA ve bagimsiz degiskenler LTEKAFUL_SA, ENFLASYON SA icin
AIC kriterine gore ARDL (1, 0, 0) modeline karar verilmistir. Bu modele ilis-
kin elde edilen bulgular Tablo 12'de goriilmektedir.
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Tablo 12: ARDL (1, 0, 0) Modeli Sonuglar:

Bagimli deftisken: LGSYIH_SA <At f’[t:h tistatistigi P

ALGSYIH_SA(-1) 0528111 0152709 3458288  0.0015
LTEKAFUL_SA 0.004245"*  0.014524 0292243 0.0039
AENFLASYON_SA 0000215 0.000497 -0432671  0.0335

R’=0.782 F=984.1680 (P=0.000), DW=2.21

Tam Testleri:

Serisel Korelasyon (Breush-Goldfrey): F=1.073561 (P=0.3627)
Model Spesifikasyonu (Ramsey-RESET): F=0.951378 (P=0.3416)}
Normallik (Jarque-Bera): JB=0.050938 (P=0,974853)

Degisen Varyans (Breush-Pagan-Godfrey): F=1.012015 (P=0.4764)
ek  sirasiyla %1 ve %5'te anlamb.

Tablo 12’deki sonuglar incelendiginde, model tahmin katsayilarinin is-
tatistiksel olarak anlamli oldugu ve herhangi bir serisel korelasyon, degisen
varyans ve normallik sorunlarinin bulunmadig: goriilmektedir.

Model katsayilarinin uzun donem iligkisinin olup olmadiginin tespiti
i¢in uygulanan smuir testi bulgular: Tablo 13'te goriilmektedir.

Tablo 13: ARDL Sinir Testi Tahminci Sonuglar:

Hao: Es biitiinlesme yoktur a I(0) (1)

F=32.63101 %10 217 3.19

k=2 %5 272 3.83
%2.5 3.22 45
%1 3.88 5.5

t istatistigi=-6.722121 %10 -1.62 -2.68
%5 -1.95 -3.02
%2.5 -2.24 -3.31
%1 -2.58 -3.66

Tablo 13’deki sonuglara gore, F istatistigi 32.63’tiir. Bu sonug tist kritik de-
gerlerin tiim yanilma seviyeleri igin her birinden biiyiik oldugundan, yokluk
hipotezi HO reddedilmistir. Bundan dolay1 bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
es biitiinlesik oldugu belirlenmistir. T sinir testinde t istatistigi -6.72 olarak
hesaplanmis olup, mutlak degerce iist kritik degerlerden daha biiytiktiir. Bu
durum, simir testinden elde edilen sonucu dogrulamaktadir.

Uciincii arastirma modeli icin ARDL uzun dénem tahmin sonuglari Tablo
14’te goriilmektedir. Elde edilen sonuglara gore, LGSYIH_SA degiskeni ile
LTEKAFUL_SA degiskeni pozitif yonde iliskili olup, istatistiksel olarak an-
lamlidar.
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Tablo 14: ARDL Uzun Dénem Tahmin Sonuglar:

Bagimli degisken: ALGSYTH SA  Katsayt Std. Hata t istatistigi ~ Olasilik (P-degeri)
LTEKAFUL_SA 0.048257*** 0.028452 4035713 0.0000
AENFLASYON_SA -0.024360** 0.011593 -2.101194  0.0355

T, sirasiyla %1 ve %5 te anlamli.

Tablo 15’te iiglincii arastirma modeline iliskin hata diizeltme mode-
li kisa donem regresyon sonuglari verilmistir. Kisa donem katsayis1 (Coin-
tEq(-1)) -0.59 olup, negatif yonlii ve istatistiksel olarak %1 yanilma diizeyinde
anlamhidir. Diger bir ifade ile kisa donemde olusacak dengedeki sapmalar
1/0.59=1.69 geyrek dénem sonra diizelerek uzun dénem dengesine gelebilecek-
tir.

Tablo 15: ARDL Kisa Dénem Tahminci Sonuglar1

Bagimh degisken:ALGSYIH_SA Katsay1 IS;:h tistatistigi P
CointEq(-1) -0.59136%*  0.125931 -11.698428  0.0000

R=0.806, F=36.15714 (P=0.0000), DW=1.81
***: %1 "de anlaml.

Ugiincii arastirma modeline ait CUSUM ve CUSUMQ yapisal kirilma
test sonuglari Sekil 11’de goriilmektedir. Analiz sonuglarinda, artik degerlerin
ilgili smuirlar iginde bulundugu, dolayisiyla model i¢in herhangi bir yapisal
kirilma sorununun olmadigina karar verilmistir.

Sekil 11: CUSUM ve CUSUMQ Test Sonuglar:

15 14
| 12 i
10 P —
T 10 i
06 ] s SRS
0 - o
o4l 7
- i
5 - 0z i
- 00 S
10 ] - =
TR 02] _.
12 T T T T T T 0.4 T T T T T
LU V1 1 T 1 1 A 1 Mobonmnw rnmNrnm o nmnNrnmn
2012 204 2015 2010 2017 2018 2018 2014 205 2018 27 2018 2015
— CUSLM ----- 5% Signifcance —— CUSIM of Squares ---- Hi: Significance
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Sonug¢

Bu calismada, katilim bankacilig1 sektoriinde faaliyet gosteren Kuveyt
Tirk, Ziraat Katilim, Tiirkiye Finans, Vakif Katihm, Albaraka Tiirk ve Em-
lak Katilim bankas: olmak tizere toplamda 6 adet banka tarafindan sunulan
tekafiil sigortaciligina iliskin veriler analiz edilerek, tekafiiliin gerek katihim
bankacilig: sektorii kari tizerindeki gerekse de tilkemizin ekonomik biiytime-
si tizerindeki muhtemel etkisi belirlenmeye calisilmistir.

Yapilan analizler neticesinde, birinci arastirma modelinde bagiml degis-
ken olarak kullanilan katilim bankacilig1 sektorii donem net kari ile bagimsiz
degisken olarak kullanilan tekafiil ve toplam aktif bityiikliigiin es biitiinlesik
oldugu tespit edilmistir. Yani tekafiil varliklar1 ve sektoriin aktif biiytikltigii
arttik¢a, uzun dénemde sektdriin donem net karinin da arttigl saptanmustir.
Ampirik agidan degerlendirildiginde tekafiil varliklarindaki 1 #lik artig, do-
nem net karinda 0.15 #lik artis saglamaktadir. Bu tespit, %5 yanilma diizeyin-
de istatistiksel olarak anlamlidir. Modelin kisa dénem sonuglarinda da degis-
kenler arasinda pozitif yonde ve istatistiksel bakimdan anlaml iligki ortaya
koyulmustur.

Ikinci arastirma modeli icin yapilan analiz sonuglarinda, sektoriin net fa-
aliyet kari ile tekafiil ve toplam aktif biiyiikliik degiskenlerinin es biitiinlesik
oldugu ve hem uzun donemde hem de kisa dénemde ayni yonde hareket
ettikleri belirlenmistir. Bu model icin tekéafiil varliklarindaki 1 #1ik artig, %1
yanilma diizeyinde net faaliyet karinda 0.18 £'lik artis saglamaktadir.

Ucgiincli aragtirma modeli sonuglarina gore ekonomik biiyiime temel
gostergesi olan GSYIH degiskeni ile tekafiil ve enflasyon degiskenleri uzun
donemde es biitiinlesik ¢ikmistir. Bagka deyisle, tekafiil varliklarindaki artis,
ekonomik biiyiimeye diisiik diizeyde de olsa pozitif yonde etkisi olmaktadir.

Sonug olarak, modellerin analizinden ulasilan tespitler genel olarak de-
gerlendirildiginde, tekafiiliin hem katiim bankaciligi sektoriiniin karlilig:
tizerinde hem de ekonomik biiyiime tizerinde kisa ve uzun vadede istatistik-
sel agidan pozitif yonde ve dnemli etkisinin oldugu ortaya konulmustur. Ka-
tilim bankacihigy sektoriiniin karhilig: iizerinde daha yiiksek bir katkisi tespit
edilen tekafiiliin, ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin gorece diisiik dii-
zeyde kaldig1 goriilmiistiir. Bu duruma gerekge olarak da tekafiiliin tilkemiz,
finans ve bankacilik sektoriinde hentiz yakin bir ge¢mise sahip oldugundan
kaynaklanabilecegi tahmin edilmektedir.
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Ampirik ¢calismadan elde edilen sonuglar dogrultusunda, bazi 6nerilerde
bulunmak miimkiindyir.

1.

Tekafiil hizmeti veren dort tam tesekkiillii sirket ile konvansiyonel si-
gortacilik sektoriinde faaliyet gosteren ve pencere usulii ile tanimla-
nan sistemde yer alan sirketlerin sayilarinin artirilmasi, hem katilim
bankacilig: sektoriiniin gelisimini ve sektor karmi hem de tilkemizin
ekonomik biiyiime dinamigi {izerindeki etkisini yiikseltebilecektir.
Sirket sayilarindaki artis 6zellikle makroekonomik agidan istihdama
da 6nemli katki saglayacaktir. Bu durum, ¢alismadan elde edilen en
onemli tespittir.

Ulkemiz sigorta sektdrii iginde 2020 yili itibari ile toplam prim {ire-
timinde %5 paya ulagan tekafiiliin, toplumun her kesimi tarafindan
daha bilinir hale getirilmesi icin bagta Tirkiye Katihm Bankalar:
Birligi ve ilgili paydas kuruluslar ile iiniversitelerin ilgili boliimleri
tarafindan daha fazla galistay, konferans ve egitimler diizenlenerek
mevcut tecriibe ve karsilasilan sorunlar dile getirilmelidir.

Tekafiliin iilkemizdeki uygulanis modeli incelendiginde yaygin ola-
rak, hibe esasl sozlesme ve fonlarin ayrimma dayanan model kul-
lanilmaktadir. Oysaki ¢alismanin giris boéliimiinde belirtildigi gibi
tekafiiliin birden fazla uygulama modeli bulunmaktadir. Dolayisiy-
la, tekafiiliin diger modellerinin de uygulanabilir olmas: sektor geli-
simine ivme kazandirabilecektir.

Tekafiiliin kapsami genisletilerek, katilim esasli tasarruf {iriinleri ve
hac seyahat sigortasi gibi iiriinler de piyasaya sunulmalidir. Ayrica,
Bireysel Emeklilik (BES) ve Otomatik Katilim Sisteminde (OKS) faize
kars1 duyarli tirtinler daha fazla 6n plana ¢ikarilmalidir.

2015 yilindan sonra nasil ki kamusal sermayeli katilim bankalarinimn
katilim finans sistemine girmesi ile sektoriin gelisimi hiz kazandiysa,
tekafiil sigortaciigina yonelik olarak da kamusal girisim sayisinin
artirilmasi oldukga 6nem arz etmektedir. Bu tespitler bir biitiin ola-
rak degerlendirildiginde, Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi (TKBB)
tarafindan 2025 yilinda katilim bankalarinin toplam bankacilik sek-
torii icindeki paymun %15’ yiikseltilmesi hedefine énemli katkida
bulunabilecektir.

Bu ¢alisma, tekafiil sigortaciligi ile simirlandirilmistir. Konvansiyo-
nel sigortacilik uygulamasina yonelik yapilacak ¢alismalar, konunun
karsilastirmali olarak incelenmesine imkan saglayacaktir.

Calisma, nicel veya diger bir ifade ile ampirik bir ¢alismadir. Bu ba-
kimdan, sektor temsilcileri ile goriisiilerek, elde edilen bulgular nitel
agidan da degerlendirilebilir.

Faize kars1 hassasiyet gosteren ve bu nedenle tekafiil sigortaciligimn
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tercih eden bireysel veya kurumsal miigterilerin tutumlar1 ve davra-
nissal yonleri belirlenerek, bu konuda girisimde bulunan sektore ve
politika yapicilarina raporlanabilir.
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I HARUN KISACIK

Participation Insurance (Takaful) and Accounting Process

Abstract

Risk can be defined, in its shortest and most concise form, as future un-
certainties. Unable to guarantee even a moment later, human beings may face
risks in every action. The probability of the occurrence of risk affects the ac-
tions that will take place. The risk factor is always taken into consideration
in the decisions to be made. An acquired asset, an investment realized, etc.
various methods have been used in the past to protect against risks. However,
not every method developed to protect against risks is considered appropri-
ate in terms of Islamic law. In Islamic law, it is appropriate to protect against
risks with halal means and methods. The concept of insurance is emerging in
protection against risks.

Insurance is defined as the compensation of losses incurred in return for
a certain premium paid. The person or organization pays a certain fee to the
insurance company, the insurance company undertakes to compensate for the
damage that may occur within a certain limit. The insurance company can use
the funds generated from the premiums it collects in all kinds of investments
without complying with Islamic principles. It is concluded that conventio-
nal insurance has aspects contrary to Islamic law due to reasons such as the
sale of risks and the fact that the funds collected can be used in investments
contrary to Islamic principles. Due to the fact that conventional insurance has
aspects contrary to Islamic law, takaful has been developed as an alternative
method for protecting individuals with Islamic sensitivity from risk. Takaful,
also known as Islamic insurance because it complies with Islamic legal rules;
it is a type of insurance based on the culture of solidarity, mutual aid, dona-
tion and partnership. In conventional insurance, risk is transferred with the
purchase contract. In Takaful, risk is shared with the donation contract.

Takaful system has three components; participatory, takaful fund and
participation insurance company. In practice, it is criticized by stating that
the participation insurance company is for profit and this situation is against
the mutual aid culture of the participation insurance system. A participation
insurance company is a company that operates the takaful fund created by the
participants who come together for the purpose of mutual aid, against a certa-
in fee. Participation insurance company is for profit as it is a business. Mutual
assistance in the Takaful system takes place between the participants. As can
be seen, the operation of the participation insurance fund against a certain fee
by the participation insurance company does not contradict the mutual aid
culture of the participation insurance system.
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Takaful has developed with the development of Islamic banking acti-
vities. Islamic banking, participation banks in Turkey is associated with the
name. Insurance needs arise in participation banking activities. Participation
insurance develops with the insurance need arising in participation banking
activities. As a matter of fact, participation banks are trying to find a solution
to this need by establishing a participation insurance company.

The aim of the study is to introduce the takaful system and to deal with
the accounting application process. In the study, firstly, the concept of takaful
will be mentioned, and then the accounting recording processes will be dis-
cussed practically with the example set up in the context of the takaful contra-
ct between the takaful company and the enterprise. The accounting records of
both the takaful company and the enterprise will be shown separately with the
sample of takaful contract. Takaful (participation insurance) companies use
the Uniform Chart of Accounts used by conventional insurance companies in
their accounting practices. It is not considered appropriate for two companies
with different operating structures to use the same chart of accounts. There
is a need for a Uniform Chart of Accounts specific to the activity structures of
participation insurance companies. At the same time, as recommended by the
Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AA-
OIFI), participation insurance companies are required to keep two separate
accounts and present their own accounts and takaful funds to information
users separately. The study is important in terms of contributing to the litera-
ture regarding takaful and accounting process, researchers interested in the
field, accounting professionals, briefly information users.

Keywords: Finance, Participation Finance, Participation Insurance, Islamic
Insurance, Takaful, Participation Insurance Accounting

Katilim Sigorta (Tekafiil) ve Muhasebe Siireci

Oz

Risk, en kisa ve 6z haliyle, gelecekteki belirsizlikler olarak tanimlanabil-
mektedir. Bir an sonrasi bile garanti altinda olamayan insanoglu, her eylemin-
de risk ile kars1 karsiya gelebilmektedir. Riskin ortaya ¢ikma ihtimali gercek-
lesecek eylemleri etkilemektedir. Alinacak kararlarda risk faktorii her zaman
goz oniinde bulundurulmaktadir. Edinilen bir varligin, gerceklestirilen bir
yatirimin vb. risklere kars1 korunmasi igin gesitli yontemler ge¢misten beri
uygulanmaktadir. Ancak risklere kars1 korunmak icin gelistirilen her yontem
Islam hukuku agisindan uygun goriilmemektedir. Islam hukukunda helal yol
ve yontemlerle risklere kars1 korunmak uygun goriilmektedir. Risklere kars1
korunmada sigorta kavrami ortaya gikmaktadir.
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Sigorta, 6denen belli bir prim karsiiginda meydana gelen zararin taz-
min edilmesi olarak tanimlanmaktadir. Kisi ya da kurulus, sigorta sirketine
belirli bir {icret 6demekte, sigorta sirketi de ortaya cikabilecek zarar1 belirli
bir limit dahilinde tazmin etmeyi tistlenmektedir. Sigorta sirketi toplamais ol-
dugu primlerden olugan fonlar1 Islami prensiplere riayet etmeden her tiirlii
yatirimda degerlendirebilmektedir. Riskin satilmasi, toplanan fonlarin Isla-
mi prensiplere aykir1 yatirnrmlarda da degerlendirilebilmesi gibi sebeplerden
dolay1 konvansiyonel sigortanin Islam hukukuna aykiri yénlerinin oldugu
sonucu ortaya gtkmaktadir. Konvansiyonel sigortanin Islam hukukuna ayki-
11 yonlerinin bulunmasi sebebiyle Islami hassasiyete sahip bireylerin riskten
korunmalar1 icin alternatif bir yontem olarak tekafiil gelistirilmistir. Islam
hukuk kurallara uygun olmast hasebiyle Islami sigorta olarak da adlandi-
rilan tekafiil; dayanisma, karsilikli yardimlasma, bagis ve ortaklik kiiltiirtine
dayanan bir sigorta tiiriidiir. Konvansiyonel sigortada, satin alma s6zlegsmesi
ile risk transfer edilmektedir. Tekafiilde ise bagis s6zlesmesi ile risk paylasil-
maktadir.

Tekafiil sisteminin katilimey, tekafiil fonu ve katilim sigorta sirketi olmak
tizere ii¢ unsuru bulunmaktadir. Uygulamada katilim sigorta sirketinin kar
amaci glittiigii, bu durumun katilim sigorta sisteminin karsilikli yardimlasma
kiiltiiriine aykirilik teskil ettigi ifade edilerek elestirilmektedir. Katilim sigor-
ta sirketi, karsilikl1 yardimlasma amaci ile bir araya gelen katilimcilar tarafin-
dan olusturulan tekafiil fonunu belirli bir {icret mukabilinde isleten sirkettir.
Katilim sigorta sirketi bir isletme olmasi hasebiyle kar amaci giitmektedir.
Tekafiil sistemindeki karsilikli yardimlasma ise katilimcilar arasinda gergek-
lesmektedir. Goriilecegi tizere katilim sigorta sirketi tarafindan belirli bir {ic-
ret mukabilinde katilim sigorta fonunun igletilmesi, katilim sigorta sisteminin
karsilikli yardimlasma kiiltiiriine aykirilik teskil etmemektedir.

Tekafiil, Islami bankacilik faaliyetlerinin gelisimi ile birlikte gelisme gos-
termistir. Islami bankacilik, Tiirkiye’de katilim bankasi ismiyle anilmaktadir.
Katilim bankacilig1 faaliyetlerinde sigorta ihtiyact ortaya ¢ikmaktadir. Katihim
bankacilig1 faaliyetlerinde ortaya ¢ikan sigorta ihtiyaci ile birlikte katilim si-
gortacilig: gelisme gostermektedir. Nitekim katihim bankalari, katilim sigorta
sirketi kurmak sureti ile bu ihtiyaca ¢oziim {iretmeye ¢alismaktadirlar.

Calismanin amacy, tekafiil sistemini tanitarak muhasebe uygulama siire-
cini ele almaktir. Calismada ilk olarak tekafiil kavramindan bahsedilecek daha
sonra tekafiil sirketi ile isletme arasinda gergeklestirilen tekafiil s6zlesmesi
baglaminda kurgulanan 6rnek ile muhasebe kayit siirecleri uygulamali olarak
ele almacaktir. Kurgulanan tekafiil sozlesmesi 6rnegiyle hem tekafiil sirketi-
nin hem de isletmenin muhasebe kayitlar1 ayr1 ayr1 gosterilecektir. Muhasebe
uygulamalarinda tekafiil (katilim sigorta) sirketleri konvansiyonel sigorta sir-
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ketlerinin kullanmig olduklar1 Tek Diizen Hesap Planimi kullanmaktadirlar.
Faaliyet yapilar farklilik arz eden iki sirketin ayni hesap planin kullanmasi
uygun goriilmemektedir. Katilim sigorta sirketlerinin faaliyet yapilarina 6zgii
Tek Diizen Hesap Plani ihtiyaci ortaya cikmaktadir. Aym zamanda Islami Fi-
nans Kuruluslar1t Muhasebe ve Denetim Kurulusu (Accounting and Auditing
Organization for Islamic Financial Institutions / AAOIFI) tarafindan da one-
rilen sekilde katilim sigorta sirketlerinin iki ayr1 hesap tutmak sureti ile bilgi
kullanicilarina kendi hesaplarini ve tekafiil fonunu ayr1 ayri sunmas: gerek-
mektedir. Calisma tekafiil ve muhasebe stireci ile ilgili olarak literatiire, alana
ilgi duyan arastirmacilara, muhasebe meslek mensuplarina, kisaca bilgi kul-
lanicilarina katki saglamasi agisindan 6nem arz etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finans, Katilim Finans, Katilim Sigorta, Islami Sigor-
ta, Tekafiil, Katilim Sigorta Muhasebesi

Giris

Din, inang ekseninde yasama bi¢imidir. Islam dini diinyay1 da icine alan
kainat1 yaratan, idare ve idame eden tek bir yaraticinin oldugu (tevhit) inan-
cina ve oliimden sonra ebedi bir hayatin bahsedilecegi (ahiret) inancina daya-
lidir. Islam dininde Miisliimanlarin sonsuz olan ahiret hayat igin smirli olan
diinya hayatinda kazanimlar elde etmesi gerektigi 6giitlenmektedir. Miislii-
manlara gore diinya hayati, ahiret hayat1 i¢in bir imtihan vesilesi olarak go-
riilmekte ve yasayis bicimi de bu perspektifte sekillenmektedir. Bu baglamda
Miisliimanin diinya hayatini dininin emrettigi gibi yasamasi gerekliligi ortaya
¢ikmaktadir.

Kur’an-1 Kerim’'de faiz kesin bir sekilde yasaklanirken ticaret tesvik edil-
mektedir. Islam hukuku mali islemlerde faiz, asir1 belirsizlik (garar), kumar,
haram mal ve hizmetlerden uzak durulmas: gerekliligini vurgulamaktadir.
Islami hassasiyete sahip bireyler diinyevi is ve eylemlerinde Islam hukuku
kurallarina riayet etme egiliminde olmaktadirlar.

Bu baglamda Islami hassasiyete sahip bireyler tarafindan giindelik ya-
samda karsilagilabilecek risklere karsi korunma yontemi olarak da Islami
prensiplere uygun yontemlerin tercih edilmesi gerekmektedir. Tekafiil, [slami
prensiplere gore olusturulmus riskten korunma araci olarak kabul edilmek-
tedir.

Calismada ilk olarak literatiirde alanla ilgili yapilan ¢calismalara yer ve-
rilerek tekafiil kavramindan, tiirlerinden, unsurlarindan ve konvansiyonel
sigorta ile farkliliklarindan bahsedilmistir. Calismanin uygulama kisminda
tekafiil sirketi ile ticari ve sinai bir isletme arasinda gerceklestirilen tekafiil
sozlesmesi Ornegi kurgulanarak tekafiil sirketinin ve isletmenin muhasebe
kayit siiregleri ayr1 ayr1 ele alinmugtir.
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lgili konu hakkindaki literatiire gelindiginde, Annuar ve Bakar (2010)
calismalarinda, Malezya'da faaliyet gosteren iki tekafiil sirketinin finansal
tablolarini incelemisler, iki sirket arasindaki benzerlik ve farkliliklar tespit
etmisler, farkliliklardan ciddi olani diger farkliliklara kiyasla dahili ve harici
bir¢ok paydas: etkiledigi i¢cin muhasebe ve finansal raporlama yonleriyle il-
gili oldugu, farkliliklarin diizenleyicilerin yillik raporlarda zorunlu agiklama-
lar seklinde miidahale edilmesini gerektirecek kadar ciddi oldugu sonucuna
ulagmiglardir.

Rahim ve Amin (2011) ¢calismalarinda, Malezya'daki banka miisterileri-
nin tekafiilii kabullenmelerini etkileyen faktorleri incelemisler, tutum, 6znel
norm ve bilgi miktarinin tekafiilii kabullenmenin etkili belirleyicileri oldugu
sonucuna ulagsmislardir.

Ustaoglu (2014) calismasinda, tekafiiliin Tiirkiye’deki mevcut durumunu
analiz ederek, yapmis oldugu anket calismasi ile dini hassasiyete sahip birey-
lerin tekafiilii tercih edebilecegi, yeteri kadar tanitim saglandiginda tekafiile
olan talebin artacagi sonucuna ulagmustir.

Yildirim (2014) ¢alismasinda, tekafiil sigorta sistemini inceleyerek diin-
yadaki gelisimini ele almis, sistemin sigorta sektorii agisindan ortaya ¢ikacak
katkilarini ve Tiirkiye’ye uygunlugunu tartismistir.

Hameed ve Asiri (2014) galismalarinda, Bahreyn ve Sudan’da faaliyet
gosteren iki tekafiil sirketinin finansal raporlarini karsilastirmislar, Bah-
reyn'de faaliyet gosteren tekafiil sirketinin UFRS’ye gore hazirlanan finansal
raporlarinin daha bilgilendirici ve anlasilir oldugu, Sudan’da faaliyet goste-
ren tekafiil sirketinin finansal raporlarinin ayrintili agiklamalardan yoksun
olmasi sebebiyle bazi bilgilerin standartlara uygun olmamasina neden oldu-
gu sonucuna ulasmislardir.

Ustiin (2014) calismasinda, kooperatif sigortacilig: ile tekafiilii karsilas-
tirmis, kooperatif sigortaciliginin tekafiile oranla Islam hukukuna, kar-zarar
ortakligina daha uygun oldugu sonucuna ulasmaistir.

Janjua ve Akmal (2015) ¢alismalarinda, Pakistan’da konvansiyonel ve Is-
lami sigorta sektorlerinin 2006-2011 yillar1 aras1 ekonomik verimliligini ana-
liz etmisler, Islami sigorta sirketlerinin pazara yeni girmesi hasebiyle karli-
liklarmin diisiik oldugu bu baglamda da konvansiyonel sigorta sirketlerinin
ekonomik verimliliginin Islami sigorta sirketlerine kiyasla daha iyi oldugu
sonucuna ulasmiglardir.

Altintas (2016) ¢alismasinda, tekafiiliin ¢alisma ilkelerine deginerek ce-
sitli tilkelerde gerceklestirilen yerel uygulamalar1 incelemis, Tiirkiye uygula-
masi ile ilgili olarak yapilmasi gerekenleri analiz ederek tekafiiliin hukuki alt-
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yapisi gelistirildiginde ve kamuoyu bilinci arttirildiginda genis bir kullanim
alani bulacag1 sonucuna ulagmustir.

Muye ve Hassan (2016) calismalarinda, Islami sigorta gelisiminin ekono-
mik biiyiime iizerindeki etkisini incelemisler, Islami sigorta piyasasmin bii-
ylidiigii, Islami sigorta faaliyetlerinin ekonomik biiyiime iizerindeki olumlu
ve onemli etkisi oldugu sonucuna ulagmislardir.

Ozcan (2017) calismasinda, tekafiilden bahsederek tekafiiliin tarihsel
gelisimi, finansal sistemdeki yeri ve konvansiyonel sigortacilikla farklarina
deginmis, konvansiyonel sigorta ve tekafiiliin muhasebe islemlerini ele alan
ornek uygulama ile tekafiiliin muhasebe siirecini incelemistir.

Billah ve Basodan (2017) ¢alismalarinda, konvansiyonel sigortaya benze-
yen tekafiiliin kendine 6zgii prosediirlere ve is disiplinine sahip oldugunu,
tekafiiliin mevcut uluslararasi muhasebe standartlari ile uyumlu olarak Isla-
mi prensiplere uygun kendi muhasebe sistemini gelistirdigi sonucuna ulas-
muglardir.

Oner (2018) calismasinda, sosyal giivenlik kavrami agisindan tekafiilii ele
almis, tekafiil hakkinda temel bilgiler vererek, tekafiiliin diinyadaki uygula-
malarini irdelemistir.

Unlii (2018) calismasinda, tekafiil sisteminde toplanan primlerin katilim
finans triinlerinde degerlendirildigini ve donem sonunda ilgili masraflar dii-
siildiikten sonra artan tutarin katilimciya iade edildigini ifade ederek iade
edilecek tutarlarin tahsil edilen primlerden fazla olmasi durumunda fazla
olan kisma Gelir Vergisi Kanunu (GVK) kapsaminda vergi tevkifat: yapilmasi
gerektigini tespit etmistir.

Lacinbala ve Unsal (2019) calismalarinda, katilim sigortaciliginda pence-
re sistemini degerlendirmigler, pencere sisteminin zorluklarini ve avantajlari-
ni1 ele alarak Tiirkiye’de sistemin kisa ve orta vadede uygulanmasinin faydal
olacag1 sonucuna ulagmislar, ayrica pencere sisteminin diizenleyici ve denet-
leyici otorite tarafindan Islam hukuku kurallarina uygunlugu ve fonlarin ayri
yonetiminin muhasebe kayitlarinda gosterilmesi konusuna 6nem verilmesi
gerektigini vurgulamislardir.

Arzova ve $Sahin (2020) ¢alismalarinda, tekafiil sigortaciligini tarimsal
tiretime uygunlugunu inceleyerek tekafiil sigortaciligina tarimsal {iretimde
bir model 6nermislerdir, ayrica tekafiil sigortaciliginin dogru bir sekilde uy-
gulanmasi ile tarimsal risklerin azaltilarak tireticilerin desteklenebilecegi so-
nucuna ulagmiglardir.

Radwan vd. (2020) calismalarinda, blockchain teknolojisinin Islami sigor-
ta endiistrisi igin kritik bir deger olarak benimsenmesini degerlendirmisler,
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blockchain teknolojisinin dolandiriciligin azaltilmasina yardimci olabilecegi-
ni, miisteriler igin eylemlerin zamaninda yapilmasini artirabilecegini, iddiala-
rin daha hizli ve daha verimli bir sekilde yonetilmesine izin verebilecegini ve
risk yonetimini iyilestirebilecegini ortaya koymuslardir.

Basoglu (2020) ¢alismasinda, katilim sigortacilig1 prim iiretimini Tiirki-
ye'de sigorta sektoriine katkilar1 agisindan analiz etmis, katilim sigortacilig:
tarafindan iiretilen primlerin genel sigortacilik prim tiretimine her gegen yil
artan oranda katk: sagladig1 sonucuna ulagmustir.

Alkhan ve Hassan (2020) Bahreyn ve Suudi Arabistan’da faaliyet goste-
ren tekafiil sirketlerinin katilimcilar ve sirketleri icin iki ayr1 finansal tablo
sunup sunmadiklarini analiz ettikleri ¢alismalarinda, Bahreyn’de faaliyet gos-
teren tekafiil sirketlerinin iki ayri1 finansal tablo sundugu, buna karsilik Suudi
Arabistan’da faaliyet gosteren tekafiil sirketlerinin finansal tablolarinda s6z
konusu ayrimin net bir sekilde goriilmedigi sonucuna ulasmislardir.

Samar (2021) Tiirkiye'de tekafiil ile ilgili yapilan ¢alismalar: tespit edip
degerlendirmeyi amagladig1 calismasinda, calismalarin genel olarak birbirle-
rine benzedigi, alanla ilgili yapilacak galismalarin gesitlendirilmesi gerektigi
sonucuna ulagmuigtir.

Oner (2021) calismasinda, Tiirkiye'de katilim sigortaciliginin gelisimini
incelemis, 2017 yilinda yiiriirliige giren Katilim Sigortaciligi Yonetmeligi ile
beraber sektorde bir¢ok yeni firmanin faaliyete basladigi, prim tiretiminde si-
gortacilik sektoriine kiyasla daha fazla artis yasandigi sonucuna ulasmuistir.

Literatiir incelendiginde, tekafiilii farkli a¢ilardan ele alan bir¢ok ¢alisma
literatiirde yer alirken, tekafiil islemlerinin muhasebe siirecini ele alan ¢alis-
malarin sinirli oldugu gozlemlenmektedir. Bu baglamda calismanin literatiire
katki saglamasi beklenmektedir.

1. Katilim Sigorta (Tekafiil)

insanoglu hayatinin her evresinde, gerceklestirdigi eylemlerde risk ile
her zaman kars1 karsiya gelebilmektedir. Gelecekteki belirsizliklerden olum-
suz yonde etkilenme anlamina gelen risk, alinacak kararlarda dnemli bir fak-
tor olarak ortaya ¢ikmaktadir. Yatirim, varlik edinimi vb. kararlar1 alinirken
risk faktorii ele alinmak sureti ile kararlar neticelendirilmektedir. Karar asa-
masinda yapilacak yatirimin, edinilecek varhigin gelecekteki getirileri hesap
edilirken, gergeklesebilecek kayiplar da goz oniine alinmaktadir.

Riskten korunmak adina ge¢misten giiniimiize gesitli yontemler gelis-
tirilmistir. Gelistirilen yontemlerle risk tamamen ortadan kaldirilamazsa da
etkileri azaltilmaktadir. Stiphesiz bu yontemlerin en yaygin kullanim alan:
bulan: sigorta olarak ortaya ¢ikmaktadir.
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Sigorta, riskten korunmak amaciyla, sigorta isi ile ugrasan kurulusa be-
lirli bir donem igin prim ddeyerek, risk meydana geldiginde zararm tamamu-
n1 ya da belli bir oranini karsilamak tizere saglanan giivencedir.! Tanimdan
da anlasilacag: {izere sigorta, belirli bir {icret mukabilinde riskin karsi tarafa
(sigorta sirketine) satilmasi anlamina gelmektedir. Zarar ortaya ¢iktiginda, si-
gorta sirketi zararin tamamini ya da bir kismini karsilamaktadir. Prim 6denen
donemde zarar ortaya ¢tkmazsa 6denen primin tamamu sigorta sirketine kal-
maktadir. Genel olarak da sigorta sirketi toplamis oldugu primlerden olusan
fonu her tiirlii finansal yontemle (haram mal, faiz vb. de dahil) degerlendire-
bilmektedir.

Konvansiyonel sigorta sisteminin riskin belirli bir {icret mukabilinden
devredilmesi, sigorta primlerinden toplanan fonlarin faizli islemlerde de-
gerlendirilmesi vb. agisindan Islam hukukuna aykir1 yonleri bulunmaktadir.
Konvansiyonel sigortanin Islam hukukuna aykiri uygulamalarinin bulunmast
sebebi ile Islami hassasiyete sahip bireyler igin tekafiil sistemi gelistirilmistir.

S

Tiirkiye’de “Katilim Sigortacilig1” olarak ifade edilen tekafiil, literatiirde
“Islami Sigortacilik, Faizsiz Sigortacilik” isimleri ile de kullanilmaktadr. Tk
tekafiil sirketi 1979 yilinda Sudan'da kurulmus, 1984 yilinda ise Malezya'da
Tekafiil Yasasi ¢ikarilmistir. Ingiltere, Hollanda, Isvec gibi Avrupa tilkelerinde
de tekafiil sirketi bulunmaktadir.?

Tiirkiye Katilm Bankalar1 Birligi (TKBB) tarafindan yayimlanan Katilim
Bankalar1 2019 Faaliyet Raporu incelendiginde, tekafiiliin 2018 yilinda %1lik
biiylime gostererek 46 milyar ABD dolari ile Islami finansal iiriinlerin %271ik
kismini olusturdugu goriilmektedir. Tekafiil sektoriiniin ilk 3 pazary; 15 mil-
yar ABD dolari ile Suudi Arabistan, 13 milyar ABD dolart ile Iran ve 9 milyar
ABD dolar1 ile Malezya olarak ortaya cikmaktadir. Tiirkiye'de ilk tekafiil sir-
keti 2009 yilinda kurulmusg ve 2017 yilinda yapilan yasal diizenleme ile kon-
vansiyonel sigorta sirketlerine tekafiil penceresi ile hizmet vermelerine izin
verilmistir. S6z konusu diizenleme ile Tiirkiye'de tekafiil sektorii biiyiime
gostermistir.

T Murat Baskici, “Osmanli Anadolusunda Sigorta Piyasast: 1860-1918”, Ankara Universitesi SBF
Dergisi 57/04 (2002), 2.

Hasan Hacak - Yunus Emre Giirbiiz, “Islami Finansta Sigorta Ve Katilim Sigortast (Tekafiil)”,
Yasayan ve Gelisen Katilim Bankacilii, ed. Sakir Gérmiis vd. (Istanbul: TKBB Yayinlari, 2019), 309-
310.
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1.1. Tekafiil Tanim1

Tekafiil, Arapga bir kelime olan ve miisterek ya da karsilikli sorumluluk
anlaminda kullanilan “kefalet” kelimesinden tiiretilmistir.> Kelime anlamu iti-
bariyle karsilikli yardimlasmay1 ¢agristirmaktadir.

Tekafiil, riskten korunmak amaciyla sahislarin bagis olarak katk: pay1
O0demeleri ile sigorta fonu olusturularak fonun yonetiminin sigortalilar ara-
sindan segilen bir kurula ya da {icret karsilig1 calisacak bir anonim sirkete
devredilmesi ile yonetilmesi ve sahislarin ortaya cikacak zararmin fondan
karsilanmasi amaci tastyan yontemdir.* Faizsiz Finans Standard: (FFS) 26:
Tekafiil'de yer alan tanimdan da anlasilacag iizere tekafiil, katilimcilarin ken-
di yararlarma kullanilmak tizere yaptiklar1 bagis 6demeleri ile olusturulan
fondan meydana gelmektedir. Fonun yonetimi ise katilimcilar arasindan se-
cilecek bir kurula ya da ticret kargihg: faaliyette bulunacak tekafiil sirketine
devredilebilmektedir.

Baska bir tanimda tekafiil, kar amaci giidiilmeden tiyelerinin belirli risk-
leri paylasmak, birbirlerine yardimct olmak amaciyla olusturduklar: havuz
sistemi olarak ifade edilmektedir.’ Bir baska tanimda ise tekafiil, yardimlas-
ma akdine dayali olan, tiyeler tarafindan ortak katilim ile gerceklesen, ortak-
lardan birinin zararla karsilasmas1 durumunda ortagin zararini karsilamay1
amaglayan sigorta sistemi olarak tanimlanmaktadir.® Tekafiil, risk paylasimi
konusunda yardimlasmak amaciyla olusturulan havuz sistemidir. Katilimci-
lar s6z konusu havuza bagss ile katki sunmakta, herhangi bir katilimcinin risk
ile karsilagsmasi durumunda zarar havuzdan karsilanmaktadir.

1.2. Tekafiil Cesitleri ve Modelleri

Tekafiil, mal tekafiil sigortasi ve hayat tekafiil sigortas: olmak tizere ikiye
ayrilmaktadir. Mal tekafiil sigortasi, fiili hasar meydana geldiginde zararin
karsilanmasi esasina dayanmaktadir. Yangin, arag (kasko) vb. sigortalar1 kap-
samaktadir. Aile tekafiilii olarak da adlandirilan” hayat tekafiil sigortasi ise
sakatlik ve vefat durumlarina kars: bireylerin sigortalanmasidir.®

Tekafiil modelleri ise mudarebe, vekalet ve karma (hibrid) olarak uygu-
lanmaktadir.

3 Mehmet Ali Aksoy, “Tiirkiye'de Katilim Sigortacihig1”, Ankara Haci Bayram Veli Universitesi

Hukuk Fakiiltesi Dergisi 22/2 (2018), 5.

Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi (TKBB), Faizsiz Finans Standartlar: (Tiirkiye: Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi, Kabul Aralik 2015, 26: Tekfiil), 666.

Atila Yanpar, Islami Finans lkeler, Araglar ve Kurumlar (Istanbul: Scala Yayncilik, YoA (Y+ Ve,

Yunus Emre Giirbiiz, “Islam Ekonomisi ve Sigortacihk (Tekafiil/Katilim Sigortaciligr)”, islam
Ekonomisi ve Finansi, ed. Seyfettin Erdogan vd. (Kocaeli: Umuttepe Yayinlart, YV (Y+ )1,

7 Muhammad Ayub, islami Finansi Anlamak (Istanbul: iktisat Yayinlari, €£A (Y)Y,
8 TKBB, Faizsiz Finans Standartlari, 669.
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1.2.1. Mudarebe Modeli

Mudarebe, emek-sermaye ortaklifina dayanmaktadir. Katilimcilar tara-
findan 6denen primlerle (bagislarla) olusan fonun (sermayenin) tekafiil ope-
ratorii tarafindan emek sahibi olarak yonetilmesi anlayisina dayanmaktadir.
Tekafiil operatorii, fonda toplanan paralar1 Islam hukukuna uygun sekilde
yatirim alanlarinda kullanmak suretiyle degerlendirerek kar elde etmektedir.
Elde edilen kar operator ve katilimcilar arasinda 6nceden belirlenen oranlarla
paylasilirken, zarar edilmesi durumunda zarar katilimcilar tarafindan 6de-
nen primlerden karsilanmaktadir.’

1.2.2. Vekalet Modeli

Vekalet, vekil ile vekalet veren arasinda diizenlenen, vekil tarafindan
vekalet verenin irade ve menfaatine uygun faaliyette bulunmanin iistlenil-
digi sozlesmedir.”” Vekalet modelinde, katilimcilar ve tekafiil sirketi arasin-
da vekalet sozlesmesi imzalanmaktadir. Tekafiil sirketi vekil sifat: ile tekafiil
fonunu isletmekte ve vekalet ticreti almaktadir. Mudarebe modelinde oldu-
gu gibi fonlarin isletilmesinden elde edilen kazanglardan tekafiil sirketi pay
almamaktadir. Uygulamada sigortacilik faaliyetlerinin gerceklestirilmesinde
vekalet yontemine basvurulurken fonlarin isletilmesinde genellikle mudare-
be yontemi tercih edilmektedir."

1.2.3. Karma (Hibrid) Model

Karma model mudarebe ve vekalet modelinin bir arada kullanilmasin-
dan olusmaktadir. S6z konusu modelde katilima ve tekafiil sirketi arasin-
da hem mudarebe s6zlesmesi hem de vekalet stzlesmesi diizenlenmektedir.
Karma modelde tekafiil sirketi baslangicta hem vekalet ticreti almakta hem de
katihmailar tarafindan olusturulan fonlarin igletilmesinden elde edilen kar-
dan pay almaktadir.”

1.3. Katilim Sigortasinin (Tekafiiliin) Unsurlar1
Katilim sigortasinin ti¢ unsuru bulunmaktadir. Bunlar; katilimci, katilim
fonu ve katilhim sigorta sirketidir.

9 flker Dilek, “Tiirkiye’de Tekafiil (Katilim Sigortacilig1) ve Uygulanabilirligi Uzerine Bir De-

gerlendirme”, Bankacilik ve Sigortacilik Arastirmalart Dergisi 13 (2019), 46-47.

10 Vehbi Umut Erkan, “6098 Sayili Tiirk Borglar Kanunu'na Gére Vekalet Sozlesmesinde Veka-
let Verenin Ucret Odeme Borcu Disindaki Diger Borglar1”, Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Dergisi 62/2 (2013), 441.

Hakan Aslan, “Tiirkiye'de Tekafiil (Islami Sigorta) Uygulamalari: Problemler ve Coziim
Onerileri”, Uluslararas: Islam Ekonomisi ve Finans Aragtirmalart Dergisi 1/1 (2015), 104-105.
Muhammed Hadin Oner, “Katilim Sigortacilig1 Yénetmeligi Perspektifinde Islami Sigortaci-
Iigin Gelisimi”, Journal of Emerging Economies and Policy 3/1 (2018), 64.
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1.3.1. Katilima1

Katilim sigorta sisteminde katilimci, risklere karsi korunmak amaciyla
katilim fonuna belirli bir iicret 6demek sureti ile gelecekte ortaya ¢ikabilecek
risklerini diger katilimcilarla paylasmak niyetinde olan kisi ya da kurulustur.
Odemis oldugu belirli bir iicret mukabilinde risk paylagimina dahil olan ka-
tilimca, kendisini risklere kars1 korudugu gibi diger katilimcilarin riskini de
paylasmis olmaktadar.

1.3.2. Katilim Fonu

Katilim fonu, katilimcilar tarafindan 6denen ticretlerden olusan fondur.
56z konusu fon ile katilimcilardan birinin herhangi bir risk ile karsilasmasi
durumunda ortaya ¢tkan zarar belirli 6l¢iide tanzim edilmektedir. Fonda bi-
riken tutarin zararlar1 karsilamaya yetmemesi durumunda katilimcilar fona
tekrar para aktarmak durumunda olmaktadirlar. Katilimcilarin ortaya ¢ikan
zararlar1 tanzim edildikten sonra fonda artan bedel oldugunda katilimcilara
iade edilmektedir.

Katilim fonu esasinda katilim sigorta sirketinin kurmus oldugu organi-
zasyon ile katilimcilarin 6demis olduklar {icretler ile olusturulmaktadir. Ka-
tilim fonu katilim sigorta sirketi tarafindan yonetilmektedir. Fonun yonetimi
hem sigorta faaliyetlerini, yani katilimcilarin zararlarinin tanzim edilmesini
hem de fonda biriken paranin atil birakilmayarak degerlendirilmesini kap-
samaktadir. Fonda biriken tutarlar Islami prensiplere gore degerlendirilebil-
mektedir.

1.3.3. Katilim Sigorta Sirketi

Katilim sigorta sirketi, tekafiil yonteminin karsilikli yardimlasma pren-
sibinin gergeklestirilebilmesi i¢in katilimcilarin bir araya getirilmesi suretiyle
katilim fonunun olusturulmasi ve olusturulan fonla katilimcilarin risklerinin
tanzim edilmesi amaciyla faaliyette bulunan kurulustur. Genel anlamda islet-
meler kar elde etmek amaciyla kurulan kuruluslar olarak ifade edilmektedir.
Katilim sigorta sirketi de bir isletme olmasi hasebiyle faaliyetlerinde kar ama-
ca giitmektedir.

Katilim sigorta sirketleri genel olarak karma (hibrid) modeli ile faaliyette
bulunmaktadirlar. Katilimcilar tarafindan 6denen primlerden sigorta islem-
leri i¢in belirli oranda vekalet iicreti, katilim fonunun yonetilmesi neticesinde
elde edilen kardan da pay almaktadirlar.

Katilim sigorta sirketleri katilimcilar tarafindan olusturulan katilim fonu-
nu yonetmektedir. Katihim fonunun yonetimi, katihmcilarin sigorta islemleri
ile fonlarm atil birakilmamas igin Islami prensiplere gore degerlendirilerek
kar elde edilmesini kapsamaktadir.
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Tekafiil sisteminin karsilikli yardimlasma amaci tasidigr ancak katilim si-
gorta sirketlerinin kar amaci gittiigii bu baglamda da uygulamanin tekafiiliin
amaci ile ortiismedigi elestirilmektedir. Yukarida da deginildigi gibi tekafiil
sisteminde katilimci, katilim fonu ve katilim sigorta sirketi olmak tizere {ig
unsur bulunmaktadir. Katilimailar tarafindan olugturulan katilim fonu kati-
Iim sigorta sirketi tarafindan yonetilmektedir. Katilim sigorta sirketi organi-
zasyon gerceklestiren bir isletme olarak faaliyette bulunmaktadir. Genel ola-
rak igletme kurmadaki amacin kar elde etmek oldugu gerceginden hareketle
katilim sigorta sirketinin katilim fonunu yonetmesi neticesinde kar elde etme
arzusunda olmasi ve kar elde etmesi olagan karsilanmalidir. Tekafiildeki kar-
silikli yardimlasma katilimcilar arasinda olmaktadir. Katilimcilar tarafindan
olusturulan katilim fonundan taraflarin zararlar1 tanzim edilerek yardimlas-
ma gerceklesmektedir.

1.4. Tekafiil ve Konvansiyonel Sigortanin Karsilastirilmas:

Tekafiil, karsilikli sorumluluk, karsilikli dayanisma ve ortak fayda un-
surlarindan olusmaktadir.” Tekafiil sisteminde katilimcilar ortak fayda amac
ile bir araya gelmekte, karsilikli dayanisma ve karsilikli sorumluluk bilinci ile
hareket etmektedir.

Tekafiil sistemi konvansiyonel sigorta sisteminden bir¢ok yoniiyle ayris-
maktadir. Tekafiil ve konvansiyonel sigorta arasindaki en belirgin ve ilk fark
sozlesmeden kaynaklanmaktadir. Tekafiil bir bagis sozlesmesi iken, sigorta
bir satin alma s6zlesmesidir. Konvansiyonel sigortada zarar riski belli bir {ic-
ret ile sigorta sirketine satilirken, tekafiilde risk katilimcilar arasinda payla-
silmaktadir. Tekafiilde katimcilardan bagis yontemi ile toplanan fonlar Isla-
mi prensiplere gore degerlendirilirken, konvansiyonel sigortada sigortalilar
tarafindan 6denen primler sigorta sirketi tarafindan yasal mevzuat sinirlari
igerisinde faiz, haram mal ve hizmet vb. kapsayan her tiirlii yatirima kanalize
edilebilmektedir."

Tekafiil ve konvansiyonel sigorta arasinda ortaya ¢ikan séz konusu fark-
liliklar tekafiiliin Islami prensiplere gore isleyen bir sistem olmasindan kay-
naklanmaktadir. Tekafiilde Islam hukuk kurallari dikkate alimirken konvansi-
yonel sigortada boyle bir zorunluluk bulunmamaktadir.

2. Katilim Sigorta Muhasebe Siireci

Katilim sigortast muhasebe siireci drnek uygulama ile ele aliacaktir. Or-
nek uygulamada bir katilim sigorta sirketi ile ticari ve smai bir isletme ara-
sinda tekafiil sozlesmesi kurgulanarak katilim sigorta sirketi ve isletmeye ait

3 Muhammad Ayub, Islami Finansi Anlamak (Istanbul: Tktisat Yaynlari, £€Y (Y)Y,

4 Levent Sezal, “Tiirkiye Sigortacilik Sektoriiniin Degerlendirilmesi Ve Faizsiz Sigortacilik Sis-

teminin Uygulanabilirligi”, Uluslararas: Sosyal Arastirmalar Dergisi 10/52 (2017), 1163.
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muhasebe stiregleri ayr1 ayr1 ele alinacaktir. Muhasebe kayit siireglerinde is-
letmelerin ve katilim sigorta sirketlerinin kullanmis olduklar1 hesap planlar
farklilik arz etmektedir.

Calismanin uzamamasi ve alanla ilgili baska ¢alismalarin da yapilma-
sinin 6niiniin ac¢ilmasi igin araci isletmelere (acente) ait muhasebe siirecleri
dikkate alinmamastir.

Ornek:

TKF Katilhm Sigorta A.S. ve ABC Gida San. Tic. A.S. 01/01/2020 tarihin-
de isletmenin 19 AK 799 plakali aracina Zorunlu Trafik (Zorunlu Karayollar:
Mali Sorumluluk) sigortas: i¢in tekafiil sozlesmesi diizenlemislerdir. Tekafiil
bedeli 1.000,00 TL, Vergi %5, polige limiti 300.000,00 TL olarak belirlenmistir.
01/05/2020 tarihinde ABC A.S.’ye ait sigortali aracin kaza yapmasi sonucu ka-
tilim sigorta sirketi tarafindan 10.000,00 TL hasar 6demesi gerceklestirilmistir.

2.1. Katilim Sigorta Sirketi Muhasebe Kayitlar
Katilim sigorta sirketleri tarafindan kullanilan sigortacilik hesap plamn
hesap siiflar asagidaki gibidir:

SINIF HESAP SINIFLARI
KODU

CARI VARLIKLAR

CARI OLMAYAN VARLIKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

OZSERMAYE

GELIR TABLOSU HESAPLARI
HAYAT DISI BRANSLARI TEKNIK KISIM GELIR TABLOSU

NAZIM HESAPLAR

OISO || IN|=-

Konvansiyonel sigorta sirketleri tarafindan da ayni hesap plani kulla-
nilmaktadir. Faaliyet yapilar: farklilik arz eden iki isletmenin de aymni hesap
planini kullanmalar: uygun goriilmemektedir. Bu baglamda katilim sigorta
sirketleri icin faaliyet yapilarina 6zgii yeni bir hesap plani olusturulmas ihti-
yaci ortaya ¢ikmaktadir.

Katilim sigorta sirketleri Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Stan-
dartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yaymlanan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standardi (TFRS) 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardina goére muhasebe islem-
lerini gerceklestirmektedir. Ayrica KGK tarafindan katilim finans {iriinleri-
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nin muhasebelestirilmesi i¢in Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 (FFMS)
yayinlanmaktadir. Ancak tekafiil i¢in hentiz yaymlanan FFMS bulunmamak-
tadir. Tekafiil i¢cin de FFMS yayinlanmasi ihtiyaci bulunmaktadir. Herleyen
zamanlarda KGK tarafindan tekafiil i¢in de FFMS yayinlanmasi beklenmek-
tedir.

TKF Katilim Sigorta A.$. tarafindan sdzlesmeye istinaden gergeklestirile-
cek muhasebe kayitlar1 asagidaki gibidir.

a) Prim Tahakkuk Kayd:

TKF Katilim Sigorta A.S.'nin s6zlesme gerceklestirildikten sonra yapaca-
g1ilk kayit su sekildedir:

01.01.2020 BORC | ALACAK

120 SIGORTACILIK FAALIYETLERINDEN ATLACAKLAR 1.050,00
120.01 SIGORTALILARDAN ALACAKLAR

120.01.19 ABC GIDA SAN. TIC. A S.

120.01.19.01 19 AK 799 PLAKALI ARAC

715 ZORUNLU TRAFIK ( ZORUNLU KARAYOLLARI 1.000,00

MALI SORUMLULUK)

713.01 ZORUNLU TRAFIK (ZORUNLU

KARAYOLLARI MALI SORUMLULUK) TEKNIK GELIR

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 50,00

Prim Tahakkuk Kayd1

b) Prim Tahsilat Kaydu:

TKF Katilim Sigorta A.$. tarafindan prim tahsilati nakit olarak gercekles-
tirildiginde agsidaki sekilde muhasebe kaydi yapilacaktir.

01.01.2020 BORC | ALACAK
100 KASA 1.050,00
120 SIGORTACILIK FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR 1.050,00
120.01 SIGORTALILARDAN ALACAKLAR
120.01.19 ABC GIDA SAN. TIC. A.S.
120.01.19.01 19 AK 799 PLAKALI ARAC

Prim Tahsilat Kaydi
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c) Gider Vergisi Odeme Kaydu:

15 Subat 2020 tarihinde TKF Katilim Sigorta A.S$. tarafindan gider vergisi
banka araciligi ile 6dendiginde asagidaki sekilde muhasebe kaydi yapilacak-

tr.
15.02.2020 BORC ALACAK
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 50,00
102 BANKALAR 50,00
102.01 VADESIZ
102.01.01 TURK PARASI
102.01.01.03 KLM KATILIM BANKASI
Vergi Odeme Kaydi

d) Hasar Odemesi:

01/05/2020 tarihinde ABC A.$."ye ait sigortali aracin kaza yapmasi sonucu
10.000,00 TL hasar 6demesi yapildiginda TKF Katilim Sigorta sirketi tarafin-

dan asagidaki sekilde kayit yapilmasi gerekmektedir.

01.05.2020

BORC

ALACAK

715 ZORUNLU TRAFIK (ZORUNLU KARAYOLLARI MALI
SORUMLULUK)
715.02 ZORUNLU TRAFIK (ZORUNLU KARAYOLLARI MALI
SORUMLULUK) TEKNIK GIDER
715.02.1 ODENEN HASARLAR
715.02.1.1 BRUT ODENEN HASARLAR
102 BANKALAR
102.01 VADESIZ
102.01.01 TURK PARASI
102.01.01.03 KLM KATILIM BANKASI

Hasar Odeme Kaydi

10.000,00

10.000,00
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e) Siiresi Biten Police I¢in Bakiye Odemesi:

TKF Katilim Sigorta sirketi tarafindan hasar 6demesi gerceklestirilmedi-
gi varsayilarak polige siiresi bittiginde miisteriye tekafiil fonunda arta kalan
paradan 100,00 TL iade 6demesi gerceklestirildiginde asagidaki sekilde mu-

hasebe kaydinin yapilmas: gerekmektedir.

31.12.2020

BORC

ALACAK

715 ZORUNLU TRAFIK (ZORUNLU KARAYOLLARI MALI
SORUMLULUK)
715.02 ZORUNLU TRAFIK (ZORUNLU KARAYOLLARI MALI
SORUMLULUK) TEKNIK GIDER
715.02.3 IKRAMIYE VE INDIRIMLER KARSILIGINDA
DEGISIM
715.02.3.1 BRUT IKRAMIYE VE INDIRIMLER
KARSILIGINDA DEGISIM
102 BANKALAR
102.01 VADESIZ
102.01.01 TURK PARASI
102.01.01.03 KLM KATILIM BANKASI
Siiresi Biten Police Icin Bakiye Odemesi Kaydi

100,00

100,00

Ornek uygulama genel hatlari ile kurgulanip ¢dziimlendigi icin veri ye-
tersizligi sebebi ile TKF Katilim Sigorta A.S."ye ait finansal tablolar olusturul-
mamuistir. Ancak katilim sigorta sirketi tarafindan kendi finansal tablolarina
ek olarak katilimcilara ait gelirlerin gosterilmesi asagidaki sekilde 6zetlene-

bilir:
Tekaftil Gelirleri
Tekafiil Giderleri (-)

Hasilat Fazlasi

Yatirim Gelirleri

Yatirim Gelirlerinden Katilim Sigorta Sirketi Pay1 (-)

Katilimcilara Ait Toplam Gelir

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX

XXX
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2.2. Isletmenin Muhasebe Kayitlart

Isletme tarafindan 19 AK 799 plakali aracina Zorunlu Trafik (Zorunlu
Karayollar1 Mali Sorumluluk) sigortas: icin vergiler dahil 6denen toplam
1.050,00 TL i¢in isletme tarafindan yapilmasi gereken muhasebe kayitlar: asa-
gi1da yer almaktadir.

a) Primin Odenmesi:

ABC Gida A.S$. tarafindan tekafiil 6demesi gerceklestirildiginde asagida-
ki sekilde muhasebe kaydinin yapilmas: gerekmektedir.

01.01.2020 BORC | ALACAK

760 PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI 87,50
760.01 TEKAFUL

760.01.03. 19 AK 799 PLAKALI ARAC

180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 962,50

180.03 TEKAFUL GIDERLERI

102 BANKALAR 1.050,00

102.01 KLM KATILIM BANKASI

Prim Odeme Kaydi

Isletme 1 Ocak 2020 tarihinde pesin olarak toplam 1.050,00 TL polige
bedelini 6dediginde Isletme acisindan Zorunlu Trafik (Zorunlu Karayollar:
Mali Sorumluluk) Sigortas: 12 aylik donemi kapsamaktadir. Her aya ait teka-
fiil gideri (1.050 / 12) 87,50 TL olmaktadir. Dénemsellik kavrami geregi ocak
ayina ait police 6demesi gideri gergceklesmekte ancak sonraki aylarin giderleri
hentiz gerceklesmemis olmaktadir. Bu agidan ocak ayindan sonraki her ayin
gideri ilk olarak gelecek aylara ait giderler hesabinda muhasebelestirilecek
akabinde ilgili aylar geldiginde gider hesabina aktarilacaktir.

Isletme tarafindan tagitin iiretim faaliyetlerinde kullanilmasi durumun-
da gider hesabi olarak 730 Genel Uretim Giderleri hesabinin, arastirma ge-
listirme faaliyetlerinde kullanmas1 durumunda 750 Arastirma ve Gelistirme
Giderleri hesabinin, pazarlama faaliyetlerinde kullanilmas1 durumunda 760
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri hesabinin, yonetim faaliyetlerinde kul-
lanilmasi durumunda 770 Genel Yonetim Giderleri hesabmin kullanilmas:
gerekmektedir. Ornek uygulamada tasitin pazarlama faaliyetlerinde kullanl-
dig1 kabul edilerek 760 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri hesabinin kulla-
nilmasi tercih edilmistir.
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b) Giderlestirme Kaydu:

ABC Gida A.S. tarafindan ilgili aylar geldiginde 180 Gelecek Aylara Ait
Giderler hesabinda bekletilen tutarlar ilgili gider hesaplarina asagidaki sekil-
de aktarilacaktir.

Subat ayinda ilgili gider hesabina aktarim:

01.02.2020 BORC | ALACAK
760 PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI 87,50
760.01 TEKAFUL
760.01.03. 19 AK 799 PLAKALI ARAC
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 87,50
180.03 TEKAFUL GIDERLERI
Gider Hesabina Aktarim Kayd:
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Mart ayinda ilgili gider hesabina aktarim:

01.03.2020 BORC | ALACAK
760 PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI 87,50
760.01 TEKAFUL
760.01.03. 19 AK 799 PLAKALI ARAC
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 87,50
180.03 TEKAFUL GIDERLERI
Gider Hesabina Aktarim Kaydi

Diger aylarda da ayni sekilde kayit gerceklestirilecektir.

c) Siiresi Biten Polige Icin Bakiye Odemesi Alinmas:

ABC Gida A.$. tekafiil polige stiresi bittikten sonra tekafiil fonunda arta
kalan paradan 100,00 TL iade 6demesi aldiginda asagidaki sekilde muhasebe
kaydi gergeklestirilmektedir.

31.12.2020 BORC | ALACAK
102 BANKALAR 100,00
102.01 KLM KATILIM BANKASI
679 DIGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 100,00
679.03 POLICE BAKIYE ODEMESI
Siiresi Biten Polige I¢in Bakiye Odemesi Almmas: Kayd:

ABC Gida A.$.'ye ait aracin karismis oldugu kaza neticesinde TKF Kati-
lim Sigorta A.S$. tarafindan kars: taraf aracina ait hasar 6demesi gerceklestiril-
digi igcin ABC Gida A.S. tarafindan hasar 6demesine iligskin kayit gerceklesti-
rilmemistir.

Sonuc¢

Islam dini bireylerin giindelik yasamlarinda uymas: gereken belirli ku-
rallar ortaya koymaktadir. Bu kurallara toplum tarafindan riayet edildigi
dlciide toplumda felah saglanabilmektedir. Islam dini faizi kesin bir sekilde
yasaklarken ticari faaliyetleri tesvik etmektedir. Yardimlasma, dayanisma vb.
yontemlerle insanlarin birbirlerine ve hatta diger canlilara faydali olmalari,
zarar vermemeleri gerekmektedir.

Giinliik hayatta karsilasilan risklere karsi korunma ihtiyaci ortaya gik-
maktadir. Islami prensiplere gore isleyen, yardimlasma, dayanisma temeline
dayanan tekafiil, Islami hassasiyete sahip bireyler tarafindan risklere kars1 ko-
runma yontemi olarak tercih edilmektedir.
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Uygulamada katilim sigorta sirketlerinin kar amaci ile faaliyette bulun-
malar: tekafiil sisteminde karsilikli yardimlagsma prensibine aykirilik teskil
ettigi icin elestirilmektedir. Katilim sigorta sirketleri katiimcilar tarafindan
olusturulan katilim fonunu yénetmek sureti ile gelir elde etmektedirler. Islet-
melerin nihai hedefi kar elde etmek oldugundan hareketle bu durum olagan
karsilanmalidir. Karsilikli yardimlasma katilimcilar arasinda olmaktadir. Ka-
tilimcilar ve katilim sigorta sirketi arasinda karsilikli yardimlasma esas degil-
dir. Ancak katilim sigorta sirketlerinin muhasebe islemlerinde kendi serma-
yeleri ve tekafiil fonu i¢in miistakil iki ayr1 hesap tutarak bilgi kullanicilaria
gilivence vermeleri gerekmektedir.

Katilim sigorta sirketleri, konvansiyonel sigorta sirketlerinin kullanmis
olduklar1 Tek Diizen Hesap Planini kullanmak sureti ile muhasebe kayitla-
rini1 gergeklestirmektedirler. Oysa katilim sigorta sirketlerinin faaliyet yapisi
bircok agidan konvansiyonel sigorta sirketlerinden farklilik gostermektedir.
Farkli faaliyet yapisina sahip olan iki kurulusun muhasebe uygulamalarinda
ayn1 hesap planini kullanmalar1 da dogru olmamaktadir. Bu baglamda ka-
tilim sigorta sirketleri igin faaliyet yapilarini yansitacak yeni bir hesap plan
olusturulmas: gerekmektedir.

Ayrica katilim sigorta sirketleri katilim finans iiriinlerine miinhasir ol-
mayan Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)lere gore muhasebe islemlerini gercek-
lestirmektedir. Yine KGK tarafindan katilim finans tiriinleri dikkate alinarak
yayinlanan Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 (FEMS) bulunmaktadir. An-
cak halihazirda tekafiil i¢cin yayinlanan FFMS bulunmamaktadir. Tekafiil igin
de KGK tarafindan FFMS yayinlanmasi beklenmektedir.

Calismada tekafiil kavrami ele alinarak konvansiyonel sigortaya alterna-
tif bir yontem olarak uygulandig1 ortaya konmus, katilim sigorta sirketi ile
ticari ve sinai bir isletme arasinda gergeklestirilen tekafiil sozlesmesi iizerine
kurgulanan 6rnek ile katilim sigorta sirketi ve isletme muhasebe kayit siireg-
leri ¢oziimlenerek muhasebe meslek mensuplarina, bilgi kullanicilarina reh-
berlik etmesi amaglanmistir.

Literatiir incelendiginde tekafiil sisteminin yapisini, isleyisini ele alan ca-
lismalar belirli 6lgekte olsa da muhasebe siirecini ele alan ¢aligmalarin sinirh
oldugu tespit edilmektedir. Bu baglamda calismanin literatiire katki sunmasi
beklenmektedir. Ayrica ¢alismanin uygulama kisminda 6rnek genel hatlar
ile kurgulanip ¢oziimlendigi igin alanla ilgili baska ¢alismalarin da yapilma-
sinin Onii agilmaktadir.

Hitit Theology Journal - Volume: 20 - Issue:3 285



I HARUN KISACIK

Kaynakg¢a
Aksoy, Mehmet Ali. “Tiirkiye’de Katithm Sigortacihgi”. Ankara Haci Bayram
Veli Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 22/2 (2018), 3-36.

Alkhan, Ahmed Mansoor- Hassan, M. Kabir. “Takaful Operators: Analysing
Segregated Accounts Between Operator/Participants”. Journal of Isla-
mic Accounting and Business Research 11/9 (2020), 1649-1664.

Altintas, Kadir Murat. “Katilim Bankacilig1 Cercevesinde Alternatif Bir Sigor-
ta Sistemi: Tekafiil Sigorta Sisteminin Tiirkiye’de Uygulanabilirligi”.
AIBU Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 16/2 (2016), 115-142.

Annuar, Hairul Azlan- Bakar, Nur Barizah Abu. “Issues on Takaful Affecting
the Choice of Accounting Policies: A Case Study of Two Takaful Com-
panies in Malaysia”. International Business Research 3/3 (2010), 187-193.

Aslan, Hakan. “Ttirkiye'de Tekafiil (Islami Sigorta) Uygulamalar: Problemler
ve Coziim Onerileri”. Uluslararast Islam Ekonomisi ve Finansi Arastir-
malar1 Dergisi 1/1 (2015), 93-118.

Ayub, Muhammad. islami Finans1 Anlamak. [stanbul: Iktisat Yaymlari, 2017.

Baskici, Murat. “Osmanli Anadolusunda Sigorta Piyasast: 1860-1918”. Ankara
Universitesi SBF Dergisi 57/04 (2002), 1-33.

Basoglu, Burgin. “Tiirkiye'de Sigorta Sektoriine Katkilar1 Agisindan Katihm
Sigortaciligi Prim Uretimi Analizi”. Trakya Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi 22/2 (2020), 1043-1062.

Billah, Mohd Ma’Sum- Basodan, Yousef Abdullah. “Islamic Insurance (Takaful) Mo-
dels and Their Accounting Dichotomy”. Journal of Islamic Banking and Fi-
nance Jan 34/1 (2017), 11-31.

Dilek, Ilker. “Tiirkiye'de Tekafiil (Katilim Sigortacihigt) ve Uygulanabilirligi Uzeri-
ne Bir Degerlendirme”. Bankacilik ve Sigortacilik Arastirmalar: Dergisi 13
(2019), 44-57.

Erkan, Vehbi Umut. “6098 Sayilr Tiirk Bor¢lar Kanunu'na Gore Vekilet Sozlegme-
sinde Vekilet Verenin Ucret Odeme Borcu Digindaki Diger Borglar1”. Anka-
ra Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 62/2 (2013), 441-472.

Giirbliz, Yunus Emre. “Islam Ekonomisi ve Sigortacilik (Tekafiil/Katilim
Sigortacilig1)”, Islam Ekonomisi ve Finansi, ed. Seyfettin Erdogan vd. 331
354. Kocaeli: Umuttepe Yayinlari, 1. Basim, 2016.

Hacak, Hasan- Giirbiiz, Yunus Emre. “Islami Finansta Sigorta Ve Katilim Si-
gortasi (Tekaftil)”, Yagsayan ve Gelisen Katilim Bankacihi§, ed. Sakir Gor-
miis vd. 296-321. Istanbul: TKBB Yaynlari, 2019.

Hameed, Salwa A- Asiri, Batool K. “Accounting Policies And Financial Re-
porting In Takaful Companies - A Case Study”. European Journal of
Accounting and Auditing and Finance Research 2/4 (2014), 52-58.

286 Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3



Katilim Sigorta (Tekéfiil) Ve Muhasebe Siireci I

Janjua, Pervez Zamurrad - Akmal, Muhammad. “A Comparative Analysis Of
Economic Efficiency Of Conventional And Islamic Insurance Industry
In Pakistan”. Pakistan Business Review 17/1 (2015), 21-44.

KCK, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu. Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari. Tirkiye: Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu, Kabul Ocak 2006, 4: Sigorta Soz-
lesmeleri.

Laginbala, Yasin - Unsal, Hilmi. “Katihim Sigortaciiginda (Tekafiilde) Pencere
Sisteminin Degerlendirilmesi”. Sosyoekonomi 27/42 (2019), 181-202.

Muye, Ibrahim Muhammad - Hassan, Ahmad Fahmi Shiekh. “Does Islamic
Insurance Development Promote Economic Growth? A Panel Data
Analysis”. Procedia Economics and Finance 35 (2016), 368-373.

Oner, Muhammed Hadin. “Islam Ekonomisinde Sosyal Giivenlik Kavrami: Tekafiil
Sigorta Sistemi Ornegi”. Elektronik Siyaset Bilimi Aragtirmalart Dergisi 9/2
(2018), 72-80.

Oner, Muhammed Hadin. “Katilim Sigortaciligt Yonetmeligi Perspektifinde
Islami Sigortaciligin Gelisimi”. Journal of Emerging Economies and Poli-
cy 3/1 (2018), 59-71.

Oner, Muhammed Hadin. “Tiirkiye’de Katilim Sigortacihigi Ve Geligimi”. Erci-
yes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 58 (2021), 35-58.

Ozcan, Seyran. “Tekafiil (Katilim Sigortaciligl) Muhasebesi”. Muhasebe Bilim
Diinyast Dergisi 19/2 (2017), 351-377.

Radwan, Maha., Calandra, Davide- Koumbarakis, Paris. “Takaful Industry
and Blockchain: Challenges and Opportunities for Costs’ Reduction
in Islamic Insurance Companies”. European Journal of Islamic Finance
Special Issue (2020), 1-6.

Rahim, Fithriah- Amin, Hanudin. “Determinants Of Islamic Insurance Accep-
tance:An Empirical Analysis”. International Journal of Business and So-
ciety 12/2 (2011), 37-54.

Samar, Mahmut. “Tiirkiye'de Katilim Sigortaciligy (Tekafiil) Literatiirdi”.
flahiyat Akademi Dergisi 13 (2021), 97-122.

Sezal, Levent. “Tiirkiye Sigortacilik Sektoriiniin Degerlendirilmesi Ve Faizsiz
Sigortacilik Sisteminin Uygulanabilirligi”. Uluslararas: Sosyal Aragtir-
malar Dergisi 10/52 (2017), 1156-1167.

TKBB, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi. Faizsiz Finans Standartlari. Tiirkiye:
Tirkiye Katilim Bankalar: Birligi, Kabul Aralik 2015, 26: Tekafiil.

Hitit Theology Journal - Volume: 20 - Issue:3 287



I HARUN KISACIK

TKBB, Tiirkiye Katihm Bankalar1 Birligi. Katilim Bankalar: 2019. Istanbul:
TKBB Yayinlari, 2019. https://tkbb.org.tr/Documents/Yonetmelikler/
Katilim-Bankalari-2019.pdf

Ustaoglu, Murat. “Alternatif Faizsiz Sigortacilik Uygulamalar: Ve Gelir Se-
viyesine Gore Kamu Bilincinin Degerlendirilmesi: Ampirik Analiz”.
Siyaset, Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi 2/2 (2014), 109-130.

Unlii, Ufuk. “Tekafiil Sigortas1 Kapsaminda Sigortalilarca Odenen Primlerin
Tadesi”. Mali Coziim Dergisi 28/150 (2018), 149-155.

Ustiin, Yusuf. “Sigorta, Tekafiil ve Kooperatif Sigortaciligi”. Karinca Dergisi 80/927
(2014), 1-12.

Yanpar, Atila. islami Finans ilkeler, Araglar ve Kurumlar. Istanbul: Scala Yayin-
alik, 2015.

Yildirim, Ismail. “Tekafiil (Islami) Sigortacilik Sisteminin Diinyadaki Gelisimi
ve Tirkiye'de Uygulanabilirligi”. Organizasyon ve Yoénetim Bilimleri
Dergisi 6/2 (2014), 49-58.

288 Hitit ilahiyat Dergisi - Cilt: 20 - Say1:3



Hitit [lahiyat Dergisi / Hitit Theology Journal

e-ISSN: 2757-6949
(Aralik/December 2021) 20/3 289-310

AAOIFI ALTIN STANDARDI VE TURKIYE FINANSAL
PiYASALARINA ETKIiSi

AAOIFI Gold Standard and its Impact on Turkish Financial Markets

RECEP CAKAR

Dr. Ogr. Uyesi, Hitit Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Finans ve Bankacilik Boliimi,
islami Bankacilik ve Finans Anabilim Dali, Corum, Tiirkiye

Asst. Prof., Hitit University Faculty of Economics and Administrative Sciences, Department of
Finance and Banking, Department of Islamic Banking and Finance, Corum, Turkey

recepcakar@hitit.edu.tr
orcid.org/ 0000-0002-4069-7653

MAKALE BiLGisi / ARTICLE INFORMATION

Makale Tiirii /Article Types: Research Article
Gelis Tarihi /Received: 09 Agustos 2021
Kabul Tarihi/Accepted: 03 Ekim 2021
Yayin Tarihi/Published: 30 Aralik 2021
Doi: Doi: https://doi.org/10.14395/hid.980895

Cakar, Recep, “AAOIFI Altin Standard ve Tiirkiye Finansal Piyasalarina Etkisi”, Hitit ilahiyat Dergisi,
(Aralik/December 2021) 20/3

INTiHAL/PLAGIARISM:

Bu makale, en az iki hakem tarafindan incelendi ve intihal icermedigi teyit edildi.
This article has been reviewed by at least two referees and scanned via plagiarism software.
Copyright © Published by Hitit Universitesi [lahiyat Fakiiltesi - Hitit University Divinity Faculty,

Corum, Turkey. All rights reserved.

https://dergipark.org.tr/tr/pub/hid



I RECEP CAKAR

AAOIFI Gold Standard and its Impact on Turkish Financial Mar-
kets

Abstract

Throughout history, gold has had an important place in economic life.
Used as a means of payment for a long time in the monetary system, gold
later became stability, safe haven, the economic power of states, and the most
important investment tool. It is also a means of payment, savings, and invest-
ment in the Islamic world with a population of 1.7 billion today. However, the
financialization of the economic system in the world has made it obligatory
for individuals, businesses, and their states to keep up with the system. In the
Islamic world, after the 1950s, in the states that gained their independence
from the yoke of imperialism, with the increase in production, growth, de-
velopment, and value of oil, the investment and financing instruments and
institutions that can be integrated into the modern economic system have
found themselves again. Gold, which is an investment tool for both indivi-
duals, businesses, and states, has gained a new dimension with the accounts
opened within the banks within the financialization system. The debate on
whether gold accounts opened in banks is permissible for various reasons
has been going on for a long time. Due to these discussions, people invest
in physical gold but refrain from using a more liquid and safe tool through
the banking system. While these discussions were ongoing, the Accounting
and Supervision Agency for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) issued
the Standard on Gold and Gold Transactions at the end of 2016 and decided
that gold accounts are permissible as long as various conditions are met be-
fore banks. The results of this decision, there have been changes, especially
under the mattress called as gold to the banking system integration with the
accelerated banks within the gold account the amount of the investor and the
amount of Islamic Cooperation is reflected particularly in the Organization
member states immediately to the economic system in Turkey.

With Gold and Gold Transactions by AAOIF Rules for Standards, imme-
diately after the publication of the 3500 tons of physical gold on the market
in Turkey gold to be brought into the system and the gold market of efforts
to stimulate the economy are recorded (gold accounts, under-based rental
certificates, gold, and bonds, etc.) has begun. The studies yielded results in
2018 and were made available to the member banks and customers of which
a Gold Transfer System has been established by Takasbank. With the Gold
Transfer System, gold banking is primarily aimed at attracting savings kept
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in the form of gold to the economy, increasing the amount of savings in the
country through financial markets, and preventing waste.

Once accepted gold standard for the study that there is a significant inc-
rease in the gold account of the participation banks in Turkey and illustrates
how a performance is examined in this regard. The reflex in the gold accounts
of the gold standard before and after the publication was determined by the
Mann Whitney U Test, one of the non-parametric tests. The study concludes
that the gold deposits of about 10 billion per year between 2010-2016 incre-
ased by 21 times over 4 years in Turkey it said it reached 210 billion TL. On
the other hand, it can be stated that on a quantity basis, the gold level in the
banking system reached 135 tons, and the enterprises partially achieved their
purpose. In addition, it was concluded that participation banks had approxi-
mately 2 times better performance in terms of gold per branch compared to
conventional banks before and after the publication date of the standard. In
addition, it has been revealed that after the publication of the standard, a
significant increase was achieved in gold accounts in participation banks and
gold accounts of conventional banks. However, the expectation of an increase
in gold accounts of participation banks compared to conventional banks be-
fore and after the publication of the standard could not be confirmed and it
was concluded that there was no significant difference. When the results are
evaluated together, it can be said that although participation banks are supe-
rior in terms of gold accounts per branch compared to conventional banks,
they have not been successful enough in explaining the relevant standard
since the date the gold standard was published and they could not evaluate
the relevant advantage in their favor.

Keywords: AAOIF], Finance and Banking, Participation Banks, Gold Ac-
counts, Conventional Bank.

AAOIFI Altin Standardi ve Tiirkiye Finansal Piyasalarina Etkisi
Oz

Tarih boyunca altin ekonomik hayatta 6nemli bir yere sahip olmustur.
Parasal sistem i¢inde uzun bir donem O6deme araci olarak kullanilan altin
daha sonralar1 bir istikrar, giivenli liman, devletlerin ekonomik giicii ve en
onemli yatirim aract haline gelmistir. Giiniimiizde 1,7 milyar niifusa sahip
Islam diinyasinda da édeme araci olma, birikim ve yatirim aract olma 6zel-
ligi de tasimaktadir. Ancak diinyadaki ekonomik sistemin giderek finansal-
lagmasi bireylerin, isletmelerin ve devletlerin de sisteme ayak uydurmalarin
zorunlu hale getirmistir. Islam diinyas1 da 1950lerden sonra emperyalizmin
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boyundurugundan siyrilarak bagimsizligina kavusan devletlerde iiretimin
artmasi, biiylime, gelisme ve petroliin deger kazanmasiyla modern ekono-
mik sisteme entegre olabilecek Islami prensiplere bagl yatirim ve finansman
araglari, kurumlari yeniden kendini bulmustur. Gerek birey, isletme gerekse
devletler icin yatirim araci olan altin finansallasan sistem igerisinde bankalar
biinyesinde agilan hesaplarla yeni bir boyut kazanmistir. Bankalarda agilan
altin hesaplarmin cesitli gerekgelerle caiz olup olmadig: tartismasi uzun bir
zaman siliregelmistir. Bu tartismalardan dolay: insanlar fiziki altma yatirim
yapmakta fakat bankacilik sistemi vasitasiyla daha likit ve giivenli bir arag
kullanmaktan geri durmaktadir. Bu tartismalar siirerken Islami Finans Kuru-
luslar1 Igin Muhasebe ve Denetleme Kurumu (AAOIFI), 2016 yili sonunda Al-
tin ve Altin Islemleriyle Tlgili Kurallar Standardi'ni ¢ikararak bankalar nezdinde
cesitli sartlar yerine getirildigi stirece altin hesaplarinin caiz olduguna karar vermistir.
Bu kararin sonuglari islam Isbirligi Teskilatina iiye iilkelerinde 6zellikle Tiirkiye’de
ekonomik sisteme hemen yansiyarak ozellikle yastik alti diye tabir edilen altinin
bankacilik sistemine entegrasyonu hizlanmis bankalar biinyesinde altin hesaplarryla
yatirimel miktarina ve tutarinda degisimler yasanmuistir.

AAOIFI tarafindan Altin ve Altin Islemleriyle flgili Kurallar Standar-
dr'nmn yaymlanmasmin hemen sonrasinda Tiirkiye’de piyasadaki 3.500 ton
fiziki altinin sisteme kazandirilmas: ve altin piyasasimin kayit altina alinarak
ekonomiyi canlandirmasi i¢in ¢alismalar (altin hesaplari, altina dayali kira
sertifikalar1 ve altin tahvili vb.) baslamistir. Calismalar 2018 yilinda sonug
vererek Takasbank nezdinde Altin Transfer Sistemi kurulmus iiye banka ve
misterilerinin kullanimina sunulmustur. Altin Transfer Sistemi ile birlikte
Altin bankaciliginda en basta, altin seklinde tutulan tasarruflarin ekonomiye
cekilmesi, mali piyasalar vasitasiyla yurt igindeki tasarruf miktarinm artiril-
masi ve israfin 6niine ge¢ilmesi amaglanmustir.

Caligmada ilgili altin standardi kabul edildikten sonra Tiirkiye’de altin
hesaplarinda artisin anlamli olup olmadigi ve katilim bankalarinin bu konuda nasil
bir performans sergiledigi incelenmistir. Altin standardinin yaymlanma 6n-
cesi ve sonras! altin hesaplarindaki refleks Non parametrik testlerden Mann
Whitney U Testi araciligiyla tespit edilmistir. Calisma sonucuna gore Tiir-
kiye’de 2010-2016 yillar1 arasinda yaklasik 10 milyar TL olan altin mevdu-
atlarmin 4 yilda 21 kat artarak 210 milyar TL diizeyine ulastig1 soylenebilir.
Diger taraftan miktar bazinda da bankacilik sistemindeki altin seviyesi 135
tona ulasarak girisimlerin kismen amacina ulastig1 ifade edilebilir. Ayrica
katilim bankalarinin konvansiyonel bankalara gore sube basina altin hesab1
noktasinda standardin yayinlanma tarihinden 6nce ve sonrasinda da yaklagik
2 kat daha iyi performansa sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Bunun yanin-
da standardin yayinlanmasindan sonra katilim bankalarindaki altin hesap-
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larinda da konvansiyonel bankalarin altin hesaplarinda da anlamh bir artig
saglandig: ortaya konulmustur. Ancak katilim bankalarinin altin hesaplarin-
da standardin yayinlanmasi oncesi ve sonrasinda konvansiyonel bankalara
gore artis beklentisi teyit edilememis, anlamli bir farklilik olmadig1 sonucu-
na varilmistir. Cikan sonugclar birlikte degerlendirildiginde, katihim bankala-
r1 ne kadar konvansiyonel bankalara gore sube basina altin hesaplari nok-
tasinda iistiin olsalar da altin standard: yayinlandig: tarihten itibaren ilgili
standardi anlatmakta yeterince basarili olamadiklari, ilgili avantaji kendi lehine
degerlendiremedikleri sdylenebilir.

Anahtar Kelimeler: AAOIFI, Finans ve Bankacilik, Katilim Bankalari, Altin
Hesaplari, Konvansiyonel Banka.

Giris

Insanligin ilk caglarindan itibaren altin vazgecilmez bir maden olarak
hayatin iginde yer almistir. Altin, sinirli rezervlere sahip olmasi, dayanikli bir
madde olmas, islenmesinin kolay olmasi ve alternatifinin olmamasindan do-
lay1 gliniimiize kadar degerini korumustur. Bu siirecte taki, tasarruf araci, de-
gisim araci ve yatirim araci olarak kullanilmis son dénemde de yatirim araci
olma 6zelligi giderek artan bir hal almistir]l. Glintimiizde bir istikrar, giivenli
liman, devletlerin ekonomik giicii ve en énemli yatirim araci haline gelmistir.

Islam medeniyetinin ortaya ¢ikmasindan itibaren de Islam diinyasinda
da 6deme araci olma, birikim ve yatirim araci olma 6zelligi de tasimaktadir.
Ancak diinyadaki ekonomik sistemin giderek finansallasmasi bireylerin, is-
letmelerin ve devletlerin sisteme ayak uydurmalarini zorunlu hale getirmis-
tir. Islam diinyasinda 1950Terden sonra {iretimin artmasi ve petroliin deger
kazanmasiyla modern ekonomik sisteme entegre olabilecek Islami prensiple-
re bagli yatirim ve finansman araglar1 yeniden kendini bulmustur.

Diinya altin konseyine gore merkez bankalarinca rezerv edilen yaklasik
35 bin ton altin bulunmaktadir. ABD 8133 tonla 1., Almanya 3.363 tonla 2. ve
IMF 2.184 tonla 3. sirada yer almaktadir. Tiirkiye ise merkez bankasi rezervi
olarak 583 tonluk rezervle 12. siradadir®.

fslam diinyasinda Islami finansal kuruluslar ekonomik sistemlerin cark-
lar1 haline gelmistir. Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Malezya ve Tiirkiye
basta olmak iizere bircok Miisliiman iilkede Islami finansal arag cesitliligi ve
bu finansal araglara yapilan yatirim tutar1 artmus, kiiresel Islami finans hac-

1 Emir Kaan Cengiz, “Lidya “Altin Ulke” Tiirkiye Altin Piyasalar1”, Uluslararas: Katilimli Altin,

Gemoloji ve Kuyumculuk Sempozyumu, Selcen Dogan (Manisa: Salihli Belediyesi Kiiltiir Yayin-
lari, 2015), 145-147.

2 World Gold Council, “Monthly Central Bank Statistics” (Erisim: 30 Ocak 2021).
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mi 3 trilyon seviyesine ulasmistir3. Islami finansal kuruluslar noktasinda en
onemli kurum olan katilim bankacilig1 Tiirkiye’de kuruldugu 1984 yilindan
itibaren biiyiik gelisim gostermistir. 2021 y1ili itibariyle sektorden aktif biiytik-
liigii noktasinda %7,2 pay, toplanan fonlardan ise % 9,3 pay almis durumda-
dar.

Bu siiregte yatirim araci olan altin finansallasan sistem igerisinde banka-
lar biinyesinde agilan hesaplarla yeni bir boyut kazanmigtir. Ekonomik sis-
temin giderek finansallasmasi ile sosyo-ekonomik degisiklikler altinda fiyat
dalgalanmalarmi arttirmis ve diger yatirim araglariyla karsilastirildiginda
onu daha giivenilir bir konuma ulagtirmigtir®.

Bankalarda agilan altin hesaplarinin gesitli gerekgelerle caiz olup olma-
dig1 tartismast uzun bir zaman siiregelmistir. Insanlar altina yatirrm yapsa da
bu tartismalardan dolay1 bankacilik sistemi gibi daha likit ve giivenli bir arag
kullanmaktan geri durmuslardir. Bu tartismalar siirerken Islami Finans Ku-
ruluslari Icin Muhasebe ve Denetleme Kurumu (AAOIFI), 2016 yili sonunda
Altin ve Altin Islemleriyle Tlgili Kurallar standardim gikararak bankalar nez-
dinde gesitli sartlar yerine getirildigi siirece altin hesaplarinin caiz olduguna
karar vermistir.

Literatiir incelendiginde altinin tarih boyunca stirdiirdiigii seriiven, al-
tinin tilkeler/isletmeler/bireyler icin tasidig1 onem ve finansal piyasalar ve fi-
nansal piyasalardaki 6nemi, borsaya/emtia piyasasina etkisi, tiretime/milli ge-
lire etkisi gibi konular fazlaca islenmis ve degerlendirilmistir®. Calismamizda
ise giderek daha da onemli hale gelen altinin Tiirkiye'de finansallasan piyasa
i¢cinde daha reel kalabildigi bir ortamda konvansiyonel banka ve katilim ban-
kalar1 nezdinde agilan hesaplardaki durumlari degerlendirilmektedir. Ozel-
likle 2016 yilinda AAOIFI tarafindan kabul edilen altin standard ile bankalar
nezdinde belli sartlarda caiz kabul edilen altin hesaplariin katilim bankalar1
ve konvansiyonel bankalardaki hesaplarda meydana getirdigi degisiklikler
degerlendirilerek ve katilim bankalarinin konumu agikliga kavusturulacaktir.

3 Melik Kamishi vd., “Bolgesel Islami Hisse Senedi Endeksleri Arasmdaki liskilerin Analizi”,
Uluslararas: Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi 13/13 (Eylul 2017), 574.

4 istanbul Ticaret Odas1, “Katilim Finansinda Kiiresel Firsat” (Erisim: 07 Subat 2021).

Ayla Avcl. “Enflasyon ve Doviz Kurlarinin Altin Fiyatlara Etkileri: Tiirkiye ve Diinyada

Altin ve Kuyumculuk Sektorii”, ASSAM Uluslararast Hakemli Dergi 6/14 (Agustos 2019), 31.

6 Hasan Tahsin, “Altin’in Yeni Hareketleri”, istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuast 9/54
(1932), 1380., Mustafa Canbaz - Mustafa Suner, “Bankalarda Altin Karsiligi Acilan Mevduat
ve Kredi Hesaplar1 ile Baz1 Cari islemlerin Muhasebelestirilmesi”. Finans Ekononti ve Sosyal
Arastirmalar Dergisi 4/3 (Eyliil 2019), 307., Kamigh vd. “Bolgesel Islami Hisse Senedi Endeks-
leri Arasindaki Hi§kilerin Analizi”, 574., Cengiz, “Lidya Altin Ulke Tiirkiye Altin Piyasalar1”,
145-147., Mete Akgakin, “Bankalarda Acilan Altin Depo Hesabindan Elde Edilen Gelirlerin
Vergilendirilme Esaslar1”, Vergi Raporu Dergisi 181 (Ekim 2014), 28., Emrullah Dumlu, “Fikhi
Acqidan Altin Hesab1”, Journal of Islamic Law Studies 20 (Ekim 2012), 237.
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AAOIFI'min altin standardini kabul etmesi ile birlikte Tiirkiye’de bankacilik
mevzuatinda yapilan diizenleme ile standardin etkisi ortaya konulacaktir.

Ulkemizde 1989 yilinda Tiirk parasi kiymetini koruma hakkindaki ka-
nun ile birlikte altin depo hesaplar1 kullanilmaya baslanmistir?7. 2016 yilinda
AAOIFI tarafindan yaymlanan altin standardi ile birlikte Tiirkiye'de altinin
bankacilik sistemine kazandirilmasi i¢in ¢alismalar baslatilmistir. 2018 yilina
gelindiginde tesvik edici adimlarla (altin hesaplari, altina dayal: kira sertifi-
kalar1 ve altin tahvili vb.) beraber bankalarda bulunan altin hesaplar1 135 ton
seviyesine ulasmistir. Bu siirecte 4,5 ton yastik alt1 diye ifade edilen altin siste-
me kazandirilmistir. Diinya Altin Konseyi verilerine gore Ulkemize 3.500 ton
yastik alt1 altin oldugu diistiniildiigiinde sisteme kazandirilabilecek biiyiik
bir potansiyelin oldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir.®

TC Kalkinma Bakanli§i'nin Orta Vadeli Kalkinma Plan1 kapsaminda ‘Al-
tin bankacilig1 basta olmak {izere, altin seklinde tutulan tasarruflarin siste-
me ¢ekilmesi icin cesitli mekanizmalar gelistirilecektir’ Maddesi geregi mali
piyasalar vasitasiyla yurt icindeki tasarruf miktarinin artirilmasi ve israfin
oniine gegilmesi amaglanmistir. Bu amacin gergeklestirilebilmesi icin yapilan
calismalar sonucunda altin bankacilig1 prensibi ¢ercevesinde Altin Transfer
Sistemi (ATS) Temmuz 2018 tarihinde kurularak iiye banka ve miisterilerinin
kullanimina sunulmustur’.

Takasbank Istanbul biinyesinde olusturulan ATS araciligiyla banka ve
miisteriler diger banka ve miisterileri adina agilan altin depo hesaplarina en
az 1 gram olmak sartiyla altin transfer islemi gerceklestirebilmektedir. Tlgili
transferlerin gergeklestirilebilmesi icin ise iiye bankalarin Borsa Istanbul ka-
salarinda %100 fiziki karsilik olmak kaydiyla altin bulundurmalar1 gerekmek-
tedir. Bu zorunlulukla AAOIFI tarafindan belirlenen altin standardinn fiziki
karsilik sart1 saglanmis olmaktadir.

Ulke insanimiz birikimlerini altin olarak (altin bilezik, altin zincir, geyrek
altin, besibiryerde gibi) degerlendirme egilimindedir. Boylesine bir potansi-
yelin 3500 ton oldugu diisiiniildiigiinde {ilkedeki ekonomik faaliyetlerin ve
yatirimlarin mahrum kaldig1 deger biiyiik seviyelere ulasmis durumdadr.
Boylesine bir potansiyelin ekonomik sisteme kazandirilmasi i¢in mevzuatsal
diizenlemeler, 6zendirici faaliyetler ve reklamlar 6nem arz etmektedir.

1. Yontem ve Veri Seti
AAQIFI tarafindan 2016 yilinda yayinlanan altin standardi ve bu diizen-
leme ile birlikte Tiirkiye'de Takasbank biinyesinde ATS kurulmasi sonrasi

7 Unal Somuncuoglu, “Bankalarda A¢ilan Altin Depo Hesaplar1”, Hukuk Kopriisii 3/6 (2014), 427.
8 Takasbank, “Altin Transfer Sistemi Hizmetleri” (Erisim: 03 Subat 2021).

9 Takasbank, “Altin Transfer Sistemi Hizmetleri”.
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bankalar nezdinde altin hesaplarinda 6nemli bir artis gerceklesmistir. Tiirki-
ye’de altin hesaplarinda artisin anlamli olup olmadig: ve katilim bankalarinin
bu konuda nasil bir performans sergiledigi incelenmistir. Altin standardinin
yaymlanma oncesi ve sonrasi altin hesaplarindaki degisim Non parametrik
testlerden Mann Whitney U Testi araciligiyla tespit edilmistir.

Tki grup arasindaki iliskilerin anlamliliklarinin sinanmasinda kullanilan
t testi parametrik bir analiz teknigidir, ilgili analizin ilk sart1 serilerin nor-
mal dagilim sartin1 saglamasidir. T testi, gruplar arasindaki iligkileri smnar-
ken gruplarin ortalama verilerini kullanir. Mann-Whitney U testi de t testi
gibi gruplar arasindaki iligkilerin anlamliliklarini stnamakla birlikte t testin-
den farkli olarak parametrik olmayan gruplar test etmede kullanilir'®. Ayrica
grup ortalamalar1 yerine grup degerlerinin sirali halini dikkate alarak med-
yanlarmi karsilastirarak islem yapar''. Gruplarin normallikleri test edilirken
basiklik ve carpiklik degerleri ile Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk testi
kullanilir. Carpiklik ve basiklik degerleri kabul edilebilir sinirlar icinde (-1
ile +1 araliginda) ise normal dagilim saglanmis olur, aksi halde normal da-
gilimdan bahsedilemez. Ayrica Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk test so-
nuglarinda olasilik degeri (P) 0,05’in altinda olmasi1 durumunda da normal
dagilimdan bahsedilemez'.

Calismada AAQIFI tarafindan 2016 yilinda yayinlanan altin standardi ve
bu diizenleme ile birlikte Tiirkiye’de Takasbank biinyesinde ATS kurulmasi
sonrasi altin hesaplarinda konvansiyonel bankalarin ve katilim banklarinin
performanslarint karsilagtirmali olarak degerlendirmek igin TC Merkez
Bankasinca ilan edilen altin depo hesaplar: istatistik verileri kullanilmistir.
2016 dncesi ve sonrasi donemi karsilastirmak igin veri setine ulasilabilen 2015
3. ceyrek 2020 3. geyrek altin depo hesap tutarlari (TL) kullanilmigtir.

0 Murat Diizer — Saime Once, “Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi ve Finansal Perfor-

mans: BIST te Islem Géren Sirketler I¢in Karsilastirmali Bir Analiz”, Bilecik Seyh Edebali Universi-
tesi Sosyal Bilimler Dergisi 2/2 (Aralik 2017), 637.

Graeme Ruxton, “The Unequal Variance t-test is an Underused Alternative to Student’s t-test
and the Mann-Whitney U test”, Behavioral Ecology 17/4 (Agustos 2006), 688.

Diizer vd. “Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi ve Finansal Performans: BIST'te islem
Goren Sirketler i¢in Karsilastirmali Bir Analiz”, 637.

TC Merkez Bankas:. “Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi”
(Erigim: 27 Ocak 2021).
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Tablo 1: Katilim ve Konvansiyonel Banka Altin Hesap Tutarlar1 ve Sube Sayilar1

KATILIM |SUBE [ALTH/|KONVAN-|SUBE |ALTH/|ORAN
SUB SIYONEL SUB

Eyl.15 1.694.715 1.051 1.612 7.513.394 11.162 673 2,395520059
Ara.15 1.794.164 1.078 1.664 8.747.724 11.071 790 2,106372403
Mar.16 1.617.713 1.093 1.480 11.374.846 11.064 1.028 1,439620277
Haz.16 1.503.900 1.125 1.337 7.974.102 10.909 731 1,828814229
Eyl.16 1.668.968 941 1.774 9.259.738 10.863 852 2,0807

Ara.16 3.037.299 958 3.170 14.184.940 10.660 1.331 2,382603304
Mar.17 3.256.579 972 3.350 15.561.207 10.635 1.463 2,289757907
Haz.17 4.137.058 989 4.183 18.639.173 10.602 1.758 2,379339851
Eyl.17 3.646.003 1.000 3.646 17.070.069 10.534 1.620 2,249961356
Ara.17 4.357.018 1.031 4.226 19.458.877 10.432 1.865 2,265585697
Mar.18 4.397.033 1.039 4.232 20.061.881 10.393 1.930 2,192368002
Haz.18 6.264.042 1.064 5.887 26.745.226 10.415 2.568 2,292588107
Eyl.18 8.389.367 1.092 7.683 31.156.121 10.383 3.001 2,560271532
Ara.18 8.404.855 1.121 7.498 32.593.997 10.337 3.153 2,377833864
Mar.19 10.408.633 1.127 9.236 40.485.594 10.287 3.936 2,346702328
Haz.19 10.584.583 1.137 9.309 42.468.899 10.234 4.150 2,243301768
Eyl.19 14.547.281 1.150 12.650 51.185.242 10.163 5.036 2,511661752
Ara.19 17.645.765 1.177 14.992 63.987.202 10.067 6.356 2,358690604
Mar.20 24.835.916 1.186 20.941 94.535.916 10.030 9.425 2,221772514
Haz.20 34.806.048 1.192 29.200 130.417.918 10.000 13.042 2,238933511
Eyl.20 49.078.970 1.223 40.130 196.630.538 9.944 19.774 2,029453621

Katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin altin hesaplar1 perfor-
mans degerlendirmesi i¢in her iki bankanin ¢eyrek bazli toplam altin hesap
tutarlar1 ve sube sayilari tespit edilmistir. Ayrica her ¢eyrek donem igin kati-
lim bankalarinda ve konvansiyonel bankalarda sube basina diisen altin hesab:
tutarlar1 hesaplanmistir. Ceyrek dénem bazinda sube basina altin hesaplari,
altin standardinin yayimlanmasi sonrasinda ve oncesinde olacak sekilde 2016
oncesi donem/sonrasi dénem olarak ayristirilmistir. Katihm bankalarmin ve
konvansiyonel bankalarin ilgili donem 6ncesi ve sonrasi performanslarinda
anlaml degisiklik olup olmadig1 Mann-Whitney U testi ile test edilmistir.
Ayrica katilm bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin karsilikli olarak per-
formanslarinda farkliliklar olup olmadigi, katihm bankasi sube basina altin
hesab1 ve konvansiyonel banka sube basina altin hesab1 oranlar1 arasindaki
fark Mann-Whitney U testi ile de test edilmistir.
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2. Bulgular

Bu kisimda 2008 diinya ekonomik krizinden sonra Tiirkiye’deki konvan-
siyonel ve katilim bankalarindaki altin hesaplar1 yakindan incelenecektir.
Altin hesaplarinda yillar itibariyle yasanan degisikliler grafikler yardimiyla
degerlendirilecek, bankalarin sube sayilarindaki degisikliler ve sube basina
altin hesaplar1 performanslari karsilastirilacaktir. Ayrica AAOIFI tarafindan
yaymnlanan altin standardi ve Tiirkiye’de 2018 yilinda yapilan diizenleme ile
ATS’nin katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar agisindan etkileri ince-
lenecektir.

Grafik 1: Tiirkiye’de Bankalardaki Altin Hesaplar1 Tutar

Altin Hesaplari (Bin TL)
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Grafik 1 incelendiginde; Tiirkiye’de 2008 sonras: altin hesaplarindaki de-
gisimin incelenmesi i¢in 2008-2020 ddnemi biitiin bankalardaki altin hesapla-
11 grafigi yukarida gosterilmistir. Grafik incelendiginde 2008-2016 yillart arasinda
neredeyse stabil olarak kalan altin hesaplar1 2016 yilindan sonra 2019 yilma
kadar biiytik bir artis gosterdigi 6zellikle 2019 yilinda trendin artarak devam
ettigi gozlenmektedir. 2016 yilina kadar altin hesaplar1 ortalama 10 milyar
TL diizeyinde gerceklesmisken 2016-019 doneminde ortalama 40 milyar TL
ve son olarak 2020 dordiincii ¢eyreginde 213 milyar TL diizeyine ulasmaistir.
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Grafik 2: Katilim Bankalar1 Sube Sayilar1
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Grafik 2 incelendiginde 2015 yilindan 2016 yilinin 2. ¢eyregine kadar
(1125 sube) katilim bankalarmin sube sayilarinda artis trendi oldugu 2016 yil
3. ceyreginden sonra 2016 sonuna kadar sube sayilarinda diisiis gozlenmek-
tedir. Bu diisiisiin ilgili donemde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Ku-
rumu (BDDK) tarafindan faaliyet izni sonlandirilan bir katihm bankasindan
kaynaklandig: sdylenebilir'.

2016 yilindan sonra katilim bankalar1 sube sayilarinda diizeni olarak bir
artis trendi gdzlenmektedir. Ilgili artisgn kamu bankalarinin (2015 yilinda
Ziraat Katilim Bankasi, 2016 yilinda Vakif Katihim Bankast ve 2019 yilinda
Emlak Katilim Bankast) kurularak (1223 sube) faaliyet izinlerini almasi ve su-
belesmelerinden kaynaklandigi sdylenebilir.

4 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu. “Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

Karar1” (Erisim: 10 Subat 2021).
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Grafik 3: Konvansiyonel Banka Sube Sayilar1

Konvansiyonel Banka Sube Sayilari
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Grafik 3 incelendiginde konvansiyonel bankalarin sube sayilarinda dii-
zenli olarak azalis trendi oldugu sdylenebilir. [lgili dénemde katilim bankala-
rinin sube sayilarinda yaganan artis trendinin, katilim bankalarinin 5411 sayil
Bankacilik Kanununa tabi olduktan sonra pazardan aldig1 payda yasanan ar-
tistan ve katilim bankalari ile ilgili yapilan mevzuat diizenlemelerinden kay-
naklandig1 sdylenebilir.

Grafik 4: Katilim Bankalar1 Altin Hesaplar1
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Grafik 4 incelendiginde katilim bankalar1 altin hesaplarinda 2015-2016
ceyrek donemlerinde ortalama 1,5 milyar TL diizeyinde olan altin hesapla-
rinin 2016 yilindan sonra artisa gectigi ve 2020'nin son ¢eyreginde 50 milyar
TL diizeyine ulastig1 sdylenebilir. Yasanan 35 katlik artisla katilim bankalar:
toplam altin hesaplarinin % 25’ine sahip olmustur.

Grafik 5: Katilim ve Konvansiyonel Banka Sube Basina Altin Hesab1
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Grafik 5'te konvansiyonel ve katilim bankalarinin sube basina altin he-
saplar1 incelenmistir. Sube performans verileri altin hesaplarindaki genel ar-
tisa paralel olarak artmis olup 2020 yili sonunda konvansiyonel bankalarda
sube basina 20 milyon TL seviyesine ulagmustir.

Grafik 6: Katilim Bankas1 Konvansiyonel Banka Sube Performanslari
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Grafik 6 incelendiginde sube bagina performans noktasinda katilhim ban-
kalarmin konvansiyonel bankalara gore 2015-2020 déneminde ortalama 2,5

altin/TL hesabina sahip oldugu sdylenebilir.

Tablo 2: Tanimlayici istatistikler

Tanumlayicilar
Istatistik Standart Hata
ALTH/SUB Ortalama 8961,912772546930000 2194,091364149870000
95% Alt Si1- | 4385,118386968790000
Ortalama nir
Giiven U s t|13538707158125100000
Aralig1 3
1nir
5% Kirpilmig Ortala- | 7682,507724993820000
ma
Medyan 4231,985563041390000
Varyans 101094775,199
Stn. Sapma 10054,589757865700000
Minimum 1336,8000000000000
Maksimum 40129,9836467702000
Uzaklik 38793,1836467702000
Ceyrekler Aras1 | 8507,4800718337600
Uzaklik
Skewness 2,047 0,501
Kurtosis 4,111 0,972
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ALTH/SUB Ortalama 4023,020680964940000 1040,026122335300000

95% Ortala- | Alt Si- | 1853,564205571940000

ma Gliven | nir

Araligt Ust | 6192,477156357940000

Sinir

5% Kirpilmis Ortala- | 3351,740046152010000

ma

Medyan 1930,326277302030000

Varyans 22714741,038

Stn. Sapma 4765,998430332910000

Minimum 673,1225586812400

Maksimum 19773,7870072405000

Uzaklik 19100,6644485593000

Ceyrekler Arasi | 3413,7251298832900

Uzaklik

Skewness 2,328 0,501

Kurtosis 5,626 0,972
KAT_ Ortlama 2,2282 0,05318
KON_2016 95% Ortala- | Alt Si- | 2,1173

ma Giiven | nir

Araligy Ust Si- [ 2,3391

nir

5% Kirpilmis Ortala- | 2,2526

ma

Medyan 2,2656

Varyans 0,059

Stn. Hata 0,24369

Minimum 1,44

Maksimum 2,56

Range 1,12

Interquartile Range 0,23

Skewness -1,863 0,501

Kurtosis 4,840 0,972

Tanimlayia istatistikler incelendiginde {i¢ seri icinde Skewness ve Kur-
tosis degerleri (Degerlerin -1 ile +1 arasinda olmasi normal dagilimi ifade
eder) serilerin normal dagilmadigina isaret etmektedir. Normallik testi sonuglari

agagidaki tabloda gosterilmektedir'®.

5 Barbara Tabachnick - Linda Fiddell, Using Multivariate Statistics (ABD: Pearson Education
International, 2013), 6/68.
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Tablo 3: Normallik Testi

Normallik Testi Sonuglari

Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk

Statistic | df Sig. Statistic | df Sig.
ALTH/SUB 0,248 21 0,002 0,737 21 0,000
ALTH/SUB 0,251 21 0,001 0,695 21 0,000
KAT_KON_2016 | 0,204 21 0,023 0,839 21 0,003
a. Lilliefors Significance Correction

Katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar icin sube basina altin hesap tu-
tarlar1 ve katilim bankalar1 sube basina altin hesabi/konvansiyonel bankalarin
sube basina altin hesab1 orani verileri i¢in ilk olarak normallik testi yapilmis-
tir. Normallik testi sonuglar1 6nemlilik degeri ti¢ veri seti i¢inde olasilik de-
geri 0,05 in altinda ¢iktig1 igin serilerin normal dagilmadig: tespit edilmistir.
Normal dagilmayan veriler i¢in yapilacak olan anlamli farklilik olup/olmadi-
g1 tespiti icin kullanilabilecek analizlerden birisi de Mann Whitney U testidir.
Seriler i¢in yapilan Mann Whitney U testleri asagidaki tablolarda gosterilmis-
tir.

Tablo 4: Katilim Bankalarinin Altin Hesab1 Performansi

Test Istatistikleri®
ALTH/SUB KATILIM
Mann-Whitney U 0,000
Wilcoxon W 21,000
Z -3,503
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] ,000°
a. Grouping Variable: V1
b. Not corrected for ties.

Altin standardi ve Tiirkiye’deki altin hesaplar1 hakkinda yapilan diizen-
lemelerden sonra katilim bankalarindaki altin hesaplarinda artisin anlamh
olup olmadig1 Mann Whitney U testi ile incelenmistir. Yapilan test sonucuna
gore olasilik degerinin 0,05'in altinda oldugu goriilmektedir. Baska bir deyis-
le altin hesaplariyla ilgili diizenlemelerden sonra katilim bankalarindaki altin
hesaplarinda istatistiki olarak anlaml bir iliski bulunmakta oldugu soylene-
bilir.
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Tablo 5: Konvansiyonel Bankalarin Altin Hesab1 Performansi

Test Istatistikleri®
ALTH/SUB
KONVANSIYONEL

Mann-Whitney U 0,000

Wilcoxon W 21,000

Z -3,503

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000

Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] ,000°

a. Grouping Variable: V1

b. Not corrected for ties.

Konvansiyonel bankalardaki altin hesab1 performanslar1 da Mann Whit-
ney U testi ile analiz edilmistir. Yapilan test sonucuna gore olasilik degerinin
0,05’in altinda oldugu goriilmektedir. Diger bir deyisle altin hesaplariyla ilgili
diizenlemelerin konvansiyonel bankalardaki altin hesaplarinda artisla arasin-
da istatistiki olarak anlamli bir iligski bulunmustur.

Diger taraftan Islami finans prensiplerine uygun olan altin standard1 ve
altin hesaplar1 hakkindaki diizenlemelerden sonra siirecin sagladigi avanta-
jin katilim bankalarinca yeterince degerlendirilip degerlendirilmedigi analiz
edilmistir. lgili analiz icin diizenleme 6ncesi ve sonrasinda katilim ve kon-
vansiyonel banka subelerindeki altin hesap tutarlari karsilastirmali olarak
kullanilmigtir.

Tablo 6: Konvansiyonel ve Katilim Bankalar1 Karsilastirmali Altin Performansi

Test Istatistikleri®
KAT_KON_2016
Mann-Whitney U 28,000
Wilcoxon W 49,000
Z -1,323
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,186
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] ,205P

a. Grouping Variable: V1

b. Not corrected for ties.

Konvansiyonel ve katilim bankalarinin diizenleme 6ncesi ve sonrasi altin
hesaplar1 performanslart Mann Whitney U testi ile test edilmistir. Yapilan test
sonuglarina gore olasilik degerinin 0,05'ten biiyiik oldugu bulgusuna ulasil-
mustir. Diger bir deyisle katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin altin
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hesaplar1 arasinda altin hesaplar1 diizenlemelerinden sonra istatistiki olarak
anlaml bir farklilik bulunmamaktadir.

Sonug¢

Diinyada her gegen giin finansallasmakta olan ekonomilerde, yatirim
araglart da hizla finansallasma egilimindedir. Islam diinyasinda &zellikle
Tiirkiye'de gayrimenkulle, borsayla birlikte altin en onemli yatirim araglari
arasinda gosterilmektedir. Altin yatirimcis: 6zellikle yatirimlarini fiziki altin
ozelinde yapmakta iken 2016 yilinda AAOIFI tarafindan altin standardmin
yaymlanmasi ve Tiirkiye’de bu standart dogrultusunda yapilan ATS ile altin
yatirimlari farkli bir boyut kazanmustir. Bu siirecte 4,5 ton yastik alt1 diye ifa-
de edilen altin sisteme kazandirilmis, son 4 yi1lda bankacilik sistemindeki altin
hacmi de 21 kat artmistir. Diinya Altin Konseyi verilerine gore Ulkemize 3.500
ton yastik alt1 altin oldugu diisiiniildiigiinde finansal sisteme kazandirilmay1
bekleyen biiyiik bir potansiyelin oldugu soylenebilir.

Caligmada ilgili altin standardinin kabul edilmesi ve Tiirkiye’de kurulan
ATS ile birlikte konvansiyonel ve katiim bankalar1 6zelinde altin hesaplari
performanslari degerlendirilmistir. Ayrica Islami finans prensiplerine uygun
olarak AAOIFI tarafindan diizenlenen altin standardi ve Tiirkiye'de altin he-
saplar1 hakkindaki diizenlemelerden sonra siirecin sagladig1 avantajin katilim
bankalarinca yeterince degerlendirilip degerlendirilmedigi analiz edilmistir.

2008-2016 yillar1 arasinda biiyiik artiglarin yasanmadig altin hesaplar:
2016 yilindan sonra 2019 yilina kadar biiyiik bir artis gostermis 6zellikle 2019
yilinda trend artarak devam etmistir. 2016 yilina kadar altin hesaplar1 ortala-
ma 10 milyar TL diizeyinde gerceklesmisken 2016-2019 déneminde ortalama
40 milyar TL ve son olarak 2020 dordiincii ¢eyreginde 213 milyar TL diizeyine
ulagmuistir.

Ilgili dénemde katilim bankalarinin sube sayilarinda yasanan artis tren-
dinin, katilim bankalarmin 5411 sayili Bankacilik Kanununa tabi olduktan
sonra pazardan aldig1 payda yasanan artistan ve katilim bankalar: ile ilgili
yapilan mevzuat diizenlemelerinden kaynaklandig1 sdylenebilir.Katilim ban-
kalarinin 2021 ilk ¢eyreginde 430 milyar TL diizeyine ulasan aktif biiytikligii,
toplanan fonlar noktasinda ulagtig1 % 9,3'liikk pay ve % 7,2 aktif biiytikliik pay1
ile trendin ayn1 yonde ilerleyecegini sdylemek yanlis olmayacaktir.

Katilim bankalarmdaki altin hesaplar1 2016 6ncesinde 1,5 milyar TL do-
laylarindayken 2016 yilindan sonra artisa gegmis ve 2020'nin son geyreginde
50 milyar TL diizeyine ulasmistir. Yasanan 35 katlik artigla katilim bankalar:
altin hesaplarinin toplam % 25’ine sahip hale gelmistir. Aktif biiytikliigii nok-
tasinda % 7,2 paya sahip olan katilim bankalarmin konvansiyonel bankalara
gore sube basina altin hesab1r noktasinda standardin yaymlanma tarihinden
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once ve sonrasinda da yaklasik 2 kat daha iyi performansa sahip oldugu tespit
edilmistir.

Sonuglar bir biitiin olarak degerlendirildiginde standardin yaymlanma-
sindan sonra katilim bankalarindaki altin hesaplarinda da konvansiyonel
bankalarin altin hesaplarinda da anlamli bir artisin gerceklestigi sylenebilir.
Fakat 6zellikle Islami prensiplere uygunlugu saglamak amaciyla olusturulan
AAOIFI standard1 ve ATS'nin sagladig1 avantaji katilim bankalarinin yeterin-
ce iyi kullanamadig1 sonucuna varilmistir. Son olarak katilim bankalarmin
konvansiyonel bankalara gore sube bagina altin hesaplar1 performansinin 2,5
kat {iistiinlitk saglamasina ragmen bu performansin altin standard: ve Tiir-
kiye’deki diizenlemelerle daha da iyilesmedigi, dolayisiyla bankalarin altin
standardi yayinlandig: tarihten itibaren ilgili standardi anlatmakta yeterince
basarili olamadig1 ve avantaji kendi lehine degerlendiremedikleri sdylenebi-
lir.
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Will Artificial Intelligence Rejuvenate Islamic Finance? A Version
of World Academia

Abstract

Modern Artificial Intelligence (AI) uprising has transformed the world
of finance and financial institutions have taken it as the unprecedented chal-
lenge to gain a competitive advantage. The main objective of this paper is
to evaluate the nexus of Artificial Intelligence and Islamic finance based on
Islamic finance experts” opinions and assessments across the globe. Therefore,
purposive sampling technique has been applied to collect the opinions. Nar-
rative analysis was used to analyze the data. Henceforth, professors and asso-
ciate professors were contacted through social networks such as WhatsApp,
Facebook and emails messages as the author knows these experts individu-
ally. The respondents were chosen from Malaysia, UK, Qatar, Germany, Tur-
key, Indonesia, Brunei, Saudi Arabia, Jordan, USA, and Pakistan. Data were
collected in the duration of one month. Majority of the respondents agreed
that Artificial Intelligence can play an important role in almost every area. It
can replicate human thinking in technical areas to a great extent. Al/Machine
Learning & also Data Science & Data Analytics, can provide solutions invol-
ving automation and data...e.g banking services automation, robo-advisors,
auto-trading, data services (like Reuters & Bloomberg), commodity trading,
wealth management, rating agency services, and software (IOS/Android) de-
velopment. Blockchain is separate (eg on crypto-currencies, but processing
speed is slow) but anyway short term success for IF can be with Machine
learning & Data Analytics rather than blockchain, but blockchain technology
is improving and opening up new areas of application. Furthermore, in some
countries, such as Pakistan, Islamic finance is personality driven. So Artifici-
al Intelligence cannot replace actual persons in the short-run to create a cre-
dible trust. In the long-run gradually, it may be possible that robo Shariah
advisory may be popular. Technology is important indeed. Maybe artificial
mtelligence will help Islamic finance to make people more financialized which
is not good. However, we can look into the issue of how can we use artificial
intelligence to support real sector. The Islamic banks are scaring to use part-
nership based financial instruments as Mudarabah and Musharakah when
allocating their funds to customers. The reason is control function. Can arti-
ficial mntelligence help to have the control of those deals? If so it is very good.
Nonetheless, this study suggests that it will be great if we can archive such
more systems at advance levels, but are we aware of the amount of program-
ming to do that? Having overcome the Main framework, then Islamic Finan-
ce mitigation and Sariah framework can be adopted with less efforts. This
study explores the needs and potentials of artificial intelligence for different
avenues as it will improve the performance of Islamic Finance. However, we
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should specify and narrow it as Islamic finance is very broad. This study, the-
refore, has opened many future research opportunities in the area of artificial
mtelligence in Islamic Banking and Finance. It discovers many new avenues
that contribute to the development of artificial mntelligence in Islamic Banking.
Besides, the present study appears to be the first attempt to discuss the opini-
ons and assessments of the experts of Islamic finance from across the globe.
This study also helps to add the value to the existing literature in Islamic fi-
nance and financial technology.

Keywords: Artificial Intelligence, Digital Banking, Islamic Finance, Con-
ventional Finance

Yapay Zeka islami Finansa Canlilik Katabilecek mi? Bir Diinya
Akademisi Ornegi

Oz

Modern Yapay Zeka (Al) yiikselisi finans diinyasmi donitistiirmiis ve fi-
nansal kurumlar bunu rekabet tistiinltigli elde etmek igin esi gortilmemis bir
meydan okuma olarak gormiistiir. Bu makalenin temel amaci, diinyanin dort
bir yanindan Islami finans uzmanlarmin goriis ve degerlendirmelerine daya-
nan Islami finans ve yapay zeka iligkisini analiz etmektir. Bu sebeple goriis-
leri toplamak igin amaca uygun ornekleme yontemi takip edildi. Anlat1 ana-
lizi kullanilarak bilgiler tahlil edilmistir. Goriislerine bagvurulan dogent ve
profesorler yazarin teker teker bildigi akademisyenlerdir. Bunlarin goriisleri
Facebook, WhastApp, email gibi sosyal medya yoluyla alinmigtir. Katilhim-
c1 akademisyenler; Malezya, 1ngiltere, Katar, Almanya, Tiirkiye, Endonezya,
Brunei, Suudi Arabistan, Urdiin, ABD ve Pakistan’dan secilmistir. Goriisle-
rinin toplanmasi bir ay gibi bir siire almistir. Katilimcilarin ¢ogunlugu, ya-
pay zekanin neredeyse her alanda énemli bir rol oynayabilecegi konusunda
hemfikirdir. Yapay zeka, teknik alanlarda insan diisiincesini biiyiik dl¢iide
kopyalayabilir. Yapay Zeka/Makine Ogrenimi ve Veri Analitigi, bankacilik
hizmetleri otomasyonu, robo-danismanlar, otomatik ticaret, veri hizmetleri
(Reuters ve Bloomberg gibi), emtia ticareti, varlik yonetimi, derecelendirme
kurulusu hizmetleri ve yazilim (IOS/Android) gelistirme gibi otomasyon ve
veri igeren ¢Oziimler saglayabilir. Blockchain miinferit bir durumdur. (krip-
to paralar {izerinedir. Fakat siire¢ hiz1 yavastir). Ancak Islami finansm kisa
vadede basarisi, blockchainin gelismesi ve yeni uygulama alanlar1 agmasina
ragmen onun yerine makine dgrenimi ve veri analitigi ile olabilir. Islami fi-
nans Pakistan gibi bazi iilkelerde sahsiyetlerle isleyen bir finanstir. Bu yiizden
yapay zeka kisa siirede inandirici bir giiven olusturarak gercek kisinin yeri-
ni alamaz. Uzun dénemde ise zamanla robot seriat danismani yayginlasip
tinlenebilir. Teknoloji gercekten énemlidir. Belki yapay zeka Islami finansa
insanlar1 daha fazla finansal yapma konusunda yardim edecektir. Fakat bu iyi
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bir netice degil gibi durmaktadir. Bununla birlikte, yapay zekay: reel sektorii
desteklemek icin nasil kullanabilecegimiz konusu iizerinde durabiliriz. Islami
bankalar, fonlarini miisterilere tahsis ederken Mudaraba ve musaraka gibi or-
takliga dayali finansal araglar1 kullanmaktan korkuyorlar. Bunun nedeni ise
kontrol fonksiyonudur. Yapay Zeka, bu mualelerin kontroliine yardimci ola-
bilir mi? Eger olabilirse bu ¢ok iyidir. Her seye ragmen, bu ¢alisma, eger biz
ileri seviyelerde daha fazla sistem arsivleyebilirsek bunun mdithis bir gelisme
olacagini 6n gormektedir. Fakat biz bunu yapmak icin gerekli programlama-
nin miktar1 konusunda farkindaligimiz var mi? Ana gergeveyi olusturduktan
sonra, Islami finansin tahfifi ve ser’i cerceveye adapte olmak dah az enerji ile
miimkiin olabilir. Bu calisma yapay zekanin Islami finansin giiciinii artiracag
i¢in onun potansiyel ve gereksinimlerini incelemistir. Bununla beraber Islami
finans ¢ok genis oldugu ic¢in onun detaylarini belirleyip smirlandirmaliyiz.
Calisma, bundan dolay1 Islami bankacilik ve finans alaninda yapay zeka ko-
nusunda bir ¢ok arastirma firsatlarinin kapisini agmistir. O, Islami bankacilik
alaninda yapay zekanin gelisimine katki sunan bir ¢ok yeni yollar kesfetmis-
tir. Bunun yaninda, sunulan calismanin, diinyanin dort bir yanindaki Islami
finans uzmanlarmin goriis ve degerlendirmelerini tartismak igin ilk girisim
oldugu goriilmektedir. Ayrica Islami finans ve finansal teknoloji alaninda
mevcut litertiire bir deger de sunmug olmaktadar.

Anahtar Kelimeler: Yapay Zeka, Dijital Bankacilik, {slami Finans, Kon-
vansiyonel Finans

Introduction

In the modern era, it is imperative to know What is Artificial Intelligen-
ce (AI)? How does it work? Who will use it? How it can be used? These are
the possible questions that are being addressed by different fields such as,
medicine, military, transport, security, and manufacturing. But how would
it work for the Islamic banking industry? Or to what extent it would be help-
ful are the potential questions that have been raised through this study. The
term “Al” has been tossed by Professor McCarthy at 1st Artificial Intelligence
conference (Bogue, 2014). It is an intelligent mechanism to accomplish a task
with optimal success chances (Bogue, 2014). It becomes critical via technology
usage (Pan, 2016). Hassabis et al. (2017), Pan (2016), and Bogue (2014) define
Al as “it is the machine and has the ability to think or the possibility of using
computers to simulate human intelligence”. It offers rapid advancements in
technology as Abdullah (2018) identified that we have entered the age of ar-
tificial intelligence and digital bank 4.0, FinTech banking, robo-advisors are
the potential application since recent years. Kmeid (2017) proposed a con-
ceptual framework of digital banking, Figure 1, and the capability of Al to
promote Islamic finance by utilizing machine learning algorithms. Equally,
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Abdullah (2017) also stated that we have entered the era of artificial intelli-
gence, Islamic Fintech, and Digital Bank 4.0. He divided the Digital Banking
Evolution into four ages such as, Digital Bank 1.0 (1998-2002) that bounded to
Email, internet banking, database, and then Digital Bank 2.0 (2003-2008) that
comprised web-based, online payment, KYC, digital channel, data warehouse
and then Digital Bank 3.0 (2009-2016) that covered big data, cloud banking,
mobile transaction, 360 customers and now Digital Bank 4.0 (2017-onwards)
which consist of Fin-Tech banking, artificial intelligence, virtual banks, virtual
branches, and inter-cloud interaction. Therefore, it was necessary to know the
diverse thoughts of academia on this blistering and steady evaluation.

Digital Banking 4.0 h
(2017 to date)
Al, Fin-Tech Banking, Inter-cloud Interaction, Virtual
Branches and Banking
%

Digital Banking 3.0
(2009-2016)
Big Data, Mobile Payments, Cloud Banking, 360 Customers .

Digital Banking 2.0
(2003-2008)

Web based, Online Payments, Digital Channel, Data wharehouse )

Digital Banking 1.0 B
(1998-2002)
Email, Internet Banking, CRM, Database )

Figure 1. Evolution of Digital Banking

We have some examples of Al applications in banking such as Al on the
front-end to secure customer identities, Al on the back-end to assist emplo-
yees, Al on payment services to detect and prevent fraud and the most pro-
minent application of Al robots is the chatbot. Baidu developed platforms to
provide financial services in China (Pan 2016). Chatbots are handling balance
inquiries, bank account, and loan account details. Recently, US-based Ally
Bank has launched Ally Assist in 2015. Ally Assist is a virtual assistant that
can be accessed via voice or text to perform functions such as making pay-
ments, fund transfers, peer-to-peer transactions, and deposits. However, this
study explores the needs and potentials of Al for Islamic Finance.
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Therefore, The primal of this paper is to evaluate the opinions and as-
sessments of the experts of Islamic finance from across the globe. To do this, a
Narrative analysis will be conducted to unveil the role of Al in Islamic finance
in the light of experts opinions from Malaysia, the UK, Qatar, Germany, Tur-
key, Indonesia, Brunei, Saudi Arabia, Jordan, USA, and Pakistan, respectively.

Literature Review

Margaret (1998, P.347) explains that Creativity is a unique feature of hu-
man intelligence and a challenge for AL Al techniques may create new ideas
in three ways “by producing novel combinations of familiar ideas; by explo-
ring the potential of conceptual spaces; and by making transformations that
enable the generation of previously impossible ideas. Al will have less diffi-
culty in modelling the generation of new ideas than in automating their eva-
luation”. It means that these machines are associated with activities of human
intelligence to solve problems and to make decisions. Al can be a pivotal solu-
tion to design machines by studying the human brain (Hassabis et al. 2017). It
contributes to molecular medicine, genetics and also tackles mental diseases
(Hamet and Tremblay, 2017).

However, it’s very critical when it comes to applying the technology (Pan,
2016) as Pan reviewed the 60-year developmental history of Al and the core
idea behind Al 2.0 development. As the author further defined Al 2.0 as the
new generation of Al, based on the new information environment and new
development goals. This indicates that the emergence of new technologies
also promotes Al to a new stage. Al is capable of creating machine learning
tools and deep neural networks to bring a whole new experience to the finan-
ce industry (Rohaya et al., 2018; Rahim et al., 2018). Robots can handle big
data and cloud computing from various databases through Al (Dirican 2015).
It will have an incredible influence on Islamic finance in the future (Rahim et
al., 2018). Furthermore, they suggested that Al can provide new horizons for
a better banking experience with its customers (Rohaya et al., 2018; Rahim et
al., 2018).

Alzaidi and Kazakov (2008) proposed a supply chain network to control
links and data flows in the prevailing system. Rohaya et al, (2018) examined
the two important aspects of the latest technology issues in Islamic finance
that related to artificial intelligence (Al) and smart contract. They investigated
that digital smart contracts can replace traditional forms of paper contracts
and these smart contracts would help to provide more credible transactions
without jeopardizing authenticity and its credibility (Rohaya et al., 2018). The
smart contract can be used to buy a particular product at a defined price from
a digital wallet (Giancaspro, 2017). The nature of Smart contracts determines
the Blockchain and pre-determined features (Savelyev, 2017). Smart contracts
accelerate financial services such as credit cards and installment loans (Szabo
1997).
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Methodology

The present research is an attempt to evaluate the nexus of Artificial In-
telligence and Islamic finance based on Islamic finance experts” opinions and
assessments across the globe. Therefore, the Purposive sampling technique
has been applied to collect the opinions. Narrative analysis was used to anal-
yze the data. Henceforth, Professors and Associate Professors were contacted
through social networks such as WhatsApp, Facebook, and emails messages
as the author knows these experts individually. The respondents were cho-
sen from Malaysia, UK, Qatar, Germany, Turkey, Indonesia, Brunei, Saudi
Arabia, Jordan, the USA, and Pakistan. Data were collected for the duration
of one month.

Results

4.1-When asked about the application of AI for the Islamic Ban-

king system,

Prof. Dr. Ahmed Kameel Mydin Meera, former Dean, Institute of Islamic
Banking and Finance at International Islamic University Malaysia and CEQO,
Z-Consultant Malaysia, provided the following thoughts:

“Al can be used in any area. It can replicate human thinking in technical
areas. So yes, how we analyze Islamic Finance, structure products, projects
evaluation, zakat, wakaf, inheritance etc can be done using AL."”

4.2-When asked about the application of Al for the Islamic Ban-

king system,

Prof. Dr. Adam Abdullah, Associate Professor at the IIUM’s Institute of
Islamic Banking and Finance (IIiBF) Malaysia, provided the following thou-
ghts:

“Al/Machine Learning & also Data Science & Data Analytics can provide
solutions involving automation and data...e.g banking services automation,
robo-advisors, auto-trading, data services (like Reuters & Bloomberg), com-
modity trading, wealth management, rating agency services, and software
(IOS/Android) development. Blockchain is separate (eg on crypto-currencies,
but processing speed is slow) but anyway short term success for IF can be
with Machine learning & Data Analytics rather than blockchain, but blockcha-
in technology is improving and opening up new areas of application.”

4.3-When asked about, Will Artificial Intelligence Rejuvenate

Islamic Finance?

Dr. Marjan Muhammad, Researcher at the International Shari’ah Rese-
arch Academy for Islamic Finance (ISRA) Malaysia, provided the following
thoughts:
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“Yes, through simplifying the transaction processes, hence ensuring the
efficiency. Also, to mitigate any non-compliant events as the execution is au-
tomated.”

4.4-When asked about the application of Al for the Islamic Ban-

king system,

Prof. Dr. Mustafa Omar Mohammed, Associate Professor at the Kulliy-
yah of Economics and Management Sciences, IIUM Malaysia, provided the
following thoughts:

“Yes, through simplifying the transaction processes, hence ensuring the
efficiency. Also, to mitigate any non-compliant events as the execution is au-
tomated.”

4.5-When asked about the application of Al for the Islamic Ban-

king system,

Prof. Dr. Aly Khorshid, Dean of Faculty Management and Economics, LU
Executive Education, London, UK, provided the following thoughts:

“That'll be great if you can archive such system, are you aware of the
amount of programming to do that, I think it will be a lot. Having overcome
the Main framework, then Islamic Finance mitigation and Sariah framework
can be adopted with less efforts. I then can help to adopt the global Islamic
Finance mitigation.”

4.6-When asked about the application of Al for the Islamic Ban-

king system,

Prof. Dr. Tariqullah Khan, Professor of Islamic Finance at Hamad bin
Khalifa University, Qatar Foundation, provided the following thoughts:

“In some countries, such as Pakistan, Islamic finance is personality dri-
ven. So Al cannot replace actual persons in the short-run to create a credible
trust. In the long-run gradually, it may be possible that robo Shariah advisory
may be popular. Technology is important indeed!”

4.7-When asked about the application of Al for the Islamic Ban-

king system,

Dr. Muhammad Ashfaq, Professor of Islamic Finance and CEO Amanah
Institute of Islamic Finance and Economics, Germany, provided the following
thoughts:

“Al is a new concept. It will take time as I don’t see any development for
Islamic Finance in near future.”
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4.8-When asked about the application of Al for the Islamic Ban-

king system,

Prof. Dr. Necdet Sensoy, former Deputy Rector of Istanbul Commerce
University and Board member at TCMB Turkey, provided the following thou-
ghts:

“It is an interesting question. Actually Al is a tool easing the operations
and making possible to respond quickly to the needs of clients. Helps to en-
hance financial inclusion. However the Islamic finance has deeper issues as
the risk of converging to conventional finance. The intrinsic problem of Isla-
mic finance is an inclination towards a deviation from supporting real eco-
nomy. May be Al will help IF to make people more financialised which is not
good. You can look into the issue of how can we use Al to support real sector.
The Islamic banks are scaring to use partnership based financial instruments
as mudarabah and musharakah when allocating their funds to customers.
The reason is control function. Can Al help to have the control of those deals?
If so it is very good.

May be AI will help IF to make people more financialised which is not
good.

You can look into the issue of how can we use Al to support real sector.

The islamic banks are scaring to use partnership based financial instru-
ments as mudarabah and musharakah when allocating their funds to custo-
mers. The reason is control function. Can Al help to have the control of those
deals ? If so it is very good.”

4.9-When asked about the application of Al for the Islamic Ban-

king system,

Dr. Murniati Mukhlisin, Professor of Islamic Accounting at University of
Essex and STEI Tazkia, Indonesia, provided the following thoughts:

“Yes. It will. Through Al technology that makes machine forefront doing
some human jobs, Islamic Finance can be spread out widely. IF Education and
services will be enjoyed by the people in the deprived areas hence will upgra-
de their standard of living. Currently, IF is still exclusive.”

4.10-When asked about the application of Al for the Islamic

Banking system,

Dr. Muhamad Abduh, Assistant Professor of Islamic Finance at the UBD
School of Business and Economics, University Brunei, provided the following
thoughts:

“The application of Al in financial industry has helped financial compa-
nies to save time, reduce costs, and add value. Al has also helped financial
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companies to analyze and understand how their customers spend their mo-
ney, invest and make financial decisions so they can customize the advice
given to particular customers. The Al will definitely improve the performan-
ce of Islamic finance industry as already done upon conventional finance in-
dustry. However, there is a big challenge for Al in Islamic finance when it
comes to a decision of whether a proposed contract is shariah compliant or
not. This area is still the undisputed area of shariah scholars.”

4.11-When asked about the application of AI for the Islamic Ban-

king system,

Prof. Dr. Tahar Tayachi, Chair of the finance department at Effat Univer-
sity Saudi Arabia, provided the following thoughts:

“Its new technology (using neural networks or genetic algorithms) and
its impact on Islamic finance would be interesting. However, we should spe-
cify and narrow it as Islamic finance is very broad.”

4.12-When asked about the application of AI for the Islamic Ban-

king system,

Dr. Khawla Al Nobani Specialist Advisor Islamic Banking, Sukuk & Ta-
kaful, Jordan, provided the following thoughts:

“I believe that artificial intelligence can help rejuvenate, modernize and
add value to IF if we use it in the right way.”

4.13-When asked about the application of AI for the Islamic Ban-

king system,

Prof. Dr. Rahman, Chairman & CEO at LARIBA Bank of Whittier, USA
provided the following thoughts:

“We need to separate between three foundations for RF (Riba Free)
banking.

Monetary Foundation 2. Fundamental reasons for RF banking and

finance as a superior discipline. 3. Marketing the services.

Al is a tool for marketing and to enhance operations. For marketing,
it may add value. A-we should not forget that the human factor is a funda-
mental foundation of a Jamaa in Islam and RF banking should be looked upon
as the financial lubricant of the Jamaa , the community. In the US Al banks
include that human factor because,
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B-Banking in general and extension of credit are based on the funda-
mental rule of Know Your Customer KYC. Many Muslims who belong to the
developing Islamic world think that in order to grow fast we should look for
that magic pill that will cure instantly or that amazing technology that will
grow our acceptance in the market using technology. There is no substitute
to A. Working hard to popularize the REAL ADDED VALUE of the RF dis-
cipline. B. Working hard to develop the retail market not because we offer
an Islamic solution only but because we also offer a real added value when
compared with Riba-based banking.”

Conclusion

Modern Artificial Intelligence (AI) uprising has transformed the world of
finance and financial institutions have taken it as an unprecedented challenge
to gain a competitive advantage. This study explores the needs and potenti-
als of Al for different avenues as it will improve the performance of Islamic
Finance. The majority of the respondents established the importance of Al as
it can be used in any area. It can replicate human thinking in technical areas.
AI/Machine Learning and also Data Science & Data Analytics can provide
solutions involving automation and data, e.g, banking services automation,
robo-advisors, auto-trading, data services (like Reuters & Bloomberg), com-
modity trading, wealth management, rating agency services, and software
(IOS/Android) development. Actually, Al is a tool easing operations and ma-
king it possible to respond quickly to the needs of clients. It helps to enhance
financial inclusion.

Conversely, Islamic finance has deeper issues as the risk of converging to
conventional finance. The intrinsic problem of Islamic finance is an inclination
towards a deviation from supporting the real economy. Maybe Al will help Is-
lamic Finance to make people more financialized which is not good. However,
we can look into the issue of how can we use Al to support the real sector. The
Islamic banks are scaring to use partnership-based financial instruments as
Mudarabah and Musharakah when allocating their funds to customers. The
reason is the control function. Can Al help to have control of those deals? If
so it is very good. We have some examples of Al applications in banking such
as Al on the front-end to secure customer identities, Al on the back-end to
assist employees, Al on payment services to detect and prevent fraud and the
most prominent application of Al robots is the chatbot. Chatbots are handling
balance inquiries, bank account, and loan account details. Recently, US-based
Ally Bank has launched Ally Assist in 2015. Ally Assist is a virtual assistant
that can be accessed via voice or text to perform functions such as making
payments, fund transfers, peer-to-peer transactions, and deposits.
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Nonetheless, this study suggests that it will be great if we can archive
such more systems at advanced levels, but are we aware of the amount of
programming to do that? Having overcome the Main framework, then Isla-
mic Finance mitigation and Sariah framework can be adopted with less effort.
This study explores the needs and potentials of Al for different avenues as it
will improve the performance of Islamic Finance. However, we should spe-
cify and narrow it as Islamic finance is very broad.
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