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Bulla-Mezopotamya Muhasebe Jetonlar1

MO 8.000-3.000 Mezopotamya’da bulunan gesitli sekillerdeki kiigiik kil jetonlar. Bu jetonlar muhasebe tarihinin ilk kamitlarindan kabul
edilmektedir (Fotograf-Denise Schmandt-Besserat, Louvre Miizesi, Paris).

Bulla-Mesopotamian Accounting Tokens

Small clay tokens of multiple shapes found in Mesopotamia of 8,000-3,000 B.C. constitute the earliest evidence for accounting
(Image provided courtesy of Denise Schmandt-Besserat and Musée du Louvre, Paris).
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SUNUS
Degerli Okurlarimiz,

21. yiizyilhn ilk ¢eyregini tamamlamaya yaklasirken, Ocak 2022’de Muhasebe Enstitiisii Dergisinin 66. sayisinda sizlerle
birlikteyiz. Her zamanki gibi, gururluyuz, mutluyuz ve heyecanliyiz.

Giiniimiizde, diinyada ve Ulkemizde yasanmakta olan ve genis etkiler yaratan; kiiresel iklim degisikligi, sosyal, siyasal,
ekonomik ve teknolojik gelismeler oldukg¢a hizli bir degisim ve doniisiim siirecini de beraberinde getirmistir. Bilim ve egitim
diinyas1 her zaman oldugu gibi ¢evresinde yasananlar1 dikkatle takip etmekte ve birey-toplum odaginda ahlaki degerleri goz
ardi etmeden deger yaratma cabalarini azimle siirdiirmeye ¢aligmaktadir.

Muhasebe Enstitiisii, Aralik 1970’ten giiniimiize kadar kurumsal varligin1 koruyarak gelismis ve yarim ylizyili asan zaman
stirecinde kurulus vizyon ve misyonuna sadik kalarak, bir¢ok akademik kurumsal yapiya ve akademik faaliyete onciiliik
etmis, destek vermis ve deger katmistir. Muhasebe Enstitiisii’niin gelecek kusaklart da etik ilkeler ¢ergevesinde, gegmisten
gelen paylasimer tutumuyla ve kaliteden taviz vermeden birlik ve beraberlik i¢inde akademik diinyanin iiyeleri ve siz degerli
okurlarimizla bulusmaya devam edecektir.

Bilimsel ve 6zgiin nitelikli caligmalarini bizimle paylasarak; paylasimci vizyonumuza destek veren ve imkan saglayan,
dergimizin bu sayisina ve muhasebe literatiiriine katki sunan tiim yazarlarimiza ayri ayri tesekkiirlerimizi sunariz.

Bu sayimizda, muhasebe tarihine 151k tutan bilgilerden, giiniimiizdeki en giincel konular1 kapsayan genis bir yelpazedeki
bilimsel ve 6zgiin calismalar titizlik ve 6zenle segerek sizlerle bulusturuyoruz. Dergimizin bu sayisinda; Prof.Dr. Recep
Pekdemir, Prof.Dr. Ummiihan Aslan ve Dog.Dr. Melis Ercan, ’Bilancoda Varliklarin Siniflandirilmasinda Tarihsel Evrim:
Terciimeye Dayali Tiirkiye Ornegi” konulu galismalarinda bilango unsurlarindan varliklarin siralanmasi ve siniflandiriimasinin
tarihsel siire¢ igerisindeki evrimini, erigilebilen tarihi kaynaklar ¢ercevesinde genis bir perspektifle ele almiglar ve muhasebe
tarihi agisindan cok degerli bilgi ve belgeleri bizlere ulastirmislardir. Dr.Ogr.Uyesi Deniz Ozbay, yaptig1 calismada; <’ Covid19
Pandemi Doneminde Artan Belirsizlik Ortami ve Kilit Denetim Konular1 Agiklamalar1 Uzerindeki Etkisi: BIST 100 Sirketleri
Incelemesi” baslikli calismastyla, 2019 ve 2020 yillarinda agiklanan kilit denetim konularmi karsilastirmis ve yorumlamustir.

Yazarlarimizdan Dr.Ogr.Uyesi Nabi Kiigiikgergerli ve Dr.Ogr.Uyesi Ayse Atilgan Saridogan ¢* The Impact of IT Application
Control on the Quality of the Audit Evidence: An Application Example” konulu caligmalarinda; bilgi teknolojileri
uygulamalarinin ve kontrollerin denetim siireci, denetim kanit1 ve denetim kalitesine etkisini arastirmis ve konuya iliskin
uygulama drnegine yer vermislerdir. Ogr.Gorevlisi Dr.ilknur Ergiin ve Dr.Ogr.Uyesi irem Ozcan, ’Endiistri 4.0 Déneminde
Entelektiiel Sermaye: Bilisim Sektorii Uzerine Bir Arastirma” konulu ¢alismalarinda, Endiistri 4.0 uygulamalar1 ve dijital
doniisiimiin entelektiiel sermaye olusumuna etkisini aragtirmislardir.

Dergimizde yer alan makalelerden COVID-19 dénemini inceleyen bir diger ¢alisma Tuba Ergiin ve Dr.Ogr.Uyesi Derya
Ucgoglu tarafindan hazirlanmistir. Bu ¢alismada, °’COVID-19 Pandemisi’nin Tekstil, Deri ve Giyim Esyas1 Sektorlerinde
Faaliyet Gosteren Firmalara ve Finansal Raporlarma Etkileri” 2019 ve 2020 y1l sonu finansal tablolar1 ve dipnotlari iizerinden
arastirilmistir. Ars.Gor. Berke Kog, “’Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 16: Kiralamalar Standardinin Borsa Istanbul
Sirketlerinin Finansal Tablolarina Etkisi Uzerine Bir Arastirma” konulu calismasinda TFRS 16 standardmnin uygulanma
Oncesi ve sonrasinin finansal tablolar ve finansal oranlar tizerindeki etkilerini arastirmistir.

Dergimiz yayn politikas1 olarak, Ingilizce ve Tiirkge dillerinde yazilmis bilimsel nitelikli ¢alismalarimzi bekliyoruz.

Gelecek sayilarimizda bulusmak dilegiyle. ..
Saygilarimizi sunariz.

MUHASEBE ENSTITUSU DERGI YONETIMi ve EDITORLERi ADINA
Prof. Dr. F. Lerzan KAVUT
Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi
Muhasebe Enstitiisti Midiirti
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Historical Evolution of Balance Sheet Classification:
The Turkey Case of Evolving By Translating
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*Bilecik Seyh Edebali Universitesi, Uygulamal Bilimler Fakiiltesi, Bilecik, Tiirkiye
S[stanbul Universitesi, Isletme Fakiiltesi, istanbul, Tiirkiye

ORCID: R.P. 0000-0001-5370-2821, U.A. 0000-0002-7926-6244 , M.E. 0000-0002-7716-7592

0z

Seyh Edebali’ye ait oldugu iddia edilen “ge¢misini bilmeyen, gelecegini bilemez” ifadesinden hareket ederek muhasebe ve raporlama alanlarinda
geemiste yasanmig gelismeleri bilmek ve gelecegin dinamiklerini anlayabilmek i¢in oldukga onem tasimaktadir. Bu nedenle bu ¢alisma, bilango
unsurlarindan varliklarin, siralanmasi ve siniflandirilmasinin tarihsel siirec icerisinde ge¢irdigi evrimi, erisilen kaynaklar kapsaminda ortaya koymay1
hedeflemistir. Belirlenen hedef dogrultusunda 6ncelikli olarak, Ingilizce dilinde, bilangodaki varliklarin siralanmasi ve siniflandirmasinin tarihsel
gelisimi ile ilgili 20. Yiizyilin ortasina kadar ortaya konulmus olan ¢alismalar, erisilebilen kaynaklar kapsaminda incelenmis ve kilometre tasi niteliginde
olan gelismeler 6rnekleriyle birlikte bu ¢aligmada ele alinmistir. Daha sonra, tilkemizdeki benzer nitelikteki caligmalar 1926 — 1992 donemini kapsayacak
sekilde incelenmis, uygun goriilen gelismeler kisaca Ozetlenerek, yasanilan evrimin asamalari ortaya konmustur. Calisma, erisilebilen kaynaklar
kapsaminda belirli bir donemi kapsadigi i¢in, varliklardaki siralama ve siniflandirmaya etkisi olan gelismelerin tiimiinii igerme iddiasinda degildir.
Anahtar kelimeler: Siniflandirma, Siniflandirmanin Evrimi, Muhasebe Tarihi

JEL Kod: M41, M49

ABSTRACT

The paper examines historical evolutions or developments of balance sheet classification as a basic financial statement, concentrating on phases in
Turkey from 1926 to 1992. The authors rigorously scanned books and study papers published in English and Turkish and summarized crucial information
as milestones in history. The paper examines the developments in western countries up to the mid-20™ Century, particularly in the United Kingdom and
the United States. However, the paper’s primary focus is on Turkey’s developments and evolutions between 1926 and 1992. The paper may have
weaknesses and limitations concerning the overall history; however, this study proposes opportunities for future studies in Turkey and the world. As a
result, the paper concludes that it would be difficult to understand the new dynamics without understanding the old dynamics.

Keywords: Asset Classification, Accounting History, Financial Reporting
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Extended Abstract

The balance sheet format is one of the fundamental financial statements of business organizations. The study states that
based upon the needs and expectations of information users, listing and classifying assets on a balance sheet have evolved
for more than six centuries. The study explores balance sheet principles regarding listing and classifying assets in a global
historical perspective until the mid-20" century. The study also seeks historical evidence on Turkey from 1926 to 1992.
Accessible secondary resources were scanned to accomplish this paper’s goal.

Some historical evidence exists in accounting books from 1397 from The Medici Bank. Some researchers asserted that
these books have been well-preserved and could represent the oldest records for the double-entry bookkeeping method
(Roover, 1963; reprint, 2021). More than 200 account balances were included in the trial balance by The Medici Bank (op.
cit.).

Based on the accessible and scannable literature, we could argue that the balance sheet, similar to today’s format and
definition, emerged at the beginning of the 17" century, as seen in Hypomnemata Mathematica, a book by Dutch
mathematician Simon Stevin (Geijsbeek, 1914). However, we could observe that assets in this balance sheet were listed on

the right-hand side and liabilities and equity were on the left-hand side.

In the accessible literature, the oldest classified balance sheet, as historical evidence, was from the East India Company,
dated March 1, 1782. In this classified balance sheet, assets were also listed on the right-hand side.

Furthermore, assets were listed on the right-hand side of the balance sheet until the beginning of the 20™ century in the
United Kingdom. This principle and practice was part of the English Companies Law, enacted first in 1720 and amended in
1844 and 1856.

Meanwhile, assets appeared on the left-hand side of balance sheets in the United States of America but were not listed by
the current liquidity-based approach. Instead, assets were listed by the approach commonly used in the Continental European
Countries. Consequently, this approach listed stockholders’ equity first, then liabilities on the right-hand side of business
organizations’ balance sheets.

Classified assets and liabilities appeared on the balance sheets after several centuries. Baladouni (1990) argued that the
items in the East India Company’s balance sheets, prepared in 1782, were classified within themselves and stated that the
classification was based on the “productivity and efficiency” criteria.

Iino (1956) stated that the balance sheet was first mentioned and appeared in an official document in Germany in a decision
of the German Royal Supreme Court dated December 3 1873. The Court’s decision stated assets and liabilities in the balance
sheet and the classification of assets in the balance sheet based upon the valuation criteria under Article 31 of the Second
Part of the German Commercial Code.

Grouping and classifying assets in balance sheets appeared after the civil war in the United States in the 19th century,
evolved to the current format roughly in the middle of the 20" century, and developed and formed as a standard.

The preparation of balance sheets and the classification of assets in the balance sheets were also the subjects of significant
discussions in Canada in the second quarter of the 20" century. During 1934 and 1935, significant changes were made in the
Dominion Companies Act in Canada regarding accounting practices and the preparation of the balance sheets. It was
decided to classify assets as fixed assets, current assets, and deferred items (Dalglish, 1938). In the same period, a similar
case was observed in China, and in the 1930s, assets began to be classified as current assets, fixed assets, and other assets
in the balance sheets prepared by business organizations in China (Yang et al., 2014).

At the end of the 19" century, some important discussions commenced regarding the grouping and reporting of assets and
liabilities in balance sheets in the United Kingdom. The main reason for this was the balance sheet format in the British
Companies Act, which was last amended in 1862. During the same period, while assets were reported on the left-hand side

2 Muhasebe Enstitiisii Dergisi - Journal of Accounting Institute, 2022, 66: 1-48
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of the balance sheet in the United States and Continental European countries, assets continued to be reported on the right-
hand side in the UK. Various sectors discussed this subject, and significant pressure was applied to change this practice and

implement the format used in other countries.

At the end of the 19™ century, the classification of assets also followed “permanent, floating, and changing assets” (Dicksee,
1892; Ebook, 1905 version). This classification was based upon the use of assets or the creation of benefits. However, those
preparing the financial statements determined “which asset falls into which group.”

Due to many difficulties in establishing a new state in post-republic Turkey, western-developed states were taken as best
examples in developing legislation and legal regulations and practices. In the first years of the young Republic of Turkey,
Continental European practices influenced Turkish accounting practices. Then, accounting practices of Anglo-Saxon
countries were preferred in the mid-20th century as part of the Marshall Plan. Accounting concepts and principles were
commonly translated and adopted from western-developed countries, and different people or institutions realized the
translations and adaptations; thus, achieving term unity was difficult. The translation and adaptation processes have led to
different concepts and principles in classifying assets in the balance sheets of Turkish business organizations.
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1. Giris

Isletmeler, diizenledikleri finansal raporlar aracilig1 ile taraflarina isletmenin finansal durumu ve performansi hakkinda
bilgi vermeyi hedefler. Isletmelerin finansal durumu, bilanco ad1 verilen finansal tablolar aracilig ile ortaya konulur.
Bilango, isletmenin faaliyetlerinde kullandig1 varliklar ile bu varliklarin elde edildigi kaynaklar hakkinda bilgi verir.
Bilangoda yer alan varlik kalemlerinin siralanmasi ve siniflanmasi tarihsel siire¢ icinde bir takim degisim ve doniigiime
ugramistir. Bu degisim ve doniisiim, i¢inde bulunulan siiregteki dinamiklerden etkilenmistir.

Bilangodaki varlik kalemlerinin, tarihsel siire¢ icinde degismesi ve doniismesinin bir¢ok nedeni vardir. Sanayi devrimi,
sermaye piyasalarinin gelisimi, 1929 ekonomik buhrani, kiiresellesme ve dijitallesme gibi gelismeler, varliklarin siniflamasi

ve siralanmasindaki degisimin nedenleri arasinda sayilabilir.

Cumhuriyet sonrast Tirkiye’de, yeni bir devletin kurulus asamasinin bir¢ok zorluklarindan kaynakli olarak, yasal
diizenleme ve uygulamalarda batili devletler drnek alinmistir. Cumhuriyetin ilk yillarinda Kita Avrupasi muhasebe
uygulamalarindan etkilenilmistir. Daha sonra ise Anglo-Sakson iilkelerinin muhasebe uygulamalar: tercih edilmistir.
Mubhasebe kavramlar1 genellikle batili {ilkelerden terciime edilmistir. Terciimelerin farkli kisi veya kurumlar tarafindan
yapilmasi, terim birliginin saglanmasini zorlastirmistir. Terciimeden kaynakli olarak, bilango unsurlarindan varliklarin
siniflamasinda da farkli kavramlarin kullanilmasina neden olmustur.

Bu ¢alismada, tilkemizde ve diinyada bilangoyu olugturan unsurlardan varliklarin, tarihsel gelismeler 1s1ginda ne sekilde
evrime ugradigi, erisilebilen kaynaklar ¢ergevesinde ortaya konulmustur. Seyh Edebali tarafindan sdylendigi iddia edilen
“ge¢misini bilmeyen, gelecegini bilemez” s6zii, bu ¢alismanin temelini olusturmus ve 6zellikle muhasebe bilimi alanina

konuyla ilgili bir katkida bulunmak, bu ¢calismanin nihai hedefini olusturmustur.

Calismada 6ncelikli olarak, muhasebe ve finansal tablolarin tarihsel gelisimi hakkinda bilgi verilmis, daha sonra varliklarin
siniflamasindaki tarihsel evrim ele alinmis ve son boliimde ise Tiirkiye’de varliklarin siniflamasindaki tarihsel siireg ve
gelismeler tizerinde durulmustur.

2. Muhasebe ve Finansal Tablolarin Kisaca Tarihsel Gelisimi

Cift tarafli muhasebe tekniginin kim ya da kimler ve ne zaman gelistirilip uygulamaya konuldugu hakkinda kesin kanitlar
yoktur. Cift tarafli muhasebe teknigi, Luca Pacioli tarafindan 1494’te “Summa de arithmetica, geometria, proportioni at
proportionalita” adindaki kitabin yayinlanmasindan ¢ok dnce de vardir. Pacioli kitabinda ¢ift tarafli muhasebeyi bir bolim
icinde ele almistir. S6z konusu boliimiin adi “Particularis de computis at scripturis”dir; bu boliim Ingilizce diline Geijsbeek
(1914) tarafindan “Particulars of Reckoings and recordings” olarak ve Schemman ve Ratchasima (2010) tarafindan ise
“Details of Computation and Recording” seklinde ¢evrilmistir. Sekil — I’de goriildiigii gibi, Pacioli tarafindan yazilan s6z
konusu bolim ayni zamanda, “cift tarafli defter tutmanin kurallar’” olarak da kabul edilmektedir. Pacioli kitabinda

“Venedikli tiiccarlar tarafindan kullanilmakta olan bir teknigi derledigini ve bu teknigin kullanilarak daha iyi bir tiiccar
olunacagnt” belirtmistir (Pacioli, 1494; ¢ceviren: Geijsbeek, 1914).
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Luca Pacioli

THE RULES OF
DOUBLE - ENTRY BOOKKEEFPING

Particularis de compultis

el .ﬁl'l‘f!)“l’l"f-.\'

Sekil 1. Luca Pacioli Cift Tarafli Defter Tutmanin Kurallar1 Kitap Bolimi Kapagi
Kaynak: Schemman ve Ratchasima (2010)

Cift tarafli muhasebe kayit tekniginin kullanildig1 defterlerden giinimiize kadar korunarak gelen ve batili kaynaklara gore
en eski olarak kabul edilen 1397 yilina ait olan The Medici Bank’a ait kayitlardir (Roover, 1963; reprint 2021). Bu kayitlar
Pacioli’nin meshur kitabinin yayimlanmasindan yaklasik bir asir dncesine aittir. Cift tarafli muhasebe kayit tekniginin
kullandig1 en 6nemli araglardan biri “hesap kavrami”dir ve digeri isletmede kullanilan hesaplarin ve bu hesaplarin
bakiyelerinin yer aldigi “mizan kavrami”dir. Dogal olarak mizanda giinimiiz deyimiyle bor¢ ve alacak bakiyeleri olan
hesap sayisi oldukga fazla olacak ve birden fazla sayfada listelenebilecektir. Nitekim The Medici Bank’in hazirladig:
mizanlarda (Sekil — 2) 200’den fazla hesap bakiyeleri ile yer almistir (Roover, 1963; reprint 2021).

Benzer sekilde Pacioli’nin s6z konusu kitabinin yayinlanmasindan once ¢ift taraflt muhasebe teknigi ile tutulan Venedikli
tliccar Jachomo Badoer’e ait defter-i kebir (biiyiik defter) kayitlar1 giinlimiize kadar ulagabilen kaynaklar arasindadir
(Peragallo, 1977; 1980). Badoer 1436 — 1940 yillar1 arasinda Istanbul — Kasimpasa’da (Constantinople — Pera) yasamis ve
faaliyet gostermistir. Badoer ayni zamanda muhasebenin gelismesine o devirde yenilik getiren kisiler arasinda
gosterilmektedir. Badoer yevmiye defteri tutmayip, sadece defter-i kebir kayitlarini tutmustur (Chatfield & Vangermeersch,
1996).

Pacioli’nin kitabinda finansal tablolar yer almamistir. Ancak, ihtiya¢ duyulan finansal bilgiler defter-i kebir kayitlarindan
saglanabilmistir. Diger taraftan dénemsel tabanli olmayip, proje veya faaliyet tabanl hesaplarin bakiyelerinin ihtiyag
duyuldugunda derlendigi s6z konusu kitapta yer almistir. Bu derlemelerin giinlimiizdeki anlamiyla mizan diizenleme islemi
oldugunu sdylemek miimkiindiir (Kuter et al., 2017).

Erisebildigimiz kaynaklara gore, finansal tablolarin yer aldig1 en eski kaynak, Don Angelo Pietra tarafindan 1586 yilinda
yayinlanan Indrizzo De Gli Economi isimli kitap oldugu iddia edilmistir (Geijsbeek, 1914). Bu kitap her ne kadar kar
amagcsiz kurum veya kuruluslar i¢in hazirlanmis olsa da ayni zamanda “kisilik temel kavraminin” belki de ilk olarak ele

alindig1 o devrin ¢aligmalar1 arasinda gosterilmektedir (Chatfield & Vangermeersch, 1996).
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TAEZLE 31, Stateunnt oF Amerz avp Lianmamizz or e Woorsuor Mavacen
% TADDEO D1 FILIPFO ACCORDING TC THE CATASTO REFPORT OF 1427

Assets

f. 5. d  af.
sooounts Recewvable According to the Libro INcro

Cosimo and Lorenzo de’ Medici in Florence (6 iterms) .. 2,417 29 8]
ne Mcedicibranch in Rome. .. .o i nvie e 1,529 L) 4
Sundry debtors (11 ftema) ... ... i it an s 443 s 9
Florentine mercantile and banking comp:mics (0 l.r.r.ms) Gisn ' G
Drapers and other retailers (5 items) .. ... . e a76 =26 11
Customers in Pisa and Perugia (2 ucﬁs) .............. 151 o 6
Frivatc customers (§items). ..o ininnnnnee e iaienn aogy 14 3
Filippo di Lionardo da anlncm :'ana:udo (subcontractor) [215] o
Total.. . ci0aan 2837 6 1t
Asceminte Receivable Accarding to Quaderno di Cassa
Advances 1o workers. . .. a8 + °
Aedici Bank in Florence (3 n!rm;) g e e P i e S P bdc 22 7
Medicl Bank in Rome (3 iwms) . s ala e e e e e 632 =20 rs
Florentine banking companies (g lll'ml) ----- 1,388 27 4
Sundry deROrs (18 [8eMS) .. .0 v vn v e nesn s cem s g3n 17 9
Draper (one ftem). . ....c0u0 e 02 o o
Customers in Prato, Cortona, Vucrbo .................. b LA G
Total......... o0hy 22 _§
wEvances to Wage CArNCId. . .. .. . £68 17s. Rd pies.
Faw matenals and supplics on h:u\d goods in procca: nrd
finiched goode instock. ..o v invnnn . weie-no... Naotrecarded
Liabilities 5 R
ALeconrts payahle (13 items) e R T 477 17 7
Cosimo and Lorenzo de’ Medici, I‘lurcm.c cerssssssssss  EyJOT 36 o
Zanking companies in Florence (o {72 ) T S S e . s09 4 ©
Accrucd wages (4 ltems). .. .. 7o o ©
Crain venture o ¥ N L SO -

2,859 7 L

Capital
Mecdici Bank ... ..

............ Lo

Taddeo di Filippo di Taddeo .. . ..... oo o o 4.500 o o
Surplus

Lionarde d"Agnolo Dnshon\ 540 6

Taddeo di Filippo.

7

. 9
Mecdici Bank........... Bao  z8 4 1,597 97 8
To:al liabilities 3nd net werth . . ...... 8.45q13 5 9

Eaccas of asscis over liabilitics and nict worth.. .o ceiuonen. 1,074 16 8
Tolal ......... Q,nb7 22 5

Svarcss AST, Catasto No. 51 (Gonl. Leon d'Orc, 1937}, fola. 1170-1x71.

Sekil 2. Medici Bank - Bilango - 1427
Kaynak: Roover, 1963; reprint 2021 s. 183

Yine erisebildigimiz kaynaklara gore giiniimiiz anlamina ve formatina yakin bilango 17. Yiizyilin baslarinda ortaya
¢ikmistir ve giiniimiize kadar gelebilen eserlerden biri Hollanda’l1 yazar Simon Stevin tarafindan yayinlanan Hypomnemata
Mathmatica (1608) isimli eserdir (Geijsbeek, 1914). Ancak bu eserde yer alan bilangoda, varliklar bilangconun sag tarafinda
ve yabanci kaynaklar ve 6zkaynaklar bilangonun sol tarafinda yer almistir (Sekil — 3 ve Sekil — 4)). Halen bazi iilkelerde
bilangolar bu sekilde hazirlanmaktadir. Ornegin Misir ve Hindistan’da hazirlanan bilangolarda varliklar tablonun sag

tarafinda yer almaktadir. Ayni sekilde bazi batili iilkelerde bilangolarin 20. Yiizyilin baslarina kadar bu sekilde
hazirlanmasina devam edilmistir.

Yaklagik iki asir boyunca hazirlanan bilangolarda raporlanan unsurlarin siniflandirilmasina rastlanilmamistir.
Erisebildigimiz kaynaklara gore, tarihte siniflandirilmis bilanco en eski 1 Mart 1782 tarihi itibariyle hazirlanmig East
India Company’e aittir (Sekil — 5). S6z konusu siniflandirilmig bilangoda varliklar tablonun sag tarafinda yer almistir.

Varliklarin bilangonun sag tarafinda yer almasi, 19.Yiizyilda Birlesik Krallik’ta devam etmistir. Ciinkii bu durum 6nce 1720
ve 1844 yillarinda hazirlanarak yiiriirliige konan ve daha sonra 1856 yilinda yenilenen ingiliz Sirketler Kanunu’nda
varliklarin hazirlanacak bilangolarin sag tarafinda yer almasi hiikiim altina alinmistir (Sekil — 6 ve Sekil - 7).

Diger taraftan ayni yillarda Amerika Birlesik Devletleri’nde hazirlanan bilangolarda varliklar tablonun sol tarafinda yer
almaya devam etmistir. Ancak, o yillarda bilangodaki unsurlar giiniimiizde oldugu gibi likidite temelli degil, halen Kita

Avrupa tlkelerinde kullanilmakta olan uzun vadeli varliklarin 6nce raporlandigi, kaynaklar kisminda 6zkaynaklarin
oncelikle raporlandigi yaklagim hitkiim stirmiistiir.
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Sekil 3. Derrick Roose - Bilango - 31 Aralik 1600
Kaynak: Geijsbeek, 1914, s. 120

TasrLe 1

The Estate of Derrick Roose
made up on the last day of December 1600

Estate of Capital debit
£ s d
{list of liabilities)51- 8-0
Balance debit, ro close
the statement 3140- 9-1
Total
The remainder (Capital)
at year end is
Arx the beginning of the
yvear it was
Increase during the ycar

31921-17-1 Tortal

Estate of Capital credit
£ sd

{list of assers)3191-17-1

3191-17-1
3140- 9-1

2153- 3-8
S987-5-5

Sekil 4. Derrick Roose - Bilango - 31 Aralik 1600 (Ingilizce Versiyonu)
Kaynak: Chatfield & Vangermeersch, 1996, s. 62
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2 ( A) (A) 3
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Sekil 5. East India Company - Bilanco - 1 Mart 1782
Kaynak: Baladouni, 1990, s. 31
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TABLE 3
BAILANCE SHEET of the Co.
made up ro 1856
Capital and Liabilities Property ard Assets
I. Capiral from stock sales III. Property
a. Shares outstanding a. Immovable
b. Price per share b. Movable
. Debrts and Liabilities IV. Debts owing to the

firm
a. INotes Receivable
b. Accounts Receivable
c. Bad debts

V. Cash and Investments

a. Long-rerm liabilities
b. Short-term debrs

VI. Reserve for
Conrtingencies

VII. Profit available
for div’ds.

Conringent Liabilities

——

Sekil 6. Ing1hz Slrketler Kanunu - 1856 - Ornek Bilango
Kaynak: Chatfield & Vangermeers, 1996, s. 63

ForM of BALANCE SHEeT referred to in TasLe B,

f
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1, Tﬂ;;}o’::! fm:mc; airg:ﬂdm,fmm the Shargs ; c:id by t’hu 4 Immum#k Frapwyé dl:ﬂumﬁing . Ehe Lud g
Jis] N - i
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e) If dJ;l Ajmr;p:f ﬁ ’?,r‘ h'nrur; . el : a
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{b) Debts :o Trademn lor Supplles of by rom!dmd bl Tl }
" g'b fo : or other J&‘ﬂdﬂ X
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[¢1] .Debr: far fnremrp:n Debentures or 4%3%,- Ly [ rﬂ? é’nrg’?n;wl; bu: q 3
[?; J’ Logns, separately staled, 3 E‘
loimed Dividends, 2
Mi}ebl: not-enumerated aboye, W
VI, Reseave Showing s v Cun Showing: & 5
- - ! u
Fuvo Tgleﬂ;ig,;m ::;:t ailde from Profite to nmﬁ ﬂrr’ ﬁ""‘" of Investment and Rate of e
VI, Fromr 10, ﬂ}e b;!ﬂmoum of C'mb. whete lodged, and ®
AD Loss o The n‘hpambh Balanee for Paymens of
. Dividend, & ]
Sl P
Conrrioene Claims minu the Company net acknaye
Lubumes « e n? Debts,
Manles or w&fcﬁ the Company is cone &
tingenly I &

Sekil 7. ingiliz Sirketler Kanunu - Ornek Bilango
Kaynak: Edey & Panitpakdi, 1956, s. 365
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3. Varliklarin Siniflamasindaki Tarihsel Evrim

Gerek tarihte gerek giiniimiizde isletme varliklarinin bilangolarda yer almasi finansal raporlamanin en temel unsurlarindan
bir olmustur. Ancak, kavram olarak varliklarin muhasebede ve finansal tablolarda yer almasi, ¢ift tarafli muhasebe kayit
teknigi kadar eski degildir. Ornegin, Pacioli’nin kitabinda Ingilizce dilindeki “assets” anlaminda Tiirk¢ede kullanilan
“varliklar” yer almamustir. Pacioli daha ziyade “inventorio,” kisaca envanter ve envanter ¢ikarmaktan sz etmistir (Pacioli,
1494; ceviren: Geijsbeek, 1914). Pacioli envanter ¢ikarma islemlerini on bes baslikta ele almis ve bunlardan on dordi
varliklarin ve on besincisi borglarin belirlenmesine yonelik aciklamistir.

Pacioli tarafindan agiklanan envanter ¢ikarmak ile 4 Ocak 1961 tarih ve 213 sayili Vergi Usul Kanunun 186. Maddesinde
aciklanan envanter ¢ikarmak aslinda birbirine ¢ok benzemektedir. Vergi Usul Kanunu envanter ¢ikarmak islemlerini

isletmeler i¢in hiikmetmekte, Pacioli ise tiiccar kisiler i¢in kendi sahip olduklari unsurlar1 da igerecek sekilde 6nermektedir.

Dilimize dnceleri “kiymetler” veya “degerler” giiniimiizde ise “varliklar” diye ¢evrilerek muhasebe ve finansal raporlama
islemlerinde énemli bir yer tutan Ingilizce dilindeki “assets” 16. Yiizyil ortalarinda Ingiliz Hukukunda kullanilmaya
baslanmistir. Baslangicta tekil anlamda kullanilan ve giiniimiiz itibariyle ¢ogul anlamda kullanilan “assets” Fransizcadan
Ingilizceye gegmistir. Eski Fransizcada asez olan “assets,” sonradan yine Fransizcada assez olmustur. Eski Ispanyolcada,
asaz; Portekizcede, assaz, assas; italyancada, assai olan “assets,” kelime anlami ile “enough — kafi ya da yeterli” seklindedir.
' Buradaki kafi ya da yeterli kavrami ortaya cikabilecek yiikiimliiliikleri kargilanmasi veya bu yulkiimliliikleri
karsilayabilecek kadar olmasi anlamindadir. Bu anlam giinlimiiz bilancolar1 i¢in de gegerlidir.

Bilangoda raporlanan unsurlarin kendi iginde siniflandirilmasi, bilangolarin hazirlanmaya baslanmasindan daha sonraki
yiizyillarda rastlanmaktadir. Baladouni (1990) calismasinda, 1782 yilinda hazirlanan East India Sirketine ait bilangoda
(Sekil — 5) yer alan unsurlarin kendi iginde siniflandirildigini iddia etmis ve yapilan siniflandirmanin “iiretkenlik ve
etkinlik” kriterine dayandigini belirtmistir. S6z konusu kritere gore bilangodaki unsurlarin gruplandirilmis haline Sekil
-8’de yer verilmistir. Baladouni (1990) s6z konusu bilangoda yer alan unsurlarin, ayrica cografi bolgelere gore, farkli para
birimlerine gore de siniflandirildigini belirtmistir.

lino (1956) Alman Kraliyet Yiiksek Mahkemesinin 3 Aralik 1873 tarihli kararinda bilangonun ilk olarak resmi bir belgede
konu edildigini belirtmistir. S6z konusu kararda o zamanki Alman Ticaret Kanunu’nun ikinci Kisim 31. maddesine gore
bilangoda varliklar ve yiikiimliiliiklerin yer almasina ve varliklarin bilangoda degerleme kriterlerine gore siniflandirilmasina
yer verilmistir.

1 Assets: First recorded in 1525-35; back formation from assets, in phrase have assets, literally, “have enough (to pay obligations),” from Anglo-
French, Old French asez “enough,” from unattested Vulgar Latin ad satis“tosufficiency”.(https://www.dictionary.com/browse/asset#:~:text=Origin%20
0f%20asset%20First%20recorded%20in%201525%E2%80%9335%3B%20back,see%20als0%20assai%201%200THER %20WORDS%20FROM %20
asset) [Accessed September 20, 2020]

Assets (n.) 1530s, “sufficient estate,” from Anglo-French assetz, asetz (singular), from Old French assez “sufficiency, satisfaction; compensation” (11c.),
noun use of adverb meaning “enough, sufficiently; very much, a great deal,” from Vulgar Latin *ad satis “to sufficiency,” from Latin ad “to” (see ad-) + satis
“enough,” from PIE root *sa- “to satisfy.” (www.etymonline.com/word/assets) [Accessed September 20, 2020]
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[Liabilities] Dr.

[Assets] Cr.

Effective Property
Standing Debts Standing Credits
Current Debts Current Credits and Cash
Merhendise and Advances Merhendise and Advances
Balance
- Balance Floating Property
Floating Adventures
Outward

Debts Outstanding

Dubious Property

Credits Outsanding

- Balance Doubtful Credits
Stores

- Balance Dead Stock
Dead Stock

Balance (Total of the Balances shown above)
[Stokholders’ Equity]

Sekil 8. East India Sirketi - Siniflandirilmis Ozet Bilango - 1 Mart 1782
Kaynak: Baladouni, 1990, s 36-37

Isletme bilangolarindaki unsurlarin gruplandirilmasi ve smiflandirilmasi, Amerika Birlesik Devletleri’nde 19. Yiizyilda

yasanan i¢ savastan sonraki yillarda baglamig ve 20. Yiizyilin ortalarina dogru giinimiizdeki sekline ulagsmis ve bir standart

haline gelmistir. Normand & Wootton (2000) Amerika Birlesik Devletleri'nde doénen varliklar (current assets)

raporlamasindaki tarihsel gelisimi dort ayr1 donemde incelemislerdir:

* 18651879
e 1880 - 1899
1900 -1920
e 1921 -1940

Kuskusuz her bir dénemin kendine 6zgii dinamikleri vardir. Isletme tiirlerinin ve yapilarinin gelismesi, para ve sermaye

piyasalarinin geligmesi, isletme yonetimi anlayislarinin gelismesi, muhasebe ve denetim mesleginin gelismesi gibi

dinamikler muhasebe ve finansal raporlama uygulamalarinin evirilmesine denen olmustur.

Birinci donemde (1865 — 1879), isletmeler daha ziyade kiiglik ve orta 6lgekli isletmelerden olusmaktadir ve finansal tablolar

daha ziyade kredilendirme ile kaynak saglayan finansal kurum ve kuruluslarin talepleri dogrultusunda geligmistir (Iino,
1956). Sekil 9A ve 9B’de 1865 ve 1873 yillarina ait bilango 6rnekleri goriilmektedir.
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Sekil 9/A. Bilanco Ornegi — Amerika Birlesik Devletleri- 1873

EXHIBIT 1

Asset Section, Balance Sheet, January 1, 1865
Report of The Board of Managers
Lehigh Coal and Navigation

Canal and River Improvements S 4,455,000.00
Lehigh and Susquehanna Rail-road 1,917,895.35
Real Estate, cost of coal mine land. . .

and improvements 2,072,984.50
Moveable eftects, Debts due the Company,

Bills Receivable, Bonds and Mortgages, &c. 2,128,112.02
Contingent Fund: cost of investments 640,952.02
Cash on hand 165,975.86

\Il ‘h(]‘}i‘i 75

Sekil 9/B. Bilango Ornegi - Amerika Birlesik Devletleri - 1865
Kaynak: Normand & Wootton, 2000, s.69
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Ikinci donemde (1880 — 1899), biiyiik dlcekli isletmelerin ve holdinglerin kurulmaya ve ekonomide yer almaya basladig1
doneme rastlamaktadir (Normand & Wootton, 2000). Bu dénem ayni zamanda muhasebe ve denetim mesleginin tesis
edilmeye ve kurumsallasmaya bagladig1 yillar1 da icermektedir. Nitekim American Institute of Certified Public Accountants
AICPA’in kurulus yil1 1887 olarak kabul edilmektedir (AICPA, 2021). Bu donem, bilangolarda likit varliklarin 6ncelikli
olarak siralanmaya bagladig1 yillar1 icermektedir (Sekil — 9/C).

EXHIBIT 2

Asset Section, Balance Sheet, March 31, 1893
First Annual Report
United States Rubber Company

Cash on hand and in bank h 56,194.02
Notes and Accounts Receivable 2,846,163.50
Value of Rubber and other Mdse. )
on hand, estimated 674,011.51 § 3,576,369.03
Furniture and Fixtures:
New York and Boston $4,587.18
Investments $25,267,833.69 25,272,420.87
Total Assets $28,848,789.90

Sekil 9/C. Bilanco Ornegi - Amerika Birlesik Devletleri - 1893
Kaynak: Normand & Wootton, 2000, s.76

Uciincii donem (1900 — 1920), finansal tablolarda tekdiizelige dogru az da olsa bir evrim gdzlenmistir (Normand & Wootton,
2000). Bilangolarin ders kitaplarinda yer almasi 20.Yiizyilin baslarina rastlamaktadir; ancak ders kitaplarinda yer alan

bilancolarda likidite temelli yaklagimin tersi benimsenmis, yani kita Avrupasi iilkelerindeki yaklasim takip edilmistir
(Sekil — 9/D).

EXHIBIT 4

Current Assets, Combined Balance Sheet,
December 31, 1908
The International Harvester Company

Inventories

Finished Products, Raw

Materials, etc., at close ol

1908 Scason %33 ,854,932 88
Subscquent Material

Purchases and Manulacture

for 1909 Scason 13,832,123 .38

£47.687.,056.26
Receivables:
Farmers' and Agents’ Notes £25.471.132 .81
Accounts Receivable 13,064,927.11

£38.536.059 92

Deduct
Accumulated Reserves for
Contingent Losses, (See Page 7) 2,224,829 .91 36,311,.230.01
Cash 9.339,054.90
93.337.341.17

Sekil 9/D. Bilango Ornegi - Amerika Birlesik Devletleri - 1908
Kaynak: Normand & Wootton, 2000, s.84

Bu donem, varliklarin likidite temelli siniflandirilmasi ve raporlanmasina gecis i¢in hazirliklarin yapildigi donem olarak
da goriilebilir. Nitekim 1917 yilinda Federal Reserve Bank (Amerikan Merkez Bankasi) likidite temelli standart bir bilango

Muhasebe Enstitiisii Dergisi - Journal of Accounting Institute, 2022, 66: 1-48 13
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hazirlamis ve yayinlamistir (Sekil — 9/E). Bu diizenlemede varliklar dort temel grupta siniflandirilmistir: Dénen Varliklar
(current assets), Duran Varliklar (fixed assets) Gelecek Donemlere Ait Giderler (deferred charges), Diger Varliklar (other
assets). Bu diizenleme ayni zamanda bu donemde yasanan “quick assets” ve “current assets” tartigsmalarinin sonlanmasini
saglamistir (Foulke, 1945). Bu donemde likidite temelli listeleme veya siralamaya geciste dnemli tartismalar yaganmistir.
Ornegin 6nde giden muhasebe kitaplarindan birinde duran varliklarin ilk sirada yer verilmesine devam edilmis ve likidite
temelli siniflandirmanin 6nemsiz oldugu vurgulanmistir (Paton & Stevenson, 1916; reprint 2018)

EXHIBIT S

Umniform Accounts
Federal Reserve Berallecin
Current Assets, 1917 Form of Balance Sheet

Cash
i, Cash on hand currency and coin
1, Cash in bank

Naotes and accounts receivable:

3. Notes receivable of customeers on hand (not past duae)

5. Nates receivable discounted or sold with  indorscment or
Fuaranty

7. Accounts receivable, customers (not past duc)

. Notes reccivable, customerrs, past duc (cash value %)

11. Accounts vable, customers, past due (cash value %)
Loss: Provisions for bad debies

Provisions for discounts, freights, allowances, cto.

Inventorios:

17. Raw materials on hand
19, Goods in propgre
21 Uncompleted co cts
Less pavimaonts « coeount thereot
23, Finished poods on hand

Other guick asscts (describe fally):
Total quick asscis (excluding all investments)

Soecuritios:
25, Sccuritices readily marketable and salable withouot
impairing the business
. Notes given by officers, stockholders, or employvees
. Accounts due from olficers, stockholders, or employveoes

27
L

Total current asscrs

Sekil 9/E. Bilango Ornegi - Amerika Birlesik Devletleri - 1917
Kaynak: Normand & Wootton, 2000, s.86

Dordiincii donem (1921-1940) biiyiik buhranin yasandigi, akabinde para ve sermaye piyasalarinda ciddi yasal diizenlemelerin
yapildig1, profesyonel muhasebe meslek rgiitii AICPA tarafindan muhasebe, raporlama ve denetim alanlarinda kavram ve
prensiplerin ve devaminda standartlarin olusturulmaya baslandig1 yillar1 icermektedir. Nitekim 19-22 Ekim 1937
tarihlerinde gerceklestirilen Amerikan Sertifikali Muhasebecilik Mesleginin 50.Y1l Etkinlikleri, bilangonun siniflandirilmasi
dahil pek ¢ok konuda 6nemli kararlarin alinmasinda etkili olmustur (American Institute of Accountants, 1938). Dolayisiyla
bu dénemde, giiniimiiz itibariyle kullanilmakta olan varliklarin ve yiikiimliiliiklerin likidite temelli siniflandirilmasina ve
raporlanmasina baslanmistir (Sekil — 9/F).

Bilangonun hazirlanmasi ve varliklarin bilangoda siniflandirilmasi 20. Yiizyilin ikinci ¢eyreginde Kanada’da da 6nemli
tartismalara konu olmustur. Kanada’da 1934 ve 1935 yilinda Dominion Sirketler Kanununda muhasebe uygulamalar1 ve
bilangonun hazirlanmasi ile ilgili dnemli degisiklikler yapilmig ve varliklarin duran varlik (fixed assets), donen variik
(current asset), ve gelecek donemlere ait giderler (deferred items) seklinde siniflandirilmast hitkme baglanmistir (Dalglish,
1938). Ayn1 dénemde benzer durum Cin’de de gorilmiistiir ve 1930’lu yillarda Cin’de isletmeler tarafindan hazirlanan
bilangolarda varliklarin, Donen Varliklar (current assets),Duran Varliklar (fixed assets),diger varliklar (other assets)
seklinde siiflandirilmaya baslanmistir (Yang et al, 2014).

Tarihte 19. Yiizyilin {igiincii ceyreginde benzer gelismeler ingiltere’de de yasanmustir. Ingiltere devlet sirketlerinde 6rnegin
demiryollar1 vb. bir 6rnegi asagida verilen hesap sekildeki bilango kullanilmigtir (Broaker, 1896, reprint 2012). S6z konusu
bilango ayni zamanda isletme sermayesinin raporlanmasini saglamistir.
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American Institute of Accountants
Examination of Financial Statements
Current Assets, 1936 Form of Balance Sheet

Cash in banks and on hand
Markectable sccurities (state basis)
Notes and accounts receivable:
Customers:
Accounts recceivable
Notes receivable
Others
Less:
Reserve FTor doubtful notes and accounts
Resaerve tor discounts, freight, allowances, cte.
Inventories (state basis)
Raw materials and supplies
Work in progress

Finished goods

Other current asscts:
Indebtedness of stockholders, directors, officers and
cmplovees (currcent)
Indebtedness of affilinted companies (current)
Other items (describe)

Total current asscts

Sekil 9/F. Bilanco Ornegi - Amerika Birlesik Devletleri - 1936
Kaynak: Normand & Wootton, 2000, s.86

Ondokuzuncu Yiizyilin sonlarina dogru Ingiltere’de bilangoda unsurlarin gruplandirilmasi ve raporlanmasi konusunda
onemli tartismalar yasanmigtir. Bunun temel nedeni 1862 yilinda degisiklige tabi tutulan Ingiliz Sirketler Kanunu’nda yer
alan ve onceki sayfalarda yer alan sekil 6 ve Sekil 7°de 6rnekleri sunulan bilango formatidir. Ayni1 donemde Amerika
Birlesik Devleri ve Kita Avrupast iilkelerinde varliklar bilangonun sol tarafinda raporlanirken Ingiltere’de sag tarafinda
raporlanmasina devam edilmistir. Bu durum ¢esitli kesimler tarafindan siirekli tartisma konusu yapilmis ve degistirilmesi
ve diger ilkelerdeki gibi uygulanmasi konusunda 6nemli baskilar ortaya konmaya c¢alisilmistir. Konuyla ilgili olarak yer
alan tartigmalarin ilk ve 6nemli olanlarindan biri 1882 yilinda hazirlanan Edward Guthrie yeknesak veya tekdiizen
raporlama istek ve arzusunu iceren calismast (The Want of Uniformity of in the Modes of Stating Accounts) olmustur
(Broaker, 1896; reprint 2012). S6z konusu ¢alismada son yillarda yayinlanmis kitaplardaki varliklarin ve yiikiimliiliklerin
bilangonun neresinde raporlandigina iliskin Sekil-10’daki bilgilere yer verilmistir. S6z konusu tablo gostermektedir ki
Ingiltere’deki o yillardaki uygulama, Ingiliz Sirketler Kanunu’nda yer alan hiikmiin tam tersi seklindedir. Tabloda yer alan
kaynaklardan sadece iki tanesi, kanunla uyum i¢indedir. Bu tabloda yer alan kitap listesinde yer almayan ancak zamaninda
Ingiltere ve diger Anglo-Saxon iilkelerinde yaygin bir sekilde ders kitab olarak kullanilan Defter Tutma El Kitabinda (4
Manual of Bookkeeping For the Use of Students, Thornton 1895, reprint 2018) varliklar bilangonun sag tarafinda yer almis
ve likidite temelli siniflandirilmistir (s.161).

Ondokuzuncu Yiizyilin sonlarina dogru diinyada hakim olan {i¢ bilango formu Sekil 11/A, 11/B ve 11/C’de yer verilmistir.
Bunlar1 kisaca ABD ve Kita Avrupasi iilkelerinde goriilenler, Ingiltere’de kayith 6zel kesim sirketler ve Ingiltere’de Devlet
sirketleri tarafindan hazirlananlar seklindedir (Broaker, 1896; reprint 2012).
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MODE OF PLACING ASSETS AND LIABILITIES IN BALANCE SHEETS,
As Adopted by some of English Authors of Works on Book-keeping.

|
Author, Date. Title. Modes of Placing.
- i
William Webster, | 1721 |Eesay oo Book-keeping, Balance "'Dr.”" (Debts duse (Debte owing
' to me.) Cr. by me.)
Chas. Hutton, 1810 A Complete Treatise on Book
LLLD.XRS | asepan ‘Balance, Asgets. Liabflitles.
Rees Cyclopedia, | 1819 Article on Book-keeping, Balunce, Assets, Liabllities.
]
Jamee Morrison, 1825 The Elementsof Book-keeping Balance, Assets, Liabilities,
! i
C. Morrison, 1834 A Complete System of Practi-|
i cal Book-keeping, Balanece Account, Assets. Liabilities.
Isaac Preston Corg 183% Practical Treatise on Acoonnts Balance Aocount, Agsets. Liabllities.
+ 1
J. Caldecott, 1850 Practical Guide to Book-keep-
Ji e Balance Account, Asseta, Liabilities.
. F. Foster, 1852 Double Entry Elucidated, Balance Sheet, .Aassets, Liabilities,
i I
W. Inglis, 1858 Book-keeping, ‘Balance Sheet, Liabilities. Assats,
1 I
With a remark t hat in some eystems the Balance She et is Dr. Asgets, Cr. Liabilities, the position being
reversed. l l
James Haddon, 1859 Rudimentary Book-keeping. Balance Acconnt, Assets, Liabilities.
]
R. 8. E. Farries, 1865 Jolnt Stock Companies, [Bal&nce Sheet, Liabilities. Assets,
1

Sekil 10. ingiltere’de Varliklarin ve Yiikiimliiliiklerin Bilangonun Neresinde Raporlandigina iliskin Tablo
Kaynak: Broaker, 1896; reprint 2012, s. 86

Ondokuzuncu Yiizyilin sonlarina dogru varliklarin kendi iginde daimi veya kalict varliklar (permanent assets) ve yiizen,
gezen veya degisen varliklar (floating assets) seklinde siniflandirmaya da rastlanmistir (Dicksee, 1892; Ebook, 1905
version). Bu siniflandirma varliklarin kullanilmasi veya fayda yaratmasi temeline dayanmistir. Sonrasinda bu daimi veya
kalici varliklar olarak dilimize ¢evirebilecegimiz “permanent assets,” duran veya sabit (fixed assets) varliklara doniigsmiistiir.
Ayni sekilde yiizen, gezen veya degisen olarak dilimize gevirebilecegimiz “floating assets,” “circulating assets” yani
dolasan veya dolasimda olan varliklar seklinde evrilmistir (Warner, 1899; aktaran Walker, 1974). Kuskusuz hangi varligin

hangi grupta yer alacagi, her zaman oldugu gibi finansal tablo hazirlayicilarin niyeti veya amacina bagh kalacaktir.

BALANCE SHEET AS AT dlsT DECEMBER, 18. OF TUE cevcasanneas CU.
(Continental and Armmerican furm.)

Liabelities. $ $
Assels, Encumbrances on Properties,
C?’Sh in Eailllk ) ) “ﬁmd“: s, description ete:
Lo - - A ortgages, " :
Investments, per Schedule A Bonds . -

rties, us uoder: ]
Fre pfanu.ner uwgervmqg.hnon
Buildings,
Leasehold.
Plant. Machinery. eto.
Less Depreciation.
Stovk in Trade as taken
and valoed by Mr.
Sandry Trade Debtors, s
umier:R Ivable
ills Receivabla.
P as per Schedtgle B.
n Book a/ea, Good,
Ope ag per Schedule C.
1esq Reserve forDiscounts
Open Book a/cs, Doubtinl
ers Reserve for Bad
Debts. u
Good Will, or other Specul-
atlive Valoes, more or less
likely to constitute 1Dere
loaqung . . .

Interest due andAa.em:ued
Sapdry Trade Creditors, as
b o undl‘lalrzi‘ ble

Bi ayable.

* askper Schedula Ty,
n Book a/cs.

Ope aa per Schedn}le E,
sundry Unpald Charges, L e
S es. | Wakes, cte., D

special Accoonts .
e

Capital Account, {or Capital
Stock)

Reserve Aceount . .

Profit and Losa Account .

I
|

Sekil 11/A. Ondokuzuncu Yiizy1lin Sonlarina Dogru ABD ve Kita Avrupasi Ulkelerinde Goriilen Bilango Formu
Kaynak: Broaker, 1896; reprint 2012, s. 107
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t 1) [ - N o

DR. BALANCE SHEET OF THE cvvaneansses CO., 81sT DEC. 18.. CR.
(Registered Co. form.)
. poes |
Capital and Lriabilities. Ledlssd Property and Assets. sdfsd
(‘apit.a{ showing No. of shares Proprrn{. held by the Compa- £ £
‘Amount pald pershare, . ny, :
Calls in errears, Forfeited Freohold. Land & Buildings,
shares, et - - « « =+ * Leasehold. *
Debts and Liabilities, viz: Stock in Trade, . . - .
Mortgages and Debentures, Plant at cost, less deprecia-
Debts on Acceptances, - oty , - - & s+ 3+ e =
Trade Debts, - - - - - - Debts owing to the Company,
Law Expense, owing, viz:
Interest on Debentures, * gecured, - - « + . o -
Unclaimed Dividends, . . Tngecured. . .« « « + -«
OtherDebts, . « « « « Bad or Doubtful,. . . .
Reserve Pund, . - - - - -« Debt, If any. due from Direc-
Profitand Los8, « - » -+ - tor or Qfiicer of C‘omgzmy.
Cash gnd Investments. Viz:

Nature of Investment, and
rate of Interest. . - .
Cash, wherse lodged, and if

bearing interest, . . . -

P —— | 1
=== =

Coptingent Liabilities, . . |

Sekil LUB. Ondokmramen Yis = . —re- o1l saw modifications of the above,
yilin sonlarina Dogru ingiltere’de Kayitli C im Si
lar yitl Ozel Kesim i
Goriilen Bilango Formu pirketierinds
Kaynak: Broaker, 1896; reprint 2012, s. 107

RAILWAY COMPANTY,

DR. :ﬁ&lﬁ{,?;f:%néz?m' Tecelpts and Expenditure on Capltal Aocount, CI.

L mu g | Amoio Tl it |.eu.-.u:rx-dA i o
To Espenditure! tﬁ'}‘f’ hd. b ;3 :, b ! By Receipis ¢ t; % c ) T: yv:a. i
“ 0 Lin nopenfo T afa | '; « gharesand Bt ck Her account, t B
w Qr Lin 3,inocours o ¢ métrue | ** Loans, “ R e
» W rkir ; Stock, | Debenture Btiok " bore b
w gy gerl tlonto ot et Rt 1w Vo b  Sundrles {ind tall " " ! : .
o D ks, onteand«ih tE ec LB, ‘

e 1 AR, SR EE

SR VAR | PR W

 Bs anc , oarried to General Dalanes Bhect, , . - |
\

Liabilities, Asseis, Lad
By Cash at Bankers, Current Ageount, P T
« (ash on Deposit at Interest, . .. . - ¢

w (pneuis and Government Becurltles, . .« . o ¢
w ghares of other Companles not charged as Capital ExpendH

ture, T I SO R
“ cjeneral Stores, Stack of materials in hand, T

Toia ltal Accon t,b ane & aredit thereof, v
w1 ¢ Revemus A cou b, > i s S
wip aid Divide dsa dIiter st A
w ( u rantee® ™ iden 82 d T derest payabl Rl

Wl eporar Lduum, v a4t bt afoypton
L Lloyg‘uBi o aad other Obligations not Inc uded in Losn Cap-

fakitaar dht, U il Ll g BEuet et w Trafio Acoount due to the Company, . .« . ¢
# Balanced e oPFankers. . . . o - ¢ i W Amountadus by other Companies, . . . . -
W Debtadue o StherCom asoes, . o+ o« <+ C & & W Cleatlng Houss, . . - .+ = i
w Amonntd e oClearing H i8¢, b R R i 3 “  Post Office, o

“ wundry O 8 A i T R e w gundry Outstanding Aecoan G bl e
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DOUBLE ACCOUNT FORM - BALANCE SHEET
CAPITALACCOUNT - PART 1

Group 1 Capital Expenditures Capital Receipts
Group 1

Balance carried down as working capital
GENERAL BALANCE SHEET — PART II

Group 2 Current Assets Group 2 | Preferential Claims
Group 3 Investments, speculative and non-speculative Group 3 | Current Liabilities
Group 4 Deferred, suspense or prepaid items Group 4 | Deferred, suspense or items accrued but not due

Balance brought down as working capital

Sekil 11/C.1. Ondokuzuncu Yiizyilin sonlarina Dogru Ingiltere’de Devlet Sirketlerinde Gériilen Bilango Formu

4. Tiirkiye’de Varhiklarin Siniflamasinin Tarihsel Evrimi

Ulkemizde finansal terimleri olusturan isletme dili Ingilizce, Fransizca ve Almanca kaynaklardan yararlanilarak yapilan
ceviriler ile evrime ugramistir. Ancak, farkli donemlerde yapilan gevirilerde farkli kavramlar kullanilmais, bu ¢evirilerde en
¢ok degisime ugrayan kavramlardan biri donen varliklar “current assets” olmustur. Bu nedenle ¢alismanin bu boliimiinde
Ingilizce dilinde uzun yillardan beri kullanilan dénen varlik “current assets” kavraminin Cumhuriyet Tiirkiye’sinde ne

sekilde evrime ugradigi, erisilebilen kaynaklar taranarak ortaya konulmaya ¢aligilmistir.

Erisebildigimiz en eski kaynak Kirkér Komiirciyan tarafindan yazilmis 1926 tarihli Osmanlica muhasebe kitabidir. S6z
konusu kitabin i¢ kapak sayfasi Ek — I’de yer almistir ve giinimiiz Tiirkgesi ile asagida yer verilmistir: (Bu sayfadaki
yazilarin latin harfleri ile yeniden olusturulmasinda Istanbul Universitesi Ogretim Uyesi Ahmet Ustiiner bize yardimci

olmusgtur.)

Sekil 12°de Kirkoér Komiircityan’in Esnafin Hazir Defterinin ilk sayfasi Latin harfleri ile yeniden diizenlenmistir (Ek — 2).
Bu sayfa, sagdan sola yazilan dillerde yevmiye defterinin ne sekilde organize edilerek tutulacagini gosteren 6rnek bir
sayfadir. Yaklagik yiizyil dnce yevmiye defterinde “bor¢ — alacak™ kavramlarindan o6nce “zimmet — matlup” kavramlari
kullanilmistir. Geride kalan bu yiizyil iginde “zimmet-matlup” kavramlarindan “borg-alacak” kavramlarina ne zaman ve
nasil gegis yapildigi ayri bir ¢aligma konusudur. Bu ¢alisma, muhasebe ile ilgili olarak kaydetmekten ziyade raporlama

fonksiyonu {izerine yogunlagmistir.

Ek — 3/A ve Ek — 3/B’de goriildiigii gibi Komiirciyan’in kitabinda finansal tablolar yer almamistir. Ancak, kapanis
kayitlarinda bilangodan soz edilmistir Ayrica, Ek — 4 goriildiigii izere Komiirciyan, kitabinin sonunda kitapta kullanilan

kavramlarin Fransizca karsiliklarina da yer vermistir

Ulkemizde 1941 yilina kadar yayinlanan muhasebe kitaplarinda varliklarin siniflandirilmasina rastlanmamistir. Borg
bakiyesi veren hesaplar bilangonun aktifinde, alacak bakiyesi veren hesaplar bilangonun pasif tarafinda yer aldigi
goriilmektedir. Nitekim ilk baskist 1916 (reprint 2018) yilinda yapilan ve uzun yillar belli bash iiniversitelerde ders kitabi
olarak kullanilan Muhasebe Ilkeleri (Principles of Accounting, Paton & Stevenson) kitabinda varliklar; duran varliklar
Fixed assets, Current working assets, Current liquid asstes, Deferred debits, Valuation items seklinde siniflandirildigi

gorilmiistiir (s.577).
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Ulkemizde 1941 ile 1988 yillar1 arasinda iilkemizde latin harfleri ile yazilan ve i¢inde bilango unsurlarinin siralanmasina
ve siniflandirilmasina yer verilen kitaplar, yayinlandigt yili, yazarlari, yazarlarin kitaplarinda yer verdigi bilango
unsurlarinin siralanmasinda izlenen yaklasim, bilango unsurlarinin siniflandirilmasinda kullanilan kaynaklar agisindan
incelendiginde Tablo — 1’de yer alan durum tespit edilmistir.

Bu kitaplarda yer alan bilango unsurlarinin siralanmasinda veya listelenmesinde giiniimiizde de gegerli olan iki temel
yaklasimdan s6z etmek miimkiindiir. Bunlardan ilki Anglo-Sakson iilkelerinde izlenen likidite temelli yaklagim, diger ise
halen giiniimiizde de uygulanmakta olan Kita Avrupasi iilkelerinde izlenen yaklagimdir (Ek — 5). Ulkemiz, son yillarda
Anglo-Sakson yaklagimini benimsemis ve yasal diizenlemelerde bu yaklasimin uygulanmasini zorunlu kilmistir. Kita
Avrupast iilkelerinde uygulanan yaklasim ise tilkemizde Cumhuriyet kurulduktan sonra, yani 20. Yiizyilin ikinci ¢eyreginde
uygulandigi kaynaklardan anlagilmaktadir.
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Istanbulda Bagce Kapu’da 17 Numaral Bekir Sitki Efendi Ticarethanesi’nin Yevmiyye Defteri

Matlip Zimmet

1 - 8 Nisan 1926 Guris Santim Guris Santim

Kasa 150000 ---
Sermayeye 150000 ---
Nakden koydugum sermdye
2 - 10 Minhii

Magaza Masrafi 4500 -
Kasaya 4500 ---
Bir diikkan kiraladim ve alti aylik kirasini nakden odedim
3 - 12 Minhii

Emti’a 32500 -
Kasaya 32500 -

Fikret Efendi’den 1 numarali faturasi mucebince pesin olarak istira ettigim mal bedeli
4 - 13 Minhii

I’tibar’i Milli 100000 —
Kasaya 100000

Hesab-1 Cari Actirarak bankaya verdim
5 - 13 Minhii

Mobilya 9400 -
Kasaya 9400 ---

Diikkan iciin asagidaki te’sisat esyasint aldim ve bedelini te’diye etdim:
nakil olunacak yekiin 296400 - 296400 -

Esnafin Hazir Defteri: Kirkor Komiirciyan Numara 1

Sekil 12. Kirkér Komiirciiyan’in Esnafin Hazir Defterinin ilk sayfasi
Kaynak: Kirkor Kémiirciyan, Esnafin Hazir Defteri, 1926, s. 1
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Tablo 1: Ulkemizde Varliklarin Bilangcoda Raporlanmasina Yonelik Olarak incelenen Kaynaklar

Yili Yazan Kitabin Ad1 Siniflama Yak- Siiflandirmada Kullanilan Ek No
lagim Kavramlar
1941 Alfred Isaac Cev- Mubhasebe Nazariyesi Kita Avrupasi Sabit Sermaye 6
iren: Rifat Yenel (Ceviri) Yaklagimi Miitehavvil Sermaye
Derhal Kullanilabilen Kiymetler
1941-1953 | Cevat Yiicesoy Muhasebe Dersleri Cilt: T Anglo-Sakson Paraya Gevrilebilen Kiymetler 7
Yaklagimi1 Kullanilamayan Kiymetler
Nazim Hesaplar
Model 1
Sabit Kiymetler
Donen Kiymetler
Kita Avrupasi Model 2
1957-1970 | Cevat Yiicesoy Envanter ve Bilanco p Sabit Kiymetler 8
Yaklagimi
Emre Hazir Kiymetler
Paraya Cevrilebilen Kiymetler
Pasifi Tanzim Edici Hesaplar
Kar ve Zarar
Sabit Kiymetler
NN Bir Ise Baglanmus Kiymetler
1957 Nevzat Alptiirk Kreldlyl ?{i?ﬁgen Uln- ?{3 Avrupast Isletme Krymetleri 9
suriarii fahiii Rasyolar axiastmi Tahakkuk Ettirilen Kiymetler
Mevcut Kiymetler
. . . Sabit Kiymetler
1958 Cevat Yiicesoy Ticaret §1rketler1 ve Mu- Kita Avrupasi Emre Hazir Kiymetler 10
hasebesi Yaklagimi1 e
Paraya Cevrilebilen Kiymetler
1960 Sedat Unalan Muhasebe Yok Meveutlar 11
Alacaklar
Cari Aktifler
Uzun Vadeli Yatirimlar
Kennedy, R. D., Finansal Durum Tablolar1 Sabit Aktifler
& Mc Mullen, S. L. Anglo-Sakson . .
1962 . . (Ceviri) Maddi Olmayan Aktifler 12
Y. Ceviren: Atilla Yaklagimi .
h . Gelecek Devrelere Ait
Gonenli
Harcamalar
Diger Aktifler
Pa‘ton, WA, & Muhasebenin Temelleri Aktif
Dixon, R. L. o Anglo-Sakson .
1962 . (Ceviri) Cari 13
Ceviren: Yaklagimi Cari Olmavan
Mustafa A. Aysan Y
o Kredi Talebedenlerden Miitedavil Kiymetler (Cari Akti-
Tiirkiye Bankalar R Anglo-Sakson fler)
1963 el Almacak Hesap Vaziyeti o 14
Birligi Yayin No: 20 ; Yaklagimi1 Bagl Kiymetler
ve Inceleme Tablolar1 .
Sabit Kiymetler
Ticaret Bankalarimizda Déoner Varliklar
. Finansal Analiz ve Rasyo | Anglo-Sakson Donen Varliklar
1972 Alp Giirus Metodunun Uygulanmas: | Yaklagimi Bagl Varliklar 1>
Degismez Varliklar
. _ Sabit Kiymetler
1968 Cevat Yiicesoy Bilanco Tahlilleri Kita Avrupast Dénen Kiymetler 16
Yaklagimi1
. Isletmelerde Mali Analiz | Anglo-Sakson Doner Degerler
1970 Yitksel Kog Yalkin Teknikleri Yaklagimi1 Uzun Vadeli Aktifler 17
Finansal Tablolar Ana- Analo-Sakson Iﬁ/[l;’;edavﬂ Kiymetler (Cari Akti-
1976 Mustafa A. Aysan | lizi ve Diger Muhasebe §1079aKS0 e 18
Yaklagimi Bagh Kiymetler
Konulari .
Sabit Kiymetler
1976 Atilla G6nenli ve Isletme Finanst Okuma Anglo-Sakson Cari Aktifler 19
Cevat Sarikamis Parcalar1 ve VaKalar Yaklagimi Sabit Aktifler
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Tablo 1: Devam

Yih Yazari Kitabin Adx Siniflama Yaklasimi Smiflandirmada Ek No
Kullamlan Kavramlar
Moore, C. L., Cari Aktifler
& Jaedicke, Y 6netim Muhasebesi Yatirimlar
1980 R. K. (Ceviri) Anglo-Sakson Yaklagimi Fabrika Varliklar 20
Ceviren: Al- Gari Maddi Sabit Varliklar
paslan Peker Diger Varliklar
Yap1 ve Kredi g[ﬁvt{idlzvil Kg/metler (Cari Aktifler)
1981 Bankast Mali Tahlil El Kitab1 Anglo-Sakson Yaklagimi agh hymetier 22
Sabit Kiymetler
Zarar

Modern Yonetim Muhase- Dénen Varliklar

1988 Alpaslan Peker | besi Anglo-Sakson Yaklagimi1 Duran Varhiklar 21

Bu calisma kapsaminda incelenen kaynaklar gostermistir ki tilkemizde isletme dili her donem ayr1 bir evrim gegirmistir.

Ornegin Ingilizce dilindeki “assets,” dilimize, degerler, kiymetler ve varliklar seklinde evrilerek giiniimiize gelmistir.

Gilintimiiz itibariyle yaygin bir sekilde kullanilan isletme varliklarinin siniflandirilmasi, inceleme kapsamina alinan
kaynaklardan sadece birinde ve 1988 yilinda Alparslan Peker tarafindan yayinlanan kitapta rastlanmistir. Digerlerinde
farkli kavramlar ve farkli sayida gruplar halinde karsimiza ¢ikmustir.

Incelenen kaynaklar, biiyiik bir ihtimalle yazarlarin kullandiklari veya yararlandiklar1 yabanci dil kaynaklardan
etkilenmistir. Nitekim ge¢miste farkli iilkelerde farkli kavramlar ve farkli gruplandirmalar s6z konusudur. Ancak giiniimiiz
itibariyle yaygin olan kavramlar ve gruplandirmalar, Amerika Birlesik Devletleri'ne 20.Yiizyilin ikinci ¢eyreginde,
Ingiltere’de daha sonra 1948 yilinda Sirketler Kanununda yapilan degisiklikle giiniimiizdeki yeknesakliga veya tekdiizelige
ulasmistir (Walker, 1974). Ulkemizde ise bu durum yaklasik kirk ve elli y1l sonra gergeklesebilmistir.

Incelenen iilkemizdeki kaynaklarin ilk baskilarinda yer alan kavramlar ve gruplamalar, sonraki baskilarinda énemli
degisikliklere ugramamis ve ilk seklini korumaya devam etmistir. Dogal olarak bu durum, isletme dilinde meydana gelen
gelismeleri veya evrilmeleri yansitmaktan uzak kalmistir.

Ulkemizdeki gelisim veya evrimin incelenmesinde terciime yoluyla ortaya konmaya ¢alisilan bu kaynaklarin, terciime
edildigi dillerin hakim oldugu iilkelerdeki uygulamalardan ve diizenlemelerden dogrudan etkilendigi agik bir sekilde
gozlenebilmektedir. Ornegin bilango varliklarinin siralanmasinda veya listelenmesinde diinyada giiniimiizde de gegerli
olan Anglo-Sakson ve Kita Avrupast yaklagimlari Cumhuriyet Tiirkiyesi'nin ilk elli yilinda etkili olmus, 1984 yilinda
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Resmi Gazetede yayinlanarak yiiriirliige giren yasal diizenlemeyle bir tercih yapilmis
ve bu konudaki ikili uygulamalar zaman iginde son bulmustur.

Benzer durum, bilangoda raporlanan varliklarin siniflandirilarak veya gruplandirilarak raporlanmasinda da yasanmistir.
Bu siniflandirma bazen ikili ve bazen ikiden daha fazla gruplandirma seklinde olusmustur. Bu durum da 1984 yilinda
gergeklestirilen Sermaye Piyasast Kurulu yasal diizenlemesiyle lilkemizde yeknesak veya tekdiizen bir yapiya dogru
evrilmesine neden olmustur. Ancak bu durum bilangonun diger tarafinda ise hala giiniimiizde de var olan bazi farklarin
ortadan kalkmasini saglayamamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan / Subat 1984 tarih ve 18299 sayili Resmi Gazetede
yayinlanarak yiiriirliige giren Standart Hesap Planinda (s.14) bilanco ve bilango unsurlar1 asagidaki sekilde diizenlenmistir.
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BiLANCO
AKTIF (Varhklar) PASIF (Kaynaklar)
Dénen Varliklar Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Duran Varliklar Uzun ve Orta Vadeli Yabanc1 Kaynaklar
. Oz Kaynaklar
Diger Varliklar .
Diger Kaynaklar
AKTIF (Varliklar) Toplami PASIF (Kaynaklar) Toplami

Sermaye Piyasasi Kurulu yaklasik bes yil sonra konu ile ilgili yeni bir diizenleme yaparak bazi degisiklikler ortaya
koymustur. Bu defa 29 Ocak 1989 tarih ve 20064 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak yiiriirliige giren Sermaye Piyasasinda
Mali Tablo ve Raporlara Iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig (s.52) bilango ve bilango unsurlari asagidaki sekilde

diizenlenmistir.
BiLANCO
AKTIF (Varhklar) PASIF (Kaynaklar)
Donen Varliklar Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Duran Varliklar -
Oz Sermaye
Aktif (Varliklar) Toplami Pasif (Kaynaklar) Toplam1

Bu iki diizenleme arasinda ortaya ¢ikan farkliliklar1 su sekilde siniflandirmak miimkiindiir:
»  Varliklar daha 6nce ii¢ grupta siniflandirilirken, yeni diizenleme ile iki gruba indirilmistir.

+  Bilangonun diger tarafinda yer alan ve Ingilizce “liabilities” olan kavram, ilk diizenlemede “yabanci kaynaklar” olarak
cevrilip uygulamaya konulurken, yeni diizenleme ile “borglar” seklinde ¢evrilip uygulamaya konulmustur.

99 ¢¢

»  Aymnisekilde bilangonun diger tarafinda yer alan ve Ingilizce “stockholders’ equity” “owners’ equity” veya “shareholders’
equity” olarak smiflandirilan unsurlar, ilk diizenlemede “Oz Kaynaklar” olarak uygulamaya konulurken, yeni

diizenlemeyle “Oz Sermaye” seklinde degistirilmis ve uygulamaya konulmustur.

Yukarida ii¢ baslikta 6zetlenen degisikliklerin nedenleri veya bu degisikliklere neden olan faktdrlerin bir gekilde
arastirilmasinda fayda vardir. Bu konu bu ¢alismada yer almamis sadece bir durum tespiti yapilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulunun bu iki diizenlemesinden sonra Maliye ve Giimriik Bakanligi tarafindan gergeklestirilen farkl
bir diizenleme 26 Aralik 1992 tarih ve Miikerrer 21447 sayili Resmi Gazetede yiiriirliige girmistir. Bu diizenleme, pek ¢cok
akademik veya uygulamaya doniik ¢calismaya konu olmus “Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi”dir ve giiniimiizde
de halen gecerlidir. Bu diizenlemde bilango ve bilango unsurlar1 asagidaki sekilde yapilandirilmistir:

BILANCO
AKTIF (Varliklar)

PASIF (Kaynaklar)

Donen Varliklar

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Duran Varliklar

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

0Oz Kaynaklar

AKTIF (Varliklar) Toplam1

PASIF (Kaynaklar) Toplami
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5. Sonug ve Oneriler

Bu ¢alismada, varlik kavraminin zaman i¢inde evrilerek degisime ugradigi ele alinmistir. Bu degisim gelismis iilkelerde
ihtiyaglarin karsilanmasina yonelik olarak ortaya ¢ikmis ve halen ¢ikmakta iken geligmekte olan iilkelerde ise terciime

edilerek adapte olmaya yonelik ortaya ¢ikmis ve halen bu sekilde devam etmektedir.

Bilangoda yer alan unsurlarin listelenmesinde bugiin de gegerli olan iki yaklasim vardir: Anglo-Sakson yaklasimi ve Kita
Avrupa yaklagimi. Ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri’nde de Kita Avrupast iilkelerinde oldugu gibi likidite temelli
yaklasimin tam tersi bir yaklagim izlenmistir. Ancak bu durum 1870’11 yillarin ortasindan itibaren kredilendirme kuruluslari
tarafindan kabul edilmemis (Foulke, 1945) ve likidite temelli siralama veya listeleme bir ihtiyag halini almistir (Iino, 1956).

Erisilen kaynaklar dogrultusunda varlik siniflandiriimasinda sanayi devriminin bir déniim noktasi oldugu sdylenebilir. i1k
olarak varliklarin siniflandirildig: bilango da 1782 yilinda East India Company’e aittir ve burada siniflama éiretkenlik ve
etkinlik temeline gore yapilmistir. Daha sonra 1873 yilinda, Alman Ticaret Kanunu’nun ikinci Kisim 31. maddesine gore
bilancoda varliklar ve yiikiimliiliklerin yer almasina ve varliklarin bilangoda degerleme kriterlerine gore siniflandirilmasina
yer verilmistir. Bu gelisme siniflamanin yasalarla diizenlenmesinin ilk adimidir. Bu yasal diizenlemede varliklarin kredi

veren kurum ve kuruluslarin taleplerine yonelik siniflandirildigi goriilmiistiir.

1880-1899 yillari, diger bir ifade ile 19. Yiizyil baslari, bilancolarda likit varliklarin 6ncelikli olarak siralanmaya baglandigi
yillar olmustur. 1900 — 1920, finansal tablolarda tekdiizelige dogru az da olsa bir evrim gozlenmistir ders kitaplarinda yer
alan bilancgolarda likidite temelli yaklasimin tersi benimsenmis, yani kita Avrupast iilkelerindeki yaklasim takip edilmistir.
Nitekim 1917 yilinda Federal Reserve Bank (Amerikan Merkez Bankasi) likidite temelli standart bir bilango hazirlamis ve
yayinlamistir. Ekonomik buhran ile yagsanan gelismeler sonucunda alinan bir dizi 6nlem ve ¢ikarilan yasal diizenlemeler
hem muhasebe meslegini hem de sermaye piyasasi kurumlarini diizenlemistir. Bu gelisme sonunda varliklarin siniflamasi
likidite temelli olarak yapilmaya devam etmistir. 19. yiizyilin sonlarinda ise varliklar kullanilma ve fayda yaratma

ozellikleri agisinda duran ve donen varlik olarak siniflandirilmistir.

Incelenen kaynaklardan geligmis iilkelerde, konuyla ilgili tartismalarin yapildig1 anlagilabilmektedir. Bilangoda yer alan
unsurlardan varliklar Ingiltere ve etkisi altindaki iilkelerde 20. Yiizy1lin baslarina kadar bilangconun sag tarafinda kaynaklar
ise sol tarafinda yer almistir. Bu durum Ingiliz Sirketler Kanununda bir hiikiim olarak yer almistir. Ancak bu uygulama 20.
Yiizy1l baglarinda terk edilmis, varliklarin bilangonun sol tarafinda yer almasina geg¢ilmistir. Hangi nedenle bu degisikligin
yapildig1 ayr1 ve kapsamli bir arastirma konusudur.

Konuyla ilgili tartismalar ABD’de 1917°de Federal Reserve (Amerikan Merkez Bankasi) tarafindan miidahelesi ile nerdeyse
son bulmustur (Normand & Wootton, 2001). Yine aynt dénemde “quick assets” ile “current assets” tartismalar1 yasanmis
ve “current assets” cogunluk tarafindan kabul gérmiis ve giiniimiize kadar gelmistir. “Quick” Ingilizcede, Merriem-Webster
(2021) sozligiine gdre “acting or capable of acting with speed* veya “having a sharp angle” seklinde agiklanmakta, “current”
ise “occurring in or existing at the present time” ya da “generally accepted, used, practiced, or prevalent at the moment”
seklinde aciklanmistir (https:/www.merriam-webster.com/dictionary/). “Current assets” kavrami ile ilgili olarak tilkemizde
ise “miitehavvil kiymetler”den “donen varliklar”a kadar evrilen bir slire¢ yaganmistir. Yasanan bu siirecin temelinde yatan
faktor, iilke olarak kendi isletme dilini veya standardini gelistirmeyip, diger dillerden terciime yaparak kavram geligtirme

ve isletme dili olustur siireci olarak agiklanabilir.

Gelismekte olan iilkeler arasinda gosterilen tilkemizde varliklarin siniflandirilmasi bu ¢alismada inceleme kapsamina alinmis
ve 1926 — 1992 yillar1 arasinda ortaya ¢ikmis, yiiksekogretim kurum ve kuruluslarinda ders kitabi olarak okutulan veya
kullanilan kaynaklardan anlasildigi kadariyla, kavram gelistirme ve dil olusturma ile ilgili olarak tartisma yapmaktan ziyade

gelismis iilkelerdeki kaynaklardan terciime edildigi ve bu sekilde s6z konusu terim ve kaynaklarin evrime ugradigi gorilmistiir.

Sermaye Piyasas1t Kurulu ve Maliye Bakanliginin uygulamalari ilkemizde yaklasik otuz yildir yiiriirliiktedir. Ayni konuda
kural belirleyici veya standart koyucu bu iki kurum farkli bir sekilde davranabilmekte veya bir araya gelmeden kendi
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beklentileri dogrultusunda farkli hareket edebilmektedir. Bu durumun nedeni veya nedenleri aragtirilip ortaya konulmasi
yararl olacaktir. Bu ¢alismaya gore temel neden, kendi kendine bir dil olusturamay1p, baska dillerde var olanlar1 terciime
ederek bir dil olugturmaya ¢aligmaktir. Bu ¢alismada, konuyla ilgili yasanan yakin tarihteki gelismeler 1992 yilina kadar
ele alinmistir. Bundan sonra giiniimiize kadar yasanan gelismelerin baska bir ¢alismada daha ayrintili incelenmesi
mimkiindiir. Nitekim 1992 yili, kisisel bilgisayarlarin kullanilmaya ve internet odakli iletisimin diinya diizeyinde
yayginlagsmaya basladig1 doneme rastlamaktadir

Kuskusuz bu ¢alismanin kisitlar1 bulunmaktadir. Calismanin, bu konuda erisilen kaynaklara dayanarak gerceklestirilmis
ve elde edilen bulgular bu kaynaklar dogrultusunda analiz edilmistir. Erisilebilen yerli ve yabanci kaynaklar incelenmis ve
bir isletme dili olan muhasebe ve raporlama kavram ve terimlerinin ne sekilde evrime ugradigi ortaya konulmustur.
Gelismekte olan tilkeler arasinda gosterilen iilkemizde konuyla ilgili olarak yasanan gelismelerin daha derin incelenmesine
ihtiya¢ vardir. Ciinkii Seyh Edebali tarafindan soylendigi iddia edilen s6z her alanda gegerli oldugu gibi, bir isletme dili
olarak muhasebe ve raporlama kavram ve terimlerinin gelistirilmesinde de gegerlidir: Gegmisini bilmeyen gelecegini
bilemez. Bagka bir deyisle, konuyla ilgili gegmisteki dinamikleri kavramadan gelecekte olusabilecek dinamikleri kavramak
kolay olmayacaktir.
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Ek 3/A. Kirkor Komiirciyan; Esnafin Hazir Defteri — Sayfa 37 — 192
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Ek 3/B. Kirkor Komiirciyan; Esnafin Hazir Defteri — Sayfa 37 — 1926

37 Yevmiyye Defteri
Matlip Zimmet
Guris Santim Guris Santim
nakl olunmus yekiin 2747570 75 2747570 75
20 Tesrin-i Sdani - 247
12 Kar ve Zarar 34403 25
2 Sermayeye 34403 25
Temeddii sdfi miktdrt olup sermdyeye zammu idilmisdir
| Ikinci Mizan-i yekini | os1974 | - | 2m1974 | -
Minhii - 248
‘ Zirdekilere Zirdekiler ‘ ‘ ‘ ‘
Hesablar kapadilmast iciin (Bilangco miisebince)
2 Sermaye 310477 50
9 Deyn senedi 152000 -
11 izzet Beg 24810 -
15 Nezih Beg 12420 ---
21 Nuriye Hanim 20000 -
29 Mithad Beg 7380 ---
30 Siileyman Sirr1 Beg 150000 -
31 Kasaya 30185 75
32 Emti’aya 64385 -—-
I"tibar’i Milli Bankasi’na 106321 75
9 Mobiliyeye 11850 -—-
Esham-1 tahvilat 172540 -
15 Tahsil senedine 40500 ---
14 Fa’ik efendiye 10000 -
16 Edhem Bege 6650 -
25 Sermed Efendi’ye 5000 -
26 Emlake 229655 ---
3459061 50 3459061 50
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Ek 4. Kirkor Komiirciyan; Esnafin Hazir Defteri — Sozlik (ilk sayfa) — 1926
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Ek 5. Philips Bilangolar 31.12.2019 ve 2020

10.6 Consolidated balance sheets

Philips Group
Consolidated balance sheets in millions of EUR unless otherwise stated
As of December 31
2019 2020
Non-current assets
g Property, plant and equipment 2,866 2,682
@ coodwill 8654 B0
8 Intangible assets excluding goodwill 3,466 2,987
@ Non-current receivables 178 230
e Investments in associates 233 240
e Other non-current financial assets 248 430
@ Non-current derivative financial assets 1 6
© Deferred tax assets 1865 1820
@ Other non-current assets 47 66
Total non-current assets 17,557 16,486
Current assets
@ inventories 2773 2993
@ Other current financial assets 1 -
6 Other current assets 476 424
@ Current derivative financial assets 38 105
e Income tax recelvable 177 150
g Current receivables 4,554 4,156
@ Assets classified as held for sale 13 173
@ Cash and cash equivalents 1,425 3,226
Total current assets 9,459 11,227
Total assets 27,016 27,713

Amounts may not add up due to rounding.

2019 2020
@O equity
Equity 12597 1,870
Common shares 179 182
Reserves 652 (340)
Other n766 12,028
@ Non-controlling interests 28 3
Group equity 12,625 11,901
Non-current liabilities

® Long-term debt 4938 5705
@ Non-current derivative financial liabilities 124 86
g Long-term provisions 1,603 1458
© Deferred tax liabilities 143 59
€ Non-current contract liabilities 348 403
e Non-current tax liabilities 186 291
@ Other non-current liabilities 7 74
Total non-current liabilities 7.413 8,077

Current liabilities
@ short-term debt 508 1229
@ Current derivative financial liakilities 67 77
Q Income tax payable 100 57
€9 Accounts payable 2,089 2119
€8) Accrued liabilities 1632 1678
) Current contract liabilities o 1239
g Short-term provisions 556 522
e Liabllitles directly associated with assets held for sale - 30
€8) Other current liabilities 856 785
Total current liabilities 6,978 7,735
Total liabilities and group equity 27,016 27,7113

33

Muhasebe Enstitiisii Dergisi - Journal of Accounting Institute, 2022, 66: 1-48



Bilangoda Varliklarin Siniflandiriimasinda Tarihsel Evrim: Terciimeye Dayali Tiirkiye Ornegi

Ek 6. Alfred Isaac (1941), Muhasebe Nazariyesi

Aknf 31.12.1840 tarihli bilango Pasif
Sabit sermaye Tesebbis sermaye_s_i_
Binalar 105 500. -~ Sene bagindaki sermaye 59 680--
Sene zarfinda cekilen —— 7 200,--
0,2 Amnrtismanﬂu_- 103 390, -- 52 480, —-
Tesisat 4250.-- Elde edilen safi kir 9 360.20 | 61 840.20
% 20 Amortisman—425.-- 3 825.-- 107 215.--
A Yabane: Scrma:;g_
Miitehavvil sermaye ipotek borglan a0 000. --
e o Diger alacakhilar 24 918.60 |104 918.60
Kasa mevcudu 7 817.25
Bankadaki matlubat T BBG.T5
Emtia meveudu 31 864, --
Borglular 11 975.80 | 59 543.80
166 758.80 166 758.80
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Ek 7. Cevat Yiicesoy (1941), Muhasebe Dersleri Cilt: 1

31/12/1940 taribli bilango

Aktif

I—=Dahal kullandabilen Fanetler
Kasa h. Lira
Is Bankas h. v

2~Paraya gevrilebilen kiymeder
Mal h, Lira

" Alacak senedi h. *

Aksiyon ve Chligasyen h, »
Borclular h. L

3= Kullanlanuyon hymeiler
Gayri menkul Lira

E Demirbag v
d—Noxom hesaplar

Ylde edilecel iskonto

Supheli borglular

Pozulan mallar

Tahsil edilacek faturalar

Pegin ddenen masraflar

N\

¥ v 2 2 w9

20.787
9138

45
33

30.000
14.187
180
15.730

50

—

56

28,000
1200

AN

440)
1,357
196
946
115

IHistli

G0.08a

29,200

3.054

6

CH]

18

122.876

1—ltibari pasif
Kapltal

2—Hakiki pasif
Emlik Bankasi
Alacakhlar

d—Nazim hesaplor
G. menku! amortisman
Demirbag »
Yapilacak iskonic
Odenecek faturalar

enmemi3 masraflar
4—Kdr ve zaror

o ———

Lira

s 85 & » =

Pasif
]
79.350|=
3391396
5.08250| 39.296[46
G00—
50—
355
J00(—
|~ 1.616/~
T e.613i68
(122.876141
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MODEL: 1
X Anomime Surketinin 31/12/1957
Aktif
_S_‘-Ihi Erymetler 2.530.000.— [
Madds loymedler 1.350.000.—
Binalar L A00.000.—
‘| Demirbaglar 50.000.—
Makineler 200,000.—
Gayri maddi Jaymetler TO0M.—
[htira berat 20.000.—
Sercfiye 50 000 —
Baglannus kaymetler 10.005.—
Teminat ve dapozitolar 10.000.—
Mali sabit Iagmeter
Tstirakler 1.100.000.— 1.100.000.—
Dinen oymetler 3.810.000.—
Emre hamr frymetler z .
Kasa 50.000.— L5000~
Banlslar 10K M. —
Nsletme kyyrretier 3.570.000.— z
Mamul mal 2.300.000.—
Ham madds 1.150.000 — L
Ya.‘l‘d.l.mf:l u1::|ddr: 121}%0,-*
Paraya cevrilabilen Kiymetler $0.000.—
Borglular 40.000 —
Alacak senetleri FLO00.—
Tranzituar hesaplar 150.000.—
Nazin hesaplar —_—
6.304.004). —
60000 —
6560000 —

Ek 8. Cevat Yiicesoy (1957), Envanter Bilango
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Ek 9. Nevzat Alptiirk (1957), Krediyi Tayin Eden Unsurlar Bilangolarin Tahlili Rasyolar

PO oy 8 gt RASTF
3-bit vmetler 1 Czitaynaklar G
Nzzi amortismanlar (Safi aktif yekinu)
Nzkis Kiymet azalig Uzun vAdeli b S0
E: il vade Harxr y H
provizyeniarn ‘: o 3 oelar Dy i
i Kisa vadel borglar D. | D
Bir ise baglanmis Hankalara kars: E
mvmetler - d - borglar Ds i
igletme kvmetierd ! Hes_ap .{iuvresinin
~Nakis kiymet azahist f g neticest
provizvonlar: | Kar veya zarar (Tarh
suretiyle) ' 4P
Tehakkuk citirilen \
mivmetler R, |
Nakis kiymet azalist i
provizyonlar: ve P R
Nals giipheli alacakiar £
Meveut kiyvmetler R. ]
Yekiin T E
EKk 10. Cevat Yicesoy (1958), Ticaret Sirketleri ve Muhasebesi
Y
Saml Tepaloglu, Mustafa Demirde Kollen:
Akt Sirketin bilangosu Pasié
I — Suhit Soymetler | T — Oz sermane
Gayrisnenkul S0000.— | Kapital 200.009.—
Mzkine 80.000,— "
Demirbas 12,000.— o AT
Alacakhilor 5000.—
i1 — Paraya cevrilebilen OI — AkGH tanz ed b,
k:}n‘uﬂu Gayrmenkul amart 3000 —
Mal 20.000,— Demirbas amortaman 2.0 —
Borchulay 12.000.— Makine arvontEmons 20.000.—
I — BEmre haznr kiymetler
Kasz 6.000.—
Garanti Bankasi 56.0080.—
230.000.— 230.000.—
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Ek 11. Sedat Unalan (1960), Muhasebe

Aktif BILANCO ~ Pasif
l Hesaplar Lira KEr. | Lira Hr Hesaplar Lira Kr.| Lira Kr.
Meveutlar 100,000,/ — |Sermaye 85,000, |—
Mal 30,000, — | ‘ Ortak A. 85,000, | |
Kasa 40,000,/ — ;‘ Celak B (boeoccde '
Demirbag 10,000,/ — Borglar GS,MD,!—-—
Aksiyon | 15,000,|— Satwalar | 45,000, — d
Ala, &-mdn: 5,000,)— Borg Senet 15,000, — |
Alacalkdar ; f 50,000,— 1 nfuh, Ala{ 5,000,/ — :
Migteriler | 30,000, B ,
Muh. Borgd 5,000, |
Julax t ! |
15,000, — i

150.000.| —

Ek 12. Atilla Gonenli (1962), Finansal Durum Tablolar1 (Ceviri)

HESAP FORMUNDA BILANGO

AKTIFLER PASIFLER

Cari Pasifler (Borglar)

Uzun - Vadeli Pasifler (Borglar)

Uzun - Vadeli: Yatinmlar 0Z SERMAYE

Kapnth Sermaye

Sabit Aktifler Hisme gepetlerinin primli satin
sonucu meydana pelen Gste

Dagliimang Kérlar
Maddi Olmayan Aklifler

Muayyen maksatlara tahegis olunan
Gelecek Devrelers Ait Harcamalar karlar

Difer Aktifler Aktiflerin deferlenmesi sonucu
meydana gelen iiste
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Ek 13. Mustafa A. Aysan (1961), Muhasebenin Temelleri (Ceviri: Essentials of Accounting, Paton & Dixon)

TRYLER TUGLA STL
«... itibarile Durum Tablasu

Aktif Pasif
Cari: Cari Borglar:
K838 .....occcneivee 3 25.500 Borg Hesaplart . $15.000
Deviet Tahvilleri  4.000 Birlkmiz Ucret
Birtkmiz Faiz Borglarni ..., 500 518500
Alacaklan 160 O SERMAYE : i
Abbot Insaat Sti.  13.000 Hissedariardan
Hammadde ..... . 17.000 Saflanan
Malzeme ......... 1.400 Sermaye ... § 60,000
Onceden Odenmig Daghtiimamuy
Sigorta ......... 450 Kiriar * ... 13210 73.1190
Onceden Odenmiz —_—
BITR sveceiinninn 400 §61.910
Cari Olmayan:
Techizat
{ birikrmag
anmortisman
diigiildiilten '
sonra net) ... 248,700
. F9.610 $91.610
* Dagatilmamis Karlanin aybag: bakiyesi ... § 7.350
Ay Iginde Kazamlan ................. K b beairacnm i i 5.780

Dafitilmanug Kdrlanin Ay Sonu Bakivesi ... $13.110
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AKTIF

I — MUTEDAVIL KIYMETLER (CARI
AETIFLER):
1 — Para meveudu !

a) Easa
b) Bankalar

2 «— Tahviller :
3 — Alacaklar (Not 1):

a) Senetli alacaklar
b) Seneksiz alacaklar

Para mevcudu toplam: ...

EKk 14. Bankalar Birligi (1963), Kredi Talep Edenlerden Alinacak Hesap Vaziyeti Ornegi ve Inceleme Tablolar1

il Aralik

b} Ortaklardan teya igletme sahi-

binden
d) Diger alacaklar

Alacaklar toplaomn ... S

4 — Emila meveodu {Stoklar) (Not 2):

a) Mallar

b) Ham we¢ yardumel maddeler
¢} Yarnn mamuller

d) Mamuller

Emtia meveudu toplamt

5 — Akreditifler (Not 3):

Miitedavil kiymetler toplarm
I — BAGLI EIVMETLER :

6 — Islirakler (Not 4 :
T o— Diiu aktifler ;

a) Uzun vadeli alacak ve bonolar

(Bir nildan faxla)

b} Depozitolar, gelecek senelere

sari masraflar ve difer

Diger aktifler toplamm  ......... D P et e

Bagh Dyymetler r.oﬁl.um

Il — SABIT KIYMETLER :

8 — Maddi =abit kiymetler (Not 5) :

a) Arsalar
b} Binalar
c) Malkine ve Lesizler

d) Demirbag, nakil vasitalan ve

diger

9 — Amortisman karmbklan :

Maddi sabit laymetler toplams = ... EeeRAE iR

Maddi sabit kaymetler (Net)

10 — Garyrl maddi sabit kiymetler :
a) Kurulug masrafllan

b) Serefiye, ihtira berati, imtiyaz
haklan

c} Diger

Gayri maddi sabit kaymetler toplam e B :
Sabit kiymetler toplam:

IV — ZARAR :
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Ek 15. Alp Gurus (1963), Bankacilikta Mali Tahlil Uygulamalar1

BILANGO
AKTIF 31 Arabk
T — DONER VARLIKLAR 1566 1067
1 — Para mevcudu
a3) Kasa 15218 20.335
b) Bankalar 385082 411915
Para mevcudu toplam *19_'@ 432.240
2 — Tahviller = =
3 = Alacaklar (Mol 1) :
3) Senctli alacaklar 927500 1.062.005
b) Sanetsiz alacaklar 197.200 IBLE15
¢) Ortaklardan veya igletme sshibinden -— -
d) ‘Diger alacaklar 326.990 365.589
Alscaklar toplarm 1,451,790 1.512.209
4 — Emtia Mevende (Stoklary (Not. 2) :
a) Mallar - —
b) Ham ve yardime: maddeler £50.000 2053.234
¢} Yan marmullar SE2000 597248
d) Mamuller g —
Emtia meveudu toplim 1.432.000 2.650.482
5 — Akreditifler (INot. 3) 38.T15 550,500
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 3.392.905 5.445.431

II — BAGLI VARLIKLAR
5 — Istirakler (Not. 4) —_ —

T — Difer aktifler :
a) Ugun stireli alacak ve bonolar

(Bir yldsn fazla) — —
b} Depozitolar, gelecek senelere

ail masrallar ve diger 2248417 2603.995

Diger aktifler toplam: 2248417 2.603.995
BAGLY VARLIKLAR TOPI.M;‘I 2248417 2 502995

11T — DEGISMEZ VARLIKLAR
8 — Maddesel defismes varliklar

a) Arsalar i L
)" Binalar 1.398.450 1368450
¢} Makine ve tesisler 1.850.188 2.508.996

d) Demirbas, nskil vasitalan ve difer 206,362 296.362

Maddesel defismez varbklar toplama  3.459.100 4203 808
9 — Amortisman 1.100.000 1.429.000

Maddesel degigmes varhklar T 2359.000 2.T74.508
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Ek 16. Cevat Yiicesoy (1968), Bilanco Tahlilleri

1 ]2 |53 | 1 2] 3
000 | 000 | 000 | 9 | % | %
I 1
I. SABIT EIVMETLER &.D-I]E|
A. Maddi sabit kiymetler: ,I
1. Araziler 670 |
Eksi amortisman 210 |
— | 480 11
2, Binalar 1 8525 | |
Eksi amortiaman 710
) — 1115 25
3. Makineler 2,345
Eksi amortisman 545
~—{1.800 45
4. Tesisler 045
Eksi amortisman 375 |
— 573 14.6
0. Alat edevat 05 |
Elsi amortisman 45
—1 50, 1.2
6. Demirbas ve mefry, 24 I
E;'“‘i amortisman 14 10 | 0.2
B. Gayri maddi sabit kuymet. _ ml o2
1. Ihtira beratlar 255 100 &2
Eksi amortisman 125 - =
— 130
2. Berefiyve 173 2
Ekzi amortisman b3
— 00
d. Patent ve lizanslar 97 G
Eksi amortisman 36
— &1 19
4, Murks ve ben. halk, T8 i
Eksi amortisman as 43 13
335 — 8
C. Mali sabit kiymetler : | E
1. istirakler ve sabit
Fiymetleri  temsil
eden difer laymetler 565
Eksi amortisman 2300 335 100, 7
TOPLAM | 4 66T, | T
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EEE NGRS
TOPLAM NAKLi | 4 66T a7
D. Baglanmis s. kipmetler:
1. Depogitolar 72
—] 465
2. Teminat algeleri 3-3|
— 23| 15
3. Bloke paraler 15
— 15 10
4, YedeX parealar 45
— 45 | 155 2 3
[I. DSNEN KIYMETLER: |— | (4832 | 45
A. Uznn vide paraya cev- j_'ﬂ Ll =
rilebilen K; o
1. Ipotekli alacaklar HS 46
2. Mukaveleli alacaklar | T5 41 |
3. Takipteki alacaklar | 23 13| 4 |
E. Orta videdede parayacev- A 100
rilebilen K: ==
1. Siipheli alacaklar 21
Tﬂpiﬂ Earsihi 4] 17 15
2 Muksweleli alacaklar | & 7
3. Demode veya bozuk! 85 110 T
mallar S 7
C. Kisa vide paraya ocevri- S
lebilen K:
1. Migteriler 715 i7
2. A, senetleri 375 9
3. Borglular 32 6,75
4, Stoklar
a) Ham maddeler 915!
b) Yarimamul md. 875
¢} Mamul maddeler 927
d} Yardimer mad. 320
el Malzeme T013.10714.229 13,25
M. Emre hamr Liymetler; L &
1. Kasa 335 8
2. Bankalar 515 T4
3. Cekler 1 18| 9 [505
AETIF TOPLAMI 19.769) 100 | 100 | 100 |
Nizim Hesaplar | | L7 | | |
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Ek 17. Yiiksel Kog Yalkin (1970), Isletmelerde Mali Analiz Teknikleri

TABLO: XXV-A
AYRINTILY BILANCO KALEMLERI

AETIFLER

I. DONER DEGERLER
A) Kasa ve Bankalar
B) Hisse Senetleri ve Tahviller (serbest)
C) Alacaklar ve alacak senetleri
L. Alacaklar
2. Personelden alacaklar
3. Istiriklerden alacaklar
Verilen deposilo ve teminatlar
Verilen awvanslar
Difier alacaklar
Toplam

Siipheli alacaklar kargilif
Alacaklar wve alacak senetler:, et
DYy Stoklar
1. Ham madde, malzeme ve yedekler
2. Ambals) malzemesi
3. Yar1s mamuller ve mamuller
Stoklar deger distiklifii karsili
Stoklar, net
E) Gelecek aylars ait giderler
Tiimer Degecler Toaplamm

1. UZUN VADELI AKTIFLER
A} Uzun videli alacaklar, Dep., Tem., Avanslar, Tas. Bon
B) Tahviller (Bloke)
C} Istirikler
Igtirak taahhiidiinden borglar
Istirakler, net
I¥) Sabit deferler
Birikmis amortismanlar
Sahit degerler, met
E} Gayrimaddi deferler
Birikmis amortismaniar
Grayrimaddr degerler, net
F} Gelecek willars il giderler
Uzun videli aktifler toplamms
Aktifler Genel Toplam :

o
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Ek 18. Mustafa A. Aysan (1976), Finansal Tablolar Analizi ve Diger Muhasebe Konular1

SR . |1 1] |

AKTIF

31 Aralik

I— MUTEDATIL EFMETLEE (CARF AwTis.

LER) 7 159G, 18 158G,
I— IFzra mevondn !
2l Haca —
bl Banlkzlar i o —
Pars mevonde toplisns - = =
2— Tahrviller = R ot s by
#— Alacallar {Wof 1) ©
&) Benaill flzgcaklar — il e I
b)) Sknetzlz alacallas i — p———
@) Oriskbamian vera i5letma xahidinden O S S Al PP ) :
2} Difwer alacaklaz (TR SN UL KRS e O et
Alnsaklar topiamr : Pt
fe Ewntiz m.emﬂ.u {Stoklic) (Fot 2) =
@y BMe¥tayr @200 — o — e
b} Eim wve rardimo saddeler 060 0900 s———— —_—
) ¥ars mammller e ——— e
i} Eramumller SIS e L

Emtia mevendn toplams:
f— Akeedlitifler Mok & = oL e -
Miltedswil kaymetler tonlzm

O— TALGLI EYFMUTLER 1
G Pgrivablar (Mot 4} @ NET—— I —
T DEERr ®itifler
2) Tzun widell alaesk wve bomolar (Blr
rildan fazla) frrr e S e
b} Depozitolar, golessl memelere shel
mazmfiar ve @ifer 0 L Sy

DEper akidfler toplama
Hail Ipsseller toplama e A

Ul— SARIT EIVHETLEE =
E— Baddl satit Maymetler (et %) :

=) Arsalar

b} Bimalar

=) INaline ve tepizler .

) Drezmirbas, nald] wamtslar wh Qe : A
Maddl salit Erymetlor toploms L 3 i

5— Amortisman karsthiklar = e
STl salit kirmesler (INet)

L0— Farri meddi abit kiyeetler ;

a} Eoralieg masraflars

Bl Serefipe, thtira berats, imifvaz haklan Aok e —
o} Difes RECE B —— Pl
Gayrl maddl sabit karmetler toplama ) =i 3
Zahiy karmefler tonizma

- =
ARTIF TOILAMI al g
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Ek 19. Atilla Génenli ve Cevat Sartkamis (1976), Isletme Finans1 Okuma Pargalar1 ve Vak’alar

TRIVETT TMALAT SIRKETI

Eilingolar
31 arahile M Aralik 1 Haziran
1944 1945 1545
ARTIFLER : _— |
R o 5 1982 % 16068 3 27053
Eﬂm&k hesaplary, met 45.107 _1‘9.533 19.593
;iz]il' ¥ I 45.514 4nle S 1.3:.1
J .
s e e P
iy 3 .'%15 1.174 315
Binceden Gdenmi kalemler = i : ;
Tc:plam cari alctifler L7323 5 §0.844 3 67441
Sahit aktifles : 4 N
i } £ 46.507 £ 47.153
t L
E:'Il{r;' v:.mfjgrl::asman karplif 14,533 19,816 21.057
Bina 1.-:! tesizat, netl : 3 3I.§|'§!_3 ETEEI‘ Eﬁﬂ
Toplam aktifler $139.301 $108.001 s__ﬂf.lq_{r
PASIFLER
el i 7.664 % 17.333 5 D.DBG
ik et 5 29:59‘_’. 1,838 4 TTT

Hirikmiz borelar

JOg5*
Gegen senenin gelir vergisi pin karzdik :;:? E:ﬂ; 1i i
: lie wergist igin kargihile 1
el e e ime
56 5 -
Toplarm cari pasifler % 60,264 § 51450 +a
Tzun vadeli borglar
Tdarecilers borg 13.54
11.5. Hilkiimetine kontrat avans- .
larmdan kalan borg 219490 rps
g s : : 21000
Oneelikli hisse senctleri (%6) £1.000 21.000
Adi hisse seneklerl : 00
zeri $1007% 17.000 17,040 Y
ﬂs{tﬁwnm T 5.207 136231 13934
Toplamn pasifier $139.301 $L08.081 $ 04160

. 2 3 da)
» cit tabesitlerle ddemeler (15 Eylil ve 15 Aralk 1946 )
""": E;;: tak&l—tfe:::'t sdemeler (15 Mart, 15 Hagziran, 15 Eylil ve 15 Aralile

- 1847 ded
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Ek 20. Alpaslan Peker (1980), Yonetim Muhasebesi (Ceviri: Moore & Jaedicke)

BILANGO
[En Lilkid Can Vardik v yikimilakierden Baglunarok Gruplanmagl
yiKOWLILOKLER
WARLIKLAR -
o Odanecek Vergl, Hesim
- x5 wo Harchar Ee]
st Odenecek lgeiik xx
S E‘:enmnﬁ “-&.- W Gdaneces Dividant xx
by = e Banka Borglan ¥
Alacaklar =
Stoklar e Baylier =
Pegin Od. Gld. ¥ g Vedeli Borglor Toplam Xk
ponen Vorhikdar Top. K Uzun Vadali Banko

- Boacian XX

Tahvillar e

Sabit Vorhixlar X o
Eis:: Hl?r.;mmmmnn . {xx) Wrzun Vaodeli Dosglor Toplom 3000
Hizse Senedi Sarmayesi X

Sakat Varlklar MNet ¥4 His. Sen i_hr-:lt: Primleri x
Yatizaenhar =g Fir. Bir. Karlar :

3 X0

Duran Warkiklar Topham W Oz Sermoye Toplam

TOPLAM 3000 TOPLAM 00

o

Ek 21. Alpaslan Peker (1988), Modern Yo6netim Muhasebesi

Varhklar Yikimlilikler

i Varhklar Cari E-l:rrglatlf
g:’:raml.rar Uzun Wadeli E-n-rl;|ar.
Eabrika Varhklan Gerl Brakilms Gelirler
Gayri Maddi Sabit Warliklar Diger Borclar
Diger Varhklar {z Sermaye.
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Ek 22. Yap1 ve Kredi Bankasi (1981), Mali Tahlil El Kitab1

ceeermrnensncceeinise. HIN SOM O€

AETIF
I0 Aralok
1% L %
1 — MUTEDAVIL KITMETLER [CARE AKTIFLER):
I — Furs mavoudu =
a) Keoa
b} Benkalssr
o
Fere mewiide oplmg : e o PR |
2 — Tahwijller : .
3 == Mlacckler {2t 1)
&) 5ot alacukisr
b Srfetsle olecailmr e
c] Crizghlarden weyn Ijlebmay silildnden
&k e alsceklar -
& i
4 == Emtls oyl [Sioklar} [Hat 3) =
aj Mallar
Ed Hem we yardimen mocddeler -
€] Yar mamulicr i
g} Mamadley
Emithn sy ol b o b .
F o= Alreditifley [Mot 3 :
1 HOTEDAVIL EIVMETLON TOFLik -
1] — NECL) EiYMITLER ;
& — Epmiraliler [Bog 27 : RO -
T o Diter akiiller ¢ — )
B) Urmn vaisl alaceks wa bonsdar
[Bir yuldas fezla) 4
Oidfer aklifler toplaow | . - T T ) P Wi
12 — OAIL] RITECTLEL Toriamn
Ml —e SABET KTIVMETLER - -
0 — Bawfa malilp kvymetker (Mpr 5}
a) Arzaler -
b Sirsfer R R -
) Meklne =c lesier i N
el Devmickay, nabd vadiitslan we difer TR i
Mokl sebir byt ler ST —
¥ — Ameilizean karphiklag B
. = e
hinccl sebit Hiymatfer [Het) |- S By T : v
B0 == Goyrirod® solit hoyeresier |
2] Kurelug rrapsfan
b} Ferefips, Ihiir Desan, imilyss Rabe
o} Difer =
Gsprimadsdi sabit bopermctler soplami [ il S [
I — SASIT EITAFTLIN Foetaas £ : oL e
T — Zaxim:
e ——
aemiF topcba | b
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0oz

Denetim raporunun Kilit Denetim Konular1 (KDK) bdliimiiniin amaci, paydaslara denetim siirecindeki dnemli ve kritik konular hakkinda daha fazla
bilgi sunmak ve boylece daha seffaf ve yiiksek kaliteli denetim raporlarinin hazirlanmasina katki saglamaktir. Denet¢i, KDK paragrafinda belirsizlik
ve risk igeren hususlar1 agiklamaktadir. Bu ¢alisma, COVID-19 doneminde artan belirsizlik ortaminin BIST-100 sirketlerinin KDK bildirimlerine
etkisini incelemeyi amaglamaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda sirketlerin 2019 ve 2020 yillarina ait KDK agiklamalar: karsilastirilmis ve sonuglar
yorumlanmuistir. Caligmada igerik analizi teknigi kullanilmis ve veriler sirketlerin bagimsiz denetim raporlarindan toplanmistir. Sonuglara gore, her iki
ddnem i¢in de KDK kapsaminda en fazla raporlanan konular; hasilatin muhasebelestirilmesi, finansal araglar ve maddi duran varliklar ile ilgilidir. Ote
yandan, belirsizlik ortamindan en fazla etkilenmesi beklenen muhasebe tahminlerinin KDK igindeki payinin arttig: tespit edilmistir.

Anahtar kelimeler: Kilit Denetim Konulari, Muhasebe Tahminleri, Bagimsiz Denetim Raporlar:

ABSTRACT

The Key Audit Matters (KAMs) section of the audit report aims to provide more information to stakeholders about important and critical matters in the
audit process, thereby contributing to the preparation of more transparent and high-quality audit reports. The auditor explains any matters relating to
uncertainty and risk in the KAM paragraph. This study aims to examine the effect of increasing levels of uncertainty in this environment during the
COVID-19 period on the KAMs disclosures of the BIST-100 companies. In line with this purpose, the KAMs disclosures of companies for 2019 and 2020
were compared and the results were interpreted. The content analysis technique was used in the study and data were collected from independent audit
reports of companies. According to the results “revenue recognition”, “financial instruments”, and “property, plant and equipment” were the most
frequently reported topics in the KAMs for both periods. Furthermore, it was determined that the share of accounting estimates, which were expected
to be most affected by uncertainty, increased in the KAM paragraphs.
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Extended Abstract

With the effect of globalization and technological developments, significant changes have occurred to the extent and
structure of enterprises. Thus, the expectations of stakeholders have changed and the importance of audit reports has
increased even more. The recent corporate scandals and international financial crises in particular have caused the
expectations regarding audit reports to change. The auditor’s report is the final output of the whole audit process. It includes
the audited financial statements, footnotes, and the auditor’s opinion, and describes both the management and auditor’s
responsibilities as well as the audit process (ISA 700). However, despite their importance, audit reports have been criticized
as being standardized reports that follow the specific formats set in auditing standards and not adequately meeting the needs
of financial statement users (Coram & Wang, 2021, p. 271). Independent audit report users need reports containing company-
specific information rather than the pass-fail model in standard reports (Gold & Heilmann, 2019, p.12). Because the
standardized form of the report does not respond to users’ information needs, The International Auditing and Assurance
Standards Board (IAASB) published ISA 701 - Communication of Key Audit Matters (KAMs). With new standards, the
most significant or noteworthy issues in financial statements have been reported in a separate section of the auditor’s report.
Its aim was to provide more company-specific information and reduce the expectation gap between auditors and users
(Coram & Wang, 2021, p. 271).

According to ISA 701, the auditor shall determine the matters that required significant auditor attention by taking into
account (a) areas of higher assessed risk of material misstatement or significant risks identified in ISA 315, (b) significant
auditor judgments relating to areas that involved significant management judgment, including accounting estimates, and (c)
the effect on the audit of significant events or transactions that occurred during the period (ISA 701, para.9). Accounting
estimates are an important part of financial statements and significantly affect a company’s financial position and results of
operations (Pinello, Puschaver & Volkan, 2020, p.26). Even though it consists of a high level of measurement uncertainty,
it can give useful information, providing that this is clearly and accurately described and explained (Lau, 202, p.82-83).
Auditors should audit any material items about accounting estimates such as measurement of fair value and report them, if
any, as KAMs in the independent auditor’s report. While the inherent uncertainty in fair value estimates has been mandated
to disclosure in the footnote, these provisions indirectly signal the difficulty of audit procedures for fair value estimates.
Furthermore, the KAM paragraph in the audit report is important in that it has the potential to affect investors more than
footnote disclosures (Christensen, Glover & Wolfe, 2014, p.72).

Today, the economic and social effects of the Covid 19 pandemic period have reached significant levels. The environment
of increased uncertainty in the pandemic period has widened the extent of risky matters in companies. It is unavoidable that
this situation will also affect the inherently uncertain accounting estimates. Within the scope of this study, it is aimed to
analyze the KAM disclosures of BIST 100 companies and to investigate the effect of the environment of uncertainty of
COVID-19 on KAM disclosures. The sample is composed of 100 Turkish companies listed on the Borsa Istanbul BIST-100
Index. The data were collected through content analysis from the independent audit reports of the companies on the Public
Disclosure Platform. Within the scope of the research, the KAM disclosures in the independent audit reports of the companies
listed in the BIST-100 index were examined and interpreted for 2019 and 2020. In this study are outlined the following
research questions:

RQI. Whether the environment of uncertainty of Covid 19 affects KAM disclosure of companies.
RQ2. Whether there are significant differences between KAM disclosures in different sectors.

RQ3. Whether the independent audit reports including KAMs meet the expectation of containing company-specific

information.

According to the results “revenue recognition”, “financial instruments”, and “property, plant and equipment” were the most
frequently reported topics in KAMs for both periods. It was also determined that the share of accounting estimates, which
were expected to be most affected by the uncertain environment, considerably increased over the years in KAM paragraphs.
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It was observed that extended reports contained company-specific information as expected. Additionally, it was determined
that there were some important differences between the disclosures of the KAMs in different sectors.
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1. Giris

Denetim standartlarina gore, denetimin oncelikli amaci, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara olan giivenini
saglamaktir. Bu amaca yonelik olarak denet¢i, finansal tablolarin finansal raporlama ¢ergevesine uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigina iligkin goriis sunmaktadir. “Genel amacgli ¢cercevelerin ¢ogunda soz konusu goriis, gegerli finansal
raporlama c¢ergevesine uygun olarak finansal tablolarin tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunulup
sunulmadigi veya dogru ve gercege uygun bir goriiniim saglayp saglamadigi hakkindadr” (BDS 200, para.3). Bilginin
seffaf ve gilivenilir olmasi, 6zellikle yatirimcilar ya da kredi verenler gibi dis paydaslar acisindan son derece dnemlidir.
Kiiresellesmenin ve teknolojinin etkisiyle igletmelerin hacmi ve yapisinda 6nemli degisiklikler meydana gelmistir. Bu
durum, paydaslarin isletmelerden olan beklentilerini de degistirmistir. Ozellikle yakin ge¢miste yasanan sirket skandallar
ve finansal krizler denetim raporlarina iliskin beklentilerin de degismesine neden olmustur. Bagimsiz denetim raporlarinin
Onemi her gecen giin artarken, bagimsiz denetim faaliyetlerinde revizyona gidilmesi ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Bagimsiz
denetim raporlarina iliskin degisen beklenti ve ihtiyaclar dogrultusunda, Uluslararast Denetim ve Giivence Standartlari
Kurulu (The International Auditing and Assurance Standards Board - IAASB) Ocak 2015’te, “ISA 701 Communicating Key
Audit Matters in the Independent Auditor’s Report” standardini yayimlamistir. Buna paralel olarak Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (KGK), BDS 701- Kilit Denetim Konularinin Bagimsiz Denetim Raporunda
Bildirilmesi baglikli Bagimsiz Denetim Standardinin ilk stirtimiinii, 01.01.2017 tarihinde ve sonrasinda baslayacak hesap
donemlerinin denetiminde uygulanmak iizere, 09.03.2017 tarihli ve 30002 sayilt Resmi Gazete’ de yayimlamistir. Kilit
denetim konular1 (KDK), denetimin yiiriitiilmesi sirasinda azami diizeyde dikkat edilmesini gerektiren konulari
belirlemektedir. KDK, ciddi riskli olarak belirlenen alanlar yaninda, yiliksek derece belirsizlik igeren muhasebe tahminlerini
ve yonetimin onemli yargilarini igeren finansal tablo alanlarina iliskin denet¢i yargilarint da kapsamaktadir (BDS 701,
para.9). Giiniimiizde COVID-19 pandemi déneminin ekonomik ve sosyal etkileri 6nemli boyutlara ulagmistir. Pandemi
nedeniyle artan belirsizlik ortaminin, isletmelerde riskli goriilebilecek konularin kapsamini genisletmesi ve muhasebe
tahminlerini etkilemesi de ka¢inilmaz olmaktadir. Bu c¢aligma kapsaminda, isletmelerin KDK aciklamalarinin analiz

edilmesi ve pandeminin yarattig1 belirsizlik ortaminin KDK agiklamalarina etkisinin arastirilmasi amaglanmaktadir.
2. Kilit Denetim Konular:

Denetim raporlari, denetim standartlariyla belirlenen ve denetim raporlarinda yer almasi gereken, standartlagsmis ve bu
nedenle de iletisim kabiliyeti azalmig kaliplara sahip olmalari nedeni ile uzun siiredir elestirilmektedir (Coram ve Wang,
2020, s. 71). Oysaki denetim raporlarinin sirkete 6zgii olmast ve rapor kullanicilarina daha detayli bilgi sunmasi
beklenmektedir. Bagimsiz denetim raporu kullanicilari, standart raporlarda yer alan gegti-kald1 (pass-fail) modelinden
ziyade sirkete Ozgii bilgiler igeren raporlara ihtiyag duymaktadir (Gold ve Heilmann, 2019, s.12). Bagimsiz denetim
raporlarina iliskin degisen beklenti ve ihtiyaglar dogrultusunda, Uluslararast Denetim ve Giivence Standartlar1 Kurulu
(IAASB), 2011 yilinda, denetim raporlarina olan giiveni tazelemek ve raporlarin iletisim giicli ve anlasilabilirligini artirmak
amaciyla, ITAASB-Denet¢i Raporu Projesi’ni baslatmistir (Yanik ve Karatas, 2017, s.5). Yaklasik 10 yillik siire¢ i¢inde
bagimsiz denetim raporlarinda 6nemli revizyonlar yapilirken, yeni bagimsiz denetim standartlar1 da olusturulmustur.
Bunlardan biri de IAASB tarafindan Ocak 2015’te yayimlanan “ISA 701 Communicating Key Audit Matters in the
Independent Auditor’s Report” standardidir. Buna paralel olarak iilkemizde, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu (KGK) tarafindan BDS 701- Kilit Denetim Konularinin Bagimsiz Denetim Raporunda Bildirilmesi
baslikli Bagimsiz Denetim Standardi yayimlanmistir. BDS 701 standardinin ilk stirtimii, 01.01.2017 tarihinde ve sonrasinda
baslayacak hesap donemlerinin denetiminde uygulanmak {izere, 09.03.2017 tarihli ve 30002 sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanarak yiiriirlige girmistir. Denetim standartlarinda yapilan diizenlemeler ile denetginin isletmeye 6zgii kritik
oneme sahip ya da riskli gordiigii hususlar1 agikladigi KDK béliimii, denetim raporlarinda ayri bir boliim olarak
raporlanmaktadir. Bu konularin ayr1 bir baslik altinda bildirilmesinin amaci, yiiriitiilen denetime iliskin daha fazla seffaflik
saglayarak denetci raporunun iletisim degerinin artirilmasidir (BDS 701, para.2). KDK raporlamastyla, denetci ile isletme
ve denetim komitesi arasindaki iletisimin artmasi, finansal tablolardaki dnemli bilgilere dikkat ¢ekilmesi, boylece daha
seffaf ve kaliteli denetim raporlarinin ortaya ¢ikmasi hedeflenmistir (Kavut ve Glingér, 2018, s. 60). KDK, ayn1 zamanda,
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bilgi kullanicisina o igletmeyle ilgili bir ekonomik karar alacagi zaman iistiinde durmasi gereken 6nemli kisimlar1 belirtmesi
bakimindan da 6nem tasimaktadir (Akdogan ve Kilig, 2021, s. 2). KDK ile ortaya ¢ikan seffaflik ve hesap verebilirlik
baskisinin, yoneticilerin kararlarini daha dikkatli almalarina neden olarak, finansal raporlama kalitesinin iyilestirilmesine
katki saglamasi beklenmektedir (Gold, Heilmann, Pott, ve Rematzki, 2020, s. 234). Bu nedenle, bu bdlimiin denetime
iligkin ¢ikar gruplarinin beklentilerine cevap vererek, beklenti farklarini azaltmaya da katki saglayacagi diisiiniilmektedir
(Sarisoy ve Kepge, 2019, 5.48).

KDK’da yer alacak basliklarin belirlenmesinde, {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, denetcinin
muhakemesine gore, cari doneme ait finansal tablolarin denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular se¢ilmektedir. (BDS
701, para. A9). Karsilastirmali finansal tablolar sunulmus olsa dahi KDK bolimii cari doneme ait finansal tablolarin
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konularla sinirlidir. Bunun yaninda, konunun denetimdeki 6énemi, konunun denetim
kapsaminda ele alinig sekli ve denetim prosediirlerinin de denetgi tarafindan ilgili finansal tablo dipnotlarina referans
verilerek aciklanmasi gerekmektedir (Tiirel ve Tiirel, 2019, s. 1268-1269). Standartta denetim raporunda yer alacak KDK’lar
icin herhangi bir say1 verilmemekle birlikte, denet¢inin denetim raporunda en az bir tane kilit denetim konusunun belirmesi;
bildirilecek bir konu tespit edilmemesi halinde ise bu durumun KDK bélimiinde agiklanmasi beklenmektedir (BDS 701,
para.14). Isletmenin siirekliligi konusunda bir siiphe bulunmasi halinde buna iliskin nedenler ile olumlu goriis disinda goriis
verilmesine neden olan konularin, mahiyeti geregi denetimde kilit 6neme sahip olmalarina karsin, ayri bir kisimda
sunulmalar1 gerekmektedir (BDS 701, para. 15).

3. Gecmis Literatiiriin incelenmesi

Denetim raporlarinda KDK bagsliklarinin ayri olarak raporlanmasinin raporlarin seffafligina katki saglayarak, denetimin
kalitesini artirmasi hedefi bazi aragtirmacilar tarafindan kabul goriirken, bazilari tarafindan elestirilmektedir. Elestirilerin
temel dayanagini, isletme icin kritik 6nem arz eden konularin zaten finansal tablo dipnotlarinda detayli olarak agiklandig:
goriisti olusturmaktadir. Bazi iilkelerde, rnegin Polonya’da, bagimsiz denetim raporlart yaninda denet¢i tarafindan pay
sahiplerini ilgilendiren bilgilerin yer aldig1 ayr1 bir rapor diizenlenmekte; benzer sekilde Fransa’da da 2003 yilindan bu
yana genisletilmis denetim raporlar1 (Justification of Assessments — JOA) kullanilmaktadir (Cordos ve Fiilop, 2015, s. 130).
Bédard, Gonthier-Besacier, ve Schatt (2014), bu konunun altini ¢izerek, KDK’nin fayda ve maliyetlerini analiz etmek iizere
JOA ile denetim kalitesi, denetimin maliyeti ve denetimin verimliligi arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. 2000-2011 yillar
arasinda 120 sirket iizerinde yapilan arastirma sonuglarina gore denetgiler tarafindan saglanan ek bilgilerin, finansal
piyasalardaki karsiliginin zayif olduguna dair bulgulara ulasilmistir. Ancak, bagimsiz denetim raporu kullanicilarinin,
KDK ile birlikte raporlarin iletisim giicliniin artacagina dair beklentileri de arastirmalar kapsaminda 6n plana ¢ikmaktadir.
Cordos ve Fiilop (2015), denetim raporu kullanicilarinin, KDK ile ilgili algilarini 6lgmeye yonelik olarak, [A ASB tarafindan
2013 yilinda yayimlanan taslak metne gelen yorumlari igerik analizi ile incelemistir. Arastirma sonuglarina gore, yorum
mektuplarinin agirliklt kisminda KDK 6nemli bir kavram olarak degerlendirilirken, KDK’n1in raporlama siirecine olumlu
bir katki saglayacagi beklentisi one ¢ikmaktadir. Ayni varsayim dogrultusunda Christensen, Glover ve Wolfe (2014),
KDK’nin ayr1 bir paragrafta bildirilmesinin, profesyonel olmayan yatirimcilarin kararlarina etkisini arastirmislardir. 141
katilimer ile gergeklestirilen ¢alismada, KDK’ nin ayri bir bolim halinde sunuldugu raporlar1 kullanan yatirimcilarin,
standart bir denetim raporu alan veya yonetimin dipnotlarinda ayni KDK bilgisini alan yatirimcilara gére, KDK
bildirimlerine bagli olarak yatirim kararlarini degistirme olasiliklarinin daha yiiksek oldugu sonucuna ulasilmistir. Gold ve
Heilmann (2019), KDK ile ilgili 22 ¢alismanin sonuglarini analiz etmistir. Analiz sonuglari, KDK raporlamasinin, 6zellikle
profesyonel olmayan yatirimcilarla ilgili olarak, finansal tablo kullanicilarinin kararlarini etkileme, ayrica yoneticilerin
kazang yonetimi girisimlerini azaltma potansiyeline sahip oldugunu desteklemektedir. Ote yandan, KDK aciklamalari ile
daha genis bir sermaye piyasasi tepkisi arasinda anlamli bir iliski tespit edilemezken, KDK aciklamalarinin denetim
iicretleri, denetim gecikmeleri gibi bazi olumsuz sonuglarinin da olabilecegi tespit edilmistir. Son olarak, yoneticilerin
denetgileriyle bilgi paylasma istekliligi ve risk alma davranislarinin KDK agiklamalarindan etkilendigi yoniinde bulgulara

ulagilmistir.

Muhasebe Enstitiisii Dergisi - Journal of Accounting Institute, 2022, 66: 49-63 53



COVID-19 Pandemi Déneminde Artan Belirsizlik Ortami ve Kilit Denetim Konular1 A¢iklamalari Uzerindeki Etkisi: BIST 100 Sirketleri Incelemesi

Gold, ve ark. (2020), denetci raporlarinda KDK uygulanmasinin yoneticilerin raporlama davranigina etkilerini arastirmistir.
Bu ¢alismada, KDK araciligiyla artan seffafligin, yoneticiler tizerindeki hesap verebilirlik baskisini arttirdig ve raporlama
kalitesinin de buna bagli olarak iyilesecegi varsayimindan hareket edilmektedir. Bulgular, yoneticilerin agresif bir finansal
raporlama karar1 verme egilimlerinin KDK varliginda, KDK yokluguna kiyasla azaldigin1 gostermektedir. Dolayisiyla
bulgular, KDK’nin agresif finansal raporlama davranisini azaltarak, finansal raporlama kalitesini arttirdigi varsayimini
desteklemektedir. KDK ve denetim kalitesi arasindaki iliskiyi ampirik olarak inceleyen bir diger caligma Kitiwong ve
Sarapaivanich (2020) tarafindan gergeklestirilmistir. Tayland’da faaliyet gosteren 312 sirket {izerinde yapilan arastirmada,
KDK uygulamasina gegmeden dnceki iki y1l ile gectikten sonraki iki yilin verileri karsilastirilmaktadir. Caligsma sonucunda,
KDK’nin denetim kalitesini iyilestirdigine dair zayif bulgular elde edilirken, KDK sayis1 ve ¢esidinin denetim kalitesi
tizerinde anlamli bir etkisinin bulunmadigi yoniinde bulgulara ulasilmistir. Ferreira ve Morais (2019) ise, denetlenen
sirketlerin 6zelliklerinin raporlanan KDK sayisini etkileyip etkilemedigini aragtirmak amaciyla, Brezilya’da faaliyet
gosteren halka agik 447 sirketin bagimsiz denetim raporlarini incelemistir. Arastirma sonuglarina gore, KDK sayist ile hem
denetcinin Big4 olmas1 hem de denetlenen sirketin karmasiklig1 arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir. Bunun yaninda,
denetgi ticretleri ve denetgi goriisii ile KDK sayisi arasinda ise negatif bir iliski tespit edilmistir.

Pinello, Puschaver ve Volkan (2020) da 6nemli muhasebe tahminleri ve KDK arasindaki iliskiyi aragtirmislardir. Dow
Jones 30 Sanayi endeksinde yer alan sirketlerin 2017 yili agiklamalariyla gergeklestirilen calismada, muhasebe tahminlerinin,
KDK bildirimlerinin énemli bir parcasini olusturdugu sonucuna ulasilmistir. Benzer sekilde Lau (2021) ise KDK ve
muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi incelemistir. Caligma, ayni zamanda, 6l¢iim belirsizligi ve yonetim yanliliginin
denetci tizerindeki etkisini aragtirmaktadir. Cin’de borsaya kote 351 isletme ile yapilan arastirmanin bulgular1 muhasebe
tahminlerinin KDK iginde yiiksek oranda raporlandigini dogrularken, belirsizlik Sl¢iimiiniin, muhasebe tahminlerini
igeren KDK raporlart ile pozitif, yonetim yanliliginin ise negatif iliski icinde oldugu tespit edilmistir. Ote yandan muhasebe
tahminlerini KDK i¢inde raporlayan isletmelerde, muhasebe tahminlerinin raporlanan kazancin degeri ya da uygunlugunu

arttirdig1 yoniinde bir kanit elde edilmemistir.

Fera, Pizzo, Vinciguerra, ve Ricciardi (2021), KDK ile kurumsal yonetim arasindaki iligkiye odaklanmaktadir. Calisma, i¢
kurumsal yonetim mekanizmalarinin kalitesi ile dis denetgiler tarafindan raporlarinda agiklanan KDK'’lar arasindaki
iliskiyi analiz etmektedir. Calisma, italyan Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem goren ve finansal olmayan 118 sirketin
2017-2019 yillar1 arasindaki ¢ yillik bagimsiz denetim raporlarindan ele edilen verilerin ampirik analizi ile
gerceklestirilmistir. Bulgulara gore, yiiksek kaliteli ve siirdiirtilebilir bir kurumsal yonetim sistemine sahip firmalarin,
yiiksek kaliteli kurumsal yonetim sistemine sahip olmayan firmalara gore, denetim siirecinden kaynaklanan ve daha sonra
denetim raporunda agiklanan KDK sayilarinin daha az oldugu sonucuna ulagilmaistir.

Coram ve Wang (2021) ise, KDK’nin beklenti farklar1 {izerindeki etkisini aragtirmistir. 240 denetim raporu kullanicisi ile
yapilan arastirmanin sonuglarina gore, denetim raporlarina KDK’nin eklenmesinin, denet¢i sorumlulugu ve denetci

glivenirligi konularindaki algi iizerinde anlamli bir etkisi olmadigi tespit edilmistir.

Tiirkiye’de yapilan ¢aligmalar ise ampirik olmaktan ziyade daha c¢ok icerik analizi vasitasiyla mevcut durum tespitine
dayanmaktadir. Ornegin, Kavut ve Giingér (2018), BIST-100 sirketlerinin 2017 yilinda bagimsiz denetim raporlarinda yer
alan KDK bildirimlerini igerik analizi ile incelemistir. Calisma kapsaminda sirketlerin sektdrel dagilimlari, denetim
firmalarinin dagilimi, denetim goriisii tiplerinin dagilimlar1 ve ¢evresel aciklamalarin sektorel dagilimlar: olmak iizere bes
konu analiz edilmistir. Calisma bulgularina gére BIST-100 isletmelerinin 2017 y1linda en ¢cok hasilatin muhasebelestirilmesi,
serefiye/sinirsiz omiirlii maddi olmayan duran varliklar deger diisiikligii testleri, ticari alacaklar, stoklar/stok deger
disiikliikleri ve kredi ve alacaklarda siniflama ve deger diistikliigii konularinda KDK bildirimi yaptiklari tespit edilmistir.
Gokgdz (2018) de Borsa Istanbul’da islem goren140 adet sirketin 2017 mali y1lina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer
alan KDK bildirimlerini incelemistir. Calisma sonuglarina gore denetim raporlarinda en ¢ok belirlenen kilit denetim
konular1 sirayla; hasilat, ticari alacaklar, stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkuller olarak tespit
edilmistir. Benzer sekilde, Akdogan ve Biilbiil (2019) de BIST 100 endeksinde yer alan firmalarin 2017 yilina ait bagimsiz
denetim raporlarini inceleyerek, ilk uygulama sonuglarini degerlendirmistir. BIST-100 sirketleri, KDK bildirimleri yaninda,

54 Muhasebe Enstitiisii Dergisi - Journal of Accounting Institute, 2022, 66: 49-63



Ozbay, D.

denetci firma, goriis tiirli, KDK sayis1 bakimindan da analiz edilmistir. Calisma sonuglarina gore en ¢cok KDK bildirimleri;
hasilat, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerlemesi ve karsiliklar/yiikiimliiliikler olarak siralanmistir. Caligmada
ayrica KDK kapsaminda yer alan bildirim konular1 20 ana baslik altinda toplanarak, bu konulara iliskin denetim
prosediirlerine de yer verilmistir. KDK agiklamalarinin bagimsiz denetim raporlarinda ayri bir boliim olarak yer aldig1 ilk
uygulama yili olan 2017 y1li bagimsiz denetim raporlarini inceleyen bir diger ¢alisma ise Karacan ve Uygun (2018) tarafindan
gerceklestirilmistir. Reel sektorde faaliyet gosteren 62 sirketin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan KDK agiklamalarinin
incelendigi ¢alismada, toplam 134 adet KDK tespit edilirken, en ¢ok aciklanan konular; maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin gercege uygun degerlerinin tespiti ve bu varliklarin deger diisiikliigii, hasilatin muhasebelestirilmesi ve ticari
alacaklarin geri kazanilabilirligi olmustur. Ciger, Vardar, ve Kinay (2019), yine 2017 y1ilina ait bagimsiz denetim raporlarini
incelerken, daha genis bir drneklem kullanmistir. Calismada, Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren 515 sirketin 2017 hesap
donemine ait bagimsiz denetci raporlarindaki KDK agiklamalari incelenmis, sektorlere ve denetim firmalarina gore frekans

analizleri ger¢eklestirilmistir.

Sarisoy ve Kepge (2019) KDK’ya iliskin bagimsiz denetim raporu kullanicilarinin goriislerini inceleyerek, ¢ikar gruplari
arasinda beklenti fark1 olup olmadigini arastirmislardir. 362 katilimer ile anket teknigi kullanilarak ger¢eklesen arastirmada
bagimsiz denetgilerin, isletme yoneticilerinin, araci kurum yoneticilerinin ve bankalarin kredi tahsis birimlerinde ¢alisan
yoneticilerin kilit denetim konularina iliskin olarak dnemli beklenti farkliliklarinin oldugu tespit edilmistir. Kilit denetim
konularini en faydali bulan kesim, denetim raporunun kullanicilari olan banka ve araci kurum yoneticileri olmustur.

Tiirel ve Tiirel (2019), Borsa istanbul’da islem goren sirketlerin 2017 ve 2018 yillarina iliskin bagimsiz denetim raporlarini
ve buraporlarda yer alan KDK ag¢iklamalarini incelemis ve KDK agiklamalarini finansal raporlama standartlari cergevesinde
siniflandirmistir. 776 adet bagimsiz denetim raporunun incelendigi ¢alismada, 2017 yili i¢in 819; 2018 yil1 igin 777 adet
olmak tizere toplam 1596 adet KDK agiklamasina yer verildigi tespit edilmistir. KDK kapsaminda en ¢ok yer alan konularin
ise; finansal araglar, hasilat, maddi duran varliklar, stoklar ve varliklarda deger disiikliigii oldugu tespit edilmistir. Benzer
sekilde Akdogan ve Kilig (2021), Borsa Istanbul’da islem géren 426 isletmenin 2019 yili bagimsiz denetim raporlarini,
raporlarda yer alan bagimsiz denet¢i goriigleri, kilit denetim konulari, olumlu goriis disindaki goriislerdeki dayanak
noktalarint ve goriisii veren bagimsiz denetcileri istatistiksel olarak incelenmistir. Calisma sonuglarina gore, bagimsiz

denetim raporlarinda en ¢ok bildirilen konu hasilatin muhasebelestirilmesi olarak tespit edilmistir.

Erdem (2020), finansal tablolarda sunulan bilgilerde hile yapilma olasiliginin, bagimsiz denetim raporlarinda agiklanan
KDK’lara etkisini ampirik olarak arastirmistir. BIST-100 de islem goren 85 sirketin 2018-2019 yillarina ait bagimsiz denetim
raporlarinda yer alan KDK aciklamalarindan elde edilen veriler genellestirilmis sirali logit model kullanilarak analiz
edilmistir. Bulgular, yillar itibariyle KDK sayis1 ve igeriginin nitelikli olarak takibinin denetim kalitesini arttirmada etkili
oldugu yoniindeki goriisii desteklemektedir.

Sarisoy (2021) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada ABD ve Tiirkiye, KDK agiklamalari bakimindan karsilagtirilmistir.
Calisma sonuglarina gore, genel olarak iilkemizde daha fazla sayida KDK bildirimi yapildigi, KDK bildirimlerinde dada
uzun agiklamalara yer verildigi ve bildirilen konular arasinda kategorik farklar oldugu tespit edilmistir.

Siier (2021), KDK bildirimlerinin muhasebe tahmin ve varsayimlariyla iliskisini incelemistir. BIST 30 sirketlerinin 2019
yili bagimsiz denetim raporlar1 kapsaminda gergeklestirilen incelemede, dnemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin
%?24’iniin KDK kapsaminda bildirildigi, incelemeye konu sirketlerin denetim raporlarinda yer alan KDK bildirimlerinin

ise % 71 oraninda finansal tablo dipnotlarinda 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimi olarak agiklandigi tespit edilmistir.
4. BiST-100 Sirketlerinin 2019 ve 2020 Yillarina Ait KDK Bildirimlerinin incelenmesi
4.1 Arastirmanin Amaci ve Onemi

Aragtirmanin amaci, COVID-19 doneminde artan belirsizlik ortaminin, isletmelerin KDK bildirimlerine olan etkisini
incelemek, KDK bildirimlerini siniflandirmak ve sektorel farkliliklar1 ortaya koymaktir. COVID-19 pandemisinin Diinya
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genelinde dnemli sosyal ve ekonomik etkileri olmustur. Caligma hayatinda alisilagelmis diizen ile isletmelerin varligini
devam ettirme imkanlar1 azalirken, degisen Diinya diizeninde teknolojik yatirimlarin ve dijitallesmenin 6nemi ¢ok net bir
sekilde ortaya ¢ikmistir. Pandemi siireci giiniimiizde hala belirsizligini korurken, bu durum isletmelerin stratejik karar
alma siirecini de yakindan etkilemektedir. Belirsizlik ortami, isletmelerde risk unsuru tasiyan konularin agirligini da
artirmistir. Dolayisiyla, risk odakli yapist geregi denetim siirecinin de belirsizlik ortamindan etkilenmesi kaginilmazdir.
Denetgi, belirsizlik iceren ve risk olusturabilecegi diisiiniilen konular1 KDK olarak tanimlamakta, gerek¢elerini aciklamakta
ve ilgili hesaplara ve dipnotlara atifta bulunmaktadir. Bagimsiz denetim raporlarinda belirsizlik iceren konularin temelini
ise muhasebe tahminleri olusturmaktadir. Muhasebe tahminleri, finansal tablolardaki olgiim belirsizligi iceren parasal
tutarlardir (KGK, 2021: para.5). Finansal raporlamada muhasebe tahminlerinin 6nemi giinden giine artarken, muhasebe
tahminleri yapisinda 6l¢iim belirsizlikleri ve yonetim yargilari olmak {izere iki temel problem tasimaktadir (Lau, 2021,
$.79). Dogas1 geregi zaten belirsizlik tagiyan muhasebe tahmin ve varsayimlarinin bagimsiz denetim sirasinda denetgi i¢in
onem arz eden konular arasinda yer almasi ve KDK bildirimlerine yansimasi beklenmektedir (Ster, 2021, s. 23). Tahminlere
iliskin dipnotlar daha genis ve ayrintili bilgi ve analizler igerirken, KDK icinde bu konulara ana hatlariyla yer verilmesi,
denet¢i tarafindan konunun dnemine vurgu yapilmasi bakimindan énem tagimaktadir (Christensen, ve ark., 2014, s. 74).
Dolayisiyla, KDK bdliimii igindeki muhasebe tahminlerinin agirligi, COVID-19 pandemi déneminin KDK bildirimleri
iizerindeki etkisini analiz etmek adina 6nemli bir gosterge olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ayrica, KDK, her ne kadar
isletmeler 6zelinde, denetginin muhakemesine bagli olarak en énemli, kritik ya da riskli konulari igerse de, isletmelerin
bagimsiz denetim raporlarinin bir biitiin halinde incelenerek sonuglarin yorumlanmasi, genel olarak sektorlerdeki ya da

piyasalardaki 6nemli problemlerin ortaya ¢ikarilmasi agisindan da dnem arz etmektedir.
4.2 Arastirmanin Kapsami ve Yontemi

Arastirma kapsaminda, BIST-100 endeksinde islem géren sirketlerin, 2019 ve 2020 yil1 bagimsiz denetim raporlarinda yer
alan KDK bildirimleri incelenmis ve yorumlanmistir. Veriler, sirketlerin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
alan bagimsiz denetim raporlarindan igerik analizi ile toplanmistir. Arastirma kapsaminda li¢ temel soruya cevap
aranmaktadir. Bunlardan ilki COVID-19 ile birlikte artan belirsizlik ortaminin KDK kapsaminda yapilan agiklamalar
tizerindeki herhangi bir etkisinin olup olmadigidir. Bu ¢ercevede isletmelerin pandemi dncesi (2019) bagimsiz denetim
raporlarinda yer alan KDK bildirimleri ile pandemi sonras1 (2020) KDK bildirimleri frekanslar araciligi ile karsilastirilmistir.
Artan belirsizlik ortaminin muhasebe tahmin ve varsayimlar izerindeki etkisini tanimlayabilmek i¢in, muhasebe tahmin
ve varsayimlar1 kapsamindaki KDK bildirimleri, yillar itibariyle ayrica karsilastirilmistir. ikinci olarak, KDK kapsaminda
aciklanan konularin sektorlere gore dagilimda onemli farkliliklar olup olmadigi arastirilmistir. Bu kapsamda, KDK
bildirimleri her iki y1l i¢in sektdr bazli ayirima tabi tutularak, dnemli sektorel degisiklikler tespit edilmistir. Son olarak,
¢alisma kapsaminda, KDK igeren bagimsiz denetim raporlarinin, isletmeye 6zgii olmasi beklentisini saglayip saglamadigi
sorusunun cevabi aranmistir. Bu baglamda bagimsiz denetim raporlari, raporu diizenleyen denetim firmasina gore siniflara

ayrilmis ve ayni denetgiler tarafindan diizenlenen raporlarda benzerlik ve farkliliklarin diizeyi arastirilmistir.
4.3 Arastirma Bulgular:

Arastirma kapsamina alinan BIST-100 sirketlerini ve bagimsiz denetim firmalarini igeren tablolara Ek 1°de yer verilmistir.
2019 yilinda BiST-100 sirketlerinin bagimsiz denetim raporlarini diizenleyen denetim sirketlerinin say1si 16; 2020 yilinda
ise 15°tir. Arastirma bulgularina gére, 2019 yilinda BIST-100 sirketleri tarafindan KDK béliimiinde raporlanan 198 konu
tespit edilirken, 2020 yilinda agiklanan KDK sayis1 216’ya yiikselmistir. Dolayistyla, 2019 yilinda ortalama KDK sayist
1,98 iken; 2020 yilinda 2,16 olarak hesaplanmistir. KDK sayist ile denetgi firma ya da denetim goriisii arasindaki iligki
ayrica incelenmistir. 2019 yilinda 14 bagimsiz denetim raporunda sartli (sinirlt olumlu) goriis bildirilirken, 2020 y1linda, 11
bagimsiz denetim raporunda sartlt (sinirli olumlu) goriis beyan edilmistir. Agiklanan KDK sayilar1 1 ile 7 arasinda
degismektedir. Sartli (sinirlt olumlu) goriis iceren raporlarda yer alan KDK sayilari ise 1 ile 4 arasinda degismektedir.

Dolayistyla, KDK sayisinin denetim goriisiine gore degismedigi goriilmektedir.
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2020 yilinda KDK kapsaminda yer alan 216 konun 167 tanesi; 2019 yilindaki 198 adet KDK bildiriminin ise 166 tanesi Big4
firmalarina ait bagimsiz denetim raporlarinda yer almaktadir. Big4 olarak tanimlanan denetim firmalarinin ortalama KDK
bildirimi sayis1 2020 yilinda 2, 06; 2019 yilinda ise 2,16 olarak hesaplanmistir. Ayni dénem diger denetim firmalarinin
ortalama bildirim sayist ise sirasiyla 2,47 ve 1,39 olarak gergeklesmistir. Bigd firmalar1 i¢cinde en fazla KDK bildirimi
KPMG tarafindan gergeklestirilmistir. Sonuglar bir biitiin olarak yorumlandiginda denetgi firmaya gore, KDK kapsaminda
bildirilen konu sayisinin degistigine dair giiglii bir kanit elde edilmemistir. Denetim sirketlerinin ortalama KDK bildirimi
sayilarina Tablo 1’de yer verilmistir.

Tablo 1: KDK Bildirimlerinin Bagimsiz Denetim Sirketlerine Gore Dagilimi

2020 Yih 2019 Yih
B.aglm'su Denetim BDR Sayis1 | KDK Sayisi Ortalama BDR Sayis1 KDK Ortalama
Sirketi Sayisi
PWC 31 59 1.90 27 55 2.04
EY 22 41 1.86 21 42 2.00
KPMG 14 40 2.86 14 40 2.86
DELOITTE 14 27 1.93 15 29 1.93
Big4 81 167 2.06 77 166 2.16
DIGER 19 47 2.47 23 32 1.39

2019 ve 2020 yillarinda, BIST-100 isletmelerinin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan KDK agiklamalarinda ¢ok sayida
farkli ifadeye yer verilmis olup, bu agiklamalar temel basliklar altinda toplanarak, KDK bildirimlerinin sayist ve konunun
tiim bildirimler i¢cindeki yiizdesel agirligi Tablo 2’de gosterilmistir. Denetim sirketleri tarafindan 2019 ve 2020 yillarinda
en ¢ok KDK kapsaminda degerlendirilen konu hasilatin muhasebelestirilmesi olmugtur. Hasilatin muhasebelestirilmesi
konusunun KDK i¢inde ayrica belirtilmesinin nedenleri olarak; edim yiikiimliiliikklerinin yerine getirilip getirilmediginin
tespitinde yasanan zorluklar, tamamlanma ytizdesinin tespitinde yagsanan zorluklar ve hasilatin finansal tablodaki agirlig:
nedeni ile olusan riskler 6ne ¢ikmaktadir. KDK kapsaminda en ¢ok raporlanan ikinci konu basligi ise finansal araglardir.
Finansal araglar baslig1 altinda en ¢ok agiklanan konular; kredilere iliskin deger diisiikligii, finansal yatirimlarda gergege
uygun deger dl¢imil ve finansal varlik/yiikiimliiliiklerde gercege uygun deger dl¢limii olarak siralanmaktadir. Bir diger
onemli KDK baslig1 ise maddi duran varliklardir. Bu baslik altindan en ¢ok, maddi duran varliklar deger disiikliikleri ve
yeniden degerleme agiklamalarina yer verildigi goriilmektedir. KDK bdliimiinde en ¢ok bildirilen diger konu basliklari ise;
ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi, serefiye deger diisiikliigii, maddi olmayan duran varliklar (deger diisiikliikleri ve
aktiflestirilen gelistirme maliyetleri), karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar (garanti karsiliklari, dava karsiliklari,
ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin tahmini), yatirim amagl gayrimenkullerde gergcege uygun deger
Olgtimii ve stoklarin net gergeklesebilir degeri olarak siralanmaktadir.

Tablo 2: 2019 ve 2020 Yillarinda KDK Béliimiinde Yer Alan Konular
2020 Yih 2019 Yih
Bildirim Bildirim

KDK Kapsaminda Aciklanan Konular Bildirim Sayis1 Oram Bildirim Sayis1 Oram
Hasilatin Muhasebelestirilmesi 36 16.67 33 16.67
Finansal Araglar 34 15.74 31 15.66
Maddi Duran Varliklar 22 10.19 15 7.58
Ticari Alacaklar 18 8.33 15 7.58
Serefiye Deger Diisiikliigi 16 7.41 16 8.08
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 6.94 17 8.59
Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar 14 6.48 12 6.06
Yatirim Amaglh Gayrimenkullerin Degerlemesi 12 5.56 11 5.56
Stoklar 11 5.09 10 5.05
Ertelenmis Vergi 10 4.63 6 3.03
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Emeklilik Haklarindan Dogan Yiikiimliiliikler 9 4.17 8 4.04
Isletme Birlesmeleri 6 2.78 2 1.01
Kiralamalar 5 2.31 16 8.08
Aktiflestirilen Maden Varliklar 4 1.85 2 1.01
Isletmenin Siirekliliginin Degerlendirilmesi 2 0.93 1 0.51
Bor¢lanma Maliyetleri 1 0.46 1 0.51
Ticari Borglar 1 0.46 1 0.51
Bilgi Teknolojileri 0 0.00 1 0.51

Arastirma kapsamindaki BIST-100 sirketlerinin, Borsa Istanbul’un temel sektdr siniflandirmasi baz alinarak hazirlanan,

sektorel dagilimlarina Tablo 3’te yer verilmistir.

Tablo 3: BIST-100 Sirketlerinin Sektor Siniflandirmasi

SEKTORLER Sirket Sayisi
EGITIM, SAGLIK, SPOR VE DIiGER SOSYAL HiZMETLER 1
ELEKTRIK GAZ VE SU 9
IMALAT 43
INSAAT VE BAYINDIRLIK ISLERI 1
MADENCILIK VE TAS OCAKCILIGI 2
MALI KURULUSLAR 28
TEKNOLOJI 8
TOPTAN VE PERAKENDE TICARET 6
ULASTIRMA, DEPOLAMA VE HABERLESME 2

Calisma kapsaminda yer alan sirketler 9 adet sektor altinda siniflandirilirken, sektorlere gore one ¢ikan KDK bildirimleri

ayrica incelenmistir. Tablo 4’te sektorlere gore KDK kapsaminda agirlikl olarak agiklanan konulara yer verilmistir.

Tablo 4: Sektorlere Gore En Cok Aciklanan Kilit Denetim Konulari
SEKTOR Kilit Denetim Konulari
Ticari Alacaklar
Hasilatin Muhasebelestirilmesi
IMALAT Serefiye Deger Diisiikliigii
Stoklar
Finansal Araglar
Krediler, kiralama iglemlerinden alacaklar ve finans sektoriinden alacaklara iliskin TFRS 9
cergevesinde belirlenen beklenen zarar kargiliklar
Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Degerlemesi
MALI KURULUSLAR Emekli Sandig1 Yiikiimliiliklerinin Degerlemesi
Serefiye Deger diistikliigii
TEKNOLOJI Hasilatin Muhasebelestirilmesi
Ticari Alacaklar
INSAAT VE BAYINDIRLIK Hasilatin Muhasebelestirilmesi
3 iSLERI Maddi Duran Varliklar
Yatirim Amagcli Gayrimenkullerin Degerlemesi
Hasilatin Muhasebelestirilmesi
TOPTAN VE PERAKENDE .
TICARET Ticari Alacaklar
Kiralamalar
EGITIM, SAGLIK, SPOR VE | Hasilatin Muhasebelestirilmesi
DIGER SOSYAL HIZMETLER | yastane ruhsatlarinin deger diisiikligii tespiti
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Hasilatin Muhasebelestirilmesi

ELEKTRIK GAZ VE SU Ticari Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
MADENCILIK VE TAS
OCAKCILIGI Aktiflestirilen Maden Varliklar

Sik ugus programi yiikiimliiliigliniin muhasebelestirilmesi

ULASTIRMA, DEPOLAMA VE | Hasilatin Muhasebelestirilmesi
HABERLESME Maddi Duran Varliklar

Teslim Bakim Karsiliklar

Tablo 5, KDK kapsaminda bildirilen 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin sayisini ve 2019 ile 2020 arasindaki
yiizdesel degisimi gostermektedir. 2019 ve 2020 yillarinda KDK kapsaminda agiklanan muhasebe tahmin ve varsayimlarinda
ilk sirada gercege uygun deger 6l¢liimii yer almaktadir. 2019 yilinda KDK i¢inde gercege uygun deger aciklamalar: sayisi
28 iken, bu saymin 2020 yilinda 36’ya g¢ikarak %28 oraninda arttig1 goriilmektedir. Bu kapsamda, finansal varlik ve
yikiimliliiklerin, finansal yatirimlarin, yatirim amacli gayrimenkullerin ve maddi duran varliklarin gergege uygun deger
Olgiimlerine iliskin agiklamalara yer verildigi goriilmektedir. KDK kapsaminda aciklanan muhasebe tahmin ve
varsayimlarinda ikinci sirada hasilatin muhasebelestirilmesi yer almaktadir. Hasilatin muhasebelestirilmesi kapsaminda
imalat isletmelerinde en ¢ok vurgulanan konu, edim yiikiimliliigliniin yerine getirilip getirilmedigin tahmininde yasanan
sorunlara bagl olarak hasilatin déneminin tespiti problemi yer almaktadir. Insaat sirketleri, gayrimenkul yatirim
ortakliklari, holdingler ve yatirim igletmelerinde bu kapsamda en ¢ok agiklanan konu ise tamamlanma yiizdesinin
hesaplanmasi ve toplam proje maliyetinin belirlenmesine yonelik tahminlerde yasanan zorluklardir. Enerji sektoriinde,
gorevli tedarikei firmalarin gelirlerinin tahmine dayal1 olarak muhasebelestirilmesinden kaynaklanan risk vurgulanirken,

finansal kuruluslarda uzun vadeli s6zlesmelerde hasilatin finansal tablolara alinmasina iliskin risklere vurgu yapilmistir.

Tablo 5: KDK Béliimiinde Agiklanan Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Onemli Tahmin ve Varsayimlar 2020 2019 Yiizdesel Degisim %
Gergege Uygun Deger Olgiimii 36 28 28.57
Hasilatin Muhasebelestirilmesi 22 19 15.79
Serefiye Deger Diisiikligii 16 16 0.00
TFRS 9 Kapsaminda Beklenen Kredi Zararlarina Iliskin Karsiliklar 14 13 7.69
Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar 14 12 16.67
Ticari Alacaklarin Geri Kazanilabilirligi 14 12 16.67
Maddi Duran Varlik Deger Diisiikliigii 12 9 33.33
Stoklarin Net Gergeklesebilir Degerinin Tespiti 11 10 10.00
Ertelenmis Vergi Varliginin Geri Kazanilabilirligi 10 6 66.67
Emeklilik Haklarindan Dogan Yiikiimliiliikler 9 8 12.50
Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diistikliigi 9 9 0.00
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri 5 7 -28.57
Aktiflestirilen Maden Varliklari 4 2 100.00
Isletmenin Siirekliliginin Degerlendirilmesi 1 0

TOPLAM 177 151 17.22

KDK kapsaminda ac¢iklanan muhasebe tahmin ve varsayimlarinda 2019-2020 yillar1 arasinda en yiiksek oranda degisim ise
ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanabilirligi konusunda ortaya ¢ikmistir. Bir isletmede isletmenin siirekliliginin
degerlendirmesi KDK kapsaminda yer alirken, konu ile ilgili agiklamada COVID-19 nedeniyle yaganan kapanmanin nakit

akis tahmini tizerindeki olumsuz etkisi vurgulanmaktadir.
5. Sonug¢ ve Tartisma

Bagimsiz denetim raporlarina KDK béliimiiniin eklenmesinin amaci, isletmeler ve rapor kullanicilari arasindaki iletigimi
artirmak, raporlarda riskli goriilen hususlarin altini ¢izmek ve bdylece daha seffaf ve kaliteli raporlarin ortaya ¢ikmasini

saglamaktir. Literatiirdeki bazi aragtirmalar KDK igeren yeni tip bagimsiz denetim raporlarinin amacini gerceklestirmek
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adina yetersiz kaldig1 yoniindeki bulgularaulassa da, gegmis calismalarin sonuglarina gore raporlara iliskin genel beklentinin
ve alginin olumlu oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Bu ¢alisma kapsaminda BIST-100 sirketlerinin 2019 ve 2020 yillarina ait KDK agiklamalar1 incelenmistir. 2019 yilinda 198
adet KDK bildirimi tespit edilirken, 2020 y1li bildirim sayisinin ise 216 oldugu goriilmiistiir. Incelemeye tabi sirketlerin
agirlikli kismi Big4 firmalar1 tarafindan denetlenmektedir. Raporlarda yer alan KDK bildirimlerinin denet¢i firmaya ya da
denetim goriisiine bagl olarak degismedigi goriilmektedir. Ayni denetim sirketine ait raporlar karsilastirildiginda, format
olarak benzerlikler tespit edilmis olmakla birlikte, raporlarin isletmelere 6zgii bilgiler icerdigi goriilmistiir. 2019 ve 2020
yillarinda KDK i¢inde 6n plana ¢ikan konular benzerlik gostermekte olup, bunlarin en agirlikli olanlari; hasilatin
muhasebelestirilmesi, finansal aracglar ve maddi duran varliklardir. 2019 yilinda TFRS 16 kiralamalar standardi
kapsamindaki agiklamalarin KDK icindeki pay1 %8 iken, 2020 yilinda %2’ye geriledigi goriilmektedir. Bu durum KDK
aciklamalarinin finansal raporlama standartlarindaki degisikliklerden etkilendigini disiindiirmektedir. Ayrica KDK
kapsaminda degerlendirilen konularin sektorlere gore ayrimi incelendiginde, bazi konularin hemen hemen her sektor icin
Onem arz ettigi, ancak bazi sektorel farklarin da 6ne ¢iktig1 goriilmektedir.

Mubhasebe tahminleri dogas1 geregi belirsizlik i¢erdigi igin, belirsizlik ortamindan en ¢ok etkilenecek konularin da yine
muhasebe tahminleri olmasi beklenmektedir. Bu baglamda, KDK i¢indeki muhasebe tahmin ve varsayimlarinin pay1 yillar
itibariyle ayrica incelenmis olup, muhasebe tahminlerinin KDK i¢indeki payinin 2020 yilinda, 2019 yilina gore % 28
oraninda arttig1 goriilmektedir. Muhasebe tahminlerine dayanan konular iginde KDK kapsaminda en ¢ok bildirilen ise
gercege uygun deger Slciimiidiir. COVID-19 pandemi dénemi giiniimiizde devam etmekte ve pandeminin ekonomik ve
sosyal etkilerinin zaman i¢inde daha fazla ortaya ¢ikacagi beklentisi bulunmaktadir. Bu nedenle COVID-19 pandemisinin
KDK kapsaminda degerlendirilen konulara etkisinin de giinden giine derinlesebilecegi diisiiniilmektedir. Calisma sadece
BIST-100 sirketleri ile sinirlandirilmis. Gelecek dénemlerde daha genis bir 6rneklem ve zaman araligini kapsayan veri
grubuyla ¢alismanin gelistirilebilecegi, ayn1 zamanda pandeminin bagimsiz denetim raporlar: tizerindeki etkisinin ¢ok

boyutlu olarak ele alinarak, rapor kullanicilarina yardimei olabilecek 6nemli bilgilere ulasilabilecegi diisiintilmektedir.
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Tablo 6: Calisma Kapsaminda incelenen BIST-100 Sirketleri

1. AFYON CIMENTO SAN. T.A.S.

2. ANADOLU GRUBU HOLDING A S.

3. AKBANK T.A.S.

4. AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

5. AKSA AKRILIK KIMYA SANAYii A.S.

6. AKSA ENERJi URETIM A S.

7. ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAK. A.S.

8. ALARKO HOLDING A.S.

9. ALBARAKA TURK KATILIM BANKASIAS.

10. ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

11. ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SAN. A.S.

12. ARCELIK A S.

13. ARD GRUP BILISIM TEKNOLOJILERI A.S.

14. ASELSAN ELEKTRONIK SANAY] VE TiC. A S.

15. AYDEM YENILENEBILIR ENERJI A S.

16. AYGAZ A.S.

17. BERA HOLDING A.S.

18. BIM BIRLESIK MAGAZALAR A S.

19. BIOTREND CEVRE VE ENERJI YATIRIM. A S.

20. BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYi VE
TICARET A.S.

21. COCA-COLA ICECEK A.S.

22. CAN2 TERMIK A S.

23. CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TiC. A.S.

24. CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

25. DEVA HOLDING A S.

26. DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A S.

27. DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S.

28. EGE ENDUSTRI VE TICARET A S.

29. ECZACIBASI ILAC SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR
SANAYI VE TICARET A.S.

30. EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI
AS.
31. ENERJISA ENERJI A S.

32. ENKA INSAAT VE SANAYI A S.

. ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.

. EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARIT.A.S.

. ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A S.

.FORD OTOMOTIV SANAYI A S.

. GLOBAL YATIRIM HOLDING A S.

. GUBRE FABRIKALARIT.A.S.

. HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

. HALK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAK. A.S.

41. HEKTAS TICARET T.A.S.

42. INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK
SANAYI VE TICARET A.S.

43. [SKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

44. IS FINANSAL KIRALAMA A S.

45.1S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

46. IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

47. iZMIR DEMIR CELIK SANAYI A S.

48. KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE
TICARET ASS.

49. KARSAN OTOMOTIV SANAYIl VE TICARET A S.

50. KARTONSAN KARTON SANAYI VE TIC. A.S.

51. KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

52. KERVAN GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

53. KOC HOLDING A.S.

54. KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S.

55. KOZA ALTIN ISLETMELERI A S.

56. KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERI
AS.
57. LOGO YAZILIM SANAY] VE TICARET A.S.

58. MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A S.

. MIGROS TICARETA.S.

. MLP SAGLIK HiZMETLERI A_S.

.NETAS TELEKOMUNIKASYON A S.

. SODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TIC. A.S.

. OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SAN. A S.

. OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S.

. PARSAN MAKINA PARCALARI SANAYII A S.

. PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A S.

67. PETKIM PETROKIMYA HOLDING A S.

68.QUA GRANITE HAYAL YAPI VE URUNLERiI SANAYI
TICARET A.S.

69. SARKUYSAN ELEKTROLITIK BAKIR SANAYI VE
TICARET A.S.

70. SASA POLYESTER SANAYI A S.

71. SELCUK ECZA DEPOSU TICARET VE SAN. A S.

72. SEKERBANK T.A.S.

73. SOK MARKETLER TiCARET A.S.

74. TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

75. TEKFEN HOLDING A.S.

76. TEKNOSA IC VE DIS TICARET A.S.

77. TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.

78. TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
79. TURK ILAC VE SERUM SANAYI A.S.

80. TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A S.

81. TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYIA.S.

. TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A S.

. TURK HAVA YOLLARI A.O.

. TURK TELEKOMUNIKASYON A S.

. TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

. TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

. TURKIYE HALK BANKASIA.S.

. TURKIYE IS BANKASI A.S.

. TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A_S.

. TURKIYE SIGORTA A S.

. TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S.

. TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

. ULKER BISKUVI SANAYI A S.

. VERUSA HOLDING A.S.

. VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARETA.S.

. VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

. YAPI VE KREDi BANKASI AS.

98.YATAS YATAK VE YORGAN SANAYI VE TICARET A S.
99. ZIRAAT GAYRIMENKUL YAT. ORTAKLIGI A.S.

100. ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.
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Tablo 7: Calisma Kapsamindaki Isletmelerin Bagimsiz Denetim Firmalari ve Denetlenen Sirket Sayilart

« R Denetlenen Sirket Sayilar:
Bagimsiz Denetim Firmalar: 2020 2019
Abakiis Bagimsiz Denetim A.S. 1 0
Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. 2 2
Aksis Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. 1 1
Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S. 2 2
Ban-Den Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. 1 1
BDO Denet Bagimsiz Denetim Ve Danigmanlik A.S. 2 2
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (DELOITTE) 14 15
Eren Bagimsiz Denetim A.S 5 2
Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. 0
Giliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (EY) 22 21
Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S. 2 3
Karar Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. 0 1
Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. 1 0
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 14 14
Mega Global Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S. 0 2
Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. 0 1
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. 31 27
Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. 0 3
Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. 1 1
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ABSTRACT

In recent years, firms have started to invest millions of dollars on information technologies for a number of reasons, such as managing their operations
more effectively, expanding trade channels, and preventing fraudulent activities. Parallel to these investments in IT, financial reporting processes have
undergone serious changes. In addition to the creation of all accounting records that have bases on financial statement items with different I'T applications,
factors such as the expansion and diversification of companies’ operations have made it difficult to audit accounting records with classical methods. In
the past, while accounting records were created by people in the classical way, thousands of records could be created automatically very quickly thanks
to IT applications. For this reason, the reliability of audit evidence obtained by ignoring IT application controls has become questionable. In this study,
first of all, the effect of IT on audit processes and audit evidence has been explained. Then, IT application control tests were applied in a manufacturing
enterprise and the effect of the obtained audit evidence on the audit was investigated. Since our paper is one of the first studies to examine the effects of
IT practices on audit quality in the literature, it will lead the further studies.

Keywords: IT Audit, IT Application Control, ITGC

0oz

Firmalar, son yillarda operasyonlarini daha efektif yonetmek, ticaret kanallar1 genisletmek, suiistimalleri engellemek gibi birtakim nedenlerden 6tiirii
bilgi teknolojilerine milyonlarca dolar para harcamaktadirlar. BT ye yapilan bu yatirimlara paralel olarak, finansal raporlama siiregleri de ciddi
degisikliklere ugramistir. Finansal raporlama siiregleri eskiden tek bir uygulama kullanilarak yonetilebilirken, giiniimiizde neredeyse finansal tablolar:
olusturan biitiin kalemler BT ’ye entegre edilen farkli uygulamalar ile yonetilmeye baslanmistir. Finansal tablo kalemlerinin temelini olusturan
muhasebe kayitlarinin neredeyse tamaminin farkli BT uygulamalar: ile olusturulmasina ek olarak firmalarin operasyonlarinin genislemesi ve
cesitlenmesi gibi etkenlerde muhasebe kayitlarinin klasik yontemler ile denetimini zorlastirmistir. Muhasebe kayitlar: énceden insanlar tarafindan
klasik olarak olusturulurken, BT uygulamalar1 sayesinde binlerce kayit ¢ok hizli bir sekilde otomatik olarak olusturulmaktadir. Bu nedenle, BT
uygulama kontrollerinin g6z ardi edilerek elde edilen denetim kanitlarinin giivenirligi sorgulanir hale gelmistir. Bu ¢alisma da dncelikle BT nin denetim
siireclerine ve denetimin kalitesine etkisi agiklanmis daha sonra bir iiretim isletmesinde BT uygulama kontrol testleri uygulanmis ve elde edilen
denetim kanitlarinin denetime etkisi arastirilmistir. Calismamiz da BT uygulamalarin denetim kalitesine etkisini literatiirde inceleyen ilk ¢calismalardan
biri olmasi nedeniyle sonraki ¢alismalara 6ncelik edecektir.
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The Impact of IT Application Control on the quality of the Audit Evidence: An Application Example

1. Introduction

Developments in information technologies (IT), monitoring whether the activities in the value chain are carried out in
accordance with the planned objectives, principles, legislation and standards have made the use of intelligent autonomous
decision support systems widespread in auditing processes. Developments in information technologies make significant
contributions to the development of auditing. It is foreseen that the management of routine transactions, especially in
auditing, with smart systems will gain depth and prevalence. Likewise, it is expected that data analytics techniques will be
used more intensively in audit processes, and more effective risk management will be achieved in auditing. In terms of
technological developments, principles, standards and auditors, which are the components of auditing, it is clear that the
compatibility and complementarity of developments in these areas will make significant contributions to more effective and
efficient auditing processes. Effective design and implementation of the necessary education and training processes for the
new generation auditing processes is also important in terms of preventing disruptions in this area.

In this study, first of all, the effect of IT on audit processes and audit evidence was explained. Then, IT application control

tests were applied in a manufacturing enterprise and the effect of the obtained audit evidence on the audit was investigated.
2. The Impact of IT Application Control on Audit Processes

Technological changes have a significant impact on business and analysis processes and decision-making techniques in the
field of accounting and auditing. The development process of auditing technologies is given in Table 1. Accordingly, audit
processes made with pencil, paper and calculator are moving towards more advanced autonomous intelligent systems and

software.

Table 1: Timeline of Audit Technologies

Period Audit Technologies

Before 1970 Pencil, Calculator

1970-1980 Computer and related tools

1980-1990 Expert Systems

1990-2000 Computer Assisted, Computer Assisted Audit Tools and Techniques (CAATT), (Electronic working papers, word

processing and spreadsheet applications)

2000-2010 Generalized audit software (GAS), Continuous controls monitoring (CCM)

Certification in Risk Management Assurance (CRMA), Data analytics, Data Mining, Data Visualization, Internet of

2010-2020 Things, Industry 4.0, Blockchain, Audit App, Drones, ....

Source: Dai, J. (2017). Three essays on audit technology: audit 4.0, blockchain, and audit app (Doctoral dissertation, Rutgers University-Graduate
School-Newark)

The development stages of the audit are given in Table 2. Accordingly, the development stages of the audit are divided into
four stages. Audit systems are moving from manual auditing, using paper, pencil and calculator, to making processes for
auditing with more intensive computer-aided intelligent systems depending on the developments in information and
communication technology over time. In this context, in the Audit 2.0 stage, software and programs such as Excel, CAAT
software and audit technologies have progressed. In the process defined as Audit 3.0, there was a more intensive application
of big data and analytical techniques to audit processes. In the phase defined as Audit 4.0, partially or completely autonomous

smart information technologies have been used intensively in audit processes and decision support mechanisms.
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Table 2: The Generations of the Audit

Generations Audit 1.0 Audit 2.0 Audit 3.0 Audit 4.0
Characteristic Manual audit IT audit Inclusion of Big Data in audit Semi- anq progressive
analytics automation of audit
pencils, . Sensors, CPS, IoT/IoS,
Tools caleulators Excel, CAAT software Analytical apps RFID, GPS

Source: Dai, J., & Vasarhelyi, M. A. (2016). Imagineering Audit 4.0. Journal Of Emerging Technologies In Accounting, 13(1), 1-15

The difference between traditional and artificial intelligence (AI) and the audit process is given in Table 3. Accordingly, at

all stages of the audit process, the artificial intelligence-supported audit process collects, processes and contributes to the

reporting processes with continuous instant smart algorithms. Intelligent autonomous artificial intelligence algorithms,

which have the ability to process and report higher volumes of data more intensively according to audit needs, make

significant contributions to auditors’ more effective decision making.

Table 3: Comparison Between Al Audit Process and Traditional Audit Process

Phase

Al-Enabled Automated Audit Process

Traditional Audit Process

Pre-Planning

* Al collects and analyzes Big Data (exogenous)

« Data related to the client’s organizational structure,
operational methods, and accounting and financial systems is
fed into the Al system

* Auditor examines client’s industry

* Auditor examines client’s organizational structure,
operational methods, and accounting and financial
systems

» Al uses the estimate of the risk level (from Phase 1) and
calculates audit fees and the number of hours

» Engagement letter is prepared by the auditor- based on
the estimated client risk

Risk Factors

factors
» Al aggregates all these data to identify fraud and illegal-
acts risk factors

Engagement ;Oz;ﬁl:r:il?lyzes a database of contracts and prepares the « Auditor and client sign the contract

* Auditor and client sign contract

* Feed flowcharts, questionnaire answers, and narratives into
Understanding g;:glzes};ls::nn and use image recognition and text mining o |, Docpment understanding (flowcharts, questionnaires,
Internal * Use drones to conduct the walkthrough, then use Al to narratives, walkthrough) . . .
Controls and | analyze the generated video . Auditor aggregates t_hls information and uses their
Identifying » Use visualization and pattern recognition to identify risk judgment to identify risks factors

¢ Understanding of Internal Control (IC) to determine
the scope, nature, and timing of substantive tests

« Continuous control monitoring systems examine controls

» Examination of the client’s IC policies and procedures
* Risk assessment for each attribute

* Continuous test of details of balances (at all times)
 Continuous pattern recognition, outlier detection,
benchmarks, and visualization

Control Risk | continuously
.. . . . * Test of controls

Assessment » Al runs process mining to verify proper IC implementation .

» Logs are automatically generated to ensure their integrity " Risk reassessment

* Document testing of controls

 Continuous Data Quality Assurance ensures quality of data

and eV1denpe * Periodical sampling-based tests, and nature, extent,

» Al examines data provenance and timine depend on IC tests
Substantive * Continuous test of details of transactions on 100% of the g dep .

. o Tests of details of a sample of transactions

Tests population

* Test of details of balances (at a certain point in time)
* Analytical procedures

Evaluation of

* This becomes part of the previous phase

* Auditor must evaluate the sufficiency, clarity, and
acceptability of collected evidence. Accordingly, auditor

* Audit report can be continuous (graded 1-00 for example)
rather than categorical (clean, qualified, adverse, etc.)

Evidence may either collect more evidence, or withdraw from the
engagement
» Al uses a predictive model to estimate the various risks . . . . .
. . * Auditor aggregates previous information to issue a
. identified
Audit Report report

 Report is categorical: clean, qualified, adverse, etc.

Source: Issa, H., Sun, T., & Vasarhelyi, M. A. (2016). Research ideas for artificial intelligence in auditing: The formalization of audit and workforce
supplementation. Journal of Emerging Technologies in Accounting, 13(2), 1-20.
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IT-based software applications have an increasing importance in audit processes. Owing to IT technologies, millions of
routine transactions, information and documents in the audit processes can be audited and verified more efficiently.
Although the experience and common sense of the auditors are still vital in the sensitive issues of the audit processes, IT
supported audit processes and results also provide important contributions to the auditors (See, Sayana 2002, Padayachee
& De Jager 2015, Fowler & Mar 2017, Karya & Moertini 2013, Henderson et al 2013, Chen 2011)

Jaksi¢ (2009) stated various tools and techniques based on computers used in audit processes can be used. Thanks to the use
of information technologies in audit processes, internal controls can be verified, records can be accessed and processes can
be completed with high efficiency. The most important computer-assisted audit techniques are:

1. Test data, 2. Integrated testing facility, 3. Parallel simulation and 4. Online audit monitor.

Bellino et al (2007) stated that the IT Application Control has control over the scope of individual business processes or
application systems, including data orchestrations, segregation of business functions, balancing of transaction totals,
transaction logging and error reporting. Testing application controls makes a positive contribution to time savings, increased
audit quality, reduced costs, increased security, reduced risks, and efficiency. Application controls cover the following
purposes:

* The correct, complete, authorized and correctness of the entered data,

* The data is processed as intended within a reasonable time frame,

* The stored data is correct and complete,

* The outputs are correct and complete,

* A record is kept to monitor the data process from input to storage and final output,

Figure 1. shows the key elements of focus for application audits from data input to data output by considering all the

processes.

s — pd — ] —

People Data input Data processing Data output

Users, clients, customers,
technicians, government entities,

companies T

I | I | |
% — e T
-Q e —

Data Audit Policies and Interface Mlasterﬁ le
preparation trail procedures controls maintenance
% G s
Technology Security of sensitive Backup and
infrastructre information recovery

Figure 1. Key elements of focus for application audits
Source: Jordan Langford-Smith J., Aslam K., Tilbrook P., Bakhsh F., (2021), Western Australian Auditor General’s Report,
Application Controls Audits 2021, Office of the Auditor General Western Australia
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Wood et al (2013) stated that General controls (see Figure 2) cover all business processes, business units, and the IT
environment that includes application controls. Application controls are specific to a business process, and each business
process supports a business unit. A given business process may support several business units. For publicly traded and other
Sarbanes-Oxley compliant companies, the tests are suitable for both business processes and the IT environment. Consistent
with the IT environment and business processes, financial reporting objectives, asset claims, completeness, rights and
obligations, accuracy, limits and classifications must meet financial requirements.

* Existence or occurrence—
Assets, liabitities, and
ownership interests exist at
the balance sheet date as
presented in the financial
statements.

» Completeness—All
transactions and other
events and circumstances
that occurred during a

_— specific period have been

Financial Statements

H Sarbanes-Oxley Tests
() IT General Controls
AT Application Controls

- recorded.
Al * Rights and obligations—
Process 1 Assets are the rights and
| liabilities are the obligations
Al Business Business Business of the entity at the balance
Process 2 Unit Unit Unit sheet.
— * Accuracy, valuation, or
AN allocation—Asset, liability,
Process 3 revenue, and expense

appropriate amounts.

* Cut off—Transactions and
IT Environment HEEB events have been recorded
in the correct accounting
period.

+ Classification and
understandability—Items in
the statements have been
properly described, sorted,
and classified.

Q
Q
O — components are recorded at
O

Figure 2. IT General and Application Controls
Source: Wood, J., Brown, W., & Howe, H. (2013). IT Auditing and Application Controls for Small and Mid-Sized
Enterprises: Revenue, Expenditure, Inventory, Payroll, and More (Vol. 573). John Wiley & Sons.

3. IT Application Control Tests for a Manufacturing Company
3.1 Research Type and Approach

The aim of the research is to show the effect of the IT General Environment Control (ITGC) and IT Application control
(ITAC) on the audit process and on audit evidence. For this aim, we have selected a company from the automotive industry.
The Company uses information technology widely in its operations. The company’s IT environment has a direct effect on
the Company’s strategies and business. The company’s ERP system is SAP. We have performed ITGC and ITAC audits on
the Company’s data.

3.2 Analysis and Findings

Due to the fact that relying on application controls depends directly on the design and operating effectiveness of the ITGCs,
IT General Control procedures have been performed for the company.

Our review of the IT General Controls covers the following areas:
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Manage Access

Program change management controls.

Manage IT Operations

The work performed resorted to various methods of information gathering over the IT environment. These are:
¢ Meeting with Management,
* Analysis of the documentation provided, and
* Discussion of the key findings with management.

The result of the ITGCs risk procedures and results have been summarized in Table 4.

Table 4: ITGCs Test Procedures

IT process Risks ITGC Tested Results

Passwords application and security
configurations Effective

Users of the IT environment aren’t have been tested

Manage Access the intended users due to inadequate
authentication and security settings. Passwords to system resources and utilities Effective
and security configurations have been tested.
Users of the IT environment are not User access to the application (creation/ .
Manage Access . . . pp ( Effective
authorized. modification) have been tested.
Access to privileged application has been Effective
Unauthorized access to data. Critical tested.
Manage Access actions launched by unauthorized people | User accounts to system resources and utilities Effective

(configuration, development, access have been appropriately reviewed.
management...).

User accounts to system resources and utilities
(OS/DB) have been appropriately removed Ineffective
when no longer required.

Programs in production are not
Change Management | secured permitting developers to move Segregation of incompatible duties exists

. . = . Effecti
Control unauthorized or untested changes into the | within the change management environment. ective
production environment.
New IT application programs or changes
to the production IT application programs
h M . . . . . .
gofl?f)el anagement (including reports and interfaces) are not | Client openings have been tested. Effective
appropriate for the business or the IT
environment.
Manage IT Issues Wlth. programs that cannot process Critical jobs of the IT application have been .
) to completion are not addressed or are . Effective
Operations . . monitored.
addressed inappropriately.
Backup of the IT application has been Effecti
Manage IT Hardware or software issues result in performed and monitored. ective
Operations loss of data or the ability to accurately
process that data. Incidents related to the IT application have Effective

been addressed in a timely manner.

Based on our review, we have not identified significant weaknesses which could significantly threaten IT reliability in
respect to the production of financial information. As a consequence, we can rely on the IT General Controls of the IT
environment. After relying on ITGCs, we designed and deployed critical controls based on the SAP. The Critical control and

testing of ITAC testing procedures and results and the effect of the audit evidence have been summarized in Table 5.
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Table 5: SAP Control Activity Test Procedures

Control Activity

Testing procedure

Testing results /Effect of the Audit Evidence

Manual journal entries should only
be posted to document types which
are configured in the SAP system.

We examined the configuration
of the system, in order to verify
that the settings found in the
system correspond to those
described in the definition of the
control.

Result: No exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can check the manual journal on a sample base in
a traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor can
check all entries. So, the audit evidence obtained by using this
ITAC procedure is of higher quality than that obtained from a
traditional audit.

General Ledger (G/L) accounts in
the SAP system are appropriately
configured to only allow automatic
postings.

G/L accounts which have been
designated as automatic post
only.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can check the automatic journal on a sample base
in a traditional audit approach. The sample base control does
not give full assurance. With this ITAC Procedure, the auditor
can check all automatic entries. So, the audit evidence obtained
by using this ITAC procedure is of higher quality than that
obtained from a traditional audit.

Posting periods in the SAP system
are configured to prevent the
periods in which postings can be
made to the general ledger.

We have analyzed the open/close
posting periods transaction to
ensure the correct and justified
use of this transaction.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The cut-off risk is a high risk in the audit approach. The auditor
can perform cut off testing on a sample base in a traditional
audit approach. The sample base control does not give full
assurance. With this ITAC procedure, the auditor can check all
cut-off transactions. So, the audit evidence obtained by using
this ITAC procedure is of higher quality than that obtained
from a traditional audit. By this way, the auditor can reduce the
high risk to a standard risk.

G/L accounts in the SAP system
are configured with the appropriate
posting blocks and deletion flags.

We have analyzed the G/L
account master data to
determine if accounts have been
appropriately defined as marked
for deletion and/or blocked for
posting.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor cannot perform any testing for deletion and posting
transactions. With this ITAC procedure, the auditor can perform
testing for these transactions. The audit evidence obtained by
using this ITAC process is of higher quality. By this way, the
auditor can reduce fraud risk.

One-time customer use is
restricted.

We examined the configuration
of the system, in order to verify
that the settings found in the
system correspond to those
described in the definition of the
control.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can perform testing for this procedure on a sample
base in a traditional audit approach. The sample base control
does not give full assurance. With this ITAC procedure, the
auditor can check all restriction customers. So, the audit
evidence obtained by using this ITAC procedure is of higher
quality than that obtained from a traditional audit.
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Table 5: SAP Control Activity Test Procedures

Control Activity

Testing procedure

Testing results /Effect of the Audit Evidence

Customer master data modification
is secured.

Ensure that all customer
creations/modifications are
secure and respect the standard
procedure define by the group.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can perform testing for this procedure on a sample
base in a traditional audit approach. The sample base control
does not give full assurance. With this ITAC procedure, the
auditor can check all customers that have been created comply
with standard procedures. So, the audit evidence obtained

by using this ITAC procedure is of higher quality than that
obtained from a traditional audit.

Copy controls have been
configured in the SAP system to
correctly copy quantity information
from the (source) sales order
document through to the (target)
billing document: price and
quantity.

We examined the configuration
of the system, in order to verify
that the settings found in the
system correspond to those
described in the definition of the
control.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can perform testing for this procedure on a sample
base in a traditional audit approach. The sample base control
does not give full assurance. With this ITAC procedure, the
auditor can check all order forms and billing documents. So,
the audit evidence obtained by using this ITAC procedure is of
higher quality than that obtained from a traditional audit.

Over delivery is limited.

We have identified and justify
all customers allowed to perform
over deliveries in the system.

Result: Exceptions noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

This ITAC control procedure shows that delivery notes are not
limited. So, the auditor does not get more quality evidence and
should perform more substantive testing for this risk.

Deliveries are systematically linked
to valid orders.

We have verified that there are
no outbound delivery documents
with an impact on the G/L
accounts that can be created
without referring to a sales order
document.

Result: Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

This ITAC control shows that delivery notes are not
systematically linked to valid orders So, the auditor does not
get a higher quality of evidence and should perform more
substantive testing for this risk.

Deliveries are systematically
invoiced.

We have noted that every week,
a report from SAP is extracted in
order to monitor the deliveries
not invoiced.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can perform testing for this procedure on a sample
base in a traditional audit approach. The sample base control
does not give full assurance. With this ITAC procedure, the
auditor can check all invoices. So, the audit evidence obtained
by using this ITAC procedure is of higher quality than that
obtained from a traditional audit.
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Table 5: SAP Control Activity Test Procedures

Control Activity

Testing procedure

Testing results /Effect of the Audit Evidence

Copy controls in the SAP system
are configured to copy information
from the (source) sales order
document through to the (target)
delivery document, ensuring
crucial information (such as items
and order requirements) is copied
onto the delivery document.

We have reviewed the system
configuration in order to

ensure the consistency of the
information between the sales
document and the delivery
document on quantity and price.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can’t control all mathematical controls between

the sales document and delivery document in a traditional audit
approach. The sample base control does not give full assurance.
With this ITAC procedure, the auditor can check all invoices.
So, the audit evidence obtained by using this ITAC procedure is
of higher quality than that obtained from a traditional audit.

Cut off is enforced (goods issue
date / invoice date).

Report and processes are in place
to analyze, monitor, share, alert
and escalate open items. The
report is extracted from SAP and
all exceptions are justified.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The cut-off risk is a high risk in an audit approach. The auditor
can perform cut off testing on a sample base in a traditional
audit approach. The sample base control does not give full
assurance. With this ITAC procedure, the auditor can check all
cut-off transactions. So, the audit evidence obtained by using
this ITAC procedure is of higher quality than that obtained
from a traditional audit. By this way, the auditor can reduce the
high risk to a standard risk.

Due invoices list is monitored.

Report and processes in place to
analyze, monitor, share, alert and
escalate open items. The report
is extracted from SAP and all
exceptions are justified.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The Auditor can perform this testing on a sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor can
check all due invoices. So, the audit evidence obtained by using
this ITAC process is of higher quality than that obtained from a
traditional audit.

The provision for doubtful clients
is calculated and reviewed.

Report from SAP to identify the
provision for doubtful clients.
At the end of the month the
amount from doubtful clients is
calculated and monitored.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The Auditor can perform this testing on a sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor can
check all doubtful clients. So, the audit evidence obtained by
using this ITAC process is of higher quality than that obtained
from a traditional audit.

Credit notes are blocked before
posting.

No value in order to identify the
documents with no preceding
documents defined

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The Auditor can perform this testing on a sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor can
check all credit notes. So, the audit evidence obtained by using
this ITAC procedure is of higher quality than that obtained
from a traditional audit.

Muhasebe Enstitiisii Dergisi - Journal of Accounting Institute, 2022, 66: 65-77

73



The Impact of IT Application Control on the quality of the Audit Evidence: An Application Example

Table 5: SAP Control Activity Test Procedures

Control Activity

Testing procedure

Testing results /Effect of the Audit Evidence

Account determination in the

SAP system is configured to
automatically post to the inventory
GL account upon goods issued.

We have verified that the chart
of accounts allowing automatic
posting upon goods is associated
with accounts beginning with
“37.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The Auditor can perform this testing on a sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor
can check all automatic posts. So, the audit evidence obtained
by using this ITAC procedure is of higher quality than that
obtained from a traditional audit.

Invoice tolerances in the SAP
system are configured to prevent
payment of an invoice where

the price per unit exceeds the
purchase order price per unit by an
appropriately defined tolerance.

We have checked the table
and verified that configured
tolerances are in line with the
company’s procedures.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The Auditor can perform this testing on sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor can
check all invoice and purchase orders. So, the audit evidence
obtained by using this ITAC procedure is of higher quality than
that obtained from a traditional audit.

Account determination in the

SAP system is configured to the
appropriate revenue general ledger
account.

We have verified that the chart
of accounts related to revenue
begins with “7” Group.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The Auditor can perform this testing on a sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor can
check all tolerances. So, the audit evidence obtained by using
this ITAC procedure is of higher quality than that obtained
from a traditional audit.

Invoice tolerances in the SAP
system are configured to prevent
payment of an invoice where
the quantity invoiced exceeds
the goods receipt quantity by an
appropriately defined tolerance.

We have verified that configured
tolerances are in line with
procedures.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The Auditor can perform this testing on a sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor can
check all tolerances. So, the audit evidence obtained by using
this ITAC procedure is of higher quality than that obtained
from a traditional audit.

Account determination in the
SAP system is configured to
automatically post to the liability
suspense account (GR/IR) upon
goods receipt and invoice receipt.

We have verified that GR/IR
clearing accounts to which Good
Receipt and Invoice receipt
movement types are connected
do not access manual entries.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can perform this testing on a sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor can
check the liability suspense account. So, the audit evidence
obtained by using this ITAC procedure is of higher quality than
that obtained from a traditional audit.
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Table 5: SAP Control Activity Test Procedures

Control Activity

Testing procedure

Testing results /Effect of the Audit Evidence

Upon entry of purchase invoices,
the system automatically checks
whether the invoice is already
present in the system. In case of
duplicates, the system will provide
a warning message. The system
does not allow the payment of
blocked invoices.

Checking that for the vendors
groups for in-scope entities,
the double invoice check is
activated.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can perform this testing on a sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor can
check the liability suspense account. So, the audit evidence
obtained by using this ITAC procedure is of higher quality than
that obtained from a traditional audit.

In case of litigation as a result
of price differences, the invoice
is recorded on reception of the
invoice whatever the difference,
and the difference is recorded in
a specific account of purchases
expenses #.

The system automatically blocks
the invoice and sends the invoice
for approval.

Checking the parameterizing and
performing tests of one related
to:

- Differences between
Invoice and Purchase Order
Rounding / minor differences
within the invoice

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can perform this testing on a sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor

can check liability price differences. So, the audit evidence
obtained by using this ITAC procedure is of higher quality than
that obtained from a traditional audit.

Account determination in the SAP
system is configured to ensure

the appropriate inventory account
is updated during goods receipt
processing.

Verifying that stock accounts to
which Good Receipt movement
types are connected do not
access manual entries.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can perform this testing on a sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor can
check the inventory account. So, the audit evidence obtained
by using this ITAC procedure is of higher quality than that
obtained from a traditional audit.

The invoices are automatically
blocked in the system until the
approval workflow is concluded.

We have performed standard
configuration tests in SAP.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can perform this testing on a sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor can
check all automatically blocked invoices. So, the audit evidence
obtained by using this ITAC procedure is of higher quality than
that obtained from a traditional audit.

The access to supplier master
data (regarding IBAN changes) is
restricted to the appropriate users.

Exhaustive analysis of users
having performed suppliers
IBAN changes during FY20.

Result: No Exception noted

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can perform this testing on a sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor can
check all supplier master data. So, the audit evidence obtained
by using this ITAC procedure is of higher quality than that
obtained from a traditional audit.
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Table 5: SAP Control Activity Test Procedures

Control Activity Testing procedure Testing results /Effect of the Audit Evidence
The SAP does not allow the We have performed standard Result: No Exception noted
payment of blocked invoices. configuration tests in SAP.

Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can perform this testing on a sample base in a
traditional audit approach. The sample base control does not
give full assurance. With this ITAC procedure, the auditor
can check blocked invoices. So, the audit evidence obtained
by using this ITAC procedure is of higher quality than that
obtained from a traditional audit.

The SAP does not allow the change | We have performed standard Result: No Exception noted
of the due date by the person who | configuration tests in SAP.
prepare the payment proposal. Quality of audit evidence compared to traditional audit
approach:

The auditor can’t perform this testing in a traditional audit
approach. With this ITAC procedure, the auditor can check
blocked invoices. So, the audit evidence obtained by using this
ITAC procedures is of higher quality than that obtained from a
traditional audit.

As result of IT application control summarized in Table 5, we concluded that, IT application control is a great opportunity
for auditors to improve their knowledge of the company and to reduce manual substantive testing that the auditor should
perform. With ITAC procedures, the auditor can perform testing on all transactions instead of a sample base control. The
auditor can take more quality data compared to a traditional audit approach. With the increase in the complexity of
companies, performing manual substantive tests can be time-consuming for the auditor and cannot give sufficient reliable
audit evidence for the auditor. With an IT Application Control audit, the auditor can provide more reliable, higher quality

audit evidence.
4. Discussion

Parallel to these investments in IT, financial reporting processes have undergone serious changes. While financial reporting
processes could be managed using a single application in the past, nowadays, all items that are based on financial statements
have begun to be managed with different applications integrated into I'T. In addition to the creation of all accounting records
that the bases of financial statement items with different IT applications, factors such as the expansion and diversification
of companies’ operations have made it difficult to audit the accounting records with classical methods. In this study, using
data on an automotive industry company, we have examined the effects of ITAC on an audit. Firstly, we have performed
ITGC procedures on an ERP system. Based on our review on the IT general environment, we have not identified significant
weaknesses which could significantly threaten IT reliability in respect to the production of financial information. Therefore,
we concluded that, we can rely on the IT General Controls of the IT environment. After relying on the ITGC system, we
have determined the critical business control of the ERP system, and we have performed an ITAC audit on those critical
controls and we have collected audit evidence from the systems. We have concluded that ITAC and ITGC audit procedures
provide stronger audit evidence with respect to the classic audit approach. IT application control is a great opportunity for
auditors to improve their knowledge of the company and to reduce manual substantive testing that the auditor should
perform. With the increase in complexity of companies, performing manual substantive testing can be time-consuming for
the auditor and cannot give sufficient reliable audit evidence for the auditor. In future studies, researchers can investigate
the relationship between ITAC control and using artificial intelligence in audit procedures, which is a further step in audit
methodology.
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0oz

Cagimizda yasanan dijital doniisiim, bilisim teknolojilerini kullanarak faaliyet gosteren isletmelerin sayisini ve etkinligini onemli 6l¢tide arttirmistir.
Bilisim sektoriinde faaliyet gosteren bu isletmelerin defter degeri ile piyasa degeri arasindaki fark entelektiiel sermaye olarak agiklanmaktadir.
Calismanin amaci, Borsa Istanbul (BIST) bilisim sektdriinde islem goren isletmelerin entelektiiel sermayelerinin olusup olusmadigini tespit ederek,
tutarin1 6lgmektir. Tirkiye’de 2018 yilindan itibaren Endiistri 4.0 yol haritasinin olustugu ve isletmelerin bu konudaki farkindaliklarinin arttig:
diistiniilerek, isletmelerin 2018, 2019, 2020 yillarina ait finansal tablo verileri, hesaplanmis maddi olmayan deger yontemi ile analiz edilmistir. Analize
konu olan 18 isletmenin 3’ti yontemin gerektirdigi sartlar1 saglamadigindan analiz dis1 birakilmis ve 15 isletme igin entelektiiel sermaye degeri
hesaplanabilmistir. Elde edilen sonuglar dnceki calismalar ile karsilastirildiginda, bilisim sektoriinde, entelektiiel sermaye degerinin 6nemli dlgiide artig
gosterdigi tespit edilmistir. Bu degisimde Endiistri 4.0 uygulamalarinda entelektiiel sermayenin katkisinin artmasinin etkili oldugu sonucuna varilmistir.
Anahtar kelimeler: Endiistri 4.0, Entelektiiel Sermaye, Hesaplanmis Maddi Olmayan Deger Yontemi

ABSTRACT

This era’s digital transformation has significantly increased the number and effectiveness of enterprises using information technologies (IT) to operate.
The difference between an IT enterprise’s book value and market value is explained as intellectual capital. The study aims to determine whether the
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Extended Abstract

In the develepoment that started with the Industrial Revolution, the growth of science and technology, globalization, the
introduction of the internet into the mainstream, and digital transformation, Industry 4.0 applications have profoundly
affected all areas of life. At present, when the world has become a global market, competition among enterprises has reached
destructive dimensions. The prerequisite of competition and sustainability is the ability to effectively manage intellectual
capital, accepted as the output of Industry 4.0 (Yildiz and Geng, 2019: 39). In the traditional approach, the competitive
advantage of enterprises is associated with the effective use of material resources; however, in the Industry 4.0 era, the focus
is on the effective use of intellectual capital to increase enterprises’ competitiveness (Ramanova et al.,2017: 141).

Although there is no general definition, Stewart (1997) defines intellectual capital as “the sum of everything the employees
of the enterprise know and everything which gives a competitive advantage in the market”, Brooking (1997) defines it as
“the difference between the book value of an enterprise and the value that is ready to be paid to that enterprise in the market”
(Yilmaz, Sahin ve Giiler, 2005: 94).

The market value of the companies enjoying top ranks globally is significantly higher than their book value; this difference
is due to intellectual capital. However, intellectual capital is excluded from the financial statements of enterprises although
it is quite valuable which is a subject of criticism. One sectors where intellectual capital is the most intense is that of
information technologies (IT). After digital transformation and Industry 4.0 applications; IT companies rank as some of the
biggest enterprises in the world (Derdiyok, Dogru and Unal, 2020: 17-18). For this reason, it is essential to calculate our
country’s intellectual capital made in the IT sector and determine its development over the years.

Although there is no accepted method for calculating intellectual capital, various methods have been employed to attempt

it. These methods comprise two groups (Pazargeviren and Kaya, 2018: 334):
a) Methods used to calculate intellectual capital at the business level
b) Methods used to calculate intellectual capital by dividing it into its components

“The Calculated Intangible Value” method, one of the measurement methods at the enterprise level, has more advantages
than other methods. Since it is based on audited financial statement data and the results are more realistic and comparable
than other methods, this method has been used in the application of this study (Stewart 1997; Pazarceviren and Kaya, 2018).

The study aims to analyze intellectual capital, which has increased in importance during the Industry 4.0 period, through
the financial statement data of the enterprises traded on the Borsa Istanbul (BIST) stock exchange’s information sector. For
this purpose, the intellectual capital of enterprises and the calculated intangible value method has been analyzed using the
data of the end-of-period financial statements for 2018, 2019 and 2020. Of the 18 enterprises in the BIST IT sector, 3 were
excluded from the evaluation because they remained below the industry average in terms of tangible asset earnings ratio.
After calculating the weighted mean capital costs, the intellectual capital value was determined 15 for enterprises. While
the results are comparable with previous studies, intellectual capital values in the IT sector have increased significantly. As
such, this increase in the contribution of intellectual capital in Industry 4.0 applications was determined to be effective.
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1. Giris

Endiistri Devrimi 18. yy’da gergeklesmis ve calisma kosullar1 ile ekonomik ve sosyal sistemleri tiimden degistirmistir.
Endiistri 1.0 olarak da adlandirilan bu devrimden itibaren, Endiistri 4.0’a uzanan siiregte yasanan degisim baglangigta yavas
ilerlerken, giinlimiizde bas dondiiren bir hizla devam etmektedir. Endiistri 1.0 doneminde simge haline gelen iplik
makinesinin, Avrupa disina yayilmasi nerede ise 120 yil siirmiisken, Endiistri 4.0 dénemine gegisi hizlandiran internetin

tiim diinyaya yayilmasi 10 yildan kisa siirede ger¢eklesmistir (Altuk Ozden, 2018: 1641).

2000’11 y1llarin baslarinda sermaye liberizasyonu gergeklesmis ve bunun sonucunda diinyada artan yikici rekabet kosullari,
yiksek yasam standartlarinin varligi, bilgi yogun hizmet sektorii ihtiyaglari nedeni ile insan sermayesi etkinliginin
gelistirilmesi zorunlulugu ortaya ¢ikmistir. Entelektiiel sermayeye yapilan yatirimlar ile isletmeler rekabet edilebilirligi
arttirmay1, miisterilerine farkli ve katma degeri ytiksek olan iiriin ve hizmetler sunmay1 amaglamaktadirlar (Mavridis,
2004: 138; Isseverogolu ve Ercan, 2019: 116).

Otomasyon sisteminden dijitallesmeye gegtigimiz giiniimiizde yapay zeka, robotlar, ii¢ boyutlu yazicilar, nesnelerin
interneti, siber fiziksel sistemler, makinalarin hatta insanlarin yerini alarak Endiistri 4.0 olarak ifade edilen sanayi devrimi
gerceklesmis ve hayatin her alanini tiimden degisime zorlamistir. Endiistri 4.0, ilk defa Almanya’da 2011 yilinda ifade
edilmis ve birgok tilke tarafindan benimsenmistir. Sinirlarin ortadan kalkarak diinyanin kiiresel bir pazar haline geldigi
glinlimiizde, isletmelerin misterileri ellerinde tutmalar1 zorlasmis, isletmeler arasi rekabet yikici boyutlara ulagsmistir.
Rekabetin 6n kosulu ise Endiistri 4.0’1n ¢iktis1 kabul edilen somut varliklar1 degil somut olmayan varliklari etkin yonetebilme
becerisi olmustur (Yildiz ve Geng, 2019: 39). Bu rekabet ortaminda igletmelerin ve iilkelerin varliklarini siirdiirebilmeleri,
basarili olabilmeleri i¢in diinyadaki bu gelismeleri yakindan takip etmeleri bir zorunluluk haline gelmistir.

Gilintimiiziin toplumlarinin, bilgi toplumlarina yonelisi ile birlikte entelektiiel sermaye de dikkat ¢eken bir unsur haline
gelmistir. Ancakisletmeleri¢inson derece dnemli hale gelen entelektiiel sermaye isletme varliklariarasindaraporlanamazken,
isletme degeri ve entelektiiel sermaye arasinda iliskiyi tespit etmek amaci ile pek ¢ok calisma yapilmistir. Giiniimiizde
deger yaratan, zenginligin yeni kaynagi olan ve bilgi varlig1 seklinde isimlendirilen entelektiiel varliklarin 6l¢giimii bir

zorunluluk haline gelmistir (Aslanoglu ve Zor, 2006: 152).

Ulkemizde 2017 yilindan itibaren Bilim, Sanayi ve Ticaret Bakanligr'nin duyuru ve calismalar1 sayesinde Endiistri 4.0
bilincinin ve farkindaliginin arttig1 diistiniilmektedir (Yiiksel ve Sener, 2017: 299; Kesbig, 2020: 205). Endiistri 4.0 siireci
ile ilgili yol haritasinin, devlet eliyle 2018 y1l1 baslarinda olusturulmasi, isletmelerin bu konudaki farkindaliginin artmasinda
onemli rol oynamistir. Maddi olmayan varliklar igerisinde yer alan ancak finansal tablolarda raporlanmayan entelektiiel
sermaye ise Endiistri 4.0’1 gergeklestirmek i¢in itici giic olmustur. Bu perspektiften hareketle caligma sorusu; “diinyada bas
dondiiriicii bir hizla gelisen ve iilkemizde de etkileri goriilen Endiistri 4.0 doneminde, bilisim sektoriinde, finansal tablolarda
raporlanmayan entelektiiel sermaye varligi degisim gostermis midir?” seklinde belirlenmistir.

Calismada, BIST’te yer alan bilisim sektdriindeki isletmelerin entelektiiel sermayelerinin dlciilmesi ve dnceki yillarla
karsilagtirilmast amaglanmaktadir. Teknoloji sirketleri, siirdiiriilebilir rekabet avantajini, proaktif, yenilikleri takip eden bir
yapi igerisinde devam ettirebilmektedirler. Endiistri 4.0 déneminde ve 6zellikle bilisim sektdriinde yogun olarak yer alan
entelektiiel sermayenin 6l¢iilmesi 6nem arz etmektedir.

Calismanin ikinci boliimiinde entelektiiel sermaye kavrami, Endiistri 4.0 ve entelektiiel sermaye iliskisi ile 6lgme yontemleri
ele alinmistir. Ardindan entelektiiel sermayenin &lgiimii ile ilgili literatiir galismasina yer verilmistir. Insan sermayesi,
teknoloji sektoriinde ¢ok énemli bir yer tutmaktadir. Bu nedenle ¢alismanin uygulama béliimiinde, BIST te islem goren
bilisim isletmeleri segilerek, hesaplanmis maddi olmayan deger yontemi ile degerlendirme yapilmistir. Caligmada, Endiistri
4.0 uygulamalarinin etkilerini de tespit etmek amaciyla bu isletmelerin 2018-2020 arasindaki donemlerine ait finansal
tablolar1 analize konu edilmis ve entelektiiel sermayeleri hesaplanmistir. Belirlenen doneme ait calisma sonuglarinin 6nceki
yillarda gergeklestirilen ¢alismalarin sonuglari ile karsilastirilmasinin ulusal literatiire katki saglayacagi diisiiniilmektedir.
Caligmanin son boliimiinde ise sonuglar degerlendirilmistir.
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2. Entelektiiel Sermaye

Sanayi toplumlarinda, etkinlik ve verimliligi arttirdig1 ve deger yaratma siirecinde dnemli olduklar i¢in igsletmelerin maddi
varliklari, maddi olmayan varliklarina gére daha 6nemli bulunmustur. Giiniimiizde ise bilgi ve teknolojiye dayali bir iiretim
stireci etkin oldugundan isletmelerin fiziksel olarak finansal tablolarinda goriilmeyen varliklart son derece dnemli hale
gelmistir. Bazi isletmelerin sahip oldugu fiziksel varliklarinin defter degeri ile piyasa degeri arasinda dikkat ¢eken farklar
oldugu goriilmektedir. Entelektiiel sermaye adi verilen ve isletmenin varliklar: arasinda raporlanamayan bu degerler,
igletmelerin kar yaratma potansiyelini etkileyerek, piyasa degerlerini yiikseltmektedir. Entelektiiel sermayenin dlgiilerek
goriiniir hale gelmesi, finansal tablo kullanicilari agisindan isletme ile ilgili verecekleri kararlarda biiy ik 6nem tagimaktadir.
Endiistri 4.0 doneminde entelektiiel sermaye daha degerli hale gelmistir.

2.1. Entelektiiel Sermaye Kavram

Bilgi toplumuna gecisle birlikte, isletmelerin piyasa degerinde goriinmeyen bazi degerlerin de yer aldigi ve bunlarin
entelektiiel sermaye olarak ifade edildigi goriilmektedir (Yilmaz ve ark., 2005: 94). Ancak entelektiiel sermaye i¢in genel
kabul gormiis bir tanim vermek miimkiin degildir. Bu kavram ilk defa John Kenneth Galbrath tarafindan 1969 yilinda
kullanilmistir (Barut, Karabayir ve Torusdag, 2019: 170). Stewart (1997), entelektiiel sermayeyi “isletmeye piyasada rekabet
istiinliigii kazandiran, isletme i¢ paydaslarinin bildigi her seyin toplam1” seklinde tanimlarken, Brooking (1997), “bir
isletmenin defter degeri ile piyasada o isletme i¢cin 6denmeye hazir olan deger arasinda olusan farktir” seklinde tanimlamistir
(Yilmaz, Sahin ve Giiler, 2005: 94).

Sullivan’a gore, kara doniisebilen bilgi entelektiiel sermaye olarak ifade edilmektedir. Kara doniisen bilgi ise beseri ve
entelektiiel sermayeyi icermektedir. Isletme calisanlarin yetenek, yatkinlik, bilgi birikimi ve teknik bilgileri insan
sermayesini olusturmaktadir. Caligsanlar, isletme hiyerarsisi icerisinde sahip olduklar1 bu potansiyeli verimli olarak
kullanabilecekleri pozisyonlarda bulunmalidirlar. isletme tarafindan beseri sermayenin bu potansiyeli korunup, isletme
kiltlirt igerisine yerlestirildigi zaman entelektiiel sermaye yaratilmaktadir. Bu saglandigi zaman isletmeler ihtiyag
duyduklar1 bilgi ve yetenek igin o bilgiye sahip kisiler yerine igletme i¢erisinde var olan entelektiiel sermayeyi kullanabilirler
(Garavan, Morley, Gunnigle ve Collins, 2001: 50).

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) ise maddi olmayan varliklar1 entelektiiel sermaye olarak ifade etmis
ve Uretim haklari, ticari marka, patent, telif haklari, lisanslar, formiiller ve bilgisayar yazilimlar1 gibi soyut kavramlarin
biitiinii olarak tanimlanmistir (Ulf, 1997; Ko¢ ve Avci, 2020: 378). Ancak entelektiiel sermaye, bilesenlerinin degerinin
makul bir bigimde 6l¢iilememesi, kontrol edilememesi ve diger varliklardan ayrilamamasi nedeni ile Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 geregince muhasebelestirilme kriterlerini saglamadigindan aktiflestirilememektedir (Isseveroglu
ve Ercan, 2019: 113).

Entelektiiel sermayenin genel bir tanim1 olmasa da yapilan literatiir incelemesinde kavramin genel olarak ii¢ unsuru igerdigi

goriilmektedir. Bunlar; insan ve miisteri sermayesi ile yapisal sermaye ve miisteri sermayesi olarak belirtilmektedir.

Insan Sermayesi: Calisanlarin kendilerine verilen gérev ve sorumluluklar yerine getirirken, sahip olduklari, yaraticilik,
bilgi ve yeteneklerinin biitiiniidiir. Kiginin dogal yetenegi, egitimi ve tecriibeleri sonucunda kendisinin sahip oldugu bir
deger oldugundan igletme bunu sahiplenemez (Cetin, 2005: 361-362).

Yapisal Sermaye: {sletmenin iskeleti olup, onun ayakta durmasini saglamaktadir. Kisaca calisanlarin eve dondiikleri zaman
yanlarinda gétliremeyip, isletmede biraktiklarinin tiimii olarak ifade edilmektedir. Yapisal sermayenin, yonetim felsefesi,
orgiit kiiltiirdi, yonetim siiregleri, bilgi teknolojisi sistemi, orgiitsel iliski aglari ile finansal iligkiler seklinde siralanan alt1
unsuru vardir. Yapisal sermayenin en 6nemli gérevi orgiite, sahip olunan insan sermayesinden maksimum fayda saglayacak

iglerligi kazandirmaktir (Eren ve Akpinar, 2004:10).

Miisteri Sermayesi: Isletmelerin, miisterileri, tedarikgileri ve toplumun geri kalan kesimi ile iliskisinin degeri olup, onlarin
igletmeye olan bagliliklarini ifade etmektedir. Entelektiiel sermaye unsurlart igerisinde degeri en belirgin unsurdur.
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Giiniimiizde isletmeler, karlarin1 arttirabilmek i¢in miisterileri memnun etme cabasi igerisindedirler (Yoriik ve Erdem,
2008: 399-400).

2.2. Endiistri 4.0 Doneminde Entelektiiel Sermaye

Kiiresellesmenin egemen oldugu giliniimiizde, bilginin giicii ile isletmelerin rekabet giicii degismis, siirdiirtilebilirligi
saglamanin ve basarinin en énemli unsuru bilgi haline gelmistir. Geleneksel isletmelerde, daha fazla iiretip, daha ¢ok kar
etmek amaclanirken, modern igletmelerde miisteri taleplerini karsilayabilmek i¢in daha ¢ok bilgiye sahip olmak temel amag
haline gelmistir (Yildiz ve Geng, 2020: 15). Geleneksel yaklasimda isletmelerin rekabet avantaji maddi kaynaklar: etkin
kullanma ile iliskilendirilirken, Endiistri 4.0 doneminde igletmelerin rekabet giiclinii arttirmak icin entelektiiel sermayeyi

etkin kullanmak iizerine odaklanilmaktadir (Romanova, Berg ve Matveeva, 2017: 141).

Entelektiiel sermaye, uzmanlik bilgisi, teknoloji ve iliski aglarini iceren maddi olmayan varliklara biiyiik 6nem vermistir.
Entelektiiel sermaye, kurumsal performansin ve deger yaratmanin ana kaynagi ve itici giicii olarak tanimlanmistir.
Dérdiincii sanayi devrimi 6ncelikle yeni bir bilgi ve sosyal ag modeli gerektirmektedir. Bu durumda, yeni ¢cevre ve yasanan
degisimlere adapte olmak i¢in bilgi inovasyonu ¢ok ihtiya¢ duyulan bir hale gelmistir. Maddi olmayan varliklar igerisinde
yer alan entelektiiel sermaye bazli yaklasim, Endiistri 4.0°1 gerceklestirmek icin organizasyonlara yardimci olmaktadir
(Cabrita, Cruz-Machado ve Duarte, 2019: 2).

Isletmelerin iiretim icin gerekli kaynaklara sahip olmasi rekabet iistiinliigii saglamasi igin yeterli olmay1p bunlari etkin bir
sekilde kullanabilme yeteneginin olmasi da 6nemlidir. Bu yeteneklerin diger isletmelerden farkli olup, degerli olmast, nadir
olmasi, ikamesinin olmamasi ve taklit edilememesi son derece dnemlidir. Bu 6zellikler isletmelere rekabet avantaji saglayan
ozellikler olup entelektiiel sermayenin kullanim becerisi olarak da adlandirilmaktadir. Giiniimiizde bir isletmenin
entelektiiel becerisi ne kadar giiglii ise yenilik yapabilme yetenegi de o denli gii¢lii olmaktadir (Yildiz ve Geng, 2019: 41).
Dordiincii Sanayi Devrimi doneminde entelektiiel sermaye, isletmelerin rekabet giicli agisindan en 6nemli faktor olmustur.
Geleneksel iiretimde rekabet avantaji saglayan maddi kaynaklarin yerini entelektiiel sermaye almistir (Kesbig, 2020: 187).

Endiistri 4.0 ile yasanan dijital doniisiim, isletmelerin diisiik degerli varlik yapisi ile ¢ok yiiksek piyasa degerine ulagmasina
olanak vermistir. Agustos 2020 verilerine gore diinyanin en biiyiik teknoloji sirketlerinden Apple sirketinin piyasa degerinin
defter degerine orani (PD/DD) 25.6 olup, piyasa degeri 1.850 milyar dolardir. Amazon sirketi 1.510 milyar dolar piyasa
degeri ile diinya genelinde en biiyiik sirketler arasinda 6nde gelmektedir. Sirketin PD/DD orani 20.5 olup hisselerinin fiyat
kazang (F/K) orani1 116.1°dir. Bu sirketlerin defter degeri ve piyasa degeri arasinda olusan dnemli fark entelektiiel sermayenin
degeri ile agiklanmaktadir. Financial Times Global 500 listesinde en yiiksek piyasa degerine sahip ilk 7 sirketin teknoloji
sirketi olmasi, bu sektdrde entelektiiel sermayenin dnemini ortaya koymaktadir (Derdiyok, Dogru ve Unal, 2020: 17-18).

2.3. Entelektiiel Sermayenin Olgiilmesi

Fiziksel varlig1 olmayan entelektiiel sermayenin 6l¢iiliip, finansal tablolarda maddi olmayan duran varliklarin igerisinde
raporlanmast icin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 38°de belirtilen maddi olmayan duran varlik taniminin sartlarini saglamasi
gerekmektedir. Standart uyarinca maddi olmayan duran varligin muhasebelestirilmesi i¢in; sdz konusu varligin serefiyeden
ayr1 belirlenebilmesi, gegmiste gergeklesmis birtakim olaylarin sonucu olarak isletme tarafindan kontrol edilebilmesi,
gelecekte isletmeye ekonomik yarar saglamasi, beklenen bu ekonomik faydanin muhtemel olmasi ve varligin maliyetinin
giivenilir bir bi¢cimde 6lgiilebiliyor olmasi1 gerekmektedir (TMS 38, prg: 9-18). Entelektiiel sermaye asagidaki nedenlerle
maddi olmayan duran varlik olarak tanimlanamaz ve muhasebelestirilemez;

~ 9

a) “Belirlenebilirlik, kontrol ve gelecekteki ekonomik yararin varligi” sartlarini saglamadigi i¢in maddi olmayan varlik

tanimina girmemektedir,

b) Genel kabul gérmiis bir 6l¢iim yontemi ile maliyeti glivenilir bigimde 6l¢lilemediginden muhasebelestirme kriterlerini

saglamamaktadir.
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Unlii yonetim bilimci Drucker’in “6lgemediginizi yonetemezsiniz” yonetim anlayisina gore isletmeler icin cok degerli bir
unsur olan entelektiiel sermayenin 6l¢lilmesi son derece 6nem arz etmektedir. Entelektiiel sermayeyi dlgmenin isletmeye
saglayacagi bir¢cok fayda bulunmaktadir. Bunlarin baglicalari; yoneticiler agisindan isletmede deger yaratan unsurlarin
anlasilmasi, isletme performansinin degerlemesinde giivenilir bir degerleme araci elde edilmesi ve finansal kaynak

saglarken, isletmelerin 6deme giiglerinin giivenilir bir bigimde tespit edilmesidir (Yo6riik ve Erdem, 2008: 400).

Isletmenin sahip oldugu entelektiiel sermayenin énemi gittikge artryor olmasina ragmen, literatiirde evrensel olarak genel
kabul gormiis bir entelektiiel sermaye Ol¢iim yontemi bulunmamaktadir. Ancak isletmelerin gercek degerini yansitmasi
acisindan da son derece 6nemli olmasi nedeni ile entelektiiel sermayeyi dlgmek igin ¢esitli yontemler gelistirilmistir. Bu
yontemler iki grupta toplanmaktadir (Pazargeviren ve Kaya, 2018: 334);

A- Entelektiiel sermayenin isletme diizeyinde 6l¢iilmesinde kullanilan yontemler
v’ Piyasa Degeri ve Defter Degeri Orani
v’ Piyasa Degeri ile Defter Degeri Arasindaki Fark
v" Tobin’in Q Orani
v’ Hesaplanmig Maddi Olmayan Deger
B- Entelektiiel sermayenin bilesenlerine ayrilarak 6lgiilmesinde kullanilan yontemler
v Dengelenmis Skor Kart1
v' Skandia Pusulasi
v" Maddi Olmayan Varliklar Cetveli
v' Entelektiiel Sermaye Endeksi
v' Teknoloji Brokeri
v’ Entelektiiel Katma Deger Katsayist

Calismada, isletmelerin finansal tablolar1 dikkate alinarak, entelektiiel sermayenin isletme diizeyinde Ol¢ildigi
yontemlerden “hesaplanmis maddi olmayan deger yontemi” kullanilmistir. Bu nedenle entelektiiel sermayenin bilesenlerine
ayrilarak Ol¢lilmesine iliskin yontemlere deginilmemistir. Entelektiiel sermayenin isletme diizeyinde olgiilmesinde
kullanilan yontemlerde yer alan hesaplamalar ve yontemlerin birbirlerine gore {iistiin ve zayif yonleri Tablo I’de
sunulmaktadir.

Tablo 1: Entelektiiel Sermayenin Isletme Diizeyinde Olgiilmesinde Kullanilan Y&ntemlerin Karsilastirilmast

Piyasa Degeri ve Defter Piyasa Degeri
Yontemler Lo, ile Defter Degeri | Tobin’in Q Orani Hesaplanmis Maddi Olmayan Deger
Degeri Oram .
Arasindaki Fark
7 asamada gerceklestirilir.
1; ti¢ y1l icin ortalama vergiden dnceki kar
(VOK) hesaplanir.

" Piyasa Degeri / Defter Piyasa Degeri Q=Piyasa Degqi/ 2} .iig yil iqiq onalama maddi varlllf hesaplanir.
esaplama Deseri Defter Deseri Varliklarin Y_erlng 3; isletmelerin mad_dl varlik karlilig1 hesaplanir.

& & Koyma Maliyeti 4; sektoriin maddi varlik karlilig1 hesaplanir.

S; isletmelerin briit ek kazanclari hesaplanir.

6; isletmelerin net ek kazanglar1 hesaplanir.

7; isletmelerin entelektiiel sermayeleri hesaplanir
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-Denetlenmis finansal tablo verilerine dayanmasi

-Hesaplamada kullanilan verilerin kolay elde -Hesaplamada kullanilan verilerin kolay elde

Ustiin yonleri edilebilir olmasi Hegzgiltaglrrr;ii:sl:lm edilebilir olmasi
-Hesaplanmasinin basit olmasi -Daha gercekei ve karsilastirilabilir sonuglar
vermesi
-Isletmenin piyasa degerini etkileyen faktorlerin

¢ok ¢esitli olmasi Isletmenin piyasa
Zayif yonleri -Segilen mélhflsgbe? pol.itikala.rmm defter degerini et.kileyen Karmasik ve zaman alici olmast

egerini etkilemesi faktorlerin ¢ok

- Sadece hisse senetleri borsada islem goren cesitli olmast

isletmelere uygulanabilmesi
Kaynak: Stewart 1997; Pazarceviren ve Kaya, 2018.

Tablo 1’de sunuldugu {izere entelektiiel sermayeyi isletme diizeyinde 6lgen yontemlerden hesaplanmis maddi olmayan
deger yonteminin karmasik ve zaman alic1 bir ydontem olmasina ragmen diger yontemlerle kiyaslandiginda {istiin yonleri
daha fazladir. Denetlenmis finansal tablo verilerine dayanmasi ve sonuglarin diger yontemlere gore daha gercekei ve

karsilastirilabilir olmasi nedeni ile calismanin uygulamasinda bu yontem kullanilmistir.
3. Literatiir

Entelektiiel sermayenin 6nemi anlagilip, finansal tablolarda yer almamasinin sakincalari anlasilinca, entelektiiel sermayenin
Olgiilmesi ve firma degeri lizerine etkileri konusunda caligmalar yapilmaya baslanmistir. Caligmalarda farkli 6lgiim
yontemleri kullanilirken, entelektiiel sermayeyi isletme diizeyinde dlgen yontemlerin ve dzellikle “Hesaplanmis Maddi
Olmayan Deger” yonteminin tercih edildigi sdylenebilir (Pazarceviren ve Kaya, 2018: 336). Adi gegen yontem ilk kez
Stewart tarafindan 1997 yilinda aciklanmistir. Yontemin isleyisi yedi asamada anlatilmistir (Stewart, 1997: 254-255).

Uzay ve Savas (2003), mobilya sektoriinde faaliyet gdsteren ve ISO 500°de yer alan sirketlerin 1999 ve 2001 yillarina ait
finansal tablolar1 iizerinde ¢alisma yapmislardir. Caligmada “Hesaplanmis Maddi Olmayan Deger” yontemi kullanilmis ve
uygulama kapsamindaki sirketlerin entelektiiel sermaye degerleri hesaplanmistir. Bulunan deger ile sirketlerin defter
degerleri ve net aktif toplamlar1 arasindaki iliski incelenmis ve oransal olarak ifade edilmistir. Sonugta sirketlerin entelektiiel
sermaye agisindan giiclendirilmeleri gerektigi ifade edilmistir.

Kujansivu ve Lonnqvist (2007), Finlandiya Borsa’sinda yer alan ve 11 endiistri kolunda faaliyet gdsteren orta ve biiytik
Olgekli isletmelerin entelektiiel sermaye degerini ve entelektiiel sermayenin verimliligini tespit etmek amaciyla 2001-2003
donemini kapsayan bir arastirma yapmislardir. Sirketlerin entelektiiel sermaye degerini, Hesaplanmis Maddi Olmayan
Deger (CIV) Yontemi ile verimliligini ise Entelektiiel Katma Deger Katsayis1 Yontemi ile tespit etmislerdir. Aragtirmanin
sonucunda CIV yontemini uygulayarak, ortalama bir sirketin entelektiiel sermaye degerinin 3.620.900 Euro olarak
hesaplandigini, bunun da sirketlerin maddi duran varliklarinin defter degerinin yaris1 kadar oldugunu ve entelektiiel
sermayenin elektronik sektoriinde en yiiksek olarak ol¢lildiigiinii agiklamislardir. Ayrica yaptiklart korelasyon analizi
sonucunda, sirketlerin entelektiiel sermayesinin degeri ve verimlilik arasinda yakin bir iligki oldugunu agiklamislardir.
Volkov ve Garanina (2007) ise 2001-2005 Rusya Borsasi verilerine dayanarak sectikleri sirketler tizerinde yaptiklar
caligmada, giiniimiiziin bilgi tabanli ekonomisinde, maddi olmayan varliklarin 6nemini ortaya koymay1 amaglamislardir.
Secilen 43 Rus sirketin finansal tablolar1 iizerinde Hesaplanmis Maddi Olmayan Deger Yontemini uygulayarak, maddi
olmayan varlik degerlerini hesaplamis, piyasa degeri iizerindeki etkisini olgmiislerdir. Calismanin sonucunda, Rus
ekonomisinde maddi varlik yatirimlarinin maddi olmayan varliklara kiyasla ¢ok daha karli oldugu tespit edilirken,
gelistirilen modellerle varliklarin piyasa degeri ile hem maddi hem de maddi olmayan varliklarin temel degeri arasinda

anlaml iligkiler bulunmusgtur.

Sundac ve Krmpotic (2009), isletmelerde deger yaratmak icin kullanilacak bilgiyi temsil eden entelektiiel sermayenin
Olglimii i¢in yeni yontemler kullanilmast gerektigini savunan bir ¢alisma gergeklestirmistir. Caligmada, Hirvatistan’da
farkli sektorlerde faaliyet gosteren 4 biiyiik isletme tizerinde Hesaplanmis Maddi Olmayan Deger Yontemi uygulanmis ve
maddi varlik getiri orani daha yiiksek olan igletmelerin digerlerine oranla daha basarili oldugu belirtilmistir. Bu durumun

maddi varlik yonetiminin basarisindan kaynaklandigi vurgulanmigtir. Calismada uygulanan finansal oran analizlerinin
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sonuglar1 ile Hesaplanmis Maddi Olmayan Deger Yontemi sonuglarinin paralellik gostermesi nedeni ile bu iki yontemin

tamamlayici oldugu vurgulanmistir.

Zor ve Cengiz (2013), BiST’te yer alan enerji sirketlerinin {i¢ yillik finansal tablolarindan faydalanarak, entelektiiel
sermayelerini 6lgmiislerdir. Caligmada Piyasa Degeri (PD) / Defter Degeri (DD) Orani ve Hesaplanmis Maddi Olmayan
Deger Yontemi kullanilarak sonuglar: karsilastirilmistir. Caligmanin sonucunda enerji sirketlerinin son ii¢ yillik ortalama
PD / DD oranlarinin 1,74 oldugu, 1990 yillardan sonra Dow Jones Endeksinde olusan ortalama PD/DD oraninin ise 2 ile 5
arasinda kademeli arttig1 belirtilmektedir. Bu nedenle iilkemizdeki enerji piyasalarinda entelektiiel sermaye degerinin
heniiz tam anlamiyla fark edilmedigi ve entelektiiel sermayenin gelistirilmesine yonelik ¢abalarin yetersiz oldugu sonucuna

varilmistir.

Boliikbas1 (2014) tarafindan hesaplanmis maddi olmayan deger yontemini kullanarak, BIST’e kayitl sigorta sirketlerinin
entelektiiel sermaye degerini dlgcmek amactyla yapilan ¢alismada bazi sigorta sirketlerinin sektdr ortalamasinin altinda
maddi varliklara sahip olmalarina ragmen yiiksek bir entelektiiel sermaye degerine ulastiklar: tespit edilmistir. Ancak
sektor ortalamasinin ¢ok iistiinde maddi varliga sahip olan bazi sirketlerin ise entelektiiel sermaye degerlerinin nispeten
daha diisiik oldugu goriilmiistiir. Pazargeviren ve Kaya (2018) tarafindan yapilan benzer bir calismada BIST’te Dokuma,
Giyim Esyast ve Deri Sektorii'nde faaliyet gosteren sirketlerin 2014, 2015 ve 2016 yillarina ait entelektiiel sermaye
degerlerini tespit etmek amaglanmistir. 10 sirketin entelektiiel sermayeleri hesaplanirken digerlerinin entelektiiel
sermayelerini etkin kullanamamalar1 nedeniyle hesaplama yapilamamistir.

Mondal (2016), isletmelerin entelektiiel sermaye performansti ile entelektiiel sermaye degerleri arasindaki iliskiyi ol¢tiigii
calismasinda Hindistan’da faaliyet gosteren 50 adet yazilim ve ilag sirketi tizerinde bir analiz gergeklestirmistir. Entelektiiel
sermaye performansinin 6l¢iimii i¢in entelektiiel katma deger katsayist yontemi ve Hesaplanmis Maddi Olmayan Deger
Yontemi uygulanmistir. Ampirik bulgular, isletmelerin entelektiiel sermayelerinin etkin ydonetiminin entelektiiel sermaye

performansinin degerini artirabilecegini gostermistir.

Uyrun ve Bilici (2020) ise BIST’e kayith 12 adet turizm sirketinin ii¢ y1llik finansal tablolarinda ayni yéntemi kullanarak
yaptiklar1 ¢aligmada sadece 5 sirketin entelektiiel sermaye degerini 6lgmiislerdir. Diger sirketler hesaplamadaki bazi
kisitlamalar dolayist ile analiz disinda birakilmistir. Calisma sonucunda VOK oranlar1 yiiksek, ancak maddi varliklari

kismen diisiik olan isletmelerin entelektiiel sermayelerinin yiiksek ¢iktigi belirlenmistir.

Akyiiz (2021), BIST biinyesinde islem géren orman iiriinleri sanayi sektoriinii incelenmistir. Hesaplanmis maddi olmayan
deger yontemi kullanilarak yapilan ¢alismada 2017-2018-2019 yillar1 degerlendirilmeye alinmis ve ¢alisma sonucunda kagit
ve kagit Girtinleri sanayi sektoriinde 3, orman iriinleri ve mobilya sanayi sektoriinde 2 isletmenin entelektiicl sermaye

konusunda basarili bir konumda olduklar1 belirlenmistir.

Ulkemizde, entelektiiel sermayenin yogun oldugu sektdrlerden teknoloji sektdriinde cesitli calismalar yapilmistir. Kayali,
Yereli ve Ada (2007), “Entelektiiel Katma Deger Katsayis1 Yontemi” ile IMKB’de islem géren teknoloji sirketlerinin firma
degerini belirlemeye yonelik yaptiklar1 calismalarinda, iilkemizdeki teknoloji sirketlerinin ¢alismanin yapildigr donemde
heniiz entelektiiel sermayenin dnemini kavrayamadiklar1 ve bu nedenle firma degerlerinim oldugundan daha diistik
belirlendigini tespit etmislerdir. Kendirli ve Konak (2015), BIST te faaliyetlerini siirdiiren 12 bilisim sirketinin 2008 ve
2012 yillarini kapsayan 5 yillik piyasa ve muhasebe verileri ile Entelektiiel Katma Deger Katsayis1 Yontemini dikkate alan
bir ¢alisma gerceklestirmislerdir. Sirket performansi ve verimlilik degiskenleri ile analizde kullanilan sermaye entelektiiel
sermaye unsurlarindan insan sermayesi arasinda istatiksel agidan anlamli ve pozitif iligki tespit etmislerdir. Kugu (2016) ise
BiST’te yer alan teknoloji sektdriindeki 14 bilisim sirketinin, 2013,2014,2015 yillarina ait finansal verileri ile Hesaplanmis
Maddi Olmayan Deger Yontemini kullanarak entelektiiel sermayelerini 6lgmiistiir. Calismanin sonucunda 14 sirketin
sadece 3 tanesinde entelektiiel sermaye olustugu, 9 sirketin ortalamanin altinda maddi duran varlik karlilig: elde ettigi ve 2
sirketin ise donemler itibari ile zarar ettigi tespit edilmistir. Arastirmaya konu olan sirketlerin bazilarinin sadece tliretim,

bazilarinin ticaret ve digerlerinin sadece yazilim konulari tizerine faaliyet gostermesinden dolay1 maddi duran varliklari ile
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maddi olmayan duran varliklarinda biiyiik farkliliklar olmasinin sonuglar iizerinde etkili oldugu belirtilmistir. Isseveroglu
ve Ercan (2019) da entelektiiel katma deger katsayis1 yontemi ile BIST te faaliyet gosteren 15 bilisim sirketinin 2008-2017
yilarini kapsayan 10 yillik mali tablolar1 ile entelektiiel sermaye unsurlarinin karlilik ve verimlilik iizerindeki etkilerini
incelemiglerdir. Calismanin sonucunda karlilik iizerinde dnemli etki tespit edilirken verimlilik tizerindeki etkinin diisiik

oldugu tespit edilmistir.

4. Metodoloji

Calismanin bu bdliimiinde arastirmanin amact, kapsami, yontemi ve elde edilen bulgular agiklanmistir.
4.1. Arastirmanin Amaci, Kapsami ve Yontemi

Bu caligma ile BIST’e kayitli ve bilisim sektdriinde faaliyet gosteren isletmelerin 2018, 2019 ve 2020 yillar1 dsnem sonu
finansal tablolarindaki bilgiler kullanilarak entelektiiel sermayelerinin &lgiilmesi amaglanmistir. Calisma BIST’te islem
goren ve teknoloji sektoriinde faaliyet gdsteren bilisim isletmelerini kapsamaktadir.

Analiz i¢in veriler, Kamuyu Aydinlatma Plaftormu’nda yayimlanan dénem sonu bagimsiz denetim raporlarindan elde
edilmistir. Entelektiiel sermaye Ol¢iimiinde siklikla kullanilan ve isletme diizeyinde 6l¢iim yapan hesaplanmis maddi
olmayan deger yontemi kullanilmistir.

4.2. Bulgular

Calismada analize dahil edilen isletmelerin 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait ddnem sonu finansal tablolar1 incelenmistir. 7
asamada gerceklestirilen “Hesaplanmis Maddi Olmayan Deger Yonteminin” agamalari tablolar yardimi ile sunulmustur.
i1k asamada oncelikle analize dahil edilen donemlerde tespit edilen vergiden 6nceki kar (VOK) ve maddi varliklarinin
ortalamalar1 hesaplanmistir. Ardindan VOK ortalamalari ile maddi varlik ortalamalari oranlanarak maddi varlik kazang
orani tespit edilmistir. Tablo 2°de, BIST’e kayith ve ¢alisma kapsaminda yer alan bilisim isletmelerinin isimleri, BIST

kisaltmalari ile sirketlerin, kullanilan yéntem geregince hesaplanan ii¢ y1llik VOK ortalamalar1, maddi varlik ortalamalari

ve maddi varlik kazang oranlar1 yer almaktadir.

Tablo 2: 2018-2020 Yillarma Ait VOK Ortalamalar;, Maddi Varlik Ortalamalari ve Maddi Varlik Kazang Oranlart
BIST VOK Maddi Varhik Maddi Varhk
Kisaltmas1 | Ortalamasi Ortalamasi Kazan¢ Oram
(2) (b) (a/b)
Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S. ARENA 48.276.437 5.432.927 8,886
Plastikkart Akilli Kart iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. PKART 9.018.383 20.398.319 0,442
Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S. DGATE 34.398.279 342.889 100,319
Fonet Bilgi Teknolojileri A.S. FONET 18.651.174 6.696.556 2,785
Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S. LOGO 92.663.596 30.052.136 3,083
Smartiks Yazilim A.S. SMART 5.635.083 769.909 7,319
g;?l‘;y'?‘ige‘;aigif%@e“ Yazilimi ve Donanimi LINK 10.517.006 |  346.608 30,343
Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret A.S. DESPC 22.987.302 240.678 95,511
Armada Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. ARMDA 27.035.578 9.745.479 2,774
ARD Grup Bilisim Teknolojileri A.S. ARDYZ 38.375.358 5.900.362 6,504
Papilon Savunma-Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik
Higmetleri Ithalat Thracat Sanayi ve Ticarets A.S. PAPIL 17.335.352 833.659 20,794
Escort Teknoloji Yatirim A.S. ESCOM 2.840.963 79.236 35,854
Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S. KFEIN 25.534.429 4.433.503 5,759
Kron Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. KRONT 8.379.430 5.070.789 1,652
Netas Telekomiinikasyon A.S. NETAS -118.801.056 | 114.818.284 -1,035
Alcatel Lucent Teletas Telekomiinikasyon A.S. ALCTL 31.515.425 6.952.650 4,533
indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. INDES 181.020.398 40.095.207 4,515
Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. KAREL 115.927.928 111.622.378 1,039
SEKTOR ORTALAMASI 31.739.504 20.212.865
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Tablo 2’de yer aldig1 iizere en yiiksek VOK ortalamasina sahip isletmeler sirastyla INDES, KAREL ve LOGO’dur. NETAS 1n
VOK ortalamasi negatif hesaplanmistir. En yiiksek maddi varlik ortalamasina sahip isletme NETAS ve en diisiik maddi
varlik ortalamasina sahip isletme ise ESCOM’dur. VOK ortalamasi ile maddi varlik ortalamasinin oranlanmasi ile
hesaplanan maddi varlik kazang orani yalnizca NETAS i¢in negatif bulunmustur. En yiiksek maddi varlik kazang oranina
sahip isletme ise DGATE’dir. Tablo 2’de ayrica sektdre ait ortalamalar da yer almaktadir. Buna gore sektoriin VOK
ortalamasi 31.739.504TL olup maddi varlik ortalamasi ise 20.212.865TL dir. Sektoriin ortalama maddi varlik kazang orani
asagidaki sekilde hesaplanmistir:

Sektér Maddi Varlik Kazang Orani= Sektériin VOK Ortalamasi/ Sektoriin Maddi Varlik Ortalamasi
1,57=31.739.504TL / 20.212.865TL

Sektoriin maddi varlik kazang orani 1,57 olarak hesaplandigindan, Tablo 2’de sunuldugu tizere PKART, NETAS ve KAREL
sektor ortalamasinin altinda kalmigtir. Yontem geregince ilgili isletmeler sonraki asamalarda degerlendirmeye alinmamistir.
Analizin bir sonraki asamasinda sektoriin maddi varlik kazang orani ortalamasinin tizerinde olan isletmeler i¢in briit ve net

ek kazang tutarlar1 hesaplanabilmesi i¢in dncelikle sirketlerin kazang tutar1 hesaplanmistir.
Sirketlerin Kazang Tutari= Isletmelerin Maddi Varlik Ortalamasi * Sektériin Maddi Varlik Ortalamasi

Sirketlerin kazang tutarinin hesaplanmasinin ardindan VOK ortalamalar1 ile kazang tutarlari arasindaki farki gosteren briit
ek kazang tutarlart bulunmustur. 2018, 2019 ve 2020 yillart i¢in tiim igletmelerde %22 olarak kabul edilen vergi orani
dikkate alinarak vergi tutarlari hesaplanmig ve briit ek kazang tutarlarindan vergi tutari ¢ikarilarak net ek kazang tutarlari

bulunmustur. Isletmelerin hesaplanan kazang tutarlari, briit ek kazang tutarlar1 ve net ek kazang tutarlar1 Tablo 3’te

sunulmustur.
Tablo 3: Briit ve Net Ek Kazang Tutarlar1
1:7/[;1"(111(11(l M:fll:ltio\l;::‘lllk Kazang VOK Briit Ek Kazang Vergi Tutar1 Net Ek
Ortalamas: | Karhlik Oran Tu:arl Ortalamasi Tutar . (e) = (d)*0,22 Kazang Tutar

@) (b) (@)*(b) © (d) =(0) - (a)*(b) (@)-(e)
ARENA 5.432.927 1,57 8.531.122 48.276.437 39.745.315 8.743.969 31.001.346
DGATE 342.889 1,57 538.425 34.398.279 33.859.854 7.449.168 26.410.686
FONET 6.696.556 1,57 10.515.350 | 18.651.174 8.135.824 1.789.881 6.345.943
LOGO 30.052.136 1,57 47.189.742 | 92.663.596 45.473.854 10.004.248 35.469.606
SMART 769.909 1,57 1.208.959 5.635.083 4.426.124 973.747 3.452.377
LINK 346.608 1,57 544.266 10.517.006 9.972.740 2.194.003 7.778.738
DESPC 240.678 1,57 377.928 22.987.302 22.609.374 4.974.062 17.635.312
ARMDA 9.745.479 1,57 15.302.960 | 27.035.578 11.732.618 2.581.176 9.151.442
ARDYZ 5.900.362 1,57 9.265.116 38.375.358 29.110.242 6.404.253 22.705.988
PAPIL 833.659 1,57 1.309.063 17.335.352 16.026.289 3.525.783 12.500.505
ESCOM 79.236 1,57 124.421 2.840.963 2.716.542 597.639 2.118.903
KFEIN 4.433.503 1,57 6.961.764 25.534.429 18.572.665 4.085.986 14.486.679

KRONT 5.070.789 1,57 7.962.470 8.379.430 416.960 91.731 325.229
ALCTL 6.952.650 1,57 10.917.485 | 31.515.425 20.597.940 4.531.547 16.066.393
INDES 40.095.207 1,57 62.959.999 | 181.020.398 118.060.399 25.973.288 92.087.111

Tablo 3’e gore briit ek kazang tutar1 en yiiksek isletme INDES, en diisiik isletme ise KRONT’dur. Ayni zamanda INDES en
yliksek maddi varlik ortalamasina sahip isletmedir. Briit ek kazang tutarindan vergi tutar1 diisiildiikten sonra bulunan net
ek kazang tutarinda en yiiksek degere sahip isletme degismemis ve INDES olmustur. Analizin son agsamasinda igletmelerin
net ek kazang tutarlar1 ortalama sermaye maliyetlerine boliinerek entelektiiel sermayeleri hesaplanmistir. Bu dogrultuda
oncelikle agirlikli ortalama sermaye maliyetinin (AOSM) belirlenmesi i¢in agagida yer alan formiil kullanilmistir.

AOSM = (Borg Oranr*Borg Maliyeti) + (Ozsermaye Orani*Ozsermaye Maliyeti)
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AOSM hesaplama formiiliinde yer aldig1 tizere oncelikle isletmelerin bor¢ oranlari ve 6zsermaye oranlar1 hesaplanmaistir.
Ardindan finansman giderlerinin borg tutarlarina boliinmesi ile bor¢ maliyetleri bulunmustur. Hesaplanmasinda yasanan
zorluk nedeniyle ve elde edilen sonuglarin karsilastirilabilir olmasi amaciyla ¢aligmada, Tayfun Deniz Kugu (2016)
tarafindan bilisim sektorii tizerine yapilan ¢alismada kullanilan %20 6zsermaye maliyeti esas alinmistir. Son olarak
isletmelerin agirlikli ortalama 6zsermaye ve borg¢ maliyetleri hesaplanmis ve bu iki tutar toplanarak agirlikli ortalama
sermaye maliyetleri (AOSM) bulunmustur.

Tablo 4’te, isletmelerin 6zsermaye oranlar1 ile 6zsermaye maliyetleri ¢arpilarak elde edilen agirlikli ortalama 6zsermaye
maliyetlerini ve borg oranlari ile bor¢ maliyetleri ¢arpilarak elde edilen agirlikli ortalama bor¢ maliyetleri yer almaktadir.
Agirlikli ortalama 6zsermaye maliyetleri ve agirlikli ortalama bor¢ maliyetlerinin toplanmasi ile hesaplanan AOSM, 2018,

2019 ve 2020 yillar1 i¢in ayr1 ayr1 ve ilgili li¢ y1l icin ortalama hesaplanarak gosterilmistir.

Tablo 4: Agirlik Ortalama Sermaye Maliyetleri
Borg¢ 0s Kaynak Borg¢ 0s Finansman | Borc¢ oS f}O AO 2018-
ARENA Tutar1 Tutar: Toplam Orani Oram Gideri | Maliyeti Maliyeti QS ) Bo'rg: ] AOSM 2020
(a) (b) () @/(c) | (b)/(c) (d) )/ (a) Maliyeti | Maliyeti AOSM
2018 540.727.047 |368.288.239| 909.015.286 | 0,595 0,405 | 29.143.746 | 0,054 0,20 0,081 0,032 0,113
2019 747.583.679 |444.651.315|1.192.234.994| 0,627 0,373 | 41.860.268 | 0,056 0,20 0,075 0,035 0,110 0,112
2020 1.082.715.945|583.749.804 | 1.666.465.749| 0,650 0,350 | 72.641.827 | 0,067 0,20 0,070 0,044 0,114
DGATE
2018 170.057.243 |178.050.702| 348.107.945 | 0,489 0,511 1.735.448 | 0,010 0,20 0,102 0,005 0,107
2019 223.522.063 |202.037.941| 425.560.004 | 0,525 0,475 5.956.758 | 0,027 0,20 0,095 0,014 0,109 0,106
2020 323.943.235 |187.214.883 | 511.158.118 | 0,634 0,366 | 14.703.162 | 0,045 0,20 0,073 0,029 0,102
FONET
2018 20.297.582 | 52.597.045 | 72.894.627 0,278 0,722 649.478 0,032 0,20 0,144 0,009 0,153
2019 12.408.946 | 66.912.584 | 79.321.530 0,156 0,844 535.702 0,043 0,20 0,169 0,007 0,175 0,169
2020 13.859.317 | 94.871.675 | 108.730.992 | 0,127 0,873 559.537 0,040 0,20 0,175 0,005 0,180
LOGO
2018 244.584.638 |318.573.563 | 563.158.201 | 0,434 0,566 | 11.239.814 | 0,046 0,20 0,113 0,020 0,133
2019 381.131.266 |394.601.006| 775.732.272 | 0,491 0,509 | 12.931.385 | 0,034 0,20 0,102 0,017 0,118 0,123
2020 559.769.916 |537.750.060|1.097.519.976| 0,510 0,490 | 20.590.005 | 0,037 0,20 0,098 0,019 0,117
SMART
2018 45.798.130 | 27.610.410 | 73.408.540 0,624 0,376 | 2.140.151 0,047 0,20 0,075 0,029 0,104
2019 -18.009.798 | 61.698.024 | 43.688.226 | -0,412 1,412 | 2.132.449 | -0,118 0,20 0,282 0,049 0,331 0,203
2020 16.105.637 | 65.214.841 | 81.320.478 0,198 0,802 1.086.028 | 0,067 0,20 0,160 0,013 0,174
LINK
2018 3.813.822 | 27.991.595 | 31.805.417 0,120 0,880 | 2.198.524 | 0,576 0,20 0,176 0,069 0,245
2019 5.713.402 | 34.708.590 | 40.421.992 0,141 0,859 1.452.808 | 0,254 0,20 0,172 0,036 0,208 0,225
2020 5.886.251 | 45.506.631 | 51.392.882 0,115 0,885 2377972 | 0,404 0,20 0,177 0,046 0,223
DESPC
2018 42.021.959 | 77.437.579 | 119.459.538 | 0,352 0,648 7.314.831 0,174 0,20 0,130 0,061 0,191
2019 73.143.160 | 77.889.984 | 151.033.144 | 0,484 0,516 3.892.197 | 0,053 0,20 0,103 0,026 0,129 0,146
2020 179.152.836 | 98.048.527 | 277.201.363 | 0,646 0,354 | 13.566.006 | 0,076 0,20 0,071 0,049 0,120
ARMDA
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2018 644.014.741 |229.391.064 | 873.405.805 | 0,737 0,263 | 45.592.256 | 0,071 0,20 0,053 0,052 0,105

2019 829.977.390 [272.497.757|1.102.475.147| 0,753 0,247 | 43.016.045 | 0,052 0,20 0,049 0,039 0,088 0,088
2020 1.378.760.704 | 353.887.498 | 1.732.648.202| 0,796 0,204 | 52.735.276 | 0,038 0,20 0,041 0,030 0,071

ARDYZ

2018 20.726.459 | 46.113.712 | 66.840.171 0,310 0,690 1.963.698 | 0,095 0,20 0,138 0,029 0,167

2019 16.389.266 | 72.549.011 | 88.938.277 0,184 0,816 1.760.249 | 0,107 0,20 0,163 0,020 0,183 0,180
2020 20.661.817 |173.520.977| 194.182.794 | 0,106 0,894 1.998.937 | 0,097 0,20 0,179 0,010 0,189

PAPIL

2018 2.932.239 | 59.425.567 | 62.357.806 0,047 0,953 325.436 0,111 0,20 0,191 0,005 0,196

2019 9.701.491 82.595.334 | 92.296.825 0,105 0,895 3.101.727 | 0,320 0,20 0,179 0,034 0,213 0,214
2020 4.563.388 | 90.063.303 | 94.626.691 0,048 0,952 4.198.091 0,920 0,20 0,190 0,044 0,235

ESCOM

2018 2.232.799 | 74.324.148 | 76.556.947 0,029 0,971 22.393 0,010 0,20 0,194 0,000 0,194

2019 2.590.751 59.584.009 | 62.174.760 0,042 0,958 963.327 0,372 0,20 0,192 0,015 0,207 0,206
2020 3.259.768 | 92.792.234 | 96.052.002 0,034 0,966 2.215.387 | 0,680 0,20 0,193 0,023 0,216

KFEIN

2018 26.928.082 | 83.550.323 | 110.478.405 | 0,244 0,756 2.059.749 | 0,076 0,20 0,151 0,019 0,170

2019 27.748.578 |131.380.929| 159.129.507 | 0,174 0,826 3.319.095 0,120 0,20 0,165 0,021 0,186 0,169
2020 98.381.581 |228.821.324| 327.202.905 | 0,301 0,699 3.518.254 | 0,036 0,20 0,140 0,011 0,151

KRONT

2018 13.663.928 | 41.668.657 | 55.332.585 0,247 0,753 2.739.561 0,200 0,20 0,151 0,050 0,200

2019 25.309.815 | 51.678.075 | 76.987.890 0,329 0,671 2.169.758 | 0,086 0,20 0,134 0,028 0,162 0,180
2020 42.229.816 | 59.515.119 | 101.744.935 | 0,415 0,585 6.164.234 | 0,146 0,20 0,117 0,061 0,178

ALCTL

2018 352.156.069 [299.490.883 | 651.646.952 | 0,540 0,460 5.344.135 0,015 0,20 0,092 0,008 0,100

2019 513.457.651 |298.649.422| 812.107.073 | 0,632 0,368 | 11.160.621 | 0,022 0,20 0,074 0,014 0,087 0,086
2020 784.039.149 |428.611.53411.212.650.683| 0,647 0,353 319.192 0,000 0,20 0,071 0,000 0,071

INDES

2018 1.143.235.3941495.031.892 | 1.638.267.286| 0,698 0,302 | 90.917.387 | 0,080 0,20 0,060 0,055 0,116

2019 1.848.431.009 |568.307.841 (2.416.738.850| 0,765 0,235 | 97.134.616 | 0,053 0,20 0,047 0,040 0,087 0,096
2020 3.394.442.947|666.930.195 |4.061.373.142| 0,836 0,164 |213.324.766| 0,063 0,20 0,033 0,053 0,085

Tablo 4’¢ gore ti¢ yillik AOSM ortalamasi en yiiksek isletme 0,225 ortalama ile LINK olmustur. AOSM ortalamasi 0,20’ nin
iizerinde olan diger ilk diger isletmeler sirasiyla PAPIL, ESCOM ve SMART olmustur.

Isletmelerin agirlikli ortalama sermaye maliyetlerinin hesaplanmasinin ardindan yéntemin son asamasina gecilmistir.
Isletmelerin net ek kazang tutarlari ii¢ yillik AOSM’ne béliinerek entelektiiel sermayeleri hesaplanmistir.

Tablo 5: Entelektiiel Sermaye Degerleri
Net Ek Kazang AOSM Entelektiiel Sermaye
(@ (b) (@) / (b)

ARENA 31.001.346 0,112 276.797.733
DGATE 26.410.686 0,106 249.157.417
FONET 6.345.943 0,169 37.549.957
LOGO 35.469.606 0,123 288.370.784
SMART 3.452.377 0,203 17.006.781
LINK 7.778.738 0,225 34.572.167
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DESPC 17.635.312 0,146 120.789.808
ARMDA 9.151.442 0,088 103.993.657
ARDYZ 22.705.988 0,18 126.144.380
PAPIL 12.500.505 0,214 58.413.575
ESCOM 2.118.903 0,206 10.285.935
KFEIN 14.486.679 0,169 85.719.995
KRONT 325.229 0,18 1.806.827

ALCTL 16.066.393 0,086 186.818.527
INDES 92.087.111 0,096 959.240.739
SEKTOR ORTALAMASI 170.444.552

Tablo 5’e gore en yiiksek entelektiiel sermaye degeri INDES’e aittir. Bunu sirastyla LOGO, ARENA ve DGATE takip
etmektedir. KRONT ise sektordeki isletmeler arasinda en diisiik entelektiiel sermaye oranina sahiptir.

5. Sonu¢

Sanayi Devrimi ile baslayan Endiistri devrimleri, bilim ve teknolojinin gelismesi, kiiresellesme, internetin hayatimiza
girmesi ve yasanan dijital doniisiimiin ardindan Endiistri 4.0 uygulamalari ile ekonomik ve sosyal agidan tiim toplumlari
etkilemistir. Diinyanin kiiresel bir pazar haline geldigi glinimtizde, isletmeler arasi rekabet yikici boyutlara ulagmistir.
Rekabetin ve siirdiiriilebilirligin 6n kosulu ise Endiistri 4.0’1n ¢iktis1 kabul edilen entelektiiel sermayeyi etkin yonetebilme
becerisidir. Diinyada piyasa degeri en biiylik olan isletmelere bakildiginda, bu isletmelerin defter degerinin piyasa
degerinden Onemli Sl¢lide diisiik oldugu goriilmektedir. Bu farkin ise entelektiiel sermayeden kaynaklandigi ifade
edilmektedir. Ancak ¢ok degerli olmasina ragmen entelektiiel sermayenin isletmelerin finansal tablolarinda yer almamasi
elestiri konusu olmaktadir. Entelektiiel sermayenin en yogun oldugu sektorlerden biri de bilisim sektoriidiir. Dijital dontistim
ve Endiistri 4.0 uygulamalarinin ardindan diinyadaki dev sirketler siralamasinda en iist siralarda bilisim sirketleri yer
almaktadir. Bu nedenle iilkemizde de bilisim sektdriinde yaratilan entelektiiel sermayenin goriiniir hale gelmesi agisindan

Olgtilmesi ve yillar itibari ile gelisimi onem arz etmektedir.

BiST’e kayitl bilisim sektoriinde faaliyet gosteren 18 isletmenin entelektiiel sermayelerinin &l¢iildiigii ¢alismada, isletme
ve sektoriin yillar itibariyle ortalamalarini esas alan ve etkili bir 6lglim ydntemi olan hesaplanmis maddi olmayan deger
yontemi kullanilmistir. VOK ortalamasi ile maddi varlik ortalamasinin boliinmesi suretiyle ortaya ¢ikan maddi varlik
kazang orani hem isletme hem de sektdr bazinda hesaplanmistir. Sektoriin maddi varlik kazang orani ortalamasinin altinda
kalan PKART, NETAS ve KAREL degerlendirme dis1 birakilarak analize 15 isletme ile devam edilmistir. Hesaplanmis
maddi olmayan deger yonteminin kurali geregince VOK ii negatif olan isletmelerin de analiz dis1 birakilmasi gerekmektedir.
Ancak c¢alismada NETAS disinda negatif VOK’e sahip bir isletme bulunmamaktadir. Bu nedenle yéntemin sonraki
agamalar1 15 igletme ile tamamlanabilmistir.

Bilisim sektoriinde yer alan igletmelerden bazilar1 tiretim, bazilar1 tiretim ve ticaret, bazilar1 ise yazilim ve donanim
iizerinde yogunlasarak faaliyet gostermektedir. Bu durum maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin tutarinda 6nemli
Olgiide farkliliklar yaratmaktadir. Calismada dikkat ¢eken baska bir husus ise maddi varlik ortalamalari ile entelektiiel
sermaye degeri arasinda olusan ters yonlii iliskidir. Sektoriin maddi varlik kazang oran1 ortalamasinin altinda kalan NETAS
ve KAREL en yiiksek maddi varlik ortalamasina sahip isletmelerdir. En yiiksek entelektiiel sermaye degerine sahip bulunan
INDES, LOGO, ARENA ve DGATE maddi varlik ortalamasi acisindan ytiksek bir degere sahip degildir. Bu durumda ilgili
isletmelerin maddi olmayan varlik tutarlarinin sektordeki diger isletmelere gore nispeten daha fazla oldugu ifade edilebilir.

Bilisim sektoriindeki isletmelerin entelektiiel sermayelerini hesaplanmis maddi olmayan deger yontemi ile 6lgen Kugu,
calismasinda 2013 ve 2015 yillar1 arasindaki 3 yillik doneme ait 14 sirketin finansal tablolarint analize dahil etmistir.
Calismanin sonucunda tutar agisindan sirasiyla sadece LINK, DGATE ve DESPEC icin entelektiiel sermaye
hesaplanabilmistir. Digerleri gesitli kisitlar nedeni ile analiz disinda kalmislardir. 2015 yilindan 2020 yilina gelindiginde
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bilisim sektoriinde entelektiiel sermayesi tutar olarak hesaplanan sirket sayisinin 3’ten 15°e yiikseldigi goriilmektedir.
Calismanin uygulama kismindaki bulgular 6nceki ¢alismalar ile karsilastirildiginda bilisim sektoriinde entelektiiel
sermayenin ¢ok daha 6nemli hale geldigi sdylenebilir. Yagsanan bu artisin, diinyada hizla yayilan Endiistri4.0 uygulamalarinin
iilkemizde de takip edilmeye baslanmasindan kaynaklandigi diisiiniilmektedir. 2017 yilinda Bilim, Sanayi ve Ticaret
Bakanligi'nin Endiistri 4.0 siirecine iliskin gerceklestirdigi duyuru ve galismalar bu konuda yol haritasini belirlemistir.
Bilgi yogun tiretim gergeklestiren bilisim sektdrii de cagin ihtiyaglarina en kolay adapte olan sektorlerden biri olup, sektorde
yer alan sirketler tarafindan bu dénemde entelektiiel sermayeye yatirim yapildig: disiiniilmektedir. Gliniimiiziin yikic1
rekabet kosullarinda, siirdiiriilebilir rekabet avantajinin 6n kosulu olan entelektiiel sermaye varliginin gelismesinin bilisim
sektorii agisindan son derece dnemli oldugu s6ylenebilir.

Entelektiiel sermaye varligi, 6l¢iim zorluklar1 nedeni ile finansal tablolarda raporlanamamaktadir. Ancak giiniimiizde ¢ok
onemli hale gelen entelektiiel sermayenin raporlanamamasi, finansal tablo kullanicilarinin isletme degerini belirlerken ve
igletme ile ilgili verecekleri kararlarda yanilmalarina neden olabilecek diizeydedir. Caligmada sektoér maddi duran varlik
ortalamas120.212.865 TL olarak tespit edilmisken, entelektiiel sermaye varligi hesaplanan isletmelerin, entelektiiel sermaye
ortalamasi1 170.444.552 TL olarak hesaplanmistir. Bu nedenle uygun bir degerleme yontemi ile entelektiicl sermaye
varliginin finansal tablolara alinmasi ile ilgili ¢alismalarin baslatilmasinin son derece 6nemli oldugu, muhasebe

standartlarini diizenleyen kurumlarin bu konuda ¢alisma yapmasi gerektigi diisiinilmektedir.

Yapilan analizin bilisim sektorii ile sinirlt tutulmasi ve kullanilan yontem geregince yalnizca ti¢ yillik donemi kapsamasi
caligmanin kisitini olusturmaktadir. Ancak ¢alisma sonucunda elde edilen bulgular, daha sonra yapilacak olan ¢aligmalarda
igletmelerin finansal performanslarina etkisinin ve firma degeri ile iligkisinin 6l¢iilmesi agisindan yol gosterici olacaktir.
Ayni zamanda sunulan veriler ile entelektiiel sermayenin Ol¢iimii i¢in kullanilan diger yontemlerin de uygulanmasi

gelecekteki caligsmalar igin karsilagtirilabilirligi arttiracaktir.
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COVID-19 pandemisi, global ekonomik krize doniisen bir saglik krizidir. Bu ¢alismanin amaci da COVID-19 pandemisinin tekstil, deri ve giyim esyas1
sektorlerinde faaliyet gosteren isletmelere ve finansal raporlaria etkilerinin belirlenmesidir. Bu amagla BIST’te listelenen ve tekstil, deri ve giyim
esyasi sektorlerinde faaliyet gosteren 21 isletmenin 2019 ve 2020 y1l sonu finansal tablolar1 ve dipnotlar1 kullanilarak yatay analiz, rasyo analizi ve igerik
analizi yapilmistir. Calisma sonuglarina gore pandemi doneminde isletmelerin yabanci kaynak kullaniminin arttigi, bdylece pandeminin belirsizliklerine
kars1 isletmelerin 2019 yilindan daha likit olduklari tespit edilmistir. Pandemiyle birlikte hazir giyim, ayakkabi ve canta iireten veya perakende satisini
yapan firmalarin hasilatlarinda azalis, iplik, boyali kumas, astar gibi hazir giyim hammaddelerini iiretip satan firmalarin hasilatlarinda artig gorillmistiir.
Hasilatlardaki azalig, finansman giderlerindeki artis ve kur fark: giderleri nedeniyle bu ¢alismaya dahil edilmis olan isletmelerin yarisinin karliliginda
diisiis yaganmustir. Isletmelerin nakit yonetim stratejilerini gozden gegirmeleri ve aldiklari tedbirler kapsaminda, iki isletme diginda 2020 yilinda
negatif net nakit akigina sahip isletme bulunmamaktadir. Genel olarak degerlendirildiginde, tekstil, deri ve giyim esyasi sektorlerinde faaliyet gosteren
halka agik isletmelerin pandemi siirecini iyi yonettikleri ve birkag isletme disinda likidite ve karlilikla ilgili olarak 6nemli sorunlar yasanmadig:
goriilmistiir. Dipnot agiklamalaryla ilgili yapilan analiz ise isletmelerin bir kisminin COVID-19’la ilgili hi¢ agiklama yapmadiklarini, bir kisminin da
sinirli sayida agiklama yaptiklarini ortaya koymustur.
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ABSTRACT

The novel coronavirus disease 2019 (COVID-19) is a health concern that has rapidly turned into a global economic crisis. This study aims to determine
the effects of the COVID-19 on textile, leather, and clothing companies and their financial reports. For this purpose, horizontal, ratio, and content
analyses were carried out using the financial statements and footnotes of 21 companies listed in the BIST that fall under the aforementioned sectors. The
results show that most of the companies have increased their liabilities during the pandemic and thus, considering such uncertainties in 2020, possess
more liquidity compared to the previous year. Revenues of retailing ready-made clothing, shoes, and bags were found to decrease, while those of clothing
raw materials such as yarn, dyed fabric, and lining indicated an increase. Due to the pandemic, there has been a decrease in the revenues of companies
producing or retailing ready-made clothing, shoes, and bags. In contrast, companies providing raw materials such as yarn, dyed fabric, and lining
indicated an increase. Findings show reduced profitability in half of the examined companies due to decreased revenues, increased financial expenses,
and foreign exchange losses. The companies reviewed their cash management strategies and enacted necessary measures. Therefore, except for two
businesses, no other companies generated negative net cash flows in 2020. In summary, publicly traded textile, leather, and clothing companies were
managed well during the pandemic. Apart from a few enterprises, no significant liquidity and profitability problems were encountered. Based on the
analysis of the notes to the financial statements, several companies did not disclose any explanations regarding COVID-19, while others only reported
limited disclosures.

Keywords: COVID-19 Pandemic, Textile Sector, Leather and Clothing, Financial Effect, Borsa Istanbul (BIST)

JEL Classification: M40, M41

Extended Abstract

The first coronavirus disease (COVID-19) case was reported in Wuhan in December 2019, and subsequently, the World
Health Organization declared COVID-19 a pandemic in March 2020. It has taken a dramatic toll on human lives and global
economies within a short period. Although several sectors did not experience any immediate consequences related to the
crisis, most companies are expected to face significant losses in the long term (Ugoglu, 2021:45).

The COVID-19 pandemic and the necessary protective measures have led to a decline in economic activities. Therefore,
countries around the globe are currently trying to find ways to stabilize their economies (Kaur, 2021:1-2).

In Turkey, the ready-made clothing sector is one of the leading industries contributing to production and employment.
Globally, as 0f 2019, Turkey is the 7th largest ready-made clothing exporter with a share of 3.3% and ranks 3rd as the leading
exporter to countries in the European Union (Hazir Giyim Sektoér Raporu, 2020:1). Additionally, the textile sector has the
highest foreign trade surplus and contributes to over 10% of the country’s gross domestic product (Uyanik and Celikel,
2019:33). Following the food sector, the textile sector ranks second in production capacity (Uyanik and Celikel, 2019:40).

As the economic consequences of COVID-19 continue, further research was carried out to identify its effects on global
financial markets. However, the existing literature focuses mainly on changes in stock prices and stock market volatility,

while industry-specific effects on company performance are seldom investigated (Cho and Saki, 2021:2).

Therefore, this study examines the effects of the COVID-19 pandemic on publicly traded companies operating in the textile,
leather, and clothing sectors and their financial reports. Horizontal, ratio and, content analyses were carried out using the
financial statements and footnote disclosures from 21 Borsa Istanbul (BIST) listed companies.

The analyses showed an increase in the companies’ current and fixed assets during the first year of the pandemic. The
increase in current assets, especially in cash and cash equivalents, was caused by the efforts to improve liquidity by reviewing
cash management strategies. At the same time, those in trade receivables and inventories were related to reduced economic
activity. Fixed assets increased mainly because of revaluations rather than capital expenditure investments.

Short-term and long-term liabilities of the majority of companies have increased. Given the intense uncertainty created by the
pandemic, companies preferring high liquidity have increased their borrowing levels. Along with the increase in borrowings,
the financial risks of companies such as Birlik Mensucat also increased.

In 2020, most sample companies reported a decline in their revenues. The few companies that incurred an increase in revenues
generally produce carpets, home textiles, beds, quilts, armchairs, and sofas rather than ready-made clothing or raw materials
such as yarn, dyed fabric, and lining. During the pandemic, disruptions in the supply chain, especially in importing raw
materials, positively affected Turkish companies producing textile raw materials.
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Approximately half of the companies with lower revenues have increased their net profit margins. However, the profitability
increase is not directly related to the pandemic but instead caused mainly by items reported under other operating income
heading, such as fair value and foreign exchange gains.

The companies with negative cash flows from operating activities increased from four in 2019 to seven in 2020. Due to
precautionary measures, only two companies showed negative total cash flows from operating, investing, and financing
activities in 2020. Therefore, the sector can be deemed successful in managing liquidity and cash flow adequacy during the
pandemic.

When the effects of COVID-19 on the notes to the financial statements are examined, only very few footnote disclosures in
Turkish companies regarding COVID-19 compared to the publicly traded companies in the United Kingdom and the United
States are observed. While six Turkish companies did not make any disclosures concerning COVID-19, other companies
reported a limited number of footnotes on the risks caused by the pandemic, the measures taken, government incentives

received, and the impairment of assets.

In general, publicly held companies in the textile, leather, and clothing sectors highlighted good management strategies
during the pandemic. Except for a few companies, no significant problems were associated with liquidity and profitability.
However, given the high uncertainty caused by COVID-19, the companies increased their borrowings to improve liquidity.
High levels of debt financing have created higher financial risks, and thus, the companies’ long-term financial performance

and position require close observation.
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1. Giris

Aralik 2019°da Wuhan’da ilk koronaviriis vakasiin bildirilmesinden sonra, Diinya Saglik Orgiitii (WHO), COVID-19’u
Mart 2020°de pandemi olarak ilan etmistir. COVID-19 pandemisi kisa siirede dramatik sayilarda insan yasamina ve kiiresel
ekonomik kayiplara neden olmustur. Bazi sirketler veya sektorler krizin ani sonuglarini yasamamis olsa da ¢ogu sirketin
uzun vadede dnemli kayiplarla kars1 karsiya kalmasi beklenmektedir (Ugoglu, 2021:45).

COVID-19 pandemisinin etkileri, 2008 yilinda yasanan mali kriz gibi diger kiiresel krizlerin etkilerinden farklilik
gostermektedir (Szczygielski vd., 2021: 3). Bunun en énemli nedenleri COVID-19’un kiiresel bir salgin olmasi ve viriisiin
biitiin iilkelere yayilmasi, kiiresel finansal piyasalarin birbirine son derece bagli olmasi ve birbirlerini yogun sekilde
etkilemeleri, COVID-19’un arz ve talep soklari yaratmasi ve tedarik zincirleri boyunca her iilkeye yayilmasidir (Ozili ve
Arun, 2020).

Pandeminin kendisi kadar, alinan korunma tedbirleri de ekonomik aktivitelerin azalmasina sebep olmustur. Bu nedenle,
diinyanin dort bir yanindaki iilkeler su anda ekonomilerini istikrara kavusturmak i¢in sorunlarla bas etmeye ¢alismaktadir
(Kaur, 2021:1-2).

Tiirkiye’de de pandeminin etkilerini azaltmak i¢in sokaga ¢ikma yasaklari, seyahat kisitlamalar1 gibi kamu sagliginin
korunmast i¢in alinan 6nlemlerin yani sira, piyasalar1 desteklemek icin kisa ¢aligma 6denegi, isten ¢ikarma yasagi, nakdi
iicret destegi, normallesme destegi, ilave istihdam tesvigi, KDV indirimi ve Kredi Garanti Fonu destekli krediler gibi
destekler saglanmigtir. Ancak gerek tilkemizde gerekse de tiim diinyada alinan tedbirler ve 6nlemler ne salginin biitiiniiyle

hafiflemesini saglamig ne de salginin finansal ve ekonomik etkilerini tamamen bertaraf etmistir.

Bu calismada COVID-19 pandemisinin Tirkiye’nin 6nde gelen sektorlerinden biri olan tekstil, deri ve giyim esyasi
sektorlerinde faaliyet gosteren halka acik isletmelere ve finansal raporlarina etkileri incelenmistir. Oncelikle sektdriin
Tiirkiye i¢in 6nemi ve pandeminin sektore genel etkileri ele alinmistir. Daha sonra tekstil, deri ve giyim esyasi sektorlerine
pandeminin etkileri konusunda literatiirde yapilmis calismalar 6zetlenmistir. Son olarak da calisma kapsamina dahil
edilmis olan 21 isletmenin finansal tablolar1 ve dipnot agiklamalar1 kullanilarak yatay analiz, rasyo analizi ve igerik analizi
yapilmis, yapilan degerlendirmeler 6zetlenerek sunulmustur.

2. Tekstil, Deri ve Giyim Esyas1 Sektorleri
2.1. Tekstil, Deri ve Giyim Esyas1 Sektorlerinin Tiirkiye icin Onemi

Hazir giyim sektori, iiretim ve istihdamdaki katkilariyla Tiirkiye’nin dnde gelen sektorlerinden biri konumundadir. 2019
yili itibariyle %3,3’liik pay1yla, diinyanin 7. biiyiik hazir giyim ihracat¢isi olan Tiirkiye, Avrupa Birligi (AB) iilkelerine
hazir giyim ihracatinda da 3. sirada yer almaktadir. Sektoérde ¢ogunlukla kiiciik ve orta biiyiiklikte isletmeler faaliyet
gostermekte olup, Sosyal Giivenlik Kurumu’nun 2020 y1li Ocak-Nisan donemi istatistiklerine gore, giyim esyalari imalati,
tekstil ve deri sektoriinde yer alan firma sayis1 58.000 civarindadir. S6z konusu firmalarda istihdam edilen kisi sayis1 da
yaklasik olarak 1.100.000’dir (Hazir Giyim Sektdr Raporu, 2020:1). Ayrica tekstil sektorii en fazla dis ticaret fazlasi veren
sektdr olup, Tiirkiye’nin Gayrisafi Yurt I¢i Hasila’sinin (GSYH) %10’undan fazlasini saglamaktadir (Uyanik ve Celikel,
2019:33). Imalat sanayii dikkate alindiginda, iiretim kapasitesi bakimindan gida sektoriiniin ardindan gelen sektor tekstil
sektoriidiir (Uyanik ve Celikel, 2019:40).

Istanbul Sanayi Odast tarafindan agiklanan, 2020 yilinda Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu verilerine gore en biiyiik
500 sanayi sirketinin i¢inde tekstil liriinleri imalat1 yapan 41 firma, giyim esyalarinin imalatini yapan 13 firma ve deri ve
ilgili Girinlerin imalatini yapan 1 firma olmak tlizere s6z konusu alanlarda faaliyet gdsteren toplam 55 firma bulunmaktadir.
Firmalarin bagli bulunduklar1 sanayi odalar1 ve toplam satig tutarlar1 Tablo 1’de yer almaktadir (https:/www.is0500.org.
tr/500-buyuk-sanayi-kurulusu/2020/?ara=&sektor_tipi=NACE&sektor kodu=15&oda=&calisan_sayisi=&sermaye

yapisi=).
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Tablo 1: 2020 Yili 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu Listesinde Yer Alan ve Tekstil, Giyim Esyasi, Deri ve {lgili Uriinlerin
Imalatini1 Yapan Firmalar

Firmalarin Bagh Bulundugu Odalar Firma Sayisi Uretimden Toplam Satislar (NET) (TL)
Adana Sanayi Odas1 3 2.830.213.872
Ankara Sanayi Odast 1 729.988.339
Balikesir Sanayi Odast 1 594.135.132
Bursa Ticaret ve Sanayi Odast 3 2.677.385.167
Denizli Sanayi Odast 2 1.995.810.913
Ege Bolgesi Sanayi Odast 5 4.401.690.618
Gaziantep Sanayi Odas1 16 16.864.333.235
Inegdl Ticaret ve Sanayi Odas1 1 1.000.635.677
Istanbul Sanayi Odasi 12 9.210.630.011
Kahramanmarag Ticaret ve Sanayi Odast 6 6.600.473.912
Kayseri Sanayi Odasi 2 1.673.609.174
Kocaeli Sanayi Odas1 1 1.672.665.941
Malatya Ticaret ve Sanayi Odas1 1 754.205.294
Usak Ticaret ve Sanayi Odasi 1 747.500.894

TOPLAM 55 51.753.278.179
Kaynak: https://www.is0500.org.tr/500-buyuk-sanayi-kurulusu/2020/?ara=&sektor tipi=NACE&sektor kodu=15&oda=&calisan_sayisi=&sermaye
yapisi = web sitesinde yer alan verilerden dzetlenmistir.

2.2. COVID-19’un Tekstil, Deri ve Giyim Esyasi Sektorlerine Etkileri

11 Mart 2020°de Diinya Saglik Orgiitii COVID-19’un global bir pandemi oldugunu duyurmustur. Sonrasinda milyonlarca
kisinin bu viriisle enfekte olmast ve birgok insanin da hayatin1 kaybetmesi nedeniyle COVID-19 biitiin tilkelerde ciddi
karmasa yaratmistir (Kanno, 2021:1).

COVID-19’un yayilmasini engellemek amacryla, faaliyetlerini siirdiirmesi hayati olmayan isletmeler zorunlu olarak
kapatilmis, insanlarin hareketliligini kisitlamak i¢in sokaga ¢ikma yasaklari ve seyahat yasaklari (seyahat kisitlamalari ve
sinirlarin kapatilmast) uygulanmis, ancak bunlar da ekonomik faaliyetleri 6nemli 6l¢iide daraltmistir (Chen ve Yeh, 2021:1).

Pandemi nedeniyle alinan tedbirler, tekstil ve hazir giyim sektoriinii de 6nemli dlgiide etkilemistir. Karantina ve evden
¢ikma yasaklar1 sonucunda yurt i¢i ve yurt dis1 pazarlardaki daralma, tekstil sektdriini tarihinin en kotii likidite krizlerinden
biriyle kars1 karsiya birakmistir (Malik ve Khaver, 2020:3).

Tekstil sektoriinii hem arz hem talep anlaminda etkileyen COVID-19 pandemisinin etkileri, asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 2: Pandemi ile Ilgili Tedbirlerin ve Ekonomik Olumsuzluklarin Tekstil Sektoriine Yansimalart

Faktor Etkileri Tekstil Sektoriine Yansimalari
Saglikla ilgili endiseler ve tiiketicilerin olabildigince riskten
AVM gibi mekanlarin ve perakende zincirlerin | kaginmak istemeleri nedeniyle tekstil iiriinleri satin almaya
Sosyal Mesafe K T
apali olmast yonelik tiiketici ilgisinin azalmasi ve firmalarin hasilatlariin
diismesi
Pandeminin isletmelerin finansal durumlarinda
Genel Ekonomik | yarattig1 bozulmalar nedeniyle istthdamin Tiiketicilerin finansal durumlarindaki bozulma sonucunda
Durum ve azalmasi, ¢aliganlarin ticretlerinde kesintiler zorunlu temel ihtiyaglar disindaki iiriin ve hizmetlerin talebinde
Istihdam olmasi veya ¢alisanlara {icretsiz izin genel diistis
kullandirilmasi
Pandemi nedeniyle birgok igletmenin uzaktan/ Calisanlarin is ygrlerlne g}tmek yerine evden ¢alismalari ve hafta
Uzaktan Calisma : . . sonlar1 da genellikle sokaga ¢ikma yasaklarinin uygulanmasi
evden ¢alisma sistemine gegmesi . S oo .
nedeniyle tekstil lirlinlerine olan talebin diismesi
) Bu fakior, tekstil gibi ihracat yogun sektdrler Pgndeml tfedblrlerlnden en ongm.l.1s1 Qlan yiiz maskelerlnlr.l. tretimi
Thracat Yasaklar1 |.”. " g . . i¢in hayati olan hammaddelerin iizerindeki baskilanmis kiiresel
icin 6nemli bir ekonomik yansimaya sahiptir. . .
talep ve ihracat yasaklar1 nedeniyle yasanan zorluklar
M Fabrikalann ve 1§letmeler_1n kapanmaSI ve sosyal Uretim faaliyetlerinin yavaslamasinin, isletmelerin stoklarini
Uretim mesafe kurallariin kat1 bir sekilde uygulanmast S o e
L . . azaltmasi ve satis fiyatlari izerinde yukar: yonlii baski yaratmasi
sonucunda iiretim faaliyetleri yavaslamistir.
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Basta Cin olmak tizere biiyiik tekstil
iireticilerinin iiretim faaliyetlerinin durmast
nedeniyle tekstil sektoriinde tedarik zincirleri
kesintiye ugramistir.

Uriin arzinda ve tedarik zincirinde yasanan kesintiler nedeniyle
tekstil, 6zellikle hazir giyim ireticilerinin, Cin disinda alternatif
tedarik¢i bulma cabalart.

Tedarik Zinciri

Tekstil tiretim siireglerine yonelik hammadde girdilerinin
fiyatlarindaki artigin ithalat¢ilarin maliyet etkinligini ve hazir
giyim sektoriindeki kiiresel rekabet giiciinii azaltmasi ve ayrica,
artan maliyetlerin fiyatlar1 artirmasiyla birlikte talebin diigmesi

Suni (yapay) elyaf gibi ithal temel hammadde
fiyatlarindaki artig ve ayrica artan doviz kurlart
nedeniyle maliyetler artmistir.

ithal Hammadde
Fiyatlar1

Kaynak: Kanupriya, 2021:9.

COVID-19 pandemisinin Tiirkiye agisindan etkileri dncelikle ihracat verilerine yansimistir. IHKIB (istanbul Hazir
Giyim ve Konfeksiyon Ihracatcilar1 Birligi) tarafindan agiklanan raporlar kullanilarak yapilan 6zet tablo verileri dikkate
alindiginda, Diinya Saglik Orgiitii’niin Mart 2020°de pandemi agiklamasiyla birlikte Mart 2020 hazir giyim ve konfeksiyon
ihracat rakaminin bir dnceki aya gore %20 ve 2019 yilinin Mart ayina gore de yaklasik %28 oraninda diistiigii
goriilmektedir. Ancak krizin etkisinin esas Nisan ve Mayis aylarinda kendini gosterdigi, Nisan 2020°de hazir giyim ve
konfeksiyon ihracatinin 6nceki yilin ayn1 ayina gore yaklasik %62 oraninda azaldigi, Mayis 2020’de ise May1is 2019’a
gore %48 azalarak son 18 aydaki en diisiik seviyelere Nisan 2020 ve Mayis 2020 aylarinda ulasildigi belirlenmistir. 2020
yilinin ilk 6 ayinin toplam ihracat rakami ile 2021 yilinin ilk 6 ayinin toplam ihracat rakamlar1 karsilastirildiginda, 2021
yilinda sektdrde bir toparlanma yasandigi ve Onceki yila gore ihracat rakaminda %35,7’lik bir artis oldugu

hesaplanmaktadir.
Tablo 3: Tiirkiye’nin Hazir Giyim ve Konfeksiyon Ihracati — 2020 ve 2021 Yillart
Hazir Giyim ve Konfeksiyon Thracati ($) | Onceki Aya Gore Degisim (%) Onceki ‘;;l;gigﬁ"(%};ma Gore
Ocak 2020 1.490.276.000 12,36 5,39
Subat 2020 1.516.935.000 1,79 7,33
Mart 2020 1.209.798.000 -20,25 -27,73
Nisan 2020 573.278.000 -52,61 -61,84
Mayi1s 2020 835.979.000 45,82 -48,43
Haziran 2020 1.348.588.000 61,32 24,21
Temmuz 2020 1.812.845.000 34,43 8,44
Agustos 2020 1.545.731.000 -14,73 10,87
Eyliil 2020 1.797.606.000 16,29 19,88
Ekim 2020 1.857.564.000 3,34 19,63
Kasim 2020 1.523.645.000 -17,98 -0,88
Aralik 2020 1.661.882.000 9,07 25,30
Ocak 2021 1.523.136.000 -8,35 2,20
Subat 2021 1.517.344.000 -0,38 0,03
Mart 2021 1.677.874.000 10,58 38,69
Nisan 2021 1.632.042.000 -2,73 184,69
Mayis 2021 1.303.736.000 -20,12 55,95
Haziran 2021 1.808.054.000 38,68 34,07
Kaynak:https:/www.ihkib.org.tr/fp-icerik/ia/d/2021/07/05/hazirgiyim-ve-konfeksiyon-sektoru-2021-haziran-aylik-ihracat-bilgi-notu-202107051109110903-
932C7.pdf web sitesinde yer alan verilerden 6zetlenmistir.

Ozellikle hammadde tedarigini Cin’den saglayarak, isledigi iiriinleri ihra¢ eden Tiirkiye i¢in, pandemiyle birlikte Cin’den
yapilan ara mal tedariginde yasanan sikintilar ve ayrica genel olarak diinyada tekstil iiriinlerine olan talepteki azalis,
Tirkiye'nin tekstil imalatinda da kapasitelerin ve ihracatin diigmesine neden olmustur (Catuk ve Aydin, 2021:441).

Tekstil, deri ve giyim iiriinleri tireticilerinden tedarik saglayan alicilar, tiiketicilerin sokaga ¢ikma yasaklari veya COVID-
19 viriisiinii kapma endisesi ile evlerinde kilitli kalmasi, aligveris merkezlerinin kapali olmasi ve online satiglara bazi
alicilarin erisemiyor olmasi nedeniyle siparislerini ya iptal etmis ya da beklemeye almistir. Ayrica sosyal mesafe ve hijyen
onlemlerinin getirdigi ek maliyetler, perakende satis fiyatlarinda artig yaratmis (Kumar, Kumar ve Kalapna, 2021:314) ve
COVID-19’un ekonomilerde yarattig1 bozulma ve kisilerin alim giiciindeki zayiflamayla da birleserek, zaten diisiik olan
talebi daha da azaltmistir.
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COVID-19 pandemisinin yarattig1 finansal sikintilar nedeniyle miisterilerin 6demelerini geciktirmeleri veya hig
yapamamalar1 ve artan finansman maliyetleri nedeniyle finansman kaynaklarina erisimde zorluklar yasanmasi, igletmelerin

nakit yonetiminde de sorunlar yaratmistir (Cavlak, 2020:151-152).
3. Literatiir Taramasi

COVID-19’un ekonomik sonuglar1 ortaya ¢ikmaya devam ettikge, kiiresel finans piyasalar1 iizerindeki etkilerinin tespit
edilmesine yonelik daha fazla caligma yapilmaya baslanmistir. Ancak bu caligmalarin ¢ogu, hisse senedi fiyatlarindaki
degisim ve hisse senedi piyasasi volatilitesi ile ilgilidir. COVID-19’un isletmelerin performansi iizerindeki sektdre 6zgii
etkilerini arastiran ¢gok daha az ¢aligma bulunmaktadir (Cho ve Saki, 2021:2).

Mishra ve Mishra (2021), 51 akademisyen ve finansal uzmanla yaptiklari anket sonucunda otomotiv sektoriinii pandemiden
¢ok ciddi sekilde etkilenmis olarak siniflandirirken, ulasim, otel ve tekstil sektorlerini de ciddi sekilde etkilenmis olarak

kategorize etmistir.

Cho ve Saki (2021) yaptiklar1 ¢alismada COVID-19’un halka agik 55 ABD tekstil ve hazir giyim firmasinin performansi
iizerindeki etkisini aragtirmis ve salginin ardindan firmalarin performansinda keskin bir diisiis yasandigini, tekstil ve hazir
giyim sektdriiniin, ulasim, eglence ve konaklama dahil olmak {izere diger sektdrlerden daha fazla olumsuz etkilendigini

belirlemistir.

Kaur (2021), Hindistan’daki 123 tekstil girisimcisine yaptig1 anketle COVID-19 pandemisi nedeniyle yagsanan sorunlari
belirlemeye yonelik bir calisma yapmistir. Anket sonuglarina gére COVID’le ilgili etkiler; 6nceden verilmis olan siparislerin
ertelenmesi veya iptali nedeniyle isletme sermayesi ve istihdam sorunlari, pandemi déoneminde e-pazarlama, e-6deme gibi
dijital yeteneklerle donatilma imkani, gelecekteki pazar promosyonlarinin nasil yapilacagina ve finansmanina dair endiseler,
krizin getirdigi firsatlar (maske iiretimi, vb.), caliganlarin fiziksel ve ruhsal sagliklariyla ilgili hususlar ve pandemi siirecinde
transit mallarin teslim durumuyla ilgili belirsizliklerdir. Baz1 anket katilimcilarr, COVID-19 pandemisinin islerini hig
etkilemedigini belirtmistir. Ayrica pandemi esnasindaki belirsizlikler ve sorunlar nedeniyle, tekstil girisimcilerinin stres
diizeylerinin yiiksek oldugu ve yaklasik %80’inin fiziksel veya ruhsal bir hastaliktan muzdarip oldugu tespit edilmistir.

Szczygielski ve digerleri (2021) ARCH/GARCH modellerini kullanarak COVID-19’1a ilgili belirsizligin kiiresel endiistri
getirileri ve volatilitesi lizerindeki etkisinin ve roliiniin kapsamli bir analizini yaptiklar1 ¢aligmada, COVID-19’la iligkili
belirsizligin tiim sektorlerin getirilerini olumsuz etkiledigini ve genel olarak daha yiiksek oynakliga yol actigini gormiistiir.
Ancak, COVID-19’un yarattig1 belirsiz iklime ragmen, bazi endiistrilerin iyi performans gosterdigi ve zaman zaman

COVID-19 6ncesi déonemden daha yiiksek pozitif kiimiilatif anormal getiriler saglandigi da belirlenmistir.

Orhan ve Tirman (2020) COVID-19’un BiST-100de yer alan ve on bes sektdrde faaliyet gdsteren isletmelere etkisine iliskin
ampirik bir analiz gerceklestirmistir. Analiz, 2018 ve 2019 yillarinin ayn1 donemleri ile karsilagtirmali olarak 11 Mart -11
Nisan 2020 dénemi igin yapilmistir. Tirkiye’de COVID-19’un ilk doneminde en karli sektor %9,21 getiri ile “saglik ve ilag
sektorii” iken, bu donemde getirisinde en fazla kayip goriilen sektoriin -%17,40 ile “giyim ve tekstil sektorii” oldugu tespit
edilmistir.

Aydin ve digerlerinin (2021), COVID-19"un tekstil, giyim esyast ve deri sektoriindeki isletmelerin finansal tablolarina
etkilerini degerlendirdikleri ¢aligmada, pandemiyle birlikte isletmelerin likiditesinin arttigi, karlarda dnemli bir diisis
olmadigy, kisa vadeli bor¢lanmalardaki artis nedeniyle finansal risk diizeylerinin yiikseldigi belirlenmistir.

COVID-19 doéneminde yapilan ¢alismalarin ¢ogu, hisse senedi anormal getirileri ve endekslerin volatilitesi ile ilgiliyken,
Cui ve digerleri (2021) konuya raporlama perspektifinden bakmuistir. Yaptiklar1 ¢calismada, Sanghay ve Shenzhen Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem goren ve daha kosullu ihtiyatlilik temelinde raporlama yapan Cinli firmalarin, diger firmalara
kryasla COVID-19 salgini sirasinda hisse senedi getirisi performansinda daha diisiik diisiis oldugu ve ayrica COVID-19
pandemisiyle birlikte firmalarin daha fazla bilgi asimetrisine maruz kaldiginda, kosullu ihtiyatliligin faydali roliiniin daha
yiiksek oldugu gortilmiistiir.
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Benzer sekilde Cavlak (2020), BIST-100’de listelenen isletmelerin 2020 yil1 ilk ¢eyrek ara donem raporlarini inceleyerek
COVID-19’un finansal raporlama tizerindeki olasi etkilerini belirlemistir. Calisma sonuglarina gore en detayli agiklamalari
bankalarin yaptigi, COVID-19’la ilgili agiklamalarin en ¢ok raporlama déneminden sonraki olaylar ile ilgili dipnotta yer
aldigy, isletmelerin ¢ogunun en az bir baslikta COVID-19’a degindikleri ancak isletmenin siirekliligi, muhasebe tahminleri

ve politikalar1 gibi kritik basliklarda pek fazla yer vermedikleri goriilmiistiir.

4. COVID-19 Pandemisinin BIST’te ve Tekstil, Deri ve Giyim Esyasi Sektorlerinde Faaliyet Gosteren Firmalara ve
Finansal Raporlarina Etkileri seklinde diizelecek

4.1. Caliymanin Amaci

Bu ¢alismanin amaci, pandeminin yagandigi ilk yilin sonu olan 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle COVID-19’un tekstil, deri
ve giyim esyasi sektorlerinde faaliyet gdsteren isletmelerin finansal durum ve performanslarina etkisinin ve halka agiklanan
finansal raporlarda yarattig1 degisikliklerin tespit edilmesidir.

Bu amagla BiST’te listelenen ve ilgili sektdrlerde faaliyet gosteren biitiin isletmelerin finansal tablolar1 ve dipnotlar:
incelenerek COVID-19’un finansal etkilerinin belirlenmesine yonelik finansal veriler ve COVID-19’la ilgili olarak

igletmelerin yaptiklar1 dipnot agiklamalar1 6zetlenmis ve analiz edilmistir.
4.2. Calismanin Yontemi ve Veri Seti

Calismaya, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer alan sektor siniflandirmasina gore tekstil, giyim esyasi ve deri
sektoriinde kategorize edilmis 21 isletmeden 19 tanesi ile perakende ticaret sektorii altinda yer alan 2 igletme (Mavi Giyim
ve Vakko Tekstil) dahil edilmistir. Kordsa Teknik Tekstil A.S.’nin KAP’ta yer alan faaliyet konusu “arag lastiklerinin
yapisinda bulunan ve ana iskeleti olusturan bezler ile sinai tiir bezlerin imalati; transmisyon kayislari, V kayislari, lastik
hortumlar gibi kauguk ve plastik malzemenin yapisinda bulunan sinai bezler ile sinai tek kordun imalati”dir ve firma
otomotiv sektoriine malzeme tedarik etmektedir. Bilici Yatirim ise iplik biikiim, insaat, turizm, enerji gibi farkli alanlarda
faaliyet gostermektedir. Bu nedenle bu iki firma tekstil, giyim esyasi ve deri sektoriinde siniflandirilmis olmalarina ragmen
calisma kapsami disinda birakilmistir. Calismada yer alan 21 firmanin listesi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 4: Calismaya Dahil Edilen 21 Isletmenin Sektor ve Uriin Bilgileri

Sirket Adi KAP Sektorii Uriinler1

Akin Tekstil Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri Kumas, iplik ve konfeksiyon tirtinleri

Arsan Tekstil Imalat / Tekstil, Giyim Esyast1 ve Deri Pamuk ipligi ve sentetik 1p11}(, orme kumas,
dokuma kumas ve boya faaliyetleri

Birko Birlesik Koyunlular Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri Hali

Mensucat

Birlik Mensucat Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri Mamul bez, havlu, ev tekstili, yatak, baza ve baglik

trtnleri

Bossa Ticaret ve Sanayi Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri Tekstil tirtinleri

Tekstil iirtinleri
Giysi, ayakkab1 ve canta

Deri konfeksiyon, ¢anta, ayakkabi ve her ¢esit
saraciye mamulleri

Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri
Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri

Dagi Giyim
Derimod Konfeksiyon

Desa Deri Imalat / Tekstil, Giyim Esyast1 ve Deri

Diriteks Dirilis Tekstil

Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri

Akrilik iplik, battaniye ve kaymaz hali

Iplik, dokuma, boyama, konfeksiyon ve ev tekstili

Hateks Hatay Tekstil Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri L
irtinleri
Karsu Tekstil Imalat / Tekstil, Giyim Esyast ve Deri L];Llrlrl;;sboyama, ham ve mamul rgil kumas, boyalt
Liiks Kadife Ticaret Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri lefrfg:ehk’ perdelik ve konfeksiyonluk kadife
S Toptan ve Perakende Ticaret, Lokantalar ve . ..

Mavi Giyim Oteller / Perakende Ticaret Denim odakl1 hazir giyim
Tablodaki “Uriinler” kismi, isletmelerin faaliyet raporlarinda yer alan bilgilerin incelenmesi ve dzetlenmesi ile olusturulmustur. )
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. . e . Preseli pamuk, iplik, ham bez, astar,
Menderes Tekstil Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri tela, nevresim. carsaf, gomleklik ve dosemelik bez
Rodrigo Tekstil Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri Erkek giyim
Royal Hali Imalat / Tekstil, Giyim Esyast1 ve Deri Hali ve iplik
Soktas Tekstil Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri Iplik ve kumas
Sénmez Pamuklu Sanayii Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri Iplik ve kumas
. Toptan ve Perakende Ticaret, Lokantalar ve . ..
Vakko Tekstil Oteller / Perakende Ticaret Emprime bask1 ve hazir giyim
Yatas Yatak ve Yorgan Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri Yatak, mgduler mObl.l ya, yorgan, koltuk, kanepe,
ev tekstili ve ev mobilyasi
Yiinsa Yiinlii Imalat / Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri Yiinlii tekstil mamulleri

COVID-19’un isletmelerin finansal durumu ve performansi iizerindeki etkilerinin tespiti amaciyla, isletmelerin KAP’ta
yayinlanmis bagimsiz denetimden ge¢mis raporlari igerik analizine tabi tutulmustur. 2019 ve 2020 yillarina ait finansal
verilerin yatay analizi ve rasyo analizi yapilarak pandemi yilindaki degisimler tespit edilmistir. Ayrica raporlardaki

dipnotlar analiz edilerek isletmelerin COVID-19’a iliskin olarak yaptiklari agiklamalar degerlendirilmistir.
4.3. Arastirmanin Bulgular:
4.3.1. COVID-19’un Finansal Durum ve Finansal Performans Uzerindeki Etkileri

Tekstil, giyim esyasi ve deri sektdriinde faaliyet gdsteren isletmelerin 2019 ve 2020 yil sonu finansal verileri dikkate

alinarak finansal durum tablosunda yer alan kalemler i¢in yiizdesel degisimler (yatay analiz) hesaplanmistir.

Tablo 5: 2019-2020 Yillar1 Arasinda Finansal Durum Tablosunun Bazi Kalemlerinde Meydana Gelen Yiizdesel Degisimler (%)
Dénen Duran Toplam Toplam .
Varhklar Varhklar Varhklar KVYK | UVYK Yiikiimliiliikler Ozkaynaklar
Akin Tekstil -3,81 10,33 6,14 -19,98 32,21 -4,36 11,92
Arsan Tekstil -4,04 13,83 8,34 -53,22 8,28 -31,02 33,46
Birko Birlesik 10,43 19,93 18,36 -31,19 169,47 -0,95 31,02
Birlik Mensucat -24,76 -95,55 -94,11 -78,18 -59,28 -75,89 -143,19
Bossa Ticaret ve Sanayi 28,32 1,93 14,21 21,12 -0,52 11,19 23,31
Dagi Giyim 17,49 75,10 50,97 38,42 23,26 32,33 70,48
Derimod Konfeksiyon -3,30 -11,16 -3,43 4,89 -37,16 -2,31 -7,12
Desa Deri 9,67 -26,74 -4,15 -27,11 70,65 -5,88 0,91
Diriteks Dirilis Tekstil 230,50 26,12 34,23 39,73 5,94 21,46 156,26
Hateks Hatay Tekstil 42,35 -2,61 8,86 24,81 17,59 23,24 3,04
Karsu Tekstil 30,41 84,38 50,36 25,20 45,80 32,83 135,30
Liiks Kadife Ticaret 38,67 9,53 19,96 57,34 11,12 25,65 14,78
Mavi Giyim 59,72 12,49 39,76 59,04 15,15 48,91 11,80
Menderes Tekstil 46,75 100,52 74,81 17,49 88,29 44,86 297,99
Rodrigo Tekstil 2,46 72,51 22,21 12,09 133,35 32,38 8,66
Royal Hali 25,89 32,12 27,01 -1,61 54,01 18,59 194,03
Soktas Tekstil 31,11 40,19 37,93 3491 3,63 19,12 196,00
S6nmez Pamuklu 16,84 0,66 3,47 -1,75 2,28 0,79 4,57
Vakko Tekstil 21,59 5,86 14,17 527 47,44 11,65 20,37
Yatas Yatak ve Yorgan 80,21 19,05 51,59 51,60 90,03 62,78 35,94
Yiinsa Yiinlii 5,14 12,25 0,61 31,10 | 242721 5,48 12,56

Varliklar, yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar bakimindan degerlendirme yapildiginda, hepsinde %70’in iizerinde diisiis goriilen
tek firma Birlik Mensucat’tir. Ancak Birlik Mensucat’in finansal durum ve performansindaki sorunlarin 2020 yilinda
olusmadigy, igletmenin 2019 yilinda da 2020 yilindakine yakin tutarda donem zararina sahip oldugu, ayrica donem zararina
ek olarak 6zkaynaktaki diislisiin nemli bir sebebinin bir gayrimenkuliin sirket ortaklarindan birine 31 Aralik 2019 tarihli
gercege uygun degerinden %30 diisiik bir bedelle satilmis olmasi oldugu belirlenmistir. S6z konusu islem denetim sirketi

tarafindan “sinirli olumlu goriis” verilmesinin de gerekgelerinden biri olmustur.
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Birkag firma (Yiinsa Yiinlii, Arsan Tekstil, Akin Tekstil, Derimod, Desa Deri ve Hateks Hatay Tekstil) digindaki firmalarin
hepsinin doénen ve duran varliklarinda artis goriillmektedir. Donen varliklardaki artiglarin sebebi nakit ve nakit
benzerlerindeki, ticari alacaklardaki ve stoklardaki artislardir. Duran varliklardaki artis ise genellikle yatirim amach
gayrimenkullerin ve maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanmaktadir. Pandemi yilinda ¢ok az

isletmede duran varlik yatirimi yapilmis olup, bunlar da ¢ok yiiksek tutarli islemler degildir.

Dokuz firmanin kisa vadeli yilikiimliiliikleri azalirken, yalnizca {i¢ firmanin uzun vadeli yiikiimliliikleri azalmistir. Onlar
disindaki biitiin firmalarin hem kisa vadeli hem de uzun vadeli yiikiimliiliiklerinde artis oldugu gézlemlenmektedir. Birlik
Mensucat ve Akin Tekstil disindaki biitiin isletmelerin 6zkaynaklarinda 2020 yilinda artis olmustur.

Tablo 6: 2019-2020 Yillar1 Arasinda Kar veya Zarar Tablosunun Bazi Kalemlerinde Meydana Gelen Yiizdesel Degisimler (%)
Hasilat Yurt Dis1 Satls}arlp Brjit Fislzi‘;e ¢ Gfllil;?r(lél?dael;i) Fi'nansal Donem Kéary/
Hasilat Maliyeti Kar A o A Giderler Zaran
Kan On.Faal.Kan
Akin Tekstil -28,44 -26,88 -33,25 -8,18 186,09 184,02 118,27 230,31
Arsan Tekstil -5,83 5,94 -71,73 6,38 57,98 66,01 14,57 84,30
Birko Birlesik 31,16 - 0,42 739,44 99,50 272,01 -38,50 68,62
Birlik Mensucat -8,48 - -24,93 5,89 -398,53 -189,58 -27,78 -1,91
Bossa Ticaret ve Sanayi 1,78 -1,48 -11,58 41,11 -79,30 43,82 130,49 42,50
Dagi Giyim -9,38 150,41 -4,42 -14,84 -47,22 20,48 -17,09 55,91
Derimod Konfeksiyon 12,44 - 11,11 2520 | -54,63 54,63 45,98 15,59
Desa Deri -45,48 -53,59 -55,85 -28,41 -32,11 -38,66 39,02 -90,97
Diriteks Dirilis Tekstil -20,24 - -59,79 93,13 77,25 84,33 -11,97 68,95
Hateks Hatay Tekstil 15,15 13,62 1,00 148,08 156,47 -10,49 11,46 -43,00
Karsu Tekstil 7,57 25,45 -4,13 77,52 85,11 90,21 59,37 524,99
Liiks Kadife Ticaret 9,39 -15,49 -12,83 61,41 73,14 55,68 122,21 -38,39
Mavi Giyim -16,11 -6,40 -14,85 -17,41 -74,96 -75,30 5,39 -92,54
Menderes Tekstil 24,82 21,03 13,00 126,66 164,33 136,90 116,21 -420,02
Rodrigo Tekstil 22,58 | -98,68 -10,91 31,42 | -84,67 87,90 3,68 -199,14
Royal Hali -4,58 3,18 -17,49 143,70 206,41 209,93 66,68 111,53
Soktas Tekstil -11,01 -9,88 -15,85 4,09 19,60 -36,52 6,28 -238,97
Sénmez Pamuklu 6,73 165,85 -5,75 4455 -118,38 -68,85 70,89 -80,50
Vakko Tekstil -23,18 -79,15 221,11 -25,07 -71,21 -71,15 -20,57 -84,00
Yatas Yatak ve Yorgan 49,80 43,50 55,70 41,42 66,32 65,55 38,69 97,29
Yiinsa Yinli -35,84 -27,40 -40,63 -10,91 9,67 47,48 -0,59 98,86

Hasilatlardaki degisimler incelendiginde, 21 isletmeden 13 tanesinin hasilatinin pandemi yilinda diistigli goriillmektedir.
Hasilat1 artan 8 firmadan en yiiksek hasilat artisina sahip 2 firmanin (Birko Birlesik Koyunlular Mensucat ve Yatas Yatak
ve Yorgan) hazir giyimden ziyade hali, ev tekstili, yatak, yorgan, koltuk, kanepe iiretimi alanlarinda faaliyet gosterdikleri
goriilmektedir. Sokaga ¢ikma yasaklar1 gibi COVID-19 kapsaminda alinan tedbirler ve uzaktan ¢calisma nedeniyle insanlarin
evde daha fazla zaman gecirmeleri, ev konforuna yonelik ev esyalari ve ev tekstiline olan talebi artirmistir. Ancak yine ayni
gerekgeler nedeniyle, insanlarin zamanlarinin gogunu evde gegirmeleri sonucunda hazir giyim, ayakkabi ve ¢anta iireten
veya perakende satisini yapan firmalarin genel olarak hasilatlarinda diisiis yaganmistir. Hasilati artan tekstil firmalart daha
agirlikli olarak iplik, boyali kumas, astar gibi hazir giyim hammaddelerini iiretip satan firmalardir. Bu artisin sebebinin
COVID-19 pandemisinde tedarik zincirinde yaganan bozulmalar ve 6zellikle de Cin’den yapilan hammadde ithalatindaki

aksakliklar kaynakli olmas1 muhtemeldir.

Kardaki diigiisii veya zarardaki artisi en yiiksek olan firmalarin kar veya zarar tablolar1 incelendiginde, pandemi esnasinda
karliliga olumsuz etki yapan faktorlerin hasilattaki azalis, finansman giderlerindeki artis, 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin paylarindan karlar/zararlar ve kur farki giderleri oldugu belirlenmistir. Bu sonucun 6énemli kalemlerinden biri
olan yiiksek finansman giderleri, hem pandemi siirecinde igletmelerin daha likit olabilmek i¢in daha fazla bor¢lanmalarindan,

hem de bor¢lanma faiz oranlarinin piyasa kosullari nedeniyle yiikselmis olmasindan kaynaklanmaktadir.
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Tablo 7: Likidite Rasyolar1
Cari Oran Asit-Test Orani

2019 2020 2019 2020
Akin Tekstil 1,19 1,43 0,68 0,77
Arsan Tekstil 1,23 2,53 0,87 1,88
Birko Birlesik 0,49 0,79 0,06 0,15
Birlik Mensucat 0,03 0,11 0,03 0,10
Bossa Ticaret ve Sanayi 1,15 1,21 0,79 0,78
Dagi Giyim 1,37 1,16 0,66 0,46
Derimod Konfeksiyon 1,55 1,43 1,49 1,37
Desa Deri 1,06 1,60 0,31 0,67
Diriteks Dirilis Tekstil 0,08 0,19 0,07 0,19
Hateks Hatay Tekstil 1,13 1,29 0,64 0,80
Karsu Tekstil 1,21 1,26 0,79 0,90
Liiks Kadife Ticaret 2,39 2,11 1,78 1,62
Mavi Giyim 1,00 1,00 0,55 0,69
Menderes Tekstil 0,88 1,10 0,32 0,59
Rodrigo Tekstil 1,51 1,38 0,53 0,43
Royal Hali 1,24 1,59 0,98 1,31
Soktas Tekstil 0,56 0,55 0,30 0,33
S6nmez Pamuklu 1,62 1,93 0,99 1,35
Vakko Tekstil 1,09 1,40 0,28 0,36
Yatas Yatak ve Yorgan 1,29 1,53 0,73 0,92
Yiinsa Yiinli 1,12 1,54 0,60 0,81

Isletmelerin likidite rasyolar1 incelendiginde, bes isletmenin cari oraninda, dort isletmenin de asit-test oraninda 2020
yilinda 2019’a kiyasla diisiis oldugu goriilmektedir. Ancak genel olarak rasyolarda artis oldugu, diisiis olan firmalardaki
degisimin de sinirlt oldugu tespit edilmistir.

Cogu isletmenin hem kisa vadeli hem de uzun vadeli yabanci kaynaklarinda artis goriiliirken, isletmelerin bir kisminda da
kisa vadeli yabanci kaynak kullanimini azaltarak uzun vadeli yabanci kaynak kullanimina gecis yaptiklari goriilmiistiir. Bu
durumun, isletmelerin COVID-19 pandemisinin yarattig1 belirsizlik ortaminda nakit yaratma ve likiditeyi koruma
cabalarindan kaynaklanmis olmasi muhtemeldir. Bunun sonucunda da isletmelerin 2020 yilinda bir 6nceki yila kiyasla

o6nemli bir likidite sorunu yasamadiklar1 gériilmektedir.

Isletmelerin likiditelerinde dnemli bir bozulma veya degisme goriilmezken, karlilik rasyolarinda pandemiyle birlikte daha
belirgin bir degisim olmustur. Desa Deri, Mavi Giyim, Rodrigo Tekstil, Sonmez Pamuklu, Soktas Tekstil, Royal Hali, Birko
Birlesik ve Vakko Tekstil isletmelerinin net kar marjlarinda %76-%281 araliginda diisiis yasanmistir. Akin Tekstil, Karsu
Tekstil, Menderes Tekstil ve Yiinsa Yiinlii isletmelerinin net kar marjlarinda ise %208-%481 araliginda artis gergeklesmistir.

Kar veya zarar tablolar1 incelendiginde, 2020 yilinda Akin Tekstil’in finansal giderlerinde dnceki yila kiyasla ciddi bir
yiikselis olmasina ragmen, karlilig1 artiran tek nedenin yatirim amagli gayrimenkullerin degerlenmesinden kaynaklanan,
gercege uygun deger artist oldugu goriilmiistiir. Karsu Tekstil ve Menderes Tekstil’deki kar artiginin ilk sebebi ilk madde
ve malzeme giderlerindeki azalistan kaynaklanan, gegmis yila kiyasla daha diisiik satiglarin maliyeti kalemi raporlanmasidir.
Yine her iki igletmede de esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminde artis oldugu, Karsu Tekstil’de hem kambiyo karlar1 ve
reeskont faiz gelirlerinde artig oldugu, Menderes Tekstil’de ise sadece kur farki gelirlerinde artis oldugu belirlenmistir.
Benzer sekilde Yiinsa’da da satislarin maliyetinde ve pazarlama giderlerinde diisiis, esas faaliyetlerden diger gelirlerde ise
kur fark: gelirlerinden kaynaklanan bir artis oldugu goriilmiistiir. Pandemi déneminde isletmenin pazarlama giderleri
kapsaminda raporladigi ihracat ve navlun, danismanlik, nakliyat, reklam, seyahat ve haberlesme, ihale ve kargo giderlerinde
diisiis oldugu belirlenmistir.

Genel olarak degerlendirme yapildiginda, 2020 yilinda karliliktaki olumlu degisimlerin sebeplerinin ¢ogunun pandemiyle

birebir iligkili olmadigi, ger¢ege uygun deger artisi, kur farki gelirleri, reeskont faiz gelirleri gibi esas faaliyetlerden diger
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gelirler basligi altinda raporlanan kalemlerden kaynaklandigi goriilmiigtiir. Pandemiden kaynaklanan ve karlilig1 artiran tek

unsur ilk madde ve malzeme giderlerindeki azalistir.

COVID-19 pandemisinin baslamasiyla birlikte insanlara yapilan “evde kal” ¢agris1 giyim ve tekstil {iriin satiglarina énemli

darbe vurmus, bunun sonucunda da azalan taleple birlikte pamuk fiyatlarinda ciddi bir diisiis yagsanmistir (Diinya Gazetesi,

2020). Pamuk fiyatlarindaki diisiis de sektordeki firmalarin karliligina olumlu yansimistir.

Tablo 8: Karlilik Rasyolar1

Briit Kar Marji | Net Kar Marj1 | Aktif Karhihk (:)zka):nak Faaliyet Kary/ Gi:el:lz:is/'Ne ¢ Faiz Karsilama
(%) (%) Orani (%) Karhhg (%) |Net Satislar (%) Satislar (%) Oranm
2019 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020
Akin Tekstil 19,21 | 24,64 | 2,83 | 13,07 | 1,73 5,27 2,60 7,95 535 | 21,41 | 4,57 | 13,95 1,73 1,94
Arsan Tekstil 13,42 | 15,16 | 21,48 | 42,05 | 10,72 | 17,38 | 17,67 | 25,41 | 13,06 | 21,91 | 851 10,36 | 3,52 5,06
Birko Birlesik -4,15 | 20,25 | -59,16 | -14,15 | -8,19 | -2,44 | -13,12 | -3.82 | -32,63 | -0,12 | 52,74 | 24,73 | -0,12 | 043
Birlik Mensucat 53,39 | 61,77 |-325,53|-362,49| -10,85 | -22,82 | -36,17 |-157,08 | -8,03 | -43,74 | 389,52 | 307,38 | 0,16 | -0,18
Bossa Ticaret ve Sanayi | 25,35 | 35,15 | 9,33 5,27 7,75 392 | 3596 | 15,09 | 17,99 | 31,68 | 10,99 | 24,89 | 1,86 1,22
Dagi Giyim 47,65 | 44,78 | 3,99 6,87 2,87 3,14 5,35 5,97 11,99 | 6,99 | 11,81 | 10,81 1,34 1,64
Derimod Konfeksiyon 9,48 8,10 | -2,22 | 2,14 | -2,04 | -1,64 | -10,71 | -7,16 5,49 2,84 7,94 4,90 0,73 0,56
Desa Deri 37,80 | 49,64 | 4,26 0,71 5,63 0,46 | 21,56 | 1,75 11,07 | 13,78 | 6,51 16,59 | 1,79 1,07
Diriteks Dirilig Tekstil | -118,63 | -10,22 |-474,88 |-184,89 | -41,57 | -14,99 |-233,34 - -349,77 | -99,75 | 134,49 | 148,44 | -2,53 | -0,25
Hateks Hatay Tekstil 9,62 20,73 | 13,48 | 6,67 7,33 3,56 | 10,79 | 5,15 6,44 | 14,34 | 11,63 | 11,26 | 2,26 1,76
Karsu Tekstil 14,33 | 23,65 1,04 6,04 0,91 4,29 5,15 18,70 | 19,60 | 33,72 | 17,44 | 25,84 | 1,06 1,24
Liiks Kadife Ticaret 29,93 | 44,16 | 12,06 | 6,79 6,39 338 | 12,15 | 6,61 25,07 | 39,68 | 16,08 | 32,66 | 1,85 1,26
Mavi Giyim 49,06 | 48,30 | 3,77 0,33 6,58 0,35 | 26,48 | 1,59 12,64 | 3,77 8,11 10,18 | 1,68 1,07
Menderes Tekstil 10,40 | 18,88 | -1,21 | -505 | -1,24 | -4,38 | 9,31 | -2042 | 6,96 | 14,75 | 13,58 | 23,52 | 0,91 0,79
Rodrigo Tekstil 5691 | 50,41 | 5,51 -7,05 | 4,89 | 4,09 | 11,73 | -10,16 | 10,99 | 2,18 8,43 11,29 | 1,65 0,38
Royal Hal1 8,01 20,45 | -29,79 | 3,60 | -15,09 | 1,55 |-516,01 - -23,79 | 26,53 | 16,04 | 28,02 | -0,86 1,13
Soktas Tekstil 24,26 | 28,38 | -4,19 | -1597 | -2,10 | -7,03 | -14,94 | -39,71 | 10,94 | 14,71 | 26,95 | 32,19 | 0,84 0,5
Sonmez Pamuklu 24,80 | 33,59 | 50,28 | 9,19 | 19,78 | 3,35 | 29,38 | 4,69 6,85 | -1,18 | 3,25 520 | 16,49 | 2,77
Vakko Tekstil 52,29 | 51,00 | 6,55 1,36 8,79 1,12 | 28,33 | 3,76 16,40 | 6,15 8,73 9,02 1,97 1,16
Yatas Yatak ve Yorgan 41,35 | 39,04 | 7,39 9,73 10,47 | 14,47 | 24,74 | 37,00 | 13,11 | 14,55 | 426 3,94 3,29 4,18
Yiinsa Yiinlii 16,12 | 22,39 | 1,09 3,36 1,55 3,08 5,64 | 10,71 4,61 7,88 4,29 6,05 1,25 1,51
Tablo 9: Faaliyet ve Mali Yap1 Rasyolari
. . . Nakit KV Yiik./ UV Yiik/
Stolﬁgfwr Alac;llizll)ewr BorIg_:IlI;eVIr Cevirme / Kgl::ll;?c Toplam Pasif | Toplam Pasif
Doniis Siiresi (%) (%)
2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020 | 2019 | 2020
Akin Tekstil 3,48 | 2,41 6,33 | 3,77 | 3,50 | 2,93 | 57,50 {122,23| 0,55 | 0,47 | 24,86 | 18,74 | 10,62 | 13,23
Arsan Tekstil 440 | 439 | 482 | 4,04 | 12,53 10,43 [127,74]136,69| 0,64 | 0,33 | 24,89 | 10,75 | 14,06 | 14,05
Birko Birlesik 0,93 | 1,02 | 4,81 | 10,64 | 6,15 | 10,63 [401,36(351,24] 0,66 | 0,50 | 33,63 | 19,55 | 5,97 | 13,59
Birlik Mensucat 23,24 14,74 | 1,82 | 2,21 | 4,62 | 2,47 |135,88]| 41,49 | 2,69 | -1,50 | 64,07 |237,33| 8,86 | 61,22
Bossa Ticaret ve Sanayi| 4,28 | 2,89 | 3,11 2,50 | 5,75 | 6,77 [137,22(215,34] 3,01 2,71 | 40,60 | 43,06 | 34,46 | 30,01
Dagi Giyim 1,59 | 1,23 | 5,31 5,97 | 11,13 | 8,38 [261,82|309,71| 1,05 | 0,81 | 30,61 | 28,06 | 20,54 | 16,77
Derimod Konfeksiyon |22,11] 18,59 | 1,08 | 0,90 1,64 | 1,47 [130,15[174,38] 3,29 | 3,46 | 63,56 | 69,03 | 13,12 | 8,54
Desa Deri 1,62 | 0,77 | 14,40 | 7,57 | 2,38 1,37 | 95,99 |1254,52| 2,94 | 2,74 | 58,41 | 44,42 | 16,20 | 28,85
Diriteks Dirilis Tekstil | 2,47 - 8,52 1,54 | 12,10 | 2,95 [157,99|122,79[-14,93 | 32,23 | 49,24 | 51,26 | 57,94 | 45,73
Hateks Hatay Tekstil 3,74 | 3,56 | 4,23 | 4,07 | 476 | 4,51 [105,70/109,99| 0,41 | 0,48 | 22,55 | 25,86 | 6,29 | 6,79
Karsu Tekstil 3,62 | 297 | 3,67 | 3,56 | 7,10 | 5,76 [147,05|159,54| 4,84 | 2,73 | 52,19 | 43,46 | 30,70 | 29,77
Liiks Kadife Ticaret 3,88 | 2,98 | 4,15 | 3,60 | 11,26 | 10,35 |147,61|186,15| 0,91 1,00 | 14,98 | 19,64 | 32,66 | 30,26
Mavi Giyim 3,06 | 2,35 | 14,33 110,39 | 2,70 | 2,11 9,63 | 17,44 | 3,06 | 4,07 | 57,96 | 65,96 | 17,38 | 14,32
Menderes Tekstil 3,24 | 3,06 | 10,38 | 8,79 | 6,48 | 6,07 | 90,33 | 99,40 | 7,45 | 2,71 | 54,08 | 36,35 | 34,09 | 36,71
Rodrigo Tekstil 0,96 | 0,66 | 4,19 | 3,64 | 2,36 1,44 1309,051395,10| 1,33 1,62 | 47,57 | 43,63 | 9,56 | 18,25
Royal Hali 3,17 ] 2,22 1,14 | 0,88 | 2,13 1,51 1259,33(333,46|-26,25] 33,11 | 66,20 | 51,28 | 37,76 | 45,79
Soktag Tekstil 3,38 | 3,07 | 5,81 7,25 | 3,12 | 2,57 | 53,17 126,90 | 8,40 | 3,38 | 44,24 | 43,28 | 45,12 | 33,90
Sénmez Pamuklu 4,50 | 3,84 | 497 | 7,69 | 9,51 | 11,76 [114,60/110,03| 0,41 | 0,39 | 10,73 | 10,19 | 18,27 | 18,06
Vakko Tekstil 1,551 0,99 | 1541 | 1235] 3,37 | 2,60 [148,62|255,16] 2,46 | 2,28 | 48,30 | 40,07 | 22,83 | 29,48
Yatas Yatak ve Yorgan | 3,75 | 3,74 | 836 | 11,34 | 5,39 | 4,80 | 72,30 | 52,99 | 1,40 | 1,67 | 41,33 | 41,33 | 16,97 | 21,27
Yiinsa Yiinli 3,87 | 2,10 | 4,68 | 431 5,02 | 3,76 | 98,25 |159,31] 2,70 | 2,27 | 66,15 | 45,85 | 6,84 | 23,57
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Faaliyet rasyolar1 incelendiginde, isletmelerin neredeyse tamaminin stok devir hizinda diisiis oldugu goriilmektedir.
Normalde isletmelerde bazi stratejik problemlerin olduguna da isaret edebilen bu rasyo, pandemiyle birlikte talepteki
azalmanin ve sektdrdeki daralmanin gostergesidir. Isletmelerin %71’inde alacak devir hiz1 ve %86’sinda borg devir hizlari
azalmustir. Isletmelerin gogunun borg devir hizi alacak devir hizindan daha yiiksektir. Uzun vadede likidite problemine yol
agabilecek bu durum, 16 firmanin nakit doniis (¢evirme) siiresinin uzamis olmasiyla da teyit edilmektedir. Nakit doniis
stiresindeki artis, igletmelerin finansmana ihtiya¢ duyduklar: siirenin uzadigini gostermektedir. Finansman siiresindeki
artig da finansman maliyetlerinde artisa neden olmakta ve karliligi negatif etkilemektedir. Zaten yiikiimliiliiklerin toplam
pasife oranlar1 incelendiginde de ozellikle uzun vadeli yiikiimliliklerin oraninin g¢ogunlukla arttigi, kisa vadeli
yikiimliiliiklerde ise bazi firmalarda azalis, bazilarinda artis oldugu goriilmektedir. Firmalarin bir kismi likiditelerini
korumak i¢in hem uzun hem kisa vadeli borglanmalarin1 artirirken, diger firmalar ise kisa vadeli borglanmadan uzun vadeli

bor¢lanmaya ge¢meyi tercih etmistir. Bor¢lanmalardaki artis, firmalarin finansal risklerini de olumsuz etkilemektedir.

Tablo 10: Nakit Akis Rasyolar1 ve Nakit Akistyla [lgili Kalemlerin Yiizdesel Degisimleri
IFNA / Net IFNA / Net IFNA / KVYK e
Kar Satislar (%) (%) DEGISIM
isletme Yatirim Finansman
2019 | 2020 2019 2020 2019 2020 | Faaliyetlerinden | Faaliyetlerinden | Faaliyetlerinden
Nakit Akis1 (%) | Nakit Akis1 (%) | Nakit Akisi (%)
Akin Tekstil 0,62 | 077 | -1,75 | 10,09 | -409 | 21,09 512,41 25,46 -137,64
Arsan Tekstil 061 | 121 | 1242 | 4883 | 2282 | 180,54 270,18 -58,44 -583,01
Birko Birlesik 039 | 2,15 | -2320 | -3044 | -990 | -24,75 72,07 6,24 1.100,05
Birlik Mensucat | -0,08 | 0,13 | 2487 | -48,02 | 141 | -1145 276,74 3.653.190,31 -95,66
S;’EZ;T‘W“ Vel 066 | 227 | 613 | 11,99 | 11,83 | 1943 98,99 155,95 -341,49
Dagi Giyim 786 | 093 | 3136 | 641 | 6489 | 869 -81,47 19,40 93,71
Eiﬂgﬁgym 009 | 1,30 | 019 | 2,79 | 0,26 3,15 -1.375,24 2,94 74,80
Desa Deri 346 | -12,08 | 1475 | -852 | 2928 | -12,66 -131,51 50,56 257,79
%lr(‘stflll‘s Dirilis 1 062 | 000 | 20481 | 003 | -71.26 | 000 100,01 - -
?:ﬁzﬁ Hatay 0,65 | -041 | 876 | -274 | 1882 | -544 -136,06 15,35 181,85
Karsu Tekstil 503 | 401 | 617 | 2422 | 976 | 32,93 322,55 -75,54 620,26
If}‘;igadlfe 1,16 | 3,63 | 1399 | 24,63 | 4673 | 5722 92,65 34,42 -302,27
Mavi Giyim 559 | 4841 | 21,07 | 1621 | 53,71 | 21,80 -35,45 57,98 152,10
Menderes Tekstil | 0,55 | 149 | 066 | -7,51 | 1,17 | -1407 -1.514,96 -12,82 234,05
Rodrigo Tekstil | -0,88 | -0,82 | -4.84 | 581 | -848 | 7,03 192,93 -152,42 32,06
Royal Hali 041 ] 0,62 | 1216 | 224 | 939 1,67 -82,44 -48,96 -
Soktas Tekstil 0,87 | 030 | 410 | 560 | 487 | -420 216,21 -79,73 120,80
Sénmez Pamuklu | 0,72 | 1,45 | 3639 | 1330 | 117,77 | 46,75 -61,00 93,49 177,04
Vakko Tekstil 225 | 1,67 | 1475 | 228 | 3485 | 437 -88,12 38,02 139,48
gﬁ‘fragizatak Ve 181 | 1,76 | 1336 | 17,15 | 4038 | 5120 92,20 -32,28 87,43
Yiinsa Yiinlii 935 | 551 | 10,15 | 18,54 | 2185 | 37,15 17,15 -49,59 133,15

Isletmelerin nakit akis tablolarinda sunduklar1 veriler degerlendirildiginde, isletme faaliyetlerinden nakit akislar1 (IFNA)
azalan 13 isletmenin bulundugu goriilmektedir. IFNA, isletmelerin ana gelir getirici faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarinitemsil ettiginden, normal sartlardaigletme faaliyetlerinden saglanan nakitakiglarinin pozitif olmasibeklenmektedir
(Kargin ve Aktas, 2011:4). Ancak COVID-19 pandemisiyle birlikte ekonomilerde yasanan durgunluk ve ihracatin azalmasi
sonucunda hasilatlardaki azalisin, nakit akislarina da yansimis olmasi dogaldir.

IFNA’s1 negatif olan isletmelerin yatirrm ve finansman faaliyetlerinden pozitif nakit akisi saglamaya calistiklari, bu
kapsamda bagl ortaklik ve istirak yatirimlari da dahil olmak {izere duran varliklarini sattiklari, 6zkaynaga dayali arag
ihrag ettikleri, kisa ve uzun vadeli yeni bor¢lanmalara girdikleri tespit edilmistir. Alinan tedbirlerle, isletme, yatirim ve
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finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin toplam1 negatif olan firma sayis1 2019 yilinda 8 iken, 2020 y1ilinda
2’ye diigmiistiir. Bossa Ticaret’in 2020 yilinda negatif nakit akisi yaratmis olmasinin temel nedeni finansal borglara iliskin
anapara ve faiz 6demeleridir. Derimod Konfeksiyon firmasinda ise Bossa Ticaret’in aksine IFNA negatif olup, firma
anapara ve faiz bor¢ ddemelerine kiyasla daha fazla yeni bor¢glanma yapmis olmasina ragmen, igletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit ¢ikiglarini karsilayamamastir.

4.3.2. COVID-19’un Dipnot Aciklamalarina Etkileri

COVID-19 pandemisinin isletmelerin finansal durum, performans ve nakit akislarina etkilerinin yaninda, finansal
raporlarinda yer alan dipnot agiklamalarinda ne derece yer buldugu ve isletmelerin COVID-19 kapsaminda hangi
aciklamalari yaptiklari incelenmistir.

Birgok isletme standartlarla ilgili giincellemeler kapsaminda “TFRS 16 Kiralamalar — COVID-19’la ilgili olarak taninan
kira imtiyazlar” basligiyla finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar kisminda COVID-19’la birlikte gelmis olan
muafiyeti agiklamistir.

Bu giincelleme disinda raporlarinda COVID-19 kelimesi hi¢ gegmeyen ve pandemiyle ilgili olarak hi¢bir dipnot agiklamasi
yapmayan alt1 isletme (Birlik Mensucat, Dagi Giyim, Hateks Hatay Tekstil, Karsu Tekstil, Soktas Tekstil, Sonmez Pamuklu)
bulunmaktadir. Asagidaki tabloda COVID-19’la ilgili yapilan dipnot agiklamalari, raporda agiklamanin yapildigi béliimlere
gore Ozetlenerek sunulmustur.

Tablo 11: COVID-19’la ilgili Yapilan Agiklamalarin Yer Aldig1 Boliimler

COVID-19’1a Tlgili A¢iklama Yapilan Ana/Alt Boliimler Firma Sayisi
Finansal Tablolar1 Onemli Olgiide Etkileyen Hususlar 3
Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar

Cari Déneme Iligkin Onemli Degisiklikler 5

Isletmenin Siirekliligi

Diger Dipnot Basliklar1
Stoklar

Hasilat ve Satiglarin Maliyeti

Cari Déneme Iliskin Onemli Gelismeler
COVID-19 Etkisi

Swnurly Olumlu Goriigiin Dayanagi
TOPLAM 16

TFRS 16 Kiralamalar standardi ile ilgili imtiyazlar disinda COVID-19’la ilgili olarak yapilan agiklamalar en ¢ok “Finansal
Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar” basliginda ele alinmistir. Birko Birlesik firmas1 hem “Finansal Tablolar1 Onemli
Olgiide Etkileyen Hususlar” hem de “Stoklar” baslig1 altinda olmak iizere COVID-19’1a ilgili olarak iki ayr1 baslik altinda
aciklama yapan tek firmadir.

Isletmelerin yaptiklar1 dipnot agiklamalar igerik analizine tabi tutularak dzetlenmis ve bes ana tema altinda toplanmustir.

2020 Y1l Faaliyetleriyle Ilgili Bilgilendirme: COVID-19’la ilgili olarak agiklama yapan isletmelerin cogu pandemi nedeniyle
ekonomik faaliyetlerde dnemli 6l¢lide yavaslama oldugu, iiretim faaliyetlerinin gegici olarak duraklatildigi, magazalarin
gegcici olarak kapatildigi ve satig faaliyetlerinin online magazalardan devam ettigi bilgilerini agiklamistir. Genellikle May1s
ve Haziran aylar itibariyle, alinan tedbirler kapsaminda biitiin faaliyetlerin yeniden basladig1 konusunda agiklama yapan
birkag sirket de mevcuttur.

COVID-19 Pandemisinin Yarattigi Riskler: Calisma kapsaminda incelenen firmalardan iki tanesi isletmenin stirekliligi
baslig1 altinda salginin varlik fiyatlari, likidite, kurlar ve faiz oranlar1 gibi pek ¢ok alanda etkilerinin oldugunu ve
belirsizliklerin siirecegi beklentisinin mevcut oldugunu belirtmistir. Bir firma ise yavaslayan ekonomik aktivitelerin
etkisiyle sirketin gelirlerinin diismesinin ve nakit akislarinin etkilenmesinin muhtemel oldugunu agiklayarak, pandeminin
sirket 6zelinde yaratabilecegi risklere deginmistir. Bir isletme de 2020 y1ili denetiminde sinirli olumlu goriis almis ve bu
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goriistin dayanagiyla ilgili denetim firmasinin gerekcelerini agiklamistir. Gerekgelerden biri olarak, salgin nedeniyle
firmalar faaliyetlerini gegici siireligine durdurmus veya uzaktan caligma sistemiyle faaliyetlerine devam ediyor
olduklarindan, ticari ve diger alacaklarin ve bor¢larin dogruluguna yonelik olarak denetim firmasi tarafindan yeterli

mutabakat caligsmast yapilamamis olmasina yer verilmistir.

COVID-19 Kapsaminda Alinan Tedbirler ve Faydalanilan Devlet Tesvikleri: Bes isletme salgin doneminde likiditeyi
gliclendirmek i¢in nakit yonetim stratejilerini gézden gegirdiklerini ve ayrica yatirim harcamalari, operasyonel giderler ve
stoklardaki artisin minimize edilmesi i¢in aksiyonlar alindigint agiklamistir. Bir isletme iiriin planlamasi ve pazara erigim
hiziyla ilgili gerekli aksiyonlarin alinmasi ve tiim satis kanallarinda siirekli yeni ve giincel stok sunulabilmesinin saglanmasi
icin gerekli onlemlerin alindigini belirtirken, diger bir isletme de AVM’lerin kapali oldugu donemde AVM ve diger magaza
kiralarinin 6denmemesi veya en azindan indirimli 6denmesi ve AVM ortak alan giderlerinin indirimli 6denmesi konusunda
anlagma yapildigini belirtmistir. Bes isletme de pandeminin olumsuz etkilerinin azaltilmasina yonelik olarak kisa ¢alisma
O0deneginden faydalandiklari hususuna raporlarinda yer vermistir. Bir isletme de borglulariyla goriigerek, vadelerin
Otelenmesi veya sozlesme kosullarinin yeniden yapilandirilmasi gibi tedbirler aldig1 konusunda bilgi sunmustur.

2021 Yilwla ligili Tahminler: Ug isletme bir sonraki faaliyet yiliyla ilgili olarak tahminlerini paylagmistir. Bir isletme
gelecek bir y1l icerisinde salginin sirketin faaliyetleri tizerinde 6nemli bir etkisi olmasinin beklenmedigini belirtirken, diger
bir isletme kisitlamalarin azalmasi sonucunda talepte meydana gelen artigin sirket faaliyetlerine olumlu etkisinin olacagi
degerlendirmesini yapmustir. Bir isletme de 2020 y1l sonu itibariyle kullanilmamis olan hali ipligi stoklarinin, salgina bagl
olarak iplik fiyatlarindaki artis ve hali ipligi tedarik edilen firma iiretimlerinin diigmesi nedeniyle satin alma siirecinde
yasanan gecikmeler dogrultusunda 2021 yilinda biiytik dlgiide kullanilmasini 6ngérdiigiinii agiklamistir.

Degerleme: Sekiz isletme salginin olasi etkilerinin degerlendirildigini ancak finansal tablolarda herhangi veya 6nemli bir

deger disiikliigi tespit edilemedigini agiklamistir.

Genel olarak degerlendirildiginde, tekstil, deri ve giyim esyasi sektdrlerinde faaliyet gdsteren ve BIST’te listelenen
sirketlerin COVID-19’1a ilgili olarak ya hi¢ aciklama yapmadiklar1 ya da en fazla 2 paragraflik, cok sinirli agiklama
yaptiklar1 goriilmektedir. Ayrica birkag isletmenin, denetim firmalar1 farkli olmasina ragmen, COVID-19’la ilgili olarak
neredeyse birebir ayni agiklamalari yaptiklar: goriilmiistiir.

Amerika’da faaliyet gosteren isletmelerin raporlarinda ise COVID-19’la ilgili ¢ok detayli agiklamalar mevcuttur. Ornegin
Ralph Lauren’in 27 Mart 2021 tarihli y1l sonu raporlar incelendiginde, COVID-19’la ilgili olarak sayfalarca agiklama yapildigi,
COVID-19’1a ilgili son gelismeler, calisanlarin gilivenligi ve sagligi, tazminatlar ve calisanlara saglanan faydalar,
makroekonomik kosullara iliskin riskler, stratejik girisimler ve yeniden yapilanma faaliyetlerine iliskin riskler, is ve faaliyetle
ilgili riskler, bilgi sistemleri ve veri giivenligine iliskin riskler, kiiresel ekonomik kosullar ve sektor trendleri, finansal
performansin 6zeti, finansal tablo kalemlerine iliskin dipnotlar (hasilat, giderler, faaliyet boliimleri, stoklar, varliklarda deger
diisiikliigii, vb.), finansal durum ve likidite gibi basliklar altinda detayl bilgiler sunuldugu goriilmiigtiir. Ralph Lauren’in y1llik
raporunda ve dipnotlarinda COVID-19 kelimesi 146 defa yer almaktadir (https:/investor.ralphlauren.com/static-files/ad83bff8-
43¢5-4092-8d25-39¢97cbe384d). Guess, Inc. isletmesinin de 30 Ocak 2021 tarihli yillik raporunda COVID-19 kelimesinin 73
defa gectigi ve pandeminin getirdigi riskler, alinan finansal ve finansal olmayan tedbirler ve finansal tablo kalemlerine etkileri
gibi birgok konunun ele alindig1 belirlenmistir. BIST’te faaliyet gosteren isletmeler COVID-19a iligkin olarak finansal
tablolarda herhangi/onemli bir deger diisiikligi tespit edilemedigini agiklarken, Guess firmast COVID-19 pandemisinin
devam eden etkileri nedeniyle varlik deger diisiikliikleri ve siipheli ticari alacaklar i¢in daha yiiksek karsiliklar yansitildigini
aciklamistir (https:/investors.guess.com/static-files/ea4dc76d-abel-4e4a-9d28-94c779a442d3).

Londra Borsasi’nda listelenen Ted Baker Plc’nin 30 Ocak 2021 tarihli yilsonu raporunda COVID-19 kelimesi 27 defa kullanilmis
ve isletmenin siirekliligi, temel riskler ve belirsizlikler, UFRS 16 standardinin etkileri, finansal durumun 6zeti, operasyonel ve
stratejik hususlar, mevcut ticari durum ve goriiniim gibi bagliklarda COVID-19’un etkileri ve alinan tedbirler 6zetlenmistir
(https:/www.tedbakerplc.com/~/media/Files/T/Ted-Baker/results-and-reports/report/2021/fy-rns-full150621.pdf).
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5. Sonug

COVID-19 pandemisi, 6énce bir kamu sagligi krizi olarak baslayip, daha sonra global finansal ve ekonomik bir krize
doniismiistiir (Cho ve Saki, 2021:1). Pandeminin kendisi kadar, seyahat kisitlamalari, sokaga ¢cikma yasaklari, isyerlerinin
kapatilmasi veya belirli kosullar altinda belirli saatlerde hizmet vermeleri gibi pandemiyle ilgili alinan zorunlu tedbirler de
hem sosyal hem de ekonomik hayati biiyiik 6l¢iide etkilemistir.

Sinirl sayida sektdr pandemiden olumlu etkilenirken, birgok sektdr son derece olumsuz etkilenmis ve issizlik oranlarinda
da 6nemli dl¢iide artis olmustur. Bu ¢alisma da Tiirkiye’nin 6nde gelen sektorlerinden olan tekstil, deri ve giyim esyasi
sektorlerinde faaliyet gosteren ve BIST’te listelenen isletmelerin finansal durumlarina, performanslarina ve finansal
raporlarina COVID-19’un etkilerini tespit etmeyi amaglamistir.

Caligma kapsaminda incelenen 21 isletmenin pandemi yilinda dénen ve duran varliklarinda artis oldugu, dénen varliklardaki
artigin isletmelerin nakit yonetimi stratejilerindeki degisiklik nedeniyle likiditelerini artirma ¢abalarindan kaynaklandigi
goriilmektedir. Ticari alacaklardaki ve stoklardaki artis ise, faaliyet rasyolarindan da goriilen, alacak devir hiz1 ve stok
devir hizindaki disiisten kaynaklanmaktadir. Duran varliklardaki yiikselisin nedeni ise duran varlik yatirimlarindan
ziyade yeniden degerleme deger artiglaridir.

Firmalarin ¢ogunlugunun kisa vadeli ve/veya uzun vadeli ylikiimliliklerinde artis gézlemlenmistir. Pandeminin yarattig1
yogun belirsizlik nedeniyle daha likit kalmak isteyen firmalar, bor¢glanma seviyelerini artirmistir. Bor¢glanmalardaki artigla
birlikte, 6zellikle de Birlik Mensucat gibi hem kisa vadeli hem de uzun vadeli yabanci kaynaklarinda artis olan isletmelerin

finansal risklerinin de arttig1 goriilmektedir.

2020 yilinda isletmelerin cogunun hasilatlarinda azalis oldugu, hasilatlar1 artan firmalarin ise hazir giyimden ziyade hali,
ev tekstili, yatak, yorgan, koltuk, kanepe iiretimi alanlarinda faaliyet gosterdikleri veya iplik, boyali kumas, astar gibi hazir
glyim hammaddelerini iiretip satan firmalar olduklar1 belirlenmistir. Pandemi siirecinde tedarik zincirinde, 6zellikle de
hammadde ithalatinda yasanan aksamalar, Tiirkiye’deki tekstil hammaddesi iireten firmalara olumlu yansimistir.
Hasilatlarinda azalis olan firmalarin yaklasik yarisinin net kar marjlarinin arttigi, ancak artislarin direkt olarak pandemiyle
iliskili olmadig1 ve ¢ogunlukla esas faaliyetlerden diger gelirler kapsaminda raporlanan unsurlardan kaynaklandig:

belirlenmistir.

2019 yilinda IFNA’s1 negatif olan dért isletme varken, bu say1 2020 yilinda yediye yiikselmistir. Ancak firmalarin aldiklar
onlemler sayesinde 2020 yilinda isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden nakit akislari toplami negatif olan yalnizca
iki firma olmustur. Dolayisiyla likidite ve nakit akis yeterliligi bakimindan sektér pandemi siirecinde basarili bir sinav

vermistir.

COVID-19’un isletmelerin finansal tablo dipnotlarinda yarattig1 etkiler incelendiginde, Ingiltere ve Amerika’daki halka
acik isletmelere kiyasla ¢cok az dipnot agiklamasi yapildigi goriilmistiir. Alt1 isletme COVID-19’a iliskin hicbir agiklama
yapmazken, diger isletmeler de pandeminin yarattig1 riskler, alinan tedbirler ve faydalanilan devlet tesvikleri, varliklarda

deger disiikliigii gibi konularda sinirlt sayida agiklama yapmistir.

Genel olarak degerlendirme yapildiginda, tekstil, deri ve giyim esyasi sektdrlerinde faaliyet gosteren halka agik igletmelerin
pandemi siirecini iyi yonettikleri ve birkag isletme disinda likidite ve karlilikla ilgili olarak dnemli sorunlar yasanmadig1
goriilmistiir. Ancak pandeminin getirdigi belirsizlikler nedeniyle, isletmelerin likit kalabilmek igin yabanci kaynak
kullanimina daha fazla agirlik vermelerinin yarattigi risklerin uzun vadede takip edilmesi gerekmektedir.

Ayrica hasilatlardaki ve karliliktaki diisiisiin de uzun vadede devam etmemesi ve isletmelerin Onceki yillardaki satis
hacimlerine ulagmasi icin daha az insan etkilesimi iceren &zelliklere sahip {irlinler iiretmek ve endiistrilerin tedarik zinciri
sistemlerini kesintisiz olarak yonetmelerine yardimei olacak siireglere odaklanmak faydali olacaktir (Equbal ve digerleri,
2021:1).

110 Muhasebe Enstitiisii Dergisi - Journal of Accounting Institute, 2022, 66: 95-112



Ergiin, T., Ugoglu, D.

Bu calismada elde edilen bulgular Aydin ve digerlerinin (2021) ¢aligmastyla uyumludur. Mishra ve Mishra (2021), Cho ve
Saki (2021) calismalarinin aksine, Tiirkiye’deki halka acik tekstil, deri ve giyim esyasi isletmelerinin pandemiden 6nemli
derecede olumsuz etkilendigini sdylemek miimkiin degildir. Her ne kadar pandeminin ilk birka¢ ayindaki kapanmalar ve
faaliyetlerin durdurulmasi sonucunda ihracatta ve hasilatlarda ciddi diistisler yasanmissa da Haziran 2020’den itibaren hizli
bir toparlanma siirecine girilmis ve 2020 yilinin geri kalan aylarinda bir 6nceki yilin ayni aylarindaki ihracat rakamlarini
asan seviyeler yakalanmistir.

Bu calismanin en dnemli kisit1, yalnizca halka agik isletmelerin ele alinmig olmasidir. Halka acik olmayan, kiiclik ve orta
oOlgekli igletmelerin finansmana erigim imkanlarinin daha sinirlt olmast nedeniyle, calisma kapsamindaki isletmeler kadar

likidite saglayamamis olmalar1 ve COVID-19 pandemisinden ¢ok daha fazla etkilenmis olmalari muhtemeldir.

Gelecek ¢aligmalarda COVID-19’un tekstil, deri ve giyim esyast sektorlerine uzun vadeli etkilerinin tespit edilebilmesi i¢in
2020’den sonraki yillarin finansal verileri de kullanilarak daha detayli analiz yapilabilir. Ayrica farkl: iilkelerden bir¢ok
isletmenin COVID-19a iliskin dipnot agiklamalart incelenerek, pandemi déneminde dipnot aciklamalarinin kalitesini
etkileyen unsurlar tespit edilebilir.
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0oz

Mubhasebe standartlarini diizenleyen kurullar, sirketlerin mali bilgilerini ger¢ege uygun, anlasilabilir ve seffaf bir sekilde sunabilmesine yol gdstermek
amaciyla UFRS standardini yayinlamistir. UFRS standardinin ele aldigi konulardan biri de kiralama iglemleridir. Kiralama islemleri, s6z konusu
standartta “UFRS 16 Kiralamalar” boliimiinde agiklanmuistir.

Bu calismada, BIST 100 endeksinde faaliyet gosteren finansal kuruluslar ve holdingler disinda kalan sirketlerin TEFRS 16 standardinin uygulanmasindan
onceki iki yil ve TFRS 16 standardinin uygulanmasindan sonraki iki yila ait finansal tablolar1 incelenmistir. incelenmis ve finansal kiralama
islemlerinden etkilenen finansal tablo kalemleri ile sirketlerin finansal oranlar1 sunulmustur.. Béylece yeni kiralama standardinin finansal tablolar ve
finansal oranlar tizerindeki etkisini gormek miimkiin olmustur.

Yapilan analizler sonucunda baglica finansal tablo kalemlerinin tiimiinde artig tespit edilmistir. Ayrica aktif karlilik ve net kar marji oranlarinda azalis;
toplam borg / toplam varliklar ve faaliyet kar marji oranlarinda artis saptanmaistir.

Anahtar kelimeler: Finansal Kiralama, Faaliyet Kiralamasi, TFRS 16

ABSTRACT

The boards that regulate accounting paradigms have published the IFRS standard to guide companies in presenting their financial information honestly,
explicably, and transparently. One issue that the IFRS standard deals with is leasing transactions, which are explained in the “IFRS 16 Leases” section
of the relevant standard.
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Tiirkiye Finansal Raporlama Standard1 16: Kiralamalar Standardinin Borsa Istanbul Sirketlerinin Finansal Tablolarina Etkisi Uzerine Bir Aragtirma

Extended Abstract

Today, an essential condition for businesses to gain competitive advantage is to adapt to the constantly developing technology.
It is necessary to make continuous investments to ensure the said harmony and catch up with the speed of technology, which
raises the problem of financing. Although leasing transactions do not have a long history, their importance is increasing
daily, and they are an alternative financing technique used to eliminate this problem.

The increasing importance of this alternative financing technique has revealed the situation of accounting for leasing
transactions. The International Accounting Standards Board published IAS 17 in this context, which many countries
criticized. As a result, the International Accounting Standards Board prepared the IFRS 16 standard, translated into Turkish
by the Public Oversight, Accounting, and Auditing Standards Authority and published as TFRS 16.

The IFRS 16 standard came into force on April 16, 2018 and was implemented in Turkey’s accounting periods starting from
December 31, 2018. Changes occurred in companies’ financial statement items with the implementation, which also affected
the financial ratios. In this context, this study aims to analyze the effect of the TFRS 16 standard on the financial statements

and ratios of businesses and sectors in the BIST 100 index.

The research used financial data from companies in the BIST 100 index, excluding financial institutions and holdings. The
remaining 65 companies, including their financial statements and footnotes for two years before and after the TFRS 16
transition, were examined to measure the standard’s effect. The financial statements and footnotes for 2017, 2018, 2019, and
2020 were compared and analyzed in this context.

The research results indicated that the implementation of the TFRS 16 standard affected the sample companies by increasing
period profit by 26.39%, operating profit before financing expenses/incomes by 29.88%, main operating profit by 30.53%,
interest expenses by 87.49%, total assets by 57.12%, and total liabilities by 59.64%. Conversely, from 2017-2018, when the
companies applied the TAS 17 standard, and from 2019-2020, when the companies applied the TFRS 16 standard, decreases
were found in the net profit margins and returns on assets ratios. An increase was observed in the companies’ operating
profit margin and total debt/total assets ratios.

When analyzing the effect of TFRS 16 on financial statements and financial ratios on a sectoral basis, the most significant
change occurred in the Wholesale and Retail Trade, Hotel, and Restaurants sector. Conversely, when examining the financial
statements and ratios of the companies operating in the manufacturing sector, which constitutes a large part of the companies
in the sample, parallelism to the whole of the sample is detected.

With the TFRS 16 standard introduction, companies started to report assets and liabilities related to their assets subject to
operating leases. Thus, financial statements are more transparent and understandable, and financial ratios have become
more meaningful. In addition, this situation strengthened the fair presentation of the financial statements and ensured a

999

better application of the “Full Disclosure Principle,”.
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1. Giris

Kiralama; isletmelerin faaliyetlerini siirdiirmek, bilyiimek ve rekabet avantaji saglamak amaciyla elde edilmesi gereken
fakat satin alinmasi oldukg¢a gii¢c varliklar1 kullanabilmek i¢in bagvurduklart bir yontemdir. Kiralama iglemleri, genel
anlamda faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama olarak ikiye ayrilmakta olup; faaliyet kiralamasi, kiralamaya konu varligin
miilkiyetinin kira sliresi sonunda kiraya veren tarafta kaldig ve risk ve getirilerin kiraya veren tarafa ait oldugu kisa siireli
kiralama tiirii olarak tanimlanabilir (Sentiirk, 2016: 623). Ote yandan finansal kiralama, kira konusu varligin miilkiyetine
sahip olmaktan dogan tiim risk ve getirilerin 6nemli 6l¢iide kiraci tarafa devredildigi bir finansman teknigi olarak
belirtilebilir (TFRS 16, m.62). Sirketler, s6z konusu finansman teknigi sayesinde ihtiya¢ duyduklar1 varliklari, yiiksek faizli
banka kredilerini veya kendi 6z kaynaklarini kullanmadan elde etmektedir. Bu sebeple finansal kiralama sektorti, ¢ok uzak
bir gegmise sahip olmamasina karsin dogdugu andan itibaren hizla gelismis ve isletmeler i¢in 6nemli bir finansman teknigi
haline gelmistir.

Kiralamanin gegmisi gok oncelere dayansa da giiniimiizdeki anlamiyla kiralama islemleri, 1950°1i yillarda ABD’de ortaya
ctkmistir (Toroslu, 1998: 2). 1960 yilinda Ingiltere’de “The Merchantile Leasing Company” isimli finansal kiralama
sirketinin kurulmasiyla birlikte kiralama iglemleri gelismis Avrupa ilkelerine yayilmistir (Erol, 2011: 42). Kiralama
iglemlerinin Tirkiye’de resmen taninmast ve uygulanmaya baslanmasi ise 28/06/1985 yilinda ¢ikan 3226 sayili kanunla
olmustur (Ergiil ve Dumanoglu, 2003: 63-64).

Kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi, yillar boyunca tartisilan bir konu olarak literatiirde yer
almistir. Bu tartigmalarin son bulmasi amaciyla Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu ve Finansal Muhasebe
Standartlar1 Kurulu, 2006 yilinda odak noktasi uzun vadeli ve iptal edilmez olan kiralama islemlerinin finansal durum
tablosuda raporlanmasi olan bir proje baslatmig ve 2009 yilinda bu ¢alismayr sunmustur. Calismaya yapilan yorumlar
neticesinde 2010 y1linda taslak metin yayinlanmis ve bu taslak metinde tiim kiralama islemlerinin finansal durum tablosuda
raporlanmasi gerektigi belirtilmistir. Ancak sonrasinda bu zorunluluk kaldirilmistir. Yapilan ¢alismalar sonucunda
Uluslararast Finansal Raporlama Standardi (UFRS - IFRS) 16, Uluslararast Muhasebe Standardi (UMS - TAS) 17°nin
yerine getirilmis ve Ocak 2016’da yayimlanmistir. S6z konusu standart, KGK tarafindan birebir olarak Tiirk¢e’ye ¢evrilmis
ve 16.4.2018 tarihli ve 29826 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Béylece sdz konusu standart, 31.12.2018 ve sonrasinda
baslayan hesap donemlerinde uygulanmak iizere ytriirliige girmistir (Sar1 ve Giingor, 2020: 288 — 289).

S6z konusu standardin uygulanmak iizere ytriirliige girmesiyle birlikte kiraci taraflar, TFRS 16 standardinin bir sonucu
olarak kiralamaya konu olan varliga iliskin varlik ve yilikiimliiliik kalemlerini finansal tablolarina yansitmaya baslamistir.
Raporlamada meydana gelen s6z konusu degisiklik; kiraci taraflarin varlik, ylikiimlilik ve kar kalemleri gibi énemli
finansal tablo kalemlerini etkilemistir. Finansal tablo kalemlerinde gergeklesen énemli degisimler, sirketlerin finansal
tablolarinin ve finansal oranlarinin 6nemli dl¢iide etkilenmesine sebep olmustur. Bu baglamda ¢alismada yeni kiralama
standardinin borsanin genel durumunu yansitacak éneme sahip BIST 100 endeksinde faaliyet gdsteren sirketlerin finansal

tablolarina ve finansal oranlarina etkisi analiz edilmeye ¢aligilmistir.

Bu calisma ii¢ bolimden olugmaktadir. Calismanin ilk boliimiinde finansal kiralama kavramindan ve finansal kiralama
kavramiyla faaliyet kiralamas1 kavramlarinin farkindan bahsedilecek, ikinci boliimiinde ise yeni kiralama standardi TFRS
16 ele alinacaktir. Calismanin iiciincii béliimiinde TFRS 16 standardinin Borsa istanbul (BiST)’da yer alan sirketlerin
baslica finansal tablo kalemlerine ve finansal oranlarina etkisi analiz edilecektir.

2. Literatiir incelemesi

Literatiirde kiralama standardinda meydana degisikligin finansal tablolar ve finansal oranlar {izerindeki etkisini ele alan
pek ¢ok calisma mevcuttur. Bu baglamda literatiirde yer alan ¢alismalar ve sdz konusu ¢aligmalarda ulagilan sonuglar su
sekilde siralanabilir;
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Sergemeli ve Oztiirk’iin 2016 yilinda TFRS 16 standardinin olasi etkilerine iliskin arastirmasinda TFRS 16 standardinin
kullanilmaya baslanmasi ile varlik ve ytlikiimliiliik kalemlerinin daha gergekei bir sunumla sirketlerin finansal tablolarinda

yer alacagini ve s6z konusu kiralama standardinin etkisinin sektorel bazda degisecegi sonucuna ulagilmistir.

Oztiirk’iin 2016 yilinda gerceklestirdigi ¢alismada IFRS 16 ile IAS 17 standartlar1 kiyaslanmis ve ayni zamanda yeni
kiralama standardinin Tiirkiye’de ve Almanya’da hisse senetleri halka agik olan hava yolu sirketlerinin finansal durumuna
etkisi incelenmistir. Calisma sonucunda Oztiirk, IFRS 16 standardinin etkisinin sektorel bazda farklilik gosterecegi ve
kiralama tiirlerinden faaliyet kiralamasini sikca uygulayan igletmelerin yeni standarttan daha fazla etkilenecegi sonucuna

ulagmuistir.

Aktas, Kargin ve Arici, 2017 yilinda kiralama iglemlerinin IFRS 16 standardina gére muhasebelestirilmesi ve s6z konusu
standardin finansal tablolara ve oranlara etkisini analiz etmek amaciyla bir ¢alisma gerceklestirmistir. Yazarlar, kira
tutarlarinin bir hayli yiiksek oldugu halka acik iki sirketin finansal tablolarini incelemis ve sirketlerinin borglanma

oranlarinin arttigini ve standardin etkisinin sektorel bazda degisiklik gosterdigini saptamistir.

Aslan, 2018 yilinda kiraci taraf igin kiralama islemlerinin IFRS 16 standardina gére muhasebelestirilmesi ve raporlanmasina
iliskin bir ¢calisma yapmustir. Yazar, calisma sonucunda hava yolu, toptan perakende ve telekomiinikasyon sektorlerinde
faaliyet gosteren sirketlerin diger sektorlerde faaliyet gosteren sirketlere gore IFRS 16’dan daha fazla etkilenecegi sonucuna

ulagmistir.

Konuya iligkin literatiirde yer alan bir bagka ¢aligma Marsap ve Yanik tarafindan 2018 yilinda gergeklestirilmistir. Yazarlar,
calismalarinda yeni kiralama standardina gore kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi lizerinde
durmuslardir. Marsap ve Yanik, ¢alisma sonucunda kiraci taraflarin finansal kaldira¢ oranlarinda degisiklikler meydana
gelecegi ve hem kiraci tarafin hem de kiraya veren tarafin kira konusu varliga iliskin amortisman gideri hesaplayacagi
sonuglarina ulagmistir.

3. Finansal Kiralama Kavrami

Finansal kiralama, bir varligin yasal miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve getirilerin énemli dlgiide
devredildigi sozlesmedir (TFRS 16, m.62). Ote yandan finansal kiralama, bir varligin miilkiyetinin sdzlesme siiresi boyunca
kiralayan tarafta kalarak 6nceden belirlenmis kira demeleri karsiliginda kullanim hakkinin kiraciya verilmesi ve sdzlesme
siiresi sona erdiginde varligin miilkiyetinin kirac1 tarafa ge¢mesine imkan taniyan finansman yontemi olarak da
tanimlanabilmektedir (https:/www.qnbfl.com/leasing-nedir/). Tanimlarda agikg¢a goriildiigli {lizere, finansal kiralama
islemlerinde varligin yasal miilkiyeti kiraya veren taraftayken, kullanim hakki kiralayan taraftadir. Bu yoniiyle finansal

kiralama, faaliyet kiralamasiyla benzer 6zellikler tagimaktadir.

Faaliyet kiralamasi, varligin miilkiyet hakkinin kiraya veren tarafta kaldig1 ve risk ve getirilerin kiraya veren tarafa ait
oldugu kisa siireli kiralama islemidir. Faaliyet kiralamasi, varligin faydali dmriiniin kiigiik bir kismin1 kapsamaktadir.
Boylelikle varlik, sdzlesme siiresi sonunda baska bir kisi ya da kuruma kiralanabilmekte ve varligin degeri hala iyi bir
seviyede olmaktadir (Sentiirk, 2016: 623). Faaliyet kiralamasi, genellikle finansal kiralamanin bir tiirii olarak goriilse de
finansal kiralamadan ayrilan yonleri oldukga fazladir.

Bir kiralama isleminin finansal kiralama islemi olarak nitelendirilebilmesi i¢in bazi sartlar bulunmaktadir. S6z konusu
sartlar standart setleri arasinda ufak farkliliklar gostermistir. TFRS 16’ya gore bir kiralama isleminin finansal kiralama

olarak nitelendirilebilmesi igin;
Kiralanan varligin yasal miilkiyetinin kiralama stiresi sonuna kadar kiractya gegeceginin diisiiniilmesi,

Varligin satin alma se¢eneginin kullanilabilir hale geldigi tarihteki ger¢ege uygun degerinden oldukga diisiik olmasi
beklenen bedelle satin alma segenegine sahip olan kiracinin, kiralama sdzlesmesinin baslangici itibariyle kiract
tarafindan bu se¢enegin kullanilmasinin beklenmesi,
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Varligin yasal miilkiyetinin kiraciya ge¢meyecek dahi olsa kira siiresinin kiralanan varliginin faydali dmriiniin
biiyiik bir kismin1 kapsamasi,

Kiralama sézlesmesinin baslangig tarihinde kira 6demelerinin bugiinkii degerinin varligin gercege uygun degerinin

tamamina yakinini olusturmast,

Varligin iizerinde esasli degisiklikler yapilmadig siirece yalnizca kiraci tarafindan kullanilabilecek yapida olmasi,
(TFRS 16 m.63).

Kiracinin finansal kiralama islemini feshetmesi durumunda kiraya veren tarafin fesihten kaynaklanan zararlarini

karsilamasi,

Kalint1 deger ile gercege uygun degerde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ya da kayiplarin

kiraciya ait olmasi,

Finansal kiralama sdzlesmesi siiresi sona erdiginde kiraci taraf, piyasa fiyatinin énemli 6l¢iide altinda bir kira bedeli
karsiliginda ikinci bir donem ig¢in kiralamay: siirdiirme hakkina sahip olmasi gerekmektedir (TFRS 16 Md.64).

Finansal kiralama islemlerine konu olan varliklar; tiiketim malzemesi niteliginde olmali, iizerinden amortisman
ayrilabilmeli, kiralama siiresi sonunda temel 6zellikleri bozulmamali, bir yildan uzun siire kullanilabilmeli ve herhangi bir
varligin tamamlayicisi olmamalidir (https:/www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2012/12/20121213-1.htm).

4. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 16: Kiralamalar

Isletmeler; 31 Aralik 2018 tarihinden 6nce kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasinda, 24 Subat 2004
tarihinde yiiriirliige konan ve 31.12.2005 tarihinden itibaren baglayan hesap donemlerinde uygulanan TMS 17 standardini
baz almaktaydilar. S6z konusu standardin pek cok tilkenin literatiiriinde elestirilmesiyle birlikte Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu, UFRS 16 standardini hazirlamis ve s6z konusu standart, KGK tarafindan ¢evrilerek TFRS 16 ismiyle
yayimlanmistir. TFRS 16, iilkemizde 31 Aralik 2018 tarihinden itibaren baglayan hesap donemlerinde uygulanmak iizere
16 Nisan 2018 tarihinde yiriirliige girmistir. (Uygun, 2019: 16)

4.1 Standardin Kapsami

TFRS 16, alt kiralama ile kullanim hakki elde edilen varliklarin kiralanmasi dahil olmak tizere tiim kiralama islemlerini
biinyesine almakla birlikte bazi istisnalar, bu standardin kapsami diginda birakilmistir. S6z konusu istisnalar (TFRS 16,
m.3);

Dogalgaz, maden, petrol vb. yenilenemeyen tiirden dogal kaynaklarin arastirilmasi ve kullanimina iligkin kiralamalar,

Kiraci tarafindan elde tutulan canli varliklara (TMS 41 Tarimsal Faaliyetler standard1 kapsamindaki canli varliklar)
iligskin kiralamalar,

TFRS Yorum 12 kapsamina giren imtiyazli hizmet anlasmalari,

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi kapsaminda kiralayan tarafindan verilen fikri miilkiyet
lisanslari,

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi kapsamindaki lisans anlagmalar1 ¢ergevesinde kiraci tarafindan
elde tutulan sinema filmleri, videokasetler, oyunlar, el yazmalari, patentler ve telif haklart gibi unsurlara iliskin
haklar olarak belirtilmistir. Kiraci taraf, s6z konusu istisnalarin disinda kalan maddi olmayan duran varliklarina
iligkin kiralama s6zlesmelerine isterse bu standardin hiikiimlerini uygulayabilmektedir (TFRS 16, m.4).

Bu baglamda, TFRS 16 standardinin kapsami igerisindeki tiim kiralama islemleri, kiraci taraf agisindan bir finansal

kiralama iglemi olarak belirlenmistir. Bununla birlikte, kisa vadeli kiralamalar ve finansal kiralama islemine konu olan
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varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar, kiraci tarafin tercihine bagli olarak finansal kiralama disinda birakilabilir (TFRS
16, m.5).

4.2. Kiralama islemlerinin Simiflandirilmasi

Eski kiralama standardi TMS 17°de yer alan kiraci taraf agisindan faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimi1 TFRS 16
standardiyla birlikte sona ermistir (Oztiirk, 2016: 13). Kiraci taraf, tiim kiralama islemleri i¢in ayni sekilde muhasebelestirme
yapmaktadir.

Kiraya veren taraf agisindan ise finansal kiralama - faaliyet kiralamasi ayrimi siirmekte, muhasebelestirme ve raporlama
iglemleri kiralama isleminin tiiriine gore degisiklik gostermektedir. TFRS 16, kiralama igleminin siniflandirilmasinda
finansal kiralama islemine konu olan varligin miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve getirilerin devredilmesi halinde
kiralama igleminin finansal kiralama islemi olarak nitelendirilecegi, devredilmemesi halinde ise faaliyet kiralamasi olarak
nitelendirilecegini belirtmistir (TFRS 16 m.62). Bu kistasin yani sira bir kiralama isleminin finansal kiralama iglemi olarak
nitelendirilebilmesi igin (TFRS 16 m.63);

Kiralamanin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresinin sonuna kadar kiractya devretmesinin éngoriilmesi,

Dayanak varligi, opsiyonun kullanilabilir hale geldigi tarihteki ger¢cege uygun degerinden yeterince diisiik olmasi
beklenen bir fiyattan satin alma opsiyonuna sahip olan kiracimin, kiralama sézlesmesinin baslama tarihinde bu

opsiyonu kullanacagindan makul él¢iide emin olmast,

Dayanak varligin miilkiyeti devredilmese dahi, kiralama siiresinin dayanak varligin ekonomik émriintin biiyiik bir

kismint kapsamast,

Kiralama sozlesmesinin baslama tarihinde, kira 6demelerinin bugiinkii degerinin, dayanak varligin ger¢ege uygun

degerinin tamamina yakinini olusturmasi

Dayanak varligin, iizerinde biiyiik degisiklikler yapilmadig siirece yalnizca kiraci tarafindan kullanilabilecek 6zel

bir yapida olmast.

gerekmektedir. Bu gostergelerin yani sira TFRS 16; tek basina veya birlikte, bir kiralama isleminin yine finansal
kiralama olarak nitelendirilebilmesi i¢in (TFRS 16 m.64);

Kiracimin kiralamay: feshedebilmesi durumunda, kiraya verenin fesihten kaynaklanan zararlarinin kiraci tarafindan

karsilanmast,

Kalinti degerin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimlerden kaynaklanan kazang¢ veya kayiplarin
(ornegin kiralamanin sonundaki satistan elde edilen bedelin biiyiik bir boliimiine egsit bir kira indirimi seklinde)

kiraciya ait olmasi

Kiracimin, piyasa fiyatimin énemli olgiide altinda bir kira bedeli karsiliginda ikinci bir donem igin kiralamay:

stirdiirme hakkinin bulunmas: sartlarinin saglanmasi gerektigini vurgulamistir.
4.3 Kiraya Veren Taraf icin Finansal Kiralama islemleri

Kiraya veren taraf i¢in kiralama islemleri, finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilmakta ve kiralama
isleminin tliriine gére muhasebelestirme ve raporlama yapilmaktadir. Kiraya veren taraf, finansal kiralama islemine konu
olan varligin miilkiyetinden dogan dnemli risk ve getirileri kiraci tarafa devrediyorsa bu kiralama islemi finansal kiralama
olarak nitelendirilmektedir (TFRS 16, m. 61-62).

Kiraya veren taraf; kiralama sdzlesmesinin baslangic tarihinde (ilk 6l¢iimde) finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklari,
finansal durum tablosuna net kiralama yatirimina esit olacak bir tutarda ve “alacak” seklinde muhasebelestirmektedir. S6z
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konusu net kiralama yatiriminin dl¢timiinde kiraya veren taraf, zzimni faiz oranin1 kullanmaktadir (TFRS 16, m. 67-68).
Sonraki dl¢iimlerde ise muhasebelestirme islemi, finansal kiralama iglemine konu olan varlikla ilgili net yatirimdaki sabit
bir donemsel getiri orani temel alinmak ve anapara ve kazanilmamis finansman geliri disiriilmek suretiyle
gercgeklestirilmektedir (TFRS 16, m. 75-76).

Eski kiralama standardi olan TMS 17 ile giincel kiralama standardi TFRS 16 karsilagtirilmali olarak incelendiginde TFRS
16’da kiracr taraf i¢in 6nemli degisiklikler yapilmis olmasina karsin kiraya veren taraf agisindan dnemli bir degisikligin
olmadig1 saptanmaistir.

4.4. Kirac1 Taraf icin Kiralama Islemleri

Kiraci taraf, finansal kiralamaya konu olan varlig1 kiralayan kisi ve kuruluslardir. S6z konusu taraf i¢in belirli bir kistas
bulunmamakla birlikte hukuki islem gerceklestirebilen tiim gergek ve tiizel kisiler, kiraci taraf olabilmektedir.

Kiraci taraf agisindan finansal kiralama — faaliyet kiralamasi ayrimi, TFRS 16’yla son bulmustur. Kiraci taraflar, soz
konusu standartla birlikte tiim kiralama islemleri i¢in ayni sekilde muhasebelestirme ve raporlama islemlerini

gergeklestirmektedir.

Kiraci taraf, kiralamaya konu varlig1 finansal durum tablosuna yansitirken TMS 17°deki gibi varligin gergege uygun degeri ile
kira 6demelerini kiyaslamamakta (TMS 17, m.20), direkt olarak kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden raporlama
yapmaktadir (TFRS 16, m.26). Kiraci taraf, s6z konusu ddemelerin bugiinkii degerini saptarken zimni faiz oranini
kullanmaktadir. Zimni faiz orani, kolaylikla belirlenemiyorsa bu durumda kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orani
kullanilmaktadir (TFRS 16 m. 26). Ayn1 zamanda TFRS 16°da varliga iliskin ilk muhasebelestirme isleminin varligin maliyeti
{izerinden yapilacagi agikga belirtilmis, TMS 17°deki gibi yoruma agik bir sekilde birakilmamistir (Oztiirk, 2016: 16).

Finansal kiralamaya konu olan varligin sonraki dénemlerde 6lgiilmesinde ise TFRS 16, kiraci tarafa TMS 17°de yer alan
maliyet yonteminin yani1 sira gercege uygun deger yontemini se¢enek olarak sunmaktadir.

Kiraci taraf, finansal kiralamaya konu olan varligin degerlemesinde gercege uygun deger yontemini kullanabilmesi igin;
yatirim amagli gayrimenkullerine TMS 40 Yatirim Amacgli Gayrimenkuller’de yer alan ger¢ege uygun deger yontemini
uygulamasi gerekmektedir (TFRS 16 m. 34)

Finansal kiralamaya konu olan varliga iligkin kira ddemelerinin sonraki donemlerde 6l¢iimii su sekilde gergeklestirilmektedir
(TFRS 16 m.36);

Kira yiikiimlilligiinde yer alan faiz tutari, varligin defter degerine eklenir.
Odemesi gergeklestirilen kira bedeli, varligin defter degerinden diisiiriiliir.

Finansal kiralama islemine iliskin yapilan degisiklikler ve tekrarlanan degerlendirmeler gézden gegirilmek suretiyle
sabit kira 6demeleri yansitilacak sekilde defter degeri yeniden 6l¢iiliir.

Ayni zamanda kiraci taraf, kiralamanin basladig1 tarihten sonra kira yiikiimliiligiine iliskin faizi ve o donemde gergeklesen,
kira yiikiimliligi 6l¢iimii kapsamina girmeyen degisken kira 6demelerini kar veya zarara yansitmak durumundadir (TFRS
m. 38). Kira siiresinin degistirilmesi veya varliga iligkin satin alma opsiyonunun kullanilmasi durumunda ise kiraci taraf,
yeni kira siiresini, diizeltilmis kira 6demelerini ve diizeltilmis iskonto oranini dikkate alarak kira ytikiimliiliigiinti yeniden
degerlemektedir (Marsap ve Yanik, 2018: 34).

4.5. Yeni Kiralama Standardi TFRS 16 ile Eski Kiralama Standardi TMS 17 Standartlarimin Karsilastirilmasi

Yeni kiralama standardinin yayinlanmasiyla birlikte kiralama islemlerinin siniflandirilmasi, muhasebelestirilmesi,
raporlanmasi gibi hususlarda dnemli degisiklikler meydana gelmistir. Calismanin bu bdlimiinde standartlar, bahsedilen
hususlar agisindan karsilastirilarak maddeler halinde sunulacaktir.
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TMS 17 standardinda faaliyet kiralamasi “finansal kiralama kapsamina girmeyen kiralamalar” olarak
tanimlanmaktayken (TMS 17, p. 4,5.2) TFRS 16 standardinda “kiralama konusu varligin miilkiyetinden dogan tiim
risk ve getirilerin 6nemli 6l¢iide devredilmedigi kiralamalar” olarak tanimlanmaktadir (TFRS 16, Ek A, s.16).

Eski kiralama standardinda kiralama islemleri, kiraci ve kiraya veren taraflar agisindan faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama olmak tizere ikiye ayrilirken TFRS 16 standardinda kiraci taraf acisindan finansal kiralama —

faaliyet kiralamasi ayrimina son verilmistir.

Dayanak varligin finansal tablolara alinmasi bakimindan s6z konusu iki standart karsilastirildiginda standartlar
arasinda 6nemli farkliliklar goze carpmaktadir. TMS 17 standardinda faaliyet kiralamalarindan dogan varlik ve
yikiimliiliikler, finansal durum tablosunda sunulmamaktaydi. Dolayisiyla dayanak varligin ilk 6l¢iimii, bir anlam
ifade etmemekteydi. TFRS 16 standardinda ise kiraci taraf, kiralamanin fiili olarak basladig: tarihte kira tiirti fark
etmeksizin zimni faiz orani/alternatif bor¢clanma faiz oranini kullanarak dayanak varliga iligskin varlik ve ytikiimliliik
kalemlerini, varligin bugiinkii degeriyle finansal durum tablosuna yansitmaktadir (TFRS 16, p.22, s.4).

Eski kiralama standardinda dayanak varligin sonraki dénemlerde 6l¢iimii islemi, kiralamanin fiili olarak basladig1
tarihte finansal durum tablosuna varlik ve yiikiimliiliik yansitilmadigi i¢in s6z konusu degildi. Kiralama islemine
iliskin yapilan 6demeler, 6demenin yapildig1 dénemde gider olarak muhasebelestirilmekteydi (TMS 17, p.33, s.8).
TFRS 16 standardi, bahsedilen duruma da bir yenilik getirerek kiralama konusu varliga iligkin varlik ve ytikiimliilik
kalemlerinin sonraki dénemlerde Ol¢iimiiniin yapilmasi gerektigini belirtmistir. Kiraci taraf, varligin sonraki
donemlerdeki 6l¢iimiinde amortisman ayirirken varligin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kendisine geg¢ip
gegmeyecegi durumunu ele alir. Kira siiresi sonunda varligin miilkiyetinin kiraci tarafa gegecek olmast durumunda
kiraci taraf, varligin faydali 6mriinti, diger durumlarda ise varligin faydali dmriiyle kira stiresini kiyaslayarak daha

az slireye sahip olani dikkate alarak amortisman ayirir (TFRS 16, p.32, s.5).

Kiraci taraf, kira yiikkiimliiliigiinii sonraki donemlerde 6lgerken; faizi, 6demesi yapilan kira taksitlerini ve yeniden
degerlemeleri, varsa yapilan degisiklikleri ya da revize edilmis 6zii itibariyle sabit kira ddemelerini yansitacak
sekilde dlgmelidir (TFRS 16, p.36, s.6). Kiraci, kira yiikiimliliigiinden dogan faiz giderini hesaplarken zimni faiz
orani veya alternatif bor¢lanma faiz oranini veya revize edilmis iskonto oranini kullanmalidir (TFRS 16, p.37, s.6).

4. Maddede belirtildigi gibi eski kiralama standardinin kullanildigi dénemlerde kiraci taraf, kira 6demelerini,
O0demenin yapildigi donemde gider olarak muhasebelestirmekteydi. Varliga iliskin bir varlik ve ytkiimlilik
raporlamasi s6z konusu degildi. Ancak TFRS 16 standardinda kiraci tarafin, kira konusu varliga iliskin finansal
durum tablosunda varlik ve yiikiimliiliik raporlamasi sebebiyle donem sonunda varliktan dogan amortisman giderini,

yiikiimliilikten dogan faiz giderini gelir tablosunda birbirinden ayr1 olarak sunmalidir (TFRS 16, p.49,s.7).

5. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 16: Kiralamalar Standardinin Borsa Istanbul Sirketlerinin Finansal
Tablolarina Etkisi Uzerine Bir Arastirma

5.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

BIST 100 endeksi; Borsa Istanbul’da islem goren, piyasa ve islem hacmi yéniiyle en yiiksek 100 hisse senedinin performansinin
Olglilmesinde kullanilan temel gosterge olarak tanimlanmaktadir. S6z konusu endeks, yatirimeilar agisindan oldukga 6nem arz
etmektedir. BIST 100 endeksinin borsanin genel durumunu yansitmasi, yatirimeilarin séz konusu endekse verdigi dnemin en
onemli sebebi olarak belirtilebilmektedir (https:/www.eckonomist.com.tr/encyclopedia/bist-100-endeksi).

Yatirimeilarin BIST 100 endeksinde yer alan hisselere yatirim yapma karar1 alirken goz dniine aldig1 en nemli gdstergelerden
bazilari; sirketlerin finansal oranlari ve finansal tablolaridir. Bilindigi iizere finansal oranlar ve finansal tablolar, finansal
tablo kalemlerinden olusmakta olup, s6z konusu kalemlerde yapilacak degisiklikler finansal oranlar1 ve finansal tablolar1
dogrudan etkilemektedir. 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren eski kiralama standardi TMS 17°nin uygulamadan kaldirilmasi
ve TFRS 16 standardinin uygulanmaya baslanmasi, BIST 100 sirketlerinin varlik, yiikiimliiliik ve kar kalemleri gibi onemli
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finansal tablo kalemlerinin etkilenmesine sebep olmustur. Bu durumun bir sonucu olarak s6z konusu sirketlerin finansal
tablo ve finansal oranlar1 da degisim gostermistir. Bu baglamda arastirmanin amaci; yeni kiralama standardi TFRS 16’nin
BIST 100 endeksinde faaliyet gsteren isletmelerin ve sektdrlerin finansal tablolar1 ve oranlarina etkisinin tespit edilmesi
ve s6z konusu standardin kullanildig: finansal tablolarla eski kiralama standardinin kullanildig1 finansal tablolar arasindaki

nicel ve nitel farklarin analiz edilmesidir.
5.2. Arastirmanin Kapsam

Arastirma kapsaminda, BIST 100 endeksinde yer alan isletmelerin finansal verileri kullanilmistir. BIST 100 endeksinde yer
alan isletmelerden mali kuruluslar ve holdingler, arastirmanin kapsamina dahil edilmemistir. TFRS 16’nin etkisinin
Ol¢iilmesi amacryla geriye kalan 65 sirketin; yeni kiralama standardina gegisten 6nceki ve sonraki 2 yila ait finansal tablolar1
ve dipnotlar1 incelenmistir. Bu baglamda 2017, 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait finansal tablolar ve dipnotlar kiyaslanmis ve
analiz edilmistir. Ote yandan Fenerbahce Futbol A.S de arastirma kapsamina dahil edilmemistir. S6z konusu sirketin bir
futbol kuliibii olmasindan dolay1 finansal tablo doneminin bir 6nceki yilin Mayis ayinda baslayip, bu yilin Mayis ayinda
bitecek olmasi ve genellikle finansal tablolarin1 Agustos ayinda yayinlamasi, aragtirma kapsamina dahil edilememesine

sebep olmustur.

5.3. TFRS 16’min BiST 100 Endeksinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin Finansal Tablolar1 Uzerinde Etkisinin
Olciilmesi

Arastirmanin bu boliimiinde TMS 17°den TFRS 16’ya gecisin BIST 100 endeksinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal
tablo kalemleri ve finansal oranlari {izerindeki etkileri incelenecektir. Arastirma gergevesinde oOncelikle TFRS 16
standardinin BIST 100 sirketlerinin finansal durum tablosu ve gelir tablosunda yer alan ve kiralama islemlerinin etkiledigi
finansal tablo kalemlerindeki degisimler incelenecek devaminda ise s6z konusu standardin 6rneklemde yer alan sirketlerin
finansal oranlarina etkisi degerlendirilecektir. Arastirmanin devaminda ise yeni kiralama standardinin finansal tablo
kalemlerine ve finansal oranlarina etkisi, sektorel bazda analiz edilecektir. Finansal tablo kalemleri ve finansal oranlar,
hem o6rneklemin biitiinii hem de sektorel bazda analiz edilirken sirketlerin baglica finansal tablo kalemleri toplanacak ve
elde edilen toplam tutarlarla birlikte bu tutarlar izerinden ortaya ¢ikan finansal oranlar, tablolar halinde raporlanacaktur.
Son olarak drneklemde yer alan sirketlerin bagimsiz denet¢i raporlarinda bulunan kilit denetim konular1 incelenecektir.

Inceleme sonucunda hangi sektorde kag isletmenin kilit denetim konularinda TFRS 16’n1n yer aldig1 sunulacaktir.

Baslangicta 6rneklemde yer alan igletmeler, tek bir igletme gibi kabul edilecek ve séz konusu sirketlerin finansal durum
tablosu ve gelir tablolarinda yer alan, kiralama islemlerinin etkiledigi finansal tablo kalemlerinin TMS 17 ve TFRS 16
uygulandigi donemlerde tutarlari ve degisimleri tablo halinde belirtilecektir.

Tablo 1: Orneklemde Yer Alan Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16 Uyguladigi Dénemlerde Finansal Durum Tablosu ve Gelir
Tablolarinda Yer Alan Baslica Finansal Tablo Kalemlerinin Tutarlar1 ve Degisimleri

TMS 17 TFRS 16
2017 2018 2019 2020
Do6nem Kari 24.328.317.193 28.602.540.446 35.124.960.599 31.776.497.813
Dénem Karinda Bir Onceki Yila
Gore Degisim (%) - 17,56 22,8 -9,53

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Karn

46.949.028.545

66.127.666.128

69.856.827.649

77.011.600.027

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Karinda Bir Onceki Yila Gore

Degisim (%) - 40,85 5,63 10,24
Esas Faaliyet Kar1 41.801.446.926 61.006.776.879 63.932.080.860 70.270.296.966
Esas Faaliyet Karinda Bir Onceki

Yila Gore Degigim (%) - 45,94 4,79 9,91

Faiz Gideri 9.004.287.984 15.100.494.482 23.221.490.350 21.972.843.711
Faiz Giderinde Bir Onceki Yila

Gore Degisim (%) - 67,7 53,77 -5,38
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Kiralama islemlerinden Dogan
Faiz Gideri

4.484.838.584

4.850.718.609

Kiralama Islemlerinden Dogan
Faiz Giderinde Bir Onceki Yila

Gore Degisim (%) - - - 8,16
Toplam Varliklar 461.233.163.288 607.540.023.254 748.931.855.523 930.400.681.273
Toplam Varliklarda Bir Onceki

Yila Gore Degisim (%) - 31,72 23,27 24,23
Toplam Yikiimliilikler 298.971.575.861 389.127.240.032 484.463.591.262 614.047.109.850

Toplam Yiikiimliiliklerde Bir

Onceki Yila Gore Degisim (%) - 30,15 24,5 26,74

Orneklemde yer alan sirketlerin finansal tablo kalemleri incelendiginde finansman gideri 6ncesi faaliyet kar1, esas faaliyet
kari, toplam varliklar ve toplam yiikiimliiliikkler kalemlerinde siirekli olarak artig goriilmektedir. TFRS 16’nin kullanilmaya
baslanmasindan sonra toplam varliklarda ve toplam yiikiimliiliiklerde goriilen artisin sebeplerinden biri olarak sirketlerin
s6z konusu standartla birlikte kiralanan varliklara iliskin varlik ve yiikiimliiliik raporlamasi belirtilebilir. Ote yandan
finansman gideri 6ncesi faaliyet karinin ve esas faaliyet karinin artis géstermesinin sebeplerinden biri olarak TMS 17’ye
gore faaliyet kiralamalarindan dogan kira giderlerinin TFRS 16 standardina gore isletmelerin gelir tablolarinda yer
almamasi sdylenebilir.

Gozden gegirilen bir diger husus, soz konusu igletmelerin TMS 17 ve TFRS 16 uyguladigi dénemlerdeki finansal oranlari
ve finansal oranlardaki degisimlerdir. Orneklemde yer alan sirketlerin 2017, 2018, 2019 ve 2020 yillarindaki finansal
oranlar1 ve bu oranlardaki degisimler Tablo 4’de belirtilmistir.

Tablo 2: Orneklemde Yer Alan Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16 Uyguladigi Dénemlerdeki Finansal Oranlar1 ve Degisimleri
TMS 17 TFRS 16

2017 2018 2019 2020
Aktif Karhilik 5,27 4,7 4,69 3,41
Aktif Karlilikta Bir Onceki Yila Gére
Degisim - -0,57 -0,01 -1,28
Toplam Borg / Toplam Varliklar 64,82 64,05 64,68 65,99
Toplam Borg / Toplam Varliklar
Oraninda Bir Onceki Yila Gore Degisim - -0,77 0,63 1,31
Net Kar Marjt 28,22 23,68 27,2 22,81
Net Kar Marjinda Bir Onceki Yila Gore
Degisim - -4,54 3,52 -4,39
Faaliyet Kar Marji 48,49 50,52 49,52 50,44
Faaliyet Kar Marjinda Bir Onceki Yila
Gore Degisim - 2,03 -1,03 0,92

Tablo 2°de goriildiigii lizere; sirketlerin aktif karlilik orani, stirekli bir diisiis gostermistir. Aktif karlilik orani, donem net
karinin toplam varliklara boliinmesiyle elde edilmektedir. Dolayisiyla toplam varliklarda gergeklesen yiizdesel degisimin,
donem net karinda gergeklesen yiizdesel degisimden fazla olmasi, aktif karlilig1 azaltmaktadir. Yeni kiralama standardinin
uygulanmasi, sirketlerin toplam varliklarinda artis, donem karinda ise azalisa sebep olmaktadir. Dolayistyla aktif karlilikta
meydana gelen azalista TFRS 16’nin da etkisi oldugu soylenebilir. Ayrica Tablo 6°da da goriilecegi iizere; sirketlerin toplam
varliklarindaki yiizdesel degisim, stirekli olarak donem karindaki yiizdesel degisimden ytiksektir. Bu durum, aktif karlilik
oranindaki siirekli diisiisii agiklar niteliktedir. Ote yandan net kar marji ve faaliyet kar marji oranlarinda siirekli bir sekilde
artis ya da diisiis goriilmemektedir. Bu durumun sebebi sirketlerin net satiglarindaki yiizdesel degisimlerdir. Sirketlerin net
satiglarinin yiizdesel degisimlerinin, esas faaliyet karindaki ve finansman gideri oncesi faaliyet karindaki yiizdesel
degisimlerden fazla olmasi, s6z konusu oranlar1 diislirmiis; az olmasi ise s6z konusu oranlar1 artirmistir.

Calismanin devaminda yeni kiralama standardinin finansal tablo kalemleri ve finansal oranlara etkisi sektorel bazda
degerlendirilecektir. Isletme sayis1 3’ten az olan sektorler, degerlendirme kapsamina alinmamistir. Mali kuruluslar ve
holdingler hari¢ olmak iizere BIST 100 sirketleri ve dahil oldugu sektorler Tablo 5’te sunulmustur.
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Tablo 3: Sektorlere Gore Sirket Sayist

Sektor

Sirket Sayis1

imalat

Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar

Elektrik, Gaz ve Su

Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama

Teknoloji

Madencilik ve Tas Ocakgilig

Egitim, Saglik, Spor ve Diger Hizmetler

Gayrimenkul Faaliyetleri

TOPLAM

Calismanin baglangicinda 6rneklemin tamami i¢in yapilan analizler, ¢aligmanin bu béliimiinde imalat sektoriinde faaliyet

gosteren isletmeler icin yapilacaktir. Tablo 4 ve Tablo 5°de imalat sektoriinde faaliyet gdsteren sirketlerin finansal durum

tablosu ve gelir tablolarinda yer alan, kiralama iglemlerinin etkiledigi finansal tablo kalemlerinin tutarlari, degisimleri ve

finansal oranlar1 gosterilecektir.

Tablo 4: imalat Sektoriinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16 Uyguladigi Dénemlerde Finansal Durum
Tablosu ve Gelir Tablolarinda Yer Alan Baslica Finansal Tablo Kalemlerinin Tutarlar1 ve Degisimleri

TMS 17 TFRS 16

2017 2018 2019 2020
Dénem Kari 14.763.727.817 17.674.137.715 14.964.975.225 18.795.644.587
](%/(Slem Karinda Bir Onceki Yila Gore Degisim ) 19.72 1533 25,59
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 23.695.736.439 32.683.484.975 27.346.567.702 35.658.225.578
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Karinda Bir
Onceki Yila Gore Degisim (%) ) 37,93 -16,33 30,39
Esas Faaliyet Kar1 21.911.601.165 30.360.580.534 24.770.337.293 32.202.283.855
Esa's. Eaahyet Karinda Bir Onceki Yila Gore ) 38.56 1841 30
Degisim (%)
Faiz Gideri 3.703.097.907 6.473.672.781 9.780.602.386 8.659.555.619
Faiz Giderinde Bir Onceki Y1ila Gore Degisim (%) - 74,82 51,08 -11,46
Kiralama Islemlerinden Dogan Faiz Gideri - - 353.397.841 420.030.354
Kiralama Islemlerinden Dogan Faiz Giderinde Bir ) ) ) 18.85
Onceki Yila Gore Degisim (%) i
Toplam Varliklar 223.520.298.103 | 279.718.963.062 334.935.495.382 | 416.584.823.590
;EZI))lam Varliklarda Bir Onceki Yila Gore Degisim ) 25.14 19,74 24,37
Toplam Yiikiimliiliikler 133.458.823.218 164.178.530.595 199.858.719.591 | 250.739.768.514
Tolzl.ar.n Yiikiimliilikklerde Bir Onceki Yila Gore ) 23.02 21,73 25.45
Degisim (%)

Imalat sektoriinde faaliyet gdsteren isletmelerin, baslica finansal tablo kalemleri analiz edildiginde, 6rneklemin biitiiniine

zit olarak; donem karinin 2019 yilinda azalis, 2020 yilinda artis gosterdigi, finansman gideri 6ncesi faaliyet karinin ve esas

faaliyet karinin 2019 yilinda azahs gosterdigi goriilmektedir. Ote yandan faiz gideri, toplam varliklar ve toplam

yukiimliliikler kalemleri; 6rneklemin biitiinliyle ayni sekilde artis ya da azalis géstermistir.
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Tablo 5: imalat Sektoriinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16 Uyguladigi Dénemlerdeki Finansal Oranlar1
ve Degisimleri
TMS 17 TFRS 16

2017 2018 2019 2020
Aktif Karlilik 6,6 6,31 4,47 4,51
Ak'El_f _Kﬁrhllkta Bir Onceki Yila Gore ) -0.29 1,84 0,04
Degisim
Toplam Borg / Toplam Varliklar 59,71 58,69 59,67 60,19
Toplam Borg / Toplam Varliklar
Oraminda Bir Onceki Yila Gore Degisim ) 0,98 0,98 0,52
Net Kar Marjt 36,21 30,36 27,32 28,09
NetwK'air Marjinda Bir Onceki Yila Gore ) 585 3,04 0.77
Degisim
Faaliyet Kar Marji 53,75 52,16 45,23 48,13
F'{ahyet {(‘é‘r Marjinda Bir Onceki Yila ) 159 6.93 2.9
Gore Degisim

Imalat sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin finansal oranlari incelendiginde, s6z konusu oranlarin érneklemin biitiiniine
zit hareket ettigi gorlilmistiir. Bu zitliklardan ilki, 2020 yilinda aktif karlilik oraninda goriilen artistir. 2020 yilinda,
sirketlerin donem karinin bir dnceki yila gore %25,59 artmasina karsin toplam varliklarinin %24,37 artmasi, aktif karlilik
oraninda olumlu bir artisa sebep olmustur. Ote yandan sirketlerin net kar marjinda 2018 ve 2019 yillarinda azalis, 2020
yilinda ise artisg goriilmektedir. 2018 yilinda donem karinin %19,72 artmasina karsin net satislarin %42,77 artmasi, 2019
yilinda dénem karinin %15,33 azalmasina karsin net satiglarin %5,92 azalmasi, net kar marjindaki azaliglari agiklamaktadir.
2020 yilinda ise donem karinin %25,59 artmasina karsin net satislarin %22,18 artmasi, net kar marjinin artmasina sebep
olmustur. Faaliyet kar marji incelendiginde de 2018 ve 2019 yillarinda azalig, 2020 yilinda artis goriilmektedir. Bu durumun
sebebi net kar marjindaki sebeple aynidir. 2018 ve 2019 yillarinda esas faaliyet karindaki yilizdesel degisimin net satislardaki
ylizdesel degisimlerden diisiitk olmasi, azalislari; 2020 yilinda esas faaliyet karindaki yiizdesel degisimin (%30), net
satiglardaki yiizdesel degisimden (%22,18) fazla olmasi faaliyet kar marjindaki artist agiklamaktadir.

Tablo 6 ve Tablo 7°de TFRS 16’n1n Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin
finansal durum tablosu ve gelir tablolarinda yer alan, kiralama islemlerinin etkiledigi finansal tablo kalemlerinin tutarlari,

degisimleri ve finansal oranlart sunulmustur.

Tablo 6: Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar Sektoriinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16
Uyguladigt Dénemlerde Finansal Durum Tablosu ve Gelir Tablolarinda Yer Alan Baslica Finansal Tablo Kalemlerinin
Tutarlar1 ve Degigimleri

Yila Gore Degisim (%)

TMS 17 TFRS 16

2017 2018 2019 2020
Donem Kari 1.539.478.781 | 1.027.191.656 | 1.182.309.864 4.190.452.316
Donem Karinda Bir Onceki Yila Gére Degisim (%) - -33,28 15,1 254,42
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 3.575.422.666 | 3.390.858.939 | 5.343.303.259 8.793.913.053
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kérinda Bir Onceki Y1l
Garae ]s)egisgn(i(;])o cesi Faaliyet Karinda Bir Once a ) 5.16 57.58 64,58
Esas Faaliyet Kari 2.385.379.936 | 3.306.470.276 | 4.979.171.612 8.165.114.457
Esas Faaliyet Karinda Bir Onceki Yila Gére Degisim (%) - 38,61 50,59 63,99
Faiz Gideri 1.021.732.857 | 1.172.359.796 | 2.852.411.895 2.871.346.625
Faiz Giderinde Bir Onceki Y1la Gore Degisim (%) - 14,74 143,3 0,6
Kiralama islemlerinden Dogan Faiz Gideri - - 1.685.350.857 1.819.827.726
Kiralama Islemlerinden Dogan Faiz Giderinde Bir Onceki i i i 7.98

Toplam Varliklar

31.927.050.131

36.116.270.986

50.993.223.820

68.342.365.106

Toplam Varliklarda Bir Onceki Yila Gore Degisim (%) - 13,12 41,19 34,02
Toplam Yikiimliilikler 26.052.522.044 | 27.784.392.585 | 41.859.526.992 | 54.647.596.345
Toplam Yiikiimliiliiklerde Bir Onceki Y1la Gore Degisim (%) - 6,04 50,65 30,55
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Toptan ve perakende ticaret, otel ve lokantalar sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin finansal tablo kalemleri
incelendiginde, géze ¢arpan en bilyiik degisim 2020 yilinda dénem karinda meydana gelen artistir. S6z konusu artisin en
temel sebebi, sektoriin onde gelen sirketlerinden Sok ve Teknosa sirketlerinin 2019 yilinda zarar agiklarken 2020 yilinda kar
aciklamasidir. Sok sirketi, 2020 yilinda net satislarini 2019 yilina gore %34 artirmis ve bdylece 2019 yilinda 298.637.678
TL zarar agiklarken 2020 yilinda 272.612.688 TL kar agiklamistir. Teknosa sirketi ise 2019 yilinda 148.634.000 TL zarar
aciklarken 2020 yilinda 85.296.000 kar aciklamistir. Dolayistyla bu iki sirketin kar agiklamastyla birlikte 2020 yilinda
toptan ve perakende ticaret, otel ve lokantalar sektoriiniin donem karinda 805.180.066 TL’lik bir artis meydana gelmistir.
Ote yandan BIM isletmesinin net satislarin1 %44,89 artirarak 2020 yilinda 2019 yilina gore 1.381.938.000 TL daha fazla kar
aciklamasi ve Dogus isletmesinin satiglarini %94,93 artirarak 2020 yilinda 2019 yilina gore 961.557.000 TL daha fazla kar
agiklamasi da artisin sebepleri arasinda sayilabilir. S6z konusu sirketlerin giderlerindeki degisimin; satiglardaki degisime
gore ¢cok daha az artig géstermesi, bu artigin bir diger sebebidir. Diger finansal tablo kalemleri degerlendirildiginde toplam
varliklarin ve toplam yiikiimliliikklerin, 6rneklemin biitiinliine paralel olarak artis gosterdigi, kalan finansal tablo
kalemlerinin 6rnekleme zit hareket ettigi saptanmistir.

Tablo 7: Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar Sektoriinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16
Uyguladig1 Donemlerdeki Finansal Oranlar1 ve Degisimleri
TMS 17 TFRS 16

2017 2018 2019 2020
Aktif Karlilik 4,82 2,84 2,31 6,13
Ak'El_f _Kﬁrhllkta Bir Onceki Yila Gore ) -1.98 0,57 3.82
Degisim
Toplam Borg / Toplam Varliklar 81,6 76,93 82,08 79,96
Toplam Borg / Toplam Varliklar
Oraminda Bir Onceki Yila Gore Degisim ) -4,67 313 2,12
Net Kar Marji 11,19 5,77 5,45 14,62
NetwK'air Marjinda Bir Onceki Yila Gore ) 542 022 9.17
Degisim
Faaliyet Kar Marji 17,33 18,59 22,93 28,49
Fgghyet {(‘a‘r Marjinda Bir Onceki Yila ) 126 434 5.56
Gore Degisim

Toptan ve perakende ticaret, otel ve lokantalar sektoriinde faaliyet gdsteren isletmelerin finansal oranlari degerlendirildiginde;
aktif karlilik oraninin 6rneklemin biitiiniine zit, imalat sektoriine paralel olarak 2020 yilinda artis gosterdigi saptanmistir.
S6z konusu sektorde 2020 yilinda donem karinin %254,42 artmasina karsin toplam varliklarin %34,02 artmasi, aktif
karlilik oraninin artmasina sebep olmustur. Ote yandan net kar marji orani, 2018 ve 2019 yillarinda azalis, 2020 yilinda
artig gdstermistir. Net kar marjindaki azalis; sirketlerin 2018 ve 2019 yillarinda net satiglarinin sirastyla; %29,23 ve %22,06
artmasina karsin donem karinin %-33,28 ve %15,1 degisim gostermesinden kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda ise sirketlerin
donem karinin %254,42 artmasina karsin net satiglarinin %32,01 artmasi, net kar marjinda olumlu bir artis etkisi yaratmistir.
Faaliyet kar marjinda ise 3 yilda da artig goriilmektedir. Esas faaliyet karindaki ytizdesel degisimlerin, 3 yilda da net
satiglardaki degisimden fazla olmasi, bahsedilen artis1 agiklamaktadir. Toplam borg / toplam varliklar orani incelendiginde,
orneklemin biitliniine paralel olarak 2018 yilinda azalig, 2019 yilinda artis gdzlemlenmistir. 2020 yilinda ise sirketlerin

toplam borg / toplam varliklar orani 6rneklemin biitiiniine zit hareket ederek azalma gostermistir.

Tablo 8 ve Tablo 9°da TFRS 16’nin Elektrik, Gaz ve Su sektdriinde faaliyet gdsteren igletmelerin finansal durum tablosu ve
gelir tablolarinda yer alan, kiralama islemlerinin etkiledigi finansal tablo kalemlerinin tutarlari, degisimleri ve finansal

oranlar1 sunulmustur.
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Tablo 8: Elektrik, Gaz ve Su Sektoriinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16 Uyguladigt Donemlerde
Finansal Durum Tablosu ve Gelir Tablolarinda Yer Alan Baglica Finansal Tablo Kalemlerinin Tutarlar1 ve Degisimleri

TMS 17 TFRS 16
2017 2018 2019 2020
Do6nem Kari 1.480.148.856 557.737.189 1.121.989.789 1.466.521.474
Dénem Karmda Bir Onceki Yila
Gére Degisim (%) - -62,31 101,16 30,71

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Kan

3.743.742.626

4.777.914.190

5.791.239.222

5.965.651.427

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Karinda Bir Onceki Yila Gore
Degisim (%)

27,62

21,21

3,01

Esas Faaliyet Kar

3.213.752.357

4.741.595.267

5.608.460.367

5.736.079.963

Esas Faaliyet Karinda Bir Onceki

Yila Gore Degisim (%) ) 47,54 18,28 2,27

Faiz Gideri 1.917.985.680 3.410.012.246 4.200.172.988 3.471.950.799
Faiz Giderinde Bir Onceki Yila

Gére Degisim (%) - 77,79 23,17 -17,34
Kiralama Islemlerinden Dogan 47.543.262 39.665.208
Faiz Gideri

Kiralama Islemlerinden Dogan

Faiz Giderinde Bir Onceki Yila - - - -16,57
Gore Degigim (%)

Toplam Varliklar 37.694.137.521 49.913.488.030 54.280.763.595 60.220.647.195
Toplam Varliklarda Bir Onceki Yila

Gére Degisim (%) - 32,42 8,75 10,94
Toplam Yikiimliilikler 28.809.818.486 38.552.157.687 41.014.975.014 44.765.753.904
Toplam Yiikiimliiliklerde Bir ) 33.92 6.38 9.14

Onceki Yila Gére Degisim (%)

Elektrik, gaz ve su sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin baslica finansal tablo kalemleri degerlendirildiginde; donem
kar1 kalemi hari¢ olmak tizere diger kalemlerin drneklemin biitiiniine paralel olarak artis ve azalis gosterdigi saptanmaistir.
Dénem kar1 kaleminde 2018 yilinda meydana gelen diisiisiin en temel sebebi, Odas sirketinin 2017 yilinda 99.745.059 TL
kar aciklamasina karsin 2018 yilinda -251.539.857 TL zarar agiklamasi olarak belirtilebilir. S6z konusu sirketin briit kdrinda
esasli bir diislis olmamasina karsin faaliyetlerden kaynaklanan giderlerinin %50 artmasi, sirketin boylesine biiyiik bir zarar
agiklamasina sebep olmustur. Donem karindaki diistisiin bir diger sebebi olarak, sektoriin en biiyiik sirketi olarak goze
carpan Enerjisa’nin, 2018 yilinda 2017 y1lina gére 240.312.000 TL daha az kar etmesi sdylenebilir. S6z konusu sirketin 2018
yilindaki briit kar1, 2017 yilindaki briit karindan %50 fazla olmasina karsin sirketin vergi giderinin 278.590.000 TL artarak
2 katina ¢ikmasi, sirketin daha az kar etmesine sebep olmustur. Elektrik, gaz ve su sektoriiniin en biiyiik sirketi olan
Enerjisa’nin dénem karindaki diisiis, dogal olarak sektoriin dénem karimni da azaltmistir. Ote yandan sektériin bir diger
biiytik sirketi olan Aksa Enerji’nin briit karini1 neredeyse iki katina ¢ikarmis olmasina karsin 2017 yilinda raporladigi
yatirim faaliyetlerinden gelirler kalemini 2018 yilinda raporlayamamasi, sirketin bir 6nceki yila gore daha az kar etmesine
sebep olmus, bu durum da sektoriin donem karinin diismesine sebep olmustur. Donem kari kaleminde 2020 yilinda meydana
gelen artigin temel sebebi olarak, Zorlu sirketinin 2019 yilinda 118.645.000 zarar etmesine karsin 2020 yilinda 34.548.000
TL kar agiklamasi belirtilebilir.
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Tablo 9: Elektrik, Gaz ve Su Sektoriinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16 Uyguladigi Dénemlerdeki
Finansal Oranlar1 ve Degisimleri

TMS 17 TFRS 16

2017 2018 2019 2020
Aktif Karlilik 3,92 1,11 2,06 2,43
Ak'El_f _Kﬁrhllkta Bir Onceki Yila Gore ) 281 0.95 037
Degisim
Toplam Borg / Toplam Varliklar 76,43 77,23 75,56 74,34
Toplam Borg / Toplam Varliklar
Oraminda Bir Onceki Yila Gore Degisim ) 0.8 -1,67 -1,22
Net Kar Marji 28,79 6,76 14,09 16,93
NeEKgr Marjinda Bir Onceki Yila Gore ) 22,03 7.33 2.84
Degisim
Faaliyet Kar Marji 62,53 57,48 70,41 66,25
F'{ahyet {(‘a‘r Marjinda Bir Onceki Yila ) 5,05 12,93 416
Gore Degisim

Elektrik, gaz ve su sektoriinde yer alan isletmelerin finansal oranlar1 incelenmis ve sdz konusu oranlarda meydana gelen

artig ve azaliglarin 6rneklemin biitliniine tamamen zit oldugu goriilmistiir. Tablo 14’te gbze ¢arpan en 6nemli degisim, net

kar marjinda 2018 y1linda meydana gelen diististiir. 2018 yilinda sirketlerin donem karinin %62,31 diismesine karsin toplam

varliklarinin %32,42 artmas, bu diisiisii agiklamaktadir. Ote yandan goze carpan bir diger degisim, 2019 yilinda faaliyet

kar marjinin 12,93’lik artisidir. Sirketlerin esas faaliyet karinin %18,28 artmasina karsin net satislarinin %3,45°lik bir

diisiis gostermesi, faaliyet kar marjindaki artigin sebebi olarak belirtilebilir.

Tablo 10 ve Tablo 11’de TFRS 16’nin Ulastirma Haberlesme ve Depolama sektdriinde faaliyet gosteren isletmelerin finansal

durum tablosu ve gelir tablolarinda yer alan, kiralama islemlerinin etkiledigi finansal tablo kalemlerinin tutarlari,

degisimleri ve finansal oranlart sunulmustur.

Tablo 10: Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Sektoriinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16 Uyguladigi
Donemlerde Finansal Durum Tablosu ve Gelir Tablolarinda Yer Alan Baslica Finansal Tablo Kalemlerinin Tutarlar1 ve

Degisimleri
T™MS 17 TFRS 16
2017 2018 2019 2020
Do6nem Kari 4.255.908.817 5.182.182.625 11.522.639.118 -138.138.057
Dénem Karmda Bir Onceki Yila
Gére Degisim (%) - 21,76 122,35 -101,19

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Karn

12.225.808.157

18.596.982.866

20.640.850.597

13.273.220.212

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Karinda Bir Onceki Yila Gore
Degisim (%)

52,11

11

-35,70

Esas Faaliyet Kar1

11.399.810.202

17.800.788.574

19.948.854.008

12.909.074.211

Esas Faaliyet Karinda Bir Onceki

Yila Gére Degisim (%) - 56,15 12,07 235,29
Faiz Gideri 1.786.810.577 3.199.674.331 5.187.508.388 5.828.472.531
Faiz Giderinde Bir Onceki Yila

Goére Degisim (%) - 79,07 62,12 12,35

Kiralama Islemlerinden Dogan
Faiz Gideri

2.235.180.275

2.401.369.214

Kiralama Islemlerinden Dogan
Faiz Giderinde Bir Onceki Yila
Gore Degigim (%)

7,43

Toplam Varliklar

139.853.738.775

201.704.673.536

253.554.582.198

312.693.585.791

Toplam Varliklarda Bir Onceki

Onceki Yila Gore Degisim (%)

Yila Gére Degisim (%) - 44,22 25,7 23,32
Toplam Yikiimliilikler 97.597.925.569 143.198.068.888 179.891.615.991 234.973.854.153
Toplam Yiikiimliiliklerde Bir i 4672 25,62 30,61
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Tiirkiye Finansal Raporlama Standard1 16: Kiralamalar Standardinin Borsa Istanbul Sirketlerinin Finansal Tablolarina Etkisi Uzerine Bir Aragtirma

Ulastirma, haberlesme ve depolama sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablo kalemleri analiz edildiginde;
gbze carpan en biiylik degisim 2020 yilinda donem karinda meydana gelen diisiistiir. 2020 yilinda dénem karinin, bir
onceki yila gore %101,19 diismesinin en temel sebebi, sdz konusu sektérde havayolu sirketlerinin bulunmasidir. Diinyanin
birgok iilkesinde ozellikle 2020 yilinda etkisini gosteren Covid-19 salginiyla birlikte yurt i¢i / yurt dis1 uguslarin
yasaklanmasi, havayolu sirketlerini fazlastyla olumsuz etkilemistir. Oyle ki sadece Tiirkiye’nin degil, diinyanin en biiyiik
havayolu sirketlerinden biri olan Tiirk Hava Yollarr’nin yolcu gelirleri %60 diismiis, pandemi sebebiyle artan kurla birlikte
finansman giderleri %238,26 artmistir. Bu durum, THY nin 2019 yilinda 4.536.000.000 TL kar ederken 2020 yilinda
5.588.000.000 TL zarar etmesine sebep olmustur. Ote yandan ulastirma, haberlesme ve depolama sektdriinde faaliyet
gosteren bir diger havayolu sirketi Pegasus’un yolcu gelirleri %56 diismiis, ugak satis zarari ile birlikte yatirim faaliyetlerinden
giderleri %612,78 artmistir. Bu durum Pegasus’un bir dnceki yil 1.334.567.915 TL kar ederken 2020 yilinda 1.965.097.057
zarar etmesine sebep olmustur. Boylesine biiyiik iki sirketin donem karinda meydana gelen bu biiyiik disiisler, sektoriin de
donem karinin siddetli bir sekilde diismesine sebep olmustur. Esas faaliyet kdrinda ve finansman gideri dncesi faaliyet
karinda meydana gelen diislislerin sebebi de donem karinin diisiis sebebiyle aynidir. Sirketlerin 2020 yilinda raporladig:
giderlerinin 2019 yiliyla benzer olmasina karsin satislarinda meydana gelen sert diisiis, esas faaliyet karini1 ve finansman
gideri Oncesi faaliyet karini da olumsuz etkilemistir.

Tablo 11: Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Sektoriinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16 Uyguladig:
Donemlerdeki Finansal Oranlari ve Degisimleri
TMS 17 TFRS 16

2017 2018 2019 2020
Aktif Karhilik 3,04 2,57 4,54 -0,04
Aktif Karhlikta Bir Onceki Yila Gére
Degisim - -0,47 1,97 -4,58
Toplam Borg / Toplam Varliklar 69,78 70,99 70,94 75,14
Toplam Borg / Toplam Varliklar
Oraninda Bir Onceki Yila Gore Degisim - 1,21 -0,05 4.2
Net Kar Marji 18,76 16,95 33,58 -0,06
Net Kar Marjinda Bir Onceki Yila Gore
Degigim - -1,81 16,63 -33,64
Faaliyet Kar Marji 50,28 58,21 58,13 56,82
Faaliyet Kar Marjinda Bir Onceki Yila
Gore Degisim - 7,93 -0,08 -1,31

Ulastirma, haberlesme ve depolama sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal oranlari incelendiginde; aktif karlilik
oraninin 2019 yilinda bir 6nceki yila gore artis gosterdigi, 2020 yilinda ise 2019 yilina gore sert bir diisiis gosterdigi
saptanmistir. 2019 yilinda sirketlerin donem karinin 2018 yilina gore %122,35 artmasina karsin toplam varliklarinin %25,70
artmast, 2019 yilinda meydana gelen artig1 agiklar niteliktedir. Ote yandan 2020 yilinda sirketlerin donem karinin %101,19
azalmasina karsin toplam varliklarinin %23,32 artmasi, aktif karlilik oraninin 4,58 diismesine sebep olmustur. Benzer bir
durum net kar marjinda da bulunmaktadir. 2019 yilinda sirketlerin dénem karinin 2018 yilina gore %122,35 artmasina
karsin net satislarinin %12,22 artmasi, net kar marjinin 16,63 artmasina sebep olmustur. Faaliyet kar marjinda ise 2019
yilinda 2018 yilina gore ufak bir diisiis gortiilmektedir. Net satislarin %12,22 artmasina karsin esas faaliyet karinin %12,07
artmasi, bu diislisti agiklamaktadir. 2020 yilinda da meydana gelen diisiisiin sebebi, 2019 yilinda oldugu gibi net satiglarda
meydana gelen yiizdesel degisimdir.

Tablo 12 ve Tablo 13’te TFRS 16’nin teknoloji sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin finansal durum tablosu ve gelir
tablolarinda yer alan, kiralama islemlerinin etkiledigi finansal tablo kalemlerinin tutarlari, degisimleri ve finansal oranlari

sunulmustur.
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Tablo 12: Teknoloji Sektoriinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16 Uyguladigi Dénemlerde Finansal
Durum Tablosu ve Gelir Tablolarinda Yer Alan Baslica Finansal Tablo Kalemlerinin Tutarlar1 ve Degisimleri

TFRS 16
2017 2018 2019 2020
Donem Kari 1.584.926.670 2.420.031.300 3.284.377.353 4.521.321.526
Dénem Karinda Bir Onceki Yila
Gore Degisim (%) - 52,69 35,72 37,66

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Kar

1.598.183.506

2.332.316.829

3.304.063.197

5.611.117.684

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Karmnda Bir Onceki Yila Gore
Degisim (%)

45,93

41,66

69,82

Esas Faaliyet Kar1

1.470.727.754

2.271.968.690

3.296.291.366

5.591.156.288

Esas Faaliyet Karinda Bir Onceki

Yila Gore Degigim (%) - 54,48 45,09 69,61
Faiz Gideri 358.636.963 622.906.541 714.017.717 693.799.181
Faiz Giderinde Bir Onceki Yila

Gore Degisim (%) - 73,68 14,62 -2,83
Kiralama Islemlerinden Dogan Faiz

Gideri - - 10.432.017 14.795.262
Kiralama 1§len}.lerinden Dogan Faiz

Giderinde Bir Onceki Yila Gore

Degisim (%) - - - 41,82

Toplam Varliklar 15.126.289.546 22.854.388.880 30.055.972.565 40.566.696.221
Toplam Varliklarda Bir Onceki Yila

Gore Degigim (%) - 51,09 31,51 34,97
Toplam Yikiimlilikler 9.357.094.300 11.446.108.629 15.383.056.305 21.215.891.981

Toplam Yiikiimliiliklerde Bir
Onceki Yila Gére Degisim (%)

22,32

34,39 37,91

Teknoloji sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin baglica finansal tablo kalemleri degerlendirildiginde; donem kar1 kalemi

hari¢ olmak iizere diger kalemlerin drneklemin biitiiniine paralel olarak artis ve azalis gosterdigi saptanmistir. Orneklemin

biitiiniine z1t olarak hareket eden 2020 y1linin dénem karinda meydana gelen artisin en temel sebebi; 2020 y1linda sirketlerin

giderlerinin benzer olmasina karsin net satislarinin %36, esas faaliyetlerinden diger gelirler kaleminin %79,14 artmasi

olarak belirtilebilir. Esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminde meydana gelen bdylesine biiyiik bir artigin kaynagi,

sirketlerin faaliyetlerinden elde ettigi kur farki gelirleridir. Oyle ki teknoloji sektdriiniin en biiyiik sirketi olan Teknosa,
2020 yilinda 2019 yilina gore 3.310.403.000 TL daha fazla kur fark: geliri elde etmistir. Yine teknoloji sektdriinde faaliyet
gosteren Indeks sirketi, 2020 yilinda 2019 yilina gore 103.308.442 TL kur farki geliri elde ederken Netas, herhangi bir kur
fark1 geliri elde etmemistir. Ote yandan 2020 yilinda sirketlerin esas faaliyet karinda ve finansman gideri 6ncesi faaliyet

karinda meydana gelen artisin sebebi, donem kariyla aynidir. Sirketlerin giderlerinin bir 6nceki yila benzer olmasina karsin

net satislarinin ve esas faaliyetlerinden diger gelirler kaleminin artmasi, esas faaliyet karini artirmis; bu durum da finansman

gideri Oncesi faaliyet karina olumlu bir sekilde yansimistir.

Oranlar1 ve Degigimleri

Tablo 13: Teknoloji Sektoriinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16 Uyguladigi Dénemlerdeki Finansal

TMS 17 TFRS 16

2017 2018 2019 2020
Aktif Karlilik 10,47 10,59 10,93 11,14
Aktif Karlihikta Bir Onceki Yila Gére Degisim - 0,12 0,34 0,21
Toplam Borg / Toplam Varliklar 61,86 50,08 51,18 52,3
Toplam Borg / Toplam Varliklar Oraninda Bir Onceki Yila Gore Degisim - -11,78 1,10 1,12
Net Kar Marji 86,85 96,02 86,44 87,49
Net Kar Marjinda Bir Onceki Yila Gore Degisim - 9,17 -9,58 1,05
Faaliyet Kar Marji 80,59 90,14 86,75 108,19
Faaliyet Kar Marjinda Bir Onceki Yila Gére Degisim - 9,55 -3,39 21,44
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Teknoloji sektoriinde yer alan isletmelerin finansal oranlar1 incelenmis, toplam borg / toplam varliklar ve faaliyet kar marji
oranlarinda meydana gelen artis ve azalislarin drneklemin biitiiniine paralel oldugu gériilmiistiir. Ote yandan sirketlerin
aktif karlilik ve faaliyet kar marji oranlarinda 6rneklemin biitiiniine zit olarak siirekli artis gézlemlenmistir. Sirketlerin
donem karinda meydana gelen artislarin, 3 yilda da toplam varliklarinda meydana gelen artistan fazla olmasi, aktif karliligin
stirekli artig gostermesine sebep olmustur. Net kar marji incelendiginde goze ¢arpan en dénemli hususlar; 2018 yilinda
meydana gelen 9,17lik artig ve 2019 yilindaki 9,58’lik diigiistiir. 2018 yilinda sirketlerin bir 6nceki yila gore dénem karinin
%52,69 artmasina karsin net satislarinin %38,10 artmasi, donem karindaki 9,17°lik artis1 agiklamaktadir. Ote yandan 2019
yilinda sirketlerin bir onceki yila gore dénem karinin %35,72 artmasina karsin net satislarin %50,76 artmasi, net kar
marjinda 9,58’lik diisiise sebep olmustur.

Tablo 14 ve Tablo 15°te TFRS 16’nin madencilik sektoriinde faaliyet gdsteren isletmelerin finansal durum tablosu ve gelir
tablolarinda yer alan, kiralama islemlerinin etkiledigi finansal tablo kalemlerinin tutarlari, degisimleri ve finansal oranlari

sunulmustur.

Tablo 14: Madencilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16 Uyguladigr Donemlerde Finansal
Durum Tablosu ve Gelir Tablolarinda Yer Alan Baslica Finansal Tablo Kalemlerinin Tutarlar1 ve Degisimleri

TMS 17 TFRS 16
2017 2018 2019 2020
Do6nem Kari 829.070.000 1.870.684.000 2.969.888.000 2.872.053.000
Dénem Karmda Bir Onceki Yila
Gére Degisim (%) - 125,63 58,76 -3,29

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Kan

1.900.451.000

4.048.754.000

6.753.408.000

6.848.108.000

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Karinda Bir Onceki Yila Gore
Degisim (%)

113,04

66,8

1.4

s

Esas Faaliyet Kar

1.208.700.000

2.231.557.000

4.775.510.000

4.924.123.000

Esas Faaliyet Karinda Bir Onceki

Degisim (%)

Yila Gére Degisim (%) - 84,62 114 3,11
Faiz Gideri 925.000 3.305.000 3.948.000 19.965.000
Faiz Giderinde Bir Onceki Yila

Gére Degisim (%) - 257,29 19,45 405,7
Kgala.ma Islemlerinden Dogan Faiz ) ) 3.479.000 9.912.000
Gideri

Kiralama Islemlerinden Dogan Faiz

Giderinde Bir Onceki Yila Gore - - - 184,90

Onceki Yila Gére Degisim (%)

Toplam Varliklar 10.225.546.000 13.740.825.000 19.747.603.000 25.654.066.000
Toplam Varliklarda Bir Onceki Yila

Gére Degisim (%) - 34,38 43,71 29,9
Toplam Yikiimliilikler 1.031.244.000 1.162.975.000 1.848.356.000 2.571.844.000
Toplam Yiikiimliiliklerde Bir ) 12.77 58.93 39,14

Madencilik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin baslica finansal tablo kalemleri incelenmis ve 2020 yilinda faiz
giderinde meydana gelen artis hari¢ olmak lizere diger kalemlerin 6rneklemin biitiinline paralel olarak artig ve azalis
gosterdigi saptanmistir. Ayni zamanda 2020 yilinda faiz giderinde meydana gelen bu artis, géze ¢arpan en 6nemli degisim
olarak goriilmektedir. Madencilik sektoriinde yer alan sirketlerin finansal tablo dipnotlar1 incelendiginde, faiz giderindeki
bu artigin kiralama yiikiimliiliiklerinden dogan faiz giderinden olustugu gériilmektedir. Oyle ki, 2019 y1linda 3.479.000 TL
bakiyesi bulunan “kiralama ytikiimliiliiklerine iliskin faiz gideri” kalemi, 2020 yilinda %184,90 artarak 9.912.000 TL’ye
ulasmistir. Ote yandan 2018 yilinda bir énceki yila gore faiz giderinde gergeklesen %257,29 artis, ipek sirketinden
kaynaklanmakta olup s6z konusu sirketin finansal tablo dipnotlarinda artan faiz giderine iliskin bir agiklama
bulunmamaktadir. Tablo 19°da géze ¢arpan bir diger husus, 2018 yilinda sirketlerin donem karinda ve finansman gideri
oncesi karinda gergeklesen artistir. Madencilik sektoriinde bulunan sirketlerin 2018 yilinda net satiglarinin bir 6nceki yila
gore %79,31 artmasina karsin giderlerinin %70 ve satislar disinda kalan gelirlerinin %158,34 artmasi, donem karindaki bu
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artisin en temel sebebidir. Finansman gideri 6ncesi karinda meydana gelen artigin sebebi de donem karinda gergeklesen
artigin sebebiyle aynidir. Sirketlerin net satiglarinin ve faaliyetlerden elde ettigi gelirlerin artis yiizdesinin, giderlerinin artis
yiizdesinden ¢ok fazla olmasi, finansman gideri 6ncesi faaliyet karinda artisa sebep olmustur.

Tablo 15: Madencilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren Sirketlerin TMS 17 ve TFRS 16 Uyguladigr Donemlerdeki Finansal
Oranlar1 ve Degisimleri

TMS 17 TFRS 16

2017 2018 2019 2020
Aktif Karlilik 3,1 13,61 15,03 11,19
Aktif Karhlikta Bir Onceki Yila Gére Degisim - 5,51 1,42 -3,84
Toplam Borg / Toplam Varliklar 10,08 8,46 9,36 10,02
;F{(H;la(r}ré r}zogg; g i"l;?npllam Varliklar Oraninda Bir Onceki ) 1,62 0.9 0.66
Net Kar Marjt 50,86 64 52,33 46,42
Net Kar Marjinda Bir Onceki Yila Gore Degisim - 13,14 -11,67 5,91
Faaliyet Kar Marj1 74,15 76,35 84,14 79,58
Faaliyet Kar Marjinda Bir Onceki Yila Gére Degisim | - 2,2 7,79 -4,56

Madencilik sektoriinde yer alan sirketlerin finansal oranlari analiz edildiginde; aktif karlilik oraninin 2018 yilinda bir
onceki yila gore artig gosterdigi, 2020 yilinda ise 2019 yilina gore sert bir diislis gosterdigi saptanmistir. 2018 yilinda
sirketlerin donem karinin 2017 yilina gore %125,63 artmasina karsin toplam varliklarinin %34,38 artmasi, 2018 yilinda
meydana gelen artis1 agiklar niteliktedir. Ote yandan 2020 yilinda sirketlerin donem karinin %3,29 azalmasina karsin
toplam varliklarinin %29,9 artmasi, aktif karlilik oraninin 3,84 diismesine sebep olmustur. Benzer bir durum net kar
marjinda da bulunmaktadir. 2018 y1linda sirketlerin donem karinin 2017 yilina gore %125,63 artmasina karsin net satiglarinin
%79,31 artmasi, net kar marjinin artmasina sebep olmustur. 2019 yilinda ise bahsedilen durumun tam tersi gergeklesmistir.
2019 yilinda sirketlerin dénem kariin 2017 yilina gore %58,76 artmasina karsin net satislarinin %94,16 artmasi, 2019
yilinda meydana gelen diisiisii agiklar niteliktedir.

5.4. Arastirmanin Sonucu

Arastirmanin baslangicinda; mali kuruluslar ve holdingler hari¢ olmak iizere BIST 100 endeksinde yer alan sirketlerin
baslica finansal tablo kalemleri ve finansal oranlar1 y1l bazinda incelenmistir. Boylelikle hem eski kiralama standardina
hem yeni kiralama standardina gore ilgili donemdeki finansal tablo kalemleri ve finansal oranlardaki degisim
gozlemlenmistir. Y1l bazli degisimlerin gosterildigi tablolardan yapilan ¢ikarimlar kullanilarak sirketlerin TMS 17
standardini uyguladig1 2017 — 2018 yillarindaki baglica finansal tablo kalemleri ve finansal oranlar1 ile TFRS 16 standardin1
uyguladigi 2019 — 2020 yillarindaki finansal tablo kalemleri ve finansal oranlar1 degerlendirilmistir. TFRS 16 standardinin
uygulanmaya baslandigi yil olan 2019 yilindan sonra 6rneklemde yer alan sirketlerin; donem karinin %26,39, finansman
giderleri/gelirleri oncesi faaliyet karinin %29,88, esas faaliyet karinin %30,53, faiz giderlerinin %87,49, toplam varliklarinin

%357,12 ve toplam yiikiimliiliiklerinin %59,64 artis gosterdigi saptanmistir.

TMS 17 standardinda faaliyet kiralamalar1 sonucu ortaya ¢ikan kira giderlerinin TFRS 16 standardinda sirketlerin gelir
tablosunda yer almamasi, TFRS 16 standardina gore faaliyet kiralamalarinda kiralanan varliga iliskin varlik ve yiikiimlaliik
kaydedilmesi ve s6z konusu varliklara iligkin amortisman gideri ve faiz giderinin raporlanmasi; esas faaliyet karindaki ve
faiz giderindeki artigin sebeplerinden biri olarak sdylenebilir. Bahsedilen duruma paralel olarak finansman gideri dncesi
faaliyet karinda da artis tespit edilmistir.

Sirketlerin TMS 17 standardini uyguladigi 2017 — 2018 yillarindaki finansal oranlar1 ile TFRS 16 standardini uyguladigi
2019 — 2020 yillarindaki finansal oranlar1 incelendiginde, net kar marjinda azalma gozlemlenmistir. Orneklemde yer alan
sirketlerin donem karinin %26,39 artmasina karsin net satislarinin %29,69 artmasi, net kar marjindaki azalisi agiklar
niteliktedir. Finansal oranlardaki bir diger azalis aktif karlilik oraninda goriilmektedir. Orneklemde yer alan sirketlerin
donem karinin %26,39 artmasina karsin, varliklarinin %57,12 artmasi, aktif karlilik oranindaki azalis1 a¢iklamaktadir.
Faaliyet kar marji incelendiginde, s6z konusu oranin artig gosterdigi gézlemlenmistir. Yeni kiralama standardinda faaliyet
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kiralamasina iligskin kira giderlerinin géz oniinde bulundurulmamasi, esas faaliyet karini artirmis ve s6z konusu artis,
faaliyet kar marjinda olumlu yonde bir artisa sebep olmustur. Finansal oranlardan bir digeri olan toplam borg / toplam
varliklar orant da TFRS 16’nin kullanildigi donemlerde, TMS 17°nin kullanildigi donemlere gore %1,03 artmistir.

TFRS 16’n1n etkisi sektorel bazda da analiz edilmistir. BIST 100 endeksini olusturan sektdrlerden en fazla isletmeyi
kapsayan imalat sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin TMS 17 standardini uyguladigi 2017 — 2018 yillarindaki baslica
finansal tablo kalemleri ve finansal oranlar1 ile TFRS 16 standardini uyguladigi 2019 — 2020 yillarindaki finansal tablo
kalemleri ve finansal oranlar1 degerlendirilmistir. Degerlendirme sonucunda donem karinin %24,63, finansman giderleri/
gelirleri dncesi faaliyet karinin %25,17 esas faaliyet karinin %26,57, faiz giderlerinin %92,03, toplam varliklarinin %78,54
ve toplam yiikiimliiliiklerinin %85,78 artis gosterdigi saptanmustir. Imalat sektorii, tiim 6rneklemle kiyaslandiginda soz
konusu sektdrde faaliyet gdsteren sirketlere ait baslica finansal tablo kalemlerinin tiim 6rneklemdeki sirketlere ait finansal
tablo kalemleriyle paralel oldugu goriilmektedir. Imalat sektoriiniin finansal oranlarindaki degisim incelendiginde toplam
borg / toplam varliklar oraninin 6rneklemin biitiiniine paralel olarak artig gdsterdigi; aktif karlilik oraninin ve net kar
marjinin da yine orneklemin biitiiniine paralel olarak azalig gosterdigi gozlemlenmistir. Fakat faaliyet kar marjinda
orneklemin tamamindan farkli olarak bir azalis bulunmaktadir. Bu durum, TFRS 16 standardinin kullanilmasiyla birlikte

imalat sektoriinde esas faaliyet karinin %26,57 artmasina karsin net satiglarin %37 artmasindan kaynaklanmaktadir.

Analiz edilen bir diger sektdr, toptan ve perakende ticaret, otel ve lokantalar sektoriidiir. S6z konusu sektorde faaliyet
gosteren sirketlerin finansal tablo kalemlerindeki ve finansal oranlarindaki degisimler, imalat sektoriinde oldugu gibi
TFRS 16 kullanilmaya baslanmadan dnceki ve sonraki ikiser y1l olarak incelenmistir. inceleme sonucunda dénem karinda
9%109,32, finansman gideri/geliri dncesi faaliyet karinda %102,93, esas faaliyet karinda %130,93, faiz giderinde %160,87,
toplam varliklarda %75,38 ve toplam yiikiimliliikklerde %79,25 artis saptanmistir. Bu sektorde yer alan sirketlerin belirtilen
finansal tablo kalemlerinde goriilen yiliksek yilizdesel degisimlerin sebeplerinden biri olarak, sirketlerin ¢ok yiiksek seviyede
kira faaliyetleri gerceklestirdigi sylenebilir. TMS 17°de “kira gideri” olarak raporlanan faaliyet kiralamasi islemlerine
iliskin TFRS 16°da dogrudan kira gideri olarak raporlanmay1ip amortisman ve faiz gideri olarak raporlanmasi ve kiralanan
varliklara iliskin finansal durum tablosunda varlik ve yiikiimliiliikk raporlanmasi, tiim finansal tablo kalemlerinin artmasina
dayanak teskil eden unsurlardan biridir. Ote yandan sirketlerin finansal oranlar1 incelendiginde, BIST 100’ paralel olarak
toplam borg / toplam varliklar oranin ve faaliyet kar marjinin arttig1 gézlemlenmektedir. Buna karsin aktif karlilik oraninin
ve net kar marjinin sektére zit islemesinin nedeni, kar tutarinin %109,32 artis gostermesinden kaynaklanmaktadir. Kar
tutarinda meydana gelen artigin sebeplerinden biri olarak sirketlerin kira gideri raporlamamasi sdylenebilir.

Goriildiigt tizere bu sektorde yer alan sirketlerin baslica finansal tablo kalemlerinde meydana gelen degisimler, diger
sektorlere gore cok daha yiiksektir. Dolayisiyla toptan ve perakende ticaret, otel ve lokantalar sektoriiniin TFRS 16
standardindan en ¢ok etkilenen sektdr oldugu sdylenebilir. Ayrica BIST 100 endeksinde islem géren sirketlerin finansal
tablolarinda sunulan bagimsiz denet¢i raporlarinda yer alan kilit denetim konular1 incelendiginde; TFRS 16 standardinin
kilit denetim konusunda yer aldig1 sektorlerin baginda bu sektoriin gelmesi de yeni kiralama standardindan en ¢ok etkilenen
sektoriin bu sektor olduguna isaret etmektedir. Tablo 16°da hangi sektorde kag isletmenin bagimsiz denetim raporunda
TFRS 16 standardinin yer aldig1 gosterilmistir.

Tablo 16: TFRS 16 Standardinin Kilit Denetim Konusu Olarak Bagimsiz Denet¢i Raporunda Yer Aldig: Sektorler ve Sektorlere Ait
Sirket Sayilar1

2019 2020 Sektor Toplami
Imalat Sektorii 3 0 3
Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar Sektorii 6 3 9
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Sektorii 3 0 3
Egitim, Saglik, Spor ve Diger Hizmetler Sektorii 1 0 1
TOPLAM 13 3 16

Tablo 16°da goriildiigii tizere, 2019 yilinda toptan ve perakende ticaret, otel ve lokantalar sektoriinde faaliyet gdsteren 6
sirketin kilit denetim konularinda TFRS 16 standardinin yer aldig1 goriilmektedir. Ote yandan yine 2019 yilinda imalat
sektoriinde 3, ulastirma haberlesme ve depolama sektdriinde 3 ve egitim, saglik, spor ve diger hizmetler sektoriinde 1
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sirketin bagimsiz denetci raporunda yeni kiralama standardinin yer aldig tespit edilmistir. 2020 yilinda ise sadece toptan
ve perakende ticaret, otel ve lokantalar sektoriinde yer alan 3 sirketin kilit denetim konularinda TFRS 16’nin yer aldig1
saptanmis, diger sirketlerin kilit denetim konularinda yeni kiralama standardindan s6z edilmemistir.

Elektrik, gaz ve su sektorii; BIST 100 endeksinde yer alan 5 sirketin faaliyet gdsterdigi sektdr olarak goze ¢arpmaktadir.
S6z konusu sektorde faaliyet gosteren sirketler, diger sektorlerde oldugu gibi standart bazli ve ikiser yil olarak bir arada
degerlendirildiginde donem karinda %27,01, finansman gideri/geliri 6ncesi faaliyet karinda %37,96, esas faaliyet karinda
%42,60, faiz giderinde %43,99, toplam varliklarda %30,69 ve toplam yiikiimliiliiklerde %27,34 artis gozlemlenmistir. Diger
sektorler gibi elektrik, gaz ve su sektorii de bu yoniiyle 6rneklemin biitliniine paralellik gostermektedir. Elektrik, gaz ve su
sektorliniin finansal oranlarindaki degisim incelendiginde faaliyet kar marjinin 6rneklemin biitiiniine paralel olarak artis
gosterdigi; aktif karlilik oraninin da yine 6rneklemin biitiiniine paralel olarak azalis gosterdigi gdzlemlenmistir. Ote yandan
net kar marjinin, drnekleme zit olarak artis gosterdigi goriilmiistiir. Bu durum, TFRS 16 standardinin kullanilmasiyla
birlikte elektrik, gaz ve su sektoriinde donem karinin %27,01 artmasina karsin net satislarin %24,15 artmasiyla agiklanabilir.

Incelenen bir diger sektor, ulastirma, haberlesme ve depolama sektériidiir. S6z konusu sektdrde yer alan sirketlerin finansal
tablo kalemleri ve finansal oranlari, 6nceki sektorlerle ayni sekilde degerlendirilmis, 2017 — 2018 ve 2019 — 2020 yillar1 ayr1
ayri birer donem olarak kabul edilmistir. Diger sektorlerde oldugu gibi; ulastirma, haberlesme ve depolama sektoriinde de
baslica finansal tablo kalemleri, drneklemin tamamina paralellik gdstermistir. S6z konusu sektorde faaliyet gdsteren
sirketlerin donem karinin %20,62, finansman gideri/geliri dncesi faaliyet karinin %10,02 esas faaliyet karinin %12,52, faiz
giderinin %120,91, toplam varliklarin %65,78 ve toplam yiikiimliiliikklerin %72,28 artmasi, bahsedilen paralelligi
aciklamaktadir. Daha 6nce belirtildigi gibi TFRS 16 standardinin kullanilmasiyla birlikte sirketler; faaliyet kiralamasina
konu olan varliklara iliskin kira gideri raporlamay1 terk etmis, varlik ve yiikiimliilik raporlamaya baslamistir. Bu durumla
birlikte varliklarda ve yiikiimliiliikklerde artis olmus, ylikiimliiliiklerin artmasinin bir sonucu olarak da faiz giderleri artis
gostermistir. Ozetle; varlik, yiikiimliilik ve faiz gideri kalemlerinin artis gostermesinin sebeplerinden birinin kiralama
iglemleri oldugu sdylenebilir. Ulastirma, haberlesme ve depolama sektoriiniin finansal oranlarindaki degisim
degerlendirildiginde toplam borg / toplam varliklar oraninin ve faaliyet kar marjinin érneklemin biitiiniine paralel olarak
artis gosterdigi; aktif karlilik oraninin da yine érneklemin biitiiniine paralel olarak azalis gosterdigi gozlemlenmistir. Ote
yandan net kar marjinin, drnekleme zit olarak artis gosterdigi goriilmiistiir. Bu durum, 2019 ve 2020 yillarinda Ulastirma,
haberlesme ve depolama sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin dénem karinin %20,62 artmasina karsin net satislarinin
%7,10 artmastyla agiklanabilir.

Baslica finansal tablo kalemlerinin ve finansal oranlarinin incelendigi bir diger sektdr teknoloji sektdriidiir. S6z konusu
sektorde yer alan sirketlerin baglica finansal tablo kalemleri ve finansal oranlari, TFRS 16 standardinin kullanildig:
donemlerde, TMS 17 standardinin uygulandigi donemlere gore artis gostermistir. S6z konusu sektdrde faaliyet gosteren
igletmelerin baslica finansal tablo kalemlerine iliskin degisimler degerlendirildiginde; donem karinin %94,9, finansman
gideri/geliri oncesi faaliyet karinin %126,82, esas faaliyet karinin %137,46, faiz giderinin %43,42, toplam varliklarin
%85,94 ve toplam yiikiimliiliiklerin %75,92 artis gosterdigi tespit edilmistir. Goriildiigii tizere teknoloji sektoriinde yer alan
sirketlerin finansal tablo kalemleri, 6rneklemin biitiiniine paralel olarak artis gdstermistir. Ote yandan sirketlerin finansal
oranlari incelendiginde aktif karlilik oraninin artis gosterdigi goze ¢arpmaktadir. 2019 ve 2020 yillarinda toplam varliklarin
%85,94 artmasina karsin donem karinin %94,90 artmasi bu durumu agiklar niteliktedir. Ote yandan faaliyet kar marjinin
orneklemin biitliniine paralel olarak artis gosterdigi; net kar marjinin da yine 6rneklemin biitliniine paralel olarak azalis
gosterdigi gozlemlenmistir. Toplam borg / toplam varliklar orani ise 6rneklemin biitiiniiniin aksine, 2019 ve 2020 yillarinda

azalmistir.

Arastirmada analiz edilen son sektdr ise madencilik sektoriidiir. S6z konusu sektorde faaliyet gosteren sirketlerin finansal
tablo kalemlerindeki ve finansal oranlarindaki degisimler, diger sektorlerde oldugu gibi TFRS 16 kullanilmaya baslanmadan
onceki ve sonraki ikiser yil olarak incelenmistir. Inceleme sonucunda 2019 ve 2020 yillarinda donem karinin %116,38,
finansman gideri/geliri oncesi faaliyet karinin %128,62, esas faaliyet karinin %181,94, faiz giderinin %465,34, toplam
varliklarin %89,43 ve toplam yiikiimliiliiklerin %101,44 artis gosterdigi tespit edilmistir. S6z konusu kalemlerin hepsinde
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onemli artislarin goriilmektedir. Ancak en dnemli artis olarak goze carpan faiz giderindeki artisin temel sebebi olarak Koza
Altin sirketinin TMS 17 kullandig1 2017 ve 2018 yillarinda kira gideri olarak raporladigi 33.805.000 TL gosterilebilir. S6z
konusu rakamin, yiikiimliiliik olarak kaydedilmesiyle birlikte faiz giderinde dnemli bir artis meydana gelmistir. Sektore ait
finansal oranlardan toplam borg / toplam varliklar oraninin ve faaliyet kar marjinin, érneklemin biitiiniine paralel olarak
artis gosterdigi; net kr marjinin da yine drneklemin biitiiniine paralel olarak azalis gosterdigi gézlemlenmistir. Ote yandan
aktif karlilik oraninin drnekleme zit olarak artig gosterdigi goriilmistiir. Bu durum, TFRS 16 standardinin kullanilmasryla
birlikte madencilik sektoriinde donem karinin %116,38 artmasina karsin toplam varliklarin %89,43 artmasiyla agiklanabilir.
TFRS 16’n1n finansal tablo kalemlerine ve finansal oranlara etkisi, Tablo 17 ve Tablo 18’de 6zet olarak belirtilmistir:

Tablo 17: TFRS 16 Standardinin Baslica Finansal Tablo Kalemlerine Etkisi
Finansman
Donem g:lderli F:ilsl?s ¢ Faiz Toplam Toplam
Kar ces Y€ Gideri | Varhklar | Yiikiimliilikler
Faaliyet Kan
Kan

BIST 100 Artig Artis Artis Artig Artis Artis
imalat Sektorii Artis Artig Artig Artis Artis Artis
Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve

Lokantalar Sektérii Artig Artis Artis Artig Artis Artis
Elektrik, Gaz ve Su Sektorii Artis Artis Artis Artis Artis Artis
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama

Sektorii Artig Artis Artis Artig Artis Artis
Teknoloji Sektorii Artig Artig Artig Artig Artig Artig
Madencilik Sektori Artig Artig Artig Artig Artig Artis

Tablo 17’de goriildiigii tizere; yeni kiralama standardinin kullanildigi 2019 ve 2020 yillarinda baslica finansal tablo
kalemlerinin tamami, TMS 17 standardinin kullanildigi 2017 ve 2018 yillarina gore artis gostermistir. TFRS 16 standardinin
uygulanmastyla birlikte kiralanan varliklara iliskin varlik ve yiikiimlilik raporlamasi, toplam varliklar ve toplam
yukiimliilikler kalemlerinde artisin sebeplerinden biridir. Toplam ytikiimliilikler kaleminde meydana gelen artis da faiz
gideri kaleminde artisa yol agmistir. Ote yandan TMS 17 standardina gére faaliyet kiralamalar1 sonucunda ortaya ¢ikan kira
giderlerinin yeni kiralama standardina gore sirketlerin gelir tablolarinda yer almamast; finansman gideri dncesi faaliyet

karindaki artiga dayanak tegkil etmis, bahsedilen artig da esas faaliyet karindaki artisi tetiklemistir.

Tablo 18: TFRS 16 Standardinin Finansal Oranlara Etkisi
Aktif Toplam Bor¢ / Toplam A . . A .

Karhhk Varliklar Net Kar Marji Faaliyet Kar Marji
BIST 100 Azalig Artis Azalig Artis
Imalat Sektorii Azalig Artig Azalig Azalig
Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve
Lokantalar Sektorti Arti Artis Artig Artig
Elektrik, Gaz ve Su Sektorii Azalig Azalig Artig Artig
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama
Sektorii Azalig Artis Artis Artis
Teknoloji Sektori Artis Azalis Azalig Artis
Madencilik Sektori Artis Artis Azalig Artis

Tablo 18°de TFRS 16 standardinin finansal oranlara etkisi, TFRS 16 kullanilmaya baslanmadan 6nceki ve sonraki ikiser yil
olarak hem sektorel bazda hem 6rneklem bazinda incelenmistir. Inceleme sonucunda 6rneklemin biitiiniinde aktif karlilik
ve net kar marji oranlarinda; artis faaliyet kar marji ve toplam borg / toplam varliklar oraninin ise artis gosterdigi saptanmuistir.
Donem net karmmin %?26,39 artmasina karsin toplam varliklarin %57,12 artmasi, aktif karlilik oranindaki diistisii
aciklamaktadir. Ote yandan net kar marj1 oraninda da diisiis goriilmektedir. BIST 100 endeksinde bulunan isletmenin
donem karmin %26,39 artmasina karsin net satiglarinin %29,69 artmasi, net kar marjinin azalmasina sebep olmustur.
Sirketlerin faaliyet kar marj1 degerlendirildiginde, s6z konusu oranin artig gosterdigi saptanmistir. TFRS 16 standardinin
kullanilmaya baslanmasiyla birlikte faaliyet kiralamasina iligkin kira giderlerinin raporlanmamasi, esas faaliyet karini
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artiric unsurlardan biridir. Esas faaliyet karinda meydana gelen bu artis da faaliyet kar marjinda olumlu yonde bir artiga
sebep olmustur. Finansal oranlardan bir digeri olan toplam borg / toplam varliklar orani ise TFRS 16’nin kullanildig:
donemlerde, TMS 17’nin kullanildigi dénemlere gore artis gostermistir.

Finansal oranlarda sektorel bazda meydana gelen artis ve azaliglarin sebebi de finansal tablo kalemlerinin birbirleri
arasindaki yiizdesel farkliliklardir. Ornegin toptan ve perakende ticaret, otel ve lokantalar sektdriinde aktif karlilik oraninin
artig gostermesi, donem karinin yiizdesel olarak toplam varliklardan daha fazla artig géstermesinden kaynaklanirken, net
kar marjinda meydana gelen artis ise donem karinda meydana gelen artisin net satiglardaki artistan daha fazla olmasindan
kaynaklanmaktadir.

6. Sonuc¢

Isletmelerin faaliyetlerini gerceklestirebilmek, biiyiimek ve rekabet avantaji saglayabilmek adina ihtiya¢ duyduklar1 yiiksek
meblagl varliklari, satin almak yerine belirli kira 6demeleri karsiliginda kullanma hakk1 veren kiralama iglemleri, 1950°1li
yillarda ABD’de alternatif bir finansman ydntemi olarak ortaya ¢ikmustir. 1960’1 yillarda basta Ingiltere olmak iizere
gelismis Avrupa llkelerine yayilan ve 1980°li yillarda {ilkemizde resmen taninan ve uygulanmaya baslanan kiralama
islemleri, isletmeleri yliksek faizli banka kredilerinden veya kendi 6z kaynaklarina bagvurmaktan kurtarmis ve bu sebeple
ortaya ¢iktig1 andan itibaren hizla gelisim gostermistir.

Ozellikle son yillarda énemi ve kullanim1 oldukga artan kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi hususu, yillar boyu
tartisilan bir konu olarak literatiirde yer almustir. Isletmeler, 31 Aralik 2018 tarihinden énce TMS 17 standardini
uygulamaktaydilar. S6z konusu standartta, faaliyet kiralamasi islemlerinde kiralanan varliklara iliskin varlik ve
yikiimliliiklerin finansal durum tablosu diginda birakilmasindan dolay1 literatiirde oldukga elestiri almasi sebebiyle
Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu, UFRS 16 standardini hazirlamis ve s6z konusu standart, KGK tarafindan
Tiirk¢e’ye birebir ¢evrilerek TFRS 16 ismiyle yayimlanmistir. TFRS 16, iilkemizde 31 Aralik 2018 tarihinden itibaren
baslayan hesap donemlerinde uygulanmak tizere 16 Nisan 2018 tarihinde yiiriirliige girmistir. TFRS 16 standardiyla birlikte
kiract taraf icin faaliyet kiralamasi — finansal kiralama ayrimi sona ermis, tiim kiralama islemleri ayni sekilde
muhasebelestirilmeye baslanmistir. Bu degisiklikle birlikte kirac taraf, kiralama tiirii fark etmeksizin kiralama islemlerine
iliskin varlik ve yukiimlilik raporlamaya baslamistir. Dolayisiyla sirketlerin finansal tablolari, daha seffaf ve gercege
uygun hale gelmistir.

Calismanin son boliimiinde yeni kiralama standardinin BIST 100 endeksinde faaliyet gosteren sirketlerin baslica finansal
tablo kalemlerine ve finansal oranlarina etkisi incelenmistir. Inceleme sonucunda beklendigi iizere TFRS 16 standardinin
TMS 17 standardina gore baslica finansal tablo kalemlerinin ve finansal oranlarin tiimiinde degisiklik yarattigi saptanmistir.
S6z konusu standardin kullanildig:r 2019 ve 2020 yillarinda sirketlerin baslica finansal tablo kalemlerinin tiimiinde artig
goriilmiistiir. Yeni kiralama standardinin etkisi, sektorel bazda da degerlendirilmis ve bu standarttan en ¢ok Ulagtirma,
Haberlesme ve Depolama sektoriiyle Toptan ve Perakende Ticaret, Oteller ve Lokantalar sektdriiniin etkilendigi
gozlemlenmistir. Bu durum, sirketlerin bagimsiz denet¢i raporlarinda yer alan kilit denetim konularina da yansimis; kilit
denetim konularinda TFRS 16 standardinin yer aldigi sirketlerin cogunun bahsedilen sektorlerde faaliyet gosterdigi

saptanmuistir.

TFRS 16 standardinin kullanilmaya baglanmasiyla birlikte sirketler, faaliyet kiralamasina konu olan varliklarina iliskin
varlik ve yiikiimliiliik raporlamaya baslamis ve bu sayede finansal tablolar daha seffaf ve anlasilabilir; finansal oranlar daha
anlamli hale gelmistir. Ayrica bu durum finansal tablolarin gercege uygun sunumunu giiclendirmis ve muhasebe ilkelerinden

“Tam Agiklama Ilkesi” nin daha iyi uygulanmasini saglamistir.

Gelecek calismalarda, tiim BIST sirketlerinin finansal verileri kullanilarak calismanin érneklemi genisletilebilir. Ote
yandan bu ¢alismada; TFRS 16 standardinin etkisi, TFRS 16 kullanilmaya baslanmadan 6nceki ve sonraki ikiser yil baz
alinarak analiz edilmistir. Gelecek yillarda yayimlanacak finansal tablolar kullanilarak dénem sayisi artirilabilir ve bu
sayede TFRS 16’nin etkisi daha iyi analiz edilebilir. Ayrica yurt disinda faaliyet gosteren halka agik sirketlerin finansal
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verileri ile Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin finansal verileri karsilastirilarak yeni kiralama standardinin etkisi tilkeler

bazinda incelenebilir.
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- Arastirma katilimeilar1 goniillii olarak arastirmada yer almali, herhangi bir zorlama altinda olmamalidirlar.

- Katilimecilarin  zarar gormesinden kagmilmalidir. Arastirma, katilimcilart riske sokmayacak sekilde

planlanmalidir.
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Arastirma bagimsizligiyla ilgili agik ve net olunmali; ¢ikar catigmasi varsa belirtilmelidir.

Insan denekler ile yapilan deneysel caligmalarda, arastirmaya katilmaya karar veren katilimcilarin yazili
bilgilendirilmis onayr alinmalidir. Cocuklarin ve vesayet altindakilerin veya tasdiklenmis akil hastalig

bulunanlarin yasal vasisinin onayi alinmalidir.
Caligma herhangi bir kurum ya da kurulusta gerceklestirilecekse bu kurum ya da kurulustan ¢calisma yapilacagina
dair onay alinmalidir.

Insan 6gesi bulunan ¢alismalarda, “yéntem” boliimiinde katilimcilardan “bilgilendirilmis onam” alindiginin ve
calismanin yapildigi kurumdan etik kurul onay1 alindig1 belirtilmesi gerekir.

DiL

Derginin dili Tiirkge ve Amerikan Ingilizcesi’dir.

YAZILARIN HAZIRLANMASI VE YAZIM KURALLARI

Aksi belirtilmedikc¢e gonderilen yazilarla ilgili tim yazigmalar ilk yazarla yapilacaktir. Makale gonderimi online

olarak ve http://dergipark.gov.tr/meder iizerinden yapilmalidir. Gonderilen yazilar, yazinin yaymlanmak iizere

gonderildigini ifade eden, makale tiiriinii belirten ve makaleyle ilgili detaylari igeren (bkz: Son Kontrol Listesi) bir

mektup; yazinin elektronik formunu igeren Microsoft Word 2003 ve iizerindeki versiyonlart ile yazilmis elektronik

dosya ve tiim yazarlarin imzaladigi Telif Hakki Anlasmasi Formu eklenerek génderilmelidir.

1.

Caligmalar, A4 boyutunda, {ist, alt, sag ve sol taraftan 2,5 cm. bosluk birakilarak, 10 punto Times New
Roman harf karakterleriyle ve 1,5 satir aralik 6l¢iisti ile ve iki yana yasli olarak hazirlanmalidir.

Yazar/yazarlarin adlar1 ¢aliymanin basliginin hemen altinda saga bitisik sekilde verilmelidir. Ayrica yildiz
dipnot seklinde (*) yazarm unvani, kurumu ve e-posta adresi ve telefonu sayfanin en altinda dipnotta
belirtilmelidir.

Giris boliimiinden 6nce 100-150 kelimelik ¢aligmanin kapsamini, amacini, ulasilan sonuglari ve kullanilan
yoéntemi kaydeden Tiirkge ve ingilizce 6z ile 600-800 kelimelik Ingilizce genisletilmis 6zet yer almalidir.
Calismanin Ingilizce bashg1 Ingilizce dziin iizerinde yer almaldir. Ingilizce ve Tiirkge 6zlerin altinda

calismanin igerigini temsil eden, 3 adet Tiirkge, 3 adet Ingilizce anahtar kelime yer almalidir.

Caligsmalarin baslica su unsurlari icermesi gerekmektedir: Makale dilinde baslik, 6z ve anahtar kelimeler;
Ingilizce baslik 6z ve anahtar kelimeler; Ingilizce genisletilmis dzet, ana metin boliimleri, son notlar ve

kaynaklar.

EEINT3

Aragtirma makalesi boliimleri su sekilde siralanmalidir: “Girig”, “Amag ve Yontem”, “Bulgular”, “Tartigma
ve Sonug”, “Son Notlar”, “Kaynaklar”, “Tablolar ve Sekiller”. Derleme ve yorum yazilari i¢in ise, ¢alismanin
O6neminin belirtildigi, sorunsal ve amacin somutlastirildigi “Giris” boliimiiniin ardindan diger boliimler gelmeli

ve caligma “Tartisma ve Sonug”, ”Son Notlar”, “Kaynaklar” ve “Tablolar ve Sekiller” seklinde bitirilmelidir.

Calismalarda tablo, grafik ve sekil gibi gostergeler ancak ¢alismanin takip edilebilmesi agisindan gereklilik
arz ettigi durumlarda, numaralandirilarak, tanimlayici bir baslik ile birlikte verilmelidir. Demografik

ozellikler gibi metin i¢inde verilebilecek veriler, ayrica tablolar ile ifade edilmemelidir.

Yaymlanmak iizere gonderilen makale ile birlikte yazar bilgilerini igeren kapak sayfasi gonderilmelidir.
Kapak sayfasinda, makalenin basligi, yazar veya yazarlarin bagli bulunduklart kurum ve unvanlari,
kendilerine ulasilabilecek adresler, cep, is ve faks numaralari, ORCID ve e-posta adresleri yer almalidir (bkz.

Son Kontrol Listesi).

. Dergide yayinlanan yazilarm tiim sorumlulugu ve belirtilen goriisler yazarlara aittir; Istanbul Universitesi

Isletme Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii bir sorumluluk yiiklenmez.



YAZARLARA BILGi

9. Yayin kurulu ve hakem raporlari dogrultusunda yazarlardan, metin {izerinde bazi diizeltmeler yapmalar istenebilir.

10. Dergiye gonderilen galismalar yaymlansin veya yayinlanmasin geri génderilmez.
Kaynaklar

Derleme yazilar1 okuyucular i¢in bir konudaki kaynaklara ulasmay1 kolaylastiran bir ara¢ olsa da, her zaman
orijinal ¢alismay1 dogru olarak yansitmaz. Bu yiizden miimkiin oldugunca yazarlar orijinal calismalar1 kaynak
gostermelidir. Ote yandan, bir konuda gok fazla sayida orijinal galismanin kaynak gosterilmesi yer israfina neden
olabilir. Birkag anahtar orijinal ¢alismanin kaynak gosterilmesi genelde uzun listelerle ayni isi goriir. Ayrica
giiniimiizde kaynaklar elektronik versiyonlara eklenebilmekte ve okuyucular elektronik literatiir taramalariyla

yayinlara kolaylikla ulagabilmektedir.

Kabul edilmis ancak heniiz sayiya dahil edilmemis makaleler Early View olarak yayinlanir ve bu makalelere
atiflar “advance online publication” seklinde verilmelidir. Genel bir kaynaktan elde edilemeyecek temel bir konu
olmadikea “kisisel iletigimlere” atifta bulunulmamalidir. Eger atifta bulunulursa parantez iginde iletisim kurulan
kisinin ad1 ve iletisimin tarihi belirtilmelidir. Bilimsel makaleler igin yazarlar bu kaynaktan yazili izin ve iletisimin
dogrulugunu gosterir belge almalidir. Kaynaklarin dogrulugundan yazar(lar) sorumludur. Tiim kaynaklar metinde

belirtilmelidir. Kaynaklar alfabetik olarak siralanmalidir.
Referans Stili ve Formati

Muhasebe Enstitiisii Dergisi — Journal of Accounting Institute, metin i¢i alintilama ve kaynak gosterme i¢in APA
(American Psychological Association) kaynak sitilinin 6. edisyonunu benimser. APA 6.Edisyon hakkinda bilgi i¢in:

- American Psychological Association. (2010). Publication manual of the American Psychological
Association (6" ed.). Washington, DC: APA.
- http://www.apastyle.org/

Kaynaklarin dogrulugundan yazar(lar) sorumludur. Tim kaynaklar metinde belirtilmelidir. Kaynaklar asagidaki
orneklerdeki gibi gosterilmelidir.

Metin icinde Kaynak Gosterme
Kaynaklar metinde parantez i¢inde yazarlarin soyadi ve yayin tarihi yazilarak belirtilmelidir.

Birden fazla kaynak gosterilecekse kaynaklar arasinda (;) isareti kullanilmalidir. Kaynaklar alfabetik olarak

siralanmalidir.

Ornekler:

Birden fazla kaynak;

(Esin ve ark., 2002; Karasar 1995)
Tek yazarh kaynak;

(Akyolcu, 2007)

Iki yazarh kaynak;

(Saymer ve Demirci 2007, s. 72)
Ug, dirt ve bes yazarl kaynak;

Metin i¢inde ilk kullanimda: (Ailen, Ciambrune ve Welch 2000, s. 12—13) Metin i¢inde tekrarlayan kullanimlarda:
(Ailen ve ark., 2000)
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Altr ve daha ¢ok yazarli kaynak;
(Cavdar ve ark., 2003)
Kaynaklar Boliimiinde Kaynak Gosterme

Kullanilan tiim kaynaklar metnin sonunda ayri bir bolim halinde yazar soyadlarina gore alfabetik olarak

numaralandirilmadan  verilmelidir.

Kaynak yazimu ile ilgili 6rnekler asagida verilmistir.

Kitap

a) Tiirkg¢e Kitap

Karasar, N. (1995). Arastirmalarda rapor hazirlama (8.bs). Ankara: 3A Egitim Danismanlik Ltd.

b) Tiirkceye Cevrilmis Kitap

Mucchielli, A. (1991). Zihniyetler (A. Kotil, Cev.). Istanbul: Iletisim Yaynlari.

¢) Editorlii Kitap

Oren, T., Uney, T. ve Colkesen, R. (Ed.). (2006). Tiirkiye bilisim ansiklopedisi. Istanbul: Papatya Yayimncilik.

d) Cok Yazarl Tiirkce Kitap

Tonta, Y., Bitirim, Y. ve Sever, H. (2002). Tiirk¢e arama motorlarinda performans degerlendirme. Ankara: Total
Biligim.

e) Ingilizce Kitap

Kamien R., & Kamien A. (2014). Music: An appreciation. New York, NY: McGraw-Hill Education.

) Ingilizce Kitap Icerisinde Biliim

Bassett, C. (2006). Cultural studies and new media. In G. Hall & C. Birchall (Eds.), New cultural studies:
Adventures in theory (pp. 220-237). Edinburgh, UK: Edinburgh University Press.

g) Tiirkge Kitap I¢erisinde Béliim

Erkmen, T. (2012). Orgiit kiiltiirii: Fonksiyonlar1, dgeleri, isletme yonetimi ve liderlikteki dnemi. M. Zencirkiran
(Ed.), Orgiit sosyolojisi kitabi iginde (s. 233—263). Bursa: Dora Basim Yayn.

h) Yayimcinin ve Yazarin Kurum Oldugu Yayin

Tiirk Standartlar Enstitiisii. (1974). Adlandirma ilkeleri. Ankara: Yazar.
Makale

a) Tiirk¢ce Makale

Mutlu, B. ve Savaser, S. (2007). Cocugu ameliyat sonrasi yogun bakimda olan ebeveynlerde stres nedenleri ve
azaltma girisimleri. Istanbul Universitesi Florence Nightingale Hemsirelik Dergisi, 15(60), 179-182.

b) Ingilizce Makale

de Cillia, R., Reisigl, M., & Wodak, R. (1999). The discursive construction of national identity. Discourse and
Society, 10(2), 149—173. http://dx.doi.org/10.1177/0957926599010002002

¢) Yediden Fazla Yazarli Makale

Lal, H., Cunningham, A. L., Godeaux, O., Chlibek, R., Diez-Domingo, J., Hwang, S.-J. ... Heineman, T. C. (2015).
Efficacy of an adjuvanted herpes zoster subunit vaccine in older adults. New England Journal of Medicine,
372, 2087-2096. http://dx.doi.org/10.1056/NEJMoal501184
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d) DOI’si Olmayan Online Edinilmis Makale

Al, U. ve Dogan, G. (2012). Hacettepe Universitesi Bilgi ve Belge Yonetimi Boliimii tezlerinin atif analizi. Tiirk
Kiitiiphaneciligi, 26, 349-369. Erigim adresi: http://www.tk.org.tr/

e) DOI’si Olan Makale

Turner, S.J.(2010). Website statistics 2.0: Using Google Analytics to measure library website effectiveness. Technical
Services Quarterly,27, 261-278.http://dx.doi.org/10.1080/07317131003765910

f) Advance Online Olarak Yaytmlanmig Makale

Smith, J. A. (2010). Citing advance online publication: A review. Journal of Psychology. Advance online
publication. http://dx.doi.org/10.1037/a45d7867

g) Popiiler Dergi Makalesi

Semercioglu, C. (2015, Haziran). Siradanligin rayihasi. Sabit Fikir, 52, 38-39.
Tez, Sunum, Bildiri

a) Tiirkce Tezler

Sari, E. (2008). Kiiltiir kimlik ve politika: Mardin’de kiiltiirlerarasilik. (Doktora Tezi). Ankara Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Ankara.

b)Ticari Veritabaninda Yer Alan Yiiksek Lisans Ya da Doktora Tezi

Van Brunt, D. (1997). Networked consumer health information systems (Doctoral dissertation). Available from
ProQuest Dissertations and Theses. (UMI No. 9943436)

¢) Kurumsal Veritabaninda Yer Alan Ingilizce Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Yaylali-Y1ldiz, B. (2014). University campuses as places of potential publicness: Exploring the politicals, social
and cultural practices in Ege University (Doctoral dissertation). Retrieved from Retrieved from: http://library.
iyte.edu.tr/tr/hizli-erisim/iyte-tez-portali

d) Web’de Yer Alan Ingilizce Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Tonta, Y. A. (1992). An analysis of search failures in online library catalogs (Doctoral dissertation, University of
California, Berkeley). Retrieved from http://yunus.hacettepe.edu.tr/~tonta/yayinlar/phd/ickapak.html

e) Dissertations Abstracts International’da Yer Alan Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Appelbaum, L. G. (2005). Three studies of human information processing: Texture amplification, motion
representation, and figure-ground segregation. Dissertation Abstracts International: Section B. Sciences and
Engineering, 65(10), 5428.

) Sempozyum Katkisi

Krinsky-McHale, S. J., Zigman, W. B. & Silverman, W. (2012, August). Are neuropsychiatric symptoms markers
of prodromal Alzheimer’s disease in adults with Down syndrome? In W. B. Zigman (Chair), Predictors of
mild cognitive impairment, dementia, and mortality in adults with Down syndrome. Symposium conducted at
American Psychological Association meeting, Orlando, FL.

g) Online Olarak Erisilen Konferans Bildiri Ozeti

Cinar, M., Dogan, D. ve Seferoglu, S. S. (2015, Subat). Egitimde dijital araglar: Google sinif uygulamasi tizerine
bir degerlendirme [Oz]. Akademik Bilisim Konferansinda sunulan bildiri, Anadolu Universitesi, Eskisehir.
Erisim adresi: http://ab2015.anadolu.edu.tr /index.php?menu=5&submenu=27
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h) Diizenli Olarak Online Yayimlanan Bildiriler

Herculano-Houzel, S., Collins, C. E., Wong, P., Kaas, J. H., & Lent, R. (2008). The basic nonuniformity of the
cerebral cortex. Proceedings of the National Academy of Sciences, 105, 12593—12598. http://dx.doi.org/10.1073/
pnas.0805417105

i) Kitap Seklinde Yayimlanan Bildiriler

Schneider, R. (2013). Research data literacy. S. Kurbanoglu ve ark. (Ed.), Communications in

Computer and Information Science: Vol. 397. Worldwide Communalities and Challenges in
Information  Literacy Research and Practiceiginde (s. 134-140) . Cham, Isvigre: Springer.
http://dx.doi.org/10.1007/978-3-319-03919-0

J) Kongre Bildirisi

Cepni, S., Bacanak A. ve Ozsevgeg T. (2001, Haziran). Fen bilgisi égretmen adaylarimn fen branglarina karsi
tutumlart ile fen branslarindaki bagariarimn iliskisi. X. Ulusal Egitim Bilimleri Kongresi’nde sunulan bildiri,
Abant izzet Baysal Universitesi, Bolu

Diger Kaynaklar

a) Gazete Yazisi

Toker, C. (2015, 26 Haziran). ‘Unutma’ notlari. Cumhuriyet, s. 13.
b) Online Gazete Yazisi

Tamer, M. (2015, 26 Haziran). E-ticaret hamle yapmak icin tiiketiciyi bekliyor. Milliyet. Erisim adresi: http:/

www.milliyet
c) Web Page/Blog Post

Bordwell, D. (2013, June 18). David Koepp: Making the world movie-sized [ Web log post]. Retrieved from http://
www.davidbordwell.net/blog/page/27/

d) Online Ansiklopedi/Sozliik
Bilgi mimarisi. (2014, 20 Aralik). Vikipedi i¢inde. Erisim adresi: http://tr.wikipedia.org/wiki/Bilgi mimarisi

Marcoux, A. (2008). Business ethics. In E. N. Zalta (Ed.), The Stanford encyclopedia of philosophy. Retrieved
from http://plato.stanford.edu/entries/ethics-business/

e) Podcast

Radyo ODTU (Yapimer). (2015, 13 Nisan). Modern sabahlar [Podcast]. Erisim adresi: http://www.radyoodtu.

com.tr/
P Bir Televizyon Dizisinden Tek Bir Boliim

Shore, D. (Senarist), Jackson, M. (Senarist) ve Bookstaver, S. (Yonetmen). (2012). Runaways [Televizyon dizisi
boliimii]. D. Shore (Bas yapimci), House M.D. i¢inde. New York, NY: Fox Broadcasting.

2) Miizik Kayd:
Say, F. (2009). Galata Kulesi. Istanbul senfonisi [CD] i¢inde. Istanbul: Ak Miizik.

Yukarida siralanan kosullar1 yerine getirmemis ¢alisma kabul edilmez, eksiklerinin tamamlanmasi i¢in yazara iade
edilir. Yayin Komisyonu tarafindan kabul edilen yazilar basima kabul sirasina gore yayinlanir. Baski tashihleri
yazarlar tarafindan yapilir.
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SON KONTROL LiSTESI

Asagidaki listede eksik olmadigindan emin olun:
e Editore mektup

v Makalenin tiirii
Baska bir dergiye gonderilmemis oldugu bilgisi
Sponsor veya ticari bir firma ile iligkisi (varsa belirtiniz)
Kaynaklarin APA6’ya gore belirtildigi

Ingilizce yoniinden kontroliiniin yapildig1

NN NN

Yazarlara Bilgide detayli olarak anlatilan dergi politikalarinin gézden gecirildigi

e Telif Hakki Anlagmasi Formu

e Daha dnce basilmis materyal (yazi-resim-tablo) kullanilmis ise izin belgesi

e Kapak sayfasi

Makalenin kategorisi

Makale dilinde ve Ingilizce baslik

Yazarlarin ismi soyadi, unvanlart ve bagli olduklar1 kurumlar (iiniversite ve fakiilte
bilgisinden sonra sehir ve iilke bilgisi de yer almalidir), e-posta adresleri

Sorumlu yazarin e-posta adresi, acik yazigma adresi, is telefonu, GSM, faks nosu

A N N N RN

Tiim yazarlarin ORCID’leri

e Makale ana metni

Makale dilinde ve Ingilizce baslik

Ozetler 100-150 kelime makale dilinde ve 100-150 kelime ingilizce

Anahtar Kelimeler: 3-5 adet makale dilinde ve 3-5 adet ingilizce

Ingilizce olmayan makaleler igin (Orn, Almanca, Fransizca vd dillerdeki makaleler)
Ingilizce genisletilmis Ozet (Extended Abstract) 600-800 kelime

Makale ana metin boliimleri

Tesekkiir (varsa belirtiniz)

Son notlar (varsa belirtiniz)

Kaynaklar

SN N N Y N N N NN

Tablolar-Resimler, Sekiller (baslik, tanim ve alt yazilariyla)

ILETIiSIiM iCiN:

Tel : +90 2124737070/ 18315

Web site : http://dergipark.gov.tr/meder ve https://jai.istanbul.edu.tr
Email : jai@istanbul.edu.tr

Adres : 1.U. Avcilar Kampiisii Isletme Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii Avcilar/istanbul
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DESCRIPTION

Journal of Accounting Institute - Muhasebe Enstitiisii Dergisi, which is the official publication of Istanbul
University, Accounting Institute is an open access, peer-reviewed, scholarly and international journal published
two times a year in January and July. It was founded in 1975.

AIM AND SCOPE

Journal of Accounting Institute - Muhasebe Enstitiisii Dergisi aims to contribute to dissemination of knowledge in

the accounting and business field by publishing articles in Turkish and English.

Journal of Accounting Institute - Muhasebe Enstitiisii Dergisi has a scope that covers all areas of accounting and
business. The target group of the Journal consists of academicians, researchers, professionals, students, related

professional and academic bodies and institutions.
EDITORIAL POLICIES AND PEER REVIEW PROCESS
Publication Policy

The journal is committed to upholding the highest standards of publication ethics and pays regard to Principles of
Transparency and Best Practice in Scholarly Publishing published by the Committee on Publication Ethics (COPE),
the Directory of Open Access Journals (DOAJ), the Open Access Scholarly Publishers Association (OASPA),
and the World Association of Medical Editors (WAME) on https://publicationethics.org/resources/guidelines-new/

principles-transparency-and-best-practice-scholarly-publishing

The subjects covered in the manuscripts submitted to the Journal for publication must be in accordance with the
aim and scope of the Journal. Only those manuscripts approved by every individual author and that were not
published before in or sent to another journal, are accepted for evaluation.

Changing the name of an author (omission, addition or order) in papers submitted to the Journal requires written
permission of all declared authors.

Plagiarism, duplication, fraud authorship/denied authorship, research/data fabrication, salami slicing/salami
publication, breaching of copyrights, prevailing conflict of interest are unethical behaviors. All manuscripts not
in accordance with the accepted ethical standards will be removed from the publication. This also contains any
possible malpractice discovered after the publication.

Plagiarism

Submitted manuscripts that pass preliminary control are scanned for plagiarism using iThenticate software. If
plagiarism/self-plagiarism will be found authors will be informed. Editors may resubmit manuscript for similarity
check at any peer-review or production stage if required. High similarity scores may lead to rejection of a manuscript
before and even after acceptance. Depending on the type of article and the percentage of similarity score taken

from each article, the overall similarity score is generally expected to be less than 15 or 20%.
Double Blind Peer-Review

After plagiarism check, the eligible ones are evaluated by the editors-in-chief for their originality, methodology, the
importance of the subject covered and compliance with the journal scope. The editor provides a fair double-blind
peer review of the submitted articles and hands over the papers matching the formal rules to at least two national/
international referees for evaluation and gives green light for publication upon modification by the authors in

accordance with the referees’ claims.
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COPYRIGHT NOTICE

Authors publishing with the journal retain the copyright to their work licensed under the Creative Commons
Attribution-NonCommercial 4.0 International license (CC BY-NC 4.0) (https://creativecommons.org/licenses/
by-nc/4.0/ ) and grant the Publisher non-exclusive commercial right to publish the work. CC BY-NC 4.0 license
permits unrestricted, non-commercial use, distribution, and reproduction in any medium, provided the original

work is properly cited.
OPEN ACCESS STATEMENT

The journal is an open access journal and all content is freely available without charge to the user or his/her
institution. Except for commercial purposes, users are allowed to read, download, copy, print, search, or link to the
full texts of the articles in this journal without asking prior permission from the publisher or the author. This is in
accordance with the BOAI definition of open access.

The open access articles in the journal are licensed under the terms of the Creative Commons Attribution-NonCommercial
4.0International (CCBY-NC4.0)license. (https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/deed.en)

ETHICS
Standards and Principles of Publication Ethics

Journal of Accounting Institute - Muhasebe Enstitiisii Dergisi is committed to upholding the highest standards of
publication ethics and pays regard to Principles of Transparency and Best Practice in Scholarly Publishing published
by the Committee on Publication Ethics (COPE), the Directory of Open Access Journals (DOAJ), the Open Access
Scholarly Publishers Association (OASPA), and the World Association of Medical Editors (WAME) on https://
publicationethics.org/resources/guidelines-new/principles-transparency-and-best-practice-scholarly-publishing

All submissions must be original, unpublished (including as full text in conference proceedings), and not under the
review of any other publication synchronously. Authors must ensure that submitted work is original. They must
certify that the manuscript has not previously been published elsewhere or is not currently being considered for
publication elsewhere, in any language. Applicable copyright laws and conventions must be followed. Copyright
material (e.g. tables, figures or extensive quotations) must be reproduced only with appropriate permission and
acknowledgement. Any work or words of other authors, contributors, or sources must be appropriately credited
and referenced.

Each manuscript is reviewed by one of the editors and at least two referees under double-blind peer review process.
Plagiarism, duplication, fraud authorship/denied authorship, research/data fabrication, salami slicing/salami

publication, breaching of copyrights, prevailing conflict of interest are unnethical behaviors.

All manuscripts not in accordance with the accepted ethical standards will be removed from the publication. This
also contains any possible malpractice discovered after the publication. In accordance with the code of conduct we
will report any cases of suspected plagiarism or duplicate publishing.

Research Ethics

Journal of Accounting Institute - Muhasebe Enstitiisii Dergisi adheres to the highest standards in research ethics
and follows the principles of international research ethics as defined below. The authors are responsible for the
compliance of the manuscripts with the ethical rules.

- Principles of integrity, quality and transparency should be sustained in designing the research, reviewing the
design and conducting the research.

- The research team and participants should be fully informed about the aim, methods, possible uses and
requirements of the research and risks of participation in research.
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- The confidentiality of the information provided by the research participants and the confidentiality of the
respondents should be ensured. The research should be designed to protect the autonomy and dignity of the
participants.

- Research participants should participate in the research voluntarily, not under any coercion.

- Any possible harm to participants must be avoided. The research should be planned in such a way that the
participants are not at risk.

- The independence of research must be clear; and any conflict of interest or must be disclosed.

- In experimental studies with human subjects, written informed consent of the participants who decide to
participate in the research must be obtained. In the case of children and those under wardship or with confirmed

insanity, legal custodian’s assent must be obtained.

- Ifthe study is to be carried out in any institution or organization, approval must be obtained from this institution

or organization.

- In studies with human subject, it must be noted in the method’s section of the manuscript that the informed
consent of the participants and ethics committee approval from the institution where the study has been
conducted have been obtained.
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Psychology (pp. 45-50). Washington, DC: American Psychological Association.
i) Paper Presentation

Nguyen, C. A. (2012, August). Humor and deception in advertising: When laughter may not be the best
medicine. Paper presented at the meeting of the American Psychological Association, Orlando, FL.

Other Sources

a) Newspaper Article

Browne, R. (2010, March 21). This brainless patient is no dummy. Sydney Morning Herald, 45.

b) Newspaper Article with no Author

New drug appears to sharply cut risk of death from heart failure. (1993, July 15). The Washington Post, p. A12.
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