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EDITOR YAZISI

Beykent Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi’nin 15. yilindan merhaba,

2007 yilinda ilk sayisini ¢ikararak yayin hayatina baglayan dergimiz yilda iki kez yayimlanmakta; ekonomi,
bankacilik, isletme, maliye, psikoloji, siyaset bilimi, sosyal kiiltiirel antropoloji, sosyoloji, tarih, uluslararasi
iligkiler ve kiiltiir caligmalari, iletisim, karsilastirmali edebiyat, dil ve edebiyat gibi sosyal bilimler kapsaminda yer
alan tiim alanlardaki 6zgiin ve bilimsel calismalar1 icermektedir. Nicelikten ziyade niteligi 6ne ¢ikaran dergimiz
kor hakemlik ilkesini benimsemekte olup TUBITAK Ulakbim Tiirkiye Dergileri Dizini Dergi Degerlendirme
Kriterleri dogrultusunda yayimlanmaktadir. Diinya genelinde bilginin hizli yayilmasini saglamak amaciyla
dergimize gonderilen bilimsel ¢aligmalara Tiirkge ve Ingilizce dillerinde yayimlanma imkani sunulmaktadir.

15. yilimiz1 nihayete erdirirken yayin kurulumuz, son sayimizda ¢esitli akademik kurumlarda veya bagimsiz olarak
arastirmalarin siirdiirmekte olan toplam 8 aragtirmacinin bireysel ya da ortaklasa yazmis oldugu 7 makaleyi bir
araya getirmigtir. Bu say1 kapsaminda yapilan ¢alismalarda, Alper KARASOY siirdiiriilebilir kalkinma a¢isindan
onemli bir gosterge olarak kabul edilen ekolojik ayak izi kavramini ele alarak alternatif enerji kaynaklarimin
tiiketimi ile is¢i doviz girdilerinin Misir’in ekolojik ayak izini nasil etkiledigini arastirmis ve elde ettigi bulgular
sonucunda onemli politika onerilerinde bulunmustur. Iktisadi kalkinmanin en 6nemli unsurlarindan biri olan
finansal gelismislik kavrami Bilgehan TEKIN tarafindan 52 iilkeyi kapsayacak sekilde arastirilmistir. Calismanin
bulgular1 yabanci portfdy yatirimlari ile finansal gelismislik arasinda onemli bir iliski oldugunu gostermistir.
Okan Anil AYDIN igletmeler agisindan ¢ok stratejik bir konu olan is tatmini ve ig performansi arasindaki iligkiyi
meta analizi yontemiyle arastirmis, iki degisken arasindaki iligkiyi sektorler itibariyla da analiz etmigtir. Son
yillarda arastirmacilar ve uygulayicilar tarafindan oldukga ilgi goren kurumsal itibar konusu Muhammet Fatih
SENGULLENDI ve Yasin SEHITOGLU tarafindan arastirilmistir. Literatiirde gorece yeni olan spiritiiel liderligin
kurumsal itibara olan etkisinin incelendigi ¢aligmada carpict sonuglara ulagilmis ve calismanin sonucunda
gelecekte yapilabilecek arastirmalara da 1s1k tutulmustur. Girisimciler icin hayati olan kitle fonlamasi konusu
Assylbek ZHOLDYULY tarafindan Tiirkiye 6zelinde ele alinmigtir. Aragtirmanin sonuglari kitle fonlamasinin
Tiirkiye’de heniiz cok yaygin olmadigini ortaya koymakla birlikte kitle fonlamast ile yapilmasi planlanan projelerin
toplumun geneli i¢in son derece 6nemli oldugunu gostermistir. Siirdiiriilebilir kalkinma i¢in hayati 6nemde olan
hidroelektrik iiretimi Ozge Can DOGMUS tarafindan Bosna-Hersek 6rnegiyle ele almmistir. Hidrolojik dongiiden
ziyade hidrososyal dongiiye vurgu yapan arastirmaci alan yazinina 6nemli bir katki sunmustur. Derginin 15. sayisi
Go6zde AYKUT un Byung-Chul Ha’ya ait Eros’un Istirabr adli eserine yaptigi kitap elestirisi ile sonlanmaktadir.

2007 yilinda baglayan yayin siirecimizden bu yana emegi gegen tiim editorlerimize, yayin kurulu iiyelerimize,
hakemlerimize, yazi islerine, emekleriyle katkida bulunan tiim yazarlarimiza ve takipte olan tiim degerli
okuyucularimiza siiregelen ilgileri nedeniyle tesekkiirii bor¢ bilirim. Beykent Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi’nin nice on bes yillarinda, degisen diinyayla birlikte 6zgiin ve yenilik¢i caligmalarla bilimsel iiretkenlik
icerisinde bir arada olmak temennisiyle...

Prof. Dr. Volkan ONGEL
Editor
Istanbul, Haziran 2022
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HOW DO CONSUMING ALTERNATIVE ENERGY SOURCES AND

REMITTANCE INFLOWS

FOOTPRINT?

IMPACT EGYPT’S

ECOLOGICAL

ALTERNATIF ENERJI KAYNAKLARININ TUKETIMI VE ISCiI DOVizZ
GIRDILERI MISIR’IN EKOLOJIK AYAK 1ZINI NASIL ETKILIiYOR?

Alper KARASOY'!

Oz

Bu arastirmada, -(yanic1 ve yanici olmayan) alternatif enerji
tiiketimi ve is¢i dovizleri de dahil olmak {izere- gevresel
bozulmanin belirleyicilerinin Misir’daki  Ekolojik Ayak
[zi'ni  nasil  etkiledigi  1977-2014  dénemi  igin
incelenmektedir. Secilmis olan degiskenler arasinda es-
biitiinlesme oldugu teyit edildikten sonra uzun ve kisa
donem katsayilari, gecikmesi dagitilmis otoregresif model
yontemiyle tahmin edilmistir. Uzun dénem sonuglarina gore
Misir’da Cevresel Kuznets Egrisi Hipotezi gegerli degildir;
ciinkii gelirin Ekolojik Ayak Izi {izerinde U-tipi bir etkiye
sahip oldugu bulunmustur. Bunun yaninda fosil yakit
tilketimi ve finansal kalkinma, uzun dénemde, Ekolojik
Ayak Izi’ni arttirmaktadir. Ek olarak, uzun dénemde, yanici
olmayan alternatif enerji kullaniminin Ekolojik Ayak izi’ni
etkilemedigi; fakat yanici alternatif enerji tiiketiminin ve
ticari kiiresellesmenin Ekolojik Ayak Izi’ni azalttig1 tespit
edilmistir. Son olarak Misir’a gonderilen isci dovizlerinin
hem kisa donemde hem de uzun dénemde Misir’in Ekolojik
Ayak 1zi’ni arttirdign gdzlenmistir. Bu bulgularla uyumlu
olarak bazi politika dnerileri ileri siiriilmiigtiir.

Anahtar Kelime: Ekolojik Ayak izi, Alternatif Enerji
Tiiketimi, Is¢i Dovizleri, Zaman Serisi Analizi, Misir.

Abstract

This research examines how the determinants of
environmental degradation -including (combustible and
non-combustible) alternative energy consumption and
remittance inflows- impact Egypt’s ecological footprint for
the 1977-2014 period. After confirming the co-integration
among the selected variables, the short-run and the long-run
coefficients are estimated by the autoregressive distributed
lag method. The long-term findings indicate that the
environmental Kuznets curve hypothesis is not accepted for
Egypt, as income has a U-shape impact on ecological
footprint. Moreover, fossil-fuel consumption and financial
development worsen ecological footprint in the long-run. In
addition, while non-combustible alternative energy
utilization does not significantly impact ecological footprint
in Egypt, combustible alternative energy usage and trade
globalization decrease it in the long-run. The results further
reveal that remittance inflows to Egypt increase ecological
footprint in both the short-run and the long-run. Pursuant to
the findings, some policy conclusions and suggestions are
propounded.

Keywords: Ecological Footprint, Alternative Energy
Consumption, Remittance Inflows, Time Series Analysis,

Egypt.

! Dr. Ars. Gér., Afyon Kocatepe Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, iktisat Boliimii, akarasoy@aku.edu.tr,

ORCID: 0000-0001-9447-3375



How Do Consuming Alternative Energy Sources and Remittance Inflows Impact Egypt’s Ecological Footprint?

Genisletilmis Ozet

Giintimiizde siirdiiriilebilir kalkinma, iilkelerin ¢evresel performansini arttiracak ve enerji portfoyiinii zenginlestirecek
alternatif politikalar ve ¢ozlimler iiretmekten gegmektedir. Bu ¢ercevede, 6zellikle ¢evresel bozulmayla miicadelede, alternatif
enerji kaynaklarmin iyi bir sekilde analiz edilmesi ve incelemeye konu olan iilkenin ekonomisine ait spesifik dzelliklerin de 6n
plana ¢ikarilabilmesi gerekmektedir. Bu ¢alismada, Misir ele alinarak kapsamli bir ¢evresel siirdiiriilebilirlik gostergesi olan
Ekolojik Ayak izi’nin alternatif enerji kaynaklarindan ve is¢i doviz girdilerinden nasil etkilendigi Cevresel Kuznets Egrisi
Hipotezi (CKEH) baglaminda ekonometrik olarak arastirtlmistir.

Bu caligmanin giris kisminda da bahsedildigi tizere, her ne kadar Misirli politika yapicilar: 2030 i¢in belirledikleri
hedeflerinde hem enerji hem de gevresel siirdiiriilebilirlik baglaminda ¢esitli politikalar belirlemis olsalar da bu politikalar
kapsaminda iki ana unsurun goéz ardi edildigi goriilmektedir: 1) Yanici olan alternatif enerji kaynaklarina (biyo-kiitle ve
artiklar gibi) gerekli onem verilmemistir. Bu kaynaklar, Misir’in enerji tiretim potansiyeli {izerinde anlamli derecede etkili
olabilecek alternatiflerdir (Abdelhady vd., 2014: 211; Said vd., 2013: 90). Ayrica bu kaynaklar, alternatif enerji kaynaklari
arasinda oldugu i¢in, Misir ekonomisinin hem enerji ihtiyacini karsilamakta hem de gevresel siirdiiriilebilirligini dengelemekte
kullanilabilir. 2) Isci doviz girdileri: Misir disindaki iilkelerde galismakta olan Misirli isgiler tarafindan génderilen bu finansman
kaynaklari, Misir ekonomisinde dnemli bir yere sahiptir. Diinya Bankasi verilerine gore, 2017 yilinda Misir’a gayrisafi yurt
ici hasilasinin (GSYIH) %10’undan fazlasima denk gelen miktarda isci déviz girdisi transfer edilmistir (World Bank, 2018).
Literatiir incelemesinde vurgulandigi lizere is¢i doviz girdilerinin, enerji tiikketimi ve gevresel performans tizerindeki etkileri
baska tilkeler igin ampirik olarak aragtirilmistir. Fakat bu girdilerin Misir’in siirdiiriilebilir kalkinmasi eksenindeki olasi rolleri
heniiz ampirik olarak arastirilmamistir. Bu arastirmanin ana amaci, 1977-2014 dénemi verilerini ve otoregresif gecikmesi
dagitilmis (ARDL) sinur testi yaklagimini kullanarak alternatif enerji kaynaklarinin ve is¢i doviz girdilerinin Misir’in ¢evresel
bozulmasina (Ekolojik Ayak izi’ne) etkisini incelemektir.

Tlgili literatiir cercevesinde olusturulan modelde su degiskenler yer almaktadir: (i) Gelir ve gelirin karesi. Bu degiskenlerin
yardimiyla Misir’da CKEH nin uzun dénem gegerliligi sinanacaktir. (ii) Enerji tiiketimi degiskenleri. Bu kapsamda ti¢ farkli
degisken dikkate alinmistir. Bunlar; fosil yakitlari, yanici ve yanici olmayan alternatif enerji kaynaklaridir. Bu degiskenler
vasitasiyla, yenilenemez ve alternatif enerji kaynaklarimin, uzun ve kisa dénemlerde, Misir’m Ekolojik Ayak izi’ni nasil
etkiledigi tahmin edilmis ve bdylece kaynaklar arasinda karsilastirma yapma imkani da miimkiin kilmmustir. (iii) Misir
ekonomisinin dis ticaret diizeyini gdsteren ticari kiiresellesme indeksi. (iv) Misir’in finansal kalkinma diizeyi ve (v) Misir’a
gonderilen is¢i doviz girdileridir.

ARDL yaklagimiyla uygulanan simir testi sonucunda, modelde yer alan degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki
oldugu tespit edilmis ve sonrasinda uzun ve kisa donem katsayilari tahmin edilmistir. Elde edilen tahmin sonuglart su sekilde
ozetlenebilir: Birincisi, uzun dénemde Misir’da CKEH gegerli degildir. Gelirin Ekolojik Ayak izi iizerindeki etkisi, dogrusal
olmayan, U-tipi bir etkidir. Tkincisi, fosil yakitlari Misir’mn uzun dénemde Ekolojik Ayak izi’ni arttirirken yanici olmayan
alternatif enerji kaynaklarinin anlamli bir etkiye sahip olmadigi; fakat yanici alternatif enerji kaynaklarimin Ekolojik Ayak
izi'ni azalttigr bulunmustur. Ugiinciisii, finansal gelisme uzun donemde Misir’in cevresel siirdiiriilebilirligini olumsuz
etkilemektedir. Dordiinciisii, uzun dénemde ticari kiiresellesme siireci Misir’m Ekolojik Ayak izi’ni azaltmistir. Son olarak isci
doviz girdilerinin hem kisa hem de uzun donemlerde Misir’in gevresel siirdiiriilebilirligini olumsuz etkiledigi (Ekolojik Ayak
Izi’ni arttirdig1) tespit edilmistir.

Elde edilen sonuglar, Misir’n uzun dénemde ¢evresel siirdiiriilebilirliginin saglanmasinda yanici olan alternatif enerji
kaynaklarinin anlamli bir potansiyele sahip olabilecegini gdstermektedir. Ayrica uzun dénemde ig¢i doviz girdilerinin, Misir’in
cevresel performansini olumsuz etkiledigi bulunmustur. Bu kapsamda, yanici alternatif enerji kaynaklarinin ve ig¢i doviz
girdilerinin uzun dénem siirdiiriilebilir kalkinma politikalari kapsaminda degerlendirilmesi gerektigi sonucuna ulasilmistir.
Ozellikle is¢i doviz girdilerinin, uzun dénem siirdiiriilebilir kalkinma politikalarinda finansman kaynag1 olarak kullanilabilmesi
icin cesitli diizenlemelerin yapilmasi, Misir’in ¢evresel performansini olumlu etkileyebilir. Béylece is¢i doviz girdilerinin
cevre lizerindeki olumsuz etkisi de sinirlanabilir. Calismanin sonug kisminda elde edilen diger bulgular baglaminda, ek politika
onerileri de sunulmustur.
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INTRODUCTION

Even though Egypt’s economy experienced a 5.21% average growth rate for the 1977-2014 period, this
experience came with its costs in terms of fossil-fuel energy dependency and environmental degradation.
For the same period, Egypt’s fossil-fuel utilization, as a percentage of total energy use, averaged almost
94%. Additionally, this dependence on fossil-fuels caused an increase in carbon emissions as well. In
2014, compared to the 1977 level, carbon dioxide (CO2) emissions went up almost by 478.4%. Also,
in Egypt, the gap between ecological footprint which measures “the demand populations and activities
place on the biosphere in a given year, given the prevailing technology and resource management of
that year,” and bio-capacity which shows “the amount of biologically productive land and sea area
available to provide the ecosystem services that humanity consumes-our ecological budget or nature’s
regenerative capacity” (Borucke et al., 2013: 519) has been widening since 1977. In other words, as
shortly defined by Lin et al. (2018), the demand on nature (footprint) exceeds the supply (bio-capacity)
provided by nature; this also means there is a persistent ecolozgical deficit in Egypt (Global Footprint
Network, 2018). Besides these environmental problems, Egypt’s dependence on non-renewable energy
sources also poses serious burdens on its economy as a result of the energy subsidization policies
that have been followed. In the 2012-2013, 2013-2014, and 2014-2015 fiscal years, the subsidies for
petroleum products were worth 120 billion Egyptian Pound (LE), 126.2 billion LE, and 100.3 billion LE,
respectively (Sustainable Development Strategy- Egypt’s Vision 2030 Second Pillar: Energy Overview
of Current Situation, 2016). Further, these subsidies that were put in motion to protect the poor have
not produced the intended consequences. For instance, in 2008, the most impoverished 40% of the
population received merely 3% of subsidies for gasoline (Sdralevich et al., 2014). Partly because of high
dependency on fossil fuels and demand hikes as a result of energy subsidies, Egypt had faced periodic
electricity blackouts in three consecutive years beginning from 2012 (Abdulrahman and Huisingh, 2018).

To alleviate the aforementioned environmental and energy-related problems and to boost Egypt’s
economic growth rate at the same time, Egyptian officials have launched a series of goals that are called
“the sustainable development strategy (SDS): Egypt vision 2030” (“The Sustainable Development
Strategy (SDS): Egypt Vision 20307, 2016). These goals have some shortcomings which, if considered,
may help to correctly identify and provide solutions to environmental problems in Egypt. First, in
the SDS: Egypt vision 2030, there are no official 2020 and/or 2030 targets for boosting the share of
renewables in the primary energy mix. Second, combustible renewable (alternative) energy sources
(such as biomass and waste) are not considered as a potential option to increase renewable energy’s
share. There are studies which indicate that combustible alternative energy sources do have the potential
to reduce environmental pollution and significantly contribute to energy mix in Egypt. For example, a
study by Abdelhady et al. (2014) proposes that rice straw -a combustible energy source- can annually
produce a net electric energy output of 2447 Gigawatt hours (GWh)/year and reduce CO2 emissions by
1.2 million tons. Further, another study by Said etal. (2013) assesses that combustible energy sources such
as agricultural crops’ residues, sewage sludge, municipal solid wastes, and animal wastes theoretically
have the potential to produce 416.9 peta-joules (PJ) of energy, which is equivalent to 92.6% of total
output obtained from all installed power plants in Egypt.

Another drawback of the SDS: Egypt vision 2030 is that the possible effects of remittance inflows
on Egypt’s economy and environment are not acknowledged. Egypt received 20 billion $ worth of
remittances and ranked 6th among the top remittance receiving countries in 2017. Moreover, Egypt
receives more remittances than foreign direct investments (FDI). To exemplify, in 2017, remittances and
FDI to Egypt were equal to 10.06% and 3.14% of its GDP, respectively. In addition, for the 1977- 2014
period, average percentages for remittance inflows and FDI were 7.3% and 2.43%, respectively.

% In this section, the values regarding GDP, FDI, and remittances are based on the data from World Bank (2018); the facts about
CO, emissions and ecological footprint are acquired from BP Statistical Review of World Energy (2017) and Global Footprint
Network (2018), respectively. The documentation in relation to SDS-Egypt’s vision 2030 can be downloaded from
https://www.unescwa.org/

(Accessed on 30.06.2022).
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Aforementioned gaps are not specific to policies or policy targets which are proposed in Egypt; they
also exist in the relevant literature that investigates the drivers of environmental degradation. Especially
for the case of Egypt, to the best of the author’s knowledge, the study by El-Aasar and Hanafy (2018)
is the only empirical work which takes renewable energy into account. However, the first constraint of
their study is that they do not distinguish between the renewable energy types and do not consider non-
renewable energy in their model. Another constraint is that the coefficients reported in their study seem
problematic as most of them are almost zero. Lastly, the model proposed in that study, compared to
this one, is rather parsimonious. By disaggregating energy consumption into three components, namely
fossil-fuel, combustible, and non-combustible alternative energy, this study aims not only to compare
and contrast the effects of these sources on ecological footprint, but also to provide new insights to
policy makers in Egypt.

Another contribution of this study is to include remittance inflows in its model. Remittance inflows,
as mentioned previously, constitute a significant aspect of the Egyptian economy. Moreover, although
the relationships between remittance inflows and different economic and/or socio-economic indicators
are well investigated, the impact of remittance inflows on environmental deterioration is investigated
in only limited number of studies (see the “remittances-environment nexus” sub-section). Given that
remittance inflows may be closely linked with some of the drivers of environmental pollution (such
as growth and financial development), ignoring remittance inflows in the environmental degradation
model, especially for a country such as Egypt which receives high amounts of remittances, may produce
biased results. Additionally, the studies which are conducted at micro-level, mostly via surveys, indicate
that remittance receiving households in Egypt spend remittances mostly to take care of their daily needs,
essential expenses and consumption; also, a significant amount of remittances are spent on purchasing
or building new apartments, on real estate, and on productive investments (Adams, 1991; Farid and El-
Batrawy, 2015; Jureidini et al., 2010). Given these facts, it can be concluded that remittance inflows can
boost demand in various sectors such as construction, trade, finance, and transportation; therefore, this
can lead to more energy demand and environmental degradation (Rahman et al., 2019) in Egypt.

This study’s other additional contributions can be stated as follows. First, instead of considering a one-
dimensional environmental degradation indicator (in most cases, that is CO2 emissions), this study
considers a multi-dimensional, more inclusive and composite environmental degradation indicator,
namely ecological footprint. Ecological footprint consists not only of carbon footprint, but also of
cropland, grazing, fishing, forest, and infrastructure footprints as well (Borucke et al., 2013). As a result,
ecological footprint seems to be a better indicator of environmental degradation than CO2 emissions. To
the best of the author’s knowledge, there are not many studies conducted individually on Egypt which
consider ecological footprint as an environmental degradation or pollution proxy. Only Al-Ayouty et
al. (2017) consider 5 different environmental degradation indicators (CO2 emissions, annual change
in forest, consumption of ozone depleting substances, lack of access to improved water sources and
sanitation facilities) in their models for the 1990-2013 period in Egypt. However, besides having a
limited sample size due to their sample period, their study considers only three explanatory variables
(income, technology, and clean manufacturing). Second, instead of utilizing imports and/or exports
(usually as a ratio of output) to proxy for trade openness, this study considers a trade globalization index
that incorporates the diversity of trading partners of Egypt, besides its export and import volumes. This
index is more inclusive and can be a better trade proxy. In addition, trade openness cannot be considered
as a mere volume of exports and imports; to consider openness, one should also acknowledge how
much a country integrates into the world economy. For example, considering a country “open” by only
examining its trade volume may be misleading, as this country can have a high volume of trading with
only a limited number of partners. Last but not least, this study also considers financial development in
its model, and to the extent of the author’s knowledge, this study is one of the first studies to do that for
the particular case of Egypt.

The rest of this study is structured in the following way. In the second section, theoretical, conceptual,
and empirical background regarding the drivers of environmental degradation is briefly explained. The
third section presents the model and data, and the fourth section summarizes the
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econometric methodology. The fifth section discusses the results. Finally, the last section concludes with
policy suggestions.

1. CONCEPTUAL, THEORETICAL, AND EMPIRICAL BACKGROUND?

This section outlines the theoretical and empirical evidence regarding the determinants of
environmental degradation. In first sub-section, income-environment link is discussed, and in the
second sub-section, energy consumption is added to this nexus. In the following section 1.3, financial
development-environmental performance nexus is summarized. Further, in section 1.4, the impact
of trade on environmental pollution is outlined. Finally, in section 1.5, the impact of remittances on
environmental degradation is summarily described.

1.1 Environment-Income Nexus

Income is taken to be a main determinant of environmental deterioration in the majority of empirical
studies. Beginning from the pioneering studies by Grossman and Krueger (1991) and Panayotou (1993),
its impact on environment is examined by validating the environmental Kuznets curve (EKC) hypothesis.
In short, the EKC hypothesis is defined as income’s N shaped effect on environmental deterioration.
In the first stages, as a consequence of subsistence economic activities, environmental degradation is
rather small. However, more economic activities related to agriculture and resource extraction along
with industrialization can cause resource depletion and waste generation (i.e., the demand on the
environment- ecological footprint) to exceed resource regeneration capacity of the environment (i.e., the
supply provided by the environment- bio-capacity). Later, at further stages of economic development,
a structural shift towards information-intense service/technology sectors takes place. Taken together
with raising environmental concerns, enforcement of stringent environmental standards, and modern
technology, this structural shift can incrementally lead to a better environment (Panayotou, 1993). As a
result of focusing on different countries or country groups, variables, models, and methods, the empirical
studies which test the EKC hypothesis produced mixed results. Despite the fact that there are limited
number of studies on the Egyptian case, they also yield conflicting results. Abdou and Atya (2013); El-
Aasar and Hanafy (2018); Ibrahiem (2016), and Onafowora and Owoye (2014) do not confirm the EKC
hypothesis, while Omri et al. (2015), and Ozturk et al. (2016) accept it. Besides, Shahbaz, Solarin, and
Ozturk (2016) do not test the EKC hypothesis in Egypt because the variables that they selected are not
co-integrated for Egypt’s case. Lastly, the study by Al-Ayouty et al. (2017) validates the EKC hypothesis
only for two environmental quality indicators (i.e., emissions and absence of access to clean water
sources).

1.2. Environment-Energy Consumption-Income Nexus

Beyond being one of the potential drivers of growth, energy consumption is also considered to be
a principal determinant of environmental degradation in the literature. Its relationship with growth is
investigated through testing the validity of the feedback, the growth, the neutrality, and the conservation
hypotheses. The feedback hypothesis refers to the bi-directional causality, whereas the neutrality
hypothesis indicates the lack of causality between them. In addition, the growth hypothesis suggests a
one-way causality running from energy use to growth, while the conservation hypothesis suggests that
the causality runs in the reverse direction (Ozturk, 2010).

Instead of considering a single indicator for energy consumption, the recent studies usually distinguish
among the different energy sources (fossil-fuel, nuclear, hydroelectricity, non-renewable, renewable,
biomass, etc.) to observe (i) how different energy sources contribute to the environment and/or growth,
and (ii) whether the energy policies followed have been successful, or what sort of energy policies
would be more appropriate. In line with the expectations, many studies conclude that while alternative
energy consumption limits pollution, consuming non-renewable energy induces it (Chen et al., 2019;
de Souza et al., 2018; Ito, 2017; Jebli et al., 2016). Yet, based on the different indicators that they
use for energy consumption, there are studies which reach different outcomes. Long et al. (2015)
demonstrate that the consumption of hydro and nuclear powers does not impact emissions, and non-

3 This review primarily surveys the studies on Egypt. More detailed reviews on environmental pollution and its determinants
can be found in Mardani et al. (2019); Sarkodie and Strezov (2019); Shahbaz and Sinha (2019). For the income-energy
nexus, Omri (2014) and Ozturk (2010) provide detailed surveys.
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renewable energy consumption increases emissions. Dong et al. (2017) establish that the consumption
of both renewable energy and natural gas decreases environmental pollution in BRICS (Brazil, Russia,

India, China, and South Africa). The findings of Dong, Sun, Jiang, et al. (2018) indicate that consuming
both renewable and nuclear energy reduces pollution, whereas the consumption of fossil-fuel worsens
it. Contrary to the expectations, there also exist studies which find that alternative energy consumption,
similar to the utilization of non-renewable energy, degrades the environmental conditions (Solarin et al.,
2017), or does not increase pollution as much as the non-renewable energy sources (Karasoy, 2019), or
does not (significantly) contribute to environmental degradation (Al-Mulali et al., 2015).

Although the number of studies that disaggregate energy consumption into different types, mainly
based on the renewability of their sources, has been growing, studies that explicitly examine the impact
of biomass usage on environmental deterioration are quite scant. In spite of that, the results produced by
these studies almost uniformly suggest that as a combustible alternative energy source, biomass energy
can help to curb environmental pollution (Bilgili et al., 2017; Katircioglu, 2015; Shahbaz et al., 2019).
Only the study by Ahmed et al. (2016) shows that biomass energy utilization insignificantly impacts
emissions in 24 European countries.

Regarding the case of Egypt, there is only one study (El-Aasar and Hanafy, 2018) that considers
renewable energy consumption. Further, the author believes, there is no study on Egypt that considers
biomass energy as an alternative energy source. This study fills this gap by not only considering
both alternative and fossil-fuel consumption, but also by disaggregating alternative energy sources
into combustible and non-combustible components. This approach allows to see which one of these
alternative energy sources can better help to combat environmental degradation in Egypt.

1.3. Financial Development-Environment Nexus

In the literature, there is no clear consensus on the effect of financial development on the environment.
Conceptually, financial development in a country can worsen the environment via the following channels:
(i) by cutting financial costs and removing financial constraints, and this can encourage firms to carry out
new projects and investments leading to more energy demand, (ii) by inducing households to purchase
new items such as white goods and automobiles and/or real estate. Financial development, on the other
hand, can also improve environmental conditions through: (i) attracting new FDI, thus encouraging more
investments on research and development (R&D), (ii) giving the firms opportunities to adapt greener
production techniques, and (iii) economies of scale that can enable large and medium sized firms to be
more efficient (Halkos and Polemis, 2017: Shahbaz, Shahzad, et al., 2016: Tamazian et al., 2009)

There are no individual studies on Egypt which estimate the financial development’s impact on
environmental deterioration, namely ecological footprint. However, the study by Omri et al. (2015)
on 12 MENA (the Middle East and North Africa) countries reports that financial development is not a
significant determinant of carbon emissions in the particular case of Egypt. This study tries to fill this
gap by employing a financial development indicator in its model.

1.4. Trade-Environment Nexus

As conceptually (Grossman and Krueger, 1991) and theoretically (Taylor et al., 2001) proposed, the
impact of free trade on the environment is decided by the sum of three effects, namely scale, composition,
and technique effects. The scale effect is expected to be positive because a country’s involvement in
trade increases its output, and increased output can result in more environmental degradation. The
composition effect is partly related to the comparative advantages that a country has. If a country’s
comparative advantage is on less polluting products and/or services, then the composition effect is
negative. Nonetheless, if this advantage is on pollution-intensive products, the composition effect can
be positive. The technique effect should be negative because involvement in free trade can make the
development and the transfer of newer and green technology possible (Grossman and Krueger, 1991). To
sum up, based on the total of these effects, the impact of trade openness on environmental deterioration
can be either negative, positive, or insignificant.

Studies which are on Egypt or report individual results on Egypt present different conclusions
regarding the impact of trade on its environmental sustainability. Ozturk et al. (2016) establish that trade
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openness increases ecological footprint in Egypt. However, Omri et al. (2015) and Onafowora and
Owoye (2014) find that trade openness does not contribute to CO, emissions, and El-Aasar and Hanafy
(2018) support this finding for the greenhouse gas (GHG) emissions. Nonetheless, [brahiem (2016) finds
the impact of trade openness on carbon emissions to be negative.

The empirical studies on the trade-environment nexus, as shown here, employ either trade ratio
to GDP or nominal trade value. This study differentiates itself from these studies by employing a trade
globalization index that includes trade volume and trade partner diversification. The multi-
dimensionality of this index makes it a superior indicator (Gygli et al., 2019) and may give more insights
to researchers and policy-makers.

1.5. Remittances-Environment Nexus

Rahman et al. (2019) conceptualize and empirically show that remittances are expected to
increase both energy usage and environmental damage. Also, the majority of the empirical research
supports this claim. For instance, Sahoo and Sethi (2022) find that remittances to India increase energy
usage, and Rahman et al. (2021) support this finding for South Asian countries showing that remittances
have causal link to remittances.

Moreover, Ahmad et al. (2019) reveal that remittance inflows to China increase its carbon
emissions. Additionally, Li et al. (2021) partially confirm this finding for China showing that negative
shocks to remittances decrease pollution. Karasoy (2021) affirms this finding for the Philippines by
revealing that remittance inflows escalate environmental degradation. Further, for 97 countries, Yang et
al. (2020) show that inflow of remittances to these countries increases carbon dioxide emissions. Lastly,
Sharma et al. (2019) contradicts these findings by revealing that remittances sent to Nepal decrease long-
run emissions.

While the majority of the studies show that remittances worsen environmental pollution, -as far
as the author is concerned- the environmental impact of remittances sent to Egypt has not been
examined. This research attempts to fill this gap.

2. MODEL AND DATA

As a result of data availability, this study considers the period 1977-2014*. The model is extended
by including remittance inflows and by disaggregating alternative energy consumption into combustible
and non-combustible components. This study considers the following model:

In EFI t = 0 + B-||nGDPt + Bz(h‘\GDPt)Z + B3InFFt + B4InNCAEt + B5InCAEt +
BsINTG, + B,INFD, + BsINREM , + u (1)

In the analysis, annual time series are employed. Additionally, in Eq. (1), “In” indicates that the
time series in the model are used in their logarithmic forms. a and B show the coefficients that are to be
estimated, and u; is the error term. EFI is an environmental degradation indicator that is ecological
footprint (global hectares per capita). GDP is income and shows gross domestic product per capita
(constant 2010, US$), and the inclusion of GDP squared in the model makes it possible to test the EKC
hypothesis. Given that the EKC is confirmed, then the estimated long-run coefficients of 3; and 3, should
be significant and respectively have positive and negative signs. Unless these are confirmed, the EKC
hypothesis is invalid in Egypt during the sample period. FF stands for fossil fuel consumption and shows
oil consumption (million tons).

TG is a trade globalization index. This index is more inclusive than traditionally employed trade
openness variable, which just shows imports and exports as a percentage of GDP, since this index also
takes trade partner diversification into account. A higher index value for a country not only indicates a
high level of trade volume, but also means it has more trading partners. FD is the development of the
financial sectors showing domestic credit to private sector (% of GDP). REM shows the remittance
inflows to Egypt (% of GDP). NCAE is non-combustible alternative energy consumption, and it includes

4 Time series for CAE [combustible renewables and waste (% of total energy)] is available only up to 2014.
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hydropower, geothermal, solar power, and nuclear energy’ use as a percentage of total energy use. CAE
is combustible alternative energy consumption, and it represents combustible renewables and waste
(such as solid biomass, liquid biomass, biogas, industrial waste, and municipal waste) measured as a
percentage of total energy use. Time series data for ecological footprint is obtained from the Global
Footprint Network (2018) website. Time series for GDP per capita, financial development, (non-
combustible and combustible) alternative energy consumption, and remittance inflows are collected
from the World Development Indicators database (World Bank, 2018). Time series for fossil-fuel (oil)
consumption is obtained from “the British Petroleum’s’ (BP) database(BP, 2017). Lastly, this study’s
foreign trade indicator, which is a trade globalization index, is a sub-index of KOF (Swiss Economic
Institute) Economic Globalization Index (de facto) that is firstly calculated and compiled by Dreher
(2006) and further updated by Gygli et al. (2019)°.

2.1. Econometric Methodology
2.1.1. Unit-root tests

Before testing whether the variables in the model are co-integrated and estimating (short-term and
long-term) coefficients, integration orders of the variables should be decided. This process is done by
testing if the time series in consideration has a unit root. In this respect, this study utilizes the typical
unit-root tests of Dickey and Fuller (ADF) (1979), Kwiatkowski et al. (KPSS) (1992), and Phillips and
Perron (PP) (1988).

2.1.2. The ARDL method: Bounds testing procedure to co-integration and estimating the proposed
model

This study employs the ARDL bounds testing procedure to co-integration that is put forward by
Pesaran, Shin, and Smith (PSS) (2001). This approach has some advantages. First, in this approach, the
regressors can have various orders of integration [i.e., they can be I(0) or I(1), but not I(2)]. Second, the
ARDL procedure performs better in terms of efficiency and consistency for small sample sizes. Third,
in this approach, independent variables can be endogenous. Finally, given that the co-integration exists,
the short-term and long-run coefficients with regards to how regressors impact the regressand and can
be estimated simultaneously (for more details, see Pesaran and Shin (1995) and Pesaran et al. (2001)).
The ARDL version of Equation (1) can be presented by the following unrestricted-ECM (error
correction model):

p q r h
AInEFI; = ay + Z oy AInEFI;_; + Z 0a,;AInGDP,_; + Z a3;A(InGDP,_;)? + Z a4 AInFF_; +
i=1 i=0 i=0 i=0

i=
S u

v w z
Z aSiAlnNCAEt_i + Z (x6iAlnCAEt_i + Z a7iAlnTGt_i + z (XgiAIHFDt_i + Z agiAlnREMt_i +
i=0 i=0 i=0 i=0 i=0

B1InEFI_; + B,InGDP,_; + B3(InGDP,_;)? + B4InFF,_, +
BsInNCAE;_; + BgInCAE;_; + B7InTG;_, + BgInFD;_; + BoInREM;_; + &, )

Where A is the difference operator, qy is the constant term, and & is the (white-noise) error term.
B: parameters for i=1,...,9 represent the long-run coefficients. p, q, r, h, s, u, v, w, and z show the optimal
lag lengths. The selection of optimal lag lengths is based on the Schwarz information criterion (SIC). In
bounds F-test for co-integration, the existence of long-run association between the variables is tested via
Hy: Bi=...= Bo=0 against the alternative H;: B;#...# Bs0. Afterwards, the F-statistic is retrieved and
compared to the lower bound (LB) and upper bound (UB) critical values which are gathered from
Pesaran et al. (2001) for asymptotic sample sizes. If the F-statistic is higher than the UB critical values,
the conclusion is that the time series in the model are co-integrated. In a similar manner, for robustness
check, bounds t-test approach can also be utilized to confirm the co-integration. In bounds t-test
approach, Hop: B,;=0 is tested against H;: B,;<0. Similarly, if the calculated t-statistic has a higher

5 Although nuclear energy is considered as a combustible energy source, it can be ignored in this study’s setting because,
currently, Egypt does not have any nuclear power plants.

¢ Trade globalization index used in this study is retrieved from KOF Swiss Economic Institute’s website.
https://www.kof.ethz.ch/en/forecasts-and-indicators/indicators/kof-globalisation-index.html (Accessed on 01.14.2019).
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(absolute) value than the UB critical value which is provided by Pesaran et al. (2001), then it can be
concluded that the co-integration exists. Besides the critical values that are provided by Pesaran et al.
(2001), this study also uses the critical values for the finite samples that are calculated by Kripfganz and
Schneider (2020) for both F- and t-tests. Kripfganz and Schneider (2020) claim that their critical values
are more improved and more accurate for finite-samples and do not propose any restrictions on the
number of variables that are included in the co-integrating equation [for more details, see Kripfganz and
Schneider (2020)].

Subsequent to the co-integration analysis and estimation of the long-term effects, the following
ECM is to be estimated to obtain the short-run estimates and the error correction term’s (ECT)
coefficient:

a b c d
i i=0 i=0

i=1 i=0
g

e f
@s;AINNCAE,_; + Z @6iAINCAE,_; + Z @©7iAInTG_; +
i= i=0 i=0

1=0

m (o]
z (pgiAlnFDt_i + z (pgiAlnREMt_i + SECTt_l + €¢ (3)
i=0 i=0

In Equation (3), 4 shows the first difference, ¢y is a constant, and parameters ¢, for i=J,...,9
represent the short-run coefficients. a, b, ¢, d, e, f, g, m, and o present the optimal lag lengths. Moreover,

the coefficient of the ECT () shows how long it takes to reach the long-run equilibrium, given a short-
term deviation. Also, the coefficient of the ECT should be significant and negative.

3. RESULTS AND DISCUSSION

Prior to examining whether the selected time series are co-integrated, their stationarity properties
should be observed. The results of the ADF, PP, and KPSS tests are reported in Table 1. They imply
that all the variables become stationary in their first differences. As all the time series in the model are
1(1), the existence of co-integration among them can be tested.

Table 1. ADF, PP, and KPSS Unit-root Tests Results

ADF test PP test KPSS test
Variables t-statistic p-value t-statistic p-value LM-statistic
InEFI -2.6532 (0) 0.2607 -2.7250 (1) 0.2330 0.1504**
InGDP -2.7371 (1) 0.2287 -2.4058 (3) 0.3707 0.1817**
InFF -2.8801 (0) 0.1802 -2.8106 (1) 0.2027 0.1930%**
InNCAE -2.7209 (1) 0.2347 -1.9050 (1) 0.6318 0.3329%**
InCAE -1.8542 (0) 0.6576 -1.8478 (1) 0.6609 0.1996**
InTG -2.5782 (0) 0.2918 -2.6414 (1) 0.2655 0.1261*
InFD -0.8122 (2) 0.9552 -0.8678 (2) 0.9492 0.3852%**
InREM -2.2032 (0) 0.4739 -2.2032 (0) 0.4739 0.3071%***
AInEFI -5.9034 (0)*** 0.0000 -5.9045 (1)*** 0.0000 0.0971
AlnGDP -4.0536 (0)*** 0.0033 -4.0993 (2)*** 0.0029 0.2842
AInFF -3.5543 (0)** 0.0120 -3.5543 (0)** 0.0120 0.3078
AInNCAE -4.2596 (1)*** 0.0019 -4.3741 (T)*** 0.0014 0.2628
AInCAE -5.6781 (0)*** 0.0000 -5.7067 (2)*** 0.0000 0.3122
AInTG -6.7069 (0)*** 0.0000 -6.7513 (3)*** 0.0000 0.0616
AlnFD -6.0033 (2)*** 0.0000 -6.0473 (3)*** 0.0000 0.3317
AlnREM -5.8579 (0)*** 0.0000 -6.1018 (8)*** 0.0000 0.1043
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Notes: A shows the 1% difference. ** and *** imply significance at 5% and 1% levels. Values in the parentheses show the selected lag-
length and bandwidth for ADF and PP tests, respectively. SIC is employed for the ADF test’s lag selection. Newey-West procedure is
used for the PP test’s bandwidth selection. For the KPSS test, quadratic spectral kernel estimation method is employed.

Test equations include trend and constant in levels and only constant in the first differences.

The ADF test critical values for constant & trend model specification: -4.2268 (1%), -3.5366 (5%).

The ADF test critical values for constant model specification: -3.6268 (1%), -2.9458 (5%).

The PP test critical values for constant & trend model specification: -4.2268 (1%), -3.5366 (5%).

The PP test critical values for constant model specification: -3.6267 (1%), -2.9458 (5%).

The KPSS test critical values for constant & trend model specification: 0.216 (1%), 0.146 (5%), 0.119 (10%).

The KPSS test critical values for constant model specification: 0.739 (1%), 0.463 (5%), 0.347 (10%).

The results for co-integration, namely the ARDL bounds F- and t-tests, are displayed in Table 2.
The calculated F-statistic (5.3479) is higher than the 1% UB (asymptotic) critical value of PSS (2001)
and is also higher than the 5% UB critical (finite) value calculated by Kripfganz and Schneider (2020).
These results prove that the null hypothesis of no co-integration can be rejected. Moreover, in absolute
values, the calculated t-statistic (-6.1621) exceeds the 1% UB critical values which are proposed by
Kripfganz and Schneider (2020) and Pesaran et al. (2001). These results also show that the variables are
co-integrated. Overall, both F-test and t-test show that the time series are co-integrated. In the next steps,
the short-run (SR) and the long-run (LR) effects of income, income squared, fossil-fuel, (combustible
and non-combustible) alternative energy consumption, trade globalization, financial development, and
remittance inflows on ecological footprint can be estimated.

Table 2. Bounds Tests for Co-Integration

F-statistic = 5.3479** / t-statistic = -6.1621***

=38, k=8
%5 %1
Optimal lags LB UB LB UB
(1,0,1,0,0,0,1,0, 1) F-stat. / t-stat. F-stat. / t-stat. F-stat. / t-stat. F-stat. / t-stat.
PSS (2001) asymptotic CVs 222/-2.86 339/ 472 279/ -3.43 41/-537
Kripfganz & Schneider (2020) 5 749/ 5 g6 4294/ 4718 3.844/ -3.643 5.914/-5721
finite CVs

Notes: ** and *** mean significance at 5% and 1% levels. n is the number of observations, and k shows the number of regressors. LB,
UB: Lower-Bound, Upper-Bound. CVs: Critical values.

Table 3 reports the LR (panel 3A), the SR (panel 3B), and the diagnostic tests (panel 3C) results
for the ARDL method. Panel 3A of Table 3 presents that the coefficients’ signs for income and income
squared are negative and positive. Moreover, these coefficients are significant. Contrary to the EKC
hypothesis, this finding shows that income’s impact on environmental degradation (ecological footprint)
shows a U-shape pattern. In short, the EKC hypothesis is not validated in the LR in Egypt for the sample
period. This finding agrees with the evidence shown by Abdou and Atya (2013); Arouri et al. (2012);
El-Aasar and Hanafy (2018); Ibrahiem (2016); Onafowora and Owoye (2014), while it contradicts the
findings of Omri et al. (2015) and partially agrees with the findings in Al-Ayouty et al. (2017)
concerning the case of Egypt. The U-shape pattern may indicate that the policy makers in Egypt cannot
solve the environmental degradation problem only by focusing on boosting the income levels. More
comprehensive approaches should be defined and applied.

As expectedly, in the LR, the effect of fossil-fuel consumption on environmental degradation is
positive. For instance, a 1% increase (decrease) in fossil-fuel consumption approximately corresponds
to a 0.24% increase (decrease) in ecological footprint. However, the effect of non-combustible
alternative energy consumption is negative but insignificant, and the impact of combustible alternative
energy consumption is negative on environmental degradation in the LR. For example, a 1% increase in
the share of combustible alternative energy (such as biomass and waste) in the total energy use, on
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average, can result in a 0.45% decrease in environmental degradation. The significant negative effect of
combustible alternative energy use on the environmental pollution supports the results of Bilgili et al.
(2017), Katircioglu (2015), and Shahbaz, Balsalobre-Lorente, et al. (2019) and contradicts the evidence
provided by Ahmed et al. (2016). The finding which shows that the impact of non-combustible
alternative energy (such as hydro, solar, and wind) consumption is insignificant agrees with the findings
of Al-Mulali et al. (2015) and Long et al. (2015). The findings regarding the LR impact of energy use
on environmental deterioration in Egypt provide important evidence that should not be overlooked when
implementing policies. First, non-renewable energy sources should be substituted with alternative
energy sources. Second, besides considering to improve its efficiency, the non-combustible alternative
energy’s share in the total mix should be raised so that its impact on the environment can turn out to be
significant in Egypt. Last but not least, combustible alternative energy sources (biomass and waste)
should be utilized, as they can be more effective than their non-combustible counterparts in combating
environmental degradation in the LR in Egypt.

Trade globalization negatively affects Egypt’s ecological footprint in the LR. To exemplify, a 1%
increase (decrease) in trade globalization index, all else the same, can result in a 0.28% decrease
(increase) in environmental degradation in Egypt in the LR. This result supports the evidence provided
by Abdouli and Hammami (2018) and Ibrahiem (2016), yet disagrees with the results in El-Aasar and
Hanafy (2018); Omri et al. (2015); and Ozturk et al. (2016) for the particular case of Egypt. This
evidence indicates that environmental degradation can be curbed not only by increasing Egypt’s trade
volume, but also by increasing the number of Egypt’s trading partners. This may accelerate the transfer
of newer and environmentally friendly technology. This can be achieved by integrating the Egyptian
economy more into the regional and/or global unions and organizations.

The developments in financial sectors aggravate ecological footprint in Egypt in the LR. A 1%
positive (negative) change in domestic credit to private sector, ceteris paribus, corresponds to a 0.15%
positive (negative) change on average in ecological footprint in Egypt. Nonetheless, this finding
challenges the evidence in Al-Mulali, Solarin, and Ozturk (2016); de Souza et al. (2018); Omri et al.
(2015). This finding indicates that financial sectors and instruments are utilized in a way that worsen the
environmental conditions in Egypt in the LR. How financial resources are used should be re-considered
in Egypt so that they can be employed to help reducing environmental deterioration in the LR.

Remittance inflows, as expected, damage the environment not only in the LR, but also in the SR
as well (see Panel 3B in Table 3). Results indicate that a 1% increase in remittance inflows corresponds
to a 0.09% increase in the LR (and to a 0.04% increase in the SR) in environmental degradation. This
finding supports the expectations and results in the majority of studies summarized in this research, yet
repudiates the findings in Sharma et al. (2019). Their findings, contrary to their expectations, show that
remittances to Nepal decrease CO; emissions in the LR and do not (significantly) impact pollution in
the SR. This is not the case for Egypt, as our findings show that remittances are harmful to the
environment in both the LR and the SR. The error correction term’s coefficient is, as it should be,
significant and negative (see Panel 3B in Table 3).

Table 3°s Panel 3C is dedicated to the diagnostics. And the results of these tests show that our
model does not contain any econometric issues that would adversely affect our estimation results.
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Table 3. ARDL Estimation Results

3A) LR results

Regressors Coefficient t-statistic p-value
InGDP -10.1371%** -3.6534 0.0013
(InGDP)? 0.6667*** 3.7239 0.0011
InFF 0.2439%* 2.5470 0.0177
InNCAE -0.0126 -0.1465 0.8847
InCAE -0.4451** -2.3832 0.0254
InTG -0.2775%** -3.2223 0.0036
InFD 0.1527%** 3.1982 0.0039
InREM 0.0939** 2.6401 0.0143

3B) SR results

Regressors Coefficient t-statistic p-value

Constant 34.8233%** 8.0107 0.0000
A(InGDP)% 0.6542°%** 8.5041 0.0000

AInTGe -0.0484 -1.3133 0.2015

AInREM: 0.0404** 2.3952 0.0248

ECTt1 -0.8921*** -8.0109 0.0000

3C) Diagnostics test value p-value
BG Serial Corr. LM 2.1613 0.3394
Ramsey functional form 2.1250 0.1584
J-B Normality 0.9653 0.6171
ARCH Heteroscedasticity 1.9565 0.3760
BPG Heterosced. 18.3506 0.1055
CUSUM/CUSUMSQ Stable Stable
R?/ Adjusted R? 0.9830/0.9746

F-statistic 115.9371***

Notes: ** and *** indicate significance at %5 and 1% levels, respectively. BG, BPG, and J-B are Breusch-Godfrey, Breusch-Pagan-
Godfrey and Jarque—Bera, respectively. LR: Long-run, SR: Short-run.

CONCLUSION

This research studies the effects of income, income squared, fossil-fuel consumption,
(combustible and non-combustible) alternative energy use, financial development, trade globalization,
and remittance inflows on environmental degradation (ecological footprint) in Egypt for the 1977-2014
period. The long-run ARDL results show that the EKC hypothesis is not valid in Egypt because the
impact of income on ecological footprint has a U-shaped pattern. Moreover, in the LR, the impacts of
fossil-fuel use and financial development are positive, while the effects of consuming combustible
alternative energy and trade globalization are negative on environmental degradation. Additionally, both
the SR and the LR effects of remittance inflows on environmental degradation are positive showing that
remittances to Egypt are harmful to its environment.
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According to the findings, several policy suggestions can be put forward. First, energy subsidies
should definitely be abandoned in Egypt because these subsidies impose a burden on the economy,
crowd-out growth enhancing public spending, discourage private investment in energy sector, depress
incentives to develop projects on alternative energy and/or energy efficient technologies, and can cause
excessive consumption of various non-renewable energy sources (Bauer et al., 2013). By incrementally
relinquishing non-renewable energy subsidies, investment in alternative energy sources would gain
momentum, and their share in energy mix would eventually increase. Furthermore, remittance receiving
households in Egypt would be forced to make more energy efficient choices when it comes to how to
spend the remittances that they receive. This would also curb the negative impact of remittance inflows
on environmental degradation.

Second, Egyptian authorities should not overlook the importance of combustible alternative
energy sources in solving the environmental degradation problem. Our findings indicate that
combustible alternative sources (such as biomass and waste) can significantly contribute to reducing
pollution, compared to its non-combustible counterparts (such as hydro, wind, and solar) in the long-
run. Combustible alternative energy sources should definitely be in Egypt’s energy mix because non-
combustible alternative energy sources, especially hydro, are utilized to a great degree in Egypt, and
large scale projects on non-combustible alternative energy sources require high level of financing
(Mansour, 2015). Biomass plants and projects may require lower level of financing, as they can also be
executed at smaller scales. Also, granting credits with lower interest rates or loans for such projects may
also limit the financial development’s worsening effect on environmental pollution. Additionally, given
that non-renewable energy subsidies are discarded, this can crowd-in the private sector to get involved
in such projects. Last but not least, instead of substituting a non-renewable energy source (such as oil)
with another non-renewable source (such as coal), Egyptian policymakers should mainly focus on
deploying Egypt’s alternative energy sources to increase Egypt’s energy security. Relying on non-
renewable sources, as our findings indicate, would just worsen the environment further in Egypt.

Third, non-combustible alternative energy sources do not significantly affect environmental
deterioration in Egypt in the LR. This can happen due to the possibilities such as non-combustible
alternative energy sources are not efficiently utilized and/or the consumption of these sources has not
yet reached the desired levels. To overcome these problems, the SDS: Egypt vision 2030 goals regarding
the energy efficiency and increasing renewables’ share in total electricity production should be strictly
followed, and necessary changes to it should be implemented in detail to finance projects on energy
efficiency and alternative energy.

Fourth, Egyptian officials should integrate the Egyptian economy into the world economy more
not only by increasing Egypt’s trade volume but also by diversifying its trading partners as well. In this
respect, Egypt can have more trading partners by taking up more active roles in various unions and
organizations (such as African Union). Also, the ties with the European Union (EU) should be
strengthened up by following the EU standards and by increasing the relations with the EU countries.
This would also help Egypt to find more funding to execute more projects on green technology and
energy efficiency.

Finally, remittance inflows worsen the environmental conditions both in the SR and in the LR.
This indicates that Egyptian policymakers should take necessary measures to limit Egyptian households’
reliance on remittance inflows. This can be achieved by ensuring political and economic stability,
democracy, and creating an investment friendly environment in Egypt. Such an approach can attract
more foreign investments, create more job opportunities, and ultimately stop Egyptian workers from
moving abroad. Further, investments in environmentally friendly or energy efficient projects by
remittance receiving households should be encouraged and rewarded via reduced financial costs and tax
incentives. As financial development and remittance inflows may also be closely linked, such a policy
would also ease the financial constraints faced by these households.

Further research should focus on other developing countries that receive high amounts of
remittances and examine whether remittance inflows have similar impacts on these countries’
environments. Also, the potential of non-combustible alternative energy sources in combating the
environmental problems in developing countries should also be investigated further. Lastly, newer

20



How Do Consuming Alternative Energy Sources and Remittance Inflows Impact Egypt’s Ecological Footprint?

methods which, for instance, consider asymmetric effects and/or causalities can be employed in future
studies to examine the asymmetric linkages between environmental degradation and its drivers.
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APPENDIX

Table Al. Descriptive statistics and correlation matrix

Descriptive statistics

Variables EFI GDP FF NCAE CAE TG FD REM

Mean 1.575 1798.948 24.600 2.957 3.331 52.039 34.005 7.418
Median 1.507 1686.398 24.178 2.653 3.268 51.799 29.842 6.372
Maximum 2.024 2608.375 38.305 6.245 6.102 74.852 54.931 14.583
Minimum 1.094 1038.841 10.366 1.628 2.079 39.601 13.181 2.857
Std. Dev. 0.268 483.975 7.121 1.289 1.045 7.709 12.083 3.327
Skewness 0.218 0.3411 -0.104 1.379 0.959 0.618 0.4576 0.478
Kurtosis 2.162 1.989 2.596 3.9507 3.519 3.343 1.9993 2.021

Correlation matrix

EFI 1
GDP 0.969 1
FF 0.961 0.967 1
NCAE -0.832 -0.822 -0.901 1
CAE -0.923 -0.908 -0.952 0.964 1
TG -0.166 -0.219 -0.225 0.078 0.090 1
FD 0.496 0.479 0.466 -0.515 -0.585 -0.071 1
REM -0.573 -0.613 -0.573 0.478 0.549 0.328 -0.781 1
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Figure A1l. Graphs for the CUSUM and CUSUM of squares tests

—— CUSUM of Squares ——- 5% Significance
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YABANCI PORTFOY YATIRIMLARI VE FINANSAL GELiSMIiSLiK
ARASINDAKI ILISKILERIN ANALIZi!

ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN FOREIGN PORTFOLIO
INVESTMENTS AND FINANCIAL DEVELOPMENT

Bilgehan Tekin?

Oz

Gelismekte olan iilkelerde, dogrudan yabanci yatirim (DY)
baskin bir sermaye girisi sekli olmasina karsin, son yillarda
DYY'nin yerini yabanci portfoy yatinmlart (YPY)
almaktadir. YPY, yabanci yatirimcilarin dogrudan veya
dolaylt olarak diger iilkelerin borsalarinda
gerceklestirdikleri alim satim islemleridir. Literatiirde,
sirketlerin borsa performansi iizerinde 6nemli etkisi olan
faktorleri incelemek adina yapilmis ¢ok ¢esitli caligmalar yer
almaktadir. Bu calismalarda, genel olarak GSYIH, faiz
orani, doviz kuru ve enflasyon gibi ekonomik degiskenler
dikkate alinmaktadir. Bununla birlikte, YPY ’nin pay senedi
fiyatlar1 {izerinde Onemli bir etkisi olduguna iliskin
calismalar da gergeklestirilmistir. Uluslararasi sermayenin
hisse senedi piyasalarina akigmin, 6zellikle hisse senedi
piyasalarmin nispeten likit olmadigi gelismekte olan
ekonomilerde, i¢ piyasalarn derinligini ve likiditesini
artirma egiliminde oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismada ise,
gelismislik diizeylerinden bagimsiz olarak 52 {ilke finansal
verilerinden hareketle yabanci portfoy yatirimlar ile
finansal gelismislik iligkisi incelenmistir. Bu amagla Pedroni
ve Kao esbiitliinlesme analizleri ve Dimitrescu ve Hurlin
nedensellik  analizleri  gergeklestirilmistir.  Calisma
sonucunda, seriler arasinda uzun vadeli esbiitiinlesme iliskisi
tespit edilmistir. Caligmanin sonuglari, iilkelerin finansal
gelismislik diizeyleri ile yabanci portfoy yatirimlar: arasinda
onemli iliskiler oldugu hipotezini destekler niteliktedir.
Caligmanin  sonuglarindan hareketle ayrica finansal
entegrasyonun uzun vadede finansal gelismisligi
destekledigi sonucuna da ulagilabilmektedir. Bununla
birlikte degiskenler arasinda nedensellik iliskisine
rastlanmamugtir.

Anahtar Kelime: Portfoy Yatirimlari, Finansal Gelisme,
Finansal Piyasalar, Esbiitiinlesme, Nedensellik

Abstract

Although foreign direct investment (FDI) is the dominant
form of capital inflow in developing countries, FDI has been
replaced by foreign portfolio investments (FPI) in recent
years. FPI is the buy and sale transactions carried out by
foreign investors directly or indirectly in the stock exchanges
of other countries. There are various studies in the literature
to examine the factors that have a significant impact on the
stock market performance of companies. In these studies,
economic variables such as GDP, Interest rate, Exchange
rate, and inflation are taken into account. However, studies
have been conducted that show that FPI has a significant
effect on stock prices. It is observed that the flow of
international capital to stock markets tends to increase the
depth and liquidity of domestic markets, especially in
developing economies where stock markets are relatively
illiquid. In this study, the relationship between foreign
portfolio investments and financial development has been
analyzed based on the financial data of 52 countries,
regardless of their level of development. For this purpose,
Pedroni and Kao cointegration analyses and Dimitrescu and
Hurlin causality analyses were carried out. As a result of the
study, a long-term cointegration relationship between the
series has been determined. The results of the study support
the hypothesis that there is an important relationship
between the financial development levels of the countries
and foreign portfolio investments. Based on the results of the
study, it can also be concluded that financial integration
supports financial development in the long run. However, no
causality relationship was found between variables.

Keywords: Portfolio Investments, Financial Development,
Financial Markets, Cointegration, Causality.
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Extended Abstract

The issue related to foreign portfolio investments is the financial development level of countries.
Financial development provides lower information asymmetry, better risk management and lowers
transaction costs through financial intermediaries. The fact that financial intermediaries reduce
information asymmetry has a significant positive effect on foreign capital and investments. The distance
between foreign investors and host country markets often increases the information asymmetry that
already exists. Financial intermediaries increase or establish confidence in the country and markets by
providing information about local market risks. This situation encourages the entry of new foreign
investors to the countries (Kinda, 2012). Researchers such as Huang (2006) and Kinda (2012) found
that financial development has a significant and positive effect on foreign investments. Huang (2006)
also concluded that private investments have a positive and significant impact on financial development.
A well-developed financial sector also facilitates interaction between foreign and local firms and their
suppliers and customers. Kinda (2012) emphasized that foreign portfolio investments generally require
the existence of a relatively developed financial sector. Financial development means the entry of new
banks or new actors into the local market. The financial liberalization process, along with bank
privatizations, brought along acquisitions in the form of foreign direct investment or portfolio
investment and an increase in foreign private capital inflows (Kinda, 2012).

In this study, it is examined the relationship between financial development and foreign portfolio
investments, which is a relatively neglected subject in the literature. The aim of the study is to reveal
the interrelationships between the variables. For this purpose, cointegration and causality analyses were
carried out using annual data between 2000 and 2018, based on the data of 52 countries.

Data were obtained from the World Bank and IMF data collection and distribution systems. The
natural logarithmic values of the variables were used. Portfolio equity, which refers to foreign direct
portfolio investments obtained from the World Bank website, includes net cash flows to equity securities
other than direct investments. Includes stocks, custody receipts (US or global), and direct purchases of
shares by foreign investors in local stock markets. Data are in current US dollars
(datacatalog.worldbank.org/public-licenses, Accessed: 01.02.2020). Portfolio equity investments are
defined as cross-border transactions other than direct investments or reserve assets and positions that
include equities. Stocks are stock instruments that are negotiable and usually designed to be traded on
organized exchanges or "over the counter." The transferability of securities facilitates trade, allowing
securities to be held by different parties throughout their lifetime. These transactions allow investors to
diversify their portfolios and withdraw their investments easily. Portfolio investment includes mutual
fund shares or units (ie those issued by mutual funds) that are proven by securities and are not reserve
assets or direct investments.

Although financial derivatives traded on the stock exchange are precious instruments, they are
not included in portfolio investment because they are in their own category.

The financial development index has been calculated by the International Monetary Fund (IMF)
since 1980 (Figure 1). The index expresses how advanced financial institutions and markets are in terms
of depth (size and liquidity), level of access (access of individuals and institutions to financial services),
and efficiency (ability of institutions to provide financial services in a cost-effective and sustainable

way).

Data from 52 countries were used. These countries are given in Annex 1. The study includes
annual data between 2000-2018. The total number of observations was realized as 988.

In this study, Pedroni and Kao cointegration analyses were used. Furthermore group-mean panel
DOLS (Dynamic Ordinary Least Square) estimation developed by Pedroni (2001) and FMOLS (Fully
Modified Ordinary Least Square) method developed by Pedroni (2000) were used to determine the
relationship between dependent and independent variables by examining the coefficients, in other
words, to estimate the panel long-term coefficients.

In the causality analysis carried out in the continuation of the study, the panel causality analysis
developed by Dumitrescu and Hurlin (2012) was used.
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relationship between dependent and independent variables by examining the coefficients, in other
words, to estimate the panel long-term coefficients.

In the causality analysis carried out in the continuation of the study, the panel causality analysis
developed by Dumitrescu and Hurlin (2012) was used.

In this study, the relationship between foreign portfolio investments and financial development
in countries was examined, and in this context, data from 52 countries were used. As a result of the
cointegration analyses carried out in the study, long-term relationships were determined between
financial development and foreign portfolio investments. However, no causality was detected between
the variables. When the coefficients of the cointegration relationship are examined, it is seen that there
is a stronger effect from financial development to portfolio investments. This result supports the studies
in the literature that financial development encourages portfolio investments. However, in the study, it
was also found that portfolio investments support financial development, albeit at a relatively low level.
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GIRIS

Yabanci portfoy yatirimlari, yabanci iilke yerlesikleri tarafindan hedef (ev sahibi) {ilke menkul
degerlerine yatirim yapilmasi ve dolayisiyla ilgili {ilkeye sermaye girisi saglanmasi anlamina
gelmektedir. Temel olarak yabanci portfoy yatirimi, yabanci yatirimeilar tarafindan ev sahibi iilkenin
hisse senetlerine ve diger benzeri menkul kiymetlerine yapilan yatirimi (alim satimi) ifade etmektedir.
Yatirimciy1 yabanci piyasalarda bu sekilde yatirim yapmaya iten temel motivasyon kaynagi ise faiz ve
kur farkliliklarindan dogan getiri farkliliklaridir. Bu 6zelliginden dolay portfoy yatirimlarinda volatilite
cok yliksek olmakta ve getiri seviyesindeki veya giiven ortamindaki en ufak bir diisiis, sermayenin ulusal
piyasalar1 terk etmesine yol agmaktadir (Demir, 2007). Bu durumda, finansal sistem ve daha genel
anlamda ekonomi olumsuz etkilenebilmektedir.

Son 15-20 yillik dénem dikkate alindiginda yabanci yatirimcilarin yatirimlarim gelismekte olan
iilkelere dogru kaydirdiklar1 goriilmektedir. Diinyada hemen hemen tiim iilkeler tarafindan
gerceklestirilmekte olan diizenlemeler ve deregiilasyonlar, yabanci sermaye hareketliliginin artmasina
neden olmustur. Gelismekte olan {ilkeler baglaminda 6nemi daha fazla olan ve iilke ekonomilerinin
gelisiminde en 6nemli faktorlerden biri olan yabanci sermayenin iilkeye ¢ekilmesi ve bu sayede etkin
ve hizli kalkinmanin gergeklestirilmesi amaglanmaktadir (Senol ve Kog, 2018). Bu amag¢ dogrultusunda
portfoy yatirimlari, piyasalarin derinlesmesine verdigi katki sayesinde finansal gelismisligi ve ekonomik
biiyiimeyi destekleyen 6nemli bir rol {istlenmektedir.

Ulkelerin 6demeler bilangosu kalemlerinden biri olan ve finansal yatirimlari (plasman) temsilen
dolayl yatirimlar1 gosteren portfoy yatirimlari, tahvil ve hisse senedi bagsta olmak iizere diger finansal
varliklara yapilan yatirimlar icermektedir (Sugdzii ve Yasar, 2020). Yabanci portfdy yatirimlari,
ozellikle finansal ac¢idan sikintili donemlerde kisa vadeli sermaye ihtiyacim1 Onemli diizeyde
karsiladigindan sicak para olarak da ifade edilmektedir. Yabanci sermaye, diger bir deyisle uluslararasi
sermaye akimlar1 ¢ogunlukla yiliksek faiz ve yiiksek kar saglayan iilkelere yonelmektedir. Bu nedenle
acil sermaye ihtiyaci olan iilkeler, genellikle ilk adim olarak uluslararasi sermayeyi ¢ekecek diizeyde
faiz oranlarma sahip olmak isterler. ikinci adimda ise uluslararasi piyasalarda giiveni tesis etmeleri
gerekmektedir (Sugézii ve Yasar, 2020). Boylece yliksek kazang, giiven ve istikrar unsurlarinin
saglandig iilkelere yabanci sermaye akisi daha hizli gerceklesebilmektedir.

Yabanci portfoy yatirnmlarmda, portfdy yatirimlarini yapanlar ile birlikte portfoy yatirimlarni
iilkelerine ¢ekmeye calisanlarin da ¢ikarlar1 s6z konusudur. Dogrudan portfoy yatirimlar1 yapan yurt
dis1 yerlesikler tasarruflarmi ev sahibi yabanci lilkelerde ve piyasalarda degerlendirme ve yliksek
diizeyde getiri elde etme imkani bulurlar. Bununla birlikte, bu yatirimlar1 ¢eken iilkeler ise portfoy
yatirimlar sayesinde saglanan para girisleri ile yatirim, igsizligin azaltilmasi, ekonomik biiylimenin
desteklenmesi, kigi basina diisen milli gelirin arttirilmas1 ve kalkinma gibi hedeflere ulagmak
istemektedirler (Senol ve Kog, 2018). Yatirimcilarmn, yabanci iilkelere yatirim kararlar1 farkli faktorlere
bagl olarak gerceklesebilmektedir. Bununla birlikte ekonomik biiylime, iilkenin siyasi ve sosyal
anlamda istikrar igerisinde olmasi en dnemli faktorler olarak goriilebilir. Yabanci portfdy yatirimi,
dogrudan yabanci yatirimlara kiyasla kisa vadeli bir yatinm oldugu icin daha yaygm olarak
goriilebilmektedir. Yabanci yatirimcilarin gergeklestirdikleri yatirimlar, ev sahibi {ilkeler i¢in iyi bir
gelir kaynagi olmalarindan dolay1 sermaye ihtiyacinin karsilamasina énemli katki saglamaktadir (Haider
vd., 2016). S6z konusu karsilikli ¢ikarlarin etkisi ile birlikte, yabanci portfoy yatirimlar ézellikle son
yillarda dogrudan yabanci yatirimlardan daha fazla 6n plana ¢ikar hale gelmistir.

Literatiire bakildiginda, yabanci yatirimlarin iilkelerin ekonomik kalkinmalari {izerinde nemli
etkilerinin oldugunu ortaya koyan ¢ok sayida calisma goriilmektedir. Bir lilkeye gelen uluslararasi
yatirimlarin ve sermaye akislarmin artmasiin {ilkenin genel verimliligini artirabilecegi ve 6demeler
dengesi ile dis ticaret agiklarinin diizenlenmesine yardimci olabilecegi one siiriilmektedir. Bu nedenle,
basta gelismekte olan iilkeler olmak iizere tiim iilkeler, uluslararasi yatirimlari tegvik etmek igin
altyapilarimt (lojistik, internet, yollar, iletisim vb.), kurumlarimi, yatirim, bankacilik ve borsa
platformlarm liberallestirmis ve iyilestirmislerdir (Pala ve Orgun, 2015). Bunu zamaninda ve etkin bir
sekilde gergeklestirebilen iilkeler, kiiresel yatirimlardan ve kaynaklardan daha fazla fayda
saglamiglardir.
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Yabanci portfoy yatirnmlari ile iliskili bir baska konu ise llkelerin finansal gelismislik
seviyeleridir. Finansal gelisme, finansal aracilar vasitasiyla daha diisiik bilgi asimetrisi, daha iyi risk
yoOnetimi saglar ve islem maliyetlerini diisiiriir. Finansal aracilarin bilgi asimetrisini azaltmasi, yabanci
sermaye ve yatirimlar tizerinde 6nemli bir pozitif etkiye sahiptir. Yabanci yatirimeilar ile ev sahibi tilke
piyasalar1 arasindaki mesafe, genellikle zaten var olan bilgi asimetrisini artirmaktadir. Finansal aracilar,
yerel piyasa riskleri hakkinda bilgi saglayarak {ilkeye ve piyasalara olan giiveni arttirmakta veya giiven
tesis etmektedirler. Bu durum iilkelere yeni yabanci yatirimcilarin girisini tesvik eder (Kinda, 2012).
Huang (2006) ve Kinda (2012) gibi arastirmacilar, finansal gelismisligin yabanci yatirimlari dnemli ve
olumlu etkiledigini tespit etmiglerdir. Huang (2006), ayrica 6zel yatirimlarin finansal gelisme iizerinde
olumlu ve 6nemli bir etkiye sahip oldugu sonucuna varmustir. Gelismis bir finans sektorii, yabanci ve
yerel firmalar ile tedarikgileri ve miisterileri arasindaki etkilesimi de kolaylagtirir. Kinda (2012), yabanci
portfoy yatirnmlarimin genellikle nispeten gelismis bir finans sektoriiniin varligini gerektirdigini
vurgulamistir. Finansal gelisme, yerel pazara yeni bankalarin veya yeni aktorlerin girmesi anlamina
gelir. Banka 6zellestirmeleri ile birlikte finansal serbestlesme siireci, dogrudan yabanci yatirim veya
portfoy yatirimi seklinde satin almalar1 ve yabanci 6zel sermaye girislerinin artmasini beraberinde
getirmistir (Kinda, 2012).

Literatiirde dogrudan yabanci yatirimin (DYY) ekonomik biiyiimeye katkis1 olduk¢a yogun bir
sekilde yer almaktadir. Calismalar, dogrudan yabanci yatirimlarin ev sahibi iilkelerde biiylimeyi
artirmaya yardimci olabilecegi kanallara odaklanmaktadir. Bu ¢aligmada ise, literatiirde nispeten ihmal
edilmis bir konu olarak dikkat ¢eken finansal geligsmislik kanali ve yabanci portfoy yatirimlari iliskisine
deginilmistir. Bu ¢alisma, ekonomik biiylimenin 6nemli bir unsuru olan finansal gelismenin yabanci
sermayenin ekonomik biiylime {izerinde olumlu bir etkisinin olabilmesi i¢in ev sahibi iilkenin finansal
sisteminin saglamliginin 6nemli bir 6n kosul oldugu fikri iizerine kuruludur. Finansal sistem,
kaynaklarin verimli bir sekilde tahsis edilmesini saglar ve bu anlamda bir {ilkenin yabanci sermaye
girigleri agisindan 6ziimseme kapasitesini gelistirir. Calismada ayrica yabanci portfoy yatirimlarinin
finansal gelismeyi destekleyip desteklemedigi de arastirilmistir. Finansal piyasalar, ekonomik biiyiime
iizerindeki kanitlanmig olumlu etkilerine ragmen, bircok gelismekte olan iilkede genisletilmemistir. Bu
amacla calismada, verilerine tam olarak erisilebilen 52 iilke verilerinden hareketle tam ve eksiksiz
verilere ulasilabilen 2000-2018 yillar1 aras1 yillik veriler kullanilarak degiskenler arasindaki uzun vadeli
ve karsilikli iligkilerin arastirilmasina imkan veren esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri
gerceklestirilmistir.

1. LITERATUR TARAMASI

Son 15-20 yillik stire¢ igerisinde, uluslararasi 6zel sermaye akiglarinin dogasinin ve roliiniin ve
ev sahibi veya hedef iilkelerin yatirimlar1 ve ekonomik biiylimesi {izerindeki etkileri konusu, literatiirde
oldukca genis yer bulmustur. Literatiirde yer alan c¢alismalarda ¢ogunlukla ekonomik biiyiime ve
yatirnmlar konusuna odaklanildigt bu calismalarda da genellikle dogrudan yabanci sermaye
yatirnmlarinin dikkate alindig1 goriilmektedir. Feenstra ve Markusen (1994), Blomstrom vd. (1996),
Bekaert ve Harvey (1998), Singh ve Weisse (1998), Bekaert ve Harvey (2000), Reisen ve Soto (2001),
Mc Lean ve Shrestha (2002), Demir (2007), Karaca ve Abasiz (2008), Vergil ve Karaca (2010), Anwar
ve Sun (2011) gibi arastirmacilar, portfoy yatirimlari-dogrudan yabanci yatirimlar-ekonomik biiylime
iligkisini incelemisglerdir. Bu c¢alismalarda, genel olarak portfoy yatirimlari ile ekonomik biiyiime
arasinda pozitif bir iligki oldugi tespit edilmistir.

Agarwal (1997), gelismekte olan alt1 Asya iilkesinde yabanci portfdy yatirmminin (FPI)
belirleyicilerini ve ulusal ekonomi iizerindeki etkisini incelemistir. Regresyon analizi gergeklestirdigi
calismasmin sonuglarma gore; enflasyon oram, reel doviz kuru, ekonomik aktivite endeksi ve yerli
sermaye piyasasmnin diinya borsa kapitalizasyonundaki payr FPI'nin istatistiksel olarak 6nemli dort
belirleyicisidir. Tlk degisken negatif katsayiya sahipken son ii¢ degisken pozitif katsayilara sahiptir.
Dogrudan yabanci yatirim, toplam dis ticaret ve cari agik degiskenleri, istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur.

Levine (1997), finansal gelismislik ve yatirimlari konu alan ¢alismalarin genellikle yerli ve
yabanci yatirimlar1 bir biitiin olarak ele aldiklarim vurgulammstir. Bu ¢aligmada ise sadece yabanci
sermayeye odaklanilmistir. Hausmann ve Fernandez-Arias (2000), sermaye piyasalar1 nispeten az
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gelismis tlkelerin daha fazla dogrudan yabanci yatirim (DYY) ¢ektiklerini belirtmislerdir. Yazarlara
gbre DY'Y, sermaye piyasalarina erisimi olmayan firmalar i¢in alternatif bir finansman yontemi olabilir.
Bailliu (2000), 1975-1995 donemleri arasinda 40 gelismekte olan iilkede sermaye girisi, finansal
gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki baglantiy1 incelemis ve belirli bir finansal gelismislik diizeyine
ulasmus iilkelerde, sermaye girislerinin ekonomik biiyiime {izerinde olumlu etki yarattigim bulmustur.

Jenkins ve Thomas (2002), Giiney Afrika'nin sahip oldugu finansal gelismisligin, iilkenin diger
Afrika iilkelerine gore nispeten daha fazla dogrudan yabanci yatirim (DYY) c¢ekmesine yardimci
oldugunu tespit etmislerdir. Montiel (2006), Afrika'nin beseri sermaye zayiflig, altyap: eksikligi ve kotii
kurumsal kalitesi nedeniyle yiiksek kar potansiyeli tagiyan sektorleri finanse etmek icin yeterince
yabanci 6zel sermaye ¢ekemedigini savunmustur (Kinda, 2012). Hermes ve Lensink (2003), Alfaro vd.
(2004) ve Durham (2004), bir iilkenin ekonomik biiylimesini artirmak i¢cin 6zel sermaye akislarini
cekmeye uygun hale gelebilmesinin dncelikle asgari bir finansal gelisme diizeyinin karsilanmasina bagl
oldugunu belirtmislerdir.

Huang (2006), 1970-1998 yillar1 arasinda 43 gelismekte olan iilkeden olusan bir 6rneklem
kullanarak finansal gelismenin iilkelere portfdy yatirimlarini 6nemli ve olumlu etkiledigini tespit
etmistir. Yazar ayrica, 6zel yatirimin finansal gelisme {izerinde olumlu ve 6nemli bir etkiye sahip oldugu
sonucuna varmistir. Choong, Yusop ve Law (2010), iyi derecede gelismis bir finans sektdriiniin s6z
konusu olmasi durumunda, portfdy yatirimlarinin ekonomik biiylime iizerinde olumlu bir etkisi
oldugunu, ancak zayif finansal sektor gelisiminin varliginda ise olumsuz bir etkisi oldugunu tespit
etmislerdir. Kinda (2012) tarafindan gerceklestirilen bir baska ¢alismada, 1970 - 2003 donemi dikkate
almarak 58 iilke ornekleminde finansal gelismislik ile yabanci portfoy yatirimlari arasinda bir iliski
tespit edilmis ve portfdy yatirimlari {izerinde finansal gelismisligin pozitif etkiye sahip oldugu
gOrlilmiistiir.

Duasa ve Kassim (2009), yabanci portfoy yatirimi (FPI) ile Malezya'nin ekonomik performansi
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Calismada, nedenselligin yoniinii belirlemek i¢in Granger nedensellik
Toda ve Yamamoto'nun (1995) nedenselliksizlik testleri kullanilarak FPI ile reel gayri safi yurt ici hasila
(GSYIH) arasindaki iliski analiz edilmektedir. 1991'den 2006'ya kadar olan donemi kapsayan ii¢ aylik
verileri kullanan c¢alisma, ekonomik biiyiimenin FPI'deki degisiklikleri ve onun oynakligini
duraklattigina dair kamitlar sunmaktadir. Bulgular, ekonomik performansin FPI'yi iilkeye ¢ekmede en
onemli ¢ekici faktor oldugunu gostermistir. Bu nedenle, yazarlara gore yatirimcinin ekonomiye olan
giivenini siirdiirebilmesi i¢cin Malezya ekonomisinin saglikli ve siirdiiriilebilir bir biiylime patikasinda
kalmasi saglanmalidir.

Shabbir ve Muhammad (2019) Pakistan'in yabanci portfoy yatirimlar1 (FPI) ile hisse senedi
fiyatlar1 arasindaki kisa ve uzun vadeli dinamik iliskiyi incelemislerdir. Caligmada, ilk olarak Pakistan
ekonomisi baglaminda yabanci portfy yatirimini ve bunun yerel borsa iizerindeki etkisini incelemeye
caligmaktadirlar. Calismada, 1984'ten 2016'ya kadar olan yillik zaman serisi verileri kullanilmistir. FPI
ile ¢esitli politika degiskenleri arasindaki hem uzun hem de kisa vadeli iliski i¢in otoregresif dagitilmis
gecikme (ARDL) yontemi kullanilmistir. Bulgulara gore, doviz kuru disinda tiim sonuglar istatistiksel
olarak anlamhidir. FPI ve borsa performansi arasindaki dinamik analiz, iliskiyi teyit etmistir.

Karhan (2019) portfoy yatirimlari ile finansal gelisme ve finansal istikrar arasindaki nedensellik
iliskisini arastirdig1 calismasmda finansal istikrardan portfdy yatirimlarina dogru nedensellik iligkisi
tespit edememis, buna karsin finansal gelismeden portfdy yatirimlarma dogru bazi dénemlerde
nedenselligin s6z konusu oldugunu bulmustur.

Islam vd. (2020), finansal gelisme ve DYY baglantisini incelemektedirler. Orneklem, 79 Kusak
ve Yol Girisimi (BRI) ortak iilkesinden olugmaktadir. Bulgulari, BRI'ye ev sahipligi yapan iilkelerin
finansal gelisiminin DYY'yi 6nemli 6lciide ¢ektigini ve kurumsal kalitenin bu iligkide 6dnemli bir
diizenleyici rol oynadigini gostermektedir.

Anetor (2020), 1995-2017 donemleri arasinda, 28 Sahra Alt1 Afrika (SSA) iilkesinde o6zel
sermaye girigi, finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Caligmanin
sonuglarina gore, dogrudan yabanci yatirimin ekonomik biiylime {izerinde olumsuz ve 6nemli bir etkiye
sahip oldugu goriilmiistiir. Caliymada, ayrica portfdy yatirimlarmin ekonomik biiyiime iizerinde olumlu
bir etkiye sahip olmasina ragmen istatistiksel olarak anlamsiz oldugunu tespit etmistir. Bununla birlikte,
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portfoy yatirimlarmin ekonomik biiyiime tizerinde bir etki yaratmasi i¢in finansal gelisimin gerekli bir
kosul oldugunu tespit etmistir. Bununla birlikte, dogrudan yabanci yatirimlarin finansal gelisme ile
etkilesiminin ekonomik biiylime {izerinde olumsuz ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu bulmustur.

Sugdzii ve Yasar (2020) ise, portfoy yatirimi-ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi 23 OECD
iilkesi baglaminda incelemislerdir. Calismalarmin sonuglarina goére, portfoy yatirimlari ile ekonomik
biiyiikliik arasinda kisa donemli bir pozitif iligki tespit edilmistir. Ancak bu durum uzun dénemde
siirdiiriilebilir degildir.

Shamim vd. (2021), yabanci portfoy yatirimlariin Pakistan'daki borsa performansina etkisini
belirlemek amaciyla 1984-2015 yillarma ait yillik olarak hesaplanan zaman serisi verilerini dikkate
almiglardir. Degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek i¢in ¢oklu ekonometri teknikleri kullanilmistir.
Calismada, wuzun donemli iliskinin dogrulanmast i¢in Johansen egbiitiinlesme analizi
gerceklestirilmistir. Caligmanin sonuglari, FPI'nin borsa kapitalizasyonu iizerinde olumlu bir etkisi
oldugunu gostermektedir. Ayrica, iki yonlii bir nedensel iliski ile FPI'nin Pakistan'daki borsa
kapitalizasyonu iizerinde dnemli 6l¢iide olumlu bir etkisi oldugunu tespit etmislerdir.

2. METODOLOJi

Calismada, dogrudan yabanci portfoy yatirimlar: ile {ilkelerin finansal gelismislik seviyeleri
arasindaki iligkiler dikkate alinmustir. Veriler, Diinya Bankasi ve IMF veri toplama ve dagitim
sistemlerinden elde edilmistir. Analizlerde degiskenlerin dogal logaritmik degerleri kullanilmustir.

Diinya Bankasi internet sitesinden elde edilen dogrudan yabanci portfoy yatirimlarini ifade eden
portfoy 6z kaynaklar1 (portfolio equity), dogrudan yatirimlar disindaki 6z sermaye niteliginde olan
menkul kiymetlere net nakit akislarini icerir ve hisse senetleri, saklama makbuzlar1 (Amerikan veya
kiiresel) ve yerel hisse senedi piyasalarinda yabanci yatirimcilar tarafindan dogrudan hisse satin alimlari
dahildir. Veriler, cari ABD dolar1 cinsindendir (datacatalog.worldbank.org/public-licenses,
Erisim:01.02.2020). Portfoy 6z sermaye yatirimlari, dogrudan yatirim veya rezerv varliklar disindaki
sinir Otesi islemler ve hisse senetlerini iceren pozisyonlar olarak tanimlanir. Hisse senetleri, pazarlik
edilebilir ve genellikle organize borsalarda veya "tezgah {istii" alinip satilmak iizere tasarlanmig hisse
senedi araclaridir. Menkul kiymetlerin devredilebilirligi ticareti kolaylastirarak, menkul kiymetlerin
yasamlar1 boyunca farkl taraflarca elde tutulmasina izin verir. Bu iglemler, yatirimcilarin portféylerini
cesitlendirmelerine ve yatirimlarini kolayca geri ¢ekmelerine olanak tanir. Portféy yatirimina, menkul
kiymetlerle kanitlanmis ve rezerv varlik veya dogrudan yatirim olmayan yatirim fonu paylari veya
birimleri (yani yatirim fonlar1 tarafindan ihrag edilenler) dahildir. Borsada islem goren finansal tiirevler,
kiymetli enstriimanlar olmalarina ragmen, kendi kategorilerinde yer aldiklar1 i¢in portfoy yatirimina
dahil edilmemektedirler (datacatalog.worldbank.org/public-licenses, Erisim:01.02.2020).

Calismada yer verilen finansal gelismislik endeksi ise, Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan
1980 yilindan bu yana hesaplanmaktadir (Sekil 1). S6z konusu endeks finansal kurumlarin ve
piyasalarin, derinlik (biiytikliikleri ve likiditeleri), erisim diizeyi (bireylerin ve kurumlarin finansal
hizmetlere erisimi) ve verimlilik (kurumlarin finansal hizmetleri diisitk maliyetli ve siirdiiriilebilir bir
sekilde sunma kabiliyetleri) agilarindan ne kadar gelismis olduklarimi ifade etmektedir (data.imf.org,
Erisim:01.02.2020).

35



Yabanci Portfoy Yatirimlari ve Finansal Gelismiglik Arasindaki iligkilerin Analizi

Sekil 1. Finansal Gelismislik Endeksi
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Kaynak: (IMF, 2020).

Calismada, verilerine eksiksiz ulasilabilme kriteri baz alinarak 52 iilke verilerinden
yararlanilmigtir. S6z konusu {tilkeler Ek 1°de verilmistir. Calisma, 2000-2018 yillar1 arasi yillik verileri
kapsamaktadir. Toplam gozlem sayis1 988 olarak gerceklesmistir.

Calismada, {ilkelerin dogrudan yabanci portfoy yatirimlar: ile iilkelerin finansal gelismislik
seviyeleri arasinda uzun donemli bir iligki olup olmadigi esbiitiinlesme analizi ile arastirilmstir.
Literatiire bakildiginda, panel serilerde uzun dénemli iliskilerin varliginin arastirilmasinda kullanilan
cok sayida esbiitiinlesme testinin oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismada, Pedroni ve Kao esbiitiinlesme
analizlerinden yararlanilmis ve katsayilarmn incelenmesi suretiyle bagimli ve bagimsiz degiskenler
arasindaki iliskiyi tespit etmek i¢in bir bagka ifade ile panel uzun donem katsayilarinin tahmin
edilebilmesi amactyla Pedroni (2001) tarafindan gelistirilen grup-ortalama panel DOLS (Dynamic
Ordinary Least Square) tahmin teknigi ve yine Pedroni (2000) tarafindan gelistirilen FMOLS (Fully
Modified Ordinary Least Square) yontemi kullanmilmustir.

Caligmanin devaminda gerceklestirilen nedensellik analizinde ise, Dumitrescu ve Hurlin (2012)
tarafindan gelistirilen panel nedensellik analizinden faydalanilmistir.

2.1. Pedroni ve Kao Esbiitiinlesme Analizleri

Calismada, tercih edilen ve bir ¢esit panel esbiitiinlesme analizi olan Pedroni analizinde, seriler
arasindaki uzun siireli iligki test edilmektedir. Pedroni (1995, 1999) testi, panel veri serilerinin arasinda
esbiitiinlesme olmadigini ileri siiren sifir hipotezi (Ho) lizerine kuruludur. Bu testte, seriler arasindaki
uzun donemli iligkilerin olup olmadigimi ortaya koyan yedi adet test istatistigi olugmaktadir. Bu
testlerden {igli gruplar arasi, dort tanesi ise grup ici test istatistigini vermektedir (Sak, 2015, aktaran
Turnacigil vd., 2020). Bu test, esbiitiinlesme vektdriindeki heterojenlige izin veren bir testtir. Pedroni,
panel esbiitlinlesme testi yalnizca dinamik ve sabit etkilerin panelin kesitleri arasinda farkli olmasina
izin vermesinin yani sira alternatif hipotez altinda esbiitiinsel vektoriin kesitler arasinda farkli olmasina
da izin vermektedir (Giivenek ve Alptekin, 2010, aktaran Giilmez ve Yardimcioglu, 2012). Ayrica
Pedroni (1999, 2004), bu testte trend ve ¢oklu regresyon varsayimlarini kullanmaktadir.

Yie=a;+6:+ 25-):1 BjiXjit + e, Wi = Villje—q + Z?:l Oi;jAu;r_j+mi¢ (D

Kao (1999), esbiitiinlesme vektorlerinin homojen ve otoregresif ancak ¢oklu digsal degiskenler
icermeyen panel icin DF ve ADF testleri Onermistir. Birden fazla esbiitiinlesme vektorii varsa
tanimlanamaz. Burada bos hipotez (Hy), esbiitiinlesmenin yokluguna karsilik gelir. Kao panel
esbiitiinlesme analizi, sadece bir test sonucu verir. Bu yoniiyle Pedroni panel esbiitiinlesme analizinden
ayrilmaktadir (Dinger ve Karakus, 2020). Kao (1999) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testinde,
panel degiskenler ve seriler arasinda uzun donemli iliski incelenirken Dickey Fuller (1979) ve
Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testlerinin yapilarindan yararlanilmaktadir (Sak, 2015, aktaran
Turnacigil, vd., 2020).

Yie = a; + BXie + Wie, Wir = PUjp—q + Uyt ()
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2.2. Dimitrescu ve Hurlin Nedensellik Analizi

Dumitrescu ve Hurlin (2012) tarafindan gerceklestirilen g¢aligmada, bir iilke icin tespit edilen
nedensellik iligkisinin diger iilkeler i¢in de gecerli oldugu ve gbézlem sayisinin artmasinin daha etkin
sonuclar verdigi belirtilmektedir. Dumitrescu ve Hurlin (2012) testinde zaman ve kesit boyutlarinin
birbirlerinden biiyiik veya kii¢iik olma durumlar testin tutarli sonuglar vermesini etkilememektedir.
Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik analizinde, tiim birimlerde homojen granger nedensellik
iligkisinin olmadig1 hipotezi, bu iligkinin en az bir birimde mevcut oldugunu belirten kars1 hipotez ile
sianmaktadir (Celik ve Unsiir, 2020).

S6z konusu nedensellik testinde y ve x degerleri duragan olarak ele alinmakta ve model asagidaki
gibi ortaya ¢ikmaktadir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012):

K K
Kk k
Yi=a;+ Z Vi( ) Yieer + Z ﬂi( )Xit—k + et 3)
k=1 k=1

Bu denklem ile y degiskeninin nedeninin x degiskeni olup olmadig1 kontrol edilmekte ve s6z konusu
nedensellik bir F testi baglaminda Ho bos hipotezi ile test edilmektedir. H, reddedildigi durumlarda ise,
nedenselligin yonii degistirilerek ¢ift yonlii nedensellige bakilabilmektedir (Lopez ve Weber, 2017).

Dumitrescu ve Hurlin (2012) istatistiginde tiim birimlerde homojen granger nedensellik iliskisinin yok
oldugu hipotezini, bu iligkinin en az bir birimde var oldugu kars1 hipotezi ile sinamaktadir (Celik ve
Unsiir, 2020).

H0=ﬁi=0 Vi= 1,...,N

H=8=0 V=1.,NO<N,/N<1
Bi#0 V=N, +1,..,N

Hy tiim birimler i¢in y'den, x" e dogru nedensellik iliskisi mevcut degildir.

H; ise baz1 birimler i¢in y' den, x" e dogru nedensellik iligkisi mevcuttur,
seklinde ifade edilmektedir (Sahin, 2018; aktaran: Celik ve Unsiir, 2020).

2.3. Analiz Sonuglar:
2.3.1. Birim Kok Testleri

Caligmanin analiz kisminda yer verilen degiskenler, dncelikle panel birim kok testi duraganlik
smamasindan gecirilmistir. Literatlirde, panel veri setlerinde birim kdk incelemesi amaciyla kullanilan
¢ok sayida yontemin bulundugu goriilmektedir. Bu ¢aligmada, sabit terimli modelde Levin, Lin &Chu,
Im, Pesaran and Shin, ADF (Augmented Dickey—Fuller) ve PP testlerinden yararlanilmis ve serilerin
diizey degerlerinde duragan olduklar1 tespit edilmistir. Test edilen tiim degiskenlerin diizey degerleri,
%5 ve %10 anlamlilik diizeyinde anlamlidir. Sonuglar Tablo 1°de 6zetlenmistir.

Tablo 1. Panel Birim Kok Testi Sonuglari.

Degisken Test 1(0) p degeri
LLC 0,0000*
Luport IPS 0,0000*
ADF 0,0000*
PP 0,0000*
LLC 0,0000*
Lndevelop IPS 0,0289**
ADF 0,0269**
PP 0,0006*
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2.3.2. Pedroni ve Kao Panel Esbiitiinlesme Analiz Sonuglar1

Dogrudan yabanci portfdy yatirimlart (Inport) ve finansal gelismislik (Indevelop) degiskenleri
1(0) seviyesinde duragan olduklari i¢in ikinci asama olan esbiitiinlesme testine gegilmistir. Seriler
arasindaki uzun dénemli iligki, Pedroni ve Kao egbiitiinlesme testleri ile incelenmektedir. Tablo 2’den
de goriildiigii gibi, yapilan esbiitiinlesme analizlerinden Pedroni esbiitiinlesme testi sonuglarina gore
bagimli degiskenin finansal gelismislik oldugu modelde, yedi istatistikten dordii esbiitiinlesmenin
olmadigini, iicii ise esbiitiinlesmenin oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte Panel ve Grup ADF
sonuglari, esbiitiinlesme iligkisinin varhigini igaret etmektedirler. Pedroni testi sonuglari, esbiitiinlesme
iligkisine yonelik net bir bilgi veremediginden Kao esbiitiinlesme analizi sonuglarina bakilmigtir. Kao
esbiitiinlesme test sonucuna gore, seriler arasinda egbiitiinlesme olmadigini 6ne siiren Hy hipotezi %5
anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir. Bu nedenle, seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin s6z konusu
oldugu soylenebilmektedir. Portfoy yatirimlari ve finansal gelismislik serileri uzun vadede birlikte
hareket etmektedirler.

Tablo 2. Panel Esbiitiinlesme Analizi Sonuglari.

Bagimh Degisken: Indevelop

Pedroni Testi (Ho:Esbiitiinlesme yoktur.) t p Agirhikh Istatistik 9]
Panel v-Statistic -2.824978 0.9976 -3.490372 0.9998
Panel rho-Statistic 2.161532 0.9847 0.190380 0.5755
Panel PP-Statistic -1.270926 0.1019 -4.612982 0.0000*
Panel ADF-Statistic -2.974654 0.0015 -6.463123 0.0000*
t P

Group rho-Statistic 3.023091 0.9987

Group PP-Statistic -2.383030 0.0086*

Group ADF-Statistic -4.757117 0.0000*

Kao Testi (Ho:Esbiitiinlesme yoktur.)

¢ p
ADF -1.926601 0.0270**
Bagimli Degisken: Finansal Gelismislik

Bagimh Degisken: Inport

Pedroni Testi (Ho:Esbiitiinlesme yoktur.) t P Agirhikh istatistik 9]
Panel v-Statistic -3.190629 0.9993 -6.186569 1.0000
Panel rho-Statistic -7.904254 0.0000 -6.962279 0.0000*
Panel PP-Statistic -19.58117 0.0000 -20.88541 0.0000*
Panel ADF-Statistic -17.25081 0.0000 -15.57465 0.0000*
t P
Group rho-Statistic -3.719077 0.0001*
Group PP-Statistic -23.89859 0.0000*
Group ADF-Statistic -16.26323 0.0000*
Kao Testi (Ho:Esbiitiinlesme yoktur.)
t-Statistic Prob.
ADF -3.125086 0.0009*

*%]1 ve **%35 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Bagimli degiskenin dogrudan yabanci portfoy yatirimlari oldugu modelde ise yedi istatistikten
altis1 egbiitiinlesmenin oldugunu, biri ise esbiitiinlesmenin olmadigim gdstermektedir. Kao
esbiitiinlesme test sonucuna gore, seriler arasinda esbiitiinlesme olmadigini 6ne stiren Ho hipotezi %5
anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir. Bu nedenle seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin s6z konusu
oldugu soylenebilmektedir. Portfoy yatirimlari ve finansal gelismislik serileri uzun vadede birlikte
hareket etmektedirler.

Dogrudan yabanci portfdy yatirimlari (Inport) ve finansal gelismislik (Indevelop) arasindaki uzun
donemli iligkinin arastirildigi Pedroni esbiitiinlesme testine gore, Ho hipotezi (seriler arasinda
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esbiitiinlesme yoktur) reddedilmektedir. Analiz sonuglarmma gore; panel istatistiklerinden iigli, grup
istatistiklerinin  ise timi %]l seviyesinde istatistiksel olarak anlamlidir. Genel olarak
degerlendirildiginde Pedroni esbiitiinlesme testindeki hem panel hem de grup istatistiklerini olugturan
yedi testin altisinin sonucunun seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisini gosterdigi goriilmektedir. Kao
esbiitiinlesme testine goére de Ho hipotezi (seriler arasinda esbiitiinlesme yoktur) reddedilmistir.
Dolayisiyla alternatif hipotez (seriler arasinda esbiitiinlesme vardir) kabul edilmistir. Uzun dénemde,
yabanci portfoy yatirimlari ve finansal gelismiglik arasinda anlamli bir iligkinin oldugu belirtilebilir.

Esbiitiinlesme iliskileri, portfdy yatirnmlar1 ile finansal gelismislik arasindaki iliskiyi
dogrulamakta ve uzun vadede birlikte hareket ettiklerini gostermektedir. Bu sonugtan hareketle, uzun
donemli iligkilerin daha detayli bir incelemesinin yapilmasi gerekemektedir. Bu amagla DOLS ve
FMOLS yontemleri kullanilarak s6z konusu iligkiler biraz daha detayli analiz edilmistir.

2.3.2.1 DOLS ve FMOLS Yontemleri ile Katsayilarin ve Esbiitiinlesme Iliskilerinin
Degerlendirilmesi

Esbiitiinlesme testleri uygulandiktan sonra dogrudan yabanci portfoy yatirimlari ve finansal
gelismiglik arasindaki uzun donemli iliskiyle ilgili ¢ikarimda bulunabilmek igin Pedroni (2000)
tarafindan gelistirilen, kisa donemde biiylik 6l¢lide heterojenlige izin veren asimtotik dagilima sahip
nihai sapmasiz katsayiy1 hesaplamak amaciyla Diizenlenmis/Gelistirilmis En Kiigiik Kareler Yontemi
(Fully Modified Ordinary Least Squares-FMOLS) ve Dinamik En Kiiciik Kareler Yontemi (Dynamic
Ordinary Least Square-DOLS) yontemleri uygulanmistir (Giindogan ve Tok, 2019). FMOLS
yonteminde; dinamik panelde degiskenler arasindaki iligki arastirilirken sabit terim, hata terimi ve
degiskenler arasindaki heterojenlige izin veren korelasyonun derecesi dikkate alinir (Giindogan ve Tok,
2019). DOLS yo6ntemi, modele dinamik unsurlari da dahil ederek statik regresyondaki (6zellikle igsellik
sorunlarindan kaynaklanan) sapmalar1 da giderebilecek 6zellige sahip bir yontemdir (Kok ve dig.,
2010:8). Pedroni’nin bireysel kesitler arasinda énemli Ol¢lide heterojenlige izin veren bu FMOLS
yoOntemi, sabit terimin ve hata terimi ve bagimsiz degiskenlerin farklari arasindaki olasi korelasyonun
varligini hesaba katmaktadir (Glilmez ve Yardimcioglu, 2012).

Dogrudan yabanci portfoy yatirimlari ve finansal geligsmislik arasindaki iliskinin nihai sapmasiz
katsayilarini tahmin etmek {izere uygulanan ilk yontem, Pedroni (2001) tarafindan ortaya konan DOLS
(Dynamic Ordinary Least Square) yontemidir. DOLS ydnteminin kiigiik 6rneklemlerde daha tutarl
sonuglar verdigi vurgulanmaktadir (Breitung, 2005). Bu nedenle ¢aligmada, uzun donem esbiitiinlesme
katsayilar1 tahmin edilirken DOLS yontemi de kullanilmastir.

Tablo 3°te yer alan Pedroni (2001) DOLS yontemi sonuglarina gére, bagimli degisken Indevelop
oldugu modelde katsayr yaklasik 0,01 olarak tahmin edilmistir. Tahmin edilen sonucun pozitif ve
istatistiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde anlamli olmasi; 52 {ilkenin genelinde dogrudan yabanci
portfoy yatirimlarinda yasanan %1 oramindaki degisimin (artisin), finansal gelismiglik {izerinde uzun
donemde yaklagik %0,01 degismeye (artisa) neden oldugunu gostermektedir. Bagimli degisken Inport
oldugu modelde ise katsay1 yaklasik 8,58 olarak tahmin edilmistir. Tahmin edilen sonucun pozitif ve
istatistiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde anlamli olmasi; 52 iilkenin genelinde finansal geligmislikte
yasanan %1 oranmindaki degisimin (artisin), dogrudan yabanci portfdy yatirimlari {izerinde uzun
donemde yaklasik %8,58 diizeyinde degismeye (artisa) neden oldugunu gostermektedir. Bu sonuglar,
finansal gelismisligin dogrudan yabanci portfdy yatirimlar lizerinde daha fazla etkili oldugunu ve bu
tiir yatirimlar1 destekledigini gostermektedir.

Tablo 3. DOLS Sonuglar1

Bagimh Degisken: Indevelop

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi p
Inport 0.010229 0.002848 3.591848 0.0004
Bagimh Degisken: Inport
Indevelop 8.580302 0.707350 12.13021 0.0000

39



Yabanci Portfoy Yatirimlari ve Finansal Geligmislik Arasindaki iliskilerin Analizi

Pedroni (2000) tarafindan oOnerilen bir diger yontem FMOLS yontemidir. Bu yontem
uygulandiginda ve bagimli degiskenin Indevelop oldugu durumda katsayi, yaklasik olarak 0,045
hesaplanmustir. Tablo 4’te Ozetlenen sonuglar pozitif ve istatistiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde
anlamli oldugundan dogrudan yabanci portfoy yatirimlarinda yaganan %1 oranindaki degisim, finansal
gelismiglik endeksi tizerinde uzun dénemde yaklasik %0,045 degisime neden olmaktadir. Bagimli
degisken Inport oldugu modelde ise katsayr yaklasik 7,87 olarak tahmin edilmistir. Tahmin edilen
sonucun pozitif ve istatistiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde anlamli olmasi; 52 {ilkenin genelinde
finansal gelismislikte yasanan %1 oranindaki degisimin (artisin), dogrudan yabanci portfoy yatirimlari
tizerinde uzun dénemde, yaklasik %7,87 diizeyinde degisime (artisa) neden oldugunu gostermektedir.
FMOLS yontemi ile elde edilen sonuglar da DOLS yo6nteminde oldugu gibi, finansal gelismisligin
dogrudan yabanci portfoy yatirimlari iizerinde daha fazla etkili oldugunu ve bu tiir yatirimlari
destekledigini gostermektedir. Hem DOLS hem de FMOLS yo6ntemleri sonucu elde edilen katsayilarin
pozitif olmasi, uzun dénemde seriler arasinda pozitif iligski olduguna isaret etmektedir.

Tablo 4. FMOLS Sonuclar1

Bagimh Degisken: Indevelop

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi p
PORTFOLIO 0,004478 0.000994 4.504885 0.0000
Bagimh Degisken: Inport
DEVELOP 7.870174 0.594378 13.24103 0.0000

2.3.3. Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Sonuglari

Dumitrescu ve Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen bu test, paneli olusturan iilkeler arasinda yatay
kesit bagimliligint gbz 6niinde bulundurmaktadir. Zaman ve kesit boyutu arasindaki biiyiikliik farkina
kars1 duyarsiz olan bu test, her iki durumda da etkin sonuglar verebilmektedir (Sahin, 2018:40).

Tablo 5’te, Dumitrescu ve Hurlin Panel nedensellik test sonuglar1 goriilmektedir. Test edilen Ho
(Temel) hipotezleri asagidaki gibidir;

Hy: Yabanci portfoy yatirimlari, homojen bir sekilde finansal gelismeye neden olmaz.
Hy: Finansal gelisme, homojen bir sekilde yabanci portféy yatirimlarina neden olmaz.

Analiz sonucglarina gore, olasilik degerleri %5 anlamlilik diizeyinden yiiksek oldugundan
degiskenler arasinda herhangi bir nedensellikten bahsedilememektedir. Tablo 5’te, birinci satir “Yabanct
portfoy yatirimlar, homojen bir sekilde finansal gelismeye neden olmaz.” hipotezini test etmektedir.
Olasilik degeri (0,8509) 0,05’in iizerinde oldugundan hipotez reddedilememektedir. ikinci satirda ise
“Finansal gelisme, homojen bir sekilde yabanci portfoy yatirimlarina neden olmaz.” hipotezi test
edilmigtir. Olasilik degeri (0,9935), 0,05’in {izerinde oldugu i¢in bu hipotez de reddedilememektedir.

Bu sonucun ortaya ¢ikmasinin sebebinin yatay kesit bagimlilig1 aragtirmasmin yapilmamasi ve
bu nedenle birim kok ve sonraki testlerde yatay kesit bagimliligim dikkate alan yontemlerin tercih
edilmemesi olabilir.

Tablo 5. Panel Nedensellik Analizi Sonuglart

Hy Hipotezi: W-Istatistigi Zbar-Istatistigi  Olasihk
PORTFOLIO homojen bir sekilde DEVELOP ‘a neden olmaz. 6.22113 0.18792 0.8509
DEVELOP homojen bir sekilde PORTFOLIO’ya neden olmaz. 5.99047 -0.00810 0.9935

Not: PORTFOLIO, yabanct portfoy yatirimlarini; DEVELOP, finansal gelismeyi temsil etmektedir.

SONUC

Yabanci sermaye; lilkelerin sermaye birikimine ve Uretim kapasitesine katki saglamasinin yani
sira, yeni teknoloji ve bilgilerin iiretilmesine, lilkelerin 6demeler dengesinin iyilestirilmesine, yeni satis
ve pazarlama tekniklerinin gelistirilmesine, yeni is firsatlarmin ortaya ¢ikmasina ve yiiksek vergi geliri
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elde edilmesine onemli katkilar sunmaktadir. Gelismis tilkelerle birlikte Gzellikle az gelismis ve
gelismekte olan tilkelerde tasarruf agiklarmin kapatilmasinda, tilkelere gelen yabanci sermayenin 6nemi
son derece biiyiiktiir. Ulkeye gelen yabanci sermaye gesitlerinden biri olan yabanci portfdy yatirimlari,
bir isletme tizerinde kalic1 bir ilgi veya etkin yonetim olusturmayan hisse senedi (hisse) ve / veya tahvil
alimlarini ifade etmektedir. Portfoy yatirimi, sinir 6tesi islemler olarak tamimlanir ve dogrudan yatirim
veya rezerv varliklara dahil olanlar hari¢ olmak iizere hisse senedi veya bor¢lanma senetlerini igceren
pozisyonlar1 ifade eder. Yabanci portfoy yatirimi, yabanci finansal varliklari satin alan yatirimlari
tamimlar. Yabanci menkul kiymetlerin alim satim islemleri genellikle organize bir resmi menkul
kiymetler borsasinda veya tezgah iistii piyasalarda gerceklesir. Portfoy yatirimi, 6zel sirketler ve kamu
kurumlar tarafindan ihra¢ edilen hisse senedi, tahvil ve mevduat sertifikalarinda 6zel sahislar, sirketler,
emeklilik fonlar1 ve yatirim fonlar tarafindan yapilan finansal yatirimlar ifade eder. Kisa donemde dis
aciklarin azaltilmas1 ve kapatilabilmesi, ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilmesi, portfdy yatirimlarini
gerekli kilmaktadir.

Bu c¢alismada, iilkelerde yabanci portfoy yatirimlart ile finansal gelismislik iliskisine bakilmis ve
bu baglamda 52 iilke verisinde yararlamilmistir. Calismada gergeklestirilen egbiitiinlesme analizleri
sonucunda, literatlire paralel olarak finansal gelismislik ile yabanci portf0y yatirimlar1 arasinda uzun
donemli iliskiler tespit edilmistir. Bununla birlikte, degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik tespit
edilememistir. Esbiitiinlesme iliskisinin katsayilarina bakildiginda, finansal gelismeden portfoy
yatirimlarmma dogru daha giiglii bir etkinin s6z konusu oldugu goriilmektedir. Bu sonug, literatiirde
finansal gelismenin portfoy yatirimlarim tesvik ettigine yonelik yapilan caligmalari destekler
niteliktedir. Bununla birlikte ¢aligmada, nispeten daha diisiik diizeyde de olsa portfoy yatirimlarinin
finansal gelismeyi destekledigine yonelik sonuglara da ulagilmistir.

Genel anlamda bu galigmanin sonuglari, daha dnce yapilmis calismalardan olusan literatiirii
destekler niteliktedir. Ulkelerin portfdy yatirimlar1 gekebilmelerinin temel kosullarindan birinin finansal
gelismislik diizeyleri oldugu goriilmektedir. Bu baglamda, o6zellikle az gelismis ve gelismekte olan
tilkelerdeki politika yapicilarin, finansal gelismislik ve finansal istikrar konularma verdikleri onemi
devam ettirmeleri ve arttirmalar1 gerektigi soylenebilir.

Etik Beyan: Bu calismada etik beyani gerektirecek herhangi bir uygulama kullanilmamistir. Aksi bir
durumun tespiti halinde Beykent Universitesi Sosyal Bilimler Dergisinin hi¢hir sorumlulugu olmayp,
tiim sorumluluk ¢alismanin yazar(lar)ina aittir.
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TURKIYE’DE IS TATMINi VE IS PERFORMANSI ARASINDAKI
ILiSKi: BIR META ANALIZ CALISMASI

A META-ANALYSIS STUDY ON THE RELATIONSHIP BETWEEN JOB
SATISFACTION AND JOB PERFORMANCE IN TURKEY

Okan Anil AYDIN!

Oz

Calismanin amaci, Tiirkiye’de gergeklestirilen ve alanda ¢ok
sayida yapilmis olan is tatmini ve i performansi arasindaki
iliskinin bir meta analiz calismasiyla tek ¢ati altinda
toplanmasi1 ve genel bir sonu¢ elde edilmesidir. Ulusal
yayinlar arasinda ig tatmini ve ig performansi arasindaki
iliskiyi 6lgmek icin kullanilan benzer tekniklerden farkli
olarak calismanin metodolojisinde meta analiz teknigi
kullanilmigtir. Bu amag dogrultusunda, alan yazin sistematik
bir sekilde incelenmis ve belirlenen kriterlere uygun 40 adet
bireysel arastirma caligmaya dahil edilmistir. Alinan bu
aragtirmalarin ilk olarak Comprehensive Meta Analysis V3
programina yiiklenmesi gerceklestirilmis ve analize uygun
olarak kodlanmuistir. Arastirmalarin analizlerine baglamadan
once, etki degerinin hangi modelde yapilacagi belirlenmis ve
rastgele etkiler modeli tercih edilmistir. Ardindan da etki
biiyiikliigii, yayin yanlilik ve alt grup analizleri yapilmustir.
Calismanin 6ne ¢ikan bulgularina bakildiginda, is tatmini ve
is performans: arasinda orta diizeyde pozitif bir etki
bulunmustur.  Ayrica  ¢alismaya  alinan  bireysel
arastirmalarin yayin yanliligi bulunmamaktadir. Caligmanin
bir diger onemli ¢iktisi ise, sektdrler arasinda ig tatmini ve i
performansindaki iliski agisindan istatistiksel olarak anlamli
farklilik bulunmasidir. Turizm ve saglik sektorleri zayif
diizeyde; sanayi, egitim ve hizmet sektdrleri ise orta diizeyde
etki biiylikliiklerine sahiplerdir.

Anahtar Kelime: Is Tatmini, is Performansi, Meta Analiz.

Abstract

The aim of the study is to summarize the relationship
between job satisfaction and job performance, which has
been widely studied in Turkey, with a meta-analysis under
one roof and to obtain a general result. Unlike similar
techniques used to measure the relationship between job
satisfaction and job performance in national publications,
the meta-analysis technique was used in the methodology of
our study. In accordance with this purpose, the literature was
systematically reviewed, and 40 individualistic research
studies that met the established criteria were included in our
study. These studies were first uploaded to the
Comprehensive Meta-Analysis V3 program and coded
according to the analysis. Before starting the analysis of the
studies, it was determined in which model the effect value
should be determined, and the random effects model was
preferred. Subsequently, effect sizes, publication bias, and
subgroup analyses were performed. Considering the salient
results of the study, a moderate positive effect was found
between job satisfaction and job performance. Furthermore,
the individual studies included in the study did not exhibit
publication bias. Another important finding of our study was
that there is a statistically significant difference between
industries in the relationship between job satisfaction and
job performance. Tourism and health sectors have weak
effect sizes while industry, education, and service sectors
have medium effect sizes.

Keywords: Job Satisfaction, Job Performance,
Analysis.
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Extended Abstract

The aim of the study is to obtain a general evaluation result with the data obtained by merging the relationship between
job satisfaction and job performance under one study with a meta-analysis conducted in Turkey, which was done decently in
practise. For this purpose, a brief explanation of the main statements of the topic and a literature review were made first. Job
satisfaction is the satisfaction with the work done while job performance is the employee's work efficiency.

Regarding the methodological part of the study, the technique of meta-analysis was used to measure the relationship
between job satisfaction and job performance in the national publications. In accordance with the purpose of the study, two
hypotheses were developed. 40 individual studies were included in the meta-analysis according to the established criteria and
systematically examined according to the field for meta-analysis. In determining the inclusion criteria, attention was paid to
the language in which the study was written, the year in which it was published, whether the desired statistical data were
available, and the directories in which the publication was scanned. These studies were first uploaded into the Comprehensive
Meta Analysis v3 program and coded according to the analysis.

In order to evaluate the data in this study, Cohen et al. (2017) used the suggested guide to calculate the effect size with
correlation coefficients. The correlation coefficients and sample sizes of the 40 individual studies included in the study were
used to calculate the overall effect size for the relationship between job satisfaction and job performance. In analysing the
individual studies; firstly, heterogeneity analyses were performed and then checked whether the results of the test exceeded the
critical value. In this context, Cochrane Q statistic and I test were performed. To examine whether publication bias was present
in 40 individual studies subjected to meta-analysis, the scatter in the funnel plot was first examined and evaluated. In meta-
analysis studies, the funnel plot is the most commonly used method to investigate and assess publication bias, and according
to this graph, there is no publication bias.

According to the results of the heterogeneity test, the p-value was found to be less than 0.05, as being 0.000, and the
statistical I? value was also found to be 90.574. Given these results, a random effects model was used to determine the effect
size in the study.

The correlation coefficient was used to calculate the effect size of the relationship between job satisfaction and job
performance. The calculated effect size of the value according to the random effect model is %95, and The Fisher's z values
were considered with confidence interval values. Along with the results, when examining the random effect size of 40
individual studies included in the meta-analysis study, it is seen that there is an effect size value (0,364) that shows the
relationship level between job satisfaction and job performance. The values of the related studies are between the lower limit
(0.314) and upper limit (0.412) for the effect sizes in the %95 confidence interval. With the results obtained, the first hypothesis
that there is a positive relationship between job satisfaction and job performance was accepted. The effect size value obtained
(0.364) was classified as moderately effective by Cohen et al. (2017).

According to the results of the subgroup analysis performed according to the sectors from which studies on job
satisfaction and job performance were sampled, the values of the effect size are respectively 0.417 for the education sector,
0.399 for the service sector, 0.255 for the health sector, 0.297 for the tourism sector, and 0.320 for the industrial sector. The
value of the effect size for all sectors in which the research was conducted was 0.299. According to the results of the
homogeneity test performed to determine if there is a significant difference between the effect sizes, it was found that there is
a statistically significant difference between the sector groups in which the research was conducted (QB=15.411, p=0.004 <
0.05). In the studies included in the subgroup analysis in the meta-analysis, it was found that the average effect size of job
satisfaction on job performance was highest for the education sector while it had the lowest effect for the health sector.

In summary, the value obtained from 40 individual studies that are the subject of this study can be described as a
medium effect size. It was found that there is a positive relationship between job satisfaction and job performance based on the
effect size between the hypotheses adopted. Measurements conducted in this meta-analysis found that the impact on job
satisfaction and job performance was low in the health and tourism sectors and moderate in the industry, education, and services
sectors.
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GIRIS

Is tatmini, calisanlarin calistiklar: is hakkindaki fikirlerini ve yaptiklari isten duyduklari tatmini
ifade etmektedir (Nergiz ve Yilmaz, 2016). Buna ek olarak sadece isten duyulan bedensel ve zihinsel
tatminin diginda, kisisel olarak da duygularin bir gostergesidir (Yazicioglu, 2010). Bu yiizden
calisanlarin is tatmininin belirlenmesi hem isletme i¢in hem de ¢alisanlar igin 6nemli bir konudur. Is
tatmininin gostergelerinden bazilari ise soyledir: Calismay1 sevmek, ¢caligmaktan zevk almak, disiplinli

caligmak, motivasyonun yiiksek olmasi ve ¢aligma performansinin artmasidir (Badrianto ve Ekhsan,
2020).

Is performansi, isletmenin calisanindan isin gereklerini yerine getirebilmesi olarak
tanimlanmaktadir (Tekingiindiiz vd., 2015). Is performansi ayrica isletme calisanlarmin isletme
amaclarma uygunlugunu, disiplinli ¢aligmasini, yapilan islerin kalitesini, ¢alisanin becerileri ve
yeteneklerini de kapsamaktadir (Dursun vd., 2021). Performans tanimlanirken ¢aliganin bilgisini ve isi
yapabilme becerisini de kullanarak isletmenin kendisinden bekledigi isi yapabilme kabiliyeti veya
tamamlayabilme durumunu ifade etmektedir. Fakat calisganin bir isi istenilen diizeyde yerine
getirebilmesi icin sadece sahip oldugu becerilerinin yani sira dig faktorlerden de etkilendigi
goriilmektedir (Yildiz vd., 2014).

Is tatmini, isletmelerde calisanlarin performanslarmi yiikseltmek amaciyla birgok arastirmacinin
onem verdigi bir durumdur. Insan duygusal bir varlik oldugu i¢in sadece dzel yasantisinda degil, is
hayatinda da duygusal tepkiler gosterir ve tatmin olmaya calisir. Esasinda insan kaynaklari
yoneticilerinin tiim kurumlarda is tatminlerini 6lgmek amagli 6lgekler kullanmalar1 ve bu dlgeklerin
sonuglarina gore insan kaynaklar1 yonetimi politikalarmi giincellestirmeleri gerekmektedir. Bir
isletmede performansin yiikseltilebilmesi i¢in ¢alisanlarin beklentilerinin ve gereksinimlerinin takip
edilerek doyurulmasi gerekmektedir. Calisanlar, ancak bu sekilde kurumlarina karsi olumlu bir tutum
sergileyeceklerdir. Ister kamu isterse 6zel kurumlarda olsun; sanayi, egitim, saglik, turizm vb. sektor
ayirt etmeksizin isverenlerin veya igveren vekillerinin gorevleri ¢alistirdiklar: kisilerin i tatminlerini
gdzlemek ve bunun sonucu performanslarini ve siirecleri izlemek olmalidir (Ozaydin ve Ozdemir, 2014;
Oztiirk, 2006).

Bu meta analiz ¢aligmasi yapilirken daha 6nce yapilmis olan arastirmalarda is tatmini ve is
performansi arasinda pozitif ve dogru orantili bir iligkinin oldugu gézlenmistir. Calisanlarin hangi
sektorde oldugu veya hangi isi yaptig1r degismemekle birlikte, ¢alisanin bedensel ve fiziksel sagligi,
bireysel insani ve ruhsal duygularmin gozlenmesi gerekliligi belirtilmistir (Pehlivan, 2008; Ozen, 2011;
Ertiirk, 2011).

Is tatmini ile is performansinin birbirlerini etkileyen durumlar oldugu bir¢ok calismada
gozlenmistir (Bozer ve Yanik, 2020; Yorulmaz ve Karabacak, 2020; Tekin ve Deniz, 2019; Pelenk,
2018). Her iki konunun da ¢aligildigi bir¢ok farkli sektér bulunmakla birlikte Tiirkiye’de de bu iki
konuyla alakah birgok arastirma yapilmis ve yapilmaya devam edilmektedir. Iste bu yiizden, yapilmis
olan caligmalar1 tek bir cati altinda istatistiksel olarak degerlendirilmesi amaciyla bu ¢alisma
olusturulmustur. Caligmanin amaci, is tatmini ve is performansi konulu ¢aligmalarin tek bir ¢at1 altinda
istatistiksel olarak incelenmesi ve literatiire istatistiksel bir derleme olarak katki saglanmasidir.

1. YONTEM

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de is tatmini ile is performansi arasindaki iligkilerin meta-analitik
acidan incelenmesidir. ilgili konular1 meta-analitik bir yaklasimla Tiirkiye ekseninde ele alan calisma
sayis1 az olmasindan dolayi, mevcut literatiire katki sunma noktasinda bu ¢alismay1 6nemli kilmaktadir.
Calismanin amacina uygun olarak hazirlanmis hipotezler asagidaki gibidir:

H;: Is tatmini ile is performans1 arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yénde bir iligki
vardr.

H,: Is tatmini ile is performansi calismalarinin sektérlerine gore istatistiksel olarak anlamli
farklilik vardir.

Caligmada, analiz yontemi olarak sistematik inceleme yontemlerinden biri olan meta analiz
yontemi kullanilmigtir. Meta analiz, belirlenmis bir konu ya da ¢aligmalarla ilgili benzer aragtirmalarin
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belirh kriterlerle simitlandirip bu ¢alismalarla 11g1l1 nicel bulgularin toplanarak degerlendirilmesi olarak
tanimlanmaktadir. Ozetle meta analiz, analizlerin analizi seklinde bilinmektedir (Dinger, 2020). Meta
analiz ¢aligmalarinda, korelasyon ¢aligmalar siirekli olarak kullanilmakta ve korelasyon ile ilgili verileri
bir araya getirerek ortalama etkinin biiyiikliigii ve homojenlik durumu tespit edilmektedir.

Tablo 1. Arastirma, Literatiir Tarama Stratejisi

Literatiir Tarama Dahil Etme Kriterleri Dislama Kriterleri

Dil Ingilizce ve Tiitkge Tam Metin | Dili Tiirkce ve Ingilizce olmayan 6zet
Aragtirmalar ve tam metin aragtirmalar.

Yaym Tiirti Makale ve Tez Diger yayin tiirleri.

Veri Kaynaklart Pubmed, YOK Ulusal Tez Kaynaklarda tespit edilemeyen
Merkezi, aragtirmalar.
Google
Scholar ve Ulakbim
Ulusal Veri Tabam

Anahtar Kelimeler Is Tatmini, Is Doyumu, Is Performansi
ve Performans

Istatistiki Veri Meta-analiz  igin  gerekli  olan | Niceliksel ve istenilen verilere sahip
korelasyon ve Orneklem verilerine | olunmamasi.
sahip olmak.

Caligmanin amacina gore, Tiirkiye’de is tatmini ve i performansi iligkisini ele alan aragtirmalar
analiz etmek i¢in degerlendirilmistir. Konu ile ilgili arastirmalarin belirlenmesi siirecinde, iligkili
literatiiriin taranmasi ve ¢aligmanin amacina uygun sonuglar elde edebilmek i¢in Tablo 1’de belirtilen
dislama ve dahil etme kriter stratejileri gelistirilmistir. Konu ile ilgili yapilmig ¢aligmalarm belirlenmesi
siirecinde; Pubmed, YOK Ulusal Tez Merkezi, Google Scholar ve Ulakbim Ulusal Veri Tabanindan
yararlanilmigtir. Caligmada verilere ulagmak igin, 01.01.2005-31.12.2020 tarihleri arasinda Tiirkge ve
Ingilizce olarak “Is Tatmini”, “Is Doyumu”, “Is Performans1” ve “Performans” anahtar kelimeleri
kullanilmustir.

Caligmanin konusuyla ilgili bulunan biitiin bireysel ¢alismalar detayli bir sekilde incelenip
analizde kullanabilmek i¢in uygun goriilenlerin 6zet kisimlar1 okunmustur. Calismanin ilk bdliimiinde,
literatiir inceleme stratejisine uygun olarak 910 adet bireysel ¢alisma belirlenmistir. Yapilan derin
incelemenin sonucunda 910 ¢alismanin 540 adetinin ayn1 yayinlarm farkli platformlarinda tekrar edilen
arastirmalardan olustugu goriilmiis ve dislanmistir. Kalan 370 ¢alismanin 6zetleri incelenmis, diglama
ve dahil etme kriterlerine gére 240 c¢alisma daha arastirma kapsamindan diglanmigtir. Kalan 130
calismada da uygun veriler ve ¢alisma kritelerine tam olarak uymamasindan dolay: ¢ikarilarak 90
calisma daha ¢ikarilip 40 galigma ile analizlerin yapilmasi uygun goriilmiistiir. Son asamada ise
belirlenen kriterlere uygun olarak is tatmini ve is performansi yazarlar tarafindan hazirlanan kodlama
formuna aktarilmigtir. Literatiir tarama stratejisine uygun sonuclar Sekil 1’de Moher vd. (2009)
tarafindan gelistirilen PRISMA (Preferred Reporting Items for Systematic Reviews and Meta- Analyses)
akig diyagraminda sunulmustur.
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Sekil 1. Literatiir Taramasi ve Erigilen Bireysel Caligmalarin Meta Analize Dahil Edilme Siirecini
Gosteren PRISMA Akis Diyagrami

Pubmed, YOK ulusal tez merkezi, Google

< Scholar. Ulakbim Ulusal Veri Tabani
8 (n=910)
§ l
Tekrar edilen aragtirmalar ¢ikarildiktan » Dislanan aragtirma
sonraki aragtirma sayisi > savisi
5 (n=370) (n=240)
=
S
Ayrilan arastirmalarin sayisi .5/ Daislanan aragtirma
(n=130) sayisi
- (n=40)
a l
&
o
g Se¢im yapmak igin degerlendirilen tam I Tarama stratejisine
A metin makalelerin sayisi uygun clmayan
— (n=90) nedenler ile diglanan
arastirma sayisi
N (n=50)
lg Meta analize kabul edilen nicel arastirma
fg sayist
a (n=40)

Is tatmini ile is performans: arasmdaki iliskiyi incelemis olan bireysel ¢alismalarin genel etki
biiyiikliigliniin belirlenmesinde yapilacak analizler i¢in Comprehensive Meta Analysis v3 (CMA) paket
programi kullanilmistir. Elde edilen etki biiyiikliigliniin degerlendirilmesinde Cohen vd. (2017)
korelasyon kat sayilariyla ilgili onerdigi etki biiyiikliigii esik degerleri rehber olarak alinmistir. Bu esik
degerler;

0,00< ¢ok zayif seviyede etki <0,10;

0,11< zay1if seviyede etki <0,30;

0,31< orta seviyede etki <0,50;

0,51< giiclii seviyede etki <0,80;

0,81 ve iizeri ¢ok giiclii seviyede etki olarak degerlendirilmistir.

Caligmaya alinan 40 adet bireysel caligmanin korelasyon katsayilar1 ve drneklem biiytikliikleri, is
tatmini ve is performansi arasindaki iligkide genel etki biiyiikliigiinii hesaplamak i¢in kullanilmustir.
Bireysel calismalarin analizinde ilk olarak homojenlik-heterojenlik analizleri yapilarak testin
sonuglarmin kritik degeri asip asmadigina bakilmistir. Bu analizin sonuglarma gore uygun etki
biiyilikliigli modeli sabit etki veya rastgele etki modellerinden biri se¢ilmistir. Elde edilen bulgular,
iliskiyi ele alan toplam ¢aligma sayis1 (k), drneklem biiytikligii (N), etki biiytikligi, alt ve iist limitler,
Q degeri, Fisher’s z degeri, serbestlik derecesi (sd) ile p degerine bakilarak degerlendirilip
yorumlanmustir.

Bu arastirmada heterojenligi test etmek i¢in rastgele etki modeli kullanilmistir. Bu kapsamda
Cochrane Q istatistigi ve I* testleri yapilmustir. Heterojenlik dlciisiinde I* degerleri %0 ile %100 degerleri
arasinda olabilmekte ve yiizde degeri arttikca heterojenlik de artmaktadir. I* degeri %25 diisiik, %50
orta ve %75 ve iistii yiiksek heterojenligi ifade etmektedir.

Meta analize alinmis olan 40 adet bireysel ¢alismada, bir yayin yanliliginin olup olmadigini
incelemek i¢in ilk olarak huni grafigindeki sagilimlar incelenerek degerlendirilmis, ardindan da Egger’s
dogrusal regresyon analizi ve Begg ve Mazumdar sira korelasyonlar: testi uygulanarak, Kendall Tau
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katsayisinda ulasilan sonuglarin istatistiksel olarak anlamli olmamasi halinde yayin yanliliginin
olmadig belirtilmektedir.

2. BULGULAR
Tablo 2. Meta Analize Dahil Edilen Caligmalarin Betimsel Analizi

Calismalarin Ozellikleri Is Tatmini ve is Performans1 Calismalan
n %
Caligma Sayisi 40 100
Toplam Orneklem Sayisi 14.074 100
Yayin tiirti Makale 36 90
Tez 4 10
Sektor Egitim 6 15
Hizmet* 19 47,5
Saglik 4 10
Turizm 5 12,5
Sanayi 6 15

*g1da, tagimacilik, perakendecilik vb.

Tablo 2’de caligmaya dahil edilen bireysel ¢aligmalarin tanimlayici 6zelliklerini gosterilmektedir;
40 bireysel caligma, 14.074 6rneklem, cogunlugu makale (n= 36) ve en fazla arastirmanin yapilan
sektorler ise sirasiyla hizmet (n= 19), egitim (n= 6), sanayi (n= 6), turizm (n= 5) ve saglik (n=4) oldugu
goriilmektedir.

Tablo 3. is Tatmini ve Is Performansi Arasindaki Korelasyona iliskin Heterojenlik Testi

Model Etki Biiyiikliigiiniin %95 Giiven Arahgi Heterojenlik Testi
Calisma Etki Alt Ust Q degeri .05 Serbestlik P I?
Sayisi Biiyiikliigii siir siir (x?) Giiven Degeri (df)
(r) Diizeyi
2
Sabit 40 0,359 0,344 0,373 413,761 55,758 39 0,000 | 90,574
Rastgele 40 0,364 0,314 0,412

Meta analiz yapilan bireysel c¢aligmalarin ilk olarak homojenlik-heterojenlik testleri
yapilmaktadir. Analiz sonucuna gore kritik degerin {izerinde olup olmamasi ile anlamlilik degerinin
0,05°ten kii¢iik olup olmamasina gore sabit veya rastgele etki modeli se¢ilmektedir. Calismalar homojen
dagiliyorsa sabit etki modeli kullanilirken heterojen olarak dagiliyorsa rastgele etki biiyiikliigii modeli
kullanilmalidir. Buna ek olarak Field ve Gillett (2010)’in sosyal bilimlerde verilerin yapisindan rastgele
etki modelinin kullanilmasimnin gerekliligi belirtmislerdir.

Tablo 3’te is tatmini ve is performansi arasindaki iliskiye ait heterojenlik testi sonuglari
goriilmektedir. Heterojenlik test sonuglarma gore p degerinin 0,000 olmasindan dolay1 0,05’ten kiigiik
bulunmus ve Q degerinin serbestlik degerine karsilik gelen degerden biiyiik olmasindan dolayr meta
analize alinan ¢aligmalarin heterojen oldugu goriilmektedir (Dinger, 2020). Heterojenligin diizeyini
belirlemek icin kullanilan I* istatistik degeri 90,574 olarak belirlenmistir. Bu sonuglar 1s1g1nda,
arastirmada etki biiyiikliigiinii belirlemek icin rastgele etkiler modeli kullanilacaktir.
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Tablo 4. Is Tatmini ve Is Performans1 Arasindaki Korelasyonun Ortalama Etki Biiyiikliigii
Orman Grafigi (Forest Plot)

s name Statistics for each study Corrslation and 35% CI
Lower Upper
Corrslation  lmit  Bmlt  Z-value p-Valus
Akpurak 2020 0538 0514 0670 11.148 0.000 r
Akkoc,2012 0530 0450 0602 10.951 0.000
Alias, 2007 0332 0312 0479 8321 0.000 -
Al3s 2015 548 0413 0561 6814  0.000 ———
Begenirnas,2020 0.354 0221 D474 4978  0.000 ——
Blcen,2012 0223 0126 0315 4452  0.000 i
Blyk,2017 0285 0.141 D417 3811 0.000 ——
Bozer,2010 0551 0470 0640 10.049 0.000 -
Buyukgoze, 2020 0.317 0237 0383 7443  0.000 i
Cak1,2017 0632 0612 0758 11855 0.000 i
Capkulac.2013 0.141 -00D6 D282 1878  0.060 ———
Caylan,2006 0.342 0193 0476 4335  0.000 ——
Duigerogiu,2017 0513 0373 0630 6337  0.000 e
Eren,2011 0.122 -0015 D254 1747 0031 p—i—
Erus,2013 0350 0236 0429 8530  0.000 -
Gul,2009 0.154 -0029 0327 1650  0.099 S——
Gurbuz, 2008 0732 0638 0770 20674 0.000 -
Gurbuz, 2010 0230 0046 0399 2445 0014 ——
Ispir,2018 0371 0253 0478 5818  0.000 ——
Kahya, 2013 0476 0313 0612 5230  0.000 ——
Kale,2015 0.197 0051 0335 2625 0.009 i
Karaalloglu, 2019 0340 0273 0404 9348  0.000 ==
Koca, 2018 0233 0070 038 2778  0.005 ——
Nerglz,2016 0335 0273 0504 5851 0.000 ——
Ozdemir, 2015 0263 0139 033% 6755  0.000 L
Ozdemir, 2016 0224 0134 0310 4823  0.000 i
Oziurk,2020 0.184 0082 0273  3.891 0.000 L
Pelenk, 2018 0410 0268 053¢ 5353  0.000 e
S3hin, 2018 0420 0329 0503 8267  0.000 =
Simsek, 2020 0241 0127 0348 4092  0.000 ——
Sokmen 2015 0.188 -0011 0373 1854 0064 p——
Sutdas, 2020 0238 0131 0293 8030 0.000 il
Tekin, 2013 0.316  0.177 0443 4328 0.000 —r—
Tekingunduz,2016 0299 0228 0367 7917  0.000 ulll
Topcu,2017 0.337 0130 0477 4075  0.000 e
Turkoglu, 2017 0433 0417 0573 10383 0.000 L
Yasin, 2016 0175 0077 0270 3478  0.001 =
Yaziclogiu,2010 0.330 0327 D431 12835 0.000 =
Yoruimaz, 2019 0338 0325 0443  11.041 0.000 =
Yoruimaz, 2020 0397 0239 0495 6734  0.000
0.354 0314 D412 13295 0.000 ‘ |
-1.00 -0.50 0.00 0.50 1.00
Favours A Favours B

Is tatmini ile is performansi arasindaki iliskinin etki biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda korelasyon
katsayis1 kullanilmis olup, rastgele etki modeline gére hesaplanan etki biiyiikliigii degeri, %95 giliven
aralig1 degerleri ve Fisher’s z degerleri Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4’te gosterilen bulgulara bakildiginda, meta analiz ¢alismasina alinan 40 bireysel
calismanin rastgele etki biiyiikligi incelendiginde is tatmini ile i performansi arasindaki iligki diizeyini
gbsteren etki biiyiikliigii degerinin (0,364) oldugu goriilmektedir. ilgili cahsmalarn %95 giiven
araligindaki etki biiytikliikleri icin alt simir (0,314) ile iist sinir (0,412) degerleri arasindadir. Ayrica,
meta analize alinan 40 bireysel ¢calisma icin yapilan Z testi (13,295) sonucu ile genel etki biiyiikliigiiniin
sonucunun anlamli (p=0,000<0,005) oldugu da goriilmektedir. Meta analize dahil edilen biitiin bireysel
caligmalarin giiven aralii ile tahmin edilen sonuglar1 gérmek icin orman grafigine (Forest Plot)
bakildiginda; en sag tarafta Giil (2009)’iin makalesi ile en sol tarafta Giirbiiz (2008)’iin makalesinin etki
biiyiikliikleri oldugu goriilmektedir. Bu bulgular 15181nda, is tatmini ile is performansi arasinda pozitif
yonlil bir iligki olduguna dair kurulan H1 hipotezi kabul edilmistir. Elde edilen etki biiylikliigii degeri
(0,364), Cohen vd. (2017) gore orta diizeyde bir iliskiye sahiptir.

Meta analiz ¢aligmalarinda, yayin yanliliinin incelenmesi ve degerlendirilmesinde en fazla
kullanilan yoOntemlerin basinda huni grafigi (Funnel Plot) gelmektedir. Meta analizine alinan
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arastirmalarin yayin yanliligi durumunu gosteren huni grafigi sonuglar1 Sekil 2°de gosterilmektedir.
Huni grafiginde, y ekseni bireysel ¢aligmalara ait standart hata degerini verirken, x ekseni ise bu
calismalarin etki biiylkliklerini gostermektedir. Standart hata degeri yiiksek olan galismalar huni
grafiginin alt kismina dogru, standart hata degeri diisiik olan ¢aligmalar ise ortalama etki biiyiikliigiiniin
yakininda ve grafigin iist kisminda bulunmaktadir. Meta analiz ¢aligmalarinda bireysel caligmalari
gosteren yuvarlaklarm etki biiylikliiglinii gosteren ortadaki dikey cizginin etrafinda simetrik olarak
yayilmalar1 yapilan meta analiz ¢aligmasinda yaym yanliliginin olmadigini gostermektedir (Rothstein
vd., 2005).

Sekil 2. Is Tatmini ve s Performans1 Arasindaki Iliskilere Ait Huni Grafigi (Funnel Plot)
Funnel Plot of Standard Error by Fisher's Z

0,00
Jics
0,05 | 8/ o ©
s |\
o
i oty
e o
@ 0,10 o o
B
[}
=}
[ =
ks
(7]
0,15 |
0,20
o
2,0 4,5 41,0 0,5 0,0 0,5 1,0 15 2,0
Fisher's Z

Meta analiz c¢alismalarinda yaymm yanhilhigmin degerlendirilmesi amaciyla kullanilan
yontemlerden birisi de Egger’s linear regression testidir. Yapilan bu meta analiz ¢aligmasinda Egger’s
linear regression testinin sonucu Intercept=0,678; t=0,426; p=0,672 olarak belirlenmistir. Meta analiz
calismalarinda yayin yanliligiin belirlenmesinde kullanilan bir diger yontemse Begg ve Mazumdar sira
korelasyonlar1 istatistigidir. Bu yonteme gore Kendall’s tau b katsayisinin 1’e yakin olmasi ve p
degerinin de 0,05°ten daha biiylik olmas1 istenmektedir. Bu ¢alisma i¢in Kendall’s Tau =0,42; p=0,700
olarak belirlenmis olup meta analize alinan ¢aligmalarda yayin yanliliginin olmadigin1 géstermektedir.
Yayin yanlilig1 i¢in bakilan bir diger yontemlerden biri de Classic fail-safe N istatistigidir. Classic fail-
safe N istatistigi p degerinin alfa degerinden daha biiyiik olabilmesi i¢in meta analiz ¢aligmasina
alinmas1 gerekilen galisma sayisini gdstermektedir (Dinger, 2020). Is tatmini ve is performansinin p
degerinin 0,05’ten biiyiik olmasi i¢in gerekli olan ¢aligma sayis1 ise 8058 adettir. Tiirkiye’de is tatmini
ve is performansii inceleyen 8058 adet calismaya ulasilmasi olanakli olmadigindan elde edilen bu
sonu¢ yayin yanliligi olmadigini gostermektedir. Sonug¢ olarak, meta analiz ¢aligmasinda yayin
yanliliginin olmadigim sdyleyebilir.

Tablo 5. is Tatmini ve Is Performansi Arasindaki Alt Grup Meta-Analiz Bulgulari

Degisken k N Etki %95 Giiven sd .05 Gruplar Arasi p
Biiyiikliigii Arah@ Giiven Homojenlik
Alt Sinir Ust Diizeyi Degeri (Qp)
Sinir X2
Sektor | Egitim 6 2.323 0,417 0,321 0,505
Hizmet 19 | 7.216 0,399 0,313 0,478
Saglik 4 | 1.998 0,255 0,214 0,296 | 4 9,488 15,411 0,004
Turizm 5 1.640 0,297 0,129 0,449
Sanayi 6 1.487 0,320 0,208 0,423
Toplam 40 | 14.074 0,364 0,314 0,412

Tablo 5’te is tatmini ve is performansi ¢aligmalarmin érnekleminin alindig1 sektorlerine gore
yapilan alt grup analizi sonuglar1 goriilmektedir. Bu analiz sonucuna gore etki biiyiikligii degerleri
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sirasiyla, egitim sektor i¢in 0,417, hizmet sektori icin 0,399, saglik sektoril igin 0,255, turizm sektorii
icin 0,297 ve sanayi sektorii i¢cin 0,320 olarak belirlenmistir. Aragtirmanin yapildig: sektorlerin tamami
icin etki bliyiikliigii degeri ise 0,364 olarak bulunmustur. Etki biiylikliikleri arasinda anlamli fark olup
olmadigim belirlemek i¢in yapilan homojenlik testi sonucuna gore, arastirmanin yapildigir sektor
gruplar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir (QB=15,411,
p=0,004<0,05).

Yapilan alt grup analizinde meta analize dahil edilen arastirmalarda ig tatmininin ig performansina
olan etki biiyikligi; egitim sektorii icin en yiiksek deger iken saglik sektorii igin en diisiik deger olarak
tespit edilmistir. Bu baglamda ileri siiriilen H2 hipotezi kabul edilmistir.

SONUC

Ucret, calisma siiresi, calisma ergonomisi, is garantisi, sektdr gibi is performansini etkileyen
bilesenlerden biri de is tatminidir. Bu kapsamda meta analiz arastirmasi i¢in degerlendirme kriterlerini
karsilayan 40 ¢aligmanin oldugu gézlemlenmistir.

Calismaya konu olan 40 bireysel arastirma analiz edilerek etki biiyiikliikleri hesaplanmis ve en
diistik etki buytikligi 0,314 iken en yiiksek etki biiylikliigiiniin 0,412 oldugu goriilmiistiir. Calismanin
ortalama etki biiyiikliigii ise 0,364 olarak tespit edilmistir. Elde edilen deger orta diizeyde etki bliytikligi
olarak ifade edilmektedir. Tespit edilen bu etki biiyiikliigliniin sonucunda, is tatmini ile is performansi
arasindaki etkinin arastirildigi bu ¢aligmanin ilk hipotezi kabul edilmistir.

Literatiir incelendiginde Giirbiiz ve Yiiksel (2008)’in ¢alismasinda is tatmini ve is performansi
arasindaki iligki pozitif yonlii gii¢lii diizeyde bulunurken Capkulag (2013)’1n ¢aligmasinda ise s6z
konusu iligkinin pozitif yonlii fakat ¢ok zayif diizeyde oldugu tespit edilmistir. Bozer ve Yanik (2020),
Akkog vd. (2012) ve Akburak vd. (2020)’nin ¢alismalarinda da arastirmamiza benzer bir sekilde pozitif
yonlii orta diizeyde iliski 6l¢tilmiistiir.

Analizlere dahil olan calismalarin 6rneklemlerinin alindiklar1 sektorler arasindaki farklilik
analizine gore istatistiksel olarak anlamli bir farklilik olustugu saptanmistir. Arastirma sonuglarina gore
etki biiytikliigii referans alindiginda egitim sektorii en yiiksek (0,417) iken saglik sektorii en diisiik
(0,255) degere sahip oldugu goriilmiistiir.

Yapilan bu meta analiz ¢aligmasinda gerceklestirdigimiz Olglimlere gore saglik ve turizm
sektorlerinde is tatmini ve is performansi iliskisi zayif diizeyde iken; sanayi, egitim ve hizmet
sektorlerinde orta diizeyde bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Konu ile ilgili literatiir incelendiginde ise Altas ve Cekmecelioglu (2015), Kahya (2013) ve
Biiyiikgdze ve Ozdemir (2017) calismalarinda egitim sektdrii igin is tatmini ve is performansi arasinda
orta diizeyde bir iligski bulunmus fakat Simsek vd. (2020) ¢alismasinda diisiik diizeyde bir iligki tespit
edilmigtir. Bu ¢alismalarda da yapilan bu ¢alismayla paralellik gdstererek is tatmini ve is performansi
arasinda pozitif bir iligki oldugunu belirlemislerdir.

Saglik igletmeleri ile yapilan ¢alismalara bakildiginda Koca ve Yildiz (2018), S6kmen ve Mete
(2015), Celepli Siitbas ve Atilla (2020) ve Tekingiindiiz vd. (2016) ¢alismalarinda pozitif fakat zayif
diizeyde bir iligki tespit edilmistir. Ayn1 durum sanayi sektorii icinde gegerlidir ¢iinkii Tiirkoglu ve
Yurdakul’un (2017) calismasinda orta diizeyde bir iliski varken Eren ve Hayatoglu’un (2011)
calismasinda oldukga diisiik bir iliski tespit edilmistir.

Turizm sektorii igin literatiir incelendiginde ise Bicen ve Ko¢ (2019) ve Kale (2015)
calismalarinda pozitif fakat oldukca diistik bir iligki oldugu tespit edilmistir. Son olarak hizmet sektdrii
olarak belirttigimiz (gida, tasimacilik, perakendecilik gibi) sektorler igin literatiire bakildiginda
calismalarin genelinin orta diizeyde pozitif bir iliski gosterdigi tespit edilmistir (Begenirbas ve Yalgin,
2020; Nergiz ve Yilmaz, 2016; Sahin ve Cankir, 2018).

Egitim sektoriinde tespit edilen orta diizeyde pozitif iliski, egitim sektdrii calisanlarmin is
tatminlerinin yiliksekliginin is performansini da kayda deger bigimde arttirdig1 sonucuna ulasilmistir. Bu
da sektor icin yapilacak performans arttirimlari i¢in dnemli bir kriterin tespiti i¢in gereklidir. Egitim
sektoriinii hizmet sektorli takip etmektedir ve yine is tatmini saglanarak performansin kayda deger
derecede yiikselecegini gostermektedir. Bunlarin aksine saglik ve turizm sektorlerinde ise diisiik
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diizeyde pozitif iligki bulunmustur. Bu da is performansini arttirmak i¢in yanlizca is tatmin diizeyinin
arttirilmasinin  yeterli olamayabilecegi sonucunu ortaya c¢ikarmaktadir. Bu iki sektor igin is
performansini arttirmak amaciyla farkli kriterlerin de is performansiin arttirilmasi siirecine dahil
edilmesinin gerekliligini gostermektedir.

Sonug olarak, yapilan bu ¢aligmada is tatmini ile is performasi arasinda orta diizeyde bir etki/iligki
bulunmustur. Bu ¢aligma, Tiirkiye’de yapilmis olan galigmalari kapsamakla birlikte, is tatmininin ig
performansini arttiracagi sonucuna ulasilmigtir. Gelecekte yapilacak c¢aligmalar icin bu degiskenlere
hem yenilerinin eklenmesiyle hem de ¢aligma alaninin genisletilmesiyle daha genellenebilir sonuglara
ulasilabilecegi diigtiniilmektedir.

Etik Beyan: Bu ¢alismada etik beyani gerektirecek herhangi bir uygulama kullanilmamistir. Aksi bir
durumun tespiti halinde Beykent Universitesi Sosyal Bilimler Dergisinin hichir sorumlulugu olmayp,
tiim sorumluluk ¢alismanin yazar(lar)ina aittir.
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INVESTIGATION OF THE EFFECT OF SPIRITUAL LEADERSHIP ON

CORPORATE REPUTATION

Muhammet Fatih SENGULLENDI', Yasin SEHiTOGLU2

Oz

Son yillarda, arastirmacilar tarafindan kurumsal itibar
calismalarina olan ilgi artmistir. Bu ilgiye ragmen kavramin
onciillerine yonelik yapilan arastirmalarin olgunlasmadigt
goriilmektedir. Bu dogrutuda arastirmada, beyaz yakali
calisanlarin yoneticilerinden algiladiklar spiritiiel liderlik
davraniglarinin  kurumsal itibar algilarmma etkisinin test
edilmesi amaglanmistir. Nicel arastirma metodu kullanilarak
386 katilmcidan elde edilen veriler SPSS 22 paket
programinda analiz edilmistir. Bu baglamda, ilk olarak
katitlmcilarin -~ demografik  6zelliklerinin ~ dagilimlar:
incelenmis, aragtirma kapsaminda kullanilan 6lg¢eklerin
gecerliliklerinin test edilmesi i¢in agiklayici faktor analizi,
giivenilirlerinin test edilmesi i¢in ise giivenilirlik analizi
yapilmustir. Arastirma degiskenleri olan spiritiiel liderlik ve
kurumsal itibar arasindaki arasindaki iliskinin istatistiksel
olarak incelenmesi i¢in Pearson Korelasyon Analizi
yapilmistir. Son olarak ise arastirma hipotezinin test
edilmesi adina arastrmanin bagimsiz degiskeni olan
spiritiiel liderligin bagimli degisken olan kurumsal itibara
etkisini test etmek adina dogrusal regresyon uygulanmustir.
Arastirma sonuglarina goére, beyaz yakali calisanlarin
algiladiklar1 spiritiiel liderlik davraniglar ile galistiklar
kurumlar1 adina algiladiklar1 kurumsal itibar arasinda
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonli bir iliski
bulunmaktadir. Ayrica beyaz yakali ¢alisanlarin algiladiklari
spiritiiel liderlik davramslari, kurumlarini daha itibarli
olarak algilamalarimi saglamaktadir. Arastirmanin sonug
kisminda, arastirma degiskenleri olan spiritiiel liderlik ve
kurumsal itibar  kavramlarma  yonelik  gelecekte
yapilabilecek ¢alismalar hakkinda dneriler sunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Spiritiiel Liderlik, Kurumsal Itibar,
Beyaz Yakali Caligan.

Abstract

In recent years, researchers’ interest in corporate reputation
studies has increased. Despite this interest, it is seen that the
researches on the antecedents of the concept are not mature.
In the research, it is aimed to test the effect of the spiritual
leadership behaviors perceived by white-collar employees
from their managers on their perceptions of corporate
reputation. The data obtained from 386 participants using the
quantitative research method were analyzed in the SPSS 22
package program. In this context, firstly, the distribution of
the demographic characteristics of the participants was
examined; explanatory factor analysis was performed to test
the validity of the scales used in the research, and reliability
analysis was performed to test scale’s reliability. Pearson
correlation analysis was conducted to examine the
relationship between the research variables, spiritual
leadership, and corporate reputation. Finally, in order to test
the research hypothesis, linear regression was applied to test
the effect of spiritual leadership, which is the independent
variable of the research, on the dependent variable, corporate
reputation. According to the results of the research, there is
a significant and positive relationship between the perceived
spiritual leadership behaviors and the perceived corporate
reputation of white-collar employees. In addition, the
perceived spiritual leadership behaviors of white-collar
employees enable them to perceive their institutions as more
reputable. In the conclusion part of the research, suggestions
about future studies on the concepts of spiritual leadership
and corporate reputation are presented.

Keywords: Spiritual Leadership, Corporate Reputation,
White-collar Employees.
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Extended Abstract

Interest in the concept of corporate reputation has been increasing for the last 20 years. In relation to this situation, the
concept of corporate reputation has been the subject of various studies by researchers in strategic management, marketing,
organizational behavior, and finance. Due to the increasing interest and being a subject that is researched in different disciplines,
it is recommended to examine corporate reputation studies by distinguishing between internal and external stakeholders. As a
result of the relevant literature, it is seen that corporate reputation is mostly studied in the field of marketing and in the context
of external stakeholders (customers, investors, etc.). In this context, it has been seen that firms with a good corporate reputation
gain competitive advantage, show high performance and have a positive effect on consumer behavior.

In this context, the aim of the research is to test the effect of spiritual leadership on the perception of corporate
reputation. The research deals with the claim to test this effect in the context of social learning theory. According to social
learning theory, as leaders interact with employees, their values, attitudes, and behaviors affect the perception, attitude, and
behaviour of employees. Therefore, in line with the spiritual leadership model, it is claimed that reaching spiritual well-being
through spiritual leaders calling and membership will ensure that the company is perceived as more reputable by the employees
by satisfying the employees in the firm.

The sample of the research is white-collar employees. Some studies in the management have shown that blue-collar
employees feel more committed to their jobs and firms for different reasons than white-collar employees. These findings differ
due to the ways in which employees perceive compliance and experience sacrifice, the diversity of possible job alternatives in
their respective employment situations, and the diversity in their socioeconomic backgrounds. For these reasons, it has been
determined as the research sample, considering that white-collar employees will be more objective when evaluating their
managers and firms. In this direction, data were collected from a total of 401 white-collar employees using the random sampling
technique, and 386 of these data were included in the study, as they were considered to be used within the scope of the research.

The scale developed by Fry (2003) was used as the spiritual leadership scale, which is the independent variable of the
research. There are 5 dimensions and 21 items in total in the scale. The perception of corporate reputation was developed by
Mael and Ashforth (1992); the scale consisting of 7 items and one dimension was used. In this context, firstly, the distribution
of the demographic characteristics of the participants was examined, explanatory factor analysis was carried out to test the
validity of the scales used in the research, and reliability analysis was performed to test scales’ reliability. Pearson correlation
analysis was conducted to statistically test the relationship between the research variables, spiritual leadership, and corporate
reputation. Finally, in order to test the research hypothesis, linear regression was applied to test the effect of spiritual leadership,
which is the independent variable of the research, on the dependent variable, corporate reputation.

As a result of the tests carried out for the purpose of the research, the perceived spiritual leadership behaviors of white-
collar employees were positively related to their perceptions of corporate reputation. At the same time, according to the
regression analysis, spiritual leadership behaviors enable white-collar employees to perceive their firms as more reputable. The
findings of the research show parallelism to the previous results that value-oriented leadership behaviors affect corporate
reputation positively. It is suggested that this research be carried out on a larger sample and in the context of each sectors.
Especially testing the mediating role of organizational typologies stated by Harrison et al., (2009: 233) on the relationship
between spiritual leadership and corporate reputation is suggested.
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GIRIS

Kurumsal itibar, isletmelerin maddi olmayan en énemli kaynaklarindan biridir (Abimbola ve
Vallaster, 2007). Bu yoniiyle kurumsal itibar, 6zellikle son 20 yilda arastirmacilarin ilgi odagi haline
gelmistir (Sengiillendi ve Sehitoglu, 2021). Ilgi odag1 haline gelen kavram, dogal olarak farkli arastirma
alanlarinda incelenmistir. Kurumsal itibarin, finans arastirmacilar1 tarafindan finansal performans
(Fryxell ve Wang, 1994), pazarlama alanindaki arastirmacilar tarafindan kurumsal kimlik, imaj ve
iletisim (Gray ve Balmer, 1998), orgiitsel davrams alanindaki arastirmacilar tarafindan ise orgiitsel
kimlik (Whetten ve Godfrey, 1998) ile olan iliskileri lizerinde durulmustur.

Iyi bir kurumsal itibarin firmalara siirdiiriilebilir rekabet avantaji sagladigin1 (Roberts ve Dowling
2002), firma performansini arttirdigini ve tiiketici davranislar1 tizerinde pozitif etkili oldugunu (Yoon
vd., 1993; Caruana ve Ewing, 2010; Bartikowski vd., 2011) belirten aragtirmalar bulunmaktadir.

Kurumsal itibar kavramu, firmanin i¢ ve dis paydaslariin firmay1 ne 6lgiide iyi veya kotii olarak
gordiiklerini yansitan bir kavram olarak tanimlanmistir (Dowling, 2004). Baska bir tamimda ise
kurumsal itibar, paydaslarin firma hakkindaki duygusal tepkileri olarak agiklanmistir (Fombrun, 1996).
Dolayisiyla kurumsal itibar; firma ¢alisanlar1 ve yoneticiler baglaminda ve miisteri, tedarike¢i, diger
isletmeler gibi aktorler tarafindan olusturulan algidir. {lgili literatiir incelendiginde kurumsal itibarm
agirlikli olarak dis paydaslar (miisteri, tedarik¢i, yatirimci) baglaminda incelendigi goriilmektedir.
Kavramin caliganlar algis1 iizerinden incelenmesine dair c¢aligmalar literatiirde kisith sayida
bulunmaktadir. Fakat kurumsal itibarin ¢alisanlar tarafindan algilanis sekli, firma i¢in var olusu kadar
onemlidir (Ali vd., 2013). Ayni zamanda firma ¢alisanlarinin (i¢ paydas), dis paydaslarin kurumsal itibar
algilar1 iizerinde de etkisi bulunmaktadir (Kennedy, 1977). Bununla birlikte Kadibesgil (2006),
calisanlarin orgiit kiiltiirli ve kimligine sahip ¢iktiklar1 6l¢iide firmanin dis paydaslar tarafindan daha
itibarli sekilde algilanacagini belirtmistir. Ozgoéz (2011), olumlu bir kurumsal itibara sahip olan
firmalarin daha nitelikli ¢alisanlar1 kendisine ¢ektigini; firmay1 daha itibarli olarak algilayan ¢alisanlarin
ise daha yliksek motivasyonla calistigini belirtmistir.

Literatiirde, kisitlh sayida bulunan i¢ paydaslar kapsaminda yapilmis kurumsal itibar
calismalarinin sonuglari incelendiginde, olumlu bir kurumsal itibara sahip firma ¢alisanlarinin; yenilik¢i
is performanslar1 (Frare ve Beuren, 2021), orgiitsel bagliliklar1 (Esenyel, 2019), is tatminleri (Babi¢-
Hodovi¢ ve Arslanagi¢-Kalajdzi¢, 2019), orgiitsel vatandaslik davraniglarinin sikligt (Mehtap ve
Kokalan, 2013) ve orgiitsel iiyelikten duyduklari gurur (Helm, 2011), kurumlarini itibarh olarak
algilamayan calisanlara gore yiiksektir. Ayrica olumlu bir kurumsal itibara sahip olan firma
calisanlarinin isten ayrilma niyetlerinin diisiik diizeyde olduklar1 belirtilmektedir (Deniz, 2020).
Literatiirde, calisanlar kapsaminda yapilmis kurumsal itibar ¢aligmalarimin bahsedilen sonug¢larinin
yaninda, Onakoya vd. (2018)’nin yapmis oldugu aragtirmada etik liderlik davraniglarinin c¢alisanlar
goziinden kurumsal itibar1 artirdig1, Naktiyok (2019)’un arastirmasinda stratejik liderlik davraniglarinin
kurumsal itibara etkisinde kurumsal sosyal sorumluluk davranmislarinin araci role sahip oldugu, ayrica
orgiitsel iklim ve kurumsal sosyal sorumluluk faaliyetlerinin (Seman ve Zulhamri, 2012; Kwatubana,
2014; Abedtalas vd., 2019) ve calisan motivasyonunun (Hanaysha ve Hussain, 2018) aym sekilde
calisanlar goziinden firmanin daha itibarh algilanmasini sagladig belirtilmektedir.

Yukarida bahsedilen ve kurumsal itibarin 6nciillerine iligkin siralanan (Seman ve Zulhamri, 2012;
Kwatubana, 2014; Onakoya vd., 2018; Hanaysha ve Hussain, 2018; Naktiyok, 2019; Abedtalas vd.,
2019) baz1 arastirmalarda, liderlik davraniglarinin etkisine iliskin bulgular siralanmaktadir. Fakat
calisanlarin kurumsal itibar algilarinda liderlik davraniglarinin roliine yonelik ¢caligmalar halen istenilen
sayida ve nitelikte degildir. Deger odakli liderlik tarzlari olan etik liderlik, doniistimcii liderlik ve otantik
liderlik davramglarinin kurumsal itibar algisina iligkin etkileri literatiirde yer almaktadir. Bu liderlik
tarzlariin igerisinde barmndirdig: ‘degerler’, spiritiiel liderlik tarzi ile benzerlik gostermektedir (Brown
vd., 2005). Etik liderlik baz1 arastirmalara gore basli bagina bir teoriden ziyade liderlik tarzlariin bir
boyutu olarak degerlendirilmektedir. Fakat spiritiiel liderlik, liderin ‘degerler’i ve davraniglarindan
kaynaklanan ve sonuglarinin takipgileri motive ettigi topyekin bir teoridir (Fry, 2003; Fry ve Slocum,
2008; Fry ve Cohen, 2009). Otantik ve spiritiiel liderlik teorileri arasindaki ortiisme alanlari, ‘biitiinliik,
giiven, cesaret, umut ve sebat’ lizerine odaklanmalaridir (Avolio ve Gardner, 2005). Doniisiimcii
liderligin ‘ilham verme’ (inspiration) oOzelligi bakimindan spiritiiel liderlik ile benzestigi
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vurgulanmaktadir. Ayrica, spiritiiel liderler ilham verici ve vizyoner olarak kabul edilmektedir (Fry,
2003; Fry ve Cohen, 2009).

Spiritiiel liderlik teorisi, bir taraftan duygusal, ahlaki ve 6znel degerlere vurgu yaparken diger
yandan da calisanlarin isleriyle hayatin anlamlarmi bulma arayisina géndermede bulunmaktadir
(Fairholm, 1996). Spiritiiel liderligin isletmelerde, orgiitsel performansi artirma (Lloyd, 1990),
calisanlarin is tatminini ve katilimini saglama (Fry, 2003), yiiksek calisan performansina erisme ve
misteri hizmetleri kalitesinde iyilesme (Duchon ve Plowman, 2005), daha kisa siirede ve yiiksek
seviyede yatirimlarin kargiligimi alma (Jurkiewicz ve Giacalone, 2004), calisanlarin daha pozitif
davraniglar sergilemesine katkida bulunma (Bass ve Steidlmeier, 1999) gibi rolleri bulunmaktadir.

Bu bilgiler 1s1ginda arastirmanin amaci, spiritiiel liderlik davranmiglarinin ¢aliganlar géziinden
kurumsal itibar etkileyip etkilemedigini test etmektir. Zira, Fry (2003)’in spiritiiel liderlik modeli
dogrultusunda spiritiiel liderlerin ¢agri (calling) ve liyelik (membership) yoluyla manevi refaha ulagmak
icin, isletmedeki diger ¢alisanlar1 manevi acidan tatmin ederek isletmenin c¢alisanlarin goziinden daha
itibarli olarak algilanmasi saglayacagi diisiiniilmektedir. Arastirma, spiritiiel liderligin ¢alisanlar
goziinden kurumsal itibar1 artiracag iddiasini ise sosyal 6grenme teorisi baglaminda ele almaktadir. Bu
teoriye gore liderlerin deger, tutum ve davraniglari, liderler ¢alisanlarla etkilesimde kaldik¢a galisanlarin
algi, tutum ve davraniglarini etkilemektedir (Bandura ve Walters, 1977).

[lgili literatiir incelendiginde spiritiiel liderlik ve kurumsal itibar iliskisinin dogrudan arastirildig:
bir ¢aligmaya rastlanmamugtir. Arastirma, bu agidan Corley ve Gioia (2011)’nin bilimsel aragtirmalarin
katkis1 hususunda belirttigi iizere, 6zgiinliikk ve faydalilik baglamlarinda katki sunmaktadir. Bunlar;
caligmanin spiritiiel liderlik ile kurumsal itibar arasindaki iligkinin incelendigi ilk gorgiil caligsma olmasi
yoniiyle 6zglin, ilgililere ve uygulayicilara pratik bilgi saglamasi agisindan ise faydali olmasidir.

1. TEORIK KAPSAM
1.1. Spiritiiel Liderlik ve Kurumsal itibar

Bu baslikta, aragtirma degiskenleri olan spiritiiel liderlik ve kurumsal itibar kavramlari arasindaki
iligkinin agiklanabilmesi ve aragtirma hipotezlerinin gelistirilebilmesi i¢in spiritiiel liderlik ve kurumsal
itibar kavramlar1 agiklanmistir. Spiritiiel Liderlik, liderin kendini ve takipgilerini igsel olarak motive
etmesi i¢in gerekli olan degerlerden, tutumlardan ve davraniglardan olusmaktadir. Bu deger, tutum ve
davraniglar spiritiiel liderlerin ¢agr1 ve lyelik yoluyla takipgileri maddi ve manevi refaha ulagtirip
nihayetinde takipcilerden yliksek diizeyde baglilik ve iiretkenlik elde etmelerini saglamaktadir (Fry,
2003). Spiritiiel liderlik yaklagimi, insan olmanin ne anlama geldigi hem firmalar1 hem de bir biitiin
olarak toplumu gelistirmek i¢in hangi degerlere ve giic dagilimlarina ihtiyag duyuldugu hakkinda
temelde farkli sorular sormaktadir. Spiritiiel liderlik, liderden insan olmanin ve 6zgiin olmanin ne
anlama geldigini gosterebilen kisi olmasini ister; bu durum, firmalar i¢in manevi benlik ve ¢aliganlarin
manevi yagamlar1 hakkinda daha derin kavrayislar kazanmak i¢in 6nemli bir unsurdur (Singh-Sengupta,
2007). Kurumsal itibar ise, igletmenin rakipleriyle karsilastirildiginda isletmeyi rakiplerine gore daha
cekici kilan gegmis eylemlerinin ve gelecekteki beklentilerinin algisal bir temsilidir (Fombrun, 1996:
72). Calisan algilar1 kapsaminda giiglii bir itibara sahip olan igletme ¢alisanlarmin orgiitsel bagliliklar
artmakta (Fombrun, 1996), is yeri memnuniyetleri yiikselmekte (Dowling, 2001) ve c¢alisanlar daha
yiiksek seviyede motivasyonla ¢alismaktadirlar (Hanaysha ve Hussain, 2018).

1.2.Spiritiiel Liderlik ve Kurumsal Itibar iliskisi

Yukl vd. (2009), liderligi ¢alisanlar1 etkileme siireci olarak tanimlamaktadir. Dowling (2004)’e
gore, liderlerin yetkinligi ve kalitesi paydaglarmn kurumsal itibar algilar {izerinde etkiye sahiptir.
Calisanlarin, “vizyon sahibi bir lider tarafindan yonetiliyoruz” algis1 i¢ ve dis paydaslarin nazarinda
isletmenin itibarin1 arttirmaktadir (Brady, 2005) Men ve Stacks (2013), kolayda drnekleme yoluyla
Fortune 500 siralamasinda yer alan bir firmanin ¢alisanlar: tizerinde yaptiklar: arastirmada doniisiimcii
liderligin, ¢alisanlarin kurumsal itibar algilarini pozitif yonde etkiledigi sonucuna varmislardir. Bagka
bir ¢aligmada ise galisanlarin, liderlerini yetkin ve nitelikli sekilde algilamalarinin kurumsal itibar
algilarini olumlu yonde etkiledigi belirtilmistir (Men, 2012). Men (2014)’in yaptig1 bir diger arastirmada
ise, otantik liderligin calisanlarin kurumsal itibar algilarini olumlu yonde etkiledigi ve seffaf orgiitsel
iletisimin ise bu iliskide araci role sahip oldugu sonucuna varilmistir. Zhu (2014)’nun st kademeler
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teorisi kapsaminda ele aldig1 ve Cin’deki 209 imalat isletmesi kapsaminda yaptig1 arastirmada, etik
liderligin c¢alisanlarin kurumsal itibar algisini etkiledigi ve yonetsel becerilerin ise etik liderlik ile
kurumsal itibar iligkisinde arac1 etkiye sahip oldugu sonucuna varilmigtir.

Yonetim literatiiriinde spiritiiel liderlik tarzi ile kurumsal itibar iliskisini dogrudan inceleyen bir
caligmaya rastlanmamustir. Fakat spiritiiel liderler etik liderler gibi “deger” odakli olma (Gardner vd.,
2011), ahlaki birer rol model olma (Avolio, 1999), bencillikten ziyade fedakarliga vurgu yapma (Howell
ve Avolio, 1992), takipgilerin onurlarini destekleme (Kanungo ve Mendonca, 1996), otantik liderler gibi
takipgilerine ‘biitiinliik, giiven, cesaret, umut ve sebat’ agilama, doniisiimcii liderler gibi takipgilerine
‘ilham’ verme gibi dzelliklere sahiptir. Bahsedilen deger odakli liderlik tarzlarinin ¢aliganlarin kurumsal
itibar algilarmi pozitif yonde arttirmasi, spiritiiel liderlik davraniglarmin da ¢alisanlarin kurumsal itibar
algilari pozitif yonde etkileyecegi diisiincesiyle;

H: Spiritiiel liderlik davramslari, calisanlarin kurumsal itibar algilarin pozitif ve anlamli
sekilde etkilemektedir.

hipotezi tiiretilmistir.
2. METODOLOJI

Nicel arastirma yontemi ve tesadiifi 6rnekleme metodu kullanilan arastirmanin deseni, tarama
desenidir. Tarama deseni, bireylerin birtakim kosullar altindaki tutum, inang, goriis, davrams ve
beklentilerini 6lcek ve/veya anket formlar1 yardima ile tespit etmeyi amaclamaktadir (Giirbiiz ve Sahin,
2016) Bu ¢alismada, dlgeklerin etige aykir1 olmadigina dair rapor Yildiz 7eknik Universitesi Etik
Kurulundan 16/09/2021 tarihli ve 202107 nolu toplanti karari ile alinmistir. Bu kapsamda,
katilimcilardan toplanan anket formu yiiz yiize ve online olusturulan anket baglantisi yoluyla
toplanmugtir. 7oplanan veriler istatistiksel olarak SPSS 22 paket programi vasitasiyla analize tabi
tutulmugtur. Kullanilan 6l¢eklerin yap1 gecerliliklerinin test edilmesi adina agiklayici faktor analizi;
giivenilirliklerinin sinanmas1 amaciyla giivenilirlik analizi; aragtirmanin bagimsiz ve bagiml
degiskeni arasindaki iliskinin yoniinii ve siddetini saptamak amaciyla Pearson Korelasyon Analizi;
son olarak aragtirmanin hipotezini test etmek amaciyla dogrusal regresyon analizi yapilmigstir
(Gurbiiz ve Sahin, 2016).

2.1.0l¢iim Araclar1 ve Orneklem

Aragtirmanin evreni, Tirkiye genelindeki yiiksekdgretim mezunu beyaz yakali calisanlardir.
Yonetim ve organizasyon alaninda yapilmig arastirmalar, mavi yakali calisanlarin farkli nedenlerden
dolay1 islerine ve oOrglitlerine beyaz yakalilardan daha bagli hissettiklerini gdstermistir. Bu durum;
calisanlarin uyumu algilama ve fedakarlik deneyimleme bicimleri, ilgili istihdam durumlarindaki olas1
is alternatiflerinin ¢esitliligi ve sosyoekonomik gecmislerindeki cesitlilikler etkisiyle farklilik
gostermektedir (Ellis, 2016; Hu vd., 2010; Iverson ve Roy, 1994). Bu nedenlerden dolay1 beyaz
yakalilarm yoneticilerini ve kurumlarini degerlendirirken daha objektif olacaklar diigiiniilerek arastirma
evreni olarak beyaz yakalilar belirlenmistir.

Arastirmada, saglanmasi1 gereken 6rneklem sayisini belirlemek adina Tiirkiye’deki beyaz yakali
calisan say1s1 arastirilmis fakat net sayiya ulasilamamustir. Orneklem sayisim belirlemek iizere Kotrlik
ve Higgins (2011)’in caligmasindaki formiilden faydalanilmistir. Hesaplamalara gére, evrendeki net
saymin bilinmedigi durumlarda arastirma 6rnekleminin en az 384 olmas1 gerekmektedir. Bu dogrultuda,
tesadiifi ornekleme teknigiyle toplam 401 beyaz yakali calisandan veri toplanmis, bu verilerin 386 tanesi
arastirma kapsaminda kullanilacak nitelikte oldugu goriilerek ¢aligmaya dahil edilmistir.

Aragtirmanin bagimsiz degiskeni olan spiritiiel liderlik 6lgegi olarak Fry (2003)’1n gelistirdigi ve
Giindiiz (2014) tarafindan Tiirkceye uyarlanan 6lgek kullanilmustir. Olgekte, toplam 5 boyut ve 21
madde bulunmaktadir. Kurumsal itibar algis1 ise Mael ve Ashforth (1992) tarafindan gelistirilen ve
Yesiltas vd. (2011) tarafindan Tiirkceye uyarlanan, 7 madde ve tek boyuttan olusan oSlcek ile
Ol¢tilmiistiir.
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2.2. Katihmeilarin Demografik Ozelliklerinin Dagihm

Katilimcilarin  demografik 6zelliklerinin dagilimlar1 Tablo 1°de verilmistir. Toplam 386
katilimcinin  demografik ozelliklerinin dagilimlar1 incelendiginde katilimeilarin %59,8’inin erkek,
%35,2’sinin 26-33 yas araliginda, %55,4 {iniin lisans mezunu, %51,8’inin su an ¢aligtiklar1 kurumda 5
yil ve alt1 tecriibeye sahip oldugu ve %52,8’inin toplam 10 yil ve alt1 i tecriibesine sahip oldugu
goriilmektedir.

Tablo 1. Katilimcilarin Demografik Ozelliklerinin Dagilimi

Demografik Ozellik N %
Cinsiyet

Kadin 155 40,2
Erkek 231 59,8
Yas

18-25 Yag 39 10,1
26-33 Yag 136 35,2
34-41 Yasg 100 25,9
42-49 Yag 47 12,2
50 Yas ve Ustii 64 16,6
Egitim Seviyesi

Yiiksekokul 35 9,1
Lisans 214 55,4
Lisansiisti 137 35,5
Calisilan Kurumdaki Tecriibe (Y1l)

5 Y1l ve Alta 200 51,8
6 Y1l ve Ustii 186 4872
Toplam Is Tecriibesi (Y1l)

10 Y1l ve Alt1 204 52,8
11 Y1l ve Ustii 182 472
Toplam 386 100

2.3 Spiritiiel Liderlik ve Kurumsal itibar Ol¢eklerinin Gegerlilik ve Giivenilirlik Analizleri

Aragstirmada kullanilan spiritiiel liderlik ve kurumsal itibar 6lgeklerinin teorik olarak éngoriilen
faktor bilesenlerine ayrilip ayrilmadiginin incelenmesi adina, Varimax Rotasyonu ve Temel Bilesenler
Analizi kullanilarak kesifsel faktor analizi uygulanmistir (Hair vd., 2010).

Spiritiiel liderlik 6lgeginin faktdr analizine uygunlugunun sinanmasi adina Kaiser-Meyer-Olkin
(KMO) orneklem yeterliligi testi ve Bartlett kiiresellik testi uygulanmistir. Yapilan analizler neticesinde,
spiritiiel liderlik 6l¢eginin KMO degerinin 0,951 ile yeterli ve Bartlett Testinin kuyruk olasiligi da 0.001
derecesinde anlamli oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte, her bir maddenin faktor yiikleri
incelenmis, tim faktdr yiiklerinin 0,50’in tizerinde oldugu goriilmiistiir. Bu kosullar altinda spiritiiel
liderlik Glgeginin faktor analizine uygunlugu teyit edilmistir (Field, 2009).

Tablo 2. Spiritiiel Liderlik Olcegi Agiklayic1 Faktor Analizi

Faktorler Faktor Faktor Yiikleri
Maddeleri  Digergamhk Umut Cagni Uyelik Vizyon
Digergamlik4 0,827
Digergamlik2 0,821
Digergamhik Digergamlikl 0,808
Digergamlik3 0,754
Digergamlik5 0,746
Umut3 0,799
Umut2 0,794
Umut Umut4 0,738
Umutl 0,737

63



Beykent Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 2022, 15(1), 58-71

Cagri2

0,855

Cagni3

0,821

Cagri4

0,753

Cagril

0,702

Uyelik3

0,766

Uyelik4

0,757

Uyelik -
Uyelikl

0,735

Uyelik2

0,706

Vizyon3

0,828

Vizyon Vizyon4

0,652

Vizyon2

0,617

Vizyonl

0,534

Notlar: (i) Varimax Rotasyonlu Temel Bilesenler Analizi

(i) KMO =0,9351, Bartlett Testi; p<0.001 (iii) Toplam Varyans= 83,511

Spiritiiel liderlik 6l¢egini olusturan tiim maddelerin faktor yiikleri Hair vd. (2010) nin belirttigi
iizere sinir deger olan 0,50 nin lizerindedir. Her bir madde ise teorik olarak ongoriildiigi sekliyle ilgili
faktor altinda toplannus ve 5 boyuta ayrilmistir. Olgekte bulunan tiim maddelerin toplam agiklanan
varyanst ise istenen en diisiik deger olan %50 nin iizerindendir (%83,511) (Hair vd., 2010; Field, 2009).

Arastirmanin bagimli degiskeni olan kurumsal itibar 6lgegi icin de spiritiiel liderlik Slgegine
uygulanan prosediirler uygulanmistir. Yapilan analizler sonucunda, KMO degeri 0,784, Bartlett Testinin
kuyruk olasilig1 0,001 derecesinde anlamli ve her bir maddenin faktor yiikii 0,50’ nin lizerindedir. Ayrica
Olcegin toplam aciklanan varyans degeri %50,778 ile istenen deger olan %50’nin iizerindedir.

Dolayisiyla kurumsal itibar dl¢eginin faktor analizine uygunlugu teyit edilmistir (Field, 2009).

Tablo 3. Kurumsal itibar Olgegi A¢iklayici Faktor Analizi

Olcek Madde Yiikleri
Maddeleri Kurumsal Itibar
Itibar2 0,821
itibarl 0,810
itibar3 0,772
itibar4 0,767
itibars 0,595
itibar6 0,589
itibar7 0,582

Notlar: (i) KMO =0,784, Bartlett Testi; p<0.001 (ii) Toplam Varyans= 50,778

Olgeklerin igsel tutarliliklarimn, yani giivenilirlik degerlerinin hesaplanmasinda Cronbach’s
Alpha katsayisindan yararlanmilmistir. Cronbach’s Alpha degeri faktor altindaki maddelerin toplamdaki
giivenilirlik seviyelerini gostermektedir (Field, 2009).

Tablo 4. Spiritiiel Liderlik ve Kurumsal Itibar Olgeklerinin Giivenilirlik Analizi

Olgek Toplam Cronbach’s Faktor Madde Cronbach’s
Madde Alpha Sayis1 Alpha
Sayis1 (Tiim (Faktor)
Olgek)
21 0,967 Vizyon 4 0,877
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Spiritiiel Umut 4 0,936

Liderlik Digergamlik 5 0,957
Uyelik 4 0,948
Cagn 4 0,921

Kurumsal 7 0,826 - - -

itibar

Tablo 4’te Spiritiiel Liderlik ve Kurumsal Itibar 6lgeklerinin giivenilirlik analizi yapilms ve
Cronbach’s Alpha degerleri verilmistir. Bu degerin asgari olarak 0,70’in iizerinde olmasi
beklenmektedir (Hair vd., 2010). Tablo 4’te goriildiigii iizere spiritiiel liderlik 6lgeginin tiimiiniin,
boyutlarmin ve kurumsal itibar 6lgeginin Cronbach’s Alpha degerleri 0,70’in {izerindedir. Dolayisiyla
Olgekler giivenilirdir.

2.4.Korelasyon Analizi

Arastirma degiskenleri olan spiritiiel liderlik alt boyutlari, spiritiiel liderlik ve kurumsal itibar
arasindaki iliskinin istatistiki olarak test edilmesi adimindan Once veriler lizerinde normallik testi
yapilmustir. Verilerin normal dagilima uygunlugunu test etmek i¢in ise ¢arpiklik ve basiklik degerleri
incelenmigstir. Carpiklik ve basiklik degerlerinin -3 ile +3 arasinda dagildigi gézlemlenmistir. Bu
dogrultuda, verilerin normal dagilima uydugu varsayimiyla degiskenler arasindaki istatistiki iliskinin
test edilmesi adina (Kalayci, 2008’den akt. Kanten, 2012) Pearson korelasyon analizi kullanilmustir.
Korelasyon analizi degerleri -1 ile +1 arasinda degismektedir ve degiskenler arasindaki iliski -1 ile +1°¢
yakinh@ oraminda kuvvetlidir (Hair vd., 2010). Ilgili degiskenler arasindaki iliskilerin korelasyon
katsayilar1 Tablo 5°te verilmistir.

Tablo 5. Korelasyon Analizi

1 2 3 4 5 6
Vizyon (1) 1
Umut (2) 0,741" 1
Digergamhk(3) 0,661 0,647 1
Cagnri (4) 0,637 0,713" 0,564 1
Uyelik (5) 0,637" 0,628™ 0,791" 0,652 1
Spiritﬁel *k *k *k Hk Hx
Liderlik (6) 0,856 0,865 0,868 0,818 0,874 1
Kurumsal *ok *ok *ok *ok Hx ok
tibar (7) 0,410 0,437 0,384 0,458 0,376 0,479

**_ Korelasyon 0,01 seviyesinde anlamlidir.

Korelasyon analizi neticesinde, arastirma degiskenleri olan spiritiiel liderlik ve kurumsal itibar
arasinda yeterli diizeyde iligkinin bulundugu ve bu iliskilerin istatistiki a¢idan yorumlanabilir oldugu
gozlenmistir. Korelasyon tablosundan da anlasilacagi iizere, spiritiiel liderlik ile kurumsal itibar arasinda
(r=0,479**, p<0,001) pozitif yonlii bir iliski saptanmistir (Hair vd., 2010).

2.5.Hipotez Testi

Arastirma hipotezinin test edilmesi i¢in, tekli regresyon analizi kullanilarak faktor analizinde
olusan faktor yapilarinda bulunan 6lgek maddelerinin aritmetik ortalamalar1 alinarak madde parselleme
yontemiyle yeni degiskenler olusturulmustur. Spiritiiel liderligin kurumsal itibara etkisi bu degiskenler
kapsaminda dogrusal regresyon analizi yapilarak ortaya konulmustur (Hair vd., 2010).

Tablo 6. Regresyon Analizi

Hipotez Bagimsiz Degisken Bagimh Degisken Std. g t P
e o 0,479** 10,688 0,000
H1 Spiritiiel Liderlik Kurumsal Itibar R?=0229 F=114.223 p<0,001
. o 0,090 1,250 0,212
Spiritiiel Vizyon Kurumsal tibar R2=0242 F=24,902 p<0,001
Liderlik . 0,122 1,588 0,113
Boyutlar: Umut Kurumsal Itibar R: =042 F=24,902 p<0,001
Digergamlik Kurumsal Itibar 0,109 1,386 0,167
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R2=0,242 F=24,902 p<0,001

5 i 0,262%** 3,772 0,000
Cagr1 Kurumsal Itibar R 0242 F=24.907 p<0.00]
Uyelik Kurumsal Itibar -0,015 -0,185 0,853

R2=0,242 F=24,902 p<0,001

Yapilan dogrusal regresyon analizine gore, beyaz yakali ¢alisanlarin spiritiiel liderlik davranisi
algilar1 galistiklar1 kurumlar1 daha itibarli algilamalarimi saglamaktadir (B= 0,479, p <0,001). Dolayis1yla
arastirma hipotezi H1 desteklenmistir. Bununla birlikte spiritiiel liderligin boyutlari olan vizyon, umut,
digergamlik, ¢agri ve iiyelik boyutlarinin kurumsal itibara etkileri coklu regresyon yontemi kullanilarak
incelenmistir. Yapilan analizler sonucunda spiritiiel liderligin boyutlarmdan yalnizca ¢agri boyutunun
kurumsal itibar algis1 lizerinde istatistiksel olarak pozitif ve anlamli yonde etkisi bulunmaktadir (p=
0,262, p <0,001).

SONUC

Kurumsal itibar ¢aligmalari, son yillarda artarak bir¢ok arastirmacinin odagi haline gelmistir
(Sengiillendi ve Sehitoglu, 2021). Bu durum, kurumsal itibar kavraminin farkli disiplinlerde
arastirilmasint saglamistir. Kavram; pazarlama, stratejik yoOnetim, orgiitsel davranig, finans gibi
alanlarda c¢okca calisilmistir (Chun, 2005). Fombrun ve Shanley (1990: 255) kurumsal itibar
calismalarinin i¢ ve dis paydas ayrimi gozetilerek yapilmasini tavsiye etmistir. Kurumsal itibar literatiirii
incelendiginde kavram hakkinda yapilmis olan gorgiil calismalarin cogunun dis paydas algilar1 (Miisteri,
yatirimc1 vb.) kapsaminda yapildigi gorilmiistiir. Kowalczyk ve Pawlish (2002), caligmalarinda
kurumsal itibar calismalarmin ¢alisanlar kapsaminda yapilmasinin énemini vurgulamalarina ragmen
literatiir glinlimiize kadar bu yonde ilerlememistir.

Bu arastirmada, beyaz yakali calisanlarin firmalar1 adina algiladiklari itibara, spiritiiel liderlik
davraniglarinin etkisinin incelenmesi amaglanmistir. Literatiirde bulunan, calisanlar kapsaminda
yapilmis kurumsal itibar ¢aligmalarinda kavramin onciilerini belirlemeye yonelik calisma sayisinin
oldukea kisitli oldugu goriilmiistiir. Bu kapsamda; etik liderlik, doniisiimcii liderlik ve otantik liderlik
tarzlarinin kurumsal itibar algisini pozitif yonde etkiledigine dair sinirli sayida ¢alisma bulunmaktadir.
Bahsedilen liderlik tarzlarinin ve spiritiiel liderlik tarzinin ortak noktasi, “deger odaklr” liderlik tarzlari
olmalaridir. Parry ve Bryman (2006), Crossman (2010) ve Fairholm (2011) gibi arastirmacilar, deger
odakli liderlik tarzlar1 c¢alismalarinin bir sonucu olarak spiritiiel liderlik teorisinin gelistigini
belirtmektedirler. Ayrica spiritiiel liderlik tarzinin diger liderlik tarzlarindan daha kapsamli ve saglam
(deger odaklilik yonii) bir teoriye sahip oldugu belirtilmektedir (Fry ve Cohen, 2009).

Arastirmanin amacina istinaden yapilan testler neticesinde, beyaz yakali calisanlarin algiladiklar
spiritiiel liderlik davranislar1 kurumsal itibar algilari ile pozitif yonde iliskili ¢ikmugtir. Ayn1 zamanda,
yapilan regresyon analizine gore spiritiiel liderlik davraniglari beyaz yakali calisanlarin kurumlarmi daha
itibarli olarak algilamalarini saglamaktadir. Elde edilen aragtirma bulgular1 daha 6nce yapilmis, deger
odakli liderlik davramiglarinin kurumsal itibar1 pozitif yonde etkiledigi sonuglari ile paralellik
gostermektedir.

Corley ve Gioia (2011), bilimsel bir aragtirmanin katkisinin kendini iki diizlemde gosterecegini
belirtmislerdir. Bu diizlemler gelistiricilik-ortaya g¢ikaricilik diizlemindeki 6zgiinliik ve pratik-teorik
diizlemdeki faydaliliktir. Bu arastirma, spiritiiel liderlik ve kurumsal itibar arasindaki iligkiyi ortaya
koyan birincil arastirma olmasi agisindan 6zgiin nitelik tasirken konuya ilgi duyan arastirmaci ve
uygulayicilara projeksiyon niteligi tagimasi agisindan faydalidir.

Ozellikle calisanlar tarafindan algilanan kurumsal itibar ¢alismalarmin ¢ok smirli oldugu
literatiire, kavramin Onciillerinden birisinin de spiritiiel liderlik davranislar1 oldugunu ortaya koyan bu
arastirma beyaz yakali ¢alisanlar kapsaminda yapilmistir. Yaklasik iki yildir diinyay: etkisi altina almis
olan kiiresel salgin ve beyaz yakali ¢alisanlarin yogun is tempolar1 nedeniyle bu arastirmaya yogun bir
katilm saglanamamis ve zaman kisiti nedeniyle arastirma mevcut katilimeilar {izerinden
gerceklestirilmistir. Aragtirmanin daha genis bir 6rneklem iizerinden ve sektorler baglaminda, 6zellikle
de Harrison vd. (2009) ‘nin ¢aligmalarinda belirttigi 6rgiitsel tipoloMilerin, spiritiiel liderlik ve kurumsal
itibar iligkisi izerindeki araci roliiniin test edilmesi baglaminda yapilmas: dnerilmektedir.
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TURKIYE KiTLE FONLAMASI PLATFORMLARININ ANALIiZI
ANALYSIS OF CROWDFUNDING PLATFORMS IN TURKEY

Assylbek ZHOLDYULY'!

Oz

Girisimei olmak isteyen bir insanin aklina belirli bir fikir ya
da proje gelebilir. ik once fikrini veya projesini
gerceklestirmek igin, onun dniine finansal kaynagi nereden
ve nasil bulacagina iliskin sorunlar ¢ikacagi bellidir. Bu
sorunlar1 ¢6zme yolunda yeni finansman yontemi olarak
kitle fonlamas1 ortaya ¢ikmistir. Teknolojinin gelisimi ile
birlikte, kitle fonlamasi diinyaya tanmnmaya baslamistir.
Isleyisi internet platformlari iizerinden yiiriitiilmekte olan
kitle fonlamasina, bugiinlerde pek cok tilke ilgi duymaktadir.
Girigsimcilere diinyanin dort kdsesinden finansal kaynak
bulma firsatini sunan kitle fonlamasim desteklemek
sayesinde bircok sorunlar ¢oziilebilir. Bundan dolay:
gelismis iilkeler bu yeni bir modele kapsamli bir sekilde
destek vermeyi uygun bulmaktadir. Kitle fonlamasi
yonteminin giivenilirligini, ilgili mevzuat diizenlemelerini,
bu yontem sayesinde basarili olarak gergeklesen projelerin
devlet ve topluma yararli olup olmadigini incelemekte fayda
vardir. Bugiine kadar kitle fonlamasi ile ilgili ¢aligmalar
genellikle teorik calisma olarak yayinlanmigtir. Bu
calismada, Tirkiye’nin 6diil ve hisse bazli kitle fonlamasi
platformlar1 mukayese edilerek igerik analizi yontemi ile
incelenmistir. Tiirkiye’de bulunan 6diil, bagis ve hisse bazli
kitle fonlamas1 modellerini kullanan platformlara ait veriler
verilmistir. Kitle fonlamasi Tiirkiye’de yeni bir yontemdir.
Bu yontemle ilgili bilgiler insanlar arasinda heniiz
yayginlagmamugtir. Geligmis iilkelerde hizli bir sekilde
bliyimekte olan fonlama yonteminin Tirkiye’de de
gelismesini saglamak gerekmektedir.

Anahtar Kelime:
Platformlari, Tiirkiye.

Kitle Fonlamasi, Kitle Fonlamasi

Abstract

A person who wants to be an entrepreneur may have an idea
or project in mind. At first there may be some obstacles
regarding where and how to find the financial resource in
order to realize the idea or project. Crowdfunding has
emerged as a new financing method to solve these problems.
With the development of technology, crowdfunding has
started to be known to the world. Nowadays, many countries
are interested in crowdfunding, the operation of which is
carried out through internet platforms. Many problems can
be solved by supporting crowdfunding, which offers
entrepreneurs the opportunity to raise funds from all over the
world. Therefore, developed countries find it appropriate to
give comprehensive support to this new model. It is useful
to examine the reliability of the crowdfunding method, the
relevant legislation, and whether the projects that have been
successfully realized through this method are beneficial to
the state and society. To date, studies on crowdfunding have
generally been published as theoretical studies. In this study,
Turkey's reward and equity based crowdfunding platforms
were compared and examined by content analysis method.
Data on platforms in Turkey that use reward, donation and
equity based crowdfunding models are given. Crowdfunding
is a new method in Turkey. Information about this method
has not yet become widespread among people. It is necessary
to ensure that the funding method, which is growing rapidly
in developed countries, also develops in Turkey.

Keywords:
Turkey.

Crowdfunding, Crowdfunding Platforms,
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Extended Abstract

The development of internet technologies, combined with the spread of social networks, has created new
opportunities for small and medium sized businesses. The structural shift that has taken place in the field of their financing has
provided access to online tools that make it possible to raise funds faster, easier, and more transparently compared to traditional
lending. For any entrepreneur, start-up capital plays an important role. A certain person who wants to become an entrepreneur
or develop his entrepreneurship may have difficulty in finding financial resources. Crowdfunding, which has emerged as a new
method of financing, can be a solution to these problems. Crowdfunding is a new fundraising practice through which people,
often living in different regions, contribute to the financing of a project in which they are interested. Historically, crowdfunding
originates from a way of funding creative projects such as books, movies, games. The specificity of crowdfunding consists in
the fact that it serves to finance specific projects, not the enterprise as a whole. Crowdfunding is aimed at solving specific
problems related to the development, evaluation, and sale of a product or service through an open announcement on the internet.
Unlike business angels, venture capital firms, banks, and other financial institutions that provide large amounts of funding,
crowdfunding involves attracting small financial contributions from numerous private investors. Thus, crowdfunding is a
collaboration of entrepreneurs who need to raise capital, investors who are its source, and intermediaries - crowdfunding
platforms that provide a legal framework and carry out a preliminary selection of viable projects.

Recently, the mechanism of crowdfunding has been studied quite often in foreign literature. Crowdfunding is not yet
very common in Turkey. The reason is not only in the issues of its regulation and standardization, but also in the lack of
information support for this type of alternative financing — many enterprises, especially small and medium ones, do not even
know about its existence. Crowdfunding is unique in that it cannot be replaced by lending in the traditional sense. As a
multifunctional financial tool, crowdfunding enables growth-oriented companies to get support for innovative ideas even in the
face of economic uncertainty.

In this study, it is aimed to compile the missing essential information in the literature on the subject by examining the
number of supporters of the projects, the funding amounts of the projects, the number of projects, the most and least funded
projects, the success percentages in the reward, and equity based crowdfunding platforms active in Turkey.

Out of a total of 1235 campaigns published on award and donation-based crowdfunding platforms in the country, 369
projects were successfully completed; 13,603,262 TL was collected, and the total number of supporters reached 33,136.
“Arikovant” crowdfunding platform is more successful than other platforms in terms of total funding volume in Turkey.
According to the total number of projects and the number of ongoing projects, “Fongogo” crowdfunding platform is ahead. Of
the 763 projects launched on this platform, 305 were successful. In addition, project types such as awards, piggy banks,
gogopazar are available on the "Fongogo" platform. In terms of such features, it has been determined that the “Fongogo”
crowdfunding platform is actively working.

After the legislation regarding the equity based crowdfunding model was made in Turkey, the crowdfunding platform
"Fonbulucu Invest" first received an operating license from the Capital Markets Board. According to the results of the analysis,
5 of the 9 projects published on the platform were successful while the remaining 4 projects continue to collect funds, and there
are no unsuccessful projects. A total of 3,632,906 TL investments were received from 1848 investors in successful projects.
This shows that the equity based crowdfunding model has great potential in the country. It is anticipated that informing people,
especially entrepreneurs and investors in the country, about crowdfunding models, especially the equity based crowdfunding
model, will contribute to the development of crowdfunding. It is thought that the determination of this situation in line with a
questionnaire study will benefit the relevant literature.
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GIRiS

Kurulmus olan bir isletmenin basarisiz olmasinin nedenlerinin zayif iiriin sunumu, vizyon
eksikligi veya zayif bir is modeli ile iliskilendirilebilecegi bir gercektir; ancak gelismekte olan bir
igletmenin “6liimii” biiyiik 6l¢iide yetersiz bir finansman meselesidir. Yeni isletmelerin yatirimeilar
tarafindan saglanacak finansmana biiyiik ihtiyaci vardir; fakat firmalar bu en 6nemli kaynagi saglamakta
zorluk gekmektedirler. Herhangi bir girisimci i¢in baslangic sermayesi dnemli bir rol oynamaktadir. Ise
baslamak veya is kurmak i¢in yeterli bir finansal kaynak bulmak kolay degildir. Bu alan, arastirmacilarin
ve ekonomistlerin ¢ogunun dikkatini ¢ekmistir. Is kurmanm ilk asamasinda, belirli bir is heniiz
gerceklesmeyen fikirdir. Bu asama {iriin veya hizmet gelistirme, pazar arastirmalari, gerekirse i ortagi
bulma ve diger arastirmalar igin kullanilan ilk sermaye ile karakterize edilmektedir. Bu asamada
sirketlerin karsilastig1 en biiyiik engel, is fikrinin basaril1 bir ticari girisime doniistiiriilmesi i¢in lazim
olan sermaye ihtiyacidir. Gereksinimleri giderebilmek ve girisimcilerin sermayeyi yiikseltmelerine
yardime1 olabilmek i¢in, ¢cok yeni bir kavram olarak tanilan kitle fonlamasi ortaya ¢ikmistir. Aslinda
kitle fonlamas1 yontemi, 2008 krizi sonrasinda, geleneksel finans kaynaklari olarak kabul edilen
bankalarin ya da finans kuruluslarinin bor¢ vermek ya da yiiksek faizle bor¢ almak istememesi nedeniyle
sanatcilar, girisimciler ve yenilik¢ilerin erken asama finansman sorunlarma kars: karstya kalmasindan
ortaya cikmistir. Bu c¢alismada, Tirkiye’de aktif olan 6diil ve hisse bazli kitle fonlamasi
platformlaridaki projelerin destekei sayilari, projelerin fonlama miktarlari, proje sayilari, en ¢cok ve en
az fonlanan projeler, basar1 yiizdeleri incelenerek konu ile ilgili literatiirde eksik olan esas bilgilerin
derlenmesi amac¢lanmaktadir.

1. KITLE FONLAMASININ KAVRAMI VE TARIHi

Kitle fonlamasi; ¢esitli yeni girisimlerin finanse edilmesine yonelik, kar amagl, kiiltiirel veya
sosyal projelerin bireysel kurucularmin, ¢cogu zaman gelecekteki iiriinler karsiliginda bir¢ok kisiden
finansman talep etmelerine izin veren yeni bir yontemdir. Kitle fonlamasi projeleri, geleneksel girigim
sermayesi yatirimina alternatif olarak, kiiclik sanatsal projelerden yiiz binlerce Dolar baslangic
sermayesi arayan girisimcilere kadar hem amac¢ hem de biiylikliik agisindan biiyiik 6l¢iide degisebilir.
Kitle fonlamasi, girisimleri desteklemek amaciyla bagis seklinde veya bir tiir 6diil ve/veya oy hakki
karsiliginda finansal kaynaklarin saglanmasi igin esasen internet yoluyla para toplamanin yeni bir
yoOntemi olarak nitelendirilmektedir. Ayrica kitle fonlamasi, bir projenin veya bir girisimin bir grup birey
tarafindan finanse edilmesidir. Bireyler tasarruflariyla dolayli olarak girisimciligi, projeleri finanse
etmektedir (Mollick, 2014). Basitce ifade etmek gerekirse, kitle fonlamasi profesyonel olmayan
yatirimeilarin ve girisimcilerin internet platformlar1 araciligiyla bulusmasidir (Sharma ve Lertnuwat,
2016). Kitle fonlamasinin sistemi, girigimcilerin veya yeni fikre sahip bireylerin yeni projelerini ya da
is fikirlerini gerceklestirmek i¢in gereken sermayenin internet iizerinde faaliyet gosteren platformlarla
tanitimi yapilarak projelerine ilgi gosteren fon saglayicilardan fon saglama temeline dayanmaktadir.
Ozel olarak geleneksel finansman yontemleri ile yeterli bir sekilde sermaye destegini bulamayan isletme
ve yeni fikir sahipleri, projelerini ger¢eklestirmek i¢in gerektiren fonu internet tizerinde faaliyet gosteren
platformlar yoluyla bireylere acik ¢agrida bulunarak temin etmektir (Fettahoglu ve Khusayan, 2017).
Kitle fonlamasinda ii¢ esas taraf mevcuttur. Bunlar; internet platformlari, proje sahipleri ve finansal
destekeilerdir. Proje sahipleri, fikirlerine baslangic ya da destek olarak sermaye bulmak, pazar
arastirmast yapmak ve Uriinlerinin kitleye tanitimin1 yapmak gibi temel ihtiyaclartyla kitle fonlamasin1
kullanmaktadir. Finansal destekgiler; sosyal gevreleri, toplumu desteklemek, avantajli fiyata {iriin
almak, begendikleri yenilik¢i projeleri desteklemek ve para kazanmak gibi amaglar ile bu yeni alternatif
finansman yontemine fon saglayici olarak katilmaktadir. Platform islemini yiiriitenler ise, proje
baslatanlardan kendilerinin belirledigi belirli bir oranla komisyon geliri kazanmaktadir (Ekici vd.,
2019). Kitle fonlamas1 platformlarinda, girisimciler ya da yeni bir fikre sahipler tarafindan yayinlanan
projeler belirlendigi stireye kadar hedef tutara ulasirsa basarili sayllmaktadir. Platformlar da bu basarili
projeler icin destekgiler tarafindan toplanan tutardan %7 ve %15 araliinda komisyon almaktadir
(Cubukeu, 2017).

Bu mikro finansmanim kokleri, bir zamanlar Irlanda Kredi Fonu olarak adlandirilan 1700'lere
kadar uzanabilir. Jonathan Swift tarafindan kurulan bu krediler, kirsal alanlardaki diistik gelirli ailelere
verilmistir. Bu krediler, popiilerlik kazanmis ve tiim Irlandali hanelerin %20'sinden fazlasinin Irlanda
Kredi Fonu tuttugu 1800'lerde zirveye ulasmistir. Mikro finansman fikri irlanda'da durmamustir. Diisiik
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gelirli ailelere bankacilik firsatlar1 saglayan bu fikri Dr. Muhammad Yunus 1976'da Banglades ve
Hindistan’a getirmistir. Kurulusundan bes yil sonra Dr. Yunus’un bankacilik programi, 42 {iyeden
30.000'den fazla tiyeye ulagmugtir. 1983 yilinda orijinal fikir, kii¢iik programdan Grameen Bank olarak
bilinen kurulusa doniigsmiistiir. Bu mikro finansman fikri 1700'li yillarin baslarinda kaydedilmis olsa da,
bazi tarihsel noktalar bugiinkii kitle fonlamasini olusturmustur. Kitle fonlamasi yontemini ilk olarak
1997'de ingiliz rock grubu Marillion kullanmustir. Marillion, yeniden grup olarak birlesip konser turuna
¢ikmak igin hayranlarinin bagiglariyla ¢evrimigi olarak 60.000 dolar toplamustir. Marillion'un basarisini
ve bu tiir bir finansmandan yararlanabilecek firsati gordiikten sonra Boston miizisyeni ve bilgisayar
programcisi Brian Camelio, 2000 yilinda ArtistShare'e baslamistir. Camelio, ArtistShare'i baslattiginda
kitle fonlamas1t ABD'de ilgi ¢ekmistir. Miizisyenlerin dijital kayitlar yapmak i¢in hayran kitlesinden
bagis alabilecekleri bir internet sitesi olarak baslamis ve film/video ve fotograf projeleri ile miizik i¢in
bir bagis toplama platformuna doniigmiistiir. ArtistShare, sanat¢ilarin yeni eserler olusturmalar1 i¢in
kendi hayranlarindan para toplamak firsatin1 sunan ilk kitle fonlamasi platformudur. ArtistShare'in
ortaya cikisindan bu yana, diger bircok kitle fonlamasi platformu yavas yavas ortaya cikmaya
baslamistir (Bradley 111, 2014). ilk kitle fonlamas1 platformunun ortaya ¢ikmasidan dokuz y1l sonra,
kitle fonlamasi toplulugu i¢in isler gelismeye baslamistir. “Fundable” kitle fonlamasi platformu, kitle
fonlamasi gelirinin 2009 yilinda 530 milyon dolardan 2011 yilinda 1.5 milyar dolara yiikseldigini ve
dort yil icinde hizli biiylimeye devam etmesinin beklenecegini agiklamigtir (Fundable, 2021).

2. KITLE FONLAMASININ MODELLERI

Kitle fonlamasi; ekonomik temel i¢in finansman kaynaklarmin, 6zellikle de baslangic (start-up)
projelerinin etkinlestirilmesine katkida bulunan, internet cagindaki en 6nemli finansman kaynaklarindan
biridir. Kitle fonlamasi, bir yandan esnekligi ve her iilkenin hedeflerine ve politikalarma uymak icin
cevresindeki cevresel degisikliklere uyum saglama becerisi ve her iilkede gegerli olan girisimei proje
modelleri ile nitelendirilmektedir. Genel olarak dort ana kitle fonlamas1 modeli vardir.

Tablo 1. Kitle Fonlamasinin Modelleri

Bagis Bazli Kitle Fonlamasi Genellikle Sivil Toplum Kuruluslar1 tarafindan yonetilen, basta sosyal
projeler olmak iizere belirli projeler i¢in bagis cekmeyi amaglamaktadir.
Bagiseilar, bagislar: karsiliginda maddi varliklar almazlar.

Odiil Bazli Kitle Fonlamast Katilimeilar, katkilar: karsiliginda finansal olmayan odiiller alirlar. Bir
projeyi desteklemek i¢in igsel veya sosyal motivasyonlar1 kendine
cekmeyi amaglar.

Hisse Bazli Kitle Fonlamast1 Gelecekteki karlarda pay sunan projeler igin kullanilan bir modeldir.
Yatirimeilar igin ana motivasyon, diger ddiiller veya maddi varliklarla
birlikte yatirimlarinin geri doniisiinii elde etmektir.

Bor¢lanma Bazli Kitle Fonlamasi Yatirimecilar, proje basarili oldugu zaman faiz karsilifinda para vermeyi
secebilirler.

Kaynak: (Ramos ve Gonzalez, 2016).

Hisse ve borglanma bazl kitle fonlamas1 modelleri, finansal modeller; 6diil ve bagis bazl kitle
fonlamas1 modelleri ise finansal olmayan modeller olarak tanimlanmaktadir.

2.1. Bagis Bazh Kitle Fonlamas1 Modeli

Bagis bazli kitle fonlamas1 modelinde, bireyler proje sahibinden herhangi bir finansal getiri veya
komisyon beklemeden projeye bagis yapmaktadir. Bu model; aynm1 zamanda dogal afetler, saglik
vakalari, yoksulluk, catismalar ve diger yardim alanlar gibi insanlik amagli sadaka modeli olarak da
bilinir (Abu Amuna, 2019). Geleneksel yardim kuruluglarina kiyasla, bagis bazl kitle fonlamasi {i¢
farkli 6zellige sahiptir (Liu vd., 2017):

¢ Hiikiimet veya devlete ait kar amaci giitmeyen kuruluslar yerine bireyler tarafindan baslatilir,

e Ozel ve sinirh lgiide yardim amagli projelere odaklanir,

¢ Baglaticilar ve bagiscilar arasindaki etkilesimi kolaylastirmak igin, sosyal ag internet sitelerini kullanir
ve ayrica bagis siireci hakkinda giincel bilgiler saglar.

Fon saglayicilarin maddi bir gelir beklemeden hayir islerini yapmak ig¢in tercih etttikleri bu model
tiirlinde toplumsal destek, yardim ve hayirseverlik 6nem kazanmaktadir (Conkar ve Canbaz, 2018).
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2.2. Odiil Bazh Kitle Fonlamas1 Modeli

Kitle fonlamasinin bu modeli, halen gelistirilmekte olan bir {irlin veya projenin finansmaninda
yaygindir. Yatirimet icin bir tazminat sekli, tiriinii 6n siparis verme veya bittiginde iiriinii alma hakkina
sahip olmaktir (Abu Amuna, 2019). Odiil bazli kitle fonlamasi platformlarinda, girisimciler sermaye
bulma veya artirma hedeflerini belirtmekte ve karsiiginda destekgilere katilim igin bir odiil
sunmaktadir. Cogu durumda 6diil, girisimci tarafindan kampanya sirasinda toplanan parayla iiretilen
iirlindiir. Modelde fonlamanin iki mekanizmas1 mevcuttur. “Ya Hep Ya Hi¢” mekanizmasinda, toplanan
miktarmn elde edilebilmesi i¢in proje hedef tutara ulasmis olmalidir. “Hepsini Tut” mekanizmasinda ise,
projenin belirtilen hedef tutara ulasilip ulasilmadigina bakilmaksizin proje sunucu toplanan tutarin
tamamini elinde tutabilmektedir (Cumming vd., 2020).

2.3. Hisse Bazh Kitle Fonlamas1 Modeli

Hisse bazli kitle fonlamas1 modeli, belirli bir girisim asamasindaki projelere yatirim yapanlarin
yatirimlarindan finansal getiri bekledikleri bir modeldir. Ayni zamanda kar paylasim modeli olarak da
adlandirilmaktadir. Bu modelde girisimciler, projelerini fonlandirmak i¢in insanlar1 para yatirmaya
tesvik etmektedir. Yatirimcilar, proje basarili oldugu zaman girisimin gelecekteki kazancglarindan pay
alabilmektedir. Hisse bazli kitle fonlamasi, acik bir sekilde menkul kiymet satma alanina girdiginden,
hem araci kitle fonlamas1 kuruluglart hem de yatirimcilar tarafindan ticari ve yasal degerlendirme
gerektirmektedir. Cogu platformun biiylik 6l¢lide 6diil bazli modelle ilgilenmesine ragmen, hisse bazli
model, 6diill bazli modelden daha fazla sermaye artirabilecek gibi goriinmektedir (Hossain ve
Oparaocha, 2017).

2.4. Bor¢lanma Bazh Kitle Fonlamas1 Modeli

Fonlarin kredi olarak sunuldugu bor¢lanma bazl kitle fonlamas1 modeli, diinyada en yaygin
model olarak bilinmektedir. Fon saglayicilar, geri 6deme beklentisiyle sinirh bir siire i¢in projeyi
fonlandirmaktadir. Baz1 borglanma bazl kitle fonlama platformlarinda, yatirimeilara faiz 6denirken
diger durumlarda yatirimcilar sadece Odiing verdikleri sermaye miktarin1 almaktadir (Demiray ve
Burnaz, 2019). Hisse ve bor¢ temelli kitle fonlamasi arasinda 6nemli bir fark vardir. Hisse bazl kitle
fonlamasinda, tiim yatirimcilar aym sartlar1 ve aynmt degerlemeyi almaktadir. Borglanma bazl kitle
fonlamasinda ise her yatirimei kredi i¢in bir miktar teklif verebilmekte ve bu tutarla iligkili bir faiz orani
alabilmektedir. Bir kampanya basaril1 bir sekilde finanse edildikten sonra, kabul edilen tiim tekliflerin
agirlikli ortalamasi, ortalama faiz orani olarak belirlenmektedir. Daha diisiik faiz oranli tekliflerin kabul
edilme sans1 daha yiiksektir, bu da sermaye maliyetini diisiirerek ihragciya fayda saglamaktadir
(Meyskens ve Bird, 2015).

3. TURKIYE’DEKIi KiTLE FONLAMASININ GELIiSiMi

Tiirkiye’de gelisen bir sermaye piyasasi bulunmamakta ve finansman genelde agirlikli olarak
bankalar tarafindan yapilmaktadir. Ozellikle bankalarin yeni bir ise baslayacak olan girisimcilere sicak
bakmamalarindan, kurulusunun ilk agamasinda olan girisimler baslangic sermayesi bulmakta sikint1
yasamaktadir. Ayrica iilkede risk yatirimer sirketlerinin sayis1 az ve KOSGEB, TUBITAK gibi kurumlar
araciligi ile saglanan devlet sektorii tesvikleri, bagka iilkelerle kiyaslandiginda zayiftir. Bu nedenle kitle
fonlamasi, geleneksel girisim finansman yontemleri ile girisimini finanse edemeyen proje sahipleri ve
girisimciler igin alternatif bir finansman ydntemidir (Sahinoglu, 2019). Kitle fonlamasinin yeni bir
finansman yontemi olmas1 nedeniyle, Tiirkiye’de heniiz gerektigi kadar bilinmemektedir. Ayrica, kitle
fonlamas1 yonteminin teknolojik ve yasal altyapisi gelisme asamasindadir. Fakat diinyada ise kitle
fonlamasinin hizli bir gekilde yiikselmekte oldugu goriilmektedir (Canbaz ve Conkar, 2018).

Kitle fonlamasi, yeni bir kavram olarak girisimcilerin sermayeye uygun bir sekilde erigsmelerini
saglayan alternatif bir finansman ydntemi sunuyor. Tiirkiye'de, 2010 yilinda bir mekanizma olarak
baglatilan kitle fonlamasi, ABD ve Avrupa'daki gelismis kitle fonlamas1 pazarlarmna kiyasla heniiz
baslangi¢c asamasindadir. Tiirkiye'de, kitle fonlamasi konusunun finansal sistemleri diizenlemeye yetkili
devlet kurumu olan Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan nitelendirilmediginden, kitle fonlamasi
faaliyetleri sinirli olmustur. 2017 yilinda, girisimcilik ekosistemine alternatif finansman olanaklar
saglayan kitle fonlamasi platformlarinin yaygin olarak kullanilmasini tesvik etmek ve diizenleme ile
ilgili stireci hizlandirmak amaciyla Tiirkiye Kitlesel Fonlama Dernegi kurulmustur. Kitlesel Fonlama
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Derneginin destegiyle 5 Aralik 2017 tarihinde Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda “kitle fonlamas1”
yasal olarak kabul edilmis ve kitle fonlamas1 platformlan Tiirkiye'de, Sermaye Piyasasi Kurulundan izin
belgesi alarak kitle fonlamas1 faaliyetlerine aracilik etme hakkina sahip olmustur. Diger taraftan, bu
diizenlemenin faaliyet alan1 sinirliydi ¢iinkii sadece kitle fonlamasi kavraminin tanimi ve kitle fonlamasi
platformunun temel 6zellikleri verilmisti. Bu nedenle, kitle fonlamasi ile ilgili kural ve prosediirleri
acikliga kavusturmak i¢in ikincil mevzuatin yaymlanmasi gerektigi ortaya ¢ikmisti. Bu sarti yerine
getirmek i¢in, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 3 Ocak 2019 tarihinde Hisse Bazli Kitle Fonlamasi
Tebligi Taslag: bir aylik kamuoyu ve inceleme dénemi i¢in yayinlanmustir. Hisse bazli kitle fonlamas1
platformlari, Taslak Teblig kapsaminda diizenlenirken Tiirkiye'de borglanmaya dayali kitle fonlamas1
ve gayrimenkul kitlesel fonlamasi kesinlikle yasaklanmistir. Ancak, Taslak Teblig, bagis ve 6diil temelli
kitle fonlamas1 faaliyetleri ve platformlarma iliskin kural ve prosediirler kabul etmez (Demiray ve
Burnaz, 2019).

Kitle fonlamas: su anda Tirkiye’de gelismekte olan bir finansal yontemdir. Teknolojinin
gelismesi ve sosyal medyanin da yayginlagmasi ile birlikte ortaya ¢ikan bu yontem, girisimcilere
sermaye gerekliligini karsilayabilecektir. Ozellikle, Tiirkiye’deki girisim sayisinin az oldugunun
nedenlerinden biri girisimcilerin sermaye bulma sikintis1 oldugu i¢in, kitle fonlamasinin kapsamli bir
sekilde gelismesi ekonominin bilyiimesine katki saglayabilir (Caglar, 2019).

3.1. Mevzuat Diizenlemeleri

Tirkiye’de, finansmanin yeni yontemi olarak kabul edilen kitle fonlamasina bakildigi zaman, en
onemli sorun olarak yasal mevzuat yapisinin olmamasi 6n plana ¢ikmistir. Bu sebeple, Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda degisiklige sebep olan kitle fonlamasi ile ilgili kanun tasaris1 26 Aralik 2016’da Tiirkiye
Biiyiik Millet Meclisi Baskanligina sunulmustur. Mevzuatin hazirlanmas1 ve kitle fonlamasi
faaliyetlerinin gozetimi Sermaye Piyasasi Kuruluna tabi olacagi belirlenmistir. Kitle fonlamasinin yasal
olarak aktif hale getirilmesi girisimcilige baglamakta olup sermaye bulmada sikint1 yasayan girisimciler
ve proje sahipleri i¢in yarar saglayacagi diisiniilmiistiir (Zengin vd., 2017). Kanun tasarisinin meclise
sunulmasindan yaklasik 1 yil sonra, “6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu” dahil, birka¢ kanunda
degisim getirmis olan “7061 Sayili Bazi Vergi Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmustir (Demir, 2018). “Torba
Kanun” diye adlandirilan bu kanunla, kitle fonlamasi ile ilgili ilk diizenlemenin yapilmasi, bu konuda
¢ok 6nemli bir gelisimdir (Cihangir, 2018).

Adi gecen kanunlarda, kitle fonlamasma dair diizenlemeler getirilmis olup kitle fonlamasi
sisteminin Tiirkiye’de gelismesi ve uygulanmasi i¢in ilk adim atilmistir. Kanunun yayimlanmasi ile
birlikte, kitle fonlamasi iilkede yasal olarak faaliyet géstermeye baslamistir. Sermaye piyasasi mevzuati
kapsamina alman kitle fonlamasinin yetkili kurumu olarak Sermaye Piyasasi Kurulu taninmustir.
Herhangi bir kitle fonlamasi platformunun faaliyete baslamasi ve mevcut kitle fonlamasi platformlarinin
faaliyetlerini siirdiirebilmeleri i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulundan izin almalar1 zorunlu hale getirilmistir.
Bundan basgka, kitle fonlamasi tanimlanirken, bu faaliyetlerin Sermaye Piyasasi Kanununun yatirimei
tazmini ile ilgili sartlarina bagli olmayacagi ve girisimci sirketlerin ortak sayisi bes ylizii assa bile halka
arz edilmis sayilmayacagi belirtilmistir. Kitle fonlamasiyla para toplayanlarin “ihrac¢1” ve “halka agik
ortaklik” tanmimlarina tabi olmamasi saglanmistir (Akcaoglu, 2018). Fakat, Turkiye’de sadece 6diil bazli
kitle fonlamasi modeli kullanilmakta olup mevzuat yetersizligi yiiziinden, hisse bazli ve bor¢lanma bazli
kitle fonlamasi uygulamalarmin faaliyeti miimkiin olmamistir (Canbaz ve Conkar, 2018).

Kanun igerigine alinmis olan kitle fonlamasi yontemini ve yeni yontem platformlarimin
faaliyetlerini diizenlemek iizere yetkili kilinan Sermaye Piyasasi Kuruludur. Kurul, yetkisi sayesinde
kitle fonlamasinin ikincil diizenlemesi icin, hisse bazli kitle fonlamasi ile ilgili esas ve usulleri
diizenlemek amaciyla 03.01.2019 tarihli “Paya Dayali Kitle Fonlamasi Teblig Taslagi’n1 (“Teblig
Taslagr”) yayimlamistir. Kamuoyu ve inceleme déneminden sonra Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
diizenlenen ‘Paya Dayali Kitle Fonlamas: Tebligi’ 3 Ekim 2019 tarihinde Resmi Gazete’de
yaymmlanmistir. Bu teblig, paya dayal kitle fonlamasina, kitle fonlama platformlarin kurul listesine
alinmalarina ve faaliyetlerine, paya dayali kitle fonlamasi yoluyla halktan para toplanmasina ve toplanan
fonlarin ilan edilen amacina uygun olarak kullanildiginin kontrolii ve denetimine iliskin usul ve esaslar1

diizenlemistir. Hisse bazli kitle fonlamasi modelinin yani sira, borg¢lanma bazli kitle fonlamasi
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modelinin kanunlagmasi i¢in I1I-35/A.2 Sayili Kitle Fonlamasi Teblig Taslagi hazirlanmistir. Hazirlanan
Kitle Fonlamas1 Teblig Taslagiyla, I1I-35/A.1 Sayili Paya Dayali Kitle Fonlamasi Tebliginin
yiiriirliikten kaldirilmas1 6ngoriilmektedir (Sermaye Piyasasi Kurulu, 2021).

4. TURKIYE KiTLE FONLAMASI PLATFORMLARININ ANALIiZi

Tirkiye’de; Fongogo, Crowdfon, Arikovani, Fonbulucu, Ideanest ve Bulusum gibi finansal
olmayan modelleri benimseyen aktif kitle fonlamasi platformlari mevcuttur. Hisse bazli kitle
fonlamasina iliskin teblig yayinlandiktan sonra, Fongogo Pro ve Fonbulucu Invest gibi finansal
modelleri benimseyen kitle fonlamasi platformlari ortaya ¢ikmustir.

Tablo 2. Kitle Fonlamas1 Platformlarina iliskin Veriler

Platformlar Toplam Basarih Olan Basan Toplanan Destekei Sayisi
Proje Proje Yiizdesi Tutar
Sayisi Sayisi (%) (TL)
Crowdfon 390 16 % 4,10 93.011 973
Fongogo 763 305 % 39,97 5.995.450 22.550
Ideanest 10 9 % 90,00 335.154 313
Arikovani 72 39 % 54,17 7.179.647 9.300
TOPLAM 1.235 369 % 29,88 13.603.262 33.136

Tablodaki igerikler yazar tarafindan olusturulmustur.

Yukaridaki tabloda, Tiirkiye’de bulunan, 6diil ve bagis bazli kitle fonlamas1 modellerini kullanan
platformlara ait veriler yer almaktadir. Veriler, 03 Ekim 2021 tarihinde her platformun internet siteleri
sirayla incelenerek toplanmstir. “Arikovani” kitle fonlamasi platformu Tiirkiye’deki toplam fonlama
hacmi agisindan diger platformlara gore basarilidir. Toplam proje sayisina gore “Fongogo” kitle
fonlamasi platformu aktif bir sekilde calismaktadir. “Fongogo” platformunda baslatilan 763 projenin
305’1 basarili olmustur. Incelenen tiim platformlarda 03 Ekim 2021 tarihi itibariyla toplam olarak 1235
kampanyadan 369 proje basartyla tamamlanmig, 13.603.292 TL toplanmis, toplam destek¢i sayisi
33.136 olmustur.

Diinya genelinde 2020°ye gore, kitle fonlamasi finansman y6ntemi basarili bir sekilde
uygulandig: iilkeler ABD, Birlesik Krallik, Brezilya, Italya, Hindistan, Fransa ve Almanya olarak
siralanmaktadir.

Tabloe 3. Diinya Capinda Kitle Fonlamas1 Yoluyla Toplanan Fon Miktarlar

2018 2020
Sira Ulke Fon Miktar Sira Ulke Fon Miktar1
(milyon Dolar) (milyon Dolar)

1 Cin 215.396 1 ABD 73.620
2 ABD 61.134 2 Birlesik Krallik 12.643
3 Birlesik Krallik 10.368 3 Brezilya 5.320
4 Hollanda 1.806 4 Italya 1.858
5 Endonezya 1.451 5 Hindistan 1.711
6 Almanya 1.276 6 Fransa 1.660
7 Avustralya 1.167 7 Almanya 1.482
8 Japonya 1.075 8 Endonezya 1.448
9 Fransa 933 9 Giiney Kore 1.304
10 Kanada 909 10 Cin 1.161
11 Giiney Kore 753 11 Avustralya 1.152
12 Israil 726 12 Japonya 1.141
13 Brezilya 672 13 Singapur 963
14 Hindistan 547 14 Sili 804
15 Italya 533 15 Ispanya 674
16 Singapur 500 16 Hollanda 560
17 Ispanya 419 17 Meksika 537
18 Finlandiya 379 18 Gana 528
19 Polonya 333 19 Israil 496
20 Isveg 298 20 Hong Kong 419
21 Sili 289 21 Ukrayna 401
22 Yeni Zelanda 276 22 Finlandiya 390
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23 Letonya 255 23 Polonya 390
24 Meksika 233 24 Isveg 364
25 Giircistan 193 25 Kolombiya 342
26 Kolombiya 192 26 Kanada 310
27 Ermenistan 184 27 Zambiya 298
28 Estonya 160 28 Litvanya 247
29 Peru 158 29 Rusya 239
30 Danimarka 145 30 Letonya 238

Kaynak: (Schmidt, 2020, Statista, 2021).

Tablo 3’te, kitle fonlamasinda 2018 ve 2020 yillarinda en biiyiik pazar payina sahip olan 30 iilke
yer almaktadir. Amerika Birlesik Devletleri'ndeki kitle fonlamasi platformlari, 2020'de 73,6 milyar
Dolar toplayarak, alternatif finans hacimlerinde agik ara diinyanin lider {ilkesi haline gelmistir. Birlesik
Krallik'taki platformlar yaklagik 12,6 milyar dolar, Brezilya'daki platformlar ise 5,3 milyar dolar
toplamistir (Statista, 2021). Gelecekte Tiirkiye’nin bu ilk 30 iilke arasindan yer almasi i¢in yatirimcilar
basta olmak iizere halka kitle fonlamasi ile ilgili bilgilendirme yapilmasi gerekmektedir. Son zamanlarda
Tirkiye’de hisse bazli kitle fonlamas1 modeline oldukga ilgi duyulmaktadir. Ayrica bor¢lanma bazl
kitle fonlamas1 modeli kanunlasip tanitimi yapildiktan sonra kitle fonlamasiin iilkedeki gelisimi
hizlanacag: diisiiniilmektedir.

4.1. “Crowdfon” Kitle Fonlamasi Platformu

Crowdfon kitle fonlamasi platformu, kitle fonlama resmi olarak 2013 yilinda piyasaya
siiriilmesine ragmen, 2010 yilinda kurulan ve “Projemefon” adi verilen ve adin1 Crowdfon olarak
degistirdigi ilk kitle fonlamasi platformunu satin aldig1 i¢in en eski platform olarak tammlanmaktadir
(Unsal, 2017). Bu platform sanat, teknoloji, film ve video, fotograf, miizik, edebiyat, tasarim, diger,
cevre ve mobil gibi on proje kategorisine sahiptir. Ayrica platformda 6diil bazli model ve “Ya Hep Ya
Hig¢” fonlama mekanizmasi kullanilmaktadir.

Tablo 4. “Crowdfon” Kitle Fonlamasi Platformundaki Projelerle Ilgili Veriler

Kategoriler Toplam Basarih Devam Hedef Toplanan Destekei Sayisi
Proje Olan Eden Tutar Tutar
Sayisi Proje Proje (TL) (TL)
Sayis1 Sayisi

Sanat 19 - - - - -
Teknoloji 98 2 - 2.050 2.129 21
Film ve Video 51 5 - 35.500 37.486 350
Fotograf 7 1 - 2.200 2.350 17
Miizik 18 1 - 6.000 6.625 53
Edebiyat 27 3 - 19.500 19.575 133
Tasarim 25 1 - 1.000 1.150 23
Cevre 44 2 - 14.500 15.066 354
Diger 78 1 - 8.000 8.630 22
Mobil 23 - - - - -
TOPLAM 390 16 - 88.750 93.011 973

03 Ekim 2021 tarihi itibariyle platformda yayinlanan toplam 390 projeden 16 proje basariyla
tamamlanmg, 93.011 TL toplanmis, toplam destekgi sayist 973 olmustur. Tablo 3’te goriildiigl gibi,
“Crowdfon” kitle fonlamast platformundaki durum iyi degildir. Platformda ¢ok sayida kategori
mevcuttur, ancak fonlamaya sunulan proje yoktur. Bu durum, “Crowdfon” kitle fonlamasi platformunun
popiilerliginin azaldigini gostermektedir. “Teknoloji” kategorisinde ¢ok sayida proje baglatilmig, ancak
onun yaklagik %2’si basarili olmustur.

4.2. “Fongogo” Kitle Fonlamasi Platformu

Bu platform 2013 yilinda kurulmus olup kitle fonlamasi modelleri olarak hem 6diil hem de bagis
bazli modelleri kullanmaktadir. “Ya Hep Ya hi¢” finansman mekanizmasina sahip 6diil bazli kitle
fonlamas1 kampanyalar1 bireyler ve sirketler tarafindan baglatilirken, “hepsini tut” finansman
mekanizmasina sahip bagis bazli kampanyalar kar amaci giitmeyen bireyler veya kuruluslar tarafindan
kullanilabilir. Bu platformda ¢evre, dans ve performans, egitim, film ve fotograf, kiiltiir ve sanat, gida,
miizik, saglik ve giizellik, teknoloji, moda ve tasarim, spor, turizm ve diger gibi kategoriler
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bulunmaktadir. Ayrica, “Fongogo” platformunda 6diil, kumbara, gogopazar gibi proje tipleri mevcuttur.
Projelerini baslatmak isteyenler, bunlardan birini segerek destekgilere projelerini sunabilmektedir.
Kumbara proje tipinin 6zelligi abonelik modelidir. Baglatilan projeye destekgiler abone olarak her ay
destekte bulunabilmektedir. Destek iptal edilene dek abone olanlarin kartlarindan 6diil karsiliginda aylik
¢ekim yapilacaktir. Gogopazar proje tipinde ise, girisimci belirlenen tarihte hedefledigi fona ulastiktan
sonra, Urliniinii satarak destekgi kitlesini genisletmeye ve fon toplamaya devam edebilmektedir. Boylece
“Fongogo” platformu girigimcilere satig ¢éziimiinii sunmaktadir.

Tablo 5. “Fongogo” Kitle Fonlamas: Platformundaki Projelerle Ilgili Veriler

Kategoriler Toplam Basarih Devam Hedef Toplanan Destekei
Proje Olan Eden Tutar Tutar Sayisi
Sayisi Proje Proje (TL) (TL)
Sayis1 Sayis1

Cevre 43 17 - 346.964 367.500 1.868
Dans ve 7 2 - 11.000 12.990 82
Performans
Egitim 135 56 - 956.663 1.032.488 3.274
Film ve Fotograf 225 139 8 2.284.300 2.583.770 8.979
Gida ve Igme- 21 3 - 20.300 28.310 209
Yeme
Kiltiir ve Sanat 112 32 1 652.750 755.380 2.541
Miizik 30 12 1 273.000 308.524 1.714
Diger 76 19 1 269.645 305.320 1.452
Saglik ve Giizellik 30 10 - 341.000 362.780 1.527
Spor 13 5 - 64.110 66.115 382
Moda ve Tasarim 9 2 - 38.000 38.780 149
Teknoloji 52 4 1 67.000 67.553 162
Turizm 5 2 - 28.000 29.640 93
Yaymeilik, Video 5 2 - 35.000 36.300 118
ve Podcast
TOPLAM 763 305 12 5.387.732 5.995.450 22.550

03 Ekim 2021 tarihi itibariyle platformda yayinlanan toplam 763 kampanyadan 305 proje
basariyla tamamlanmis, 5.995.450 TL toplanmis, toplam destekgi sayis1 22.550 olmustur. 12 adet proje
aktif olarak fon arayisini devam ettirmektedir. Platformda yapilan analiz sonuglarina gore, film ve
fotograf kategorisi, yayinlanan projelerin yaklasik %29’unu olusturan tiim kategoriler arasinda en segkin
kategori olarak goriilmektedir. Platformun film ve fotograf kategorisinde uzmanlik kazandigi ve bu
kategorinin biiylimesini tesvik ederek popiilerligini arttirdigi goriilebilir. Ayn1 zamanda, “Fongogo”
Tirkiye’nin film endiistrisine 6nemli katkilar saglamaktadir. “Fongogo™ kitle fonlamasi platformu,
baslatilan kampanya sayist ve destekci sayist acgisindan diger mevcut platformlara gore en biiyiik
platform olarak sayilmaktadir.

4.3. “Ideanest” Kitle Fonlamasi Platformu

“Ideanest” kitle fonlamasi platformu, Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi tarafindan yeni fikirlere
yardim saglamak amactyla 2017 yilinda kurulmustur. Bu platformda, bagis bazli model ve “hepsini tut”
finansman mekanizmalar1 kullanilmaktadir. Bu platformda, teknoloji tabanli ve topluma fayda
saglayacak projeler yer almasi gerekmektedir. Ayrica, bilimsel konular ve teknolojideki akademik
arastrma ve c¢aligma projelerine bagis bazli kitle fonlamasi modeli yoluyla kaynak yaratmay1
hedeflemektedir.

Tablo 6. “Ideanest” Kitle Fonlamasi Platformundaki Projelerle ilgili Veriler

Kategoriler Toplam Basarih Devam Hedef Toplanan Destekgi
Proje Olan Eden Tutar Tutar Sayis1
Sayisi Proje Proje (TL) (TL)
Sayis1 Sayis1
Teknoloji ve Saglik 9 9 - 332.100 335.154 313
Diger 1 - - - - -
TOPLAM 10 9 - 332.100 335.154 313
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03 Ekim 2021 tarihi itibariyle platformda yayinlanan toplam 10 projeden 9'u basarili olmus ve
313 destekei tarafindan toplam 335.154 TL toplanmustir. Aktif olarak fon arayisini devam ettiren proje
bulunmamaktadir.

4.4. “Arikovam” Kitle Fonlamasi Platformu

“Arikovan1” kitle fonlamasi platformu, 2016 yilinda Tiirkiye'nin telekomiinikasyon sirketi
Turkceell tarafindan kurulmustur. Bu platformda gerceklesecek projelerin, prototipleri olan ve son
kullanicilar1 hedefleyen inovasyon ve teknoloji odakli olmalar1 gerekmektedir. Arikovani, yerli
teknoloji liretimini desteklemeyi ve insanlara da teknoloji iiretimine destek olma firsatini kazandirmay1
amaclamaktadir. Kitle fonlamasi modeli olarak 6diil bazli model ve “Ya Hep Ya Hi¢” fonlama
mekanizmasi kullanilmaktadir. Ayrica, platformun kendisine ait “Arikovan1 Magaza” adli magazasi
vardir. Bu magazada, girisimcilerin basarili olan en iyi iiriinleri yer almaktadir. Ayni zamanda magaza,
bu iiriinlere avantajli fiyatlar ile erkenden siparis verme firsatin1 sunmaktadir.

Tablo 7. “Arikovani” Kitle Fonlamasi Platformundaki Projelerle Ilgili Veriler

Kategoriler Toplam Basarih Hazrlanmakta Olan Toplanan Destekgi
Proje Olan Proje Tutar Sayisi
Sayisi Proje Sayis1 (TL)
Sayis1
Teknoloji 72 39 8 7.179.647 9.300
TOPLAM 72 39 8 7.179.647 9.300

03 Ekim 2021 tarihi itibariyle platformda baslatilan 72 projenin 39'u basarili olmus ve 9.300
destekgi tarafindan 7.179.647 TL para toplanmustir. Bu kitle fonlamas1 platformu, Tiirkiye'deki toplam
fonlama hacmi acisindan diger platformlara gore basarilidir.

4.5. “Fonbulucu Invest” Kitle Fonlamasi Platformu

Global Kitle Fonlama Platformu A.S.’nin markasi olan “Fonbulucu Invest” kitle fonlamasi
platformu, Tiirkiye’de hisse bazl kitle fonlamasin1 gerceklestiren ilk platform olarak 8 Nisan 2021
tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir. Platformda; biyoteknoloji,
biyomedikal, cografi bilgi sistemleri, denizcilik, diger, egitim, elektrik-elektronik, endiistriyel
otomasyon, enerji, finans, bankacilik, geri doniisiim, havacilik, iklimlendirme, iletisim, haberlesme,
kozmetik, madencilik, makine, techizat, imalat, malzeme, metalurji, medya, eglence, otomotiv, petrol,
kimya, robotik, saglik, tibbi malzeme, savunma sanayii, tarim, gida, tekstil, tibbi bilisim, ulagtirma,
yapay zeka, yazilim, yenilenebilir enerji ve oyun gibi kategoriler mevcuttur.

Tablo 8. “Fonbulucu Invest” Kitle Fonlamas1 Platformundaki Projelerle Ilgili Veriler

Projeler Kategoriler Durumu Girisimin Hedeflenen Alinan Pay Alan
Asamasi Fonlama Yatirim Yatirnmer
(TL) (TL) Sayisi
Bilge Tunga Egitim ve Basarili Pazara Giri 280.000 306.558 256
Diinyaya Aciliyor Medya, Eglence asar azara 3 ) )
Biyoteknoloji,
Otonom Biyomedikal ve Fonlamaya Prototip
Odyometre Projesi Saglik, Tibbi Sunuldu Gelistirme 690.000 632.706 417
Malzeme
Elektrik-
Elektronik,
. Medya, Eglence, Dogrulanmus
Sensiball VR Saglik, Tibbi Basarili Prototip 800.000 1.127.450 384
Malzeme ve
Yazilim
Akillr Bakteri Biyoteknoloji, .
Teknolojisi Biyomedikal Basarili Pazara Giris 250.000 416.921 291
Auth Take User Yapay Zeka ve Fonlamaya -
Authentication Yazilim Sunuldu Bilyiime 800.000 120.600 199
Fernvaille Yapay Zekive g oy Prototip 430.000 932.181 544
Yazilim Gelistirme
Hamurla Diger, Tarim, Basarili Biiyiime 600.000 849.796 373

Gida ve Yazilim
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Egitim,Yapay Fonlamaya

Classest 7eka ve Yazilm Sunuldu Biiylime 700.000 106.511 153
Tirkiye'nin Online Diger Fonlamaya o Giris 1.250.000 72.751 36
Kuyumcusu Sunuldu

TOPLAM 5.800.000 4.565.474 2.713

11 Ekim 2021 tarihi itibariyle platformda yaymlanan toplam 9 projenin 5’1 hedeflenen fonlamaya
ulasarak basarili olup kalan 4 proje hélihazirda fonlamaya sunulmustur. Basarili olan projelerde, 1848
yatirimeidan toplam 3.632.906 TL yatirmm alinmistir. 544 yatirimeist ile Fernvaille projesi en ¢ok
yatirimet toplayan projedir.

SONUC

Yaraticilig1, yenilik¢iligi ve girisimciligi desteklemek i¢in yeni bir fonlama yontemi olarak kitle
fonlamasi, giderek daha popiiler hale gelmektedir. Kitle fonlamas1 piyasasi, diinya ¢apinda geligsen yasal
diizenlemeler nedeniyle genislemistir. Kitle fonlamasi, bireylerin gergeklestirmek istedikleri projelerini
finanse etmek olanagimi saglayacak olduk¢a yeni bir yontemdir. Bu yontemin faydalarindan biri ise,
projelerin sadece fonlamaya degil, 6zgiirliige de sahip olmalaridir. Bagis ve 6diil bazli kitle fonlamasi
yoluyla gerceklesebilecek projelerin ¢ogu, sosyal ya da kiiltiirel projelerdir. Bu projeler, isletmeler i¢in
o kadar ilgi ¢ekici olmasa bile toplum icin son derece dnemlidir. Hisse ve bor¢lanma bazh kitle
fonlamasi1 modelleri ise, girisimci ve yatirimcilar i¢in para kazanmaya ¢ok biiyiik firsat sunmaktadir.
Ancak, yapilan analiz sonuglarmna gore, Tiirkiye’deki kitle fonlamasi platformlarinda baslatilan
projelerde, basarili olan projelerin sayisinin az oldugu tespit edilmistir.

Ulkedeki &diil ve bagis bazli kitle fonlamasi platformlarinda yayimnlanan toplam 1235
kampanyadan 369’u basariyla tamamlanmis, 13.603.262 TL toplanmus, toplam destekei sayist 33.136
olmustur. “Arikovani” kitle fonlamasi platformu, Tiirkiye'deki toplam fonlama hacmi agisindan diger
platformlara gore basarilidir. Toplam proje sayisina ve devam eden proje sayisina gore “Fongogo” kitle
fonlamasi platformu 6ndedir. Bu platformda baslatilan 763 projenin 305’1 basarili olmustur. Ayrica,
“Fongogo” platformunda 6diil, kumbara, gogopazar gibi proje tipleri mevcuttur. Bunun gibi 6zellikler
acisindan “Fongogo” kitle fonlamasi paltformunun aktif bir sekilde ¢aligmakta oldugu tespit edilmistir.

Tiirkiye’de, hisse bazli kitle fonlamas1 modeline iliskin mevzuat diizenlemesi yapildiktan sonra,
ilk olarak “Fonbulucu Invest” kitle fonlamasi platformu Sermaye Piyasast Kurulu'ndan faaliyet izni
almustir. Analiz sonuglarma gore, platformda yayinlanan toplam 9 projenin 5’i basarili olup kalan 4
proje ise fon toplamaya devam etmekte, basarisiz proje bulunmamaktadir. Basarili olan projelerde 1848
yatirimcidan toplam 3.632.906 TL yatirim alinmistir. Bu durum, iilkede hisse bazli kitle fonlamasi
modelinin biiyiikk bir potansiyele sahip oldugunu gdstermektedir. Ayrica, bor¢lanma bazli kitle
fonlamasi modelinin kanunlagmasi i¢in “Kitle Fonlamasi Tebligi Taslagi” hazirlanmigtir. Borglanma
bazl kitle fonlamas1 modelinin kullanilmasini ger¢eklestirecek yasal ¢aligmalar tamamlandiktan sonra,
Tiirkiye’deki kitle fonlamas1 hacminin artacagi beklenmektedir. Ulkedeki girisimci ve yatirimetlar basta
olmak iizere, insanlarin kitle fonlamas1 modelleri, 6zellikle hisse bazli kitle fonlamas1 modeli ile ilgili
bilgilendirilmesi kitle fonlamasimin gelisimine katki saglayacagi ongoriilmektedir. Bu durumun bir
anket ¢aligmasi dogrultusunda tespitinin ilgili alan yazina fayda saglayacagi diistiniilmektedir.

Etik Beyan: Bu ¢alismada etik beyani gerektirecek herhangi bir uygulama kullanilmanugstir. Aksi bir
durumun tespiti halinde Beykent Universitesi Sosyal Bilimler Dergisinin hi¢bir sorumlulugu olmayp,
tiim sorumluluk ¢alismanin yazar(lar)ina aittir.
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“MODERN SU”DAN

“YOZLASMIS SU”YA DOGRU: BOSNA-HERSEK ORNEGI

FROM “MODERN WATER” TO “CORRUPT WATER” IN TRANSITION
COUNTRIES: THE CASE OF BOSNIA AND HERZEGOVINA

Ozge Can DOGMUS'

Oz
Hidroelektrik iiretimi, ekonomik gecis lilkelerinde 6nemli
bir stirdiiriilebilir kalkinma stratejisi olarak

pazarlanmaktadir. Bu da, bu iilkelerin bazilarinda planlanan
hidroelektrik santral sayilarinda hizli bir artisa sebep
olmustur. Ancak, veriler gosteriyor ki, planlanan projelerin
birgogu hayata gegirilmemistir. Bunun sebepleri arasinda
hatali planlama, yolsuzluk ve fon yetersizlikleri gelmektedir.
Bosna-Hersek de bahsi gegen bu iilkelerden biridir ve Dogu
Avrupa ilkeleri arasinda en yiiksek sayida hidroelektrik
santral projesinin planlandigi ilkeler arasinda yer alir.
Literatiirde hidroelektrik projelerinin tamamlanmasi halinde
ortaya ¢ikabilecek olast ekolojik, sosyal ve ekonomik
neticeleri derinlemesine incelenmigsken planlanan bu
projelerin inga edilmemesi halinde ne gibi sonuglari olacagi
ya da neden insa edilmedigi hususunda yeterli kaynak
bulunmamaktadir. Bu makalede, Bosna-Hersek 6rneginden
yola c¢ikarak bu tip kagit {izerinde kalan projelerin
sonuglarina 151k tutmak amaglanmaktadir. Calisma
kapsaminda Bosna-Hersek'te farkli sehirlerde yapilan ve
toplam alt1 ay siiren saha arastirmas: boyunca nitel ve nicel
veriler toplanmistir. Calismanin veri analizi yapildiktan
sonra hidrososyal dongii kavramsallastirmas: 1s181nda, kagit
iizerinde kalan bu projelerin, suyun bir yolsuzluk aracina
nasil doniistiiriildiigii gosterilmistir. Hidrososyal dongii,
hidrolojik dongiiden farkli olarak sadece teknik bir analiz
degil, sosyal wve politik hususlann da igerdiginden
metodolojik arka plana katki sunmustur. Bu ¢alismada iddia
edilen, ekonomik gecis {ilkelerinde, suyun manasinin
teknolojik ilerleme aracindan bir yolsuzluk aracina, bir diger
ifadeyle, “modern su”dan “yozlagmis su”ya doniistiigiidiir.
Anahtar Kelime: Hidrososyal Dongii, Hidroelektrik Santral
Patlamasi, Yolsuzluk, Siirdiiriilebilir Kalkinma

Abstract

Hydropower is promoted as one of the prominent sustainable
development strategies in transition countries. In several of
these countries, this has created a boom of hydropower
project plans. Yet, emerging evidence suggests that the
majority of projects are never realised. Main reasons are
related to planning, corruption, and lack of funding
opportunities. Bosnia and Herzegovina is one of these
countries and has the largest share of the total potential of
the Southeast European countries. The ecological, social,
and economic results of the constructed hydropower plants
were researched thoroughly, yet the results and the reasons
behind the on-paper boom have been overlooked. We
present empirical evidence of non-materialised hydropower
plants in the country to shed light on some of their
consequences. Qualitative and quantitative data were
collected during the fieldwork which took place in six
months. Through the conceptual lens of the hydrosocial
cycle, itis analysed how the hydropower boom imbues water
with a new meaning by making water the means of
corruption when the hydropower projects are not carried out.
Hydrosocial cycle conceptualisation, different from the
hydrological one, does not only provide a technical lense but
also a lense which is a mixture of social and political layers
of water-society relations which makes it useful for this
work. It is argued that hydrosocial relations are reshaped by
the changing meaning of water from a means of
technological advancement and economic development to a
means of corruption, in other words, from “modern water”
to “corrupt water” in Bosnia and Herzegovina.
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Extended Abstract

Hydropower is promoted as one of the prominent sustainable development strategies in transition and developing
countries. It is due to hydropower being known as a clean, affordable, and also abundant energy resource, and hydropower
projects have some notable expected advantages such as reducing carbon emissions, flood control, poverty eradication, and
economic growth. Therefore, global development experts have put hydropower development at the top of the sustainable
development agenda of many developing and transition countries with relatively high untapped technical hydropower potential.
In addition, a large share of global sustainable development funds flow into hydropower projects. Therefore, in several of these
countries, this has created a boom in the number of the hydropower project plans. The most recent global statistics show that
there are almost 4,000 hydropower projects which have been awaiting to be constructed next to the existing ones. Yet, emerging
evidence suggests that the majority of projects are actually never realised. In other words, only a small minority of those projects
have been materialised.

One of the former Yugoslavian and a post-war countries, Bosnia and Herzegovina is also one of these countries where
a large number of hydropower projects remain on-paper. The country is located in the South-East Europe and has the largest
share of the total potential of the countries in the same region. There are over 300 hydropower projects in Bosnia and
Herzegovina, and only an insignificant number of those have been materialised so far. In the existing literature, the ecological,
social, and economic results of the constructed hydropower plants were researched thoroughly. The hydropower boom, in
general, does not have a good reputation among ecologists due to having negative socio-ecological impacts as well as creating
substantial socio-ecological problems for those who resettled. Some of those impacts are habitat deterioration, population
displacement, loss of cultural heritage, loss of water resources and fish stock, reduction of access to livelihood opportunities,
water grabbing, and increased public health vulnerability. However, the results and the reasons behind the on-paper boom have
been overlooked in the literature although they make the most of the global hydropower boom in number.

In this paper, we present empirical evidence of non-materialised hydropower plants in Bosnia and Herzegovina to shed
light on some of their consequences. Applying methods such as semi-structured interviews, questionnaires, informal talks, and
participant observation, qualitative and quantitative data were collected during the fieldwork which took place at two stages
and in total six months. Through the conceptual lens of the hydrosocial cycle, it is analysed how the hydropower boom imbues
water with a new meaning by making water the means of corruption when the hydropower projects are not carried out.
Hydrosocial cycle conceptualisation, different from the hydrological one, does not only provide a technical lens but also a lens
which is a mixture of social and political layers of water-society relations which makes it useful for this work. It is argued that
hydrosocial relations are reshaped by the changing meaning of water from a means of technological advancement and economic
development to a means of corruption, in other words, from ‘modern water’ to ‘corrupt water’ in Bosnia and Herzegovina.

Thus, this work contributes to the literature not only on the impacts of hydropower plants but also on the social
understanding of water. This work shows that global hydropower plans have a different meaning from sustainability in countries
where corruption is prevalent. Therefore, the on-paper hydropower boom is recommended to be at the centre of the water-
society literature as they still have impacts and have potential to have substantial consequences in the long-term. In sum, this
work, while exploring the consequences of the hydropower boom, also shows how modern water turns into corrupt water.
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GIRIS

Hidroelektrik iiretimi, diinyadaki toplam iiretilen yenilenebilir enerjinin %71’ini ve diinyadaki
toplam {iretilen enerjinin %15’ini olusturmaktadir (IEA, 2016; World Energy Council, 2016).
Hidroelektrik santraller, diisiik insaat ve isletme maliyetleri, gorece az ¢evresel kirlilige sebep olmasi
(Cole vd., 2014) ve sel kontrolii, teknolojik ilerleme ile i imkan1 yaratmasi gibi sebeplerden tercih edilir
olmustur (IEA, 2000). Bu da hidroelektrik iiretiminin birg¢ok iilkenin siirdiiriilebilir kalkinma planlarinda
yerini almasina ve boylelikle de sayica kiiresel bir “hidroelektrik santral patlamasi”na (Ing. hydropower
boom) sebep olmustur (Cole vd., 2014; Huber ve Joshi, 2015; Smits ve Middleton, 2014). Giincel
istatistikler, cogu, ekonomik gecis ve gelismekte olan iilkelerde olmak tizere kiiresel 6lgekte toplam en
az 3700 yeni hidroelektrik santral plani oldugunu gostermektedir (Zarfl vd., 2015). Bu tlkelerde,
hidroelektrik {iretimi, yenilenebilir olmasi ve ekonomik gelismeyi, ¢evre koruma ve yoksullukla

miicadeleyi de beraberinde getirmesi sebebiyle bir kazan-kazan durumu olarak goriilmektedir (IEA,
2000).

Bosna-Hersek, hidroelektrik iiretimin bir stirdiiriilebilir kalkinma plani olarak degerlendirildigi
ekonomik gecis iilkelerinden biridir (Karakosta vd., 2012; Lalic vd., 2011; Lekic, 2008; Maric, 2009;
Scholl, 2009). Ulkenin hedeflenen yenilenebilir enerji oram %40’tir (EU, 2009). Bu hedef, tiim giiney
Avrupa iilkeleri arasinda en yiiksegidir. Ayni oran, Makedonya igin %28, Sirbistan igin %27 ve ispanya
icin %20’dir (UNIDO ve ICSHP, 2016). 2020 y1l1 itibariyle 139’u isletmede olan hidroelektrik santrale
ek olarak 390 tanesi daha planlanmaktadir (EuroNatur, 2020). Ancak, bu projelerin biiylik bir kismi
kagit iizerinde kalmistir (UNIDO ve ICSHP, 2016). Ornegin, 2015-17 yillar1 arasinda 165 plandan
yalnizca 44’1 hayata gecirilebilmis, ancak bu planlara 131 yenisi daha eklenmistir (Riverwatch ve
EuroNatur, 2018a).

Simdiye kadar yapilan akademik ¢aligmalarin bir¢ogu, hidroelektrik santrallerin habitat kayb,
yeniden yerlesme, kiiltiirel mirasin kaybi, gecim kaynaklar1 tizerine olumsuz etkisi gibi ekonomik,
cevresel ve toplumsal etkilerine yer vermistir (Baskaya vd., 2011; Cernea, 1997, 2004; Réisdnen vd.,
2012; Roberts, 1995; Siciliano ve Urban, 2017). Baska akademik calismalar ise hidroelektrik santraller
ile tabandan demokratiklesme hareketleri (Huber ve Joshi, 2015), mavi su kiiresel ayak izi (Mekonnen
ve Hoekstra, 2012), toplum sagligi (Polimeni vd., 2014), hidropolitik (Bakker, 1999; Warner, 2012) ve
su kullanim haklar1 (Franco vd., 2013; Islar, 2012; Matthews, 2012) arasindaki iligkilerine yer vermistir.
Bunun yaninda, planlanan ancak insa edilmeyen hidroelektrik santraller iizerine yapilan ¢aligmalarin
sayist literatiirde sinirlidir. Bazi kaynaklar, bu duruma sebep olarak yetersiz fon kaynaklar1 (IHA, 2017;
Oud, 2002), asir1 hirsh ve gercekei olmayan planlama (Lehner vd., 2005) ve finansal olarak yiiksek riskli
ihaleleri (Becker ve Fischer, 2013) gostermektedir. Ozellikle de, ihaleye fesat karistirma ve
lisans/imtiyaz ticareti gibi yolsuzluk ornekleri, bu projelerin neden gergeklestirilmedigi hususunda
siralanan 6nemli nedenler arasinda yer almaktadir (CIN, 2015; Hadzialic, 2016; Shandling ve Lock,
2008). Bosna-Hersek i¢in bu duruma bir de gerekli izinlerin alinmas1 ve fizibilite caligmalari sirasinda
yasanan biirokratik aksakliklar eklenmektedir (Hadzialic, 2016; UNIDO ve ICSHP, 2016). Bu durumun
sebepleri {izerine literatiirde baz1 kaynaklar yer alsa da bu durumun sonuglar1 {izerine pek ¢alisma
bulunmamaktadir. Bu makale de literatiirdeki bu a¢ig1 doldurmay1 amacglamaktadir.

Kagit iizerinde kalan hidroelektrik santrallerin neden oldugu sonuglar, ekonomik, zamansal ve is
giicii kaybina, uluslararasi ve ulusal ortaklarm tilkelerin gergeklestirilebilir hidroelektrik potansiyelleri
konusunda yaniltilmasina ve artan yolsuzluk oranlarina paralel olarak suyun anlaminin déniismesine yol
acmaktadir. Bu makale de, suyun degisen anlami iizerinedir. Bu calismada, kagit iizerinde kalan
hidroelektrik santrallerin, suyun anlamini ve temsilini, inga edilen santrallere gdre farkli sekillerde
doniistiirdiigii iddia edilmektedir. Ozellikle, Linton (2010; 2014)’mn suyun toplumsal ve ekolojik
anlamiin onun ekonomik gelismeyle iliskilendirilen anlaminin altinda ezilmesini acikladigi “modern
su” kavrami, bu ¢alismanin temel teorik arka planini olusturmaktadir. Bu kavramin agiklamasini biraz
daha genisleterek, ekonomik gecis iilkelerinde kagit iizerinde kalan hidroelektrik santrallerin, “modern
suyu”, “yozlagmis suya” doniistiirmesi bu makalenin temel argiimanini olusturmaktadir. Bunu yaparken
suyun yonetimi ile planlamasimin giiclii bir sekilde toplumsal ve siyasal iligkilerden etkilendigi
iddiasinda bulunan “hidrososyal dongii” kavrami da yol gosterici olacaktir (Bakker, 1999, 2000, 2002;
Banister, 2014; Boelens, 2014; Duarte-Abadia vd., 2015; Hommes vd., 2016; Linton, 2010; Linton ve

Budds, 2014; Mauch ve Zeller, 2008; Schonach, 2017; Swyngedouw, 2004, 2005, 2013a, 2013b, 2015;
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White, 1995). 2016 ve 2017 yillarinda arasinda Bosna-Hersek’te geceklestirilen niteliksel saha
caligmasindan toplanan veriler sayesinde bu iilkedeki ve benzeri birgok iilkede kagit iizerinde kalan
hidroelektrik santral plan sayilarindaki patlamamn hidrososyal iliskileri nasil degistirdigi ve boylelikle

2 L

de “modern suyun”, “yozlagmis suya” nasil doniistiigli drneklenecektir.

Bunun i¢in oncelikle, teorik arka plan bdlimiinde “modern su” ve “hidrososyal dongii”
kavramlar1 agiklanmis, sonra Bosna-Hersek’in sosyo-politik ve sosyo-ekonomik yapisiyla birlikte
modern su anlayisi detaylandirilmis, akabinde yapilan kalitatif saha arastirmasinin yontemi ve bulgulari
sunulmus, en son olarak da tartigma ve sonug kisimlari ile makale sonlandirilmistir.

1. “MODERN SU” VE HIDROSOSYAL DONGU

1850 yili itibariyle Endiistriyel Devrim, Bati diinyasi ve ondan etkilenmis diinyada suya, “gii¢
kaynagi ve iiretim arac1” anlamimi kazandirmistir (Linton, 2010). Bu, suyun karmagik sosyo-ekolojik
melez dogasini H>O kimyasal formiiliine indirgenmesiyle olmustur (Linton, 2010, 2014). Suyun bu yeni
anlami, “gok anlamli” suyun, ‘tekil anlami olan’ suya doniisiimiine yol acan kokten bir paradigma
degisimine yol agmistir (Hamlin, 2000). Boylelikle su, “zamansiz, tabii ve insan tarihinin beklenmedik
olaylarindan etkilenmeyen” bir meta haline doniismiistiir (Linton, 2010: 74). Linton (2014: 111)’a gore,
suyun bu yeni anlami, yani “modern su”, “suya dair tim toplumsal, tarihi ve yerel kosullardan
soyutlayan bir modern biling” araciligiyla olugsmustur. Dahasi, “modern su” suyun “ge¢mis hatalari
telafi etme, varsilligi artirma, doga ve digerleri tizerinde tahakkiim kurabilme hayallerini ger¢eklestirme
adina ragbet edilen hidrolik diizenin” gergeklestirilmesinin de oniinii agmustir (Evenden, 2004: 1). Bu,
ozellikle de nehir akislarini kontrol ederek, yoneterek ve yeniden yonlendirerek olmustur (Armstrong
vd., 2009; Erlewein, 2013; Evenden, 2004; Schonach, 2017; White, 1995).

Suyun ¢oklu anlamindan tekil anlama indirgenen siirecine iligskin arastirmalarm 6nemli bir ortak
noktast da bu degisimin toplumlar1 nasil doniistiirdiigiiyle de ilgilidir (Banister, 2014). Zira su ve
Ozellikle de nehirler, tarihsel 6zneler olarak toplumsal doniistiiriicii glice sahiptir (Armstrong vd., 2009)
ve sahip oldugu fiziksel ve tabii 6zellikler hasebiyle (White, 1995) aktif bir faildir (Mauch ve Zeller,
2008). Nehirler, kiiltiirel, ekonomik ve siyasal olan materyal ve zihinsel gergeklikleri hem birlestirir
hem de birbirinden ayirir. Nehirlerle ilgili fiziksel ve idari degisiklikler yapmak, bu sebeple de
toplumlarin kendilerine verdikleri anlamlar1 ve suyla olan iligkilerini de etkileyebilir (Schonach, 2017).
Yaygin ve baskin olan modern su anlayisina ragmen, su, tabiat1 geregi birbirine i¢kin ve birbirini tekrar
tekrar tireten toplumsal, siyasal, iktisadi ve fiziksel olmak iizere birden fazla boyuta sahip olmaya devam
ediyor (Bear ve Bull, 2011; Linton, 2010; Linton ve Budds, 2014).

Latour (1993)’un tabiriyle su, toplumsal ve kolektif olarak tretilen, diyalektik diisiince ile
anlasilamayacak olan bir “kismi-nesne” (Ing. quasi-object) olarak diisiiniilmelidir. Suyu, kismi-nesne
yapan, onun varolusunu, etrafindaki nesnelerle iligski iginde gerceklestirebilmesidir (Bakker, 2009;
Boelens vd., 2016; Linton, 2010; Swyngedouw, 2011). Modern su anlayiginin yayginlagsmasina ragmen,
oziinde ‘saf tabii’ ya da ‘saf toplumsal’ su yoktur (Bakker, 2009; Swyngedouw, 2004). Su ve toplum
arasindaki iligki her daim birbirini yeniden iiretmekte ve doniistiirmektedir (Linton, 2010; Linton ve
Budds, 2014; Swyngedouw, 2009, 2015).

Suyun bu melez toplumsal, siyasal ve biyofiziksel yonii, en iyi sekilde “hidrososyal dongii”
kavram ile aciklanabilir (Boelens, 2014; Linton ve Budds, 2014; Swyngedouw, 2009, 2015). Bu
kavram, literatiirde su-toplum arasindaki iligkilerin analizi ve kavramsallagtirilmasinda siklikla
kullanilmaya baslanmistir (Bakker, 2000, 2012; Boelens vd., 2016; Budds, 2009; Fernandez, 2014;
Hommes vd., 2016; Linton, 2010; Linton ve Budds, 2014; McDonnell, 2014; Mollinga, 2014; Schmidt,
2014; Swyngedouw, 2009, 2015). Bu kavram suyun iligkisel, melez ve siyasal dogasini tasvir etmek i¢in
idealdir. Zira bu sayede, hidroelektrik santrallerin de siyasal ekolojiyle iliskisi de derinlikli bir sekilde
kavranabilir (Swyngedouw, 2006, 2009). Ornegin, Boelens (2014), Ant Daglari’nda yasayan yerli halk
ile su kaynaklarinin sahibi sayilan dag ilahlar1 arasindaki iligkinin fiziksel boyutunun ardinda yatan
insan-su iligkisini agiklamak ya da Fernandez (2014), su kaynaklarinin tanimlanmasi, yeniden dizayn
edilmesi ve idaresinin toplum-su iligkisinin tarihini silerek Fransa’nin glineybatisindaki hidroelektrik
santrallerin can suyu miktarmin nasil minimuma indirildigini gdstermek icin hidrososyal dongii
kavramsallagtirmasma basvurmustur. Bu iki 6rnekte de goriilecegi iizere su, toplumlar icin salt bir
fiziksel kaynak degil, aksine toplumlar tarafindan igsellestirilmis, onlar1 doniistiiren ve onlar tarafindan
doniigsen bir materyaldir (Boelens, 2014; Budds, 2009; Linton, 2010; Linton ve Budds, 2014; Strang,
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2004). Bu sebeple de, yalnizca isletmeye girmis hidroelektrik santraller degil, onlarin planlamasinda yer
alan ya da almayan tiim sosyal ve siyasal siire¢ler de bu melez iliskide role sahiptir.

Bu makalede, Bosna-Hersek’te planlanan ancak insa edilmeyen hidroelektrik santral projelerinin
sonuclarini agiklamak i¢in hidrososyal dongii kavramsallagtirilmasindan istifade edilmistir. Yukarida da
deginildigi gibi bu kavram, toplumsal kalkinma ve su arasindaki dongiisel iliskiyi yakalayabilmek adina
ozellikle 6nemlidir. Zira boylelikle, kagit tizerinde kalan hidroelektrik santrallerin salt bir sonu¢ degil,
ayn1 zamanda yolsuzluk i¢in bir ara¢ oldugu da goriilebilecektir. Bu sayede, Bosna-Hersek’te, Linton’un
deyimiyle “iiretken” ve rasyonel modern suyun nasil “yozlagmis suya” doniistiigii goriilebilecektir.

2. BOSNA-HERSEK’IN SOSYO-POLITIK ve SOSYO-EKONOMIiK PROFILi

Bosna-Hersek, sosyalizmden pazar ekonomisine ve savastan barisa olmak {izere iki tiirlii gecise
sahit olmustur (Belloni ve Strazzari, 2014; Ohanyan, 2002). Ulke, Sosyalist Federal Yugoslavya
Cumhuriyeti (1945-1992; bundan sonra Yugoslavya)’nin alti cumhuriyetinden biriydi ve 1992-1995
yillarinda arasinda sert bir i¢ savasi deneyimledi. Bu savag, hala iilkede yer alan ii¢ etnik grup arasmda
cikmisti: Bosnaklar, Hirvatlar ve Sirplar (Almond, 1994; Maass, 1996; Malcolm, 2002). 14 Aralik
1995°te Dayton Barig Antlagmasi ile savas sonlandirildi. Bu antlasma, Sekil 1°de de goriilecegi iizere,
iilkeyi iki adet yar1 otonom bolgeye ayirdi: Bosnaklar ve Hirvatlarin yogun oldugu Bosna-Hersek
Federasyonu (BHF) ile Sirplarin yogun oldugu Republika Srpska (RS). Bunlara ilaveten bir de, ii¢ etnik
grup tarafindan kontrol edilen Brcko nahiyesi yer almaktadir. BHF, on adet yar1 otonom kantona
ayrilmistir (Divjak ve Pugh, 2008). Devlet, i¢lii baskanlik sistemiyle idare edilmekte ve devlet
baskanligi her ii¢ baskin etnik grubun secili temsilcileri tarafindan doniisiimlii olarak yapilmaktadir
(Papon ve Pejovnik, 2006).

Sekil 1. Bosna-Hersek’in Idari Béliimleri

Kaynak: (Sekil yazar tarafindan olusturulmustur.)

I¢ savasin sonunda, Bosna-Hersek’in gayri safi yurt i¢i hasilas1 yaklasik %20 oraninda diismiis
ve iilke uluslararasi yardima muhtag bir hale gelmistir (Pugh, 2002). 2016 yilinda iilkenin toplam niifusu
3,5 milyon, niifus biiyiime oran1 %-0,5 ve niifus yogunlugu 68,7 kisi/km? idi (World Bank, 2016). 2015
yilinda niifusun neredeyse 5°te biri 1,9 ABD Dolar1 olan yoksulluk sinirinin altinda gelire sahipti (World
Bank, 2016). 2017 yilinda issizlik oram %25,8’di (World Bank, 2017b). Bosna-Hersek’teki ekonomik
esitsizlik orami, Kuzey Makedonya’dan sonra eski Yugoslav iilkeleri arasinda ilk siradadir (World Bank
vd., 2015).

Bu ekonomik soruna ¢dziim olarak Diinya Bankasi, 2002 yilinda iilkenin kendi siirdiiriilebilir
kalkinmasini kendisinin iretmesi gerektigini (World Bank, 2002) ve bunun da pazar odakli ekonomiye
gegilerek yapilmasi gerektigini agiklamustir (Pugh, 2005; World Bank, 2001, 2017a). Akabinde, Bosna-
Hersek hiikiimeti, genis kapsamli kanunlar ve kanun iyilestirmeleriyle kamu mallarinin 6zellestirilmesi
siirecini baslatmistir (Pugh, 2002; Tzifakis ve Tsardanidis, 2006). Ozel yatirimciy1 tesvik icin segilen
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sektorlerin en oOnemlilerinden biri hidroelektrik iiretimin biiyiik rol oynamasi planlanan enerji
sektoriiydii (BiH, 2011).

Pazar odakli ekonomiye geciste karsilagilan en mithim sorun ise iilkenin idari yapisimin ¢ok
katmanli olmasiydi. Dayton Antlagsmasi, barig getirmenin yaninda, bir de uygulamalar, diizenleyici
kurumlar ve farkli idari katmanlar arasinda siirekli uyusmazliklarin oldugu bir sistem yaratmisti (Divjak
ve Pugh, 2008; McMahon ve Western, 2009; Pugh, 2002). Bunun temel sebeplerinden biri de, Dayton
Antlagsmasi ve onun on bir adet ekinin (biri de Bosna-Hersek’in anayasasidir), yabanct kuvvetler
tarafindan hazirlanmasi ve bunun iilkedeki toplumsal gergeklige uyumlu olmamasidir (Woodward,
2001). Sonug olarak, Dayton Antlagmasi’nin ardindaki gii¢lerin degerleri ve normlarini temsil eden
(Pugh, 2002) “siirekli miicadele i¢inde olan ideolojiler ve pratiklerin kirkyama isini” andiran bir siyasal
ortam ortaya ¢ikmustir (Guzina, 2007). Farkli muktedirlerin arasindaki dogal kaynaklarin dagilimi
ve paylasimi miicadelesi akabinde yiiksek seviyede bir siyasi iktidarsizlik ve sosyo-ekonomik
adaletsizlige yol agarak diisiik gelirli kesimin kendisini siyasal katilimin disinda hissetmesine
neden olmustur (Divjak ve Pugh, 2008; McMahon ve Western, 2009; Pugh, 2002). Dahasi,
kayirmacilik, gélge ekonomi ve diger yolsuzluk tiirlerinin yayginlasmasina neden olmustur
Brkoviii, 90 Papon ve Pejovnik, 2006; Pugh, 2005; Transparency International, 2016).

Bu cografi bolgede, yolsuzluk 6rnekleri uzun yillardir yaygin sekilde goriiliiyor olsa da (Sajo,
1998), savas ve sonrasinda Dayton Antlagsmasi’yla resmiyete binen siyasal ayrigmalar yolsuzluk
ortaminin daha da derinlesmesine sebep olmustur. Ornegin, siyasetgiler arasinda ahbap cavus iliskisi,
kayirma gibi pek ¢ok yolsuzluk drnegine siklikla rastlanir (Devine ve Mathisen, 2005; OCCPR, 2014;
UNODC, 2011). Bu nedenle, Avrupa Birligi, 2003 yilinda Bati Balkan iilkelerinde yolsuzlukla
miicadele i¢in bir yol yordam gelistirdi. Ancak, bu planlar Bosna-Hersek’te basariya ulasamamigtir
(Belloni ve Strazzari, 2014). Yozlasmis uygulamalar, hala birgok kamu kurumunda yaygindir (UNODC,
2011) ve 2014 yilinda yaklasik olarak bir milyar ABD Dolar1 degerinde vergi gelirinin kaybina yol
agmustir (Devine ve Mathisen, 2005). 2011 yilinda, BHF ’nin devlete ait enerji kurumu, 5,1 milyon
avroyu ahbap ¢avus iliskisi sebebiyle kaybetmistir (Prelec, 2014).

2.1. Bosna-Hersek’te Suyun Modernlesmesi

Tito’nun Yugoslavya’si, Batili iktisadi modeli benimseyerek dncelikle Sovyet Rusya’dan siyasi
bagimsizligin1 elde edebilmek ve sonrasinda modernlesmenin Oniindeki “koylii zihniyeti”ni yok
edebilmek amaciyla endiistrilesme ve pazar sosyalizmini uygulamaya koymustur (Zukin, 1975).
Boylelikle enerji tiretimi, teknolojik ilerleme ve ekonomik kalkinmanin 6nemli araglarindan biri haline
gelmistir (Suica, 1971).

Su zengini bir lilke olarak, hidroelektrik bu minvalde ekonomik kalkinmanin temel araci olmustur
(Suica, 1971). 1968°de, tiretilen toplam enerjinin yarist hidroelektrik santrallerden elde edilmekteydi ve
bu planlanan toplamin yalnizca beste birine tekabiil ediyordu (Antonshin, 1974). Yugoslavya’nin hedefi,
iilke icin yeterli enerjiyi iiretmekle kalmayip Dogu Bloku iilkelerine enerji ihrac edebilmek (Antonshin,
1974) ve onlarla iktisadi is birlikleri kurabilmekti (Cretan ve Vesalon, 2017). Netice itibariyle, nehirleri
“evcillestirerek™ onlar1 “Yugoslav halkinin hizmetine sunma” fikri, Yugoslavya’nin temel iktisadi ve
siyasal yol yordamiydi (Cretan ve Vesalon, 2017). Goriiliiyor ki, modern su anlayisi, Yugoslav
topraklarinda yaygindi.

Yugoslavya’nin dagilmasina ragmen hidroelektrik kalkinmanin énemi Balkan Yarimadasi’nda,
ozellikle de baska kalkinma aracglarimin pek yeterli olmadig1 Bosna-Hersek, Kuzey Makedonya ve
Arnavutluk gibi iilkelerde kaybolmamistir (UNIDO ve ICSHP, 2016). Bosna-Hersek’te Karadeniz ve
Adriyatik Denizi olmak iizere iki adet ana nehir havzasi bulunur ve hidroelektrik potansiyel acisindan
bu iki havza {ilkeyi zenginlestirir. Yugoslavya doneminde hidroelektrik yatirimlar kamu yatirimlari
olarak tasarlanmis olmasina ragmen, savas sonrast Bosna-Hersek’te bu yatirimlarin ¢ogunlukla 6zel
yatirimcilar tarafindan yapilmasi hedeflenmektedir (Karakosta vd., 2012; Lalic vd., 2011; Lekic, 2008;
Maric, 2009; Scholl, 2009). 400’e yakin hidroelektrik santral lisans1 verilmis (EuroNatur, 2020).
Bunlarin i¢inde daha az karmasik biirokratik siireglere ve daha diisiik biitcelere sahip oldugundan kiigiik
hidroelektrik santraller daha fazla sayidadir (IRENA, 2017).
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Sekil 2. Bosna-Hersek’teki Hidroelektrik Santrallerin Sayis1 (2015-2020)
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Kaynak: (EURONATUR, 2021).
2.2. Bosna-Hersek’te Hidroelektrik Biirokrasisi

BHF’de, bir hidroelektrik santral yatirimi dncelikle olas1 yatirim bolgesinin bir 6zel yatirimci ya
da ilgili otoriteler tarafindan belirlenmesiyle baslamaktadir. Daha sonrasinda Enerji, Maden ve Endiistri
Bakanlig1 ihaleye katilacaklar1 davet eder ve her katilimei, bu ihalede bir fizibilite raporu sunmakla
yiikiimlidiir. Eger yer belirlemesi 6zel bir yatirimei tarafindan 6nceden yapilirsa diger tiim prosediirler
ayn1 kalmak kosuluyla ihale siireci es gegilebilir. Her iki durumda da siireg, gerekli izin ve belgelerin
edinilmesiyle devam eder. Ornegin, bunlardan biri olan lisans, belirli bir yerde, belirli bir siire boyunca
hidroelektrik enerji liretme yetkisinin tiizel bir kisiye verilmesini kapsar (PPPIRC, 2022). Gerekli
izinleri almak ve lisans edinme siireci projenin yerine, biiyiikliigiine ve tiiriine gore degisiklik gosterir.
Ornegin, 1 Megawatt (MW) altinda kurulu giice sahip hidroelektrik santral projeleri, projenin yer aldig
belediyelerin sorumlulugundayken 1-5 MW kurulu giice sahip projeler ise projenin yer aldigi kantonun
sorumlulugundadir.

Yasal olarak bir hidroelektrik santral projesi birden fazla idari birimin sorumlulugundayken
uygulamada yarattig1 karmasa sebebiyle bu durum boyle olmamaktadir. Bu karmaganin sebebi, rnegin
BHF’de 79 belediye, 30 kanton bakanligi, 12 lisans komisyonu ve ii¢ federal bakanlik tarafindan
yetkilerin paylasilmasidir. Buna ek olarak, iki su ajans1 (Sava Nehri Su Ajansi ve Adriyatik Denizi Su
Ajansi) da biiyiik nehir yataklarindaki projelerden sorumlu olan paydaslardandir (FBiH, 2012).

Ancak, iilkedeki su kurumlar1 ve ajanslar1 sorumluluklarini yerine getirmekte sorun yasamaktadir
(FBiH, 2012). Ornegin, belediyeler bagl oldugu kantona, kantonlar federal bakanliklara projelerle ilgili
bilgi vermekle yiikiimliiyken hem icraatta bu bdyle olmamakta hem de iist birimin alt birimle bilgi
paylasimi zorunlulugu bulunmamaktadir. Bunun yaninda, lisans ticretleri de belirli bir diizenlemeye tabi
degildir (FBiH, 2012). Dahasi, tek bir hidroelektrik santral projesi neredeyse 50 farkli idari birimden
izin temin etmeyi gerektirir (FBiH, 2012; Muharemovic, 2016). 2016 yilinda planlanan projelerin
yalnizca %7’sinin gercek bir ilerleme kat edebildigi goriilmektedir (Muharemovic, 2016).
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Sekil 3. Bosna-Hersek’teki Hidroelektrik Santrali Projelerinin Durumu (%)

Terk edilmis 13
Hazirlik asamasi 24
insaat asamasinda 7
izin temin sireci 29
Bilinmeyen durum 17
Sureg ilerlemiyor 8
Sure¢ durduruldu 1
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Kaynak: (Muharemovic, 2016)

Idari ve biirokratik karmasanin yaninda, BHF’de bir de giincel mekansal planlama eksikligi
kargilagilan sorunlardan biridir. 2002 yilinda, Yugoslav mekan planinin giincel bir niishasi Bosna-
Hersek parlamentosuna sunulmus olsa da siiregelen c¢ikar catismalar1 sebebiyle bu Oneri hala
degerlendirme asamasindadir. Bu sebeple, Yugoslav mekan planlamasi resmi kaynak olarak hala
kullamlmakta, alt idari birimler bu planlamada yaptiklar1 degisiklikleri ise yetkililerle
paylasmamaktadirlar (Muharemovic, 2016; Riverwatch ve EuroNatur, 2018a).

3. YONTEM

Bosna-Hersek’e bagli Martin Brod kdyii, tilkede kagit izerinde kalan hidroelektrik santralleriyle
ilgili veri toplarken baslangi¢ noktasi olmustur. Bu kdyde iki adet hidroelektrik santral plan1 bulunmakta
ancak uzun yillardir ikisiyle ilgili herhangi bir somut ilerleme kat edilememistir. Bu iki projeden yola
¢ikarak Bosna-Hersek’teki farkli idari ve biirokratik kurumlarin farkli gérevleri ayirt edilmistir.

Yari-yapilandirilmis goriismeler, resmi olmayan goriismeler ve katilimc1 gézlem dahil olmak
iizere farkli niteliksel aragtirma yontemlerine bagvurulmustur. Martin Brod koyii, bagh bulundugu
kanton, BHF ve RS otonom bdlgelerinden idari ve bilirokratik kurum ve diger paydas goriismelerinin
yaninda sivil toplum kuruluslari, uluslararasi yardim ve kalkinma kuruluslari, yatirimeilar, enerji
kurumu, su ajanslar1 ve hidroelektrik lisans komisyonlari temsilcileri ile toplam 64 yari-yapilandirilmis
goriisme gerceklestirilmistir. Gortismeler, 30 dakika ile 120 dakika arasinda slirmiistiir. Bu goriismeler
sayisiz resmi olmayan goriisme ile desteklenmistir.

Saha calismasi, iki farkli tarih araliginda gergeklestirilmistir. Birinci aralik, Haziran-Ekim 2016
ve ikinci aralik Haziran-Agustos 2017 donemini icerir. Birkac tanesi disinda goriismelerin tamami
Bosnakga, Hirvatca ve Sirpga gerceklestirilmis ve iki cevirmen tarafindan Ingilizceye terciime
edilmistir. Gorlismelerin neredeyse tamami ses kayit cihazi ile kaydedilmis ve desifresi terclimanlar
tarafindan yapilmistir. Ses kaydi alinmayan goriismeler sirasinda ise gériismelerin notu elle alinmustir.
Veriler, niteliksel veri analiz programi olan MAXQDA 2018 araciligiyla kodlanmig ve analiz edilmistir.

Niteliksel aragtirmanin yaninda ikincil veri de toplanmig ve analize dahil edilmistir. Bu veriler
arasinda, resmi istatistikler, teknik raporlar, hiikiimet dokiimanlari, sivil toplum raporlar1 ve tarihi
belgeler yer almaktadir. Bunlar da yine, MAXQDA 2018 ile kodlanmig ve analiz edilmistir.

4. BULGULAR

Literatiirde ‘hidroelektrik santral sayisinin birden artis1’ olarak tasvir edilen durum, saha ¢aligmasi
sirasinda goriismeciler tarafindan ‘“hidroelektrik tsunamisi” ya da ‘“hidroelektrik savaslar1” olarak
nitelendirilmistir. “Tsunami” ve “savas” kelimeleriyle kastedilen, hem sayica hizli artis hem de
yonetimsel ve idari karmasikliklar ile yiiksek yolsuzluk oranlaridir. Bu béliimde, Bosna-Hersek’te bu
son iki durumun “yozlagmis suyun” ortaya ¢ikisinda nasil rol oynadigiyla ilgili veriler sunulacaktir.
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4.1. Yonetimsel ve Idari Karmasikhklar

Hidroelektrik biirokrasisinin karmagsiklig1 goriismecilerin sikayet ettigi temel konulardandi. Bir
kalkinma ve yardim ajansinda ¢alisan goérevli, durumu sdyle aktardi:

“BHF’nin kanunlarina gore, 5 MW kurulu giice sahip olan tiim hidroelektrik santraller
Federasyon’un yetkisinde olmali. Ancak, kantonlara ait yasalara baktiginizda, onlar da kendi
simirlarinda olan tiim hidroelektrik santrallerin, kurulu giicii ne olursa olsun, kendi yetkilerinde
oldugunu belirtiyorlar. Federasyon ve kantonlarin yetkilerinde belirgin bir celiskili durum oldugu
goriiliiyor.” (G62)

Ornegin, BHF nin Enerji, Maden ve Endiistri Bakanhi1’ndan bir yetkiliye, Federasyon’da toplam
kac¢ adet hidroelektrik santral planlandigi soruldugunda, toplam say1y1 bilmedigini, bu sayis1 6grenmek
icin kantonlarin tek tek aranmasi gerektigini ve bunun da gii¢ oldugunu ifade etti.

Bu karmasiklik, kendi ¢abalariyla hidroelektrik planlariyla ilgili bilgi ve verileri derleyen bir sivil
toplum kurulusu ve kalkinma ajansi tarafindan da ifade edildi. Bu calismayi, ileride hidroelektrik
sektoriinde yatirim yapmay1 diisiinen yatirimcilart bilgilendirmek icin yaptiklarini dile getirdiler.
Kalkinma Ajansi’ndan bir yetkili durumu soyle ifade etti:

“Bu, ayni zamanda bir iletisim sorunu, kurumlar birbiriyle iletisime ge¢cmiyor. Toplam sayiya
ulasabileceginiz resmi bir yer yok.” (G60)

Dahasi, iki farkli organizasyonun derledigi sayilarda da farkliliklar ve celiskiler meydana
cikabiliyor. Bunun sebebi de resmi kaynaklardan alinan verilerin glivenilir olmamasi olarak gosteriliyor.

Hidroelektrik santral planlarinin sayilarina ulagsmanin zorlugu kadar yatirim sirasinda izlenecek
adimlarin ne oldugu hususunda da geliskiler oldugu ifade edildi. Ulkedeki su ajanslari, lisans1 temin
edilen projeler konusunda bilgilendirilmiyor. Sava Nehri Su Ajansi’ndan bir yetkili, kantona ait lisans
komisyonlarinin kendilerine higbir sekilde bilgilendirme yapmadigini dile getirdi. Kendisine ve diger
meslektaslarina gore, isler tamamiyla ‘dogaglama’ ilerliyor. Bunun sebebi ise, merkezi bir kontroliin
olmamasi ve tiim idari birimlerin bireysel hareket etmesi olarak gdsteriliyor. Ayn1 ajanstan bir baska
yetkili durumu s0yle aktardi:

“Bazilart su ajanslarint isin icine dahil etmek istemiyor, bizi paydas olarak gormiiyorilar, ¢linkii
boylelikle giincel su standartlarina uyum saglamak zorunda kalmayacaklar.” (G63)

“Karmagiklik” bir¢ok goériismecinin durumu anlatirken kullandigi kelimeler arasinda ve bu durum
lisans edinildikten sonra dahi devam ediyor. Bu genellikle, lisans edinildikten sonra anlagmanin
detaylarinin taraflarca degistirilmesinden kaynaklaniyor. Bu durum sebebiyle anlagmaya uyumlulugun
izlenmesi gii¢lesiyor ve anlagmanin taraflarinin dahi resmi olmayan yollarla degistirildigi bile olabiliyor.
Yetkililerden bir kismi, anlagmada yer almasina ragmen aslinda projenin tamamlanmasi icin kesin bir
tarih olmadigin1 ag1ga vurdu. Bu sebeple de proje miihletleri siirekli uzatilabiliyor. Ornegin, Janj Nehri
iizerinde 2005 yilinda insa edilmesi gereken proje, aradan gecen yaklasik 15 yila ragmen hala kagit
iizerinde kalmaya devam ediyor. Bu durumla iliskili olarak, yetkililer de yatirimeinin izni olmadan lisans
anlagmalarmin feshedilmek istenmedigini ifade ettiler. Bunun i¢in bir sebep One siiriilmese de,
sOylediklerine gore bir anlagmay1 feshetmek i¢in genel olarak bir sebep géremedikleriydi. Sivil toplum
kuruluslar1 ise bunu yolsuzlukla iliskilendiriyor. iddia ettiklerine gére, yatirimeilar yetkililere projenin
gecerli bir sebep olmadan uzatilmasi i¢in riigvet veriyorlar.

4.2. Hidroelektrik Sektoriinde Yaygin Yolsuzluk

Gerekli izinleri ve lisans1 edinmeyle ilgili var olan karmasik biirokrasiyle bas etme yollarmdan
biri de bu siirecleri “kolaylastirici” bir aractyr bulmaktan geciyor. Bu aracinin “gerekli yerlerde”
tanidiklar1 olmasi, 6zellikle yabanci yatirimeilar igin tercih sebebi olarak degerlendiriliyor. Bu aracinin,
yolsuzluga bulasmig olmasi da, goriismecilerin bir kisminin ifadesine gore, “talihsiz” bir durum olsa da
aslinda tercih edilme sebeplerinden biri olarak gosteriliyor. Zira bu aracinin gorece kolay bir siire¢
sonunda gerekli izinlerin ve lisansin temin edinilecegi sozii; ancak riisvet, adam kayirma ve ahbap ¢avus
iligkileri oldugu siirece gergeklesebilir olarak degerlendiriliyor.

Bosna-Hersek’teki hidroelektrik sektdriinde yolsuzluk epey yaygin ve projelerin her asamasinda
yer aliyor. Bir yerel yetkili durumu soyle ifade etti:
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’

“Hidroelektrik santraller kolay para ve fazladan kar demek. Bu sektor biiyiik bir yolsuzluk alani.”
(G32)

Yaygin kam, Bosna-Hersek’te herhangi bir seyi elde etmek ya da basarmak i¢in yolsuzluga
bulagmanin tek care oldugu yoniinde. Bir baska yerel yetkili durumu soyle dile getirdi:

“Bir¢ok insan ceza almadan kamu mallarim ¢alabildigini goriiyor. Calmak, ¢alisarak elde
etmekten daha kolay.” (G28)

Hidroelektrik sektoriinde yaygin iki yolsuzluk tiirii, ihaleye fesat karistirma ve hukuksuz lisans
ticaretidir. Ikisi de, adam kaymrmacilik, ahbap ¢avus iliskisi, riisvet gibi yolsuzluk tiirlerini igeriyor.
Ornegin, kendisinin aktardigina gére, zamamnda kanton meclisinin {iyesi olan bir gériismeci, yabanci
bir firma tarafindan bir hidroelektrik yatirimi igin araci olarak gorevlendirilmistir. Gorligmecinin
anlattigina gore, bu yabanci girket, zamanin kanton bagkanina ii¢ hidroelektrik santral lisansi i¢in 150
bin KM? teklif etmis. Kanton baskam, teklif kAgidinin iizerindeki KM birimini avroya cevirerek ancak
bu sartla teklifi kabul edecegini iletmesi i¢in araciya bilgi vermis. Sonunda, yatirimer degisikligi kabul
etmig ve herhangi bir 6n arastirma, fizibilite ¢aligmasi ya da ihale silireci olmadan 150 bin avro riisvet
karsiliginda ii¢ tane hidroelektrik santral lisans1 bu firmaya temin edilmis. Bu tip yolsuzluk érnekleri,
‘normal’ karsilaniyor. Bir ihale uzmani durumu sdyle anlatti:

“Ciddi bir is insam olmak, yani yolsuzluga karigmamak burada biiyiik bir sorun demek. O zaman
hi¢bir ihaleyi kazanamaz ve hi¢ is yapamazsin. Burada her sey ¢ok karmasik. Her sey kimin kimi
tamdigiyla ilgili. Yolsuzluk, Bosna-Hersek 'te yasadisi degil. ” (G52)

Hem BHF hem de RS’de yatirnmcilar, yasadaki bosluklardan faydalanarak lisanslarini
devredebilirler. Bu devir islemi yasal olarak yapilabiliyorken biirokratik siirecleri es gecebilmek adina
genellikle yasal olmayan yollardan yapilmaktadir. Ozel anlasmalarla yapilan bu devir ise yetkililere
haber verilmemekle birlikte yine adam kayirma, ahbap ¢avus iliskisi ve riigvet gibi yolsuzluk 6érneklerini
icermektedir. Bu yolla yapilan devir islemleri, hem yurt i¢i hem de yurt dig1 yatirimlarinda gériilecegi
gibi kalkinma projelerinde de bulunabilmektedir. Hidroelektrik sektoriindeki yetkililer bu gibi
durumlardan haberdar olsa da hukuki siirecler ¢ok uzun siirdiigiinden ve ¢ogu zaman sonugsuz
kaldigindan konuyu herhangi bir sekilde hukuki diizleme ¢ekmekten imtina ettiklerini dile getirdiler.
Lisans devri genellikle iki sebepten yapiliyor. Birincisi, ‘tanidiklar1 olan’ bir sozde yatirimci, izin
stireglerini atlayarak birden fazla lisans edinip sonra bu lisanslar1 el altindan baskalarina pazarlamay1
tercih edebiliyor. Ikincisi ise, lisans sahibi tiizel kisi yatirimi finanse etmekte yetersiz kalip baska bir
yatirimciya el altindan lisans devrini yapmay1 secebiliyor. Bu gibi devirlerin ¢ogu, kayit altinda
yapilmadigindan proje sahipligini takip etmek de yetkililer tarafindan neredeyse imkansiz oluyor. Bu da
resmi makamlarca yaptirimlarin uygulanacagi sorumlunun tayinini yapmayi giiglestiriyor.

Yolsuzluk; bunun yaninda bir de dl¢iimler, hesaplamalar ile fizibilite ve ¢evresel degerlendirme
ongoriilerinin 6zel sirketler tarafindan yapiliyor olmasi sebebiyle de artmaktadir. Bosna-Hersek’te genel
olarak cgevresel veriler konusunda hem savas sebebiyle var olan verilerin kaybi hem de sonrasinda
gerekli calismalarin eksik kalmasi sebebiyle sikintilar yasanmaktadir. Bu da, 6zel sirketlere eger eski
veriler daha “ise yararsa” onlar1 kullanma firsat1 yaratmaktadir. Bir diger deyisle, bir proje alanina ait
¢evresel veriler yapilacak yatirimin izin siirecini ve giderleri minimumda tutacak sekilde eski ya da yeni
veriler arasindan tercih edilebilir. Avrupa Birligi Uyum Siireci dogrultusunda ilgili su ajanslarinin
konuyla ilgili bilgisine ve yetkisine danisma zorunlulugu olsa da, yatirimcilarin anlastigi gevre
danigmanlik firmalar1 genelde bu yolu tercih etmeyip kendi verilerini kendileri “iiretiyorlar”. Bir su
ajansindaki yetkilinin soyledigi gibi:

“Bosna-Hersek 'te yapilmasi gereken ve yapilan tamamen iki farkli seydir.” (G63)

Bu durum, bazen yatrimcinin da aleyhine sonuglanabiliyor. Ornegin, bir sivil toplum
kurulusunda aktarilana gore, bir yatirimci 6zel bir sirket araciligiyla fizibilite calismasi hazirlatip
hidroelektrik santral lisansi ediniyor. Ancak, sonradan proje alanindaki su kaynaginin kurudugu
goriiliiyor. Bu duruma sebep olan ise 6zel ¢evre danismanlik firmalari tarafindan Slgimlerin ya
yapilmamasi ya da dogru yapilmamasidir.

21 KM = 0,51 avro (Sabit kur degisim oranr)
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Gortiliiyor ki, hidroelektrik sektoriindeki planlarin sayisindaki hizli artisin temel sebebi bu
santrallerin inga edilmesi yani ‘modern su’ anlayisindan yola ¢ikarak suyun ekonomik bir kalkinma aract
olarak degerlendirilmesinden degil, bu yatirimlar araciligtyla yolsuzluk degirmenini beslemektir. Bir
goriigmecinin ifadesiyle,

“Oncelik, hidroelektrik santrallerin insast degil, cepleri doldurmak” (G62).
5. “MODERN SU”DAN “YOZLASMIS SU”YA DOGRU

Bosna-Hersek, Yugoslavya zamanindan beri su kaynaklarinca zengin ve o zamandan beri
hidroelektrik enerji iiretiminin ana merkezlerinden biriydi (Antonshin, 1974). Yugoslav otoriteleri,
ekonomik gelismislik ve teknolojik ilerleme icin nehirlerini kontrol altina almayr bir amag¢ haline
getirmisti (Evenden, 2004; Suica, 1971; UNIDO ve ICSHP, 2016). Bu da, Linton (2010)’1n deyimiyle,
modern bir su anlayisinin Yugoslavya zamaninda var oldugunu gosteriyor. Bosna-Hersek, o zamandan
kalma benzer hidroelektrik kalkinma planlarin1 hala giindeminde tutuyor (Hadzialic, 2016; Karakosta
vd., 2012). Yugoslavya’nin dagilmasinin ve pazar odakli ekonomiye gecisin ardindan, Bosna-Hersek’te
planlanan hidroelektrik santral projelerinin sayisi hizla artti. Ancak, istatistikler gosteriyor ki, bu
planlarin bircogu ya iptal ediliyor ya da erteleniyor (Muharemovic, 2016); yani kagit {izerinde
kalmaktan 6teye gegemiyor. Bu sirada, daha fazla hidroelektrik santral projesine lisans verilmeye ise
devam ediliyor (EuroNatur, 2020).

Literatiire gore, bu projelerin hayata gecememesinin temel sebeplerinden biri risk oran1 yiiksek
ihale tekliflerinin olmas1 (Becker ve Fischer, 2013) ve hidroelektrik potansiyelinin gerceklestirilebilme
oraninin dogru hesaplanmamasidir (Lehner vd., 2005). Bu durum da genellikle, ihaleye yolsuzluk
karigtirma, resmi olmayan lisans ticareti ve diger yolsuzluk Orneklerini artirarak projelerin
sonu¢lanamamasina sebep olmaktadir. Bunun neticesinde de projelerin bircogu kagit iizerinde
kalmaktadir.

Bu durum, Muharemovic (2016)’in ¢alismasinda gosterilmistir. Bu ¢alismaya gore, 2016 yilinda
planlanan projelerin %60°tan fazlasi kagit iizerinde kalmistir. Buna karsin, yerel otoriteler, hidroelektrik
projelerin sayilarim giinden giine artirmaktadir. Bu artigin temel sebebi ise, bulgularda goriilecegi tizere
sahsi menfaat oldugundan Bosna-Hersek’in hidroelektrik sektoriinde yolsuzluk normallestirilmistir. Bu
durum, tilkedeki degisen sosyo-politik ger¢cekligin degismesinin bir sonucudur. Yolsuzluk, bolgede eski
bir dogal hadise olsa da pazar odakli ekonomiye gecis, yolsuzluk olasiligini ve oranini artirmigtir.
Ornegin, gerekli izinleri ve fizibilite calismalarini yapmadan birden fazla lisans temin edip sonra bunu
baska yatirimcilara pazarlamak sik karsilasilan yolsuzluk érneklerindendir.

Boelens (2014), ¢alismasinda hidrososyal dongii kavramsallastirmasindan yola ¢ikarak Toprak
Ana ve dag tanrilar1 arasindaki iliskilerin, Ant Daglar yaylalarinda suya yaklasimi nasil etkiledigini
aciklamistir. Bosna-Hersek’te insanlarin suya yaklagimini Toprak Ana ya da herhangi bir dag tanrisi
etkilememekte, ancak iilkedeki hidroelektrik sektdriin yogun yolsuzluk oranlari, suyun anlaminin adam
kayirma, ahbap cavus iliskileri ve riigvet lizerinden yeniden sekillendigini gostermektedir. Bosna-
Hersek gibi ekonomik gecis llkelerindeki otoriteler, kagit iizerinde kalan hidroelektrik santral
yatirimlarini yeni bir sektor haline doniistiirmiis ve bu da yolsuzlugun sikg¢a karsilasildigi sektorde bu
tip davramslarin “normallesmesine”, haliyle de cezasiz kalmasma sebep olmustur. Ozellikle Bosna-
Hersek’te iilkenin hayli ddemimerkeziyetci yapisi, bol su potansiyeli ile bir araya gelerek bu tip
yolsuzluk orneklerinin iyiden iyiye artmasina 6n ayak olmustur. Bosna-Hersek’teki su-toplum iliskileri
bu sebeple de “yozlagmis suyu” meydana getirmistir.

Yozlagmig suyun, fayda saglanacak bir kaynak olmak gibi modern suya ait bazi 6zellikleri hala
tagimasi onun bir yolsuzluk aracia doniismesinin de Oniinii agan 6zelliklerden biridir. Yozlasmis su,
ekonomik kalkinma ve teknolojik ilerlemeyle birlikte siirdiiriilebilir kalkinma sdylemlerinin ardina
gizlenmistir. Yozlagmis otoriteler, bu sayede planlarin sayisini diledikleri gibi artirabilmektedirler. Izin
temini asamasinda ise, yozlasmis su, suyun tekillesmis manasmin ardina gizlenerek yalmzca bir
hesaplama ve 6lglim nesnesi olarak degerlendirilir. Sonug olarak, tekillesmis manasiyla modern su, bir
sayisal metaya doniiserek yozlagmis suya doniigiimiin 6niinii agmaktadir ve modern su, Bosna-Hersek’te
yozlagmig suya doniigmiistiir. Bir diger ifadeyle, yozlagsmis su, hidroelektrik kalkinma sdylemlerinden
ve suyun manasini tekillestiren yasal diizenlemelerden istifade eder ancak ‘“hidrolik hayallerin”
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gergeklesmesiyle, yani modern su olarak, sonuca ulasmaz (Evenden, 2004). Bosna-Hersek 6rneginde
bu hayaller, “kigisel iktisadi beklentilerin ger¢ceklesme hayallerine” doniisiir.

Bu ¢aligmada, yozlagmis suyun, modern sudan farkli bir tasarlama, temsil ve gergeklesme haline
doniistiigii iddia edilmektedir. Tipki Yugoslavya zamaninda suyun bir teknolojik ilerleme ve iktidar
kurma araci olmas1 gibi, modern Bosna-Hersek’te su, yolsuzluk aract olmustur. Hidroelektrik santraller
planlarmin sayisimin hizli artigi, yetkililer, blirokratlar ve yatirimcilarin suyla ve suya iliskin baska
meselelerle iliskilerin degismesine neden olmustur. Bir bagka deyisle modern su, Bosna-Hersek’te bu
planlarin sayisinin artmasma 6nayak olurken yozlasmis su da, bu planlarin kagit {izerinde kalmasina
sebep olmustur.

Literatiirde, kagit lizerinde kalmig hidroelektrik santrallerle ilgili cok az ¢aligma bulunmakla
birlikte, var olanlarin ¢ogu da bu durumun tekil sebeplerine odaklanmiglardir. Ancak, sayica insa
edilenlerden ¢ok daha fazla olan kagit iizerinde kalmis projelere dikkat ¢cekmek bir o kadar énemlidir.
Yukarida belirtildigi gibi bu durumun birden fazla sonucu bulunmaktadir ve bu makalede yalnizca birine
deginilmistir: Yiiksek derecede yolsuzlugun oldugu su-toplum iliskilerinin suyun anlamin
doniistiirmesi. Boyle bir ¢alismayla, hidrososyal dongiiye iliskin gelecekte yapilacak ¢alismalarin da
faydalanabilecegi bir sonu¢ ortaya konmustur. Buradan yola ¢ikarak, hidrososyal iligkileri meydana
getiren tiim parcalarin dnemli oldugu ve bu pargalarn her birinin kendisini ve digerlerini yeniden ve
yeniden {irettiginin altin1 ¢izmekte fayda bulunmaktadir.

SONUC

Bu makalede, Bosna-Hersek’te kagit lizerinde kalan hidroelektrik santrallerin, suya iliskin farkl
imgelemler, temsiller ve gergeklikler olusturdugu iddia edilmistir. Bu iddiay1 desteklemek icin
hidrososyal dongii kavramsallagtirmasindan yararlamlmis, boylelikle de su-toplum arasindaki melez
iliskiye dikkat ¢ekilmistir. Ayrica, suyun toplumsal ve ekolojik boyutlarindan onu soyutlayarak onu salt
bir ekonomik kalkinma ve teknolojik ilerleme nesnesine doniisiimiiniin altin1 ¢izen modern su
kavramindan da faydalanilmistir. Su kaynaklari bol olan ve hidroelektrik santral planlarimin sayisinda
hizli bir artis1 deneyimleyen bir iilkede gerceklestirilen saha ¢alismasindan yola ¢ikarak bu projelerin
hayata gecirilememesinin iilkedeki yiiksek yolsuzluk oranlariyla yakindan ilgisi oldugu gosterilmistir.
Boylelikle, Bosna-Hersek’teki hidroelektrik santrallerin her tiirii ve projelerinin her agamasinda bir
yolsuzluk ornegiyle karsilasabilecegi de gosterilmistir. Bu ¢aligmanin temel savi, Bosna-Hersek’teki
hidroelektrik santrallerin sayisinin hizli artisinin temel sebebinin suyun bir ekonomik ve teknolojik
ilerleme araci olmasi degil, onun bir yolsuzluk araci olmasidir. Bu durumun sonuglarim inceleyerek
kagit iizerinde kalan hidroelektrik santral projelerinin bir yolsuzluk aracina doniismesi sebebiyle suyun
toplumsal manasini da degistirdigi bu calismada gosterilmistir. Boylelikle bu ¢alisma, hidroelektrik
santrallerin sosyo-politik ve sosyo-ekolojik sonuglarini konu edinen literatiire bir katki saglamakla
birlikte suyun toplumsal manasini irdeleyen literatiire de bir katki saglamistir. Bu ¢alismanin sonuglari
gosteriyor ki, kiiresel hidroelektrik santral planlar1 incelenirken bu planlarin yer aldigi su kaynaklar1 bol
ve yolsuzluk orani yiiksek ekonomik gecis lilkelerindeki durum da dikkate degerdir. Buna ilaveten, bahsi
gecen durumlarda s6z konusu olan modern su degil, yozlasmis su oldugu iddiasini da bu galigma
literatiire eklemistir. Ozetle, bu ¢alisma hem kagit iizerinde kalan hidroelektrik santrallerin
sonuglarindan birini incelemis hem de bunun su-toplum iligkilerini suyun manasint modern sudan
yozlasmis suya doniistiirerek nasil degistirdigini gostermistir.
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Cevirisi Seyda Oztiirk tarafindan yapilan Koreli kiiltiir kuramcist Byung- Chul Han’in Eros’un
Istirab1 adli eserinin temel tartigma konusunu, diigiinme eyleminin Eros ile nasil arttirilabilecegi, Eros’un
‘baska’yla iliskisi ve ‘baska’nin 6zne perspektifinden tartigilmasi olusturmaktadir. Bu perspektifle
Han’in eserde ilk tartistigi konu melancholia’dir. Giiniimiiz performans Oznesinin biyiik
problemlerinden biri olan melancholia, Eros ve ‘bagka’ kavramlariyla temellendirilerek agiklanmaya
caligilmistir. Eros, baska olan ile ilgilidir. ‘Bagska’, benligin rejiminin ele gecirilememesi durumudur.

Erotik deneyim ‘ayni’ligin cehennemi igerisinde kaybolmadigindan, ‘baska’nin digsallik ve
asimetrisini sart kosar. Ciinkii Eros da ‘ayni’ligin cehennemi igerisinde kaybolmaya direnir. Han,
arzuladig1 ‘baska’yi, mekana ait olmayan ve ayninin diline hapsolmamis olarak tanimlar. Bir de ‘atopik
bagska’ vardir ki negatifligi tiiketilmeye direnir. Peki, Han’a gore, bir seyin ya da durumun negatifinin
olmamasi ve negatife direnmesi ne demektir? Her seyden Once, tiim nesnelerin ve durumlarin
pozitiflesmesi, yani ‘ayni’ligin cehennemi icerisinde kaybolmasidir negatifin kaybolmasi. Bir ‘baska’
deyisle her seyin tek diizlesmesidir. Dolayisiyla, bagkaliga dair degerlendirmede farkliligin
neoliberalizm karsisindaki durusu 6nemlidir. Farkliligin kendisi pozitifi temsil ettiginden, ‘baska’ kadar
degerli degildir. Bu yiizden ‘bagka’, farkliligin 6tesindedir. ‘Bagka’, neoliberal sistem tarafindan kontrol
altma alinmis degildir. Fakat Han, buna ragmen ‘bagka’nin da dramatik bir yok olusla yavas yavag kars1
karsiya kaldigini ifade eder.

Eserde Eros’un Istirabi, 6zne kavramimin geldigi yeri tanimlayabilmek adina 6nem tasir. Burada
Han, ‘baska’ tizerinden bir narsist ve kendini seven 6zne ayrimina gitmistir. Narsisit 6zne, gliniimiiz
performans Oznesinin en Onemli semptomlarindan biridir. Bu 6znenin sinirlari net bir sekilde
belirlenemediginden, ‘baska’ ile olan iligkisi de netlik kazanmig degildir. Fakat kendini seven Gzne,
‘baska’ ile arasina kendi yararma bir negatiflik koyar. Narsist-depresif 6zne, ‘bagka’ tarafindan kendi
haline birakildigindan neoliberal sistem tarafindan yipratilmigtir. Birbirinin karsisinda duran Eros ve
depresyon iligkisinde, Eros’un yardimlariyla 6znenin ‘baska’ya yoOnlendirilmesi s6z konusudur.
Depresyon ise 6zneyi kendine gekme ¢abasi i¢erisindedir.

Han, 6znenin Eros ve depresyon karsisindaki durumunu daha iyi anlatabilmek adina Melancholia
adl1 filmin analizine yer verir. Filmin hakim oldugu s6ylemi depresyon ve ask gerilimi olusturur ve tim
bu sdylemlerle carpici birkag sahne derinlemesine verilmeye ¢aligilmigtir eserde. Filmin bagkarakteri
olan Justine, liimii getiren gezende depresif ve narsist bir batakliga saplanmistir. Bu bataklik ‘ayni’ligin
cehennemine dahil olan melancholia gezenidir. Karakter, filmin bir sahnesinde narsist duygulardan
kurtulmay1 basarsa da ablasi Claire ile yasadigi tartismanin ardindan tekrar timitsizlige kapilir. Karakteri
narsist batakliktan ¢ikaran ‘atopik bagka’dir. Filmin arka plam izleyicileri siirekli olarak depresif ve
narsist obje ve sdylemlerle farkinda tutmaya caligir. Karakterin sinir krizi gegirip kitaplar1 raflardan
cekerek atmasi ve filmde yer alan tiim tablolar, depresif ve narsist bakis agisin1 gozler Oniine
sermektedir. Ozellikle filmde yer verilen bazi tablolar, pozitifligin gériinmez siddeti ile negatifligin ezici
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siddeti arasindaki zithig1 temsil eder. Filmde, Bruegel’in Rahatlik ve Huzur Diyar: adli tablosunun,
William Blake’in tablosu ile yan yana konulmasi gibi... Bruegel’in tablosu, bir insanin tiiketebilecegi
her seyi tiiketerek ‘ayni’nin cehennemi igerisindeki pozitifin siddetini temsil ederken, Blake’in tablosu
canli olarak asilmis kdlenin sOmiiriicii negatifligini temsil etmektedir. Tiim bu tablolar ile izleyiciye
anlatilmaya caligilan, Eros’un depresyonu yenecegidir. Peki, narsist ve depresif performans 6znesi tam
olarak nasil tammlanmalidir?

Performans 6znesinin tam olarak ne oldugu disiplin toplumu ile disiplin toplumunun Stesinde yer
alan ayrimda gizlidir. Uretkenligin varligi, disiplin toplumunun ‘-meli/-mali’ argiimanina dayanirken
tretkenligin arttirilma arzusu, disiplin toplumunun Otesi olan bagart toplumunun ‘-ebilir/-abilir’
ozelligine dayanmaktadir. Dolayisiyla gliniimiiz 6znesinin temsilcisi olan performans 6znesi, kendisinin
hem efendisi hem de kdlesidir. Bir iktidara tabi olmadan kendini somiiren, 6zgiir oldugunu diisiinen;
fakat psikopolitik bir siirecin pargasi olan bir &zneyi temsil eder. Han, bu noktada Foucault’a
psikopolitik siirecin gelisini goremedigi igin ciddi bir elestiri getirir. Ciinkii Foucault, kendini somiiren
Oznenin 6zgiir oldugunu zanneder. “Neoliberal 6zgiirliik emrinin siddetli ve zorba yapisim tamamen
gozden kacirir. Bu sekilde, onu 6zgiir olma 6zgiirliigii olarak yorumlar” (Han, 2019). Aslinda Han, diger
kitaplarinda da Foucault’a gesitli elestiriler getirmistir. Bu elestirilerden birini psikopolitika kavrami
tizerinden devam ettirir. “Kapitalizmin sonraki bi¢imlerinden, mutasyona ugramis bigimlerinden birisi
olmasi anlaminda neoliberalizm ise dncelikli olarak ‘biyopolitik, somatik, bedensel olan’la ilgilenmez.
Uretici gii¢ olarak Psyche’nin farkina varir. Psyche’ye; boylelikle psikopolitikaya doniis, giiniimiiz
kapitalizminin gayri maddi, gayri bedensel olusuyla belirlenen iiretim bigimine de baghdir” (Han, 2019).
Bu iiretim bigimleri bir performans 6znesi dogurmustur. Performans 6znesinin fazlasiyla dagitan ve onu
kendinden uzaklastiran climlesi “Becerebilirsin”dir. Bu ciimle, disiplin toplumunun “Becermelisin”
climlesinden ¢ok daha tehlikelidir. Cilinkii burada bireyin kendini somiirme siddeti yogun ve daha
acimasizdir. Neoliberal sistemin baskici yapisi, 6zneyi planlanmasi gereken bir proje olarak goriir ve
tiim basarisizliktan 6znenin kendisini sorumlu tutarak sistemin aklanmasini saglar. Han, burada Eros’un,
‘bagka’nin bagar1 ve becerebiliyor olmasi ile kurulan iligkisinin 6nemine deginir. “Baskaligin negatifligi,
yani kendini her tiir ‘becerebilmek’ten mahrum birakan ‘baska’nin atopisinin negatifligi, erotik deneyim
acgisindan kurucu 6nemdedir” (Han, 2019). “Becerebilirim” mutlaklastirmasi ‘baska’da var olan tiim
Ozginliigli yok eder. ‘Baska’, kendisi ile iligki kurmanin miimkiin olmadig: tiikketilebilir bir nesneye
doniismeye baslamustir. Ozellikle ‘baska’ ile yakinlik kurma arzusu, onu bize yakinlastirmak yerine
onun ¢ogalmasina ve siradanlagmasina izin vermis oluyor. Han, bugiin yagamin tiim alanlarina sirayet
etmeye calisan ‘bagka’nin giderek siradanlagmasini ask ve cinsellik tizerinden Grinin Elli Tonu adli
romanla 6rneklendirmistir. Romanda yer alan sado-mazosit pratiklerle sinirlar asilir ve acinin bile
katlanilabilir olmasi1 saglanir. Ortaya ¢ikan anlamsiz pozitiflik igerisinde her sey tiiketilebilir hale gelir.
Romanda gegen “enfes” sifatinin asir1 kullanimu bu tiiketilebilirligin en iyi 6rnegidir.

Baska bir ¢alisma olan Eva Illouz’in Romantizmin Tiiketimi, askin disilestirilmis yoniinii agiga
cikarir. Tipki Grinin Elli Tonu’nda gegen ‘enfes’ sifati gibi agk sahnelerini tasvir etmek i¢in kullanmilan
bazi sifatlara yer verilir. Tiim bu sifatlar “kadins1” olsa bile sadece erkekleri kadinsi duygular alanina
¢cekmekle kalmay1ip ayn1 zamanda kadinlar1 da kadins1 duygular alanina gekmektedir. “Sipsak seks, firsat
ve rahatlama seksi ¢caginda cinsellik de negatifligini yitirir” (Han, 2019). Eros, bu varolus miicadelesi
icerisinde caligmay1 ve ¢iplak yasami, erotik arzuyu yok edeceginden reddeder. Bugiiniin performans
Oznesinin Hegel’in kole diyalektiginden ¢ok da farki yoktur. Tek farki, glinlimiiz performans 6znesinin
efendisiz kole olmasi ve kendilerini 6zgiir zannederek kendi kendilerini somiirmeleridir. Bu sebeple agk,
mutlak kapanigi temsil eder; ama burada yine Hegel’in 6znesi ile Han’in 6znesi arasindaki fark net
olarak ¢izilmistir. Ciinkii agk mutlak kapanisla bireyin 6limiinii sart kosarken Hegelci kdlenin bilinci o
denli smirlidir ki aska dair bu mutlak kapanisi dahi beceremez. Performans 6znesi de tek kaygisi
pozitifin pesinde olmak oldugundan bunu beceremez. Han, giiniimiiz performans 6znesi iizerinden
¢iplak yagsam tanimlamasi yapmaya caligir. Fakat bu tanimlamayi daha ziyade bir mutlaklik kavramu ile
aciklamaya galigir. Mutlakliga bir 6nem atfeder ¢ilinkii mutlaklik, ‘baska’ ile kurdugu iliskide ‘bagka’nin
negatifligini tanir. Belirtilmesi gereken husus, Han’1in negatiflige, olumsuzluga ve piiriizlii olana anlam
atfediyor olmasi. Ciinkii bu kavramlar insan dogasinin bir parcasidir. Bunlarin hayattan ¢ikarilma
gayreti, bireyin hayatina sadece pozitifi alan performans 6znesine doniismesi ile son bulur. Bu
baglamda, Han’in 6nemli kavramsallastirmalarindan biri porno toplumudur. “Pornografi ne ¢ekici ne de
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cilveli olup bulasici ve heyecanlandiricidir. Bastan ¢ikarmayr miimkiin kilabilecek mesafeden
yoksundur. Erotik ¢ekicilikte ise zorunlu olarak mahrumiyetin olumsuzlugu mevcuttur” (Han, 2017).

Kutsalligi bozulmus pornografik bir toplum gercekligi ile kars1 karsiyayiz. Han’a gore,
pornografideki miistehcen sorunsali, miistehcen olammin seksilik icermemesindendir. Gergek seks,
icinde negatifligi de barindiran insan dogasinin bir parcasidir. Fakat bugiin gercek seks olumlanmisg
pozitif gerceklik icerisinde kaybolarak pornoya doéniismektedir. Han, pornoya baglh olarak gergeklesen
sergileme arzusunu, Agamben’in sekiilerlesme iizerinden miize ve tapmak ayrimi yapmasi ile
karsilastirarak ilging bir yaklasim gerceklestirir. Aslinda miize, iginde kutsal olani da barindirdigindan
tapmagin sekiiler bicimini temsil eder. Bu sebeple diinya adeta miizeye donmiis ve evrende seyahat eden
turistlerle dolmustur. Her seyin bir kiilt degeri vardir. Fakat giiniimiiz kapitalist sistemi, seylerdeki bu
kiilt degeri, sergilenme arzusu ugruna yok eder. Ornegin yilin belli kutsal donemlerinde sergilenen Isa
ve Meryem Ana heykelleri, siirekli gbz oniinde olmadiklarindan kiilt degerlerini korumaya devam
ederler. Iste tam da bu nokta, pornografideki sergilenme arzusu ile miize ve tapmakta sergilenen seylerin
kiilt degerinin yok olus algismin birlestigi noktadir. Sergilenen pornografik yiizlin higbir gizemi yoktur,
daha da 6nemlisi kiilt degeri ortadan kaybolmustur. Kapitalizm, pornografik olanin siddetini arttirir;
clinkii her seyi sergilenmesi gereken bir meta olarak degerlendirir. Han’in bu noktada endiselendigi
durum ise, Eros’un pornografiye doniiserek tiim gizemini kaybetmesidir. Tipki Eros gibi, kutsal
mekanlar, bu mekanlarda gergeklestirilen eylemler de giderek yok oluyor. Ciinkii diinyanin kendisi
giderek miistehcen bir hal ald.

Giiniimiizde arzu 6znesi de degismistir. Oyle ki, arzunun 6znesi sadece kendi ile ilgili hususlarda
bir tercih yapma zorunlulugunun disinda, bir bagkasinda da olmasini istegi kriterler tizerinden ikaz edilir.
Bu ikaz siirekli olarak dijital iletisim merkezleri tarafindan ding tutulur. Arzu edilen bu kriterlerin
bireylerde biraktig1 hayal kiriklig1 yiiksektir. Hayal kirikliginin temelinde fanteziler yoktur, yiiksek
beklentilerin sonugsuz kalmasi vardir. Kadin ve erkeklerin partnerlerinde arzuladiklar1 6zellikler bunun
bir gostergesidir. Han, insan dogasindaki fantezi ve arzunun Eva Illouz’un Ask Neden Canimizi Acitir?
adli calismasinda enformasyon ile olan baglantisini ele alarak agiklamaya calisir. Illouz’a gore, bugiin
biitiin hayallerimiz ve arzularimiz enformasyonel bir 6zellik kazanmig ve daha acisi tiikketim kiiltiiriiniin
goziinii diktigi metalar haline gelmistir. Arzunun ve hayal diinyasinin tiiketim kiiltiiriinden gelen
uyarilarla birlikte metalagmasiyla, kararlar ve kriterler bu konular iizerine daha da rasyonellesmistir. Bu
rasyonellesmis ve metalasmis olgular, arzunun sonlanmasi tehdidini dogurmustur. Insan dogasina dair
tim bu seylerin bu denli metalasmast ve yok olmasi, enformasyon yiikli toplumun giiciinii
gostermektedir. Kitabin bagindan beri bu kavramlarin ‘baska’ ile iligkisini kuran Han; enformasyonun,
‘baska’daki negatifligi yok ederek pozitife doniistiirdiigli endisesini yasar. Hiper-goriniirliigin
fazlasiyla arttigi bir donemde porno, erotik fanteziyi yerle bir etmistir. Han, erotik fantezinin
uyandirilabilme ihtimali iizerine iki 6ykii paylasir eserinde. Flaubert’in Oykiisiine kisaca deginmek
yeterli olsa da Ballard’in Oykiisii iizerine Zizek’in sdylemleri de bulundugundan Han ve Zizek’in
sOylemlerini karsilastirmak faydali olacaktir. Flaubert, romanin en erotik olarak adlandirabilecegimiz
sahnesinde iki asigin arabasinin, sehirde gezinirkenki halini anlatir. Yazar, sehirde bulunan her seyi
anlatir; fakat arabanin i¢indeki asiklarin ne yaptigina dair bir bilgiyi okuyucu ile paylasmaz. Sonunda
Emma karakterinin eli arabanin penceresinden asag1 sarkar ve elindeki kAgitlar1 havaya atar. Iste bu
sahne, tam da Han’in anlatmaya ¢aligtig1 hiper-gdriiniirliik ve porno ile zarar verilmemis erotizmi anlatir.
Buradaki erotizm ‘baska’dir denilebilir. Ballard’in “Oglen Alacakaranhigimn Giocondasi” adli kisa
oykiisii, Han ve Zizek’in fikir birliginde olmadig1 bir dykiidiir. Oykii, gecici gbz rahatsizligi bulunan
bagskarakter iizerinden ilerler. Gérme duyusunun bir siireligine devre disi kalmasi, karakterin bagka
duyulariin giiglenmesine sebep olmustur. Ger¢egin ¢ok dtesinde gercek gibi goriinen hayaller kurmaya
baslamistir. Fakat pansuman esnasinda goziine giines 15181 vurur ve bu 1s1k gerceklige ¢ok yakin olan
hayallerini yerle bir eder. Bir siire sonra gozleri iyilesir; fakat eskisi kadar giizel hayaller
kuramadigindan radikal bir karar alir ve gdzlerini ¢ikarir. Karakter aciy1 hisseder; fakat igindeki seving
ve heyecan duygusu da agiga ¢cikmustir. Hikdye ile ilgili Zizek’in degerlendirmesi, karakterin yiiziinii
glinese donmesini, giinesi daha ¢ok ve daha acik bir sekilde gorebilmesi olarak degerlendirir. Han ise
Zizek’i elestirerek, karakterin hiper-goriiniirliikten kacarak hayallerin diinyasina geri donme isteginin
anlatildigim iddia eder. Gozleri kapatmak, hiper-goriiniirliigiin pozitifligine karsi bir tavir almayi ifade
eder. Ciinkii gdzlerin kapanmasi hiperaktiviteyle uyumsuz negatifligi temsil eder.
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Herkes i¢in evrensel bir anlam tasiyan Eros da giderek cinsellige doniistiiriilmekte, pozitiflige
itilmekte ve evrensel degerini kaybetmektedir. ‘Baska’nin kendinde barmdirdigi negatiflik, cinsellige
asina degildir. Cinsellik 6znesi, tiiketilebilen oldugundan onu yok edecek herhangi bir sey basmna
gelmez. Ciinkli o ‘baska’ degildir. Kitabin son kisminda ise Han, diislincedeki erotik arzuyu teori
lizerinden tartigmigtir. Han’a gore, diislincede var olan erotizmi bitiren sey ‘bagka’nin negatifliginin
olmamasidir. ‘Ayni’nin pozitifligi icerisinde kaybolan diislincedeki erotizm, hesaplayict diisiince
negatifliginden de mahrumdur. Peki, hesaplanamayanin negatifligi diisiiniilebilir mi? Han, Wired
dergisinin editorii Chris Anderson “The End of Theory” baslikli bir makalesini, diisiincenin negatifligi
ve Eros’un diisiincedeki yerini okuyucuya anlatabilmek adina kitabin son kisminda tartigmistir. Bugiin
ciddi bir dataizm bir diger deyisle veriperverlik ile kars1 karsiyayiz. “Altmis yil dnce, dijital bilgisayarlar
bilgiyi okunabilir hale getirdi. Yirmi yil 6nce, internet onu erisilebilir kildi. On yil 6nce, ilk arama
motoru tarayicilart onu tek bir veritabani haline getirdi. Simdi Google ve benzer diisiinen sirketler,
tarihin en Ol¢iilii cagimi gézden geciriyor ve bu devasa kiilliyat1 insanlik durumunun bir laboratuvari
olarak goriiyor” (Anderson, 2008). Bugiin elde edilen veriler arasinda iligkisel oriintiiler kurularak ortaya
herhangi bir desen ¢ikarmak miimkiindiir. Bu sebeple makalede tartisilan konu, iginde bulundugumuz
veri bollugunun teoriyi yok edecegini iddia ediyor. Fakat Han, makalenin teori ile ilgili bazi hususlari
gozden kacirdigi iddiasinda bulunarak metne elestirel yaklagmistir. Cilinkii her teoriyi veri ile agiklamak
miimkiin degildir. Bunlarin en basinda diisiince gelir. Sadece hesaplanabilir olan seyler veri temellidir.
Fakat diisiince ve hayal giicii bunun disindadir. Hesaplanabilir olan sey pozitiftir. Diisiince, iginde
negatifligi de barmdirir. Bu yiizden enformasyon da pozitiftir. Ciinkii hesaplanabilir, ayrimlara
varilabilir, kiyaslanabilir ve bir desen ¢ikarilabilir. Fakat diisiincede bdyle bir durum miimkiin degildir.
Han, ozellikle i¢inde bulundugumuz enformasyon toplumunda teorilere ihtiyag oldugunu ifade eder.
Enformasyonda meydana gelen artig, bilgi kaybina ve giiriiltiiye sebep olur. Diisiince ise sessizlikte
aciga cikar. Han, Tiirkiye’de de sosyal bilimcilerin sik¢a sordugu bir soruyu sorar: “Ciddi bir bilgi
bolluguna ve eser basimina ragmen entelektiiel durgunlugun sebebi ne olabilir?” Cevap: Bilgiye yonelik
artan giiriilti kirliligi... Her sey o denli pozitif, o denli seffaf ve enformasyon toplumunun bir pargasi
olmus durumdadir ki bu pozitiflik igerisinde bir entelektiiel sorununun yasanmasi ¢ok normaldir. Her
seyin bu kadar ¢ok veri ile agiklanma; istek ve gayreti, bilgiyi ve hakikati ortadan kaldirir.

Sonug olarak enformasyon toplumunda kendini var etmeye devam eden bilgi, diisiince ve
duyumsallik giderek negatiflikten yoksun hale gelmektedir. Pozitiflik ve seffaflik Eros’u ve diisiincede
var olan erotizmi goriiniir kilarak pornografiklestirir. Artan veri y1gimi da her seyi ayninin cehennemi
icerisinde yok eder. Fakat teori bunun disindadir. Bu sebeple ‘baska’, ‘ayni’ degildir ve ‘ayni’dan
farklidir. Genel olarak Han, eserinde enformasyon toplumu ile Eros arasindaki iligkiyi ilging bir
yaklasimla ele almistir. ‘Bagka’nin kaybolmaya baglamasinin Eros i¢in de tehlikeli yonlerinin oldugu
sOylenebilir. Enformasyon ve ag toplumu olan i¢inde yasadigimiz diinya, bireyde kendine ait bir sey
birakmama istek ve arzusu ile beden ve ruhta var olmak ister. Ozellikle giiniimiiz reklamlarinda yapilan
iriin tamtimlarindaki bazi ‘Senin igin en iyisini diisiindiik’, ‘Senin i¢in daha iyi yok’ gibi
sloganlastirilmig ifadelerin Han’in da bahsettigi gibi bireye tercih hakki birakmayan noktaya getirmistir
ve onun i¢in en iyisinin o olduguna inanmasi saglanmistir. Reklamlarda ve filmlerde artan pornografik
sOylem ve sahneler, bilinmeyende olan sirr1 yok etmeye devam etmektedir. Ciftlerin iligkilerinde
birbirlerinden beklentilerinin durmaksizin artmast; fakat daha dnemlisi, bu sdylemin bir ger¢eklik haline
gelmesi iligkileri zayiflatmistir. Peki, hiper-gergekligin ve pornografik goriiniirliigiin azaltilmasi
miimkiin miidiir? Daha da 6nemlisi, seylerde var olanin kiilt degeri korunabilir mi? Enformasyon ve ag
toplumunun temsil ettigi bir amag¢ vardir. Bu amag halihazirda her seyin seffaflik kazanmasi {izerinedir.
En temelde de insana dair olan1 goriiniir kilmak ve metalastirmaktir. Dolayisiyla iliskilerde Eros’un
gOriiniirliigliniin azalarak beklentilerin artmasi erotizm ve Eros’daki ‘baska’lig1 da tehlikeye sokmustur.
Tam olarak bu durum Han’1n ‘bagka’ya yonelik dramatik bir endise duymasina yol agmaktadir. Bireyin,
beklentileri karsilamak ugruna durmaksizin galigsmasi, performans 6znesinin i¢ine diistiigii aciy1 gozler
oniine sermektedir. Giiniimiizde ¢ogunlukla nostaljiye duyulan 6zlemin de buradan kaynaklandigim
sOylemek miimkiindiir. Bazi sosyal medya mecralarinda, bireylerin bir iliskide birbirlerine
gilvenmemelerinin altinda yatan sebepler olarak eski sevgilerin ve agklarin kalmadigini ifade etmeleri
de Eros’un pornografinin ve hiper-ger¢ekligin oniine gegememesinden kaynaklanmaktadir. Son
zamanlarda nostaljiye duyulan 6zlemin de buradan kaynaklandigini séylemek yanlis olmayacaktir.
Dolayisiyla eser, gliniimiiz iligkilerini ve 6znesini hem felsefi hem de psikolojik yaklasimlarla ele alan
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degerli bir metindir. Fakat 6zellikle teorinin sonunu tartistigi kisimda, diigiincenin bir teori oldugunu ve
bunun bir desenin ¢ikarilmasimin miimkiin olmadig: ile ilgili iddiasinin tam olarak anlasilabilmesi
psikopolitika ile ilgili kitabinin da okunmasini gerekli kilmaktadir. Ciinkii bilincin idare edilebilir
oldugunu ifade eden Han, bu eserinde diisiincenin deseninin ¢ikarilamayacagini anlatir. Ozellikle Han’1n
zihnindeki biling ve diisiince ayrimini anlamak adina bunun faydali olacag: diigiiniilebilir.
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gonderilmektedir.

3. Yazar/yazarlar dergi sistemine yliklemis olduklari makalelerini kabul 6ncesinde geri ¢gekme hakkina sahiptir.
4. Hakem degerlendirme siirecinde ¢ifte korleme teknigi kullanilmasi nedeniyle tiim siireclerde yazar/yazarlar ve hakemlere ait
kimlikler sakli tutulmaktadir.

5. Hakemlerin gonderilen ¢alismalart degerlendirme siiregleri 30 giin olmakla birlikte, gerekli hallerde siire¢ 15 giin daha
uzatilabilmektedir.

6. Hakem degerlendirme siirecinde yazardan talep edilen gerekli diizeltmelerin yapilarak, en ge¢ 15 giin icerisinde dergi
sistemine yliklenmesi gerekmektedir.

7. Diizeltme isleminin yazar/yazarlar tarafindan gergeklestirilip sisteme yiiklenmesini takiben, yazi tekrar hakeme gonderilerek
degerlendirmesi alinmaktadir.

8. Degerlendirme sonucunda olumlu bulunan makaleler dergi yonetiminin de onay1 sonucunda yayinlanmaktadir.
Makale bagvurusunda bulunmay: diisiinen yazar/yazarlar i¢in Dergi Yonergesi’ne Yazim Kurallari sekmesinde yer verilmistir.
Ayrica dergimiz makale yazarlarindan makaleleri i¢in hakem dnerileri kabul etmemektedir.

Bahsedilen etik kurallar diginda kalan bir durum, igerik veya davranisla karsilagmaniz (erken goériinimdeki ya da yayimlanmis
bir makale) durumunda, liitfen sosyalbilimlerdergi@beykent.edu.tr adresiyle e-posta araciligiyla iletisime geginiz.
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Beykent Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi’ne gonderilecek makalelerde yazarlarin asagida belirtilmis olan yazim ilke ve
kurallarina uymalar1 gerekmektedir. Belirtilen ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmayan makaleler degerlendirme siirecine
alinmayabilir ya da bu siirecin herhangi bir asamasinda degerlendirme diginda birakilabilir.

Word formati, derginin basim formatidir. Hazirlanan makalelerin bu formata uygun olarak hazirlanmasindan sonra sisteme
yiiklenmesi gerekmektedir. Makaleyi dergiye ilk yiiklemenizde kor hakemlik uygulamasi nedeniyle yazar ve kurum bilgileri
kisminin bos birakilarak sisteme yiliklenmesi gerekmektedir. Makale dosyasinin adini makale ismi ile kaydederek géndermeniz
onem arz etmektedir. Makalenin herhangi bir kisminda yazar isimlerini ve kurumlarini gdsterecek bilgi kalmamis olmasina
dikkat edilmelidir.

Makale gonderme siirecinde "Telif Hakk: Sozlesmesi" ile ¢alisma ve yazarlara ait bilgilerin yer aldig1 "Baglik Sayfas1" isimli
bir dosya hazirlanarak makale dosyasindan ayr1 olarak sisteme yiiklenmesi gerekmektedir.

Bashk icin notlar:

Makalenin adinin Tiirk¢e ve Ingilizce olarak belirtilmesi gerekmektedir.

Makale basliginin 20 kelimeden daha fazla olmamasina 6zen gosterilmelidir.

Makalenin Tiirkge ve Ingilizce basliklar1 14 punto olarak diizenlenmelidir.

Makalenin Tiirk¢e basligi makalenin ilk sayfasinda, 6zetten dnce ve iki yana yasli olarak verilmelidir.

Makalenin Ingilizce bagliginin makalenin ilk sayfasinda, Tiirkge bashiktan hemen sonra ve iki yana yash olarak verilmesi
gerekmektedir. Baslik yaziminda tek satir araligi, ncesi 6 nk, sonrasinda 6 nk bosluk bulunmaldir. Tiirkge ve Ingilizce
basliklarin “ilk harfler biiyiik” olacak sekilde verilmesi gerekmektedir.

Oz/Abstract icin notlar:

Oz ve Abstract metinleri, belirtilen temel unsurlar kapsaminda en az 150, en fazla 250 kelime olmak iizere hazirlanmalidir.
Anahtar kelime sayisi en az 3, en fazla 5 olmalidur.

Yazi tipi Times New Roman ve 9 punto olmalidir. Oz ve Abstract i¢indeki temel unsur basliklar1 6rnek tabloda gosterildigi gibi
kalin, yazi tipi bold olmalidir.

Oz ve Abstract, satir aralig1 dncesi ve sonrasi 0 nk, tek satir arahig1 olacak sekilde hazirlanmalidir.

Oz kismy, arastirmanin amaci, yontemi, bulgulari, simirliliklar1 ve 6zgiin degerini ifade edecek sekilde yazilmalidir.

Oz kisminda paragraf baginda girinti kullanilmamali ve 6z tek paragraf olarak yazilmalidir.

** NOT: Ingilizce dilinde yapilan ¢aligmalarda, yazarlarin Tiirkce'ye hakim olmamasi ya da Tiirkge dil destegi talep etmeleri
durumunda, Tiirk¢e Oz kisimlar1, BUSBD tarafindan, ingilizce Oz'e uygun olacak sekilde eklenir.

Abstract icin notlar:

Abstract metni gramer ve yazim kurallarina uygun olmalidir.

Abstract ile Oz uyum iginde olmali (madde, kavram, terim vb. siralamalar), kullanilan kavramlar Ingilizce literatiirde
kullanildig1 haliyle ¢evrilmelidir. Yazim marjlar1 olarak Oz ile ayn1 olmalidir.
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Intihal (Benzerlik) Uyarisi:

Beykent Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi yayin etigi geregi, dergiye génderilen tiim makalelerin, hakem degerlendirmesine
sunulmadan 6nce Turnitin programi ile dergi sekreteryasi tarafindan benzerlik taramasindan gegirilerek kontrolii saglanir.
Benzerlik orani olarak iist sinir kaynakca hari¢ %15°tir. Bu oranin {izerinde olan g¢alismalar i¢in diizeltme isteme ya da
reddetme yetkisi sekreteryadadir. Ayrica yazarlar tarafindan da benzerlik raporunun sisteme yiiklenmesi gerekmektedir.

Makale Yazim Kurallar1

» Makaleler “Office Word” programinda A4 boyutlarinda hazirlanmalidir (Tercihen Office 2010 ve iizeri).
» Makalelerin uzunlugu dergi formatinda olup, 25 sayfay1 gegmemelidir.

» Sayfa diizeni; Sol: 2,5 cm, Sag: 2,5 cm, Ust: 2,5 cm ve Alt: 2,5 cm olmalidr.

» Makaleler 11 punto ve “Times New Roman” yazi karakteri ile tek satir aralig1 kullanilarak yazilmalidir. Makale metninin
tamami, satir araligi; oncesi ve sonrast 6nk olarak hazirlanmalidir. Yazimda, virgiil ve noktalardan sonra bir karakter ara
verilmelidir.

» Paragraflarda girinti ayar1 “Ozel-ilk satir: 1 cm” olmalidir, paragraftan &nce ve sonra ise 6nk bosluk birakilmalidir. Paragraflar
arasinda ilave bos satir birakilmamalidir (Bosluklar enter tusu ile birakilmamalidir).

* Yazarin ad1 ve soyadi makale basliginin sag altinda, 10 punto olarak belirtilmelidir. Yazarin unvani, gérev yeri, e-mail adresi
ve ORCID bilgisi 9 punto olarak sayfa alt1 dipnot bigiminde gosterilecektir (Bu bilgiler mizanpaj asamasinda tarafimizca
eklenecek olup, yazar (lar) sisteme makalelerini yiiklerken bu bilgilere yer vermemelidir).

* Atiflar metin igerisinde “baglag yontemi” kullanilarak yapilmalidir. Agiklama notlari ise, sayfa altinda dipnot seklinde ve 9
punto olarak ifade edilmelidir. Metin igerisinde atiflar yazar (lar) in soyadi ve kaynagin yili seklinde yapilmalidir (6rn; Bozkurt
ve Giimiis, 2019). Yazar adi1 yoksa kurum adi yazar yerine kullanilmalidir (6rn; TUIK, 2021).

» Atif gdsteriminde biitiin bir esere atifta bulunulurken sayfa aralig1 belirtilmemelidir. Calisma igerisinde de zorunlu olmayan
durumlarda, atif gésteriminde sayfa numarasi kullanilmamalidir.

» Makalede ana basliklar ve alt basliklar kalin (bold) ve sola yasli (girintisiz) olarak sekilde numaralandirilmalidir. Ana
basliklarin biitiin harfleri biiylik yazilmali, alt basliklarin ise sadece bas harfleri biiyiik ve kalin yazilmalidir. Basliklar en ¢ok 4
diizeye kadar boliimlendirilmelidir.

1. AAAA AAAA
1.1. Aaaa Aaaaa
1.1.1. Aaaa Aaaaa
1.1.2.1. Aaaa Aaaaa
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GIRIS (Tiim ana basliklar 11 punto- tamam biiyiik harf ve kalin yaz1 tipi olmalidir)

Makalenin tiim igerigi 11 puntoda yazilmalidir. Giris béliimiinde, yapilan ¢alisma ile ilgili olarak giincel literatiirdeki temel
kavramlar, kuramsal gelisim ve yaklasimlar ile arastirmadaki problem durumu, amag, onem, hipotezler, varsayimlar,
sinirhiliklar vb. yer almalidir. Bu boliim yeni bir sayfadan baslatilmalidir.

1. KURAMSAL/KAVRAMSAL CERCEVE
(Ttim ana basliklar 11 punto, tamam biiyiik harf ve kalin yaz tipi olmalidir)

1.1. Alt Bashik (Ikinci derece alt baghklar 11 punto, her sdzciigiin bas harfleri biyiik ve kalin yaz tipi olmalidir)
1.1.1. Alt bashik (Ugiincii derece alt basliklar 11 punto, sadece ilk sdzciigiin bas harfi biiyiik ve kalin yazi tipi olmalidir)

1.1.1.1. Alt bashk (Dordiincii derece alt basliklar 11 punto, sadece ilk sozciiglin bas harfi biiyiik ve kalin, italik yazi tipi
olmalidir)

Tablo, Sekil, Grafik ve Resim Gosterimi
 Her tabloya, sekile, grafige ya da resime bir baslik verilmelidir. Baslik; tablo, sekil, grafik ya da resmin iistiinde, sayfaya

ortali, yalnizca kelimelerin bag harfleri biiyilik olacak sekilde ve 11 punto olarak yer almalidir.

* Tablo, sekil, grafik ya da resim metnin uygun yerlerinde ardisik olarak numaralandirilmis bir sekilde, sayfanin ortasina hizali
bir sekilde ayarlanmalidir.

* Tablo, sekil, grafik ya da resim sayfa yapisinin digina tagsmayacak, kolaylikla okunacak sekilde ayarlanmalidir.

* Tablo, sekil, grafik ya da resim isimleri Gistte, kaynak ise altta gdsterilmelidir.

* Tablo, sekil, grafik ya da resim altinda gdsterilen kaynaklar 9 punto ve ortaya hizali olmalidir.

* Tablo, sekil ve grafik i¢i metin 9 punto, dncesi ve sonrasi Onk, tek satir aralig1 olarak hazirlanmalidir. Tablolarda siitun ¢izgil-
eri ve dis kenarliklar olmamali, tablolar sadece satir ¢izgileri olacak bigimde hazirlanmalidir. Vurgulanmak istenen yerler kalin
yazi tipi ile gosterilebilir.

* Baslik ve kaynak gosterim satir araligi, makale metni genel yapisindaki gibi dnce ve sonra 6 nk olacak sekilde ayarlanmalidir.

* Tablo, sekillere ve grafiklere ait dipnotlar; altta sola yasli (girintisiz) ve 8 punto olmalidir.

+ Kaynak gosterimi Soyad ve Y1l olacak sekilde ve parantez iginde olmalidir. Orn; (Giimiis, 2017).
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Makalede kullanilan her tiirlii kaynak, kaynak¢a boliimiinde yer almalidir. Makale iginde atif yapilmayan kaynaklara ise
kaynakca kisminda kesinlikle yer verilmemelidir. Kullanilan kaynaklar nitelik (tez, kitap, makale, rapor vb.) ayrimi
yapilmaksizin yazar soyadina gore alfabetik olarak siraya konulmalidir. Ayni yazarin eserleri “en yeni tarihli” olandan
baslanarak kaynakgaya yerlestirilmelidir. Kaynakca girintisi (Asili — 1 cm) olarak ayarlanmalidir. Kaynak Gosterme Sekilleri
APA 7 stiline gore olmalidir (https://apastyle.apa.org/style-grammar-guidelines/references/examples).

Akademik Dergi Makaleleri
* Bir dergi makalesinde DOI varsa, kaynak¢ada DOI eklenmelidir.
* Her zaman bir dergi makalesi i¢in say1 numarasi eklenmelidir.

* Dergi makalesinin DOI'si yoksa ancak okuyucular i¢in ¢oziillecek bir URL'si varsa (6rnegin, bir veri tabaninin parcast
olmayan ¢evrimici bir dergiden geliyorsa), makalenin URL'si referansin sonuna eklenmelidir.

Tek Yazarh Dergiler

Ciimle sonu atif: (Winter, 2011).

Metin i¢i atif: Winter (2011)

Kaynakg¢a: Winter, S. G. (2011). Understanding dynamic capabilities. Strategic Management Journal, 24(10), 991-995.
https://doi.org/10.1002/smj.318

iki yazarh dergiler

Ciimle sonu atif: (Linden ve Teece, 2018)

Metin i¢i atif: Linden ve Teece (2018)

Linden, G. ve Teece, D. J. (2018). Remarks on Pisano: “Toward a prescriptive theory of dynamic capabilities”. Industrial and
Corporate Change, 27(6), December 2018, Pages 1175-1179, https://doi.org/10.1093/icc/dty047

Ug ve daha fazla yazarh dergiler

Ciimle sonu atif: (Prayag vd., 2016)

Metin igi atif: Prayag vd. (2016)

Prayag, G., Hosany, S., Muskat, B., ve Chiappa, G. Del. (2016). Understanding the relationships between tourists’ emotional
experiences, perceived overall image, satisfaction, and intention to recommend. Journal of Travel Research, 56(1), 41-54.
https://doi.org/10.1177/0047287515620567

Bilgileri eksik olan akademik dergiler

Dergi cilt, say1 ve/veya makale veya sayfa numaralarimi kullanmiyorsa, eksik 6geler referanstan ¢ikarilmalidir.
Ciimle sonu atif: (Butler, 2017; Sanchiz vd., 2017; Stegmeir, 2016)

Metin i¢i atif: Butler (2017), Sanchiz vd. (2017) ve Stegmeir (2016)
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Cilt numarasi olmayan makaleler
Stegmeir, M. (2016). Climate change: New discipline practices promote college access. The Journal of College Admission,
(231), 44-47. https://www.nxtbook.com/ygsreprints/NACAC/nacac_jca_spring2016/#/46

Say1 numarasi olmayan makaleler
Bastick, Z. (2017). Would you notice if fake news changed your behavior? An experiment on the unconscious effects of
disinformation. Computers in Human Behavior, 116, 1-12. https://doi.org/10.1016/j.chb.2020.106633

Sayfa aralig: belli olmayan dergiler
Butler, J. (2017). Where access meets multimodality: The case of ASL music videos. Kairos: A Journal of Rhetoric,
Technology, and Pedagogy, 21(1). http://technorhetoric.net/21.1/topoi/butler/index.html

Kitaplar

« Kitabin yazarinin, yayin yilinin, basliginin ve yaymcisinin belirtilmesi gerekmektedir. Hem basili kitaplar hem de e-kitaplar
i¢in ayni1 bi¢im kullanilmalidir.

« Telif hakki tarihi yayin tarihinden farkli olsa bile, kitabin telif hakki sayfasinda gosterilen telif hakki tarihi referansta yayin
yili olarak kullanilmalidir.

* Baski sayisi, italik olmadan, basliktan sonra parantez igine eklenmelidir.
« Kitap bir DOI igeriyorsa, DOI yayinci adindan sonra referansa eklenmelidir.
* Yaymmc1 konumu (sehir/iilke) eklenmemelidir.

* DOI'siz e-kitabin okuyucular i¢in ¢dziilecek sabit bir URL'si varsa, referansa kitabin URL'si eklenmelidir. Veritabaninin adi
referansa dahil edilmemelidir.

» E-kitap akademik bir arastirma veritabanindan alinmissa ve DOI veya sabit URL'ye sahip degilse, kitap referanst yayinci
adindan sonra sonlandirilmalidir. Veritabaninin adi referansa dahil edilmemelidir. Bu durumda referans basili bir kitapla
aynidir.

Ciimle sonu atif: (Ada, 2021).

Metin ici atif: Ada (2021)

Ada, S. (2021). Pandemi sonrasi: donemde yeni dijital normal (2nd ed.). Nobel Kitap. https://doi.org/10.1037/00001xx8-000
Sapolsky, R. M. (2017). Behave: The biology of humans at our best and worst. Penguin Books.

Svendsen, S., ve Leber, L. (2020). The big picture/Academic writing: The one-hour guide (3rd digital ed.). Hans Reitzel Forlag.
https://thebigpicture-academicwriting.digi.hansreitzel.dk/
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+ Editorli kitaplarda, editor icin "(Ed.)" kisaltmasi, editor adlarindan sonra, ardindan bir nokta kullanilmasi gerekmektedir.
Birden fazla editor olmasi durumunda, tiim isimlerden sonra rolii bir kez ekleyin.

Ciimle sonu atif: (Hygum ve Pedersen, 2010; Kesharwani, 2020; Torino vd., 2019)

Metin i¢i atif: Hygum ve Pedersen (2010), Kesharwani (2020) ve Torino vd. (2019)

Hygum, E., ve Pedersen, P. M. (Eds.). (2010). Early childhood education: Values and practices in Denmark. Hans Reitzels
Forlag. https://earlychildhoodeducation.digi.hansreitzel.dk/

Kesharwani, P. (Ed.). (2020). Nanotechnology based approaches for tuberculosis treatment. Academic Press.

Torino, G. C., Rivera, D. P., Capodilupo, C. M., Nadal, K. L., ve Sue, D. W. (Eds.). (2019). Microaggression theory: Influence
and implications. John Wiley ve Sons. https://doi.org/10.1002/9781119466642

Editorlii kitaplarda kitap boliimii

» Akademik arastirma veritabanlarindan diizenlenmis kitap boliimleri de dahil olmak iizere hem basili hem de e-kitap
diizenlenmis kitap bdliimleri i¢in bu bi¢im kullanilmalidir.

* Boliimde DOI varsa, yayimeci adindan sonra referansa DOI bolimi eklenmelidir.
* Yayincinin konumu (sehir/iilke) dahil edilmemelidir.

» DOTI'siz bir bdliimiin okuyucular i¢in ¢coziilecek sabit bir URL'si varsa, referansa boliimiin URL'si eklenmelidir. Veritabaninin
ad1 referansa dahil edilmemelidir.

» Boliim akademik bir arastirma veri tabanina aitse ve DOI veya sabit URL'ye sahip degilse, kitap referansi yayinci adindan
sonra sonlandirilmalidir. Veritabaninin adi referansa dahil edilmemelidir. Bu durumda referans, basili kitap boliimii ile aynidir.

* Basim bilgileri, virgiille ayrilmis olarak boliimiin sayfa araligi ile ayni parantez i¢ine eklenmelidir.
* Sayfalandirilmamuisg kitap boliimleri i¢in sayfa araligi referanstan ¢ikarilmalidir.

Ciimle sonu atif: (Aron vd., 2019; Dillard, 2020; Thestrup, 2010).

Metin i¢i atif: Aron vd. (2019), Dillard (2020) ve Thestrup (2010)

Aron, L., Botella, M., ve Lubart, T. (2019). Culinary arts: Talent and their development. In R. F. Subotnik, P.
Olszewski-Kubilius, ve F. C. Worrell (Eds.), The psychology of high performance: Developing human potential into
domain-specific talent (pp. 345-359). American Psychological Association. https://doi.org/10.1037/0000120-016

Dillard, J. P. (2020). Currents in the study of persuasion. In M. B. Oliver, A. A. Raney, ve J. Bryant (Eds.), Media effects:
Advances in theory and research (4th ed., pp. 115-129). Routledge.

Thestrup, K. (2010). To transform, to communicate, to play—The experimenting community in action. In E. Hygum ve P. M.
Pedersen (Eds.), Early childhood education: Values and practices in Denmark. Hans Reitzels Forlag.
https://earlychildhoodeducation.digi.hansreitzel.dk/?id=192
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* Yeniden basilmis bir ¢alisma igin (ayn1 anda iki yerde yaymlanmis bir ¢alisma), metin i¢i alintida her iki yili da bir bolim
cizgiyle ayrilmig ve dnceki yilla birlikte belirtilmelidir.

 Kullandiginiz eserle ilgili bilgilerden sonra orijinal ¢alismanin basligi, sayfa araligi, diizenleyicisi, yayin yili ve yaymcist
parantez iginde verilmelidir.

Ciimle sonu atif: (Bronfenbrenner, 1973/2005).

Metin ici atif: Bronfenbrenner (1973/2005)

Bronfenbrenner, U. (2005). The social ecology of human development: A retrospective conclusion. In U. Bronfenbrenner
(Ed.), Making human beings human: Bioecological perspectives on human development (pp. 27—40). SAGE Publications.
(Reprinted from Brain and intelligence: The ecology of child development, pp. 113123, by F. Richardson, Ed., 1973, National
Educational Press)

Yazari olmayan Kkitap ya da sozliik

Yazari olmayan kitaplarda, sozliiklerde veya ansiklopedilerde eser ad1 verilmelidir.
Metin ig¢i atif: The Australian Oxford dictionary (1999)

Ciimle sonu atif: (The Australian Oxford dictionary, 1999).

The Australian Oxford dictionary (3rd ed.). (1999). Melbourne: Oxford University Press.

Yazari kurum olan/kurum yaymn olan kitaplar
Ciimle sonu atif: (Australian Bureau of Statistics, 2000).
Metin i¢i atif: Australian Bureau of Statistics (2000)

Australian Bureau of Statistics. (2000). Population by age and sex, New South Wales, 30 June 2000 (ABS Cat. no. 3235.1).
Canberra, Australian Capital Territory: Yazar.

Kongre, Konferans, Bildiri vb toplantilarda sunulan yayinlar

Ciimle sonu atif: (Kushilevitz ve Malkin, 2016).

Metin ici atif: Kushilevitz ve Malkin (2016)

Cmar, M., Dogan, D. ve Seferoglu, S. S. (2015, Subat). Egitimde dijital araglar: Google sinif uygulamasi
iizerine bir degerlendirme. Akademik Bilisim Konferansinda sunulan bildiri, Anadolu Universitesi,
Eskisehir. Erisim adresi: http://ab2015.anadolu.edu.tr/index. php?menu=5vesubmenu=27

Editorlii kitaplarda kitap boliimii olarak basilmis konferans bildirisi

Editorli bir kitapta kitap boliimii olarak yayinlanmis konferans bildirilerinde diger kitap boliimleriyle ayni referans formati
kullanilmalidir.

Ciimle sonu atif: (Bedenel vd., 2019)

Metin ici atif: Bedenel vd. (2019)

Bedenel, A.-L., Jourdan, L., ve Biernacki, C. (2019). Probability estimation by an adapted genetic algorithm in web insurance.
In R. Battiti, M. Brunato, 1. Kotsireas, ve P. Pardalos (Eds.), Lecture notes in computer science: Vol. 11353. Learning and
intelligent optimization (pp. 225-240). Springer. https://doi.org/10.1007/978-3-030-05348-2 21
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Tezler

* Bir tez, ProQuest Dissertations and Theses Global, PQDT Open veya YOK TEZ gibi bir veri tabanindan, bir kurumsal
havuzdan veya bir arsivden elde edildiginde yaymlanmis kabul edilir.

* Veri tabani tezlere yayin numaralari atiyorsa, yayin numarasi tez veya tezin basligindan sonra italik olmadan parantez i¢ine
eklenmelidir.

* "Doktora tezi" veya "Yiiksek lisans tezi" agiklamasi ve ardindan virgiil ve dereceyi veren kurumun adini eklenmelidir. Bu
bilgiler tez veya tez basligindan ve herhangi bir yayin numarasindan sonra koseli parantez koyulmalidir.

Ciimle sonu atif: (Crown, 2014).

Metin ici atif: Crown (2014)

Crown, H. S. (2014). Factors influencing customer satisfaction: The relationship between customer satisfaction and customer
loyalty (Publication No. 10169573) [Doctoral dissertation, Wilmington University].

* Bir tez yaymlanmamissa, tez basligindan sonra koseli parantez iginde "[ Yayinlanmamig doktora tezi]" veya "[ Yaymlanmamis
yliksek lisans tezi]" agiklamasi eklenmelidir.

» Referansin kaynak 6gesinde, dereceyi veren kurumun ad1 belirtilmelidir.

Ciimle sonu atif: (Harris, 2014)

Metin ici atif: Harris (2014)

Harris, L. (2014). Instructional leadership perceptions and practices of elementary school leaders [Unpublished doctoral
dissertation]. University of Virginia.

Akademik olmayan dergi makalesi

* Bir dergi makalesinde DOI varsa, referansa DOI eklenmelidir.

* Dergi makalesinin DOI'si yoksa ve akademik bir arastirma veritabanindan geliyorsa, referans sayfa araligindan sonra
bitirilmelidir. Referansta veritabani bilgileri dahil edilmemelidir. Bu durumda referans, basili bir dergi makalesi ile aynidir.

Gazete makaleleri
* Referansin kaynak 6gesinde, gazetenin baslig1 italik olarak yazilmalidir.

» Gazete makalesinin okuyucularin erisimine acik bir URL'si varsa, makalenin URL'si referansin sonuna eklenmelidir. Makale
icin cilt, say1 ve / veya sayfa numaralari eksikse, bu 6geler referanstan ¢ikarilmalidir.

» Gazete makalesinin basili versiyonu kullanildiysa, gazete basligindan sonra makalenin sayfasi veya sayfalari belirtilmelidir.

n.n

Sayfalardan 6nce "s" veya "ss." gibi kisaltmalar kullanilmamalidir.
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» Makale bir haber web sitesindeyse (6r. CNN, HuffPost), iliskili bir giinliikk veya haftalik gazeteye sahip olmayan bir siteyse,
bunun yerine bir haber web sitesindeki web sayfast bigimi kullanilmalidir.

Ciimle sonu atif: (Carey, 2019; Harlan, 2013; Stobbe, 2020)

Metin ici atif: Carey (2019), Harlan (2013) ve Stobbe (2020)

Carey, B. (2019, March 22). Can we get better at forgetting? The New York Times.
https://www.nytimes.com/2019/03/22/health/memory-forgetting-psychology.html

Harlan, C. (2013, April 2). North Korea vows to restart shuttered nuclear reactor that can make bomb-grade plutonium. The
Washington Post, Al, A4.

Stobbe, M. (2020, January 8). Cancer death rate in U.S. sees largest one-year drop ever. Chicago Tribune.

Haber siteleri

* The New York Times veya The Washington Post gibi gazete yazilarinin gosteriminde asagidaki sekilde gosterim
saglanmalidir.

* Yazar ve yazinin yayinladig tarih belirtilmelidir.

* Yazinin bashg: italik olmalidir.

* Referansin kaynak 6gesinde haber web sitesinin ad1 belirtilmelidir.
* Referans URL ile bitirilmelidir.

Ciimle sonu atif: (Koca, 2019)

Metin ici atif: Koca (2019),

Koca, C. (2019, Ocak 31). Gogiin yeniden kavramsallastirilmasi. HuffPost.
https://www.huffpost.com/entry/gog-love-watching-horror-movies 1 5d277587e4b02a5a5d57b59%¢

Cesitli organizasyonlara ait internet sitelerindeki internet sayfalari

Bireysel yazarlarin olmadigi bir kurulusun web sitesindeki bir sayfa igin, yazar olarak kurulusun ad: kullanilmalidir. Tarih
olarak giin, ay, yil seklinde ayrintili gosterime dikkat edilmelidir. Web sayfasinin basligi italik olmalidir ve referans URL ile
bitirilmelidir.

Ciimle sonu atif: (World Health Organization, 2018)

Metin ici atif: World Health Organization (2018)

World Health Organization. (2018, May 24). The top 10 causes of death.
https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/the-top-10-causes-of-death

NOT: daha fazla ayrint1 i¢in APA7 yazim kurallarimi inceleyiniz.
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