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Osmanh Devleti’nde Tereke Kayitlar1 ve Tereke
Kayitlarinin Muhasebelestirilmesi: Rus¢cuk Ornegi

Alpay BIZBIRLIK®  Anil GACAR ™

oz

Tereke defterleri, Osmanli déneminde vefat eden kisilerin mal varliklarinin degerleriyle
kaydedildigi defterler olarak tamimlanabilmektedir. Tereke defterleri, Osmanli’da uzun yiular
boyunca tutulan defterler arasinda yer almaktadir. Bu durum, muhasebenin gelisimi agisindan da
etkili olmustur. Tereke defterlerinde yer alan kayiutlar, miras boliisiimiiyle ilgili olarak Osmanlt
doneminde, mahkemelerin basvurdugu onemli kaynaklar arasimda degerlendirilmektedir. Baska bir
deyisle, muhasebe disiplinine uygun olarak diizenlenen defterler, tarih ve hukuk alanlarinin da konusu
olmaktadir. Bu ¢alismada, Rus¢uk sehrindeki Cami’i-i Cedid Mahallesi’nde vefat eden iki kiginin
tereke kayitlarinin transkripsiyonu (baska bir alfabeye doniigtiirme) verilmekte olup transkripsiyon
dogrultusunda her iki terekenin tasfiye bilancosu olusturulmustur. Calisma sonucunda, her iki
terekenin de tasfiye bilancosu niteligi tasiyarak vefat edenlerin varliklar: ile dagitilan haklarimin
birbirine egit oldugu ortaya konulmaya ¢alisimstir.

Anahtar Kelimeler: Osmanli Devleti, Tereke, Muhasebe

JEL Siniflandirmasi: K19, M41

Estate Records and Accounting of Estate Records in Ottoman Empire:
The Case of Ruse

ABSTRACT

Estate books can be defined as the books in which the assets of the people who died in the
Ottoman period are recorded with their values. Estate books are among the books kept for many years
in the Ottoman Empire. This situation has also been effective in terms of the development of
accounting. The records in the estate records are considered among the important sources used by
the courts in the Ottoman period regarding the division of inheritance. In other words, the books
prepared in accordance with the accounting discipline are also the subject of history and law
disipline. In this study, the transcription (translation) of the estate recordss of two people who died in
the Cami'i-i Cedid district in the city of Ruse is given and the liquidation balance sheet of both estates
was created in accordance with the transcription. As a result of the study, it has been tried to show
that the assets of the deceased and the rights distributed are equal to each other, as the liquidation
balance sheet of both estates.

Key Words: Ottoman Empire, Estate, Accounting

JEL Classification: K19, M41

GIRiS
Osmanli’da muhasebe sisteminin uzun yillar boyunca diizenli bir bi¢imde
uygulandigi kabul edilmektedir. Bu durum, Osmanli maliyesinin giiclenmesini ve

* Dog. Dr. Manisa Celal Bayar Universitesi Fen Edebiyat Fakiiltesi, Tarih Boliimii. alpay.bizbirlik@cbu.edu.tr,
ORCID Bilgisi: 0000-0002-7619-4257
" Dog. Dr. Manisa Celal Bayar Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme Bolimii,
anil.gacar@cbu.edu.tr, ORCID Bilgisi: 0000-0002-4571-3886
(Makale Gonderim Tarihi: 18.08.2022 / Yayina Kabul Tarihi:23.11.2022)
Doi Number: 10.18657/yonveek.1164005
Makale Tiirii: Arastirma Makalesi
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ekonomik kaynaklarmin etkin ve verimli kullanilmasini saglamaktadir. Tereke
(miras) muhasebesi, Osmanli muhasebe sisteminde yer alan konulardan biridir.
Tereke muhasebesinde, vefat eden kisinin varisleri (hak sahipleri) mahkemeye
bagvurarak mal varliginin bdliistimiiniin yapilmast ya da mal varliginin kendi
aralarinda dogru bir sekilde bolisiiliip boliisiilmediginin kontrol edilmesini talep
edilebilir. Terekeyle ilgili mahkeme siirecinde kadi (yargig) bagkanliginda,
muhasebeci, dellal (mahkeme hademeleri), gukaddar (memur) vb. gérev yapmakita;
bu gorevliler vefat edenin mal varhigini ortaya koyarak terekeden kime ne kadar
pay verilecegini belirlemektedir. Mal varliginin hak sahiplerine taksiminden sonra
varsa kalan pay devlete aktarilmaktadir.

Calismada oncelikle, Osmanli’da muhasebe sistemi ile tereke uygulamalari
hakkinda teorik bilgiler sunulmaktadir. Ardindan, tereke kayitlari ile tereke
kayitlarinin muhasebelestirilmesi konusu ele alinmaktadir. Calismanin son
bolimiinde ise Osmanli doneminde Rusguk eyaletindeki Cami’i-i Cedid
Mabhallesi’nde vefat eden iki kisinin tereke kayitlar1 ile bu terekelerin tasfiye
bilangosu yardimiyla nasil gosterilebilecegine yonelik drnekler yer almaktadir.

I.OSMANLI DEVLETI’NDE MUHASEBE SISTEMININ GENEL
OZELLIKLERI

Osmanli Devleti tarafindan kurulan teskilatlar, iginde bulundugu dénem
itibariyle oldukga ileri diizeyde faaliyet gostermislerdir. Bu teskilatlar icerisinde
bulunan maliye sistemi, devletin hiikiim siirdiigii genis cografyalarda elde edilen
her tiirlii gelir ve giderin ayri ayr1 kaydedilmesi ve bunlarin muhasebelestirilmesi
bakimindan giivenilir kurumlar niteligindedir (Toraman, 2013: 116). Osmanli’da
giivenilir sistemlerden biri olan devlet muhasebesi, merdiven ydntemine
dayanmakta ve kayit sistemi bu merdiven yontemine gore diizenlenmektedir.
Merdiven ydnteminin ge¢misi Abbasiler ve ilhanlilara dayanmakla birlikte ve son
olarak Osmanli Devleti doneminde de boyunca uygulamalarin devam ettigi
gorilmiistiir (Giivemli, 1995: 221). Bu baglamda, merdiven yonteminde her tiirlii
gelir ve gider en ince ayrintisina kadar kaydedilmekte oldugundan, Osmanli
Devleti’nde merdiven kayit yonteminin basarili ve 6zenli bir sekilde uygulandigi
kabul edilebilmektedir.

Merdiven kayit yonteminin 6zellikleri (Erkan vd., 2007):

e Devlet muhasebesine yonelik olmast,

e Her bir vergi tiiriine ait gelirlerinin toplanmasi ve bunlarin nereye
harcandigina yonelik bilgiler igermesi,

e Uygulandig1 her bir bolgeye ait gelirlerin ve giderlerin ayr1 ayr olarak
hesaplanarak ve bunlarin daha sonra birlestirilmesi,

¢ Gider gruplarina ait siniflandirmanin yapilmasi,

o Tahakkuk esasina gore muhasebelestirme yapilmasi ve

o Bir yillik hesaplarin tek bir kayitta yapilabilmesine imkan tanimasi
seklinde belirtilebilir.

Osmanli  Devleti’nin  gelisme doneminde, muhasebe sisteminin
IThanhlardan etkilendigini ifade etmekle birlikte 1850°li yillardan sonra sistemin
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¢ift kayit muhasebe usuliine donistigi, bu durumun da Fransa etkisinden
kaynaklandig1 belirtilebilir (Toraman, 2013: 118).

Osmanli Devleti’nde muhasebeciler tarafindan tutulan tiim kayaitlar,
“muhasebe defteri” seklinde adlandirilmaktadir. Bu defterler, islevlerine gore
belirli gruplara ayrilabilmektedir. Bu dogrultuda ilk grubu yillik gelir ve gider
hesabini diizenlemeye doniik isleve sahip olan giinlilk defter ve ona bagl olarak
tutulan yardimci defterler olusturmaktadir. Osmanli hazinesinin yonetimi de bu
gruba dahildir. Tkinci grupta ise kontrol ve denetim amagh tutulan muhasebe
raporlari; son grupta ise merkezi muhasebe Orgiitiiniin denetim amagli olarak
ilgilendigi, disarida muhasebesi tutulan vakiflar ile ilgili kayitlar yer almaktadir
(Gilivemli ve Giivemli, 2015: 34).

ILTEREKE KAYITLARI VE TEREKE KAYITLARININ
MUHASEBELESTIRILMESI

Arapga kokenli olan tereke veya terike sozciigli, “birakma, vazgegme”
anlamlarina gelen “terk” fiilinden tiiremis olup “vefat eden kisinin biraktigi sey”
anlamina gelmektedir. Osmanli’da tereke kavrami, “vefat eden kisiden geriye kalan
tiim menkul (tasmabilir) ve gayrimenkul (tasinmaz) mallar” anlamina gelmekte
olup bag, bahge, degirmen, ¢iftlik, arsa, diikkan, yali, para, hayvanlar, ticari mallar,
koleler, cariyeler, her tiirli ev ve giyim esyasi, alacak, vasiyet, hibe/bagis gibi
tasarruflarin tiimii tereke kapsamina degerlendirilmektedir (Pataci, 2016: 329).
Tereke defterleri son donemlerde Osmanli muhasebe sistemi ile ilgili ¢aligmalarda
basvurulan 6nemli bir kaynak haline gelmistir. Halil Inalcik’in 1950°li yillarin
baginda tereke defterleri ile ilgili ortaya koydugu eser, bu alandaki ilk ¢aligma
olarak kabul edilmektedir (Inalcik, 1953-1954; Inalcik, 1993). Tereke kelimesi,
olen bir insanin ardinda biraktigi esyalar seklinde tanimlanirken, bunlarin
kaydedildigi defterlerin (Tereke Defterleri) (Unal, 2011: 679), vefat eden bir kisinin
ardinda kalan varliklarin belirlenmesi ve bu varliklarin hak sahipleri arasinda
bolistiiriilmesi amaciyla tutulmasi sonucu olustugu goriilmektedir (Kundakei,
2014: 1). Kadilar, hak sahipleri basvurdugunda, vefat eden kisinin varliklarini
varislerine paylagtirmak ve kisinin miras¢isi olmadigi durumlarda da varliklarini
devlete aktarmakla gorevli kimselerdir (Gokgurak, 2016: 5).

Tereke defterlerine ait ilk 6rneklerin 15. yiizyilda Bursa tereke muhasebe
kayitlarma iligkin oldugu belirtilmektedir. Tereke defterleri, hak sahiplerinin
bagvurusu iizerine, kad1 tarafindan yonetilen ve denetlenen bir ekipge diizenlenen
raporlardir. Tereke defterlerinde yer alan kayitlar, isletmelerdeki tasfiye
bilangosuna benzemektedir (inalcik, 1993). Miras béliisiimii mahkemeler
tarafindan yiritiildigiinde bu islemler icin kassamlar (kadi yardimcisi) gorev
yapmaktadir. Kassamlar, askeri personele yonelik miras bdliisiimiinii yapan
kadiasker kassami ve halktan kimselere yonelik mal paylasimini yapan beledi
kassamlar olmak f{izere iki gruba ayrilmaktadir (Uzungarsili, 1994). Miras
taksimnin 6nce kimlerden baslayacagi su sekilde belirtilebilir (Bilmen, 2021):

i.  Eshab-1 fera: Kari-koca ve birinci dereceden mirascilar
ii.  Asebe-i nesebiye: Birinci dereceden mirasg¢ilarin terekenin
tamamini kaplamaz ise bu gruba da miras diismektedir.
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Asabe-i sebebiye: Olenenin daha yakin mirasgist olmadig
durumda bu gruba miras diismektedir.

Neseben eshab-1 feraize redden: Ikinci ve iigiincii dereceden
miras¢inin olmamasi durumda, mirastan pay alan kisiler.

Zevi-l erham: Genellikle anne tarafi akrabalardir.

Mevle’l muvalat: Bir kigi Miisliiman olurken himayesine girdigi
kisidir.

Mukarrun leh bi’n-neseb ‘ale’l gayr: Vefat etmis kisinin akrabasi
oldugunu iddia eden kisidir.

Musa leh bi'n-neseb ‘ale’l gayr: Yukarida sayilanlardan hicbir
mirasgisi olmayanlarin vasiyetinde {igte bir hisseden yararlanacak
olandir.

Beytii’l mal: Devlet hazinesi

Tereke defterleri dort boliimde diizenlenebilmektedir. Birinci boliimde,
vefat eden kisinin kimligi, (varsa) unvani, yasadig1 ve vefat ettigi yer, 6liim tarihi
ve miras¢ilarin kimler olduguna dair bilgiler bulunmaktadir. ikinci béliimde,
vefat eden kisinden kalan biitiin mal varlig1 ve mallarin bilirkisi 6niinde yazilan
tahmini tutarlar1 yer almaktadir. Ugiincii béliimde, cenaze giderleri, borglar ve
vergiler; son boliimde ise mirasgilarin isimleriyle beraber mirastan aldiklari parasal
degerler yazilmaktadir (Gokgurak, 2016: 5). Tereke kayitlari belirli bir bigimde
tutulmakta olup, bu bigim Resim 1°de gosterilmektedir:

Resim 1: Tereke Kaydinin Boliimleri

Kaynak: Oztiirk, 1995
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Osmanli’da tereke (miras) davalarinda davanin sebepleri, mirasg¢ilar
arasinda yasanan anlasmazlik ya da aralarinda yapilan paylasimin onaylatilmasi
olabilmektedir. Terekede dncelikli olan vefat eden kisinin bor¢larinin 6denmesidir.
Buna bagli olarak cenaze borglari ile mevcut borglar ¢ikarildiktan sonra kalan tutar
varislere ait olmaktadir. (Cin, Akgiindiiz, 1989: 121). Calismanin takip eden
boliimiinde Osmanli doneminde Bulgaristan sinirlart igerisinde yer alan Rusguk
sehrindeki Cami’i-i Cedid Mahallesi’nde ikamet ederken vefat eden kisilere ait
tereke kayitlari, terekenin boliisiimiine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler yer
almaktadir.

Osmanli Devleti’ndeki tereke kayitlari, doneminde kullanilan alfabe ile
kaleme alindigi i¢in bu belgelere iligkin bilgilerin elde edilebilmesi, ancak dogru
bir bigimde Latin alfabesine yapilacak transkripsiyon ve ardindan bugiinkii Tiirk¢e’
ye ¢evrilmesi ile miimkiin olabilmektedir. Belgenin tanimi, daha 6nce kaydedilmis
metin ile resimlerin yer aldig1 ve arastirmacinin miidahalesi olmadan erisilebilen
dokiimanlar seklinde yapilabilir (Labuschagne, 2003). Belge analizi, basili ve
elektronik araglar basta olmak iizere tim dokiimanlar1 incelemek ve
degerlendirmek icin kullanilan sistemli bir yontem olarak ifade edilmektedir. Nitel
arastirmada kullanilan diger yontemler gibi belge analizi de kayitlardan anlam
cikarmak, ilgili konu hakkinda bir diisiince gelistirmek, nicel (sayisal) bilgi i¢in
verilerin incelenmesine ve yorumlanmasina yardimci olan onemli bir arastirma
yontemi teknigidir (Corbin ve Strauss, 2008).

A. Belge-1

Bulgaristan’da bulunan Rusguk sehrinde, Cami’i-i Cedid Mahallesi’nde
ikamet ederken vefat eden Kavuk¢u Molla Mehmed bin Mehmed bin
‘Abdiilmennan’nin tereke defter kaydina iligkin bilgiler Ek-1’de yer almaktadir.
Tereke kayitlar1 15 Aralik 1752 tarihine iliskin olup terekenin Latin alfabesine
gore transkripsiyonu Ek-1/a’da yer almaktadir. Buna gore tasfiye bilangosu
niteligindeki tereke bilgileri su sekildedir:

Tablo 1: Kavuke¢u Molla Mehmed bin Mehmed bin ‘Abdiilmennan’nin Tereke Kaydia
Iliskin Tasfiye Bilangosu

Varliklar (Para) Hak Sahipleri (Para)
Kiirk 190 Cenaze masraflari 400
Elbise 85 Kassam iicreti 315
Kumasg 15 Memur iicreti 80
Eski salvar 25 Miibagir iicreti 15
Kavuk 20 Diger yasal masraflar 20
Sarik 30 Ertelenmis baslik parasi 2000
Yastik 60 Esinin pay1 950
Minder 30 Oglunun pay1 4775
Eski kilim 40
Gogebe cadirt 50
Kilig 10
Evin yar1 hissesi 8000
TOPLAM 8555 TOPLAM 8555

Yukaridaki 6rnekte, vefat eden Kavuk¢u Molla Mehmed bin Mehmed bin
‘Abdiilmennan’nin varliklarinin bir binaya ait yarim hisse, kiirk ve diger kisisel
esyalardan olustugu goriilmektedir. Vefat eden kisinin erkek olmasi nedeniyle,
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kisisel egyalar arasinda gocebe cadiri, kilig vb. gibi savas aletleri arasinda
sayilabilecek araglarin oldugu dikkati ¢ekmektedir. Mal varliginin yaklasik
%951lik bir kisminin bina degerine ait oldugu goriilmektedir. Buna karsilik terekeyi
olusturan diger varliklarin tutarinin mal varlig1 igerisinde diisiik oranda kaldigi
goriilmektedir.

Haklar bélimiinde 6ncelikle cenaze ile ilgili giderlerin yer aldig1, ardindan,
“mihr-i miieccel” denilen ve nikahtan sonra erkegin kadina belli bir ekonomik
ozgirlik saglamak amaciyla vermek zorunda oldugu tutarin (2000 para) geldigi
goriilmektedir. Bu durum, haklar boliimiiniin yaklasik %30 unu olusturmaktadir.
Daha sonra mahkeme siirecinde yer alan terekenin dagitiminda goérev yapan
mahkeme iiyelerine (kassam, dellal, ¢cukadar miibasir vb.) yapilan 6demeler yer
almaktadir. Geriye kalan tutar, hak sahiplerine pay edilmektedir. Pay sahiplerinin
aldig1 paylarin dagitim oranlar1 uzun dénemler boyunca ayni kalmistir (Ertas ve
Sisman, 2013: 212).

B. Belge-2

Bulgaristan’da bulunan Rusguk sehrinde, Cami’i-i Cedid Mahallesi’nde
oturmakta iken vefat eden ‘Aise bint Hasan nam’in varislerine (kocasi ve oglu)
dagitilmak {izere mahkeme tarafindan olusturulan tereke defter kaydina iliskin
bilgiler Ek-2’de yer almaktadir. Tereke kayitlar1 30 Kasim 1752 tarihine iligkin
olup terekenin Latin alfabesine gore transkripsiyonu Ek-2/a’da yer almaktadir.
Buna gore, ‘Aise bint Hasan nam’a ait tasfiye bilangosu niteligindeki tereke

bilgilerinde varlik ve hak sahiplerine 6denecek tutarlar su sekildedir:
Tablo 2: ‘Aise bint Hasan nam’in Tereke Kaydina [liskin Tasfiye Bilangosu

Varhklar (Para) Hak Sahipleri (Para)
Yastik (2 adet) 60 Cenaze masraflari 240
Yorgan 80 Kassam iicreti 43
Dosek 20 Memur ve diger gorevli iicretleri 53
Minder (2 adet) 10 Esinin pay1 234
Seccade 25 Oglunun pay1 1171
Tbrik 20
Tas 10
Samdan 10
Kapakli tencere 30
Sahan (10 adet) 110
Sim kusak 30
Yiik perdesi 16
Gomlek 60
Gomleklik kumag 60
Ev hissesi 1200
TOPLAM 1741 TOPLAM 1741

‘Aise bint Hasan nam’in vefati iizerine hazirlanan terekede, mezburenin
(ad1 gegen) mal varhiginin yaklasik %70’inin ev hissesinden olustugu; kalan
%30’luk kismin ise kisisel esyalar ile ev (mutfak) gereglerinden olustugu
goriilmektedir. Olen kisinin kadin olmas1 nedeniyle, mal varligimin agirlikli olarak
mutfak esyasi, giyim vb. unsurlardan olustugu kabul edilebilir. Terekeden cenaze
masraflari i¢in 240 (para) ayrilmis olup; mahkemede goérevli olan memurlara 43’er
para 6denmistir. Ele alinan terekede 6len kisinin oglu, hak sahibi olarak terekeden
en fazla pay1 almaktadir. Miras hukuku geregince, 6len kiginin ¢ocuklari, mirastan
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daha biiylik pay almaktadir. Bu durum, ¢ocuklarin birinci dereceden alt soy oldugu;
dolayistyla mirastan en Oncelikli hak iddia edecek grup oldugu seklinde
degerlendirilebilir. Ornegin, mirastan gocuklar %; es ise Y oraminda pay
alabilmektedir. Bagka bir anlatimla, mirasin 34’ c¢ocuklar arasinda
paylagtirilmakta; kalan tutar 6len kisinin esine kalmaktadir. Bu baglamda ele alinan
terekede dlen kisinin esi, oglunun ardindan kalan diger pay1 almaktadir.

SONUC

Bu calismada, Osmanli Devleti’nin sosyoekonomik yapisinda énemli bir
yeri olan tereke muhasebesi uygulamasina yonelik drnekler yer almaktadir. Tereke
kayitlar1 ile vefat eden kisilerin sosyoekonomik yapilarina ait bilgiler
edinilebilmektedir. Tereke defterlerinde, vefat eden kisinin sahip oldugu varliklar
ve miras¢ilarina dagitilacak paylar yer almaktadir. Tereke kayitlarinda, vefat eden
kisilerin varliklarinin parasal karsiligi sol tarafta; mirastan pay alacak hak
sahiplerinin karsiliklar1 ise sag tarafta yer almaktadir. Tercke kayitlari, Osmanlt
muhasebe sistemi igerisinde Onemli bir yere sahiptir. Tereke uygulamalari,
Osmanli’nin kurulusundan 19. yiizyil sonlarina kadar devam etmistir.

Tereke kayitlarinda varliklar, 6ncelikle kisisel esyalar daha sonra taginmaz
mallarin siralanmasi; bu tutara alacaklar ve nakit tutarin eklenmesinden meydana
gelmektedir. Varliklarin belirlenmesinin ardindan hak sahipleri kisminda, vefat
eden kisinin borglari, kadi, kassam, tereke islemlerini yapanlar vb. iicreti ile hak
sahiplerine 6denecek paylar bulunmaktadir. incelenen 6rnek olaylar kapsaminda
her iki terekenin 1752 yilina ait oldugu ve terekede yer alan varliklarin, 6len kisinin
erkek ya da kadin olmasi agisindan farklilik gosterdigi kabul edilebilmektedir.

Tereke kayitlarinda yapilan tiim islemlerin vefat eden kisinin varliklarini
ve borglarini gostermesi; bununla birlikte borglar ve hak sahiplerine 6denecek
paylarin 6zkaynak niteliginde belirli bir biitiinliik icinde gosterilmesi; ortaya
konulan tablonun tasfiye bilangosu 6zelligine sahip olmasi belirli bir muhasebe
disiplinini yansitmaktadir (Ertag ve Sisman, 2013: 201). Osmanli Devleti’nde
sosyoekonomik ve yasal diizeninin devam ettirilmesinde 6nemli bir yeri olan tereke
uygulamasi, saglam muhasebe kurallarina dayanan ve ¢ok uzun yillar boyunca
stirdiiriilen uygulamalardir. Bu dogrultuda, Osmanli’da sosyoekonomik yapimnin
korunmasi1 ve Yyasal uygulamalardaki basarisinda muhasebe kurallar1 ve
uygulamalarinda 6nemli bir pay1 oldugu ifade edilebilir.

Arastirma ve Yaymn Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Y&netim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar
Yazarlar ¢alismaya esit oranda katki saglamistir.
Cikar Beyam
Bu ¢alismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir.
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Ek 1: Ruscuk Kad: Sicilleri Rus¢uk Cam’i-i Cedid Mahallesi Tereke Defteri Fotokopisi

Kaynak: Islam Arastirmalar1 Merkezi, Rusguk Kad Sicilleri, 5.10
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Ek 2: Ruscuk Kadi Sicilleri Rus¢uk Cam’i-i Cedid Mahallesi Tereke Defteri Fotokopisi-2

Kaynak: Islam Arastirmalar1 Merkezi, Rusguk Kad1 Sicilleri, s.10b
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Ek-1/a: Rusguk Kad: Sicilleri Rusguk Cam’i-i Cedid Mahallesi Tereke Defteri
Transkripsiyonu-1

“Medine-i Rus¢uk mahalldtindan Cdam’i-i Cedid mahallesi sdakinlerinden iken
bundan akdem vefat iden Kavukcu Molla Mehmed bin Mehmed bin
‘Abdiilmennan 'nin veraseti zevce-i menkuha-y1 metrukesi Havva bint Ahmedn ndm
hatun ile siilb-i sagir oglu Ebu Bekir in miinhdsira oldigi ser’an zdhir ve niimdydn
oldikdan sonra miiteveffa-y1 mezburun varis-i kebiri talebile ve m arifet-i ser’ile
takvim-i sahih ile ve takvim ve beyne’l-varise ala ma farazallahu teala bi’l-
farziyetii’s-ser iyye tevz’i ve taksim olundn muhallefdt defteridirki bervec-i dti zikr
olunur hurrire fi’l-yevmii’s-samin min Saferii’I-hayr li sene sitte ve sittin ve mie ve
elf./ 8 Safer 1166/ 15 Aralik 1752

Fevkani-i Kirmizi Nig Bogasi Kiirk Bogasi Kohne Cuka
nisf-1 Para 60 Para 130 Entari Cebe
menzil-i Para 60 Para 15
der
mahalle-i
mezburede
Para 8000
Beyaz Bogasi Kohne Kavuk Sarik
Entari Kohne Entari  Caksir Para 20 Para 30
Para 15 Para 10 Para 25
Yasdik Minder Kilim-i Kohne Kohne Yan
Para 60 Para 30 Kohne Cerge Para 10
Para 40 Para 20
Makraz Kilig Teghiz-i Mihr-i Resm-i ‘Adi
Para 20 Para 10 tekfin miieccel-i Para 315
Para 400 miisbi

ikrar

verese

Para 2000
Kalemiyye  Eminiyye Cukadariyye Ihzariyye  Hiiddamiyye
Para 30 Para 30 Para 20 Para 15 Para 20
Hissetii’z- Hissetii’l-
zeveeti’l- ibni’l-
mezbure mezbur Para

Para 950 4775
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Ek-2/a: Rusguk Kad: Sicilleri Rusguk Cam’i-i Cedid Mahallesi Tereke Defteri
Transkripsiyonu-2

Medine-i Ruscuk mahallitindan Cdm’i-i Cedid mahallesi sdkinatindan iken
bundan akdem bi emrillahi teala miiteveffiye olan ‘Aise bint Hasan ndm hatunun
verdseti babdst Hasan Celebi ibn ‘Abdullah ile siilb-i sagire oglu Sdlih bin
Mehmed’e inhisdrt b’ade’t-tahakkuku’s-ser’i miiteveffiye-i mezburenin vdris-i
kebiri taleb ve iltimasiyla tahrir ve ehl-i hibrenin takvim-i sahihi ile takvim ve
tahmin ve beyne’l-variseyn bi’l-farziyetuas’ser’iyye tevz’i ve taksim olundn
esydsidirki bervec-i dati zikr olunur hurrire fi’l-yevmii’s-salis ve’l-‘tsrin min
Muharremii’l-hardm li sene ve sitte ve sittin ve mie ve elf./ 23 Muharrem 1166/ 30

Kasim 1752
Mengzil-i Basdik Yorgan Dések Minder
Tahtani der Para 60 Para 80 Para 20 Para 10
mahalle-i
mezbure
Para 1200
Carge Seccade Ibrik Tas Samdan
Para 20 Para 5 Para 20 Para 10 Para
10
Tencere Sahan Sim Kusak Yik Sahan
Para 30 Para 70 Para 30 Perdesi Para 40
Para 16
Kamis Bez Techiz-i tekfin  Resm-i Eminiyye
Para 60 Gomleklik Para 240 ‘Adi Para 10
Para 60 Para 43
Katibiyye Cukadariyye Hiiddamiyye Ihzariyye Hissetii’l-
Para 8 Para 10 Para 9 Para 6 ebii’l-
mezbur
Para 234
Hissetii’l-
ibnii’s-
sagiri’l-
mezbur
Para 1171
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SUMMARY

It is accepted that the accounting system in the Ottoman Empire was
applied regularly for many years. This situation ensures the strengthening of the
Ottoman finances and the effective and efficient use of its economic resources.
Inheritance accounting is one of the subjects in the Ottoman accounting system. In
estate accounting, the heirs (right holders) of the deceased person may apply to the
court to request the division of the assets or to check whether the assets are correctly
divided among themselves. In the court process related to the estate, under the
chairmanship of the judge, accountants, court, officer etc. on duty; These officials
determine the amount of share to be given to whom from the estate by revealing
the assets of the deceased. After the distribution of the assets to the beneficiaries,
the remaining share, if any, is transferred to the state.

In this study, there are examples of the application of estate accounting,
which has an important place in the socioeconomic structure of the Ottoman
Empire. With the estate records, information about the socioeconomic structures of
the deceased can be obtained. The estate books contain the assets owned by the
deceased and the shares to be distributed to his heirs. In the estate records, the
monetary equivalent of the deceased's assets is on the left; The provisions of the
right holders who will receive a share from the inheritance are on the right. Estate
records have an important place in the Ottoman accounting system. Estate practices
continued from the establishment of the Ottoman Empire until the end of the 19th
century.

In the estate records, listing the assets, first personal belongings, then
immovable property; It consists of adding the receivables and cash amount to this
amount. After the determination of the assets, the debts of the deceased person, kadi
(judge), kassam, those who carry out the estate transactions, etc. There are shares
to be paid to the beneficiaries with the fee. Within the scope of the case studies
examined, it can be accepted that both estates belong to 1752 and the assets in the
estate differ in terms of whether the deceased person is male or female. At the same
time, it is seen that the children of the deceased receive a higher share of the
inheritance than the spouses.
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Turkiye’de Cevre Harcamalarimin Iklim Degisikligi
Uzerindeki Etkisinin Mekéansal Veri Analizi ile
Modellenmesi

Ayse Esra PEKER"  Aysel YUKSEL ™

oz

Son yillarda iklim degisikligi ve kiiresel 1sinma diinya giindeminin ilk siralarinda yer alan
konularin basinda gelmektedir. Daha dnceleri fark edilemeyen degisim kiiresel bir olguya doniiserek
gozle goriiliir bir hal almigtir. Yiizey sicakliklarin kiiresel boyutta artis gostermesi ekosistemin
dengesinin bozulmasina, deniz seviyesinin yiikselmesine, kar ve buz értiisiiniin eriyerek alanlarinmin
daralmasina, salgin hastaliklarim hizla  artmasina dogrudan ve dolayli olarak insanlarm
sosyoekonomik yasamini etkilemeye baslamistir. Bu doniisiim stireci gelismiglik diizeyi ne olursa
olsun, ekonomiler tizerinde ciddi maliyetleri de beraberinde getirmistir. Diinya ekonomisine farkl
boyutta baskr uygulayan bu olgu son yilarda ekonomileri uluslararasi perspektiften ulusal boyuta
hatta yerelden bolgesele yeni ¢evre politikalar: olugturmasina yonlendirmistir. Calismada Tiirkiye 'de
yerel yonetimler tarafindan gerceklestirilen ¢evre harcamalarimin ve tehlikeli madde bertarafina
yonelik yaptiklart ¢calismalarin hava kalitesi tizerinde nasil bir etki olusturdugu konusunda mekdnsal
bir analiz yapilmigtir. Calismada 2019 yili esas alinmis ve degiskenlerin mekansal dagilim LISA
istatistigi yardimiyla ortaya koyulmustur. Calisma 81 ili esas alimmistir. Ayrica ¢alismada mekdnsal
veri analizi ile degiskenlerin 2019 yili icin hava kalitesine etkisi uygun model belirlenmistir. Elde
edilen sonuglara gére yerel yonetimler tarafindan yapilan cevre harcamalarimin hava kalitesini
olumsuz yonde etkiledigi, iklim degisikligi farkindaliginin yiiksek olmadigi sonucuna ulagilmigtir.
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The Impact of Climate Change on Enviroment Expenditure in Turkey with
Spatial Data Analysis

ABSTRACT

Climate change and global warming have been at the forefront of the world's agenda in
recent years. The change, that could not be noticed, before has turned into a global phenomenon and
has become visible. The global increase in surface temperatures has started to affect the
socioeconomic life of people directly and indirectly, deteriorating the balance of the ecosystem, rising
sea level, shrinking the areas of snow and ice cover by melting, and the rapid increase of epidemic
diseases. Regardless of the level of development, this transformation process has brought serious
economic costs on economies. This phenomenon, which puts pressure on the world economy in
different dimensions, has led economies to create new environmental policies from an international
perspective to a national one and even from local to regional in recent years. In this context, in this
study, it is aimed to make a spatial analysis on the effect of environmental expenditures made by local
governments and their work on hazardous substance disposal on air quality. The study was based on

*

Dr. Ogr. Uyesi, Firat Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii. email:
esrapeker@firat.edu.tr, ORCID Bilgisi:0000-0002-0237-2196
™ Firat Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisi, Isletme Boliimii, email: ayselyksl23@gmail.com, ORCID Bilgisi:
0000-0002-1867-3778
(Makale Gonderim Tarihi: 29.08.2022 / Yayina Kabul Tarihi:22.12.2022)
Doi Number: 10.18657/yonveek.1165823
Makale Tiirii: Arastirma Makalesi


mailto:bgarda@gmail.com
mailto:skaracor@selcuk.edu.tr

Ayse Esra Peker & Ayge Yiiksel | Tiirkiye 'de Cevre Harcamalarimn Iklim Degisikligi Uzerindeki Etkisinin
Mekdnsal Veri Analizi ile Modellenmesi

2019 and the spatial distribution of the variables was aimed to be revealed with the help of LISA
statistics. The study is based on 81 provinces. In addition, in the study, the effect of the variables on
the air quality for 2019 with spatial data analysis was determined according to the appropriate model,
so the effects of the expenditures and activities on the air quality were evaluated and the results were
desired to be revealed.

Key Words: Global Warming, Climate Change, Local Governments, Spatial Analysis

JEL Classification: M31, Q20,Q30

GIRIS

19. yiizyilda ilk olarak Avrupa’da ortaya ¢ikan ve sonrasinda tiim diinyaya
yayilan sanayi devrimi, toplumsal gelismeyi yeni bir asamaya tasimistir. Sanayi
toplumunun en Onemli Ozelliklerinden biri sanayi mallarinda fosil kaynak
kullanimina dayali olarak {iretimin artmasidir. Bu siireg istihdam, tiiketim ve iiretim
bakimindan bir¢ok olumlu degisimlerin yasanmasina neden olurken diger taraftan
sera gazi salinimini hizl bir sekilde artirmistir. Sera gazlarmin kiiresel 1sinmadaki
payinin fazla olmasi sera etkisini meydana getirmistir. Sera etkisi; diinyadan uzaya
yansitilan goriinmez dalga boyundaki gilines 1sinlarinin, atmosferde bulunan baska
karbondioksit, su buhar1 ve metan olmak iizere diger sera gazlari tarafindan
tutulmast ve boylece diinyanin beklenenden daha fazla 1sinmasi olarak
tanimlanmaktadir (Boyraz, 2019:3-5).

Dogal kaynaklara olan talebin artmasi ile birlikte uluslararasi ticaret ve
iretim kapasitesi artmis, sanayilesme beraberinde hizli niifus artisini ve
kentlesmeyi tetiklemis, kiiresellesmenin de etkisiyle pek ¢ok ¢evresel problemler
ortaya ¢ikmaya baslamistir (Keles, 2002: 21-22). Dogal kaynaklarin geri
doniilemez boyutta tiikenmesinin yani sira iklim degisikligi, cevresel kirlilik,
biyolojik ¢esitliligin azalmasi ve ¢ollesme gibi bircok ekolojik sorun kiiresel
dlgekte problemlere yol agmstir. Ozellikle son yillarda toplumlarin kars1 karsiya
kaldig1 sorunlarin basinda; iklim degisikligi gelmektedir. Agirlikli olarak insan
faaliyetleriyle ortaya g¢ikan sera gazi emisyonlarmin atmosferde birikmesiyle,
iklimde ciddi degisimler yasanmustir. Bu degisim son yiizyilda insanoglunun kars1
karsitya kaldigi problemlerin en basinda gelmekte olup canli hayatini
etkileyebilecek bir boyuta ulagsmistir.

Cevresel sorunlar diinya giindeminde higbir zaman kiiresel 1sinma kadar
onemli Olgiide yer almamistir. Kiiresel 1sinmaya genel bir bakis agisiyla
bakildiginda diinyada var olan biitiin ¢evresel sorunlara nazaran daha fazla
tartisilmis, etkileri ve nedenleri lizerine yogunlasilmis ve ¢aligmalar yiiriitiilmiistiir.
Kiiresel sorun olmasi sebebiyle ¢oziimlerinde kiiresel iiretilmesi gerektigi gercegi
de gbz Oniinde bulundurularak kurumsal ve kiiresel Ol¢ekte adimlar atilmaya
calisilmistir. Bu baglamda ¢alismada iklim degisikliginin yerel yonetimler {izerinde
¢evre harcamalarini nasil etkiledigi konusu irdelenmistir. Calismada Tirkiye’nin
iklim degisikligine uyum stratejileri yer verilerek yerel yonetimlerin iklim
degisikligi konusundaki algilarinin yerel yonetimler iizerinde etkisi mekansal veri
analizi ile ortaya konulmustur.
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. MEKANSAL KUMELEME MODELINE AIT MORAN I VE LiSA
ISTATISTIKLERI
A. Veri seti
Cevre sorunlart yerel yonetimlerin dogrudan kapsami igerisinde
degerlendirilmektedir. Mikro ve makro Olgekte yerel yonetimler ¢evre ve atik
yonetimi acgisindan O6nemli boyutta etkilenmektedir. Bir baska ifade ile yerel
yonetimler ile cevreyi soyutlamak ve ayristirmak miimkiin degildir (Keles ve
Hamamci, 2005). Atik yonetimi anlayisi, kaynaklarin etkin kullanimi ve geri
kazanimi esas alan siirdiirtilebilir bir kavramdir (Akdogan ve Giileg, 2007). Geri
kazanim ve geri doniisiim anlayisina dayanan atik yonetiminin yerel yonetimler
iizerindeki etkisinin esas alan ¢alismada kullanilan veri seti, Cevre, Sehircilik ve
Iklim Degisikligi Bakanlig1 (CSB) 2019 yil1 verilerinden derlenmistir (CSB,2019).
Caligmada NUTS3 kapsaminda hava kalitesi belirleyicilerinin etkisi agiklanmak
iizere mekansal ekonometrik analiz yontemi esas alinmistir. Birim boyutunun
mekansal olmasi bolgeler arasinda komsuluk iliskilerini muhtemel kilmaktadir. Bu
baglamda kalintilar arasinda mekansal korelasyon goriilme olasiligi ortaya
cikarilabilmesi i¢in yapilan ekonometrik modellemede mekansal korelasyonlari
dikkate almaktadir.
Bu amagla ¢alismada kullanilan degiskenler ve degisken doniistimleri

asagidaki Tablo 1’de 6zetlenmektedir.
Tablo 1. Modelde Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Degiskenlerin agiklamasi Yil

latik Tehlikeli Atiklarm Bertaraf Yontemine Gore Dagilimi 2019
(Maden Atiklar1 Hari¢) (Ton/Y1l)

Ipm10 Hava Kalitesi Parametreleri Yillik Ortalama Olgiim 2019
Rakamlar1 (ug/m?) (1 saatlik)

env Belediyelerde harcama tiirlerine gore ¢evresel harcamalarin 2019
pay1 (Cari+Yatirim harcamalar)

Calismada kullanilan degiskenler env degiskeni hari¢ logaritmik forma
doniistiiriilmiis ve 2019 y1l esas alinmistir. TUIK istatistiklerinden toplanan veriler
mekansal ekonometrik modelin olusturulmasinda kullanilmis ve analizler
STATAT 15.0 ekonometrik paket programinda gerceklestirilmistir. Analizlerde,
literatiirde en sik kullanilan ve smirdashga baglh agirliklandirma baslhiginda
deginilen vezir komsulugu kullanilmistir.

B. Moran I ve LISA istatistik sonuclar

Mekénsal veri analizi (ESDA), verilerin mekéansal 06zelliklerine
odaklanmaktadir (Anselin, 1996). Mekénsal veri analizleri, verilerin mekénsal
olarak dagiliminin gorsellestirilmesine imkan vermektedir. Ornek dis1 lokasyonlar
(spatial outliers) olarak tanimlanirken, mekansal iliskili 6rnekler (spatial clusters)
olarak tanimlanmaktadir. Ayrica mekansal duragan olan veya duragan olmayan ve
farkli mekansal durumlara 6neride bulunmaya ve agiklamaya yardimer olmaktadir
(Anselin, 1998: 258).

Calismada esas alinan mekéansal veri analizi kapsaminda mekansal oto-
korelasyon (Global Moran’s I) ve lokal mekansal oto-korelasyon (Local Indicators
of Spatial Associations-LISA) teknikleri kullanilmistir. Mekéansal verinin
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modellemesi en kiigiik kareler yontemi (OLS) ve lokal regresyon analizi olan
cografi agirlikli regresyon (GWR) modelleri temeline dayanmaktadir. Mekansal
otokorelasyon belirlenen bir alandaki nesnelerin benzerligi veya mekansal bir
olgunun mekanda kendisi ile korelasyon iliskisini 6l¢mektedir (Cliff ve Ord 1973,
1981). Lokal mekansal otokorelasyon ise belirli bir bélge ile etrafindaki komsulari
arasinda iligkiyi 6lgmek i¢in kullanilmaktadir. Global mekansal otokorelasyon
(Global Moran’s I) analizi mekansal oriintiiye yonelik bilgi vermektedir (Anselin,
1995; Getis ve Ord, 1996).

Calismada kullanilan bir baska teknik ise LISA (Local Indicators of Spatial
Association) istatistigidir. LISA, yerel dlgekte mekansal otokorelasyon degerinin
hesaplanmasinda kullanilan bir istatistiktir. Bir baska ifade ile her alan i¢in ayr1
mekansal otokorelasyon degeri hesaplanmaktadir (Wong ve Lee, 2005; Cliff ve
Ord, 1973, 1981). Her lokasyon i¢in, ayri LISA degerlerinin hesaplanmasi
komsgularla birlikte benzer degerlere sahip alanlarin hesap edilmesi a¢isindan
oldukga etkin bir yontem olarak kabul edilmektedir. Sekil 1°’de 2019 yilina ait
tehlikeli atiklarin bertaraf yontemine gore dagilimi serpilme grafigine yer
verilmistir.

Sekil 1. 2019 yilina ait Tehlikeli Atiklarin Bertaraf Yontemine Gore Dagilimi1 (Maden Atiklar

Hari¢) (Ton/Y1l) Serpilme Grafigi
Moran scatterplot (Moran's | = 0.276)
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Sekil 1°de yer alan Moran sagilma grafigindeki regresyon ¢izgisinin egimi
0.276 olarak hesaplanmistir. Moran I degerinin 0.276 olarak bulunmasi tehlikeli
atiklarin bertaraf edilmesi agisindan pozitif yonlii bir mekénsal otokorelasyon
oldugunu ifade etmektedir. Bir bagka ifade ile Moran I istatistigi pozitif mekansal
otokorelasyonu gosteren bir pozitif iligkinin oldugunu ifade etmektedir. Mekansal
kiimeleme analizinde olusturulan haritalar verilerin mekansal etkisi konusunda
onsel bilgi veren onemli bir aractir. Burada mekénsal dagilim haritas1 verilen
belediyelere ait ¢evresel harcamalarin dagiliminin rassal olup olmadigi
belirlenmistir. Harita 1’de LISA yontemine gore tehlikeli atiklarin bertaraf
yontemine gore dagilimi haritada gosterilmistir.
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Harita 1. 2019 yili igin LISA y6ntemine gore tehlikeli atiklarin bertaraf yontemine gére dagilimi
haritalama

2019 y1l1 i¢in LISA analizi sonucuna gére tehlikeli atiklarin bertaraf yontemine

illere gore dagilimi Tablo 2’de verilmektedir.
Tablo 2. 2019 Yilina Ait LISA Analizi Sonucuna Gore Tehlikeli Atiklarin
Bertaraf Yontemine Gore Dagilimi

Yiiksek yiiksek Diisiik Diisiik Yiiksek Diisiik Diisiik Yiiksek
Adana, Bursa, | Agri, Ardahan, Bayburt, Corum Karaman, Nigde, Yalova
Hatay, Istanbul, izmir, | Bingdl,  Giimiishane,
Kocaeli, Osmaniye, | Igdir, Tunceli, Erzincan,
Tekirdag Hakkari, Kars, Sirnak

Tablo 2’de goriildiigii iizere Adana, Bursa, Hatay, Istanbul, izmir, Kocaeli,
Osmaniye ve Tekirdag’da tehlikeli madde bertarafi yiiksekken komsularinda da
yliksektir. Agri, Ardahan, Bayburt, Bing6l, Giimiishane, Igdir, Tunceli, Erzincan,
Hakkari, Kars ve Sirnak illerinde ise bertaraf diizeyi diisiik komsu illerinde diisiik
seviyede gerceklesmektedir. Corum ilinde bertaraf diizeyi yiiksek iken komsu
illerde diisiik; Karaman, Nigde ve Yalova illerinde ise bertaraf diizeyi diisiikken
komsu illerde yiiksek seviyede gergeklesmektedir. Sekil 2°de 2019 yilina ait PM10
degerlerine gore dagilimi serpilme grafigine yer verilmistir.

Sekil 2°de yer alan Moran sagilma grafigindeki regresyon ¢izgisinin egimi
0.69 olarak hesaplanmigtir. Moran [ degerinin 0.69 olarak bulunmasi tehlikeli
atiklarin bertaraf edilmesi agisindan pozitif yonlii bir mekansal otokorelasyon
oldugunu ifade etmektedir. Bir bagka ifade ile Moran I istatistigi giiclii bir pozitif

iliskinin oldugunu ifade etmektedir.
Sekil 2. 2019 yilina ait PM10 Degerlerine Gore Dagilimi (Maden Atiklari Harig) (Ton/Y1l)

Serpilme Grafigi
Moran scatterplot (Moran's | = 0.690)
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Harita 2°de LISA yontemine gore tehlikeli atiklarin bertaraf yontemine gore

dagilimi haritada gosterilmistir.
Harita 2. 2019 yilina ait LISA yontemine gére PM10 Degerlerine Gore Dagilimi Haritalama

LISA analizi sonucuna gére 2019 yilina ait PM 10 degerlerine gore dagilimi
haritalamasi1 Tablo 3’de verilmektedir.
Tablo 3. 2019 yilina PM10 Degerlerine Gore Ait LISA Haritas1 Ozet Tablosu

Yiiksek yiiksek Diisiik Diisiik
Bursa, Ankara, Antalya, Canakkale, Diyarbakir, | Adiyaman, Igdir, Batman, Kastamonu, Van,
Bilecik, Eskisehir, Bolu, Istanbul, Kirklareli, Kocaeli | Bitlis, Mardin, Hakkari, Sanlrfa, Siirt, Sirnak

Tablo 3’de goriildiigii izere dagilim sadece yliksek yiiksek yada diisiik
diisiilk bolgelerde gerceklesmistir. Ankara, Antalya, Canakkale, Diyarbakir,
Bilecik, Eskisehir, Bolu, Istanbul, Kirklareli ve Kocaeli illerinde havadaki PM10
degeri yiiksek iken komsularinda da yiiksektir. Adiyaman Igdir, Batman,
Kastamonu, Van, Bitlis, Mardin, Hakkari, Sanliurfa, Siirt ve Sirnak illerinde ise
PM10 degeri -diisiik olup komsu illerde de diisiik seviyede gerceklesmektedir. Bu
sonuglar gostermektedir ki PM10 kirleticilerine bagli olarak hava kalitesinde
mekansal iliskinin olduk¢a yiiksek oldugudur. Bu baglamda yapilan politikalarin
bolgesel nitelik tagimasi gerekmektedir.

II. IKLIiM DEGISIKLiGINE YONELIK CEVRE
HARCAMALARIN MEKANSAL MODELLEMESI

Mekansal ekonometri, ekonometrinin alt bilim dallarindan biridir ve
mekansal etkilerin ekonometrik metotlarla modele ayni anda dahil edilmesi
seklinde ifade edilir. Mekansal ekonometri baska bir sekilde ifade edilirse,
mekanlar arasindaki iliskiyi ekonometrik modelin temel noktasina koyan bir
yaklagim seklinde oldugu sdylenebilir. Mekanlar arasinda meydana gelen etkilesim
heterojenlik ve bagimlilik 6zelligine bagli olarak mekansal heterojenlik seklinde
gergeklesebilir. Mekansal bagimlilik konumlar ve mesafelerle alakalidir.
Aralarindaki bu iliski bazen sosyal veya ekonomik aglari bazen de cografi bir
konumu agiklamaktadir. Bu yoniiyle bakildiginda mekansal ekonometri, cografi
birimlerdeki iktisadi karar birimlerinin hareketlerine (dis alem, devlet, firmalar ve
hanehalki) gore cesitli politikalarin hazirlanmasi bakimindan kargimiza etkin bir
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metot olarak ¢ikmaktadir (Elhorst, 2011: 2). Mekansal ekonometri birgok bilim dalt
ile mekanlar arasindaki iligkiyi ortaya koymasi agisindan 6nemlidir. Multidisipliner
bir yaklasim anlayisina dayanan mekansal ekonometri istatistik, ¢cevre bilimleri,
ekonomi ve cografya gibi bircok alt bilim dali ile de iligkilidir (Tath, 2016:6).

Bir bolgede var olan degiskenin veya bir olgunun komsu bolgelerle
arasindaki mekéansal iligskisi mekansal etki olarak tanimlanir (Viton, 2010:3).
Mekansal etki icin temelde iki smiflandirma  bulunmaktadir. Bu
siniflandirmalardan ilki mekansal bagimliliktir ve komsu bdlgenin konumundaki
korelasyonu gostermektedir. Bagka bir ifadeyle degiskenin bir mekandan bagska bir
mekana dogru sabit olmayan varyansidir. Ikinci simiflandirma ise bir mekan
iizerindeki tiim noktalarda farkli bir iliskinin gozlendigi mekansal heterojenliktir
(Lesage, 1999:7). Ekonomilerde istindam yapisinin farklilik arz etmesi veya niifus
dagiliminin bolgeler arasinda esit dagilmamasi mekénsal heterojenlige neden
olmaktadir ve bu durum kullanilacak modellerde farkliliklar yaratmaktadir.

Mekéansal korelasyon kavrami mekansal ekonometride oldukga belirleyici
olmakla beraber mekanlar arasinda negatif korelasyon ve pozitif korelasyon
seklinde gerceklesebilmektedir. Mekansal otokorelasyon rassal bir degiskenin
komsularda gozlemlenen degerleri arasinda korelasyonun sifirdan farkli olmast
seklinde tanimlanir (Darmofal, 2006:6). Literatiirde goriildiigii gibi iki mekansal
otokorelasyon durumunda, negatif mekansal otokorelasyon her zaman anlaml
olmamakta, baz1 c¢alismalarda pozitif otokorelasyon ile daha fazla
karsilagilmaktadir (Viton, 2010: 3).

Mekansal ekonometride mekansal birimler veya bolgeler arasindaki
iligkinin  ortaya konulabilmesi i¢in farkli agirliklandirma  teknikleri
kullanilmaktadir. Literatiirde en sik kullanilan yontemlerden biri sinirdagliga baglh
agirliklandirilma yontemi olup mekanlar arasi iligki bir harita iizerinden
sinirlandirma ile ifade edilmektedir. Mekansal agirliklandirma da kale vezir ve fil
komsulugu seklinde olusabilmektedir (Gumprecht, 2007:6).

Mekansal bagimlilik yakin alanlardaki komsu degiskenlere bagli olan
mekansal birimde go6zlenen degerlerin durumunu yansitmaktadir. Mekansal
bagimlilik mekéansal gecikme bagimlilig1 ve mekansal hata bagimliligi olmak tizere
iki farkli yapida olabilmektedir. Mekansal gecikme bagimliligi, bagimh
degiskendeki mekansal korelasyona, mekansal hata bagimliligi ise hata
terimlerinde gézlemlenen korelasyona dayanmaktadir (Fischer ve Wang, 2011:32).
Mekansal iligkinin iki farkl sekilde gézlemlenmesi model se¢imini zorunlu hale
getirmektedir. Model segimini Sekil 3’de verilmektedir (Vega ve Elhorst, 2013:24).

Literatiirde en fazla kargimiza ¢ikan modellerden biri Mekansal Gecikme
Modeli (SAR Model)’dir. Bu model, bagiml degiskendeki mekansal korelasyonu
aciklamakta olup komsuluk etkisinin 6nemini vurgularken, bagimli degiskende
goriilen mekansal digsallik gibi teorik temellere dayanmaktadir. Mekansal hata
modelleri (SEM Modeli) ise mekansal hata bagimliligini agiklamaktadir (Vega ve
Elhorst, 2013:32). Bu g¢alismada yapilan analizler sonucunda Mekéansal Gecikme
Modeli’nin dogru bir model oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Sekil 3. Mekansal Regresyon Modelleri
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Kaynak: Yerdelen Tatoglu, 2022: 58.

Mekansal gecikme modeli kisitlarla daraltilmis bir model olup i#j iken i
mekandaki bagimli degisken Y nin gozlemlerinin komsu mekanlardaki gozlemlere
bagli olmasina olanak tanimaktadir. Mekansal gecikme modeli, birinci dereceden
mekansal otoregresif model (SAR model) olarak adlandirilmaktadir. Model (1)
denkleminde verilmektedir.

Yi=p Z?:l Wi Y+ Zgzlxiq Bqtei @

Wi;=N*N boyutlu mekansal agirlik matrisidir.

Wi,=Tiim i’ler igin 0’dir ve matrisin tim degerleri egzojendir.

W matrisinin satir stokastik oldugu varsayilir, satir stokastik matris terimi
negatif olmayan matrisi yani standartlastirilmig satir toplami 1’e esit olan matrisi
ifade etmektedir. p, Y; ve}.j_; Wi, Y; arasindaki mekansal otoregresif iliskinin
W,

giiciine bagli olan ve tahmin edilmesi gereken bir skalerdir. p’nun degeri "*'min

ve Winas , W matrisinin minimum ve maksimum 6zdegerlerini gostermektedir.
Pozitif mekansal bagimlilik olmasi durumunda p’nin tanim araligi [0,1) olmaktadir.
p =0 olmas1 durumunda model klasik modele doniismektedir. p’nun istatistiksel
olarak anlamli olmasi gerekmektedir (Fischer ve Wang, 2011:33). Analizde,
literatiirde en sik kullanilan ve smirdashiga bagli agirliklandirma basliginda
deginilen vezir komsulugu kullanilmistir. Calismada esas alinan regresyon
modelleri asagida verilmektedir.

lpmyo=BotPrenv tu, (Model 1) (2)

lpm,o=Bo+Pqlatik+u; - (Model 2) (3)
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Dagilimin modellenmesi kapsaminda genel mekansal (SAC) modelinden
faydalanilmistir. Genel Mekansal (SAC) Model sonuglart Tablo 4’de
verilmektedir. SAC modeline gore hipotez su sekilde kurulmaktadir

Ho: Mekansal gecikme ve mekénsal hata iliskisi yoktur.

H1:En az bir tane mekansal gecikme yada mekansal hata iliski vardir.

Tablo 4. Model 1 i¢in 2019 yilina ait Genel Mekansal (SAC) Model Sonuglart
Genel Mekansal (SAC) Model

DEGISKENLER Katsay1 Standart hata Z statistic P value
env, 0,0081937 0,0028057 2.92 0,003***
Sabit 6.313673 1.12219 5.63 0,000***

(Buse 1973) R? = 0.1052  Wald Test = 9.2854 P-Value > Chi2(2) = 0.0023
F-Test = 9,2854 P-Value > F(1,80) = 0.0031
LR Test SAC vs. OLS (Rho+Lambda=0): 326.7018 P-Value > Chi2(2) 0.0000***

Not:. *, ** *** ise sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyindeki istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.

Yukarida belirtilen hipoteze karar verilmesi icin LR Test SAC test
sonucuna bakilmaktadir. Elde edilen sonuglara gore 0,00<0,05’den kiigiik olmasi
nedeniyle Ho reddilmekte, yani modelde mekansal gecikme veya mekansal hatanin
var oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Bir baska ifade ile degiskenler arasinda
mekansal bir iligkinin var oldugu sonucuna ulagilmigtir. Dogru mekansal etkinin
belirlenmesi igin etkilerin tek tek sinanmasi gerekmektedir. Mekansal gecikme
bagimliligini sinayan test hipotezlerine gore

Hyp=20

Hy.p#0 seklinde kurulmustur. SAR modele ait sonuglar Tablo 5°de

verilmektedir.
Tablo 5. Model 1’e ait mekéansal gecikme (SAR) Modeline ait tahmin sonuglari

SAR Modeli
Degiskenler | Katsay1 | Standart hata | Tistatistik | P value
Bagiml degisken 1pm10
Sabit terim 1,238972 0,3036369 4,08 0,000%***
env, 0,0121472 .0031316 3,88 0.000***
(Buse 1973) R? = 0.40,56 Wald Test = 153,8972 P-Value > Chi2(3) = 0.000
LR Test SAR vs. OLS (Rho=0):  118,7520 P-Value > Chi2(1) 0.0000%**

Not:. *, ** *** {se sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyindeki istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
Tablo 5’de yer alan model sonuglarina gore, %95 giiven diizeyinde 0,05 >

0.000 olmasindan dolay1 H,y hipotezi reddedilmekte oldugu sonucuna ulasilmistir.
Bir baska ifade ile mekansal gecikme modelinin var oldugu sonucuna ulagilmustir.

Mekansal hata bagimhligi hipotezleri;Zo:¥ = 0 Hi:¥ # 0 geklinde kurulmus

olup modele ait SEM modeli sonuglar Tablo 6’da verilmektedir.
Tablo 6. Model 1’e Ait SEM Modeline ait tahmin sonuglari

SEM Modeli
Degiskenler | Katsay1 | Standart hata | T istatistik | P value
Bagimli degisken lpm10
Sabit terim 4,562413 ,0386146 118,15 0.000%***
env, .0,0090399 .0030572 2,96 0.003***
(Buse 1973) R2 = 0.1426 F-Test = 13,1360 P-Value >F(1,80) = 0.0005
LR Test SEM vs. OLS (Lambda=0): 127,5903 P-Value > Chi2(1) 0.0000

Not:. *, ** *** ise sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyindeki istatistiksel anlamlilig1 gdstermektedir.
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Tablo 6’da yer alan model sonuglarina gore, %95 giiven diizeyinde 0,05

>0.00 olmasindan dolay1 Hy hipotezi reddedilmektedir. Bir bagka ifade ile
mekansal hata bagimliliginin var oldugu sonucuna ulasilmistir. Model 1 igin SAR
ve SEM modellerinin her ikisinin de anlamli olmasi durumunda uygun modele
karar vermek i¢in direncli istatistiklere bakilmaktadir. Uygulamada etkilerden biri
anlamli, digeri anlamsiz oldugundan direngli istatistiklerin degerlendirilmesine
gerek kalmamaktadir. Diagnostik test sonuglar1 Tablo 7°de verilmektedir.
Diagnostik test sonuclaria gore Moran [ istatistiki anlamli olarak bulunmustur.
Yani artiklarin mekansal otokorelasyonlu oldugu sonucuna ulasilmistir. Mekansal
bagimlilig1 test etmek igin 5 istatistik verilmektedir. Bu istatistikler, g6z ard1 edilen
mekansal olarak bagimli gecikmeli degisken i¢in LM (gecikme), hata bagimliligi
icin LM (hata) ve onlarin direncli versiyonlardir. Calismada LM (hata) istatistigi
anlamli olarak bulunmus ancak Direngli LM (hata) anlamsiz olarak bulunmustur.
Bu sonuglara gore tahmini i¢in uygun model, en ¢ok olabilirlik yontemini kullanan

mekansal gecikme modeli (SAR)’dir.
Tablo 7. Model 1 i¢in Diagnostic test sonuglari

Test ‘ Statistic ‘ df ‘ Pvalue
Mekansal hata

Moran’s [ 8,056 1 0,0000***
LM (hata) 57,670 1 0,0000***
Direngli LM (hata) 3,235 1 0,072*
Mekansal Gecikme

LM (gecikme) 78,910 1 0,0000***
Direngli LM (gecikme) 24,475 1 0,0000***

Not:. *, ** *** {se sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyindeki istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
Calismadaki temel model SAR modeli olarak belirlenmis, SAR modeli
sonuglart Tablo 8’de verilmistir.
Tablo 8. Model 1’e Ait SAR Modeline ait tahmin sonuglari

SAR Modeli
Degiskenler | Katsay1 | Standart hata | T istatistik | Pvalue
Bagiml degisken 1pm10
Sabit terim 1,238972 0,3036369 4,08 0,000***
env, 0,0121472 .0031316 3,88 0.000***
(Buse 1973) R? = 0.4056 Wald Test = 153,8972 P-Value > Chi2(3) = 0.0000
LR Test SAR vs. OLS (Rho=0): 118,7520 P-Value > Chi2(1) 0.0000%**

Not:. *, ** *** ise sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyindeki istatistiksel anlamlilig1 gdstermektedir.
SAR modelinin test edilmesi i¢in yapilan tanisal test sonuglar1 Tablo 9’da

verilmektedir. Model 1 ic¢in tanisal test sonuglarina bakildiginda degisen

probleminin olmadigi, sonuglarin normal dagilim gosterdigi ve spesifikasyon

hatasinin olmadigi goriilmektedir. Buradan elde edilen sonuglar gostermektedir ki

Model 1 i¢in SAR uygun bir model olarak kabul edilmektedir.

Tablo 9. Model 1 i¢in SAR modeli tanisal test sonuglari

Heteroscedasticity Tests - Model= (sar)

Ho: Homoscedasticity - Ha: Heteroscedasticity

- Hall-Pagan LM Test: E2=Yh = 0.0430 P-Value > Chi2(1) 0.8357

- Hall-Pagan LM Test: E2=Yh2 = 0.0452 P-Value > Chi2(1) 0.8316
- Hall-Pagan LM Test: E2=LYh2 = 0.0410 P-Value > Chi2(1) 0.8395

- Harvey LM Test: LogE2 = X
- Wald LM Test: LogE2 = X

6.2698 P-Value > Chi2(2) 0.0435
15.4701 P-Value > Chi2(1) 0.0001
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- Glejser LM Test: [E]=X = 0.0619 P-Value > Chi2(2) 0.9695

- Machado-Santos-Silva Test: Ev=Yh Yh2 = 0.7540 P-Value > Chi2(2) 0.6859
- Machado-Santos-Silva Test: Ev=X = 0.0997 P-Value > Chi2(1) 0.7522

- White Test -Koenker(R2): E2 = X
- White Test -B-P-G (SSR): E2 = X
Non Normality Tests - Model= (sar)
Ho: Normality - Ha: Non Normality

0.0098 P-Value > Chi2(1) 0.9211
0.0120 P-Value > Chi2(1) 0.9126

- Jarque-Bera LM Test = 4.0979 P-Value > Chi2(2) 0.1289
- White IM Test = 43703 P-Value > Chi2(2) 0.1125
- Doornik-Hansen LM Test = 3.7052 P-Value > Chi2(2) 0.1568
- Geary LM Test = 1.0201 P-Value > Chi2(2) 0.6005
- Anderson-Darling Z Test = 04531 P>2Z(0.597) 0.7248

- D'Agostino-Pearson LM Test = 4.8839 P-Value > Chi2(2) 0.0870

Regression Specification Error Tests (RESET) - Model= (sar)
Ho: Model is Specified - Ha: Model is Misspecified
-White Functional Form Test: E2= X X2 = 2.158 P-Value > Chi2(1) 0.3399

Elde edilen sonucglara gore belediyeler tarafindan yapilan cevre
harcamalarinda meydana gelen bir birimlik artis havadaki Ipm10 Kirleticisini 1.21
birim artirmaktadir. Bir bagka ifade ile ¢evre kirliligini azaltmak amaciyla yapilan
cari ve yatinm harcamalarinin aslinda aksi sekilde bir durum gosterdigi
goriilmektedir. Bu sonuglar 2019 yilina ait olup goriilmektedir ki belediyeler
tarafindan yapilan ¢evre harcama ve yatirimlarinin daha fazla ¢evre sulama park
bahge yapimi gibi aslinda ¢okta ¢evre kirliligini azaltan noktalara yapilmadiginin
bir gostergesidir. Bu sonug yerel yonetim anlayisinda yapilan etkinliklerin ¢okta
bilingli bir sekilde yapilmadiginin bir gostergesidir. Model 2 i¢in Genel Mekansal
(SAC) Model sonuglar1 Tablo 10’da verilmektedir.

Tablo 10. Model 2 i¢in 2019 yilina ait Genel Mekansal (SAC) Model Sonuglart
Genel Mekansal (SAC) Model

DEGISKENLER Katsay1 Standart hata Z statistic P value
latik, 0,203234 0,0112397 1,81 0,071*
Sabit 5,772186 1,247324 4,63 0,000**

(Buse 1973) R? = 0.18 Wald Test = 9,8768 P-Value > Chi2(2) = 0.0087
F-Test = 9,8768  P-Value > F(1,80) = 0.0105

LR Test SAC vs. OLS (Rho+Lambda=0): 254,2335 P-Value > Chi2(2) 0.0000***
Not:. *, ** *** {se sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyindeki istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.

Yukarida belirtilen hipoteze karar verilmesi i¢in LR Test SAC test
sonucuna bakilmaktadir. Elde edilen sonuglara gore 0,00<0,05’den kiigiik olmasi
nedeniyle Ho reddedilmekte, yani modelde mekansal gecikme veya mekéansal
hatanin var oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bir bagka ifade ile degiskenler
arasinda mekansal bir iligkinin var oldugu sonucuna ulasilmistir. Dogru mekénsal
etkinin belirlenmesi igin etkilerin tek tek sinanmasi gerekmektedir. Mekansal
gecikme bagimliligini sinayan test hipotezlerine gore

Hyp=10

m, P #F0 seklinde kurulmustur. SAR modele ait sonuglar Tablo 11’de
verilmektedir.
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Tablo 11. Model 2’¢ ait mekansal gecikme (SAR) Modeline ait tahmin sonuglari

SAR Modeli

Degiskenler | Katsay1 | Standart hata | T istatistik | Olasilik

Bagimli degisken Ipm10

Sabit terim 1,145329 0,3119092 3,67 0,000%***
latik, 0,026502 0,0109125 2,41 0,016***

(Buse 1973) R* = 0.3186 Wald Test = 36,9304 P-Value > Chi2(3) = 0.0000
LR Test SAR vs. OLS (Rho=0): 105,7234 P-Value > Chi2(1) 0.0000***

Not:. *, ** *** jse sirasiyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyindeki istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
Tablo 11°de yer alan model sonuglarina gore, %95 giiven diizeyinde 0,05

> 0.000 olmasindan dolay1 Hy hipotezi reddedilmekte oldugu sonucuna
ulasilmistir. Bir bagka ifade ile mekansal gecikme modelinin var oldugu sonucuna
ulagilmustir.

Mekansal hata bagimlilig1 hipotezleri;

Hyy=20

Hyy#0 seklinde kurulmus olup modele ait SEM modeli sonuglar Tablo
12°de verilmektedir.
Tablo 12. Model 2’e Ait SEM Modeline ait tahmin sonuglari

SEM Modeli
Degiskenler | Katsay1 | Standart hata | T lstatistik | Olasilik
Bagiml degisken lpm10
Sabit terim 4,490031 ,0562389 79,84 0.000***
latik, 0,024004 .0113075 2,12 0,034***
(Buse 1973) R2= 0.1128 F-Test = 10,0471 P-Value > F(1,80) = 0.0015
LR Test SEM vs. OLS (Lambda=0): 129,5973 P-Value > Chi2(1) 0.0000***

Not:. *, ** *** {se sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyindeki istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
Tablo 12°de yer alan model sonuglarina gore, %95 giiven diizeyinde 0,05

>0.00 olmasindan dolay1 Hy hipotezi reddedilmektedir. Bir bagka ifade ile
mekansal hata bagimliligiin var oldugu sonucuna ulagilmigtir. Model 2 i¢in SAR
ve SEM modellerinin her ikisinin de anlamli olmasi durumunda uygun modele
karar vermek i¢in direncli istatistiklere bakilmaktadir. Uygulamada etkilerden biri
anlamli digeri anlamsiz oldugundan direngli istatistiklerin degerlendirilmesine

gerek kalmamaktadir. Diagnostik test sonuglar1 Tablo 13’de verilmektedir.
Tablo 13. Model 2 i¢in Diagnostic test sonuglari
I

Test | Statistic Df | P value
Mekansal hata

Moran’s | 7,804 1 0,0000***
LM (hata) 52,776 1 0,0000%**
Direngli LM (hata) 0,450 1 0,502
Mekansal gecikme

LM (gecikme) 66,557 1 0,0000***
Direngli LM (gecikme) 14,231 1 0,0000***

Not:. *, ** *** ise sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyindeki istatistiksel anlamlilig1 gdstermektedir.
Diagnostik test sonuglarina gére Moran [ istatistiki anlamli olarak
bulunmustur. Yani artiklarin mekansal otokorelasyonlu oldugu sonucuna
ulasilmistir. Mekansal bagimliligi test etmek igin 5 istatistik verilmektedir. Bu
istatistikler, géz ardi edilen mekansal olarak bagimli gecikmeli degisken i¢in LM
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(gecikme), hata bagimliligt icin LM (hata) ve onlarin direngli versiyonlardir.
Caligmada LM (hata) istatistigi anlamli olarak bulunmusg ancak Direng¢li LM (hata)
anlamsiz olarak bulunmustur. Bu sonuglara gore tahmini i¢in uygun model, en ¢ok
olabilirlik yontemini kullanan mekansal gecikme modeli (SAR)’dir. Caligmadaki

temel model SAR modeli olarak belirlenmis sonuglar Tablo 14°de verilmistir.
Tablo 14. Model 2’e Ait SAR Modeline ait tahmin sonuglari

SAR Modeli

Degiskenler | Katsayr | Standart hata | T istatistik | P value
Bagimli degisken lpm10

Sabit terim 1,145329 0,3119092 3,67 0,000***
latik, 0,026502 0,0109125 241 0,016%%*

(Buse 1973) R2 = 0.3186 Wald Test = 36,9304 P-Value > Chi2(3) = 0.0000
LR Test SAR vs. OLS (Rho=0):  105,7234 P-Value > Chi2(1) 0.0000***

Not:. *, ** *** jse sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyindeki istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
SAR modelinin test edilmesi i¢in yapilan tanisal test sonuglar1 Tablo 15°de

verilmektedir.

Tablo 15. Model 2 igin SAR modeli tanisal test sonuglari
Heteroscedasticity Tests - Model= (sar)
Ho: Homoscedasticity - Ha: Heteroscedasticity
-Hall-Pagan LM Test: E2=Yh = 0.2005 P-Value > Chi2(1) 0.6543
- Hall-Pagan LM Test: E2=Yh2 = 0.2112 P-Value > Chi2(1) 0.6458
- Hall-Pagan LM Test: E2=LYh2 = 0.1902 P-Value > Chi2(1) 0.6627

- Harvey LM Test: LogeE2 = X
- Wald LM Test: LogE2 = X
- Glejser LM Test:  |E|=X

3.0289 P-Value > Chi2(2) 0.2199
7.4735 P-Value > Chi2(1) 0.0063
3.9422 P-Value > Chi2(2) 0.1393

- Machado-Santos-Silva Test: Ev=Yh Yh2 = 6.4863 P-Value > Chi2(2) 0.0390
- Machado-Santos-Silva Test: Ev=X = 3.8148 P-Value > Chi2(1) 0.0508

- White Test -Koenker(R2): E2 = X
- White Test -B-P-G (SSR): E2 = X
Non Normality Tests - Model= (sar)
Ho: Normality - Ha: Non Normality
- Jarque-Bera LM Test 0.4184 P-Value > Chi2(2) 0.8112
- White IM Test 3.2959  P-Value > Chi2(2) 0.1924
- Doornik-Hansen LM TeCst 0.9444  P-Value > Chi2(2) 0.6236
- Geary LM Test 0.3483  P-Value > Chi2(2) 0.8402
- Anderson-Darling Z Test 0.3521 P>Z(0.065) 0.5259
- D'Agostino-Pearson LM Test 0.7634  P-Value > Chi2(2) 0.6827
Regression Specification Error Tests (RESET) - Model= (sar)
Ho: Model is Specified - Ha: Model is Misspecified
- White Functional Form Test: E2= X X2 = 4.109 P-Value > Chi2(1) 0.1281
Not:. *, ** *** ise sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyindeki istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.

Model 2 igin tanmisal test sonuglarina bakildiginda degisen varyans
probleminin var olmadigi, normal dagilim gosterdigi ve spesifikasyon hatasinin
olmadig1 goriilmektedir. Buradan elde edilen sonuglar géstermektedir ki Model 2
i¢in uygun SAR modeldir. Nihai model olan SAR modeli sonuglar1 Tablo 16°da
verilmektedir.

23607 P-Value > Chi2(1) 0.1244
2.5035 P-Value > Chi2(1) 0.1136

655



Ayse Esra Peker & Ayge Yiiksel | Tiirkiye 'de Cevre Harcamalarimn Iklim Degisikligi Uzerindeki Etkisinin
Mekdnsal Veri Analizi ile Modellenmesi

Tablo 16. Model 2 i¢in Nihai SAR Modeline ait tahmin sonuglari

SAR Modeli
Degiskenler | Katsay1 | Standart hata | T istatistik | P value
Bagimli degisken Ipm10
Sabit terim 1,145329 0,3119092 3,67 0,000***
latik, ,026502 0,0109125 2,41 0,016***
(Buse 1973) R2 = 0.3186 Wald Test = 36,9304 P-Value > Chi2(3) = 0.0000
LR Test SAR vs. OLS (Rho=0): 105,7234 P-Value > Chi2(1) 0.0000***

Not:. *, ** *** jse sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyindeki istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.

Model 2’ye ait nihai model sonuglarina gore yerel yonetimler tarafindan
gergeklestirilen tehlikeli maddelerin berterafinin %1 oraninda artmasi havadaki
PM10 kirleticisini %0,026 artirmakta oldugu sonucuna ulagilmigtir. Model 2’den
elde edilen sonuglara gore tehlikeli maddelerin bertaraf edilmesinde geri doniistim
siirecinden ya da kullanilan yontemlerden kaynakli hava kirliligini olumsuz yénde
etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Elde edilen sonuglara gore yerel yonetimlerin
gevre kirliligini azaltict yondeki ¢abalarinin aslinda gokta bilingli bir seviyede
olmadigini gostermektedir.

SONUC

Cevresel problemler, canli yasaminda 6nemli boyutta tehditler olusturan
sorunlarin basinda gelmektedir. Bu sorunlar arasinda iklim degisikligi ve kiiresel
1stnmay1 canli hayatini etkileyebilecek boyutlara ulasmustir. Iklim degisikliginin ve
kiiresel 1sinmanin baglica sebebi, fosil yakit kaynaklarimin yogun sekilde
kullanilmasi, bunun nedeni ise enerji ihtiyacinin karsilanabilmesidir. Komiir, dogal
gaz ve petrol gibi yakitlarin, her gecen giin kullaniminin artmasi atmosfer igerisinde
bulunan dogal sera gazlarinin yogunlugunu artirmaktadir. Bu nedenle, kiiresel
isinmaya bagli olarak ortaya c¢ikan iklim degisikliginin ana sebebi olarak
gorilmektedir.

Calismada Tirkiye’de 2019 yilinda ele alinarak iklim degisikligi
konusunun yerel yonetim politikalar1 iizerinde bir etkisinin olup olmadig: ele
alimmigtir. Calismada Lisa istatistikleri ve haritalar araciligiyla havadaki kalitesi
parametre degerinin orami ile tehlikeli madde bertarafinin illere gére mekansal
analizi yapilmistir. Elde edilen sonuglara goére 2019 donemi igin tehlikeli madde
bertarafin da pozitif korelasyonun var oldugu sonucuna ulagilmistir. Dogu
bolgelerinde tehlikeli madde bertarafinin oldukga diisik oldugu sonucuna
ulagilirken, batiya dogru gittikce oranin daha yiikseldigi goriilmektedir. Agirlikli
olarak sanayinin gelismis oldugu illerde geri doniisiim tesislerinin sayisinin arttigi
belediyelerin bu konuda daha etkin bir rol iistlendigi goriilmektedir. Geri doniigiim
konusunda bat1 bolgelerinde 06zel sektoriinde yatirimlar yaptigi dikkatten
kagmamaktadir. Bu baglamda tehlikelin madde bertarafi konusunda mekansal bir
iligkinin varlhig1 dikkat ¢ekmektedir.

Yine PM10 kirleticisinin dagilimi 2019 yil igin LISA istatistik degerlerine
bakildiginda %69 ile ¢ok giiclii bir korelasyonun var oldugu sonucuna ulasilmaigtir.
Elde edilen bulgular dogrultusunda yerel yonetimlerde tehlikeli madde bertarafina
yonelik tesisler arasindaki mekansal iliskiye bakildiginda sanayi bdolgelerinde
tesislerin oldugu bdlgede mekéansal bir iliskinin var oldugu goriilmektedir.
Tirkiye’nin Dogu Boélgeleri’nin sanayi bolgesi kapsaminda az gelismisligi bu
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haritada ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Yerel ydnetim politikalar1 olarak
bakildiginda iklim degisikligine yonelik etkin bir politika yiiriitiilmesi yerine
bolgenin ekonomik anlamda katma degerinin yiikseltilmesi anlaminda ¢alismalarin
daha fazla 6ne ¢iktig1 goriilmektedir.

PM10 istatistiklerine gore 2019 yillar1 igin LISA istatistik sonuglarina gére
sanayilesmenin ve kentlesmenin yogun oldugu illerde hava kalitesinin diisiik
oldugu sanayilesme ve kentlesmenin yogunlugunun az oldugu bélgelerde ise hava
kalitesinin daha yiiksek oldugu sonucuna ulagilmistir. LISA istatistiklerine gore
2019 yilinda bagimli degisken olan PM10 ait korelasyon degeri %69 ile en yiiksek
seviyede ¢iktigindan mekansal veri analizi sadece 2019 y1li i¢in gergeklestirilmistir.
LISA istatistikleri lokal olarak bilgi verirken mekénsal veri analizi global yani
genellestirilmis bir bilgi vermektedir.

Mekansal gecikme modeli sonuglarina gore belediyeler tarafindan yapilan
cevre harcamalarinda meydana gelen bir birimlik artis havadaki PM10 kirleticisini
1.21 birim artirmaktadir. Bir baska ifade ile ¢evre kirliligini azaltmak amaciyla
yapilan harcamalarin aslinda aksi sekilde bir durum gosterdigi goriilmektedir. Bu
sonuclar 2019 yilina ait olup goriilmektedir ki belediyeler tarafindan yapilan ¢cevre
harcama ve yatirimlarinin daha fazla ¢evre sulama park bahge yapimi gibi aslinda
cokta c¢evre kirliligini azaltan noktalara yapilmadiginin bir gostergesidir. Bu sonug
yerel yonetim anlayisinda yapilan etkinliklerin ¢okta bilingli bir sekilde
yapilmadiginin bir gostergesidir.

Calismada yapilan bir diger model sonucuna gore yerel yonetimler
tarafindan gerceklestirilen tehlikeli maddelerin berterafinin %1 oraninda artmasi
havadaki PM10 kirleticisini % 0,026 artirmakta oldugu sonucuna ulasilmistir. Bir
bagka ifadeye gore tehlikeli maddelerin bertaraf edilmesinde geri doniisiim
siirecinden ya da kullanilan yontemlerden kaynakli hava kirliligini diisiik oranlarda
olsa da olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Elde edilen sonuglara gore
yerel yoOnetimlerin ¢evre kirliligini azaltici yondeki c¢abalarmin aslinda g¢okta
bilingli bir seviyede olmadigini géstermektedir.

2019 yilinda baslayan ve 2022 yilinda hala devam eden pandemi siireci ve
ardindan yasanan dogal afetleri ¢cok net bir sekilde doganin bizlerden aldig1 bir
intikam seklinde yorumlamak miimkiindiir. Bu baglamda en hizli ve etkin sekilde
bolgesel diizeyde iklim degisikligine adaptasyon siirecine gecilmesi iklim acil
eylem planlarinin olusturulmasi yani sira etkin bir sekilde uygulamaya konmasi
bliyiik 6nem arz etmektedir. Bu gergevede yerel yonetimlere biiylik gorevler
diismektedir. Ozellikle geng yaslardan baslayan dogaya karsi duyarliligin egitim
kurumlarinda egitimin her asamasinda yer verilmesi, kamu spotlarinin sosyal
medyada siklikla paylasilmasi, ¢evre dostu yerel yonetim anlayisinin biitlin
sektorlerde gelistirilmesi, yesil isletmeler, yesil ingaat, yesil pazarlama gibi yesil
ekonomi anlayisinin sektdrlerde benimsenmesi, global eylem planlarinin yani sira
yerel ve lokal yerel yonetim politikalarin olusturulmasi ve etkin sekilde otokontrol
sistemine tabi tutulmasi gerekmektedir. Son olarak yapilan1 bozmak eski sekline
getirmek i¢in ek maliyetlere basvurulmasi yerine bozmadan c¢evreye saygi
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SUMMARY
Climate change and global warming have been at the forefront of the
world's agenda in recent years. The change that could not be noticed before has
turned into a global phenomenon and has become visible. The global increase in
surface temperatures has started to affect the socioeconomic life of people directly
and indirectly, deteriorating the balance of the ecosystem, rising sea level, shrinking
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the areas of snow and ice cover by melting, and the rapid increase of epidemic
diseases.

Regardless of the level of development, this transformation process has
brought serious economic costs on economies. This phenomenon, which puts
pressure on the world economy in different dimensions, has led economies to create
new environmental policies from an international perspective to a national one and
even from local to regional in recent years. Although the efforts to solve
environmental problems are generally carried out within the scope of the central
government, local governments have environmental expenditures to carry out
preventive activities in this regard.

In fact, green local government movements, which are born and shaped as
a reaction, generally act from the belief of a better life. In the prevention of
environmental pollution, it is necessary to undertake some duties in local
governments besides the central government.

In this context, in this study, it is aimed to make a spatial analysis on the
effect of environmental expenditures made by local governments and their work on
hazardous substance disposal on air quality. The study was based on the 2019 local
election period and the spatial distribution of the variables was aimed to be revealed
with the help of LISA statistics. The study is based on 81 provinces.

In addition, in the study, the effect of the variables on the air quality for
2019 with spatial data analysis was determined according to the appropriate model,
so the effects of the expenditures and activities on the air quality were evaluated
and the results were desired to be revealed.
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Calisanlarin orgiitiin amag Ve degerlerini inanarak kabul etmesi ve gii¢lii bir sekilde
orgiitiin bir iiyesi olarak kalma istegi olarak tanmimlanan érgiitsel bagliligin olusmasinda yoneticiye
duyulan giiven ve yoneticinin gosterdigi destek onem teskil etmektedir. Bu ¢alisma, algilanan
yonetici destegi ve yodneticiye giivenin orgiitsel baglilik iizerindeki etkisini gorebilmek amacini
tasimakta olup, ayrica arastirma degiskenleri ve demografik degiskenlerden yas, pozisyon ve
calisma stiresi arasinda anlaml bir farklhilasmanin bulunup bulunmadigini ortaya koymay
amaglamaktadir.

Arastirmamin - 6rneklemini  Istanbul ve Adana illerindeki ozel ve kamu bankast
calisanlarindan erigim saglanan 316 kisi olusturmaktadir. Anket yontemi ile veri toplanarak elde
edilen veriler SPSS 25 paket programi kullanilarak analiz edilmistir. Betimsel istatiksel analizler,
normallik testi, agimlayici faktor analizi, Anova testleri, korelasyon ve regresyon analizleri
kullanilarak bulgulara ulagilmistir.

Analizler sonrast elde edilen sonuglar neticesinde, algilanan yonetici destegi ve yoneticiye
giivenin orgiitsel baghlik iizerinde pozitif ve anlamli bir etkive sahip oldugu belirlenmistir.
Demografik degiskenlerden yas faktorii ile drgiitsel baghlk arasimda anlamh bir farklilagsma
belirlenirken, algilanan yonetici destegi ve yonetiCiye giiven degiskenleri ile yas arasinda anlamli
bir farklilasma bulunmamistir. Kurumdaki ¢alisma siiresi faktorii ile tiim degiskenler arasinda
anlamh bir farklilasma oldugu belirlenmistir. Kurumdaki mevcut pozisyon, algilanan yonetici
destegi iizerinde anlamli bir farklilasma yaratirken; yoneticiye giiven ve orgiitsel baghlik iizerinde
mevcut pozisyonun anlaml bir farklilasma gostermedigi sonucuna varilmuistir.

Anahtar Kelimeler: Orgiitsel Baghilik, Yoneticiye Giiven, Algilanan Yonetici Destegi
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The Effect of Perceived Supervisor Support and Trust in Supervisor on
Organizational Commitment

ABSTRACT

Trust in supervisor and perceived supervisor support are important for organizational
commitment, which is defined as the belief of the employees to accept the goals and values of the
organization and to a strong desire to remain a member of the organization. The study aims to
identfy the effect of perceived supervisor support and trust in supervisor on organizational
commitment. Another purpose of this study was to test whether there was a significiant difference
between the variables of the study and demographic variables such as age, position and working
time.
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The sample of the study consists of 316 people who are accessed from private and public
bank employees in Istanbul and Adana. The data is obtained through survey method. The data
obtained from the survey were analyzed using SPSS 25 package program. In order to accomplish
study’s results, descriptives analysis, normality test, exploratoy factor analysis, Anova test,
correlation and regression analysis were used.

According to results, trust in supervisor and perceived supervisor support had a positive
and significiant effect on organizational commitment. According to anova test results, a significant
and positive difference between age and organizational commitment was determined. There was no
significant difference between perceived supervisor support, trust in supervisor and age. While the
position showed a significant difference on perceived supervisor support, there was no difference
between organizational commitment and trust in supervisor. It was determined that there was a
significant difference between the working time and all variables.

Key Words: Organizational Commitment, Trust in Supervisor, Perceived Supervisor
Support

JEL Classification: M1

GIRIS

Hizli gelisen teknoloji, kiiresellesme ve rekabet kosullarinin zorlagsmasi
orgiitleri, hedef ve amaclarini gergeklestirmek adina faaliyetlerini siirdiirebilmesi
ve rakipleri karsisinda kalicit bir istiinliik saglayabilmesi icin yeni yonetim
anlayiglarini  benimsemesine yoOnlendirmistir. Calisandan yiliksek diizeyde
performans ve tam verimlilik bekleyen 6rgiite karsi, ¢alisan da taleplerini rahatca
ifade edebildigi bir ¢alisma ortami beklemektedir. Calisanin 6rgiite baglanmasi
hususunda orgiit kiiltiirii, kurumsal imaj, kariyer, orgiit i¢i iletisim gibi pek ¢ok
etken bulunmakta olup, tim etkenlerin kesisim kiimesini olusturdugumuzda
calisanlarin her agindan giivenilir, adil ve destek¢i bir Orgiite baghlik
gosterebilecegini  belirtmek miimkiindiir. Calisanlarin glivenmeye ve destek
gormeye her kosulda ihtiyaci vardir. Yoneticilerin Orgiitli temsil ettigi inanci
altinda, yoneticinin gosterecegi her olumlu davranis ve tutum, ¢alisanin orgiit ile
ilgili olarak olumlu disiincelere sahip olmasin1 saglayarak, orgiite de
yakinlagsmasini saglayacaktir. Yoneticinin c¢alisana, ¢alisma ortaminda sagladigi
giiven duygusu ve yaninda oldugunu hissettirdigi destegi gdstermesi ¢alisan ve
oOrgiit arasindaki baglarin giiciinii de arttiracaktir.

Bu ¢aligmada ilk boliimde orgiitsel baglilik, algilanan yonetici destegi ve
yoneticiye giliven konular1 kavramsal bir ¢ergevede incelenmekte ve degiskenler
arasindaki iliskiler aciklanmaktadir. Ikinci boliimde arastirmanin  modeli,
ormeklem secimi ve verilerin analizine yer verilirken, son boliimde ise analizler
sonucu ortaya ¢ikan bulgularin detaylari aktarilmaktadir.

I. KAVRAMSAL CERCEVE

A. Orgiitsel Baglhihk

1950°li yillardan itibaren Orgiitsel baglilik konusu arastirmacilar
tarafindan ilgi goérmiis ve pek ¢ok arastirmaya konu olmustur. 1956 yilinda ilk
olarak William Whyte tarafindan ele alinarak, bireyin orgiite olan baglilig
yalmzca ¢alismak olarak degil, buna ilaveten orgiite duyulan aitlik hissi olarak da
tammlanmustir. Orgiitsel baglilik, yiiksek sadakat duygusuyla bireyin kendisini
tam anlamiyla igse vermesi, orgiitiin amaglarini igsellestirmesi, orgiitiin degerlerine
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inanmas1 ve Orgiit icin sarf ettigi cabay1 gosteren psikolojik bir bag olarak
tanmimlamistir (Allen ve Meyer, 1990; Mowday, Steers ve Porter, 1979).

Schwenk (1986) orgiitsel bagliligi, herhangi bir 6diil ya da ceza olmaksizin
calisanin orgiite kars1 duydugu sevgi ve orgiitte kalma istegi olarak ifade etmistir.
Buchanan (1974) ise orgiitsel bagliligi, calisanin adeta taraftar gibi orgiitiin amag
ve degerlerini benimseyerek faydasi dogrultusunda hareket etmesi olarak
belirtmistir.

Orgiitsel bagliligm tanimlanmasinda pek ¢ok farkli arastirmaci goriisii
bulundugu gibi, ayni farklilagmanin orgiitsel baghligin siniflandirilmasinda da
ortaya ciktig1 goriilmektedir. Kanter (1968), sosyal bir sistem olan 6rgiitiin belirli
beklenti ve gereksinimleri oldugunu, calisanlarin da bu beklentileri drgiite karst
besledikleri olumlu tutumlarla 6rgiitii benimseyerek ve yiiksek aidiyetlik duygusu
ile gerceklestirerek orgiitsel bagliligi saglayabileceklerini ifade etmektedir.
Kanter’e gore, orgiitiin beklentileri karsisinda calisanlarin gostermek zorunda
birakildigr davranmislardan dolay1 farkli baglilik tiirleri ortaya ¢ikmaktadir. Bu
acidan orgiitsel bagliligl; devam, kenetlenme ve kontrol baglilig1 olarak ii¢ grupta
incelemektedir. Orgiitteki devamliligin sagladigi fayda, calisanin ayrilma
maliyetinden yiiksek oldugu siirece, Orgiite kendisini adamay1 Orgiitten
ayrilmaktan daha dogru bulmaktadir (Giiney, 2011; Saldamli, 2009). Kanter
(1968), calisanin yakin iliskiler kurarak orgiit igerisinde sosyal ortam ile
biitiinlesmesini ve Orgiitiin sagladig1 oryantasyon ve kutlamalar araciligi ile de
iliskilerin daha da yakinlagmasi ile ortaya ¢ikan ‘biz’ bilincini kenetlenme
baglihig: olarak ifade etmektedir. Kontrol bagliligini ise, galisanlarin herhangi bir
baski altinda kalmadan orgiitiin sahip oldugu normlar1 benimsemesi ve otoriyete
kendi istekleri ile bagl kalmasi olarak ifade etmektedir.

Etzioni (1961), calisanin oOrgiite olan yakinlik derecesini, Orgiitiin
calisanlar {izerindeki giiciiniin kaynag1 olarak ifade etmektedir. Bu goriis altinda
orgiitsel baglilik yerine orgiitsel katilim kavramini kullanmakta ve yakinlagma
derecelerine gore en olumsuz tarafta yabancilastirici, notr tarafta ¢ikara dayali
(hesapc¢i) ve en olumlu tarafta ahlaki baglilik olarak ii¢ grupta aciklamaktadir.
Calisanin kendisine sunulan maddi ya da manevi odiillerden bagimsiz olarak
orgiitteki isini 6nemli gérmesi ve Orgiite deger vermesi neticesinde otoriteye
pozitif olarak yonelmeye devam etmesi ahlaki baglilik olarak aktarilmaktadir
(Mowday, Porter ve Steers, 1982). Calisanin orgiit i¢in sagladigi her katki i¢in
odiil beklentisi icinde olmasi , ¢alisanin orgiitii bu ddiillere ulagsmak hususunda bir
ara¢ olarak gormesi ve orgiite bagliliginin 6rgiit ve ¢alisan arasindaki bu katki-
kazanim dengesine bagli olmasi hesap¢i baglilik olarak agiklanmaktadir (Newton
ve Shore, 1992). Calisanin Orgiitiin giicline karsi koyamamasindan kaynakli
olarak orgiitte ¢alismaya devam etme durumu ise zoraki bir ¢alisma ortamindan
dolay1 oOrgiitsel bagliliktan uzak bir sekilde mecburiyet barindirdigindan
yabancilastirict baglilik olarak ifade edilmektedir (Penley ve Gould, 1988;
Etzioni, 1961).

Allen ve Meyer (1990) ‘in duygusal, devam ve normatif baglilik olmak
iizere li¢ boyutlu modeli bulunmaktadir. Caliganin Orgiitte kendi istegi ve
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tercihiyle kalmasi ve orgiitiin degerlerini herhangi bir yonlendirme olmaksizin
kabul etmesi duygusal baglilik olarak ifade edilmektedir. Calisanlar bu baglilikta
gorev tanimlarinin {izerinde ek ¢aba gostermeye hazir ve istekli bulunmaktadirlar.
Devam bagliligi, calisanin orgiitte kaldigi siire igerisinde Orgiite yaptigi
yatirimlar1 goz 6niinde bulundurmasi sonucunda hem orgiite harcadigi zaman hem
de c¢abayr hesaba kattiginda oOrgiitte kalma zorunlulugu hissetmesi ile
olusmaktadir (Bergman, 2006; Meyer ve Allen, 1984). Calisan 6rgiitten ayrilmasi
halinde kendisine yaratacagi maliyetin farkinda oldugu siirece orgiite de baglh
kalmaktadir (Balay, 2000). Calisanin oOrgiitte kalmay1 bir gereklilik olarak
hissetmesi, orgiite olan baglilig1 gorev olarak gérmesi de normatif baglilik olarak
ifade edilmektedir. Wasti (2002), normatif bagliligt calisanin Orgiite karsi
kendisini sorumlu hissetmesi seklinde ifade ederken, Allen ve Meyer (1997) ise
calisgan agisindan oOrgiitte kalmasini saglayan zorunluluk olarak agiklamistir.
Calisanlar orgiitte sahsi menfaatleri olmaksizin ahlaki yonden orgiite bagliliga
inandiklar i¢gin yer almaktadirlar.

B. Algilanan Yonetici Destegi

Literatiirde yonetici destegi kavrammin ilk olarak Eisenberger,
Huntington, Hutchison ve Sowa (1986) aracilig1 ile ydneticilerin ¢alisanlarin
orgiit icerisindeki katilimina 6nem vermesi, ¢alisanlarin iyiligini 6nemsemesi ve
icten, goniilli olarak calisana destek verilmesi konularia dair duygu ve algilar
olarak tanimlanan oOrgiitsel destek kavramindan dogdugu belirtilmektedir. Bu
ortaya ¢ikis sonrasinda da algilanan yonetici destegine iligkin alan yazin
icerisinde pek ¢ok tamim ortaya konmustur. Isletmenin temsilcisi konumunda
calisanlarin ihtiya¢ ve beklentilerini belirleyen ve hiyerarside ¢alisanlarin birincil
olarak iletisimde bulunduklar1 yonetici nemli bir role sahip olup, 6rgiit ve ¢alisan
arasindaki iligkide belirleyici olmaktadir. Calisanlarin islerini yiiriitebilmesi adina
kendilerine saglanan yardimci ve kolaylastirici faaliyetler ise ¢alisana verilen
destek olarak tanimlanmaktadir (Matthews, Carrie, Bulger, Barnes-Farrel, 2009).
Algilanan yonetici destegi, yoneticinin ¢alisana kars1 verdigi tesvik, destek, ilgi ve
Onemin ¢alisan tarafindan hissedilme derecesi olarak tanimlanmaktadir (Babin ve
Boles, 1996). Diger bir ifade ile ¢alisanlarin orgiite yaptiklari katkilarinin deger
gbérmesi ve Onemsenmesi hususunda yoneticilerine duyduklar1 inanglar olarak
belirtilmektedir (Kottke ve Sharafinski,1988; Pohl ve Galletta, 2016).

Calisanlarin bakis acis1 altinda yoneticileri orgiitiin en dnemli temsilcisi
olarak gordiikleri i¢in yoneticilerinden gelen destegi, orgiitten gelmis gibi kabul
etmektedirler (Pekdemir ve digerleri, 2013; Rhoades, Eisenberger ve Armeli,
2001). Bu diisiinceye paralel olarak Shanock ve Eisenberger (2006), yonetici
destegi algisina sahip calisanlarin, orgiitsel destek algisina da sahip olacaklarini
ileri siirmekte olup, yonetici desteginin algilanan orgiitsel destek tizerindeki
oneminin biiylik oldugunun altin1 ¢izmektedirler.

Yoneticilerin calisanlarina gosterdigi destek ne kadar etkili ise, caliganin
orgiit icerisindeki memnuniyetinin de o derece artacagini, bu sekilde ¢alisanlarin
memnuniyeti arttikca da stresin etkilerinin azalacagimni ve calisanlar i¢in daha
kaliteli bir ¢aligma ortam1 olusacagini belirtmektedirler (Yang ve digerleri, 2015).
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Yoneticinin ¢alisanlara gosterdigi destek, calisanlara olumlu olarak etki
edeceginden oOrgiite olan bagliliklarinda da olumlu etki yaratmaktadir. Yonetici
destek eksikliginin ise calisanlarin i¢inde bulunduklar1 6rgiitii sorgulamasina yol
acabilecegini, bu durumun da uzun vadede calisanlar ile Orgiitiin birbirine
diismesine neden olabilecegini ifade etmektedirler (Lambert, Minor, Wells ve
Hogan, 2015).

Algilanan yonetici desteginin boyutlarna iliskin olarak alan yazin
icerisinde birbirinden farkli yaklasimlar oldugu goriilmektedir. Rooney ve
Gottlieb (2007) duygusal, aragsal, bilgisel ve degerlendirme destegi altinda dort
farkli boyutta yonetici destegini agiklamaktadirlar. Duygusal destek; empati, ilgi
ve calisana bunlar1 iletme durumlarimi igermektedir. Aragsal destek; calisanin
dogrudan ihtiyaci oldugu maddi ve somut hizmetlerin temin edilmesini; bilgisel
destek, calisana her tiirli bilgi ve danmismanlik saglanmasini; degerlendirme
destegi ise calisanin performansi ile ilgili olarak kendisine geri bildirimde
bulunulmasini ifade etmektedir. Kraimer ve Wayne (2004) ise yonetici destegini
ic boyutta ele almiglardir. Uyum, finansal ve kariyer destegi olarak ayristirarak ii¢
boyutu su sekilde agiklamiglardir. Uyum destegi, calisanlarin yeni yerlerindeki
adaptasyonunda hem Orgiitiin hem yoneticinin ¢alisanin uyum saglamasi adina
gosterdigi caba olarak agiklanmaktadir. Finansal (maddi) destek ile Orgiit
icerisinde c¢alisanlarin maddi olarak ihtiyaclarinin karsilanmasi ve oOrgiite
sagladiklar1 katkinin o6diillendirilmesi ile saglanan destek ifade edilmektedir.
Kariyer destegi ise, calisanin ihtiyag duydugu istihdam ve bu yoldaki
ihtiyaglarinin saglanmasi olarak ele alinmaktadir.

C. Yoneticiye Giiven

Literatlirde genis bir yeri oldugu belirtilen giiven kavraminin; psikoloji,
felsefe, yonetim, sosyoloji, ekonomi, pazarlama, politik bilim gibi pek ¢ok bilim
dalina konu oldugu ifade edilmektedir. Alan yazin icerisindeki aragtirmalarin
ortak paydasi olarak da giivenin psikolojik bir unsur oldugu belirtilmektedir.

Shappiro, Sheppard ve Cheraskin (1992) giivenin {i¢ asamadan ve
birbirlerinin devami seklinde olustugunu aktarmaktadir. Ilk asamada olan
hesaplanmis giiven, davraniglarin tutarliligi ile ilgili olup, kisilerin davraniglarinin
sonuglarinin belirsizliginden dolayr endise duyduklarinda giivenmek zorunda
hissettiklerini belirtmektedir. Ikinci asama olan bilgiye dayali giivenin zamanla
olustugunu, kisilerin birbirleri hakkinda sahip olduklar1 bilgi ve birbirlerini ne
kadar tanidiklar1 yani tamima derecelerini kapsamaktadir. Ozdeslesmeye dayali
giiven olan son asamada ise kisi karsisindakinin davraniglarinin tutarli olduguna
inanmakta, karsi tarafin niyetleri ile 6zdeslesme olugsmakta ve taraflar birbirlerini
anlamaktadirlar.

Orgiit igerisindeki iliskilerin yiiriitiilmesinde farkli tutum ve davranislar
s6z konusu olmaktadir. Ornegin, yonetici ve calisan arasindaki iliskilerin giice
dayali oldugu yapilar bulunmaktadir (Tokgdéz ve Seymen, 2013). Giivenin
olmadig: salt giiclin var oldugu bu &rgiit yapilarinda yabancilasmanin olustugu,
yoneticilerin karar alma mekanizmalariin zorlastigi hem yonetici hem c¢alisan
acisindan bencil davramislarin ortaya c¢iktigi durumlar meydana gelmektedir
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(Akgiindiiz, Giizel ve Harman, 2016). Bunun aksine orgiit icerisinde kurulan
iligkilerin giivene dayali olmasi, ¢alisanlarin tatmin duygusunun yiiksek, duygusal
olarak da orgiitiine bagli ve bu giiven ortamindan ayrilmak istemeyen calisanlarin
var olmasina yardimci olmaktadir (Cakar, 2005).

Kisiler arasi gliven hem c¢alisanlarin yoneticisine duydugu giiveni hem de
calisanlarin birbirlerine karsi duydugu giiveni igine almaktadir. Kisilerin
birbirleriyle olan etkilesimlerinin temelinin giiven oldugunu belirten Paine (2007),
is hayati icerisinde basar1 saglanmasi ve devaminda olumlu, giicli iliskilerin
kurulmasi hususunda kisilerarasi1 giiveni dnemli bir etken olarak belirtmektedir.
McAllister (1995), kisiler aras1 giiveni; duygusal giiven ve bilissel giiven olarak
iki boyutta ele alarak, bu boyutlar1 yonetici ve calisanlar arasindaki iligkileri
kapsayacak sekilde agiklamaktadir.

Yoneticiye giivenin biligsel boyutunda, karsi tarafa neden giivenilecegine
yonelik rasyonel seg¢imler séz konusu olmakta ve bu giliven yapisinin iginde
hesaplanmig giiven ve bilgiye dayali gliven barinmaktadir (McAllister, 1995).
Bireyin kars1 taraf ile ilgili olarak yeterli derecede bilgi sahibi olmasi ve bu
bilgilerin dogrulugu konusundaki inanci ile birlikte bilissel giiven olusmaktadir
(Dunn, 2000). Kisiler glivenmek konusunda se¢iminin kendisine ait oldugunu,
giiven catis1 altinda kime deger verip kime saygi duyacagimi kendine ait
sebeplerle olusturabilmekte ve bu bakis gilivenin bilissel boyutunun temelini
olusturmaktadir (Lewis ve Weigert, 1985). Duygusal anlamda ise kisilerin
tamamiyla yine kendi igsel kararlari dogrultusunda karsilikli olarak birbirlerini
tantyip anlayarak dogal ve i¢giidiisel baglarla duygusal giivene sahip olduklarini
aktarmislardir (Pennings ve Woiceshyn, 1987). Alan yazinda duygusal giiven,
iligkisel giiven olarak adlandirilmakta olup, orgiit igerisindeki yonetici ve
calisanlar arasindaki terazinin dengesinin saglanmasi adina énemli bir enstriiman
olarak goriilmektedir (Sonnenwald, 1996).

D. Degiskenler Arasindaki iliskiler

Algilanan yonetici destegi, yoneticiye giliven ile Orgiitsel baglilik
arasindaki iliskilerle ilgili olarak literatiirde arastirmalar yer almaktadir. Bu
ararstirmalardan yola ¢ikarak aragtirmamiza konu hipotezler olusturulmustur.

Yoneticinin, calisan ve oOrgiit arasindaki sosyal ve psikolojik bagin
kurulmas: adma rolii 6nem tasimaktadir. YoOneticinin, calisanin Orgiitli igin
sagladig1 fayda ve katkilarm bilincinde olmasi ve ¢alisana kars1 destekleyici tavir
icerisinde olmasi, ¢alisganin Orgiite olan bagliligim arttrmaktadir (Rafferty ve
Grifin, 2004). Algilanan yonetici destegi ¢alisan tarafindan, yoneticinin galigsani
icin verdigi deger, gdsterdigi alaka ve onun i¢in yaptiklar1 olarak algilanmaktadir
(Kottke ve Sharafinski, 1988). Iste calisanin yoneticiye karsi olusturdugu bu
tutum ve algilar, drgiite karsi olan tutumunun da belirleyicisi olmaktadir (Kossek,
Pichler, Bodner ve Hammer, 2011). Yo6netici desteginin fazla hissedildigi orgiitler
icerisinde calisanlarin alternatif ig arama ya da orgiitten ayrilma olasiliginin diigiik
olmasi neticesinde, yoneticilerinin katkilariyla ¢alisanlarda oOrgiite baglilik
saglanmaktadir (Allen, Shore ve Griffeh, 2003). Bu dogrultuda arastirmanin ilk
hipotezi su sekildedir:
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Hi: Algilanan ydnetici desteginin orgiitsel baglilik iizerinde pozitif yonli
bir etkisi vardir.

Orgiit igerisinde calisanlar ayn1 amag icin calismakta ve is birligi icinde
olmaktadirlar. Bu amag igin calisirken, herkesin yarar saglayacagi hususunda
giiven hissetmesi 6nem teskil etmektedir. Yoneticiye bu konuda duyulan giiven, is
birliginin daha yiiksek seviyede olmasini da saglayarak orgiitsel baglilik tizerinde
de giiglii bir etki yaratmaktadir (Perry ve Mankin, 2004). Holmes ve Rempel
(1989) ‘e gore, calisan yoneticisine gliven duydugunda sorunlarin ortaya ¢ikmasi
halinde bile mevcut iliskisini siirdiirmeye devam etmektedir. Nedeni ise, calisanin
giivendigi yoneticinin sorunlarin ¢éziimlerini onun igin kolaylastiracagi inancina
sahip olmasidir. Ayni paralelikte Matthai (1989) da giiveni, orgiit icerisinde
belirsiz bir durum olustugunda galisanlar1 i¢in Orgiitiin tutarli ve galisanlarini
diistinerek hareket edecegi hususunda hissettigi duyular olarak ifade etmekte ve
bu duyularla ¢alisanin yoneticiye duydugu giivenin orgiite bagliligi saglayacagim
belirtmektedir. Bu bilgiler baglaminda su hipotez olusturulmustur:

Hz: Yoneticiye glivenin orgiitsel baglilik tizerinde pozitif yonlii bir etkisi
vardir.

Yas ve Orgiit icerisindeki c¢alisma siiresi, oOrgiite bagliligin 6nemli
gostergeleri olarak ifade edilmektedir (Cohen, 1992). Calisanin orgiitten elde
edecegi kazanclar calisma siiresi arttikga artmakta, bu da orgiite bagliligini
arttirmaktadir. Ayn1 dogrultuda yas da orgiite baglilig: arttirict etki yaratmaktadir.
Caliganin yast arttik¢a sorumluluk duygusunun da arttigi, is degistirmenin daha da
zor oldugu ve galigma siiresinin uzunluguna da bagli olarak yillar igerisinde maas,
kidem gibi getirilerinin de artmasi calisanin Orgiitte kalma istegini destekler
yonde oldugu ifade edilmektedir (Yalgin ve Iplik, 2005).

Caliganin orgiit icerisindeki calisma siiresinin yani sira Orgiitte hangi
pozisyonda ne kadar siire kaldiginin da orgiitsel baglhilik iizerinde etkisi
bulunmaktadir. Toplam caligma siiresi arttikga Orgiitsel baglilik artarken, aym
pozisyonda uzun siire kalmak baglilik iizerinde diislise neden olabilmektedir
(Balay, 2000). Calisganin gorev aldigi pozisyon terfi imkani ile
anlamlandirildiginda orgiitsel baglilik ile iliski kurulabilmektedir. Adil bir terfi
politikasina sahip orgiit igerisinde ¢alisanlar sosyal statiilerini arttirabilmekte, iyi
bir pozisyonda olmasi hem tatmin hem motivasyon saglayarak oOrgiitte kalmasi
icin giiclii etki yaratmaktadir (Robbins, 2001: 156).

Algilanan yonetici destegi, orgiit icerisindeki ¢caligma ortaminin ¢alisanlar
icin stres etkilerinin daha az, memnuniyetin yiiksek ve yoneticilerin ¢alisanlarina
gosterdigi olumlu tutum ve davramslarin da etkisiyle orgiitiine bagli olmasi
acisindan onem teskil etmektedir. lgin (2019) tarafindan otomativ sektdriinde
mavi yakali ¢aliganlar iizerinde yapilan ¢alisma neticesinde yonetici desteginin
anlamli farkliligsmalara neden oldugu gézlemlenmistir. Yas agisindan bakildiginda
yiiksek yas gruplarindaki ¢alisanlarin yonetici destek algisini, daha diisiik yas
gruplarindan daha fazla oldugu belirtilmistir. Yazict (2015) tarafindan 6gretim
elemanlar1 iizerinde yapilan arastirma neticesinde c¢alisma siiresi yani kidem
aralig1 olarak yonetici destegi ilizerinde farklilisma yarattigi, daha az ¢alisma
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siiresi olan calisanlarda destek algisinin daha yiiksek, en yiiksek kideme sahip
olan calisanlarda ise kendi haklarini savunmak ve Orgiite hakim olmalarindan
dolay1 bu alginin daha diisiik oldugu sonucuna varilmistir.

Yoneticiye giiven konusunda da 6zel ve kamu kurumlarinda yapilan
caligmalar sonucunda yas ve calisma faktorlerinin 6zel sektorde farklilagma
yaratirken, kamu da yaratmadigi sonuglarina ulasilmistir (Kog ve Yazicioglu,
2011). Sanayi isletmesinde yapilan bir ¢alismada ¢ikan sonug¢ neticesinde de
calisma siiresi ve mevcut pozisyon derecesi arttikca yoneticeye giliven
diizeylerinin de artarak pozitif yonli iliski oldugu belirlenmistir (Akdogan ve
Koksal, 2014).

Tiim bu bulgulardan yola c¢ikarak degiskenler ve demografik 6zellikler
ilgili olarak asagidaki hipotezler olusturulmustur:

Hi: Orgiitsel baglilik calisanlarin yasina gére farklilasma gostermektedir.

Ha: Yoneticiye giiven ¢alisanlarin yasina gore farklilasma gostermektedir.

Hs: Algilanan yonetici destegi calisanlarin yasina gore farklilagsma
gostermektedir.

Hs: Yoneticiye giiven ¢alisanlarin kurumdaki mevcut pozisyonuna gore
farklilasma gostermektedir.

H-: Orgiitsel baglilik calisanlarin kurumdaki mevcut pozisyonuna gore
farklilasma gostermektedir.

Hs: Algilanan yonetici destegi calisanlarin kurumdaki mevcut pozisyonuna gore
farklilagma gdstermektedir.

Ho: Orgiitsel baglilik calisanlarin kurumdaki calisma siiresine gore farklilasma
gostermektedir.

Hio: Yoneticiye giiven ¢alisanlarin kurumdaki ¢aligma siiresine gore farklilagma
gostermektedir.

Hu: Algilanan yonetici destegi ¢alisanlarin kurumdaki calisma siliresine gore
farklilasma gostermektedir.

1. YONTEM

A. Arastirma Modeli

Aragtirmada orgiitsel baglilik bagimli degisken, yoneticiye giiven ve
algilanan yonetici destegi bagimsiz degiskenlerdir. Arastirmanin konusu,
yOneticiye giiven ve algilanan yonetici desteginin oOrgiitsel baglilik {izerindeki
etkisini belirlemektir. Buna yonelik aragtirma modeli Sekil 1°de belirtilmistir.
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Sekil 1. Aragtirma Modeli

YONETICIYE GUVEN
ORGUTSEL BAGLILIK
\L
Demografik Degiskenler
ALGILANAN YONETICi DESTEGI * Ya
. Pozisyon
. Mevcut Durum
B. Orneklem

Aragtirmada kullanilan veri, bankada galisan personellerden olusmaktadir.
Aragtirmanin Srneklemini Istanbul ve Adana illerinde erisim saglanan 6zel ve
kamu banka calisanlart olusturmaktadir. Katilimcilara ulasmak igin kolayda
orneklem ve kartopu yontemi kullanilarak, goniilli katilimcilardan anket yontemi
araciligr ile veri toplanmistir. Anketler, elektronik ortamda katilimecilara
gonderilmis olup, 316 banka ¢aligsani tarafindan ankete doniis saglanmistir. Tablo

1°de 6rnekleme iliskin demografik bilgiler yer almaktadir.
Tablo 1. Ornekleme iliskin Demografik Veriler

Demografik Ozellikler N Yiizde (%)
Cinsiyet

Kadin 217 68,7
Erkek 99 31,3
Yas

18-25 7 2,2
26-33 59 18,7
34-41 166 52,5
42-49 66 20,9
50-57 18 57
58-65 0 0
66 ve listi 0 0
Ogrenim Durumu

Lise 6 1,9
On Lisans 11 35
Lisans 235 74,4
Yiiksek Lisans 63 19,9
Doktora 1 0,3
Kurumda Calisma Siiresi

1 yildan az 9 2,8
1-4 y1l 58 14,4
5-7 yil 46 14,6
8-10 y1l 70 22,2
11-13 y1l 53 16,8
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14 yil ve lstii 80 25,3
Pozisyon

Miidiir 45 14,2
Yonetici 134 42,4
Yonetici Yardimeisi 51 16,1
Yetkili 86 27,2

C. Veri Toplama Araclari

Calismada veri toplamak amaciyla orgiitsel baglilik, algilanan ydnetici
destegi ve yoneticiye giiven dlgekleri kullanilmistir. Buna gore; orgiitsel bagliligi
olgmek tizere, Jaworski ve Kohli (1993) tarafindan gelistirilen orjinali 7 maddeli
ve tek boyutlu 6lgek kullamilmistir. Tiirkiye’de Sesen (2010) tarafindan 6lgegin
giivenilirlik ve gegerlilik ¢aligmasi yapilmis ve dlcegin giivenirlik katsayist 0,74
olarak tespit edilmistir. Algilanan yonetici destegini 6lgmek i¢in Karasek, Triantis
ve Chaudhry (1982) ve digerleri (Babin ve Boles,1996; Yoon ve Lim, 1999; Jiang
ve Klein, 2000; Gillen vd., 2002) tarafindan gelistirilen benzer Glgeklerden
yararlanilarak Giray ve Sahin (2012) tarafindan gelistirilen 11 maddeli tek
boyutlu 6lgekten yararlanilmistir. Gegerlik ve giivenirligi yapilan yonetici destegi
Olceginin Cronbach Alfa i¢ tutarlik katsayis1 0,94 olarak belirlenmistir.
Yoneticiye gliven, Scott (1981) tarafindan ilk olarak 29 ifade olarak gelistirilen,
daha sonra 17 ifade olacak sekilde kisaltilan; yoneticiye giiven, ¢alisma
arkadaslarina giiven ve orgiite giiven olarak 3 boyuttan olusan 6lgekten, sadece
yoneticiye giiveni Olgen boyutuna ait ilk altt maddesi ile degerlendirilmistir.
Kanten (2012) tarafindan aym oOl¢ek kullanilmis, kullanilabilirligi ag¢isindan
giivenirlik ve gecerlilik anlaminda yeterli sonuglara ulagilmistir. Tiim 6lgeklere ait
ifadelerin tamaminin degerlendirilmesinde besli Likert kullanilmustir.

I11. BULGULAR

A. Giivenilirlik Analizi

Aragtirmaya konu 6lgeklerin i¢ tutarliklarmin belirlenmesi adina yapilan
giivenirlik analizi, 6l¢iim degerlerinin kararliligini géstermektedir. Bu arastirmada
tim maddelerin dahil edilerek olusturuldugu Cronbach alfa degeri, 6l¢egin toplam
giivenilirligini gostermek adina yapilmaktadir (George ve Mallery, 2003).
Olgegin giivenilir olarak kabul edilmesi igin giivenilirlik katsayisinin 0,70 ve daha
fazla olmasi gerektigi ifade edilmektedir (Hair, Black, Babin ve Anderson, 2010).
Gergeklestirilen giivenilirlik analizi sonuglarina gore; orgiitsel baglilik 6lgegine
iligkin giivenilirlik katsayis1 0,85; algilanan ydnetici destegi O6lgegine iligkin
giivenilirlik katsayis1 0,96 ve yoneticiye giiven Olcegine iliskin gilivenilirlik
katsayis1 0,93 olarak bulunmus olup, Tablo 2°de yer almaktadir. Cronbach alfa
katsayr degerlerine baktigimizda ii¢ degiskenin de ‘cok gilivenilir’ oldugu

goriilmektedir.
Tablo 2. Olceklerin Giivenirlik Analizi Sonuclari

Olcekler ifade Sayist Cronbach Alfa (o)
Orgiitsel Baglilik 7 ,855
Yoneticiye Giiven 6 ,939
Algilanan Yonetici Destegi 11 ,967

670



Yonetim ve Ekonomi 29/4 (2022) 661-682

B. Gegerlilik Analizi

Arastirmada kullanilan olgeklerin faktor yapilarini belirlemek amaci ile
her bir 6lcegin agimlayici (kesfedici) faktor analizi yapilmistir. Faktor analizi
uygulanmadan 6nce Orneklem sayisinin yeterliliginin belirlenmesi icin KMO
(Kaiser-Meyer-Olkin Measure) testi ve degiskenler arasindaki iliski diizeyinin
yeterli olup olmadigini belirmek adina da Bartlett Kiiresellik Testi uygulanmustir.
Alan yazina gore Bartlett Kiiresellik testinin sonuglarinin anlamlilik degerinin
0,01°den kiiciik olmasi, KMO degerinin ise 0,50 ve {izerinde olmasi faktdr analizi
icin uygunlugu belirlemektedir (Biiyiikoztirk, Sekercioglu ve Cokluk, 2012).
Faktor analizinde, orneklem biiytlikliigii 100 ve iizeri olan tiim Orneklemlerin
faktor yiikleri degerlerinin 0,50’den biiyiik olmasinin istatistiksel agcidan anlaml
oldugu belirtilmektedir. Bu kosullar altinda orgiitsel baghlik, algilanan ydnetici
destegi ve yoneticiye giiven 6lgeklerinden elde edilen verilerin faktor analizine
uygunlugunu 6lgmek adina KMO ve Bartlett testleri yapilmistir. p<0,01 6nem
diizeyinde sonuglarin anlamli olmasi altinda Tablo 3,4 ve 5°de hem faktor analizi
icin uygunluk sartlarinin saglandigi hem de Slgeklerde yer alan ifadelerin faktor

yiiklerinin tamaminin 0,50 den yiiksek oldugu goriilmektedir.
Tablo 3. Orgiitsel Baglhlik Faktdr Analizi

ifadeler Faktor Yiikii
OB3- Kurum ile aramdaki baglar son derece giicliidiir. ,848
OBS5- Gerektiginde firmamn iyiligi i¢in goniillii olarak ,836
gorevlerimin ¢ok 6tesinde ¢alisabilirim.
OB4- Genel anlamda kurumda olmaktan gurur ,796
duymaktayim.

77
OB7- Isime diiskiinim.
OB2- Eger kurumun iyiligi igin gerekli ise bireysel iyiligimi ,650
feda edebilirm.
OB1- Gelecegimin kuruma yakindan bagl oldugunu ,636
diistiniiyorum.
OB6- Isime ¢ok az yada hig baglilik 577

duymuyorum ®

Kimiilatif Varyans: % 54,691

Kaiser-Meyer-Olkin Orneklem Uygunlugu Testi: 0,846

Bartlett Kiiresellik Testi: p<0,01

Faktor Cikarma Yontemi: Temel Bilesenler Yontemi

Dondiirme Yontemi: Varimax, Dondiirme Sayisi: 25

® Ters Kodlama: 0,30’un iistiindeki tim faktor yiikleri verilmistir
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Tablo 4. Yoneticiye Giiven Faktor Analizi

ifadeler Faktor Yiikii
YG10-Y6neticimin, bana karst adil davrandigina ,893
inantyorum.

YG12-Y 6neticimin bana cana yakin ve arkadasca ,890

davrandigini diistinityorum.

YG13-Isimde bir zorlukla karsilastigimda yéneticimin ,894
bana yardim edecegine inantyorum.

YGO9-Yo6neticim kendisiyle konustugum konulari ,879
ileride bana kars1 kullanmaz.

YG11-Eger bir hata yaparsam yoneticim affetmeye ,868
ve unutmaya hazirdir.

YG8-Yoneticimle, is problemlerini konusurken ,841
kendimi rahat hissediyorum.

Kiimilatif Varyans : %76,728

Kaiser-Meyer-Olkin Orneklem Uygunlugu Testi: 0,903
Bartlett Kiiresellik Testi: p<0,01

Faktor Cikarma Yontemi: Temel Bilesenler Analizi
Dondiirme Yontemi: Varimax, Dondiirme Sayisi: 25
0,30’un iistiindeki tiim faktor yiikleri verilmistir

Tablo 5. Algilanan Yonetici Destegi Faktor Analizi

ifadeler Faktor Yiikii
AYD23-Yoneticim ¢alisanlarini baskalarina karsi canla 914
basla savunur.

AYD16-Yoneticim igimle ilgili sorunlari dinlemeye ,898
her daim hazirdir.

AYD18-Yoneticim goriiglerimi dikkate ,897
alr.

AYD17-Yo6neticim isimde 6nemli bir sey bagardigimda ,879
takdir edilmemi saglar.

AYD22-Yo6neticim igimi iyi yapmamda yardimet ,879
olur.

AYD19-Y6neticim isime yonelik amag ve isteklerimi ,866

ogrenmek igin bana zaman ayirir.

AYD20-Y 6neticim bir isi iyi yaptigimda ,865
beni takdir eder.

AYD15-Yo6neticim isler ¢tkmaza girdiginde ,864
giivenebilecegim biridir.

AYD14-Y6neticim bilmeden bir hata yaptigimda ,863
beni kurumdaki diger kisilere kars1 savunur.

AYD21-Yo6neticim performansimi nasil gelistirecegim ,859
konusunda bana yol gosterir.

AYD24-Y éneticim saglik, mutluluk gibi genel durumumla ,780
ilgilenir.
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Kimiilatif Varyans: %75,969

Kaiser-Meyer-Olkin Orneklem Uygunlugu Testi: 0,954
Bartlett Kiiresellik Testi: p<0,01

Faktor Cikarma Yontemi: Temel Bilesenler Analizi
Dondiirme Yontemi: Varimax

Dondiirme Sayist: 25

0,30’un istiindeki tiim faktor yiikleri verilmistir.

C. Korelasyon Analizi
Yoneticiye giiven ve algilanan yonetici destegi ile oOrgiitsel baglilik

arasindaki korelasyon analizi Tablo 6’da goriilmektedir.
Tablo 6. Korelasyon Analizi

Yoneticiye Giiven Orgiitsel Baglilik
Pearson
Yoneticiye Giiven Correlation 1 ,503**
Sig. ,000
N 316 316
. Pearson
Orgiitsel Baglilik Correlation ,503** 1
Sig. ,000
N 316 316

Algilanan Yénetici Orgiitsel Baglilik

Destegi
Algilanan Yonetici Pearson
Destegi Correlation 1 ,518**
Sig. ,000
N 316 316
Pearson
Orgiitsel Baglilik Correlation 518** 1

Sig. ,000
N 316 316

p**<0,01

Korelasyon sonucu elde edilen bulgulara gore; hem yoneticiye gliven ve
orgiitsel baglilik (r=,503, p<0,01) arasinda hem de algilanan yonetici destegi ve
orgiitsel baglilik (r=,518, p< 0,01) arasinda gii¢lii diizeyde pozitif yonlii bir iliski
bulunmaktadir.

D. Hipotez Testleri

Arastirma; bagimli degisken olan oOrgiitsel baglilik {izerinde, bagimsiz
degiskenler olan yoOneticiye giiven ve algilanan yonetici desteginin ayr1 ayr
etkisini 6lgmek amaci tagidigindan degiskenlerin etkisini barindiran hipotezleri
test etmek icin basit dogrusal regresyon analizi kullamilmistir. Demografik
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ozelliklerin degiskenler iizerinde farklilasma gosterip gostermedigine yonelik
hipotezler ise Anova testleri ile belirlenmistir.

Tablo 7’de algilanan yonetici desteginin Orgiitsel bagliligi yordamasina
iligkin basit dogrusal regresyon analizi sonuglar1 yer almaktadir. Ortaya cikan
bulgulara gore; ilk hipoteze gore olusturulan regresyon modelinin agiklama
giicliniin degerlendirilmesi i¢in R* degeri ve ANOVA analiz sonuglari da dikkate
alinmistir.  Anlamlhilik diizeyi p <0,05 (F=115,430; p=0,000) olup, kurulan
regresyon modeli anlamlidir. Banka calisanlarinin yonetici destegi algilarinin
orgiitsel bagliliga istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkisi oldugu
goriilmektedir (8=0,518). Modelin agiklama giicii olarak ifade edilen R? degeri
0,269 olarak hesaplanmistir. Bu deger, orgiitsel baglilik degiskeninin yaklasik
%27’sinin, modelde yer alan bagimsiz degisken yani algilanan yonetici destegi
tarafindan agiklandigimi gostermektedir. Bu bulgular dogrultusunda Orgiitsel
baglilik {izerinde algilanan yonetici desteginin pozitif yonde bir etkisinin oldugu
goriildiigiinden birinci hipotez (H:) desteklenmistir.

Tablo 7. Algilanan Yénetici Desteginin Orgiitsel Baglilig1 Yordamasma Iliskin Basit Dogrusal
Regresyon Analizi Sonuglari

Standardize Edilmemis  Standardize Edilmis

Katsayilar Katsayilar T P
Model
B Std. Hata B
1 Sabit 1,992 ,134 14,902 ,000
Algilanan Yonetici Destegi 420 ,039 518 10,744 ,000

Bagimli Degisken: Orgiitsel Baglilik, Bagimsiz Degisken: Algilanan Yonetici Destegi, R: ,518% R2:,269,
diizeltilmis R*: ,266, F: 115,430

Arastirma kapsaminda ikinci hipotez olarak belirlenen yoneticiye giivenin
orgiitsel baglilik iizerinde pozitif yonli etkisi oldugu hususu igin basit dogrusal
regresyon analizi yapilmistir ve ortaya ¢ikan bulgular Tablo 8’de belirtilmistir.
Analiz sonuglarina gore; anlamlilik seviyesi p <0,05 oldugundan dolay1r modelin
anlamli  oldugu goriilmektedir (F=106,547; p=0,000). Orgiitsel baglilik
degiskeninin yaklasik %25’inin, modelde yer alan bagimsiz degisken yani
yoneticiye giiven tarafindan agiklandigr goriilmektedir (R*=0,253). Analiz
sonucunda, yonetici glivenin Orgiitsel bagliliga istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif bir etkisi oldugu goriillmektedir ($=0,503). Bu bulgular altinda ikinci

hipotez de (H:) desteklenmistir
Tablo 8.Yéneticiye Giivenin Orgiitsel Bagliligi Yordamasina iliskin Basit Dogrusal Regresyon
Analizi Sonuglari

Standardize Edilmemis Standardize Edilmis
Katsayilar Katsayilar T P
Model atsay y
B Std. Hata B
1 Sabit 2,157 ,124 17,467 ,000
Yoneticiye Giiven ,396 ,038 ,503 10,322 ,000

Bagimli Degisken: Orgiitsel Baglilik, Bagimsiz Degisken: Yoneticiye Giiven, R: ,503%
R2:,253, diizeltilmis R%: ,251, F: 106,547
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Demografik o6zelliklerin  degiskenler iizerinde farklilagma yaratip
yaratmadigin1 gormek adina oncelikle verilerin homojen dagilip dagilmadigini
kontrol etmek igin Levene testi yapilmistir. Homojen olmadig: tespit edildigi i¢in
ANOVA testi yerine Welch testi yapilarak p degeri belirlenmistir. Homojen
olmayan gruplarda farklilasma yaratildigi sonucunun ¢ikmast halinde
farklilasmanin hangi gruplarda olustugunu belirlemek adina Tamhane T2 testi,
homojen gruplarda ise Post Hoc testlerinden Tukey ve LSD testleri uygulanmustir.

Yapilan analizler sonucunda orgiitsel baglilik calisanlarin yasina gore
farklilasma goéstermis olup, Tablo 9° da gosterilmistir. Bu durumda Hs hipotezi
desteklenmistir. Yoneticiye giiven ve algilanan yonetici destegi degiskenleri ise
calisanlarin yaslarma gore anlamli bir farklilasma gdstermediginden, Hs ve Hs

hipotezleri desteklenmemistir.
Tablo 9. Yas Degiskeninin Orgiitsel Baglilik Etkisine iliskin Coklu Karsilastirmast:

Tamhane Testi Sonuglart
Ortalama Farki
Degisken I (Yas) J (Yas) (1-J) Standart hata p

42-49 -,41016* 0,09873 0,001

34-41 50-57 -,62517* 0,17966 0,021

Orgiitsel 34-41 ,41016* 0,09873 0,001
Baghhk

42-49 50-57 -0,21501 0,18384 0,946

34-41 ,62517* 0,17966 0,021

50-57 42-49 0,21501 0,18384 0,946

* Farklilasma gosteren yas gruplari

Demografik 6zelliklerden mevcut pozisyon igin yapilan testler sonrasinda
orgiitsel baglilik ve yoneticiye giiven i¢in anlamh farklilasma olugmadigindan He
ve H; hipotezleri desteklenmemistir. Algilanan yonetici destegi ve pozisyon
arasindaki farklilasma sonucuna gore ise yonetici ve yetkili pozisyonlarinda
anlaml fark ortaya ¢ikmustir, Hs hipotezi desteklenmistir. Tablo 10’da detaylar

goriilmektedir.
Tablo 10. Pozisyon Degiskeninin Algilanan Y®onetici Destegi Etkisine Iliskin Coklu Karsilastirma:
Tamhane Testi Sonuglari

Ortalama Farki

Degisken | (Pozisyon) J (Pozisyon) (1-J) Standart hata P
Miidiir -0,14636 0,16994 0,949
Yo6netici
Yardimcisi -0,0419 0,17057 1
Algilanan Yonetici Yetkili - 36736* 0,12137 0,017
Yonetici
Destegi Miidiir 0,221 0,16562 0,71
Y onetici ,36736* 0,12137 0,017
Yonetici
Yetkili Yardimcisi 0,32546 0,16627 0,282
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Caligma stiresi lizerinden degiskenlerde farklilagsma olup olmadigina dair
yapilan testler sonucunda li¢ degisken icin de anlamli fark oldugu ortaya
cikmustir. Orgiitsel baghlik 8-10 yil ve 14 yil ve iistii calisma gruplarinda
farklilasirken, algilanan ydnetici destegi ve yoOneticiye giiven ise 1 yildan az
calisma siiresinde anlamli fark yaratmistir ve Hs, Hio ve Hu hipotezleri kabul

edilmigtir. Tablo 11°de farklilagma sonuglari yer almaktadir.
Tablo 11. Aragtirma Degiskenlerinin Caligma Siiresi Gruplarina Gore Farklilik Sonuglari

Anova Farkhlik
Standart Gosteren
Degiskenler Calisma Siiresi N Ortalama  Sapma F p Gruplar
1 yildan az 9 3,5079 0,76636
) 1-4 yil 58 34754  0,73352 8-10 yil
Orgiitsel 5-7 yil 46 32453 084148 3407 005* 14yl ve iistii
Baghhk 8-10 yil 70 3,1604 _ 0,83593
11-13 yil 53 3,2345 0,76731
14 y1l ve {istii 80 3,6143 0,69034
Anova Fﬁlrkllllk
Standart = Gosteren
Degiskenler Calisma Siiresi N Ortalama _ Sapma F P Gruplar
1 yildan az 9 3,7963 1,12971
1-4 y1l 58 3,3305 0,911
Yoneticiye 5-7 yil 46 3,029 0,95666 2438 035+ 1 yildan az
Giiven 8-10 y1l 70 2,8738 1,03848 ' '
11-13 yil 53 3,022 0,96523
14 y1l ve iistii 80 3,0083 1,00907
Farkhihk
Standart —___ANOV& ____ Gpsteren
Degiskenler Calisma Siiresi N Ortalama  Sapma F P Gruplar
1 yildan az 9 3,9394 1,18705
Algilanan 1-4 yil 58 3,5361 0,91191
s 5-7 yil 46 3,2964 0,88065 - 1 yildan az
‘l()‘;';f;g' 8-10 yil 70 30675 095531 2000 1026
11-13 yil 53 3,1458 0,98031
14 y1l ve {istii 80 3,2784 0,9847
*p < 0,05 seviyesinde anlamlidir
SONUC

Orgiitlerin piyasadaki devamliliklarim saglayabilmek adina amaglari
bulunmakta, bu amaglar dogrultusunda da calisanlardan beklentileri s6z konusu
olmaktadir. Ayni dogrultuda calisanlarin da orgiit icerisinde kalmak i¢in amaglari
bulunmakta ve amaglarina ulasabilmek i¢in de kurumdan gormek istedikleri ve
bekledikleri tutum ve davranislar bulunmaktadir. Bu paralellikte ¢alisan ve orgiit
arasinda koprii gorevi gorecek olan yoneticilerin tutum ve davranislari 6nem arz
etmektedir. Yoneticinin astlarina  kars1 sergiledigi tavir, c¢aligan1 olumlu
etkiliyorsa calisanin Orgiite karsi bakis agisin1 da o yonde etkileyecektir, tam tersi
yOneticinin astlarma karsi tutumundaki olumsuzluklar, c¢alisanin Orgiitte kalma
amaglarina zarar verdigi takdirde orgiitten de uzaklasmasina neden olabilecektir.
Ciinkii yonetici orgiitiin temsilcisi roliinde oldugundan dolay1 ¢alisanlar agisindan
her konuda ilk adres konumundadir. Astlarin yoneticilerinin isleri konusunda iyi
olduklarima dair inanglart ve isle ilgili ya da isten bagimsiz olarak istlerince
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kendilerinin 6nemsendigini bilmeleri Orgiite olan katkilarin1 olumlu yonde
etkileyebilecektir. Ayrica herhangi bir zorlukla karsilastiginda yoneticileri
tarafindan destekleneceklerinden emin olmalar1 ve yoneticilerine duyduklari
giiven de astlarin orgiite saglayacagi katki anlaminda olumlu etki yaratabilecektir.
Algilanan yonetici destegi ve yoneticiye giivenin Orgiitsel baglilik iizerindeki
anlamli ve pozitif etkisinin oldugu sonucunu veren c¢alismamiz, degiskenler
arasindaki iligkileri barindiran gegmis arastirmalari da destekler paralellikte
sonuclanmaistir.

Arastirmanin demografik 6zellikleri barindiran hipotezlerinin sonuglarina
gore ise; yasin sadece orgiitsel baglilik {izerinde farklilasma yarattig1 sonucuna
vartlmistir. Bu farklilagsmalarin ¢esitli nedenleri olabilmektedir. Farklilasmanin
goriildiigii 50-57 ve 42-49 yas araliginda olan g¢alisanlarin is firsatlarinin azalmasi
yada yeni bir alanda, farkli bir egitim alma imkéanlarinin azalmasi neden
olabilmektedir. Yasga biiyiikk ve yillarca bir oOrgiitte kaldigi siire igerisinde
calisanin Orgiite yaptig1 yatirimlan goéz oniinde bulundurmasi sonucunda hem
Orgiite harcadigi zaman hem de cabayr hesaba kattiginda orgiitte kalma
zorunlulugu hissetmesi de devam bagliligi yaratabilecektir. Ayrica uzun yillar
ayn1 Orgiitte kalan calisanin, orgiitiin sahip oldugu kiiltiire alismasi, degerlerini
benimsemesi nedeniyle farkli bir orgiitte ayni uyumu saglamakta zorlanacagi
diisiincesi altinda da orgiite bagli kalmasi s6z konusu olabilecektir. 34-41 yas
grubunun ise diger yas gruplarina nazaran daha geng olmasi nedeniyle alternatif is
imkanlarmin daha fazla olmasi, mevcut orgiitlerinde yaptiklari yatirimlarinin siire
acisindan daha az olmasi nedeni ile is birakma egilimlerinin daha yiiksek ve
orgiite baglhliklariin daha diisiik olacagi soylenebilmektedir.

Mevcut pozisyon ise arastirmada sadece yonetici destegi algisi tizerinde
farklilasma yaratmis ve bu farklilasmanin en diisiik pozisyon olan yetkili
kademesinde oldugu goriilmistiir. Bu sonuca gore, oOrgiit icerisindeki ilk
kademelerin egitim, tecriibe ve yetki anlaminda gelisecek taraflarinin olmasindan
dolayi, bu yonlerinin yoneticileri tarafindan desteklenmesi beklentisinin yliksek
oldugu yorumu yapilabilir. Calisma siirelerinin yoneticiye giiven, algilanan
yonetici destegi ve orgiitsel baglilik {izerinde anlamli bir farklilagsma yarattigi, bu
farklilasmanin da orgiitsel baglilik i¢in en yliksek grup olan 14 yil ve iizerinde,
algilanan yonetici destegi ve yoneticiye giivende ise ¢alisma siiresi 1 yildan az
olan grupta oldugu arastirma bulgular1 sonucu ortaya ¢ikmistir. Calisma siiresi
arttikca calisan agisindan orgiit igerisinde yer aldigi siire zarfinda sarf ettigi emek
ile kazandig1 pozisyonu kaybetmek istememesi, terfi ve beraberinde gelecek olan
maddi kazanimlar orgiite baglilik diizeyini arttirmaktadir. Giiven ve destek
konular1 ise kurumda daha uzun siire kalan c¢aligsanlara nazaran, kurum igerisinde
heniiz yeni olanlar i¢in daha 6nemli olmakta olup, yoneticilerinin tecriibelerinden
faydalanmak ve kariyer yolunda yonlendirmeye ihtiya¢ duymak g¢alisma siiresi az
olanlar i¢in 6ncelikli oldugu sonucunu gdstermistir.

Guven, destek ve baglilik iiggeninin 6nemi altinda bu degiskenlerin
giinimiiz is hayatinda banka calisanlari arasinda onemli olmasi nedeni ile
aragtirma ig¢in bu grup belirlenmistir. Bankacilik genel itibari ile bakildiginda
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calisanlarin stres altinda ve yogun olarak ¢alistig1 bir sektor olarak goriilmektedir.
Mevcut sistem banka caliganlarinin ¢ok yonlii olmasini gerektirmektedir. Hem ig
ve dis miisteri memnuniyeti saglanmali hem de bu memnuniyet saglanmaya
calisilirken banka mevzuatinin etiklik ilkeleri dogrultusunda hareket edilerek yol
almak durumundadirlar. Bankacilik sistemi igerisinde calisandan kurum daimi
olarak maksimum performans beklentisi i¢indedir. Calisanlar {izerinde bu 6rgiit
sistemi igerisinde hedeflerini gerceklestirirken almasi1 gereken hizli kararlar ve bu
kararlarin en dogru sekilde uygulanmasi baskisi mevcuttur. Iste bu noktada
yoneticilerin rekabetin yiliksek oldugu bu orgiit igerisinde ¢alisanlarin tizerindeki
baskiy1 alacak sekilde davranmasi, iglerini kolaylastiracak sekilde destek vermesi,
orgiit icerisinde onemli oldugunu hissettirmesi ve basarisinin takdir edilmesini
saglamasi Orgiit icerisindeki baglarin kuvvetli olmasi acisindan ¢ok Onemli
olmaktadir. Bu bakis agis1 altinda, 6zellikle bankacilik gibi hizmet sektériinde yer
alan kurumlarin literatiirde yer alan ve gelecekte yapilacak calisan-yonetici-orgiit
dengesini acgiklayici bu tiir arastirmalarin sonuglarini géz ardi etmemeleri
onerisinde bulunulabilir.

Calismada elde edilen sonuglar literatiir igerisinde katki saglayici fikirler
ortaya koymakla birlikte, arastirmanin ¢esitli kisitlarinin oldugu da géz oniinde
bulundurulmalidir. Bu kisitlardan en 6nemlisi ¢alismanin tek bir &rneklem
iizerinden yapilmasindan dolay1 sonuglarin genellestirilememesidir. Farkli orgiit
ve calisanlar {izerinde gergeklestirilecek arastirmalar kapsaminda farkli bulgulara
ulagilmas1 miimkiindiir. Diger bir kisit ise ¢alismanin kesitsel olmasidir. Veri tek
bir zamanda toplandigi i¢in degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri hakkinda
kesin sonuglar1 siirlamaktadir. Daha sonraki arastirmalarda boylamsal analiz ile
farkli zaman dilimlerinde ortaya cikabilecek farkliliklarin ortaya konulabilmesi
miimkiin olabilir. Icerdigi kisitlara ragmen bu ¢alismanin giiniimiizde calisanlarin
orgiite baghliklarimi etkileyen yonetici destegi ve yoneticiye giiven konulariin
pozitif etkisinin altinin ¢izilmesiyle alan yazin igerisinde yeni arastirmalara katki
saglamasi beklenmektedir.

Arastirma ve Yaymn Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Yonetim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayimn
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlarn
Yazarlar calismaya esit oranda katki saglamistir.
Cikar Beyam
Yazarlarin herhangi bir kisi ya da kurulus ile ¢ikar ¢atigmas1 yoktur.
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SUMMARY

Organizations have goals in order to ensure their continuity in the market.
In line with these purposes, there are expectations from the employees. Likewise,
employees have goals to stay in the organization, and there are attitudes and
behaviors that they want and expect from the organization in order to achieve
their goals. The attitudes and behaviors of the supervisors who will act as a bridge
between the employee and the organization are important. If the attitude of the
supervisor towards his subordinates affects the employee positively, it will affect
the perspective of the employee towards the organization in that direction. The
supervisor is the representative of the organization and the first address for the
employees is the supervisors.

The subordinates' belief that their supervisors are good at their job,
knowing that they are cared for by their superiors regardless of work or job, or
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being confident that they will be supported by their supervisors when they
encounter any difficulties and trusting their supervisors can also positively affect
the contribution of the subordinates to the organization.

The study aims to identfy the effects of perceived supervisor support and
trust in supervisor on organizational commitment. In this model the relationships
between perceived supervisor support and organizational commitment, trust in
supervisor and organizational commitment are examined. Another purpose of this
study was to test whether there was a significiant difference between the variables
of the study and demographic variables such as age, position and working time.

The sample of the study consists of 316 people who are accessed from
private and public bank employees in Istanbul and Adana. The data is obtained
through survey method. The survey form consists of statements gathered together
to measure organizational commitment; trust in supervisor and perceived
supervisor support and a personal information form that includes the demographic
characteristics of the participants.

Obtained analysis results appear to support the two hypotheses which the
effect between the dependent and independent variables of the research.
According to results, trust in supervisor and perceived supervisor support had a
positive and significiant effect on organizational commitment. In addition, Anova
tests were also performed to determine whether bank employees’ perceptions of
organizational commitment, trust in supervisor and supervisor support differ
according to age, position and working time variables. According to anova test
results, a significant and positive difference between age and organizational
commitment was determined. There was no significant difference between
perceived supervisor support, trust in supervisor and age. While the position
showed a significant difference on perceived supervisor support, there was no
difference between organizational commitment and trust in supervisor. It was
determined that there was a significant difference between the working time and
all variables.

In particular, it can be suggested to organizations in the service sector
such as banking that they should not ignore the results of such researches that
explain the supervisor and organizational balance. Although the results obtained
in the study reveal contributing ideas in the literature, there are also various
limitations of the research. It is also among the limitations of the research that the
research is only applied to bank employees in the provinces of Adana and
Istanbul, and that it does not cover employees from different sectors, but only
bank employees. Under the importance of trust, support and commitment triangle,
this group was determined for the research because these variables are important
among bank employees in today's business life.

Despite its limitations, it is expected to contribute to new researches in the
literature by underlining the positive effect of manager support and trust in
managers, which affect the commitment of employees to the organization today.
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Biitce Hakkindan Kamu Biitc¢esine:
Osmanlr’dan Giiniimiize”
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Biitce, yasamanin yiiriitmeye gelirlerin alimmasina izin, giderlerin yapilmasina yetki
verdigi ekonomik bir plan, siyasi bir belgedir. Biitce hakkimin yer aldig ilk belge Magna Carta
Libertatum (Biiyiik Ozgiirliik Fermam) dir. Ingiltere’de ortaya ¢ikan bu belgeden diger iilkeler ve
Tiirkiye de etkilenmig, Tanzimat Doneminde modern anlamda biitceler klasik biitce sistemine uygun
yapilmaya baslanmistir. Tiirkiye'de mali anayasa kabul edilen 1050 sayili Muhasebe-i Umumiye
Kanunu gelisen ve degisen kamu mali yonetimine uyum saglayamadigindan 2003 yilinda 5018 sayil
Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu kabul edilmis ve uygulanmaya baslamistir. Tiirkiye 'de mali
anlamda reform niteligi tastyan 5018 sayili Kanunla biit¢enin hazirlanma, uygulanma ve
denetlenme stireci tiimiiyle degismis ve performans esash biitge sistemine gegilmistir. Bu ¢alismanin
amact biitce hakkinin Ingiltere, Fransa, ABD ve Almanya’da gelisiminden hareketle Tiirkiye deki
biitge siirecini aragtirmaktir. Osmanli  Devleti’nden giiniimiize uygulanan biitcenin  hukuki
dayanaklar ve biitce sistemleri ele alinmaktadir. Performans esash biitce sisteminde yasanan
sorunlar nedeniyle 2020 yilinda performans esasli program biit¢e sistemine kademeli olarak
gegilmistir. Bu biit¢e sisteminde biitge-plan iliskisinin saglanmasi, ¢ikti-sonug odakli bir anlayis
hedeflenmistir. Ancak heniiz baslangi¢c asamasinda olan sistemde zaman iginde hedeflere
ulagilacagr beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Biitce Hakki, Kamu Biitgesi, Biitce Sistemleri.

JEL Smiflandirmasi:H60, HE1.

From the Budget Right to the Public Budget:
From the Ottoman Empire to the Present

ABSTRACT

A budget is an economic plan, a political document in which the legislature authorizes the
executive to receive revenues and make expenditures.The first document in which the budget right is
included the Magna Carta Libertatum. Other countries and Turkey were also affected by this
document that appeared in the UK, and budgets in the modern sense began to be made in
accordance with the classical budget system in the Tanzimat Period. Since the General Accounting
Law No. 1050, which was accepted as the financial constitution in Turkey, could not adapt to the
developing and changing public financial management, the Public Financial Management and
Control Law No. 5018 was adopted in 2003 and started to be implemented. With Law No. 5018,
which is a financial reform in Turkey, the process of preparing, implementing and auditing the
budget has completely changed and a performance-based budget system has been introduced. The
aim of this study is to investigate the budget process in Turkey based on the development of the
budget right in the United Kingdom, France, the United States and Germany. The legal bases and

* Bu ¢alisma Dog. Dr. Veysel DINLER damigmanhiginda yiiriitiilen yiiksek lisans tezinden tiiretilmis ve son
yasanan gelismeler 1g181nda giincellenmistir.

™ Doktora Ogrencisi. Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Maliye Bolimii. Ogr. Gér. Osmaniye

Korkut Ata Universitesi, Finans Bankacilik ve Sigortacilik Bsliimii, email: ipekdogan.04@hotmail.com. ORCID

Bilgisi: 0000-0002-4253-0558

(Makale Gonderim Tarihi: 04.02.2022 / Yayina Kabul Tarihi:17.10.2022)

Doi Number: 10.18657/yonveek.1068445

Makale Tiirii: Arastirma Makalesi


mailto:ipekdogan.04@hotmail.com

Ipek Dogan Ozer / Biitce Hakkindan Kamu Biitcesine: Osmanli’dan Giiniimiize

budget systems of the budget applied from the Ottoman Empire to the present are discussed. Due to
the problems experienced in the performance-based budget system, the performance-based program
budget system was gradually introduced in 2020. This budget system, it is aimed to provide the
budget-plan relationship and an output-result-oriented understanding. However, it is expected that
the targets will be reached in time in the system, which is still in its infancy.

Key Words: Budget Right, Public Budget, Budget Systems.

JEL Classification: H60, H61.

GIRIS

Ik toplumdan giiniimiize kadar o toplumda yasayan bireylerin
ihtiyaglarinin karsilanmasi i¢in mali kaynaklara ihtiya¢ duyulmustur. Bu mali
kaynaklarin basinda da vergiler yer almaktadir. Vergiler, kamu hizmetlerinin
saglanmasinda alinan dogal bir bedeldir.

Anayasacilik hareketlerinin  kokeninde de vergiler yer almaktadir.
Ingiltere’de ilk defa kraln keyfi vergilendirme yetkisi 1215 yilinda Biiyiik
Ozgiirliik Ferman1 (Magna Carta) ile kisitlanarak, “temsilsiz vergi olmaz” ilkesi
kabul edilmistir. Devletin gelir elde etme vyetkisi hiikiimdardan alinarak
parlamentoya verilmistir. Boylece devletin gelirlerini toplama, giderlerini
harcama yetkisi saglayan biitge hakki ortaya c¢ikmustir. Bu Ferman Fransa,
Almanya ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD) gibi gelismis tilkeleri etkiledigi
gibi Tiirkiye’yi de etkilemistir.

Osmanli Devleti’nde biitge her donem yapilmistir ancak giiniimiizdeki
anlamda planlama araci olan biit¢e ilk defa Tanzimat Doneminde ortaya ¢ikmustir.
Tanzimat’tan 6nce hazirlanan biitge, gelir ve gider ger¢eklesmeleri gosteren bir
cetvel goriinimiindedir. Tanzimat Fermani’nin ilaniyla 6nceden planlanan,
parlamento tarafindan onaylanan modern biitgeler yapilmistir. Tiirkiye’de
anayasal diizen ile biitge i¢ i¢edir. Kanuni Esasi ile baglayan 1982 Anayasasi ile
son bulan biitiin anayasa metinlerinde biit¢e hiikiimlerine rastlanmaktadir. Diger
taraftan mali alanda uygulanan kanunlarda da biit¢e hiikiimlerine sik sik yer
verildigi goriilmektedir.

Biitce hakki ile birlikte en ilkel biitge sistemi olan klasik biitge
Ingiltere’de ilk kez uygulanmaya baslamistir. Bu sistemde kiigiik, gelir gider
esitligini temel alan denk biitce anlayigt benimsenmistir. Tiirkiye’de klasik
biitceden sonra program biitceye gecilmis ancak harcamalarda beklenen verimlilik
bu sistemle saglanamamustir. 19. yiizyila artan devlet faaliyetleri nedeniyle kamu
giderleri artmig, bu ¢ercevede kamu kaynaklarmin daha verimli, etkin ve
ekonomik kullanilmasi hedeflenmistir. Bu amagla 2003 yilinda hazirlanan 5018
sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile performans esasl biitge
sistemine 2006 yilinda gegilmistir.

Kamu kaynaginin her gecen giin daha verimli, ekonomik ve etkin
kullanilmasi i¢in biitge sistemleri degistirilmekte, gelistirilmekte ve yeni sistem
onerilmektedir. Plan ve programlarla biit¢e iligskisinin kurulmasi, ¢ikti-sonug
odakli mali yonetim anlayisinin giiclendirilmesi hedefleriyle 2020 yilinda
performans esash program biit¢e sistemine kademeli olarak gecilmistir.
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Bu calismanin odak noktasimi biitce hakkimin Ingiltere, Fransa, ABD ve
Almanya’da gelisiminden hareketle Tiirkiye’deki biitce siireci olusturmaktadir.
Osmanli Devleti’nden gilinlimiize uygulanan biitcenin hukuki dayanaklar1 ve biitce
sistemleri ele alinmaktadir. Calismada 2020 yilinda uygulanmaya baslanan
performans esasli program biitce sisteminin heniiz baglangic asamasinda oldugu
zaman i¢inde hedeflere ulasilacagi beklenmektedir.

I. BUTCE HAKKININ GELIiSiMi

Kamu gelirleri ve giderlerinin olusmasiyla birlikte bunlarin nereye ve
nasil harcanmasi gerektigi sorunsali biitge hakk: fikrinin dogmasina yol agmistir.
Kamu gelirleri ve giderlerinin tiir ve miktarin1 tespit etme ve onaylama hakkina
biitge hakki denilmektedir (Bagli, 2012: 46). Biitce hakki ile parlamento idari
hizmetlerin maliyetini tespit edip, gelir elde edilmesi hakkinda onay vermektedir
(Edizdogan, 2008: 22).

Biitge hakki vergiler 6zelinde gelismistir. Kamusal mal ve hizmetlerin
yapilmasi i¢in kamu gelirlerine gerek duyulmustur. Devletler i¢in en 6nemli gelir
vergi olarak goriilmistir. Vergi, ilk toplumdan giiniimiize kadar siiren, ortak
yasamak i¢in Odenen bedelidir. Mutlak iktidarin hiikiim siirdigii donemde
hiikiimdar, kendi istedigi sekilde toplumun onaymi almadan vergileri degistirme
yetkisine sahipti. ilkel toplumun oldugu heniiz devletin olusmadig1 donemde bir
biitce hakki s6z konusu degildir (Giray, 2014: 8-9).

Ik cagda toplum halinde yasamak ve yonetimsel amaglarla goniillii
sekilde vergiler alinmistir. Bunlar daha ¢ok krala hediye veya bagis seklinde
kendini gostermistir (Sirkeci ve Abdula, 2015: 1239). Miilkiyetin olusmasiyla
birlikte kamusal hizmetler i¢in mal ve hizmet seklinde vergiler 6denmistir (Falay,
1989: 9). Para ekonomisine gegisle birlikte vergiler nakdi sekilde verilmistir.
Belirli bir oran tizerinden vergi gelirleri hesaplanarak toplanmistir. Vergilerin
zorunluluk ve karsihiklilik esasina dayanmasi ilk devletlerin kurulmasiyla (M.O.
4.000) baslamistir. Ornegin Misir’da tapinak yaprminda kullanmak amaciyla
halktan zorunlu vergi alinmistir (Sirkeci ve Abdula, 2015: 1239-1241).
Ortagagda, 13. yy.” da diizenli vergi toplanmaya baslanmistir (Kayan, 2000: 82-
83). Avrupa’nin batisinda ortagagin ¢oziilmesiyle liberalizm ortaya g¢ikmugtir
(Cetin, 2002: 80). Boylece devlet, ekonomik ve sosyal olaylara miidahale ederek,
yeni vergiler koymus veya degistirmistir (Kayan, 2000: 83-84). Kamu gelirlerinin
temelini vergiler olustururken, diger gelirler tali kamu kaynaklar1 arasinda yer
almaktadir. 17. ve 18. yy. ‘da zorunluluk esasina gore 6denen vergi, nakdi veya
katilim bedeli haline gelmistir (Falay, 1989: 13).

19. yy.” da kral hazinesini kamuya aktarmis ve bdylece devlet hazinesi
olusmustur. Batida kamu gelirleri giderleri karsilamada yetersiz kaldig1 i¢in kral
vergi diizeyini artirmistir. Vergilere halkin tepki gostermesi iizerine meclis, kralin
bu giiciinii kisitlamistir. Boylelikle danisma meclisi niteliginde olan meclis
yasama meclisine déniismiistiir (Bulutoglu ve Kurtulus, 1988: 28-29). Oncelikle
vergiler yasama meclisinin onayi ile yani halkin rizasi ile toplanmistir. Zamanla
vergilerin nereye gittigi merak edilmis ve kamu giderleri de meclis tarafindan
onaylanmistir. Gelirlerin nasil, ne kadar toplanacagi ve bunlarmm hangi gider
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yerlerine harcanacaginin meclis tarafindan kabul edildigi biit¢e ortaya ¢ikmustir.
Meclis, kamu giderlerinin gergeklestirilmesine yetki, gelirlerin alinmasina izin
vermektedir. Tarihi agidan ele aldigimizda biitgeler c¢ogunlukla mali yilda
uygulanmig ve sonra tekrar hazirlanip hayata gegmistir (Coskun, 2000: 13-14).

Biitce hakki hemen her devlet igin ¢ok dnemli bir siyasi haktir. Tarihsel
acidan degerlendirdigimizde ilk once biitge hakki, daha sonra biitce metinleri
ortaya ¢ikmustir. Biitce hakki, hiikiimdarin giiciiniin kisitlanmasi ve meclisin
gelismesi ile saglanmistir. Biitce hakki ilk olarak ingiltere’de ortaya ¢ikmustir ve
diger iilkeleri de etkilemistir. Biitce hakkinin ortaya ¢ikisi ve gelisimini anlamak
icin Ingiltere, Fransa, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Almanya’y: ele
almak onemlidir.

A. ingiltere

Biitce hakki, halka vekalet eden yasama orgammn kamusal mal ve
hizmetlerin yapilmasina, gelirlerin toplanmasina izin ve yetki vermesidir (Bagli,
2012: 39). Kamusal gelirlerin basinda ise vergiler bulunmaktadir. Halkin vergi
toplanirken onayini alan ve biitgeyi hazirlayan mali bir islev yiiklenen meclis ilk
defa Ingiltere’de olusturulmustur (Gézler, 2009: 366). Biitce hakkinin yer aldig
ilk belge Magna Carta Libertatum (Biiyiik Ozgiirliik Fermani) Ingiltere’de ortaya
¢ikmig, bu siire¢ diger {iilkeleri de etkilemistir. Bu nedenle biitce hakkinin
gelisiminde ingiltere ayrica ele alinmistir.

Biiyiik Ozgiirliik Fermani, bir taraftan hukukun iistiinliigiine vurgu
yaparken diger taraftan meclis onay1 olmadan, koruma parasi veya yardim parasi
alinamayacagi diizenlemektedir (Falay, 1989: 38-39). Kralin halktan ne zaman,
hangi sartlarda vergi alabilecegi yer almistir. Vergilemede klasik vergi hali harig!
bir vergi toplanabilmesi i¢in Biiyiik Suranin izni gerekmektedir. Yine bu
toplanacak verginin makul 6l¢lide olmasi sart kosulmustur (Giray, 2014: 53).
Biiyiik Ozgiirliik Fermani, biitge hakkinin diizenlendigi ilk demokrasi belgesidir
(Edizdogan, 2008: 23). Ancak kral 1625-1628 doneminde meclisten onay
almadan vergi istemistir. Bu gelismeler sonucunda meclis iiyeleri Petition of
Rights 7 (Haklar Dilekgesi) 1628 yilinda yaynlamistir. Bu sikayet dilekgesinde;

“... parlamentonun genel onay1 olmadik¢a hi¢ kimsenin 6diing para, bagis, vergi

gibi herhangi bir hediye vermeye ya da buna benzer bir 6demede bulunmaya

zorlanmamasina, 6demeyi istememesi halinde yemin etmeye zorlanmamasi, sorguya
¢ekilmemesi, tutuklanmamasi, eziyet ¢ektirilmemesini ylice majestelerimizden rica

ediyoruz.” hiikmii bulunmaktadir (Falay, 1989: 39).

Haklar Dilekgesinde bir kez daha hiikiimdarin vergilendirme giicii ve
yetkisi kisitlanmig, bunun yaninda cezalandirma giiciine son verilmistir (Giray,
2014: 54). Haklar Dilekgesinde gelirlere iliskin hiikiimler yer alirken, giderler i¢in
hi¢ bir diizenlememe yapilmamistir (Gozler, 2011: 873). Haklar Dilekgesinde
“temsilsiz vergi olmaz” ilkesi benimsenmistir (Mutlu, 2009: 35). Kamu
harcamalarindan savas giderleri i¢in meclis ilk denetimini yapmustir. 1688
Devriminden sonra hiikiimdar ve ailesinin hem gelir hem de giderleri belirlenmis,

! Klasik Vergi Hali: Bir seny6riin kizimin diigiinii, oglunun silah kusanmasi veya tutsak diisiildiigiinde denen
fidyedir (Kaynak: Coskun, 2000: 14).
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daha sonra yapilan harcamalar denetlenmistir (Falay, 1989: 40-41). Meclis, Bill of
Rights (Haklar Beyannamesi) ile hiikiimdarin giiciiniin sinirlarin1 1689 yilinda
belirlemis ve kanunsuz, temsilsiz vergi alinamayacagini tekrar diizenlemistir.
1689 yilindan sonra meclis, onay yetkisini yillik olarak yapmis ve harcamalarin
neden yapilacagini talep etmistir (Gozler, 2011:874). Boylece, biitge uygulamasi,
belgeleri olusmustur (Gozler, 2009: 372).

Ingiltere’de kamu gelirleri meclis tarafindan onaylanmis, daha sonra
giderler meclis onayina sunulmustur. Magna Carta ile birlikte temsilsiz vergi
olmaz ilkesi geregi meclis onay1 alinmadan vergi toplanmamuistir. Ingiltere’deki
biitce siireci ve temsil ilkesi pek ¢ok tilkeyi etkilemistir.

B. Fransa

Fransa’da halkin temsil edilmedigi Genel Meclis yoluyla vergiler
toplanird1 (Giray, 2014: 59). Philippe’in kral oldugu 14. yy.’da Genel Meclis’te
sadece soylular ve din adamlari degil aynm1 zamanda halkta yer almistir (Falay,
1989: 41). Bu doénemde sadece savas giderleri i¢in vergi alinmig, malikine ve
diger gelirler giderleri karsilamaya yetmistir. Ancak 16. yy.’a gelindiginde
koyliiniin vergi yiikii agirlagsmastir.

Fransa’da en onemli vergi kaynagi tuz tretimidir. Devletin denetiminde
olan tuzu, her ihtiyaci olan vatandas vergi karsiliginda elde etmistir. Ancak artan
vergi yiikii nedeniyle Agen Isyani’mi yasanmustir (Agdemir, 2017: 142-148). 18.
yy.’da da kral, halkin onaymi almadan istedigi vergiyi koyabiliyor, istedigini
degistirip kaldirabiliyordu. Kralin bu smirsiz giiciine Rousseau (1712-1778),
Mirebeau (1749-1791) ve Montesquieu (1689-1755) elestirmislerdir. Ozellikle
devletin kaynaklarina ve harcamalarina karar verme hakkinin sadece kralin degil
tim toplumun hakki oldugu noktasini vurgulamiglardir (Falay,1989: 42). Diger
taraftan koyliniin agir vergi yikiine sahip, soylu ve din adamlarinin vergi
tesviklerinin fazla olmasi 1789 Fransiz Ihtilali’nin 6nemli sebeplerinden biridir
(Kayan, 2000: 86). Ihtilalin en 6nemli sonucu halkin onayr alinmadan vergi
alinmasi sona ermis, derebeyi ve kilisenin vergi koyma yetkisi elinden alinmstir.
Halki da temsil eden Kurucu Meclis toplanarak La Déclaration Des Droits De
'Homme Et Du Citoyen’i (Insan ve Vatandas Haklar1 Bildirisi) yaynlamistir. Bu
bildiriye gore; kamu giiciiniin siirekliliginin saglanmasi amaciyla yapilacak kamu
giderleri i¢in halktan esit olarak ortak bir vergi toplanmalidir. Biitiin herkes
verginin neden, hangi oranda ve miktarda oldugunu bilmeli ve buna karar verme
konusunda 6zgiir olmalidir (Falay, 1989: 44).

Bildiride bulunan halkin rizas1 olmadan vergi toplanamayacagi, bu hakkin
halki da temsil eden mecliste oldugu 1791-1793 yillarinda hazirlanan
Anayasalarda da giivence altina alinmistir. Bu Anayasalarda tiim halktan mali
giicli olgiistinde gelir alinmasi yer almistir. Giderlerin de mali giice gore alinmasi
ilkesi ise daha sonraki yillarda uygulanmistir (Tekbas,2010: 163). Biitce hakki ve
bunu kullanma hakkinin tim ulusun hakki oldugu her iki diizenlemede de
vurgulanmistir. 1862 yilinda kabul edilen Genel Kamusal Muhasebe Kararnamesi
ile biitce hakk: tam olarak elde edilmistir.
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Fransa’da mecliste tiim ulusun temsil edilmesi ihtilal sonrasinda
gergeklesmistir. Biitce hakki kdyliiden alinan agir vergiler sonucunda Fransiz
Ihtilali sonrasinda gelismistir. Ihtilal sonrasi yaymlanan bildiri ve hazirlanan
Anayasalarda meclis onayr olmadan vergi alimamayacagi diizenlenmistir.
Oncelikle gelirler igin daha sonra ise giderler i¢in bu diizenleme uygulanmistir.
Boylece biitce hakki zaman iginde gelismistir.

C. Almanya

Almanya’da kéyliiniin vergi yiikii cok agirdi. Ozellikle 14. yy.” da artan
vergi ylikiine kars1 orgiitlenen koyliiler 1525 yilinda ayaklanarak bir program
yaymlamislardir. Bu programda koyliilerin agir vergi yiikiiniin servet sahibi
olmalarim engelledigi, vergilerin adaletli alinmadig1 ve Incil’de yer almayan tiim
vergilerin kaldirilmasi gerektigi vurgulanmigtir (Falay 1989: 48-49). Bu program
sonucunda hiikiimdar, derebeyleri iizerindeki yetkisini artirmis ve vergileri
diizenli toplamistir. Ancak diger taraftan Genel Meclis onayiyla vergi yiikil
artirilmistir (Edizdogan, 2008: 29).

19. yy.” a gelindiginde Genel Meclis’in yeni vergi koymaya veya mevcut
vergileri artirmaya yonelik onaylar1 elestiri konusu olmustur. Bunun iizerine
Mebusan Meclisi olan Landtag adi verilen meclis olusturulmus ve gelir-gider
tutarlarii hazirlama gorevini yerine getirmeye baslamistir. Boylece biitce hakki
halkin temsilcilerinin de oldugu meclis tarafindan kullanilmistir. Almanya’da,
1850 Anayasasi ile biitce hakkini Mebusan ve Ayan Meclisleri kullanir hale
gelmigtir. Ancak savunma giderlerinin artirilmasi i¢in yapilan biitge teklifi 1862
yilinda Mebusan Meclisi tarafindan onaylanmamistir. Bu biitge teklifi Ayan
Meclisi’ne sunulmustur. Bu gelismeler sonucunda biitge teklifi Ayan Meclisi ve
kralin kabul etmesiyle kanunlagsmistir. Ancak 1866 yilindan sonra biitge hakkini
halkin temsilcilerinden olusan Mebusan Meclisi kullanmaya baglamistir
(Edizdogan, 2008: 29).

Almanya’da 20. yy.” da hem mali hem de anayasal diizende reformlar
yapilmustir. 1919 yilinda Erzberger Mali Reformu yapilmig, bunu 1920 Weimar
Anayasasi takip etmistir. Bu gelismeler sonucunda eyaletlerin vergi toplama giicii
sinirlandirilmig ve eyaletlerde toplanan bu vergilerin bir boliimii imparatorluga
aktarilmaya baslanmistir (Falay, 1989: 51). Almanya’da biitce hakk: feodalitenin
uzun siire devam etmesi nedeniyle ¢ok geg¢ saglanmigtir. Diger iilkelerde oldugu
gibi Almanya’da da vergi iizerinden biitge hakki gelismistir.

D. Amerika Birlesik Devletleri (ABD)

Amerika, 1782 yilina kadar Ingiliz kolonisi olarak kalmistir. Ingiltere’de
alinan ve uygulanan kurallar ABD’de de ayni sekilde uygulanmstir (Giray, 2014:
66). Ancak Ingiliz meclisinde Amerikalilar temsil edilmiyordu. Bu nedenle 1765
yilinda ¢ikan yasaya gére ABD halkindan alinacak olan vergiye karsi ¢ikiyordu.
Bu tepkisini 1776 yilinda bagimsizligini ilan edene kadar devam ettirmistir.
ABD’nin bagimsizlik i¢in savasmasimin temel nedenlerinden biri toplanan
vergilerdir (Kayan, 2000: 86). Bagimsizlik bildirisini yayinladiktan sonra
Ingiltere vergileri kaldirmistir. Bagimsizlik Savasi’nin ardindan 1783 yilinda baris
anlagmasi imzalanmig ve “temsilsiz vergi olmaz” ilkesi kabul edilmistir
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(Edizdogan, 2008: 30-31). Bagimsiz olan ABD’de mali alanda bilgili kimse
olmadig1 i¢in yapilan anayasada mali hiikiimlere ayrintili yer verilememistir. Bu
gerekeelerle biitge sisteminin gelismesi uzun zaman almistir (Giray, 2014: 67-68).

1787 yilinda hazirlanan Amerikan Anayasasina gore; tiim ulusun gelir ve
giderleri diizenli bir sekilde hesaplanip yayinlanacaktir. Ayrica her tiirli vergi,
resim gibi yiikiimliiliikleri alma, bor¢lanmaya karar verme yetkisi kongreye aittir
(Falay, 1989: 53). Boylece vergi lizerindeki tiim kontrol ve denetim Kongreye
verilmistir. Biitge hakkin1 Kongre kullanmistir (Edizdogan, 2008: 30-31). Biitce
teklifi, tim Kongre iiyelerinin oldugu bir komisyon tarafindan dnce incelenmis ve
tizerinde tartisilmis sonra kanunlasmustir. Bagskan Taft doneminde Tasarruf ve
Verimlilik Komisyonu olusturulmus ve bir rapor diizenlemistir. Rapor
hazirlandiktan sonra Baskan, biit¢e bildirgesini sunmustur. Diger taraftan 1950
yilinda gelir ve gider cetvelleri birlestirilerek tek bir belge olusturulmustur.
Amerikan Biit¢ce Dairesinin adi 1970 yilinda degistirilerek Yonetim ve Biitce
Dairesi olmustur (Giray, 2014: 68).

ABD’nin toplanan vergilere karsi ¢ikarak bagimsizligini kazanmasi biitce
hakkinin gelismesini saglamistir. Ancak 1787 Bagimsizlik Anayasasinda mali
islerde uzman kisiler bulunmadigindan mali alana yo6nelik diizenlemeler yetersiz
kalmistir. Bunun sonucunda biitge hakkinin tam olarak saglanmasi, biitge siireci
ve sisteminin gelismesi ABD’de uzun siirmiistiir.

1. KAMU BUTCESININ GELISIiMI: OSMANLI’DAN
GUNUMUZE

Biitce hakkinin gelismesiyle birlikte gelir ve giderleri gdsteren metinler
zaman iginde olusmustur. Biitce hakki biitcenin hazirlanmasi, onaylanmasi,
uygulanmasi ve denetlenmesi suretiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu yoniiyle biitge,
devlete ait gelirlerin alinmasina izin, harcamalarin gergeklestirilmesine yetki
veren ve bunlarin nasil yapilacagim gosteren bir finansman plani, belge veya
kanundur (Akdogan, 2011: 333-336). Biitge, hem meclisi denetleme hem de
planlama aracidir (Batirel, 1987: 2).

Biitge bir degis-tokus islemidir, bir kamu hizmeti i¢in Ongoriilen
kaynakla, bu hizmeti yapmak i¢in elde edilen gelirin doniisiimdiir. Biitge bir
secim stirecidir; farkli tiirden mal ve hizmetlerin i¢inden bir mal ve hizmet
sepetinin tercih edilmesi ve 6denek tahsis edilmesidir. Biitge, gelecege iliskin
faaliyetlerin, maliyetlerin, gelirlerin ve kaynaklarin 6ngoriildiigii bir politika
aracidir (Atag vd, 2004: 3). Ayrica siyasi giicii elinde tutan segilmis vekillerle,
bunlara yonetme yetkisi veren halk arasindaki iliskileri belirleyen bir belgedir
(Bagli, 2012: 67).

Kamu maliyesinde biit¢ce genis ve dar olmak iizere iki anlama sahiptir.
Planlanan faaliyetler yapilirken katlanilan maliyet ve bu maliyeti gosteren
belgelerin denetimi dar anlamda biitgedir (Akdogan, 2011: 336-337. Devletin,
diger kurum ve kuruluslarin belirli bir siire 6nce gelir ve gider tutarlarini belirli
bir donem igin detayli bir sekilde tespit eden, onaylayan ve gelirlerin alinmasina,
giderlerin yapilmasina izin ve yetki veren kanun veya hukuki tasarruftur (TDK,
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http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_bts&arama=kelime&guid=TDK.G
TS.5a5e19d88f1425.17677632, Erisim Tarihi: 16.01.2018).

Tiirkiye’de biitgcenin gelisimine baktigimizda ilk modern biitgeler
Tanzimat Donemi’nde yapilmistir. Osmanli Devletinde, Tanzimat Oncesi
dénemde padisahtan ayr bir kamu biitgesi yoktu (Bulutoglu ve Kurtulus, 1988:
29). Tanzimat Donemine kadar devletin gelir ve giderleri detaylandirilarak bir
defterde tutulurdu. Tanzimat dénemi ve cumhuriyet doneminde biit¢e hakki tam
olarak saglanmistir.

A. Klasik Dénem

Osmanli Devleti klasik déneminde muvazene-i umumiye lahiyasit veya
muvazene defteri biitge anlaminda kullanilmistir. 15. yy.” a kadar biitge gelirleri
zekat, Osiir, hara¢ ve cizye gibi ser-i hukuka gore toplanan gelirlerden
olusmaktadir. Bu elde edilen gelirlerin gider karsiligi da ser-i hukuk kurallarina
gore belirlenmistir. Boylece giiniimiizdeki anlamda bir biitge hazirlanmadigi ve
uygulanmadigi anlasilmaktadir (Merig, 1993: 227).

Klasik doénemde biitceler merkez, eyalet ve vakif biitgelerinden
olusmaktadir. Elde edilen gelirler 6ncelikle o bolgenin giderlerine harcanmig gelir
fazlas1 merkez biitceye aktarilmistir. Merkez biitge icerisine eyalet ve vakif
biitceleri de eklenmistir. Gelirler tahminler yerine gergeklesen rakamlar
gosterecek sekilde yillik hazirlanmistir (Cataloluk, 2015: 502-504).

Osmanli Devleti’nde 1524 ve 1525 yilinda giines yili esasina gore
hazirlanan biitceler ilk biitce olarak bilinirler (Sahin, 2013: 858). Osmanl
Devleti’'nde biitge yillik olarak hazirlanirdi. Biitge cetvelleri hazirlanir ve
defterdar tarafindan padisahin onayma gonderirdi. Ancak bu cetveller, bir onceki
yilin gelir ve gider ger¢eklesmelerini gosterirdi. Mukaddime ve biitge cetvelleri
padisah onayladiktan sonra yiiriirlige girerdi (Cataloluk, 2015: 504). Bu
biitcelerin en biiyiik sorunu karsilastirma imkaninin olmamasi ve bir 6nceki yilin
tim gelir ve giderlerini igermemesiydi. Biitge gelirleri giines yili (365 giin),
giderler ise ay yili1 (354 giin) esasina gore hazirlaniyordu. Bu nedenle gelir-gider
dengesizligi s6z konusuydu. 17. yiizyilda devlet biitcesi gegmis yillarin gelir ve
gider rakamlarinin toplanmasi ile elde edilen bir hesap Ozetinden Oteye
gecememistir (Falay, 1989: 68-69). Ayrica devlet biitgesinde tiim gelir ve giderler
yer almamig sadece bazi gelirler ve giderler gosterilmistir. Osmanli Devleti’nde,
biitge belgeleri izin veya yetki icermemis, hukuki bir zemine yerlesmemistir.
(Y1ilmaz, Biger, 2010: 204).

Tanzimat’tan dnceki donemde olusturulan biitce belgelerini gliniimiizdeki
anlamiyla biitce olarak kabul edemeyiz. Biitge, gelecek yila iligkin gelir ve gider
tahminine gore olusturulmaktadir. Bu dénemde hazirlanan Osmanli biitgeleri
gelecek yil/yillar i¢in kamu kurumlarinin giderlerini dngdren, gelecege doniik bir
Ozellige sahip degildir. Dénem sonunda hazirlanan biitgeler, bir yil onceki
toplanan gelir ve yapilan giderlerin bulundugu bir “muhasebe bilangosu”
seklindedir. Sonu¢ olarak devlet daha Onceden belirlenen bir biitceye bagh
olmamustir (Barkan, 1953-1954: 241-250). Ayrica biitgede tiim tilkenin degil
Istanbul’un gergeklesen gelir ve giderleri yer almaktadir (Giray, 2014: 128).
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B. Tanzimat Dénemi

Tanzimat Fermani 1839 yilinda ilan edilmistir. Bu fermanla herkesten
mali giicii nispetinde vergi alinacagi ve devlet harcamalarimin kanunla
diizenlenecegi yer almistir (Gozler, 2000: 13). Ayrica padisahin biitcesi ile
devletin biitcesi ayrilmustir. 1840 yilinda ise tek hazine sistemi uygulamasi
baglamistir. Bu dénemde bir 6nceki yila gore devlet biitgesi ongériilmiis, hem
padisah hem de Meslis-i Vala onayma gonderilmistir (Sahin, 2013: 854). Boylece
tahmine dayanan ilk modern biitge yapilmistir.

Biit¢ce hazirlama gorevini Meclis-i Vala ve Maliye Nezareti 1845 yilinda
yiriitmeye baglamistir (Sahin, 2013: 860). 1855 yilinda modern biit¢enin nasil
hazirlanacag1 “Hazine-i Celile’nin Muvazene Defterinin Sureti Tanzimine Dair
Nizamname”de diizenlenmistir (Cigek ve Dikmen, 2015: 87). Bu diizenlemeyle
biitce, meclisin kamu gelirlerinin toplanmasina ve giderlerinin yapilmasina izin
verir hale dontismistiir. Biitce kelimesi yerine muvazene defteri diizenlemede yer
almigtir. Buna gore yillik gelir ve giderler muvazene defterine kaydedilmistir.
Maliye Nezareti, biitgeyi her yil Mart ayindan iki ay once hazirlayarak, hiikiimete
gondermistir. Hiikiimette, Meclis-i Tanzimat’a sunmustur (Giray, 2014: 129).
Burada ilgili dairenin memuru ile biitge goriismeleri yapilmistir. Biit¢e tasarisi
tim vekillerin oldugu Meclis-i Umumi’de ele alinmig ve mali yilin
baslangicindan yedi giin 6nce sona ermistir (Cigcek ve Dikmen, 2015: 90). Biitce
goriismelerinden sonra padisaha onaylamasi i¢in sunulmustur. Padisah onay1
alinmadan biitce uygulanmamistir. Bu donemde hazirlanan modern biitgelerle
devletin daha kolay borglanmasi igin yabanci iilkelere mali durum goésterilmek
istenmistir (Coskun, 2000: 17). ilk biitce kanunu 1863 yilinda yaymlanmistir. Bu

biitce kanununda gelir kaynaklar1 ve gider yerleri gosterilmistir.
Tablo 1. 1863-1864 Masarif (Gider) Biitgesi

Gider Yerleri Tahsis Edilen Gider Yerleri Tahsis Edilen Kaynak
Kaynak (Frank) (Frank)

Harici Borg (Faiz ve Amortisman) 40.430.000 [Tophane Miisiirliilic  {4.730.000

Dahili Borg: Eshami Cedide ile Tahvilat1 [32.775.000 Bahriye Nezareti 24.191.000

IMiimtazenin Faiz ve Amortismani

Eshami Miimtaze le 10 Senelik Hazine  [5.266.000 IAdliye Nezareti 2.402.000
IBonolarinin Faiz ve Amortismani

46 Milyonluk Dahili Istikraz Faizleri fle  [7.179.000 Evkaf Nezareti 4.627.000
Sahis Vergisine Mahsuben Alinan Avansin
"4 Nisnetinde Red ve fadesi

[Eytam Sandigindan Alinan Borcun Faizi [668.000 Dahiliye Nezareti  (41.082.000
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Hicaz ve Yemen Vilayetlerinin Tahsilati, [8.523.000 Hariciye Nezareti  [3.016.000
Mekkeye Gonderilen Tahsisat Vesair

Tahsisat

Saray Tahsisat1 ve Muhtelif Tahsisat 27.712.000 Ticaret Nezareti 458.000
[Zat Maaslar1 ve Yardim Tahsisati 7.845.000 Maarif ve Nafia 1.084.000
Nezaretsiz Nazirlar, Divan1 Ali, Yiiksek  |1.579.000 Zaptiye Nezareti 3.789.000
Hazine Surasi

Harbiye Nezareti 95.198.000 Maliye Nezareti 15.000.000
Toplam Biitce Gideri 327.194.000

Kaynak: Maliye Bakanligi, Tanzimattan Giiniimiize Devlet Biit¢esi Mevzuat Cilt |, 1996, Ankara, s. 47.
Islahat1 Maliye Komisyonu, bilgiler giivenilir olmasa da 1863-1864 yilina
ait ilk modern biitgeyi hazirlamistir (Edizdogan, 2008: 32). Tablo 1’de 1863-1864
yili masarif (gider) biit¢esi harcama yerleri ve tiirleri yer almaktadir. Toplam
biitge gideri Tablo 1°de goriildiigii tizere 327.194.000, toplam geliri de Tablo 2°de

yer aldig1 haliyle 354.198.000 franktir. Buna gore, biitce fazlasi s6z konusudur.

Tablo 2. 1863-1864 Varidat (Gelir) Biitcesi

Tahmin Edilen

Gelir Tiirleri Tahmin Edilen Tutar \q o Tiirleri Tutar (Frank)

(Erank)
[Vasitasiz Vergiler 92.107.000 IDevlet Matbaasi 251.000
\Verqi 78.173.000 Devlet Emlak’i 442.000
Bedeli Nakit 13.934.000 Ormanlar 365.000
Vasitali Vergiler 262.091.000 limparatorluga Ait Ciftlikler 1.998.000
Asar 94.891.000 [Tuzlalar 14.375.000
IAgnam Resmi 20.305.000 Madenler 2.136.000
Domuz Resmi 335.000 IDevlet Emlak’min Satis Mutevel Hasilat  (1.295.000
Giimriik Resmi 57.500.000 Dalyanlar 526.000
Tiitiin Resmi 13.800.000 Misir Cizyesi 9.200.000
Saydiye Resmi 1.315.000 Eflak Cizyeleri 575.000
Mekavelat Resmi 361.000 Bugdan Cizyesi 345.000
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Damga Resmi 3.450.000 Sirbistan Cizyesi 529.000
IAlkollii igkiler 2.875.000 Sisam Adasi Cizyesi 92.000
[Tapu Harglari 2.875.000 IAynoroz Cizyesi 28.000
Muhtelif Resimler 28.175.000 Bahriye Nezaretinin Hususi Varidati 1.387.000
Posta 2.307.000 [Ticaret Nezaretinin Hususi Varidati 358.000
Toplam Biitce Geliri [354.198.000

Kaynak: Maliye Bakanlig1, Tanzimattan Giiniimiize Devlet Biitcesi Mevzuati Cilt I, Ankara 1996: 47.

Devleti Aliye’nin Biitge Nizamnamesi 1873 yilinda hazirlanmis ve biitce
ifadesi ilk defa kullamilmustir (Giray, 2014: 130). Nizamnamede; once biitce
gelirleri belirlenecek ve biitge komisyonunda goriisiilecektir. Biitge komisyonu,
Meclis-i Viikela tarafindan kamuda c¢alisan ve mali islerde uzman olanlardan
secilecektir (Sahin, 2013: 861). Biitge denetimini ise Divan-1 Muhasebat
(Sayistay) yapacak, Meclis-i Muhasebe-i Maliye denetim yapmayacaktir (Cigek
ve Dikmen, 2015: 91).

Tanzimat Donemi, bati tarzinda biitce fikrinin olustugu ancak biitce
hakkinin kullanilmadigi bir donem olmustur. Ciinkii bu donemde Meclis-i
Tanzimat ve Meclis-i Vala’da padisahin atadig1 kimseler oldugundan halk temsil
edilmiyordu. Ayrica tam bir biitge sisteminin olustugu da sdylenemez (Giray,
2014: 131).

C. Kanun-i Esasi Sonras1

Kanun-i Esasi (1876 Anayasasi) ile baslayan biitge siireci bu baslik

alinda degerlendirilmistir. Kanuni Esasi’nin yapimiyla biitce anayasal
diizenlemeye kavusmustur.
Kanuni Esasi’de, biitce belgelerini Ayan ve Mebusan Meclisi

inceleyecektir. Meclis-i Umumi’de biitge tasarisi madde madde ele alinacak,
sonrasinda Heyet-i Mebusan’a gonderilecektir. Padisah onayiyla uygulanacaktir.
Padisah biit¢e tasarisin1 onaylamazsa meclisi feshetme yetkisi vardi (Cigek ve
Dikmen, 2015: 92-94).

Kanuni Esasi’de, verginin herkesten kudreti nispetinde tarh ve tevzi
olunacagi yer almistir. Hi¢ kimseden kanunsuz vergi veya benzeri gelirlerin
toplanamayacagi hiikiim altina alinarak kanunilik ilkesi glivenceye alinmistir
(Coskun, 2000: 17). Devlet biit¢esinin kanunla yapilacagi, biitcenin her yil
hazirlanacagi, gelir ve giderlerin boliimler halinde onaylanacagi diizenlenmistir
(Sahin, 2013: 862). Devlet mallariin elde edilmesi ve giderlerin yapilmasinda
yer alan kimseler Divan-1 Muhasebat tarafindan denetlenecektir. Divan-1
Muhasebat tiyeleri padisah onayiyla atanacak ve ii¢ ayda bir maliyeye iliskin
Onergeyi hazirlayarak padisaha sunacaktir (Cigek ve Dikmen, 2015: 93). Ancak
Anayasada yer alan bu hiikiimler Osmanli-Rus Savasi bahane edilerek askiya
alinmigtir. Bu donemde Maliye Naziri baskanlhiginda olusturulan komisyon
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tarafindan biitce yapilmis, bu biitge mecliste gorisiildiikten sonra padisah
onayiyla yirlirliige girmistir. Denetim ise yapilmamistir. Denetimin yapilmamasi
giderlerin ve dolayisiyla biitce agigmin artmasma yol agmistir. Kanuni Esasi,
1908 yilinda tekrar uygulanmistir. Bu donemde Meclis tekrar toplanmis ve biitge
1909-1910 yili igin yapmustir. Ancak yine biitge denetimi yapilmamistir (Sahin,
2013: 864).

Usul-i Muhasebe-i Umumiye Kanunu 1910 yilinda yiiriirlige girmistir
(Erdogan, 2009: 271). Bu Kanunda, biitgenin nasil hazirlanacagi, uygulanacagi ve
denetlenecegine iliskin hiikiimler yer almistir. Bu Kanuna gore; “kamu
kurumlariin gelir, gider tahminlerini her yil gosteren ve bunlarin uygulanmasina
ve yiiriitiilmesine onay veren kanun” biitcedir. Bu Kanunun adi 1912 yilinda
Kanun-1 Muvakkat olarak degistirilmistir. Kanun’da biitgenin  her yil
diizenlenecegi, nasil hazirlanacagi, goriisiilecegi ve onaylanacagi yer almustir.
Ayrica tahakkuk eden giderler ve 6denmesine iliskin usul ve esaslar hiikiim altina
alimmigtir (Sahin, 2013: 864). Ancak 1. Diinya Savasi yillarinda biitce hakki
uygulanmamigtir. Ancak savasin son bulmasiyla yeniden mecliste biitge
komisyonu tiyeleri segilmistir (Yiiksel, 2005: 6).

Tiirkiye’de 1876 Anayasasi ile ilk defa biitce hakki uygulanmis ve klasik
biitge sistemine gore biitgeler hazirlanmustir. Ingiltere’de ilk kez uygulanan bu
biitge sistemi klasik iktisat ekoliine dayanmaktadir (Sahin Ipek vd, 2014: 84). Bu
biitce sistemi klasik iktisat¢ilarin biitge denkligini saglamasi, devlet faaliyetlerinin
sinirlandirilmast ve zorunlu haller disinda borg¢lanma yapilmamasi diisiincesine
dayanmaktadir. Kamu kurum ve kuruluslari, yapilacak isleri planlamakta ve
hizmeti yapan kurum veya kurulusa her kalem i¢in 6denek verilmektedir. Kamu
kurum ve kuruluslarmin gorevlerini devam ettirmesi igin &denek tahsis
edilmektedir. Personel giderleri, sosyal giivenlik primi harcamalari, mal ve hizmet
alim giderleri vb. gibi gider tiirlerine gore yillik 6denek verilmektedir (Bulutoglu,
2008: 179). Bundaki amag¢ yasamanin yiritmenin yetkisini denetlemektir.
Yilbasinda verilen 6denekler asilmis mi, 6denekler nereye harcanmis, harcama
yapilirken yasal diizenlemelere uygun davranilmis mi bunun gibi unsurlara
bakilarak denetim gergeklesmektedir.

Klasik biitce sistemi, kamu kurum ve kuruluslarinda bir istikrar
yakalamig, biirokrasiye takdir veya esneklik hakki saglamig, siyasal
olumsuzluklara karsi biirokrasiyi giiclendirmistir. Ancak siyasi irade, kamu
kurumlarinda yapilacak hizmetlerin faydasini 6lgememistir. Benzer hizmetleri
yapan kamu kurumlar1 birbiriyle fayda-odenek agisindan kiyaslanamamustir.
Kamu kurumlari temel alinmis, yapilan hizmetler iizerinde durulmamigtir. Odenek
tahsislerinde verimlilik de saglanmamistir (Bulutoglu, 2008: 179). Klasik biitce
sistemi Ozellikle biitce denetimine dnem vermistir. Biitge hazirlanirken 6ncelikle
gelirler onceki yila gore belirlenmis, daha sonra gider kalemlerine 6denek tahsis
edilmistir. Bdylece Odenek Ongdriileri de gercekei yapilmamistir. Kamu
hizmetinin hangisinin daha verimli ve daha ivedi oldugu Onemsenmemistir
(Batirel, 1987: 44). Bu donemde kabul edilen Anayasa ile ilk defa biitce hakki
saglanmis, mali glice gore vergilendirme ve kanunsuz biitcenin olmayacagi kabul
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edilmistir. Yine 1910 yilinda yayinlanan Usul-i Muhasebe-i Umumiye Kanunu ile
blitcenin hazirlanmasi, uygulanmasi ve denetimi diizenlenmistir. Ayrica
uygulanan klasik biitce sistemi ile de gelir gider denkliginin saglanmasi,
bor¢lanmaya bagvurulmamasi temel hedeflerden olmustur. Klasik biitce
sisteminde; kaynaklar ne i¢in kullanilacak ve ne faydasi olacak sorularina cevap
aranmamigtir.

D. Cumhuriyet Dénemi

1923 yilinda Cumbhuriyetin ilan1 ile baglayan siire¢ ve sonraki yillar yeni
devletin kurulmasina yonelik faaliyetlerin yiiriitiildiigi yillar olmustur. Meclis-i
Mebusan 1920 yilinda dagitildiktan sonra Ayan Meclisi biitgeyi goriisiip, kabul
etmistir. Aylik Gegici Biitge Kanunlar1 Mecliste kabul edilmis ve ayni giin ilan
edilmistir. Biitgede 4.319.000 lira ile Diiyun-u Umumiye’ye en yiiksek 6denek
tahsis edilmistir; bunu 2.530.500 lira ile Harbiye Nezareti ve 1.645.000 lira ile
Maliye Nezareti izlemistir. Gegici biitgelerin yaninda Altt Aylik Muvakkat Biitge
Kanunu kabul edilmistir. 1920 yil1 biitgesi 1921 yilinda kabul edilmistir. Bu Biitge
Kanununda sadece giderler yer almistir (Keskin, 2012: 200-238). Osmanli
Devleti'nde uygulanan biitce yontemine devam edilmis, padisaha baglilik
vurgulanmistir. Ancak padisah Istanbul’da  bulundugundan bu 6denekler
harcanmamustir (Yiiksel, 2010: 302). Bu duruma son vermek i¢in yeni devletin ilk
anayasasi Tegkilat-1 Esasiye Kanunu 1921°de yiirtirliige girmistir. Ancak biit¢eye
iligkin detayli hiikiimlerin olmayis1 biitce siirecinde sorunlara yol agmistir
(Edizdogan, 2008: 33).

Istanbul’da bulunan hiikiimet, 1921 yilinda yeni bir biitge kanunu
hazirlamamigtir. Biitceye iliskin siirec Muvakkat Biitce Kanunu, kurumlarin eski
biitce kanunlar1 ve gesitli kararnamelerle yiiriitiilmistiir. 1921 yilinda 1336 yilinin
Muvazene-i Umumiye (Biitge) Kanunu onaylanmistir. Meclis, giderlerini Avans
Kanunlar1 ile yapmustir. Biitce, bu avanslarin yillik toplami olarak
olusturulmustur. 1336 yili biitcesi, harcama gerceklestikten sonra onaylanan bir
biitce kanunudur. Ayrica 1337 yili biit¢esi mali yilbagindan (1 Mart 1921) 6nce
ylriirliige girememistir. 1337 yili biitcesi hazirlanarak, Meclise gonderilmistir.
Ancak mali bunalim nedeniyle biitce onaylanamamustir. 1921 yilinda kamu
idareleri giderlerini, dnceki y1l Biitge ve Avans Kanunlarina gére yapmustir. Biitce
odeneklerinin yetersiz oldugu noktada Ek Odenek Kanunlar1 (Tahsisati
Munzamma) devreye girmistir. Biitge Kanununda Diiyun-u Umumiye’nin
yonetimini meclisin yapacagi yer almigtir. Buna gore; Idarenin gelirleri biitgeye
devredilecek, giderleri biitceden yapilacaktir (Keskin, 2012: 492-566). 1337 yili
biitgesi 1922 yilinda kanunlagmistir (Celik, 2012: 1009). Bu Biitge Kanunu’nda
biitgeler boliim halinde gosterilmemistir. Birinci Alti Aylik Muvakkat Biitce
Kararndmesi, 1922 yilinda uygulanmaya baslamistir. Istanbul Hiikiimeti, bu
biitgelerin yani sira gelirleri yiikseltecek politika uygulamistir. Buna ragmen mali
sikintilar artmig ve biitce acgigina yer veren Kararname yiriirliige girmistir. Bu
Kararnamede biitge acigim1  kapatmak amaciyla Maliye Nezéreti'ne yetki
verilmistir (Celik, 2012: 945). Bu olagan olmayan dénemde hazirlanan biitgeler
gecis donemi biitgeleri olarak kabul edilebilir.
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1927 yilinda 1050 sayili Muhasebe-i Umumiye Kanunu yiiriirliige girmis,
oncesinde de yeni bir anayasa hazirlanmistir. B6ylece biitge hakki ve modern
anlamda biitge gelismeye baglamustir (Sahin, 2013: 854). Biitce hakkinin
saglanmas1 1924 Anayasasi ile gerceklesmistir. Anayasa ile devlet biitgesini
inceleme ve onaylama gorevi TBMM’ye aittir. Cumhurbaskani biitge kanununu
veto edemeyecektir. Biitce kanun tasarisi, buna bagh cetvellerle katma biit¢elerin
biitce yili basindan en az ii¢ ay Once meclise verilecek, devlet mallar1 biitce
disinda harcanamayacak ve biitge kanunu bir y1l gegerli olacaktir. Diger taraftan
meclise bagli, devletin mali denetiminden sorumlu bir kurumun (Sayistay’in)
olusturulmast  gerekmektedir. 1924  Anayasasi ile kanunsuz  vergi
toplanamayacagi, biit¢enin belirli donem icin yapildigi ve TBMM’de goriistilmesi
diizenlenerek biitce hakki tiimiiyle elde edilmistir. Bu anayasa esas alinarak ilk
biitce 1924 yilinda hazirlanmistir (Yiiksel, 2010: 301). Ancak hazirlanan 1924 ve
1925 yili biitgeleri kanun metninden oOteye gecememistir. 1926 yili Biitge
Kanununda ise biitgede yer almayan kimseye ticret verilemeyecektir. 1926’dan
1950’li yillara kadar hazirlanan biitge kanunlarinda bazi donemler hari¢ gelir-
gider dengesi saglanmustir.

Mali anlamda kabul edilen 1050 sayili Kanunda; devletin tiim malvarligi,
gelir ve giderlerinin yonetimi ve muhasebelestirme islemleri diizenlenmis, mali
gorevlerin idari yapiya bagl oldugu belirlenmistir. Biitce; genel, katma ve mahalli
idarelerin biitgelerinden olusmaktadir. Biit¢e, adem-i tahsis ve gayri safilik ilkeleri
gozetilerek, gelir-gider denkligi esas alinarak her yil hazirlanacaktir. Ayrica
Kanunda yer almamasina ragmen gecici biitce uygulamasina devam edilmigtir
(Sarag, 2005: 127-134). Bu kanunla klasik biitge uygulamasi siirmiigtiir. Ancak
biitce harcamalarinin  simiflandirilmast 1964 yilina kadar cari ve yatirim
harcamalarindan olusuyorken bundan sonra transfer harcamalar1 eklenmistir (MB,
http://www.bumko.gov.tr/TR,2518/turkiyedebutceleme.html,  Erisim  Tarihi:
08.12.2017). Ayrica hazirlanan 1961 Anayasasinda biitce hazirlik, onay,
uygulama ve denetim siiregleri detayli olarak diizenlenmistir. Anayasanin 61.
maddesinde; “vergilerin herkesten mali giiciine gore, kamu giderlerinin karsilig1
olarak yapilacagi ve vergilerin ancak kanunlarla toplanacagi” yer almistir
(Coskun, 2000: 18). Bu yonii 1924 Anayasasi ile ortaktir. Anayasada; devletin
biitce kanun tasarilarini degerlendirmek ve onaylamak meclisin gorevleri olarak
sayilmistir. Yine cumhurbagkaninin biitge kanununu veto edemeyecegi ilk defa
hiikiim altina alinmigtir. Biitcenin goriisiilmesi ve kabuliine iligskin siiregte 1961
Anayasasi ile birlikte Bakanlar Kurulu TBMM’ye milli biitge tahmin raporunu
sunacaktir. Biite tasarist ve rapor, Karma Komisyona gonderilecektir. Bu Karma
Komisyon otuz bes milletvekilleri ve on bes Cumhuriyet Senatosu iiyesinden
olusmaktadir. Komisyon, sekiz haftada tasariyr onaylayacak ve Cumhuriyet
Senatosu da on giinde karar verecektir. Senatonun onayladigi tasari, en ¢ok bir
hafta i¢cinde Karma Komisyonda tekrar gorisiilerek Millet Meclisinde mali
yilbasina kadar son hali verilecektir. Meclis tiyeleri, her kamu kurumunun biit¢esi
goriigiilirken  biitge  hakkindaki  diisiincelerini  aciklayacak;  ayrica
goriisiilmeyecek, okunmayacak ve oylanmayacaktir.
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Universite biitgeleri ise diger biitgelere iliskin usullere gore diizenlenecek
ve denetlenecektir. Devletin ve kamu iktisadi tesebbiisleri disindaki kamu tiizel
kigilerinin harcamalar1 yillik biitgelerle yapilacaktir. Ayrica kanunla, belirli
yatirim isleri i¢cin 6zel siire ve yoOntemler belirlenebilecektir. Sayistay’in mali
denetimi ve gorevleri diizenlenmistir. 1961 Anayasasi ile kanunlarin anayasaya
uygunlugunun yargisal denetimi yapilabilecektir. Boylece biitge kanunu da
yargisal olarak denetlenebilecektir.

Biitce hakkinin saglanmasi biitcenin hazirlanmasi, onaylanmasi,
uygulanmasi ve denetlenmesi siireglerinden olugmaktadir. Bundan sonraki siirecte
biitge kanunu hazirlanirken biit¢e sisteminin ne olacagi 6nemli hale gelmistir.
Klasik biitcede, kamu kurumunun alacagi mal ve hizmetlere gore 6denek tahsisi
yapilmigtir. Etkinlik, maliyet, ¢ikti, verimlilik tizerinde durulmamigtir. Bu
nedenlerle ilk defa 1950’lerde ABD’de uygulanan program biitgeye Tiirkiye’de de
1973 yilinda gegilmistir. Program biitgede, yasama yiiriitme tizerinde hukuki ve
siyasi denetim yapabilmektedir. Ayrica diisiik maliyetle yiiksek fayda saglayacak
hizmetlere odaklanmaktadir. (Bulutoglu ve Kurtulus, 1988: 110).

Program biitge sisteminde denetim, verimlilik ve etkinlik saglanmakta
biitge bir planlama araci olarak goriilmektedir (Batirel, 1987: 51). Tiirkiye’de
program biit¢e ile kurumsal diizeyde fonksiyonel degisiklik yapilmamis, biitce
kod yapist bu siniflandirmaya gore olusturulmustur. Bu biit¢e sistemi altyapinin
yeterli olmamasi, sistemin yeterince gelistirilmemesi gibi sebeplerden
uygulanamamuastir.

Tirkiye’de Eyliill 1980 tarihinde yasanan askeri darbe sonucunda ¢ift
meclisli sistem yerini gegici olarak Milli Giivenlik Konseyi’ne devretmistir
(Aksin, 2015: 275). Yeni Anayasa hazirlanip Kasim 1982’de halk oylamasi ile
kabul edilmistir. Bu anayasa ile 1961 Anayasasindaki ¢ift meclisli yap1 yerini tek
meclise birakmustir. Biitce kanunlarinin onaylanmasi degistirilmistir. Yine onceki
Anayasadan farkli olarak biitcede degisiklik yapabilme esaslari da 1982
Anayasasinin ilk halinde yer almigtir (Coskun, 2000: 19-20).

1961 Anayasasina gore; lniversite biitceleri, genel ve katma biitcelere
iliskin hususlara uygun bir sekilde hazirlanmakta ve denetlenmektedir. 1982
Anayasasinda ise {iniversitelerin biitgeleri Yiiksekdgretim Kurulu (YOK)
onayinin ardindan Milli Egitim Bakanligina sunulmaktadir. Merkezi yonetim
biitgesine iligkin usul ve esaslara gore biitge silireci yonetilmekte ve
denetlenmektedir. 1961 Anayasasinda ise iiniversite biitgeleri sadece YOK’e
kontrol amaciyla gonderilmektedir.

1982 Anayasasinda farkli olarak mali giiciine gore vergi verme, her yil
biitce hazirlanmas1 yer almis, bazi uygulamalar degistirilmistir. 1982
Anayasasinda biit¢e-plan iligkisi dnemsenmis, planlamay1 yapmak igin bir kurum
olusturmanin gerektigi vurgulanmistir. Bu Anayasada katma biitce uygulamasi
sona ermis, merkezi yonetim biitgesi olusturulmustur. Merkezi yonetim biitgesine
tahsis edilen 6denek tutart cumhurbagkanligi kararnamesiyle bile agilamaz. Cari
yil biit¢esinde ilave ddenek talebi oldugunda, bu ek 6denek ihtiyacimi giderecek
mali kaynagin bulunmasi gerekmektedir.
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1982 Anayasasi ile biitce kanun teklifinin meclise gonderilme siiresi,
kimin sunacagi, biitce komisyonu iiye sayist ve kanunlar1 yayimlama siiresine
iliskin hiikiimler degismistir. Cumhurbaskanligi hiikiimet sistemine gegilmesi de
bu degisiklikleri etkilemistir. Cumhurbagkanligi hiikiimet sisteminde yasanan
gelismelerin biitce siirecini ilgilendiren bazi maddeleri 1982 Anayasasinda yer
alirken baz1 hiikkiimler ayrica diizenlenmistir. 1961 Anayasasinda ii¢ ay olan siire
1982 Anayasasinda yetmis bes giine diisiiriilmiis, biitgenin meclise sunulma siiresi
azalmistir. 1982 Anayasasinda yapilan degisiklik ile biitge kanun teklifini
Cumbhurbagkant meclise sunacaktir. 1961 Anayasasina gore Cumhurbagkani,
meclisin kabul ettigi kanunlari on, 1982 Anayasasinda ise on bes giin i¢inde
yayinlamaktadir. Biitce kanunlarini ise veto edememektedir. 1982 Anayasasinda
biitge kanun teklifleri, Biitce Komisyonunda degerlendirilmektedir. Biitge
Komisyonunun elli bes giin i¢inde kabul edecegi metin, mecliste goriisiilmekte ve
nihai hale getirilmektedir. Komisyondaki iiye sayisi 1982 Anayasasinin ilk
halinde 40 iye iken, degisiklikten sonra iiye sayisi bilgisi Anayasada yer
almamistir. Ancak komisyon iiye sayisinin otuz oldugu belirtilmistir. Boylece
biitce tasarisinin goriisiilme siirecinin hizlandirilacagi diistintilmektedir.

Cumhurbagkanlhigi hiikiimet sistemine gegilmesi hem anayasal hem de
idari anlamda degisiklikleri beraberinde getirmistir. Yatirim biitgesinin
hazirlanmasinda ve uygulanmasinda 6nemli bir kurum olan Kalkinma Bakanlig1
yerine Cumhurbaskanligima bagli Strateji ve Biitce Baskanligi kurulmustur.
Hazine Miistesarhigi ile Maliye Bakanligi birlestirilmis Hazine ve Maliye
Bakanligt olmustur. Strateji ve Biitce Bagkanligi altinda Plan ve
Programlar, Biitge, Sektorler ve Kamu Yatirimlart Genel Mudiirliigt, Strateji
Gelistirme Dairesi Bagkanlig1 biitge siirecini yoneten ve yonlendiren birimlerdir.
Genel biitge gelir teklifini Cumhurbagkanligi, diger biitgelerin gelir tekliflerini
ilgili kurumlar hazirlayacaktir. Biitge siirecinin bir biitiin oldugu ancak koordine
eden, hazirlayan ve diizenlemeleri yapan kurumlarin ayri ayri olmasi siirecte
sorunlara yol a¢maktaydi. Kurumlarin tek cati altinda birlestirilmesi biitge
siirecinin daha saglikl yiiriitiilmesini saglayacaktir.

1982 Anayasasinda 2017 yilinda yapilan degisikliklerle birlikte
Cumhurbagkani biitge siirecinin yiiriitiilmesinde etkin rol oynamaktadir. Biitce
kanun teklifini, Bakanlar Kurulu degil Cumhurbaskani meclise gdnderecektir.
Ayrica Anayasada “vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yilikiimliiliklerin muaflik,
istisnalar ve indirimleriyle oranlarma iliskin degisiklik yapma yetkisi Bakanlar
Kuruluna verilebilir ifadesi yeniden diizenlenerek yetki Cumhurbaskanina
verilmistir. Bu degisiklikle Anayasanin cumhurbaskanlig1 hiikiimet sistemine gore
yeniden diizenlendigini gérmekteyiz.

1982 Anayasasi ile biit¢e siirecinde bazi1 degisiklikler yaganmistir. Ancak
mali anlamda bir yenilik s6z konusu degildir. Osmanli Devleti’nden itibaren
uygulanan 1050 sayili Kanun ile plan-biitge iliskisi saglanmamis, biitce cok yilli
hazirlanmamis, biitcede bazi malil islemler gosterilmemis, biitge uygulama
stireclerinde kamu idarelerine esneklik verilmemistir. Ayrica simurlt bir Sayistay
denetimi  s6z konusu olmus, etkin bir denetim yapilmamistir (MB,
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http://kontrol.bumko.gov.tr/TR,2012/tarihce.html, Erisim Tarihi: 26.03.2018).
Diger taraftan diinyada klasik ekonomi anlayisi 1930’larda etkisini yitirmis,
devletin ekonomiye etkin miidahalesini savunan Keynesyen diisiince hakim
olmaya baslamistir. Devlet faaliyetlerinde meydana gelen degisim, biitce
aciklarim ve borg stoklarmi 6nemli Olglide artirmistir. Boylelikle devlet mali
alanda etkin rol iistlenmis, kamu mali yonetiminde reform ihtiyact dogmustur
(Ergen, 2016: 93-95). Bu kapsamda Tirkiye’de kamu kaynaklarini etkili,
ekonomik ve verimli kullanmak, kaynaklar1 kullanirken mali saydamlig1 ve hesap
verebilirligi saglamak amaciyla 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol
Kanunu 2003 yilinda yiiriirliige girmistir. 5018 sayili Kanun ile genel yonetim
tanimina gecilmis, kapsam genisletilmistir. Boylece biitge hakki meclis tarafindan
daha etkin kullanilmaya baslamistir. Bu Kanunla kalkinma planlari, stratejik plan,
orta vadeli (li¢ yillik) harcama sistemi, performans programi ve performans esasl
biitce (PEB) sistemi uygulamalari hedeflenmistir (Y1lmaz ve Biger, 2009: 64).
Biitge hazirlama takvimi 6ne ¢ekilmis, kalkinma plani ile biitge teklifleri arasinda
baglanti saglanmasi amaglanmis, biitge hazirlama ve uygulama asamasinda kamu
idarelerine takdir yetkisi verilmistir
(TBMM, https://www.tbmm.gov.tr/tutanaklar/ TUTANAK/TBMM/d22/c032/tbm
m22032026ss0302.pdf, Erisim Tarihi: 15.03.2018, 16).

5018 sayili Kanunla biitce hazirlama, uygulama, onaylama gibi siirecler
degismistir. Biitce ii¢ yillik hazirlanan planlama esasina dayanan metinlerdir. Bu
nedenle mecliste biitce kanun tasarilari, izleyen iki yilin tahminleriyle birlikte
degerlendirilmektedir. Biitcenin analitik kod yapisina gore biitge takvimine uygun
hazirlanacagi belirlenmistir. Biitge hazirlama ve uygulama siirecinde yer alan
bakan, st yonetici ve harcama yapan her kimse kamu kaynaginin elde
edilmesinden ve kullanilmasindan sorumludur. Mali saydamlik temelinde
kamuoyuna bilgi vermek i¢in hazirlanan raporlar artmistir. Ayrica dis denetimin
Sayistay’in goérevi oldugu ve performans denetiminin yapilmasi gerektigi
vurgulanmistir (Ergen, 2016: 113).

5018 sayili Kanunla ¢ok yill1 biitceleme, ¢ikti-sonug odakli biitce anlayisi,
performans denetimi gibi yaklagimlar yeni bir biitge sistemine ihtiya¢ oldugunu
gostermektedir. Tiirkiye’de klasik biitge sistemi uzun yillar uygulanmis ve
sonrasinda program biitge denenmistir. ABD’de uygulanan program biitce
sistemine 1973 yilinda gegilmistir (Batirel, 1987: 43). Bu sistem ile idari yapida
fonksiyonel bir degisiklige gidilmemistir. Ancak altyap: yetersizligi, klasik biitce
uygulamasma devam edilmesi, giderlerin yiikselmesi ve bunlarin analizinin
yapilmamasi gibi nedenlerle program biit¢e sistemi uygulanamamistir. Uygulanan
blitce sistemleri performans esasli biitce sisteminin gelismesine zemin
hazirlamistir. Yeni Kanun ile birlikte Tirkiye’de stratejik planlama temelinde
PEB sistemine gegilmis ancak 2006 yilinda kamu idarelerinde tam anlamiyla
uygulanmistir (Bal, 2015: 30). PEB sistemi ile plan-biitce bagmin, hesap
verebilirligin ve seffafligin saglanmasi, kamu kaynaklarinin verimli-etkin-
ekonomik kullanilmas: hedeflenmistir.
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Performans esasli biitce sistemi, yapilacak faaliyetlerin veya projelerin
onceden tespit edilip buna gore 6denek tahmini yapan bir biitge sistemidir. Kamu
hizmetlerini gerceklestirecek faaliyetler 6ncelikle belirlenir, maliyetleri 6ngoriiliir
Ve buna gore 6denek tahsisi yapilmaktadir (Taner, 2011: 11). Mali yilda yapilacak
her bir faaliyet i¢in performans hedefi belirlenmekte ve 6denekler buna gore
tahsis edilmektedir. Yil icinde performans hedefine ulasma derecesi
olgtilmektedir. Kamu faaliyetlerinin gerg¢eklesme durumuna goére performansi
degerlendirilmektedir (Edizdogan, 2008: 256). Ancak bu islevi ¢ok ta etkin
olmamugtir.

Stratejik plan esasli PEB sisteminin temel amaci plan-biitge iligkisinin
tam olarak etkin olmasidir. Ancak Sayistay 2016 yili denetim raporlarinda biitge-
plan bagmin saglanmadigi, muhasebe islemlerinin raporlardan bagimsiz yapildig
yer almistir. Boylelikle PEB sisteminin temel 6zelligi olan plan-biitge baginin
saglanmadig1 gorilmistir (Sayistay Baskanligi, 2017: 4).

Bu yasanan sorunlar nedeniyle Tiirkiye’de 2003 yilinda 5018 sayili Kamu
Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile baslayan reformlara Program Biit¢e Sistemi
eklenmistir. Program biitce sistemi ile plan ve programlarla biit¢e iliskisinin
kurulmasi, c¢ikti-sonu¢ odakli mali yonetim anlayisinin gili¢lendirilmesi
hedeflenmistir. (TC SBB, https://www.sbb.gov.tr/program-butce-yolculugu-
basladi/) Bu amag ve hedefler performans esasli biitge sistemiyle de uyumludur.
Program biitge sisteminin tam olarak anlagilmasi ve yerlesmesi i¢in kademeli bir
gecis Ongoriilmiistiir. Oncelikle Performans Programlari 2020 yili igin, daha
sonrasinda ise biitge belgeleri performans esasli program biitgeye gore
hazirlanacaktir. Program biitce sisteminde harcamalar programlar dahilinde
siniflandirilmakta, bu programlar ise belirli politika ama¢ ve hedeflerini
gostermektedir. Program ise kamu hizmetlerinin yoneldigi sonuglardir (Akbey,
2019: 83). Biitge siirecinde ¢ikti-sonug odaklilik vurgulanmustir.

Tiirkiye’de biitce hakkinin gelisimi batidaki degisimlerden etkilenmistir.
Osmanli’da Tanzimat Fermani’nmin ilamyla modern biitce anlayisi gelismeye
baglamis ve 1876 Anayasasi ile biitce hakki anayasal diizene kavusmustur. Ancak
modern biitgenin hazirlanmasi ve uygulanmasi cumhuriyetin ilaniyla birlikte
gelismigstir. 1876 Anayasasi, biitce hakkinin yer aldigi ilk anayasadir ancak ¢ok
fazla uygulanmamistir. TBMM ise ilk anayasasim1 1921 yilinda hazirlamistir
ancak biitceye iliskin ayrintili diizenlemeler yoktur. Ardindan hazirlanan 1924
Anayasasi ile biitce onaylama yetkisinin TBMM’ye ait oldugu, cumhurbaskaninin
biitce kanununu veto edemeyecegi hiikiim altina alinmistir. Biitge hakki bu
anayasa ile tam olarak elde edilmistir. Cumhuriyetin ilan1 ile modern biitceler,
biitge dengesi esas alinarak klasik biitge sistemine uygun biitceler yapilmistir.
Mali anlamda biitge siirecinde ise Muhasebe-i Umumiye Kanunu uygulanmustir.
Klasik biitce uygulamasinin sadece biitge denetimi saglamasi, yapilan hizmetleri
onemsememesi Qgibi nedenlerle program biitce sistemine 1973’de gecilmistir.
Program biit¢e ile denetim, verimlilik, etkinlik saglanmakta biitce bir planlama
aract olmaktadir (Batirel, 1987: 51). Tiirkiye’de bu sistem altyap:r yetersizligi,
klasik biitce uygulamasinin devam etmesi gibi nedenlerle tam olarak hayata
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gecirilememistir. Diger taraftan hazirlanan 1961 ve 1982 Anayasalarinda biitce
stireci ayrintili olarak diizenlenmistir. 1961 Anayasasinin en dnemli yeniligi biitge
kanununa yargi yolunun agilmasidir. 1982 Anayasasinda biitcenin yillik
hazirlanacagi, biitge-plan iliskisinin saglanacagi vurgulanmistir. Biitge-plan
iligkisinin saglanmasi, kamuda reform ihtiyaci, kamu kaynaklarinda etkinligin
olusturulmasi gibi amaglarla 2003 yilinda 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve
Kontrol Kanunu yayinlanmistir. Bu Kanunla performans esaslt biitce sistemine
gecilmigtir. Tiirkiye’de stratejik planlamaya dayali performans esasli biitceleme
modeli plan-biitce baginin saglanmasi, kamu kaynaginin verimli-etkin-ekonomik
kullanilmasi, hesap verebilirligin ve seffafligin saglanmasi hedeflenmistir. Ayrica
2017 yilinda yapilan anayasal degisiklikle cumhurbagkaninin biitge siirecindeki
gérev ve yetkileri artirtllmigtir. Kamuda reform ¢alismalarinin devami niteliginde
plan ve programlarla biit¢e iligkisinin kurulmasi, ¢ikti-sonug odakli mali yonetim
anlayisiin gii¢lendirilmesi hedefleriyle program biitce sistemine kademeli olarak
gecilmistir. Performans Programlart 2020 yili igin, daha sonrasinda ise biitge
belgeleri performans esasli program biitceye gore hazirlanmistir. Bu biitce
sistemiyle biitce-plan bagi kurulacak ve ¢ikti-sonu¢ odakli yaklagim
gerceklesecektir.

SONUC

Biit¢e hakki, kamunun temel politika araglarindan biridir. Biitge kanunu
parlamentolarm olmazsa olmazidir. Biitge hazirlik, uygulama ve denetim siiregleri
anayasal diizenle iliskilidir. Tarihte anayasal gelismelerin kokeninde devlet
biitgesi (vergiler 6zelinde) yer almaktadir. Biitge hakkinin ortaya ¢ikiginin
temelinde vergiler bulunmaktadir. Biitge en basit anlamda gelir ve giderlerden
olusan bir planlama belgesidir. Oncelikle vergilerin parlamento onay1 ile
toplanmasi, sonrasinda giderlerin yapilmasinda parlamento onayi alinmgtir.

Biitge hakkinin yer aldig ilk belge olan Magna Carta ile temsilsiz vergi
olmaz ilkesi benimsenmistir. Ingiltere’deki biitce siireci ve temsil ilkesi Fransa,
Almanya ve ABD gibi gelismis iilkelerin yaninda Tirkiye’yi de etkilemistir.
Fransa’da Ihtilal sonrasi biitce hakki saglannmstir. Almanya’da 20. yiizyilda
yapilan reformlar sonucunda eyaletlerin vergilendirme yetkisi sinirlandirilmastir.
ABD’de ise toplanan vergilere tepki olarak ortaya ¢ikan Bagimsizlik Savasi
sonrasinda biitge hakki elde edilmistir. Biitce hakkinin elde edilmesiyle birlikte
gelir ve giderleri gosteren metinler zaman i¢inde olusmustur. Biitge hakki
biitgenin hazirlanmasi, onaylanmasi, uygulanmasi ve denetlenmesi suretiyle
ortaya ¢ikmaktadir.

Osmanli Devleti klasik doneminde biitce gelir ve giderleri ser-i hukuk
kurallarina gére belirlenmistir. Dénem sonunda hazirlanan biitceler, bir y1l onceki
toplanan gelir ve yapilan giderlerin bulundugu bir “muhasebe bilangosu”
seklindedir. Glintimiizdeki anlamda bir biit¢e hazirlanmamis ve uygulanmamastir.
Osmanli Devleti’'nde Tanzimat’la birlikte modern biitceler yapilmistir. Ancak
meclislerde halkin temsili saglanamadigindan biitce hakki tam anlamiyla
kullanilmamustir.
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Tiirkiye’de Kanuni Esasi ile baglayan 1982 Anayasasi ile son bulan biitiin
anayasa metinlerinde biitge hiikiimlerine rastlanmaktadir. Diger taraftan mali
alanda uygulanan kanunlarda da (1050 veya 5018 sayili) biitce ayrica
diizenlenmektedir.

Tarihsel siiregte devletlerin yasadigi gelismeye ve ekonomik degisimlere
bagh olarak farkli biitge sistemleri uygulanmistir. Biitce siirecinde ilk olarak
devlet faaliyetlerinin sinirli oldugu dénemde klasik biitce sistemi uygulanmuistir.
Devletin faaliyet alaninin 19. yiizyilda genislemesiyle birlikte kamu kaynaklarinin
verimli, etkin, ekonomik kullanilmas1 giindeme gelmistir. Tiirkiye’de klasik
biitceden sonra program biitceye gecilmis ancak harcamalarda beklenen verimlilik
bu sistemle saglanamamaistir. Ayrica 1927 yilindan itibaren uygulanan Muhasebe-
i Umumiye Kanunu degisen ihtiyaclara cevap veremez hale gelmistir. Boylelikle
kamu mali yonetiminde reform sart olmustur. Tiirkiye’de ilk olarak biitce kod
yapisi olan analitik biitge simiflandirmasinin  olusturulmasiyla reformlara
baslanmigtir. Bu kapsamda hesap verebilirligi, mali saydamligi ve orta vadeli
harcama sistemini benimseyen 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol
Kanunu 2003 yilinda yiiriirliige girmistir. Bu kanun kapsaminda Tiirkiye’de
performans esasl biitge sistemi 2006 yilindan itibaren uygulanmistir. Ancak
biitge-plan bagmin kurulmamasi, ¢ikti-sonu¢ odakli yOnetim anlayisinin
saglanmamasi gibi nedenlerle 2020 yilinda performans esasli program biitce
sistemine kademeli olarak gecilmistir.

Sonug olarak bu c¢aligmada biitce hakkinin Ingiltere, Fransa, ABD ve
Almanya’da gelisiminden hareketle Tiirkiye’deki biit¢e siireci ele alinmustir.
Osmanli Devleti’nden giliniimiize uygulanan biit¢enin hukuki dayanaklar1 ve biitge
sistemlerine yer verilmistir. Tirkiye’de stratejik planlamaya dayali performans
esasli biitge sisteminde yasanan sorunlara ¢Oziim bulmak ic¢in program biitce
sistemine kademeli olarak gecilmigtir. 2020 yilinda uygulanmaya baglanan
performans esasli program biit¢e sisteminin heniiz baslangi¢c asamasinda oldugu
zaman i¢inde hedeflere ulasilacagi beklenmektedir. Diinyada program ve
performans biit¢e sistemini Kullanan iilkeler karsilastirilarak incelenmelidir.

Arastirma ve Yaymn Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Yonetim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar
Makalenin tamam1 ipek DOGAN OZER tarafindan kaleme almmustir.
Cikar Beyam
Yazarin herhangi bir kisi ya da kurulus ile ¢ikar ¢atigsmasi yoktur.
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SUMMARY
The emergence of public resources and public expenditures and the events
arising from the determination of how and in what way they will be used have
revealed the concept of "budget right". In the historical process, the budget right
first appeared, and then texts showing that this budget right was used were
formed. The development of the budget right was fully ensured by the limitation
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of the king's powers and the emergence of the parliament. Taxes have been the
most important element in the emergence and development of the budget right
from primitive societies to the present day. The most important concept in the
emergence and development of parliaments is the right to budget.

The right to budget first appeared in the UK and has also affected other
countries. With the Magna Carta Libertatum (Great Edict of Freedom), the
consent of the people was sought before the tax, which was the most important
source of income, was taken, and the arbitrary taxation of the king was prevented.
Due to the principle of no tax without representation, no tax was collected without
parliamentary approval. However, upon the king's disobedience, with the Petition
of Rights in 1628 and the Bill of Rights in 1689, the king's taxation authority was
limited and it was regulated once again that unlawful taxation could not be
collected. These developments in the UK have also affected other countries. The
Declaration of Human and Citizen Rights (La Déclaration Des Droits De
L'Homme Et Du Citoyen) has been prepared in France. Accordingly, it has been
stated that taxes cannot be collected without the approval of parliament.
Accordingly, taxes cannot be collected without parliamentary approval. In the
USA and Germany, the budget right has developed on the basis of taxation.

The right to budget arises through the preparation, approval,
implementation and supervision of the budget. With the development of the
budget right, texts showing income and expenses have been formed over time. In
the Ottoman Empire, in the Tanzimat Period, the modern budget understanding
developed and the right to budget gained a constitutional quality with the 1876
Constitution. Until this period, the budgets were created according to the Shariah
law. Budget provisions are found in all constitutional texts in Turkey, which
started with the Legal Basis and ended with the 1982 Constitution. On the other
hand, in the laws applied in the financial field (number 1050 or 5018), the budget
is regulated separately.

In the historical process, different budget systems have been applied
depending on the development and economic changes of the states. In the budget
process, the classical budget system was first applied in the period when
government activities were limited. With the expansion of the field of activity of
the state in the 19th century, efficient, effective and economical use of public
resources came to the fore. After the classical budget, the program was switched
to the budget in Turkey, but it was not implemented. In addition, the Law
implemented since 1927 has become unable to respond to changing needs. Thus,
reform in public financial management became essential. The first reform
movement in Turkey is the creation of the analytical budget classification, which
is the budget code structure.In this context, the Public Financial Management and
Control Law No. 5018, which adopts accountability, financial transparency and
medium-term expenditure system, entered into force in 2003. The performance-
based budget system has been implemented by this law since 2006. However, due
to reasons such as not establishing a budget-plan relationship and not providing
an output-result-oriented management approach, the performance-based program
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budget system was gradually introduced in 2020. Performance programs were
prepared for 2020, and then the budget documents were prepared according to the
performance-based program budget. With this budget system, a budget-plan
relationship will be established and an output-result oriented approach will be
realized.

As a result, in this study, the budget process in Turkey has been
discussed, based on the development of the right in the UK, France, the USA and
Germany. The legal bases and budget systems of the budget applied from the
Ottoman Empire to the present are included. It is expected that the targets will be
achieved in time when the performance-based program budget system, which has
started to be implemented in Turkey in 2020, is still at the initial stage.
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GIRIS

Bir iilkenin uluslararasi mal ve hizmet ticareti ile uluslararasi bor¢lanma ve
bor¢ verme islemleri ddemeler dengesi hesaplaria kaydedilmektedir. Odemeler
dengesi i¢inde 6nemli kalemlerden birisi cari hesap dengesidir. Cari hesap bir
ekonomi i¢in en dnemli kalem olarak kabul edilmektedir, ancak yatirim akiglarini
icermemekte ve dolayisiyla lilkeler arasindaki tiim finansal akiglar 6lgmemektedir.
Bunlar genel olarak "6demeler dengesine" dahildir. Cari hesap, bir ekonomi ile
diinyanin geri kalani arasindaki mal ve hizmet 6demelerinin yani sira yatirim
gelirleri ve transferleri kaydetmektedir. Bu hesap bir iilkenin ticaret dengesi art1 net
gelir ve dogrudan ddemeleridir. Ticaret dengesi ise bir {ilkenin mal ve hizmet
ithalati ve ihracatidir. Cari hesap bir {ilkenin 6demeler dengesi sisteminin ii¢
bileseninden biridir. Diger bilegenleri ise sermaye hesabi ve finans hesabidir.

Cari hesap ticaret faaliyetlerini, dogrudan yatirimlari ve iilke sakinlerinin
elindeki varliklarin basarisim1 Olctiigli icin herhangi bir iilke i¢cin 6nemli bir
Olciimdiir. Bir lilkenin mali fazlalarini veya agiklarini dogru bir sekilde 6lgmek igin
kullandig1 6demeler dengesinin bir parcasi olarak da onemlidir. Genellikle bir
iilkenin ekonomik olarak diger iilkeler veya bolgelerle nasil iliski kurdugunun
ekonomik bir gostergesi olarak goriilmektedir. Finansal varliklari ve yatirim
hesaplarini 6zetleyen sermaye ve finans dengesinin aksine, cari hesap dengesi bir
iilkenin yaptig1 tiim mal ve hizmet ithalat ve ihracatlarinin, dolayistyla milli gelir
iiretimi ile ilgili bir 6zetini sunmaktadir.

Cari islemler dengesi dort alt boliimden olugmaktadir: Bu alt béliimlerden
biri olan ticari denge mal ithalatin1 ve ihracatim icermektedir. [hracat ithalat1 asarsa
iilke fazla durumunda kabul edilmektedir. Ote yandan, ithalat ihracat asarsa iilkede
ticaret a¢ig1 oldugu kabul edilir. Hizmet dengesi ise diger sirketlere sunulan
hizmetler, seyahat hizmetleri, ulasim hizmetleri ve sigorta hizmetleri gibi maddi
olmayan iiriinler kullanilarak yiiriitiilen operasyonlar1 icermektedir. Gelir dengesi
is iicretleri ile ilgili tiim islemlerden olusmaktadir. Ornegin, yabanci bir sirket igin
yapilan igin iicreti gelir dengesinde goriinmektedir. EK olarak, kredi faizleri ve
temettiiler dahil olmak iizere yabanci yatinmdan elde edilen gelirlerdir. Cari
transferler bakiyesi karsilik gerektirmeyen cari islemleri icermektedir. Bakiye,
bagka bir iilkede ikamet eden bireyler i¢in yapilan kisisel dis havaleleri, bagislar
ve kamu veya 0zel sektorden gelen yardimlari kapsamaktadir. Cari hesap formiilii
esitlik (1)’de sunulmustur.

Cari Hesap = (X - M) + NI + NT 1)

Esitlik (1)’de X, mallarin ihracati ve M ise mallarin ithalatidir. NI disaridan
saglanan net gelirdir. NT ise net cari transferlerdir. Bu formiilde X - M ticaret
dengesi anlamina gelmektedir. Ticaret dengesinin pozitif olmasi i¢in bir iilkenin
ithalattan daha fazla ihracata sahip olmas1 gerekmektedir. Thracat ve ithalat, bir
iilkede tiretilen mal ve hizmetleri kapsamaktadir. Net gelir agirlikli olarak yabanci
iilkelerden elde edilen gelirleri igcermektedir. Net transferler ise devlet
transferlerinden olugsmaktadir.

Ulkelerin dis ticarette amaci ithal ettiginden daha fazla mal ve hizmet ihrag
ederek rezerv birikimi saglamaktir. Baska bir ifade ile ticaret fazlasma sahip
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olmaktir. Bu durum bir iilkenin harcadigindan daha fazla kazang alacagi anlamina
gelmektedir. Bir iilkenin cari islemler dengesindeki bir degisiklik o iilkenin para
birimi ile yabanci para birimleri arasindaki déviz kurunda dalgalanmalara neden
olabilmektedir. Goreceli para birimi giiclindeki bir dalgalanma 6demeler dengesini
degistirebildiginde de bunun tersi gegerlidir. Cari Islem fazlalar1 genellikle “iyi”
veya “saglikli” olarak rapor edilirken, cari islem agiklart ise genellikle “koti”
olarak kabul edilmektedir.

Yapilan yatirimlar yiiksek getiri sagliyorsa (6rnegin, degerli kamu altyap1
projeleri veya yiiksek teknolojili iiretim vb.) yurt i¢i yatirnmdaki siirekli artigin
neden oldugu cari islemler agig1 uzun vadede 'iyi' tiir olarak goriilebilmektedir.
Ancak gayri safi yurtici tasarruflardaki keskin bir diisiisiin yol agtig1 biiytik bir cari
hesap acig1 genellikle uzun vadeli biiylime beklentileri i¢in 'koti' bir tiirdiir.
Ulkenin dis borglarinin i¢ tiiketimi finanse etmek icin kullamildigini ve bu dis
borglar geri 6demek i¢in gelecekte getiri elde etme olasiliginin ¢ok az olduguna
isaret etmektedir.

Cari igslemler agig1 uluslararasi ortamin 6nemli endiselerinden biri olmaya
devam etmektedir. Agiklarla ilgili endiseler iflas (gelecekte keskin ekonomik
ayarlamalar olmaksizin birikmis dis borcun geri 6denmeme olasiligi) ve likidite
azlig1 (sermaye akislarinda artan ters doniis riskinden veya ani durmalardan
kaynaklanan finansal stres) etrafinda donmektedir. Bir iilkenin hiikiimeti,
isletmeleri ve bireyleri ithal ettiklerinden daha az mal ve hizmet ihrag ettiginde agik
olusmaktadir. Cari Hesap Bakiyesi = Ticari Denge + Hizmet Dengesi + Gelir
Dengesi + Cari Transferler Bakiyesi. Bu toplamin sonucu eksi (-) ise cari agik
vardir.

Cari islemler agigimin altinda yatan ana faktorler gelecekte rasyonel bir
diizeltmeyi desteklediginde siirdiiriilebilir olmaktadir. Sonunda finansal bir krizi
tetikleyecek makroekonomik dengesizliklerin belirtisi ise bu ag¢iklar siirdiiriilebilir
degildir. Cari islemler acig1 siirekli olarak biiylik oldugunda, asir1 yurtici kredi
bliylimesinin yaninda meydana geldiginde, yatirimdan ¢ok tiiketimi koriiklediginde
ve asirt degerli bir doviz kurunu takip ettifinde zararli sonuglara yol agmasi
muhtemeldir.

Tiirkiye ekonomisi 1990'1arin ilk yarisindan sonra cari agik vermeye
baglamistir. 1990'lar boyunca ve 2002 yilinin sonuna kadar ciddi bir cari agik
yasanmamig, ancak bu donem cari islemler dengesinde inis ve ¢ikislarla doludur.
2007/08 kiiresel krizinin etkisiyle 2008 yilinin ikinci yarisinda ve 2009 yilinin tiim
aylarinda tilkenin cari agig1 dnemli bir diisiik seviyeye indirilmistir. Ancak cari agik
geri kalan yillarda iilke i¢in kronik bir sorun haline gelmistir (Adem ve Vuran,
2018). Ocak 2002 — Mart 2021 dénemine ait Cari Islemler Hesabi grafigi asagida
Sekil 1°de sunulmustur. Sekil 1°de goriildigi gibi 2001 krizi, Agustos 2018 ve
Ekim 2019 kur ataklar1 sonrasinda cari islemler fazlasi olusmustur. Ayrica 2008
Kiiresel Krizi sonucunda 2009 yilinda cari islemler agig1 diisiik seviyededir.
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Sekil 1. Ocak 2002 — Ocak 2022 Dénemi Cari Islemler Hesabi Grafigi
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Kaynak: T.C. Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi

Ocak 2002 — Ocak 2022 doneminde Tiirkiye ekonomi birkag istisna yil
haricinde her yil cari agik vermistir. Ekonominin kii¢iildiigii veya biiyiime hizinin
azaldig1 donemlerde cari islemler hesabinda fazla verilmis veya cari iglemler agig1
ihmal edilebilir diizeyde olusmustur (1994, 1998 ve 2001 yillar1). Ancak son 20
yildir Tiirkiye’nin ithalat1 ihracatindan fazladir. Yani Tiirkiye tirettiginden fazlasini
tilketmektedir. Tiirkiye ekonomisinin cari iglemler acigr vermesinde yiiksek
miktarda enerji ve ara mali ithalat¢is1 olmasi gelmektedir. 1998 — 2020 déneminde
Tiirkiye’nin biiylime oranlar1 ve cari islemler hesab1 Sekil 2°de sunulmustur. Mavi

renk cari iglemler agigini kirmizi renk ise bilylime oranini gostermektedir.
Sekil 2. 1998 — 2020 Dénemi Cari Islemler Hesab1 ve Biiyiime Grafigi
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Kaynak: Yetkin Report!

Sekil 2’de de goriildiigii gibi Tiirkiye ekonomisinde biiyiime ve cari agik
arasinda onemli bir iligki bulunmaktadir. Biiyiime ve cari islemler agiginin
finansman1 dis bor¢lanma ile saglanmistir. Bu iliski kendini gesitli sekillerde
gostermektedir. Tiirkiye cari agig1 finansmani i¢in borg¢lanabildiginde biiylime de
hizlanmaktadir.

Bu calismanin amaci Cari Islemler Dengesini etkileyen Tiirkiye’ye 6zgii
makroekonomik ve finansal degiskenleri Egbiitiinlesme Testi ve Vektér Hata
Diizeltme modeli ile analiz etmektir. Bu ¢alisma uzun bir donemi ve ¢ok sayida

! https:/lyetkinreport.com/en/2020/09/02/turkey-natural-gas-current-account-deficit-and-growth/
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makroekonomik ve finansal degiskeni kapsamaktadir. Bu nedenle finans ve iktisat
yazinina dnemli bir katki saglamaktadir.

I. LITERATUR

Cari hesap dinamikleri ve cari aciklarin belirleyicileri basta Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) olmak iizere bir¢ok gelismis ve gelismekte olan {ilkenin
yasadig1 biiyiik dengesizlikler nedeniyle biiylik ilgi gérmiistiir. Finans ve iktisat
yazininda cari islemler hesab1 ve agig1 lizerine ¢ok sayida ¢alisma bulunmaktadir.
Cari aci8in esbiitiinlesme yontemiyle analiz edildigi ¢alismalar Husted (1992)
tarafindan baglatilmistir. Caligma ABD cari hesap dengesinin "uzun vadeli
egilimini" belirleyerek ve davranisini arastirarak ABD dis dengesizliklerinin yakin
tarihini anlamaya c¢alismaktadir.

Sabit kuru desteklemeyi amaglayan yiiksek yurt i¢i faiz oranlar1 gelecekteki
tilkketim yerine giincel tiiketimi tesvik ederken, doviz miidahalesi tipik olarak bir
sabitin altinda olan asir1 degerli reel doviz kuru ile birlikte artan bir cari hesap
acigina katkida bulunabilmektedir (Miles-Ferretti ve Razin 1996). Daha diigiik bir
mali denge (harcamadan daha az bir biit¢e geliri), hiikiimet harcamalar1 ve bunun
toplam talep tizerindeki etkileri yoluyla daha biiyiik bir cari islemler agigina neden
olabilir. Devlet harcamalarinin tamamlayici etkilerine karsi diglayici etkilerinin
etkilesimine bagli olarak daha yiiksek 6zel tiikketim ve yatirimla sonuglanabilir
(Chinn ve Prasad 2003).

Cari hesap dengesizligi balonlarin ortaya ¢ikmasinda ve finansal krizlerin
tilkelerarasi yayilmasinda énemli bir faktordiir (Ca'Zorzi vd. 2012). Ayn1 zamanda
ciddi makroekonomik ve finansal krizlerin bir isareti olabilir (Obstfeld, 2012). Euro
Bolgesi krizi bir 6demeler dengesi sorunu olarak goriilmelidir (Cesaratto, 2013).
Almanya'daki yiiksek cari islemler fazlasi Euro bolgesi bor¢ krizini
siddetlendirmistir (Krugman, 2013). Cok biiyiik agik vermenin bir maliyeti olsa
bile, biiyiik cari agik veren iilkelerin neredeyse kaginilmaz olarak bir krizle karst
karsiya kalacagimi diistinmek yanlistir. Bu ayni zamanda biiyiik bir cari agik
oldugunda kriz yasanabilecegi anlamina da gelmez. Ancak biiyiik a¢ik bir endise
kaynag1t olmalidir (Edwards, 2002). Cari agikta “siirdiiriilebilirlik” kavrami
tartisilmaktadir. Ciinkii bu kavram karmasik makroekonomik konulardan
olusmaktadir (Kim vd. 2009). Chen'e (2011) gore, Gayri Safi Yurtigi Hasila
(GSYIH) biiyiime orami cari agiklarin GSYIH'ya oranindan biiyiik oldugu siirece
cari islemler dengesi aciklar siirdiiriilebilirdir. Bu baglamda cari agigin
stirdiiriilebilirligine yonelik politika, ekonomik istikrarsizliga neden olmadan cari
ac181 optimal diizeyde tutmaktir (Josic & Josic, 2012). Cari agik degiskeni finansal
gelismislik diizeyinden etkilenmektedir (R6hn, 2012).

Sooreea ve Wheeler (2010) ABD’nin cari acigmin belirleyicilerini
incelemis ve ticaret dengesini ithalat ve ihracat bilesenlerine ayirmistir. Model
analizinde Vektdr Hata Diizeltme Modeli (VECM) kullanilmistir. Sonuglar ABD
borsasinin iyilesmesinin, ABD dolarmin deger kaybetmesinin, ABD faiz
oranindaki artigin, Japon ekonomisinin ekonomik biiylimesinin ve hepsinin ABD
ticaret agigin1 azaltmaya yardimci olacagini gostermistir.
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Tiirkiye’de cari islemler agigr 2008 Kiiresel Kriz’inden sonra onem
kazanmigtir. Krizin etkisi sonucunda cari islemler agigi ile makroekonomik
faktorler arasindaki iliski genellikle Vektor Otoregresif Model ile incelenmistir
(Peker ve Hotunluoglu, 2009; Telatar ve Terzi, 2009; Mangir ve Erdogan, 2012;
Demirci, 2013; Demir, 2013; Adigiizel, 2014; Lebe ve Akbas, 2015; Yurdakula ve
Ugar, 2015; Cakir ve S6zen, 2016). Bu caligsmalarda gesitli degiskenler kullanilmig
ve anlamli sonuglar bulunmustur.

Esbiitiinlesme Testi ile yapilan analizler ise finans ve iktisat yazinda az
sayida yer almaktadir (Sahbaz, 2011; insel ve Kayike1, 2013; Goger, 2013; Mercan
ve Yurttangikmaz, 2013; Atis ve Saygili, 2014; Ciftci, 2014; Ciftci ve Esmen,
2017). 1980 - 2010 déneminde GSYIH, reel faiz oram1 ve dogrudan yabanci
yatirimlar ile cari islemler ag1g1 arasinda bir iligki bulunmaktadir (Yilmaz ve Akinet
(2012). Enerji ithalatcis1 olarak petrol fiyatlarimin cari islemler hesabi iizerinde
onemli bir etkiye sahiptir (Turan ve Ozer, 2018). Altundz, (2021) kredi hacmi ile
cari agik iligkisini Gecikmesi Dagitilmis Sinir Testi ile aragtirmis ve degiskenler
arasinda es biitlinlesme ve nedensellik iligkisi belirlemistir. Kredi hacmindeki
artislar cari agik tizerinde énemli dlgiide etkilidir.

Tiirkiye’nin cari agigim1 Vektdr Hata Diizeltme Modeli (Vector Error
Correction Model — VECM) kullanarak inceleyen sinirli ¢alisma bulunmaktadir.
Cari iglemler acig1 ve biitce aciklar1 arasinda kisa ve uzun doénemli bir iligki
mevcuttur (Bayrak ve Esen, 2012). Cari islemler kisa donemde dogrudan yabanci
yatirimlardan etkilenmektedir (Mercan ve Yurttangikmaz, 2013). Ihracatin ithalata
bagimlilig1 cari islemler dengesi iizerinde anlamlidir (Karag6l ve Erdogan, 2016).

Bitecek ve Kizilkaya (2021) VAR analizi yardimiyla 1980-2019 dénemi
icin cari agigin belirleyicilerini arastirmiglar ve cari acik {izerinde reel doviz
kurunun en ¢ok etkili oldugunu belirlemislerdir. Kilavuz ve Yiicer (2022) ise
Gecikmesi Dagitilmig Otoregressif Sinir Testi (Autorgressive Distrubuted Lag -
ARDL) modeli ile 2003-2020 donemini arastirmiglar. Ekonomik biiyiime ile reel
doviz kuru arasinda anlamli ve de negatif yonlii uzun donemli iliski gorilmiistiir.

Il. YONTEM

Bu galismanin amaci Cari islemler Dengesini etkileyen Tiirkiye’ye 6zgii
makroekonomik ve finansal degiskenleri Egbiitiinlesme Testi ve Vektér Hata
Diizeltme modeli ile analiz etmektir. Finansal piyasalar1 etkileyen ve yonlendiren
gostergelerden ABD 10 yillik tahvil faizleri, ABD Dolar Endeksi, Altin fiyat1 ve
Sikago Opsiyon Borsas1 Oynaklik Endeksi (Korku Endeksi) modele dissal faktorler
olarak eklenmistir. Bu ¢calismada Husted (1992) yontemi kullanilmistr.

Iki veya daha fazla duragan olmayan zaman serisinin uzun vadeli
iligkilerini tanimlamak i¢in Egbiitiinlesme testleri kullanilmaktadir. Johansen
esbiitiingelme testi duragan olmayan zaman serileri arasindaki egbiitiinlesme
iligkilerini test etmek i¢in kullanilmaktadir ve bu test birden fazla esbiitiinlesme
iligkisine izin vermektedir. Johansen esbiitiinlesme testi iki ana bicimde meydana
gelmektedir: iz testleri ve Maksimum Ozdeger testi. Testin her iki degeri de
esbiitiinlesmenin ~ varhigim1  belirlemektedir. Bos hipotez; esbiitiinlesme
denklemlerinin olmamasidir. 1z testi alternatif hipotezi esbiitiinlesme iliskilerinin
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sayisinin en az bir olmasidir. Maksimum 6zdeger testi ise alternatif bir KO + 1
hipotezine sahiptir (K > KO yerine). Bos hipotezi reddetmek temelde duragan bir
siire¢ veren duragan olmayan degiskenlerin arasinda esbiitiinlesme oldugunu
belirtmektir (Sartkovanlik vd. 2019).

Calisma Ocak 2002 — Ocak 2022 donemini kapsamaktadir. Analizde 24
adet aylik degisken kullanilmistir (Tablo 1). Finans yazininda cari agik ¢aligmalari
2016 y1l1 6ncesinde yogunlagmaktadir ve genellikle cari acik ile biiyiime, enflasyon
ve faiz oranlar1 kullanilarak 3-4 degiskenli modellemeler yapilmistir. Bu ¢alisma

cok sayida degiskeni igermektedir.
Tablo 1. Degiskenler ve Degiskenlerin Kisaltmalari

Kisaltma Degisken Kisaltma i Degisken
CA Cari Agik ITH Ithalat Hacmi (USD)
ALTIN Altin Gr. Fiyati PY Portfoy Yatirimlari
BD Biitge Dengesi SUE Sanayi Uretim Endeksi
BIST Borsa Istanbul 100 Endeks Degeri TFFE Tiiketici Fiyatlar1 Fiyat Endeksi
BSKH Bankacilik Sektorii Kredi Hacmi TGE Tiiketici Giiven Endeksi
CDS Tiirkiye 5 Yillik Tahvil CDS Primi TLLIBOR TRL 1 Aylik Mevduat Alis Faizi
DTD Dis Ticaret Dengesi UR Uluslararasi Rezervler (USD)
DO Dolarizasyon Orant usD ABD Dolar1 / TRL Alis Kuru
DY Dogrudan Yatirimlar usD10Y ABD 10 Yillik Tahvil Faizi
IBS I¢ Borg Stoku USDINX ABD Dolar Endeksi
IKKO | Tmalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani VIX Oynaklik Endeksi
o Issizlik Orani YYHSP | Yurtdis1 Yerlesiklerin Hisse Senedi Portfoyii

I11. UYYGULAMA VE BULGULAR

Cari Islemler Hesab1 ve degiskenler arasindaki korelasyon Tablo 2’de
aciklanmigtir. Degiskenler arasindaki genellikle diisiik korelasyon bulunmaktadir.
Cari islemler hesabinin dis ticaret dengesi (DTD) ile olan korelasyonu beklendigi
gibi yiiksek ve pozitiftir (0.8275). Cari islemler hesabinin biiyiik bir kismimi dig
ticaret islemleri olusturmaktadir. Ayrica cari iglemler hesabi ile dolarizasyon orani
arasindaki korelasyon da yine beklendigi gibi yiiksek ve pozitiftir (0.5059).
Yurtdis1 yerlesiklerin hisse senedi portfoyii (YYHSP) (-0,5001) ve ithalat hacmi (-
0,4805) ile ters korelasyon bulunmaktadir. ithalat arttiginda teoriye ve pratige
uygun olarak cari iglemler asag1 yonlii (agik), azaldiginda ise yukar1 yonlii (fazla)

hareket etmektedir.
Tablo 2. Korelasyon Tablosu

ALTIN BD BIST BSKH CDS DO DTD DY IBS IKKO 10 ITH
CA 0.2542  -0.0114 0.1062  0.2993 0.4452 0.5059  0.8275 0.1502 0.2231 -0.2219  0.5055  -0.4805
PY SUE TFFE TGE TLLIBOR UR UsD USD10Y USDIND VIX YYHSP
CA 0.2370  0.1662  0.3277  -0.2010 0.4752 0.1594  0.3717  -0.0766 0.4408 0.1112  -0.5001

Degiskenlerin analizinde en 6nemli konu zaman serilerinin duraganlik
testleridir. Finans ve iktisat ¢alismalarinda seriler birim kok tasimamalidir, yani
duragan olmalidir. Bu calismada duraganlik sinamalan i¢in Dickey ve Fuller
(1979) tarafindan gelistirilen Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kdk testi
tercih edilmis ve duraganlik sinamalar1 % 1 giivenirlik diizeyinde uygulanmistir

713



Murat Akkaya / Cari Islemler Dengesini Etkileyen Faktorlerin Analizi: Tiirkive Uygulamast

(Tablo 3). Ayrica bagimli degisken olan cari islemler hesabina yapisal kirilmal

birim kok testi ile bakilmis ve yapisal kirilma gortilmemistir ( olasilik < 0.01).
Tablo 3. ADF Birim Kok Test Sonuglari

Degisken | t-istatistik | Olasihk | 1. Fark | Olasihik | Degisken t-istatistik | Olasihk | 1. Fark | Olasihk
CA - 15878 | 0.057 | - 35373 | 0.0005 | ITH 08566 | 08943 | _ 33615 | 0.0008
ALTIN 7,3071 | 10000 | - 57812 | 0.0000 | PY - 9.8588 | 0.0000

BD 00011 | 0sgo1s |- 90718 | 00000 | gue 0,897 | 0.7102 | - 42723 | 0.0000
BIST 36204 | 00908 | 138980 | 0.0000 | rppg 24913 | 09971 | -16,1007 | 0.0000
BSKH 61221 | 10000 |- 7:9909 | 0.0000 | 1oe - 09204 | 0.3169 | -13,9370 | 0.0000
cbs - 16574 | 00920 |-160132 | 00000 | 1)) 1BOR 51708 | 10000] . 40393 | 0.0088
DTD - 1o4g0| 01945 |-142050 | 00000 | g 04618 | 0.8136 | -14,7516 | 0.0000
DO 07950 | 08839 |-10,2046 | 0.0000 | \,p 4,6103 | 1.0000 | - 9,4786 | 0.0000
DY . 13606 | 00000 UsDloy | - 15288 | 01184 -127571 | 0.0000
IBS 41108 | 10000 |- 40379 | 00088 | ygpnx | - 1L1126| 02412 | -149422 | 00000
IKKO . 01400 | 06342 |-18:3254 | 00000 |\, - 1,8294 | 0.0642 | -138447 | 0.0000
io 04332 | 05258 |- 33427 | 00009 | yyusp | . 07460| 03024 | 144196 | 00000

ADF birim kok testi sonuglarina gore; dogrudan yatirimlar (DY) ve portfoy
yatirimlart (PY) degiskenleri hari¢ tiim degiskenler diizey seviyede duragan
degildir, yani birim kok tagimaktadir. Degiskenler diizey seviyede duragan
olmadigindan ve genellikle 1. farkta duragan olduklarindan uzun dénemli iliskinin
incelenmesinde Esbiitiinlesme (Conintegration) testi ve kisa dénemli iligkinin
incelenmesinde ise Vektor Hata Diizeltme Modeli (Vector Error Correction Model
— VECM) uygulanmistir. Model varsayimlarina uygun olmayan, diizey seviyede
duragan olan dogrudan yatinmlar (DY) ve portfoy yatirimlart (PY) degiskenleri
modelden ¢ikarilmustir.

Esbiitiinlesme testleri, iki veya daha fazla duragan olmayan zaman serisinin
uzun vadede dengeden sapmayacak sekilde birbirine entegre edildigi senaryolari
tanimlamak i¢in kullanilmaktadir. Esbiitiinlesme analizinde Engle — Granger
(1987), Engle — Yoo (1987) ve Johansen (1988) yontemleri kullanilmaktadir. Engle
- Granger ve Engle — Yoo testlerinin aksine Johansen testi birden fazla
esbiitiinlesme iligkisine izin vermektedir. Ayrica Johansen yontemi tahmin amacli
kullanilabilmektedir ve yontemde kisitlama yoktur. Johansen esbiitiinlesme testi Iz
testleri ve Maksimum Ozdeger testinden olusmaktadir. Testin her iki degeri de
esbiitiinlesmenin  varligim1  belirlemektedir. Her iki testin bos hipotezi;
esbiitiinlesme denklemi yoktur seklindedir. izleme testi alternatif hipotezi, basitce,
esbiitiinlesme iliskilerinin sayisinin en az bir olmasidir. Maksimum 6zdeger testi
alternatif bir KO + 1 hipotezine sahiptir (K > Ko yerine). Bu durumda sifir hipotezini
reddetmek ile esbiitiinlesmenin varligi belirlenmektedir. (Sarikovanlik vd. 2019)

Degiskenlere Egbiitiinlesme testi uygulanabilmesi i¢in oncelikle optimal
gecikme uzunlugunun Dbelirlenmesi  gerekmektedir. F-testleri veya bilgi
kriterlerinden faydalanarak uygun olan gecikme uzunlugu seg¢ilmelidir. (AIC)
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Akaike Bilgi Kriteri ve (FPE) Final Tahmin Hatas1 dogrultusunda gecikme sayisi 2
(iki) olarak belirlenmis ve modele eklenmistir (Tablo 4).

Tablo 4. VAR Gecikme Uzunlugu Se¢me Kriterleri

Gecikme LogL LR FPE AlIC SC HQ
0 -10891,9 NA 7,22 93,59 93,77 93,66
1 -8172,90 5134,55 1,82 71,49 73,80 72,42*
2 -7967,57 366,58 1,08* 70,96* 75,40 72,75
3 -7846,67 203,40 1,35 71,16 77,74 73,81
4 -7737,86 171,86 1,91 71,46 80,17 74,97
5 -7616,06 179,81 2,49 71,65 82,49 76,02
6 -7486,64 177,74 3,15 71,78 84,75 77,01
7 -7335,56 191,93* 3,48 71,72 86,82 77,81
8 -7207,07 149,99 4,98 71,85 89,09 78,80

Gecikme Uzunlugu Se¢me Kriteri 2 olarak belirlenmis ve uzun dénemde
Cari Islemler dengesini etkileyen degiskenlerin analizi igin Johansen (1988)
tarafindan gelistirilen Johansen Egbiitiinlesme Testi uygulanmistir. Johansen
Esbiitiinlesme Testi sonuglarina gore bos hipotez reddedilmistir ve model % 5
diizeyi igin anlamlidir. Uzun dénemde degiskenler arasinda en ¢ok 21 (yirmi bir)
esbiitiinlesme denklemi bulunmaktadir. Bagka bir ifadeyle, degiskenler arasinda
uzun donemli esbiitiinlesme iliskisi bulunmaktadir ve seriler uzun dénemde birlikte
hareket etmektedir (Tablo 5).

Tablo 5. Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Esbiitiinlesme Sayisi Mak. Ozdeger iz istatistigi Olasilik **
Bos 0.291434 436.2673 334.9837 0.0000
Encgok 1 * 0.267009 354.2736 285.1425 0.0000
En ¢ok 2 * 0.211388 280.3455 239.2354 0.0002
En ¢ok 3 * 0.183638 223.8250 197.3709 0.0012
Encok 4 * 0.174292 175.5356 159.5297 0.0050
En ¢ok 5 * 0.144152 129.9551 125.6154 0.0265
En¢ok 6 * 0.131398 92.90747 95.75366 0.0773
En ¢ok 7 * 0.086059 59.38041 69.81889 0.2549
En ¢ok 8 * 0.063290 37.96288 47.85613 0.3036
En ¢ok 9 * 0.056000 22.40197 29.79707 0.2767
En ¢ok 10 0.031978 8.686285 15.49471 0.3952
Encok 11 * 0.003988 0.951149 3.841465 0.3294
En cok 12 * 0.386791 500.2407 29.79707 0.0000
En ¢ok 13 * 0.306703 383.8471 334.9837 0.0002
En cok 14 * 0.248663 296.6685 285.1425 0.0152
En cok 15 * 0.201881 228.6241 239.2354 0.1354
En ¢ok 16 * 0.165469 174.9555 197.3709 0.3633
En cok 17 * 0.135744 131.9049 159.5297 0.5657
En ¢ok 18 * 0.085538 97.18404 125.6154 0.6883
En ¢cok 19 * 0.083439 75.90231 95.75366 0.5101
En ¢ok 20 * 0.074125 55.16627 69.81889 0.4121
En ¢ok 21 * 0.059700 36.83648 47.85613 0.3553
En ¢ok 22 0.055276 22.18617 29.79707 0.2883
En ¢ok 23 0.020783 8.652801 15.49471 0.3985
En ¢cok 24 0.015237 3.654202 3.841465 0.0559

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) olasilik degeri

Uzun donemli egbiitiinlesme iliskisi tespit edildikten sonra kisa dénem
iligkilerin tahminine gecilmistir ve degiskenlere Vektér Hata Diizeltme Modeli
(Vector Error Correction Model - VECM) uygulanmistir. Vektor Hata Diizeltme

Modeli sonuglar1 Tablo 6’da sunulmustur.
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Tablo 6. Vektor Hata Diizeltme Modeli sonuglart

Dislanan Chi-sq Fark Olasihk
D(ALTIN) 19.5912 2 0.0001
D(BD) 9.2412 2 0.0098
D(BIST100) 1.9188 2 0.3831
D(BSKH) 2.2021 2 0.0325
D(CDS) 0.2031 2 0.9034
D(DO) 5.6079 2 0.0606
D(DTD) 71.2734 2 0.0000
D(IBS) 3.2526 2 0.1966
D(IKKO) 0.8476 2 0.6545
D(10) 3.8039 2 0.1493
D(ITH) 1.2993 2 0.5222
D(SUE) 1.0492 2 0.5918
D(TFFE) 2.8226 2 0.2438
D(TGE) 0.3304 2 0.8477
D(TLLIBOR) 7.1659 2 0.0278
D(UR) 1.2472 2 0.5360
D(USD) 2.6356 2 0.2677
D(USD_10Y) 0.3632 2 0.8339
D(USDIND) 0.1545 2 0.9256
D(VIX) 4.1166 2 0.1277
D(YYHSP) 2.6307 2 0.2684
HEPSI 177.0673 42 0.0000

Vektor Hata Diizeltme Modeli % 5 diizeyinde istatistiki olarak anlamlidir.
Kisa dénemde altin gram fiyatt (ALTIN), biitce dengesi (BD), bankacilik sektorii
kredi hacmi (BSKH), dis ticaret dengesi (DTD) ve Tiirk Liras1 1 aylik mevduat alis
faizi (TLLIBOR) degiskenlerinin cari islemler dengesi iizerinde istatistiki olarak
anlamli bir etkisi bulunmaktadir. Ayrica dolarizasyon orani (DO) ve imalat kapasite
kullanim oram1 (IKKO) ise % 10 diizeyinde anlamli ¢ikmistir. Modele yurtdist
piyasalarin onemli bir gostergesi olarak eklenen ABD 10 yillik tahvil faizi
(ABD10Y), ABD Dolar endeksi (USDINX) ve Oynaklik endeksi’nin (VIX) cari
islemler dengesi iizerinde etkisi bulunmamaktadir. Cari islemler dengesi Tiirkiye
ekonomisine 6zgli makroekonomik degiskenlerden etkilenmektedir. Caligmada
ilging olarak ABD/TRL Kuru beklendigi gibi anlamh ¢ikmamistir. Kurlarin dig
ticaret dengesi {izerinde etkili oldugu bilinmektedir. Caligmada dis ticaret
dengesinin anlamli ¢ikmast ABD/TRL kurunun dolayli olarak cari islemler dengesi
lizerinde etkili oldugunu gostermektedir. ABD/TRL kuru ithalat ve ihracat
islemlerini de dogrudan etkilemektedir.

SONUC

2008 krizinden sonra bircok iilkenin yasadigi biiyiik dengesizlik
deneyimleri sonucunda cari islemler hesabini etkileyen faktorler ve dinamikler
biiyiik ilgi gormiistiir. Odemeler dengesi, bir iilkenin diinyanin geri kalaniyla
yaptig1 uluslararasi islemlerin kayitlandig: bir rapordur. Cari hesap ise yerlesik ve
yerlesik olmayan birimler arasinda meydana gelen ve ekonomik deger igeren tiim
islemleri icermektedir. Cari islemler dengesi yilsonunda dengede olabilir veya
fazla/acik verebilir. Cari islemler fazlaligi, diinyanin geri kalanma net kredi veren
bir ekonominin gostergesidir, agig1 ise bir hiikkiimeti ve diinyanin geri kalanina net
borglu olan bir ekonomiyi yansitmaktadir.
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Cari islemler acig1 kendi icinde ne iyi ne de kotiidiir. Ancak cari islemler
aciginin bazi durumlarda siirdiiriilemez olmasi ve zararli sonuglara yol agmasi
muhtemeldir. Cari islemler a¢i1g1 su anki bol likidite ortaminda siirdiriilebilir gibi
goriinse de i¢ veya dis kaynakli bir sok tarafindan tetiklenen yatirimer algilarinin
degismesi ve finansal akiglarda biiyiik diizeltmeler olmast durumunda
siirdiiriilemez hale gelebilmektedir. Yabanci sermaye girisi tiretken uzun vadeli
yatirimlar yerine kisa vadeli portfoy yatirimlari, yani sicak para seklinde ise cari
aciklar tehlikelidir. Yabanci sermaye aniden paralarin1 ¢ekmeye baslayabilir ve
sermaye akislar1 hizla ¢ikisa donebilmektedir. Bu durumda iilkenin para birimi dibe
vurabilir ve bir mali krizle sonuglanabilmektedir.

Tiirkiye degisken bir biiyiime oranina sahip, gelismekte olan ve agik bir
ekonomidir. Tiirkiye ekonomisinin son donemdeki en bilyiik sorunlarindan biri cari
islemler agigidir. Uzun donemli incelendiginde Tiirkiye ekonomisi kriz yillart
haricinde esas olarak dis ticaret aciklarindan kaynaklanan cari islemler agiklari
yasamugtir. Cari agigin baglica nedenleri; dis ticaret agigi, yiiksek ara mali ithalati,
enerjide ithalata bagimlilik, yurt i¢i tasarruf eksikligi ve dogrudan yabanci yatirim
eksikligidir. 2002 yilindan sonra Tiirkiye ekonomisi biiyiik cari agik vermistir.
2004 — 2013 doneminde ozellestirmeler, yiiksek dogrudan yabanci yatirimlari,
biiyiik miktarda portfoy yatirimlari, bol likiditenin sagladigi uzun ve ucuz yurtdist
bor¢lanma ve turizm gelirleri ile cari agigin finansmani saglanmistir. Turizm ve
gayrimenkul piyasasi Tiirkiye i¢in 6nemli iki piyasadir. Ancak cari agik 2015 yil
sonrasinda Tiirkiye ekonomisinin sorunlarindan biri olmaya baslamigtir. Boylece
cari agigin dinamikleri arastirmacilar ve politika yapicilar arasinda Onemli
tartigmalardan biri olmustur.

2008 Kiiresel Kriz ile baglayan bol likidite ve diisiik faiz donemi Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) Merkez Bankasi’nin (FED) 2016 yilinda baslattig1 faiz
artinm dongiisii sonlanmistir. 2016 yili i¢indeki 15 Temmuz Kalkismasi ve ABD
ile yasanan Rahip Brunson gerilimi ile 10 Agustos 2018 tarihinde ABD Dolar1 /
Tiirk Liras1 kuru hizli bir sekilde yiikselmis ve T.C. Merkez Bankasi politika faizini
% 25’e ylkseltmistir. Bu nedenle Tiirkiye Ekonomisi hizlica cari fazlaya
donmiistiir. Tiirkiye ekonomisi 21 Ekim - 06 Kasim 2020°de tekrar biiyiik bir kur
atag1 yasamig ve ABD Dolar1/Tiirk Lirasi kuru 8.60 olarak tarihi zirvesine ulasmis
ve tekrar cari fazla olusmustur. Aralik 2019’da Cin Halk Cumhuriyeti’nde baslayan
ve tiim diinyay1 saran Coronavirus (COVID19) salginina kars1 diinya 6lgeginde
asilamanin ylikselmesi ile ekonomiler agilmis ve Tiirkiye ekonomisi biiylime
oranlarina paralel tekrar cari agik vermeye baslamistir. 2021 Aralik ayinda kur
tekrar hareketlenmis ve ABD Dolari/TRL kuru 18 seviyesini agmistir. Kurun cari
acik iizerindeki etkileri halen devam etmektedir. 2022 Ocak ayinda Tiirkiye
ekonomisi ABD Dolar1 10 milyar ABD Dolari dis ticaret agig1 vermistir.

Cari agigin siirdiiriilebilirligi Tiirkiye i¢in her zaman sorun olmustur. Bu
sorunu yonetebilmek igin Tiirkiye ekonomisindeki cari a¢igin kaynaklarini ve
aktarim kanallarini anlamak ¢ok 6nemlidir. Tiirkiye ekonomisinde cari islemler
dengesini etkileyen degiskenlerin belirlenmesi amaciyla Johansen Egbiitiinlesme
testi uygulanmis ve model sonuglari % 5 diizeyinde igin anlamlh ¢ikmustir.
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Esbiitiinlesme testi sonuglarina gére uzun donemde degiskenler arasinda en ¢ok 21
(yirmibir) esbiitiinlesme denklemi bulunmaktadir. Kisa donemli iligkinin analizi
icin Vektor Hata Diizeltme Modeli olusturulmustur. Model sonuglarina gore; altin
gram fiyati, biitce dengesi, bankacilik sektorii kredi hacmi, dis ticaret dengesi ve
Tiirk Liras1 1 aylik mevduat alig faizi degiskenlerinin cari islemler dengesi tizerinde
istatistiki olarak anlamli bir etkisi bulunmaktadir. Ayrica dolarizasyon orani ve
imalat kapasite kullanim orani ise % 10 diizeyinde anlamli ¢ikmustir.

Altin ithalati yurtig¢i yatirimcilarin yogun talebi nedeniyle son yillarda
hizlica artmistir. Bu nedenle dig ticaret dengesi aleyhte bozulmus ve cari igslemler
ac181 yiikselmistir. Dis ticaret dengesi cari islemler dengesinin 6nemli bir parcasidir
ve bu nedenle anlamli ¢ikmasi normaldir. Cari islemler dengesi dort alt boliimden
olugmaktadir: Ticari denge cari islemler hesabinin dort ana kaleminden biridir ve
Tiirkiye 6demeler dengesinin en Onemli kalemlerindendir. Dig ticaret fazlasi
verilebilmesi i¢in Tiirkiye’ nin yliksek katma degerli ve teknoloji agirlikli ihracata
yonelmesi ve verimliligi artirarak yiiksek miktarda ara mali ithalati yerine i¢
tretime yonelmesi gerekmektedir. Biitge dengesi de anlamli ¢ikan
degiskenlerdendir. Biiyiik bir biitce aciginin biiyiik bir cari hesap agigi ile iligkili
oldugunu belirten makroekonomik teori Ikiz Acik hipotezi olarak bilinmektedir.
Teori geliri azaltan ve agig1 artiran vergi indirimlerinin, vergi miikelleflerinin kredi
kanal1 veya uluslararasi piyasalardan elde ettikleri paralar1 harcadikca tiiketimin
artmasina neden olacagini vurgulamaktadir. Artan harcama, ulusal tasarruf oranini
diisiirmekte ve iilkenin yurt disindan bor¢ aldigi miktar1 artirmasina neden
olmaktadir. Bu konu iizerine finans ve iktisat yazininda ¢ok sayida caligsma
bulunmaktadir.

Son yillardaki cari iglemler hesabindaki gelismeler toplam tasarruflardaki
diististen goriilebilmektedir. Toplam tasarruflarin gayri safi milli harcanabilir gelire
orani diisiis egilimi gostermistir. Ayrica bankacilik sektoriiniin kredi hacminin
artmasi ile titketim, otomobil ithalati, mal ve hizmete olan talep artacagindan cari
islemler agig1 artacaktir. Calismada da Tiirk Liras1 faiz orani ile cari agik arasinda
anlamli bir iliski ¢ikmistir. Artan kisa ve uzun vadeli faizler ayn1 zamanda biitce
dengesini de bozmaktadir. Ozellikle 2018 yilindan sonra kamu bankalar1 ve Kredi
Garanti Fonu iizerinden kullandirilan ucuz krediler ekonomide agir1 1sinmaya neden
olmus ve yiiksek biiyiime hedefleri sonucunda cari islemler acigr ortami
olusmustur. Tiirkiye'nin biiyiime performansi borglanma kabiliyetine, yani
uluslararasi likiditeye ve risk kosullarina baglidir. Bu bagimlilik aym1 zamanda
kirilgan biiyiime performansina da yol agmaktadir.

Cari islemler hesabmnin dengeye kavusabilmesi icin asagidaki durum

saglanmalidir.
= Son donemde oynaklig1 yiiksek olan doviz kurlarinin dengeye gelmesi
saglanmalidir.

= Tiiketici gliveninin ve yabanci dogrudan sermaye girislerinin artirilmalidir.
= Enflasyon ve faiz oranlarmin gelismis iilkeler seviyesini indirebilecek mali
ve parasal politikalarin izlenmelidir.
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= Bankacilik sektorii kredi hacmi artisinin  dikkatle izlenerek gerekli
tedbirlerin alinmalidir.

»  Ogzellikle katma degeri yiiksek ve teknolojik iiriinlerden olan ihracatin
artirilarak ihracatin ithalati karsilama oraninin yiikselmelidir.

Bu siire¢ uzun vadeli ekonomik ve politik reformlar1 gerektirmektedir. Bu
sayede ekonomik ve politik istikrar ve de yerli — yabanci yatirnmcilarin giiveni
saglanacaktir. Ancak asilamanin hizlanmasi ve baz1 gelismis {ilkelerde
tamamlanmasiyla COVID-19 sorunun azalmaya baslamis ve diinyada yeni bir
donem baglamistir. Yiikselen enflasyon, parasal sikilagtirma tartismalar1 ve gelisen
piyasalarda faizlerin yiikselmesi Tiirk Liras1 lizerine risk yaratmaktadir. Bu durum
cari islemler hesabini ve siirdiirebilirligini yakindan etkileyebilecek sorunlara yol
acma potansiyeli tagimaktadir. Bu nedenle kiiresel gelismelerin ve gelismis
tilkelerin merkez bankalarinin izleyecegi politikalarin yakindan izlenmesinde fayda
bulunmaktadir.

Tiirkiye’nin cari agigim1 Vektor Hata Diizeltme Modeli (Vector Error
Correction Model — VECM) kullanarak inceleyen sinirli galisma bulunmaktadir.
Calisma bulgular literatiirde yer alan calismalardan Bayrak ve Esen, (2012)
sonuclar1 ile uyumludur. Faiz oran1 ve dolarizasyon degiskeni beklendigi gib
anlamli ¢itkmistir. Bu ¢alisma uzun dénem ve kullanilan 24 degisken ile finans ve
iktisat yazinina katki saglamaktadir. Yapilacak yeni ¢alismalar i¢in yapay sinir
aglar, FAVAR, GARCH/EGARCH, Panel veri analizi vb. gibi modeller
onerilmektedir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Yonetim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlan
Makalenin tamami Dog. Dr. Murat AKKAYA tarafindan kaleme alinmustir.
Cikar Beyam
Yazarin herhangi bir kisi ya da kurulus ile ¢ikar ¢atismasi yoktur. Bu ¢aligmada
herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.
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SUMMARY

A country's international trade and international borrowing - lending
transactions are recorded in the balance of payments accounts. One of the important
items in the balance of payments is the Current Account Balance. The purpose of
the countries in foreign trade is to provide reserve accumulation by exporting more
goods and services than they import. In other words, it is to have a trade surplus.
This means that a country will earn more than it spends. A change in a country's
current account balance may cause fluctuations in the exchange rate between that
country's currency and foreign currencies. The reverse is also true when a
fluctuation in relative currency strength can change the balance of payments.
Current Account surpluses are often reported as “good” or “healthy”, while deficits
are generally considered “bad”.

After the first half of the 1990s, the Turkish economy started to run a
current account deficit. There was no serious current account deficit throughout the
1990s and until the end of 2002, but this period is full of ups and downs in the
current account balance. With the impact of the 2007/08 global crisis, the country's
current account deficit was reduced to a significant low in the second half of 2008
and in all months of 2009. However, the current account deficit has become a
chronic problem for the country in the remaining years. After the 2001 crisis, the
exchange rate attacks of August 2018 and October 2019, a current account surplus
was formed. In addition, as a result of the 2008 Global Crisis, the current account
deficit was low in 2009. There is an important relationship between growth and
current account deficit in the Turkish economy. The financing of growth and
current account deficit was provided by external borrowing. This relationship
manifests itself in various ways. Growth accelerates when Turkey can borrow to
finance the current account deficit.

The aim of this study is to analyze the macroeconomic and financial
variables specific to Turkey that affect the Current Account Balance using the
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Cointegration Test and Vector Error Correction model. The US 10-year bond rates,
US Dollar Index, Gold price and Chicago Options Exchange Volatility Index
(VIX), which are indicators that affect and guide financial markets, are added to
the model as exogenous factors. Husted (1992) method was used in this study.

The study covers the period from January 2002 to January 2022 and 24
monthly variables. This study covers a long period and many macroeconomic and
financial variables. For this reason, it makes an important contribution to finance
and economics literature. In the finance literature, current account deficit studies
are intensified before 2016, and generally 3-4 variable models are made by using
current account deficit, growth, inflation and interest rates.

According to ADF unit root test results; except for Direct Investments
(FDI) and Portfolio Investments (PI), all variables are not stationary at the level
level, that is, they have unit root. Since the variables are not stationary at the level
level and are usually stationary at the 1st difference, the cointegration test is better
to examine the long-term relationship and the Vector Error Correction Model
(VECM) to examine the short-term relationship. Direct Investments and Portfolio
Investments variables, which do not comply with the model assumptions and are
stationary at a level, have been excluded from the model.

Lag Length Selection Criteria is 2 and the Johansen Cointegration Test
developed by Johansen (1988) is applied to analyze the variables affecting the
current account balance in the long run. According to the Johansen Cointegration
Test results, the null hypothesis is rejected and the model is significant for the 5%
level. In the long run, there are at most 21 (twenty-one) cointegration equations
among the variables. In other words, there is a long-run cointegration relationship
between the variables and the series move together in the long run.

Vector Error Correction Model is statistically significant at the 5% level.
In the short run, the variables of Gold Price, Budget Balance, Banking Sector Loan
Volume, Foreign Trade Balance and Turkish Lira 1-Month Deposit Interest Rate
have a statistically significant effect on the Current Account Balance. exists. In
addition, Dollarization Rate and Manufacturing Capacity Utilization Rate are
significant at the 10% level.

This study contributes to the literature of finance and economics with its
long-term and 24 variables in the analysis. In new future studies, artificial neural
networks, FAVAR, GARCH / EGARCH etc. models can be used. In addition, panel
data analysis can be made on emerging markets.
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BRICS ve MIST Ulkelerinin Borsalar Arasi1 Getiri ve
Volatilite Etkilesimi

Miislim POLAT®  Ethem KILIC™

0z

Bu ¢alismanin temel amact BRICS ve MIST iilkelerine ait borsalar arasindaki getiri ve
volatilite etkilesimi arastrmaktir. Calismada 04.01.2004 ile 29.12.2019 donemine ait haftalik
verileriyle VAR-EGARCH modeli kullanarak arastirma gergeklestirilmistir. Genel olarak BRICS ve
MIST iilkelerinin borsalart arasinda getiri ve volatilite etkilesimi oldugu tespit edilmistir. Elde
edilen bir diger sonug ise Cin, Giiney Afrika ve Tiirkiye borsalarinin asimetrik bir yapi sergileyip
pozitif bilgi soklarinin daha etkin oldugudur. Meksika borsasinda da asimetrik yap: tespit edilmekle
birlikte negatif bilgi soklarimin daha etkin oldugu belirlenmistir. Diger iilkelerin borsalar asimetrik
yapi sergilememektedirler.

Anahtar Kelimeler: Borsa, BRICS, MIST, VAR-EGARCH

JEL Siniflandirmasi: C50, D53, G11

Interaction of Return and Volatility Between Exchanges of BRICS and
MIST Countries

ABSTRACT

The main objective of this study is to investigate the interaction of return and volatility
between the rapidly developing BRICS and MIST countries' stock exchanges. In the study, weekly
data for the period 04.01.2004 and 29.12.2019 were converted into a return series. Analyses were
conducted using the VAR-EGARCH model and with EViews 10 and WIinRATS 10.0 packages
programs. The Bovespa index for Brazil, the Moex index for Russia, the Nifty Next 50 index for
India, the Shanghai Composite Index for China and the South Africa 40 index for South Africa were
used to represent the stock markets of the BRICS countries. In the study the stock markets of the
MIST countries are represented by the IPC index for Mexico, the IDX COMPOSITE Index for
Indonesia, the KOSPI index for Korea and the BIST 100 index for Turkey.

Key Words: Stock Market, BRICS, MIST, VAR-EGARCH

JEL Classification: C50, D53, G11

GIRIS

Borsa, sermaye piyasalarinin temel aktorlerinden bir tanesidir. Nakit
saglama, ekonomiye kaynak bulma, sermayenin tabana yayilmasini saglama, uzun
vadeli yatinmlarin kisa vadeli tasarruflarla finansmanini saglama ve menkul
kiymetlerle ilgili bilgilere kolayca ulagma imkam saglama gibi islevlere sahip
olan borsa finansal piyasalar i¢cin olduk¢a dnem arz etmektedir. Globallesme ile
birlikte gelisen bilgi teknolojileri ve sermaye hareketlerini kisitlayan unsurlarin
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ortadan kalkmasi ile yatirimeilar iilkelerin sinirlarinin disinda yatirim kararlari
almaya baglamiglardir. Bu durum diinya borsalart arasindaki etkilesimi
hizlandirmistir (Sahin ve Siimer, 2014:316). Dolayisiyla 21. yiizyil diinyasinda
borsalar1 sadece kendi dinamiklerine bagli olarak degerlendirmek oldukca yetersiz
kalmaktadir. Ozellikle ayni cografi bolgede yer alan veya ortak 6zelliklere sahip
olan iilkelerin borsalariin etkilesimleri daha fazladir. Bu nedenle yatirimeilarin
yatirim kararlar alirken etkilesim halinde olan iilkeleri birlikte degerlendirmeleri
oldukc¢a 6nemlidir.

Finansal piyasalarin entegrasyonunun bir sonucu olarak piyasalar arasinda
getiri ve volatilite yayilma etkilesimi de artis gostermistir. Ozellikle benzer
ozelliklere sahip iilkelerin piyasalar1 arasinda getiri ve volatilite yayilmalar1 daha
fazladir. Ayrica gelismekte olan iilkelerin finansal piyasalar1 yeterince gelismemis
olmasindan dolay1 bu piyasalar, disaridan gelen soklara karsi oldukg¢a hassastir.
Bu sebeple gelismekte olan borsalarda volatilite daha yiiksek olmaktadir. Fakat bu
yiiksek volatiliteye ragmen daha yiiksek getiri imkam1 sagladiklarindan
yatinmcilar igin olduk¢a ragbet gormektedirler. Yiksek getiri bekleyen
yatirimcilar  gelismis piyasalardan ziyade gelismekte olan piyasalara
yonelmektedirler. Elbette bu yatirimcilar sadece getiriye odaklanmamakta, bu
piyasalardaki yiiksek riski de dikkate almaktadirlar.

Firmalarin veya piyasalarin riskini temsilen “oynaklik”, “hareketlilik”
gibi anlamlara gelen volatilite kelimesi kullanilmaktadir. Finans literatiiriine gore
volatilite kavrami; bir finansal varligin belirli bir gozlem araligindaki
dalgalanmalarini ifade etmektedir. Bu dalgalanmalar veya baska deyisle volatilite
ile piyasalarin riskini 6lgmek miimkiin oldugu gibi piyasalar arasindaki volatilite
etkilesimi ile de piyasalar arasindaki risklerin birbirini etkileme diizeyleri
belirlenebilmektedir. Bu sayede piyasalarin birbiriyle getiri iligkisi yaninda risk
iligkisi ortaya konulmakta ve yatirimcilara portfoy cesitlendirmesi agisindan
onemli katkilar sunulmaktadir.

Riskin ve getirinin yiliksek oldugu gelismekte olan piyasalar igin risk ve
getiri iliskisinin bilinmesinin daha 6nemli oldugu muhakkaktir. Bu piyasalar
arasindaki iliskiden hareketle yatirimcilar hangi iilke piyasalari arasinda portfoy
cesitlendirmesi yapacaklarina karar verebilirler. Bir taraftan riski minimize
ederken diger taraftan yiiksek getiriden yararlanmaya devam ederler.

Borsa volatilitesi iizerine bir¢ok calisma oldugu ancak tam bir fikir
birliginin olmadig: tespit edilmistir. Bu dogrultuda konunun farkli yontemler ve
farkli 6rneklemlerle arastirilmasi finans literatiirii agisindan 6nem arz etmektedir.
Ayrica gelismekte olan BRICS ve MIST gibi {ilke gruplarinin borsalar arasindaki
oynaklig1 arastiran bir ¢aligma olmadigi da dikkat ¢ekmektedir. Bu ¢aligma bu
gruplarda yer alan gelismekte olan iilkelerin borsalar1 arasindaki volatiliteyi
VAR-EGARCH yontemiyle aragtirmasi noktasindan hem literatiire hem de
yatinimeilara katki saglayacaktir. Dolayisiyla calismanin amaci; hizli bir gelisim
stirecinde olan {ilkelerin gruplandirildigi BRICS ve MIST gruplarinda yer alan
iilkelerin borsalar1 arasindaki getiri ve volatilite etkilesimi VAR-EGARCH
modeli yardimiyla arastirilmaktir. Bu dogrultuda giristen sonra literatiirde yapilan
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benzer calismalar 6zetlenmistir. Devaminda calismada kullanilan veri seti ve
yontem aciklanarak analiz sonucunda elde edilen bulgulara yer verilmis ve
yorumlanmistir. Son olarak sonug¢ kismi ile ¢alisma tamamlanmastir.

I. LITERATUR ARASTIRMASI

Borsalar arasindaki getiri ve volatilite etkilesimini aragtiran yurtdisinda ve
yurt icinde cesitli calismalar bulunmaktadir. Calismanin bu boliimiinde literatiirde
yer alan ¢alismalarin bir kismina yer verilmistir.

Bu c¢alismalardan biri olan Theodossiou vd. (1997) ABD, Japonya ve
Ingiltere hisse senedi piyasalar1 arasindaki dinamik iligkileri ¢ok degiskenli
GARCH modeli ile incelemislerdir. Yapilan analiz sonucunda ABD hisse senedi
piyasasindan Japonya ve Ingiltere hisse senedi piyasalarina dogru getiri etkilesimi
oldugunu, ancak iilkelerin hisse senedi piyasalar1 arasinda volatilite etkilesimi
bulunmadigini belirtmislerdir. Borsalar arasindaki volatilite etkilesimini inceleyen
bir diger calisma ise Ng (2000) tarafindan yapilmistir. Bu ¢aligmada hisse senedi
piyasalarini, bolgesel hisse senedi piyasalarinin m1 yoksa kiiresel hisse senedi
piyasalarinin m1 daha fazla etkiledigi arastirilmistir. Bu dogrultuda caligmada
Hong Kong, Giiney Kore, Malezya, Singapur, Tayvan ve Tayland’a ait hisse
senedi piyasalarim1 bolgesel etkiyi Olgmek amaciyla Japonya hisse senedi
piyasasii ve kiiresel etkiyi 6lgmek amaciyla ABD hisse senedi piyasasimi ele
almistir. Elde edilen sonuglara goére Hong Kong, Giiney Kore, Malezya, Singapur,
Tayvan ve Tayland hisse senedi piyasalarii hem bolgesel hem de kiiresel
piyasalarin volatilitesinin etkiledigini, ancak kiiresel piyasalarin etkisinin daha
fazla oldugu sonucunu elde etmistir.

Singapur, ABD, Ingiltere, Hong Kong ve Japonya hisse senedi piyasalar1
arasindaki iliskiyi inceleyen Bala ve Premaratne (2003) calismalarinda vektor
otoregresyon, GARCH ve c¢ok degiskenli asimetrik GARCH modellerini
kullanmiglardir. Yapilan analizler sonucunda Singapur hisse senedi piyasasi ile
ABD, ingiltere, Hong Kong ve Japonya hisse senedi piyasalar1 arasinda volatilite
etkilesimi bulundugunu saptamiglardir. Borsalar arasindaki getiri ve volatilite
etkilesimini inceleyen diger bir ¢alismada Egert ve Kocenda (2007) Macaristan,
Cek Cumhuriyeti, Polonya, Ingiltere, Almanya ve Fransa hisse senedi piyasalari
arasinda ¢ift yonlii volatilite etkilesimi bulmuslardir. Genel olarak Dogu ve Bati
Avrupa {lkelerinin hisse senedi piyasalarinin kendi aralarinda birbirlerini
etkiledigini saptamiglardir. Ayrica Bati Avrupa iilkelerinin hisse senedi
piyasalarin Dogu Avrupa iilkelerinin hisse senedi piyasalarinin hem getirisini hem
de volatilitesini etkiledigi sonucunu elde etmislerdir.

Naik ve Padhi (2015) 2008-2013 donemine ait verileri kullanarak BRIC
iilkelerinin hisse senedi piyasalarindaki oynaklik ile islem hacmi arasindaki
iligkiyi arastirmiglardir. Calismada sonuglart EGARCH (1,1) modeli ile tahmin
etmiglerdir. Sonug¢ olarak BRIC iilkelerinin hisse senedi piyasalarinda 6nemli
diizeyde volatilite asimetrisi oldugunu saptamiglardir. Cagdas ticaret hacimlerinin,
dagitim hipotezinin karisimimi destekleyen BRIC {ilkeleri igin hisse senedi piyasa
oynakligi ile onemli Glgiide iligkili oldugunu bulmuslardir. Bir diger benzer
caligma ise 26 Haziran 2002-31 Temmuz 2014 donemine ait giinliik veriler ile
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BRICS iilkelerinin borsa getirisi ve volatilite etkilesimini arastiran Panda ve
Thiripalraju (2018) tarafindan yapilmigtir. Panda ve Thiripalraju (2018) yaptiklari
analizler sonucunda BRICS borsalar1 arasinda yakin iligki oldugunu tespit
etmislerdir. Piyasadaki olumsuz haberlerin, oynaklig1 daha fazla etkiledigini
saptamistir. Oynaklik yayilma katsayisi, birkag durumda (Hindistan'dan Cin'e,
Rusya'dan Cin'e ve Brezilya'dan Cin'e gibi) harig, negatif oldugunu belirlemistir.
Benzer sonuglar elde edilen bir diger calisma ise ABD’de zimni volatilite endeksi
olarak olusturulan VIX’in gelismekte olan 15 iilkenin hisse senedi piyasalari
tizerindeki etkisi GJR-GARCH modelinin yardimiyla inceleyen Korkmaz ve
Cevik (2009) yaptiklar1 analizler sonucunda; gelismekte olan iilkelerin hisse
senedi piyasalarinin kosullu varyansinda kaldira¢ etkisinin oldugu ve piyasaya
gelen olumsuz haberlerin volatiliteyi artirdigini tespit etmislerdir. Ayrica zimni
volatilite endeksinin Arjantin, Brezilya, Meksika, Siili, Peru, Macaristan,
Polonya, Tiirkiye, Malezya, Tayland ve Endonezya hisse senedi piyasalarini
etkileyerek volatiliteyi artirdigini belirlemislerdir.

Harju ve Hussain (2011) borsalar arasindaki getiri ve volatilite
etkilesimini incelemek i¢in giinlik veriler ile ARMA-GARCH modelinde
yararlanmislardir. Calismada ABD, Birlesik Krallik, Fransa ve Isvicre borsalari
orneklem olarak ele alinmigtir. ABD borsasinin agilisinin Avrupa borsalarinin
volatilite seviyesini ylikseltigini ve borsalar1 arasindaki getiri etkilesimini
etkiledigini belirtmislerdir. ABD, Birlesik Krallik, Fransa, Italya ve Ispanya
borsalar1 6rnekleminde getiri ve volatilite etkilesimini inceleyen Savva (2009)
caligmada giinliik veriler kullanmistir. Elde edilen sonuglarina gére ABD borsasi
ile Avrupa borsalar1 arasindaki getiri etkilesiminin tek yonlii, volatilite
etkilesiminin ise ¢ift yonlii oldugunu tespit etmistir. Borsalar arasindaki getiri ve
volatilite etkilesimini inceleyen diger bir ¢alismada Alexakis ve Vasila (2013)
Fransa, Birlesik Krallik, Almanya, Hollanda, Isveg ve 1talya borsalar
ornekleminde giinliik veriler ile VAR-EGARCH modellini kullanmislardir. Elde
edilen sonuglara gore Avrupa borsalarinin birbirileri ile getiri ve volatilite
etkilesimi oldugunu belirlemislerdir.

Demirgil ve Gok (2014) Tiirkiye hisse senedi piyasasi ile Birlesik Krallik,
Almanya ve Fransa hisse senedi piyasalar1 arasindaki getiri ve volatilite
etkilesimini ¢ok degiskenli VAR-EGARCH modeli yardimiyla incelemislerdir.
Caligmada 2 Ocak 2002 — 30 Eylil 2013 doénemine ait giinliikk veriler
kullanmiglardir. Tirkiye hisse senedi piyasasi ile Birlesik Krallik, Almanya ve
Fransa hisse senedi piyasalar1 arasinda getiri ve volatilite etkilesimi oldugunu
tespit etmislerdir. Birlesik Krallik, Almanya ve Fransa hisse senedi piyasalarmin
asimetrik bir yap1 sergiledikleri elde edilen bir diger bulgudur. Almanya, Fransa
ve Amerika hisse senedi piyasalarinin Tiirkiye hisse senedi piyasasi iizerindeki
oynaklik yayilimini inceleyen Kargm vd. (2018) ise 02.01.2004 - 06.02.2017
donemine ait giinlik frekansta E-GARCH modelinin yardimiyla arastirmalarini
gerceklestirmislerdir. Sonug olarak kiiresel riskin diisiik oldugu rejimde BIST 100
endeksi iizerindeki yayilim etkisi diisiik iken kiiresel riskin yiiksek oldugu rejimde
ise sdz konusu etkinin nispeten daha yiiksek oldugu gériilmiistiir. Ayrica BIST
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100 endeksinin, bu gelismis iilkelere ait li¢ endeks icerisinden en yogun S&P 500
endeksinden etkilendigi bir diger bulgudur. Yapilan bir diger ¢calismada ise Celik,
Ozdemir ve Giilbahar (2018), ABD ile Endonezya, Malezya ve Tiirkiye gibi
gelismekte olan iilkelerdeki Islami hisse senedi endeksleri arasinda getiri ve
volatilite yayilimini aragtirmiglardir. Calisgmalarinda VAR — EGARCH modelini
kullanarak 14.06.2012-14.06.2017 donemine ait giinliik veriler tizerinde
calismislardir. Elde ettikleri sonuglara goére endeksler arasinda asimetrik ve ¢ok
yonlii getiri ve volatilite yayilimi oldugunu saptamislardir. Ayrica Tirkiye’de,
Islami endeksine dogru gelismekte olan piyasalardan herhangi bir getiri
yayilimina rastlanmadigin1 ve gelismekte olan piyasalar arasinda en az volatilite
kaliciligina sahip ilke oldugunu belirlemislerdir. Geleneksel hisse senedi
endeksleri gibi olumsuz haberlerin olumlu haberlere gore etkin oldugunu tespit
etmislerdir.

NIMPT olarak adlandirilan bes iilkenin (Nijerya, Endonezya, Meksika,
Filipinler ve Tiirkiye) piyasalar1 arasindaki getiri ve volatilite yayilimlarin1 ¢ok
degiskenli VAR-EGARCH modeli yardimiyla inceleyen Celik vd. (2018) ise
28.01.2013-26.01.2017 donemine ait giinliik verileri kullanmislardir. NIMPT
iilkeleri arasinda korelasyon seviyesinin uluslararasi portfdy cesitlendirmesine
uygun olarak disiik oldugunu tespit etmislerdir. Sonug¢ olarak Endonezya,
Meksika, Nijerya, Filipinler ve Tiirkiye hisse senedi piyasalarinin kullanislt bilgi
ve piyasa etkinligi konusunda digerlerine karsi iistiinliige sahip olmadigi
sonucuna ulagsmislardir. Ayni1 sekilde Giirsoy ve Eroglu (2016), kirilgan besli ismi
ile gruplandirilan iilkelerin pay piyasalar1 arasinda ¢ok degiskenli VAR-
EGARCH modeli kullanilarak getiri ve volatilite yayilimini incelemislerdir.
Caligma 2006-2015 donemini kapsayan giinliik veriler ile gergeklestirilmistir.
Analizler sonucunda piyasalar arasinda bir etkilesim goriilmesine ragmen bu
etkinin ¢ok giiclii olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Ancak kirilgan besli {ilkelerin
pay piyasalar1 arasinda giiglii bir etki sadece iki yerde goriilmiistiir. Birincisi
Hindistan’dan diger dort piyasaya volatilite yayilim goriilmiistiir. ikinci ise diger
dort iilkeden Endonezya pay piyasalarina bir getiri yayilimi goriilmiistiir.

flgili literatiir incelendiginde borsa volatilitesi iizerine birgok c¢alisma
oldugu ancak tam bir fikir birliginin olmadig: goriilmektedir. Bu durum, konunun
farkli yontemler ve farkli 6rneklemlerle aragtirilmaya devam edilmesi gerektigini
gostermektedir. Ayrica gelismekte olan BRICS ve MIST gibi iilke gruplarmin
borsalar1 arasindaki oynakligi arastiran bir ¢alisma olmadigi da dikkat
¢ekmektedir. Bu ¢aligma gelismekte olan iilkelerin borsalar1 arasindaki volatiliteyi
VAR-EGARCH yontemiyle arastirmasi noktasindan literatiire katki saglayacaktir.

II. VERI SETi VE YONTEM

Calismada BRICS ve MIST iilkelerinin borsa degiskenin 04.01.2004 -
29.12.2019 donemini kapsayan haftalik veriler kullanilmigtir.  Veriler
investing.com adresinden alinmistir. Analizler EViews 10 paket programi ile
WinRATS 10.0 paket programlarinin yardimiyla gerceklestirilmistir. Borsalari
temsilen; Brezilya i¢in Bovespa endeksi, Rusya i¢in Moex endeksi, Hindistan i¢in
Nifty Next 50 endeksi, Cin i¢in Shanghai Composite endeksi ve Giiney Afrika
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icin Gliney Afrika 40 endeksi, Meksika icin IPC endeksi, Endonezya i¢in IDX
COMPOSITE endeksi, Kore icin KOSPI endeksi ve Tiirkiye icin BIST 100
endeksi ¢calismada kullanilmistir.

Nelson (1991) gelistirdigi tek degiskenli EGARCH modelini Koutmos ve
Booth (1995) gelistirerek ¢ok degiskenli EGARCH modelini ortaya koymustur.
Piyasalarin arasindaki getiriyi modellemek amaciyla kullanilan ¢ok degiskenli
EGARCH modelinin tek degiskenliye gore bazi avantajlarindan bahsetmek
mimkiindiir. Cok degiskenli EGARCH modeli sayesinde iki asamali islem
prosediirii ortadan kaldirilmaktadir. Ayrica tahmini regresyon ile ilgili
problemlerin ortaya c¢ikmasi da engellenmektedir. Cok degiskenli EGARCH
modeli araciligiyla elde edilen bir diger avantaj ise piyasalar arasindaki
etkilesimin belirlenmesi i¢in yapilan testlerin giiciinii artirmasidir. Cok degiskenli
VAR-EGARCH modeli piyasanin kendi soklarinin yani sira ¢apraz piyasalarinin
soklarmin volatilite {izerindeki etkisini ortaya koymaktadir. Bu nedenle cok
degiskenli VAR-EGARCH modeli volatilite etkilesimi mekanizmasinda asimetri
olasiligini tahmin i¢in en uygun model oldugu soylenebilir (Koutmos ve Booth,
1995:749).

VAR-EGARCH modelindeki getiri etkilesimini aciklayan ortalama
denklemi asagidaki gibidir:

Rit = Bio+ Zj=1PijRjt-1+ e bj =123,..,n

Denklemde, her bir piyasanin kosullu ortalamasinin kendi gec¢mis
getirisinin yani sira ¢apraz piyasanin ge¢mis getirileri arasindaki iligkiyi ifade
etmektedir. i # j icin, f; ; katsayisi ise piyasalar arasindaki onciil/ardil iligkilerini
agiklamaktadir. Istatistiki olarak anlamli sonug elde eden B; ; katsayisi, i
piyasasinin j piyasasina Onciilik etmektedir. j piyasasindaki mevcut getirinin i
piyasasinin gelecekteki getirisini etkiledigini agiklamaktadir.

VAR-EGARCH modelindeki volatilite etkilesimini agiklayan kosullu
varyans denklemi;

ol = expla;o + D=1 fi(Zit-1) +viln(of_1)] ij=
1,23,..,n

O'l-z_t, kosullu varyans, her bir piyasanin kendi ge¢mis soklar ile diger
piyasalardan gelen soklarin etkisini gostermektedir. i # j oldugundan, a; ;, i Ve ]
piyasalar arasindaki volatilite etkilesimini temsil etmektedir. Ayrica y;, terimi
modeldeki volatilitenin kaliciligi hakkinda bilgi sunmaktadir. y; <1 olmasi
durumunda kosulsuz varyans sonlu olacak, y; = 1 olmasi halinde ise kosulsuz
varyans s0z konusu olmayacaktir. Bu durumda kosullu varyans birinci mertebede
biitiinlesik bir siire¢ takip edecektir.

fi(Zje1) = U zjeer | —EUzjees D+ z50-1) j=123,..m

Denklemde ge¢mis standartlastirilmis soklarin asimetrik fonksiyonunu f(.)
temsil etmektedir. z; .4 < 0 iken, (—1 + &), zj—1 > 0 ise (1 + ;) olmaktadir.
dj, terimi modelin asimetrik yap1 sergileyip sergilemedigini ifade etmektedir.
Asimetrik yap1 sergilemesi durumunda bu yapinin hangi yonde olduguna dair
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bilgiler de sunmaktadir. (|Z]-’t_1 | -F | Zjtq |) buyiikliik etkisini 6lgmektedir.
@; ;’nin pozitif oldugu varsayimina gore z;j;_, nin biyikligii beklenen degeri
E | Zj 1 | "den biiyiik ise zj;_,’in kosullu varyans (th) tizerindeki etkisi pozitif
(negatif) olacaktir. §;z; ., ise fonksiyonun isaret etkisini temsil etmektedir.

Koutmos (1996) normallik varsayimi altinda ¢ok degiskenli VAR-
EGARCH modeli i¢in log olabilirlik fonksiyonunu asagidaki gibi
formiillestirilmistir:

L(8) = —0,5(NT) In(2m) — s XT_,(In| S, | + {57 %e,)

VAR-EGARCH modelinin olabilirlik fonksiyonu i¢in, N denklem
sayisini, T gozlem sayisini, 6 tahmin edilecek olan parametre vektoriinii temsil
etmektedir. &; = [&; ¢&5 ... & ¢] t anindaki soklarm 1xi vektoriinii, S, ise zamana
bagh olarak degisen kosullu varyans kovaryans matrisini ifade etmektedir
(Koutmos, 1996, 5.978).

Cok degiskenli VAR-EGARCH modelinin tahmin edilmesinden sonra
varyans denkleminin artiklarinda tan1 testlerinin yapilmasi gerekmektedir. Model
tahmin edildikten sonra modeldeki her bir denklem igin standartlastirilmis hatalar
tespit edilmektedir. Standartlastirilmis hatalar tespit edildikten sonra bunlarin
karelerine Ljung-Box Q (LBQ) testi uygulanarak hatalarin ve hatalarin karesinde
otokorelasyon etkisi olup olmadigi tespit edilmektedir. Modelin dogru tahmin
edildigini soyleyebilmek icin LB-Q testinin istatistiki olarak anlamsiz olmasi
durumunda modelde otokorelasyon problemi olmadigi anlamina gelmektedir. Bir
diger tani testi ise ARCH-LM test istatistigidir. ARCH-LM test istatistiginin kritik
degerlerden yiiksek olmas1 durumunda model de ARCH etkisi olmadig1 anlamina
gelmektedir (Gok, 2017:19).

I11. BULGULAR

Tablo 1°de degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler verilmistir.
Ortalama degere bakildiginda genel olarak borsalarin haftalik yaklasik olarak %
0,2 oraninda getiri elde ettikleri, ancak Cin borsasinin %0,08 ve Giiney Kore
borsast ise %0,12 dolaylarinda oldugu sdylenebilir. Bu noktada Cin borsas1 ve
Giiney Kore borsasi farlilik olusturmaktadir. Maksimum degerler incelendiginde
borsalar arasinda en yiiksek degere sahip olan Rusya borsasi oldugu, en disiik
degere ise Endonezya borsasi oldugu tespit edilmistir. Standart sapma degerleri
incelendiginde oynakligin en fazla, Rusya borsasi oldugu en az ise Giiney Afrika
borsasi oldugu tespit edilmistir. Ayrica degiskenlerin hi¢ birinin normal dagilim

gostermedikleri gdzlemlenmistir.
Tablo 1.Degiskenlere iliskin Tanimlayici Istatistikler

Brezilya| Rusya Hindistan | Cin G.Afrika | Meksika | Endonezya | G. Kore | Tirkiye

Ortalama | 0.1993 | 0.2156 | 0.2300 0.0806 | 0.2096 0.199 0.2682 0.1207 | 0.2195

Medyan | 0.423 0.3654 | 0.3902 0.0757 | 0.2967 0.2677 | 0.415 0.3229 | 0.5557
Max. 16.8594 | 40.0899 | 14.3065 | 11.0629 | 17.9208 | 18.7141 | 10.9147 17.5643 | 17.4391
Min. -22.293 | -27.769 | -18.480 -15.722 | -12.512 | -18.064 | -26.056 -24.377 | -13.353
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Std. Sap. | 3.6008 | 4.1622 | 2.9633 3.5053 | 2.6827 2.7338 | 3.0293 2.7745 | 3.7579

Carpiklik | -0.3506 | 0.1486 | -0.7062 -0.2854 | 0.0458 -0.145 -1.4893 -1.0227 | -0.2867

Basiklik | 7.3014 | 17.8816 | 7.5987 4.5646 | 7.6071 9.9857 13.0563 13.4354 | 4.3827

g’;ﬂa“e' 629.16 | 733883 | 766.62 | 91.88 | 70338 | 1619.3 | 364379 | 3745.85 | 74.22
Olasik | 0.000 | 0000 | 0.000 0000 | 0000 | 0000 | 0.000 0000 | 0.000
Gozlem | 795 795 795 795 795 795 795 795 795

VAR-EGARCH modelini tahmin etmek i¢in uygun gecikme uzunlugunu
tespit edilmistir. Gecikme uzunlugunun belirlenmesindeki temel amag gegmis
donemlere ait bilgiler ile hangi gecikmeye kadar bugiinkii fiyati agiklamaktadir.
Degiskenlere ait gecikme uzunlugu Akaike bilgi kriterine goére 2 olarak

belirlenmistir.
Tablo 2.Birim K6k Testi Sonuglari

Aumented Dickey- Fuller (ADF) Phillips-Perron (PP)

Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitli Sabitli ve Trendli
Brezilya -10.8081* -10.8033* -30.7042* -30.6860*
Rusya -6.8028* -6.7928* -27.0900* -27.0753*
Hindistan -11.2427* -11.2550* -26.9073* -26.9004*
Cin -14.0024* -13.9971* -27.1085* -27.0977*
Giiney Afrika -7.5376* -7.6873* -31.2432* -31.3430*
Meksika -19.6542* -19.8143* -31.7310* -31.9985*
Endonezya -9.5399* -9.6267* -31.2334* -31.2601*
Giiney Kore -29.9910* -30.0096* -29.9804* -30.0069*
Tirkiye -29.2572* -29.2590* -29.2479* -29.2500*

Kritik Degerler

1% -3.4384 -3.9697 -3.4384 -3.9697
5% -2.8650 -3.4155 -2.8650 -3.4155
10% -2.5687 -3.1300 -2.5686 -3.1300

Not: *,** *** ‘sirasiyla %1,%5,%10 6nem seviyelerini ifade etmektedir.

Yapilan ADF ve PP testlerine iligskin sonuglar Tablo 2’de sunulmustur.
Analiz sonuglarina gore tiim degiskenlerin getiri serisinin %1 kritik degere gore
seviyede duragan olduklari yani birim kok igermedikleri tespit edilmistir. Yapilan
ADF ve PP testlerinin sonuglarinin birbirlerini destekledigi goriilmektedir.
Boylece VAR-EGARCH modelinin uygulanmasi igin gerekli olan degiskenlerin
duragan olma sart1 saglanmstir.

BRICS ve MIST iilkelerine ait borsalar1 arasindaki getiri ve volatilite
etkilesimini  arastirmak  amaciyla uygulanan VAR-EGARCH  modeli
sonuglarindan elde edilen ortalama denklemine gore; Brezilya borsasinin getirileri
Rusya, Cin, Endonezya ve Tirkiye borsalarinin gecikmeli getirilerinden
etkilenmektedir. Rusya borsasinin mevcut haftanin getirileri, kendisinin bir
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onceki haftanin getirisinin yan1 sira Hindistan, Giiney Afrika, Meksika,
Endonezya ve Giiney Kore borsalarinin bir hafta onceki getirilerinden
kaynaklanmaktadir. Hindistan borsasi kendi gecikmeli getirilerinden etkilendigi
gibi Brezilya ve Giiney Kore borsalarinin gecikmeli getirilerinden de
etkilenmektedir. Cin borsasinin mevcut haftada elde edecekleri getiriler Rusya ve
Meksika borsalarinin bir hafta onceki getirilerinden kaynaklanmaktadir. Giiney
Afrika borsasi i¢in uygulanan VAR-EGARCH modelindeki ortalama denklemine
gore Giiney Afrika borsasi kendi gecikmeli getirileri ile birlikte Brezilya, Meksika
ve Endonezya borsalarmin gecikmeli getirilerinden etkilenmektedir. Meksika
borsasi i¢in ortalama denklemi ile agiklanan getiri etkilesimine gore; Meksika
borsasinin getirileri Endonezya ve Giiney Kore borsalarinin gecikmeli
getirilerinden kaynaklanmaktadir. Endonezya borsasinin bir hafta 6nceki
getirilerinin yani sira Brezilya, Hindistan, Meksika ve Tiirkiye borsalariin bir
hafta onceki getirileri Endonezya borsasinin mevcut haftanin getirileri iizerinde
etkisi oldugu sonucu elde edilmistir. Gliney Kore borsasinin getirileri Brezilya,
Rusya, Cin ve Giiney Afrika Dborsalarinin gecikmeli getirilerinden
kaynaklanmaktadir. Kendi bir hafta 6nceki getirisinde etkilenen Tiirkiye borsast
ayn1 zamanda Brezilya, Rusya, Hindistan, Giiney Afrika ve Meksika borsalarinin

gecmis getirilerinden etkilenmektedir.
Tablo 3. Ortalama Denklemi

.. Katsay .. Katsay . Katsay Degiske Katsayt .. Katsay:
Degisken ¢ istat) Degisken yiary  Degisken ity (t istat.) Degisken  ictat)
Brezilya Rusya Hindistan Cin Giiney Afrika
R 0.3899 R e 0.3730 R 0.2616 R 0.1668 R 0.2683
Sabit (22476)** Sabit (23002)** Sabit (26834)*** Sabit (13191) Sabit (24145)**
R Brezilya-0.0596 R rRusya-0.0129 R Hindistan0.0411 R ¢in, 0.0335 R Giiney 4frika-0.038
Brezilya (-1.0810) Brezilya (-0.7596)  sredilya (2.3501)**  gresiya  (1.3236) Brezilya (-3.326)***
R Breilya-0.0837 R -0.095 R Hindistan0.0346 R (,-0.0628 R Giney 4srika~0.0037
Rusya (-3.7380)*** Rusya, Rusya (L6 690)***  pueva (1.3392) Rusya (-2.879)*** Rusya (-3.3373)
R Breiya0.0759 ( R Rusya0.0787 R Hindistan-0.0855 R (,0.0333 R Giney 4piika~0.0326
Hindistan 1.3513) Hindistan (3.4469)*** hindistan  (-2.5343)** hingistan  (1.0704) Hindistan (-1.5099)
R. -0.0479 R - -0.0411 R Hindistan0.0055 R - -0.0270 R Giiney 4fvika0.0396
Brezilya, Cin (_1,2930)*** T Rusa. Cin (1 4051) Cin (0.1967) Cin.Cin(.0.6152) Cin (1.5603)
R Breilya0.0128 R rusya, Gin0.0415 R Hindistan-0.0075 R (,0.0283 R Giney 4piika~0.086
Giiney Aiika (0.2265) Afrika (1.8120)*  Giney afiika  (-0.2470)  Giiney afvira (0.8878) Giimey Afiita  (-3.823)***
R Brezilya,0-0582 R Rusya‘0-1155 R Hindistan,O.OZGS R Cm01187 R Giiney A/i‘ika.0-0760
Meksika (0.6526) Meksika (2.7024)***  \jeisika (0.3155) Meksika  (4.6870)***  yesika (4.9441)***
R Brezilya~0.1781 R Rusya0.0379 R Hindistan-0.0358 R ¢in, -0.0007 R Giiney 4fita0.0320
Endonezya ('3-1107)*** Endonezya (1-7662)* Endonezya ('0-6130) Endonezya (‘0-0224) Endonezya (2-5446)**
R Brezilya,'0-0131 R Rusya, Gﬁne)_0-1362 R Hinclistan,‘o-os37 R Cin, ‘00772 R Giiney Afrika,'0-0007
Giney kore  (-0.1878) Kore (-2.2984)**  Gineykore  (-1.8235)*  Giney kore (-1.5444) Gineykore  (-0.0428)
R Brezilya,0-084 R Rusya"0-0013 R Hindistan,o-oo47 R Cm00168 R Giiney A/i‘ika.'0-0252
Tirkive (1.9224)* Tiirkive (-0.0608)  7iirkive (0.1264)  7unae  (0.5807) Tiirkive (-1.1715)
Meksika Endonezya Giiney Kore Tiirkiye
0.2200 0.2895 0.1133 0.2289
R sabit (2.7557)%** R sabit (2.0564) R sabit (0.5420) R sabit (1.7479)*
R Meksika,‘0-0216 R Endonezyao-0356 R Giiney Kore,o-1066 R Tiirkiye, 01666
Brezilya ('15233) Brezilya (32735)*** Brezilya (62393)*** Brezilya (92476)***
R Meksika,‘0-0048 R Endonezya'o-ooél'7 R Giiney Kore,o-0258 R Tiirkiye, ‘00523
Rusya (-0.3891) Rusya (-0.3982) Rusya (3.7433)*** gusya (-2.0728)**
R Meksika,0-0142 R Endonezya‘o-oszg R Giiney Kare,o-oslo R Tiirkiyao-:|-317
Hindistan (0.7013) Hindistan (2.7032)*** ingistan ~ (0.8768) Hindistan  (5.4440)***
R weksika, cin -0.0178 R Endonezya0.0172 R Giiney Kore=0.0202 R firkive, 0.0380
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(-0.7354) Cin (0.7607) Cin (-1.8188)* (i (0.6990)
R Meksikas0.0318 R Endonezya~0.0279 R Giiney kore=0.1060 R Tirkiye, -0.0989
Giiney Afiika - (-1.5010) Giney fiika (-1.2718)  Giney apiira  (-2.2518)**  Giney aprira (-3.5153)***
R Meksika-0.0435 R Endonezya0.0566 R Giiney kore0.0368 R Tiirkiye, -0.1466
Meksika ('20832) Meksika (3-0653)*** Meksika (13746) Meksika (‘6-8447)***
R Meksika0.0335 R Endonezya-0.1843 R Giiney kore0.0049 R firkiye, 0.0381
Endonezya (19952)** Endonezya (‘6-1680)*** Endonezya (06678) Endonezya (12163)
R Meksika~0.0839 R Endonezya~0.0613 R Giiney kore=0.0150 R firkive, 0.0464
Gineykore  (-3.5281)***  Gineykore  (-1.5970)  Gineykore  (-0.4393)  Giiney kore (1.0957)
R Meksika-0.0119 R Endonezya0.0404 R Giiney kore=0.0123 R Tiirkiye, -0.1297
Tiirkive ('06752) Tiirkive (18864)* Tiirkive ('08314) Tiirkive (-4'3621)***
Tablo 4.Varyans Denklemi
.. Katsay Katsay .. Katsay Degiske Katsay .. Katsay
Degisken —(itary  Dedisken (yicrary  Dedisken igat) (tistat)  Degisken  (iistat)
Brezilya Rusya  Hindistan Cin Giiney Afrika
. %1'%8;)?89)* L0169 00088 01397 765
Sabit o . Sabit (_2.2192** Sabit (1.5986) Sabit (-4.0160)*** Sabit ‘.0514)***
. io 4960 na00172 o, 0.0380 o 00276 agug grua518
Breziya, Bredlya 3906)*** Brezilya ('1-6626)* Brezilya ('5-0153)***Brezilya (‘0-6687) Brezilya ]-855)***
. ?6425‘52)** . 03463 @ winsw00015 @ 00110 i 4533
Brezilya, Rusya (6. Rusya, Rusya (5.0040)%** gesa (0.0711) Rusya (0.3065) Rusya I423)***
. ?41$§§9)** @ 00456 s 00858 00474 agie 4348
Brezilya, Hindistan Hindistan (6.8589)*** hingistan (-5.8832)*** yingistan  (0.6034) Hindistan 5286)***
o ?5532012)** . 01344 ?i%S;IZZS)** v 02182 GGiy 4879
Brezilya, Gin o Rusya, Gin (5 403y O Hindistan, Cin{ 13- Cin.Cin(7 50B4)*x* n 2055)**
0. Brezilya, Giinq\'0-0513 & Rusya, Gnmo-0223 0 Hindistan-0.0704 i, Gzine}r'0-0349 QGiiney Apika)800
Afrika ( -0.8725)  afrika (1.4556)  Giney afiika  (-5.7952)*** pfrika (-0.3224)  Gineyapiika - 1219)***
u 0.0384 o Rusya0.0161 0 Hindistan0.0061 o ¢in0.0350 OGiiney  4fiika,092
Breaba Ml (0.6640)  mewka  (31587)*** yeska  (15139)  weska  (1.3375)  weska  I334)*R*
-0.4017
@ srentya, Endonenal- ORusya, 0.0239 Oindistan, ~ 0.1853 a ¢in0.0003 UGiney Afvika, 0.1413
v Y 59174)*** Endonezya (22275)** Endonezya (62163)*** Endonezya (00133) Endonezya (65698)***
0.1822
QA Brezilya, bwzey(z 574 4)** ORusya, (mnuo 0088 a Hmdlstan‘o-0107 a cin,'o-0112 OGiiney Afrika, Giiney 0.1060
Kore Kore (03688) Giiney Kore (09281) Giiney Kore ('03361) Kore (39520)***
o f5e00189  cgman 00382 @ 00568  cgme s 0.0455
O Brezilya, Tiirkiye 42005y Tirkive (-0.6153)  iirkiye (1.0401) rirkie  (3:3305)* % rikiye (4.8478)***
0.1560 -0.0133 0.0185 0.2348 0.5163
o1 8 3 84 wx  O5 -
(0.8305) (-0.1255) (0.1348) (2.3617)** (3.4969)***
0.5190 0.8704 0.9426 0.9589 0.7998
* Kk * Kk .
71 9*0.1461) Y2 £27.9641) 73 i£50.0992) Ya £44.0659) Y5 (45 8716)***
Tam Testleri
18.7968 20.6302 24.2535 LB-Q 21.1802
LB-Q (12) (0.0936) LB-Q (12) (0.0561) LB-Q (12) (0.0188) (12) (0.0478) LB-Q (12) 0768 (0.0493)
ARCH-LM 21.3938 ARCH- 16.0505 ARCH- 22.6306 ARCH- 9.6427 ARCH-LM 5083 (0.0581)
(12 (0.0449) LM (12) (0.1889) LM (12) (0.0310) LM (12)(0.6473) (12) )
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Degisken g‘;’gg{ | Degishen Igt“f:g;’) Degisken g‘fggty ) Degisken g‘gg{ d
Meksika Endonezya Giiney Kore Tiirkiye
-0.0849 0.2062 0.0557 0.8286
0O sabit (-2.1090)** O sabit (5.9471)*** O sabit (2.5698)** O sabit (9.0843)***
[03 Meksika, -0.0676 o Endonezya,0-1038 O Giiney Kore,o-oj-og P . 0.1686
Brezilya ('3-5730)*** Brezilya (242865)*** Brezilya (03950) fikiye, Brezalys (42986)***
O Meksika, 0.0538 o Endonezya0.3196 0.0967 . 0.0979
Rusva (13943) Rusva (151575) O Giiney Kore, Rusya (125909)*** O Tiirkiye, Rusya (60493)***
a Meksika, 0.0085 o Endonezya,o-1221 a Giiney Korc,'o-oos2 . ) 0.2170
Hindisan (0.1329)  hindisan (4.0045)%* i (-0.0827)  Tirkive Hindisan, (1.3 (510
0.0506 0.0618 0.1750 0.0219
Ol Meksika, Cin (0.8360) Q Endonezya, Cin (3.7102)%** O Giiney Kore, Cin (5.9660)*** O Tiirkiye, Cin (0.3649)
OlMeksika, -0.0262 a Endonezya,0-1330 O Giiney Kore, Giillcy'0-0712 O Tiirkiye, Guncyo-0455
Giiney Afrika (-0.7814)  Gineyamika  (20.0738)**  fiika (-1.0095) Afrika (2.0648)**
o Meksika, 0.0924 o Endonezya,'0-1071 ('(X Giiney K()rc<'0-0335 — ) -0.1304
Meksika (1.9953)**  \eksika 4.5365)*** Meksika (-0.4272) Tirkiye, Meksika (_1 9QQ3)**
G et 00498 0 Eneoneys0.5430 G oy k01859 G muse(iaa66s
Endonezya (15419) Endonezya (161912)*** Endonezya (191587)*** Endonezya **..k
Ol Meksika, Giiney 00407 o Endonezya"0-0433 o Giiney Kore,0-0775 (03 Tiirkiye, GiineyO-OSOg
Kore (2.3885)  Giney Kore (-1.1486) Gineykore  (1.1008) Kore (1.1465)
-0.3752
[03 Meksika, 0.0599 o Ent‘ionezya"o-061\?> O Giiney Kore,0-0257 & Tikive Torki -
Tirkiye (-2.5192)** ryiye (-7.5943)**  pyiye (0.5902) Turkiye, Tutive g 0043)*
*%
5 -0.6596 5 0.0013 5 -0.2929 5 0.4400
6 (100.9950)** °7 (0.0050) 8 (-0.3833) o (3.3874)***
0.9284 0.4541 0.7747 0.5819
e (L5419)*** V7 (16.0666)** 18 (8.8188)*** e (31.3303)***
Tam Testleri
9.0143 17.5199 6.4001 8.7962
LB-Q(2)  (g7017) LBQRAD (51311 LB-Q(12) (4 g946) LB-Q(12) (7202
ARCH-LM 175590 ARCH-LM 17.9533 ARCH-LM 20.6948 ARCH-LM 16.9622
(12) (0.1298) (12) (0.1171) (12) (0.0550) (12) (0.1510)
R: Getiri a:Volatilite LB-Q: Otokorelasyon Testi
Tablodaki Kisaltmalar .y, ailite Kalietligs 0 AT ARCH-LM: Degisen Varyans Test

Not: Anlamlilik diizeyi igin; *** %1, ** %5 ve * %10’u temsil etmektedir.
BRICS ve MIST iilkelerinin borsalar1 arasindaki getiri ve volatilite

etkilesimini belirlemek amaciyla VAR-EGARCH modeli kullanilmigtir. Bu
modele gore Brezilya borsas1 Giiney Afrika ve Meksika borsalarinin gecikmeli
soklar1 hari¢ diger {ilkelerin borsalarmin gecikmeli soklarindan etkilendigi
bulgusuna ulasilmistir. y1 parametresi piyasada meydana gelen soklarin kalicilig
hakkinda bilgi vermektedir. y; parametresine gore Brezilya borsasinda ortaya
cikan soklarin kalict oldugu sdylenebilir. LB-Q test istatistiginin % 5’ten biiyiik
olmasindan dolayr modelden otokorelasyon etkisi yoktur. ARCH-LM test
istatistigi ise modelde ARCH etkisi olup olmadigi hakkinda bilgi vermektedir.
ARCH-LM test istatistiginin %5’e goére anlamsiz ancak %1 anlam diizeyinde
anlamli oldugu goriilmektedir. Bu durumda modelde ARCH etkisi bulunmadigini
ve modelin giivenilir oldugu sdylenebilir.

Rusya borsasindan bir dnceki hafta meydana gelen soklar mevcut haftayi
etkilemektedir. Yani Rusya borsasit kendi gecikmeli soklarindan etkilendigi
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bulgusu elde edilmistir. Ayrica Brezilya, Hindistan, Cin, Meksika ve Endonezya
borsalariin gecikmeli soklar1 da Rusya borsasini etkiledigi sonucuna varilmstir.
Rusya borsasinda ortaya ¢ikan soklarin kalici ve etkisinin uzun siire devam ettigi
sOylenebilir. Elde edilen modelde otokorelasyon ve ARCH etkisine
rastlanilmamistir. Hindistan borsasi kendi gecikmeli soklarinin yani sira Brezilya,
Cin, Gliney Afrika, Endonezya ve Giiney Kore borsalarinin gecikmeli soklarindan
etkilenmektedir. Yani Hindistan borsasi ile Brezilya, Cin, Giiney Afrika,
Endonezya ve Giiney Kore borsalar1 arasinda volatilite etkilesimi bulunmaktadir.
Hindistan borsasinda ortaya c¢ikan soklarin kalict ve etkisinin uzun siire
hissedilmektedir. Yapilan analizler sonucunda modelde otokorelasyon ve ARCH
etkisi sorunu ile karsilagiimamustir.

Cin ve Tiirkiye borsalarindan bir 6nceki haftada meydana gelen soklar
Cin borsasimi etkilemektedir. Cin borsasinda meydana gelen pozitif bilgi soklari
negatif bilgi soklarindan daha etkindir. Ayrica meydana gelen soklar kalici ve
etkileri piyasada uzun siire hissedilmektedir. . LB-Q ve ARCH-LM testlerine
gbre modelde otokorelasyon ve ARCH etkisi yoktur. Varyans denkleminde elde
edilen sonuglarina gore Giiney Afrika borsasi kendi gecikmeli soklari ile BRICS
ve MIST iilkelerinin borsalarinin gecikmeli soklarindan etkiledigi sonucu elde
edilmistir. Giiney Afrika borsasindaki pozitif bilgi soklar1 negatif bilgi soklarina
gore daha etkindir. Piyasada meydana gelen soklarin kalici oldugu goériilmektedir.
Elde edilen modelde otokorelasyon ve ARCH etkisine rastlanmamigtir. Varyans
denkleminin sonuclarina gére Meksika borsasinda meydana gelen soklar Meksika
borsasinin kendi gecikmeli soklari ile Brezilya ve Tiirkiye gecikmeli soklarmdan
kaynaklanmaktadir. Meksika borsasinda meydana gelen negatif bilgi soklari
pozitif bilgi soklarina gore daha etkindir. Ayrica Meksika borsasinda meydana
gelen soklar kalic ve etkisi uzun siire hissedilmektedir. LB-Q ve ARCH-LM test
istatistiklerinin % 5’ten biiylik olmasindan dolayr modelden otokorelasyon ve
ARCH etkisi tespit edilmemistir.

Endonezya borsasinin bir dnceki haftada meydana gelen soklar ile birlikte
Brezilya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika, Meksika ve Tiirkiye borsalarinda bir
onceki haftada meydana gelen soklar Endonezya borsasinin mevcut haftada
olusabilecek soklarda etkili oldugu tespit edilmistir. Endonezya borsasinda
meydana gelen soklarin kalici oldugu goriilmektedir. Hata terimleri arasinda
otokorelasyon ve ARCH etkisi bulunamamistir. Bu durumda kurulan modelin
giivenilir oldugu sdylenebilir. Gliney Kore borsasindan meydana gelen soklar ise
Rusya, Cin ve Endonezya borsalarinin gecikmeli soklarindan kaynakladigi
goriilmektedir. ys parametresine gore piyasada meydana gelen soklar kalic
oldugu, otokorelasyon ve ARCH etkisinin olmadig1 tespit edilmistir. Tirkiye
borsasinin volatilite etkilesimi; Tiirkiye borsasinin kendi gecikmeli soklar ile
Brezilya, Rusya, Hindistan, Giiney Afrika, Meksika ve Endonezya borsalarinin
gecikmeli soklarindan etkilendigi sonucuna ulagilmigtir. Tiirkiye borsasinda
ortaya cikan pozitif bilgi soklarin negatif bilgi soklarindan daha etkin oldugu
saptanmistir. Ayrica Tiirkiye borsasinda meydana gelen dalgalanmalarin kalici
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oldugu ve etkisinin uzun siire devam ettigi belirlenmistir. Elde modelde

otokorelasyon ve ARCH etkisi problemine rastlanmamustir.
Tablo 5. BRICS ve MIST Ulkelerinin Borsalarina ait Kosullu Korelasyon Matrisi

Giiney Giiney

Brezilya Rusya Hindistan Cin Afrika Kore

Meksika Endonezya Tiirkiye

Brezilya 1.0000

Rusya 0.5522* 1.0000

Hindistan  0.4639* 0.3822* 1.0000

Cin 0.2741* 0.2241* 0.2406*  1.0000
Giiney

. 0.5671* 0.5135* 0.4396* 0.2595* 1.0000
Afrika

Meksika 0.6225* 0.4927* 0.4606*  0.2622* 0.5778* 1.000
Endonezya 0.4780* 0.3482* 0.4741*  0.2540* 0.4113* 0.4583* 1.0000

Giiney Kore 0.5736* 0.4828* 0.5428*  0.3254* 0.5712* 0.5714* 0.5274* 1.0000
Tiirkiye 0.5115* 0.4225* 0.4097*  0.1796* 0.3819* 0.4764* 0.3991* 0.5023* 1.0000

Not: *, ** *** girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

BRICS ve MIST iilkeleri arasinda kosullu korelasyon iligkisi sonuglari
Tablo 4’te verilmistir. En yiiksek iliskiye sahip olan borsalar 0.6225 deger ile
Brezilya ve Meksika borsalaridir. BRICS ve MIST iilkelerinin borsalari
arasindaki iliskinin pozitif oldugu tespit edilmistir. Genel olarak Cin borsasinin
BRICS ve MIST iilkelerinin borsalari ile aralarindaki iligki diisiik diizey oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye borsasinin en diisiik iliski Cin borsasi, en yiiksek iliski ise
Brezilya borsasi ile oldugu tespit edilmistir.

SONUC

Bu calismada BRCIS ve MIST iilke gruplarinda yer alan gelismekte olan
tilkelerin borsalar1 arasindaki getiri ve volatilite etkilesimi arastirilmistir.
Calismada 04.01.2004 — 29.12.2019 donemine ait haftalik veriler kullanilmistir.
VAR-EGARCH modelinin yardimiyla analizler yapilmistir. Elde edilen sonuglara
gore; Brezilya borsasi ile Rusya ve Hindistan borsalar1 arasinda tek yonlii getiri
ve ¢ift yonli volatilite etkilesimi, Cin ve Gliney Afrika borsalarn ile tek yonlii
getiri ve volatilite etkilesimi, Endonezya ve Tiirkiye borsalari ¢ift yonlii getiri ve
volatilite etkilesimi bulunmaktadir. Brezilya borsasi ile Meksika arasinda ise tek
yonlii volatilite etkilesimi, Giliney Kore borsasi ile sadece tek yonlii getiri
etkilesimi oldugu tespit edilmistir. Rusya borsas1 sadece Giiney Kore borsasi ile
cift yonlii getiri etkilesimi bulunmaktadir. Diger iilkelerin borsalar1 ile tek yonlii
getiri ve volatilite yayilimi gergeklesmektedir. Hindistan borsasinin, Endonezya,
Giiney Kore ve Tirkiye borsalari ile aralarinda tek yonlii getiri yayilimi
gergeklesmektedir. Cin ve Tiirkiye borsalari ile tek yonlii volatilite etkilesimi olan
Hindistan borsasmin Gliney Afrika ve Endonezya borsalari ile ¢ift yonlii volatilite
etkilesimi bulunmaktadir. Cin borsasi ile Giiney Kore borsasi arasinda tek yonli
getiri ve volatilite etkilesimi oldugu tespit edilmistir. Cin borsasinin Meksika
borsasi ile sadece getiri etkilesimi, Endonezya ve Tiirkiye borsalar1 ile de sadece
volatilite etkilesimi bulunmaktadir. Giiney Afrika borsasi ile Endonezya ve
Tiirkiye borsalart ile tek yonlii getiri ve ¢ift yonli volatilite etkilesimi
gerceklesmektedir. Meksika ve Giliney Kore borsalari ile Giiney Afrika borsasi ile
aralarindaki getiri ve volatilite etkilesimi tek yonliidiir. Meksika borsasi ile

735



Miisliim Polat & Ethem Kili¢ | BRICS ve MIST Ulkelerinin Borsalar Aras: Getiri ve Volatilite Etkilesimi

Endonezya borsasi arasindaki getiri yayilim ¢ift yonlii iken Giiney Kore borsasi
ve Tirkiye borsas ile tek yonlii getiri yayilimi bulunmaktadir. Meksika borsasi
ile Endonezya ve Tirkiye borsalar1 ile tek yonli volatilite etkilesimi
gergceklesmektedir. Endonezya borsasi ile Tiirkiye borsasi arasinda tek yonlii
getiri ve ¢ift yonli volatilite etkilesimi bulunurken, Giiney Kore borsasi ile sadece
tek yonlii volatilite etkilesimi bulunmaktadir. Giiney Kore borsasi ile Tiirkiye
borsasi arasinda tek yonlii volatilite yayilimi oldugu tespit edilmistir.

Sonug olarak BRICS ve MIST iilkelerinin borsalar1 arasinda genel olarak
getiri ve volatilite etkilesimi oldugu sOylenebilir. Elde edilen bu sonuglar
literatiirde yapilan calismalara benzerlik gosterdigi soylenebilir. . Bala ve
Premaratne (2003), Theodossiou vd. (1997), Ng (2000), Egert ve Kocenda (2007),
Demirgil ve Gok (2014), Giirsoy ve Eroglu (2016), Celik, Ozdemir ve Giilbahar
(2018), Celik vd. (2018) literatiirdeki bu g¢alismalar 6rnek gdsterilebilir.

Calismada elde edilen bir diger sonug ise Cin, Giiney Afrika, Meksika ve
Tiirkiye borsalarin asimetrik yapi sergilemesidir. Diger iilkelerin borsalar1 ise
asimetrik yap1 sergilemedikleri tespit edilmistir. Cin, Giiney Afrika ve Tirkiye
borsalarinda meydana gelen pozitif bilgi soklar1 negatif bilgi soklarindan daha
etkindir. Elde edilen bu sonu¢ Celik, Ozdemir ve Giilbahar (2018) calismasina
benzerlik gostermektedir. Meksika borsasinda ise negatif bilgi soklar1 daha etkin
oldugu gozlemlenmis Panda ve Thiripalraju (2018) calismasina benzerlik
gosterdigi goriilmektedir.

Arastirma sonucunda elde edilen bulgularm, finansal piyasalarin
globallesmesinden dolay1 finansal piyasalar arasindaki etkilesimin artmasi tezini
destekledigi goriilmektedir. Finansal piyasalarin temel aktorleri biri olan
borsalardan birinde ortaya ¢ikan soklar diger borsalari da etkilemektedir. Bu
nedenle elde edilen getiriler paralellik gostermektedir. Globallesmeden dolay1 bir
iilkede meydana gelen dalgalanmalar diger iilkelerde de dalgalanmalara neden
olmaktadir. Elde edilen sonuglardan ayni gelismislik diizeyine sahip {ilkelerin
borsalar1 arasinda cesitlendirme yaparak riski azaltmanin pek miimkiin olmadigi
goriilmektedir. Bu iilkelerdeki yatirimcilarinin genellikle yabanci yatirimci
oldugundan borsa hareketlerinin de benzerlik gostermesi muhtemeldir. Ciinkii
yabanci yatirnmcilar genellik gelismis iilke vatandasidir ve ¢esitlendirme yapmak
ve yliksek karlar elde etmek i¢in gelismekte olan iilkelere yatirim yapmaktadir.
Gelismis iilkelerde yatirim firsatinin ortaya ¢ikmasi ya da gelismekte olan {ilke
borsalarmin diisiis gosterecegi beklentisi yatirimcilarin bu borsalardan ¢ikmasina
neden olurken, tam tersi bir durumda ise yatirimcilar bu borsalara yonelmektedir.
Ayrica ABD borsalarindaki veya ekonomisindeki ufak hareketler bile gelismekte
olan iilke borsalarin1 6nemli oranda etkileyebilmektedir. Bu gibi sebeplerden
dolay1r gelismekte olan iilke borsalarinin hareketinin benzerlik gosterdigi
sOylenebilir. Bu dogrultuda hem bireysel hem de kurumsal yatirimeilarin yatirim
kararlar1 almalar sirasinda veya uluslararasi portfoyler olustururken buna dikkat
etmeleri faydali olacaktir. Birbiri ile entegrasyonu diisiik, farkli gelismislik
diizeyine sahip iilke borsalar1 arasinda portfoy cesitlendirmesi yapmalari daha
faydal1 olacaktir.
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Bu calismada sadece belli iilke gruplarinda yer alan gelismekte olan
tilkeler ele alinmasi bu ¢aligmanin bir kisitidir. Bundan sonraki ¢aligmalarda hem
gelismis hem de gelismekte olan iilke borsalar1 birlikte ele alinarak analiz
edilmesi daha faydali1 olacaktir.

Arastirma ve Yaymn Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Yonetim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar:
Yazarlar calismaya esit oranda katki saglamigtir
Cikar Beyam
Bu ¢alismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir.
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SUMMARY

Koutmos and Booth (1995) developed the Univariate EGARCH model,
which Nelson (1991) put forward, and introduced the multivariate EGARCH
model used in the study. So, it is possible to mention some advantages of the
Multivariate EGARCH model used to model the return between the markets. The
Multivariate EGARCH model eliminates the two-step processing procedure. It
also prevents the emergence of problems related to estimated regression. Another
advantage of the Multivariate EGARCH model is that the tests to determine the
interaction between the markets are increased the power of the tests. The
Multivariate Var-EGARCH model also shows the impact of the shocks of the
cross markets on the volatility as well as their own shocks. Therefore, it is
possible to say that the VAR-EGARCH model is the most appropriate model for
estimating the possibility of asymmetry in the mechanism of volatility interaction.
The average equation in the VAR-EGARCH model is explaining the return
between variables; The variance equation explains the volatility interaction. With
the help of the VAR-EGARCH model; Information on the permanence of the
volatility is obtained and explains whether the ARCH effect problem with
autocorrelation in the model.

According to the findings obtained as a result of analyzes;

Brazilian Stock Exchange has one-way return and two-way volatility
interaction with Russia and Indian Stock Exchange; has one-way return and
volatility interaction with Chinese and South African stock exchanges, and has
two-way return and volatility interaction with Indonesia and Turkey Stock
Exchange. It has been found that there is only one-way volatility interaction
between the Brazilian Stock Exchange and the Mexican Stock Exchange, and
only one-way return interaction with the South Korean Stock Exchange.

The two-way return interaction of the Russian stock exchange has been
determined only with the South Korean stock exchange. The Russian Stock
Exchange has a one-way return and volatility interaction with the stock exchanges
of other countries.
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The Indian Stock Exchange has a one-way spread of returns with
Indonesian, South Korean and Turkish stock exchanges. The Indian Stock
Exchange, which has a one-way volatility interaction with the Chinese and
Turkish stock exchanges, has a two-way volatility interaction with the South
African and Indonesian stock exchanges.

In the study, it was found that there is a one-way interaction of return and
volatility between the Chinese stock exchange and the South Korean Stock
Exchange. The Chinese stock exchange has only return interaction with the
Mexican Stock Exchange and has only volatility interaction with the Indonesian
and Turkish stock exchanges.

According to the study, there is one-way returns and two-way volatility
interaction between South African Stock Exchange and Indonesian and Turkish
stock exchanges. The interaction of returns and volatility between the South
African Stock Exchange and the Mexican and South Korean stock exchanges was
found as one-way. While the return spread between the Mexican Stock Exchange
and the Indonesian Stock Exchange is one-way, the South Korean Stock
Exchange has a one-way return spread with the Turkish stock exchange. A one-
way volatility interaction occurs between the Mexican Stock Exchange and the
Indonesian and Turkish stock exchanges. While there is a one-way return and
two-way volatility interaction between the Indonesian Stock Exchange and the
Turkish Stock Exchange, there is only one-way volatility interaction between
Indonesian and South Korean Stock Exchanges. Another finding obtained in the
study is that there is a one-way spread of volatility between the South Korean
Stock Exchange and the Turkish Stock Exchange.

In addition, China, South Africa, Mexico and Turkey stock markets have
been found to exhibit asymmetric structure. Other countries' stock markets do not
exhibit asymmetric structure. Positive information shocks occurring in China,
South Africa and Turkey stock exchanges were more effective than negative
information shocks, in the Mexican Stock Exchange negative information shocks
have been found more effective.

The findings obtained as a result of the research seem to support the thesis
that the interaction between financial markets increases due to the globalization of
financial markets. Shocks that occur in one of the exchanges which are the main
actors of financial markets, affect the other. Therefore, the returns obtained are
parallel. In addition, a fluctuation in a country due to globalization affects the
others. In this respect, it would be useful individual and institutional investors to
pay attention to this when making investment decisions or creating international
portfolios. In this way, they will minimize the risk and lay the foundation for the
creation of a reliable portfolio. At the same time, if market regulators do not
ignore it, they will be able to make more accurate decisions.
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Tiirkiye’de Kiiresellesmenin Ekolojik Bilanco Uzerine
Etkisi: Maki Esbiitiinlesme Analizi

Sevginaz ISIK*

oz

Neoliberal paradigmanin bir getirisi olarak artan kiiresellesme hizi ile refahin yolunun
dogamin simirlarim gozetmeksizin ekonomik biiyiimeden gegtigi yoniindeki varsayim ekonomilerin
tiretim ve tiiketim desenini degistirmistir. Bu durum dogal kaynaklarin fiitursuzca kullaniimasi
nedeniyle ¢evre iizerinde ciddi olumsuz sonuglar dogurmus ve iilkelerin ekolojik bilangolart agik
vermeye baslamistir. Bu calismada amag kiiresellesme ile ekolojik bilanco arasindaki iliskiyi
aragtirmaktir. Bu baglamda, Tiirkiye icin 1970 ile 2018 yillarini kapsayan dénemde kiiresellesme hizi
endeksi, ekonomik biiyiime ile ekolojik bilanco arasindaki uzun donemli iliski ¢oklu yapisal kirilmaya
izin veren Maki egbiitiinlesme testiyle incelenmigstir. Elde edilen bulgulara gére, kiiresellesme hizi,
biiyiime ve ekolojik bilango arasimda uzun donemli bir iligkinin varligi tespit edilmistir. Aralarinda
esbiitiinlesme iliskisi saptanan degiskenlerin uzun donem katsayi tahmini icin DOLS teknigi
kullanilmistir. Buna gore, kiiresellesme hizi ve biiyiimenin ekolojik bilango iizerinde negatif ve
istatistiksel olarak anlamh bir etkisi bulundugu ortaya konmustur. Diger bir ifadeyle, teorik
beklentiler dogrulanmistir: Neoliberalizmin bir getirisi olarak kiiresellesme hizi ile biiyiime arttik¢a
Tiirkiye 'nin ekolojik bilangosu acik vermekte ve her gecen yil ekolojik agik derinlesmektedir.

Anahtar Kelimeler: Ekolojik Bilanco, Ekolojik Acik, Ekolojik Ayak Izi, Biyokapasite,
Kiiresellesme, Maki Esbiitiinlesme.
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The Effect of Globalization on Ecological Balance in Turkey:
Maki Cointegration Analysis

ABSTRACT

As a result of the neoliberal paradigm, the increasing rate of globalization led to the
production and consumption patterns of the economies have changed with the assumption that the
way of prosperity is through economic growth, regardless of the limits of nature. It has had crucial
negative consequences on nations’ ecological balance by using these natural resources
unconcernedly. This study aims to investigate the relationship between globalization and ecological
balance. In this context, the probable long-term relationship between the globalization rate index,
economic growth and ecological balance sheet for the period covering 1970 to 2018 for Turkey was
examined with the Maki cointegration test, which allows multiple structural breaks. According to the
findings, it has been determined that there is a long-term relationship between the rate of
globalization, growth rate, and ecological balance. DOLS technique was used for the long-term
coefficient estimation of the variables with cointegration relationship. Accordingly, it has been
revealed that the rate of globalization and growth have a negative and statistically significant effect
on the ecological balance. In other words, the theoretical expectations have been confirmed: As an
outcome of neoliberalism, as the pace of globalization and growth increase, Turkey's ecological
balance sheet gives a deficit, and the ecological deficit gets deeper every year.
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GIRiS

1970’li yillarin sonlarinda etkisini gdstermeye baslayan kiiresellesme
ozellikle neoliberalizmin etkisiyle 1980’lerin basindan itibaren ivme kazanmuistir.
Kiiresellesme “ulusal simrlart  asindiran, ulusal ekonomileri, kiiltiirleri,
teknolojileri ve yonetisimi biitiinlestiren, karmagsik karsilikli bagimlilik iligkileri
iireten bir stire¢” olarak ifade edilmektedir (Nye ve Donahue, 2000: 155). Diger
yandan, kiiresellesme, kapitalizmin ve neoliberal teorinin tiim ekonomik yapilar
dolayli ya da dolaysiz bir bi¢imde yeniden sekillendirirken ekonomik, sosyal,
kiiltiirel ve cevresel riskler yaratan veya olan riski artiran bir siiregtir (Kilig, 2008:
32). Ayrica, kiiresellesmenin mevcut sinirlarin birgogunu 6nemsiz hale getiren
kiiresel ekonomik, politik, kiiltiirel ve ¢evresel baglantilar ile karakterize edilen
sosyal bir durum oldugunu séylemek miimkiindiir (Steger, 2009: 8). Bu ifadelere
ek olarak, kiiresellesmenin finansal ve teknolojik boyutu da géz 6niine alindiginda,
kiiresellesme, kisaca, sinirlarin ekonomik, politik, finansal, kiiltiirel, ¢cevresel ve
teknolojik olmak iizere ¢ok kapsamli bir sekilde asilmasi ve bu boyutlarin olumlu
ve olumsuz taraflarinin kiiresel a¢idan yayilmasi olarak agiklanabilir.

Ekonomik sistemler siirekli doniisiim gegiren dinamik bir yapiya sahiptir.
Neoliberal paradigmanin bir getirisi olarak kiiresellesmenin iiretim ve tiiketim
yapisini degistirmesiyle ortaya c¢ikan tiiketim toplumu (6zellikle ana akim iktisat
baglaminda g6z ardi edilen) ¢evre lizerinde radikal sonuglar dogurmustur. Bagka
bir ifadeyle, mevcut kiiresellesme anlayisi ekonomik, finansal, teknolojik vb.
yararlarinin yaninda doga iizerinde ciddi bir baski yaratmistir. “Refahin yolu
ekonomik biiyiimeden geger” anlayisi da kiiresellesmis ve kiiresellesen bu anlayis
ekonomileri doganin sinirlarimi  gézetmeksizin bilylimeye tesvik etmistir.
Kiiresellesmenin hiz kazanmasi tabiri caizse diinyay: kiigiiltmiis, boylece tiiketici
davranislart degismistir. Degisen tiiketim aligkanliklar tiretimi ve ticareti ciddi bir
diizeyde etkilemis, bu da dogal kaynaklarin asirt kullanilmasina ve kirlenmesine
sebep olmustur. Dolayisiyla, ekonomik faaliyetler ne kadar artarsa ¢evre iizerindeki
baski da o kadar artmaktadir. Bu kapsamda, iilkelerin siirdiiriilebilirlik meselesi
O6nem kazanmaktadir. Siirdiiriilebilirlik, iilkeler i¢in sadece ideal bir kavram olarak
kalmamali ve uygulamaya doniistiiriilmelidir. Bu sebeple, Wackernagel ve
digerlerinin (1997) uluslarin “ne kadar doga kullandigi” ve “ne kadar dogalar
kaldigr” sorularindan hareketle, bu sorularin cevabina ulagmadan ekonomik
bliylimeye ve dolayisiyla dogay1 ve dogal kaynaklari sinirsizmis¢asina kullanmaya
devam edilmemesi gerektigini vurgulamak gerekir. Bu nedenle, bir iilkenin
cevresel agidan hangi konumda bulundugunu, kiiresellesmesinin iiretim ve tiiketim
desenini radikal bir sekilde degistirip ekonomik biiyiime yoluyla doga iizerinde ne
sekilde ve ne yonde bir baski olusturdugunu analiz etme ihtiyacit dogmaktadir. Bu
kapsamda, birinci boliimde ayrintili bir sekilde agiklanacak olan, ekolojik bilango
(ekolojik denge olarak da ifade edilebilir), ekolojik ayak izi, biyokapasite (veya
biyolojik kapasite) kavramlar1 giindeme gelmektedir.
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Bu baglamda, Tiirkiye kiiresellesme siirecinde, diger gelismekte olan
tilkelerde de benzer oldugu gibi, ekonomik sorunlarin ¢oziimiinii yliksek ekonomik
bliylime rakamlarinda aramistir. Kiiresellesmenin radikal bir bi¢imde degistirdigi
iretim ve tiiketim deseni ile ekonomik biiylime artmistir. Fakat kiiresellesme
stirecinde Nisan 1994 Krizi, Kasim 2000 ve Subat 2001 bankacilik krizi gibi bir
dizi ekonomik, finansal ve ayrica toplumsal krizler de deneyimlemistir. Dahasi, bu
donemde, gilinlimiizde hala g6z ardi edilen g¢evre iizerinde de ciddi baski
olusmustur. Oyle ki, iilkenin ekolojik bilango verilerine goz atildiginda, 1983
yilindan itibaren miitemadiyen ekolojik acik verdigi goriilmektedir. Bu durum
Tiirkiye’nin kiiresellesme ile ekonomik paradigmasinin degismesiyle agiklanabilir.
Ornegin, Acar ve Asicr’min belirttigi gibi, bu siiregte Tiirk sanayisinin
kompozisyonu agirlikli olarak ingaat, metal, elektrik-gaz-su, ¢cimento vb. gibi daha
cok enerji ve kirlilik yogun sektorlere dogru kaymistir. Bu yiizden de iilke
ekonomisi 6zellikle komdir, petrol ve dogalgaz gibi fosil yakitlarda ithalata yiiksek
oranda bagimli hale gelmistir. Degisen iiretim kaliplar1 nedeniyle biyokapasite
olumsuz etkilenmistir. Dolayisiyla, bu sektorlerin artan paylar1 potansiyel olarak
Tiirkiye ekonomisinin hem 6demeler dengesi sorununu derinlestirmis hem de doga
tizerindeki baskiy1 artirmigtir (Acar ve Asici, 2017: 112). Bu amagla, Tirkiye nin
kiiresellesme hiz1 ve ekolojik bilangosu verileri 1970 ile 2018 yillar1 arasini
kapsayacak sekilde incelenmistir.

Sekil 1. Tiirkiye’nin Kiiresellesme Hizi Sekil 2.Tiirkiye’nin Ekolojik Bilangosu
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Kaynak: Gygli vd., 2019. Kaynak: Global Footprint Network, 2022a.

Tiirkiye’nin kiiresellesme hizi ile ekolojik bilango serilerine goz atildiginda,
serilerin birbiriyle zit bir sekilde hareket ettigi goriilmektedir. Sekil 1 ve Sekil 2°de
goriildiigii iizere, kiiresellesme hizi 1980°1i yillardan itibaren ivme kazanip
dramatik bir sekilde artarken Tiirkiye’'nin ekolojik bilangosu 1980°li yillarin
ortalarindan itibaren agik vermeye baslamis ve bu ekolojik agik her gecen yil
giderek derinlesmistir. Bu durum iki degisken arasinda uzun dénemli bir iligskinin
muhtemel varligim akla getirmektedir. Bu kapsamda, bu ¢aligmada, Tiirkiye i¢in
1970 ile 2018 yillar1 arasindaki dénemde ¢oklu yapisal kirilmaya izin veren Maki
esbiitiinlesme testi ve Dinamik En Kiigiik Kareler (Dynamic Ordinary Least
Squares, [DOLS]) uzun dénem katsay1 tahmincisi kullanilarak kiiresellesme hizi ve
ekonomik biiyiimenin ekolojik bilango tizerindeki negatif etkisinin ampirik olarak
gosterilmesi amaglanmugtir. Literatiirde bu tiir bir iliskinin incelenmemis olmasi
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(yazarin bilgisi ve yazin arastirmalarina gore) dikkate alindiginda, bu ¢aligmanin
ozellikle yerli literatiirde 6nemli ve degerli bir boslugu doldurabilecegini sdylemek
mimkiindiir. Bu dogrultuda, ¢alisma ii¢ ana boliime ayrilmistir. Birinci bdliimde,
ekolojik ayak izi, biyokapasite ve ¢alismada kullanilan degisken olan ekolojik
bilanco kavramlari detayl bir sekilde agiklanmustir. Ikinci béliimde, literatiirde
konuyla baglantili ampirik ¢aligmalar ile bu ¢aligmalarda elde edilen bulgular 6z
bigimde sunulmustur. Ugiincii boliimde ise, veri seti, kullanilan metodoloji ve
caligmada elde edilen analiz sonuglar1 ii¢ ayr1 alt baglik altinda ele alinmigtir. Son
olarak, sonug¢ boliimiinde, ¢alisma bir biitiin olarak kisaca degerlendirilmis ve
mevcut durumla ilgili gerekli oneriler getirilmistir.

. EKOLOJIiK BiLANCO

Bireyler yasantilarini siirdiirmek i¢in dogaya bagimhidirlar. Her tiikketimin
ve buna bagli olarak ortaya ¢ikan atigin doga tlizerinde bir etkisi vardir. Dogal
kaynaklarin kit olmasi, bir toplulugun sahip oldugu sinirli dogal kaynaklar ile
kendini siirdiirebilip siirdiiremeyecegi sorusunu akla getirmektedir. Bu baglamda
Rees (1992), daha sonra literatiirde cok dnemli bir konuma gelip birgok caligmaya
151k tutacak olan bir yaklagim gelistirmistir: Ekolojik ayak izi. “Belirli bir niifusu
siiresiz olarak siirdiirmek icin ne kadar biiyiik bir tiretken arazi alamina ihtiyag
vardwr?” sorusuyla yola ¢ikan Rees’e gore, ekolojik ayak izi, bir sehirdeki gida,
yakat, atik isleme kapasitesi vb. tiikketimin, sehirde yasayan her sakin i¢in devamli
olarak birkag¢ hektarlik iiretken ekosistemi tiikettigini gostermekte ve kisi basina bu
ortalama endeks, herhangi bir niifusun gecinmesi i¢in gerekli olan arazi alanini
tahmin etmede kullanilabilmektedir. Ortaya ¢ikan toplam alan, ilgili toplulugun
gezegen tlizerindeki toplam yiikiidiir (Rees, 1992: 125). Birkag y1l sonra Rees ve
Wackernagel (1996) “insan yiikiiniin 6l¢iilmesi” olarak ifade ettikleri ekolojik ayak
izi kavramini biraz daha gelistirerek ekonomik faaliyetlerin gezegen iizerindeki
etkisini yansitan bir 6l¢iit haline getirmistir. Boylece, ekolojik ayak izi, diinyanin
neresinde olursa olsun, belirli bir niifus tarafindan tiiketilen tiim kaynaklar tiretmek
ve lretilen tiim atiklar1 absorbe etmek i¢in siirekli olarak gereken tiretken arazi ve
suyun toplam alanin1 gosteren bir gosterge olarak kabul edilmistir (Rees ve
Wackernagel, 1996: 227-228). Benzer seckilde, uluslarin “ne kadar doga
kullandigini” ve “ne kadar dogalari kaldigi” sorularindan yola ¢ikan Wackernagel
ve digerleri, 1997 yilinda yayimladiklar1 g¢alismalarinda, diinyadaki herkesin
doganin iirlin ve hizmetlerini tiikettikleri i¢cin gezegen lizerinde bir etkiye sahip
olduklarimin tekrar altim ¢izmistir. Bireylerin ekolojik etkileri, hayatlarin1 devam
ettirmek icin isgal ettikleri doga miktarma karsilik gelir. Buna gore, tiiketilen
kaynaklarin ve iiretilen atiklarin gogu takip edilebilmektedir. Ustelik bu kaynak ve
atik akislarinin ¢ogu bu islevleri saglamak i¢in gerekli olan biyolojik olarak iiretken
bir alana donistiiriilebilmektedir. Bu sekilde, tek bir bireyden yola ¢ikarak tiim bir
iilkenin ekolojik ayak izi hesaplanabilmekte ve bdylece bir ulusun ne kadar doga
kullandig1 bilgisine ulagilabilmektedir. Bu dogrultuda “doganin arz1” olarak ifade
edilen biyokapasite ise, bir iilkenin miinhasir hak iddia ettigi tiim 6nemli bitki ve
hayvan verimliligine sahip alanlar1 kapsamakta, belirli bir yil i¢inde teorik
maksimum dogal kaynak kapasitesini temsil etmekte ve dolayisiyla o iilkenin
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“biyolojik olarak iiretken alanlarinin” toplamini ifade etmektedir. Buna ek olarak,
bir ulusun toplam biyokapasitesi, kiiresel hektar (global hectare, gha) cinsinden
ol¢iilmektedir (Wackernagel vd., 1997: 2- 27; Wackernagel vd., 2005: 7-20). Bu
acidan bakildiginda, {iiretim arttikca dogal kaynak kullanimi da artigindan
biyokapasite iizerinde negatif yonde bir etki ortaya g¢ikacagi muhtemeldir. Bu
durum da “ekolojik bilango” kavramini giindeme getirmektedir. Ekolojik bilango,
kisaca, bir iilkenin ekolojik ayak izi ile biyokapasite degerlerinin karsilastirildigt
bir dl¢iim aracidir. Ekolojik ayak izi ile biyokapasite arasindaki matematiksel fark
ekolojik agik ya da fazladir. Bu baglamda, bir iilkenin ekolojik ayak izi yerel olarak
mevcut biyokapasiteyi asarsa sdz konusu iilkenin ekolojik a¢ig1; altinda kalirsa
ekolojik fazlasi oldugu anlamina gelir (Wackernagel vd., 1997: 27). Eger ulusal bir
ekolojik agik varsa, bu durum, iilkenin ya dis ticaret yoluyla biyokapasite ithal ettigi
ya ekolojik varliklar tasfiye ettigi (ekolojik asim, dogal sermayenin tasfiyesi) ya
da atmosfer gibi kiiresel bir ortak alana atik yaydigi anlamina gelmektedir (Global
Footprint Network, 2022b). Ayrica, bir iilkenin ekolojik ayak izi ile biyokapasite
karsilagtirmasi, so6z konusu iilkede mevcut dogal sermayenin tiiketim ve tiretim
modellerini desteklemek i¢in yeterli olup olmadigini da ortaya c¢ikarmaktadir
(Wackernagel vd., 2005: 19).

Bunlara ek olarak, ekolojik ayak izi hizla degisirken biyokapasite kademeli
olarak degismektedir. Ustelik, biyokapasite, ekolojik ayak izi modelinde bagimsiz
bir degisken olarak yer almaktadir. Dahasi, niifus yogunlugu gibi parametreler
ekolojik ayak izi icin istatistiksel olarak dnemsizdir. Ote taraftan, ekolojik ayak izi
ile biyokapasitenin matematiksel farkini gdsteren ekolojik bilango (a¢ik ya da fazla)
ise tiim bunlart dikkate alir. Bu nedenle, siirdiiriilebilirligi 6l¢tiigii icin ekolojik
bilango incelenmelidir (Thorlacius, 2018: 33-34). Bu bilgiler 1s1g8inda, iilkelerin
stirdiiriilebilirligi i¢in ekolojik bilangolarinin takibinin kritik bir 6nem arz ettigini
sOylemek miimkiindiir.

I1. LITERATUR TARAMASI

Bu boliimde, kiiresellesme ve ¢evre arasindaki iligski baglaminda literatiirde
yer alan ampirik ¢aligmalara yer verilmistir. Ancak literatiirde kiiresellesme hizi ile
ekolojik bilanco arasindaki iliskiyi inceleyen herhangi bir c¢alismaya
rastlanmadigini tekrar vurgulamak gerekmektedir. Yapilan analizlerin biiyiik
cogunlugunda ¢evre yiikii gostergesi olarak karbon emisyonu CO; veya ekolojik
ayak izi degiskenleri kullanilmistir. Ayrica ekonomik biiyiimenin ¢evre tizerindeki
etkilerinin Cevresel Kuznets Egrisi (CKE) hipotezi baglaminda literatiirde popiiler
bir sekilde incelendigi goriilmiistiir. Ne var ki ¢aligmalarin biiyiik bir cogunlugunda
cevresel gosterge olarak yine CO2 emisyonu ve ekolojik ayak izinin kullanildigi
ancak ekolojik bilanco degiskenin cevresel gosterge olarak alindigi calisma
sayisiin oldukga kisitli oldugu gézlenmistir. Bu dogrultuda, ampirik ¢alismalarin
yer aldigi bu boliimde, bahsedilen g¢evre gostergeleri baglaminda, oncelikle
kiiresellesme ile ¢evre arasindaki iliskinin incelendigi c¢aligmalara; daha sonra,
bliylime ile ¢evre arasindaki iliskinin analiz edildigi ¢alismalara yer verilmistir.

Kiiresellesmenin g¢evre iizerindeki etkilerini inceleyen ilk ¢aligmalardan
biri Schiitz ve digerlerine (2004) aittir. Onlar, ekonomik kiiresellesmenin ardindan
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cevre lizerinde artan baski nedeniyle kiiresellesmenin sadece ekonomik degil ayni
zamanda ekolojik boyutlar1 da oldugu hipotezinin ampirik olarak dogrulanmasini
amaglamistir. Hem diinya verilerinin incelendigi hem de bir biitiin olarak Avrupa
Birligindeki (AB) iilkelerin ele alindig: ilgili calismada kiiresellesme ile diinya
ticaret baglantilarindaki biiyiime arasindaki iligki ve bunun ekolojik etkileri
incelenmistir. ilgili calismada ekonometrik bir model iizerinden bir analiz
yapilmamis sadece veriler incelenmistir. Buna gore, diinya ticareti 1990’lardan
2004 yilina kadar kiiresel Gayri Safi Yurti¢i Hasila’dan (GSYH) yaklasik ii¢ kat
daha hizli artmasina ragmen, bazi enerji kullanimi1 ve CO» emisyon gostergeleri
diinya ticaretiyle orantili olarak artmamistir. Kiiresellesme, agikca, cevre
iizerindeki baskilarin diinya capinda ayni Olglide arttigi bir duruma yol
acmamaktadir. Bununla birlikte, bu durum kiiresellesme siirecinde AB iilkelerinin
0zellikle hammadde ¢ikarmayip bunu daha ¢ok ithal ederek ¢evresel yiikleri Giiney
iilkelerine kaydirmasi ve bu siiregte iiretim asamasinda ¢evre iizerinde yogun baski
olusturan mallarin yogun bir bigimde yeni sanayilesen veya gelismekte olan
tilkelerden ithal edilmesi de s6z konusudur. Bu sekilde AB tilkeleri kendi ¢evreleri
iizerindeki baskiy1 azaltabilmislerdir.

Kiiresellesmenin ¢evre iizerindeki etkilerini ekonometrik bir model
tizerinden ele alan Oncii ¢aligmalardan biri Shahbaz ve digerlerine (2013) aittir.
Vektor Hata Diizeltme Modeline (Vector Error Correction Model, VECM) dayanan
Granger nedensellik testini kullanarak Tiirkiye igin yaptiklar1 analizde 1970 ile
2010 yillart arasinda yillik verileri kullanmiglar ve ilging bir sekilde,
kiiresellesmenin CO; emisyonlarini disiirdiigii yonde bir sonuca ulagsmiglardir.
Bunlara ek olarak, ¢aligmada ekonomik biiyiime, enerji yogunlugu ve CO:
emisyonlarimin kiiresellesmenin Granger nedeni oldugu tespit edilmistir.

Rudolph ve Figge (2017), ekonomik faaliyetlerin doga tizerindeki etkisini
incelerken kiiresellesme endeksi ile cogu calismadan farkli bir bigimde, ekolojik
ayak izini dikkate almis ve 1981 ile 2009 yillar1 arasinda 146 iilkeyi kapsayan bir
dengesiz panel veri analizi yapmistir. Ulkelerin zaman igindeki gelisiminin etkisini
ele aldiklar1 s6z konusu ampirik ¢alismada, yillik veriler ile Ekstrem Sinir Analizi
(Extreme Bounds Analysis, EBA) uygulanmustir. Tespit edilen bulgulara gore,
ekonomik kiiresellesme tiiketim, iiretim, ithalat ve ihracatin ekolojik ayak izini
etkilemektedir. Daha agik bir ifadeyle, sosyal kiiresellesme, ithalat ve ihracatin
ekolojik ayak izi ile pozitif bir iligkiye sahipken tiiketim ve {iretimin ekolojik ayak
izi ile negatif bir iliski igindedir. Ote yandan, “genel” kiiresellesme, ithalat ve
ihracatin ekolojik ayak izini artirirken politik kiiresellesmenin herhangi bir etkisi
bulunmamustir.

Shahbaz ve digerleri, 2017 yilinda yayimladiklar1 ¢alismalarinda,
Japonya’nin  1970-2014 yillar1 arasindaki yillik  verilerini  kullanarak
kiiresellesmenin CO2 emisyonlar1 tizerindeki etkilerini incelemistir. Kurulan
Otoregresif Dagitilmis Gecikme Modeli’nde (Autoregressive Distributed Lag,
ARDL) ekonomik biiyiime ve enerji tiikketimi karbon emisyonlarinin potansiyel
belirleyicileri olarak hesaba katilmistir. Yapilan analizde kiiresellesme, ekonomik

746



Yonetim ve Ekonomi 29/4 (2022) 741-758

biiyiime ve enerji tiiketiminin kisa vadede karbon emisyonlarini 6nemli 6lgiide
artirdig1 sonucuna ulasilmistir.

Kiiresellesme endeksi ile siirdiiriilebilir kalkinmanin ekolojik boyutu
arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla Figge ve digerleri tarafindan 2017 yilinda
bir analiz yapilmigtir. Analizde kiiresellesme endeksi olarak Maastricht
Kiiresellesme Endeksinin 2012 yilindaki verileri kullanilarak iiretim (168 iilke),
titketim (169 iilke), ihracat (171 iilke) ve ithalat (170 {ilke) olmak iizere ekolojik
ayak izinin dort varyasyonu ayr1 ayr1 dikkate alinmistir. Caligmada, kiiresellesme
endeksleri ile ekolojik ayak izi arasindaki iki degiskenli istatistiksel iligkiyi
degerlendirmek amaciyla Spearman korelasyonlar1 tahmin edilmistir. Buna gore,
genel kiiresellesme endeksinin tiiketim, ihracat ve ithalatin ekolojik ayak izini
onemli dl¢lide artirdig tespit edilmistir.

Acar ve Asict (2017), Tiirkiye ekonomisinin kiiresellesme siireci ile
cevresel baskinin ¢ok boyutlu bir gostergesi olan ekolojik ayak izi bilesenlerinin
1961 ile 2008 yillar1 arasindaki egilimlerini arastirarak tilkedeki gelir ile gevresel
etki iligkisine 1g1k tutmustur. Bu dogrultuda, gelirin doga tizerindeki etkisini analiz
etmek i¢in zaman serisi modellemesinin kullanildigi calismada, Tirkiye’de
kiiresellesme sonrasi radikal bir sekilde degisen tiikketim deseninin iilkenin sahip
oldugundan daha fazla kaynaga ihtiya¢ duymasina neden oldugu ortaya konmustur.
Bu talep fazlas1 1974 yilindan bu yana hem biyokapasitenin ithal edilmesi hem de
yerli dogal kaynak stoklarmin tiikenmesiyle karsilanmaktadir.

Haseeb ve digerlerinin 2018 yilinda yaptiklari ortak ¢aligmada, 1995 ile
2014 yillart arasindaki veriler kullanilarak BRICS tilkeleri i¢in CKE modelinin
varliginda enerji tiiketimi, finansal gelisme, kiiresellesme, ekonomik biiyiime ve
kentlesmenin CO, emisyonlar1 {izerindeki etkisi incelenmistir. Westerlund
esbiitiinlesme testi, dinamik goriiniirde iliskisiz regresyon (Dynamic Seemingly
Unrelated Regression, DSUR) ve Dumitrescu-Hurlin Granger nedensellik testi gibi
bir dizi panel veri analizi teknikleri ile elde edilen bulgulara gore, degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iligkisi vardir. Kiiresellesme ve kentlesmenin CO>
emisyonlar ile negatif fakat istatistiksel olarak anlamli olmayan bir iligkisi oldugu
gorilmistiir. Bunlara ek olarak, kiiresellesme ve kentlesmenin CO; emisyonu ile
tek yonlii bir iligkiye sahip oldugu saptanmustir.

Tiirkiye’de kiiresellesme ile ¢evre kalitesi arasindaki iliskiyi inceleyen bir
diger caligma Erdem ve Hopoglu’na (2019) aittir. 1990 ile 2017 yillar1 arasini
kapsayan donemde Tiirkiye igin kiiresellesme ile CO2 saliniminmn simetrik ve
asimetrik nedenselligi yillik veriler kullanilarak test edilmistir. Elde edilen
bulgulara gore, kiiresellesmeden CO> salinimina dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisi tespit edilmistir. Buna ek olarak, analizin sonuglarina gore, Tiirkiye’de
kiiresellesmede yasanan yavaslama ile CO; emisyonlar1 azalmaktadir.

1971 ile 2014 yillar1 arasini kapsayan dénemde, yillik verilerle Malezya’da
kiiresellesme ile ekolojik ayak izi arasindaki iliskiyi inceleyen Ahmed ve digerleri
(2019) tarafindan yapilan analizde, Bayer ve Hanck esbiitiinlesme testi ile ARDL
sinir testi kullanilarak s6z konusu degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligi
gosterilmigtir. Calismada tespit edilen diger sonuglara gore, kiiresellesmenin
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ekolojik ayak izinin Onemli bir belirleyicisi olmadigi ortaya konulsa da
kiiresellesmenin ekolojik ayak izini onemli dl¢iide artirdig1 saptanmustir.,

Kiiresellesme ile CO; emisyonlar1 arasindaki iliskiyi zaman serisi analizi
yontemiyle arastiran bir diger calisma da Khan ve Ullah’a (2019) aittir. Johansen
esbiitlinlesme, ARDL sinir testi yaklasimi ve varyans ayrigtirma analizi gibi
ekonometrik tekniklerin kullanildig1 caligma, Pakistan Orneginde 1975-2014
donemindeki yillik verileri kapsamaktadir. Analiz sonuglarma gore; (i) CO2
emisyonlar ile kiiresellesme arasinda uzun vadeli 6nemli bir iliski bulunmustur;
(i) ekonomik kiiresellesme, politik kiiresellesme ve sosyal kiiresellesmedeki
%1’lik bir artis CO emisyonlarini sirastyla %0,38, %0,19 ve %0,11 oraninda
artirmaktadir; (iii) ekonomik, politik ve sosyal kiiresellesme Pakistan’daki CO;
emisyonlarini 6nemli dl¢ilide artirmaktadir.

Apayadin (2020), Tiirkiye icin 1980 ile 2014 yillar1 arasindaki yillik
verileri kullanarak yaptig1 analizde ¢evre degiskeni olarak ekolojik ayak izi verisini
dikkate almis ve kiiresellesmenin ekolojik ayak izi iizerindeki etkisini ampirik
olarak incelemistir. Bu ¢aligma, Tiirkiye baglaminda s6z konusu bu iki degisken
arasindaki iliskinin incelendigi ilk c¢alisma olmasi nedeniyle o&zellikle yerli
literatiirde 6nemli bir yere sahiptir. Yapilan ¢alismada ARDL, FMOLS ve DOLS
yontemleriyle elde edilen sonug ise su sekildedir: Kiiresellesme ile tiikketim, tiretim
ve ithalatin ekolojik ayak izi arasinda pozitif bir iliski; kiiresellesme ile ihracatin
ekolojik ayak izi arasinda ise negatif bir iliski vardir.

Telatar ve Bagoglu’nun (2020) makalesinde literatiirde sikga tartisilan CKE
hipotezinin gegerliligi test edilirken ¢evresel gosterge olarak ekolojik ayak izinin
yaninda, diger tiim c¢alismalardan farkli bir sekilde, ekolojik bilango (ekolojik
acik/fazla) degiskeni kullanilmistir. Bagimsiz degiskeni gelir olan ve 1961-2016
doneminde Tiirkiye’yi kapsayan analizin bulgular1, hipotezin hem ekolojik ayak izi
hem de ekolojik bilango icin ampirik olarak dogrulandigim gostermektedir.
Ekolojik ayak izi i¢in tespit edilen esik gelir diizeyi 28.000$ civarindadir fakat bu
diizey s6z konusu dénemdeki maksimum gelir seviyesinin oldukga {izerindedir. Bu
durum dikkate alindiginda hipotezin heniiz dogrulanmadig1 sonucuna varilmistir.

Modarress ve digerleri (2020), siirekli ekolojik agigin temel nedenlerini
bulmak adma Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) i¢cin GSYH, insani gelismislik
endeksi, ekolojik ayak izi degiskenlerinin 29 yillik verilerini incelemistir. Varyans
analizi yaptiklar1 ¢aligmada elde edilen sonuglar ile GSYH nin siirekli ekolojik
ac1ga yol agan ekolojik ayak izi lizerinde negatif ve anlamli bir etkiye sahip oldugu
ortaya konmustur. Buna gore, sinirli biyokapasite ve kendi kendine yeterli olma
yetersizligi gdz Oniine alindiginda, ekolojik ayak izinin BAE’yi siirekli ekolojik
aciga ve dolayisiyla ekolojik iflasa gotiirdiigiinii sdylemek miimkiindiir.

CKE hipotezinin Tiirkiye baglaminda test edildigi en giincel ¢alismalardan
biri de Unal ve Aktug’a (2022) aittir. 1970 ile 2016 yillar1 arasim kapsayan analizde
cevresel kaliteyi temsilen ekolojik ayak izi ve biyokapasite iki ayr1 bagiml
degisken olarak ele alinmis ve ekonomik biiyiime, enerji kullanimi ve dogurganlik
orani ise bagimsiz degisken olarak modele katilmistir. Hipotez testi igin iki ayr1
model kurulmus ve bu modeller ARDL ydntemi ile test edilmistir. Elde edilen
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sonuclara gore, CKE hipotezi Tiirkiye icin gegerlidir. Ekolojik ayak izi ve
biyokapasite i¢in doniim noktalar1 sirasiyla, 12.582,5% ve 12.709,1$ olarak
hesaplanmistir. Buna goére, doniim noktasina kadar Tiirkiye’de ekonomik biiylime
ekolojik ayak izini ve biyokapasiteyi artirmakta; doniim noktasindan sonra ise
azaltmaktadir.

Ozetle, ilgili literatiirde yer alan ¢aligmalarda kiiresellesmenin cevre
iizerindeki etkisinin ¢cogunlukla CO> emisyonu ve ekolojik ayak izi degiskenleri
iizerinden incelendigi ve elde edilen bulgularin genel egiliminin kiiresellesmenin
bu degiskenleri negatif yonde etkiledigi gozlenmektedir. Bunun yam sira,
ekonomik bilyiime ile ¢evre arasindaki iliskinin CKE hipotezi ile siklikla sinandig1
fakat bu sinamalar sonucunda bir fikir birligine ulasilmadigi goriilmektedir.

I11. AMPIRIK ANALIZ

A. Veri Seti ve Model

Ekonomik faaliyetlerin ¢evre iizerine bindirdigi yiikiin hangi gosterge ile
daha saglikli bir sekilde ele alinacag tartismalidir. Ote yandan, literatiirde sikca
kullanilan CO, emisyonu ve/veya ekolojik ayak izi, Thorlacius’un (2018) ifade
ettigi gibi ¢evre i¢in dnemli olan baz1 faktorlerin gdzden kagirilmasina neden
olabilir. Bu nedenle, Tiirkiye’nin ekolojik konumuna ve siirdiiriilebilirligine dair
daha kapsamli bir bilgiye ulasmak adina, bu galigmada, bagimli degisken olarak
ekolojik bilango verisi kullanilmistir.

Kiiresellesmenin ekonomik, finansal, politik, kiiltiirel, ekolojik ve
teknolojik boyutlart vardir. Bu boyutlar birbiriyle i¢ i¢ce ge¢mis durumda
oldugundan kiiresellesmenin ¢esitli boyutlarini hesaba katmak gerekmektedir.
Gygli ve digerleri (2019), bir bilesik gosterge olan KOF Kiiresellesme Endeksi’nin
kiiresellesmenin farkli yonlerini 6lgen farkli degiskenleri tek bir endekste
birlestirmeye izin verdigini ifade etmistir (Gygli vd., 2019: 544)!. Bu yiizden, bu
caligsmada her bir boyutu igeren “genel” kiiresellesme endeksinden yararlanilmis ve
modelde bagimsiz degisken olarak kullanilmistir. Ayrica, bilindigi tizere, herhangi
bir iktisadi olayir aciklamakta kullanilan ekonometrik analizlerde, genellikle,
bagimli degiskenler sadece tek bir bagimsiz degiskenle agiklanamazlar ¢ilinkii
gergek diinyadaki ekonomik iliskilerde bagimli degiskeni etkileyen birden fazla
faktor vardir. Her ne kadar kiiresellesme hizinin ekolojik bilango tlizerindeki etkisi
arastirma sorusu olarak tasarlanmis olsa da kurulan modelin agiklama ve tahmin
gliclinii artirmak adina kiiresellesme hizi ile artan ekonomik biiylimeyi yansitmasi
acisindan kisi bagina diisen reel GSYH degiskeni de modele eklenmistir. Boylece,
caligmada su denklem test edilmistir:

EB, = @ + B,LKOF, + 8,LGDP, + ¢, 1)
Burada EB;, Tiirkiye’de t yilinda biyokapasite (milyon gha) ile ekolojik
ayak izi (milyon gha) arasindaki matematiksel farktir. Bu deger pozitif ise ekolojik
fazla; negatif ise ekolojik acgik so6z konusudur. LKOFy, t yilinda Tirkiye icin

1 Ayrica, Gygli ve digerleri, ekonomik (kendi icinde ticari ve finansal olmak iizere iki alt baslikta), sosyal
(bireylerarasi, enformasyon ve kiiltiirel olmak iizere ii¢ alt baslikta) ve politik kiiresellesme endeksini de facto ile
de jure olarak ayirmaktadir. Ayrintili bilgi i¢in (Gygli vd., 2019)’a bakiniz.
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hesaplanmig genel kiiresellesme hizi endeksini; LGDPy, t yilinda Tiirkiye’de kisi
basina diisen reel GSYH’yi ve & ise ortalamasi sifir ve sabit varyans ile normal
olarak dagildig1 varsayilan hata terimini temsil etmektedir. Ayrica, verilerin
carpikligini ve basikligini en aza indirmek ig¢in her iki bagimsiz degiskenin
degerleri dogal logaritmaya doniistiiriilmistiir. Bagimli degisken ise bazi yillarda
negatif bazi yillarda pozitif deger aldig1 icin logaritmik forma doniistiiriilmeden
kullanilmustir. Tlgili degiskenler icin ulasilabilir en genis veri seti 1970 ile 2018
yillar1 arasi oldugundan calisma bu donemi kapsamaktadir. Degiskenlerle ilgili

temel bilgiler Tablo 1’de 6zetlenmistir:
Tablo 1. Degiskenlerle Ilgili Temel Bilgiler

Degisken Tamm Kaynak
EB? Ekolojik bilango (agik/fazla) = Biyokapasite — Ekolojik ayak (GFN, 2022a)
izi (Milyon kiiresel hektar)
LKOF Kiiresellesme hiz1 (Gygli vd., 2019)
LGDP Kisi basina diisen reel GSYH (Sabit ulusal fiyatlarla, milyon (Fred, 2022)
(2017) ABD dolar)
B. Metodoloji

Oncelikle, degiskenlerin duraganligi, daha yiiksek dereceden otoregresyon
(AR) siirecine yer veren Augmented Dickey-Fuller (ADF) ile muhtemel heterojen
olarak dagilmis veri sinifina izin veren Phillips-Perron (PP) birim kok testleri ile
test edilmistir (Dickey ve Fuller, 1981; Phillips ve Perron, 1988). Modelde ele
alman donemin uzun olmasi nedeniyle yapisal kirtlma muhtemel oldugundan
degiskenlerin yapisal kirilmali birim kok igerip igermedigi de incelenmistir. Bu
baglamda Zivot Andrews tek kirilmali birim kok testi tercih edilmistir.
Degiskenlerdeki yapisal kirtlmayi igsel bir sekilde saptayan Zivot Andrews testi
1992 yilinda Zivot ve Andrews tarafindan yapisal kirilmalarin digsal olarak
belirlenmesinin problemli oldugu one siiriilerek literatiire kazandirilmigtir (Zivot
ve Andrews, 1992). Daha sonra {i¢ birim kok testinde de duraganlik derecelerinin
ayn1 oldugu tespit edilen degiskenler arasinda esbiitiinlesme olup olmadigina dair
Maki Esbiitiinlesme testi yapilmistir®. Diger yapisal kirilmali esbiitiinlesme
testlerinden farkli olarak, ikiden fazla yapisal kirilmaya izin veren Maki
esbiitiinlesme testi, 2012 yilinda Daiki Maki’nin gelistirip literatiire kazandirdig
bir testtir. Bu testte, yapisal kirilmalar igsel olarak belirlenmekte ve model, sabitte;
sabitte ve trendde; rejimde; rejimde ve trendde olmak iizere dort formiilasyon
iizerinden test edilmektedir. 5 kirilmaya kadar izin veren yapisi sayesinde Maki
esbiitiinlesme testi geleneksel yapisal kirilmali esbiitiinlesme testlerinden daha iyi
performans gostermektedir. Testin bos hipotezi “esbiitiinlesme yoktur”; alternatif
hipotez ise “i kirllmali esbiitiinlesmedir” (Maki, 2012: 2012). Bu baglamda testin
modelleri ise su sekildedir:

Model 0: Sabit terimde yapisal kirtlma vardir:

k

yt:ﬂ+2ﬂiDivl+ﬁ’Xt+Ut 2

i=1

2 Yazar tarafindan hesaplanmistir.
% Maki esbiitiinlesme testi Gauss 22 programi ile yapilmistir. Gerekli koda Nazlioglu’nun (2021) iicretsiz kullanima
sundugu “TSPDLIB”isimli kiitiiphanesinden ulasilmustir.
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Model 1: Sabit terimde ve trendde yapisal kirtlma vardir:
Y, =#+Zk:,UiDi,Hrﬂ'Xt+Zk:ﬁi'XtDi,t+Ut €))
Model 2: Rejlmde yapisal klrllma vardir:
/1+Z,uD +yt+ BIX, JrZ,BXDerut 4)

i=1

Model 3. Rejlmde ve trendde yapisal kirtlma vardir:

k k k

yo=u+Y D +yt+> 1tD, + B'x + . B'XD,, +u, (5)

i=1 i=1 i=1

Bu calismada kullanilan degiskenlerde yapisal kirtlmanin varligi,
Tiirkiye’nin 6zellikle ekonomik olarak kirilgan yapisi ve ele alinan dénemin 49 yil
gibi genis bir donemi kapsamasi nedeniyle degiskenler arasindaki uzun donemli
olas1 iligkinin varligmi tespit etmek amaciyla kullanilabilecek en uygun
esbiitiinlesme testinin Maki testi oldugunu séylemek miimkiindiir.

Analizin son asamasinda ise, aralarinda c¢oklu yapisal kirllmali
esbiitiinlesme iligkisinin varligi saptanan degiskenlerin uzun dénem esbiitiinlesme
katsayilart DOLS teknigiyle elde edilmistir. Tahmin probleminin standart olmayan
dogasi nedeniyle, geleneksel minimum varyans kriteri asimptotik verimliliginin
uygun bir 6lgiislinii saglamaz. Bu nedenle, bu teknik ile bir tahmincinin sinirlayict
dagiliminin tepe noktasina dayali alternatif bir kriter benimsenmistir (Saikkonen,
1991: 1). Daha sonra Stock ve Watson (1993) da DOLS esbiitiinlesme
tahmincisinin lizerine bir ¢aligma yapmustir. Onlara goére, DOLS tahmincisinin bir
avantaji esbiitiinlesme vektorleri {izerindeki kisitlamalart test eden Wald
istatistiklerinin, ¢esitli tahmincilerin biitiinlesme siralar1  hakkinda ¢esitli
varsayimlar altinda asimptotik y? dagilimlarina sahip olmasidir (Stock ve Watson,
1993: 811). Bu analizde kiiresellesme hizi ve ekonomik biiyiimenin ekolojik
bilango iizerinde olumsuz bir etkisi oldugu varsayildigindan s6z konusu uzun
donem katsayilarinin negatif olmasi1 beklenmektedir.

C. Ampirik Bulgular

Tablo 2. Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler/Test | | EB | LKOF | LGDP
Diizey

Sabit 1.356453 -1.099958 0.521423

(-2.9251) (-2.9237) (-2.9237)

Sabit ve Trendli -2.395515 -0.740459 -1.865266

ADF (-3.5063) (-3.5063) (-3.5063)
1. Fark

Sabit -9.711494 -6.215231 -6.745886

(-2.9251) (-2.9251) (-2.9251)

Sabit ve Trendli -7.376230 -6.275585 -6.794815

(-3.5107) (-3.5085) (-3.5085)
Diizey

Sabit 1.913631 -1.078706 0.587327

(-3.5744) (-2.9237) (-2.9237)

Sabit ve Trendli -2.030485 -0.948709 -1.865266

PP (-3.5063) (-3.5063) (-3.5063)
1. Fark

751



Sevginaz Isik | Tiirkive de Kiiresellesmenin Ekolojik Bilango Uzerine Etkisi: Maki Egbiitiinlesme Analizi

Sabit -10.20562 -6.227561 -6.745855
(-2.9251) (-2.9251) (-2.9251)
Sabit ve Trendli -15.00923 -6.260527 -6.858210
(-3.5085) (-3.5085) (-3.5085)

Not: Parantez icinde yer alan degerler %5 giiven araligindaki kritik degerlerdir. Optimum gecikme uzunluklari,
ADF testi Schwarz Bilgi Kriterine (SC) gore belirlenmistir. Phillips-Perron testinde ise “Bartlett Kernel” yontemi
kullanilmis olup bant genisligi i¢in “Newey West Bandwidth” segilmistir.

Tablo 2’de hem ADF hem de PP test istatistigine gore, ekolojik bilango,
kiiresellesme hizi endeksi ve biiyiimeyi temsil eden kisi basma diisen reel
GSYH’nin diizeyde birim kdke sahipken birinci farklari1 alindiginda duragan hale
geldikleri goriilmektedir. Dolayisiyla, ADF ve PP birim kok testlerine gore, her {i¢
degiskenin de I (1) oldugu sonucuna ulasilmistir.

Yapisal kirilmayt igsel olarak belirleyen Zivot Andrews birim kok test
sonuglari asagida Tablo 3’te sunulmustur. Buna gore, her ti¢ degisken diizeyde
yapisal kirilmali birim kdke sahipken farklar1 alindiginda duragan hale gelmektedir.
Bu nedenle, Zivot Andrews birim kok testine gore her ii¢ degiskenin duraganlik
derecesi yine I (1) olarak tespit edilmistir.

Tablo 3. Zivot Andrews Yapisal Kirllmali Birim Kok Testi Sonuglari

EB LKOF | LGDP
Diizey
-2.650 (2) -3.006 (0) -3.290 (0)
Sabit (-4.80) (-4.80) (-4.80)
[2006] [1988] [1979]
-3.080 (2) -2.611 (0) -3.757 (0)
Sabit ve Trendli (-5.08) (-5.08) (-5.08)
[2005] [1991] [1999]
1. Fark
Sabit -7.677(1) -7.323(0) -7.067 (0)
(-4.80) (-4.80) (-4.80)
[2003] [1983] [2003]
-7.644 (1) -7.515 (0) -7.183(0)
Sabit ve Trendli (-5.08) (-5.08) (-5.08)
[2003] [1995] [1981]

Not: Test istatistik sonuglarimin sagindaki parantez iginde yer alan degerler Zivot Andrews testinin kendi
belirledigi gecikme sayisim gostermektedir. Parantez iginde yer alan degerler %5 giiven araligindaki kritik
degerlerdir. Koseli parantez iginde belirtilen yillar testin igsel olarak belirledigi yapisal kirilma tarihini
vermektedir.

Degiskenlerin her ii¢ birim kok testi sonucuna gore I (1) dereceden duragan
olmasi aralarinda uzun donemli iliskinin varligini inceleme ihtiyacini
dogurmaktadir. Veri setinin 49 yil olmas1 ve Tiirkiye’nin ekonomik ve siyasi
kirilganliklar sebebiyle s6z konusu degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin
daha saglikli bir bi¢imde analiz edilmesi amaciyla kullanilan ¢oklu yapisal
kirilmaya izin veren Maki esbiitiinlesme testinde elde edilen sonuglar ise Tablo 4’te
listelenmistir. Edinilen bulgulara gére, Model 0 ve Model 1 i¢in maksimum 5
kirilmaya kadar bos hipotez reddedilmis ve sonug olarak degiskenler arasinda ¢oklu
yapisal kirilmali esbiitiinlesme iliskisi saptanmistir. Ayrica, Model 2 i¢in ise, iki
kirilmaya kadar benzer iligkiye rastlanmistir.
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Tablo 4. Maki Coklu Yapisal Kirilmali Egbiitiinlesme Test Sonuglari

En Fazlal En Fazla 2 En Fazla 3 En Fazla 4 En Fazla 5
Kirilmali Kirilmali Kirilmal Kirilmali Kirilmali
Model
Model 0 -5.373 -5.756 -5.756 -5.756 -6.124
Sabitte Kirllma (-5.004)** (-5.211)* (-5.392)** (-5.550)** (-5.760)**
[1985] [1985, 2001] [1985,1996, [1975,1985, [1975,1985,
2001] 1996, 2001] 1996,2001,
2007]
Model 1 -5.390 -5.758 -5.758 -6.385 -6.385
Sabit ve (-5.359)** (-5.518)** (-5.691)** (-6.3299)* (-5.993)**
Trendde [1985] [1985, 2012] [1985,1991, [1985,1991, [1985,1991,
Karilma 2012] 2000, 2012] 2000,2007,
2012]
Model 2 -5.898 -5.898 -6.066 -6.066 -6.066
Rejimde (-5.558)** (-5.833)*** (-6.516) (-6.872) (-7.288)
Kirilma [1994] [1994, 2006] [1985,1994, [1985,1994, [1976,1985,
2006] 2000, 2006] 1994,2000,
2006]
Model 3 -5.918 -5.918
Rejimde ve (-5.795)*** (-6.657) N/A N/A N/A
Trendde [1994] [1994 - 2013]
Kirilma

Not: Kirpma oram %10 olarak belirlenmistir. Hy: Esbiitiinlesme yoktur. *, ** *** sirasiyla %1, %5 ve %10
anlamhilik diizeyinde hipotezin reddini temsil etmektedir. Gézlem sayisimin 49 olmast model 3 ’iin 3 ve daha fazla
kirilmaya izin vermemesi nedeniyle ilgili test sonuglart N/A olarak belirtilmistir. Koseli parantez igerisinde yer
alan tarihler testin i¢sel olarak belirledigi yapisal kirilma noktalaridir.

Tiirkiye nin iktisat tarihi dikkate alindiginda, iilkenin deneyimlemis oldugu
yapisal kirilma tarihleri Model 0 ile olduk¢a uyumludur: 1974 yilinda diinya
capinda yasanan petrol krizinin Tirkiye’de sik yasanan se¢im atmosferi nedeniyle
ekonomiye yansimasinin ertelenmis olmasi (Boratav, 2006: 129) (1975 yapisal
kirilma); 1984 yilinda ekonomik kiiresellesme adina doviz tasarruflariyla ilgili
yapilan degisiklikler (1985 yapisal kirilma); Nisan 1994 krizi (1995 yapisal
kirilma); Kasim 2000 ve Subat 2001 bankacilik ve finans krizleri (2001 yapisal
kirilma) ve son olarak 2007-2008 kiiresel finans krizi (2007 yapisal kirilma)
(Ozatay, 2009). Bu nedenle, kiiresellesme endeksi ve ekonomik biiyiimenin
ekolojik bilango tizerindeki uzun donemli etkilerinin tespiti i¢in Model 0 iizerinden

devam edilmistir.
Tablo 5. DOLS Uzun Dénem Egbiitiinlesme Katsayilar

I Katsay1 Test Istatistigi Olasilik Degeri
Model 0

LKOF -90250222 -1.872562 0.0784***
LGDP -97645048 -3.625449 0.0021*
D1975 0.112535 0.9117
D1985 -1.326187 0.2023
D1996 2.395450 0.0284**
D2001 2.553409 0.0206**
D2007 -2.516705 0.0222**

C -1.23E+08 -0.404084 0.6912

Not: * ** *** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini temsil etmektedir.
Aralarinda coklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 tespit
edilen degiskenlerin DOLS uzun donem katsayr tahmin sonuglari Tablo 5’te
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raporlanmustir. Yapisal kirilma noktalart modele kukla degisken olarak eklenmistir.
Analiz sonuglarina gore, Model 0 i¢in, kiiresellesme hizi endeksi ve biiylimenin
uzun donemde ekolojik bilango iizerinde negatif ve istatistiksel agidan anlamli bir
etkisi vardir. Elde edilen analiz sonuglart bu calismanin 6ne siirdiigii hipotez ile
tutarhidir. Diger bir ifadeyle, Tiirkiye’de, kiiresellesme hizi ve ekonomik biiyiime
ekolojik a¢ig1 artirmaktadir. Dolayisiyla, eldeki bulgular teorik beklentileri
dogrulamistir.

SONUC

1970’1 yillarin sonlarindan itibaren tiim diinyay1 saran neoliberal riizgarin
etkisiyle kiiresellesme hiz1 artmistir. Artan kiiresellesme ile ekonomik faaliyetlerin
kapsami biiylimiis ve bu durum doga iizerindeki baskiy1 biiyiik 6l¢iide artirmistir.
Kiiresel diinyaya yayilan ekonomik paradigma ya doganin sinirlarim goz ardi
ederek ya da dogay1 digsal bir iiretim kaynagi gibi gorerek ekonomik biiyiime
anlayisini diinyanin bir¢ok ekonomisine adeta pompalamistir. Ekonomilerin {iretim
ve tiiketim kaliplarindaki radikal degisimin bir sonucu olarak ¢evresel bozulma
diizeyi kiiresel boyuta ulasmustir. Iste bu nedenle, kiiresellesme ile artan ekonomik
faaliyetlerin doga {iizerindeki yiikii artirmasi, kiiresellesme ile ekolojik bilango
arasinda muhtemel olumsuz bir iligkinin arastirilmasi ihtiyacin1 dogurmustur.

Neoliberalizmin bir sonucu olarak kiiresellesme Tiirkiye’yi ekonomik,
finansal ve toplumsal agidan radikal bir sekilde degistirmistir. Kiiresellesmenin
olumlu etkileri yaninda bir dizi olumsuz etkileri de olmus, iilke ekonomisi 1980°1i
yillarin sonu ve 6zellikle 1990’11 yillarda kirilgan bir yap1 sergilemistir. Bunlarin
yaninda, kiiresellesmenin gevre {lizerindeki etkileri Tiirkiye’de goz ardi edilmistir.
Kiiresellesme siirecinde doganin arzi olarak ifade edilen biyokapasite ile “insan
yiikii” olarak tabir edilen ekolojik ayak izi arasindaki fark her gecen yil artmustir.
Baska bir ifadeyle, Tirkiye’nin ekolojik bilangosu acik vermeye baglamustir.
Tirkiye’nin kiiresellesme hizi ve ekolojik bilango verilerinin incelenmesi bu
calismay1 yapmanin motivasyonunu saglamustir. Iki verinin zit bir sekilde hareket
etmesi Tirkiye’de kiiresellesmenin ekolojik bilango tizerindeki negatif etkisinin
muhtemel varligini sorgulatmistir. Bu amagla 1970 ile 2018 yillar1 arasini kapsayan
donem i¢in Tiirkiye’nin kiiresellesme hizi, bu siirecte artan ekonomik faaliyetler ile
ylikselen biiylime ve ekolojik bilango arasindaki iliski ¢oklu yapisal kirilmaya izin
veren Maki esbiitiinlesme testi ile incelenmistir. Buna gore, ekolojik bilango,
kiiresellesme endeksi ve biiyiime arasinda ¢oklu yapisal kirilmali egbiitiinlesme
iliskisinin varlig1 tespit edilmistir. Buna ek olarak, Maki testinin igsel olarak tespit
ettigi yapisal kirilma anlari Tirkiye ekonomisi géz oniine alindiginda oldukca
tutarlidir. Ayrica DOLS ydntemiyle bu c¢oklu yapisal kirilmali egbiitiinlesme
iliskisindeki degiskenlerin uzun dénem katsayilar1 incelenmis ve uzun dénemde
kiiresellesme endeksi ile biiylimenin ekolojik bilango tizerinde negatif ve
istatistiksel agidan anlamli bir etkisi oldugu saptanmistir. Diger bir deyisle,
Tiirkiye’nin kiiresellesme hiz1 ve kisi basina diisen reel GSYH’si arttik¢a ekolojik
bilango olumsuz etkilenmekte ve {ilkenin ekolojik agig1 artmaktadir. Bu baglamda,
teorik beklentiler dogrulanmistir.
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Elde edilen bulgular, Tiirkiye’de kiiresellesme sonrasi radikal bir sekilde
degisen tiiketim deseninin {ilkenin sahip oldugundan daha fazla kaynaga ihtiyag
duydugunu ortaya koyan Acar ve Asict’nin (2017) bulgulari; genel kiiresellesme
endeksinin tiiketim, ihracat ve ithalatin ekolojik ayak izini 6nemli 6l¢iide artirdigi
sonucuna ulasan Figge ve digerlerinin (2017) makalesi; kiiresellesme ile tiiketim,
tiretim ve ithalatin ekolojik ayak izi arasinda pozitif bir iliski bulan Apaydin’in
(2020) analizi ve GSYH’nin siirekli ekolojik aciga yol agan ekolojik ayak izi
iizerinde negatif ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koyan Modarress ve
digerlerinin (2020) ¢aligmasiyla kismen tutarlidir. Ikinci boliimde belirtildigi gibi,
literatiirde ¢evre degiskeni olarak ¢cogunlukla CO, emisyonu ve ekolojik ayak izi
degiskenlerinin kullanildig1 goriilmiistiir. Bu analizde ¢evresel gosterge olarak daha
kapsamli bir degisken olan ekolojik bilango verilerinin kullanilmasi nedeniyle bu
caligma literatiirde yer alan diger ¢aligmalardan dogal olarak ayrilmaktadir.

Calismada elde edilen ampirik bulgular 1s18inda, Tiirkiye’deki politika
yapicilarin uzun vadede siirdiiriilebilir ¢evreyi ve ¢evre kalitesini korumaya yonelik
politikalarini belirlerken kiiresellesmenin etkilerini de dikkate almalar1 gerektigi
goriilmektedir. Ayrica, ¢alismanin kapsadigi donem icinde Tiirkiye’nin ekolojik
bilangosu g6z oniine alindiginda ¢evresel siirdiiriilebilirlik adina yeterli ve gerekli
adimlar atilmadig1 anlagilmaktadir. Bu dogrultuda, ¢alismada, politika yapicilarin
daha kat1 ve daha kapsamli ¢evre koruma politikalar1 uygulayarak kiiresellesmenin
cevre tzerindeki olumsuz etkilerini onlemeye veya en azindan azaltmaya
caligmalar1 Onerilmektedir. Aksi takdirde, ekolojik agigin derinlesmesi nedeniyle
geri doniilemez boyutlara ulasilabilir. Dogal kaynaklar bir {ilkenin hazinesidir ve
bu hazine mutlak suretle korunmalidir. Dahas: siirdiiriilebilirligin sadece ideal bir
kavram olarak kalmayip hayata gegirilmesi adina bu ve benzeri analizler oldukga
degerli olmakla birlikte sadece literatiirde yer almalari ne yazik ki iziiciidiir.
Diinyanin bugiin geldigi noktada, kiiresel ekolojik krizin kapiya dayandigi artik
biliniyorken dogayi hala siirsiz bir kaynak olarak gérmeye devam etmenin
sonuclar tirkiitiicti olabilir.
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SUMMARY

As a result of the neoliberal paradigm, the production and consumption
pattern changed by globalization has had radical consequences on the environment.
In other words, globalization has created pressure on nature besides its economic,
financial, and technological benefits. The understanding of “the way to prosperity
is through economic growth” has also become global and has encouraged
economies to grow regardless of the limits of nature.

With the globalisation effects, Turkey has sought the solution to economic
problems with high economic growth rates, especially after the 1980s. Economic
growth has increased with the production and consumption patterns radically
changed by globalization. However, during this period, there has been also serious
pressure on the environment, which is still ignored today. When Turkey’s rate of
globalization and ecological balance are considered, it is seen that these two
variables act in opposition to each other. While the rate of globalization gained
momentum and increased dramatically since the 1980s, Turkey’s ecological
balance sheet started to give a deficit. Turkey’s ecological deficit has been
deepening gradually since 1983. This suggests the possible existence of a long-run
relationship between these two variables.
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For this purpose, in this study, the relationship between the rate of
globalization, economic growth and ecological balance sheet in Turkey for the
period between 1970 and 2018 was examined with the help of the Maki
cointegration test, which allows multiple structural breaks. As a result, the existence
of a cointegration relationship with multiple structural breaks between the
ecological balance sheet, globalization index and growth has been determined. In
addition, the structural break moments determined internally by the Maki test are
quite consistent considering the Turkish economic history. Moreover, the long-term
coefficients of the variables in this multiple structural break cointegration
relationship were examined with the DOLS method. Accordingly, it has been
determined that the globalization index and growth have a negative and statistically
significant effect on Turkey’s ecological balance sheet in the long run. In other
words, as the rate of globalization and real GDP per capita in Turkey increase, the
ecological balance sheet is negatively affected and the ecological deficit of the
country increases. In this regard, the theoretical expectations were confirmed.
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GIRIS

Kiiresellesmenin etkisiyle ekonomik oOnemi anlasilan turizm sektori,
telekomiinikasyon ve enformasyondan sonra tiim diinyada 21. yiizyilin en hizl
gelisen ve genisleyen ilk ii¢ sektor arasinda sayilmistir. Tiim diinya genelinde
kiiresellesme ile birlikte iletisimde, teknolojide ve ulasim araglarinda birtakim
degisiklikler yasanmig ve yasanan bu degisiklikler turizm sektoriini de olumlu
yonde etkileyerek gelismesinde biiylik bir ivme kazandirmistir. Diinya’daki en
dinamik sektorlerden biri olan turizm sektorii 6zellikle gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin ekonomilerinin gelismesinde ve kalkinmasinda etkili olan sermayeyi
iilkelere saglama imkani sunmustur. Ayrica s6z konusu ilkeler turizm
bolgelerindeki doga ve kiiltiirel varliklarini diger tilkelere tanitmalariyla, turizm
gelirlerini dolayisiyla da doviz gelirlerini artirmaktadirlar. Boylece iilkeler bityiime
ve kalkinmada en etkili olan sermayeyi elde etme imkanina kavusurlar.

Diinya Turizm Orgiitii (UNWTO-World Tourism Organization) verilerine
gore, turist sayis1 2012 yilinda yaklagik 1 milyar 36 milyona; 2013 yilinda yaklagik
1,1 milyara; 2014 yilinda yaklasik 1 milyar 137 milyona; 2015 yilinda yaklagik 1
milyar 189 milyona; 2016 yilinda yaklagik 1 milyar 235 milyona ulagmustir.
Tiirkiye’de turizm sektorii ise, 6zellikle 1980°1i yillardan sonra 6nemli bir gelisme
gostermeye baslamis ve hem geligmis iilkelerin hem de gelismekte olan iilkelerin
ekonomileri agisindan 6nemli bir gelir kaynagi olmustur. Turizm, basta ekonomik
alanda olmak {izere sosyal ve kiiltiirel alanda da {ilke ekonomileri i¢in 6nemli bir
hizmet sektorii haline gelmistir. Bacasiz sanayi olarak adlandirilan turizm sektorii;
doviz girdisini arttirmasi, yeni istihdam alanlar1 yaratmasi, yabanci sermaye girigini
ve vergi gelirlerini arttirmasi, dis Odemeler bilancosu agiklarimi kapatmasi,
bolgelerarasi gelismislik farklarini azaltmasi ve yeni is alanlari yaratarak issizligi
azaltmasi gibi 6nemli Gzelliklere sahip bir sektér olmustur. Buna karsin turizm
sektorline yapilan yatirimlar, ekonomik, sosyal, siyasi ve dogal olaylara karst son
derece hassas ve kirilgan ve geri doniisii uzun yillar siiren yatirimlar olmustur. Bu
nedenle turizm sektoriiniin  sagladigi olumlu gelismelerin g6z Oniinde
bulundurularak sektoriin gelistirilebilmesi ve son zamanlarda ekonomik alandaki
Ooneminin fark edilmesi ile birlikte kalkinmaya yardimei olabilmesi i¢in sektdriin
dogrudan ve dolayli tesviklerle desteklenmesi konusunda toplumsal uzlasi
olusmustur. Boylece cesitli yasal diizenlemelerle birtakim tesviklerin {iretilmesi
zorunlu kilmmustir. Tiirkiye’de turizm sektoriine yonelik tegvik unsurlar1 planh
donem ile birlikte baglamis ve 1980 yilindan sonra yatirimcilara verilen nakdi ve
nakdi olmayan tegvikler ile turizm gelirlerinde Onemli artiglarin yasandigi
goriilmiistiir. Ozellikle 6zel sektoriin turizm alanma yaptig1 tesvikler énemli bir
yere sahip olmustur. Ayrica 1982 yilina gelindiginde yiirilirlige giren 2634 sayili
“Turizm Tesvik Kanunu” ile saglanan tesvikler sayesinde de turizm sektorii hizla
gelisim gostermistir.

Bu calismada amag, Tiirkiye’de 2004-2018 doneminde, turizm sektoriine
yapilan tesviklerin net turizm gelirleri ilizerindeki etkisini analiz etmektir.
Literatiirdeki calismalara bakildiginda daha ¢ok Tirkiye’de turizm isletmelerine
uygulanan tegviklerin tarihsel gelisimi ve bu tegviklerin sektdre olan etkilerinin
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incelendigi (Bahar, 2007; Unliiénen ve Tayfun, 2009; Erkan vd., 2013; Ozcan,
2016; Sanlioglu ve Ozcan, 2017; Selim vd., 2019) ve ayrica iilke bazli turizm
talebini etkileyen faktorlerin belirlenmesi ve bu faktorlerin etkilerinin ele alindigi
(Sarkim, 1997; Icoz vd., 1998; Vogt vd., 1998; Tse, 2001; Mervar ve Payne, 2002;
Kara vd., 2003; Dritsakis vd., 2004; Naude ve Saayman, 2005; Algieri, 2006;
Mervar ve Payne, 2007; Algieri vd., 2008; Demir, 2010; Santana-Jimenez ve
Hernandez, 2011; Inancli vd., 2012; Kutlar ve Sarikaya, 2012; Cheng vd., 2013;
Mushtaq ve Zaman, 2013; Zortuk ve Bayrak, 2013; Aksakal ve Cilan, 2015; Aydin
vd., 2015; Karacuka ve Celik, 2015; Ozcan ve Kayhan, 2015; Ozcan, 2015; Selim
vd., 2015; Giliven ve Mert, 2016; Ersungur vd., 2017; Martins vd., 2017; Kurt ve
Kilig, 2018; Karaoglu, 2019; Tengilimoglu ve Kuzucu, 2019) calismalarin oldugu
goriilmektedir. Bunun yaninda turizm talebi iizerinde etkili olan ekonomik, sosyal
ve politik faktorlerin etkilerinin yapisal kirilma testleri aracilifiyla incelendigi
(Narayan, 2005; Sivri, 2010; Kiran, 2010; Murat vd., 2013; Sit, 2014; Sen ve Sit,
2015; Oncel vd., 2016; Ozcan ve Yorgancilar, 2016; Ozdemir vd., 2018; Hopoglu
ve Eryiizlii, 2019) ¢alismalar da mevcuttur. Bu ¢alismanin konusu olan turizme
yonelik tegviklerin turizm talebi tizerindeki etkisinin arastirildigi bir ¢alismanin
literatiirde bulunmadigi goriilmekle birlikte yapisal kirilmalar altinda zaman
serileri modellerinin ele alinmasi yoniiyle de bu ¢alisma literatiire katki
saglayacaktir.

Calismanin izleyen boliimleri su sekildedir: Birinci boliimde turizm
talebini etkileyen faktorlerden bahsedilmistir. kinci Boliimde tesviklerin 6nemi ve
turizm sektdriine saglanan tesviklerin 6nemine deginilmistir. Ugiincii boliim,
turizm talebi ve tesvikler konusunda yapilan caligmalarin sunuldugu literatiir
aragtirmasini icermektedir. Dordiincii bolimde metodolojiye yer verilmistir.
Besinci boliim bulgularin yorumlandigi ampirik analiz kismindan olugmaktadir.
Altinc1 boliim elde edilen sonuglarin degerlendirildigi ve Onerilerin sunuldugu
Sonug boliimiidiir.

I. TURIZM TALEBINI ETKILEYEN FAKTORLER

Turizm sektori ile ilgili alinan tiim kararlar ve bu kararlarin bagarisi
tamamen turizm talebine baglidir. Dolayisiyla turizm talebini etkileyen faktorlerin
iyi bir sekilde belirlenmesi ve analiz edilmesi gerekmektedir. Turizm talebini
etkileyen pek ¢ok faktor vardir. Bunlar; ekonomik, sosyal, politik, psikolojik, siyasi
ve yasal faktorler olarak ayrilmakta ve bu faktorler turizm talebini farkli dlgiide
etkilemektedir (Kurt ve Kilig, 2018: 248).

A. Ekonomik Faktorler

Turizm talebini etkileyen en dnemli ekonomik faktérden biri tliketicinin
gelir diizeyidir. Tiiketicilerin gelir diizeylerindeki degisimler sonucunda turizm
talebinde degisimler meydana gelmektedir. Boylece tiiketicinin alim giiciiniin bir
gostergesi olan gelir diizeyindeki bir artis, tiikketicinin harcamasini arttiracak bunun
sonucunda da tiiketicilerin turizm mal ve hizmetlerine yonelik talebi artacaktir.
Turizm talebinde bulunan ve bu talebi ger¢eklestirme imkanina sahip olan turistler,
gelir diizeyi konusunda diger tiiketiciler kadar hassas davranmaktadir. Turizm iiriin
ve hizmetlerine yonelik gergeklestirilen bu talepte tiiketicilerin harcanabilir
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gelirlerinde meydana gelen degisimler tiiketicileri biiyiikk olgiide etkilemektedir
(Bahar ve Kozak, 2005). Bu etki ise talebin gelir esnekligi ile olgiiliir. Talep edilen
turizm iiriinii miktarindaki oransal degismenin, harcanabilir gelir miktarindaki
oransal degigsmeye orami turizm talebinin gelir esnekligini vermektedir. Talebin
gelir esnekligi katsayisi birden kiiglikse sert veya kati, bire esitse birim esnek ve
birden biiyiik ise talebin gelir esnekligi yumusaktir (Turgut, 2014: 30-31). Gelir
arttik¢a turizm {irlin ve hizmetlerine yonelik talep miktar1 da artis gdsterecektir. Bu
nedenden dolay: turizm talebi ile gelir arasinda pozitif yonlii bir iliski vardir.
Uluslararasi turizm talebinin gelir esnekligi ile ilgili teorik beklenti birden biiyiik
ve pozitifigaretli olmasidir (Sit, 2014: 44). Bir mal veya hizmetin talebini etkileyen
en onemli faktorlerden biri talep teorisine gore o mal veya hizmetin fiyatidir. Bir
turistik mal ve hizmete iliskin talep ile onun fiyat1 arasinda ters yonlii bir iligki s6z
konusudur. Yani fiyatlarda meydana gelen bir artis sonucunda turizm talebi azalir
ya da fiyatlarin diismesi sonucunda turizm talebi artig gosterecektir. Turistik tiriiniin
fiyatinda gergeklesen degisiklikler sonucunda turizm talebi, gelir ve ikame
etkilerinin bilyiikliiklerine bagl olarak farklilik gosterecektir. Gelir etkisine gore,
turistik irtin fiyatindaki artis karsisinda kisinin gelirinde parasal olarak bir degisme
yasanmamasina ragmen satin alma giiciinde bir azalma yasanacaktir. Bu durum
talebi etkileyecek ve kisitlayacaktir. [kame etkisine gére ise benzer sekilde turistik
iirlin fiyatindaki artis karsisinda kisi daha ucuza gelen 6teki mallari tercih edecektir.
Béylece fiyat1 artan iiriiniin talebi azalis gosterecektir (Dikkaya ve Ozyaksir,
2013). Turizm talebinin fiyat esnekligi, talep edilen turistik mal ve hizmet
triinliniin  miktarindaki oransal degismenin turistk mal ve hizmet iiriiniin
fiyatindaki oransal degismeye orani olarak tanimlanabilir. Turizm talebinin fiyat
esnekligi diger esnekliklerde oldugu gibi bir katsayisi ile ifade edilmektedir.
Talebin fiyat esneklik katsayisi birden kiigiikse esnek olmayan talebi, bire esitse
birim esnek talebi ve birden biiyiik ise esnek talebi gostermektedir (Sit, 2014: 43).
Turizm talebini etkileyen ekonomik faktorlerden bir digeri ise nispi doviz
kurlaridir. Nispi doviz kurlari, turizm talebi agiklanmaya ¢aligilirken kullanilan bir
degiskendir. Bunun nedeni turizm talebinde bulunan kisilerin seyahat ettikleri
iilkelerdeki fiyatlarin yaninda, turist gonderen iilke ile turist ¢eken iki iilkedeki
karsilagtirmali (nispi) fiyat farkliliklarinin da turizm talebini etkilemesidir (Bahar
ve Kozak, 2014: 117-118).

Turizm talebinde bulunan kisiler seyahat edecekleri iilkelerdeki doviz
kurlarint kendilerine 6l¢ii almaktadir. Turist kabul eden iilkedeki fiyatlarin genel
seviyesi degismez ayni kalirsa ve turist génderen iilkenin para birimi nispi olarak
deger kazanir ise, ev sahibi lilkenin {iriin ve hizmeti turist gonderen tiilke
vatandaslar tarafindan daha ¢ok talep edilecek, bunun sonucunda da turizm talebi
artis gosterecektir (Igdz, 1991: 123). Ornegin, 1993 yilinda ABD déviz kuru
oraninin yiikksek olmamasi, bircok iilkeden ABD’ye seyahati avantajli hale
getirirken, tam tersine aynit dénemde, birgok Avrupa iilkesinde déviz kuru orani
ylksekligi, ABD’den Avrupa’ya olan seyahatleri ¢ok pahali hale getirmistir.
Boylece bir iilkenin déviz kuru orami diistiiglinde, o iilkeye gelen yabanci turist
sayis1 artma egilimi gostermektedir. Bununla birlikte, baz1 iilkelerdeki yiiksek
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enflasyon, doviz kurlarinin  olusturdugu bu fiyat avantajin1  ortadan
kaldirabilmektedir (Sit, 2014: 36).

B. Sosyal ve Demografik Faktorler

Turizm talebini etkileyen sosyal faktdrler; moda, zevk ve aliskanliklar, yas,
cinsiyet, meslek, kiiltiir ve egitim diizeyi, aile durumu, kentlesme orani olarak
gosterilebilir.

Turizm talebini etkileyen sosyal faktorlerden moda, zevk ve aligkanliklar,
kisilerin yagsamlarin1 yonlendiren 6nemli bir faktordiir. Bu faktor, turistik {iriin ve
hizmet talebi iizerinde diger {iriin ve hizmetlerde oldugu gibi etkili olmaktadir.
Benzer sekilde turizm talebi de diger sektorlerde gerceklestirilen aligverislerde
oldugu gibi yiiksek oranda moda, zevk ve aligkanliklara bagli olabilmektedir
(Dinler, 1998: 80). Egitim ve kiiltiir diizeyi ile turizm talebi arasinda giiclii bir iligki
vardir (Mill ve Morrison, 1985: 75). Egitim seviyesi yiiksek olan kisilerin, yurt dist
seyahatlere olan ilgilerini ve farkli insanlarla tanigma arzularini arttiracagini
s0ylemek miimkiindiir (Barry ve O’Hagan, 1972: 147). Lickorish ve Jenkins (1997:
60), kisilerin egitim diizeyi ile kiiltiirel meraki arasinda bir iligki oldugunu
sOylemektedir. Dolayisiyla kisilerin egitim ve kiiltiir seviyeleri yiikseldikce ¢esitli
turizm faaliyetlerine katilma istekleri olusacak bdylece farkli kiiltiirleri tanima
arzular1 ve yeni yerleri gérme, 6grenme ve kesfetme egilimleri artacaktir. Yapilan
caligmalara gdre iiniversite mezunlarinin, ilkokul mezunlarina goére turist olma
sansinin daha yiiksek oldugu goriilmistiir (Toskay, 1989: 136). Kisilerin ailevi
durumlar1 da turizm talebini etkileyen bir faktordiir. Bireylerin evli veya bekar
olmalar1 turizm talebinde bulunmalarini etkilemektedir. Bekar bireyler evli
bireylere gore daha fazla turizm faaliyetlerinde bulunabilmektedir. Aymi sekilde
ailedeki birey sayisinin artmasi da kisinin turizm talebinde bulunmasini
etkilemektedir. Turizm talebini etkileyen diger bir faktor yas degiskenidir. Yapilan
arastirmalara gore turizm faaliyetlerinde bulunan kisilerin genelde genclerin ve
yaglilarin olusturdugu goriilmiistiir. Geng kesimde (15-24 yas arasi) seyahat
kiiltiiriiniin gelisim gdstermesinin yaninda gelir diizeyinin yiikselmesi, daha
bagimsiz hareket etmesi ve aile sorumlulugunun olmamasi gibi nedenlerden dolay1
turizm faaliyetleri yiiksek olmaktadir. Diger taraftan bos zamanin artmasi, ¢ocuk
sorunun olmamasi, gelir diizeyinin yiiksekligi ve sosyal giivenlik konusunda bir
problemin olmamasi ise yasli kesim (55-65 yas arasi) i¢in dnemlidir. Boylece bu
yas grubunun da turizm faaliyetlerine katilmasi oldukga yiiksek olmaktadir (Dinger,
1993: 35-36).

Seyahati gergeklestiren bireyin cinsiyeti, seyahate katilmanin tiirii ve siiresi
iizerinde etkisi vardir. Erkeklerin kadinlara gére konaklama stireleri daha azdir ve
erkekler daha c¢ok transit seyahatleri tercih etmektedir (Ata, 1985: 26). Turizm
talebinin onemli bir belirleyicisi de kisilerin meslek durumlaridir. Kisilerin
meslekleri, is konumlar1 ve calistiklar1 sektor turizm faaliyetleri ile yakindan
ilgilidir. Bireylerin meslek durumlarimin seyahat tercihleri ile iliskili olmasinin
nedenlerinden biri bireyin meslekten elde ettigi gelire bagl olmasidir. Yiiksek gelir
getiren meslek gruplarina mensup olan kisiler daha fazla turizm faaliyetlerine
katilirken, gelir diizeyi az olan kisilerin durumu farklilik gdsterebilmektedir
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(Menezes vd., 2008: 212). Kentlesme diizeyi de turizm talebini etkileyen 6nemli
bir faktordiir. Sengel (2019: 118) kentlesme olgusunun, diinyada ve iilkede her
gecen giin artan niifus artisi ile birlikte yayginlastigini belirtmektedir. Artan niifus
ile birlikte insanlar, ge¢imini kolaylastirmak i¢in sanayi ve ticaretin yogun oldugu
kent merkezlerine go¢ etmislerdir. Biiyiik arazilerin miras yolu ile paylastirilarak
tiretim yapilamayacak duruma gelmesi ve kirsal kesimde yasamanin insanlara agir
gelmesi kentlesmeyi etkileyecek boylece insanlar biiyiik sehirlere gé¢ edeceklerdir.
Barry ve O’Hagan (1972: 147) da ¢alismasinda gidilecek iilkedeki kentlesme
diizeyinin yiiksek olmasi ile birlikte o iilkenin ulagim, alt yapr ve diger hizmet
kosullarinin gelismis oldugunu sdylemekte boylece kentlesme diizeyinin, gidilecek
tilke agisindan gelismisligin gostergesi oldugunu belirtmektedir.

C. Psikolojik Faktorler

Kisilerin turizm faaliyetlerinde bulunup bulunmamalarinda etkili olan
faktorlerden biri de psikolojik faktorlerdir. Psikolojik faktorler kisilerin turizm
taleplerinde olduk¢a 6nemlidir. Bu faktorler, kisileri seyahat araciligi ile mevcut
yasadiklar1 yerden belli bir siire uzaklastirarak, birtakim ihtiyaclarini karsilayarak
yiksek oranda zevk almalarina ve =zihinsel ve fiziksel olarak yenilenip
dinlenmelerine olanak saglamaktadir.

Turizm faaliyetlerinde bulunan kisi, gittigi yerde giiven ve emniyet i¢inde
olmak ister. Ciinkii kisiler psikolojik acidan kendilerini giivende hissettikleri
miiddetge turizm talebinde bulunacaklardir. Ziyaret edilen yerdeki insanlarin,
esnafin ve saticilarin gelen turistlere davraniglar turistlerin psikolojik yapisini
etkileyerek gidilen iilke ve insanlari hakkinda olumlu ve olumsuz bir izlenim
yaratmasina neden olmaktadir. Dolayisiyla bu durumdan turizm talebi de olumlu
ya da olumsuz yonde etkilenmektedir (Sit, 2014: 41).

D. Siyasi ve Yasal Faktorler

Turizm talebini etkileyen 6nemli faktorlerden biri de gerek bir tilkedeki
gerekse diinyanin herhangi bir bolgesinde meydana gelen siyasi sorunlardir.
Bdylece turizm talebinde bulunan kisinin hem kendi iilkesindeki politik durumu
hem gittigi iilkedeki politik durumu hem de bu iki iilke arasindaki genel politik
durumu turizm talebini etkilemektedir. Politik faktorler, kisinin kendi iilkesindeki
politik durumu, gidilecek iilkenin politik durumu ve genel politik durum seklinde
ele alinmaktadir (Olali ve Timur, 1988: 206). Turistin kendi iilkesindeki politik
durumunda, turizm faaliyetlerinin gergeklestirilebilmesi i¢in o kisilere seyahat
Ozgirliigiiniin taninmis olmasi esastir. Yine gidilen iilkenin politik durumu da
kisilerin davraniglarinin kontrol altinda olup olmayacagim disiindiikleri bir yere
gitmek istemesi ile ilgilidir. insanlar genellikle davramglarinin kontrol altinda
tutulacagini diistindiigii bir yere gitmek istemezler. Genel politik durum ise diinya
genelindeki politik konjonktiirii gostermektedir (Ozcan, 2013: 58). Hem gidilecek
iilkedeki politik durum hem de iilkeler arasindaki politik durum turizm talebini
etkilemektedir.
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II. TESVIKLERIN ONEMI VE TURIZM SEKTORUNUN TESViK
EDILMESININ NEDENLERI

Devletin ekonomiye en 6nemli miidahale araglarindan birisi olan tesvikler,
gecmis donemlerden gilintimiize kadar ekonomik hayatin 6nemli bir pargasini teskil
etmektedir. Toplumlarin giderek biiyiimesi, ekonomik ve teknolojik gelismelerin
yaganmasi, Uretimin ve istihdamin artmasi ve uluslararasi rekabet giiciiniin
yagsanmasi tesviklerin 6zendirilmesine neden olmustur (Ulusoy, 2007: 5° den
aktaran Candan ve Yurdadog, 2017: 155). Dolayisiyla gelismis iilkeler ile
gelismiste olan {ilkeler, yasadiklar1 bolgelerin gelisim gostermesi igin farkh
seviyelerde tesvik politikalarin1 uygulamaya koymuslardir (Yavan, 2011: 65). Hem
yerli hem de yabanci girisimcileri cesaretlendirerek {iretimlerin artmasi ve
stirdiriilebilirligin saglanmasi tegvik politikalarinin temel amacini isaret etmektedir
(Erdogan ve Atakli, 2012: 1185). Tesvikler, kiiresellesme ile birlikte iilkeler
arasindaki ekonomik smirlarin kalktigi boylece iilkelerin birbirlerine bagiml
duruma gelmesi sonucunda s6z konusu iilkeler igin dengeli biiyiime ve geligmesinin
saglanabilmesinde olduk¢a Onemli araglardan biri haline gelmistir. Yine
Tirkiye’de de tesvikler ile planli donem itibariyle ekonomik gelismeyi
hizlandirmak i¢in ¢ok sayida faaliyet alanlar1 desteklenmistir (Giilmez ve Yalman,
2010: 235-236).

Bacasiz sanayi olarak adlandirilan turizm sektorii, diinya ekonomisinde
kiiresellesmenin de etkisiyle 20.yiizyilin ikinci yarisindan itibaren en fazla gelisme
gosteren ve siirekli degiserek biiyliyen 6nemli hizmet sektorlerden biri haline
gelmistir. Gelismis ve gelismekte olan tilkeler i¢in 6nemli olan turizm sektdriiniin
ekonomik, sosyal ve Kkiiltlirel getirileri dikkate alindiginda devletin bu sektorii
desteklemesi yani tegvik etmesi gerekmektedir. Ayrica sektdrde faaliyet gdsteren
isletmelerin karsilagtig1 sorunlar ig¢in de devletin koruyucu 6nlemler almasi biiyiik
onem tagimaktadir (Toker, 2007: 82; Akin vd.2012: 64-65).

Turizm sektoriinlin tesvik edilmesinin nedenleri sunlardir (Karatas ve
Tetik: 2017:159):

* Turizm, emek-yogun bir hizmet sektoriidiir. Dolayisiyla istihdam arttirict
etkisinin olmasi,

* Bolgeler arasindaki gelir dagilimi ve ekonomik gelisme farkliliklarini en
aza indirici etkisi olmast,

+ Ulkeye doviz girdisi saglamasi, bdylece ddemeler dengesi iizerinde
olumlu etki yaratmasi,

* Vergi gelirleri {izerinde arttiric1 etkisi olmast,

* Yapilan yatirimlar ile katma deger yaratilmasi,

+ Ulkeler ile iilkelerin insanlar1 arasinda kiiltiirel alisverisi gelistirmeyi ve
sosyallesmeyi saglamasi,

» Ulkenin dogal ve tarihsel giizelliklerini dis diinyaya agarak séz konusu
iilkenin itibarini arttirmast.
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III. LITERATUR ARASTIRMASI

Bu béliimde iilkelerin turizm talebini etkileyen ekonomik, sosyal ve politik
faktorlerin belirlenmesine ve Tirkiye’de turizme saglanan tesvikler ile bu
tesviklerin etkilerinin incelenmesine yonelik calismalar sunulmustur.

Vogt vd. (1998), Tayland’in turizm gelirlerini etkileyen faktorleri
incelemeyi amaglamigtir. Bu amagla 1960-1993 yillari arasindaki yillik verilerden
yararlanarak estiimlesme analizi yapilmistir. Caligmada bagimli degisken olarak
Tayland’in turizm gelirleri; turizm gelirleri izerinde etkili olan fiyat elastikiyetleri,
toplam diinya geliri ve reel doviz kuru degiskenleri bagimsiz degisken olarak ele
almmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore estiimlesik olan degiskenler
arasinda uzun donemli bir iligki tespit edilmistir. Narayan (2004), Fiji’nin turizm
talebini etkileyen faktorleri incelemeyi amaglamistir. Bu amagla 1970-2000 yillart
arasindaki verilerden yararlanmistir. Modelde Fiji’nin turizm talebini temsilen
bagimli degisken olarak Fiji’yi ziyaret eden turist sayisi, bagimsiz degiskenler
olarak da kisi bagina gelir, fiyat seviyesi, ulagim maliyetleri ve alternatif iilkelerdeki
fiyat seviyesi degiskenleri ele alinmigtir. Calismada degiskenler arasindaki kisa ve
uzun donemli iliski ARDL (Autoregressive Distributed Lag) yontemi ile analiz
edilmistir. Calisma sonucunda elde edilen bulgulara gore s6z konusu degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Algieri (2006)’de
Rusya’nin turizm talebini etkileyen faktorleri estiimlesme analizi ile incelemistir.
Bu amagla 1993-2002 yillar1 arasindaki aylik veriler kullanilmistir. Caligmada
turizm talebini temsilen turizm gelirleri kullanilmis olup modelde bagimli degisken
olarak yer almistir. Modelde kullanilan bagimsiz degiskenler ise diinyadaki toplam
gelir, havayolu maliyetleri ve reel efektif doviz kuru degiskenleridir. Elde edilen
sonuglara gore Rusya’daki turizm gelirleri ile diinyadaki toplam gelir, havayolu
maliyetleri ve reel efektif doviz kuru degiskenleri arasinda uzun dénemli bir iligki
oldugu sonucuna ulasilmustir.

Mervar ve Payne (2007)’de, 1994-2004 yillar1 arasindaki aylik verilerden
yararlanarak Hirvatistan’in turizm talebi {lizerinde etkili olan faktdrleri ARDL
(Autoregressive Distributed Lag) yontemi ile incelemislerdir. Calismada turizm
talebini etkileyen agiklayici degiskenler olarak gelir diizeyi, reel doviz kuru ve
ulasim maliyetleri degiskenleri kullanilmistir. Ayrica 1990 yillarindaki siyasi
istikrarsizliklar kukla degisken olarak modele dahil edilmistir. Caligma sonucunda
ulagilan bulgulara gore gelir diizeyinin Hirvatistan’in turizm talebi izerinde olumlu
bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Algieri vd. (2008), 1985-2006 yillar
arasinda Avustralya, Fransa, Ispanya ve Yunanistan’in turizm talebi iizerinde etkili
olan faktorleri incelemislerdir. Analizde hata diizeltme modeli (ECM) ele
almmustir. Calismada her bir tilke icin tiiketici fiyat endeksi oran1 ve ilgili tilkedeki
milli gelir degiskenleri turizm gelirleri iizerinde etkili olan faktorler olarak ele
almmustir. Elde edilen sonuglara gore turizm gelirleri lizerinde Avustralya, Fransa,
Ispanya ve Yunanistan’in gelirlerinin ve fiyatlarinin etkili oldugu gériilmiistiir.
Song vd. (2010), 1981-2006 yillar1 arasinda Hong Kong’a turist gonderen ABD,
Birlesik Krallik ve Avustralya’dan Hong Kong’a yonelik turizm talebi {izerinde
etkili olan faktdrleri En Kiiclik Kareler yontemi ile incelemislerdir. Modelde
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bagimli degisken olarak iilkeye gelen turist sayisi, bagimsiz degisken olarak da reel
GSYH, goreceli fiyat ve doviz kuru degiskenleri ele alinmigtir. Caligma sonucuna
gore iilkeye gelen turistlerin yaptiklar1 harcamalarin, goreceli fiyat
destinasyonlarindan, iilkeye gelen turistlerin gelirlerinden ve sohretten etkilendigi
goriilmistiir. Santana-Jimenez ve Hernandez (2011), 1990-2005 yillar1 arasinda
Almanya ve Ingiltere’den Kanarya Adalari’na yénelik turizm talebinin
belirleyicilerini panel veri analizi ile arastirmislardir. Calismada adaya gelen turist
sayist bagimli degisken, kisi basina GSYH, ulasim maliyeti, doviz kuru ve niifus
yogunlugu bagimsiz degisken olarak modelde yer almistir. Caligma sonuglarina
gore turizm talebi iizerinde gelir diizeyinin, doviz kurunun, ulasim maliyetlerinin
ve niifus yogunlugunun istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistiir. Ayrica
niifus yogunlugunun talep lizerindeki etkisinin tahmini; yillara, turistlerin geldikleri
destinasyona ve turist gonderen tilkelere gore degisecegi sonucuna varilmistir.
Mushtaq ve Zaman (2013), 1995-2011 yillar1 arasinda Giiney Asya Is
birligi Orgiitii iilkeleri (Banglades, Butan, Nepal, Pakistan ve Sri Lanka) i¢in turizm
talebini Panel estiimlesme analizi ile incelemiglerdir. Calismada turizm gelirleri
bagimli degisken olarak, kisi basina GSYH, tiiketici fiyat endeksi, gayri safi
sermaye olusumu ve ticari aciklik bagimsiz degisken olarak modelde yer almistir.
Analiz sonucunda elde edilen bulgulara gore gayri safi sermaye olusumu
degiskeninin turizm gelirleri lizerinde herhangi bir etkisinin olmadig goriiliirken
kisi bas1 gayri safi yurti¢i hasila ve ticari agiklik degiskenlerinin turizm gelirleri
tizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Aydin vd. (2015), 1996-
2013 donemi i¢in Tirkiye’ye turist gonderen ilk bes iilkeden (Almanya,
Bulgaristan, Giircistan, Ingiltere ve Rusya) Tiirkiye’ye olan uluslararasi turizm
talebini etkileyen ekonomik faktorleri panel estlimlesme analizi ile incelemisglerdir.
Tiirkiye’ye gelen yabanci turist sayis1 bagimli degisken; kisi bas1t GSYH, tiiketici
fiyat endeksi, reel efektif doviz kuru endeksi ve seyahat maliyetleri bagimsiz
degisken olarak ele alinmistir. Calisma sonuglarina bakildiginda turizm talebi ile
doviz kurlart arasinda pozitif yonli giiglii bir iligkinin oldugu, seyahat maliyetleri
ve tiiketici fiyat endeksi ile turizm talebi arasinda beklenildigi gibi negatif yonlii
giiclii bir iligkinin oldugu sonucuna varilmigtir. Martins vd. (2017), 1995-2012
yillar1 arasinda 218 iilkeye yonelik kiiresel turizm talebini etkileyen
makroekonomik faktorleri panel veri analizi ile belirlemeyi amaclamistir.
Caligmada turizm talebi ile makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi
belirlemek i¢in ii¢ ekonometrik model ele alinmigtir. Calismada elde edilen
sonuglara gore turizm talebi {izerinde nispi fiyat seviyesi, gelir diizeyi ve doviz kuru
degiskenlerinin temel belirleyiciler oldugu belirlenmistir. S6z konusu iilkelerin
gelir diizeylerinde goriilen degisimlerin turizm talebi {izerinde anlamli etkiler
gosterdigi goriilmiistiir. Boylece turizm talebinin agiklanmasinda nispi fiyat
seviyesinin diisiik ve orta gelirli ilkeler i¢in 6nemli oldugu, gelir seviyesinin ise
geliri yiiksek olan iilkeler i¢in 6nemli oldugu sonucuna varilmistir. Karaoglu
(2019), Tiirkiye’ye turist gonderen 24 iilkeden, Tirkiye’ye yonelik uluslararasi
turizm talebini etkileyen faktorleri dinamik panel veri analizi ile incelemistir. Bu
amagla 2010-2017 yillar1 arasindaki veriler kullanilmistir. Caligmada Tiirkiye’ye
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gelen turist sayis1 uluslararasi turizm talebini temsil etmektedir ve modelde bagimli
degisken olarak yer almistir. Turizm talebini etkileyen aciklayici degiskenler ise
kisi bas1 milli gelir, doviz kuru, goreli fiyat, yatak ve tesis sayisi, bir y1l dnceki
turist sayisi ve siyasi ve teror istikrar endeksleridir.

Literatiirdeki ¢alismalarda turizm talebi {izerinde etkili olan ekonomik,
sosyal ve politik faktorlerin etkileri yapisal kirllma testleriyle de analiz edilmistir.
Ornegin; Narayan (2005), calismasinda Fiji’de turizm sektoriine yonelik
gergeklesen soklarin, turizm harcamalari tizerindeki etkisinin kalict mi1 yoksa gecici
mi oldugunu arastirmistir. Bu amagla 1970-2002 yillar1 arasindaki veriler
kullanilmistir. Calismada turizm harcamalari serisinin duraganlig: ilk olarak ADF
testi ile daha sonra Zivot ve Andrews (1992) bir yapisal kirilma testi ve Lumsdaine
ve Papell (1997) iki yapisal kirilma testleri ile analiz edilmistir. Analiz sonuglarina
bakildiginda turizm harcamalarinin ADF testi sonucuna gore duragan olmadigini,
Zivot ve Andrews (1992) bir yapisal kirilma testi ve Lumsdaine ve Papell (1997)
iki yapisal kirilma testine gore ise 1987 yilinda Fiji'de gerceklesen askeri darbe
donemlerine denk gelen yapisal kirtlmanin dikkate alinmasi durumunda turizm
harcamalarmin duragan oldugu goriilmiistiir.

Literatiirde turizm talebi ile ilgili ¢alismalar disinda turizm talebinin
tesviklerle birlikte ele alindig1 ve analiz edildigi calismalar da mevcuttur. Bahar
(2007), Tiirkiye’de tesviklerin Onemini, turizm sektoriine saglanan tesvik
uygulamalarint ve kiiresellesmenin ortaya ¢ikardigi ekonomik etkiler 1siginda
turizm ve kiiresellesme iligkisini aragtirmayir amaglamistir. Arastirma sonucuna
gore kiiresellesmenin, iilkeler arasindaki yarisin ve arz edilen turizm {irlinlerinin
nitelik olarak yiikselmesine ve gecmise gore turizm hareketlerinin artmasina
boylece diinya turizmin biiylik oranda gelismesine neden oldugu goriilmistiir.
Erkan vd. (2013), 2005-2012 donemi igin Tiirkiye’de turizm gelirlerini etkileyen
faktorleri belirlemeyi amaglamiglardir. VAR Analizi ve Granger nedensellik
analizinde turizm gelirleri {izerinde etkili olan faktorleri turist sayisi, reel efektif
doviz kuru, reel toplam yatirim tutari, turizm sektorii istihdama, tegvik belge sayisi
ve yatak sayisit degiskenleri olarak belirlemistir. Model sonucuna gore turizm
gelirleri ile turist sayis1 degiskenleri arasinda anlamli bir iligkinin oldugu, turizm
gelirleri iizerinde etkili olan diger degiskenlerin ise istatistiksel olarak anlamsiz
oldugu belirlenmistir. Ozcan (2016), 2000°’li yillarda Tiirkiye’de turizm tesvik
politikalarinin uygulanmasi sonucunda sektorlere olan etkilerini arastirmistir.
Arastirmada kavramsal olarak tesvikler, tesviklerin tarihsel gelisim siireci,
tesviklerin siniflandirilmasi ve son zamanlarda uygulanan turizm tesvik politikalart
incelenmis ve uygulanan turizm tesvik politikalarinin iilke i¢in turistik arz ve talep
sonucunda ulasilan gelir iizerindeki etkisi arastirilmistir. Sanlioglu ve Ozcan
(2017)’da Tirkiye’de turizm isletmelerine uygulanan tesvikler ile bu tesviklerin
isletmelere olan etkilerini arastirmay1 amaglamigtir. Tiirkiye’de turizm sektoriinde
uygulanan tegvikler ile iilkeye gelen turist sayisi, doviz gelirleri ve turistik tesis
sayis1 artig gostermistir. Fakat bu tesviklerin en ¢ok kiy1 bdlgelerde uygulanmasi
sonucunda deniz, kum, giines turizmine olan talep artig gosterirken egitim, is ve
saglik gibi alanlarda yeterli talebin olusmadig1 gézlemlenmistir. Karatas ve Tetik
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(2017), Tirkiye i¢in turizm isletmelerine uygulanan tesviklerin tarihsel gelisimini
arastirmayr  amaglamiglardir. Caligmalarinda tegvik Ogelerini, tesviklerin
ozelliklerini, amaglarini ve turizm isletmelerinin tesvik edilmesi i¢in gerekli olan
unsurlarini ele almislardir. Turizm hareketliliginin bitmesi halinde devir durumuna
gelen tesvikler ile tegviklerdeki yetersizlikler de incelenmistir. Calisma sonucuna
gore turizm sektoriiniin yatirim agirhikli oldugu ve 1980 yilindan sonra iktisadi
problemlerin mevcut oldugu zamanlarda uygulanan kamu tesvikleri sayesinde
doviz girdisi ile 6demeler dengesi iyilestirilmis ve igsizlik probleminin eskiye gore
azalarak onemli bir gelisim gdsterdigi belirlenmistir. Selim vd., (2019), 2005-2015
yillar1 arasinda Tiirkiye’deki illerin turizm agisindan etkinlik diizeylerini turizm
sektoriine uygulanan kamu tesvik politikalar1 kapsaminda sosyal ve ekonomik
gostergelere gore Veri Zarflama Analizi kullanilarak incelemeyi amaglamiglardir.
Arastirmada istihdam, tegvikli sabit yatirimlar, yatirim tesvikli belge sayisi, ihtiyag
kredileri, kamu harcamalari, isletme ve yatirim belgeli oda-tesis-yatak sayisi
bagimsiz degiskenler olarak; geceleme sayisi ve toplam tesise gelis sayilar1 da
bagimli degiskenler olarak ele alinmistir. Calisma soncunda elde edilen bilgilere
gore, Dogu bolgelerindeki illere gére Ege ve Akdeniz bolgesindeki illerin turizm
acisinda daha fazla etkin oldugu tespit edilmistir.

IV. METODOLOJI

Zaman serilerinde meydana gelen yapisal kirilmalar goz ardi edilerek
analizler gergeklestirildiginde yapilan testlerin sonuglar1 giivenilir olmayacaktir.
Bundan dolay1 yapisal kirilmalart dikkate alan testler gelistirilmistir. Yapisal
kirilma varhiginda birim kok testleri, Perron (1989), Christiano (1992), Banerjee
vd. (1992), Zivot ve Andrews (1992), Perron ve Vogelsang (1992), Amsler ve Lee
(1995), Perron (1997), Lumsdaine ve Papell (1997), Lee-Strazicich (2003),
Kapetanios (2005), Carrion-i Silvestre vd. (2009), Narayan ve Popp (2010)’dur.
Yapisal kirilmalar dikkate alan estiimlesme testleri ise Hansen (1992), Gregory-
Hansen (1996), Hatemi-J (2008) ve Maki (2012)’dir. Degiskenler arasindaki
nedensel iligkiler Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi ile test edilebilmektedir.
Bu ¢alismada kullanilan birim kok ve estlimlesme testleri ile nedensellik analizine
iliskin metodoloji asagida sunulmustur.

A. Lee-Strazicich (2003) Birim Kok Testi

Bir zaman serisinde yapisal kirilma varsa ve bu kirilmalar dikkate
alinmazsa giivenilir sonuglara ulasilamamaktadir. Bundan dolay1 yapisal
kirllmanin varhigit durumunda klasik birim kok testleri yerine yeni testler
gelistirilmistir. Perron (1989), duragan alternatif hipotez dogru oldugunda ve
mevcut bir yapisal kirilma dikkate alinmadiginda bir birim kokii reddetme
yeteneginin azaldigimi gostermistir. Perron (1989) bilinen veya igsel yapisal
kirilmaya izin vermek i¢in kukla degiskenler igeren degistirilmis bir Dickey-Fuller
birim kok testini kullanmistir. Lumsdaine ve Papell (1997) ve Zivot and Andrews
(1992), birim kok testini iki yapisal kirilma icerecek sekilde genisletmistir (Lee ve
Strazicich, 2003). Lee-Strazicich (2003), hem sifir hem de alternatif hipotez altinda
iki yapisal kirilma igeren ve kirilma zamaninin i¢sel olarak ele alindigi iki kirilmal
minimum Lagrange ¢arpan1 (LM) birim kok testi gelistirmistir. Bu test, ilk olarak
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Schmidt ve Phillips (1992, SP) tarafindan oOnerilen LM birim kok testinden
genisletilmistir (Lee ve Strazicich, 2003).

Perron (1989), ii¢ yapisal kirilma modelini su sekilde degerlendirmistir; A
modeli, kirllma zamaninda bir kirilmaya izin veren ¢arpisma modelidir, “Crash
Model” olarak tanimlanir. B modeli, degisen biiyiime modelidir, “Changing
Growth Model” olarak tanimlanir ve trend egiminde bir kirilmaya izin verir. Son
olarak C modeli hem trendde hem de diizeyde bir kirilmaya izin veren bir modeldir
(Lee ve Strazicich, 2003). Veri liretim siireci agagidaki gibidir;

Vi=0'Z +e, 1)

er=Pe,_, Tt 2

Burada Z; digsal degiskenlerin vektorini, &, ise hata terimini
gostermektedir (g,~ iid) (0,02). Lee-Strazicich (2003), yapisal kirilma i¢in A ve C
modelini ele almistir. Model A ve Model C Perron (1989)’da kullanilan
modellerdir. Bu durumda iki kirilma i¢in Model A ve Model C dikkate alinir. A
Modeli seviye olarak iki kirilmay1 gosterir ve Z;= [1, t, D14, Do¢]; t = TB;+1 iken
Dj¢=1 (iki kirilma oldugu i¢in j=1, 2 degerini alir) diger durumlarda O degerini alir.
Burada TB;, bir kirllma oldugunda siireyi gostermektedir. Diizeyde ve e§imde iki
yapisal kirilma gosteren model ise Model C’dir. Z;=[1, 1, D1¢, Da¢, D1ty DT1¢, DTo¢]
seklinde gosterilir ve t= TB;+1 iken DT;;=t-TB; j=1,2 diger durumlarda 0 degerini
alir. Veri tliretme asamasinda sifir hipotez (B=1) ve alternatif ($<1) hipotezleri
altinda tutarh olarak kirilmalara dikkat edilmistir (Lee ve Strazicich, 2003);

B. Gregory ve Hansen (1996) Estiimlesme Testi

Zaman serilerinde estiimlesme analizi i¢in yapisal kirilmayr dikkate alan
testlerden biri Gregory ve Hansen (1996) testidir. Engle-Granger (1987), ek olarak
uzun donem vektoriinde bir yapisal kirilmaya izin vererek testi genigletmistir. Bu
test Gregory ve Hansen (1996), Zivot ve Andrews (1992) testinin devami olarak
diisiinebilir. Zivot ve Andrews (1992) ve Gregory ve Hansen (1996) testleri sadece
bir yapisal kirilmaya izin vermektedir. Gregory ve Hansen (1996), yapisal
kirilmanin 6nsel bir bilgi olarak belirlenmedigi i¢sel bir sekilde belirlendigi ve bir
yapisal kirllmaya izin verilmis ve bu kiritlmanin sabit veya egimde gerceklesecegini
belirtmistir. Yapisal kirilma olmadiginda estiimlesme testi asagidaki gibidir;

Model I: Standart Estiimlesme Modeli

yie=ptal yy e, (t=1,2,..,n) 3)

Modelde y,, birinci derece fark duragan I (1), e, diizeyde I (0) duragan
olup hata terimini p sabit terimi, o ise egim katsayisinin parametresini ifade
etmektedir. Engle ve Granger (1987) estiimlesmeyi "uzun dénem denge" (long-run
equilibrium) i¢in kullanigh bir model olarak tanimlamaktadir (Gregory ve Hansen,
1996). Gregory ve Hansen (1996)’in ¢calismasindaki {i¢c model asagida belirtilmistir.

Model I1: Sabitte Kirtlma (C)

Yie=Hy Hp 1o tal yoctet (t=1,2,..,n) 4)

Bu model, sabit terimdeki kirilmay1 belirlemek igin gelistirilmistir ve
literatiirde diizey degisimi (Level Shift (C)) olarak da ifade edilir. Model II’ de u4
kirilmadan 6nceki sabit terimi gosterirken, u,yapisal kirilmanin yil boyunca sabit
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terimdeki degisikligini, a” bagimsiz degisken katsayisini, ¢, model iizerindeki
kopma etkisini yansitan kukla degiskeni ifade etmektedir. Bu denklemde, a”
degerinin sabit oldugu varsayimiyla analizler gergeklestirilir.

Model I11: Trendli Diizey Kirilma Modeli (C|T)

VietH @1t Bt yotee  (51,2,..,0) ()

Trendli diizey kirilma modeli, sabit kirilma modeline trend degiskeni
eklenerek elde edilmistir ve serinin sabit terimdeki ve trendeki kirilmalari
belirlemek i¢in gelistirilmistir. Trendli Seviye Degisimi (Level Shift with trend (C
/ T) olarak da adlandirilir.

Model 1V: Rejim Degisikligi Modeli(C|S)

VitTH H P10+ 0] Yot 3 Yo Piote; (t=1,2,....n) (6)

Bu model literatiirde Rejim Kaymasi (Regime Shift (C/S)) olarak bilinir.
Rejim degisikligi modeli, trendli diizey kirilma modelinden farkhidir, ¢iinkii bu
model herhangi bir trend degiskeni icermemektedir.

Gregory ve Hansen (1996), bu ti¢ modeli test etmek i¢in hesaplanan ADF*,
Zy, Z{’ nin minimum oldugu tarih estiimlesme testi i¢in uygun kirllma zamani
olarak bilinmektedir. (Tirasoglu ve Yildirim, 2012: 114-115). ADF*, Z,, Z;
asagidaki gibi gosterilir;

ADF*=mi7g1 ADF( 1) @)

T€E

Zy=minZ, (1) (8)
TeT

Z{=min Z,(7) 9)
TeT

Gregory — Hansen (1996) testi, Zivot ve Andrews (1992) testinde oldugu
gibi sadece bir yapisal kirilmanin var oldugu seriler arasindaki uzun doénemli
iligkileri analiz eder. Fakat birden fazla kirtlma oldugu durumlarda bu yontem
gecerli degildir.

C. Hatemi- J (2008) Testi

Literatiirde ¢ok sayida birim kok testleri mevcuttur. Mevcut olan yapisal
kirilmali estiimlesme teorisinde tek bir rejim degisimi dikkate alinmaktadir.
Hatemi-J (2008) (HJ) ise ¢alismasinda iki olasi rejim degisimini g6z Oniinde
bulundurarak mevcut olan literatiirii genisleterek gelistirmistir. Standart dagilima
uymayan testler icin Monte Carlo simiilasyonlar1 yardimiyla yeni kritik degerler
iretmistir (Caglar ve Mert, 2017: 29).

Engle ve Granger (1987) estiimlesme modeli asagida verilmistir;

ye=ot+B' x+u; (t=1,2,...,n) (10)

Burada y; bagimli degisken, x; bagimsiz degiskenlerin m boyutlu bir
vektorii, a sabit terimi, £, m boyutlu bir egim vektoriidiir ve t ise zaman indeksini
gosterir. Bu denklem genellikle estiimlesme testi i¢in uygulanan standart modeldir.
Bu denkleme iki yapisal kirilma kuklasi dahil edilerek Hatemi-J testi
olusturulmustur. iki yapisal kirilmanin hem sabitte hem de egimde (rejim degisimi)
etkisi goriilmektedir.

Ye=ao+ay D1+a; Dae+Poxe+f1D1ext B3 Dot g a1
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Bu model C/S olarak tanimlanmaktadir. Burada D,;, D,; tanimlandig gibi
kukla degiskenlerdir ve asagidaki gibidir;

_(0 t<[nt]

D”‘{é £> [E?Th] 12
_ t<|nt

Zt'{l t > [nrzz] 3

Burada bilinmeyen parametreler 7, ve 7, € (0,1) kirilma noktalarini
gostermektedir. Estiimlesmenin olmadigi bos hipotezi test etmek i¢in ADF testinde
11, tahmini hata terimini gdsterir. Bos hipotezi test etmek i¢in ii¢ farkli test istatistigi
gelistirilmistir. Bunlar ADF*, Z{, Z;’ dir (Hatemi-J, 2008: 499).

Z, ve Z,istatistikleri diizeltilmis birinci dereceden otokorelasyon
katsayilar1 tahmini olan p* tarafindan tanimlanir (Hatemi-J, 2008: 499-500).

D Xl 7 PR YAV ¢1:3V40))

- i 14

Burada w(.) spektral yogunluk tahmin edicileri i¢in standart kosullari
karsilayan ¢ekirdek agirliklar1 saglayan bir iglevdir. B, bant genigligi sayisidir ve
7(j)islevi otokovaryanstir. Otokovaryans fonksiyonu asagidaki gibidir (Hatemi-J,
2008: 500).

)7(1'):% Yioje1( e j = P jo1) (- Pls—4) (15)

Burada p, 1i;_;’in i, izerinde regresyonu En Kiigiik Kareler Yontemi ile
tahmin edilir. Z; ve Z, istatistikleri denklem (16) ve (17)’ de verilmistir.

Zg=n (5*-1) (16)

(px—1)
a (7(+23E., w(i|B)r (D) Zhot a? )

D. Toda ve Yamamoto (1995) Nedensellik Testi

Zaman serilerinde degiskenler arasinda nedenselligin varligini arastirmada
kullanilan ilk analiz Granger (1969) tarafindan yapilmistir. Granger (1969)
analizinde serilerin duragan olmasi1 gerekir. Seriler duragan degilse
duraganlastirmak icin serilerin farklari alinir ancak serilerde bilgi kayb1 s6z konusu
olur. Bu asamada serilerde bilgi kaybini 6nlemek i¢in Toda ve Yamamoto (1995)
gelistirdigi yontemle serilerin farklari alinmadan analiz edilmesini saglamistir.
Boylece Granger (1969) analizinden daha giivenilir sonuglar elde edilmistir (Cil
Yavuz, 2006).

Toda ve Yamamoto (1995) yonteminin ilk asamasi, sistemde yer alan
degiskenlerin tiimlesme derecesinin tespit edilmesidir, ikinci agamada sistemin
tahmin edilmesidir. Ugiincii asamada ise, (p+d,,q,) gecikme icin serilerin diizey
degerleriyle VAR modeli tahmin edilmektedir (Cil Yavuz, 2006).

Tahmini yapilan VAR modeli asagidaki gibidir;

Yt—ao+2”+d’"“" ay Yoo z"‘Zerdmax i Xp—ituy (19)

+dma +dmax
Xi= BO+Z” B X l+2”  Bai Ye—itvy (20)
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Yukaridaki denklemlere bakildiginda; denklem (19) i¢in sifir hipotez, X’
den Y’ ye; denklem (20) i¢in Y’den X’ e dogru bir nedensellik olmadigini
gostermektedir.

Son agsamada gelindiginde d,, 4, tan gelen katsayilara kisitlar konulmakta
ve bu kisitlarin anlamliligi modifiye edilmis WALD (MWALD) testi ile
sinanmaktadir. Toda ve Yamamoto (1995), serilerin duragan, trend etrafinda
duragan veya estiimlesik olup olmadigini dikkate almadan, bu testin asimptotik
X2dagilimina sahip oldugunu gostermistir (Hepkars1, 2012:52).

V. AMPIRIK ANALIZ

A. Veriler ve Kullanilan Degiskenler

Bu ¢aligmada, Tirkiye’de 2004-2018 yillar1 arasindaki aylik veriler
kullanilarak turizm sektdriine saglanan tesviklerin turizm talebi iizerindeki etkisi
analiz edilmistir. Analizlerde turizm talebinin Ol¢iisii olarak net turizm geliri
almmustir. Calismada kullanilan veri seti, TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi
(evds2.tcmb.gov.tr) ve Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Midiirliigii’nden elde edilmistir. Turizm sektdriine saglanan tesviklerin net turizm
geliri lizerindeki etkisini 6lgmek icin tegvikli istihdam, tesvikli sabit yatirim ve
tesvikli belge adedi degiskenleri kullanilmistir. Degiskenlerle ilgili aciklamalar
asagida sunulmustur. Calismada kullanilan degiskenlerin tanimlayici istatistikleri
Tablo 1’de verilmistir. “Belge Adedi” ve “Net Turizm Geliri” degiskenleri
mevsimsel dalgalanmalar icerdiginden “Census X-12” ile mevsimsellikten

arindirilmistir.
Tablo 1: Degiskenlerin Tanimlayici istatistikleri

Degisken Aciklama Ortalama Standart Min. Max.
Sapma
Ntg_sa Net Turizm Geliri 1543.556 958.4327 140 3974
| istihdam 13.31667 7.49933 1 40
sY Sabit Yatirim 294.0333 299.2045 0 2052
Ba sa Belge Adedi 19.79444 12.91774 1 84
B. Bulgular

Bu calismada turizm sektoriine saglanan tesviklerin net turizm gelirleri
tizerindeki etkisi, Gregory ve Hansen (GH 1996) ile Hatemi- J (HJ 2008) bir ve iki
yapisal kirilmali estiimlesme testi ve Toda-Yamamoto (1995) nedensellik analizi
ile arastirilmustir. Ik asamada; serilerin duraganhig: incelenmistir. Ciinkii
degiskenler duragan ozellik gostermedikleri durumda sahte regresyon ile
karsilagilabilmektedir. Bu nedenden dolay1 serilerin duraganligi oncelikle yapisal
kirilmanin dikkate alinmadig1 Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) (1981) birim kok
testi ile daha sonra yapisal kirilmanin dikkate alindigi Lee-Strazicich (2003) ¢ift
kirilmali birim kok testi ile incelenmistir. Ikinci asamada; seriler arasinda
estimlesme iliskisinin varligi Gregory ve Hansen (GH 1996) ve Hatemi- J (HJ
2008) bir ve iki yapisal kirllmaya izin veren estiimlesme testi ile incelenmistir.
Ucgiincii asamada; seriler arasindaki uzun dénem iliskileri, FMOLS yontemi ile
tahmin edilmis ve son asamada ise seriler arasindaki nedensellik iliskisi Toda-
Yamamoto (1995) nedensellik analizi ile incelenmistir. Analiz sonuglarinin elde
edilmesinde Eviews 10 ve Gauss 20 paket programlari1 kullanilmistir.
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1) Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi
Bu calismada kullanilan degigkenlerin duragan olup olmadig: ilk olarak
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) (1981) birim kok testi ile test edilmistir.

Degiskenlere iliskin ADF birim kok test sonuglart Tablo 2’ de sunulmustur.
Tablo 2: Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim K6k Testi Sonuglari

ADF Birim Kok Testi
Degiskenler Sabit Modeli Sabit ve Trend Modeli
Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark
Net Turizm Geliri (Ntg_sa) -2,70 -18,93* -2,84 -18,89*
Istihdam -2,86 -12,89* -3,21 -12,86*
Belge Adedi (Ba_sa) -1,49 -11,92* -1,64 -11,86*
Sabit Yatirim -4,44* -12,48* -11,33* -12,44*

Not: *, ** ve *** sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesini gosterir.

Tablo 2’deki ADF birim kok testi sinamasina gore, sabit yatirim degiskeni
disindaki tiim serilerin diizeyde duragan olmadigi yani birim kok igerdigi
seklindeki yokluk hipotezi kabul edilmis ve serilerin birinci farklarinda duragan
oldugu anlagilmistir. Dolayisiyla yalnizca sabit yatirim degiskeninin diizeyde
duragan oldugu goriilmiistiir. Vogt vd. (1998), Aktas (2005), Isik (2010), Erkan vd.
(2013), Sit (2014), Sen ve Sit (2015), Oncel vd. (2016)’de turizm geliri
degiskeninin birinci farklarinda duragan oldugu sonucuna ulasirlarken Oz ve
Buyrukoglu (2017), tesvikli sabit yatirim degiskenini birinci farkinda duragan ve
tesvikli belge sayis1 degiskenini ise diizeyde duragan bulmustur.

Geleneksel ADF birim kok testlerinin, yapisal kirilmali testlere gore
aciklayici giicii oldukea diisiiktiir. Bu nedenle bu ¢aligsmada, serilerin duragan olup
olmadiklarinin belirlenmesinde iki yapisal kirilmanin dikkate alindigr Lee-
Strazicich (2003) ¢ift kirtlmali birim kok testine yer verilmistir.

2) Lee-Strazicich (2003) Cift Kirilmah Birim Kok Testi

Iki kirilmaya izin veren Lee-Strazicich (2003) testi degiskenlere
uygulanmig ve sonuglar Tablo 3’te sunulmustur. Lee-Strazicich (2003), ¢ift
kirilmali birim kok testinin A Modeli sonuglarina gore, net turizm geliri, istihdam
ve belge adedi degiskenlerinin sabitte iki kirilma ile birim kok icerdigi yoniindeki
sifir hipotezi kabul edilmistir. Bylece sabit yatirim serisinin 2011M12 ve
2014M03 yillarinda meydana gelen iki yapisal kirilmayla duragan oldugu sonucuna
ulagilmistir. Bu durumda sabitte kirilmaya izin veren Model A, iki yapisal kirllma
dikkate alindiginda sabit yatirim degiskeni hari¢ duragan disi bir o6zellik
gostermektedir. Model C sonuglart incelendiginde, net turizm geliri ve belge adedi
degiskenlerinin sabitte ve trendde iki kirilma ile birim kok igerdigi yoniindeki sifir
hipotezi kabul edilmektedir. Ayrica istihdam degiskeninin de %1 ve %5 anlamlilik
diizeyleri dikkate alinarak duragan dis1 oldugu kabul edilmistir. Sonug olarak Lee-
Strazicich (2003) ¢ift kirtlmali birim kok testinden elde edilen sonuglarin ADF
birim kok testinden elde edilen sonuglar ile ayni oldugu goriilmiistiir. Caligmada
sabit yatirim harig tiim serilerin birinci farklarinda duragan 6zellik gostermesi yani
I (1) olmasindan dolayi net turizm geliri, istihdam ve belge adedi arasinda uzun
donem iliskisini gosteren estiimlesme analizi gergeklestirilmistir.
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Tablo 3: Lee-Strazicich (2003) Kirtlmali Birim Kok Testi Sonuglart

Lee Strazicich (2003) Kirilmah Birim Kok Testi
Degiskenler Model A Model C
Test Istatistigi Kirllma Tarihi | Test istatistigi Kirilma Karar
Tarihi

Net Turizm Geliri -2.950996 2014M06 -5.327120 2014M02 1(1)

(Ntg_sa) 2016M05 2016M01

Istihdam -4.087747 2009M08 -5.831380* 2009M08 1 (1)
2012M08 2012M11

Belge Adedi -2.992715 2010M04 -5.214598 2010M03 1(1)

(Ba_sa) 2010M11 2012M10

Sabit Yatirim -7.117571%** 2011Mm12 -9.228595*** 2009M09 1(0)
2014M03 2015M11

Not: ¥**_ ** ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesini gosterir. Burada Model A sabitte kirilmay1, Model
C ise hem sabitte hem trendde kirilmay1 ifade etmektedir.

3) Gregory ve Hansen (GH 1996) ve Hatemi- J (HJ 2008) Estiimlesme
Testi

Net turizm geliri ve belge adedi arasindaki estiimlesme iliskisi Model 1°de
ve net turizm geliri ile istihdam arasindaki estiimlesme iliskisi Model 2’de
verilmigtir. Yapisal kirilmaya izin veren Gregory ve Hansen (GH 1996) ve Hatemi-
J (HJ 2008) estiimlesme test sonuglar1 Tablo 4’te sunulmustur. Her iki modelde
Gregory ve Hansen (GH 1996) test sonuglart i¢in diizey modeli (C Modeli)
sonuglarina bakildiginda, ADF;" test degeri, kritik degerden biiylik oldugundan sifir
hipotezi kabul edilmis ve estiimlesme iligkisi bulunmamistir. Buna karsin Z; ve Z;
test istatistik degerleri, kritik degerlerden kiigiik oldugundan sifir hipotezi
reddedilir yani Z; ve Z; test istatistik degerleri anlamlidir. Elde edilen sonuglara
gore her iki modelde degiskenler arasinda estiimlesme iligkisi bulunmustur.

S6z konusu estiimlesme iligkisinin varligindan yola ¢ikilarak Gregory ve
Hansen (GH 1996) ile Hatemi- J (HJ 2008) bir ve iki kirtlmali testin rejim modelleri
de elde edilmistir. ADF}, Z; ve Zjtest istatistik degerleri kritik degerden kiigiik
oldugundan net turizm geliri, belge adedi ve istihdam arasinda uzun doénem
iligkisinin var oldugu sonucuna ulasilmistir. Buna gore, Model 1 i¢in ilk kirilma
Agustos 2006, ikinci kirllma Mayis 2013 ve Model 2 i¢in ise ilk kirilma Agustos

2006, ikinci kirilma ise Mayis 2013 olarak bulunmustur.
Tablo 4: (GH 1996) ve (HJ 2008b) Estiimlesme Testi Sonuglari

Test | Model | ADF. | TB Z TB Z, B
GH |cC -3.80 | 2006M08 | -5.612° | 20156M08__ | -49.91" | 2015M08
Model1 | GH | cis -5.23 | 2007M09 | -6.64" 2014M01 | -69.53° | 2014M01
HI | cC -4.441 | 2006M08 | -6.025° | 2006M08 | -58.720" | 2006Mo08
2013M03 2013M05 2013M05
GH |cC -3.701 | 2007M02__ | -5.477" | 20156M09__ | -47.962° | 2015M09
Model2 | GH | cis -5.209 | 2015M06 | -6.655" | 2015M07 | -69.778" | 2015M07
HI | cC -4.446 | 2006M08 | -5.708° | 2006M08 | -53.398" | 2006MO08
2013M04 2013M05 2013M05

Not: * ve ** sirastyla %1 ve %5 anlamlilik seviyesini gosterir. C ve C/S sirasiyla diizeyde ve rejimdeki kirilmalart
gostermektedir. Kritik degerler GH (1996) ve HJ (2008b) makalelerinden alinmistir. Model 1 ve 2 igin kritik
degerler GH (1996) i¢in C: ADF ve Zt tablo=-4.61, Za =-40.48, C/S: ADF ve Zt tablo=-4.95, Za =-47,04, HJ
(2008b) igin C: ADF ve Zt tablo=-6.015, Za =-76.003.

4) Uzun Dénem Katsayr Tahmini
Degiskenler arasinda uzun donem iliskisi tespit edildikten sonra, bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskeni ne yonde ve ne kadar etkiledigi kiritlma zamanlari
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g0z Oniine almarak FMOLS yontemiyle tahmin edilmistir. FMOLS ydnteminin
tercih edilmesinin nedeni, bagimsiz degiskenler ile hata terimi arasinda
otokorelasyon ve degisen varyans sebebiyle gergeklesebilecek sapmalarin
giderilmesinde etkin bir tahminci olmasindan kaynaklanmasidir (Giiner, 2018: 113-
114). Gregory ve Hansen (GH 1996) ve Hatemi- J (HJ 2008) estiimlesme testinin
diizey modelinden kirilma tarihleri dikkate alinarak FMOLS uzun dénem katsay1
tahmin sonuglar1 Tablo 5’te verilmistir. Model 1 sonuglara gére net turizm geliri
ile belge adedi arasinda pozitif bir iliski oldugu goriilmektedir. Belge adedi ile net
turizm geliri arasinda pozitif bir iliski mevuttur. Belge adedindeki %1°lik bir artis,
net turizm gelirini %21.83 arttirmaktadir. Cift kirilmal1 diizeyde kirilma modeline
gore, belge adedi degiskeni ile net turizm geliri arasinda pozitif bir iliskinin oldugu
belirlenmistir. Belge adedindeki %1°lik bir artig, net turizm gelirini %100.18
arttirmaktadir. Model 2 incelendiginde, tek kirilmali diizeyde kirilma modeline
gore istihdamdaki %1°lik bir artis, net turizm gelirini %106.96 arttirmaktadir. Cift
kirilmali diizeyde kirilma modeline gore ise istihdam ile net turizm geliri arasinda
pozitif bir iligskinin oldugu belirlenmistir.
Tablo 5: Diizeyde Tek ve ki Kirilmalh Modellerin FMOLS Tahmin Sonuglari

Degiskenler Model 1 Model 2
GH (1996) HJ (2008) GH (1996) HJ (2008)
BA_SA 21.83* 100.18*
| 106.96* 154.40***
C 1165.43*
Kirilma Dénemi 2015M08 2006M08 2015M09 2006M08
2013M05 2013M05

Not: * ve ** sirastyla %1 ve %5 anlamlilik seviyesini gosterir. C ve C/S sirastyla diizeyde ve rejimdeki kirilmalart
gostermektedir.

5) Toda-Yamamoto (1995) Nedensellik Testi

Bu calismada, Toda-Yamamoto (1995) testinin uygulanabilmesi igin
optimum gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Bu nedenle dncelikle
serilerin diizey degerleri ile bir VAR modeli tahmin edilmis ve LR, FPE ve AIC
kriterleri gdz oniine alinarak gecikme degeri 12 olarak elde edilmistir. Se¢ilen bu
gecikmenin istikrarli olma durumunu arastirmak i¢in otokorelasyon i¢in LM ve
degisen varyans i¢in White testi kullanilmistir (bkz. Tablo 6 ve Tablo 7). LM
testinden elde edilen sonuglara gore, 12. gecikmeye gore %5 anlamlilik diizeyinde
otokorelasyon sorununun olmadigi tespit edilmistir. Daha sonra tiim gézlemler igin
hata terimlerinin veryansiin sabit olup olmadig1 White degisen varyans testi ile
incelenmis ve degisen varyans sorunu olmadigi goriilmiistiir.
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Tablo 6: Lagrange Carpani (LM) Otokorelasyon Testi

Gecikme Sayisi L M-Test istatistigi Olasihk
1 12.57226 0.7039
2 9.838768 0.8750
3 16.22601 0.4375
4 13.70337 0.6210
5 40.80369 0.0006
6 4.952647 0.9960
7 15.99485 0.4535
8 17.03384 0.3836
9 18.38761 0.3019
10 14.10724 0.5909
11 16.62938 0.4102
12 20.73982 0.1889

Tablo 7: White Degisen Varyans Test sonucu
x° Test Istatistigi Olasiik
1011,725 0,785

Tablo 8’deki Toda-Yamamoto (1995) nedensellik analizi sonuglarina gore;
sabit yatirimlar ile belge adedi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur.
Bdylece sabit yatirimlar belge adedi iizerinde etkili iken belge adedinin de sabit
yatirnmlar tizerinde etkisi oldugu belirlenmistir. Sekil 1°de de goriildiigii gibi
istihdam ile belge adedi ve istihdam ile sabit yatirim arasinda da g¢ift yonlii
nedensellik iliskisi elde edilmistir. Ayrica net toplam gelir ile belge adedi, istihdam
ve sabit yatirim degiskeni arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi bulunmamugtir.

Tablo 8: Toda-Yamamoto (1995) Nedensellik Testi Sonucu

x? Test Olasihk
Temel Hipotez Istatistik Degeri (P) Karar

Degeri
Belge adedi, net turizm gelirinin nedeni degildir. 8.439799 0.8138 Kabul
Sabit yatirimlar, net turizm gelirin nedeni degildir. 7.127765 0.8954 Kabul
Istihdam, net turizm gelirinin nedeni degildir. 5.001788 0.9752 Kabul
Net turizm geliri, belge adedinin nedeni degildir. 11.69079 0.5531 Kabul
Sabit yatirim, belge adedinin nedeni degildir. 20.60221 0.0812* Red
Istihdam, belge adedinin nedeni degildir. 20.61679 0.0809* Red
Net turizm geliri, sabit yatirimin nedeni degildir. 15.98713 0.2498 Kabul
Belge adedi, sabit yatirimin nedeni degildir. 63.58908 0.0000*** Red
Istihdam, sabit yatirimin nedeni degildir. 50.67738 0.0000*** Red
Net turizm geliri, istihdamin nedeni degildir. 10.25891 0.6726 Kabul
Belge adedi, istihdamin nedeni degildir. 49.25842 0.0000*** Red
Sabit yatirim, istihdamin nedeni degildir. 23.84121 0.0326** Red
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Sekil 1: Degiskenler Arasindaki Nedensellik Akist
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Hizmet sektorlerinden biri olan turizm sektorii gelismekte olan iilkeler ile
gelismis iilkeler arasindaki ekonomik dengesizlikleri gidermekte ve gelismekte
olan {ilke ve bolgelere kalkinmayr ve biiyiimeyi saglamak ic¢in katkida
bulunmaktadir. Diinya genelinde 6nemi gittikge artan turizm sektorii, Tiirkiye’de
de hizla geliserek ciddi ilerlemeler gostermistir. Bu ¢alismada amag, Tiirkiye’de
2004-2018 doneminde, turizm sektoriine saglanan tegviklerin net turizm gelirleri
tizerindeki etkisini analiz etmektir. Literatiirdeki ¢alismalara bakildiginda daha ¢gok
Tiirkiye’de turizm isletmelerine uygulanan tesviklerin tarihsel gelisimi ve bu
tesviklerin sektore olan etkilerinin incelendigi ve ayrica iilke bazli turizm talebini
etkileyen faktorlerin belirlenmesine yonelik ¢alismalarin oldugu goriilmektedir.
Bunun yaninda turizm talebi iizerinde etkili olan ekonomik, sosyal ve politik
faktorlerin etkilerinin yapisal kirilma testleri araciligiyla incelendigi caligmalar da
mevcuttur. Bu ¢alismanin konusu olan turizme yonelik tesviklerin turizm talebi
tizerindeki etkisinin arastirildigi bir ¢alismanin literatiirde bulunmadigi goriilmekle
birlikte yapisal kirilmalar altinda zaman serileri modellerinin ele alinmasi yoniiyle
de bu ¢aligma literatiire katki saglayacaktir.

Bu caligmada, turizm sektoriine yapilan tegviklerin net turizm gelirleri
tizerindeki etkisi, Gregory ve Hansen (GH 1996) ve Hatemi- J (HJ 2008) bir ve iki
yapisal kirilmali estiimlesme testi ve Toda-Yamamoto (1995) nedensellik analizi
ile elde edilmistir. ilk asamada; serilerin duraganligi ADF birim kok testi ile
ardindan yapisal kirllmanin dikkate alindig1 Lee-Strazicich (2003) cift kirilmal
birim kok testi ile incelenmistir. Ikinci asamada; seriler arasinda estiimlesme
iliskisinin varligi1 Gregory ve Hansen (GH 1996) ve Hatemi- J (HJ 2008) bir ve iki
yapisal kirilmaya izin veren estiimlesme testi ile incelenmistir. Ugiincii asamada;
seriler arasindaki uzun doénem iligkileri, FMOLS yo6ntemi ile tahmin edilmis ve son
asamada ise seriler arasindaki nedensellik iliskisi Toda-Yamamoto (1995)
nedensellik analizi ile incelenmistir. Analiz sonuglarina gore, sabit yatirim harig
tim seriler birinci farklarinda duragan ozellik gostermistir. Ayrica yapisal
kirilmalar dikkate alindiginda net turizm geliri ile belge adedi ve istihdam arasinda
estiimlesme iliskisi bulunmustur. Seriler arasindaki uzun donemli iliskiler, FMOLS
ile tahmin edilmistir. Net turizm geliri ile belge adedi arasindaki iliski igin Gregory
ve Hansen (GH 1996), Hatemi- J (HJ 2008) diizeyde kirtlma modeli uzun donem
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FMOLS tahmin sonuglara gore belge adedi degiskeninin katsayisinin istatistiksel
olarak anlamli oldugu ve net turizm geliri ile belge adedi arasinda pozitif bir iligki
oldugu goriilmiistiir. Net turizm geliri ile istihdam arasindaki iligki incelendiginde
net turizm geliri ile isttihdam arasinda pozitif bir iligki oldugu tespit edilmistir. Son
olarak da yapilan Toda-Yamamoto (1995) nedensellik analizi sonucuna gore;
tesvikli sabit yatirim, belge adedi ve istihdam arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi
bulunmustur.

Sonug olarak, turizm sektoriiniin tim diinyaya sagladigi pek ¢ok olumlu
avantajlarindan daha fazla yararlanabilmek i¢in sektoriin desteklenmesi ve tesvik
edilmesi biiyiik 6nem tasimaktadir.

Arastirma ve Yaymn Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Yonetim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlan
Yazarlar ¢alismaya esit oranda katki saglamistir
Cikar Beyam
Bu calismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.
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SUMMARY

Globalization has increased the importance of the tourism business in the
21st century. It has been ranked as one of the three fastest growing and expanding
industries in the world, after telecommunications and information. Globalization
has resulted in improvements in communication, technology, and modes of
transportation throughout the world, and these changes have benefited the tourist
sector by providing a significant incentive for its expansion. Tourism, being one of
the most dynamic industries on the world, has enabled countries to give capital that
is beneficial in the development and growth of their economies, particularly in
developed and developing countries. Additionally, by marketing their natural and
cultural assets in their tourism regions to other countries, the aforementioned
countries improve tourism revenue and thus foreign exchange revenue. Thus,
countries can access the most effective capital for growth and development.

Tourism has developed into a significant service sector for the country's
economies, not only economically, but also socially and culturally. Tourism has
developed into a sector with significant characteristics such as increasing foreign
exchange inflow, creating new job areas, increasing foreign capital inflow and tax
revenues, closing foreign payments balance deficits, reducing interregional
development disparities, and reducing unemployment through job creation. Despite
this, investments in tourism have been quite vulnerable to economic, social,
political, and natural disasters, but their return has been long-term. This is because
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tourism investments have been very sensitive and fragile to these events. As a
result, a societal consensus has been built to support the sector with direct and
indirect incentives in order for it to thrive, taking into account the amazing progress
brought by the tourism sector and its growing economic importance. Thus, the
production of some incentives has been made compulsory by various legal
regulations. Incentives for the tourist sector in Turkey began during the intended
time, and it was noticed that the cash and non-monetary incentives provided to
investors after 1980 resulted in large increases in tourism revenues. The private
sector's incentives in the sector of tourism, in particular, have had a substantial
function. Additionally, the tourist sector has grown fast as a result of the incentives
offered by the 1982 "Tourism Promotion Law" number 2634.

The purpose of this study is to examine the influence on tourism demand
of incentives granted to the tourism sector in Turkey between 2004 and 2018. The
net tourism income is employed as the dependent variable in this study, whereas
the incentive employment toward tourism, incentive fixed investment, and
incentive documents for tourism are used as independent variables. Gregory and
Hansen (1996) and Hatemi-j (2008) cointegration tests were used to determine the
cointegration connection between the variables, which allowed for structural
breaks. Additionally, in the case of a structural break, Toda-Yamamoto (1995)
causality analysis was done. FMOLS was used to estimate long-run relationships
between series. For the relationship between net tourism income and the incentive
documents, Gregory and Hansen (GH 1996) and Hatemi-J (HJ 2008) constructed a
level breakdown model. According to the results of the long-term FMOLS
estimation, the coefficient of the incentive documents variable was statistically
significant, and there was a positive association between net tourism revenue and
the incentive documents. When the relationship between net tourism income and
employment is examined, it has been determined that there is a positive relationship
between net tourism income and employment. Finally, according to the results of
the causality analysis of Toda-Yamamoto (1995), a bidirectional causality
relationship was found between incentive fixed investment, incentive documents,
and employment.
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Son dénemde iilkemizde konvansiyonel bankalarin yani sira katilim bankalar: da finansman
alaninda adindan soz ettirmeye baslayarak her gegen yil reel sektére verdigi destegi arttirmaktadir.
Yakin bir siirece kadar sadece dzel ve yabanct sermayeli bankalarin hakim durumda oldugu Tiirkiye
Katilim Bankaciligr sektériindeki canlanmaya ve artan hacme kamu otoritesinin de kayitsiz
kalmayarak son dénemde hizli sekilde sektore girig yapmast ile sektoriin konvansiyonel sistemle
arasindaki farki gittikce azaltmasi, sektore kamusal sermayenin girisinin sektére bir dinamizm
kazandwrmasi durumu ortaya ¢ikmistir. Calismada 2010: QI1-2020: Q3 donemi igin kamusal
sermayeli katilim bankalarinin sektéore girisinin sistemin performansi iizerinde ortaya ¢ikardig
etkinin olgiilmesi amaglanmaktadir. Bu kapsamda, katilim bankalarma iliskin veriler iki asamal
sistem genellestirilmis momentler (GMM) yontemi kullanilarak incelenmigstir. Calismadan elde edilen
sonuglar, kamusal sermayenin sektore girmesinin her ne kadar olumsuz etki ortaya ¢ikardigin
gostermekte ise de kamu sermayeli katilim bankalarinin daha ¢ok yayginlasarak olgek ekonomisi
etkisi yaratmasiyla sektore olumlu katki saglayabilecekleri ifade edilebilir.

Anahtar Kelimeler: Katilim bankaciligi, Bankacilik sektorii, Sistem GMM.
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The Effect of Public Capital on Participation Banking Performance:
Panel Data Analysis on Participation Banking in Turkey

ABSTRACT

Recently, participation banks, as well as conventional banks, have started to make a name
for themselves in the field of financing, increasing their support to the real sector every year. The
Turkish participation banking sector, which until recently was dominated by only private and foreign-
owned banks, the rapid entry of the public authority to the sector's revival and increasing volume in
the last period, closing the gap between the sector and the conventional system and providing a
dynamism to the sector gain has occurred. The aim of this study is to investigate the effect of the entry
of state-owned participation banks into the sector on banking sector performance during the period
of 2010: Q1-2020: Q3. In this context, the data related to participation banks are analyzed via two-
stage system two-step system generalized methods of moments (GMM). Although the results obtained
from the study show that the entry of public capital into the sector has a negative effect, it can be
stated that state-owned participation banks can make a positive contribution to the sector by
becoming more widespread and creating a scale economy effect.
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GIRIS

Isletmelerin ticari faaliyetlerini yiiriitmesi i¢in sermaye giicleri cok
onemlidir. Kendi 0z sermaye giiclerinin yetmedigi zamanlarda finansman
ihtiyaglar1 ortaya ¢ikmaktadir. Bu ihtiyaclarinin kargilanmasi igin tiim diinyada
bankacilik sistemi aktif rol oynamaktadir. Finans sektoriiniin iginde yer alan
bankalar yurt iginden veya yurt disindan bulduklari finansmanlar ile igletmelere
sermaye aktarimini yapmaktadirlar. Bu sayede isletmeler ulusal veya uluslararasi
diizeyde rekabet giici yakalayabilmektedirler. Son doénemde {ilkemizde
konvansiyonel bankalarin yani sira katilim bankalar1 da adindan s6z ettirmeye
baglamistir. Diinya’da bilinen bankacilifa alternatif olarak son yarim yiizyilda
“helal sermaye” adiyla dogan giiniimiize dek geliserek “katilim bankaciligr” adini
alan faizsiz bankacilik her gecen yil reel sektdre verdigi destegi arttirmaktadir.

Konvansiyonel bankalar gibi katilim bankalarinin da birgok finansal
degiskenleri performans testlerine tabi tutulmakta ve analiz edilmektedir. Kar ve
zarar temeline dayali olarak iilke ekonomilerine istihdam ve iiretim artis1 gibi
pozitif katki saglamay1 amaglayan ve emek-sermaye ortakligi seklinde kurulan
katilim bankalarinin performans: {izerinde etkili olan finansal faktorlerin ortaya
konulmasi, bir yandan ulusal ve uluslararasi yatirimcilar agisindan, diger yandan
yoneticilerin faaliyetlerini daha etkin olarak yerine getirmelerine olanak saglamasi
acisindan onem arz etmektedir. 1980’lerden bu yana iilkemizde halihazirda
faaliyetlerine devam eden katilim bankaciligina yakin donemde kamu otoritesinin
de giris saglamasi sektoriin finansal yapi icinde daha fazla yer edinebilmesi
noktasinda is ve finans diinyasinda onemli bir gelisme olarak algilanmigtir.
Kamusal sermayenin sektore girmesi ile beraber Islami agidan hassasiyetlere sahip
yatirimcilarin kamusal sermayenin sektére sunacagi giiven ortami ile katilim
bankacilig1 alanina daha ¢ok yonlenmesi, boylelikle sektoriin toplam bankacilik
sistemi igindeki payiin artmasi 6ngdrilmektedir.

Bu calismanin amaci, 2010:Q1-2020:Q3 donemi i¢in Tiirkiye’de faaliyet
gosteren katilim bankalarinin performansi iizerinde etkili olan finansal faktorlerin
incelenmesi ve kamu bankalarinin sisteme katiliminin etkisinin ortaya
konulmasidir. Literatiirde genelde Katilim Bankalar ile geleneksel bankalarin
performanslarini karsilagtiran (Hasan ve Dridi, 2010; Chazi ve Syed, 2010; Amba
ve Almukharreq, 2013; Aktas, 2013; Toraman vd., 2015; Rashid ve Jabeen, 2016)
caligmalar bulunmaktadir. Bu ¢alismalarda bankacilik sektoriiniin performansinin
ve bu performansin belirleyenlerinin ampirik olarak incelendigi goriilmekle
birlikte, katiim bankalar1 6zelinde yapilan ¢alismalar daha smirli kalmaktadir.
Bununla beraber ¢alismamizda yer alan kukla degisken ile de sektoriin kendi iginde
yapilan bir ¢caligma olarak literatiirde kamu ve 6zel sermayeli katilim bankalariyla
yer alan bir calisma olarak yer alacaktir. Halihazirda gelismekte olan Katilim
Bankaciligi sektoriine bir de kamusal sermayenin girmesiyle beraber sektor
icindeki bankalar arasinda rekabet de oldukca artmistir. Calismanin banka
yoneticilerinin faaliyetlerini daha etkin olarak yerine getirmelerinde ve gelecek i¢in
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karar verme siireclerine yardimci olacak bir kaynak niteligi tasityacagi
beklenmektedir.

I. LITERATUR

Literatiirde katilim bankaciliginin performansi iizerine yapilan ¢alismalarin
son zamanlarda 6nem kazandig1 goriilmektedir. Bu ¢alismalardan bir kismi1 katilim
bankaciliginin performansin1 geleneksel bankalar ile karsilastirmislardir. Bu
caligmalardan, Hasan ve Dridi (2010), kiiresel kriz doneminde katilim bankalari ile
geleneksel bankalarin performanslarini karhilik, kredi ve varlik biiylimesi, digsal
derecelendirmeler bakimindan karsilastirmislardir. Urdiin, Kuveyt, Malezya,
Katar, Suudi Arabistan, Tiirkiye ve Birlesik Arap Emirlikleri iilkelerinde 120 banka
iizerinde gergeklestirilen calismanin sonucunda, katilim bankalarinin kiiresel
krizden geleneksel bankalara gore daha farkli etkilendigi, katilim bankaciligina
iligkin faktorlerin 2008 kiiresel krizinin karlilik lizerindeki olumsuz etkilerini
sinirlandirdigl, ayrica bazi katilim bankalarinin risk yonetimindeki zayifliklarin
2009 yilinda karlilikta geleneksel bankalara gore daha biiyiik bir azalma oldugunu
tespit etmiglerdir.

Chazi ve Syed (2010), Banglades, Bahreyn, Misir, Endonezya, Kuveyt,
Malezya, Pakistan, Katar, Birlesik Arap Emirlikleri, Tiirkiye, Suudi Arabistan ve
Yemen iilkelerinde katilim ve geleneksel bankalarin sermaye yeterlilik rasyolarini
analiz ederek igsel risklerini karsilastirmiglardir. 2005-2008 dénemini kapsayan
analizden elde edilen bulgulardan, katilim bankalarimin sermaye yeterlilik
rasyolariin geleneksel bankalardan daha iyi oldugu sonucuna ulagmislardir.

Safrali ve Gumus (2010), Azerbaycan’da bankalarin performansi ile
makroekonomik gostergeler arasindaki iligkiyi incelemisler ve enflasyonun anlamli
ve performansi azaltici bir etkisinin oldugunu, GSYH’nin etkisinin ise negatif fakat
istatistiksel olarak anlamli olmadigi sonucuna ulagmislardir. Tamimi (2010),
Birlesik Arap Emirlikleri’nde katilim ve geleneksel bankalarin performanslarini
1996-2008 donemi i¢in aragtirmistir. Bankacilik sektoriiniin performans: aktife
gore getiri (ROA) ve 6z sermayeye gore getiri (ROE) ile 6lgiilmiis ve performansin
belirleyenleri olarak GSYH, banka biiyiikliigli, yogunlagsma, likidite, finansal
gelismislik gostergesi, maliyet ve sube sayist degiskenleri dikkate alinmustir.
Caligmanin sonunda, geleneksel bankalarin performansi {izerinde likidite ve
yogunlagmanin, katilim bankalarinin performansi iizerinde ise yonetim maliyeti ve
sube sayisinin anlamli bir etkisinin oldugu tespit edilmistir.

Literatiirdeki calismalarin bir kismi da finansal krizlerin katilim
bankaciliginin performansi iizerindeki etkilerine odaklanmiglardir. Hidayat ve
Abduh (2012), 2008 kiiresel finansal krizinin Bahreyn’de katilim bankalarinin
performansi {izerindeki etkisini arastirmisladir. Calismanin sonucunda elde edilen
bulgulara gore, 2008 kiiresel finansal krizin katilim bankalarinin performansi
iizerinde anlamli bir etkisinin olmadigini gostermislerdir.

Choong, Thim ve Kyzy (2012), Malezya’da bankalarin performansini
inceledikleri ¢alismada, aktife gore getiri (ROA) ve 6z sermayeye gore getiri (ROE)
degiskenlerini performans gostergeleri olarak kullanmislar ve kredi riskinin
bankalarin performans: iizerinde anlamli bir etkisinin oldugu, bununla birlikte
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likidite ve yogunlagsmanin istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadig1
sonucuna ulagmislardir. Zeitun (2012), Korfez Birligi tilkelerinde yabanci banka
sahipligi, bankaya 6zgii degiskenler ve makroekonomik gdstergelerin katilim ve
geleneksel bankalarin performansi iizerindeki etkilerini incelemistir. 2002-2009
donemini kapsayan analiz sonucunda banka biiyiikliigiiniin katilim bankalariin
performansi lizerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin oldugu, gelir-maliyet oraninin
hem katilim hem de geleneksel bankalarin performansini anlamli ve negatif bir
sekilde etkiledigi, GSYH ve enflasyon oraninin bankalarin performansi ile anlaml
bir iligkisi oldugu, bununla birlikte yabanci sahipliginin gerek katilim bankalari
gerekse geleneksel bankalarin performanslart iizerinde anlamli bir etkisinin
olmadigini tespit etmistir.

Amba ve Almukharreq (2013), 2006-2009 déneminde Korfez Arap Birligi
tilkelerinde katilim bankalar1 ile geleneksel bankalarin performansini etkileyen
faktorleri ve finansal krizin etkisini arastirdiklart g¢alismalarinda, bankalarin
karhiligini 6l¢mek igin aktife gore getiri (ROA), 6z sermayeye gore getiri (ROE) ve
faiz marj1 (NIM) degiskenlerini ve agiklayici degiskenler olarak 6z sermaye ve
maddi 6z sermaye, krediler ve likit varliklar ile mevduatlar ve genel giderler
degiskenlerini kullanmislardir. Elde edilen bulgular, finansal kriz donemlerinde
katillm bankalarinin sermaye yapisinin geleneksel bankalardan daha iyi iken,
geleneksel bankalarin likiditesinin katilim bankalarindan daha iyi oldugunu
gostermektedir.

Rashid ve Jabeen (2016), 2006-2012 donemi i¢in Pakistan’da katilim ve
geleneksel bankalarin finansal, makroekonomik ve bankaya 6zgii belirleyenlerini
analiz etmiglerdir. Calismada bankalarin CAMELS oranlarina bagh olarak finansal
performans endeksi olusturulmus ve genel giderler, rezervler, banka bilytkligi,
mevduatlar, isletme verimliligi, piyasa degeri, piyasa yogunlasmasi, reel faiz ve
bor¢ verme faiz oranmi degiskenleri kullanilmistir. Calismanin sonucunda, isletme
verimliligi, rezervler ve genel giderlerin geleneksel bankalarin performansi
tizerinde etkili oldugu, bununla birlikte katilim bankalarinin performansini ise
isletme verimliligi, mevduatlar ve piyasa yogunlagmasinin etkiledigi sonucuna
ulasmiglardir. Ayrica c¢alismada genel giderler ile yoOnetim maliyetlerinin
bankalarin performansini olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Bankacilik  sektoriiniin = performansinin = ve  bu  performansin
belirleyenlerinin ampirik olarak incelendigi ¢ok sayida c¢alisma bulunmakla
birlikte, katilim bankalar1 6zelinde yapilan ¢alismalar daha sinirli kalmaktadir.
Literatiirde bankalarin performansinin belirleyenleri bankaya 6zgii ve endiistriye
0zgli degiskenler ile finansal ve makroekonomik degiskenler tarafindan
aciklanmustir.

Nawaz ve Haniffa (2017), entelektiiel sermayenin 18 iilkede toplam 64
katilm bankasinin performansi {izerindeki etkisini 2007-2011 ddénemi igin
aragtirdiklar1 ¢aligmada, banka biiytikliigi, risk diizeyi kontrol degiskenler olarak
kullanilmigtir. Elde edilen bulgular, katilim bankalarinin deger yaratma
kapasitesinin sermaye etkinligi ve beserl sermaye etkinliginden onemli Glglide
etkilendigini gostermektedir.
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Jawadi vd. (2017), Temmuz 2007-Nisan 2016 donemi i¢in Afrika, Asya,
Avrupa ve ABD’de 12 katilim bankasinin performansi {izerinde cografi ¢cevrenin
etkisini incelemislerdir. Cografi ¢cevre, eger banka Asya ve Afrika’da ise 1, Avrupa
ve ABD’de ise 0 degerini alan bir kukla degisken olarak dl¢iilmiistiir. Calismanin
sonucuna gore, katilim bankalarinin performansinin bolgeler arasinda degisiklik
gosterdigi ve cografi gevrenin katilim bankalarinin performansini pozitif ve anlamli
bir sekilde etkiledigi tespit etmislerdir.

Mukhibad ve Khafid (2018), Endonezya’da katilim bankalarinin finansal
performansinin belirleyenlerini arastirmiglardir. Kurumsal yonetim, denetleme
kurulu sayisi, finansmanin mevduata orani, kar ve zarar paylasim finansman orant,
kar paylasim oraninin aktife gore getiri (ROA) ve performans dist finansmanin
performansi (NPF) iizerindeki etkilerini 2009-2016 donemi i¢in incelemislerdir.
Caligmanin sonucunda, kurumsal yonetimin, denetleme kurulu sayisinin katilim
bankalarinin performans: {izerine anlamli ve pozitif etkilerinin oldugu
gosterilmistir.

Bougatef (2015), katilim bankalarinin finansal performansini 2008-2010
dénemi icin analiz etmis ve yolsuzluk seviyesinin finansal saglamlik {izerinde
onemli etkisi oldugu sonucuna ulagsmistir. Mimouni vd. (2019), 2003-2014 donemi
i¢in Bahreyn, Banglades, Brunei, Gambia, Endonezya, Kuveyt, Malezya, Pakistan,
Katar, Suudi Arabistan, Tiirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri ve Yemen’de sukuk
piyasasi gelisiminin katilim ve geleneksel bankalarin karlhilig: iizerindeki etkilerini
aragtirmiglardir. Net faiz marji/net kar marj1 ve varliga gore getiri degiskenlerinin
bankalarin karlilik gostergeleri ve sermaye yeterlilik orani, kredi kaybi
rezervleri/briit krediler, gelir-maliyet orani, likit varliklar/mevduatlar ve kisa vadeli
fonlama orani, toplam varliklar, risk agirlikli varliklarin toplam varliklara oran,
sukuk piyasasinin GSHY ’ya orani, Lerner endeksi, yillik reel GSYH biiylime orani
ve enflasyon orani degiskenlerinin kullanildig1 ¢aligmadan elde edilen sonuglara
gore, bankalarin karliliginin Sukuk piyasas1 gelisiminin katilim bankalarmin
karliligini negatif bir sekilde etkilerken, geleneksel bankalarin karliligi tizerinde
anlamli bir etkisinin olmadigini belirlemisglerdir. Ayrica, sukuk piyasasi geligsiminin
katilim bankalarinin karlihigi tizerindeki olumsuz etkisinin 2008 kiiresel finansal
krizinden sonra daha diisiik oldugunu ifade etmislerdir.

Tiirkiye 6zelinde katilim bankalarinin performansim etkileyen faktorler
iizerine yapilan ¢alismalara bakildiginda, Aktas (2013), Tiirkiye’de 2008 kiiresel
finansal krizinin katilm ve geleneksel bankalarinin istikrarliligi iizerindeki
etkilerini karsilastirmiglar ve katilim bankalarinin 2008 kiiresel krizinde daha
istikrarli oldugu sonucuna ulasmistir. Ayrica, geleneksel bankalarin karlilik,
risklilik ve likidite agisindan istikrarli olmadig1, varlik kalitesi bakimindan ise her
iki sektoriin istikrarli oldugunu belirlemistir. Alper ve Anbar (2011), 2002-2010
donemi i¢in Tiirk bankalarmin performansini arastirmislardir. Aktife gore getiri
(ROA) ve 6z sermayeye gore getiri (ROE) degiskenlerinin performans gdstergesi
olarak kullanildig1 c¢aligmada, banka biiyiikliigii ve faiz dist oranin ve reel faiz
oraninin karliligi anlaml bir sekilde etkiledigi, bunu birlikte mevduatlar, enflasyon,
GSYH, likidite ve faiz marjinin bankalarim performansi {izerinde anlamli bir
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etkisinin olmadig1 sonucuna ulasmislardir. Karakus ve Kiiciik (2016), Tiirkiye’de
katilim bankalarinin karlihigim belirleyen makroekonomik faktérleri 2010-2014
dénemi icin arastirmislardir. Performans gdstergesi olarak 6z kaynak karlilig1 ve
aktif karliligin kullanildig1 ¢alismanin sonucunda elde edilen bulgular, déviz kuru,
GSYH, TUFE ve duran varliklar/aktif toplam1 degiskenlerinin katilim bankalarinin
performansini olumsuz olarak, ¢alisan sayisinin ise olumlu olarak etkiledigini; aktif
karlilig1 tizerinde sanayi iiretim endeksi, bankacilik sektorii kredi hacmi, issizlik
orani, bankalarca acilan kredilere uygulanan agirlikli ortalama faiz oraninin pozitif
ve anlamli bir etkisi oldugunu, 6zkaynak karlilig1 lizerinde ise saatlik kazang
endeksi, diger faaliyet giderleri/toplam aktifler orani, bilanco dis1
ylkiimliiliikler/toplam aktif orani ve kisa vadeli krediler/toplam krediler oraninin
pozitif, reel kesim giliven endeksi, igsizlik oran1 ve alinan krediler/toplam aktife
oranin ise negatif ve anlamli etkilerinin oldugu belirlenmistir. Aktas ve Avci
(2017), 2011-2015 dénemi igin Malezya, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt, Iran,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Tirkiye’de katilim bankalarinin performansini
etkileyen faktorleri inceledikleri ¢aligmada, aktif karlilik orani ve bor¢ oraninin
katilm bankalarinin performansini olumlu olarak, 6z sermaye karlilik orani ve
kredi mevduat oraninin ise olumsuz olarak etkiledigi sonucuna ulasilmistir.
Saridogan (2020), 2005-2018 donemi i¢in Tiirkiye’de bankaya 6zgii faktorlerin,
makroekonomik faktorlerin ve kiiresel finansal krizin katilim bankalarmin karlilig
iizerindeki etkilerini incelemistir. Karliligin gostergesi olarak aktif karliligin, bu
karliligr etkileyen faktorler olarak ise takipteki krediler/toplam kredilere orani, 6z
kaynaklar/toplam aktifler orani, toplam krediler/toplam aktifler orani, net kar pay1
geliri/toplam aktif orani, toplam toplanan fonlar/toplam aktif oraninin, GSYH
bliylimesinin, enflasyon oraninin kullanildigi ¢alismadan elde edilen sonuglara
gore, net kar payr geliri, toplam mevduat ve GSYH biiyiimesinin katilim
bankalarinin karhiligint olumlu yénde, sorunlu krediler, toplam krediler ve
enflasyon oraninin ise olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica, kiiresel
finansal krizin karlilig: etkiledigi sonucuna ulagilmstir.

Toraman vd. (2015), 2006-2014 donemi igin Tirkiye’de katithm ve
geleneksel bankalarin performansini karsilastirmislardir. Aktife gore getiri (ROA)
degiskenin performans gostergesi olarak kullanildigi calismada, performansi
belirleyen faktorler olarak aktif biiylikliigi, likidite, operasyonel etkinlik, kredi
kalitesi ve sermaye yeterliligi degiskenleri dikkate almmistir. Calismadan elde
edilen bulgulara gore, geleneksel bankalarmm sermaye yeterliliginin katilim
bankalarindan daha gii¢lii oldugu saptanmistir. Ayrica, bankalarin performansi
iizerinde operasyonel etkinlik ve sermaye yeterliliginin pozitif, kredi kalitesinin ise
negatif bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

I1. VERI SETI ve YONTEM

Calismada Tirkiye’de 2010: Q1-2020: Q3 donemi igin faaliyet gosteren
katillm bankalarma iliskin finansal rasyolar kullanilarak katilim bankalarmin
performansina etki eden faktorler, kamu bankalarinin sisteme katilmalarinin etkisi
de dikkate alinarak incelenmektedir. ilk Kamu Katilim Bankasi sektdre 2015
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yilinda giris yaptigindan dolayi ilgili y1l baz alinmistir. Kukla degisken 2015°ten
baglayarak olusturulmustur.

Katilim bankalarinin performansini etkileyen faktorler literatiirdeki
caligmalar gercevesinde belirlenmis ve Wasiuzzaman ve Tarmizi (2010); Saridogan
(2020) caligmalar1 referans alinmistir. Analiz kapsaminda kullanilan veriler
Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) veri tabanindan elde edilmistir. 2020
yilt itibariyle Tiirkiye’de ii¢ tanesi kamu bankasi olmak iizere toplam alt1 katilim
bankas: faaliyette bulunmaktadir. Buna gore, faaliyette bulunana katilim bankalari

Tablo 1°deki gibi ifade edilebilir:
Tablo 1. 2020 Yili itibariyle Faaliyet Gosteren Katilim Bankalari

Kamu Ozel

Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi1 A.S.
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Vakif Katilim Bankasi A. S. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

Literatiir incelendiginde, bankalarin performans gostergesi olarak
genellikle aktif karlilik ve 6zkaynak karliligi olmak iizere iki finansal faktoriin
kullanildig1 goriilmektedir. Aktif karlilik, donem net kar/zararin toplam aktiflere
boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Ozkaynak karlihig1 ise dénem net kar/zararm 6z
kaynaklara boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Bununla birlikte, 6zkaynak karliligi
finansal kaldirag ve bu kaldiragla ilgili riskleri goz ardi etmektedir (Flamini vd.,
2009: 6). Kamu bankalarmin sisteme katilimlarinin katilim banka karlilig1
iizerindeki etkisini ortaya koymak amaciyla kamu katilim bankalar1 olan Tiirkiye
Emlak Katilim Bankasi A.S.’nin sisteme katilim tarihi olan 2019:01 dénemini,
Ziraat Katilim Bankast A.S.’nin sisteme katilim tarihi olan 2015:02 doénemini,
Vakif Katilim Bankasit A.S.’nin sisteme katilim tarihi olan 2016:01 donemini
temsilen kukla degiskenler modele dahil edilmistir. Tablo 2’de analizde kullanilan

degiskenler ve bunlara iliskin agiklamalar yer almaktadir.
Tablo 2. Katilim Bankalarma iliskin Finansal Degiskenler

Kisaltma | Hesaplama

Sermaye Yeterliligi

SYR1 Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas Tutar)

SYR2 Ozkaynaklar/Toplam Aktifler

SYR3 (Ozkaynaklar - Duran Aktifler) / Toplam Aktifler

Aktif Kalitesi

AKR1 Takipteki Krediler (Net)/ Toplam Krediler

AKR2 Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler

Karhhk

KR2 Net Donem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler

KR2 Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar

Bilan¢o Yapisi

BYR1 | Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Aktifler

Likidite

LR1 | Likit Aktifler / Toplam Aktifler

Gelir-Gider Yapist

GGR2 Ozel Karsiliklar Sonrast Net karpayr Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri
(Giderleri)

Tablo 3’te modellerde ¢oklu dogrusal baglanti probleminin Oniine
gecebilmek amaciyla olusturulan ve degiskenler arasindaki dogrusal iliskinin
derecesini ve yoniinii gosteren korelasyon matrisi yer almaktadir.

791



Soner Akin & Selim Duramaz / Kamusal Sermayenin Katilim Bankaciliginin Performansina Etkisi:
Tiirkiye Katilim Bankaciligina Yonelik Panel Veri Analizi

Tablo 3. Pearson Korelasyon Matrisi

SYRL | SYR2 | SYR3 | AKRL | AKR2 | KRL | KR2 | BYRL | GGR2 | LRI

SYRL | 1

SYR2 | 088 | 1
(0.000)

SYR3 09609 | 1
0.901 | (0.000
(0.000) | )

AKRL 0.1877 | -0.006 | 1
0.0346 | (0.002 | (0.918
(0.584) | ) )

AKR2 05897 | 0.4028 | 0.4402 | 1
0.2807 | (0.000 | (0.000 | (0.000
(0.000) | ) ) )

KR1 02954 | 0.1444 | 0.2933 | 0.3819 | 1
0.0647 | (0.000 | (0.000 | (0.000 | (0.000
(0.306) | ) ) ) )

KR2 0.2283 | 0.0803 | 0.2129 | 0.4358 | 0.9243 | 1
0.0393 | (0.000 | (0.000 | (0.000 | (0.000 | (0.000
(0.534) | ) ) ) ) )

BYRL 04525 | 0.2683 | 0.3734 | 0.5636 | 0.7824 | 0.7562 | 1
0.1347 | (0.000 | (0.000 | (0.000 | (0.000 | (0.000 | (0.000
(0.032) | ) ) ) ) ) )

GGR2 02856 | 0.1118 | 05181 | 0.7221 | 0.3356 | 0.3415 | 0.4689 | 1
0.1576 | (0.000 | (0.076 | (0.000 | (0.000 | (0.000 | (0.000 | (0.000
(0.012) | ) ) ) ) ) ) )

LR1 05554 | 0.4047 | 0.3551 | 0.5443 | 0.6818 | 0.669 | 0.917 | 0.421 | 1
0.2686 | (0.000 | (0.000 | (0.000 | (0.000 | (0.000 | (0.000 | (0.000 | 3
(0.000) | ) ) ) ) ) ) ) (0.000

Kamu bankalarinin sisteme katiliminin etkisini ortaya koymak amaciyla
Emlak Katilim, Ziraat Katilim ve Vakif Katilim’in katilim bankaciligi sistemine
girig tarihlerinden itibaren kukla degisken olusturulmustur ve olusturulan kukla
degisken modele dahil edilmistir.
dummyyg amy
_ {O eger Sisteme kamu sermayeli bankalar girmediyse

1  eger Sisteme kamu sermayeli bankalar girdiyse
Calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin performansi
iizerinde etkili olan finansal faktorleri incelemek amaciyla korelasyon matrisi
dikkate alinarak alternatif modeller tahminlenmistir. Bu kapsamda olusturulan
modeller asagidaki gibi ifade edilebilir:
Model 1:
KRit = Bo + P1KRir_1 + P1SYRL;; + B, AKR1;; + BsAKR2;; + B4GGR2,
+ BsBYR1; + Bedummygamy + €it
Model 2:
KRit = Bo + P1KRir_1 + P1SYR2;; + B, AKR1;; + BsAKR2;; + B4GGR2,
+ BsBYR1; + Bedummyygamy + €it
Model 3:
KRit = Bo + B1KRir_1 + P1SYR3;; + B, AKRL;; + BsAKR2y; + B4GGR2,
+ BsBYR1; + Bedummyyamy + €t
Model 4:
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KRyt = Bo + B1KRit—1 + B1SYR1; + B2 BYR1; + B3AKR1; + BaLR1;
+ BsGGR2; + fedummyg amy + €it
KRyt = f(KR1;, KR2;)

Banka karlilik yapist tizerinde ge¢mis yillara iligskin degerler dnemli bir
etkiye sahiptir. Bu nedenle katilim bankalarmin performansi, dinamik model ile
incelenmigstir. Dinamik modellerde, bagimli degiskenin gecikmeli degeri hata
terimi ile iligkili olmaktadir. Bu durum igsellik problemine neden olmaktadir. Bu
nedenle ¢alismada Arellano ve Bond (1991) / Blundell ve Bond (1998), iki asamali
sistem genellestirilmis momentler (GMM) tahmincisi kullanilmigtir. Bu tahminci,
igsellik problemini dikkate almakta ve zaman boyutunun diisiik oldugu durumlarda
da uygulanabilmektedir (Tatoglu, 2018: 113).

III. AMPiRiK BULGULAR

Calismada, ilk olarak degiskenlere iliskin yatay kesit bagimlilig
incelenmistir. Yatay kesit bagimlilig1, yatay kesiti olusturan birimler arasindaki
bagimlilig1 ifade etmektedir. Yatay kesit bagimliliginin varligi durumunda, bunun
dikkate alimmmamasi tahmincilerin etkinlik 6zelliklerini kaybetmelerine yol
acmaktadir. N<T oldugunda yatay kesit bagimliliginin incelenmesinde Breusch ve
Pagan (1980) LM testi, N>T oldugunda ise Pesaran (2004) CDLM1, Baltagi, Feng
ve Kao (2012) CDLM2 ve Pesaran (2004) CD testleri kullanilmaktadir. Sonuglar

Tablo 4’de gosterilmistir.
Tablo 4. Yatay Kesit Bagimliligi Test Sonuglari

Breusch-Pagan LM Pesaran CDy w1 Pesaran CDywm; Pesaran CDym
SYR1 55.50802 6.300274 6.227103 -1.4156
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.1569)
SYR2 166.5552 26.57463 26.50146 1.516045
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.1295)
SYR3 115.614 17.27408 17.20091 1.617719
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.1057)
AKR1 241.4546 40.24932 40.17614 3.65447
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0003)
AKR2 241.4546 40.24932 40.17614 3.65447
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0003)
KR1 162.9111 25.90931 25.83614 4.252976
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
KR2 134.1087 20.65072 20.57755 5.593698
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
BYR1 271.0382 45.65051 4557734 2.650381
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
LR1 281.8171 47.61846 47.54529 4581176
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
GGR2 192.9095 31.38623 31.31306 9.438183
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir.

Tablo 4’teki sonuglara gore, tiim degiskenler i¢in birimler arasinda yatay
kesit bagimliligi olmadigini sdyleyen sifir hipotezi %5 Onem seviyesinde
reddedilmektedir. Diger bir ifadeyle, birimler arasinda yatay kesit bagimlilig
mevcuttur.

Calismada, degiskenlerin duraganliklarimin arastirilmasinda yatay kesit
bagimliligin1 dikkate alan ikinci nesil panel birim kok testlerinin kullanilmasi
gerekmektedir. Bu nedenle, degiskenlerin duraganliklarinin incelenmesi amaciyla
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ikinci nesil panel birim kok testlerinden Pesaran tarafindan 6nerilen CADF birim

kok testi kullanilmistir. Sonuglar Tablo 5’te gosterilmektedir.
Tablo 5. CADF Birim Kok Test Sonuglari

Sabit Terimli Sabit Terim ve Trendli
SYR1 -2.7377 (2) -3.501" (2)
SYR2 -2.433™ (0) -3.502" (0)
SYR3 -2.455™ (0) -4.162" (0)
AKR1 -2.645™" (2) -3.1517 (2)
AKR2 -4.905™" (1) -4.909™ (1)
KR1 -2.500™(1) -4.875"7(1)
KR2 -2.380(1) -3.776"7(1)
BYR1 -3.964™(0) -3.795™7(0)
LR1 -5.830"(0) -5.923"(0)
GGR2 -2.879"7(0) -3.25177(0)
Kritik Degerler %1 -2.550 %1 -3.060

%5 -2.330 %5 -2.840

%10  -2.210 %10  -2.730

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklari ifade etmektedir

Tablo 5’te yer alan Pesaran CADF birim kok test sonuglari incelendiginde,
sabit terimli birim kok test sonuglarina gore, SYR1, SYR2, SYR3, AKR1, AKR2,
KR1, KR2, BYRI, LR1, GGR2 rasyolarinin %5 Onem seviyesinde diizey
degerlerinde duragan olduklan ifade edilebilir. Benzer sonuglar, sabit terim ve
trendli birim kok testi i¢in de gegerlidir.

Degiskenlere iliskin duraganlik yapilariin incelenmesinin ardindan model
tahmin asamasina gegcilmistir. Sistem GMM yontemi N>T olmasi durumunda
uygulanabilmektedir. Bu nedenle, degiskenler 2 yillik ortalamalar alinarak
modellere dahil edilmistir. Tablo 6’da bankalarin performans gostergelerinden biri
olan aktif karlilik i¢in iki agamali sistem GMM tahmin sonuglari yer almaktadir.

Tablo 7°de ise bir diger bankacilik performans gostergesi olan 6zkaynak

karliligina iligkin iki asamali sistem GMM tahmin sonuglar1 gosterilmektedir.
Tablo 6. Aktif Karlilik I¢in Tki Asamali Sistem GMM Tahmin Sonuglar

Degiskenler Model 1 Model 2 Model 3 Model 4

L.KR1 1.072422™ 1.149037"" 1.128936™" 0.92392"
(0.025421) (0.162991) (0.162428) (0.474447)

SYR1 0.007765™ - 0.00379™
(0.003632) - (0.001798)

SYR2 0.001479 - -
- (0.004216)

SYR3 - 0.000813 -
- (0.003686)

AKR1 -0.050116™ 0.010591 0.01008 -0.58598"™
(0.019693) (0.009845) (0.010201) (0.30459)

AKR2 -0.01408™ -0.00228 -0.0026 -
(0.007261) (0.007103) (0.006331)

GGR2 0.00082 -0.00038™ -0.00047™ -0.00865™
(0.000607) (0.000194) (0.000176) (0.004366)

BYR1 0.034515™" 0.014018™ 0.013793™ 0.015636™"
(0.011127) (0.006684) (0.006263) (0.001856)

LR1 0.03216™
- - - (0.013867)

dummykamu -1.81956™" -0.10135™ 0.008866 -0.16834™
(0.895187) (0.02793) (0.125369) (0.04909)

Sabit Terim -0.02494 -0.01984 -0.01993 -0.02272
(0.021469) (0.020109) (0.019895) (0.020886)
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Diagnostik Test Sonuglari

Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri  0.089 0.057™ 0.057" 0.088
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri  0.302 0.117 0.107 0.832
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri  0.999 0.989 0.989 0.997
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.989 0.999 0.999 0.999
Wald Test Olasilik Degeri 0.000™ 0.000™ 0.000™" 0.000""

Not: Parantez igindeki degerler standart hatalari gostermektedir. ***, **  * sirastyla %1, %5 ve %10 6nem
seviyesinde anlamliliklar ifade etmektedir

Tablo 6’da yer alan modellere iliskin iki asamali sistem GMM tahmin
sonuglart su sekilde 6zetlenebilir: Bir donem 6nceki aktif karlilik, cari donem aktif
karlilik tizerinde %35 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir etkiye
sahiptir. Diger bir ifadeyle, bir donem oOnceki aktif karlilik, katilim bankalarinin
cari dénemdeki performansim arttirmaktadir. Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa +
Operasyonel Riske Esas Tutar (SYR1) rasyosu aktif karlilik iizerinde %5 6nem
seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif etkiye sahiptir. Takipteki Krediler
(Net)/ Toplam Krediler (AKR1) ve Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler
(AKR?2) rasyolarmin aktif karlilign %5 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamli
ve negatif olarak etkiledikleri goriilmektedir. Benzer sekilde, karliligin %5 6nem
seviyesinde istatistiki olarak anlaml bir sekilde Toplam Toplanan Fonlar / Toplam
Aktifler (BYR1) rasyosu aktif karliligi arttirmaktadir. Benzer sekilde, Ozel
Karsiliklar Sonras1 Net karpayr Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
(GGR?2) rasyosunun aktif karlilik tizerindeki etkisi negatiftir. , Toplam Toplanan
Fonlar / Toplam Aktifler (BYR1) ve Likit Aktifler / Toplam Aktifler (LR1)
rasyolar1 da %5 onem seviyesinde aktif karlilig1 arttirmaktadir.

Kamu sermayeli bankalarin sisteme girisinin katilim bankalarinin aktif
karlilig1 tizerinde %5 Onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve azaltic1 bir

etkiye sahip oldugu ifade edilebilir.
Tablo 7. Oz Kaynak Karlihgi icin iki Asamali Sistem GMM Tahmin Sonuclar

Degiskenler Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
L.KR2 0.140042™ 0.127035™ 0.119011™ 0.14007""
(0.084818) (0.055303) (0.055565) (0.055611)
SYR1 -0.00072 - 0.00499
(0.012953) - (0.008307)
SYR2 0.10896™ - -
- (0.043554)
SYR3 - 0.11353™ -
- (0.040313)
AKR1 -0.08447 -0.22711™ -0.27915™ -0.12814
(0.138059) (0.127328) (0.133242) (0.10886)
AKR2 -0.04325 0.065987 0.066273 -
(0.073476) (0.054804) (0.050918)
GGR2 0.002466 0.002965 0.002134 0.001824
(0.002274) (0.004025) (0.004022) (0.004135)
BYR1 0.15064™ 0.061611 0.058453 0.128202""
(0.06817) (0.048696) (0.046534) (0.019995)
LR1 -0.05163
- - - (0.049119)
dummykamu -0.8383™ -0.80865™ -0.86599™ -0.73844

(0.347728) (0.454775) (0.454674) (0.470371)
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Sabit Terim 0.302612 0.331017 0.366624 0.276926
(0.216605) (0.393722) (0.394253) (0.399471)

Diagnostik Test Sonuglari

Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri  0.041™ 0.036™ 0.037™ 0.365
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri  0.181 0.173 0.169 0.492
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri  0.999 0.988 0.988 0.990
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.989 0.999 0.999 0.991
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000 0.000 0.000

Not: Parantez igindeki degerler standart hatalar1 gostermektedir. ***, ** * sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem
seviyesinde anlamliliklar ifade etmektedir

Tablo 7°de yer alan 6z kaynak karliligina iliskin olusturulan tiim modeller
igin iki asamali sistem GMM tahmin sonuglarma gore, Ozkaynaklar / (Kredi +
Piyasa + Operasyonel Riske Esas Tutar (SYR1) rasyosunun 6z kaynak karliligi
iizerinde  istatistiki  olarak  anlamli  bir  etkisine  rastlanmamustir.
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler (SYR2) rasyosu dzkaynak karliligi iizerinde %5
onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahiptir.
(Ozkaynaklar - Duran Aktifler) / Toplam Aktifler (SYR3) rasyosu &zkaynak
karlilig1 tizerinde %5 Onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir
etkiye sahiptir. Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Aktifler (BYR1) rasyosu
O0zkaynak karliligi {izerinde pozitif etkiye sahiptir. Takipteki Krediler (Net)/
Toplam Krediler (AKR1) rasyosunun aktif karlilig1 %5 6nem seviyesinde negatif
olarak etkiledigi goriilmektedir. Toplam Krediler, Alacaklar / Toplam Aktifler
(AKR2), Ozel Karsiliklar Sonrasi Net karpayr Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri
(Giderleri) (GGR2) ve Likit Aktifler / Toplam Aktifler (LR1) rasyolar1 6z kaynak
karlilig1 tizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahip degildir.

Kamu sermayeli bankalarin sisteme girisinin katilim bankalarinin 6z
kaynak karlilig1 iizerinde %5 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve azaltici
bir etkiye sahip oldugu ifade edilebilir.

Iki asamali sistem GMM model tahmin sonuglariin gegerli olabilmesi i¢in
bir takim varsayimlarin gerceklesmesi gerekmektedir. Bu varsayimlardan ilki
modelin ikinci dereceden otokorelasyon igermemesidir. Bir diger varsayim ise
modelde kullanilan arag degiskenler i¢in asir1 tanimlama kisitlamalarmin gegerli
olmas1 ve arag¢ degiskenlerin dissal olmasidir. Modellere iliskin s6z konusu
varsayimlara ait test sonuglar1 Tablo 6 ve Tablo 7°de tahmin sonuglarinin altinda
yer almaktadir.

Tablo 6 ve Tablo 7’de yer alan tiim modeller i¢in direncli olan Hansen test
sonucuna gore, sifir hipotezi reddedilememektedir, asir1 tanimlama kisitlamalar
gegerlidir. Arag degiskenlerin digsal olup olmadigini test etmek amaciyla kullanilan
Fark-Hansen test sonuglarina gore, ara¢ degiskenlerin digsal oldugunu séyleyen
sifir hipotezi HO reddedilememektedir. Bu sonug, ara¢ degiskenler regresyonunda
kullanilan ara¢ degiskenlerin digsal oldugunu, dolayisiyla kullanilan araglarin
gecerli oldugunu ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek
amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, %5 6nem seviyesinde modelde
birinci diizeyde otokorelasyonun bulundugu; bununla birlikte, ikinci dereceden
otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir.
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Tablo 8’de katilim bankalarina iliskin performans gdstergelerinin sirastyla
aktif karlilik ve 6z kaynak karlilig1 oldugu modellere iligkin elde edilen tahmin

sonuclarina yonelik 6zet tablo yer almaktadir.
Tablo 8. Sonuglara iliskin Ozet Tablo

Aktif Karhlhik Ozkaynak Karhhg
SYR1 + Anlamsiz
SYR2 Anlamsiz +
SYR3 Anlamsiz +
AKR1 - -
AKR2 - Anlamsiz
BYR1 + +
LR1 + +
GGR2 - Anlamsiz
Dummyiamu - -
SONUC

Geleneksel bankaciliga alternatif olarak goriilen Katilim, kar ve zarar
temeline dayali olarak fon toplayan ve murabaha, kiralama, ortaklik gibi metotlarla
fon talebini karsilayan bankacilik modelidir. Cogu iktisat¢iya gore risk istahindaki
artis, kaldiragh islemler ve faiz gibi faktorlerin bir sonucu olarak ortaya cikan
krizler karsisinda, Islam ekonomisi igerisinde bulunan reel karsilik sisteminin bir
korunma noktast oldugunu varsayilmaktadir. Geleneksel bankaciliktan temel
olarak paraya olan goriis acisindan farklilagan katilim bankalari, para ticaretini ve
faizi benimsemeyen ekonomik birimlerin finansman ihtiyaclarini yerine getirmek
ve buna dayali olarak katilim fonu ve kar pay: iligkisini gerceklestirerek tasarruf
arzina olanak saglama amaglarina sahiptir.

Tiirkiye’de 2010: Q1-2020: Q3 donemi icin faaliyet gosteren katilm
bankalarina iligkin finansal rasyolar kullanilarak katihm bankalarinin
performansina etki eden faktorler incelenmistir. Calismanin bir diger amaci ise,
kamu bankalarinin sisteme katilmalarinin katilim bankacili§inin performansini ne
yonde etkilediginin ortaya konulmasidir. Bu kapsamda, ortogonal sapmalar
yontemini kullanarak etkin ara¢ degiskenler elde edilmesini, kiigiik 6rnekler i¢in
tutarli tahminler saglayan ve igsellik problemini dikkate alan Arellano ve Bover /
Blundell ve Bond’un Iki Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmincisi
kullanilmgtir,

Bu bulgular 1s18inda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin
toplam kredi hacmi ve sorunlu kredi hacmindeki biiylime, banka performansini
olumsuz bir sekilde etkilemektedir. Geleneksel bankalarin, varlik ydnetim
sirketlerine sahip olduklar1 sorunlu kredileri satarak bu kredileri ortadan
kaldirmalari, aktif kalitelerini ve karliliklarini arttirmalari agisindan olumlu katki
saglamaktadir. Bununla birlikte, katilim bankacilik sisteminde boyle bir durum
miimkiin degildir. Diger bir ifadeyle, katilim bankalar1 sahip olduklari sorunlu
kredileri varlik sirketlerine aktaramamakta ve bu durum da katilim bankalarinin
karlilig1 tizerinde olumsuz etki yaratmaktadir. S6z konusu problemin {istiinden
gelebilmek amaciyla, katilim bankacilik prensiplerine tutarli bir sekilde sorunlu
kredilerin devrine iliskin bir sistem olusturulmalidir.

Elde edilen bir diger bulgu da Tiirkiye’de faaliyet gdsteren katilim
bankalarinin karliligin1 olumsuz etkileyen bir diger faktoriin kamu sermayeli
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bankalarin sisteme girmesi oldugudur. Kamu sermayeli katilim bankalarinin

katilim bankacilik sektoriine dahil olmasi, 6zel sermayeli katilim bankalarinin fon

toplama oranlarinda ve finansal tablo kalemlerindeki degisimlere neden

olabilmektedir. Ayn1 zamanda, devlet giivencesi sayesinde kamu sermayeli katilim

bankalar ilerleyen donemlerde, 6zel sermayeli katilim bankalarindan daha fazla

paya sahip olabileceklerdir. Kamu sermayeli katilim bankalarinin sektérde heniiz

cok yeni olmalar1 ve az miktarda kisa vadeli yabanci kaynaklara sahip olmalar1 da
bu sonucun bir diger nedeni olarak ifade edilebilir.

Tiim bunlarla beraber, sonuglar1 degerlendirirken konjonktiirel etkileri de
g6z Oniinde bulundurmamiz gerekmektedir. 15 Temmuz darbe girigimi ve
sonrasinda yasanan ekonomik ve siyasal gelismeler, yasanan kur hareketliligi,
jeopolitik sikintilar gibi gelismeleri de dikkate alarak degerlendirmek ¢ok daha
dogru olacaktir. Ekonominin genelinde olumsuz bir hava olustugu dénemlerde
bankalar da bu havadan olumsuz etkilenmektedirler. Bankalarin performans
gostergelerine de bu durum yansimaktadir. Bu agidan degerlendirildiginde, kamu
sermayeli katilim bankalarmin yakin gelecekte daha ¢ok bdlgeye yayiliminin
saglanmas1 ve tesviklerin arttirilmasi, kamu sermayeli bankalarin sektére olan
katkilar1 acisindan avantajlar saglayacaktir. Elde edilen sonuglar Karcioglu vd.
(2018) galigmasini desteklemektedir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Makalenin tiim siireclerinde Yo6netim ve Ekonomi Dergisi'nin aragtirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlan
1. yazar %75 oraninda, 2. yazar %25 oraninda katki saglamistir.
Cikar Beyam
Yazarin herhangi bir kisi ya da kurulus ile ¢ikar ¢atismasi yoktur.
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SUMMARY
When businesses' own equity capital is not enough, their financing needs
arise. The banking system plays an active role all over the world in order to meet
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the financing needs. In recent years, participation banks, as well as conventional
banks, have been playing an active role in our country.

Participation banks, like other banks, provide financing needs with
different methods in response to the needs of the markets. Public capital has also
been included in participation banking, which has been operating in our country
since the 1980s, based on the method of profit and loss. The entry of the public
authority into the sector was perceived as an important development in the business
and finance world. As a matter of fact, with the entry of public capital into the
sector, it may be possible for investors with Islamic sensitivities to be more oriented
to the field of participation banking with the environment of trust that public capital
will offer to the sector. This process will also bring about an increase in the rate of
participation banking in the banking sector.

The study was carried out in order to examine the financial factors that
affect the performance of participation banks operating in Turkey and to reveal the
effect of the participation of public banks in the system. In this context,
participation banks datas are analyzed via two-stage system two-step system
generalized methods of moments (GMM). In the literature, there are studies
comparing the performances of Participation Banks and traditional banks (Hasan
& Dridi, 2010; Chazi & Syed, 2010; Amba & Almukharreq, 2013; Aktas, 2013;
Toraman et al., 2015; Rashid & Jabeen, 2016). Although there are many studies
that empirically examine the performance of the banking sector and the
determinants of this performance, studies specific to participation banks are more
limited. However, with the dummy variable in our study, it will be included in the
literature as a study conducted within the sector itself, as a study with public and
private capital participation banks.

As a result of the study, it is seen that the growth in the total loan volume
and non-performing loan volume of the participation banks operating in Turkey has
a negative effect on the bank performance. However, there are different reasons for
this. It makes a positive contribution to traditional banks in terms of eliminating
these loans by selling the bad loans they have to asset management companies,
increasing their asset quality and profitability. However, such a situation is not
possible in the participation banking system. Another result obtained is; One of the
factors negatively affecting the profitability of participation banks operating in
Turkey is the entry of state-owned banks into the system. The inclusion of state-
owned participation banks in the participation banking sector may cause changes
in the fund collection rates and financial statement items of private-capital
participation banks. At the same time, thanks to the state guarantee, state-owned
participation banks will be able to have more shares than private-capital
participation banks in the future. Another reason for this result can be expressed as
the fact that the state-owned participation banks are very new in the sector and they
have a small amount of short-term foreign resources. From this point of view, state-
owned participation banks can make a positive contribution to the sector by
becoming more widespread and creating an economy of scale effect.
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ABSTRACT

The Logistics Performance Index (LPI) developed by the World Bank is important in
evaluating countries’ logistics activities. Moreover, the LPI creates a competitive environment among
various countries. It also provides an opportunity for countries to develop their logistics performances
based on their geographic positions. This study uses the World Bank'’s recently published LPI data of
2018. Based on this data, the logistics performances of 38 OECD member countries are determined
by integrating the ENTROPY and WASPAS methods. The result of the calculations conducted using
the ENTROPY method shows that in order of importance the logistics performance criteria are
infrastructure, customs, logistics quality and competence, tracking and tracing, international
shipments, and timeliness, according to their significance. Therefore, the infrastructure criterion is
the most important in comparing the logistics performances of the OECD member countries. As a
result of the analyzes carried out by the WASPAS method using the criterion weights determined by
the ENTROPY method, the logistics performance rankings of the OECD member countries are
obtained. According to the ranking results, the first five countries are Germany, Sweden, Denmark,
Netherland, and Austria. In addition, the analysis results obtained by the integrated ENTROPY and
WASPAS method were compared with the LPI rankings of the sample taken from the World Bank
report results.

Key Words: logistics, logistics performance index, ENTROPY, WASPAS

JEL Classification: C44, L91, R40

OECD’ye Uye Olan Ulkelerin Lojistik Performansimin Biitiinlesik ENTROPI
ve WASPAS Yontemiyle Degerlendirilmesi

oz

Diinya Bankast tarafindan gelistirilen Lojistik Performans Endeks (LPI), iilkelerin
bulunduklart  konumlarint tespit etmesi bakimindan onemlidir. Lojistik performans endeks
degerlendirmeleri, iilkeler arasinda rekabet ortami yaratmasinin yani swra iilkelerin bulunduklar
konum itibariyle lojistik performanslarmi gelistirmeleri igin de firsat saglar. Bu ¢alismada, Diinya
Bankasi tarafindan en son yaywmlanan 2018 yilina iligkin lojistik performans indeks verileri
kullamilmistir. Buna gére, OECD ’ye iiye olan otuz sekiz iilkenin lojistik performanslart biitiinlesik
olarak ENTROPI ve WASPAS yontemleri kullanilarak belirlenmistir. ENTROPI yéntemiyle yapilan
hesaplamalar sonucunda lojistik performans kriterlerinin énem agirliklarina gére; altyapi, giimriik,
lojistik kalite ve yetkinlik, takip ve izleme, uluslararasi sevkiyatlar, zamanlama kriterleri oldugu
belirlenmistir. Dolayisiyla, OECD ’ye iiye olan iilkelerin lojistik performanslarinin kiyaslanmasinda
en onemli kriterin altvapt kriteri oldugu bulunmustur. ENTROPI yéntemiyle belirlenen kriter
agiliklar kullanilarak WASPAS yéntemiyle gergeklestirilen analizler sonucunda ise OECD ’ye iiye
olan iilkelerin lojistik performans siralamalar: elde edilmistir. Bu siralama sonuglarina gore ilk bes
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iilkenin Almanya, Isve¢, Danimarka, Hollanda ve Avusturya oldugu sonucuna ulasimistir. Buna
ilaveten, biitiinlesik ENTROPI ve WASPAS yéntemiyle elde edilen analiz sonuglari, Diinya Bankasi
rapor sonuglarindan alinan érneklemin LPI siralamalart ile karsilagtirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Lojistik, Lojistik Performans Endeks, ENTROPL, WASPAS

JEL Swniflandirmasi: C44, 191, R40

INTRODUCTION

As the commercial relationships between countries increase with today’s
competitive world and developing technology, the importance of the term,
“logistics,” also increases. Although the term, logistics, initially emerged to meet
military necessities, it has become part of several aspects of our lives. Logistics
include all activities involved in the effective coordination of any type of material
and information flow from production to consumption. Logistics can be defined as
planning, applying, controlling, and examining the two-way movement of products
and information between the first starting point and final consumption point and all
the processes that occur during that movement in an effective and productive way
(Aytekin, 2018; Sirin and Emanet, 2017: 302).

As the importance of logistics has been globally understood, competition
in that area has significantly increased. Firms try to reduce their costs and increase
customer satisfaction to be able to get ahead in competition. It is important to
measure logistics performance to be able to provide that. Due to the evaluation of
logistics performance, firms and countries make their future plans more
successfully and obtain a competitive advantage (Sirin and Emanet, 2017)

When the literature about logistics performance is examined, there are
several studies conducted in that area. A summary of some of these studies is as
follows. Kunadhamraks and Hanaoka (2008) evaluated the effect of intermodal
freight transportation, a reasonably innovative methodology, on the logistics
performance of Thailand using the FAHP method. In their study, Jiang et al. (2009)
found that logistics has a significant effect on business performance, and they
suggested an index system. They used the DEMATEL method to analyze the
interrelationships among the indices and used the ANP method to weigh the
indices. Giiner and Coskun (2012) examined the relationship among economic and
social factors of 26 OECD countries using correlation analysis to evaluate whether
their logistics performances are affected by social and economic factors or not.
Bayraktutan et al. (2012) developed an index to estimate the logistics performances
of the provinces in Turkey. Marti et al. (2014) analyzed the effect of each of the
LPI criteria on developing economies. They detected possible advances in logistics
in five regions by comparing the first LPI data published in 2007 with the most
recent data. Bayir and Yilmaz (2017) measured the logistics performance of 20
European countries using the World Bank’s LPI data for 2016. They used the AHP
and VIKOR methods together. Rezaei et al. (2018) determined the weights of the
six LPI criteria of the World Bank using the BMW method. Orhan (2019) compared
the logistics performances of Turkey and the EU countries using the LPI of 2018
and the ENTROPY weighted EDAS method. Kisa and Ayg¢in (2019) evaluated the
logistics performance of the OECD countries using the integrated SWARA and
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EDAS methods. Based on the logistics performance criteria determined by the
World Bank, Oguz et al. (2019) ranked the logistics performance of seven Asian
countries using the TOPSIS method. Karakdy and Olmez (2019) determined the
logistics performances of Balkan countries using the integrated ENTROPY and
OCRA methods.

The literature review indicates that there is a limited number of studies that
have recently applied the LPI using the multiple criteria decision-making methods.
This study aims to evaluate the logistics performances of 38 OECD member
countries. To achieve this purpose, among the multiple-criteria decision-making
methods, the ENTROPY and WASPAS methods are used to evaluate the logistics
performances of the OECD countries based on the criteria determined by the World
Bank. When the literature is examined, it is seen that ENTROPY and WASPAS
methods are applied separately in many studies. However, no other study has been
found that uses the integrated ENTROPY and WASPAS methods on Logistics
performance evaluation. Therefore, this study will contribute to the literature by
integrating the ENTROPY and WASPAS methods to evaluate logistics
performance. In this study, the most recently published data (2018) of the criteria
of the countries are obtained from the website of the World Bank
(http://www.worldbank.org).

The Introduction section of this study provides information about logistics.
Then, the second section discusses the ENTROPY method, and the third section
presents the WASPAS method and the steps of the method. The application was
provided in the fourth section, where the ranking of the logistics performances of
the OECD member countries is determined by using the integrated ENTROPY and
WASPAS methods. The findings are discussed in the fifth section.

I.LENTROPY

The term ENTROPY was introduced by Rudolp Clausius in 1865 and is
defined as a measure of disorder and uncertainty within a system. This term was
later developed by Shannon (1948), who provided a basis for the ENTROPY
theory. In multiple criteria decision-making problems, criteria have different
significance levels, and it is difficult to find a proper weight for each of the criteria.
Two different methods can be applied for the weighting operation subjective and
objective weighting methods. Whereas the subjective weighting method is based
on the decision maker's evaluations, in the objective weighting method, the criteria
weights can be determined using mathematical models. The ENTROPY method is
developed to find the objective weights. In this method, the weight of each criterion
is calculated based on the observation values.

The steps of the ENTROPY method are as follows: (Shannon, 1948: 10-14).

1st Step: The normalization of the decision matrix is calculated using Equation (1).
The notations in the formula denote are as follows: i=alternatives, j=criteria,
rij=normalized values.
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X

h = ] : (1)
2%
1
2nd Step: The ENTROPY values are calculated using Equation (2).
e, =-k> rIn(r) 2
j=1

where k denotes the ENTROPY coefficient; r; is the normalized values, and e;
indicates the ENTROPY value.
3rd Step: Weight values are obtained using Equation (3).
l-e.
W, o= ———— 3

| Zm:(l—ej)

ILWASPAS

The WASPAS method, which was developed by Chakraborty and
Zavadskas in 2014, is a multiple criteria decision making (MCDM) approach that
combines two different models, the weighted sum model and the weighted product
model. The alternatives are ranked according to the aggregated optimality criteria
calculated using the outcomes of these two models (Chakraborty and Zavadskas,
2014: 2).

The steps of the WASPAS method can be summarized as follows:
(Chakraborty and Zavadskas, 2014: 2-3):
1st Step: The alternatives, criteria are determined.
2nd Step: The criteria weights are determined using one of the MCDM methods.
3rd Step: After determining the criteria weights, the beginning decision matrix is
formed and normalized. The criteria addressed in the decision-making process can
either be utility or cost, which is determined based on the construction of the
problem. The utility-determining criteria are those that the decision-maker desires
to maximize, whereas the cost-determining criteria are those that are desired to be
minimized. To normalize the beginning decision matrix, Equations (4) and (5) are
used.

For utility-determining criteria: z R — 4
max ; X;
- - - - - mln i X“
For cost-determining criteria:  x;, = ———— (5)
X

4th Step: The total relative significance value for each alternative is principally
calculated using the total weighted model. Based on this, the total relative

significance of the i alternative Qfl) is calculated using Equation (6).

804



Yonetim ve Ekonomi 29/4 (2022) 801-811

Qi(l):zg*wj (6)
j=1

5th Step: The total relative significance value for each alternative is calculated
using the weighted product model. Based on this, the second total relative

significance of the i alternative Qi(z’ is calculated using Equation (7).

Q¥ =TT, ) 0
6th Step: The compound optimality value for each of the alternatives is calculated
using Equation (8).

Wi

Q =4QY +(1-2)Q% (8)
A denotes the compound optimality coefficient, and A takes a value between 0
and 1.

I11LAPPLICATION

Countries need to control the LPI to evaluate their performances in the
logistics sector and determine their objectives in the logistics sector. LPI is
conducted by the World Bank to present the inter-country differences in logistics
operations. LPI is published every two years by the World Bank as the result of
surveys conducted. The rankings in the LPI list is significant for countries as it
helps the countries to compare themselves with other countries worldwide in terms
of the logistics sector. The LPI values of the countries are initially measured in
2007, and then, the logistics performances of the countries are presented in 2010,
2012, 2014, 2016, and, recently, 2018. (Arvis et al., 2018).

This study aims to determine the logistics performances of the OECD
member countries using the data of the LPI published by the World Bank in 2018.
To achieve this purpose, among the multiple-criteria decision making methods, the
integrated ENTROPY and WASPAS methods are used. The ENTROPY method
was chosen to weight the criteria. Because the ENTROPY method is objectively
weighted. The WASPAS method was used in ordering the alternatives because it is
simple and consists of few steps. The criteria used to determine the LPIs are
Customs (C1), Infrastructure (C2), International shipments (C3), Logistics quality
and competence (C4), Tracking and tracing (C5), and Timeliness (C6). The
alternatives include the 38 OECD member countries. The weights of the criteria are
determined using the ENTROPY method and the countries are ranked according to
their LPI using the WASPAS method.

A. The Entropy Method

To solve the problem using the ENTROPY method, the decision matrix
should be constructed. The decision matrix constructed with the data from the
World Bank is presented in Table 1.
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Table 1. Decision Matrix

C1 C2 C3 C4 C5 C6
United States 3,78 4,05 3,51 3,87 4,09 4,08
Germany 4,09 4,37 3,86 4,31 4,24 4,39
Australia 3,87 3,97 3,25 3,71 3,82 3,98
Austria 3,71 4,18 3,88 4,08 4,09 4,25
Belgium 3,66 3,98 3,99 4,13 4,05 441
CzechRepublic 3,29 3,46 3,75 3,72 3,70 4,13
Denmark 3,92 3,96 3,53 4,01 4,18 441
Estonia 3,32 3,10 3,26 3,15 3,21 3,80
Finland 3,82 4,00 3,56 3,89 4,32 4,28
France 3,59 4,00 3,55 3,84 4,00 4,15
Netherland 3,92 421 3,68 4,09 4,02 4,25
United Kingdom 3,77 4,03 3,67 4,05 4,11 4,33
Ireland 3,36 3,29 3,42 3,60 3,62 3,76
Spain 3,62 3,84 3,83 3,80 3,83 4,06
Israel 3,32 3,33 2,78 3,39 3,50 3,59
Sweden 4,05 4,24 3,92 3,98 3,88 4,28
Switzerland 3,63 4,02 3,51 3,97 4,10 4,24
Italy 3,47 3,85 3,51 3,66 3,85 4,13
Iceland 2,77 3,19 2,79 3,61 3,35 3,70
Japan 3,99 4,25 3,59 4,09 4,05 4,25
Canada 3,60 3,75 3,38 3,90 3,81 3,96
Colonbia 2,61 2,67 3,19 2,87 3,08 3,17
Korea 3,40 3,73 3,33 3,59 3,75 3,92
Costa Rica 2,63 2,49 2,78 2,70 2,96 3,16
Latvia 2,80 2,98 2,74 2,69 2,79 2,88
Lithuania 2,85 2,73 2,79 2,96 3,12 3,65
Luxembourg 3,53 3,63 3,37 3,76 3,61 3,90
Hungary 3,35 3,27 3,22 3,21 3,67 3,79
Mexico 2,77 2,85 3,10 3,02 3,00 3,53
Norway 3,52 3,69 3,43 3,69 3,94 3,94
Poland 3,25 3,21 3,68 3,58 351 3,95
Portugal 3,17 3,25 3,83 3,71 3,72 4,13
Slovakia 2,79 3,00 3,10 3,14 2,99 3,14
Slovenia 3,42 3,26 3,19 3,05 3,27 3,70
Chile 3,27 321 3,27 3,13 3,20 3,80
Turkey 2,84 3,17 3,30 3,06 3,18 3,66
New Zeland 3,71 3,99 3,43 4,02 3,92 4,26
Greece 2,84 3,17 3,30 3,06 3,18 3,66
Total 129,30 135,38 129,29 136,04 138,71 148,67

Then, the decision matrix is normalized using the formula in Equation (1).
After normalizing the decision matrix, the ENTROPY value for each value is
constructed using Equation (2). The normalized values are multiplied with their
logarithmic values and summarized. The result is then multiplied by the k
ENTROPY coefficient to determine the ENTROPY values. Here, the ENTROPY
coefficient k is the logarithmic version of the number of the OECD member

countries.
Table 2. ENTROPY Values
ENTROPI C1 C2 C3 C4 C5 C6
ej degeri 0,998 0,997 0,999 0,998 0,998 0,999

After the ENTROPY values are determined, the weight values of each of
the criteria are determined using Equation (3). To calculate the weight values, each
of the calculated ENTROPY values is deducted from 1, and the values of the row
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are summed up. The ENTROPY value deducted from the value of 1 is divided by

the sum of the row to obtain the criteria weights.
Table 3. ENTROPY Criteria Weights

ENTROPI C1 C2 C3 C4 C5 C6

wj degeri 0,186 0,239 0,117 0,185 0,159 0,114

The results of the weighting conducted using the ENTROPY method
indicate that the most significant criteria are infrastructure, with a significance
coefficient (0,239), followed by customs (0,186), logistics quality and competence
(0,185), tracking and tracing (0,159), international shipments (0,117), and
timeliness (0,114).

B. The Waspas Method

After the criteria weights are calculated using the ENTROPY method, the
WASPAS method is used to rank the alternatives. The steps of the WASPAS
method are included to determine the criteria and alternatives and to find the
weights of the criteria. The weights of the criteria are determined using the
ENTROPY method and are presented in Table 3. The decision matrix is normalized
in the following step. The cost and utility-determining criteria need to be
determined. All the criteria addressed in the application are utility-determining
criteria. The decision matrix is normalized using Equation (4). The normalized

decision matrix is presented in Table 4.
Table 4. The Normalized Decision Matrix

C1 C2 C3 C4 C5 C6

United States 0,92 0,92 0,88 0,90 0,95 0,93
Germany 1,00 1,00 0,97 1,00 0,98 1,00
Australia 0,95 0,91 0,81 0,86 0,88 0,90
Austria 0,91 0,96 0,97 0,95 0,95 0,96
Belgium 0,90 0,91 1,00 0,96 0,94 1,00
CzechRepublic 0,80 0,79 0,94 0,86 0,86 0,94
Denmark 0,96 0,90 0,88 0,93 0,97 1,00
Estonia 0,81 0,71 0,82 0,73 0,74 0,86
Finland 0,93 0,92 0,89 0,90 1,00 0,97
France 0,88 0,91 0,89 0,89 0,93 0,94
Netherland 0,96 0,96 0,92 0,95 0,93 0,96
United Kingdom 0,92 0,92 0,92 0,94 0,95 0,98
Ireland 0,82 0,75 0,86 0,83 0,84 0,85
Spain 0,88 0,88 0,96 0,88 0,89 0,92
Israel 0,81 0,76 0,70 0,79 0,81 0,81
Sweden 0,99 0,97 0,98 0,92 0,90 0,97
Switzerland 0,89 0,92 0,88 0,92 0,95 0,96
Italy 0,85 0,88 0,88 0,85 0,89 0,94
Iceland 0,68 0,73 0,70 0,84 0,78 0,84
Japan 0,98 0,97 0,90 0,95 0,94 0,97
Canada 0,88 0,86 0,85 0,90 0,88 0,90
Colonbia 0,64 0,61 0,80 0,66 0,71 0,72
Korea 0,83 0,85 0,83 0,83 0,87 0,89
Costa Rica 0,64 0,57 0,70 0,63 0,68 0,72
Latvia 0,68 0,68 0,69 0,62 0,64 0,65
Lithuania 0,70 0,62 0,70 0,69 0,72 0,83
Luxembourg 0,86 0,83 0,84 0,87 0,84 0,89
Hungary 0,82 0,75 0,81 0,75 0,85 0,86
Mexico 0,68 0,65 0,78 0,70 0,70 0,80
Norway 0,86 0,84 0,86 0,86 0,91 0,89
Poland 0,80 0,73 0,92 0,83 0,81 0,90
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Portugal 0,77 0,74 0,96 0,86 0,86 0,94
Slovakia 0,68 0,69 0,78 0,73 0,69 0,71
Slovenia 0,84 0,75 0,80 0,71 0,76 0,84
Chile 0,80 0,73 0,82 0,72 0,74 0,86
Turkey 0,69 0,73 0,83 0,71 0,73 0,83
New Zeland 0,91 0,91 0,86 0,93 0,91 0,97
Greece 0,69 0,73 0,83 0,71 0,73 0,83

After obtaining the normalized decision matrix, the total relative
significance level for each of the alternatives is initially calculated based on the
weighted total model using Equation (6), and the total relative significance level
for each of the alternatives is calculated based on the weighted multiplication model
using Equation (7). Then, the compound optimality value is calculated for each of
the alternatives using Equation (8). Here, the value of 1=0,50 is used to calculate

the values of Qi.
Table 5. Qi values of each of the alternatives

Alternatives Qi Ranking
Germany 0,992 1
Sweden 0,954 2
Japan 0,953 3
Netherland 0,949 4
Austria 0,946 5
Belgium 0,941 6
Denmark 0,937 7
United Kingdom 0,936 8
Finland 0,933 9
Switzerland 0,918 10
United States 0,918 11
New Zeland 0,913 12
France 0,904 13
Spain 0,896 14
Australia 0,89 15
Canada 0,877 16
Italy 0,876 17
Norway 0,867 18
Luxembourg 0,853 19
Czech Republic 0,85 20
Korea 0,849 21
Portugal 0,834 22
Ireland 0,817 23
Poland 0,815 24
Hungary 0,796 25
Israel 0,781 26
Slovenia 0,773 27
Chile 0,769 28
Estonia 0,766 29
Iceland 0,754 30
Greece 0,741 31
Turkey 0,741 32
Slovakia 0,707 33
Mexico 0,703 34
Lithuania 0,695 35
Colonbia 0,675 36
Latvia 0,663 37
Costa Rica 0,643 38
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The ranking obtained based on the compound optimality value calculated
for each of the alternatives is presented in Table 5. According to the outcomes of
the study in which the ENTROPY and WASPAS methods are used in an integrated
way to determine the logistics performances of the OECD member countries, the
countries ranking is in the following order: Germany, Sweden, Japan, Netherland,
Austria, Belgium, Denmark, United Kingdom, Finland, Switzerland, United States,
New Zealand, France, Spain, Australia, Canada, Italy, Norway, Luxembourg,
Czech Republic, Korea, Portugal, Ireland, Poland, Hungary, Israel, Slovenia, Chile,
Estonia, Iceland, Greece, Turkey, Slovakia, Mexico, Lithuania, Colombia, Latvia,
and Costa Rica.

In addition, the analysis results obtained by the integrated ENTROPY and
WASPAS methods are compared with the sample taken from the World Bank
Report results. This comparison is given in Table 6. As can be seen in Table 6, the
LPI ranking of 22 countries kept their ranks and the other 16 countries have minor

changes.

Table 6. Comparison Of LPI Ranking

Ranking by LPI Ranking by
Alternatives Sample Alternatives WASPAS Method Alteration
Germany 1 Germany 1 Kept its rank
Sweden 2 Sweden 2 Kept its rank
Belgium 3 Japan 3 Increased its rank
Austria 4 Netherlands 4 Increased its rank
Japan 5 Austria 5 Decreased its rank
Netherlands 6 Belgium 6 Decreased its rank
Denmark 7 Denmark 7 Kept its rank
United Kingdom 8 United Kingdom 8 Kept its rank
Finland 9 Finland 9 Kept its rank
Switzerland 10 Switzerland 10 Kept its rank
United States 11 United States 11 Kept its rank
New Zealand 12 New Zeland 12 Kept its rank
France 13 France 13 Kept its rank
Spain 14 Spain 14 Kept its rank
Auwustralia 15 Australia 15 Kept its rank
Italy 16 Canada 16 Increased its rank
Canada 17 Italy 17 Decreased its rank
Norway 18 Norway 18 Kept its rank
Czech Republic 19 Luxembourg 19 Increased its rank
Portugal 20 Czech Republic 20 Decreased its rank
Luxembourg 21 Korea 21 Increased its rank
Korea 22 Portugal 22 Decreased its rank
Poland 23 Ireland 23 Increased its rank
Ireland 24 Poland 24 Decreased its rank
Hungary 25 Hungary 25 Kept its rank
Chile 26 Israel 26 Increased its rank
Slovenia 27 Slovenia 27 Kept its rank
Estonia 28 Chile 28 Decreased its rank
Israel 29 Estonia 29 Decreased its rank
Iceland 30 Iceland 30 Kept its rank
Greece 31 Greece 31 Kept its rank
Turkey 32 Turkey 32 Kept its rank
Mexico 33 Slovakia 33 Kept its rank
Slovak Republic 34 Mexico 34 Decreased its rank
Lithuania 35 Lithuania 35 Kept its rank
Colombia 36 Colonbia 36 Kept its rank
Latvia 37 Latvia 37 Kept its rank
Costa Rica 38 Costa Rica 38 Kept its rank
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CONCLUSION

The LPI prepared by the World Bank is an important data source for the
logistics sector. Using this data, the countries can evaluate themselves.

This study uses MCDM methods in an integrated way to evaluate the
logistics performances of the OECD countries. By using the data obtained from the
World Bank LPI reports, the logistics performance values of 38 countries are
obtained for each of the performance evaluation criteria. First, the significance
weights of the performance evaluation criteria are calculated using the ENTROPY
method. According to these calculations, infrastructure is the most significant
criteria, followed by customs, logistics quality and competence, tracking and
tracing, international shipments, and timeliness. The significance weights of the
criteria obtained using the ENTROPY method are combined with the WASPAS
method to evaluate and rank the country performances. The result of the analyses
obtained integrated ENTROPY and WASPAS method shows that the first five
countries with the highest logistics performances are Germany, Sweden, Japan,
Netherland, and Austria, respectively, and the five countries with the lowest
logistics performance are Mexico, Lithuania, Colombia, Latvia, and Costa Rica.
After that, the analysis results obtained by the integrated ENTROPY and WASPAS
method are compared with the sample taken from the World Bank Report results.
When the ranking obtained from the results of the analysis carried out with
integrated ENTROPY and WASPAS method compared with logistics performance
index ranking in the sample, 7 countries (Japon, Netherlands, Canada,
Luxembourg, Korea, Ireland and Israel) increased their ranks, 9 countries
(Belgium, Austria, Italy, Czech Republic, Portugal, Poland, Chile, Estonia and
Mexico) decreased their ranks and 22 countries (Germany, Sweden, Denmark,
United Kingdom, Finland, Switzerland, United States, New Zealand, France, Spain,
Australia, Norway, Hungary, Slovenia, Iceland, Greece, Turkey, Slovakia,
Lithuania, Colombia, Latvia and Costa Rica) kept their ranks.

According to the study results, Turkey is ranked 32nd. To be able to rank
in the upper lines in the logistics performance, Turkey needs to pay attention to the
following most important three criteria: infrastructure, customs, and logistics
quality and competence. Moreover, conducting research will be beneficial to
increasing infrastructure investment, improving customs operations, and providing
quality and competent logistics.

In future studies, logistics performance evaluations can be done using
different multiple decision-making methods. In this study, the weights of the
criteria are determined using the ENTROPY method. The weights of the criteria
can be also determined using different objective or subjective evaluation methods.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani
Makalenin tiim siireglerinde Yonetim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlan
Makalenin tamamu yazar tarafindan kaleme alinmustir.
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Cikar Beyam
Yazarin herhangi bir kisi ya da kurulus ile ¢ikar ¢catigsmasi yoktur.
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