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Bibliometric Analysis of Sustainability Accounting and Reporting

Meltem ALTIN'
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Abstract

The execution of accounting activities in accordance with the understanding of social responsibility is directly related to the
management of businesses based on the principles of sustainability, transparency and, accountability. In this context, notions
of sustainable accounting and reporting emerge, which pertain to the public disclosure of accounting operations in
transparency and accountability. This research investigated scientific studies on sustainability accounting and reporting by
using bibliometric indices. In this regard, the scanned Scopus database articles were categorized with regarding to the topic
headings and their contents defined in accordance with the relevant literature. The literature search yielded a total of 817
papers. After filtering, 378 articles were deemed suitable for the analysis. According to the analysis results, the most
productive year for the publication of research papers on sustainable accounting was the year 2020, with 47 publications.
Based upon the research findings, it can be asserted that the United Kingdom has the most publications, and the most
effective journal is the "Accounting, Auditing and Accountability Journal". Finally, keyword analysis shows that
"sustainable development", "environmental management" and "environmental impact" are the most frequent keywords.
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BIBLIOMETRIC ANALYSIS OF SUSTAINABILITY ACCOUNTING AND REPORTING

1. INTRODUCTION

Sustainability is described as limiting or eliminating the risks deriving from economic, social, and
environmental variables via the use of the appropriate methods (Yiicel, 2016: 160). Corporate
sustainability refers to the use of the notion of sustainability in the context of business. Three sub-
dimensions comprise the idea of business sustainability: social, environmental, and economic
(Karcioglu and Oztiirk, 2021: 3). Corporate sustainability is the utilization of corporate strategies
and operations to conserve, maintain, and develop human and natural resources that may be
required in the future, while simultaneously serving the present demands of companies and partners
(Citak and Ersoy, 2016: 44). If the notion of sustainability is regarded at a macro level, it is
described as continually satisfying human needs, while this concept is defined as satisfying the
demands of direct and indirect stakeholders without disregarding the needs of future stakeholders in
terms of enterprises (Tuna and Besler, 2015: 174).

In light of the growing relevance of corporate sustainability, organizations should implement an
accounting system that facilitates the selection of sustainability initiatives and assists the managers
who will make choices on these problems (Hernadi, 2012: 25). Environmental accounting and its
broader and more advanced version, sustainability accounting, have been prominent topics in the
accounting literature, beginning with Gray's work in the 1990s and continuing through the
publication of sustainability accounting guidelines at the World Sustainability Summit (Lamberton,
2005: 7). The primary objective of sustainability accounting is to examine economic, social, and
environmental elements concurrently to measure performance. To achieve this objective, the
principles to be implemented are developed by analyzing the interrelationships of these three
dimensions when seen as a whole. In sustainability accounting, gathered data on economic, social,
and environmental factors are assessed using specific performance measurement tools. Then, when
the economic, social, and environmental factors are all reported together, the company can clearly
explain how it works to people who want to know (Demircioglu and Ever, 2019: 65).

Environmental accounting, also known as "Green Accounting", stands for the measurement,
definition, and reporting of environmental costs, resources, risks, and expenditures to allocate
environmental costs, resources, risks, and expenditures to various sector groups, private companies,
or special departments, processes, or projects within the organization (Gale and Stokoe, 2001).
There are several distinctions between environmental accounting and sustainability accounting.
Environmental accounting focuses on economic and environmental aspects, while sustainability
accounting takes a comprehensive approach to economic, social, and environmental factors.
Sustainability accounting delivers sustainable performance; however, environmental accounting
shows environmental performance and expenses. Environmental accounting, environmental
reporting; accounting for sustainability generates a sustainability report. Also, environmental
accounting is based on rules, while sustainability accounting is based on what people choose to do
(Oktem, 2018).

Environmental accounting is crucial in eradicating environmental issues. Environmental accounting
has key duties in this respect, including guaranteeing the continuation of the firms that are the
engine of the economy; enhancing their competitiveness; reducing environmental harm; and
removing environmental components in compliance with environmental regulations. In line with
the idea of social responsibility, companies need to know how much they can give voluntarily for
environmental and social goals based on a cost-benefit analysis of how they operate in the market
(Lynes and Andrachuk, 2008).

Using financial statements, businesses may conduct environmental-related actions and disclose
relevant data (reports). Environmental reporting is recognized as an excellent communication tool
that enables the development of stronger relationships with shareholders and ensures a greater
emphasis on corporate transparency among all sectors of society (Lungu et al., 2011). Referring to
an alternative definition, environmental reporting is the process of sharing with the public
information about a company's environmental performance, including its environmental impacts,
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its performance in managing these impacts, and its contribution to ecologically sustainable
development (Ulusan, 2009: 184). Separate reports must be compiled for each financial and non-
financial environmental information due to the impossibility of handling both at the same time
(Kaya, 20006).

In view of the preceding discussion, the purpose of this study is to give scholars with a quantitative
and graphical picture of the whole Scopus database of publications in the field of sustainable
accounting. Our primary research tool is the publicly accessible Viewing of Similarities (VOS)
viewer, which is used to visualize and analyze trends and patterns in the scientific literature. Our
study has several specific objectives that enable us to achieve the overarching objective, namely:
(1) introducing the readers to the most influential peer-reviewed publications on sustainability
accounting; (2) identifying the intellectual structure of research in this field; and (3) identifying the
most influential research topics in the field. Researchers in the field who want to acquire a
complete evaluation of the most relevant research in the subject, as well as current trends and
potential routes for future study, are the primary audience for the research results.

Karcioglu and Tosunoglu (2022) examined scientific studies on green accounting in terms of
bibliometric indicators. In this context, the publications scanned in the Web of Science (WOS)
database were classified according to their subject headings and contents. Gok and Carike1, (2022)
used the TR Index and Web of Science databases to find national and international studies on
environmental accounting from 1991 to 2022. Yondemli (2022), on the other hand, examined 146
academic studies on environmental accounting in Turkey without limiting the starting year. In their
study, Altmmbay and Durak (2022) used bibliometric analysis techniques on environmental
accounting, green accounting, and carbon accounting concepts in the Higher Education Council
Academic Search database and Google Academic search engine in order to show the development
of these topics. Yalgin and Sarigiil (2021) investigated research on green marketing and green
accounting. Studies on green marketing and green accounting were examined using bibliometric
analysis. Relevant studies between the years 1975 and 2020 were scanned in the Web of Science
database and examined by the bibliometric analysis method.

Although there has been an increase in studies on sustainability accounting in recent years, this
study examines reporting along with sustainability accounting with bibliometric analysis without
time constraints. In addition, databases such as WOS, Google Scholar, and Yo6ktez were used more
heavily in the studies. However, in this study, the Scopus database, which is the largest abstract and
citation database of peer-reviewed literature-scientific journals, books, and conference proceedings,
was used. In conclusion, there is a significant amount of literature on sustainability accounting and
reporting, which has evolved over time to cover different aspects of sustainability reporting such as
environmental and social disclosure, triple bottom line reporting, integrated reporting and its impact
on corporate performance.

The rest of the paper is structured as follows. Section 2 describes the methodology of the study and
defines the workflow used. Section 3 presents the results and provides data interpretations, and
comments on the main findings. Finally, section 4 concludes with a summary of the current state of
the art and suggestions for future research.

2. METHODOLOGY

This study made use of bibliometric analysis as its method of execution. The primary purpose of
this technique is to identify, organize, and analyze the key components of a certain topic area
(Lievrouw, 1989). To determine the established research topics in the subject of sustainable
accounting, this study uses the clustering technique as described in the bibliometric literature (Van
Eck and Waltman, 2017). Since qualitative data is statistically examined, this methodology has the
benefit of reducing subjectivity. The interpretation of quantitative data, however, remains
subjective. In addition, it demonstrates the organization of the study field and its evolution. A co-
occurrence analysis is also conducted in the study, which is a content analysis that establishes
connections between significant words. Based on the linkages, a conceptual structure of the theme
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may be constructed; in other words, the greater the relationship between ideas, the more often the
terms occur together. (He, 1991).

Bibliographic coupling is used as a mechanism for cross-referencing two papers that share at least
one reference. This approach searches for bibliographical overlaps, and as it looks for citing
publications, it is a retrospective (static) measure of similarity that is not time-dependent. In
addition, the approach is used to identify current contributions and research trends (Vogel and
Ginttel, 2013). And despite the fact that bibliometric approaches are typically informative, they are
insufficient since they do not give information on the substance of the examined articles. In our
study, bibliographic coupling is mostly employed to map and evaluate research on the topic of
sustainable accounting and reporting. In bibliometric research, the Viewing of Similarities (VOS)
viewer that facilitates the development and visualization of bibliometric maps is used for analysis
and visualization.

In this study, bibliometric data is extracted from Scopus using the search term "((sustainability
Pre/1 accounting) OR (Environmental Pre/l accounting) OR (Green Pre/l accounting)) AND
(disclosure OR report*)". The first search was conducted without restriction, i.e., all phrases from
the whole text were examined, not just the titles, abstracts, and keywords. The original search
generated 817 results.

The Scopus database sample was restricted to "Business, Management, and Accounting" articles.
Only published, peer-reviewed journal articles were included in the research; therefore, books,
conference papers, working papers, and other unpublished material were excluded. In addition, no
time restriction was imposed, and only English-language items were included. The screening using
these parameters yielded 378 articles.

3. ANALYSIS AND DISCUSSION OF RESULTS

The chronological history of the number of papers published on the topic of sustainable accounting
is given in Figure 1, which demonstrates the increasing interest of scholars. The most productive
year for the publishing of research papers on sustainable accounting was the year 2020, with 47
publications. 36 articles have been published so far in 2022, which indicates that the topic
continues to be a focus for the scientific community.
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Figure 1. Number of publications through the years
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Figure 2 depicts the bibliographic coupling using nations as the unit of study. Besides, the research
imposed some constraints on the analysis. A minimum of five country-specific papers have been
established as a limiting element. The study identifies twenty nations and categorizes them into five
groupings. Table 1 displays the top ten nations contributing 67% of all papers. The United
Kingdom has the most published articles as of 2022, followed by Australia, the United States,
Germany, and Italy as shown in Figure 3. Other countries can be listed as Malaysia, South Africa,
Netherlands, China, India, Vietnam, Portugal, Finland, Brazil and Jordan.

Table 1. Countries with the most publications

Country Number of Publications Percentage Citations
United Kingdom 79 23.65 4713
Australia 60 17.96 2345
United States 58 17.37 3052
Italy 27 8.08 1345
Germany 21 6.29 1312
New Zealand 20 5.99 1210
Canada 19 5.69 1401
Spain 19 5.69 1206
Indonesia 16 4.79 51
France 15 4.49 746

The statistics demonstrate that developed countries generate more publications and citations.
Developed nations have significantly more resources and funds to support research and reporting
on sustainability. In addition, government regulations play a crucial role in promoting sustainability
reporting; certain countries, particularly developed nations, may have stricter restrictions and
reporting requirements. Additionally, prestigious universities and research institutions in these
regions may publish research with a greater effect that is cited more often. One of the reasons that
the top three countries with most publications are English-speaking countries may be because of the
fact that English is the most used language in academic research, therefore English papers are more
likely to be read and referenced by foreign scholars.
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Table 2 lists the top 10 journals with the most publications in the sustainability accounting
literature. 378 articles of this bibliometric study were published in 115 different journals. Of all the
sources analyzed in this study, Accounting, Auditing, and Accountability Journal is the most
referenced journal and it also publishes the highest number of articles. While the Journal of Cleaner
Production has almost the same number of publications, Accounting, Auditing, and Accountability
Journal has 1.5 times more citations. However, on average, within the Scopus database, each paper
published in Business Strategy and the Environment is referenced around 79 times on average. In
Critical Perspectives on Accounting along with Accounting Forum, each article has nearly 78
citations.

Table 2. Number of papers per journals

Journal title Publisher Publications Citations
Accounting, Auditing and Accountability Journal =~ Emerald 36 2192
Journal of Cleaner Production Elsevier 35 1461
Sus.tamablhty Accounting, Management and Emerald 2 390
Policy Journal

Social and Environmental Accountability Journal ~ Routledge 21 208
Critical Perspectives on Accounting Elsevier 19 1485
Accounting Forum Taylor and 15 1171

Francis

Business Strategy and The Environment SJgr}:: Wiley and 13 1032
Journal of Business Ethics ]Sgp\r/lnger Nature 11 625
Meditari Accountancy Research Emerald 10 108
Social Responsibility Journal Emerald 7 149

According to the bibliometric data, 732 scholars have contributed to 378 articles. Table 3 displays
the ten most productive writers, the organizations, the published and cited papers of these authors.
In two datasets, just three of the top ten authors overlap (B. Fernandez-Feijoo from Universidade de
Vigo, A. Uyar from La Rochelle Business School, and O. Boiral from Université Laval).

Rob Gray published one of the early studies on the subject, assessed the degree to which firms
reported on environmental concerns in their annual reports. This research has been extensively
referenced in subsequent studies on sustainable accounting and reporting. Which explains why the
author has most citation per publication. Charles H. Cho collaborated with Dennis M. Pattal to
make a significant contribution to the field by writing well-written and clear articles on the topic,
resulting in their papers being read and influential within the academic community.

Table 4 shows the publication frequency and the number of authors that publish at that frequency.
The results reveal that three authors have nine publications whereas 635 authors have 1 publication
showing that this field is not dominated by a few authors.
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Table 3. Top ten most productive writers and their affiliations

Author Name Publication Citations Institutional affiliation

Charles H. Cho 9 1377 York University, Canada

Dennis M. Patten 9 1542 TIllinois State University, United States
Stefan Schaltegger 9 1002 Leuphana Universitit Liineburg, Germany
James Hazelton 7 90 Macquarie University, Australia

Carlos Larrinaga 6 105 Universidad de Burgos, Spain

Sumit Lodhia 6 314 University of South Australia Business School, Australia
Martin Freedman 5 488 Towson University, United States

Roger L. Burritt 4 497 Australian National University, Australia
Rob Gray 4 1162 University of St. Andrews, United Kingdom
Ian Thomson 4 200 University of Birmingham, United Kingdom

Table 4. Publication frequency and the number of authors that publish at that frequency

Number of authors Publication frequency

635 1
59 2
24 3

7 4

1 5

2 6

1 7

3 9
Total: 732

From a study of keywords, it is feasible to determine that some subjects tend to appear associated
with one another, producing clusters, or tightly packed sets of phrases in the publication theme.
Using VOS clustering analysis, a network structure was formed. We can notice the correlations
between various ideas in the research that have been studied. However, unrelated keywords may
sometimes appear.
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Figure 4. Citation analysis of authors

Based on 384 articles, the minimum number of keyword occurrences was set at 3 in order to filter
down the results. 42 of 368 keywords made the cutoff. For improved interpretation of the co-
occurrence analysis, the resolution parameter was set to 0.55 so as to reduce the number of clusters
from 5 to 3.

The biggest cluster (red) focuses on sustainable development research theory, environmental
reporting, and social obligations. This article addresses the concerns of financial and non-financial
reporting; the relationship between voluntary reporting and the manipulation of results; and the
investigation of the drivers of voluntary reporting. This cluster also includes concerns about the
dissemination of information on social responsibility and the significance of communication in
social and environmental reporting.
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Figure 5. Network visualization of the co-occurrence analysis of keywords

In the second (green) cluster, the themes associated with environmental economics mainly study
the impact of environmental policies and the solutions to problems resulting from them. The studies
on this topic are usually worldwide or at the national level. Environmental legislation,
environmental protection, emission control, climate change, accountability, and environmental
policies are some of the main keywords of the cluster.

Finally, the third cluster explores environmental management accounting with a focus on making
internal business strategy decisions. Some of the main keywords of this cluster are economic and
social effects, environmental impact, cleaner production, and decision-making.
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Table 5. Top ten most cited publications

Authors Publications Title Source Cit.
(Cho and Patten, | The role of environmental disclosures as tools of Accogntmg,
. . organizations  and 944
2007) legitimacy: A research note .
soclety
Is accpuntmg for' sp§ta1nab111ty actually Accounting,
accounting for sustainability...and how would L
(Gray, 2010) . . organizations and 620
we know? An exploration of narratives of societ
organisations and the planet Y
(Kolk and Determinants of the adoption of S}lstalnal?lllty Business  Strategy
assurance  statements: ~ An  international . 385
Perego, 2010) . . and the Environment
investigation
Social, environmental and sustainability ﬁzficiﬁznng’ and
(Gray, 2006) reporting and organisational value creation?: & 370
. Accountability
Whose value? Whose creation?
Journal
. Accounting,
(Burritt and Sustainability accounting and reporting: Fad or | Auditing &
Schaltegger, 9 - 359
2010) trend? Accountability
Journal
(De Villiers and Can less environmental disclosure have a Accoup thg,
Van Staden, legitimising effect? Evidence from Africa Organizations  and 340
2006) & & : Society
(Moneva, Archel .
and Correa, GRI apd 'Fhe camouflaging - of  corporate Accounting Forum 332
2006) unsustainability
(Flower, 2015) The 1nterngt10nal integrated reporting council: A | Critical Pe?spectlves 329
story of failure on Accounting
(Perrini and Sustainability and stakeholder management: The Business Strategy
. need for new corporate performance evaluation . 328
Tencati, 2015) . and the Environment
and reporting systems
(O'Dwyer, Seeking legitimacy for new assurance forms: Accoup tng,
Owen. and The case of assurance on sustainability reportin Organizations  and 327
Unerman, 2011) yIep & Society

In Table 5; the author information, article name, source and number of citations of the first 10
publications that received the most references are given. The results reveal that (Cho and Patten,
2007) was the most cited work.

4. CONCLUSION

Social responsibility is one of the basic concepts of accounting. In accordance with the principle of
social responsibility, activities related to accounting are not carried out on behalf of a particular
person or group but for the benefit of all segments of society. The execution of accounting
activities in accordance with the principle of social responsibility is closely related to the
management of enterprises in line with the concepts of sustainability, transparency, and
accountability. In this context, the concept of sustainable accounting and reporting, which is related

11




BIBLIOMETRIC ANALYSIS OF SUSTAINABILITY ACCOUNTING AND REPORTING

to the disclosure of accounting activities to the public in a transparent and accountable manner,
emerges. Sustainability or annual reports can be used to show how business activities affect the
environment and how the public can learn more about these effects.

Sustainability is one of the significant concepts that should be considered for companies that
include environmental, social, and economic dimensions. There are two factors leading businesses
to prepare these reports in the development of sustainability. Firstly, stakeholders can access
comprehensive and transparent information about the status of the business. The second is that it is
of great importance for business due to its environmental and social contributions. Today, the
understanding of achieving economic growth only by increasing production is lost. Society and
companies have become more sensitive to their environment. Ensuring the participation of all
businesses in the issue of sustainability reporting is important for the continuity of the reports. All
parts of society need to understand the benefits of sustainability for it to be used in environmental
and social ways.

In this context, this study aims to examine the studies on sustainability accounting and reporting
using the bibliometric method. For this purpose, the present research covers all available studies in
the Scopus database, which is a total of 817 studies between 1991 and 2022. This study sample was
restricted to "Business, Management, and Accounting” articles and only published peer-reviewed
journal articles. In addition, no time restriction was imposed, and only English-language items were
included. The screening using these parameters yielded 378 articles. Our primary research tool is
the publicly accessible Viewing of Similarities (VOS) viewer, which is used to visualize and
analyze trends and patterns of journals, authors, countries, keywords, and citations in the studies on
sustainability accounting and reporting. In the present study, the literature on sustainability
accounting and reporting was searched from the Scopus database and only articles were included in
the analysis. In this context, the evaluation of different documents related to the subject published
in other databases is also suggested for future studies. The key results of the study are as follows;

. The most productive year for the publishing of research papers on sustainable accounting
was the year 2020, with 47 publications. In 2022, 36 articles have been published so far.

. The United Kingdom has the most published articles as of 2022, followed by Australia,
the United States, Germany, and Italy respectively.

. Of all the sources analyzed in this study, Accounting, Auditing, and Accountability
Journal is the most referenced journal and it also publishes the highest number of articles.

. The results demonstrate that three authors have nine publications whereas 635 authors
have 1 publication, showing that this field is not dominated by a few authors.

In this study, the literature on sustainability accounting and reporting was searched from the Scopus
database and only articles were included in the analysis. In this context, the evaluation of different
documents related to the subject published in other databases is also suggested for future studies.
Other suggestions for future research include longitudinal analysis, which is a great way to see how
the field has evolved and identify any trends or patterns. Text mining, altmetrics, and natural
language processing can also be applied for further analysis.
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Oz
Bu galisma ile Tiirkiye’de 1991-2021 déneminde “finansal basarisizlik tahmini” tizerine yayimlanmug 73 adet tez (49 adet yiiksek lisans tezi ve 24
adet doktora tezi) cesitli parametrelere gére bibliyometrik 6zellikleri kapsaminda incelenmistir. Arastirmaya konu tezlere YOK tez veri tabanindan
ulagilmigtir. Calismada nitel aragtirma yontemlerinden Bibliyometrik analiz teknigi kullanilarak mevecut durum ortaya konulmustur. Aragtirmanin
bibliyometrik 6zelliklere gore ortaya koydugu bazi bulgular syledir; arastirmaya konu olan 73 tezin: % 67’si yiiksek lisans, % 33 doktora tezidir.
En ¢ok kullanilan anahtar kelimeler ise “finansal basarisizlik” ve “Lojistik Regresyon” olmustur. Yiiksek lisans tezleri ortalama 7 yillik, doktora
tezleri ise ortalama 9 yillik veriler tizerinden gergeklestirilmistir. Tez adlarindaki basarisizlik kavramina bakildiginda “finansal basarisizlik” % 64,
“mali basarisizlik” % 22 ve “finansal sikint1” ifadesi ise % 14 oraninda kullanilmistir. En ¢ok kullanilan ilk dort basarisizlik kriteri (bagiml degisken)
sirastyla “iflas etme”, “Altman Z skor”, “Gozalt1 Pazarina alinma” ve “ist liste ii¢ y1l zarar etme” dir. Tiim tezlerin % 50’sinde tek bagimli degisken
kullanildi@1 goriilmiistiir. Tezlerde kullanilan ortalama bagimsiz degisken sayis1 yiiksek lisans tezlerinde 18, doktora tezlerinde bu say1 28’dir. En
¢ok kullamilan ilk ti¢ analiz/tahmin yontemi sirastyla “lojistik regresyon”, “diskriminant analizi ve “yapay sinir aglari”dir. Egitim-test seti barindiran
tezlerde en gok % 70-% 30 ve % 80-% 20 egitim-test seti kullanilmugstir. Altman Z Skor modellerinin finansal basarisizlik tahmini noktasinda genel
dogru tahmin yiizdelerinin diger yontemlerden diisiik oldugu goriilmiistiir. Caligmanin finansal basarisizlik tahmini arastirmalarina yol gosterecegi
diigiiniilmektedir.

Anahtar Sézciikler: Finansal Basarisizlik, Finansal Stres, iflas, Finansal Basarisizlik Tahmini, Bibliyometrik Analiz.

JEL Kodlari: G17, G33, M40.

Bibliometric Analysis of Postgraduate Theses Published On Financial Failure Prediction In
Turkey (1991-2021)

Abstract

With this study, it is aimed to examine 73 theses (49 master's theses and 24 doctoral theses) published on "financial failure prediction" in Tiirkiye
in the period of 1991-2021, within the scope of their bibliometric features according to various parameters. The theses that were the subject of
the research were accessed from the YOK thesis center. In the study, the current situation was revealed by using the bibliometric analysis
technique, which is one of the qualitative research methods. Some of the findings of the research according to bibliometric features are as
follows; Of the 73 theses that are the subject of the research: 67% are master's theses, 33% are doctoral theses. The most used keywords were
“financial failure” and “Logistic Regression”. Master's theses were carried out with 7 years of data on average, and doctoral theses with 9 years
of data on average. When we look at the concept of failure in the thesis titles, "financial failure" was used by 64% and the expression "financial
distress" by 14%. The first four most used failure criteria (dependent variable) are "bankruptcy”, "Altman Z score", “Transfer of the company
to the Watchlist Market” and "three consecutive years of loss", respectively. 50% of all theses, studies were completed using a single dependent
variable. The average number of independent variables used in theses is 18 in master's theses and 28 in doctoral theses. The first three most
commonly used analysis/prediction methods are "logistic regression", "discriminant analysis" and "artificial neural networks", respectively.
Mostly 70%-30% and 80%-20% training-test sets were used in theses containing training-test set. It was observed that the general correct
prediction percentages of the Altman Z Score models were lower than the other methods. It is thought that the study will guide researchers in
this field.
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FINANSAL BASARISIZLIK TAHMINI UZERINE TURKIYE'DE YAYIMLANAN LiSANSUSTU TEZLERIN BIBLIYOMETRIK ANALIZI
(1991-2021)

EXTENDED SUMMARY
Introduction

The aim of research to examine 73 theses (49 master's theses and 24 doctoral theses) published on
"financial failure prediction" in Tiirkiye in the period of 1991-2021, within the scope of their
bibliometric features according to various parameters. It is thought that this study will guide
researchers in the field of financial distress prediction. The theses subject to the research were
accessed from the database of the Council of Higher Education Thesis Center (YOK). Theses subject
to the research have permission to publish. The bibliometric analysis technique was used in the study.
The features researched by bibliometric analysis method in theses are respectively: Types of theses
and year of publication, gender of the authors thesis advisor titles, universities where theses are
published, institutes where theses are published, departments in which theses are published, page
numbers of theses, thesis bibliography data, keywords, how many years of data the research was
carried out, The periods of the data used in the theses, the distribution according to the years
researched in the theses, researched sectors. Databases where thesis data is provided, programs used
in theses, the number of businesses used in the theses, the concept of failure in thesis names,
dependent variables used in theses, ratios found useful in estimating financial failure, the number of
independent variables used in the theses, the analysis methods used in the theses were determined as
the training-test-validation set ratios used.

Literature on Research

There are a limited number of studies in the literature examining the theses on financial failure
prediction in terms of bibliometrics. When the accounting and finance literature is examined, some
of the related studies are as follows:

Dimitras et al. (1996) examined 47 articles on business failures prediction in the period 1932-1994.
In the research, analysis was made by taking into account the country, sector, data period, rates and
models. This study provided a framework for reviewing the literature and presenting information.

Bellovary et al. (2007) analyzed 165 bankruptcy forecasting studies from 1965 to the present. The
researchers analyzed 165 bankruptcy predicting studies conducted in the 1965-2004 period according
to various criteria such as the development by periods, the analysis method used, the factors used,
and the general accuracy analysis of the models. The predictions made with multivariate discriminant
analysis and neural networks were found to be promising.

According to Appihah et al. (2015), conducted a systematic review of 83 articles in the accounting,
finance and economics literature on financial failure prediction. In this study, the answer to the
question of what are the methodological issues in the literature has been sought. It has been revealed
that statistical techniques are used more frequently.

Linden (2015) conducted a systematic literature review on a total of 51 articles on bankruptcy
prediction from well-known scientific journals. It has been revealed that the most explanatory ratios
are liquidity, profitability and financial leverage ratios.

Shi and Li (2019) scanned the journal articles for the period 1968-2018 using the Web Of Science
(WOS) database and applied bibliometric analysis on articles on bankruptcy prediction. Analyzes
were carried out on 413 articles obtained by scanning the WOS database. It has been stated that there
has been an increase in studies in this field after the 2008 crisis. In the study, analysis was carried out
according to many factors. It has been revealed that there has been an increase in bankruptcy
prediction studies especially after 2008.

Shi and Li (2019) conducted a systematic literature review (SLR) using the Scopus database to
identify corporate company bankruptcy prediction model studies for the period 1968-2017. 486
academic articles obtained as a result of the scanning have been the subject of the research. In the
study, many factors such as the links between the authors of bankruptcy forecasting studies and the
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forecasting methods used were analyzed. It has been determined that the two most frequently used
and studied models in the field of bankruptcy prediction are Logistic Regression (Logit) and Neural
Network.

Some of the bibliometric analysis studies conducted in the field of accounting are as follows:

Alkan (2014) analyzed 656 accessible postgraduate theses published in the field of accounting in
Turkey between 1984 and 2012, using content analysis according to criteria such as their contribution
to the field, subject, and method. It has been revealed that research topics in the field of accounting
are affected and changed by the trends of the period.

Merigo and Yang (2017) aimed to present a bibliometric perspective to accounting studies by using
the Web of Science database. They revealed that the most influential journal in the field is the Journal
of Accounting and Economics (JAE).

Yesil and Akyiiz (2018) performed bibliometric analysis on 320 doctoral dissertations written in the
field of accounting in Tiirkiye, registered in YOK thesis center, and open to access. They stated that
the most thesis was published from Marmara University and the most studied thesis topic in the field
of accounting was Turkish Accounting Standard (TMS) 41.

Can et al. (2020) analyzed 387 papers presented at four accounting and finance research congresses
between 2016-2019 according to their various characteristics. The studies conducted in the field of
accounting in congresses are more than those in the field of finance. The number of universities
participating in congresses is gradually increasing. When all congresses are taken into account, it was
seen that Sakarya University was the university that participated with the most authors. It was
observed that most of the studies conducted were in the form of qualitative research. It is thought that
the results obtained will benefit the development of accounting and finance research, those who will
participate in congresses and organizers.

Yiicel (2021) carried out a bibliometric analysis of articles on accounting issues published in
academic journals in Tiirkiye in the period of 2015-2020. It was stated that most of the studies were
done in the field of financial statement and performance analysis, financial accounting and
accounting auditing, and that the journal that published the most articles was The World of
Accounting Science.

Gegici and Can (2022) analyzed 69 postgraduate theses on accounting quality published in Tiirkiye
between 2003 and 2020 using the bibliometric analysis technique. Theses were selected from among
those with permission to publish using the YOK database. In the bibliometric analysis, criteria such
as subject, year, institution, author, consultant, language, genre, scope, method, number of pages, and
keywords were examined. Profit management has been the most researched subject in the published
theses.

Gegici and Can (2022) applied bibliometric analysis to 290 articles they found by scanning the studies
on audit quality in SSCl-class journals from the WOS database. In addition, the subject of audit
quality was also scanned from the YOK database, and the bibliometric analysis method was applied
to 73 graduate theses that were open to access as a result of the scanning. Considering the articles
and theses together, 2019 was the year in which the most publications were made in both. It has been
seen that the most repetitive keyword in articles and theses is audit quality. In two different
publications by Gegici and Can, 2019 was the year in which the most research was conducted.
Looking at the theses in both publications, it is mostly Prof. Dr. It has been seen that it is carried out
by titled consultants and is mostly published from Marmara University.

Method of The Research

This study was conducted under various limitations as in similar studies. The sample of the study; It
was obtained by scanning the following keywords on 01/02/2022 from the "tez.yok.gov.tr" database.
It is aimed to reach all master's and doctoral theses up to the specified date in the study. Theses that
do not have a publication permission or whose content is inappropriate were excluded from the
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research. Searches were conducted using the words "financial failure prediction", "financial failure",
"financial distress", "bankruptcy prediction" as keywords in the title of the thesis. As a result of the
keywords scanned, 90 postgraduate theses were determined. 17 theses were not included in the study
because they did not meet the above mentioned conditions. The data of a total of 73 theses, 49
master's theses and 24 doctoral theses, which meet the conditions, were entered into the Excel
environment and the findings related to bibliometric analysis were revealed. In the study, the
bibliometric technique, which is one of the qualitative research methods, was preferred. The data
were collected by document analysis, one of the qualitative research methods, and the obtained data
were analyzed by content analysis.

The subjects investigated in the study are as follows: "years in which theses are published", "gender

of authors", "adviser academic title", "university-institute-department of thesis published", "number

"non nn

of pages of thesis", "references data", "key words", "studies were carried out using data of how many

"

years”, “periods of data used(3-6-12 months)”, “average number of years covered by researches”,

EEEN3

“years researched in theses”, “sectors researched”, “sources from which data were provided

LR RT3

(databases) 7, “programs used for analysis”, “number of companies used in theses”, “failure concept

EE TS

used in thesis names”, “financial failure criteria (dependent variable) used in theses”, “independent

9

variables (financial ratios) that appear useful as a result of the thesis”, “ research methods used in
theses”, “percentages of training-test-verification set used in theses. In order to see the above-
mentioned reviews more clearly the Thesis Graphics Table in Appendix-2 can be consulted. The
"criteria for being in financial failure", which are determined according to the result of the

bibliometric analysis, are listed in detail in Appendix-3.

73 theses, which are the subject of the research, are listed from newest to oldest, and each of them is
given a code as T1, T2 .. Accordingly, the code of the researched theses are as follows: (T1)Cindik
2021, (T2)Gezer 2021, (T3)Abbasoglu 2021, (T4)Aker 2021, (T5)Demirhan 2021, (T6)Y1ldiz 2021,
(T7)Yaman 2020, (T8)Bayramova 2020, (T9)Erislik 2020, (T10)Khalid 2020, (T11)Dogan 2020,
(T12)iloglu 2020, (T13)Van 2019, (T14)Nurcan 2019, (T15)Ramadan 2019, (T16)Giingér 2019,
(T17)Demirtepe 2019, (T18)Sahin 2019, (T19)Yilmaz 2019, (T20)Arslan 2019, (T21)Sengdren
2019, (T22)Kiitiikli 2019, (T23)Tuna 2019, (T24)Uyar 2019, (T25)Mammadh 2019, (T26)Selgik
2019, (T27)Aktiimsek 2018, (T28)Ozzorlu 2018, (T29)Akdeniz 2018, (T30)Oner 2018, (T31)Aksoy
2018, (T32)Ocek 2018, (T33)Soéylemez 2018, (T34)Hesar1 2018, (T35)Ece 2017, (T36)Tiirkcan
2017, (T37)Tirkmen 2016, (T38)Akpmar 2016, (T39)Ulucan 2016, (T40)Agirman 2015,
(T41)Mampouya-Sita 2015, (T42)Salur 2015, (T43)Ural 2014, (T44)Cevik 2014, (T45)Zinet 2014,
(T46)Paket 2014, (T47)0Oz 2014, (T48)Ozmen 2013, (T49)Sayari 2013, (T50)Kul 2012,
(T51)Agikgdz 2012, (T52)Catak 2012, (T53)Ozdemir 2011, (T54)Giilcan 2011, (T55)Kilig 2011,
(T56)Erdogmus 2010, (T57)Ay 2010, (T58)Sayilir 2010, (T59)Oztiirk 2010, (T60)Okumus 2009,
(T61)Bériiban 2009, (T62)Dogrul 2009, (T63)Celik 2009, (T64)Bakhshiyev 2009, (T65)Ergin 2009,
(T66)Alath 2008, (T67)Zengin 2008, (T68)Torun 2007, (T69)Yildirim 2006, (T70)Kilic 2003,
(71)Topaloglu 2000, (T72)Saver 1996, (T73)Aktas 1991. The detailed list of 73 theses analyzed is in
Appendix-1.

Findings of The Research

The 73 postgraduate theses used in this study were on “financial failure prediction” and were obtained
from  among the theses with  permission to  publish from the YOK
database(https://tez.yok.gov.tr/UlusalTezMerkezi). The theses that are the subject of the research
consist of 73 postgraduate theses (49 master's, 24 doctorate) published between 1991-2021. The
bibliometric analysis method was used in the research.

The findings obtained as a result of the research are as follows;

e 67% of the theses that are the subject of the research are master's thesis and 33% are doctoral
thesis.

e 38% of the research subject theses were published by female authors and 62% by male authors.
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e Most of the advisors (45%) in the theses are Prof. Dr. has the title.
e 73 postgraduate theses were published from 43 different universities.
e Marmara University has been the university where the most theses were written, with 7 theses.

e 73 postgraduate theses; about 86% came from the institute of social sciences, 10% from the
institute of natural sciences, and 4% from graduate education institutes.

e Approximately 74% of theses are from the department of business administration, 7% from the
department of econometrics, 4% from the departments of Statistics and 4% from the departments of
tourism, 3% from industrial engineering, 3% from business administration and 3% from the
departments of management, 1% from banking-finance and 1% was published from economics
departments.

e The average number of pages of theses on financial failure prediction is about 150. While the
average number of pages in master's theses was 124, this number was 204 in doctoral theses.

e The average number of references of 73 postgraduate theses, which are the subject of the research,
is 112. While the average number of references used in doctoral theses was 155, this figure was 91
in master's theses. The average number of domestic references used in master's theses is 48, and 50
in doctoral theses. Considering all theses, the average number of domestic references is 49. The
average number of foreign references used in master's theses is 43, and 105 from doctoral theses.

o A total of 123 different keywords were used. The most repeated keyword was “financial failure”.
The average number of keywords used in master's theses is about 4, and in doctoral theses it is 5.

e  When we look at the number of years on which research has been conducted, it has been seen that
thesis studies have been carried out with the most 5 year data.

e Te researchers carried out their studies using data of an average of 7 years in master's theses and
9 years in doctoral theses.

e Researchers used 40 different year data for the period 1980-2019 in their theses. The most used
years were 2009 and 2010.

e The most researched sectors were mixed and manufacturing sectors.

e Although the thesis data was obtained from one or more sources, it was mostly obtained from
BIST and KAP databases.

e The most used program for the analysis of data in theses was the SPSS statistical program with a
rate of 42%.

e According to the results of the research, the research was completed by using the data of an
average of 72 companies in master's theses and an average of 172 companies in doctoral theses.

e The minimum number of companies whose data were used in theses was 2 in master's theses and
14 in doctoral theses.

e The concept of “financial failure” was used in 64% of thesis titles.

e When we look at the postgraduate theses that are the subject of our research, it is seen that there
are 83 different financial failure criteria. The first four most frequently used failure criteria
(dependent variables) were presented as "bankruptcy", "Altman Z score (1968)", "Transfer of the
company to the Watchlist Market" and "three consecutive years of negative net income",
respectively. See Appendix-3 for all financial failure criteria.

e 50% of the postgraduate theses (73 theses) that were the subject of the research carried out their
research using only one financial failure criterion (dependet variable).

21



FINANSAL BASARISIZLIK TAHMINI UZERINE TURKIYE'DE YAYIMLANAN LiSANSUSTU TEZLERIN BIBLIYOMETRIK ANALIZI
(1991-2021)

e The distribution of financial ratios used in 73 graduate theses, which are the subject of the
research, according to the number of theses is as follows. Total Liabilities/Total Assets ratio was
used in 24 theses, Net Sales/Total Assets was used in 22 theses, Current Ratio was used in 17 theses.
The number of theses using other financial ratios is shown in the chart below.

The top 20 financial ratios that are useful and frequently used in theses are as in the chart below.

Number of Theses Using Ratios

Total Liabilities/Total Assets

Net Sales/Total Assets

Current Ratio

Acid-Test Ratio

Net Income / Total Assets

Net Working Capital / Total Assets
Retained Earnings / Total Assets

Earnings Before Interest and Taxes / Total Assets
Net Income / Net Sales

Receivable Turnover Ratio

Gross Profit / Net Sales

Market Value of Equity / Total Liabilities
Current Assets / Total Assets

Current Liabilities/Total Assets

Operating Income/Net Sales

Net Income/ Share Holders' Equity
Shareholders' Equity/Total Liabilities
Inventory Turnover Ratio

Cash Ratio

Earnings Before Taxes/Shareholders' Equity

Distribution of Financial Ratios (independent variables) that are found useful and frequently used in
researches.

e While the average number of independent variables used in master's theses at the beginning of
the researchs was about 18, this figure was 28 in doctoral theses. The independent variables used in
the theses were generally reduced to an average of 7 independent variables by using various analysis
methods.

e The first three analysis methods most commonly used in theses are "logistic regression",
"discriminant analysis" and "artificial neural networks (ANN)", respectively.

e Considering the number of analysis methods used in the theses, approximately 49% of all theses
were completed using a single analysis method, and 27% using 2 analysis methods.

e In the postgraduate theses where the training-test-verification set was used, the most used
education-test set ratio was 70%-30%, while the second most used training-test ratio was 80%-20%.

e The highest predictive power in estimating financial failure belongs to the CHAID method with
a rate of 98.1%. It has been observed that the predictive power of Altman Score models is low.
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Conclusion

After the various crises our world has faced, financial failure prediction in businesses has gained
even more importance.

According to the results of the bibliometric analysis conducted in this study, it is observed that there
is an increasing trend in the number of theses on financial failure prediction.

Before starting financial failure prediction studies, some points should be well known. Knowing
many features such as the concept of failure to be used, dependent-independent variables, the sector
to be studied, the database from which the data will be obtained, the analysis/prediction method will
increase the quality of the research.
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1. GiRiS

Donem gesitli bilim dallarinin yaymlarinin incelenerek tahlil edilmesi, hem analiz edilen bilim
dalmin hem de iizerinde ¢alisilan konularin yogunlugunun tespiti agisindan 6nem arz etmektedir
(Kozak, 2000: 16).

Bilimsel amagli yayinlarin ¢esitli 6zelliklerinin tespiti i¢in bir ¢ok teknik mevcut olmakla birlikte
bunlardan en popiiler olani bibliyometrik analiz teknigidir (Kozak, 2003: 152).

Bilimsel nitelikteki aragtirma 6gelerinin istatistik ve analizler vasitasiyla incelenmesini konu alan
bibliyometri konusundaki 6nciil ¢aligmalar 1920 yilindan daha &nce yapilmis olmasina ragmen
bibliyometri kavramin1 “kitaplara ve iletisim ortamlarina matematiksel ve istatistiksel yontemlerin
tatbik edilmesi” olarak tanimlayan Pritchard (1969) olmustur (Zan, 2012: 15).

Tiirkiye’de ilk bibliyometri calismasmin fen bilimleri alaninda, Ozindnii (1970) tarafindan
gergeklestirildigi kabul edilmektedir (Cetinkaya ve Cetin, 2016: 234).

Bibliyometri yontemi, bilimsel aragtirmalarin bir ¢ok parametresinin istatistiksel olarak
incelenmesiyle ulagilan bulgularin 1s18inda spesifik bir alana ait genel yapiy1, eksiklikleri ortaya
koymakla birlikte, ¢6ziim odakli tartigmalara imkan saglayabilir (Zan, 2012: 15-16).

Tezler s6z konusu oldugunda farkli alanlarda farkli arastirmalarin yapildigr goriilmektedir. Bu
arastirmalar bibliyometrik analizler, icerik analizleri ve konu dagilimlari, en sik atif yapilan
kaynaklar, kullanilan aragtirma ydntemleri, veri toplama teknikleri gibi 6zelliklere odaklanmaktadir
(Al ve Tonta, 2004: 24).

Bibliyometrik analiz yonteminin, literatiiriin geniglemesine ve arastirmalardaki gelismelerin takibine
genis bir pencereden bakma imkani sagladigi sdylenebilir.

Bu ¢aligmanin amaci finansal basarisizlik lizerine yapilan lisansiistii tez ¢aligmalarini inceleyerek bu
alanla ilgili egilimleri ortaya koymaktir. Tiirkiye’de “finansal basarisizlik tahmini” tizerine 1991-
2021 yillar1 arasinda yayimlanan ve YOK tez veri tabanindan temin edilmis, yaym iznine sahip
lisanstistii tezlerin bibliyometrik a¢idan incelenmesi amaglanmustir.

2. LITERATUR TARAMASI
Mubhasebe ve finans literatiirii incelendiginde ¢alismalardan bazilar1 sunlardir:

Dimitras vd. (1996), 1932-1994 doneminde igletme basarisizligi tahmini iizerine yapilmig 47 adet
makaleyi iilke, sektdr, veri donemi, oranlar, modeller dikkate alarak analiz etmislerdir. iflas tahmin
modelleriyle ilgili arastirmalarin ana hatlarini gizerek literatiire katkida bulunmuslardir.

Bellovary vd. (2007), 1930-1965 aras1 yapilan ¢aligmalarin kisa &zetlerini yapmistir. 1965-2004
doneminde yapilan 165 adet iflas tahmin ¢aligmasinin donemlere gore gelisimini, kullanilan analiz
yontemlerini, kullanilan faktorleri, modellerin genel dogruluk analizleri vb. kriterleri analiz
etmislerdir. Cok degiskenli diskriminant analizi ve sinir aglari ile yapilan tahminlerin umut verici
oldugu belirtilmistir.

Appihah vd. (2015), finansal basarisizlik tahmini iizerine yapilmig muhasebe, finans ve ekonomi
literatiirii icinde yer alan 83 makalenin sistematik bir incelemesini yapmiglardir. Bu calismada
literatiirdeki metodolojik konular nelerdir sorusuna cevap aranmis ve istatistiksel tekniklerin daha
cok kullanildigi ortaya konulmustur.

Linden (2015), taninmis bilimsel dergilerden iflas tahmini iizerine toplam 51 makale {izerinde
sistematik bir literatiir caligmasi yapmuistir. En ¢ok agiklayici oranlarin likidite, karlilik ve finansal
kaldirag oranlart oldugu ortaya konulmustur.

Shi ve Li (2019), Scopus veri tabanini kullanarak 1968-2017 dénemindeki makaleleri taratmis ve
kurumsal sirket iflas tahmin modelleri hakkinda literatiir analizi ortaya koymuslardir. Veri
tabanlarinin taratilmasiyla elde edilen 486 adet akademik makale {izerinde analizler yapilmistir.
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Aragtirmada  iflas tahmin ¢aligmalar1 yapan yazarlar arasindaki baglantilar, kullanilan tahmin
yontemleri gibi bir ¢ok faktdrde analiz gergeklestirilmistir. Iflas tahmini alaninda en sik kullanilan
ve ¢alisilan iki modelin Lojistik Regresyon (Logit) ve Sinir Ag1 oldugu tespit edilmistir.

Shi ve Li (2019), Web Of Science(WOS) veri tabanini kullanarak 1968-2018 doénemindeki dergi
makalelerini taratmig ve iflas tahmini iizerine yapilan makaleler iizerine bibliyometrik analiz
uygulamislardir. WOS veri tabaninin taratilmasiyla elde edilen 413 adet makale {izerinde analizler
gerceklestirilmistir. 2008 krizinden sonra bu alandaki ¢alismalarda artis oldugu belirtilmistir.

Muhasebe alaninda yapilmis bibliyometrik analiz ¢calismalarindan bazilari ise sdyledir:

Alkan (2014), Tirkiye’de 1984-2012 yillar1 arasinda muhasebe alaninda yayimlanan, erisime agik
656 lisansiistii tezi, icerik analizi yontemini kullanarak alana yaptigi katki, konu, yéntem vb.
kriterlere gore inceleyerek bu alandaki egilimleri ortaya koymustur. Muhasebe alanindaki aragtirma

konularinin dénemin egilimlerinden etkilendigi ve degistigi ortaya konulmustur.

Merigo ve Yang (2017), Web Of Science veri tabami kullanarak muhasebe c¢alismalarina
bibliyometrik bakis agis1 sunmayi amaglamislardir. Alandaki en etkili derginin Journal of Accounting
and Economics (JAE) oldugunu ortaya koymuslardir.

Yesil ve Akyiiz (2018), Tiirkiye’de muhasebe alaninda yazilmis, YOK tez merkezine kayitli, erisime
acik 320 doktora tezi iizerinde bibliyometrik analiz gerceklestirmislerdir. En ¢ok tezi Marmara
Universitesi yayimlamistir. Muhasebe alaninda en ¢ok ¢alisilan tez konusunun Tiirkiye Muhasebe
Standardi (TMS) 41 oldugu belirtilmistir.

Can vd. (2020), 2016-2019 yillar1 arasinda yapilmig doért muhasebe finans aragtirmalari kongresinde
sunulan 387 bildiriyi gesitli 6zelliklerine gore analiz etmislerdir. Muhasebe alaninda yapilan bildiriler
finans alaninda yapilan bildirilerden daha fazladir. Kongrelere katilim saglayan {iniversite sayist
giderek artmaktadir. Tiim kongreler dikkate alindiginda en ¢ok yazarla katilim saglayan {iniversitenin
Sakarya Universitesi oldugu gériilmiistiir. En ¢ok nitel arastirmalarin gerceklestirildigi goriilmiistiir.
Elde edilen sonuglarin muhasebe ve finans aragtirmalarmin gelisimine, kongrelere katilim
saglayacaklara ve organizatorlere fayda saglayacag diisiiniilmektedir.

Yiicel (2021), 2015-2020 yillarinda Tirkiye’de akademik dergilerde yayinlanmis muhasebe
konularindaki makalelerin bibliyometrik analizini gergeklestirmistir. En ¢ok ¢aligmanmn mali tablo
ve performans analizi, finansal muhasebe ve muhasebe denetimi alinda yapildigi, en fazla makale
yayinlayan derginin Muhasebe Bilim Diinyasi1 dergisinin oldugu belirtilmistir.

Gegici ve Can (2022), Tiirkiye’de 2003-2020 yillar1 arasinda muhasebe kalitesi tizerine yayimlanan,
YOK veri tabanindan elde edilen, erisime agik 69 lisansiistii tezi bibliyometrik analiz teknigiyle
konu, y1l, kurum, yazar, danisman, dil, tiir, kapsam, yontem, sayfa sayisi, anahtar kelime sayis1 ve
siklig1 gibi kriterler agisindan inceleyerek bu konudaki egilimleri ortaya koymuslardir. Yayimlanan
tezlerde en ¢ok arastirilan konu kar yonetimi olmustur.

Gegici ve Can (2022), WOS veri tabanindan SSCI kapsamindaki dergilerde denetim kalitesi {izerine
yapilan ¢aligmalari taratarak bulduklari 290 makaleye bibliyometrik analiz uygulamislardir. Ayrica
denetim kalitesi konusu YOK veri tabanindan da taratilmis, tarama sonucu bulunan erisime agik 73
lisansiistli teze de bibliyometrik analiz yontemi uygulanmistir. Makale ve tezler birlikte dikkate
alindiginda her ikisinde de 2019 y1li en fazla yaymin yapildigi yil olmustur. Makale ve tezlerde ¢ok
tekrar eden anahtar kelimenin denetim kalitesi oldugu goriilmiistiir. Gegici ve Can'in yaptigi iki farkli
calismada da en c¢ok arastirmanin yapildigi yil 2019 yili olmustur. Her iki yayimda da tezlere
bakildiginda en ¢ok Prof. Dr. unvanli danigmanlar tarafindan yiiriitiildiigi ve en ¢ok Marmara
Universitesinden yayimlandigi gériilmiistiir.
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3. YONTEM
Bu ¢aligma benzer ¢alismalarda oldugu gibi ¢esitli sinirliklar altinda yiirtitilmiistiir.

Calismanin 6rneklemi; “tez.yok.gov.tr” veri tabanindan 01/02/2022 tarihi itibariyle taratilarak temin
edilmistir. Caligmada belirtilen tarihe kadar olan tiim yiiksek lisans ve doktora tezlerine ulagmak
hedeflenmistir. Ancak yaymn izni olmayan erisime agilmamis veya igerigi uygun olmayan tezler
arastirmaya dahil edilmemistir. Tez adinda anahtar kelime olarak: “finansal basarisizlik tahmini”,
“mali basarisizlik tahmini”, “mali basarisizlik”, “finansal basarisizlik”, “finansal sikint1”, “iflas
tahmini”, “financial failure prediction”, “financial distress” kelimeleri kullanilarak taramalar
gerceklestirilmistir. Taratilan anahtar kelimeler neticesinde 90 adet lisansiistii tez tespit edilmis olup
bunlarin 17°si yukarida belirtilen sartlar1 tasimamasi sebebiyle arastirmaya dahil edilmemistir.
Kosullari tasiyan 49 adet yiiksek lisans ve 24 adet doktora olmak {izere toplamda 73 adet tezin verileri
Excel ortamma girilerek bibliyometrik analiz ile ilgili bulgular ortaya ¢ikarilmistir. Bibliyometrik
analiz sonucu elde edilen sayisal bulgularin kiisuratinda yuvarlama yapilmistir. Calismada nitel
arastirma yontemlerinden biri olan bibliyometri teknigi tercih edilmistir.

"

Caligmada kullanilan incelemeler sirastyla: “tezlerin yayimlandigi yillara”, “yazarin cinsiyetine”,

EEINNT3 ERINNY3

“danigman akademik unvanina”, “tezin yayimlandig: iiniversite-enstitii-anabilim dalina”, “tez sayfa

LRI LRI

sayilarina”, “kaynakga verilerine”, “anahtar kelimelere”, “arastirmalarin kag y1llik veriler kullanarak

EEINT3

gerceklestirildigine”, “kullanilan verilerin donemlerine (3-6-12 aylik)”, “arastirmalarm kapsadigi

EEENT3 LRI LERNT3

ortalama yil sayisma”, “tezlerde arastirilan senelere”, “arastirma yapilan sektore”, “verilerin

CEINNT3 EEINNT3

saglandig1 kaynaklara (veri tabanlarina)”, “analiz i¢in kullanilan programlara”, “tezlerde kullanilan

” G EEINTS

firma sayilarina”, “tez adlarinda kullanilan basarisizlik kavramina”, “tezlerde kullanilan finansal

EEINNT3

basarisizlik kriterlerine (bagimli degiskenine)”, “tez sonucu faydali goriinen bagimsiz degiskenlere

” e LR

(finansal oranlara)”, “tezlerde kullanilan analiz ydntemlerine”, “tezlerde kullanilan egitim-test-
dogrulama seti yilizdelerine”, “tezlerde kullanilan basarisizlik tahmin modellerinin ortalama genel
dogru yiizdelerine”, “faydali bulunan ve sik kullanilan finansal oranlara (bagimsiz degiskenlere) gore

gergeklestirilmistir.
Yukarida bahsedilen incelemelerin basliklar1 bir tablo seklinde Ek-2’de sunulmustur.

Bibliyometrik analiz sonucu elde edilen bulgulara gore tezlerde kullanilan “finansal basarisiz olma
kriterleri” en sik kullanilandan baslanarak asagiya dogru siralanmistir ve Ek-3’de tiim kriterleri
gormek miimkiindiir.

Arastirmaya konu olan 73 adet tez en yeniden eskiye dogru siralanmig olup her birine T1, T2, ...
seklinde birer kod verilmistir. Buna gore arastirilan tezlerin kiinyeleri soyledir: (T1)Cindik 2021,
(T2)Gezer 2021, (T3)Abbasoglu 2021, (T4)Aker 2021, (TS)Demirhan 2021, (T6)Yildiz 2021,
(T7)Yaman 2020, (T8)Bayramova 2020, (T9)Erislik 2020, (T10)Khalid 2020, (T11)Dogan 2020,
(T12)iloglu 2020, (T13)Van 2019, (T14)Nurcan 2019, (T15)Ramadan 2019, (T16)Giingér 2019,
(T17)Demirtepe 2019, (T18)Sahin 2019, (T19)Yilmaz 2019, (T20)Arslan 2019, (T21)Sengoren
2019, (T22)Kiitiikli 2019, (T23)Tuna 2019, (T24)Uyar 2019, (T25)Mammadh 2019, (T26)Selcik
2019, (T27)Aktiimsek 2018, (T28)Ozzorlu 2018, (T29)Akdeniz 2018, (T30)Oner 2018, (T31)Aksoy
2018, (T32)Ocek 2018, (T33)Soylemez 2018, (T34)Hesar1 2018, (T35)Ece 2017, (T36)Tiirkcan
2017, (T37)Tirkmen 2016, (T38)Akpmar 2016, (T39)Ulucan 2016, (T40)Agirman 2015,
(T41)Mampouya-Sita 2015, (T42)Salur 2015, (T43)Ural 2014, (T44)Cevik 2014, (T45)Zinet 2014,
(T46)Paket 2014, (T47)0z 2014, (T48)Ozmen 2013, (T49)Sayar1 2013, (T50)Kul 2012,
(T51)Agikgdz 2012, (T52)Catak 2012, (T53)Ozdemir 2011, (T54)Giilcan 2011, (T55)Kihg 2011,
(T56)Erdogmus 2010, (T57)Ay 2010, (T58)Sayilir 2010, (T59)Oztiirk 2010, (T60)Okumus 2009,
(T61)Bériiban 2009, (T62)Dogrul 2009, (T63)Celik 2009, (T64)Bakhshiyev 2009, (T65)Ergin 2009,
(T66)Alatlhi 2008, (T67)Zengin 2008, (T68)Torun 2007, (T69)Yildirim 2006, (T70)Kilig 2003,
(71)Topaloglu 2000, (T72)Saver 1996, (T73)Aktas 1991. Aragtirmaya konu 73 tezin detayli listesi
Ek-1’de yer almaktadir.
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4. BULGULAR VE DEGERLENDIRME
4.1. Tezlerin Tiiriine ve Yaymlandig: Yillara Gore Bulgular

Finansal basarisizlik tahmini konusunda 1991-2021 yillar1 arasinda yayimmlanan ve YOK tez veri
tabanindan elde edilen lisansiistii “tezlerin tiirlerine ve yayimlandig1 senelere” gore dagilimi Grafik
1’de gosterilmistir.
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Grafik 1. Arastirmaya Konu Tezlerin Yayimlandig: Yillara Gore Dagilimi

1991-2021 déneminde 49 yiiksek lisans tezi, 24 doktora tezi olmak iizere toplamda 73 lisans {istii
tez aragtirmaya konu olmustur. Yayimlanan bu tezlerin %67’si yliksek lisans tezi, %33’ii ise doktora
tezidir. En ¢ok tez 2019 yilinda yayimlanmustir.

4.2. Tez Yazarlarimin Cinsiyetine Gore Tezlerin Dagilim Bulgulari
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Grafik 2. Tez Yazarlarimin Cinsiyetine Gore Tezlerin Dagilim

Arastirmaya konu olan tezlerin cinsiyete gore dagilimina bakildiginda tim tezlerin 28 tanesini
(%38’1) kadin yazarlar, 45 tanesini(%62’si) ise erkek yazarlar yayimlamistir. Finansal basarisizlik
tahmin ¢aligmalarinda erkek yazarlarin daha ¢ok yayin ortaya koydugu goriilmektedir.
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4.3. Tez Damsmaninin Akademik Unvanina Gore Tezlerin Dagilim Bulgular
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Grafik 3. Damsmanin Akademik Unvanina Gore Tezlerin Dagilim

Finansal basarisizlik tahmini {izerine yapilan tezleri daha c¢ok (%45) Prof. Dr. unvanh
akademisyenler yiiriitmektedir.

4.4. Tezlerin Yayimlandigi Universitelere Gore Dagihim Bulgular
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Grafik 4. Tezlerin Yayimlandigi Universitelere Dagilim

Arastirmaya konu tezlerin 43 farkli {niversiteden yayimlandig1 goriilmektedir. Marmara
Universitesinde yedi adet, Ankara Universitesinde bes adet, Gazi Universitesinde dort adet, Akdeniz,
Kocaeli, Mersin ve Siileyman Demirel Universitelerinde tiger adet, Anadolu, Balikesir, Cumhuriyet,
Dokuz Eyliil, Erciyes, Gediz, Istanbul, Orta Dogu ve Yildiz Teknik Universitelerinde ikiser adet,
diger tiniversiteler ise birer adet lisans iistii tez yayimlanmigtir. Finansal bagarisizlik tahmini {izerine
en ¢ok arastirmanin gergeklestirildigi {iniversite Marmara Universitesidir.
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4.5. Tezlerin Yayimlandig1 Enstitiilere Gore Dagilim Bulgular
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Grafik 5. Tezlerin Yayimlandig1 Enstitiilere Gore Dagilimi

Yiiksek lisans tezlerinin yaklasik % 86°s1 sosyal bilimler enstitiisiinden, %10’u fen bilimleri
enstitiisiinden, %4’ ise lisansiistil egitim enstitlisiinden yayimlanmistir. Doktora tezlerinin tamami
ise sosyal bilimler enstitiisiinden yayimlanmistir. Genel olarak bakildiginda ise tiim tezlerin yaklagik
% 90’1 sosyal bilimler enstitiisiinden yayimlanmustir.

4.6. Tezlerin Yayimlandig1 Anabilim Dallarina Gore Dagilim Bulgular:
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Grafik 6. Tezlerin Yayimlandig1 Anabilim Dallarima Gore Dagilimi

Arastirmaya konu olan tezlerin 9 farkli anabilim dalinda yaymlandig1 goriilmektedir. Tim tezlerin
yaklasik % 74’1 isletme anabilim dalindan, %7°si ekonometri anabilim dalindan, %4’ istatistik ve
% 4’1 turizm anabilim dallarindan, % 3’1 endiistri mithendisligi, % 3’ isletme yonetimi ve % 3’1
yonetim anabilim dallarindan, % 1’1 bankacilik ve finans ve % 1’1 iktisat anabilim dallarindan
yayimmlanmistir.
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4.7. Tezlerin Sayfa Sayillarina Gore Dagilim Bulgulari
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Grafik 7. Tezlerin Tiirlerine Gore Sayfa Sayilarinin Dagilim

Arastirmaya konu olan yiiksek lisans tezlerinin ortalama sayfa sayisi1 124, doktora tezlerinin ortalama
sayfa sayis1 204°diir. En az sayfa sayisina sahip tezler Ek-1’de yer alan tablodaki T48 ve T1 kodlu
tezlerdir. En ¢ok sayfa sayisina sahip tezler T41 ve T7 kodlu tezlerdir.

4.8. Tez Kaynakca Verilerinin Dagihhm Bulgular
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Grafik 8. Tezlerin Kaynakc¢a Verilerinin Dagilim

Arastirmaya konu olan 73 adet lisans iistii tezin kaynakgalar1 tarandiginda tez basina kullanilan
ortalama kaynak sayis1 112°dir. Doktora tezlerinde kullanilan ortalama kaynak sayis1 155, yiiksek
lisans tezlerinin ortalama kaynak sayis1 ise 91°dir. Tezlerde kullanilan ortalama yerli kaynak sayis1
yiiksek lisans tezlerinde 48, doktora tezlerinde 50°dir. Tiim tezlerin ortalama yerli kaynak sayisinin
49’dur. Tezlerde kullanilan ortalama yabanci kaynak sayist yiiksek lisans tezlerinde 43, doktora
tezlerinde ise 105°dir. Tim tezlerin ortalama yabanci kaynak sayis1 63°diir. Tezlerin kaynak
kullanma ortalama sayilarina bakildiginda, hem yerli kaynak hem de yabanci kaynak gdosterme sayisi
doktora tezlerinde yiiksek lisans tezlerine nazaran daha fazladir.

30



Bekir KARATAS - Ahmet Vecdi CAN

4.9. Kullanilan Anahtar Kelimelere Gore Tezlerin Dagilim Bulgular:
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Grafik 9. Tezlerde Kullamlan Anahtar Kelimelerin Dagilimi

Arastirmaya konu olan tiim tezler dikkate alindiginda, anahtar kelime olarak toplamda 123 farkli
kelime kullanilmig olup en ¢ok tekrarlanan ilk 21 anahtar kelime Grafik 9°da ki gibidir. En ¢ok
tekrarlanan anahtar kelime “finansal basarisizlik” olup, 9 yiiksek lisans, 24 doktora olmak tizere
toplamda 33 tezde kullanilmistir. Anahtar kelimesi olmayan tezler: T2,T3, T35, T48, T63, T66, T69,
T71, T72 ve T73 olmak iizere toplam 10 adettir.
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4.10. Kullamlan Anahtar Kelime Sayilarina Gore Tezlerin Dagilhim Bulgular:
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Grafik 10. Anahtar Kelime Sayisina Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 10’a gore aragtirmalarda kullanilan ortalama kelime sayisi: doktora tezlerinde 5.1, yiiksek
lisans tezlerinde 4.3 ve genel ortalama da ise 4.5 kelime olarak gergeklesmistir. En ¢ok anahtar kelime
doktora tezlerinde kullanilmstir.

4.11. Arastirmalarin Kac¢ Yillik Veriler Kullanarak Yapildiginin Tez Tiirlerine Gore Dagilim
Bulgulan

—
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Grafik 11. Arastirmalarin Kag Yillik Veriler Uzerinden Yapildiginin Dagilimi

Grafik 11°de iizerinde arastirma yapilan yil sayismma gore tezlerin dagilimi goriilmektedir.
Arastirmaya konu yiiksek lisans ve doktora tezlerine bakildiginda en az bir y1l, en ¢ok yirmi dort y1l
verileri iizerinde arastirmalarin yapildigi goriilmektedir. 9 yiiksek lisans, 1 doktora olmak iizere
toplamda 10 tezde 5 yillik veriler kullanilarak aragtirma gerceklestirilmistir. Tezlerde en ¢ok 5 yillik
veriler kullanilarak arastirmalar gerceklestirilmistir.
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4.12. Tezlerde Kullanilan Verilerin Donemlerine Gore Dagilim Bulgular:
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Grafik 12. Tezlerde Kullamlan Verilerin Donemlerine (3 ayhik-6 ayhik-12 ayhk) Gore Dagilimi

Tezlerde kullanilan verilerin dénemlerine bakildiginda: Ug aylik (¢eyrek), Alt1 aylik ve 12 ayhk
(yillik) olmak iizere ii¢ farkli donem {izerinde c¢alismalarin yiiriitildiigii goriilmektedir. T9 ve T22
kodlu tezler uygun olmadig: i¢in dikkate almmamustir. Arastirmaya konu tezlerde %90 oraninda,
yullik(12 aylik) veriler kullanilarak arastirmalar gerceklestirilmistir.

4.13. Tez Arastirmalarinin Kapsadig: Y1l Verilerinin Dagilim Bulgular:
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Grafik 13. Arastirmalarin Kapsadig1 Ortalama Yil Sayisi

Aragtirmacilar yiiksek lisans tezlerinde ortalama yaklasik 7 yillik, doktora tezlerinde ise 9 yillik bir
donem iizerinden ¢alismalarini yapmuslardir.
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4.14. Tezlerde Hangi Yillarin Kullanildigimin Dagilim Bulgular:
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Grafik 14. Tezlerde Arastirilan Yillara Gore Dagilhim

Yukaridaki Grafik 14’de 1980-2019 dénemindeki yillarin kag tezde arastirmaya konu oldugunun dagilimi gériilmektedir. 1980-2019 déneminde toplamda
40 farkl y1l tizerinde arastirmalar gergeklestirilmistir. Arastirmaya konu edilen igletmelerin en ¢ok 2009 yili verileri kullanilmustir.
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4.15. Tezlerde Arastirilan Sektorlerin Dagilim Bulgular:
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Grafik 15. Arastirma Yapilan Sektorlere Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 15’te arastirmaya konu tezlerin hangi sektdrlerde arastirma yaptigi gosterilmistir. 1980-2019
donemindeki yillarda ¢alisma yapan tezlerde, toplamda 16 farkli sektor basligi tizerinde aragtirmalar
yapilmgtir. Uzerine en ¢ok arastirma yapilan sektor, birden fazla ana sektérii uhdesinde barindiran
karma sektor olmustur. Sektdrlerde birlestirme yapilmamustir. Uzerine en ¢ok arastirma yapilan
ikinci sektor ise Imalat sektoriidiir.

4.16. Tez Verilerinin Saglandig1 Kaynaga (Veri Tabanina) Gére Dagilim Bulgular:
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Grafik 16. Tez Verilerinin Saglandig1 Kaynaklara (Veri Tabanlarina) Gére Dagilim

Grafik 15’e gore tezlerde kullanilan veriler en ¢ok BIST (%34) ve KAP’tan (%25) temin edilmistir.
Arastirmacilar yukarida bahsi gegen veri tabanlarindan bir veya birden fazlasini kullanmiglardir.

35



FINANSAL BASARISIZLIK TAHMINI UZERINE TURKIYE'DE YAYIMLANAN LiSANSUSTU TEZLERIN BIBLIYOMETRIK ANALIZI

(1991-2021)

4.17. Tezlerde Kullanilan Programlarin Dagihim Bulgular:
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Grafik 17. Tezlerde Analiz i¢in Kullamlan Programlar ve Kullanim Yiizdeleri

Arastirmalarda kullanilan verilerin analiz edildigi programlarin dagilim yiizdelerine bakildiginda ilk
sirada %42’°lik bir oranla SPSS istatistik programinin yer aldigi goriilmektedir. Arastirmacilar
yukarida bahsi gegen programlardan bir veya birden fazlasini kullanmiglardir.

4.18. Tezlerde Kullamlan Firma Sayilar1 (Orneklem Sayilarr) Dagilim Bulgular
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Grafik 18. Tezlerde Kullamlan Firma Sayilar: (6rneklem sayisi)

Yiiksek lisans tezlerinde ortalama 72 firmanimn, doktora tezlerinde ise ortalama 172 firmanin
verilerinin aragtirmaya konu edildigi goriilmektedir. T3, T9, T19, T35, T40, T47, T49, T66 kodlu
tezler firma sayilarinin belirtilmemesi veya firma sayilarinin ¢ok asir1 yliksek olmasindan 6tiirii genel
ortalamay1 ¢ok olumsuz etkileyeceklerinden dikkate alinmamustir.
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4.19. Tez Adlarinda Kullamlan Basarisizhk Kavramina Gore Dagilim Bulgular:
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Grafik 19. Tez Adlarinda Kullamlan Basarisizhk Kavramina Gore Dagihim

Tez adlarmin %64’{inde “Finansal basarisizlik” kavrami, %22’sinde “mali basarisizlik” kavrami, %
14’linde ise “finansal sikint1” kavrami kullanilmistir. Ek-1’e bakildiginda tiim tez adlarmdaki

basarisizlik kavramlari goriilmektedir.

4.20. Tezlerde Kullamlan Finansal Basarisizhk Kriterleri (Bagimh Degisken) ve Dagilim

Bulgular
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Grafik 20. Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizlik (bagimh degisken) Kriterlerinin Dagilima

Grafik 20’de arastirmaya konu olan tezlerde kullanilan finansal basarisizlik kriterlerinden en sik
tekrarlananlarin dagilimi goriilmektedir. Aragtirmaya konu olan tezlerde kullanilmig tiim finansal
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basarisizlik kriterlerini/bagimli degiskenleri gérmek i¢in Ek-3’e bakiniz. Bu arastirmaya konu olan
1991-2021 doneminde lisansiistii tezlere bakildiginda 83 farkli finansal basarisizlik kriteri oldugu
goriilmektedir. Grafik 20°de en sik kullanilan finansal basarisizlik kriterlerinin arastirmamiza konu
tezlerde kag¢ kez kullanildigmin dagilimi mevcuttur. Basarisizlik kriterleri (bagimli degiskenler) ve
kag tezde kriter olarak kullanildiklari ise sdyledir: iflas etme 15, Altman Z Skor 14, gbzalt1 pazarma
almma 12, iist {iste {i¢ y1l zarar etme 10, 6zkaynaklarin negatif olmasi 8, {ist iiste iki yil zarar etme 6,
aktiflerin %10 ve daha fazla azalmasi 6, kottan ¢ikarilma 6, cari yil zarar etme 5, Altman Z” Skor 5,
Springate Skor 5, TMSF’ye devir 5, {ist lste iki veya daha fazla yil zarar etme 4, Ohlson Skor 4,
borglarin yeniden yapilandirilmasi 4, son ii¢ yilin birikimli karinin negatif olmasi 3, Altman Z’ Skor
3, Fulmer Skor 3, dzsermayenin en az 2/3’liniin azalmasi 3, dzsermayenin negatif olmasi, islem
sirasinin siirekli kapatilmasi 3, islem sirasinin kapatilmasi 3, faaliyetlerin durmasi 3, iist iiste ii¢ veya
daha fazla y1l zarar etme, 6zkaynaklarin 6nceki yila gore en az %10 azalmasi 2, aktiflerin 6nceki yila
gore %10 azalmasi, negatif net isletme sermayesi 2 ve isletmenin kapanmasi ise 2 tezde
kullanilmastur.

Sadece 1 tezde kullanilan bagimli degiskenler (basarisizlik kriteri) ise sirastyla: kullanilan finansal
oranlarin ortalamalarin altinda kalanlar, TCMB sekt6r oranlarinin altinda kalma finansal sikint1 oran1
ortalamanin iistiinde olanlar, hisse iki yillik getiri ortalamasinin hissenin ait oldugu endeksin iki y1llik
getiri ortalamasindan diisiik olmasi, cari yil zarar etme veya kar etmeme, iki ve daha fazla yil zarar
etme, Ust {iste en az iki y1l zarar etme, iist {iste {i¢ y1l veya bes yil zarar etme, tist {iste iki, {i¢ veya bes
yil zarar etme, son on yilda dort defa ve lizerinde zarar etme, Taffler (1983), Zmijewski, CA-Skore,
Grover Skore, Tasfiye olma, Ticaret Sicil Miidiirliigli araciligiyla tasfiyeye girme, iflas bagvurusunda
bulunma, iflas erteleme, iflas erteleme basvuru sayilari, iflas davasi agilmasi veya iflas erteleme
reddi, konkordato basvurusunda bulunma, mahkemece konkordato basvurusunda bulunma,
mahkemece konkordato karari alinma, yakin izleme pazarina alinma, 6zkaynaklarin 6nceki yila gore
%10 azalmasi, gecmis yil zararlarina mahsuben sermayenin azaltilmasi, aktiflerde 2/3 azalma,
negatif nakit akisi, tahtasinin kapanmasi, hisse senedinin y1llik getiri orani, hisse getirisinin endeksin
getirisinin altina diismesi, kredi ddemelerinde 91 giin veya lizeri gecikmeler yasanmis ve banka
tarafindan idari takibe alinmis olma, banka kredi 6demesini geciktirmis ve banka tarafindan idari
takibe alinmis olma, idari takibe girmis borcu olmak, alacakli bankalarla goriisme, toplam borglarin
aktifi agmasi, kamu haczi, haciz ve ihtiyati tedbir karari, tahvillerin temerriidii ve yapilandirilmasi,
donem zararindan Gtiirli imtiyazli pay senetlerine kar pay1 dagitilamamasi, ROE-ROA-EVA-MVA-
FAVOK<Finansman Giderleri ve firma piyasa degeri degiskenlerinden (6 degisken) en az iiciiniin
negatif olmast durumu, denenim raporunda goriis bildirmekten kaginma goriisii bildirilmis olanlar,
denetim raporunda: isletme bor¢ 6deme sorunlari, isletme siirekliliginin risk altinda olmasi ve
iretimin durdurulmasi gibi ifadelerin yer almasi, faaliyetlere son verme, finansal darbogazdan otiirii
faaliyetlerini durdurma, mali kriz sebebiyle faaliyetlerini durdurma, {iretimin durmasi, toplu is¢i
¢ikarma, MDYV satis1 veya leasing sirketine MDYV satigi ve yeniden kiralama, birlegsme, baska banka
tarafindan satin alinma. T22 nolu tez uygun olmadig: i¢in dikkate alimmamistir. Unutulmamalidir ki
basarisizlik kriterleri(degiskenleri) ve sayilar tezlere gore degismektedir.
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4.21. Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizhk Kriteri Sayisina (Bagimh Degisken) Gore

Dagilim Bulgulan
Tez Sayisi
1 kriter |rsmmmm————— 28 36
1) . j —
5\‘ 2 kriter [’ 4 ,
3 4
. 3 kriter [pumnn 3 * ,
s 2 -
LE“ g Akriter fumm 3 ° ,
'E é . 7 s 3
;qd) 5 5 kriter - b 4
< g . - 3
'O“E E% 6 kriter . R
g Tf, 7 kriter - 2 ;
2 4
E 8 kriter jum2
18 kriter fu1
m Yiiksek Lisans m Doktora m Toplam

Grafik 21. Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizlik (bagimh degisken) Kriteri Sayisina Gore

Dagilim

Arastirmaya konu olan 73 lisans iistii tezin tiirline goére dagilima baktigimizda kullanilan finansal
basarisizlik (bagimli degisken) kriterinin en az 1 en ¢ok 18 oldugu goriilmektedir. T22 nolu tez uygun
olmadig1 i¢in dikkate almmamustir. Grafik 21°e gore tezlerin %49’unda 1 adet basarisizlik kriteri
kullanilarak tezlerin yazildig1 goriilmektedir.

4.22. Tezlerde Finansal Basarisizhk Tahmini i¢in Faydal Bulunan Finansal oranlara (bagimsiz
degiskenler) Gore Dagilim Bulgular
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Grafik 22. Arastirmalarda Faydalhh Bulunan Finansal Oranlarin (bagimsiz

Dagilimi

degiskenlerin)
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Grafik 22°de arastirmaya konu 73 tezde “en ¢ok kullanilan”, “faydali” ilk 20 oran siralanmustir.

En sik kullanilan oran: Toplam Borglar/Aktif (24 tezde) olurken ardindan sirasiyla: Net
Satislar/AKTIF (22 tezde), Cari oran, Asit-Test Oran1 ve Net Kar /AKTIF (17 ser tezde), Net
Calisma Sermayesi/Aktif Oran1 (16 tezde), Dagitilmayan Karlar/Aktif ve FVOK/AKTIF oranlari
(14’er tezde), Net Kar/Net Satiglar Oran1 (13 tezde), Alacak Devir Hiz1 ve Briit Kar Marj1 oranlari
(10°ar tezde), Hisse Senedi Piyasa Degeri/Toplam Borglar, Dénen Varliklar/AKTIF, KVYK/AKTIF,
Faaliyet Kari/Net Satislar ve Net Kar/Ozkaynaklar oranlari (9’ar tezde), Ozkaynaklar/Toplam
Yabanci Kaynaklar ve Stok Devir Hizi (8’er tezde), Nakit Oram (7 tezde), Vergi Oncesi
Kar/Ozkaynaklar ( 6 tezde) gelmistir.

4.23. Tezlerde Kullanilan Ortalama Bagimsiz Degisken Sayisina Gore Dagilim Bulgular
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Grafik 23. Tezlerde Kullanilan Ortalama Bagimsiz Degisken Sayilari

Grafik 23’e gore yiiksek lisans tezlerinde arastirmanin basinda kullanilan bagimsiz degisken
sayisinin ortalamasi yaklasik 18 iken bu rakam doktora tezlerinde 28°dir. Bagimsiz degisken olarak
rasyolar veya diger ¢esitli degiskenler kullanilmigtir. Tezlerde kullanilan bagimsiz degiskenler gesitli
analiz yontemleri kullanilarak aragtirmanin sonunda genel olarak “ortalama 7 adet bagimsiz
degiskene kadar” indirgenmistir. Doktora tezlerinde daha ¢ok bagimsiz degisken kullanilarak
aragtirmalar gerceklestirilmektedir.

4.24. Tezlerde Kullanilan Analiz Yontemlerine Gore Dagilim Bulgular:
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Grafik 24. Tezlerde Kullamilan Analiz Yontemleri
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Grafik 24’°e gore kullanilan analiz yontemlerinin aragtirmaya konu olan tezlerde kullanilma sikligina
gore siralanmus bir hali goriilmektedir. Arastirmalarda en ¢ok lojistik regresyon yonteminin 23 tezde
tercih edildigi goriilmektedir.

Yapilan arastirmalara bakildigindan yaklasik % 49 oraninda bir yontem, %51 oraninda ise birden
fazla analiz yontemi kullanilmistir. Tez ¢aligmalarinda kullanilan analiz yontemleri tezlerde gectigi
gibi gosterilmis olup bir birlestirme yapilmamistir.

4.25. Tezlerde Kullanilan Analiz Yontemlerinin Sayilarina Gore Dagilim Bulgular:
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Grafik 25. Kullanilan Analiz Yontemi Sayisina Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 25’¢ gore aragtirmasmi 1 analiz/tahmin yontemiyle gerceklestiren tez sayisi 36 adet (27
yiiksek lisans, 9 doktora) olup % 49’luk bir oranda gergeklesmistir. Sonug¢ olarak aragtirmacilarin
yaklasik yarisi 1 adet tahmin yontemi kullanarak tezlerini tamamlamiglardir.

4.26. Tezlerde Kullanilan Egitim-Test-Dogrulama Setlerinin Dagilim Bulgular:
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Grafik 26. Tezlerde Kullanilan Egitim-Test-Dogrulama Seti Yiizdeleri

Grafik 26°da bazi tezlerde kullanilan verilerin ne kadarinin egitim seti, test seti ve dogrulama seti
olarak ayrildiginin yiizdesel ifadesi mevcuttur.

Arastirmalarinda egitim seti, test seti ve dogrulama veri seti kullanan tezlere bakildiginda
arastirmacilarin biiyiik bir gogunlugunun en ¢ok %70 egitim seti-%30 test seti oranini tercih edildigi
goriilmektedir. Ikinci en ¢ok tercih edilen egitim ve test seti yiizdesi ise %80-%20 olarak
gergeklesmistir.
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4.27. Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizhik Tahmin Modellerinin Ortalama Genel Dogru
Smiflandirma Yiizdesi Dagihim Bulgular:

Ortalama Genel Dogru Tahmin Yiizdesi (%)

CHAID

Rastgele Orman (RF)

Destek Vektor Makineleri (SVM)
CART

Ohlson Score Model

k-EN Yakin Komsu (KNN)
Karar Agact (DT)

Yapay Sinir Aglar1 (ANN)
Naive Bayes

Shumway Score Model
Dogrusal Diskriminant Analizi
Kuadratik Diskriminant Analizi
Taffler Score Model

Zmijewski Score Model

Logit

Cs5.0

Lojistik Regresyon
Diskriminant Analizi

Probit

KMV (Kealhofer-McQuown-Vasicek)
Veri Zarflama Analizi (DEA)
ELECTRE TRI

Black Scholes MERTON (BSM)
ANFIS

Faktor Score Analizi

Altman Z"

Altman Z

Altman Z'

98.1

94.8

93

92.7

90.77

89.33

88.86

88.9

88

88

86.65

86.11

86

83

82.94

81.4

81

78.94

78.35

78

77.69

77.5

75.99

mmmnnmmnmm - )9

48.67

70
67.03
65

Grafik 27. Tezlerde Kullanilan Basarisizhk Tahmin Modellerinin “Ortalama Genel Dogru
Simflandirma Yiizdesi”

Grafik 27°de finansal basarisizlik tahmin yontemlerinin kapsadiklari dénemlerin ortalama genel
dogru tahmin giiclerinin yiizdeleri mevcuttur. Finansal basarisizlik tahmininde en yiiksek tahmin
giicli % 98,1 oraniyla CHAID yontemine aittir. Altman Score modellerinin tahmin giicliniin diisiik
oldugu goriilmiistiir.
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5.SONUC

Bu ¢alismada kullanilan 73 adet lisansiistii tez, finansal basarisizlik tahmini iizerine olup, YOK veri
tabanindan yayin izni olan tezler arasindan temin edilmistir. Arastirmaya konu tezler 1991-2021
yillar1 arasinda yayimlanan 73 lisansiistii tezden(49 yiiksek lisans, 24 doktora) olusmaktadir.
Arastirmada bibliyometrik analiz yontemi kullanilmustir.

Arastirma sonucu elde edilen bulgular ise soyledir;

e 01/02/2022 tarihi itibariyle finansal basarisizlik tahmini {izerine 49 yiiksek lisans, 24 doktora tezi
olmak iizere toplamda 73 adet lisans istii tez yayimlanmigstir. Tiim tezlerin kiinyesi i¢cin EK-1’e
bakiniz.

e En ¢ok tez (14 adet) 2019 yilinda , en az tez (1’er adet) 1991-1996-2000-2003-2006-2007
yillarinda yayimlanmistir. Yayimlanan tiim tezlerin %67’si yiiksek lisans tezi, geriye kalan %33 liik
kisim ise doktora tezidir.

e Tiim tezlerin %38’ini kadin yazarlar, %62’sini ise erkek yazarlar yayimlamislardir.

e Danigsmanlarin akademik unvanlarina bakildiginda tiim tezlerin : %45’ini Prof. Dr. unvanly,
%30’unu Dog. Dr. unvanli ,%14’tinii Yrd. Dog. Dr. unvanli, % 11’ini ise Dr. unvanli danigmanlar
ylrlitmiigtiir. Doktora tezlerini %79 oraninda Prof. Dr. unvanli danigmanlar yiirtitmiistiir.

e 73 adet lisans iistii tez 43 farkli iiniversiteden yayimlanmistir. Marmara Universitesi 7 adet tez ile
en ¢ok tezin yazildig: iniversite olmustur.

e 73 adet lisansiistii tezin; yaklasik %86°s1 sosyal bilimler enstitiisiinden, %10°u fen bilimleri
enstitiisiinden, %4’ ise lisansiistli egitim enstitiilerinden ¢ikmistir.

e Arastirmaya konu 73 adet tez, 9 farkli anabilim dalindan yayimlanmis olup, tiim tezlerin yaklasik
%74’ isletme anabilim dalindan, %7’si ekonometri anabilim dalindan, %4 Istatistik ve %4 turizm
anabilim dallarindan, %3 endiistri mithendisligi, %3 isletme ydnetimi ve % 3 ydnetim anabilim
dallarindan, %1 bankacilik ve finans ve %] iktisat anabilim dallarindan yayimlanmistir.

o Finansal basarisizlik tahmini {izerine yapilan tezlerin ortalama sayfa sayisi yaklagik 150°dir.
Yiiksek lisans tezlerinde ortalama sayfa sayist 124 iken doktora tezlerinde bu say1 204 olarak
gerceklesmistir.

e Arastirmaya konu 73 adet lisans {istii tezin ortalama kaynak sayis1 112°dir. Doktora tezlerinde
kullanilan ortalama kaynak sayist 155 iken bu rakam yiiksek lisans tezlerinde 91 olarak
gerceklesmistir. Yiiksek lisans tezlerinde kullanilan ortalama yerli kaynak sayist 48, doktora
tezlerinde 50’dir. Tiim tezlere bakildiginda ortalama yerli kaynak sayist 49’dur. Yiksek lisans
tezlerinde kullanilan ortalama yabanci kaynak sayis1 43, doktora tezlerinden 105°dir. Tiim tezler
dikkate alindiginda ortalama yabanc1 kaynak sayisinin 63’diir.

e Arastirmaya konu olan tezlerden anahtar kelimesi bulunan tezlerde toplamda 123 farkli anahtar
kelime kullanilmistir. En ¢ok tekrarlanan anahtar kelime ise “finansal basarisizlik” olmustur. Yiiksek
lisans tezlerinde kullanilan ortalama anahtar kelime sayis1 yaklasik 4, doktora tezlerinde ise 5°dir.

e Uzerinde arastirma yapilan yil sayisina gore tezlerin dagilimina bakildiginda en ¢ok 5 yillik
veriler kullanilarak tez ¢alismalar yliriitiilmiistiir. 5 yillik veriler iizerinde ¢alisilan lisans {istii tez
sayis1 10’dur. 4 yillik veriler lizerinde ¢alisilan lisans {istii tez sayis1 9’dur. 8 yillik veriler iizerinde
calisilan lisans {stii tez sayis1 8°dir. 3 yillik veriler lizerinde ¢aligilan lisans iistii tez sayis1 7°dir. 1
yullik veriler tizerinde ¢alisilan lisans {istii say1s1 5°dir.

e Tezlerde kullanilan verilerin dénemlerine bakildiginda: Ug aylik (¢eyrek), alt1 aylik ve 12 aylik
(y1llik) olmak tizere ii¢ farkli donem iizerinde ¢alismalarin yiriitiildigi goriilmektedir. Tiim tezler
dikkate alindiginda %90 oraninda y1llik veriler kullanilarak arastirmalar gerceklestirilmistir.
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e Arastirmacilar yiiksek lisans tezlerinde ortalama 7 yillik bir donem, doktora tezlerinde ise 9
yullik bir donem verilerini kullanarak ¢aligmalarini gergeklestirmiglerdir.

e Arastirmacilar tezlerinde 1980-2019 déneminde 40 farkli yil verilerini kullanmiglardir. En ¢ok
kullanilan y1l 2009 ve 2010 y1l1 olmustur.

e 1980-2019 donemindeki yillarda caligma yapan tezlerde, toplamda 16 farkli sektor basligi
lizerinde arastirmalar yapilmistir. En cok arastirilan sektér “Karma sektor” olarak ifade
edebilecegimiz  birden fazla ana sektorii igeren sektorde 21 lisansiistii tez calismasi ile
gergeklestirilmistir.

e Tez verileri bir veya birden fazla kaynaktan saglanmis olmakla birlikte %34 BIST, %25 oraninda
KAP veri tabanlarindan temin edilmistir. Aragtirmacilar verileri temin ederken bir veya birden fazla
kaynag1 kullanmiglardir.

e Tezlerde verilerin analizi i¢in en ¢ok kullanilan program %42’lik oranla SPSS istatistik programi
olmustur. Excel programi daha ¢ok verileri SPSS programina hazirlamak igin kullanilan ara bir
¢Oziim olmustur.

e Yiksek lisans tezlerinde ortalama 72 firma, doktora tezlerinde ise ortalama 172 firmanin verileri
kullanilarak arastirmalar gergeklestirilmistir. Arastirmada kullanilan en az firma sayisi yiiksek lisans
tezlerinde 2, doktora tezlerinde ise 14 olmustur.

e Tez adlarinin %64’iinde “Finansal basarisizlik”, %22’sinde “mali basarisizlik”, % 14’iinde ise
“finansal sikint1” kavrami kullanilmigtir.

e Arastirmamiza konu olan 1991-2021 déneminde lisansiistii tezlere bakildiginda 83 farkli finansal
basarisizlik kriteri oldugu goriilmektedir. En ¢ok kullanilan ilk dort basarisizlik kriteri (bagiml

degiskenler) sirastyla “iflas etme”, “Altman Z skor”, “Gozalt1 pazarina alinma”, “iist iiste {i¢ y1l zarar
etme” olarak ortaya konulmustur. Tiim finansal basarisiz olma kriterleri igin EK-3’e bakiniz.

e Arastirmaya konu olan 73 lisans {istii tezin tiiriine gore dagilima baktigimizda kullanilan finansal
basarisizlik (bagimli degisken) kriterinin en az 1 en ¢ok 18 oldugu goriilmektedir. Tiim tezlerin
%350’si sadece 1 adet basarisizlik kriteri (bagimli degisken) kullanmustir.

o Tezlerde faydali goriilen ilk 20 bagimsiz degisken (finansal oran) sdyledir:

Toplam Borglar/AKTIF, Net Satislar/AKTIF, Cari oran, Asit-Test Orani, Net Kar/AKTIF, Net
Calisma Sermayesi/AKTIF, Dagitilmayan Karlar/AKTIF, FVOK/AKTIF, Net Kar/Net Satislar,
Alacak Devir Hizi, Briit Kar Marji, Hisse Senedi Piyasa Degeri/Toplam Borglar, Doénen
Varliklar/AKTIF, KVYK/AKTIF, Faaliyet Kari/Net Satislar, Net Kar/Ozkaynaklar, Ozkaynaklar/
Toplam Yabanci1 Kaynaklar, Stok Devir Hizi, Nakit Oran1 ve VOK/Ozkaynaklar.

e Arastirmanin basinda Yiiksek lisans tezlerinde kullanilan bagimsiz degisken sayisi ortalamasi
yaklasik 18 iken bu rakam doktora tezlerinde 28°dir. Tezlerde kullanilan bagimsiz degiskenler ¢esitli
analiz yontemleri kullanilarak genel olarak ortalama 7 adet bagimsiz degiskene kadar indirgenmistir.

e Tezlerde en ¢ok kullanilan ilk ii¢ analiz yontemi sirasiyla “lojistik regresyon”, “diskriminant
analizi” ve “yapay sinir aglari(ANN)”dir.

e Tezlerde kullanilan analiz yontemi sayisina bakildiginda tiim tezlerin yaklasik %49’u tek analiz
yontemi, %27’si ise 2 adet analiz yontemi kullanarak tezini tamamlamuistir.

e Arastirmaya konu olan tiim tezlerde olmamakla birlikte egitim-test-dogrulama seti kullanilan 20
lisansiistii tezde en ¢ok kullanilan egitim-test seti oran1 %70-%30 olurken, ikinci en ¢ok kullanilan
egitim-test orani ise %80-%20 olarak ger¢eklesmistir.

¢ Finansal basarisizlik tahmininde en yiiksek tahmin giicli % 98,1 orantyla CHAID yontemine aittir.
Altman Score modellerinin tahmin giiciiniin diisiikk oldugu goriilmiistiir.
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Finansal basarisizlik tahmin g¢aligsmalar1 yapacak aragtirmacilarin, arastirmaya baslamadan once
kullanilacak basarisizlik kavramini, sektorii, bagimli-bagimsiz degiskenleri, aragtirma donemini,
basarisizlik i¢cin baz alinan yili (dénem), istatistik veya yapay zeka programlarmni ve analiz
yontemlerini belirlemeleri islerini kolaylastiracaktir.
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EKLER

EK-1. Arastirmaya Konu Tezlerin Listesi (Appendix-1)

Tez | Tez | Tezin
- Tez Yazan Tez Adr
Kodu | Yili | Tiirii
T1 2021 | Doktora Zeynep CINDIK Firmalarin -ﬁl-1an?al -81k1r"1t11a121-nm Ongorisiine ait karsilagtirmali
model analizi: Tirkiye 6rnegi
Yiiksek BIST 100 igerisinde bilisim firmalarimin finansal
T2 2021 xS Furkan GEZER basarisizliklarinin, Altman-Z, Ohlson, Springate ve Fulmer
Lisans . . . . .
yontemleriyle tahmin edilmesi
T3 2021 Yiiksek H. Bugra Predicting financial distress in private companies:the case of
Lisans ABBASOGLU | Turkish firms
Finansal basarisizlik tahmininde makine 6grenmesi yontemlerinin
T4 AL | DR VAL kullanimi: Tiirkiye’deki KOBI’ler iizerine bir uygulama.
; Borsa Istanbul'da islem géren sanayi isletmelerinin finansal
15 2021 | Doktora | Hasan DEMIRHAN basarisizliklarinin 6ngoériilmesi: 2007-2019
T6 2021 ngsek Sevki YILDIZ quansql basar1s1;11k tahmm_ modellerinin kargilagtirilmasi: BIST
Lisans turizm isletmeleri iizerine bir uygulama.
Finansal basarisizlik modellerinin ¢alisma sermayesi yonetimi ve
T7 2020 | Doktora Serdar YAMAN sermaye yapisi teorileri dogrultusunda incelenmesi: BIST firmalar
iizerine bir aragtirma
- 5 Altman Z-Skor ve adaptif ag tabanl bulanik ¢ikarim sistemi (anfis)
18 | 2020 | Yilksek Amina modelleri ile isletmelerde finansal basarisizlik tahmini: Bor
Lisans BAYRAMOVA .oee' ¢ isletmelerde finansal bagaris al : Borsa
Istanbul'da bir uygulama
T9 2020 ngsek Kubilay ERISLIK Glrls}m §1rketler1n1n ﬁnal?sgI. basarls%zhkl‘armm‘ yapay sinir aglari
Lisans ve lojistik regresyon analizi ile tahmin edilmesi
T10 2020 Yiiksek Siddig Mohamed Sirketlerin finansal basarisizlik tahmininde Altman Z-Score
Lisans Osman Khalid modelinin kullanilmasi (Borsa Istanbul'da bir uygulama)
. = Optimal parametre ve 6zellik se¢imi ile destek vektor makinesi
™ 2020 | Doktora Seyyide DOGAN kullanilarak finansal basarisizlik tahmini
T12 2020 Yiiksek Hande Sezen Altman Z” Skor yontemi ile havayolu sirketlerinde finansal
Lisans ILOGLU basarisizlik tahmini
Yiksek Miinevver Giinay | Finansal basarisizlik ve iflasi etkileyen faktorlerin genellestirilmis
T13 2019 . . . .
Lisans VAN siral1 logit modeli ile analizi
Finansal basarisizlik gostergelerinin gri iligkisel analiz ile
T14 2019 | Doktora Ebru NURCAN belirlenmesi ve BIST 100 endeksinde veri zarflama analizi ve
lojistik regresyon analizi uygulamasi
T15 2019 Yiiksek A.Yassin Gasim Finansal basarisizligin belirlenmesinde finansal oranlarin kullanimi
Lisans RAMADAN ve diskriminant analizi ile bankalarin finansal basarisizlik tahmini
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Haci Yusuf Sirketlerin finansal basarisizliklarinin tahmini: havayolu sektori

M| 208 Mg GUNGOR lizerine bir arastirma
Yiiksek Yasemin . - .

T17 2019 Lisans DEMIRTEPE Finansal basarisizlik tahmini ve bir arastirma

T18 2019 Yltlksek Nida SAHIN Yapay sinir aglar1 ve karar agag:ljarl modeillerl ile isletmelerin
Lisans finansal basarisizliklarinin tahminlenmesi

T19 2019 Yiiksek M.Hasan Predicting financial distress of Turkish non-financial firms:
Lisans YILMAZ Evidence from micro data

T20 2019 Yltlksek Scher ARSLAN F}.rlansa} .basarlsghk'larm Altman Z Skor ve gri 111§k1sel analiz
Lisans yontemi ile tespit edilmesi metal ana sanayiinde bir uygulama

T21 2019 Yiiksek Fatih Mali basar1 ve basarisizlik tahmini: lojistik regresyon ve destek
Lisans SENGOREN vektor makineleri karsilagtirmasi

22 2019 Yiiksek pamla } Isletmelerde finansal basarisizlik nedenleri ve konaklama
Lisans KUTUKLU isletmelerinde bir aragtirma

T23 2019 qusek Melek TUNA Isletmelerin finansal basarisizliginin tahmin edilmesi: BIST'te bir
Lisans uygulama

T24 2019 Yiiksek Siileyman Nazif | Finansal rasyolar yardimiyla mali basarisizlik tahmininde alternatif
Lisans UYAR tekniklerin karsilastirilmasi

T25 2019 Yiiksek Aytakin Business failure in tourism enterprises listed in Borsa Istanbul
Lisans MAMMADLI | (BIST)

T26 2019 Yltlksek Sevda SELCIK Ongorii teknikleri ile finansal basarisizlik tahmini: BIST iizerine bir
Lisans uygulama
Yiiksek Emre . . . . .

T27 2018 Lisans AKTUMSEK Mali basarisizlik tahminlemesinde sektor bazl bir karsilastirma

T28 2018 Yl.lksek Piar OZZORLU Fsletm'elerde ﬁpansa} basar1 ve basar1s¥zllgmm veri zarflama ar}a!}m
Lisans ile degerlendirilmesi, metal esya, makine ve gere¢ yapimi sektorii

T29 2018 Yl‘J.ksek Ercan AKDENIZ Yapfi}{. 51n1r.agle.1r'1 1l§ 1sl'etmelerm mali basarisizliklarinin
Lisans ongoriilmesine iligkin bir ¢aligma

T30 2018 Yl'.iksek Ahmet ONER Fma.ns.al bllgl dl'izpymm ﬁna.rilsal'b'asarlhs.lzllk iizermdekl etkinliginin
Lisans analizi: Erzincan Ili KOBI yoneticileri tizerinde bir uygulama
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Isletmelerde finansal basarisizlik tahmininde veri madenciligi

31 2018 Doktora Barig AKSOY yontemlerinin karsilastirilmasi: BIST'de bir uygulama
Viiksek Konaklama isletmelerinde finansal basarisizlik riskinin 6l¢timii:
T32 2018 Lisans Cemile OCEK Tirkiye ve Avrupa'daki Halka A¢ik konaklama igletmelerinin
karsilagtirmali analizi
Yakup 2008 finansal krizi doneminde isletmelerde piyasa verilerine dayali
133 2018 Doktora SOYLEMEZ olarak finansal basarisizlik olasiliginin tahmini: IMKB uygulamasi
T34 2018 Yiiksek Seyedbabak Finansal basarisizlik tahmini: yapay sinir ag1 ve karar agact
Lisans HESARI yontemleri iizerine bir inceleme
T35 2017 | Doktora Arslan ECE Finansal sikintinin makroekonomik belirleyicileri: Tiirkiye 6rnegi
Zeynep Bankalarda mali basarisizligin tahmin edilmesine yonelik
=S 20 Dokors TURKCAN kargilastirmali uygulama: Avrupa Birligi iilkeleri ve Tiirkiye 6rnegi
T37 2016 Yl_lksek Sedef TURKMEN F inansal ba§an51zllk ile kurumsal yonetim arasindaki iligkinin
Lisans incelenmesi
T38 2016 ngsek Gokee AKPINAR Finansal basarfsmllk riskine etki eden faktorlerin incelenmesi:
Lisans Borsa Istanbul'da bir uygulama
Viiksek Finansal basarisizliklarin Altman Z ve Bulanik Mantik (anfis)
T39 2016 . Sinem ULUCAN | yontemi ile tespit edilmesi: Teknoloji ve Tekstil sektoriinde bir
Lisans
uygulama (2006-2013)
T40 2015 | Doktora | Ensar AGIRMAN Flnansal' sikint "gostefgeS} olar} finansal oranlarim tespiti: Borsa
Istanbul'da sektorler lizerine bir aragtirma
- Mamsit Tresor i i . -
Yiksek Tiirkiye'deki imalatg sirketlerde finansal basarisizligin
T41 2015 - MAMPOUYA- L . .
Lisans SITA genellestirilmis lineer modeller ile tahmini
Mehmet Nuri Isletmelerde finansal basarisizlik tahmini ve yapay sinir aglari
[ U8B Dokors SALUR modelinin kullanimi: Borsa Istanbul'da bir uygulama
T43 2014 Y(jksek Kerem URAL Islet'meler"de finansal bgsarlslz!lk tahminlemesi ve borsa Istanbul'da
Lisans faaliyet gosteren gida sirketlerinde uygulama
Td4 2014 Yiksek Yasin Erdem Mali basarisizlik nedeniyle Borsa Istanbul'da islem siras1 kapanan
Lisans CEVIK sirketlerin tespiti ve hisse senedi performanslarinin incelenmesi
Yiksek . S Isletmelerin finansal basarisizliklarinin erken uyar sistemleri ile
T45 2014 Lisans Tahir Cagri ZINET tespiti ve BIST'te 2005-2013 doénemi bir uygulama
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Borsa Istanbul'da islem goren isletmelerin finansal basarisizliklarinm

T46 2014 {111;(::5 Hilmi PAKET | dngoriilmesi: yapay sinir aglar1 ve diskriminant analizi yontemleri ile
karsilastirmali bir uygulama
T47 2014 | Doktora | ibrahim Onur OZ | Comparison of financial distress models across emerging markets
T48 2013 Yl.lksek Ugur OZMEN Fmafls.fil oran.lar ?.rflclllgl ile kiiresel ekonomllf krlz{n Vglda ve {gecek
Lisans sektoriine etkilerinin ve finansal basarisizlik risklerinin analizi
T49 2013 | Doktora Naz SAYARI Ir_ldustry spemﬁc information content of financial ratios and financial
distress modeling
50 2012 Yl_lksek Oznur KUL Isletmelerde mal_l basar1s1z_11k tahminlemesi IMKB'de faaliyette
Lisans bulunan Tekstil isletmelerine uygulama
T51 2012 | Doktora | Ersin ACIKGOZ Finansal sikintiy1 belirleyen faktorlerin tespiti: IMKB Imalat sektorii
uygulamasi
Yiiksek . Relationship between corporate governance and corporate financial
LE? AU Lisans Gein AU distress: an empirical study of distressed companies in Turkey
Fevzi Serkan Finansal raporlama sistemlerinin bilginin ihtiyaca uygunlugu
T53 2011 Doktora M ; agisindan degerlendirilmesi: IMKB sirketlerinde finansal basarisizlik
OZDEMIR R .
tahminleri yoniiyle bir uygulama
T54 2011 Yiiksek Nazligiil Finansal oranlar ile isletmelerin finansal basarisizliklarinin tespit
Lisans GULCAN edilmesi; IMKB'de bir uygulama
Yiiksek Finansal basarisizlik tahmininde veri madenciliginin kullanilmast:
TS5 | 201 Lisans Yunus KILIC | i g pide bir uygulama
T56 2010 Yiksek Bulfet Bankalarda mali basarisizliklarin 6nceden tespitinde erken uyari
Lisans ERDOGMUS sistemi ve bir uygulama
Yiiksek Mehmed Fatih | Isletmelerde finansal basarisizlik tahmin modelleri ve IMKB'de
T57 2010 . . N L .
Lisans AY islem goren firmalar iizerinde bir uygulama
T58 2010 | Doktora Ozlem SAYILIR Finansal basarisizlik r1§k1n1n Olgtimiinde I.).l}./.?sa verilerinin kullanimi
ve yapisal modeller, Tiirk bankacilik sektorii'nde uygulama
T59 2010 Yiiksek Evren KOG Finansal basarisizlik tahmin metodlarinin karsilagtirilmasi ve
Lisans OZTURK sektorel bir uygulama
T60 2009 Yl.lksek Ersin OKUMUS Predlc'tmg financial distress: evidence from Turkish Manufacturing
Lisans firms in Istanbul Stock Exchange
T61 2009 Yl_lksek Ceren BORUBAN F 1rrr@!ar1n rr_l:ah_ basarlslzhklarlm.n .on“gorulmegl_ide diskriminant
Lisans analizi ve lojistik regresyon analizi yontemlerinin karsilastirilmasi
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Finansal basarisizlik ve finansal basarisizligin tahmini: hisse senetleri

T62 2009 {liﬂ;s;k Umit DOGRUL | istanbul Menkul Kiymetler borsasinda islem géren sinai isletmeler
sans iizerinde bir uygulama
Melike Finansal basarisizlik tahmin modellerinin IMKB'deki firmalar ici
T63 2009 | Doktora KURTARAN k;r;alrllzslatl Hiiﬁ?::allizia min modellerinin eki firmalar igin
CELIK sras
Yiiksek Isgandar . P .
Té64 2009 Lisans BAKHSHIYEV Bankalarda mali basarisizlik tahmini ve rnek bir uygulama
T65 2009 Doktora M. Emre ERGIN Isletmelerde finansal basarisizlik olasiliginin erken tanisi: IMKB
uygulamasi
T66 2008 Yltlksek Murat ALATLI Alfaryalflt sektoriinde bayilerin finansal basarisizliklariim tahmin
Lisans edilmesi
T67 2008 Yiiksek Asude Yasemin | Tekstil firmalarinin mali basar1 durumlari agisindan tiiketicilerin
Lisans ZENGIN pazarlama faaliyetlerine iliskin algilari
Finansal basarisizlik tahmininde geleneksel istatistiki yontemlerle
T68 2007 Doktora Talip TORUN yapay sinir aglarinin karsilastirilmasi ve sanayi isletmeleri tizerinde
uygulama
T69 2006 YL}ksek fsmail YILDIRIM Isletrflelng mallA basarlslz"llklalrlln tahmininde erken uyari sistemleri
Lisans ve Turkiye i¢in bir model onerisi
Siileyman Bilein Mali basarisizlik tahmininde ¢ok degiskenli istatistiksel yontemlerin
T70 2003 Doktora ey g ve ¢ok kriterli analize dayali bir modelin kullanilmasi: Tiirk
KILIC . . h
Bankacilik Sisteminde bir uygulama
Besir Endiistri isletmelerinde mali basarisizlik iizerine ekonometrik model
T71 | 2000 ) Doktora | 1opATOGLU | nerisi
Yiiksek : . . [T
T72 1996 Lisans Mustafa SAVCI | Isletmelerde mali basarisizliklar ve maliyet yonetimi
73 1991 Doktora | Ramazan AKTAS Endiistri igletmeleri igin mali basarisizlik tahmini-¢ok boyutlu model

uygulamasi
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EK-2
Arastirma Grafikleri Tablosu (Appendix-2)

Grafik 1: Arastirmaya Konu Tezlerin Yayimlandig: Yillara Gore Dagilimi

Grafik 2: Tez Yazarlarmm Cinsiyetine Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 3: Danismanin Akademik Unvanina Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 4: Tezlerin Yayimlandigi Universitelere Dagilimi

Grafik 5: Tezlerin Yayimlandig: Enstitiilere Gore Dagilimi

Grafik 6: Tezlerin Yayimlandig: Anabilim Dallarina Gore Dagilimi

Grafik 7: Tezlerin Tiirlerine Gore Sayfa Sayilarmin Dagilimi

Grafik 8: Tezlerin Kaynakg¢a Verilerinin Dagilimu

Grafik 9: Tezlerde Kullanilan Anahtar Kelimelerin Dagilim1

Grafik 10: Anahtar Kelime Sayisina Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 11: Arastirmalarin Kag Yillik Veriler Uzerinden Yapildigmin Dagilimi

Grafik 12: Tezlerde Kullanilan Verilerin Dénemlerine (3 aylik-6 aylik-12 aylik) Gére Dagilimi

Grafik 13: Arastirmalarin Kapsadigi Ortalama Y1l Sayisi

Grafik 14: Tezlerde Arastirilan Yillara Gore Dagilim

Grafik 15: Arastirma Yapilan Sektorlere Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 16: Tez Verilerinin Saglandig1 Kaynaklara(Veri Tabanlarina) Gore Dagilimi

Grafik 17: Tezlerde Analiz Igin Kullanilan Programlar ve Kullanim Yiizdeleri

Grafik 18: Tezlerde Kullanilan Firma Sayilar1 (Orneklem Say1st)

Grafik 19: Tez Adlarinda Kullanilan Basarisizlik Kavramina Gore Dagilim

Grafik 20: Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizlik (Bagimli Degisken) Kriterlerinin Dagilimi

Grafik 21: Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizlik (Bagimli Degisken) Kriteri Sayisina Gore Dagilim

Grafik 22: Arastirmalarda Faydali Bulunan Finansal Oranlarin (bagimsiz degiskenlerin) Dagilimi

Grafik 23: Tezlerde Kullanilan Ortalama Bagimsiz Degisken Sayilart

Grafik 24: Tezlerde Kullanilan Analiz Yontemleri

Grafik 25: Kullanilan Analiz Yoéntemi Sayisina Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 26: Tezlerde Kullanilan Egitim-Test-Dogrulama Seti Yiizdeleri

Grafik 27: Tezlerde Kullanilan Basarisizlik Tahmin Modellerinin “Ortalama Genel Dogru Siniflandirma Yiizdesi”
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EK-3
Tezlerde Kullanilan Finansal Basarisizlik Kriterleri ve Kullanilma Sikhg1 (Appendix-3)
° Bz ° Ba ° 2z
z =z |z =5 |z =z
g Basarisizhik Kriteri g 2 g Basansizlik Kriteri g 2 g Basansizlik Kriteri E 2
2} E ﬁ ©n E g ©n E ;
1 | Iflas etme 15 12 | TMSF'ye devir 5 23 | Faaliyetlerin durmasi 3
2 | Altman Z Skore (1968) | 14 13 Ust tiste iki veya daha 4 24 Ust iiste ti¢ veya daha 5
fazla y1l zarar etme fazla y1l zarar etme
Gizaltl vazarma Ozkaynaklarin dnceki
3 p 12 14 | Ohlson 4 25 | yila gore en az % 10 2
alimma
azalmasi
e . Aktiflerin 6nceki yila
4 Ust tiste {i¢ y1l zarar 10 15 Borg¢larin yeniden 4 26 | gore en az % 10 5
etme yapilandirmasi
azalmasi
Ozkaynaklarin negatif Son ii¢ y1ln birikimli Negatif Net Isletme
5 - 8 16 |, . . 3 27 . 2
degerde olmasi karmin negatif olmasi Sermayesi
6 gtf:l:sm iki yl zarar 6 17 | Altman Z' Skore (1983) 3 28 | Isletmenin kapanmasi 2
T.C.M.B'nin tekstil
sektoriindeki kamu ve
A Thcer 0 6zel kesim firmalaria
7 Alatt e ol Ve CRD 6 18 | Fulmer 3 29 | ait finansal oranlarin 2
fazla azalmasi
ortalamalarinin veya
standart oranin altinda
olma
Kullanilan Finansal
Ozsermayenin en az Oranlarin
8 | Kottan gikarilma 6 19 2/3'iniin azalmasi 3 30 ortalamalarinin altinda 2
kalanlar
Ozsermayenin negatif Finansal Sikint1 Oran1
9 | Cari y1l zarar etme 5 20 Y g 3 31 | Ortalamanin istiinde 1
olmasi
olanlar
Hissenin iki y1illik getiri
ortalamasinin, hissenin
10 Altman Z'" Skore 5 21 Islem sirasinin siirekli 3 32 ait oldugu endeksin iki 1
(1993) kapatilmasi yillik getiri
ortalamasindan disiik
olmasi
. Islem sirasmin Cari yil zarar etme veya
11 | Springate 5 22 3 33 1

kapatilmasi

kér etmeme
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. B - . B 5 . B 5
z 2z |z 2z |z =z
s Basanisizlik Kriteri = & s Basarisizlik Kriteri ] “ & | Basarisizhik Kriteri = “
Z 3| | & 23 |2 z3

2 = 2 = 2 =
i Ticaret Sicil Miudiirliigi

34 B:r;e ‘:;‘g‘a el gl 1 44 | Aracihipryla tasfiyeye 1 54 | Aktiflerde 2/3 azalma | 1

ctme girmek

35 Izjasr;‘r*s;‘;:‘ az2yil 1 45 Lﬂ?ﬁf;ivums““da 1 55 | Negatif Nakit Akist 1
36 ;Jlitzl;it; lelfn_)l/eﬂ VT DES 1 46 | Iflas erteleme 1 56 | Tahtasinin kapanmasi 1
37 Ust iiste iki, {i¢ veya | 47 iflas erteleme bagvuru 1 57 Hisse Senedi Yillik |

bes yil zarar etme sayilari Getiri Orant
; Hissenin getirisinin
38 §0n .10 PHADCCHET 1 48 LIt Qavas1 i . 1 58 | Endeks getirinin altina 1
tizerinde zarar etme veya iflas erteleme reddi dii .
lismesi
Kredi 6demelerinde
91 giin ve tizeri
Konkordato gecikmeler yasanmis
39 | Taffler (1983) ! 49 bagvurusunda bulunma ! 39 ve banka tarafindan !
idari takibe alinmis
olma
Banka kredi
O0demesini geciktirmis
40 | Zmijewski 1 50 II\(/I:rI;l;e:;fnc;eIl(onkordato 1 60 | ve banka tarafindan 1
idari takibe alinmig
olma
41 | CA-Skore { 5 | Yakmn izleme Pazarma i 61 Idari takibe girmis 1
Alinma borcu olmak
Ozkaynaklarin bir
42 | Grover Skore 1 52 | onceki yila gore % 10 1 62 A;?garll(ll; P 1
azalmast gorus
Gegmis y1l zararlarina Toplam borelarm

43 | Tasfiye olma 1 53 | mahsuben sermaye 1 63 P ¢ 1

azaltilmast aktifi agmasi
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N N
B 5 = =
z RN || | 2 L | 2
g Basarisizhik Kriteri E‘ 4 g Basarisizlik Kriteri = z s Basarisizhik Kriteri = z
) ch= 7} = ° 7 s °
> = E
4 P
Finansal darbogazdan
64 | Kamu haczi 1 72 | otiirdi faaliyetleri 1 80 | (Ozkaynak/Aktif)<%2,7 1
durdurma
. e R . (Kredi
65 gz;llzr E;‘gl‘yat‘ 1 73 x:illnliﬁiﬁ;yle | 81 | kayiplary/Toplam 1
Krediler)>%14.30
Tahvillerin
66 | temerriidii ve 1 74 | Uretimin durmasi 1 82 | Birlesme 1
yapilandirilmasi
Dénem zararindan
67 otiirt imtiyazll pay 1 75 | Toplu fsci ¢ikarma 1 33 Bagska banka tarafindan 1
senetlerine kar pay1 satin alinma
dagitilamamast
ROE (Ozkaynak
Getirisi), ROA (Aktif
Getiri Oran1), EVA
(Ekonomik Katma
Deger), MVA
(Piyasa Katma MDYV satis1 veya
68 Deger), 1 76 finansal kiralama 1
FAVOK<Finansman sirketine MDYV satig1
Gid., Firma Piyasa ve yeniden kiralama
degerinin Ust iiste iki
yil negatif olmasi
degiskenlerinin
yarisindan fazlasinin
olumsuz olmasi
ggﬁ;gﬁiﬁf&?ﬁgi Veri Zarﬂa.ma Analiz
69 K . 1 77 | Sonucu (1'in altinda 1
aginma gorusi
. kalanlar)
verilmis olmasi
Bagimsiz denetim
raporunda : igletme
bor¢ 6deme sorunlari,
isletme stirekliliginin Genel Faktor Skoru
70 | ? 1 78 . 1
risk altinda olmast, negatif olanlar
iretimin
durdurulmas: gibi
ifadelere yer vermesi.
71 Faaliyetlerine son 1 79 (NetGelir/Ozkaynak) |
verme <%-37,90
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Nakit Akis Bilgilerinin Deger iligkisi: BIST Uzerine Bir Arastirma”

ibrahim KAYA'
Hakan OZCELIK?
Oz
Muhasebe bilgilerinin temel niteliklerinden olan deger iligkisi, muhasebe bilgilerinin hisse senedi fiyatlarini agiklayabilme
giiciidiir. Deger iliskisi, muhasebe bilgileri ile firma degeri arasindaki uzun dénemli iliski olarak agiklanabilir. Firma degerinin
tespitinde, muhasebe bilgi kullanicilarinin ihtiya¢ duydugu temel muhasebe bilgilerinden birisi nakit akig bilgisidir. Nakit akis
bilgilerinin raporlandig1 nakit akis tablosu, bilango ve gelir tablosu kadar dnemli bir finansal tablodur. Calismanin amaci, nakit
akis bilgilerinin deger iliskisini tespit etmektir. Amag kapsaminda, BIST 100 sirketlerinden 2014-2019 yillar1 arasinda verilerine
ulasilabilen sirketlerin nakit akis bilgileri ile hisse senedi fiyati arasindaki iligki, panel veri analizi ile analiz edilmistir. Calisma
sonucunda; nakit akis tablosu verilerinin imalat ve imalat dis1 sektorlerde deger iliskisine sahip oldugu, dénem sonu nakit
bilgisinin deger iligkisinin yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Sozciikler: Deger iliskisi, Nakit Akis Bilgisi, Panel Veri Analizi.
JEL Kodlari: C33, M40, M41, M49.

Value Relevance of Cash Flow Information: A Study On BIST
Abstract

The value relationship, which is one of the basic characteristics of accounting information, is the power of accounting
information to explain stock prices. Value relationship can be explained as the long-run relationship between accounting
information and firm value. Cash flow information is one of the basic accounting information which users need while
determining the firm's value. The cash flow statement, in which cash flow information is reported, is as important the
financial statement as the balance sheet and income statement. The aim of the study is to determine the value relationship of
cash flow information. Within the scope of the purpose, the relationship between the cash flow information of the BIST 100
companies whose data can be accessed between 2014-2019, and the stock price was analyzed by panel data analysis. As a
result of the study, it has been determined that cash flow statement data has a valued relationship in manufacturing and non-
manufacturing sectors and the value relationship of end-of-period cash information is high.

Keywords: Value Relevance, Cash Flow Information, Panel Data Analysis.
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NAKIT AKIS BILGILERININ DEGER iLiSKiSi: BIST UZERINE BiR ARASTIRMA

EXTENDED SUMMARY

Introduction

Value relationship studies measure the usefulness of accounting information from the perspectives
of stock investors. Experimental research is based on traditional valuation models. Within the scope
of value relevance research, it has been aimed to measure the effect of information produced by
accounting information systems on the stock price. In this context, the relationship between
accounting information and stock price, or how much of the change in stock price can be explained
by accounting data has been examined.

Studies conducted by researchers on the relationship between accounting data obtained from
financial statements and firm value fall within the scope of "value relationship" studies. Studies on
the effects of accounting information and the results of these effects in the capital markets, whose
value started to increase since the end of the 1960s, gained momentum in parallel with the
developments in the markets (Aktas, 2009: 27). In literature, two different ideas have been
developed about the studies on the emergence of the concept of value relevance. The first of these
developments is Walker (1997) and Anandarajan et al. (2006) stated in their research that the
concept of value relation was first discussed by Ball and Brown in 1968. Secondly, in the studies of
Barth, at al., (2001), and Mulenga (2016), it was stated that the concept of value relation started
with Miller and Modigliani (1966). In addition, Ertugrul has emphasized in his 2017 study that
Beaver's 1968 study, which coincides with the same period, is another relevant guideline study.
Although the studies on the value relevance have covered more than half a century, the first ones
used in the literature are the studies done by Amir, Harris, and Venuti in 1993 (Ertugrul, 2017: 8).

The Financial Accounting Standards Board (FASB) defines the concept of value relevance as one
of the clarity of financial information, and it has been stated that financial information should have
an effect on the market value of the enterprise, that is, it should have the quality of value relevance.
An accounting amount is an indicator of value relevance when it has the capacity to influence the
decisions of its financial users. An accounting amount can be said to be reliable when it presents
what it claims to represent (FASB, 1984). According to the International Accounting Standards
Board (IASB), accounting information will have a value relevance if it affects the decisions of its
users (IASB, 2015).

The value relevance characteristic of financial information is based on its relationship with firm
value. If there is no relationship between firm value and financial information, we can say that
financial statements cannot fulfill one of the primary objectives and there is no value relevance.
Value relevance is defined as the relationship between financial information and stock price (Barth
et al,, 2001: 95). The generally accepted definition of the concept of value relevance is the
definition of “the power of accounting information to explain stock prices” made by Francis and
Schipper (1999). In this context, the value relevance can be explained as the long-term relationship
between accounting information and firm value or stock returns (Francis and Schipper, 1999: 325).

One of the basic accounting information required by accounting information users is cash flow
information. Cash flows according to the standard; It represents the movements of cash and cash
equivalents in the business. Accounting information users, cash etc. concerned with its source and
use. Cash flow information is included in the cash flow statement. Cash flow statement is the table
that shows the cash inflows and cash outflows of the business in a certain period under the heading
of cash flows from operating, investing, and financing activities in detail (IAS 7).

The purpose of the research is to measure the value relevance of cash flow information. Within the
scope of the purpose, the concept of value relevance has been explained, a literature study on the
subject has been included and the relationship between cash flow table data and stock price from
BIST 100 companies have been analyzed by panel data method and the value relevance of cash
flow information has been investigated.
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Literature on Research

Cash flow metrics are expected to provide value relevance information about the business's growth
opportunities or lack thereof. Cash flows from operating activities show the extent to which the
business can meet its cash needs from its core activities. Cash flows from investing activities
provide information about the liquidation value of a business current assets and capital
expenditures. Cash flows from financing activities, on the other hand, are related to cash
movements within the scope of the financial activities of the enterprise. Ervin L. Black, in his study
in 1998, examined the value relevance between returns values and cash flow data in different life
cycles. He concluded that cash flows have a higher value relevance in phases characterized by
growth and/or uncertainty.

Bowen et al. In their study in 1986, stated that several alternative methods show the continuity of
the return according to the cash flows depends on which cash flow measures the person uses.
Livnat and Zarowin, in their study in 1990, provide evidence that the components of cash flows
from operating and financing activities have a significant value relevance with stock returns.
However, they stated that they could not obtain results showing that there is a value relevance
between cash flows from investment activities and stock returns. They stated that there is a positive
relationship between cash inflows from operating and financing activities and firm value. As a
result of Bernard and Stober's study in 1989, they stated that the separation of net profit and cash
flows did not contribute to the increase of the value relevance with the stock return.

Garrod and Hadi investigated the value relevance between stock and cash flow statement data in
their study in 1998. As a result of the study, they concluded that net cash flows from operating and
investing activities have increasing information content, but cash flows from financing sources do
not have a value relevance. Cotter, in his study in 1996, reported that total operating cash flows
were a significant explanatory for stock returns for short and long-range returns, while total
investment cash flow was a significant explanatory for four years, but not for long-range returns.
Total financing cash flow did not represent a significant explanatory value for all yield ranges,
except for one-year data. In their study, Livnat and Zarowin found that total cash flows from
operating and financing activities have increasing information content, but cash flows from total
investing activities do not have information content. Bowen et al., in their study in 1987, found that
cash flows from operating and investment together have information content.

Chikashi, in his study in 2013, analyzed the income statement and cash flow statement of the
electrical appliances businesses traded in the Japanese stock exchange for the years 2009-2001,
using panel data analysis to explain future stock returns. The Japanese electrical appliances industry
concluded that the power of income statement data to explain future stock returns is superior to
cash flow data variables. The study also concluded that cash flow and business performance have a
statistically significant negative relationship.

In 2010, Karunarathne and Rajapakse investigated the value relevance of financial statement
information of non-financial sectors listed on the Colombo Stock Exchange (CSE) between 2004
and 2008 using the pooled time series regression method. As a result of the research on the stock
prices, they concluded that there is a weak positive relationship between cash flows from operating
activities, no value relevance between cash flows from investing activities, and a negative
relationship between cash flows from financing activities.

Liao and Gao investigated the relationship between stock price and cash flow by including inflation
data in their study using the data of the China Stock Exchange between 2001-2012. As a result of
the research, they found that cash flows from operating and financing activities have a significant
value relevance with stock price and this relationship will become stronger with the increase in
inflation, but there is no relationship between cash flow from investment activities and stock price.

In 2017, Giile¢ investigated the relative value relevance with regression analysis to evaluate the
effects of earnings and cash flows in different business life cycle stages on stock price, using data
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from BIST non-financial sectors between 2006 and 2014. As a result of the research, it was
revealed that earnings have a higher value relevance in all business life cycle stages, and cash flows
from investing activities have a higher value relevance than cash flows from operating and
financing activities.

Ozgelik investigated the value relevance of accounting information of businesses traded in the
BIST Food and Beverage sector in his study in 2018. In the study, BIST consists of businesses that
are traded in the Food and Beverage sector, and the necessary data were reached between 1997-
2016. In the research, the selected financial ratios were determined as the independent variable and
the stock prices as the dependent variable, and the relationship between them was examined using
panel data analysis. As a result of the study, it was determined that stock prices and return on
equity, earnings per share, and market book value ratios were positive and significant, while asset
turnover and asset growth rates were negatively and significantly related.

Ertugrul (2020), investigated the effect of cash flows from investment activities on the stock price.
As a result of the research, it has been stated that it is expected that the cash flow increases arising
from investment activities will have a positive effect on the market value of the enterprise.

Method of The Research

In the study, the power of cash flow data to explain stock information has been investigated, and
the hypothesis and model developed in the research have been tested with panel data analysis.

The purpose of the research is to measure the value relevance of cash flow information. For this
purpose, cash flow statements of BIST 100 manufacturing and non-manufacturing companies
prepared in accordance with the TMS 7 cash flow statement standard have been used. Within the
framework of the purpose of the research, the contribution of the cash flow statement data to the
accounting information has been measured by the Value relevance.

In this research, 34 of the BIST 100 companies operating in the manufacturing sector and outside
the manufacturing sector were excluded because the data of the financial institutions and 9
companies were missing, and the analysis was made on the remaining 57 enterprises. 34 of the 57
enterprises are in the manufacturing sector and 23 of them are from other sectors (energy,
technology, informatics, wholesale and retail, transportation and communication). For this purpose,
the data of the companies' 2014-2019 6-year period-end cash flow statement, stock price, and
business performance data were analyzed.

Findings of The Research

As a result of the study, it has been determined that while the stock price and cash flow from
operating activities, period profit loss, and cash equivalents at the end of the period have a positive
relationship, the change in working capital and cash flows arising from investment activities have a
negative relationship in the manufacturing sector. In enterprises operating outside the
manufacturing sector; while the stock price and profit and loss for the period, the dividend paid and
cash equivalents at the end of the period have a positive relationship, cash flows from an
investment and financial activities have a negative relationship. When the analyzes related to
manufacturing and non-manufacturing sectors are evaluated together, it has been seen that while
the stock price and cash flows from investment activities have a negative relationship, they have a
positive relationship with cash equivalents at the end of the period.

Conclusion

Value relevance is the power of accounting information to predict stock prices. Value relevance is
the long-run relationship between accounting information and firm value or stock return. The
FASB has defined the value relevance as one of the fundamental attributes of accounting
information. The information produced by accounting information systems and presented to users
with financial statements should be beneficial in firm value estimation processes. If there is no
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relationship between firm value and accounting information, it can be stated that financial
statements fail to meet one of the primary objectives and there is no value relevance.

One of the basic accounting information required by accounting information users is cash flow
information. Cash flow information represents the movements of cash and cash equivalents in the
business. Internal and external accounting information users can access cash flow information from
the cash flow statement. The cash flow statement is the table that shows the cash inflows and
outflows of the business in a certain period. Cash movements related to operating, investment, and
financing activities are shown separately in the table.

The purpose of the research is to measure the value relevance of cash flow information. Within the
scope of the purpose, the relationship between the 2014-2019 period cash flow table data of BIST
100 manufacturing and non-manufacturing (excluding the financial sector) companies and the stock
price has been analyzed with the panel data method, and the value relevance of cash flow
information has been investigated.

From the cash flow statement data, cash flows from operating activities, profit loss for the period,
changes in working capital, cash flows from operations, cash flows from investment activities, cash
flows from financing activities, dividends paid and cash and cash equivalents at the end of the
period are determined as independent variables. The dependent variable is the stock price. The
value relevance of cash flow information has been measured by testing hypotheses involving
dependent and independent variables.

Studies express that cash flows from operating activities have the power to explain the stock price;
Livnat and Zarowin, 1990; Ali, 1994; Ali and Pope 1995; Cheng et al., 1996; Charitou et al.,. 2001;
Orpurt and Zang, 2009; Habib, 2008- and (Clacher, et al., 2013) kind. Frino and Jones stated that
operating cash flow components from 2005 provide useful information for users of financial
statements beyond the total operating cash flow. Studies state that cash flows from operating
activities and cash flows from investing activities have the power to explain stock prices; Bowen et
al. 1987, and Garrod and Hadi 1998, however, concluded that cash flows from financial activities
do not have a value relevance. Cotter, in his study in 1996, reported that cash flows from operating
activities were a significant explanatory for stock returns for short and long ranges of returns, while
cash flows from investing activities were a significant explanatory for four years, but not for long-
range returns. He concluded that cash flows from financial activities do not represent a significant
explanatory value for all return ranges, except for one-year data. In a study by Livnat and Zarowin
in 1990, they found that cash flows from operating activities and cash flows from financial
activities have increased information content, but cash flows from investing activities do not have
information content. Karunarathne and Rajapakse in their study in 2010 concluded that cash flows
from operating activities and cash flows from investment activities do not have a value relevance,
but cash flows from financial activities have a negative value relevance. Charitou et al., in their
study in 2001, obtained results supporting that period-end cash equivalent value has the power to
explain the stock price.

In the research, the value relationship of cash flow information was investigated and it was
determined that cash flow information had a valued relationship. We believe that the research will
contribute to the literature and provide useful information to business managers and investors. The
research can be expanded by analyzing new hypotheses to be developed by differentiating the data
set. In addition, by adding different variables related to the financial sector, which is excluded from
the scope of the study, the measurement of the value relationship of cash flow information is open
to development.
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1. GIRIS

Deger iliskisi arastirmalari hisse senedi yatirimcilarin bakis acilari ile muhasebe bilgisinin
faydaliligii 6lgmektedir. Deneysel arastirmalar geleneksel degerleme modellerine dayanmaktadir.
Deger iliskisi arastirmalari kapsaminda, muhasebe bilgi sistemleri tarafindan iiretilen bilgilerin
hisse senedi fiyatin1 iizerindeki etkisinin 6lglimii amaglanmaktadir. Bu baglamda, muhasebe
bilgisinin hisse senedi fiyatiyla iliskisi veya hisse senedi fiyatindaki degisimin ne kadarini
muhasebe verileriyle agiklanabildigi incelenmektedir.

Finansal tablolar aracilif1 ile raporlanan muhasebe verileri ile firma degeri arasindaki iligkiler
lizerine arastirma yapan arastirmacilarin yaptigi caligmalar, “deger iliskisi” ¢aligmalarinin
kapsamina girmektedir. 1960’11 yillarin sonlarindan itibaren degeri artmaya baslayan menkul
kiymetler piyasalarinda, muhasebe temelli verilerin olusturdugu etkiler ve bu etkilerin sonuglart ile
alakali yapilan analizler, piyasalardaki gelismelerin paralelinde ivme kazanmistir (Aktas, 2009:
27). Literatiirde, deger iligkisi kavramimin ortaya ¢ikisi ile ilgili calismalar hakkinda iki farkli
diistince gelismistir. Bu gelismelerden ilki, Walker (1997) ve Anandarajan vd., (2006)
aragtirmalarinda, deger iliskisi kavraminin ilke olarak 1968 yilinda Ball ve Brown tarafindan ele
alindigin belirtmislerdir. Tkincisi ise, Barth, vd., (2001) ve Mulenga (2016) ¢alismalarinda, deger
iliskisi kavramimin Miller ve Modigliani (1966) tarafindan gelistirildigini ifade edilmistir. Ayrica,
ayni doneme denk gelen Beaver’in 1968 yilinda yaptigi ¢alismasinin, konuyla alakali diger bir
kilavuz c¢alisma oldugunu, Ertugrul 2017 yilinda yaptigi calismada vurgulamaktadir. Deger
iliskisiyle ilgili ¢aligmalar yarim asirdan daha fazla bir zaman1 kapsamis olsa da, literatiirde ilk
olarak kullananlar 1993 yilinda Amir, Harris ve Venuti tarafindan yapilan ¢alismadir (Ertugrul,
2017: 8).

Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB), deger iliskisi kavramimi finansal bilginin
netliklerinden birisi olarak tanimlamais, finansal bilginin igletmenin borsa degerini etkiyebilmesi, bir
diger ifade ile deger iliskisi niteligine sahip olmasi1 gerektigi ifade edilmistir. Muhasebe bilgileri,
finansal tablo kullanicilarinin  kararlarinda dikkate alindigi siirece, deger iliskisinin bir
gostergesidir. Muhasebe bilgisi temsil ettigini iddia ettigi bilgiyi suna bildigi siirece
giivenilirliginden bahsedilebilir (FASB, 1984). Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kuruluna
(International Accounting Standards Board- IASB) gore, bir muhasebe bilgisi ilgili taraflarin karar
almalarma katki sundugu siirece deger iliskisine sahip oldugundan bahsedilebilecektir (IASB,
2015).

Muhasebe bilgilerinin deger iliskisi 6zelligi, firma degeri ile iligskisine dayanmaktadir. Eger firma
degeri ile muhasebe bilgisi arasinda iligski yoksa finansal tablolarin birincil hedeflerden birini yerine
getiremedigini ve deger iliskisinin olmadigini sdyleyebiliriz. Deger iliskisi finansal bilgi ile hisse
senedi fiyat1 arasindaki iligki olarak tanimlanmistir (Barth vd., 2001: 95). Deger iliskisi kavramu ile
ilgili genel kabul goérmiis tanimlama, Francis ve Schipper (1999) tarafindan yapilmis olan
“muhasebe bilgilerinin hisse senedi fiyatlarini agiklayabilme giici” tanimlamasidir. Bu kapsamda
deger iliskisi, muhasebe verileri ile firma degeri veya hisse senedi getirisi ile alakali uzun dénemli
iligki olarak agiklanabilir (Francis ve Schipper, 1999: 325).

Muhasebe bilgi kullanicilarinin ihtiya¢ duydugu temel muhasebe bilgilerinden birisi de nakit akis
bilgisidir. Standarda gore nakit akiglari; isletmedeki nakit ve nakit benzeri varliklarin hareketlerini
ifade etmektedir. Muhasebe bilgi kullanicilari, nakit vb. kaynagi ve kullanimi ile
ilgilenmektedirler. Nakit akig bilgileri nakit akis tablosunda yer almaktadir. Nakit akis tablosu,
isletmenin belirli bir dénemde hak ettigi nakit girigleri ve katlandigi nakit ¢ikiglarmin isletme,
yatirrm ve finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari basligi altinda ayrintili olarak
gosteren tablodur (TMS 7).

Arastirmanin amaci, nakit akig bilgilerinin deger iliskisinin 6l¢iimiidiir. Amag¢ kapsaminda, deger
iliskisi kavrami aciklanarak, konuyla ilgili literatiir caligmasina yer verilmis ve BIST 100
sirketlerinden nakit akig tablosu verileri ve hisse senedi fiyati ile iligkisini, panel veri analiz
yontemi kullanilarak, nakit akis bilgilerinin deger iliskisi arastirilmustir.
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2. LITERATUR CALISMASI

Nakit akist Slglimlerinin, isletmenin biiylime firsatlart veya bunlarin eksikligi hakkinda deger
iliskisi ile ilgili bilgiler saglamasi beklenir. Isletmenin nakit ihtiyaclarim ne 6lciide temel
faaliyetlerinden gerceklestirebildigini, isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar1 (IFNA)
gostermektedir. Yatirnm faaliyetlerinden saglanan nakit akislar1 (YFNA), bir isletmenin cari
varliklarinin tasfiye degeri ve sermaye harcamalarini ifade etmektedir. Finansman faaliyetlerinden
elde edilen nakit akislar1 (FFNA) ise, isletmenin finansal islemleri kapsamindaki nakit hareketleri
ile ilgilidir. Ervin L. Black 1998 yilinda yaptig1 ¢alismada, farkli yasam dongiisiinde getirileri
degerleri ve nakit akisi verileri arasindaki deger iliskisini incelemistir. Nakit akiglarinin, biiyiime
ve/veya belirsizlikle karakterize edilen asamalarda daha yiliksek deger iliskisine sahip oldugu
sonucuna ulagmistir.

Bowen vd., 1986 yilinda yaptiklar1 ¢alismada, nakit akislarina gore getiri siirekliliginin, kisinin
hangi nakit akisi Ol¢iisiinii kullandigina bagli oldugunu gosteren birkag alternatif ydntemin
oldugunu ifade etmislerdir. Livnat ve Zarowin 1990 yilinda yaptiklar1 ¢alismada, IFNA ve FFNA
bilesenlerinin, hisse senedi getirileriyle 6nemli 6l¢iide deger iliskisine sahip oldugunu gosteren
kanitlar sunmaktadir. Bununla birlikte, YFNA ile hisse senedi getirisi arasinda deger iligkisinin
oldugunu gosteren sonuglar elde edemediklerini ifade etmislerdir. Firma degeri ile hem FFNA
hemde IFNA arasinda pozitif iliski oldugunu ifade etmislerdir. Bernard ve Stober'in 1989 yilinda
yaptiklari ¢alisma sonucunda, net kar ve nakit akiglarin ayristirilarak hisse senedi getirisiyle deger
iligkisinin artmasina katki saglamadigimi ifade etmislerdir.

Garrod ve Hadi 1998 yilinda yaptiklar1 ¢alismada, hisse senedi ile nakit akis tablosu verileri
arasindaki deger iliskisini arastirmislardir. IFNA ve YFNA ’nin artan bilgi igerigine sahip oldugunu,
ancak FFNA’nin deger iliskisine sahip olmadigi sonucuna ulagmislardir. Cotter 1996 yilinda
yaptig1 calismada, IFNA’nin kisa ve uzun getiri araliklar igin hisse senedi getirisi igin énemli bir
aciklayici oldugunu, YFNA’nin ise dort yil i¢in dnemli bir agiklayici oldugunu ancak uzun aralik
getirileri i¢in dnemli agiklayici olmadigini bildirmistir. FFNA’nin ise, bir yillik veri disinda tim
getiri araliklar1 i¢in dnemli bir agiklayici deger ifade etmedigini belirtmistlerdir. Livnat ve Zarowin
yaptiklari ¢alismada, IFNA ve FFNA’nm artan bilgi icerigine sahip oldugunu, ancak YFNA nin ise
bilgi icerigine sahip olmadigini bulmuslardir. Bowen ve arkadaglari 1987 yilinda yaptiklari
calismada, isletme ve yatinmdan kaynaklanan nakit akiglarmin birlikte bilgi icerigine sahip
oldugunu bulmuslardir.

Chikashi 2013 yilinda yaptig1 calismada, Japonya menkul kiymetler borsasinda islem goren
elektrikli ev aletleri isletmelerinin, gelecekteki hisse senedi getirileri agiklamada gelir tablosu ve
nakit akis tablosu 2009-2001 yillarina ait verileri panel veri analizi ile incelemistir. Japonya
elektrikli ev aletleri sektorii gelir tablosu verilerinin gelecekteki hisse senedi getirilerini agiklama
giiclinlin, nakit akig verisi degiskenlerinden daha istiin oldugu sonucuna ulasmigtir. Caligmada
ayrica, isletme performans oranlari ile nakit akis tablosu verileri arasinda istatiksel anlamda negatif
bir iligkiye sahip oldugu sonucuna da ulasiimistir.

Karunarathne ve Rajapakse 2010 yilinda, Kolombo Menkul Kiymetler Borsasi'na (CSE) kote olan
2004-2008 yillar1 arasindaki mali sektdr digindaki sektdrlerin finansal tablo bilgilerinin deger
iligkisini, havuzlanmis zaman serisi regresyon yontemi kullanarak arastirmiglardir. Arastirma
sonucunda hisse senedi fiyatlari ile IFNA arasinda zayif pozitif iliski, FFNA elde edilen nakit
akislart ile arasinda negatif iliski oldugu ve YFNA arasinda deger iliskisi olmadigi sonucuna
ulasmislardir.

Liao ve Gao, 2015 yilinda Cin Borsast 2001-2012 yillar1 arasi1 verilerini kullanarak yaptiklar
calismada, hisse senedi fiyati ve nakit akisi arasindaki iligkiyi enflasyon verilerini de dahil ederek
aragtirmislardir. Arastirma sonucunda; IFNA ve FFNA pay senedi fiyatiyla biiyiik 6lciide deger
iligkisinin var oldugunu ve bu iligkinin enflasyondaki artisla daha da gili¢lenecegini, ancak YFNA
ile hisse senedi fiyat1 arasinda iligki olmadigini tespit etmislerdir.
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Giileg 2017 yilinda BIST mali sektor dis1 sektorlerin 2006-2014 yallarr arast verileri kullanarak
yaptig1 ¢alismada, farkli isletme yasam egrisi evrelerindeki kazanglarin ve nakit akiglarinin, hisse
senedi fiyat1 lizerine etkileri degerlendirmek icin goreceli deger iliskisini regresyon analizi ile
arasgtirmistir. Arastirma sonucunda, tiim isletme yasam evresi donemlerinde kazanglarin daha giiglii
deger iliskisine sahip oldugunu, ayrica YFNA’nin, IFNA ve FFNA gére daha yiiksek deger
iligkisine sahip oldugunu ortaya koymustur.

Ozgelik 2018 yilinda yaptig1 calismada Borsa Istanbul Gida ve Igecek sektdriinde islem géren
isletmelerin muhasebe verilerinin deger iliskisini arastirmistir. Calismanin 6rneklemini Borsa
Istanbul Gida Icecek sektoriinde islem géren ve 1997-2016 yillar1 arasinda gerekli verilere ulagilan
isletmelerden meydana gelmistir. Calismada, panel veri analizi ile kullanilan finansal oranlar
bagimsiz degisken, bagimli degisken olarakta hisse senedi fiyati belirlenmis ve aralarindaki iligki
analiz edilmistir. Yapilan analizden, hisse senedi fiyat: ile aktif biliyiime orani ve aktif devir hizi
arasinda negatif ve anlamli iligki goriilmiistiir. Piyasa degeri / defter degeri, hisse basina kar ve 6z
sermaye karlilig1 ile hisse senedi fiyati arasinda pozitif ve anlamli, bir iligki oldugu goriilmiistiir.

Ertugrul 2020 yilinda yaptigi caligmada, 2009-2018 yillar1 arasinda BIST’e kayitl 287 isletmenin
YFNA, hisse senedi fiyat: {izerine etkisini regresyon analizi ile aragtirmistir. Arastirma sonucunda,
YFNA artiglarinin isletmenin piyasa degeri tizerinde pozitif etki edecegi beklendigi ifade edilmistir.

3. ARASTIRMA

Calismada nakit akis verilerinin hisse senedi bilgilerini agiklama giicii arastirilmig, arastirma
gelistirilen hipotez ve model panel veri analizi ile test edilmistir.

3.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Arastirmanin amaci, nakit akis bilgilerinin deger ilgisini Ol¢iimii olarak belirlenmistir. Amag
dogrultusunda BIST 100 imalat ve imalat dis1 firmalarmin TMS 7 nakit akis tablosu standardina
gore hazirlanmig nakit akis tablolari kullanilmistir. Arastirmanin amact ¢ergevesinde nakit akis
tablosu verilerinin muhasebe bilgisine katkist deger iligkisi ile dlgiilmiistiir.

Bu arastirmada, imalat sektdrii ve imalat sektorii disinda faaliyet gosteren BIST 100 sirketlerinin 34
tanesi mali kurulug ve 9 sirketin verisi eksik oldugu icin kapsam disinda birakilmis ve kalan 57
isletme iizerinden analiz yapilmistir. 57 isletmenin 34 tanesi imalat sektorii ve 23 tanesi diger
sektorlerden (enerji, teknoloji ve bilisim, toptan ve perakende, ulastirma ve haberlesme)
olugmaktadir. Ama¢ dogrultusunda, igletmelerin 2014-2019 yili 6 yillik donem sonu nakit akis
tablosu verileriyle hisse senedi fiyat1 ve isletme performans verileri analize tabi tutulmustur. Tablo
1°de arastirmanin kapsaminda verileri kullanilan BIST 100 sirketlerinin dagilim1 gosterilmistir.

Tablo 1. Arastirmanin Kapsami

KAPSAMDAKI
ACIKLAMA ISLETMELER
BIST 100 100
Mali Kuruluslar (Arastirma kapsami disinda) (34)
Nakit akis tablosu verilerine ulasilamayan sirket sayis1 (Kapsam ©)
dis1)
Toplam incelenen Sirket Sayisi 57
Imalat Sektorii firma sayisi 34
Imalat dis1 firma sayis1 23
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3.2. Arastirma Hipotezi ve Modeli

Arastirma hipotezi, hisse senedi fiyati ile nakit akis tablosu verileri arasinda deger iliskisi varligt
iizerine kurulmugtur. Hipotez dogrultusunda, iliski vardir hipotezlerinin test edilmesi
gerekmektedir. Arastirmanin amaci dogrultusunda test edilecek hipotez asagidaki gibidir;

H, = Hisse senedi fiyati ile nakit akis tablosu verileri arasinda iliski vardir.

Panel veri regresyon analizi diizenli bir zaman serisinden farklilik gostermektedir. Basit bir
regresyon modeli panel veri analizinde, asagidaki gibi ifade edilebilir (Baltagi, 2005, Gujarati,
2004: 640).

Dit = ﬂo+ﬁ1[lt+ ............. int"reit
i=1,2,...N,t=1,2,.......T
&it= o4+ Ujg

Ii;: Bagimh degisken

XKk;i: Modele ait K tane bagimsiz ya da agiklayict degiskeni
B: Agiklayict degiskenlerin katsayisini

&jr: Kalmtilar

a;: Heterojenlik derecesi

u;;: Bilesik hata terimini ifade etmektedir.

Tablo 2. Arastirmada Kullanmilan Bagimh Ve Bagimsiz Degiskenler

Degisken tiirleri Degisken Aciklama
IFNA Isletme faaliyetlerinden nakit akislari
DKZ Donem kari/Zarari
ISGD Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

FELNA Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar

Bagimsiz degiskenler
YFNA Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar

FFNA Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
ot Odenen temettii
DSNB Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

Bagimh degiskenler HSF Hisse senedi fiyati

Tablo 2’de panel veri analizi i¢in arastirmada kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenler
gosterilmektedir. Modelde yer alan tim finansal gostergelerin dogal logaritmalari (In) alinmistir.
Negatif degere sahip olan degiskenler (Y) i¢in dogrudan logaritma alinamayacagi i¢in minimum
degere gore In (Y-min (Y)+1) doniisiimii uygulanmistir (Wicklin, 2011).

ifade edilen model kapsaminda calismamizda kullamlan bagimsiz ve bagimli degiskenler
kullanilarak, calismamizda analizi yapilacak modelin denklemleri agagidaki gibi kurgulanmustir.

HSF = B, + B,iFNA +B, DKZ+B, ISGD+B, FELNA+B; YFNA+B, FFNA+ B,0T+B; DSNB+¢;,

Hipotez testi i¢in donem sonu hisse senedi kapanis fiyati ile donem sonu nakit akig tablosu verileri
arasindaki iligki analiz edilmistir. Modelde isletmelere ait sekiz farkli bagimsiz ve hisse senedi
bagimli degiskeni kullanilmis, imalat ve imalat dis1 sektorler igin birer birer panel veri analizi
modelleri 6ngdriilmiistiir. Nakit akis tablosundan alman veriler; IFNA, donem kar/zarari, isletme
sermayesinde gerceklesen degisim, FELNA, YFNA, FFNA, OT ve DSNB’dir.

65



NAKIT AKIS BILGILERININ DEGER iLiSKiSi: BIST UZERINE BiR ARASTIRMA

3.3. Panel Veri Analizi Sonuclar

Panel veri analizi kullanilarak bagimsiz ve bagimli degiskenlerin arasindaki iligki testi, sabit terim
ve hata payi verileri kullanilarak yapilmistir. Tiim veriler tiim yillar bazinda elde edilemedigi i¢in
dengesiz panel veri analizi kullanilmistir. ik asamada verilerin duragan olup olmadiklarini test
etmek iizere, dengesiz panel veriler icin uygun olan sabit terimli ve trende sahip Hansen’in
“Genigletilmis Dickey Fuller” testi kullanilmistir (Hansen, 1995: 1149). Duraganlik testleri i¢in
gelistirilmis hipotezler asagidaki gibidir:

Duraganhk Testi

Ho: Finansal gosterge kendi seviyesinde duragandir.
Hi: Finansal gosterge kendi seviyesinde duragan degildir.

Panel veri analizi modelleri olusturulurken Hausman testi ile uygun etki modeli sec¢imi
gerceklestirilmistir (Torres-Reyna, 2010: 3). Hausman testleri sonucunda, sabit etki veya rassal etki
modeline karar verilerek panel veri modelleri tahmin edilmistir.

Hausman testi i¢in hipotezler su sekilde kurulmaktadir:
Hausman Testi

Ho: Panel veri modeli i¢in rassal etki modeli uygundur.
Hi: Panel veri modeli i¢in sabit etki modeli uygundur.

Hausman testleri uygulanarak uygun etki tiiriine sahip model se¢imi gerceklestirildikten sonra tiim
modeller i¢in otokorelasyon ve heteroskedastisite problemlerinin varligi analiz edilmistir. Bu
analizler i¢in otokorelasyon tespitinde Breusch—Godfrey (BG) testi; heteroskedastisite tespitinde
Breusch-Pagan (BP) testi kullanilmistir. Otokorelasyon ve heteroskedastisite testleri igin
istatistiksel hipotezler sirasiyla asagidaki gibi gosterilmektedir:

Otokorelasyon testi
Ho: Panel veri modelinde otokorelasyon problemi yoktur.
Hi: Panel veri modelinde otokorelasyon problemi vardir.

Heteroskedastisite testi

Ho: Panel veri modelinde heteroskedastisite problemi yoktur.
Hi: Panel veri modelinde heteroskedastisite problemi vardir.

Panel veri modelleri icin otokorelasyon ve heteroskedastisite varsayimlart test edilmis bu
problemlerin var oldugu durumlar i¢in dayanikli bir tahminci tiiri olan Driscoll-Kraay tahmincisi
kullanilmistir (Driscoll ve Kraay, 1998: 558-559). Panel veri analizi sonuglarinda beta katsayilari,
standart hatalar (SH), z-istatistigi ve anlamlilik degerleri (p) verilmistir. Panel veri analizi
uygulamalari R-Project yazilimi ile gerceklestirilmistir. R-Project programinda plm ve Imtest
paketlerinden yararlanilmigtir (Zeileis ve Hothorn, 2002; Croisant ve Millo, 2018). Arastirma
sonuglarinda hata pay1 %5 alinmistir.
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Tablo 3. imalat Sektoriinde Faaliyet Gosteren Isletmelerin Bagimsiz Degiskenleri igin
Duraganhk Analizi Sonuc¢lar:

Degisken Duraganlik analizi Test istatistigi p
iFNA Sabit -12.008 <0.001
Sabit+Trend -12.008 <0.001
DKZ Sabit -11.900 <0.001
Sabit+Trend -12.014 <0.001
iSGD Sabit -14.389 <0.001
Sabit+Trend -14.479 <0.001
FELNA Sabit -11.309 <0.001
Sabit+Trend -11.303 <0.001
YFNA Sabit -12.706 <0.001
Sabit+Trend -12.826 <0.001
FFNA Sabit -12.103 <0.001
Sabit+Trend -12.174 <0.001
OT Sabit -13.453 <0.001
Sabit+Trend -13.420 <0.001
DSNB Sabit -4.948 <0.001
Sabit+Trend -5.014 <0.001

Tablo 4. imalat Sektoriinde Faaliyet Gosteren Isletmelerin Bagimhi Degisken I¢cin Duraganhk
Analizi Sonuclari

Degisken Duraganlik analizi Test istatistigi p
HSF Sabit -5.396 <0.001
Sabit+Trend -5.402 <0.001

Tablo 5. imalat Sektorii Disinda Faaliyet Gosteren Isletmelerin Bagimsiz Degiskenleri I¢in
Duraganhk Analizi Sonuclari

Degisken Duraganlik analizi Test istatistigi p
IFNA gzgg-ﬂrend :}gigé zggg}
L o
oo o
o oo
YFKNA Szgit—kTrend : } } 4212; zggg }
FEKNA gzgit-ﬂrend :i igg? zgggi
OT Sab?t -11.446 <0.001

Sab¥t+Trend -11.547 <0.001
DSNB Sabi Trend S5 oo

67



NAKIT AKIS BILGILERININ DEGER iLiSKiSi: BIST UZERINE BiR ARASTIRMA

Tablo 6. imalat Sektorii Disinda Faaliyet Gosteren Isletmelerin Bagimh Degiskenleri i¢in
Duraganhk Analizi Sonuc¢lar:

Degisken Duraganlik analizi Test istatistigi p
HSF Sab%t -0.341 <0.001
Sabit+Trend -6.303 <0.001

Tablo 3,4,5 ve 6’da imalat ve imalat dis1 sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin bagimsiz ve
bagimli degiskenleri i¢in duraganlik testi sonuglart verilmistir. Duraganlik analizleri sonucunda
sabit ve trend igeren testler icin imalat sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin bagimsiz ve
bagimli degiskenlerinin tiimii kendi seviyesinde duragandir (p<0.05). Regresyon analizi yapilirken
tizerinde durulmasi 6nem arz eden konulardan biride, modelde kullanilan serinin duragan olmasinin
beklenmesidir. Serinin duragan olmasi durumunda, hata terimlerine ait varsayimlari
gerceklestirebilmektedir. Bu varsayimlar, varyanslarin sabit olmasi veya serilerin ortalamasinin
sifir olmasini ifade etmesidir. Eger model kurulurken duragan olmayan bir degisken seti olusmus
ve en kiigik kareler yontemi ile tahmin yapilacaksa, herhangi bir sokun ardindan degiskenler
arasinda sahte iliskiler ortaya ¢ikabilir. Bu durumda, sahte regresyon adi verilen bir sorun ortaya
¢ikmaktadir (Sims, 1980: 1). Bundan dolay1 regresyon analizlerinde serilerin duragan hale
getirilmesi amaciyla, birim kok testleri gergeklestirilmelidir.

Tablo 7. imalat Sektoriinde Faaliyet Gosteren Isletmelere Ait Panel Veri Modelleri I¢in
Hausman Testi Sonuclari

Bagimh degisken Hausman testi Etki tiirii
Test istatistigi p
HSF 1.040 0.998 Rassal

Tablo 8. imalat sektorii disinda faaliyet gdsteren isletmelere ait panel veri modelleri i¢in Hausman
testi sonuclari

Bagimh degisken Hausman testi Etki tiirii
Test istatistigi p
HSF 2.309 0.970 Rassal

Tablo 7 ile 8’de imalat ve imalat dis1 sektorlerde faaliyet gdsteren isletmelere ait panel veri
modelleri i¢in Hausman testi sonuglari verilmigtir. Hisse senedi fiyati bagimli degigken i¢in rassal
etki modeli tercih edilmistir. Panel veri analizi tahmin yapilirken iki ana yontem uygulamaktadir.
Bunlardan biri, yatay kesit birimlerinin her birinin farkli sabit katsayisinin olmasma olanak
saglayan “sabit etkiler” modelidir. Sabit etkiler modeli, analizde bulunan her bir birimdeki (6rnek,
calismamizda kullandigimiz firmalardaki) degisikliklerin sabit terimlerdeki degisikliklerle ortaya
cikarilabilecegini ongdrmektedir. Bundan dolayr modelde yer alan her bir degigken i¢in ayr1 sabit
katsayilar elde edilmektedir. Diger yontem ise panel veri modelinin tahmininde kullanilan “rassal
etkiler” modelidir. Bu yontemden, birimlerin rassal olarak ana kiitleden elde edilmesi sartinin
yerine getirilmesi durumunda yararlanilir. Rassal etkiler modelinde, birimler igerisinde sabit
katsayilarin benzer oldugunu ifade etmektedir (Grene, 1997: 612). Model tahmininde sabit veya
rassal etkiler modellerin kullanilmasina karar verirken, agiklayici degiskenler ile etkiler arasindaki
iliskiye bakilmaktadir. Bagimli degisken ile etkiler arasinda iliski yoksa, rassal etkiler modelinin
tahminleri etkin ve tutarliyken, sabit etkiler modelinin tahminleri etkili fakat tutarli degildir.
Bagimli degiskenler ile etkiler arasinda iliski varligi durumda ise, sabit etkili modelin tahminlerinin
tutarli ve etkin olmasi beklenir (Baldemir ve Keskiner, 2004: 47). Hausman testi, literatiirde
belirtilen iligkilerin test edilmesinde en yaygin kullanilan yontemdir. Bu testte, HO hipotezinde
rassal etkili modelin sabit etkili modelden daha etkin oldugu ileri siirerken, sabit etkilerin tesadiifi
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modelden daha etkin oldugunu ifade eden H1 alternatif hipotezi vardir. Bu verilere gore, yapilan
analizde elde edilen katsaymnin anlamli olmasi durumunda HO hipotezi reddedilerek H1 hipotezi
kabul edilecek ve sabit etkiler modeli kullanilacaktir.

Tablo 9. imalat Sektériinde Faaliyet Gosteren isletmelere Ait Panel Veri Modelleri I¢in
Otokorelasyon Ve Heteroskedastisite Testi Sonuclar:

Bagimh degisken Breusch—Godfrey testi Breusch-Pagan testi
Test istatistigi p Test istatistigi p
HSF 55.087 <0.001 5.745 0.676

Tablo 10. imalat Sektorii Disinda Faaliyet Gosteren isletmelere Ait Panel Veri Modelleri i¢in
Otokorelasyon Ve Heteroskedastisite Testi Sonuclar:

Bagimh degisken Otokorelasyon testi Heteroskedastisite testi
Test istatistigi p Test istatistigi p
HSF 18.107 0.003 9.396 0.310

Tablo 9 ile 10°da imalat ve imalat dis1 sektorde faaliyet gosteren isletmelere ait panel veri modelleri
icin, otokorelasyon ve heteroskedastisite testi sonuglar1 verilmistir. Breusch-Godfrey ve Breusch-
Pagan testi sonuclarina gore, tim bagimli degiskenler i¢cin olusturulan panel veri modellerinde
otokorelasyon ya da heteroskedastisite problemlerinden birinin mevcut oldugu goériilmektedir. Bu
durumda imalat sektoriinde faaliyet gosteren igletmelere ait panel veri modellerinde Driscoll-Kraay
tahmincileri ile modeller tahmin edilecektir.

Tablo 11. imalat Sektoriinde Faaliyet Gosteren Isletmelerde Hisse Senedi Fiyatlar1 Bagimh
Degiskeni I¢in Panel Veri Modeli Sonug¢lar:

Bagimsiz degisken Katsay1 SH z-istatistigi p
Sabit terim -1.87335 1.11041 -1.687 0.092%%**
IFNA 0.03630 0.00891 4.072 0.001*
DKZ 0.00730 0.01577 0.463 0.644
ISGD -0.02757 0.00403 -6.842 0.001*
FELNA 0.03102 0.01087 2.853 0.004*
YFNA 0.01403 0.01294 1.084 0.278
FFNA -0.02505 0.00611 -4.097 0.001*
or -0.02579 0.01696 -1.520 0.128
DSNB 0.21896 0.04784 4.577 0.001*
R?=0.210

*p<0.01, ** p<0.05, *** p<0.10

Tablo 11’de imalat sektdriinde faaliyet gosteren isletmelerde hisse senedi fiyatlar1 bagimli
degiskeni i¢in tahmin edilen panel veri modeli sonuglari verilmistir. Bu modelde hisse senedi
fiyatlar ile IFNA, ISGD, FELNA, FFNA ve DSNB degiskenleri arasinda % 99 giiven araligida
istatistiksel olarak anlamli iliski vardir. Bagimsiz degiskenlere iligkin katsayilar incelendiginde,
IFNA, FELNA ve DSNB degiskenleri imalat sektoriindeki isletmelerin hisse senedi fiyatlarmi
pozitif (B>0) yonde etkiledigi goriilmektedir. ISGD ve FFNA degiskenleri hisse senedi fiyatim
negatif (B<0) yonde etkilemektedir. R* degeri, hisse senedi fiyatindaki degisikligin %21°lik
kisminin nakit akig tablosu verileri ile agiklanabilecegi gdstermektedir.
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Tablo 12. imalat Sektérii Disinda Faaliyet Gosteren Isletmelerde Hisse Senedi Fiyatlari
Bagimh Degiskeni Icin Panel Veri Modeli Sonuclari

Bagimsiz degisken Katsay1 SH z-istatistigi p
Sabit terim -1.18866 1.48074 -0.803 0.422
IFNA -0.17126 0.18351 -0.933 0.351
DKZ 0.04071 0.00254 16.044 0.001*
ISGD -0.00819 0.01378 -0.594 0.552
FELNA 0.16944 0.17917 0.946 0.344
YFKNA -0.02035 0.00912 -2.232 0.026**
FFKNA -0.02341 0.00839 -2.792 0.005*
or 0.00688 0.00318 2.166 0.030**
DSNB 0.17312 0.06252 2.769 0.006*
R%=0.168

#p<0.01, ** p<0.05, *** p<0.10

Tablo 12’de Imalat sektorii disinda faaliyet gosteren isletmelerde hisse senedi fiyatlari bagimh
degiskeni i¢in tahmin edilen panel veri modeli sonuglar1 verilmigtir. Bu modelde hisse senedi
fiyatlar1 ile DKZ, YFKNA, FFKNA, OT ve DSNB degiskenleri arasinda istatistiksel olarak iligki
vardir. Katsayilar incelendiginde, DKZ, OT ve DSNB degiskenleri imalat sektorii disindaki
isletmelerin hisse senedi fiyatlarin1 pozitif (§>0) dir. YFNA ve FFNA degiskenleri negatif ($<0)
yonde etkilemektedir. R? degeri, hisse senedi fiyatindaki degisikligin %17 lik kismi segilen nakit
akis tablosu degiskenleri ile agiklanabilecegi 6ngoriilmektedir.

Imalat sektoriinde; hisse senedi fiyat: bagimsiz degiskeni ile IFNA, DKZ, DSNB pozitif iligkiye
sahipken, ISGD ve YFNA negatif iliskiye sahiptir. Imalat sektorii digt sektorlerde faaliyet gdsteren
isletmelerde ise, hisse senedi fiyati ile DKZ, OT ve DSNB pozitif iliskiye sahipken YFNA ve
FFNA arasinda negatif iligki vardir. imalat ve imalat dis1 sektdrlerde hisse senedi fiyati ile YFNA
negatif iliskiye sahipken DSNB pozitif iliskiye sahip oldugu goériilmiistiir.

Isletme faaliyetlerinden nakit akislar1 hisse senedi fiyatin1 agiklama giiciine sahip oldugunu ifade
eden caligmalar Livnat ve Zarowin, 1990, Ali, 1994; Ali ve Pope, 1995; Cheng vd., 1996; Charitou
vd., 2001, Orpurt ve Zang 2009, Habib, 2008 ve (Clacher, vd., 2013) tiir. Frino ve Jones 2005
yilinda yaptiklari caligmada isletme nakit akisi bilesenlerinin, toplam isletme nakit akisinin 6tesinde
finansal tablo kullanicilari icin yararl bilgi sagladigini ifade etmislerdir. IFNA ve YFNA hisse
senedi fiyatlarini agiklama giiciine sahip oldugunu ifade eden ¢aligmalar Bowen ve arkadaslari
1987, Garrod ve Hadi 1998 ancak finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar: deger iligkisine
sahip olmadig1 sonucuna ulagmislardir. Cotter 1996 yilinda yaptig1 caligmada, IFNA kisa ve uzun
getiri araliklari i¢in hisse senedi getirisi i¢in dnemli bir agiklayici oldugunu, finansal faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akiglart ise dort yil igin 6nemli bir agiklayici oldugunu ancak uzun aralik
getirileri i¢in 6nemli agiklayici olmadigini bildirmistir. FFNA, bir yillik veri disinda tiim getiri
araliklar1 i¢in énemli bir agiklayict deger ifade etmedigi sonucuna ulagmistir. Livnat ve Zarowin
1990 yilinda yaptiklari galismada, IFNA ve finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari artan
bilgi igerigine sahip oldugunu, ancak finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari bilgi
icerigine sahip olmadigini bulmuslardir. Karunarathne ve Rajapakse 2010 yilinda yaptiklar
calismada IFNA ve finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar1 deger iliskisine sahip
olmadigimi ancak finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar1 ise negatif deger iligkisine sahip
oldugu sonucuna ulagmistir. Charitou vd., 2001 yilinda yaptiklart ¢aligmada dénem sonu nakit ve
nakit benzerleri degerinin hisse senedi fiyatin1 agiklama giicline sahip oldugunu destekleyen
sonuglar elde etmislerdir. Hisse senedini elinde bulunduran ve yatirim yapmak isteyen ilgili taraflar
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i¢in elde edilen sonuglar yatirim karar1 alirken yol gosterici olabilir.

Tablo 13’te imalat ve imalat dist sektore ait nakit akis bilgilerinin deger iliskisini deger ve yonini
gosteren sonuglar dzetlenmistir. Imalat ve imalat dis1 sektorlerde donem sonu nakit bilgisinin deger
iligkisinin pozitif yonde yiiksek degerlere sahip oldugu goriilmektedir.

Tablo 13. Nakit Akis Bilgileri Deger lliskisi Analiz Sonuclar

Hisse Senedi Fiyatlar1 (Bagimh Degisken)

Bagimsiz Degiskenler Imalat Sektorii Imalat Dis1 Sektor
IFNA (0,04)

DKZ (0,04)
iSGD (-0,03)

FELNA (0,03)

YFKNA (:0,03) (:0,02)
FFKNA (-0,02)
or (0,01)
DSNB (0,22) (0,17)
R? 0.210 0.168
4. SONUC

Deger iliskisi, muhasebe bilgilerinin hisse senedi fiyatlarini tahmin giictidiir. Deger iliskisi,
muhasebe verileri ile firma degeri veya hisse senedi getirisi arasindaki uzun dénemli iliskidir.
FASB, deger iliskisini muhasebe bilgisinin temel niteliklerinden birisi olarak tanimlamistir.
Muhasebe bilgi sistemleri tarafindan iretilen ve finansal tablolar ile kullanicilarina sunulan
bilginin, firma deger tahmin islemlerinde fayda saglamasi gerekir. Eger firma degeri ile muhasebe
bilgisi arasinda iliski yoksa, finansal tablolarin birincil hedeflerden birini yerine getiremedigini ve
deger iligkisinin olmadig1 ifade edilebilir.

Nakit akis bilgisi, muhasebe bilgi kullanicilariin ihtiyag duydugu temel muhasebe bilgilerindendir.
Nakit akislari; isletmedeki nakit ve nakit benzeri varliklarin hareketlerini ifade etmektedir. Isletme
ici ve dist muhasebe bilgi kullanicilart nakit akis bilgilerine, nakit akis tablosundan
ulasabilmektedirler. Nakit akis tablosu, igletmenin belirli bir donem iginde elde ettigi nakit
giriglerini ve ¢ikiglarinin gosterildigi tablodur. Tabloda igletme, yatirim ve finansman faaliyetleri ile
ilgili nakit hareketleri ayr1 ayr gosterilmektedir.

Arastirmanin amaci, nakit akis bilgilerinin deger iliskisinin 6l¢iimiidiir. Ama¢ kapsaminda, BIST
100 imalat ve imalat dis1 (mali sektor hari¢) sirketlerin 2014-2019 dénemi nakit akis tablosu
verileri ile hisse senedi fiyati arasindaki iliski, panel veri yontemi ile analiz edilerek, nakit akis
bilgilerinin deger iliskisi arastirilmistir.

Nakit akis tablosu verilerinden IFNA, donem kar zarari, isletme sermayesinde gerceklesen degisim,
FELNA, YFKNA, FFKNA, OT ve DSNB bagimsiz degiskenler olarak belirlenmistir. Bagimh
degisken ise hisse senedi fiyatidir. Bagimli ve bagimsiz degiskenleri igeren hipotezlerin test
edilmesi ile nakit akis bilgilerinin deger iliskisi dl¢tilmiistiir.

Calisma sonucunda imalat sektdriinde; hisse senedi fiyati ile IFNA, DKZ, DSNB degerler pozitif
iliskiye sahipken, ISGD ve YFKNA negatif iliskiye sahip oldugu tespit edilmistir. imalat sektorii
disinda faaliyet gdsteren isletmelerde ise; hisse senedi fiyat: ile DKZ, OT ve DSNB pozitif iliskiye
sahipken YFKNA ve FFKNA negatif iliskiye sahiptir. Imalat ve imalat dis1 sektorlerle ilgili
analizler birlikte degerlendirildiginde, hisse senedi fiyati ile YFKNA negatif iliskiye sahipken,
DSNB pozitif iliskiye sahip oldugu goriilmiistiir. Bu baglamda; nakit akis bilgilerinin imalat ve
imalat dis1 sektdrlerde deger iligkisine sahip oldugu, donem sonu nakit bilgisinin deger iliskisinin
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yliksek oldugu yapilan ¢aligma sonucunda anlastlmistir.

Onceki calismalar ile calismamizdan elde edilen sonuglar degerllendirildiginde IFNA’nin hisse
senedi fiyatint agiklama giiciine sahip oldugunu ifade eden c¢alismalar; Livnat ve Zarowin, 1990;
Ali, 1994; Ali ve Pope 1995; Cheng vd., 1996; Charitou vd., 2001; Orpurt ve Zang, 2009; Habib,
2008- ve (Clacher, vd.,2013) tiir. Frino ve Jones 2005 yilindan- yaptiklari isletme nakit akisi
bilesenlerinin, toplam isletme nakit akisinin 6tesinde finansal tablo kullanicilari igin yararli bilgi
sagladigini ifade etmislerdir. IFNA ve YFKNA hisse senedi fiyatlarin1 agiklama giiciine sahip
oldugunu ifade eden ¢alismalar; Bowen ve arkadaglari 1987, Garrod ve Hadi 1998 ancak finansal
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislart deger iligkisine sahip olmadigi sonucuna ulasmislardir.
Cotter 1996 yilinda yaptig1 ¢ahismada, IFNA kisa ve uzun getiri araliklari icin hisse senedi getirisi
i¢in 6nemli bir agiklayici oldugunu, yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari ise dort yil
i¢in 6nemli bir agiklayici oldugunu ancak uzun aralik getirileri i¢in Snemli agiklayici olmadigini
bildirmistir. Finansal faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, bir yillik veri disinda tiim getiri
araliklar1 i¢in dnemli bir agiklayict deger ifade etmedigi sonucuna ulagmistir. Livnat ve Zarowin
tarafindan 1990 yilinda yapilan ¢alismada, IFNA ve FFKNA artan bilgi icerigine sahip oldugunu,
ancak YFKNA bilgi icerigine sahip olmadiginit bulmuslardir. Karunarathne ve Rajapakse 2010
yilinda yaptiklar1 calismada IFNA ve YFKNA deger iliskisine sahip olmadigim ancak FFKNA
negatif deger iliskisine sahip oldugu sonucuna ulasmustir. Charitou vd., 2001 yilinda yaptiklar
calismada DSNB degerinin hisse senedi fiyatini agiklama giiciine sahip oldugunu destekleyen
sonuglar elde etmislerdir.

Arastirmada nakit akig bilgilerinin deger iliskisi arastirilmis ve nakit akig bilgilerinin deger
iliskisine sahip oldugu tespit edilmistir. Arastirmanin literatiire katki saglayacagi, isletme
yoneticileri ve yatirimcilara faydali bilgiler sunacagi kanaatindeyiz.  Arastirma, veri seti
farklilastirilarak gelistirilecek yeni hipotezlerin analizi yapilarak genisletilebilir. Ayrica ¢aligma
kapsami disinda birakilan mali sektorle ilgili farkli degiskenler eklenerek, nakit akis bilgilerinin
deger iliskisi dl¢timii gelistirilmeye agiktir.
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EXTENDED SUMMARY
Introduction

In this study, after providing conceptual information about the multivariate Altman Z-score,
Springate S-score, Taffler Z-score, Fulmer H-factor, and Zmijewski models, the relevant literature
on the subject is examined in order to compare multivariate models, an application is performed for
companies in the wholesale trade sector that are traded on Borsa Istanbul, and the findings from the
literature are analyzed and compared with the findings obtained in this study. It is expected that this
study will contribute to the literature as a result of its focus on the financial soundness of businesses
rather than financial failure, as there have been few studies of this kind to date. In addition, this
study, which shows that multivariate models can be used to determine financial soundness as well
as the financial failure of enterprises, also aims to contribute to the literature with a new application
of the panel data analysis method.

Literature on Research

Prakoso, Ulupui, and Perdana (2022) examined whether there were differences among the
bankruptcy prediction results of the Taffler, Springate, and Grover models in the 2017-2019 period
for retail businesses listed on the Indonesian Stock Exchange. According to their findings,
significant differences existed among the results of bankruptcy predictions as provided by the
Taffler, Springate, and Grover models.

Karadeniz and Ocek (2020) discussed the validity of the Altman Z-score, Springate S-score,
Fulmer H-factor, Canadian, and Ohlson models developed to predict the financial failure of
businesses in 2009-2018 for Thomas Cook, which went bankrupt in 2019. According to their
findings, all models predicted with 100 percent accuracy that Thomas Cook was at risk of
bankruptcy; therefore, all five models used in that study were financially unsuccessful before 2019.

Indriyanti (2019) conducted a study to determine the most accurate model for predicting the
financial distress of 30 technology enterprises included in a list of the world’s largest technology
enterprises according to Forbes in 2015-2016. They applied the Altman, Springate, Fulmer, Taffler,
Grover, Zmijewski, and Ohlson models. According to the findings of that study, the Grover model
was the most accurate in predicting the financial health statuses of technology enterprises.

Karas and Srbova (2019) tested the validity of the Z model, Springate model, Zmijewski model,
Taffler model and INO5 model developed for Czech enterprises to reveal their financial soundness
or weakness. They also aimed to design a new model, for the Czech Republic construction sector.
They discussed successful and unsuccessful businesses in the period of 2006-2015. According to
their findings, the Zmijewski model had the highest accuracy at 83 percent, the INO5 and Altman
models had accuracy of 80 percent, the Springate model had accuracy of 77 percent, and the Taffler
model had the lowest accuracy rate.

Kovacova and Kliestikova (2017) examined the financial failure statuses of businesses with the
Altman, Springate, Zmijewski, Taffler, and Fulmer models in their study based on 2015 financial
statement data of 768 businesses operating in Slovakia. According to their findings, all considered
prediction models achieved at least 50 percent prediction accuracy. The Fulmer model made correct
predictions at a rate of 62 percent, the Altman model at a rate of 99 percent, and the Springate
model at a rate of 78 percent. On the other hand, the Zmijewski and Taffler models were found to
have similar accuracy rates of approximately 50 percent.

Fedorova, Dovzhenko, and Fedorov (2016) used the data of 8573 Russian enterprises in their study
in which they examined bankruptcy forecasting models for Russian enterprises. They applied the
Altman, Fulmer, Taffler, Springate, Zmijewski, ISEA, Zaitseva, and Saifullin-Kadykov models and
determined that the Zmijewski and Taffler models had the highest predictive power for classifying
the companies that went bankrupt and did not go bankrupt in Russia. It was determined that the
Springate model produced highly successful predictions for the information and communication,
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agriculture, finance, and insurance sectors, while the Altman model produced successful
predictions in only two sectors and the Fulmer model did not achieve high rates of success in any of
the considered sectors.

Method of the Research

This study was carried out with data from 2017-2021 for eight companies in the wholesale trade
sector that are regularly traded on the BIST. It was aimed to determine the reliability of the Altman,
Springate, Taffler, Fulmer, and Zmijewski models, which are among the multivariate models
commonly used to determine the financial soundness of enterprises, and to utilize financial ratios
for measuring financial soundness and determine the relationships of the aforementioned models
with the selected financial soundness indicators. Correlation and regression analyses were
performed with the panel data analysis method. The Stata program was used in the analyses. The
Financial Soundness Indicators Report published by the International Monetary Fund in 2002 was
taken as the basis for the financial soundness indicators of the considered businesses. When the
correlation results were evaluated in general, it was seen that there were statistically significant
correlations, either negative or positive, between the considered multivariate models. In addition,
low, medium, and high correlations between the multivariate models and financial soundness
indicators reflected the reliability of the models for panel data regression analysis. With the results
of panel data analysis, it was concluded that the multivariate Altman, Springate, Taffler, Fulmer,
and Zmijewski models based on financial ratios are related to financial soundness indicators for
wholesale trade companies whose stocks are traded on the BIST, and it was determined that these
models can be used in financial soundness analysis. After it was determined that the analysis results
were statistically significant, the financial soundness of these businesses in the wholesale trade
sector was measured by comparing them with the five selected models.

Findings of the Research

The findings regarding the financial soundness of eight wholesale trade companies whose stocks
are traded on the BIST, as measured according to the multivariate Altman, Springate, Taffler,
Fulmer, and Zmijewski models based on financial ratios for the 2017-2021 period, are given below.

It was determined that the DOAS business was financially sound between 2017 and 2021 by all
models except the Altman Z-score model. According to the Atman model, this business was strong
in 2020 and 2021, but performed weakly in other years. The INTEM business performed well in all
years according to the Springate S-score, Taffler Z-score, and Fulmer H-factor models. According
to the Altman and Zmijewski models, it was financially weak. The KUVVA business was
financially strong in 2017 according to the Taffler and Fulmer models while it was weak by the
Altman, Springate, and Zmijewski models; it was solid by all models in 2018 and weak by all
models in 2019; it was weak by the Altman and Springate models in 2020 while it was robust by
the Taffler, Fulmer, and Zmijewski models; and, finally, in 2021, it was weak by the Springate and
Altman models and strong by the Taffler, Fulmer, and Zmijewski models. The PSDTC business
was financially sound in all years by the Altman and Zmijewski models and weak by all other
models. The SANKO and SELEC businesses appeared to be financially sound according to all
models for all years considered. The TGSAS business was financially weak in all years by the
Altman and Zmijewski models, while it was solid in all years by the other models. The UZERB
business was financially weak by the Altman and Springate models and financially sound by the
Fulmer and Taffler models in all years. On the other hand, it was financially weak by the
Zmijewski model in 2017 and financially sound in all other years except 2021.

According to the overall findings obtained from this study, in which eight wholesale trade
businesses from the BIST were discussed, the same financial soundness results were provided for
all businesses in all years by the Taffler and Fulmer models. The same results were provided for
DOAS by all models except the Altman model, and the same results were provided by all five
models for SANKO and SELEC. While the same results were provided by the Altman and
Zmijewski models for INTEM, PSDTC, SANKO, SELEC, and TGSAS, the same results were
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provided by the Altman and Springate models for KUVVA. When the Springate, Taffler, and
Fulmer models were evaluated, it was seen that these models provided the same results for DOAS,
INTEM, PSDTC, SANKO, SELEC, and TGSAS in all years.

Conclusion

In this study, the Altman, Springate, Taffler, Fulmer, and Zmijewski multivariate models based on
financial ratios were compared in determining the financial soundness of enterprises. Regression
analysis was performed to examine the effect of financial soundness indicators on these models
with the aim of confirming that the models can be used and compared in terms of financial
soundness. The results of regression analysis were statistically significant for all five models.
Additionally, the financial soundness indicators of the models and their correlation levels were
examined. According to these correlation results, there were relationships among the financial
soundness indicators of the models. Therefore, it was demonstrated successfully in this study that
the multivariate models used in the literature to predict the financial failure of businesses based on
financial ratios can also be used to determine the financial soundness of businesses.

When the findings of this study and the literature were compared, it was seen that this study had
findings similar to those of some studies in the literature and findings that differed from some
others. Differences in the findings are most likely due to differences in the countries or sectors in
question, the criteria applied for financial soundness or failure, and the financial ratios used in the
models.

In conclusion, in this study, the Altman, Springate, Taffler, Fulmer, and Zmijewski models used in
determining the financial soundness of businesses were compared. SANKO and SELEC were
found to be financially sound in all periods by all models, and DOAS was financially sound in
2017, 2018, and 2019 by all models except the Altman model. The other considered businesses
differed in financial soundness according to the model and the year. The financial outlooks of eight
wholesale trade businesses whose stocks were traded on the BIST between 2017 and 2022 have
thus been presented in this study, and this information may help investors who will make financial
decisions regarding these businesses.
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1. GIiRiS

Kiiresel ve iilkeler 6zelinde ekonomik anlamda ortaya ¢ikan belirsizlikler ve yogun rekabet
kosullari, isletmelerin faaliyetlerini gelecekte de siirdiirebilmeleri igin finansal agidan saglam bir
yapiya sahip olmalarini zorunlu hale getirmektedir. Isletmelerin finansal durumu, finansal yapisi ve
finansal performansimin yeterli diizeyde olup olmadiginin belirlenmesi, isletmelerin finansal agidan
risk altinda olup olmadiginin 6ngoriilmesi ya da finansal olarak saglam bir pozisyonda oldugunun
bilinmesi, igletme sahipleri ve yoneticilerinin gelecege yonelik faaliyet, yatirnm ve finansman
kararlarinda hata yapma olasiligini azaltacaktir. Ayrica isletmelerin finansal olarak saglam bir
goriiniimiiniin olmasi, isletmelere kaynak saglamay1 diisiinen potansiyel yatirimeilar, kredi veren
finansal kurulusglar ve isletmelerin diger paydaslarmnin isletmelerle ilgili verecekleri kararlari
etkileyecektir. Bu baglamda, isletmelerin finansal agidan basarisiz olup olmadigini veya iflas riski
tastylp tasimadigini Ongorebilmek igin ilk defa Altman (1968) tarafindan finansal oranlar
aracihgtyla ¢ok degiskenli modeller ortaya konulmustur (Ozdemir, Choi ve Beyazitli, 2012: 29).
Literatiirde Finansal Basarisizlik Tahmin Modelleri olarak ifade edilen bu Modeller, bu ¢alismada
fakli bir bakis agistyla igsletmelerin finansal saglamliginin belirlenmesinde kullanilmistir.

Caligmanin  organizasyonunda, literatiirde c¢ok sayida calismada isletmelerin finansal
basarisizligimin tahmin edilmesinde kullanilmis olan ve finansal oranlarla olusturulan ¢ok
degiskenli modellerden Altman Z, Springate S, Taffler T, Fulmer H ve Zmijewski J Modellerine
iliskin kavramsal bilgilere yer verildikten sonra, konuyla ilgili literatiir incelenmis, isletmelerin
finansal saglamliginin belirlenmesinde finansal oranlarla olusturulan ¢ok degiskenli modellerin
karsilastirilabilmesi icin, Borsa Istanbul Toptan Ticaret Sektoriinde islem géren isletmeler iizerine
bir uygulama gergeklestirilmis ve son olarak konuyla ilgili literatiir bulgulari ile bu ¢alismadan elde
edilen bulgular karsilastirilarak analiz edilmistir. Calismanin igletmelerin finansal basarisizligi
yerine, finansal saglamlig1 tizerine odaklanmig olmasi ve bu alanda yapilan ¢aligmalarin az sayida
olmasi nedeniyle, literatiire katki saglayacag: diisliniilmektedir. Ayrica, ¢ok degiskenli modellerin
isletmelerin finansal basarisizigimin  yanit sira, finansal saglamligin belirlenmesinde de
kullanilabilecegi bu g¢alismada panel veri analizi yontemiyle ortaya konularak literatiire katki
saglamak amaclanmgtir.

2. FINANSAL ORANLARLA OLUSTURULAN COK DEGiISKENLi MODELLER

Isletmelerin gelecekte iflas etme riskiyle karst kasiya kalmalarmi dngorebilme konusunda gok
sayida model gelistirilmistir. Literatiirde siklikla kullanilan bu modellerden Altman Z, Springate S,
Taffler T, Fulmer H ve Zmijewski J Modelleri asagida incelenmistir.

2.1. Altman Z Modeli

Altman Z Modeli, isletmelerin finansal sorunlarini 6nceden tahmin etme konusunda finansal
oranlar ve ¢ok degiskenli diskriminant analizi araciligiyla tasarlanan 6ncii modellerdendir. Model,
tek degiskenli diskriminant analizine yonelik elestiriler dikkate alinarak ve bu modellerdeki
eksiklikleri tamamlamak amaciyla Altman tarafindan 1968 yilinda tasarlanmistir (Kulali, 2016:
286). Z Modeli, geleneksel olarak finansal tablolar analizinde kullanilan finansal oranlar
araciligryla gelistirilen bir diskriminant analizi yontemidir. Z Modelinde yer alan finansal oranlar,
isletmelerin tarihi verileri iizerinden hesaplanmasina karsin gosterecegi trendler, gelecek hakkinda
bilgi sunmaktadir. Z Modelinden elde edilen verilerden hareketle isletmenin finansal risk derecesi
belirlenebilmektedir. Modelin isletmenin iki yil igerisinde iflas edip etmeyecegini yiizde 72-80
giivenilirlikle tahmin edebildigi ifade edilmektedir (Biiyiikarikan ve Biiyiikarikan, 2014:163). Z
Modeli, finansal basarisizligin ongoriilmesine ek olarak, potansiyel yatirimcilara ve isletmeye
kaynak saglayan diger bilgi kullanicilarina igletmenin finansal durumu hakkinda 6nemli bilgiler
saglamaktadir (Hauschild, 2013: 6).

Altman (2000), muhasebe verilerini esas alarak olusturdugu ve literatiire Z Modeli olarak giren
calismasinin yani sira, bu modelin {izerinde giincellemeler ve degisiklikler yaparak iki farkli model
daha gelistirmistir. Z° Modelini 6zel endistri isletmeleri i¢in, Z” Modelini ise imalatg1 olmayan ve
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hizmet isletmeleri i¢in ortaya koymustur (Celik, 2018: 530). Orijinal Z Modelinde isletmelerin
piyasa degeri bilgisine gereksinim olmast nedeniyle, halka agik olamayan isletmelere
uygulanamamast sorununu ortadan kaldirabilmek i¢in Altman (1983), piyasa degeri yerine 6z
sermayenin defter degerini ele alarak Z’ Modelini ortaya koymustur. Altman son olarak, bu
calismanin uygulama bdlimiinde de kullanilan ve en genis kapsama sahip olan Z” Modelini
gelistirmistir (Altman vd. 2017: 135-136). Bu modellerin ortak 6zelligi; icerdigi her bir oransal
degisken ile igletmelerin finansal agidan saglam veya zayiflik olasiliklar1 arasinda lineer bir iliski
bulundugunu varsaymasidir (Ozdemir, 2014: 151). Buna gére Altman (1993) tarafindan olusturulan
Z” Modeli, 1 No’lu denklemde verildigi gibidir:

Z” Modeli = 6,56X; + 3,26X, + 6,72X3 + 1,05X4 1)
Modelde yer alan finansal oranlar ise soyledir:

X1 =Net Calisma Sermayesi / Toplam Varliklar

X, = Dagitilmayan Karlar / Toplam Varliklar

X; = Faiz ve Vergiden Onceki Kar / Toplam Varliklar

X4 = Oz sermaye / Toplam Borg

Finansal oranlar araciligiyla hesaplanan Z” Modeli sonucunda ortaya ¢ikan katsayi, isletmelerin
finansal agidan basarili ya da basarisiz olma olasiligin1 kirmizi bolge, gri bolge ve yesil bdlge
olmak {iizere ii¢ sekilde ortaya koymaktadir. Z” katsayisinin 1.1°den kiigiik olmasi, isletmenin
finansal olarak zayif ve iflas olasilikli (kirmizi) bolgede yer aldigmi, Z” katsayisinin 1.1-2.6
arasinda bir degerde olmasi gri (belirsiz) bolgede oldugunu ve Z” katsayisinin 2.6’dan biiylik
olmasi giivenli (yesil) bolgede bulundugunu ifade etmektedir. Dolayisiyla, Z”<I.1 ise isletme
finansal agidan zayif ve iflas riskiyle karsi karsiya iken, Z>2.6 ise isletme finansal agidan saglam
olarak nitelendirilmektedir.

2.2. Springate S Modeli

Springate S Modeli, isletmelerin finansal basarisizligin1 6ngorebilmek amaciyla Springate (1978)
tarafindan tasarlanmistir. 40 isletmenin Orneklem olarak ele alindigi ve diskriminant analizi
yontemiyle gelistirilen S Modelinin isletmelerin finansal basarisizligint yiizde 92,5 dogruluk
orantyla 6ngordiigii saptanmistir (Fatmawati, 2012: 59). Ancak daha sonraki ¢alismalarda modelin
dogruluk oraninin yiizde 83 oldugu sonucuna varilmistir (Kiyak ve Labanauskaite, 2012: 897). Z
Modelinden faydalanilarak tasarlanan S Modelinde diskriminant yontemiyle 4 finansal oran
araciligryla bir katsayi elde edilerek isletmelerin finansal durumu analiz edilmektedir (Turaboglu,
Yikilmaz ve Topaloglu, 2017: 251). Modelde tasarlanan denklem ve kullanilan finansal oranlar 2
No’lu denklemde ifade edildigi gibidir:

S Modeli = 1.03X; + 3.07X; + 0.66X3 + 0.4X4 2)
S Modelinde yer alan finansal oranlar soyledir:

X1 = Calisma Sermayesi / Toplam Varliklar

X, = Faiz ve Vergi Oncesi Kar / Toplam Varliklar

X; = Vergi Onceki Kar / Kisa Vadeli Borglar

X4 = Satiglar / Toplam Varliklar

S Modeli sonucunda ortaya ¢ikan katsaymin 0,862’den bilyiik olmasi igletmenin finansal agidan
saglam oldugunu gostermekte iken, 0,862°den kiiciik olmasi ise igletmenin finansal agidan zayif ve
iflas riskiyle karsilasabilecegi anlamina gelmektedir (Tekin ve Gor, 2022: 392).
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2.3. Taffler T Modeli

Taffler T Modeli, isletmelerin finansal sorunlarini dnceden tahmin etme konusunda finansal oranlar
ve ¢ok degiskenli diskriminant analizi araciligiyla ortaya konulan bir diger modeldir. Bu modelde
Taffler (1982), 1968-1973 yillar1 arasinda hisse senetleri Londra Borsasi’nda islem goren ve
finansal olarak basarili 45 isletme ile finansal olarak basarisiz olan 23 isletmeyi ele almistir
(Tiirkcan, Bozcuk ve Tiirkcan, 2018: 254). Taffler (1983)’de, diskriminant analizi yonteminde
giincelleme yaparak isletmelerin iflas riskini incelemek iizere bir performans skoru (PAS-score)
ortaya koymustur (Kilig, 2006: 120). Taffler (1983) T Modelinde; karlilik, isletme sermayesi
pozisyonu, finansal risk ve likidite olmak {izere dort finansal orandan faydalanmistir (Agarwal ve
Taffler, 2007: 287). Isletmelerin iflasin1 yiizde 99 oraninda tahmin ettigi ifade edilen Taffler T
Modelinde kullanilan degigkenler ve tasarlanan diskriminant modeli, 3 no’lu denklemde verildigi
gibidir (Lin ve Piesse, 2001: 1):

T Modeli = 3.20 + 12.18X; + 2.50X, — 10.68X3 + 0.03X4 3)
X; = Vergi Oncesi Kar / Kisa Vadeli Borglar

X, = Donen Varliklar / Toplam Borglar

X3 =Kisa Vadeli Borglar / Toplam Varliklar

X4 = (Donen Varliklar-Stoklar-Kisa Vadeli Borglar) / (Net Satiglar-Vergi Oncesi
Kar+Amortismanlar) / 365

Taffler T Modeline gore ortaya ¢ikan katsayr negatif ise igletme riskli bolgede ve finansal olarak
zayif, katsay1 degeri pozitif ise isletme giivenli bolgede ve finansal olarak saglikli olarak kabul
edilmektedir (Smith ve Liou, 2007: 384).

2.4. Fulmer H Modeli

Fulmer vd. (1984), isletmelerin 9 farkli finansal gostergesinden faydalanarak H Modelini
tasarlamistir. Modelde ABD’de faaliyet gdsteren 30’u finansal olarak basarili ve 30’u basarisiz olan
toplam 60 isletme degerlendirilmistir (Ege, Topaloglu ve Erkol, 2017: 120). Cok degiskenli
diskriminant analizinin kullanildig1 model, iflas eden isletmelerin yiizde 96’sini, iflas etmeyenlerin
ise ylizde 100’linii tahmin edebilmistir (Ghodrati ve Moghaddam, 2012: 57). Fulmer H Modeli,
gelecekte isletmenin finansal sorunlarla karsilasma olasiligmi veya iflasint tahmin ederek
yonetimin isletmenin finansal performansint yeniden degerlendirmesi i¢in bir erken uyar1 gorevi
gorebilecek modeller arasinda yer almaktadir (Shalih ve Kusumawati, 2019: 66). Fulmer H
Modelinde kullanilan finansal gostergeler ve tasarlanan diskriminant modeli, 4 no’lu denklemde
verildigi gibidir:

H Modeli =5.528 X; +0.212 X, + 0.073 X3+ 1.270 X4 — 0.120 X5 + 2.335 X + 0.575 X7 + @)
1.083 X5+ 0.894 X9 — 6.075

X = Dagitilmamis Karlar / Toplam Varliklar

X, = Satislar / Toplam Varliklar

X; = Vergi Oncesi Kar / Oz Sermaye

X4 = Nakit / Toplam Borg

Xs = Toplam Bor¢ / Toplam Varlik

X6 = Kisa Vadeli Borg / Toplam Varlik

X7 = Log (Maddi Duran Varlik)

Xg = Calisma Sermayesi / Toplam Borg

Xo = Log | Faiz ve Vergi Oncesi Kar/Faiz |
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H Modeli sonucunda ortaya ¢ikan katsaymnin negatif olmasi, isletmenin finansal olarak zayif ve
iflas etme riskiyle karsi karsiya oldugunu gosterirken, H Modeli katsayisinin sifirdan biiyiik
gerceklesmesi, igletmenin finansal olarak saglam oldugu anlamina gelmektedir (Rolanda ve
Laksmiwati, 2020: 69).

2.5. Zmijewski J Modeli

Isletmelerin finansal basarisizligini ve iflasim1 6ngorebilmek igin gelistirilen ve bu caligmanin
uygulama boéliimiinde ele alinan bir baska model Zmijewski (1984) tarafindan tasarlanan
Zmijewski J Modelidir. Zmijewski (1984), finansal olarak sorun yasamayan 800 basarili isletme ile
iflas durumundaki 40 basarisiz isletmenin 1972-1978 yillart arasi verilerini kullanilarak 12 model
gelistirmistir (Yaman ve Korkmaz, 2021: 595). Zmijewski (1984), tahmin modeli i¢in bir
isletmenin finansal performansini, finansal kaldiracini ve likiditesini 6l¢en finansal oranlarla probit
analizi yontemini kullanmistir (Fatmawati, 2012: 58). Zmijewsky (1984) tarafindan gelistirilen
model, iflastan bir yil 6nce ylizde 78 dogruluk orantyla tahmin yapabilmistir (Ghodrati ve
Moghaddam, 2012: 57). Zmijewski’nin gelistirdigi 12 modelden en giiclii tahmini gergeklestirdigi
ifade edilen J Modelinde kullanilan finansal gostergeler ve tasarlanan model, 5 no’lu denklemde
verildigi gibidir (Zmijewski, 1984: 65):

J Modeli = -4,336 - 4,513*X; + 5,769*X, + 0,004*X3 )
X, =Do6nem Net Kar1 / Toplam Varliklar

X, = Toplam Borglar / Toplam Varliklar

X3 =Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar

J Modeli sonucunda ortaya ¢ikan katsaymin negatif olmasi, bir bagka ifade J Modelinin 0’dan
kiigiik olmasi, isletmenin finansal olarak saglam oldugunu ve iflas etmeyecegini ifade etmektedir.
Buna karsin, J Modelinin 0’dan biiyiik olmasi ise isletmenin finansal olarak zayif ve iflas etme
riskiyle kars1 karstya oldugunu gostermektedir (Viciwati, 2020: 797).

3. LITERATUR

Caligmada isletmelerin finansal saglamligmin veya zayifliginin belirlenmesine iligkin modellerin
incelenmesinden sonra, bu c¢aligmanin bulgulartyla benzer c¢aligmalarin  bulgularini
karsilastirabilmek igin literatiirde yer alan ¢caligmalar asagida incelenmistir.

Ghodrati ve Moghaddam (2012), Altman, Fulmer, Zmijewskly, Springate, CA, Shirata, Ohlson,
Farajzadeh Genetic ve McKee Genetic Modellerinin isletmelerin finansal sikintt durumlarimi dogru
tahmin etme ve etkinliklerini karsilagtirmislardir. Tahran Borsasi’nda islem goren isletmelerin
2003-2007 donemine iliskin verilerin 6rneklem olarak kullanildig1 ¢calismadan elde edilen bulgulara
gore, Zmijewskly, Springate, CA, Farajzadeh Genetic ve McKee Genetic Modellerinin, Tahran
Borsasi’nda islem goren isletmelerin finansal sorunlarini dogru tahmin edebildigi saptanmustir.

Berzkalne ve Zelgalve (2013), Letonya, Estonya ve Litvanya iilkelerinde faaliyet gosteren ve Baltik
Menkul Kiymetler Borsasi’'nda 2002-2011 doneminde islem goren 75 isletme Ornekleminde,
Altman Z, Altman Z’, Altman Z”, Springate, Fulmer, Zmijewski ve Sorins/Voronova Modellerinin
performansint ve bu modellerin yatirnm karar verme siirecinde nasil uygulanabilecegini
degerlendirmigslerdir. Calismadan elde edilen bulgulara gore, ii¢ Baltik {ilkesinden Letonya
isletmeleri i¢in; Altman Z’°, Altman Z” ve Zmijewski Modellerinden daha iyi sonuglar elde edildigi,
Estonya 6rneginde; iyi sonug¢larin sadece Zmijewski Modeli tarafindan saglandigi ve modellerin en
kotii performansinin Litvanya drneginde ortaya c¢iktigi belirtilmistir.

Fedorova, Dovzhenko ve Fedorov (2016), Rus isletmeleri i¢in iflas tahmin modellerini inceledikleri
calismada, 8573 Rus isletmesinin verilerini kullanmiglardir. Altman, Fulmer, Taffler, Springate,
Zmijewski, ISEA, Zaitseva ve Saifullin-Kadykov Modellerinin kullanildig1 ¢alismadan elde edilen
bulgulara gore, Zmijewski ve Taffler Modellerinin Rusya’da iflas eden ve iflas etmeyenler
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isletmeleri siniflandirmak i¢in tahmin giicii en yiliksek modeller oldugu belirlenmistir. Springate
Modelinin bilgi ve iletisim, tarim, finans ve sigorta sektorleri i¢in yliksek oranda basarili tahminler
ortaya koydugu, Altman Modelinin sadece iki sektorde tahminlerinin basarili oldugu, Fulmer
Modelinin ise, sektdrlerin hicbirinde basarili tahmin agisindan yiiksek oranlara ulasamadigi
saptanmistir.

Karakozak ve Topaloglu (2016), hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem goren ve BIST 100
Endeksinde yer alan 38 imalat sanayi isletmesinin 2010-2015 déneminde finansal acidan basarisiz
olup olmadigin1 ve isletmelerin iflasa yakinlik derecesinin tahmin etmek amaciyla, Altman Z,
Springate S ve Fulmer H Modellerini ele almiglardir. Calismadan elde edilen bulgulara gore,
Altman Z ve Springate S Modellerinden benzer sonuglara ulasildigi ve her iki Modelde de dort
isletmenin finansal olarak basarisiz oldugu, Fulmer H Modelinden ulagilan bulgulara gore ise ele
alman higbir isletmenin finansal basarisizlik riski tagimadigi tespit edilmistir.

Kovacova ve Kliestikova (2017), Slovakya’da faaliyet gdsteren 768 isletmenin 2015 yili finansal
tablo verileriyle yaptiklar1 calismada, Altman, Springate, Zmijewski, Taffler ve Fulmer
Modelleriyle isletmelerin finansal basarisizlik durumunu incelemislerdir. Calismadan elde edilen
bulgulara gore, tiim tahmin modellerinin yaklagik yiizde 50 tahmin dogruluguna ulastigt
belirlenmistir. Buna gore, Fulmer Modeli yilizde 62, Altman Modeli yiizde 99 ve Springate Modeli
ylizde 78 oraninda dogru 6ngoriide bulunmustur. Diger taraftan Zmijewski ve Taffler Modellerinin
ise yaklasik yiizde 50 oraninda benzer bir dogruluk diizeyinde oldugu tespit edilmistir.

Dizgil (2018), BIiST Ticaret Endeksinde islem géren 18 isletmenin 2012-2017 déneminde finansal
acidan basarisiz olup olmadigint inceledigi caligmada Springate Modelini kullanmistir. Calismadan
elde edilen bulgulara ve Springate Modeline gore, ele alinan isletmelerin finansal olarak basarili
oldugu ve iflas risklerinin diisiik diizeyde oldugu belirlenmistir.

Indriyanti (2019), Forbes’e gore diinyanin en bilylik teknoloji isletmesi listesinde yer alan 30
teknoloji isletmesinin 2015-2016 yillarinda finansal sikintt durumunu tahmin etmede en dogru
modeli saptamak amaciyla yaptig1 ¢alismada, Altman Z Modeli, Springate S Modeli, Fulmer H
Modeli, Taffler T Modeli, Grover G Modeli, Zmijewski J Modeli ve Ohlson O Modelini
karsilastirmistir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore, teknoloji isletmelerinin finansal saglik
durumunun gergekligini tahmin etmede en dogru modelin Grover G Modeli oldugu belirlenmistir.
Grover Modelinden sonra Altman Z Modelinin yilizde 86,6, Taffler T Modelinin yiizde 85,
Zmijewski J Modelinin yiizde 85, Springate S Modelinin yiizde 70, Ohlson O Modelinin yiizde
46,6 ve Fulmer H Modelinin ise yilizde 40 oraninda dogru tahminde bulundugu tespit edilmistir.

Karas ve Srbova (2019), isletmelerin finansal basarisizligini ortaya koymak iizere gelistirilen Z
Modeli, Springate Modeli, Zmijewski Modeli, Taffler Modeli ve Cek isletmeleri i¢in gelistirilen
INO5 Modellerinin gegerliligini test etmek ve yeni bir model tasarlamak i¢in, Cek Cumhuriyeti
ingaat sektoriinde faaliyet gosteren isletmeleri 2006-2015 doneminde ele almiglardir. Calismadan
elde edilen bulgulara gore, Zmijewski Modelinin yiizde 83 oraniyla en yiiksek dogruluk diizeyine
sahip oldugu, INO5 ve Altman Modellerinin yiizde 80 ve Springate Modelinin yilizde 77 oraninda
dogruluk diizeyi oldugu ve Taffler Modelinin en diisiik orana sahip oldugu saptanmuistir.

Barbuta-Misu ve Madaleno (2020), Avrupa Birligi’ndeki finansal olmayan biiyiik isletmelerin
2006-2015 donemi verileriyle, isletmelerin iflas riskini ve diskriminant analizini
degerlendirebilmek icin; Altman, Conan ve Holder, Taffler, Springate ve Zmijewski Modellerini
kullanmislardir. Ayrica, risk puanlarmin isletme performans: tizerindeki etkilerini analiz etmek
i¢in, panel veri tahmin yontemini uygulamiglardir. Calismadan elde edilen bulgulara gore, Temel
Bilesen Analizinin (PCA), isletme performansinin risk tizerindeki etkisini belirlemede etkili oldugu
belirlenmistir.

Karadeniz ve Ocek (2020), isletmelerin finansal basarisizligini &ngorebilmeye iliskin gelistirilen
Altman Z Modeli, Springate S Modeli, Fulmer H Modeli, Kanada Modeli ve Ohlson O
Modellerinin gegerliligini, 2019 yilinda iflas eden Thomas Cook isletmesinin 2009-2018
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doneminde ele almiglardir. Calismadan elde edilen bulgulara gore, bes model de 2019 yilindan
once isletmenin finansal agidan basarisiz oldugunu yiizde 100 oraninda dogru tahmin etmistir.

Tanjung (2020), Altman Modeli, Springate Modeli, Zmijewski Modeli ve Ohlson Modeli arasinda
finansal sikintiyr tahmin etmede bir fark olup olmadigini belirlemeyi amagladigi g¢alismada
orneklem olarak Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren 9 ilag isletmesini ele
almistir. Caligmadan elde edilen bulgulara goére, Altman Modeli, Springate Modeli, Zmijewski
Modeli ve Ohlson Modeli arasinda finansal sikintry1 tahmin etmede anlamli bir fark oldugu ve
Altman Modelinin ilag isletmelerinin finansal sikintilarini tahmin etmede en dogru model oldugu
tespit edilmistir.

Bagc1 ve Saglam (2020), hisse senetleri BIST te islem géren ve spor ve saglik alaninda faaliyet
gosteren 6 isletmenin 2014-2018 doneminde finansal basarisizlikla karsi karsiya olup olmadigini
inceledikleri ¢alismada, finansal basarisizlik Ongoriisii i¢in Altman, Springate ve Fulmer
Modellerini ele almislardir. Calismadan elde edilen bulgulara gore, Altman Modelinde tiim yillarda
spor isletmelerinin finansal agidan zayif oldugu, saglik isletmelerinin ise sadece iki yilda finansal
acidan zayif oldugu saptanmistir. Springate Modelinde spor isletmelerinin bulgulart Altman
Modeliyle benzerlik gosterirken, saglik isletmelerinde ise finansal durumlarinin saglam olduklari
belirlenmistir. Fulmer Modelinde, saglik isletmeleri ve spor isletmelerinin finansal agidan saglam
oldugu tespit edilmistir.

Masdiantini ve Warasniasih (2020), Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren
kozmetik ve hane halki alt sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin 2014-2018 doénemi verileriyle
Altman, Springate, Zmijewski, Taffler ve Fulmer Modellerini kullanilarak isletmelerin iflas
tahminlerindeki farkliliklar1 belirlemeyi ve iflas durumunu tespit etmeyi amaglamislardir.
Caligmadan elde edilen bulgulara goére, Zmijewski, Taffler ve Fulmer Modellerinin yiizde yiiz
oraninda ayni dogruluk seviyesine sahip oldugu dolayisiyla, bu modellerin kozmetik ve hane halk1
alt sektoriindeki isletmelerin potansiyel iflasini tahmin etmek i¢in en dogru tahmin modelleri
oldugu ifade edilmistir. Altman Modeli ve Springate Modellerinin &ngoriilerinin ise bu {i¢
modelden farkli oldugu ortaya konulmustur.

Prakoso, Ulupui ve Perdana (2022), Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi’na kote perakende
isletmelerinin 2017-2019 donemi iflas tahmininde Taffler, Springate ve Grover Modellerinin iflas
tahmin sonuglar1 arasinda bir fark olup olmadigini incelemislerdir. Calismadan elde edilen
bulgulara gore, Taffler, Springate ve Grover Modelleri ile dlciilen iflas tahminlerinin sonuglari
arasinda Onemli bir fark oldugu belirlenmistir. Calismaya gore Taffler Modelinin yiizde 96
dogruluk orani ile en dogru iflas tahmin modeli oldugu ifade edilmistir.

Farha (2022), iflas tahmin modellerinin dogrulugunu analiz etmek i¢in yaptig1 ¢calismada, Altman,
Springate, Zmijewski, Grover ve Taffler Modellerini 2012-2015 yillar1 arasinda Endonezya Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem goren 93 iretici isletme Ornekleminde ele almigtir. Caligmanin
sonuglarina gore, yiizde 84 dogruluk orani ile Zmijewski Modelinin en yiiksek dogruluga sahip
oldugu tespit edilmistir. Ayrica, Altman Modelinin yiizde 83, Grove Modelinin yiizde 82 ve
Springate Modelinin yilizde 78 dogruluk diizeyinde oldugu belirlenmistir. Taffler Modelinin ise
yiizde 76 dogruluk diizeyiyle en diisiik orana sahip oldugu saptanmistir.

4. VERi VE YONTEM

Calismanim uygulamasi, BIST Toptan Ticaret sektdriinde diizenli islem goren sekiz isletmenin
2017-2021 yillar1 arasinda gergeklestirilmistir. Hisse senetleri bu sektorde islem goéren Arzum
Elektrikli Ev Aletleri A.S. ile Gen ilag ve Saglik Uriinleri A.S. isletmelerinin 2017-2021 dénemine
iligkin finansal tablolarinin tiimiine ulagilamadig1 igin bu isletmeler kapsam dis1 birakilmigtir. Tablo
1’de ¢alismada ele alinan igletmelerin isimleri ve borsa kodlar1 verilmistir.
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Tablo 1. BIST te islem Goren Toptan Ticaret Sektorii Isletmeleri ve Kodlar

isletme Ad isletme Kodu
Dogus Otomotiv DOAS
Intema Insaat INTEM
Kuvva Gida Ticaret KUVVA
Pergamon Status Dig Ticaret PSDTC
Sanko Pazarlama ithalat Thracat SANKO
Selguk Ecza Deposu SELEC

Tgs Dig Ticaret TGSAS
Uzertag Boya Sanayi Ticaret UZERB

Caligmada ele alinan isletmelerin finansal saglamliginin belirlenmesinde kullanilan ve finansal
oranlarla olusturulan ¢ok degiskenli bes modelden Altman Z”, Springate S, Taffler T, Fulmer H ve
Zmijewski J Modellerinin, finansal saglamlig1 6l¢me agisindan giivenilirligini ortaya koymak ve
belirlenen finansal saglamlik gostergeleri ile bu modellerin iliskisini tespit etmek {izere panel veri
analizi yontemiyle korelasyon ve regresyon analizi yapilmistir. Analizde Stata programi
kullanilmistur.

Literatiirde isletmelerin finansal agidan saglamliginin oSlgiilmesinde genel kabul goérmiis bir
yaklasim olmamakla birlikte, agirlikli olarak finansal tablolar analizinde kullanilan finansal oranlar
aracilifiyla igletmelerin finansal goriiniimii hakkinda analiz ve yorumlar yapildigi goriilmektedir.
Bu durumda, finansal saglamlik gostergesi olarak hangi finansal oranlarin igletmelerin finansal
saglamligmmin bir gostergesi olacagi sorusu gilindeme gelmektedir. Dolayisiyla bu caligmada,
isletmelerin finansal saglamlik gostergeleri olarak Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan 2002
yilinda yayinlanan Finansal Saglamlik Gostergeleri Raporu esas alinmistir. Bu raporda banka ve
finansal kuruluslarin yani sira, reel sektor isletmeleri, hane halki ve gayrimenkul piyasalari i¢in
finansal saglamlik gdstergelerine de yer verilmistir. Tablo 2’de kodlar1 ve hesaplanma sekilleriyle
birlikte reel sektor igletmeleri igin 6nerilen finansal saglamlik gostergeleri verilmistir (Sundararajan
vd., 2002: 26).

Tablo 2. isletmelerin Finansal Saglamhk Gostergeleri, Kodlari ve Hesaplanma Sekilleri

Gosterge Adi Gosterge Hesaplanma Sekli
Kodu
Finansal Kaldirag FK Toplam Borg / Toplam Aktif
Finansman Orani FO Oz Kaynaklar / Toplam Borg
Toplam Bor¢ / Oz Sermayenin Piyasa Toplam Bor¢ / Oz Sermayenin Piyasa
Degeri B/OP Degeri
Uzun Vadeli Borg / Oz Sermaye Orani UB/O Uzun Vadeli Borg / Oz Sermaye
Oz Sermaye Karlilig: ROE Net Kar / Oz Sermaye
Aktif Getirisi ROA Net Kar / Aktif Toplam
Faaliyet Kar Marj1 FKM Faaliyet Kar1 / Net Satislar
Faiz ve Vergi Oncesi Kar / Finansman
EBIT / Faiz Gideri Orani E/FG Giderleri
Cari Oran CO Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar
(Donen Varliklar-Stoklar) / Kisa Vadeli
Asit Test Orani ATO Borglar

Kaynak: Sundararajan vd., 2002: 27
Tablo 2’de yer alan finansal saglamlik gostergelerinin; Altman Z, Springate S, Taffler T, Fulmer H

ve Zmijewski J Modelleri iizerinde bir etkisi olup olmadigini tespit etmek iizere panel veri analizi
i¢in olusturulan modeller asagidaki gibidir:
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7%= Boi + BiFKi + BoF Oy + B3B/OPy + BsUB/O i+ BsROE; + BsROA;, + (Model 1)
B7FKMi + BsE/FGit+ BoCOi + B1oATOj

Sjt: B()jt + BIFKit + ﬁzFOjt + B3B/0Pit+ B4UB/O it+ B5ROEn + B6ROAn + (MOdel 2)
B7FKM;; + BsE/FGit+ BoCOit + B1oATOj

Ti= Boit + P1FKit + B2FO; + B3B/OPit+ B4UB/O it+ PsROE;i; + BcROA;;: + (Model 3)
B7FKMi;: + BsE/FGit+ BoCOi: + B1oATOx

H;= Bon + B]FKit + BzFOit + B3B/OPit+ B4UB/O it BsROEit + B@ROAit + (Model 4)
B7FKMi;: + BsE/FGit+ BoCOi: + B1oATOx

Ji= Boic + B1FKit + B2FO; + B3B/C)Pit+ B4UB/O it T BsROE;j; + BROA; + (Model 5)

B7FKM;; + BsE/FGic+ BoCOj + B1oATO;

Regresyon analizi i¢in olusturulan modellerde; finansal oranlarla olusturulan ¢ok degiskenli
modellerden, Z”, S, T, H ve J bagimh degiskeleri, finansal saglamlik gostergelerinden; FK, FO,
B/OP, UB/O, ROE, ROA, FKM, E/FG, CO ve ATO bagimsiz degiskenleri, i isletmeleri, t ise
donemleri ifade etmektedir. Olusturulan bes modelin dogrulunun test edilmesi, ¢ok degiskenli
modellerin kendi aralarindaki iliskinin ve finansal saglamlik gostergeleriyle aralarindaki iligkinin
belirlenmesi i¢in gerceklestirilen korelasyon analizinin sonuglar1 Tablo 3’te verildigi gibidir.

Tablo 3. Korelasyon Analizi Sonuglari

FK FO B/OP UB/O ROE ROA FKM E/FG CO ATO Z” S T H J

FK 1,0
FO 0,7 10

B/OP 04 -0,2 1,0

UB/O 0,1 -0,1 0,0 1,0

ROE 02 -01 00 -05 1,0

ROA 04 02 00 00 -05 10

FKM -0,1 00 00 00 -0,1 02 10

E/FG 00 00 -01 0,1 00 -02 00 1,0

co 06 10 -01 -01 -0,1 02 -0,1 -0,1 1,0

ATO -0,5 10 -01 -01 -001 02 00 -0 10 1,0

VA 0,7 06 -01 -01 -0,5 09 01 -03 06 06 10

-0,5 04 -0,1 00 -05 09 01 -03 04 04 09 10

04 08 00 00 -0 05 00 -02 09 09 08 07 1,0

06 06 00 -02 -001 04 00 -06 06 06 07 06 06 10
08 -06 03 01 05 -08 -02 02 -0,5 -05 -0,9 -08 -0,6 -0,6 1,0

~« = =8 ®»

Tablo 3 incelendiginde, Z” Modeli ile tiim modeller arasinda yiizde 1 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli bir korelasyon oldugu goriilmektedir. Z”” Modeli ile S Modeli arasinda
ylizde 90, Z” Modeli ile H Modeli ve Z” Modeli ile T Modeli arasinda yiizde 70 diizeyinde pozitif
yonlii ve yiiksek bir korelasyon s6z konusu iken, Z” Modeli ile J Modeli arasinda ise yiizde -90
diizeyinde negatif yonlii olmak iizere yiiksek bir korelasyon saptanmustir. Z” Modeli ile finansal
saglamlik gostergeleri arasindaki iliski incelendiginde, Z” Modeli ile finansman orani, cari oran ve
asit test orani arasinda pozitif yonlii ve orta diizeyde, aktif getirisi ile yiiksek diizeyde bir
korelasyon s6z konusudur. Finansal kaldiragla yiiksek diizeyde negatif yonlii ve 6z sermaye
karliligi ile yine negatif yonlii ancak orta diizeyde bir iligki mevcutken, diger saglamlik
gostergeleriyle diisiik diizeyde bir iliski oldugu goriilmektedir.
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S Modeli ile T Modeli ve S Modeli ile H Modeli arasinda yiizde 60 oraninda pozitif yonlii ve orta
diizeyde bir korelasyon mevcutken, S Modeli ile J Modeli arasinda yilizde -80 diizeyinde negatif
yonlii yiiksek bir korelasyon tespit edilmigtir. S Modeli ile finansal saglamlik gostergeleri
arasindaki iliski incelendiginde, aktif getirisi ile yiizde 90 pozitif yonli yiiksek diizeyde, finansal
kaldirag ile yiizde -50 negatif yonlii orta diizeyde bir iligski oldugu, diger gostergelerle ise diisiik
diizeyde bir korelasyon oldugu goriilmektedir.

Korelasyon analizi sonuglarina gére, T Modeli ile H Modeli arasinda yiizde 60 pozitif yonlii ve T
Modeli ile J Modeli arasinda yiizde -50 negatif yonlii orta diizeyde bir korelasyon oldugu
belirlenmistir. T Modeli ile finansal saglamlik gostergelerinden finansman orani, cari oran ve asit
test orani arasinda pozitif yonlii ve yiiksek diizeyde bir korelasyon (yiizde 80) bulunurken, finansal
kaldirag ile negatif yonlii ylizde -40 ve aktif getirisi ile yiizde 40 pozitif yonlii orta diizeyde bir
iliski saptanmistir. Diger saglamlik gostergeleriyle diisiik bir korelasyon oldugu goriilmektedir.

H Modeli ile J] Modeli arasinda -60 negatif yonlii bir korelasyon tespit edilmistir. H Modeli ile
finansal saglamlik gostergelerinden finansman orani, cari oran ve asit test orani ile yiizde 60 yiiksek
diizeyde ve pozitif yonlil bir iliski bulunurken, aktif getirisi ile yilizde 40 orta diizeyde ve pozitif
yonlii bir iliski bulunmustur. Finansal kaldirag orani ile yiizde -60, EBIT / Faiz Gideri Orant ile ise
ylizde -50 orta diizeyde ve negatif bir iligski oldugu goriiliirken, diger gostergelerle diisiik diizeyde
bir korelasyon s6z konusudur.

J Modeli ile finansal saglamlik gostergelerinden finansal kaldirag ile yiizde 80 yiiksek diizeyde ve
0z sermaye karlilig1 ile yiizde 40 orta diizeyde pozitif yonlii bir iliski bulunurken; aktif getirisi ile
yiizde -80 yiiksek diizeyde, finansman orani ile yiizde -50, cari oran ile yilizde -40 ve asit test orani
ile yiizde -40 negatif yonlii ve orta diizeyde bir iliski oldugu tespit edilmistir. Diger finansal
saglamlik gostergeleri ile ise diisiik diizeyde bir korelasyon oldugu goriillmektedir.

Korelasyon sonuglar1 genel olarak degerlendirildiginde, ¢alismada ele alinan c¢ok degiskenli
modellerin birbirleri arasinda ya negatif ya da pozitif yonlii olmak iizere istatistiksel olarak anlaml
bir korelasyon oldugu ortaya konulmustur. Ayrica, ¢ok degiskenli modeller ile finansal saglamlik
gostergeleri arasinda diisiik, orta ve yiiksek diizeyde olmak {iizere korelasyon olmasi, panel veri
regresyon analizi i¢in olugturulan modellerin giivenilirligini artirmaktadir. Panel veri analizi i¢in
olusturulan bes modele gore gerceklestirilen regresyon analizi sonuglari, Tablo 4’te verilmistir.
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Tablo 4: Cok Degiskenli Modeller ve Finansal Saglamlik Gostergeleri Prob. Degerlerine Gore
Regresyon Analizi Sonuglart

P> |z|* Model 1 (Z”) Model2(S) Model 3(T) Model4 (H) Model 5 (J)
FK 0.000 0.000 0.011 0.000 0.000
FO 0.000 0.000 0.679 0.023 0.016
B/OP 0.177 0.609 0.921 0.012 0.030
UB/O 0.140 0.065 0.031 0.087 0.829
ROE 0.089 0.283 0.000 0.018 0.629
ROA 0.000 0.000 0.000 0.843 0.000
FKM 0.025 0.825 0.840 0.848 0.021
E/FG 0.635 0.429 0.439 0.395 0.048
CcO 0.008 0.000 0.654 0.087 0.001
ATO 0.002 0.005 0.370 0.512 0.000
.CONS 0.000 0.000 0.219 0.000 0.000
SIGMA.U 0 0 0 0 0
SIGMAE 29751718 23254832 1.6392063 1.2539822 .00024641
RHO 0 0 0 0 0
PROB > chi2 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

*Ytiizde 95 Giiven Aralig1 ve Yiizde 5 Anlamlilik Diizeyi

Tablo 4 incelendiginde, ylizde 95 giiven aralig1 ve ylizde 5 anlamlilik diizeyine goére olusturulan
Modeli 1, Model 2, Model 3, Model 4 ve Model 5’in istatistiksel agidan anlamli oldugu (PROB >
chi2 degerleri: 0.0000) goriilmektedir. Panel veri regresyon modellerinin olasilik degerleri bagimsiz
degiskenler ve modeller 6zelinde incelendiginde ise, Model 1 i¢in; FK, FO, ROA, FKM, CO ve
ATO bagimsiz degiskenlerinin P > |z| degerlerinin yiizde 5’ten kii¢iik oldugu saptanmistir. Buna
gore, finansal saglamlik gostergelerinden finansal kaldirag, finansman orani, aktif getirisi, faaliyet
kar marji, cari oran ve asit test oranindan meydana gelen degisim Z” Modelini etkilemektedir.

Model 2 incelendiginde, FK, FO, ROA, CO ve ATO bagimsiz degiskenlerinin P > |z| (olasilik)
degerlerinin yiizde 5’ten kiiglik oldugu ve dolayisiyla finansal kaldirag, finansman orani, aktif
getirisi, cari oran ve asit test oranindan meydana gelen degisimlerin S Modelini etkiledigi
goriilmektedir. Z”” Modeli ile S Modelinin regresyon sonuglari, faaliyet kar marj1 disinda benzerlik
gostermektedir.

Model 3 incelendiginde, FK, UB/O, ROE ve ROA bagimsiz degiskenlerinin P > |z| degerlerinin
ylizde 5°ten kii¢iik oldugu ve dolayisiyla finansal kaldirag, uzun vadeli borcun 6z sermayeye orant,
0z sermaye karlilig1 ve aktif getirisi oranlarinda meydana gelen degisimlerin T Modelini etkiledigi
goriilmektedir.

Model 4 incelendiginde, FK, FO, B/OP ve ROE bagimsiz degiskenlerinin olasihik degerlerinin
ylizde 5’ten kiigiik oldugu ve dolayisiyla finansal kaldirag, finansman orani, toplam borcun 6z
sermayenin piyasa degerine orani ve 6z sermaye karlilig1 oranlarinda meydana gelen degisimlerin
H Modelini etkiledigi goriilmektedir.

Model 5 incelendiginde, FK, FO, B/OP, ROA, FKM, E/FG, CO ve ATO bagimsiz degiskenlerinin
olasilik degerlerinin yiizde 5°ten kiiciik oldugu ve bu nedenle finansal kaldirag, finansman orani,
toplam borcun 6z sermayenin piyasa degerine orani, aktif getirisi, faaliyet kar marji, faiz ve vergi
oncesi karin finansman giderlerine orani, cari oran ve asit test oraninda meydana gelen degigsimlerin
J Modelini etkiledigi goriilmektedir.

Panel veri analizi sonuglarina gére, hisse senetleri BIST’te islem goren ve Toptan Ticaret
Sektoriinde faaliyet gosteren igletmelerin finansal saglamligimin incelenmesinde, finansal oranlarla
olusturulan c¢ok degiskenli Altman Z”, Springate S, Taffler T, Fulmer H ve Zmijewski J
Modellerinin finansal saglamlik gostergeleriyle iligkili oldugu ve bu gostergelerden etkilendigi,
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dolayisiyla bu modellerin finansal saglamlik incelemesinde kullanilabilecegi belirlenmistir.
5. BULGULAR

Panel veri analizi sonuglariyla igletmelerin finansal saglamligmin belirlenmesinde giivenilirligi
ortaya konulan cok degiskenli modellere gére BIST Toptan Ticaret sektdriinde islem goren
isletmelerin 2017-2021 doneminde finansal saglamliklarina iligkin bulgular asagidaki gibidir. Tablo
5’te Z” Modeline gore finansal saglamlik sonuclar1 yer almaktadir.

Tablo 5. Z” Modeline Goére Toptan Ticaret Sektoriiniin Finansal Saglamhgma Iliskin
Bulgular

ISLETME 2021 2020 2019 2018 2017
DOAS 5,1026 2,7176 0,5972 0,6413  0,467874319
INTEM 1,172665 0,257538 -0,01916 -1,72865 -1,939070441
KUVVA 1,27264 0,3594 -24,7561 7,2385 -4,614799794
PSDTC 0,22876 0,3011 0,4529 0,6587  0,463026977
SANKO 6,070552 15,17822 11,20117 6,699522  6,215938881
SELEC 3,253038 3,153111 3,439038 3,372587  3,476726271
TGSAS 0,21806 0,16887 0,17702 0,15391  0,160083278
UZERB 3,60081 -0,7563 -1,7519 -1,6542  -3,524158918

Z” Modeline gore Z” katsayisinin 1.1°den kiiciik olmasi, isletmenin finansal olarak zayif ve iflas
olasilikli (kirmizi) bolgede yer aldigini, Z” katsayisinin 1.1-2.6 arasinda bir degerde olmasi gri
(belirsiz) bolgede oldugunu ve Z” katsayisinin 2.6’dan biiyilk olmasi giivenli (yesil) bolgede
bulundugunu bir bagka ifade ile finansal olarak saglam oldugunu ifade etmektedir. Tablo 5
incelendiginde, BIST Toptan Ticaret Sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerden SANKO
isletmesinin ve SELEC igletmesinin ¢alismada ele alindan tiim yillarda Z” katsayilarinin 2.6’dan
biiyiik oldugu ve dolayisiyla bu isletmelerin Z” Modeline gore finansal agidan en saglam isletmeler
oldugu goriilmektedir. Bunun yani sira, DOAS isletmesinin 2017, 2018 ve 2019 yillarinda Z”
katsayilarinin 1.1°den kiigiik oldugu ancak 2020 ve 2021 yillarinda finansal agidan toparlanarak
katsay1 degerlerinin 2.6’nin iizerinde ¢iktigi tespit edilmistir. KUV VA isletmesinin 2018 yilinda Z”
katsayis1 2.6 nin {izerindeyken, 2017 ve 2019 yillarinda 1.1’in oldukga altinda bir katsayiya sahip
oldugu sirasiyla (-4,614799794 ve -24,7561) ve isletmenin modele gore iflas riskiyle karst karsiya
kaldig1 goriilmektedir. KUVVA isletmesinin 2019 yil1 finansal tablolarina bakildiginda, 2019 yilini
olduk¢a yiiksek tutarda zarar etmesi ve 0z sermayesinin negatif bir goériinimde olmasi, Z”
Modelinin sonuglarini dogrulamaktadir. KUVVA isletmesinin 2020 yilinda katsay1 degerinin 1.1’in
altinda oldugu ancak, 2021 yilinda Z” katsayisinin 1.17’ye yiikselerek isletmenin kirmiz bdlgeden
gri bolgeye (belirsiz) gegtigi goriilmektedir. Z” Modeline gére INTEM isletmesi, sadece 2021
yilinda finansal agidan belirsiz bolgede yer alirken, diger yillarda ise Z” katsayilari 1.1’in altinda
gercekleserek finansal acidan riskli bir goriiniim ortaya koymustur. PSDTC ve TGSAS
isletmelerinin Z” Modeli katsayilart incelendiginde bu iki isletmenin finansal agidan benzer bir
goriiniime sahip olduklar1 ve tiim yillarda Z” katsayilarinin 1.1°in altinda gergekleserek riskli
bolgede yer aldiklart saptanmigtir. UZERB isletmesi ise; 2017, 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
finansal agidan negatif bir gériiniime sahipken (Z” katsayilari sirasiyla, -3,524158918, -1,6542, -
1,7519, -0,7563), 2021 yilinda Z” katsay1 degeri 2.6’nin iizerine cikarak finansal agidan zayif bir
goriinlimden saglam bir gériinime ulagmustir.
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Tablo 6. S Modeline Gore Toptan Ticaret Sektoriiniin Finansal Saglamhgina iliskin Bulgular

ISLETME 2021 2020 2019 2018 2017
DOAS 3,116965 2,618173 1,853807 1,935909 2,0414106
INTEM 1,40211583 1,12193149 1,66143675 1,41600288 1,36176816
KUVVA 0,4444914 0,7265652 -5,999275 2,541384 -0,50731
PSDTC 1,0530156 1,0547835 1,0583084 1,0782198 1,0518902
SANKO 2,35972796 3,47519027 3,00837834 1,78663733 1,90715541
SELEC 2,171748929  2,109673052  2,208156439  2,132532493  2,052621563
TGSAS 1,0546637 1,0385878 1,0507952 1,0484661 1,0404057
UZERB 2,2047207 0,6489148 0,0432286 -0,393526 -0,065797

S Modeli sonucunda ortaya g¢ikan katsaymin 0,862’den biiyiilk olmasi isletmenin finansal agidan
saglam oldugunu gostermekte iken, 0,862°den kiigiik olmasi ise igletmenin finansal agidan zayif ve
iflas riskiyle karsilasabilecegi anlamina gelmektedir. Tablo 6 incelendiginde, KUVVA isletmesinin
2017, 2019, 2020 ve 2021 yillarinda, UZERB isletmesinin ise 2017, 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
S katsayilarimin 0,862°den kiiciik gergeklestigi ve dolayisiyla bu igletmelerin dort yil igin finansal
olarak zayif olduklar1 goriilmektedir. Diger igletmelerin ise tiim yillarda S katsayilar1 0,862’den
biiyiik gerceklesmistir. Buna gore S Modeli igin 2 isletme disindaki tiim isletmeler finansal agidan
saglam goriinmektedir. Z” Modelinde oldugu gibi S Modelinde de finansal agidan en saglam
isletmeler SANKO ve SELEC isletmeleridir.

Tablo 7. T Modeline Gore Toptan Ticaret Sektériiniin Finansal Saglamhgina iliskin Bulgular

ISLETME 2021 2020 2019 2018 2017
DOAS 17,41522 15,125937 12,34461 13,236127 13,839817
INTEM 15,4804308 14,4445303 14,5096015 15,3012962 14,6455642
KUVVA 10,948648 12,927264 -1,474858 20,48601 4,318803
PSDTC 16,189019 15,190024 15,866975 16,283182 16,15813
SANKO 18,5404484 56,6459849 34,1188125 15,0539139 16,0138445
SELEC 15,40863403  14,91488904  15,44254471 14,81557118 14,610555
TGSAS 15,884126 16,160884 16,303499 16,324254 16,183298
UZERB 21,461416 10,320437 6,5738429 1,7781669 8,567173

Taffler T Modeline gore ortaya c¢ikan katsayi negatif ise isletme riskli bolgede ve finansal olarak
zayif, katsay1 degeri pozitif ise isletme giivenli bolgede ve finansal olarak saglikli olarak kabul
edilmektedir. Tablo 7’e gore T Modeli agisindan Z” Modeli ve S Modelinde oldugu gibi KUVVA
isletmesinin 2019 yilinda finansal agidan zayif ve tehlikeli durumda oldugu goriilmektedir. T
Modeline gore galismada ele alinan tiim igletmelerin tiim yillarda ve KUVVA isletmesinin 2019
yili haricindeki tim yillarda T katsayilari pozitiftir. Dolayisiyla T Modeli agisindan tiim isletmeler
finansal olarak saglam olarak goriinmektedir. T Modelinde de diger modellerde oldugu gibi
finansal agidan en saglam isletmenin T katsayisi en yiiksek olan SANKO isletmesi oldugu
saptanmuigtir.
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Tablo 8. H Modeline Gore Toptan Ticaret Sektoriiniin Finansal Saglamhigina iliskin Bulgular

ISLETME 2021 2020 2019 2018 2017
DOAS 8,788006 7,133455 4,993531 5,438322 5,8081085
INTEM 3,38470176 1,51859684 1,84561376 3,48347583 2,85731252
KUVVA 7,3264493 5,6080043 -0,294962 8,34213 3,696774
PSDTC 4,9146028 5,9592122 4,8699886 1,5445274 1,1399187
SANKO 12,3076272 16,8958473 15,5541419 9,71975882 10,7813292
SELEC 13,95197486 11,9885751 13,3951964  11,02683542  11,94457143
TGSAS 9,8954687 7,9403779 8,6697507 8,1204761 6,567255
UZERB 6,9893477 4,0732205 2,8309431 1,9098247 3,25092

H Modeli sonucunda ortaya ¢ikan katsayinin negatif olmasi, isletmenin finansal olarak zayif ve
iflas etme riskiyle karsi karsiya oldugunu gosterirken, H Modeli katsayisinin sifirdan biiyiik
gerceklesmesi, isletmenin finansal olarak saglam oldugu anlamina gelmektedir. Tablo 8
incelendiginde H Modeli ile T Modelinin finansal saglamlik agisindan ayni sonuglar verdigi
goriilmektedir. Ayrica, H Modelinde finansal saglamligi en yiiksek olan isletmeler, katsayilari
oldukga yiiksek gerceklesen SANKO ve SELEC isletmeleridir. Bu yoniiyle; H Modeli, S Modeli ve
Z” Modeli benzerlik gostermektedir. H Modeline gére T Modelinde oldugu gibi sadece KUVVA
isletmesinin 2019 yilinda H katsayis1 negatif gergeklesmistir. Dolayisiyla, H Modeline goére tiim
isletmeler tiim yillarda, KUVVA isletmesi ise 2019 yili disinda diger tiim yillarda finansal agidan
saglam bir goriiniime sahiptir.

Tablo 9. J Modeline Gére Toptan Ticaret Sektoriiniin Finansal Saglamhgmna iliskin Bulgular

ISLETME 2021 2020 2019 2018 2017
DOAS -2,221278 -1,08153 -0,18604 -0,261217 -0,205812
INTEM 0,48966268 0,97199008 1,09774734 2,0815902 1,56874341
KUVVA -2,182002136  -1,586067558  10,15914193  -2,937987774 2,222673
PSDTC 1,266510349 1,21725667 1,09196616  0,905547026 1,0635257
SANKO -2,863070568  -4,158302536  -3,913575509  -3,020383706 -2,9536701
SELEC -0,87125161  -0,887269745  -1,027505659  -1,068318037 -1,223766361
TGSAS 1,286130107  1,309687722  1,313719477  1,327474793 1,3142982
UZERB -2,706370572  -0,574978396  -0,129359229 -0,28615622 0,2922107

J Modeli sonucunda ortaya ¢ikan katsaymin negatif olmasi, bir bagka ifade J Modelinin 0’dan
kiigiik olmasi, isletmenin finansal olarak saglam oldugunu ve iflas etmeyecegini ifade etmektedir.
Buna karsin, J Modelinin 0’dan biiyiik olmasi ise isletmenin finansal olarak zayif ve iflas etme
riskiyle kars1 karstya oldugunu gostermektedir. Tablo 9 incelendiginde, DOAS, SANKO, SELEC
ve UZERB isletmelerinin tiim yillarda J katsayilarmin negatif gergeklestigi ve dolayisiyla bu
isletmelerin J Modeline gore tim yillarda finansal olarak saglam bir goriinlime sahip oldugu
belirlenmistir. KUVVA isletmesinin ise 2017 ve 2009 yillar1 disinda tiim yillarda J katsayisi
negatiftir. KUVVA isletmesinin bulgular1 agisindan J Modeli diger modellerle benzerlik
gostermektedir. J Modeline gore; INTEM, PSDTC ve TGSAS isletmelerinin J katsayilari tiim
yillarda pozitif gerceklesmesi nedeniyle, bu isletmeler tiim yillarda finansal acidan zayif bir
goriiniime sahiplerdir. Dolayisiyla, INTEM, PSDTC ve TGSAS isletmelerinin J Modeline gore
ortaya cikan bulgulariyla, diger modellerin bulgular1 arasinda finansal saglamlik agisindan farkli
sonuglar elde edildigi goériilmektedir. Bunun yani sira, SANKO isletmesinin J Modeline gére en
yliksek negatif J katsayilarina sahip olmasi, bu isletmenin finansal agidan en saglam isletme
oldugunu gostermektedir. Bu nedenle, J Modeli ve diger modeller karsilastirildiginda finansal
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saglamlig1 en yiiksek isletme agisindan benzerlik s6z konusudur.

Tablo 10. Modellere Gore Toptan Ticaret Sektoriiniin Finansal Saglamhik veya Zayifhk
Bulgularimin Karsilastirilmasi

DOAS INTEM KUVVA PSDTC SANKO SELEC TGSAS UZERB

2017 Zayif Belirsiz ~ Zayif Zay1if Saglam Saglam  Zayif Zay1f
2018 Zayif Zayif Saglam Zay1if Saglam Saglam  Zayif Zayif
7z 2019 Zayif Zayif Zayif Zay1if Saglam Saglam  Zayif Zayif
Modeli 2020 Saglam Zayif Zayif Zayif Saglam Saglam  Zayif Zayif
2021 Saglam Zayif Belirsiz Zayif Saglam Saglam  Zayif Saglam
2017 Saglam Saglam  Zayif Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Zayif
2018 Saglam  Saglam Saglam Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Zayif
S 2019 Saglam Saglam  Zayif Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Zayif
Modeli 2020 Saglam Saglam  Zayif Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Zayif
2021 Saglam  Saglam  Zayif Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Saglam

2017 Saglam  Saglam Saglam Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Saglam
2018 Saglam Saglam  Saglam Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Saglam
T 2019 Saglam Saglam  Zayif Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Saglam
Modeli 2020 Saglam Saglam Saglam Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Saglam
2021 Saglam  Saglam Saglam Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Saglam

2017 Saglam Saglam Saglam Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Saglam
2018 Saglam  Saglam Saglam Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Saglam
H 2019 Saglam Saglam  Zayif Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Saglam
Modeli 2020 Saglam Saglam Saglam Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Saglam
2021 Saglam Saglam  Saglam Saglam  Saglam Saglam  Saglam  Saglam

2017 Saglam  Zayif Zay1if Zayif Saglam Saglam  Zayif Zay1if
2018 Saglam Zayif Saglam Zay1if Saglam Saglam  Zayif Saglam
J 2019 Saglam Zayif Zay1f Zay1if Saglam Saglam  Zayif Saglam

Modeli 2020 Saglam Zayif Saglam Zayif Saglam Saglam  Zayif Saglam
2021 Saglam  Zayif Saglam Zayif Saglam Saglam  Zayif Saglam

Tablo 10°da hisse senetleri BIST Toptan Ticaret Sektdriinde islem géren sekiz isletmenin 2017-
2021 dénemine iligkin finansal oranlarla olusturulan ¢ok degiskenli Altman Z”, Springate S, Taffler
T, Fulmer H ve Zmijewski J Modellerine gore dlgiilen finansal saglamlik durumlarinin 6zeti
goriilmektedir. Tablo 10 incelendiginde, DOAS igletmesinin Z” Modeli diginda diger tiim
modellerde 2017-2021 yillar1 arasinda finansal olarak saglam oldugu goriilmektedir. Z”” Modeline
gore ise 2020 ve 2021 yillarinda saglam diger yillarda zayif bir goriiniime sahiptir. INTEM
isletmesi; S, T ve H Modelleri agisindan tiim yillarda saglam goriinmektedir. Z” ve J Modellerine
gore ise finansal olarak zayif oldugu belirlenmistir. KUVVA isletmesinin, 2017 yilinda T ve H
Modellerinde saglam, Z”, S ve J Modellerinde zayif, 2018 yilinda tiim modellerde saglam, 2019
yilinda tim modellerde zayif, 2020 yilinda Z” ve S Modellerinde zayif T, H ve J Modellerinde
saglam, 2021 yilinda Z” Modelinde belirsiz S Modelinde zayif, T, H ve J Modellerinde saglam
oldugu tespit edilmistir. PSDTC isletmesinin Z” ve J Modellerinde tiim yillarda saglam, diger
modellerde ise tiim yillarda zayif oldugu belirlenmistir. SANKO ve SELEC isletmeleri, ele alinan
tiim modellerde ve tiim yillarda finansal olarak saglam goriinmektedir. TGSAS isletmesi, Z” ve J
Modellerinde tiim yillarda zayif, diger modellerde ise tiim yillarda saglam bir gériiniime sahiptir.
UZERB isletmesi, 2021 yilt hari¢ diger tiim yillarda Z” ve S Modellerinde finansal olarak zayif, H
ve T Modellerinde tiim yillarda saglam, J Modelinde ise sadece 2017 yilinda zayif, diger yillarda
ise saglam goriinmektedir.

6. SONUC

Giliniimiiz kosullar1 dikkate alindiginda, finansal ve ekonomik krizler ve belirsizlikler ile yogun
rekabet ortaminda igletmelerin varliklarini siirdiirebilmeleri i¢in finansal olarak saglam bir
goriiniime sahip olmalar1 gerekmektedir. Bu calismada isletmelerin finansal saglamligimin
belirlenmesinde finansal oranlarla olusturulan ¢ok degiskenli modellerden; Altman Z”, Sprigate S,
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Taffler T, Fulmer H ve Zmijewski J] Modelleri karsilastirilmistir. Calismada, modellerin finansal
saglamlik agisindan kullanilabilmesi ve karsilastirilabilmesi igin finansal saglamlik gostergelerinin
bu modeller iizerindeki etkisini incelemek iizere regresyon analizi yapilmistir. Olusturulan bes
modele gore gerceklestirilen regresyon analizi, istatistiksel olarak anlamli sonuglanmistir. Ayrica,
modellerin finansal saglamlik gostergeleri ve kendi aralarindaki korelasyon diizeyleri incelenmistir.
Korelasyon sonuclarma gore, modellerin finansal saglamlik gostergeleri ve birbirleri arasinda iliski
oldugu belirlenmigtir. Dolayisiyla, cok degiskenli modellerin, isletmelerin finansal saglamligini
belirlemede de kullanilabilecegi bu ¢alismada ortaya konulmustur.

BIST Toptan Ticaret Sektdriinde faaliyet gosteren sekiz isletmenin ele alindigi galismadan elde
edilen bulgulara gore, isletmelerde finansal saglamligi belirlemede kullanilan T ve H
Modellerinden tiim igletmelerde ve tiim yillarda ayni bulgulara ulasildigi goriilmektedir. DOAS
isletmesinde Z” Modeli disinda dort modelde aymi bulgulara ulasilirken, SANKO ve SELEC
isletmelerinde tiim modellerde aymi bulgulara ulasilmistir. Ayrica; INTEM, PSDTC, SANKO,
SELEC ve TGSAS isletmelerinde Z” Modeli ile ] Modelinden ayni1 bulgulara ulasilirken, KUVVA
isletmesinde Z” Modeli ile S Modelinden ayni bulgulara ulasilmigtir. S, T ve H Modelleri
incelendiginde, DOAS, INTEM, PSDTC, SANKO, SELEC ve TGSAS isletmelerinde {ic modelden
tiim yillarda ayn1 bulgulara ulagilmistir.

Caligma ile literatiir karsilastirildiginda, Prakoso, Ulupui ve Perdana (2022), Taffler, Springate ve
Grover Modellerinin sonuglari arasinda 6énemli bir fark oldugunu bulurken, bu ¢alismada Taffler ve
Springate Modellerinin sekiz isletmeden altisinda ayn1 sonuglandigi goriilmektedir. Dolayisiyla, bu
calisma ile Prakoso, Ulupui ve Perdana (2022)’nin ¢alismasinin bulgular agisindan farkli oldugunu
ifade etmek miimkiindiir.

Masdiantini ve Warasniasih (2020) yaptiklar1 c¢alismada, Zmijewski, Taffler ve Fulmer
Modellerinin ayni1 dogruluk seviyesine sahip oldugunu, Altman ve Springate Modellerinin
ongoriilerinin ise farkli oldugunu ortaya koyarken, bu ¢alismada Taffler ve Fulmer Modellerinde
Masdiantini ve Warasniasih (2020) ile benzer, diger Modellerde ise kismen farkli bulgulara
ulasildig1 goriilmektedir. Karadeniz ve Ocek (2020), yaptiklari calismada Altman Z Modeli,
Springate S Modeli, Fulmer H Modeli, Kanada Modeli ve Ohlson O Modelleriyle ayni1 bulgulara
ulasirken, bu calismada modellerden elde edilen bulgularin tiimiiyle ayn1 olmadigt belirlenmistir.
Tanjung (2020), Altman, Springate, Zmijewski ve Ohlson Modelleri arasinda finansal sorunlari
tahmin etmede bir fark olup olmadigini belirlemeyi amagladigi calismasindan elde ettigi bulgulara
gore, finansal sorunlar1 tahmin etmede modeller arasinda anlamli bir fark oldugunu tespit etmistir.
Dolayisiyla, bu g¢alismanin bulgulartyla Tanjung (2020)’nin ¢alismasindan elde edilen bulgular
benzerlik gostermektedir. Bagcr ve Saglam (2020), Indriyanti (2019), Karas ve Srbova (2019),
Kovacova ve Kliestikova (2017), Fedorova, Dovzhenko ve Fedorov (2016), Karakozak ve
Topaloglu (2016), ¢alismalarindan ulagtiklar1 bulgular ile bu caligmadan elde edilen bulgular
kismen benzerlik gostermektedir. Berzkalne ve Zelgalve (2013), bu calisma ile Altman Z” ve
Zmijewski J Modellerinden elde edilen bulgularda benzerlik gostermektedir. Literatiirde yer alan
calismalardan farkli bulgulara ulagilmasinin nedeni, ele alinan iilkenin veya sektdriin, finansal
saglamlik veya basarisizlik kriterlerinin ve modellerde kullanilan finansal oranlarin farkl
olmasindan kaynaklandigini ifade etmek miimkiindiir.

Sonug olarak, bu c¢alismada isletmelerde finansal saglamligin belirlenmesinde kullanilan Altman
Z”, Sprigate S, Taffler T, Fulmer H ve Zmijewski J Modelleri karsilagtirilmis ve SANKO ve
SELEC isletmelerinin tiim donemlerde ve tiim modellerde, DOAS isletmesinin 2017, 2018 ve 2019
yillarinda Z” Modeli haricinde tiim yillarda ve tim modellerde finansal olarak saglam bir
goriinime sahip oldugu, diger isletmelerin ise kullanilan modele ve yila goére finansal
goriiniimlerinde farklihk ortaya ciktigi belirlenmistir. Dolayisiyla, hisse senetleri BIST Toptan
Ticaret Sektoriinde islem goren sekiz isletmenin 2017-2022 yillar1 arasinda finansal saglamlik veya
zayiflik goriiniimleri bu ¢aligmada ortaya konularak, bu isletmelerle ilgili finansal kararlar alacak
olan bilgi kullanicilarina sunulmustur. Ayrica, finansal basarisizligi tahmin edebilmek igin
gelistirilen ve finansal oranlarla olusturulan ¢ok degiskenli modellerin, isletmelerin finansal
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saglamlhigin1 belirlemede de kullanilabilecegi bu c¢aligmadan elde edilen bulgular ile tespit
edilmistir. Bu nedenle, isletmelerin finansal saglamligi konusunda bundan sonra yapilacak
caligmalarda, Altman Z”, Sprigate S, Taffler T, Fulmer H ve Zmijewski J Modellerinin de
kullanilabilecegini ifade etmek miimkiindiir.

Hakem Degerlendirmesi: Dig Bagimsiz
Cikar Catismasi: Yazar(lar) ¢ikar ¢catismasi bildirmemistir.
Finansal Destek: Yazar(lar) bu ¢alisma i¢in finansal destek almadigini belirtmistir.

Etik Onay: Bu makale, insan veya hayvanlar ile ilgili etik onay gerektiren herhangi bir arastirma
igermemektedir.

Yazar(lar) Katkisi: M. A. Ibrahim SARIAY (% 100)

Peer-review: Externally peer-reviewed.
Contflict of Interest: The author(s) declares that there is no conflict of interest.

Funding: The author(s) received no financial support for the research, authorship and/or
publication of this article.
Ethical Approval: This article does not contain any studies with human participants or animals
performed by the authors.

Author(s) Contributions: M. A. Ibrahim SARIAY (% 100)

KAYNAKCA

Agarwal, V., & Taffler, R. J. (2007). Twenty-Five Years of the Taffler Z-Score Model: Does It
Really Have Predictive Ability?. Accounting and Business Research, 37(4), 285-300.

Altman, E. L., Iwanicz, D. M., Laitinen, E. K., & Suvas, A. (2017). Financial Distress Prediction in
An International Context: A Review and Empirical Analysis of Altman’s Z-Score Model. Journal
of International Financial Management & Accounting, 28(2), 131-171.

Altman, E. 1. (2000). Predicting the Financial Distress of Companies: Revisiting the Z-Score and
ZETA Models. Working Paper, New York University, Cevrimigi
https://pages.stern.nyu.edu/~ealtman/Zscores.pdf

Bagci, H., & Saglam, S. (2020). Saglik ve Spor Kuruluslarinda Finansal Basarisizlik Tahmini:
Altman, Springate ve Fulmer Modeli Uygulamasi. Hacettepe Saglik Idaresi Dergisi, 23(1), 149-
164.

Barbuta-Misu, N., & Madaleno, M. (2020). Assessment of Bankruptcy Risk of Large Companies:
European Countries Evolution Analysis. Journal of Risk and Financial Management, 13(58), 1-28.

Berzkalne, 1., & Zelgalve, E. (2013). Bankruptcy Prediction Models: A Comparative Study of the
Baltic Listed Companies. Journal of Business Management, (7), 72-82.

Biytikarikan, U. (2014). Bilisim Sektoriinde Faaliyet Gosteren Firmalarin Finansal Basarisizlik
Tahmin Modelleriyle Incelenmesi. Akademik Bakis Uluslararast Hakemli Sosyal Bilimler Dergisi,
(46), 160-172.

Celik, M. S. (2018). Altman Z Skor Modeli Kullanilarak BIST-30 Endeksinde Yer Alan Imalat
Sirketlerinin Finansal Basarisizlik Riskinin Tahmin Edilmesi. 5th International Congress On
Political, Economic and Social Studies (ICPESS), 525-535.

96


https://pages.stern.nyu.edu/%7Eealtman/Zscores.pdf

M. A. ibrahim SARIAY

Dizgil, E. (2018). BIST Ticaret Endeksinde Yer Alan Sirketlerin Springate Finansal Basarisizlik
Modeli ile incelenmesi. Bilecik Seyh Edebali Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 3(2), 248-267.

Ege, 1., Topaloglu, E. E., & Erkol, A. Y. (2017). Fulmer Modeline Dayal Finansal Basarisizlik ile
Finansal Performans Iligkisi: Imalat Sanayi Uzerine Bir Uygulama. Muhasebe ve Finansman
Dergisi, (74), 119-132.

Farha, F. (2022). Comparison of Accuracy of Bankruptcy Prediction Models (Altman, Springate,
Zmijewski, Grover, and Taffler Models). Solid, 12(1), 1-7.

Fatmawati, M. (2012). The Use of the Zmijewski Model, The Altman Model, and the Springate
Model as Predictors of Delisting. Journal of Finance and Banking, 16(1), 56-65.

Fedorova, E. A., Dovzhenko, S. E., & Fedorov, F. Y. (2016). Bankruptcy-Prediction Models For
Russian Enterprises: Specific Sector-Related Characteristics. Studies on Russian Economic
Development, 27(3), 254-261.

Ghodrati, H., & Moghaddam, A. M. (2012). A Study of the Accuracy of Bankruptcy Prediction
Models: Altman, Shirata, Ohlson, Zmijewsky, CA Score, Fulmer, Springate, Farajzadeh Genetic,
and Mckee Genetic Models For the Companies of the Stock Exchange of Tehran. American
Journal Of Scientific Research, 59, 55-67.

Hauschild, D. (2013). Altman Z-Score: Not Just For Bankruptcy: From Z-Score to “Green Zone”
Survivability. Amros Corporation, 4-19.

Indriyanti, M. (2019). The Accuracy of Financial Distress Prediction Models: Empirical Study on
the World’s 25 Biggest Tech. Companies in 2015-2016 Forbes’s Version. Kne Social Sciences,
3(11), 442-450.

Karadeniz, E., & Ocek, C. (2020). Finansal Basarisizlik Tahmin Modellerinin Gegerliliginin
Analizi: Thomas Cook Ornegi. Seyahat ve Otel Isletmeciligi Dergisi, 17(3), 394-406.

Karakozak, O., & Topaloglu, E. E. (2016). Isletmelerin Finansal Basarisizigin Ongoriilmesi:
Altman, Springate ve Fulmer Modelleri ile BIST-100 Uygulamasi. Sosyal Bilimler Metinleri
Dergisi, ICOMEP Ozel Sayisi, 114-126.

Karas, M., & Srbova, P. (2019). Predicting Bankruptcy in Construction Business: Traditional
Model Validation and Formulation of A New Model. Journal of International Studies, 12(1), 283-
296.

Kilig, S. B. (2006). Tiirk Bankacilik Sistemi Igin Cok Kriterli Karar Alma Analizine Dayali Bir
Erken Uyar1 Modelinin Tahmini. ODTU Gelisme Dergisi, 33, 117-154.

Kiyak, D., & Labanauskaite, D. (2012). Assessment of the Practical Application of Corporate
Bankruptcy Prediction Models. Ekonomika Ir Vadyba, 17, 895-905.

Kovacova, M., & Kliestikova, J. (2017). Modelling Bankruptcy Prediction Models in Slovak
Companies. SHS Web Of Conferences, 39(01013), 1-11.

Kulali, I. (2016). Altman Z-Score Modelinin BIST Sirketlerinin Finansal Basarisizlik Riskinin
Tahmin Edilmesinde Uygulanmasi. Uluslararast Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, 12(27), 283-
292.

Lin, L., & Piesse, J. (2001). The Identification of Corporate Distress in UK: A Conditional
Probability Analysis Approach. Applied Financial Economics, 14(2),73-82.

Masdiantini, P. R., & Warasniasih, N. M. S. (2020). Financial Statements and Prediction of
Company Bankruptcy. JIA4 (Scientific Journal Of Accounting), 5(1), 196-220.

Ozdemir, F. S. (2014). Halka A¢ik ve Halka Ag¢ik Olmayan Isletmeler Yoniiyle Tekdiizen
Muhasebe Sistemi ve Altman Z Skor Modellerinin Uygulanabilirligi. Ege Akademik Bakis, 14(1),

97



ISLETMELERIN FINANSAL SAGLAMLIGININ BELIRLENMESINDE FINANSAL ORANLARLA OLUSTURULAN COK DEGISKENLI
MODELLERIN KARSILASTIRILMASI: BiST'TE ISLEM GOREN TOPTAN TiCARET SEKTORUNDE BiR UYGULAMA

147.

Ozdemir, F. S., Choi, F., D. S., & Bayazith, E. (2012). Finansal Basarisizlik Tahminleri Y6niiyle
UFRS ve Bilginin Ihtiyaca Uygunlugu. Mali Céziim Dergisi, 112, 17-52.

Prakoso, W. H., Ulupui, I. G. K. A., & Perdana, P. N. (2022). Comparative Analysis of Taffler,
Springate, and Grover Models in Predicting Company Bankruptcy. Journal of Accounting,
Taxation, and Auditing-JAPA, 3(1), 1-15.

Rolanda, 1., & Laksmiwati, M. (2020). The Effect of the Fulmer H-Score Variable on Stock Prices
in Non-Bank State-Owned Enterprises on the Indonesia Stock Exchange For the Period 2013-2017.
Journal of Accounting, Finance, and Management, 1(2), 67-82.

Shalih, R. A., & Kusumawati, F. (2019). Prediction of Financial Distress in Manufacturing
Company: A Comparative Analysis of Springate Model and Fulmer Model. Journal of Auditing,
Finance, and Forensic Accounting, 7(2), 63-72.

Smith, M., & Liou, D. K. (2007). Industrial Sector and Financial Distress. Managerial Auditing
Journal, 22(4), 376-391.

Sundararajan, V., Enoch, C., Jose, A. S., Hilbers, P., Krueger, R., Moretti, M., & Slack, G. (2002).
Financial Soundness Indicators: Analytical Aspects and Country Practices. International Monetary
Fund Publication Services, Washington DC.

Tanjung, P. R. S. (2020). Comparative Analysis of Altman Z-Score, Springate, Zmijewski and
Ohlson Models in Predicting Financial Distress. EPRA International Journal Of Multidiscriplinary
Research (IJMR), 6(3), 126-137.

Tekin, B., & Gor, Y. (2022). Finansal Basarisizlik Tahmin Modelleri ve Bankacilik Sektorii Mali
Tablolar1 Uzerinden Bir Uygulama: Altman ve Springate Modelleri. Adyyaman Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Dergisi, (40), 373-404.

Turaboglu, T. T., Ylkﬂmaz, E. A., & Topaloglu, E. E. (2017). Finansal Basarisizlik ve Sermaye
Yapist Kararlari: BIST 100 Endeksindeki Firmalar Uzerine Bir Uygulama. Business & Economics
Research Journal, 8(2).

Tiirkcan, Z., Bozcuk, A., & Tiirkcan, K. (2018), Tiirk Bankalarinda Mali Basarisizligin Tahmin
Edilmesine Yonelik Ampirik Bir Calisma. Muhasebe ve Finansman Dergisi, 80, 253-274.

Viciwati, V. (2020). Bankruptcy Prediction Analysis Using The Zmijewski Model (X-Score) and
the Altman Model (Z-Score). Dinasti International Journal Of Economics, Finance &
Accounting, 1(5), 794-806.

Yaman, S., & Korkmaz, T. (2021). Finansal Basarisizlik Modellerinin Calisma Sermayesi Yatirim
ve Finansman Politikalar1 Dogrultusunda Incelenmesi: BIST’te Karsilastirmali  Bir
Uygulama. Gaziantep University Journal of Social Sciences, 20(2), 591-610.

Zmijewski, M. E. (1984). Methodological Issues Related to the Estimation of Financial Distress
Prediction Models. Journal of Accounting Research, 59-82.

98



Vuih, 7 7

be ve Vergi U 1 Dergisi, 2023

16(1), 99-108
Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi Submitted: 26122002

Journal of Accounting and Taxation Studies Accepted: 25.01.2023
Published Online: 18.02.2023

Similarity Rate: %20

DOI: https://doi.org/10.29067/muvu.1225974

Arastirma Makalesi (Research Article) Web: https://dergipark.org.tr/tr/pub/muvu

Muhasebe Fenomenlerinin Teleolojik Ve Deterministik Yapisi”

Selahattin KARABINAR'
Firat ALTINKAYNAK?
Metehan KUCUKER?
0Oz

Belirli bir alanda felsefe yapmak, dogru bilgiye ulasmak igin ¢ok inatgi1 bir gabadan dogar. Gergek bilgiye ulasan alan ise felsefeden kopup apayri bir
bilim alani olarak 6zgiirliigiinii ilan eder. Bu diigiince baglaminda ve muhasebe alaninin ger¢ek bilgiye ulasma gayreti ¢er¢evesinde ele alinan bu
calismanin amaci; muhasebe bilgi felsefesini teleolojik ve deterministik bir kokene oturtmak ve béylelikle muhasebe alanini, bilimsel yolculugunda,
Ozgiirlige bir adim daha yaklastirmaktir. Bu amag dogrultusunda 6ncelikle; nedensellik, fenomen, teleoloji ve determinizm terimleri kavramsal
cergevede ele alinmig ve muhasebe fenomenleri gergevesinde muhasebenin temel kavramlarmin teleolojik ve deterministik yapilart tartigilarak analiz
edilmistir. Daha sonra muhasebe biliminin varlik nedeni teleolojik ve deterministik agidan irdelenmistir. Deterministik yapilarin teleolojik ilkelerden
kaynaklanmasi, temel muhasebe kavramlarinin teleolojik ve deterministik ayriminda da kendini gostermistir. Bagka bir ifade ile muhasebenin
deterministik fenomenlerinin muhasebenin teleolojisini yasatmak i¢in kurgulandigmi sdylemek miimkiindiir. Calisma sonucunda gelinen noktada,
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Teleological And Deterministic Structure Of Accounting Phenomena
Abstract

To philosophize in a particular field arises from a very stubborn effort to reach the right knowledge. The field that reaches real knowledge, on
the other hand, breaks away from philosophy and declares its freedom as a separate field of science. The aim of this study, which is based on
this idea, is to place the philosophy of accounting information on a teleological and deterministic origin, and thus, to bring the field of accounting
one step closer to freedom in its scientific journey. For this aim, first of all, the terms causality, phenomenon, teleology, and determinism have
been discussed in the conceptual framework and the teleological and deterministic structures of the basic accounting concepts have been
discussed and analyzed within the framework of accounting phenomena. Then, the reason for the existence of accounting science has been
examined from a teleological and deterministic perspective. Given that deterministic structures arise from teleological principles has also
manifested itself in the teleological and deterministic distinction of “Basic Concepts of Accounting.” In other words, it is possible to say that
the deterministic phenomena of accounting are designed to keep the teleology of accounting alive. The findings obtained in this study showed
that accounting has been concluded to be an axiological and teleological science that is born teleologically, functions deterministically with
phenomena, and serves an ultimate aim.
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MUHASEBE FENOMENLERININ TELEOLOJiK VE DETERMINISTIK YAPISI

EXTENDED SUMMARY
Introduction

Every field that has reached a proof and a definite result while being examined under the roof of
philosophy has declared its freedom as science and created a field for itself in the literature. In
addition, all these fields of science are fed by philosophy in the search for origins and new inventions
and find their origin in philosophy. Teleological and deterministic structures constitute the origin of
science fields. Based on this fact, in this study, first of all, “Teleology” and ‘“Determinism” are
explained in a philosophical and conceptual framework and thirteen basic concepts of accounting
which form the basis of accounting systems have been classified regarding Teleological and
Deterministic. Then, the reason for the existence of accounting science has been examined from a
teleological and deterministic perspective.

Literature on Research

It has been stated that the philosophical foundations and internal assumptions of accounting are
generally ignored in studies on accounting philosophy, and the importance of examining accounting
with its philosophical dimensions has been emphasized. Generally, the epistemological and
ontological structure of accounting has been discussed in studies.

Arthur (1993) stated in his study that accounting researchers might overlook the value of
philosophical developments and discussed some problems related to accounting ontology. In another
study, Buys (2008) aimed to explain the internal assumptions and objectives of accounting in the
light of today's accounting issues and developments.

Sawabe (2013) examined the emotional dimension in relation to the teleological dimension of
accounting practices by making use of the concept of teleoaffective structure.

Elkhashen and Ntim (2018) discussed the need to consider a deeper understanding of the
philosophical aspects of accounting in their research.

Nugrahanti (2018) examined the philosophical foundations of financial accounting research within
the framework of ontology, epistemology, and axiology.

Yikeii ve Yiikeii (2019) highlighted the scientific and philosophical aspects of accounting from an
aesthetic point of view.

Yaz (2021) discussed how to reach from philosophy to science and from science to accounting
philosophy. In the study, realistic answers were sought to the question of what kind of accounting
philosophy should be constructed using the disciplines of ontology, epistemology, and axiology.

Method of The Research

In this study, a literature review on the subject was performed using the documentary research
method, one of the qualitative research approaches. In the decision of whether the basic voncepts of
accounting were teleological or deterministic, it was evaluated in the theoretical framework whether
there was a reason or a sequence of reasons that revealed the related concept or whether the concept
served a purpose.

Findings of The Research

As a result of the analysis of the basic accounting concepts, it was seen that 9 (nine) of the 13
(thirteen) concepts examined served a teleological principle, and the remaining 4 (four) basic
concepts are in a deterministic structure. Given that deterministic structures arise from teleological
principles has also manifested itself in separating the basic concepts of accounting, teleological and
deterministic.
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Conclusion

As a result of this study, the following conclusion can be drawn regarding accounting information
philosophy. Accounting, an axiological science born teleologically, works deterministically with
phenomena, and serves a final purpose. While the teleological structure of accounting can be valued,
no value can be attributed to its deterministic structure and phenomena in the philosophy of
accounting information, as in the distinction between teleology and causality in the philosophy of
science. Given that accounting has an axiological structure proves that accounting is teleological. As
a result, it can be said that the deterministic phenomena of accounting were designed only to keep
the teleology of accounting alive.
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MUHASEBE FENOMENLERININ TELEOLOJiK VE DETERMINISTIK YAPISI

1. GIRIS

Bilim insanlarinin isi, kusku duymakla, siiphe etmekle ve sorgulamakla baslar. Bu baslangigla
beraber her bilim insanmin ashinda vazgegemedigi iki soru, “Nasil” ve “Neden?” sorularidir. Zira
diinyaya damgasini vurmus bir bilim adami olan A. Einstein’ da “Tanri zar atmaz" ifadesiyle felsefe
tarihi boyunca tartisilagelen “Nedensellik” kavramina bu dogrultuda atifta bulunmustur. Ayni
sekilde, “Neden” sorusunun yaninda yer alan ve tiim bilim alanlarinin kdken arayisinda aslinda bir
baslangi¢ noktas olan bir diger soru da “Ne I¢in?” sorusudur. Bilim alanlarindaki koken arayist
iizerine baslayan bu seriiven, karsilikli iki zit kutupta duran bu iki sorunun cevaplanma derecesiyle
kendini bulmaktadir. Daha da 6z ve analojik bir ifadeyle bu iki soru; her bir bilim insani i¢in ilgili
bilim alanim1 yasatmak adina soluklamak zorunda oldugu oksijen ve ihtiya¢ duydugu su gibidir.
Bununla birlikte bilimin ancak bu sorularin cevaplanmasiyla ve siirekli tartisilmasiyla
ilerleyebilecegini sdylemek miimkiindiir.

Bilim alanlarinin i¢inde yer alan olgu ve siireglerin, “Neden?” var oldugu veya tam tersine bu olgu
ve siireglerin, “Ne I¢in?” var oldugu sorusu yamtlanabildigi dl¢iide, ilgili bilim alani nedensel ve
amagsal bir kokene oturtulmaktadir. Bilim felsefesi agisindan; nihai amaglara erismeyi mimkiin
kilan siire¢ ya da siiregler biitiinii olarak tanmimlanan “Teleoloji” kavrami; ge¢misle simdiyi
gelecekteki amaglar dogrultusunda agiklamaktadir (Cevizei, 2020: 1816). Bu baglamda teleoloji
kavramimnin yapilanin gerekcesi olarak gelecekteki bir amaci kullandigi sdylenebilir. Fakat bu
noktada dikkat edilmesi gereken husus; herhangi bir bilim alaninda neden-sonug iligkisinde geriye
dogru giderken, ne kadar sonsuzluga izin verilecegidir. Bu noktada akla su sorular gelmektedir;
neden-sonug zincirinin bagladig1 bir nokta yok mudur? Yoksa ilk olarak kabul edilen bu baslangi¢
yaratilis midir? O zaman tiim bilimler kdken arayisinda yaradiliga m1 inmelidir?

Yaratilistan bugiine, felsefe catisi altinda incelenirken ispata ve kesin sonuca ulagan her ugrast, bilim
olarak 6zgiirligiinii ilan etmis ve literatiirde kendine bir alan yaratmistir. Matematik, fizik, sosyoloji,
psikoloji ve iktisat gibi felsefeden ayrilarak Ozgiirliigiinii ilan eden tiim bilimler gerek koéken
arayisinda gerekse yeni icatlarda felsefeden beslenmekte ve yine felsefede kdken bulmaktadir. Bu
dogrultuda bilim felsefesi agisindan teleolojik ve deterministik yapilar ilgili bilim alanlarinin kéken
aldig1 noktayr olusturmaktadir. Bu gercekten hareketle dogan ¢aligma kapsaminda, Oncelikle
“teleoloji” ve “determinizm” kavramlari felsefi agidan metodolojik ¢ergeveyle sunulmus ve
muhasebenin temel kavramlari teleolojik ve deterministik agidan smiflandirilmistir. insanoglunun
varolusu ile ihtiyaca binaen dogan ve her gegen giin diinya literatiiriinde 6zgirliigiinii ilan eden
muhasebe biliminin kokeni ve yapisi ilerleyen boliimlerde felsefi agidan bu baglamda tartisilmis ve
tiimcesel ispat igeren anlamli sonuglara ulagilmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Felsefe agisindan “Fenomen” kavrami duyular araciligiyla algilanabilen tecriibe objesi olarak kabul
edilmektedir. Tirk¢ede “Goriiniis” ya da “goriingli” olarak da adlandirilabilen Fenomen kavrami,
diyalektik materyalizm baglaminda ele alindiginda ise 06zii algilama arac1 olarak ifade
edilebilmektedir. Fenomenler arasindaki baglanti ve iliskilerin sonsuz g¢esitliligi fenomenlerin
evrensel bagliligini olusturmaktadir (Rosenthal ve Yudin, 1972: 163). Nedensellik fikri ise insan
aklmin her uygulamasinda yer alir ve her argiiman bigimi ile her pratik eylemde dnceden varsayilir.
Bu sebeple nedensellik felsefede énemli bir kavram olagelmistir. Oyle ki Hume, nedenselligi
“evrenin ¢imentosu” olarak tanimlamistir. Bu, nedenselligin her seyi bir arada tuttugu diisiincesine
dayanir. Sebeplerin ne oldugunu anlamak, zihinlerin bedenlerle nasil iliski kurabilecegini (veya
kuramayacagini), 6zgiir iradenin nasil ¢aligabilecegini (veya caligamayacagini), fikirlerin eylemi
nasil etkileyebilecegini (veya etkilemeyebilecegini) anlamamiza yardimci olur (Gao, 2007: 2).
Nedensellik temel olarak olaylar arasindaki iliskiyi yonetir. Bunu resmilestiren diinya, nedensel
sistemlerin bir koleksiyonundan olusur; her nedensel sistemde bir dizi gézlemlenebilir nedensel
degisken mevcuttur. Nedensel sistemler bir dizi denemede gézlemlenir ve her denemede her nedensel
degiskenin bir degeri vardir (Goodman vd. 2011: 111). Nedensellik kendi igerisinde “Empirik
Nedensellik” ve “Metafiziksel Nedensellik” olmak iizere iki ana baslik altinda toplanabilir. “Empirik
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(Deneysel) Nedensellik” kavrami, hi¢bir seyin nedensiz olmadigini, her olayin, her siirecin ve her
olusumun bir nedeni bulundugunu ve aslinda her seyin kendisini iireten kosullar tarafindan
belirlendigini ortaya koyan yapidir. “Empirik Nedensellik” zorunlulukla ortaya ¢ikmakta olup bu
zorunlulugun fenomenler diinyasindaki adi ise “Determinizm” olarak adlandirilmaktadir (Cevizci
2020: 531). Bilim felsefesinin tarihsel siirecinde “Determinizm” sorunsalini ilk defa agik ve net bir
sekilde ele alanin David Hume oldugu goriilmektedir. David Hume ile baglayan bu goriis birgok
bilgin tarafindan da “Varlik” veya “Varolus” acisindan ayrica islenmistir.

Bilimsel agidan “Teleoloji” kavrami, “Telos” ve “Logic” kelimelerinin birlesiminden meydana
gelmektedir. Yunanca’ da “Telos” kavrami; ulasilmasi gereken hedef gaye veya amag; “Logic”
kavram ise bilim anlamma gelmektedir. Dolayisiyla “Teleoloji” kavrami, “Gayebilim” olarak da
terciime edilebilir (Alston 1967: 84; Ozgokman, 2009: 1). Diger taraftan teleolojiyi, biitiin tabiat
fenomenlerinin amagli fenomen olduklarint ileri siiren bir teori olarak tanimlamak miimkiindiir
(Rosenthal ve Yudin, 1972: 163). Teleoloji kavrami 20. yy. boyunca birgok bilgin tarafindan da ele
almmustir. Soyle ki Braithwaite; Amaca ulagsmak i¢in bir¢ok sarta ayak uydurmanin gerekliligini
vurgularken; Tolman ise bu tanimlamaya Birbirini takip eden siirecler boyunca amaca ulagmak icin
baz1 diizeltmelerin yapilmasmin da gerekli oldugunu eklemektedir (Beckner 1967: 89 ve Ozgdkman,
2009: 2). Swinburne (1991) teleolojik diizene zamansal ve uzamsal olmak {iizere iki diizlemde
yaklasmis ve bir yapmin varlig1 i¢in hem uzamsal bakimdan birbiriyle iliskili olmas1 gerektigi hem
de ilgili yapinin isleyebilmesi a¢isindan zamansal olarak birbirini takip eden ardigikliga sahip olmasi
gerektigini vurgulamistir (Swinburne, 1991: 133).Teleolojik diizen, belli bir amaca ulagmak i¢in
birden ¢ok argiiman veya yapinin bir araya getirilerek isletilmesi olarak tanimlanabilir. Bu baglamda
insanoglunun ihtiyaglart dogrultusunda amaca binaen hareket eden tiim yapilar teleolojik olarak
nitelenebilir. Bu agidan diisiiniildiigiinde; bilim alanlar igerisinde de o6zellikle beseri bilimlerin
bir¢ogunun teleolojik bir yapida oldugu sdylenebilir. Aslinda bu bakig agilarinin hepsi, “Teleoloji”
kavramiin, bir amag-arag iliskisi iizerine kurulu bir dizge ya da yapidan olustugunu gostermektedir.
Teleolojik yapilarla deterministik yapilar, birbirinden ayristirilirken, teleolojik yapilarin aslinda
aksiyolojik (Etik, Estetik, Deger) bir yapida oldugu ve bir deger tasidig1 net olarak goriilmekte; tam
aksine deterministik ve nedensel diizlemin ise deger kavramiyla baglantisi1 kurulamamaktadir. Ciinkii
deterministik fenomenler belli bir dizgiyle bir amag¢ dogrultusunda sekillendirilmektedir.

3. MUHASEBENIN TEMEL KAVRAMLARININ DETERMINISTIiK VE TELEOLOJIiK
YAPISI

Felsefe ekollerinin yiizyillardir {izerinde tartistig1 teleolojik ve deterministtik ayrimindandin ve
yukaridaki agiklamalardan hareketle muhasebenin temel kavramlarinin teleolojik ve deterministik
yapist Tablo 1°de gosterilmistir. Muhasebenin temel kavramlarmin teleolojik ve deterministik
ayrimindaki karar orgiisiinde; ilgili kavrami ortaya ¢ikaran neden veya nedenler silsilesi mevcut ise
ilgili kavram deterministik bir diizleme oturmaktadir. Tam aksine bir amaca hizmet etmek i¢in
dogmus ise ilgili kavram teleolojik bir yap1 arz etmektedir.
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Tablo 1. Muhasebenin Temel Kavramlarinin Deterministik ve Teleolojik Yapis1

Muhasebenin Temel Kavramlari Teolojik-Deterministik Yapisi
Sosyal Sorumluluk Kavrami Teleolojik
Isletmenin Siirekliligi Kavrami Teleolojik
Kisilik Kavrami Teleolojik
Donemsellik Kavrami Deterministik
Parayla Olgiilme Kavrami Deterministik
Maliyet Esas1 Kavrami Teleolojik
Tarafsizlik Kavrami Deterministik
Belgelendirme Kavrami Deterministik
Tutarlilik Kavrami Teleolojik
Tam Agiklama Kavrami Teleolojik
Ihtiyatlilik Kavrami Teleolojik
Onemlilik Kavrami Teleolojik
Oziin Onceligi Kavrami Teleolojik

Tablo 1’den de goriilecegi iizere; “Sosyal Sorumluluk Kavrami”, muhasebe islemlerinde sadece
isletme ¢ikarlarmin degil toplum ¢ikarlarinin da géz 6niinde bulundurulmasi ve bilgi {iretiminde
gercege uygun, tarafsiz ve diriist davranilmasi amacma hizmet eden bir kavram oldugundan
teleolojik yapida oldugu diisiiniilmektedir.

“Isletmenin Siirekliligi Kavrami”; muhasebe islemlerinin, isletmenin dmriiniin sonsuz oldugu
varsayimi altinda siirdiiriilmesi amaciyla hareket ettiginden, bu kavaram da teleolojiktir.

“Kisilik Kavram1”; isletmenin sahip veya sahiplerinden, yoneticilerinden, personelinden ve diger
ilgililerden ayr1 bir kisilige sahip oldugunu, isletmenin muhasebe islemlerinin sadece bu kisilik adina
ylriitiilmesi amacin giittiigl icin, bu kavram da teleolojik yap1 izlemektedir.

“Donemsellik Kavrami” ise isletmenin siirekliligi kavrami nedeniyle sinirsiz kabul edilen émriiniin,
belli donemlere boliinmesi ve her dénemin faaliyet sonuglarinin diger donemlerden bagimsiz olarak
saptanmasi gerekliligine dayali oldugundan deterministik yapidadir. Bir baska ifade ile Donemsellik
Kavrami, Isletmenin Siirekliligi Kavrami nedeni ile ortaya ¢iktigindan bu kavramin deterministik
yapida oldugu soylenebilir.

Mali olay parasal biiyiikliik olarak lgiildiigiinden, “Parayla Olgiilme Kavrami”nin nedeni de mali
olay olarak ortaya ¢cikmaktadir. Bir neden sonug iliskisi i¢erisinde dogan Parayla Olgiilme Kavramu,
parayla Olgiilebilen belgeli mali olaylarin muhasebeye ortak bir Ol¢ii olarak para birimiyle
yansitilmasi nedeniyle ortaya ¢iktigindan deterministiktir.

“Maliyet Esas1 Kavrami”nin ortaya cikis nedeni ise Isletmenin Siirekliligi Kavramidir. Dolayistyla
bu kavram bir nedenin sonucu olarak ortaya ¢ikmis goriinse de; muhasebe kayitlarinda ve finansal
raporlarda objektifligi saglamak amacma hizmet ettiginden, bu kavramin teleolojik oldugu ifade
edilebilir.

“Tarafsizlik Kavrami1”, muhasebe kayitlarina esas aliacak yontemlerin segilmesinde tarafsiz ve 6n
yargisiz davranilmasi nedeniyle ortaya c¢iktigindan, bu kavramin deterministik yapida oldugu
sOylenebilir.

“Belgelendirme Kavramini” ortaya cikaran ilke, Tarafsizlik Kavramidir. Kisaca ticari belgeler
muhasebe kayitlarini doguran kanitsal nedenlerdir. Dolayisiyla bu kavram bir nedenin sonucu olarak
ortaya ¢iktigindan deterministik bir yapiya sahiptir.

“Oziin Onceligi Kavrami1”, muhasebe islemlerinde bicimden ziyade dze ncelik verilmesi amacina
hizmet ettiginden bu kavram da teleolojik yapidadir.

“Tutarhilk”, “Tam Agiklama”, “Ihtiyatlihk” ve “Onemlilik” kavramlarinin tamami belirli amaclara
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ulagsmak i¢in hareket etmekte olup, bu kavramlarin teleolojik yapida oldugu diisiiniilmektedir.

Muhasebenin Temel Kavramlarinin analizi sonucunda, 13 (on ii¢) adet Muhasebenin Temel
Kavramindan 9 (dokuz) tanesinin teleolojik bir yap1 arz ettigi, geriye kalan 4 (dort) temel kavramin
ise deterministik yapida oldugu diisiiniilmektedir. Zira Dénemsellik Kavrami, Isletmenin Siirekliligi
Kavramindan, Belgelendirme Kavrami, Tarafsizlik Kavramindan, Parayla Olgiilme ve Maliyet Esas1
Kavramlar1 da Tutarlilik ve Tam Agiklama kavramlarindan dogmustur. Calismanin kavramsal
cergevesinde de belirtildigi lizere deterministik yapilarin, teleolojik ilkelerden dogdugu gercegi,
Muhasebenin Temel Kavramlarinin, teleolojik ve deterministik ayriminda da kendini gostermistir.

4. MUHASEBENIN VARLIK NEDENINIiN TELEOLOJIiK Mi YOKSA DETERMINiSTiK
Mi OLDUGUNUN FENOMEN KAVRAMI CERCEVESINDE iRDELENMESI

Bilim felsefesinde, “fenomen” kavrami, denenebilir olay ve olgular zinciri olarak tanimlandigina
gore, muhasebe kayit sistemleri icerisinde, bir mali olaym dogusuyla baslayan belgelendirme,
yevmiye defterine kayit etme, biiylik defterde siniflandirma, mizanla 6zetleme ve mali tablolarla
raporlama siiregleri, muhasebe bilgi felsefesi agisindan, “Muhasebe Fenomenleri” olarak
tanimlanabilir. Bu baglamda olgular zinciri olarak kabul goren deterministik yapilar ve fenomenler,
dlemdeki olaylarda ve Ozellikle beseri fiillerde, Oncekilerin sonrakileri tayin edecek sekilde
birbirlerine bagli olmalarini ifade etmektedir. Determinizm a¢isindan, muhasebe sistemlerinde de
sonucun bilinmesi, ilgili sonucu doguran nedenin de bilinmesini ortaya ¢ikarmaktadir. Ornegin
muhasebede bir stok alig kaydi goriildiigiinde, o kaydin yapilmasina sebep olan neden, kendiliginden
cikarsanmaktadir. Hatta kendiliginden c¢ikarsamaya gerek kalmadan, o yevmiye kaydinin
aciklamasina ilgili yevmiye kaydinin neden yapildig: (agiklamasi) da yazilmaktadir. Benzer sekilde
deterministik fenomenler, insanogluna, nesnel diinyanin bilinebilir bir yapida oldugunu ve olanaklar
cergevesinde de degistirilebilir oldugunu géstermistir. Zira herhangi bir olayda neden — sonug iliskisi
biliniyorsa, nedenin degistirilmesiyle sonucun da degisecegi bilinmektedir. Bir beseri fiil olarak,
satin alma olgusunun yerini satis olgusu aldiginda da, muhasebe sistemleri acisindan yapilacak kayit
da kendiliginden degisecektir. Yani muhasebe sistemlerindeki herhangi bir mali olay ¢er¢evesinde
“Neden” degistirilirse yani mali olayin 6zlinde bir degisiklik olursa muhasebe kaydi da buna bagl
olarak sekillenecek ve sonug da kendiliginden degismis olacaktir. Zaten muhasebede aksi bir durum,
muhasebenin temel kavramlarindan “Oziin Onceligi Kavrami” ile de celismektedir. Sonug olarak
gelinen bu noktada muhasebe bilgi felsefesi agisindan séyle bir soru akla gelmektedir: “Muhasebe
sistemlerinin i¢ dinamikleri deterministik fenomenler yapisiyla m1 islemektedir?” Baska deyisle
“Muhasebenin varlik sebebi, diinyamizi deterministik bir yaptya mi1 biiriindiirmektedir? Bu sorular,
muhasebenin dogus ve var olma gabasini, iki zit soruyla giin yiiziine ¢ikarmaktadir:

Herhangi bir isletme, bir donemde ticari ve mali olaylar vuku buldugu igcin mi muhasebe
yapmaktadir?

Yoksa dénem sonu itibariyle finansal durumu ile kar-zararini raporlayip, kendini yonetebilmek ve
hesap verebilmek amaciyla mi muhasebe yapmaktadr?

Muhasebe fenomenleri arasinda her ne kadar bir art arda gelis (yevmiye defterinden biiyiik deftere,
biiyiik defterden mizana, mizandan mali tablolara vb.) ve deterministik bir yap1 goze carpsa da,
muhasebenin dogdugu ilk kaynagin kdkeninin teleolojik bir yapida oldugu g6z ardi edilemez. SSyle
ki muhasebe tarihi slirecinde muhasebenin ilk basladigi donem olarak tas devri donemine atif
yapilmakta ve bu baglamda magara duvarlarina g¢izilen hiyeroglifler isaret edilmektedir. Bu
dogrultuda, magara duvarlarinda yer alan hayvan figiirlerinin var olus nedeninin muhasebe agisindan
temeline inildiginde ise taraflar arasindaki borg-alacak olgusunun dogru, diiriist ve izlenebilir olmasi
amaciyla yapildig1 diisiiniilmektedir. Bu baglam; muhasebenin dogusunun bir amag¢ dogrultusunda
yapildigini gostermekte ve muhasebenin teleolojik yapisini ispatlamaktadir. Muhasebe tarihinden bir
baska ornek olarak; Eski Misir’da, Nil nehrinin yillik tagmalart sonucu, insanlarin sahibi olduklart
tarla smirlar1 bozulmakta, sular geri cekildikten sonra da tarlalarin smirlart yeniden hesaplanip
cizilmekteydi. Unlii bilgin Herodotos’ a gore, Eski Misir’da her yil yapilan bu arazi dl¢iimii ve
dagitimi, vergilendirmenin bir geregiydi. Cilinkii Eski Misir’da kisilerin vergi yiikiimliiliikleri,
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isledikleri topragin ylizolglimiine ve hasada gore belirlenmekteydi (Yildirim, 2018:19; Altinkaynak,
2020: 177). Eski Misir’da tarlalarin ve hasadin her yil yeniden 6lgiilerek vergilendirilmesi belirli bir
amaca hizmet ettiginden, bu drnegin de muhasebenin teleolojik yapisina isaret ettigi sdylenebilir.

Gelinen son noktada ise asirlar dncesinden giinlimiize kadar gelen finansal raporlamada felsefi
kdkenin ¢ok da degistigi sdylenemez. Zira giinlimiiz finansal raporlarinin tagimasi gereken temel ve
destekleyici niteliksel dzellikler incelendiginde her bir 6zelligin ortak bir amaca hizmet ettigi
goriilmektedir. Iste o amag; ihtiyaca ve gercege uygun faydali finansal bilginin iiretilmesidir. Bu
baglamda muhasebe sistemlerinin nihai ¢iktist olan finansal raporlarin da teleolojik bir yapida
oldugunu séylemek miimkiindiir.

Muhasebenin teleolojik ve deterministik yapistyla ilgili olarak bazi sorularla beraber tezat cevaplarla
da kars1 karstya kalinmaktadir. Soyle ki;

Mubhasebe teleolojik bir yapiyla dogup, teleolojik bir sona mi ulagmaktadwr?
Bu sorunun cevabi, “Evet” ise Muhasebe fenomenlerinin deterministik yapisi nerede kalmaktadir?
5. SONUC

Bilimlerin kdkeninin doga, amacinin ise insan yasami oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bununla
birlikte tip, sanatsal bilimler, hukuk, matematik, vb. bilim alanlarinin birbirinden ayri
disiiniilemeyecegini de belirtmek gerekmektedir. Hasili, muhasebe, beseri bir bilim olarak kabul
goriirken, tip bu kapsamdan ne kadar ayristirilabilir? Esasen giiniimiiz bilim diinyasinda sayisal ve
sosyal bilimlerin birlikteligi ile multi-disipliner ¢aligmalar ortaya ¢ikmis ve bu tiir ¢alismalar her
gecen giin literatlirde daha ¢ok yer almaya baslamistir. Ancak belirtmek gerekir ki; sayisal veya
sosyal bilimciler teleolojik ve deterministik yapilar1 her ne kadar kendi sinirlari igerisinde irdelemis
olsalar da bilim felsefesi acisindan bu yapilarin gegerliligi her daim evrensel boyutunu koruyacaktir.
Zira bir matematikei, fizik¢i veya kimyacmin ortaya koydugu problem ve ispatlar ile bir sosyal
bilimcinin ortaya koydugu problem ve ispatlar birbirinden oldukga farklilik arz edecektir. Fakat bu
farkliliklar her bilim alanmin birbiriyle karsilastirilmasina olanak verecek boylelikle evrensel bir
bilim diinyasi olusacak ve bu evrensel bilim diinyasinda da her bilim alani kendi yolunda ilerleyisine
devam edecektir.

Bilim diinyasi i¢inde tartisilagelen felsefi koken arayislari igerisinde “Bilgi” kavraminin; “Kendinden
Emin Olma, Belirsiz Olma ve Kendiyle Celisme” olarak bilinen {i¢ yapisal &zelligi dikkat
¢ekmektedir (Russell, 2020: 17). Genellikle kendinden emin olan bilgi, belli bir dizgide yiiriiyen
deterministik bir kabuldiir. Bir bilim alaninin veya bilginin deterministik bir temele oturtulmasi ilgili
alan1 bir kaliba sokmaktir. Belirli bir yapisal dizgi, kaide ve kurallar ¢ercevesinde hareket eden bir
bilim alaninda deterministik yap1 ne kadar kat1 ve keskin olursa ilgili bilim alaninin ilerleyisi de o
denli yavas olacak, belli bir kalibin i¢inde yasayan bilim alaninin hiirriyeti de zaman iginde
sorgulanmaya baglayacaktir. Ciinkii sadece nedensellige a priori! bir inang gibi bagl kalmak bilimi
geriletmekle beraber ilerleyisini de durduracaktir. Bilginin bir diger yapisal 6zelligi olan “Belirsiz
Olan Bilgi” de siirekli felsefe icinde kalacak, felsefi ekoller arasinda savrulacak ve 6zgiirliigiinii ilan
edemeyen bir belirsizlik olarak zamanla yok olacaktir. “Kendiyle Celisen Bilgi” ise “Belirsiz Olma”
ile “Kendinden Emin Olma” arasinda siirekli gidip gelecektir. Iste gelinen bu noktada, ilgili bilim
alaniyla iligkisini kesmeden bilginin bu yapisal kusurlarin1 gidermek felsefenin isidir. Esasen tim
bilim alanlarinda oldugu gibi tarihi siire¢te muhasebedeki bilimsel gelismenin altinda yatan en
onemli neden de budur. Muhasebe bilgi felsefesi acisindan da dnem arz eden bu bilgi kusurlarinin
giderilmesi, muhasebenin felsefi kdkeninin sorgulanmasinda yatmaktadir. Bu baglamda muhasebe
fenomenlerinin teleolojik ve deterministik yapisi ile ilgili analizlerden hareketle muhasebe bilgi
felsefesi agisindan sorulmasi gereken bazi sorular ve ¢ikarsanan cevaplar kendiliginden giin yiiziine

'A priori kavrami, herhangi bir 6zel deneyimden bagimsiz olarak edinilen bilgiyi ifade etmektedir (Britannica, 2022). Bir diisiiniirtin belirli bir inanci
olusturmadaki gerekgesi veya yetkilendirmesi, diistiniiriin belirli algisal deneyimlerinin igeriginden veya tiirtinden bagimsizsa a priori bilgiden s6z etmek
miimkiindiir (Peacocke, 2005: 740). Daha ¢cok Immanuel Kant'tan itibaren Batr’'da gelisen Yenicag bilgi teorisinde kullanilan a priori terimi Arapga’da
genellikle kabli kelimesiyle karsilanmaktadir (Durusoy, 2001: 42).
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¢tkmaktadir. Bu kapsamda ¢alisma sonucunda ortaya ¢ikan soru ve cevaplar soyledir:

Donemsel baglamda iglevine devam eden muhasebe sistemleri belli bir amaca yénelik mi hareket
etmektedir? Yoksa belli nedenler oldugu icin mi muhasebe islevi dogmaktadir?

Iste bu teleolojik ve deterministik perspektifinden sorulan sorular, muhasebe felsefesinin basladigi
noktadir. Bu sorular dogrultusunda yapilan tartisma sonucunda gelinen noktada ise muhasebe bilgi
felsefesi acisindan c¢ikarsanan cevap ¢ok net bir sekilde kendini gostermektedir:

Muhasebe; teleolojik (belli bir amaca yonelik) olarak dogan, fenomenlerle (belli bir dizgiyle birbirini
doguran nedenler) deterministik olarak isleyen ve nihai bir amaca hizmet eden aksiyolojik (etik
ilkeler iceren) bir bilimdir. Baska deyisle muhasebenin teknik yonii deterministik, muhasebeye
bigilen gorev ise telelolojiktir.

Bu tanimlamada dikkat edilmesi gereken nokta; muhasebenin aksiyolojik bir yapida olmasidir. Zira
bilim felsefesinde teleoloji ile nedensellik ayriminda oldugu gibi muhasebe bilgi felsefesinde de,
muhasebenin teleolojik yapisina deger bicilebilirken; deterministik yapisina ve fenomenlerine
herhangi bir deger atfedilemez. Zaten yukaridaki tanimlamada da muhasebenin aksiyolojik bir yapida
olmasi, muhasebenin teleolojik oldugunu net olarak ispatlamaktadir. Sonug olarak gelinen noktada
ise muhasebenin deterministik fenomenlerinin sadece muhasebenin teleolojisini yasatmak igin
kurgulandig1 sdylenebilir.
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Muhasebe Egitiminde Hikayelestirme (Storytelling) Ve Uygulama Onerileri”

Harun KISACIK'
Recep CAKAR?
Oz
Ekonomik sistemin temel taslari olarak kabul edilen isletmeler hakkinda mali bilgiler muhasebe araciligi ile elde edilmektedir. Muhasebe meslek
mensuplarinin verimliligi isletmelerin mali bilgilerinin kalitesini arttirdig1 6lgiide isletmelerin de verimliligini arttiracaktir. Iyi bir muhasebe egitimi
alan meslek mensubu alan ile ilgili olarak kendisini gelistirme imkani bulacak, kendini gelistiren meslek mensubu misavirlik yaptigi isletmeyi
bilgi ve birikimi ile yonlendirerek isletmenin verimli hale gelmesini saglayacaktir. Verimliligi artan isletme ekonomik sistemin islevselligini dogal
olarak da toplum refahin arttiracaktir. Bu baglamda muhasebe meslek mensuplarinin iyi bir egitim ile donanimli olmalarimin saglanmasi gerekliligi
ortadadir. Muhasebe egitimi birbirini takip eden siireglerle gerceklesmektedir. ilk olarak muhasebe sisteminin kavranmasi, akabinde hesap planinmn
ve hesaplarn isleyisinin idrak edilmesi, son olarak da muhasebenin sonucu olan mali tablolarin olusumu ve analizi hususlarmin 6grenilmesi
gerekmektedir. Egitimde birgok yontem ve materyal kullanilabilmektedir. Kelime, gorsel, imge vb. araglar yardimiyla egitim siirecini kolaylagtiran
hikayelestirme (storytelling) uygulamalari, bir konuyu hikayeleme yontemi ile dgrenicilere aktarma sanatidir. Anlasilmasi, kavranmasi zor olan bir
konu hikayelestirme yontemi ile daha kolay aktarilabilmektedir. Bilginin kolay 6grenilebilmesi hedef kitle agisindan olumlu bir durum olmakla
birlikte diger konularin da 6grenilme istegini arttirmaktadir. Hikayelestirme yontemi konunun 6grenilmesini kolaylastirdig: gibi aktarilan bilginin
kalic1 olmasini da saglamaktadir. Hikayelestirme yontemi ile verilen muhasebe egitiminin daha verimli olacag: diistiniilebilir. Calismada ilk olarak
muhasebe egitimi ve hikayelestirme konularma deginilerek akabinde muhasebe egitiminde hikayelestirme uygulamasi ele alinacaktir.
Hikayelestirme uygulamalari ile muhasebe egitimi ilgililerinin muhasebe egitimini daha verimli bir sekilde kavramalar amaglanmaktadir.

Anahtar Sozciikler: Muhasebe, Muhasebe Egitimi, Hikayelestirme.
JEL Kodlari: M40, M41.

Storytelling And Application Recommendations In Accounting Education
Abstract

Financial information about businesses, which are accepted as the cornerstones of the economic system, is obtained through accounting. As
the productivity of professional accountants increases the quality of financial information of businesses, their productivity will also increase.
The professional member who has a good accounting education will have the opportunity to develop himself in his field, and the professional
member who develops himself in the field will direct the business that he is consulting with his knowledge and experience and will ensure that
the business becomes efficient. An enterprise with increased efficiency will naturally increase the functionality of the economic system and
the welfare of society. In this context, it is obvious that accounting professionals should be equipped with a good education. Accounting
education takes place through successive processes. First of all, it is necessary to understand the accounting system, then to understand the
chart of accounts and the functioning of the accounts, and finally to learn the formation and analysis of the financial statements, which are the
results of accounting. Many methods and materials can be used in education. Storytelling applications, which facilitate the educational process
with the help of words, visual elements, images, etc., are the art of transferring a subject to the learners with the method of storytelling. A
subject that is difficult to understand and comprehend can be conveyed more easily with the storytelling method. Being able to learn
information easily is a positive situation for the target audience, and it also stimulates the desire to learn other subjects. The storytelling
method not only facilitates the learning of the subject but also ensures that the transferred information is permanent. It is obvious that
accounting education given with the storytelling method will be more efficient. In the study, firstly accounting education and storytelling will
be covered and then the application of storytelling in accounting education will be discussed. With storytelling applications, it is aimed that
those concerned with accounting education will make accounting education more efficient.
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EXTENDED SUMMARY
Introduction

No doubt, the quality of the accounting systems of businesses is closely related to the education of
the accounting personnel. The first obstacle for accounting learners to receive good accounting
education is that they cannot fully grasp the somewhat complex accounting system at first. Learners
who cannot comprehend the accounting system in the first place may have difficulties in the further
processes of education due to the prejudice that has occurred before. The focus of this study is on
storytelling applications, which can make the complicated accounting system easier to understand.
In the study, firstly, the subject of accounting education will be discussed, then, the concept of
storytelling and its types will be dealt with, and in the application part of the study, storytelling
applications in accounting education will be proposed.

Literature on Research

In her study, Miley (2009) applied the storytelling method in the lectures to first-year accounting
students and concluded that the lesson taught with the storytelling method increased the motivation
among the students. Perin (2011) examined the effects of storytelling on learning outcomes and
concluded that storytelling contributes to students' motivation and increases their success by
shortening the learning period. Espertad (2013) investigated how storytelling is a tool for
education. In the study, he collected data from 8 professional storytelling experts and found that
experts use storytelling for 4 reasons (inspiring, motivating for teaching, teaching science, and
communicating). As a result, he emphasized that storytelling can be used in all teaching disciplines
and can be a powerful educational tool. Freeman and Burkette (2019) stated in their study that since
storytelling arouses interest in the subject, it reduces insensitivity and increases learning motivation
by creating a safe learning environment and that educators should use storytelling practices in
accounting classrooms.

Method of The Research

In accounting education, which is intertwined with practice, the logic of accounting can be grasped
late at first. To understand the basic logic of accounting more easily, visual elements, poetry, and
storytelling application have been fictionalized in the study and the balance sheet logic, which is
the basis of accounting, has been explained.

Findings of The Research

Considering the importance of accounting education, it is obvious that the logic of accounting
should be understood. With the use of storytelling applications, complex accounting logic will be
better understood while giving accounting education. In the study, it has been revealed that
storytelling applications facilitate accounting education.

Conclusion

Accountants who have good accounting education and ethical values are of great importance for
businesses to continue their lives. Realizing a good accounting education is only possible if the
accounting courses given are well understood by the learners. In the study, accounting education
was facilitated with storytelling applications. In the application part, it is aimed that the double-
sided registration system and accounting equivalence, which are a little more difficult to
comprehend in accounting education, can be easily understood by considering them together with
the help of visuals and poetry. An easy-to-understand accounting education through storytelling
applications will benefit society.

It is recommended that the instructors who provide accounting education use storytelling
applications in their course contents, thus facilitating the perceptions of the learners and performing
more efficient teaching. In the study, storytelling applications were used in only a few parts of
accounting education, which is very broad, and studies can be conducted from different angles in
the field of storytelling applications in accounting education.
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1. GIiRiS

Uriin ve hizmetlerin iiretilerek toplum ihtiyaglarmin karsilandigi ekonomik sistemde isletmeler
hayati 6neme sahiptir. Kiiresellesme ile birlikte kiiciilen diinya pazarinda isletmeler yogun rekabet
ortamlarinda miicadele etmektedir. Rekabetin yogunlugu isletmelerin rekabet politikalarint ¢ok iyi
ayarlamalar1 gerekti§i gercegini ortaya ¢ikarmaktadir. Rekabet {istiinliigii siiphesiz fiyatta
yatmaktadir. Isletmenin fiyatlarini cazip hale getirmesi ise maliyetlerini iyi hesaplayabilmesi ve
diisiirebilmesine baglidir. Maliyet ayarlamalar1 ise muhasebe sistemi ile miimkiindiir. Bu baglamda
gliniimiiz yogun rekabet ortamlarinda iyi bir muhasebe sistemine sahip olamayan isletmelerin
hayatiyetlerini devam ettirebilmeleri diisiik bir ihtimaldir.

Isletmelerin muhasebe sistemlerinin kalitesi siiphesiz muhasebe personelinin almis oldugu egitimle
yakindan ilgilidir. Muhasebe 6grenicilerinin iyi bir muhasebe egitimi almalar1 6niindeki ilk engel,
biraz karmagsik olan muhasebe sistemini ilk etapta tam anlam ile kavrayamamalaridir. {1k etapta
muhasebe sistemini kavrayamayan Ogreniciler egitimin ileriki siireglerinde de daha dnce olusan
Onyargi nedeniyle zorlanabilmektedir. Caligmanin konusunu olusturan hikayelestirme uygulamalari
ile biraz karmagik olan muhasebe sistemi daha anlagilabilir bir hale getirilebilmektedir.

Caligmada ilk olarak muhasebe egitimi konusu ele alinarak akabinde hikayelestirme kavramindan
ve ftiirlerinden bahsedilecek, c¢aligmanin uygulama kisminda ise muhasebe egitiminde
hikayelestirme uygulamalari ortaya konulacaktir.

2. MUHASEBE EGIiTiMi

Toplumlarm gelismesi ile birlikte egitim alaninda da degisim kagmilmaz olmaktadir. Egitim,
bireyin davraniglarinda degisim gerceklestirmek amaciyla uygulanmaktadir (Uyar ve Yelgen, 2012:
329). Egitim, bireyleri belli amacglar dogrultusunda degistirmek, gelistirmek olarak
tanimlanabilmektedir. Egitilen bireylerin kisiliklerinde degisim gozlemlenmektedir (Fidan, 2012:
4).

Muhasebe egitimi, isletmelerde yoneticilerin karar alma siireglerinde ve tigiincii kisilerin isletme
hakkinda bilgi sahibi olmak i¢in kullanmis olduklar bilgilerin saptanmasi, bu bilgilerin toplanmasi
ve toplanan bilgilerin kaydedilmesi, kaydedilen bilgilerin siniflandirilmasi, dogru olup olmadiginin
kontrol edilmesi, 6zetlenerek rapor haline getirilmesi, yorumlanarak yoneticilere ve {igiincii kisilere
sunulmast konularinda &grenicilerin egitilmesi ve bu dogrultuda yetenek elde etmelerinin
saglanmasi seklinde tanimlanmaktadir (Uyar ve Yelgen, 2012: 331).

2.1. Muhasebe Egitiminin Onemi ve Amaci

Muhasebe, isletmelerde meydana gelen mali nitelikli islemleri ve olaylar1 para ile ifade edilmis
sekilde kaydeder, siiflandirir, 6zetleyerek rapor eder ve sonuglari yorumlayarak ilgili kisi ve
kuruluglara sunar (Gokgoz, 2015: 2). Bu bilgilerin dogru olmasi, giivenilir ve anlasilir olmasi son
derece 6nemlidir. Dolayisiyla s6z konusu bilgileri iiretecek meslek mensuplarinin iyi bir sekilde
egitilmesinin 6nemi kaginilmaz bir gercekliktir (Sengel, 2011: 170).

Muhasebe egitiminde, standartlasma saglamak amaciyla gelistirilen uluslararast ve ulusal
standartlar gbéz Oniinde bulundurularak hazirlanmig olan ders igeriklerinde, meslegin icra
edilebilmesi i¢in gerekli olan bilgi ve beceriler dgrencilere teorik ve uygulamali egitimlerle
kazandirilmaya c¢aligilmaktadir (Yiiksel ve Olpak, 2014: 172). Muhasebe egitiminin amaci,
muhasebe sistemini iyi kavramis, meydana gelen gelismeleri siirekli takip eden, topluma fayda
saglayabilecek yeterlilikte ve ahlaki degerlerinden taviz vermeyen meslek mensuplar yetistirmek
olarak tanimlanabilmektedir (Alkan, 2015: 139).

2.2. Muhasebe Egitimini Etkileyen Faktorler

Teknolojinin  siirekli geligmesine paralel olarak kiiresellesme ile birlikte muhasebenin
standartlagtirilmasi, yani diinyanin her yerinde muhasebe dilinin tek olmasi ihtiyaci ortaya
cikmaktadir. Bu baglamda muhasebe egitimi ekonomik ve teknolojik gelismelerin, ydnetim
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faktorlerinin, 6gretici ve dgrenci faktdrlerinin etkisi altindadir (Karasioglu ve Duman, 2011: 169).

Bagarili bir muhasebe egitimi i¢in, 6gretici ve ogrenci arasindaki iletisim biyik onem arz
etmektedir. Ogretici 6grenci ile etkili bir iletisim kurabilirse iyi bir 6grenme gergeklestirilebilir
(Aydemir, 2016: 61).

Muhasebe biliminin uygulama ile iligkili bir bilim olmasi sebebiyle temel bilgiler 6grenciye
anlatilirken teorinin uygulama ile iliskilendirilmesi bir zorunluluk olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu
amag cergevesinde, egitim-6gretim sistemi igerisinde yer alan dgretici, 6grenci ve meslek mensubu
olarak nitelendirilen ii¢ grubun da kendine ait gorevleri vardir. Etkili bir muhasebe 6gretiminin
gerceklestirilebilmesi i¢in (Tugay ve Omiirbek, 2014: 56);

. Ogretici, bilgileri 6grenciye aktarirken konusunda etkili olmali ve konuyla ilgili meydana
gelen gelismeleri, degisimleri siirekli takip etmeli ve bunlar1 6grencileriyle paylasmalidir,

. Ogrenci, verilen teorik bilgileri anlamaya 6zen gostermeli ve dgrendiklerini uygulamaya
aktarma konusunda yetenek sahibi olmalidir,

. Uygulayic1 (muhasebe meslek mensubu), 6grenenleri desteklemeli, onlara yol gostermeli
ve onlarin meslek hayatina hazirlanmasi hususunda istekli olmalidir.

2.3. Muhasebe Egitiminde Kullanilan Yéntemler

Muhasebe egitimi uygulama ile i¢ ice olmas1 sebebiyle temel bilgiler 6grenciye verilirken bunlarin
uygulama ile de iliskilendirilmesi gerekmektedir (Zaif ve Karapinar, 2002: 113). Verimli bir
muhasebe egitiminden soz edilebilmesi icin pratik uygulamalarin ve teorinin birlikte kullanilmasi
elzemdir ve interaktif 6grenme yontemleri olusturmak amaciyla uygun egitim yardimcilarinin ve
ekipmanlarin kullanilmasi gerekmektedir (Akbulut vd., 2014: 76).

Muhasebe egitiminde kullanilabilecek olan 6gretim yontemlerini  asagidaki  sekilde
siiflandirabilmemiz miimkiindiir (Cukaci ve Elagéz, 2006: 149):

. Tartigma ortami olusturarak 6gretme,

. Sozli anlatarak 6gretme,

. Soru-Yanit yontemi kullanarak dgretme,
. Isbirligi saglayarak dgretme,

. Arastirma yontemi kullanarak dgretme,
. Ornek olay inceleterek dgretme.

2.4. Muhasebe Egitiminde Degisim Problemi

Mubhasebe egitiminin gelismesine direkt veya endirekt olarak etkileyen faktorleri; teknolojide,
bilimsel alanda, yasalarda, toplumda ve ekonomide meydana gelen degisimler ile egitim-6gretimin
ara¢ ve yontemlerinde meydana gelen degigsimler olarak ifade etmek miimkiindiir (Kutlu ve Oztiirk,
2015: 4).

Muhasebe, ekonomik ¢evrede meydana gelen her tiirlii degisimden etkilenmektedir. Bu bakimdan
muhasebe egitimi ve egitim programi degisim siirecinde giincelligini yitirmemelidir. Muhasebe
egitim programinin, yasalarda, teknolojide, ekonomide, ders ara¢ ve gereclerinde meydana gelen
degisime gore yeniden yapilandirilmas: gerekmektedir (Zaif ve Karapinar, 2002: 114).

Muhasebe uygulamalar1 kanunlara dayalidir ve s6z konusu kanunlar siirekli degisim
gostermektedir. Muhasebe egitiminin en zor tarafini uygulamalarda kanunlardan dolayr meydana
gelen degisimlerinin bir an dnce 6grencilere dgretilmesi olusturmaktadir (Hatunoglu, 2006: 192).
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3. HIKAYELESTIRME (STORYTELLING)

Hikayelestirme, alaninda kendine 6zgili spesifik 6zellikleri olan bir konuyu, kavrami okuyucuya
veya dinleyiciye daha o©nce zihninde olan olaylarla (6ykiiler, gorseller, oyunlar vb.)
Ozdeslestirerek, manipiile ederek aktarma sanati olarak tanimlanmaktadir (Iseke, 2013: 560).
Deneyimin anlatimi olarak da ifade edilen hikayelestirme, bilginin kalic1 olmasi i¢in insan beyni
tarafindan tercih edilen bir yontemdir (Taran ve Tosun, 2020: 235). Ozellikle teorik bilgilerin
kavranmasi, zihinde tutulmasi, kalic1 olabilmesi icin bilginin aktarim metodu 6nem arz etmektedir.
Ezber mantig1 ile 6gretilen bilgi belirli bir siire sonra kaybolurken mantig1 kavratilarak aktarilan
bilgi kalic1 olabilmektedir. Bu baglamda hikayelestirme yontemleri ile aktarilan bilginin daha kalici
olacagi ortadadir.

Tarih boyunca onde gelen egiticiler tarafindan da kullanilan ve 6gretmenlik mesleginin temeli
olarak kabul edilen (Freeman ve Burkette, 2019: 29) hikayelestirme, belirli bir 6nemi olan anlati
bi¢imidir. Ciinkii hikayeler, insanlarin olaylar1 anlamlandirmasina yardimer olmaktadir (Beattie ve
Davison, 2015: 655). Egitim faaliyetlerinin yani sira isletmeler ve reklam ajanslar1 tarafindan
markalagma, pazarlama faaliyetlerinde de hikayelestirme uygulamalari kullanilmaktadir.

3.1. Hikayelestirmenin Amaci

Hikayelestirmenin temel amaci aktarilacak bilginin kolay anlasilabilir ve kalict olmasini
saglamaktir. Hikayelestirme hedef kitleye ele alinan konuyu hedef kitlenin bildigi bilgi kaliplar ile
aciklanan konunun i¢inde yer almasini saglayarak dgretim ve 6grenim siirecini kolaylastirmaktir.
Hikayelestirme uygulamasinin temel argiimani incelenen alani konu agisindan degil bicimi
acisindan ele alinmasidir ve dinleyici ya da okuyucunun 6rnek kaliplar tarafindan bilingaltinda
hemen tanimlanmasini saglamaktadir. Ele alinan konunun hedef kitle tarafindan dikkat ¢cekmesi
icin hedef kitledeki bazi1 engelleri asmasi1 gerekmektedir. Konu hakkinda hedef kitlenin ilk izlenimi
aktarilan konunun dig goriinlimii ile hangi alg1 mekanizmasini kullanacagiyla iliskilidir.

Bu konuda; “Evren hikdyelerden olusur, atomlardan degil” sdzii Muriel Rukeyser’e aittir. yi
dizgilenmis, duygularla, ses ve niteliksel vurgularla anlatilan olay ve hikayeler hedef kitleye daha
kolay aktarilir ve karsilik bulur. Bu nedenden dolay1 markalagsmak isteyen firmalar kendileri i¢in
hikayeler hazirlayarak hedef kitlesinde kalici olmay1 amaglar (Theune, 2003: 6). Insanlarin satin
alma kararlar1 incelendiginde, sadece maliyet unsurunun etkili olmadigini kavramak zor
olmayacaktir. Bir baska oOrnek ise, ise alinacak bir kisinin se¢iminde sadece CV’sindeki
ozelliklerinden dolay1 ise alinmama ihtimalinin olmasidir. Bu kisi, miilakat sirasinda yaptig1 sunum
veya sorulara verdigi cevaplardan ziyade, cevap veris tarzi ile onun bu is i¢in uygun olup olmadigt
kanaatini olusturacaktir.

3.2. Hikayelestirme Tiirleri

Hem kurumsal hem de bireysel etkili aktarim ve etkilesim teknigi olan hikayelestirme ozellikle
modernlesmeyle birlikte; egitim, pazarlama, bilisim, saglik, turizm gibi farkli alanlarda geliserek
yer edinmeye baglamistir. Hikayelestirme ii¢ ana baglikta ele alinmaktadir.

3.2.1. Sézlii Kiiltiir Donemi Hikayelestirme

Hikayelestirmenin tarihi ¢ok eskiye dayanmaktadir. Birgok uygarlik, ¢ogu kiiltiir devaminda yer
almis ve hatta modern yasamin bir pargasinda hikayeleme sanati yer almaktadir (Al-Mansour ve
Al-Shorman, 2011: 70) . Son zamanlarda rekabet giiclinii artirmak isteyen firmalar, 6grenci egitimi
ile ilgilenen egitimciler, pedagoglar etkili 6gretimin bir yolu olarak gorsel ve sesli hikayeli anlatim1
yeniden kesfetmistir (Suwardy vd., 2013: 2).

“Hikdyeler, siyah ve beyaz kelimelere renk verir” Todd Stocker.

Hikayeli anlatim bir olay1 dinleyici ya da izleyici kitlesine anlatimdir. Bir kisinin anlatimlarini
dijital ortama kaydedip ayni zamanda anlaticinin performansini da yansitmasidir. Hikayede gercek
zamanli olaylardan, jest ve mimiklerden, duygusal iletisim araglarindan yararlanilarak mesaj etkin
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bir sekilde aktarilir (Figa, 2007: 52). ‘Yirilyiise ¢iktigimda hava sicakti’ denildiginde bir yargi
ifade edilmis olur, fakat ‘ylirliylise ¢iktigimda giines tam tepemde yaprak kipirdamiyor, kavurucu
bir sicaklik vardi yarim saat yiiriiyiisiin ardindan ter, su i¢inde kendimi eve zor atabildim’
denildiginde hikayeli anlatim yapilmis olmaktadir.

3.2.2. Dijital Hikayelestirme

Glnlimiiziin adlandirildigr bilgi ¢aginda teknolojik gelismelerin hayatin hemen her alaninda
kendini gostermesiyle birlikte hayatimiza yeni kavramlar ve uygulamalar girmeye baslamistir.
Dijital hikayelestirme uygulamasi da bunlardan bir tanesidir. Bunun sonucu olarak hikaye anlatma
teknigi de teknolojiyle birlikte yeni bir boyut kazanmistir. Farkli amaclari gergeklestirmek igin yeni
formlarda hikayeler ortaya cikmaya baglamistir. Dijital hikayelestirme uygulamasi gerek is
diinyasinda basarili iletisim icin gerek eglence ve oyun endiistrisinde etkilesim igin gerekse
egitimde motivasyon ve O0grenme siireclerini iyilestirmek i¢in kullanilmaya baslanmistir (Figa,
2007: 51).

Dijital hikayelestirme hikaye, 6ykii ve yazili anlatimlardan sonra modernlesmenin sonucu olarak;
televizyonlarda ardindan sanal ortamda yerini almaya baslamistir (Inceelli, 2005: 132). Egitimin
uzaktaki Ogrencilere ulagmast igin g¢oklu ortam teknolojileri, grafik, video, ses ve bilginin
aktariminda da etkin sekilde kullanilmaktadir (Aslantas, 2014: 3).

Teknolojik degisim egitimcilerin konu igeriklerini degistirmelerini saglamaktadir. Bu baglamda
internetin yaygin kullanimi yiiksek egitimde sanal 6grenme yontemini olusturmus durumdadir.
Yiiksek egitimin internet iizerinden entegrasyonunu kolaylastirmak icin bazi sirketler siteler
kurarak sanal 6grenmenin gelisiminde 6nemli rol oynamistir (De Lange vd., 2003: 3).

Modern ¢agda en 6nemli iki odak noktasi televizyon ekrani ve bilgisayardir. Bu iki ara¢ metin, ses,
goriintli ve hatta duygu anlatan araglardir. Televizyon kitlesel ve genele hitap ettigi i¢in bu konuda
geride olmakla birlikte bilgisayar kisisel ve daha c¢ok etkilidir. Bundan dolay1 bilgisayar, hikayeli
anlatimin en etkin yolu olarak ortaya ¢ikmaktadir (Inceelli, 2005: 134).

Dijital hikayelestirme hikdyenin multimedya araglar1 vasitasiyla aktarim seklidir. Bu sekilde hikaye
ve konu; animasyon, ses, goriintii, grafik, metin veya resme doniistiiriilerck anlatilmaktadir. Dijital
hikayelestirmede konu birden fazla bilesenle birlikte konuya, olaya, kavrama ve karaktere iiglincii
bir boyut katarak hedef kitleyi i¢ine alip siiriiklemektedir. Bunun sonucu olarak yepyeni bir model
¢tkmig olmaktadir (Figa, 2005: 240).

3.2.3. Transmedya Hikayelestirme

Transmedya terimi ilk olarak Lebrecht ve Maria Kinder’in 1991 yilinda yazdigi “Filmlerde,
Televizyonlarda ve Video Oyunlarinda Gii¢ ile Oyun: Kukla Bebeklerden Geng Mutant Ninja
Kaplumbagalara” baslikli kitapta kullanilmis olmakla birlikte yaygmn kullanimi Henry Jenkin’le
birlikte ortaya ¢ikmustir. Jenkin transmedya hikayelestirmeyi, dykiideki bilgi ve olaylar1 hedef
kitleyi etkilemek amaciyla birden fazla platformda bir biitiin olarak sunma ¢abasi seklinde ifade
etmistir (Seyfi, 2016: 153).

Transmedya hikayelestirme, hedef kitleye; hikaye, olay, bilgi ve buna benzer mesajlart hedef
kitlenin sahiplenecegi ve mesaj ile etkilesim iginde olup durumu kisisellestirerek kabullenecegi bir
aktarim teknigidir. Bu etkilesim ve kisisellestirme isleminin yapilabilmesi i¢in de hedef kitlenin
mesaj igerigini sahiplenerek beklentilerinin karsilanmasi ¢ok asamali bir kurgu siirecinden sonra
ortaya ¢ikmaktadir. Televizyondan cep telefonuna ondan kitap ya da dergiye entegre olmus biitiin
dagitim kanallarin1 kullanmak suretiyle mesajim biiyiik kitlelere ulasmasini saglamaktir. Ornegin bir
dizi filminde oyunculardan birinin gizem olusturmak, daha cok kisiye ulasmak i¢in kendi
hayatindan kesitleri fan gruplar vasitasiyla paylasarak ilgiyi artirma ¢abasidir. Ya da iphone 14’{in
resmi tanitimi yapilmadan iiretim fabrikasinda ¢aliganlardan birinin yeni ¢ikacak modelle ilgili
ozellikleri kamuoyuna sizdirma g¢abalar1 {irline meraki ve ilgiyi artiran bir teknik olmaktadir. Bir
anlatinin ilk boliimii bir TV programi, ikincisi film ve iiciinciisli bir video oyunu olabilmektedir
(Long, 2007: 13).
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egitim araglarinin basart diizeylerini dlgmek i¢in muhasebe egitimi alan 292 Ggrenci {izerine
yaptiklart aragtirmada &grenci motivasyon ve Ogrenme siireclerinde etkili olan dgrenim notlari,
biilten tahtalari, onaylayan degerlendirmeler ve sohbet odalarmin etkili oldugu sonucuna
varmiglardir.

Robin (2008) c¢alismasinda yeni kusak 6grencilerinin biiyiik 6lciide teknolojiyle ilgili olmalarindan
dolay1 teknolojik araglarla bilgiye kendi kendilerine ulastiklarini, yine de egitimde kullanilan
teknolojinin sonuglarinin daima arzu edilen dgrenim ¢iktilarina ulagmayi tek basina saglamadigini
ifade etmistir.

Miley (2009) ¢alismasinda muhasebe birinci sinif dgrencilerine ders anlatimlarinda hikayelestirme
yontemini uygulamis ve hikayelestirme yontemi ile islenen dersin 6grenciler arasinda motivasyonu
arttirdigi sonucuna ulagmaistir.

Perin (2011) c¢aligmasinda hikayelestirmenin 6grenim ¢iktilar1 iizerine etkilerini incelenmis,
hikayelestirme 6grencilerin motivasyonuna katki yaptig1 ve 6grenme siiresini kisaltarak basarilarini
arttirdig1 sonucuna varmistir.

Seow vd. (2012) calismalarinda geleneksel egitim metotlarinin gercek diinyada ihtiya¢ duyulani
karsilayip karsilamadigi iizerinde durmus, muhasebe egitim metotlarinin giincel muhasebe meslek
gerekliliklerini ve taleplerini karsilamadigi ve muhasebe egitimcilerinin &gretim metotlarini
degisen nitelikli istihdam ihtiyacina cevap verecek sekilde adaptasyonlarini saglayacak egitim
teknolojisi ve metotlart gelistirmeleri gerekliligini ortaya koymuslardir.

Espertad (2013) caligmasinda hikayelestirmenin egitim i¢in nasil bir ara¢ oldugunu arastirmis,
calismada 8 profesyonel hikayelestirme uzmanindan veriler toplamigs ve buna gore uzmanlarin
hikayelestirmeyi 4 sebep igin kullandiklarini (ilham vermek, 6gretim igin motive etmek, bilimi
ogretmek ve iletisim kurmak), sonu¢ olarak hikayelestirmenin biitiin 6gretim disiplinlerinde
kullanilabilecegini ve giiglii bir egitim arac1 olabilecegini vurgulamustir.

Freeman ve Burkette (2019) calismalarinda hikayelestirmenin konuya ilgi uyandirdigindan
duyarsizlig1 azaltip giivenli bir 6grenme ortami olusturarak 6grenme motivasyonunu arttirdigini ve
egiticilerin muhasebe siniflarinda hikayelestirme uygulamalarini kullanmalar1 gerektigini ifade
etmiglerdir.

5. MUHASEBE EGITiMINDE HIKAYELESTIRME (STORYTELLING)
UYGULAMALARI

Muhasebe egitiminde etkili dgretim, meslegin gelisim ve biiylimesiyle yakindan iliskili olarak
artmaktadir. Muhasebe egitimcilerinin bazilari muhasebe miifredatina etkili 6gretim metotlarini
dahil etmenin 6nemine vurgu yapmisglardir.

Yapilan aragtirmalarda okuyarak ogrendiklerimizin %10"unu, dinleyerek
ogrendiklerimizin %20'sini, gorerek Ogrendiklerimizin  %30'unu, dinleyerek ve gorerek
ogrendiklerimizin %350'sini, duyarak, gorerek ve sesli tekrar ederek 6grendiklerimizin %80'ini,
yaparak (dokunarak-tutarak), gorerek, duyarak ve sesli sOyleyerek ogrendiklerimizin %90'1n1
hatirladigimiz  ortaya konmustur (Bursa Bilim Teknoloji Merkezi, 2017). Bu baglamda
hikayelestirme uygulamalar1 sayesinde 6grenme siireci daha verimli hale getirilmektedir.

Muhasebe Ogrenmeye yeni baslayacak 6grenciler i¢in; muhasebenin temeli ve Ogrencinin
muhasebeyi 6grenmek icin ikna edilecegi asama g¢ift tarafli kayit sistemidir. Ogrenci ¢ift tarafli
kayit sistemini 6grenmeden ve ikna edilmeden muhasebe bilimini anlayip uygulayamayacaktir.

Bu siireci hizlandirmak ve kaliciligini saglamak icin 6gretimde hikayelestirme (Hikayeli ve Gorsel
Olarak) uygulamasi1 asagidaki iglem siirecleriyle gerceklestirilecektir. Bu islem 6grenciye sifirdan
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bir isletme kurdurularak baslayacaktir.

1. Isletme nedir sorusunun cevabi aranacak.

2. Isletme fikri olusturulacak.

3. Isletme faaliyetleri i¢in ne tiir ara¢ gereg, bilgi ve insan kaynagma ihtiya¢ vardir sorusu
cevaplanacak.

4. Muhasebenin tanimi ve dnemi kavratilacak.

5. Bilang¢o kavraminin tanimi ve 6nemi kavratilacak.

6. Ogrenciye cift tarafli kayit sistemi ve bilangoya iliskin terimlerin tam olarak kavrayip

kavramadigini test etmek amaciyla konuya iligkin terimlerden olusan bulmaca uygulamasi
yapilacaktir.

Uygulama Siireci
1.Isletme:

Insan ihtiyaclarini karsilamak iizere mal veya hizmet iireten ya da satan veya her iki eylemi birlikte
gergeklestiren ve gelir elde etme amaci giiden iktisadi birime isletme denir.

2 Isletme fikri:

Bay X iiniversite egitimini bitirdikten sonra, almis oldugu akademik egitim sonucunda yasadigi
sehirde yaptig1 aragtirmalar neticesinde bilisim teknolojileri sektdriinde hizmet veren isletme
sayisinin yetersiz oldugu sonucuna ulagmistir (ilk adim olarak yasadigi bolgedeki insanlarin neye
ihtiyaclar1 oldugunu tespit etmektedir).

3.Isletme faaliyetleri igin gerekli olan arag - gerec:

Insanlarm yogun oldugu bir caddede 100 m? diikkan 1.000.000,00
Uriinlerin sergilenebilmesi igin raf sistemi 50.000,00
Isletme faaliyetlerini gergeklestirebilmek icin ofis mobilya seti 100.000,00
Alim satim islerini takip edebilmek i¢in bilgisayar seti 20.000,00
Servis hizmetleri i¢in 1 adet otomobil 300.000,00
Satig amaciyla bilgisayar, telefon, yazihhmlar vb. malzemeler 500.000,00
Isyeri giderleri igin bir miktar nakit 230.000,00
Toplam (Birinci kisiligin ekonomik degeri) 2.200.000,00

4.Muhasebenin tanimi ve 6nemi:

Kar amaciyla isletme kurmaya ikna olan kisi; bu amacini gergeklestirmek icin hangi sektdrde
faaliyet gosterecegine karar verdikten ve ihtiya¢ duydugu bina, arag — gere¢ vb. temin ettikten sonra
sistemli bir sekilde organizasyonunu olusturacaktir. Ikinci asamada ise; isletmeyi verimli yonetip
yonetemedigini yani isletmenin finansal durumunu tespit edip yeni kararlar almak amaciyla
muhasebenin {iretmis oldugu verileri kullanacaktir. Isletmenin finansal durumuna iliskin bilgiler
bilangodan (finansal durum tablosu) elde edilmektedir.

5.Bilangonun tanimi ve 6nemi:

Bilanco isletmenin anlik fotografidir. Bir bagka deyisle bilango igletmenin sahip oldugu varliklar ve
bu varliklarin olugmasmi saglayan kaynaklardan olusur. Bu noktada isletmenin sahip oldugu
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varliklarin tamami sahiplerinden ve diger kisilerden bagimsiz kendi kisiligini (birinci kisilik)
olusturur. Isletmenin bu varhiklar1 kendiliginden olusamayacag: i¢in bu varhiklarin meydana
gelmesini saglayan kisiler de kaynaklari (ikinci ve iigiincii kisilikler) olusturur. Isletmenin meydana
gelmesini saglayacak olan girisimcinin igletmenin kurulmasi i¢in ortaya koydugu degerler 6z
kaynag (ikinci kisilik), girisimecinin sermayesinin yetmedigi yerde bor¢landig kisiler de yabanci
kaynaklar (tigilincii kisilik) temsil eder.

Isletmenin varliklarmin toplanu (birinci kisilik) dogal olarak onun meydana gelmesini saglayan
yabanci kaynaklar ve 06z kaynaklarin (ikinci ve figlincii kisilikler) toplamina esit olmak
durumundadir. Buna muhasebe esitligi (denkligi) denilmektedir.

Isletmenin fotografini ifade eden bilangonun, muhasebenin temeli olmasi dolayisiyla, bilango
mantig1 birinci kisilik (isletmenin kendisi), ikinci kisilik (isletme sahipleri), tglincii kisilik
(isletmeye borg verenler) kavramlarinin 6ziimsenmesi saglanacaktir.

Yukarida ifade edilen iriinlerin bir araya gelmesiyle isletme kurulmus olacaktir. Kurulan bu

isletmenin varliklar1 yukarida sayilan malzemelerdir (birinci kisilik). Bu malzemeleri saglayan
(birinci kisiligi olusturan) ikinci ve {iglinci kisilikler:

. Ikinci kisilik (isletme sahibi), isletmeyi olusturmak igin sahibi oldugu su araglari ortaya
koymustur:

Sahibi oldugu diikkan 1.000.000,00
Sahibi oldugu araba 300.000,00
Nakit 230.000,00
Toplam 1.530.000,00
. Ugiincii kisilik (isletmeye borg verenler); birinci kisiligi (isletmeyi) olusturmak amaciyla

ihtiyag duyulan malzemelerin satin alinmasi i¢in kaynak saglayan kisilerdir. Isletme sahibi raf
sistemi, ofis mobilya seti, bilgisayar seti ve is yerinde satmak i¢in gerekli olan bilgisayar, telefon ve
yazilimlari satin almak i¢in A bankasindan 670.000,00 TL bor¢ almistir.

Isletmeyi olusturan birinci kisiligin varliklar1 Dénen Varliklar ve Duran Varliklar olarak ayrimlari
kavrattirilacak:

Bir takvim yili icerisinde nakde doniismesi beklenen ya da tiiketilebilen (nakit para, satmak i¢in
elinde bulundurdugu mallari, ¢ekler vb.) her tiirlii birinci kisilige ait varlik (hemen nakde
doniistiigli veya tiiketildigi icin) donen varlik olarak adlandirilir.

Bir takvim yili igerisinde nakde doniismesi ya da tiiketilmesi beklenmeyen isletmenin olagan
faaliyetlerini gergeklestirmek i¢in elinde tuttugu (otomobil, masa, sandalye, bilgisayar, makine vb.)
birinci kisilige ait varliklar duran varlik olarak adlandirilir.

Simdiye kadar anlatilanlarin siir ile zihinde kalmasinin saglanmasi:
Muhasebe

Isletmenin konusan dilidir muhasebe.

Mubhasebe kendini anlatir gelir tablosu ve bilango ile.

Isletmenin anlik fotografidir ve T’ye de benzer bilango.

Sol taraf aktif,

Sag taraf pasif diye anilir.

Aktifte birinci kisiligi ifade eden varliklar,
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Pasifte ikinci ve tigiincii kisiligi ifade eden kaynaklar yer alir.
Varliklar donen ve duran,

Kaynaklar kisa, uzun ve 6z kaynak diye ayrilir.

Her varligin mutlaka bir kaynag: vardir.

Bu durum muhasebe denkligi/esitligi olarak anilir.

Simdiye kadar anlatilanlarin gorsel ile zihinde kalmasinin saglanmasi:

< isevenin.__rorolman m—j

| eiTECESL YOK AMA
g | 180 (= 3R
pNERRTE | g5 i O

—

[ o)

Yukarida yer alan siir ve isletmenin anlik fotografi olarak ifade edilen bilango gorselinden de
goriilecegi iizere isletmenin varliklar1 olan birinci kisiligin olusturulabilmesi i¢in ikinci ve tiglincii
kisiliklere yani kaynaklara ihtiya¢ vardir. Muhasebe denkligi geregi isletmenin varlik (aktif) ve
kaynaklarinin (pasif) mutlaka birbirine esit olmasi gerekmektedir.

d

INSAN HARCIYOR ISTE

Bilango “Bir isletmenin belli bir tarihteki varliklarini ve bu varliklarimi sagladigi kaynaklarini
gosteren mali tablodur” seklinde tanimlanmaktadir. Bilangonun tanimindan da anlagilacagi iizere
her varlik mutlaka bir kaynaktan saglanmaktadir. Her varligin bir kaynagmm olmast durumu,
varliklarin kaynaklara esit olmasini yani aktif - pasif esitligini kaginilmaz kilmaktadir.

Isletme kurulduktan sonra faaliyetlerini gerceklestirdigi asamada isletmenin mali nitelikteki
islemleri yevmiye defteri ile kayit altina alinmaktadir. Isletmenin mali nitelikteki islemlerinin kay1t
altina alindigi ¢ift tarafli kayit sistemine gore isleyen yevmiye kayitlart yapilirken de borg alacak -
tutarlart toplaminin birbirine esit olmasi gerekmektedir. Cift tarafli kayit sistemi geregi yevmiye
kayitlar1 gerceklestirilirken aktif ve pasif hesaplar da ayni tutarda artis ve azalig gostermektedir.
Isletme kurulurken (birinci kisilik olusturulurken) ortaya konulan kaynaklarmn (ikinci ve iigiincii
kisilik) varliklara (birinci kisilik) esit olmast kagmilmaz oldugu gibi isletme faaliyetlerini
strdiiriirken de ¢ift taraflar1 kayit sistemine gore isleyen yevmiye kayitlar1 ile bu esitlik
degismemektedir. Kisaca bilangoda yer alan muhasebe denkligi higbir zaman bozulmamaktadir.
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6. Bulmaca uygulamast:

1. Isletmeyi olusturmak icin isletme sahiplerinin kaynaklarinin yetmedigi durumda
yararlandig1 kaynaklar?

2. Girisimcinin kar amaci giiderek mal ve hizmet liretmek i¢in olusturdugu organizasyon?

3. Isletmenin basarisini dlgmek; donem boyunca gerceklesen islemleri 6lgmek, agiklamak,

smiflandirmak i¢in kullanilan bilim dali?

4. Isletmenin fotografi olarak da ifade edilen; isletmenin belli bir andaki varliklarini (birinci
kisilik), isletme sahipleri tarafindan isletmeye tahsis edilen kaynaklar: (ikinci kisilik) ve yabanci
kaynaklari (ii¢iincii kisilik) gosteren finansal tablo?

5. Birinci kigilige ait olan; bir takvim yili igerisinde nakde donistiiriilebilen ya da
tiiketilebilen varliklar?

6. Isletme sahiplerinin kaynaklarinin yetmedigi durumda isletmeye kaynak saglayan kisiler?
7. Kisilik ilkesi geregi isletmenin isletme sahipleri ve bor¢ verenlerinden bagimsiz oldugunu
ifade eden kisilik?

8. Isletmenin var olabilmesi i¢in kaynak saglayan sahiplerinin olusturdugu kisilik?

9. Birinci kisilige ait olan; bir takvim yili igerisinde nakde doniistiiriilemeyen ya da
tiketilemeyen varliklar?

10. Isletmenin var olabilmesi igin isletme sahipleri tarafindan isletmeye tahsis edilen
kaynaklar?
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Cevap Anahtart:
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6. SONUC

Ulke ekonomileri igin isletmelerin dnemi siiphe gotiirmez oldugu gibi isletmeler i¢in muhasebenin
onemi de tartisilmaz bir gergekliktir. Gerek hata ve hileler baglaminda, gerekse etik baglaminda
degerlendirildigi zaman muhasebenin bir igletmeyi iflasa, isletmelerin ise bir {ilkeyi ekonomik
darbogaza goétiirecegi agiktir. Hem bilgi birikimi hem de etik degerler agisindan iyi bir donanima
sahip olmayan muhasebe elemaninin verebilecegi zarar oldukga bilylik olacaktir. Bu baglamda
degerlendirildigi zaman muhasebe egitiminin énemini ortaya ¢ikmaktadir.

Muhasebe egitimini iyi almis, etik degerlere sahip olan muhasebe elemanlar: isletmelerin
hayatiyetlerini devam ettirmeleri konusunda bilyiik 6nem arz etmektedir. Iyi bir muhasebe
egitiminin gergeklestirilebilmesi, verilen muhasebe derslerinin dgrenicilere iyi kavratilabilmesi ile
miimkiindiir. Caligmada hikayelestirme uygulamalar1 ile muhasebe egitimi kolaylagtirilmaya
calisilmistir. Uygulama kisminda 6zellikle muhasebe dgreniminde kavranmasi biraz daha gii¢ olan
cift tarafli kayit sistemi ve muhasebe denkliginin gorsel ve siir yardimiyla bir arada ele alinmak
suretiyle kolay anlasilabilmesi amaglanmistir. Hikayelestirme uygulamalar1 vasitasiyla kolay
kavranabilen muhasebe egitimi topluma fayda saglayacaktir.

Muhasebe egitimi veren Ogreticiler hikayelestirme uygulamalarint ders iceriklerinde kullanmalari,
bu sayede Ogrenicilerin algilamalarini kolaylastirarak daha verimli bir 6gretim gergeklestirmeleri
onerilmektedir. Calismada ¢ok genis olan muhasebe egitiminin sadece birkag boliimiinde
hikayelestirme uygulamalar1 kullanilmistir, muhasebe egitiminde hikayelestirme uygulamalari
alaninda daha farkli agilardan ¢alismalar yapilabilecektir.
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Denetim Kalitesi Gostergeleri Ve Bir Model Onerisi: Borsa istanbul Ornegi*
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Oz
Bu calisma ile denetim kalitesi gostergeleri ve bir denetim kalitesi ¢ergevesi olusturulup olusturulamayacagi incelenmistir.
Genel kabul gérmiis bir denetim kalitesi tanimmin olmamas1 nedeniyle, denetim kalitesinin nasil tanimlanacag: ve olgiilecegi
tartigmalart akademisyenlerin ve diizenleyicilerin giindeminde yer almaktadir. Turkiye’deki literatiirde yer alan ¢alismalar
biitiinciil bir yaklasim yerine denetim kalitesini bir agidan ele alirken ya da yatirimeilar, denetim komiteleri ve denetgiler gibi
paydaslarin denetim kalitesi algisin1 Olgerken; herhangi bir diizenleyici kurum tarafindan denetim Kkalitesi ¢ergevesi
olusturulmak iizere yiiriitiilen denetim kalitesi gostergeleri projesi bulunmamaktadir. Borsa Istanbul’da Imalat sektériinde 2016
ve 2020 yillar1 arasinda yer alan halka acik isletmelerden olusan panel veriye ait analizin F- testi sonuglari, dnerilen denetim
kalitesi gostergeleri modelinin bir biitiin olarak istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Analiz sonuglari, sorumlu
ortak, etik ve bagimsizlik egitim saati ve miisteri igletme biiyiikliigii gostergelerinin denetim kalitesi (kar kalitesi) ile arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iligki oldugunu ortaya koymaktadir. Ampirik sonuglar teori ile tutarli oldugu i¢in, denetim
kalitesini etkileyen muhtemel gostergelerin tiimii 6nerilen denetim kalitesi modeline dahil edilmistir. Diizenleyiciler, denetgiler,
denetim komiteleri ve yatirimeilar i¢in potansiyel ilgi alanmni olusturacak olan analiz bulgulari, Tirkiye'de bir denetim kalitesi
projesi olusturmanin 6nemini vurgulamaktadir.
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Audit Quality Indicators And A Proposed Model: Evidence From Borsa istanbul
Abstract

In this study, it is examined whether and how the potential audit quality indicators constitute an audit quality framework.
Since there is no generally accepted audit quality definition, the debate on how to define and measure audit quality remain
on the agenda of both academicians and regulators. While existing research in Turkey approaches one aspect of audit quality
(instead of holistic approach) or surveys perception of stakeholders such as investors, audit committees and auditors, there is
no existing audit quality project in order to construct an audit quality framework by any Turkish regulatory body. Based on
the panel data obtained from Borsa Istanbul Manufacturing Sector between 2016 and 2020, the empirical findings suggest
that the overall F-test of the proposed audit quality model is statistically significant. The results also indicate that the relation
between audit partner tenure, ethics and independence training hours and client size indicators and audit quality (earnings
quality) are statistically significant. Since the empirical results are consistent with the theory, all possible indicators that will
affect audit quality are included to the proposed audit quality model. Our findings highlight the importance of establishing
an audit quality project in Turkey. The findings are of potential interest to regulators, professionals, audit committees and
investors.
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DENETIM KALITESI GOSTERGELERI VE BiR MODEL ONERISi: BORSA ISTANBUL ORNEGI

EXTENDED SUMMARY
Introduction

Financial reporting and audit processes require professional judgment in many aspects (IAASB,
2014: 36). Therefore, the degree of confidence of intended users in the financial statements depends
on the quality of the audits executed.

Since audit quality is an abstract, subjective, and complex concept, there is no single, agreed
definition of audit quality in the literature. Francis (2004: 352) states that “It is difficult to assess
audit quality ex ante because the only observable outcome of the audit is the audit report, which is a
generic template and the overwhelming majority of reports are standard clean opinions.” The aim
of the study is to embody audit quality by creating a set of both engagement and firm level
indicators, and to make it measurable through the objective indicators.

Thus, audit companies and engagements will become comparable in terms of quality and become
an element of competition, transparency will increase, the level of assurance that audits provide,
and ultimately public interest will increase.

Literature on The Research
The following studies are some of the key papers in audit quality area.

Becker, Defond, Jiambalvo ve Subramanyam (1998: 8, 17, 19) and Francis, Maydew and Sparks
(1999: 17) investigate the effect of audit firm size on audit quality (earnings quality). The findings
suggest that Big 4’s audit quality is higher than the others.

Carcello, Hollingsworth, and Mastrolia (2011: 85, 94) examine whether the PCAOB inspections
has resulted in an improvement in the audit quality of Big 4. They find that inspections are
important to constrain earnings management.

Krishnan (2003a: 114,120,121) examines the relationship between discretionary accruals and Big 4
versus Non- Big 4. His findings suggest that discretionary accruals are larger for Non- Big 4.

Francis and Yu (2009) test the expectation that larger branches of the Big 4 will also have higher
audit quality. As expected, larger branches of Big 4 offer higher quality audits, since customers of
larger branches exhibit less aggressive profit management behavior.

Choi et al. (2010: 73,88)’s study claims that large audit firm branches offer higher audit quality, as
a result they charge higher audit fees compared to smaller branches, and higher audit quality is
reflected in audit fees.

Kim, Chung and Firth (2003: 330-331) compare the audit quality of Big 4 and other audit firms.
They stated that when managers have an incentive to increase reported earnings, audits quality of
Big 4 are more than those of other auditors in deterring opportunistic earnings management
practices.

On the other hand, Lawrence, Minutti-Meza and Zhang (2011) find no significant difference in
audit quality between Big 4 and other audit firms.

Caramanis and Lennox (2008: 137) analyze the relationship between audit hours (audit quality) and
earnings quality. They conclude that earnings quality of the financial statements of the client is
higher when the auditors make more efforts.

Gunny and Zhang (2013) find that PCAOB inspection reports as audit quality indicators increases
earnings quality of the client.

Method of The Research

Changing business models through countries, approaches of regulatory institutions and legal
regulations highlight different audit quality indicators for each country. Therefore, it is important to
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develop the most appropriate audit quality framework for companies operating in Turkey.
Accordingly, the hypothesis to be tested is as follows:

H;: There is a significant relationship between audit quality and audit firm size, industry
specialization, audit firm tenure, audit partner tenure, proportion of audit revenues, annual total
revenues per partner, training hours, independence and ethics training hours, inspection, and
client size.

The sample of the study consisted of 810 observations of 162 manufacturing companies listed on
Borsa Istanbul. The duration of the study was 5 years from 2016 to 2020.

To address the research question of the study, two sets of analysis were conducted: First, least
squares method of the panel data to estimate discretionary accruals which is a proxy for audit
quality as dependent variable of second analysis. Second, fixed effects panel data model to
establish the association between earnings quality (the proxy for audit quality) and potential audit
quality indicators and to propose an audit quality framework.

As Kothari et al. (2005) suggested to control extreme performance effect of companies in the
sample, companies’ expected accruals are calculated with the performance adjusted Jones Model
for the manufacturing companies by year and KAP sub-sector. Then the absolute value of residual
error term is the level of discretionary accruals.

The following one-sided fixed effects panel regression model is estimated to test H;.

IDA|;; = ag + B1BIGAy; + BoSPEC,;, + BsTENUREs;, + B PTENURE,;, + fsAUDREVs;
+ BPAUDREV;; + B TRAINy;; + BsETRAINgi; + BoINSoiz + BroSIZEy it
+ Ui

Discretionary accruals (|DA4|) is the dependent variable that is proxied audit quality.

The test variables are audit firm size (BIG4), industry specialization (SPEC), audit firm tenure
(TENURE), audit partner tenure (PTENURE), proportion of audit revenues (AUDREYV)), annual total
revenues per partner (TREVP), training hours (TRAIN), independence and ethics training hours
(ETRAIN), and inspection (INS). The control variable is client size (SIZE).

One-way fixed effects panel data model is recomputed with White robust estimator to obtain robust
results.

Findings of The Research

According to the one-way fixed effects model robust estimator results, the audit quality model is
statistically significant (F-stat. = 3.21 and p-values = 0.00) and the explanatory power of the model
(Adjusted R-squares) is 31%.

The results of the -tests show that it is statistically significant at 99% confidence level for the
independent variables of audit partner tenure, ethics and independence training hours, and the size
of the client.

On the other hand, although the coefficients of the variables of audit firm size, industry
specialization, audit firm tenure, proportion of audit revenues, annual total revenues per partner,
training hours and inspection are statistically insignificant, the coefficients are worth interpreting as
the model is significant as a whole.

Audit firm size, industry specialization and training hours (excluding ethics and independence) are
positively associated with discretionary accruals and negatively with earnings/ audit quality. As
compared to prior studies, the results are contradicted to the literature, but Francis (2022) explains
that the generally accepted opinion which supports the positive relation between audit firm size and
audit quality is no longer valid. Also, the contradictory relation between industry specialization and
audit quality may possibly be explained by a different calculation method. The fact that the training
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hours gives a result that does not coincide with the literature raises the possibility that professional
training is mostly included in analyses totally (without dividing it into categories such as ethics and
independence, accounting, auditing, and tax).

Audit firm tenure and audit partner tenure are positively related to discretionary accruals
(negatively to profit/audit quality). Accordingly, it can be interpreted that the independence of the
auditor is damaged rather than improved with the experience of the auditor.

It is concluded that there is a positive and significant relationship between client size and
discretionary accruals. This shows that the audit quality decreases as the client size increases.
Among the reasons for this, the complexity of production facilities and processes can be shown as
the asset size of the manufacturing enterprises increases.

On the other hand, consistent with previous literature, a negative relationship is documented
between discretionary accruals and proportion of audit revenues and inspection variables.

It is found a negative and significant relationship between the ethics and independence training
hours provided to the audit personnel by the audit firm and the discretionary accruals. In other
words, the audit quality will increase as the ethics and independence training hours increase.

Annual total revenues per partner is a variable that is only included in the framework of the Swiss
Oversight Agency FOAO and is positively related to discretionary accruals (and negatively to audit
quality). This result can be interpreted as an indication that audit partners with higher total revenues
are with higher workload.

Conclusion

Since users of financial statements are unable to directly observe audit quality, it is challenging to
measure and evaluate them. And audit quality indicators have been on the agenda of academicians
and regulatory bodies because of the great importance to establish an audit quality framework. In
order to provide the proper quantitative measures of audit quality, in this study, there are 9 potential
audit quality indicators have been empirically examined and the first Turkey-specific Audit Quality
Framework which adopts a holistic perspective is proposed below.

Factors Indicators
) 1 Audit tenure
Audit Inputs .
2 Audit partner tenure
3 Total revenue per partner
Audit Process 4 Audit fees
5  Audit hours
6  Industry specialization
L 7  Proportion of audit revenues to total revenues
Audit Firm/ Engagement Team .
8  Training hours
9  Ethics and Independence Training

Audit Sector and Regulatory 10 Audit firm size
Bodies 11 KGK/ SPK Inspection

Collaboration of academicians, audit committees, audit firms and regulators is needed to better and
fully understand and ultimately improve audit quality with the contribution of private/confidential
data from audit firms and regulatory bodies (Francis, 2011: 146). For instance, although the
indicators of audit fees, audit hours, audit staff per partner, professional experience of audit staff
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have substantial importance on measuring audit quality, they couldn’t be gathered and included to
the panel data model as independent variables since they are commercial and private information.

Future research can consider the effects of proposed audit quality indicators on other audit quality
proxies such as restatements, modified audit opinion. Future studies should also investigate whether
the proposed audit quality indicators can be recommended for industries other than manufacturing.
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1. GIiRiS

Bagimsiz denetim, ilgi duyanlara finansal tablolarmn 6nemli yanliglik igermedigine dair makul
giivence saglanmasini amaclamaktadir (BDS 200, Md.5). Makul giivenceye ise, bagimsiz
denetcilerin finansal tablolarin tim 6nemli yonleriyle yiiriirliikteki finansal raporlama standartlarina
uygun olarak hazirlandigina dair goriis bildirmek icin yeterli ve uygun denetim kanit1 toplamasi ile
ulasilmaktadir. Yasal mevzuat ve muhasebe standartlar1 gercege uygun sunum igin Olgiitler
saglamakla birlikte, finansal raporlama ve dolayisiyla bagimsiz denetim siiregleri bircok yoniiyle
mesleki yargi gerektirmektedir. (IAASB, 2014: 36) Bu nedenle finansal tablo kullanicilarinin
bagimsiz denetim goriislerine duyduklari giiven derecesi, yiiriitilen bagimsiz denetimlerin
kalitesine bagli olmaktadir.

Denetim piyasasinda yillar igerisinde rekabetin artmasi ve reklam yasaklari, denetim sirketlerinin
rekabetgi avantaj saglamak icin denetim iicretlerini diisiirmelerine ve nihayetinde gergeklestirilen
denetimlerin kalitesinin de diismesine neden olmustur. Denetim sgirketlerinin ticari kaygilarmin
artmasi sonucunda yasanan skandallar, denetim islevini korumak i¢in denetim kalitesine odaklanma
ve denetim kalitesini 6l¢me ihtiyacini tetiklemektedir. (Detzen ve Gold, 2021: 6)

Dogrudan gozlemlenebilen yerine algilanan bir 6zellige sahip olmasi, denetim kalitesini yalnizca
finansal tablolarda raporlanan 6nemli yanlisliklar veya hilelerin agiga ¢ikmasi gibi hallerde tespit
edilebilir kilmaktadir. Bu nedenle, denetim kalitesinin tanimi ve Ol¢ililmesi, literatiirde ve
diizenleyici kurumlar arasinda tartigsmali konular arasinda yer almaktadir.

Bagimsiz denetim raporlari, bagimsiz denetimin gdzlemlenebilir ana sonucudur. Ancak denetim
goriisli, denetim kalitesinin diizeyini gostermemekte, bunun yerine finansal tablolarin yiriirliikteki
finansal raporlama standartlar1 ile uyumlu olduguna dair bagimsiz denetcinin sagladigi giivenceyi
temsil etmektedir. (DeFond ve Zhang, 2014: 281) Bu nedenle arastirmacilar, denetim kalitesini
degerlendirmek ve denetim kalitesinde bir farklilik olup olmadigini belirlemek i¢in denetim kalitesi
gostergelerinden faydalanmaktadir. (Lawrence, Minutti-Meza ve Zhang, 2011: 261)

Denetim kalitesi gostergeleri, denetimlerin kalitesinin nasil degerlendirilecegi ve yiiksek kalitede
denetimlerin nasil gergeklestirilebilecegi hakkinda yeni goriisler saglayabilecektir. Ayrica denetim
sirketleri arasindaki rekabeti, sirketlerin denetim ¢aligmalarinin kalitesine odaklanmalarini
saglayarak tesvik edebilecek ve boylece denetim kalitesini genel diizeyde de artirabilecektir.
(PCAOB, 2015: 1)

Bu calisma ile Tiirkiye’nin sosyolojik yapisina ve kurumsal kiiltiiriine uygun bir denetim kalitesi
cergevesinin KGK tarafindan projelendirilerek uygulamaya konulmasinda ve dolayisiyla
iilkemizdeki denetim kalitesinin de degerlendirilmesinde 6nemli bir katki saglanacagina
inanilmaktadir. Boylece denetim sirketlerinin denetim kalitesine vurgu yapmanin 6tesinde, sayisal
veriler sunarak denetim kalitesi gostergelerini seffaf ve objektif bir sekilde kamuoyu ile
paylasmalar tegvik edilmis olacaktir. (Yiikgii ve Kogakoglu, 2016: 291)

2. BAGIMSIZ DENETIM KALITESI VE iLiSKiLi TEORILER
2.1. Bagimsiz Denetim Kalitesinin Tanim

Denetim kalitesinin en bilinen ve en ¢ok atif alan tanimi, denetcinin denetlenen sirketin muhasebe
sistemindeki ve finansal tablolarindaki bir yanlighg: tespit edebilme ve bu yanlishigi raporlama
olasiligidir (DeAngelo (1981a: 186). Bu olasilik piyasa tarafindan hesaplanan bilesik olasiliktir.
Denet¢inin énemli bir yanlishigi bulma olasiligi, mesleki yeterlik ve 6zen ile ilgili iken, saptanan
onemli yanligliklar: raporlama istekliligi ise diiriistliik, tarafsizlik ve mesleki siiphecilik, diger bir
ifade ile denet¢i bagimsizlig: ile ilgilidir. Knechel (2016: 215)’in ifadesi ile denetim kalitesi iki
onemli 6zellik olan mesleki yeterlik (uzmanlik) ve bagimsizliktan (tarafsizlik) olusmaktadir.

Bu iki bilesen ayn1 zamanda denetimin farkli yonlerinin denetim kalitesini etkileyebilecegini ortaya
koymaktadir. Bir yanlishigin tespit edilmesi, denetim siirecinde uygun kaynaklarin (yani girdiler ve
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siireg) etkin bir sekilde kullanilmasini gerektirirken; bir yanligligin bildirilmesi, denetginin
denetimin sonunda ortaya koydugu goriis (yani ¢ikt1 ve baglamn) ile ilgilidir.

Palmrose (1988: 56) denetim kalitesini gilivence diizeyi agisindan tanimlamakta ve finansal
tablolarin 6nemli bir yanlslik igermemesi olasiligi oldugunu ifade etmektedir. Bu tanima gore
yliksek giivence diizeyleri, daha kaliteli denetimlere tekabiil etmektedir.

Knechel (2009)’e gore denetim kalitesi, gerceklesen giivence diizeyinin hedef glivence diizeyine ne
kadar yaklastigin1 yansitmaktadir.

Yiksek denetim kalitesini Carcello, Hermanson, Neal ve Riley (2002: 365, 369), daha fazla
denetim caligmasi gerektiren daha fazla giivence olarak tanimlamaktadir.

Bagka bir tanimda Francis (2004: 346) denetim kalitesi ile basarisiz denetimlerin ters orantili
oldugunu, basarisizlik oran1 ne kadar yiiksek olursa denetim kalitesinin o kadar diisiik olacagini
savunmaktadir. Denetim basarisizligina iligkin en agik kanitlarin; denetgilere karsi agilan davalar,
ticari basarisizliklar (iflas oranlar1), diizenleyici kurumlarin yaptirimlari ve kar yonetimi
uygulamalar1 olarak ortaya ¢iktigini belirtmektedir. Ancak anlamli sayida dava ve ortaya ¢ikmis
iflas, kar yonetimi uygulamasi ve idari yaptirim sayisinin denetime tabi toplam igletme sayisina
oranla ¢ok diisiik olmasi, denetim basarisizligmin anilan oranlarla Sl¢lilmesini tartigmali hale
getirmektedir. (Francis, 2004: 348, 360-361)

Denetim kalitesi ile finansal raporlama kalitesini iligkilendiren DeFond ve Zhang (2014: 276) ise
yiiksek denetim kalitesini finansal tablolarin isletmenin esas finansal durumunu, finansal raporlama
sistemine ve isletmenin temel Gzelliklerine uygun bir sekilde yansittigina dair yiiksek giivence
olarak tanimlamaktadir.

Gul, Lynn ve Tsui (2002), Chan ve Wong (2002), Behn, Choi ve Kang (2008), ve Chang, Dasgupta
ve Hikiry (2009) denetim kalitesini finansal tablo ¢iktisi agisindan tanimlamaktadir. Raporlanan kar
kalitesi, diger bir ifadeyle finansal tablolarn giivenilirligi, denetim kalitesini temsil etmekte ve
raporlanan kardaki herhangi bir hata, denetimin basarisizligini gostermektedir.

Krishnan ve Shauer (2000: 10) ise denetim kalitesini Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri
(GKGMI) ile uyumluluk derecesi olarak tanimlamaktadir.

Devlet Hesap Verebilirlik Ofisi (GAO) (2003: 13; 2004: 6) denetim kalitesini benzer sekilde,
denetginin Genel Kabul Gormiis Denetim Standartlarina (GKGDS) uygun olarak yaptig1 denetim
seklinde ifade etmektedir.

IAASB (2014: 4)’ye gore ise, denetim sirketi ve denetim ekibi;
. Uygun ve etik davraniglar sergiler,

. Yeterli bilgi, yetenek, tecrilbbe ve zamana sahip, yasal mevzuat ve standartlara uygun
denetim siireci ve kalite kontrol prosediirleri uygulanir,

. Zamaninda raporlama saglar ve paydaslarla etkilesime girer ise muhtemelen kaliteli
denetim gerceklesmistir.

Halka Acik Sirketler Muhasebe Gozetim Kurulu (PCAOB) 15-16 Mayis 2013 tarihli Daimi
Danisma Grubu (SAG) Toplantisinda denetim kalitesini, yatirimcilarin giivenilir ve bagimsiz
denetim ihtiyaci ile denetim komitesiyle iliskilerin gii¢lendirilmesi ihtiyacinin karsilanmasi olarak
tanimlamistir (PCAOB, 2013: 3-4).

2.2. Bagimsiz Denetim Kalitesi Thtiyacim1 Aciklayan Teoriler

Vekalet teorisine gore yoneticilerin (vekillerin) sirketin finansal durumunu sirket sahiplerinden
(vekalet verenler) daha iyi bilmesi sonucu olugan bilgi asimetrisi ancak finansal tablolarin gercege
uygun olduguna dair makul giivence saglanmasiyla giderilebilmektedir. Hissedarlar ve diger tiim
paydagslar ve finansal tablo kullanicilar1 adina yapilan finansal tablolarin bagimsiz denetimi, bilgi
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asimetrisi ve taraflar arasindaki ¢ikar catismasi nedeniyle ortaya ¢ikan temsil maliyetlerini de
azaltmaktadir. (Jensen ve Meckling, 1976: 307-308; Watts ve Zimmerman, 1983: 615; ICAEW,
2005: 6) Finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermedigine iligkin makul
giivencenin saglanmasi, bilgi asimetrisi ve dolayisiyla temsil maliyetlerinin minimum olmasi1 ancak
denetimin kalitesinin yiiksek olmasi ile miimkiin olmaktadir.

Bilgi hipotezi, finansal tablo kullanicilarinin verdikleri kararlarin yanlis bilgilere dayanmasi riski
olan bilgi riskinin bagimsiz denetim faaliyetleri ile azaltilmasini gerektirmektedir. Bu baglamda
kaliteli bagimsiz denetimlerin finansal bilgilerin kalitesini artirma yoluyla bilgi riskini minimize
etmesi, finansal tablolardaki hata ve hileden kaynaklanan yanlis kararlari ve bunlardan dogacak
kayiplart azaltmasi beklenmektedir. (Smieliauskas, Bewley ve Robertson, 2013: 1B-1; Wallace,
1980: 17)

Sinyal hipotezi igletmelerin firma degeri ve denetim sirketlerinin sunduklart denetim hizmeti ile
ilgili piyasalara sinyal verme ihtiyaglarma dikkati ¢ekmektedir. Seffaflik raporlari ve denetim
kalitesi raporlar1 araciligryla verilecek yiliksek denetim kalitesi sinyalinin bilgi asimetrisini
azaltacagi, misteri igletmelerin yiliksek denetim kalitesine olan taleplerini artiracagi, denetim
kalitesini rekabet unsuru haline getirecegi ve sonugta finansal tablolarin gergege uygun sunusunu
saglayarak finansal tablo kullanicilarina dogru ve giivenilir finansal bilgi saglanacagi
savunulmaktadir. (Morris, 1987; Moizer, 1992)

Sigorta hipotezine gore, bagimsiz denetgiler ve denetim sirketleri finansal tablo kullanicilariin
Oonemli yanlighiklar igeren finansal tablolar nedeniyle zarar etme riskine karsi garantor gorevi
gordiikleri i¢in denetim talebi ortaya ¢ikmigtir (Menon ve Williams, 1994: 327). Sigorta hipotezi,
bagimsiz denetimi, gelecekteki hatali davranis veya yanlis raporlama riskine karsi opsiyon
sozlesmesi gibi gormektedir. Giiniimiizde ABD’de yasal kapsami daraltilarak uygulanmaktadir.
(Hay, 2020: 7)

2.3. Bagimsiz Denetim Kalitesinin Kar Kalitesi ile iliskisi

Finansal raporlama kalitesi, finansal tablolarin isletmenin ger¢ek ekonomik durumunu ve
performansini ne Olglide yansittigini yakalarken; denetim kalitesi, denet¢inin yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde ederek finansal tablolarin isletmenin esas ekonomik durumunu gergege uygun
bir sekilde sundugu hususunda ne seviyede giivence sagladigini tespit etmektedir. Bu tanimlar,
finansal raporlama kalitesi ve denetim kalitesinin ayri ancak iligkili yapilar oldugunu
vurgulamaktadir. (Gaynor, Kelton, Mercer ve Yohn, 2016: 7) Diger bir ifade ile yiliksek denetim
kalitesi, yiiksek finansal raporlama kalitesi ile ilgili olarak daha fazla giivence saglarken, finansal
raporlama kalitesi de isletmenin finansal raporlama sisteminin ve onun temel 6zelliklerinin bir
fonksiyonudur (DeFond ve Zhang, 2014: 281). Bu yiizden denetim kalitesi diizeyindeki farkliliklar
inceleyen bir¢ok arastirma, miisteri isletmenin finansal tablolarmin kalitesine odaklanmaktadir
(Lawrence vd., 2011: 261).

Denetimin etkililigi ve kar yonetimini kisitlama kabiliyeti, gerceklestirilen denetimin kalitesine
gore degisiklik gostermektedir. Denetim kalitesi yiiksek denetim sirketlerinin slipheli muhasebe
uygulamalarini tespit etme ve tespit edildiginde bunlara itiraz etme ve/ veya denetim raporunda
olumlu goriis disinda gorlis bildirme olasiligi daha yiiksek oldugu icin, denetim kalitesi kar
yonetimini caydirmada etkili olmaktadir. Zira hatali raporlamanin tespit edilip ortaya ¢ikarilmasi,
yonetimin itibarina zarar vermekte ve firma degerini diistirmektedir. Bu nedenle denetim kalitesinin
diisiik olmasi, denetlenen isletme yonetiminin kar yonetimi uygulamalarina daha fazla yer vermesi
i¢in firsat sunmaktadir. (Becker vd., 1998: 6)

3. LITERATUR

Francis (2004: 346)’e gore, denetim kalitesi iki sonuclu (var- yok, 0- 1 gibi) degildir. Ol¢iimiinii
Oznel ve zor kilan, siirekli bir 6lcege gore tanimlanabilmektedir. Bu durum, denetim siirecinin
seffaf olmamasi ve denetim sézlesmesi ¢iktisinin bir dizi finansal tabloya iligkin tek (ve genellikle
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kisa) bir goriis olmas1 gergegiyle birlesmekte (Unerman ve O’Dwyer, 2004) ve denetim kalitesi
gostergeleri olmaksizin denetim kalitesini degerlendirmeyi zorlayici kilmaktadir (PCAOB, 2015:
3).

Sonug olarak, aragtirmacilar denetim kalitesini 6l¢mek i¢in 6nemli bir kismi1 asagida agiklanan bir
dizi degisken onermektedir. Denetim siirecinin dogasi geregi, denetim kalitesi gostergeleri siklikla
ciktilarin 6l¢limiine ya da denetgi ve denetim sirketi 6zelliklerine odaklanmaktadir.

3.1. Denetim Kalitesi Temsili Degiskeni Olarak Kar Kalitesi

Bu arastirmada, kar yonetimi isletme performansina iligkin farkli bir izlenim yaratmak amaciyla
muhasebe sonuglarinin aktif olarak manipiile edilmesi tanimi (Mulford ve Comiskey, 2002: 59)
baglaminda modele dahil edilmektedir. Bu tanim dogrultusunda literatiirde yer alan belli baslt
calismalar asagida Tablo 1’de Ozetlenmektedir. Buradan anlasildigi iizere finansal tablolarin
kalitesi, genellikle de ihtiyari tahakkuklar, denetim kalitesi i¢in bir temsili degisken olarak
kullanilmaktadir ve denetcinin yonetimin raporlama kararlari iizerindeki sinirlandirma giiclinii
yansitmaktadir (Lawrence vd., 2011: 261; DeFond vd., 2016: 7).

Tablo 1. Denetim Kalitesi ve Kar Kalitesi Iliskisi ile ilgili Yapilan Cahsmalar

Yazar Kar Kalitesi Olciisii Kar Modeli Analiz
Sonucu
Becker vd. (1998) Ihtiyari tahakkuklar DeFond ve Jiambalvo Negatif yonli
(1994) iliski
Diizeltilmis Jones Modeli
Carcello vd. (2011) Ihtiyari tahakkuklar Kothari Modeli Negatif yonlii
iligki
Francis, Maydew ve Ihtiyari tahakkuklar Jones Modeli Negatif yonli
Sparks (1999) iligki
Krishnan (2003a) Ihtiyari tahakkuklar Modifiye Jones Modeli Negatif yonlii
yatay kesit versiyonu iliski
Francis ve Yu (2009) Ihtiyari tahakkuklar Diizeltilmis Jones Modeli  Negatif yonlii
iliski
Choi vd. (2010) Ihtiyari tahakkuklar Kothari Modeli Negatif yonlii
iliski
Kim, Chung ve Firth ihtiyari  tahakkuklar, Modifiye Jones Modeli Negatif yonlii
(2003) isletme sermayesi yatay kesit versiyonu iliski
tahakkuklar1
Lawrence vd. (2011) Ihtiyari tahakkuklar Kothari Modeli Negatif yonlii
iligki
Gul vd. (2002) Ihtiyari tahakkuklar Modifiye Jones Modeli Negatif yonlii
yatay kesit versiyonu iliski
Caramanis ve Lennox Ihtiyari tahakkuklar Jones Modeli Negatif yonlii
(2008) iliski
Gunny ve Zhang (2013) Olagandis1 cari - Negatif yonlii

tahakkuklarm miktar

iliski

3.2. Denetim Kalitesi ve Denetim Sirketi Biiyiikliigii

En ¢ok incelenen denetim kalitesi gostergesi, denetim sirketi biytkligiidiir.

arastirmacilar, biiyiik denetim sirketlerini 4 Biiyiikler? olarak tanimlamaktadir.

Yaygin olarak

? 2001 yilina kadar 5 Biiyiikler (Arthur Andersen, Deloitte & Touche, Ernst & Young, KPMG ve PricewaterhouseCoopers), 1998 yilina kadar 6 Biiyiikler
(Arthur Andersen, Coopers & Lybrand, Deloitte & Touche, Ernst & Young, KPMG ve Price Waterhouse), ve 1989 yilina kadar 8 Biiyiikler (Arthur
Andersen, Arthur Young, Coopers & Lybrand, Deloitte Haskins & Sells, Ernst & Whinney, Peat Marwick Mitchell, Price Waterhouse ve Touche Ross)
olarak adlandirilmaktadir. Calismada hepsi icin yil ayrimi gozetmeksizin yalnizca 4 Biiyiikler ifadesi kullanilacaktir.
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Olgek ekonomisinden faydalandiklar1 goz oniine alindiginda (Watts ve Zimmerman, 1983) 4
Biiyiiklerin teknolojiye, egitime ve her tiirlii imkana erisim avantaji, biiylik denetim sirketlerinin
daha ytiiksek kaliteli denetim hizmetleri sunmalar1 beklentisini olusturmaktadir (Rajgopal vd., 2021:
572).

DeAngelo (1981a: 197) biiyiik denetim sirketlerinin hatali raporlama halinde tek bir miisteriden ¢ok
daha fazlasini diger bir ifade ile itibarlarini, sonug olarak da tiim miisterilerini kaybedeceklerini ve
dolayisiyla denetim sirketi biiylikliigliniin denetim kalitesi (denetci bagimsizlig1) i¢in bir temsili
degisken oldugunu savunmaktadir. Buna karsilik, sadece tek miisterisi olan bir denetim sirketinin,
saglam bir durus sergilemek yerine misterisine uymak suretiyle hatali raporlama yaparak
miisterisini kaybetmeyecegi ve daha fazla kazang elde edecegi diger bir ifade ile denetgi
bagimsizligimin zedelenecegi sonucuna varilmaktadir. Yapilan analiz, miisteri isletme sayisi ile
oOlgiilen denetim sirketi biiyiikligii ve denetim kalitesi arasinda pozitif yonlii bir iligki oldugunu
isaret etmektedir. Daha biiyiilk denetim sirketlerinin daha yiiksek bir denetim kalitesi seviyesi
sagladig1 savunulmaktadir. (DeAngelo, 1981a: 184)

Lennox (1999: 217, 226)’un gergeklestirdigi ¢alismanin sonuglari itibar teorisi (Reputation theory,
DeAngelo, 1981a) ile tutarli bir sekilde, biiyiik denetim sirketlerinin yanlis raporlar vermekten
kacinmak icin daha fazla ¢aba sarf edecegini, 6zetle denetim sirketinin biiyiikliigli ile denetim
kalitesi arasinda pozitif bir iligki oldugunu gostermektedir. Bu husus alternatif olarak, biiyiik
denetim sirketlerinin denetim kanitlarini elde etme veya yorumlama konusunda daha yetkin oldugu
seklinde de degerlendirilebilmektedir. Ornegin, biiyiik denetim sirketleri miisteri isletmeye 6zel
bilgi sahibi daha fazla sayida personel istthdam edebilmektedir. Diger bir ifade ile biiyiik kotali
isletmelerin denetiminde daha deneyimli ve sektdor uzmanligi daha fazla olan personeli
yonlendirmektedir.

Dopuch ve Simonic (1980; aktaran Lawrence vd., 2011: 260) ve Craswell, Francis ve Taylor
(1995) da daha biiyiik denetim sirketlerinin daha fazla itibara sahip olduklarini ve bunu korumak
icin daha kaliteli denetim hizmeti sunduklarini 6ne siirmektedir. Ayrica Dopuch ve Simonic (1980;
aktaran Lawrence vd., 2011: 260), biiylk olmalarinin daha giliglii egitim programlarini,
standartlagtirilmis denetim metodolojilerini ve daha fazla denetim faaliyetlerini gbzden geciren
personel saglayabildiginden, 4 Biiyiiklerin yiiksek denetim kalitesi sagladigini iddia etmektedir.

Palmrose (1988: 72), biiyiik denetim sirketleri ile digerlerinin denetim kalitesi arasinda bir fark
olup olmadigmi tespit etmek amaciyla denetim sirketlerine karsi acgilan davalari incelemistir.
Denetimle iligkili acilan veya olumsuz sonuclanan dava sayisinin, bilylik olmayan denetim
sirketlerinde daha fazla oldugu sonucuna ulasilmistir. Dava sayisi daha az olan denetim
sirketlerinin daha kaliteli denetimler gergeklestirdigini 6ne siiren ¢aligma sonuglari, 4 Biiyiikleri
digerlerinden denetim kalitesi agisindan ayirt eden mevcut arastirmalar ile tutarlidir.

Becker vd. (1998: 8, 17, 19) ve Francis vd. (1999: 17) denetim kalitesinin kar yonetimi {izerindeki
etkisini inceledikleri ¢alismalarinda, denetim kalitesi gostergesi olarak denetim sirketi biiyiikligiinii
dikkate almaktadir. Bu dogrultuda, Becker vd. (1998: 8, 17, 19) 4 Biiyiikleri yiiksek ve digerlerini
diistiik kaliteli denetim sirketleri seklinde iki kategorili bir degisken olarak siniflandirmay1 tercih
ederken, Francis vd. (1999: 31) bu ikili ayrima ek olarak 4 Biiyiikler, ikinci sira ulusal denetim
sirketleri ve {iglincii sira yerel ve bdlgesel denetim sirketleri olarak ii¢lii siniflandirmay1 da dahil
ederek caligmasini genisletmistir. Sonuglar, 4 Biiyiiklerin denetim kalitesinin digerlerinden daha
yliksek oldugu savini desteklemektedir.

Benzer bir ¢aligma Kim vd. (2003: 329) tarafindan 4 Biiyilikler ve diger denetim sirketlerinin
gergeklestirdikleri denetimlerin etkililigi® arasinda isletme yonetiminin kar yonetimi giidiisiine
bagli olarak farklilik olup olmadigini test etmektedir. Sonuglar, 4 Biiyiiklerin yalnizca, yonetim ile
arasinda ¢ikar gatigsmasi oldugunda diger denetgilerden daha etkili denetim faaliyetleri yiiriittiigiinii
gostermektedir. Diger bir ifade ile yoneticilerin raporlanan karlari artirma giidiisii oldugunda,

3 Calismada denetim kalitesi anlaminda kullanilmsgtur.
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firsatg1 kar yonetimi uygulamalarini caydirma konusunda 4 Biiyiiklerin denetimlerinin diger
denetgilerinkinden daha etkili oldugu ifade edilmektedir.

Denetim sirketi biiylikligii ile denetim kalitesi arasindaki iliskiyi kar amaci giitmeyen
kuruluslardan olusan bir 6rneklem i¢in inceleyen Krishnan ve Shauer (2000: 22), denetim kalitesi
ile denetim sirketi biiyiikliigli arasindaki iliskinin pozitif yonlii oldugu sonucuna varmaktadir.
Arastirmacilar, denetim sirketlerini 4 Biiyiikler, diger biiyiikler ve kiigiikler olarak {ige
ayirmaktadir. Ayrica denetim sirketleri tarafindan istihdam edilen denetgilerin sayisina dayali bir
baska denetim sirketi biiylikligii 6l¢iisii, bu sonuglar1 daha da dogrulamaktadir.

Diger taraftan Lawrence vd. (2011) ise, belirledikleri denetim kalitesi temsili degiskenleri (ihtiyari
tahakkuklar, beklenen sermaye maliyeti ve analist tahminlerinin dogrulugu) kapsaminda, 4
Biiyiikler ve diger denetim sirketlerinin denetim kalitesi arasinda anlamli bir farklilik olmadigt
sonucuna ulagmaktadir. Ancak bu ¢alismayi elestiren DeFond vd. (2016)’nin, elde ettikleri bulgular
sonucunda, kullanilan egilim puani eslestirme (PSM) analizinin denetim sirketi biiytlikligiiniin
denetim kalitesine etkisini ortadan kaldirdigin1 énermek i¢in erken oldugunu savunmaktadir.

3.3. Denetim Kalitesi ve Denetim Ucreti

Bagimsiz denetim sirketlerine ddenen iicretler denetim kalitesini iki sekilde etkileyebilmektedir: (1)
Odenen yiiksek iicretler, harcanan denetim cabasini artirabilir, dolayisiyla denetim kalitesini
yiikseltebilmektedir. (2) Odenen yiiksek iicretler, 6zellikle denetim dis1 hizmetlerle ilgili olanlar,
denetim sirketlerini ekonomik olarak misterilerine daha bagimli hale getirerek denetci
bagimsizligini zedeleyebilmektedir. Bu tiir bir finansal giiven, denetim sirketlerinin faaliyetlerini
mesleki 6zen ve titizlikle gergeklestirmek yerine yiiksek denetim {icretlerini kaybetme korkusuna
kapilmasina neden olabilecektir. Halbuki potansiyel bir denetim basarisizligi, bagimsiz denetgiye
biiyiik ekonomik maliyetler yiikleyecektir. (Hoitash, Markelevich ve Barragato, 2007: 762) Avrupa
Birligi de bu ikinci goriise dayanarak, denetim dis1 iicretlerin son {i¢ yilin ortalama denetim
ticretlerinin %70'ini asmamasin1 gerektiren bir diizenleme igermektedir (AB Parlamentosu, 2014:
Md. 4/2).

Denetim ve denetim dis1 iicretlerin toplam denetim gelirleri igindeki paymm dikkate alarak denetim
dis1 ticretlerin denetginin bagimsizligini zedeleyip zedelemedigi hususu, sorumlu ortak diizeyinde,
sozlesme diizeyinde ve denetim sirketi diizeyinde dlgiilebilmektedir (Francis, 2011: 138).

Denetim iicreti ile denetim kalitesi arasindaki iliskiyi tespit etmeyi ilk amaglayanlardan Palmrose
(1986), biiyiik denetim sirketlerinin daha yiiksek kaliteli denetim hizmetleri sundugunu varsaydigi
calismasinda, denetim kalitesi ile denetim {icreti arasinda pozitif bir iligki oldugunu savunmaktadir.

Choi vd. (2010: 73,88)’nin ¢alismasi, biiyiikk denetim sirketi subelerinin daha yiiksek kaliteli
denetimler sundugu, bunun sonucunda kiigiik subelere kiyasla daha yiiksek denetim iicretleri talep
ettikleri ve yiiksek denetim kalitesinin denetim iicretlerine yansidigi iddiasii tagimaktadir.
Denetim iicreti, denetim sirketlerine ddenen denetim iicretlerinin dogal logaritmasi olarak dikkate
alinmaktadir.

DeFond, Francis ve Wong (2000), 4 Biiylikler olarak siniflandirilan biiyiik denetim sirketlerinin
marka degeri ve sektdr uzmanligr nedeniyle daha yiiksek denetim iicretleri aldiklarini tespit
etmektedir.

Denetim {icreti degiskeninin hesaplanmasinda denetim iicretlerinin toplam {icretlere oranini
kullanan Rajgopal vd. (2021: 595), daha yiiksek denetim iicretlerinin daha yiiksek denetim
kalitesini gdsterdigi sonucuna ulagmaktadir.

Sundgren ve Svanstrom (2013: 42, 52), Isve¢’te faaliyet gdsteren ve bagimsiz denetime tabi
isletmelerin yiiksek denetim kalitesi sunan denetim sirketlerine daha fazla denetim iicreti 6demeye
istekli olduklarini belirtmektedir. Ayrica bulgular, kii¢iik denetim sirketlerindeki bazi denetgilerin,
piyasada olusan diisiik kaliteli denetim talebini karsilamak icin denetim ticretinden ddiin verdigini
gostermektedir. Bu durumun nispeten, idari yaptirimlar ve disiplin cezalari olarak sonuglandigi
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ortaya koyulmaktadir. Deginilmesi gereken bir husus da denetim {icretlerinin dogal logaritmasini
kullanan bir diger ¢alisma olarak literatiirde yer almasidir.

Biiyiik ve kiiciik denetim sirketleri arasindaki kalite farkini degerlendirmek igin biiyiikk denetim
sirketleri tarafindan uygulanan denetim iicreti primini tahmin eden c¢aligmalari ile Ireland ve
Lennox (2002: 73, 89), biiyiik denetim sirketlerinin yiiksek finansal raporlama kalitesine sahip olan
ve nispeten daha az denetim c¢abasi gerektiren isletmeleri bagimsiz denetim misterisi olarak
hedeflediklerini ortaya koymaktadir. Ayrica, biiyliik denetim sirketlerinin yiiksek denetim iicreti
primi elde ettikleri sonucuna da ulagilmaktadir.

Hoitash vd. (2007: 761, 783)’nin g¢alismas1 da bagimsiz denetgilere 6denen ticretler ile denetim
kalitesi arasindaki iliskiyi incelemeyi amaglamaktadir. Ancak analiz sonucunda, denetgi karlilig
baglaminda denetim ticretleri ile denetim kalitesi arasinda istatistiksel olarak anlamli negatif iligki
tespit edilmektedir. Buna gore, daha yiiksek denetim {icreti 6deyen isletmelerin bagimsiz
denetgileri iizerinde daha fazla etkiye sahip oldugu ve bu bagimsiz denetgilerin miisteri baskisina
yenik diisme olasiliklarinin daha yiiksek olabilecegi, diger bir ifade ile denet¢i bagimsizliginin
zedelendigi one siiriilmektedir. Denetim {icretinin, hem bagimsiz denetgiye ddenen toplam iicret
olarak hem de denetim- denetim dig1 iicretler ayrimina tabi tutularak modele dahil edildigi
goriilmektedir.

Bagka bir makale, bagimsiz denetim iicretlerinin kar yonetimi ile iligkili olup olmadigini ve
piyasanin denetim iicreti agiklamalarina tepkisini incelemektedir. Frankel vd. (2002: 71), denetim
ticretinin denetciye 6denen toplam iicretlere oraninin yiiksek olmasmin yiiksek denetim kalitesine
isaret ettigini belirtmektedir. Bunun disinda denetim sirketlerine nispi olarak daha fazla denetim
dis1 iicret ddeyen isletmelerin, daha fazla ihtiyari tahakkuklar raporladigi ve analistlerin kar
tahminlerini daha yiiksek olasilikla tutturduklart sonucuna da ulagsmaktadir. Bagka bir ifade ile
denetim dis1 iicretler ile kar kalitesinin (ve denetim kalitesinin) negatif iliskili oldugunu iddia
etmektedir.

Diger taraftan Ashbaugh, LaFond ve Mayhew (2003), Frankel vd. (2002)’nin bu bulgusunu
reddedecek sekilde, analistlerin tahmini agisindan kar yonetimi ve denetim icreti arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iliski olmadigim tespit etmektedir. Yine DeFond, Raghunandan ve
Subramanyam (2002: 1247) da ne denetim dis1 iicretler ile ne de denetim iicretleri ve toplam
iicretler ile zedelenmis denet¢i bagimsizligi arasinda anlamli bir iligki bulamadiklarini ifade
etmektedir.

Francis (2004: 360) tek basina denetim iicretinin yiiksek olmasinin, 6zellikle denetim sirketlerinin
miisteri isletmeler tizerinde fiyatlandirma giicii oldugu hallerde, daha yiiksek kaliteli denetimler
saglamadigini savunmaktadir. Bununla birlikte, daha yiiksek denetim {icreti talep eden denetim
sirketlerinin (Biyiik 4’ler gibi) ayn1 zamanda ortalama olarak daha yiiksek kaliteli denetim hizmeti
sagladigini dogrular nitelikte kanitlara da denetim sonuglari (denetim raporlart ve finansal tablolar)
araciligiyla ulastigini agiklamaktadir.

3.4. Denetim Kalitesi ve Denetim Saati

Denetginin gerekli giivence diizeyine ulagsmak ve denetimi tamamlamak igin gdsterdigi ¢aba,
sozlesme ile belirlenen denetim {icretine bagl olarak bir denetim saati biitgesi elde edilmesi ile
olugmaktadir. Denetim {icreti ne kadar yiiksek olursa, denet¢i denetim i¢in o kadar fazla zaman
harcayabilecektir. Diger bir ifade ile denetim sozlesmesi diizeyinde denetim cabasi, denetim saati
ile dlgtilebilmektedir. (Tritschler, 2014: 158) Bu acidan denetim saati, denetim kalitesinin tespitinde
onem kazanmaktadir.

Palmrose (1986: 108) caligmasinda daha fazla denetim saati belirleyen denetim sirketlerinin biiytik
cogunlugunun 4 Biiyiikler oldugu ve buna bagli olarak denetime ayrilan saat arttikca denetim
kalitesinin yiikseldigi sonucuna ulagmaktadir.

Caramanis ve Lennox (2008: 137) denetim sirketinin denetim ¢abasi diisiik oldugunda, isletme
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yoneticilerinin agresif bir sekilde yiiksek kar raporladiklarini agiklamaktadir. Caligmada denetim
cabasi, denetim saati ile dl¢iilmektedir.

Che, Langli ve Svanstrdom (2018: 111) denetim cabast ile sorumlu ortaklarin ve denetgilerin
mesleki deneyimleri, egitim seviyesi ve silirekli mesleki egitim saatleri arasindaki iliskiyi
inceledikleri ¢alismalarinda, sdzlesme diizeyinde denetim saatleri ile dlgiilen denetim cabasinin
denetim kalitesinin 6nemli belirleyicilerinden oldugu ve denetim c¢abasi arttik¢ca denetim kalitesinin
de artt1g1 sonucuna ulagsmaktadir.

Bununla birlikte Francis (2004) de Moizer (1997) ve DeFond vd. (2000) ile paralel olarak denetim
saatlerinin artmasmin denetim {cretini yiikselttigini ve sonugta daha yiiksek denetim Kkalitesi
sagladigimi ifade etmektedir.

3.5. Denetim Kalitesi ve Sektor Uzmanhg

Denetim sirketinin belirli bir sektdrdeki pazar payi, sektér uzmanligi igin ¢ok sik kullanilmakta
olan bir degiskendir. Belirli bir sektérde denetim faaliyetlerini siirdiiren bir denetim sirketinin o
sektordeki pazar payr ne kadar yiiksekse, sektdr uzmanligir derecesi de o kadar yiiksek kabul
edilmektedir. (Tritschler, 2014: 58) Ciinkil belirli bir sektorde daha biiylik pazar payma sahip
denetim sirketlerinin sektore 6zgii bilgi birikiminin de daha fazla oldugu ve denetim kalitesine,
Olcek ekonomilerine daha fazla yatirim gergeklestirdikleri varsayilmaktadir.

Craswell vd. (1995: 319) calismalarinda sektér uzmanligmin denetim sirketinin itibarini
artiracagini savunmaktadir. Sektér uzmanligini artirmaya yonelik denetim sirketinin yapacagi ek
yatirimlar, diger tiim faktorler sabit tutuldugunda, denetim iicreti primi ortaya ¢ikaracaktir. Sektor
uzmanligmi bir denetim sirketinin asgari %10 pazar payma sahip olmasi ile dlgen caligma
(Craswell vd., 1995: 320), sektér uzmanligina sahip denetim sirketlerinin daha yiiksek kaliteli
denetimler sagladigini géstermektedir.

Sektér uzmanligini pazar payi ile 6lgen Krishnan (2003b: 15), denetim sirketlerinin sektor
uzmanhgmin tahakkuklara dayali kar yonetimi uygulamalarini azalttigi sonucuna ulagmaktadir.
Sektor uzmanligi olan denetim sirketlerinin uzmanliga, kaynaklara ve tahakkuklarin raporlamasini
kisitlayacak tesvike sahip oldugu ve bdylece kar kalitesini artiracagi ifade edilmektedir.

Benzer sekilde Balsam, Krishnan ve Yang (2003), Kwon, Lim ve Tan (2007) ve Bell, Causholli ve
Knechel (2015) ¢alismalarinda bir denetim sirketinin sektor pazar pay:1 baska bir ifadeyle sektor
uzmanlig1 arttik¢a denetim kalitesinin de arttigini gosteren kanitlar elde etmektedir. DeFond vd.
(2000) de daha yiiksek bir sektér uzmanlig1 derecesi ile daha yiiksek kaliteli bagimsiz denetimler
ortaya ¢ikacagina igaret etmektedir.

Denetim sirketinin sektér uzmanlig1 ile hileli finansal raporlama arasindaki iligskiyi ve miisteri
isletmenin biyiikliigiiniin bu iliski {izerindeki etkilerini arastiran Carcello ve Nagy (2004a: 664),
anlamli ve negatif yonli bir iliski tespit etmektedir. Bu iligkinin biiylik denetim sirketlerinin
miisterileri i¢in daha giiglii, bliylik miisteri isletmelerin ise bu iligski lizerinde zayiflatict etkisi
oldugu sonucu elde edilmektedir. Caligmada, sektor uzmanligi ii¢ farkli sekilde hesaplanmaktadir.
[k olarak sektorde en biiyiik pazar paymna sahip denetim sirketi olup olmamasina gére, ikinci
olarak %20 veya daha fazla pazar payna sahip denetim sirketi olup olmamasina goére ve son olarak
belirli bir sektdrdeki denetim sirketlerinin pazar paylari siralanmak suretiyle sektér uzmanligi
6l¢tilmektedir (Carcello ve Nagy, 2004a: 654).

3.6. Denetim Kalitesi ve EZitim Saati

Bagimsiz denetim mesleginde siirekli mesleki egitim, denetgilerin uzmanliklarini ve yetkinliklerini
gelistirmekte ve denetim kalitesini yiikseltmektedir. Bu agidan temel performans gostergelerinden
birisi olarak sayilabilir. Tiim denetim personeli basina ya da ayri ayr1 sorumlu ortak ve denetgi
basina hesaplanabilen egitim saati degiskeni, denetim sirketi bilinyesinde veya diginda
gerceklestirilen denetim personeli basina yillik ortalama egitim saatidir. (Tritschler, 2014: 17, 179;
Chen, Chang ve Lee, 2008: 1724, 1726)
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Che, Langli ve Svanstrom (2018: 96, 102) gerceklestirdikleri anket ¢aligmasi ile denetim kalitesi
daha yiiksek olan sirketlerde gorev alan sorumlu ortak ve denetgilerin daha diigiik olanlara kiyasla
muhasebe, denetim ve etik gibi alanlarda daha fazla mesleki egitim aldiklart sonucuna
ulagsmaktadir. Diger bir ifade ile sonuglar, 6rgiin egitimin ve siirekli mesleki egitimin, denetim
cabasint ve denetim Kkalitesini artirdigin1  gostermektedir. Bu husus, yiliksek katma degerli
programlar ve kurslar saglamanin énemini vurgulamaktadir.

Kang, Lee, Son ve Stein (2016: 1) denetim sirketlerinin insan kaynaklar1 yatirnmlar ile denetim
kalitesi arasindaki iligkiyi arastirdiklart ¢alismalarinda, denetgilerine daha fazla egitim sunan
denetim sgirketlerinin denetim kalitesinin de daha yiliksek oldugu sonucuna ulagmaktadir. Toplam
egitim giderlerinin sirketteki toplam personel sayisina oraninin bagimsiz degisken olarak
benimsendigi ¢aligmada, denetim kalitesinin 6l¢iilmesinde miisteri isletmenin finansal tablolarinin
ihtiyatlilig1 yerine ihtiyari tahakkuklarin mutlak degerinin kullanilmasi halinde anlamli sonuglar
elde edilememektedir.

Bagka bir calismada bagimsiz denetgilerin mesleki egitimi ve akademik basarisi ile c¢aligtiklart
denetim sirketlerinin performans: arasindaki iliskiyi inceleyen Chen, Yang ve Yang (2020: 9-10,
12) mesleki egitim ile denetim sirketlerinin performanslart dolayistyla denetim kalitesi arasinda
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir iliski tespit ettiklerini agiklamaktadir. Mesleki egitim
degiskeni, bir denetim sirketinin stirekli mesleki egitim toplam giderleri ile 6l¢tilmektedir (Chen,
Yang ve Yang, 2020: 7).

Ocak, Ozkan ve Can (2022: 451-452) denetim personeli basina toplam siirekli egitim saati ile
denetim kalitesi arasindaki iligkiyi arastirdiklar1 ¢alismalarinda, denetim personeli basina siirekli
mesleki egitim saatlerinin miktarinin ihtiyari tahakkuklar ve denetgi goriisii ile dlgtiikleri denetim
kalitesini artirdigi sonucuna ulasmaktadir. Dort alt kategoriye ayirdiklari egitim saati
degiskenlerinden 6zellikle muhasebe ve denetim egitimi saati ile diger egitim saatlerinin denetim
kalitesini iyilestirdigi belirtilmektedir. Diger alt kategoriler olan finans ile vergi, hukuk ve
diizenleme degiskenleri ile denetim kalitesi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit
edilememektedir. (Ocak, Ozkan ve Can, 2022: 451) Burada etik ve bagimsizlik konularinin diger
egitim saatlerine dahil edildigini varsayarsak, etik ve bagimsizlik egitiminin de denetim kalitesini
artirdig1 ¢ikariminda bulunulabilmektedir.

3.7. Denetim Kalitesi ve Denetim Siiresi - Rotasyon

Bir kisim gorilise gore, denetim siiresinin uzamasi denetci bagimsizligini zedelemekte ve bdylece
bagimsiz denetim kalitesini azaltmaktadir. Denetim sirketleri bir isletmeye uzun siireli denetim
hizmeti saglamalari durumunda, gelecekte beklenen gelir nedeniyle miisteri isletmeye ekonomik
acidan bagli hale gelebilecektir (DeAngelo, 1981b; Francis, 2004). Ayrica, onceki yillarda
olusturulan ¢aligma kagitlarina ve miisteriyle olan deneyimlere fazla giiven duyulmasi ve yonetimle
yakin iligkiler i¢ine girilmesi de denetim kalitesini diigiirebilmektedir (Albersmann ve Quick, 2020:
81). Ote yandan arastirmalarin biiyiik cogunlugu, denetim kalitesinin bir bagimsiz denetginin bilgi
birikimiyle tutarli olarak denetim siiresi ile pozitif iliskili oldugunu géstermektedir.

Omegin Chen, Lin ve Lin (2008: 439-440)’in sorumlu ortagm ve denetim sirketinin bir miisteri
isletmeyi denetledikleri siirenin kar kalitesine etkisini arastirdiklari ¢aligmalarinda, kar kalitesini
O0lemek amaciyla performansa gore diizeltilmis ihtiyari tahakkuklar kullanilmaktadir. Sorumlu
ortagin gorev siiresi ve denetim sirketinin denetim siiresi arttik¢a ihtiyari tahakkuklarin mutlak
degerinin 6nemli derecede azaldigi sonucuna ulagilmaktadir. Elde edilen bulgular, denetim sirketi
ve sorumlu ortak rotasyonunun kar kalitesini artirmadigini géstermektedir.

Bu sonugclar1 destekleyen bagka bir ¢caligmada Johnson, Khurana ve Reynolds (2002: 654) denetim
stiresi ile finansal raporlama kalitesi arasindaki iliskiyi tahakkuklarin kalitesini temel alarak
incelemektedir. Calisma sonuclarma gore, denetim sirketi ile denetlenen miisteri isletme arasindaki
kisa iligkiler (li¢ y1l ya da daha kisa siiren), daha yiiksek tutarlarda ihtiyari tahakkuklarla iliskilidir.
Diger taraftan, denetim sirketi ile orta veya uzun siireli iligkileri olan miisteri isletmeler tarafindan
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raporlanan tahakkuklarin 6zelliklerinde istatistiksel olarak 6nemli bir farklilik bulunmamaktadir.
Diger bir ifade ile denetim siiresi {i¢ yil ya da daha kisa olan isletmelerin finansal tablolarmin
kalitesinin daha diislik oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Piyasa tarafindan algilanan denetim kalitesi ile denetim siiresi arasindaki iligkiyi arastiran Ghosh ve
Moon (2005: 609), denetlenen finansal tablolarin ve 6zellikle raporlanan kar tutarlarinin denetim
sirketi gorev siiresi daha uzun olan isletmeler i¢in daha giivenilir olarak algilandig1 sonucuna
ulagmaktadir.

Benzer sekilde Carcello ve Nagy (2004b) bagimsiz denetgi gorev siiresinin {i¢ yil ya da daha kisa
oldugu isletmeler igin daha yiiksek bir hile olasilig1 bulundugunu belirtmektedir. Myers, Myers ve
Omer (2003) ihtiyari tahakkuklarla ve Stanley ve DeZoort (2007) finansal tablolarin yeniden
diizenlemesiyle denetim siiresi arasinda negatif yonlil bir iliski tespit etmektedir. Jenkins ve Velury
(2008) de ihtiyathi finansal raporlama ile denetim siiresi arasinda olumlu bir iliskinin oldugunu
belirtmektedir.

Denetimden sorumlu ortak agisindan denetim siiresi ele alinacak olursa, sorumlu ortak denetim
stiresi ile denetim kalitesi arasinda negatif bir iligkinin, sorumlu ortak ile miisteri isletme arasinda
kisisel iligkilerin gelismesi (bdylece bagimsizligin zedelenmesiyle) ve sorumlu ortagin mesleki
yargisina zarar vermesi ile ortaya c¢ikmasi beklenmektedir (Carey ve Simnett, 2006: 656). Bu
beklentiyi test etmek isteyen Carey ve Simnett (2006) calismalarinda, ii¢ farkli denetim kalitesi
temsili degiskeni ile sorumlu ortak denetim siiresi arasindaki iligkiyi incelemektedir. Sonuglar
Chen, Lin ve Lin (2008)’in aksine, sorumlu ortak denetim siiresi arttik¢a denetim kalitesinde diisiis
gerceklestigini gostermekte ve sorumlu ortak rotasyonu ile ilgili diizenlemeleri desteklemektedir
(Carey ve Simnett, 2006: 674).

Manry, Mock ve Turner (2008) kiiciik isletmeler ig¢in sorumlu ortagin gorev siiresi arttikga denetim
kalitesinin arttigina iligkin kanitlar elde etmektedir. Biiyiik isletmeler ve yedi yildan daha kisa
gorev siiresi olan kiigiik isletmeler i¢in ise, sorumlu ortak gorev siiresi ile denetim kalitesi (kar
kalitesi) arasinda anlamli bir iligki tespit edilememektedir.

3.8. Denetim Kalitesi ve inceleme

PCAOB inceleme sonuglari ile denetim kalitesi arasindaki iligkiyi aragtiran DeFond ve Lennox
(2011: 21), Sarbanes- Oxley (SOX) Yasast sonrasi gerceklestirilen PCAOB incelemeleri ile diisiik
kaliteli denetimler sunan denetim sirketlerinin denetim piyasasindan ayrilmaya basladigini
bildirmektedir. Boylece yiiksek kaliteye sahip olmayan ve piyasayi terk eden denetim sirketlerinin
eski miisterileri artik piyasada faaliyetlerini siirdiirmeye devam eden ve ii¢ yilda bir denetlenen
denetim sirketlerinin miisteri portfoyiine katilmaktadir. Kaliteli denetim sirketlerinin iste bu yeni
miisterilerine ait finansal tablolarmin denet¢i raporunda daha fazla isletmenin siirekliligi ile ilgili
aciklamaya yer verdigi anlagilmaktadir. Bu husus, PCAOB incelemeleri ile bagimsiz denetim
kalitesinde artigin saglandigina isaret etmektedir.

Gunny ve Zhang (2013: 158)’1n ulastiklar1 sonuglar, PCAOB inceleme raporlarinin ii¢ yilda bir
denetlenen denetim sirketleri ig¢in denetim kalitesini temsil eden bir gosterge olarak
kullanilabilecegini gostermektedir.

Gramling, Krishnan ve Zhang (2011: 59-60, 77) ii¢ yilda bir gergeklestirilen PCAOB incelemeleri
ile tespit edilen denetim eksikliklerinin denetim sirketlerinin finansal sikint1 i¢indeki miisterilerinin
finansal tablolarina iliskin denet¢i goriislerinde isletmenin siirekliligi ile ilgili agiklamaya yer verip
vermemelerine etkisini incelemektedir. Sonug olarak, PCAOB incelemelerinde denetim eksiklikleri
tespit edilen denetim sirketleri, inceleme Oncesine gore finansal sikintili miisterilerinin denetgi
goriisiinii degistirerek isletmenin siirekliligi ile iligkili olarak daha yiiksek olasilikla degistirilmis
denetim goriisii vermektedir.

Carcello, Hollingsworth ve Mastrolia (2011: 85, 94), PCAOB inceleme siirecinin 4 Biiyiikler
tarafindan sunulan denetim hizmetlerinin kalitesinde bir gelisme ile sonuglanip sonuglanmadigini
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incelemektedir. Ozellikle ilk PCAOB incelemesinden &nce pozitif degerli ihtiyari tahakkuk
raporlamis olan igletmelerin, ilk ve ikinci PCAOB incelemelerinin her ikisinden sonra isletmelerin
ihtiyari tahakkuklarinda onemli oranda azalma diger bir ifadeyle denetim kalitesinde artig
goriilmektedir. Diger taraftan, inceleme Oncesi donemde negatif anormal tahakkuklara sahip
miisteri isletmelerin ihtiyari tahakkuklarinda karsilagtirilabilir bir diigiis goriilmemektedir. PCAOB
incelemesini takip eden ikinci yilda ise ihtiyari tahakkuklar, ihtiyari tahakkuklarin 6nceki dénemde
pozitif veya negatif olmasina bakilmaksizin, biiyiik 6l¢iide diisiis sergilemektedir.

Denetim kalitesine PCAOB’nin uluslararasi incelemelerinin etkisini inceleyen Krishnan, Krishnan
ve Song (2017: 161-162)’un bulgularina gore, inceleme raporlarinda herhangi bir tiirde yaptirim
olsun olmasin PCAOB incelemeleri miisteri isletmelerin daha diisiikk tutarlarda tahakkuk
raporladigina isaret etmektedir. Bu da denetim kalitesinin daha yiiksek oldugunu gostermektedir.

3.9. Denetim Kalitesi ve Sorumlu Ortak Uygunlugu (Denetim Personeli Sorumlu Ortak
Oram)

Lo, Lin ve Wong (2022: 408) caligmalarinda denetimin gozetimine iliskin faaliyetleri ve yiiksek
kaliteli denetimler saglamay1 amaglayan denetim personelinin dgrenme potansiyeli ile denetim
kalitesi arasindaki iligkiyi arastirmaktadir. Bu amacla bagimsiz degisken olarak sorumlu ortak
basina diisen denetim personeli sayisini benimsemektedir. Elde ettikleri sonuglara gore, denetim
personelinin sorumlu ortaklara oranin yiikselmesi, sorumlu ortak uygunlugunu ve sonug¢ olarak
sorumlu ortagin denetim personeli iizerindeki kontroliinii azalacaktir. Sorumlu ortak gézetimindeki
bir azalma, denetim personeli tarafindan yiiriitilen denetim prosediirlerinin kalitesi {izerinde
olumsuz bir etkiye sahip olmaktadir. Ciinkii, daha fazla sayida denetim personelinin gozetimi
sorumlulugu, nihayetinde denetim goriisiinii de etkileyebilecek sekilde sorumlu ortaklarin denetim
prosediirlerini izlemek i¢in daha az zaman ayirmast ve daha az ¢aba harcamasi ile
sonuglanmaktadir. (Lo, Lin ve Wong, 2022: 411)

Aksine sorumlu ortak uygunlugunun fazla olmasi, denetim personeli ve ortaklar arasinda yakin
iliskiler kurulmasini ve denetim personelinin kariyer planlamasimi kolaylastirmaktadir. Boylece
literatiirde bir baska denetim kalitesi gostergesi olarak yer alan denetim personeli devir hizini
diistirmektedir. (Lo, Lin ve Wong, 2022: 412)

PCAOB (2015: A-3)’nun potansiyel denetim kalitesi gostergeleri arasinda yer verdigi sorumlu
ortaklarm is yiikii, denetim sirketi diizeyinde denetim ortaginin sorumlu oldugu is diizeyi ve
konularla ilgili yukaridaki paragrafta anilan degiskenden farkli olarak {icrete tabi saatler
kullanilarak bilgi tiretmektedir.

4. ARASTIRMA
4.1. Arastirmanin Amaci ve Hipotezi

Calismanin amaci, soyut, 6znel ve karmasik bir kavram olan bagimsiz denetim kalitesini denetim
kalitesini etkileyen denetim soézlesmeleri diizeyinde bir gostergeler seti olusturmak suretiyle
somutlagtirabilmek ve nesnel gostergeler yardimiyla 6lgiilebilir kilmaktir. Burada 6l¢ii denetim
kalitesi var- yok gibi degil, denetim sirketleri ve denetim sozlesmelerini kalite bakimindan
kiyaslanabilir hale getirerek rekabetin bir unsuruna donistiirmek, seffafligi artirmak, bagimsiz
denetimler ile sunulan giivence diizeyini ve nihai olarak kamu yararini artirmaktir.

Tiirkiye’deki denetim sirketleri ve denetim sozlesmeleri 6zelinde gelistirilecek olan denetim
kalitesi gostergeleri ¢ergevesinin, Tiirkiye’de faaliyet gosteren isletmelerin is modellerine, KGK ve
SPK gibi diizenleyici kurumlarin ve TTK gibi yasal diizenlemelerin yaklagim sekillerine vb. baglh
olarak farklilasacagi ongoriilmektedir.

Buna gore test edilecek olan hipotez asagidaki gibidir:

H;: Bagimsiz denetim kalitesi ile denetim sirketinin biiyiikliigii, sektor uzmanligi, denetim stiresi,
sorumlu ortak gorev siiresi, bagimsiz denetim gelirlerinin orani, sorumlu ortak basina yillik toplam
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gelir, denet¢i basina egitim saati, denet¢i basina bagimsizlik ve etik egitimi saati, inceleme ve
miisteri isletmenin biiyiikliigii arasinda anlaml bir iliski vardir.

4.2. Arastirmanin Kapsami ve Kisitlari

Ormeklemimizi paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren ve imalat sektdriinde faaliyet gosteren
isletmelerden 2016-2020 yillar1 arasinda kesintisiz bir sekilde yer alan 162 halka acik isletmeye ait
810 gozlem olusturmaktadir. Diger sektorlerle kiyaslandiginda en c¢ok sayida isletmeyi
barindirmasi diger bir ifadeyle en kapsamli sektdr olmasi nedeniyle ¢alisma kapsamina imalat
isletmeleri dahil edilmistir.

Yalnizca halka acik imalat isletmelerinin ¢alismanmn kapsamina dahil edilmis olmasi kisitlari
arasindadir. Denetim iicreti ve denetim saati gibi literatiirde birgok ¢alismada yer alan gostergeler,
veriye ulasilamamasi nedeniyle dahil edilememistir. Caligmanin en 6nemli veri kaynaklarindan
olan seffaflik raporlarinda denetim personeli sayisi ve egitim saati gibi bilgilerin eksik olmasi
calismanin diger bir kisitidir. Son olarak, galismanin kisitlar1 arasinda denetim kalitesi temsili
degiskeni olarak yalnizca kar kalitesinin dahil edilmis olmasi ve kar kalitesinin 6l¢iilmesinde
sadece Kothari Modelinin kullanilmig olmasi da kisitlarindandir.

4.3. Arastirmanin Yontemi

Zaman boyutuna sahip yatay kesit verileri kullanarak mikro ve/veya makro iktisadi iligkilerin
tahmin edilmesini amaglayan bir ekonometrik yontem olan Panel Veri Analizi, bagimsiz
degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki etkisini tespit etmek amaciyla kullanilmigtir.

Bu aragtirmada kullanilan panelin yatay kesit boyutu (N=162), zaman boyutundan (T=5) biiylik
oldugu i¢in, N>T durumuna uyan statik dengeli panel veri analizi dikkate alinmistir. Panel veri,
cesitli zaman dilimlerinde yatay kesit gozlemlerin bir araya toplanmasini ifade etmektedir (Baltagi,
2021: 1).

Bu c¢aligmada yapilan panel veri analizlerinde Stata 14 yazilim programi ve E-views 10.0
ekonometrik analiz paket programi kullanilmistir.

Panel veri analizinde zaman boyutunun 20’den az olmasi durumunda birim kdk analizinin
yapilmasi tavsiye edilmemektedir (Kaplan, Giiler ve Kirag, 2022: 25). Bu nedenle galismamizda
birim kok analizi gibi zaman serisi yontemleri dikkate alinmamustir.

Panel veri analizlerinde tahmin edilecek modellerin belirlenmesi igin Oncelikle panel veri
modelindeki sabit ve egim seklindeki katsayilarin birim ve/veya zamana gore aldigi degisen ya da
sabit degerlere gore farkli sekillerde tahmin edilmektedir (Tatoglu, 2016: 37). Birim etki, birimlere
gore degisen (zamana gore sabit), zaman etkisi ise zamana gore degisen (birimlere gore sabit)
degiskenlerdir.

Tablo 2. Model Tercihi F Testi

Etkiler Testi Istat. s.d. Olas.
Yatay Kesit F 3.14 (161,63) 0.00
Zaman F 1.59 (4,63) 0.17

Panel veri regresyonu; klasik (havuzlanmis) regresyon modeli, sabit etkiler modeli ve tesadiifi
(rassal) etkiler modeli olmak iizere {i¢ farkli model yardimiyla tahmin edilmektedir (Greene, 2012:
346-348). Bu modellerden hangisinin veri seti i¢in uygun oldugu F Testi ile tespit edilmektedir.
Aragtirmamizda zaman boyutu degisken sayisindan az (T<I) oldugu igin rassal etkiler modeli
kullanilamamaktadir. Havuzlanmis regresyon modeli ile sabit etkiler modeli arasindan uygun olani
tespit etmek amaciyla gerceklestirilen ve Tablo 2’de yer alan F- testi, zaman i¢in anlamsiz
(olas.=0.17>0.01, 0.05 ve 0.1), yatay kesit icin anlamli (olas.=0.00) sonuclanmistir. Dolayisiyla
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caligsma kapsamindaki panel veri seti i¢in en uygun model, tek yonlii sabit etkiler modelidir.
4.4. Aciklayici Degiskenler ve Model

Denetim kalitesi gostergelerini tespit etmek amaciyla olusturdugumuz modelin bagimli ve bagimsiz
ve kontrol degigkenlerinin nasil dl¢iildiikleri asagidaki Tablo 3’de agiklanmaktadir. Bu degiskenler
igletmelerin finansal tablolari, denetim raporlar1 ve seffaflik raporlarinda elde edilebilecek
olanlaridir. Denetim {icreti ve denetim saati degiskenleri onemli olmalarina karsin veriye
ulasilamamasi nedeniyle modele dahil edilememistir.

Tablo 3. Bagimh ve Bagimsiz Degiskenler

Degisken Tanim Olgiimii Literatiir Kaynak
Bagiml Degisken
|DA| Bagimsiz Kothari, Leone ve Asthana ve Boone (2012), Bloomberg
denetim Wasley (2005) Newton, Wang ve Wilkins Veritabant
kalitesi modeline gore (2013), Litt, Sharma, Simpson
hesaplanan ihtiyari ve Tanyi (2014), Krishnan,
tahakkuklarin Krishnan ve Song (2017),
mutlak degeri Hunt, Rosser ve Rowe (2021)
Bagimsiz Degiskenler
BIG4 Denetim 4 Biyikler: 1, Francis vd. (1999), Krishnan Seffaflik
sirketinin Diger uluslararast ve Shauer (2000) ve Kilgore, Raporlar
biyiikligi denetim sirketleri: Harrison ve Radich (2014)
2, Yerel denetim
sirketleri: 3
SPEC Sektor Miisteri Brown (2013), Carson (2009), Bloomberg
uzmanligi isletmelerinin Craswell vd. (1995), DeFond Veritabani
toplam varliklar1  vd. (2000)
sektoriin %10 ve
iizerinde olan
uzman  denetim
sirketleri: 1,
digerleri O
TENURE  Denetim Isletmenin ~ aym Johnson, Khurana ve Bagimsiz
stiresi denetim sitketi  Reynolds (2002), Denetim
tarafindan ardisik Francis ve Yu (2009), Chen, Raporlan

denetlendigi  yil
sayisi

Lin ve Lin (2008), Boone,
Khurana ve Raman (2010),
Albersmann ve Quick (2020),
Rajgopal, Srinivasan ve Zheng
(2021)
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PTENURE Sorumlu Son 3 yil iginde Manry, Mock ve Turner Bagimsiz
ortak  gorev ayni sorumlu ortak (2008), Denetim
stiresi tarafindan en az Carey ve Simnett (2006) Raporlari

iki kez denetlenen
isletmeler: 1,
digerleri O

AUDREV  Bagimsiz Yillik  bagimsiz Palmrose (1986), Sundgren ve Seffaflik
denetim denetim Svanstrom (2013), Raporlar
gelirlerinin gelirlerinin ~ yillik  Choi vd. 2010)
orani toplam  gelirlere Ashbaugh vd., (2003), John ve

orant Liu (2021),
Francis (2011)

TREVP Sorumlu Yillik toplam FAOA (2021) Seffaflik
ortak bagma gelirlerin sorumlu Raporlar
yillik toplam ortak sayisina
gelir oraninin dogal

logaritmasi
TRAIN Egitim saati Denetim personeli Chen, Langli ve Sanstrdm Seffaflik
basina yillik  (2018), Tritschler (2014), Raporlari
egitim saati Ocak, Ozkan ve Can (2022),
Kang, Lee, Son ve Stein
(2016), Chen, Yang ve Yang
(2020)

ETRAIN Etik ve Etik ve Chen, Langli ve Sanstrom Seffaflik
bagimsizlik bagimsizlik (2018) Raporlari
egitim saati konusunda

denetim personeli
basina yillik
egitim saati

INS Inceleme Ilgili yilda KGK Seffaflik

ya da SPK Raporlar
yaptirimi olan

denetim girketleri:

1, digerleri O

Kontrol Degiskeni

SIZE Miisteri Toplam varliklarin  Lang ve Lundholm (1993), Bloomberg
isletmenin dogal logaritmast ~ Francis ve Yu (2009), Chen, Veritabani
biyiikligi Lin ve Lin (2008), Choi vd.

(2010), Lawrence vd. (2011),
Boone, Khurana ve Raman
(2010), Krishnan ve Shauer
(2000), DeFond ve Zhang
(2014)

Bagiml Degisken- Ihtiyari Tahakkuklarin Olgiilmesi
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Isletme yonetimi tarafindan manipiile edilmeden énceki raporlanacak kar tutarinin isletme disinda
bulunan finansal tablo kullanicilar: tarafindan dogrudan gézlemlenememesi nedeniyle (DeAngelo,
1986: 408), kar kalitesini 6l¢cmek amactyla, karin nakit ve tahakkuk unsurlari arasindaki iliskilerden
yararlanan ve kar kalitesi yapilarint inceleyen ampirik yaklasimlar gelistirilmektedir. Bu
arastirmada, kar kalitesinin dl¢iilmesinde Kothari, Leone ve Wasley (2005) tarafindan gelistirilen
Performans Eslestirme Modeli kullanilmistir.

Kothari, Leone ve Wasley (2005) Jones ve Modifiye Jones Modellerini isletmelerin
performanslarint dikkate alacak sekilde ve degisen varyans sorununu ¢ézmeye yonelik olarak
gelistirmistir. Elde edilen ve Esitlik 1°de goriilen model, her bir sektor i¢in ayri ayri analiz
edilmektedir. (Kothari, Leone ve Wasley, 2005: 174; Ronen ve Yaari, 2008: 445-446)

[+l [+l

1 AREV;;—AAR;; PPE;;

= Uy + aq [ ] + a4_ROAit_1 + Eit (1)

Ajt—1 Ajt—1 Ajt—1 Ajt—1

TA;; : i inci sirketin ¢ yili toplam tahakkuklar1 (toplam tahakkuklar nakit akis yontemine gore,
donem net kari ile igletme faaliyetlerinden saglanan nakit akiglar arasindaki fark olarak
hesaplanmstir. (TA=Net Kar- [FNA)

AREV, : i inci sirketin Hasilatindaki bir 6nceki yila gore degisimi,
AAR;; : i inci sirketin Ticari Alacaklarinki bir 6nceki yila gore degisimi,
PPE;, : i inci sirketin briit Maddi Duran Varliklari,

ROA;;_ : i inci sirketin bir 6nceki yil aktif karliligi,

&;;  hata terimi (ihtiyari tahakkuklar),

Ajs—1 1 inci sirketin bir o6nceki yil aktif toplamidir. Denklemin her iki tarafi, degisen varyans
sorununu azaltmak i¢in A;.; kalemine boliinmektedir.

Calisma kapsamina dahil edilen ve Borsa Istanbul’da islem géren ve imalat sektoriinde 2016- 2020
yillar arasinda bes yil boyunca kesintisiz faaliyet gosteren 162 isletme, Francis vd. (2005: 324)’nin
calismasina benzer sekilde finansal performanslarina gore alt sektdrlere ayrilarak ihtiyari
tahakkuklar hesaplanmistir. Burada farkli olarak Tablo 4’te yer alan KAP’taki alt sektor ayrimi
benimsenmistir.

Tablo 4. KAP Alt Sektor Ayrimina Gore Ornekleme Dahil Olan imalat isletmeleri

KAP Alt Sektorler Sirket Sayisi Gozlem Sayisi
1 Gida, Igecek ve Tiitiin 26 130
2 Tekstil, Giyim Egyasi ve Deri 22 110
3 Orman Uriinleri ve Mobilya 4 20
4 Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim 13 65
5 Kimya ilag Petrol Lastik ve Plastik Uriinler 29 145
6 Tas ve Topraga Dayali 19 95
7  Ana Metal Sanayi 18 90
8 Metal Esya, Makine, Elektrikli Cihazlar ve Ulagim 30 150

Araglari
9 Diger Imalat Sanayi 1 5

TOPLAM IMALAT SANAYIi 162 810

Yukarida, Orman Uriinleri ve Mobilya, Kagit ve Kagit Uriinleri, Basim ile Diger Imalat sektorleri,
dahil olan isletme sayilarinin az olmasi nedeniyle birlestirilerek en az 10 isletmeden olusacak
sekilde modele dahil edilmistir (Francis ve Yu, 2009: 1527).

Her bir alt sektdr igin ayr1 ayr1 katsayilar, Panel EKK yontemi ile tahmin edilmistir. Tlgili model
hem zaman boyutu (2016-2020) hem de birim (igletmeler) boyutunu icerdiginden dolayr uygun
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tahminci olarak Panel EKK yontemi kullanilmistir. Model sonuglari EViews-10 paket programi
kullanilarak elde edilmistir. Panel EKK yontemi ile 2016-2020 zaman dilimi ve alt sektorler
ozelinde elde edilen ve Kothari vd. (2005) tarafindan gelistirilen Performans Eslestirme Modeli
tahmin sonuglar1 asagidaki Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5. KAP imalat Sektorii Alt Sektorleri i¢cin Panel EKK Sonuclar

Alt Sektorii Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istat. Olas.
X1 0.519097 0.583759 0.889231 0.3756
Gida, icecek X2 -0.070878 0.063170 -1.122.018 0.2640
ve Tiitin Alt X3 0.003389 0.065891 0.051441 0.9591
Sektorii X4 0.002511 0.001613 1.556.972 0.1220
C -0.003997 0.046863 -0.085297 0.9322
X1 0.681875 0.663894 1.027.084 0.3068
Tekstil, Giyim 2 0.051569 0.033366 1.545.564 0.1253
Esyasi ve Deri 3 -0.016052 0.032339 -0.496359 0.6207
X4 0.003264 0.001313 2.486.163 0.0145
C -0.015857 0.027215 -0.582632 0.5614
Orman X1 0.447617 0.863338 0.518473 0.6055
Uriinleri ~ ve x» 0.106950 0.033548 3.187.988 0.0020
Mobilya - v, -0.048591 0.039689 -1.224.301 0.2242
Kagit ve Kagit
Urinleri X4 0.002047 0.001808 1.131.849 0.2609
Basim - Diger 0.028959 0.040081 0.722514 0.4720
Imalat
X1 0.710117 1.004.963 0.706610 0.4810
Kimya  lla¢ x; 0.214947 0.063020 3.410.788 0.0008
Petrol - Lastik -0.125543 0.039594 -3.170.732 0.0019
ve Plastik
Uriinler X4 0.005209 0.001544 3.374.963 0.0010
C 0.036142 0.037298 0.969012 0.3342
X1 0.805445 1.023.926 0.786623 0.4336
Tas ve X2 0.001687 0.056647 0.029786 0.9763
Topraga X3 -0.013283 0.013614 -0.975689 0.3318
Dayah X4 0.001203 0.001476 0.814804 0.4173
C -0.007021 0.021300 -0.329605 0.7425
X1 0.447617 0.863338 0.518473 0.6055
X2 0.106950 0.033548 3.187.988 0.0020
‘g‘::ayi Metal 5 -0.048591 0.039689 -1.224.301 0.2242
X4 0.002047 0.001808 1.131.849 0.2609
C 0.028959 0.040081 0.722514 0.4720
Metal  Esya, X1 -0.150692 1.482.860 -0.101623 0.9192
Makine, X2 0.035415 0.048824 0.725360 0.4694
Elektrikli X3 -0.079996 0.029328 2.727.624 0.0072
Cihazlar ve
Ulasim X4 -3.30E-05 0.000876 -0.037630 0.9700
Araclart C 0.039333 0.023168 1.697.732 0.0917

Panel EKK ile éregin Gida, icecek ve Tiitiin alt sektdrii i¢in hesaplanan tahmini katsayilar,
Kothari Modeline yerlestirildiginde ihtiyari olmayan tahakkuklar her yil i¢in agagidaki Esitlik 2 ile
bulunmustur.
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NDA; = —0.003997 + 0519097 [-——| - 0.070878 [XZ=24%e] 4 0,003389 22| +
lt 1 lt 1 lt 1
0.002511 * ROA;_, @)

Hesaplanan tahmini tahakkuklar ile ger¢eklesen tahakkuklar arasindaki farki ifade eden ve ihtiyari
olmayan tahakkuk modelinden elde edilen hata terimleri, Esitlik 3’te gdsterildigi gibi isletmelerin
ihtiyari tahakkuklarini vermektedir.

_ TAj
DAy =+

—~ — NDA;, 3)

it—1

Denetim kalitesini etkileyen gostergeleri test ettigimiz esas modelde, denetim kalitesinin temsili
degiskeni, ihtiyari tahakkuklarm mutlak degeri (|DA:)’dir. Bagimsiz denetgiler hem kari artirict hem
de kar1 azaltic1 kar yonetimini kisitlayabildikleri i¢in ihtiyari tahakkuklarim mutlak degeri, denetim
kalitesinin stirekli bir dl¢iistinii temsil etmektedir. |[DA;/’'nin daha disiik degerleri, daha yiiksek
denetim kalitesine isaret etmektedir. (Khurana, Lundstrom ve Raman, 2021: 388; John ve Liu, 2021)

H; hipotezi ¢ergevesinde tahmin edilen model asagidaki Esitlik 4’teki gibidir:

|DA|;; = ag + f1BIG44; + B,SPEC,; + B3 TENURE3; + 4 PTENURE,;; + BsAUDREVs;, +
E6TREVP6LC + E7TRAIN7M + ESETRAINBM’ + Eg]NSgit + ﬁlOSIZEloit + ult
“

Burada |DA| bagimli degisken olarak Kothari vd. (2005) tarafindan gelistirilen Performans
Eslestirme Modeli ile hesaplanan ihtiyari tahakkuklarin mutlak degerini, B/G4 denetim sirketi
biiyiikligini, SPEC sektér uzmanligini, TENURE denetim siiresini yani rotasyonu, PTENURE
sorumlu ortak rotasyonunu, AUDREV denetim gelirlerinin yillik toplam gelirlere oranini, TREVP
sorumlu ortak basina yillik toplam geliri, TRAIN denetim personeli basina egitim saatini, ETRAIN
denetim personeli basina etik ve bagimsizlik egitim saatini, /NS KGK/SPK incelemelerini ve SIZE
ise miisteri igsletmeninin toplam varliklarini ifade eden agiklayici degiskenlerdir. Alt indis olarak i
birim sayisini (162), ¢t zaman boyutunu (2016-2020) ve u ise hata terimini ifade etmektedir. TREVP
ve SIZE degiskenleri logaritmik formdadir.

5. ANALIiZ VE BULGULAR
5.1. Tammlayic1 Istatistikler ve Korelasyon Matrisi
Modelde yer alan degiskenlere iliskin korelasyon matrisi asagida Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 6. Modelde Yer Alan Degiskenlere Ait Korelasyon Matrisi

Korelasyon [DA| BIG4 SPEC TENURE PTENURE AUDREV LOGTREVP TRAIN ETRAIN INS LOGSIZE

IDA]| 1.00
BIG4 0.07 1.00

SPEC 007 072 1.00

TENURE 0.00 0.02 -0.01 1.00

PTENURE 003 000 005 034 1.00

AUDREV 000 0.12 023 0.07 0.07 1.00

LOGTREVP -0.09 084 0.65 0.03 0.02 -0.08 1.00

TRAIN 0.06 -0.71 0.72 0.02 0.05 0.22 060  1.00

ETRAIN 008 022 -031 0.05 0.02 0.07 017 012 1.00

INS 0.04 051 042 0.06 0.03 0.25 043 051  -0.081.00
LOGSIZE ~ -0.11 -050 047 0.06 0.09 0.06 050 033 016022 1.00

146



Zeynep YAROGLU - Ganite KURT

Tablo 6’da goriilen korelasyon degerleri incelendiginde bagimli degisken olan ihtiyari tahakkuklar
ile agiklayici degiskenler arasinda diigiik korelasyon iliskisi s6z konusudur. Ac¢iklayici degiskenler
arasinda korelasyon degerleri incelendiginde ise yiiksek korelasyon iliskisi bulunmadigi
anlagilmaktadir. Boylece ¢oklu dogrusal baglanti probleminin olmadigimi sdyleyebiliriz.

Modelde yer alan degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere ise Tablo 7°de yer verilmektedir.

Tablo 7. Modelde Yer Alan Degiskenlere ait Tammlayic1 Istatistikler

[DA]  BIG SPE TENU PTEN AUDR LOGTR TRAIN ETR INS LOGS

Ortalama 0.09 1.67 039 3.30 0.60 67.69 6.37 461.86 404 0.67 8.04
Medyan 0.06 1.00  0.00 3.00 1.00 7421 6.65 470.00 0.00 1.00 8.59
Maksimum 1.53 3.00 1.00 8.00 1.00  100.00 7.09  1273.00 100.00  1.00 10.79
Minimum 0.00 1.00  0.00 1.00 0.00 5.09 451 18.00 0.00  0.00 6.70
Std. Sap. 012 075 049 1.94 0.49 20.69 0.58 271.20 8.86 047 0.77
Carpikhk 499 063 043 0.46 -0.42 -0.84 -0.83 0.22 521 - 0.34
0.72
Basiklik 4426 201 119 2.10 1.18 3.06 2.55 239 4336 153 295
Jarque-Bera 60804 86.19  136. 56.50 136.04 96.11 99.98 19.02  58647. 144. 15.99
.90 20 57 32
Olasihk 0.00  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  0.00 0.00
Toplam 76.09 1352.  319. 26770 488.00  54830. 5163.08  374106. 3269.1 543.  7000.5
00 00 0 02 70 3 00 7
Hata Kareler 1083 4593 193. 3037.6 194.00 346398 270.84 5950102 63467. 178.  481.84
Toplam 3 37 8 .30 2.00 26 99
Gozlem 810 810 810 810 810 810 810 810 810 810 810

Arastirma kapsamindaki panel veri seti i¢in en uygun model oldugu tespit edilen tek yonlii sabit
etkiler regresyon modeli sonuglari incelendiginde degisen varyans problemi oldugu goriilmektedir
(Birimler aras1 heteroskedasite i¢cin Wald test istatistigi= 0.000022, Olas. = 0.00). Bu sebeple White
tahmincisi ile model yeniden tahmin edilerek direngli tahminciler Tablo 8’de elde edilmistir.

Tablo 8. Tek Yonlii Sabit Etkiler Modeli Direncli Tahmin Sonuclar1 ve Beklenen Katsayi
Isaretleri

Degisken Beklenen isaret Katsay1 Std. Hata t-istat. Olas.
BIG4 - 0.002567 0.01 0.36 0.72
SPEC - 0.001022 0.00 0.24 0.81
TENURE -+ 0.000166 0.00 0.80 0.42
PTENURE -/+ 0.003325"* 0.00 2.45 0.01
AUDREV - -0.0000119 0.00 -0.12 0.90
LOGTREVP ? 0.005945 0.01 0.75 0.45
TRAIN - 0.00000405 0.00 0.44 0.66
ETRAIN - -0.000584"* 0.00 -71.35 0.00
INS - -0.000606 0.00 -0.32 0.75
LOGSIZE - 0.05745™" 0.01 5.56 0.00
C -0.446016™" 0.03 -17.02 0.00
F- Istatistigi 3.21 0.00
R? 0.46

Diizeltilmis R? 0.31

Not: *** #* * girasiyla %1, %5 ve %10°da istatistiksel anlamlilig: ifade etmektedir. Zaman dilimi
2016-2020, yatay-kesit sayis1 162, toplam dengeli panel gozlem 810, F istat. = 3.21 (Olas.=0.00),
Durbin-Watson istatistigi=2.49, White direncli tahmincisi dikkate alinmistir.

Tek yonlii sabit etkiler modeli direngli tahmin sonuglarmma gore, denetim kalitesi modeli
istatistiksel olarak anlamli (F- istat. = 3.21 ve Olas.=0.00) ve modelin agiklama giicii %31 dir.

147



DENETIM KALITESI GOSTERGELERI VE BiR MODEL ONERISi: BORSA ISTANBUL ORNEGI

Analiz sonucunda asagidaki Esitlik 5’teki Denetim Kalitesi Modeli elde edilmektedir.

IDA|;; = —0.446016 + 0.002567 BIG4,;, + 0.001022 SPEC,;, + 0.000166 TENURE;;, +
0.003325 PTENURE,;, — 0.0000119 AUDREVy;, + 0.005945 PAUDREV;, +
0.00000405 TRAIN,;, — 0.000584 ETRAINg;, — 0.000606 INSo;, + 0.05745 SIZE, q; + s

(6))

T- testi sonuglarina bakildiginda ise, sorumlu ortak gorev siiresi, etik ve bagimsizlik egitim saati
ve misteri isletmenin biiyiikligli bagimsiz degiskenleri i¢in sonuglar %99 giiven diizeyinde
istatistiksel olarak anlamlidir.

Diger taraftan denetim sirketinin biiyiikliigli, sektor uzmanligi, denetim siiresi, bagimsiz denetim
gelirlerinin orani, sorumlu ortak basina yillik toplam gelir, egitim saati ve inceleme
degiskenlerinin katsayilari istatistiksel olarak anlamsiz olsa da model bir biitiin olarak anlamli
oldugu i¢in katsayilar yonleri itibari ile yorumlanmaya degerdir.

Literatiirden farkli olarak denetim sirketi biiyiikliigli, sektor uzmanlig1 ve egitim saati (etik ve
bagimsizlik harig) ihtiyari tahakkuklarla dogru (kar/ denetim kalitesi ile ters) orantilidir. Francis
(2022) son g¢aligmas ile denetim sirketi biiylikliigiiniin denetim kalitesi ile pozitif yonlii iligkili
oldugu genel kabuliiniin artik gecerli olamayacagina dair bulgular elde edildigini agiklamaktadir.
Bu durum, analiz sonucumuz ile tutarli olmaktadir. Diger taraftan sektdr uzmanliginin beklenenin
aksine denetim kalitesini negatif yonde etkilemesi, hesaplanma yonteminden kaynaklanabilecegi
fikrini dogurmaktadir. Bunu tespit etmek i¢in degiskenin literatiirde yer alan ve bu ¢aligmadakinden
farkli hesaplanma yontemleri (6rnegin denetim sirketinin sektérde denetim faaliyeti gergeklestirdigi
yil ya da sorumlu ortagin imalat sektdriindeki tecriibesi) ile tekrarlanmasi uygun olacaktir. Egitim
saati degiskenin literatiirle Ortiismeyen bir sonu¢ vermesi, ¢aligmalarda ¢ogunlukla mesleki
egitimlerin etik ve bagimsizlik ile muhasebe, denetim, vergi gibi kategorilere ayrilmaksizin biitiin
olarak dikkate alintyor olmasi ihtimalini dogurmaktadir. Diger bir ihtimal ise, denetim sirketlerinin
planlanan ve ger¢eklesen egitim saatlerinin farklilasmis olabilecegi ve seffaflik raporlarinda
aciklanan egitim saatinin gergeklesmemis olmasidir.

Literatiirde denetim kalitesi ile iliskisinin yonii lizerinde uzlasma saglanamamis gostergeler olan
denetim stiresi ve sorumlu ortak goérev siiresi ise ihtiyari tahakkuklarla pozitif yonlii (kar/ denetim
kalitesi ile ters) bir iliski i¢indedir. Buna gore, sorumlu ortagin tecriibe edinmesi ile olumlu bir etki
olugmasindan daha c¢ok belki de bagimsizliginin zedelendigi tespitinde bulunulabilir.

Miisteri isletmenin biiyiikligii ile ihtiyari tahakkuklari arasinda pozitif yonlii ve anlamli bir iligki
oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bu durum, miisteri isletmenin biiytkligi arttikga denetim
kalitesinin azaldigimmi goéstermektedir. Bunun nedenleri arasinda imalat isletmelerinin aktif
biiyiikliikleri arttik¢a {iretim tesislerinin ve siireglerinin karmasiklagmasi gésterilebilmektedir.

Diger taraftan, denetim gelirlerinin oran1 ve KGK/ SPK incelemeleri ile ihtiyari tahakkuklar
arasinda negatif yonlii bir iliski beklenmekte ve elde edilen sonuglar da bu beklentiyi destekler
niteliktedir.

Denetim sirketi tarafindan denetim personeline saglanan etik ve bagimsizlik egitim saati ile
miisteri isletmenin ihtiyari tahakkuklar1 arasinda da negatif yonlii ve anlamli bir iliski oldugu
anlagilmaktadir. Diger bir degisle, etik ve bagimsizlik egitim saati arttikca denetim kalitesi
artacaktir.

Sorumlu ortak basma yillik toplam gelir degiskeni literatiirde yer almayan ancak Isvicre Gozetim
Kurumu FOAO’nun ¢ergevesinde yer alan bir degiskendir. Sorumlu ortagin is yiikiine isaret
edebilecegi distiniilmektedir. Zira, denetim sirketlerinin gelirleri saatlik {icretlerle belirlenmekte
ve gelirleri arttikga sorumlu ortagin cgalistigl/ calisacagi saat diger bir ifade ile is yiikii artmaktadir.
Bunun da analiz sonucunda oldugu gibi kar/ denetim kalitesi ile ters olmasi beklenmektedir.
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Tablo 9. Onerilen Denetim Kalitesi Cercevesi

Unsurlar Gostergeler

o 1 Denetim siiresi
Denetim Girdileri . o
Sorumlu ortak gorev siiresi
Sorumlu ortak bagina yillik toplam gelirler
Denetim Siireci Denetim iicreti
Denetim saati
Sektor uzmanligi
Denetim gelirlerinin toplam gelirlere oran

Denetim Sirketi/ Ekibi .. .
Egitim saati

O© 0 9 O W b~ LN

Etik ve bagimsizlik egitim saati

—_
(=

Denetim  Piyasast  ve Denetim sirketi buytkligi

Kurumlar 11 KGK/SPK inceleme

Panel regresyon analizine dahil edilen degiskenler diginda denetim iicreti, denetim saati, denetim
personelinin mesleki tecriibesi (y1l) ve sorumlu ortak basina denetim personeli gostergelerinin de
denetim Kkalitesi iizerinde dnemli etkisinin oldugu literatiir incelendiginde anlasiimaktadir. Ote
yandan, bu gostergelere iligkin veri elde edilememis olmasi nedeniyle analize dahil
edilememislerdir. Bu nedenle yukaridaki Tablo 9°da Onerilen Denetim Kalitesi Cercevesi’ne
bunlardan denetim fiicreti ve denetim saati gostergeleri de dahil edilmislerdir. Denetim kalitesi
cercevesi ve gostergeleri, Francis (2011)’in denetim kalitesi c¢ergevesi unsurlari esas alinarak
kategorize edilmistir.

6. SONUC

Denetim disindaki iiriin ve hizmetler i¢in tiiketiciler, satin almadan once (aragtirma mali) ya da
hizmetin sunulmasi ve {iriiniin tiiketilmesi sirasinda (deneyim mali) iirliniin ve hizmetin kalitesini
algilayabilmekte veya sinayabilmektedir (Darby ve Karni, 1973: 69). Diger taraftan, bagimsiz
denetciler tarafindan yiiriitiilen denetim hizmetinin {iglincii taraflar tarafindan goézlemlenebilir
olmamasi, denetim kalitesini 6l¢iilmesi zor bir metrik haline getirmektedir. Bu nedenle finansal
tablo kullanicilar1 denetim kalitesine iligskin bir yargiya varmak amaciyla gézlemlenebilir olan
dolayli géstergelerden faydalanmaktadir.

Literatiir arastirmalar1 gostermektedir ki denetim kalitesi, i¢inde bulunulan iilkedeki isletmelerin
kiiltiirti, kurumsal yonetim uygulamalari, diizenleyici kurumlarin yasal yapilart gibi iilkeye 6zel
hususlardan etkilenmektedir. Bu nedenle, her iilke i¢in farkli denetim kalitesi cergeveleri
olusturulmast biiyiik 6nem arz etmektedir. Tiirkiye’deki literatiir incelendiginde ise, ¢ogunlukla
denetim kalitesini etkileyen gostergeleri tek bir agidan ya da boyuttan ele alan ¢alismalarin yer
aldig1 goriilmektedir.

Bagimsiz denetim faaliyeti girdileri, siireci ve ¢iktilar1 gibi birden fazla agidan ya da birden fazla
degisken acisindan ele alan ¢alismalarin ise, denetim kalitesini cogunlukla bagimsiz denetgilerin
ya da yatirimeilarin algisi tizerinden 6lgmeye calistiklar: anlasilmaktadir.

Bununla birlikte bu calisma ile ilk kez denetim kalitesi ¢ercevesi olusturmaya yonelik biitiinciil bir
bakis agis1 benimsenerek Tirkiye’ye 0Ozgii bir denetim Kkalitesi c¢ercevesi sunulmasi
amaclanmaktadir.

Calisma kapsaminda {ilkemizde imalat sektoriinde gegerli oldugu tespit edilen denetim kalitesi
gostergeleri ortaya koyularak, bir sonraki asamada kullanimlarinin nasil optimize edilecegi ve rutin
olarak Olglimleri, raporlanmasi ve izlenmesinin sonug¢larmin nasil tahmin edileceginin
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arastirllmasma onciiliik edilmekte; diizenleyiciler, denetim sirketleri, bagimsiz denetime tabi
isletmeler, akademisyenler ve tiim finansal tablo kullanicilarina fayda saglanmasi amaglanmaktadir.

Stiphesiz daha fazla sonuca akademisyenler, denetim komiteleri, denetim sirketleri ve diizenleyici
kurumlar arasindaki ortak aragtirmalar yoluyla en iyi sekilde ulagilabilecektir. Bu is birligi, denetim
kalitesini daha iyi ve tam olarak anlamak ve nihayetinde denetim kalitesini iyilestirmek i¢in ihtiyag
duyulan denetim sirketleri ve diizenleyici kurumlardan elde edilecek 0Ozel/gizli verileri de
icermelidir. (Francis, 2011: 146) Ornegin literatiir denetim {icreti, denetim saati, sorumlu ortak
denetim saati, sorumlu ortak basina denetim personeli, denetim personelinin mesleki tecriibesi
gostergelerinin de denetim kalitesi tizerinde biiylik 6nemi oldugunu ifade etmekte ancak bu gizli
verilere anonim bir sekilde dahi olsa ulagilmasimin miimkiin olmamasi nedeniyle panel veri
analizine dahil edilememistir.

Daha yiiksek denetim kalitesine ulagsmanin yolunun, uygulayicilar ve diizenleyicilerin daha agik
olmasi ve akademisyenlerle is birligi yapilmasi ile gergeklesebilecegine inanilmaktadir. Burada
ortak amag, denetim kalitesini etkileyen faktorleri daha iyi anlamak olarak belirlenmelidir. Boylece,
diizenleyici kurumlarin denetim kalitesini iyilestirecek ekonomik olarak da etkin olan politikalar
olusturmasina yardimei olunabilecektir. (Francis, 2011: 146)

Ulkemizde de denetim kalitesi gostergeleri cercevesi olusturularak uygulanmasindan sonra,
cergevenin bagimsiz denetim kalitesine pozitif etkisinin olup olmadigimi arastirmak gelecek
caligmalarin konusunu olusturacaktir.

Ayrica segilen denetim kalitesi gostergelerinin finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi ya da
olumlu goriis disindaki denetim goriisleri gibi diger denetim kalitesi temsili degiskenlerine
etkilerinin ve bu etkilerin yoniiniin de analiz edilmesi tavsiye edilmektedir.
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Oz
Kripto varliklar ile ilgili birgok iilkede yasal bir diizenleme bulunmamasi, kripto varlik kullanicilarinin kripto varliklart hangi
grup icerisinde ve hangi kalemlerde nasil muhasebelestirilecegi hususunda tereddiit yasamalarina sebep olmaktadir. Yapilan
caligma; kripto varliklarin nasil muhasebelestirilecegini ve hangi kalemler icerisinde muhasebelestirilmesi gerektigini, bu
konuda arastirmacilar tarafindan onerilen mevzuatsal diizenlemeler ile kullanicilarin uygulama yontemlerinin neler oldugunu
belirlemeyi amaglamaktadir. Bu amaci gergeklestirmek i¢in igerik analizi cesitlerinden olan betimsel bir icerik analizi yontemi
kullanilmistir. Yapilan inceleme sonucunda kripto varliklarin muhasebelestirilmesinde 6ne ¢ikan hesap gruplart; nakit ve nakit
benzeri varlik, finansal arag, stok ve maddi olmayan duran varlik hesaplar1 olarak listelenmis, kripto paralarin maddi olmayan
duran varlik olarak degerlendirilip ona gore muhasebelestirmesinin var olan eksiklik ve bosluklara ragmen literatiirde en ¢ok
tercih edilen segenek oldugu goriilmiistiir. Kripto paralarin ortak bir tanimmin yapilmas: ve muhasebelestirilmesi konusunda
uluslararasi kripto para birimleri adi altinda bir standardin hazirlanmasi da kripto paranin tiim taraflar1 arasindaki islemlerde
birlikteligi saglayacaktir.
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regulations proposed by the researchers and the application methods of the users. In order to achieve this aim, descriptive
content analysis, which is one of several types of content analysis, was used. As a result of the examination, the prominent
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and intangible asset accounts. It was seen that the evaluation of cryptocurrencies as intangible assets and accounting
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EXTENDED SUMMARY
Introduction

Accounting has many purposes, but one of the main ones is to record and report economic events
related to business, under the control of a regulatory and supervisory authority, within the
framework of the rules set by the authority. At the same time, it is aimed to present the information
obtained at the end of this process to internal and external information users accurately and
completely. All kinds of shopping transactions, even if they are referred to by different names or
money names within the borders of the authority, are considered within this scope. This purpose of
accounting is also valid for transactions conducted with cryptocurrencies, which do not have a
central authority or legal regulation and are complex in terms of structure and characteristics. While
some states consider cryptocurrencies unsafe and have banned them for many different reasons,
some countries regard them as practical and convenient and have supported their use and spread.

Accounting, rather than ensuring the security of a commercial transaction, records the transaction
and the results of it in a reliable, accurate, and complete manner and presents it to the information
users. However, since cryptocurrencies do not have a common conceptual definition or legal
legislation, there is no national or international legal regulation on how and where accounting of the
payment and collection transactions conducted with cryptocurrencies will be done. However, some
applications and inferences can be made about how and where the accounting of cryptocurrencies
will be done according to current accounting principles and accounting standards. In these
applications and inferences, it is seen that crypto money is accepted as a commodity or security in
some countries among researchers and practitioners, while in others crypto money is evaluated and
accounted as normal money. In the present study, it is aimed to gather the opinions, suggestions,
and evaluations in national and international articles on how and where the accounting of
cryptocurrencies should be done under a single roof, to determine the issues about how to describe
and conduct accounting for them, and to reveal the situations that are worth future research.

Literature on Research

When the studies in the accounting literature on the accounting of crypto assets are examined, these
studies are mostly about how the conceptual definition of crypto assets should be; whether crypto
assets should actually be regarding as current assets or fixed assets for accounting; if is there a need
for a separate standard for crypto assets and, if there is no need, what kind of arrangement should
be made within the existing standards, but if there is a need, what kind of standard should be
prepared; and which headings will be appropriate for the accounting of crypto assets; and there are
many opinions and suggestions in national and international studies on how the legal regulations in
countries should be. It is thought that presenting the purpose, results, and recommendations of these
studies, which were carried out for the purposes specified in the national and international literature
on the accounting of crypto assets, to the readers by analyzing them descriptively, will contribute to
the literature.

Method of the Research

Descriptive content analysis, which is one of several content analysis types, was used in the
research. This method involves examination and organization in depth of the qualitative and
quantitative studies carried out independently of each other in a specific subject or field. Thus,
general trends in that subject or field are determined. It is expected that the results obtained using
this method will guide future studies on the targeted issues (Ultay et al., 2021, p.189). Within the
scope of the study, a total of 49 research articles, 24 from Turkey and 25 from other countries, on
the accounting of cryptocurrencies were examined and these articles were categorized.

Findings of the Research

The study included 49 research articles published over the years on the accounting of
cryptocurrencies. These studies were divided into two groups according to whether they were
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published in Turkey or in other countries. The purpose of this distinction is to determine aspects of
the studies conducted in this country, if any, that are different from those of the studies in other
countries. Within the scope of this classification, studies published in Turkey on the accounting of
cryptocurrencies by year are shown in Table 2. Table 3 contains studies published in other
countries on the accounting of cryptocurrencies by year. As a result of the content analysis
conducted, the prominent account groups in the accounting of cryptocurrencies according to this
country's uniform accounting system are literals, while they are listed as securities and stock
accounts, the account groups that stand out in their accounting by international accounting
standards and authorities, and cash and cash equivalents can be listed as financial instrument,
inventory, and intangible asset accounts.

Conclusion

As a result of the examination, the prominent account groups in the accounting of crypto assets are
listed as cash and cash equivalents, financial instrument, inventory, and intangible asset accounts. It
was seen that the evaluation of cryptocurrencies as intangible assets and accounting accordingly is
the most preferred option in the literature, despite the existing deficiencies and gaps. The
preparation of a standard under the name international cryptocurrencies for a common definition
and accounting of cryptocurrencies will also ensure unity in transactions between all parties
involved in cryptocurrencies. However, with the increase in the number of businesses accepting
cryptocurrencies and the increasing number of crypto money transactions, it is seen that the current
practices will become more and more inadequate over time. For this reason, it is clear that there is a
growing need for a standard that will correctly handle the complex structure of cryptocurrencies.
With a new standard that is needed to be prepared, both the current confusion will be eliminated
and unity will be achieved in practice. Therefore, the proposal to prepare a common definition and
accounting of cryptocurrencies and to prepare international cryptocurrencies standards that are
accepted worldwide will ensure unity in transactions between all crypto money parties and
regulatory and supervisory institutions.
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1. GIiRiS

Insanligin var olusundan giiniimiize kadar diinya iizerinde yasamis olan toplumlar, yasamlari
boyunca bir¢cok degisime taniklik etmistir. Gegmisten gilinlimiize kadar bu degisim siireci bes
donemde incelenebilir. insanligin dogusu ile baslayan Toplum 1.0 doneminde, insanlik daha ¢ok
doga ile i¢ ice yasadigi i¢in avel ve toplayict bir toplum olarak ifade edilmistir. Insanligin yerlesik
yasama ge¢mesi ile baslayan Toplum 2.0 doneminde, insanlik tarim toplumu olarak da
adlandirilmakta olup bu donemde insanlar basit denilebilecek tarimsal faaliyetler ile yasamlarini
stirdiirmiislerdir. Diinya iizerinde biiyiik degisimlerin yasandigi 18. yiizyill sonlarinda buhar
giicliniin kesfi ile seri liretimin yasandigi Toplum 3.0 doneminde insanlik endiistriyel toplum olarak
adlandirilabilir. Endiistriyel toplumda insanlar; tiretimi, ev tipi atdlye tarzindan sehirlesmeye neden
olan seri iretimin yapildig1 fabrikalara tasimistir. Bu donemde iiretimde is bolimii artmustir.
Toplumda yonetilen maaslt is¢i kesimi ile servet sahibi, yoneten, burjuva denen iist ve saygin bir
tabaka olugmustur. 20. yilizy1l ortalarina dogru bilgisayarin ve daha sonrasinda internetin kesfi ile
bilgi paylagiminin yaygimlastigt Toplum 4.0 doneminde, insanlar bilgi toplumunu kabul gérmiistiir.
21. yiizyildan itibaren internet ve bilgi teknolojilerinde yasanan hizli degisim ve doniisiim ile
dijitallesme, yapay zeka, nesnelerin interneti vb. gelismelerin yasandigi Toplum 5.0 donemi ile
insanlik, i¢cinde bulundugumuz siiper akilli toplum ¢agin1 yasamaktadir. Bu dénemde toplumda
teknolojiyi kullanmaya son derece agik ve talepkar bir nesil yetismektedir. Bilginin hizla tiretildigi
ve hizla tiiketildigi dahasi bilginin liretimi ve tiiketiminin es zamanli gergeklestigi bu donemde
makine ve robotlarin kullanilmasiyla; egitim, saglik, ekonomi, ulagim, ticaret, liretim vb. bir¢ok
alanda insanoglunun yagsam kalitesinin her kosulda daha iyi kosullara getirilmesi amag¢lanmustir.
Toplum bu dénemde ayni zamanda teknolojideki gelismeler ile Endiistri 4.0’1 yasamaktadir.
Endiistri 4.0 ile yasanan gelismelerden biri de blok zincir (Blokchain) teknolojisi ve bu veri
tabanini kullanan herhangi bir merkezi yapiya, yasal diizenlemeye ve onu kontrol eden bir otoriteye
sahip olmayan kripto paralardir. Bu paralarin ilki ve piyasa degeri en yliksek olan en popiiler kripto
para Bitcoin’dir. Kripto paralarin degisimi, dijital ortamlarda {iglincii bir kisi ya da kisilerin
araciligma ihtiyag¢ duyulmadan direkt olarak alici veya satict arasindaki degisim ile
gerceklesmektedir.

Muhasebenin bircok amaci bulunmaktadir. Ancak muhasebenin asil amaglarindan birisi de
diizenleyici ve denetleyici bir otoriterin kontroliinde, otoritenin koymus oldugu kurallar
cercevesinde isletme ile ilgili ekonomik nitelikli olaylari kaydetmek ve raporlamaktir. Ayni
zamanda bu siire¢ sonunda gergeklesen bilgileri isletme i¢i ve dist bilgi kullanicilarina dogru ve
eksiksiz bir sekilde sunmaktir. Otoritenin sinirlari igerisinde gergeklesen farkli ad veya para
isimleri ile de adlandirilsa her tiirli aligveris islemi bu kapsamda degerlendirilmektedir.
Muhasebenin bu amaci; merkezi otoriteye ve yasal diizenlemeye sahip olmayan, yapist ve 6zelligi
itibariyle karmagik olan kripto paralar ile yapilan islemler icin de istisnasiz gegerlidir. Kripto
paralari, bazi devletler birgok farkli gerekgeler ile giivenilir bulmayip yasaklamis iken bazi tilkeler
de pratik ve rahat bulup kullanimini ve yayginlasmasini desteklemistir. Muhasebe, gergeklesen
ticari islemin glivenligini saglamaktan ziyade bu islemi ve bu islemin sonuclarmi giivenilir, dogru
ve eksiksiz bir sekilde kayit altina alip bilgi kullanicilarina sunmaktadir. Fakat kripto paralarin
ortak bir kavramsal tanimlamasi ve yasal bir mevzuati olmadigindan kripto paralar ile yapilan
6deme ve tahsilat islemlerinin nasil ve nerede muhasebelestirilecegi konusunda ulusal ve
uluslararasi diizeyde gerekli yasal bir diizenleme mevcut degildir. Ancak mevcut muhasebe ilkeleri
ile muhasebe standartlarina gore kripto paralarin nasil ve nerede muhasebelestirilecegi yoniinde
bazi uygulama ve ¢ikarimlarda bulunulabilmektedir. Bu uygulama ve ¢ikarimlarda da aragtirmact
ve uygulayicilar arasinda kripto paralarin bazi iilkelerde emtia veya menkul kiymet olarak kabul
edildigi bazilarinda ise kripto paranin normal bir para seklinde degerlendirilip muhasebelestirildigi
goriilmektedir. Kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgili muhasebe literatiiriinde yer alan
calismalar incelediginde bu g¢alismalarin daha ¢ok; kripto varliklarin kavramsal olarak taniminin
nasil olmas1 gerektigi, kripto varliklarin aslinda dénen varlik m1 yoksa duran varlik icerisinde mi
muhasebelestirilmesi gerektigi, kripto varliklar i¢in ayrica bir standarda ihtiya¢ olup olmadigi,
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ihtiyag yoksa da mevcut standartlar igerisinde nasil bir diizenleme yapilmasi gerektigi ihtiyag varsa
da nasil bir standart hazirlanmasi gerektigi, kripto varliklarin hangi hesap kalemleri igerisinde
muhasebelestirilmesinin uygun olacagi, iilkeler igerisindeki yasal diizenlemelerin nasil olmasi
gerektigi tizerine ulusal ve uluslararasi ¢alismalarda birgok goriis ve Oneri bulunmaktadir. Bu
calismada kripto varliklarin nasil ve nerede muhasebelestirilmesi gerektigi konusunda yapilmis
olan ulusal ve uluslararasi makalelerdeki goriis, oneri ve degerlendirmelerin tek bir cati altinda
toplanmasi, betimsellestirilmesi ve nasil muhasebelestirilmesi hakkindaki hususlarin belirlemesi ve
bu konuda gelecekte yapilacak olan ¢alismalarda arastirmaya deger durumlarin ortaya ¢ikarilmast
amaglanmaktadir. Kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgili yapilmig olan ¢aligmalardaki
sonug ve Onerilerin okuyuculara betimsel agidan analiz edilerek sunulmus olmasinin literatiire katki
saglayacagi diisiincesi ile bu ¢alisma yapilmustir.

2. KRiPTO PARA BiRiIMLERIi

Gecmisten giiniimiize bilginin korunmasi yoniinde bir¢ok yontem uygulanmistir. Bu yontemlerden
gliniimiizde gegerliligini siirdiiren, bilginin gizliligini ve degismezligini saglayip bilgiye sahibi
disinda erigimi kisitlayan unsur kriptolojidir. Bir sifre bilimi olan kiritptolojide veriler belirli bir
sisteme gore sifrelendikten sonra giivenilir sekilde aliciya aktarilip desifre edilmektedir. (Aslantas
Ates, 2016: 352). Kripto paralar, kriptografi ve elektronik iletisim temelli dijital varliklardir. Dijital
ortamda olusup islem gdren merkeziyetsiz yapiya sahip bu paralar bir 6deme aract olarak
tasarlanmistir (Giiven ve Sahindz, 2020: 7). Kripto para birimlerinin fikri temelleri 1998 yilinda
Wei Dai isimli sahis tarafindan, teknik alt yapist ise 2008 yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan
atilmistir (Giiltekin ve Bulut, 2016: 83). Diinya genelinde kullanimi1 her gegen giin artan, 6zellikleri
ve yapilar1 geregi dijital ve sanal olan kripto paralar; merkez bankalarinin garanti, iglem, kisit ve
denetimlerinin diginda olan kiiresel araglardir (Dizkirict ve Gokgoz, 2018: 93). Kripto para
birimlerini tanimlayacak oldugumuzda; kriptografiye dayanan blokzincir teknolojik alt yapist
kullanilarak olusturulan, fiziksel varliklart olmayan, merkezi ve kontrol edici bir otoritesi olmayan,
taraflar aras1 hizli, diisik maliyetli ve giivenli bir para transferi gergeklestiren, elektronik
ortamlarda olusan ve islem goren sanal para birimidir (Sahin, 2018: 90). Kripto paralar; diger
merkezi, dijital ve sanal paralardan farkli 6zelliklere sahiptir. Kendine has bagimsiz bir para birimi
olmayan merkezi, dijital ve sanal paralar ait oldugu iilkenin para birimiyle 6l¢iilmekte ve o iilkenin
merkezi otoriteleri tarafindan diizenlenip denetlenmektedir. Merkeziyetsiz ve bagimsiz 6zelliginden
otirii kendini ayr1 bir para birimi olarak gdren kripto paralari diizenleyen ve denetleyen bir
mekanizma yoktur (Binici ve Aslan, 2022: 345).

Kripto paralarin bazi 6zelliklerini;
e  Matematik ve biligim teknolojileri alanini ilgilendirmektedir (Sergemeli,2017: 35),

e  Kripto paralarin saklanmasi, kontrolii ve teyit islemi Blok Zincir (Block Chain) teknolojisine
dayanan veri tabani ile saglanmaktadir (Carkacioglu, 2016: 8).

e  Kiripto para fiyatlar1 genel olarak oynak olup, kullanimi anonim &zelliktedir. Herhangi bir
merkezi yapida giivence ve otoritesi olmayip, dijital ve sinirsiz ekonomileri giliglendirir (Yiiksel,
2020: 432-435),

e  Merkeziyetsiz yapisindan Otlirii kripto paralarin fiyat olusumunda; arz ve talep dengesi,
yatirnmlarin cazipligi, finansal ve spekiilatif gelismeler ve sOylentiler etkili olmaktadir. Alic1 ve
satic1 disinda giivenilir {iglincii bir araciya ihtiya¢ yoktur. Hatali islem, siber saldir1 gibi yapilan
islemler geri alinamamasi (Peker, 2022: 2-3), olarak siralayabiliriz.

Para basma sahipligini yitirme, senyoraj gelirlerini kaybetme, vergi gelirlerinin kontroliinde
yasanacak sikintilar, para politikasinin etkinliginin azalma olasilig1, likidite yonetiminde yasanacak
sikintilar, deflasyon etkisi, terdr finansmani ve kara para aklamanin kontrol edilmesinde yasanacak
zorluklar vb. nedenlerden o&tiirti devletler kripto paralari tehdit unsuru olarak gérmektedir (Giliven
ve Sahindz, 2020: 7). Cetinkaya (2018) ve Sonmez (2014); calismalarinda kripto paralara yonelik
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yaptig1 swot analizi ile kripto paralarda olusan firsatlar, tehditler, giiglii ve zayif yonleri asagida
Sekil 1’de gosterildigi gibi incelemistir (Yiiksel, 2020: 435; Peker, 2022: 3).

AN

FIRSATLAR GEHDiTLER \
eSirdas hesap olma 6zelligi eDagitik sistemle takip edilmesi
* Arz artiginin yapilamamasi eMerkezi Yonetiminin olmamasi
* Kiiresel para transferinde etkin ve eHesaplarin isme kaydedilememesi
alternatif bir ydntem olmasi eYasa dis1 islemlerde kullanilabilme
* Kolay para kazanma imkan: sunmast. olasilig1
eDenetimsiz olusu yasa dis1 islerde daha
\fazla tercih edilebilir olacag1 /

ﬁﬁcu’] YONLER \ GAYIF YONLER \

eYiiksek giivenlikli sifreleme eKabul gorme sorunu
eistege gore yonlendirilememe eInternet korsanlar1 ve soygunculara karsi
hesap giivenliginin olmamasi-

eMiktarin degistirilememesi

. 1 1. vergilendirilememesi
eMerkeziyetsiz yapisi geregi bagimsiz &

eKara para aklamada kullanilmasi

.OAIE:ZS Lir kurum yoktur. eDiizenleyen ve denetleyen bir otorite
eislem hiz1 yiiksek olup maliyeti y(.)ktl.lr. . . . .
diisiiktiir. v +Ciddi fiyat riskleri olusabilmektedir.
@esap gizliligi s6z konusudur. o(Ciddi kayiplar yasanabilmektedir. /
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Sekil 1. Kripto Paralarda Swot Analizi
Kaynak: Yiiksel, 2020: 435
2.1. Ulke ve Kurumlarin Kripto Paralara Bakis:

Diinyada zaman igerisinde kullanimi, hacmi ve sayist siirekli artan kripto paralar ile ilgili net bir
ortak tanim yapilamamis olup bu konuda bir kavramsal ¢erceve de olusmamustir. Ulkelerin ve
kurumlarin bu varliga olan bakiglar1 farklilik gostermektedir. Bazi devletler kripto paralart birgok
farkli gerekce ile gilivenilir bulmayip yasaklamis iken bazi iilkeler de pratik ve rahat bulup
iilkelerinde kripto paralarin kullaniminin yayginlagmasini desteklemislerdir. Birgok devlet ve devlet
kurumlar1 (merkez bankalari vb); kripto paralarin kara para aklama, vergi kagirma, terdriin
finansmani, yasa disi islemlerde kullanilmasi gibi tehdit ve risk unsuru tagimasindan otiirii bu
varliklarla ilgili ulusal ve uluslararas diizeyde ¢alismalarina da devam etmektedir.

Kripto para yatirimcist ve tiiketicisi ile ayrica tasarruf sahiplerini korumak, kara para ve teroriin
finansman1 engelleyerek bu paralarin finansal sisteme entegrasyonu saglamak ve bilhassa bu
paralarin vergilendirilmesi gibi islem ve siireglere yonelik gerekli olan mevzuat, uygulama ve
politikalarin belirlenebilmesi i¢in kripto para islemlerinin ne maksatla yapildiginin bilinmesi
gerekir. Bunun i¢in “Kripto paralar ile yapilan islemlerin yatirrm maksatli m: yoksa mal veya
hizmet alim satiminda 6deme maksatli mi1 kullanildig1?” gibi sorularin cevaplanmasi gerekmektedir
(Giiven ve Sahindz, 2020: 273).

Bazi iilkeler kripto paralari yasal olarak onaylamis iken baz iilkeler onaylamamaktadir. Amerika
Birlesik Devletleri, Avustralya, Estonya, Giiney Kore, Finlandiya, Hollanda, Kanada, Japonya,
Isveg, Malta, Ukrayna, Isvicre, Slovenya, Almanya ve Ingiltere kripto paralari yasal diizeyde
onaylamistir. Afganistan, Pakistan, Ekvator, Fas, Cezayir, Makedonya, Suudi Arabistan, Katar,
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Vietnam, Vanuatu, Bolivya, Rusya, Cin, Kirgizistan ve Banglades kripto paralar1 yasal diizeyde
onaylamamigtir. Tirkiye’de ise bu yoOnde calismalar baglamigs olup halen g¢aligmalar devam
etmektedir. Bu sebeple, mevcut durumda iilkemizde kripto paralar yasal olarak bir degisim aract
olarak kabul edilmemektedir. Kripto paralarin alim ve satiminda herhangi bir kisitlama s6z konusu
degildir. Fakat 2021 yilinda ¢ikan yonetmelik ile kripto paralarin 6demelerde direkt veya endirekt
sekilde kullanilamayacag1 belirtilmistir. Dolayisiyla bu paralarin muhasebesi konusu da halen
netlik kazanamamistir (Kizil, 2022: 106).

ABD vergi dairesi (IRS), kripto paralar1 sanal para olarak kabul etmekte ve varlik seklinde
smiflandirmakta olup kripto para ile yapilan islemlerin de vergilendirilmesi gerektigini
belirtmektedir. ABD hazine bakanlig1 mali suglar1 uygulama ag1 (FinCEN) kripto paralar1 daha ¢ok
kara para aklama ve terdriin finansmani yoniinden detayli sekilde incelemektedir. FinCEN; kripto
paralari, yaymladigi teblig ile tipki IRS gibi sanal para olarak kabul etmektedir. IRS’nin
yayimladig1 tebligde IRS kripto para aktorlerini kullanicilar, yoneticiler ve borsacilar olarak
smiflandirmakta; kripto para ile yapilan islemleri ise kripto paranin olusturulmasi, kabul edilmesi,
elde edilmesi, iletilmesi, ihra¢ edilmesi, dagitilmasi ve alim satiminin yapilmasi seklinde
siralamaktadir (Giiven ve Sahindz, 2020: 274-276).

2.2. Ulke ve Kurumlarin Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesine Bakisi

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB), Yeminli Mali Miisavirler Dernegi (ACCA),
Amerikan Sertifikali Kamu Muhasebecileri Enstitiisii, Avustralya Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(AASB), Japonya Muhasebe Standartlar1 Kurulu (ASBJ), Ernst & Young (E&Y), Pwc, Deloitte ve
KPMG gibi uluslararasi denetim, vergi ve danigsmanlik hizmetleri firmalarinin kripto paralarin
mubhasebelestirilmesine yonelik tutumlar: Tablo 1°de detayli sekilde gosterilmistir.

Tablo 1. Uluslararasi Muhasebe Otoritelerinin Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesine
Bakis1

IASB ACCA AICPA AASB ASB] E&Y Pwc Deloitte KPMG
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Kaynak: (Aslan, 2020: 279 aktaran, Binici ve Aslan, 2022: 349)

Tablo 1 incelendiginde muhasebe alaninda uluslararasi diizenleyici ve denetleyici otoriterin kripto
paralarin muhasebelestirilmesi konusunda ortak bir tutum icerisinde olmadiklar1 goriilmektedir. Bu
durum uygulamada bir¢ok cesitlilige ve farkliliga neden olmaktadir.

Kripto varliklarin muhasebelestirilmesine yonelik uluslararas1 muhasebe otoritelerinin bir kismi
IASB’m ayr bir standart olusturmasimi 6nerirken, bir kismi da bu fikrin muhasebenin 6ziine ters
distiigii gerekgesiyle bu onerinin karsisinda yer almaktadir (Aslan, 2020: 281). UFRS’e gore
varlik; ge¢mis olaylar sonucu gerceklesmis, su an igin isletmenin kontroliinde bulunan, ileride
isletme icin ekonomik bir fayda olusturmasi muhtemel degerler seklinde tanimlanmaktadir
(Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve, 2008: 13). Bu tanimdan yola ¢ikilarak kripto
paralarin standartlara gore varlik seklinde degerlendirilebilecegi ¢ikarimima varilmaktadir (Sezgin,
2022: 118). Kripto paralarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konusunda yapilan akademik
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calismalar, bu varliklarin belirli bir ekonomik 6zellige ve isleve sahip oluncaya kadar yeni bir
standart yerine var olan standart ve ilkelere gore muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi yoniinde bir
birlikteligin var oldugunu gostermektedir. Ornegin, Uluslararasi Finansal Raporlar1 Yorumlama
Komitesi (IFRIC), Uluslararas1t Muhasebe Standardi (UMS 2) Stoklar Standardini veya UMS 38’ in
kullanimini 6nermektedir (Binici ve Aslan, 2022: 349). Kripto varliklarin muhasebelestirilmesinde
ongoriilen standartlar; UMS 7 nakit ve nakit benzeri varliklar, UFRS 9 finansal araglar, UMS 2
stoklar, UMS 38 maddi olmayan varliklar seklinde ifade edilebilir. Yine tablo 1’e gore kripto
paralarin muhasebelestirilmesinde uluslararasi muhasebe otoritelerinin ¢ogunlugu ve uluslararasi
finansal raporlama ve yorumlama komitesi, adres olarak UMS 38 maddi olmayan duran varlik
standardini gostermektedir. Bu standartta; maddi olmayan duran varliklar, fiziksel 6zii bulunmayan
tanimlanabilir parasal olmayan varlik seklinde ifade edilmektedir. Standart, varligin tanimlanabilir
olmasi i¢in bu varligin ayrilabilir olmast veya sdzlesmeden dogan veya diger yasal haklardan
kaynaklanmas1 gerektigini belirtmektedir. Bir varligin ayrilabilir olmasi igin tek basina veya ait
oldugu sozlesme ile tanimlanabilir varlik veya borg ile birlikte igletmeden ayrilabilir, boliinebilir,
satilabilir, devredilebilir, lisanslanabilir, kiralanabilir, takas edilebilir varlik olmalidir. Dolayisiyla
kripto paralarin sahibinden ayrilabilme, sahsi sekilde satilabilme veya devredilebilme nitelikleri,
onlarin maddi olmayan duran varlik standardindaki tanima uydugunu gostermektedir (Binici ve
Aslan, 2022: 349-350).

3. KRiPTO VARLIKLARIN MUHASEBELESTIRiLMESI UZERINE BiR iCERIiK
ANALIZI

3.1. Arastirmanin Amaci ve Yontemi

Bu ¢alisma; kripto paralarin nasil ve hangi kalemler igerisinde muhasebelestirilmesi gerektigini bu
konuda arastirmacilar tarafindan onerilen mevzuatsal diizenlemeler ile uygulama ydntemlerinin
neler oldugunu belirlemeyi amaglamaktadir. Bu amaci gergeklestirmek igin igerik analizi
cesitlerinden olan betimsel bir igerik analizi yontemi kullanilmistir. Betimsel igerik analizi yontemi,
belirli bir konuda ya da alanda birbirinden bagimsiz olarak yapilan nitel ve nicel ¢aligmalarin
derinlemesine incelenip diizenlenmesi anlamina gelir. Boylece o konu ya da alandaki genel
egilimler belirlenmektedir. Bu yontemde elde edilen sonuglarin, hedeflenen konulara yonelik olarak
gelecekte planlanan caligmalara yon gostermesi beklenmektedir (Ultay ve digerleri, 2021: 189).
Caligma kapsaminda, kripto paralarin muhasebelestirilmesine yonelik Tiirkiye’den 24 ve yabanci
iilkelerden 25 olmak iizere toplam 49 aragtirma makalesi incelenmis ve bu makaleler kendi
iclerinde kategorilendirilmistir.

3.2. Arastirma Sonucunda Elde Edilen Bulgular

Caligma igerisinde kripto paralarin muhasebelestirilmesi konusunda yillar itibariyle yayimlanan 49
arastirma makalesi, Tiirkiye’de yayimlanan makaleler ve yabanci iilkelerde yayimlanan makaleler
olmak {iizere iki gruba ayrilmistir. Yapilan bu ayrimin amaci da iilkemizde yapilan ¢alismalarin,
varsa, diger Tllkelerdeki ¢aligmalardan ayrikst yonlerini bulabilmektir. Calismada yapilan
smiflandirma kapsaminda Tablo 2’de yillar itibariyle kripto paralarinin muhasebelestirilmesi
konusunda Tiirkiye’de yayimlanan ¢aligmalar, Tablo 3’te ise yillar itibariyle kripto paralarinin
muhasebelestirilmesi konusunda yabanci {ilkelerde yayimlanan caligmalar yer almaktadir.
Arastirma sonucunda Tiirkiye’de yayimlanan makalelerin 2016 yilindan itibaren yayimlanmaya
basladigi, diger iilkelerde yayimlanan makalelerin ise 2015 yilindan itibaren yayimlanmaya
basladif1; yabanci calismalarin daha ¢ok ABD, Ukrayna, italya, Rusya, Cek Cumhuriyeti,
Avusturalya, Moldova, Malezya, Endonezya, Singapur, Romanya, Brezilya ve Misir gibi iilkelerde
yayimlandig1 gortilmektedir.
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Tablo 2. Kripto Paralarimin Muhasebelestirilmesi Konusundan Tiirkiye’de Yayimlanan

Calismalar
Sira
No Yil | Yazar/lar Amac Sonu¢
Calismada kripto paralarin ulusal para birimi disinda farkli bir para
. birimi olarak kabul edilmesi gerektigini ve muhasebe
Caligmada kriptografi, e A S . A
. . . kavramlarindan 6ziin onceligi kavrami geregi bu para birimleri ile
kripto para birimleri ve bu . . L . . . .
o g yapilan iglemlerin ulusal para birimlerine gevrilerek kaydedilmesi
para birimlerinin muhasebe AU . . . . -
L gerektigini belirtilmistir. Cevirme isleminde kripto paranin alindig:
Burcu diizeninde nasil yer almasi . s . U
. kurum veya borsaya ait kur’un dikkate alinabilecegini, ayni
1 |[2016| Aslantas | gerektigi ve bu para . - . . .
o . zamanda kripto paralarda degerleme isleminde kripto paranin
Ates birimlerinde o .
muhascbelestirmenin nasil al}ndlgl kururr}a, b(‘)rs‘aya ve borsalarin ortalamalarina ait kur
... | dikkate alinabilecegini, degerleme farklarmin 646 ve 656 nolu
yapilmasi gerektigi h izlencbilecedini ofer ki borsadan komi
amaclanmistir esapta izlenebilecegini eger kripto para, borsadan komisyon
’ O0denerek alinmis ise de ilgili giderin 653 no’lu hesapta
izlenebilecegi gibi hususlarda ¢alisma sonucunda ifade edilmistir.
Calismada piyasa degeri en
yiksek ve piyasada en
yaygin kullanima sahip
kripto  paralardan basta | Yapilan degerlendirme sonucunda, &zelligi geregi kripto paralara
Bitcoin olmak {iizere biitiin | yapilan yatirnm faaliyetlerine ve bu paralar ile yapilan 6deme ve
kripto  paralarmn  hem [ tahsilat islemlerinin yabanci parali islemler olarak kabul
Ahmet S P S P
isleyisi hem de oOzellikleri | edilebilecegi ve muhasebe kavramlarindan 6ziin 6nceligi kavrami
Selguk A . - - . R N
. hakkinda gerekli bilgilerin | geregi bu para birimleri ile yapilan islemlerin hazir degerler
2 | 2018 | Dizkiric1 & . . . . -
Ahmet verilmesi ayni zamanda | gurubu altinda ayri bir hesapta veya diger hazir degerler hesabi
o ilkemizde  Bitcoin ile | altinda alt bir hesapta izlenebilecegi ifade edilmistir. Kripto
Gokgoz . . S . .
yapilan  faaliyetlere  ait | paralarin ulusal para birimine (TL) c¢evirme ve degerleme
muhasebelestirme isleminde olusan kur farklarmm gelir tablosu baglaminda
islemlerinin nasil | izlenmesi gerektigi de ayrica belirtilmistir.
yapilacagina dair
degerlendirmede
bulunulmasi amaglanmisgtir.
Inceleme sonucunda; kripto paraya dayali olusan ekosistem
icerisinde cesitli gelir kaynaklar1 gergeklestigi, muhasebede 6ziin
onceligi kavramina gore bu gelir kaynaklari muhasebelestirilmesi
gerektigi, en yaygin kripto paralardan olan Bitcoin’in gergeklesen
bes gelir kaynagi ve bu gelirlerin muhasebelestirilmesinde
asagidaki hususlarda oneride bulundugu goriilmektedir.1-Bitcoin
madeni iretiminden ve islem transferinden kaynakli komisyon
Teknolojide yasanan hizli | geliri; tiretim islem siireci, fiziki maden aramalar1 gibi kabul edilip,
gelismeler ile 2009 | islem transferi ise 653 hesapta muhasebelestirilebilecegi, 2-
yilindan bu yana her gecen | Bitcoin alim/satim faaliyetine aracilik isleminden kaynaklari
yil  iglem hacmi ve [ komisyon geliri; 653 hesabinda muhasebelestirilebilecegi, 3-
Murat kullanimi  siirekli artarak | Yatirimer gibi Bitcoin alim ve satim fiyat farki ile gergeklesen kar;
3 12018 Sercemeli yayginlasan blokchain | kisa vadeli olarak 100/108 veya 118 hesaplart altinda ve fiyat
¢ teknolojisine dayanan | farkinin ise 645/655 hesapta muhasebelestirilebilecegi, 4-Mal ve
kripto paralarin | hizmet alimlarinda Bitcoin ile 6deme ve tahsilat yapilmasi; ticari
muhasebelestirilme ve | islemler sonucu 100 hesabinda muhasebelestirilebilecegi, 5.Bitcoin
vergilendirilme konularinin | digindaki diger kripto paralarin gelecekte fiyat artislarindan
incelenmesi amaglanmustir. | faydalanmak i¢in kripto paralarin ilk halka arzindan yararlanmak;
uzun vadeli yatim olarak mali duran varliklar altinda
muhasebelestirilebilecegi  Ongériilmiistiir.  Ayrica  ¢aligmada
tilkelerin kripto teknolojinin arastirilmasi noktasinda kurullarin
belirlenmesini, kripto paralarin ortak bir tanimlamasmin
yapilmasini ve muhasebelestirilmesi konusunda diinya geneli
kabul goren uluslararasi1 diizeyde kripto para birimleri hakkinda
standartlarin hazirlanmasi ve uygulanmasi da 6nerilmektedir.
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Calisma sonucunda; TMS/TFRS kapsaminda kripto paralarin
muhasebelestirilmesine doniik ihtimaller arasinda; Nakit, nakit
benzeri bir 6deme vasitasi, stok, finansal arag, satis amaglh
bulundurulan duran varlik ve son olarak maddi olmayan varlik
standartlarin  yer aldigi, kripto paralarin fiziksel niteliginin
olmamast, kripto paranin sahibinin para lizerinde tam kontroliiniin
Calismada kripto paralarin | olmasi, belirlenebilir (isletmeden ayrilabilir) ve isletmeye
TMS/TFRS  kapsaminda | gelecekte fayda saglayacagi beklentisinin olmasi gibi sahip oldugu
Osman muhasebe agisindan | ozellikler, TMS-38 standardinda yer alan varlik kavraminin
4 12018 S .| incelenmesi, ozelliklerine en yakin oldugu ve timiini karsiladigi ifade
Nuri Sahin . . N . o 1ies oy
mubhasebelestirilmesi ve bu | edilmistir. Dolayisiyla kripto paralarin yapisi ve 6zelligi geregi en
konuda g¢esitli Onerilerin | uygun muhasebelestirme secenegin TMS-38 Maddi olmayan duran
sunulmasi amag¢lanmustir. varlik standardi oldugu sonucuna varilmis olup bu standart dikkate
almarak kripto paralarin maliyet bedeli iizerinden kayitlara
alinacagi, donem sonlarinda yeniden degerleme islemlerinin
yapilacagi ve degerlemeden kaynakli deger artis veya azalig
sonuglarmin diger kapsamli gelirde muhasebelestilecegi ve belirli
bir 6mre sahip olmamasi nedeniyle kripto paralarmn amortismana
tabi olmayacag belirtilmistir.
C_a!lsmaf Krlpto' p %?a Yapilan ¢aligmada, TDHP kapsaminda kripto paralarin
birimlerinden  Bitcoin’in 2 . R .
{anmmnm yapilmas muhasebelestirilmesine yonelik .ola51. segenekler;
szellizinin oli iminin7 1.Yabanci para veya ddeme araci kabul edilmesi durumunda; 100
. 1ginin, et * | ve 108 hesaplart altinda bir alt hesapta alista alis kuruna, satista
isleyisinin, avantaj ve .
K satis kuruna gore, alig ve satis arasinda olusan farklarin 646 ve 656
. dezavantajlarinin S
Zeki aciklanmas ilkemizde hesaplarinda muhasebelestirilebilecegi,
5 (2018 Dogan grca % 2. Menkul kiymet veya yatirim aract kabul edilmesi durumunda:
Bitcoin ile yapilan :
vd. . . . .| 118 hesab1 altinda bir alt hesapta alista alis kuruna, satista satig
islemlerin nasil bir gelir -
R kuruna gore, alis ve satig arasinda olusan farklarin 644 ve 654
kabul  edilecegi  nasil o
muhascbelestirilecegi  ve hesapla_rmda muha_sebelgstlrllebllecegl,
vereilendirilecesine 3. Emtia kabul edilmesi durumunda: Alista 159 hesabina, satista
crgtiendiricecs 600/601 ile 623 hesabinda muhasebelestirilebilecegi seklinde
yonelik 6neriler sunmayi ST
belirtilmistir.
amaglamaktadir.
Aragtirma sonucunda TDHP kapsaminda kripto paralarin
Calismada kripto paralarm muhaset.)e_lve_st_mlme&ne yonelik olasi .segent_:kler icin kflpto para
. | madenciliginin yapilmas: durumunda; emtia olarak, ddeme ve
para, menkul kiymet, emtia . . . . .
; . . tahsilat araci kabul edilmesi durumunda; nakit ve benzeri olarak,
seklinde kabul edilmesine |, . - . .
T kripto para alim satiminin yapildigi durumda; emtia olarak kabul
yonelik gorisler, TDHP ve o RS R .
™S Kapsaminda edilip muhasebelestirilebilecegi, TDHP’de kripto paralarda
incelenmesi  ve  krinto degerleme VUK 280. madde kapsaminda yapilacak ve kur faklart
Selguk . PLO | 646 ve 656 hesaplarinda muhasebelestirilecegi belirtilmistir. TMS
6 2019 paralar ile yapilan . g . L
Yalgin islemlerin kapsaminda Kripto paralarin muhasebelestirilmesine yonelik olasi
¥ . . segenekler igin ise kripto para madenciliginin yapilmasi
muhasebelestirilmesinin ve . . . .
durumunda; stok olarak, 6deme ve tahsilat araci kabul edilmesi
finansal tablolara . ; .
durumunda; nakit ve benzeri olarak, kripto para alim satiminin
aktarilmasinin nasil - . . o
apilacag! Konusu yapildigt durumda; emtia olarak kabul edilip
Z rrf)a lanmistir muhasebelestirilebilecegi ifade edilmistir. TMS’ye gére degerleme
¢ sur. islemi kripto paralarin alig/satis ve donem sonu olarak TMS 2’e
gore siiflandirilmasi ve raporlanmasi gerektigi vurgulanmistir.
Calismada  kripto  para
olarak Dbitcoinin isleyisi,
o.zel} 1kler.1 lionusu.nda Calisma sonucunda kripto paralarda muhasebe siirecinde muhasebe
bilgilendirme ve iilkemizde S, oy .
Lo . temel kavramlarindan 6ziin onceligi kavrami dikkate alinmasi
Fatma bitcoin ile yapilan P R . -
7 |2019 . . gerektigi kripto paralardan Bitcoin’in: doviz, hazir deger, menkul
Temelli | islemlerin nasil L o .
S kiymet veya ticari mal gibi olasi segeneklere gore muhasebe
muhasebelestirilecigi S .
kaydinin yapilmasi gerektigi belirtilmektedir.
konusunun
degerlendirilmesi
amaglanmistir.
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2019

Cevdet
Kizil vd.

Calisgmada  muhasebenin
temel kavramlari ve ilkeleri
ile raporlama standartlar
1s18inda lilkemizde kripto
paralarin nasil
muhasebelestirilebilecegi,
raporlanabilecegi ve
degerlendirilebilecegi
konusu amaglanmistir

Yapilan degerlendirme sonunda kripto paralarin
muhasebelestirilmesi konusunda diinya genelinde genel kabul
gormiis ilke/standart olmadigi i¢in bu paralarin emtia/ticari mal,
menkul kiymet, hazir deger ve para olarak kabul edilip
degerlendirilebilecegi ve muhasebelestirilmesinin yapilabilecegi ile
ilgili secenekler belirtilmistir. Kripto paralar emtia olarak kabul
edilirse stok gurubu altinda 157 hesapta; hazir deger kabul edilirse
100/108 hesaplarma ait alt hesaplarda veya 104 gibi ayr bir
hesapta, burada olusacak kur farkinin 646/656 hesaplarda; menkul
kiymet kabul edilirse 118 hesaplarina ait alt hesaplarda, burada
olusacak kur farkinin 645/655 hesaplarda; para olarak kabul
edilirse 6ziin onceligi kavrami geregi 100 hesabi altinda bir alt
hesapta, burada olusacak kur farklari ve degerleme islemlerinde
646/656 hesaplari, olusacak komisyon giderleri de 643/653
hesaplarinda muhasebelestirilebilecegi belirtilmistir.

2019

Emre
Hakan
Akiz

Caligmada
bulusunun degisik
yonlerden  yorumlanmasi
ve bu para ile yapilan
islemlerin
muhasebelestirilmesi
konusunda var
eksikliklerin
giderilecegi yoniinde
yapilan arastirmalarin
incelenmesi amaglanmustir.

kripto  para

olan
nasil

Arastirma sonucunda, tilkemizde kripto paralari tanimlayan ve bu
para birimlerinin kullanim alanmni net olarak ifade eden yasal
boyutta mevcut bir diizenlemenin olmadigi, bunun sonucu bu
paralar ile yapilan islemlerin hangi muhasebe standartlari ile
degerlendirilip, kayit altma alinacagi konusunun netlik
kazanmadigr belirtilmistir. Mevecut durumu ile Muhasebe
standartlar1 kripto paray1 bir para biriminden ziyade para yerine
kullanabilecek bir ara¢ olarak degerlendirdigi izah edilmistir.
Kripto paralarin  TMS/TFRS kapsaminda kripto paralarin
muhasebelestirilebilmeye doniik  ihtimaller arasinda  Onceki
calismalarda kabul edilen; nakit ve nakit benzeri bir 6deme araci,
stok, finansal arag, satis amagh elde tutulan duran varlik ve son
olarak maddi olmayan varlik standartlarmm yer aldig:
belirtilmisgtir.

2019

Erkan
Kizil

Caligsmada, kripto para ve
blok =zincir teknolojisine,
kripto paralarin olumlu ve
olumsuz yonlerine yonelik
agiklamalarin yapilmasi ve
bu  para  birimlerinin
tilkemizde
vergilendirilmesi
muhasebelestirilmesine
yonelik birtakim goriislerde
bulunulmas: amaglanmistir.

ve

Calismada, diinyada ve iilkemizde kripto parayi tanimlayan bir
kavramin olmamasi bu para biriminin nasil kaydedilecegi,
degerlendirilecegi ve Olgiilecegi ile ilgili kanisikliga neden oldu
belirtilmigtir. Ulkemizdeki TDMS kapsaminda kripto paralarin
muhasebelestirilmesine yonelik olasi segenekler arasinda onceki
caligmalarda kabul edilen; para olarak, menkul kiymet olarak,
emtia olarak, kripto madencilik iiretimi olarak degerlendirilmesi
yer almustir.

2019

Can
Yumusaker

Calisma sanal paralar ile
bitcoin temelinde kripto
paralarin paralarin
ozellikleri ile nasil ¢alistig1
hakkinda  bilgi  verilip
tilkemizde bitcoin’in
kullanildigy ticari
islemlerde yapilan
muhasebe islemleri ile
ilgili goriis ve Onerilerde
bulunmaktir.

Calismada kripto paralar hakkinda yapilan ¢aligsma sonucunda ilgili
para birimine kars:i kullanilan devletlerde herhangi bir yasal
diizenlemenin  olmadigr  goriilmiistir.  Kripto  paralarin
vergilendirilme siirecinin bazi ihtimaller {izerinden yapildigi,
kripto paralarin niteliginin ise tam olarak anlasilmadigi
goriilmektedir. Kripto paralar hakkinda literatiirde c¢okca bilgi
olmamast konunun anlasilmasin1 zorlastirdigr vurgulanmaktadir.
Ozellikle, diinyada binden ok cesitte kripto paranin olmasi ve bu
paralarin bir borsasimin olusmasia sebep olmus bu paraya karsi
kullanict ilgisinin arz talep dengesi olusturdugu ve deger artiglari
ve deger diisiisleri yaganmasi sayesinde bir menkul kiymet gibi
islem gormesine sebep oldugu belirtilmistir.

2020

Fatma
Ulucan
Ozkul &
Ece Bag

Calismada kripto paralara
yonelik  gerceklestirilecek
diizenlemelere ve konunun
ilgililerine yol gostermesi
i¢in iilkemizde var olan
mevzuat ve uluslararasi
finansal raporlama
standartlart kapsaminda
kripto paralarin
muhasebelestirilmesi ve
vergilendirilmesine

yoniindeki goriislerin
incelenmesi amaglanmustir.

Calisma sonucunda; diinya genelinde kripto paralara yonelik bir
taniminin  olmamasi tlkeler arasi kripto paralarin nasil kabul
edilecegi ve bunun sonucu nasil muhasebelestirilecegi konusunda
birliktelik saglanamadigi belirtilmistir. Su ana kadar yapilan
caligmalarda kripto paralara bakis ve muhasebelestirilmede; Emtia,
Hazir degerler, Menkul kiymet ve para olarak kabul edilmesi
yaklagimlari s6z konusu oldugu; ABD, Avustralya ve Japonya gibi
iilkeler kripto varliklarin emtia olarak degerlendirilmesi gerektigi
soylenmekte, Uluslararast Muhasebe Standartlar1 kurumunun
gegici kararinda kripto paralar nakit parasal bir varliktan ziyade
fiziki 6zii olmayan parasal olmayan bir varlik olarak kabul edildigi,
dolayisiyla stoklarda veya maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilmesi gerektigi ifade edilmistir.
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2020

Binali
Selman

Eren vd.

Caligma  kripto paralarla
hakkindaki g¢aligmalar1 ele
almis ve ihtiyac1 ¢ézmeye
yonelik  degerlendirmeler
dogrultusunda kripto
paralarla ilgili
diizenlemeler ve
caligmalar1  analiz edip,
degerlendirerek  akabinde
kripto  paralarin  nasil
muhasebelestirilmesi

geregi bir  uygulama
Onerisinin ortaya
konulmasi amaglanmistir.

Ulusal/Uluslararas1 diizenleyici otoriteler ve uzman kuruluslarin
kripto paralarin nasil muhasebelestirilecegi ile ilgili gorisleri
dogrultusunda UMS 2 ve 38’in kripto varliklar1 da kapsayacak
sekilde diizenlenmesi veya bu konuda kullanicilarda olusan kafa
kanigiklarini  gidermek i¢in yeni standartlarin  belirlenmesi
onerilmektedir. Kripto paralarla ilgili standartlar hazirlanirken
yalnizca kripto paralarin temel alanlarinin degil tim kripto
varliklarin  mevcut ve muhtemel ortamlardaki ihtimallerinin
degerlendirilmeye almmasimin daha saglikli prensipler ortaya
koyulmasina katki sunacaktir. Genis ¢apli diigiiniildiigiinde noter
ya da kayit hizmetlerinin de kripto varliklar tarafindan
verilebilecegi géz oniine alindiginda ortaya konulacak muhasebe
prensipleri konusunda ne derece hassas olunmasi gerektigi
rahatlikla goriilebilir.

2020

Filiz
Yiiksel

Bu g¢alisma ile kripto
varliklari, kripto varliklarin
¢esitliligi, temin edilmesi,
mevcut durumu ve
IASB’ce kamuoyunun
degerlendirilmesine
sunulan kripto paralarin
muhasebelestirilmesine
doniik  gegici  gilindem
kripto para digindaki diger
kripto varliklarin
muhasebelestirilmesinin
incelenmesi amaglanmustir.

Calisma sonucunda birgok kripto varlik/para oldugu tespit
edilmistir. Fakat yapilan ¢aligmada kripto varliklarin farkl
sekillerde siniflandirilabildigi  gorillmistir. Kripto varliklarin
siniflandirilmasinda bir standardizasyonun saglanmasinin olugan
anlam karmasasinin ortadan kaldirilmasi agisindan faydali olacag:
diigtiniilmektedir. IASB’nin gegici kararinda belirtildigi tizere,
IFRIC’in var olan standartlar1 inceleyerek kripto paralarin
muhasebelestirilmeye doniik degerlendirmelerde bulunulmustur.
Teknolojik gelismelerin dikkate alinmasiyla kripto varliklarin
muhasebelestirilmesinin yeni standartlar cergevesinde
degerlendirilebilecegi, olusan iglem hacimleri ve piyasa
degerlerinin de yiiksek olan kripto varliklara iligkin yasal
diizenlemelerle  yapilmasmin  kripto  varliklarin ~ dogru
muhasebelestirilmesi ve vergilendirilmesi agisindan 6nemli olacag:
belirtilmisgtir.

2020

Erkin
Nevzat
Giidelci

Caligmada UFRS
kapsaminda kripto
paralarin ne tiir bir varlik
oldugu ve nasil
muhasebelestirmesi
gerektiginin  belirlenmesi
amaclanmaktadir.

Calisma sonucunda kripto varliklarin muhasebede dogru bir
sekilde siniflandirilmasi gerektigi, IFRIC eger ki kripto paralarin
isletmelerin normal ticari faaliyetlerinde bu paralarm UMS-2
Stoklar’a gore degerlendirilmesi gerektigini 6nerse de bu paralarin
mevcut sartlarda isletmelerin ticari faaliyetlerdeki islem hacminin
diisiik olmas1 ve para degerlerinin dalgali olmasi stok olarak
degerlendirilmemesi gerektigini, kripto paralarda yer alan ve
maddi olmayan duran varlik i¢in belirtilen; varlik olma, parasal
olmama, fiziksel yapilarmmn bulunmamasi, tanimlanabilir olmasi
gibi kriterleri ise tam olarak karsiladigi goriilmektedir. Bu
durumda kriptolar, maddi olmayan duran varliklar kategorisinde
degerlendirmesi ve buna gore muhasebelestirmesi, literatiirde
yapilan elestirilere karsilik en ¢ok tercih edilen bir yontem olarak
goriinmektedir. Fakat, kripto paralar1 kabul eden igletme sayilari ile
kripto para ile yapilan islem sayilarindaki artis halihazirdaki
kosullarin  giderek daha da yetersiz kalacagimi gosterdigi
belirtilmistir.

2020

Aslan

Calisma, kripto paralarin
muhasebelestirilmesi ~ ve
muhasebe alaninda kiiresel
Olgekte faaliyet gosteren
muhasebe meslek
orgiitlerinin,  diizenleyici
kuruluslarin (IASB,
AICPA, ACCA, AASB,
ASBJ) ve denetim
firmalarimin yaptiklari
tartigmalar ve vardiklar
sonuglar ortaya konulmus
olup tartigmalarda ortaya
konulan goriislerin,
finansal raporlar {izerindeki
etkisinin arastirilmasini
amaclanmaktadir.

Calismada; kripto paralarin nasil muhasebelestirilecegi hakkinda
goriis bildiren global muhasebe kurum ve kuruluslarinin kayda
deger bir kismi; kriptolarn maddi olmayan duran varlik seklinde
siniflandirilmasinda mutabik olduklari, bu paralarin hangi amagla
elde bulundurulduguna bakilmas: gerektigi, UMS 2 kapsaminda
olmayan diger stoklar sinifinda muhasebelestirilmesinin de uygun
olacagi belirtilmisti. UMS bakimindan kripto paralarin
muhasebelestirilmesinin UMS 38, UMS 2, UMS 8 baglaminda ele
alinmasi lizerinde duruldugu ve nihayetinde bu hususta yapilan
tartigmalarin yetkili birimler tarafindan gerekli diizenlemelerin
yapilmasina kadar devam edecegi sdylenebilir.
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2021

Zafer
Sayar vd.

Caligmada Bitcoin’in
muhasebelestirilmesi,
Bitcoin hakkinda goriis ve
Onerilerde bulunulmast,
bitcoin’ne bilangoda yer
verilmesi ve
degerlendirilmesi,
madencilik sonucunda elde
edilen edilen Bitcoin’in
muhasebesi, alim satim
iglemleri gibi hususlarin
belirlenmesi
amaclanmaktadir.

Degerlendirme  sonucunda  kripto  varliklar  genelinde
muhasebelestirme olgusunu sadece Bitcoin olarak daralttigimizda;
Bitcoin islem kayitlarin yapilmasi, degerleme ve Olgiimii,
kar/zarar hesaplanmasi ve raporlanmasi ile sunumunun yabanci
para muhasebesi seklinde yapilmasinin uygun olacagi, aktiflerinde
Bitcoin bulunduran girketlerin Bitcoin varliklarini sonsuz omiirlii
Maddi Olmayan Duran Varlik olarak bilangolarina aldiklar1 ancak
bu yaklagimin giiniimiizde Bitcoin’in teknik olarak muhasebede
6ziin Onceligi kavrami geregi uygun bir degerlendirme olmadigi,
Bitcoin 6zelinde muhasebe kaydi, degerleme, 6l¢lim, raporlama ve
sunum olarak Bitcoin iglemlerinin Nakit altinda bir kalem olarak
dikkate alinmasinin uygun olacagi, bazi kripto varliklarin sinirsiz
omre sahip bir maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilmesi de miimkiin olmakla birlikte, Bitcoin 6zelinde bu
yaklagimin dogru bulunmadig1 ve bir miibadele araci olarak nakit
kalemi olarak degerlendirilmesi gerektigi belirtilmistir.

2021

Ali Deran
vd.

Caligmada  blok  zinciri
teknolojisinin 6deme
sistemleri, muhasebe bilgi
sistemi ve denetim
stiregleri lizerindeki etkisini
tartigmak ve kripto
varliklarin finansal
tablolarda raporlanmasi
stirecinde karsilagilan
sorunlara ¢dzliim iretmeyi
amaglamaktir,

Calisma sonucunda; kripto varliklarin mevcut durumda bir para
olarak degerlendirilemeyecegi, kripto varliklarin heniiz yasal bir
diizenlemesinin olmadigi, su sebeple raporlanmasi konusunda
uygulamada heniiz bir birlikteligin olugsmadig: belirtilmistir. Fakat,
AICPA, ACCA ve IFRIC’in bu varliklart maddi olmayan duran
varlik olarak degerlendirilmesi gerektigi agiklanmis, raporlamada
islem birlikteligi olusmasi bakimindan mithim oldugu, bu
varliklarin mali tablolarda yer almasi ile ilgili bulgularin mevcut
durumu yansittigr  belirtilmistir. Kripto varliklarin  zamanla
gelismesi ve kullaniminin takip edilmesi gerektigi, gelecekte
olusan kosullara gore bu bulgularin yeniden gdzden gegirilmesi
gerektigi belirtilmistir.

2021

Feden Kog

Caligma  dijital ortamda
gergeklesen e-Spor
faaliyetlerinde ~ 6demenin
sanal para ile
gerceklestirilmesi
durumunda, ilgili
islemlerin standartlara
uygun bir sekilde maddi
olmayan  duran  varlik
baslhiginda
degerlendirilmesi hususuna
netlik kazandirilmas1 ve
sanal  para  islemlerin
muhasebelestirilmesine
ornek muhasebe
kayitlarinin ~ sunulmasini
amaclamaktadir.

Calismada sanal para seklinde yiiriitilen islemlerin standartlar
icerisinde muhasebelestirilebilmesine yonelik tartigilmaya devam
eden hukuki diizenlemelerin netlesmesi gerektigi, standart
yorumlama komitesinin 21/06/2019 tarihli toplantisinda sanal
paraya hakkindaki degerlendirmeleri ve sanal paranin nakit ve
nakit benzeri varlik ile finansal ara¢ gibi degerlendirilemeyecegine
doniik goriisleri, global diizeyde sanal paranin maddi ve maddi
olmayan duran varlik kapsaminda ele alinmasma doniik
yaklasimlart giiglendirdigi ifade edilmistir. Calismada sanal
paralarn  maddi  olmayan duran varliklar  kapsaminda
degerlendirilebilecegi savunulmakta olup ayni zamanda sanal
paranin standartlara uygun bir sekilde maddi duran varlik
kapsaminda degerlendirilebilmesi ve muhasebelestirilebilmesi igin
TMS 38 maddi olmayan duran varliklar standardinda sanal para ile
ilgili giincellenmelerin yer almasi, TMS/TFRS uyumlu taslak
hesap planinda da sanal para ile ilgili gerekli hesaplara yer
verilmesi gerektigi 6nerilmistir.

20

2021

Al Fahad
Al-Dulaimi
& Ozkan

Caligmada kripto paralar ve
kripto paralarin UFRS’lere
gore muhasebelestirilmesi
tzerine  degerlendirmesi
amaclanmaktadir.

Degerlendirme sonucunda UFRS’e goére kripto paranin nakit bir
para olarak degerlendirilemedigi ¢linkii kripto parayr ihra¢ eden
taraflarin paraya yasal bir para statiisii verme yetkisi bulunmadigi,
UMS 7’e gore nakde esdeger varliklarin sunumunu belirlemekte ve
bir varligin muhasebelestirilmesini veya Sl¢iilmesini belirlemedigi
belirtilmistir. Sayilan bu nedenlerden otiirii bir kripto paranin
sunum amaci ile nakit karsilig1 seklinde kabul edilebilmesi sartinin
gegerli muhasebe standardina goére smiflandirilmast ve dlgiilmesi
gerektigi, bu sebeple kripto varliklarin nasil
muhasebelestirebilecegini varligin tlirline ve niteligine bagh
oldugu ifade edilmistir. Son olarak eger isletmenin esas faaliyet
alan1 kripto para almak ve satmak ise UMS 2’ye gore stok olarak
muhasebelestirilmesi gerektigi yok eger isletme kripto para almuis
ve igletmenin esas faaliyeti de kripto para alim satim isi degilse bu
kripto paralarin UMS’38’¢ gore maddi olmayan duran varlik
seklinde muhasebelestirilmesi gerektigi belirtilmigtir.
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21

2022

Fatih
Omiir
Binici &
Yakup
Aslan

Caligmada kripto
varliklarin kavramsal
cergevesi, teknik ve hukuki
altyapist ile kripto
varliklarin
muhasebelestirilmesi ve
raporlanmasi konulari,
UMS acisindan
degerlendirilerek kripto
varliklarmn takibi
konusunun  gerekliliginin
vurgulanmasi
amaclanmaktadir.

Calisma sonucunda; kripto varliklarin en temel sorununun olugan
gergeklesen ticari islemlerde taraflarin islemin
muhasebelestirilmesinin ~ ve raporlanmasmin  goze carptigi,
merkeziyetiz bir konumda olmasi ve var olmayan bir kayit
kurulusu iizerinden degerlendirme yapilmasinin kolay olmayacagi,
bu varliklarda muhasebenin temel fonksiyonu olan kaydetme
fonksiyonun yapilamamas: raporlamanin da yapilamayacagi
anlamma geldigi belirtilmistir. Literatiirde arastirmacilarin kripto
paralar1 sanal para olmalarindan otiirli UMS 38’de takip edilmesi
gerektigine dair sonuglar, kripto paralarin takibini, kaydedilmesini,
raporlanmasini  ve vergilendirilmesini zorlastirabilecegi ifade
edilmistir.

22

2022

Cevdet
Kizil

Caligma, muhasebenin
tanimi1  ve tarihine yer
vermis olup daha sonra
paranin tanimi ve gelisim
stireci ile blok zincir ve
kripto para kavramlarin
tartistlmast ~ ve  kripto
paralarinin
muhasebelestirilmesi
iliskin yevmiye kayitlar
lizerinden ornekler
verilmesi amaglanmaktadir.

Calismada sonucunda; kripto paralarin muhasebelestirilmesi
konusunda evrensel kurallarin ve standartlarin netlik kazanmadigi,
kripto varliklarin farkli goriis ve yaklasimlar altinda birden fazla
hesapta muhasebelestirilebildigi, bu hesaplarin Diger Stoklar,
Diger Mali Duran Varliklar, Diger Menkul Kiymetler, Diger
Maddi Olmayan Duran Varhklar, Diger Hazir Degerler, Kripto
Paralar ve Kripto Varhiklar gibi seklinde listelenebilecegi,
muhasebenin giin gectikge teknoloji ile i¢ ice ve entegre oldugu,
kripto paralarin muhasebelestirilmesi hususunun yakin zamanda
daha da 6nemli bir hal alacagini diisiindigii, bu konuda yapilacak
caligmalarin sayisinin artmasi gerektigi, kiiresel uygulamalarin
gelistirilmesinin ~ desteklenmesi ~ gerektigi, bu islemlerin
vergilendirme ve degerleme hususlarinda avantaj saglayacagi
vurgulanmisgtir.

23

2022

Feden Kog

Calismada kripto paranin,
nakit ve nakit benzeri,
finansal arag, stok veya
maddi  olmayan  duran
varlik olarak
degerlendirilmesi  halinde
TMS/TFRS’ye uygun
olarak hangi hesap
basliklar altinda
sunulabilecegine iliskin
aciklamalar ve nasil
muhasebelestirilebilecegine
iliskin &rnek muhasebe
kayitlar1 sunularak, kripto
paranin standartlar
dogrultusunda
muhasebelestirilmesi
konusuna aciklik
getirilmesi amaglanmigtir.

Calisma sonucunda; muhasebenin kripto para kullanilarak
gerceklesen islemlerin giivenligini saglamak agisindan herhangi bir
fonksiyonun bulunmamasina karsin muhasebenin kripto para ile
gergeklestirilen iglemleri isletmeyle ilgili bilgi kullanicilarina tam
ve dogru olarak sunmakla yiikiimlii oldugu, bu yikiimliiliikten
otirti kripto para ile gergeklestirilen islemlerin standartlar
kapsaminda muhasebelestirilebilmesine iliskin hukuki
diizenlemeler ile TMS/TFRS Taslak Hesap Plani’nin
genisletilmesi gerektigi ifade edilmistir. TMS/TFR’nin kripto
paranin nakit ve nakit benzeri tanimmi tam olarak karsilamadigi,
kripto paranin nakit ve nakit benzeri hesap bashgi altinda
sunulabilmesi i¢in TMS 7 standardinin kripto paray1 da kapsayacak
sekilde yeniden diizenlenmesi Onerisinde bulunulmus kripto
paranin standartlarda finansal araglara iligkin yapilan tanimlamay1
da tam olarak karsilayamadig: i¢in kripto paralar bir biitlin olarak
degerlendirildiklerinde varliga dayali menkul kiymet olusturulmasi
ile birlikte kripto paralarin paylarmi finansal arag¢ olarak
degerlendirmenin miimkiin olabilecegi belirtilmistir.

24

2022

Mustafa
Alic1 &
Serap
Yanik

Calismada; diinya geneli
uygulamalarm  taranmasi
yoluyla kripto varliklarin
uluslararast
mubhasebe/finansal
raporlama  standartlarina
gore nasil
muhasebelestirilmesi
gerektigi konusu
incelenmistir. Boylece
ilkemizde muhasebe
alaninda  yapilacak  bir
mevzuat caligmasina
altyap1 olusturmak
amaglanmustir.

Inceleme sonucunda; kisa siirede iinlenen ve ekonomik hayatin
icerisinde giderek kullanimi artan kripto varliklarin yerinin
belirlenmesinin 6nem arz ettigi, muhasebe amaglari igin uygun bir
siniflandirma taksonomisinin gelistirilmesinin bu siiregte ilk adim
olarak disiiniilmesi gerektigi, takip edilecek hesap ne olursa olsun
hesap adinin Kripto Varlik olmasi gerektigi, TCMB’nin
yayinlamis oldugu yasaklama yonetmeligi ile hukuken ilk kez adi
kripto varlik konulmus olmasmin 6nemli oldugu, her ne kadar
BOBI FRS ile de Kripto Para tabiri muhasebe standartlarinca ilk
kez taninmis olsa da terminolojide artan trend Kripto Varlik
yoniinde oldugu, Odeme amacli tutulan kripto varliklar déviz
kasas1 gibi hareket edebildigi, Tek Diizen Hesap Planinda 108
Diger Hazir Degerler olarak kabul edilebilecegi gibi 104-107
arasinda bir hesap grubunda takip edilebildigi, donem sonu
degerleme farklarinin ise kambiyo kar/zararlar1 paralelinde dénem
kar zararina aktarilmasi gerektigi belirtilmistir.
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Tablo 2’de kripto paralarin muhasebelestirilmesi konusunda Tiirkiye’de yayimlanan makale
calismalar1 yillar itibari ile amag ve sonuglarina gore siniflandirilarak 6zetlenmistir. 2016 yilindan
baslayip giiniimiize kadar artis gostererek gelen Tiirkiye’deki ¢alismalarda ifade edilmeye deger
hususlar agagida belirtilmistir.

e  Yabanci iilkelerde ve Tiirkiye’de kripto parayi tanimlayan ortak bir kavramin olmamasinin bu
para biriminin nasil kaydedilecegi, degerlendirilecegi ve Olgiilecegi ile ilgili bir karigikliga neden
oldugu belirtilmektedir. Dolayisiyla kripto paralarin ortak veya benzer bir taniminin yapilmasinin
ve bu hususta yasal/idari bir mevzuat olusturulmasinin bu karigikligin giderilmesini saglayacagi
diistiniilmektedir.

e  Mubhasebe agisindan ilk olarak kripto paralarin varlik siiflandirilmasinin dogru yapilmasi ve
smiflandirilmasinda standardizasyonun saglanmasi anlam karmasasinin ortadan kaldirilmasi
acisindan faydali olacaktir.

e  Kripto paralarin ulusal para birimi diginda farkli bir para birimi olarak kabul edilmesi
durumunda bu para birimleri ile yapilan islemlerin ulusal para birimlerine g¢evrilerek
muhasebelestirilebilecegi

e  Tek Diizen Hesap Plan1 (TDHP) kapsaminda kripto paralarin muhasebelestirilmesine yonelik
olas1 bir durumda plandaki yeri hususunda olasi segenekler;

1. Yabanci para veya ddeme araci olarak kabul edilmesi durumunda: Hazir degerler hesap
gurubu altinda izlenebilecegi ve alista alis kuruna, satista satis kuruna gore, alis ve satig arasinda
olusan farklarin 646 ve 656 hesaplarinda muhasebelestirilebilecegi,

2.  Menkul kiymet veya yatirim araci kabul edilmesi durumunda: Menkul kiymetler hesap gurubu
altinda izlenebilecegi ve alista alis kuruna, satista satig kuruna gore, alis ve satis arasinda olugan
farklarin 644 ve 654 hesaplarinda muhasebelestirilebilecegi,

3. Emtia kabul edilmesi durumunda: Stok hesabinda izlenebilecegi ve satista 600/601 ile 623
hesabinda muhasebelestirilebilecegi seklinde siralanmistir.

e  UMS kapsaminda kripto paralarin muhasebelestirilmesine yonelik olas1 segenekler;

1. Kiripto para madenciliginin yapilmasi durumunda: UMS 2 Stok,

2. Odeme ve tahsilat araci kabul edilmesi durumunda: UMS 7 Nakit ve benzeri,

3. Kiripto para alim satiminin yapildig1 emtia olarak kabul edilmesi durumunda: UMS 2 Stok,
4.

Nakit parasal bir varliktan ziyade fiziki 6zii olmayan parasal olmayan bir varlik olarak kabul
edilmesi durumunda; UMS 38 Maddi olmayan duran varlik gibi Onerilen standartlara gore
muhasebelestirilebilecegi seklinde siralanmistir.

Kripto paralarla ilgili standartlar ortaya konulurken sadece kripto paralarin temel kullanim
alanlarmi degil tiim kripto varliklarin giincel ve gelecekteki muhtemel kullanim alanlarini
degerlendirmeye almak daha saglikli prensipler ortaya koymaya yarayacaktir.

Yapilan caligmalarda kripto paralara yonelik bir tanmimin olmamasi ve iilkeler arasi kripto
varliklarin nasil kabul edilecegi ve bunun sonucu nasil muhasebelestirilecegi konusunda birliktelik
saglanamadig1 goriilmektedir. Dolayisiyla kripto varliklar, farkli goriis ve yaklasimlar altinda
birden fazla hesap altinda muhasebelestirilmigtir. Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 kurulunun
gecici kararinda kripto varliklar nakit parasal bir varliktan ziyade fiziki 6zii olmayan parasal
olmayan bir varlik olarak kabul edilmistir. Dolayistyla stoklarda veya maddi olmayan duran varlik
olarak muhasebelestirilmesi 6nerisi agirlik kazanmigtir. Her ne kadar kripto varliklarin isletmelerin
normal ticari faaliyetleri icerisinde UMS 2 Stoklar standardina gore degerlendirilmesi gerektigi
onerilse de kripto varliklarm su an igin isletmelerin ticari faaliyetteki payinin disiik olmasi ve
degerinin  siirekli dalgalanmaya konu olabilmesi, muhasebe agisindan stok olarak
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degerlendirilmemesi gerektigini diisiindiirmektedir. Bunun yerine agirlik kazanan diger oneriye
gore kripto varliklarin; maddi olmayan duran varlik taniminda belirtilen varlik olma, parasal
olmama, fiziksel yapilarinin bulunmamasi, tamimlanabilir olma 6zelliklerini karsiladiklart
goriilmektedir. Mevcut alternatifler igerisinde kripto varliklarin nasil muhasebelestirilecegi ile ilgili
ortaya atilan goriisler ve 6neriler hakkinda goriis bildiren global muhasebe kurum ve kuruluslarinin,
agirlikli olarak kripto paralarin maddi olmayan duran varlik olarak siiflandirilmasi konusunda
hem fikir olduklar1 goriilmektedir. Kripto paralart maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirmek ve ona gbore muhasebelestirmek, getirilen elestirilere ragmen literatiirde en gok
tercih edilen yol olarak goriinmektedir. Nihai olarak, sanal paranin TMS/TFRS’ye uygun olarak
maddi duran varliklar kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda muhasebelestirilebilmesi igin
TMS-38 maddi olmayan duran varliklar standardinda sanal paraya iliskin agiklamalar kapsaminda
diizenleme yapilip ilgili standardin giincellenmesinin dahasi gerekli hukuki diizenlemelerin yaninda
TMS/TFRS Ornek Hesap Plani’nda da kripto varlik hesaplari ile ilgili hesap kalemlerine yer
verilmesinin yerinde olacagi diistiniilmektedir.

Tablo 3. Kripto Paralarimin Muhasebelestirilmesi Konusunda Yabana Ulkelerde
Yayimlanan Cahsmalar

ISVl;‘a Yil Yazar/lar Amag Sonug¢
Sanal para birimlerinin altinda yatan ozelliklerin karmagik
Calismada bircoin'ler | olmasi, muhasebenin yenilik¢i dijital para birimi alanini
hakkinda  bazi  temel | gormezden gelebilecegi anlamina gelmedigi, Sanal para
bilgilerin  temini  ile | birimi islemlerinin sayisi1 ve sanal para birimini kabul eden
Cecily muhasebe konusunda | kuruluslarin sayisi arttik¢a, ayrintili muhasebe siiregleri ve
1 2015 Raiborn & | varhk smiflandirmasi, | agiklamalarina duyulan ihtiya¢ daha kritik hale geldigi,
Marcos madencilik faaliyeti, | Ozellikle muhasebenin Olgiim ve gelir tanima ilkelerinin
Sivitanides yatirim holdingleri, | ihlali yoluyla sanal para birimi muhasebe dolandiricilig
borsalar, birlesme ve satin | potansiyeli yiiksek oldugu, sanal paralarla ilgili
alma islemlerinin | muhasebenin verimli ve etkili karar vermeyi saglayacak

aciklamasi amaglanmustir. | sekilde ticari islemler hakkinda kamuya bilgi verme
sorumlulugu oldugu belirtilmistir.

Kripto paralarla ilgili beklenen yasal diizenlemeler, sistemin
karmagsikligi ve degerlerdeki yiiksek oynaklik i¢ kontrol
agisindan onemli risk faktorleridir. Isletme yoneticileri ve ig
Caligmanin amaci kripto | denetgiler, kripto para birimlerinin kurumsal risk yonetimi
para birimleri ve ilgili | ve denetim faaliyetlerindeki etkisini dikkatli bir sekilde
yasal cerceve ile finansal | degerlendirmelidir. kripto para birimlerinin ortaya ¢ikmasini
raporlama problemi olarak | saglayan son yillardaki Onemli kesiflerden biri olan
diistiniilmesi gereken | blockchain teknolojisi, igletmenin raporlama sistemi, i¢
kripto paralarin | kontrol ve denetim faaliyetlerine birgok fayda ve kolaylik
muhasebelestirilmesi  ve | saglamaktadir. Kripto para birimleri ile ilgili muhasebe
kripto para islemlerinin | meslegini ilgilendiren bir diger 6nemli konu ise bu
igletmelerin i¢ kontroliine | sirketlerin muhasebe kayitlarinda nasil degerlendigi ve mali
etkisidir. tablolarinda nasil smiflandirildiklaridir. Vergi direktiflerinin
aksine, kripto para biriminin finansal raporlama agisindan
nasil siniflandirilacagina dair herhangi bir standart veya
yonerge yaymlanmamustir.

2 2018 | Ahmet Onay

Calisma sonunda elde edilen kanitlar ve kripto para

Calisma, UFRS L .. o a1 .

Kapsamimdaki potansiyel b1r{mlefm1r} fiyat oyp{ikllglpa iliskin son zaman serisi

muhasebe modellerini verileri, kripto para birimleri yatirim amaciyla alindiginda

David nererek.  karsilastirarak finansal tablo kullanicilart igin gercege uygun deger

3 2018 Prochézka ve de“,erlen disreresk bu muhasebesinin en uygun yararli bilgi kaynagi oldugunu
alan dakig bosluk_icin_ bir gostermektedir. Ayrica, finansal sistem diizenleyicileri

deperlen dirrrfe ; ¢ kripto para birimlerini para olarak gérmese de kripto para

arrilg:lamakta d?; birimlerinin (yabanct) para birimi olarak ele almacag:

senaryolari oldugu belirtilmistir.
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Calisma, Bitcoin igeren | Bitcoin yenilik¢i bir varliktir ve Ozellikleri mevcut
islemlerin ~ Uluslararas1 | smiflandirmalara uymuyor gibi goériinmektedir, bu da bu
Finansal Raporlama | varligin muhasebelestirilmesini zorlu bir gorev haline
Standartlarina (IFRS) | getirdigi, Muhasebe standartlarini belirleyenlerin ve vergi
2018 Pelucio uygun olarak | makamlarinin, Bitcoin'lere yonelik islemleri yeterli sekilde
Grecco vd. muhasebelestirilmesine tanimlamaya, muhasebe bilgisi kullanicilart arasindaki
iligkin tavsiyeler | belirsizlikleri ve ayrica vergi risklerini onlemeye yonelik
sunmakta ve ana vergi | ¢abalarda bulunmasmim 6nemli oldugu belirtilmistir.
yonlerini analiz etmeyi
amaglamaktadir.
Aragtirmada, “kripto | Kripto para birimlerinin yenilik¢i teknolojiler pazarinda
para” kavrammin | yeni bir {riin olarak ortaya ¢iktifi, yeni bir muhasebe
tanimina yonelik | nesnesi olan elektronik paranin oldugu, kiiresel diizeydeki
yaklasimlar ve kripto para | ilkeler, kripto para birimi islemleri i¢in vergilendirme
2019 Liudmyla birimleriyle yapilan | sisteminin diizenlemesi gerektigi; isletmelerin daha da
Sokolenko vd. | islemlerin  6zelliklerinin | gelismesi ve kiiresel ekonomik ortamlara entegrasyonu igin
analitik muhasebesi, ortak | uluslararasi bir diizenleme olmas1 gerektigi belirtilmistir.
bilimsel yontemler ile
belirlenmesi
amaglanmigtir.
Calismada gelismis ve | Kripto para piyasasinin kara para aklama veya terdrizme
dontisimlii ekonomilerde | karsi kullanilmasini saglayacak seffaf bir kripto para
kripto para islemlerinin | piyasasmin gelistirilmesi i¢in her seyden oOnce makro
Olena Fomina giivenilir muhasebe | diizeyde yasal ortamin olusturulmasi gerektigi ve bunun i¢in
2019 degerlendirmesini yapmak | gerekli adimlarin atildigi, kripto paranin maddi olmayan bir
vd. L . . ? o . .
icin gerekli yasal ve | varlik kabul edilmesi gerektigi, bu varligmm bilango
ekonomik diizenlemelerin | tarihindeki gercege uygun degerinden Olgiilmesinin uygun
belirlenmesi olacag: belirtilmistir.
amaglanmigtir.
Kripto para birimi gibi yeni ortaya ¢ikan teknolojilerle,
mevcut muhasebe kurallarinin bunlara uyum saglamak i¢in
degistirilmesi veya yeniden big¢imlendirilmesi gerektigi,
Srketlerin gelecekte kripto | isletmelerin hala kripto para birimini finansal tablolarina
para  birimini finansal | dahil etme konusunda temkinli davrandig1 ancak kullanimi
2019 Andrew tablolarinda nasil | daha yaygin hale geldik¢e sirketler bir tiir kripto para
Hartley raporlamalart gerektigine | birimini siiresiz olarak kullanilacagi, Finansal Muhasebe
dair bir ¢6ziim Onerisi | Standartlar1 Kurulu (FASB)’nun sirketlerin finansal
belirlemektir. tablolarinda kripto para birimini nasil kaydetmeleri gerektigi
konusunda rehberlik etmesi gerektigi belirtildigi, muhasebe
kullanicilarinin da bu kilavuza uyumlu hareket etmesi
gerektigi belirtilmistir.
“Facebook'un 6deme alanina dijital bir jeton olan Libra ile
- girme konusundaki iddiali teklifi, birgok Onemli kamu
Aragtirma,  Uriin ~ veya ", - . S
. Jo politikast hususunu giindeme getirecegini, yatirimcimnin
hizmetlerin 6denmesi igin . S R .
. S korunmasindan mahremiyete, sistemik riske, yasa dis1
kripto para birimini kabul . o
. : L .. | faaliyetlere kars1 korunmaya, para politikasina, devlet borg
David Allen | eden sirketlerin risklerini, L . e
2019 yOnetimine, vergi uyumuna ve tiiketicinin korunmasima
vd. muhasebe uygulamalarimni - . .
kadar uzanan diizenlemelerin gerektigi, Facebook kadar
ve agiklamalarini JO X A . .
. . biiyiik bir sirketin kripto para birimi alanina girmesiyle,
incelemeyi - g L . N
artan diizenlemelerle birlikte giinlik kripto para birimi ve
amaglamaktadir. N . L
blok zinciri uygulamalarinda siirekli iyilestirmeler
olabilecegi belirtilmistir.
Makalenin amaci denetim | Calisma sonucunda denetcilere; bir sirketin kripto para
planlamasi igin  kripto | birimi islemlerine giristiginde denetcilerin bir denetim
varliklar cercevesini | sozlesmesini kabul edip etmemeyi veya devam ettirmeyi
Allan Ozeran . . - . o . . . .
.. belirlemek ve mali | distinmeleri gerektigi, denetgiler, kripto varlik islemleri ve
2020 | & Nadiia [ . RS- . . . . .
Gur tablolariyla ilgili yonetim | bakiyeleri ile ilgili mali tablolarda 6nemli yanlislik risklerini
ura iddialarim1  desteklemek | belirlemeli ve degerlendirmeleri gerektigi, kripto varliklar
igin denetim kanit1 | ve ilgili islemler i¢in olasi bir maddi denetim prosediirleri
toplamaktir. onerildigi ve onerilerle ilgili 6rnekler verildigi belirtilmistir.
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Makale, IFRS'ye gore
muhasebe  kripto  para
biriminde tanima,
degerlendirme ve

yansitma ile ilgili konulart
ve kripto para birimlerinin

Dijital ekonominin daha da genislemesi, ¢esitli dijital 6deme
araglarmm daha hizli gelistirilmesine yol agacagi, ancak
kripto para birimi iglemleri i¢in muhasebe kurallari ile ilgili
hala bir UFRS'e hazirlanmadig1, Bununla birlikte kripto para
islemlerinin muhasebelestirilmesinde zaten dogru bir sekilde
yansitilmasi gerekiyor. IASB'nin Ocak 2018 toplantisinda,

Lapitkaia muhasebelestirilmesindeki | IASB'min kripto para birimleri ile ilgili bir arastirma
10 2020 Ludmila & | kripto para birimini bir | projesine sahip olma olasiligmnit ve kripto para birimlerinin
Leahovceco varlik  olarak  tanima | muhasebesi konusunda yeni bir standart gelistirme geregi
Alexandru olasiligini ve kripto para | belirtilmistir.
birimlerinin
degerlendirilmesi ve
kaydedilmesi igin
IFRS'nin uygulanma
seklini  ifade  etmeyi
amaglamaktadir.
Aragtirma sonucunda, Endonezya'da simdiye kadar kripto
g;z%gg;g%m standart | P13 islemleri ig¢in net bir muhasebe uygulamalarinin
Anton Kripto para birimi yapilmadig, Endopezya'dgki kripto para gelisimir}ir} su anda
1 2020 | Prawira gelistirmeye dayali kripto tiiccarlarin ve degis tokus ile alim satim yapan kisilerin her
Manullang vd. | para muhasebesi is ve zaman kanit olarak ortaya Qlkmaglyla bu piyasanin hizla
) islemlerini belirlemeyi biiyiidiigii ancak herhangi bir net kripto para birimi kurali ve
amaclamaktadir politikast olmadan gelisimin dengeli olmadig1 ve birgok
) bosluk olustugu belirtilmistir.
Amag, kripto para birimi | Kripto para birimi doviz kurunu tahmin etmek i¢in sistemin
doviz  kurunu tahmin | matematiksel modellemesi ile isleyisin muhasebesi ve
etmek  icin  sistemin | Ozelliklerinin  arastinnldigi  caligmada;  Kripto  para
12 2020 Tetiana matematikse.l' birimlerinin ulusgl para birimlerins: ve tiirleripe gore
Tarasova vd. modellemesi ile muhasebe | oldukca dalgali bir doviz kuruna sahip oldugu, kripto para
igleyisinin ~ kullanimmnin | birimlerinin avantaj ve dezavantajlarina  deginilerek
temel ozelliklerini | muhasebelestirilmesi i¢in gerekli alt yapilarin hazirlanmasi
belirlemektir. gerektigi belirtilmistir.
Kripto para birimi, telekomiinikasyon, dijital ekonomi, e-is
Arastirmanin amact. | V€ ticaretin gelisimini gtkileyen biT merkezdir. Bu ti'%r belirli
Kripto para birimi b1r varligin kontrolﬁ_ icin tﬁm faal_lyet alal’.llflrlt.ll gelistirmek
Kullaniminim temel | 1§10 dl'.'lrp/a (;ap‘m‘da‘kll iilkeleri motive edebll}r. Insan turunun
13 2020 Allendy Arfi dzelliklerini ve hesapta bir teknolojik gelisiminin bu asamasinda, kripto para birimi
Makurin nesne olarak uluslararasi pazarda istikrarli bir konum kazaniyor. Hizli
tanmlanmasin: gelistirme, daha fazla kapasite bﬁyﬁmesigg ve ilgiye ne-den
belirlemektir oluyor, ancak sonunda ¢okiise yol agabilir. Ancak kripto
' paranin fiyat istikrari saglanirsa, sadece spekiilatif kazang
icin degil, uluslararasi islemlerde de kullanilabilir.
Yapilan arastirmaya gore, en fazla kayith kripto varlik
borsasina sahip iilkeler: Ingiltere, Hong Kong, Singapur ve
gfﬁfssrergz de ﬁrlliril;:g ABD, ancak borsalarin yaklasik %17'si hala bilinmeyen
varliklarm Sziini ilkelerde 'bulundugu, kriptq Val‘llklfil‘la ilgili belirli yasal
tanmlamak gergevelerin kabul edilmesi neden.ly.le butur l?orsalfirln
Tetiana simiflan dlrm’a31 icin say1sinin yaklnda azalrpe}51-bel§}§ndlgl bellnllrp1§t1r. ‘Kono
14 2020 | Yatsyk & | nitelikleri beliflemek  ve varliklar, kripto para blrlm}, @Jltal to!(gnler gibi ter.lmle'rm
Viktor Shvets | kripto  varliklar piyasa Oziinii tammlar. ve .belmecm 1slevselllglge ve ‘6ze.111_klerme
ortamma ok amagli bir dayali glarak bir kripto varlik taksonomisi 6ner11m14$t1r. Dort
genel bakis agist ana krlpto Var'llk tiirdl tanlmlar}dlgl, bunlarl.n; krlpto para
Kazandirmay1 birimi (édeme.Je.tonlarl), gﬁver}llk. jetonlari, hlzmetj.etonlarl,
amaglamaktadir. varlik destekli jetonlar ve hibrit (veya karisik) jetonlar.

Yazarlar, kripto varliklarm her tiirli i¢in olasi finansal
muhasebe islemlerinin olmasi gerektigi belirtilmistir.
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Calisma, Uluslararas1 | Caligma, hizla gelisen teknolojiden kaynaklanan ve
Muhasebe Standartlart | gelecekte bilyiimesi beklenen ve belirli bir gérev giicii ile
Kurulu'nun (IASB), | daha iyi ele alinabilecek muhasebe sorunlarmin ortaya
bilesenlerinin ¢tkmast durumunda IASB'nin uzun diizenleyici siirecinin
beklentilerini ve | smirlart hakkinda bilgi saglamaktadir. Arastirma ile yasal
Paola diizenleyici yanitinin | siirecin uzunlugunun standart belirlemeyi iistlenmek i¢in bir
15 2021 | Ramassa & | altinda yatan | kisitlama teskil edebilecegi bu, yeni dijital ¢agin getirdigi
Giulia Leoni motivasyonlar1 arastirarak | zorluklarin iistesinden gelmek igin acil ve sorunlar igin daha
ortaya ¢ikan kripto para | hizli bir IFRS yasal siirecinin faydali olabilecegini
birimleri muhasebesi | diigiindiirmektedir. Ayrica, IFRS ortaminda artan 6nemini
sorununu nasil ele aldigin1 | ve diizenleyici bir bosluk baglammda kullanildiginda
aragtirmay1 sinirlarint gosteren giindem kararmin rolii hakkinda fikir
amaglamaktadir. vermektedir.
Calisma; akademisyenlerin ve daha az uygulayicilarin
. hakim oldugu umut verici ve ¢ok disiplinli bir arastirma
Calisma; mubhasebe, -
. alanin1 ortaya koymaktadir. En ilging i¢ goriiler arasinda
denetim ve hesap R . .
s sonuglar, teknolojinin bir dig gii¢ olarak muhasebe, denetim,
verebilirlik  alanlarinda IR, L o e
. . hesap verebilirlik, isletme, yonetim, bilgisayar bilimi ve
Silvana yaymlanan blockchain . o o 1
16 2021 . .. miihendislik alanlart gibi ¢esitli arastirma alanlar1 arasinda
Secinaro vd. makalelerinin . .. RS .
o . bir kesisim olusturabilecegini dogrulamaktadir. Ayrica
bibliyometrik ve kodlama L
o aragtirma temalar1 agisindan, blok zincirin muhasebe
analizini sunmay!1 L . - -
amaclamaktadir denetlln'n.uzermde net bir etkisi olmasmna ragmen, hesap
’ verebilirlik alaniyla olan baglantilar daha az net ve
dogrulanmustir.
Calismada, muhasebe ve | Arastirma sonucunda yasal tanimlarin seviyesini ve farkli
vergi amaglari i¢in sanal | yaklasimlari karsilagtirarak sanal para biriminin muhasebe
para birimlerinin kayit ve | ve vergi muamelesi igin tek tip bir yaklagima duyulan
raporlanmasina iliskin | ihtiyac1 vurgulanmis olup bu konunun en ayrintili yasal
farkli olas1 yaklagimlar1 | uygulamasi, sanal para birimlerinin islenmesinin Muhasebe
karsilastirmak ve | Yasast ve Gelir Vergisi Yasasi'nda yer aldigi Slovak
Ivana tartigmak ve | Cumhuriyetinde oldugu belirtilmistir. Cek Cumhuriyeti,
17 2021 | Kucharova uyumlastirilmig bir | kripto para birimlerine yalnizca Maliye Bakanligi'nin yasal
vd. sisteme ihtiya¢ oldugunu | olarak uymasi baglayici olmayan tavsiyeleri temelinde
belirtmek i¢in Cek | yaklagmakta olup Almanya’nin Bankacilik Yasasi'na kripto
Cumburiyeti, Slovak | para birimlerini dahil ettigi belirtilmistir.
Cumhuriyeti ve Almanya
arasindaki  yaklagimlar
karsilagtirmak
amaglanmugtir.
Makalede paydaslarm Arastirma kapsaminda paydaslarla yapllar} goriismelerde;
. mevcut muhasebe standartlarmm  kripto  varliklara
kripto varliklarin g Lo - .
. TR uygulanmasiyla ilgili g¢esitli sorunlar oldugu, kripto
muhasebesine iligkin b .
. varliklarin ve akigkanliginin hizli gelisiminin muhasebe
algilarin1 analiz etmek ve e Lo e
rehberliginin gelisimini engelledigi ve bu nedenle, standart
mevcut muhasebe e ORI . P
Jun Heng belirleyiciler tarafindan siirekli izlenmesi gerektigi, tim
18 2021 standartlarini . - .o
Chou vd. o - paydaslarin ortak bir fikrinin de yeni bir muhasebe
degistirme/acikliga . .
. | standardin1 garanti edecek kadar yaygin olan ekonomik
kavusturma veya yeni | . . . . . : -
ozelliklere ve islevsellige sahip kripto varliklari olmadig:
muhasebe standartlari . . .. .
L o stirece mevcut muhasebe standartlarinin ilkelerinin kripto
gelistirme ihtiyacini . . . .
belirlemek amaclanmistr varliklar i¢in muhasebe gereksinimlerindeki bosluklart ele
¢ SUL | almak icin saglam oldugu kanisi belirtilmistir.
Makalenin amaci, | Denetgilerin blockchain teknolojisi ve kripto para birimleri
denetgilerin  kripto para | konusunda yiiksek diizeyde farkindaliga ve anlayisa sahip
birimleri ve altta yatan | oldugu, blockchain teknolojisinin potansiyel olarak denetim
blok zincir teknolojisi | ve muhasebe uygulamalarini daha az karmasik ve daha
hakkindaki verimli hale getirecegi, denetgi ve muhasebecilerin en son
farkindaliklarini ve | teknolojik geligsmelere ayak uydurabilmeleri i¢in alanlarinda
Abdullah bilgilerini incelemek ve | yenilik yapma c¢abalarini artirmalari gerektigi, Muhasebe
19 2021 | Mohammed kripto para birimleri ve | mezunlarinin ig diinyasinin gelecegine hazirlanabilmeleri
Ayedh vd. blok zincir teknolojisinin | i¢in bilgisayar teknolojilerinin muhasebeye entegrasyonu ve

kullanimi ile denetim ve
muhasebe
uygulamalarinda meydana
gelebilecek olast
degisiklikleri
vurgulamaya caligmaktir.

artan Onemi muhasebe egitimcileri
alinmasi gerektigi belirtilmistir.

tarafindan ciddiye
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Makalede, kripto para
birimleriyle ilgili belirli

Romanya, Dogu Avrupa'daki en biiyiik islem platformuna
(Bitcoin Romanya) sahip olmasma ragmen, kripto para
konusunda bir mevzuatin olmamasi, sanal para birimlerinin

Adriana mali ve muhasebe - A . A
. . giivenli bir varlik haline gelme potansiyeli ve ayrica
Monica yonlerinin  vurgulanmasi . - -
20 2021 . . | madencilik konsantrasyonu ve dogrulama ve dogrulama
Tegledi & | ayni zamanda bu alandaki . R [ R
" . . 1.<. | stregleri gibi teknik ozellikler hakkinda ek bilgi saglamak
Straoanu diizenlemelerin  eksikligi | . . ST, ..
dile getirilmesi icin gelecekte arastirma yapilmasi gerektigi, 6demeler igin
yasal cergeveye Ozel dikkat gosterilmesi gerektigi
amaclanmaktadir.
vurgulanmistir.
Kripto para birimlerinin | Arastirma sonucunda kripto paralarla ilgili 6zel olarak
muhasebelestirilmesiyle ilgilenen bir standart olmadigi, Kasim 2018'de Uluslararasi
ilgili ilging bir detaymn | Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB), kripto para varliklar
oldugu, Ekim 2020'de | iizerine bir proje eklemeye karsi karar verdi. Haziran
Pearl  Hock , . . , .
PayPal'n  kendi kripto | 2019'da Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlama
21 2021 | Tan & Tracey L . . o . .. .
Chundi Zhan para birimi  hizmetini | Komitesi (IFRIC), kripto para birimlerinin finansal varliklar
q & baglattiginin duyurmasi ile | olmadigi ve Uluslararasi Muhasebe Standardi (IAS) 38,
kripto  paralara  olan | Maddi Olmayan Duran Varliklar veya satis yapmak
ilginin belirlenmesi | amactyla da elde tutuluyorlarsa UMS 2’de yer almasi
amaclanmistir. degerlendirilmistir.
Arastirmada bitcoinler | Farkli iilke ve arastirmacilarin yer aldigi ¢alisma sonucunda;
igin farkli giincel | tiim arastirmacilarin paylastig1 ortak goriis, kosullarmn varlik
muhasebe uygulamalarini, | siniflandirmasmi etkiledigi ve farkli sirketler igin farkli
Ahmed o " . . oy s
bitcoinlerle ugragan iilke | smiflandirmalarin  uygun olabilecegi  yoniinde, baz1
Elsayad . . o
22 2021 sayisint ve bazi resmi | arastirmacilarin ise bitcoinlerin genel olarak finansal araglar
Hamdallah . . - S
vd kuruluslarin bitcoin | olarak siniflandirilabilecegine, ayn1 zamanda Bitcoin'in bir
' muhasebesi  konusundaki | para birimi olarak siniflandirilabilecegi yoniindedir.
¢abalarini belirlemeyi
amagclamustir.
Caligmada, kripto | Kripto para birimleri ve hisse senetleri arasindaki 6nemli bir
paralarin farkin kripto para birimleri i¢in temel ekonomik faaliyetlere
muhasebelestirilmesi ~ ve | iligkin bilgilerin halka agik ve siirekli olarak blok zincirinde
yatirimeilarin hisse | mevcut oldugu, Yeni adres bilgilerinin yaymlanmasinda
senetlerinde kullanimi ig¢in | giliglii piyasa tepkilerinin varligi ve siiriklenme oncesi ve
bunlari  degerlemesinde | sonrasi dalgalanmalarin olmamasi, kripto para birimlerinin
Yukun  Liu | yeni adreslerle ilgili | farkli 6zellikleri oldugunu vurgulamaktadir.
23 2022 o
vd. bilgilere yatirimeilarin
tepki gosterip
gostermedigini  ampirik
olarak degerlendirmek ve
bu bilgilerin kripto para
piyasasinda degerinin
Olgmek amaglanmigtir.
Calisma  daha  fazla | Blockchain, muhasebe uygulamalari ve arastirmalart igin
bilimsel arastirma igin | birgok potansiyel etkiye sahip oldugu, blok zinciri ve daha
potansiyel firsatlar1 | ileri caliymalar ig¢in ek yollar hakkinda son teknoloji
belirlemek ve muhasebe | muhasebe aragtirmalari saglamanin  yam sira,
uygulamalarinin blok | uygulayicilarin neden bu teknolojiyle ilgilendigini, ti¢ girisli
zincirinden nasil | defter tutma islemlerinin degistirilemezligi, tekrarlayan
etkilendigine  dair  bir | goérevlerin otomasyonu istege bagl segimler gerektirmeyen
Marco - e . . L o <
24 2022 . cerceve saglamak igin | kripto para birimlerinin finansal tablolarda temsili, deger
Bellucci vd. L .
muhasebe zinciri yonetimi, sosyal ve g¢evresel denetim ve raporlama ve
uygulamalarinda ve | is modeli inovasyonun gereklilikleri belirtilmistir.
arastirmalarinda blok
zincirinin kullanimina
iliskin akademik literatiirii
gozden gegirmeyi
amaglamaktadir.
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Ukrayna'da kripto para | Yapilan arastirma  Ozellikle muhasebe boyutunda,
birimlerinin dijital varlik | dijitallesme nesnesinin belirlenmesine yonelik yaklagimin

olarak belirsizligine isaret etmektedir. Cok degiskenli terimler
Mykhailovyna | muhasebelestirilmesi cogunlukla temelde ayni1 tanimlarda birlestigi belirtilmistir.
Svitlana diizenlenmemistir, bu
25 2022 | Oleksiivna & | nedenle bilim
Matros Olena | adamlarindan bunlarin
Mykolaivna yansimalarina iliskin
birtakim Onerilerin

belirlenmesi bu ¢alismada
amaglanmugtir.

Tablo 3’te; kripto paralarin muhasebelestirilmesi konusunda yabanci iilkelerde yayimlanan makale
caligsmalari, yillar itibari ile amag ve sonuglarina gére smiflandirilarak 6zetlenmistir. 2015 yilindan
baslayip giiniimiize kadar artig gostererek gelen yabanci iilkelerdeki ¢aligmalarda ifade edilmeye
deger hususlar agagida belirtilmistir.

e Kripto paralarla ilgili sistemin karmasikliginin ve bu paralarin degerlerindeki yiiksek
oynakligin i¢ kontrol sistemi agisindan 6nemli risk faktorleri teskil edebilecegi,

e  Kripto paralarin g¢esitli kosullarin varlik smiflandirmasini etkiledigi, bu yiizden kripto
paralarin farkli sirketler igin para (yabanci) birimi, finansal arag gibi farkli siniflandirilabilecegi
fakat ulusal para birimlerine ve tiirlerine gore oldukga dalgali bir déviz kuruna sahip oldugu,

e  Kiripto para biriminin, telekomiinikasyon, dijital ekonomi, e-is ve ticaretin gelisimini etkileyen
bir merkez oldugu dolayisiyla kripto para birimi islemleri i¢in vergilendirme sisteminin
diizenlemesi gerektigi,

e  Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB)’nun sirketlerin finansal tablolarinda kripto
para birimini nasil kaydetmeleri gerektigi konusunda rehberlik etmesi ve bu konuda muhasebe
kullanicilarinin da bu kilavuza uyumlu hareket etmesi gerektigi,

e  Kripto para piyasanin hizla biiyiidiigii ancak herhangi bir net kripto para birimi kurali ve
politikast olmadan gelisimin dengeli olmadigi ve birgok bosluk olustugu, kayitli kripto varlik
borsasma sahip iilkelerin en fazla Ingiltere, Hong Kong, Singapur ve ABD olmasina ragmen
borsalarin yaklasik %17'sinin hala bilinmeyen iilkelerde bulundugu bu yiizden de kripto paralarin
makro diizeyde yasal bir ortaminin olusturulmasi gerektigi,

e  Kiripto para biriminin (6deme jetonlar); giivenlik jetonlari, hizmet jetonlari, varlik destekli
jetonlar ve hibrit (veya karisik) jetonlar olmak iizere dort ana kripto varlik tiiriinde siniflamasinin
onerildigi,

e  Blockchain teknolojisinin potansiyel olarak denetim ve muhasebe uygulamalarini daha az
karmagik ve daha verimli hale getirecegi, denetci ve muhasebecilerin en son teknolojik gelismelere
ayak uydurabilmeleri icin alanlarinda yenilik yapma c¢abalarimi artirmalar1 gerektigi, muhasebe
mezunlarmin i diinyasinin gelecegine hazirlanabilmeleri igin bilgisayar teknolojilerinin
muhasebeye entegrasyonun ve artan éneminin muhasebe egitimcileri tarafindan ciddiye alinmasi
gerektigi,

e  Haziran 2019'da Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (IFRIC); kripto para
birimlerinin finansal varliklar olmadigi, satis yapmak amaciyla da elde tutuluyorlarsa UMS 2’ye
gore degerlendirilebilecegi fakat kripto paranin UMS 38 kapsaminda maddi olmayan bir varlik
kabul edilmesi gerektigi, bu varligin bilango tarihindeki gercege uygun degerinden ol¢iilmesinin
uygun olacagi belirtilmistir.
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4. SONUC

Tarih boyunca insanlik; ekonomik, politik, sosyal-kiiltiirel, din, bilim ve teknoloji gibi ¢esitli
alanlarda bir¢ok kirtlim, degisim ve doniisiim yasamigtir ve siiphesiz yasamaya devam edecektir.
Baktigimizda insanlik; matbaa, buharla ¢alisan makine, elektrik, bilgisayar, internet vb. icat ve
buluslar ile aydinlanmay1 gerceklestirerek yukarida sayilan alanlarda bircok gelisme yasamuistir.
Glinlimiiz teknolojisinde yasanan hizli degisim ve doniisiim diger bircok alan gibi ekonomiyi de
etkilemektedir. Bu etkiyi, ekonomide simge ve dl¢iit olan para birimlerinde hissetmekteyiz. Tarih
boyunca uluslar, devletler, kralliklar, imparatorluklar ve hakim otoriterler ister kagit ister madeni
olsun paray1r hem degisim aract hem de gii¢ unsuru olarak kullanmistir. Dolayisiyla her hakim
otorite kendi kontroliinde olan kendi giiciinii ifade eden paralar basmistir. Insanlik, rezerv paraya
sahip merkez bankalarinin karsiliksiz para basmalarinin sonucu olarak 2009 yilinda kirilim
yasayarak bir yol ayrimina girmistir. Fakiri daha fakir, zengini daha zengin yapan finansal yapidaki
bu merkezilesmenin temelleri sallanmaya baslamustir. Insanlik; adaletsiz temellere dayanan,
uluslar1 ve emegi somiiren bu yapiya alternatif ¢oziim olarak fikri temelleri 1998 yilina, fiziki alt
yapis1 2008 yilina dayanan kripto paralar1 iiretmistir.

Kripto paralar; kriptografiye dayanan blokzincirin teknolojik alt yapist kullanilarak olusturulan,
fiziksel varliklar1 olmayan, merkezi ve kontrol edici bir otoritesi olmayan, taraflararasi hizli, diisiik
maliyetli ve giivenli bir para transferi gerceklestiren, elektronik ortamlarda olusan ve iglem goren
sanal para birimidir (Sahin, 2018: 90). Kripto paralari, baz1 devletler bircok farkli gerekgeler ile
giivenilir bulmayip yasaklamig iken bazi iilkeler de pratik ve rahat bulup kullanimini ve
yayginlasmasini desteklemistir. Ekonomi ve ticari hayatta kullanimi her gegen giin arttan bu
paralara yonelik diinya genelinde ortak bir tanimlama ve yasal diizenleme yapilamamistir.
Ulkemizde ve diinyada kripto paralara yonelik yasal bir diizenlemenin olmamasi; kullanimi
yayginlasan bu kripto paralarin  muhasebelestirilmesi  yoniinde nasil  kaydedilecegi,
degerlendirilecegi ve dlgiilecegi ile ilgili karisikliga neden olmustur. Dolayisiyla diinya genelinde
kripto paralara yonelik bir tanimin olmamasi, tilkeler arasi kripto paralarin nasil kabul edilecegi ve
kullanim1 sonucunda taraflarca bu paralarin hangi hesap veya hesap guruplarinda nasil
muhasebelestirilecegi yoniinde birliktelik saglanamamig olup farkli uygulamalarin ortaya ¢ikmasina
sebep olmustur.

Terminolojide varlik olarak kabul géren kripto paralarin muhasebelestirilmesine yonelik literatiirde
cesitli hesap ve hesap guruplarinin 6nerildigi goriilmektedir. Muhasebe agisindan ilk olarak, kripto
paralarin varlik siniflandirilmasinin dogru yapilmasi gerekmektedir. Bu hesap/hesap guruplari
muhasebede 6ziin onceligi kavrami geregi varliklarin isleyisi, olusum sekli ve kullanim amacina
gore Onerilmistir. Caligmada yapilan igerik analizi sonucunda kripto paralarin iilkemiz tek diizen
muhasebe sistemine gére muhasebelestirilmesinde 6ne ¢ikan hesap gruplari; hazir degerler, menkul
kiymetler ve stok hesaplar1 olarak listelenirken uluslararasi muhasebe standartlar1 ve otoritelerince
mubhasebelestirilmesinde ise 6ne ¢ikan hesap guruplari; nakit ve nakit benzeri varlik, finansal arag,
stok ve maddi olmayan duran varlik hesaplari olarak listelenebilir. Bu gruplar, kripto paralarin
muhasebesi yoniinden agagida dzetlenmistir.

e UMS 7 nakit ve nakit benzeri varlik hesabi gurubuna gore kripto paralarin
muhasebelestirilmesi: Kripto paralar, UMS-7 standardinda nakit ve nakit benzeri tanimini tam
olarak karsilamadig1 i¢in nakit olarak yani 6deme ve tahsilat araci olarak degerlendirilememektedir.
Ciinkii kripto paray1 ihra¢ edenlerin bu varliga yasal para statiisii verme yetkisi bulunmamaktadir.
Ayrica standart nakde es deger varliklarin sunumunu belirlemekte ancak bir varligin
muhasebelestirilmesini veya Olciilmesini belirlememektedir. Bununla birlikte UFRS yorumlama
komitesi, 21 Haziran 2019 tarihli toplantisinda sanal paraya iliskin gerceklestirdikleri
degerlendirmeleri ve sanal paranin nakit ve nakit benzeri varlik kapsaminda
degerlendirilemeyecegine iliskin goriis belirtmistir. Bu nedenle bir kripto varligin sunum amaciyla
nakit es degeri olarak kabul edilebilmesi i¢in gegerli muhasebe standardina goére siniflandiriimasi
ve Olglilmesi gerekmektedir. Kripto paranin nakit ve nakit benzeri hesap basligi altinda
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sunulabilmesi igin TMS 7 standardinin kripto paray1 da kapsayacak sekilde yeniden diizenlenmesi
onerilebilir.

o  UFRS 9 finansal ara¢ hesap gurubuna gore kripto paralarmm muhasebelestirilmesi: Kripto
paralar finansal ara¢ tanimmi tam olarak karsilamadigi icin finansal ara¢ olarak
degerlendirilememektedir. Bununla birlikte UFRS yorumlama komitesi, 21 Haziran 2019 tarihli
toplantisinda sanal paraya iliskin gerceklestirdikleri degerlendirmeleri ve sanal paranin finansal
ara¢ kapsaminda degerlendirilemeyecegine iliskin goriis belirtmistir. Kripto paralar bir biitiin olarak
degerlendirildiginde, varliga dayali menkul kiymet olusturulmasi ile kripto paralarin, paylarini
finansal ara¢ olarak degerlendirilmesinin miimkiin olabilecegi onerilebilir.

o  UMS 2 stok hesap gurubuna gére kripto paralarim muhasebelestirilmesi: Kripto paralar, emtia
olarak kabul edilirse stok gurubu altinda muhasebelestirilebilir. ABD, Avustralya ve Japonya gibi
iilkeler kripto varliklarin emtia olarak degerlendirilmesi gerektigini sdylemektedir. Bir isletmenin
esas faaliyeti kripto para alim satimi, kripto madenciligi ise (kripto borsalar1 ve brokerligi gibi)
UMS-2’ye gore stok olarak muhasebelestirilebilir. Fakat Kripto paralarin su an igin isletmelerin
ticari faaliyetteki paymin diisiik olmasi ve degerinin siirekli dalgalanmaya konu olabilmesi,
dolayisiyla stok degerlemesinde 6l¢iit olan maliyet veya net gerceklesebilir degerden diigiik olanin
secimine imkadn tanimamasi muhasebe agisindan tam olarak stok hesap gurubunda
degerlendirilmemesi gerektigini diistindiirmektedir.

o UMS 38 maddi olmayan duran varlik hesap gurubuna goére kripto paralarin
muhasebelestirilmesi: Kripto paralarin fiziksel niteliginin olmamasi, sahibinin kripto paralar
iizerinde tam kontroliiniin olmasi, belirlenebilir (isletmeden ayrilabilir) ve isletmeye gelecekte
fayda saglayacagi beklentisinin olmasi gibi sahip oldugu ozellikler, TMS 38 standardinda yer alan
varlik kavraminin 6zelliklerine en yakin oldugu ve bu 6zelliklerin tiimiinii karsiladig1 agiklanmistir.
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 kurumunun gegici kararinda kripto paralar, nakit parasal bir
varliktan ziyade fiziki 6zii olmayan parasal olmayan bir varlik olarak kabul edilmistir. Dolayisiyla
literatiirde varliklarin isleyisi, olusum sekli ve kullanim amacina gore kripto paralarin yapisi ve
ozelligi geregi kripto paralarda en uygun muhasebelestirme secenegin TMS 38 standardi oldugu
sonucuna varilmistir. Bu standart dikkate alinarak kripto paralarin maliyet bedeli {izerinden
kayitlara alinacagi, donem sonlarinda yeniden degerleme islemlerinin yapilacagi ve degerlemeden
kaynakli deger artis veya azalis sonuglarmin diger kapsamli gelirde muhasebelestirilecegi ve belirli
bir dmre sahip olmamasi nedeniyle kripto paralarin amortismana tabi olmayacagi belirtilmistir.

Mevcut alternatifler icerisinde kripto paralart maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirmek
ve ona gore muhasebelestirmek, getirilen elestirilere ragmen literatiirde en ¢ok tercih edilen yol
olarak goriinmektedir. Ancak, hem kripto paralari kabul eden isletme sayisinin artmasi hem de
kripto para islem sayilarmin giderek artmasi ile mevcut uygulamalarin zamanla daha da yetersiz
kaldig1 goriilmektedir. Bu sebeple kripto paralarin karmasik yapisint dogru sekilde ele alacak bir
standarda her gegen giin daha fazla ihtiya¢ duyuldugu agiktir. Thtiyac duyulan, hazirlanacak yeni bir
standart ile hem hali hazirdaki karigiklik giderilmis olacak hem de uygulamada birliktelik
saglanmis olacaktir. Dolayisiyla kripto paralarin ortak bir tanimlamasinin yapilmasi ve
muhasebelestirilmesi konusunda diinya genelinde kabul goren uluslararas: kripto para birimleri
standartlarinin hazirlanmasi 6nerisi, tiim kripto para taraflari ile diizenleyici ve denetleyici kurum
kuruluslar arasindaki islemlerde birlikteligi saglayacaktir.
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