E-ISSN 2564-6591

Ankara Serbest Muhasebeci Mali Musavirler Odasi
Chamber of Certified Public Accountants of Ankara

Muhasebe ve Vergi
Uygulamalari Dergisi

JOURNAL OF ACCOUNTING & TAXATION STUDIES

n
-
m
ﬂ

muhasebe ve vergi uygulamalari

Cilt: 17, Sayi: 1, 2024






muhasebe ve vergi uygulamalar

JATS

MUHASEBE VE VERGI
UYGULAMALARI DERGISI

JOURNAL OF ACCOUNTING AND TAXATION STUDIES

ASMMMO Adina Sahibi / Owner

Naci ALKAN - ASMMMO Baskani

Bas Editér / Head Editors

Prof.Dr. Fevzi Serkan OZDEMIR - Ankara Universitesi

Editorler / Editors

Prof.Dr. Fevzi Serkan OZDEMIR - Ankara Universitesi

Muhasebe Alan Editérii / Accounting Field Editor

Doc.Dr. Hiiseyin TEMIZ - Samsun Universitesi

Vergi Alan Editérii / Taxation Field Editor

Doc.Dr. Ritkan Kutlu KORLU - izmir Demokrasi Universitesi

Editdr Yardimcilari / Assistant Editors

Dr.Ogr.Uyesi Fevziye KALIPCI CAGIRAN - Ondokuz Mayis Universitesi
Ars.Gor. Dr. ismail Hakki UNAL - izmir Demokrasi Universitesi

Teknik Editor / Technical Editor

Dog.Dr. Yasin SEKER - Hitit Universitesi

Dil Editorii / Language Editor

Dr.Ogr.Uyesi Fevziye KALIPCI CAGIRAN - Ondokuz Mayis Universitesi

Yayin Kurulu Sekreteri / Editorial Staff

0Ogr.Gor.Dr.Can FIDANCAN - Nigde Omer Halisdemir Universitesi

Yayin Tiirli / Publication Type

Muhasebe ve Vergi alaninda Tiirkce ve ingilizce yayin kabul eden, yilda 2

kez (Subat ve Agustos aylarinda) yayinlanan, uluslararasi, hakemli, streli

yayin.

International, peer-reviewed journal which accepts articles in Accounting
and Taxation disciplines in English or in Turkish and publishes two times a
year (in February and August).



All copyrights are reserved by
Chamber of Certified Public Accountants of Ankara (ASMMMO).
]
E-ISSN 2564-6591
Views expressed in Journal of Accounting and Taxation Studies are those of
authors. Those views do not reflect the opinions of ASMMMO.

Authors have to apply JATS (MUVU) system on dergipark.gov.tr/muvu to submit
their papers due to blind peer review. Assigned referees should complete their
evaluations in 4 weeks and authors are informed about the process immediately.
Additionally it has indexed by Index Copernicus, EBSCOHOST Business Source
Complete, Google Scholar, the Directory of Research Journal Indexing (DRJI),
CABELLS Scholarly Analytics and Academic Scientific Journals (CiteFactor) which
are international disciplinary indexes and by TR DIZIN (ULAKBIM), Social Sciences
Citation Index (SOBIAD), and ASOS Index which are Turkish national indexes.

JATS is published two times (in February and August) a year as an international
academic and peer-reviewed journal.

Aim of this review is evaluation of the submitted articles (scientific research or
studies) in the disciplines of Accounting and Taxation with regards to our ethic
policy and publication guidelines and sharing these articles’ aspects, thoughts
(which directly belongs their authors) with scientific community and practitioners.
The scope of our journal consists of works that are directly or interdisciplinary
related to the field of Accounting and Tax, but the Accounting and Tax aspects are
dominant.

For Manuscript Submission
http://dergipark.gov.tr/muvu
For Additional Inquries
jatsedit@gmail.com

Headquarter and Inquiry Address:

Ankara SMMM Odasi
Kumrular Cad. No:26 06440 Kizilay/Ankara/TURKEY

Phone :(+90) 3122323377
Fax :(+90) 312 2317117
E-mail :JatsEdit@gmail.com



Bu derginin tim telif haklari
Ankara Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odasi (ASMMMO)’na aittir.

E-ISSN 2564-6591
Bu dergide ileri surtlen fikirler makalelerin yazarlarina aittir.
Bu fikirler ASMMMOQ’nin gérislerini yansitmaz.

MUVU (JATS) Dergisi Ulakbim Dergipark sistemi (dergipark.gov.tr/muvu)
Uizerinden makale kabul etmektedir. Hakem degerlendirmeleri de kér hakemlik
sistemi ile bu araylz Gzerinden gergeklestirilmektedir. Tayin edilmis olan
hakemlere degerlendirme siiresi olarak 4 hafta verilmektedir. Yazarlar da tim
sureg iginde ivedilikle bilgilendirilmektedir. Ayrica uluslararasi dizin
indekslerinden Index Copernicus, EBSCOHOST Business Source Complete,
Google Scholar ile Directory of Research Journal Indexing (DRJI)’de, CABELLS
Scholarly Analytics, Academic Scientific Journals (CiteFactor)’da, ulusal
indekslerden TR DIZiN (ULAKBIM), Sosyal Bilimler Atif Dizini (SOBIAD) ile ASOS
indeks’te taranmaktadir.

Yilda iki defa (Subat ve Agustos aylarinda) yayinlanan, uluslararasi akademik ve
hakemli bir dergidir.

Dergimizin amaci; Muhasebe ve Vergi Alanindaki bilimsel ¢calismalarin etik
degerlere ve yayin kosullarina bagh olarak degerlendirilmesi ve icerdigi gorisler
yazarlarina ait olmak kaydiyla bilim camiasi ve uygulamacilarla paylasiimasidir.
Dergimizin kapsamini Muhasebe ve Vergi alani ile dogrudan veyahut
disiplinlerarasi temelde iliskilendirilmis fakat Muhasebe ve Vergi yoni agir
basan calismalar olusturmaktadir.

Makale gonderme adresi
http://dergipark.gov.tr/muvu
Bilgi Talepleriniz i¢in
JatsEdit@gmail.com

Yonetim Merkezi ve Yazisma Adresi:

Ankara SMMM Odasi
Kumrular Cad. No: 26 06440 Kizilay/Ankara/TURKIYE

Telefon :(+90) 312 23233 77
Belge¢ :(+90) 3122317117
E-posta : JatsEdit@gmail.com



Telif Hakki Politikasi

Makale sorumlu yazari olarak tiim yazarlar adina;
e Sunulan makalenin yazar(lar)in orijinal calismasi olmasi;

e Yazar olarak listelenen herkesin ICMJE (www.icmje.org) tarafindan Gne-
rilen yazarlik kriterlerini karsilamasi istenmektedir. ICMIJE, yazarlarin su 4
kriteri karsilamasini 6nermektedir:

1. Tum yazarlarin bu ¢alismaya bireysel olarak katilmis olmak (¢alismanin
icerigine/tasarimina; ya da c¢alisma igin verilerin toplanmasina, analiz
edilmesine ve yorumlanmasina énemli katki saglamis olmak) ve bu ¢a-
lisma igin her turlt sorumlulugu almak;

2. Yazitaslagini hazirlamis ya da 6nemli fikirsel icerigin elestirel inceleme-
lerini yapmis olmak;

3. Tdm yazarlarin sunulan makalenin son halini gordiklerini ve gézden
gecirerek onaylamak;

4. Cahismanin herhangi bir bolimianin gecerliligi ve dogruluguna iliskin
sorularin uygun sekilde sorusturuldugunun ve ¢ézlimlendiginin garan-
tisini vermek amaciyla ¢alismanin her yoninden sorumlu olmay:i kabul
etmek.

e Sunulan makalenin tiim yazarlarindan makaleyle ilgili formda yer alan ta-
ahhitlerde bulunma hususunda yetki aldigimi, bu nedenle dogmus veya
dogabilecek tim uyusmazliklardan sorumlu olunacagini;

e TUm yazarlarla ilgili kurum ve e-mail bilgilerinin ayrica ORCID kodlarinin
Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi Makale Gonderme Sistemi’ne
dogru girildigini;

e Makalenin baska bir yerde basiimadigini veya basiimak igin sunulmadigini
(Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi ‘ne génderilen eserlerin daha
once herhangi bir dergide degerlendirme siirecinde olmadigini, yayimlan-
mamis ya da yayim icin kabul edilmemis olmasi gerekmektedir. Herhangi
bir bilimsel toplantida sunulmus ve yayimlanmamis olan yazilarda, toplan-
tinin adi, yeri ve tarihi dipnot olarak belirtilmelidir.);

e Makalede bulunan metnin, sekillerin ve belgelerin diger sahislara ait olan
“Telif Haklarini” ihlal etmedigini;

e Basim, yayim, dagiim ve internet yoluyla iletim de dahil olmak {izere her
turld kamuya iletim haklarini Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi ya-
yin kurulunca sinirsiz olarak kullanilmak tizere izin verdigini kabul ve taah-
hat etmelidir.



Copyright Policy

Makale sorumlu yazari olarak tiim yazarlar adina;

e On behalf of all authors, as the corresponding author of the manuscript, |
warrant that:

e The manuscript submitted is my/our own original work;

e The journal accepts Authorship which defined as ICMIE criterias. “The
ICMJE recommends that authorship be based on the following 4 criteria:

1. Substantial contributions to the conception or design of the work; or
the acquisition, analysis, or interpretation of data for the work;

2. Drafting the work or revising it critically for important intellectual con-
tent;

3. Final approval of the version to be published;

4. Agreement to be accountable for all aspects of the work in ensuring
that questions related to the accuracy or integrity of any part of the
work are appropriately investigated and resolved.

e | wasauthorised by all authors to transfer all royalties related with the ma-
nuscript and to enter into a binding contract with the journal as detailed in
this Copyright & Publishing Policy Consent Form and | will be responsible
in the event of all disputes that have occurred and that may occur,

e |nstitution, E-mail and ORCID Codes of all authors have been entered into
the Journal of Accounting and Taxation Studies manuscript submission
page

e All authors have seen and approved the manuscript as submitted (Journal
of Accounting and Taxation Studies receives submissions that are not pre-
viously published and/or are not submitted and/or being considered for
publication elsewhere). The name, place and the date of the meeting sho-
uld be written as footnote if manuscripts were presented in any scientific
meeting;

e The text, illustrations, and any other materials included in the manuscript
do not infringe upon any existing copyright or other rights of anyone.

e | transfer processing, reproduction, representation, printing, distribution,
and online transmittal, to Journal of Accounting and Taxation Studies Edi-
torial Board with no limitation whatsoever.



ULUSLARARASI iNDEKSLER / INTERNATIONAL INDEXES

INDEX @ COPERNICUS

I N T E R N A T I O N A I

EBSCOhost GO

bogle

% Directory of Research Journals Indexing
CiteFactor C A B E L L S

Academic Scientific Journals
SCHOLARLY ANALYTICS

Business Source
Complete

‘ ULUSAL iNDEKSLER / TURKISH LOCAL INDEXES |

%1SOS

ELELENIEN sosyal bilimler indeksi

iZLEMEDE OLAN BASVURULAR / OTHER SUBMISSIONS IN MONITORING PROGRESS

THOMSON REUTERS
Emerging Sources Citation Index
WEB OF SCIENCE™

I

Copyright: Tim haklari saklidir. Bu kitabin tamami ya da bir kismi 5846 Sayil Fikir ve Sanat Eserleri
Yasasi’nin ilgili hiikGimleri uyarinca, yazarin izni olmaksizin elektronik, mekanik, fotokopi ya da herhangi
bir kayit sistemiyle cogaltilamaz, 6zetlenemez, yayinlanamaz, depolanamaz. Kaynak gosterilmek kosu-
luyla alinti yapilabilir.

Copyright: All rights reserved. According to code of Intellectual and Artistic Works Act, all or the parti-
cular parts of this journal can not be summed, transmitted, stored without permission of the editorial
board or/and the authors, mechanical, photocopying or reproduced in any recording system. Be quo-
ted, provided the source displayed.




muhasebe ve vergi uygulamalari

"
[
g
>

MUHASEBE VE VERGI
UYGULAMALARI DERGISI

JOURNAL OF ACCOUNTING AND TAXATION STUDIES

Bilim Danisma Kurulu/Science Advisory Board

Prof. Dr. | Abdurahman AKDOGAN Baskent Universitesi Ankara Turkiye
Prof. Dr. | Abdiilmecid NUREDIN Uluslararasi Vizyon Universitesi Gostivar | Makedonya
Prof. Dr. | Abitter OZULUCAN Nigde Omer Halisdemir Universitesi Nigde Turkiye
Prof. Dr. | Adnan DONMEZ Akdeniz Universitesi Antalya | Turkiye
Prof. Dr. | Adnan SEVIM Anadolu Universitesi Eskisehir | Tirkiye
Prof. Dr. | Ahmet Vecdi CAN Sakarya Universitesi Sakarya Turkiye
Prof. Dr. | Ali ALAGOZ Selguk Universitesi Konya Tirkiye
Prof. Dr. | Ali DERAN Tarsus Universitesi Mersin Turkiye
Dog. Dr. | Antonella RUSSO Universita degli Studi di Napoli Napoli italya
Dog. Dr. | Aydin GERSIL Adnan Menderes Universitesi Aydin Tirkiye
Prof. Dr. | Aylin POROY ARSOY Uludag Universitesi Bursa Turkiye
Prof. Dr. | Ayse Banu BASAR Anadolu Universitesi Eskisehir | Turkiye
Prof. Dr. | Aziz Arman KARAGUL Anadolu Universitesi Eskisehir | Turkiye
Prof. Dr. | Banu Esra ASLANERTIK Dokuz Eylil Universitesi izmir Tirkiye
Prof. Dr. | Basak ATAMAN GOKGEN Marmara Universitesi istanbul | Tirkiye
Prof. Dr. | Batuhan GUVEMLI Trakya Universitesi Edirne Tirkiye
Prof. Dr. | Beyhan MARSAP Ankara Haci Bayram Veli Universitesi Ankara Turkiye
Prof. Dr. | Birol YILDIZ Eskisehir Osmangazi Universitesi Eskisehir | Turkiye
Prof. Dr. | Burcu ASLANTAS ATES Sileyman Demirel Universitesi Isparta Turkiye
Prof. Dr. | Burgin BOZDOGANOGLU Bandirma Onyedi Eyliil Universitesi Balikesir | Turkiye
Prof. Dr. | Cemal IBIS Isik Universitesi istanbul | Tirkiye
Prof. Dr. | Cevdet Yigit OZBEK Ankara Haci Bayram Veli Universitesi Ankara Turkiye
Prof. Dr. | Cagnur BALSARI Dokuz Eylil Universitesi izmir Tirkiye
Prof. Dr. | Davut AYGUN Recep Tayyip Erdogan Universitesi Rize Tirkiye
Prof. Dr. | Durmus ACAR Mehmet Akif Ersoy Universitesi Burdur Turkiye
Prof. Dr. | Dursun ARIKBOGA Yeditepe Universitesi istanbul | Tirkiye
Prof. Dr. | Duygu ANIL KESKIN istanbul Universitesi istanbul | Tirkiye
Prof. Dr. | Emrah FERHATOGLU Eskisehir Osmangazi Universitesi Eskisehir | Tirkiye
Prof. Dr. | Ercan BAYAZITLI Ankara Universitesi Ankara Tirkiye
Prof. Dr. | Erdal YILMAZ Agri Ibrahim Cegen Universitesi Agri Tirkiye
Prof. Dr. | Erkan AYDIN Marmara Universitesi istanbul | Tirkiye
Dog. Dr. | Erkan OZTURK Kirklareli Universitesi Kirklareli | Tirkiye
Prof. Dr. | Ersan O0Z Pamukkale Universitesi Denizli Tirkiye
Prof. Dr. | Fatih Coskun ERTAS Atatiirk Universitesi Erzurum | Tirkiye
Prof. Dr. | Fatma PAMUKCU Marmara Universitesi istanbul | Tirkiye
Prof. Dr. | Fatma TEKTUFEKCI Dokuz Eyliil Universitesi izmir Tirkiye
Prof. Dr. | Fevzi Serkan OZDEMIR Ankara Universitesi Ankara Tirkiye
Prof. Dr. | Figen OKER TURUDUOGLU Bahgesehir Universitesi Ankara Tirkiye
Prof. Dr. | Ganite KURT Ankara Haci Bayram Veli Universitesi Ankara Tarkiye
Prof. Dr. | Giirbiiz GOKCEN Marmara Universitesi istanbul | Tirkiye




Prof. Dr.| Haluk BENGU Nigde Omer Halisdemir Universitesi Nigde Tirkiye
Prof. Dr.| Hasan UYGURTURK Karabiik Universitesi Karabiik Tirkiye
Prof. Dr. | Hikmet ULUSAN Bozok Universitesi Yozgat Turkiye
Prof. Dr.| Hilmi UNSAL Ankara Haci Bayram Veli Universitesi | Ankara Turkiye
Prof. Dr.| Hou Shou PENG National Taipei University Taipei Tayvan
Dog. Dr. | Himeyra ADIGUZEL Bahgesehir Universitesi istanbul Tiirkiye
Dog. Dr. | Hiiseyin TEMiZ Samsun Universitesi Samsun Tirkiye
Prof. Dr. | Ibrahim AKSU inénii Universitesi Malatya Tirkiye
Prof. Dr.| idris VARICI Ondokuz Mayis Universitesi Samsun Tirkiye
Prof. Dr.| ilker KIYMETLi SEN istanbul Ticaret Universitesi istanbul Tirkiye
Prof. Dr. | Ismail BEKCI Stileyman Demirel Universitesi Isparta Turkiye
Prof. Dr.| Joshua RONEN New York Universitesi Manhattan, NY ABD
Prof. Dr.| Kadir GURDAL Ankara Universitesi Ankara Tirkiye
Prof. Dr.| Kiymet CALIYURT Trakya Universitesi Ankara Tirkiye
Prof. Dr.| Lucia L. RODRIGUES University of Minho Porto Portekiz
Prof. Dr.| Mehmet KOCAKULAH University of Southern Indiana Evansville, IN ABD
Prof. Dr.| Mehmet OZBIRECIKLI Mustafa Kemal Universitesi Hatay Tirkiye
Prof. Dr.| Mehmet TOSUNER Dokuz Eylil Universitesi izmir Turkiye
Prof. Dr.| Mehmet YUCE Uludag Universitesi Bursa Tirkiye
Prof. Dr.| Melih ERDOGAN Anadolu Universitesi Eskisehir Turkiye
Prof. Dr.| Metin SABAN Bartin Universitesi Bartin Turkiye
Dog. Dr. | Michael ALLES Rutgers University New Brunswick, NJ | ABD
Dog. Dr. | Musa GOK izmir Demokrasi Universitesi izmir Tirkiye
Prof. Dr.| Mustafa IPCi Hacettepe Universitesi Ankara Tirkiye
Prof. Dr.| Nalan AKDOGAN Baskent Universitesi Ankara Turkiye
Dog. Dr. | Nevran KARACA Sakarya Universitesi Sakarya Turkiye
Prof. Dr.| Niliifer TETIK Akdeniz Universitesi Antalya Tirkiye
Prof. Dr.| Nuran COMERT Marmara Universitesi istanbul Tirkiye
Prof. Dr.| Orhan GELIK Ankara Universitesi Ankara Turkiye
Dog. Dr. | Omer Faruk DEMIRKOL Harran Universitesi Sanliurfa Tiirkiye
Prof. Dr.| Onder KAYMAZ Clarion Universitesi Clarion, PA ABD
Prof. Dr.| Ozhan CETINKAYA Uludag Universitesi Bursa Tirkiye
Prof. Dr. | Raif PARLAKKAYA Necmettin Erbakan Universitesi Konya Turkiye
Prof. Dr.| Recep PEKDEMIR istanbul Universitesi istanbul Tirkiye
Prof. Dr.| Saime ONCE Anadolu Universitesi Eskisehir Tirkiye
Prof. Dr.| Sami KARACAN Kocaeli Universitesi Kocaeli Turkiye
Prof. Dr.| Seckin GONEN Dokuz Eyliil Universitesi Izmir Turkiye
Prof. Dr.| Selahattin KARABINAR istanbul Universitesi istanbul Tirkiye
Prof. Dr.| Semra KARACAER Hacettepe Universitesi Ankara Turkiye
Prof. Dr.| Serap YANIK Ankara Haci Bayram Veli Universitesi | Ankara Turkiye
Prof. Dr.| Serdar OZKAN izmir Ekonomi Universitesi izmir Tirkiye
Prof. Dr.| Seval KARDES SELIMOGLU | Anadolu Universitesi Eskisehir Turkiye
Prof. Dr.| Seyfi YILDIZ Kirikkale Universitesi Kirikkale Turkiye
Prof. Dr.| Seyhan CIL KOGYIiGIT Ankara Haci Bayram Veli Universitesi | Ankara Tirkiye
Prof. Dr.| Supriti MISHRA International Management Institute New Delhi, Delhi Hindistan
Prof. Dr.| Stileyman UYAR Alanya Alaaddin Keykubat Universitesi | Antalya Turkiye
Prof. Dr.| Stileyman YUKCU Dokuz Eyliil Universitesi izmir Tirkiye
Prof. Dr.| Swaminathan SRIDHARAN | Northwestern University Evanston, IL ABD
Prof. Dr.| Saban UZAY Erciyes Universitesi Kayseri Turkiye
Dog. Dr. | Serife SUBASI Bilecik Seyh Edebali Universitesi Bilecik Tirkiye
Prof. Dr.| Tuba UCMA UYSAL Mugla Sitki Kogman Universitesi Mugla Tirkiye
Prof. Dr.| Tiirker SUSMUS Ege Universitesi izmir Tirkiye
Prof. Dr.| Ulkii ERGUN Dokuz Eyliil Universitesi Izmir Tirkiye
Prof. Dr.| Ummiithan ASLAN Bilecik Seyh Edebali Universitesi Bilecik Tiirkiye
Prof. Dr.| Vedat EKERGIL Anadolu Universitesi Eskisehir Tirkiye
Prof. Dr.| Volkan DEMIR Galatasaray Universitesi istanbul Tirkiye
Prof. Dr.| Yildiz OZERHAN Ankara Haci Bayram Veli Universitesi | Ankara Turkiye
Prof. Dr.| Yunus CERAN Selguk Universitesi Konya Tirkiye
Prof. Dr.| Zeynep ARIKAN Dokuz Eyliil Universitesi izmir Tirkiye
Prof. Dr.| Zeynep HATUNOGLU Sitcli imam Universitesi Kahramanmaras Turkiye
Prof. Dr.| Zeynep TURK Korkut Ata Universitesi Osmaniye Tirkiye




Icindekiler

ARASTIRMA MAKALESI

Thomas KOLLRUSS Taxation of Deemed Income in Treaty Law: A Comparative 1
Analysis and Case Study

Mutlu YORULDU Akaryakita Bagh Vergi Kacakeiligi Sugunun Kagakgilik ve Organize 13

Gokhan TURAN Suglarla Miicadele Raporlari Kapsaminda incelenmesi

Elif YALCIN Gelir Dagilimi ve Vergi Gelirleri Arasindaki iliski: Panel Veri Analizi 35

Sevcan GUNES

Hakan HOTUNLUOGLU

irem OZCAN Muhasebe Sistemlerinin Siniflandiriimasinda Vergi ve Finansal 51
Raporlama Standartlan Arasindaki iliskinin Rolii: Tiirkiye Uygulamasi

Filiz GZSAHIN KOG Borsa istanbul imalat Sektoriinde Yer Alan Firmalarin Borglanma 73

Ali DERAN Maliyetlerinin Finansal Performansa Etkisi Uzerine Arastirma

TEORIK MAKALE

Mustafa AY Binek Otomobillerin VUK’a Gére Alim-Satim, Kiralama ve 99

Giilgin ADIYAMAN Gider Kisitlamasi Uygulamalari

DUZELTME MAKALESI
ihtiyathlik ilkesi ile Likidite Oranlari Arasindaki liski: BIST Uygulamasi 129

Yusuf KURT



Contents

RESEARCH ARTICLE

Thomas KOLLRUSS Anlagma Hukukunda Varsayilan Gelirin Vergilendirilmesi: 1
Karsilagtirmali Bir Analiz ve Vaka Calismasi

Mutlu YORULDU Investigation of the Crime of Fuel-Related Tax Smuggling Within the 13

Gokhan TURAN Scope of Smuggling And Organized Crime Reports

Elif YALGIN The Relationship between Income Distribution and Tax Revenues: 35

Sevcan GUNES Panel Data Analysis

Hakan HOTUNLUOGLU

irem OZCAN The Role of the Relationship Between Tax and Financial Reporting 51
Standards in the Classification of Accounting Systems: The Case of
Tiirkiye

Filiz OZSAHIN KOG Research on The Effect of Cost of Debt on The Financial Performance 73

Ali DERAN of Companies In The Borsa istanbul Manufacturing Sector

THEORETICAL ARTICLE

Mustafa AY Purchase-Sale, Rental and Expense Restriction Applications of 929

. Passenger Cars According to TPL

Giilgin ADIYAMAN

CORRECTION ARTICLE

Yusuf KURT The Relationship Between Account Conservatism And Liquidity 129

Ratios: BIST Application



Muhasebe ve Vergi Uygulamalar: Dergisi, 2024
I1A1), 112

Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi

Submitted: 28.08.2023

i i i Accepted: 18102023
Journal of Acoounting and Taxation Studies Al T3
Similarity Rate: %621
://doi.org/10.2 5
Arastirma Makalesi (Research Article) Web: https: //dergipark.org.tr/tr/pub/muvu

Taxation of Deemed Income in Treaty Law: A Comparative Analysis and Case
Study

Thomas KOLLRUSS'
Abstract

This article deals with the treatment of transfers of use without consideration in treaty law (double taxation convention/DTC),
using the example of interest and royalties. Compared to an interest-bearing loan or licensing for consideration, the free transfer
of use under the current DTC rules can lead to a distortion of the allocation of taxation rights between the Contracting States and
potential tax losses in the source state. This article analyses this issue for the first time, including examples. To illustrate the
analysis, a case study is included. The purpose of the study is to identify shortcomings of the current DTC rules concerning the
taxation of deemed income from the free transfer of use in the state of residence of the borrower or licensee (referred to as the
source state in this article) against the granting person. Another objective of the study is to derive solutions for the further
development of DTC law to ensure adequate taxation of the free transfer of use in the source state. This study aims to improve the
current DTC law.

Keywords: Treaty Law, Double Tax Convention, OECD Model Tax Convention on Income and on Capital, International Law,
Tax Law, Taxation.

JEL Codes: K34, K33.

Anlasma Hukukunda Varsayilan Gelirin Vergilendirilmesi: Karsilastirmah Bir Analiz ve Vaka
Calismasi

Oz

Bu makale, anlagma hukukunda (Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasy/Cifte Vergileme Anlagmast) kullanimim ivazsiz
devrine iliskin muameleyi, faiz ve isim hakki 6rneklerini kullanarak ele almaktadir. Faizli kredi veya bedelli lisans ile
karsilastirldiginda, meveut CVO kurallart kapsaminda kullanimin bedelsiz devri, akit devletler arasinda vergilendirme
haklarinin dagiliminda bir bozulmaya ve kaynak devlette potansiyel vergi kayiplara yol acabilir. Bu makale, 6rneklerle
birlikte bu konuyu ilk kez analiz etmektedir. Calismanin amaci, borg alanin veya lisans sahibinin mukim oldugu devlette (bu
calismada kaynak devlet olarak anilacaktir) kullanimin karsiliksiz devrinden dogdugu kabul edilen gelirin borg verene gore
vergilendirilmesine iliskin meveut CVO kurallarinin yetersizliklerini vurgulamaktir. Calismanin bir diger amaci da kaynak
devlette bedelsiz kullanim devrinin yeterli sekilde vergilendirilmesini saglamak tizere hukukunun daha da gelistirilmesi igin
¢oziimler liretmektir. Bu galisma meveut CVO yasasini gelistirmeyi amaglamaktadir.

Anahtar Sézciikler: Antlasma Hukuku, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi, OECD Gelir ve Sermaye Uzerinden
Alman Vergilere Iliskin Model Anlasmas1, Milletleraras1 Hukuk, Vergi Hukuku, Vergilendirme.

JEL Kodlan: K34, K33.
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TAXATION OF DEEMED INCOME IN TREATY LAW: A COMPARATIVE ANALYSIS AND CASE STUDY

1. INTRODUCTION

This article addresses whether shortcomings exist in current DTC law concerning the taxation of
deemed interest income from a cross-border interest-free loan by the source state. So far, this question
has neither been raised nor examined in the literature (Lang, 2021, Reimert and Rust, 2022, Pistone
etall, 2008, Lang, 2001, Rosha, 2022, Haslehner, 2022, Teixeira, 2009). Therefore, this article breaks
new ground. Substantial shortcomings in DTC law may result from the change in the definition of
interest income in Article 11 (3) from Model Tax Convention (MTC) 1963 to MTC 1977. This is
because Article 11 (3) MTC 1963 does not contain a conclusive definition of the term interest, but a
general clause and also covers income that is treated as income from loans under the domestic law
of the Contracting State from which it originates (OECD MC, 1963). In contrast, Article 11 (3)
changes from the MTC 1977 to a conclusive, treaty-autonomous definition of interest and no longer
contains a supplementary reference to the domestic law of the Contracting States (OECD MC, 1963,
OECD MC, 1977). Thus, the definition of interest in Article 11 (3) MTC 1977 is more narrowly
defined than in MTC 1963. The same applies to the definition of interest in Article 11 (3) MTC
2008/2014/2017. Furthermore, this narrower definition of interest in Article 11 (3) as of MTC 1977
does no longer cover income that is only taxed as interest under the domestic tax law of the
Contracting State from which it originates, but which does not fall under the treaty-autonomous
definition in Article 11 (3) (OECD MC, 1977). Such income may, for example, be deemed interest
income from a loan granted without interest or at a reduced rate. Accordingly, the source state of the
deemed interest income in the case of an interest-free loan could be prevented from taxing this income
under treaty law. This is examined below. To illustrate the analysis, a case study is included.

Furthermore, the lack of effectiveness of the current DTC law regarding the taxation of deemed
interest income is examined (Article 9, Article 11 MTC). In addition, the allocation of taxation rights
between the Contracting States under treaty law is discussed in the case of deemed interest income
from an interest-free loan. In this respect, the distortion of taxation compared to an interest-bearing
loan is shown, which is mainly due to the changed definition of interest in Article 11 (3) since the
1977 MTC. Finally, legal solutions for the further development of DTC law are discussed and tested
concerning the taxation of deemed interest income. Since the basic problem applies accordingly to
royalties (Article 12 MTC) and generally, to the transfer of use without consideration, great relevance
can be observed.

2. INTEREST-FREE LOAN AND DEEMED INTEREST INCOME: A CASE STUDY

The parent company (M) is a resident of Contracting State A. It has a 100% shareholding in its
subsidiary (T). M has permanent establishments (PE) exclusively in Contracting State A. The
subsidiary (T) is resident in Contracting State B and has its permanent establishments exclusively in
that State. Both operate an enterprise within the meaning of treaty law according to Articles 5 and 7
MTC. There is a double taxation agreement between State A and State B following MTC
1977/2008/2014/2017. The parent company (M) granted the subsidiary (T) a non-interest-bearing
loan of 10 million euros at an interest rate of 0%. The arm’s length interest rate would be 5%. The
situation can be depicted as follows (Figure 1):
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Figure 1. Loan without consideration and taxation of deemed interest income by source state B.

The question arises of how the interest-free loan is treated under DTC law. In particular, it is a
question of whether the source state of the deemed interest income (here state B) has a right to tax
this income under treaty law.

According to Article 9 MTC, M and T are related companies. Concerning the business relationship
between M and T, and the granting of the loan, the agreed conditions differ from those that would
have been agreed between independent third parties. Instead of M as the lender, an unrelated third-
party lender would have granted the loan of €10 million not at an interest rate of 0%, but at the market
rate of 5%. Under Article 9 (1) MTC, Contracting State A may therefore add a profit of €500,000'
(“deemed interest income*) to M's profit and tax it according to Article 7 (1) MTC. According to
Article 9 (2) MTC, Contracting State B has to make a profit adjustment of € 500,000 regarding the
taxation of borrower T under Article 7 MTC. As a result of Article 9 (2) MTC, Contracting State B
reduces the profit of company T by € 500,000 (“deemed interest expenses”). Article 9 (2) exclusively
concerns the taxation of the borrowing subsidiary T by Contracting State B.

However, the question arises whether Contracting State B may also tax the lender M with deemed
interest income (here € 500,000) according to DTC law. This is because interest income in the same
amount would have accrued if the loan had been granted for consideration. In this case, Contracting
State B could have taxed lender M on the actual interest income under Article 11 (2) MTC with a
withholding tax of up to 10% of the gross amount of the interest. Considering the borrower T, State
B would have had to allow a tax-reducing interest deduction for taxation under Article 7 (1) MTC.
In the overall view, in the case of an interest-bearing loan at market rates, the interest deduction at
the level of the borrowing company T (Article 7) is partially compensated by a withholding tax on
the corresponding interest income against the lender M (Article 11).

Concerning the present non-interest-bearing loan and deemed interest income, it is questionable
whether source State B can tax the deemed interest against the lender M, resident in Contracting State
A, within the framework of Article 11 (2) MTC or not. This must first be examined against the
background of the applicable MTC 1977/2008/2014/2017 and the definition of interest income there
(initial situation). This is followed by a comparative analysis under the MTC 1963 with a different
definition of interest income in Article 11 (3). That is the comparative case. By comparing both
situations, conclusions can be drawn regarding the taxation of deemed interest income under treaty
law in the source state (here Contracting State B). Moreover, the effects of the changed interest
definition from MTC 1963 to MTC 1977/2008/2014/2017 on the distribution of taxation rights under
treaty law can be illustrated. If the source state B in the case of a non-interest-bearing loan has no

! €10 million x 5% = 500,000 € (deemed interest income).
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taxation right on the deemed interest income under treaty law, a loss of tax revenue occurs compared
to a loan granted at the market rate of interest. Both forms of loan would be treated differently under
tax treaty law.

Accordingly, the question arises whether Article 9 MTC gives the source state (Contracting State B)
a right to tax the deemed interest income against the lender M resident in Contracting State A in the
case of an interest-free loan. Since the content of Article 9 MTC was not changed from MTC 1963
to the current MTC 1977/2008/2014/2017 — unlike Article 11 (3) MTC — this article will be analyzed
first. After that, it is investigated whether source State B has a right to tax the deemed interest income
under Article 11 MTC 1977/2008/2014/2017.

3. CAN THE SOURCE STATE TAX DEEMED INTEREST INCOME UNDER ARTICLE 9
MTC?

Is the source state B able to tax the deemed interest income from the non-interest-bearing loan against
lender M, who is a resident of the other Contracting State A, according to Article 9 MTC? All
transactions between associated enterprises deviating from the arm's length principle, at above or
below the market price, are covered by Article 9 MTC.

Article 9 (1) MTC allows the profit of an enterprise that was reduced by the non-market transaction
between associated enterprises to be increased to the market price, and to be taxed by the Contracting
States in line with Article 7 MTC (profit attribution) (Lang, 2021: 110). In the case of transactions
above the market price, Article 9 (1) MTC refers to the company receiving the service whose profit
was reduced by this overcharge (e.g. excessive operating expenses in the case of consultancy services
received). In the case of a transaction below the market price, Article 9 (1) DTA refers to the
supplying enterprise, since its profit is reduced accordingly (e.g. granting of a loan at an interest rate
below the market rate). In the present case of the non-interest-bearing loan, the profit of company M
as the lender is reduced. Company M is resident in Contracting State A and only has permanent
establishments there within the meaning of Article 5 MTC. According to Article 7 (1) MTC in
conjunction with Article 9 (1) MTC, Contracting State A may increase and tax the profit of company
M by the deemed interest income.

Can Contracting State B tax company M (lender), which is a resident of the other Contracting State
A, with the deemed interest income according to Article 9 (1)? This must be answered in the negative,
since company M has no permanent establishment in Contracting State B and therefore may not be
taxed in State B according to Article 7 (1) MTC. Taxation according to Article 9 (1) MTC requires
that the relevant Contracting State has a right of taxation on profits of the company according to
Article 7 MTC whose profits are increased. However, according to Article 7 (1) MTC, Contracting
State B has no right to tax the profits of company M resident in Contracting State A due to the lack
of a permanent establishment on its territory. Consequently, source State B cannot tax the deemed
interest income according to Article 9 (1) MTC.

Article 9 (2) MTC concerns the counter-adjustment to an adjustment of profits according to Article
9 (1) MTC and is thus intended to avoid economic double taxation (Lang, 2021: 110, Kofler, 2016:
588). In the case of the non-interest-bearing loan in question, this regulation does not refer to the
taxation of the company granting the loan, M, but to the borrower, T. Since the profit of the company
granting the loan, M, was increased in Contracting State A (deemed interest income), the profit of
the company borrowing the funds, T, must be reduced in Contracting State B in line with Article 9
(2) MTC (deemed interest expenses). Compared to the case of a loan with interest at market rates,
the profit of the borrower T is too high. Contracting State B must reduce the profit of the borrower T
by deemed interest expenses, taking into account the other provisions of the DTC, Article 9 (2) S. 2
MTC. Nevertheless, this does not allow Contracting State B to tax the lender M, who is a resident of
the other Contracting State A, with the deemed interest income under Article 9 (2) MTC. For this,
the requirements of Article 11 DTA would have to be fulfilled in any case (other provisions of the
DTC; see point 4). This also applies to a possible secondary adjustment in connection with the

4
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interest-free loan by Contracting State B if this state recognizes deemed interest income due to a
transfer price-related interest claim (Teixeira, 2009, Foley, 2022). This is not excluded by Article 9
(2) MTC (OECD, 2017). However, in the case of a secondary adjustment, taxation by Contracting
State B must be within the limits of the DTC (Teixeira, 2009). Article 9 (2) MTC only concerns a
reducing counter-adjustment at the borrower level (here T) (Lang, 2021, Teixeira, 2009). The source
state B can not tax the deemed interest income relating to the non-interest-bearing loan under Article
9 (2) MTC.

Overall, in the present case (Figure 1), source state B can not tax the deemed interest income from
the non-interest-bearing loan under Article 9 MTC.

4. CAN THE SOURCE STATE TAX DEEMED INTEREST INCOME UNDER ARTICLE 11
MTC 1977/2008/2014/2017?

It must be examined whether the source State B can tax the deemed interest income from the interest-
free loan according to Article 11 MTC 1977/2008/2014/2017 against the lender M, resident in
Contracting State A. For this, two conditions must be fulfilled cumulatively. First, interest must exist
according to the definition of Article 11 (3) MTC. In addition, this interest must be paid within the
meaning of Article 11 (1) MTC by the borrower T resident in State B to the lender M resident in
Contracting State A.

Article 11 (3) MTC 1977/2008/2014/2017 defines interest autonomously and without reference to
the domestic law of the Contracting States as income from claims of any kind for the provision of
capital (OECD MC, 1977, Lang, 2021: 72). Consequently, remuneration for the use of borrowed
capital must have been agreed upon and must exist. This is not the case here. Under civil law, the
lender M does not have an interest claim or a user fee for the transfer of the capital, since the lender
granted the loan without interest. In the case of an interest-free loan, there is no debtor and creditor
of remuneration for use (interest). Interest within the meaning of Article 11 (3) MTC
1977/2008/2014/2017 is any amount paid by the debtor to the creditor (principal) over and above the
repayment of the principal amount owed (OECD MC, 1977). Such payments by the borrower T to
the lender M do not exist in the present case of an interest-free loan. T only pays back the capital
granted to M (repayment of the basic amount) and no further amounts beyond that. Consequently,
the deemed interest income of the lender M from the interest-free loan does not constitute interest
within the meaning of Article 11 (3) MTC 1977/2008/2014/2017.

The definition of interest under Article 11 (3) MTC 1977/2008/2014/2017 does not contain a
reference to the domestic law of the source State, as Article 11 (3) MTC 1963 does (OECD MC,
1977). Even if the deemed interest income were to qualify as interest income under the domestic tax
law of source State B, or were to be equated with income from loans in this respect, this does not
lead to the existence of interest within the meaning of Article 11 (3) MTC 1977/2008/2014/2017 for
DTC application. According to Article 11 (3) MTC 1977/2008/2014/2017, there is no interest if the
income in question is only qualified as interest under the domestic law of the source state, but is not
covered by the conclusive definition in Article 11 (3) MTC (OECD MC, 1977).

Thus, it can be stated that the deemed interest income of the lender M from the interest-free loan is
not interest within the meaning of Article 11 (3) MTC 1977/2008/2014/2017. Accordingly, the
interest article does not apply to this income, even if the domestic tax law of source state B treats the
deemed interest as income from loans for tax purposes (e.g. via a transfer pricing-related secondary
adjustment by recognising deemed interest income and a transfer pricing-related interest receivable).
The further requirement of Article 11 (1) MTC, the cross-border payment of interest by a resident of
a Contracting State to a resident of the other Contracting State, is therefore no longer relevant. In any
case, according to Article 11 (1) MTC 1977/2008/2014/2017, there should also be no payment of
interest, since the borrower T does not pay any amounts to the lender M that go beyond the
repayments of the capital granted.

Article 11 (6) MTC does not change the inapplicability of the interest article here either. This

5
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provision only covers excessive interest payments that deviate from the arm's length principle. The
wording of Article 11 (6) MTC stipulates as a prerequisite for the application that the interest,
measured against the underlying claim, exceeds the amount that would have been agreed by third
parties (reasonable interest) in comparison to the excessive interest agreement of the related parties.
The legal consequence of the regulation is that Article 11 MTC only applies to the amount of
reasonable interest regarding the loan relationship of the related parties. The exceeding amount of
interest, i.e. the excessive part of the interest in terms of amount, can be taxed by each Contracting
State according to its domestic law, taking into account the other provisions of the DTC (e.g. Article
9 or Article 10 MTC in the case of the assumption of a hidden profit distribution concerning the
excessive amount of interest). In the present case, however, there is a non-interest-bearing loan, so
there is already no case of Article 11 (6) MTC.

As aresult, it can be stated that source State B can not tax the deemed interest in connection with the
interest-free loan granted by the lender M resident in the other Contracting State A to its subsidiary
and borrower T resident in the source State B by Article 11 MTC 1977/2008/2014/2017. This is the
current legal situation under DTC law. The interest article is generally not relevant in such a situation.
The deemed interest income is not mentioned in the allocation articles 6 to 20 MTC (Lang, 2021:
73). According to Article 21 (1) MTC, the deemed interest income can only be taxed in the state of
residence A of the lender M. Moreover, lender M does not have a permanent establishment within
the meaning of Article 5 MTC in Contracting State B to which its loan claim would belong. This
requirement of Article 21 (2) MTC is not met in the present case. Thus, the deemed interest income
can only be taxed in Contracting State A, the state of residence of the lender M.

5. CAN THE SOURCE STATE TAX DEEMED INTEREST INCOME UNDER THE
APPLICATION OF ARTICLE 11 (3) MTC 1963? — HYPOTHETICAL COMPARATIVE
ANALYSIS

In a hypothetical comparative analysis, the question arises whether source State B could tax the
deemed interest income from the interest-free loan against the lender M resident in the other
Contracting State A, if the definition of interest under Article 11 (3) MTC 1963 would be applicable
instead of the definition under Article 11 (3) MTC 1977/2008/2014/2017.

Under Article 11 (3) MTC 1963, the concept of interest under treaty law also includes income that is
treated as income from loans under the law of the Contracting State from which it originates (OECD
MC, 1963).

According to Article 11 (3) MTC 1963, the lender M resident in Contracting State A would receive
interest within the meaning of Article 11 MTC, since the deemed interest income is considered to be
interest by the domestic tax law of the source state B. Furthermore, in such a case, the requirement
of Article 11 (1) MTC should also be fulfilled that the (deemed) interest is paid by a resident of a
Contracting State, here the borrower T, who is a resident of Contracting State B, to the lender M,
who is a resident of the other Contracting State A. The term "pay" in Article 11 (1) MTC 1963 can
also include an attribution of income according to the domestic tax law of a Contracting State (OECD
MC, 2017, Lang, 2021: 72). Moreover, with the treaty-autonomous definition of interest according
to the domestic tax law of the source state under Article 11 (3) MTC 1963, a (deemed) creditor or
beneficial owner and debtor may have been determined at the same time, which is also governed by
the domestic law of the source state.

Subject to Article 11 (3) MTC 1963, the source State B of the deemed interest income in the case of
an interest-free loan and any income correction under its domestic law (e.g. recognition of deemed
interest income against the lender using a transfer price correction or secondary adjustment) may tax
the lender M resident in the other Contracting State A with the deemed interest income under Article
11 MTC. According to Article 11 (2) MTC, the source State B may levy a withholding tax of up to
10% of the gross amount of the deemed interest. In this way, the source state B can (partially)
compensate the deduction of deemed interest expenses according to Article 9 (2) MTC regarding the
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primary counter-adjustment at the level of borrower T concerning the interest-free loan. Accordingly,
source State B can tax the deemed interest income against the lender M resident in Contracting State
A by Article 11 (2) MTC.

Thus, under the application of Article 11 (3) MTC 1963, the same result is achieved regarding the
distribution of taxation rights between the Contracting States as if the loan had not been granted
interest-free, but at a market interest rate. Source State B can tax the deemed interest income
according to Article 11. The interest article does not prevent source state B from taxing deemed
interest from a (secondary) transfer pricing adjustment against a lender resident in the other
Contracting State. Concerning source State B of the deemed interest income, there is no tax loss.
According to Article 9 (2) MTC, this state is in principle obliged to make a primary counter-
adjustment at the level of the borrowing company but can tax the deemed interest income against the
lender M resident in the other Contracting State according to Article 11 (3), (2) MTC 1963.

However, the situation is different if Article 11 (3) MTC 1977/2008/2014/2017 applies. In this case,
source State B can not tax the deemed interest income under Article 11 (see point 4). Due to Article
11 (3) MTC 1977/2008/2014/2017, the source State B is prevented from taxing the deemed interest
income. Nevertheless, based on Article 9 (2) MTC, the source State B must grant primary counter-
adjustment ("deemed interest deduction") in the case of the interest-free loan at the level of the
borrower T. Overall, there is a tax loss for the source state B. Furthermore, there is a shift in the
allocation of taxation rights under treaty law between the contracting states in comparison to a loan
granted at market interest rates. In the case of a loan at market interest rates, the source State B would
have been able to tax the interest income at 10% withholding tax under Article 11 MTC
1977/2008/2014/2017. Furthermore, in such a case, the source State B would in principle have to
grant an interest deduction at the level of the borrower T.

In other words, the change from the interest definition under Article 11 (3) MTC 1963, which
contains a supplementary reference to the domestic law of the source state, to the interest definition
under Article 11 (3) MTC 1977/2008/2014/2017, which defines the term interest autonomously under
the treaty without recourse to domestic tax law, leads to an inappropriate shift of taxation rights under
treaty law between the contracting states and potential tax losses for the source state. The interest-
free loan is affected (see Figure 1). This change in the definition of interest under treaty law leads to
tax losses for the source state B. It prevents source state B from taxing transfer pricing adjustments
in the form of deemed interest income against a lender resident in the other Contracting State under
treaty law. At the same time, this change in the definition of interest means that non-interest-bearing
loans with transfer price adjustments (Article 9 MTC) are not taxed like loans with interest at market
rates, which was guaranteed before under Article 11 (3) MTC 1963.

Consequently, an adjustment and further development of DTC law are required to ensure a balanced
allocation of taxation rights at the treaty level and to limit tax losses in the source state. Possible
solutions are discussed in the following paragraph.

6. FURTHER DEVELOPMENT OF DTC LAW - A NEW VERSION OF ARTICLE 21

Since the current DTC law (MTC 1977/2008/2014/2017) does not ensure effective taxation of
interest income in the source state, further development is needed. In general, deemed interest income
arising in the case of interest-free loans from a transfer pricing adjustment by the Contracting State
of the borrower (source state) against the lender resident in the other Contracting State is affected.

Furthermore, this problem applies accordingly to royalties under Article 12 DTC. According to
Article 12 (1) MTC, royalties can only be taxed in the country of residence of the licensor or
beneficial owner. However, the bilateral DTCs often differ and grant the source state a limited
withholding tax deduction concerning the royalties (DTC Bulgaria-USA 5%; DTC UK-Luxembourg
5%; DTC UK-Uganda 15%; DTC France-Korea 10%; DTC France-Switzerland 5%). In the case of
royalties, too, Article 12 (3) MTC provides a definition that does not refer to the national tax law of
the source state. Consequently, in the area of royalties according to Article 12 MTC, there is also the
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problem that the source state can not tax transfer price adjustments in the case of free or reduced-
price transfers of use to licensors and service providers who are resident in the other contracting state.
Article 12 (4) MTC, like Article 11 (6) MTC, only covers the case of excessive remuneration. The
lack of effectiveness of the current DTC law about the taxation of deemed income from the free or
reduced-price transfer of use in the source state represents a global and fundamental problem.
Consequently, a universal solution is necessary. Thus, in addition to interest (Article 11 MTC),
royalties according to Article 12 MTC are also affected.

One possible solution is for contracting states to expand the definition of interest under Article 11 (3)
and the definition of royalties under Article 12 (3) in bilateral DTCs to include income that is taxed
as interest or royalties under the domestic tax law of the source states. On the one hand, this requires
the bilateral adaptation of the respective DTCs. On the other hand, this is not a universal solution to
the problem of the lack of effectiveness of current DTC law regarding the taxation of deemed income
from the gratuitous transfer of use in the source state. Moreover, concerning interest, this would be a
return to the definition of interest under Article 11 (3) MTC 1963. It could also be questionable
whether this solution can effectively cover all cases of gratuitous transfer of use. However, there are
also cases in which the national law of the source state merely makes deemed income from the free
transfer of use taxable, but does not tax it in the same way as income from interest or licences.

A universal solution to the lack of effectiveness of the current DTC law regarding the taxation of
deemed income from free or reduced transfer of use in the source state is to add a paragraph 3 to
Article 21 DTC/MTC and to include a modified provision under Article 20 (3) DTC Australia-
Germany 2016. Article 20 (3) DTC Australia-Germany (Other Income) reads:

"Notwithstanding paragraphs 1 and 2, the income of a resident of a Contracting State from sources
in the other Contracting State not dealt with in the preceding Articles may also be taxed in the other
Contracting State".

This rule generally allows income from the source state that is not mentioned in the aforementioned
articles to be taxed in the source state. However, concerning interest and royalties as well as a desired
withholding tax in the source state in the case of deemed income from the free or reduced transfer of
use, this regulation could have an excessive effect. Consequently, it must be modified. A regulation
on the effective recognition of deemed income from the gratuitous transfer of use of loans and licence
rights in the source state could therefore be formulated as follows and embedded in a newly worded
Article 21 (Other income):

Article 21 Other income (new version)

(1) Income of a resident of a Contracting State which has not been dealt with in the preceding
Articles shall, regardless of its source, be taxable only in that State.

(2) 1Paragraph 1 shall not apply to income other than income from immovable property
referred to in paragraph 2 of Article 6 received by a resident of a Contracting State who
carries on business in the other Contracting State through a permanent establishment
situated therein to which the rights or assets in respect of which the income is paid
effectively belong. 2In this case, Article 7 shall apply. 3However, where the income
includes dividends paid by a company which is a resident of the first-mentioned State or
interest or royalties derived from that State, the income may be taxed in that State at the
rates provided for in Articles 10 (2), 11 (2) and 12 (2) respectively.

(3) INotwithstanding paragraphs 1 and 2, the income of a resident of a Contracting State
from sources in the other Contracting State not dealt with in the preceding Articles may
also be taxed in the other Contracting State. 2In the case of income which, under the law
of the Contracting State from which it arises, is treated for tax purposes as income from
interest or royalties, Article 11 and Article 12 shall apply mutatis mutandis. 3 This
income may be taxed in this State at the rates provided for in Article 11 (2) and Article
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12 (2) respectively, unless the conditions of Article 11 (6) and Article 12 (4) are met
respectively. 4Article 21 (2) shall apply mutatis mutandis to income within the meaning
of sentence 2 under the conditions specified therein.

Finally, the new Article 21 DTC can be tested concerning the taxation of deemed interest income in
the case of an interest-free loan by source State B (Figure 1). The lender M resident in Contracting
State A has granted an interest-free loan to its borrower T (subsidiary) resident in Contracting State
B. The interest-free loan is taxable in Contracting State A. The loan is taxable in Contracting State
B.

According to the domestic tax law of source state B, deemed interest income is attributed to the lender
M from this transaction (transfer pricing-related secondary adjustment).

Lender
M
A 0
¢ Credit DTC
. . 1977/2008/2014/2017
100% i=0 %
B Y

Borrower

Figure 2. Application of Article 21 new version to the free transfer of use (interest) and taxation
of deemed interest income in source state B

According to Article 11 (3) MTC 1977/2008/2014/2017, the deemed interest income does not
constitute interest within the meaning of Article 11 MTC. Rather, this income of the lender in
Contracting State B falls under Article 21 MTC (Other income). According to Article 21 (3) sentence
1 MTC, this income can be taxed in source State B. According to Article 21 (3) sentences 2 and 3
MTC in connection with Article 11 (2) MTC, the source State B may levy a withholding tax of up to
10% of the deemed interest income. Taking into account further taxation (Article 9 MTC, see point
3.), the interest-free loan with primary and secondary transfer price adjustment is taxed under treaty
law in the same way as an interest-bearing loan. About source state B, there is no longer any loss of
taxation. The new version of Article 21 DTC/MTC presented here, therefore, provides adequate
taxation results. It enables the appropriate allocation of taxation rights under treaty law between the
contracting states in the case of free or reduced transfers of use.

The new version of Article 21 DTC/MTC on the taxation of free or reduced transfers of use in the
source state is to be tested in a further application case. In this case, company M is a resident of
Contracting State A. It has a permanent establishment in the other Contracting State B within the
meaning of Article 5 MTC. Via this permanent establishment, company M grants an interest-free
loan to company T (subsidiary). Company T is also a resident of Contracting State A. The question
is whether Contracting State A can tax deemed interest income from the granting of the interest-free
loan under treaty law against the lender M? According to the national tax law of Contracting State
A, lender M earns deemed interest income from a transfer pricing-related secondary adjustment.
Graphically, the facts of the case are as follows (Figure 3):
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Figure 3: Application of Article 21 new version to the free transfer of use (interest) and taxation
of deemed interest income in source state A

According to original DTC law (MTC 1977/2008/2014/2017), the deemed interest income of the
lender M is not subject to the interest article under Article 11 (3) MTC. Consequently, the interest
article does not apply and in particular not Article 11 (2) MTC. Rather, income within the meaning
of Article 21 MTC (Other income) is given. However, according to Article 21 (2) MTC, Article 7
applies to the deemed interest income, since the loan claim and the deemed interest claim belong to
the permanent establishment in State B. Accordingly, the deemed interest income is part of the
business profits of M's permanent establishment in the other Contracting State B. Contracting State
A is therefore not entitled under DTC/MTC law to deduct withholding tax on the deemed interest
income. According to Article 23A MTC, the exemption method applies to the permanent
establishment profits from B, so that Contracting State A can not tax the deemed interest income.

However, the situation is different taking the proposed new version of Article 21 DTC/MTC into
account. Under Article 11 (3) MTC, the deemed interest income of the lender M does not constitute
interest within the meaning of Article 11. Therefore, the interest article Article 11 MTC does not
originally apply. Rather, Article 21 MTC is relevant for this income. According to Article 21 (2),
sentences 1 and 2 MTC, Article 7 applies to the deemed interest income because the receivables
belong to the permanent establishment in Contracting State B. Article 21 (2), sentence 3 does not
apply (directly), since this provision only covers actual or original interest payments within the
meaning of Article 11 (3) MTC. Consequently, Contracting State A can not levy a withholding tax
on the deemed interest income. However, Article 21 (3) sentence 1 provides that source State A may
tax the deemed interest income notwithstanding Article 21 (2) since it originates from its territory
(debtor T is a resident of Contracting State A). Thus, according to Article 21 (3) sentence 2, the
income is deemed to be interest income according to the domestic tax law of the source state A, so
this provision rules the application of the interest article (Article 11) with the possibility of taxation
at source according to Article 11 (2). However, the deemed interest income is attributable to the
permanent establishment in Contracting State B for tax purposes. In these cases, Article 21 (3)
sentence 4 stipulates that the provision of Article 21 (2) is to be applied accordingly to this deemed
interest income within the meaning of Article 21 (3) sentence 2. Therefore, under these regulations,
interest income now exists that falls under Article 21 (2) sentence 3, so that source state A can levy
withholding tax on the deemed interest income in the corresponding application of Article 11 (2).
The exemption of the profit of the permanent establishment in Contracting State A, which also
includes the deemed interest income from Contracting State A, continues to apply. In the overall
view, the interest-free loan with transfer pricing adjustment is taxed in the same way as an interest-
bearing loan. There is no loss of taxation in the source state A. Compared to the current DTC law,
Article 21 in the proposed new version leads to appropriate tax consequences.
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7. CONCLUSION

The main findings obtained as a result of this study can be outlined as follows: The current DTC law
has potential shortcomings concerning the appropriate taxation of the free transfer of use. This affects
the granting of loans and licensing free of charge. According to the current treaty law (MTC
1977/2008/2014/2017), the state of residence of the borrower or licensees (here referred to as source
state) can not tax deemed income from a free transfer of use against the grantor. This could be
demonstrated within the study through examples and a comparative analysis. Nevertheless, in these
cases, the source state is in principle obliged under treaty law to make a counter-adjustment at the
level of the recipient of the free use under Article 9 (2) MTC. In the overall view, there is a systematic
loss of taxation in the source state in the case of free transfers of use. The existing DTC law (Articles
9,11, 12, 21) does not adequately cover these cases. Compared to a transfer of use for consideration,
it leads to a distortion of the allocation of taxation rights between the Contracting States under treaty
law. A possible solution for the further development of DTC law concerning an appropriate taxation
of free transfers of use is a modification of Article 21 DTC/MTC (Other Income). Within the
framework of this study, a new version of Article 21 had been elaborated and tested. This is a
universal solution that principally covers all cases of free transfers of use. Compared to the existing
DTC law, Article 21 in the new version proposed here leads to appropriate tax results in the case of
free transfers of use, taking into account the source state and any transfer pricing adjustments. At the
same time, the different treatment of the transfer of use for consideration and the free transfer of use
under treaty law is eliminated, and appropriate taxation is achieved. This proposed solution is suitable
for implementation in the next MTC as well as in bilateral DTCs. Therefore, this study contributes
to the improvement of DTC law.
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Akaryakita Bagh Vergi Kacakc¢iligi Sucunun Kacakeihik ve Organize Suclarla
Miicadele Raporlar1 Kapsaminda Incelenmesi

Mutlu YORULDU!
Gokhan TURAN?
0z
Kiiresellesme ile birlikte diinya genelinde ve Tiirkiye’de yayginlasan giimriik kagakeiligi, ulusal ekonomilerde her tiirden ticari malin tiretilebilmesi
ve temininin kolay olmasi gibi sebeplerle azalma egiliminde olmasina ragmen akaryakat, icki, sigara vb. iirinlerde yiiksek vergilendirme nedeniyle
devam etmeyi siirdiirmektedir. Akaryakit kagak¢iligi faaliyeti devlet agisindan vergi gelirlerinin azalmasina sebep olup hem devlet hazinesine hem
de genel ekonomiye zarar vermektedir. Akaryakit kacakgihigr ile vergilendirme alaninin disma ¢ikilmakta ve bundan dolayr da ekonomide haksiz
rekabet ortami olusturulmaktadir. Nitekim Tirkiye’de 30/04/2021 tarihinde yiiriirliige giren 7318 sayilt “Vergi Usul Kanunu (VUK) ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile vergi kagakeiligi fillerini diizenleyen, VUK un 359. maddesine yeni bir fiil olarak eklenen ve
kagak alinan akaryakitin gizlenmesini engellemeye yonelik olan “yazar kasa ve akaryakit pompalart vb. 6deme kaydedici cihazlarin miihriinii
kaldiran, donanim veya yazilimin degistirenler”” hikkmii getirilmistir. Ttirk hukuk sisteminde, kagakgilik sucu ile ilgili temel kanun, 2007 tarihli 5607
say1li Kagakgeilikla Miicadele Kanunu’dur. Calismada, akaryakit kagakeiliginin etkilerinin tilke ekonomisi agisindan 6neminin tespiti i¢in Kagaketlik
ve Organize Suglarla Miicadele Daire Baskanligi (KOM) tarafindan yapilan operasyonlarin neticelerini gosteren raporlardaki istatistiki verilerden
yararlanilacaktir. Bu kapsamda, kagakeilik faaliyetini 6nlemek amaciyla yapilan operasyonlar sonucunda yakalanan siipheliler ile ele gegirilen
akaryakit miktarlari tizerinden, akaryakit kagakeiligi ile miicadelenin vergi denetimine katkisi ortaya konulacaktir.

Anahtar Sozciikler: Kagakeilik, Akaryakit Kagake¢iligi, KOM Raporlari, Vergi Kagakeihigi, Vergi Denetimi.
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Investigation of the Crime of Fuel-Related Tax Smuggling Within the Scope of Smuggling And
Organized Crime Reports

Abstract

With globalization, customs smuggling has become widespread throughout the world and in Tiirkiye. This problem tends to decrease due to the
fact that all kinds of commercial goods can be produced in national economies and are easy to supply. Despite this, it continues to continue due
to high taxation in products such as fuel, alcohol and cigarettes. Fuel smuggling causes a decrease in tax revenues for the state and harms both
the state treasury and the economy. Taxation cannot be made due to fuel smuggling and therefore an unfair competition environment is created
in the economy. In Tiirkiye, on 30/04/2021, the Law No. 7318 on the Amendment of the Tax Procedure Law and Some Laws entered into force.
With this law, Article 359 of the TPL is "cash registers and fuel pumps, etc. “Those who remove the seal of payment recording devices, change
the hardware or software” has been added. This is aimed at preventing the concealment of illegally purchased fuel. The basic law regarding the
crime of smuggling in the Turkish legal system is the Anti-Smuggling Law No. 5607 dated 2007. In the study, statistical data in the reports of
the Department of Combating Smuggling and Organized Crime will be used to determine the importance of the effects of fuel smuggling in
terms of the country's economy. In this context, the contribution of the fight against fuel smuggling to tax audit will be revealed over the suspects
caught as a result of the operations carried out to prevent smuggling and the amount of fuel seized.
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AKARYAKITA BAGLI VERGI KACAKCILIGI SUCUNUN KAGAKCILIK VE ORGANIZE SUCLARLA MUCADELE RAPORLARI
KAPSAMINDA INCELENMESI

EXTENDED SUMMARY
Introduction

Fuel smuggling is one of the most common types of crime at the national and international levels.
Fuel smuggling is not just a security issue. It is also a problem that has technical, social, and economic
consequences. Tax evasion is one of the most important economic consequences of fuel smuggling.
Fuel smugglers usually hide the tax-raising event partially or completely with various frauds and
accounting frauds at the document level. Thus, a tax loss arises due to the tax loss and evasion of the
state treasury, and the fair and balanced distribution of the social tax burden is adversely affected.
Contrary to the fact that the laws have been updated over the years and new laws have been enacted
by the parliament regarding preventing and stopping smuggling activities, smuggling activities are
increasing (Kirici, 2019:1). This study first gives basic information about the concepts of smuggling
and fuel smuggling, the concept of tax evasion, and the cause-effect relationship between them. Later
on, the number of incidents and suspects, the amount of illegal fuel seized, the provinces where the
most illegal fuel was seized, the number of liters of fuel seized by provinces, and the type and amount
of illegal fuel seized were discussed over the years. Then, the potential tax loss, which had been
attempted to be smuggled over the years due to smuggled fuel but was prevented by the seizure, was
examined and evaluated in terms of the country's economy.

Literature on Research

In his study titled "Tax Evasion Offenses Added by Law No. 7318", Omercioglu (2022) evaluated
the latest regulations introduced to the legislation with the "Law on Amendments to the Tax
Procedure Law No. 7318 and Some Laws". In this context, the provision of "cash registers and fuel
pumps, etc., those who remove the seal of payment recording devices, change the hardware or
software" have been examined. It was emphasized that the judicial penalty for this tax evasion crime,
in addition to the tax penalty, is imprisonment for three to five years.

The difference between this study and previous studies in the literature is that it was prepared by
taking into account the Anti-Smuggling and Organized Crime (KOM) reports and using the statistical
data on the fuel smuggling actions in the reports. In this context, the unit's fight against fuel
smuggling is revealed with data, and therefore, the function of preventing tax loss and evasion is
evaluated. No similar study was found in the literature.

Method of The Research

In this study, document analysis, one of the qualitative research methods, was used as it was thought
to be more suitable for the study purpose. Document analysis is a scientific research method that
allows the collection, review, evaluation, and analysis of various documents that constitute the source
of the research. Data were obtained from the statistical information in the KOM reports covering the
years 2017-2021, and tables and graphs were created. In addition, the visuals created were
interpreted, and the efficiency of the unit was evaluated in terms of the tax audit.

Findings of The Research

When the prominent crime trends and tax evasion in fuel smuggling are examined, it was revealed
that materials such as oil wastes, vegetable oil, etc., are filtered and mixed with various chemical
materials, the thickness is reduced, and diesel oil is mixed in proportions and released to the market
illegally (KOM. Report, 2017: 28). The provinces of Sanlrfa, Diyarbakir, Batman, Adana,
Osmaniye, Mardin, etc., are first stored and then released to the market by digging underground oil
pipelines.

The fuel oil remaining in ships after their dismantling in shipyards is stored and released to the market
(KOM. Report, 2017: 29). As a result of the use of diesel oil in the asphalt production sector in
various countries, it is shown as if the asphalt was exported and sent into the country without an
invoice, and Special Consumption Tax and Value Added Tax refunds are received as fictitious
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exports. Tax evasion is also committed by selling diesel oil that has been released to the market
without being registered (KOM. Report, 2017: 28). Moreover, Jet Al used in aircraft, which is not
subject to Special Consumption Tax as a fuel type in our country and is used in aircraft, was mixed
with some industrial oils and released from fueling stations for use in smuggling (KOM. Report,
2019: 48). Marine vehicles Diesel, another form of fuel exempt from Special Consumption Tax, is
put on the market for direct use in land vehicles by being stored in truck parks (KOM. Report, 2019:
48). Also, Mixed fuel is put on the market in the country for use with transportation vehicles,
sometimes used by authorized companies (KOM. Report, 2021: 51). Due to the exemption of
passengers in our border provinces or smuggled into our country through border violation (KOM.
Report, 2021: 51), fuel is stored in unofficial places and sold in bulk, illegal activities are carried out
by companies operating officially and automation software companies, and fuel is supplied through
imports or traded between distributors, using a number of different methods. It has been understood
that the employees of automation companies ensured the deletion of sales data and the illegal and
unregistered release of fuel to the market by providing remote access to and interfering with the cash
register systems through some illegal software and programs (KOM. Report, 2021: 51).

Conclusion

Fuel products are the most important cost factor in terms of cost, taking place in nearly all economic
activities, particularly production activities in the country, and showing the field of activity that can
be highly profitable despite being illegal for people who want high financial gain. Since fuel provides
serious tax revenue to the country's economy, tax evasion from fuel products causes the country to
be deprived of these tax revenues. The history of smuggling dates back to ancient times, but it has
reached extremely high levels in the present day. When the statistics in the KOM reports are
examined, it is seen that the number of suspects apprehended is increasing in general and sometimes
even peaking with a serious increase. When the amount of fuel seized is analyzed, it is seen that there
has been an increase from year to year. Although fuel smugglers are caught at a certain rate every
year, the smuggling does not end due to the very high-profit margin in this sector. It has been
observed that the state has suffered a large amount of tax loss with these smuggling activities. The
large amounts of fuel that were seized contributed to the state economy by avoiding a loss of tax loss.
Financial Crimes Investigation Board (MASAK), President of Revenue Management (GiB), Tax
Inspection Board Presidency (VDK), and Energy Market Regulatory Authority (EPDK), etc., brought
together by the KOM Department with the idea of combating smuggling effectively and efficiently.
Studies showing that intense efforts are made to minimize smuggling include exchanging ideas with
public institutions and ministries such as the Ministry of Environment, Urbanization, and Climate
Change, holding meetings, and leading the way for new laws against smuggling activities that have
changed with technological developments. It is considered necessary to ensure that public institutions
work together with different regulations to be made in the fuel sector, to produce and develop new
and different control models against smuggling activities that change with technological
development, and to be ready and act more effectively against new methods that smugglers can
develop in different dimensions in the following processes.
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1. GIiRIS

Kagakeilik, ulusal ekonomilerde ekonomik diizeni koruyan hiikiimleri ihlal eden eylemler olup ulusal
veya uluslararasi diizeyde iilkelerin mevzuatlarina uymayarak yapilmaya calisilan ticaret seklinde
tanimlanmaktadir. Ekonomik suglar bakimindan kagak¢ilik eylemleri her zaman 6nemli bir yere
sahip olmustur. Kacakgilik eski zamanlardan beri var olan ve hemen her donem insan tarafindan
gergeklestirilen bir sug faaliyeti olarak bilinmektedir.

Kacakeilik faaliyetinin meydana gelmesinde, toplumlarin sosyal ve ekonomik bakimdan geligsmislik
diizeyleri etkili olmaktadir. Kagakeilik faaliyetinin gergeklesmesinde genel olarak, eylemde bulunan
kisinin yiiksek ekonomik getiri elde etme beklentisi etkili olurken, iilkenin cografi yapist ve
kacakeilik unsuru malin tagmabilirligi de bu sugun olugmasina etki edebilmektedir (Kahya, 2015:
159). Son yillarda kiiresellesme ve teknolojinin artmasiyla kagak¢ilik faaliyetleri hiz kazanmuistir.
Kiiresellesme ile diinya tek bir pazar yerine doniistiigiinden, sermaye ve emek faktorleri akigkan hale
gelmigtir. Dolayisiyla goc olgusu ortaya ¢ikmis ve ulusal sinir giivenliklerinin ihlali tehlikesi
artmistir. Teknolojinin ilerlemesi, iletisim kanallarinin ¢esitlenmesine ve iletisimin kolaylasmasina
olanak saglayarak kacakcilig1 cesitlendirmis ve organize su¢ potansiyelini ylikseltmistir. Kagakeilik
faaliyetlerinin artmasiyla iilkelerde hem ekonomik yonden hem de giivenlik yoniinden zafiyetler
cogalmistir. Bu nedenlerle iilkelerin sert tedbirler almasi ve yasal diizenlemelerini 6nleyici ve
caydirici bicimde ele almalar1 gerekmektedir (Turgut, 2022: 22). Kacakeiligin kapsami oldukca genis
olup canli ya da cansiz olan her sey lizerinden yapilabilmektedir. Kacakeilik faaliyetinin kapsamina
cok fazla tiirden madde ve malzemenin girdigi bilinmektedir. Bunlar arasinda en bilinenleri ise
akaryakit, tiitiin ve alkol lizerinden yapilan kagakgiliklardir.

Ulkelerin smir giivenliklerinin saglanmasi ¢ok énemlidir. Ulusal smir giivenliklerinin yeterince iyi
saglanamamas1 durumunda her tiirlii yasadisi faaliyet (her tiirli kagakeilik, yasadist go¢ ve terdr gibi)
meydana gelebilmekte, bu faaliyetlerin sonucunda ekonomide haksiz rekabet ortami, vergi kayip ve
kacaginin ve su¢ oranlarinin artmasi gibi iilke menfaatlerinin aleyhine sonuglar dogabilmektedir.
Ulke smirlarini asabilen bir sug olan kacakciligm farkli gesitleri s6z konudur. Ulusal ekonomiye
etkisi agisindan insan ticareti, silah kacakc¢iligi, uyusturucu kacakeiligy, tiitiin ve alkol kagakeiligi ile
akaryakit kagake¢ilig1 en bilinenlerdir. Akaryakit kagakeiligi, uluslararasi diizeyde akaryakit fiyatinin
cesitli sebeplerle yiikselmesi neticesinde artmakta ve Tiirkiye acisindan da 6nemli bir sorun haline
gelmektedir (Gedik, 2018: 30). Tiirkiye’de akaryakit kacakciligi sugu giin gegtikce artmaktadir.
Bunun temel sebebi ise Tiirkiye’nin akaryakit ireticisi devletlere cografi agidan yakinligi,
Tiirkiye’deki akaryakit fiyatlarinin ve bunlar iistiinden alman Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) ve Katma
Deger Vergisi’nin (KDV) 6nemli derecede fazla olmasidir (Arslan ve Balan, 2019: 5). Akaryakit
kacakeiligr ulusal ve uluslararasi diizeyde en ¢ok karsilasilan sug tiplerinden biridir. Akaryakit
kacakeiligt sadece bir giivenlik sorunu degildir ayn1 zamanda teknik, sosyal ve ekonomik sonuglara
da yol acan bir problemdir. Ozellikle akaryakit kacak¢iliginin ekonomik sonuglarmin basinda vergi
kagakeiligr gelmektedir. Cogu zaman akaryakit kagakeiligr yapan kisiler, evrak diizeyinde gesitli
sahtecilik ve muhasebe hileleri ile vergiyi doguran olay1 kismen veya tamamen gizlenmektedir.
Boylelikle devlet hazinesi, dolayli vergiler bakimindan vergi kayip ve kacagina maruz kalmakta ayn1
zamanda adil ve dengeli toplumsal vergi yiikii dagilimi da olumsuz etkilenmektedir. Kagake¢ilik
faaliyetinin engellenmesine yonelik degisiklik ve yeni hiikiimler iceren pek ¢cok kanuni diizenleme
yapilmasina ragmen kagakgilik faaliyetlerinin 6niine gecilememistir (Kirici, 2019: 1). Bu ¢aligmada
oncelikle kagakeilik ve akaryakit kacake¢iligi kavramlar ile vergi kagakeiligi kavrami ve aralaridaki
neden-sonug baglantis1 hakkinda temel bilgiler verilmistir. Calismanin bulgular ve tespitler kisminda,
Kacakeilik ve Organize Suglarla Miicadele Daire Baskanligi (KOM) raporlart kapsaminda ortaya
konulan veriler incelenerek, 2017-2021 dénemine ait akaryakit kacak¢iligina, akaryakit kacak¢iligini
onlemeye yonelik gerceklestirilen operasyonlara ve operasyonlarin neticesinde Onlenen vergi
kayiplarma iliskin degerlendirmelerde bulunulmustur. Akaryakit kagakeiligi ve akaryakit
kagak¢iligindan kaynaklanan vergi kayiplari sorunlarinin ¢dziimiine yonelik birtakim &neriler
gelistirilerek caligma tamamlanmistir.
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2. KACAKCILIK KAVRAMI

Kacakeiligin kavramsal mahiyetinin ortaya konulmasi, sonuglarinin degerlendirilebilmesi agisindan
olduk¢a Onemlidir. Calismanin bu kisminda, kagakeilik tanimi ve tarihi, Tiirk hukuk sisteminde
kacakeilik, akaryakit kacakciligr kavrami ve akaryakit kagake¢iliginin nedenleri konularina yer
verilecektir.

2.1. Kacakcihik Tanim ve Tarihi

Kacakeilik, iilke ekonomisindeki iiretim, tiikketim, degisim ve bdoliisiim iliskilerini diizenleyen ve
koruyan yasalar1 ihlal eden fiiller olarak tanimlanabilir (Kirici, 2019: 2). Ayrica “Bir devletin
yasalarina karsi gelerek yapilan ticaret” seklinde de tamimlanmaktadir (Tiirk Dil Kurumu, 2023).
Tiirk Hukuk Lugati’nda ise miikelleflerin devlete 6demekle yiikiimlii olduklart vergi, harg vb.
O6dememek i¢in hile kullanmasi, iilke igerisinde satilmasina izin verilmeyen mallar1 gizlemek
vasitastyla alinip satilmasi sonucunda bu durumdan kazang elde edilmesi seklinde tanimlanmigtir
(Tiirk Hukuk Kurumu, 1991: 182). Burada kagakeilik kavraminin agiklamasi, vergi kagakeiligini
tanimlar sekilde yapilmistir. Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) “Kagakeilik Sug ve Cezalar1” bagliklt
359. maddesinde ise vergi kagak¢iliginin dogrudan bir tanimin1 yapmak yerine, vergi miikelleflerinin
hangi eylemlerinin vergi kacakc¢ilig sayilacagi ve uygulanacak cezalar sayilmistir. Vergi kacakc¢iligt
ile ilgili vergi literatiiriinde; “yasal olmayan yollarla vergi 6demekten kurtulmak” veya “elde edilmis
fakat vergi otoritelerine beyan edilmemis gelirlerin biitiinii” seklinde tanimlamalar yapilmistir
(Kapusuzoglu, 2008: 124). Tirk Hukuk Lugati’nda, 5607 say1l1 Kagakgilikla Miicadele Kanunu’nda
kagakeilik fiilleri belirgin bir sekilde anlatildig1 i¢in kagakeilik tanimindan bahsedilmemistir.

Tiirkiye topraklarinda gerceklestirilen ilk kacakeilik fiillerinin kdkeninin, milattan 6nce 2000°1li
yillara kadar uzandig: tespit edilmistir. Genellikle esnaflar, iktidarda yer alan rejimin gesitli
vergilerinden kurtulmak amaciyla, kullanigsiz, kestirme ve zorlukla gecilen yollart kullanarak
kacakeilik yapmislardir (Gokgek, 2009: 147). Kagake¢iligin tarihi geligsimi iginde ticareti kisitlanan
veya yasaklanan maddelerin, idareden izin alinmaksizin aligverise konu edilmesi, kagakgilik olarak
kabul edilmistir (Kahya, 2015: 160). Eski ¢aglarda, Anadolu’daki kralliklar, ticari kuruluslardan
farkli tiirde ve miktarda vergiler toplamiglardir. Vergilendirme, kagak¢iligi motive eden unsurlardan
biridir. Kagake¢iliga konu olan mallar iizerindeki vergilemenin asir1 olmasi fiyatlarini yiikseltmekte
ve dolayisiyla kagak firiinleri daha cazip hale getirebilmektedir. Eski caglarda ticaret isiyle
ugrasanlarin bazi tirtinlerdeki asir1 vergileme nedeniyle rahatsiz olduklar1 bilinmektedir. Bu sebeple
de o donemlerde toplumda en fazla kagake¢ilik faaliyetine girisen kisiler tiiccarlar olmustur.
Kralliklardaki otoriter yonetimler en 6nemli gelir kaynagini vergi olarak gérmiis ve verginin getirdigi
kazanci kaybetmemek i¢in bazi miicadele yontemleri gelistirmislerdir. Bu yontemlerden bazilari ise
ticaret yapan tiiccarlart gorebilmek amaciyla sehir girislerinde kule, denetleme yerleri vb.
koydurmuslar ve bu sayede denetimi artirmay1 hedeflemislerdir. Otoriter rejim tarafindan yasaklanan
fiilleri yapanlar, yakalandiklarinda ya uzun siireli hapis cezasina mahkiim edilmistir ya da idam
cezasina carptirilmiglardir. Bu cezalar her ne kadar caydirict goriinse de tiiccarlarin gogu,
yasaklanmig olan fiilleri yapmaya devam etmiglerdir (Gokgek, 2009: 151-152). Osmanli’da, 16.
yiizyilda ortaya ¢ikan bazi olaylar sonrasi kagakeilik faaliyetlerinin arttig1 bilinmektedir. 1519 ila
1610 yillar1 arasinda gerceklesen Celali isyanlar1 ve sonrasinda yasanan gelismelerle kagakgilik
faaliyetleri gogalmigtir. Osmanli bu donemde, diger yasa dist suglarla oldugu kadar kagakeilik
fiilleriyle de ugragmak zorunda kalmistir (Kahya, 2015: 161). 1800°1i yillara geldiginde Osmanlt
pek cok devletler arasi ticaret anlasmasi imzalayarak vergileri artirma yoluna gitmis, bu durum
kacakeilik faaliyetlerinin yeniden yiikselmesine sebep olmustur. Bu yiikselen yasa dis1 faaliyetleri
onlemek amaciyla, 1859 yilinda “Riisumat Muhafaza Memurlugu” kurulmustur (Kirici, 2019: 4).
1900’1 y1llarda gerceklesen sanayi devrimiyle birlikte iilkeler arasi yapilan biitlin ticaret anlagmalari
ehemmiyet kazanmigtir. Bununla beraber {ilkeler igin kacakcilik fiilleri biiyiik bir sorun olarak
goriilmiis ve Onlenmesi icin ¢aba sarf edilmistir. 1800 ve 1900’1l yillarda diinya genelinde de
kacgakciligin arttig1 goriilmiistiir. Ingiltere’de ithalattaki yiiksek vergi oranlar1 nedeniyle, ithalat kagak
yollardan gergeklestirilmistir. Ingiltere’nin bir ada devleti olmasi, deniz yoluyla bir¢ok kagak malin
iilkeye girisine yol agnustir. Ingiltere kralligi tarafindan gergeklestirilen vergi diizenlemelerinin
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tiiccarlarin aleyhine olmasi, baslangigta az goriilen kagakeilik faaliyetlerinin artmasma hatta bir
sektore doniismesine sebebiyet vermistir (Kahya, 2015: 161). Avrupa’da meydana gelen savaslar
kacakeilik fiillerinin daha fazla artmasina sebep olmustur. Yasanan savaglar sonucunda bazi yasalar
cikarilmis ve uygulanmaya baglanan serbest ticaret yontemiyle, kacakeilik fiilleri azalmis ancak
higbir zaman tamamen sonlandirilamamistir. Amerika’da meydana gelen i¢ savaslarda, Avrupa’dan
Amerika’ya kacak yollarla biiylik miktarlarda kagak madde ve malzemeler gonderilmistir. Suudi
Arabistan gibi bazi1 Islam iilkelerinde icki yasag1 olmasi bu iilkelerde icki kagak¢iliginin da yaygin
olarak devam etmesine sebep olmustur (Kirici, 2019: 3). Amerika’da igki yasagi kaldirilmis ancak
icki kagak¢ilig1 yapan orgiitler maddi kazanglarina devam edebilmek i¢in bu sefer de uyusturucu ve
insan kagake¢iligina baglamislardir. Kagakeilik faaliyetleri, tarihin belli donemlerinde, daha ¢ok
Amerika Birlesik Devletleri’nde goriilmekteyken, artik biitiin devletler i¢in bir sorun teskil
etmektedir (Kirici, 2019: 3). Kagakeilik faaliyetinin sebeplerinin tarihi gelisim siiresi icerisinde ¢ok
fazla degismedigi sdylenebilir. Donemler boyunca, kacak¢iligin temel saikini ise maddi kazanci
artirmak olusturmustur. Milattan dnceki zamanlara kadar giden bu gergeklik, yillar itibariyle farkli
iilkelerde, farkli diizeylerde kendisini gdstermistir.

2.2. Tiirk Hukuk Sisteminde Kac¢ak¢ilik

Cumhuriyet’in ilanindan bu yana Tiirkiye’de 5 farkli kagakeilik kanunu yiiriirliige girmistir. Bu
kanunlar; 10.12.1927 tarihli 1126 say1li Kagake¢iligin Men’i ve Takibi Hakkinda Kanun, 15.06.1929
tarihli 1510 sayili Kagak¢iligin Men’i ve Takibi Hakkinda Kanun, 07.01.1932 tarihli 1918 sayili
Kacake¢iligin Men’i ve Takibi Hakkinda Kanun, 10.07.2003 tarihli 4926 Sayili Kagakeilikla
Miicadele Yasasi’dir. Son kanuni diizenleme ise 31.03.2007 tarihli 5607 sayili Kagakgilikla
Miicadele Kanunu’dur. 5607 sayili kanun eylemleri, cezalari belirlemek iizere 5 boéliimden ve 27
maddeden olusturulmustur (Turgut, 2022: 24). Tirk hukukunda kagakgilik kavrami 5607 sayilt
kanunla karsiligint bulmustur. Bu kanunda detaylar halinde sugun unsurlart anlatilmis ve pismanlik
vb. durumlarda uygulanacak esaslar belirtilmistir. Kanunda ayrica iilke smirlari kullanilarak
kacakeilik faaliyetleri neticesinde en ¢ok karsilagilan malzemelere genis yer verilmistir. Ayrica
kanunun 3. maddesinde, kacakc¢ilik eylemleri ve eylemler sebebiyle uygulanacak yaptirimlarin
icerigi toplam 21 fikrayla agiklanmaktadir. Kagakeilik eylemlerinin, 21 fikrayla agiklanma sebebi,
kacakeilik suglarinin birden fazla tiirde gerceklesmesi, pek ¢ok degiskene bagli olmasi ve farkli
yontemler kullanilarak ortaya ¢ikmasidir. Bu sebeple kacakeilik farkli tiplerle ve ¢cok boyutlu olarak
islenebilen bir su¢ olup kavramsal agidan tanimlanmasi da kolay degildir. Bu nedenle tiirii ve islenme
bicimi fazla olan bu sug seklinin 6nlenmesi igin yenilik¢i ve gelistirilebilir yontemlerin kullanilmasi
gerekmektedir (Kahya, 2015: 163). 5607 sayili kanuna gore kagakeilik fiillerine girecek olan madde,
insan tarafindan yapilmis ve taginilma olanagi bulunan biitiin cansiz nesne ve esya olarak
betimlenmigtir. 5607 sayili kanunda, esyalarin iilke sinirlarindan yasal olmayan sekilde sokulmast,
resmi olmayan belgeler kullanilarak vergi vermeden veya bir kismini vererek sokulmasi, iilke
igerisinde sinirdan gegici olmak kaydiyla girisinin saglanmasi ancak siiresi bitmesine ragmen resmi
olmayan belgeler kullanilarak yurtdigina ¢ikartilmis gibi gosterilerek iilkede tutulmaya devam
edilmesi, kagakeilik fiilleri olarak diizenlenmistir. Ayrica iilke kanunlarina gore sokulmasi
yasaklanmisg olan belirli malzemelerin iilkeye sokulmasi, iilkeden ¢ikist yasaklanmig olan bir esyanin
iilkeden c¢ikarilmasi, iilkeden ¢ikist yapilmayan bir egyanmn sanki iilke disina c¢ikarilmis gibi
belgelendirilmesi, ilgili kanunla diizenlenen diger kacake¢ilik fiillerden bazilaridir (Kacakeilikla
Miicadele Kanunu, 2007). Kacakcilik fiilleri farkli degiskenlere sahip oldugu igin yeniden
tanimlanmus ve bu tiir eylemlere denk gelen suglara kars1 gelen cezalar ayrica belirtilmistir. Ornek
olarak akaryakat, tiitiin ve alkol mamulleri vb. malzemelerin kagak¢ilik sugcuna konu olan esya olmasi
durumunda bu malzemeler i¢in 6zel diizenlemeler getirilmistir.

Vergi kagake¢iligt; kisiler tarafindan vergiyi doguran olaya sebebiyet verilmesine ragmen, vergi
ylikiinden kurtulmak amaciyla bu olayin gizlenmesi veya gergek mahiyetinin saklanmasidir. Diger
bir ifadeyle vergi kanunlarina aykiri hareket ederek, vergi matrahimin asimdirilmasi durumudur.
Boylelikle vergi matrahi tahakkuk ettirilemediginden veya eksik tahakkuk ettirildiginden, VUK 344.
maddesi kapsaminda vergi ziyama sebebiyet verilmektedir. Ayrica VUK 344. maddesinin 2.
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fikrasina gore; vergi ziyaina VUK 359. maddesinde diizenlenen vergi kagakeilig1 fiillerinden biri ile
neden olunmasi halinde fiili isleyen kisiye ziyaa ugratilan verginin 3 kati kadar vergi ziyai cezast
kesilmektedir. Akaryakit kacakciliginda, “kacak almman akaryakitin gizlenmesi” ve “akaryakit
istasyonu acilarak, akaryakit satig verilerinin silinmesi” yollar1 ile vergi ziya1 ortaya ¢ikmaktadir. Bu
fiillerle hem akaryakit kagak¢iligt hem de vergi kagakc¢iligi suglari ayni anda gergeklestirilmis
olmaktadir. Tiirkiye’de 30/04/2021 tarihinde yiiriirlige giren 7318 sayil1 “Vergi Usul Kanunu ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile vergi kacakcilig: fillerini diizenleyen,
VUK’un 359. maddesine yeni bir fiil olarak eklenen ve kagak alinan akaryakitin gizlenmesini
engellemeye yonelik olan “yazar kasa ve akaryakit pompalart vb. édeme kaydedici cihazlarin
miihriini kaldiran, donanum veya yazilimin degistirenler” hikkmii getirilmistir. Bu vergi kagakligi
sucunu isleyenlere, 3 kat kesilecek vergi ziyai cezasinin yani sira {i¢ yildan bes yila kadar hapis cezasi
uygulanacaktir.

2.3. Akaryakit Kacakeihgr Kavram

Akaryakit; benzin tiirleri, nafta (hammadde, solvent nafta hari¢), gazyagi, jet yakiti, motorin tiirleri,
fuel-oil tiirleri ile Kurum tarafindan belirlenen diger {irlinler olarak tanimlanmistir (Petrol Piyasasi
Kanunu, 2003). Akaryakit kacakcilifi, temel manasiyla akaryakiti iceren, iilkenin yasa ve
kanunlarina uygun olmayan sekilde, tamamen maddi kazan¢ temini amaciyla yapilan faaliyeti
belirtmektedir. Kacak akaryakit ise akaryakit kacak¢iligi sonucunda sahip olunan madde ve
malzemelerdir. Sinir1 agan suclar, diinyanin karsilastigi en 6nemli sorunlardandir. Diinyada tilkeler
arasindaki gelismislik diizeylerinin farkliligi ve bu iilkelerin birbirlerine sinir komsusu olmalari,
smirlarm kontroliinii daha 6nemli hale getirmektedir. Nitekim akaryakit kagak¢iligi faaliyetini
gerceklestirenler, Oncelikle ekonomik durumunu iyilestirmeyi amaglamaktadir. Akaryakit
kagakeiligr son yillarda, bilimsel ve teknolojik gelismeler sonucunda farkli yontemler kullanilarak,
belli bir organizasyon i¢inde yapilmaktadir. Kayit dis1 ekonominin en 6nemli alanlarindan biri olan
akaryakit kagak¢iliginin, hem diinya hem de Tiirkiye ekonomisinde meydana getirdigi maliyetler
artarak devam etmektedir (Copur, 2014: 68). Kacake¢ilik fiilleri, su¢ konusunu igeren ticari
malzemeler ve sugun iglenis sekli itibariyle fazlaca gesitlilik gostermektedir. Kagakeilik fiillerinde
farkli tlirlerde donemsel olarak artis ve azalislar goriilebilmektedir (KOM. Rapor, 2013: 61).
Kacakgiliga konu olan madde ve malzemelerin, en 6nemlilerinden biri akaryakittir. Kacak¢iligimin
yapildig1 en 6nemli triinlerden birinin akaryakit olmasimin sebebi ise akaryakitin {iretimin temel
girdisi olmasiyla agiklanabilir. Akaryakat tiriinleri, neredeyse biitiin ekonomik {iiretim stireclerinin en
onemli maliyet unsurlarindan olmakta ve kolay yoldan fazla kazan¢ saglamak isteyen kisiler i¢in
akaryakit 6nemli bir ekonomik degeri temsil etmektedir (Arslan ve Balan, 2019: 5). Akaryakit
iriinleri tizerinden gergeklestirilen kacakgilik faaliyetlerinin, diinyadaki tiim iilkelerin ekonomileri
acisindan 6nemli etkileri bulunmaktadir. Akaryakit kacakeiligi, tilkelerin vergi gelirlerinde kayip
olugsmasina sebep olurken ayni zamanda kayit disi ekonomiye yol agmakta ve kara para aklamada
kullanilmaktadir. 5607 sayili kanunla Tiirkiye’deki akaryakit kagake¢iligi ile miicadele edilmekte,
onlenmeye ¢alisilmakta ve kagakeilik fillerinin sorusturulmasi gergeklestirilmektedir (Turgut, 2022:
29). 5607 sayili kanunun 3. maddesi kagak¢ilik suglarini diizenlemistir. 5607 sayilt kanunun 3.
maddesinin 1. fikras1 kapsaminda; “Esyay1, giimriik islemlerine tabi tutmaksizin iilkeye sokan kisi,
bir yildan bes yila kadar hapis ve on bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilir. Egyanin,
giimriik kapilar1 digindan iilkeye sokulmasi halinde, verilecek ceza {igte birinden yarisina kadar
artirtlir”. 5607 sayili Kanunun 3. maddesinin 10. fikrasinda da “Kagake¢ilik sugunun konusunu
olusturan esyanin akaryakit ile tiitiin, tiitiin mamulleri, makaron, yaprak sigara kagidi, etil alkol,
metanol ve alkollii igkiler olmasi halinde, yukaridaki fikralara gore verilecek cezalar yarisindan iki
katina kadar artirilir, ancak bu fikranin uygulanmasi suretiyle verilecek ceza ii¢ yildan az olamaz”
hiikmiine yer verilmistir. Kanunun ilgili maddesinin 11. fikrasi, akaryakit kacakc¢iligi sugunun temel
unsurlarmi saymaktadir. Buna goére; “ulusal marker uygulamasina tabi olup da, Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’nun belirledigi seviyenin altinda ulusal marker igeren veya hi¢ i¢cermeyen
akaryakiti; ticari amagla treten, bulunduran veya nakleden, satisa arz eden veya satan ve bu 6zelligi
bilerek ve ticari amagla satin alan” kisi su¢ islemis sayilmaktadir. Bu fiillerden en az birini isleyen
kisiye, iki y1ldan bes yila kadar hapis cezasinin yan sira yirmi bin giine kadar adli para cezasi tatbik
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olunur. Akaryakit kacakeiligi, devletin biiylik miktarlarda vergi kaybina neden olmakta ve iilke
ekonomisini negatif etkilemektedir. Bunlara ek olarak kagakeilikta kullanilan akaryakitlar iilkelerde
kullanilmakta olan kara tagitlarinin mekanik aksamlarina tahribat verirken ayni zamanda ¢evreye ve
dogaya da zarar vermektedir (KOM. Rapor, 2015: 23). Bu ve benzeri biitiin zararlar1 engellemek,
olusmasina izin vermemek i¢in hangi tiir 6nlemlerin alinmasi gerektigiyle ilgili Tiirkiye Bityiik Millet
Meclisi’nde (TBMM) Arastirma Komisyonu kurulmustur. Arastirma Komisyonunda bir rapor
hazirlanmis ve bu hazirlanan raporda, 4926 sayili Kagakeilikla Miicadele Yasasi’nin yetersiz kaldigi
ve bu kanunda 6ngériilen cezalarin caydirict olmadigi sonucuna ulagilmigtir. Bu raporda, ¢ok fazla
arttigr anlasilan akaryakit kacak¢iliginin onlenebilmesi i¢in kagakgilik tanimmin daha kapsayict
olmasi ve kagak akaryakiti iilkeye sokanlar ile bu akaryakitin ticaretini yapanlara daha agir hapis
cezalarimin getirilmesinin gerekliligi belirtilmistir. Ayrica devlet tarafindan yakalanan kagak
akaryakitin daha hizli tasfiye edilmesi veya satiginin gerceklestirilmesi, kacak akaryakit ya da
kagakeilik yapan kisilerin yakalanmasi ya da ihbar edilmesi igin 6diillendirmenin getirilmesi ¢6ziim
oOnerileri arasinda gosterilmistir. Bu raporun sonucunda, akaryakit kagakeiligi ile miicadele
konusunda, 5015 sayil1 Petrol Piyasas1 Kanunu’nda 2007 yilinda yapilan degisiklikle “kagak petrol”
tanimlamasi yapilmis ayrica tasfiye, 6diillendirme, ceza ile alakali konular kanunlara dahil edilmistir
(Gedik, 2018: 32). Akaryakit kacakciligryla “kacak alinan akaryakitin gizlenmesi” ve “akaryakit
istasyonu agilarak, akaryakit satig verilerinin silinmesi” yollariyla vergi ziyaina neden olundugundan
vergi kacakgilig1 sugu ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle kagak akaryakitin satisindan dogan gelirin gesitli
bicimlerde gizlenmeye ¢alisilmasi, devlet hazinesi acisindan vergi kaybin1 dogurmaktadir.

2.4. Akaryakit Kacakecihigi Nedenleri

Diinya genelinde yaygin bir kagake¢ilik tiirii olarak goriilen akaryakit kacak¢iliginin, iilkelere 6zgii
nedenleri olabilecegi gibi evrensel birtakim sebepleri de bulunmaktadir. Bu nedenleri; agir vergi
yiikii ve iilkeler arasi fiyat farkliliklari, sinir giivenliginin saglanamamast ve cografi kosullar ve
sosyockonomik nedenler olarak siralamak miimkiindiir.

2.4.1. Agir Vergi Yiikii ve Ulkeler Aras1 Fiyat Farkhhklar:

Vergiler, devletlerin en énemli gelir kaynagidir. Diger bir ifadeyle vergiler, kamu harcamalarinin
genel finansman araci olarak kabul edilmektedir. Devletlerin, artan toplumsal hizmet taleplerini
karsilayabilmek i¢in bagvurduklari ilk kaynak saglama yontemi; yeni bir vergi salmak veya mevcut
vergilerin oran ve miktarlarin1 arttirmaktir. Bu yaklasim ayni zamanda vergi devleti kavramini
tanimlamaktadir. Vergi devleti, egemenlik yetkilerini kullanan modern devletin, kamu harcamalarini
diizenli bigimde topladig: vergi gelirleriyle karsilamasidir (Donmez ve Kaya, 2014: 100). Vergilerin
karsiliksiz olmast ve anayasal bir zorunluluktan dogmasi, devletlerin toplumdan vergi almasini
kolaylastirmaktadir. Diger taraftan vergilendirmenin temel ilkelerinden biri adalet ilkesidir.
Vergilendirmede adalet ilkesi ile kamu diizeni ve toplumsal refah arasinda dogrudan bir iliski
kurulmaktadir. Devlet yonetimleri tarafindan adil bir vergi sisteminin olugturulmamasi, toplumsal
vergi yiikiinin adil ve dengeli dagilmamasi sorununa yol agmaktadir. Tiirkiye Cumbhuriyeti
Anayasast’nin “Vergi Odevi” baslikli 73. maddesinin 1. fikrasinda, herkesin mali giiciine gore vergi
O6demesi gerektigi hikkiim altina alinmistir. Ayni zamanda anayasanin 73. maddesinin 2. fikrasinda,
vergi yiikiiniin adil ve dengeli dagilmasinin toplumsal bir amag oldugu vurgulanir. Vergi yiikiiniin
toplumda adil ve dengeli dagilmamasi, gelir dagilimini da bozmaktadir. Tiirk vergi sisteminde
tiikketim {izerinden alman KDV ve OTV gibi dolayh vergilerin agirlikta olmasi, gelir dagiliminda
adaletsizligin temel nedenlerinden biridir. Toplumsal vergi yiikiiniin kisiler arasinda adil ve dengeli
dagilmasinin 6nemi literatiirde Haldun-Laffer egrisi ile ortaya konulmustur. Egriye gore devletin
vergi oranlarimi yiikseltmesi, devlet hazinesine intikal edecek olan vergi gelirlerini her zaman
artirmaz. Vergi oranlarinin optimal oran olarak kabul edilen seviyeye kadar yiikseltilmesi devletin
vergi gelirlerini artirir (Yoruldu, 2022: 199). Fakat bu orani agsan vergi oran artiglari, devletin vergi
gelirlerini azaltmaya baslayacaktir. Zira bu noktadan sonra toplumsal vergi yiikii asir1 artacagindan,
kisiler kagakeilik ve kaginma gibi yollarla vergi yiiklerinden kurtulmaya ¢alisacaklardir. Akaryakit
kagakeiliginda da bu durumun 6nemli bir etkisi bulunmaktadir.
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Akaryakit tiiketiminden alinan vergiler Tiirkiye’de toplanan en 6nemli vergi kalemlerinden birini
olusturmaktadir. Akaryakit iizerinden alinan OTV ve KDV nedeniyle, akaryakitin tasima maliyeti,
satig fiyat1 ve bayilerin kar diizeyleri etkilenmektedir. Akaryakitin rafineri ¢ikis fiyatt ile en son
alicinin satin aldigi birim fiyat arasindaki fark, alinan vergilerden kaynaklanmaktadir. Akaryakit
iizerindeki bu agir1 vergi yiikii kagak¢iligin meydana gelmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Ote
yandan akaryakitta iilkeler arasindaki fiyat farklilig1, kacakcilig tesvik eden diger bir unsur olarak
dikkat cekmektedir. Akaryakit icin iki iilke arasinda fiyat farkliligi oldugunda, fiyat olarak daha
uygun fiyata satis yapilan iilkeden alinip daha yiiksek satis yapilabilen ilkeye gétiiriilmesi ve
satilmas1 durumunda yiiksek kérlar elde edilebilmektedir. Ulkeler arasinda vergi oranlarinda farklilik
olmasi, akaryakit fiyatlarinda farklilik olusmasini saglayan asil ve baslica unsurdur. Diger bir degisle
iilkede uygulanan vergi oranlari sebebiyle diger iilkeler arasinda fiyat farkliliklari meydana
gelmektedir. Bu fiyat farkliliklart da kagake¢iliga zemin hazirlamaktadir (Kirict, 2019: 9).

2.4.2. Smir Giivenliginin Saglanamamasi ve Cografi Kosullar

Ulkelerin cografi konumlari dikkate alindiginda, Tiirkiye’nin smir komsularina kiyasla oldukca
onemli ve hassas bir alanda yer aldig1 goriilmektedir. Tiirkiye’nin 7.816 km’si deniz, 2.949 km’si
kara toplamda 10.765 km’lik smir hatti bulunmaktadir. Tiirkiye’nin sinirlarinin oldukga mesafeli
olmasi ve bu sebeple iilke siirlarinin biitiin alanlarinda esit giivenligin saglanamamasi kagakgilik
fiilini isleyenler a¢isindan sans olarak goriilmekte ve bu alanlardan yapilan kagakeilifa agirlik
vermektedirler (Gedik, 2018: 40). Ayrica bolgede yasayip kagakeilik yapan kisiler cografi sartlar
¢ogu zaman sinirlar1 koruyan giivenlik giiglerinden daha iyi bilmekte ve cografi sartlar a¢isindan en
kestirme ve en risksiz yollari tespit ederek kendi lehlerine kullanmaktadirlar. Cografi kosullar
akaryakit kacake¢iligini meydana getiren diger bir sebeptir. Tiirkiye’nin dogu bdlgelerinin cografi
acidan daglik ve engebeli olmasi ve sinir iilkelerine yakin yerlesim yerlerinin bulunmasi akaryakit
kacake¢iligr gibi yasa dis1 faaliyetleri kolaylastirmaktadir (Kahya, 2015: 170-171). Tiirkiye’de
akaryakit kagakeilig1 faaliyetlerini artiran bir diger husus ise giineydogu sinirlarinda meydana gelen
savaslar ve orada bulunan {ilkelerdeki siyasi belirsizliklerdir. Bu nedenlerin de etkisiyle, eski
tarihlerde yasal olarak yerine getirilen ticari faaliyetler, kacak olarak yapilir hale gelmektedir
(Atasoy, Gegen ve Korkmaz, 2012: 118). Tiirkiye’ye sinir iilkelerde ortaya ¢ikan karigikliklar, teror
orgiitleri tarafindan firsat olarak goriilerek kagakcilik faaliyetleri lizerinden gelir temin etmelerini
saglayabilmektedir.

2.4.3. Sosyoekonomik Nedenler

Tiirkiye’de kiy1 ve sinir yerlerinde yasayan insanlarin ¢ogunlugu gegimini tarim, hayvancilik ya da
balikgiliktan saglamaktadir. Bu ge¢im kaynaklarinin kimi zaman mevsimlik olmasi sebebiyle
yerlesimdeki kisiler, iglerinin olmadigt zamanlarini yiiksek kazang olarak gordiikleri kagakeilik ile
gecirebilmektedir (Kahya, 2015: 172). Ekonomik agidan zorluk ¢eken bireylerin, yasa dist
faaliyetlerde bulunma egilimleri artabilmektedir. Ayrica ekonomik zorluklar, bu bireylerin,
toplumsal kurumlara ve toplum degerlerine bagliliklarinin azalmasina neden olarak daha kolay
yasadist olaylara yonelmeleri ile sonuglanabilmektedir. Dolayisiyla su¢ olgusunun, ekonomik
kosullardan bagimsiz olarak ele alinmas1 imkansizdir. Kacakeilik ve akaryakit kacake¢iligt dahil her
tiirli sucu Onlemek icin sosyoekonomik yapi dikkate alinarak ¢oziim politikalarinin iiretilmesi
gerekmektedir (Akdeniz ve Uziimcii, 2013: 131-137).

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Roscovan vd. (2004), “Study on Tax Evasion and Smuggling of Petroleum Products in the Republic
of Moldova” baslikli caligmalarinda, Moldova’da petrol iiriinleri {izerinden gerceklestirilen vergi
kacake¢iligimi incelemislerdir. Calismalarinda petrol {iriinleri ile vergi oranlart arasinda yakin iligki
oldugunu ortaya koymuslardir. Petrol kagak¢iliginin bir nedeni olarak, petrol iizerindeki yiiksek
Katma Deger Vergisi (KDV) uygulamasinin oldugunu, netice olarak da petrol kacak¢iligi nedeniyle
meydana gelen kayit dis1 ekonomi nedeniyle vergi kaybinin olustugu vurgusunda bulunmuslardir.

Kapusuzoglu (2008), “Vergi Kacak¢iligt ve Kayit Disi Ekonominin Vergi Kagakgiliginin
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Olusumundaki Rolii” baglikli ¢caligsmasinda, kayit dis1 ekonominin vergi kacak¢iliginin olusumundaki
etkisini arastirmigtir. Kayit digin1 ekonominin sadece ekonomik nedenlerinin olmadigini, mali,
hukuki, idari ve sosyal nedenlerinin de bulundugunu vurgulamstir.

Bitzenis ve Kontakos (2014), “Energy Trade and Tax Evasion in the Oil Sector in Greece” basglkli
calismalarinda, Yunanistan’da akaryakit kacakciligi dahil olmak {izere her tiirlii kacakcilik ve
dolandiricilik faaliyeti ile gerceklestirilen vergi kagake¢iliginin boyutunu, etkisini ve Onlemleri
degerlendirmeyi amaglamislardir. Calismalarinda, akaryakit kagake¢iligi gibi yasa dis1 faaliyetler
nedeniyle hiikiimetin yilda yiiz milyonlarca avroluk vergi gelirinden mahrum kaldigini
vurgulamislardir.

Mozayani (2019), “The Political Economy of Commodity Smuggling (The Case of LR. of Iran)”
baslikl galismasinda, emtia kagak¢iligmin son yillarda fran’m en 6nemli sorunlarindan biri oldugunu
vurgulayarak sinir iilkelerde emtia fiyatlarinda 6nemli farklar oldugunu, bu farklarin, glimriik tarifesi,
katma deger vergisi ve yasal kisitlamalardan kaynaklandigini belirtmistir. Bu durumun fran devleti
acisindan vergi kaybimi dogurdugunu ifade etmistir.

Gedik (2020), “dkaryakit Kacak¢iligiyla Miicadelede Teknik ve Idari Yéntem Olarak Ulusal
Marker” adli ¢alismasinda, “5015 Sayiuli Petrol Piyasasi Kanunu nun 18. maddesi ile “Petrol
Piyasasinda Ulusal Marker Uygulamasina Iliskin Yénetmelik” kapsaminda, ulusal marker
uygulamasina yo6nelik sorunlar ve ¢dzlimler tizerinde durmustur. Ayni zamanda bu yolla ortaya ¢ikan
vergi kaybina dikkat ¢ekmis ve bu kaybi 6nlemeye yonelik yaklagimlarda bulunmustur.

Caliskan (2020), “Akaryakit Uzerinden Alinan Vergilerdeki Olasi Degisikliklerin Otomobil
Kullanicilarimin  Davramislarina Etkisi: Sakarya Ili Ornegi” bashikli calismasinda, akaryakit
titketiminden alinan vergilerin, biitce gelirleri i¢cindeki payimi belirlemeye ve akaryakit {izerinden
alinan vergilerdeki degisikligin otomobil kullanicilarinin tutum ve davranislart iizerinde neden
oldugu degisikligi anket ¢aligmasiyla 6lgmeye ¢aligmistir. Caligmanin sonucunda kullanicilarin vergi
arti§ ve azalislaria duyarli olduklar1 sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla vergiler kullanicilarin tutum

ve davranislarmi etkilemektedir.

Rentschler ve Hosoe (2022), “lllicit Schemes: Fossil Fuel Subsidy Reforms and the Role of Tax
Evasion and Smuggling” baglikli ¢alismalarinda, Nijerya’daki kacak¢ilik ve akaryakit kagakligi
faaliyetleri ile vergi kagakgiligi arasinda iligkiyi hesaplamaya calisan genel bir denge modeli
gelistirmislerdir. Ulkede yakit siibvansiyonu reformu uygulamasinin hayata gecirilmesiyle komsu
iilkelerle olan fiyat farkliliklarin1 azaltarak akaryakit kacakciligmin oniine gecilebilecegini
vurgulamislardir. Boylelikle enerji sektoriindeki kayit digilik azalacak ve vergi kagak¢iliginin da
Oniine ge¢ilmis olunacaktir.

Omercioglu (2022), “7318 Sayili Kanun ile Eklenen Vergi Kacakcihigi Suglart” bashkl
calismasinda, “7318 Sayili Vergi Usul Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” ile mevzuata eklenen son diizenlemeleri degerlendirmistir. Bu kapsamda vergi kagakgiligi
fillerini diizenleyen, Vergi Usul Kanunu (VUK) 359. maddesine yeni bir fiil olarak eklenen ve kagak
alinan akaryakitin gizlenmesini engellemeye yonelik olan “yazar kasa ve akaryakit pompalart vb.
o6deme kaydedici cihazlarmm miihriinii kaldiran, donanim veya yazilimini degistirenler” hitkkmiinii
incelemigstir. Bu vergi kagaklig1 sugunun vergi cezasinin yani sira adli cezasinin {i¢ yi1ldan bes yila
kadar hapis cezasi oldugu vurgusu yapilmistir.

Bu calismanin literatiirdeki ¢aligmalardan farki ise, Kacake¢ilik ve Organize Suglarla Miicadele
(KOM) raporlar dikkate almarak raporlardaki akaryakit kacak¢iligi eylemlerine iliskin istatistiki
verilerden yararlanilarak hazirlanmasidir. Bu kapsamda KOM subesinin, akaryakit kacakcilig: ile
miicadelesi, verilerle ortaya konulmakta ve vergi kayip ve kacagini Onlemedeki etkisi
degerlendirilmektedir. Literatiirde benzer bir ¢alismaya rastlanmamistir.

4. ARASTIRMA YONTEMI

Bu c¢alismada, c¢aligmanin amacma daha uygun oldugu disiinildiigiinden, nitel arastirma
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yontemlerinden dokiiman analizi kullanilmistir. Dokiiman analizi, arastirmanin kaynagini olusturan
cesitli dokiimanlarin toplanmasina, gdzden gecirilmesine, degerlendirilmesine ve analizine imkan
saglayan bilimsel bir aragtirma yontemidir. Veriler 2017-2021 yillarin1 kapsayan KOM
raporlarindaki istatistiki bilgilerden temin edilerek tablolar ve grafikler olugturulmustur. Ayrica
olusturulan gorseller yorumlanarak vergi denetimi agisindan birimin etkinligi degerlendirilmistir.

5. BULGULAR VE TESPITLER

Bu boliimde 2017-2021 yillarint kapsayan KOM raporlarindan yararlanilarak elde edilen veriler yer
almaktadir. Bu veriler kargilagtirmali olarak grafik ve tablolar halinde sunulmustur. Asagida Grafik
1’de 2017-2021 yillar1 arasinda gergeklesen akaryakit kacak¢iligi olaylar1 ve yakalanan siipheli
sayilar1 gosterilmektedir.
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Grafik 1. 2017 — 2021 Yillar1 Akaryakit Kacakeiligi Olay ve Siipheli Sayilar:
Kaynak: (KOM. Rapor, 2021)

Grafik 1°de yer alan veriler incelendiginde 2017 yilinda 527 farkli operasyon gerceklestirilmis ve
operasyonlar sonucunda 941 siipheli ele gecirilmistir. 2017 senesinde 2016 verilerine nazaran olay
sayilarinda %22, siipheli sayilarinda ise neredeyse %34’liikk bir yiikselme gozlemlenmistir (KOM.
Rapor, 2017: 26). 2018 yilinda 632 adet operasyonda neredeyse 3 kati kadar olan 1984 siipheli
yakalanmis, bir onceki yil verilerine oranla ise olay sayilarinda %20, siipheli sayilarinda ise
neredeyse 2,5 katlik bir yilikselme oldugu anlasilmistir (KOM. Rapor, 2018: 29). Bunun en énemli
sebeplerinden biri “akaryakit istasyonu agilarak akaryakit satig verilerinin silinmesi” olaylarindan
meydana gelen artigtir. 2019 senesinde 556 adet operasyonda 995 siipheli yakalanmis ve onceki
yillara gore bir azalig meydana gelmistir. 2018 yili ile karsilastirildiginda olay sayisinda %12, siipheli
sayisinda ise yaklasik %50’lik diisiis goriilmektedir. Akaryakit kagake¢iligi yapan siiphelileri
yakalama seviyesinde artis olmasina ragmen, akaryakit kacak¢iligt olay sayisindaki diisiigiin sebebi
ise sug orgiit yapisinin desifre edilmesine odaklanilmis olmasidir. 2019 yilinda siipheli sayisindaki
diistisiin temel sebebi, 2018 yilinda otomasyon sistemlerine miidahale ve akaryakita baglh vergi
kacake¢iligma yonelik Tiirkiye’de ilk defa gergeklestirilen operasyondur. Bu operasyon neticesinde
yakalanan 1003 siipheliden dolay1 2018 yilinda yakalanan siipheli sayist diger yillara gore yiiksek
olmustur (KOM. Rapor, 2019: 45). 2020 yilinda 395 adet operasyonda 801 siipheli yakalanmuistir.
2020 yilin1 2019 yiliyla karsilastirildiginda olay sayisinda %29, siipheli sayisinda ise %19 oraninda
diisiis gdzlemlenmistir. Bu diisiisiin sebebi olarak salginin getirdigi kisitlamalar gosterilebilir (KOM.
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Rapor, 2020: 45). En son olarak 2021 yilinda ise 365 adet operasyonda 1061 siipheli hakkinda yasal
islem yapilmistir. 2020 senesine nazaran olay sayilarinda %8’lik bir azalma, siipheli sayilarinda ise
%32’lik bir yiikselme yasanmistir. 2020 ile 2021 yillarinda olay sayisiin benzer oranlarda
bulunmasina ragmen siipheli sayisindaki artisin akaryakita bagli vergi kacake¢iligina yonelik
gerceklestirilen “SILICI Operasyonlar1” sebebiyle oldugu diisiiniilmektedir (KOM. Rapor, 2021: 49).
Asagida Grafik 2°de 2017-2021 yillar1 arasinda gergeklestirilen operasyonlarda ele gecirilen litre
bazinda akaryakit miktarlar1 verilmektedir.
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Grafik 2. 2017 — 2021 Yillan1 Ele Gegirilen Kagak Akaryakit (Litre) Miktarlar:
Kaynak: (KOM. Rapor, 2021)

Grafik 2 degerlendirildiginde, 2017 yilinda 3.293.824 litre, 2018 yilinda 2017 yilina gore yaklagik
%1’lik artigla 3.323.935 litre, 2019 yilinda %69 artis gostererek 5.602.161 litre akaryakit ele
gecirilmistir. 2020 yilinda ise yakalanan kacak akaryakit miktar1 %128’lik ciddi bir artisla
12.765.349 litreye ulagsmistir. Bu artigin sebebi, Mersin ilinde 5,2 milyon litre ile Cumhuriyet
tarihinin tek seferde ele gegirilen en yiiksek kagak akaryakitinin yakalanmasidir. Ayni zamanda
Kirikkale ilinde 2,7 milyon litre kacak akaryakita el konulmustur. 2021 yilinda ise yakalanan
akaryakit miktar1 bir onceki yila gore azalig gostererek yaklasik 3,5 milyon litre olarak
gerceklesmistir (KOM. Rapor, 2020: 45).
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Grafik 3. 2021 Yilinda En Cok Kacak Akaryakit Ele Gegirilen i1k 20 il
Kaynak: (KOM. Rapor, 2021)

Yukarida Grafik 3’te 2021 yilinda en ¢ok kagak akaryakitin ele gecirildigi ilk 20 il gosterilmistir.
Grafik 3 incelendiginde, 2021 yili igerisinde en ¢ok akaryakit ele gegirilen ilin 852 bin litre ile Adana
oldugu, Adana’y1 450 bin litre ile Istanbul ve 391 bin litre ile Ankara ilinin takip ettigi goriilmektedir.
Asagida Grafik 4’te 2017-2021 yillar1 arasinda litre bazinda en ¢ok kacak akaryakit ele gecirilen ilk
3 il verilmektedir.

A©
N
6,000,000 S
?
5,000,000
4,000,000 &9“”
i
3,000,000
000 QS
2,000,000 PN S < ! & g qq g W
o '1,‘00) &q’b%‘b‘\b %,‘,)Q A Q)QO’?) Ao ‘ '\,‘6
1,000,000 % g7 OV B P07 A ' D)
. I ‘I
, Il esoo 1 T3
SO IR NS ¥y ¥
O TS P T
% ° L & ®<° PRI
c) ‘F K9 Q.\*V‘ <& O ) RS ¥

Grafik 4. 2017-2021 Yili Arasinda En Cok Kacak Akaryakit (Litre) Ele Gegirilen ilk 3 il
Kaynak: (KOM. Rapor, 2017-2018-2019-2020-2021)

Grafik 4’te gosterilen, en ¢ok kacak akaryakit ele gecirilen iller incelendiginde, bu illerin genellikle
sanayi acisindan gelismis, akaryakit iiretiminin ya da depolanmasinin yapildig1 yerlere yakin bulunan
ve akaryakitlarin taginmasi ig¢in gerekli olan limanlarin bulundugu kentlerden olustugu
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goriilmektedir. Grafik 4’te en ¢cok akaryakit ele gegirilen iller bazinda her yil i¢in ilk ti¢ sehir olacak
sekilde gosterilmektedir. Yillar itibariyle en ¢ok kacak akaryakit ele gegirilen iller, 2017 yilinda
(mavi siitunlar) sirasiyla Istanbul, izmir, Kocaeli iken 2018 yilinda (yesil siitunlar) Istanbul, Konya
ve Diyarbakir seklinde gergeklesmistir. 2019 yilinda (kirmizi siitunlar) onceki iki yila gore artis
gozlemlenmis ve Tekirdag yaklasik 1,5 milyon litre ile en ¢ok akaryakit ele gecirilen il olurken onu
izleyen iller izmir ve Konya olmustur. 2020 yilina (gri siitunlar) bakildiginda, ele gegirilen kacak
akaryakit miktarinda son 5 yilin zirvesine ¢ikilmistir. Bunun en biiyiik sebebi, Mersin ilinde tek
seferde 5,2 milyon litre, Kirikkale ilinde ise 2,7 milyon litre kacak akaryakitin yakalanmasidir.
Mersin ve Kirikkale illerini Istanbul takip etmistir. 2021 yilinda (sar1 siitunlar) ise ilk sirada Adana
yer almus, onu takip eden iller ise Istanbul ve Ankara olmustur. Asagida Harita 1°de 2021 yilinda
illere gore ele gegirilen litre bazinda akaryakit miktarlar1 gosterilmektedir.
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Harita 1. 2021 Yihnda illere Gore Ele Gegirilen Akaryakit (Litre) Miktar
Kaynak: (KOM. Rapor, 2021)

Harita 1 incelendiginde, 2021 yilinda ilk sirada Adana olmak iizere Istanbul ve Ankara en ok kagak
akaryakit yakalanan iller olmustur. Asagida Tablo 1°de yillara gore ele gegirilen litre bazinda kagak
akaryakat tiirleri ve miktarlar1 gosterilmektedir.

Tablo 1. Yillara Gore Ele Gecirilen Kacak Akaryakit (Litre) Tiirleri ve Miktarlar:

Akaryakit 2017 2018 2019 2020 2021
Motorin 664.920 563.723 620.469 8.515.146  101.642
Benzin 279 2.310 1.206 1.404 5.088
Fuel-Oil 55.056 57.520 7.000 78.750 36.444
Solvent 32.100 0 0 3.084 12.000
Bio-Dizel 99.684 0 1.583.982 590 600
Karisimh Akaryakit 2.221.374 2.285.550 3.198.793 3.912.025 3.415.312
Ham Petrol 128.932 358.782 97.785 0 8.060
Madeni Yag 35.016 20.050 60.926 254350  105.775
LPG 25.535 0 0 0 0
Gaz Yag1 50.928 36.000 0 0 0
Jet Yakiti 0 0 32.000 0 0
Toplam 3.293.824 3.232.935 5.602.161 12.765.349 3.684.921

Kaynak: (KOM. Rapor, 2021)

Tablo 1 incelendiginde kacak¢iligi en ¢ok yapilan akaryakit tiiriiniin (2020 yili hari¢ olmak tizere)
karigimli akaryakit oldugu anlagilmaktadir. 2020 senesinde ise farkli olarak en fazla kacakgiligt
yapilip yakalanan iiriiniin motorin oldugu tespit edilmistir. Tabloya gore LPG kacgak¢ilig1 nedeniyle

26



Mutlu YORULDU - G6khan TURAN

2017 yilinda 25.535 litre, jet yakiti kagak¢iligi kaynakli olarak 2019 yilinda 32.000 litre kagak
akaryakit ele gegirilmistir. Toplam kagakeilik yapilan akaryakit miktarinin 2020 yilinda ciddi bir
sekilde artmasinin ana sebebinin yakalanan motorinden oldugu agik¢a anlagilmaktadir. Asagida
Tablo 2’de 2017-2021 yillar arasinda ele gegirilen kagak akaryakit miktari, piyasa degeri ve dnlenen
vergi kaybi gosterilmektedir.

Tablo 2. 2017-2021 Yillar1 Arasinda Ele Gegirilen Kacak Akaryakit Miktari, Piyasa Degeri ve
Onlenen Vergi Kaybi

Akaryakit 2017 2018 2019 2020 2021
Ele Gegirilen Miktar 3.293.824 3.323.935 5.602.161 12.765.349 3.684.921
(Litre)

Piyasa Degeri (TL) 18.000.000 21.000.000 36.000.000 75.000.000 30.000.000
Onlenen Vergi Kaybi (TL)  10.000.000 12.000.000 18.000.000 42.000.000 16.500.000
Akaryakit Son 5 Y1l Toplam

Ele Gegirilen Miktar 28.670.190

(Litre)

Piyasa Degeri (TL) 180.000.000

Onlenen Vergi Kaybi (TL) 98.500.000

Kaynak: (KOM. Rapor, 2017-2018-2019-2020-2021)

Tablo 2 incelendiginde, en ¢ok kagak akaryakitin 12.765.349 litre ile 2020 yilinda ele gegirildigi ve
ele gegirilen kacak akaryakitin piyasa degerinin 75.000.000 TL ile diger yillara kiyasla oldukga
yiiksek oldugu tespit edilmistir. Tablo 2’de degerlendirilmesi gereken bir diger konu ise, 2017 y1li
ile 2021 yilinda ele gegirilen kagak akaryakit miktarinin birbirine yakin olmasma ragmen piyasa
degerlerinin farklilagmasidir. 2017 yilinda ele gegirilen kagak akaryakitin piyasa degeri 18.000.000
TL iken 2021 yilinda ele gegirilen kagak akaryakitin piyasa degeri ise 30.000.000 TL olarak
gergeklesmistir. Bu sonug tizerinde 2020 yilinda patlak veren Covid-19 pandemisinin etkilerinin
oldugu sdylenebilir. Pandemi nedeniyle uluslararasi ticaret ve lojistik belli bir siireligine sekteye
ugramigtir. Bu gelismelerin yani sira petrol arz eden iilkelerin donemsel olarak arz kisintilarina
gitmeleri ve OTV ve KDV deki artislar akaryakit fiyatlarmi etkilemektedir (Kuloglu, 2021: 719).

Tablo 2’deki verilere dnlenen vergi kaybi agisindan bakildiginda, 2017 yilinda 6nlenen vergi kaybi
10.000.000 TL ile kagak akaryakitin piyasa degerinin yaklasik %55’ini olusturmaktadir. 2018 yilinda
bu oran yaklasik %57, 2019 yilinda %50, 2020 yilinda %56 ve 2021 yilinda ise %55 olarak
gerceklesmistir. Bu kapsamda akaryakit kacakc¢iligi iizerinden dnlenen vergi kaybi en ¢ok yaklagik
%57’lik oran ile 2018 yilinda olmustur. Bunun en énemli nedeni de 2018 yilinda yapilan “SILICI”
operasyonlar1 olmustur. Bu dénemi sirastyla 2020 yili (%56), 2017 yil1 (%55) ve 2021 (%55), 2019
(%50) yillan takip etmistir. Dolayisiyla KOM ekipleri tarafindan akaryakit kagakligma yonelik
yapilan operasyonlar neticesinde akaryakit kagakciligi iizerinden ortaya g¢ikacak vergi ziyamin
onemli seviyelerde Onlendigi ve yapilan operasyonlarla vergi denetimine katki saglandigi
goriilmektedir. Asagida Grafik 5’te 2017-2021 yillar1 arasinda ele gegirilen kacak akaryakitin piyasa
degeri ve Onlenen vergi kaybinin egilimi gosterilmektedir.
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Grafik 5. 2017-2021 Yillar1 Arasinda Ele Gegirilen Kagcak Akaryakitin Piyasa Degeri ve
Onlenen Vergi Kaybi

Kaynak: (KOM. Rapor, 2017-2018-2019-2020-2021)

Grafik 5’te Tablo 1°de verilen rakamlar, yillar itibariyle bir egilim olarak gosterilmistir. Grafik 5
incelendiginde, ele gecirilen kacak akaryakitin piyasa degerinin ve kacak akaryakitin ele
gecirilmesiyle 6nlenen vergi kaybinin en yiiksek oldugu yilin 2020 y1li oldugu gériilmektedir.
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Grafik 6. Son 5 Y1l Toplam Kacak Akaryakitin Piyasa Degeri ve Onlenen Vergi Kaybi
Kaynak: (KOM. Rapor, 2017-2018-2019-2020-2021)
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Yukarida Grafik 6’da 2017-2021 yillar1 arasinda toplam kagak akaryakitin piyasa degeri ve 6nlenen
vergi kaybr gosterilmektedir. incelenen 5 yillik siirecin sonunda toplamda 28.670.190 litre kagak
akaryakit ele gecirilmistir. Toplam ele gecirilen kagak akaryakit miktarinin toplam piyasa degeri ise
180.000.000 TL olarak belirlenmistir. Akaryakit kagak¢iliginin 6nlenmesi ile 6nlenen vergi kaybi ise
toplamda 98.500.000 TL olarak ger¢eklesmistir. Kagak akaryakitin toplam piyasa degeri ile 6nlenen
toplam vergi kaybi oranlandiginda yaklasik %55 diizeyinde vergi ziyamnin Oniine gecildigi
goriilmektedir. Boylelikle 5 yillik dénemin sonunda devlet hazinesinin daha fazla vergi kayip ve
kacagi yasamasinin Oniine gegilmistir. KOM operasyonlari ile vergi gelirleri agisindan devlet
hazinesine 6nemli diizeyde katki saglandig1 s6ylenebilir.

Akaryakit kacake¢iliginda one ¢ikan sug egilimleri ve vergi kacake¢iligi incelendiginde;

. Yag atiklari, bitkisel yag vb. malzemelerin siiziilerek baz1 farkli kimyasal malzemelerle
karigtirilmasi sonucunda kalinliginin inceltilmesi ve oranlar dahilinde igerisine motorin karistirilarak
kagak yollarla piyasaya siiriildiigii, (KOM. Rapor, 2017: 28),

. Sanlwrfa, Diyarbakir, Batman, Adana, Osmaniye, Mardin vb. illerin yer altindan gegen
petrol borularini delmek yoluyla 6nce depolanmasi sonra piyasaya stiriildiigii, (KOM. Rapor, 2017:
29),

. Tersanelerde gemi sokiimii esnasinda gemilerin icerisinde kalmis akaryakitlarin depolanip
piyasaya siiriildiigii, (KOM. Rapor, 2017: 29),

. Farkli iilkelerde alinan motorinin asfalt iiretim sektoriinde kullanilmasi sonucunda sanki
asfalt ihra¢ etmis seklinde gosterilmek yoluyla fatura kesilmeden iilke igerisine siiriildiigli ve hayali
ihracat olarak Ozel Tiiketim Vergisi ve Katma Deger Vergisi iadesi alindig1 ayrica piyasaya siiriilmiis
olan motorinin istasyonlardan kayit dis1 olacak sekilde satilarak vergi kagakeiligr yapildigi, (KOM.
Rapor, 2017: 28),

. Tiirkiye’de yakit tiirii olarak Ozel Tiiketim Vergisi alinmayan ve hava araglarinda kullanilan
Jet Al’in sanayide kullanilan birtakim yaglar ile karistirilarak kagak akaryakit olarak kullanilmak
iizere istasyonlardan piyasaya siirtildigii, (KOM. Rapor, 2019: 48),

. Ozel Tiiketim Vergisi alinmayan diger bir yakit tiirii olan deniz tagitlar1 motorininin tir
parklarinda depolanma vasitasiyla direk kara araclarinda kullanilmasi amacryla piyasaya siiriildiigii,
(KOM. Rapor, 2019: 48),

. Karisimli akaryakitin, nakliye araglariyla kullanilmak igin iilke igerisinde piyasaya
stiriildiigii, kimi zaman yetkili firmalarda kullanildigi, (KOM. Rapor, 2021: 51),

. Siir illerimizde olan yolcu muafiyeti sebebiyle veya sinir ihlali vasitasiyla Tiirkiye’ye
sokulan kagak akaryakitlarin resmi olmayan yerlerde depolanarak toplu olarak satildigi, (KOM.
Rapor, 2021: 51),

. Otomasyon yazilimi gelistiren birtakim firmalarin, yasa dis1 faaliyetlerde bulunduklari,
(KOM. Rapor, 2021: 51),

. Ithalat yoluyla temin edilen veya dagiticilar arasi ticareti yapilan akaryakitin birtakim
yontemler vasitasiyla Once kayitsiz hale getirilip sonrasinda otomasyon sirketlerinde calisanlarin
yasa dis1 bazi yazilim ve programlar aracilifiyla yazar kasa sistemlerine uzaktan erisim saglayarak
ve miidahale ederek, satis verilerinin silinmesini sagladiklar1 ve akaryakitin yasa dis1 olarak kayitsiz
bir sekilde piyasaya siiriildiigii anlasilmistir (KOM. Rapor, 2021: 51).

5. SONUC

Ticari driinler piyasasindaki denetimler, giimriik kapilarindaki kontroller, smir giivenliginin
saglanmasi kagakeilik sugunu 6nlemede olduk¢a Snemlidir. Genel olarak kagakgilikla miicadele
edebilmek icin esya ve maddelerin ele gegirilmesinden ziyade esyalari ve triinleri sinirdan iilkeye

29



AKARYAKITA BAGLI VERGI KACAKCILIGI SUCUNUN KAGAKCILIK VE ORGANIZE SUCLARLA MUCADELE RAPORLARI
KAPSAMINDA INCELENMESI

sokan veya iilke icerisinde iiretip depolayan ve satisa hazir hale getiren grup ve orgiitleri ortaya
cikarmak ve kacakeilik faaliyetlerini siirdiirmelerine imkan veren elde ettikleri gelirlere el koymak
ana hedef olmalidir. Akaryakit kagakeiliginda KOM Daire Bagkanlifi tarafindan, 2021 yilinda
Istanbul merkezli 50 ilde ii¢ biiyiikk operasyon gerceklestirilmis ve bu operasyonlar kapsaminda
birgok firmaya islem yapilmis ve mali belgelere el konulmustur. Ayrica 2015 ile 2021 seneleri
arasindaki siirecte 650 milyon litre akaryakita yaklasan satig verilerinin silindigi, verileri silinen bu
kacak akaryakitlarin giincel degerinin ise 4 milyar TL oldugu anlasilmistir. 2021 y1l1 igerisinde hepsi
lisansli olmak iizere yaklasik 13 bin firma denetlenmistir. KOM Daire Bagkanligi’nca piyasaya arz
edilmis ve tiiketilmis akaryakit miktarlari iizerinden hesaplamalar yapilarak son yillarda piyasada
tahmini kacak akaryakit oraninin %7 - %8 diizeyinde oldugu tahmin edilmistir. Akaryakita bagh
vergi kacakeiliginin Onlenebilmesi agisindan KOM tarafindan Mali Suglart Arastirma Kurulu
(MASAK), Gelir Idaresi Baskanlig1 (GiB), Vergi Denetim Kurulu Baskanligi (VDK), Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu (EPDK) gibi kuruluslarla toplantilar diizenlenmis ve karsilikli goriis
aligveriginde bulunulmustur. 2021 yilinda yakalanmig olan kagak akaryakitin nerdeyse %90’min
karisimli akaryakit olmasiyla birlikte Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig1’yla iletisime
gecilmis ve yapilacak olan miicadele ¢alismalari i¢in goriismeler saglanmigtir. Ayrica KOM, TBMM
kanun ¢aligmalarma katilip 7318 sayili Vergi Usul Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasma Dair Kanunun 29.04.2021 tarihinde yayimlanmasinda katki saglamistir.

Kagakeilik, Tiirkiye’yi sosyal ve ekonomik acilardan olumsuz etkilemektedir. Piyasada akaryakit
sektorii icinde tretimde ve tilketimde haksiz rekabet ortamimi olusturmakta ve devlet hazinesi
acisindan vergi ziyaina sebebiyet vermektedir. Kacakgilik suglar1 genel olarak, ulusal sinirlarin ihlal
edilmesiyle ve/veya giimriik gegislerinde yasa dis1 ve aldatici islemler yapilarak ortaya ¢ikmaktadir.
Bu durumlara ek olarak bazi esya ve iriinler 5607 sayili Kagakgilikla Miicadele Kanunu’nda iilke
i¢inde iiretilmis bile olsa kanundaki sartlari tasimaz ise kagak olarak tanimlanabilmektedir. Akaryakit
iilke ekonomisine ciddi vergi geliri sagladigindan akaryakit iriinlerinden vergi kagakegiligi
yapildiginda iilkenin bu vergi gelirlerinden yoksun kalmasina sebep olmaktadir. Devletin bu
kacake¢ilik faaliyetleri ile biiylik miktarda vergi kaybina ugratildigi gorilmiistiir. Yapilan
operasyonlar sonucunda ele gecirilen yiiksek miktarlardaki akaryakitlar sebebiyle dnlenen vergi
kaybiyla devlet ekonomisine katki saglanmistir. Tablo 2°de verilen son 5 yillik donemde dnlenen
vergi kayb1 tutarlar1 bunu somut olarak ortaya koymaktadir. KOM Daire Bagkanligi’nin kacgakeilikla
etkin ve verimli miicadele edilebilmesi diisiincesiyle MASAK, GIB, VDK ve EPDK vb. kamu
kurumlariyla ve Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig1 gibi bakanliklarla fikir aligverisinde
bulunmasi, toplanti yapmasi, teknolojik gelismelerle degisen kagakeilik faaliyetlerine karst yeni
kanun yapilmasinda onciiliik etmesi gibi yapilan ¢aligmalar kagak¢iligi en az seviyeye indirebilmek
i¢in yogun ¢aba sarf edildigini gostermektedir. Akaryakit sektoriinde yapilacak farkli diizenlemeler
ile kamu kurumlarinin birlikte ¢aligmasimin saglanmasi, teknolojik gelismeyle degisim gosteren
kacakeilik faaliyetlerine karsilik tedbirlerin artirilmasi gerekmektedir. Giimriik kontrolleri artirilmalt
ve glimriik muhafaza memurlarinin dikkat ve Ozenini artiracak tesvik edici uygulamalara
gidilmelidir. Bu kapsamda kagak esya ve emtia giimriik sinirlarinda yakalandiginda, bunu yakalayan
personele ikramiye verilmesi gibi 6zlilk haklarini iyilestirici uygulamalara bagvurulabilir. Glimriik
kapilarindaki x-ray cihazlarinin da siirekli olarak son teknolojilerle donatilarak gelistirilmesi,
smirdan gesitli yollarla (kagak iirlinii aliiminyum folyoya sarma gibi) kacak sokulmaya calisilan esya
ve iiriinlerin kolayca yakalanmasim saglayacaktir. Diger taraftan akaryakit iizerinden alinan OTV ve
KDV oranlarmin, tiiketiciler agisindan optimal bir seviyeye indirilmesi, akaryakitin fiyatini
diisiireceginden, akaryakit kacakligina yonelim azalacaktir. Ayni zamanda akaryakit kacakciligi
nedeniyle olugan kayit dis1 ekonomi orani azalacagindan, devlet hazinesine akaryakit iizerinden
intikal edecek vergi gelirlerinin artmasi miimkiin hale gelebilecektir.
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Gelir Dagilimi ve Vergi Gelirleri Arasindaki iliski: Panel Veri Analizi
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Verginin gelir ve servet {izerinden almmasi ile tiiketim {izerinden almmasmin gelir dagilimi tizerinde farkls etkileri vardir. Vergi
politikalarmin bir taraftan toplumun refahi i¢in hizmet harcamalar1 sunarken diger taraftan gelir dagilimu tizerinde belirleyici
etkileri olabilmektedir. Bu ¢aligma vergi politikalarinin gelir adaleti tizerindeki etkisini analiz etmeyi hedeflemektedir. Bu amaca
yonelik olarak galigmada verisine ulasilabilen 38 iilkenin 2003-2019 yillarini kapsayan gelir dagilimindaki esitligi/esitsizligi
temsilen Gini katsayis1 verileri kullanilmis ve iilkelerin uygulamis olduklari gelir, servet, tiiketim vergi gelirlerinin gelir
dagilimia etkisi analiz edilmistir. Sonug olarak; tiiketim vergileri drneklem grubundaki tilkelerin gelir dagilimimni bozdugu, gelir

ve servet lizerinden alinan vergilerin ise gelir dagilimim diizelttigi bulgusuna ulagilmistir.
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The Relationship between Income Distribution and Tax Revenues: Panel Data Analysis
Abstract

Taxation on income and wealth and taxation on consumption have different effects on income distribution. While tax
policies, on the one hand, provide government service expenditures for the welfare of the society, on the other hand,
they have determinative effects on income distribution. This study aims to analyze the impact of tax policies on income
inequality. For this purpose, the Gini coefficient is used to represent the equality/inequality in income distribution in 38
countries with available data covering the years 2003-2019 and the effect of income, wealth and consumption tax
revenues on income distribution is analyzed. As a result, it is found that the countries in the sample group consumption
taxes have distorted the income distribution, while taxes on income and wealth have adjusted the income distribution.
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EXTENDED SUMMARY
Introduction

While income inequality increases growth through innovation by providing capital stock, on the one
hand, it negatively affects growth by limiting the access of poor individuals to education and credit
facilities (Gupta and Jalles, 2022). Besides, income inequalities may lead to political instability or
uncertainty that hinders investments. Therefore, reducing income inequality through taxation has
traditionally been a major policy objective. The more unequal income distribution, the more voters
are expected to vote for taxation to redistribute more income. The rate of taxes on income also affects
the distribution of income between social classes. However, an increase in the tax burden on the rich
through redistribution may negatively affect investment and growth. According to this view, if wealth
is accumulated by the owners of capital, production and investments in productivity may increase
further and increase growth. While income tax aims to reduce income inequality in any nation, this
situation worsens with taxes on consumption. This is because taxing consumption regardless of the
taxpayer’s income causes the rich and the poor to face the same tax burden. Both by taxing income
and imposing zero marginal tax on high income and by taxing goods through indirect taxes, the
attempt is made to achieve fairness and flexibility in efficiency (Giler, 2017).

This study aimed to analyze the impact of tax policies on income fairness. For this purpose, the Gini
coefficient was employed to represent equality/inequality in income distribution and the effect of
national income, wealth and consumption tax revenues on income distribution was analyzed. A data
set of 38 countries with available data from 2003-2019 was used. In the next part of the study, after
the findings in the literature have been discussed, the results of the present study are explained in the
model and application section. In the conclusion, the effect of tax types on income distribution are
summarized and policy recommendations are made.

Research Literature

Studies analyzing the relationship between tax policies and income distribution have generally found
that they improve income distribution. For example, Bargain and Callan (2007) analyzed the effect
of taxes on income distribution in 12 European countries in a study covering the period 1994-2001.
Household surveys were studied using the decomposition method. As a result, it is observed that tax
policies had a positive effect on income distribution. Studies that determine that tax policies have a
detrimental effect on income distribution are also found in the literature. Adam et al. (2015) used the
panel data method for 75 countries and analyzed the period 1980-2002. They assessed the impact of
income inequality on the structure of tax policies using taxes on capital and income and found that
tax policies distort fairness in income distribution.

Taxes can be classified according to many different characteristics. When analyzed in terms of their
effects on income distribution, they are generally evaluated according to their relevance to economic
activities. Taxes are generally thought of as either direct or indirect taxes. Although it is argued that
direct (income and wealth) taxes are more effective in terms of income distribution, it is stated in the
literature that both types of taxes have both beneficial and deleterious effects. Prasad (2008)
conducted a panel data analysis on six Latin American countries and OECD countries. The effects of
taxes and social assistance on income distribution were investigated, and it was observed that direct
taxes had a corrective effect on income distribution, while indirect taxes distorted income distribution
by increasing the Gini coefficient.

Studies have also revealed that indirect (consumption) taxes in tax systems have the effect of reducing
income inequality, although not as much as direct taxes. Martorano (2018) investigated the role of
taxes in income inequality in Latin America for the period 1990-2015 using panel data analysis. He
found that, compared to indirect taxes, direct taxes contributed more to the progressivity of the tax
system and reduce income inequality.

In more recent studies, Eser and Geng (2020) conducted a panel analysis of OECD countries for the
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period 1990-2017. The effects of income and wealth taxes on income distribution were analyzed.
Income tax, wealth tax and the Gini coefficient were used in the model. It was observed that taxes on
both wealth and income improved income distribution. Finally, Tabar (2023) concluded that while
indirect taxes had a negative effect on income distribution, direct taxes had a positive effect for the
period 2008-2018 for 30 OECD countries, including Tiirkiye.

Research Method

In econometric time series studies, the time dimension is considered, while the horizontal cross-
sectional dimension is the focus of cross-sectional studies. In panel data studies, both these
dimensions are considered.

The first thing to be assessed in panel data analyses is whether there is horizontal cross-sectional
dependence. While there is horizontal cross-sectional dependence between series belonging to the
cross-sections, the results differ in studies where this situation is not considered. Results where
horizontal cross-section dependence is not considered may not reflect the actual results (Pesaran,
2004: 26). To test cross-sectional dependence, the panel data regression model should be estimated.

To avoid the problem of spurious regression, it is necessary to construct the model with the stationary
levels of each variable. Accordingly, stationarity tests of variables are required. Since there is
horizontal cross-section dependence during stationarization, second-generation panel unit root tests
that take this into account should be applied.

The PANIC (Panel Analysis of Nonstationarity in Idiosyncratic and Common Components) unit root
test, which is used to check the stationarity of the series, was developed by Bai and Ng (2004). This
test investigates whether the variables have a unit root under horizontal cross-section dependence by
considering the common factor structure. The test, which also takes heterogeneity into account, can
be used in unbalanced panel analyses. The study of Bai and Ng (2004) is based on the study of
Maddala and Wu (1999), who applied the ADF unit root test for panel data.

Different models can be constructed to reflect the structure of the data set used in panel data studies.
These models can be estimated by different methods, which have various advantages and
disadvantages when compared each other (Diican and Polat, 2017: 162). The models used in the
study were pooled Panel OLS, the Fixed Effects Model (FEM) and the Random Effects Model
(REM).

Research Findings

The impact of income (Intxxinc), wealth (Intxpro) and expenditure taxes (Intxgoods) on income
distribution (Gini) was modelled for the 38 countries selected for the period 2003-2019. The variables
used in the model were obtained from the World Bank and OECD. The data set used in the study and
the selection of the most appropriate method for the model were analyzed for the stationarity of the
variables. To select the unit root test to be used for stationarity, horizontal cross-section dependence
and correlation between variables (slope homogeneity) were analyzed. First, horizontal cross-section
dependence was investigated. Many tests have been developed in the literature for testing horizontal
cross-section dependence. From among these tests, Peseran CD test was found to be the appropriate
one to use (N>T) with regard to the cross-section and time dimension of the data set. According to
the Peseran CD test and the other results for all variables and the model, horizontal cross-section
dependence was detected.

In addition to horizontal cross-section dependence, the presence of correlation between variables was
investigated using the Pesaran and Yamagata (2008) delta test, which is a homogeneity test. The Ho
hypothesis, which assumes homogeneity between the slopes in the model, was rejected and it was
accepted that the variables are heterogeneous.

Bai and Ng’s (2004) PANIC, which also takes into account the homogeneity and horizontal cross-
section dependence results while testing the stationarity of each series, was conducted. In the
analyses, two models, constant and constant-trend, were used. According to the empirical results, the
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Ho hypothesis was rejected in both models for the Gini and tax variables and it is understood that the
series are stationary at level.

In cases where the variables used in the study are stationary, the Pooled OLS model, FEM (Fixed
Effect Model) and REM (Random Effect Model) are used. In the FEM, slope coefficients are
expected to be the same for time and cross-sectional units, while the constant coefficient is expected
to differ according to horizontal cross-sectional units. In the REM, the unit effect is not included in
the fixed parameter since it is not fixed, but is included in the margin of error since it is random
(Keskin and Gokalp, 2016: 20). To choose between these three models, fixed and random effects in
the model should be investigated. The LM test (Breusch-Pagan (1980)) was used to choose between
fixed effects and Pooled OLS, and the Hausman test was used to choose between fixed and random
effects.

According to the results obtained, it was investigated which of the REM and FEM would be more
appropriate for our data set with the help of Hausman test. According to the Hausman test, the Ho
hypothesis that the REM was valid was rejected. According to the LM test, the Ho hypothesis that
the pooled model was valid was rejected, while the alternative hypothesis that FEM was valid was
accepted.

Since there was a high correlation in the model determined by the slope heterogeneity test,
instrumental variables were added to avoid endogeneity problems. These models are shown in the
table as IV (Instrumental Variables)-FEM and -REM. It was decided that the most appropriate model
was the IV-FEM.

To analyze the effect of taxes on income distribution, which was the main objective of the study,
necessary tests were performed for the model and the most appropriate model was selected. Table 6
shows the results of the [IV-FEM, which was the most appropriate model, and the results of the other
models.

It was concluded from the results that taxes on goods and services distorted the income distribution
of the countries in the sample group, while taxes on income and wealth improved income distribution.
The results were both statistically significant and consistent with the theory.

Conclusion

It is important to analyze the social welfare effects of tax policies implemented by the public sector.
When the effects of taxes on goods and services, income and wealth in the 38 countries are analyzed
in terms of the Gini coefficient representing income distribution. it is concluded that consumption
taxes on goods and services distorted the income distribution, while taxes on wealth and income
improved the income distribution as stated in the literature (Prasad, 2008; Martinez-Vazquez et al.,
2012; Mehrara and Esfahani, 2016; Eser and Geng, 2020; Tabar, 2023). Consumption tax is an
important revenue item due to its relatively easier collection. However, if tax morality increases and
the effective functioning of audits and institutions is ensured, tax compliance will increase and the
share of income and wealth taxes will increase. It will thus be possible to achieve a more prosperous
society with a fairer distribution of income.
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1. GIiRiS

Gilinltimiizde devletlerin temel gorevi halkin refah ve giivenligini saglamaktir. Bu gorevi yerine
getirmek i¢in fiskal ve ekstra fiskal amaglar ile harcama yapar. Kamu harcamalarinin gelir, harcama
ve servet lizerinden alinan vergiler ile karsilanmasi beklenir ve kamu gelirlerinin yapilan harcamaya
esit olmasi diger bir ifadeyle biitgenin denk baglanmasi devleti yoneten hiikiimetlerin temel hedefi
olarak kabul edilmistir. Ancak biit¢elerin denklestirilmesindeki zorluklar ve ekstra fiskal araclarla
yapilan kamu harcamalar1 kamu gelir ve giderleri arasindaki dengenin saglanmasini zorlagtirmis ve
biitge aciklarinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Dolayisiyla kamunun finansmaninda borglanma
stirekli kullanilan bir arag¢ olmustur.

Literatiirde kamu hizmetlerinin uzun vadeli, stirdiiriilebilir ve etkin bir sekilde sunulabilmesi igin
ihtiya¢ duyulan gelirin bir boliimiiniin bor¢lanma ile saglanmasinin zamanlar arasi gelir transferine
neden oldugu tartigilmaktadir. Refah kaybina neden olacak uzun vadede faiz ve anapara 6demelerinin
yarattig1 biitge kisiti zamanla ya kamu hizmetlerinin nitelik ve nicelik olarak azalmasina ya da vergi
ylikiiniin daha da artmasina neden olacaktir. Bu noktada denk biit¢e hedefi bir diger deyisle kamu
harcamalarin1 karsilayacak yeterli vergi gelirinin saglanabilmesi onem kazanmaktadir. Vergi
uyumunun yiiksek olabilmesi i¢in miikellef ve devlet arasinda giivene dayali adaletli ve etkin bir
vergi politikasi tesis etmek 6nemlidir.

Vergi politikalarinm iktisadi, mali ve sosyal etkiler yarattig1 bir gercektir. Ozellikle gelir dagilinm
iizerine yarattig1 sosyal etkiler onem arz etmektedir. Ciinkii uygulanan vergi politikalar1 gelir dagilimi
iizerine olumlu etki yarattigi gibi olumsuz etkilere de neden olabilmektedir. Bu konuda iki ana akim
goriis vardir. Bunlardan birincisi, Rawls (2017) sansa dayali oldugu varsayilan gelir esitsizliginin
giderilebilmesi i¢in yeniden dagitim teorisini onerir. Adil gelir saglayabilmek i¢in vergi yoluyla
miidahale edilmesi gerektigini savunur. Ikinci olarak Nozick (2015) ise, devletin piyasaya
miidahalesine kars1 ¢ikan ve yeniden dagitim temelindeki vergilendirmenin bir hak ihlali oldugunu
iddia eden liberteryenizmi savunmaktadir. Devletin sadece giivenlik ve adalet kurumlarmin
denetlenmesi ve diizenlemesi amaci ile vergilendirme yapabilmesini 6ngoriir (Aydin, 2020).

Optimal vergi sistemi, sosyal marjinal refah agirliklariin negatif olmadigi siirece ikinci en iyi Pareto
etkin oldugu varsayilir. Rawls goriisiine gore, Pareto agirliklar: ekonomideki en dezavantajl kisiye
yogunlagmalidir. Liberteryenler ise, hiikiimetin vergi ve transferler araciligryla herhangi bir yeniden
dagitim yapmamasi gerektigini savunurlar. Bu nedenle, vergiler, hiikiimet harcamalarindan bireyin
aldig1 faydalara gore belirlenmelidir. Bu, vergilendirme icin fayda ilkesi olarak bilinir. Fayda
ilkesinin iizerinde gerceklesen herhangi bir yeniden dagitim, bireysel gelirlerin haksiz sekilde elinden
almmasi olarak goriiliir (Piketty ve Saez, 2013). Vergi politikalarinin nasil olmasi gerektigi goriisii
literatiirde tartisilirken, vergi uygulamalarinin gelir dagilimini etkiledigi konusunda bir goriis birligi
vardir. Ornegin verginin azalan oranli (regressive) olmasi artan gelir {izerindeki vergi yiikiinii
azaltirken, artan oranli (progressive) olmasi ise artirmaktadir. Ayn1 zamanda vergi gelirlerinin gelir
ve servet iizerinden alinmasi ile tiiketim {izerinden almmasinin da gelir dagilimi iizerinde farkl
etkileri vardir. Tilketim harcamalari lizerinden alinan vergi gelir diizeyi yiiksek bireyleri daha az
etkiler. Ciinkii disik gelir diizeyinde gelirin neredeyse tamami tiiketilmekte tasarruf
edilememektedir. Bu durumda diisiik ve orta gelir diizeyindeki kisilerin {izerine goreli olarak daha
fazla vergi yiikii diigmektedir. Dolayisiyla; vergi politikalar1 bir taraftan toplumun refahi i¢in hizmet
harcamalar1 sunarken diger taraftan gelir dagilimi iizerinde belirleyici etkileri olabilmektedir. Bu
nedenle toplum refahi tizerindeki etkileri analiz edilmelidir.

Refah ekonomisi agisindan vergi politikalart etkinlik ve adalet arasinda bir se¢cim zorunlulugunu
getirir. Tamamen etkinlik odakl diisiiniiliirse gotiirii usulii vergilendirme ya da sabit oranli vergileme
en etkin vergilendirme olarak goriilebilir. Fakat gelir diizeyine bakilmaksizin alinan bu tip vergiler
esitsizligi artirabilir. Gelire gore artan oranli vergi daha adaletli bir gelir dagilimi saglar. Bu durum
ise isgiicii arzina etkileri agisindan tartismali etkiler dogurabilir (Rosen ve Gayer, 2008). Hiikiimetler
hem vergi oranlar1 hem de vergi tabanini genisleterek gelirlerinde optimal etkinligi hedefler. Bu
degisikliklerle mal ve hizmetlerin goreli fiyatlarini etkileyerek piyasayi da diizenleyebilirler. Ayni
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zamanda vergi oranlarindaki degigmeler mali genisleme ve daralma yolu ile ekonomi politikalarinda
konjonktiirel dalgalanmalarin etkisini hafifletmek icin de kullanilir. Etkinlik ve gelir dagilimi
adaletinin ayn1 anda tesis edilmesini amaglayan birinci en iyiye (pareto optimum) ulagsmanin
uygulamadaki imkansizlig1 ekonomik kararlarin birden fazla boyutta etkilerine neden olmaktadir. Bu
etkiler birbiri ile ¢elisen sonuglar dogurup nihai etki konusunda tartigmalara sebep olur. Gelir
esitsizlikleri ve biiyiime iliskisi buna bir 6rnektir.

Gelir esitsizliginin bir taraftan sermaye birikimini saglayarak inovasyon yoluyla biiylimeyi artirirken
diger taraftan yoksul bireylerin egitime ve kredi imkanlarina ulagma imkanlarmi sinirlayarak
biiylimeyi olumsuz etkileyebildigi de belirtilmektedir (Gupta ve Jalles, 2022). Gelir esitsizlikleri
siyasi istikrarsizliga veya yatirimlart engelleyen belirsizlige yol agabilir. Dolayisiyla vergileme yolu
ile gelir esitsizligini azaltmak politika hedeflerinden biri olmustur. Alesina ve Rodrik (1994) vergi
sisteminin gelir dagilimi {izerindeki 6nemini vurgulamaktadir. Gelir dagilimi ne kadar esitsizse,
se¢menin daha fazla gelirin yeniden dagitim amactyla vergilendirmesi igin oy vermesi beklenir. Gelir
iizerinden alinan vergilerin orani sosyal siiflar arasindaki gelir dagilimini da etkiler. Fakat yeniden
dagitimla zenginler iizerindeki vergi ytikiiniin artmasi yatirim ve bilylimeyi olumsuz etkileyebilir. Bu
goriige gore servet sermaye sahibi tarafindan birikirse tiretim ve verimlilik yatirimlart daha da artarak
biliylimeyi artirabilir. Gelir vergisi ile lilkedeki gelir esitsizliginin azaltilmasi hedeflenirken tiiketim
iizerinden alman vergilerle bu durum kotiilesir. Cilinkii miikellefin gelirine bakilmaksizin tiiketim
iizerinden vergi alinmasi zengin ve yoksulun ayni vergi yiikii ile kars1 karsiya kalmasina neden olur.
Temel ihtiyaglar i¢in indirimli KDV oranlar1 gida ve ulasim, kira, saglik hizmetleri icin KDV
muafiyeti bu esitsizligi kismen telafi edilebilir. Fakat her durumda yoksul haneler daha az tasarruf
etme ve daha yiiksek tiiketim yapma egiliminde oldugu i¢in gelirlerinin daha yiiksek bir paymi vergi
olarak ddemektedirler. Optimal karma sistemlerde hem gelirin vergilendirilmesi ve yiiksek gelire
sifir marjinal vergi uygulanmasi hem de dolayl vergilerle mallarin vergilendirilmesi yoluyla adalet
ve etkinlikte esneklik saglanmaya calisilmaktadir (Giiler, 2017).

Gelismis tilkeler arasindaki vergi tahsilat oranindaki farkliliklar vergi gelirlerinin ne tiir hizmetleri
karsilamas1 gerektigi toplumun beklentisine gore degismektedir. Goreli olarak vergi gelirleri yiiksek
olan kuzey Avrupa iilkelerinde egitim, saglik ve bircok sosyal hizmet kamu tarafindan karsilanirken
ABD gibi goreli diigiikk vergi geliri olan iilkelerde bu tiir hizmetler 6zel sektore birakilmigtir
(Jakubowski ve Busse, 1998).

Bu calisma vergi politikalarmin gelir adaleti tizerindeki etkisini analiz etmeyi hedeflemektedir. Bu
amaca yonelik olarak gelir dagilimindaki esitligi/esitsizligi temsilen Gini katsayist kullanilmis;
iilkelerin uygulamis olduklar1 gelir, servet, tiiketim vergi gelirlerinin gelir dagilimina etkisi analiz
edilmistir. Verisine ulasilabilen 38 iilkenin' 2003-2019 yillar1 arasindaki veri seti kullanilmugtir.
Calismanin sonraki boliimiinde literatiirdeki bulgular analiz edildikten sonra model ve uygulama
boliimiinde bulgular agiklanmistir. Sonug boliimiinde ise vergi ¢esitlerinin gelir dagilimina etkisi ve
politika 6nerilerine deginilmistir.

2. LITERATUR

Vergi politikalarinin gelir dagilimi iizerine etkileri 6rneklem iilkesine, kullanilan veri setine ve
incelenen doneme ve uygulanan metoda gore farklilik gostermektedir. Bu boliimde ¢esitli iilke
calismalar1 ve elde edilen bulgular tartisilmistir.

Oncelikle genel vergi politikalar1 ile gelir dagihmu arasindaki iliskiyi analiz eden ¢aligmalara
bakildiginda genel olarak gelir dagilimmi iyilestirdigi yoniinde sonuclar bulunmustur. Ornegin

! Arjantin, Avusturya, Belgika, Brezilya, Kolombiya, Kosta Rika, Cek Cumhuriyeti, Almanya,
Danimarka, Dominik, Ekvator, Ispanya, Estonya, Finlandiya, Fransa, Birlesik Krallik, Honduras,
Irlanda, izlanda, Israil, italya, Litvanya, Liiksemburg, Letonya, Hollanda, Norveg, Peru, Polonya,
Portekiz, Paraguay, El Salvador, Slovakya, Slovenya, Isvec, Tiirkiye, Uruguay, Amerika Birlesik
Devletleri ve Yunanistan
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Bargain ve Callan (2007); 12 Avrupa iilkesi i¢in 1994-2001 donemini kapsayan ¢alismada gelir
dagiliminda vergilerin etkisini incelemislerdir. Hane halki anketlerinden yararlanilarak ayristirma
yontemi kullanilmistir. Sonug olarak vergi politikalarinin gelir dagilimini olumlu yonde etkiledigi
goriilmiistiir. Fuest ve digerleri (2010); 24 AB f{ilkesini ele aldiklar1 calismada hane halki
anketlerinden hazirlanan mikro veri seti kullanarak vergi ve sosyal yardimlarin gelir dagilimina
etkisini arastirmiglardir. Ayristirma yaklagimi kullanilmistir. Vergiler ve sosyal yardimlarin gelir
esitsizligini azalttig1, daha adil bir gelir dagilimi sagladigi goriilmiistiir. Biswas ve digerleri (2017);
1980-2009 donemini ele alarak vergi politikalar1 ile gelir esitsizligini azaltmanin ekonomik
biliylimeyi nasil etkiledigini arastirmiglardir. ABD i¢in analiz yapilan ¢aligmada panel GMM yoéntemi
kullanilmistir. Sonug olarak vergilemenin gelir esitsizligini azalttigr gézlemlenmistir. Taghizadeh-
Hesary ve digerleri (2018); Japon ekonomisini ele alan aragtirmalarinda vergi politikalar1 ve para
politikast soklarinin gelir esitsizligini nasil etkiledigini 2002-2017 déneminde incelemislerdir.
Johansen esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Vergi politikalarinin gelir esitsizligini azalttig1 yoniinde
sonuglar bulunmustur. Balseven ve Tugcu (2017); 1990-2014 donemini ele alan g¢alismada 17
gelismekte olan iilke, 30 gelismis iilke ile panel veri tahmini yapilmistir. Maliye politikasinin gelir
dagilimi tizerindeki etkisi arastirilmistir. Gelismekte olan {ilkelerde vergi gelirlerinin gelir
esitsizligini azalttig1 goriilmiistiir. Ataer (2021); 1987-2017 donemini kapsayan ve 25 OECD iilkesini
ele alan calismasinda panel veri analizi yaparak maliye politikalarmin gelir dagiliminda adalet
tizerindeki etkileri incelemistir. Elde edilen bulgulara gore toplam vergi gelirlerindeki artisin hem
kisa hem de uzun donemde gelir dagilimini iyilestirici etkisi oldugu goriilmiistiir.

Vergi politikalarinin gelir dagilimi iizerinde bozucu etki yarattigini tespit eden g¢alismalara da
literatiirde rastlanmaktadir. Adam ve digerleri (2015); 75 iilke igin panel veri yontemini kullandiklar
calismalarinda 1980-2002 donemini ele almislardir. Gelir esitsizliginin, sermaye ve gelir lizerinden
alinan vergileri kullanarak vergi politikalarinin yapisi lizerindeki etkisini incelemislerdir. Vergi
politikalarimin gelir dagilimindaki adaleti bozduguna yonelik sonuglar bulmuslardir. Oishi ve
digerleri (2018); ABD ekonomisini 1962-2014 dénemi igin ele alan ¢alismalarinda, artan oranlt
vergilendirmenin gelir esitsizligi ve mutluluktaki roliinii arastirmiglardir. OLS yontemi kullanilan
calismada gelir vergisinin gelir dagilimini bozduguna yonelik sonuglar bulunmustur. Bulut ve
digerleri (2019); 2000-2015 donemini kapsayan ¢alismalarinda panel veri yontemi ile 30 gelismis ve
8 gelismekte olan iilkede kullanilan maliye politikasi araglarinin gelir dagilimi tizerindeki etkisini
arastirmiglardir. Arastirma sonucunda maliye politikast araglarinin gelir dagilimi tizerindeki
etkilerinin hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde benzer oldugu, kamu harcamalarinin gelir
dagiliminda adaleti arttirici, vergilerin ise bozucu etkisinin varligi bulunmustur. Joumard ve digerleri
(2012); OECD iilkelerini ele aldiklar1 ¢alismalarinda gelir esitsizligi ile miicadelede vergi ve transfer
harcamalarinin etkisini incelemislerdir. Calismanin sonucunda gelir dagilimi iizerinde transfer
harcamalarinin diizeltici, vergilerin ise bozucu etkisi oldugu bulunmustur.

Vergiler bir¢ok 6zelligine gore siniflandirilmaktadirlar. Gelir dagilimi {izerindeki etkileri bakimindan
incelendiginde genellikle ekonomik faaliyetlerle ilgisine gore degerlendirilmektedir. Ekonomik
faaliyetlerle ilgisine gore vergiler dolayli ve dolaysiz vergiler olarak ifade edilir. Gelir dagilimi
acisindan teoride dolaysiz (gelir ve servet) vergilerin daha etkin oldugu savunulsa da, her iki vergi
tiirtinlin iyilestirici ve bozucu etkileri oldugu literatiirde belirtilmektedir. Prasad (2008); 6 Latin
Amerika iilkesi ve OECD iilkelerini ele alan galismada panel veri analizi yapilmistir. Vergiler ve
sosyal yardimlarin gelir dagilimi tizerindeki etkisi arastirilmistir. Dolaysiz vergilerin gelir dagilimi
iizerinde diizeltici etkiye sahip oldugu, dolayli vergilerin ise gini katsayisini arttirarak gelir dagilimini
bozdugu goriilmiistiir. Sameti ve Rafie (2010); 1990-2006 dénemi igin iran ve baz1 dogu iilkelerini
ele alarak vergilerin gelir dagilimi1 ve ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini panel regresyon
yontemini kullanarak aragtirmislardir. Dolayli vergilerin gelir esitsizligi ve biiylime iizerinde etkisiz
oldugu, dolaysiz vergilerin ise pozitif etkili oldugu goriilmistiir. Martinez-Vazquez ve digerleri
(2012); 1970-2009 dénemini 150 iilke i¢in panel galismasinda artan oranli gelir vergisinin ve
kurumlar vergisinin gelir esitsizligini azalttigini, genel tiiketim vergisi, OTV ve giimriik vergisinin
yani dolayli vergilerin gelir dagilimini bozdugunu ortaya koymustur. Mehrara ve Esfahani (2016);
1995-2012 donemini ele alan ¢alismada 19 iilke ile panel regresyon yontemi kullanilmistir. Gelir
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dagiliminin vergi yapisindan etkilenip etkilenmedigine bakilmistir. Kisisel gelir vergisi ve kurumlar
vergisinin toplam vergi gelirleri igindeki artisinin gini katsayisini azaltacagi, mal ve hizmetler
iizerinden alian vergilerin ise kotiilestirecegi sonucuna ulagilmistir. Kanca ve Bayrak (2019); 36
OECD iilkesini ele aldiklar1 ¢alismada panel esbiitiinlesme testleri kullanilmistir. Dolayli ve dolaysiz
vergilerin gelir dagilmimi etkileyip etkilemedigi aragtirilmistir. 1990-2017 donemini kapsayan
calismanin sonucunda vergilerdeki artigin gelir dagilimini olumsuz yoénde etkilemekte oldugu
gOriilmigtiir.

Vergi sistemlerinde yer alan dolayli (tiiketim) vergilerinin de gelir esitsizligi lizerinde dolaysiz
vergiler kadar olmasa da iyilestirici etkiye sahip oldugu ¢alismalarla ortaya konulmustur. Martorano
(2018); 1990-2015 dénemi i¢in panel veri analizi ile Latin Amerika’da gelir esitsizliginde vergilerin
roliinii arastirmistir. Dolayl vergilere kiyasla dolaysiz vergilerin vergi sisteminin artan oranliligina
katkisinin daha fazla oldugu gelir esitsizligini de azalttigin1 bulmustur.

Yapilan son ¢aligmalara bakildiginda; Eser ve Geng (2020); 1990-2017 dénemi i¢in OECD iilkelerini
ele alarak panel analizi yapmislardir. Gelir ve servet vergilerinin gelir dagilimi tizerindeki etkileri
incelenmistir. Modelde gelir vergisi, servet vergisi ve gini katsayis1 kullanilmistir. Hem servet hem
de gelir tizerinden alinan vergilerin gelir dagilimini diizelttigi goriilmiistiir. Son olarak Tabar (2023)
Tiirkiye’yi de dahil ettigi 30 OECD iilkesinin veri olarak alindig1 ¢calismasinda; 2008-2018 donemi
icin dolayl vergiler gelir dagilimi iizerinde olumsuz etki yaratirken, dolaysiz vergilerin olumlu etki
yarattig1 sonucuna ulagmistir.

Teoride gelir dagilimi {izerinde en etkili verginin dolaysiz vergiler oldugu ve gelir dagilimi {izerinde
iyilestirici etkiye sahip oldugu ifade edilir. Fakat uygulamadan elde edilen sonuglarda iilkeye,
orneklem donemine gore farkli sonuglara ulasilabildigi goriilmektedir.

3. YONTEM

Ekonometrik zaman serileri ¢aligmalarinda zaman boyutu dnemliyken, yatay kesit ¢aligsmalarda kesit
boyutu 6nem tagimaktadir. Panel veri ¢aligmalarinda ise hem zaman boyutu hem de kesit boyutu goz
Oniine alinir.

Hsiao (2003) ve Klevmarken (1989), panel veri kullanmanin Onemini asagidaki gibi
aciklamaktadirlar (Baltagi, 2005: 4-7):

1) Panel veri setleri ele aldigi kesitlerin heterojen oldugu bilinmekte ve heterojenlige karsi
kontrol edilmektedir.
2) Panel veri analizlerinde coklu baglanti sorunuyla fazla karsilagilmamaktadir. Ayrica,

gbzlem sayisinin genellikle fazla olmasi sebebiyle, panel veri calismalarinda serbestlik derecesi daha
yiiksek olmaktadir. Boylece daha yiiksek verimlilik saglanir.

3) Panel veri analizlerinde degisim dinamikleri daha iyi yansitilmaktadir.

4) Panel veri analizleri, algilanamayan etkileri daha iyi tanimlayabilir ve &lgebilir. Daha
karmagik davranig modellerini ¢6ziimlememize yardimeci olur.

5) Mikro panel veri ya da yetersiz kesit gozlemleriyle de analiz yapilmasina olanak
saglamaktadir.

6) Panel veri, ekonomik tahmin edicilerin etkinligini artirmaktadir.

Panel veri setinin her bir yatay kesiti esit uzunlukta zaman serisi igeriyorsa dengeli panel; zaman
serisi uzunluklar1 yatay kesitten yatay kesite farklilik gosteriyorsa dengesiz panel olarak
tanimlanmaktadir (Cetin ve Ecevit, 2010: 172). Bu analizde dengeli panel ¢alisiimistir.

3.1. Yatay Kesit Bagimhihg Testleri

Panel veri analizlerinde ilk olarak bakilmasi gereken yatay kesit bagimliliginin var olup olmadigidir.
Panel veri matrisine eklenen birimlerin birbirini etkileyebilecegi, kesitler aras1 etkilesimin olabilecegi
g6z oniinde bulundurulmalidir. Birimler arasinda olusabilecek bu iliski yatay kesit bagimlilig1 olarak
tanimlanmaktadir. Kesitlere ait seriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 var olup bu sorunu dikkate
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almayan ¢aligmalarda sonuglar farklilagmakta ve gerg¢ek sonuglar1 yansitmamaktadir (Pesaran, 2004:
26). Dolayisiyla kesitler aras1 bagimliligi test etmek i¢in asagidaki panel veri regresyon modelinin
tahmin edilmesi gerekmektedir.

Ayie=di+ 8 yier+ XL N, j Ayies + i )

i=1,..., N (kesit sayis1)

t=1,..., T (zaman boyutu)

u; Hata terimi

di ; sabit ve trend igeren model i¢in deterministik bilesenler

pt ; gecikme uzunlugu

Hy: Cov(uig, uje) =0, tim t’ler i¢in i # j ( yatay kesit bagimliligi yoktur)

H;: Cov(uit, ujr) # 0, en az biri igin i # j (yatay kesit bagimliligi vardir)

Breusch ve Pagan (Breusch, 1980: 247) yukaridaki denklemleri test edebilmek adina Lagrange

carpan (LM) istatistiklerini gelistirmislerdir:

LM=T Y B ENON1)2 @)
i=

pij = birinci denklem i¢in her bir kesitin en kiiciik kareler modelinin kalintisin1 gdstermektedir. Bos

hipotez varsayimimda LM istatistigi N(N-1) /2 serbestlik derecesine sahip ve asimptotik ki - kare
dagilim1 gostermektedir. N’nin nispeten kiiciik ve T nin biiyiik oldugu veriler i¢in gegerli olan LM
istatistiginin bu dezavantaji Pesaran (2004) tarafindan asagidaki test istatistigi ile giderilmek
istenmistir.

N-1
CDim=(1/N(N—1)) 17 Z.zl IR CEETES 3)

CD test bazi durumlarda yeterli olmamaktadir.

N-1
O=CT/NN =1 ) ¥liwabi] @

LM istatistiginin ortalamasini ve varyansini kullanarak Pesaran ve digerleri (2008) bias-adjusted
testini 6nermislerdir. LM testinin yeni versiyonu asagidaki gibi formiile edilmistir.

N-1
LMay = CZ/NON = 1) ) Sfea b J(T-0) 5% - Vo ®)

LM g >a N(O, 1).

T ve daha sonra da N’nin sonsuza gittigi varsayiminda LMadj test istatistigi asimptotik standart
normal dagilim gostermektedir.

3.2. Panel Birim Kok Testleri

Tiim degiskenlerin duragan diizeyleri ile model olusturulmustur. Sahte regresyon problemiyle
karsilasmamak adma seviye degerlerinde analize baglanmistir. Buna gore, degiskenlerin duraganlik
testlerinin yapilmasi 6n kosuldur. Duraganlastirma yapilirken yatay kesit bagimlilig1 var oldugundan
ve bunu dikkate alan 2. Nesil panel birim kdk testlerinin uygulanmasi gerekmektedir.

Bai ve Ng (2004) tarafindan serilerin duraganliklarini kontrol etmek amaciyla gelistirilen PANIC
(Panel Analysis of Nonstationarity in Idiosyncratic and Common Components) birim kok testi; yatay
kesit bagimlilig1 altinda ortak faktdér yapisini da géz Oniine alir. Degiskenlerde birim kokiin olup
olmadigin1 analiz eder. Heterojenligi dikkate alan bu test, dengesiz panel analizlerinde de
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kullanilabilir. Caligmalarint Maddala ve Wu (1999)’nun gelistirdigi yonteme dayandiran Bai ve Ng
(2004)’nin formiilii asagidaki gibidir. (Bai ve Ng, 2004: 1140). Choi (2001) ve Maddala ve Wu
(1999)’nun gelistirdikleri yontem N—oo varsayimina dayanmaktadir.

P&t =(-2 XIL, log Pes (i)2N )/ VAN d — N(0,1) (©)
P&’ =(-2 ¥, log Pe’ ()-2N )/ V4N d— N(0,1) M

3.3. Panel Veri Regresyon Analizi

Panel veri ¢alismalarinda kullanilan, birbirlerine karsi birtakim avantaj ve dezavantajlar iceren veri
setinin yapisini yansitacak farkli modeller kurulup tahmin edilebilmektedir. (Diican ve Polat, 2017:
162). Calismada kullanilan modeller asagida gosterilmistir.

Havuzlanmig Panel OLS Modeli:

Vit =Po+ XK_1 B« Xuiet uig i:1,2...N t:1,2.T (®)
Sabit Etkiler Modeli (FEM):

yie=Boi + 2X_, B« Xuietwip 1:1,2..N t:1,2.T ©)
Rassal Etkiler Modeli (REM):

yie=Bo+ XX, B i Xuiet( uitw) i:1,2..N t:12.T (10)

4. VERI SETi VE MODEL

2003-2019 donemi segili 38 iilke i¢in gelir iizerinden alinan vergilerin, servet {lizerinden alinan
vergilerin ve harcamalar {izerinden alinan vergilerin gelir dagilim iizerindeki etkisi denklem (11)
seklinde modellenmistir. Modelde kullanilan degiskenler Tablo 1’de gosterilmistir. Literatiir dikkate
almarak olusturulan modelde kullanilan degiskenler Worldbank ve OECD’den temin edilmistir.

GINIi; =a + Bilntxgoods; + B2 Intxinci + Bslntxproy +&it (11)
Tablo 1. Modelde Kullanilan Degiskenler

Degisken Aciklama Kaynak

Gini Gini Katsayisi https://data.worldbank.org/

Intxinc Gelir  Uzerinden  Alman https:/stats.oecd.org/
Vergiler

Intxpro Servet  Uzerinden ~ Alman https://stats.oecd.org/
Vergiler

Intxgoods Harcamalar Uzerinden Alinan https:/stats.oecd.org/
Vergiler

Analizde kullanilan veri seti, 2003-2019 donemine iligkin yillik verileri kapsamaktadir. Calismanin
yatay kesit boyutunu olusturan se¢ilmis 38 iilke, sirasiyla, Arjantin, Avusturya, Belgika, Brezilya,
Kolombiya, Kosta Rika, Almanya, Irlanda, Dominik, Ekvator, Estonya, Finlandiya, Fransa, Birlesik
Krallik, Honduras, izlanda, Israil, Liiksemburg, italya, Litvanya, Letonya, Hollanda, Cek
Cumbhuriyeti, Norveg, Peru, Polonya, ispanya, Portekiz, Paraguay, El Salvador, Slovakya,
Danimarka, Slovenya, Isveg, Tiirkiye, Uruguay, Amerika Birlesik Devletleri ve Yunanistan.
Dolayisiyla toplam gozlem sayist (NxT), 644 tiir.

Kullanilan veri seti ve olusturulan Modele en uygun tahmin yontemini tespit etmek amaciyla yatay
kesit bagimlilig1, homojenlik testi, birim kdk ve etki testlerinin gergeklestirilmesi gerekmektedir. Bu
testler sirasiyla gerceklestirilerek asagida sonuglar1 gosterilmistir.
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4.1. Yatay Kesit Bagimhhik ve Homojenlik Test Sonug¢lari

Caligmada kullanilan veri seti ve modele en uygun yontemin se¢ilmesi degiskenlerin duraganligi
arastirllmistir. Duraganlik i¢in kullanilacak birim kok testinin seg¢ilmesi i¢in, yatay kesit bagimliligt
ve degiskenler arasindaki korelasyon (egim homojenlik) incelenmistir. Oncelikle yatay kesit
bagimliliklar1 arastirilmistir. Yatay kesit bagimliliginin test edilmesi igin literatiirde birgok test
gelistirilmistir. Bu testlerden veri setinin kesit ve zaman boyutuna gore uygun olan (N>T) Peseran
CD testidir. Tablo 2’de Peseran CD testi ile birlikte diger yatay kesit bagimlilik test sonuclart da
sunulmustur.

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimhilik Testleri

Model Gini Intxgoods Intxinc Intxpro
Breusch-Pagan 2272,097 3479,572 8219,813 7035,102 6240,580
LM
Peseran scaled 41,846 74,048 200,466 168,871 147,681
LM
Bias-corrected 40,658 72,861 199,278 167,683 146,494
scaled LM
Peseran CD 6,790 8,718 87,661 80,110 72,998
Adj-R? 0,973
DW ist 0,738
F ist 569,112

Tiim degiskenler ve model igin gerceklestirilen Peseran CD test ve diger sonuglara gore yatay kesit
bagimlilig: tespit edilmistir.

Yatay kesit bagimliliginin yani sira degiskenler arasindaki korelasyonun varligi homojenlik testi olan
Pesaran ve Yamagata (2008) delta testi ile arastirilmis ve Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3: Egim Homojenlik Testi

Test Katsay1 Olasilik Degeri
A 14,242 0,000
Aadi 16,952 0,000

Yukaridaki tabloya gore modelde egimler arasinda homojenlik oldugunu varsayan Ho hipotezi
reddedilmis ve degigkenlerin heterojen oldugunu varsayan H; hipotezi kabul edilmistir.

4.2. Panel Birim Kok Test Sonuclari

Her bir serinin duraganligini test ederken homojenlik ve yatay kesit bagimlilig1 sonuglarini da gz
oniine alan Bai ve Ng (2004) PANIC (Panel Analysis of Nonstationarity in Idiosyncratic and
Common components) birim kok test sonuglari, Tablo 4’te gosterilmistir. Sabitli model ve sabitli-
trendli model olarak analiz yapilmistir. Ampirik sonuglara gore; her iki modelde gini ve vergi
degiskenleri i¢in Ho hipotezi reddedilmekte, yani serilerin diizeyde duragan oldugu goriilmektedir.
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Tablo 4. Panel Birim Kok Test Sonug¢lari

Sabit Sabit ve Trend

Seviyede PANIC PANIC

gini -7,537%** -6,838%**

Intaxgoods 3,361%** INF*#*
[0,000]

Lntaxinc INF*** INF***

3,016%** 2,910%**

Lntaxpro [0,002} [0,003]

Birinci Farkta

gini INF*%* INF***

[0,000] [0,000]

Lntaxgoods 9,032%** INF***

[0,000] [0,000]

Lntaxinc INF#** INF#**

[0,000] [0,000]

Lntaxpro 9,442%*%* INF***

[0,000] [0,000]

PANIC: Bai ve Ng (2004). Maksimum gecikme sayisi Akaike bilgi kriterine gore 2 olarak
belirlenmistir. Koseli parantez p degerlerini gostermektedir. Panic testteki ortak faktor sayis1 Gy, £
Bai ve Ng (2002) kriterine gore 2 olarak belirlenmistir. ***(1%), **(5%), and *(10%).

4.3. Etki Testleri

Caligmada kullanilan degiskenlerin duragan olmasi durumunda Havuzlanmis OLS (Pooled OLS),
Sabit Etkiler (FEM) ve Rassal Etkiler (REM) Modellerini kullanmay1 gerektirmektedir. Sabit etki
modelinde (FEM) sabit katsayisinin ise yatay kesit birimlerine kiyasla farklilik gdstermesi
beklenirken, egim katsayilarmin zaman ve kesit birimleri i¢in ayni olmasi beklenir. Tesadiifi etkiler
modelinde (REM) ise birim etki sabit olmadigindan sabit parametre icerisinde yer almaz. Birim etki
tesadiifi oldugundan hata pay1 icerisinde yer almaktadir (Keskin ve Gokalp, 2016: 20). Bu 3 model
arasinda se¢cim yapmak icin modeldeki sabit ve rassal etkiler arastirilmalidir. Sabit etkiler ve
Havuzlanmig OLS arasinda se¢im yapmak i¢in LM Breusch-Pagan (1980) testi, Sabit ve rassal
etkiler arasinda se¢im yapmak i¢in Hausman testi kullanilmistir. Test sonuglari Tablo 5’te
gosterilmistir.

Tablo 5. Etki Testleri
Havuzlanmis OLS FEM REM
Hausman 12,639%x*
LMy, 4454 346%**
Fu, 410,060%**

Elde edilen sonuglara gore veri setimiz i¢in Hausman testi araciligiyla rassal etkiler ile sabit etkiler
modellerinden hangisinin daha uygun olacagi incelenmistir. Hausman testine gore rassal etkiler
modelinin gegerli oldugu Hy hipotezi reddedilmistir. LM testine gore havuzlanmig modelin gecerli
oldugu Hy hipotezi reddedilirken sabit etkiler modelinin gegerli oldugunu 6ngéren alternatif hipotezi
kabul edilmektedir.

Modelde egim heterojenlik testi ile tespit edilen yiiksek korelasyon iligkisi bulundugu i¢in igsellik
problem olusturmamak amaciyla ara¢ degiskenler eklenmistir. Bu modeler IV (Instrumental
Variables) -FEM ve REM seklinde tabloda gosterilmistir. Sonug olarak en uygun modelin IV-FEM
olduguna karar verilmistir.
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5. TAHMIN SONUCLARI

Caligmanin temel amaci olan vergilerin gelir dagilimi iizerindeki etkisinin incelenmesi amaciyla
olusturulan model i¢in gerekli testler yapilmis ve en uygun model se¢ilmistir. Tablo 6’da en uygun
model olan IV-FEM ve diger model sonuglari gosterilmistir.

Tablo 6. Panel Tahmin Sonuclar:

Iv-

Havuzlanmus — ppvi REM Havuzlanmis  IV-FEM Iv-
OLS REM
OLS

Constant 0,442%%%  (,671%¥*  0,653%¥* 0,444%%%  (,676%*%  0,547%*
(5955)  (30,243)  (26,400) (14,755  (22,289)  (20,639)
Intxgoods 0,173*** 0004 0,010 0,175%%*  0,034%  0,040%*
(9,460)  (0,310)  (0,766) 9,170)  (1,874)  (2,228)
Lntxine 0,243 %% - -0, 24g% - -
(-15431)  0,062%%%  0,067%** (-14,922)  0,089%** 0,0906%**
Lntxpro 0,058*%*  (-5977)  (-6,535) 0,062%%*  (-6,246)  (-6,850)
(5,955) - -0,013% (5,908) - 0,016
0,017+%%  (-2,122) 0,024%%%  (-1,409)

(-2.663) (-1.950)
Adj-R? 0315 0972 0392 0320 09731 0.383

Notlar: Pooled OLS Havuzlanmigs EKK, FEM:Sabit Etkiler Modeli, REM: Rassal Etkiler Modeli, IV
: Arac Degiskenler. Bagimli ve bagimsiz degiskenlerin bir gecikmeli degeri ara¢ degisken olarak
kullanilmigtir. Parantez i¢i rakamlar t rasyosunu gostermektedir. Koseli parantez sirastyla ***(%1),
**(%5), ve *(%10) anlamlilik diizeyinde p degerlerini gostermektedir.

Bu sonuglara gére mal ve hizmetler lizerinden alinan vergilerin érneklem grubundaki iilkelerin gelir
dagilimini bozdugu, gelir ilizerinden alinan vergilerle servet {izerinden alinan vergilerin gelir
dagilimini diizelttigi sonucuna varilmistir. Sonuglarin hem istatistiki olarak anlamli oldugu hem de
teoriyle uyumlu oldugu goriilmektedir.

6. SONUC

Kamu hizmetlerinin finansmani i¢in alinan vergiler zaman iginde hiikiimetlerin makroekonomik
istikrar1 saglamak, marjinal ve dezavantajh kisilere geliri yeniden dagitmak i¢in kullandiklar: kritik
bir ara¢ haline gelmistir. Vergilendirme ve yeniden dagitim politikalarinin gelir dagilimi, bilylime ve
refah tlizerinde 6nemli bir etkisi olmaktadir. Gelir lizerinden adaletli bir sekilde toplanamayan vergi,
tiketim aracilifiyla st gelir ve alt gelir gruplar1 arasinda higbir fark gézetmeksizin alinmaktadir.
Tiiketim tizerinden alinan bu verginin paymnin yiiksek olmasi, gelir dagilimi adaletsizliginin en
onemli sebeplerinden biri haline gelmistir (Giines, 2016). Bu nedenle kamunun uyguladig1 vergi
politikalarmin sosyal refah etkilerinin incelenmesi 6nemlidir. Analiz edilen 38 iilkenin gelir
iizerinden alinan, servet iizerinden alinan ve mal ve hizmetler {izerinden alinan vergilerin gelir
dagilimini temsilen Gini katsayisina etkilerine bakildiginda da literatiirle uyumlu sekilde mal ve
hizmetler {izerinden alinan tiiketim vergilerinin gelir dagilimin1 bozdugu; gelir iizerinden alinan
vergilerle servet lizerinden alman vergilerin gelir dagilimim iyilestirdigi goriilmektedir (Prasad,
2008; Martinez-Vazquez ve digerleri, 2012; Eser ve Geng, 2020; Tabar, 2023). Gelir dagilimimin
adaletli olmas1 en 6nemli kalkinma gostergelerinden biridir. Literatiirde de vergi gelirlerini agirlikli
olarak dolaysiz vergiler iizerinden karsilayan iilkelerin daha gelismis oldugu ve gini katsayilariin
gelismekte olan iilkelerin degerlerine gore daha kiigiik oldugu goriilmektedir. Gelire dayali, uyumu
yliksek etkin bir vergi sistemi daha gelismis bir ekonomiyi ve daha adaletli bir gelir dagilimini ve
dolayisiyla artan refahi beraberinde getirmektedir. Dolayistyla kamu otoritesinin hem toplum
iizerinde vergi bilincini ve ahlakini yaymasi hem de uygulama ve denetimler yolu ile adaletli bir vergi
sistemi olusturmasi onemlidir.
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Sonug olarak; tahsilati goreli olarak daha kolay olmasi sebebiyle tiiketim vergisinin ozellikle
gelismekte olan iilkelerde dnemli bir gelir kalemi oldugu goriilmektedir. Vergi ahlakinin artmast,
denetim ve kurumlarimn etkin igleyisinin saglanmasi ve verginin tabana yayilmasi durumunda vergi
uyumu artar. Boylece tiiketim yerine gelir ve servet vergilerinin pay1 artirilarak geliri adaletli
dagilmis daha refah bir topluma erigmek miimkiin olabilecektir.
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Bu ¢aligmada kavramsal olarak muhasebe sistemleri ele alinmis ve kronolojik bir siralama ile muhasebe sistemlerinin
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MUHASEBE SISTEMLERININ SINIFLANDIRILMASINDA VERGI VE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI ARASINDAKI
ILISKININ ROLU: TURKIYE UYGULAMASI

EXTENDED SUMMARY
Introduction

The present study consists of four main sections. In the first section, we provide a conceptual
discussion of the accounting system and its historical development. In the second section, we explain
classification studies on accounting systems. These classification studies are examined under two
headings: external and internal classification. External classification studies are conducted by
considering the characteristics of the countries’ accounting practices and the characteristics of the
environment with which they are affiliated. These studies began chronologically in the 1960s and
were examined until the 1990s, considering the classifications of Lee J. Seidler, Mueller, Gary John
Previts, American Accounting Association, Puxty, Gray and Shoental, considered the pioneers of
these classification studies. Internal classification studies, unlike external classification studies,
directly consider accounting practices.

In the third section, we discuss the tax dimension to contribute to the classification of accounting
systems, presenting a literature review of related international studies. The number of studies on the
classification of accounting systems in Tlrkiye is quite limited. These studies in the national literature
date back to 2010 and earlier. With the innovations introduced in accounting and financial reporting
within the scope of Turkish Commercial Code No. 6102, reporting in line with international
accounting standards has become mandatory in the country. Therefore, it is crucial to include the
development of financial reporting practices and their compliance with tax regulations in accounting
system classification studies over the last 10 years. In this regard, the final section of the study we
utilize classification methodology introduced by Lamb, Nobes and Roberts (1998), which has been
studied by various studies over the years.

Literature on Research

The study conducted by Hagendoorn (1996) examined the relationship between the accounting
systems and tax practices of 13 European countries. It found that the interdependence of tax and
accounting practices decreased over time and developed toward an independent structure. Lamb et
al. (1998) conducted a classification through various categories to evaluate the degree and quality of
compliance between tax and accounting rules and practices. These categories include the
independence and similarity between tax and accounting, as well as tax and accounting authorities.
To provide a more definitive classification based on relevant criteria, the USA, the United Kingdom,
France, and Germany were chosen to represent the Anglo-Saxon and Continental European
accounting systems. Nobes and Schwencke (2006) improved the work done by Lamb et al. and
included Norway in the classification for the 30-year period until the adoption of IFRS, and proposed
a comparative international analysis model. Gavana et al. (2013) applied the relevant model to Italy.
The authors stated that there are significant differences between IFRS and tax practices, but in Italy,
generally accepted accounting principles are closely related to tax rules, aligned with the accounting
tradition of most European countries.

Aisbitt (2002) emphasized that there is a dynamic relationship between accounting systems and taxes,
adding that classifications evolve over time due to tax reforms and the modernization process of
accounting systems. Nobes (2008) classified accounting systems into two main groups. The first
group is trade-oriented accounting systems with a strong equity structure, while the other is
government-oriented and tax-intensive accounting systems with a weak equity structure. While
accounting and tax rules tend to differ in accounting systems primarily designed to meet the financial
information needs of investors, they appear to be more compatible in accounting systems aimed at
protecting creditors. The study conducted by Gee et al. (2010) examined the impact of taxes on
consolidated financial reporting within the scope of IFRS. Contrary to previous studies, it noted that
the relationship between accounting practices and taxes in Germany began to weaken as of the 1990s.

With the widespread use of IFRS worldwide, studies on the classification of accounting systems have
begun to evolve. In this context, the compliance of IFRS rules and tax rules and practices applied at
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the national level has added a new perspective to the classification of accounting systems. A review
of the literature shows that compliance between IFRS and tax practices is considered a criterion in
the classification of accounting systems in various countries. The literature review reveals a lack of
research on IFRS and tax aspects within the context of Tiirkiye’s position in the classification of
accounting systems. This study aimed to address this gap. Given that IFRS is systematically updated
with certain changes, it is important to maintain the IFRS and tax compliance dimension up to date
in the classification of accounting systems both nationally and internationally. In this sense, this study
provided data for future studies in the 2020s.

Method of The Research

This study uses a nonexperimental qualitative research design. The data collected were organized
and presented according to previously determined themes. Therefore, the study falls within the
descriptive research category in terms of its purpose. The data collection technique used in
descriptive research was the secondary data collection method. A significant part of the international
studies that classify accounting systems under tax impact use the model developed by Lamb et al.
(1998). The model in question, which is also used in this study, comprises five criteria that assess the
degree of compliance or compatibility between tax rules and practices, as well as financial reporting
rules and practices. These criteria examine the extent to which financial reporting practice and tax
practice are operationally interconnected.

Findings of The Research

This study investigated the level of connection/disconnection between tax rules and practices and
financial reporting rules and practices in Tiirkiye. It revealed a significant difference between tax and
financial reporting rules. The similarities and differences in tax practices of businesses adhering to
IFRS in Tiirkiye and companies reporting under General Communique on Accounting System
Application are noteworthy. As seen in Table 2, Case I was identified for the 11 accounting areas
within total 15 accounting areas examined, which means that tax rules and practices are separated
from financial reporting rules and practices; in other words, tax has no effect on financial reporting
decisions. Although this depends on a variety of reasons, Tax Procedure Law generally follows the
principle of taxation based on the time of realization. In contrast, IFRS reflects fair value increases
and decreases as well as impairment losses in profit or loss. Case II was identified only in
measurement for tangible fixed assets and leasing transactions, while Case III was identified in the
evaluation of impairment of fixed assets and research and development (R&D) expenses. In Case
[IT*, there may be an adverse effect on R&D expenses due to capitalization that might postpone tax
deduction. This implies that there may be tax issues affecting financial reporting.

Conclusion

Various internal and external factors, such as the interactions and relations of countries with each
other, their socioeconomic and sociopolitical positions, as well as their financing methods, play a
crucial role in the formation, development, and change of accounting systems. In cases where
environmental factors play an active role in the classification of accounting systems, it refers to the
existence of external classification, while in classifications based directly on accounting practices,
internal classification is referred to. However, regardless of the classification model, we can say that
there is a close relationship between accounting systems and accounting theory. The primary reason
for this is the lack of a standard accounting system worldwide. Undoubtedly, the similarities and
differences between accounting systems can only be explained through the accounting theory
perspective of accounting science.

Studies in the international literature indicate that during the first years of transitioning to IFRS,
financial reporting standards were tax-oriented, and no substantial changes were made in tax
legislation to avoid discrepancies for businesses. However, over time, there have been practices to
align tax regulations more closely with IFRS to solve the coordination issue between financial
reporting and tax rules. In Tiirkiye, there are significant differences between General Communique
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on Accounting System Application/Tax Procedure Law and IFRS in various accounting areas, and
there is no regulation to completely eliminate these differences in terms of tax rules. This situation,
consistent with previous national studies, reveals that Tiirkiye shows similarities with both the Anglo-
Saxon and Continental European accounting systems. However, at the international level, countries
are updating their tax regulations within the framework of IFRS, thus getting closer to the Anglo-
Saxon accounting system. Tiirkiye, on the other hand, is considered to be closer to the continental
European accounting system due to the absence and/or inadequacy of the relevant regulations. Future
studies can expand the range of accounting fields evaluated and make comparisons with different
countries.



Irem OZCAN

1. GIiRiS

Muhasebe biliminin gelisimi, i¢cinde bulundugu toplumun sosyal, siyasal, ekonomik ve kiiltiirel
ozellikleri ile sekillenmektedir. Bu baglamda bir iilkenin muhasebe sisteminin diger iilkelerden farkli
olmasi kagmilmazdir. Aynt zamanda muhasebe sistemi yalnizca bir uygulama degil, bu uygulamay1
tasarlayan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri ve s6z konusu ilkeleri dizayn eden muhasebe teorisi
ile birlikte meydana gelmektedir. Muhasebe sistemlerinin siiflandirilmasi, daginik halde bulunan
verilerin kullanicilar i¢in daha verimli hale gelebilmesini saglamaktadir. Yapilan siniflandirma
isleminde verilerin birbirlerine gore benzerlikleri ve farkliliklari dikkate alinmaktadir.

1900’1d yillarin baglarina dayanan muhasebe sistemlerinin siniflandirilmasina yonelik digsal ve igsel
smiflandirma ¢aligmalarinda, muhasebe sistemleri Anglo-Sakson ve Kita Avrupa olmak iizere ikiye
ayrilmistir. Bu siniflandirma ¢aligmalarinda Kita Avrupa hukuk sistemi ve kredi tabanli sistem ile
Anglo-Sakson hukuk sistemi ve borsa tabanli sistem arasinda muhasebe kural ve uygulamalari
acisindan farkliliklara dikkat ¢ekilmistir. Kita Avrupa sistemi igerisine dahil olan iilkelerde bagimsiz
denetimin ve sermaye yapisinin zayifligi ile finansal raporlamada gergege uygunlugun gorece azlig1
vurgulanmistir. Anglo-Sakson sistemi igerisine dahil olan iilkelerde ise sermaye yapilarinin giicii ile
bagimsiz denetimin ve finansal raporlamada ger¢cege uygun sunumun énemi 6n plandadir. Ancak bu
sistemler icerisinde muhasebe uygulamalar1 agisindan en dikkat ¢ekici hususlardan biri, muhasebe
kurallarinin olusumunda vergi kural ve uygulamalarinin etkisidir. Kita Avrupa hukuk sistemi ve kredi
tabanli sistemde muhasebe kurallariin olusumunda vergi oldukga etkili iken, Anglo-Sakson hukuk
sistemi ve borsa tabanli sistemde muhasebe ve verginin bagimsizligi 6n plandadir. Ancak zaman
icerisinde Anglo-Sakson ve Kita Avrupa sistemleri icerisinde siniflandirilan bazi iilkelerin ulusal
muhasebe uygulamalari, UFRS kapsaminda degisiklige ugramis veya esnetilmistir. Bu durum soz
konusu iilkelerin geleneksel muhasebe sistemi smiflandirmasindaki yerini degistirmistir. Ornegin
Gavana ve digerleri (2013) tarafindan yapilan ¢aligmada, Kita Avrupa sisteminin temsilcileri
arasinda yer alan Almanya’nin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerinin UFRS’ye paralel olacak
sekilde giincellendigi ve muhasebe uygulamalarinda vergiye uygunluk ilkesinin 6nemli 6lgiide
esnetildigi belirtilmistir. Benzer sekilde Anglo-Sakson sisteminin en belirgin uygulayicilarindan olan
Ingiltere’de, muhasebe ve vergi arasindaki bagimsizigin zaman igerisinde azaldigina dikkat
cekilmistir (Gavana, Guggiola ve Marenzi, 2013: 58). Bu baglamda, UFRS’ye uyumun
yaygilasmasiyla birlikte muhasebe uygulamalarinda vergi kurallarinin etki alani degismistir ve
geleneksel muhasebe sistemi siniflandirma caligmalari zaman igerisinde giincelligini kaybetmistir.
Bu nedenle muhasebe sistemlerinin siniflandirma g¢alismalarina UFRS ve vergi uygulamalari
arasindaki iligkinin dahil edilmesinin mevcut smiflandirma {izerinde degisiklik yaratacagi
distiniilmektedir. Bu diisiinceden hareketle, calismada Tiirkiye’nin geleneksel muhasebe sistemi
smiflandirma caligmalarindaki yerinin, UFRS ile vergi kural ve uygulamalari arasindaki uyum
gozetilerek yeniden gozden gecirilmesi amaglanmistir.

Caligma dort boliimden meydana gelmektedir. ik béliimde kavramsal olarak muhasebe sistemi ve
tarihsel gelisimi ele alinmistir. Ikinci bolimde muhasebe sistemlerine yapilan smiflandirma
calismalar1 agiklanmigtir. Bu siniflandirma ¢aligmalart; digsal ve igsel siniflandirma olmak tizere iki
baslik altinda incelenmistir. Digsal siniflandirma ¢aligmalari iilkelerin muhasebe uygulamalarinin
nitelikleri ve bagl olduklar1 ¢evrenin tasidig1 6zellikler géz Oniine alinarak gergeklestirilmistir.
Digsal smiflandirma ¢aligmalar1 kronolojik olarak 1960’11 yillardan baglatilmis ve bu siniflandirma
calismalarinin onciileri kabul edilen Lee J. Seidler, Mueller, Gary John Previts, Amerikan Muhasebe
Birligi, Puxty, Gray ve Shoental’e ait siniflandirmalar ele alinarak 1990’11 yillara kadar incelenmistir.

Calismanin bir sonraki boliimiinde muhasebe sistemlerinin siniflandirilmasina katkida bulunmak
amactyla uluslararasi finansal raporlama standartlarina iliskin uygulamalar ve vergi boyutu ele
almmistir. Bu kapsamda gerceklestirilen uluslararasi calismalara iligkin literatiir taramasi
sunulmustur. Tiirkiye’nin geleneksel muhasebe sistemi smiflandirma galismalari igerisindeki yerine
yonelik olarak yapilan ¢alisma sayisinin oldukga sinirli oldugu gériilmiistiir. Sinirli sayidaki bu ulusal
calismalar 2010 y1l1 ve 6ncesine aittir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda muhasebe ve
finansal raporlama konusunda getirilen yenilikler ile iilkemizde uluslararasi muhasebe standartlarina
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uyumlu raporlama yapmak zorunlu hale gelmistir. Dolayisiyla, iilkemizde son 10 yillik siire¢
icerisinde finansal raporlama standartlarina iliskin uygulamalarin gelisiminin ve vergi diizenlemeleri
ile uyumunun muhasebe sistemi siniflandirma ¢aligmalarina dahil edilmesi 6nem arz etmektedir. Bu
baglamda ¢aligmanin son boliimiinde, Lamb, Nobes ve Roberts (1998) tarafindan ortaya koyulan ve
yillar igerisinde ¢esitli ¢alismalarla gilincellenen siniflama metodolojisi kullanilarak Tiirkiye icin
degerlendirme yapilmistir.

2. MUHASEBE SiSTEMLERI

En genis anlamda muhasebe sistemi, isletmelerin belirli bir dénemine ait finansal tablolariin
kullanicilara faydali olacak hale gelinceye kadar ortaya g¢ikan tiim faaliyetleri ve bu faaliyetlere
katkida bulunan tiim aktorler seklinde tanimlanabilmektedir. Muhasebe sistemi kavrami ile bir
igsletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullandigt ve birbiriyle karsilikli iligki halinde
bulunan tiim muhasebe uygulamalar1 kastedilmektedir. Bir tilkedeki isletmelerin tamaminin veya
bir¢ogunun finansal raporlama siirecinde benzer muhasebe uygulamalarina bagvurmasi, séz konusu
iilkede bir muhasebe sisteminin varligini gostermektedir.

Isletmelerde meydana gelen olaylarm muhasebenin bilgi alanina girmesiyle birlikte kronolojik olarak
kaydini yapmak tlizere defter veya belgelerin olusturdugu bir diizen anlamina gelen muhasebe
sisteminin genis bir kapsami bulunmaktadir. Bu kapsam igerisinde satiglar ve alacaklara iliskin kayit
sistemi, satin alma ve 6deme sistemi, liretim ve maliyet sistemi bulunmaktadir.

2.1. Muhasebe Sistemlerinin Tarihsel Gelisimi

Diinya genelinde muhasebe biliminin ge¢misi, ilkel sekilde kay1t tutma tekniginin dogusu ve takasa
dayali ticari faaliyetlerin basladig1 ¢aglara dayanmaktadir. Muhasebenin gelismesinde 6nemli rol
oynayan olaylar; 6zel miilkiyet kavraminin dogusu ve gelisimi, kredi kurumlarinin gelismesi ve
sermaye birikiminin yasanmasi seklindedir (Akdogan ve Aydin, 1987: 67). Muhasebenin tarihgesi
Eski Roma, Yunan, Eski Misir ve Siimer ile Asurlulara kadar uzansa da esasli gelismelerin
20.ytizyilda yasandigini sdylemek miimkiindiir. 20.ylizyilda yasanan esasli gelismelerin baginda,
hesap gruplar1 ve hesap planlar1 lizerinde yapilan calismalar gelmektedir. 1800’lerden 1930’lara
kadar gecen donem igerisinde muhasebe teorilerini etkileyen baglica olaylar; teknolojik degisiklikler,
demiryollarinda yasanan biiylime, vergi hukukunun gelisimi, sirketlesmenin ve devlet kuruluslarmin
gelisimi seklindedir (Akdogan ve Aydin, 1987: 75). Aymi zamanda diinya genelinde yasanan
ekonomik krizler de muhasebenin gelisiminde biiyiik rol oynamistir. Ornegin 1929 yilinda meydana
gelen biiylik buhran muhasebe ilkelerinin ve raporlamanin yasalarla zorunlu kilinmasma sebep
olmustur.

Tiirkiye’deki muhasebe sisteminin tarihsel gelisimini, 1850-1925 Fransiz etkisinde kalinan dénem,
1926-1960 Alman etkisinde kalinan dénem ve 1960 ve sonras1 donem olarak ele almak miimkiindiir.
Ulusal muhasebe sisteminin doniim noktas: olarak degerlendirilebilecek olan olay, Osmanli’da
merdiven kayit tekniginin terk edilmesi ve ¢ift tarafli kayit sisteminin kullanilmaya baslanmasidir.
1807 tarihli Fransiz Ticaret Kanunu’nun terciimesi olan 1850 say1lit Kanunname-i Ticaret tiiccarlarin
tutmakla yikiimlii oldugu defterlere iliskin zorunluluklar getirmistir. Boylece Tiirkiye’de
muhasebeyi etkileyen ilk yasal diizenleme meydana gelmistir (Ugma, 2012: 159).

Ulusal muhasebe sisteminin gelisimi Birinci Diinya Savagi donemi ve sonrasindaki yillarda Alman
etkisindedir. Bunun temel nedenlerinden biri, Birinci Diinya Savasi’nda Almanya ile kurulan
miittefiktir (Giivemli, 2003: 137). Alman etkisi ile lise diizeyinde muhasebe, ticari hesap ve hukuk
agirlikli dersler verilmistir. 1926 yilinda Alman Ticaret Kanunu’ndan alinan 856 Sayili Tiirk Ticaret
Kanunu ile Alman etkisi Tirkiye’nin muhasebe sistemi iizerinde etkili olmaya baslamistir. S6zii
gegen kanunda sirket hesaplarinin tutulus sekli, karin hesaplanmasi, envanter ¢alismalari, bilango,
kar-zarar tablosu gibi diizenlemelere iligkin hususlar bulunmaktadir.

1960 ve sonrasinda, Fransiz etkisiyle baglayip Alman etkisiyle devam eden kurumsallagma siireci,
Amerikan etkisi altinda gelismeye baslayan yeni bir siirece doniismiistiir. Tiirkiye’de muhasebe
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alaninda Amerikan etkisinin baglamasina neden olan olaylarin basinda, Uluslararasi Imar ve
Kalkinma Bankasi Kurulu’nun 1950 tarihinde Tiirkiye’ye gelmis olmasi ve Tirkiye’nin iktisadi
durumu hakkinda bir rapor yayimnlamis olmasi gelmektedir. Bu raporda, Tiirkiye’nin muhasebe
egitiminin ve muhasebecilerin ruhsatlari konusunda bir sisteme ihtiyact oldugu ve muhasebe
uygulamalarinda tek tip bir diizenlemeye gidilmesi gerektigi {izerinde durulmustur. Rapor
dogrultusunda Amerikan etkisi 6zellikle muhasebe egitiminde ve tekdiizen muhasebe sistemine
yonelik caligmalarda kendini gostermeye baslamistir.

1980’11 yillarda ilkemizde muhasebe uygulamalari izerinde Sermaye Piyasasi Kurulu etkili olmaya
baslamustir. Ozel tesebbiisler 6nemli dlgiide ¢ogalmis ve sermaye piyasasinin gelisimi neticesinde
denetim fonksiyonu agisindan muhasebenin 6nemi artmigtir. Bu gelismelerle birlikte ulusal
muhasebe sistemi 1989 yilinda 3568 sayili meslek yasasmin ¢ikarilmasiyla yasal bir temele
oturtulmustur. 1990’l1 yillar itibariyle kiiresellesmenin etki alani genislemis ve muhasebe
uygulamalarini etkisi altina almaya baglamistir. 1994 yilinda Tekdiizen Hesap Planinin kullaniimaya
baslanmasi, bu siirecte atilmis en dnemli adimlardan biri olarak kabul edilmektedir (Ugma, 2012:
170-171).

3. MUHASEBE SiSTEMLERININ SINIFLANDIRILMASI

Muhasebe sistemleri dinamik bir yapidadir ve zaman igerisinde degisikliklere ugramaktadir. Bu
acidan sistemlerde yasanan degisimler ve degisimlere sebep olan faktdrler, muhasebe sistemlerinin
olusumunda ve siniflandirilmasinda etkili olmaktadir. Sistemlerin siniflandirilmasindaki bir diger
etki ise muhasebe uygulamalarindaki benzerlik ve farkliliklardir (Nobes ve Parker, 2002: 55).

Muhasebe sistemlerinin olusumunda birgok etken rol almaktadir. Bu nedenle segilen degiskene gore
smiflandirmalar da ¢esitlenmektedir (Roberts, 1995: 660). Smiflandirma ¢aligmalarinin ilk basladigi
tarih 1911 yilidir. Bu tarihten itibaren yapilan smiflandirma galigmalari incelendiginde, siniflama
kriteri olarak c¢ogunlukla finansal raporlama uygulamalarinin kullanildigir goriilmektedir. Bu
baglamda bazi arastirmacilar finansal raporlama uygulamalarini etkileyen veya etkileyebilecek olan
degiskenleri inceleyerek smiflandirma yoluna gitmislerdir ve digsal siniflandirmayr meydana
getirmislerdir. Diger taraftan bazi arastirmacilar ise siniflandirma c¢aligmalart i¢in direkt olarak
finansal raporlama uygulamalarini inceleyerek i¢sel siniflandirmay1 ortaya ¢ikarmiglardir.

3.1. Dissal Simiflandirma Sonucu Ortaya Cikan Muhasebe Sistemleri

Muhasebe sistemlerinin  digsal smiflandirma c¢aligmalarinda, muhasebe uygulamalarinin
kendilerinden ziyade sahip olduklar1 nitelikler ve ¢evrenin dzellikleri goz oniine alinmaktadir. Bu
baglamda muhasebe meslegi, hukuk ve ekonomi gibi muhasebe sistemlerinin olugsumunda etkili olan
faktorlerden yola ¢ikilarak siniflandirma yapilmaktadir.

3.1.1. Seidler’in Stmflandirmasi

Muhasebe sistemlerinin digsal siniflandirilmasi ilk kez Lee J. Seidler (1967) tarafindan yapilmistir.
Seidler, muhasebe uygulamalarinin uluslararas1 alanda gosterdigi farkliliklarin nedenleri tizerine
odaklanmistir. Ele aldig1 ilk kavram, ¢alismasinda “Spheres of Influence” olarak adlandirdig: “Etki
Alant”dir. Bu kavram Seidler’in temel tezini ortaya koyan yaklagimdir. Asil anlatmak istedigi,
somiirgeci, politik ve geleneksel bazi iilkelerin muhasebe alaninda da lider konumda olduklaridir
(Seidler, 1967: 775).

Seidler tarafindan verilen ilk 6rnek, ingiltere’nin muhasebe sisteminin Avustralya ve Hindistan’1n
muhasebe sistemlerinin olusumda model olarak kullanilmasidir. Ayni sekilde ingiltere nin muhasebe
sisteminden tiireyen ancak vardigi konum itibariyle farkli bir model olarak ifade edebilecegimiz
Amerikan muhasebe sistemi, cografi yakinlik ve sermaye akislart nedeniyle Meksika’ya yayilmistir.
Amerikan sisteminin Israil tarafindan da kabul edilmesinin yaninda Japonya tarafindan
benimsenmesinin II. Diinya Savasi’nin zorunlu bir sonucu oldugu sdylenebilmektedir. Seidler’e
gore, hukuksal yapt muhasebe sistem ve uygulamalarinin gelisimi {izerinde 6nemli etkilere sahiptir.
Farkli hukuksal temele ve siireglere sahip iilkelerde muhasebeye iliskin farkliliklar olabilmekte iken,
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benzer hukuk sistemlerine ve kurallarina sahip iilkelerde muhasebeye iligkin farkliliklar nispeten
daha az olmaktadir (Siirmen ve Aygiin, 2013: 376). Seidler yapmis oldugu ¢alismada, enflasyonun
bazi iilkelerin muhasebe sistemlerinde meydana getirdigi degisiklikler ile vergi ve muhasebe
arasindaki iliskinin ortaya ¢ikardig: farkliliklari tartismistir.

3.1.2. Mueller’in Simiflandirmasi

Mueller (1968), muhasebe sistemlerinin siniflandirilmasi konusunda girigimlerde bulunmustur. Her
iilkenin muhasebe standartlarinin, o iilkenin ekonomik, politik ve gevresel diger faktorlere gore
iretilmis oldugunu ileri siirmistiir. Bu ayn1 zamanda bir iilkenin muhasebe standartlarinin diger
iilkeler i¢in uygun olmadig1 anlamima gelmektedir. Dort gruptan olusan bir smiflandirma yapmigtir
(Choi ve Meek, 2005: 37).

Mueller’e gore birinci grupta, makroekonomik yaklasim ad1 altinda yapilan siniflama yer almaktadir.
Makroekonomik yaklasim kapsaminda muhasebe uygulamalari, ulusal makroekonomik hedeflerin
gelistirilmesi i¢in olusturulmakta ve tasarlanmaktadir. Ulusal ekonomi politikalarinin bir alt
fonksiyonu olarak sosyal sorumluluk goézetilmekte ve vergi gibi politik ekonomilerin isteklerini
yerine getirecek sekilde diizenlenmeler yapilmaktadir. Ikinci grup piyasa odakli bir yaklasima
sahiptir. Muhasebe sistemi, ana hedefi hayatta kalmak olan mikro diizeydeki sirket ihtiyaglarina
yonelik olarak sekillenmektedir. Ucgiincii grup, muhasebenin bagimsiz bir disiplin oldugu
yaklagimina dayanmaktadir. Buradaki muhasebe sistemleri, politik ve ekonomik teorilerden
bagimsiz olarak gelistirilmistir. Is diinyasmin gereksinimlerini karsilamak ve ortaya ¢ikan sorunlara
¢oziimler gelistirmek adina degisimlere agik bir muhasebe sistemi mevcuttur. Tekdiizen muhasebe
sistemi yaklasimimi benimseyen dordiincii grup, muhasebeyi ekonomik bir politika araci olarak
gormektedir ve yalnizca devletin sirketler tizerindeki vergi, performans 6l¢limii, fiyat denetimi gibi
amaglarinin kontroliinii saglayan bir ara¢ olarak degerlendirmektedir.

3.1.3. Previts’in Siniflandirmasi

Gary John Previts (1975) ortaya koydugu uluslararast muhasebe i¢in metodoloji ve modeller konulu
calismasinda, muhasebe uygulamalarindaki tarihsel ve cevresel kosullari temel kriter olarak
belirlemis ve iki gruptan olusan bir siniflandirma yapmistir. Kita Avrupa ve Anglo-Amerika olmak
tizere iki muhasebe sistemi oldugunu 6ne siirmiistiir. Bu iddiasi i¢in kendi analiz yontemlerini ve veri
tabanlarini kullanmigtir. Bu yontem ve veri tabanlarinin tamamen siibjektif bilgi ve deneyimlerden
olusmas1 nedeniyle siklikla elestirilmistir (Ug, 2009: 91).

3.1.4. Amerikan Muhasebe Birligi’nin Siniflandirmasi

Amerikan Muhasebe Birligi (1977) uluslararasi muhasebe diinyasinda biiyiik yanki uyandiran bir
smiflandirma ¢aligsmasi gergeklestirmistir. Calisma igerisinde Ornek iilkeler ve parametreler
kullanilmistir. Amerikan Muhasebe Birligi morfolojisinde muhasebe kurallarinin belirlenme siireci
ile bunlar {izerinde etkisi olan tiim mikro ve makro etkenleri g6z oniine almistir (d’Arcy, 2001: 337).
Calisma igerisinde diinyadaki muhasebe sistemlerinin yapisini etkileyen unsurlarin tarihsel, kiiltiirel
ve sosyo-ekonomik oldugu belirtilmistir. Bu baglamda Birlik, diinyadaki muhasebe sistemlerinin bes
farkl1 etki alanindan etkilenebilecegini ortaya koymustur. Bu etki alanlari; ingiliz, Fransiz-ispanyol-
Portekiz, Almanya-Hollanda, Amerikan ve Komiinist olarak ifade edilmistir.

3.1.5. Puxty ve Digerlerinin Siniflandirmasi

Puxty ve digerleri (1987) muhasebe sistemlerini siniflandirdiklari galismada, muhasebe standartlarini
belirleyen kurumlarin ve bu standartlarin belirlenis seklinin hem standartlarin kendisini hem de
muhasebe uygulamalarint etkiledikleri {izerine odaklanmistir. Ayni sekilde bir iilkede var olan
muhasebe standartlar1 da ne tiir bir diizenlemenin sonucunda ortaya ¢iktiklart konusunda bilgi
vermektedir.

Puxty ve digerleri, uluslararasi sirketlerin muhasebe standartlarinin uygulanis seklini degistirdigini
diisinmektedir. Ayrica modern toplum hayatinin sosyo-ekonomik alanda ortaya ¢ikardigi
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yeniliklerin de muhasebe standartlarimi belirleyen ve gelistiren kuruluslart etkiledigini ileri
stirmiislerdir (Puxty, Willmott, Cooper ve Lowe, 1987: 282).

3.1.6. Gray’in Siniflandirmasi

Gray (1988) tarafindan gerceklestirilen calismada, muhasebe sistemlerinin siniflandirilmasinda etkili
olan cevresel faktorler arasinda yer alan kiiltir faktoriine odaklanilmistir. Gray kiiltiirle
iliskilendirdigi dort parametre ileri siirmiistiir. Bunlar; Profesyonellik/Statiikoculuk, Tekdiizecilik/
Esneklik, Tyimserlik/Tutuculuk ve Seffaflik/Gizlilik olarak agiklanmustir.
Profesyonellik/Statiikoculuk, birey bazinda mesleki muhakemenin uygulanmasi ile kurallar ve yasal
kontrollere uyum saglamanin aksine profesyonel 6z denetim siirecinin siirekliliginin tercih edildigi
bir parametredir. Tekdiizecilik/Esneklik, tekdiizen muhasebe uygulamalarinin kullanilmasi ve bu
uygulamalarin esneklik olmadan yeknesak sekilde uygulanmasini ifade eden bir parametredir.
Iyimserlik/Tutuculuk, gelecege yonelik belirsizliklerle bas edebilmek igin iyimser ve tedbirli bir
yaklasimi tercih eden parametre olarak ifade edilmektedir. Seffaflik/Gizlilik ise, sirketlerin agik ve
seffaf olmak yerine, yonetimsel ve finansal verilerin sadece ilgili kisi veya kisilerle paylasildig: bir
yaklasimin benimsendigi parametreyi ifade etmektedir (Gray, 1988: 8).

3.1.7. Shoental’in Simiflandirmasi

Shoental (1989) calismasinda, muhasebe sistemlerinin siniflandirilmasinda o tarihe kadar dikkate
almmamis olan muhasebe egitimi ve bu egitim sonucunda ortaya ¢ikan muhasebecilerin mesleki
yetkinliklerini smiflandirma kriteri olarak dikkate almistir. Calismada, mesleki yetkinliklerin
muhasebe sistemlerinin farklilagsmasinda etkin bir rol oynayip oynamadigini ortaya koyabilmek i¢in
Ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD) iizerinde incelemeler yapmustir. Temel hipotezini
“Ingiltere ve ABD’deki muhasebecilerin mesleki yetkinlikleri arasinda fark yoktur” seklinde kuran
Shoental, meslege yeni baslamis olan muhasebeciler lizerinden bir anket ¢aligmasi gergeklestirmistir.
Yaptig1 bu ampirik ¢caligma sonucunda, ilgili hipotezin gergegi yansitmadigini ortaya koymustur (U,
2009: 98).

3.2. i¢sel Stmflandirma Sonucu Ortaya Cikan Muhasebe Sistemleri

Igsel siniflandirma kriterleri dogrudan muhasebe uygulamalaria odaklanmaktadir. igsel ve dissal
simiflandirmalar arasindaki bagka bir fark da igsel smiflandirmalarin metodoloji olarak ampirik
calismalarla birlikte istatistiksel analizler ortaya koymasidir.

3.2.1. Hatfield’1n Simiflandirmasi

Muhasebe sistemlerinin i¢sel siniflandirma g¢aligmalarmin ilki Hatfield (1911) tarafindan
gerceklestirilmistir. Hatfield’in yapmis oldugu bu calismanin basimi 1966 yilinda yapilmis olsa da
yalnizca ilk igsel siniflandirma ¢aligmasi degil, ayn1 zamanda ilk smiflandirma girisimine 6rnek
oldugunu sdylemek miimkiindiir. Yapilan calismada Fransa, Ingiltere, Almanya ve ABD’deki
muhasebe sistemleri karsilagtirmali olarak incelenmistir. Tutulan muhasebe defter ve kayitlarinin
sekilsel farkliliklari, tekdiizen hesap planinin varligi, bilangonun varligi ile hesap kalemleri
arasindaki farkliliklar, finansal tablolarin yetkili bir makam tarafindan incelenip incelenmedigi,
amortisman gibi muhasebe uygulamalarmin varligi karsilagtirilan konular arasinda yer almaktadir.
Ayrica galismasinda, Kita Avrupa’daki muhasebe sisteminin Anglo-Sakson muhasebe sistemine gore
daha karmasik oldugunu vurgulamistir (Ug, 2009: 99).

3.2.2. Barret’in Stmiflandirmasi

Barret (1977) calismasinda, ele aldig: 7 iilkedeki biiyiik sirketlerin faaliyet raporlarinda yaptiklar
aciklamalarin kapsamini incelemistir. Bu 7 iilke; ABD, Ingiltere, Fransa, Japonya, Hollanda,
Almanya ve Isveg’tir. 1963 ve 1972 yillar1 arasinda finansal raporlama yapan 103 sirket {izerinden
bir analiz gergeklestirilmistir. Barret, ABD’nin mali tablolarini 6nciil olarak kabul etmis ve i¢lerinden
onemli olarak kabul ettigi bazi hesap kalemlerini degisken olarak se¢mistir. Yapilan calismanin
neticesinde 7 adet iilkenin mali tablolar1 kiyaslanarak 3 adet grup ortaya ¢ikarilmistir. Bu gruplar;
ABD ile Ingiltere grubu, Isveg, Hollanda, Almanya ile Japonya grubu ve Fransa grubudur (Hossain,
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2008: 665).
3.2.3. Da Costa ve Digerlerinin Simiflandirmasi

1900’13 yillarda, o tarihlerdeki ismi ile Price Waterhouse (PW) olan muhasebe denetim ve
danigmanlik firmasi ¢ok sayida lilkede ve farkli kitalarda subeye sahiptir. Bu nedenle birgok iilkenin
muhasebe uygulamalar1 hakkinda bilgi sahibidir. PW, 3 anket ¢alismasi ile uluslararas1 muhasebe
uygulamalari hakkinda oldukg¢a 6nemli bilgiler barindiran bir veri tabani ortaya koymustur.

PW (1973) tarafindan 38 iilke baz alinarak, 233 adet muhasebe uygulamasina iliskin sorularin yer
aldig1 bir anket ¢aligmast yapilmistir. Da Costa, Bourgeois ve Lawson (1978), yapilan bu anket
calismasint kullanarak faktor analizi uygulamasi: yapmis ve iki adet grup ortaya g¢ikarmislardir.
Birinci grup, ABD, Fransa, Almanya ve Giiney Amerika iilkelerinden olusurken, ikinci grup Ingiliz
Krallig1 ve kurucu tilkelerinden olusmaktadir. Ancak Da Costa ve digerleri, Hollanda ve Kanada’nin
iki grubun da 6zelliklerini tagimadigini ileri stirmiiglerdir (Nobes, 1992: 40).

3.2.4. Frank’in Siniflandirmasi

Frank (1979) ¢alismasinda, PW tarafindan yapilan ve yukarida agiklanan anket ¢alismasini kullanmig
ve bir ilkedeki politik ve ekonomik sistemin o iilkedeki muhasebe sisteminin amaglarinin ve
uygulamalarinin sekillenmesinde etkili oldugu lizerinde durmustur. Yapmis oldugu analiz sonucunda
4 ana iilke smiflamasi yapmustir. Bu iilkeler; Britanya, Latin Amerika, Kita Avrupa ve ABD’dir.
Frank’in yapmis oldugu bu smiflandirmanin Seidler (1967) tarafindan yapilan i¢lii gruplandirma
calismasina benzerlik gosterdigi goriillmektedir. Frank’in ¢aligmasinda farkli olarak dérdiincii grup
olan Latin Amerika bulunmaktadir. Ayni zamanda Amerikan Muhasebe Birligi’nin (1977)
morfolojik smiflandirma ¢aligmasi ile de benzerlikler igermektedir (Frank, 1979: 596).

3.2.5. Nair ve Frank’in Smiflandirmasi

Nair ve Frank (1980) ¢alismalarinda, smiflandirma kriteri olarak muhasebe uygulamalarimi ikiye
ayirmugtir. Buradaki birinci ayrim; muhasebe uygulamalarinin 6l¢iim islevi, ikinci ayrim ise agiklama
islevidir. Bu ¢alisma PW (1975) tarafindan olusturulan veri tabanmin 46 iilkeye ait bilgilerini
icermektedir. Muhasebe uygulamalarinin 6lgme ve aciklama islevleri arasindaki ayrimin belirtildigi
calismada, bu islevlere iliskin muhasebe uygulamalarinin ele alinan {ilkelerde farkli otoriteler
tarafindan diizenlendigine dikkat ¢ekilmistir.

3.2.6. Nobes’un Smiflandirmasi

Christopher Nobes (1983), o tarihe kadar yapilmis olan i¢sel siniflandirma modellerinin eksikliklerini
gidermek amaciyla bir caligma ortaya koymustur. Yeni bir model olarak hiyerarsi 6nerisinde, daha
once yapilmis olan i¢sel siniflandirma ¢aligmalarina, ortaya ¢ikarilan sonuglarin istatistiksel olarak
karsilagtirilabilecegi bir modelin gelistirilmemis olmasi agisindan ve yapilan siniflandirmalarda
olusturulan gruplarin birbirleriyle olan iliskilerine ait mesafelerin belirtilmemis olmasi agisindan
elestiriler getirmistir. Nobes yapmis oldugu siniflandirmada, hukuk ve ekonomi gibi degiskenleri
kullanarak gruplandirmaya agiklik getirmeye caligmistir. Ancak burada ortaya koydugu en 6nemli
yeniligin, siiflandirma yaparken kullandig1 hiyerarsi oldugunu sdylemek miimkiindiir. Nobes’e gore
onceki caligmalarin en biiylk eksikligi gruplar arasindaki karsilastirmali mesafeleri gosteren
hiyerarsinin olmayisidir. Ornegin yapilan calismalarda ABD, Ingiltere ve Almanya ii¢ ayr1 grupta
goziikmekte, bdylece bu ii¢ biiyiik iilkenin muhasebe sistemlerinin yapilan siniflandirmaya goére
birbirine benzemedigi sonucuna varilmistir. Ancak hangi iki iilkeye ait muhasebe sisteminin daha
benzer veya daha farkli oldugu sorular1 cevapsiz kalmistir. Bu nedenle Nobes, Ingiltere ve ABD’nin
Kita Avrupa iilkeleri ile olan yakiliklarini géstermenin ¢alisma agisindan yararli olacagini ileri
stiirmiistiir.

Nobes muhasebe sistemlerine iligkin siniflandirmasini yaparken hiyerarsik bir model kullanmustir.
Bu model sayesinde iilkelerin muhasebe sistemlerinin benzerlikleri ve farkliliklari agisindan
birbirlerine olan yakinliklar1 gériilebilmektedir. Ornegin, Nobes’e gére, muhasebe sisteminin devlet
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tarafindan diizenlendigi, vergilendirme ile ekonomi politik uygulamalarin birlikte yiiriitiildiigii isveg
ve devletin muhasebe uygulamalar: iizerinde neredeyse hi¢ etkisinin olmadigi, muhasebe
uygulamalarinin piyasa ile sirketlerin ihtiyaglarina gore sekillendigi Hollanda birbirine en uzak
iilkelerdir (Nobes ve Parker, 2002: 64).

3.2.7. Doupnik ve Salter’in Siniflandirmasi

Doupnik ve Salter (1993) yaptiklar1 ¢aligmada, Nobes un hiyerarsik siniflandirmasinin gegerliligini
test ederek mevcut muhasebe sistemlerini smiflandirmistir. Bu c¢alismadaki veriler PW (1979)
tarafindan diizenlenen anket icerisinden derlenmistir. Calisma dahiline 100 adet muhasebe
uygulamasi alinmigtir. Anket sonuglarna ANOVA testi uygulanarak iki kiimeli gruplandirma
yapilmistir. Calismada yeni bir anket gelistirilmis ve bu anket Arthur Anderson, Coopers and
Lybrand, Deloitte and Touche, Ernst and Young, KPMG gibi uluslararast muhasebe ve danigmanlik
firmalarina génderilmistir. 50 iilkenin bilgilerini barindiran 174 adet anketten doniis alinmistir.

Anketlerden derlenen cevaplar dogrultusunda ¢esitli analizler yapilmigs ve hiyerarsik bir
smiflandirma ortaya koyulmustur. Bu siniflandirmada makro ve mikro olmak iizere iki sinif
olusturulmustur. Makro sinifinda muhasebe uygulamalarinin yasa koyucular tarafindan belirlendigi
iilkeler yer alirken, mikro grubunda muhasebe uygulamalarinin yasa koyucular yerine uygulayicilar
tarafindan belirlendigi ilkeler yer almistir. Makro grubunda Kita Avrupa iilkeleri, Latin Amerika
iilkeleri ve Arap iilkeleri; mikro grubunda ise Ingiliz Kolonileri, ABD, Hollanda, Tayvan ve
Liikksemburg yer almistir (Doupnik ve Salter, 1993: 41-50). Yapilan bu smiflandirma
degerlendirildiginde Nobes’in ¢alismasiyla benzerlik gosterdigi sdylenebilmektedir.

3.2.8. d’Arcy’nin Simiflandirmasi

d’Arcy (2000) ¢alismasinda, ulusal muhasebe sistemlerini diisiik ve yiiksek kalitede olmak iizere iki
smifa ayirmig ve yiiksek kalitedeki muhasebe sistemlerinin diisiik kalitedeki muhasebe sistemlerine
gore finansal tablolarin karsilastirilabilirligi a¢isindan daha kuvvetli gordiigiinii belirtmistir. O’na
gore, muhasebe uygulamalarinin yasa koyucular tarafindan diizenlendigi iilkelerde muhasebe
sistemleri daha kaliteli olmaktadir. Bu durumu, tekdiize ve baglayici kurallarin oldugu iilkelerde,
benzer is kollarinda yer alan sirketlerin benzer finansal tablolar hazirlamak zorunda olmalar1 ve
dolayisiyla karsilastirma yapma olanagmin dogmasiyla agiklamistir. Ancak muhasebe
uygulamalarinin yasa koyucular tarafindan diizenlenmedigi tilkelerde, isletmelerin finansal tablolar1
benzerlik gostermediginden karsilagtirma yapmanin zorlugunu ifade etmis ve bu durumun
yatirimcilar agisindan karar almakta giicliik yarattigini1 vurgulamistir. Asil amaci bilgi saglamak olan
finansal tablolarin boylece iglevini yerine getiremedigini ifade etmistir (d’Archy, 2000: 45-46).

4. MUHASEBE SiSTEMLERININ SINIFLANDIRILMASINDA FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI VE VERGININ ROLU

Mubhasebe sistemlerinin digsal ve igsel siiflandirilmasinda dikkat ¢eken hususlardan biri vergidir.
Siniflandirma kriterleri igerisinde vergiye yeterince yer verilmedigi ve yalnizca digsal siniflandirma
calismalar1 arasinda yer alan Seidler (1967) ile Mueller’in (1968) vergi boyutunu ele aldigi
goriilmektedir.

Uluslararast literatiirde muhasebe sistemlerinin siniflandirilmasina iliskin ¢aligmalarin 6zellikle son
10 yillik siireg igerisinde giincellendigi goriilmektedir. Ancak ulusal literatiirde, Tiirkiye muhasebe
sisteminin siniflandirma igerisindeki yerine iliskin ¢aligma sayist olduk¢a kisithidir ve mevcut
calismalar 2010 y1l1 6ncesine aittir. UFRS kullaniminin yayginlagmasi ile birlikte finansal muhasebe
ve raporlamanin vergi ile olan entegrasyonunun siniflandirma calismalarinda dikkate alinmasi
gerektigi disiiniilmektedir (Seidler, 1967: 776). Ulusal yazinda, Tiirkiye nin finansal raporlamada
uluslararasi1 standartlara uyumunun ve vergi kurallarinin muhasebe uygulamalarina etkisinin
incelendigi cok sayida ¢alisma bulunmaktadir. Ancak UFRS ve vergi arasindaki iligki baglaminda
Tiirkiye’nin, muhasebe sistemlerinin siniflandirilmasindaki yerini degerlendiren ve geleneksel
smiflandirmalar1 Tiirkiye agisindan giincelleyen bir calisma bulunmamaktadir.
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Calismanin bu boliimiinde UFRS ve vergi arasindaki iliski baglaminda muhasebe sistemlerinin
smiflandirilmasina yonelik uluslararasi literatiir incelenmistir. Daha sonra ulusal literatiire katki
saglamak amaciyla Tirkiye’nin, muhasebe sistemleri igerisindeki yerini giincellemeye yonelik bir
degerlendirme yapilmistir. Asagidaki basliklarda literatiir taramasi ile caligmanin amaci, yontemi ve
bulgulari agiklanmistir.

4.1. Literatiir Taramasi

Muhasebe sistemleri ve vergi arasindaki iliski iilkeler arasinda biiyiik farkliliklar gostermekte ve
zaman igerisinde degisip gelismektedir. Uluslararasi muhasebe literatiiriinde muhasebe sistemleri ve
vergi arasindaki iliski i¢in ¢esitli siniflandirma Onerileri bulunmaktadir. Calismanin bu kisminda
ilgili siniflandirma 6nerilerine iligkin aragtirmalar 6zetlenmistir.

Hagendoorn (1996) calismasinda, 13 Avrupa iilkesinin muhasebe sistemi ve vergi uygulamalari
arasindaki iliskiyi incelemis, vergi ve muhasebe uygulamalarinin birbiriyle olan bagimliliklarinin
zaman igerisinde azalarak bagimsiz bir yapiya dogru gelisim gosterdigini tespit etmistir. Lamb ve
digerleri (1998), vergi ile muhasebe kurallar1 ve uygulamalari arasindaki uyumun yogunlugunu ve
niteligini degerlendirmek amaciyla ¢esitli kategoriler lizerinden bir siniflandirma gergeklestirmistir.
Bu kategoriler, vergi ve muhasebe arasindaki bagimsizlik ve benzerlik ile vergi ve muhasebe
otoriteleridir. flgili kriterler baz almarak yapilan smiflandirmanin daha belirleyici olabilmesi adina
Anglo-Sakson ve Kita Avrupa muhasebe sistemlerini temsilen ABD, Birlesik Krallik, Fransa ve
Almanya secilmistir. Calismada muhasebe politikalarinin se¢imi {izerinde vergi etkisinin iki
muhasebe sistemi agisindan yarattig1 farkliliklar ortaya koyulmustur. Nobes ve Schwencke (2006),
Lamb ve digerleri tarafindan yapilan ¢aligmay1 gelistirerek UFRS’ nin benimsenmesine kadar gegen
30 yillik siire¢ i¢cin Norveg¢’i siniflandirmaya dahil etmis ve karsilagtirmali bir uluslararast analiz
modeli onerisi sunmustur. Ilgili model Gavana ve digerleri (2013) tarafindan Italya icin
uygulanmustir. Yazarlar, UFRS ile vergi uygulamalar1 arasinda 6nemli dl¢lide farklilik oldugunu,
ancak Italya’da cogu Avrupa iilkesinin muhasebe gelenegine uygun olarak genel kabul gormiis
muhasebe ilkelerinin vergi kurallar ile yakindan iligkili oldugunu belirtmistir.

Aisbitt (2002) caligmasinda, muhasebe sistemleri ve vergi arasinda dinamik bir iligki oldugunu,
zaman igerisinde vergi reformlar1 ve muhasebe sistemlerinin modernizasyon siireci nedeniyle
muhasebe sistemi siniflandirmalarinin  degiskenlik gdsterdigini vurgulamigtir. Nobes (2008)
calismasinda, muhasebe sistemlerini siniflandirirken iki temel grup kullanmigtir. Bunlardan ilki
gliclii bir 6zsermaye yapisina sahip ticaret odakli muhasebe sistemleri; digeri ise zayif 6zsermaye
yapisina sahip, hiikiimet odakli ve vergi agirlikli muhasebe sistemleridir. Nobes, esas olarak
yatirnmcilarin finansal bilgi ihtiyaglarin1 karsilamak igin tasarlanan muhasebe sistemlerinde
muhasebe ve vergi kurallarinin birbirinden ayrilma egiliminde olduklarini, alacaklilarin korunmasina
yonelik muhasebe sistemlerinde ise daha uyumlu olduklarini ifade etmistir.

Literatiir genelinde yapilan calismalarin Onemli bir kisminin Anglo-Sakson ve Kita Avrupa
muhasebe sistemlerini temsilen Birlesik Krallik ve Almanya {izerinde yogunlastigi goriilmiistiir.
Caligmalarda, muhasebe sistemi ile vergi arasindaki baglantilarin Almanya’da giiclii, Birlesik
Krallik’ta ise oldukg¢a zayif oldugu vurgulanmistir. Ancak Gee ve digerleri (2010) tarafindan yapilan
calismada UFRS kapsaminda konsolide finansal raporlama iizerinde verginin etkisi incelenmis ve
onceki caligmalarin aksine Almanya’da muhasebe uygulamalari ve vergi arasindaki iliskinin 1990’11
yillar itibariyle zayiflamaya bagladig1 belirtilmistir.

4.2. Calismanin Amaci

Bu calismanin amaci, vergi ve finansal raporlama uygulamalarinin muhasebe sistemlerinin
siiflandirilmasindaki roliinii degerlendirmektir. Ulusal literatiirde yer alan ¢alismalar, UFRS 6ncesi
donemde Tiirk muhasebe sisteminin smiflandirilmasi amaciyla belirli muhasebe uygulamalari
iizerinden cesitli {ilkelerle olan benzerlik ve farkliliklart kullanmistir. Elde edilen veriler 1g18inda,
Tiirk muhasebe sisteminin Kita Avrupa ve Anglo-Sakson muhasebe sistemleriyle ¢esitli agilardan
benzerlik gosterdigi, dolayistyla karma bir sistem igerisinde siniflandirilmasi gerektigi belirtilmistir.
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Ancak uluslararasi literatiirde 6zellikle son 10 yillik siire¢ icerisinde yapilan ¢aligmalar, muhasebe
sistemlerinin  siiflandirilmasinda UFRS uygulamalarinin = 6nemli  degisiklikler getirdigini
gostermektedir. Literatiir taramasi sonucunda, belirli Avrupa iilkelerine yonelik muhasebe
sistemlerinin simiflandirma ¢aligmalart icerisinde UFRS ve vergi uygulamalarmin karsilastirmali
olarak yer aldig1 goriilmektedir. Fakat bu baglamda Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu bir siiflandirma
calismasi yapilmamustir. Bu ¢aligma ile Tirkiye’nin, 6zellikle 2012 yili ve sonrasinda kullanimi
yayginlasan UFRS uygulamalar1 ile vergi diizenlemeleri arasindaki benzerlikler ve farkliliklar
iizerinden giincel siniflandirma ¢aligmalarina dahil edilmesi amaglanmustir.

4.3. Calismanin Yontemi

Bu calisma, deneysel olmayan nitel aragtirma tasarimina sahiptir. Elde edilen veriler, daha 6nceden
belirlenen temalara gore diizenlenmis ve ortaya koyulmustur. Bu nedenle ¢alisma, amact agisindan
betimleyici aragtirma tipi kategorisindedir. Betimleyici arastirmalarda kullanilan veri toplama
yontemi olarak ikincil veri toplama teknigi tercih edilmistir. Muhasebe sistemlerini vergi etkisi
altinda smiflandiran uluslararast ¢alismalarin 6nemli bir kisminda, Lamb ve digerleri (1998)
tarafindan gelistirilen modelin kullanildig1 goriilmektedir. Bu ¢aligmada da kullanilan s6z konusu
model, vergi kurallar1 ve uygulamalari ile finansal raporlama kurallar1 ve uygulamalar1 arasindaki
baglant1 veya uygunluk derecesini inceleyen bes kriterden olusmaktadir. Bu kriterler ile finansal
raporlama uygulamalar1 ve vergi uygulamalarinin operasyonel anlamda ne 6l¢iide baglantili oldugu
incelenmektedir. Lamb ve digerleri tarafindan gelistirilen model asagida sunulmustur.

Tablo 1. Vergi ve Finansal Raporlama Arasindaki Baglanti Durumlari

Durum I: Baglantimin/iliskinin Farkli vergi ve finansal raporlama kurallarma (veya farkli
Olmamasi (Disconnection) seceneklere) farkli amaglar dogrultusunda uyulmast

Durum II: Benzerlik (Identity) Vergi ve finansal raporlama kurallar1 arasindaki 6zdeslik

Durum III: Muhasebe Liderligi Finansal raporlama kurallarinin veya seceneklerinin finansal

(Accounting Leads) raporlama ve vergi amaglari igin ortak kullanilmasi

Durum II*: Muhasebe Belirli veya tek bir vergi kuralinin bulunmadig1 durumlarda,
Liderliginin Ters Etkisi daha sonra vergi amaglari i¢in de kullanilabilecek finansal
(Accounting Leads But Reverse raporlama kurallarinin segilmesi

Effect)

Durum IV: Vergi Liderligi (Tax Vergikurallarin veya segeneklerinin finansal raporlama ve
Leads) vergi amaglari i¢in ortak kullanilmasi

Durum V: Vergi Hakimiyeti (Tax Finansal raporlama kurallarinin vergi amaglari ile gakismasi
Dominates) durumunda daima bir vergi kuralinin izlenmesi

Kaynak: Lamb, Nobes ve Roberts, 1998: 174
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Durum I, vergi kurallart ve uygulamalarinin finansal raporlama kurallari ve uygulamalarindan
ayrilmasidir. Bu durum, verginin finansal raporlama kararlari iizerinde etkisinin olmadig1 anlamina
gelmektedir. Durum II, vergi kurallar ile finansal raporlama kurallarinin benzer olduguna isaret
etmektedir. Vergi hususlarinin yoneticilerin muhasebe politikasi se¢imlerinde sinirli bir alani
etkiledigini gostermektedir. Durum III’te muhasebe kurallar1 vergi kurallarina gére daha ayrintilidir
ve vergi uygulamasi muhasebe uygulamasini takip etmektir. Baslangigta bu durum, muhasebenin
vergi lizerindeki etkisini akla getirmektedir. Ancak muhasebe kurallarinin belirsiz olmasi veya
opsiyon igermesi durumunda vergi etkisinin dikkate alinarak se¢ilmesi, yorumlanmasi veya
sekillendirilmesi seklinde bir “ters etki” s6z konusu olabilmektedir. Bu nedenle Durum III*, ters bir
etkinin, diger bir ifade ile finansal raporlamayi etkileyen vergi hususlarinin varligini géstermektedir.
Durum IV ve V, muhasebe politikalarinin se¢imi iizerindeki vergi etkisini ortaya koymaktadir.
Durum 1V, belirli ya da yeterince spesifik bir finansal raporlama kuralinin olmadigt ve bu nedenle
vergi kurallarmin takip edildigi durumu yansitmaktadir. Durum V’te ise finansal raporlama kurallar1
gegersiz sayilmaktadir.

Ulkelerin muhasebe sistemlerinin yukarida yer alan durumlardan hangisinde siniflandirilabilecegini
belirlemek adina gesitli muhasebe alanlarmin degerlendirilmesi onerilmektedir. Bu ¢alismada da
Tiirkiye’nin Tablo 1°de yer alan smiflandirmaya dahil edilebilmesi i¢in bir kontrol listesi
olusturulmustur. Bu listede Lamb ve digerleri (1998) tarafindan ortaya koyulan ve Nobes ile
Schwencke (2006) tarafindan gelistirilen muhasebe alanlari yer almaktadir.

4.4. Cahismanin Bulgulari
Caligmada incelenen muhasebe alanlar1 ve Tiirkiye i¢in belirlenen durumlar Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Finansal Raporlamanin Onemli Alanlarinda Vergi Baglantis1 ve Tiirkiye Acisindan
Degerlendirme Sonuglari

Secilen Muhasebe Alanlari Durum Degerlendirmeleri
1.Maddi Duran Varliklarin Ol¢iimii Durum II
2.Maddi Duran Varliklarda Deger Diisiikliiga Durum IIT*
3.Amortisman Durum I

4 Kiralama Siniflandirmalari Durum II
5.Karsiliklar Durum I
6.Stok Maliyet Yontemleri Durum I
7.Arastirma ve Gelistirme Giderleri Durum III/ITT*
8.Yillara Yaygin insaat ve Onarim Islemleri Durum I
9.Bor¢lanma Maliyetleri Durum I
10.Finansal Varliklar Durum I
11.Yabanci Para Birimine Dayali Islemler Durum I
12.Serefiye Durum I
13.Devlet Tesvikleri Durum I
14.Kidem Tazminati Durum I
15.Muhasebe Politikalar1, Tahminleri ve Hatalar1 Durum I

Tablo 2’de yer alan muhasebe alanlarimin Tiirkiye i¢in durum degerlendirmelerine iligkin agiklamalar
asagida sunulmustur.

Maddi Duran Varliklarin Olgiimii: TMS 16 kapsaminda maddi duran varhiklar ilk kez
mubhasebelestirilirken, ticari iskonto ve indirimler diisiildiikten sonraki satin alma fiyatina, satin alma
islemine bagli olarak olusan giderlerin ve varligin igletme igerisinde amaglanan kullanima uygun hale
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getirilmesiyle dogrudan iliskilendirilen maliyetlerin eklenmesi sonucu olusan maliyet bedeli
kullanilmaktadir. Sonraki donem &l¢iimlerinde ise maliyet modeli ya da yeniden degerleme modeli
kullanilabilmektedir. Maliyet modelinin secilmesi halinde, ilk kez muhasebelestirmeden sonra maddi
duran varligmm maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigli zarari
indirildikten sonra olusan tutar kullanilmaktadir. Yeniden degerleme modelinde ise varligin gercege
uygun degeri Olciilerek, bu deger iizerinden hesaplanan birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliigli zarariin indirilmesi ile olusan tutar hesaplanmaktadir. Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi (MSUGT) ve VUK agisindan da maddi duran varliklar ilk kez kayda aliirken maliyet
degeri kullanilmaktadir. Sonraki donem Olgiimlerinde ise yalnizca maliyet modeline izin
verilmektedir. Dolayisiyla isletmelerin varlik yapisi igerisinde 6nemli bir yere sahip olan maddi
duran varliklarin degerleme olgiileri agisindan finansal raporlama standartlari ve vergi baglaminda
onemli farkliliklar bulunmamaktadir. Bu durum, vergi kurallar ile finansal raporlama kurallariin
benzer olduguna ve vergi hususlarinin, yoneticilerin muhasebe politikasi se¢imlerinde sinirli bir alan1
etkiledigine igaret eden Durum II ile gosterilmistir.

Maddi Duran Varliklarda Deger Diisiikliigii: TMS 16 ve TMS 36 kapsaminda maddi duran
varliklar i¢in deger diisiikliigii karsilig1 hesaplanmakta ve raporlanmaktadir. Bu durum maddi duran
varliklarin net defter degerinde degisiklik yaratmakta ve buna paralel olarak sonraki dénemlerde
ayrilacak amortisman tutarini da degistirmektedir. MSUGT/VUK kapsaminda maddi duran varliklar
icin deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmamaktadir. Onceki yillarda VUK da yer alan yeniden degerleme
uygulamasi enflasyon diizeltmesi caligmalari kapsaminda kaldirilmistir. Bu baglamda, TMS 16
kapsaminda maddi duran varliklar i¢in ayrilan deger disiikligii karsilign VUK agisindan kabul
gormemekte ve ilgili donemin vergiye tabi karmi etkilememektedir. Dolayisiyla finansal raporlama
uygulamalarint etkileyen vergi hususlarmin varligi s6z konusudur. Bu durum Durum IIT* olarak
siiflandirilmastir.

Amortisman: Maddi duran varliklar iizerinden ayrilan amortismanla ilgili standartlar ve
MSUGT/VUK agisindan 6nemli farkliliklar bulunmaktadir. Bu farkliliklarin basinda VUK’a gore
amortisman ayirmanin miikellefin istegine birakilmis olmasi, standartlarda ise bir zorunluluk
olmasidir. Bir diger 6nemli farklilik ise amortismana tabi tutarin hesaplanmasinda goriilmektedir.
Standartlarda amortismana tabi tutar hesaplanirken kalinti deger maliyet bedelinden diisiiriilmekte
ve yeniden degerleme modelinin segilmis olmasi durumunda amortisman yeniden degerlemeden
sonraki tutar iizerinden hesaplanmaktadir. Ayrica standartlar ve vergi uygulamalar1 arasinda varlik
maliyetlerinin hesaplanmasindaki farkliliklar, bor¢lanma maliyetlerinin varlik maliyetine dahil
edilmesi, vadeli iglemlerde faiz ayristirilmasi, varligin faydali mriiniin belirlenmesi gibi farkliliklar
da amortisman tutarlarinin ayrigsmasina neden olmaktadir. Bir diger 6nemli farklilik ise amortisman
yonteminde yapilan degisiklik ile ilgilidir. VUK yalnizca azalan bakiyeler yonteminden normal
amortisman yontemine gegise izin verirken, UFRS kapsaminda gerekli hallerde amortisman yontemi
degisikliginde serbestlik bulunmaktadir. Bu baglamda UFRS sonrast dénemde vergi kurallart ile
finansal raporlama kurallarinin birbirinden ayristigi goriilmektedir. Bu nedenle Durum I olarak
degerlendirilmistir.

Kiralama Siniflandirmalari: Ulkemizde kiralama islemlerinin uzun bir gecmisi olmasima ragmen
1985 yilinda KDV uygulamalarinin baslamasi1 ve zamanla kiralama islemlerine olan talebin
artmasiyla birlikte vergi kanunlarinda ilk diizenleme 2003 yilinda yapilmistir. Oncelikle 4842 Sayili
Kanun ile VUK miikerrer 290. maddeye eklenmis, daha sonra uluslararasi muhasebe standartlarina
uyum amactyla MSUGT’de 11 sira numarasi ile yaymlanmistir. Ilgili kanun yillar icerisinde gesitli
degisiklikler yapilarak diizenlenmis ve 2012 yilinda 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu (FFFK)” olarak son halini almistir. VUK ve 6361 Sayili Kanun’da
yalnizca finansal kiralama diizenlenmis olup faaliyet kiralamasina iliskin bir diizenleme
bulunmamaktadir. Tiim kiralamalar finansal kiralama olarak degerlendirilmekte ve tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Muhasebe standartlarinda ise TMS 17 ile kiralama islemlerinin
muhasebe uygulamalari diizenlenmis, 2019 itibariyle islemler TFRS 16 ile giincel haline getirilmistir
(Yavuz, 2022: 230). TFRS 16°da kiraya veren agisindan finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi
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ayrimi devam etmekle birlikte kiraci acisindan bu siniflandirma ortadan kaldirilmistir. KDV,
kurumlar, motorlu tasitlar, giimriik, emlak, damga, banka ve sigorta muameleleri vergisi gibi birtakim
hiikiimliiliikler doguran kiralama iglemlerinin, son diizenlemeler sonrasi iilkemizdeki muhasebe
mevzuati agisindan benzerlik gosterdigi sdylenebilir. Bu nedenle 2012 yili ve sonrasi donem i¢in
Durum II olarak degerlendirilmistir.

Karsiliklar: Aktif kalemlerin deger kaybini ya da muhtemel gider ve zararlar1 karsilamak amaciyla
faaliyet sonuglarindan ayrilan fonlari ifade eden karsiliklar, tahakkuk ve muhasebelestirilme kriterleri
baglaminda vergi kanunu ve standartlar agisindan farklilik gostermektedir. TMS 37 Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardina gore karsiliklar, gecmis olaylardan kaynaklanan,
zamani ve tutart belli olmayan mevcut yiikiimliiliikleri ifade etmektedir. TMS 37’ye gore
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikiginin
muhtemel olmasi ve yilikiimliiliik tutarinin giivenilir sekilde tahmin edilebilmesi durumunda karsilik
finansal tablolara yansitilmaktadir. Ancak VUK agisindan vergi matrahinin hesaplanmasinda gider
olarak degerlendirilecek bir karsilik ayirabilmek i¢in spesifik bir karara ihtiya¢ duyulmaktadir. Vergi
diizenlemelerindeki tahakkuk ilkesi geregince, gerceklesmesi Ongdriilen bir zarar nitelik olarak
netlestiginde giderlesebilmektedir. Dolayisiyla TMS 37 uyarinca 6ngorii ve tahmin ile belirlenen
karsiliklar, vergi kanunlari acisindan gider mahiyeti tasimamaktadir. Bu durumda, karsiliklar
baglaminda vergi kurallart ve uygulamalarinin finansal raporlama kurallari ve uygulamalarindan
ayristig1 ve Durum I’i yansittigi sdylenebilir.

Stok Maliyet Yontemleri: MSUGT/VUK cercevesinde stok maliyet yontemleri olarak fiili maliyet
teknigi, FIFO (First In First Out), agirlikli ortalama maliyet yontemi ve hareketli ortalama maliyet
yontemi kullanilmaktadir. TMS 2 Stoklar standardina gore ise bu yontemlere ek olarak standart,
perakende ve gercek parti maliyet teknikleri yer almaktadir. VUK 274 ve 275 nolu maddelerde emtia
olarak tanimlanan stoklarin degerlenmesinde kullanilan LIFO (Last In Last Out) yontemi, 31.12.2003
tarihinde yaymnlanan ve 01.01.2004 tarihinde yiirtirlige giren 5024 Sayili VUK, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun ile kaldirilmstir.
Benzer sekilde TMS 2 standardinda da LIFO kullanimina izin verilmemektedir. Ancak
MSUGT/VUK agisindan stok maliyetlerinin belirlenmesinde vergi hukuku sistematigi icerisinde
belirlenen degerleme GSlgiitlerinin kullanildigi ve yapilan degerleme ile vergi matrahmin tespitinin
hedeflendigi goriilmektedir. TMS 2 standardinda ise uluslararast muhasebe standartlari ile uyumlu
6l¢iim esaslar1 uygulanarak stoklarin gergege uygun degerleriyle ilgili donemde tahakkuk ettirilmesi
hedeflenmektedir (Satir, 2023: 329). Bu baglamda, vergi uygulamalariyla finansal raporlama
uygulamalarinin birbirinden ayrildig1 Durum I’in gegerli oldugu sdylenebilir.

Arastirma ve Gelistirme Giderleri: Ulusal rekabet giiclinii arttiran ve egitimli isgiiciine dnemli bir
istihdam saglayan arastirma-gelistirme (Ar-Ge) faaliyetlerine iliskin islemler de vergi ve finansal
raporlama kurallar1 agisindan muhasebe sistemlerinin siniflandirilmasinda degerlendirilen bir diger
husustur. MSUGT/VUK agisindan Ar-Ge faaliyetleri bir arada degerlendirilmekte iken muhasebe
standartlarinda ayr1 birer faaliyet olarak ele alinmaktadir. Vergi mevzuatinda Ar-Ge giderleri yeni
bir iirliniin meydana getirilmesine ya da mevcut bir {iriiniin yeni teknolojilerle gelistirilmesine
yonelikse ve isletmeye gelecekte fayda saglamasi bekleniyor ve bu fayda Oolgiilebiliyorsa
aktiflestirilmektedir. Aksi durumda gider yazilmaktadir. Muhasebe standartlarina gore ise arastirma
maliyetleri gider yazilmakta, gelistirme maliyetleri ise aktiflestirilmektedir. Bu baglamda, aragtirma
asamasini gelistirme asamasindan ayirmak ve aktiflestirme kriterlerinin saglanip saglanmadigini
degerlendirmek i¢in muhasebe yetkilileri tarafindan belirli bir dereceye kadar muhakeme gereklidir.
Dolayisiyla muhasebe kurallarmin vergi kurallarindan daha ayrintili oldugu Durum III
smiflandirmas1 uygun goriilmektedir. Ancak, aktiflestirmenin vergi indirimini erteleyecegi goz
Oniine alindiginda ters bir etkinin olabilecegi, baska bir ifadeyle finansal raporlamay1 etkileyen vergi
hususlarinin var olabilecegi Durum III* de diisiiniilmelidir.
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Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Islemleri: MSUGT/VUK agisindan yillara yaygin ingaat ve onarim
islemlerinde gelir, gider, maliyet, kar ve zararin kayitlara alinabilmesi i¢in ingaat isinin tamamen
bitirilmesi ya da gecici kabuliin yapilmig olmasi gerekmektedir. Dolastyla insaat faaliyetlerinde kar
veya zarar igin bittigi yil tespit edilmekte ve tamamu ilgili yil i¢in kaydedilmektedir. Tamamlanma
olarak ifade edilen bu yontem, muhasebenin ve standart vergilendirmenin temel ilkesi olan
donemsellige aykirt bir uygulamadir (Demir ve Toéremen, 2022: 374). TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat standardinda, taahhiit edilen mal ya da hizmetlerin miisterinin kontroliine
gegmesiyle birlikte belirli veya herhangi bir zamanda hasilatin muhasebelestirilmesi
ongoriilmektedir. Bu baglamda, vergi uygulamalariyla finansal raporlama uygulamalarinin
birbirinden ayrildigi Durum I gecerli olmaktadir.

Borclanma Maliyetleri: 1sletmelerin borglanilan tutarlarla ilgili katlandiklar1 faiz, komisyon, kur
fark1 gibi giderleri ifade eden bor¢lanma maliyetleri, MSUGT kapsaminda VUK’da ve muhasebe
standartlar1 kapsaminda TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri standardinda diizenlenmektedir. Bor¢lanma
maliyetlerine iliskin s6z konusu iki ayr1 diizenleme mali ve ticari karin belirlenmesinde biiytik bir
oneme sahiptir. Vergi mevzuatinda borglanma maliyetleri maddi duran varliklar ve stoklar olmak
iizere iki ayr1 acidan degerlendirilmektedir. 163 numarali VUK Tebligi’ne gore, maddi duran varligin
aktiflestirildigi hesap doneminin sonuna kadar tahakkuk etmesi ya da 6denmesi kesin olan faiz
giderlerinin ilgili maddi duran varligin maliyetine eklenerek aktiflestirilmesi gerekmektedir. Bu
durumda s6z konusu maddi duran varlik i¢cin amortisman ayrilirken bor¢lanma maliyetini de igeren
elde etme maliyeti esas alinmaktadir (Elagdz ve Ozcan, 2020: 79). Aktiflestirme tamamlandiktan
sonraki donemlerin faiz giderleri ise ilgili yila dogrudan gider yazilabilecegi gibi maddi duran
varligin maliyetine eklenerek amortismana da tabi tutulabilir. 238 numarali Teblig’de stoklarmn elde
edilmesi ve aktiflestirilmesine kadar gegen siiregte olusan borglanma maliyetlerinin stok maliyetine
eklenmesi gerektigi belirtilmektedir. TMS 23’e gore ise amaglanan kullanima veya satiga hazir hale
gelmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren 6zellikli varliklarin elde edilmesi, insasi veya
iiretimiyle dogrudan iliskili olan bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilebilmektedir. Diger bor¢lanma
maliyetleri ilgili doneme gider yazilmalidir. Dolayisiyla vergi kurallar1 ve finansal raporlama
kurallar1 agisindan bor¢lanma maliyetlerinin donem gideri olarak muhasebelestirilmesiyle donem
karin1 azaltmast ya da aktiflestirilerek amortismana dahil edilmesi hususunda farkliliklar
bulunmaktadir. Bu baglamda, borglanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde vergi kurallar1 ile
finansal raporlama kurallarinin birbirinden ayrildigi Durum I gegerli olmaktadir.

Finansal Varliklar: Caligmada muhasebe sistemlerinin smiflandirilmasi i¢in ele alinan bir diger
husus finansal varliklardir. TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda bir finansal varligin ve
ylikiimliligiin finansal tablolara alinabilmesi igin isletmenin finansal araca dair bir sdzlesmeye taraf
olmasi gerekmektedir. Ticari alacaklar hari¢ tiim finansal varliklar ilk kez kayda alinirken gergege
uygun deger (GUD) kullanilir. Sonraki déonemlerde ise itfa edilmis maliyet ya da GUD ile degerleme
yapilmaktadir. Standart kapsaminda finansal varliklar itfa edilmis maliyeti lizerinden Olgiilenler,
GUD farki kar zarara yansitilanlar ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilanlar olmak {izere ii¢
sekilde smiflanmaktadir. Finansal varligin edinilmesinde ortaya ¢ikan islem maliyetleri itfa edilmis
maliyetiyle dlgiilen finansal varliklar i¢in GUD’e eklenirken, GUD ile 6l¢iilenlerde gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

MSUGT/VUK kapsaminda ise menkul kiymet, edinimine iliskin belgelendiginde maliyet bedeliyle
finansal tablolara kaydedilmektedir. Isletme faiz ya da temettii geliri saglamak ve/veya fiyat
dalgalanmalarindan yararlanmak amaciyla gegici siireyle elinde tuttugu yatirimlarint menkul krymet
olarak; yatirim yapilan isletmenin yonetimine katilmak amaciyla edindigi finansal varliklar1 ise mali
duran varlik olarak siiflandirmaktadir. Sonraki donem oOl¢limlerinde muhasebe standartlarindan
farkl olarak alig bedeli veya borsa degeri kullanilmaktadir. Dolayistyla vergi mevzuat ile finansal
raporlama uygulamalar1 agisindan finansal varliklarin siniflandirma, 6lgiim, islem maliyetleri, faiz
ve kur farklari gibi birgok hususta énemli farkliliklar bulunmakta ve Durum I gegerli olmaktadir.

Yabanci Para Birimine Dayali Islemler: Kiiresellesmeyle birlikte isletmelerin yurt disi faaliyetleri
giderek artmakta ve bu durum yabanci parali islemlerden kaynaklanan kur farklarinin vergi ve
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finansal raporlama kurallar1 kapsaminda finansal tablolardaki agirligini 6nemli hale getirmektedir.
TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardi ve vergi mevzuatinda kur farklarmin
muhasebelestirilmesindeki ilk &l¢iim paralellik gostermekte ve islem tarihindeki spot kur
kullanilmaktadir. TMS 21 parasal kalemlerin ¢evrimi i¢in donem sonu spot kuru kullanirken, VUK
Maliye Bakanligi’nca belirlenen kuru baz almaktadir. Finansal raporlama standartlar1 kapsaminda,
ozellikli varliklar hari¢ olmak tizere kur farklart meydana geldigi donemin kar ya da zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Ozellikli varliklarda kur farklari maliyete dahil edilmektedir. VUK da ise
ozellikli varlik ayrimi bulunmamakta olup varligin elde edilme tarihine kadar olusan kur farklar
maliyete, sonraki donemlerde ortaya ¢ikan kur farklari ise ya maliyete eklenebilmekte ya da gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda yabanci parali islemlerde ortaya c¢ikan kur
farklarinin vergi ve finansal raporlama uygulamalar agisindan oldukga farklilik arz ettigi ve Durum
I’de simiflanmasinin uygun oldugu goriilmektedir.

Serefiye: VUK da pestemallik olarak ifade edilen serefiye, muhasebe standartlar1 kapsaminda TFRS
3 Isletme Birlesmeleri, TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar ve TMS 36 Varliklarda Deger
Disiikliigii Standartlari’nda yer almaktadir. TFRS 3°e gore serefiye, isletme birlesmelerinin maliyeti
ile elde edilen tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri arasindaki fark olarak
tanimlanmaktadir. MSUGT ise serefiyeyi, bir igletme devralinirken olugsan maliyet ile devralinan
isletmenin rayi¢ bedelle hesaplanan net varliklarmin degeri arasindaki olumlu fark olarak
tanimlamaktadir. Satin alma veya isletme birlesmesi sonucu ortaya ¢ikan ya da isletme biinyesinde
gelistirilen serefiyenin 6l¢iimii, raporlanmasi ve itfasi agisindan vergi mevzuati ile finansal raporlama
uygulamalar1 agisindan 6nemli farkliliklar bulunmaktadir. VUK’a gore serefiye kayith deger ile
degerlenmekte ve bes yil iginde itfa edilmektedir. TMS 36 geregince amortismana konu edilmeyen
serefiye icin her y1l deger diisiikliigii testi yapilmaktadir. MSUGT/VUK hiikiimleri geregince maddi
olmayan bir duran varlik olarak raporlanan serefiye, muhasebe standartlar1 kapsaminda diger
varliklardan ayristirilabilir olmadigi ve ayri olarak satilamadigi igin aktiflestirme kurallarini
tasimamakta ve muhasebe standartlarma uygun finansal raporlarda maddi olmayan duran varliklar
icerisinde siniflandirilmamaktadir. Dolayisiyla vergi kurallar1 ve finansal raporlama kurallari
acisindan acikea bir ayrigma s6z konusudur. Bu nedenle Durum I gecerli olmaktadir.

Devlet Tegvikleri: Calismada, devlet tarafindan gesitli kosullara bagli olarak isletmelere verilen
tesvikler de incelenmistir. Devlet tesvikleri muhasebe standartlar1 ¢ergcevesinde TMS 20 Devlet
Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin Agiklanmasi standardi ile TMS 41
Tarimsal Faaliyetler standardinda ele alinmigtir. Standartlar kapsaminda devlet tesviklerinin
mubhasebelestirilmesi i¢in gelir ve sermaye yaklasimi kullanilmaktadir. Geri 6deme kosuluyla alinan
tesvikler bor¢ mahiyetinde degerlendirilmekte, ticari kazanca dahil edilmemekte ve yabanci
kaynaklar i¢inde izlenmektedir. Vergisel tesvikler kurum kazancindan istisna edilerek beyannamede
indirim konusu olmaktadirlar. Dogrudan ve dolayl tesvikler igin gelir yaklagimi kullanilmaktadir.
MSUGT/VUK c¢ercevesinde muhasebelestirme yontemi acgikga belirtilmemis olmakla birlikte
uygulamada c¢ogunlukla gelir yaklagimimin kullanildigi goriilmektedir. Sermaye yaklagiminin
kullanimi i¢in mevzuatin izni gerekmektedir. Uygulamada devlet tesviklerinin muhasebelestirilmesi
acisindan MSUGT/VUK ile muhasebe standartlar1 arasinda 6nemli farkliliklar bulunmaktir. Bu
farkliliklarin en belirgin olani, VUK agisindan yalnizca dogrudan tesviklerin kayit altina alinmasi ve
dolayl tegviklerin kaydinin miimkiin olmamasidir. Ancak muhasebe standartlar1 agisindan dolayl
tesviklerin de kayit altina alinmasi ya da dipnotlarda agiklanmasi zorunludur. Bir diger farklilik ise
kullanilan muhasebe kalemlerinde kargimiza ¢ikmaktadir. Standartlarda kullanilan tesvikin esas
faaliyet ya da yatirnm faaliyetiyle ilgili olmasi durumunda dogrudan gelir tablosuna aktarilmasi
ongoriilmektedir. Kosula baglanmis olmasi durumunda ise “Alinan Devlet Tesvikleri” ve “Kosula
Baglanmis Alacaklar” ad1 altinda finansal durum tablosuna alinmasi ve kosul gerceklestiginde gelir
tablosuna aktarilmasi gerektigi belirtilmektedir. Oysa vergi kanunlart agisindan tiim devlet
tesviklerinin “Diger Gelirler” altinda izlenmesi gerekmektedir (Ding ve Yildirim, 2020: 379). Soz
konusu farkli kurallar dizisi devlet tesvikleri agisindan vergi ve finansal raporlama uygulamalarini
birbirinden ayirmaktadir. Bu baglamda siniflama agisindan Durum I uygun olmaktadir.
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Kidem Tazminan: Ulkemizde vergi mevzuatindaki diizenlemeler ve muhasebe standartlar arasinda
net farkliliklarin goriildiigl bir diger 6nemli husus ¢alisanlara saglanan faydalardan biri olan kidem
tazminatidir. 19 numarali muhasebe standardi, ¢alisanlara gelecekte saglanacak faydalar icerisinde
kidem tazminatina iliskin uygulamalar1 diizenlemektedir. Standart kapsaminda ¢alisanlar i¢in kidem
tazminatinin hesaplanmasinda bir yillik kidem siiresinin dolmas1 sarti aranmamakta, aktiieryal
hesaplamalar yapilmakta ve karsilik tutari icin bugiinkii deger kullanilarak enflasyon etkileri
yansitilmaktadir. MSUGT/VUK kapsaminda ise kidem tazminati hesaplamalari i¢in ¢alisanlarin bir
yillik kidemi doldurmus olmas1 sart1 aranmakta ve kidem tazminati karsiliklar1 i¢in kesinlesen tutar
kullanilmaktadir. MSUGT kapsaminda karsiliklarin muhasebelestirilmesi 6ngériilmiis olmakla
birlikte VUK ’a gore yiikiimliiliik tutar1 yalnizca kesinlestiginde muhasebelestirilmektedir (Kiymetli
Sen ve Ozbirecikli: 2020: 13). S6z konusu keskin farkliliklar, kidem tazminati hususunda da vergi
ve finansal raporlama uygulamalarinin ayrimini ortaya koymakta ve Durum I’i isaret etmektedir.

Muhasebe Politikalari, Tahminleri ve Hatalari: Calisma igerisinde degerlendirilen son husus
muhasebe politikalar, tahminleri ve hatalaridir. TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standardi kapsaminda muhasebe politikasindaki degisiklikler
geriye doniik, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yapildigi donemde ve eger ilgiliyse ileriye
yonelik, hatalar ise geriye doniik diizeltilmektedir. VUK ¢ercevesinde ise muhasebe politika ve
tahmin degisikliginin finansal tablolara yansitilmasi i¢in mali politikalarda onemli bir etki
olusturmas1 ya da olusturabilecek potansiyelde olmasi gerekmektedir. Muhasebe tahmininde
meydana gelen degisiklik isletmenin kar oraninda 6nemli 6lgiide etkiliyse, s6z konusu degisiklikle
birlikte finansal etkilerin de agiklanmasi gerekmektedir. Kural ve uygulamalar baglaminda muhasebe
politikalar1, tahminleri ve hatalar1 agisindan vergi ve finansal raporlama baglaminda 6nemli
farkliliklar bulunmaktadir. Bu baglamda siniflama agisindan Durum I uygun olmaktadir.

5. SONUC

Muhasebe sistemlerinin olusmasinda, gelismesinde ve degisim gostermesinde iilkelerin birbirleriyle
olan etkilesimleri ve iligkileri basta olmak {izere, sosyo-ekonomik ve sosyo-politik konumlart ile
finansman sekilleri gibi birgok i¢ ve dig faktor etkili olmaktadir. Cevresel faktorlerin muhasebe
sistemlerinin smiflandirilmasinda etkin bir rol oynadigt durumlarda digsal smiflandirmanin ve
dogrudan muhasebe uygulamalarma dayanan siniflandirmalarda igsel siniflandirmanin varligindan
s0z edilmektedir. Ancak siniflandirma modeli ne olursa olsun muhasebe sistemleri ile muhasebe
teorisi arasinda yakindan bir iligkinin var oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bunun en iyi agiklamasi,
diinya iizerinde standart bir muhasebe sisteminin olmayist ile yapilabilmektedir. Kuskusuz ki
muhasebe sistemleri arasindaki benzerlik ve farkliliklar, yalnizca muhasebe biliminin muhasebe
teorisi perspektifi ile agiklanabilmektedir.

Belirli bir doneme ait finansal tablolarin hazirlanip sunulmasi ve bu tablolarin denetlenmesi gibi
genis bir alan1 i¢ine alan muhasebe sistemi, hem muhasebe teorisi hem de muhasebe uygulamalariyla
yakindan ilgilidir. Bu sistemlerin iirettigi muhasebe bilgilerine yalnizca isletme sahip ve yoneticileri
tarafindan ihtiya¢ duyulmamaktadir. Ayn1 zamanda isletmeye kredi verenler ve yatirimcilar da
isletme cevresinde meydana gelen sosyal, politik ve ekonomik sartlardaki degisimler neticesinde
muhasebe sistemlerinin {iirettigi muhasebe bilgilerinde yasanan degisimleri yakindan takip
etmektedir.

Uluslararast literatiirde muhasebe sistemlerinin siniflandirmasinda siklikla Anglo-Sakson ve Kita
Avrupa sistemleri kullanilmaktadir. Ancak, 6zellikle son 10 yilda vergilendirme ve muhasebe
arasindaki iligkiyi degistiren muhasebe sistemlerinin modernizasyon siireci sorgulanmaya
baslanmustir. Ornegin, geleneksel olarak Kita Avrupa muhasebe sistemi icerisinde siniflandirilan
Almanya’da 2010 yilindan itibaren genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri, finansal raporlama
standartlarinin kural ve ilkelerine paralel olacak sekilde giincellenmis ve vergi agisindan uygunluk
ilkesi 6nemli dl¢iide esnetilmistir.

Bu calismada, Tirkiye’deki vergi kurallart ve uygulamalari ile finansal raporlama kurallar1 ve
uygulamalar1 arasindaki baglanti/baglantisizlik diizeyi arastirilmigtir. S6z konusu arastirma igin
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Lamb ve digerleri (1998) tarafindan ortaya koyulan ve Nobes ile Schwencke (2006) tarafindan
gelistirilen muhasebe alanlar1 baz alinarak kontrol listesi olusturmustur. Yapilan arastirmada, vergi
ve finansal raporlama kurallar1 arasinda yiiksek diizeyde farklilik oldugu goriilmiistiir. Tiirkiye’de
UFRS’ye uyum saglayan sirketler ile MSUGT kapsaminda raporlama yapan sirketlerin vergi
uygulamalarina olan benzerlik ve farkliliklar1 dikkat ¢ekici diizeydedir. Tablo 2’de goriildiigii tizere
incelenen 15 muhasebe alani i¢in vergi kurallar1 ve uygulamalarinin finansal raporlama kurallar1 ve
uygulamalarindan ayrildigi, bir baska ifadeyle verginin finansal raporlama kurallar1 iizerinde
etkisinin olmadig1 anlamina gelen Durum I tespit edilmistir. Bu durum ¢ok ¢esitli nedenlere bagl
olmakla beraber VUK genel olarak ger¢eklesme zamani iizerinden vergilendirme prensibine
dayanmakta, UFRS ise gercege uygun deger artis ve azaliglari ile deger diisiikliigli zararlarmi kar
veya zarara yansitmaktadir. Yalnizca maddi duran varliklarin 6lgiimil ve kiralama islemlerinde
Durum II, duran varliklarda deger diistikliigli ile Ar-Ge giderlerine iliskin degerlendirmede ise
Durum III tespit edilmistir. Ar-Ge giderlerinde, aktiflestirmenin vergi indirimini erteleyecegi goz
Oniine alindiginda ters bir etkinin olabilecegi, baska bir ifadeyle finansal raporlamay1 etkileyen vergi
hususlarinin var olabilecegi Durum III* de diistiniilmistiir.

Uluslararast literatiirde yer alan ¢aligmalar, UFRS’ye gecisin ilk yillarinda isletmeler agisindan
uyumsuzluk yaratmamak adina finansal raporlama standartlarinin vergi odakli uygulandigini ve vergi
mevzuatinda 6nemli degisiklikler yapilmadigimi belirtmektedir. Ancak zaman igerisinde finansal
raporlama ve vergi kurallari arasinda ortaya ¢ikan koordinasyon sorununun ¢oziimii ig¢in vergi
diizenlemelerinin UFRS’ye yakinlastirilmasina yonelik uygulamalar yapildigi vurgulanmistir.
Tiirkiye’de ise birgok muhasebe alaninda MSUGT/VUK ile UFRS arasinda belirgin farkliliklar
bulunmakta ve vergi kurallari agisindan s6z konusu farkliliklarin tamamen ortadan kaldirilmasina
yonelik bir diizenleme bulunmamaktadir. Bu durum o&nceki ulusal ¢aligmalarla paralel olarak
Tiirkiye’nin hem Anglo-Sakson hem de Kita Avrupa muhasebe sistemine benzerlik gdsterdigini
ortaya koymaktadir. Ancak, uluslararasi diizeyde iilkelerin vergi diizenlemelerini UFRS
cercevesinde giincelledikleri ve dolayisiyla Anglo-Sakson muhasebe sistemine yaklagtiklart
goriilmektedir. Bu durum, geleneksel muhasebe sistemi smiflandirma g¢alismalarinda 6nemli
degisiklikler meydana getirecektir. Tiirkiye ise ilgili diizenlemelerin mevcut olmamasi ve/veya
yetersiz olmast nedeniyle UFRS’ye gecis sonrasi donemde de karma sistem igerisinde
degerlendirilebilmektedir. Uluslararasi literatiirde geleneksel muhasebe sistemi siniflandirma
calismalarini giincelleyen ve birden fazla iilke agisindan degerlendiren bir ¢alisma bulunmamaktadir.
Bu baglamda, Almanya ve Ingiltere iizerinden yapilan ¢alismalara ek olarak Kita Avrupa hukuk
sisteminin temsilcisi olarak kabul edilen Fransa ve italya ile Anglo-Sakson sisteminin temsilcisi
olarak kabul edilen Avustralya ve ABD’nin de dahil edilecegi kargilagtirmali ¢aligmalara ihtiyag
bulunmaktadir. Gelecek c¢aligmalarda, Tiirkiye agisindan degerlendirmeye alinan muhasebe
alanlarinin  genisletilmesi, UFRS’ye ek olarak incelenen muhasebe alanlarmin BOBI FRS
kapsaminda da degerlendirilmesi ve farkli tilkelerle karsilastirmalar yapilmasi onerilmektedir.
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Borsa istanbul imalat Sektériinde Yer Alan Firmalarin Bor¢clanma
Maliyetlerinin Finansal Performansa Etkisi Uzerine Arastirma

Filiz OZSAHIN KOC!
Ali DERAN?
0z
Bu ¢aliymanin amaci, firmalarin borglanma maliyetinin finansal performans tizerine etkisini ortaya koymaktir. Bu amag
kapsaminda, Borsa Istanbul Imalat Sektoriinde faaliyette bulunan 146 firmanmn 2017-2021 yillar1 aras1 verisi incelenmistir.
Caligmada panel veri analizi yontemleri kullanilmistir. Yapilan analizler sonucunda bor¢lanma maliyetinin kisa vadeli finansal
performans gostergesi olan aktif karlilik (ROA) ve uzun vadeli finansal performans gostergesi olan Tobin’nin Q Orani iizerinde
anlaml bir etkisi oldugu sonucuna varilmustir. Biiyiikliik ve kaldirag degiskenlerinin aktif karlilik tizerinde anlaml bir etkisi
oldugu bulgusu elde edilmistir. Ozkaynak kérliligi (ROE) iizerinde sadece biiyiiklik degiskeninin anlamh bir etkisi oldugu
gozlenmistir. Bor¢lanma maliyeti ve kaldirag degiskenlerinin ise ROE iizerinde anlaml bir etkisi bulunmadig: belirlenmistir.
Biiyiikliik degiskeninin Tobin’nin Q Orani tizerinde anlamli bir etkisi varken kaldirag degiskeninin Tobin’nin Q orani {izerinde
anlamli bir etkisi bulunmadig tespit edilmistir. Bu ¢aligma, BIST Imalat Sektoriinde faaliyette bulunan firmalarm bor¢lanma
maliyeti ile finansal performanslar arasindaki iliskiyi tespit etmeye ¢alisan 6ncii nitelikte bir ¢alisma olup ulasilan sonuglar
itibariyle literatiire ve uygulayicilara katki saglayacagi degerlendirilmektedir.
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Research on The Effect of Cost of Debt on The Financial Performance of Companies In The
Borsa Istanbul Manufacturing Sector

Abstract

The purpose of this study is to reveal the effect of companies’ cost of debt on financial performance. Within the scope of this
purpose, data of 146 companies operating in the Borsa Istanbul Manufacturing Sector between 2017 and 2021 were examined.
Panel data analysis methods were used in the study. As a result of the analysis, it was concluded that the cost of debt has a
significant effect on return on assets (ROA), which is a short-term financial performance indicator, and Tobin’s Q Ratio,
which is a long-term financial performance indicator. It was found that size and leverage variables have a significant effect on
asset profitability. It has been observed that only the size variable has a significant effect on return on equity (ROE). It was
determined that cost of debt and leverage variables did not have a significant effect on ROE. It has been determined that the
size variable has a significant effect on Tobin’s Q Ratio, while the leverage variable has no significant effect on Tobin’s Q
ratio. This study is a pioneering study that tries to determine the relationship between the cost of debt and financial performance
of companies operating in the BIST Manufacturing Sector, and it is evaluated that it will contribute to the literature and
practitioners in terms of the results obtained.
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BORSA ISTANBUL IMALAT SEKTORUNDE YER ALAN FIRMALARIN BORCLANMA MALIYETLERININ FINANSAL PERFORMANSA
ETKiSi UZERINE ARASTIRMA

EXTENDED SUMMARY
Introduction

Since the way companies finance their assets and the cost of each fund source is different, the cost
of the fund source directly affects financial performance (Barakli and Ondes, 2021: 296). In this
context, the cost of debt companies is measured by interest (Barakli and Ondes, 2021: 299).

There are many theories (such as Modigliani-Miller theory; financing hierarchy theory; agency
theory; information asymmetry theory; signaling theory) that explain the relationship between capital
structure decisions and “financial performance”. Among these, the financing hierarchy theory is
based on the assumption that in the formation of the capital structure, first internal financing, then
debt and finally share issuance are chosen as the method (Myers and Majluf, 1984). In this context,
companies with high profits are expected to use foreign resources at a lower level than companies
with low profits (Guneysu, Atasel and Seker, 2021: 307). In other words, the financing hierarchy
theory argues that companies with higher profitability will borrow less. Therefore, the financing
hierarchy theory argues that there is a negative relationship between debt and profitability (Ozdemir,
2019: 67). In this context, it can be stated that as companies’ cost of debt decrease, their financial
performance will increase.

When the national and international literature is examined, although there are studies examining the
effect of capital structure on financial performance; studies examining the effect of debt financing on
financial performance and studies examining the effect of debt structure on asset profitability, no
study has been found examining the effect of cost of debt on financial performance. This study is a
pioneering study in that it investigates the effect of costs of debt on the financial performance of
companies operating in the BIST Manufacturing sector. In this context, the aim of the study is to find
the answer to the question of whether there is a significant relationship between companies' costs of
debt and financial performance indicators, and if so, in what direction this relationship is. For this
purpose, the effects of the independent variable of cost of debt and control variables such as size and
leverage on financial performance indicators ROA, ROE and Tobin’s Q ratio were examined with
panel regression models.

This study is important in that it is one of the pioneering studies in this scope and content in Tiirkiye
and provides findings about the relationship between the cost of debt and financial performance. It
is also evaluated that the findings of the study will encourage companies to reduce their costs of debt
in order to increase their financial performance. This makes the study also important.

Literature on Research

As a result of the literature review, studies examining the effect of capital structure on financial
performance are “Giineysu, Atasel and Seker (2021); Ngoc, Tien and Thu (2021); Canakgioglu and
Ersan (2020); Ozdemir (2019); Le and Phan (2017); Akpinar (2016); Nasimi (2016); Amani (2015);
Vitavu (2015); Hasan, Ahsan, Rahaman and Alam (2014); Oguna (2014); Nirajini and Priya (2013);
Khan (2012); Salim and Yadav (2012); Amjed (2011); Gill, Biger and Mathur (2011); Ondiek (2010);
Ebaid (2009); Abor (2005)”; studies examining the effect of debt financing on financial performance
are “Opbhelia et al. (2021); Makanga (2015); Puke (2015); Nyamita (2014); Muchugia (2013); Obert
and Olawale (2010)”; studies examining the effect of debt structure on asset profitability are “Barakli
and Ondes (2021); Say and Dogan (2022); Kaya, Tung and Topcuoglu (2018)” has been examined
extensively in national and international literature. Additionally, in the study conducted by “Chen
(2012)” in the literature, the relationship between board structure, cost of debt and firm performance
was examined; in the study conducted by “Lim, Wang and Zeng (2018)”, the relationship between
government subsidies, cost of debt and firm performance was examined, and in the study conducted
by “Ozer, Cam and Cookie (2023)”, the relationship between corporate governance and cost of debt
was examined.

As aresult of evaluating the literature as a whole, it was determined that regression analysis was used
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in the studies. Some of the studies examining the effect of capital structure, debt financing and debt
structure on financial performance include positive results that are “Barakli and Ondes (2021);
Nasimi (2016); Oguna (2014); Muchugia (2013); Nirajini and Priya (2013); Amjed (2011); Abor
(2005)” and some studies including “Say and Dogan (2022); Giineysu, Atasel and Seker (2021);
Ngoc,Tien and Thu (2021); Ophelia et al. (2021); Canakg¢ioglu and Ersan (2020); Ozdemir (2019);
Kaya, Tun¢ and Topcuoglu (2018); Le and Phan (2017); Amani (2015); Makanga (2015); Vatavu
(2015); Khan (2012); Salim and Yadav (2012); Gill, Biger and Mathur (2011); Ebaid (2009)” were
obtained negative results. In some studies, “Puke (2015); Obert and Olawale (2010) it was found that
capital structure; debt financing and debt structure do not have a significant effect on financial
performance.

Method of The Research

The dataset of the research consists of the 2017-2021 data of 146 firms in the BIST Manufacturing
Sector. The data of the companies were obtained from the Public Disclosure Platform (PDP) in April
2023, annual reports, footnotes and disclosures published on the official web addresses of the
companies, sustainability reports, integrated reports and Datastream database.

Panel regression analysis method was applied by establishing three separate regression models to
determine the effect of cost of debt on the financial performance of companies.

Findings of The Research

From the test results, it was determined that Model 1 is a panel data model in which the two-way and
fixed effects estimator is suitable. In addition, the existence of heteroscedasticity and inter-unit
correlation in Model 1 was determined by the tests and the Driscoll-Kraay standard errors robust
estimator was applied. According to the panel data analysis results, the cost of debt variable has a
statistically significant effect on return on assets (ROA) at the p<0.01 significance level. It was
concluded that the control variables size and leverage had a statistically significant effect on ROA at
the 5% significance level.

It was determined that it was appropriate to use pooled OLS for Model 2. The fact that the average
of variance inflation (VIF) values for Model 2 is less than 10 (Mean VIF = 1.30 <10) indicates that
there is no multicollinearity problem in the model. Heteroscedasticity was examined with Breush-
Pagan (1979) and Cook-Weisesberg tests. When the heteroscedasticity values reached were
examined, it was determined that the Breush-Pagan (1979) probability value was less than 0.05
(0.0000<0.05) and heteroscedasticity was found to exist in the study. Within the scope of Model 2,
Wooldridge (2002) test was performed to determine autocorrelation. According to the test results
(0.0420<0.05), it was determined that autocorrelation existed for Model 2. In the context of Model
2, since there is no unit effect in the pooled OLS, the correlation between units was not examined.
Within the scope of Model 2, the resilient estimator of Parks-Kmenta (1967, 1986) was applied.
According to the results of the panel data analysis, in which ROE was accepted as the dependent
variable, it was found that only the size variable had a significant effect on ROE at the 1%
significance level. It was concluded that cost of debt and leverage variables do not have a significant
effect on ROE.

From the test results, it was determined that Model 3 is a panel data model in which two-way and
fixed effects estimator is suitable. In addition, according to the test results, it was determined that
heteroscedasticity, autocorrelation and inter-unit correlation existed within the scope of Model 3.
Therefore, Eicker (1967), Huber (1967) and White (1980) estimators were applied. According to the
results of the panel data analysis conducted within the scope of Model 3, it was determined that the
independent variable of cost of debt had a significant effect on Tobin’s Q ratio, one of the financial
performance indicators, at the p<0.10 significance level. In addition, it was determined that the size
variable, one of the control variables, had a significant effect on Tobin’s Q ratio at the 5%
significance level. However, it was found that the leverage variable did not have a significant effect
on Tobin’s Q ratio.
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Conclusion

In this study, where the effect of companies’ costs of debt on financial performance was examined,
the 2017-2021 activity reports, footnotes and explanations and integrated reports of 146 companies
operating in the BIST Manufacturing Sector were examined. The effects of cost of debt, size and
leverage variables on ROA, ROE and Tobin’s Q Ratio, which are short and long-term financial
performance indicators, were examined. In this context, it was concluded that the cost of debt has a
significant effect on ROA, which is a short-term financial performance indicator, and Tobin’s Q
Ratio, which is a long-term financial performance indicator. It was found that size and leverage
variables have a significant effect on asset profitability. It is concluded that only the size variable has
a statistically significant effect on ROE. It was determined that cost of debt and leverage variables
did not have a significant effect on ROE. While the size variable has a statistically significant effect
on Tobin’s Q Ratio, it has been determined that the leverage variable has no significant effect on
Tobin’s Q ratio.

In the literature studies conducted, which examines the relationship between capital structure and
financial performance “Giineysu, Atasel and Seker (2021), Ngoc,Tien and Thu (2021); Le and Phan,
2017; Amani (2015); Vatavu (2015); Oguna (2014); Salim and Yadav (2012); by Khan, 2012 and
Ebaid (2009)” found a negative relationship between capital structure and ROA and ROE. While in
the mentioned studies, the relationship between capital structure and financial performance was
examined, in this study, the effect of cost of debt on financial performance was examined. In this
context, directly comparing the findings of this study with the findings obtained in related studies
will not yield meaningful results.

In this study, 146 companies operating in the BIST Manufacturing sector were included in the
analysis. Although this situation gives an idea about the relationship between cost of debt and
financial performance in Tirkiye, future similar studies using different variables to cover more
companies and periods may provide more accurate results.

Financing decisions regarding companies’ capital structure and borrowing are important elements in
terms of sustainability and continuity. Therefore, when determining internal company policies for
borrowing, companies are recommended to determine a sustainable financing polic because this
situation is important for companies in terms of sustainability and profitability.

Future studies will include a broader data set; different indices and sectors; more than one country
sample; It may be suggested that it should be included in the literature to include different data
analysis methods.
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1. GIiRiS

Firmalar, giinliik isletme faaliyetlerini yerine getirmek ve yatirim yapabilmek i¢in finansmana ihtiyag
duyarlar. Ozsermaye ile finansmanin yetersiz oldugu durumlarda, ihtiya¢ duyulan finansman dis
kaynak yoluyla (bor¢lanma) saglanir. Firmalar, ihtiya¢ duyduklari finansmani daha diisiik maliyet ve

daha az riske sahip olmasindan dolayi ilk etapta dis kaynaklardan saglamay1 tercih ederler (Ozer,
Cam ve Cerez, 2023: 218).

Bir firmanin 6zsermaye maliyeti 6zsermaye unsurlarinin firsat maliyetidir. Bu baglamda firsat
maliyeti, alternatif kullanim alan1 olan bir kaynagin belli bir alana tahsisi nedeniyle diger alanlardan
vazgegilmesi sonucunda katlanilan kayip bir baska ifadeyle vazgecilen gelir demektir. Dolayisiyla
bir isletmeye 6zsermaye saglayan ortaklar agisindan 6zsermayenin maliyeti ortaklarin diger yatirim
alanlarindan vazgegmeleri sonucu ugradiklar1 kayip olarak ifade edilebilir. Borglanma maliyeti
firmanimn kullanmis oldugu borcun maliyetini, elde edilen fonlarmn bugiinkii degerini, bahse konu
fonlar i¢in yapilacak olan 6demelerin bugiinkii degerine esitleyen iskonto oranidir. Firmalarin
bor¢lanma gdstergesi olarak finansal yap1 ya da kaldirag oranlar1 kullanilmaktadir. Bahse konu
oranlar bor¢lanmanin firmalarin karliliklarina olumlu veya olumsuz etkisi ile bor¢ ve 6zkaynak
bilesenleri hakkinda bilgi vermektedir (Say ve Dogan, 2022: 1582). Firmalarin varliklarini finanse
etme sekli, her fon kaynaginin maliyeti farkli oldugundan, fon kaynaginin maliyeti elde edilen kar1
dogrudan etkilemektedir (Barakli ve Ondes, 2021: 296). Borcun maliyeti faiz ile dlgiilmektedir
(Barakli ve Ondes, 2021: 299).

Zira sermaye yapisi olusum kararlarmin karlilik “finansal performans” ile iliskisini agiklayan ¢ok
sayida teori (Modigliani-Miller teorisi; finansman hiyerarsisi teorisi; vekalet teorisi; bilgi asimetrisi
teorisi; sinyal teorisi gibi) bulunmaktadir. Bunlardan finansman hiyerarsisi teorisi sermaye yapisinin
olusumunda ilk olarak i¢ finansmanin, sonrasinda borcun ve en son hisse senedi ihracinin yontem
olarak seg¢ildigi varsayimina dayanmaktadir (Myers ve Majluf, 1984). Bu kapsamda, yiiksek kazang
elde eden firmalarin diigiikk kazang elde eden firmalara gore daha az diizeyde yabanci kaynak
kullanimina bagvurmasi beklenmektedir (Giineysu, Atasel ve Seker, 2021: 307). Bir basgka ifadeyle
finansman hiyerarsisi teorisi karliligi yiiksek olan firmalarin daha az seviyede borglanacagini
savunur. Dolayisiyla finansman hiyerarsisi teorisi bor¢lanma ile karlilik arasinda negatif yonlii iliski
bulundugunu savunmaktadir (Ozdemir, 2019: 67). Bu baglamda firmalarin bor¢lanma maliyetleri
azaldik¢a finansal performanslarinin artacagi ifade edilebilir. Bununla birlikte bor¢ kullaniminin
firma performansi iizerindeki etkisinin belirlenebilmesi igin dngdriilen varlik getirileri ile bor¢glanma
maliyetinin karsilagtirilmas1 gerekmektedir. Bu kapsamda beklenen varliklarin getirisi borcun
maliyetinden yiiksekse, firmalar farkli bor¢ seviyelerinde karar verebilirler. Fakat 6ngoriilen varlik
getirisi borcun faizinden diisiik seviyede ise gelecekte meydana gelecek muhtemel bir hasilat
diisiikliigii firmay1 temerriit riskine maruz birakacagindan dikkatli davraniimalidir (Barakli ve Ondes,
2021: 299).

Ulusal ve uluslararast literatiir incelendiginde sermaye yapisinin finansal performans iizerine etkisini
inceleyen calismalar!; borg finansmanimin finansal performans iizerine etkisini inceleyen ¢alismalar?;
borg yapisinin aktif karlilik {izerine etkisini inceleyen galismalar? bulunmasma ragmen borglanma
maliyetinin finansal performansa etkisini inceleyen bir ¢aligmaya rastlanilmamistir. Bu ¢aligma,
BIST imalat sektoriinde faaliyette bulunan, firmalarin bor¢lanma maliyetinin finansal performans
iizerindeki etkisini aragtirmasi bakimindan 6ncii niteliginde bir ¢calismadir. Bu kapsamda ¢alismanin
amaci; firmalarin bor¢lanma maliyeti ile finansal performans gostergeleri arasinda anlamli bir iligki

! “Giineysu, Atasel ve Seker (2021); Ngoc, Tien ve Thu (2021); Canakgioglu ve Ersan (2020); Ozdemir
(2019); Le ve Phan (2017); Akpinar (2016); Nasimi (2016); Amani (2015); Vatavu (2015); Hasan, Ahsan,
Rahaman ve Alam (2014); Oguna (2014); Nirajini ve Priya (2013); Khan (2012); Salim ve Yadav (2012);
Amjed (2011); Gill, Biger ve Mathur (2011); Ondiek (2010); Ebaid (2009); Abor (2005)”

2 “Ophelia vd. (2021); Makanga (2015); Puke (2015); Nyamita (2014); Muchugia (2013); Obert ve Olawale
(2010)”

3 “Barakl1 ve Ondes (2021); Say ve Dogan (2022); Kaya, Tung ve Topguoglu (2018)”
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olup olmadigi, varsa bu iliskinin ne yonde oldugu sorusunun cevabmi bulmaktir. Bu amag
dogrultusunda, bor¢lanma maliyeti bagimsiz degiskeni ile biiytliklik ve kaldirag gibi kontrol
degiskenlerinin finansal performans gostergeleri olan ROA, ROE ve Tobin’nin Q orani iizerine etkisi
panel regresyon modelleri ile incelenmistir.

Bu ¢aligma, Tiirkiye’de bu kapsam ve igerikte yapilan oncii ¢aligmalardan biri olmasi, borglanma
maliyeti ve finansal performans arasinda nasil bir iligki oldugu hakkinda bulgular sunmasi
bakimimdan oOnem arz etmektedir. Ayrica caligmanin bulgularinin firmalarm finansal
performanslarint  artirmalart  i¢in  bor¢lanma maliyetlerini  diisiirmeye tesvik edecegi
degerlendirilmektedir. Bu durum ¢alismay1 ayrica 6nemli kilmaktadir.

Caligmada oOncelikle borg¢lanma maliyetinin finansal performansa etkisine yonelik literatiir
incelenmis, aragtirma yontemi kapsaminda arastirmanin veri seti, degiskenleri ve modeli ile elde
edilen bulgular agiklanmigtir. Elde edilen bulgular sonu¢ kisminda tartisilarak 6neriler sunulmustur.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Literatiir incelemesi sonucunda sermaye yapisinin finansal performans {izerine etkisini inceleyen
calismalar “Giineysu, Atasel ve Seker (2021); Ngoc, Tien ve Thu (2021); Canakgioglu ve Ersan
(2020); Ozdemir (2019); Le ve Phan (2017); Akpinar (2016); Nasimi (2016); Amani (2015); Vitavu
(2015); Hasan, Ahsan, Rahaman ve Alam (2014); Oguna (2014); Nirajini ve Priya (2013); Khan
(2012); Salim ve Yadav (2012); Amjed (2011); Gill, Biger ve Mathur (2011); Ondiek (2010); Ebaid
(2009); Abor (2005)”; bor¢ finansmaninin finansal performans {izerine etkisini inceleyen ¢alismalar
“Ophelia vd. (2021); Makanga (2015); Puke (2015); Nyamita (2014); Muchugia (2013); Obert ve
Olawale (2010)”; borg yapisinin aktif karlilik {izerine etkisini inceleyen calismalar “Barakli ve Ondes
(2021); Say ve Dogan (2022); Kaya, Tun¢ ve Topguoglu (2018)” ulusal ve uluslararasi literatiirde
oldukca genis bir bicimde incelenmistir. Ayrica literatiirde “Chen (2012)” tarafindan yapilan
calismada y6netim kurulu yapisi, bor¢lanma maliyeti ve firma performansi arasindaki iligki; “Lim,
Wang ve Zeng (2018)” tarafindan yapilan calismada devlet siibvansiyonlari, bor¢ maliyeti ve firma
performansi arasindaki iliski ve “Ozer, Cam ve Cerez (2023)” tarafindan yapilan ¢alismada ise
kurumsal y6netim ve borglanma maliyeti iliskisi incelenmistir. Bahse konu uluslararasi ve ulusal
literatiirde yer alan ¢alismalar ve ulasilan sonuglar Tablo 1°de rapor edilmistir.

Tablo 1. Ulusal ve Uluslararasi Literatiirde Yer Alan Baz1 Calismalar

Yaj;zl:;;Yll Calismanin Amaci Orneklem C;l(.;irtt::im Sonuclar
Firmalari kurumsal
yonetim
derecelendirme
Etkin kurumsal BIST te yetkili notlarmin yiikselmesi
Snetim in risk firmalar son.ucunda.l bprglanma
.yoile. . azaltarak tarafindan maliyetlerinin azaldig
“Ozer, Cam prlmberlnll azaltara kurumsal “Panel Veri belirlenmigtir. Ayrica
ve Cerez olr.g arlqua . derecelendirme Regresyon kurumsal y&netimin
(2023)~ mil{y ?.t enmnt notu almig 29 Analizi” iyilestirilmesine iligkin
dﬁsﬁlirsrlllégi%ini firmanin 2007- yapilacak yatirimlarin
arastirmak 2019 yillan bor¢lanma
' verileri maliyetlerini azaltacagi
ve firmalarin kér
marjlarini artiracagt
vurgulanmistir.
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BIST Sinai
Endeksi’nde yer
alan 96 firmanin

BIST-XUSIN'de

“Panel Veri

Imalat sanayi firmalar1
kapsaminda kisa vadeli

iizerine etkisini
aragtirmak.

ceyrek)-2017

Sa}.] ve kisa vadeli islem goren 96 borg¢lanma ile ROA
Dogan .| firmanimn 2009- Regresyon oo
N borglanmasinin aktif ., arasinda negatif bir
(2022) e . 2020 yillar Analizi e 1 -
karlilig1 tizerindeki o iliski oldugu sonucuna
= . verileri
etkisini tespit ulagilmigtir.
etmek.
Firmalarin aktif
« Firmalarin borg BIST 100'de yer | .. . karlihg baklmlndan
Barakli ve . Panel Veri | kisa vadeli borglarinin
- yapisinin aktif alan 83 firmanin .
Ondes AT e e . Regresyon uzun vadeli borglara
- karlilig1 iizerindeki 2015-20120 ., . .
(2021) LS S Analizi gore daha fazla avantaj
etkisini incelemek. yillart verileri 1<
sagladig1 bulgusuna
ulagilmigtir.
Lojistik ve BIST lojistik ve Sermaye yapist ile
ulastirma ulastirma ROA ve ROE arasinda
e firmalarmin sektorinde “ . anlamlr iligki tespit
Giineysu, . Dengeli S
sermaye yapisi faaliyette . edilmistir, Bununla
Atasel ve Panel Veri .. .
Seker (2021 olusumunun bulunan 8 Analizi” b1r11kt§ Tobin’nin Q
finansal performans | firmanin 2014- Orani ile anlamli bir
tizerindeki etkisini 2020 yillan iliski olmadig1
tespit etmek. verileri belirlenmistir.
Borsada islem goren | HOSE’de islem | “Havuzlanmig Sermaye yapisi
“Ngoc,Tien | firmalarin sermaye | goren 30 lojistik En Kiigiik olusumunun ROA
ve Thu yapisinin firma firmasinin 2012- Kareler iizerinde negatif bir
(2021)” performansi iizerine 2019 yillan Regresyon etkisinin bulundugu
etkisini aragtirmak. verileri Analizi” tespit edilmisgtir.
Gana’daki Gana Menkul Gana'daki KOBI’lerin
o Kiymetler
KOBI'lerin borg s « borg finansmaninin
« . Borsasi’nda Coklu
Ophelia vd. finansmaninin . .. finansal performans
» islem goren 8 Regresyon L
(2021) finansal 0 .7 s iizerinde olumsuz
. . .| KOBI'nin 2015- Analizi .. -
performansa etkisini etkisi oldugu sonucuna
. 2019 yillan
incelemek. T ulasilmistir.
verileri
Borsa Istanbul
XTAST (BIST Tas
Toprak Sektorii) BIST-
endeksinde islem | XTAST’da islem
« < . . « . Kaldirag oraninin firma
Canakgioglu | goren firmalarin goren 16 Dengeli JP
. . . . karlilig1 lizerinde
ve Ersan isletme sermayesi ¢imento Panel Veri . .. <
v . S negatif etkisi oldugu
(2020) yoOnetimi firmasinin 2003- Analizi o
bulgusu elde edilmistir.
uygulamalarinin 2018 yillar1
firma performansi verileri
iizerindeki etkisini
arastirmak.
Bankalardaki Tiirkiye’de ROA ile sermaye
) sermaye yapist faaliyet gosteren yapisi arasinda negatif
“Ozdemir olusumunun banka | tim bankalarm | “Regresyon bir iligki oldugu
(2019)” finansal performansi 2005(son Analizi” bulgusu elde edilmistir.

Ayrica mevduat

(3.ceyrek) yillari

bankalari ile kalkinma-
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verileri yatirim bankalart
arasinda sermaye
yapist olusumunun
performans iizerine
etkisi bakimindan
farklilasma oldugu
sonucuna ulagilmistir.
Firmalarin kisa vadeli
Cimento borglanma bigimiyle
QT uyguladiklart
« firmalarimin kisa BIST’te yer alan e
Kaya, Tung . Lojistik finansman
- vadeli 10 firmanin .\
ve Topguoglu Regresyon politikalarinin ve stok
,s borglanmalarmin | 1998-2016 yillart L, .. . .
(2018) . o Analizi tutma siirelerindeki
ROA iizerine verileri ,
S artisin ROA’y1
etkisini incelemek. o e
olumsuz etkiledigi
belirlenmistir.
Daha fazla
Cin’in siibvansiyon alan
“Merkantilist” Sanghay ve firmalarm borg
Shenzhen S -
r - devlet “ .| maliyetinin daha diisiik
Lim, Wang . . borsalarinda Panel Veri N . .
siibvansiyonlari, . .. . oldugu belirlenmistir.
ve Zeng . islem goren tiim Regresyon . .
¢ bor¢ maliyeti ve R Ayrica siibvansiyon
(2018) f firmalarin 2007- Analizi
irma performansi alan firmalarmn finansal
RS 2011 yillan
arasindaki iliskiyi verileri performanslarinin
tespit etmek. yiiksek olmadig1
sonucuna ulastlmisgtir.
Vietnam Borglanma oranlarinin
Firmalarin sermaye borsasindaki « . tamaminin firma
« Panel Veri . .
Le ve Phan yapisinin firma finansal olmayan performansi ile negatif
» . Regresyon e e1s 1
(2017) performansi iizerine | firmalarm 2007- Analivi” yonlii bir iliskisi
etkisini incelemek. 2012 yillan oldugu sonucuna
verileri ulagilmistir.
BIST 100°de islem BIST 100 Kisa vadeli borglar1 az
N endeksinde yer
goren firmalarin « . olan firmalarin daha
« alan finansal Panel Veri .. .
Akpinar sermaye yapisinin yiiksek seviyede
” olmayan 81 adet | Regresyon n
(2016) finansal performans .7 s karlilik oranlart
. .. firmanin 2010- Analizi
iizerine etkisini olduklar
2013 yillan . .
aragtirmak. I belirlenmistir.
verileri
Londra firmalarinin | FTSE-100°de BOI‘Q-OZSCI‘I}la}I?
sermaye yapisinin islem goren oraninin ROE tizerinde
NaSII’Ill firma karlilig1 firmalarm 2005- Regre.sy’(’)n p..osz’ ROA ve RQI
(2016) . .o Analizi iizerinde negatif bir
iizerine etkisini 2014 yillar1 .. <
. o etkisi bulundugu
incelemek. verileri
sonucuna varilmistir.
Tanzanya’daki Dariisselam
finansal olmayan Menkul Sermaye yapist ile
” . firmalarin sermaye Kiymetler « ROA ve ROE arasinda
Amani : . Regresyon e 1
(2015)” yapisi olusumu ile | Borsasi'nda yer Analizi” negatif yonlii anlamli
finansal performans | alan 8 finansal bir iliski oldugu
arasindaki iliskiyi olmayan gozlenmistir.
belirlemek firmanin 2009-
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2013 yillan

karlilig1 lizerine
etkisini incelemek.

verileri

verileri
Firmalarin borg Nairobi .

« finansmaninin firma | Borsasi'nda yer | ., ROA ile tOpla.m bo v
Makanga performanst alan 50 firmanim Regresyon | arasinda negatif yonlii
(2015) iizerindeki ctkisini |2009-2013 yallarr | 0217 bir iliski oldugu

L sonucuna varilmistir.
ortaya koymak. verileri
Nijerya’nin Kogi . , .
Eyaletindeki kii¢iik I\li:lj Zz‘?iéggklfg(g)l Borg kullanima ile
« imalat firmalarinin yaietins » firma performansi
Puke bore kull kiigiik imalat Regresyon da anlamls bi
" ¢ kullaniminin o, arasinda anlaml bir
(2015) f firmasimnin 1999- Analizi S, -
irma performansi 2009 vallar: iliski bulunmadig1
tizerindeki etkisini Veri}lleri bulgusuna ulagilmistir.
incelemek.
Firmalarin sermaye BO?;I:?E da Kisa vadeli borg ve
“Vitavu yapisi olugumu ile islem odren 196 “Yatay Kesit | toplam borg oranlari ile
(2015)” finansal performansi irsnala tg irketinin Regresyon | ROA ve ROE arasinda
arasindaki iligkiyi > Analizi” negatif yonli bir iliski
2003-2010 y1llar1 o . .
aragtirmak. verileri oldugu belirlenmistir.
Banglades’teki Da!d(a “
« Borsasi’nda yer Havuzlanmis .
Hasan, firmalarin sermaye alan 36 En Kiiciik ROA ile sermaye
Ahsan, yapist tercihlerinin Baneladesli Karel(fe . yapisi arasinda negatif
Rahaman ve | finansal performans ﬁrmarglgm 20507_ Reoresvon yonli bir iliski oldugu
Alam (2014)” iizerine etkisini I & i y.,, sonucuna ulagilmistir.
arastirmak 2012 yillart Analizi
) verileri
Kenya’daki kamu
firmalarinin borg Kenya’daki 50 Borg finansmaninin
“Nyamita finansmaninin kamu firmasmin | “Regresyon | finansal performansla
(2014)~ finansal performans | 2007-2011 yillart Analizi” ters yonli iligkili
tizerine etkisini | verileri oldugu belirlenmistir.
arastirmak.
L Sermaye yapisi ile
Nal,mbl ROA ve ROE arasinda
Borsasi’nda yer RS
. alan imalat anlaml bir iligki
Firmalarin sermaye insaat ve ’ oldugu saptanmustir.
“Oguna gaplSI (flugl;munun miittefik “Regresyon Ayrica serm;ye
(oray | Tnansal performans | e | Apalis yapisindaki
iizerine etkisini faaliyette degisikliklerin
ortaya koymak. bulunan 2010- etr‘lgl: ﬂ:ﬁ;m
2013 yillan perion
verileri etkiledigi sonucuna
varilmstir.
g e Kisa vadeli bor¢lanma
Iii?ﬁli?ﬁ Sgﬁm Kenya’daki 43 “Coklu ile karlilik arasinda
“Muchugia finansmaninin ﬁrina ticari bankanin Reoresvon pozitif, uzun vadeli
(2013)” 2008-2012 yillart Ai ali;]i” borglanma ile karlilik

arasinda ise negatif bir

iligki oldugu bulgusuna
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ulastlmistir.
S::;E;??;;?ﬁ Sri Lanka’da Sermaye yapis1
“Nirajini ve | olusumu ile finansal borsasinda islem “Coklu olusumu ile’ karhhk
Priya (2013) performanst goren firmalarin Regregypn aras%n(.ia} p(')thlf yonlii
arasindaki iliskiyi 2006-2010 yillart Analizi” bir iligki oldugu
. verileri bulgusu elde edilmistir.
incelemek.
ABD sirketlerinin
smiflandirilmis ABD’de S&P'de Smiflandirilmis
yonetim kurulu . B « . yonetim kurulu
« islem goren Panel Veri
Chen yapisi, borglanma sirketlerin 2002- | Regresyon yapisinin firma
(2012)” maliyeti ve firma 2007 vallar: Analizi” performansi iizerinde
performanst yI olumsuz etkisi oldugu
arasindaki iliskiyi verileri belirlenmistir.
incelemek.
Firmalarin sermaye Pakistan’da “Havuzlanmig | Borglanma oranlari ile
“Khan yapist karari ile borsada islem En Kiiciik ROA, briit kar marji ve
(2012)” finansal performans | goren firmalarin Kareler Tobin Q Orani arasinda
arasindaki iliskiyi | 2003-2009 yillar1 | Regresyon | negatif yonli bir iliski
incelemek. verileri Analizi” oldugu belirlenmistir.
ROA, ROE ve hisse
bagina gelir ile borg
Firmalarin sermaye Malezya oranlar1 arasinda
“Salim ve yapisi olusumu ile | Borsasi’ndayer | “Panel Veri negatif yonlii;
Yadav finansal performansi | alan 237 sirketin | Regresyon Tobin’nin Q orani ile
(2012)” arasindaki iligkiyi | 1995-2011 yillar Analizi” borg oranlar1 arasinda
incelemek. verileri pozitif yonlii bir iliski
oldugu bulgusuna
ulagmiglardir.
Pakistan’daki Karaci
Kimya sektoriindeki Borsasi’nda ver Kisa vadeli bor¢glanma
on firmalarin sermaye .. ay « ile finansal performans
Amjed alan tiim kimya Regresyon a1
2011y yapis1 olusumlarimin firmalarnin Analizi” a.ra.51.nd?1 pOZlElf yonlil
finansal performans 2001-2006 villart bir iliski oldugu ortaya
tizerine etkisini 20y ¢ikmustir.
arastirmak. verileri
taraﬁ"})r?c{aggggflan Hizmet sektoriinde yer
calismayi New York alan .ﬁrmalarm kisa
genisletmek. Bu Borsasi’nda yer vadeli borg ve toplam
kapsamda Am.erikan alan 272 imalat borg oranlari ile ROE
“Gill, Biger hizmet ve imalat ve hizmet “Regresvon arasinda negatif yonlii;
ve Mathur firmalarinin sektoriinde A r%aliz}i]” imalat sektdriinde yer
(2011)” sermaye yapist faaliyette alan firmalarin ise
olusumlars ile bulunan firmanin bor¢lanma oranlarl. i.le
finansal performans 2005-2007 yillart ROE arasinda pozitif
S verileri yonli bir iliski oldugu
arasindaki iliskiyi belirlenmistir
incelemek. )

82



Filiz OZSAHIN KOC - Ali DERAN

Zimbabve’deki .
Kilciik imalat Firmalarin borg
« ¢ Zimbabve’deki yapilarinin finansal
Obert ve firmalarinin borg ey s « ..
200 kiigiik imalat | “Regresyon performans {izerinde
Olawale finansmaninin e . ..
” firmasinin Analizi anlaml bir etkisi
(2010) finansal o - .
L verileri bulunmadig: tespit
performansa etkisini Lo
. edilmistir.
incelemek.
Firmalarin sermaye Nairobi
. apisi olusumunun | Borsasi'nda yer Sermaye yapisi ve
“Ondiek yap N “Regresyon karlilik arasinda ters
(010y> | finansal performanst | alan tim Analizi” onlii bir iliski oldugu
tizerindeki etkisini | firmalarin 2010 M sa tanrfn tir &
ortaya koymak. yili verileri P sur.
Geligmekte veya
gegis
ekonomilerinden | Misir’da borsada Sermaye yapist segim
“Ebaid biri olan Misir'da islem goren 64 Coklu Kararmin aktif karlilig:
s sermaye yapisl firmanin 1995- Regresyon . o e
(2009) L 7 negatif etkiledigi
seciminin finansal 2007 yillar Analizi
2o sonucuna ulagilmistir.
performansa olan verileri
etkisini ampirik
olarak aragtirmak.
Borg¢lanma oranlari
(kisa vadeli ve toplam
. borg) ile ROE arasinda
Firmalarin sermaye Gana L e . .
. , pozitif yonlii bir iligki
« yapisi olusumu ile | Borsasi’ndayer | ., - . L
Abor Regresyon | oldugu belirlenmistir.
’s finansal performans | alan 22 firmanin A .
(2005) A Analizi Ancak uzun vadeli
arasindaki iligkiyi | 1998-2002 yillar
incelemek verileri borglarin toplam
) aktiflere orani ile ROE
arasinda negatif yonlii
bir iligki tespit etmistir.

Yukardaki literatiiriin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucunda ¢alismalarda regresyon analizi
yapildigi belirlenmistir. Sermaye yapisinin; bor¢ finansmaninin ve bor¢ yapisinin finansal
performans iizerine etkisini inceleyen calismalarin bazilarinda pozitif yonlii “Barakli ve Ondes
(2021); Nasimi (2016); Oguna (2014); Muchugia (2013); Nirajini ve Priya (2013); Amjed (2011);
Abor (2005)” bazilarinda ise negatif yonlii “Say ve Dogan (2022); Glineysu, Atasel ve Seker (2021);
Ngoc,Tien ve Thu (2021); Ophelia vd. (2021); Canakgioglu ve Ersan (2020); Ozdemir (2019); Kaya,
Tung ve Topguoglu (2018); Le ve Phan (2017); Amani (2015); Makanga (2015); Vatavu (2015);
Khan (2012); Salim ve Yadav (2012); Gill, Biger ve Mathur (2011); Ebaid (2009)” sonuglar elde
edilmistir. Baz1 ¢alismalarda “Puke (2015); Obert ve Olawale (2010)” ise sermaye yapisinin; borg
finansmaninin ve bor¢ yapisinin finansal performans iizerine anlamli bir etkisi olmadig: Tablo 1°de
goriilmektedir.

3. VERIi VE YONTEM

Aragtirmanin veri setini BIST Imalat Sektdriinde faaliyette bulunan 146 firmanin 2017-2021 yili
verileri olusturmaktadir. Firmalara iliskin veriler 2023 yili nisan ayinda Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP), firmalarin resmi web adreslerinde yayinlamis olduklar: faaliyet raporlari, dipnot
ve agiklamalari ile siirdiiriilebilirlik raporlari, entegre raporlar1 ve Datastream veri tabanindan elde
edilmistir.
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Aragtirma doneminde* BIST Imalat Sektériinde faaliyette bulunan 205 sirket bulunmaktadir. Ancak
bu dénemde 59 sirketin verilerine ulagilamamustir. Bu baglamda 146 sirketin verileri incelemeye tabi
tutulmus olup bu durum ¢aligmanin kisitini olusturmaktadir.

Arastirmanin degigkenlerine yonelik bilgiler Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Degiskenlere iliskin Bilgiler

Degiskenin | Degiskenin | Degiskenin .. . o
Kisaltmas1 | Adi Hesaplanmasi Degiskenin Kaynagi
“Ozer, Cam ve Cerez (2023); Say ve Dogan (2022);
Barakli ve Ondes (2021); Giineysu, Atasel ve Seker
(2021); Ngoc,Tien ve Thu (2021); Ophelia vd. (2021);
Canakgioglu ve Ersan (2020); Ozdemir (2019); Kaya,
Tung ve Topguoglu (2018); Lim, Wang ve Zeng
“ROA %” “Aktif “Net Kar /|(2018); Le ve Phan (2017); Nasimi (2016); Amani
Karliligr” | Toplam Aktif” | (2015); Makanga (2015); Puke (2015); Vatavu (2015);
Hasan, Ahsan, Rahaman ve Alam (2014); Nyamita
(2014); Oguna (2014); Muchugia (2013); Nirajini ve
Priya (2013); Chen (2012); Khan (2012); Salim ve
Yadav (2012); Amjed (2011); Obert ve Olawale
(2010); Ebaid (2009)”
“Giineysu, Atasel ve Seker (2021); Ngoc, Tien ve Thu
(2021); Ophelia vd. (2021); Canakg¢ioglu ve Ersan
(2020); Le ve Phan (2017); Akpmar (2016); Nasimi
) “Net Kar / (2016); Amani (2015); Puke (2015); Vatavu (2015);
“ROE % “Oz kaynak Toplam Oz Hasan, Ahsan, Rahaman ve Alam (2014); Nyamita
Karliligr” Kavnak” (2014); Oguna (2014); Muchugia (2013); Nirajini ve
Y Priya (2013); Khan (2012); Salim ve Yadav (2012);
Gill, Biger ve Mathur (2011); Amjed (2011); Obert ve
Olawale (2010); Ondiek (2010); Ebaid (2009); Abor
(2005)”
“(Piyasa
“Tobin’nin Degeri + | “Giineysu, Atasel ve Seker (2021); Le ve Phan (2017);
“TOB Q” Q Orant” Toplam Hasan, Ahsan, Rahaman ve Alam (2014); Khan (2012);
Borg)/Toplam | Salim ve Yadav (2012)”
Aktifler”
“Ln (Faiz
“Borglanma G@der% / Faiz
“Ln COD” Maliveti” Giderine “Palea ve Drogo (2020)”
aliyeti i
lliskin ~ Borg
Toplami)”
. . “Biiyiiklik® | “Ln  (Toplam “Ozer, Cam ve Cerez (2023); Giineysu, Atasel ve Seker
SIZE » Aktif)” (2021); Ngoc, Tien ve Thu (2021); Lim, Wang ve Zeng

(2018); Akpmar (2016); Amani (2015); Makanga

42023 yil nisan ay1
5 Bu calismada biiyiikliik degiskeni i¢in Aktif Toplami kullanilmis ve dogrusalligin saglanabilmesi icin aktif
toplaminin logaritmasi hesaplanmuistir.
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(2015); Hasan, Ahsan, Rahaman ve Alam (2014); Khan
(2012); Salim ve Yadav (2012); Amjed (2011); Ebaid
(2009)”

“Toplam Borg | “Ozer, Cam ve Cerez (2023); Canakgioglu ve Ersan
“LEV %” | “Kaldirag” |/ Toplam | (2020); Puke (2015); Chen (2012); Khan (2012); Obert
Aktif”? ve Olawale (2010); Abor (2005)”

Arastirmada borglanma maliyetinin finansal performansa etkisini incelemek i¢in ROA, ROE ve
Tobin’nin Q orani finansal performans gostergeleri bagimli degisken olarak ele alinmis olup
degiskenlerin hesaplanmasi Tablo 2°de sunulmustur. Degiskenlere iliskin bilgiler firmalarin faaliyet
raporlarindan ve finansal tablo dipnot ve agiklamalarindan elde edilmistir.

Arastirmada borglanma maliyeti bagimsiz degisken olarak ele alinmis olup borglanma maliyeti,
arastirma donemi igin faiz gideri olarak belirlenen borcun maliyeti olarak ifade edilebilir. Bir bagka
ifadeyle aragtirma donemine isabet eden finansman gideri olarak da tanimlanabilir. Bor¢lanma
maliyetinin hesaplanma bi¢imi Tablo 2’de sunulmus olup bu degiskene iligkin bilgiler Datastream
veri tabanindan elde edilmistir. Dogrusalligin saglanabilmesi i¢in elde edilen verilerin logaritmast
almarak analize dahil edilmistir.

Bor¢lanma maliyetinin finansal performans iizerine etkisini inceleyen literatiirde yer alan 6nceki
calismalar esas alinarak biiyiikliik (size) ve kaldirag (leverage) gostergeleri bu ¢alismada kontrol
degiskeni olarak ele alinmigtir. Bahse konu kontrol degiskenlerinin hesaplanmasi Tablo 2’de
sunulmus olup bu degigkenlere iligkin bilgiler firmalarin faaliyet raporlarindan, finansal tablo dipnot
ve aciklamalarindan ve Datastream veri tabanindan elde edilmistir.

Arastirma kapsaminda bor¢lanma maliyeti bagimsiz degisken, biiyiikliik ile kaldira¢ kontrol
degiskenleri ve finansal performans gostergeleri olan ROE, ROA ve Tobin’nin Q orant bagimli
degisken olarak alinmistir. Bu baglamda ROA ve ROE firmalarin kisa vadeli finansal performansi
ile ilgili bilgi sunmasi, Tobin’nin Q orani ise uzun vadeli finansal performansla ilgili bilgi sunmasi
bakimindan arastirmanin modeli bu ¢ergevede olusturulmustur. Tablo 2’de sunuldugu tizere konuyla
dogrudan ilgili gogu calismada da finansal performans gostergesi olarak ROA, ROE ve Tobin’nin Q
orani degisken olarak kullanilmistir. Bu aragtirmanin modeli Sekil 1’de gosterilmistir.

“Finansal Performans”

e  “ROA [Net Kér / Toplam {\ktif]” “Bor¢lanma Maliyeti”
e “ROE [Net Kar / Toplam Oz Kaynak]” e “LN (Faiz Gideri /
e “Tobin’nin Q Oran1” € Faiz Giderine iliskin
“[Piyasa Degeri + Toplam Bor¢]” Borg Toplami)”
“Toplam Aktif”

A

“Kontrol Degiskenleri”
e  “SIZE [Aktif Toplam1 (Ln SIZE)]”

e “LEVERAGE [Toplam Bor¢]”
“Toplam Aktif”

Sekil 1. Arastirma Modeli: Bor¢lanma Maliyetinin Finansal Performans Uzerine Etkisi
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Bor¢lanma maliyetinin firmalarin finansal performansi tizerine etkisini belirlemeye yonelik kurulan
panel regresyon modelleri; (finansal performans gostergeleri) ROA, ROE ve Tobin’nin Q Orani i¢in
olusturulan {i¢ ayr1 model agagidaki gibidir:

ROA(ity = Bo + B1(LnCOD) ;) + B2 (LnSIZE) ;1) + B3 (LEV) (i) +E; (D
ROE(y = Bo + B1(LnCOD) i) + B2 (LnSIZE) (i) + B3 (LEV) (i) +€¢ (2)
TOBQ(it) = Bo + B1(LnCOD) iy + B2 (LnSIZE) vy + B3 (LEV) (i) +E¢ (3)

Birinci, ikinci ve {iglincli model denklemlerinde yer alan degiskenlere iligkin bilgiler Tablo 2’de
detayli bir bigimde agiklanmistir. Bahse konu ii¢ modelde i=1,2,..........N firma sayisini (146 firma);
t=1, 2,3, ...T zaman dénemlerini (5 yil - 2017 ila 2021) gostermektedir. NxT ise veri setinde yer
alan toplam gozlem sayisin1 (146x5 = 730) vermektedir. Dolayisiyla ¢aligma modellerinde 146
firmanin 5 yillik veri seti kullanilmisgtir.

Baltagi (2005) galismasinda 15 yilin altinda incelenen veri setlerinde birim kok testinin yapilmasinin
gerekli olmadigini ifade eder. Baltagi mikro panel veri setleri i¢in birim kok testinin yapilmasina
gerek olmadigini, makro panel veri setleri igin ise birim kok testlerinin yapilmasinin gerekli oldugunu
belirtir. Buradan hareketle bu calismada 5 yillik veri seti incelendigi i¢in birim kok testleri
yapilmamustir.

4. BULGULAR

Analizde kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlere yonelik tanimlayici - 6zet istatistikler Tablo 3’
te rapor edilmistir.

Tablo 3. Tanimlayici - Ozet istatistikler

“Degiskenler” “Ortalama” Standar’tj “Minimum Maksimum” Gozlen’z,
Sapma Sayist
“ROA (%)” 0,047 0,140 -2,051 0,587
“ROE (%)” 0,114 1,951 -29,551 30,010
“TOB Q” 1,620 1,869 0,474 35,269 730
“Ln COD” 9,217 2,339 0 14,743
“SIZE” 19,772 1,801 14,513 25,172
“LEV (%)” 0,576 0,330 0,052 4,401

Tablo 3’te bagimli, bagimsiz ve kontrol degiskenlerinin minimum ve maksimum degerleri,
ortalamalar1 ve standart sapmalarina yer verilmistir. Bu baglamda ROA, ROE ve Tobin’nin Q orani
finansal performans gostergeleri bagimli degisken olarak ele alinmis olup 6rneklem kapsaminda
ROA’nin minimum degerinin “-2,051” maksimum degerinin “0,587” oldugu; ROE’nm minimum
degerinin “-29,551” maksimum degerinin “30,010” oldugu; Tobin’nin Q orant’’nin minimum
degerinin “0,474” maksimum degerinin “35,269” oldugu; bagimsiz degisken bor¢lanma maliyetinin
minimum degerinin “0,000” maksimum degerinin “14,743” oldugu; kontrol degiskenlerinden
biiyiikligiin minimum degerinin “14,513” maksimum degerinin “25,172” oldugu; kaldirag
degiskeninin ise minimum degerinin “0,052” maksimum degerinin “4,401” oldugu goriilmektedir.
Analiz kapsamindaki degiskenler iginde en yiiksek standart sapmanin bor¢glanma maliyetinde, en
diisiik standart sapmanin ise aktif karliliginda (ROA) oldugu goriilmektedir. Ayrica ROA, ROE ve
Tobin’nin Q Oran1 bagimli degiskenlerinin ortalamalarinin ilgili standart sapma degerlerinden kii¢tik
olmasi nedeniyle, bu serilerdeki degiskenligin 6nemli oldugunu gosterebilir.

Tablo 4’te bagimsiz ve kontrol degiskenleri ile finansal performans gostergeleri arasindaki
korelasyon matrisi sunulmaktadir.
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Tablo 4. Bagimsiz ve Kontrol Degiskenlerine iliskin Korelasyon Matrisi

ROA ROE T0B Q0 Ln COD SIZE LEV
“Ln COD” -0,106™ -0,033 -0,118™ 1
“SIZE” 0,133" -0,068 -0,077° 0,404 1
“LEV (%)” -0,565 0,002 0,057 0,360 -0,045 1

“Not 1: ** p<0,01; * p<0,05 seviyesinde anlaml1”
“Not 2: Korelasyon Katsayisi 50 ve alt1 =>zay1f; 50 ve lstii=>gii¢lii [Nakip (2003: 322)]”

Tablo 4 incelendiginde borglanma maliyeti ile kisa vadeli finansal performans gdstergesi olan ROA
ve uzun vadeli finansal performans gostergesi olan Tobin’nin Q orani arasinda negatif yonlii zayif
bir iliski oldugu saptanmstir. Biiyiikliik degiskeninin ROA ile pozitif yonlii ve Tobin’nin Q orani ile
negatif yonlii bir korelasyona sahip oldugu ve iliski derecesinin zayif oldugu goriilmektedir. Bununla
birlikte biyiikliik ile ROE degiskeni arasinda bir korelasyon olmadigi bulgusuna ulagilmistir. Ayrica
biiyiiklik ve borclanma maliyeti degiskeni arasinda pozitif yonli zayif bir korelasyon oldugu
sonucuna varilmistir. Kaldirag (leverage) degiskeni ile ROA arasinda negatif yonlii giiclii bir iligki
oldugu goriilmektedir. Ayrica kaldirag ve borglanma maliyeti arasinda pozitif yonli zayif bir
korelasyon oldugu saptanmistir. Korelasyon analizi sonuglarina goére, bor¢lanma maliyeti ile ROE
arasinda anlamli bir iliski bulunmadigi belirlenmistir. Bununla birlikte kaldirag ile ROE ve Tobin’nin
Q orani arasinda da bir korelasyon olmadigi goriilmektedir.

Caligmada oncelikle her bir model i¢in geleneksel statik panel veri analizlerinden havuzlanmig EKK
yonteminin uygun olup olmadigint belirlemek amaciyla birim ve/veya zaman etkileri lineer
regresyon testi ile incelenmigtir. Bu baglamda asagidaki hipotezler test edilmistir.

Ho = Birim ve/veya zaman etkisi yoktur.
H, = Birim ve/veya zaman etkisi vardir.

Test sonuglarina gore modelde birim ve/veya zaman etkileri varsa havuzlanmig EKK kullanilmasi
uygun degildir.

Model 1 kapsaminda yapilan test sonuglarina gére 0,0000<0,05 oldugundan Hy reddedilir. Bir diger
ifadeyle birim ve/veya zaman etkiden en az biri var oldugundan dolay1 Model 1 igin havuzlanmig
EKK kullanilmasinin uygun olmadig1 belirlenmistir. Bu baglamda birim etki ve/veya zaman etkinin
hangisinin var oldugu incelendiginde Model 1’de hem birim etkisinin oldugu (0,0000<0,05); hem de
zaman etkisinin (0,0289<0,05) oldugu tespit edilmistir. Bu baglamda Model 1’in iki yonlii panel veri
modeli oldugu ifade edilebilir. Tki yonlii panel veri modelinde sabit etkiler mi tesadiifi etkiler mi
tahmincilerinin hangisinin gecgerli oldugunu belirlemek amaciyla Hausman testi yapilmig olup
0,0000<0,05 oldugundan dolayr Model 1 i¢in sabit etkiler tahmincisinin uygun oldugu sonucuna
varilmistir. Model 1 kapsaminda gegerli tahminci sabit etkiler oldugu icin degisen varyansin
belirlenmesi asamasinda Degistirilmis Wald Testi uygulanmis olup (Un, 2018: 76-77) olasilik degeri
0,0000<0,05 oldugu i¢cin Model’de degisen varyansin var oldugu sonucuna ulasilmistir. Model 1
kapsaminda otokorelasyonun belirlenmesi icin Baltagi-Whu LBI testleri yapilmistir (Yerdelen
Tatoglu, 2020: 241). Yapilan test sonuglart kritik deger olan 2’den biiyiik oldugu igin (2,2740135)
Model 1’de otokorelasyonun olmadigi belirlenmistir. Birimler arasinda korelasyon olup olmadigini
belirlemek amaciyla Frees (1995, 2004) Testi uygulanmis ve test istatistigi sonuglarina goére
(0,6860<5,058) birimler arasinda korelasyon oldugu tespit edilmistir.

Model 1 kapsaminda degisen varyansin ve birimler arasi korelasyonun var olmasindan dolay1
Driscoll-Kraay standart hatalar direngli tahmincisi uygulanmistir. Bu baglamda direngli tahminci
kullanilarak elde edilen sonuglar Tablo 5’te raporlanmustir.
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Tablo 5. Model 1 Panel Regresyon Sonuglar:

Bagimsiz Degiskenler Standartlastirilmis Beta T degeri Standart Hata
Katsayilar

Ln COD -0,010%** -13,96 0,001
SIZE 0,438%* 5,67 0,007
LEV (%) -0,230%* -3,65 0,063
R2=0316

F=232,86

N="730

“Not 1: *** p<0,01; ** p<0,05; *p<0,10 seviyesinde anlaml1”
“Bagimli Degisken: Aktif Karlilik (ROA)”
“Bagimsiz Degisken: Ln COD, SIZE, LEV (%)”

Panel veri analizi sonucuna gore bor¢lanma maliyeti degiskeni p<0,01 anlamlilik seviyesinde aktif
karlilik (ROA) iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahiptir. Kontrol degiskenlerinden
biiyiikliik ve kaldirag degiskenlerinin %5 dnem seviyesinde ROA iizerinde istatistiksel olarak anlamli
bir etkiye sahip oldugu sonucuna varilmigtir. Falk ve Miller (1992) c¢alismalarinda agiklanan
varyansin yeterli kabul edilebilmesi i¢in R? degerinin 0,10’a esit veya daha biiyiik olmasi gerektigi
ifade etmislerdir. Cohen (1988) tarafindan yapilan ¢alismada ise R?> = 0,26 ise onemli, R? =0,13 ise
orta ve R? = 0,02 ise zayif derecede varyansi agikladigi belirtilmigtir. Bu kapsamda mevcut
galigmanin birinci modelinin belirlilik katsayis1 (R?) degeri 0,316 olup agiklanan varyansin yeterli
ve 6nemli kabul edilmesi i¢in gecerli bir degerdir.

Model 2 kapsaminda da geleneksel statik panel veri analizlerinden havuzlanmig EKK ydnteminin
uygun olup olmadigini belirlemek amaciyla birim ve/veya zaman etkileri lineer regresyon testi ile
incelenmistir. Bu baglamda asagidaki hipotezler test edilmistir.

Hy = Birim ve/veya zaman etkisi yoktur.
H; = Birim ve/veya zaman etkisi vardir.

Test sonuglarina gére modelde birim ve/veya zaman etkileri varsa havuzlanmis EKK kullanilmasi
uygun degildir.

Model 2 kapsaminda yapilan test sonuglarina gore 1,0000>0,05 birim etkisi yoktur ve Hp
reddedilemez. Ayrica 0,4803>0,05 zaman etkisi yoktur ve Hy reddedilemez. Bir baska ifadeyle birim
ve/veya zaman etkisi olmadigindan dolay1 Model 2 igin havuzlanmig EKK kullanilmasi uygundur.
Bu baglamda Model 2 i¢in varyans sisirme (VIF) degerlerinin ortalamasimin 10’dan kiigiik olmasi
(Mean VIF = 1,30 <10) modelde ¢oklu dogrusal baglanti problemi olmadigini ifade etmektedir
(Yerdelen Tatoglu, 2020: 260). Degisen varyans Breush-Pagan (1979) ve Cook-Weisesberg testleri
ile incelenmistir. Ulagilan degisen varyans degerleri incelendiginde Breush-Pagan (1979) olasilik
degerinin 0.05’den kiigiik oldugu (0,0000<0,05) belirlenmis olup ¢alismada degisen varyansin var
oldugu tespit edilmistir. Model 2 kapsaminda otokorelasyonun belirlenmesi i¢in Wooldridge (2002)
testi yapilmistir. Yapilan test sonuglarina gore 0,0420<0,05 Ho reddedilir. Bir baska ifadeyle Model
2 i¢in otokorelasyonun var oldugu belirlenmistir. Model 2 baglaminda havuzlanmis EKK’da birim
etki olmadigindan birimler arasi korelasyona bakilmamistir. Model 2 kapsaminda Parks-Kmenta
(1967, 1986) direngli tahmincisi diren¢li tahmincisi uygulanmistir. Bu baglamda ikinci modelin
analiz sonuglar1 Tablo 6’da rapor edilmistir:
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Tablo 6. Model 2 Panel Veri Havuzlanmis EKK Analiz Sonuclari

Bagimsiz Degiskenler Standartlastirilmis Beta T degeri Standart Hata
Katsaylar

Ln COD 0,001 0,61 0,002

SIZE -0,024*** -5,88 0,004

LEV (%) -0,034 -1,34 0,025

N="730

“Not 1: *** p<0,01; ** p<0,05; *p<0,10 seviyesinde anlaml1”
“Bagiml Degisken: Oz Kaynak Karliligi (ROE)”
“Bagimsiz Degisken: Ln COD, SIZE, LEV (%)”

Finansal performans gostergelerinden ROE’nin bagimli degisken olarak kabul edildigi panel veri
analizi sonucuna gore sadece bilyiiklilk degiskeninin %1 6nem seviyesinde ROE fiizerinde anlamli
bir etkiye sahip oldugu bulgusu elde edilmistir. Borglanma maliyeti ve kaldira¢ degiskenlerinin ROE
tizerinde anlamli bir etkisi bulunmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Caligmanin son modeli (Model 3) igin de geleneksel statik panel veri analizlerinden havuzlanmig
EKK yo6nteminin uygun olup olmadigini belirlemek amaciyla birim ve/veya zaman etkileri lineer
regresyon testi ile incelenmigtir. Bu baglamda asagidaki hipotezler test edilmistir.

Ho = Birim ve/veya zaman etkisi yoktur.
H; = Birim ve/veya zaman etkisi vardir.

Test sonuglarina gére modelde birim ve/veya zaman etkileri varsa havuzlanmis EKK kullanilmasi
uygun degildir.

Model 3 kapsaminda yapilan test sonuglarina gore 0,0000<0,05 oldugundan Hy reddedilir. Bir bagka
ifadeyle birim ve/veya zaman etkiden en az biri var oldugundan dolayr Model 3 i¢in havuzlanmis
EKK kullanilmasinin uygun olmadig1 belirlenmistir. Bu baglamda birim etki ve/veya zaman etkinin
hangisinin var oldugu incelendiginde Model 3’de de hem birim etkisinin oldugu (0,0000<0,05); hem
de zaman etkisinin (0,0000<0,05) oldugu tespit edilmistir. Bu baglamda Model 3’iin de iki yonlii
panel veri modeli oldugu ifade edilebilir. Tki yonlii panel veri modelinde sabit etkiler mi tesadiifi
etkiler mi tahmincilerinin hangisinin gegerli oldugunu belirlemek amaciyla Hausman testi yapilmis
olup 0,0000<0,05 oldugundan dolay1 Model 3 i¢in sabit etkiler tahmincisinin uygun oldugu sonucuna
varilmistir. Model 3 kapsaminda gegerli tahminci sabit etkiler oldugu i¢in degisen varyansin
belirlenmesi asamasinda Degistirilmis Wald Testi uygulanmis olup (Un, 2018: 76-77) olasilik degeri
0,0000<0,05 oldugu i¢in Model 3’de de degisen varyansin var oldugu sonucuna ulasilmistir. Model
3 kapsaminda otokorelasyonun belirlenmesi i¢in Baltagi-Whu LBI testleri yapilmistir (Yerdelen
Tatoglu, 2020: 241). Yapilan test sonuglar1 kritik deger olan 2’den kiigiik oldugu icin (1,8308612)
Model 3°de otokorelasyonun var oldugu belirlenmistir. Birimler arasinda korelasyon olup olmadigini
belirlemek amaciyla Frees (1995, 2004) Testi uygulanmis ve test istatistigi sonuglarina goére
(0,6860<7,925) birimler arasinda korelasyon oldugu tespit edilmistir.

Netice itibariyle Model 3 kapsaminda degisen varyansin, otokorelasyonun ve birimler arasi
korelasyonun var olmasindan dolay1r Eicker (1967), Huber (1967) ve White (1980) tahmincisi
uygulanmistir. Bu baglamda direngli tahminci kullanilarak elde edilen sonuglar Tablo 7’de rapor
edilmistir.
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Tablo 7. Model 3 Panel Regresyon Sonuglar:

Bagimsiz Degiskenler Standartlastirilmis Beta T degeri Standart Hata
Katsayilar

Ln COD -0,151* -1,83 0,082

SIZE 0,631%* 2,89 0,218

LEV (%) 1,240 1,42 0,875

F=13,82

N="730

“Not 1: *** p<0,01; ** p<0,05; *p<0,10 seviyesinde anlaml1”
“Bagimli Degisken: Tobin’nin Q Orani (Tob Q)”
“Bagimsiz Degisken: Ln COD, SIZE, LEV (%)”

Model 3 kapsaminda yapilan panel veri analizi sonucuna goére bor¢lanma maliyeti bagimsiz
degiskeninin p<0,10 anlamlilik seviyesinde finansal performans gostergelerinden Tobin’nin Q orani
tizerinde anlamli bir etkisi oldugu saptanmustir. Ayrica kontrol degiskenlerinden biiylikliik
degiskeninin %5 onem seviyesinde Tobin’nin Q orani {izerinde anlamli bir etkiye sahip oldugu
belirlenmistir. Bununla birlikte kaldira¢ degiskeninin ise Tobin’nin Q orami iizerinde anlamli bir
etkisi bulunmadig1 bulgusu elde edilmistir.

5. SONUC

Firmalar kurulus asamasindan ve faaliyet siirecinde devamliliklarini saglamak i¢in fona ihtiyag
duyarlar. Thtiyac duyulan fon 6zsermaye ya da borgla finansman olmak iizere iki sekilde saglanabilir.
Sermaye yapisi kararlarinin finansal performans ile iligkisini agiklayan ¢ok sayida teoriden biri olan
finansman hiyerarsisi teorisi bor¢lanma ve finansal performans arasinda negatif iliski oldugunu
savunmaktadir. Teori kapsaminda firmalarin bor¢lanma maliyetleri azaldik¢a finansal
performanslarinin artacagi ifade edilmektedir.

Bu baglamda firmalarin bor¢lanma maliyetinin finansal performans iizerine etkisinin incelendigi bu
calismada, BIST Imalat Sektoriinde faaliyette bulunan 146 firmanmn 2017-2021 yillar1 faaliyet
raporlari, dipnot ve agiklamalari ile entegre raporlari incelenmis olup borglanma maliyeti, biiyiikliik
ve kaldirag degiskenlerinin kisa ve uzun vadeli finansal performans gostergeleri olan ROA, ROE ve
Tobin’nin Q Orani iizerindeki etkileri incelenmistir. Bu baglamda bor¢lanma maliyetinin kisa vadeli
finansal performans gostergesi olan ROA ve uzun vadeli finansal performans gostergesi olan
Tobin’nin Q Orani {izerinde anlamli bir etkisi oldugu sonucuna varilmstir. Biiyiikliik ve kaldirag
degiskenlerinin aktif karlilik izerinde anlaml1 bir etkisi oldugu bulgusu elde edilmistir. ROE iizerinde
sadece biiyliklik degiskeninin istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip oldugu sonucuna
varilmistir. Borglanma maliyeti ve kaldira¢ degigkenlerinin ise ROE iizerinde anlamli bir etkisi
olmadig1 tespit edilmistir. Biiytikliik degiskeni Tobin’nin Q Orani iizerinde istatistiksel olarak
anlaml bir etkiye sahipken kaldira¢ degiskeninin Tobin’nin Q orani iizerinde anlamli bir etkisi
bulunmadig tespit edilmistir.

Literatiirde yer alan sermaye yapist ile finansal performans arasindaki iligkiyi inceleyen “Giineysu,
Atasel ve Seker (2021); Ngoc, Tien ve Thu (2021); Le ve Phan, 2017; Amani (2015); Viatavu (2015);
Oguna (2014); Salim ve Yadav (2012); Khan, 2012 ve Ebaid (2009)” tarafindan yapilan ¢aligmalarda
sermaye yapist ile ROA ve ROE arasinda negatif bir iliski saptanmigtir. Belirtilen ¢alismalarda,
sermaye yapist ile finansal performans iligkisi incelenmigken, bu calismada ise borglanma
maliyetinin finansal performans iizerine etkisi incelenmistir. Bu baglamda ilgili ¢alismalarda elde
edilen bulgularla bu ¢aligmanin bulgularini dogrudan kiyaslamak anlamli bir sonu¢ vermeyecektir.

Bu ¢alismada BIST Imalat sektoriinde faaliyette bulunan 146 firma incelemeye dahil edilebilmistir.
Bu durum borglanma maliyeti ile finansal performans arasindaki iligkiyi Tiirkiye ozelinde
aciklamakta bir fikir vermekle birlikte, bundan sonra yapilacak benzer ¢aligmalarin, daha ¢ok firma
ve donemi kapsayacak sekilde farkli degiskenler kullanilarak yapilmasi daha isabetli sonuglarin
almmasini saglayabilir.
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Firmalarin sermaye yapisi ve borglanma ile ilgili finansman kararlar siirdiiriilebilirlik ve siireklilik
acisindan énemli bir unsurdur. Bundan dolay1 borglanmaya yonelik firma igi politikalar belirlenirken
firmalara siirdiiriilebilir bir finansman politikas1 belirlemeleri dnerilmektedir. Zira siirdiirtilebilirlik
ve karlilik agisindan bahse konu bu durum firmalar i¢in 6nemlidir.

Bundan sonra yapilacak calismalarin daha genis bir veri setini, farkli endeksleri ve sektorleri, birden
fazla iilke 6rneklemini, farkli veri analiz yontemlerini kapsayacak bigimde literatiire kazandirilmasi
oOnerilebilir.
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EKLER
EK-1: BiST imalat Sektorii incelenen Firma Listesi

Sira | Kod Sirket Unvani

“1> | “ACSEL” |“ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.”
“2”  |“ADEL” | “ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.”

“3” | “AFYON” |“AFYON CIMENTO SANAYIiT.A.S.”

“4” | “AKCNS” | “AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.”

“5” | “ATEKS” |“AKIN TEKSTIL A.S.”

“6” | “AKSA” | “AKSA AKRILIK KIMYA SANAYIii A.S.”

“7” | “ALCAR” | “ALARKO CARRIER SANAYI VE TICARET A.S.”

“8” | “ALKIM” |“ALKIM ALKALI KIMYA A.S.”

“9” | “ALKA” | “ALKIM KAGIT SANAYI VE TICARET A.S.”

“10” |“AEFES” |“ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYIi A.S.”
“117 | “ASUZU” | “ANADOLU ISUZU OTOMOTIV SANAYI VE TICARET A.S.”
“12” |“ARCLK” |“ARCELIK A.S.”

“13” | “ARSAN” | “ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S.”

“A.V.0.D. KURUTULMUS GIDA VE TARIM URUNLERI SANAY1
TICARET A.S.”

“15” |“AYGAZ” |“AYGAZ A.S.”

“16” | “BAGFS” | “BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.”

“177 | “BAKAB” | “BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.”

“18” | “BNTAS” |“BANTAS BANDIRMA AMBALAJ SANAYI TICARET A.S.”
“19” | “BANVT” | “BANVIT BANDIRMA VITAMINLI YEM SANAYIi A.S.”
“20” | “BTCIM” | “BATICIM BATI ANADOLU CIMENTO SANAYIii A.S.”
“21” | “BSOKE” | “BATISOKE SOKE CIMENTO SANAYIi T.A.S.”

“BERKOSAN YALITIM VE TECRiT MADDELERI URETIM VE
TICARET A.S.”

“23” | “BLCYT” |“BILICI YATIRIM SANAYI VE TICARET A.S.”
“BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TICARET VE

s414” “AVOD”

“22” “BRKSN”

24 BRKO SANAYI A.S.”
“25” | “BRMEN” | “BIRLIK MENSUCAT TICARET VE SANAYI ISLETMESI A.S.”
“26” | “BRSAN” | “BORUSAN MANNESMANN BORU SANAY] VE TICARET A.S.”

“27” | “BOSSA” | “BOSSA TICARET VE SANAYI ISLETMELERI T.A.S.”

“BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYI VE TICARET
AS.”

“29” | “BURCE” | “BURCELIK BURSA CELIK DOKUM SANAYIi A.S.”

“30” | “BURVA” | “BURCELIK VANA SANAYI VE TICARET A.S.”

“31” [“BUCIM” | “BURSA CIMENTO FABRIKASI A.S.”

“32” |“CELHA” |“CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.”

“33” | “CEMAS” | “CEMAS DOKUM SANAYI A.S.”

“34” | “CEMTS” |“CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S.”

“28” “BRISA”
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Filiz OZSAHIN KOC - Ali DERAN

“CIMBETON HAZIRBETON VE PREFABRIK YAPI ELEMANLARI

"357 | "CMBIN” SANAYI VE TICARET A.S.”

“36” | “CMENT” | “CIMENTAS iZMIR CIMENTO FABRIKASIT.A.S.”

“37” | “CIMSA” | “CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.”

“38” | “CUSAN” | “CUHADAROGLU METAL SANAYI VE PAZARLAMA A.S.”
“39” | “DAGI” | “DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.”

“40” | “DARDL” | “DARDANEL ONENTAS GIDA SANAYI A.S.”

“41” | “DMSAS” | “DEMISAS DOKUM EMAYE MAMULLERI SANAYI A.S.”

42" | “DERIM™ T?gféhé?i'I;?NFEKSIYON AYAKKABI DERI SANAYI VE

“43” | “DESA” | “DESA DERI SANAYI VE TICARET A.S.”

“44” | “DEVA” |“DEVA HOLDING A.S.”

“45” | “DITAS” |“DITAS DOGAN YEDEK PARCA IMALAT VE TEKNIK A.S.”
“46” | “DGNMO™ ;I.)SO.”GANLAR MOBILYA GRUBU IMALAT SANAYI VE TICARET
“47” | “DOGUB” | “DOGUSAN BORU SANAYII VE TICARET A.S.”

“48” | “DOKTA” | “DOKTAS DOKUMCULUK TiCARET VE SANAYI A.S.”

“49” | “DURDO” | “DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYI A.S.”

“50” |“DYOBY” | “DYO BOYA FABRIKALARI SANAYI VE TICARET A.S.”

“51” | “EGEEN” | “EGE ENDUSTRI VE TICARET A.S.”

“52” | “EGGUB” | “EGE GUBRE SANAYII A.S.”

“53” | “EGPRO” | “EGE PROFIL TICARET VE SANAYI A.S.”

“54” | “EGSER” | “EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET A.S.”

“55” | “EPLAS” | “EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYI A.S.”

“56” | “EKIZ” “EKiZ KIMYA SANAYI VE TICARET A.S.”

“57” | “EMKEL” | “EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S.”

“58” | “EMNIS” | “EMINIS AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.”

“59” | “ERBOS” | “ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.”

“60” | “EREGL” |“EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.”

“61” |“ERSU” | “ERSU MEYVE VE GIDA SANAYI A.S.”

62" | “FMIZP™ ZIT]SEBERAL-MOGUL [ZMIT PISTON VE PiM URETIM TESISLERI
“63” | “FROTO” | “FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.”

“64” | “FORMT” | “FORMET METAL VE CAM SANAYI A.S.”

“65” | “FRIGO” |“FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A.S.”
“66” | “GENTS” | “GENTAS DEKORATIF YUZEYLER SANAYI VE TICARET A.S.”
“67” | “GEREL” |“GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI A.S.”

“68” | “GOODY” | “GOODYEAR LASTIKLERI T.A.S.”

“69” | “GOLTS” |“GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.”
“70” | “GUBRF” | “GUBRE FABRIKALARIT.A.S.”

“71” | “HATEK” | “HATEKS HATAY TEKSTIL iISLETMELERI A.S.”

“72” | “HEKTS” |“HEKTAS TICARET T.A.S.”
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BORSA ISTANBUL IMALAT SEKTORUNDE YER ALAN FIRMALARIN BORCLANMA MALIYETLERININ FINANSAL PERFORMANSA
ETKiSi UZERINE ARASTIRMA

“73” | “IHEVA” |“IHLAS EV ALETLERI IMALAT SANAYI VE TICARET A.S.”
“74” | “ISDMR” | “ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.”

“75” | “IZMDC” | “iZMIR DEMIR CELIK SANAYI A.S.”

“76” | “IZFAS” | “IZMIR FIRCA SANAYI VE TICARET A.S.”

“77” | “JANTS” | “JANTSA JANT SANAYI VE TICARET A.S.”

“78” | “KAPLM” | “KAPLAMIN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.”

“KRDMA,
“79” | KRDMB, |“KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.”
KRDMD”

“80” | “KARSN” | “KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.S.”

“81” | “KRTEK” | “KARSU TEKSTIL SANAYII VE TICARET A.S.”

“82” | “KARTN” | “KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.”
“KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET
AS.”

“84” |“KENT” | “KENT GIDA MADDELERI SANAYIi VE TICARET A.S.”
“85” | “KERVT” |“KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S.”

“86” | “KLMSN” | “KLIMASAN KLIMA SANAYI VE TICARET A.S.”

“87” | “KNFRT” | “KONFRUT GIDA SANAYI VE TICARET A.S.”

“88” | “KONYA” | “KONYA CIMENTO SANAYIi A.S.”

“89” | “KORDS” | “KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S.”

“00” | “KRSTL” |“KRISTAL KOLA VE MESRUBAT SANAYI TICARET A.S.”
“01” | “KUTPO” | “KUTAHYA PORSELEN SANAYI A.S.”

“92” | “LUKSK” |“LUKS KADIFE TICARET VE SANAYIi A.S.”

“03” | “MAKTK” | “MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.”

“04” | “MRSHL” | “MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYIi A.S.”

“95” | “MNDRS” | “MENDERES TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.”

“96” | “MERKO” | “MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S.”

“MONDI TURKEY OLUKLU MUKAVVA KAGIT VE AMBALAJ
SANAYIAS.”

“98” | “NIBAS” | “NIGBAS NiGDE BETON SANAYI VE TICARET A.S.”

“09” | “NUHCM” | “NUH CIMENTO SANAYI A.S.”

“100” | “OTKAR” | “OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A.S.”

“101” | “OYAKC” | “OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S.”

“102” | “OYLUM” | “OYLUM SINAI YATIRIMLAR A.S.”

“103” | “OZRDN” | “OZERDEN PLASTIK SANAYI VE TICARET A.S.”

“104” | “PARSN” | “PARSAN MAKINA PARCALARI SANAYIi A.S.”

“105” | “PENGD” | “PENGUEN GIDA SANAYI A.S.”

“106” | “PETKM” | “PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.”

“107” | “PETUN” | “PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII A.S.”

“108” | “PINSU” | “PINAR SU VE ICECEK SANAYI VE TICARET A.S.”

“109” | “PNSUT” | “PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.”

“110” | “PRZMA” | “PRIZMA PRES MATBAACILIK YAYINCILIK SANAYI VE TICARET
%6

“83” “KATMR”

“97” “MNDTR”
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Filiz OZSAHIN KOC - Ali DERAN

AS”

“111” | “RODRG” | “RODRIGO TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.”

“112” | “ROY AL ‘/;gg{AL HALI [PLIK TEKSTIL MOBILYA SANAYI VE TICARET

«113” | “RTALB” “RTA LABORATUVARLARI BIYOLOJIK URUNLER ILAC VE
MAKINE SANAYI TICARET A.S.”

“114” | “SAFKR™ “SAFKAR EGE SOGUTMACILIK KLIMA SOGUK HAVA TESISLERI
IHRACAT ITHALAT SANAYI VE TICARET A.S.”

ey 1en | e .» | “SANIFOAM ENDUSTRI VE TUKETIM URUNLERI SANAY1

1157 | "SANFM TICARET A.S.”

“116” | “SAMAT" “SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET
VE SANAYI A.S.”

“117” | “SARKY” | “SARKUYSAN ELEKTROLITIK BAKIR SANAYI VE TICARET A.S.”

“118” | “SASA” | “SASA POLYESTER SANAYI A.S.”

«119” | “SAYAS™ T?QZRSE]%N;%?EIEBILIR ENERJI EKIPMANLARI SANAYI VE

“120” | “SEKUR” | “SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI A.S.”

“121” | “SELGD” | “SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S.”

“122” | “SEYKM” | “SEYITLER KIMYA SANAYI A.S.”

“123” | “SILVR” | “SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S.”

“124” | “SKTAS” | “SOKTAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.”

“125” | “SNPAM” | “SONMEZ PAMUKLU SANAYII A.S.”

“126” | “TATGD” | “TAT GIDA SANAYI A.S.”

“127” | “TMPOL” | “TEMAPOL POLIMER PLASTIK VE INSAAT SANAYI TICARET A.S.”

“128” | “TETMT” | “TETAMAT GIDA YATIRIMLARI A.S.”

“129” | “TOASO” | “TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.”

«130” | “TUCLK” “TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYI VE
TICARET A.S.”

“131”| “TUKAS” | “TUKAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S.”

“132” | “TMSN” | “TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S.”

“133” | “TUPRS” | “TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.”

“134” | “PRKAB” | “TURK PRYSMIAN KABLO VE SISTEMLERI A.S.”

“135” | “TTRAK” | “TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.”

“136” | “TBORG” | “TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S.”

“137” | “ULUSE” | “ULUSOY ELEKTRIK IMALAT TAAHHUT VE TICARET A.S.”

“138” | “ULUUN” | “ULUSOY UN SANAYI VE TICARET A.S.”

“139” | “USAK” | “USAK SERAMIK SANAYI A.S.”

“140” | “ULKER” | “ULKER BISKUVI SANAYI A.S.”

“141” | “VANGD” | “VANET GIDA SANAYI iC VE DIS TICARET A.S.”

“142” | “VESBE” |“VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A.S.”

“143” | “VESTL” | “VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.”

“144” | “VKING” | “VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.”

“145” | “YATAS” |“YATAS YATAK VE YORGAN SANAYI TICARET A.S.”
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Binek Otomobillerin VUK’a Gore Alim-Satim, Kiralama ve Gider Kisitlamasi
Uygulamalar
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0Oz
Motorlu araglar gegmisten giiniimiize toplumun her kesiminin ihtiyacina gore gelisim ve degisim gostermistir. Giiniimiizde en ¢ok
kullanilan ve herkes tarafindan alinip satilan motorlu arag tiiri binek otomobillerdir. Sahsi ve ticari amagh kullanilan binek
otomobillerin alim, satim, kiralama vb. muhasebe kayit islemlerinin incelenmesi ve farkliliklarinin ortaya konmasi ¢alismanin
amacini olusturmaktadir. Bu amaca uygun olarak calismada; isletmelerin, oto bayilerinin, oto galerilerinin, binek otomobil
kiralama sirketlerinin ve distribiitorlerin binek otomobil alim, satim ve kiralanmasindaki muhasebe uygulamalarina yer verilmistir.
Caligmada 6rnek olay yontemi kullanilarak ¢esitli muhasebe olaylari incelenmis ve uygulanmustir.

Calismada ilk olarak literatiir taramasi yapilmig, daha sonra amag, yontem ve kisitlar belirlenerek uygulama kismina gegilmistir.
Calismanin uygulama kisminda ise konuyla ilgili 6rneklerin, Vergi Usul Kanunu’na gére muhasebe kayitlari yapilmis, gider
kisitlamalar1 degerlendirilmis ve farkliliklar incelenmistir. Calismanin sonucunda; isletmeler, oto bayiler, oto galeriler, binek
otomobil kiralama sirketleri ve distribiitorler agisindan alim, satim ve kiralama islemlerinde yapilan muhasebe kayitlarinda
farkliliklar tespit edilmistir.

Anahtar Sézciikler: Binek Otomobiller Muhasebesi, Oto Galeri, Oto Bayi, Vergi Usul Kanunu, Gider Kisitlamast.
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Purchase-Sale, Rental and Expense Restriction Applications of Passenger Cars According to
TPL

Abstract

Motor vehicles have developed and changed according to the needs of every segment of society from past to present. Today,
the most widely used type of motor vehicle that is bought and sold by everyone is passenger cars. The purpose of the study
is to examine the accounting records of purchase, sale, rental, etc. of passenger cars used for personal and commercial purposes
and to reveal their differences. In accordance with this purpose, the study includes the accounting practices of businesses, auto
dealers, auto galleries, rental companies and distributors in the purchase, sale and rental of passenger cars. In the study, various
accounting cases were examined and applied using the case study method.

In the study, firstly, the literature was reviewed, then the purpose, method and constraints were determined, and the application
part was started. In the application part of the study, the accounting records of the examples related to the subject were
examined according to the Tax Procedure Law (TPL), the expense restrictions were evaluated and the differences were
analyzed. As a result of the study, differences have been identified in the accounting records made in the purchases, sales and
rental transactions in terms of businesses, auto dealers, auto galleries, passenger car rental companies and distributors.

Keywords: Passenger Cars Accounting, Auto Gallery, Auto Dealer, Tax Procedure Law, Expense Restriction.
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EXTENDED SUMMARY
Introduction

When the automotive sector is mentioned, road vehicles such as cars, buses, minibuses, tractors,
trucks, midibuses, etc. generally come to mind... One of the most important of these vehicles is
passenger cars. A passenger car is a type of automotive that has both commercial and personal use.
This car is one of the best-selling vehicles in motor vehicle sales on a global basis.

An automobile can be said to be an invention created by bringing together inventions such as wheels,
engines, fuel, etc. that emerged at different times and in different civilizations. Automobiles started
to be used in the 19th century in parallel with the developments in the field of industry, and then,
with the effect of globalization and technological developments, the number of automobiles produced
and used increased and their use became widespread. Today, with the use of different energy sources,
automobiles suitable for different needs are produced and used. The fact that passenger cars are
comfortable, that they belong to the individual, and that they can be travelled by choice without any
time and place restrictions has led them to be preferred more. For this reason, many sectors related
to the purchase, sale and rental of passenger cars have emerged. Accounting practices created by
these sectors consisting of distributors, auto dealers, auto galleries, rental companies and businesses
have been the subject of analysis. Therefore, the aim of the study is to examine the purchase-sale and
rental records of passenger cars in terms of businesses, auto dealers, auto galleries, rental companies
and distributors and to reveal the differences. auto galleries

In the study, firstly, the infrastructure of the study was shaped by analyzing the literature on passenger
cars. Then, the accounting records of the purchase-sale and rental of passenger cars in terms of
businesses, auto dealers, auto galleries, rental companies and distributors in accordance with the Tax
Procedure Law (TPL) were examined by taking into account the expense restrictions. Finally, the
findings obtained from the study were discussed and concluded, auto galleries.

Literature Review

Passenger cars have made our lives much easier in the past. The use of these automobiles for personal
and commercial purposes caused variability in accounting records. Among these, relevant national
and international studies are discussed chronologically.

They are theoretical characters of automotive accounting found in the file installments by Thomas
(1959). In the study, it is explained how the inventory transactions regarding the transfer of daily
routine income of taxis to the accountant, renting, purchasing and selling of taxis are carried out. As
a result of the study, some changes were observed in the consolidation of taxi inventory transactions.
An accounting of the used vehicle departments of individual automobile dealers was done by
Bowman (1928). In the study, second-hand vehicle purchases, sales, vehicle accessory sales, and
journal entries of car expenses were handled separately. In the accounting and tax scheme of second-
hand items such as automobiles by Magdalena and Traian-Ovidiu (2013). In the study, the differences
between EU legislation and national legislation regarding the tax regulation of second-hand goods
such as automobiles, which can be based on EU legislation, are revealed for the first time at the
national level. With a ledger, manual and automation system for individual storage warehouses of
people made by Ramziddinovich (2022). Accounting record keeping, charging of batteries,
inspection of vehicle equipment distributed to the warehouse, axle boxes, usability parts, safety
equipment and automatic brakes were taken. In the study, methodical inventory procedures were
carried out using manual and automation methods. As a result, manual records such as storing goods
and storing the required quantities on time are insufficient and faster results are achieved with the
automation system. In the study conducted by Pantazi and Mihalache (2014), the regulation of
management accounting in the automobile production sector was examined theoretically and
methodologically. Technological factors were used in the study when making budget controls and
cost calculations. In the study conducted by Hartman (1939), renewal accounting and exchanges of
automobiles were examined. In the study, journal entries were made for issues such as cash and credit
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car purchases and sales, and loss of ownership of the car. Yanti, et al. (2022) analyzes the flow of
auto spare parts inventory and the effectiveness of internal control. The data obtained in the study
was obtained through observation, interview and documentation. According to the study, it was
revealed that there are many deficiencies in the implementation of the stock accounting information
system and controls.

In the study conducted by Bayazitli and Ozdemir (2008), the situation of passenger cars against tax
regulations and the application of pro rata depreciation were mentioned. According to the study, the
regulations made eliminate the advantages arising from sale of the purchased passenger car within
the period after depreciation is applied at the end of the accounting period. In the study conducted by
Caliskan (2009), the factors affecting automobile sales were examined. In the study, passenger car
imports, exchange rate, consumer price index, total vehicle loans, vehicle manufacturing industry
capacity utilization rate, population, GNP per capita, total vehicle loans and motor vehicles
production index were used as factors affecting automobile sales. According to the results of the
study, the increase in vehicle loans in Tiirkiye increases automobile sales. In the study conducted by
Engin and Polat (2010), the effects of the financial crisis on the Turkish automotive industry were
examined. In the study, total production, capacity utilization rates, foreign trade and total market data
for the period 1996-2009 were analyzed. According to the results of the study, while the automotive
industry is negatively affected by the Special Consumption Tax, the importance given to R&D
activities should be greater. In the study conducted by Ekinci and Volunteeroglu (2012), motor
vehicle tax and tax-related regulations of passenger car consumers were discussed. In the study, the
data obtained by conducting a survey was analyzed with the help of a statistical program. According
to the results of the study, while passenger car owners are not knowledgeable about the tax deduction
applied to environmentally friendly cars, they are knowledgeable about environmentally friendly
cars. In the study conducted by Teksen and Dagli (2017), tangible fixed assets were examined in
terms of Uniform Accounting System, Tax Procedure Law and TMS-16. According to the study,
financial statements of the business must be reliable so that the users of the business can make sound
decisions. The reliability of the statements in question requires accurate accounting. According to the
study, most of the assets of the company consist of tangible fixed assets. In the study conducted by
Ildirar and Kiral (2018), the effect of market structure and concentration on the Turkish automotive
industry was investigated. In the study, the proximity of the automotive market to perfect competition
or monopoly was examined with the concentration ratio. The study analyzed automotive vehicle data
between 2004 and 2017 by calculating Herfindahl-Hirchman and N-firm concentration rates. In the
study conducted by Akpmar (2021), depreciation practices of passenger cars in businesses were
examined. The aim of the study is to investigate the common and different aspects of passenger car
depreciations between the Tax Procedure Law and Turkish Accounting Standards. In addition, the
study discussed the restrictions on Special Consumption Tax (SCT) and Value Added Tax (VAT).

When the literature is examined, it is seen that the factors affecting the demand for passenger cars,
the effect of automotive loans on sales and the calculation of depreciation are generally emphasized.
In this context, the lack of sufficient studies in the literature regarding the accounting records made
during the buying, selling and renting of passenger cars drew attention and constituted the purpose
of our study.

Method of The Study

The starting point of the study was the question “Can the accounting records of the purchase-sale and
rental of passenger cars be examined in terms of businesses, auto galleries, auto dealers, passenger
car rental companies and distributors?” and the research problem, and the research design were drawn
within the framework of this question. The data used in the study were obtained by using the case
study method, which is one of the qualitative analysis methods. The case study method is divided
into two as random sampling and judgmental sampling. In the random sampling method, it is assumed
that the randomly selected sample group will represent the main mass significantly, while in the
judgmental sampling method, it is thought that the samples created in line with the available
information will represent the main mass. In our study, the judgmental method, which is believed to
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represent the main mass, was used. In this method, examples that can be encountered in daily life
related to the subject were used and the results obtained can be generalized by applying to the whole
main mass (Seyidoglu, 1995). Businesses, auto dealers, auto galleries, rental companies and
distributors were taken as the study group. In the study, used in the study, TPL, General Communique
on Accounting System Application, laws numbered 7194 and 7104 were taken into account while
examining accounting records, a national and international literature review was made, and the status
of being subject to expense restrictions according to TPL was analysed.

Findings of The Study

The study is based on businesses, auto dealerships, distributors, auto dealers and passenger car rental
companies. Various accounting records regarding the purchases, sales and rentals of passenger cars
for personal or commercial purposes of the mentioned sectors were examined. TPL was taken into
account when making accounting records. While examining a forementioned accounting records, the
2023 expense restrictions applicable to the purchase and rental of passenger cars were taken into
account. However, there was no restriction as revenue was generated from the sale of passenger cars.
In addition, passenger cars bought and sold for commercial purposes are not subject to the expense
restriction. Considering the study, there are expense restrictions if businesses buy and rent new or
used passenger cars. In passenger car sales, there are differences if the businesses buy and sell in the
same year or in the following years. Since auto dealers, auto galleries, passenger car rental companies
and distributors buy the passenger cars for commercial purposes, there are no expense restrictions.
In the study, a table of second-hand VAT rates was given while accounting applications were made,
and 1% and 18% VAT rates were used in accordance with the example. Since the SCT rates vary
according to the engine cylinder volume, 60% is used for those whose engine cylinder volume does
not exceed 1600 cm?, and for those whose SCT base does not exceed 220,000 TL and 250,000 TL,
while the SCT rate is 80% for those whose engine cylinder volume is up to 1600 cm?.

Conclusion

Differences were found in passenger car purchase-sale and rental accounting records of businesses,
auto galleries, auto dealers, distributors and passenger car businesses. VAT and SCT rates in
accounting records made according to TPL vary from sample to sample. Expense restrictions, on the
other hand, are only seen in businesses. Auto dealers, auto galleries, distributors and passenger car
rental companies do not have any expense restrictions as they are for commercial purposes. In
addition, since income is generated from the sale of passenger cars, no expense restriction has been
applied in any sector. In addition, it has been examined separately for new and used vehicles, and
there are differences if they are sold in the same year or in the following years. In the study, while
VAT rates differ in second-hand purchases and sales, SCT rates also differ according to engine
cylinder volume. Considering the literature review, it is thought that associating passenger cars with
TAS 2, TAS 16, TAS 36 will contribute to the literature.
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1. GIRIS

Otomotiv sektorii denildiginde akla genel olarak otomobil, otobiis, minibiis, traktor, kamyon,
midibiis vb. karayolu tasit araclart gelmektedir. Bu araglardan en 6nemlilerinden birisi de binek
otomobillerdir. Binek otomobiller hem ticari amagli kullanima hem de sahsi kullanima sahip olan bir
otomotiv tiiriidiir. S6z konusu otomobiller kiiresel bazda motorlu tasit satislarinda en ¢ok satilan
araglardan birisidir.

Otomobillerin, farklt zamanlarda ve farkli medeniyetlerde ortaya ¢ikan tekerlek, motor, yakit vb.
icatlarin bir araya getirilmesiyle meydana gelen bir bulus oldugu s6ylenebilir. Otomobiller 19. yy.’da
endiistri alanindaki gelismelere paralel olarak kullanilmaya baslanmis, daha sonra kiiresellesme ve
teknolojik gelismelerin de etkisiyle iiretilen ve kullanilan otomobil sayisinda artis meydana gelerek
kullanim: yayginlasmistir. Giiniimiizde ise farkli enerji kaynaklarmin kullanimryla birlikte farkli
ihtiyaglara uygun otomobiller iiretilmekte ve kullanilmaktadir. Binek otomobillerin konforlu olmasi,
kisiye ait olmasi, yer ve zaman kisitlamasi olmadan tercihe bagli hareket etmesi daha fazla tercih
edilmesine neden olmustur. Bu nedenle binek otomobil alimi-satim1 ve kiralanmasi ile ilgili birgok
sektor ortaya ¢ikmustir. Distribiitorler, oto bayileri, oto galeriler, kiralama sirketleri ve igletmelerden
olusan bu sektorlerin ortaya ¢ikardigi muhasebe uygulamalari inceleme konusu olmustur. Bu
durumdan hareketle ¢alismanin amaci binek otomobillerin; igletme, oto bayi, oto galeri, kiralama
sirketi ve distribiitorler agisindan alim-satim ve kiralama kayitlarini incelemek ve farkliliklar: ortaya
koymaktir.

Calismada sirasiyla binek otomobillerle ilgili literatiir incelenerek caligmanin altyapisi sekillenmistir.
Binek otomobilin isletme, oto bayi, oto galeri, kiralama sirketi ve distribiitorler agisindan alimi-satim1
ve kiralanmasinin Vergi Usul Kanunu (VUK)’a gore muhasebe kayitlar1 gider kisitlamalar1 da
dikkate alinarak incelenmistir. Son olarak c¢aligmadan elde edilen bulgular tartisilarak
sonuglandirilmistir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Binek otomobiller gegmisten giiniimiize yasamimizi olduk¢a kolaylastirmigtir. S6z konusu
otomobillerin sahsi ve ticari amagl kullanilmasi muhasebe kayitlarinda degiskenlik yasanmasina
neden olmustur. Asagida konuyla ilgili ulusal ve uluslararasi bazda yapilan ¢alismalar kronolojik
olarak ele alinmstir.

Thomas (1959) tarafindan yapilan caligmada taksi sirketlerinde bulunan otomotiv araglarin
mubhasebesi teorik olarak incelenmistir. Caligmada taksilerin giinliik rutin gelirlerinin muhasebeciye
iletilmesi, taksilerin kiraya verilmesi, satin alinmasi ve satilmasi ile ilgili envanter iglemlerinin nasil
yapilacagi anlatilmistir. Calisma sonucunda taksi envanter islemlerinin hepsinde bazi farkliliklar
oldugu gozlemlenmistir. Bowman (1928) tarafindan yapilan c¢aligmada perakende otomobil
bayilerinin ikinci el ara¢ departmanlarinin muhasebesi incelenmistir. Calismada ikinci el otomobil
alimi, satimi, ara¢ aksesuar satigi, arabaya ait giderlerin yevmiye kayitlari ayr ayri ele alinmistir.
Magdalena ve Traian-Ovidiu (2013) tarafindan yapilan ¢aligmada otomobil gibi ikinci el esyalarin
muhasebe ve vergi diizeni incelenmistir. Calismada AB mevzuatindan yola ¢ikilarak otomobil gibi
ikinci el mallarin vergi diizenlemesine iliskin AB mevzuati ile ulusal mevzuatin uygulanmasi
arasindaki farkliliklar ilk kez ulusal diizeyde ortaya konulmustir. Ramziddinovich (2022), tarafindan
yapilan ¢aligmada bireysel araglarin deposuna iliskin muhasebe kaydi manuel ve otomasyon
sistemiyle incelenmistir. Muhasebe kayd1 yapilirken akiilerin sarj edilmesinin, depoya tahsis edilen
ara¢ ekipmanlarinin, aks kutularinin, kullanilabilirlik durumunun, giivenlik ekipmanlarinin ve
otomatik frenlerin muayenesi ele alinmistir. Calismada manuel ve otomasyon yontemleri
kullanilarak envanter islemleri yapilmistir. Bu durum sonucunda mallarin izlenmesi ve gerekli
miktarlarin zamaninda alinmasi gibi durumlarda manuel kayitlar yetersiz kalmakta ve otomasyon
sistemiyle daha hizli sonu¢ elde edilmektedir. Pantazi ve Mihalache (2014) tarafindan yapilan
calismada otomobil iiretimi sektoriinde yonetim muhasebesinin diizenlenmesi teorik ve metodolojik
olarak incelenmistir. Calismada biitge kontrolleri ve maliyet hesaplamalari yapilirken teknolojik
faktorler kullanilmistir. Hartman (1939) tarafindan yapilan calismada otomobillerin yenilenme
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muhasebesi ve takaslari incelenmistir. Calismada pesin ve kredili otomobil alimi, satimi ve
otomobilin miilkiyet kayb1 gibi konularin yevmiye kaydi yapilmistir. Yanti vd. (2022) tarafindan
yapilan caligmada oto yedek parga envanterinin akisi ve i¢ kontroliin etkinligini analiz etmektedir.
Calismada veriler gbzlem, goriisme ve belgeleme yoluyla elde edilmistir. Calismaya gore, stok
muhasebe bilgi sistemi ve kontrollerin uygulanmasinda birgok eksikligin oldugu ortaya ¢ikmistir.

Bayazitl ve Ozdemir (2008), tarafindan yapilan ¢alismada binek otomobillerinin vergi diizenlemeleri
karsisindaki durumu ve kist amortisman uygulanmasimdan bahsedilmistir. Calismaya gore yapilan
diizenlemeler, alian binek otomobilin hesap donemi sonunda amortisman uygulanmasindan sonraki
donem iginde satisinin yapilmasindan dogan avantajlari ortadan kaldirmaktadir. Caligkan (2009),
tarafindan yapilan g¢alismada otomobil satislarini etkileyen faktorler incelenmistir. Calismada
otomobil satiglarmni etkileyen faktorler olarak binek otomobil ithalati, doviz kuru, tiketici fiyat
endeksi, tasit kredileri toplamu, tasit araglari imalat sanayi kapasite kullanim orani, niifus, kisi basina
GSMH, tasit kredileri toplami ve motorlu kara araglari iiretim endeksi kullanilmistir. Caligmanin
sonucuna gore, Tiirkiye’de tasit kredilerinde meydana gelen artig otomobil satigini arttirmaktadir.
Engin ve Polat (2010), tarafindan yapilan ¢alismada yasanan finansal krizin Tiirkiye otomotiv
sektoriine etkileri incelenmistir. Caligmada 1996-2009 dénemi toplam iiretim, kapasite kullanim
oranlari, dis ticaret ve toplam pazar verileri analiz edilmistir. Caligma sonucuna gore, otomotiv
endiistrisi Ozel Tiiketim Vergisi’'nden olumsuz etkilenirken Ar-Ge faaliyetlerine verilen 5Snemin daha
fazla olmasi gerekmektedir. Ekinci ve Goniilliioglu (2012), tarafindan yapilan ¢alismada binek
otomobil tiiketicilerinin motorlu tasit vergisi ve vergiye iliskin diizenlemeleri ele alinmistir.
Calismada anket uygulamasi yapilarak elde edilen veriler istatistik program yardimiyla analiz
edilmistir. Calisma sonucuna gore, binek otomobil sahipleri ¢evreye faydali otomobillere uygulanan
vergi indirimi konusunda bilgili degilken ¢evre dostu otomobiller hakkinda bilgi sahibidirler. Teksen
ve Dagli (2017), tarafindan yapilan ¢alismada maddi duran varliklar tekdiizen muhasebe sistemi ile
vergi usul kanunu ve TMS-16 agisindan incelenmistir. Caligmaya gore, isletmeyi olusturan
kullanicilarin kararlarmi saglikli bir sekilde alabilmeleri igin isletmeye ait finansal tablolarin
giivenilir olmasit gerekmektedir. S6z konusu tablolarin gilivenilir olmasi ise dogru bir
muhasebelestirme gerektirmektedir. Calismaya gore isletmenin aktiflerinin ¢ogunu maddi duran
varliklar olusturmaktadir. Ildirar ve Kiral (2018), tarafindan yapilan ¢aligmada piyasa yapist ve
yogunlagsmanin Tiirk otomotiv sektorii iizerine etkisi arastirilmistir. Calismada otomotiv piyasasinin
tam rekabete ya da tekele olan yakinlig1 yogunlasma orani ile incelenmistir. Calismada, 2004-2017
yillar1 arasinda otomotiv araglara ait veriler Herfindahl-Hirchman ve N-firma yogunlasma oranlar1
hesaplanarak analiz edilmistir. Akpinar (2021), tarafindan yapilan ¢alismada isletmelerde binek
otomobillerin amortisman uygulamalari incelenmistir. Calismanin amact binek otomobil
amortismanlariin Vergi Usul Kanunu ve Tirkiye Muhasebe Standartlar1 arasindaki ortak ve farkli
yonlerini arastirmaktir. Ayrica ¢alisma OTV ve KDV ye getirilen kisitlamalari ele almistir.

Literatiir incelendiginde genellikle binek otomobillerin talebini etkileyen etkenler, otomotiv
kredilerinin satiglara etkisi ve amortisman hesaplanmasi iizerinde duruldugu goriilmektedir. Bu
baglamda binek otomobillerin alim-satim ve kiralanmasi asamasinda yapilan muhasebe kayitlariyla
ilgili literatiirde yeterli ¢alismanin olmamasi dikkat ¢ekmis ve galismamizin amacini olusturmustur.

3. METODOLOJI

Bu kisimda ¢aligmanin amaci, yontemi ve kisitlar1 incelenerek konuyla ilgili detayli bilgi asagida
verilmistir.

3.1. Arastirmanin Amaci

Caligmanin amaci, isletme, oto bayi, oto galeri, binek otomobil kiralama sirketleri ve distribiitorler
acisindan binek otomobillerin alimi, satim1 ve kiralanmasina iliskin muhasebe kayitlarint VUK ve
gider kisitlamalarini dikkate alarak yapmaktir.
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3.2. Arastirmanin Yontemi

Isletmeler, oto bayiler, oto galeriler, kiralama sirketleri ve distribiitdrler acisindan binek
otomobillerin alim-satim ve kiralama muhasebe kayitlart incelenebilir mi? sorusu ¢aligmanin ¢ikis
noktasini ve arastirma problemini olusturmustur. Arastirma deseni bu soru gercevesinde ¢izilmistir.
Arastirmada kullanilan veriler, nitel analiz yontemlerinden olan drnek olay yontemi kullanilarak elde
edilmistir. Ornek olay yontemi tesadiifi (rassal) ve yargisal rnekleme olmak iizere ikiye ayrilmistir.
Tesadiifi 6rnekleme yonteminde rastgele secilen 6rnek grubunun ana kiitleyi 6nemli 6l¢lide temsil
edecegi varsayilirken yargisal 6rnekleme yonteminde eldeki bilgiler dogrultusunda olusturulan
orneklerin ana kiitleyi temsil edecegi diistiniilmektedir. Calismamizda ana kiitleyi temsil edecegine
inanilan yargisal yontem kullanilmistir. Bu yontemle konuyla ilgili giinliik yasamda karsilasilabilen
ornekler kullanilmis olup elde edilen sonuglar tiim ana kiitleye uygulanarak genellestirilebilmektedir
(Seyidoglu, 1995). Calisma grubu olarak isletmeler, oto bayiler, oto galeriler, kiralama sirketleri ve
distribiitorler dikkate alinmistir. Calismada kullanilan muhasebe kayitlarinda VUK, MSUGT, 7194
say1li ve 7104 sayili kanunlar dikkate alinmis olup bunun yani sira ulusal ve uluslararasi alan yazin
taramasi yapilmis, VUK a gore gider kisitlamasina tabi olup olmama durumu incelenmistir.

3.3. Calismanin Kisitlar
Calismanin kisitlar1 asagidaki gibi belirlenmistir;

e(Calismada tir, kamyon, minibiis, otobiis, kamyonet gibi motorlu tasitlar dikkate alinmamis olup
sadece binek otomobiller incelenmistir.

e Yeniden degerleme, deger diisiikliigii gibi islemler ¢aligma disinda tutulmustur.
eMuhasebe kayitlarinda tarihler dikkate alinmadigi i¢in kist amortisman uygulamasi yapilmamustir.

o Distribiitor ithalat kaydinda verilen siparis avanslari, saticilar, alicilar vb. ithalat kayit agamalari
dikkate alinmamis olup yalnizca 6demenin ve binek otomobil tesliminin gerceklestigi son muhasebe
kaydi dikkate alinmistir.

e Alman ve kiralanan binek otomobilin yonetim faaliyetinde kullanildig1 varsayilmistir.

eBinek otomobil alim, satim ve kiralama islemleri VUK ve Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore
farklilik gostermediginden ayrica incelenmemistir.

4. Binek Otomobillerin VUK’a Gore Alim-Satim, Kiralama ve Gider Kisitlamas1 Uygulamalari

Binek otomobillerin VUK’a gore alim-satim, kiralama ve gider kisitlamalariyla ilgili 6rneklerde
asagidaki maddeler dikkate alinmistir.

e Binek otomobil alim, satim ve kiralama islemlerinde bankalar hesab1 kullanilmistir.
eBinck otomobillerin satis isleminde gelir elde edileceginden kisitlama s6z konusu degildir.
eBinek otomobiller ticari amagl alip satildiginda herhangi bir kisitlama s6z konusu degildir.

Sifir binek otomobillerde KDV ve OTV s6z konusuyken ikinci el binek otomobillerde OTV soz
konusu degildir.

03065 sayili KDV kanunu 30/b maddesinde belirtilenler haricindekileri indirim konusu yapamazlar.
Indirilmeyen KDV gider ya da maliyet unsuru olarak degerlendirilmesi ihtiyaridir.

02023 gider kisitlama oranlarina yer verilmistir. S6z konusu kisitlamada kira gideri smir1 aylik
17.000 TL, sifir arag KDV&OTV gider yazma simir1 440.000 TL, amortisman olarak indirim konusu
yapilacak tutar smir1 (KDV&OTYV hari¢) 500.000 TL, KDV&OTV maliyete dahil veya ikinci el
olarak iktisap edildiginde 950.000 TL olarak dikkate alinmistir.

oOzel matraha gore oto galeriler KDV miikellefi olmayan kisi ya da kurumlardan satin aldiklar
binek otomobili satarken alis fiyati ve satis fiyat1 arasindaki farka %18 KDV hesaplayacaktir. Bu
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durum sadece ikinci el araglar i¢in gegerlidir. Ayrica 6zel matrah KDV miikellefi olmayanlardan
yapilan alimlarda uygulanmaktadir.

eBinek otomobilin isletme, oto bayi, oto galeri, binek otomobil kiralama sirketi ve distribiitorler
acisindan alim-satim ve kiralama ile ilgili muhasebe kayit igslemlerinde VUK ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) arasinda herhangi farklilik bulunmamakta ve ayni kayit yapilmaktadir. TMS
farkliliklar1 yeniden degerleme, deger diisiikliigii vb. durumlarinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum
calisma amaci diginda oldugu icin yer verilmemistir.

Binek otomobillerin isletme, oto bayi, oto galeri, binek otomobil kiralama sirketleri ve distribiitorler
acgisindan alim-satim ve kiralama islemlerinde farkliliklar bulunmaktadir. Calismanin bu kisminda
VUK’a gore muhasebe kayitlart yapilmis ve gider kisitlamalart incelenmistir. Konu ¢alismanin
kisitlarinda belirtilen durumlar ve yukarida belirtilen maddeleri kapsayacak sekilde 6rnek olaylar
yardimiyla asagida agiklanmistir.

4.1. isletmelerin Binek Otomobil Alimi, Satim1 ve Kiralamasi

7194 sayili kanuna gore binek otomobillerde gider kisitlamasi uygulamasina gecilmis ve konu ile
ilgili 311 sayili “Gelir Vergisi Genel Teblig”i yayinlanmistir. S6z konusu teblige gore binek
otomobil, Tiirk Giimriik Cetvelinin 87.03 pozisyonunda yer alan tasitlardir. 87.03 pozisyonlu
motorlu tagitlar hem insan hem de esya tagimak icin liretilen motorlu tasitlardir. 1+3, 1+4 veya 1+7
koltuklu, sofor ve ondeki yolcunun arkasindaki kisimda emniyet kemerleri veya emniyet kemeri
montaji i¢in tertibat, koltuk ve emniyet ekipmani montaji igin sabit tertibat, aracin i¢ kisminin her
tarafinda, araglarin yolcu boliimlerinde yer alan konfor 6zellikleri ve i¢ dosemeleri (6rnegin: yer
kaplamalari, havalandirma, i¢ aydinlatma, kiilliikler), iki yan panel boyunca arka camlari bulunan
(en arkada yiik boliimiiniin sag ve sol taraflarinda cam bulunsun bulunmasin); sofor ve ondeki
yolculari boliimii ile insan veya esya tasinmasi igin kullanilan arka boliim arasinda sabit bir panel
veya bariyer bulunmayan kapali kasa motorlu tasitlar 87.03 pozisyonunda yer almakta olup, binek
otomobiller bu kapsamda degerlendirilmektedir (Gelir Vergisi Genel Teblig, 2020, md.12). Binek
otomobil kategorisinde mahk(im arabalari, ambulanslar, cenaze arabalari, itfaiye, polis vb. &zel
amagli yapilan motorlu tasitlar ve trafik biirolarina kaydedilen, herhangi bir tescile gerek kalmayan
sadece belirli alanlarda kullanilan tagitlar ise yer almamaktadir (Karayollar1 Trafik Kanunu, 1983,
md. 2918). Binek otomobillerde yiik tasima sirasinda yolcu tagima kapasitesinin istiap haddinin
%350’nin altinda ve azami agirlig1 3,5 tonu asmayan motorlu araglarda motor silindir hacmine gore,
stirticii dahil 9 kisilik oturma yeri olanlara gére, ATV (her tiirlii arazide kullanilan arag) ve UTV’ye
(cok amagcli hizmet arac1) gore, motorlu karavanlara ve digerlerine gore olmak iizere bes farkli sekilde
gosterilmis ve OTV oranlar1 verilmistir. Tablo 1°de konuyla ilgili detaylar yer almaktadir.
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Tablo 1. Motor Silindir Hacmine Gére OTV Oranlari

MAL iSMi OTV Oram
Yiik tasima sirasinda yolcu tasima kapasitesinin istiap haddinin %50’nin altinda ve
azami agirhg 3,5 tonu asmayan motorlu araglardan
- Istiap haddi 850 kg gegmeyip, motor silindir hacmi 2000 cm? “iin altinda olanlar %15
- Istiap haddi 850 kg gegip, motor silindir hacmi 2800 cm?’iin altinda olanlar %15
-Sadece elektrik motorlu olanlar %10
Siiriicii dahil 9 kisilik oturma yeri olanlardan
-Motor silindir hacmi 3200 cm?’ii gegmeyenler %15
-Sadece elektrik motorlu olanlar %10
ATYV (her tiirlii arazide kullanilan arac) ve UTV (¢ok amach hizmet aracr) %25
Motorlu Karavanlar %45
Digerleri
-Motor silindir hacmi 1600 cm*’ii gecmeyenler
--OTV matrah1 184.000 TL’yi asmayanlar %45
--OTV matrah1 184.000 TL’yi asip, 220.000 TL’yi asmayanlar %50
--OTV matrah1 220.000 TL’yi asip, 250.000 TL’yi asmayanlar %60
--OTV matrah1 250.000 TL’yi asip, 280.000 TL’yi agmayanlar %70
--Digerleri %80
-Motor silindir hacmi 1600 cm®’ii gecen fakat 2000 cm*’ii gecmeyenler
--Elektrik motoru olanlarda elektrik motor giicii 50 kW’1 ge¢ip motor silindir hacmi 1800
cm®’ii gegmeyenler
---OTV matrah1 228.000 TL’yi asmayanlar %45
---OTV matrah1 228.000 TL’yi asip, 350.000 TL’yi asmayanlar %50
---Digerleri %80
--Digerleri
---OTV matrah1 170.000 TL’yi agmayanlar %130
---Digerleri %150
-Motor silindir hacmi 2000 cm*’ii gecenler
--Elektrik motoru olanlarda elektrik motor giicii 100 kW’1 gegip motor silindir hacmi 2500
cm?’ii gegmeyenler
---OTV matrah1 170.000 TL’yi asmayanlar %130
---Digerleri %150
--Digerleri %220
-Sadece elektrik motorlu olanlar
--Motor giicii 160 kW’1 gegmeyenler
---OTV matrah1 700.000 TL’yi asmayanlar %10
---Digerleri %40
--Motor giicii 160 kW’1 gecenler
---OTV matrah1 750.000 TL’yi asmayanlar %50
---Digerleri %60

Kaynak: GiB, II. say1, 24.11.2022.

Binek otomobilleri ticari otomobillerden ayiran en 6nemli 6zellik ise sofor mahallinin arkasinda cam
veya koltuk olup olmamasidir. Eger cam ve koltuk varsa binek otomobil yoksa ticari otomobil olarak
degerlendirilmektedir. Binek otomobiller ve ticari otomobiller arasindaki temel farklar Tablo 2’de

detayli bir sekilde verilmistir.
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Tablo 2. Binek Otomobil ve Ticari Otomobil Karsilagtirmasi

Binek Otomobil Ticari Otomobil
3-4-7 kisilik araglar Otobiis, minibiis, midibiis, pick up, panel van vb.
Yiik tasinmaz, kisisel kullanim i¢in uygundur. Yiik ve insan tagir.
Muayenesi 2 yilda yapilir. Muayenesi her yil yapilir.
Vergisi daha diigiiktiir. Ticarette kullanildig1 icin vergisi daha yiiksektir.
Konforu ve yol tutusu daha yiiksektir. Konforu ve yol tutusu diisiiktiir.
Bagaji ve i¢ dizayni daha kiigiiktiir. Bagaji ve i¢ dizayni daha genistir.

Sifir ve ikinci el binek otomobil alimlarinda KDV ve OTV’deki farkliliklar Tablo 3’te verilmistir.
Tablo 3. Sifir Oto Alm KDV ve OTV Karsilastirmasi

Sifir Otomobil Alim
Binek Oto Ticari Oto
KDV KDV Kanunu 30/b bendinde belirtilen miikellefler KDYV oran1 %18 ve KDV indirim

indirim konusu yapabilir. Diger miikellefler binek konusu yapilabilir.
otomobillerde gider kisitlamasi hadlerini dikkate

alarak maliyete ilave edebilir ya da dogrudan gider

yazabilir (KDV Kanunu, 1984, md. 30/b).

OoTV Binek otomobillerde gider kisitlamasi hadleri dikkate Maliyet bedeline ilave edilir ve
almarak dogrudan gider yazilabilir ya da maliyete amortisman ayirmak suretiyle
ilave edilebilir. gider yazilir.

Ikinci el binek otomobil aliminda KDV ve OTV karsilastirilmasi Tablo 4’te verilmistir.
Tablo 4. Sifir Oto Alm1 KDV ve OTV Karsilastirmasi

ikinci E1 Otomobil Alim
Binek Oto Ticari Oto
KDV Maliyet bedeline ilave edilir ve amortisman ile KDV oram1i %18 ve KDV indirim
giderlestirilir. konusu yapilabilir.
OTV S6z konusu degildir. S6z konusu degildir.

Isletmelerin binek otomobil alim-satim ve kiralamasi ile ilgili muhasebe kayitlar1 yapilirken 2023
gider kisitlama hadleri dikkate alimmistir. S6z konusu kisitlama kapsaminda binek otomobillere
iliskin aylik kira bedellerinin 17.000 TL’ye kadar olan kismi gider olarak dikkate alinabilecektir.
Sifir (kullanilmamis) binek otomobil alimlarina iliskin KDV ve OTV toplammin en fazla 440.000
TL’lik kismu direkt gider olarak dikkate alabilecektir. Tlk satin alma bedeli 500.000 TL’yi, KDV
ve OTV’nin maliyet bedeline ilave edildigi veya ikinci el olarak iktisap edildigi durumlarda
amortismana tabi tutart 950.000 TL’yi asan binek otomobillere iligkin amortisman tutarlarinin en
fazla bu tutarlara isabet eden kismi gider olarak dikkate alinabilecektir. Isletmelerin binek otomobil
alimi, satimi ve kiralanmasina iligkin muhasebe kayitlart VUK ’a gore incelenmis ve olasi senaryolar
Sekil 1°de gosterilmistir.
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41.3. 'Isa.msin Binek Otomabil Kiralama Kaydi

41.4. i getmenin Binek Otomcbil SatigK aydi
41.3.1. VUK'aGore G ider KistlamasnaTabi Olmama Durumu

4.14.1. VUK'a Gdre Ayni Yil Alnip Satiima Durumu 4. Senaryo

4.14.2. VUK'a Gdre Daha Scnra Satiima D urumu 4.1.32 VUK aGdre Gider Kisitlamasina Tabi OlmaDurumu

Sekil 1. isletmelerin Binek Otomobil Ahm, Satim ve Kiralamasiyla flgili Muhasebe Kayitlar1
4.1.1. SENARYO 1: isletmenin Oto Bayiden (Sifir) Binek Otomobil Alm Kaydi

Bu senaryoda, isletmenin oto bayiden sifir otomobil alim kaydi1 VUK’a gore gider kisitlamasina tabi
olup olmama durumuna bagli olarak ortaya ¢ikan muhasebe kayitlar1 asagida incelenmistir. Bu
baglamda satin aliman sifir otomobillere iligskin vergiler toplaminin direkt gider yazildig1 veya
maliyete ilave edildigi varsayimlartyla, direkt gider yazilmasi durumunda vergiler toplaminin (KDV
ve OTV) 440,000 TL’den diisiik veya yiiksek olmas1 durumlari 6rneklerle gsterilmistir. Amortisman
hesaplanmasinda ise ilk iktisap bedeli vergiler hari¢ 500.000 TL, vergilerin maliyet bedeline ilave
edilmesi durumunda ise 950.000 TL’den diisiik veya yiiksek olmasi senaryolar1 Orneklerle
aciklanmistir.

Asagida yer alan orneklerde binek otomobilin silindir hacminin 1600 c¢cm®e kadar oldugu
varsayilmustir. Ilk 6rnekte ara¢ matrahinin (OTV Matrahinin) 220.000-250.000 TL araliginda olmasi
nedeniyle OTV %60, ikinci 6rnekte ise ara¢ matrahinm (OTV Matrahinin) 280.000 TL nin iizerinde
olmast nedeniyle OTV %80 olarak dikkate alinmustir.

4.1.1.1. VUK’a Gore Gider Kisitlamasina Tabi Olmama Durumu

Ornek: X isletmesi KDV ve OTV harig¢ 240.000 TL bedelinde sifir binek otomobili satin almistir.
Alman otomobilin motor silindir hacmi 1600 cm*’e kadar olup KDV’si %18, OTV’si %60 olarak
hesaplanmigstir. Muhasebe kaydi asagida verilmistir (Amortisman orant %20).

(240.000*%60=144.000, 240.000+144.000=384.000*%18=69.120+144.000=213.120)
OTV ve KDV Gider Yazilmasi Durumunda;

Madde No: isletmenin Oto Bayiden Binek Otomobil Alim Kayd: Borg¢ Alacak
Tarih
X 254 Tagitlar 240.000 TL
770 Genel Yonetim Giderleri 213.120 TL
102 Bankalar 453.120 TL
Binek otomobil alim kayd1

Binek otomobilin vergiler (KDV&OTV) toplami 440.000 TL’lik gider kisitlama haddini agmadig1
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icin vergiler toplaminin tamamu gider olarak yazilmistir. Binek otomobilin ilk iktisap bedeli vergiler
hari¢ 500.000 TL’lik kisitlama haddini asmadig1 i¢in ara¢ bedelinin tamamina iligkin bedel
amortisman ayirmak suretiyle itfa edilebilecektir. S6z konusu binek otomobile iliskin 1. Yil
amortisman kayd1 asagida yapilmistir (240.000*%20=48.000 TL).

Madde No: isletmenin Oto Bayiden Binek Otomobil Alminda Borg¢ Alacak
Amortisman Kaydi

Tarih
770 Genel Yo6netim Giderleri 48.000 TL
X 257 Birikmis Amortisman 48.000 TL

Binek otomobil amortisman kayd1

OTV ve KDV Maliyet Yazilmasi Durumunda;

Madde No: isletmenin Oto Bayiden Binek Otomobil Alim Kaydi Borg¢ Alacak
Tarih
254 Tagitlar 453.120 TL
X 102 Bankalar 453.120TL
Binek otomobil alim kayd1

[lk iktisap bedeli (2023 Y1l1 I¢in) 500.000 TL’yi, s6z konusu vergilerin maliyet bedeline eklendigi
veya binek otomobilin ikinci el olarak iktisap edildigi hallerde, amortismana tabi tutar1 (2023 Y1l
f¢in) 950.000 TL’yi asan binek otomobillerin her birine iliskin ayrilan amortismanin en fazla bu
tutarlara isabet eden kismi gider olarak dikkate alinabilecektir. Yukaridaki ornekte vergiler
(KDV&OTYV) maliyete bedeline eklenmistir. Vergiler dahil amortismana tabi tutar1 gider kisitlama
haddi olan 950.000 TL’yi asmadig1 i¢in ara¢ bedeli olan 453.120 TL’nin tamami iizerinden
amortisman ayrilabilecektir (453.120%%20= 90.624).

Madde No: isletmenin Oto Bayiden Binek Otomobil Alminda Borg¢ Alacak
Amortisman Kaydi

Tarih
X 770 Genel Yo6netim Giderleri 90.624 TL
257 Birikmis Amortisman 90.624 TL

Amortisman kayd1

4.1.1.2. VUK’a Gore Gider Kisitlamasina Tabi Olma Durumu

Ornek: X isletmesi KDV ve OTV hari¢ 520.000 TL bedelinde sifir binek otompbili satin almustir.
Alman otomobilin silindir motor hacmi 1600 cm*’e kadar olup KDV’si %18, OTV’si %80 olarak
hesaplanmistir. Muhasebe kaydi asagida verilmistir (Amortisman orani %20).

(520.000*%80=416.000, 520.000+416.000=936.000*18=168.480+416.000=584.480)
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OTV ve KDV Gider Yazilmasi Durumunda;

Madde No: Isletmenin Oto Bayiden Binek Otomobil Alim Kaydi Bor¢ Alacak
Tarih

254 Tasitlar 520.000 TL

X 770 Genel Yonetim Giderleri 440.000 TL
689 Diger Olagandisi Gider ve Zararlar 144.480 TL

689.01 KKEG
102 Bankalar 1.104.480TL

Binek otomobil alim kayd1

Alinan binek otomobilin OTV ve KDV toplami 440.000 TL kisitlama haddini astig1 igin toplam
584.480 TL’nin 440.000 TL’sini gider, kalan 144.480 TL’sini kanunen kabul edilmeyen gider
(KKEG) olarak kaydedilmistir. Kurum kazancinim tespitinde OTV ve KDV harig ilk iktisap bedeli
500.000 TL’yi asan binek otomobillerin, her birine iliskin ayrilan amortismanin en fazla bu tutarlara
isabet eden kismi gider olarak dikkate alinarak ayrilacak amortisman tutar1 asagida verilmistir.

Amortismana Tabi Tutari

Amortisman Orani

Amortisman Tutar:

520.000 TL %20 104.000 TL
500.000 TL %20 100.000 TL
20.000 TL %20 4.000 TL

520.000 TL’ye

satin almman binek otomobile

isabet eden amortismanmn tamami gider

yazilamamaktadir. Gider kisitlamasi uyarinca 1. yil i¢cinde 500.000 TL’ye isabet eden 100.000 TL
amortisman tutar1 gider yazilirken kalan 20.000 TL isabet eden 4.000 TL ise KKEG olarak

yazilmaktadir.
Madde No: Isletmenin Oto Bayiden Binek Otomobil Alimmda Borg Alacak
Amortisman Kaydi
Tarih
770 Genel Yonetim Giderleri 100.000 TL
X 689 Diger Olagandisi Gider ve Zararlar 4.000 TL
689.01 KKEG
257 Birikmis Amortisman 104.000 TL
Amortisman kayd1
OTV ve KDV Maliyet Yazilmasi Durumunda;
Madde No: isletmenin Oto Bayiden Binek Otomobil Alim Kaydi Borg Alacak
Tarih
X 254 Tasitlar 1.104.480 TL
102 Bankalar 1.104.480 TL

Binek otomobil alim kayd1

[lk iktisap bedeli (2023 Yil1 Igin) 500.000 TL’yi, s6z konusu vergilerin maliyet bedeline eklendigi
veya binek otomobilin ikinci el olarak iktisap edildigi hallerde, amortismana tabi tutar1 (2023 Y1l
Icin) 950.000 TL’yi asan binek otomobillerin her birine iliskin ayrilan amortismanin en fazla bu
tutarlara isabet eden kismu gider olarak dikkate alinabilecektir. Yukaridaki ornekte vergiler
(KDV&OTYV) maliyete bedeline eklenmistir. Vergiler dahil amortismana tabi tutar1 gider kisitlama
haddi olan 950.000 TL’yi asacag1 i¢in aracin vergiler dahil 950.000 TL’lik maliyet bedeli {izerinden
amortisman ayrilabilecektir, kisitlama sinirin1 asan 154.480 TL ye isabet eden amortisman ise KKEG
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yapilacaktir. S6z konusu binek otomobile iligkin 1. Y1l amortisman kaydi asagida yapilmistir.

Amortismana Tabi Tutari Amortisman Orant Amortisman Tutar1
1.104.480 TL %20 220.896 TL
950.000 TL %20 190.000 TL
154.480 TL %20 30.896 TL

1.104.480 TL’ye satin almman binek otomobile isabet eden amortismanin tamami gider
yazilamamaktadir. Gider kisitlamasi uyarinca 1. yil i¢cinde 950.000 TL’ye isabet eden 190.000 TL
amortisman tutar1 gider yazilirken kalan 154.480 TL’ye isabet eden 30.896 TL ise KKEG olarak
yazilmaktadir.

Madde No: isletmenin Oto Bayiden Binek Otomobil Alimmda Borg¢ Alacak
Amortisman Kaydi
Tarih
770 Genel Yonetim Giderleri 190.000 TL
X 689 Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar 30.896 TL
689.01 KKEG
257 Birikmig Amortisman 220.896 TL

Amortisman kaydi

4.1.2. SENARYO 2: isletmenin ikinci El (Oto Galeri) Binek Otomobil Alhm Kayd1

Bu senaryoda, igletmenin ikinci el (oto galeriden) binek otomobil alim kaydi VUK’a gore gider
kisitlamasina bagli olup olmama durumuna gore irdelenmis ve yapilmasi gereken muhasebe kayitlari
asagida verilmistir. Bu senaryoda, ikinci el binek otomobil satin alinmasi durumunda bu otomobile
iliskin iktisap bedeli igin amortisman yazma sinir1 olan 950.0002 TL’lik kisitlama haddi géz oniinde
bulundurulmustur. Ayn1 6rnekte, ikinci el binek otomobil alimlarinda 6denen KDV gider yazilmayip
maliyete ilave edilmesi gerekmektedir. Ayrica ikinci el binek otomobil alimlarinda OTV séz konusu
degildir. ikinci el binek otomobil alim ve satiminda KDV %] ve %18 olarak almmaktadir. Bu
durumun nedeni Tablo 7’de detayli bir sekilde verilmistir.

4.1.2.1. VUK’a Gore Gider Kisitlamasina Tabi Olmama Durumu

Ornek: X isletmesi KDV hari¢ 480.000 TL bedelinde ikinci el binek otomobili satin almustir.
KDV’si %1, tutar1 4.800 TL olarak hesaplanmis ve aracin maliyetine eklenmistir. Muhasebe kayd1
asagida verilmistir (Amortisman oran1 %20).

Madde No: isletmenin ikinci El Binek Otomobil Alim Kaydi Borg¢ Alacak
Tarih
X 254 Tagitlar 484.800 TL
102 Bankalar 484.800 TL
Ikinci el binek otomobil alim kayd1

Binek otomobillerin ikinci el iktisap edilmesi durumunda arag bedeli 950.000 TL olan kisitlama
simirin1 agmadigi i¢in bu tutara isabet eden amortisman tutarinin tamami gider yazilmistir. 1. yila
iligkin amortisman kaydi asagida verilmistir (484.800%%20=96.960).

22023 Gider kisitlamasinda OTV ve KDV toplam maliyete dahil edildiginde veya ikinci el olarak iktisap edildiginde smir
950.000 TL"dir.
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Madde No: isletmenin ikinci El Binek Otomobil Ahminda Amortisman Borg¢ Alacak
Kaydi
Tarih
770 Genel Yonetim Giderleri 96.960 TL
X 257 Birikmis Amortisman 96.960 TL
Amortisman kaydi

Ornek: X isletmesi KDV hari¢ 550.000 TL bedelinde ikinci el binek otomobili satin almistir. KDV
orani %18, tutar1 99.000 TL olarak hesaplanmis ve aracin maliyetine eklenmistir. Muhasebe kaydi
asagida verilmistir (Amortisman orant %20).

Madde No: isletmenin ikinci El Binek Otomobil Ahm Kayd Borg¢ Alacak
Tarih
254 Tagitlar 649.000 TL
X 102 Bankalar 649.000 TL
Ikinci el binek otomobil alim kayd1

Binek otomobillerin ikinci el iktisap edilmesi durumunda arag bedeli 950.000 TL olan kisitlama
smirint agsmadigl i¢in bu tutara isabet eden amortisman tutarmin tamami gider yazilmistir. 1. yila
iligkin amortisman kaydi asagida verilmistir (649.000%%20=129.800).

Madde No: isletmenin ikinci El Binek Otomobil Ahminda Amortisman Borg¢ Alacak
Kaydi
Tarih
770 Genel Yonetim Giderleri 129.800 TL
X 257 Birikmis Amortisman 129.800 TL
Amortisman kayd1

4.1.2.2. VUK’a Gore Gider Kisitlamasina Tabi Olma Durumu

Ornek: X isletmesi KDV hari¢ 1.000.000 TL bedelinde ikinci el binek otomobili satin almustir.
KDV’si %18 tutar1 180.000 TL olarak hesaplanmis ve aracin maliyetine eklenmistir. Muhasebe kayd1
asagida verilmistir (Amortisman orani %20).

Madde No: isletmenin ikinci El Binek Otomobil Alim Kaydi Borg¢ Alacak
Tarih
254 Tagitlar 1.180.000 TL
X 102 Bankalar 1.180.000 TL
Ikinci el binek otomobil alim kaydi

Binek otomobillerin ikinci el iktisap edilmesi durumunda arag¢ bedeli 950.000 TL olan amortisman
kisitlama sinirini astigi i¢in bu tutara isabet eden amortisman tutarmin tamami gider yazilmistir. 1.
yila iligkin amortisman kaydi agagida verilmistir.

(1.180.000-950.000=230.000, 950.000*%20=190.000, 230.000*%20=46.000)
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Madde No: Isletmenin ikinci El Binek Otomobil Ahminda Amortisman Borg¢ Alacak
Kaydi
Tarih
770 Genel Yonetim Giderleri 190.000 TL
X 689 Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar 46.000 TL
689.01 KKEG
257 Birikmis Amortisman 236.000 TL

Amortisman kaydi

Alman binek otomobilin ikinci el iktisap bedeli 950.000 TL kisitlama haddini ast181 i¢in ilk yila isabet
eden toplam 236.000 TL amortisman tutarmimn 190.000 TL’sini gider, kalan 46.000 TL’sini kanunen
kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak kaydedilmistir. KDV orani %1 oldugunda ise, gider kisitlama
tutarii agsmadigi i¢in %1 KDV’li herhangi bir gider kisitlamasina 6rnek verilmemistir.

4.1.3. SENARYO 3: isletmenin Binek Otomobil Kiralama Kayd

Bu senaryoda isletme arac kiralama sirketinden binek otomobil kiralamistir. Bu kiralama islemi VUK
ve gider kisitlamasina tabi olup olmama durumuna gore ikiye ayrilarak detaylar asagida verilmistir.
Bu baglamda kiralanan otomobilin aylik kira bedeli sinirmin 17.000% TL oldugu goz dniine aliarak
incelenmistir.

4.1.3.1. VUK’a Gore Gider Kisitlamasina Tabi Olmama Durumu

Ornek: X isletmesi yonetim faaliyetinde kullanmak i¢in KDV hari¢ ayhik* 14.000 TL’ye binek
otomobili kiralamistir. Aracin KDV’si %18, tutar1 2.520 TL’dir. Muhasebe kaydi asagida verilmistir.

Madde No: Isletmenin Binek Otomobil Kiralama Kaydi Borg Alacak
Tarih
770 Genel Yonetim Giderleri 14.000 TL
X 191 indirilecek KDV 2.520 TL
102 Bankalar 16.520 TL
Binek otomobil kiralama kaydi

Kiralanan binek otomobile iliskin kira gideri, kiralama yoluyla edinilen binek otomobillerin her
birine iliskin gider olarak dikkate alinabilecek aylik kira bedeli olan 17.000 TL’yi agmadigi igin kira
bedelinin tamami gider olarak yazilmaktadir.

4.1.3.2. VUK’a Gore Gider Kisitlamasimma Tabi Olma Durumu

Ornek: X isletmesi yonetim faaliyetinde kullanmak igin KDV hari¢ aylik 20.000 TL’ye binek
otomobili kiralamistir. Aracin KDV oran1 %18’dir. Muhasebe kaydi asagida verilmistir.

32023 gider kisitlamasinda kira gideri sinir1 aylik 17.000 TL dir.
4 Kiralama faaliyetinde aylik sinir oldugu igin siire 30 giin olarak dikkate alinmustir.
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Madde No: isletmenin Binek Otomobil Kiralama Kaydi Bor¢ Alacak

Tarih

770 Genel Yonetim Giderleri 17.000 TL

191 Indirilecek KDV 3.060 TL

X 689 Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar 3.540 TL
689.01 KKEG

102 Bankalar 23.600 TL

Binek otomobil kiralama kaydi

Yukarida kaydi yapilan drnekte arag kira bedeli 20.000 TL olup, bu tutar kiralama yoluyla edinilen
binek otomobillerin her birine iligkin gider olarak dikkate alinabilecek aylik kira bedeli olan 17.000
TL’yi astig1 i¢in belirtilen tutarin 17.000 TL’si direk gider olarak degerlendirilmis ve bu tutara isabet
eden 3.060 TL (17.000*%%18=3.060 TL) KDV tutari da indirim konusu yapilmistir. Kira sinirini agan
3.000 TL ve bu tutara isabet eden 540 TL (3.000%%18=540 TL) KDV tutar1 ise kanunen kabul
edilmeyen gider olarak kaydedilmistir.

4.1.4. SENARYO 4: isletmenin Binek Otomobil Satis Kaydi

Bu senaryoda isletmenin bir baska isletme, oto galeri, sahis, kurum veya kurulusa binek otomobil
satis kaydi VUK’a gore gider kisitlamasina bagl olup olmama durumuna bagli olarak olusan
muhasebe kayitlar1 asagida verilmistir. Isletme binek otomobil satisindan gelir elde ettigi icin
kisitlamaya tabii degildir ve ikinci el binek otomobil satiginda OTV yoktur. Ayrica binek otomobilin
satin alindig1 y1l i¢inde satilmasi ya da satin alindig1 yildan daha sonraki bir yilda satilmasi arasinda
fark vardir. S6z konusu farklilik birikmis amortismandan kaynaklanmaktadir. Konuyla ilgili
muhasebe kayitlar1 agagida verilmistir.

4.1.4.1. VUK’a Gore Ayn1 Y1l Alinip Satilma Durumu

Ornek (ikinci el): X isletmesi yonetim faaliyetinde kullanmak tizere KDV harig¢ 400.000 TL bedelle
satin aldig1 ikinci el binek otomobil ayni yil satmistir. Alim esnasinda édenen KDV %1 orani
otomobilin maliyetine ilave edilmistir. Isletme ayni otomobili 450.000 TL+4.500 TL KDV bedelle
satilmugtir.

KDV Maliyet Yazilmasi Durumunda;

Madde No: isletmenin Binek Otomobil Satis Kaydi Borg¢ Alacak
Tarih
102 Bankalar 454.500 TL
X 254 Tasitlar 404.000 TL
391 Hesaplanan KDV 4.500 TL
679 Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 46.000 TL
Binek otomobil satis kaydi

Ornek (sifir): X isletmesi yonetim faaliyetinde kullanmak iizere KDV hari¢ 240.000 TL bedelle
satin aldig1 sifir binek otomobil ayni yil KDV hari¢ 500.000 TL’ye satmistir. Satisa iligkin KDV
%1°dir. Alman otomobilin motor silindir hacmi 1600 cm?®'e kadar olup, KDV’si %18, OTV’si %60
olarak hesaplanmistir (Amortisman orani %20).

(240.000*%60=144.000, 240.000+144.000=384.000*%18=69.120+144.000=213.120)
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KDV ve OTV Gider Yazilmasi Durumunda;

Madde No: isletmenin Binek Otomobil Satis Kaydi Borg¢ Alacak
Tarih
102 Bankalar 505.000 TL
X 254 Tasitlar 240.000 TL
391 Hesaplanan KDV 5.000 TL
679 Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 260.000 TL
Binek otomobil satis kaydi
KDV ve OTV Maliyet Yazilmasi Durumunda;
Madde No: isletmenin Binek Otomobil Satis Kaydi Borg¢ Alacak
Tarih
102 Bankalar 505.000 TL
X 254 Tagitlar 453.120 TL
391 Hesaplanan KDV 5.000 TL
679 Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 46.880 TL

Binek otomobil satig kayd1

4.1.4.2. VUK’a Gore Daha Sonra Satilma Durumu

Ornek (ikinci el): X isletmesi yonetim faaliyetinde kullanmak {izere KDV harig 600.000 TL bedelle

satin aldig ikinci el binek otomobili 1 y1l sonra satmistir. Alim esnasinda 6denen KDV orani %1dir.
Isletme ayni otomobili 650.000 TL+6.500 TL KDV bedelle satmistir (Amortisman orani %20).

KDV Maliyet Yazilmasi Durumunda;

Binek otomobil satig kaydi

Madde No: isletmenin Binek Otomobil Satis Kaydi Borg¢ Alacak
Tarih
102 Bankalar 656.500 TL
X 257 Birikmis Amortisman 121.200 TL
254 Tagitlar 606.000 TL
391 Hesaplanan KDV 6.500 TL
679 Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 165.200 TL

Ornek (sifir): X isletmesi yonetim faaliyetinde kullanmak iizere KDV hari¢ 700.000 TL bedelle
satin aldig1 sifir binek otomobil alindiktan 1 yil sonra KDV hari¢ 1.100.000 TL’ye satmigtir. Satisa
iliskin KDV %1 dir. Alinan otomobilin motor silindir hacmi 1600 ¢cm®’e kadar olup, KDV’si %18,
OTV’si %80 olarak hesaplanmistir (Amortisman oran1 %20.)

(700.000*%80=560.000,700.000+560.000=1.260.000*%18=226.800+1.1260.000=1.486.800)
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KDV ve OTV Gider Yazilmasi Durumunda;

Madde No: Isletmenin Binek Otomobil Satis Kaydi Borg¢ Alacak
Tarih
102 Bankalar 1.111.000 TL
257 Birikmis Amortisman 140.000 TL
X 254 Tagitlar 700.000 TL

391 Hesaplanan KDV 11.000 TL
679 Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 540.000 TL

Binek otomobil satis kayd1

KDV ve OTV Maliyet Yazilmasi Durumunda;

Madde No: Isletmenin Binek Otomobil Satis Kayd: Borg¢ Alacak
Tarih
102 Bankalar 1.111.000 TL
257 Birikmis Amortisman 264.320 TL
X 254 Tagitlar 1.321.600 TL
391 Hesaplanan KDV 11.000 TL
679 Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 42.720 TL
Binek otomobil satig kaydi

Binek otomobil satis isleminde gelir elde edilecegi i¢in herhangi bir gider kisitlamasi s6z konusu
degildir. Normal muhasebe kaydi yapilmaktadir.

4.2. Oto Bayilerin Binek Otomobil Alimi ve Satim

Oto bayilerin binek otomobil alimi ve satimina iligkin muhasebe kaydi VUK’a gore incelenmistir.
Konuyla ilgili detayli bilgi Tablo 6’da verilmistir.

4.2.4. Oto Bayilerin Binek Otomchil Am Kaydi
4.24.1.VUK"a Gore Muhasshe Kaydh

Fabrika _ s
B B (Db i) Oto Bayi & »

2. Senaryo

42.2. Oto Bayilerin Binek O tomobil Satig K aydi
4.221.VUK'a Gore Muhassbe Kayd

Sekil 2. Oto Bayilerin Binek Otomobil Alim ve Satimiyla flgili Muhasebe Kayitlari

uz




BINEK OTOMOBILLERIN VUK’A GORE ALIM-SATIM, KIRALAMA VE GIDER KISITLAMASI UYGULAMALARI

4.2.1. SENARYO 1: Oto Bayilerin Binek Otomobil Alm Kayd:

Bu senaryoda oto bayi fabrikadan veya ana bayiden binek otomobil alinmistir. Ticari olarak alinan
binek otomobillerde herhangi bir kisitlama s6z konusu olmayip VUK ’a gére muhasebe kaydi asagida
verilmistir.

4.2.1.1. VUK’a Gore Muhasebe Kaydi

Ornek: X oto bayisi KDV hari¢ 500.000 TL bedelinde binek otomobili satin almistir. KDV’si %18,
tutart1 90.000 TL olan aracin muhasebe kaydi VUK’a gore asagida verilmistir.

KDV Kanununun 30/b fikrasina gore oto bayiler, KDV yi indirim konusu yapacak olan miikellefler
arasinda yer almadigi i¢in binek otomobil alimi sirasinda 6denen KDV’de indirimi s6z konusu
olmamaktadir.

KDV Maliyet Yazilmasi Durumunda;

Madde No: Oto Bayilerin Binek Otomobil Alm Kayd: Borg¢ Alacak
Tarih
153 Ticari Mallar 590.000 TL
X 102 Bankalar 590.000 TL
Binek Otomobil Alim Kayd:
KDV Gider Yazilmas1 Durumunda;
Madde No: Oto Bayilerin Binek Otomobil Alm Kaydi Borg Alacak
Tarih
153 Ticari Mallar 500.000 TL
X 770 Genel Yonetim Giderleri 90.000 TL
102 Bankalar 590.000 TL
Binek Otomobil Alim Kayd:

Oto bayilerin binek otomobil alim satim islemleri ticari amagl oldugu i¢in herhangi bir gider
kisitlamasi s6z konusu degildir. Normal muhasebe kaydi yapilmaktadir.

4.2.2. SENARYO 2: Oto Bayilerin Binek Otomobil Satis Kaydi

Bu senaryoda oto bayi isletme, oto galeri, sahis, kurum veya kurulusa binek otomobil satmistir. Satig
isleminde gelir elde edilecegi i¢in kisitlama s6z konusu olmamaktadir. VUK a gére muhasebe kaydi
asagida incelenmistir.

4.2.2.1. VUK’a Gore Muhasebe Kaydi

Ornek: X otomobil acentesi motor hacmi 1600 cm3' e kadar olan bir binek otomobili vergiler hari¢
329.567 TL bedelle satmistir. KDV’si %18, tutar1 106.780 TL, OTV oran1 %80 tutar1 263.653 TL dir.
Muhasebe kaydi agagida incelenmistir.
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Madde No: Oto Bayilerin Binek Otomobil Satis Kaydi Borg Alacak
Tarih
102 Bankalar 700.000 TL
X 600 Yurti¢i Satiglar 329.567 TL
391 Hesaplanan KDV 106.780 TL
360 Odenecek Vergi ve Fonlar 263.653 TL
Binek otomobil satis kaydi

Binek otomobil satis isleminde gelir elde edilecegi i¢in herhangi bir gider kisitlamasi s6z konusu

degildir.

4.3. Oto Galerilerin Binek Otomobil Alim1 ve Satimi

“Ikinci E1 Motorlu Kara Tasitlarinin Ticareti Hakkinda Y&netmelik” kapsaminda yetki belgesi olan
galericiler KDV miikellefiyeti olmayan sahis ya da kurumlardan, KDV Kanunu 30. madde b
bendinde belirtilen kisi ya da kurumlardan, KDV miikellefiyeti bulunan diger kisi ya da kurumlardan
ikinci el binek otomobil alabilir ya da bunlara binek otomobil satabilir. Belirtilen alig ve satiglarda
hangi KDV oraninin kullanildigi Tablo 7°de detayli olarak agiklanmustir.

Tablo 7. ikinci El Binek Otomobil Ahm-Satiminda Uygulanan KDV Oranlar1

ALICI SATICI KDV ORANI
ikinci El Binek Otomobil | KDV miikellefiyeti olmayan ya da alista KDV istisnasi
Alim-Satim Yapanlar olan kuruluglar %0
Ikinci El Binek Otomobil | Kismen veya tamamen binek otomobillerin kiralanmasi
Alim-Satim Yapanlar veya isletilmesi faaliyetini yapan miikellefler %18
(Kiralama amagl1)
Ikinci el arag ticareti yapanlarin baska bir yetkili
saticidan 6zel matrah uygulanarak satin aldigi binek
otomobillerin satiginda, kismen veya tamamen binek
otomobillerin kiralanmast veya isletilmesi faaliyeti
yapan miikelleflerin kiralama amagli kullanilmayan
ikinci El Binek Otomobil | sirket araci olarak kullamlan binek otomobillerde, diger %1
Alim-Satim Yapanlar KDV miikellefleri (kismen veya tamamen binek
otomobillerin kiralanmast veya isletilmesi faaliyetini
yapanlar haric)
ikinci El Binek Otomobil | ikinci el arag ticareti faaliyetiyle ugrasanlar (Yetki | Alista uygulanan
Alim-Satim Yapanlar belgesi sahipleri) KDV oran1 satista
uygulanir.
Kismen veya tamamen
binek otomobillerin | KDV miikellefi olmayan ya da alista KDV istisnast
kiralanmas1 veya | olan miikellefler %0
isletilmesi faaliyetini
yapan miikellefler
(Kiralama amaglt
kullanilmayan sirket
aract olarak kullanilan
binek otomobiller)
Diger KDV miikellefleri (kismen veya tamamen binek
otomobillerin kiralanmas1 veya isletilmesi faaliyeti
Kismen veya tamamen | yapanlar hari¢), kismen veya tamamen binek
binek otomobillerin | otomobillerin kiralanmasi veya isletilmesi faaliyetini %1
kiralanmas1 veya | yapan mikellefler (Kiralama amacgli kullanilmayan
isletilmesi faaliyetini | sirket araci olarak kullanilan binek otomobiller),
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yapan miikellefler | kismen veya tamamen binek otomobillerin kiralanmasi
(Kiralama amacli | veya isletilmesi faaliyetini yapan miikellefler
kullanilmayan sirket | (Kiralama amaglr)

arac1 olarak kullanilan
binek otomobiller)

Tiim alicilar Kismen veya tamamen binek otomobillerin kiralanmasi
veya isletilmesi faaliyetini yapan miikellefler yetki %1
belgesi sahibi 6zel matrahla alinan otomobillerin satigt

Tiim alicilar Kismen veya tamamen binek otomobillerin kiralanmas1
veya isletilmesi faaliyetini yapan miikellefler %18
(Kiralama amagl1)

Tiim alicilar Ikinci el arag ticareti faaliyetiyle ugrasanlar (KDV | Ahsta uygulanan
miikelleflerinden alinan otomobiller igin) KDV oran1 satista

uygulanir.

Tiim alicilar Ikinci el arag ticareti faaliyetiyle istigal edenler (KDV | Satis bedelinden alis

6demeksizin alinan otomobiller i¢in (Ozel Matrah)) bedeli diistirildiikten

sonra kalan tutar
tizerinden %18 KDV
uygulanir.

Kaynak: TOKKDER, 2022

Yukaridaki tabloya goére, KDV Kanunu 30b maddesine giren miikellefler binek otomobil aliminda
Odedikleri KDV’yi indirim konusu yapabilmektedir. Bu nedenle s6z konusu miikellefler binek
otomobili satarken %18 KDV uygulayacaklardir. KDV kanunu 30b disindakiler binek otomobili
alirken ddedikleri KDV’yi indirim konusu yapamadiklar igin satarken %1 KDV ile satmaktadir. 2.
el arag ticaretiyle ugrasanlar (galericiler) ise binek otomobili satis esnasinda 6zel matrah sekline gore
KDV hesaplayacaklardir (Satis fiyati- Alis fiyat1*%]18=Hesaplanan KDV).

4.3.1. Oto Galerilerin Binek Otomobil Alim Kaydi

4.3.1.1.VUK 'a Gore Muhasehe Kaydi

1. Senaryo

4.3.2. OtoGalerilerinin Binek Otomobil Sats Kaydi
43.21.VUK’aGore Muhasebe Kayd

Sekil 3. Oto Galerilerin Binek Otomobil Ahm ve Satimiyla Tlgili Muhasebe Kayitlar
4.3.1 SENARYO 1: Oto Galerilerinin Binek Otomobil Alim Kaydi

Bu senaryoda oto galeri isletme, oto galeri, sahis, kurum veya kurulustan binek otomobil almistir.
Ticari olarak alinan binek otomobillerde herhangi bir kisitlama s6z konusu olmamaktadir. VUK’a
gore muhasebe kaydi agagida detayl bir sekilde verilmistir.
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4.3.1.1. VUK’a Gore Muhasebe Kaydi

Ornek: X galerisi KDV hari¢ 400.000 TL bedelinde ikinci el binek otomobili sahistan satin almustir.
Binek otomobilin VUK’a gore muhasebe kaydi agsagida verilmistir.

Madde No: Oto Galerilerinin Binek Otomobil Alm Kaydi Borg Alacak
Tarih
153 Ticari Mallar 400.000 TL
X 102 Bankalar 400.000 TL
Binek otomobil alim kayd1

Oto galeri sahistan binek otomobil alirken KDV’siz almaktadir. Oto galerilerin binek otomobil alim
islemleri ticari amagli oldugu icin herhangi bir gider kisitlamasi s6z konusu degildir. Normal
muhasebe kayd1 yapilmaktadir.

Ornek: X Galerisi KDV hari¢ 480.000 TL bedelinde ikinci el binek otomobili %1 KDV ile sirketten
satin almistir. Binek otomobilin VUK’a gére muhasebe kayd1 asagida verilmistir.

Madde No: Oto Galerilerinin Binek Otomobil Alim Kaydi Borg Alacak
Tarih
153 Ticari Mallar 484.800 TL
X 102 Bankalar 484.800 TL
Binek otomobil alim kaydi

Ornek: X Galerisi KDV haric 600.000 TL bedelinde ikinci el binek otomobil sirketten satin almistir.
KDV’si %18, tutar1 108.000 TL’dir. Muhasebe kaydi asagida verilmistir.

Madde No: Oto Galerilerinin Binek Otomobil Alim Kaydi Borg Alacak
Tarih
153 Ticari Mallar 708.000 TL
X 102 Bankalar 708.000 TL
Binek otomobil alim kayd1

4.3.2. SENARYO 2: Oto Galerilerinin Binek Otomobil Satis Kaydi

Bu senaryoda oto galeri isletme, oto galeri, sahis, kurum veya kurulusa binek otomobil satmistir.
Satig isleminde gelir elde edilecegi igin kisitlama s6z konusu olmayip VUK’a gére muhasebe kaydi
asagida verilmisgtir.

4.3.2.1. VUK’a Gore Muhasebe Kaydi

Ornek: X galerisi KDV dahil 300.000 TL’ye sahistan satin aldig1 binek otomobili 380.000 TL’ye
satmistir. KDV’si %18’ dir. Muhasebe kaydi asagida verilmistir.

Madde No: Oto Galerilerinin Binek Otomobil Satis Kaydi Borg¢ Alacak
Tarih
102 Bankalar 394.400 TL
X 600 Yurt I¢i Satiglar 380.000 TL
391 Hesaplanan KDV 14.400 TL
Binek otomobil satig kaydi

Ozel matraha gore, KDV miikellefi olmayanlardan aldig1 binek otomobilin alig-satis bedelinin fark1
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kadar, bir diger deyisle elde ettigi kar1 %18 KDV’li satmaktadir.

Ornek: X galerisi KDV dahil 270.000 TL’ye ve %1 KDV &deyerek satin aldig1 binek otomobili
KDYV hari¢ 280.000 TL’ye satmistir. Muhasebe kaydi asagida verilmistir.

Madde No: Oto Galerilerinin Binek Otomobil Satis Kaydi Borg¢ Alacak
Tarih
102 Bankalar 282.800 TL
X 600 Yurt I¢i Satislar 280.000 TL
391 Hesaplanan KDV 2.800 TL
Binek otomobil satig kayd1

Oto galerilerin binek otomobil satisindan gelir elde edildigi i¢in kisitlama s6z konusu olmay1p normal
muhasebe kaydi yapilmaktadir.

Ornek: X galerisi KDV dahil 500.000 TL’ye %18 KDV 6deyerek satin aldig1 binek otomobili KDV
hari¢ 550.000 TL’ye satmigtir. Muhasebe kaydi asagida verilmistir.

Madde No: Oto Galerilerinin Binek Otomobil Satis Kaydi Borg Alacak
Tarih
102 Bankalar 649.000 TL
600 Yurt Igi Satislar 550.000 TL
X 391 Hesaplanan KDV 99.000 TL
Binek otomobil satig kaydi

4.4. Arag Kiralama Sirketlerinin Binek Otomobil Alimi, Satimi ve Kiralamasi

Arag kiralama sirketlerinin binek otomobil alimi, satim1 ve kiralanmasina iligkin muhasebe kaydi
VUK ’a gore ele alinmigtir. Konuyla ilgili detayli agiklama Tablo 9°da verilmistir.

4.4.1. Binek Otomobil Kiralama Sirketlerinin Binek Otomabil 9
AimKayd 2. El Binek

4.41.1. VUK ‘aGdreMuhasche Kaydi Kﬂgﬂ‘;ﬂm

442 Binek Otomchil Kiradlama Sirkdinin Bir Baska Binek
‘Otomcbil Kiralama Sirketlerine Bingk Otomobil Kiralama Kaydi
4A4.2.1. VUK ‘aGore M uhasebe Kaydi

Binek
Otomobil
Kiralama

Sirketi

4.4.4. Binek Otamobil Kiralama Srketinin Binek Otomcbil
Sahig Kaydi
4.441.VUK’ a GoreMuhasebe Kayd

4.4.3. Binek Otamnobil Kiralama Sirketinin Binek Otomobil
Kiralama Kaydi

ayd;
44.31. VUK aGire Muhasshe Kaydi

Sekil 4. Binek Otomobil Kiralama Sirketinin Alim, Satim ve Kiralamasiyla ilgili Muhasebe
Kayitlar
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4.4.1. SENARYO 1: Binek Otomobil Kiralama Sirketlerinin Binek Otomobil Alim Kaydi

Bu senaryoda binek otomobil kiralama sirketi oto bayi, oto galeri, sahis, kurum veya kurustan binek
otomobil satin almigtir. Binek otomobil kiralama sirketlerinin binek otomobil aliminda 6denen
OTV'nin maliyete ilave edilmesi ya da dogrudan gider yazilmas ihtiyaridir. Arag kiralama sirketleri
KDV kanunu 30b maddesinde belirtilen miikellefler kapsaminda degerlendirileceginden binek
otomobil alim esnasinda ddedikleri KDV’yi indirim konusu yapabilmektedir. Faaliyet konusu
kismen ya da tamamen binek otomobillerin kiralanmasi ya da igletilmesi olanlarin bu amagla
kullandiklart binek otomobiller i¢in herhangi bir kisitlama s6z konusu olmayip VUK’a gore
muhasebe kaydi asagida verilmistir.

4.4.1.1. VUK’a Gore Muhasebe Kaydi

Ornek: X binek otomobil kiralama sirketi kiraya vermek iizere, motor silindir hacmi 1600 cm3'e
kadar olan bir binek otomobili vergiler hari¢ 502.825 TL bedelle satin almisgtir. KDV orant %18,
tutar1 162.915 TL, OTV oram %80, tutar1 402.260 TL'dir. Muhasebe kaydi asagida verilmistir
(Amortisman orani %20).

OTV Gider Yazilmasi Durumunda;

Madde No: Binek Otomobil Kiralama Sirketlerinin Binek Otomobil Borg¢ Alacak
Alm Kaydi

Tarih

254 Tagitlar 502.825 TL

X 191 Indirilecek KDV 162.915 TL

770 Genel Yonetim Giderleri 402.260 TL
102 Bankalar 1.068.000 TL

Binek Otomobil Alim Kayd:

OTV Maliyet Yazilmasi Durumunda;

Madde No: Binek Otomobil Kiralama Sirketlerinin Binek Otomobil Alim Borg¢ Alacak
Kaydi
Tarih
254 Tagitlar 905.085 TL
X 191 indirilecek KDV 162.915 TL
102 Bankalar 1.068.000 TL
Binek Otomobil Alim Kayd:

Faaliyetleri kismen veya tamamen binek otomobillerin kiralanmas1 veya gesitli sekillerde isletilmesi
olanlarin bu amagla kullandiklart binek otomobiller i¢in gider kisitlamasi s6z konusu degildir.

Satin alinan binek otomobile iligkin 1. y1l amortisman kaydi asagidaki gibidir. Yukarida yapilan
aciklama geregince gider kisitlamasi s6z konusu degildir. OTV gider yazildiginda yillik amortisman
tutart  (502.825%%20=100.565 TL), OTV maliyet yazildiginda yillik amortisman tutari
(905.085%%20=181.017 TL).
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OTV Gider Yazilmasi Durumunda;

Madde No: | Binek Otomobil Kiralama Sirketlerinin Binek Otomobil Aliminda Borg¢ Alacak
Amortisman Kaydi
Tarih
770 Genel Yonetim Giderleri 100.565 TL
X 257 Birikmis Amortisman 100.565 TL
Amortisman Kaydi
OTV Maliyet Yazilmasi Durumunda;
Madde No: Binek Otomobil Kiralama Sirketlerinin Binek Otomobil Allminda | Borg Alacak
Amortisman Kaydi
Tarih
770 Genel Yonetim Giderleri 181.017 TL
X 257 Birikmis Amortisman 181.017 TL
Amortisman Kaydi

4.4.2. SENARYO 2: Binek Otomobil Kiralama Sirketinin Bir Baska Binek Otomobil Kiralama
Sirketlerine Binek Otomobil Kiralama Kaydi

Bu senaryoda binek otomobil kiralama sirketi ikinci el kiralama sirketinden binek otomobil
kiralamigtir. 311 seri nolu teblig uyarinca ara¢ kiralama sirketleri binek otomobillerde gider
kisitlamas1 uygulayacak miikellefler arasinda yer almamaktadir. VUK’a gére muhasebe kaydi
asagida verilmistir.

4.4.2.1. VUK’a Gore Muhasebe Kaydi

Ornek: Binek otomobil kiralama sirketi olan X isletmesi tigiincii kisi ya da kurumlara kiraya vermek
amaciyla 1 adet binek otomobili baska bir ara¢ kiralama sirketinden 1 ayligina KDV hari¢ toplam

20.000 TL bedelle kiralamistir. KDV’si % 18, tutar1 3.600 TL’dir. Muhasebe kaydi asagida
verilmistir.

Madde No: Binek Otomobil Kiralama Sirketinin Bir Baska Binek Otomobil | Bor¢ Alacak
Kiralama Sirketlerine Binek Otomobil Kiralama Kaydi
Tarih
760 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 20.000 TL
X 191 Indirilecek KDV 3.600 TL
102 Bankalar 23.600 TL
Binek otomobil kira geliri

Binek otomobil kiralama sirketinin istigal konusu arag kiralama sirketi oldugu igin gider kisitlamasi
s6z konusu olmay1p normal muhasebe kaydi yapilmaktadir.

4.4.3. SENARYO 3: Binek Otomobil Kiralama Sirketinin Binek Otomobil Kiralama Kaydi

Bu senaryoda binek otomobil kiralama sirketi isletme, sahis, kurum veya kurulusa binek otomobil
kiralamistir. Kiralama isleminde gelir elde edilecegi i¢in kisitlama s6z konusu olmayip VUK’a gore
muhasebe kaydi asagida verilmistir.
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4.4.3.1. VUK’a Gore Muhasebe Kaydi

Ornek: X binek otomobil kiralama sirketi binek otomobili 1 ayligma KDV hari¢ 15.000 TL’ye
kiraya vermistir. KDV’si %18, tutar1 2.700 TL’dir. Muhasebe kayd1 agagida verilmistir.

Madde No: Binek Otomobil Kiralama Sirketinin Binek Otomobil Borg¢ Alacak
Kiralama Kaydi
Tarih
102 Bankalar 17.700 TL
X 600 Yurt I¢i Satislar 15.000 TL
391 Hesaplanan KDV 2.700 TL
Binek otomobil kira geliri tahsilatt

Kiralanan binek otomobil gelir unsuru oldugu i¢in kisitlama s6z konusu olmayip normal muhasebe
kayd1 yapilmaktadir.

4.4.4. SENARYO 4: Binek Otomobil Kiralama Sirketinin Binek Otomobil Satis Kaydi

Bu senaryoda binek otomobil kiralama sirketi isletme, sahis, kurum veya kurulusa binek otomobil
satmustir. Satig isleminde gelir elde edildigi i¢in gider kisitlamast s6z konusu olmayip VUK a gore
muhasebe kayd1 asagida verilmistir.

4.4.4.1. VUK’a Gore Muhasebe Kaydi

Ornek: X binek otomobil kiralama sirketi 110.000 TL’ye satin aldig1 ikinci el binek otomobili ayni
yil igerisinde KDV hari¢ 200.000 TL’ye satmistir. KDV’si %18, tutar1 36.000 TL’dir. Muhasebe
kayd1 asagida verilmistir.

Madde No: Binek Otomobil Kiralama Sirketinin Binek Otomobil Satis Kaydi Borg¢ Alacak
Tarih
102 Bankalar 236.000 TL
254 Tasitlar 110.000 TL
X 391 Hesaplanan KDV 36.000 TL
679 Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 90.000 TL
Binek otomobil satig kayd1

Ayni y1l i¢inde alim-satim yapilan Amortismana Tabi Tktisadi Kiymetler (ATIK) igin amortisman
gideri yazilmamaktadir. Arag kiralama sirketlerinin binek otomobil satigindan gelir elde edildigi i¢in
kisitlama s6z konusu olmay1p normal muhasebe kaydi yapilmaktadir.

4.5. Distribiitoriin Binek Otomobil Alim1 ve Satim

Distribiitorlerin ithal etmis olduklari binek otomobil alim ve satimina iligkin muhasebe kaydi1 VUK a
gore incelenmistir. Konuyla ilgili detayli agiklama Tablo 10°da verilmistir.
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4.5.2. Didribiitorlerin Yurtig Binek Otomobil Alim Kaydy
452.1. VUK 'a Gore Muhasebe Kaydi

45.1. Distribiitorierin i thalat Binek Otomobil Alm Kaydi
4.5.1.1. VUK "a Gore Muhasebe Kayd:

Fabrika

(Ithalat)

4.5.3.Distribitdrierin Binek Otomobil Satis Kaydi
4.5.3.1. VUK'a G re M uhasebe K aydi

Sekil 5. Distribiitorlerin Binek Otomobil Alim ve Satimiyla lgili Muhasebe Kayitlari
4.5.1. SENARYO 1: Distribiitorlerin ithalat Binek Otomobil Ahm Kaydi

Bu senaryoda distribiitor binek otomobil ithal etmistir. Ticari amagli oldugu i¢in gider kisitlamasina
tabi olmayip VUK a gore muhasebe kaydi agagida verilmistir.

4.5.1.1. VUK’a Gore Muhasebe Kaydi

Ornek: Distribiitorliik yapan X isletmesi yurtdisindan ithal edecegi 100 adet binek otomobil igin
dolar kuru 18 TL ‘den 30.000.000 $ transfer etmistir (pesin 6deme yontemi dikkate alinmustir).
Muhasebe kaydi asagida verilmistir’ (30.000.000 $*18= 540.000.000 TL).

ithal edilen binek otomobile sigorta ve gesitli ithal maliyetleri de eklenerek maliyeti 550.000.000 TL
olarak gerceklesmistir. KDV’si %18, tutar1 99.000.000 TL’dir.

Madde No: Distribiitorlerin ithalat Binek Otomobil Alim Kayd1 Borg¢ Alacak
Tarih
153 Ticari Mallar 639.000.000 TL
X
102 Bankalar 639.000.000 TL
Binek otomobil ithalat kayd1

Distribiitérlerin binek otomobil alim islemleri ticari amagli oldugu igin herhangi bir gider kisitlamasi
s6z konusu degildir. Normal muhasebe kaydi yapilmaktadir.

4.5.2. SENARYO 2: Distribiitorlerin Yurtici Binek Otomobil Alim Kaydi

Bu senaryoda distribiitdr yurtiginden binek otomobil satin almistir. Ticari amagli oldugu igin gider
kisitlamasina tabi olmayip VUK’a gore muhasebe kaydi agagida verilmistir.

4.5.2.1. VUK’a Gore Muhasebe Kaydi
Ornek: Distribiitorliik yapan X isletmesi 100 adet 800.000.000 TL bedelinde binek otomobili satin

5 Binek otomobil ithalat muhasebe kaydi yapilirken verilen siparis avanslari, diger stoklar ve alicilar gibi hesaplar dikkate
alinmamis son asama olan stoka alim kayd1 yapilmistir.
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almistir. KDV’si %18, tutar1 144.000.000 TL’dir. Muhasebe kayd1 asagida verilmistir.

Madde No: Distribiitorlerin Yurti¢i Binek Otomobil Alm Kaydi Borg¢ Alacak
Tarih
X 153 Ticari Mallar 944.000.000 TL
102 Bankalar 944.000.000 TL
Binek otomobil alim kaydi

Distribiitorlerin binek otomobil alim iglemleri ticari amagli oldugu i¢in herhangi bir gider kisitlamast
$0z konusu degildir. Normal muhasebe kayd1 yapilmaktadir.

4.5.3. SENARYO 3: Distribiitorlerin Binek Otomobil Satis Kaydi

Bu senaryoda distribiitér binek otomobili oto bayilere satmistir. Satistan gelir elde edildigi i¢in gider
kisitlamasina tabi olmayip VUK a gore muhasebe kayd1 agagida verilmistir.

4.5.3.1. VUK’a Gore Muhasebe Kaydi

Ornek: Distribiitorliik yapan X isletmesi KDV hari¢ 420.000 TL’ye binek otomobili Y oto bayisine
satmistir. KDV’si %18, tutar1 75.600 TL’dir. Muhasebe kaydi asagida verilmistir.

Madde No: Distribiitorlerin Binek Otomobil Satis Kaydi Borg¢ Alacak
Tarih
102 Bankalar 495.600 TL
X 600 Yurti¢i Satislar 420.000 TL
391 Hesaplanan KDV 75.600 TL
Binek otomobil satis kaydi

Distribiitorlerin binek otomobil satigindan gelir elde edildigi i¢cin kisitlama s6z konusu olmayip
normal muhasebe kayd: yapilmaktadir.

6. SONUC

Otomobil sektoriiniin en 6nemli araglarindan birisi hem bireysel hem de ticari amagli kullanilan binek
otomobillerdir. Yillar iginde teknolojinin gelismesi ile paralel bir sekilde artan insan ihtiyaglari
cesitliligi, otomobilleri liikks olmaktan ¢ikarip 6nemli bir ihtiya¢ haline getirmistir. Bu durum binek
otomobilleri en ¢ok satilan araglardan birisi haline getirmistir. S6z konusu araglarin ¢ok satilmasi ve
bireylerin daha konforlu, daha hizli, daha az maliyetli otomobile sahip olma istekleri otomotiv
sektoriinii rekabete siiriiklemistir. Bu durum neticesinde binek otomobil alim, satim ve kiralama
yapan isletmeler, oto bayiler, oto galeriler, distribiitdrler ve binek otomobil kiralama sirketleri ortaya
cikmistir. Bu durumdan yola ¢ikarak ¢aligmada isletmeler, oto bayiler, oto galeriler, distribiitorler ve
kiralama sirketleri agisindan binek otomobil alim-satim ve kiralamaya iliskin muhasebe kayitlar
incelenmistir. Caligmanin uygulama kisminda binek otomobillerle ilgili ¢esitli 6rnekler VUK a gore
yapilmis ve gider kisitlamalarina yer verilmistir. Uygulama sonucuna gore ise;

. Sifir veya ikinci el binek otomobil alim-satiminda ortaya ¢ikan KDV ve OTV oranlarinda,
. KDV ve OTV’nin maliyete veya gidere eklenip eklenmemesinde,

. OTYV oraninin motor silindir hacmine gore belirlenmesinde,

. Ikinci el alim ve satimlarinda uygulanan KDV oranlarinda,

. Isletmeler agisindan binek otomobilin ayni yil alinip satilmastyla daha sonra satilmasi
arasinda,

. Binek otomobil alim ve kiralanmasinda uygulanan gider kisitlamalarinda,
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. Gider kisitlamalarinda KDV ve OTV dahil veya hari¢ olup olmamasi durumunda,
isletmeler, oto bayiler, oto galeriler, binek otomobil kiralama sirketleri ve distribiitdrler agisindan
farkliliklar bulunmaktadir. Literatiir ¢aligmalaria bakildiginda binek otomobillerle TMS 2, TMS 16
ve TMS 36 konularinin birlikte incelenmesi ve kisitlar boliimiinde yer alan hususlarin literatiire katki
saglayacak farkli konular oldugu diisiiniilmektedir.
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Bu ¢alismada 2005 ve 2020 yillart arasinda BIST 30’da islem goren igletmelerin ihtiyatlilik
diizeyleri ile likidite oranlar1 arasindaki iliski zaman ve kesit verilerinin bir arada analiz
edilmesine imkan saglayan panel veri analizi yontemiyle test edilmistir. Ihtiyatlilik
diizeyinin hesaplanmasinda Givoly ve Hayn (2000) tarafindan gelistirilen negatif tahakkuk
yontemi kullanilmistir. Likidite oranlarma iligkin ise cari oran, likidite orani (asit test orani)
ve nakit oran verileri kullanilmistir. Arastirmada kullanilan veriler isletmelerin finansal
durum tablolar1 ve nakit akis tablolarindan elde edilmistir. Verilerin hangi tahminci
yontemiyle analiz edilmesi gerektigine iliskin yapilan F testi ve Breusch-Pagan LM testi
sonuglarina gore olasilik degerlerinin p>0,05 olmas1 havuzlanmis veri seti modelinin, sabit
veya rassal etkiler modeli karsisinda daha etkin sonuglar verecegini gostermistir.
Calismadan elde edilen sonuglara gore bagimsiz degigskenlerimiz olan cari oran, likidite
orani ve nakit oran degiskenlerinin timiiniin olasilik degerinin p>0,05 olmasi isletmelerin
ihtiyatlilik diizeyleri ile kisa vadeli borglarint 6deme giiclinii gosteren cari oran, likidite
orani ve nakit oran arasinda anlamli bir iligki olmadigin1 géstermistir.

Anahtar Sézciikler: htiyatlilik, Likidite, Panel Veri, Negatif Tahakkuk Yontemi.
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THE RELATIONSHIP BETWEEN ACCOUNT CONSERVATISM
AND LIQUIDITY RATIOS: BIST APPLICATION

ABSTRACT

In this study, the relationship between the prudence levels and liquidity ratios of the
businesses traded in BIST 30 between 2005 and 2020 was tested with the panel data
analysis method, which allows time and cross-section data to be analyzed together. The
negative accrual method developed by Givoly and Hayn (2000) was used to calculate the
prudence level. Regarding liquidity ratios; current ratio, liquidity ratio (acid test ratio) and
cash ratio data were used. The data used in the research were obtained from the financial
statements and cash flow statements of the businesses. According to the results of the F test
and Breusch-Pagan LM test, which were used to analyze the estimator method of the data,
the fact that the probability values were p>0.05 showed that the pooled data set model
would yield more effective results compared to the fixed or random effects model. It has
been determined that the probability value of all of our independent variables including
current ratio, liquidity ratio and cash ratio variables was p>0.05 and that there was no
significant relationship between the prudence levels of the businesses and the current ratio,
liquidity ratio and cash ratio, which show the ability to pay their short-term debts.

Keywords: Account Conservatism, Liquidity, Panel Data, Negative Accrual Method.
JEL Codes: M40, M41, M49.

EXTENDED SUMMARY
Introduction

Accounting conservatism means not over-reporting assets and incomes, and
under-reporting liabilities and expenses. It is one of the basic accounting
concepts applied in order to protect businesses from future risks. Optimism
of businesses, that is, high calculation of their assets as well as their income
and distribution of high calculated profits to partners, jeopardizes the
sustainability of businesses in the long run. Therefore, businesses are
required to report in accordance with the accounting conservatism to protect
themselves from possible future risks.

Considering the measurement of accounting conservatism levels of
businesses, there are five measurement methods commonly used in the
literature. These are “Market Value/Book Value”, “Asymmetric Timeliness
of Earnings”, “Negative Accruals”, “Cash Flow-Asymmetric Accrual” and
“Hidden Reserves” methods. In this study, ‘“Negative Accruals Method”
was used in the research part. The reason for choosing the negative accruals
method is that compared to other methods in calculating the level of
prudence, this method does not require a very large data set. And at the
same time, this method can be easily applied to businesses that are not listed
on the stock exchange.

Liquidity ratios show the ability of enterprises to pay their short-term debts.
The high liquidity ratios strengthen the financial situation of the enterprises.
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The increase in the level of the prudence of the enterprises reduces the
financial risks they will face in the future.

In this study, it was aimed to determine the relationship between the
prudence levels of the enterprises and the liquidity ratios showing the ability
to pay short-term debts.

Literature on Research

When we investigated the studies in the accounting literature on the
prudence principle or prudence measurement methods, it was seen that some
of the studies were handled theoretically and conceptually, whereas others
were handled empirically. Especially, when the studies examining the
precautionary principle empirically and the studies examining the
precautionary principle from the theoretical and conceptual points of view
were compared, it was observed that the empirical studies were more in
number.

Regarding the international literature, it is always possible to come across
different studies related to the precautionary principle. Issues such as
business size, financial performance, financial reporting quality, borrowing
costs and accounting profitability are discussed under the light of the
precautionary principle. However, there wasn’t any study based on the
relationship between the prudence levels of enterprises and their liquidity in
the national context. In this respect, the fact that there was no study on the
prudence levels and liquidity ratios on businesses operating in Turkey
constituted the original value of the research.

Method of The Research

In our research, data on the cash flow statement, profit/loss statement and
financial position statements of the companies traded in the BIST 30 index
were used. The data used in the research were obtained from the Public
Disclosure Platform (KAP). A total of 1024 data obtained from the research
were tested with the panel data analysis method, which allows time and
section data to be analyzed together. In the analysis of the data, EVIEWS 10
and STATA 16.0 package programs were used.

Findings of The Research

According to the findings obtained from the research, it was concluded that
the probability value of our independent variables was p>0.05, and there
was no significant relationship between the prudence levels of the
enterprises and the current ratio, liquidity ratio and cash ratio, which show
the ability to pay their short-term debts.

Conclusion
In the study, the relationship between the prudence levels and liquidity
ratios of the companies traded in BIST 30 between 2005 and 2020 was
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tested with the panel data analysis method, which allows time and cross-
section data to be analyzed together. The negative accrual method
developed by Givoly and Hayn (2000) was used to calculate the prudence
level. Regarding liquidity ratios; current ratio, liquidity ratio (acid test ratio)
and cash ratio data were used.

According to the results of the F test and Breusch-Pagan LM test, which
were performed to identify the estimator method that should be used, the
fact that the probability values were p>0.05 showed that the pooled data set
model would yield more effective results compared to the fixed or random
effects model. In this direction, the results obtained from the pooled model
showed that there was no significant relationship between the prudence
levels of the enterprises and the current ratio, liquidity ratio and cash ratio,
which show the ability to pay their short-term debts.
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1. GIRi$*

Finansal tablolar; ilgili taraflarin isletmelerin finansal performansi hakkinda
cikarimlarda bulunulmasina yardimci olan araglar olarak ifade edilebilir.
Hatta giiniimiizde ilgili taraflar igletme hakkinda dogru kararlar alabilmesi
icin yalnizca igletmelerin finansal bilgilerine degil ayn1 zamanda finansal
olmayan bilgilerini de incelemektedirler. Isletmeler tarafindan yayimlanan
finansal tablolarin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine (GKGMI) gore
diizenlenmesi gerekmektedir. Ayrica kamu yararin ilgilendiren kuruluslar
(KAYIK) olarak da bilinen halka agik sirketlerin Tiirkiye Muhasebe ve
Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’na gore raporlama yapmasi
zorunlu kilmmustir. S6z konusu standartlarla ilgili taraflar isletmeler
hakkinda dogru ve gergekg¢i bilgiye ulasacak ve farkli igletmelerin finansal
performanslarini karsilastirma sansina sahip olacaklardir.

Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri (GKGMI) icerisinde bulunan
thtiyathilik ilkesi, varlik ve gelirlerin oldugundan yiiksek, bor¢ ve giderlerin
de oldugundan diisiik raporlanmamasini ifade etmektedir. Bagka bir ifade ile
ithtiyatlilik; Giderlerin tiimiinii dikkate al, ama gelirleri de gerceklesene
kadar dikkate alma” seklinde de tanimlanabilir. Ihtiyathilik ilkesinin ayrica
hem isletmeler hem de {ilkeler {lizerinde 6nemli bir role sahip oldugu
soylenebilir. Isletmeler kurumsal yonetimini kolaylastirmak agisindan
ihtiyatlilik ilkesine basvurduklar1 da bilinmektedir. (Zhong ve Li, 2017,
p.209). Kurumsal yonetimi etkin olmayan isletmeler, piyasa degerlerini
yukseltmek amaciyla ihtiyatlilik ilkesine bagvurmaktadirlar. (Francis vd,
2013, p.321).

Son zamanlarda ortaya ¢ikan mali krizler g6z oniine alindiginda, ihtiyathilik
ilkesinin paydaglarin satin aldig1 hisse senedi fiyatlar1 iizerinde etki
yarattigi, baska bir ifade ile ihtiyathilik ilkesi ile hisse senedi fiyatlar
arasinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Finansal
raporlamada ihtiyatlilik ilkesini daha fazla benimseyen isletmeler, daha az
benimseyen isletmelere kiyasla dis kaynaklardan fon temin etmede daha az
problem yasamaktadirlar. (Balakrishnan vd., 2016, p.513).

“Likidite” kavram ise isletmelerin kisa vadeli bor¢larim1 6deme giiciinii
gostermektedir. Likidite oranlarinin yiiksek olmasi kisa vadeli borg¢larin
kolaylikla  ddenebilecegine isaret etmektedir. Isletmeler finansal
stirdiiriilebilirligi saglama hususunda veya isletme yoneticilerinin sirketin
finansal durumunu oldugundan daha iyi gdsterme konusunda ihtiyatlilik
ilkesine bagvurabilmektedirler. Bu durum ise makyajli finansal tablolar1
ortaya c¢ikarmaktadir. Dolayisiyla normal sartlar altinda isletmelerin

1 “By ¢aligma Prof. Dr. Umit Giicenme Gengoglu danismanliginda yapilan; “MUHASEBE
STANDARTLARINDA IHTIYATLILIK ILKESI VE FINANSAL SURDURULEBILIRLIK
ILISKISI: BIST UYGULAMALARI” adli doktora tezinden tiiretilmistir.”
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ihtiyatlilik diizeyleri arttik¢a, bor¢larint 6deme giiclerinin de artmasi
beklenmektedir.

2. THTIYATLILIK OLCUM YONTEMLERI VE LIiKIDITE
ORANLARI

2.1. ihtiyathhk Ol¢iim Yéntemleri

Literatiirde isletmelerin ihtiyathilik diizeylerinin tespit edilmesi konusu ¢ok
eskiye dayanmaktadir. Fakat ihtiyathilik diizeylerinin belirlenmesine iliskin
calismalar ise yenidir. Ihtiyathlik diizeylerinin &l¢iimii konusunda
literatiirde Basu’nun 1997 yilinda kaleme aldigi “Kazancin Asimetrik
Zamanlilig1 Yontemi” bu konuda arastirma yapan akademisyenlere ve ilgili
taraflara yol gosterici olmustur. Fakat ihtiyatlilik Ol¢imii konusunun
genislemesiyle birlikte bu alanda ¢alisma yapanlarin sayis1 da artmistir. Bu
calismalar sonucunda literatiirde en fazla kabul goren dort farkli ol¢ciim
yontemi ortaya ¢ikmistir. Bu ¢alismalar ise asagida verilmistir.

I.  Piyasa Degeri/Defter Degeri Y Ontemi (Beaver and Ryan 2000)
Il.  Kazancin Asimetrik Zamanlilig1 Yntemi (Basu,1997)
I1l.  Negatif Tahakkuklar Yontemi (Givoly ve Hayn, 2000)

IV.  Nakit Akisi- Asimetrik Tahakkuk Yontemi (Ball ve Shivakumar,
2005)

2.1.1. Piyasa Degeri/Defter Degeri Yontemi

“Piyasa Degeri/Defter Degeri Yontemi” Beaver and Ryan tarafindan 2000
yilinda ortaya ¢ikarilmistir. Yontemin isminden de anlasilacagi iizere
ihtiyathlik  diizeyi isletmelerin piyasa degerinin, defter degerine
boliinmesiyle elde edilmektedir. Elde edilen sonu¢ ne kadar biiyiikse
isletmeler o kadar ihtiyatl olmaktadir.

Ihtiyatlilik= Piyasa Degeri/ Defter Degeri

Piyasa Degeri/Defter Degeri YoOnteminin bir avantaj1 ise ileriki basliklarda
ele alacagimiz “Negatif Tahakkuklar Yontemi” ve “Nakit Akisi- Asimetrik
Tahakkuk Yontemleri” ile karsilastirildiginda isletme disindan elde edilecek
verilere gerek kalmadan ihtiyatlilik diizeylerinin hesaplanmasinda ortaya
cikacak olan kolayliktir (Wang, 2009, p.54).

2.1.2. Kazancin Asimetrik Zamanhhg Yontemi

Kazancin Asimetrik Zamanhligi Yontemi yukarida da belirtildigi {izere
Basu tarafindan 1997 yilinda gelistirilen, bu konuda ilgili taraflara yol
gosteren bir bir 6l¢lim yontemidir.

Basu isletmelerin elde ettigi kazanglarin kétii haberleri iyi haberlerden daha
hizli olarak yansittigi diisiincesinden hareket etmistir. (Vardar, 2018, s.
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154). Bu anlamda Basu (1997)’nun yonteminin ¢ikis noktasi ihtiyatlilik ile
asimetrik ~ zamanlihi  entegre etmesidir.  Isletmelerin  asimetrik
zamanliliginin yiiksek olmasi, ihtiyatlilik diizeyinin de ytiksek olacaginin bir
isaretidir.

2.1.3. Negatif Tahakkuklar Yontemi

Givoly ve Hayn (2000) “Negatif Tahakkuklar Yontemi” ile nakit akislari ile
tahakkuklar arasindaki iliskiye odaklanmaktadir. Bu iligkinin ele
alinmasindaki ana sebep amortisman Oncesi elde edilen karn isletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akimina esit olmasini engelleyen faktoriin
“tahakkuklar” olmasindan ileri gelmektedir.

Ihtiyatlilik ilkesi ile birlikte gelirlerin kaydedilmesi 6telenmekte, giderlerin
kaydedilmesi ise hizlandirilmaktadir. Bu durumda kayiplar zamaninda
muhasebelestirilmekte ve gelirler ise peyderpey muhasebelestirilmektedir.
Bu siirecin sonucunda ise mnegatif tahakkuk farki (net kar ve
amortismanlar toplaminin isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
akimlarindan az olmasi) ortaya ¢ikmaktadir. Hesaplanan negatif tahakkuk
tutar1 ne kadar yliksekse, isletmelerin ihtiyathilik diizeyleri de o kadar
yiiksek olacaktir. (Giilhan ve Karaarslan, 2019, 5.99).

Givoly ve Hayn (2000) Negatif Tahakkuklar yontemini asagidaki gibi
formiillestirmistir.

Negatif Tahakkuklar = Toplam Tahakkuklar- Operasyonel Tahakkuklar

Toplam Tahakkuklar (Amortisman Oncesi) = (Net Kar +
Amortismanlar) —isletme Faaliyetlerinden Nakit Akimi

Isletme Faaliyetlerine Iliskin (Operasyonel) Tahakkuklar = ATicari
Alacaklar +AStoklar +A Pesin Odenmis Giderler- A Ticari Borglar — A
Odenecek Vergiler

Negatif tahakkuklar tutarinin hesaplanabilmesi i¢in yukarida verilen
formiilasyonda  oncelikle toplam  tahakkuk tutarmmin  bulunmasi
gerekmektedir. Daha sonra ise hesaplanan tutar ile operasyonel tahakkuklar
arasindaki fark tespit edilerek isletmelerin ihtiyatlilik diizeyleri hesaplanmis
olacaktir. Isletmelerin toplam tahakkuklar1 operasyonel tahakkuklar ile
operasyonel olmayan tahakkuklar toplamindan olusmaktadir. Aslinda
negatif tahakkuklar tutarmmin tespit edilmesiyle operasyonel olmayan
tahakkuklarin tutar1 da hesaplanmis olacaktir.

Ihtiyathlik diizeyi olarak ©ncelikle hesaplanan tahakkuk tutarlarinin
yiiksekligi ve yonii belirlenmelidir. Zamanla birlikte hesaplanan tahakkuk
tutarlarinin yoniinde (pozitif, negatif) degisimler s6z konusu olabilmektedir.
Eger net kar tutari, isletme faaliyetlerden saglanan nakit akislarindan biiytik
olursa pozitif tahakkuk s6z konusudur. Tam tersi durumda yani, net kar
tutari, isletme faaliyetlerden saglanan nakit akislarindan kiiciik oldugunda
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negatif tahakkuklar ortaya ¢ikmaktadir. Isletmelerin ihtiyathilk diizeyi
hesaplandiginda doneme iliskin negatif tahakkuklar tutar1 daha fazlaysa,
yani tahakkuklar yon degistirmiyorsa isletmelerin ihtiyath oldugu
sOylenebilir. (Vardar, 2018, s.166).

2.1.4. Nakit Akisi1- Asimetrik Tahakkuk Yontemi

Ball ve Shivakumar tarafindan 2005 yilinda gelistirilen Nakit Akisi-
Asimetrik Tahakkuk Yontemi temel olarak Basu’nun ihtiyathlik 6l¢iim
yontemine dayanmaktadir. Ball ve Shivakumar (2005), Basu’nun ihtiyatlilik
Olclim yontemini daha da gelistirmesindeki ana sebep, Basu’nun o6l¢iim
yonteminin borsada islem goérmeyen isletmeler iizerinde uygulanabilme
probleminden kaynaklanmaktadir. Bu problemin {iistesinden gelebilmek
amactyla Ball ve Shivakumar (2005) tahakkuklar ve nakit akislar1 iizerine
yogunlasarak  isletmelerin  ihtiyathillk  diizeylerini  dl¢limlemeyi
amaclamaktadir.

Nakit akisi- asimetrik tahakkuk yonteminde isletmelerin elde ettikleri nakit
akiglart ile tahakkuklar arasinda pozitif fakat asimetrik bir iligki oldugu goz
Oniine alimmaktadir. Burada pozitif iliski isletmelerin duran varlik
kalemlerinden stirekli bir sekilde nakit elde ettigini ifade ederken, asimetrik
iliski ise kayiplarin, kazanclardan daha hizli olarak kaydedildigini
gostermektedir (Ball ve Shivakumar, 2005, p.15).

Bu mantiktan hareketle Ball ve Shivakumar asagidaki gibi bir regresyon
yontemi gelistirmislerdir.

ACC;, = by + b,DC;, + b,CFO;, + bs(DC;, X CFO;,) + £

ACCy - Toplam tahakkuklar tutar1 (net kar + amortisman — 1sletme faaliyetlerinden

saglanan nakit akiglar )

CFOy - Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislari
DCy ‘Kukla degiskeni. CFO; negatif durumda 1 ve pozitif oldugunda 0
olmaktadur.

Yukaridaki regresyonda ifade edilen bs katsayisi ihtiyatlilik derecesini
gostermekte olup, bu katsay1 ne kadar yiiksek olursa isletmelerin ihtiyatlilik
diizeyleri de o kadar yliksek hesaplanacaktir. (Wang, 2009, p.54).

2.2. Likidite oranlari

Likidite oranlar1 isletmenin kisa vadeli borglari1 zamaninda o6deyip
O0demeyecegini gostermektir (Cetiner, 1996, s.139). Likidite analizi ile
isletmelerin kisa vadeli bor¢larmin 6deme giiciiniin tespit edilebilmesinin
yaninda isletmeye konulan sermayenin yeterliligi de test edilmektedir
(Akinci, 1995, s.258). Kreditorler isletmeye borg verirlerken isletmenin
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finansal anlamda kisa vadeli borglari 0demesinin tespiti igin likidite
oranlarindan faydalanirlar. Ancak likidite oranlar1 ge¢gmis donem verilerine

gore elde edilmekte, gelecekle ilgili verileri igermemektedir (Fettahoglu,
2000, s.61).

Likidite oranlar1 degerlendirilirken, bilango kalemleri arasindaki miktar
iligkileri dikkate alinmali ve varlik dagilimi da gozden gegirilmelidir. (Berk,
2002, s.35). Ciinkii donen varliklarin dagilimi, stok diizeyleri ile stoklar ve
alacaklarin nitelikleri bilinerek yapilan likidite analizi daha gercekei
sonuglar sunacak ve isletmenin bor¢ 6deme giiciinii ortaya koyacaktir.
(Cabuk ve Lazol, 1998, s.189).

Likidite oranlar1 degerlendirilirken, bu temel noktalar dikkate alinmalidir.
Ayrica bor¢ veren kisi ya da kurumlar, isletmelerin yalnizca likidite
oranlarina degil aymi zamanda finansal olmayan verilerini de
incelemelidirler. Ciinkii ayn1 oranlar, her bir isletme i¢in, isletmenin tiirli ve
aktif toplamina gore farkli sonuclar dogurabilmektedir.

2.2.1. Cari Oran

Cari oran isletmenin donen varliklarinin kisa vadeli yabanci kaynaklara
boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Dénen Varhklar
Kisa Vadeli Yabanci kaynaklar

Cari Oran =

Genel olarak bu oranin 2 olmasi yeterli kabul edilmektedir. Fakat bazi
durumlarda bu oranin 2’nin altina diigmesi veya 2’nin {izerine ¢ikmasi
normal goriilebilmektedir. Isletmelerin cari oranlarma iliskin yorumlar
yapilirken igletmenin igerisinde bulundugu sektdr ve rakip isletmeler goz
oniine alinmalidir (Akgiic, 1998, s.25).

Goriildiigii gibi cari oran, firmanin donen varliklari ile kisa vadeli borglarini
ne Olgiide yani kag kere karsiladigini gdéstermektedir. Ayrica firmanin net
isletme sermayesi hakkinda da bilgi vermektedir (Bakir, 1985). Net isletme
sermayesi, donen varliklar ile kisa vadeli borglar arasindaki farktir. Net
isletme sermayesi, mutlak rakam olarak hesaplandigindan bu rakam ile
farklt biiyiikliikteki isletmelerin karsilagtirilmasi1 yapilamamaktadir. Bu
nedenle isletme karsilagtirmalarinda cari oranin kullanilmasi gerekmektedir.

Cari oran isletmenin finansal durumu hakkinda bilgi sunmada ve donen
varliklarin niteligi hakkinda karar vermede de onemlidir. (Cabuk ve Lazol,
2002, s.190). Cari oranin diisiik ¢ikmasi isletmenin kisa vadeli borg¢larini
o6demekte giicliik ¢ektiginin ya da c¢ekeceginin ifadesidir. Ancak diisiik cari
oran, isletmenin icinde bulundugu kotii durumdan kurtulamayacagi
anlamina da gelmemelidir. Kisa vadeli borg¢lar1 6deme konusunda zorluk
¢eken isletmeler icin bir ¢ikis yolu olarak iki tiir strateji onerilmektedir
(Ulgen ve Mirze, 2004, s.334).
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1. Isletmenin ihtiyag fazlas1 sabit varliklarini satip elde edilen nakit vb.
degerlerini donen varliklara eklemesi,

2. Isletmenin kisa vadeli bor¢lanmayi azaltip; uzun vadeli borglanmaya
yonelerek borg¢ yapisini degistirmesidir.

Ayrica isletmelerin kisa vadeli bor¢larin1 6deyip Odeyemeyeceginin
belirlenmesinde cari oranin yaninda iilkelerin iginde bulundugu ekonomik
durum ile alacak ve borglarin vadeleri de dikkate alinmalidir.

2.2.2. Asit-Test Orani (Likidite Orani)

Asit test orani, cari oram1 tamamlayic1 bir 6zellige sahiptir. (Tirk, 2013,
s.31). Asit test oran1 cari orandan tiiremistir ve isletmenin likiditesinin daha
kesin bir goriiniimiidiir. Bu oran, cari oran1 daha anlamli hale getirmekte ve
stoklar gibi nakde doniisimii zor olan kalemlerin donen varliklardan
cikarilmasi suretiyle hesaplanmaktadir (Cetiner, 2009, s.139).

Asit test oranin1 hesaplamak i¢in, donen varliklardan stoklar ve stok benzeri
kalemler indirilerek bulunan rakam kisa vadeli bor¢lara boliinmektedir. Bu
anlamda, asit test orani kasa ve bankadaki para ile kisa silirede paraya
cevrilebilecek olan varliklarin kisa vadeli borglar1 karsilayabilme yetenegini
ifade etmektedir. Kisa vadeli yabanct kaynaklar1 karsilamada
kullanilabilecek bu tiir donen varliklara “emre hazir kiymetler” ya da “hazir
degerler” ad1 verilmektedir (Hacirlistemoglu ve Ataman, 1999, s.129).

Asit Test Oram (Likidite): Donen varliklar-Stoklar/ Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar

Asit test oraninin genelde 1 veya 1 den biiylik olmas1 gerekmektedir.
Likidite oranin 1’in altinda olmasi isletme i¢in kisa vadeli yabanci
kaynaklar1 6demede zorluk ¢ekecegi anlamina gelir ve isletmenin stoklara
bagimli oldugunu gostermektedir. Fakat her sektorde likidite oraninin “1”
olarak kabul edilmesi finansal tablo kullanicilarinin karar siirecinde kismen
hataya diismelerine neden olabilir. Bu yiizden her isletme faaliyette
bulundugu sektdr icerisinde degerlendirilmelidir. Isletmelerin alacak ve
stok devir hiz1 ile kisa vadeli bor¢larin yapisina bakilmadan isletmelerin
finansal durumu hakkinda kesin bir sonuca varilmamalidir.

2.2.3. Nakit Oran

Nakit oran isletmenin elinde bulunan nakit ve nakit benzerlerinin kisa vadeli
borglara boliinmesi ile hesaplanmaktadir. Nakit oran stoklarin satilamadigi
veya alacaklarinin tahsil edilemedigi durumlarda isletmenin bor¢ 6deme
giiclinii gostermektedir (Berk, 2002, s.36).

Nakit oran &deme kapasitesi olarak da adlandirlabilir. Isletmenin kisa
vadeli bor¢larin1 6deme giiclinii gosterir. Minimum kabul edilebilen nakit
oran likidite giivenini yansitmasi i¢in 0,2-0,3 arasinda olmalidir (Vasiu vd.,
2015, p.189).
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Nakit oran igletmenin kisa vadeli borglarini 6demesi i¢in ne kadar nakit ve
nakit benzeri degere sahip oldugunu gosterir. Oran hesaplanirken hazir
degerler ile nakde kisa siirede ¢evrilmesi miimkiin olan menkul kiymetler
tutar1 kisa vadeli yabanci kaynaklar tutarina oranlanir. Nakit oranin 1 olmasi
isletmenin kisa vadeli borglarin1 6demekte zorluk g¢ekmeyecegini ifade
etmektedir.

Nakit Oran = Nakit Ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar

Nakit oranin yorumlanmasinda genel kosul oranin 1/5’in  altina
diismemesidir. Fakat stoklarin kolay paraya ¢evrilebilecegi veya alacaklarin
rahat bir sekilde tahsil edilebilecegi gibi durumlarda oranin yorumlanmasi
farklilasabilir. Boyle durumlarda oranin 1/5’in altina diismesi isletmeler i¢in
problem olusturmayacaktir. (Konuralp, 2001, s.104).

Nakit oran; cari oran ve likidite oram ile kiyaslandiginda isletmelerin kisa
vadeli bor¢lar1 6deyebilmesi konusunda daha hassas veriler saglar. Ciinkii
bu oranda kullanilan iktisadi kiymet sadece nakitten ya da cok likit
varliklardan olustugu icin finansal tablo kullanicilarina daha kesin bilgiler
sunmaktadir.

Ucgiincii derece likidite olarak da anilan nakit oranin 1 olmasi isletme igin
borglarin1 6deyebilme giiciinii gostermesinin yaninda oranin 1’den biiyiik
olmasit da isletme kaynaklarimin yeterli derecede planlama yapilmadan
kullanildigin1 ve gelire katkida bulunmayan nakitlerin oldugu sonucunu
ortaya koymaktadir. Fakat bu oran; mal ve hizmetlerin fiyati arttig
enflasyonist ortamlarda 0,2’nin altina diigebilmektedir. Ayrica satislari
diizenli ve belirli bir trend izleyen isletmeler i¢in nakit oran diisiik olsa dahi
kisa vadeli bor¢lar1 6demekte sikint1 cekecegi anlamina gelmemelidir.

3. ARASTIRMANIN YONTEMI

Arastirmamizda BIST 30 endeksinde islem goren isletmelerin 2005 ve 2020
yillar1 arasinda donem sonunda raporlanan nakit akis tablosu, kar/zarar
tablosu ve finansal durum tablolarina iliskin veriler kullanilmistir.
Arastirmada kullanilan veriler Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’dan
elde edilmistir. Mali kuruluslara ait finansal raporlama formatlari ile tiretim
veya ticaret igletmelerinin finansal raporlama formatlar1 arasinda farkliliklar
olmast nedeniyle BIST 30 endeksinde ihtiyatlilhik  diizeyinin
hesaplanmasinda eksik verileri olan 14 isletme kapsam disinda birakilarak,
16 isletme iizerinde analiz gerceklestirilmistir.

Ihtiyathlik ~ diizeyinin hesaplanmasinda negatif tahakkuk yontemi
kullanilmistir. Likidite oranlarina iliskin ise cari oran, likidite oran1 (asit test
oran1) ve nakit oran verileri kullanilmistir. Dolayisiyla aragtirmadan elde
edilen toplam 1024 veri zaman ve Kkesit verilerinin bir arada analiz
edilmesine imkan saglayan panel veri analizi yontemi ile test edilmistir.
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Verilerin analizinde ise EVIEWS 10 ve STATA 16.0 paket programlari
kullanilmastir.

3.1. Arastirma Modeli

Arastirmamizda genel olarak isletmelerin ihtiyatlilik diizeyi ile likidite
oranlar1 arasinda kurulan istatistiki model asagidaki gibidir.

IHT it=Bo+ PB1COit+ P2LO it+ Pa NOit+ &it

Modelde belirtilen IHT degiskeni, bagimli degiskeni gostermektedir.
Isletmelerin ihtiyatlilik diizeylerinin belirlenmesinde Givoly ve Hayn (2000)
tarafindan gelistirilen negatif tahakkuklar yontemi kullanilmistir. Bu
yonteme gore isletmelerin ihtiyatlilik diizeylerinin hesaplanmasinda toplam
tahakkuklar ile operasyonel tahakkuklar arasindaki farka odaklanilmistir.
Modeldeki bagimsiz degiskenlerden olan “CO” cari oran degiskenini, “LO”
likidite oranim1i ve “NO” ise nakit oran degiskenini gdstermektedir.
Degiskenlere iligkin veriler ise donem sonlarinda yayimlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis finansal durum tablosundan elde edilmistir. Arastirmada
kullanilan degiskenlere iliskin kisaltmalar Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: Arastirmada Kullanilan Degiskenler

DEGISKENLER | KISALTMALAR
Thtiyatlilik IHT

Diizeyi

Cari Oran Co

Likidite Oram LO

Nakit Oran NO

3.2. Analiz

Bu bashk altinda 2005 ve 2020 yillar1 arasinda BIST 30°da islem gdren
isletmelerin ihtiyatlilik diizeyleri ile likidite oranlar1 arasindaki iligki analiz
edilecektir.

Arastirmamizda kullanilan degiskenlere iligkin tanimlayici istatistikler
asagida tabloda sunulmustur.

Tablo 2: Tanimlayicr Istatistikler

<. Standart
DEGISKENLER| Minimum | Maksimum Ortalama Sapma
[htiyatlilik Diizeyi |-18.746.630  |15.107.919 |-258.203 2867533
Cari Oran .0135792 6.060326 1.628794 7641951
Likidite Orani -.6140392 4.693731 1.21893 .6467523
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Nakit Oran .0026478 2.345674 .5564402 4777317

Tablo 2’ye gore analize dahil edilen 16 isletmenin bagimli degiskeni olan
ithtiyathlik diizeyi degiskeni i¢in minimum degerin -18.746.630 TL,
maksimum degerin ise 15.107.919 TL oldugu goriilmektedir. Ihtiyatlilik
diizeyinin hesaplanmasinda kullanilan negatif tahakkuk yonteminde
ithtiyathilik negatif olarak arttikca isletmelerin ihtiyathlik diizeyleri
artmaktadir. Bagimsiz degiskenlerden olan cari oran degiskenine
bakildiginda ise minimum deger 0.0135792, maksimum deger 6.060326 ve
ortalama cari deger ise 1.628794 olarak hesaplanmistir. Cari oran igin
ortalama degerin genel olarak beklenen “2” degeri ile karsilagtirildiginda
isletmelerin kisa vadeli borglarin1 donen varliklarla 6deme giiciiniin ¢ok iyi
olmadigint gostermektedir. Likidite oranina bakildiginda ise minimum
deger -0.6140392, maksimum deger 4.693731, ortalama likidite orani ise
1.21893 olarak hesaplanmistir. Likidite orani igletmelerin donen varliklar
icerisindeki stoklarin elimine edilerek, bu durumda isletmelerin kisa vadeli
borglarin1 6deyebilme giiclinii gostermektedir. Ortalama likidite oraninin
genel olarak beklenen deger olan 1’in iizerinde olmasi, isletmelerdeki
stoklarin satilamadigl durumlarda kisa vadeli borglarin 6deme giiciiniin iyi
oldugunu gostermektedir. Son bagimsiz degiskenimiz olan nakit oran
degiskenine bakildiginda ise minimum deger 0.0026478 maksimum deger
2.345674 ve ortalama nakit oran ise 0.5564402 oldugu goriilmektedir.
Ortalama nakit oranin 0,20’nin iizerinde olmas: isletmelerin kisa vadeli
bor¢larmin yalnizca nakit ve nakit benzerleri ile Odenebilecegini
gostermektedir.

Tablo 3: Korelasyon Analizi

IHT co LO NO
IHT 1.00
co 0.0024 | 1.00
LO 0.0231 | 0.8933 | 1.00
NO 0.0601 | 0.7440 |0.8498 | 1.00

Tablo 3’ten elde edilen sonuclara gore ihtiyatlilik diizeyi ile cari oran
arasindaki korelasyonun -0.0024, ihtiyatlilik diizeyi ile likidite orani
arasindaki korelasyonun -0.0231 ve ihtiyathlik diizeyi ile nakit oran
arasindaki korelasyonun ise -0.0601 olmasi bagimli degisken ile bagimsiz
degiskenler arasinda negatif ve asirn zayif bir iliski oldugunu
gostermektedir. Diger bir deyisle ihtiyatlilik diizeyi negatif olarak arttikga,
cari oran, likidite orani ve nakit oran pozitif olarak artmaktadir.
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Arastirmada bagimsiz degiskenlerimiz olan cari oran, likidite oran1 ve nakit
oran degiskenlerin ¢oklu baglanti problemine sahip olmamasi
gerekmektedir. Coklu baglanti problemi bagka bir ifade ile degiskenler
arasinda yiiksek korelasyon olmasi anlamina gelmektedir. Tablo 3’ten elde
edilen sonuglara gore korelasyon degerlerinin 0,90’dan biiyiikk olmadigi
goriilmektedir. Bu sonug¢ ise degiskenlerin yiiksek korelasyona sahip
olmadigini géstermektedir. (Tabachnick ve Fidell, 2007, p.89).

Bagimsiz degiskenlere iliskin en yiiksek korelasyon katsayisinin 0,8933
oldugu gorilmektedir. Bu katsay1 degeri 0,90°dan daha az oldugundan
modelde ¢oklu baglant1 problemine rastlanmamustir.

3.2.1. Yatay Kesit Bagimlihigi Testi

Yatay kesit bagimsizlig1 paneli olusturan birimlerin yasadig1 bir sokun diger
birimleri etkilemedigini ifade etmektedir. Yatay kesit bagimlilig1 dikkate
alinmadan yapilacak olan analizlerin sonuglar1 tutarsiz ve sapmali
olacagindan analize baslamadan Once seriler arasindaki yatay kesit
bagimliligin arastirllmas1 gerekmektedir. Aynm1 zamanda yatay kesit
bagimlilig1 testinin yapilmasiyla birim koklerin varliginin tespit edilmesinde
hangi birim kok testlerinin kullanilacagi da belirlenmis olmaktadir.

Verilerimizdeki zaman boyutu yatay kesit boyutundan biiyiik oldugundan
yatay kesit bagimliliginin tespit edilmesinde Berusch-Pagan (1980) LM testi
kullanilmastir.

Berusch-Pagan (1980) LM testi ile yapilan seriler arasindaki yatay kesit
bagimliligina iliskin sonuglar asagidaki gibidir.

Tablo 4: Breusch-Pagan LM Testi Sonuglari

Test Istatistik Degeri | Olasiik  Degeri
Degerler P
Breusch-Pagan LM Testi 243.60 0.0000

Yatay Kkesit bagimhhgmma iliskin Breusch-Pagan LM Testi olasilik
degerinin p<0,05 olmasi seriler arasinda yatay kesit bagimliligin1 dikkate
alan birim kok testlerinin yapilmasini gerekmektedir.

Degiskenlerin duraganliginin tespit edilmesinde, bagka bir ifade ile seriler
arasinda birim kok olup olmadigmmin arastirilmasinda yatay kesit
bagimliligimi dikkate alan 2. nesil birim kok testlerinin yapilmasi
gerekmektedir.

Caligmada Pesaran tarafindan 2007 yilinda gelistirilen ikinci nesil birim kok
testlerinden olan CADF testine bagvurulmustur.

Bagimli ve bagimsiz degiskenlerimize iliskin CADF testi sonuglari
asagidaki tabloda verilmistir.
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Tablo 5: CADF Birim K&k Testi Sonuglari

CADF Testi Kritik Tablo Degerleri
Degiskenler | istatistik degeri Olasilhik degeri | %1 %5 %10
IHT -1.692 0,56 -2.400 -2.210 | -2.100
CO -1.733 0.495 -2.400 -2.210 | -2.100
LO -2.069 0.092 -2.400 -2.210 | -2.100
NO -1.900 0.253 -2.400 -2.210 | -2.100

CADF Birim Kok Testine iligkin hipotezler asagidaki gibidir.
Ho: Seriler duragan degildir (Birim kok vardir.)
Hi: Seriler duragandir (Birim kok yoktur.)

Serilerin duraganligina iliskin yukarida verilen tabloya bakildiginda
thtiyathilik diizeyi, cari oran, nakit oran ve likidite oranlarina iliskin tiim
degiskenlerin olasilik degerlerinin p>0,5 olmasi1 Ho hipotezinin kabul
edildigini gdstermektedir. Dolayisiyla bu sonu¢ degiskenlerimizin duragan
olmadigini, bagka bir ifade ile seriler arasinda birim kok olduguna isaret
etmektedir.

Bu durumda panel veri analizi sonucunda gercek ve tutarli sonuclara
ulasabilmek icin degiskenlerimizin duragan hale getirilmesi gerekmektedir.
Calismamizda degiskenlerin birinci farklar1 alinarak serilerimiz duragan
hale getirilmistir.

Birinci farklar alinmig sekliyle CADF Birim Kok Testine iliskin sonuglar
asagidaki gibidir.

Tablo 6: Birinci Farklar1t Alinmis CADF Birim Kok Testi Sonuglari

CADF Testi Kritik Tablo Degerleri
Degiskenler | Istatistik Olasihk %1 %5 %10
Degeri Degeri
dIHT -3.040 0,0000 -2.450 | 2.220 2.110
dCco -2.840 0,0000 -2.450 | -2.220 -2.110
dLO -2.792 0,0000 -2.450 | -2.220 -2.110
dNO -2.805 0,0000 -2.450 | -2.220 -2.110

Serilerin birinci farklart alinmig birim kok testi sonuglarina bakildiginda tiim
degiskenlerin olasilik degerlerinin p<0,05 olmasi Hi hipotezinin kabul
edildigini yani serilerin duragan hale geldigini gostermektedir.
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Daha sonraki analizlere degiskenlerimizin birinci farklar1 alinmis haliyle
devam edilecektir.

Tablo 7: Degisken Varyans, Otokorelasyon ve F Testi Sonuglari

Breusch-Godfrey | Breusch-Pagan /| F Testi Breusch-Pagan
LM Test Cook Weisberg Test LM Test

F P F Degeri | P Degeri | F P F P
Degeri | Degeri Degeri | Degeri | Degeri | Degeri
0,787 0,3751 | 0.13 0.7220 0,33 0,8022 | 0,00 1,000

Kurulan modelde otokorelasyon olup olmadigi Breusch-Godfrey LM Test
ile analiz edilmistir. Breusch-Godfrey LM Testine ait hipotezler asagidaki
gibidir.

Ho: Otokorelasyon yoktur. (Ardisik hata terimleri birbiriyle bagimh
degildir.)

Hi: Otokorelasyon vardir. (Ardisik hata terimleri birbiriyle bagimlidir.)

Tablo 7’den elde edilen sonuglara gore Breusch-Godfrey LM Testinin
olasilik degeri p>0,05 oldugundan Ho hipotezi kabul edilerek modelde
seriler arasinda otokorelasyon olmadigi sonucuna ulagilmistir.

Modelde degisken varyans (heteroskedasite) problemi ise Breusch-Pagan /
Cook Weisberg testi ile analiz edilmistir. Degisken varyans testine iliskin
hipotezler ise asagidaki gibidir.

Ho: Degisken varyans yoktur.
Hi: Degisken varyans vardir.

Breusch-Pagan / Cook Weisberg testinde olasilik degeri 0,7220 olarak
hesaplanmistir. Olasilik degerinin p>0,05 olmasi Ho hipotezinin kabul
edilmesini baska bir ifade ile modelde degisken varyans probleminin
olmadigin1 géstermektedir.

Panel veri analizinin sonuglarina ulasmadan 6nce havuzlanmis veri (Pooled
OLS), sabit etkiler ve rassal etkiler modellerinden hangisinin
kullanilacaginin belirlenmesi agisindan F testi ve Breusch-Pagan LM testine
bagvurulmustur. F testi sonucunda havuzlanmis model ve sabit etkiler
modeli arasinda se¢im yapilmaktadir. Breusch-Pagan LM testi ile
havuzlanmis model ile rassal etkiler modeli arasinda se¢im yapilmaktadir.
Elde edilen sonuglardan hareketle sabit etkiler ile rassal etkiler modelleri
arasinda en iyi tahmincinin belirlenmesine olanak veren Hausman testine
basvurulmasina gerek kalmamustir.

F testi ve Breusch-Pagan LM testi sonuglarinin istatistiki agidan anlamli
¢itkmamasi, yani olasilik degerlerinin p>0,05 olarak hesaplanmasi
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havuzlanmis veri seti modelinin sabit veya rassal etkiler modeli karsisinda
daha etkin oldugu sonucunu gostermektedir.

Asagidaki tabloda havuzlanmis veri setine iliskin modelimizin sonuglari
verilmistir.

Tablo 8: Havuzlanmis Model Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata Istatistik Degeri Olasihk
DCO -629755.1 948146.0 -0.664196 0.5072
DLO 1012921 1253759 0.807908 0.4199
DNO -728440.7 1020229. -0.713997 0.4759
C -5710.050 247319.3 -0.023088 0.9816
R? 0.003953

Diizelt. R? -0.007952

F Istatistik 0.332013

Bagimli  Deger  Ortalamasi | -2917.780

Bagimli Deger Standart Sapmasi 3933172

Durbin-Watson Istatistigi » 835489

Havuzlanmis model sonuglarina bakildiginda bagimsiz degiskenlerimiz olan
cari oran, likidite oram1 ve nakit oran degiskenlerinin tiimiiniin olasilik
degerinin p>0,05 olmasi isletmelerin ihtiyathilik diizeyleri ile kisa vadeli
bor¢larin1 6deme giiciinii gosteren cari oran, likidite oranit ve nakit oran
arasinda anlamli bir iliski bulunamadigin1 gostermektedir.

Literatiirde isletmelerin ihtiyathlik diizeyleri ile likidite oranlar1 arasinda
yapilan ¢alismalar incelendiginde birbirlerinden farkli sonuglara ulasildigi
gorililmiistiir. Purnama ve Daljono (2013) ile Noviyanti ve Agustina (2013)
ihtiyathlik diizeyleri ile likidite oranlar1 arasinda bir iliski bulunamadigi
sonucuna ulasirken, Pratanda ve Kusmuriyanto (2014) ise ihtiyathilik
diizeyleri ile likidite oranlar1 arasinda anlamli bir iligki oldugu sonucuna
ulagmislardir.

Bu anlamda c¢alismadan elde edilen sonuglar Purnama ve Daljono (2013) ve
Noviyanti ve Agustina (2013)’nin ¢aligmalarin1 desteklemektedir.

4. SONUC

Genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerinden olan, finansal raporlama ve
muhasebe uygulamalari igerisinde bulunan ihtiyathilik ilkesi hem isletme
hem de iilkeler acisindan 6nemli bir etkiye sahiptir. Bu anlamda ihtiyatlilik
ilkesinin mikro ve makro dengeleri onemli ol¢iide etkilemesi acisindan
muhasebe ilkeleri igerisinde dnemli bir yere sahiptir.
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Calismada 2005 ve 2020 yillar1 arasinda BIST 30’da islem goren
isletmelerin ihtiyathilik diizeyleri ile likidite oranlar1 arasindaki iliski zaman
ve kesit verilerinin bir arada analiz edilmesine imkan saglayan panel veri
analizi yontemiyle test edilmistir. Ihtiyathilik diizeyinin hesaplanmasinda
Givoly ve Hayn (2000) tarafindan gelistirilen negatif tahakkuk yontemi
kullanilmistir. Likidite oranlarina iliskin ise cari oran, likidite oran1 (asit test
orani) ve nakit oran verileri kullanilmistir.

Verilerin hangi tahminci yontemiyle analiz edilmesi gerektigine iliskin
yapilan F testi ve Breusch-Pagan LM testi sonuglarina gore olasilik
degerlerinin p>0,05 olmas1 havuzlanmis veri seti modelinin, sabit veya
rassal etkiler modeli karsisinda daha etkin sonuglar verecegini gostermistir.
Bu dogrultuda havuzlanmis modelden elde edilen sonuglara gore bagimsiz
degiskenlerimizin tiimiiniin olasilik degerinin p>0,05 olmas1 isletmelerin
ithtiyathilik diizeyleri ile kisa vadeli borglarin1 6deme giiclinli gosteren cari
oran, likidite oran1 ve nakit oran arasinda anlamli bir iliski olmadigini
gostermektedir.

Bagka bir ifade ile negatif tahakkuk yontemi kullanilarak 6l¢iilen ihtiyatlilik
diizeyinin isletmelerin kisa vadeli bor¢larin1 6deme giicii tizerinde bir etkisi
olmadig1 gbézlemlenmistir. Donen varliklar, stoklar, nakit ve nakit benzerleri
kalemleri dikkate alinarak isletmelerin kisa vadeli borglarinin 6denebilmesi
ile ihtiyathilik diizeyleri arasinda bir iligkili bulunamamistir. Dolayisiyla
isletmelerin yillar itibari ile ihtiyatlilik diizeyleri degigse bile, bu durumun
kisa vadeli borglarin diizeyini farklilagtirmadigi sonucuna ulasilmistir.
Caligmadan elde edilen sonuglar Purnama ve Daljono (2013) ve Noviyanti
ve Agustina (2013)’nin ¢aligmalarini desteklemektedir.

Gelecekte ihtiyathilik ilkesi iizerine calisacak arastirmacilar; isletmelerin
ihtiyathilik diizeyleri ile kurumsal sahiplik veya yonetimsel sahiplik
arasindaki iliskiye odaklanmalar1 ihtiyathilik ilkesi alaninda daha farkhi
nitelikte ¢aligmalar ortaya ¢ikarilmasina katki saglayacaktir.
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