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ONSOZ

Iktisadi ve idari bilimler alaninda 6zgiin calismalarin yayimlandig: bir dergi olan “izmir

Iktisat Dergisi” ‘nin 39. Cilt 1. Sayisi ile karsinizdayiz. 1986 yilinda yayin hayatina baslayan
dergimizin yeni sayisini sizlerle bulusturmanin gururunu yasiyoruz.

Biiyiik bir 6zen, dzveri ve dikkatle hazirladigimiz bu sayimizda besi ingilizce olmak iizere
birbirinden degerli on bes adet makale yer almaktadir. Bir¢ok konudaki 6zgiin
arastirmanin bu sayimizda yer almasi akademik literatiir agisindan son derece 6nemlidir.

Gerek ulusal ve uluslararasi bircok alan indeksi tarafindan taraniyor olmamiz gerekse
akademik siireclerin etkisi ile dergimize gelen makale sayisinda her gegen giin artis
gozlenmektedir. Dergimize olan ilginin ¢ok yogun oldugu ve giinden giline artiyor olmasi
dergimiz adina onur ve gurur kaynagidir. ULAKBIM basta olmak iizere ulusal ve
uluslararasi bir¢ok alan indeksi tarafindan taranan dergimizin siireglerini gelistirme,
okunurlugunu ve atif sayisini arttirma, uluslararasi kabul géren diger indekslerde taranir
bir dergi seviyesine ¢ikarma yoniinde dogru stratejilerle yogun bir sekilde calismalarimiz
devam etmektedir. Ayrica, bu gline kadar derginin siirdiiriilebilirligin saglanmasinda
katkis1 olan tiim Editorlerimize, Editér Kurulu, Danisma Kurulu ve Yayin Kurulu
Uyelerimize, tiim hakemlerimize, yazarlarimiza ve bizleri takip eden, atif veren, gériis ve
Onerilerini sunan tim meslektaslarimiza tesekkiir ediyor ve tiim ilgililerin ortaya
koydugumuz hedeflerimizi gerceklestirmemizde degerli destekleriyle yanimizda
olacagina inaniyoruz.

Dergimizin yeni sayilarinda goriismek dilegiyle...

Dog. Dr. Uzeyir AYDIN
Bas Editor
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RESEARCH ARTICLE

Determinants of Rural Development in European Union Countries and
Turkiye:

Hiiseyin KARAHAN?, C. Erdem HEPAKTAN?3

Abstract

There are many variables that can affect rural development. The aim of the study is to find out what variables
affect rural development in Tiirkiye and European Union countries. The data period used in the study was, annual
data for the period 2002-2020. According to the results of the random effects model, Inflation, Rural Population,
and Rural Population Increasing variables from 8 independent variables affect Rural Development. According to
the results of the Generalized Estimation Equality Mass Average Test based on the Random Effects Model,
population growth in Rural Areas, Population in Rural Areas and Inflation variables were statistically significant.
In the study, the Granger causality test was performed to measure the causality links of the variables. It was found
that there is a bidirectional causality relationship between the exports of Agricultural Raw Material and the
employment rate of young people aged 15 -24 in rural areas. Results with unidirectional causality or no causal
relationship were found among the remaining variables.

Keywords: Inflation, Rural Development, Economic Development, Agriculture in International Trade, Employment

JeL Codes: E31, F63, 013, Q17, E24

Avrupa Birligindeki Ulkelerde ve Tiirkiye’de Kirsal Kalkinma’nin Belirleyicileri

Ozet

Kirsal Kalkinmay etkileyebilecek bircok degisken bulunmaktadir Calismanin amaci, Tiirkiye’'de ve Avrupa Birligi
lilkelerinde kirsal kalkinmayi etkileyen degiskenlerin ne oldugunu bulmaktir. Calismada kullanilan veri dénemi,
2002 - 2020 déneminde yillik veriler kullanildi. Tesadiifi etkiler modeli sonuglarina gére, 8 bagimsiz degiskenden
Enflasyon, Kirsal Niifus ve Kirsal Niifustaki Artis degiskenleri Kirsal Kalkinmay1 etkilemektedir. Tesadiifi Etkiler
Modeli baz alinarak yapilan Genellestirilmis Tahmin Esitligi Kitle Ortalamasi Testi sonucuna gore, Kirsal Alanlarda
niifus biiytimesi, Kirsal Alanlardaki niifus ve Enflasyon degiskenleri istatistiksel acidan anlamli bulunmaktadir.
Calismada, degiskenlerin nedensellik baglarini 6lcmek icin Granger Nedensellik testi yapildi. Tarimsal Hammadde
Ihracati ile Kirsal Alanda 15 - 24 yas arasi geng istihdam orani degiskenleri arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi
oldugu saptandi. Kalan diger degiskenler arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi veya nedensellik iliskisi olmayan
sonuglar bulundu.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Kirsal Kalkinma, Ekonomik Kalkinma, Uluslararasi Ticarette Tarim, I[stihdam

Jel Kodlari: E31, F63, 013, Q17, E24

CITE (APA): Karahan, H., Hepaktan, C.E., (2024). Determinants of rural development in European Union
Countries and Tiirkiye. Izmir Iktisat Dergisi. 39(1). 01-27. Doi: 10.24988/ije.1142078.

1 This Paper was derived from my doctoral thesis named “ The Relationship Between Arable Land and Food
Production Index as Determinants of Rural Development: Tiirkiye - European Union Countries Analysis”.
2YOK 100/2000 Rural Development Doctoral Scholarship Holder, Manisa Celal Bayar University/Postgraduate
Education Institute, Department of Economics, Manisa/Tiirkiye

EMAIL: karahanhuseyn45@gmail.com ORCID: 0000-0002-0361-7175

3 Prof. Dr., Manisa Celal Bayar University, Faculty of Economics and Administrative Sciences, Department of
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1.INTRODUCTION

When countries are taken as criteria in terms of population and settlements, they are divided
into cities and rural settlements. Rural settlements have limited opportunities for
employment and assess various services compared to cities. People residing in rural areas
migrate to cities where service and job opportunities are high. Accordingly, it is the main
cause of social problems in cities. It seems that the most important solution to eliminating
social problems and migration problems in cities is to ensure that people living in rural areas
stay in the countryside. Accordingly, infrastructure services job opportunities should be
expanded in rural settlements (Baldiran, 2021: 17).

Rural development is defined as raising the quality of life in rural areas, reducing the
development differences between cities and rural areas, establishing integrated systems
between agriculture and industry, developing infrastructure services such as education,
health, transportation, communication and revealing local handicrafts and traditional values.
(Kusat, 2014: 77-78).

IPARD (Instrument for Pre - Accesion — Rural Development) is a program implemented by
the European Union and used in rural development programs before full membership in the
EU. The primary aim of this program is to ensure the implementation of acquis regarding the
EU Common Agricultural to the countries that have applied to the EU, but have not been
granted full membership, and to propose solutions to some problems related to the
agricultural sector and rural areas in the candidate countries. Some of the results obtained in
the Strengths, Weaknesses, Threats, and Opportunities (SWOT) Analysis conducted for the
renewal and development of rural settlements and infrastructure in Tiirkiye within the scope
of IPARD are expressed in Table 1 as follows (Turhan, 2005: 124).

Figure 1: According to IPARD Experts, SWOT Analysis of Rural Areas in Tiirkiye

Strengths Weaknesess
1. Rich Hel:edity 1. Insufficient infrastructure
2. Production Pattern large 2. Low Quality of Transportation
rural regions Vehicles
3. Deficiencies in Education
Opportunities Threats
1. Suitable climatic conditions 1. Insufficient Financial Resources
2. Connection of Rural Region with 2. Ineffectiveness in Spending
Non — Governmental 3. Low Public Participation
Organizations

Source:https://www.tarimorman.gov.tr/ABDGM /Belgeler/%C4%B0DAR%C4%B0%20%C4%B0%
C5%9ELER /uzmanl%C4%B1k%20Tezleri/uzmanliktezi turhan.pdf


https://www.tarimorman.gov.tr/ABDGM/Belgeler/%C4%B0DAR%C4%B0%20%C4%B0%C5%9ELER/uzmanl%C4%B1k%20Tezleri/uzmanliktezi_turhan.pdf
https://www.tarimorman.gov.tr/ABDGM/Belgeler/%C4%B0DAR%C4%B0%20%C4%B0%C5%9ELER/uzmanl%C4%B1k%20Tezleri/uzmanliktezi_turhan.pdf
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The basis of rural development policies is the activation of all elements that will help people
residing in a particular rural area to develop in agricultural, economic, and social areas as a
whole. In addition, rural development policies are related to reducing the poverty of
individuals living in rural areas (Giilbucuk, 2020).

Rural development in Tiirkiye was mentioned in this development plan for the first time until
the Eighth Five - Year Development Plan. It is possible to see that since the Eighth Five Year
Development Plan, rural development policies have been carried out with the state and non-
governmental organizations and sustainable rural development policies based on the
protection of nature have been put into practice (Avcu ve Yayla, 2021: 70).

In recent years, Macedonia, Serbia, and Bosnia and Herzegovina have been very willing to
implement the necessary reforms to enter the EU, giving importance to rural development
support, It is expected that rural policy principles and operational framework (participation,
networks, partnerships etc.) and rules governing support for rural development (co -
financing, compliance with minimum standards) will be taken into account, based on the
experience gained from the EU’s expansionary policies (Stojcheskai Kotevska, Bogdanov &
Nikolic, 2016: 72).

The aim of the study is to find out what variables affect rural development in Tirkiye and
European Union countries. The study was inspired by the study of Paun and Ivascu (2021).
The originality of the study is that more variables are used in econometric analysis compared
to other studies, the study is conducted in the field of rural development, and the data periods
are more up - to - date.

In the study, after first mentioning the theoretical explanations, the studies in rural
development were mentioned in the literature review. The data set used in the study consists
of annual data for the period 2002 - 2020. The dependent and independent variables of the
study are nine in total. As a result of the LLC, IPS, and Fisher PP Unit Root tests applied in the
study, it was found that the variables were stationary at their level values. According to the
Hausman Test, the random effects model turned out to be effective. According to the random
effects model, the variables of Rural Population, Rural Population Growth, and Inflation are
effective on Rural Development. According to the Granger Causality Test results,
unidirectional and bidirectional causality relationships were found between nine variables.

2. LITERATURE REVIEW

In the studies in the literature, either only panel data econometrics or only panel time series
were used. In this study, panel data econometrics and panel time series tests were performed.
In addition, the study is more up - to - date and wider in terms of the number of years and
variables used compared to the study in the literature. In table 2, there are studies on the
determinants of rural development conducted around the world.

Similarity of this study with Zhang W. H., Chen W.G., Zhang J. (2012), Financial Sector
Productivity and Rural Bank Loans have a positive effect on rural development. In the
relevant study, according to the results of the Granger Causality Test, there is a one - way
causal relationship between raw material exports in the agricultural sector and insurance
and financial services. Bank loans for the agricultural sector, Insurance and Financial Services
and Financial Sector Efficiency variables may initiate reverse migration from urban to rural
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areas with the increase in investments in rural areas. Therefore, thanks to these variables,
great progress is made in rural development and agricultural export.

Differences between this study Zhang W. H., Chen W.G., Zhang ]. (2012), OLS Estimators and
GMM Estimators were used because it was a fixed effects model. In the relevant study, the
GEE Population Average Model was used because it is a random effects model.

In this study with Kan A. (2019), there is a similarity between the two studies since the
variable of female employment in the agricultural sector, which is one of the variables, was
preferred in the related study, and the variable of youth employment between the ages of 15
and 24 in the agricultural sector was preferred. As a result of the Granger Causality Test in
this study, a bidirectional causal relationship was found between Agricultural Raw Material
exports and youth employment between the ages of 15 and 24 in the agricultural sector.
Along with other studies, the presence of Tractors in the Agricultural Sector will positively
affect Women or Youth employment Rural Development, as well as exports in the agricultural
sector.

This study with Kan A. (2019), the differences in this study in 2019 is the application of
different econometric tests.

Similarity of this study with Paun C. and Ivascu C. (2021), almost the same unit root tests
were applied in this study and in the other study. Unlike the other study, a fixed effects model
was used.

Differences between this study and Paun C. and Ivascu C. (2021), The study in 2021 revealed
that Agricultural Grants have a positive impact on agricultural production. Also, the welfare
gap between rural and urban areas will decrease as Agricultural Grants encourage people to
investment.
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SOURCES DATA VARIABLES METHOD RESULT
Zhang W. - H. 1978 -2006 | Urban and Income Gap, Compound Descriptive statistics of In this study, financial sector productivity, rural bank loans can
Chen W. - G. (Annual Financial Variable, Government variables, Two - way reduce the rural and urban income gap in some regions. Public
Zhang]. (2012) Data) Spending, Production per Person fixed effects: OLS expenditures also increase the urban -rural income gap. As a
Estimate, GMM Estimate | result, financial sector productivity and rural bank loans have a
positive effect on rural development.
Olatunji, G. B. 1970 - 2006 | Agricultural Production, Inflation | Granger Causality According to the results of the study, they concluded that
Omotesho, 0. A | (Annual Rate Test there is a direct relationship between agricultural
Ayinde, 0. E Data) product change and inflation rate.
Adewumi, M. O
(2012)
Sehrawat M. 1986 - 2012 | Financial Development, Income Unit Root Test, The Empirical Findings in the study show that financial
Giri A.K. (Annual inequality from village to city, Pedroni Residual development increases income inequality between rural
(2015) Data) Economic Growth, Percent of Cointegration Test, and urban areas, while trade openness reduces income
foreign trade volume of GDP, Pedroni Panel FMOLS | inequality between rural and urban areas. In addition, it
Consumer Price Index Test, Panel Granger was revealed that economic growth and financial
Causality Test, development variables cause income inequality between
Impulse Response rural and urban areas.
Function
Shen, X. 1991 - 2010 | Agricultural Finance, GDP Abstract statistics of According to the results of the analysis in the study it was
Hartarska, V. (Annual Growth, Interest Rate, Rural state level, Summary | found that agricultural credit is positively related to GDP
Nadolnyak, D. Data) Population, Number of Farms statistics of regional Growth in rural areas.
(2015) data, Fixed effect
regression, state, and
regional data
Nolte, K. 1.346 deals, | Labour Market Effects of Large - Transition Matrix In 5 African Countries - Ethiopia, Kenya, Nigeria,
Ostermeier, M. | 35.2 million | Scale Agricultural Investment: Tanzania, and Uganda - they noted that large - scale
(2017) hectar Conceptual Considerations and farming creates employment but fails to absorb all the

Estimated Employment Effects

labor previously released from income- generating
activities, especially from small farmers.
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SOURCES DATA VARIABLES METHOD RESULT
Verkaart S. 2006 - 2014 | Distance to neighboring | Survey Method: According to analysis results of the study, yielding results from
Munyua G. B. (Annual cities, Technology Descriptive statistics improved chickpeas seems to be promising for rural development in
Mausch K. Data) transfer, Access to of adopters of an chickpea products in Ethiopian regions.
Michler D. J. advanced seed, House agricultural product,
(2017) size, Non -Farm income, | Socioeconomic

Land Owner, First Asset
Owner, Average
Rainfall in the last five
seasons, Black Earth,
Sandy Soil, Mixed Soil

characteristic of those
who adopt or not
adopt the agricultural
product, Real income
per capita, Adopters
Decision: Correlated
random effects
estimation using
Cragg’s double hurdle
model, Panel Series
Analysis: Descriptive
statistics for variables
used in econometric
analysis, The impact
of adopting a product
on income and
poverty, Fixed effects
estimation.
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Imai S. K. 2000-2014 | Number of Poor People | Fixed or Random Considering that rapid population growth or internal migration in the
Gaiha R. (Annual Earning $1.25 a day by | Model for Poverty urban population will increase poverty in the cities, more emphasis
Garbero A. Data) Purchasing Power based on $1.25 or should be placed on rural development policies. Therefore, the result of
(2017) Parity, Number of Poor | $2.00 for poverty, this study does not coincide with the result of recent studies that have

People Earning $ 2.00 a | Arellano - Bover/ emphasized the role of towns or urbanization as drivers of poverty

day by Purchasing Blundell - Bond linear | reduction.

Power Parity, Poverty dynamic panel

Gap earned $1.25 based | estimator between

on PPP, Share of $1.25 and $2.00,

Agricultural Robust Quantitative

Production, Population | Regression for $ 1.25

Share in Mega Cities, Base Poor Employee

Share of population in Ratio

population of excluding

Rural Agriculture,

Population Share in

Towns, Simple Average

of four Management

Indicators of World

Bank: Political Stability,

Rule of Law, Conflict

and Accountability,

Logarithm Real GDP

per capita
Tas T. 2006 -2015 | Amount of herbal LLC, IPS, ADF Fisher, In this study, in order to contribute to the agricultural sector, public
Duramaz S. (Annual production, Farm loans | Breitung Hadri Panel | banks as well as private and foreign banks should increase and diversify
(2018) Data) of governmental capital | Unit Root Tests, Kao their loan opportunities in a structure suitable for the needs of

deposit banks, Farm Panel Cointegration agricultural producers.

loans of foreign capital Test, FMOLS - dols

deposit banks Long Term Coefficient

Estimation
Kan A. 2004 -2017 | Agricultural Production | Cross Section According to the results of the research, it has been determined that the
(2019) (Annual Value, Female Dependency and employment of women in the rural sector and the presence of tractors
Data) Employment in Homogeneity Tests, increase agricultural production. Considering that women are an

Agriculture, Tractor
Asset

Pesaran Unit Root
Test, ARDL Test,
Durbin Hausman
Cointegration Test,

indispensable element of production, the education of women in the
agricultural sector becomes increasingly important. In addition, it can be
said that increasing the entrepreneurial capacity and removing the
barriers to access to resources will enable women to participate for in the
formal labour market and affect agricultural production more positively.
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Granger Causality
Test

Feng W. 2001 -2013 | Urbanization: Extended Cobb In the study, urbanization in the economically developed regions has a
LiuY. (Annual Population Douglas Model, Panel | significant impact on rural development when the residential areas in
Lulu Q. Data) Urbanization, Economic | Unit Root Tests: LLC, | western regions of China are compared with the relatively poor regions.
(2019) Urbanization, Land IPS, ADF - Fisher and

Based Urbanization PP - Fisher Unit Root

Rural Development: Test, Panel

Crop Yield, Rural Life Cointegration Test,

Correlation Analysis
Miglietta, P. P. 2010-2017 | Agricultural Insurance, | Dynamic Panel Data In the study conducted in Italy between 2010 and 2017, they concluded
Porrini, D. (Annual Subsidy System, Analysis that there is a negative relationship between crop subsidies, farmer
Fusco, G. Data) Farmer Policies, Total policies and total premiums paid. According to these results, it is
Capitanio, F. Premiums Paid emphasized that public aids and subsidies have a disincentive and
(2020) exclusionary effect on the choice of whether to have agricultural
insurance and support the low tendency to have agricultural insurance
in Italy.

Romanenko 0. | 2007,2013 Rural Population | Correlation Matrix of | Rural Tourism has positively affected rural development in EU Countries.
Y. and 2018 | Growth (Annual | Agricultural  Sector | As a result, it was concluded that tourism development policy will
Boiko 0. V. (Annual Percentage),Rural Development improve both rural development and tourism in the European Union
Shevchuk S. M. | Data) Population, Share of | Indicators of EU | countries will develop.
Barabanova Agriculture  Forestry, | Countries, Random
V.V. and Fisheries Sector in | Effects Models
Karpinska V.N. Growth, State Support
(2020) to Agricultural R&D

(Euros Per Person)
Yilmaz, E., 2020 Aging Trend of Rural | Kruskall Wallis Test, | Looking at the results of the survey conducted in Odemis and Bayindir
Turgut, U,, Population and | Chi - Square Test, | districtsin 2019, it is seen that most of the young people have migrated
Tosun, D,, Agricultural Activities Wilcoxon Signed Rank | to the cities, and %56 of the farmers with a high age ratio do not want to
Glmdis, S. Test continue their agricultural activities and do not want their children to
(2020) work in the agricultural sector.
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Erding Z. 2000-2018 | Agricultural added | Hausman Test, Fixed | Inthis study, the independent variables which were positively correlated
Aydinbas G. (Annual value, Income per | Effects and Random | with dependent variable, Agriculture value added, GDP per capita, gross
(2021) Data) capita, Gross fixed | Effects  Generalized | fixed capital formation, agricultural labour rate and urbanization rate.
capital formation, | Method of moments | The independent variable, which was found to have a significant but
Agricultural labour rate, | Forecast, Resistive | negative relationship with agricultural value added, was the rule of law
Urbanization rate, | fault estimators index. In addition, no statistically significant relationship was found
Political stability, Rule between the agricultural value added and the political stability index,
of law index, Current which is one of the independent variables.
Account Deficit
Makhubele L., Dependent Variables: | Logistic Regression, | In their study, the authors conducted a survey in Limpopo Province in
Tshidzumba, R. Land Use Options | Friedman Test, Survey | which they analyzed the desirable land use options and land drivers of
P., & Chirwa P. Independent Variables: | Method rural dwellers. The results of the survey revealed that rural dwellers lack
W. Age, Gender, Household land for farming and other socio-economic activities, and that population
(2021) Income Level of growth in the province has increased the demand for land and the use of
Education natural resources.
Avcu N. 2008-2018 | Rural Development | KMO - Bartlett Test | In general, the findings obtained in the study revealed that migration to
Yayla N. (Annual Index, Migration - | and Variance | rural areas affected rural development positively, while migration from
(2021) Data) Receiving, = Migration | Explanation = Ratios, | rural areas to cities negatively affected rural development in rural areas.
Sending, Number of | Principal Components
College Graduates, | Analysis Load
Agricultural Matrices, Fisher ADF
Requirements Loan | and Fisher PP Unit
Revenues Root Tests, Hadri Unit
Root Test, Kao Panel
Cointegration Test,
Pedroni Panel
Cointegration Test,
Principal Components
Analysis Load
Matrices
Paun C. 1993 - 2016 | Crop Yield, Subsidize of | ADF Fisher and PP | According to results of the analysis in this study, the positive effect of
Ivascu C. (Annual Crop Yield Fisher Unit Root Test, | agricultural subsidies on the long - term relationship on the volume of
(2021) Data) Levin Lin Chu Unit | agricultural production has emerged.

Root Test,
Cointegration Tests,
Akaike and Bayesian
Information Criteria,
Likelihood Ratio Fixed
Effects Test, Hausman
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Random Effects Test,
Fitted Models with
period fixed effects,
Long Run Effect of net
subsidies on output
value, descriptive
statistics for Panel
Data

Hou, D, 2008 -2020 | Agricultural Insurance, | Panel Data Analysis According to the results of the analysis of the study, agricultural
Wang, X. (Annual Agricultural Green insurance has a restrictive effect on agricultural green development. It
(2022) Data) Development, Low was revealed that agricultural insurance does not have an impact on

Carbon Cigarette Pins

green agricultural development.
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3. DATA SET

In this study, it was considered how it might affect rural development while creating the
independent variables. The rural population growth variable was chosen considering that if
the rural population increases, it can positively affect rural development. This variable was
preferred because it is thought that the percentage of forested areas in the total area will
positively affect rural development since forest areas are smaller and agricultural areas are
larger. The variable of the export of Agricultural Raw Materials is thought to increase with
the export of rural development. The variable of employment rate between the ages of 15 -
24 was chosen because it is thought that rural development will increase as the employment
rate increases. The Insurance and Financial Services variable was chosen because it is
thought that it will enable farmers to make their production in rural areas sustainable and
increase rural development. The inflation variable has been chosen considering that rural
development will increase, as farmers and traders with higher capital will generate more
income as it will increase production costs.

In this part of the study, the variable or variables that have an impact on rural development
in the European Union countries and Tirkiye will be determined. In this study, annual data
covering the period 2000 - 2020 were preferred. Econometric Analyses were prepared in the
Stata 15 program. The data in the study were obtained from World Bank data. Dependent
and independent variables consist of: Share of agriculture, fisheries and forestry sectors in
growth (AgDe) (Dependent Variable), Rural population growth (AgPg), Percentage of forest
area in total area (FaTa), Rural population (AgP), Forest areas in KM (KMFa), Export of
agricultural raw materials (AgRMe), Employment rate for aged 15 -24 (YeR), Insurance and
financial services (IfS) and inflation (InF) (Independent Variables).

The reason for choosing these variables in the relevant study was to try to obtain more
consistent analysis results by keeping the period range (2002 - 2020) long and using as many
variables as possible.

Table 2: Descriptive Statistics

Variables Obs. Mean Std. Dev. Min. Max.
AgDe 380 1.3521 10.4882 -27.0691 54.5996
AgPg 380 -0.6595 0.8904 -3.3385 2.3751
FaTa 380 33.1051 13.2847 9.4115 73.7356
AgP 380 6576 6909 22199 2.2207
KMFa 380 71282.09 69474.9 5745.8 224090
AgRMe 380 2.0697 1.7444 0.2834 8.7315
YeR 380 31.5195 11.5169 11.892 65.296
IfS 380 4.6225 5.1118 -0.0434 28.8790
InF 380 2.9878 3.8371 -4.6198 37.5748

Descriptive statistics emerge from the descriptive properties of variables. Descriptive
statistics show the mean of the variables, the number of observations, their standard errors
and their minimum and maximum values (Tatoglu, 2021: 28).
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4. METHOD

In the application part of the study, the explanatory statistics of the variables were included.
The Fisher PP unit root test was used to determine the stationarity of the variables. The
Hausman Test was applied to understand whether the model has fixed effects or random
effects. An estimator with random effects was made. Finally, the Granger Causality test was
performed to determine the causality of the variables.

4.1. Fisher PP Unit Root Test

Unit root tests are determined according to whether the result of the regression analysis is
stationary or not. Which causality tests will be used depends on the results of the unit root
tests. The Fisher unit root test is better than other unit root tests because it does not require
a balanced panel (Tatoglu, 2018: 47).

Table 3: PP Fisher Unit Root Test of All Variables at Level Values

Variables P Z L* Pm P - value
AgDe 604.1588 | -21.7596 | -37.4225 | 63.0749 0.0000
AgPg 110.3112 -1.7985 -4.5016 7.8610 0.0000
FaTa 239.0188 -6.9638 -12.1210 | 22.2510 0.0000
AgP 114.5606 -1.8504 -4.0343 8.3361 0.0000
KMFa 298.8649 -9.4642 -16.5839 | 28.9420 0.0000

AgRmE 77.7183 -2.8996 -3.5726 4.2170 0.0003
YeR 38.7179 -0.2916 -0.3971 -0.1433 0.5279
IfS 68.3074 -1.9901 -2.1087 3.1649 0.0035
InF 128.6623 -6.4707 -7.4113 9.9127 0.0000

According to the Fisher PP Unit Root Test Results, 8 out of 9 variables will be stationary in
their level values, while the employment rate variable between the ages of 15 and 24 will be
used at the first difference level in the next tests, since the variable of the employment rate is
not stationary at the level value.

4.2. Levin Lin and Chu Panel Unit Root Test

The Levin Lin Chu Panel Unit Root Test examines whether the panel series is stationary. In
this test, only the balanced panel is preferred. Ho hypothesis is “ units contain unit roots”, Hi
hypothesis is “ units are stationary”
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Table 4: LLC Panel Unit Root Test of All Variables at Level Values

Variable(AgDe) Statistics P - Value
Unadjusted t -26.48
Adjusted t* -18.37 0.00
Variable(AgPg) Statistics P - Value
Unadjusted t -17.72
Adjusted t* -11.38 0.00
Variable(FaTa) Statistics P - Value
Unadjusted t -7.32
Adjusted t* -4.15 0.00
Variable(AgP) Statistics P - Value
Unadjusted t -11.82
Adjusted t* -8.23 0.00
Variable(KMFa) Statistics P - Value
Unadjusted t -6.98
Adjusted t* -3.86 0.00
Variable(AgRmE) Statistics P - Value
Unadjusted t -10.56
Adjusted t* -3.86 0.00
Variable(YeR) Statistics P - Value
Unadjusted t -10.61
Adjusted t* -3.77 0.00
Variable(IfS) Statistics P - Value
Unadjusted t -13.16
Adjusted t* -5.41 0.00
Variable(InF) Statistics P - Value
Unadjusted t -13.51
Adjusted t* -7.20 0.00

According to the LLC Panel Unit Root Test results, it is revealed that all variables are
stationary at their level values (Giiris, 2018: 277). If the series of variables are stationary in
the previous or subsequent unit root tests, the causality test to be used is the Granger
Causality Test.
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4.3.1IM, Pesaran and Shin (IPS) Panel Unit Root Test

The previous Fisher PP and LLC Unit Root tests were found to be stationary, and the
stationary of the series was tried to be reinforced by applying the IPS Unit Root test. The IPS
Panel Unit Root Test examines whether the panel series is stationary.

Table 5: IPS Panel Unit Root Test of All Variables at First Difference Levels

Variable(AgDe) Statistics P - Value
W -t-bar -23.98 0.00
Variable(AgPg) Statistics P - Value
W -t-bar -12.36 0.00
Variable(FaTa) Statistics P- Value
W -t-bar -3.17 0.00
Variable(AgP) Statistics P - Value
W -t-bar -3.61 0.00
Variable(KMFa) Statistics P - Value
W-t - bar 0.73 0.76
Variable(AgRmE) Statistics P - Value
W -t-bar -8.71 0.00
Variable(YeR) Statistics P - Value
W -t-bar -3.75 0.00
Variable(IfS) Statistics P - Value
W -t-bar -11.63 0.00
Variable(InF) Statistics P - Value
W -t-bar -14.28 0.00

According to the IPS Panel Unit Root Tests results, all other variables were stationary at the
first difference level, except for the forest areas in KMFa (Giiris, 2018: 293).

4.4. Hadri Panel Unit Root Test

The difference between the Hadri Unit Root Test and other unit root tests is that the effect of
correlation between units is intended to be reduced. In addition, the test proposed by Hadri
(2000) is the stationary null hypothesis, unlike the previous first-generation tests (Hurlic &
Wignon, 2007: 7).
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Table 6: Hadri Panel Unit Root Test of All Variables at First Difference Levels

Variable(AgDe) Statistics P -Value
zZ -4.1691 1.000
Variable(AgPg) Statistics P - Value
z -0.9264 0.8229
Variable(FaTa) Statistics P - Value
z 6.8894 0.0000
Variable(AgP) Statistics P - Value
z 25.3507 0.0000
Variable(KMFa) Statistics P - Value
z 26.6797 0.0000
Variable(AgRmE) Statistics P - Value
zZ 2.5913 0.0048
Variable(YeR) Statistics P - Value
z 1.5221 0.0640
Variable(Ifs) Statistics P - Value
z -0.7594 0.7762
Variable(Inf) Statistics P - Value
zZ 1.9491 0.0256

In the Hadri Panel Unit Root Test, Ho and H1 hypotheses are used, the opposite of the previous
panel unit root tests. According to the Hadri Panel Unit Root Test results, the variables Rural
Development, Rural Population Growth, Youth Employment Rate in the Agriculture Sector
and Insurance and Financial Services were found to be stationary.

4.5. One Way Hausman Test

The Hausman test is a test that allows us to choose between Fixed Effects Model and Random
Effects Model. Therefore, the probability value becomes important in the Hausman Test. Ho
hypothesis is “ there are Random Effects “ in the model. H1 hypothesis is “ there are Fixed
Effects” in the model (Purba & Bimantara, 2020: 153).

Table 7: Hausman Test

Variables fe(b) re(B) Difference (b - B) S.E.

AgPg 0.05190 0.5547 -0.5027 0.92094

Fata 1.0462 -0.0272 1.0734 1.3157

AgP 8.7207 -9.8108 9.7007 2.4406

KMFa 0.0715 7.1406 0.0644 0.4453

AgRmE 0.6791 0.0738 0.6053 1.0065

IfS -0.3087 0.0535 -0.3623 0.3204

InF 0.2759 0.2861 -.01014 0.1093

chi2(6) 3.81

Prob.>chi2 0.7029
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According to the Hausman test result, since the Ho hypothesis was not rejected, the random
effects were consistent while the fixed effects were inconsistent. Therefore, the next test will
be related to the random effects model (Tatoglu, 2021: 197).

4.6. Model Estimation

The random effects model can also be estimated using the Generalized Equality of Predictions
Mass Mean Model.

Table 8: Random Effects Model Prediction Results

AgDe Coef. P>|z|
AgPg 0.7957 0.010
FaTa -0.0339 0.24

AgP -1.1107 0.033
KMFa 8.1806 0.098
AgRmE 0.07400 0.744
D(YeR) 0.2197 0.404
IfS 0.0586 0.277
InF 0.2587 0.005
Wald 24.39 chi2(8) 0.00

R2 0.4679

According to the estimator results, while the Wald test is significant, the independent
variables Agricultural Population Growth, Agricultural Population and Inflation are
statistically significant. Also, the R? coefficient is % 46. Related variables explain % 46 of rural
development.

According to the economic results of the significant variables in the Generalized Estimate
Equation Mass Average Model Estimator in the random effects model, a 1 brincrease in Rural
Development Increase in Rural Population increased 0.79 br. Accordingly, the increase in
Rural Population has a very important effect on Rural Development. In addition, a 1 br
increase in Rural Development and 1 br decrease in Rural Population occurred. Accordingly,
a decrease in Rural Population can increase Rural Development. 1 br increase in Rural
Development Inflation creates an increase of 0.25 br. Accordingly, the fact that, rich
agricultural business owners get richer with the increase in inflation creates rural
development.

4.7.Levene, Brown and Forsyhthe Test

Levene, Brown and Forsyhthe Test, indicates whether heteroscedasticity is present in the
random effects model. The Ho hypothesis states that “ the variances of the units are equal
while the H1 hypothesis states that “ the variances of the units are not equal”.
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Table 9: Levene, Brown and Forsyhthe Test

Test Statistics (W0, W50, W10) | df Pr>F

W0 =6.0201 (19, 360) 0.0000
W50 =5.2802 (19, 360) 0.0000
W10 =5.8276 (19, 360) 0.0000

According to the results of Levene, Brown and Forsythe Test, there is heteroscedasticity in
the relevant model since the Ho hypothesis is rejected.

4.8. Breusch Pagan Lagrange Multiplier Test

In the Breusch Pagan Lagrange Multiplier Test, it is determined whether there is
autocorrelation in the random effects model. In this test, both unit effects and autocorrelation
are used in the random effects model. In this test, both unit effects and autocorrelation are
tested in the random effects model.

Table 10: Breusch Pagan Lagrange Multiplier Test

Serial Correlation
LM (Lambda = 0) 37.68 Pr>chi2(1) 0.0000
ALM (Lambda = 0) 30.48 Pr>chi2(1) 0.0000
Joint Test
LM (Lambda = 0) | 38.46 | Pr>chi2(2) | 0.0000

According to the results of the Breusch Pagan Lagrange Multiplier Test, since the Ho
hypothesis is rejected, there are unit effects and autocorrelation in the random effects model.
Therefore, estimators resistant to autocorrelation and heteroscedasticity will be used.

4.9. Arellano, Froot and Rogers Estimator (Random Effects)

The Arellano, Froot, and Rogers Estimator is the robust estimator made in case of
autocorrelation and heteroscedasticity in the random effects model.

Table 11: Arellano, Froot and Rogers Estimator

AgDe Coef. P>|z|
AgPg 0.6030 0.095
FaTa -0.028 0.229
AgP -7.85 0.110
KMFa 6.78 0.046
AgRmE 0.2485 0.453
YeR -0.0178 0.526
IfS 0.0613 0.295
InF 0.2184 0.045
R2 0.46

Wald chi2 (8) 72.18

Prob. > chi2 0.0000

According to Arellano, Froot and Rogers Estimator results, Inflation (InF) and Forest Areas
in KM (KMFa) variables were statistically significant. The Wald Test is meaningful. RZis % 46.
The relevant variables in the study explain rural development by %46.
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Equation 1: Random Effects Model
AgDe = 6.78KMFa + 0.21InF

According to the equation, 1 br increase in Rural Development causes an increase of % 6.78
in Forest Areas in KM. Also, a 1 br increase in Rural Development causes % 0.21 increase in
inflation.

4.10. Granger Causality Test

In the Granger causality test, there must be a stationary relationship between the variables.
Accordingly, in the relevant study, the Granger Causality Test was used because the variables
were stationary in the LLC, IPS and Fisher PP Unit Root Tests (Pala & Orgiin, 2017: 16). The
Granger Causality Test determines whether the causal relationship between the variables is
unidirectional or bidirectional.

Table 12: Granger Causality Test

Equation/Excluded Chi2 Prob.>Chi2
dAgDe/dInF 4919 0.085
dInF/dAgDe 6.725 0.035
dAgDe/dAgPg 9.740 0.008
dAgDe/dFaTa 5.651 0.05
dAgRmE/dYeR 13.259 0.001
dYeR/dAgRmE 9.406 0.009
dAgRmE/dIfS 6.104 0.047
dIfS/dAgRmE 3.570 0.168
dAgRmE/dInF 3.655 0.161
dInF/dAgRmE 6.146 0.046

dInF/dYeR 9.591 0.008

dYeR/dInF 2.032 0.362

While no causal relationship was found between some variables in the study, one - way
causality was found between some variables. A bidirectional causality relationship emerged
between the employment rate variable between the ages of 15 and 24 in the agricultural
sector and the variable of agricultural raw material exports. There was no causal relationship
between Rural Development variable and Inflation variable. Additionally, there is no causal
relationship between Rural Population and Rural Development.
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Figure 2: Causality Relationship Between Variables

AgD
AgPg FaTa
AgP KMFa
AgRMe o= S ;YfR
IfS InF

According to the Granger Causality Test result, there is a one - way causality relationship
from Rural Development to Rural Population Increase, while the rise in Rural Development
causes population growth in Rural Areas as it will make living in Rural Areas more attractive.
In a place where there is Rural Development, people living in cities will be eager to migrate
to rural areas, as investments are high and cooperatives in rural areas become effective and
farmers earn a higher income.

There is a unidirectional causality from rural development to Forest Areas in Total Area
variable. Accordingly, the increase in Rural Development may adversely affect the Forested
Areas. Since more agricultural land will be needed to achieve Rural Development, forest areas
will have to be cut. Therefore, Rural Development will negatively affect forest areas.

There is a unidirectional causality from Agricultural Raw Material Export to Insurance and
Financial Services variable. Accordingly, Export of Agricultural Raw Materials increases the
need for Insurance and Financial services. Because, export business owners need banks and
insurance companies. With the increase in Insurance and Financial Services, investments
will be made with suitable loans that can be provided to entrepreneurs. Accordingly, with the
investments made, entrepreneurs will be more willing to export agricultural raw materials.

There is a two - way causal relationship between the Export of Agricultural Raw Materials
and the Young Employment Rate in the Agricultural sector. Accordingly, as more investments
are made with the increase in Agricultural Raw Material Exports, there will be an increase in
the Young Employment Rate in the Agricultural Sector. With agricultural exports to be made,
youth employment in the agricultural sector will increase. The increase in youth employment
in the agricultural sector will lead to an increase in agricultural exports.

There is a one - way causal relationship between inflation and the variables of Youth
Employment Rate in the Agricultural Sector, Rural Development and Agricultural Raw
Material Export. Accordingly, because of the depreciation of the currency of the relevant
country, there is a decrease in the Young Employment Rate in the Rural Development and
Agriculture Sector. In addition, with the decrease in the value of money in the relevant
country, the demand for Agricultural Raw Materials will increase as Agricultural Raw
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Materials become cheaper. As a result, Inflation increases the Export of Agricultural Raw
Materials.

There are some studies in the literature that empirically determine the determinants of rural
development. For this reason, there is no example of a study directly like the literature arising
from the model used in the study. Theoretical studies in the literature on the variables
included in the study model are mentioned. In light of the theoretical studies in the literature,
causality test results are evaluated.

In the general literature, it is known that there is a relationship between rural development
and inflation. The finding of unidirectional causality from inflation to rural development at
the end of our causality analysis is theoretically important. In addition, there are some
studies on the share of agricultural production in the rural development variable (Olatunji et
al., 2012). Olatunji et al. (2012) concluded that there is a direct relationship between the
change in agricultural output and the inflation rate. They suggested that agricultural output
stocks should be kept under control to prevent inflation.

The study differs from our in that it finds the direction of the relationship from the increase
in agricultural product stock to inflation. According to Akgis & Karakas (2018), the
determinants of agricultural subsidies in Tiirkiye are determined by the natural
environment, the availability and amount of arable agricultural land, the main economic
activity of the population, and proximity to the market. The similarity between the two
studies is the use of the variable of availability and amount of arable agricultural land. In
Janssen’s (2018) study, according to the results of the structural equation model, the same
determinants were effective in the behavior towards organic food and the purchase of
organic food. However, the importance of the determinants differed. “Naturalness and
Healthiness” and “Environmental Protection “were the two most influential factors in both
models. Other important determinants with a positive effect were “preference for local food
“and “liking for quality food “, while “price consciousness” and “convenience orientation “had
a negative effect.

A causal relationship was found between rural development and rural population variables
from rural development to rural population. According to these results, it shows that the
change in rural development affects the rural population. The fact that policies in rural areas
encourage the creation of employment in these areas can be explained by the implementation
of polices that prevent migration. Hartarska, V. Shen, X. Nadolnyak, D. (2015), Boiko 0. V.,
Romanenko 0. Y., Shevchuk S. M., Barabanova V.V,, Karpinska V.N., (2020).

In this study, no causal relationship was found between the rural development variable and
the employment variable. Although, there is no empirical study to be directly based on in the
literature, it is necessary to look at the shares of agriculture, fisheries, and forestry sectors in
the GDP of the countries subject to analysis. Apart from this, especially in the agricultural
sector, Nolte and Ostermeier (2017), in their study in five African countries, emphasized that
while large farm enterprises create employment, they negatively affect the employment of
small family businesses. Yilmaz et al. (2020), in their study conducted in izmir province,
concluded that farmers do not want to continue agricultural production due to economic
factors such as high input prices used in production and limited marketing opportunities. In
addition, Baki et al. (2021) draw attention to the increase in offshore fishing and aquaculture
areas in the fisheries sector in Tiirkiye and predict that there will be an increase in
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employment in the fisheries sector with the inclusion of new potential areas in these areas
over time. Baydur (2015) concluded that in a certain period of agricultural production,
intermediary profits increased more than farmer incomes. The distribution phenomenon in
the agricultural sector will increase agricultural production and cause increases in
agricultural product prices. The similarity of this study with the current study is that there is
a causal relationship between agricultural product production and agricultural product
prices. In Sariézkan’s (2016) study, although fish products increased less than other
products, they were consumed less. [t was revealed that producers in the fisheries sector in
Tiirkiye need policies to support promotion activities, product diversification and increase
consumption. A similar aspect of this study to the current study is that inflation, one of the
dependent variables, affects fisheries production.

In the study, no causal relationship was found between the rural development variable and
agricultural raw material exports, forest area in km, or rural population growth rate
variables. On the other hand, although there is no relationship with the data on forest area in
km, the fact that there is a relationship with forest area in total area draws attention as a
determinant of development. In addition, although no relationship was found with the rural
population growth rate, a relationship was found with the substitute rural population
variable. Qin, Li, Lu, Pan (2020) investigated the important factors in the development of
villages. In addition, in terms of econometric analysis, an inclusive approach consisting of
multiple regression analysis and augmented regression trees was used to address the
marginal effects of variables and the effects of variables on economic development in villages.
Moreover, infrastructure, non-agricultural employment, entrepreneurship, bottom-up
partnership and the vitality of rural development in developed countries were found to have
positive effects on rural development in villages. The concepts of transportation
infrastructure, retention of the agricultural labor force, and increased intensive land use not
only have an impact on the rural development of villages, but also have increased marginal
effects. Non-agricultural employment, entrepreneurship, and bottom-up partnership
variables also have a positive impact on village economic development. The difference
between the two studies is the positive impact of infrastructure and entrepreneurship on
rural development. In Levers, Schneider, Prishchepov, Estel & Kuemmerle (2018), the spatial
econometrics method was preferred for the determinants of agricultural abandonment in
Europe. According to the results of the study, spatial analysis revealed that managers in rural
areas should accelerate decision - making processes related to the abandonment of rural
areas. The difference from the present study is that spatial econometrics were preferred in
the econometric analysis.

In the literature, the relationship between rural development and insurance is generally
focused on the relationship between agricultural production. In our study, no relationship
was found between the dependent variable of rural development and insurance. However,
there are studies in the literature on the relationship between agricultural products and
insurance, such as Miglietta et al. (2020) in their empirical study in Italy, which shows that
the total premium paid is affected by subsidies and policies and that the tendency to insure
agricultural production is low. In addition, Hou and Wang (2020) concluded that low carbon
premiums have an impact on farmers’ agricultural production decisions in China. At this
point, given the limitations of our study, we cannot say that insurance premiums do not have
an impact on rural development through agricultural production. Hazell and Hess (2010)
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argue that agricultural insurance can make important, market - based contributions to risk
management and promote agricultural growth. While the private sector is the main driver of
insurance services, the public sector should also provide various supports. The similarity
between this study and the present study is that insurance and financial services are
variables that can affect rural development in the model.

In the study, a unidirectional causality relationship was found from the rural development
variable to the FaTa (Forested Area in Total Area) variable. The use of forest land as
agricultural land is important due to its impact on agricultural production. In the Makhubele
et al. (2021) study, it is noteworthy that the land use preference of the people living in rural
areas is needed for agricultural production rather than livestock production. The study also
emphasized that the government should build capacity, skills and knowledge on how to
diversify land uses to meet the socio - economic needs of beneficiaries.

5. CONCLUSION

In the econometric analysis of this study, first descriptive statistics of the variables, the Fisher
PP Unit Root Test and LL.C Unit Root Test were applied. According to the Fisher PP Unit Root
Test and LLC Unit Root Test results, except for the employment rate variable between ages
15 - 24 in the agricultural sector, other variables are stationary at level values. Additionally,
in the IPS Unit Root Test, the variables were stationary at the first difference level. Moreover,
in the Hadri Unit Root Test, some variables are not stationary at the first difference level. The
one - way Hausman test was performed to determine whether the random effects or fixed
effects models were consistent. According to the Hausman test result, since the Ho hypothesis
was not rejected, the random effects model appeared to be consistent. Since it is a random
effects model, the estimation was made using the Generalized Equation of Estimation
Population Mean model. According to the estimation result, the increase in the population
dealing with the agriculture population, agricultural population and inflation variables was
significant. Also, the Wald test is statistically significant. Since the R? coefficient is % 46, the
relevant independent variables explain % 46 of rural development. Levene, Brown and
Forsyhthe test was applied to determine whether heteroskedasticity was present in the
random effects model. As a result of this test, there is heteroskedasticity in the random effects
model. In order to determine whether there is autocorrelation in the random effects model,
the Breusch Pagan Lagrange Multiplier test was applied. As a result of this test, it was
revealed that there is autocorrelation in the model. Due to the existence of Heteroskedasticity
and Autocorrelation in the Random Effects Model, Arellano, Froot and Rogers Estimator was
used. According to the results of this estimator, the variables Inflation and Forested Areas in
terms of KM and the Wald test are statistically significant. The R? coefficient is the same. The
Granger Causality Test was applied to measure causality between variables. As seen in the
figure above, there was no causal link between some variables; there was a one - way
causality link between some variables, and a bidirectional causality link was found between
two variables. Lastly, causality testing was not performed because testing for causality
among some variables did not result in an economic result.

For reverse migration from cities to rural areas, public policy makers should encourage
reverse migration. In order to encourage reverse migration, infrastructure investments in
rural areas, rural tourism investments, training of farmers and protection of farmers against
inflation while carrying out agricultural activities are required. Finally, in order to ensure the
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sustainability of rural development, youth employment between the ages of 15 and 24 should

be provided in rural areas and farmers should be protected against inflation.

Educational support provided to farmers, machinery and equipment support, agricultural
grants, measures to protect farmers against inflation, expansion of infrastructure
investments in cities to rural areas, carrying out social activities in rural areas, ministries
acting together on rural development, cooperatives gaining financial strength, encouraging
cooperatives. Cities will become more livable with that take these precautions. A country that
is economically self-sufficient in the agricultural sector, not only loses foreign currency, but
also ensures food security.

The study was conducted based on data from the period 2002 - 2020. Instead of some
statistically non -significant independent variables in the study, independent variables such
as Agricultural Grant, Tractor asset in the Country and loans provided for the agriculture
sector could have been preferred if data were available.
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OZGUN ARASTIRMA

Kadin Akademisyenlerin Is yeri Nezaketsizligi Algisi
Uzerine Nitel Bir Arastirma

Ramazan COBAN?, Ayse Nihan ARIBAS?

Ozet

Bu arastirmanin amaci, kadin akademisyenlerin is yeri nezaketsizligi algisini incelemektir. Arastirma konusunu farkl
yénleri ile inceleyebilmek icin calismada nitel arastirma yéntemi tercih edilmistir. Nitel arastirma desenlerinden
fenomenoloji deseni kullanilarak arastirmaya yon verilmistir. Arastirmanin érneklemini bir kamu iiniversitesinde ¢alisan
13 kadin akademisyen olusturmaktadir. Veri toplama araci olarak arastirmada gériisme yéntemi kullanilmistir. Elde
edilen veriler tiimevarimci ve betimsel bir yaklasimla icerik analizine tabi tutulmustur. Icerik analizi sonucunda is yeri
nezaketsizligi kavrami ile ilgili dért ana temaya ulasilmistir. Bu temalar; is yeri nezaketsizliginin genel ézellikleri, is yeri
nezaketsizliginin sebepleri, is yerinde stk gdriilen nezaketsiz davraniglar ve is yeri nezaketsizliginin sonuglaridir. Arastirma
bulgularina gére is yeri nezaketsizliginin saygisizlik icerdigi, kasitsiz olarak yapildigi ve c¢alisanlari rahatsiz ettigi
gérilmiistiir. Calisanlarin kigilik ve demografik ézellikleri, sosyal ve kiiltiirel sebepler ile érgiitsel faktoérler is yeri
nezaketsizligini etkilemektedir. Selam vermemek c¢alisanlar tarafindan énemli bir genel nezaketsizlik olarak
goriilmektedir. Yoneticiler ve ¢calisanlar pozisyonlarina gére farkli nezaketsizlikler yapmaktadir. Kadin akademisyenlerin
ilk defa ve sik yapilmayan is yeri nezaketsizligine karsi tepkisinin genellikle pasif oldugu gériilmiistiir. Bununla birlikte is
yeri nezaketsizliginin calisanlar ve orgiitsel performans lizerinde olumsuz sonuglar ortaya cikardigr gérilmiistiir.
Arastirmanin ilgili literatiire dzgiin bir katki yapacagi diistintilmektedir.

Anahtar kelimeler: Is Yeri Nezaketsizliji, Nezaketsizlik, Kadin Akademisyen

Jel Kodu: M10, M12, M54

A Qualitative Study on Perceptions of Workplace Incivility by Female Academicians
Abstract

The purpose of this research is to examine the perception of workplace incivility among female academicians. In order to
examine the research subject from different aspects, the qualitative research method was preferred in the study. The
research was directed using the phenomenology design, one of the qualitative research designs. The sample for the research
consists of 13 female academicians working at a public university in Turkey. The Interview method was used in the research
as a data collection tool. The obtained data were subjected to content analysis with an inductive and descriptive approach.
As a result of the content analysis, four main themes related to the concept of workplace incivility were identified. These
themes are: the general characteristics of workplace incivility, the causes of workplace incivility, common incivility in the
workplace, and the consequences of workplace incivility. According to the research findings, it has been seen that workplace
incivility includes disrespect, is done unintentionally, and disturbs the employees. Personality and demographic
characteristics of employees, social and cultural reasons, and organizational factors affect workplace incivility. Not giving
greetings is seen as an important act of general incivility by employees. Managers and employees commit different acts of
incivility according to their positions. It has been observed that the reaction of female academicians to workplace incivility,
which is done for the first time and not often, is generally passive. However, it has been observed that workplace incivility
has negative consequences for employees and organizational performance. It is thought that the research will make an
original contribution to the relevant literature.
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1.GIRIS

Glinumizin olduk¢a karmasik ve siirekli degisen is diinyasinda, orgiitlerin hayatta kalabilmesi ve
arzulanan performans degerlerine ulasabilmesi icin orgiitsel faaliyetleri basarili bir sekilde
yiiriitmeleri gerekmektedir. Orgiitsel faaliyetlerin yiiriitilmesinde hammadde, sermaye ve iiretim
araclari gibi bir¢ok fiziki kaynak kullanilmakla birlikte, post modern diinyada insan kaynagi orgiitsel
faaliyetlerin yiiriitilmesinde en degerli ve kritik kaynak haline gelmistir. Orgiitsel basarinin
yakalanmasinda insan kaynagini olusturan calisanlarin bilgi, beceri ve deneyim gibi 6zelliklerinin
yani sira is yerinde ¢alisanlar arasindaki sosyal ve is icerikli iliskiler de son derece énemlidir. Is yeri
iliskileri, orgiitsel ortak amaclarin basarilmasi i¢in ¢alisanlar veya gruplar arasinda meydana gelen
etkilesimler sonucu ortaya ¢ikan iliskilerdir (Ferris vd., 2009: 1380).

Calisma hayatinin dogal bir parcasi olan is yeri iligkileri, kaliteli ve saglikli oldugunda calisanlar ve
orgltsel performansi olumlu etkilerken; diger taraftan rekabet kosullari, érgiitsel stres, ¢alisanlarin
karsilanmayan beklentileri, bireysel cikarlar gibi faktorler is yeri iliskilerinde hayal kirikligi, gerilim
ve olumsuz calisan davranislarina neden olabilmektedir. Son dénemlerde ¢alisma hayatinda sikc¢a
goriilen ve is yeri iligkilerine zarar veren olumsuz c¢alisan davranislarindan biri de is yeri
nezaketsizligidir (Coban ve Deniz, 2021). Is yeri nezaketsizligi, bir is yerinde diger calisanlar: dikkate
almadan saygi ve etik kurallarini ihlal ederek belirsiz bir amacla sergilenen davranislar: ifade
etmektedir (Andersson ve Pearson, 1999). Sosyal, ekonomik ya da érgiitsel bir¢ok faktoriin etkisiyle
glinlimiizde is yerlerinde ¢alisanlar arasi iliskilerde nezaketsiz davranislar goriilmektedir.

Kiiresellesme ve teknolojik degisimler sonucu ortaya ¢ikan yogun rekabet ortami, isletmelerin
uluslararasi faaliyetleri, sosyal ve ekonomik degisimler, farkh kiiltiirlerden calisanlarin istihdam
edilmesi, calisma kosullarinda yasanan carpici degisimler gibi faktorler insan kaynaginin giderek
farklilasmasina neden olmustur (Kéksalan, 2019: 54). Bu kapsamda s6z konusu gelismelere paralel
olarak giiniimiizde kadin calisanlar daha fazla oranda is hayatinda yer almakta ve kadin ¢alisanlarin
sayisl her sektorde oldugu gibi egitim sektorii ve akademik camiada da gozle goriiliir oranda
artmaktadir. Literatiir incelendiginde ¢alisanlarin en 6énemli demografik 6zelliklerinden biri olan
cinsiyet kavraminin is yeri iliskilerinde 6nemli bir degisken oldugu gértlmektedir. Toplum icinde ve
orgltsel yasamda cinsiyetin farkli rol ve beklentilerine bagl olarak bireylerin toplumsal cinsiyet
rolleri de farklilasmaktadir. Dogumdan 6liime kadar siiren bireyin cinsiyet roli, kadin ve erkek olma
ile ilgili bir inanc1 ifade eder. Genellikle kadinin cinsiyet rolii duygusal ve paylasimc iken erkegin
cinsiyet rolii saldirgan ve maceraci olarak goriilmektedir (Aksu, 2008: 32).

Kadin ve erkek calisanlarin cinsiyet rollerine gore is iliskilerindeki algilar1 ve davranislari
farklilasabilmektedir. Is yeri nezaketsizligi giiniimiizde is iliskilerinde yaygin goriilen olumsuz bir
calisan davranisi oldugundan bu davranisa hem erkek hem kadin ¢alisanlar maruz kalabilecegi gibi
kadin ve erkek calisanlarin nezaketsizlik davranislari da degisebilmektedir. Ancak literatiir
incelendiginde (Andersson ve Pearson, 1999; Cortina vd., 2001; Pearson vd. 2000; Lim vd., 2008)
kadin ¢alisanlarin daha fazla is yeri nezaketsizligine maruz kaldig1 gérilmektedir. Bununla birlikte
literatiirde is yeri nezaketsizliginin cogunlukla nicel arastirma yoéntemleri ve farkl orgiitsel ya da
demografik degiskenlerle iliskilendirilerek calisilmis bir kavram oldugu ve cinsiyete gore is yeri
nezaketsizligine maruz kalma iizerine yapilan arastirmalarin ¢ogunlukta oldugu goriilmesine
ragmen erkeklere gore daha fazla nezaketsizliZe maruz kalan kadin c¢alisanlarin is yeri
nezaketsizligini nasil algiladiklar ile ilgili derinlemesine yapilan calismalarin son derece sinirh
oldugu gorilmiistiir. Bundan dolayi, bu calismada ge¢mise kiyasla sayilar giderek artan ve egitim
seviyesi yliksek bir is cevresinde calisan kadin akademisyenlerin algisiyla is yeri nezaketsizligi
kavrami nitel bir arastirma ile derinlemesine incelenmeye calisilmistir. Arastirma bulgularinin kadin
calisanlarin is yerinde yasanan nezaketsizlikleri nasil algiladiklari, hangi davranislar1 nezaketsiz
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gordiikleri ve nezaketsizligin olumsuz sonuclarindan nasil etkilendiklerini ortaya koymasi ve bu
orgiitsel sorunun tam olarak anlasilabilmesi ve yonetilebilmesi icin yoneticilere ve calisanlara yol
gosterebilecek olmasi nedeniyle ilgili literatiire 6zgiin bir katki saglayacagi diistiniilmektedir.

2. LITERATUR
2.1 Is Yeri Nezaketsizligi

Nezaket, sosyal iligkileri diizenleyen, yonlendiren ve insanlarin birbirlerine yonelik algilarini
sekillendiren disiplinler ve kiltiirler aras1 6nemli bir olgudur. Genel anlamda nezaket kavrami, sosyal
etkilesim sirasinda diger insanlara karsi ince ruhlu, algak goniillii ve kibar olma halini ifade eder.
Insanlar nezaket icinde hareket ederken yanlis anlasilmaya yer vermeden kars: tarafla etkili bir
iletisim kurabilmek icin s6zlerini diisiinerek ve sinirlandirarak sarf eder (Karasu, 2015: 100). Baska
bir ifadeyle nezaket baskalarina karsi onlarin duygu, diisiince, alg1 ve sosyal normlarini1 dikkate
alarak saygili ve onurlu davranmaktir. Nezaketsizlik ise kisiler arasi iliskilerde baskalarina karsi
saygisiz ve umursamadan tavir ve davranis sergileme halidir (Kumral ve Cetin, 2016: 154).

Son zamanlarda kiiresellesme ve teknolojik gelismeler nedeniyle orgiitlerin yapisi ve siireclerinde
baz1 degisiklikler meydana gelmistir. S0z konusu degisikliklerin ortaya ¢ikardigi farkh orgiitsel
iklimlerde kendine yer bulan is yeri nezaketsizligi, glinlimiizde bircok is yerinde ¢alisanlarin sosyal
etkilesimleri ve orgiitsel davranislarini olumsuz etkileyen anti sosyal bir davranis haline gelmistir
(Yirci ve Daso, 2021). [s yerinde sergilenen olumsuz davranislarin en yaygin ve daha zararsiz sekli
olarak goriilen is yeri nezaketsizligi, is ortaminda ¢alisanlarin birbirine kars1 sergiledigi kaba ve
medeni olmayan davranislari ifade etmektedir (Kanten, 2014: 12). Is yeri nezaketsizligi konusunda
onci ¢calismalar1 yaparak bu kavramu literatiire kazandiran Andersson ve Pearson (1999: 457) is yeri
nezaketsizligini bir is yerinde saygi kurallarini ihlal eden, iletisim sirasinda karsi taraftaki kisiye
zarar veren, belirsiz bir amacla sergilenen ve diisiik yogunluga sahip kaba davranislar olarak
tanimlamaktadir. Literatiirde “is yeri kabaligi” olarak da ifade edilen is yeri nezaketsizligi kavrami,
orgltsel faaliyetler sirasinda meydana gelen, evrensel saygi normlarini olumsuz sekilde etkileyen ve
kaba olarak nitelendirilen davranislarin toplami olarak tanimlanmaktadir. Bununla birlikte is yeri
nezaketsizliginin zorbalik, mobbing, kiifiir, yildirma, taciz, suistimal ve siddet gibi diger saldirgan ve
zararl ¢alisan davranislarina gore daha az yogunlukta oldugu ve c¢alisanlara daha az zarar verdigi
bilinmektedir. is yerinde nezaketsiz davranislar kasitli olabilecegi gibi istemsiz olarak ya da farkina
varilmadan da sergilenebilmektedir (Kiziloglu ve Akgemci, 2020; Tastan, 2014).

Is yeri nezaketsizligi; calisanlar tarafindan diisiik yogunlukta algilanmasi, ¢alisanlari dikkate
almadan saygi ve etik kurallar1 ihlal etmenin sonucu ortaya ¢ikmasi ve arkasinda yatan niyetin
davranisi sergileyen ve davranisa maruz kalan ya da gozlemleyen agisindan genellikle belirsiz olmasi
nedeniyle is yerindeki diger saldirgan davranislardan farklidir (Andersson ve Pearson, 1999: 457).
Is yeri nezaketsizligi ortiikk ya da acik davramislar seklinde kendini gosterebilmektedir. Ortiik
nezaketsizlikler 6n yargi, ihmal veya bilmeden yapilir ve az fark edilirken; acik nezaketsizlikler ise
alenen yapilan ve kolay fark edilen kaba davranmislardir (Cortina vd., 2001). Is yerinde nezaketsiz
davranislara maruz kalan calisanlar bu duruma daha siddetli bir sekilde karsilik verebilir. Ayrica
nezaketsizligin dogasi geregi karsilikli olmasi ve nezaketsizlige maruz kalan kiside bu durumu telafi
etmeye yonelik kiskirtici bir istek uyandirmasi sebebiyle bir stire sonra bu olumsuz ortam bir sarmal
etkisi yaratarak tiim calisanlari igine alabilir (Schilpzand vd., 2016).

Literatiire bakildiginda hangi davranislarin is yeri nezaketsizligi kapsaminda oldugu konusunda
farkli goriisler bulunmakla birlikte, genel olarak saygi kurallarim1 ihlal eden kaba davraniglar
nezaketsiz olarak degerlendirilmektedir. Ornegin; is arkadasina bagirarak seslenmek, karsi tarafin
diisiincesini umursamamak, ¢alisma arkadasini sosyal faaliyetlerden dislamak, iletisim sirasinda
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muhatabi terslemek (Reich ve Hershcovis, 2015); tesekkiir etmemek, calisma arkadaslarindan gelen
onerileri dikkate almamak, toplanti esnasinda mesaj veya e-posta gondermek, calisanlarin 6zel
hayatinin gizliligini ihlal ederek davranmak, dedikodu yapmak (Setyadi vd., 2021); is yerini daginik
birakmak, baskalarinin esyasini izinsiz kullanmak, muhatabin séziinii kesmek, selam vermemek,
glinaydin ya da iyi giinler dilememek (Tastan, 2014: 64); kars tarafi kiiciiltiicii ifadelerde bulunmak,
profesyonellikten uzak (abi, abla, efendi vb.) hitap etmek, dik dik bakmak ve azarlamak (Batga ve
Ceyhan, 2019: 252) is yerinde yaygin goriilen nezaketsiz davranislardir.

2.2 s Yeri Nezaketsizliginin Sebepleri ve Sonuclari

Is yeri nezaketsizliginin calisanlar ve orgiitsel ¢iktilar iizerindeki olumsuz etkilerinin artmasi son
yillarda arastirmacilari is yeri nezaketsizliginin sebeplerini belirlemeye yoneltmistir. Literatiire
bakildiginda kisilik 6zellikleri, is roliintin belirsizligi, statii, cinsiyet, is tatminsizligi, tlikenmislik, asir
is yukii, iletisim catismalari, 6rglitsel yap1 ve politikalar, stres, yonetim tarzi gibi bireysel ve orgiitsel
sebepler is yeri nezaketsizliginin olusumunda etkilidir (Baran vd., 2019). Kiiresellesme ve teknolojik
degisimlerin ortaya ¢ikardigl yogun rekabet ortami, hizh orgiitsel degisimler, belirsizlikler, is ve
sosyal iligskilerin daha karmasik hale gelmesi, bireysel menfaatlerin 6n plana ¢ikmasi, is yerinde gii¢
kazanma arzusu, is yasaminin ge¢mise oranla artan temposu ve ulusal kiiltiire ait degerler is yeri
nezaketsizligini tesvik edebilmektedir Ayrica ¢alisanlarin duygusal durumlar ve 6rgiit ortamina
uyum seviyesi is yeri nezaketsizliginin onciilleri arasindadir. Calisanlarin cesitli sebeplerle
sergiledikleri ve kars: tarafa zarar vermeyi amac¢lamayan nezaketsiz davranislar zaman icinde
taraflar agisindan bazi olumsuz sonuglar dogurabilir (Reio ve Gosh, 2009; Polatg1 ve Ozcalik, 2013;
Kanten, 2014).

Is yeri nezaketsizligi ile ilgili yapilan arastirmalar incelendiginde is yeri nezaketsizliginin bircok
bireysel ve orglitsel ¢ikt1 lizerinde etkisinin oldugu goriilmiistiir. Bu arastirma sonuglarina goére is
yeri nezaketsizliginin is tatmini (Batga ve Ceyhan, 2019), calisan performansi ve lider lye
etkilesimini (Cicek ve Cicek, 2020) olumsuz yonde etkiledigi; bununla birlikte 6rglitsel sinizm, isten
ayrilma niyeti (Coban ve Deniz, 2021), sosyal kaytarma davranisi, duygusal tiikkenme (Kanten, 2014)
ve geri cekilme davranislarini (Seg¢kin, 2021) ise olumlu yonde etkiledigi goriilmiistiir. Bu nedenle
orgltler, is yeri nezaketsizligini bireysel ve oOrgiitsel acidan olumsuz sonuglara yol ag¢tigi icin
cozmeleri gereken 6nemli bir sorun olarak degerlendirmektedir (Kumral ve Cetin, 2016).

2.3 Kadin Akademisyenler ve is Yeri Nezaketsizligi

Kadinlar, eski tarihlerden giiniimiize kadar toplumsal ve ¢evresel kosullarin degisimine bagl olarak
ortaya cikan nedenlerden dolay1 farkhi sekillerde ekonomik faaliyetlerin icinde bulunmaktadir.
Kadinlarin gegmis toplumlardaki yerini almasi olduk¢a uzun siirmiis olmakla birlikte tam anlamiyla
kadin ve erkek esitliginin saglanip saglanamadigl ile ilgili tartisiimalar giintimiizde halen devam
etmektedir. Bununla birlikte son yillarda diinya genelinde yasanan sosyal ve ekonomik degisimler
kadinlarin ¢alisma hayatina katiiminm arttirmistir (Kargiglioglu ve Ozer, 2018: 4). Tarihsel siireg
icinde modernlesmeye bagh olarak kadinlarin egitim seviyesinin artmasi, iyilesen ¢alisma kosullari,
ylkselen ticretler, kentsel yasam kosullarinin giderek pahali hale gelmesi, teknolojik degisimlere
bagli olarak ev islerinin hafiflemesi, dogurganlik oraninin diismesi ve kemiklesmis toplumsal cinsiyet
rollerine bakis ac¢isinin degismesi gibi bir¢ok faktér kadinlarin ¢alisma hayatinda daha fazla yer
almasina katki saglamistir (Kilig ve Oztiirk, 2014: 110).

Gegmisten giinlimiize toplumlar kiiltiir, sanat, saglik, ekonomi ve egitim gibi alanlarda 6nemli
degisimler yasamis ve bu degisimler yeni toplumsal yapilanmalar1 ve diizenlemeleri beraberinde
getirmistir. Yiiksekogretim kurumlar tilkelerin ilerlemesi ve toplumsal degisimde 6nemli roli
bulunan kurumlarin basinda gelmektedir. Egitim sistemlerinde ftniversiteler, yiiksekdgretim
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kurumlarinin baglica temsilcisi konumundadir ve bu kurumlarin temel calisanlari olarak 6gretim ve
arastirma faaliyetleri ytlriiten farkli pozisyonlardaki akademisyenler de diinya ¢apinda yasanan
degisimlerin etkisi altinda kalarak giintimiize kadar degisim yasamistir (Odabasi vd., 2010; Yildiz,
2018). Diinyada tliniversite dlizeyinde karma egitimin yasak oldugu ya da kadinlarin tiniversitelerde
sadece belli boliimlere alindig1 ilkeler giinlimiizde halen mevcut olmakla birlikte kadinlarin
tniversitelerde akademisyen olarak gorev yapabilmeleri ancak tiniversite 6grencisi olarak soz
konusu Universitelere kabul edilmelerinden sonraki yillarda gerceklesebilmistir (Sentiirk, 2015: 3).
Turk tarihine bakildigi zaman Osmanli Devleti'nin yikilma siirecinde kadinlarin yiiksekgretim
kurumlarina alinmasiyla ilgili zayif denebilecek girisimler olmasina ragmen kadin ve erkek karma
egitim ilk defa 1921 yilinda baslamustir. ilerleyen yillarda 1954’te ilk kadin dekan ve 1974’te ilk kadin
rektor atanmistir (Yenilmez, 2016). Tirkiye'de yiliksekdgretim kurumlarinda farkli akademik
pozisyonlarda calisan kadin akademisyen sayis1 1995’ten 2021 yilina kadar yaklasik bes kat
artmistir. Bu kapsamda kadin akademisyen sayis1 1995-1996 egitim 6gretim yilinda 16480 iken
2020-2021 egitim 68retim yilinda 81467’ye ulasmistir (https://www.tuik.gov.tr).

Glinlimiizde hem akademisyen olarak hem de farkl kariyer ve is rollerinde ¢alisma hayatina artan
sayilda katilan kadin calisanlar isyerlerinde erkek calisanlarla birlikte ayni ortami paylasmakta ve
aymni is iliskilerine maruz kalmaktadur. s iliskilerinde cinsiyet ve toplumsal cinsiyet rolii etkili olan iki
onemli kavramdir. Cinsiyet; hem bireylerin farkli toplumlarda sosyal ve Kkiiltiirel rollerini belirleyen
sosyal bir degisken; hem de is yerindeki etkilesimleri yonlendiren 6nemli bir demografik degiskendir
(Fapohunda, 2014: 27). Cinsiyetin toplumdaki yeri olarak ifade edilen toplumsal cinsiyet kavrami ise
bireylerin, gruplarin ve toplumlarin cinsiyetlerine gore bireylerden beklentileri ve cinsiyetlerle
iliskili deger yargilar1 ve inanclarini tanimlar. Toplumsal cinsiyet rolleri, birey ve bireyin i¢inde
yasadigl cevre ile etkilesiminin bir triiniidir. Geleneksel cinsiyet rolii, erkek ve kadin arasindaki
farkliklara vurgu yaparken, ayni zamanda her cinsiyetin belirli davranislari géstermeye daha meyilli
oldugunu varsaymaktadir. Geleneksel cinsiyet roliinli benimseyen bireyler, kendinden 6nceki neslin
kurallari, gelenekleri ve ebeveynlerinin davranislarindan etkilenmektedir. Toplumsal cinsiyet
rollerine gore bir degerlendirme yapildiginda genel olarak kadinlar temel gorevleri g¢ocuk
yetistirmek ve evin icindeki islerle ilgilenmek olan bakici, anne ve es olarak algilanmakta; bunun
aksine, erkekler ise cesaret isteyen politik, ekonomik ve askeri gorevlerde yer alan bireyler olarak
gorilmektedir (Blackstone, 2003: 335-338).

Is yeri iliskileri etnisite, egitim seviyesi, deneyim, is rolii, calisma siiresi gibi bircok demografik
ozellikten etkilenmektedir. Sosyal kimlik teorisine gore insanlar kendilerini ve iligki icinde olduklari
diger insanlar1 kendi ait oldugu grubun i¢inde ya da disinda gérme egilimindedir. Bu kapsamda is
yerinde calisanlar, kendi grup flyeleri ile aralarindaki farklar1 en aza indirirken gruplar arasi
farkliliklar1 arttirma egilimde olup ¢alisanlar ayni grup i¢indeki bireylerle olan etkilesimlerine daha
olumlu tepkiler vermektedir. Bu nedenle ¢alisanlarin is yeri etkilesimlerinde cinsiyet énemli bir
demografik degiskendir (Patricia, 2015: 119). Kadinlar ve farkl 6zelliklere sahip azinlik gruplar, bazi
durumlarda is yerinde sosyal iliskiler gelistirme konusunda sorunlar yasayabilmektedir. Bu durum,
farkli ozelliklere sahip diger birey ve gruplarla kiyaslandiginda hem kadin hem de azinlk
durumundaki ¢alisanlarin kendilerine benzer birey ve gruplarla iliski kurmayi tercih etmesinden
kaynaklanmaktadir (Ibarra, 1993).

Cinsiyet ve is yeri nezaketsizligi degiskenleri arasindaki iliskiye bakildiginda literatiirdeki
calismalarin sonuglan farklihik gostermektedir. Cortina vd.ne (2001) gore is yerinde diisiik
pozisyona sahip ¢alisanlar, cinsiyet bakimindan sayisi az olanlar, kadinlar, etnik azinliklar ve bekar
calisanlar digerlerine gore daha fazla nezaketsizlige ugrayabilmektedir. Bu nedenle erkek ve giic
sahibi ¢alisanlarin nezaketsiz davranisi baslatma olasilig1 yliksektir. Lim vd. (2008) ise kadinlarin
daha uyumlu ve nazik yapida olmalari sebebiyle nezaketsizlik davranisindan erkeklere gore daha
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fazla etkilenebilecekleri ve iiziilebileceklerini ifade etmektedir. Bjorkqvist vd. (1994) tarafindan
universitede yapilan bir arastirmada kadinlarin istismar, taciz ve nezaketsizlige erkeklere gore daha
fazla maruz kaldigi goriilmistiir. Pearson vd. (2000) ise arastirmalarinda is yerinde erkek
calisanlarin kadinlara kiyasla nezaketsizlik sergileme ihtimalinin iki kat fazla oldugunu belirtmistir.

2.3. YONTEM

Bu arastirmanin amaci, kadin akademisyenlerin is yeri nezaketsizligi algisini incelemektir. Post
modern diinyanin hizla degisen calisma kosullari; kadin calisanlarin giderek daha fazla ¢alisma
hayatinda yer almasi; kadinlarin erkeklere kiyasla farkli olan toplumsal cinsiyet rolleri, is gérme
usulleri ve sosyal etkilesimleri; kadinlarin erkeklere gore is yerinde nezaketsizlige ugrama
ihtimalinin daha fazla olmasi, yiliksekégretim kurumlarinda gorev yapan kadinlarin egitim
seviyesinin diger sektdrlerdeki kadin calisanlara gore daha yiiksek olmasi ve orgiitsel faaliyetlerin
yuriitiilmesinde c¢alisanlarin sosyal etkilesimlerinin son derece 6nemli olmasi bu c¢alismanin
yapilmasina 1s1k tutan temel sebeplerdir.

Arastirma konusunu farkl yonleri ile ortaya ¢ikartabilmek i¢in ¢calismada nitel arastirma yontemi
tercih edilmistir. Nitel arastirma desenlerinden fenomenoloji (olgu bilim) deseni kullanilarak
arastirmaya yon verilmistir. Nitel arastirma deseni, arastirmanin odagini ve yontemini belirlemede
arastirmaciya kilavuzluk etmekle beraber, kesin c¢izgilerle arastirmaciy: sinirlamadan arastirmaya
esnek bir yaklasim saglamaktadir. Fenomenoloji deseni, giinliik hayatta farkinda oldugumuz ancak
detayli olarak bilmedigimiz olgulari incelemek amaciyla uygun bir arastirma zemini olusturmaktadir
(Yildirim ve Simsek, 2018: 67). Bu sebeple kadin akademisyenlerin is yeri nezaketsizligi algisini
derinlemesine inceleyebilmek amaciyla arastirmada fenomenoloji deseninin kullanilmasi1 uygun
goriilmiistiir. Arastirma icin Aksaray Universitesi Insan Arastirmalan Etik Kurulundan 22 Aralik
2022 tarihli ve 2022/01-62 karar numarali onay alinmistir.

3.1 Evren ve Orneklem

Arastirmanin evrenini Aksaray Universitesi Saglik Hizmetleri Meslek Yiiksekokulu ve Saglik Bilimleri
Fakiiltesinde gorev yapan kadin akademisyenler olusturmaktadir. S6z konusu evrenin tercih
edilmesi, akademisyenlerin yiiksek6gretim kurumlarinda siklikla is yeri nezaketsizligine maruz
kalabilecegi 6ngoriisii ve kadin akademisyenlerin bu konuda ne diistindiiglinden kaynaklanmaktadir.
Arastirmaya katilan kadin akademisyenler amagh érnekleme yontemine gore secilmistir. Amach
ornekleme yontemi, arastirma sorusunun en iyi sekilde anlasilmasini saglayan katilimcilar1 segmek
icin arastirmaciya olanak saglamaktadir (Creswell, 2017). Bu kapsamda arastirma amacina uygun
olarak doyum noktas1 yontemine gore 13 kadin akademisyen arastirma érneklemine dahil edilmistir.
Doyum noktasi yontemine gore verilerin toplanmasiyla ilgili yeni bakis acilar1 ortaya ¢cikmadiginda
veri toplama stireci sonlandirilmaktadir (Creswell, 2017).

3.2 Veri Toplama Araci ve Siireci

Veri toplama araci olarak arastirmada goriisme (miilakat) yontemi kullanilmistir. Gériisme yontemi
onceden belirlenmis sorular1 cevaplamaya dayanan karsilikli bir iletisim stireci oldugu icin nitel
arastirmalarda sik kullanilan veri toplama araclarindan biridir (Stewart ve Cash, 1985). Bu
kapsamda arastirmanin amacina uygun olarak bir goriisme formu hazirlanmistir. Goriisme
formunun ilk b6liimiinde arastirmanin amaci, arastirmacilarla ilgili bilgiler, gizlilik esaslar1 gibi genel
bilgiler; ikinci boliimiinde ise gériismeye yon veren yari yapilandirilmis sorular yer almaktadir.
Goriisme sorulary, is yeri nezaketsizligi kavrami konusunda 6ncii calismalar yapan Cortina vd. (2001)
tarafindan gelistirilen ve Polatg ve Ozgahk (2013) tarafindan Tiirk¢e’ye uyarlanan Is Yeri
Nezaketsizligi Olgegi dikkate alinarak olusturulmustur. Gériisme sorular dikkatlice yazilmis, belirli
bir siraya konmus ve her katilimciya ayni sirada ve tarzda sorulmustur.
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Goriisme oncesi akademisyenlere konu ile ilgili detaylh bilgi verilip agiklama yapilarak goniillii olan
kadin akademisyenler ile goriisme yapilmistir. Goriisme stirecinde katilimcilardan is yerlerinde
gordiikleri ya da maruz kaldiklar1 nezaketsizlikleri diistinerek arastirmacilara aktarmasi istenmistir.
Arastirmada, kisisel haklarin korunmasi kanunu cercevesinde katilimcilara ait kisisel bilgilerin ve
goriisme kayitlarinin hi¢ kimse ile paylasilmayacagi katilimcilara ifade edilmistir. Arastirmanin
amaci dogrultusunda “Kadin akademisyenlerin is yeri nezaketsizligine bakis acilart nasildir?” sorusu
arastirmanin temel sorusu olarak belirlenmistir. Arastirmanin temel sorusu 1siginda goriisme
formunda katilimcilara yoneltilen sorular asagida Tablo 1’de sirasiyla sunulmustur.

Tablo 1: Arastirmanin Sorulari

S/N Sorular

Is yerinizde calisanlarla iletisiminizi diisiindiigiiniizde “nezaketsizlik” denince ne algiliyorsunuz?

Is yerinizde nezaketsiz olarak gordiigiiniiz davranislarin genel 6zellikleri nelerdir?

Size gore insanlar is yerinizde ni¢in nezaketsiz davraniyor?

Is yerinizde hangi davranislar1 nezaketsizlik olarak algiliyorsunuz?

Is yerinizde nezaketsiz bir davranisa maruz kaldiginizda nasil tepki verirsiniz?

Is yerinizde karsilastigimz nezaketsiz davranislarin sizin, calisanlarin ve orgiitsel performans
lizerindeki etkileri nelerdir?

O (| |WIN| -

Arastirma verileri 2023 yilinin Ocak ayinda ve her katilimca ile yaklasik olarak 30 dakika goriisme
yapilarak toplanmistir. Katilimcilara ait tanimlayici bilgiler Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Katilimcilara Ait Tanimlayici Bilgiler

S/N Medeni Durum Yas Egitim Durumu Gorev Unvani Calisma Stiresi
K1 Evli 47 Yiiksek Lisans Ogretim Gorevlisi 24
K2 Evli 36 Yiiksek Lisans Ogretim Gorevlisi 1
K3 Evli 37 Yiiksek Lisans Ogretim Gorevlisi 3
K4 Bekar 43 Yiiksek Lisans Ogretim Gorevlisi 13
K5 Evli 40 Doktora Doktor Ogretim Uyesi 10
K6 Evli 37 Doktora Docent Doktor 8
K7 Bekar 45 Doktora Doktor Ogretim Uyesi 12
K8 Evli 36 Doktora Docent Doktor 5
K9 Bekar 30 Yiiksek Lisans Ogretim Gorevlisi 1
K10 Evli 38 Yiiksek Lisans Ogretim Gorevlisi 2
K11 Evli 37 Doktora Doktor Ogretim Uyesi 12
K12 Evli 42 Yiiksek Lisans Ogretim Gorevlisi 2
K13 Evli 36 Yiiksek Lisans Ogretim Gorevlisi 10

3.3 Veri Analiz Yontemi

Arastirmada toplanan veriler, icerik analizi yontemine gére analiz edilmistir. icerik analizi, bir
metine iliskin tarafsiz ve sistematik bilgi sunmay1 hedefleyen ve nitel arastirmalarda siklikla
kullanilan bir veri analiz yéntemidir (Kogak ve Arun, 2006: 22). I¢erik analizinin amaci; verileri
betimsel ve tlimevarimci bir sekilde 6zetlemek, yorumlamak ve derinlemesine bir isleme tabi tutarak
farkina varilmayan kod, kategori ve temalara ulagsmaktir (Yildirinm ve Simsek, 2018). Veri analiz
stirecinde veriler her iki arastirmaci tarafindan ayr1 ayr1 ve sonrasinda birlikte incelenerek
arastirmanin kod, kategori ve temalarinin son haline ulasilmistir. Her temada arastirma siirecinin
dogal bir parcasi olan arastirmacilar tarafindan bulgular yorumlanmistir.

Nitel arastirma yontemiyle yapilan bu c¢alismanin gecerlilik ve giivenirligini saglamak amaciyla
asagida sunulan yaklasimlar benimsenmistir.
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e Arastirmanin yontemi, siireci ve elde edilen sonuglara nasil ulasildigi ile ilgili yapilan ¢alismalar
acik ve ayrintili bir sekilde ortaya konarak diger arastirmacilarin degerlendirme yapabilmesine
imkan saglayacak sekilde ifade edilmistir.

¢ Arastirma orneklemi amacglh 6rnekleme yontemine gore secilmistir.

e Arastirmacilar derinlik odakl veri toplamaya ¢alismis; elde edilen veriler ile uzun stire etkilesim
saglanmis ve ham veriler diger arastirmacilar tarafindan incelenebilmesi i¢in saklanmistir.

e icerik analizi ile ham veriye sadik kalinarak ortaya ¢ikan arastirmanin kod, kategori ve temalari
yorum katmadan okuyucuya sunulmustur. Arastirmanin i¢ tutarlihigini saglamak amaciyla ayni tema
altinda birbiriyle iligkili kodlar anlamli, amaca uygun ve tarafsiz olarak sunulurken; dis tutarliligini
saglamak amaciyla ise temalarin arastirmanin tamami i¢in bir anlam ifade etmesine dikkat edilmistir.
Ortaya c¢ikan tema ve kategoriler, katilimcilarin konuyla ilgili ifadelerinden yapilan alintilarla
desteklenmeye calisiimistir.

¢ Arastirmanin konusu, yontemi ve siireci ile ilgili nitel arastirma konusunda uzman kisilerin
gorusleri alinmis ve uzmanlardan gelen geri bildirimlere gére arastirmanin niteligini arttiracak
diizeltmeler yapilmistir (Creswell, 2017; Yildirim ve Simsek, 2018).

4. BULGULAR ve ANALIZ
Icerik analizi sonucu ortaya ¢ikan arastirmanin dért adet temasi Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: Arastirmanin Temalari

S/N Tema Adi
Tema 1 Is Yeri Nezaketsizliginin Genel Ozellikleri
Tema 2 Is Yeri Nezaketsizliginin Sebepleri
Tema 3 Is Yerinde Sik Gériilen Nezaketsiz Davraniglar
Tema 4 Is Yeri Nezaketsizliginin Sonuclar:

Temalar1 olusturan kod ve kategoriler ile katihmcilarin ifadelerinden yapilan alintilar ve
arastirmacilarin her bir kategori ve tema ile ilgili yorumlar1 asagida sirasiyla sunulmustur.

4.1 is Yeri Nezaketsizliginin Genel Ozellikleri
Tablo 4: Tema 1 - Is Yeri Nezaketsizliginin Genel Ozellikleri

Tema Adi Kategoriler Kodlar

Saygisizhk Icermesi, Niyetin Belirsizligi, Kasitsiz Olmasi,
Calisanin Farkinda Olmamasi, Belirsiz Rutinlerde Meydana
Gelmesi, Rahatsiz Etmesi

Is Yeri Nezaketsizliginin
Genel Ozellikleri

Tablo 4’te is yeri nezaketsizliginin genel 6zellikleri ile ilgili kodlara bakildiginda iletisim sirasinda
muhataba kars1 yapilan saygisizligin is yeri nezaketsizliginin en belirgin 6zelligi oldugunu séylemek
miumkiindiir. Bu temada;

K9: “Nezaketsizlik kaba olma durumu, kisinin bir olay, sorun veya durum hakkinda beyan ettigi
diistincelerine kars1 saygi gosterilmemesi, hor gériilmesi ya da dalga ge¢me boyutuna varan
davraniglarin ttim hali olarak tanimlanabilir. Kisiye karsi saygi yoktur ve kabalik tiste citkmaktadir.”

K3: “Is yerinde calisanlarin birbirlerine karsi sergiledigi saygisiz, kaba ve iyi niyetli olmayan davranis
seklidir.”

K6: “Nezaketsizlik sayginin olmamasi, insanlarin nerede nasil davranmalarinin gerektigini
bilmemeleridir.”

K12: “Nezaketsizlik bana gére insanlarin sinirlarini bilmemesidir.” seklinde gortis bildirmistir.
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Saygi bireyin bir yandan kendinin, bagskalarinin nazarinda konumunun, onlara karsi nasil davranmasi
gerektiginin farkinda olmasi, toplum icinde bireysel hak ve gorevlerini gozetmesi; diger yandan da
baskalarinin hak ve o6zgirliiklerine riayet etmesi ve onlara karsi nasil davranislar sergilemesi
gerektigini bilmesidir (Sentiirk, 2008: 218). Bu agidan bakildiginda nezaketsizligin baskalarini
diisiinmeden saygisizca sergilenen davranislarla bagdastigini ve nezaketin 6ncelikle saygi duymakla
gosterilebilecegini soylemek miimkiindiir.

Nezaketsizlik yapan kisinin ¢ogunlukla kasitsiz ve farkinda olmadan bu davranisi sergilemesi,
nezaketsizligin arkasinda yatan niyetin ve meydana gelme sikliginin belirsiz olmasi ve nezaketsiz
davranisa maruz kalanin bu durumdan rahatsiz olmasi is yeri nezaketsizliginin diger genel 6zellikleri
olarak goriilmistiir. Bu konuda;

K1: “Kisi nezaketsiz davrandiginin farkinda degil, davranis bicimi bu sekilde ona gore normal geliyor.”

K3: “Cogu zaman kisi is yogunlugunun fazla olmasi, zaman sikintisi gibi nedenlerle nezaketsiz
davrandiginin farkinda olmayabiliyor.”

K7: “Nezaketsiz davranislarin ¢cogu zaman kasitsiz oldugunu diistintiyorum. (Clinkii nezaketsizligi yapan
kiside empati duygusunun ve zihinsel olarak algi ve kavrama kapasitesinin zaten eksik oldugunu
diistintiyorum.” seklinde gortus bildirmistir.

Is yeri nezaketsizligi kavrami konusunda énemli ¢alismalar yapan Andersson ve Pearson’a (1999:
457) gore, is yeri nezaketsizligi is yerinde saygi kurallarini ihlal eden, muhatap olunan kisiye zarar
veren, belirsiz bir amacla sergilenen ve diisiik yogunluk iceren kaba davraniglar1 tanimlamaktadir.
Arastirma kapsaminda is yeri nezaketsizliginin genel 6zelliklerini tanimlayan bulgularin s6z konusu
arastirmacilarin is yeri nezaketsizligi tanimiyla ortiistiigli s6ylenebilir.

4.2 is Yeri Nezaketsizliginin Sebepleri
Tablo 5: Tema 2- Is Yeri Nezaketsizliginin Sebepleri

Tema Adi Kategoriler Kodlar

Sinirli, Mutsuz, Bencil, Cikarci, Diisiik Benlik Algisi, Yetersizlik
Duygusu, Kendini Ustiin Gérme, Kendini Gergeklestirememe,
Cekememezlik, Empati Yoksunu, Kavrama ve Algi Yetersizligi,
SiirekKli Elestiren, Karakter Sahibi Olamama

Yetistirilme Tarzi, Sosyal Cevre, Nezaket ve Gorgii Kurallarim
Sosyal ve Kiiltiirel Bilmeme, Hosgoriisiizliik, Cinsiyet Esitligini Kabul Etmeme,
Sebepler Egitimsizlik, Karsi Cinsle Iletisimden Kaginma, Kendini
Egitmeme, Sonradan Gérme

15 Yeri Kadin, Erkek, Cocuk Sahibi Kadin, Egitim Seviyesi, Yas,
Nezaketsizliginin Demografik Ozellikler Deneyim, Gen¢ Akademisyenlerin Nezaket Kurallarini
Sebepleri Bilmemesi, Is Pozisyonu

Is Yogunlugu, Tiikenmislik, Bagkasina Is Yaptirma Araci,
Sorumluluktan Kagma, Hiyerarsik Orgiitsel Yapi, Astlarin
Diisiincelerini Onemsememe, Ustlerin Pozisyonunu Kabul
Edememe, Beklentilerin Karsilanmamasi, Bireysel Sorunlari
ige Yansitma, Zaman Baskisi, Sorumluluk ve Gorev Verilmesini
Onlemek icin Yapilan Nezaketsizlikler, Sonradan Makam ve
Pozisyon Sahibi Olma, is Stresi, Egitim Ogretim Déneminin
Basi ve Sonu, Artan Sorumluluklar ve Is yiikii

Kisilik Ozellikleri

Orgiitsel Sebepler

Is yeri nezaketsizliginin sebepleri temasi; kisilik 6zellikleri, sosyal ve kiiltiirel sebepler, demografik
ozellikler ve orgiitsel sebepler olmak lizere dort kategori altinda incelenmistir.
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Kisilik Ozellikleri

Tablo 5’te is yeri nezaketsizliginin sebepleri ile ilgili kod ve kategorilere bakildiginda ¢alisanlarin
kisilik 6zelliklerinin is yeri nezaketsizligini tetikledigi goriilmustiir. Bulgulara gore 6zellikle sinirli
olma, bencillik, elestirici olma, kendini iistiin gorme ve kiskanglik gibi olumsuz kisilik 6zelliklerine
sahip calisanlar is yerinde nezaketsiz davranmaktadir. Bu kategoride;

K1: “Is yeri nezaketsizliginin bireylerin bencil olmalarindan, kisilik yapilarindan ya da karakterlerinden
kaynakl oldugunu diistintiyorum.”

K11: “Nezaketsiz davranan kisiler karakterleri geregi kibarliktan nasibini almamuis olabilirler.”

K13: “Nezaketsizligin kisilikten kaynaklandigini diistintiyorum. Calisanlarin sinirli bir kisiliGe sahip
olmasi ve mutsuzlugu nezaketsizligin sebebi olabilir.” seklinde goriis bildirmistir.

Kisilik, bir bireyi digerlerinden farkh kilan fiziksel, zihinsel ve ruhsal 6zelliklerin biitiinii olarak ifade
edilebilir (Koknel, 1995: 19). Kendine 6zgli olma, tutarhlik ve degismezlik kisiligin ti¢ 6nemli yoniini
olusturmaktadir (Ozkalp ve Kirel, 2013: 72). Kisilik bireyin kendine has ve belirli 6zelliklerini ifade
ettiginden kisilik 6zellikleri belirli bir donemden sonra ¢ogunlukla degismeyecektir. Is yerinde belirli
kurallar olsa da calisma hayatina dahil olmus bireyler yetiskin ve kisiligi oturmus bireyler olarak is
yerinde ayni zamanda kisilik 6zellikleri dogrultusunda tavir ve davranislar sergileyebilmektedir. Bu
kapsamda olumsuz kisilik 6zelliklerine sahip ¢alisanlarin nezaketsizlik gibi olumsuz davraniglar
sergileyebildigi goriillmektedir.

Sosyal ve Kiiltiirel Sebepler

Calisanlarin yetistigi aile ortami ile icinde bulundugu sosyal ve Kkiiltiirel cevrenin is yerinde
sergilenen nezaketsizlik davranislar ile iliskili oldugu gorilmiistiir. Bu kategoride;

K4: “Is yeri nezaketsizligi, kisinin yetistirilmesinden, diisiik benlik saygisindan ve mutsuzluk
duygusundan kaynaklanmaktadir.”

K2: “Nezaketsizlik, kisinin kendi is yogunlugundan, karakterinden, ailesinde gordiigii yetistirilme
tarzindan, yasadigi sosyo-kiiltiirel ¢evre ve kaba davraninca bagskalarina her seyi yaptiracagini
zannetmesinden kaynaklanmaktadir. Cogunlukla bu davranislarin kasitl oldugunu ancak bazen de
egitimsizlik ve kiiltiirden kaynakli genel giinliik rutinler oldugunu diisiiniiyorum. Nezaketsiz kigsilerin
genellikle karsi cinse selam vermekten ve konusmaktan kaginan ézellikleri ve cinsiyet egitligini kabul
etmeyen oézellikleri vardir.”

K9: “Nezaketsizlikte kisinin aile ortami ve yetistirilme sekli etkili olabilir.” seklinde goriis bildirmistir.

Insanlarin icinde yasadig1 sosyal ve Kkiiltiirel ¢evre, kisilik 6zelliklerinin olusum ve gelisim siirecini
etkileyen 6nemli cevresel faktorlerdir. Her insan yasadigi sosyal ¢evrenin bir lirtinii olarak belirli bir
role sahiptir ve bu role uygun davranislar sergileyen birey, liyesi oldugu sosyal c¢evrenin
dinamiklerinden etkilenmektedir (Saritas, 1997: 530). insanlarin grup halinde yasayan sosyal
varliklar oldugu diisiiniildiiglinde sosyal gruba ait kural, norm ve degerlerin insanlarin davranislarini
etkilemesi kag¢inilmazdir. Sosyal ve kiiltlirel ¢evreler sahip oldugu kurallar ve yapi acisindan
birbirinden ayrilabilir. Bu nedenle ayni konu tizerinde farkli sosyal gruplara ait bireyler farkh
diistinebilir ya da algilayabilir. Is yerinde de her ¢alisan ayn1 sosyal ve kiiltiirel cevreden gelmeyebilir.
Ancak calisanlarin ayni is yerini paylasmasi ve belirlenen ortak o6rgiitsel hedefler dogrultusunda
hareket etmesi gerekmektedir. Orgiitsel kurallarin esnek ya da zayif oldugu isyerlerinde calisanlarin
ailesi ve sosyal ¢evresinden edindikleri ve kendilerinin normal gérdiikleri tavir ve davranislar diger
calisanlar tarafindan nezaketsizlik olarak algilanabilir.
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Demografik Ozellikler

Cinsiyet, medeni durum, yas, egitim seviyesi ve is pozisyonu gibi calisanlara ait demografik 6zellikler
is yeri nezaketsizliginin sebepleri arasindadir. Cinsiyet ve medeni duruma goére calisanlarin
nezaketsiz davranislarinda belirgin bir farklilik olmadigi; genel olarak egitim seviyesi diistiikce ve
akademik ya da idari pozisyon arttik¢a nezaketsizligin arttig1 gorilmiistiir. Bu kategoride;

K5: “Erkek ¢alisanlar ve ¢ocuk sahibi kadinlar genellikle daha nezaketsiz davraniyorlar.”

K8: “Kadin akademisyenler, elinde idari ya da farkli pozisyonu olanlar bazen daha nezaketsiz olabiliyor.
Ayrica kisiler kaygili ve kiskang kisilige sahip oldugunda ve akademik titre arttikca nezaketsizlik
artabiliyor.”

K11: “Erkeklerin kadinlardan daha nezaketsiz oldugunu gézlemledim. Bir de egitim seviyesi diistiikce
nezaketsizlik artiyor bence.”

K13: “Kisilerin agresif bir kisilige sahip olmasi, egitim diizeyinin diistikliigti, empati yapamamasi ve evli
olmamasi nezaketsizlige sebep olabiliyor. Ayrica kadinlarin erkeklere ve hem cinslerine karst daha
anlayissiz davrandigini diigiiniiyorum.”

K10: “Is yeri nezaketsizligini iist makamdakilerin alttaki calisanlarin duygu ve diisiincelerini
onemsememesinden ya da alt pozisyondakilerin tistlerini kabullenememesinden kaynaklanan kirici
davraniglar olarak ifade edebilirim.”

K9: “Diistik egitim seviyesine sahip kisilerde belki nezaketsiz davranislar daha fazla gortilebilir. Ancak
genelleme yapmak dogru olmaz. Ctinkii yiiksek egitim seviyesine sahip kisiler de ¢ok kaba olabiliyor.
Medeni durum icin de ayrim yapamiyorum. Is yerinde pozisyon olarak baktigimizda, kisinin idari
yetkisinin artmasi ya da en alt konumda olmasi da fark yaratan bir durum olmayabilir.” seklinde goriis
bildirmistir.

Cinsiyete gore calisanlarin nezaketsizlik davranisina bakildiginda katiimcilarin hepsi kadin
olmasina ragmen bazi katilimcilar erkek bazi katihmcilar ise kadin c¢alisanlarin nezaketsiz
davrandigini ifade etmistir. Orgiitler, pazarlik siireci ile kararlarin alindig1 gii¢ ve otorite kazanmak
amaciyla davranislarin sergilendigi politik arenalardir (Pfeffer, 1981). Orgiitlerin politik yapis1 geregi
hem erkek hem de kadin ¢alisanlarin is yerinde performans ve rekabet odakli olmalari, yetki ve giic
sahibi iist pozisyondaki calisanlarin digerlerine karsi glic uygulama egilimi ve giice maruz kalan ast
calisanlarin bu duruma tepkisi nezaketsiz davranislara neden olabilir. Cocuk sahibi kadin
calisanlarin ev, aile ve ¢ocuklarin bakimu ile ilgili sorumluluklarina bagh olarak is yerinde ortaya
cikan talepleri siklikla ortaya cikarsa bu durum ayni medeni durum ve sosyal 6zelliklere sahip
olmayan diger kadin akademisyenlerde “nezaketsizlik yapiliyor algist” olusturabilir. Bununla beraber,
egitim seviyesinin ylikselmesine bagl olarak calisanlarin sosyal iletisim becerilerinin de artacagi
diistiniildiigiinde, egitim seviyesinin dilistikligii nezaketsiz davranislar1 arttirabilir. Ancak, bazi
katilimcilar egitim seviyesi yiiksek olan calisanlarin da nezaketsiz davrandigini ifade etmistir. Kurum
kiltliiriine tam olarak hakim olamayan gen¢ akademisyenlerin nezaketsizlik yapmaya egilim
gosterdigi ortaya cikan diger bir bulgudur.

Orgiitsel Sebepler

Kadin akademisyenlerin igcinde bulunduklar1 orgiitsel kosullarin is yeri nezaketsizligine zemin
hazirladig1 goriilmiistiir. Ozellikle is stresi, is yogunlugu, is ve dzel yasam dengesinin kurulamamasi,
ast calisanlarin karar siireglerine katilmamasi ve calisanlar arasinda c¢ikarlara bagh kurulan is
iliskileri gibi bir¢ok orgiitsel sebebin is yeri nezaketsizliginin ortaya ¢ikmasina katki sagladigi
gorilmiistiir. Bu kategoride;
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K8: “Is yeri nezaketsizliginin sebepleri bireysel sorunlart ise yansitma, is yogunlugu ve cekememezliktir.”

K5: “Nezaketsizlik kisilerin sorumluluk almak istememelerinden veya kendilerini digerlerinden daha
onemli ya da degerli hissettiklerinden kaynaklanabilir.”

K3: “Yetersizlik duygusu, aidiyet eksikligi, kisisel ¢ikarlarin én planda tutulmasi gibi nedenler bireylerin
is ortaminda stres diizeylerini arttirmakta, bu durum da kaba davranislara sebep olmaktadir.”

K1: “Is arkadasinin yerine karar vermek, anlayis géstermeden elestirmek ve ekip anlayisi icinde hareket
etmemek nezaketsizliktir.”

K9: “Genel olarak bakilirsa kurum amirinin gérevlendirme ve yetkilendirmelerde c¢alisanlarin
diistincelerini sormamast ya da kurum ici yapilan uygulamalarda her seyin seffaf olmamasi
nezaketsizlik olarak dérneklendirilebilir.”

K7: Yoneticinin personeline sormadan ona zorunlu olarak ders vermesi; ben giiliimsedigim ya da selam
verdigim zaman karsilik vermemesi ya da isine gelince benimle konusmasi cani istemeyince yltiziime
bakmamasi nezaketsizlik olarak gériilebilir.”

K9: “Is ortaminda belirli bir diizen ve isleyisin saglanabilmesi icin hiyerarsik bir yapt mevcuttur genelde.
Bu hiyerarsik yapitya bagl olarak kisilerin her istedigi ya da olmasini bekledigi seyler bazen olmayabilir.
Bu sebeple ¢alisanlar karsisindaki bireylere istemsiz de olsa kaba davranabilmektedir.” seklinde gorts
bildirmistir.

Glinlimiiziin modern hayat kosullarinda yetiskin bireyler zamanlarinin ¢ogunu is yerlerinde
calisarak gecirmektedir. Bu nedenle is yeri iliskileri calisanlar i¢in biiyiik énem arz etmektedir. Is yeri
iliskileri, 6rgit icinde ¢alisanlar arasinda ortaya ¢ikan, gelisen ve ayni zamanda bireysel ve orgiitsel
sonuglari olan iliskilerdir (Diener ve Seligman, 2002: 82). Is yeri nezaketsizligi, calisanlarin drgiitsel
ortamda diger c¢alisanlarla olan iliskileri sirasinda ortaya c¢ikan olumsuz ve istenmeyen
davranislardir. Calisanlarin hem Kisilik 6zellikleri hem de 6zel yasamlari ile ilgili sorunlar is yerine
yansitmalar1 diger calisanlar tarafindan nezaketsizlik olarak algilanabilmektedir. Katilimcilarin
ifadelerine bakildiginda ozellikle is yogunluguna bagli olarak calisanlarin isten kagmasi, ekip
calismasina uymayan davranislar sergilemesi, fazladan sorumluluk almamasi hatta bazen yapmalari
gereken gorevlerden bile kacmak istemesi kabalik olarak gorilmektedir. Calisanlarin kisisel
cikarlarini 6n planda tutmasi ve bu kapsamda kendilerini digerlerinden degerli gormeleri is yiikiiniin
arttig1 donemlerde nezaketsizligi arttirabilmektedir.

Calisanlarin kendilerini ilgilendiren orgiitsel gorev ve siireclerle ilgili karar verme mekanizmalarina
katilamamalari, yoneticiler tarafindan alinan tek tarafli kararlar, hiyerarsik oérgiitsel yapinin ortaya
cikardigi ve glic mesafesine dayanan orgiitsel formal iliskiler ¢alisanlarin is yeri nezaketsizligi algisini
arttiran orgiitsel faktérler arasindadir. Ozellikle akademik gorevlendirmeler ve ders yiikiiniin
dagitilmasi siirecinde yoneticilerin c¢alisanlara sormadan ve seffafliktan uzaklasarak yaptiklari
uygulamalar astlar tarafindan nezaketsizlik olarak degerlendirilmektedir. Yoneticiler orgiite yon
veren bas aktorler olmakla birlikte, calisanlarin karar siireglerine katilmasi, yoneticilerin ¢calisanlarla
samimi ve acik iletisim kurmasi calisanlarin kendilerini degerli hissetmesini saglayabilir. Ancak,
hiyerarsik orgiitsel yapilarda yonetici ve list pozisyondaki ¢calisanlarin yetkileri ve 6rgilitsel giiclerine
bagl olarak olumsuz iletisim tarzlari kullanarak kaba davranma potansiyeli bulunmaktadir.
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4.3 Is Yerinde Sik Gériilen Nezaketsiz Davramslar

Tablo 6: Tema 3 - Is Yerinde Sik Gériilen Nezaketsiz Davranislar

Tema Adi Kategoriler Kodlar

Karsilagsmalarda Selam Vermemek,

Konusurken Muhatabin Soziinii Kesmek ve Dinlememek
Karsilasmalarda Giizel Temennilerde (Giinaydin, iyi Aksamlar,
Kolay Gelsin vb.) Bulunmamak

Profesyonellikten Uzak Hitap (Abi, Abla, isimle vb.) Etmek
Onemsiz Gérmek

Gormezden Gelmek

Yiiz Yiize Gelmekten Kaginmak

Genel Is Yeri Emirvaki Konugmak

Nezaketsizlikleri Hetisim Sirasinda Karsilik Vermemek

Anlayis Gostermeden Elestirmek

Ustiinlitk Kurmaya Cabalamak

Her Zaman On Planda Olmaya Gabalamak

igneleyici Konusmak

Konusma Sirasinda Terslemek

Olumlu Bir Davranisiniza Karsi Tesekkiir Etmemek

Is Yerinde Sik Goriilen Bagirarak Seslenmek

Nezaketsiz Davranislar Dik Dik Bakmak

Astlarin Fikrini Almadan Karar Almak

. Astlarina Sormadan Zorunlu Olarak Ders Vermek,
Yonetici ve Ustlerin Yaptig1 | Ortiilii Bir Sekilde Tehditkar Konusmak
Nezaketsizlikler Kurumsal Uygulamalarda Seffaf Olmamak
Astlarin Yaptig1 ise Saygi Duymamak

Astlarin Kararlarina Siipheyle Bakmak

Gorev Almaktan Kagcmak veya Thmal
Verilen Bir Gorevi Kabul Etmemek
Gorevi Yapmamak I¢in Gegersiz Bahane Sunmak
. Miisterek Kullanilan Yerleri Daginik Birakmak
Ast ve Mevkidag Baskasina Ait Esyalari izinsiz Kullanmak
Baskasinin Ozel Hayatina Miidahale Etmek
Is Arkadasin1 Kurumsal ve Sosyal Faaliyetlerden Dislamak
Cikarlara Gére iletisim Kurmak
Ekip Anlayis1 icinde Hareket Etmemek
Is Arkadasinin Yerine Karar Vermek

Calisanlarin Yaptigi
Nezaketsizlikler

Is yerinde sik gériilen nezaketsiz davranislar temasi; genel is yeri nezaketsizlikleri, yonetici ve
ustlerin yaptig1 nezaketsizlikler ile ast ve mevkidas ¢alisanlarin yaptigi nezaketsizlikler olmak tizere
uc¢ kategori altinda incelenmistir.

Genel Is Yeri Nezaketsizlikleri

Genel is yeri nezaketsizlikleri, is yerinde her calisanin yapabilecegi ve maruz kalabilecegi
nezaketsizliklerdir. Bu davranislarin sadece is yerinde degil ayn1 zamanda sosyal bir ¢cevre icinde de
nezaketsiz olarak degerlendirildigini sdylemek miimkiindir. Katilimcilarin ifadeleri incelendiginde
karsilasmalarda selam vermemek ve almamak; gtinaydin, iyi aksamlar, kolay gelsin gibi temennilerde
bulunmamak; profesyonellikten uzak hitap (abi, abla vb.) etmek; iletisim esnasinda muhatabi
6nemsemek ya da gérmezden gelmek en sik goriilen nezaketsiz davranislar olarak ifade edilmistir.
Emir vaki konusmak, iistiinliik kurmaya ¢abalamak, bir kisiye dik dik bakmak, bagirarak seslenmek,
igneleyici konusmak, tesekkiir etmemek is yerinde sik gorilen diger genel nezaketsiz davraniglar
olarak tespit edilmistir.

Her kiiltiirde oldugu gibi Tiirk kiltiiriinde de bireylerin karsilasmalarinda selamlagsmanin biiyiik bir
onemi vardir. Selamlasma bireylerin karsilasmasi sirasinda iletisimi baslatma, iletisim sirasinda hal
hatir sorma ve iletisim sonunda ise vedalasmak amaciyla karsi tarafa sozle ya da beden diliyle baris,
esenlik ve iyi niyet ifade etmektir (Keskin, 2017). Aslinda selamlama muhatap olunan kisiye
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onemseyerek bakmaktan hal hatir sormaya, iyi temennilerde bulunmaktan hos bir sekilde
vedalasmaya kadar bir¢ok nazik davranisi kapsar. Bu yoniiyle karsilasmalarda selam vermemek ve
selamin geregi ve devami olan diger davranislar1 sergilememek muhtemelen tiim c¢alisanlar
tarafindan nezaketsizlik olarak algilanacaktir.

Yénetici ve Ustlerin Yaptig1 Nezaketsizlikler

Bu kategorideki nezaketsizlikler yoneticiler ve kidem olarak list pozisyondaki ¢calisanlarin yetkisi ve
orgltsel gilicline bagh olarak yaptiklar1 nezaketsizliklerdir. Astlarin fikrini almadan karar almak,
ortiilti bir sekilde tehditkdr konusmak, seffaf olmayan kurumsal uygulamalar ve astlarin yaptiklarina
saygi duyulmamasi ve stipheyle bakilmasi yonetici ve list pozisyondaki calisanlar tarafindan yapilan
belirgin nezaketsizlikler olarak goriilmiistiir.

Hiyerarsik orglit yapisi icinde yonetici ve astlar arasindaki iliskinin en énemli is yeri iliskisi oldugu
soylenebilir. Lider iiye etkilesim teorisine gore her lider ya da yonetici is ve sosyal iliskilerinde her
astiyla farkl iliski gelistirmektedir. Yonetici ve ast arasindaki iliskinin kalitesi yiiksek oldugunda her
iki taraf arasinda saygi, gliven ve iliskinin gerektirdigi sorumluluklar1 yerine getirme bilinci
bulunmaktadir (Graen vd., 1972). Yonetici ve ast arasindaki iliski kalitesi asttan kaynaklanan bir
sorun nedeniyle bozuldugunda ya da yonetici gii¢ zehirlenmesi yasayarak sahip oldugu yetkiyi
kotiiye kullandiginda aslarina karsi nezaketsiz davranabilmektedir.

Ast ve Mevkidas Calisanlarin Yaptig1 Nezaketsizlikler

Bu kategorideki nezaketsizlikler ast ve mevkidas ¢alisanlar tarafindan 6rgiitsel faaliyetler ve iletisim
sirasinda yapilan nezaketsizliklerdir. Gérev almaktan kagmak, gorevi ihmal etmek, verilen bir gérevi
kabul etmemek ve gérevini yapmamak icin bahaneler sunmak gibi goreve yonelik her tiirli olumsuz
calisan davranisi diger calisanlar tarafindan 6énemli bir nezaketsizlik olarak goriilmektedir. Ayrica
milisterek kullanilan yerleri daginik birakmak, baskalarinin esyasini izinsiz kullanmak, baskalarinin
ozel hayatina miidahale etmek, is arkadasi yerine karar vermek, ekip ¢alismasina uymamak ve is
arkadagsini sosyal faaliyetlerden dislamak ast ve mevkidas calisanlar arasinda sik goriilen diger
nezaketsizlikler olarak gorulmiustiir.

Insanlar yasamlarin siirdiirebilmek icin ya kendilerine ait bir isi yapmakta ya da baskasina ait bir is
yerinde ticret karsiliginda calismaktadir. Bir is yerinde tiim c¢alisanlarin gorevlerini sorumluluk
duygusu icinde ve tam olarak yapmasi, hem yoneticiler hem de calisanlar tarafindan kabul géren ve
saygl duyulan bir davranistir. Gorevin yapilmasi ile ilgili aksakliklar orgiitsel performans, ekip
calismasi ve calisanlar aras1 dayanismaya zarar vereceginden ¢alisanlar tarafindan nezaketsizlik
olarak algilanabilmektedir. Ayrica diger calisanlarin 6zel yasamina ve kisisel alanina izinsiz
miidahale etmek de sik goriilen bir nezaketsizlik olarak insanlari rahatsiz etmektedir. insanlar sosyal
varliklar olmanin yani sira ayni zamanda tek baslarina bir bireydirler ve 6zel alanlarini korumak
ister.

4.4 Is Yeri Nezaketsizliginin Sonuclar

Tablo 7: Tema 4 - Is Yeri Nezaketsizliginin Sonugclari

Tema Adi Kategoriler Kodlar

Ofke Kontrolii, Gormezden Gelme, Empati Yaptirarak Yanit
Verme, Orantili Misilleme, Kibar Dille Uyarma, Sakin Sekilde
Uyarma ve Ikna, Nezaketi Koruma, Sabir Gosterme,
Tartismadan Kaginma, Tepkisiz Kalma, Siirekli Nezaketsizlige
Ayni Sekilde Misilleme, Davranis Degismezse Mesafe Koyma

Is yeri Nezaketsizliginin | Nezaketsizlige Maruz
Sonuglari Kalanin Tepkisi
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Motivasyon Diisiikliigii, ise Gelmeme Istegi, Hastalik Raporu
Kullanmada Artis, iletisim Kurmamak, Orgiitsel Baghlikta
Azalma, Sorumluluk Almaktan Kaginma, Giiven Eksikligi

Nezaketsizligin Calisanlar
Uzerindeki Sonuglar:

I[s Veriminde Azalma, Calisanlar Arasinda Huzursuzluk ve
Catisma, Hizmet Kalitesinin Azalmasi, Islerin Zamaninda
Nezaketsizligin Orgiitsel | Yapillamamas:1 ve Aksamasl, Is Yeri Hakkinda Sikayetlerin
Sonuclari Artmasi, Yeni ve Ortak Calismalarin Yapilamamasi, ikili
lliskilerde Bozulma, Kurumsal imajin Zedelenmesi, Birlik ve
Beraberligin Bozulmasi, Calisanlar Arasi Eksik Bilgi Paylagimi

Is yeri nezaketsizliginin sonuglar1 temasi; nezaketsizlige maruz kalanin tepkisi, nezaketsizligin
calisanlar tizerindeki sonuclar1 ve nezaketsizligin 6rgiitsel sonuclari olmak tlizere tli¢ kategori altinda
incelenmistir.

Nezaketsizlige Maruz Kalanin TepKisi

Is yeri nezaketsizligine maruz kalan kadin akademisyenlerin bu duruma kars: farkh sekillerde tepki
verdikleri gortulmiistiir. Bu kategoride;

K1: “Profesyonel bir sekilde dfkemi kontrol ederek ve karsi taraftaki kisiye nezaketsiz davranisini
aciklayarak cevap veririm.”

K4: “Genellikle sozlii olarak uyaririm ancak diizelme olmazsa mesafe koyarim.”
K6: “Genellikle gérmezden gelirim.”

K7: “Belki yanlis ama nezaketimi koruyarak; kavga, tartismaya asla girmeyerek ve sabrederek karsilik
veririm.”

K11: “Once gérmezden gelirim eder tekrar ederse kibar bir dille uyaririm.”

K10: “Tepkisiz kaliyorum. Siirekli olursa ben de o kisiye ayni sekilde davraniyorum.” seklinde goriis
bildirmistir.

Is yeri nezaketsizligi, iletisim sirasinda her iki taraf arasinda ¢atisma yaratma potansiyeline sahiptir.
Catisma orglitsel ortamda iki ya da daha fazla kisinin sahip oldugu karsit diisiinceler, kit kaynaklar
ve uyusmayan amaglar gibi nedenlerle ortaya ¢ikan anlasmazlik veya uyumsuzluk halidir. Catismalar,
istenmeyen bir durum olsa da sosyal etkilesimin bir parcasidir. Catisma ¢6ziimt ise bireyler arasinda
yasanan anlasmazhgin son erdirilmesi i¢in ¢aba harcanmasidir. Hiikmetme, rekabet¢i davranma,
kacinma ve is birligi yaygin catisma ¢6ziim yaklasimlarindandir (Koruklu vd. 2015: 18).
Katilimcilarin ifadelerine bakildiginda ilk defa ya da daha az nezaketsizlie ugrayan kadin
akademisyenlerin is yeri nezaketsizliginden kaynakl yasadiklari ¢atismadan kacinmak amaciyla
genellikle pasif davranislar sergiledikleri goriilmustiir. Nezaketsizligi gérmezden gelmek,
nezaketsizlik yapan kisiye nezaket ile cevap vermek ve sabretmek ilk defa ya da nadiren yapilan
nezaketsizliklere karsi verilen yaygin tepkilerdir. Nezaketsizligi gormezden gelmek, en yaygin tepki
olarak goriilmiistiir. Is yeri nezaketsizliginin belirsiz bir amac icerdigi ve kasitsiz oldugu diisiincesi
nedeniyle, calisanlar nezaketsizligi kendilerine tehdit olarak gérmeyip ve is iliskilerinde rutin bir
davranis olarak algilayip daha ilimli tepki gosterebilir. Ancak nezaketsizligin boyutu ve sikligi
arttiginda kadin akademisyenler mesafe koyma, uyarma, misilleme yapma, ayni sekilde karsilik verme,
ortamdan uzaklasma gibi nezaketsizlik yapana yonelik daha aktif tepkiler gostermektedir. Stirekli ve
artan dozda nezaketsizlige maruz kalmak, calisanlar icin onur kirict bir davranis olarak
algilanabileceginden daha sert ¢alisan tepkilerine neden olabilir.
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Nezaketsizligin Calisanlar Uzerindeki Sonuclar:

Katilimcilar is yeri nezaketsizligine maruz kalan Kisiler tizerinde olumsuz sonuclarin ortaya ¢iktigini
ifade etmislerdir. Bu kategoride;

K4: “Is yeri nezaketsizligi calisanlarin motivasyonunu bozar, iletisim sorunlari yaratir ayrica is yerine
gelmek istememe, ruhsal bozukluklar ve hastalik raporu kullanilmasinda artis olur.”

K11: “O kisi ile iletisim kurmak istemiyorum.”
K13: “Kisiler arasi iletisimi bozar. Giiveni sarsar. Bireylerin islerini severek yapmalarini engeller.”

K9: Nezaketsizlik kisinin motivasyonunun diismesi, enerjisinin azalmasi ve ise karsi kétii bakis agisina
neden olabilir.” seklinde goris bildirmistir.

Katilimci ifadelerine gore is yeri nezaketsizligine maruz kalan galisanlar iizerinde bazi olumsuz
sonuclarin ortaya ¢ktig gériilmiistiir. Oncelikle nezaketsizlik ¢alisanlarin motivasyonu ve
enerjisinin diismesine neden olmaktadir. Bu nedenle magdur olan calisan ¢ogunlukla karsi tarafla
tekrar iletisim kurmaktan kaginmakta, giiven duygusu azalmakta ve yaptigi ise karsi olumsuz
degerlendirmeler yapmaktadir. Ayni zamanda calisanda ruhsal bozulmanin yaninda orgiitsel
baghiliginda azalma, ise gitmeme egilimi gibi istenmeyen davranislar goriilebilmektedir.

Nezaketsizligin Orgiitsel Sonugclar:

Is yeri nezaketsizliginin genel olarak érgiitsel performansi olumsuz etkiledigi goriilmiistiir. Bu
kategoride;

K13: “Is yeri nezaketsizligi nedeniyle bireyler arasinda etkili etkilesim saglanamadigi icin bu durum
bilgilerin eksik paylasiimasi, yanlis anlasilmalarin ortaya ¢ikmasi, kurumdaki islerin zamaninda
yetismemesi ve hatalarin ortaya ¢ikmasina neden olabilir.”

K4: “Islerin aksamasi, hizmet kalitesinin azalmasy, is yeri hakkinda sikdyetlerin artmasi, yeni ortak proje
ve calismalar yapilamamasi nezaketsizligin sonuglari olabilir.”

K10: “Huzursuz ¢alisma ortami oldugu igcin herkes bir an énce ortamdan uzaklasmak isteyebilir. Bu
nedenle verimsiz bir is ortami olur.”

K12: “Is yeri nezaketsizligi is yerindeki birlik ve biitiinliigii bozabilir.” seklinde goriis bildirmistir.

Is yeri nezaketsizligi ile ilgili kadin akademisyenlerin ifadelerine genel olarak bakildiginda
nezaketsizligin sadece nezaketsizlige maruz kalan ¢alisanlari degil ayn1 zamanda 6rgiitsel stiregler,
performans ve iletisimi de olumsuz olarak etkiledigi goriilmiistiir. Is yerinde huzursuzluk, iletisim
catismalari nedeniyle bilgi paylasmama egilimi, ikili iliskilerde bozulma, yeni ve ortak calismalardan
kacinma, ¢alisanlar arasi birligin bozulmasi ve orgiitsel verimliligin diismesi is yeri nezaketsizliginin
orgltsel sonuclari olarak gorilmustiir.

3.5. TARTISMA VE SONUC

Is yerleri, ticari ya da sosyal bir ama¢ dogrultusunda bir araya gelen calisanlarin giin iginde
zamanlarinin ¢ogunu gecirdigi sosyal mekanlardir. Calisanlar, oérgiitsel faaliyetlerin yiiriitiilmesi
sirasinda hem is hem de sosyal igerikli iliskiler kurmaktadir. Is yerinde kurulan Kaliteli ve olumlu
iliskiler calisanlarin performansina katki saglamakla beraber, giiniimiizde ¢alisanlarin ve orgiitlerin
performansini olumsuz olarak etkileyen anti sosyal davranislara is yerlerinde sik¢a rastlanmaktadir.
Is yeri nezaketsizligi, calisanlarin saygi ve etik kurallarina uymamasi sonucu ortaya ¢ikan, kasitsiz
bir amacla sergilenen belirsiz ve diisiik yogunluga sahip anti sosyal bir davranis seklidir (Andersson
ve Pearson 1999). Is yeri nezaketsizligi, is yerinde sergilenen kasitli ve saldirgan davranislardan
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ayrilmakla birlikte, hem c¢alisanlarin hem de 6rgiitlerin performansi lizerinde olumsuz etkisi olan ve
yaygin goriilen calisan davranislarindan biridir.

Bu calismada bir kamu tiniversitesinde gorev yapan kadin akademisyenlerin is yeri nezaketsizligi
algisi nitel arastirma yontemi kullanilarak derinlemesine incelenmeye ¢alisilmistir. Gortisme yoluyla
katilimcilardan elde edilen veriler igerik analizine tabi tutulmustur. Analiz sonucunda is yeri
nezaketsizligi kavramu ile ilgili dort ana tema ortaya ¢ikmistir. Bu temalar; is yeri nezaketsizliginin
genel ozellikleri, is yeri nezaketsizliginin sebepleri, is yerinde sik goriilen nezaketsiz davranislar ve
is yeri nezaketsizliginin sonuglardir. Is yeri nezaketsizliginin genel 6zellikleri incelendiginde sayg
kurallarina uymamanin is yeri nezaketsizliginin belirgin bir 6zelligi oldugu gortilmiistiir. Benzer
sonuglari literatiirde de gormek miimkiindiir. Caza ve Cortina (2007) is yeri nezaketsizligini diger
calisanlara saygi gostermeden ve orgiit normlarina uymadan yapilan ortiik ve acik davranislar;
Tastan (2014: 61) ise ¢alisanlarin iletisim kurarken saygi kurallarina uymayan davranis sekilleri
olarak tanimlamistir. Ayrica kasitsiz, belirsiz bir amag ve rutinlerde yapilmasi, nezaketsizlik yapanin
cogunlukla davranisinin farkinda olmamasi ve nezaketsizligin maruz biraktig: kisiyi rahatsiz etmesi
is yeri nezaketsizliginin diger 6nemli 6zellikleridir.

Calisanlara ait kisilik 6zellikleri, sosyal ve kiiltiirel sebepler, demografik 6zellikler ve orgiitsel
sebeplerin is yeri nezaketsizliginin ortaya ¢ikmasina katki sagladig1 goriilmiistiir. Ozellikle sinirlj,
bencil, ¢cikarci ve kendini digerlerinden tistiin goren kisilik 6zelliklerine sahip ¢alisanlar nezaketsizlik
yapmaya egilim gostermekte ve calisanlarin yetistigi aile ve icinde bulundugu sosyal ve kiltiirel
ortamin deger yargilari, normlari ve varsayimlari nezaketsizlik davranisi iizerinde etkili olmaktadir.
Demografik 6zellikler baglaminda egitim seviyesi is yeri nezaketsizligini etkilerken medeni durum
ve Ozellikle cinsiyete gore kadin akademisyenlerin is yeri nezaketsizligi algisinda belirgin bir fark
olmadig1 goriilmistiir. Yildiz ve Bayrake1 (2020) tarafindan akademisyenler ve Demirkasimoglu ve
Arastaman (2017) tarafindan 6gretmenler iizerinde yapilan farkli calismalarda da cinsiyetin is yeri
nezaketsizligi ilizerinde anlamli bir etkisinin olmadig1 goriilmiistiir. Ancak, literatiirde kadin
calisanlarin erkek calisanlara gore daha fazla is yeri nezaketsizligine maruz kaldig1 ve bu durumdan
olumsuz etkilendikleri konusunda arastirmalar cogunluktadir. Zurbriigg ve Miner (2016) tarafindan
Amerika’da farkli etnik gruplara mensup akademik personel iizerinde yapilan bir nicel arastirmada
erkek ve diger cinsel yonelimlere ait personel ile kiyaslandiginda cinsel azinlik durumundaki kadin
akademik personelin daha fazla is yeri nezaketsizligine maruz kaldig1 ve daha diisiik is tatmini
yasadigl goriilmiistiir. Smith vd. (2020) tarafindan yine Amerika’da yerel yonetim calisanlari
tizerinde yapilan bir diger nicel arastirmada siyahi kadinlarin siyahi erkek calisanlara gore daha fazla
ancak beyaz kadin calisanlara gore daha az nezaketsizlige maruz kaldigi; bununla birlikte kadinlarin
isgliciiniin cogunlugunu olusturdugu departmanlarda erkeklere goére daha fazla nezaketsizlikle
karsilastiklar1 gorilmiistiir. Young vd. (2021) tarafindan Pakistan’da kamu sektoriinde yapilan
arastirmada da kadin ¢alisanlarin is yeri nezaketsizligine ugrama olasiliginin daha fazla oldugu rapor
edilmistir. Diger bir demografik 6zellik olan is pozisyonuna bagh olarak yetkisi ve gilicii artan
calisanlar ile daha deneyimsiz akademisyenlerde nezaketsizlik davranisi artmaktadir. Is yogunlugu
ve stresi, hiyerarsik orgiitsel yapi, zaman baskisi, orgiitsel roller, nezaketsizligin baskasina is
yaptirma araci olarak goriilmesi, ¢calisanlarin sorumluluk almaktan kagma egilimi gibi orgiitsel
sebepler is yeri nezaketsizligini etkilemektedir.

Is yerinde sik goriilen nezaketsiz davranislar; genel is yeri nezaketsizlikleri, yonetici ve iistlerin
yaptig1 nezaketsizlikler ile ast ve mevkidas calisanlarin yaptig1 nezaketsizlikler olmak tizere tig
kategori altinda incelenmistir. Yiiz yiize karsilasma sirasinda selam vermemek calisanlar tarafindan
onemli bir nezaketsizlik olarak goriilmektedir. Clinkii selamlasmak kiiltiirel ve toplumsal degerler
acisindan baris, esenlik ve iyilik dilemenin en énemli araci olarak algilanmaktadir. iletisim sirasinda
glinaydin ve iyi aksamlar gibi s6zler sdylememek, karsi tarafi gormezden gelmek, énemsemek,
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terslemek, igneleyici konusmak, bir kisiye dik dik bakmak ve emir vaki konusmak is yerindeki diger
onemli genel nezaketsizlikler olarak gorilmiistiir. Bununla beraber, kadin akademisyenlerin abi, abla
gibi gayr1 resmi hitaplar yerine resmi hitap etme konusunda hassas olduklar1 ve gayri resmi hitap
sekillerini nezaketsizlik olarak algiladiklar1 gortulmiistiir. Yetki ve orgltsel gii¢ sahibi yonetici ve tist
pozisyondaki akademisyenlerin ast pozisyondaki calisanlarin fikirlerini almadan karar almasi,
astlara dolayli da olsa tehditkar konusmalari, seffaf olmayan kurumsal uygulamalar ve astlarin
yaptiklarina slipheyle ve saygisizca bakilmasi calisanlar tarafindan nezaketsizlik olarak
gorilmektedir. Calisanlar arasindaki yetki ve gii¢ dengesizligi sonucu ortaya ¢ikan ve kontrol
edilmesi zor olan yoOnetici nezaketsizligi calisanlarda ciddi sekilde is tatminsizligi ve isten ayrilma
niyetine neden olmaktadir (Jiménez vd., 2015). Ast ve mevkidas ¢alisanlarin is yerinde sorumluluk
almaktan kagmasi ve verilen bir gorevi ihmal etmesi kadin akademisyenler tarafindan 6nemli is yeri
nezaketsizlikleri olarak algilanmaktadir.

Is yeri nezaketsizligine maruz kalan kadin akademisyenler nezaketsizlik ilk defa ve farkinda olmadan
yapildiginda gormezden gelme, tepkisiz kalma, yanit vermeme ve sabretme gibi daha pasif tepkiler
vermektedir. Sosyal rol teorisine gore kadinlar sosyal ve toplumsal davranislar sergilerken; erkekler
gorev, performans ve giic odaklh hareket ederler. Kadin c¢alisanlar is iliskilerinde empati,
yardimlasma ve 6zgeci davranmaya dikkat ederler (Lee vd., 2015: 404). Bu nedenle kadin ve erkek
calisanlarin is yeri iliskilerinde davranislari ve tepkileri farklilasabilir. Ancak, nezaketsizligin dozu ve
siklig1 arttik¢a kadin ¢alisanlarin verdigi tepkiler uyarma, misilleme yapma, mesafe koyma gibi daha
aktif tepkilere déniismektedir. Is yeri nezaketsizliginin aym1 zamanda calisanlar ve orgiitsel
performans iizerinde olumsuz sonuglar1 oldugu goriilmustiir. Nezaketsiz davranislar; ¢alisanlarda
motivasyon eksikligi, iletisim kurmaktan kag¢inma, giivensizlik ve ise gelmeme istegi gibi
davranislara; ayn1 zamanda is yerinin huzursuz bir ortam haline gelmesi, orgiitsel verimliligin
diismesi ve kurumsal imajin bozulmasina neden olmaktadir. Jiménez vd.’'ne (2015) gore is yeri
nezaketsizligi orgiitsel baglilikta azalma ve yiiksek oranda ise gelmeme ile iligkilidir. Ayrica is yerinde
sosyal kimligi tehlikeye atmakta, ¢alisanlar ve orgiitsel kurallar arasindaki ¢catismay1 arttirmakta ve
calisanlarda stres ve tiikenmislige neden olmaktadir.

Kadin akademisyenlerin is yeri nezaketsizligi algisinin derinlemesine incelenmeye calisildigi bu
calismada ortaya ¢ikan sonuclarin bazi farkhiliklar icerse de genel olarak literatiirdeki bulgularla
(Andersson ve Pearson, 1999; Cortina vd., 2001; Caza ve Cortina, 2007; Jiménez vd., 2015; Tastan,
2014) uyum icinde oldugu distniilmektedir. Genel bir sonuc¢ olarak, is yeri nezaketsizligi is
iliskilerinde yaygin olarak goriilen, kasitsiz ve belirsiz rutinlerde yapilsa da ¢alisanlar ve orglitsel
performans iizerinde olumsuz etkileri olan bir ¢alisan davranisidir. Bu kapsamda hem yoneticiler
hem de calisanlar is yeri iliskilerinde nezaketsiz davranislardan kacinmali; is iliskileri orgiitsel
kurallarla birlikte saygi ve etik kurallar1 c¢ercevesinde yiiriitiilmeli; stk meydana gelen
nezaketsizliklerin zaman icinde daha zararli davranislara dontisebilecegi dikkate alinmaldir.
Toplumsal ve etik degerler ile genel is iliskilerinde uyulmasi gereken nezaket kurallarini1 kapsayan
yazili gorseller ve egitimler is yeri nezaketsizligi konusunda ¢alisanlarda bir farkindalik yaratabilir.

Bu calismanin sadece belirli sayidaki kadin akademisyeni érneklem alarak ve nitel arastirma
yontemiyle yapilmasi arastirma sonugclarinin genellemesi acisindan kisit olusturabilir. Ciinki
calismada is yeri nezaketsizligi kavrami tek basina ve derinlemesine ele alinmaya ¢alisilmistir. Bu
nedenle is yeri nezaketsizligi kavrami, farkli sektérlerde ve farkli demografik 6zelliklere sahip
calisanlar ve degiskenleri dikkate alarak nitel ve nicel arastirma yontemleriyle arastirilabilir.
Ozellikle is yeri nezaketsizliginin sebepleri ve 6rgiit icinde goriilen sinik, sapkin, saldirgan ve iiretim
karsit1 diger calisan davranislar ile iliskisi arastirilarak literatiire katki saglanabilir. Arastirma
sonuglarinin is yeri nezaketsizligi ile ilgili literatiire katki yapacagi ve gelecekte bu kavramla ilgili
yapilacak ¢calismalara 1sik tutacagi diistiniilmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

A Qualitative Study on Perceptions of Workplace Incivility by Female Academicians
1. Introduction

Workplaces are social places where employees who come together for a commercial or social
purpose spend most of their time during the day. Employees establish relationships with both
business and social content during the execution of organizational activities. Although positive
relationships established in the workplace contribute to the performance of employees, anti-social
behaviors that negatively affect the performance of employees and organizations are frequently
encountered in workplaces today. Workplace incivility is an ambiguous and low-intensity anti-social
behavior that is exhibited with an unintentional purpose, resulting from employees' non-compliance
with respect and ethical rules. Workplace incivility is one of the common employee behaviors that
has a negative impact on the performance of both employees and organizations, as well as being
separated from the intentional and aggressive behaviors exhibited in the workplace.

2. Data Set and Method

The purpose of this research is to reveal the perception of workplace incivility among female
academicians. In order to reveal the research topic with its different aspects, the qualitative research
method was preferred in the study. The research was directed using the phenomenology design, one
of the qualitative research designs. The universe of the research consists of female academicians
working at a public university in Turkey. The female academicians participating in the research were
selected according to the purposive sampling method. In this context, 13 female academicians were
included in the research sample according to the saturation point method. The interview method was
used in the research as a data collection tool. Interview questions were formed by taking into account
the Workplace Incivility Scale developed by Cortina et al. (2001). The data collected in the research
were analyzed according to the content analysis method. In the analysis process, the data were
analyzed by both researchers separately and later together, and the final version of the codes,
categories, and themes of the research was reached. The themes and categories that emerged were
tried to be supported by quotations from the participants' statements on the subject, and the findings
were interpreted by the researchers, who were a natural part of the research process in each theme.
Since this is a qualitative study, some approaches have been adopted to ensure the validity and
reliability of the study.

3. Empirical Findings

As a result of the content analysis, four main themes related to the concept of workplace incivility
emerged. These themes are: the general characteristics of workplace incivility, the causes of
workplace incivility, common incivility in the workplace, and the consequences of workplace
incivility. When the general characteristics of workplace incivility are examined, it is seen that not
obeying the rules of respect is a prominent feature of workplace incivility. On the other hand, it has
been seen that the other important features of workplace incivility are that it is done unintentionally,
with an uncertain purpose and routines, that the person doing the incivility is mostly unaware of his
behavior, and that the incivility disturbs the person exposed to it.

It has been observed that the personality and demographic characteristics of the employees, social,
cultural, and organizational reasons, contribute to the emergence of workplace incivility. Especially
angry and selfish employees tend to be rude, and the value judgments of the family where the
employees grow up and the social and cultural environment in which they live have an impact on
rude behavior. There is no significant difference in the perception of workplace incivility among
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female academicians according to gender or marital level. Organizational reasons such as workload,
stress, hierarchical organizational structure, time pressure, organizational roles, and the tendency of
employees to avoid taking responsibility affect workplace incivility.

Common incivility behaviors in the workplace are examined under three categories: general
workplace incivility, incivility by managers and superiors, and incivility by subordinates and
employees in the same position. Not greeting during a face-to-face meeting is seen as an important
act of incivility by the employees. It is seen as incivility by the employees that the managers and
senior academicians make decisions without taking the opinions of the subordinates into account.
The fact that subordinates and employees in the same position avoid taking responsibility in the
workplace and neglect a given task is perceived as important workplace incivility by female
academicians.

Female academicians who are exposed to workplace incivility show more passive reactions such as
ignoring, being unresponsive, not responding, and showing patience when the incivility is done for
the first time and unwittingly. However, as the dose and frequency of incivility increase, the reactions
of the employees turn into more active responses such as warning and retaliation. Workplace
incivility increases behaviors such as lack of motivation, avoidance of communication, insecurity, and
the desire not to come to work. At the same time, it causes the workplace to become an uneasy
environment, decrease organizational efficiency, and deteriorate the corporate image.

4. Discussion and Conclusion

It is thought that the research findings are generally in harmony with the findings in the literature.
As a general conclusion, workplace incivility is an employee behavior that is common in workplace
relationships and has negative effects on employees and organizational performance, even though it
is done in unintentional and uncertain routines. In this context, both managers and employees should
avoid rude behavior in workplace relations. Workplace relations should be carried out within the
framework of respect and ethical rules, together with organizational rules. It should be taken into
account that intense and frequent incivility can turn into aggressive and more harmful behavior over
time.

Conducting this study with only a certain number of female academicians as a sample and using the
qualitative research method may create a limitation in terms of generalizating the research results.
For this reason, the concept of workplace incivility can be investigated with qualitative and
quantitative research methods, taking into account the employees and variables in different sectors
and with different demographic characteristics. Particularly, contributions to the literature can be
made by investigating the causes of workplace incivility and its relationship with other cynical,
deviant, aggressive and anti-productive employee behaviors seen within the organization. It is
thought that the results of the research will contribute to the literature on workplace incivility and
shed light on future studies on workplace incivility.
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RESEARCH ARTICLE

The Historical Projections of Poverty Trapped in the Hegemony of the
Capitalist Ideology within the Frame of the World Bank's Quasi-War on
Poverty

Betiil SARI AKSAKAL!1

Abstract

The World Bank is an important international institution that plays a role in forming the perception of global poverty and
the fight against poverty. Since its foundation, the Bank's approach to the concept of poverty and the policies it proposes to
eliminate poverty have undergone radical changes. The study aims to reveal the theoretical and practical dimensions of the
Bank's approach to poverty with their evolutionary reflections. In the study, different definitions of the World Bank
regarding the concept of poverty will be included in the axis of poverty concept and different depictions of the
transformation of poverty-related policies over the years. The development approach the Bank has developed for the last
40 years is likely connected to the neoliberal policies loyal to mainstream (neoclassical) economics principles. Therefore,
the emphasis on the problem of poverty put by the Bank for the last few decades consists of representing the same political
prescriptions to the world economies to solve the problem. In this context, it can be argued that the policies created by the
Bank regarding poverty rely on ideological concerns rather than reality since it is clear that the development discourses
effectuated by the Bank over the years and the policies for the elimination of poverty generated accordingly cannot be
evaluated independently of the dynamics arising from the efforts of the US to perpetuate its hegemony over the
international capitalist system.

Keywords: Poverty, World Bank, Structural Adjustment, Poverty Reduction Strateqy Papers, Millennium Development
Goals.
Jel Codes: 01, 13, 132.

Diinya Bankasr'nin Yoksullukla (Gériiniirdeki) Miicadelesi Cercevesinde Kapitalist Ideolojinin
Hegemonyasi Icine Hapsedilen Yoksullugun Tarihsel Izdiisiimleri

Ozet

Diinya Bankasi, kiiresel yoksulluk algisinin olusumunda ve yoksulluga yonelik miicadelede rol alan énemli uluslararasi
kurumlardan biridir. Bankanin kurulusundan bu yana yoksulluk kavramina bakigsi ve yoksullugun giderilmesine yénelik
6nerdigi politikalar radikal degisim gecirmistir. Calismanin amact bankanin yoksullukla ilgili yaklasiminin kuramsal ve
pratik boyutlarini evrimsel yansimalariyla ortaya koymaktir. Calismada Diinya Bankast'nin yoksulluk kavramina iliskin
farkli tanimlamalart ve uygulamalart ekseninde yoksulluk kavraminin ve yoksullukla ilgili politikalarin yillar icindeki
déniisiimiintin farkl tasvirlerine yer verilecektir. Bankanin yaklasik son 40 yildir gelistirdigi kalkinma anlayisinin ana akim
(neoklasik) iktisadin prensiplerine sadik olan neoliberal politikalara gébekten bagh oldugu diisiintilmektedir. Dolayistyla
banka tarafindan yoksulluk sorunuyla ilgili son birkag on yildir stirekli olarak yapilan vurgularin, sorunun ¢éziimii icin
diinya ekonomilerine ayni politik recetelerin yeniden sunulmasindan ibaret oldugu diistiniilmektedir. Bu baglamda banka
tarafindan yoksullukla ilgili olusturulan politikalarin gerceklikten ¢ok ideolojik kaygilara dayandigi ileri stiriilebilir. Zira
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bankanin yillar icinde tirettigi kalkinma sdylemlerinin ve buna bagli olarak olusturulan yoksullugun giderilmesine yénelik
politikalarinin, ABD’nin uluslararast kapitalist sistem iizerindeki hegemonyasini devam ettirme ¢abalarindan dogan
dinamiklerden bagimsiz degerlendirilemeyecegi agiktir.
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1. INTRODUCTION

Poverty has been discussed for centuries as a widespread and deep-rooted economic, political, social,
and historical problem. Poverty is directly linked to economic development. Poverty reduction is
often the result of achieving economic development. To understand how poverty has been handled
over the years, it is first necessary to grasp the different meanings that the concept of development
has gained in the historical process. The development concept has been discussed from various
aspects in the axis of other economic theories. The World Bank has played an essential role in
evolving the global development paradigm with its discourses. The Bank was founded in 1944 to help
rebuild Europe in the post-war period. The World Bank is an important international institution that
plays a role in forming the perception of global poverty and the fight against poverty. The Bank
determined its policies on poverty in the context of the evolution of development economics. It
contributed to the evolution of economic theories in the world with the discourses it produced.

The dominant doctrine, theory, and models of development economics, which were shaped with the
claim of solving the socio-economic development problems of the countries that gained their
independence with the decolonization process after the Second World War, were disseminated and
transferred to the practice ground by international economic institutions. The Keynesian Consensus,
which determined the economic development philosophy of the post-war global order, seriously
impacted the development theories generated in the period (See Nurkse, 1956; Prebisch, 1950;
Rosenstein-Rodan, 1943; Rostow, 1959; Singer, 1950). In this process, it is possible to observe the
reflections of an understanding that identifies economic growth and development economics with a
reductionist approach in development theories. It is impossible to consider the development models
of the 1950s independently of the primary ideological background that determined the US approach
to the world in the Cold War environment. In this process, the concept of poverty has been neglected
within the framework of the descriptions of the growth-oriented development approach of the
modernization theory.

Since the mid-1960s, the concept of poverty has gradually come to the fore through Dependency
Theories, which focus on the socio-economic challenges faced by Third World countries. According
to many development economists in the 1960s, the best way to reduce poverty was to accelerate the
industrialization of developing countries and improve their infrastructure. Robert McNamara's
coming to the presidency of the World Bank (1968-1981) was also influential in bringing poverty to
the agenda. In the 1970s, following the policies of Robert McNamara, more emphasis was placed on
rural development, and some attempts were made to eliminate poverty.

Structural adjustment programs designed by the International Monetary Fund (IMF) and the World
Bank laid the groundwork for the preparation of universal policy prescriptions by putting neoliberal
theory into practice following the international debt crises that shook the developing world with the
effect of international oil shocks and global economic recession at the end of the 1970s. In the 1980s,
this trend gained momentum. The 1980s encompassed the process of the World Bank becoming an
institution in which it became an actor of worldwide market-oriented restructuring and capital
(Bond, 2004; Cammack, 2004; Edwards, 2001, 2005). As a result, concepts such as development and
poverty have been completely pushed into the background. In these years, the World Bank started to
play a more significant role in international finance, together with the IMF.

Policies determined within the framework of the Washington Consensus began to be implemented
in many emerging countries in the 1980s and 1990s, which are ideological and embodied extensions
of neoliberalism and structural adjustment (Naim, 2000; Rodrik, 2002; Stiglitz and Pike, 2004). It has
been highlighted that underdeveloped and developing countries that put these policies into practice
would grow, and poverty would be reduced indirectly. However, in reality, this was not the case. As
a result of the debt crises that emerged one after another in developing countries, the 1980s were
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declared the last decade of development (Hirschman, 1981: 24; World Bank, 1990: iii). The increase
in inequality and poverty rates in the post-1980 period, on the one hand, brought reactions to
neoliberal policies; on the other hand, it underlined the necessity of addressing poverty on a global
scale.

This situation led the World Bank to deal with the issue of poverty, which it wholly neglected in the
1980s. The Bank's 1990 World Development Report, titled "Poverty," defined poverty as "the most
urgent problem" and focused on reducing poverty. The World Bank also launched the Heavily
Indebted Poor Countries (HIPC) initiative in 1996 to ease developing countries' debt burdens with
the IMF. In 1999, the scope of the HIPC initiative was expanded, and poverty reduction began to be
tackled through the Poverty Reduction Strategy Papers (PRSP). The initiatives aimed to modestly
alleviate the poorest countries' debts on the condition that they implemented structural adjustment
policies for years (Craig and Porter, 2003; Dasandi, 2014; Pogge, 2011; Stewart and Wang, 2004).
The financial crises experienced in Latin America, East Asia, Turkey, and Russia in the 1990s also
reactivated the Bank. In the context of the proposed policy bundle, since the 2000s, the Washington
Consensus has been switched to the Post-Washington Consensus. One of the main emphases of the
Post-Washington Consensus is concentrated on the PRSPs. Although the Post-Washington Consensus
seems to have laid the foundations of a more comprehensive interdisciplinary development
approach that considers the state, market, society, institutional structures, and sociocultural norms
at an analytical level, the Consensus has not gone beyond being a policy package created for
neoliberal consolidation (Davidson, 2013; Rodrik, 2002).

Since the 2000s, development processes' political, humanitarian, social, and cultural dimensions
have been added to the positivist global development paradigm. In 2000, the United Nations
Millennium Goals (2000-2015) were adopted to eradicate extreme poverty and hunger. The
Millennium Development Goals not only measured the number of low-income people but also
included data on income levels of poverty, such as health, infant mortality rates, life expectancy,
education, access to services, and infrastructure. The Millennium Development Goals were followed
by the Sustainable Development Goals (2015-2030). One of the most important goals of the
Millennium Development Goals and Sustainable Development Goals is to halve extreme poverty at
the global level. However, the goal of halving the number of people living in extreme poverty in rural
societies (especially in Sub-Saharan Africa and Latin America) has yet to be achieved (Anyanwu,
2017; Rajabov, 2020).

In light of all this information, the evolution of the development theories and ideologies determined
by the World Bank for poverty reduction has been investigated since its foundation. The study's route
is determined based on the question, "How have the World Bank's general perspective, objectives,
policy recommendations, and practices on poverty evolved?". In this context, the focus is on global
poverty during the period described. Due to the study context, choosing a method based on
descriptive and historical perspectives was deemed appropriate. It should be underlined that the
article did not discuss the concept of poverty; it preferred to use conceptual discussions within the
framework of the World Bank's fight against poverty concerning the subject of the article. The study
limits itself to only touching on the actual historical processes regarding the issue of poverty in terms
of the primary arguments in the World Bank's data sub-periods described in the study and how much
these arguments are realized at the end of these sub-periods. It has been revealed that these policies
and ideologies are supposedly fighting poverty (Cammack, 2004; Craig and Porter, 2003; Dasandi,
2014; Easterly, 2000; Wade, 2002, 2004). The historical development of the World Bank's
perspective on poverty has been traced through specific World Development Reports, and the
theoretical, practical, and evolutionary limits of its approach to poverty have been analyzed.

First, growth-oriented development theories that ignore the poverty issue fed by the modernization
theory are included. The theories of dependency that emerged since the 1960s and the World Bank's
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policies towards poverty and rural development in this period are briefly mentioned. After the 1980s,
it was said that the neoliberal approach left poverty entirely out of the agenda. The institutional
infrastructure that forms the political framework of neoliberalism, known as the Washington
Consensus, has been critically examined. Topics such as the fact that the Bank started to put poverty
back on its agenda from the beginning of the 1990s and that it developed some methods to measure
poverty were incorporated. Information about HIPC and PRSP initiatives is also presented, which
started to be effective towards the end of the 1990s. Finally, the policies regarding neoliberalism and
poverty, formulated in the form of the Post-Washington Consensus in the 2000s, were dealt with
concisely. Up to now, the projections of poverty policies have been touched on and formed within the
scope of an ideological, apolitical, and managerial development approach.

Based on all these, the study aims to reveal the theoretical and practical dimensions of the Bank's
approach to poverty with its evolutionary reflections. The study can contribute to the existing
literature by addressing the historical course of global poverty in the context of the World Bank's
specific practices and development discourses, within an unquestionable integrity from the Bank's
foundation to the present day.

2. QUALITATIVE AND QUANTITATIVE REFLECTIONS OF TRADITIONAL DEVELOPMENT
THEORIES ON THE CONCEPT OF POVERTY

Poverty is a controversial concept. How poverty will be defined and measured based on this
definition and what factors cause poverty may vary. Nevertheless, many studies in the literature try
to reveal the causes and consequences of poverty.

[t is accepted that Seebohm Rowntree first used the concept of poverty in 1901. Poverty is defined as
the inability of individuals to meet even the minimum needs (basic needs), such as eating, drinking,
and dressing, which are necessary for their biological existence (Rowntree, 1901; Haughton and
Kahndker, 2009; Oztornac1 and Demirdégen, 2015: 7; Senkal,2005: 392).

Despite many definitions made over the years, one thing is sure: poverty is a complex issue.
Therefore, it is difficult to say that there is only one correct approach to defining poverty. Moreover,
poverty has gained different meanings over the years within the framework of the theories
developed by development economics and the discourses determined by the World Bank, one of the
most important international institutions and organizations that shape these theories. Parallel to
this, the ways and methods of fighting poverty in world economies have also altered.

The origins of development economics, a branch of economics that explores how the world's poor
economies can develop, date back to the mid-1940s, corresponding to the World Bank's founding
years. The first mission of the World Bank, which started its activities in 1946, was founded on
rebuilding Europe after the Second World War. The Keynesian Consensus had a significant impact on
the determination of the post-war development theories (Toye, 1987: 25). The primary purpose of
development in this period was economic growth, the leading actor was the state, and its main tools
were macroeconomic policy elements (Leys, 1996). The development theories produced in the
period also sprouted in this direction (See Nurkse, 1956; Prebisch, 1950; Rosenstein-Rodan, 1943;
Rostow, 1959; Singer, 1950). Theories took the Harrod-Domar model as a reference. They accepted
that the economic growth and development process would be reached by transforming the increased
savings in the economies into new investments. The primary development criterion has been
determined as the increase in Gross Domestic Product. Many economic programs supported by these
paradigms, mainly by the US government and institutions such as the World Bank, have produced
disappointing results because paradigms offered technical and positivist answers to global
development problems (Papanek, 1962: 46-58).
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The development theories put forward are heavily based on the idea of modernization (Du Pisani,
2006: 88; Omar, 2012: 45). The modernization theory, which relies on liberal values, argues that
developing countries should imitate the Western development model by modernizing their societies
to assume the characteristics of economically developed countries (Peet, 1999: 85-86; Veltmeyer,
2006: 35). The meaning of these policy proposals is that non-Western countries leave themselves
more in the arms of the West and their integration with the West (Peet, 1999: 90). Another issue that
shaped the idea and theories of development in this period is the Cold War, which is the manifestation
of the ideological environment of the period. The Marshall Plan was implemented in this direction
(Leys, 1996). Marshall Aid aimed to create a robust economic bloc against the Soviet Union and to
respond to the growing market need of the U.S. During this period, the loans distributed by the World
Bank were given mainly to Western Europe and generally to infrastructure projects that would
increase production and productivity. Education, health, and employment policies have been left in
the background, which can directly affect poverty. The reason for this is the opinion of World Bank
technocrats, who foresee rapid industrialization in developing underdeveloped countries that
policies that would increase income and consumption cannot produce promising results, especially
for underdeveloped countries that are very inadequate in this respect (Alacevich, 2011). The
Marshall Plan functioned not as a means of alleviating poverty in underdeveloped countries but as
an effective means of advancing US geopolitical interests.

Until the 1960s, the World Bank and the governments of industrialized Western countries focused
on preventing the spread of communism, Western Europe's rapid economic growth, and large
markets for Western capital. Since the mid-1960s, dependency and world-system approaches have
emerged in development debates, constituting systematic research agendas by global economic
historians with macro perspectives such as Immanuel Wallerstein (1974, 1976) and Andre Gunder
Frank (1967, 1969, 1970). Because it has been understood that a development approach focused on
the modernization theory cannot cure the development problems in Third World countries.
Dependency theorists have argued that development and underdevelopment are two sides of the
same coin and that socio-economic conditions are inevitably linked to a country's position in the
world economic system. Consequently, contrary to the previous period, it has been comprehended
that the concept of development and poverty is not only associated with economic indicators but also
with socio-economic factors such as income distribution, education, and health level, political, social,
and cultural factors.

Meanwhile, Robert Mc Namara came to the presidency of the World Bank in 1968, and his focus on
the socio-economic conditions of the Third World Countries and rural development issues brought
the understanding of poverty to the agenda. However, this agenda lasted only a short time.

3. AFTER A LITTLE POVERTY AND RURAL DEVELOPMENT AGENDA: THE RISE OF
NEOLIBERALISM AS THE NEW GLOBAL DEVELOPMENT PARADIGM

Poverty was directly put on the agenda by the World Bank when Robert McNamara became the head
of the Bank in 1968. Accordingly, since the late 1960s, the problem of poverty has been declared as
the primary agenda of the Bank (Alacevich, 2011: 54). As poverty has become more entrenched in
rural societies of Third World countries, particular emphasis has been placed on rural development
policies. In addition, the Basic Needs Approach was brought to the agenda at the World Employment
Conference of the World Labor Organization in 1976. Thus, the World Bank started focusing on health
and education policies to support income and employment with micro-scale agricultural projects to
reduce poverty. In this process, the discourse has shifted from understanding that economic growth
is accepted as the most basic indicator of economic performance to understanding fair growth,
employment, poverty, basic needs, and sustainable human development. In the 1970s, issues such as
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income distribution and poverty were included among the development goals. However, that did not
last long.

The stagflationary environment brought about by the oil crises in the 1970s paved the way for radical
changes in the development paradigm.2 As a result, a project has been undertaken to build a new
political economy model in which the state is wholly excluded from the development processes,
except for the worldwide state mechanism's legal and physical infrastructure functions (Leys, 1996;
Toye, 1987). This new political economy model was called neoliberalism. Neoliberal policies, the
basic principles of which were formulated by economists of the Austrian School and Chicago School,
such as Friedrich Hayek and Milton Friedman, have found a wide application area around the world
through the emphasis that the market is the most optimal solution in resource allocation, and that
any intervention of the state in the market would cause economic problems by disrupting the
resource allocation (Bauer, 1984: 27).

Neoliberalism has become an economic understanding that can be found almost everywhere globally.
Neoliberal ideas based on the absolute dominance of free markets, which are strongly marketed
through international institutions, have also become the dominant ideological rationalization in the
debates on development and poverty.3 Neoliberal policies, which took a more technocratic form
through the Washington Consensus, were heavily politicized by the efforts of politicians such as
Margaret Thatcher, who came to power in England in 1979, and Ronald Reagan, who came to power
in the US in 1980 (Peck and Tickell, 2002: 380). The integration of developing countries into world
trade was established by the Washington Consensus imposed by the World Bank and the IMF.
Accordingly, transforming the World Bank from a development institution to an actor of market-
oriented restructuring and capital began to occur step by step.

4. STRUCTURAL ADJUSTMENT POLICIES AS THE CATALYZER OF DEBT IMPERIALISM AND
NEGLECTION OF POVERTY

The Bank's short-term crystallized discourse in its approaches to global development and poverty
problems experienced a severe break in the neoliberal period that started roughly from the mid-
1970s. The factors that make this period necessary in terms of the change in global balances are the
economic stagnation and crisis dynamics experienced in developed countries after the international
oil crises and the international debt crises that broke out with successive moratoriums in the
developing world as a result of the regimes based on import substitution and rapid foreign borrowing
reaching their natural limits (Baskaya, 1986; Mandel, 1989).

The oil crisis of the mid-1970s led to debt crises and poverty in the Global South. Although Latin
American and Sub-Saharan African countries are the regions most affected, whose external debt ratio

2 In these years, some opinions have emerged that the global development paradigm needs a systematic revision. There
is an opinion in the literature that this revision came after the oil crisis. However, the essence of the matter lies in the
unsustainability of the current system since the mid-1960s. The relations between political blocs, which became tense
due to the economic recession, the Vietnam War, and the events of 1968, increased concerns about maintaining stability
in the international capitalist system. Subsequently, a paradigmatic ground shift occurred in producing a new
development discourse or orthodoxy in the 1970s, which witnessed international oil shocks and debt crises that caused
severe crises in the center and periphery of the global political economy system.

3 In the neoliberal model, stabilization or a package of fiscal, monetary, foreign exchange, and related measures is the first
step to achieving macroeconomic stability. Stabilization is followed by a second step, structural adjustments that include
the liberalization of trade and finance that turns the economy into a world market, deregulation that removes the state
from economic decision-making, and the privatization of old public spaces that may be a burden.
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has increased dramatically, the entire global economy has been adversely affected by the debt
crises.4 With the power of the debt crisis, the debts given to the countries needing financing have
been made conditional on implementing the policy basket included in the structural adjustment
programs designed by the World Bank economists. Economists at the World Bank assumed their
primary responsibility was to design a new economic model that would foster capitalist development
(Bulmer-Thomas, 1996). However, this model was based on neoliberal ideas, not on ideas such as
development and poverty eradication. In other words, it was based on integrating almost all national
economies with a new world economic order (Petras and Veltmeyer, 2001). In this way, satisfactory
answers could be found to questions such as: "How could independent countries be brought under
the tutelage of international financial institutions under the control of the US, and how, in this way,
the international capitalist system under the administration of the US could be made stronger in line
with the interests of the US?". The World Bank and the IMF could force indebted countries to redefine
their macroeconomic policies appropriately in the interests of the international capitalist system led
by the US through borrowing conditions.

The World Bank has been trying to impose the idea that structural adjustment is necessary for
poverty reduction in the national economies. Although neoclassical economists accept that
stabilization measures through structural adjustment may have adverse effects on employment and
income distribution at the beginning, it has been argued that structural adjustment policies would
increase employment and reduce poverty in the long run as long as there are no distortions in the
labor market (Krueger, 1981; Edwards, 1989; Cox Edwards, 1992). It was widely believed that the
prescription was prepared very well, but the patient could not use it properly. For example, Anne
Kreuger (World Bank chief economist between 1982 and 1986 and a strong supporter of structural
adjustment programs for debtor and less developed countries) claimed that "zero unemployment
through a sufficiently low urban wage is an achievable outcome" (Kreuger, 2007: 10). However,
various studies in the literature have shown that inequality increases and poverty deepens in many
countries where structural adjustment policies are implemented within a general and consistent
framework (Collier and Gunning, 1999; Zack-Williams and Mohan, 2005). The studies carried out by
Easterly (2000, 2001, 2005) have revealed that people experiencing poverty cannot benefit from
economic growth in countries where structural adjustment loans are used extensively. Easterly
(2001) stated that in the 1980s, the World Bank and IMF provided an average of six structural
adjustment loans to each African country, five to Latin American countries, four to Asian countries,
and three to Eastern European, North African, and Middle Eastern countries. However, despite this,
he revealed that the GDP growth rate per capita was almost zero in many developing countries
between 1980 and 1998 (Easterly, 2001, 2005) (Table 1). In Latin America and Sub-Saharan Africa,
the regions most exposed to structural adjustment programs, per capita income has not increased
and has even decreased in Sub-Saharan Africa. In Sub-Saharan Africa, per capita income decreased
by more than 20% between 1980 and 1987 (Danaher, 2004: 101).

4The Mexican crisis 1982 enabled IMF-type market reforms to be carried to essential parts of the world. In this context, the IMF has
imposed structural adjustment policies on Third World Countries, implying that other debtor countries may suffer the same fate as
Mexico. Furthermore, the IMF stated that structural adjustment would bring strict economic surveillance mechanisms to
underdeveloped and developing debtor countries (Chang and Grabel, 2016: 175).
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Table 1. Terms of trade growth and per capita growth in intensive adjustment lending countries (All
data refer to averages from the first adjustment loan (1980) to 1999 for the top 20 countries in
adjustment loans).

Per capita growth rate Terms of trade growth

Africa (Ranked from worst to best growth rates).

Niger -2.3% -1.1%
Zambia -2.1% -2.6%
Madagascar -1.8% 0.0%
Togo -1.6% 0.1%
Cote d’Ivorie -1.4% -0.8%
Malawi -0.2% -0.8%
Mali -0.1% -0.6%
Mauritania 0.1% 1.9%
Senegal 0.1% -0.1%
Kenya 0.1% 0.1%
Ghana 1.2 -0.6%
Uganda 2.3% -2.3%

Other developing countries (from worst to best growth rates).

Bolivia -0.4% -1.7%
Philippiness 0.0% 1.1%
Jamaica 0.4% 0.6%
Mexico 0.4% -2.6%
Argentina 1.0% 0.4%
Morocco 1.1% 1.9%
Bangladesh 2.4% 1.6%
Pakistan 2.7% 3.3%
Average of all developing countries 0.3% -0.5%

Source: Easterly, 2005: 26.

Structural adjustment programs have imposed mandatory structural adjustments on many
economies, such as the devaluation of currencies, the abolition of subsidies, privatization, and the
opening of national markets. However, these are not arrangements for the benefit of Third World
Countries, as is often emphasized by the World Bank. For example, while Somalia was self-sufficient
in food production until the 1970s, the IMF intervention in the early 1980s exacerbated Somalia's
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agricultural crisis. Structural adjustment programs have increased Somalia's dependence on grain
imports, as food agriculture has been destroyed through structural adjustment programs.
Agricultural infrastructure has collapsed, and current expenditure on agriculture has been reduced
by 85% compared to the mid-1970s (Chossudovsky, 1999: 124). Rwanda is another example. In
Rwanda, integrated into structural adjustment programs in 1988, the consumer price index
increased from 1% in 1989 to 19.2% in 1991. The balance of payments deteriorated dramatically,
and external debt, which had already doubled since 1985, increased by 34% between 1989 and 1992
(Chossudovsky, 1999: 139).

Poverty has increased in Latin America, and income distribution has deteriorated (Stiglitz, 2009:
281). A study on Latin America concluded that income distribution inequality increased in Argentina,
Brazil, El Salvador, Mexico, Panama, Peru, and Puerto Rico (Cardoso and Helwege, 1992). Another
author noted that per capita income fell in Latin America and Sub-Saharan Africa, and income
distribution deteriorated in the 1980s for every country for which data was available (Stewart,
1992). On the other hand, Cornia (2004) asserted that the concentration of income in the upper-
income groups increased rapidly in approximately 53 countries according to the findings in his
comprehensive empirical study, which included 73 countries and examined the intra-country
inequalities that occurred after the implementation of structural adjustment programs. He suggested
that this trend is less evident in Southeast and East Asian countries (Cornia, 2004: 9). Ghai (1994)
demonstrated that structural adjustment policies negatively affect issues such as income distribution
and poverty in Latin America and Sub-Saharan Africa.

Implementing structural adjustment policies worldwide has significantly increased global inequality
and poverty (Ferreira and Ravaillon, 2008: 15). All these negativities led the Bank to focus on poverty
in the early 1990s.

5. THE DICHOTOMIC & POLITICAL REPRODUCTION OF THE POVERTY: REDUCTION OF
POVERTY TO A MATTER OF SUBSISTENCE

As if the socio-economic problems of the Third World countries for the last thirty years were just
being discovered, it was put forward in the early 1990s that poverty was the most dangerous
problem facing world development. Therefore, it was emphasized that the mission of the World Bank
in the new era would be the reduction of acute poverty (World Bank, 1990).

Through the World Development Report Poverty, published in 1990, the Bank brought global
poverty to the world agenda. In the report, the poverty line is generally set at US$1 per day (absolute
poverty)5 and US$2 per day (poverty) for household members. In addition, in the report, any person
was counted as poor when his income or consumption fell below 1 dollar on average (Pogge, 2010:
66).

However, the World Bank's daily measurement of poverty with 1 US dollar has been subjected to
intense criticism. Many studies have revealed that the Bank manipulates the findings to get positive
results about poverty (Milanovic, 2011; Wade, 2002, 2004). With such rhetoric, the Bank is thought
to legitimize neoliberal restructuring (Clair, 2006: 77). According to this poverty calculation method
developed by the Bank, people are not considered poor if their daily consumption reaches or exceeds
1 US dollar in monetary value. The concept of poverty, which corresponds to 1 US dollar per day, is
hinged on money criteria. This criterion defines the international poverty line concerning the amount
of money, not the understanding of human welfare (Reddy, 2006: 170). Such an understanding does
not provide information on whether a person can survive at that level of consumption. It does not

5 The absolute poverty line was raised to $1.08 in 1993 and $1.90 in 2005.
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mention the person's welfare level and living conditions. Thus, the multidimensional causes of
poverty are hidden.

Furthermore, such an approach did not consider considerations such as working hours or types of
work required to earn income above the poverty line (Reddy, 2006). If a worker can consume more
than $1 per day but works long, strenuous, risky, or dangerous jobs to risk his or her life, he or she is
not considered poor by the Bank. Alternatively, even if he lives in poor conditions, wholly deprived
of services such as education and health, even if he is half-starved, the Bank does not consider him
poor if he consumes more than one dollar a day. Boltvinik and Damian (2016: 177) propounded in
this context that the World Bank "leaves all other needs of man unmet, assumes that all he needs is
food, thus representing an understanding that reduces man to the status of an animal.”

The World Bank thus argued that a free market system based on economic freedom, private
enterprise profits, and the policies that led to it would benefit the poor despite all the empirical
evidence on poverty. In addition, the minimal state approach in the report titled Challenge of
Development, published in 1991, right after the report on poverty (1990), proves the Bank's political
line. When the World Development Reports published by the World Bank in the following years are
analyzed systematically, it can be observed that the global development paradigm is not focused on
poverty but focused on neoliberal policies: Development and the Environment (1992), Investing in
Health (1993), Infrastructure for Development (1994), Workers in an Integrating World (1995). In
particular, the World Bank's report on health in 1993 is quite remarkable. In the report, health was
seen as a consumption item, in other words, as a commodity, and the idea was defended that the
functioning of the health sector should be left entirely to the market system shaped by neoliberal
policies. It has been emphasized that health services are more focused on individual treatment and
service and work like a profit-oriented commercial element (World Bank, 1993).

Meanwhile, despite all apparent attempts, poverty and inequality continue to increase rapidly. In
1960, the wealth of the 20 percent of the world's population in the wealthiest countries was 30 times
that of the 20 percent in the poorest countries, while in 1995, it was 82 times (Ramonet, 1998). The
combined wealth of 358 dollar billionaires in 1996 was equal to the annual income of the poorest 45
percent of the world's population (UNDP, 1996: 2). These negativities related to inequality and
poverty, which continue to intensify, have pushed the Bank to set new agendas.

The HIPC initiative, launched in 1996, is one of these new agendas. HIPC aimed to reduce the debt
burden in countries with high indebtedness levels and to reduce the negative impact of debt burden
in the implementation of policies that would reduce poverty (Kranke, 2020: 15). But paradoxically,
in the same year, the World Bank advised economies to abandon the plan and focus on the market
through its 1996 World Development Report From Plan to Market (World Bank, 1996). The report
mainly focused on two issues: market failures and poverty. Supporting the markets was presented
as a prescription against these two problems. According to the report, supporting the markets will
be achieved by creating new commodification areas. In other words, it will be realized by drawing
water, energy, public lands, pastures, and common-use areas into the commodification process.
However, the report presents these ideas as privatization, not commodification (World Bank, 1996).

Meanwhile, the HIPC initiative has been the target of various criticisms for being too slow and having
a short scope. Another criticism is that the aid is squandered and rendered ineffective by corrupt
governments (Easterly, 2002). After four years, this initiative reduced the total debt stock of
developing countries by only 13 billion dollars (Arslanalp and Henry, 2006: 214). Nearly four years
after the HIPC initiative began, only four of the thirty-three poorest countries secured a negligible
$2.7 billion in debt relief. This amount corresponds to one-third of the money spent on beauty
products in the US annually (Danaher, 2004: 89). However, the advocacy of neoliberal discourse
continues. Renato Ruggiero (1998: 131), the first director-general of the World Trade Organization,
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also stated that there is a potential for the complete elimination of global poverty in the early 21st
century thanks to the neoliberal economic order and also stated that global institutions have a global
solution recipe for the eradication of poverty.

Meanwhile, the new orthodoxy, which is described as market-centered institutionalism, connects the
crises that emerged, especially in the developing countries in the late 1990s (1994 Mexico, 1997-
1998 East Asia, 1998 Russia, 1999 Brazil, and 2001 Argentina) to wrong institutional policies, was
the dominant view in the 2000s. Market-centered institutionalism is outlined in the World Bank
Report, The State in a Changing World, published in 1997. In this report, it was explained that the
creation of economic institutions of capitalism is the only prerequisite for economic development, in
contrast to the radical opposition to the state of the previous period, and a new definition of the
compelling state is needed for this (Stiglitz, 1998; Naim, 2000; World Bank, 1997). These issues have
also started to come to the fore in the poverty debates.

Stiglitz stated that the world income increased by 2.5% on average in the 1990s, but despite this, the
number of people earning less than $2 a day increased by 100 million (Stiglitz, 2002). Moreover,
progress in improving life expectancy and education and reducing infant mortality rates was slower
in most countries in the 1990s than in the 1960s-80s. The income gap between the richest and
poorest countries was measured as three to one in 1820, eleven to one in 1913, thirty-five to one in
1950, forty-four to one in 1973, and seventy-two to one in 1992 (Karagiil, 2012). Therefore, rather
than focusing on issues such as reducing global poverty, protecting the environment, democracy,
human rights, and social justice, there have been some debates about the need to revise the
Washington Consensus, which aims at privatization, liberalization of capital markets, and completely
opposes state intervention in the social field (Stiglitz and Pike, 2004: 322). The Post-Washington
Consensus was thus on the rise.

However, it is thought that the Post-Washington Consensus is not much different from the
Washington Consensus regarding policy recommendations. Rodrik (2002) characterized the Post-
Washington Consensus as the Augmented Washington Consensus. The Consensus differs from the
Washington Consensus in the context of its policies regarding the necessity of good governance, anti-
poverty programs, and, most importantly, specific control over international capital movements.
However, the Post-Washington Consensus could not go beyond being a device that created the
necessary conditions for neoliberal consolidation. As Davidson points out:

"The first involved the first phase of neoliberalism, the Washington Consensus, a frontal assault on
the labor movement, and the dismantling and retaking of previously established social democratic
institutions. The second phase of the Post-Washington Consensus involved a more molecular process
with the dissemination of the complete commodification of new areas of social life and the creation
of new institutions, especially those built on neoliberal principles"” (Davidson, 2013: 25).

While these developments continued, the World Bank adopted the PRSP in 1999. As a result, PRSPs,
which set macroeconomic and social programs to reduce poverty, have become the main roadmap of
development policies at the national level. PRSPs are comprehensive and detailed plans created by
developing countries to reduce poverty.6 (Kaynak, 2011: 50).

6 The World Bank has included the poverty reduction strategies announced in the 1990s within the scope of market-
friendly reforms. Fighting poverty has become an increasingly emphasized theme, and an international consensus has
been reached on reducing poverty. However, it is determined that there is no option other than neoliberalism in the
context of the policies implemented in the compromises. The apparent initiatives regarding the issue of poverty have
remained limited to the inclusion of peripheral countries in the restructuring process in line with the Washington
Consensus and the permanent reorganization and reinforcement of new dependency relations through reforms. Poverty
Reduction Strategy Papers are based on the Comprehensive Development Framework announced by World Bank
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Since 1999, each candidate country has had to prepare its PRSP under the HIPC to benefit from debt
relief. Therefore, it was expected that three essential elements would be included in the content of
each of the country-specific PRSPs. The first was various macroeconomic reforms and foreign trade
policies, which could continue the neoliberal prescription. The second was directing social assistance
to the poor and vulnerable segments of the countries, and finally, the countries' ownership of this
process by providing broad participation by the society in preparing PRSPs. Considering these
conditions sought in PRSPs, it is understood that the proposed policies, in essence, do not depart
from the neoliberal line beyond softening the flavor of the current World Bank-IMF prescriptions.
Moreover, PRSPs have ignored international factors in analyzing poverty in developing countries
(Dasandi, 2014: 217; Pogge, 2011: 335).

Studies examining PRSPs of various countries from different periods generally converge because the
policies in these documents do not stray too far from the neoliberal prescriptions of the World Bank
and IMF (Stewart and Wang, 2004; Gottschalk, 2005; Fukuda-Parr, 2010). Critics have stated that the
PRSP process is just the former structural adjustment programs packaged in new covers. However,
PRSPs rely on the same economic and market liberalization policy package and augmented
articulation into the world economy that the World Bank and IMF have long recommended. Stewart
and Wang (2004) found that the policy contents of the thirty PRSPs they examined were generally
the policies included in the Washington Consensus. Likewise, Craig and Porter (2003: 54) evaluated
the poverty reduction strategy documents of the IMF and the World Bank as the third-way neoliberal
approaches that aim primarily at neoliberal economic integration, good governance, and poverty
reduction. Poverty has paradoxically ranked last as a target. However, it continued to be launched by
the Bank as if it was the first target. The World Bank named the World Development Report Attacking
Poverty, published in 2000/2001, and President Wolfensohn, in his preface to the report, stated that
the fight against poverty is the most basic mission of the Bank.

However, the World Bank's sincerity about its emphasis on the fight against poverty was met with
skepticism by some. It was argued that the policies were put forward as a mask to better illustrate
the old structural adjustment policies. Cammack's ideas on the subject are instructive. Cammack
(2004: 190) suggested that the World Bank's goal of reducing poverty can be characterized as
secondary. He stated that the Bank's primary goal is to involve the developing countries in the
capitalist accumulation process by systematically transforming them economically, politically,
socially, and institutionally with legitimizing discourses such as social participation and country
ownership. In this way, he advocated that the Bank could continue proletarianization and capitalist
accumulation in the international system in favor of other powerful countries, particularly the US.

In 2000, within the framework of PRSPs, the Millennium Development Goals became prominent,
centered upon the most fundamental issues such as health, education, housing, and the environment.

President Wolfensohn in January 1999. Within this framework, a new long-term development vision has been presented
for the surrounding countries. Following this, the IMF transformed structural adjustment into the Poverty Reduction and
Growth Facility, and the World Bank launched the Poverty Reduction Strategy initiative. In September 1999, the IMF-
World Bank annual joint meeting focused its policy framework on the Poverty Reduction Strategy Papers. However, these
initiatives do not mean structural adjustment policies have been abandoned. Only the anti-poverty ring has been added
to these programs. The aim is to alleviate the social and political problems that may arise by reducing the poverty that
has become obvious and unbearable. At the same time, strengthening neoliberal policies, that is, structural adjustment
policies, with regulations. Undoubtedly, neoliberal policies implemented in this context are being propagated, and these
policies are being strengthened on an ideological basis. The central axis of the strategies is based on the opening up of all
profitable sectors, including the public services of the periphery countries, to international capital and their privatization.
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In addition, the issue of poverty reduction with the Millennium Development Goals continued to be
brought up repeatedly.

6. WAR AGAINST POVERTY OR WAR AGAINST THE POOR? QUASI GLOBAL INITIATIVES
AGAINST POVERTY

The fact that poverty, hunger, and inequality are still unacceptable in many countries in the
millennium has mobilized various segments of society. Through the Millennium Declaration, which
the United Nations signed in 2000 with a gathering of 147 states, some concrete targets were
declared under the name of the Millennium Development Goals to solve the development problems
around the world until 2015. For example, eradication of extreme poverty and hunger globally,
halving the population that has to live on less than a dollar a day up to 2015, ensuring full
employment and decent work for all, including women and youth, ensuring universal primary
education for all, gender equality and empowerment of women, reduction of child mortality,
Improving the health conditions of mothers, establishing a global partnership for development and
developing global cooperation with a focus on development, developing methods of fighting AIDS,
malaria, and similar diseases, ensuring environmental sustainability are some of these goals (UNDP,
2000).

The Millennium Development Goals have been an essential milestone in the fight against extreme
poverty. A significant initiative was established within the United Nations, headed by Jeffrey Sachs,
to create concrete strategies to achieve the goals. The targets acted as a global report and formed a
pillar for the international community to focus its efforts, awareness programs, and global
investments in the fight against poverty (Freeman, 2018: 7). Some observers evaluated these
developments as a shift from the structural adjustment-oriented strategy to the poverty-focused
strategy, which came to the fore in the development debates in the 1980s and 1990s (Elkins and
Feeny, 2014). However, despite this seemingly positive picture, a report on achieving the Millennium
Development Goals has shown that efforts to address poverty goals have had mixed success (UNDP,
2006: 32).

Between 1990 and 2015, the number of people living in extreme poverty fell from 1.926 billion to
836 million. Despite this, the rate of people living in extreme poverty in developing countries is as
high as 15% (Rajabov, 2020: 1502). World Bank poverty data show that more than half of the 780
million people in extreme poverty are in Sub-Saharan Africa (Anyanwu, 2017). World Bank President
Jim Yong Kim says this is "numerically one of the lowest poverty rates in history." (See Table 1).
However, is the story true? For example, the World Bank measures extreme poverty by considering
the number of people living on less than $1.90 daily. However, is this a meaningful measure of
poverty? Or is it a manipulation of global poverty data? As national and international income
inequalities increase, the realities of world poverty are increasingly concealed through the
manipulation of income statistics. Based on the manipulation of income statistics, World Bank data
serves the valuable purpose of portraying people experiencing poverty in developing countries as a
minority group.7 According to Reddy and Pogge (2010: 42-54), global poverty decreased by 27

7 For example, Jason Hickel (2017: 2212-2214) revealed in his study that there is a large gap between the national poverty lines and
the poverty line set by the Bank and that more than 55% of the South African population lives below the poverty line. However,
according to the World Bank, about 18.5% of South Africa's population lives below the poverty line. This shows that the World Bank
systematically ignores global poverty. This has paved the way for the Bank to be subject to some criticism for under-reflecting the
global poverty level for years.
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percent between 1981 and 2005 using the World Bank's official poverty line.8However, such a
measurement does not consider the multidimensional aspects of poverty.9

Table 2. Global poverty rates are based on spending $1.90-3.20 and $5.50 per day.

1990 1999 2008 2013 2015
Poverty rates by international poverty line. 359 339 18,1 11,2 10,0
Societal poverty rates. 44,5 39,7 33,7 29,6 28,4

Source: Arabaci, 2019: 130. World Bank, 2018.

The table shows the course of global poverty rates from 1990-2015 according to three different
international poverty lines. As of 2015, one out of every ten people in the world was considered poor,
according to the $1.90 limit. In terms of the $3.20 limit, about three out of ten people are poor. Finally,
in the context of the $5.50 poverty line, about five out of ten people, in other words, almost half of the
world's population, are poor.

There is a global inequality.10 Where the average per capita gross domestic product of the world's
20 wealthiest countries is about 49 times that of the poorest 20 countries (World Bank, 2016),
Oxfam's 2017 inequality report provided updated figures that the eight wealthiest billionaires own
more wealth than 50% of the world's poorest people (Oxfam, 2017), in 2018, only 17 global
conglomerates managed more than half of the entire planet's Gross Product, with earnings totaling
$41.1 trillion (Robinson, 2022: 14). Oxfam's 2019 report on global food inequality has announced
that the number of billionaires has almost doubled since the 2008 financial crisis, with the wealth of
the world's richest man, Amazon owner Jeff Bezos, totaling $112 billion. He revealed that only 1% of
this wealth corresponds to the health budget of Ethiopia, a country of 110 million people (Oxfam,
2019). The report also stated that the per capita incomes of countries such as the US, Norway, Japan,

8 For example, the World Bank's poverty line calculated the poverty rate in Mexico in the early 2000s as five percent. However,
according to the poverty calculations of the Mexican Federal Government, about fifty percent of the national population was struggling
with poverty (Boltvinik et al,, 2016: 176-177). Jolliffe and Wadhwa (2018) also suggested that the poverty rates in Indonesia and
Pakistan, which are low-middle income group countries, are 7% and 5%, respectively, according to the $1.90 poverty line. However,
they pointed out that when the poverty line was accepted as $3.20, poverty rates rose to 26% and 33%, respectively. According to the
poverty line of $5.50, they stated that approximately two-thirds and three-quarters of the countries’ populations are below the poverty
line, respectively (Jolliffee and Wadhwa, 2018). Many experts on the poverty line argue that the Bank's poverty line is too low and
suggest that it should be increased by four to tenfold (Edward, 2006; Woodward, 2010; Prichtt, 2006). It has been argued thatif poverty
is calculated based on recommended levels, it can be seen that most of the world's population lives in poverty.

9 The World Bank's poverty measurement method does not fully reflect deprivation. To eliminate this deficiency and to pursue the
goal of "elimination of all forms of poverty," which is among the Sustainable Development Goals, the World Bank mentioned three new
absolute poverty lines for countries with higher levels of economic development in 2017 (Ferreira and Sanchez-Paramo, 2017). In the
report published in 2018 (World Bank, 2018), it implemented two of them. These limits are US$ 3.20 per person per day based on
Purchasing Power Parity for lower-middle-income countries and US$ 5.50 for upper-middle-income countries. Along with these two
absolute poverty lines, the World Bank's 2018 Report has also developed a "multidimensional” poverty index by using the concept of
"societal poverty" and some social indicators, considering the relative side of poverty. Considering the newly defined poverty lines,
the outlook on poverty at the global level has changed. According to the report published by the Bank in 2018, almost half of the world's
population lives below the $5.50 per day limit.

10 Neoliberal policies can be summarized within the increasing wealth and income distribution inequalities. On a global
scale, wealth is mainly concentrated in North America, Europe, and Asia-Pacific. As stated by Esiyok (2016: 60-65), the
total wealth share of these three regions in 2015 was measured as 85.5%. The share of the remaining regions of the world
is 14.5%. Africa has a 1% share of world wealth. There are deep gaps between the world wealth shares of Europe and
Africa, which have similar adult population shares. Accordingly, while Africa's share of world wealth is 1%, Europe's
share is 30%. In other words, Africa's wealth is only 3.5% of Europe's.
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Germany, and France are approximately 100 times greater than those of Ethiopia, Malawi,
Afghanistan, and Bolivia (Oxfam, 2019).

According to World Bank data, nearly half of the world's poor (43% and more than 388 million
people) live in Sub-Saharan Africa. If this trend continues, by 2030, about 9 out of 10 extremely poor
will live in Sub-Saharan Africa (World Bank, 2019). The most significant challenges in reducing
poverty in Sub-Saharan Africa lie in two countries. These are Nigeria and the Democratic Republic of
Congo. These two countries represent almost a quarter of extreme poverty in Africa, with
populations reaching 150 million.

The Sustainable Development Goals Report 2019 paints a mixed picture of global progress in
eradicating extreme poverty (UN, 2019: 22). According to the report, approximately 28% of the
world's population in 2000, 16% in 2010, and 8.6% in 2018 lived in extreme poverty. Much of this
decline was due to rapid progress in East and South Asia (especially China and India)11. In contrast,
over 40% of the population in Sub-Saharan Africa still lives on less than $1.90 a day. As a result, the
number of impoverished people in the region is higher than twenty years ago. Moreover, progress in
poverty eradication has slowed considerably in recent years. According to UN-DESA's 2019
estimates, the number of people living in extreme poverty has increased in Sub-Saharan African
countries where poverty levels are already very high. These countries are the Democratic Republic
of Congo, Madagascar, Mozambique, and Nigeria. In addition, poverty rates have risen in parts of
Latin America and the Caribbean, including the region's largest economies, such as Argentina, Brazil,
Bolivia, and Venezuela (UN-DESA, 2019).

However, despite all these brutal reflections on poverty and inequalities, the Bank has not given up
on its rhetoric that capitalism provides an opportunity for poverty reduction and development. It
tries to characterize the phenomenon of poverty on the axis of some data and measurement methods
without questioning the exploitative nature of the capitalist system (Selwyn, 2021: 12-13). All
development discourses and policies developed by the Bank regarding poverty in the last few
decades reflect this attitude. The capitalist system that causes poverty and the neoliberal policies that
have been the political representative of capitalism for the last few decades continue to be proposed
by the Bank as a cure for poverty (Selwyn, 2021).

The political line of the Bank has not changed during the COVID-19 process. Although COVID-19,
which started in Wuhan, China, at the end of 2019 and spread to all countries, emerged as a health
crisis, it negatively affected the social, cultural, and political structures of countries, especially the
economic structures. In particular, social scientists have argued that with the COVID-19 Pandemic,
neoliberal policies will be discredited and questioned, and the roles and functions of nation-states
will be redefined. However, it is thought that the World Bank has not abandoned its stance that
imposes its political prescriptions on the world, prioritizing capitalism and neoliberalism, which is
the ideological spokesperson of the capitalist system. As a result, neoliberal policies that produce
socio-economic inequalities worldwide, destroy organized labor by giving privileges to global capital
groups, and reject welfare state practices continue to be implemented at full speed.

The Bank examines and cares about the COVID-19 Pandemic from a poverty perspective. However,
this is not the truth. According to World Bank data, it has been reported that the global economy was

11 The Economist has claimed that the World Bank estimates, calculated especially by Martin Ravallion, overemphasize
the degree of global poverty and its reduction (Economist, 2004). Poverty has been conquered in China and India to a

great extent, but not in many other countries. (Access Link: https://www.economist.com/finance-and-
economics/2004/04 /07 /pessimistic-on-poverty, Date of Access: March 3, 2023).
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affected by the impact of the COVID-19 Pandemic in 2020, as much as it was not even affected by the
great depression in the 1930s, the crisis in the 1980s and the global financial crisis in the 2007-2009
period (World Bank, 2022: 1). In the World Bank's 2021 Global Economic Prospects Report, it was
emphasized that more than 100 million people would face extreme poverty due to the Pandemic
(World Bank, 2021). About 100 million new people have been added to the absolute poverty line. In
this context, the World Bank's goal of reducing extreme poverty to below 3% has become
unattainable (World Bank, 2021). Job losses and income losses, lack of access to food, education, and
health, are growing problems with the Pandemic, exacerbating multidimensional poverty globally
(World Bank, 2021; Whitehead et al.,, 2021). As a result, the Pandemic has deepened both monetary
and multidimensional poverty, which is depicted as a combination of deprivations globally, especially
in underdeveloped countries (Summer et al. 2020) (Table 1). When the forward-looking projections
related to poverty are examined, it is claimed that a rapid decrease is not expected in the short term
(until the 2030s). Even a partial increase is predicted to occur in 2020 and 2021, and the COVID-19
Pandemic is effective (World Bank, 2020: 60-61). Given these forecasts and expectations, it is clear
that poverty will continue to be a critical international social policy issue.

Table 3. Poverty numbers and ratios to population by region.

Region 1990 1996 1999 2002 | 2005 | 2008 2010 | 2012 | 2015 | 2020
The ratio of the poor population living on less than $1.9 per day to the total population (%)

East Asia and the Pacific 61,6 41,1 38,8 299 | 191 15,1 11,2 3,6 4,1 1,3
Europe&Central Asia 2,9 7,2 7,8 59 4,9 2,8 2,4 1,6 1,7 1,2

Latin America and the | 14,1 13,8 13,5 11,7 | 9,8 6,9 6,0 4,5 56 4,4
Caribbean

Middle East and North Africa 6,3 5,8 3,8 3,2 3,0 2,7 2,3 2,7 - 7,2

South Asia 44,4 40,3 - 38,6 | 33,8 29,5 24,7 15,1 | 135 | -
Sub-Saharan Africa 55,1 58,8 58,3 56,9 | 50,9 47,7 46,5 42,3 | 352 | 410
World Total 35,5 29,6 28,8 25,8 | 20,9 18,1 15,8 109 | 9,6 -

Poor population (millions) living on less than $1.9 per day.

East Asia and the Pacific 987,1 7129 695 552,5 361,6 293,7 220,6 732 | 82,6
Europe and Central Asia 13,3 33,8 36,8 27,6 22,9 13,3 11,4 7,2 4,4 6
Latin  America and the | 62,5 67,3 69,3 62,7 54,4 39,7 35,4 278 | 297 |28
Caribbean

Middle East and North Africa 14,4 15,3 10,3 9,4 9,4 8,8 7,9 9,6 - -
South Asia 503,1 518,3 - 554,6 510,5 467 402,3 257,3 | 231,3 | -
Sub-Saharan Africa 281,9 354,5 380,25 | 401,5 389,4 396,1 4074 400,8 | 3471 | -
World Total 1.866,8 | 1.706,7 | 1.731,9 | 1.613,2 1.353,6 | 1.222,8 | 1.090,9 782,7 | 776,3 | -

Source: Compiled from Emin, 2018; World Bank, 1990, 2000/2001, 2017, 2018.
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According to the World Bank's 2021 data, it has provided $157 billion in aid to countries struggling
with the Pandemic and helped more than 50 countries receive vaccines safely with $4.4 billion. In
addition, a financing package of 600 million Euros has been mobilized to prevent COVID-19.12 There
are remarkable statements on the subject in the World Bank's 2021 report: Client countries. The
World Bank treats the countries it helps as customers with a return, so it is clear that the aid is not
gratuitous:

“Conditionalities-reforms that must be introduced before the money is disbursed. Such
conditionalities adversely affect population health by including ill-designed policy measures such as
budget cuts, reducing the number and wages of health and social workers, weakening workforce
protections, or promoting privatizations” (Kentikelenis et al., 2020: 2).

Throughout the global COVID-19 Pandemic, developing and underdeveloped countries have been
economically hit the hardest, rapidly increasing the inequality gap and boosting poverty to the
highest levels. Furthermore, loans given by the Bank also burden countries with additional debt
repayments that will proceed to pour money from a country’s economic system. Bank put on policies
of programs for the commitment of the ideology that underpins their outweighing economic policies
and programs- in other words, capitalism- and today, neoliberalism to reach development and
reduce poverty (professedly) by hinging on entirely open deregulated markets and the laissez-faire
faith.

The short-term effects of the Pandemic can now be observed. However, predicting what kind of
developments will occur in the long term is challenging. However, based on short-term observations,
with the pandemic process, the World Bank did not aim to develop the global society, increase
welfare, provide individuals with access to essential services such as education and health, and
therefore provide financial support to the policies that will eliminate the development gap between
countries, but to the states that dominate the world, to the international capital groups also.

In short, the discourses and policies determined by the World Bank on poverty have been subject to
some changes since its establishment. These changes were determined through the development
theories that were influential in the period and the development discourses developed by the Bank
in the context of these theories. The Bank has also managed to be influential in shaping and changing
the theories and views on poverty in the world with the discourses and reports it generated. In the
first twenty years of its establishment, the Bank pushed the issue of poverty into the background. It
was based on development theories characterized by modernization discourses and Keynesian
policies. Since the mid-1960s, the socio-economic problems of Third World countries, their opposing
views about inequality and poverty, and the rise of Dependency Theories brought the Bank to focus
on issues such as poverty and rural development for a short time (Senses, 2001: 35). However, the
oil crises that broke out in the mid-1970s as a reflection of the structural problems of the capitalist
system caused the Bank to change its discourse in a radical context, paving the way for its integration
into neoliberal policies and imposing this integration on the world (Martell, 2017: 148). Focusing on
discourses such as structural adjustment and macroeconomic stability, the Bank completely knocked
out the issue of poverty in the 1980s. Although the Bank seems to have brought the issue of poverty
back onto its agenda since the 1990s, this is not the reality. The Bank has not compromised on the
neoliberal policies it has adhered to for the last few decades.

On the contrary, it continues its efforts to integrate world economies into neoliberal policies rapidly.
Therefore, the development discourses in the world and the poverty policies determined in line with

12 To get more information see (https://www.birgun.net/haber/iste-dunya-bankasi-yillik-raporu-gercekten-samimiler-
mi-376941, Date of Access: March 3, 2023).
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these discourses have continued to be determined on the neoliberal line for the last few decades. The
mainstream (neoliberalism) followed by the Bank and almost all world economies dragged around
this mainstream cannot deviate from this line. Veltmeyer's views on this subject are pretty
remarkable:

"The development theory is like the River Nile, wide and long, running through various lands, and
providing for the livelihood of many on its shores. Like the Nile, development theory has a broad
mainstream, with many side streams and tributaries that drive small ships into dead-ends or very
sandy areas. However, sailing towards the dominant current in the mainstream, or possibly drifting
around it, its mighty ships move relentlessly towards the estuary of development practice"
(Veltmeyer, 2006: 37).

Following Veltmeyer's guiding analysis, neoliberalism, the mainstream economic discourse, has
increased weight in academic institutions and research institutions dealing with development and
poverty studies worldwide since the early 1980s. However, critical analysis of neoliberal policies has
been severely hampered, and poverty has been addressed through a single set of fictional economic
relations that conceal the working mechanisms of the global economic system. Poverty policies
determined in the axis of neoliberal policies did not reduce poverty but exacerbated it in some
regions. As a result, poverty continues to exist as one of our age's most critical social and economic
problems. At this point, there is a need for restructuring the political economy and a new
understanding of development and poverty. The political economy focuses on the mechanisms that
act upon the distribution rather than some data on poverty calculated by the World Bank with the
help of various methods for the last few decades.13 The world's production of goods and services is
at a level that can meet all people’s needs. However, the unfair functioning of the global economic
system reinforces poverty. To reduce poverty, the Bank must first and foremost cease to be an
institution dominated by the US and serve the interests of the global financial community. In addition,
the Bank should question the exploitative and pro-capitalist nature of the capitalist system it
advocates. In this way, the lack of social context in the development and poverty theories can be
eliminated. However, the policies supposedly implemented to eliminate poverty were generally
determined within the framework of cause-effect relationships. The policies did not address the
dialectical relationship between poverty and society. Thus, a break with the neoliberal policies that
have assumed the ideological and political representation of the capitalist system for the last few
decades may occur.

7. CONCLUSION

The issue of poverty has been prominent in development debates for many years. One institution
that plays a crucial role in determining policies and debates on poverty is the World Bank. The Bank
has been influential in developing policies related to poverty through the development policies and
discourses it has determined since its establishment.

The study was created to elucidate the evolution of the World Bank's general perspective, objectives,
policy recommendations, and practices on poverty. In other words, it aims to explain the bank-
specific practices regarding poverty and the historical course of global poverty from the
establishment of the World Bank to the present day. This scope necessitated the study to be based
on a historical and descriptive course. In this context, within the framework of the process from the

13 It is far from convincing today to explain the cause of poverty as the world's resources are insufficient in the face of population
growth or below the absolute poverty line. All the resources produced on earth are at a level that can meet more than 110% of the
current need. In contrast, more than 30 million people die yearly from poverty and hunger. Therefore, the source of the problems
should be sought elsewhere, in that meeting human needs has been left to the brutal forces of the market (For more information,
https://haber.sol.org.tr/yazar/herkese-yeter-dunya-344155 (Access Date 31 January 2023).
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establishment of the World Bank to the present day, various sub-periods covering some policy
processes related to the issue of poverty have been created.

In the first years of its establishment, the development policies of the World Bank included the
political projections of the conflict between capitalism and communism. In the 1950s, the Bank
developed a discourse based on modernization and traditional development theories based on this
idea. Modernization suggested a uniform development model for underdeveloped and developing
incoming countries. A linear and uniform development model has been presented to almost all
countries, ignoring the countries' socio-economic transformation processes and potentials.
Development was mainly associated with concepts such as industrialization and economic growth,
and the issue of poverty was excluded.

However, since the mid-1960s, the awareness of the socio-economic problems of the Third World
Countries and the inability of the policies proposed by the modernization idea to solve these
problems led to the emergence of Dependency Theories. The Dependency School has presented a
new perspective on the underdevelopment problem of Third World countries, especially Latin
America, through a critique of modernization theory. The Dependency School emphasized that
underdevelopment stemmed from the colonial and expansionary policies of the West and the unjust
distribution of power in the world. Thus, issues such as poverty, underdevelopment, and inequality
of income distribution began to come to the fore. After Robert McNamara became president of the
World Bank in 1968, the Bank began to focus on Third World development efforts and rural
development. However, this did not last long.

Since the mid-1970s witnessed international oil shocks and debt crises, in which severe crises and
depressions were experienced in the center and periphery of the global political and economic
system, the Bank has undergone a paradigmatic discourse shift in producing a new development
paradigm or orthodoxy. The phenomenon that has determined this shift of discourse is
neoliberalism. Neoliberalism aims to open a wide field of action for global capital by restricting the
presence and decisive position of the state in the economic field. It has virtually destroyed the
theoretical and practical infrastructures of development movements carried out under the strategic
leadership of public actors.

Neoliberal policies have become increasingly widespread worldwide through the so-called
Washington Consensus, such as the structural adjustment programs initiated by the World Bank in
the 1980s, liberalization of imports, financial liberalization, privatization, and reduction of public
investments. Structural adjustment was the World Bank's recipe for the solution offered to many
developing countries in the economic crisis in the early 1980s. The so-called neoliberal prescription
included policies such as privatization, trade liberalization, reduction of subsidies and protections,
downsizing of the state, and flexibility in labor markets. A country's ability to borrow from the World
Bank and IMF depended on its acceptance and implementation of these policies. As Patrick Bond
stated (2004: 153-154), neoliberal practices imposed by the World Bank and IMF are almost new
colonial policies. The World Bank, which got closer to the IMF in the context of structural adjustment
programs, used this cyclical opportunity proactively to revise the global development discourse on
the examples of countries in crisis and to ensure the global spread of neoliberal policies.

The World Bank maintained a discourse and a style of action that remained indifferent to
development problems in income distribution, social justice, education, health, similar areas, and
poverty. In other words, the Bank has followed its agenda, which has crystallized as the Washington
Consensus since the 1980s, and has virtually put the issue of poverty aside. This situation was one of
the factors that paved the way for the 1980s to be considered as the lost decade of development in
many regions of the Third World, especially in Africa and Latin America (Hirschman, 1981: 24).
Because the Third World countries tried to live under the dominance of the doctrine prepared by the

71



B. Sar1 Aksakal
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:1 Doi: 10.24988/ije.1256267

IMF and World Bank rulers. Poverty and inequalities increased dramatically during the 1980s and
1990s due to the remodeling of national economies within the framework of the structural
adjustment program. The intensification of poverty and inequality has damaged the social fabric and
fueled social contradictions worldwide. These prove that there is no comprehensive road map for
eliminating poverty.

As the Washington Consensus claims, financial and trade liberalization are not magical processes that
would drive countries' capital and foreign exchange prices to the proper levels to maximize their
long-term growth and development paths (Kapstein and Milanovic, 2003: 12). Throughout the
1980s; international capital continued to insist on imposing models that would increase the causes
of depression, under the guise of finding a cure for the crisis. However, at the end of the 1980s,
poverty and inequality, which became increasingly evident globally, ostensibly reactivated the World
Bank. The Poverty report, published by the Bank in 1990, proves this situation.

The cornerstone of the World Bank's analysis, findings, and subsequent policy directions on poverty
since 1990 has been measuring and calculating extreme poverty. In 1990, the World Bank developed
the "1 Dollar" poverty line per person per day to calculate poverty at the international level and
compare countries. Parallel to the changes in purchasing power parity and with the revisions in the
developing countries group, which is taken as a basis in its calculation, its value has changed over
time and was updated as 1.90 dollars in 2015. The World Bank measures poverty in terms of people
living on less than $1, or $1.90 daily. However, is this a meaningful measure of poverty? Many
theorists criticize the World Bank's poverty estimates. In traditional poverty measures and debate,
the concern is almost entirely over the lack of income. However, poverty is a multidimensional
problem that includes economic, humanitarian, and social issues. The Bank's global poverty
estimates are primarily static, focused on determining the number of poor at a given time. These
estimates do not indicate whether individuals or households are poor or have moved into poverty
over time. The Bank has primarily neglected the dynamic nature of poverty (Carter and Barrett, 2006:
180).

The Heavily Indebted Poor Countries Initiative (HIPC) and Poverty Reduction Strategy Papers
(PRSP), which aimed to alleviate the debts of developing countries towards the end of the 1990s, also
failed to bring a solution to the problem of poverty and inequality, which continues with all its
violence in the world economies. In Killick's (2004) words, these initiatives remained as extensions
of the project "to put neoliberalism in a humane face" (Senses, 2001: 53). These initiatives
demonstrate the true character of the Bank, an institution committed to the neoliberal ideology that
plays a crucial role in poverty eradication issues. When all the annual development reports published
by the Bank after 1990 are examined in detail, it is seen that the Bank continues to impose neoliberal
prescriptions on the world, embodied by the motto "Abandon the Plan, Focus on the Market."
Although poverty and reducing inequality are shown as being in the foreground, they remain in the
background.

When initiatives such as the Post-Washington Consensus, Millennium Development Goals, and
Sustainable Development Goals developed after the 2000s are examined in detail, it is seen that the
initiatives do not represent a radical break from neoliberal policies. Through initiatives, neoliberal
policies have only changed shape, made up to gain a human-like appearance. Because the content of
neoliberal prescriptions has not been touched. The Bank continues to exert pressure on political
actors on structural transformation issues such as liberalization of foreign trade, capital movements,
privatization, the flexibility of labor markets, and reduction of public investments.

The Bank has shown the leading cause of poverty in the world as economic insufficiency or lack of
production for years. This is because the goods and services produced worldwide are at a level to
meet the needs of all people. The main problem is the distribution of these goods and services, in
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other words, the distribution methods. Because the political and economic processes that affect
distribution continue to reproduce poverty. In the capitalist system, all the mechanisms that ensure
the system's functioning, such as laws, global markets, and public policies, continue to work in favor
of the powerful in the system and against the poor.

The World Bank, especially in the last few decades, continues to play a central role in the
reproduction process of imperialism, dictating how developing countries develop and shifting the
effects of capitalist crises to the poorer countries of the world. Therefore, the policies it determines
in the fight against poverty continue to be formed based on ideology rather than reality. Therefore,
the IMF and other international institutions and organizations, especially the World Bank, should
abandon their standard and mechanical policy recommendations on the problem of poverty. The
problem of poverty will continue in the following years if these organizations do not determine
policies based on local knowledge that will be formed by examining the economic, political,
sociocultural, and institutional conditions of the country's economies related to poverty.
Furthermore, the Bank must eliminate orthodox development theory and practice and become a
device for promoting US or Western interests in particular world domains. For this, development
should succeed beyond the discourses imposed by the central capitalist countries.
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OZGUN ARASTIRMA
Sirket Birlesmelerinin Firma Performansina Etkisi: Tiirkiye Sigorta Sirketi
Ornegi

Mehmet Zafer TASCI1, Murat AKBALIK?

Ozet

Bu makale, birlesmelerin sirket performansi tizerindeki etkisini incelemeyi amaglamaktadir. Bu amacla birlesmeye katilan
sirketlerin finansal ozelliklerini belirlemek icin birlesme dncesi ve sonrasi firma performanslart karsilastirilmistir.
Calismada Tiirk sigorta sektériinde 2020 yilinda Ziraat, Halk ve Giines sigorta sirketlerinin birlesmesi ile faaliyet baslayan
Tiirkiye Sigorta Sirketi ele alinmigstir, Sigorta sirketlerinin performanslari finansal ve sektére 6zgii oranlardan olusan 9
kriter lizerinden degerlendirilmistir. Sirketlere ait 2018-2022 dénemine ait veriler CRITIC ve WEDBA yédntemlerinden
olusan hibrit bir modelle analiz edilmistir. Analiz sonucunda, birlesme éncesi séz konusu gsirketlerin performans
siralamasinin ortalamasi alindiginda Tiirkiye Sigorta’nin birlesme sonrasi performans siralamasi ile tutarl oldugu
gériilmektedir. Tiirkiye Sigorta’nin birlesme sonrasi performans konusunda bir diisiis yasamadigi performansi korudugu
séylenebilir,
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Abstract

This article aims to examine the impact of mergers on company performance. For this purpose, pre- and post-merger firm
performances were compared to determine the financial characteristics of the companies participating in the merger. In
the study, the Turkish Insurance Company, which started its activities in the Turkish insurance sector in 2020 with the
merger of Ziraat, Halk, and Giines insurance companies, is discussed. The performance of insurance companies was
evaluated on 9 criteria consisting of financial and sector-specific ratios. The data of the companies for the period 2018-
2022 were analyzed with a hybrid model consisting of CRITIC and WEDBA methods. As a result of the analysis, when the
average of the performance rankings of these companies before the merger is taken, it is seen that it is consistent with the
post-merger performance ranking of Tiirkiye Sigorta. It can be said that Tiirkiye Sigorta did not experience a decrease in
its performance after the merger and maintained its performance.
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1. GIRIS

Birlesme kavrami, biiytkliikleri birbirlerine yakin veya esit olan iki veya daha fazla firmanin ortak
hedefleri gercgeklestirmek amaciyla tek bir firma haline gelmesi seklinde tanimlanabilmektedir.
Farkli bir tanim ise tiim varliklarini ve kaynaklarini bir araya getiren birden ¢ok firmanin hukuki
sartlar1 ve farkliliklar ortadan kaldirarak yeni bir firmanin ortaya cikis1 seklinde yapilmistir. Yine
baska bir tanimda ise birlesmeler ve satin almalar, iki veya daha fazla firmanin, ayr1 yonetimler
altinda, tek bir organizasyon olusturmak i¢in kaynaklarini bir araya getirdigi bir dizi stire¢ olarak
ifade edilmistir (Harvey, 2015: 66; Konak ve Citak, 2018: 192). Tiirk Ticaret Kanunu’'nda yapilan
tanimda ise birlesme, en az iki veya daha fazla ticari isletmenin birbirleri ile birleserek yeni bir ticari
isletme kurmalar1 veya bir veya birden ¢ok isletmenin mevcut bir isletmeye katilmasi olarak ifade
edilmistir (Tirk Ticaret Kanunu, Madde 146).

Glinlimiizde is diinyasi, glg¢li bir sekilde yasanan kiiresellesmenin etkisi ve teknolojideki hizli
gelismelerden dolay1 bir degisim siireci yasamaktadir. Bu degisim firmalar i¢in yogun bir rekabet
ortamini da beraberinde getirmektedir. Bu rekabet ortaminda zorluklari asabilmek ve ortaya ¢ikan
firsatlar1 degerlendirmek isteyen bazi firmalar baska firmalarla birlesme, satin almalar, ortak
girisimler gibi cesitli stratejiler uygulayarak rakipleri karsisinda avantaj elde etme ve biiytime yoluna
gitmektedirler (Kumar ve Bansal, 2008: 1531). Firmalarin diger firmalar1 satin almaya veya onlarla
birlesmeye gitmesini ac¢iklayan iki teoriden bahsedilmektedir. Tekelci teoriye gore isletmelerin satin
alma veya birlesmeyi secmelerindeki amacin pazardaki giiclinii artirmak oldugu ifade edilmektedir.
Etkinlik teorisine gore ise birlesme ve satin almadaki amacin 6lcek ekonomileri saglayarak
maliyetleri azaltmak oldugu soylenebilir (Mishra ve Chandra, 2010: 112). Bunlarin yani sira
isletmelerin birlesme stratejisi uygulamasinin nedenleri arasinda vergi avantaji, fazla fon kullanimi,
yeni fon saglama, yonetim becerisini ve teknolojik imkanlar1 artirma ve verim artirma gibi hususlar
gosterilebilir (Seidu, 2009: 3).

Bir sigorta sirketinin ana amaci sigortali veya polige sahibinin bir zarara ugramasi halinde zarardan
onceki durumuna déndiirmek ve sigortalinin zararini police sartlar1 dahilinde tazmin etmek ve bu
riskleri reaslirans yoluyla dagitmaktir. Fakat bunlarin ardinda bir ticari isletme olan sigorta
sirketlerinin ana rolii kar elde etmektir (Lole, 2012: ix) Sigorta sirketleri de rekabet iistiinliigii elde
etmek, sektorde varligini siirdiirebilmek, pazar payini artirmak, karliligi artirmak, fon yaratmak ve
verimliligi artirmak gibi sebeplerle satin alma ve sirket birlesmesi yoluna gidebilmektedirler. Bu
calismada tlilkemizde finansal sistem icerisinde en yiiksek ikinci paya sahip olan, gelisimiyle diger
sektorlerin ve dolayh olarak iilke ekonomisinin gelismesine katki saglayan, ekonomiye kaynak
yaratan, istihdam saglayan sigorta sektoriinde sirket birlesmelerinin firma performansina olan etkisi
incelenecektir. Bu dogrultuda birlesmenin yakin zamanda yasanmis olmasi ve iilkemizde 6,2 milyon
miisteri; 14 acente bolge midiirliigl, 9 bankasiirans bolge mudirligi, 3.994 acente, 4.631 banka
subesi, 124 broker ve 397 dogrudan satis ekibi olmak lizere toplam 1.547 calisan ile sektoriin lideri
konumundaki Tiirkiye Sigorta sirketi ele alinmistir (Tiirkiye Sigorta 3. Ceyrek Faaliyet Raporu,
2022). Tirkiye Sigorta kamu sigorta sirketleri olan Ziraat Sigorta, Halk Sigorta ve Gilines Sigorta’nin
gliclerini birlestirmesi ile 31 Agustos 2020 tarihi itibariyla hizmet vermeye baslamistir. Calisma
kapsaminda birlesmeden o6nceki iki yil ve sonraki iki y1l degerlendirmeye alinarak Ziraat Sigorta,
Halk Sigorta ve Gilines Sigorta’nin prim iiretimi bakimindan ilk 10 icerisinde yer alan sirketler
arasindaki performans siralamasi ile Tiirkiye Sigorta’nin birlesmeden sonraki prim iiretimi
bakimindan ilk 10 icerisinde yer alan sirketler arasindaki performans siralamasinin él¢iilmesi ve
karsilastirilmas1 amaglanmistir. Bu amacla s6z konusu sirketlere ait 2018 - 2022 doénemine ait
verilerden olusan 9 kriter tizerinden CRITIC ve WEDBA yo6ntemlerinden olusan bir hibrid CKKV
yontemi ile performans analizi yapilmasi hedeflenmistir.
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Bu calismanin sigortacilik literatiiriine katkilar1 asagidaki gibi siralanabilir:

e Bucalisma sigorta sirketlerinin birbirlerine karsi olan performans tistiinliiglinii siralamaktan
ziyade sigorta sirketlerinde yasanan birlesmenin performans iizerindeki etkisini 6l¢cmeye
yonelik sistematik bir karar verme ¢ercevesi 6nermektedir.

e Literatiirde sigorta sektoriinde sirket birlesmelerinin firma performansina etkisini konu alan
bir ¢calismaya rastlanilmamistir. Calismanin bu konuda ilk olmasi gelecekte bu konuyu ele
alacak calismalar acisindan yol gosterici olacaktir.

e Onerilen hibrit degerlendirme modelinin etkinligi ve kullanishligin1 gésterme.

Calismanin organize edilis bicimi su sekildedir: ikinci boliimde konuyla ilgili literatiir taramasina yer
verilmistir. Ugiincii boliimde ¢alismada performans degerlendirmesi amaciyla kullanilan veriler ve
metodoloji aciklanmistir. Dordiincii boliimde ise kullanilan hibrit modelin uygulama sonuclari
sunulmustur. Calismanin besinci ve son béliimiinde ise sonug, kisitlar ve onerilere yer verilmistir.

2. LITERATUR

Literatiir incelemesi ii¢ béliimden olusmaktadir. ik olarak CRITIC agirhklandirma yénteminin
uygulandig1 bazi1 6rnek ¢alismalar, ikinci olarak WEDBA siralama yonteminin kullanildigi calismalar
ve son olarak sirket birlesmelerinin konu alindig1 bazi 6rnek ¢alismalar incelenmistir. Bu calismalara
iliskin 0zet bilgiler asagida Tablo 1'de sunulmustur.

Literatiir incelendiginde bankacilik sektorii veya farkli sektorlerde satin alma veya birlesmelerin
performansa etkisini inceleyen ¢alismalarin mevcut oldugu, fakat sigorta sektériinde bu konuyu ele
alan bir ¢alismanin olmadig1 goériulmektedir. Bu nedenle sigortacilik literatiiriinde bu boslugu
dolduracak bir ¢alismanin gerekli oldugu diisiincesiyle bu makale diizenlenmistir.

Tablo 1. Literatiir Incelemesi

CRITIC Yontemini Kullanan Bazi1 Calismalar

Yazar Konu

Dogan (2023) OECD tilkelerinin inovasyon performansinin
degerlendirilmesi.

Paksoy ve Duran (2023) Covid-19 pandemi déneminde Borsa istanbul’da islem
goren otomotiv firmalarinin finansal performans
degerlendirilmesi.

Gaur vd. (2023) Insaat projelerinde paydas degerlendirilmesi

Kumaran (2022) Suudi Hisse Senedi Piyasasinda islem goren halka arz
sirketlerinin halka arz 6ncesi ve sonrasi performansinin
Olclilmesi.

Wu vd. (2020) Sehir ici demiryolu tasimacilif1 operasyon giivenligi
degerlendirmesi.

Akgakanat vd. (2018) TR-61 bolgesi bankalarinin performans
degerlendirmesi.

Kazan ve Ozdemir (2014) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB) islem
goren on dort biyik o6lgekli holdingin finansal
performans analizi.

WEDBA Yontemini Kullanan Bazi Calismalar

Yazar | Konu
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Toslak vd. (2022)

Bir lojistik firmasinin yillara goére performans
degerlendirmesi.

Simsek (2022) Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren en biyiik
on mevduat bankasinin finansal performansinin
incelenmesi.

Demir (2021) Vakif liniversitelerinde akademik performans analizi.

Isik (2021) Bir sigorta sirketinin finansal performans analizi.

Ulutas (2020) Malzeme tasima ekipmani olarak istifleyici secimi.

Jain ve Ajmera (2019)

Esnek lretim sistemlerinin esnekliginin
derecelendirilmesi.

WEDBA Yontemini Kullanan Bazi Calismalar

Khan vd. (2019)

E- 6grenme web sitelerinin siralanmasi ve se¢imi.

Hawari vd. (2019)

Bir otomotiv  liretim sirketi icin  tedarikei
degerlendirmesi ve bir insaat projesi icin yuklenici
secimi.

Sirket Birlesmelerini Konu Alan Bazi1 Calismalar

Yazar

Konu

Mortas ve Glimrah (2019)

Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren satin alma ve
birlesme faaliyetinde bulunan 11 firmanin performans
derecelendirilmesi.

Zhan vd. (2018)

Cinli ila¢ firmalarin yasanan devralma ve birlesmeler ile
firma performansi arasindaki iliskinin
degerlendirilmesi.

Coskun ve Kargin (2016)

Bankalarin farkhi bir tilkede gerceklestirdikleri satin
alma ve birlesmelerin bankalarin finansal performansi
uizerindeki etkinin incelenmesi.

Mishra ve Chandra (2010)

Hint ila¢ endiistrinde birlesme ve devralmalarin firma
performansina etkisinin degerlendirilmesi.

Kumar ve Bansal (2008)

Birlesme ve satin almalarin Hindistan'daki sirketlerin
kurumsal performans tlizerindeki etkisi.

Tuch ve O’Sullivan (2007)

Satin almalarin firma performansi iizerindeki etkisinin
incelenmesi.

Titiz vd. (2007)

IMKB'ye kote olmus 13 sirkette yasanan sirket
birlesmelerinin sirketlerin etkinlikleri {izerindeki
etkisinin incelenmesi.

Pazarsksi vd. (2006)

Atina Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem géren satin
alma ve birlesme gerceklestiren elli Yunan sirketinin

birlesme sonrasi performansinin incelenmesi.

3. VERI ve METODOLOJI

Calismanin bu bélimiinde analizde ele alinan veriler ile bu analizde kullanilan hibrit bir model olan
CRITIC-WEDBA modeline iliskin tanitici bilgiler sunulmustur. Analiz kapsaminda CRITIC yontemi ile
kriterlerin agirliklandirilmasi yapildiktan sonra WEDBA yo6ntemi ile alternatifler siralanmistir.
Calismada birlesme 6ncesi iki yi1l ve birlesme sonrasi iki yila ait veri devamliligi olan sirketler ele
alimmistir. 2018, 2019 yillarinda analize 28, 2020,2021 ve 2022 yillarinda ise 26 sirket dahil
edilmistir. S6z konusu sirketlere ait veriler Tirkiye Sigorta Birligi (TSB) tarafindan yayinlanan
istatistiklerden derlenmistir. Sirketlerin 2018-2022 dénemine ait yillik verileri degerlendirmeye

83




M.Z. Tasct - M. Akbalik
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:1 Doi: 10.24988/ije.1268013

alinmistir. 2022 yilinda TSB tarafindan hentiz son ¢eyrek verileri yayinlanmadigindan 2022 yilina
ait 9 aylik veri analize dahil edilmistir. Analiz kapsaminda ele alinan sigorta sirketleri Tablo 2’de
gosterilmistir.

Tablo 2. Analiz Kapsaminda Ele Alinan Sigorta Sirketleri

Sirket Kod
Chubb European Group SE Merkezi Fransa Tiirkiye Istanbul Subesi S1
Aksigorta AS S2
Allianz Sigorta AS S3
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi S4
Ankara Anonim Tiirk Sigorta Sirketi S5
Atradius Crédito y Caucién S.A. de Seguros y Reaseguros, Istanbul Subesi S6
Unico Sigorta AS S7
Axa Sigorta AS S8
BNP Paribas Cardif Sigorta AS S9
Coface Sigorta AS S10
Eureko Sigorta AS S11
Generali Sigorta AS S12
Gunes Sigorta AS S13
Halk Sigorta AS S14
HDI Sigorta AS S15
Bereket Sigorta AS S16
Magdeburger Sigorta AS S17
Mapfre Sigorta AS S18
Neova Sigorta AS S19
Orient Sigorta AS S20
Ray Sigorta AS S21
Seker Sigorta AS S22
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Sompo Sigorta AS S23
Doga Sigorta AS S24
Koru Sigorta AS S25
Turk Nippon Sigorta AS S26
Ziraat Sigorta AS S27
Zurich Sigorta AS S28
Turkiye Sigorta AS S29

Calismada performans degerlendirmede kullanilacak kriterler literatiir taramasi yapilarak sigorta
sirketlerinin faaliyet raporlarinda yer alan finansal performansa yonelik oranlar incelendikten sonra
secilmistir. S0z konusu kriterler ve karar verici agisindan tasimasi gereken fayda/maliyet yonleri
Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3. Degerlendirme Kriterleri

Kriter Amag

Kisa vadeli bor¢ / Toplam aktif Minimum
Donem net kar1 / Toplam aktif Maksimum
Cari varlik / Kisa vadeli borg Maksimum
Hasar/Prim Minimum
Ozkaynaklar / Toplam aktifler Maksimum
Alinan primler (net) / Alinan primler (briit) Maksimum
Net kar / Ozsermaye Maksimum
Masraf Orani Minimum
Bilesik Rasyo Minimum

3.1. CRITIC Yontemi Uygulama Prosediirti

Cok kriterli karar verme tekniklerinden birisi olan CRITIC yontemi 1995 yilinda Diakoulaki ve
arkadaslari tarafindan literatiire kazandirilmis ve objektif olarak incelenen Kkriterlerin agirliklarini
belirlemek i¢in kullanilmaktadir. CRITIC yontemi kriterler arasindaki korelasyon degerlerine
dayanarak istatistiksel temelli objektif 6nem agirliklarinin belirlenmesini saglar. CRITIC yonteminin
uygulama prosediirleri asagidaki gibidir (Diakoulaki vd., 1995:764-765: Tasci ve Akbalik, 2022: 728;
Glinay ve Ecer, 2022: 200-201);
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Adim 1: CRITIC yonteminin ilk adiminda Esitlik (1) yardimiyla alternatif sayis1 m, kriter sayis1 n olan
bir karar matrisi olusturulmaktadir.

X117 X120 Xqnp
X21 Xz2 t Xpp

X = [Xi]’]m*n =1 : : . : (1)
Xm1 Xm2 °°° Xmn

Adim 2: Yontemin ikinci adiminda farklh o6l¢ii birimlerine sahip kriterlerin ortak degerlere
dontstirilmesi amaciyla normalize islemi yapilir. Burada faydal kriterler icin Esitlik (2), faydasiz
kriterler i¢in ise Esitlik (3) kullanilmaktadir.

min
Xij—X-

Ijj = Xmax_])(min (2)
] ]
X-maX—Xij
Nij = “max_min 3)

Adim 3: CRITIC yonteminin Ug¢lincii adiminda Esitlik (4) yardimiyla kriterler arasi korelasyon
hesaplanir ve korelasyon katsay1 matrisi olusturulmaktadir.

Zin;l(rij—r_])(rik—ﬁ)

Pik = T— = (4)
\/Zi=1(rij_77])2 Eizl(rik_r_k)z

Adim 4: C; degerinin hesaplanmasi. Bu asamada her bir kriterin sahip oldugu bilgi dizeyi (C;) Esitlik

(5) yardimui ile hesaplanir. Burada normalize edilmis karar matrisi siitun elamanlarinin standart
sapma degerinden (o;) yararlanilmaktadir.

G =o0; X,_, (It j=1.2,...0 (5)
Adim 5: Yontemin son adiminda Esitlik (6) kullanilarak kriter agirliklari elde edilmektedir.
Cj .
j:Z{;_iCk; jLawj=1vejvek=12,..,n (6)

3.2. WEDBA Yontemi Uygulama Prosediirii

WEDBA prosediirii alternatiflerin sirasiyla en ve en az elverisli durumlardan agirlikli mesafesine
dayanmaktadir. ideal nokta en uygun durum olarak temsil edilir. Anti ideal nokta ise en az elverisli
durum olarak temsil edilir. WEDBA y6nteminin uygulama prosediirleri su sekildedir (Jain ve Ajmara,
2019:121; Ulutas, 2020:497; Is1k, 2021:899);

Birinci adim Kkarar matrisinin olusturulmasi: Esitlik 1° de sunulan karar matrisi X
olusturulmaktadir.

mx*n
ikinci adim karar matrisinin normalize edilmesi: Karar matrisindeki elemanlarin normalize
edilmesi isleminde faydali kriterler icin Esitlik (8) faydasiz kriterler i¢in ise Esitlik (9)
kullanilmaktadir.

* Xij
g~ max(xl-j) (8)
x _min(xg;)

Xi= . : ©)
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Uciincii adim normalize Karar matrisinin standardize edilmesi: Normalize edilmis matris
elemanlarinin standartlastirilmasi islemi Esitlik (10) yardimi ile yapilmaktadir.

Xii—Wj
Yij == (10)
J
{j = J. kriterin ortalama degeri,

o; = J. kriterin standart sapma degeri, y;;= standartlastirilmis deger ve standartlagtirilmis matrisin
(Y) uyesi
m *

i=1%ij
Hj = Sty (11)

m

T (xfi_m))?
= 1711 (12)
Dérdiincii adim ideal (y;;-) ve anti- ideal (y;;) degerlerinin belirlenmesi: Esitlik (13) yardimi ile

ideal degerler, Esitlik (14) yardimi ile ise anti-ideal degerler belirlenmektedir.
yii= max(v;;) (13)
yi;= min(y;;) (14)
Besinci adim indeks skorunun (IS;) hesaplanmasi: Her bir alternatif icin agirlikli 6klid mesafeleri
Esitlik (15) ve Esitlik (16) yardimi ile hesaplanmaktadir. Daha sonra bu degerler Esitlik (16)’da

kullanilarak her bir alternatif icin indeks puani (IS;) hesaplanmaktadir. En ytiksek (IS;) puanina
sahip alternatif en iyi alternatif olarak kabul edilmektedir.

2
WED} =[S (W (vyv7) (15)
_ _32
WED; = \/Z;Ll{wjx(%j—yij} (16)
_ WED;]
181 = oo+ weor 4
4. UYGULAMA

Calismanin bu kisminda CRITIC ve WEDBA yontemine iliskin analiz asamalar1 ve sonuclari
gosterilmistir. Ik olarak kriter agirhiklar1 CRITIC yontemi ile tespit edildikten sonra WEDBA yéntemi
ile alternatifler siralanmistir.

4.1. CRITIC Yontemi Sonuglari

Sigorta sirketlerinin 2018 y1li verileri ele alinarak Esitlik (1) yardimi ile karar matrisi olusturulmus
ve Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. 2018 Yili Karar Matrisi

. Alman
Cari rimler
. Donem net | varhk / - P R
Kisa vadeli bor¢ . Ozkaynaklar / | (net) / NetKkar / Masraf Bilesik
kar1/ kisa Hasar/Prim
/ toplam aktif toplam aktif | vadeli toplam aktifler | alinan dzsermaye Orani Rasyo
p bor primler
¢ (briit)
S1 0,71 0,05 1,41 0,48 0,28 0,53 0,17 0,37 0,86
S2 0,77 0,06 1,26 0,73 0,2 0,62 0,32 0,25 0,98
$3 0,7 0,06 1,3 0,8 0,29 0,81 0,23 0,24 1,04
S$4 0,77 0,04 1,18 0,87 0,21 0,7 0,19 0,23 1,10
S5 0,71 0,05 1,38 0,88 0,28 0,78 0,17 0,20 1,08
$6 0,57 -0,12 1,65 2,43 0,17 0,23 -0,67 0,76 3,19
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S$7 0,9 -0,18 1,05 1,05 0,01 0,69 -14,1 0,37 1,42
S8 0,81 0,06 1,2 0,87 0,16 0,82 0,34 0,26 1,14
S$9 0,19 0,03 4,28 0,39 0,42 0,99 0,08 0,69 1,08
$10 0,53 0,01 1,78 0,59 0,26 0,49 0,04 0,62 1,21
S11 0,63 0,02 1,47 0,78 0,34 0,56 0,07 0,30 1,09
$12 0,72 -0,04 1,31 0,78 0,26 0,6 -0,15 0,40 1,19
$13 0,67 0,01 1,01 0,88 0,31 0,55 0,01 0,28 1,16
S$14 0,83 0,03 1,2 0,95 0,16 0,7 0,19 0,18 1,13
$15 0,73 0,03 1,33 0,9 0,23 0,59 0,12 0,27 1,16
S16 0,85 -0,06 1,15 0,98 0,11 0,79 -0,5 0,32 1,30
$17 0,78 -0,05 1,24 1,27 0,22 1 -0,23 0,11 1,38
$18 0,78 0,01 1,18 0,93 0,19 0,75 0,03 0,21 1,13
$19 0,77 0,06 1,28 0,79 0,22 0,8 0,26 0,18 0,97
$20 0,84 -0,06 1,1 1,12 0,15 0,66 -0,4 0,22 1,33
$21 0,73 0,03 1,26 0,79 0,23 0,44 0,13 0,23 1,03
S22 0,76 0,03 1,25 1,02 0,22 0,54 0,14 0,25 1,27
$23 0,7 0,07 1,4 0,8 0,29 0,65 0,25 0,21 1,01
S24 0,82 0,05 1,21 0,86 0,18 0,47 0,26 0,27 1,13
$25 0,92 0,05 1,06 0,79 0,08 0,9 0,67 0,21 1,00
$26 0,83 0,05 1,19 0,79 0,17 0,77 0,29 0,20 0,99
S$27 0,58 0,19 1,7 0,51 0,41 0,37 0,46 0,20 0,70
$28 0,7 0,07 1,38 0,53 0,25 0,66 0,26 0,49 1,02

Esitlik (2) ve (3) yardimiyla karar matrisi elemanlar1 normalize edilmis ve normalize karar matrisi
elemanlari Tablo 5’ te gosterilmistir.

Tablo 5. 2018 Yil1 Normalize Karar Matrisi

Kisa .. Cari Al.man
vadeli Dénem varlik / primler
net kar1 . Ozkaynaklar / (net) / Net kar / Masraf | Bilesik
borg¢ / kisa Hasar/Prim
toplam . toplam aktifler alinan d0zsermaye rani asyo
toplam / L vadeli 1 ketifl ! 0 o R
all)(tif aktif bor primler
s (briit)

S1 -0,05 0,54 1,10 2,19 0,26 0,23 1,12 0,19 2,85
S2 -0,13 0,55 0,95 2,07 0,18 0,32 1,27 0,39 2,80
S3 -0,04 0,55 0,99 2,04 0,27 0,51 1,18 0,40 2,78
S4 -0,13 0,53 0,87 2,00 0,19 0,40 1,14 0,41 2,75
S5 -0,05 0,54 1,07 2,00 0,26 0,48 1,12 0,46 2,76
S6 0,14 0,37 1,34 1,24 0,15 -0,07 0,28 -0,41 1,91
S7 -0,31 0,31 0,74 1,92 -0,01 0,39 -13,15 0,20 2,62
S8 -0,19 0,55 0,89 2,00 0,14 0,52 1,29 0,36 2,74
S9 0,66 0,52 3,97 2,24 0,40 0,69 1,03 -0,29 2,76
$10 0,19 0,50 1,47 2,14 0,24 0,19 0,99 -0,19 2,71
S11 0,06 0,51 1,16 2,05 0,32 0,26 1,02 0,30 2,76
$12 -0,07 0,45 1,00 2,05 0,24 0,30 0,80 0,15 2,72
$13 0,00 0,50 0,70 2,00 0,29 0,25 0,96 0,34 2,73
$14 -0,22 0,52 0,89 1,96 0,14 0,40 1,14 0,50 2,74
$15 -0,08 0,52 1,02 1,99 0,21 0,29 1,07 0,36 2,73
$16 -0,24 0,43 0,84 1,95 0,09 0,49 0,45 0,27 2,67
$17 -0,15 0,44 0,93 1,81 0,20 0,70 0,72 0,59 2,64
S18 -0,15 0,50 0,87 1,97 0,17 0,45 0,98 0,44 2,74
S19 -0,13 0,55 0,97 2,04 0,20 0,50 1,21 0,49 2,80
S20 -0,23 0,43 0,79 1,88 0,13 0,36 0,55 0,43 2,66
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s21| -0,08 0,52 0,95 2,04 0,21 0,14 1,08 0,40 2,78
s22| -0,12 0,52 0,94 1,93 0,20 0,24 1,09 0,38 2,68
$23|  -0,04 0,56 1,09 2,04 0,27 0,35 1,20 0,44 2,79
s24| -0,20 0,54 0,90 2,01 0,16 0,17 1,21 0,35 2,74
S25|  -0,34 0,54 0,75 2,04 0,06 0,60 1,62 0,44 2,79
S26| -0,22 0,54 0,88 2,04 0,15 0,47 1,24 0,45 2,79
s27| 013 0,68 1,39 2,18 0,39 0,07 1,41 0,46 2,91
s28| -0,04 0,56 1,07 2,17 0,23 0,36 1,21 0,01 2,78

Normalize edilmis karar matrisi elemanlar1 kullanilarak Esitlik (4) yardimui ile kriterler arasindaki
iliskinin derecesi tespit edilmek amaciyla korelasyon katsay1 matrisi elde edilmis ve Tablo 6’da
gosterilmistir.

Tablo 6. 2018 Yili Kriterler Arasi1 Korelasyon Katsayilari

Cari Alnan
Kisa vadeli Doénem varhk / primler
borg / net kar1 / Hasar/ | Ozkaynaklar (net) / Netkar / Masraf R
kisa . . Bilesik Rasyo
toplam toplam . Prim / toplam alinan 0zsermaye Orani
. . vadeli . .
aktif aktif bor aktifler primler
s (briit)
Kisa vadeli
borg¢ / 1 0,1817 0,887414 | 0,165096 | 0,786849 -0,12129 0,230082 | -0,663208 -0,106806
toplam aktif
Donem net
kar1 / toplam | 0,1817 1 0,110811 | 0,623953 | 0,575317 -0,00915 0,643255 | 0,338641 0,658436
aktif
Cari varhk /
kisavadeli | 0,887414 0,110811 |1 0,24152 0,571829 0,183271 0,111068 |-0,599702 -0,018304
borg
Hasar /
Prim 0,165096 0,623953 | 0,24152 1 0,422359 0,284346 0,162059 | 0,209517 0,930498
Ozkaynaklar
/ toplam 0,786849 0,575317 |0,571829 |0,422359 |1 -0,13717 0,483967 |-0,168902 0,297584
aktifler
Alnan
primler (net)
/ alinan -0,12129 -0,00915 |0,183271 |0,284346 |-0,13717 1 -0,01418 0,301712 0,356465
primler
(briit)
"Net kar / 0,230082 0,643255 |0,111068 | 0,162059 | 0,483967 -0,01418 1 0,115557 0,182396
dzsermaye
Masraf
Oram -0,66321 0,338641 |-0,5997 0,209517 |-0,1689 0,301712 0,115557 |1 0,553067
Bilesik
Rasyo -0,10681 0,658436 |-0,0183 0,930498 | 0,297584 0,356465 0,182396 | 0,553067 1

Kriterlere ait standart sapma degerleri hesaplanarak 2018 yili igin her bir kritere ait C; ve W;
degerleri hesaplanmistir. ilgili degerler Tablo 7’de sunulmustur.
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Tablo 7. 2018 Yili Her Bir Kritere Ait C; ve W; Degerleri

Kisa vadeli Dénem net Cari varlik / - . Net kar /
: Ozkaynaklar / | Alinan primler (net) / | . R
borg / toplam kar1 / toplam kisa vadeli Hasar toplam aktifler | alinan primler (briit) ozsermay | Masraf | Bilesik
aktif aktif borg / Prim P p e Orani | Rasyo
G 1,2549 0,3283 3,7975 0,8610 0,4530 1,2478 16,1262 | 1,8870 | 0,8579
W, 0,0468 0,0122 0,1416 0,0321 0,0169 0,0465 0,6014 0,0704 | 0,0320

Tablo 7 incelendiginde CRITIC yontemi sonuclarina goére 2018 yilinda sigorta sirketlerinin
performansi lizerinde agirlig en yiiksek kriterin Net kar/Ozsermaye kriteri oldugu tespit edilmistir.
2018 yili icin agirlig en diisiik kriterin ise Ozkaynaklar/Toplam aktifler kriteri oldugu gorilmiistiir.

CRITIC yontemine ait yukarida gosterilen uygulama prosediirleri tiim yillar i¢in ayr1 ayr1 uygulanmis
ve tiim yillara ait kriter agirliklar1 (W;) degerleri Tablo 8'de sunulmustur.

Tablo 8. Tiim Yillar icin Kriterlere Ait Onem Agirliklar:

Allan
Kisa Dénem net . H primler
vadeli borg¢ kar1 / Ca;l]:,l i;hk Hasar / Oz/k;yl;:ll:ar (net) / Net kar / Masraf Bilesik
/ toplam toplam . Prim p alinan dzsermaye Orani Rasyo
. . vadeli borg aktifler .
aktif aktif primler
(briit)
2018 0,0468 0,012245 0,141625 0,03211 0,016894 0,046537 0,60142 0,070373 0,031997
2019 0,0952 0,0216 0,2095 0,0953 0,0396 0,1163 0,1365 0,1948 0,0912
2020 0,0952 0,0122 0,2471 0,1239 0,0392 0,1042 0,0688 0,2245 0,0850
2021 0,0166 0,0071 0,0472 0,0250 0,7900 0,0228 0,0190 0,0547 0,0176
2022 0,0160 0,0249 0,0425 0,0161 0,0116 0,0595 0,7723 0,0417 0,0155

Tablo 8 incelendiginde 2018 y1li icin agirlig1 en yiiksek yani sigorta sirketlerinin performansina etkisi
en fazla olan kriterin Net kar / Ozsermaye, etkisi en az olan kriterin ise Dénem net kar1 / Toplam
Aktif kriteri oldugu goriilmiustiir. 2019 yili i¢in ise performans lizerinde en etkili kriterin Cari varlik
/ Kisa Vadeli Borg, en etkisiz kriterin ise Donem net kar1 / Toplam Aktif kriteri oldugu tespit
edilmistir. Tablo incelendiginde 2022 yili icin en énemli kriterin Net kar / Ozsermaye, en énemsiz
kriterin ise Ozkaynaklar / Toplam Aktifler kriteri oldugu soylenebilir. Tablo ele alindiginda séz
konusu donemde agirlig1 en az olan kriterin Dénem net kar1 / Toplam Aktif kriteri oldugu ifade
edilebilir.

4.2 WEDBA Yo6ntemi Sonuglari

Esitlik (8) ve (9) kullanilarak Tablo 4’te sunulan karar matrisi elemanlar1 normalize edilmis ve Tablo
9’da gosterilmistir.
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Tablo 9. WEDBA Yontemi 2018 Yili Normalize Edilmis Karar Matrisi

Kisa vadeli borg¢ / Dénem net Carivarlik /kisa | Hasar / | Ozkaynaklar/ | Alinan primler (net) / Net kar / Bilesik
Sirket | toplam aktif :ﬁ:ilf/ toplam vadeli bor¢ Prim toplam aktifler | alinan primler (briit) Ozsermaye l(\;[::;?f Rasyo

51 0,2671 0,2565 0,3285 0,8095 0,6784 0,5360 0,2482 0,3036 | 0,8230
$2 0,2452 0,3467 0,2947 0,5306 0,4841 0,6254 0,4702 0,4631 | 0,7189
$3 0,2717 0,3490 0,3031 0,4888 0,6831 0,8122 0,3354 0,4737 | 0,6792
S4 0,2472 0,2097 0,2765 0,4495 0,4969 0,6980 0,2771 0,4874 | 0,6403
$5 0,2658 0,2591 0,3225 0,4442 0,6583 0,7798 0,2584 0,5696 | 0,6542
56 0,3325 -0,6208 0,3850 0,1605 0,4081 0,2339 -0,9989 0,1487 | 0,2207
S7 0,2103 -0,9833 0,2457 0,3705 0,0309 0,6938 -20,9066 | 0,3116 | 0,4973
$8 0,2338 0,2995 0,2796 0,4472 0,3865 0,8203 0,5088 0,4298 | 0,6202
$9 1,0000 0,1875 1,0000 1,0000 1,0000 0,9957 0,1231 0,1652 | 0,6536
$10 0,3571 0,0601 0,4150 0,6631 0,6268 0,4891 0,0629 0,1827 | 0,5822
$11 0,3016 0,1251 0,3427 0,4967 0,8114 0,5603 0,1012 0,3746 | 0,6474
$12 0,2624 -0,2120 0,3053 0,4986 0,6185 0,5993 -0,2250 0,2820 | 0,5946
$13 0,2813 0,0224 0,2353 0,4443 0,7332 0,5538 0,0201 0,4099 | 0,6102
$14 0,2285 0,1690 0,2798 0,4097 0,3848 0,6977 0,2883 0,6484 | 0,6254
$15 0,2588 0,1493 0,3102 0,4342 0,5544 0,5959 0,1768 0,4279 | 0,6056
$16 0,2232 -0,2967 0,2691 0,3997 0,2641 0,7888 -0,7378 0,3515 | 0,5425
$17 0,2420 -0,2660 0,2891 0,3079 0,5197 1,0000 -0,3361 1,0000 | 0,5107
518 0,2411 0,0282 0,2752 0,4214 0,4546 0,7512 0,0408 0,5438 | 0,6213
$19 0,2453 0,3147 0,2999 0,4940 0,5286 0,8017 0,3910 0,6313 | 0,7270
$20 0,2250 -0,3137 0,2574 0,3496 0,3502 0,6607 -0,5882 0,5208 | 0,5285
$21 0,2606 0,1651 0,2953 0,4920 0,5462 0,4370 0,1985 0,4849 | 0,6862
$22 0,2501 0,1679 0,2911 0,3821 0,5220 0,5429 0,2112 0,4549 | 0,5547
$23 0,2699 0,3953 0,3281 0,4856 0,6908 0,6564 0,3758 0,5390 | 0,6951
524 0,2310 0,2514 0,2824 0,4526 0,4266 0,4746 0,3870 0,4187 | 0,6219
$25 0,2057 0,2854 0,2487 0,4921 0,1874 0,8976 1,0000 0,5370 | 0,7019
$26 0,2288 0,2662 0,2791 0,4922 0,4010 0,7762 0,4358 0,5610 | 0,7084
$27 0,3273 1,0000 0,3981 0,7684 0,9676 0,3728 0,6786 0,5762 | 1,0000
$28 0,2720 0,3539 0,3215 0,7366 0,6081 0,6637 0,3821 0,2312 | 0,6901

Normalize edilmis karar matrisi elemanlar1 Esitlik (10) kullanilarak standartlastirilmis ve ilgili
sonuclar Tablo 10’da gosterilmistir.

Tablo 10. WEDBA Yontemi 2018 Yili Standardize Edilmis Karar Matrisi

l:(ol :a 7?39:;“ Donem netkar1/ | Carivarlik /kisa | Hasar / Ozkaynaklar / Alian primler (net) / Net kar / Masraf | Bilesik

. 9 P toplam aktif vadeli borg Prim toplam aktifler | alinan primler (briit) Ozsermaye Orani Rasyo
Sirket [ aktif

51 -0,1275 0,4191 0,0101 1,9085 0,6838 -0,7199 0,2161 -0,8362 | 1,4969
52 -0,2817 0,6706 -0,2379 0,2041 -0,2523 -0,2059 0,2726 0,0911 | 0,6705
53 -0,0950 0,6769 -0,1762 -0,0511 0,7064 0,8676 0,2383 01526 | 03557
54 -0,2673 0,2888 -0,3716 -0,2913 -0,1910 02115 0,2234 02325 | 0,0476
55 -0,1367 0,4264 -0,0341 -0,3237 0,5866 0,6814 0,2187 0,7103 | 01576
56 0,3332 -2,0254 0,4248 -2,0576 -0,6187 22,4568 20,1013 | -1,7364 | -3,2808
57 -0,5273 -3,0355 -0,5975 -0,7743 -2,4361 0,1871 51678 | -0,7898 | -1,0872
58 -0,3621 0,5390 -0,3489 -0,3055 -0,7228 0,9145 0,2824 -0,1027 | -0,1124
59 5,0340 0,2270 4,9398 3,0729 2,2332 1,9230 0,1842 -1,6404 | 0,1532
510 0,5067 -0,1281 0,6452 1,0141 0,4352 -0,9900 0,1689 -1,5389 | -0,4133
511 0,1153 0,0531 0,1148 -0,0030 1,3246 -0,5803 0,1787 -0,4234 | 0,1040
512 -0,1607 -0,8861 -0,1599 0,0084 0,3952 -0,3563 0,0956 -0,9619 | -0,3154
513 -0,0274 -0,2330 -0,6737 -0,3235 0,9476 -0,6175 0,1580 -0,2181 | -0,1916
514 -0,3993 0,1753 -0,3470 -0,5345 -0,7311 0,2097 0,2263 1,1679 | -0,0710
515 -0,1857 0,1205 -0,1241 -0,3849 0,0861 -0,3759 0,1979 -0,1136 | -0,2276
516 -0,4365 -1,1223 -0,4256 -0,5959 13127 0,7331 20,0349 | -0,5578 | -0,7281
517 -0,3039 -1,0367 -0,2794 11,1572 -0,0812 1,9477 0,0674 32120 | -0,9810
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518 -0,3106 -0,2168 -0,3808 -0,4630 -0,3944 0,5173 0,1633 0,5600 | -0,1030
519 -0,2809 0,5815 -0,1999 -0,0199 -0,0383 0,8077 0,2524 1,0688 0,7348
520 -0,4236 -1,1696 -0,5114 -0,9021 -0,8978 -0,0029 0,0032 0,4262 | -0,8397
$21 -0,1734 0,1645 -0,2337 -0,0318 0,0468 -1,2893 0,2034 0,2177 0,4117
$22 -0,2469 0,1722 -0,2640 -0,7038 -0,0701 -0,6801 0,2066 0,0435 | -0,6315
$23 -0,1078 0,8061 0,0076 -0,0708 0,7434 -0,0279 0,2485 0,5320 0,4822
524 -0,3814 0,4050 -0,3279 -0,2729 -0,5297 -1,0732 0,2514 -0,1674 | -0,0983
$25 -0,5600 0,4997 -0,5759 -0,0311 -1,6821 1,3588 0,4074 0,5205 0,5361
526 -0,3973 0,4462 -0,3527 -0,0304 -0,6527 0,6611 0,2638 0,6601 0,5879
$27 0,2964 2,4910 0,5214 1,6576 2,0772 -1,6585 0,3256 0,7485 2,9004
528 -0,0927 0,6906 -0,0413 1,4629 0,3448 0,0139 0,2501 -1,2569 | 0,4424

Esitlik (15), (16) ve (17) kullanilarak WEDBA ydntemi sonuglari elde edilmistir. WEDBA y6ntemine
ait bulgular ve alternatiflerin siralamalari Tablo 11’de sunulmustur.

Tablo 11. WEDBA Yontemi 2018 Yili Siralama Sonuglari

Sirket WED} WED; IS; Siralama
S1 0,744637022 3,255641561 0,813853709 14
S2 0,735005863 3,288676929 0,817330068 10
S3 0,724846468 3,269801715 0,818545605 7
S4 0,751358621 3,258703213 0,812631662 18
S5 0,698445164 3,260435203 0,823575077 5
S6 0,87330256 3,054905073 0,777684216 27
S7 3,457190761 0,180274045 0,049560355 28
S8 0,755949896 3,293666631 0,81332803 15
S9 0,475565072 3,314712288 0,874530271 1
S10 0,737090683 3,223903774 0,81391272 13
S11 0,731240012 3,22971508 0,815387957 12
S12 0,794782511 3,176834278 0,799884391 23
S13 0,807214399 3,215742029 0,799347964 24
S14 0,72646567 3,265777855 0,818030722 8
S15 0,746347994 3,240863681 0,812814555 17
S16 0,829855644 3,099605852 0,788811865 26
S17 0,722789528 3,193942301 0,815461063 11
S18 0,749820142 3,22448094 0,811332829 19
S19 0,698776524 3,284121509 0,824555759 4
S20 0,803408692 3,125070682 0,795491177 25
S21 0,745866065 3,245850304 0,813146528 16
S22 0,761228415 3,245303197 0,810003143 21
S23 0,696413979 3,276998539 0,824731518 3
S24 0,769325693 3,271812932 0,809626503 22
S25 0,751297877 3,373746019 0,817869119 9
S26 0,728025555 3,287307565 0,818688628 6
S27 0,627042193 3,333608087 0,84168201 2
S28 0,76672237 3,273240244 0,810215479 20

WEDBA yontemi sonuglar incelendiginde 2018 yilinda ($8) Axa Sigorta'nin performans

siralamasinda ilk sirada yer aldigr gorilmiistiir.

Tablo 11 ele alindiginda ikinci sirada Ziraat

Sigorta’nin Uglincii sirada ise Sompo Sigorta’nin yer aldigi gozlemlenmistir. Birlesmeye konu
sirketlerin performans siralamalari ele alindiginda Ziraat Sigorta’nin ikinci sirada Halk Sigorta’nin
sekizinci sirada Giines Sigorta’nin ise 24. sirada oldugu tespit edilmistir.

WEBDA yontemine ait uygulama prosedirleri analiz kapsaminda ele alinan tiim yillara uygulanmis
ve tlim yillara ait sirket performans siralamalari Tablo 12’de sunulmustur. 2018 ve 2019 yillarinda
28 sirket ele alinirken 2020 yilinda Giines, Halk ve Ziraat Sigorta sirketlerinin birlesmesi ve Tiirkiye
Sigorta catisi altinda toplanmasi sebebiyle 26 sirket ele alinmistir.
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Tablo 12. WEBDA Yéntemi Tiim Yillara iliskin Sigorta Sirketleri Performans Siralamasi

sirket 2018 2019 Sirket 2020 2021 2022
s1 14 25 s1 25 25 4
S2 10 11 S2 9 3 21
S3 7 8 S3 8 15 14
S4 18 13 S4 13 11 17
S5 5 15 S5 19 7 16
S6 27 27 S6 22 22 12
s7 28 28 s7 17 10 25
S8 15 16 S8 14 17 13
9 1 2 9 1 23 7
510 13 5 S10 7 19 5
S11 12 22 si1 24 16 8
S12 23 26 S12 26 20 24
s13 24 21 s15 20 6 20
S14 8 3 S16 10 2 3
515 17 20 17 12 26 2
516 26 10 518 15 9 22
517 11 24 519 2 12 10
518 19 17 $20 16 24 19
519 4 4 s21 18 4 9
520 25 14 S22 5 13 6

sirket 2018 2019 sirket 2020 2021 2022
521 16 18 23 6 18 15
S22 21 12 S24 23 5 23
23 3 9 S25 3 8 26
S24 22 19 $26 4 1 1
$25 9 6 28 21 21 18
26 6 7 $29 11 14 11
$27 2 1
S28 20 23

Tablo 12 ele alinarak 2020 yilinda Turkiye Sigorta catisi altinda toplanan Ziraat, Halk ve Giines
sigorta sirketlerinin performans siralamasi incelendiginde 2018 yilinda (S27) Ziraat Sigorta’nin
ikinci sirada, (S14) Halk Sigorta’nin sekizinci sirada ve (S13) Giines Sigorta’nin 24. sirada yer aldigl
gozlemlenmistir. 2019 yilinda ise Ziraat Sigorta birinci sirada, Halk Sigorta liciincii sirada, Glines
Sigorta ise 21. Sirada yer almaktadir. 2020 yilina geldiginde s6z konusu sirketler birlesme sonucunda
Tiirkiye Sigorta ismini almistir. Tiirkiye Sigorta Sirketi'nin performans siralamasi incelendiginde
2020 yilinda on birinci sirada yer alan sirketin 2021 yilinda on doérdiincii sirada 2022 yilina
gelindiginde ise tekrar on birinci sirada yer aldig1 goriilmiistiir.

5. SONUC

Birlesme kavrami, biiytkliikleri birbirlerine yakin veya esit olan iki veya daha fazla firmanin ortak
hedefleri gergeklestirmek amaciyla tek bir firma haline gelmesi seklinde tanimlanabilmektedir.
Glinlimiizde is diinyasi, glg¢li bir sekilde yasanan kiiresellesmenin etkisi ve teknolojideki hizli
gelismelerden dolay: bir degisim siireci yasamaktadir. Bu degisim firmalar icin yogun bir rekabet
ortamini da beraberinde getirmektedir. Bu rekabet ortaminda zorluklar1 asabilmek ve ortaya cikan
firsatlar1 degerlendirmek isteyen bazi firmalar baska firmalarla birlesme, satin almalar, ortak
girisimler gibi cesitli stratejiler uygulayarak rakipleri karsisinda avantaj elde etme ve biiytime yoluna
gitmektedirler.

Bir sigorta sirketinin ana amaci sigortali veya polige sahibinin bir zarara ugramasi halinde zarardan
onceki durumuna dondiirmek ve sigortalinin zararini police sartlar1 dahilinde tazmin etmek ve bu
riskleri reastirans yoluyla dagitmaktir. Fakat bunlarin ardinda bir ticari isletme olan sigorta
sirketlerinin ana rolii kar elde etmektir. Sigorta sirketleri de rekabet iistiinliigii elde etmek, sektérde
varligin1 siirdiirebilmek, pazar paymni artirmak, karhihig1 artirmak, fon yaratmak ve verimliligi
artirmak gibi sebeplerle satin alma ve sirket birlesmesi yoluna gidebilmektedirler. Bu calismada
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tilkemizde finansal sistem icerisinde en yiiksek ikinci paya sahip olan, gelisimiyle diger sektorlerin
ve dolayli olarak lilke ekonomisinin gelismesine katki saglayan, ekonomiye kaynak yaratan, isttihdam
saglayan sigorta sektoriinde sirket birlesmelerinin firma performansina olan etkiyi 6lgmek
amaclanmistir. Bu amacla sigorta sektoriinde yakin zamanda yasanan birlesme sonucu kurulan
Turkiye Sigorta sirketi ele alinmistir. Tiirkiye Sigorta kamu sigorta sirketleri olan Ziraat Sigorta, Halk
Sigorta ve Glines Sigorta’nin giclerini birlestirmesi ile 31 Agustos 2020 tarihi itibariyla hizmet
vermeye baslamistir.

CRITIC yontemi sonuglarina goére 2018 yih icin agirligl en yiiksek yani sigorta sirketlerinin
performansina etkisi en fazla olan kriterin Net kar / Ozsermaye, etkisi en az olan kriterin ise Dénem
net kar1 / Toplam Aktif kriteri oldugu gortilmektedir. 2019 yili icin ise performans iizerinde en etkili
kriterin Cari varlik / Kisa Vadeli Borg, en etkisiz kriterin ise Dénem net kar1 / Toplam Aktif kriteri
oldugu tespit edilmistir. Tablo incelendiginde 2022 yili icin en 6nemli kriterin Net kar / Ozsermaye,
en 6nemsiz kriterin ise Ozkaynaklar / Toplam Aktifler kriteri oldugu soylenebilir. CRITIC yontemi
sonuglarina gore s6z konusu donemlerde agirligl en az olan Kkriterin Dénem net kar1 / Toplam Aktif
kriteri oldugu ifade edilebilir.

WEDBA yontemi sonuclarina gore 2020 yilinda Tiirkiye Sigorta catisi altinda toplanan Ziraat, Halk
ve Giines sigorta sirketlerinin performans siralamasi incelendiginde 2018 yilinda (S27) Ziraat
Sigorta’nin ikinci sirada, (S14) Halk Sigorta’nin sekizinci sirada ve ($13) Giines Sigorta’'nin yirmi
dordiinci sirada yer aldig1 gozlemlenmektedir. 2019 yilinda ise Ziraat Sigorta birinci sirada, Halk
Sigorta U¢iinci sirada, Giines Sigorta ise yirmi birinci. Sirada yer almaktadir. 2020 yilina geldiginde
soz konusu sirketler birlesme sonucunda Tirkiye Sigorta ismini almistir. Tiirkiye Sigorta Sirketi'nin
performans siralamasi incelendiginde 2020 yilinda on birinci sirada yer alan sirketin 2021 yilinda
on dordiincii sirada 2022 yilina gelindiginde ise tekrar on birinci sirada yer aldig1 gorilmiistiir.
Analiz sonuglan incelendiginde Ziraat ve Halk sigorta sirketlerinin iki yilda da performans
siralamasinda ilk siralardayken Giines Sigorta’nin son siralarda yer aldigi gorilmiistiir. Birlesme
sonras1 Turkiye Sigorta Sirketi 2020 yilinda on birinci sirada, 2021 yilinda on dérdiinct sirada iken,
2022 y1linda tekrar on birinci siraya yilikselmistir. Birlesme 6ncesi s6z konusu sirketlerin performans
siralamasinin ortalamasi alindiginda Tiirkiye Sigorta'nin birlesme sonrasi performans siralamasi ile
tutarh oldugu goriilmektedir. Tiirkiye Sigorta’nin birlesme sonrasi performans konusunda bir diisiis
yasamadig1 performansi korudugu sdylenebilir. Ayrica sirketin birlesmenin yasandigi 2020 yilindan
itibaren 2020-2021-2022 yillarinda hem prim tiretimi hem de pazar pay1 bakimindan birinci sirada
yer almasi sirketin gelecek yillarda performansini artirarak ilerleyecegini diistindiirmektedir.

Calismada onerilen hibrit model sigorta sektoriindeki karar vericiler ve uygulayicilara uygulanabilir,
saglam ve gliclii bir karar destek sistemi saglamaktadir. Bu model farkli sektorlerin ya da firmalarin
cesitli diizeyde performansinin analiz edilmesinde de kullanilabilir. Ayrica, sigorta sektoriini
diizenleyen ve denetleyen otoriteler de pratik, kolay ve uygulanabilir bir cerceveye sahip olan
CRITIC-WEDBA karar modelini sigortacilik sektoriinde yasanacak birlesme ve satin almalarin
sektore olan etkisinin denetlenmesi amaciyla kullanabilirler. Bu ¢alismadan elde edilen bulgular,
daha saglam, esnek ve dogru kararlarin alinmasi noktasinda hem sigorta sirketi yonetim kadrosu icin
hem de sektordeki diger paydaslar icin yol gosterici nitelikte olabilir. Ayrica ¢alisma bulgular ilgili
sigorta sirketinin yonetimine birlesme kararinin sirket basarisini ne denli etkiledigi konusunda fikir
verebilecektir. Calismanin kisit1 olarak ele alinan veri dénemi soylenebilir. ileriki calismalarda
arastirmacilar farkli modeller ile farkli kriter ve genis yil araligin1 kapsayan analizler yapabilir ve
elde edilen sonugclar bu ¢calismanin sonuglari ile karsilastirilabilir.
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EXTENDED ABSTRACT

The Effect of Mergers on Firm Performance: The Case of Turkish Insurance Company
1. Introduction

Today, the business world is experiencing a process of change due to the impact of globalization and
rapid developments in technology. This change brings with it an intensely competitive environment
for companies. In this competitive environment, some companies that want to overcome the
difficulties and take advantage of the opportunities that arise, apply various strategies, such as
mergers, acquisitions, and joint ventures with other companies, and seek to gain an advantage and
grow over their competitors. There are two theories that explain why firms buy or merge with other
firms. According to the monopoly theory, it is stated that the purpose of the companies choosing to
buy or merge is to increase their power in the market. According to the efficiency theory, it can be
said that the purpose of mergers and acquisitions is to reduce costs by providing economies of scale.
In addition to these, some of the reasons for companies to implement a merger strategy include tax
advantages, excessive use of funds, providing new funds, increasing management skills and
technological opportunities, and increasing efficiency. The main purpose of an insurance company
is to return the insured or the policyholder to their previous state in the event of a loss, to
compensate the insured's loss within the terms of the policy, and to distribute these risks through
reinsurance. But the main role of insurance companies, which are a commercial enterprise behind
them, is to make a profit. Insurance companies may also choose to purchase and merge companies
for reasons such as gaining a competitive advantage, maintaining their presence in the sector,
increasing their market share, increasing profitability, creating funds, and increasing efficiency. In
this study, it is aimed to measure the effect of company mergers on company performance in the
insurance sector, which has the second highest share in the financial system in our country,
contributes to the development of other sectors and indirectly to the development of the country's
economy, creates resources for the economy, and provides employment.

2. Data Set and Method

In this part of the study, introductory information about the data discussed in the analysis and the
CRITIC-WEDBA model, which is a hybrid model used in this analysis, will be presented. Within the
scope of the analysis, after weighting the criteria with the CRITIC method, the alternatives were
listed with the WEDBA method. Within the scope of the study, companies with data continuity for
two years before the merger and two years after the merger are discussed. 28 companies were
included in the analysis in 2018, 2019, and 26 companies in 2020, 2021, and 2022. The data for the
said companies has been compiled from the statistics published by the Turkish Insurance
Association (TSB). The annual data of the companies for the said period was taken into
consideration. Since the last quarter data has not been published by TSB in 2022, 9-month data for
2022 has been included in the analysis. The performance evaluation of the companies was based on
9 criteria consisting of financial and technical ratios.

3. Empirical Findings

According to the results of the CRITIC method, it is seen that the criterion with the highest weight,
that is, the most important effect on the performance of insurance companies, is Net profit / Equity,
and the criterion with the least effect is net profit for the period / Total Assets criterion. For 2019, it
has been determined that the most effective criterion on performance is Current asset / Short-Term
Debt, and the most ineffective criterion is the period net profit / Total Assets criterion. It can be said
that the most important criterion for 2022 is Net profit / Equity, and the least important criterion is
Equity / Total Assets. It can be stated that the criterion with the least weight in the said period is the
net profit of the period / Total Assets criterion. When the performance ranking of Ziraat, Halk, and
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Glines insurance companies gathered under the roof of Tiirkiye Sigorta in 2020 is analyzed, Ziraat
Sigorta ranked second in 2018, Halk Sigorta ranked eighth, and Giines Sigorta ranked 24th in 2018.
In 2019, Ziraat Insurance ranked first, Halk Sigorta ranked third, and Giines Sigorta ranked 21st. By
2020, these companies had been renamed Tiirkiye Sigorta as a result of the merger. When the
performance ranking of the Turkish Insurance Company is examined, it is seen that the company,
which was in the eleventh rank in 2020, ranked fourteenth in 2021 and again in the eleventh rank
in 2022.

4. Discussion and Conclusion

When the performance ranking of the Turkish Insurance Company is examined, it is seen that the
company, which was in the eleventh rank in 2020, ranked fourteenth in 2021 and again in the
eleventh rank in 2022. When the results of the analysis are examined, it is seen that while Ziraat and
Halk insurance companies are at the top of the performance rankings in both years, Giines Sigorta is
in last place. After the merger, Turkish Insurance Company rose to eleventh rank in 2020, fourteenth
rank in 2021, and eleventh rank again in 2022. When the average of the performance rankings of
the companies before the merger is taken into account, it is seen that it is consistent with the post-
merger performance ranking of Tiirkiye Sigorta. It can be said that Tiirkiye Sigorta did not
experience a decrease in its performance after the merger and maintained its performance. In
addition, the fact that the company ranks first in terms of both premium production and market
share in the years 2020-2021-2022, starting from 2020, when the merger took place, suggests that
the company will increase its performance in the coming years.

The hybrid model used in the study can be used in performance evaluation in different companies
and sectors. The study may be a guide for future studies on the subject. Conducting studies covering
different criteria and a wide range of years with different models will allow more comprehensive
results to be obtained.
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Ozet

Bu calisma, ekonomik biiyiime acisindan Biitce Acigi/GSYIH ve I¢ Bor¢ Stoku/GSYIH'ya iliskin optimal bir oranin var olup
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terms of economic growth for the period 1975-2019 in Tiirkiye. The results obtained with the ARDL Bounds Test approach
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1. GIRIS

Klasik iktisadi goriis ¢ercevesinde, kamu kesimi biit¢e aciklarinin ve bor¢glanmasinin reel ekonomi
tizerinde genellikle olumsuz etkileri oldugu kabul edilir. Bu iki mali gosterge, lilkenin risk primi
acisindan da 6nemlidir. Kamu kesiminin yani sira 6zel kesimin de uluslararasi piyasalarda kolay ve
uygun maliyetli kaynak bulabilmesini saglayan bu gostergeler, yatirimcilar igin o6nemli
parametrelerdir. Bu mali gostergelerin, yatirimcilar tarafindan tilkenin riskli olarak algilanmamasini
saglayacak sekilde makul bir diizeyde gerceklesmesi arzu edilir. Bu amagla baz iilkeler, mali
gostergeler Uzerine sayisal olarak sinirlama getiren birtakim mali kurallar diizenlemistir. Avrupa
Birligi iilkeleri, Pakistan, Peru ve Nijerya bu tilkelere 6rnektir.

Maastricht Kriterleri’nde oldugu gibi Biitce Ac1g1/GSYIH'nin %3'ii Borg Stoku/GSYIH'nin (Borg Yiikii)
ise %601 gecmemesi gibi Olciitler de belirlenebilir. Bu o6lgiitlerin asilmasinin, mali disiplinin
bozulmasina ve nihayetinde ekonomik biiyiimenin yavaslamasina neden olacag1 diisliniiliir. S6z
konusu mali gostergelerin belirli bir seviyeden sonra ekonomik biiytimeyi olumsuz etkilemesi kadar,
bu seviyeye kadar ekonomik biiylime tlizerinde nasil bir etkisi oldugu sorusu da giindeme gelebilir.
Su sorular sorulabilir: Blit¢e aci181 ve borg ylikiindeki artis, belirli bir seviyeden itibaren mi ekonomik
biiylimeyi diisiiriir? Eger dyleyse bu seviyeye kadar biitce a¢i81 ve bor¢clanmanin ekonomik biiytime
tizerindeki etkisi nedir? Eger ekonomik biiyiime a¢isindan Biitgce A¢181/GSYiH ile borg yiikii belirli bir
seviyeden sonra biiylimeyi olumsuz etkiliyorsa; bu seviye biitce acig1 ve borg¢ yiikii acisindan
hiikiimetlerin maliye politikalarinin sinirin1 belirler. Bununla birlikte bu orana kadar ekonomik
biiylimeye olan etki pozitifse buradaki aralik, hiikiimetler icin uygulayacaklar1 genisletici maliye
politikasi acisindan bir imkan saglar.

Bu sorular c¢ergevesinde yapilan bu calismada, 1975-2019 doénemi icin Tirkiye {lizerinden
ekonometrik analizler gerceklestirilmistir Literatiirde, mali gostergelerdeki degisimlerin ekonomik
biiylime tiizerindeki etkilerinin arastirildig1 ¢calismalar bulunmakla birlikte, konuyu bu sekilde ele
alan calismalar azdir. Bu nedenle yapilan bu ¢alismada, konunun teorik cercevesi ve ampirik literatiir
ortaya koyulmakta ve daha sonra analiz bulgulari raporlanarak yorumlanmaktadir.

2. TEORIK CERCEVE VE TURKIYE’'DEKI SEYiR

Bliyiik Buhranla birlikte kamu harcamalarinin artirilmasi ve vergilerin azaltilmasi1 yoluyla
uygulanacak olan acik biitce politikasinin, toplam talebi uyararak istihdama katki saglayacagi goriisii,
Keynes ve takipgileri tarafindan ileri siirtliir. Ancak burada eksik istihdam varsayimi s6z konusudur.
Buna karsilik tam istihdam varsayimiyla gorislerini ortaya koyan klasik iktisadi goriis etrafindaki
ekoller, kamu biitcesinin agik vermesi ve kamunun bor¢lanmasina karsi cikmaktadir. Bununla
birlikte kamu biitcesinin fazla vermesi de tercih edilebilir bir durum olarak goériilmez. Ciinkii
biitgenin fazla vermesi de ekonomik durgunluga neden olur. Ayrica biitce fazlasi 6zel kesimden
nispeten fazla kaynak cekilmesi dolayisiyla daha fazla kaynak israfina neden olur. Ciinkii kamu
kesimi kaynaklar 6zel kesime nazaran israf eder (Dileyici ve Ozkivrak, 2010: 42-43). Tam istihdam
varsayimi altinda; hiikiimetin kredi yoluyla artan satin alma giicti diger sektorlerden kaynak talep
etmesine ve bu da fiyatlarin yiikselmesine neden olur. Bu yiliksek fiyat seviyesiyse normalde
gerceklesecek olan yatirim harcamalarini caydirici bir etki yapacaktir (Spencer ve Yohe, 1970: 15-
16).

Hawtrey (1930), ister vergilerle isterse tasarruflardan borg¢lanarak finanse edilsin, artan kamu
harcamalarinin 6zel harcamalarin yerini alacagini belirtir. Ona goére, hiikiimetin yeni banka
kredileriyle finanse ettigi harcamalariysa, enflasyonist sonuglar dogurur ve faiz oranlarini ytikseltir
(Klein, 1950: 45-46).

Monetaristlerse kamu aciklarinin ekonomi tizerindeki etkisini, finansman sekline bagli olarak
aciklar. Buna gore para ihracinin eslik etmedigi biitgce a¢iginin finansmani, bor¢glanma piyasasinda
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kamu bor¢lanma araglarinin 6zel bor¢lanma araglarina rakip olmasiyla birlikte faiz oranlarini
ylkseltecektir. Bu durum da faiz esnekligi olan 6zel tiikketim ve yatirim harcamalarinin azalmasiyla
sonuglanacaktir (Blinder ve Solow, 1973: 320).

Kamu agiklarinin ve bunlarin borgla finansmaninin olumsuz etkilerine karsilik, Ricardian Denklik
Teoremi ise, agiklarin vergi ve borg¢la finansmaninin yatirim ve tiiketim tizerinde bir etkisi olmadigini
vurgular. Burada bor¢lanma, artan tasarruftan karsilanacagi i¢in faiz oranlar1 da etkilenmeyecektir
(Barro, 1989: 38-39).

I¢ bor¢lanma nedeniyle derinlesen menkul kiymet piyasalari, para birimi ve vade uyusmazliklarini
gidermede mevcut arag¢ yelpazesini genisletilmesine olanak saglayarak finansal kriz riskinin
azaltilmasina katkida bulunabilir. Daha genis bir finansal arag¢ yelpazesi, yurt i¢i tasarruflar
canlandirilmasina ve yabanci yatirimcilarin tilkeye ¢ekilmesine yardimci olabilir (Mehl ve Reynaud,
2005: 10). Bazen hiikiimetler ihtiyaclar1 olmadig1 halde bile finansal piyasalarini gelistirmek igin
bor¢lanma yoluna gidebilirler (IMF, 2002: 50). i¢ bor¢lanma nedeniyle olusan bir devlet tahvili
piyasasi, para politikasinin uygulanmasini ve iletimini destekleyebilir. Nitekim uzun vadeli araclara
sahip likit ve derin bir piyasa, hiikiimetin faiz ve kur riskine maruz kalmasini engelleyebilir. Piyasa
iyi yonetilirse gelismis bir yurti¢i tahvil piyasasi, yurtici tasarruflarin harekete gecirilmesine
yardimcit oldugundan ve sermayenin etkin tahsisine imkan verebileceginden strdiiriilebilir
ekonomik biliylime siirecini giiclendirebilir (Arnone ve Presbitero, 2007: 3).

Grafik 1 ve Grafik 2’de Tiirkiye’de Biitce Acig1/GSYIH ile I¢ Bor¢ Stoku/GSYIH (Borg Yiikii)
degerlerinin 1975-2019 donemi boyunca gelisim seyri gosterilmektedir.

Grafik 1: Tiirkiye’de 1975-2019 Déneminde Biitge A¢131/GSYIH nin Seyri
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Kaynak: T.C. Merkez Bankas1 (EVDS, 2022) veri tabani ve Yilmaz ve Cural (2010)’dan derlenmistir.

Grafik 1 incelendiginde, toplam kamu kesimi biit¢e acig1/GSYIH oraninin dénem boyunca genellikle
Maastricht kriterlerinden olan %3'liin Uzerinde gergeklestigi goriliir. Bazi yillarda bu oranin da
tizerine ¢ikan acik, 1999 ve 2001 yillarindaysa cift haneli sayilara ulasmistir. Ekonomideki kii¢iilme
ile birlikte yasanan depremin maliyetinin, 1999 yilinda biitce ac1g1/GSYIH oraninin yiiksek diizeylere
erismesinde 6nemli bir faktor oldugu soylenebilir. Ayni sekilde milli gelirdeki keskin diisiis ve faiz
odemelerindeki rekor artislarin, 2001 yilinda biitce ac181/GSYIH oranim yiiksek diizeylere tasidig
soylenebilir. 2001 yilindaki bu yiiksek gerceklesmenin sonrasinda ac¢igin hizla bir diisiis trendine
girdigi; 2005 ve 2006 yillarindaysa fazlaya doniistiigii goriiliir. Bununla birlikte Grafik 1'de 2007
yilindaysa gelir ve giderlerin neredeyse denk olarak gerceklestigi ve hemen ardindan gelen 2008
yilinda kiiresel ekonomik kriz nedeniyle bu dengenin korunamadig: ve orta vadeli bir donemden
sonra 2009 yilinda tekrardan %3 seviyesinin asildig1 gériilmektedir. Biitce acig1/GSYIH seyrinin
2015 sonrasindaysa istikrarli bir sekilde artis egilimine girdigi soylenebilir. Biitce dengesindeki 2001
yilindan sonraki gorece iyilesmenin, kriz sonrasi mali disiplinin saglanmasina yonelik tedbirler ile
ozellestirmeden elde edilen gelirlerin ve ekonomideki hizli toparlanmanin bir sonucu oldugu ifade
edilebilir. Diger yandan 2015 yilindan itibaren azalan yabanci yatirinmlarin da etkisiyle birlikte
ekonomik biiylimeyi saglamak icin bir ara¢ olarak biitgeye daha fazla basvurulmaya baslandigi
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soylenebilir. Ayrica ililkede neredeyse birer yil arayla referandum, genel ve yerel secimlerin
gerceklestirilmesi de se¢cim ekonomisi dolayisiyla biitce acigini artirici bir etkide bulunmus olabilir.

Grafik 2: Tiirkiye’de 1975-2019 Déneminde i¢ Borg Yiikiiniin Seyri
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Kaynak: T.C. Merkez Bankas1 (EVDS, 2022).

Grafik 2’de goriilecegi tizere, i¢ borg yiikii 2000 yilina kadar %20 diizeyinin altindadir. Bu donemde
Merkez Bankasi kaynaklarina sik¢a basvurulmus ve oradan yapilan bor¢lanmalar da belirli
araliklarla c¢ikarilan kanunlarla silinmistir. Bu uygulamanin ilgili donemde borg¢ yukiniu diisiik
gostermesi muhtemeldir. 2001 yilinda yasanan krizin de etkisiyle biiytik bir artis artisla bir 6nceki
yila gére iki katindan daha yiiksek bir seviyeye ulasti1 goriiliir. Bu yilda azalan GSYIH ve ¢ok yiiksek
diizeylere ulasana faiz 6demeleri nedeniyle yaklasik %50 oraninda gercgeklesen i¢ borg yiikii izleyen
yillarda, alinan mali tedbirler ve ekonomideki hizli toparlanmanin da etkisiyle (2009 ve 2010 haric)
istikrarl bir sekilde diisiis egilimine girmistir.

3. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde gerek biitce acig1 gerekse kamu i¢ borcunun ekonomik biiylime tizerindeki etkisine
yonelik farkli sonuglara ulasan ¢alismalar bulunmaktadir. Tiirkiye tlizerine yapilan ¢alismalardan
ekonomik bliyiime lizerine etkinin negatif oldugunu ortaya koyan c¢alismalardan biri Adak (2010)
tarafindan 1972-2006 donemi icin yapilan EKK regresyon analizidir. Sonuclara gore, biitce
acigindaki 1 birimlik artisa karsilik ekonomik biiylimede yaklasik 1.01’lik bir azalis meydana
gelmektedir. Demir ve Sever (2008) tarafindan 1987-2007 doénemi icin yapilan Johansen
Esbiitiinlesme ve VECM analizi sonucunda da i¢ bor¢ stokundaki artisin milli gelir lizerinde negatif
bir etki yaptig1 ortaya koyulur. Ertiirk Atabey ve Biyik (2018) tarafindan 1980-2016 donemine iliskin
yapilan Engle-Granger Esbiitiinlesme analizi sonucunda da benzer bir bulguya rastlamistir. Umutlu
vd. (2011) de 1980-2008 donemi i¢cin yaptiklar1 EKK regresyon analizi sonucunda, i¢ bor¢ stokundaki
artisin ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigini gostermistir. Buna gore i¢ borg yiikiindeki 1 birimlik
artis karsisinda, ekonomik biiylimede yaklasik 0.04’liik bir azalis olmaktadir.

Tiirkiye’de biitce aciklari ve i¢ bor¢lanmanin ekonomik biiylime tizerindeki pozitif etkisine iliskin bir
calismada Bektas (2019), 1995-2016 donemi igin ARDL Sinir Testi yaklasimiyla yaptig1 analiz
sonucuna gore, biitce acigindaki %1°lik bir artisa karsilik ekonomik biiyiumede %0.27’lik bir artis
meydana gelmektedir. Benzer bir sonuca, Giirdal ve Yavuz (2015) tarafindan yapilan ¢alismada da
rastlanir. Yazarlar, 1990M1-2012M12 doénemine iliskin Maki Esbiitiinlesme ve FMOLS katsayi
tahmincisiyle yaptiklar ¢alismada, i¢ bor¢ stokundaki %1’lik artis karsisinda ekonomik biiytimede
%0.04’liik bir artisin meydana geldigi sonucuna ulasirlar.

Arslan (2022) tarafindan Tiirkiye icin 1998-2020 donemine iliskin yapilan VAR analizi neticesinde
i¢ borclanmanin ekonomik bliylimenin nedeni oldugu sonucu ortaya koyulur. Benzer bir sonug, Kaya
ve Cadiral (2022) tarafindan 1998-2021 donemi i¢in yapilan Tsong vd. (2016) esbiitiinlesme testi
bulgularinda da goritliir. Calismada i¢ bor¢ stokuyla ekonomik biiylime arasinda esbiitiinlesik bir
iliski tespit edilmekte ve daha sonra yapilan Hacker-Hatemi nedensellik testi sonucuna gore i¢ borg
stokundan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi ortaya koyulmaktadir. Biitge
acigindan ekonomik biiytimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi, Ela ve Pata (2019) tarafindan
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1980-2016 donemi icin yapilan Toda-Yamamoto nedensellik testi sonucunda da goriiliir. Benzer bir
sonuca, 1994Q1-2004Q4 donemi i¢in Cavdar (2011)'1n ¢alismasinda da rastlanir. Calismada yapilan
Granger nedensellik analizi sonuclari, biitce acigindan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir
nedenselligi ortaya koymaktadir.

Tiirkiye'ye iliskin biitge aciginin ekonomik biiyiime iizerindeki farkli etkilerini ortaya koyan bir
calisma, Barisik ve Kesiklioglu (2006) tarafindan 1987Q1-2003Q3 donemi i¢in yapilan ¢alismadir.
Yapilan VAR analizi sonucunda, biit¢e agigindaki bir birimlik sokun ilk anda biiyilime {izerinde pozitif
bir etki yaptig1 ancak daha sonra etkinin negatife dondiigii gosterilmektedir.

Turkiye i¢in i¢ borclanmanin ekonomik biliyiime ilizerinde etkisi olmadig1 sonucunu tespit eden
calismalardan biri Cigek vd. (2010)’a aittir. 1990Q1-2009Q3 dénemini kapsayan ¢alismada yapilan
EKK regresyon analizi sonuglari, i¢ bor¢ stokunun ekonomik biiyiime tizerinde istatistiki olarak
anlamli bir etkisinin olmadigini ortaya koymaktadir. Kanca (2017) tarafindan 1980-2014 dénemi
icin yapilan Toda-Yamamoto Nedensellik analizi sonucunda da i¢ bor¢lanma ile ekonomik biliyiime
arasinda bir nedensellik iliskisine rastlanmamaktadir. Benzer sonucu ortaya koyan bir ¢alisma da
Cevik ve Cural (2013) tarafindan 1989-2012 doénemi i¢in yapilan c¢alismadir. Yapilan Toda-
Yamamoto nedensellik testi sonuglari, i¢ bor¢lanmadan reel GSYiH’ya dogru bir nedensellik olmadig
gostermektedir. Turan (2019)'un ¢alismasinda ise toplam kamu borg yiikii ile ekonomik biiytime
arasinda hem dogrusal hem de kuadratik formda bir iliski olup olmadig arastirilir. 1961-2015
doénemi icin yapilan ARDL ve NARDL analiz sonuglari, hem dogrusal hem de kuadratik formda bir
iliskinin olmadigini ortaya koymaktadir. Bulus (2020) Tiirkiye’de 1960-2013 dénemi i¢in ekonomik
biiytime ile kamu borg yiikii arasinda kuadratik bir iliski oldugunu tespit etmistir. Elde ettigi sonuca
gore ekonomik biliyiimeyi maksimize edene kamu bor¢ yukini %34.3 - %38.7 arasinda
hesaplamistir.

Kamu borg yiikii ile ekonomik biiylime arasinda kudratik bir iliskinin varligi uluslararasi literatiirde
yer alan bir ¢alisma da Baum vd. (2012)’e aittir. Euro bolgesine dahil 12 iilke lizerine 1990-2010
doénemi icin yapilan dinamik esik panel analizi sonucunda, kamu bor¢ yiikiiniin kisa vadede
ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigi ancak borg yiikiiniin %67’yi asmasi ile birlikte bu etkinin
ortadan kalktig1 gosterilir. Ayrica sonuglar, kamu borg yiikiiniin %70’in lizerine ¢cikmasi durumunda
uzun vadeli faiz orani tizerinde baskiy1 artirdig1 sonucunu ortaya koyar. Ayni tilkeler tizerine 1970-
2008 donemi icin Checherita-Westphal ve Rother (2013) tarafindan yapilan ¢alismada, kamu borg
ylkiliniin ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde etkilemeye basladig1 noktanin %90-100 seviyelerinde
oldugu gosterilir. 18 OECD iilkesi ve 1980-2010 donemi icin Cecchetti vd. (2011) yaptiklar panel
regresyon analizi sonucunda, kamu borg yiikiiniin %85’in lizerinde ekonomik biiyiimeyi engelledigi
gostermektedir. Bununla birlikte Abbas ve Christensen (2007) genis orneklem {zerinden ig
bor¢clanma ve ekonomik biliyiime arasindaki iligkiyi arastirdigi calismada, 93 diisiik gelirli ve
gelismekte olan tilkeler iizerine yaptiklari ve 1975-2004 donemini kapsayan panel regresyon analizi
gerceklestirir. Elde edilen sonuglar, enflasyonist olmayan ilimh bir i¢ bor¢ diizeyinin ekonomik
biiylime iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Ashfaq ve Padda (2020)
tarafindan 1973-2018 donemi ve Pakistan icin ARDL yontemiyle yapilan ¢alismada ise ekonomik
biiyiimeyi maksimize eden kamu borg¢ yiikii %60 olarak tespit edilmistir.

4. VERI SETi, MODEL VE YONTEM

Calismada, Tiirkiye’de 1975-2019 donemine ait kamu kesimi bor¢glanma gereksinimi (BA), i¢ borg
stoku/GSYIH seklinde ifade edilen kamu i¢ borg yiikii (IBORC) ve ekonomik biiyiime oran1 (BO)
verileri kullanilir. Ekonomik biliyiime orani verileri Diinya Bankasi (Worldbank, 2022), kamu kesimi
bor¢lanma gereksinimi verileri ise T.C. Merkez Bankasi (EVDS, 2022) veri tabani ile Yilmaz ve Cural
(2010)’dan derlenen bu ¢alismada, BA degiskeni GSYIH’ya oran olarak ve biiyiime orani verileri ise
yillik ylizde degisim olarak ifade edilir.
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Tablo 1: Degiskenlere iliskin Tanimlayic istatistikler

BO BA BA2 IBORC IBORC2
Ortalama 4.479736 4.132667 26.36217 19.73792 489.3023
Ortanca 5.035635 3.680000 13.54240 16.54183 273.6321

En Biiyiik Deger| 11.20011 11.71000 137.1241 49.40314 2440.670
En Kiiciik Deger| -5.750007 -1.740000 -3.027600 7.147870 51.09205
Standart Sapma| 4.235131 3.103547 32.89419 10.09867 524.8902
Gozlem 45 45 45 45 45

Calismada kullanilan model ise su sekildedir:

BA2 = BA? ve IBORC2 = IBORC? olmak iizere;

Model 1: BO = a + f1BA+ [;BA2 + + [3DU94 + [3DUO1 + Sutrend + € (D
Model 2: BO = a + [1IBORC + B,IBORC2 + + [3DU94 + B3DUO01 + Bytrend + ¢ (2)

Kurulan modellere 1994 ve 2001 krizlerini temsilen olusturulan kukla degiskenler de modellere
dahil edilmektedir. Ayrica ekonomik biiylime lizerinde zamanla gelisen beseri ve teknik gelismeler
de etkili oldugundan modeller trend degiskenini de icermektedir.

Modellerde f; ve B,'nin istatistiki olarak anlamli ve $,’'nin isaretinin negatif olmasi1 maksimum bir
esik degerin olduguna isaret eder. Bu deger ise, - ( 51 / 2f3; ) formiilii yardimiyla hesaplanir.

Calismada, analize baslamadan once serilerin duraganhigini arastirmak icin literatiirde de sikga
basvurulan geleneksel birim koék testlerinden, Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron
(PP) birim kok testleri kullanilir.

Dickey-Fuller testi denklemine AR(p) slirecinden yararlanarak, p gecikmeli fark terimlerini ekleyen
ve boylece yliksek korelasyon durumlarinda ¢; temiz dizi 6zelligini kaybetme problemini ¢6zen ADF
testi, seride “birim kok vardir” hipotezini sinamaktadir. Hipotezleri ADF ile ayni olan Phillips-Perron
testi de standart Dickey-Fuller denklemlerinde hareket etmekte ve ts test istatistigini modifiye
etmek suretiyle asimptotik dagilimin serisel korelasyondan etkilenmemesini saglamaktadir. ADF ve
PP testlerinin denklemleri asagida sirasiyla gosterilmektedir (Mert ve Caglar, 2019: 99-102):

Ay, =p+ Bt + 8y, + Z?:l Bi Aye_i&; (3)
~ /2 1(fo-y0)S5

- Yo Mo™Vo)os
ts=ts (fo) zfol/zs (4)

Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen otoregresif dagitilmis gecikme (ARDL)
yonteminde, analize konu serilerin I(0) veya I(1) olmalarn durumunda da saglam sonuclar elde
edilebilmektedir. Bu yontemde seriler arasinda es biitiinlesmenin olmadigini ifade eden yokluk
hipotezi, F-sinir testi yaklasimina gore sinanmaktadir. Buna gore test istatistigi, F test istatistigi tist
kritik degeri I(1)’den biyiikse yokluk hipotezi reddedilecek ve seriler arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin varligina karar verilecektir. Bununla birlikte F-sinir testine gore reddedilen bos hipotez,
her zaman esbiitiinlesmenin varligini géstermeyebilir. Kisitsiz modellerde, esbiitiinlesme iliskisinin
varlig1 tespit edilse bile bunun gecerli bir iliski oldugunun t-sinir testi ile sinanmasi gerekmektedir.
Temel ARDL modelinden hareketle olusturulan ve ¢calismada kullanilan kosullu hata diizeltme modeli
asagidaki gibidir (Mert ve Caglar, 2019: 279-282):

BO, = ag + ait +X7_ 1, BO_; + Z?ioﬁljBAt—j + Z;'Iio B2jBA2;_j + € (5)
BOt S ao + Ollt + Z?:l l/)l BOt—i + 27i0 ﬁl]IBORCt—] + Z?io ﬁZJIBORCZt_] + Et (6)
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Burada a sabit terimi, a; dogrusal trend katsayisini, i bagiml degiskenin gecikmeli degerlerinin
katsayilarini ve €, ise hata terimini gostermektedir. Modelin gecikme sayilari olan p, q4 , g, ise AIC ve
SIC gibi bilgi kriterleri ya da diizeltilmis R? yardimiyla karar verilebilir.

5. BULGULAR

Yapilan ADF ve PP birim kok testleri sonuglar1 Tablo 2’de gosterilmektedir. Her ikisinde de (BO)
degiskeninin diizeyde duragan; diger iki degiskenin ise birinci farkinda duragan hale geldigi
gorilmektedir.

Tablo 2: Birim Kok Testi Sonuglari

ADF PP
Diizey Fark Diizey Fark
BO -6.3698 - -6.4222 -
BA -2.4468 | -6.4269 | -2.5616 | -6.4269
BA2 -2.7449 | -8.2777 | -2.8525 | -8.2242
IBORC -1.7855 | -7.8672 | -1.7734 | -7.8672
IBORC2 | -2.2950 | -8.3767 | -2.2583 | -8.3657

Not: ADF ve PP Testleri icin kritik degerler sabitli & trendli model icin %1, %5 ve
%10 anlamlilik diizeyinde sirasiyla -4.1864, -3.5180 ve -3.1897’dir.

Yapilan birim kok testi sonuclarina gore diizeyde farkli duraganlik seviyelerinde olmakla birlikte I(1)
olan degiskenlerin uzun dénem esbiitiinlesme iliskisi, bu kosul icin uygun olan ARDL Sinir Testi ile
arastirilir.

Tablo 3: Model 1 icin F Testi ve Hata Diizeltme Sonuclari

15.16999*

F Anlamhhk

i iyesi 1(0 I(1 CointEq(-1)*
Istatistik Seviyesi 0 (1) q(-1)

Degeri -1.263822%*
%10 4477 | 542 (0.0000)
%5 5387 | 6.437
%1 7.527 | 8.803

Not: Parantez icindeki degerler, olasilik degerleridir.
*t-istatistik degeri; -6.2225 ve %1 6nem diizeyinde anlamlidir.
**t-istatistik degeri; -6.9828 ve %1 dnem diizeyinde anlamlidir.

Model 1’e ait sinir testi sonuglarina gore F istatistik degeri, %1 anlamlilik diizeyindeki kritik st
degerden biyiiktiir. Buna gore degiskenler arasinda uzun donemde %1 anlamlilik diizeyinde bir
esbutliinlesme iliskisi mevcuttur. Ayrica bu esbiitiinlesme iliskisi, t-istatistik degerine gore de gecerli
bir iliskiye isaret etmektedir. Hata diizeltme katsayisi da beklendigi lizere negatif ve istatistiksel
olarak anlamlidir.
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Tablo 4: Model 2 icin F Testi ve Hata Diizeltme Sonuglari

13.73957*
Anlamlihik
. ;1 afn 1 l 1(0) I(1) CointEq(-1)*
istatistik eviyest
-1.925506**
Degeri %10 3.373 4377 | (0.0000)
%5 4133 | 526
%1 5.893 7.337

Not: Parantez icindeki degerler, olasilik degerleridir.
*t-istatistik degeri; -6.2658 ve %1 6nem diizeyinde anlamlidir.
**t-istatistik degeri; -6.6307 ve %1 6nem diizeyinde anlamhdir

Model 2’ye iliskin sinir testi sonuclari, degiskenler arasinda uzun dénemde bir egbiitiinlesme iliskisi
oldugunu gostermektedir. Ayrica s6z konusu esbiitiinlesme %1 anlamlilik diizeyinde gecerli bir
esbiitiinlesmedir. Hata diizeltme katsayis1 da negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir.

Tablo 5: Modellere iliskin Tanisal Testler

Model 1 Model 2
Tanisal Testler
istatistikler istatistikler
Breusch-Godfrey Otokorelasyon 0.471104 1.595487
LM Test (0.7901) (0.4503)
Breusch-Pagan-Godfrey Degisen 11.24210 7.104885
Varyans Testi (0.5905) (0.7155)
2.396913 2.623224
Ramsey Reset Testi
(0.1332) (0.1161)
. . 0.525937 0.946405
Jarque - Bera Normallik Testi (0.7687) (0.6230)

Not: Parantez icindeki degerler olasilik degerleridir.

Tanisal testlere bakildiginda; kurulan modellerde otokorelasyon ve degisen varyans problemi ile
model kurma hatasi olmadig1 goriilmektedir. Ayrica Normallik testi sonucu da kalintilarin normal

dagilima sahip oldugunu gostermektedir.
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Grafik 3: Model 1 ve Model 2 icin CUSUM ve CUSUMQ Grafikleri
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Grafik 3’teki cusum grafiklerinden modellerde %5 giiven araliginda istikrar kosulunun saglandigi
anlasilmaktadir.

Tablo 6: Model 1 icin Uzun Dénem Katsay1 Sonuglari

Degisken Katsay1 St;l;:ti:rt t-Istatistigi (1)31222;11{
BA 2.050245 0.924485 2.217716 0.0349
BA2 -0.199633 0.085900 -2.324012 0.0276
Esik Deger 5.13

Sonucglara gore biitce acig1 belirli bir noktaya kadar ekonomik biiyiimeyi pozitif etkilerken, bir
noktadan sonra bu etki negatife donmektedir. Bilitce ac¢ig1 ile onun ikinci dereceden kuvveti olan
degisken lizerinden hesaplanan bu maksimum nokta %>5.13’tiir.

Tablo 7: Model 2 icin Uzun Dénem Katsay1 Sonuglari

Degisken Katsay1 St;l;:ti:rt t-Istatistigi (1)31222;11{
IBORC 0.465632 0.178091 2.614578 0.0138

IBORC2 -0.010221 0.003609 -2.832423 0.0082

Esik Deger 22.78

I¢ borg yiikii ile biiyiime orani arasinda da kudratik bir iliski oldugu gériilmektedir. Sonuglara gore
i¢ borg ytikii belirli bir noktaya kadar biiyliimeye pozitif etkilerken, bir noktadan sonra bu etki negatif
olmaktadir. I¢ borg yiikiiniin biiyiimeye olumsuz etkilemeye basladigi bu nokta %22.78 olarak
hesaplanmaktadir.
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6. SONUC

Huktiimetler, halkin ihtiyaci olan kamusal mal ve hizmetleri saglamak i¢in harcama yapmakta ve bu
harcamalar1 finanse etmek icin de gelir toplamaktadir. Toplanan gelirlerin yetersiz kalmasi
durumunda ise genellikle bor¢glanmaya basvurulmaktadir. Ancak giinlimiizde ekonomik biiyiimeyi
desteklemek de devletin temel bir islevi olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle hiikiimetler, biitce ve
bor¢lanma politikalarinda ekonomik biiytimeyi de g6z 6niinde bulundurmaktadir. Bu mali araglarn
da Keynesyen goris c¢ercevesinde, cogu zaman ekonomik biiyiime amaci dogrultusunda
kullanmaktadir. Ozellikle toplam talebin daraldigi durgunluk dénemlerinde bu politika, kisa vadede
basarili sonuglar verse de orta ve uzun vadede ekonomi lizerinde olumsuz etkiler s6z konusu
olabilmektedir. Bu etki, mali gostergelerin bozulmasiyla birlikte devletin borg¢ verilebilir fonlara ek
talebi neticesinde ylikselen faiz oranlar lizerinden ortaya c¢ikabilmektedir. Buna ek olarak bir
finansman araci olarak basvurulan parasal genisleme uygulamalar1 da enflasyona neden
olabilmektedir. Ayrica ekonomideki kaynaklarin giderek artan o6lciide devletin kontrol ve
kullanimina girmesiyle birlikte verimsizligin artmasi, ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkileyebilmektedir. Bu etkinin, kaynaklar1 6zel kesimin kamuya kiyasla daha verimli kullandig1
varsayimi ile s6z konusu oldugunu da belirtmek gerekir.

Acik biitge politikasi ve bor¢lanmanin ekonomi iizerindeki etkilerinin olumlu veya olumsuz oldugu
seklinde kesin bir yargiya varmak giictiir. Literatiirde her iki goriisii de gerek teorik gerekse ampirik
temelde destekleyen goriisler bulunmaktadir. Gerek a¢ik biitce politikasinin gerekse i¢ bor¢lanmanin
ekonomik bliylime lizerinde olumlu etkilerini gésteren ampirik ¢alismalar bulunmakla birlikte bu
etkinin belirli sinirlar igerisinde ortaya ¢iktig1 da ileri siirtilmektedir. Bu ¢ercevede bu calismada da
biit¢e aciklarinin ve i¢ bor¢lanmanin Tiirkiye’de ekonomik biiylimeye etkisinde optimal bir noktanin
olup olmadig1 arastirilmaktadir.

Yapilan ekonometrik analizin sonuglari, hem Biitce Aqig1/GSYIH hem de i¢ Bor¢ Stoku/GSYiH
gostergelerindeki artisin belirli bir noktaya kadar ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigini ortaya
koymaktadir. Bu noktadan sonra ise, bu etki negatif olmaktadir. Biitce A¢ig1/GSYIH ve i¢ Borg
Stoku/GSYiH’ya iliskin tespit edilen bu oranlar sirasiyla %5.13 ve %22.78'dir. Borg¢ yiikii acisindan
bu optimal oran, Bulus (2020)’'de %34.3 - %38.7 arasinda tespit etmistir. Ancak buradaki yiiksek
fark, s6z konusu ¢alismada toplam kamu borg yiikii degiskeninin kullanilmasindan kaynakl olabilir.
Diger yandan Ashfaq ve Padda (2020) ise Pakistan icin optimal kamu borg yiikiinii %60 olarak tespit
etmislerdir. Bu sonucu ilgin¢ kilan husus, Pakistan’da 2005 yilinda ¢ikarilan mali kural yasasiyla
kamu bor¢ ylikinin %60 ile sinirlandirilmasidir. Boylece yapilan yasal diizenleme, bu konudaki
ampirik ¢calismalarda elde edilen bulgularla 6rtiismektedir.

Bu ¢alismada elde edilen sonuglar 1s181nda; 6ncelikle i¢ borg ylikiiniin nispeten diisiik oldugu 1999
oncesi biitce aciginin seyrine bakildiginda, ekonomik biliytimenin artirilmasi i¢in genellikle acik biitge
politikasina basvuruldugu sdylenebilir. Diger taraftan biitce aciginin 2003 sonrasi seyri ve
Maastricht Kriterleri'nin 6ngordigi %3 ve bu ¢alismada tespit edilen %5.13 oranlar1 goz 6niine
alindiginda, Tiirkiye’de genisletici maliye politikas1 agisindan hiikiimetlerin nispeten genis bir
imkana sahip oldugu anlasilmaktadir. Ancak biitce a¢iginin finansmani agisindan ise bu imkanin
sinirlandigini séylemek mimkiindiir. Ciinkii mali gostergelerin 6nemli 6l¢lide iyilestigi 2003
sonrasinda dahi borg ytlikiiniin, cogunlukla bu ¢alismada hesaplanan %22.78’lik oranin ya iizerinde
ya da ona ¢ok yakin olarak gerceklestigi goriilmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

The Optimal Level of Budget Deficit and Domestic Debt Burden: Evidence From Tiirkiye in
Period 1975-2019

Introduction

Classical economic thought accepts that the effect of public sector deficits and debts on the real
economy is generally negative. The two fiscal indicators are also crucial for the country’s risk
premium. These indicators are significant parameters for foreign investors as well, so that not only
the public sector but also the private sector could find easy and cost-effective resources in
international markets. It is desired that these fiscal indicators occur at a reasonable level, so that it
will ensure that the country is not perceived as risky by foreign investors. For this purpose, some
countries regulated certain fiscal rules that placed restriction quantitively on fiscal indicators.
European Union countries, Pakistan, Peru, and Nigeria are examples of these countries.

As in the Maastricht Criteria, standards can be determined, such as Budget Deficit/GDP not exceeding
3%, and Debt Stock/GDP (Debt Burden) not exceeding 60%. It is agreed that exceeding these criteria
will cause the deterioration of fiscal discipline and eventually a slowdown in economic growth. At
this point, it may be brought to the agenda whether there is an optimal level in terms of economic
growth for these fiscal indicators. Those questions could be asked with respect to this: Does the
increase in budget deficit and debt burden decrease economic growth from a certain level? If so, what
is the effect of budget deficits and borrowing on economic growth until this level? In terms of
economic growth, if Budget Deficit/GDP and debt burden affect growth negatively after a certain
level, this level determines the limit of the governments’ fiscal policies in terms of budget deficit and
debt burden. On the other hand, if the impact on economic growth is positive up to this rate, the gap
here ensures an opportunity for governments regarding the expansionary fiscal policy that will be
implemented.

In this paper, carried out within the frame of these questions, econometric analysis was performed
over Tiirkiye for the period 1975-2019. Although studies are available in the literature that examine
the effects of changes in fiscal indicators on economic growth, there are few studies that handle the
issue in this way.

Data Set and Method

In the paper, for the period 1975-2019 in Tirkiye, the data regarding public sector borrowing
requirement (BA), public internal debt burden (IBORC) expressed as internal debt stock/GDP, and
economic growth rate (BO) are used. Economic growth rate data are gathered from the World Bank
(Worldbank, 2022), and the data about public sector borrowing requirements are collected from the
T.R. Central Bank (EVDS, 2022) database and Yilmaz and Cural (2010). The variable BA is expressed
as the ratio to GDP, and growth rate data is expressed as the annual percentage change. Besides, the
1994 and 2001 crises are used in the models as dummy variables.

Empirical Findings

The results of the econometric analysis conducted reveal that the increase in both Budget
Deficit/GDP and Internal Debt Stock/GDP indicators affects economic growth positively until a
certain point. From this point, this effect turns negative. These rates that are identified in relation to
Budget Deficit/GDP and Internal Debt Stock/GDP are 5.13% and 22.78% respectively.
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Discussion and Conclusion

In the light of the results obtained in this study, first of all, when the course of the budget deficit
before 1999, when the internal debt burden was relatively low, is considered, it can be asserted that
open budget policy is generally appealing to increase economic growth. On the other hand, when the
course of the budget deficit after 2003, the 3% rate that Maastricht Criteria predicted, and the 5.13%
rate that was determined in this study are considered, it is conceived that in Tiirkiye, governments
have a relatively wide opportunity in terms of expansionary fiscal policy. However, it is possible to
state that this opportunity is limited with regard to financing the budget deficit. Because it is
witnessed that even after 2003, when fiscal indicators improved considerably the debt burden is
frequently either over the rate of 22.78% that was calculated in this study or very close to that.
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OZGUN ARASTIRMA

Tirkiye'de Phillips Egrisinin Gegerliligi: Coklu Yapisal Kirilmalara Dayal
Ampirik Bulgular

Gokhan KARTAL 1
Ozet

Bu ¢alismada Tiirkiye'de kisa ve uzun vadede Phillips egrisinin gegerliligini, 1960 ile 2022 yillar1 arasindaki enflasyon ve
issizlik verilerini iceren bir veri seti ile ¢coklu yapisal kirtlmalart dikkate alan Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢coklu yapisal
kirilmali birim kék testi, Maki (2012) coklu yapisal kirilmali egsbiitiinlesme testi ve Newey-West HAC Tahmincisi
kullanilarak incelenmektedir. Bu calisma, degiskenler arasindaki iliskinin sapmasiz bir sekilde elde edilebilmesi icin hem
birim kék analizinde hem de es biitiinlesme analizinde yapisal kirtlmalari dikkate alan az sayidaki ¢alisma arasinda yer
almasi, ayni zamanda diger ¢alismalardan farkli olarak 1960°lart kapsayacak sekilde en genis ve en giincel veri setiyle
degiskenler arasindaki iliskiyi ampirik olarak incelemesi bakimindan literatiire énemli bir katki saglamayi
amaglamaktadir. Bulgular, Tiirkiye'de uzun vadede Phillips Egrisinin gegerli olmadigini, ancak kisa vadede 6nemli bir ters
iliski oldugunu (enflasyon ile issizlik arasinda trade-off) géstermektedir. Kisa dénem sonuclari igsizlik oranindaki 1 birimlik
artisin TUFEYyi 0,49 diisiirdiigiinii géstermektedir. Bu sonuclar, Monetarist ve Yeni Keynesyen gériislerle uyumlu olup,
politika yapicilar icin onemli ipuglart sunmaktadir. Bu dogrultuda, ¢alismada Yeni Keynesyen ve Monetarist ekollerinin
savundugu gortisler ekseninde politika yapicilara bir dizi para ve maliye politikasi onerileri sunulmaktadir.

Anahtar kelimeler: Enflasyon, Issizlik, Phillips Egrisi, Coklu Yapisal Kirtlmalar, Zaman Serileri Analizi, Tiirkiye Ekonomisi.

Jel Kodu: C22, E12, E24, E31.

The Validity of the Phillips Curve in Tiirkiye: Empirical Findings Based on Multiple Structural
Breaks

Abstract

In this study, the validity of the Phillips curve in the short and long term for Tiirkiye is analyzed by using a data set including
inflation and unemployment data between 1960 and 2022, by using the multiple structural breaks unit root test introduced
by Carrion-i-Silvestre et al. (2009) and the multiple structural breaks cointegration test introduced by Maki (2012) that
consider multiple structural breaks and, Newey-West HAC Estimator. This study aims to make an important contribution
to the literature in terms of considering the multiple structural breaks while empirically examining the relationship
between variables to obtain the relationship between variables unbiased, on the other hand, -unlike other studies- using
both the largest data set covering the 1960s and the most up-to-date data set in empirical analysis. Findings demonstrate
that the Phillips Curve is not valid in Tiirkiye in the long run, but there is a significant inverse relationship (trade-off between
inflation and unemployment) in the short run. The short-term results demonstrate that a 1-unit increase in the
unemployment rate reduces the CPI by 0.49. These results are compatible with Monetarist and New Keynesian views and
provide important clues for policymakers. Accordingly, a series of monetary and fiscal policy recommendations are
presented to policymakers in the study based on the views advocated by the New Keynesian and Monetarist economics.

Keywords: Inflation, Unemployment, Phillips Curve, Multiple Structural Breaks, Time Series Analysis, Tiirkiye Economy.
Jel Codes: C22, E12, E24, E31.
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1. GIRIS

Issizlik ve enflasyon, ekonomik faaliyetin 6énemli géstergeleridir ve birbirleriyle siki bir sekilde
iliskilidir. Issizlik, bir ekonomideki toplam talebin diistiigii ve sirketlerin is¢i ise almay1 durdurdugu
bir donemi yansitirken, enflasyon, talebin arttig1 ve iiriin ve hizmetlerin fiyatlarinin yiikseldigi bir
dénemi yansitir. Issizlik, bir ekonomide issiz olan insanlarin sayisini ifade ederken, enflasyon ise
fiyatlarin genel olarak artis oranini ifade eder. Bu iki faktoriin birbirleri lizerindeki etkisi, uzun
yillardir ekonomistler tarafindan incelenmis ve birgok teori ve model gelistirilmistir. Bu dogrultuda,
para politikasindaki degisikliklerin bu iki degiskeni zit yonde ittigine dair iddialar David Hume
(1752) tarafindan yayinlanan iinlii makalesi ‘Of Money’e kadar uzanmaktadir. Bu dogrultuda para
miktarindaki artis akabinde liretim ve istihdami artirarak issizligi azaltmakta, ardindan fiyat
diizeyini yiikseltmektedir (Akkus, 2012, ss. 102-103).

So6z konusu issizlik ve enflasyon arasindaki bu iliskinin temelleri ytizyillarca 6nce atilsa da teori
olarak viicut bulmasi 1900’li yillarin ortalarim1 bulmustur. Phillips’in 1958 yilindaki parasal
tcretlerle enflasyon arasinda dogrusal olmayan ters yonlii bir iliskinin varligini iddia ettigi “The
Relation between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United
Kingdom: 1861-1957” baslikli ¢alismasi konuya iliskin literatiirde 6nemli bir kilometre tas1 olarak
kabul edilmektedir. Bu nedenle issizlik ve enflasyon arasindaki iligki Phillips’in adiyla anilmaktadir.
Aslinda Phillips (1958) calismasindan 6nce Fisher (1926) tarafindan “A Statistical Relationship
Between Unemployment and Price Changes” baslikli ¢calismasiyla fiyat degismeleri ile issizlik iliskisi
konusundaki ilk istatistiksel analizler ortaya konurken, Tinbergen (1936)’'in “An Economic Policy
for 1936” ve Klein ve Goldberger (1955)’'in “An Econometric Model of the United States, 1929-1952"
baslikli calismalariyla issizlik ve enflasyon arasindaki ilk formel ekonometrik denklemler literatiire
kazandirilmistir. Bununla birlikte Brown (1955) “The Great Inflation 1939-1951” bashkl
calismasindaki ilk diyagramin olusturulmasi ve Sultan (1957) “Labor Economics” baslikl
calismasiyla issizlik orani arasindaki degis-tokusu gosteren ilk egri cizilmesiyle fiyatlarla issizlik
arasindaki ilk cizimler literatiire kazandirilmistir. Bu dogrultuda Phillips’in parasal iicretlerdeki
degisme oramni ile issizlik orani arasindaki iliskiye yonelik en 6nemli katkisi iliskinin istikrarl
oldugunu gostermesidir. Bununla birlikte Phillips’in ortaya koydugu egri Koopmans tarafindan
“teorisiz 6l¢lim” olarak nitelendirilmesi gibi bir¢ok elestiriye maruz kalmis, Lipsey (1960) Phillips’in
analizini tekrar ederken, enflasyonu ile issizlik arasinda negatif ve dogrusal olmayan bir iligki
bulmus, ve bu sayede Phillips Egrisine teorik bir temel kazandirilmistir (Akkus, 2012, s. 108;
Biiyiikakin, 2008, s. 135).

Phillips egrisi modeli temel olarak talep yonlii soklarin bir ekonomide issizlik oranlarini ve
enflasyonu nasil etkileyebilecegini aciklar. Ekonomi tam potansiyelde calistiginda toplam talepte
(AD) meydana gelecek bir artisla birlikte firmalarin tcretlerdeki (ve dolayisiyla birim isgiict
maliyetlerindeki) artisa ragmen, -artan enflasyon pahasina- artan talebi karsilamak amaciyla tiretimi
artirmak icin daha fazla isc¢i calistirdikea, issizligin diismesine neden olabilir. Diger taraftan tam
istihdam diizeyinde toplam talepte bir azalma olursa, iscilere olan talep diisecek, issizlik artacak ve
dolayisiyla isglicii piyasasindaki licret baskilar1 (muhtemelen atil kapasite nedeniyle) azalarak
enflasyon diisecektir. Boylece, toplam talepteki degisiklikler Phillips egrisi boyunca genisleme veya
daralmaya neden olarak kisa vadede enflasyon ve issizlik arasindaki negatif korelasyon
aciklanmaktadir (Selvaraj, 2020, s. 56).

Phillips egrisi, ekstra enflasyonu kabul ederek, ekspansiyonist talep politikalariyla daha diisiik bir
issizlik oraninin elde edilebilecegini gosterir. Politika tartismalari, digbiikey Phillips egrisi ve icbiikey
enflasyon-issizlik kayitsizlik egrileri arasindaki teget noktalar1 acisindan ¢ergevelenmistir (Gordon,
2018,5.425). Friedman (1968), bu iliskinin yalnizca kisa vadeli bir fenomen oldugunu savunur. Uzun
vadede, isciler ve isverenler, iicretleri beklenen enflasyona yakin oranlarda artiran is
sozlesmelerinde enflasyonu hesaba katarlar. Bu, uzun vadede enflasyon ve issizlik arasinda bir degis
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tokus olmadigl anlamina gelir (Rahman & Mustafa, 2017, s. 99). Ozellikle 1970’lerde ortaya cikan
stagflasyon yani hem durgunluk hem de enflasyonun birlikte yasanmasiyla Phillips egrisi ekonomi
cevrelerinde daha fazla elestiri konusu olmustur. Milton Friedman ve Edmund Phelps, durgun
biiylime ve yliksek issizligin neden oldugu enflasyon ve issizlikteki eszamanl artis1 gosteremedigi
icin bu modelin teorik temellerini sorgulamislardir. Bu dogrultuda, Friedman, dogal issizlik orani
fikrini ve uyarlanabilir beklentiler teorisini tanitarak Phillips egrisini yeniden formiile etmis, boylece
Phillips egrisine farkli bir boyut katmislardir (Selvaraj, 2020, s. 57). Daha sonra Rasyonel Beklentiler
teorisi ile Phillips egrisinin evrimi devam etmistir (Literatiirde tiiretilen farkh Phillips Egrileri ve
matematiksel formlar i¢in bknz Tablo 1). Bu dogrultuda Friedman (1968), Phelps (1968) ve Lucas
(1973) tarafindan oOnerilen uyarlanabilir ve rasyonel beklentilerle genisletilmis Phillips egrisi
(Expectations-Augmented Short-Term Phillips Curve), Roberts (1995) tarafindan gelistirilen Yeni
Keynesyen Phillips egrisi (the New Keynesian Phillips curve) ile Gali ve Gertler (1999) ve Gali vd.
(2005) tarafindan belirtilen hem beklenen hem de gecikmeli enflasyona sahip Hibrit Phillips egrisi
gibi farkli Phillips egrileri tiiretilmistir (Zhang, 2017, s. 439).

Issizlik ve enflasyon, ekonomik bilyiime, sosyal adalet ve refah diizeyi gibi bircok alanda etkisi olan
onemli makroekonomik degiskenlerdir. Bu baglamda sosyo-politik bir¢ok sonuclar olan issizlik ve
enflasyonun Tiirkiye ekonomisi acindan da tarihsel stirecte 6nemli bir yeri bulunmaktadir. Bu iki
degiskenin Tiirkiye ekonomisindeki tarihsel sertiveni Grafik 1’de verilmistir.

Grafik 1. Tiirkiye’de Issizlik ve Enflasyonun Seyri (1960-2022)
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Kaynak: 1960-2021 arasi déonem enflasyon orani verileri Diinya Bankasi (2022) ve 2022 yili
enflasyon orani verisi ise IMF (2023); 1960-1979 yillar1 arasi issizlik verileri Bigerli (2007)’den
aktaran Giliney (2009, s. 141) ve 1980-2022 yillar1 arasi issizlik verileri IMF (2023)’dan elde
edilmistir.

Bu dogrultuda enflasyon baglaminda grafik incelendiginde, 1960'larda enflasyon oranlari oldukga
diisiik seviyelerde seyretmisken, 1970'lerin basindan itibaren hizla artmaya basladigl
gorilmektedir. Ozellikle 1970'lerin ikinci yarisinda enflasyon oranlar oldukga yiiksek seviyelere
cikmistir. Bu donemdeki ytliksek enflasyon oranlarinin nedenleri arasinda petrol fiyatlarinin artmasi,
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dis borclarin artmasi ve lilkedeki siyasi istikrarsizlik sayilabilir. 1980'lerin basinda enflasyon
oranlar diisiise ge¢mis, ancak 1990'larin basinda yeniden ytikselis trendine girmistir. 1994 yilinda
yasanan ekonomik krizle birlikte enflasyon tarihi zirvesini gordiikten sonra genel olarak enflasyonda
trend diisiis yoniinde devam etmistir. Ozellikle 2001 krizi sonras1 uygulamaya konulan yapisal
reformlar ve enflasyon hedeflemesi rejimine gecilmesiyle 2004-2016 yillar1 arasinda diisiik
enflasyon ile istikrar saglanmistir. 2016 sonrasi enflasyondaki olumlu havanin dagilarak yukari
yonlii 6nemli bir kirllma yasadig gériilmektedir. Ozellikle 2020 yili sonrasinda enflasyondaki keskin
yukselis dikkat ¢ekmektedir. Enflasyon oranindaki 2016 yilli sonrasi olumsuz seyrinde 2016
yilindaki darbe girisimi, covid-19 pandemisi, kiiresel ve bolgesel istikrarsizliklar (Rusya-Ukrayna
Savasi sonrasi petrol ve gida fiyatlarindaki artis gibi) ve kur krizlerinin (2018 ve 2021 yillarindaki
dévizdeki artis) onemli rol oynadig: ileri siiriilebilir. Issizlik oranlarina bakildiginda ise, 1960'h
yillardan itibaren issizlik oran1 diisiik seviyelerde seyretmisse de 1970'lerin sonlarina dogru artis
gostermistir. Bu donemdeki artisin nedenleri arasinda ekonomik durgunluk, petrol fiyatlarindaki
artis ve lilkedeki siyasi istikrarsizliklar sayilabilir. 1980'lerin basinda issizlik oranlari diislise gecmis,
ancak 1990'larin basindan itibaren yeniden artis gostermistir. 2000'lerin basinda issizlik oranlari
diisiise gecmisse de son yillarda yeniden artmistir. Ozellikle 2012 yilindan sonra issizlik oranlarinda
yukar1 yonli kirilim olukga dikkat cekicidir.

Grafik 1 Tirkiye'deki enflasyon ve issizlik oranlarinin tarihsel seyrinde dalgalanmalarin oldugunu,
baz1 donemlerde 6nemli kirilmalarin yasandigini gostermektedir. Bu dalgalanmalarin nedenleri
arasinda dis faktorler, ekonomik ve siyasi istikrarsizlik gibi faktorler énemli rol oynamaktadir.
Bunun yaninda enflasyon orani ile issizligin seyri birlikte degerlendirildiginde, enflasyon oraninin
arttig1 bazi donemlerde issizligin azaldig1 (turkuaz renkli tarali alan), enflasyon oraninin azaldigi bazi
doénemlerde issizligin artig1 (kirmizi renkli taral alan), bazi donemlerde ise ayni yonde hareket ettigi
gorilmektedir. Bu dogrultuda turkuaz renkli tarali alanlar ile kirmizi renkli taral alanlar enflasyon
ile igsizlik oranlarinin ters yonli hareket ettigi donemleri ima ederek bir anlamda Phillips Egrisinin
gecerli oldugu donemleri gostermektedir.

Grafik 2: Tirkiye’de Phillips Egrisinin Konumu
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Kaynak: 1980-2021 arasi dénem enflasyon orani verileri Diinya Bankas1 (2022) ve 2022 yili
enflasyon orani verisi ise IMF (2023); 1980-2022 yillar arasi issizlik verileri IMF (2023)’dan elde
edilmistir.

Grafik 1'de enflasyon ile issizligin ters yonli hareket ettigi donemlerin tarali olarak gosterilmesine
ek olarak Grafik 2’de Tirkiye’de 1980-2022 yillar1 arasindaki enflasyon ile issizlik verilerini
orijinal Phillips Egrisinin sekline benzer sekilde issizlik ile enflasyon arasindaki ters yonli iliskiyi
gosteren bir Phillips Egrisi elde edilmistir. Grafik 1’de toplam 10 y1l (toplam 3 periyotta) enflasyon
artarken issizligin azaldig1 donemleri, toplam 23 y1l (toplam 9 periyotta) ise enflasyon azalirken
issizligin arttifl1 donemleri gostermektedir. Yani 63 yillik veri donemde toplam 33 yil (toplam 12
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periyotta) enflasyon ile issizlik ters yonlii hareket ederken, ayni zamanda Grafik 2’de goriildiigi gibi
Tiirkiye’de enflasyon ile issizlik oranlarina ait grafik orijinal Phillips Egrisine benzemektedir. Bu
grafiksel okuma, Tiirkiye'deki Phillips Egrisi'nin gecerli oldugu donemlerin varligini1 géstermektedir,
ancak bu ekonometrik bir sinama ile teyit edilmelidir. Ayrica, kisa donem periyotlarda var olan ters
yonli iliskinin uzun doénem icin gecerliliginin ampirik bir sinamaya ihtiyag duydugu
unutulmamalidir. Bu ¢alismada, Phillips Egrisinin gecerliligi konusunda grafiksel okumayla elde
edilen sonuglar1 desteklemek amaciyla, Tiirkiye'deki enflasyon ve issizlik arasindaki iliski 1960-2022
donem verileri kullanilarak ampirik olarak incelenmektedir. Bununla birlikte, grafiksel gosterim her
iki degisken icinde 6nemli kirilma dénemleri yasandigini agikca géstermekte olup, bu nedenle yapisal
kirilmalarin dikkate alindigr ampirik yontemlerin kullanilmasinin daha saglikli sonuclar verecegi
diistiniilerek, calismada hem birim kok analizinde hem de esbiitiinlesme analizinde ¢oklu yapisal
kirilmalar1 dikkate alan ampirik yontemlerin kullanilmasina karar verilmistir. Bu calismanin
ilerleyen boliimlerinde 6ncelikle Tiirkiye'de enflasyon ile issizlik arasindaki iliskiyi inceleyen ilgili
literatiirdeki c¢alismalara ve elde edilen sonuglarina yer verilecek, daha sonrasinda calismada
kullanilan metodoloji ve veri seti tanitilacak, son olarak ampirik uygulamadan elde edilen sonuglar
raporlanarak sonuglar yorumlanacaktir.

2. LITERATUR

Phillips Egrisinin zamanla bir¢cok farkli versiyonu ortaya ¢ikmis olup, ampirik literatiirde de bu
formasyonlar bircok kez test edilmistir. Bu dogrultuda literatiirde tiiretilen Phillips Egrileri ve
Matematiksel Formlari Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: Literatiirde Tiiretilen Phillips Egrileri ve Matematiksel Formlari
Phillips Egrisi

(Onemli Katkalar) Aciklama Matematiksel Formu
Orijinal PC Issizlik oraniile iicret enflasyonu arasindaki ters _

(Phillips, 1958) iliskiyi gosterir. AW/W = a- BU

Standart PC Issizlik oram ile enflasyon arasindaki ters M= o- Bug+ €

(Lipsey, 1960) iliskiyi gosterir. T e

l()igleneksel Keynesyen Keynesyen iktisatta yaygin olarak kullanilan bir

(Samuelson & Solow, Zz;z;y(:ﬁfur. Beklentilerin ~ sabit oldugu m=me- (U - Uy)

1960) yUir.

Beklenilerle beldenen enflatyon oram arasindad 5k

Genisletilmis PC y >y e = E(Te1) + o(ye - y*) + B(me -

ekleyerek genisletilen daha kapsaml bir

(Phelps, 1967; modeldir. Beklentiler adaptif veya rasyonel

Friedman, 1968)

E (T[t+1))

olabilir.
Adaptif Beklentilerle
Genisletilmis PC Beklentilerin gecmis enflasyona dayandigi _ o e
(Phelps, 1968; Cagan, varsayilir. T = T+ Afye-y7) - B(Twes - )
1968)
RaS}_fone_l B(_eklentllerle Beklentilerin gelecekteki enflasyona dayandigi = E(mw1) +a(ye - y*) - B(Te1 -
Genisletilmis PC varsavilir E(men))
(Lucas, 1972) yUir. -
Standart Yeni
Keynesyen PC Yeni Keynesyen iktisatta kullanilan bir

- _u¥
(Taylor, 1979; Roberts, versiyondur. T = Tt + Bye-y™) + oEe(se)

1995; Mankiw, 2001)
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l()(l')lrlll(lalr‘r)lsl)i]al:(g:;lilllar) Aciklama Matematiksel Formu

ﬁg%gﬁ;fg,{ﬁiﬂ??::i Standart Yeni Keynesyen PC’ye reel {icret T = Tt + P(Ve - ¥*) + aBe(See1) +
katiliklarini da modele dahil eden daha kapsamli

Keynesyen PC bir modeldir YWt - YEt(Wes1)

(Calvo, 1983) '

Enflasyonun Uc¢gen Enflasyonu belirleyen ii¢ faktori (girdi

Modeli maliyetleri, isglicii piyasasi dinamikleri ve para

(Sargent & Wallace, arz1) birlestirir. Ancak modelin ana fikri, =11+ a(ye-y*) + &

1975; Gordon 1990, enflasyonun ana kaynaginin ekonomideki talep

1997) ve arz dengesizligi oldugudur.

Zamanla Degisen
NAIRU

(Friedman, 1968;
Gordon, 1975;
Blanchard, 1986; Ball

Isgiicii piyasasindaki yapisal ve kurumsal
faktorlerin degismesi nedeniyle dogal issizlik
oraninin da zaman icinde degisebilecegini
gosterir.

T = Te-1 + B[Yt - ut) + &

& Mankiw, 1994)

Hibrit PC
(Gali ve Gertler, 1999;
Gali vd., 2005)

Adaptif ve rasyonel beklentilerin bir arada
oldugu bir modele dayanir, enflasyonun hem
gecmis enflasyon oranlarina hem de beklenen
enflasyon oranlarina duyarl oldugunu varsayar.
Issizlik oram diistiigiinde enflasyon oraninin
kalic1 olarak ytiksek kalacagi bir iliskiyi aciklar.
Egri bir c¢izgi degil, daha zikzakli bir sekle
sahiptir.

e = a(ye - y* ) + BEea (e 1 - %) +
91‘&.1 + &

Histerezis Phillips
Egrisi

(Blanchard ve
Summers, 1986)

T = o - Bue - OX + &

Not: AW: licret artis;; W: nominal ticret; U: issizlik orani; Un: dogal issizlik orani; m: enflasyon orani;
me: beklenen enflasyon orani; y: reel milli gelir, y*: dogal milli gelir; Et: beklenen enflasyonun t
zamandaki degeri; st: reel licretin t zamandaki degeri; wt: nominal licretin t zamandaki degeri; y: reel
licretin marjinal maliyetinin artis orani; xe: Uzun siireli issizlik orani; o, f ve 6 modele 6zgi
sabitlerdir.

Kaynak: Phillips (1958); Lipsey (1960); Samuelson ve Solow (1960); Muth (1961); Phelps (1967,
1968); Friedman (1968); Lucas (1972); Sargent ve Wallace (1975); Fischer (1977); Calvo (1983);
Blanchard ve Summers (1986); Ball, Romer ve Mankiw (1988); Gordon (1990; 1997, 2018); Mankiw
(2001); Clarida, Gali ve Gertler (2002); Gali, Gertler ve Lopez-Salido (2005); Zhang (2017).

Tiirkiye i¢cinde farkli formasyondaki Phillips Egrisi (PC) hipotezlerini test eden ve farkli donemlerde
farkli metodolojiler kullanan bir¢ok calisma bulunmaktadir. Yazarlarin kullandig: farkli yontemler
arasinda dogrusal ve dogrusal olmayan spesifikasyonlar, ARDL, GMM, MS-VAR modeli, Maki (2012)
Esbiitiinlesme Testi, Fourier Shin Esbiitiinlesme Testi gibi ydntemler yer almaktadir. Bu
calismalardan bazilarinin yer aldig literatiir 6zeti Tablo 2’de verilmistir. Sonuglarin Turkiye'de PC
hipotezinin dénemlere ve kullanilan yéntemlere bagh olarak degisebildigini gostermektedir. ilgili
literatiir incelendiginde, baz1 calismalarin sadece kisa donemde ters yonlii bir iliski oldugunu ancak
uzun donemde bu iliskinin zayifladigin1 veya tamamen ortadan kalktigini ileri slirerken (bknz.
Karahan vd., 2012; Bayrak ve Kanca, 2013; Alper, 2017; Sengoniil ve Tekgiin, 2021), bazilari ise hem
kisa hem de uzun dénemli bir iligski oldugunu (bknz. Karahan ve Caglarirmak Uslu, 2018; Isik Maden
vd., 2018; Dereli, 2019; Nar, 2021) belirtmektedir. Bazi calismalarda ise ne kisa donemde ne de uzun
donemde iliski olmadigini ileri siirerken (bknz. Cetin ve Tabar, 2016), bazi calismalarda sadece uzun
donem analizi yapilarak enflasyon ile issizlik arasinda uzun dénemde iligskinin varhigini (bknz. Petek
ve Aysu, 2017; Bildirici ve Ozaksoy Sonustun, 2018; Erdil Sahin, 2019; Akis, 2020; Ozer, 2020) veya
uzun donemli iliskin olmadigini (bknz. Alancioglu, 2020; Yildirim ve Sari, 2021) savunan sonuglar
ileri stiriilmistiir. Bunlarin yaninda literatiirde enflasyon ile issizlik arasinda kisa dénemde cift yonlii
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nedensellik iligkisinin saptandig1 (bknz. Salman ve Uysal, 2019; Erdil Sahin, 2019), enflasyondan
issizlige dogru tek yonli nedenselligin saptandigi (Akis, 2020; Nar, 2021) ve degiskenler arasinda
nedenselligin olmadigini ileri siiren (Petek ve Aysu, 2017) calismalarla nedensellik sinamalariyla da
enflasyon ile issizlik arasindaki iliski incelenmistir.

Bununla birlikte, Tluirkiye ekonomisindeki tarihsel siire¢ igerisinde her iki ekonomik degiskeni de
onemli Olciide etkilemesi muhtemel bir¢ok kirilma donemi yasamasina ragmen, az sayida ¢alisma
ampirik analizlerinde yapisal kirilmalar1 dikkate alan ekonometrik yontemler kullanmislardir. Bu
calismalardan Onder (2009) Bai ve Perron'un yapisal kirllma modeliyle gerceklestirdigi tahminde
Subat 2001’de yapisal kirilma tespit etmektedir. Tabar ve Kiriskan Cetin ve (2016) hem tek bir
yapisal kirilmanin varligini test edebilen Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi ile hem de 5 yapisal
kirilmaya kadar olan yapisal kirilmalar dikkate alan Maki (2012) Esbiitiinlesme Testiyle issizlik ve
enflasyon orani degiskenleri arasinda uzun doénemli bir iliski olmadigina yonelik sonuglar
raporlamaktadir. Bununla birlikte tam ac¢ik olmamakla birlikte Tabar ve Kiriskan Cetin ve (2016)
issizligi bagimh degisken olarak ele aldig1 sdylenebilir. Alancioglu (2020) tarafindan 5 yapisal
kirilmaya kadar olan yapisal kirilmalar1 dikkate alan Maki (2012) Esbiitiinlesme Testiyle enflasyon
ile issizlik arasindaki iliskiyi inceledigi ¢alismada ise PC hipotezinin uzun dénemde Tiirkiye icin
gecerli olmadig ileri siiriilmektedir. Bu ¢alismalarin disinda Yildirim ve Sar1 (2021) ¢alismasinda
Fourier tipi esbiitiinlesme testi olan Fourier Shin Esbiitiinlesme Testi ile yapisal kirilmalar1 dikkate
alarak enflasyon ile issizlik arasindaki uzun dénemli iligkiyi inceledigi calismasinda benzer sekilde
PC hipotezinin gecerli olmadigina yonelik ampirik kanitlar sunmaktadir. Bu baglamda, yapisal
kirilmalar1 dikkate alarak enflasyon ile issizlik arasindaki iliskiyi inceleyen s6z konusu bu
calismalarin hepsi PC hipotezinin uzun dénem gecerli olmadigina yonelik kanitlar sunulmaktadir.
Bununla birlikte bu ¢alismalardan Onder (2009)’un ¢alismas1 1987-2004 arasi dénemi, Tabar ve
Kirigskan Cetin (2016) calismasi 2003-2016 aras1 donemi, Alancioglu (2020) ¢alismas1 2005-2019
arasi donemi, son olarak Yildirim ve Sar1 (2021) ¢alismasi ise 2005-2020 yillar1 aras1 donemi analiz
etmektedirler. Bu baglamda bu ¢alismalarin en gilincel veri donemi 2020 yilina aitken en eski veri
setiyle yapilan inceleme 1987 yilina kadar eski donemi icermektedir. Bu dogrultuda, Tirkiye
ekonomisindeki tarihsel siire¢ icerisinde enflasyon ile issizlik arasindaki iliskiyi etkilemesi kuvvetle
muhtemel bir¢cok kirillma dénemi yasamasi nedeniyle degiskenler arasindaki iliskinin sapmasiz bir
sekilde elde edilebilmesi icin yapisal kirilmalarin ampirik analizlerde dikkate alinmasi gerekliligi de
diistiniilerek, hem yapisal kirilmalari dikkate alan az sayida ¢alisma olmasi hem 1960’lar1 kapsayacak
sekilde eski donemleri de analize dahil edecek calisma olmamasi hem de glincel veri setiyle
degiskenler arasindaki iliskinin giincellemesinin gerekliligi ilgili literatiirdeki énemli eksiklikler
olarak dikkat ¢cekmektedir. Bu dogrultuda enflasyon ile issizlik arasindaki iliskiyi 1960-2022 yillar1
arasinda hem birim kok analizinde hem de esbiitiinlesme analizinde ¢oklu yapisal kirilmalar1 dikkate
alacak sekilde ampirik olarak inceleyen bu ¢alisma s6z konusu bu énemli hususlar1 gidermeyi
amaclayarak literatiire 6nemli katki saglamasi hedeflenmektedir.

Tablo 2: Tiirkiye'de Phillips Egrisinin Gegerliligi Uzerine Literatiir Ozeti

.o Yontem
Yazar(lar) Doénem PC Spesifikasyonu Sonug
1980- Dogrusal ve dogrusal
Kustepeli 2001, olmayan spesifikasyon S
(2005)  1988:2-  Standartve Yeni PC gegerli degil

2003:1 Keynezyen PC
MS-VAR ve yapisal degisim PC duragan ve lineer degil. Markov-switching modeli
sonuglari diisiik enflasyon rejimi i¢in varhgini

(()Znodoe;) %ggz; n=f(u, gap, +gap) destekliyor, yiiksek enflasyon rejimi icin istatistiksel
' anlamlilik azaliyor. 2001:2’de yapisal kirilma tespit
edildi.
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. Yontem
Yazar(lar) Dénem PC Spesifikasyonu Sonug¢
Korkmaz 1997:3- Melez formda olus’.c.urularll Enflasyonun daha ¢ok enflasyon beklentisine gore
model ve 2AEKK yontemi . .
(2010) 2006:4 ; belirlenmektedir.
Yeni Keynezyen PC
ARDL modeli Enflasyon ve ¢ikti arasinda uzun vadeli bir iliski
Catik vd. 1996:1- yokken, goreli fiyat degisikliklerinin varyansi ve
(2011) 2007:5 Hibrit PC carpikligi regresor olarak analize dahil edildiginde
uzun vadeli bir iliskinin varlig1 yoniinde
Karahan vd. 2006:1- ARDL Sinir Testi Enflasyon-issizlik arasindaki degis tokusunun kisa
(2012) 2011:10  Standart PC vadede varken uzun vadede yoktur.
2002:1- Nicel Regresyon Yontemi Tirkiye ekonomisi icin hibrit Yeni Keynezyen PC
Boz (2013) (QRM) .
2012:3 . destekliyor.
Yeni Keynezyen PC
GOzgor 2005:1- GMM . .
(2013) 2012:6  Keynesyen PC Yeni Keynesyen PC gegerli.
Ezi?;zk ve ;gig_ EKK yontemi Uzun donemde PC gecersizken, kisa donemde gecerli
(2013) (6 Aylik) Yeni Keynesyen PC oldugunu ileri siirmektedirler.
Markov Degisim Teknigi Issizlik oranlarinin enflasyon oranlarin1 daralma
Sarag ve . . . e . .
Yildirm 2005:1- doéneminde negatif yonde etkilerken; enflasyon
2016:3 Standart PC oranlarinin issizlik oranlarint hem daralma hem de
(2016) . . . .
genisleme doneminde etkilememekte.
Gregory-Hansen ve Maki
Tabar ve
Kiriskan 2003- (2012) Coklu"Y?plsal Hem uzun hem de kisa vadede Tiirkiye’'de PC gecerli
. 2016 Kirilmali Esbiitiinlesme o1 1s
Cetin Testleri degildir.
(2016) (Aylik) estleri
Standart PC
Petek ve Johansen Esbiitlinlesme
Avsu 1980- Testi, Var Analizi ve Uzun donemli iliski tespit edilirken, nedensellik
Y 2015 Granger Nedensellik Testi  iliskisi tespit edilememistir.
(2017)
Standart PC
ARDL Sinir Testi Enflasyon=f(issizlik): uzun dénemde bir iliski yok.
Alper 1987- Kisa donemde ters yonlii iliski var.
(2017) 2016 Standart PC Issizlik=f(enflasyon): uzun dénemde ters yonlii iliski
vardir.
Karahan ve ARDL Sinir Testi, Kalman
Caglarirma 1996- Filtresi Kisa ve uzun dénemde ters yonlii iliski var, fakat kisa
k Uslu 2016 donem Kkatsayilari istatistiki olarak anlamsiz.
Standart PC
(2018)
Engle-Granger
Isik Maden 1980- esbiitiinlesme testi, Hata ~ Uzun dénemli iligki var. Kisa donemde ters yonli
vd. (2018) 2016 Diizeltme Modeli iliski var.
Standart PC
Tirkiye, NARDL
Bildirici ve Japonya,
Ozaksoy ABD:1960 Tirkiye icin enflasyon ve issizlik arasinda uzun
Sonustun -2016; Standart PC donemli negatif iliski tespit edilmistir.
(2018) Fransa:19
70-2016
Dereli 1988- ARDL, HDM Hem uzun hem de kisa donemde enflasyon ve
(2019) 2017 Standart PC igsizlik arasinda ters yonlil iligki var.
Sabit Etkili Panel EKK
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Yazar(lar) Dénem gg%tg:;i fikasyonu Sonug¢
2008-
Polat 2017 [ssizlik ve enflasyon arasinda negatif bir iliski tespit
(2019) (Diizey 11 Standart PC edilmistir. °
Bolgeler)
Kisa VAR Granger Nedensellik
doénem: . a1 1ew .
Salmanve  (3Dénem) Kisa donemde_(;lft ){cv)nlu, Ehger alt .(llor{emlerde .
Uysal Uzun 'erllﬂa'ls.yondan 1551lege"dogru t?k yonvl.u nedensellik
(2019) dénem: Standart PC iliskisi vardir. Uzug donemde ise degiskenler
2006:1- arasinda nedensellik yok.
2018:2
. . Johansen Esbiitiinlesme Cere e
Erdil Sahin 2005:01- Testi Uzun vadeli iliski ile issizlik ve enflasyon arasinda
(2019) 2018:04 Standart PC ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Atalay ve 1970- Engle-Granger _
Peker 2019 Esbiitiinlesme [ssizlik ve enflasyon esbiitlinlesiktir,
(2019) Standart PC
2005:1- {?gg&sggfj?g:«gﬁ?gne’ Enflasyon ile issizlik arasinda uzun donemde iliski
Akis (2020) 2020:2 nedensellik vardir. Enflasyondan issizlige dogru nedensellik
' Standart PC tespit edilmisgtir.
gﬁl;lrl: l}qlglgltsitliqg)llrgzh i) Maki (2012): uzun dénemde iliski yoktur. ii)
yapisal klrllma’h Hatemi-] (2012): issizlik orar_undaki po.zit?f
Alancioglu  2005:1- esbiitiinlesme testi, soklardan N nﬂsayonda negatif soka; igsizlik .
(2020)  2019:12  Asimetrik Nedensellix ~ °ranndaki negatif soklardan enflsayonda negatif
Testi, Rolling Window soka; ve enflsayondadaki pozitif soklardan issizlik
ne de,nsellik test pozitif soka dogru nedensellik vardir. iii) Balcilar vd.
Standart PC (2010): zaman icinde degisen bircok nedensellik
Ozer 2006- Fourier esbiitiinlesme, Issizlik enflasyonu etkilerken, enﬂasyon.igsizligi
(2020) 2017 DOLS etkilemez. PC uzun dénemde gecerlidir. Issizlikteki
Standart PC %1 artis enflasyonu %0.23 azaltmaktadir.
Engle-Granger Enflasyon ve issizlik arasinda uzun donemli iliski ile
1980- Esbitiinlesme Testl, enflasyondan issizlige dogru tek yonlii nedensellik
Nar (2021) 2019 Granger Causality iliskisi tespit edilmistir. Kisa donemde enflasyondaki
Standart PC %1'lik artis issizligi 0,028 oraninda diistirmektedir.
PC gecerlidir.
Sengdniil Panel ARDL Kisa donemde negatif egimli kisa donemli PC
ve Tekgiin 2005- n=f(u, gap) dogrulanirken, uzun dénemde iliski tespit edilemedi.
(2021) 2019 ’ Bolgesel olarak 26 bolgeden 10’unda kisa dénem PC
dogrulandi.
Yildirnmve 2005:1- Four'ier Shin Esbiitiinlesme . AN S
Sar1 (2021) 2020:8 Testi Uzun donemli bir iliski yok. PC gecerli degil.
Standart PC

Not: PC: Phillips egrisi; : Enflasyon; u: Issizlik; gap: ¢ikt1 boslugu. Standart PC: m=f(u).
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3. VERI VE YONTEM

Bu ¢alismada 1960-2022 donem araliginda literatiirde tiiretilen farkl tipteki Phillips Egrilerinden
(bknz. Tablo 1) Standart Phillips egrisinin ([PC:m=f(u)]) Tiirkiye ekonomisi i¢in gecerliligi ampirik
olarak incelenmesi amacglanmaktadir. Enflasyon ve issizlik serilerinin veri dénemdeki seyri ile
Turkiye ekonomisinin veri donemde her iki seride de 6nemli yapisal kirilmalara neden olacak ¢ok
saylda olay yasamasindan dolayr ampirik analizde yapisal kirilmalarin dikkate alinmasinin daha
saghkl sonuclar verecegi diisiintilerek, bu ¢calismada ¢oklu yapisal kirilmalar1 dikkate alan ampirik
yontemler kullanilmaktadir. Bu ¢alismanin en 6nemli 6zgiin yani, literatiirdeki diger calismalara
nazaran daha genis bir donem araligina odaklanmasidir. Bu anlamda bu ¢alismada kullanilan veri
seti hem 1960’lara kadar geriye dayanmakta hem de 2022 yilina kadar verileri ele alarak daha giincel
bir veri seti kullanmaktadir. Bununla birlikte literatiirde ¢ok sayida Phillips egrisi tliretilmis olmasina
ragmen, bu calismada Phillips egrisini genis bir donemi kapsayan bir perspektiften analiz edebilmek
icin, en genis veri setinin kullanilmasini miimkiin kilan Standart Phillips egrisi tercih edilmistir. Zira
literatiirde tiiretilen diger Phillips egrilerinin gecerliginin incelenebilmesi icin gerekli olan veri seti
icin bircok degiskene ait veriler 1960’lara kadar eski tarihleri icerecek sekilde bulunmamaktadir.
Calismada kullanilan 1960-2021 arasi donem enflasyon verileri OECD data (y.y.) ve 2022 yili
enflasyon verisi ise IMF (2023)’den elde edilirken, 1960-1979 yillan arasi issizlik orani verileri
Bigerli (2007)’den aktaran Giliney (2009)’den ve 1980-2022 yillar1 arasi issizlik orani verileri IMF
(2023)’den elde edilmistir. Ampirik analizde enflasyon degiskeni icin belirtilen kaynaklardan elde
edilen TUFE (CPI: Consumer Primce Index) verilerinin, issizlik degiskeni icin ise issizlik oran
(Unemployment Rate) verilerinin logaritmik déniisiimi kullanilmistir.

Calismada birim kok analizi i¢in serilerde 5 kirilmaya kadar var olan kirilmalar: tespit edebilen
Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢oklu kirilmali birim kok testi tercih edilmistir. Carrion-i-Silvestre vd.
(2009) tarafindan onerilen ¢oklu kirilmali birim kék testi, bir zaman serisinin yapisal kirilmalar
altinda duragan olup olmadigini belirlemek i¢in kullanilan bir istatistiksel testtir. Bu test Elliott vd.
(1996) tarafindan Onerilen quasi-GLS prosediiriinii kullanmakta olup, seri iizerinde bir veya daha
fazla yapisal kirilma oldugunu varsayar ve bu kirilmalarin varligin1 ve konumunu tahmin eder. Bu
tahminlere dayanarak, test serinin birim kok icerip icermedigini degerlendirir ve sonuc¢ olarak
serinin duragan olup olmadigin1 belirler. Test, bircok yapisal kirilmaya sahip serilerde
kullanilabilecek gii¢lii bir test olarak kabul edilir ve ekonometri literatiirtinde sik¢a kullanilan bir
yontemdir. Carrion-i-Silvestre vd. (2009) Denklem (1)’de verilen y: stokastik veri liretme siirecinden
yola ¢ikmaktadir:

Yi = dt +U4
u, =au,_, +V, t=0,1,..T

(1)

Bu dogrultuda bir zaman serisinin yapisal kirilmalar altinda duragan olup olmadigini belirlemek i¢in
asagidaki 5 test istatistigini gelistirmistir:

W)_[s(&@(_j;@,m

{ZT Zyu ~o)T 19?}
)
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L. %2 (5)
MSB® (%) = (5(40) T2y yflj

=1
MZIGLS (/10) _ (T‘lyf —S(ﬂ,o)z)[4s(/10)2-r_zi ~t2_l
t=1

Burada test istatistiklerinin Ho hipotezi yapisal kirilmalar altinda serinin birim kok icerdigini ifade
ederken alternatif hipotez yapisal kirilmalar altinda serinin duragan oldugunu ifade etmektedir.

j% (6)

Bu calismada degiskenler arasindaki uzun doénemli iliskinin olup olmadig1 ise Maki (2012)
esbiitiinlesme testiyle incelenmektedir. Maki (2012) esbiitiinlesme testi Bai ve Perron (1998)
tarafindan onerilen yapisal kirilma testlerine ve Kapetanios (2005) tarafindan gelistirilen yapisal
kirilmali birim kok testine dayanmakta olup, k’'nin 1 oldugu yani maksimum 1 bir yapisal kirilmanin
test edildigi model Gregory ve Hansen (1996) esbiitiinlesme testiyle, k'nin 2 oldugu yani maksimum
1 bir yapisal kirilmanin test edildigi model Hatemi-] (2008) esbiitiinlesme testiyle tutarhdir Maki
(2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testlerinin Ho hipotezi degiskenler arasinda yapisal
kirilmalar altinda esbiitiinlesme iliskisi olmadigin1 ifade ederken, alternatif hipotez degiskenler
arasinda yapisal kirilmalar altinda esbiitiinlesme iliskisinin varligini ifade etmektedir (Maki, 2012:
2012). Bu yontemde, serilerin herhangi bir kirilma noktasinda esbiitiinlesmenin olup olmadigini
belirlemek icin t-istatistikleri kullanilir. Her donemin bir kirilma noktasi olabilecegi varsayilarak, her
donem icin t-istatistigi hesaplanir ve en diisiik t oranlarina sahip dénemler kirilma noktasi olarak
belirlenir. Bu amagla, Maki (2012) calismasinda dort farkli model gelistirmistir (Maki, 2012: 2012-
2013):

Model 0: Level shift model (pi’de yapisal kirilmayi ifade eder. Yalnizca bir diizey kaymasi yani anlik
yapisal kirilma 6ngoéren model)

K
yt=/u+21uiDi,t+ﬁ’Xt+ut (7)

i=1
Model 1: Level shift with trend model (ui ve ,BI' i’de yapisal kirilmayi ifade eder. Diizey kaymasi yani

sira bir trend yani egimde bir degisimi 6ngéren model)
k Kk
Yo =+ 2 4Dy A%+ Y BXD; U, 8)
i=1 i=1

Model 2: Regime shift model (i, ﬂ; ive y’de yapisal kirllmayi ifade eder. Rejim degisikligi yani seride

birden fazla diizey kaymasini ifade eder)
K [
Yo =+ 2 1Dy +yt+ f% o+ XD, +u, 9)
i=1 i=1

Model 3: Regime and trend shift model (i, ,Bi', y ve yide yapisal kirllmayi ifade eder. Rejim ve trend

degisikligi yani birden fazla diizey kaymasina ve egim degisimi ifade eder)
Kk k K
Yi :,u"'Zﬂi D, +7t+z7/itDi,t +4'%, +ZﬂiXtDi,t +U, (10)
i=1 i=1 i=1
Literatiirde Turkiye'de Phillips Egrisi gecerliligini Maki (2012) testini kullanarak analiz eden
calismalarda bulunmaktadir (bknz. Alancioglu, 2020; Tabar ve Kiriskan Cetin, 2016). Bu

calismalardan Alancioglu (2020) calismasinda 2005-2019 aras1 donemi, Tabar ve Kiriskan Cetin
(2016) ise 2003-2016 arast donemi aylik verilerle incelemistir. Bu ¢alisma ise 1960-2022 yillari
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arasindaki daha genis ve giincel donemi analiz ederek literatiire 6nemli bir ampirik katki saglamay1
hedeflemektedir.

4, AMPIRIK SONUCLAR

Birim kok testleri zaman serisinin duraganhgini veya duragan olmayan bir stirece sahip olup
olmadigini belirlemeye yardimci olur. Tablo 3’de Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢oklu yapisal
kirilmali birim kok testi sonuglari verilmis olup; tiim degiskenler diizeyde birim kok icerirken, Inu
degiskeni icin verilen PT istatistigi hari¢ diger test istatiksellerinin her iki degisken i¢inde kritik
degerlerinin altinda oldugundan birinci farkinda duragan oldugu goériilmektedir. Sonuc¢ olarak Incpi
degiskeni icin elde edilen tiim istatistik degerleri ile Inu degiskeni icin elde edilen 5 test
istatistiginden 4’ti duragan oldugunu gosterdiginden degiskenlerin I(1) olduguna karar verilmistir.
Bununla birlikte, bu degiskenlerde yapisal kirilmalar tespit edilmis olup, bu yapisal kirilmalar
degiskenlerde ani degisikliklerin oldugunu géstermektedir.

Tablo 3: Coklu Yapisal Kirilmali Birim Kok Test Sonuclari

PT MPT MZA MSB MZT| PT MPT MZA MSB MZT  Yapisal
Kirilma

Seviye Birinci Fark Tarihi

Incpi 16.10 12.68 -34.40 0.12 -4.12| 531%* 517+  9215% 0.07** -6.72%* 1970
1% 693 693 -56.80 0.09 -533| 6.94 694  -56.88  0.09 -5.33 13573;
5% 9.06 9.06 -4642 0.10 -4.82| 9.09 949  -4645  0.10 482 1999
10% 10.28 10.28 -41.49 0.1 -4.55| 1031 1083  -4159  0.11 456 2016
Inu 17.50 17.38 -2633 0.4 -3.59| 10.67  9.27* -47.34* 0.10** -4.82** 1966
1% 730 730 -5645 0.09 -527| 685 685  -5624  0.09 -5.29 ig;g
5% 949 949 -47.28 0.10 -4.82| 9.02 902  -4635  0.10 480 1994
10% 10.83 10.83 -42.17 0.11 -455| 1023 1023  -4135  0.11 453 2000

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermekte olup, kritik degerler
10.000 yineleme ile tiretilmistir. Yapisal kirilma tarihleri degiskenlerin diizey degerleriyle elde
edilmistir.

Elde edilen yapisal kirilma doénemleri uzun donem davranislarinin degistigi noktalar1 ifade
etmektedir. Tabloya gore, enflasyon oranindaki yapisal kirilmalarin tarihleri 1970, 1977, 1987, 1999
ve 2016'dir. Bu yapisal kirilmalarin nedenleri, Tiirkiye ekonomisindeki degisimler ve dis etkenlerin
bir kombinasyonu olabilir. Genel olarak, siyasi belirsizlikler, ekonomik krizler, yapisal reformlar ve
jeopolitik kosullar olmak tlizere Tiirkiye ekonomisi i¢cin enflasyon oranlarinda yasanan yapisal
kirilmalarin nedenleri ve etkileri olduke¢a cesitlidir. Bu yapisal kirilmalarin ¢ogu, Turkiye'nin
ekonomik politikalarindaki 6nemli degisikliklerle iliskilendirilebilir. 1970 yilindaki yapisal kirilma,
Turkiye'de donemin siyasi ve ekonomik kosullarinin etkisiyle gerceklesmistir. Bu donemde, Tiirkiye
ekonomisi biiylik bir déviz krizi yasamistir. Bu kriz sonucu, doviz kuru ve fiyat diizeyi ciddi sekilde
etkilenmistir. Bu nedenle, enflasyon oranlari da ytlikselmistir. Bunun yaninda ytiksek petrol fiyatlari
ve akabinde yasanan petrol krizleri bu yapisal kirllmayi daha da anlamlandirmaktadir. 1977 yilindaki
yapisal kirilma, Tiirkiye ekonomisinde yasanan siyasi calkantilar ve 1980 darbe dénemi oncesi ic
karisikliklarin etkisi ile 1973-1977 yillarinda yasanan petrol krizleri s6z konusu yapisal kirilmanin
muhtemel nedenleri arasinda sayilabilir. Bu belirsizlikler sonucu enflasyonda artislar yasanmistir.
1987 yilindaki yapisal kirilma ise Tiirkiye ekonomisi 6zellestirme ve serbest piyasa politikalarina
gecisin yasandigl donemleri isaret etmekledir. Yasanan yapisal reformlar s6z konusu dénemde
yasanan yapisal kirilmanin muhtemel nedenleri arasinda sayilabilir. 1999 yilindaki yapisal kirillma,
Tirkiye'de yasanan deprem ve sonrasinda yasanan siyasi belirsizliklerle a¢iklanabilir. 1999 sonrasi
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yasananlar 2001 krizinin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlamistir. Son olarak, 2016 yilindaki yapisal
kirilma, Turkiye ekonomisinde yasanan siyasi ve jeopolitik kosullarin etkisiyle aciklanabilir. Bu
yapisal kirilma Tiirkiye yakin tarihinin belki de en 6nemli olay1 olan 15 Temmuz Darbe girisimin
yasandig1 donemi isaret etmekte olup, enflasyon oranlarinda yapisal kirilmalarin yasanmasindaki en
onemli nedeni oldugu ileri siirilebilir. Ayrica, bu donemde, Tiirkiye'de yasanan teror saldirilar ve
Suriye krizi nedeniyle ekonomik belirsizlikler de yasanmis, 2016 sonrasinda 2018 ve 2021 doviz
krizlerinin yasanmasi da 6nemli derecede enflasyonist etki meydana getirmis, dolayisiyla yakin
tarihin en 6nemli yapisal kirilma dénemi olarak 2016’y1 6nemli bir konumu getirmistir. Son olarak,
TUFE degiskeninde meydana gelen yapisal kirilmalarin grafiksel gosterimi ayrica Ek 1’de
gosterilmekte olup, Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testinin TUFE
degiskeni icin gli¢lii ve anlamli sonuglar verdigini gostermektedir.

Issizlik oranindaki yapisal kirilmalarin tarihleri ise 1966, 1978, 1985, 1994 ve 2000'dir. Issizlik
oranindaki ilk yapisal kirilma tarihi olan 1966’da darbe déonemi sonrasi ekonomik istikrarsizlikla
kars1 karsiya oldugu, 1960'larda yasanan siyasi belirsizliklerin ¢atismalara yol acarak ekonomik
istikrarsizliklara yol actig1 bir donemdir. Bunun sonucunda issizlik oranlar1 da artmaya baslamistir.
Issizlik oranlarindaki artis ikinci yapisal kirllma dénemi olan 1978'e kadar devam etmis, 1978’deki
yapisal kirilmayla issizlik oranlarinda gozle goriisiir bir diisiis seyri baslamistir. Bu durum Ek 2’de
verilen grafik lizerinden de rahatlikla gortlebilmektedir. Birinci yapisal kirilma déneminden ikinci
yapisal kirilma doénemine kadar yasanan petrol krizlerinin yasandigi, 1960’lardaki politik
istikrarsizliklarin 1970’lerde de devam ettigi ve 1980 darbesine giden calkantili bir siirecin alt
yapisinin olusturuldugu bir dizi olayin sonucu olarak, 1.yapisal kirilma dénemi issizlikte yiikselisin
basladig1 2. yapisal kirilma donemi ise issizlik oranlarinda ytikselisin son buldugu issizlik
oranlarindaki kritik doniis tarihleridir. 1985'teki yapisal kirilma, Tiirkiye ekonomisinde énemli bir
dontisiimiin baslangicidir. Tiirkiye ekonomisi, 1980, 1983 ve 1984 yillarinda IMF ile imzalanan
stand-by anlasmalar1 sonucu ekonomik liberalizasyona yonelmistir. Bu siirecte 06zellikle tarim
sektoriinde yasanan yapisal doniisiim ve sanayilesme politikalarinin etkisi ile issizlik oranlarinda bir
artis gozlemlenmistir. Bu donemde Tiirkiye, liberalizasyon politikalarina agirlik vererek ekonomisini
disa agmaya basladig1 bir donemi ifade etmektedir. Ek 2’de verilen grafikte de gortilecegi lizere,
tclinci yapisal kirllma doénemi issizlik oranlarinda ikinci yapisal kirilma déneminde baslayan
diisiisiin normalize edilerek genel trend yukar1 yonlii olmak tizere nispetten yatay bir seyrin devam
ettigi bir donemdir. 1994 yilinda tespit edilen dordiincii yapisal kirilma dénemi ise 1994 yilindaki
ekonomik krizle baglantilidir. Bu donemde, Tiirkiye'nin yiiksek kamu ag¢iklar: ve yiiksek enflasyon
oranlar1 gibi yapisal sorunlar1 vardi. Bu nedenle, 1994 yilinda IMF ile bir dizi yapisal reform
anlasmasi imzalandi. Bu reformlar, 6zellestirme, kamu harcamalarinin azaltilmasi, vergi reformu ve
bankacilik sektoriintin yeniden yapilandirilmasini iceriyordu. Bu reformlar, issizlik oranlarinda bir
diislise neden oldugu ileri siiriilebilir. Besinci yapisal kirilma 2000 yilinda gergeklestigi tespit edilmis
olup, bu tarihten sonra issizlik orani inisli ¢ikish bir seyir izlemis olsa da genel olarak yukar1 yonli
bir egilim sergilemistir. Bu yapisal kirilma, Tiirkiye ekonomisinin en énemli krizleri arasinda yer alan
2001 ekonomik krizinin 1 y1l 6ncesi olup, aslinda 2001 Kkrizinin habercisi gibidir. 2001 krizi sonrasi
bircok sektorde issizlik oranlarinin artmasina neden olmustur. Krizin en 6nemli nedeni olarak
bankacilik sektoriindeki sorunlar gosterilebilir. Ek 2’de verilen grafik incelendiginde besinci yapisal
kirilma déneminden sonra 2008 kiiresel ekonomik krizi ile 2015 yillar arasindaki issizlik oranindaki
seyir dikkat cekmektedir. 2009 ve 2020 yillarinda grafiksel olarak ikili tepe olusumu goériilmekte
olup, bu donemlerde muhtemel yapisal kirilma dénemlerini yansittigi ileri siiriilebilir. Bu baglamda,
Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testinin issizlik oranlarinin seyrinde
onemli kirilma tarihlerini yakaladig1 goriilmekle birlikte, grafiksel olarak 2009 ve 2020 yillarinda
issizlik oranlarinda muhtemel bir yapisal kirilmay1 raporlayamamistir. Bu durum Carrion-i-Silvestre
vd. (2009) c¢oklu yapisal kirilmali birim koék testinin maksimum 5 yapisal kirilma dénemini
raporlayabilmesinden kaynaklandig1 soylenebilir. Buna ragmen, testten elde edilen sonuglarin
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basarili oldugu ileri siiriilebilir. Sonug olarak, yapisal kirilmalar ekonomik politikalar ve toplumsal
refah lizerinde 6nemli etkilere sahip olabilir. Bu nedenle, yapisal kirilmalarin nedenleri ve sonuclari
lizerine daha detayl analizler yapilmasi gerekmekte olup, bu husus daha saglikl politika ¢ikarimlari
yapilmasi ve bu dogrultuda ekonomik istikrarin saglanmasi icin oldukg¢a 6nemlidir.

Tablo 4’de Maki (2012) coklu yapisal kirillmali esbiitiinlesme testi sonuclar verilmistir. Elde edilen
sonuglar incelendiginde, maksimum 4 yapisal kirillma ile maksimum 5 yapisal kirilmanin varligini
sinayan yapisal kirllma modellerinden yalnizca level shift iceren kirilmalar yani veri serisinde trend
degisikligi olmadan gergeklesen yapisal kirillmalar ifade eden modellerde esbiitiinlesme iliskisi
varken, diger tiim modellerde enflasyon ile issizlik arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigi
goriilmektedir.

Tablo 4: Coklu Yapisal Kirilmali Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Kirilma Sayisi Test istatistikleri [Kritik Degerler] Kirilma Tarihleri
TB=<1
Model 0 -3,123 [-5,709;-4,602;-4,354] 1979
Model 1 -3,431 [-5,524;-5,038;-4,784] 1996
Model 2 -3,210 [-5,457;-4,895;-4,626] 2009
Model 3 -4,217 [-6,048;-5,541;-5,281] 2000
TB<2
Model 0 -3,768 [-5,416;-4,892;-4,000] 1979;1994
Model 1 -4,030 [-5,708;-5,196;-4,938] 1996;2010
Model 2 -3,210 [-5,863;-5,363;-5,000] 1994;2009
Model 3 -4,217 [-6,620;-6,100;-5,845] 1976;2000
TB<3
Model 0 -4,566 [-5,563;-5,083;-4,784] 1966;1979;1994
Model 1 -4,442 [-5,833;-5,373;-5,106] 1987;1996;2010
Model 2 -5,154 [-6,251;-5,703;-5,402] 1987;1994;2009
Model 3 -4,217 [-7,082;-6,524;-6,267] 1976;1987;2000
TB<4
Model 0 -5,433** [-5,776;-5,230;-4,982] 1966;1979;1988;1994
Model 1 -4,567 [-6,059;-5,508;-5,245] 1967;1987;1996;2010
Model 2 -5,717 [-6,596;-6,011;-5,723] 1979;1987;1994;2009
Model 3 -4,845 [-7,553;-7,009;-6,710] 1976;1987;2000;2016
TB<5
Model 0 -5,817** [-5,959;-5,426;-5,131] 1966;1979;1988;1994;2002
Model 1 -4,567 [-6,193;-5,699;-5,449] 1967;1981;1987;1996;2010
Model 2 -5,755 [-6,915;-6,357;-6,057] 1979;1987;1994;2009;2016
Model 3 -5,337 [-8,004;-7,414;-7,110] 1970;1976;1987;2000;2016

Not: *** ** yve * jlgili modelde Maki (2012)’de yer alan ve kdseli parantez ile gosterilen kritik degerler
ile test istatistigi karsilastirillarak elde edilen sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde
esbiitiinlesme iliskisinin bulundugunu gostermektedir. Model 0: Level shift model; Model 1: Level
shift with trend model; Model 2: Regime shift model; Model 3: Regime and trend shift model.

Kisaca, Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmal egbiitiinlesme testinden elde edilen toplam 20 sonugtan
yalnizca 2 tanesinde esbiitiinlesme tespit edilirken, diger 18 sonucgta esbiitiinlesme iliskisinin
olmadig1 sonucu edilmistir. Esbiitiinlesme tespit edilen sonugclar ise yalnizca level shift iceren
kirilmalarin varhigina isaret etmekte olup, Tiirkiye’de enflasyon ve issizligin s6z konusu donemdeki
seyri dikkate alindiginda veri serisinde birden fazla diizey kaymasi ve trend degisikligi beklenebilir.
Bu dogrultuda, Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testinden elde edilen sonuglarin
ezici bir kismi esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini1 géstermesi hem de esbiitliinlesem tespit edilen
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modellerin yalnizca diizeyde bir kaymay1 esas almasi da dikkate alinarak enflasyon ile issizlik
arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmadig1 sonucunda karar kilinmistir. Bu dogrultuda Tirkiye'de
enflasyon ile issizlik arasinda uzun dénemde bir iliski olmayip, PC egrisi uzun dénemde gecersiz
oldugu sonucuna varilmistir.

Degiskenler arasinda uzun doénemli bir ilisinin tespit edilememesinin ardindan, kisa dénemde
enflasyon ile issizlik arasindaki iliskinin ekonometrik analizine gecilmis olup, degiskenler birinci sira
farki alinarak duragan hale getirilerek standart En Kiiciik Kareler (EKK) yontemiyle katsay1 tahmini
yapilmistir. Elde edilen sonuclar Tablo 5’de raporlanmistir. EKK sonuglari incelendiginde, bagimsiz
degisken Inu'nun, bagimh degisken Incpi iizerinde anlaml bir etkisinin oldugunu géstermektedir.
Buna gore, Alnu'nun katsayisi-0,491 olarak tahmin edilmistir ve istatistiksel olarak anlamhidir (p <
0,05). Bununla birlikte, R degeri diisiik (0,069) oldugu goriilmekte olup, bu da modelin sadece
%6,9'luk kismi degiskenler tarafindan agiklanabildigini gostermektedir. Durbin-Watson istatistigi
negatif ve 0’a yakin (-0,350) oldugundan modelde pozitif otokorelasyon siiphesi uyandirmaktadir.
Bu dogrultuda gergeklestirilen Breusch-Godfrey LM testi sonucu modelde otokorelasyon sorununu
teyit etmektedir. Ayrica, degisen varysans sorunu olup olmadiginin simanmasi amaciyla
gerceklestirilen Breusch-Pagan-Godfrey testi ise degisen varyans sorunun varlhigini gostermektedir.
Ancak, Jarque-Bera testi normal dagilim varsayimini reddetmediginden modelin hatalarinin normal
dagilima sahip oldugu kabul edilmistir.

Tablo 5: Kisa Donem Analiz Sonuclar (Standart En Kiiciik Kareler Yontemi)

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri
Alnu -0,491 0,233 -2,105 0,040
C 0,270 0,026 10,453 0,000
R2 Diizeltilmis R2 F Istatistigi Durbin-Watson AIC
4,431
0,069 0,053 (0,039) 0,327 -0,350
Tani Testleri
Otokorelasyon Sinamasi Normallik Sinamasi Degisen Varyans Sinamasi
(Breusch-Godfrey LM Testi) (Jarque-Bera) (Breusch-Pagan-Godfrey)
68,455 5,304 4,923
(0,000) (0,071) (0,0303)

Tlim bu veriler birlikte degerlendirildiginde, tanisal testler elde edilen sonuclarin giivenilirligini
tartismali hale getirmekte olup, daha gli¢lii bir tahminciyle modelin yeninden sinanmasi gerekliligini
ortaya koymaktadir. Bu dogrultuda, Newey-West Heteroskedasticity and Autocorrelation Consistent
(HAC) Tahmincisi, zaman serilerindeki hem otokorelasyon hem de heteroskedastisite sorunlarini
¢ozmek icin kullanilan bir yontemlerden birisidir. Bu yontemle, katsay1 tahminleri ve standart
hatalar, otokorelasyon ve heteroskedastisite gz dniinde bulundurularak hesaplanirken, regresyon
katsayilarindaki standart hatalarin yani sira t-istatistikleri ve p-degerlerinin hesaplanmasinda da
diizeltmeler yaparak daha dogru sonuglar elde etmeyi amaglar. Bu amacla gerceklestirilen regresyon
sonuclar1 Tablo 6’de verilmistir.

Tablo 6: Kisa Donem Analiz Sonuclar1 (Newey-West HAC Tahmincisi)

<. Newey-West . N L
Degiskenler Katsayi Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri
Alnu -0,491* 0,277 -1,770 0,081
C 0,270*** 0,036 7,440 0,000

Not: ***, ** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tablo 6’da verilen sonuglar Newey-West HAC Tahmincisi kullanilarak hesaplandigindan, 6nceki EKK
sonuglarindaki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin listesinden gelebilecek yapidadir. Bu
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nedenle elde edilen sonuclarin giivenilirligi cok daha yiiksek olup, Tiirkiye icin Newey-West HAC
Tahmincisi kullanilarak hesaplanan kisa donem Phillips egrisi denklemi Denklem (11)’de verilmistir.

7, = —0.49u, + 0.270 (11)
Grafik 3: Tirkiye’de Kisa Donem Phillips Egrisinin Konumu (1960-2022)
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Kaynak: Tiirkiye’de Phillips Egrisinin Konumunu gosteren bu grafik Newey-West HAC
Tahmincisinden elde edilen kisa donem katsayilar kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Bu dogrultuda elde edilen sonuglara gore, issizlik oranindaki bir birimlik artisin enflasyonu 0,491
birim azaltacag) gostermekte olup, elde edilen sonuglar %10 anlamlilik diizeyinde anlamhdir. Sabit
terim ise, issizlik oraninin sabit oldugu durumda dahi enflasyonda 0,270 birim artisin olacagini ima
eder. Sonu¢ olarak, %10 anlamlilik dizeyinde kisa donemde Phillips egrisi gecerlidir. Bununla
birlikte, Denklem (11)’de verilen Tiirkiye’de 1960-2022 yillar1 aras1 donemde kisa donem Phillips
egrisine ait esitlikten yola ¢ikarak Tiirkiye’de kisa donem Phillips egrisinin konumu ise Grafik 3’te
gosterilmektedir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu calismada, Tirkiye'de 1960-2022 yillar1 arasinda enflasyon ve issizlik arasindaki iliski
incelenerek Phillips Egrisi gecerliligi Tirkiye ekonomisi acisindan test edilmistir. Tirkiye
ekonomisindeki tarihsel siire¢ icerisinde enflasyon ile issizlik arasindaki iligkiyi etkilemesi kuvvetle
muhtemel bir¢ok kirillma donemi yasamasi nedeniyle degiskenler arasindaki iliskinin sapmasiz bir
sekilde elde edilebilmesi icin ¢oklu yapisal kirilmalar: dikkate alan ampirik yontemler kullanilmistir.
Gergeklestirilen ampirik uygulama sonucunda degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
bulunamamis, dolayisiyla Tirkiye’de Phillips Egrisinin uzun dénemde gegersiz oldugu tespit
edilmistir. Ardindan kisa donemde Phillips Egrisinin gecerliligi test edilmesi icin klasik EKK tahmini
gerceklestirilmis, elde edilen sonuclarda otorelasyon ve degisen varyans tespit edilmesi nedeniyle
Newey-West HAC Tahmincisi ile yeniden katsay1 tahmini yapilmistir. Otorelasyon ve degisen varyans
durumlarinda daha giiclii sonuglar veren Newey-West HAC Tahmincisi sonuglarina gore enflasyon
ile issizlik arasinda anlaml bir ters iliski tespit edilerek, Tiirkiye’de kisa donemde Phillips Egrisinin
gecerli oldugu sonucuna varilmistir.

Elde edilen sonuglar, Tiirkiye'de Phillips egrisinin gecerliligine iliskin énemli bir soruya yanit
vermektedir. Buna gore, kisa donemde enflasyon ve issizlik arasindaki ters iliskinin varlig1 Phillips
egrisinin kisa donemde gecerliligini kanitlarken; uzun donemde ise degiskenler arasinda anlaml bir
iliskinin olmamasi Phillips egrisinin uzun donemde gecersiz oldugunu géstermektedir. Bu ¢alismanin
literatiire en 6nemli katkis1 hem Phillips Egrisinin Tiirkiye’de gecerliligi inceleyen diger calismalara
kiyasla hem 1960 yilina kadar ki eski donemleri de analize dahil etmekte hem de veri donemi bitis
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tarihinin 2022 olmasi a¢gisindan da en giincel ¢calisma olmasi! hem de ¢oklu yapisal kirilmalari dikkate
alan az sayidaki ¢alismadan? birisi olmasidir. Bu dogrultuda ilgili literatiir ile bu ¢alismadan elde
edilen sonuglar karsilastirildiginda, bu calismanin uzun dénem sonuglari yapisal kirilmalar: dikkate
alarak Phillips Egrisini inceleyen Tabar ve Kiriskan Cetin ve (2016), Alancioglu (2020) ve Yildirim ve
Sar1 (2021)’1n uzun dénem sonuglariyla uyumlu oldugu goriilmektedir. Diger taraftan, bu ¢alismanin
hem kisa hem de uzun vadeli sonuclar yapisal kirilmalar1 dikkate almamakla birlikte Phillips
Egrisinin Tiirkiye'de kisa donemde gecerliyken uzun donemde gecersiz oldugunu ileri siiren Karahan
vd. (2012), Bayrak ve Kanca (2013), Alper (2017) ve Sengoniil ve Tekgiin (2021) ¢alismalariyla
tutarhdir. Ayrica bu calismanin Tiirkiye’de Phillips Egrisinin uzun dénemde gecersiz oldugunu
belirten sonuclari, yapisal kirilmalar1 dikkate almamakla birlikte Phillips Egrisinin uzun dénemde
gecerli oldugunu ileri siiren Petek ve Aysu (2017), Bildirici ve Ozaksoy Sonustun (2018), Erdil Sahin
(2019), Akis (2020) ve Ozer (2020) ¢alismalari ile uzun dénem sonuclariyla tutarli (uzun dénemde
PC gecersiz) olmakla birlikte kisa donemde PC’'nin gecersiz oldugunu ileri siiren Tabar ve Kiriskan
Cetin (2016)’'nin calismalarindan ayrilmaktadir.

Geleneksel olarak uzun dénemde Phillips egrisinin diizlestigi kabul edilir. Ciink{i uzun dénemde
ekonomik degiskenlerin birbiriyle olan iligkisi istikrar kazanir ve ekonomi uzun dénemde bir
dengeye ulasir. Bu nedenle, uzun dénemli Phillips egrisi, yapisal faktorlerin etkisiyle enflasyon ve
issizlik arasindaki dogrusal iliskinin kaybolacagini varsayar. Sonug olarak, kisa dénemli Phillips
egrisi, issizlik oranindaki degisikliklerin enflasyon lizerindeki etkisini aciklamak icin kullanilirken,
uzun donemde yapisal faktorlerin etkisiyle enflasyon ve issizlik arasindaki dogrusal iliskinin
kaybolacag1 diisiiniilmektedir. Ancak kisa dénemde, issizlik oranindaki degisiklikler, tlicretlerde
degisikliklere neden olabilir ve bu da fiyatlar etkileyebilir. Bu nedenle, issizlik oranindaki bir
azalmanin, talebin artmasi ve fiyatlarin yiikselmesiyle sonuglanacagina isaret eder. Dolayisiyla, kisa
donemde enflasyon orani issizlik oranina bagli olarak degisebilir.

Tiirkiye’de Kisa Donem Phillips Egrisinin Konumunun verildigi Grafik 3 incelendiginde ise, politika
yapicilar tarafindan Phillips Egrisi izerinde A noktasindan B noktasina dogru bir hareket istenirse,
yani TUFE’yi 0,1 birim diisiirmek istenirse, buna kars1 0,75 birim issizlik artisina katlanilmasi
gerektigi goriilmektedir. Bu dogrultuda politika yapicilar enflasyonda kisa déonemde bir diisiis
arzulamalarinin alternatif maliyeti issizlikteki artis olacaktir. Bununla birlikte, katlanilan alternatif
maliyet rakamsal olarak TUFE’deki diisiisten daha yiiksektir. Karar alicilar bu hususlar1 dikkate
alarak politikalar tretmelidir. Ayn1 zamanda enflasyonla issizlik arasindaki degis-tokusun kisa
donemde gecgerliyken uzun donemde gecerli olmadig1 hususu dikkate alinmasi gerekmektedir. Zira,
aksi durumda siirekli enflasyonu diisiirmek icin issizligi artiran politikalarin uygulanmasi, uzun
dénemde PC egrisinin gecersiz olmasindan dolayi issizligi kalic1 hale getirme riski bulunmaktadir.
Kisa donem enflasyonu diisiirme yoniinde gegici ¢ézlimler yerine uzun dénemli kalic1 ¢6ziimlere
odaklanilmasi hem enflasyon hem de issizlikte ayni1 anda diistik seviyelerin yakalanmasina yonelik
politikalar iiretilmesi burada biitlin toplumun ekonomik refahi acisindan daha faydali olacaktir. Bu
ise Tiirkiye ekonomisindeki yapisal sorunlarin kalici olarak ¢éziimiine bagh oldugu ileri siiriilebilir.
Bu dogrultuda Monaterist iktisat ekolliniin ve Yeni Keynezyen iktisat ekolliniin Phillips Egrisi
gorisleri 6nem kazanmaktadir. Monaterist ve Yeni Keynezyen goris Phillips Egrisinin kisa donemde
gecerliyken uzun dénemde gecersiz oldugunu savunmakta olup, bu ¢alismada Tiirkiye’de Phillips
Egrisinin kisa ve uzun dénem i¢in elde edilen sonuglarla birebir tutarhdir.

1 Bu ¢alismada yapilan literatiir taramasinda 1960 yilina kadar eski donemi analize konu eden sadece Bildirici ve Ozaksoy
Sonustun (2018)’in ¢alismasi tespit edilmekle birlikte, analiz donemi 2016 yilinda son bulmas1 bakimindan ¢alisma
giincel degildir. Ayrica bu ¢alisma yapisal kirilmalar dikkate almamaktadir.

2 Yapisal kirilmalar: dikkate alan diger calismalar Tabar ve Kiriskan Cetin ve (2016), Alancioglu (2020) ve Yildirim ve
Sar1(2021) olmak tizere 3 tane tespit edilmistir. Bu calismalarda hem veri donemi giincel degil hem de daha yakin dénemi
analiz etmektedirler.
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Monetarist goriise gore uzun donemde Phillips egrisinde bir iligski yoktur ve enflasyonun temel
nedeni para arzindaki artislardir. Bu nedenle, Monetaristler, para arzi artis hizinin kontrol altina
alinmasi gerektigini ve bu amacla para politikasinin diizenlenmesi gerektigini savunurlar. Bu
nedenle, Phillips egrisine yaklasimlar1 genellikle elestireldir. Phillips egrisine gore, issizlik orani
distiigiinde enflasyonun yiikselmesi beklenir. Ancak monetaristler, enflasyonun nedeninin
maliyetlerin artmasi yerine para arzindaki artis olduguna inanirlar. Monetarist politika Onerileri,
para arzi kontroliinii i¢erir. Para arzini kontrol etmek icin, merkez bankalari faiz oranlarini artirabilir
veya azaltabilirler. Monetaristler, enflasyonu diisiirmek icin faiz oranlarini yiikseltmeyi savunurlar
cinki faiz oranlarinin artmasi, harcamalarin azalmasina ve ekonomik aktivitenin yavaslamasina
neden olur. Bu nedenle, merkez bankalari, enflasyonu kontrol altina almak icin faiz oranlarini
ylukselterek para arzini distrebilirler. Bununla birlikte, monetaristlerin politika 06nerileri,
ekonomistler arasinda tartismalidir ve her zaman uygulanamazlar. Ozellikle, faiz oranlarinin
artiritlmasi ekonomide durgunluga ve issizligin artmasina neden olabilir.

Yeni Keynesyenler goriise gore ise, fiyatlar esnek olmadigindan kisa donemde enflasyon ve issizlik
arasinda bir ters yonli trade-off iliskisinin varhigin1 kabul ederler ancak uzun dénemde bu iliskinin
kaybolacagini savunurlar. Bu nedenle, enflasyon beklentileri degistiginde, ekonomideki enflasyon
oranlari da degisir. Yani, Yeni Keynesyenler, Phillips egrisinin kisa dénemli bir fenomen oldugunu ve
uzun vadede ekonomideki enflasyonun yapisal faktorlere bagh oldugunu diisiiniirler. Yeni
Keynesyenler, enflasyonun sadece talep yonlii degil, ayn1 zamanda arz yonli faktorlere de bagh
oldugunu savunurlar. Bu faktorler arasinda, Uretkenlik, maliyet artislari, iicretler ve fiyatlar
arasindaki yapisal degisimler ve arz soklari yer alir. Bu nedenle, Yeni Keynesyenler, Phillips egrisinin
kisa donemli bir iliskiyi yansittigim1 kabul ederler, ancak uzun vadede enflasyon oranlar1 arz
faktorlerine de baghdir. Yani, Yeni Keynesyen goriise gore, kisa donemde ekonomideki talep fazlasi
veya arz eksikligi nedeniyle enflasyon ve issizlik arasinda ters bir iliski vardir. Ancak, bu iligki
stirdiiriilemez ve uzun déonemde dogal issizlik oranina geri doniiliir. Yeni Keynesyenler, bu dogal
issizlik oranini azaltmak igin, talep yonli politikalarin yani sira, uzun vadeli politikalarla egitim,
arastirma ve yenilik gibi faktorlere de yatirim yapilmasi gerektigini savunurlar.

Yeni Keynesyen goriis ve Monetarist goriis, Phillips egrisine farkli yaklasimlarla yaklassalar da ortak
noktalar1 enflasyon ve issizlik arasinda kisa dénemde bir trade-off iliskisi icinde oldugunu kabul
etmeleridir. Bu dogrultuda, Phillips egrisinin Tiirkiye ekonomisindeki konumu, enflasyonun sadece
talep yonlii degil ayni1 zamanda arz yonlii faktorlere de bagl oldugunu ileri sliren Yeni Keynesyen
goriisiin mali disiplin ve yapisal ¢oziimler gibi maliye politikalar ile enflasyonun temel nedeni para
arzindaki artislar oldugunu ileri stiren Monetarist goriisiin savundugu para arzinin kontrol edilmesi
basta olmak {lizere savundugu para politikasi 6nerilerini 6ne ¢ikarmaktadir. Bu baglamda, politika
yapicilar bu ekollerin 6nerilerini Tiirkiye ekonomisi agisindan degerlendirilmelidir. Yeni Keynesyen
ve Monetarist goriisiin savlari géz 6niinde bulundurularak, 6ncelikle ekonomideki yapisal sorunlarin
¢ozlimiine odaklanilmalidir. Bunun i¢in, 6zellikle ihracata dayali bir biiyiime stratejisi benimsenmeli,
biitce aciklar1 azaltilmali, verimlilik artirici reformlar hayata gecirilmeli ve istihdam yaratan
sektorlerin gelismesine destek verilmelidir. Ayrica, enflasyonla miicadelede siki para politikasi
uygulanmalidir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, fiyat istikrarina éncelik vererek enflasyonu
distirmeli ve 0Ozellikle enflasyon beklentilerini kontrol altina almalidir. Para politikasinda
bagimsizlik ve seffaflik prensipleri 6nemlidir ve bu ilkelere uygun bir para politikasi uygulamasi
ekonomik istikrarin saglanmasina yardimc olabilir. Issizlik oranini diisiirmek icin uzun vadeli
coziimler gelistirilmelidir. Ozellikle genclerin istihdamina yonelik politikalar hayata gecirilmeli,
mesleki egitim ve is gilicii piyasasinda esneklik artirilmali, vergi reformu yapilmali, biirokratik
engeller kaldirilmalidir. Bu reformlar, iiretkenligi artirarak uzun vadede enflasyon ve issizlik
arasinda daha iyi bir trade-off saglayabilir. Yeni Keynesyen goriis ve Monetarist goris,
makroekonomik istikrarin saglanmasinin, ekonomik biiytime ve refah icin 6nemli oldugunu kabul
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ederler. Bu nedenle, Tiirkiye'nin mali disiplin politikalar: izlemesi, siirdiriilebilir bir borg seviyesi
hedeflemesi ve istikrarli bir para politikas1 uygulamasi gerekmektedir. Yeni Keynezyen ve Monetarist
gorisler, ekonomik istikrarin sadece kisa vadeli bir hedef olmadigina inanirlar. Bu nedenle,
Tiirkiye'nin uzun vadeli ekonomik reformlara yatirim yapmasi gerektigi 6nerilebilir. Bu reformlar,
rekabeti artirmak, isletme ortamini iyilestirmek, yatirimlari tesvik etmek ve biirokratik siiregleri
azaltmak gibi alanlarda olabilir. Bunun yani sira, sosyal yardimlar ve desteklerle issizlikten etkilenen
insanlara gecici bir rahatlama saglanabilir. Ancak bu yardimlarin stirekli bir ¢6ztim olmadig1 da
unutulmamalidir. issizlikle miicadelede uzun vadeli ¢oziimler iiretmek ve uygulamak, ekonomik
kalkinmanin siirduriilebilirligi icin de 6nemlidir.
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EXTENDED ABSTRACT

The Validity of the Phillips Curve in Tiirkiye: Empirical Findings Based on Multiple Structural
Breaks

1. Introduction

The Phillips curve, which was theoretically established by A.W. Phillips in 1958, demonstrates an
inverse correlation between changes in money wages and the unemployment rate. Over time, the
Phillips curve evolved into a model explaining the inverse relationship between unemployment and
inflation, thanks to subsequent contributions. It depicts the impact of aggregate demand fluctuations
on unemployment and inflation. As demand rises, firms hire more workers, leading to a decrease in
unemployment but an increase in inflation. Conversely, a decrease in demand reduces the need for
workers, resulting in increased unemployment but decreased inflation. However, economists like
Milton Friedman and Edmund Phelps argue that this model holds true only in the short run, not in
the long run. They posit that in the long run, workers and employers adjust wages based on their
inflation expectations. Accordingly, inflation diminishes the purchasing power of workers and may
prompt employers to reduce output and employment. As workers incorporate anticipated inflation
into their wage demands, employers raise prices more rapidly, thereby exacerbating inflation.
Consequently, it is believed that there is no trade-off between unemployment and inflation in the
long run. To enhance our understanding of this relationship, economists have proposed several
extensions. The adaptive expectations approach assumes that workers and employers forecast future
inflation based on past inflation rates. Conversely, the rational expectations approach posits that
workers and employers estimate inflation using a broader range of information. While these
extended models aim to provide a more realistic depiction of the Phillips curve, uncertainties persist
regarding how expectations are formed and modified. Furthermore, the impact of other factors (such
as technological progress, structural changes, fiscal policy, etc.) on unemployment and inflation
should also be considered.

In Tiirkiye, there are periods where an inverse relationship is observed between unemployment and
inflation. Although this observation may suggest the validity of the Phillips curve during certain
periods in Tiirkiye, it necessitates confirmation through econometric analysis. Moreover, it is
important to recognize that while this inverse relationship can be graphically supported in specific
periods, its long-term validity must also be empirically tested. Consequently, this study examines the
short- and long-term validity of the Phillips curve in Tiirkiye, employing empirical methods that
account for structural breaks by utilizing inflation and unemployment data from 1960 to 2022.

2. Data Set and Method

This study empirically investigates the validity of the Standard Phillips curve in Tiirkiye between
1960 and 2022. Given the presence of significant structural breaks in the Tirkiye economy, it is
considered more reliable to conduct empirical analyses that account for these breaks. Therefore,
empirical analyses were performed by the multiple structural breaks unit root test introduced by
Carrion-i-Silvestre et al. (2009) and by the multiple structural breaks cointegration test introduced
by Maki (2012). The dataset used in this study encompasses a historical period starting from the
1960s and extending to 2022. Therefore, this study differs significantly from other studies in that it
focuses on a wider time frame and takes multiple structural breaks into account compared to
previous studies. Inflation data, which is one of the data included in the empirical analysis, for the
years 1960-2021 is obtained from the OECD on an annual basis, while data for 2022 are acquired
from the IMF. As for the unemployment rate data, they are sourced from Bicerli (2007) and Giiney
(2009) for the period 1960-1979, and from the IMF for the period 1980-2022.
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3. Empirical Findings

As a result of the empirical application, a cointegration relationship between the variables could not
be found and therefore the Phillips Curve was found to be invalid in the long run in Tiirkiye. However,
in the analyzes carried out to test the validity of the Phillips Curve in the short term, a significant
inverse relationship was found between inflation and unemployment. These results show that the
Phillips Curve is valid in the short run in Tiirkiye. The short-term coefficients indicate that a 1%
increase in the unemployment rate decreases the consumer price index (CPI) by 0.49. In this context,
the findings of this study, which are consistent with New Keynesian and Monetarist views, are
important for policymakers in terms of choosing the appropriate policy.

The results show that Phillips Curve is valid in the short run but not valid in the long run in Tiirkiye.
This shows that the relationship between economic variables has stabilized in the long run and a
balance has been reached in the economy. The invalidity of the Phillips Curve, in the long run,
indicates that the linear relationship between inflation and unemployment has disappeared with the
effect of structural factors.

4. Discussion and Conclusion

The results obtained in the study are compatible with other similar studies and show that the Phillips
Curve is in the short-term but not valid in the long-term in Tirkiye. In this context, the obtained
results are consistent with the views of the Monetarist and New Keynesian on the Phillips Curve.
Accordingly, although the New Keynesian view and the Monetarist view approach the Phillips curve
with different approaches, their common point is that they accept that there is a trade-off
relationship between inflation and unemployment in the economy only in the short-run. In this
direction, policymakers should consider the views of Monetarist and New Keynesian economics. A
series of monetary and fiscal policy recommendations can be given for the Tiirkiye economy by
combining the policy recommendations. In this context, firstly, the focus should be on the solution of
structural problems in the economy. For this, an export-based growth strategy should be adopted,
budget deficits should be reduced, productivity-enhancing reforms should be implemented, and the
development of employment-creating sectors should be supported. In addition, tight monetary policy
should be implemented in the fight against inflation. The Central Bank of the Republic of Tiirkiye
should give priority to price stability, reduce inflation, and bring inflation expectations under control.
The principles of independence and transparency are important in monetary policy and
implementing a monetary policy in line with these principles can help ensure economic stability.
Long-term solutions should be developed to reduce the unemployment rate. In particular, policies
for the employment of young people should be implemented, flexibility in vocational training and the
labor market should be increased, tax reform should be made, and bureaucratic obstacles should be
removed. These reforms can increase productivity and provide a better trade-off between inflation
and unemployment in the long run. The New Keynesian view and the Monetarist view accept that
ensuring macroeconomic stability is important for economic growth and prosperity. Therefore,
Tiirkiye needs to follow fiscal discipline policies, target a sustainable debt level, and implement a
stable monetary policy. New Keynesian and Monetarist views believe that economic stability is not
just a short-term goal. Therefore, it can be suggested that Tiirkiye should invest in long-term
economic reforms. These reforms can be in areas such as increasing competition, improving the
business environment, encouraging investment, and reducing bureaucratic processes
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Yabancilagmanin Aracilik Roli

Zeki UCAR1
Ozet

Bu arastirmada isgorenler tarafindan algilanan asir1 vasifliligin isten ayrilma niyeti iizerindeki etkisinde ise
yabancilasmanin aracilik roliiniin incelenmesi amaclanmistir. Niceliksel olarak tasarlanan bu arastirma icin érneklem
Bitlis ilinde faaliyette bulunan kamu ve 6zel banka calisanlar1 ve Tiirkiye Serbest Muhasebeci ve Mali miisavirler ve
Yeminli Mali Misavirler Odalan Birligi'ne (TURMOB) bagli serbest muhasebe ve mali miisavirlik calisanlarindan
secilmistir. ilgili rnekleme ulasmak ve arastirmaya veri saglamak amaciyla kolayda ve kartopu érnekleme yéntemleri
kullanilmistir. Hazirlanan anket formlari katilimcilarin bir kismina online olarak diger kismina ise elden dagitilmistir.
Arastirma 6lceklerinin giivenilirlik ve gecerliliklerinin tespiti amaciyla 6lcek maddeleri iizerinde giivenilirlik, birlesim
ve ayrisim gegerliligine iliskin testler ve faktor analizleri gergeklestirilmistir. Son olarak yapisal esitlik modellemesi
lizerinden arastirma modeli test edilmistir. Analizler sonucunda algilanan asir1 vasifliligin alt boyutlarindan olan basitlik
algisinin isten ayrilma niyeti tizerindeki etkisinde ise yabancilasmanin aracilik etkisi bulgulanirken, diger alt boyutlar
olan yakistirmama ve vasiflilik algisi boyutlari iizerinde aracilik etkisi gdzlenememistir. Literatiir incelemelerine dayali
olarak bu ti¢ degiskeni bir arada inceleyen ve yine arastirma modelinde ortaya konan aracilik etkisini arastiran herhangi
bir ¢alismaya rastlanmamistir. Bu literatlirde bir bosluk yaratmaktadir ve dolayisiyla da bu ¢alisma ile bu boslugun
doldurulmasi amac¢lanmaktadir.
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The Mediating Role of The Work Alienation on The Relationship Between Perceived
Overqualification and Intention to Leave

Abstacrt

In this study, it was aimed to examine the mediating effect of job alienation on the relationship between overqualification
perceived by the employees and their intention to leave. For the quantitatively designed research, the sample was selected
from public and private bank employees and independent accounting and financial advisory employees affiliated with the
Turkish Association of Chambers of Certified Public Accountants and Certified Public Accountants (TURMOB) operating in
the Bitlis province. Convenience and snowball sampling methods were used to reach employees and provide data for the
research. While the questionnaire was sent online to some of the participants, the forms were handed out to some of them
to fill out. In order to determine the reliability and validity of the research scales, tests of reliability, convergent and
discriminant validity, and confirmatory factor analyses were performed on the scale items. Then, the analysis model created
on the structural equation modeling was tested. As a result of the analysis, the mediating effect of work alienation was
found in the effect of simplicity perception, which is one of the sub-dimensions of perceived overqualification, on intention
to leave. On the other hand, mediation effects were not observed in the dimensions of not appeal and perceived
qualification, which are in the other sub-dimensions of Perceived Owerqualification. Based on the literature review, no
study has been found that examines these three variables together and also investigates the mediation effect revealed in
the research model. This creates a gap in the literature, and therefore, this study aims to fill this gap.
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1. GIRIS

Vasifli is gorenler gliniimiiz 6rgiitleri agisindan basarinin anahtari olarak degerlendirilmektedir.
Ancak bu bireyler farkli sebeplerle ¢alismakta olduklar: isyerlerinde uzun siire devam etmeyi
istemeyip islerinden ayrilma niyeti icerisine girebilmektedir. Bu orgitler agisindan 6nemli bir
sorundur ve iizerinde durulmadigi takdirde orgiitlerin rekabet yetenegini etkileyerek gerek karliligi
gerekse de oOrgiitiin yasamina devam etmesini olumsuz bir bicimde etkilemektedir. Bu nedenle
calisanlarin islerinden neden ayrilmaya niyetlendiklerini anlamak ve bunun arkasinda yatan temel
etmenleri ortaya ¢ikarmak 6nemli hale gelmektedir. Bu noktada, ¢alisanin yakin bir zamanda isine
son verme istegi olarak tanimlanan (Mobley, 1982) “isten ayrilma niyeti” calisanin isine son
vermesinin 6nemli bir yordayicisi olarak degerlendirilmekte ve uzun zamandir akademik
arastirmalara, orgiitler lizerindeki olumsuz etkileri baglaminda, artarak konu oldugu bilinmektedir.

Is goren devir hizinin yiiksek oldugu orgiitlerde zaman ve kaynak israfi, deneyimli ¢alisan aciklar
olusmaktadir. Ayrica bir is gérenin isten ayrilmasinin; hem yetismis bir insan giiciintin kayb1 hem de
yerine yeni bir ¢alisanin istihdam edilmesiyle ilgili ise alma, egitim ve uyum saglama ag¢isindan
olumsuz bir¢ok etkileri (Emiroglu vd., 2015) vardir. Dahasi bir ¢alisanin isten ayrilmasi orgiitteki
diger calisanlar arasindaki sosyal etkilesimin ve iletisimin bir anda kesintiye ugramasina ve uyumun
bozulmasina neden olabilmektedir (Sahin, 2011). Ayrica ¢alisanlarda performansin azalmasina
(Wynen vd., 2019; Bayrakgl, 2022), is veriminin diismesine de neden olmaktadir (Emiroglu vd.,
2015). Bu olumsuz etkilerine dayal olarak is gorenin daha isini terk etmeden 6nce bu yéndeki
niyetinin anlasilabilmesi 6nemli zararlardan érgiitleri koruyabilir. Bu nedenle isten ayrilma niyetini
etkileyen kosullarin bilinmesi 6nem arz etmektedir. Bu noktada is gorenler tarafindan algilanan asir1
vasiflilik olgusu isten ayrilma niyetini etkileyen (Akin ve Ulukék, 2016; Karacaoglu ve Arslan, 2019;
Yildiz ve Arda, 2018) o6nemli bir o6nciill olarak degerlendirilebilir. Nitekim c¢alisanin isinin
gerektirdikleri ve vasiflar1 arasindaki uyumsuzluk olarak ele alinan asir vasiflilik olgusu is goren
performansini olumsuz etkilemesine dayali olarak orgiit basarisinin diismesinde belirleyici
olgulardan biri olarak degerlendirilmektedir (Lin, Yu ve Yi 2014).

McKee-Ryan ve Harvey (2011) isgiicii piyasasinda yasanan doniisimlerin sonucu olarak kisi-is
uyumsuzlugunun arttigini ifade ederken, Gorg ve Strobl (2003) ise bunun sonuclarinin en fazla
gelismekte olan iilkelerde ortaya ciktigini belirtmektedir. Ayrica sorun en ¢ok isglicline yeni
katilanlar icin gegerli olmaktadir ki bu kisiler sahip olduklar yetkinliklerin ¢ok altinda gereklilige
sahip islerde calismak zorunda kalmaktadirlar (Erdogan vd., 2018: 333). Bu 6zellikle de kendilerini
vasifli olarak nitelendiren calisanlar acisindan dezavantajli bir durum olarak degerlendirilmekte
(Ugar ve Sezgin, 2021) ve bu bireylerin ¢alistiklar1 6rgiitlerine yonelik cesitli tutum ve davranislarini
da olumsuz bir bicimde etkilemektedir (Johnson vd., 2002; Maynard, vd., 2006; Erdogan ve Bauer,
2009; Isik, 2019). Tim bunlara bagh olarak bilgi, beceri veya yeteneklerinin isin gereklilikleriyle
uyusmadigina inanan ¢alisanlarin isten ayrilma olasiliklarinin daha yiiksek oldugu belirtilmektedir
(Maynard vd., 2006; Lobene ve Meade, 2013) ve bu durumun altinda yatan psikolojik
mekanizmalarin nasil calistigina dair sinirh bir inceleme yapilmis oldugu dikkat cekmektedir (Liu ve
Wang, 2012). Dolayisiyla algilanan asir1 vasiflilik ve isten ayrilma niyeti arasindaki iliskide bazi
psikolojik durumlarin varligina isaret edilmektedir. Bu calisma 6zelinde ise yabancilasmanin énemli
bir psikolojik unsur olabilecegi degerlendirilmektedir. Nitekim tecriibe, egitim ve beceri bakimindan
daha tstiin olduklarini diisiinen is gorenlerin kendi niteliklerine daha ¢ok uyan isleri hak ettiklerini
diistinmektedirler (Liu ve Wang, 2012: 3). Ancak sahip oldugu egitim, yetenek ve deneyime nazaran
daha basit bir iste calistirilan is gorenler kendilerince degerli olarak gordiikleri yeteneklerini
kullanamazlar (Luksyte vd., 2011). Blauner'e (1964) gore, calisanlar is faaliyetleri lizerinde ¢ok az
kontrole sahip olduklarini hissettiklerinde acizlik hissedeceklerdir ve genel iiriin siirecine ¢ok az
katkida bulunduklarini hissettiklerinde ve dolayisiyla liretimdeki rollerinin 6nemini
gormediklerinde yapmis olduklar is kendileri i¢in anlamsizlasacaktir (Mottaz 1981). Bu durum
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isgorenleri duygusal olarak motive eden gereksinmelerini karsilamayabilir ve bu onlar agisindan
artan bir gerilime neden olur (Wassermann vd., 2017). Bu gerilim zaman igerisinde yapmis oldugu
isi onlar icin anlamsiz hale getirmekte ve islerine yabancilasmalarina neden olmaktadir. Nitekim
Shantz vd., (2015) tarafindan ise yabancilasma, bir ¢alisanin ihtiyaclar1 veya beklentilerinin isi ile
uyumlu olmadiginda ortaya ¢ikan psikolojik bir durum olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla isyeri
yabancilasmasinin temel nedeni, isin c¢alisanlarin ihtiya¢c ve beklentilerini karsilayamamasidir.
Nitekim c¢alisanin isi ve beklentileri arasinda bir kopukluk varsa ve tstiin becerilerini iste mevcut
islerinde kullanmalar1 miimkiin degilse, kendilerini islerine karsi yabancilagsmis hissederler (Yu vd.,
2021). Buradan hareketle islerinin gerektirdiginden daha nitelige sahip olduklarina inanan
calisanlar, algilanan asir1 vasiflilik nedeniyle ise yabancilasma yasayabilir. Bununla birlikte ise
yabancilasma isten ayrilma niyetini arttiran bir durum olarak degerlendirilmektedir (Akin ve
Ulukoék, 2016; Vinayak vd., 2021). Ciinki is gorenler sahip olduklar1 egitim, deneyim ve
yeteneklerine kiyasla daha basit islerde ¢alistirildiklarinda motive olup performanslarini tam olarak
ortaya koyamamaktadirlar (Aydogan ve Olguncelik, 2020; Lee vd., 2021; Gizlier ve Bekmezci, 2021).
Dolayisiyla trettikleriyle anlaml bir bag kuramayan is gorenler icin is anlamsiz hale gelmekte
(Mottaz, 1981) ve is gorenler yaptiklari isten tatmin olamamaktadirlar (Harari vd., 2017). Bununla
birlikte is gorenler sahip olduklar is vasiflarini, yaptiklar1 isin gerektirdiginden daha ytiksek
bulduklarinda hayal kirikh@1 yasamakta, tzgiin, kaygil, kizgin ve duygusal tiikenmislik
hissetmektedirler (Burris 1983; Johnson ve Johnson 1996; Liu ve ark. 2015; Navarro ve ark. 2010;
Zhao vd., 2021). s gorenlerin islerine yonelik olarak deneyimlemis oldugu bu olumsuz duygu ve
tecriibeler onlarin islerinden ayrilma niyeti gostermelerine ve c¢ogu zamanda islerinden
ayrilmalarina neden olmaktadir (Wang vd., 2019). Belirtilenlerden hareketle bu ¢alismada algilana
asir1 vasiflilik ve isten ayrilma niyeti arasindaki iliskide ise yabancilasmanin aracilik etkisinin
arastirilmasi amac¢lanmistir. Bu amagla ilgili yazinlar kavramsal ve kuramsal baglamda incelenerek
arastirma hipotezleri olusturulmus ve ilgili analizlerle gerekli testler yapilarak sonuclar
raporlanmistir.

1. Kavramsal Cerceve
1.1. Algilanan Asir1 Vasiflilik Kavrami

Kavram ilk olarak Freeman (1976) tarafindan The Overeducated American adli eserde “is goérenin
bilgi, birikim, egitim seviyesi gibi donanimlarinin calistig1 isin gerektirdigi diizeyden fazla olmasi
durumu” olarak tanimlanmistir. Nitekim bu eserin yazildig1 yillarda tliretime yonelik endiistriden
hizmet endtstrisine bir is giicii kaymasinin oldugu (Johnson ve Maynard, 2002) ve bu durumun daha
fazla calisanlar aleyhine gelistigi (Johnson ve Johnson, 2000) belirtilmektedir. Ozellikle de
perakendecilik ve hizmet endiistrilerinde is gorenlerin diistik ticretlerle ¢calismaya zorlanmalari
onlar1 ¢esitli arayislarin icine itmekte ve bu bireyler ¢6ziim olarak cesitli belge, diploma ve
sertifikalarla diger bireylerden ayrisma gayreti icerisine girmektedirler (Ugar, 2016). Ancak bu
isgiiciine olan talep ayni diizeyde artis gostermemekte ve bu kisilerin belirli bir kismi egitim, yetenek
ve becerilerine uygun islerde istihdam edilememektedir (Johnson ve Maynard, 2002). Bu duruma
iliskin yasanan olumsuzluklarin artisiyla birlikte 1990’lh yillardan baslayarak konunun bilimsel
arastirmalarda siklikla konu edildigi de goriilmektedir (Karacaoglu ve Arslan 2019).

Olgu ilk olarak 1970’li yillarda iktisat¢ilar tarafindan eksik istihdam/underemployment bashgi
altinda makro diizlemdeki etkileri baglaminda ele alinmistir (Ugar ve Sezgin 2020). Daha sonrasinda
ise olguyu orgiitsel ciktilar ve kisiler tizerindeki psikolojik etkileri baglaminda degerlendiren orgiit
ve davramis bilimciler mikro dizlemde bir kavramsallastirma c¢abasi igerisine girdikleri
gorilmektedir. Olgunun kavramsal diizlemdeki gelisimine dayali olarak nesnel / stibjektif ve 6znel /
objektif (Gizlier, 2020) kriterlere dayal olarak orgiit, yonetim, is ve calisma psikolojisine iliskin
bilimsel alanlarda arastirmalara konu edildigi goriilmektedir (Nevo, 2008; Ucar ve Sezgin, 2021).
Objektif asir1 vasiflilik calisanin egitim, yetenek ve deneyimlerinin somut is analizlerine dayal olarak
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ortaya konmasini ifade ederken siibjektif asir1 vasiflilik ise ¢alisanin isini ve isinin ¢evresini 6znel
olarak nasil algiladigina iliskin yargilarini icermektedir (Ugar ve Sezgin, 2021). Dolayisiyla kavram
psikolojik arastirmalarda genellikle objektif kriterlerle incelenmesinin aksine algilanan asir
vasiflilik olarak ifade edilen calisan algis1 olarak degerlendirilmektedir. Yine kavramsallastirma
cabasina iliskin olarak uluslararasi yazinda kavram yanlis eslesme (mismach) ve gelisememe (no
growth) boyutlariyla ele alinmistir (Khan ve Morrow, 1991; Johnson ve Johnson, 1996; Maynard, vd.,
2006; Fine ve Nevo, 2008; Lee, Chou ve Wu, 2016). Yanlis eslesme calisanin bilgi, egitim, yetenek ve
deneyimlerine oranla daha alt seviyelerdeki islerde calismasini vurgularken, gelisememe boyutu ise
yapmis oldugu isin zorlayici olmamasi, yeni bilgi ve deneyimler gerektirmemesi nedeniyle calisanin
kendini gelistirememesi olarak ele alinmistir. Bununla birlikte kavrama iliskin ulusal yazinimizda
2010'lu yilardan baslayarak bir ilginin oldugu goriilmektedir (Karacaoglu ve Arslan 2019).
Uluslararasi yazinda overqualification olarak nitelendirilen kavram ulusal yazinda asir1 vasiflilik,
asir1 niteliklilik, fazla niteliklilik veya Ustiin niteliklilik gibi isimler almistir (Sendogdu ve Kocgyigit
2022: 48). Yine ulusal yazinda Ucar ve Sezgin (2021) tarafindan kesifsel bir ¢alismaya dayali olarak
gelistirilen oOlgekte ili¢c boyutlu bir yapinin varligi bildirilmektedir. Arastirmacilar tarafindan bu
boyutlar vasiflilik algisi, yakistirmama ve basitlik algisi olarak etiketlenmistir (Ugar ve Sezgin, 2021).

Bununla birlikte kavrama iliskin 6érgiit ve yonetim bilimciler tarafindan bir¢ok tanimin yapildigi
goriilmektedir. Genel bir tanimla, algilanan asir1 vasiflilik-calisanin sahip oldugu egitim, bilgi, yetenek,
beceri, tecriibeye nazaran yaptigi isin bu vasiflarini kullanamayacag bir yapida olmasindan kaynakl
olarak algilamis oldugu olumsuz bir durum olarak tanimlanabilir. Ayrica g¢alisan isin zorlayici
olmamasindan dolay1 da var olan vasiflarinin lizerine bir sey ekleyememektedir (Erdogan vd.,2001;
Johnson vd.,2002; Maynard vd.,2006; Fine, 2007; Fine ve Nevo, 2008; Erdogan vd., 2011; Erdogan
vd., 2011; Kogyigit ve Sendogdu, 2022).

1.2. Ise Yabancilasma Kavrami

Yabancilasma kavrami ¢ok eski tarihlere dayanan ve ilk baslarda dinsel bir olguyu ifade eden
6zlinden gecme ya da benligin disinda olma olarak kullanilmistir (Sirin, 2009). Bu kavramin kékeni
Latincede alienatio ve alienaner (Elma, 2003) Fransizcadaki aléné Ispanyolcadaki ailenado
Ingilizcedeki alienist sézciiklerine dayanir (Sirin 2009). Tiirk Dil Kurumu (TDK) Giincel Tiirkce
Sozligliinde yabancilasma, “Belli tarihsel sartlarda insan ve toplum etkinlikleri iirtinlerinin, bu
etkinliklerden bagimsiz ve bunlara egemen olan 6gelerin degisik bicimde kavranmasi1” olarak
tamimlanmaktadir (TDK, 2016). Ozankaya (1975) Toplumbilim Terimleri Sozligi'nde
yabancilasmayi, “Belli tarihsel kosullarda insan ve toplum etkinlikleri tiriinlerinin bu etkinliklerden,
bagimsiz ve bunlara egemen ya da ézlerinde olduklarindan degisik bicimde kavranmasit” olarak
aciklamaktadir.

Gliniimiiz ifadesiyle yabancilasma terimini ilk kullanan Hegel olmakla birlikte yabancilagsmayi
bireyin ruh ve beden biitiinliigli arasinda olusan ayrim olarak ifade etmektedir. (Kaya ve Serceoglu
2013). Bukavram ilerleyen siireclerde Ludwing A.Feuerbach tarafindan dini bir boyutta, Karl H.Marx
ve Erich Fromm tarafindan siyasi ve iktisadi boyutta ve Emile Durkheim tarafindan sosyolojik
boyutta ele alinmistir (Tokmak 2014). Yabancilasma kavrami i¢in farkli toplum bilimlerinde farkh
tanimlamalar yapilmis, her disiplin kendi bakis agisina gore kavrama yeni bir anlam verdiklerinden
yabancilasma kavraminin tek bir taniminin yapilmasi zorlasmistir (Elma 2003). Josephson (1973)
yabancilasmay1 normsuzluk, 6ziin kaybolusu, yalniz kalma, gligstizliik, hosnutsuzluk, doyumsuzluk
vb. olarak ifade ederken, Affinnih (1997) yabancilasmayi farkl birey etkilesimlerinin ortaya ¢cikardig:
durum olarak ifade etmektedir. Fischer (1976) yabancilasmayi; “ruhun kendi yarattigi maddi
diinyadan duygusal anlamda uzaklasmasi ya da farklilasmasi” olarak tanimlamaktadir.

Kavramsal baglamda bireyin ise yabancilasmasini ilk olarak Melvin Seeman (1983) ele almistir.
Seeman (1983) yabancilasmayi; gligstizliik, anlamsizlik, kuralsizlik, topluma yabancilasma ve bireyin
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kendine yabancilasmasi olarak bes boyuttan degerlendirmistir (Tokmak 2014). Geyer ve Schweitzer
(1976) ise yabancilasmayi; “béliinme ve sinifsal biirokrasinin ozelliklerinin toplami olarak toplumda
gériilmesi gibi benzer olaylarin érgiit icindeki goriilen sonucu” olarak aciklamaktadir. Ise
yabancilasma is gorenin ¢alistigl isi fazla 6nemsememesi ve isi icin gerekli gayreti sergilemesinin
altinda, isinden ziyade disaridan gelecek odiiller icin ¢aba sarf etmesi olarak degerlendirilmektedir
(Abash 2018). Ise yabancilasma 6zet olarak is goérenin calistign érgiitten bikmasi, isinden hosnut
olmamasi, bundan dolay1 ruhsal ve bedensel olarak kendini ¢alisma hayatina karsi gii¢siiz ve isteksiz
gormesinden kaynakl bir durum olarak degerlendirilmektedir (Tokmak 2014). Tuna ve Yesiltas
(2014)’a gore ise yabancilasma orgiitiin ahlaki ve kiiltiirel degerleri ile is gorenin sahip oldugu
degerler, beklentiler, idealler ve calisma hayati ile ilgi arzularinin birbiriyle uyusmamasi sonucu
gerceklesmektedir. Sonuc olarak giinliik yasantisinin biiytik bir kismini is yerinde geciren is gérenler
tireten konumundayken isveren ise iiretim araclari ile 6rgitiin sahibi konumundadir. Bu durum, is
gorenin yaptig1 ise 6nyargili olmasina ve emegin yabancilasmasina ve sonuc olarak isinden memnun
kalmayip isten ayrilma niyetine sebep olmaktadir (Kartal 2017).

1.3. isten Ayrilma Niyeti

Isten ayrilma niyeti, ¢alisanlarin yapmis oldugu is ya da isyerindeki calisma kosullarindan
memnuniyetsizlik duyarak (Rusbelt vd., 1988; Begenirbas ve Caliskan 2014) kendi arzusu ile isine
son vermek istemesi veya farkl bir ise yonelmesi olarak tanimlanabilir (Yildiz vd 2017). Ancak isten
ayrilma niyeti ve isten ayrilma arasinda fark vardir. Isten ayrilma is gorenin calistig: érgiitten fiilen
ayrilmasi olarak kabul edilirken, isten ayrilma niyeti ise is gorenin isine karsi olan tutumunu, yani
isinden ayrilma istegini ifade etmektedir (Yildirim vd. 2014). Bununla birlikte isten ayrilma niyeti ve
isten ayrilma arasinda gili bir iliski mevcuttur ve isten ayrilma niyeti icerisinde olan biri ytliksek
ihtimalle ayrilma davranisi sergileyecektir (Cetin vd., 2015). Nitekim Ajzen ve Fishbein (1980)
davranisa ilisken temel belirleyicinin niyet oldugunu belirtmektedirler. Seyrek ve Oguz (2017) isten
ayrilma niyetinin isten ayrilma fiiline donilismesinde etkili olan faktorleri su basliklar altinda
aciklamaktadir: Alternatif is olanaklari, isten ayrilmay1 diisiinme, orgiitsel baglilik, calisanin aldigi
tcret ve calisanin isinde sahip oldugu 6zerklik olarak Siralamaktadir. (Seyrek ve Oguz 2017). Bir
diger calismada Begenirbas ve Caliskan (2014) ise calisanlarin islerinden ayrilmasina etki eden
faktorlerin o6rgiit kultiird, is gérenin ¢calisma arkadaslariyla uyumu, kariyer planlamasi ve cevresel
faktorler oldugunu belirtmektedirler. Farkli bir ¢alismada S6kmen ve Simsek (2006) isten ayrilma
niyetinin ayrica is gorenin yas, cinsiyet, egitim, tecriibe, ¢alistig1 isindeki gorev siiresi, yonetim
tarzindan memnun olma, prosediirel adalet gibi faktorlerden etkilendigini belirtmektedirler. Tiim
bunlarla birlikte isten ayrilma niyeti ¢alisanlarin is verimliligini diisiiren ve isletmeleri olumsuz
etkileyen bir durum olarak kavramsallastirilmistir (Cekmecelioglu 2014).

2. Kuramsal Cercgeve
2.1. Algilanan Asin Vasiflilik ve isten Ayrilma Niyeti iliskisi

Asin vasifl ¢alisanlar, isleri icin gerekenden daha fazla egitim, deneyim, bilgi veya beceriye sahiptir.
Dolayisiyla isin gerekleriyle calisan yetenekleri arasinda bir uyumsuzluk olusmaktadir. Konuyu kisi-
is uyumu teorisi baglaminda ele alan Maynard vd., (2006) ve Lobene ve Meade (2013) is ile ilgili bilgi
ve becerileri yapmis oldugu isin gerekleriyle uyusmayan calisanlarin isten ayrilma olasiliklarinin
yliksek oldugunu belirtmektedirler. Nitekim ampirik arastirma bulgular1 da bu teorik a¢iklamay1
destekler niteliktedir (Kraimer vd., 2009; Vinayak vd., 2021; Akin ve Ulukék, 2016; Karacaoglu ve
Arslan, 2019; Yildiz ve Arda, 2018). Konuyu esitlik teorisi ekseninde degerlendiren Liu ve Wang
(2012) Kkendilerini vasifli olarak algilayan is gorenlerin kendileriyle ayni isi yapan diger is
arkadaslariyla kendilerini karsilastirdiklarini ve kendilerine haksizlik yapildigi duygusuna
kapildiklarin belirtmektedir. Dolayisiyla bu alg: telafi edilmediginde Is goren isinden ayrilmaya

143



Z. Ugar
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:1 Doi: 10.24988/ije.1310026

niyetlenebilir. Belirtilen kuramsal ve ampirik calismalardan hareketle asagidaki hipotezler
olusturulmustur.

H1: Asir1 vasifiilik algisi ve isten ayrilma niyeti arasinda pozitif yonde anlamh bir iligki vardir.

H1a: Asin vasiflilik alt boyutlarindan vasiflilik algis1 ve isten ayrilma niyeti arasinda pozitif yonde
anlaml bir iliski vardir.

H1b: Asin vasiflilik alt boyutlarindan yakistirmama ve isten ayrilma niyeti arasinda pozitif yonde
anlaml bir iliski vardir.

H1c: Asin vasifiilik alt boyutlarindan basitlik algisi ve isten ayrilma niyeti arasinda pozitif yonde
anlaml bir iliski vardir.

2.2. Algilanan Asin Vasiflilik ve ise Yabancilasma iliskisi

Asin vasifli is gorenler yaptiklari iste mesleki potansiyellerini tam olarak kullanamamaktadir
(Maynard vd., 2006). Bu is gorenin degerli olarak gordiigli becerilerini kullanamamasi anlamina
gelmektedir ki (Luksyte vd., 2011) is gorenler bundan dolay1 kendilerine yeterince deger
verilmedigine inanmaktadirlar (Wu vd., 2015). Ancak yetenekleriyle uyumlu bir iste ¢alistiklarinda
degerli olduklar1 algisi olusabilecek ve kariyer tatmini (Lee, 2005) saglayacaklardir. Aksi taktirde
yeteneklerini kullanabilecekleri bir ise sahip olmamalari onlar agisindan duygusal bir gerilim nedeni
haline dontisebilecektir(Wassermann vd., 2017). Ciinkii ¢alisanlar sahip olduklar is vasiflarini
yaptiklari isin gerektirdiginden daha ytliksek bulduklarinda hayal kiriklig1 yasamakta, iizgiin, kaygili,
kizgin ve duygusal tiikenmislik hissetmektedirler (Burris 1983; Johnson ve Johnson 1996; Liu ve ark.
2015; Navarro ve ark. 2010; Zhao vd., 2021). Nitekim Feldman vd., (2002) konuyu goreli yoksunluk
teorisi baglaminda ele almislardir. Asir1 vasifli calisanlarin mevcut is kosullar: (6rnegin, zorluk, firsat
veya sorumluluk eksikligi) genellikle beklentisi icinde olduklari, deneyimledikleri veya kendilerine
vaat edilenlerin altinda kaldig1 i¢in goreli yoksunluk yasama olasiliklar1 yiiksek olmaktadir. Bu,
kendini asir1 vasifli olarak algilayan calisanin ise iliskin iyi olma halini olumsuz sekilde etkilerken
(Wuvd., 2015; Liu ve Wang, 2012), zaman igerisinde isiyle olan duygusal baginin kopmasina ve isine
yabancilasmasina neden olmaktadir (Soylemez ve Uslu, 2022). Dolayisiyla isyeri yabancilasmasinin
temel nedenlerinden biri olarak isin calisanlarin ihtiya¢ ve beklentilerini karsilayamamasi olarak
degerlendirilebilir. Nitekim Yu vd., (2021), calisanin isi ve beklentileri arasinda kopukluk oldugunda
ve becerilerini iste yeterince kullanamadiklarinda kendilerini islerine karsi yabancilasmis
hissedeceklerini belirtmektedirler. Buradan hareketle Islerinin gerektirdiginden daha fazla nitelige
sahip olduklarina inanan c¢alisanlar, algilanan asir1 vasiflilik nedeniyle ise yabancilasma yasayabilir.

H2: Algilanan asir1 vasiflilik algisi ve ise yabancilasma arasinda pozitif yonde anlaml bir iliski vardir.
H2a: Algilanan asir1 vasiflilik alt boyutlarindan vasiflilik algisi ve isten ayrilma niyeti arasinda pozitif
yonde anlamli bir iliski vardir.
H2b: Algilanan asir1 vasifhilik alt boyutlarindan yakistirmama ve isten ayrilma niyeti arasinda pozitif
yonde anlamli bir iliski vardir.
H2c: Algilanan Asir vasiflilik alt boyutlarindan basitlik algisi ve isten ayrilma niyeti arasinda pozitif
yonde anlamli bir iliski vardir.

ise Yabancilasma ve isten Ayrilma Niyeti Arasindaki iliskisi

Isten ayrilma is gérenin calisti1 érgiitten fiilen ayrilmasi olarak kabul edilirken, isten ayrilma niyeti
ise is gorenin davranissal bir tutum olan isten ayrilma istegini ifade etmektedir (Yildirim vd. 2014).
Ayaydin (2012) isyerinde psikolojik siddetin isten ayrilma niyeti ile iliskisinde ise yabancilasmanin
aracilik etkisini arastirdigl calismada ise yabancilasmanin isten ayrilma niyeti lizerinde anlamh
etkisini bulgulamistir. Yine Kurtulmus ve Yigit (2016) 68retmenlerin ise yabancilasmasi ve isten
ayrilma niyetleri arasindaki iliskiyi incelemis oldugu ¢alismada ise yabancilasmanin isten ayrilma
niyeti lizerinde anlaml etkisi oldugunu bulgulamistir. Eribol ve Sever (2021) ¢alismalarinda ise
yabancilasmanin isten ayrilma niyetine etkisini bulgulamislardir. Farkli ampirik ¢calismalarda da ise
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yabancilasmanin isten ayrilma niyeti tizerindeki pozitif yonde anlamli etkileri bulgulanmistir (Kasap,
2019; Yorulmaz ve Seving, 2020; Kanak ve Cicek 2021). Bu dogrultuda asagidaki hipotez
olusturulmustur.

H3: Ise yabancilasma ve isten ayrilma niyeti arasinda pozitif yonde anlaml bir iliski vardir.

H4: Algilanan Asir1 Vasifliik ve Isten Ayrilma Niyeti Arasinda ise Yabancilasmanin aracilik etkisi
vardir.

H4a: Algilanan asir1 vasiflilik alt boyutlarindan vasiflilik algis1 ve isten ayrilma niyeti arasinda ise
yabancilasmanin aracilik etkisi vardir.

H4b: Algilanan asir vasiflilik alt boyutlarindan yakistirmama ve isten ayrilma niyeti arasinda ise
yabancilasmanin aracilik etkisi vardir.

H4c: Algilanan asir1 vasifilik alt boyutlarindan basitlik algis1 ve isten ayrilma niyeti arasinda ise
Yabancilasmanin aracilik etkisi vardir.

Sekil 1: Arastirma Modeli

4 N

ALGILANAN ASIRI H1 [ o
VASIFLILIK 'L Isten Ayrilma Niyeti
Vasiflilik Algisi H2 H3
Yakistirmama
\ Basitlik Algisi / [ Ise Yabancilagsma

3. ARASTIRMA YONTEMI
3.1.Veri Toplama Siireci

Niceliksel bir arastirma olarak tasarlananbu calismada alan arastirmasi icerisinde yer alan anket
yontemi kullanilmistir. Arastirmaya veri saglamak i¢in yapilandirilmis anket formu tercih edilmistir.
Anket formunda katilimcilarin yanitlamasi i¢in toplam 33 ifade bulunmaktadir. 6 ifade katilimcilarin
demografik ozelliklerini tespit etmeye yonelik sorulardan olusurken geriye kalan 27 ifade ise
arastirma degiskenlerini 6l¢meye yonelik 6lgceklerden olusmustur. Anket formunda yer alan dlcek
ifadeleri 5’li likert tipi olceklendirmeyle derecelendirilmistir. Ilgili anket google formlarda
diizenlenmis ve katilimcilar online olarak ankete katilim saglamistir.

3.2. Arastirma evren ve 6rneklemi

Bu arastirma o6rneklemi Bitlis ilinde faaliyette bulunan kamu ve 6zel banka ¢alisanlar1 ve Tiirkiye
Serbest Muhasebeci ve Mali miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar Birligi'ne (TURMOB) bagh
serbest muhasebe ve mali miisavirlik ¢calisanlarindan se¢ilmistir. Arastirmada olasiliksiz 6rnekleme
yontemi igerisinde degerlendirilen kolayda ve kartopu 6rnekleme yontemleri birlikte kullanilmistir.
Bu yontemleri kullanmanin temel amaci hem zamandan tasarruf etmek hem de belirtilen sektorlerde
calisanlarin sosyal is cevrelerinden yararlanarak arastirmaya daha kolay veri saglayabilmektir. Soru
formlarinin bir kismi arastirma katilimcilarina elden dagitilmis, diger kismi ise Google Formlar
uzerinden elektronik olarak olusturulmus ve katilimcilara gonderilmistir. Yaklisik olarak 900
calisanin yer aldig1 belirtilen sektorlerde calisan 400 kisiye ulasilmaya calisilmis ancak 271
katilimcidan dontis saglanmistir. Geri doniis orani yaklasik olarak %68 dir. Ancak 23 katilhimci
arastirma anket formunun tamamini doldurmadigl yada sektér sorusuna cevap vermedikleri icin
arastirmaya dahil edilmemistir. Geriye kalan 248 katihmciya ait verilerle analizler
gerceklestirilmistir.
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Arastirma orneklemine iliskin demografik veriler incelendiginde % 53,2’sinin banka calisanlar
geriye kalan %46,8’'inin de Mali musavirlik ve muhasebe calisanlar1 oldugu anlasilmaktadir.
Katilimcilarin cinsiyeti incelendiginde 76,2’i erkek ve % 23’tiniin de kadin oldugu gorilmektedir.
Katilimcilarin % 65 evli ve %33,5’i de bekardir. katilmcilarin oldukga ytiksek bir kisminin lisans
mezunu (%90) oldugu goriilmektedir.

Tablo 1: Katilimci1 Demografik Bulgular

Cinsiyet F % Yas F %
Erkek 189 76,2 18-33 102 41,1
Kadin 57 23 34-49 140 56,4
Belirtmemis 2 0,8 50 ve uzeri 6 2,4
Toplam 248 100 Toplam 248 100
Medeni F %

Durum

Evli 161 65,0 Sektor F %
Bekar 83 33,5 Banka 132 53,2
Belirtilmemis 4 15 Muhasebe 116 46,8
Toplam 248 100 Toplam 248 100
Egitim F % Calisma Yilhi F %
Durumu

lIkdgretim 8 3,2 0-5 53 21,4
Lise 12 48 6-10 76 30,6
On Lisans 40 16,1 11-15 71 28,5
Lisans 150 60,5 16 ve Uzeri 48 19,5
Lisans Ustii 38 15,4 Toplam 248 100
Toplam 248 100

3.3. Arastirmada Kullanilan Olcekler

Ise Yabancilasma Olgegi: Bu arastirmada katilimcilarin ise yabancilasma diizeylerini 6l¢gmek amaciyla
Nair ve Vohra (2009) tarafindan gelistirilen ise yabancilasma 6lcegi (Measure of Work Alienation)
kullanilmistir. Tek boyutlu olan 6lcek sekiz ifadeden olusmaktadir. Olcek Ingilizce olan orijinal
halinden ¢evrilmistir. Bu amagla Ingiliz dili ve edebiyat1 boliimiinde gorevli bir dgretim iiyesine
yapilan ceviriler inceletilmis ve onerileri dogrultusunda degisiklikler yapilmistir. Olcekte érmek
olarak“giinliik gorevlerimle yiizlesmek bana istirap verir, glinlik gorevlerimi yaptigim zaman
sikilirim” gibi ifadeler yer almaktadir. Olgek gecerliligi icin dlcege kesfedici faktor analiz uygulanmis
ve dlcegin 8 ifadeli yapisini1 korudugu goriilmiistiir. ifadelerin faktér yiiklerine bakildiginda en diisiik
0,741 en yiiksek 0,895 araliginda oldugu goriilmiistiir. Olgegin Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) degerinin
,919 ve Barlett Test sonucunun ise 1864,861 (p<0,01) oldugu goriilmiistiir.

Asirt Vasiflilik Olgegi: Katihmcilarin asin vasifihga yonelik algilarini tespit etmek i¢in Ugar ve Sezgin
(2018) tarafindan gelistirilen Algilanan Asir Vasiflilik Olgegi kullanilmustir. Ilgili 6l¢ek 3 boyut ve 13
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ifadeden olusmaktadir. Olcek boyutlari sirasiyla vasiflilik algisi, yakistirmama ve basitlik algisi olarak
nitelendirilmektedir. Olgekte 6rnek olarak “Isimin gerektirdiginden cok daha fazla yetenek ve
becerilere sahibim, isimin gerektirdiginden daha fazla egitime sahibim) gibi ifadeler yer almaktadir.
Olgegin KMO degeri 850 ve Barlett Test sonucu ise 2535,245 (p<0,01) olarak tespit edilmistir.

Isten Ayrilma Niyeti Olcegi: Son olarak katilimcilarin isten ayrilma niyetlerini 6lcmek amaciyla Wayne
vd. (1997) ve Rusbult vd.’nin (1988) calismalarina dayali olarak Karatas (2013) tarafindan
gelistirilen isten ayrilma niyeti 6lcegi kullanilmistir. Olgek tek boyut ve 6 ifadeden olusmaktadir.
Olgekte érnek olarak “Her an istifa karar1 verebilirim, Daha iyi bir is bulur bulmaz ayrilacagim” gibi
ifadeler yer almaktadir. Olgegin KMO degeri,896 ve Barlett Test sonucu ise 1563,255 (p<0,01) olarak
tespit edilmistir.

3.4. Arastirma Verilerinin Analiz Siireci

Arastirmada ilk olarak verilerin kontrolleri saglanmis ve eksik veriler ortalama deger tanimlamasi
yapilarak giderilmistir. Bu asamadan sonra 0Olgek i¢ tutarhliklarinin belirlenmesi amaciyla 6lgek
maddeleri iizerinde glivenilirlik analizi uygulanmistir. Bunun i¢in Cronbach Alpha degeri dikkate
alinmistir. Akabinde 6lcek gecerliliginin tespiti amaciyla olgekler iizerinde birlesim ve ayrisim
gecerliligine iliskin testler ve dogrulayic1 faktor analizleri gerceklestirilmistir. Yine verilerin
parametrik testler i¢cin uygunlugunu belirlemek amaciyla 6l¢ek faktorleri tizerinde normallik testleri
yapilmis ve 6lciim modeli bir biitiin olarak test edilmistir. Son olarak arastirma hipotezlerine dayal
olarak olusturulan arastirma modeli test edilmistir. Belirtilen analiz ve testler i¢in icin IBM SPSS 25,
Amos 25 paket programi ve Excel 2016 programlarindan yararlanilmistir.

3.4.1. Arastirma Olgeklerine iliskin Giivenilirlik Ve Gegerlilik Testleri

Arastirma modeline iliskin hipotez testlerinden once kullanilan 6lceklerin guvenilirlik ve
gecerliliklerinin tespit edilmesi gerekmektedir. Olgeklerin giivenilirlik kriteri olarak Cronbach Alpha
(a) ve faktor kompozit (CR) gecerlilik degerleri dikkate alinmistir. Belirtilen kriterlere iliskin test
degerlerinin,70 ve lizerinde olmasi gerekmektedir (Altunisik vd., 2017; Hair vd., 2017). Giivenilirlik
analizi sonucunda Algilanan Asir1 Vasiflilik 6l¢eginin alt boyutlari olan Vasiflilik Algis1 boyutu a=,932,
Yakistirmama boyutu a=,898 ve Basitlik Algis1 boyutu a=,889 olarak belirlenmistir. Bununla birlikte
yakistirmama boyutunun 4. maddesi ve Basitlik Algisinin 4. maddesi is tutarhlig1 distrdikleri
(<,500) icin analizlerden cikarilmistir. Tek boyutlu olan ise yabancilasma 6lcegi ve isten ayrilma
niyeti Olceklerinin Cronbach Alpha degerleri sirasiyla a=940 ve a=,954 olarak tespit edilmistir.
Ayrica 6lgek faktorlerine iliskin CR test degerlerinin, >,70’lin lizerinde oldugu goriilmustiir (bkz.
Tablo 2). Olgeklerin birlesim gecerliligi (CR) test degerlerinin ,70 ve iizeri olmasi discriminant
reliability/ayrisim gecerliligini gosteren A¢iklanan Ortalama Varyans (AVE) test degerinin >,500 ve
tzeri (Henseler, Ringle ve Sarstedt, 2014) olmas1 ayrisim gecerliliginin oldugunu goéstermektedir
(Fornell ve Larcker,1981). AVE test degeri aciklanan varyans skoru olarak tanimlanmaktadir ve
ayrisim gecerliliginin tespitinde kullanilmaktadir. AVE ve CR test degerlerinin literatiirde belirtilen
degerlerin tizerinde oldugu Tablo 2’de gorilmektedir. Giivenilirlik analizleri sonucunda elde edilen
Cronbach Alpha ve CR degerleri arastirma 6l¢eklerinin yiiksek gilivenilirlik (Kalayci, 2010; Altunisik
vd., 2017) ve i¢ tutarliliga sahip oldugunu goéstermektedir. Arastirmada kullanilan olgeklerin
gecerlilik tespiti icin birlesim ve ayrisma gecerligine iliskin Kkriterler dikkate alinmistir. Bu
dogrultuda olgek faktorlerini olusturan maddelerin birlesim gegerliligini saglayip saglamadigina
bakilmistir. Hair vd.’nin (2017) 6lgeklerde yer alan her bir maddenin >,70 ve lizerinde degerler
almasi gerektigini, ,40 ve ,70 arasinda bir deger almalar1 durumunda ise ilgili maddenin 6l¢cekten
cikarilmasi icin birlesim giivenirliligi (CR) ve a¢iklanan ortalama varyansta (AVE) olumlu bir degisim
meydana getirmesi gerektigini belirtmektedirler. Bununla birlikte AVE test degerinin >,50 ve tizeri
olmas gerektigi belirtmektedirler (Hair vd., 2017). Bu kriterler dahilinde analizler yapilmis ve Isten
Ayrilma Niyeti Olceginin 4. Maddesi ,700’ {in altinda bir deger aldig1 (485) ve birlesim giivenirliligi
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ve aciklanan ortalama varyansta anlamh bir degisiklik olusturmadig icin analizlerden c¢ikarilmistir.
Tekrarlanan analizler sonucunda tiim madde ve 6lgeklerin kriterleri karsiladigr gérulmiistiir.

Tablo 2: Giivenilirlik Katsayilari1 ve Birlesim Gegerliligi Degerleri

Faktor Yapis: Maddeler A [ CR AVE
Algilanan Asin Vasifihk
(Vasifliik Algis) VAL 881 0,932 0,901 0,642
VA2 853
VA3 860
VA4 736
VAS 679
(Yalustrmama) YK 1 801 0,898 0,902 0,756
YK2 952
YK 3 850
(Basitlik Alzis1)  BA1 713 0.889 0.897 0.747
BA 2 942
BA3 921
ise Yabancilasma iYB 1 768 0,940 0,925 0,661
iYB 2 801
iYB 3 889
iYB 4 907
IYB 5 819
IYB 6 824
iYB7 779
iYB 8 700
isten Ayrilma Niveti iAN1 787 0.944 0.952 0.800
[AN 2 920
[AN 3 853
AN 5 940
AN 6 963

VA: Vasifiik Algisy, YK: Yakistirmama, BA:Basitlik Algmsy, [YB: Ise Yabancilasma, IAN: Isten Ayrilma Niveti
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Olgek Ayrisma gecerlilikleri icin Fornell ve Larcker (1981) tarafindan oOnerilen kriter dikkate
alinmistir. Bu kritere gore faktérlere ait AVE puanlarinin karekék (VAVE) degerleri faktorler
arasinda olusan korelasyon degerlerinden (r) bityiik (VAVE > r) olmalidir (akt. Bas ve Karaca, 2021).
llgili degerlerin hesaplanmasindan sonra olusan sonu¢ Tablo 3’te goriilmektedir. Nitekim belirli bir
faktorlere gore hesaplanan VAVE degerinin o faktoriin diger faktorlerle arasindaki korelasyon
degerinden biiyiik oldugu anlasilmaktadir. Ayrica boyutlar arasindaki korelasyon degerleri dikkate
alindiginda degiskenler arasinda anlamli iliskilerin olabilecegi diisiiniilmektedir.

Tablo 3: Farnell-Larcker Kiriter Analizi / Ayrisma Gegerliligi

Degiskenler (n:248) 1 2 3 4 5
1 Vasifhilik Algisi ,806
2 Yakistirmama ,201*%* 870
3 Basitlik Algisi ,366*%%  537** 864
4 Ise Yabancilasma ,259% - 487* _754* 813
5 i$ten Ayrilma Niyeti ,246%%  372%F  619**  -782*%* 894

Not: Gri boyali degerler VAVE degerini gostermektedir.

Arastirma verilerinin parametrik testler a¢isindan uygunlugu normallik testiyle tespit edilmistir.
Tim o6lcek faktorlerinin normal dagilim gosterip gostermedigi Tabachnick ve Fidell (2013)
tarafindan onerilen kriterler baglaminda degerlendirilmistir. Normallik testi sonucunda boyutlara
iliskin olarak en diisiik ve en yiiksek carpiklik degerleri sirasiyla ,408 ve ,966 olarak tespit edilirken,
en en dusiik ve en yiiksek basiklik degerleri ,020 ve ,749 olarak tespit edilmistir. Dolayisiyla tim
faktorlerin Tabachnick ve Fidell'in (2013) calismalarinda belirtmis oldugu basiklik ve carpiklik
kosullarini ( -1,5 ve +1,5 aras1 degerler dikkate alinmaktadir) sagladig1 goriilmektedir. Yine Olcek
boyutlarina iliskin ¢oklu baglant1 problemi olup olmadigini degerlendirmek amaciyla VIF degerleri
incelenmis ve en diisiik 0,967 en yiikseginin ise 1,008 (VIF<5) (Hair vd., 2017) oldugu goérilmiis ve
degiskenler arasinda ¢oklu baglant1 problemi olmadigi anlasilmistir.

3.4.2. Dogrulayici Faktor Analizi

Guvenilirlik ve gecerlilik analizlerinden sonra her bir 6l¢cek lizerinde ve 6lciim modeli iizerinde
dogrulayici faktor analizi uygulanmistir. Algilanan asiri vasiflilik 6l¢eginin alt boyutlarindan vasiflilik
algis1 ve ise yabancilasma 06l¢egi lizerinde programin 6nerdigi modifikasyonlar yapilmistir. Yapilan
bu modifikasyonlarin ki-kare istatistiginden modeli anlamh bir sekilde gelistirdigi gortilmiistir
(Bayram, 2013). Analizler sonucunda elde edilen uyum iyiligi degerleri literatiirde belirtilen sinirlar
dahilindedir (Schermelleh-Engel vd., 2003). Uyum iyiliklerine ait degerler Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: Genel Olgiim Modeli Ve Olgeklere iliskin DFA Uyum lyiligi Degerleri

CMIN/DF  GFI AGFI CFI NFI TLI RMSEA

DEGISKENLER

<5 >850 >,800 >900 >900 >900 <,080
Asin1 Vasiflilik Algisi 2,235 ,943 ,903 ,976 ,958 ,967 ,071
ise Yabancilasma 2,524 ,955 ,910 ,983 ,973 ,974 ,079
isten Ayrilma Niyeti 1,394 ,989 ,967 ,999 ,995 ,997 ,059
Olgiim Modeli 1,869 ,845 ,844 ,963 ,924 ,957 059
(Tiim Degiskenler)

149



Z. Ugar
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:1 Doi: 10.24988/ije.1310026

3.4.3. Hipotez Testleri

Yapisal Esitlik Modeli (YEM) ilizerinden aracilik etkisi test edilmeden 6nce Baron ve Kenny (1986)
tarafindan onerilen ti¢ kriterin saglanmasi gerekmektedir. Birinci kriter, bagimsiz degiskenin araci
degisken tlzerinde anlaml bir etkisinin olmasi gerektigidir. 2. Kriter, bagimsiz degiskenin bagimh
degisken lizerinde anlaml etkisinin olmasi gerektigidir. 3. kriter ise araci degiskenin bagiml
degisken lizerinde anlaml etkisinin olmasi gerektigidir. Belirtilen li¢ kriterin test edilmesi amaciyla
regresyon etkisini 6l¢limleyecek yapisal esitlik modelleri olusturulmustur. Olusturulan modellere
iliskin uyum iyiligi degerleri ve etki ve anlamlilik Tablo 5 ve Tablo 6 da goriilebilir.

Tablo 5: Yapisal Esitlik Regresyon Modelleri Uyum lyiligi Degerleri

YEM MODELI CMIN/D GFI>, AGFI> CFI>, NFI>, TLI>, RMSEA
F<5 850 ,800 900 900 900 <,080
Kriter 1 1,766 ,909 ,878 ,972 ,939 ,967 ,055
Kriter 2 1,833 ,922 ,890 ,977 ,952 ,972 ,058
Kriter 3 2,518 ,910 ,868 ,972 ,954 ,965 ,078

Her bir kritere iliskin olusturulan yapisal esitlik modellerine iliskin uyum iyiligi degerlerinin
literatiirde belirtilen siirlar (Schermelleh-Engel vd., 2003)dahilinde oldugu goriilmektedir.

Tablo 6: YEM Standardize Edilmis Regresyon Katsayilari ve Anlamlilik

Bagimsiz Degisken  Regresyon Bagiml Degisken Rdegeri P/Anlamhhk
Vasiflilik Algisi — Ise Yabancilasma -,020 ,719
Yakistirmama — ise Yabancilasma ,099 ,047
Basitlik Algisi — Ise Yabancilasma 724 ok
Vasiflilik Algisi = isten Ayrilma Niyeti ,054 ,707
Yakistirmama — Isten Ayrilma Niyeti ,026 ,397
Basitlik Algisi — Isten Ayrilma Niyeti ,672 ok
_

ise Yabancilasma isten Ayrilma Niyeti ,871 ekx

***: %99 giliven araligini ifade etmektedir

Analize iliskin regresyon katsayilari ve anlamlilik Tablo 6’dan goriilebilir. YEM regresyon sonuglari
incelendiginde (bkz. Tablo 6) algilanan asir1 vasifliik degiskeninin alt boyutlarindan vasiflilik
algisinin arac1 degisken iizerinde anlamli bir etkisinin olmadigl, yakistirmama boyutunun
p=,048<0,05 anlamlihik diizeyinde ise yabancilasma tlizerinde anlamli etkisinin oldugu ve yine
basitlik algisinin yiliksek oranda (r=,724) ve p=,000<0,001 anlamhlik diizeyinde ise yabancilasma
tizerinde anlamh etkisinin oldugu gorilmektedir. Ayrica algilanan asir1 vasiflilik alt boyutlarindan
yalnizca basitlik algis1 boyutunun isten ayrilma niyeti tizerinde anlamli (r=,672) etkisi bulgulanmistir
(p=,000<0,001). Son kritere iliskin ise yabancilasmanin isten ayrilma niyeti tizerinde yiiksek diizeyde
(r:,871) anlaml etkisi oldugu bulgulanmistir. Bu sonuglara gore algilanan asir1 vasifliligin isten
ayrilma niyeti tizerinde ise yabancilasmanin aracilik etkisi icin sadece belirtilen kriterleri saglayan
basitlik algis1 boyutu ilizerinden aracilik testi yapilmistir. Aracilik testi icin yapisal esitlik modeli
olusturulmustur.
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Sekil:2 Aracilik Testi Yapisal Esitlik Modeli (Standardize Edilmis Katsayilar)
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BA:Basitlik Algisi, IYB: Ise Yabancilasma, IAN: Isten Ayrilma Niyeti

Tablo 7: Aracilik Modeli Testi Uyum lyiligi Degerleri

YEM MODELI CMIN/D GFI>, AGFI> CFI>, NFI>, TLI>, RMSEA
F<5 850 ,800 900 900 900 <,080
Aracilik Modeli 2,250 ,898 ,860 ,969 ,946 ,963 ,071

Sinanan aracilik modeline iliskin uyum iyiligi degerlerinin uygunlugu Tablo 7’den goriilebilir. Ise
yabancilasmanin araci degisken olarak eklendigi aracilik modelinin test edilmesi sonucunda (bkz.
Tablo 8) basitlik algisinin ise yabancilasma iizerindeki anlaml etkisi devam ederken isten ayrilma
niyeti lzerindeki (r=,672) anlaml etkisinin test edilen aracilik modeliyle birlikte anlamsiz hale
geldigi (p=,442>,05) gorilmistir. Bununla birlikte ise yabancilasmanin isten ayrilma niyeti
tzerinde yiiksek diizeydeki (r=,889) anlaml etkisinin devam ettigi goriilmektedir. Dolayisiyla
algilanan asir1 vasiflilik alt boyutlarindan basitlik algisi ve isten ayrilma niyeti arasindaki iliskide ise
yabancilasmanin tam aracilik roltinde oldugu anlasilmistir. Bu sonuclara gére H4a ve H4b hipotezleri
reddedilirken, H4c hipotezi kabul edilmistir.

Tablo 7: Aracilik Testi YEM Standardize Edilmis Regresyon Katsayilar1 ve Anlamlilik

Bagimsiz Regresyon Bagimli Degisken r P/Anlamlilik

Degisken
_ .

Basitlik Algisi Ise Yabancilasma ,752 kX
_) .

Basitlik Algisi Isten Ayrilma Niyeti -,050 442

. _ .

Ise Yabancilasma Isten Ayrilma Niyeti ,889 kX

4. Sonug ve Tartisma

Bu ¢alismada algilanan asir1 vasiflilik ve isten ayrilma niyeti arasinda ise yabancilasmanin aracilik
etkisi arastirilmistir. Analizler sonucunda ti¢ boyutlu olan algilanan asir1 vasiflilik degiskeninin
sadece basitlik algis1 boyutu ile isten ayrilma niyeti arasinda ise yabancilasmanin tam aracilik etkisi
bulgulanmistir. Diger boyutlardan biri olan yakistirmamanin isten ayrilma niyeti tizerinde diisiik
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diizeyde anlaml etkisi bulgulanirken ise yabancilasma lizerinde herhangi bir anlamh -etkisi
gozlenmemistir. Uciincii boyut olan vasiflihk algisinin hem isten ayrilma niyeti ve hem de ise
yabancilasma tlizerinde anlaml etkileri tespit edilememistir.

Ulasilan sonuclar 6zelinde bazi degerlendirmelerin yapilmasi gerekmektedir. Nitekim algilanan asir1
vasiflilik alt boyutlarindan biri olan vasiflilik algisi ve isten ayrilma niyeti arasinda anlaml bir
iliskinin bulunmamis olmasi agiklamaya muhtactir. Calisanin kendisini vasifli olarak gérmesi isinden
ayrilmaya niyetlenmesi acisindan yeterli olmayabilir. Nitekim vasiflilik algisi ile ise yabancilasma
arasinda da anlamli bir iligkinin olmadig1 goriilmiistiir. Dolayisiyla is goren kendini yapmis oldugu
ise kiyasla daha vasifli gorse bile bu onun isine yabancilasmasini veya isinden ayrilmaya
niyetlenmesini tetiklememektedir. Bu noktada calisan performansi 6n plana ¢ikmaktadir ki literatiir
kendini vasifli olarak goren is gorenlerin daha iyi performans sergileyebileceklerini de
bildirmektedir (Hu, vd., 2015; Fine ve Nevo, 2008). Dolayisiyla Johnston vd., (2014) belirtmis
olduklar1 gibi vasifliik her ne kadar dezavantajli bir durum olarak degerlendirilse bile iyi
performanslar1 baglaminda vasifh ¢alisanlar icin pozitif bir ayrimcilia neden olabilir. Sonug olarak
bu durum c¢alisanin desteklendigini hissetmesine neden olabileceginden isten ayrilma niyetini
olumsuz yonde etkileyebilecek bir yapidadir.

Diger taraftan basitlik algis1 boyutunun ise yabancilasmayi ve isten ayrilma niyetini yliksek oranda
etkilemesi ve vasiflilik algis1 boyutundan bu baglamda ayrismasi oldukca dikkat ¢ekicidir. Bu noktada
basitlik algisinin olumsuz psikolojik durumlar tetikledigi ifade edilebilir. Nitekim Mottaz (1981)
islerini basit olarak degerlendiren c¢alisanlarin irettikleriyle anlamli bir kuramadiklarini
belirtmektedir. Ayni sekilde Wassermann vd. (2017) bu durumun onlarin miicadeleci ve duygusal
olarak motive edici faaliyetleri icin gereksinimlerini karsilanmayabilecegini ve onlar acisindan
gerilime neden olacagini belirtmektedir. Dolayisiyla bu durum c¢alisanlar acisindan psikolojik
olumsuzluklara (hayal kiriklig, tzglnlik, kaygili olma, duygusal tiikenmislik vb.) neden
olabilmektedir (Burris 1983; Johnson ve Johnson 1996; Liu ve ark. 2015; Navarro ve ark. 2010; Zhao
vd., 2021). Sonug olarak vasiflilik algisinin orgiitler agisindan her durumda olumsuz sonuglar
tretmedigi, buna karsin basitlik algisinin ¢alisan ac¢isindan olumsuzluklara neden oldugu ve bu
durumun orgiitleri de olumsuz olarak etkileyebilecegi bilinmelidir.

Diger bir 6nemli konu ise algilanan asir1 vasiflilik ve is performansi iizerine yapilan ¢alismalarin
trettigi farkl sonuclardir. Nitekim performans iizerindeki olumlu etkilerinin oldugunu belirten (Hu,
vd., 2015; Fine ve Nevo, 2008) arastirmalarin yaninda olumsuz etkileri oldugunu belirten
calismalarda mevcut oldugu bilinmektedir (Wynen vd., 2019; Bayrakei, 2022; Lin, Yu ve Yi 2014). Bu
noktada vasiflilik algisi ve basitlik algis1 boyutlarinin ortaya koydugu farkh etkiler bu konuya da
aciklik getirebilir. Nitekim basitlik algis1 performansi olumsuz etkileyebilecek bir yapi sunarken,
vasiflilik algis1 ise performansi olumlu etkileyecek bir yap1 sunabilecektir.

Bu sonuclar degerlendirildiginde isin basit olarak algilanisinin isten ayrilma niyetini neden
tetikledigi de acik bir sekilde ortaya cikmaktadir. Dolayisiyla isyeri yabancilasmasinin temel nedeni,
isin calisanlarin ihtiyac ve beklentilerini karsilayamamasidir. Calisanin isi ve beklentileri arasinda bir
kopukluk varsa ve calisanlar becerilerini iste kullanamazlarsa kendilerini islerine Kkarsi
yabancilasmis hissedeceklerdir (Yu vd., 2021). Arastirma sonucunda ortaya konan basitlik algisinin
isten ayrilma niyeti lizerindeki etkisinde ise yabancilasmanin aracilik etkisi literatiir baglaminda
tartisilmis ve literatiirle paralel bir sonucun ortaya kondugu gorilmistiir.

Bu ¢alismada 6rneklem bir kisit olarak degerlendirilebilir. Farkl sektorleri de icine alan 6rneklem
gruplariyla yapilacak arastirmalar algilanan asir1 vasifliligin diger boyutlarina iliskin de literatiire
paralel sonuglar ortaya koyabilir. Niyetin davranisin énemli bir yordayicisi oldugu diisiintildiiglinde
sonraki calismalarda varsayimlanan modelin isten ayrilma niyeti ile birlikte gerceklesen isten
ayrilma davranisi tizerindeki etkisi ele alinabilir. Bununla birlikte ise yabancilagsma tlizerinde etkili
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olan stres, kizginlik vb. psikolojik belirleyicilerin de arastirma modellerine iliskin calismalarin
yapilmasi konunun daha iyi anlasilmasini saglayacaktir. Bu nedenle multidisipliner arastirmalarin
yapilarak bu soruna iligskin onctillerin belirlenerek literatiire ve uygulayicilara katki sunulmasi

onerilmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

The Mediating Role of The Work Alienation on The Relationship Between Perceived
Overqualification and Intention to Leave

1. Introduction

In terms of today's organizations, qualified employees are seen as the key to success. However, these
individuals may not want to continue their jobs for a long time for certain reasons and may have the
intention to leave. This is an important problem for organizations, and if this problem is not resolved,
it will negatively affect organizations. For this reason, it becomes important to understand why
employees intend to leave their jobs and to reveal the main factors behind this. At this point,
"intention to leave", which is defined as the employee's desire to quit his job soon (Mobley, 1982), is
considered an important predictor of the employee's dismissal and has been increasingly the subject
of academic research in the context of its negative effects on organizations for a long time. Based on
these negative effects, understanding the intention of the employee in this direction before leaving
his job can protect organizations from significant harm. For this reason, it is important to know the
conditions that affect the intention to leave the job. At this point, the phenomenon of
overqualification perceived by the employees can be considered an important antecedent that affects
the intention to leave (Akin & Ulukok, 2016; Karacaoglu & Arslan, 2019; Yildiz & Arda, 2018). The
overqualification phenomenon, which is considered the incompatibility between the job
requirements and qualifications of the employee, is considered one of the determining factors in the
decline of organizational success based on its negative impact on employee performance (Lin, Yu,
and Yi 2014). McKee-Ryan and Harvey (2011) state that the person-job mismatch has increased as a
result of the transformations in the labor market. This is considered a disadvantageous situation,
especially for employees who describe themselves as qualified (Ugar & Sezgin, 2021) and negatively
affects various attitudes and behaviors of these individuals towards their workplaces (Johnson,
Morrow, & Johnson, 2002; Maynard, Joseph & Maynard, 2002). 2006; Erdogan and Bauer, 2009).

Accordingly, it is stated that employees who believe that their knowledge, skills, or abilities do not
match the requirements of the job are more likely to leave the job (Maynard et al., 2006; Lobene &
Meade, 2013). There has been a limited review of how the psychological mechanisms underlying this
condition work (Liu & Wang, 2012). Therefore, it is pointed out that there are some psychological
conditions between perceived overqualification and the intention to leave the job. At this point, work
alienation can be considered an important psychological condition. As a matter of fact, employees
who think that they have superior experience, education, and skills think that they deserve jobs that
better match their qualifications (Liu & Wang, 2012: 3).

Data Set and Method

In this study, which is designed as quantitative research, the survey method, which is included in
field research, was used. A structured questionnaire was preferred to provide data for the research.
There are a total of thirty-three (33) statements in the questionnaire form for the participants to
answer. Six (6) statements consisted of questions to determine the demographic characteristics of
the participants, while the remaining twenty-seven (27) statements consisted of scales to measure
research variables. The scale expressions in the questionnaire were graded on a 5-point Likert scale.
The related questionnaire was arranged in the google forms program, and the participants
participated online.

This research sample For the quantitatively designed research, the sample was selected from public
and private bank employees and independent accounting and financial advisory employees affiliated
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with the Turkish Association of Chambers of Certified Public Accountants and Certified Public
Accountants (TURMOB) operating in the Bitlis province. In order to provide the sampling for the
research, convenience and snowball sampling methods, which are evaluated within the non-
probability sampling method, were used together. The main purpose of using these methods is to
save time and provide easier data for the research by making use of the social business environment
of the employees in the specified sector. Some of the questionnaires were distributed to the research
participants financially and asked them to fill them in, while the other part was created electronically
via Google Forms and sent to the participants and asked them to fill in the form. Feedback was
obtained from 271 participants. However, 23 participants were not included in the study because
they did not fill out the entire research questionnaire or did not answer the sector question.
Analiyses were carried out with the data of the remaining 248 participants.

2. Empirical Findings

In this study, the mediating effect of work alienation between perceived overqualification and the
intention to leave was investigated. As a result of the analiyses, the full mediation effect of work
alienation was found between the perceived overqualification variable, which is three-dimensional,
and only the perception of simplicity dimension and the intention to leave. While a low-level
significant effect of attribution, which is one of the other dimensions, was found on the intention to
leave, no significant effect was observed on work alienation. The third dimension, the perception of
qualification, was not found to have significant effects on both the intention to leave and work
alienation.

3. Discussion and Conclusion

As a result of the research, it was concluded that perceived overqualification affects the intention to
leave the job through work alienation. Because the work they do is not compelling and emotionally
motivating for employees consider themselves to be over-skilled, causing tension for them
(Wassermann et al., 2017). This tension makes their work meaningless for them over time and causes
them to become alienated from their work. If there is a disconnect between the employee's job and
his expectations, and employees who cannot use their skills at work, they feel alienated from their
work (Yu et al, 2021). From this point of view, employees who believe that they have more
qualifications than their job requires may experience work alienation due to perceived
overqualification. As a matter of fact, the literature evaluates work alienation as a situation that
increases the intention to leave, as in our study (Akin and Ulukék, 2016; Viennak et al., 2021).
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OZGUN ARASTIRMA

Muhasebe Egitiminde Dijital Uygulamalarin Hile Denetimine Katkilar::
Universite Miifredatlarinda Bir Arastirma

Gokce Sinem ERBUGA!, Mehmet ilker KARAKELLEOGLU?

Ozet

Dijital cagda tiim diinyayla beraber muhasebe mesleginin de 6nemli él¢tide degisecegi 6ngoriilmekte; dijital uygulamalarin
muhasebede kendine simdiden daha genis bir uygulama alani bulacag diistiniilmektedir. Ozellikle hile tespiti konusunda
teknolojiyle uyumlu dijital uygulamalarin, geleneksel yontemlere kiyasla daha basarili olmasi;;, muhasebe hilelerinin
tespitinde ve dnlenmesinde dijital uygulamalara daha sik bir bicimde basvurulmasina neden olmaktadir. Muhasebe
alaninda hile denetiminde gérev yapacak olan meslek mensuplarinin, bilisim altyapilari, bilgi teknolojileri ve veri
analitigine olan hakimiyeti olast muhasebe hile ve usulsiizliiklerinin dntine gegilebilmesi adina olduk¢a énemlidir. Bu
nedenle hile denetiminde rol alacak mezunlarin gesitli veri analitigi yontemlerinden aktif bir sekilde yararlanmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla, tiniversite miifredatlarina hile denetiminde kullanilacak becerilerin dijital cagin gerektirdigi
sekilde entegre edilmesi zorunlu hale gelmektedir. Universitelerde konuya iliskin dijital caga uyumlu miifredatlarin
olusturulmasi, giincel miifredata veri analitigi yéntemlerinin ve diger dijital uygulamalarinin eklenmesi, 6grencilerin
mesleki alanlarda kullanabilecekleri dijital yetkinliklere heniiz mezun olmadan sahip olabilmelerini saglayacaktir. S6z
konusu amag dogrultusunda yapilan bu ¢alismada, Tiirkiye’de isletme egitimi veren tiniversitelerin hile denetimine katki
saglayacak uygulamaya déniik yeterlilikleri arastirilmistir. Calismada fiiniversitelerin giincel miifredatlar: egitim
programlari dahilinde sunulan dijital bilisim dersleri ¢ercevesinde degerlendirilmis olup; bu konuda ciddi eksiklikler
oldugu saptanmistir. Bu dogrultuda mevcut miifredatlarin yeniden gézden gecirilmesi ve dijital cagin gereksinimlerine
uygun olarak diizenlenmesi énerilmektedir.

Anahtar kelimeler: Muhasebe Egitimi, dijital uygulamalar, hile denetimi, hile tespiti

Jel Kodu: M42, M49, 121

The Contributions Of Digital Applications In Accounting Education to Fraud Control: A
Research On University Curriculum

Abstract

The global effects of digitalization seen all over the world also show themselves in the field of accounting. Although it is
foreseen that the accounting profession will change significantly along with the whole world in the digital age, we see that
digital applications have already found a wider application area in the field of accounting. The fact that digital applications
compatible with technology are more successful than traditional methods, especially in the detection process, causes the
use of digital applications more frequently in the detection and prevention of accounting fraud. For this reason, researchers
who will take part in fraud auditing should actively benefit from various data analytics methods. Therefore, the
competencies required by the digital age should be taken into account in accounting education curricula. In this study, the
current curricula of universities were evaluated within the framework of digital informatics courses offered within the
education programs, and it has been determined that there are serious deficiencies in this regard. In this direction, it is
recommended to review the existing curricula and organize them according to the needs of the digital age.
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1. GIRIS

Son yillarda kiiresellesmenin giderek artmasi ve bunun sonucunda bilgi teknolojilerinde meydana
gelen onemli gelismeler toplumun her alaninda degisikliklerin yasanmasina yol a¢maktadir.
Muhasebe mesleginin de benzer sekilde dijitallesme cagindaki teknolojik degisimlerden 6nemli
Olciide etkilenecegi tahmin edilmektedir (Al-Htaybat vd., 2018).

Glinlimiizde kiresellesme muhasebe bilgi kullanicilarina ¢ok biiylik miktarlarda bilgiye ve veriye
kolaylikla ulasma imkani tanimistir. Gartner (2014) ile Vasarhelyi ve arkadaslar1 (2015) tarafindan,
elektronik ortamda islenip karar verme siireglerini iyilestirmeyi amaglayan biyiik hacimli, son
derece hizl ve ¢ok farkl cesitlilikteki bilgi olarak ifade edilen biiyiik veri (big data) ile glinlimiizde
yeni bir caga adim atilmistir (Rezaee ve ark., 2018). Sledgianowski ve digerleri (2018) biiyiik veriyi,
farkli analitik teknikler kullanan isletmelerde veri analizi ve raporlamaya olanak saglayan bir
teknoloji ve bilgi sistemi olarak tanimlamaktadir. Bir¢ok alanda oldugu gibi biiylik veri kendine
muhasebe arastirmalarinda da énemli bir yer edinmeye baslamistir. Ozellikle muhasebeyle hukuk
disiplinlerini bir araya getirmeyi basaran adli muhasebe alaninda biiyiik veriden yararlanildigi
goriilmektedir. Arastirmacilar giiniimiizde muhasebede islenen ekonomik suglary, yapilan
sahtekarlik ve dolandiriciliklar ortaya ¢ikarmak veya bu eylemler heniiz olusmadan 6niine gegmek
amaciyla veri bilimi ve veri yonetimi uzmanhgindan yararlanmaktadir. Bu dogrultuda bilisim
altyapilarini ve veri sistemlerini kullanan arastirmacilar boylelikle anlamli ¢éziimlemelerde
bulunarak goriilen vakay1 daha etkin ve verimli bir sekilde degerlendirebilmektedir (EY, 2014; EY,
2016). Ayrica muhasebe sirketleri ve profesyoneller tarafindan, biiylik veri, teknoloji ve bilgi
sistemlerinin mevcut muhasebe miifredatlarina entegre edilmesi 6nerilerek; 6grencilerin karmasik
veri ortamina daha hazir bir bigcimde mezun olarak daha kolay uyum saglayabilecegi
savunulmaktadir (Aulia, 2018).

Muhasebe alaninda calisan arastirmacilarin anlamli sonuclara ulasabilmesi icin ¢ogu zaman ¢ok
biiylik miktardaki verileri analiz etmeleri gerekmektedir. Bu biiyiik miktardaki verinin elle (manuel)
analizi olduk¢a zaman alici, pahali ve hataya son derece acik riskli bir siireci kapsamaktadir. Veri
analizi stirecinde karsilasilan bu gibi sorunlar sebebiyle muhasebede siireci optimize edecek ve
kolaylastiracak veri analitigi yonteminden yararlanilmaktadir. Makine 6grenmesi kapsamindaki
siniflandirma algoritmalari insanlarin karar verme davranislarini taklit ederken bir yandan da siireci
optimize etmektedir (Van den Bogaerd ve Aerts, 2011).

Bunun yani sira bilgi teknolojilerinde goriilen hizli artis yasa dis1 fon transferleri, fikri miilkiyet
haklarinin ihlali ve kisisel verilerin ve diger kritik dijital varliklarin calinmasi, online yasadisi
ticaretin artmasi1 gibi siber suclar1 da beraberinde getirmektedir. Bahsi gecen sebepler, adli
muhasebecilerin arastirmalarinda veri analitigi araglarindan daha yogun bir bicimde
yararlanmalarina yol agmaktadir (EY, 2016; Yiicel ve Adiloglu, 2019). Ancak literatiirde 6grencilerin
muhasebe egitimini tamamlamalarina ragmen dijital uygulamalara ve bilgi teknolojilerine dair bilgi
diizeylerinin oldukc¢a distik oldugunu ortaya koyan calismalar mevcuttur (Strong ve Portz, 2015;
Jackson ve Cherrington, 2001; Greenstein ve McKee, 2004). Diger muhasebe alanlarindan farkh
olarak, muhasebe egitiminde dijital uygulamalar ve bilgi teknolojileri miifredati i¢in belirlenmis
rehberlik edebilecek standartlarin olmamasi sebebiyle miifredat dahilinde hangi bilisim konularinin
ele alinacag1 Universitelere birakilmistir. Bu sebeple 6grencilerin dijital uygulamalar ve bilisim
konularinda yeterli diizeyde bilgiye sahip olup olmadigi 6nemli bir sorun olarak karsimiza
cikmaktadir. Ogrencilerin lisans egitimlerini aldiklar liniversitelere gore s6z konusu alanlardaki
yetkinlikleri de degisebilmekte ve 0Ogrenciler arasinda o6nemli bilgi farkliliklari meydana
gelebilmektedir (Strong ve Portz, 2015).

Tiirkiye’'de isletme alaninda lisans egitimi sunan devlet ve vakif tliniversitelerinde hile denetiminde
kullanilabilecek temel dijital uygulamalari iceren derslerin bulunup bulunmadigini tespit etmeyi
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amaclayan bu c¢alisma kapsaminda tiniversitelerin mevcut miifredatlar1 arastirilmistir. Bu amag
dogrultusunda calismada 6ncelikle hile kavrami detayl bir sekilde ele alinmis olup; hilenin tespiti ve
onlenmesi konularina deginilmistir. izleyen boliimde hile tespitinde kullanilan geleneksel (klasik)
yontemler ile pro-aktif yontemler degerlendirilmistir. Daha sonraki boliimde muhasebede hile
denetiminde dijitallesmenin ve dijital uygulamalarin yeri ele alinirken; takip eden boéliimde
muhasebe egitiminde dijital uygulamalarin yeri ve bu uygulamalardan ne yonde faydalanilabilecegi
tartisilmistir. Besinci boliimde Tiirkiye'deki tiniversitelere yonelik bir uygulama gerceklestirilmis
olup; uygulama sonucunda elde edilen bulgular sonu¢ ve 6neriler kisminda tartisilmistir.

2. TEORIK CERCEVE
2.1. Hile, Hilenin Tespiti ve Onlenmesi

Sahtekarlik, aldatma, kotiiye kullanma, usulsiizliik gibi sozliik anlamlar1 bulunan hile kavrami
Bagimsiz Denetim Standardi (BDS) 240’da yonetim, ¢calisanlar veya tliclincii taraflar arasindan kisi ya
da belirli gruplarin finansal tablolarin gergege aykir1 sekilde yorumlanmasina yol agacak kasith
davranislar seklinde ifade edilmistir. Muhasebe hileleri isletmelerin kayit, belge ve islemlerinin
belirli amaclara yonelik tahrif edilmesi seklinde ortaya ¢ikar. Hileden sorumlu olan kisi veya Kkisiler,
baska varliklarin degerinden azaltarak kendi zenginlesmesine katkida bulunmaktadir. Hilelerin
hatalardan ayrilan yoénu ise hatalarda goriilen bilgisizlik veya ihmalkarlik gibi sebeplerden
kaynaklanmayip direkt bilingli eylemler olmasidir (Catikkas ve Calis, 2007: 188).

Muhasebe ve finansal raporlama alaninda ortaya ¢ikan skandallar hile denetiminin 6nemini artirmais,
Enron ve Worldcom gibi sirketlerin iflaslarinin ardindan diizenlenen Sarbanes-Oxley Yasasi ile
meslek orgiltlerinin denetim standartlarini ve stireglerini diizenleme konusundaki etkinlikleri
yetersiz bulunup; denetc¢i kurumlar tizerindeki kontroller siklastirilmistir. Sarbanes-Oxley Yasasi’nin
devreye girmesinden itibaren hile tespitinde biiyiik artislar gozlenmektedir. 2003 yilindan itibaren
tespit edilen riisvet olaylar1 %71 oraninda, ortaya ¢ikarilan kara para aklamaya yonelik vakalar
%130 oraninda artmistir. Diger yandan finansal verilerle ilgili tespit hatalarda ise %140’lik bir artis
olmustur (Rezaee ve Riley, 2010: 8).

Sarbanes-Oxley Yasasi ile denetim standartlarini olusturma, denetim firmalarini izleme ve denetleme
fonksiyonunu yerine getirmek lizere A.B.D."de Halka Acik Sirketler Muhasebe Gozetim Kurulu
(PCAOB) kurulmustur. Bu kurum ayni zamanda denetim raporlarinin giivenilirligi ve denetim
faaliyetlerinin etkinligini giivence altina almaktadir. Denetim standartlar1 yardimiyla denetimde hile
tespitine daha fazla yer verilmesi, hilenin olas1 varligi durumlarina iliskin isletme yonetimlerinin
sorgulanmasi zorunlu hale getirilmistir. Denetcilere yol gosterici nitelikte olan bu standartlarla hem
hileyi belirleme hem de kendilerini koruyabilmeleri icin kirmizi bayraklar listesi olusturulmustur.
Bu sayede hilelerin heniiz meydana gelmeden 6niine gecilmesi ve caydirici 6nlemler alinmasi 6nem
kazanmistir (Ertikin, 2017: 74).

Hilenin tespit edilmesinde ve Onlenmesinde en biiyiik sorumluluk isletme yo6netimine ve
idarecilerine diismektedir. Bu dogrultuda isletme yonetimleri muhasebe ve mali raporlama
sisteminin glivenilir bir sekilde yiiriitiildiiglinden, etkinliginin saglandigindan emin olmak amaciyla
uygun kontrol ortamini, politika ve yontemleri gelistirmek durumundadir. Hile veya usulstizliiklerin
tespit edilmesi ve 6nlenmesine yonelik muhasebe ve i¢ kontrol sistemini kurulmasi yanhislik riskini
onemli olciide azaltir. Hileli finansal raporlama veya varliklarin koétiiye kullanilmasina iliskin
risklerin varliginin belirlenip hile riski icerisinde degerlendirilmesi ve denetim faaliyetlerinin bu
risklere gore planlanip yiiriitilmesi, bulgularin yonetime iletilmesi gerekir (Altintas, 2010: 155-156).

Denetgiler denetim gergeklestirilmeden hile ile ilgili 6nemli bir hata veya yanlishk riski bulunup
bulunmadigiyla ilgili bilgi toplamakla yiikiimliidiirler. Denetim faaliyetleri yerine getirilirken hile
risk faktorlerinin degerlendirilmesinin yani sira isletme yoneticilerinin, yonetim yapisinin ve diger
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ilgililerin arastirilmasi; analitik inceleme islemlerinin uygulanmasi, sonuclarinin degerlendirilmesi
gerekmektedir (SAS No:99, Terzi ve Kiymetli Sen 2015, 481).

2.2.Hilenin Tespitinde Kullanilan Yontemler

Hilenin tespit edilmesinde kullanilan yontemler iki baslikta degerlendirilebilir; bunlar, cogunlukla
geleneksel denetim yontemlerini iceren klasik yontemler ve hile belirtileri ortaya ¢ikmadan gerekli
analizleri yapip 6nlemler almay1 6ngoren proaktif yontemlerdir.

2.2.1. Klasik (Geleneksel) Yontemler

Geleneksel denetim siireclerini kapsayan klasik yontemlerde hile tespiti i¢ kontrol sistemleri
araciligiyla yapilir. Bu yaklasimda ancak hile belirtileri ortaya ¢iktiktan sonra hile siiphesi duyulan
alanlarda detayli bir inceleme yapilmaktadir. Siiphe {izerine gelen talep lizerine arastirma
yapildigindan reaktif bir yontem olarak kabul edilebilir. Klasik yontemlerde isletmelerin tiim veri
tabanini analiz etmek zaman ve maliyet agisindan avantajli olmadigindan veri tabanindan belirli bir
orneklem secilerek denetim gergeklestirilir (Calis vd., 2014: 96).

Kelly (2016), geleneksel yontemle veri analitigini karsilastirarak adli muhasebe konusunda biiyiik
verinin 6nemine deginmektedir. Bu baglamda geleneksel sahtekarlik tespit yontemlerini kullanan
adli muhasebeciler, dolandiriciligi/sahtekarligi tespit etmede temel alan bilgisine dayali yaklasimdan
yararlanmaktadir. Ancak veri analitiginden faydalanan arastirmacilar, beklenmedik suistimalleri
ortaya ¢ikarma olasiligini artirma amaciyla "veriler icindeki gizli kaliplari kendi baslarina bulan ve
boylece bilinmeyenleri ortaya ¢ikaran"” veri analitigini ve makine 6grenmesini kullanmaktadir (Kelly,
2016).

2.2.2. Pro-aktif Yontemler

Klasik yontemlerin aksine pro-aktif yontemlerde hile olasiigi her zaman gliindemde tutulmakta;
herhangi bir talep veya ihbara bakilmaksizin denetim olasi hilelere yonelik yiriitiilmektedir. Pro-
aktif yontemlerde bilgi teknolojileri yaygin olarak kullanilir. Bu sayede maliyet ve zaman kisitlari
ortadan kaldirilarak tiim veri tabani izerinde denetim yapilabilmektedir. Tiim veri tabani lizerinden
analizler gerceklestirilerek olasi hileler heniiz ortaya ¢ikmadan kontrol altinda tutulabilmektedir
(Bozkurt, 2011:173).

Hile denetiminde kullanilan en 6énemli pro-aktif yontemler, makine 6grenmesi, analitik inceleme
prosediirleri, Benford Yasasi temelindeki analizler, veri madenciligi, yapay sinir aglar1 ve kirmizi
bayraklardir.

Gelisen teknoloji belirli nesneler veya kavramlarin yeterli dogrulukta tanimlanmasi igin cesitli
ornekler araciligiyla makinelere aktarilmasi imkanini tanimistir. Bu durumda kullanilan
bilgisayarlarin girilen 6rnekleri makine 6grenmesi algoritmalar1 ile bilgiye doniistiirebilmesi
gerekmektedir. Makine 6grenmesi yapay zeka, bilgisayar bilimi ve istatistiksel 6grenme gibi konulari
kapsayan genis bir alandir. Yapay zekanin bir alt dali olarak da kabul edilen makine 6grenmesinde
mevcut verilerden cikarim yaparak bilinmeyene yonelik tahminlerde bulunan modellemeler ve
algoritmalar kullanilir. Makine 0Ogrenmesinin temel amaci olabildigince dogru ve yerinde
tahminlerde bulunmaktir. Bliyiik veriden karmasik értintiiler tespit edilerek akilci kararlar alabilmek
icin istatistik yontemlerden ve bilgisayarlarin hesaplama giiciinden yararlanilir. Makine 6grenmesi
yaklasimlar1 denetimli 6grenme ve denetimsiz 6grenme seklinde iki grupta incelenmektedir.
Denetimsiz 0grenmede verilerde ©nceden tespit edilmeyen yap1 ve iliskilerin bulunmasi
amaclanmaktadir. Veriler icerisindeki benzer 6rnek gruplar1 bulunarak, verilerin temel yapisi veya
dagilimi modellenebilir. Daha fazla kullanilan denetimli 6grenme yonteminde ise belirli bir model
etiketli bir veri kiimesiyle egitilip algoritmanin egitim verileri lizerinde yinelemeli olarak tahminler
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yapmasi saglanmaktadir. Denetimli makine 6grenmesi 6ncelikle tahmin ve kestirim problemlerinde
kullanilmaktadir (Diindar vd., 2021: 260; Caglayan Akay, 2018: 45-46).

Analitik inceleme prosediirlerine mali tablolarda yapilan hilelerin tespit edilmesinde basvurulur.
Oran analizi, egilim ytizdeleri (trend) analizi ve diger temel mali analiz teknikleri bu yonteme 6rnek
olarak verilebilir.

Benford Yasasi temelde insanlarin rastgele davranamayacaklarini ve hileye yol agacak sekilde say1
urettiklerinde ortaya ¢ikan sayilarin da rastsal dagilmayacagini ileri siirer. Aliskanliklari neticesinde
insanlar Urettikleri sayillarda birka¢c numaray: tekrar etme egilimindedir. Mark Nigrini tarafindan
yapilan arastirmalar sonucu bu matematik yasasi dijital analiz tekniklerinde normal olmayan
olusumlarin varligini tespit etmede kullanilmaya baslanmistir. Rakamlarin ortaya cikis sikliklari
degistikce muhasebe verileri tizerinde kasith bir degisiklik yapilma riskinin artacagi sonucuna varilir
(Dogan ve Kayakiran, 2017: 181).

Veri madenciligi verilerin icerisindeki oriintiilerin, iliskilerin, degisimler ile diizensizliklerin
belirlenerek veri y1ginlar1 arasinda istatistiksel olarak 6nemli yapilarin kesfedilmesi esasina dayanir.
Istatistiksel ve matematiksel teknikler yardimiyla veri tabanlarinda fark edilmesi giic iliskileri aciga
cikartarak ileriye yonelik tahminler yapilmasina imkan verir (Ozkul ve Pektekin, 2009: 71). Ozellikle
yonetim hilelerinin tespit edilmesi amaciyla veri madenciligine proaktif bir yontem olarak sikca
basvurulur. Veri madenciligi algoritmalari sirketlerde hile denetimi siireglerine adapte edilip tespit
ve onleme konusunda kullanilmaktadir.

Yapay sinir aglari insan beyninin yapisindan esinlenerek bilgisayar sistemlerinin kurulan baglantilar
araciligiyla birbirine baglanarak kendi 6z bellegine sahip isletim elemanlarini olusturmasi ve bilgileri
islemesidir. Farkl katmanlardan olusan bu sistemlere girdi olarak hile 6rnekleri ve gerceklesmis hile
vakalar1 tanimlanarak sistemin kendi kendine 6grenme yetenegiyle yasanan veya yasanmasi
beklenen hile olaylarini tespit edip 6nlemesi beklenmektedir. Maddi hatalarin tespitinde, yonetim
hilelerinin ortaya ¢ikartilmasinda, hileli finansal sonuglarin yakalanmasinda, siireklilige iliskin karar
vermede, denetim ve i¢ kontrol sisteminde risk degerlemesinde kullanilmaktadir (Kayike¢ioglu, 2017:
43).

Hile konusunda bir isletmede ortaya ¢ikabilecek potansiyel risk faktorleri ise Kirmizi Bayraklar
kavramiyla ifade edilmektedir. Kirmizi Bayraklar hile denetimi siirecinde gézlem ve arastirmaya
dayanarak belirlenen ve hile ihtimalini vurgulayip tzerine gidilmesi gereken belirteclerdir.
Beklentilerin disinda gerceklesen, normal akisindan sapma gosteren olaylar bu kapsamda
degerlendirilir (Ertikin, 2017: 73).

Muhasebe sahtekarliklari ve dolandiricilik vakalarini ortaya ¢ikarmada biiyiik veri analiz yontemleri
geleneksel yontemlere kiyasla daha etkili ve basarilidir (Chen ve ark., 2012; Ryll ve Seidens (2019).
Ornegin meta 6grenme yontemiyle (meta- learning framework) muhasebe sahtekarliklarinin dogru
bir sekilde tespit edilme orani yaklasik olarak %80 iken, klasik ve geleneksel yontemlerinin tespit
konusundaki basarisi %70’lerin altinda kalmaktadir (Chen ve ark. 2012). Yapilan baska bir
calismaya gore ise biiyiik veri analitigi finansal tablolarin denetimlerinin daha etkin ve verimli bir
bicimde yiiriitiilmesini sagladigin1 gostermektedir. Biiylik veri analitigi risk degerlendirilmesinde,
temel analitik yontemlerde, denetim kanitlarinin toplanmasinda ve olaylarin, islemlerin ve
raporlama unsurlarinin denetim onayinin alinmasinda denetcilere kolaylik saglamaktadir.
Denetgiler, dolandiricilik risklerini belirlemek ve denetim c¢abalarini dolandiricilik tespitine
yonlendirmek icin miisterilerin gecmis faaliyetlerine veya gecmis denetimlerin sonugclarina iliskin
bilgileri degerlendirmek i¢in veri analitiginden yararlanabilmektedir (Cao, 2015).
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3. MUHASEBE EGIiTiMINDE DiJiTAL UYGULAMALAR

Glinumizde dijitallesmenin etkilerinin muhasebe alaninda da kendisini ¢ok a¢ik bir bicimde
gostermesinden sonra muhasebe mesleginde bir dijital doniisiimiin meydana geldigini s6ylemek
miumkiindir. Muhasebede goriilen dijital doniisiimle beraber geleneksel muhasebe anlayis1 ve bu
anlayisin sundugu uygulamalar yavas yavas yerini bilisim tabanh dijital muhasebe uygulamalarina
birakmaya baslamistir. Dogru, giivenilir ve seffaf bilgiye ulasmay1 kolaylastirmasinin yaninda veri
kayiplarinin 6niine gecilmesine de olanak saglayan dijital uygulamalar, muhasebede o6zellikle e-
fatura, e-defter, e-irsaliye, e-bordro, e-fatura olarak siklikla karsimiza ¢ikmaktadir. Muhasebede
kullanilan dijital uygulamalarin ayrica isletmelerin denetim siireclerini de daha etkin ve verimli bir
hale getirmesinin sonucunda muhasebe hile ve hata riskini de minimuma indirerek sahtekarlik ve
kayit disiligin 6nlenmesine katkida bulunmaktadir.

Dijitallesmeyle beraber yapay zeka ve diger dijital uygulamalarinin is hayatindaki baskinlig1 giinden
gline artmaktadir. Bu gelismeler dogrultusunda giiniimiiziin meslekleri evrilmeye baslamis;
dolayisiyla meslek adaylarinda olmasi beklenen niteliklerde de degisiklikler meydana gelmistir.
Mevcut ¢alisanlar ile istihdamda yer almak isteyenlerin de ¢cagimizin beklentilerine paralel sekilde
aranilan ve talep edilen 6zellikleri tasimalar1 beklenmektedir. Dolayisiyla mezun 6grencilerin bir
takim dijital yetkinlikler ve becerilere sahip olmasi talebi de giiniimiiziin yadsinamaz gerceklerinden
biridir (Chang ve Hwang, 2003; Cory ve Pruske, 2012). Ote yandan is ortami, muhasebecilerin yiiksek
diizeyde bilgisayar ve teknik becerilere sahip olmasini gerektirmektedir. Uluslararas1i Muhasebeciler
Federasyonu (IFAC), is dilinyasinda yaygin olarak kullanilmasi nedeniyle, muhasebe meslek
mensuplar icin bilgi teknolojisinde yetkinligin zorunlu oldugunu belirtmistir. Ancak muhasebe
egitiminin bu gercegi cogu zaman goz ardi ettigi ve dijital muhasebe uygulamalarina biiytlik oranda
giris dersi olarak kaldig1 ve herhangi bir uzmanlasma saglayamadigi goriilmektedir (Rebele ve St.
Pierre, 2015). Bunun yani sira artan kiiresel rekabet ve inovasyonla karsi karsiya kalan isletmeler,
bu rekabet yarisinda basarili olmak i¢in biiylik miktarda veriye dayanan is kararlari verme becerisine
sahip olmaldir. (Strong ve Portz, 2015). Boyle bir rekabet ortaminda bir isletmenin basarili
olabilmesi i¢in bilisim teknolojilerini ve dijital uygulamalar1 temel siireclerine entegre etmesi
gerekmektedir.

Biiyiik veri analizi ger¢eklestiren arastirmacilarin 6zellikle de adli muhasebe alaninda ¢alismalarini
yluriiten bu kisilerin sayica az olmasi, muhasebe egitiminde biiytik veri ile ilgili yeterli egitimin olup
olmadig1 sorusunu giindeme getirmektedir (Rezaee ve ark. 2018). Literatiirde konuya iliskin
yapilmis calismalar incelendiginde dijital uygulamalarin son yillarda 6nemli bir arastirma konusu
haline gelmis olmasina ragmen, konunun muhasebe egitimine hala yeterince dahil edilemedigi
goriilmektedir.

3.1. Literatiir Ozeti

Muhasebe sahtekarliklar1 ve hile tespitinde biiyiik veri analitiginin geleneksel yontemlerle birlikte
kullanilmasi olas1 bir vaka durumunda olayin daha net ve saglkli bir bicimde belirlenmesini
kolaylastirmaktadir (Vasarhelyi ve ark., 2015; Yoon ve ark., 2015). Bu sebeple biiyiik veri analitik
yontemlerinden biri olan makine 6grenmesinin muhasebe egitimine entegrasyonunun saglanmasi
son derece Onemlidir. Wang ve arkadaslar1 (2016) yapmis olduklar1 ¢alismada s6z konusu
entegrasyonun heniiz saglanamadigini vurgulamaktadir. Calismada Cin’de adli muhasebe egitimi
veren 19 {niversitenin bulunmasina ragmen, bu tniversitelerin sadece 3 tanesinde makine
o0grenmesi ve diger biiyiik veri analiz araglar1 ve yontemlerine muhasebe miifredati dahilinde yer
verildigini belirtmektedir.

Tsiligiris ve Bowyer (2021) yapmis olduklar1 ¢alismada, dijital teknolojilerin muhasebe egitimi ve
meslegi lizerindeki etkisini ele alip; sistematik bir literatlir taramasi gerceklestirmistir. Bu
dogrultuda, muhasebe meslek mensuplarinin gelecekte ihtiya¢c duyacaklari bilgi ve beceriler
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belirlenerek, bunun muhasebe egitimi ve miifredati lizerindeki etkileri ortaya konulmustur. Bu
etkiler etik beceriler, dijital beceriler, is becerileri ve sosyal beceriler olmak tizere dort temel bashkta
ele alinmistir.

Voshaar ve digerleri (2022), c¢alismalarinda o6grencilerin zorunlu muhasebe derslerindeki
basarilarinda oyunlastirilmis bir mobil 6grenme uygulamasinin etkisini 6lgmektedir. Birinci sinif
ogrencilerinin 6zel ihtiyaclarinin dikkate alinmasiyla gelistirilen bu uygulamanin 6grencilerin
universitedeki giinliik yasamlarini ne sekilde yapilandiracaklarini tespit etmistir. Buna gore,
uygulamayi diizenli bir bigimde kullanan 6grencilerin gerek final sinavlarinda gerek organizasyonel
ve iletisimsel becerilerde daha yiiksek bir basari sergiledigi sonucuna ulasilmistir.

Handoyo ve Anas (2019), calismasinda muhasebe egitimi veren kurumlarin gliniimiiziin dijital is
ortaminda cagin kosullarina ne derece yanit verebildikleri degerlendirilmistir. Yapilan bu ¢alisma
cercevesinde milenyum kusaginin (Y kusaginin) konuya elestirel bakis a¢is1 sunulmustur. Muhasebe
egitimi verem kurumlara yeni bir bakis acisi kazandirmay1 amaglayan bu calismada, muhasebe
alaninda calisan akademisyenlerin, piyasanin muhasebe mezunlarina yonelik beklentilerini
karsilayacak farkli 6gretim yontemlerine uyum saglamalar1 gerektigi vurgulanmaktadir. Makalede,
soz konusu hedefe yonelik yontemler ve bu dogrultuda karsilasilacak zorluklar detayh bir sekilde
degerlendirilmistir.

Pincus ve digerleri (2017), finansal ve teknolojik degiskenlerin 6grenci demografisi, 6grenci borg
diizeyi, azalan devlet destegi diizeyleri, azalan devlet destekleri ve insani yardimlarin sinirlari
tizerindeki etkilerini degerlendirmistir. Teknolojideki ilerlemelerin akademik arastirmalar1 ve
yayinciligl yeniden sekillendirdigini savunan bu ¢alisma, tiniversitelerin dijital doniisiime aktif
katilimini 6nermektedir.

Burnett (2003), calismasinda muhasebe egitiminin mevcut 6gretim tekniklerinin degismesi
gerektigini belirtmektedir. Calisma kapsaminda yeni mezunlar icin hangi becerilerin 6nemli oldugu
ve hangi egitimsel yeniliklerin etkili oldugu belirlenmeye calisilmistir.

Seethamraju (2016), yapmis oldugu ¢calismada bilgi teknolojisi araglarinin muhasebenin her alaninda
(denetim, finansal muhasebe, maliyet muhasebesi veya yonetim muhasebesi vb.) kullanilmasi
gerektigini belirtmistir. Ayrica calismada muhasebeye bilgi teknolojileri araglarinin yani sira modern
pedagojinin de entegre edilmesi gerekliligine vurgu yapilmistir.

Rezaee ve arkadaslar1 (2018) ise yapmis olduklar1 arastirmada biiyiik veri catisi altinda makine
ogrenmesi derslerini Cin, ABD, Kanada ve diger Ingilizce konusulan iilkeler kapsaminda
degerlendirmistir. S6z konusu bu ¢alisma Cin’de muhasebe programlar1 dahilinde verilen makine
o6grenmesi ve bliyiik veri derslerinin sayica oldukga yetersiz oldugunu vurgulamaktadir.

Seda ve Kramer (2014) arastirmalarinda, ABD’de biinyesinde adli muhasebe programi bulunduran
97 liniversite oldugunu ve bu iiniversitelerin 43 tanesinde ayni zamanda biiyiik veri ve makine
o6grenmesi derslerine yer verildigini belirtmektedir. Calismaya gore ABD’deki iiniversitelerin veri
analitigini miifredata entegre etme oram1 %74, diger Ingilizce konusulan iilkelerde %60 iken Cin’de
bu oran %16’dir (Seda ve Kramer, 2014).

2016 yilinda Amerikan Muhasebe Dernegi Ogretim ve Miifredat Komitesi (American Accounting
Association- AAA) ve KMPG tarafindan yapilmis olan anketin verilerine gore, anket katilimcilarinin
yaklasik olarak 2 /3’ okullarinin miifredatinda veri analitigine yer verildigini belirtmistir (Beckman
ve ark,, 2017).

Bu dogrultuda oldukga sinirli sayida tiniversitenin miifredatlarina biiyiik veri ve veri analitigini dahil
ettigini soylemek miimkiindiir. Tiirkiye’deki devlet ve vakif liniversitelerinde sunulan isletme lisans
programlarindaki mevcut durum izleyen béliimde incelenmektedir.
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4. UNIVERSITE MUFREDATLARI UZERINDE BiR UYGULAMA

Hile denetimi alaninda gorev alacak g¢alisanlarin, alanlarinda uzmanlasmadan 6nce alacaklar1 temel
egitim bu alana y6nelik kazandirdig1 bilin¢ ve altyap1 agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Calismanin
bu boliimiinde muhasebe denetimi ve 6zellikle hile denetimine yiiksek 6gretim yoluyla nasil katki
saglanabilecegi arastinlmistir. Bu amagla Yiiksek Ogretim Kurulu'na bagh tiim devlet ve vakif
liniversitelerindeki isletme lisans programlari miifredatlar1 incelenmistir.  Universite
miifredatlarinin arastirilmasinda 6gretim planlari, ders bilgi paketleri/ders kataloglar1 ve ders
iceriklerinden yararlanilmistir.

Miifredatlarin yapis1 arastirilirken hile denetiminde kullanilabilecek temel dijital uygulamalari
iceren derslerin bulunup bulunmadig1 dikkate alinmistir. Se¢meli ders havuzlari, alan dis1 dersler,
diger boliimlerden veya fakiiltelerden alinabilecek dersler, uzlanim alanlari ve programlarin sektorle
baglantili olarak sundugu ders imkanlari incelenmistir.

Bu kapsamda programlarda muhasebe alaninda hile denetiminde temel olusturabilecek bilisim
altyapisi icerikleri ve bu iceriklerin dagilimi arastirilmistir. Dijital uygulamalar kapsamina veri
analitigi, veri tabani yonetimi, veri madenciligi, biiylik veri, yapay zeka, endiistri 4.0, algoritmalar,
programlama dilleri dersleri ve muadilleri dahil edilmistir. Muhasebede bilgi teknolojilerini iceren
bilisim tabanli derslerin lisans programlarinda yer almasi hile denetimine uygun personelin
yetistirilmesini saglayacaktir.

Tiim Tiirkiye’'deki iiniversiteler incelendiginde toplam 156 iiniversitede isletme Lisans Programi
oldugu gorilmektedir. Bunlardan 107 tanesi devlet liniversitesi, 49 tanesi ise vakif iniversitesidir.
Ayrica bu Universitelerin birkaginda isletme programi disinda, muhasebe ve denetim, muhasebe ve
finans (finansman) yonetimi seklinde lisans programlar1 da agilmistir.

Sekil 1: Dijital Uygulamalar A¢isindan Miifredat Icerikleri

Tum Universiteler
(isletme Programi Olan)

46,7%

| Dijital Uygulamalarla ilgili Dersleri Olan

Dijital Uygulamalarla ilgili Dersleri Olmayan

Isletme programi bulunan 156 iiniversite arasinda muhasebede kullanim alami olan dijital
uygulamalarla ilgili derslere miifredatlarinda yer verenlerin orani1 %46,7 olarak tespit edilmistir.
%53,3’linde ise bu uygulamalarla ilgili herhangi bir ders bulunmamaktadir. S6z konusu derslerin
biiylik cogunlugunun miifredatlarda se¢meli ders olarak yer aldig1 ve lisans egitiminin Ug¢lincii ve
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dordiinci senelerinde sunuldugu goriilmektedir. Mesleki katkis1 olan dijital uygulamalarla ilgili
okutulan zorunlu derslerin ise oldukga sinirl sayida ve ¢gogunlukla ytizeysel kaldigi tespit edilmistir.

Tablo 1: Universitelerin Dijital Uygulamalarla ilgili Dersler A¢isindan Analizi

DIJiTAL UYG. DIJiTAL UYG. TOPLAM
ILGILI ILGILI

DERSLERI DERSLERI

BULUNAN BULUNMAYAN
Devlet 43 %40,19 64 %59,81 107
Universiteleri
Vakif 30 %61,22 19 %38,78 49
Universiteleri
isletme 73 %46,79 83 953,21 156
Programi Olan
Universiteler

Yukarida Tablo 1’de tUniversitelerin hile denetimine katki sunabilecek dijital uygulamalar agisindan
mevcut durumu gosterilmektedir. Yapilan incelemeler sonucunda isletme programi olan tiim
universiteler arasinda 73’linln dijital uygulamalarla ilgili derslere se¢meli ders olarak
miifredatlarinda yer verdigi; 83’tinde ise, bu kapsamda derslerin bulunmadig: belirlenmistir. Devlet
universitelerinden 43’tinde dijital uygulamalar ile ilgili derslerin bulundugu; 64’iinde ise, arastirma
kapsamindaki derslerin liniversitelerin lisans programlarina iliskin miifredatlarinda yer almadigi
tespit edilmistir. Vakif tiniversiteleri arastirildiginda ise, toplamda 49 isletme programi bulunan
tniversiteden 30’'unun 6grencilerine dijital uygulamalarla ilgili dersler sundugu; kalan 19’unda ise
bu tiir derslerin bulunmadigi ortaya konmustur.

Sekil 2: Devlet ve Vakif Universiteleri Karsilastirilmasi

Devlet Universiteleri

| Dijital Uygulamalarla ilgili Dersleri Olan m Dijital Uygulamalarla ilgili Dersleri Olmayan
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Vakif Universiteleri

61,20%

| Dijital Uygulamalarla ilgili Dersleri Olan m Dijital Uygulamalarla ilgili Dersleri Olmayan

Yukarida verilen Sekil 2.’de goriildigi tizere dijital uygulamalarla ilgili sunulan dersler agisindan
vakif tiniversiteleri hem ders sayisi hem de bu dersleri iceren programlarin orani bakimindan devlet
universitelerinin 6niinde goziikmektedir. Dijital uygulamalarla ilgili dersleri olan Universitelerin
orani devlet universitelerinde %40,19 iken; vakif Universiteleri dikkate alindiginda bu oran
%61,20’ye kadar ytlikselmektedir.

Devlet liniversitelerinde sunulan se¢cmeli dersler detaylariyla incelendiginde bu derslerin hile
denetimi ve dijital muhasebe uygulamalari, muhasebe bilisim/bilgi sistemleri, entegre bilisim
sistemleriyle analiz, endistri 4.0 teknolojileri ve dijital dontlisiim, akilli isletmeler, kodlama,
algoritmalar ve programlamaya giris, Python ile programlama, Python ile veri analizi, R ile
programlama, Matlab ile programlama, veri modelleri, veri madenciligi, veri analitigi, panel veri
analizi, veri zarflama analizi, cok degiskenli veri analizi, biiyiik veri ve analizi, veri bilimi, yatirim ve
finansal veri analizi, ekonomik veriler ve analizi, isletme analitigi ve programlama, veri tabani
yOnetim sistemleri, paket programlar ile analiz, akilli sistemler, nesne tabanl sistem analizi ve
tasarimi, veri yapisi ve algoritma, yapay zeka uygulamalari, enformetri gibi konu basliklarinda agilan
dersler oldugu goriilmektedir.

Vakif tiniversitelerinde dijital uygulamalarla ilgili verilen se¢meli derslerin arasinda veri bilimi i¢in
Rile programlama, veri tabani yonetim sistemleri, karar destek sistemleri, dijital cag ve endiistri 4.0,
elektronik tablo ve bilgisayarli muhasebe uygulamalari, mikro yazilim uygulamali muhasebe,
programlamaya giris (C, C++, Python), CS50X ile kodlama, algoritma tasarimi ve 6gretimi, makine
O0grenmesine giris, isletme kararlari icin makine 6grenmesi, finans alaninda yapay zeka uygulamalari,
is diinyasi icin yapay zeka, is zekasi, isletmeler icin veri analitigi, isletme analitigi ve karar verme, veri
madenciligi ve uygulamalari, veri yapilar1 yonetimi, Python ile veri temizleme, dagitilmis veri
tabanlari, veri yonetim teknikleri, finansta bilgi teknolojileri kullanimi, finansal simiilasyon, biiylik
veri ve analitik, is diinyasi ve kamuda biiytk veri, adli bilisim, blokzincire giris, blokzinciri yonetimi
ve benzeri derslerin oldugu gorilmiistiir. Her ne kadar devlet ve vakif liniversitelerinde sunulan
derslerin konu bagliklar1 benzer olsa da vakif iiniversitelerinde daha fazla mesleki se¢cmeli derslerin
sunuldugu ortadadir. Ders icerikleri incelendiginde, bilgisayarh ve dijital uygulamalar yontinden
vakif tiniversitelerinde icerik bakimindan daha zengin derslerin bulundugu belirlenmistir. Vakif
liniversitelerinin miifredatlarinda hile denetimi alaninda uzmanlasacak 6grencilere daha fazla ders
ve uygulama imkani sundugu ifade edilebilir.

Universitelerde hile denetiminde kullanilabilecek dijital uygulamalarla ilgili okutulan zorunlu ders
sayisi ise oldukca sinirli durumdadir. Bu zorunlu derslere érnek olarak Orta Dogu Teknik Universitesi
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(ODTU) nde okutulan Bilisim Sistemleri ve Programlama dersi ve Ankara Sosyal Bilimler
Universitesi'nde okutulan Python ile Programlama dersi verilebilir. Temel diizeyde isletme
enformatigi ise Tirk - Alman Universitesi ve Yalova Universitesinde zorunlu ders olarak
okutulmaktadir. Bunlarin disinda bazi liniversitelerde zorunlu ders olarak verilen Yonetim Bilisim
Sistemleri dersinde isletmelerin is stireglerinde kullandiklar1 bilgi teknolojileri hakkinda bilgi
verilmekte, bilisim sistemlerinin orgiitsel faaliyetlerde ve stratejik yonetimdeki rolleri
anlatilmaktadir. Isletmede Arastirma Yontemleri, Bilimsel Arastirma Yoéntemleri ve Sosyal
Bilimlerde Arastirma Yontemleri gibi isimlerle okutulan derslerde ise arastirma siirecinin tasarim,
veri toplama, 6lgme, dlceklendirme gibi temel basamaklar islenmekte veri analizi nitel ve nicel
arastirmalar kapsaminda anlatilmaktadir. Fakat bu derslerin icerikleri incelendiginde, derslerin
teorik yaninin daha agir bastig1 gériilmektedir. Ogretim planlarindaki zorunlu derslerin égrencilere
uygulamali bilisim altyapisi saglamak konusunda yetersiz kaldigini séylemek miimkiindiir.

Arastirmada ayrica, isletme programi olan tiim Universitelerin miifredatlarinda bulunan dijital
uygulamalarla ilgili icerigi olan derslerin dagilimi da belirlenmistir. Sekil 3.'te ifade edildigi gibi
2022/2023 yilinda bildirilen 6gretim planlarina gore lisans programlarinda dijital uygulamalarla
ilgili toplamda 215 ders sunulmustur. Bu derslerin 85 tanesi devlet liniversitelerinde agilan secmeli
derslerdir. Vakif tiniversitelerinde de konuyla ilgili toplam 130 se¢meli ders bulunmaktadir. Dijital
uygulamalarla ilgili ders icerikleri olan vakif liniversiteleri sayica az olmasina ragmen sunulan ders
toplami bakimindan devlet liniversitelerinin 6niinde yer almaktadir. Bu durum program basina ders
sayisina da yansimaktadir.

Sekil 3: Universitelerde Dijital Uygulamalar ile ilgili Ders Sayilari

Dijital Uyg. ile ilgili Ders Sayilari

250

215

200
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Sunulan Ders

mToplam  mDevlet Universiteleri Vakif Universiteleri

Asagida yer alan Sekil 4.te miifredatlarina dijital uygulamalarla ilgili derslere yer veren
liniversitelerde program basina diisen ders sayilari ve tiim tniversiteler dikkate alindiginda
liniversite basina diisen ortalama ders sayilar1 verilmistir. Burada da ortalamalar devlet ve vakif
Universiteleri ayr1 ayr1 dikkate alinarak hesaplanmistir. Tiirkiye’deki tiim iiniversitelerde dijital
uygulamalari iceren dersler bulunan okullarda program basina ortalama 2,94 ders diismektedir. Bu
say1 Isletme Lisans Programi olan tiim finiversiteler dikkate alindiginda ise 1,37’ye kadar
diismektedir. Hile denetimine uygun profesyonelleri yetistirecek olan lisans programlarinda,
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O0grenim hayatlari siiresince ortalama 1,37 uygulamali ders segme imkani bulunan 6grencilerin bu
konuda kendilerini gelistirip yeterli altyapiya sahip olmalar1 beklenemez.

Sekil 4: Program ve Universite Basina Ders Sayilari

Ortalama Ders Sayilari

. 4,33
Vakif Universiteleri 3
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Devlet Universiteleri

I 0,79
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Toplam
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Vakif tiniversitelerindeki ortalama ders sayilarina bakildiginda imkanlarin nispeten daha elverisli
oldugu soylenebilir. Dijital uygulamalar ile ilgili ders igerikleri olan toplam 30 vakif liniversitesinde
program basina 4,33 ders diismektedir. Bu tiniversitelerdeki dersleri takip eden 6grenciler hile
denetimi alaninda 6zellikle dijital uygulamalar yoniinden tilke ortalamalarina gore kendilerine daha
yiiksek diizeyde bir katki saglayabilirler. isletme programi olan tiim vakif iiniversiteleri dikkate
alindiginda ise bu ortalama 2,65 ders olmaktadir.

Vakif universitelerinin miifredatlar1 analiz edildiginde 6grencilerine en yiiksek sayida dijital
uygulamali ders sunan okullarin Bahgesehir Universitesi, TED Universitesi ve Istanbul Kiiltiir
Universitesi oldugu goriilmektedir. Bahcesehir Universitesinde konuyla ilgili 24 sec¢meli ders
bulunurken; TED Universitesinde 15, Istanbul Kiiltiir Universitesinde 13 secmeli ders bulundugu
tespit edilmistir. Bu dersler programlama, veri analizi ve madenciligi, yapay zeka, blok zinciri ve
bilisim teknolojileri alanlarinda yogunlasmaktadir.

Devlet Universitelerindeki ortalama ders sayilar1 ise vakif liniversitelerine kiyasla daha diisiik
seviyededir. Miifredatlarinda dijital bilisim uygulamalariyla ilgili dersler bulunan 43 devlet
liniversitesinde program basina ortalama 1,97 ders diismektedir. isletme Lisans Programi olan tiim
devlet Universiteleri i¢in ortalama alindiginda ise bu say1 0,79’a kadar gerilemektedir. Bu bilgiler
1s5181inda, bir 6grencinin lilkemizde herhangi bir devlet iliniversitesine kaydolmasi durumunda
ortalama 1 dijital uygulamali ders gormesi dahi beklenmemektedir. Bu konudaki yetersizligin
mezuniyet sonrasi mesleki hayatlarinda 6zellikle de hile denetimi gibi teknik altyap1 gerektiren
alanlarda olumsuz etkilerinin olmasi kaginilmazdir.

Ders dagilimi elbette ki devlet liniversitelerinde de degisiklik gostermektedir. Devlet liniversiteleri
arasinda dijital uygulamal dersler bakimindan en zengin ders igerikleri Istanbul Universitesi,
Marmara Universitesi ve Abdullah Giil Universitesi’'nde bulunmaktadir. Bu iiniversitelerin égretim
planlarinda 4’er se¢cmeli ders bulunmaktadir. Dersler endiistri 4.0, Python programlama, hile
denetimi, veri madenciligi, veri modelleri ve isletme analitigi konularindadir.
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Ayrica arastirmada dijital muhasebe uygulamalarinin miifredatlara entegre edilmesinde farklh
yontemler bulundugu tespit edilmistir. i1k olarak, segmeli ders havuzunun genisletilerek farkli béliim
ve fakiiltelerden ders alinmasi imkaninin dijital uygulamalar1 iceren ders cesidini artirdigi
goriilmektedir. Bu tiir uygulamalar 6zellikle 6grenci ve fakiilte sayisi fazla olan tiniversitelerde dikkat
cekmektedir. Ankara Universitesi, Atatiirk Universitesi, Cukurova Universitesi, Dokuz Eyliil
Universitesi, Inénii Universitesi ve Bahcesehir Universitesi miifredatlarinda béliim dis1 se¢meli
derslere imkan vermektedir. Bu sayede 6grenciler farkli boliim ve fakiiltelerden hile denetiminde
basvurulabilecek bilisim uygulamalarini iceren dersleri alabilirler.

Universitelerde goriilen bir baska yontem lisans programi icerisinde izleyen yillarda farklh uzlanim
alanlar1 (majér) sunmaktir. Bu uygulamanin en tipik érnekleri Marmara Universitesi ve Bilkent
Universitesi'nde goriilmektedir. Ogretim planinin {iciincii ve dordiincii yillarinda égrenciler
isletmenin farkli islevsel alanlarin1 secebilmekte; bu alanlarda uzmanlasmaya yonelik
gruplandirilmis dersler alabilmektedir. Muhasebe ve finans, muhasebe ve kontrol gibi uzlanim
alanlarinin sunulmasi sayesinde secmeli ders cesidi artirilmakta; 6grenciler mesleki alanlarda
kullanabilecekleri dijital uygulamalara yonlendirilmektedir.

Miifredatlar analiz edilirken dikkat ceken bir baska uygulama ise bazi iiniversitelerde goriilen
sektorle is birligi icerisindeki derslerin sunulmasidir. Bu uygulamalar vakif iiniversitelerinde
gorilmektedir. Ornegin izmir Ekonomi Universitesinde denetim firmasi PricewaterhouseCoopers
(PwC) destekli Muhasebe Bilgi Sistemlerinin Temelleri dersi 6nerilmektedir. Benzer bir uygulama
Bahgesehir Universitesi’nde goriilmektedir. Danismanlik firmasi Obase is birligi ile Is Zekass, finans
kurumu PaybyMe is birligi ile Finansal Teknoloji dersi, Netas ile Gelismis Web Teknolojileri, Wissen
Akademie ile Giivenli Kod Yazma Teknikleri, Yap1 Kredi Bankas ile Finansta Bilgi Teknolojileri
Kullanim1 dersleri organize edilmistir. Sektorle is birligi icerisinde sunulan dersler sayesinde
ogrencilere sektorel uygulamalarda tecriibe edinme imkani saglanmakta, laboratuvar ve bilisim
sistemi destekleri artirllmaktadir.

5. SONUC VE ONERILER

Veri analitigi yontemleri ve dijital uygulamalarin potansiyel muhasebe hilelerinin ve
sahtekarliklarinin tespitinde oynadig1 énemli rolden o6tlirii muhasebe arastirmalarinda daha sik
kullanilmasi gerekmektedir. Dijitallesmenin hayatin her alaninda etkisini gosterdigi giiniimiizde
ozellikle hile denetiminin yiiriitiilme siirecinde siklikla yararlanilan dijital uygulamalar hem siirecin
hizli ve saglikli sekilde ilerlemesine olanak tanimakta hem de siirece dair hata oranlarinin minimize
edilmesini saglamaktadir (Yildiz ve Demir, 2021). Dijital uygulamalarin, pratikte her ne kadar
kendisine uygulama alani buluyor olmasi s6z konusu olsa da bu uygulamalarin teorik egitimde hak
ettigi 6nemi gormedigi son derece agiktir. Ozellikle Tiirkiye kapsaminda konusmak gerekirse dijital
uygulamalarin muhasebe egitimi miifredatinda lisans seviyesinde oldukga sinirli bir yeri oldugu
goriilmektedir. Tilrkiye’de Universite seviyesinde verilmekte olan muhasebe egitiminin dijital
muhasebe alanini yeterince kapsamadigl ve sinirli sayida tniversitede yogunluklu olarak se¢meli
dersler seklinde kendine yer buldugu goriilmektedir. Ancak bu derslerde de dijital uygulamalarin
muhasebe hilelerinin tespiti ve énlenmesi konularini ne 6l¢iide ve hangi kapsamda ele aldig1 soru
isaretlerine neden olmaktadir. Muhasebe hile ve sahtekarliklar1 konusunda daha verimli ve giivenilir
sonuglar elde etmeyi kolaylastiran dijital uygulamalarin geleneksel denetim yontemleriyle beraber
ele alinmasi1 gerekmektedir. Bu sebeple klasik ve geleneksel denetim yontemlerine yer veren
muhasebe miifredatina dijital bilisim uygulamalari dahil edilerek s6z konusu bu iki yéntemin mevcut
miifredata entegrasyonu saglanmalidir. Ayni zamanda 6grencilerin her iki yonteme de yer veren bir
anlayisla muhasebe egitimi almalari, bir¢cok analiz ve teknige hakim olarak mezun olmalarini da
saglayacaktir.
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Veri analitigi yontemlerine olan ihtiyacin ve talebin gittikce artmasi, konunun {niversite
miifredatlarna hizli bir bicimde dahil edilmesini gerektirmektedir. Ozellikle ABD’deki
tniversitelerin adli muhasebe egitim miifredatlarinda makine 6grenmesi uygulamalarina yogun bir
bicimde yer vermeye basladigi goriilmektedir. Tiirkiye’de heniiz miifredatta kendine yer bulamamis
olan bu konunun 6zellikle lisans seviyesinden itibaren her egitim kademesinde titizlikle ele alinmasi
faydal olacaktir.

Association to Advance Collegiate Schools of Business (AACSB) ve cesitli denetim sirketleri, makine
o0grenmesine yonelik artan talebe cevaben muhasebe egitimi miifredatina makine 6grenmesi ve
biiylik verinin dahil edilmesi gerektigini belirtmektedir (AACSB A7, 2013). Muhasebe egitimi alan
ogrencilerin kariyerlerine hazirlanmasi adina konuya iliskin bilgi ve becerilerinin gelistirilmesi
gerekmektedir. Bu sebeple miifredatin yeniden gézden gecirilerek veri analiz yontemlerinin giincel
programa dahil edilmesi gerektigi vurgulanmaktadir.

PriwaterhouseCoopers (2015) ise veri odakli bir muhasebe egitimi sunulmasi gerekliligi lizerinde
durmaktadir. PwC’ye gére mevcut muhasebe egitim miifredatlar: bilisim teknolojileri, biiytik veri,
makine 0grenmesi ve diger veri analiz teknikleriyle desteklenerek daha giincel bir miifredatin
tasarlanmasi gerektigini belirtmektedir. Calismada ayrica konunun 6zellikle lisans diizeyinde ele
alinmasi Onerilerek, veri analiz teknikleri kullanilarak miifredata daha fazla kaynak saglanabilecegi
ifade edilmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

The Contributions Of Digital Applications In Accounting Education to Fraud Control: A
Research On University Curriculum

1. Introduction

In the digital age, it is predicted that the accounting profession will change significantly along with
the whole world; it is seen that digital applications have already found a wider application area in
the field of accounting. In other words, today, it is possible to say that a digital transformation has
occurred in the accounting profession after the effects of digitalization have shown themselvesvery
clearly in the field of accounting. The dominance of researchers working in the field of accounting on
information infrastructures, information Technologies, and data analytics is very important in order
to prevent possible accounting fraud and irregularities. For this reason, researchers who will take
part in fraud auditing should actively benefit from various data analytics methods.

With the digital transformation seen in accounting, the traditional accounting approach and the
applications offered by this understanding have gradually started to leave their place for
information-based digital accounting applications. As the digital applications used in accounting also
make the audit processes of businesses more effective and efficient, they also contribute to the
prevention of fraud and informality by minimizing the risk of accounting fraud and error.

Researchers today use data science and data management expertise to uncover economic crimes,
frauds, and frauds committed in accounting or to prevent these actions before they occur. In addition,
itis recommended by accounting companies and professionals to integrate big data, technology, and
information systems into existing accounting curricula; it is argued that students can adapt more
easily to the complex data environment by graduating more ready to begin their careers (Aulia,
2018). Therefore, the competencies required by the digital age should be taken into account in
accounting education curricula.

2. Data Set and Method

The basic training that the employees who will work in the field of fraud auditing will receive before
specializing in their fields is of great importance in terms of the awareness and infrastructure they
gain in this field. For this reason, it has been researched how to contribute to accounting auditing,
especially fraud auditing, through higher education in this study. In this context, the contents of the
information infrastructure that can form the basis of fraud auditing in the field of accounting and the
distribution of these contents were investigated. For this purpose, the curricula of business
undergraduate programs in all state and foundation universities affiliated with the Council of Higher
Education were examined. When the universities in Turkey are examined, it is seen that there are
156 universities in the Business Administration Programme. Of these, 107 are state universities, and
49 are foundation universities. In addition, a few of these universities have opened undergraduate
programs in the form of accounting and auditing, accounting and finance (finance) management,
apart from the business program. In the research of university curricula, teaching plans, course
information packages/course catalogs, and course contents were used.

While investigating the structure of the curricula, it was taken into account whether there are courses
that include basic digital applications that can be used in fraud control. Elective course pools, non-
field courses, courses that can be taken from other departments or faculties, areas of specialization,
and course opportunities offered by the programs in connection with the sector were examined.

3. Empirical Findings

Among the 156 universities with business administration programs, 46.7% of the universities
included courses related to digital applications, which are used in accounting, in their curricula.
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53.3% of them do not have any courses related to these applications. It is seen that the majority of
the said courses are included in the curriculum as elective courses and are offered in the third and
fourth years of undergraduate education. It has been determined that the compulsory courses taught
about digital applications with professional contribution are very limited in number and mostly
remain in the content without deepening.

Especially in the context of Turkey, it is seen that digital applications have a very limited place in the
accounting education curriculum at the undergraduate level. However, to what extent digital
applications address the detection and prevention of accounting fraud in these courses raises
questions. It is seen that the accounting education given at the university level in Turkey does not
adequately cover the field of digital accounting, and it finds its place in a limited number of
universities, mainly as elective courses. Also, the number of compulsory courses taught on digital
applications that can be used in fraud control in universities is quite limited.

4., Discussion and Conclusion

Data analytics methods and applications should be used more frequently in accounting research due
to the important role they play in detecting potential accounting fraud. In today's world, where
digitalization has an impact on every aspect of life, digital applications, which are frequently used,
especially in the execution of fraud control, allow the process to progress in the fastest and most
healthy way and ensure that the error rates of the process are minimized (Yildiz and Demir, 2021).

Data analytics, database management, data mining, big data, artificial intelligence, Industry 4.0,
algorithms, programming languages courses, and equivalents are included in the scope of digital
applications. The inclusion of informatics-based courses, including information technologies in
accounting, in undergraduate programs will ensure the training of personnel suitable for fraud
auditing.

Digital applications that make it easier to obtain more efficient and reliable results on accounting
fraud should be handled via traditional auditing methods. For this reason, digital information
applications should be included in the accounting curriculum, which includes classical and traditional
auditing methods, and these two methods should be integrated into the current curriculum.

To sum up, the current curricula of universities were evaluated within the framework of digital
informatics courses offered within the education programs in this study, and it has been determined
that there are serious deficiencies in this regard. In this direction, it is recommended to review the
existing curricula and organize them in accordance with the needs of the digital age.
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OZGUN ARASTIRMA

Tiirkiye’de Katilim Sigortaciligi: Geleneksel Sigortacilikla Karsilastirmal
Bir Analiz

Behliil ERSOY 1, Hasan MERAL 2

Ozet

Tiirkiye’de katilim sigortaciligi geleneksel sigortaciliga gore cok daha kisa bir gegmige sahip olsa da son yillarda gésterdigi
biiyiime performansi ile sigorta pazarindaki payini artirmistir. Literatiirde katilim sigortaciligina iliskin ¢alismalar,
katilim ve geleneksel sigortacilik sistemlerinin isleyisleri arasinda é6nemli farkhiliklar oldugunu savunmaktadir. Ote yandan
bu farkliliklar biiyiik oranda teorik diizeyde kalmakta, sigortacilik uygulamasinda belirgin bir ayrisma yaratmamaktadir.
Bu durum katilim sigortaciliginin 6zgtin bir deger énermesi gelistirmesini giiclestirmektedir. Bu noktada ¢alismanin amaci,
Tiirkiye'deki katilim ve geleneksel sigorta sirketlerinin pazarlama stratejilerini karsilastirmali olarak analiz ederek,
katilim sigorta sektériiniin gelisimini destekleyecek politika énerileri gelistirmektir. Bu amacla, en yiiksek pazar payina
sahip dért katilim ve dért geleneksel sigorta sirketi iletisim, tiriin ve dagitim kanali ana baglklarinda analiz edilmistir.
lletisim bashginda sirketlerin internet siteleri ve tanitim filmleri, iiriin bashginda ise kasko, konut ve hayat policeleri icerik
analizi yontemi ile incelenmigstir. Dagitim kanali basliginda ise sirketlerin tiretim verileri kullanilarak karsilastirmali bir
analiz yapilmigtir. Sonuglar, Tiirkiye’de katilim ve geleneksel sigorta sirketlerinin iletisim ve iiriin stratejilerinin biiyiik
oranda benzer oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte, katilim sigorta sirketlerinin tiriin ve dagitim kanali karmalari
geleneksel sigorta sirketlerinden ayrismaktadir,
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Participation Insurance in Turkey: A Comparative Analysis with Conventional Insurance

Abstract

Participation insurance (Takaful) in Turkey has a much shorter history than conventional insurance. However, it has
performed well in recent years and gained a larger share of the insurance market. While some studies suggest differences
between how participation and conventional insurance systems function, these differences have not been significant enough
to affect insurance practices. As a result, it is challenging for participation insurance to stand out from conventional
insurance. This study aims to provide recommendations for supporting the development of participation insurance in
Turkey by comparing the marketing strategies of two groups of companies. For this purpose, the top four insurance
companies with the highest market share were analyzed based on communication, product, and distribution channels. The
communication aspect of companies was analyzed through the content analysis of their websites and promotional films.
Additionally, product documents were examined, specifically those related to motor insurance, housing, and life policies.
Furthermore, a comparative study was conducted based on the production data of companies to analyze distribution
strategies. The results demonstrate that communication and product strategies among insurance companies in Turkey,
both participatory and conventional, are quite similar. Nevertheless, participation insurance companies’ distribution
channels and product mixes stand out from conventional insurance companies.
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1. GIRIS

Katilim sigortacilig1 (Tekafiil), karsilikl isbirligini esas alan, riskin katilimcilar arasinda kolektif
olarak paylasildigi ve katilim finans ilkelerine dayanan sigortacilik sistemidir (Redzuan vd., 2009).
Geleneksel sigorta sézlesmelerinin Islam hukukuna uygunlugu 18. yiizyildan beri Miisliiman alimler
tarafindan tartisiimaktadir (Noordin, vd., 2014). Sigorta s6zlesmelerinin caizligi konusunda ¢ok
sayida goriis bildirilmis olsa da genel ¢ogunluk sigorta sézlesmelerinin bazi yénlerinin Islam
hukukuna uygun olmadigi konusunda birlesmistir (Hassan, vd., 2018). Bu tartismalarin sonucunda,
Islam felsefesi ile daha uyumlu oldugu savunulan Tekafiil sigorta sistemi gelistirilmistir. ilk olarak
1979 yilinda hayata gecirilen sistem, 2019 itibariyle diinyanin 24 iilkesinde, 336 sirket tarafindan
benimsenen olduke¢a yaygin bir uygulama haline gelmistir (Statista, 2022).

Katilm sigortaciligl son yillarda Islami finansal hizmetlerin yayginlasmasiyla kayda deger bir
biiytikliige ulasmistir. 2020 itibariyle 24 milyar dolarlik prim liretimi saglayan sektor, global prim
tretiminin yaklasik %0,4’tini olusturmaktadir (IFSB, 2022; Swiss Re, 2021). Kiiresel prim
tretimindeki diisiik payina ragmen katilim sigortaciligl, geleneksel pazara kiyasla ¢ok daha hizh
biiylimektedir. Katihm sigortaciigi son on yilda ortalama %4,7’lik bir biiyime performansi
gostermistir ki bu oran %2,4 olan geleneksel sigorta sektorii bliyiime hizinin olduk¢a tizerindedir
(IFSB, 2022). Katilim sigortaciliginin gosterdigi dikkate deger performans, bu alternatif sigortacilik
sisteminin basta Miisliiman niifusun yogun oldugu iilkeler olmak iizere tiim diinyada énemli bir
uygulama potansiyeli oldugunu géstermektedir.

Katilim sigortacilign Tiirkiye’de oldukg¢a gec¢ bir tarih sayilabilecek 2010 yilinda uygulanmaya
baslanmistir. 2010-2021 yillar1 arasindaki gecis doneminde katilim sigortaciligi faaliyeti icin yeni
sirketler kurulmus, ayn1 zamanda bazi geleneksel sigorta sirketleri de “pencere usuli” ile katihim
sigortaciigl hizmeti vermislerdir. Pencere usulii, geleneksel finans kuruluslarinin mevcut
islemlerinin yaninda katihm finans islemleri de yapabilmelerine imkan saglayan modeldir. Ulkede
pencere uygulamasi 2021 sonunda kaldirilmis ve “tam katilim modeli"ne gecis yapilmistir. Bu
diizenlemeyle 2022 yilindan itibaren katilim sigortacilig faaliyeti gosterecek sirketlere ayri sirket
kurma zorunlulugu getirilmistir (Yildiz, 2023). Ulkede 2021 yilina kadar 12’ye ulasmis olan katilim
sigortaciligl faaliyeti gosteren sirket sayisi, tam katilim modeli sonrasi 4’e kadar diismiis, 2023
yilinda ise yeni kurulan sirketlerle bu say1 7’ye yiikselmistir. Bununla birlikte Tiirkiye’de katilim
sigortaciiginin toplam prim iiretimi icindeki pay1 istikrarh sekilde yilikselmektedir. 2012 yilinda
%0,6 olan pazar pay1, 2017 yilinda %2,8’e, 2022 yilinda ise %5,1’e ulasmistir (TSB, 2023). Tiirkiye’'de
katilim sigortaciligl alanindaki bir diger 6nemli gelisme de 2021 yilinda Tirk Katihm Reastlirans’in
kurulmasidir. Sirket, yerel ve uluslararasi sigorta piyasalarinda katilim sigorta sirketlerinin ihtiyac
duydugu reasiirans kapasitesini saglamay1 hedeflemektedir (Tiirk Katilim Re, 2023). Bu adim
ozellikle Turkiye’deki katilim sigorta sirketlerinin reasiirans korumasinda yurtdisina bagimliligini
azaltmasi acisindan kayda deger bir ilerlemedir.

Literatiirdeki ¢ok sayida calisma Tekafil ile geleneksel sigortacilik uygulamasi arasinda 6nemli
farkhiliklar bulundugunu savunmaktadir. Tekafiil sisteminin ticari degil yardimlasma amach oldugu,
sisteme 6denen tutarlarin prim degil bagis olarak alindigi, katihmcilarin Tekafiil fonunun kar ve
zararina ortak olduguna dair 6nermeler, literatiirde siklikla tekrar edilmistir (Hussain, 2011; Hassan,
2020; Khan, vd., 2020). Ancak teorik diizeyde ortaya konan bu farkhiliklar uygulamada kendini
gosterememektedir. Pratikte kiiresel olcekte Tekafiil sirketleri geleneksel sigorta sirketleriyle
rekabet halinde, benzer sigorta iirtinlerini benzer fiyatlarla tiiketicilere sunmaktadir. Aslinda bu
oldukca anlasilabilir bir durumdur, zira toplam tretimdeki pay1 %1’in altinda olan bir modelin
tamamiyla 6zgiin bir uygulama ortaya koymasi beklenemez. Ancak pratikte var olmayan farkliliklar
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tzerinden bir deger Onermesi gelistirmek, sistemin rekabet giliclinii diisiirmekte ve gercek
potansiyelin a¢iga ¢ikmasini engellemektedir.

Turkiye katihm sigortacilifi modelinde, sigortacilik faaliyetinin isleyisi, yonetimi ve muhasebesi
geleneksel sigortacilik faaliyeti ile biiylik oranda benzerdir. En 6nemli farklardan biri sigorta
fonlarinin yonetiminde faizsiz yatirim araclarinin tercih edilmesidir. Ayrica sigorta lirlinlerinin ve
sigortacilik esas faaliyetinin katilim finans prensipleriyle uyumu hususunda, mevzuatla tanimlanmis
danisma komitesinin uygunlugu aranmaktadir. Bu anlamda Tirkiye modelinde teori ve pratik
arasindaki tutarlilik, kiiresel Tekafiil uygulamalarina kiyasla ¢ok daha yiiksektir. Ote yandan katilim
ve geleneksel sigorta sirketlerinin isleyislerinin biyiik oranda benzer olmasi, katilim sigorta
sirketlerinin pazarda farklilasmasinmi giliglestirmektedir. Toplumda katilim sigortaciligina iliskin
farkindalik seviyesinin oldukg¢a diisiik olmasi da bu zorlugu pekistirmektedir. Bu baglamda
calismanin amaci, Tiirkiye'deki katilim ve geleneksel sigorta sirketlerinin pazarlama stratejilerini
karsilastirmali olarak analiz ederek, katihm sigorta sektorliniin rekabet giiclinii ve biliylime
performansini destekleyecek politika onerileri gelistirmektir.

Calismanin literatiire 6ncelikli katkilar1 asagidaki gibi siralanabilir;

i. Literatiirde Tiirkiye’deki katiim sigortaciligina iliskin arastirmalar agirlikli olarak sistemin
teorik boyutuna odaklanmis, uygulama kismina yeterince deginmemistir. Uygulama sonuclarini
ele alan az sayida c¢alisma ise katilim sigortaciliginin teknik ve finansal sonuglarina iliskin
analizlere yer vermistir. Bu arastirma, Turkiye'deki katihm sigorta sirketlerinin pazarlama
stratejilerini geleneksel sirketlerle karsilastirmali olarak analiz eden, yazarlarin bilgisi
dahilindeki ilk calismadir.

ii. Turkiye gibi fiyata dayali rekabetin yiiksek oldugu sigorta pazarlarinda, sigorta sirketlerinin
kendilerini yikici rekabetinin disina tasiyacak 6zgiin deger 6nermesine sahip olmalar kritik
oneme sahiptir. Calismada, Tiirkiye’deki katilim ve geleneksel sigorta sirketlerinin pazarlama
stratejilerini karsilastirarak, katilim sigorta sirketlerine pazarda nasil farklilasabileceklerine dair
icgoriler sunulmaktadir.

iii. Katihm sigortaciligi dini inanglarn nedeniyle sigortaya mesafeli duran toplumsal gruplarin
finansal sisteme entegrasyonunu saglayarak, Tiirk sigorta sektoriiniin kapsayiciligini artirabilir.
Bu arastirma, Tirkiye’deki katihm sigorta sektoriiniin gelecekte daha 6zgiin ve yenilikei
yaklasimlar gelistirerek, lirtin ve hizmetlerini hedef Kkitlelerinin beklentileriyle uyumlu hale
getirmelerine destek olacaktir.

iv. Bu arastirmanin ¢iktilari, Tiirkiye’de katilim sigortaciliginin itibarin1 giiclendirmek ve tercih
edilebilirligini artirmak icin izlenecek stratejilerde bir referans islevi gorecektir. Bu anlamda
bulgular hem sektor paydaslarina hem de diizenleyici otoritelere yol gosterici olacaktir.

Calisma kapsaminda ilk olarak diinyada ve Tiirkiye'deki sigorta pazarlamasi arastirmalarina
dayanarak konuyla ilgili bir arka plan sunulacaktir. Daha sonra Tiirkiye’deki katilim ve geleneksel
sigorta sirketlerinin iletisim, dagitim ve {riin stratejileri icerik analizi yontemi kullanilarak
mukayeseli olarak incelenecektir. Son béliimde ise Tiirkiye’deki katilim sigorta sektoriine diger
sirketlerden ayrismak i¢in uygulayabilecegi politika 6nerilerine yer verilecektir.
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2. LITERATUR

Katilim sigortacilifl, teorik olarak geleneksel sigortaciliktan farkli olsa da uygulama pratigi
incelendiginde 6zglin bir sigortacilik modeli sunamadig1 goriilmektedir. Bu durumu besleyen bir¢ok
faktor olmakla birlikte sistemin diinyada 6zellikle de Tiirkiye’de ge¢ kurumsallasmasi temel
etmenlerden biridir. Bu durum katilim sigortaciliginin kavramsal arka planinin gecikmesine ve buna
paralel olarak akademik c¢alismalarin sinirh sayida kalmasina sebep olmustur. Diinyada ve
Tiirkiye’de Tekafiil sisteminin uygulanabilirligini tartisan bu sinirli sayidaki arastirmada ise agirlikh
olarak Tekafiil modellerinin ¢alisma esaslarina odaklanilmaktadir (Khan, 2016; Dilek, 2019; Oner,
2021; Feng, vd.,, 2022). Bu baglamda literatiir boliimiinde 6ncelikle katilim sigorta sirketlerinin
isleyisi lizerine yapilan arastirmalara yer verilmistir. Devaminda ¢alismanin odagini olusturan
katillm ve geleneksel sigorta sirketlerinin pazarlama faaliyetlerini konu alan arastirmalar
incelenmistir.

Katilim sigortaciliginin Tirkiye’de uygulanmasina yonelik teorik ¢alismalar agirlikla geleneksel
sigortaya alternatif sunan Katilim sigortasina ait modeli tanimlamaya yoneliktir. Modele iliskin
kavramlar bu ¢alismalarda tanimlanmakla birlikte katilim sigortaciligim1 farkli perspektiflerden
degerlendirdikleri de goriiliir. Ornegin Demirci (2019), Tiirkiye'de katihm sigortaciifinin
diizenleyici alt yapisini ve hukuki cercevesini incelemistir. Oner (2018) de benzer sekilde Tiirkiye’de
katilim sigortaciligina yonelik ¢ikan yonetmelik ve mevzuatlarin sektoriin gelecegine etkisini
tartismaktadir. Katilim sigortacihig faizsiz finansin bir parcasi oldugu icin Islam hukuku agisindan
da titizlikle incelenmektedir. Bu noktada Hacak (2006) sigortay1 sozlesme ve sistemi dikkate alarak
fikhi acidan analiz etmistir. Alkis (2019) ise sigortay: yine Islam hukukuna gore fakat Tiirkiye’de
uygulanan katilim sigortacihg 6zelinde degerlendirmektedir. Oziidogru (2017), Tiirkiye’de katilim
sigortaciiginin gelisimini ve gelecegini analiz etmistir. Gergeklestirdigi Swot analizine gore katilim
sigortaciiginin siirdiirtlebilir gelisimi icin katihm sigortacilig1 farkindaliginin artirilmasi, sirketlerin
kurumsal iletisiminin gelistirilmesi, mevzuat ve diizenlemelerin hayata gecirilmesi, kiiresel diizeyde
katilim sigortacihi@inin takip edilmesi gibi basliklar 6ne c¢ikmaktadir. Yildiz (2023) katilim
sigortaciiginin Tiirkiye’de 6nemli firsatlar barindirdigin1 vurgulamaktadir. Bu potansiyelin ortaya
cikabilmesi icin katilm finansa iliskin okuryazarhigin artirilmasi, beseri sermayenin ve iriin
cesitliliginin gelistirilmesinin yaninda katilim sigortaciliginin katihim finans sistemi ile iliskilerinin
gliclendirilmesi oOnerilerinde bulunmaktadir. Literatiirde katilim sigortacilifit modelinin yaninda
katilim sigorta sirketlerinin performanslarini inceleyen ¢alismalar da bulunmaktadir. Bunlar finansal
performans (Ersoy, vd., 2019) ve etkinlik analizi (Siirer ve Catikkas, 2023) gibi sirketlerin mevcut
durumunu ortaya koyan arastirmalardir.

Teknolojik gelismelerin dnctliiglinde gergeklesen rekabet artis1 hizmet sektoriinii etkilemektedir. Bu
noktada iletisim etkinliginin 6n planda oldugu yogun rekabet kosullarinin hakim oldugu sigorta
sektoriindeki sirketlerin maliyet ve karhliklarini, karlhilik lehine cevirebilmeleri i¢cin pazarlama
faaliyetleri hayati énemdedir (Akpinar, 2017: 45-46). Ozellikle katihm sigortacihgina iliskin
farkindaligin disiik olmasi pazarlama faaliyetlerinin basariya ulasmasinin éniinde énemli bir engel
teskil etmektedir. Faiz hassasiyeti olan muhafazakdr misterilerin katilm sigortacilig
farkindaliklarinin yetersiz olmasindan dolay1 zorunlu sigortalarda dahi geleneksel sigorta
sirketlerini tercih ettikleri goriilmektedir (Ergene ve Ulev, 2023: 109-110). Aslan ve Durmus
(2015)’un calismasina gore de katilim sigorta sirketlerinin yoneticileri tiiketicilerinin bu alandaki
farkindalik diizeyinin diisiik oldugu noktasinda birlesmektedir. Goriildiigli gibi pazarlama faaliyetleri
onem diizeyine paralel olarak arastirmacilarin ilgi alanina girmektedir. Bunlarin arasinda sigorta
sirketlerinde pazarlamanin 6nemine dikkat ¢eken ¢alismalarin daha ¢ok iletisim, dagitim kanallari
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ve liriin stratejilerine odaklandigi gériilmektedir. One ¢ikan bu ii¢ unsurdan biri olan iletisim,
sigortalilarin sigorta sirketlerine olan bagliligi tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Marcos ve Coelho
(2018) gore iletisim sigorta miisterilerinin, sirketlere olan giiven ve miisteri sadakatini dogrudan
etkilemektedir. Farkli 6rneklem guruplarinin kullanildig1 ¢alismalarda, sigorta miisteri sadakati ve
misteri iletisimi arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir iliskinin oldugu teyit edilmektedir
(Alawni, vd., 2015: 323). Ayrica sigorta sirketleri dogru iletisim teknolojileri ile hizmet sunum
kalitesini ve karliligini da artirabilmektedir (Fadun, 201: 1).

Literatiirde incelenen bir diger baslik dagitim kanallaridir. Barathi ve Balaji (2011)’e gore sigorta
sektoriiniin saglikli sekilde biiyliyebilmesi icin ¢oklu kanallar aracilifiyla ve iiriin cesitliligi ile
gelismis bir miisteri hizmetleri sunulmalidir. Son yillarda bilgi teknolojilerinde yasanan ilerlemeler
akademik c¢alismalarin yoniint de yeniden belirlemektedir. Bu noktada geleneksel sigorta dagitim
kanallarinin dijitallesmesine iliskin c¢alismalarin arttigl goérilmektedir. Bunun en 6nemli sebebi,
internet siteleri ve sosyal medya araciligiyla sigorta miusterileri yeni Urin ve hizmetlere
ulasabilmekte ve bunlari karsilastirma yetenekleri giderek artmaktadir (Yurdakul ve Dalkilig, 2016:
65). Teknolojideki devrim ile artik sigorta sirketleri hizmet saglayicilarini ¢evirim icine tasiyarak,
tiiketicilerin istediginde ulasabildikleri miikemmel bir ortama sahiptir. Boylece tiiketicilerin
isteklerini daha iyi anlayan sigorta sirketleri, daha etkin politikalar gelistirebilmektedir (Comanac,
vd., 2016: 108). Bunun yaninda Prymostka (2018)'nun Ukrayna sigorta sektorl iizerine yaptig
arastirmanin sonucuna gore, internet pazarlama araglari isletme verimliligini biiyiik oranda
artirmaktadir.

Sigorta pazarlamasi arastirmalarinda lizerinde durulan son baslik ise iiriin stratejileridir. Kniazieva,
vd., (2021)’e gore, lriin stratejisi, sigorta piyasasinin kapsamli ve derinlikli bir analizini sunan
pazarlama stratejisi temel araglarindan biridir. Cooper (1984)’e gore iiriin stratejisi sirketin
performansiyla yakindan iliski icindedir. Ayrica Meador, vd., (2000)’e gore hayat sigortaciliginda tek
bir tirtin degil ¢cesitlendirme tizerine liriin stratejisi uygulamak etkinligi daha cok artiracaktir. Fakat
sigorta Urln stratejisi s6z konusu sirketin operasyonel verimliligi oldugunda, her zaman etkili
olamamaktadir. Ozellikle Tayvan gibi standartlastirilmis police diizenlemesine tabi olan bir piyasada,
irlin stratejisi operasyonel verimliligi artirici bir unsur olamamaktadir (Hao ve Chou, 2005: 859). Bu
noktada sigorta tiiketicilerinin beklentileri, katilim ve geleneksel sigorta iiriinlerine gore farklilik
gosterebilmektedir. Akhter, vd., (2021) Pakistan’da yaptiklar1 arastirmada sigorta miisterilerinin
dindarlik diizeyi arttik¢a katilim sigorta tirtinlerindeki memnuniyetinin arttigini, geleneksel sigorta
trinlerindeki memnuniyetlerininse azaldigini tespit etmislerdir.

Sigorta sirketlerinin pazarlama stratejilerinin karsilastirilmasinda ise icerik analizi yontemi siklikla
kullanilmaktadir. icerik analizi, metinlerde veya benzer materyallerde tekrarlanan ve bunlardan
anlaml bir ¢ikarim yapabilen bir arastirma teknigidir (Krippendorff, 2019: 24). Bu yontem o6zellikle
sigorta sektoriindeki tiriin, hizmet, internet sitesi ve sosyal medya iceriklerinin analizinde tercih
edilmektedir. Ornegin Romanosky, vd., (2019), ABD’de faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin internet
sitesindeki 235 siber risk sigortasini kapsam, teminat disinda kalan haller ve fiyatlama gibi temalar
esliginde incelemistir. Calismanin sonuclarina gore, 6nemli oranda kapsam biitiinligi saglandigi
gorilmektedir. Ayrica calismaya gore, ABD’de siber risk sigortalarinda fiyatlama i¢in basit yontemler
kullanilmaktadir. Almanya sigorta piyasasinda siber risk sigortalarinin icerik analizini gergeklestiren
Wrede, vd., (2020) ve Romanosky vd., (2019)'nin ulastig1 sonucun aksine, poligeler arasinda kapsam
biitiinligi olmadigini vurgulamaktadir.

Sigorta sirketlerinin internet sitelerini icerik analizi yontemiyle inceleyen calismalarda kurumsal
sosyal sorumluluk diizeyi (Manokaran, vd., 2018), insan kaynaklar1 uygulamalar (Siirdd, vd., 2020),
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iklim degisikligi duyarlihig1 (Stechemesser, vd., 2015) gibi spesifik ve giincel konularin ele alindig1
gorilmektedir. Bunlarin disinda internet sitelerini daha genel temalarda inceleyen calismalar da
bulunmaktadir. Ornegin, Hinson, vd., (2014) Gana’da faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin internet
sitelerini diyoljik iletisim yoniinden incelemistir. Gana’da faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin
internet sitelerinin diyalojik iletisim diizeyi ac¢isindan basarili oldugu tespit edilmistir. Bunula
birlikte, yerli sigorta sirketlerinin uluslararasi sirketlere gore daha diyalojik oldugu sonucuna
ulasilmistir. Masengu ve Chitambwe (2017) de Zimbabwe’deki sigorta sirketlerinin internet
sitelerinden tiiketicilerin sadece bilgi edinmek i¢in yararlandigini tespit etmistir.

Sigorta arastirmalarinda icerik analizi yonteminin kullanildig1 bir diger alan da sigorta sirketlerinin
reklam ve tanitim filmlerinin tiiketicilerin satin alma davranislar: izerindeki biiyiik etkisidir. Bu
noktada reklamlar ile sigorta sirketi tercihi arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir (Maseke ve
Lipinge, 2021: 6-7). Bu durum arastirmacilarin da dikkatini ¢cekmektedir. Ornegin Erisha (2016)
Endonezya’da faaliyet gosteren hayat sigorta sirketlerinin reklamlarindaki sloganlar1 incelemistir.
Finansal ¢oziimlere, giivenlige ve konforlu bir yasama ve gelecek kaygisini azaltmaya yonelik
mesajlarin reklam sloganlari araciligiyla verilmeye calisildigl sonucuna ulasmaktadir.

Ozetle literatiirde, sigorta sektériinde pazarlama yéntemleri sirketleri birbirinden ayiran énemli bir
unsur olarak ele alinmaktadir. Bu yontemlerden ise; iletisim, dagitim kanallar1 ve iiriin stratejileri
one ¢cikmaktadir. Calismalarda farkl analiz yontemleri kullanilmakla birlikte, 6zellikle son yillarda
betimleyici icerik analiz yontemine yer veren calismalarin arttig1 gériilmektedir.

3. YONTEM

Calisma kapsaminda katilim ve geleneksel sigorta sirketleri, betimsel icerik analizi ve tanimlayici
istatistiksel veriler yardimiyla karsilastirmali olarak incelenmistir. Calismada kullanilan icerik analiz
yontemi sosyal bilimlerde kullanilan en 6nemli arastirma tekniklerinden biridir. Bu arastirma
teknigi, bir icerikte bulunan bilgiden uygulanabilir ve gecerli bir ¢ikarim elde edilmesini saglar
(Krippendorff, 1989: 403). Iceriklerin yer aldigi materyaller mektuplar, gazeteler, hikayeler,
televizyon programlari, belgeler veya semboller olabilir (Prasad, 2008: 3). Bu baglamda ¢alismada
sigorta sirketlerinin internet siteleri, tanmitim filmleri ve poligeleri icerik analizi yontemi ile
incelenmistir. Sirketlerin dagitim kanali stratejilerinin degerlendirilmesinde ise tanimlayici istatistik
analizi yontemi kullanilmistir.

3.1. Evren ve Orneklem

Calismanin evreni, Tlrkiye’'de katilim ve geleneksel sigortacilik faaliyeti yiiriiten sigorta sirketleridir.
Amach 6rnekleme yontemi kullanilarak belirlenen, Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB) verilerine gore en
yliksek pazar payina sahip olan dort katilim ve dort geleneksel sigorta sirketi calismanin 6rneklemini
olusturmaktadir (TSB, 2023). Calismanin veri seti dogrudan sigorta sirketlerinin resmi
kanallarindan ve TSB raporlarindan elde edilmistir.

3.2. Analiz

Sigorta sirketlerinin pazarlama stratejilerinin analiz edilmesinde, literatiirdeki c¢alismalara
dayanarak iletisim, iiriin ve dagitim kanal ana bashklarindaki analizlere yer verilmistir. Iletisim ve
lirlin stratejilerinin analizi amaciyla; sirketlerin internet siteleri, tanitim filmleri ve policelerinden
toplanan veriler, nitel veri analizi yontemiyle, MAXQDA 20.4.0. yazilimi kullanilarak kodlanmis ve
temalarina ayrilmistir. MAXQDA, nitel verilerin analiz edilmesi ve gorsellestirilmesi amaciyla igerik
analizi calismalarinda sikilikla tercih edilen bir yazilimdir (Kuckartz, 2014). MAXQDA ile
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gerceklestirilen ¢ok boyutlu icerik analizinde sigorta sirketlerinin internet siteleri 169, tanitim
filmleri 44 ve poligeleri (kasko, konut ve hayat) 82 defa kodlanmistir. Gegerlilik ve giivenirlilik
kontrolii gerceklestirildikten sonra analizin boyutuna gore ana tema ve alt temalar olusturulmustur.
Olusturulan karsilastirmali temalar MAXQDA araciligi ile iki-vaka modeli kullanilarak
raporlanmistir. Sirketlerin dagitim kanali stratejilerinin karsilastirilmasi amaciyla TSB 2022 y1l sonu
rakamlarina gore brans bazinda prim tiretimi ve dagitim kanali agirliklar analiz edilmistir.

3.3. Gegerlilik ve Giivenilirlik

Betimleyici icerik analiz yontemi nitel arastirma yontemlerinden biri olup, bu ydntemin uygulandigi
calismalarda gecerlilik ve giivenilirlik 6nemli bir tartisma konusudur. Bu handikabin ortadan
kaldirilmasi icin kodlayici secimi, kollayicilarin uyumu ve mutabakati oldukg¢a énemlidir. Calismanin
kodlayicilar yliksek6grenim diizeyinde sigortacilik egitimi almis, sigorta sektoriinde profesyonel
olarak ¢alismis ve bilimsel arastirmalari bulunan iki akademisyendir. Arastirmacilar verileri ayri ayri
kodlamis ve sonrasinda kodlamalar noktasinda mutabakat saglamislardir (Ersoy ve Meral, 2023:
486). Kodlayicilarin mutabakati i¢cin Miles ve Huberman’in (2021) formiili (Glvenirlik = Gorts
birligi sayis1 / Toplam goriis birligi sayis1 + goriis ayriligi sayisi) kullanilmistir. Buna gére mutabakat
diizeyi %81 hesaplanmis olup, bu oran c¢alismanin glvenirlik diizeyinin yeterli oldugunu
gostermektedir (Miles ve Huberman, 2021: 64).

3.4. Bulgular

Bu boéliimde calismanin 6rneklemini olusturan katilim ve geleneksel sigorta sirketlerinin iletisim,
tiriin ve dagitim kanali stratejilerine iliskin analizin bulgularina yer verilecektir. iletisim bashginda
sirketlerin internet siteleri ve tanmitim filmlerinin icerik analizinin sonuclar1 yer almaktadir. Uriin
bashiginda ise sirketlerin secili branslardaki policelerinin nitel karsilastirma sonuclari
sunulmaktadir. Son olarak dagitim stratejisi basliginda brans bazinda prim tiretimi ve dagitim kanali
agirligina dair karsilastirmali analiz bulgularina yer verilmistir.

3.4.1. iletisim Stratejisi
Calisma kapsaminda incelenen internet sitelerinde ilk sayfada goriilen linkler dikkate alinmistir.

Boylece internet sitelerinin iki-vaka modeline gore olusturulmus alt temalar1 karsilagtirmali olarak
Sekil 1'de gosterilmektedir.
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Sekil 1. Katilim ve Geleneksel internet Siteleri iki-Vaka Modeli

] ]
Uriin bilgisi Kampanyalar
]
Acenteler @ @

Mobil uygulama Sardurlebilirlik

Anlagmall kurumlar
Insan kaynaklan Chatbot
Hasar durum sorgulama Kurumsal yénetim Cinsiyet esitligi politikas:

///
\

— N\ ]
Banka $Ube|€'” $ukete iliskin haberler Arabulucu uk formu
Katlll Geleneksel
Vergi avantaj hesaplam Suistimal ihban
O(Ieme kanallay Gadn merkezi numdrasi rtacilik kanunu
@ sar iglem|gri bildirim formu
En yakin acepte
@ u‘_.nu:ul Siggrta lehberl
Kurumsal mugteri
Yanlis sigorta uygulam alan Miisteri platformu

Sigorta sirketlerinin internet siteleri incelenerek li¢ ana tema olusturulmustur; kurumsal kimlik,
liriin ve iletisim. iletisim ana temasina ait kurumsal yénetim, insan kaynaklan ve sirkete iliskin
haberler alt temalar1 her iki sirket grubunda da ortak olarak yer almaktadir. Benzer sekilde iiriin ana
temasina ait lirtin bilgisi, mobil uygulama, teklif ve hasar islemleri alt temalar1 da sirketlerde ortak
olarak goriilmektedir. Iletisim ana temasinda ise cagr1 merkezi numarasi, duyurular ve yanhs sigorta
uygulamalar1 alt temalar1 ortaktir. Bunlar disinda sirketlerin sigortacilik faaliyetine iliskin
farklilastiklari alt temalar olmakla birlikte bunlarin hi¢biri katilim sigortaciligina 6zel degildir. Daha
acik bir ifadeyle katihm sirketlerinin internet siteleri, diger sirketlerden katilim sigortacilig
faaliyetini vurgulayacak sekilde dikkate deger bir farklilik gostermemektedir.

Sirketlerin tanitim filmlerinin analiz edilmesiyle olusturulan karsilastirmali temalar Sekil 2’de yer
almaktadir.
Sekil 2. Katilim ve Geleneksel Tanitim Filmleri iki-Vaka Modeli

]

Sirketin 6zgiin slogam

]

Sirket ismi

Katilim sigortaciligi Sigorta faydas:

Katilim
]

Sigorta bilinci

]

Ortaklik yapisi

7N
\

Geleneksel
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Sirketlerin tanitim filmlerinin incelenmesi neticesinde kurumsal kimlik, deger 6nerisi ve iletisim ana
temalar1 olusturulmustur. Katilim ve geleneksel sigorta sirketleri biiyiik oranda benzer bir iletisim
stratejisi izlemektedir. Sigorta faydasi ve sigorta bilinci her iki grupta da gortilen ortak alt temalardir.
Ayrica sirketler tanitim filmlerinde ortaklik yapilarimi 6zellikle vurgulamaktadir. Katilim sigorta
sirketlerinin tanitim filmlerinde ise bunlarin disinda katihm sigortaciligina iliskin vurgular yer
almaktadir.

3.4.2. Uriin Stratejisi

Arastirma kapsaminda katilim ve geleneksel sigorta sirketlerinin liretiminde 6nemli bir paya sahip
olan kasko, konut ve hayat sigortasi poligeleri incelenmistir. Kasko ve konut policeleri hayat disi
bransta faaliyet gosteren sirketlerin karsilastirmasini, hayat poligesi ise hayat sigorta sirketlerinin
karsilastirmasini icermektedir. U¢ police icin de kurumsal kimlik, iiriin icerigi ve iletisim ana temalar1
olusturulmustur. Buna gore kasko policelerinin analizi sonucunda gézlemlenen benzer ve farkh
yonler Sekil 3’te gosterilmektedir.

Sekil 3. Katilim ve Geleneksel Kasko Poligeleri Iki-Vaka Modeli

Sigorta tahkim sistemi yeligi

Kigisel verilerin korunmasi Internet SIQQSJ
aydinlatma metni @
QR Kod
:I _F~—F"” -H“““—m_
Katim sigortaciligs klozu Sirket adresi “ @
._f_ @ f’f’f Eksik/Askin sigortaya iliskin
I
(: | Kat|||m Geleneksel rintih bilgi
Ortakhik yapisi Cagr merkezi @
@ @ Capraz Griin tanitimi
Uriiniin adinda katihm ifadesi Terhinat ve prim bilgiferi

]

Hasarsizlik indirim kademeleri

Katilim ve geleneksel sigorta sirketlerinin kasko poligelerinde iletisim ana temasina iliskin biiytik
oranda benzerlik goriilmektedir. Ayrica iiriin igeriklerinin de ¢ok yakin oldugu teminat ve prim
bilgileri ve hasarsizlik indirim kademeleri alt temasinin ortak olmasindan anlasilmaktadir. Son
olarak 6rnekleme dahil edilen hayat dis1 katilim ve geleneksel sigorta sirketlerinin kurumsal iletisim
ana temasina ait sigorta tahkim iiyeligi bilgisi ortaktir. Buna gore, ilgili sirketler sigorta tahkim
uyesidir. Diger yandan katilim sigorta sirketleri tirtin icerigi ana temasi altinda tirtintin adinda katihm
ifadesini kullanmakta ve ayrica poligelerinde katilim sigortacilig1 klozuna yer vermektedir.

Sirketlerin konut sigortasi poligelerine iliskin analiz sonuclari Sekil 4’'te yer almaktadir.
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Sekil 4. Katilim ve Geleneksel Konut Policeleri iki-Vaka Modeli

i
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()
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()

Sirket adresi Capraz Griin tamitim)

Konut poligeleri de kasko policelerine benzer sekilde iletisim ana temasi agisindan biiyiik oranda
benzerlik gostermektedir. Ayrica sirketler kurumsal kimlik ve tiriin icerigi ana temalarinda ortak bir
yaklasim gdstermis ve policelerinde bu bilgilere yer vermislerdir. Ozellikle teminat ve prim bilgileri
alt temasinin her iki sigortacilik modelinde de ortak oldugu gortliir. Katilim sigorta sirketleri yine
tirtiniin adinda katilim ifadesini kullanmakta ve ayrica policelerinde katilim sigortaciligi klozuna yer
vermektedir.

Sirketlerin tiriin stratejilerine iliskin son analiz hayat poligeleri icin yapilmistir. Sekil 5 katihm ve
geleneksel sigorta sirketlerinin hayat policeleri icin yapilan igerik analizinin sonuglarini
gostermektedir.

Sekil 5. Katihim ve Geleneksel Hayat Policeleri iki-Vaka Modeli

()

Teminat ve prim bilgileri

degil Katilim Geleneksel

Katim sigortacilig) klozu \ %kﬂ adrﬁx
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\
Vi
N

]

Uriiniin adinda katihm ifadesi internet sitesi

()

Kisisel verilerin korunmasi
aydinlatma metni

Hayat poligelerinde de kasko ve konut sigortalarindaki gibi benzer icerikler gériilmektedir. iletisim
ana temasi altinda, sirket adresi, ¢cagr1 merkezi ve internet sitesi alt temalar1 ortaktir. Uriin icerigi
olarak kodlanan teminat ve prim bilgileri diger policelerde oldugu gibi hem katilhim hem geleneksel
hayat sigorta sirketlerinin hayat sigortasi policelerinde kullanilmaktadir. Katilim sigortacilig
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faaliyeti yiiriiten hayat sigortasi sirketlerinde de katilim sigortaciligi klozu ve iiriiniin adinda katilim
ifadesi kullanarak geleneksel sigorta sirketlerinden ayristiklar1 gériilmektedir. Fakat ayn1 zamanda
hayat sigortasi poligesine gore oérnekleme dahil edilen katiim hayat sirketlerinin sigorta tahkim
tiyeliginin olmayis1 dikkat cekicidir.

3.4.3. Dagitim Stratejisi

Turkiye’deki katilim ve geleneksel sigorta sirketlerinin dagitim stratejilerini karsilastirmak igin ilk
olarak sirketlerin liretim karmalar1 incelenmistir. Tablo 1'de Tiirkiye’deki katihm ve geleneksel
sigorta sirketlerinin alt branslar bazindaki prim tiretimi dagilimi gésterilmektedir.

Tablo 1. Katilim ve Geleneksel Sigorta Sirketlerinin Prim Uretimi Dagilimi (2022)

Katilim Geleneksel
Brans Prim Uretimi (TL) | Pazar Pay1 Prim Uretimi (TL) | Pazar Pay1
gjrri Iﬁlr l";‘lﬂi“ 3.820.208.084 %34 53.765.137.482 %24
Kara Araclari 2.323.298.980 %?20 42.191.129.302 %19
Hastalik Saghik 300.201.928 %3 29.758.794.387 %13
Yangin 1.310.152.929 %12 26.026.892.967 %12
Genel Zararlar 2.782.282.418 %25 19.170.715.080 %9
Hayat 713.638.918 %6 30.144.659.520 %14
Diger 804.290.957 %7 21.884.729.775 %11
Toplam 12.054.074.214 %7100 222.942.058.512 %100

Kaynak: TSB (2023) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Tablo 1 katilim ve geleneksel sigorta sirketlerinin brans bazindaki iiretim yogunlasmalarinda 6nemli
farkliliklar oldugunu géstermektedir. Kara araglari sorumluluk bransi tek basina katilim sigortacilig
tretiminin ticte birini olusturmaktadir. Benzer sekilde genel zararlar bransinin katilim sigortaciligi
prim iiretimindeki pay1 da gérece yiiksektir. Ote yandan geleneksel sigortacilik iiretim karmasinda
onemli bir yer tutan hastalik saghk bransinin katihm sigortacihigindaki agirligi oldukeca dustiktiir.
Yine hayat sigortaciligl da prim tlretiminin nispeten diisiik oldugu bir alandir. Son olarak zorunlu
sigorta branslarinin katilim prim tretimindeki pay1 %30 iken, geleneksel prim tlretiminde bu pay
%?21’dir.
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Sekil 6. Katilim ve Geleneksel Sigorta Sirketlerinin Dagitim Kanali Agirliklar
B Merkez M Acente M Banka Broker ™ Diger

76%
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Kaynak: TSB (2023) verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Sirketlerin dagitim stratejilerinde dikkat ceken bir diger farklilik da tiretim kanallarinin agirliklaridir.
Sekil 6’da goriilebilecegi lizere geleneksel sigorta sirketlerinde hayat disi branslarda agirlikli dagitim
kanal1 acente, hayat bransinda ise bankadir. Katilim sigorta sirketlerinde ise acente agirlig1 nispeten
diisiiktiir. Hayat disi branslarda en biiyiik pay acentede goriilmekle birlikte diger olarak
siniflandirilmis olan dagitim kanalinin banka dis1 bir kredi kurulusu oldugu goéz Oniinde
bulunduruldugunda, kredi kuruluslarinin toplam payr %49’a ulasmaktadir. Hayat bransinda ise
acentelerin agirligi neredeyse sifirdir.

4. TARTISMA VE SONUC

Bu makalede Tiurkiye'deki katilim sigorta sirketlerinin pazarlama stratejileri, geleneksel sigorta
sirketleriyle karsilastirmali olarak analiz edilmistir. Analizde sirketlerin 6zellikle iletisim, iiriin ve
dagitim politikalar1 tizerinde durulmustur. Sonuglar, Tiirkiye’de katihm ve geleneksel sigorta
sirketlerinin iletisim ve lirtin uygulamalarinin birkag istisna disinda biiyiik oranda benzer oldugunu
gostermektedir.

Katilim sigorta sirketleri iletisim faaliyetlerinde kendilerini net bir sekilde ayristiracak bir s6ylem
gelistirememistir. Tanitim filmlerinde her iki sirket grubu da sigorta bilincini 6n plana ¢ikartmis,
birincil olarak tiiketicileri sigortanin 6nemi konusunda ikna etmeyi hedeflemistir. internet siteleri de
benzer sekilde sigorta iirlinlerinin faydalarina odaklhidir. Weedige, vd., (2019) tarafindan yapilan
arastirma, bu dolayl stratejinin bir noktaya kadar etkili olabilecegini gostermektedir. Arastirmaya
gore algilanan sigorta faydasi ile sigorta talebi arasinda anlaml bir iliski vardir. Benzer bir sonug
Meral ve Sener’in (2022) Tiirkiye’de kasko sigortasi talebi iizerine yaptiklar1 arastirmada da elde
edilmistir. Ote yandan Marcos ve Coelho (2018) tarafindan gosterildigi iizere sigorta sirketlerinin
marka imaji, gliven ve taahhiit unsurlari miisteri sadakatini dogrudan etkilemektedir. Bu dogrultuda
katilim sigorta sirketlerinin marka vaadi anlaminda 6zgiin bir politika gelistirmeleri gerekmektedir.

Katilim sigorta sirketlerinin tiriin stratejileri ve 6zel sartlari da biiyiik oranda benzerdir. Tiirk sigorta
sektoriinde lrilnlerin bliyiik oranda standart olmasi ve rekabetin agirlikli olarak fiyat lizerinden
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gerceklesmesi, bu tekdiizeligin temel nedenlerinden biridir. Ornegin kasko bransinda dort farkli
urun paketi olmasina ragmen prim uretiminin %99,6’s1 genisletilmis kasko tirtiniinden gelmektedir
(TSB, 2023). Bu kosullar altinda katilim sigorta sirketleri lirtin ismi ve katilim sigortacilig1 klozlu ile
farklilasma yoluna gitmislerdir. Ancak bu uygulamalar katilim sirketlerinin pazarda farklilasmalari
icin yeterli degildir.

Calisma kapsaminda incelenen pazarlama unsurlarinda en belirgin fark dagitim stratejilerinde
gozlenmektedir. Geleneksel sigorta sirketleriyle kiyaslandiginda, katilim sigorta sirketlerinin prim
tretimlerinde kara araclar1 sorumluluk bransinin pay belirgin sekilde ytliksektir. Hastalik-saglik ve
hayat branslarinda ise bu pay olduk¢a dustiktiir. Bu durum bize katilim prim tretiminin oto
branslarinda yogunlastigin1 géstermektedir. Katilim sigorta sirketleri talebin yiiksek oldugu zorunlu
sigortalarda ve geleneksel branslarda rekabet etmeyi tercih etmektedir. Sirketlerin iiretim
kanallarinin agirhig da bu egilimi desteklemektedir. Katilim sigorta liretiminde acente ve broker
kanallarinin iiretimi diisiilkken, kredi kuruluslarinin pay1 yiiksektir. Incelenen katiim sigorta
sirketlerinin hepsinin ana hissedarlarinin kredi kurulusu olmasi, boyle bir resmin ortaya ¢ikmasini
desteklemis olabilir.

Calismanin sonuglar1 Tirkiye’de katilim sigorta sektoriiniin pazarlama anlaminda bir paradigma
degisimine ihtiyaci oldugunu gostermektedir. Sektér paydaslarn ilk is olarak Tiirkiye’de katilim
sigortacihgl farkindaligini artirmaya odaklanmalidir. Sirketler acente, servis, eksper gibi ic
miisterilerine katilim sigortaciligl egitimleri verebilir. Ayrica kamu kurumlariyla ile isbirligi icinde
bu egitimler halka ulastirilabilir. Katihm sigortacilifina iliskin toplumsal anlamda bir farkindalik
olusabilmesi i¢in katilim sigorta sirketlerinin bu is modelinin farklarini daha iyi vurgulamalar:
gerekmektedir. Ornegin sirketlerin ekonomik ac¢idan dezavantajli gruplarin sigortaya erisimi
konusunda verecegi destekler, etik ve sosyal anlamda sorumlu bir hizmet anlayisini savunan katilim
sigortaciliginin toplumsal imajini giiclendirecektir.

Katilim sigorta sirketleri iiriin ve dagitim alanlarinda da yenilik¢i uygulamalari hayata gegirebilirler.
Ornegin diisiik gelir grubundakilere finansal koruma saglayan mikro sigortalar finansal
kapsayiciligin artirilmasi anlaminda bir misyon tistlenmektedir. Katilim sigorta sirketleri bu alanda
oncli olarak yeni bir pazar acabilir ve yikici fiyat rekabetinin Otesine gegebilirler. Sigorta
teknolojilerinin gelismesi katilim sigortacilig icin de yeni Uriin ve is firsatlarinin ortaya ¢ikmasini
saglamaktadir. Esler arasi (peer-to-peer) sigorta gibi drnekler teknoloji kaldiracini kullanarak risk
paylasimi anlaminda ¢ok daha adil bir isleyis ortaya koymaktadir. Bu ayn1 zamanda sirketlerin
pazarda farklilagsmalarin1 da saglamaktadir. Bu anlamda ileri teknolojilerin katihim sigortaciligina
adaptasyonu onemlidir.

Dagitim stratejisi baglaminda katilim prim tiretimindeki kredi kurulusu agirhigi distiriilmeli, acente
ve brokerlerin agirhigi artiritlmahdir. Kredi kuruluslarinda sigorta tliretimleri ¢cogu zaman bir kredi
Urliniini yaninda sunulmaktadir. Sigortanin tamamlayici bir iiriin olarak konumlandirilmasi, iiriin
ve hizmet tanitimu i¢in sinirli bir siire ayrilmasi ile sonuclanmaktadir. Ote yandan acente ve brokerler
dogrudan sigorta satisina odaklandig i¢in teklifleri tiiketicilere cok daha detayh bir sekilde aktarma
imkanina sahiptir. Bu ayn1 zamanda katilim sigortaciliginin farkhiliklarinin aktarilmasi icin de bir
firsattir. Bu noktada sigorta sektoriinde agirlikl olarak tercih edilen ¢oklu acente yapisi bir handikap
olusturmaktadir. Acenteler c¢ok sayida sigorta sirketinden aldiklar1 teklifleri karsilastirarak
miisterilerine en uygun teklifi sunma egilimindedir. Bu degerlendirme siirecinde katilim
sigortacihiginin farklar1 kendine yeterince yer bulamayabilir. Bu baglamda katihm sigorta
sirketlerinin miinhasir acenteler agmalari orta-uzun vadede sektére 6nemli kazanimlar saglayabilir.
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Turkiye’de katilim sigortacilig, sigorta sisteminin kapsayiciliginin artirilmasi anlaminda énemli bir
potansiyele sahiptir. Ancak hali hazirda katilim sigorta sirketleri pazarda rekabete ve miinhasir
dagitim kanali anlasmalarina dayali olarak yer edinmeye ¢alismaktadir. Katilim sigorta sektorii hedef
kitlesinin ihtiyac ve beklentilerine uygun pazarlama stratejileri gelistirerek pazarda 6zgiin bir
konuma sahip olabilir. Bu anlamda uygulanacak dogru politikalar, katihm sirketlerinin pazardaki
rekabetci giliciinii artirirken, Tiirkiye’de yeni bir sigortacilik anlayisinin gelisimine de katkida
bulunacaktir.

Bu calisma katilim sigorta sektoriiniin daha rekabetci, 6zgiin ve yenilik¢i politika tavsiyelerini icerse
de bir takim kisitlar1 bulunmaktadir. Oncelikle calismanin érneklemi sekiz sirketten olusmaktadir.
Calismanin yapildig tarihteki tiim katilhim sigorta sirketleri analize dahil edilmis olsa da geleneksel
sigorta sirketlerinden o6rneklem yoluyla secim yapilmistir. Ayrica pazarlama stratejilerinin
analizinde internet sitesi, tanitim filmi, police ve iliretim karmasi bashklarina yer verilmistir.
Arastirmacilar gelecekte daha biiyiik bir 6rneklem ile pazarlama stratejilerine iliskin daha kapsayici
bir analiz yapabilirler. Ayrica Tiirkiye pazarindaki bulgulari katilim sigortaciliginin uygulandig diger
tilkelerle karsilastirmali olarak inceleyebilirler.
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EXTENDED ABSTRACT

Participation Insurance in Turkey: A Comparative Analysis with Conventional Insurance
1. Introduction

Participation insurance (Takaful) is an insurance system based on mutual cooperation, where risk is
shared collectively among participants and based on the principles of participation finance (Redzuan,
Rahman, and Aidid, 2009). The participation insurance system has grown significantly in recent
years with the spread of Islamic financial services. This remarkable performance of participation
insurance shows that this alternative insurance system has significant potential for application
worldwide, especially in countries with large Muslim populations.

Participation insurance was introduced in Turkey in 2010, which is a rather late date. New companies
were established for participation insurance activities during the transition period between 2010
and 2021. Additionally, some conventional insurance companies provided participation insurance
services through the "window method". The window scheme was withdrawn at the end of 2021, and
the country switched to the "full participation model". With this regulation, companies operating in
participation insurance from 2022 on are obliged to establish separate companies (Yildiz, 2023). The
number of participation insurance companies in the country declined from 12 in 2021 to 4 after the
full participation model was implemented, but has since grown to 7 with the establishment of new
companies in 2023. Nevertheless, the share of participation insurance in total premium production
in Turkey has been steadily increasing. From 0.6% in 2012, the market share reached 2.8% in 2017
and 5.1% in 2022 (TSB, 2023). In 2021, Tirk Katilim Re (Turkish Participation Re) was established,
which is a noteworthy development in the participation insurance field in Turkey (Ttrk Katilim Re,
2023). This initiative offers a crucial advantage by decreasing the reliance of Turkish participation
insurance firms on foreign reinsurance coverage, making the industry more self-sufficient.

Many studies argue that there are significant differences between Takaful and conventional
insurance practices. However, these theoretical differences need to be reflected in practice. In this
context, this study aims to develop policy recommendations to support the competitiveness and
growth performance of the participation insurance sector by comparatively analyzing the marketing
strategies of participation and conventional insurance companies in Turkey.

This study will begin by providing an overview of insurance marketing research in Turkey and
around the world. It will then use content analysis to compare the communication, distribution, and
product strategies of participation and conventional insurance companies in Turkey. Finally, the
study will conclude by offering policy recommendations for Turkey's participation insurance sector
to distinguish itself from other companies.

2. Method

The study compared participation and conventional insurance companies using descriptive content
analysis and statistical data analysis. The websites, promotional films, and policies of the insurance
companies were analyzed using content analysis. The distribution channel strategies of the
companies were evaluated using descriptive statistical analysis. The study involves both
participation and conventional insurance companies in Turkey. The sample includes the four
companies with the highest market share of each type. The data for this study was collected directly
from the official channels of the insurance companies and reports from the Insurance Association of
Turkey.
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3. Empirical Findings

Based on the research, participation insurance companies need to distinguish themselves from other
companies by highlighting their participation activities on their websites. Additionally, both
conventional and participation insurance companies employ similar communication strategies in
their promotional videos. Participation insurance companies use the term "participation” in the
name of their products and set themselves apart from others by including a participation insurance
clause in their policies. However, their product designs and terms & conditions are mostly similar to
conventional ones. The findings on companies' distribution strategies highlight the importance of
their production channels. Participation insurance companies heavily rely on financial cooperation.
Furthermore, they have a larger proportion of compulsory insurance products in their total
production.

4. Discussion and Conclusion

The study results show that the participation insurance industry in Turkey needs a paradigm shift in
marketing. As a starting point, stakeholders should focus on raising awareness of participation
insurance in Turkey. Innovative practices in product and distribution, such as microinsurance, can
help provide financial protection for low-income individuals and increase financial inclusion. Peer-
to-peer insurance is another example of utilizing technology to create a more equitable risk-sharing
process, which can help differentiate participation insurance companies in the market.

Participation insurance has the potential to increase the coverage of the insurance industry in
Turkey. However, current competition poses significant challenges for participation insurance
companies looking to establish themselves in the market. To overcome these obstacles, these
companies must develop targeted marketing strategies that effectively address the needs and
expectations of their audience. Through the implementation of impactful policies, participation
insurance companies can enhance their competitiveness and contribute to a new insurance
landscape in Turkey.
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Gelir esitsizligi ve dis bor¢ sorunu gelismekte olan tilkeler icin 6nem arz eden makroekonomik sorunlarin basinda gelmekte
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1. GIRIS

1970'lerden itibaren, diinya genelinde gelir esitsizligi artis gostermistir. Gelir esitsizliginin 6zellikle
1990’dan bu yana basta Avrupa, Kuzey Amerika, Asya ve Orta Dogu olmak lizere tiim tlkelerde
ylkseldigi kaydedilmistir. Diinya Esitsizlik Raporu’na (2022) gore, son 20 yilda tilkelerdeki en zengin
%10 ve en yoksul %50’lik kesimin ortalama gelirleri arasindaki fark 8.5 kattan 15 kata ¢ikmis ve
boylece gelir esitsizligi yaklasik 2 kat artmistir. Benzer sekilde 1980’lerle birlikte kamu borg¢larinin
da arttigy goriilmektedir. Ornegin diinyadaki toplam kamu bor¢ stoku 2000'de 22,93 trilyon dolar
iken 2016'da yaklasik 52,73 trilyon dolara yilikselmistir. Gelir esitsizliginin kamu borcuna paralel
olarak artis gostermesi, bu iki degisken arasinda bir iliskisinin olabilecegi tartismalarin1 giindeme
getirmistir (Sayed, 2020:83; Carrera ve Vega, 2021:1; Bartak vd.,2022:212).

Kamu borcu, iilkenin finansal performansini gosteren 6nemli gostergelerden birisi olup kamu
borcunun yiikselmesi uzun vadede makroekonomik sorunlara yol acabilecektir. Ornegin artan
borg¢lar nedeniyle 6zel yatirnmlar dislanabilir, ekonomik biiylime zayiflayabilir, enflasyon orani
artabilir ve vergi yiikiinlin nesiller arasindaki dagilimi bozulabilir. Bu nedenle, kamu borcunu belli
bir seviyede dengelemek ve azaltmak gerekmektedir. Bu hedefin gerceklestirilebilmesi i¢in ise kamu
borcunu belirleyen faktorlerin anlasilmas1 esastir (Aksman, 2017:80). Bu noktada kamu
bor¢larindaki artisin temelde biitce agigindan kaynaklandigi bilinmektedir. Gelismis ve gelismekte
olan ilkelerin en 6nemli makroekonomik problemlerinden birisi yiliksek biitce agiklaridir. Bu
nedenle biit¢e agiklarini ve dolayisiyla kamu borcunu artiran faktorler literatiirde ilgi gormektedir
(Woo, 2003:388). S6z konusu faktorlerden birisi olarak ise son yillarda gelir esitsizligi
gosterilmektedir. Gelir esitsizligi ayni zamanda siirdiirtlebilir kalkinma i¢in 6nemli bir rol
tstlendiginden otoriteler ve arastirmacilarin ilgisini ¢ceken bir baska konudur (Batuo vd.2022).
Piketty (2014)’ye gore, sermayenin getiri orani, ekonomik biiylime oranindan biiyiikse sermayenin
pay1 artar ve esitsizlik kacinilmaz olarak kéttilesir. Son yillarda da isgiiciiniin gelirdeki pay1 azalmig
ve gelir esitsizligi artis egilimi sergilemistir (Luo, 2020:1). Gelir esitsizliginin artmasiyla beraber
yoksulun daha da yoksul olmasi hanehalki geliri, tiiketim talebi, beseri sermaye ve verimlilik
vasitasiyla makroekonomi iizerinde olumsuz etkiler yaratabilecektir. Gelir esitsizligi ayrica
sosyolojik ve psikolojik sonuclar da dogurabilecektir.

Sonug olarak kamu borcu ve gelir esitsizligi, ekonomik ve sosyal sorunlara yol agabilecek konulardir.
Bu calismada gelir esitsizliginin kamu borcunun bir bileseni olan dis borg tizerindeki olasi etkisi ve
s6z konusu etkinin pozitif olup olmadig: Tiirkiye ekonomisi icin irdelenmistir. Boylece konu ile ilgili
yeterli calismanin bulunmadig1 ve mevcut calismalarin da farkh bulgulara ulasarak bir konsensus
saglayamadigi literatiire katki sunabilecegi diisiiniilmektedir. Dis bor¢clanmanin gelismekte olan ve
az gelismis llkelerde cari acigin kapanmasina fayda saglayacagina inanilmaktaydi. Sermayenin
yetersiz oldugu bu tilkelerde vergilerin de diisiik olmasi gelir-harcama dengesizligini gidermek icin
dis bor¢lanmayi zorunlu kilmaktadir. Ancak gecmisten edinilen tecriibeler yliksek seviyelere ulasan
dis bor¢lanmanin iilke ekonomisi i¢in ©6nemli makroekonomik sorunlara yol acabildigini
gostermistir. Bu nedenle artan dis borglarin azaltilmasi amaglanmakta ancak artmaya devam ettigi
goriilmektedir. Bunun gerekgesi olarak da dis borglanma yoluyla elde edilen fonlarin verimli yatirim
alanlarina aktarilmamasi gosterilmektedir (Farid, 2017:11-13). Gelir esitsizliginin dis borcun bir
nedeni olarak ortaya konulmasi bize dis borcun hangi amacla talep edildigi ve dolayisiyla hangi
alanlarda kullanildigina dair bir bilgi sunabilecektir. Bir baska deyisle gelir esitsizligi ve borg
arasindaki iliskinin ortaya konulmasi, borgla finanse edilen sosyal harcamalar hakkinda da bize yol
gosterebilecektir. Ciinkii kamu borcu biitce acigini temsil eder. Ulkelerin kamu harcamalarinin da
genel olarak biyiik bir kisminin egitim, saglik, barinma vb. gibi sosyal harcamalar1 kapsadigi
goriilmektedir. Bu kapsamda gelir esitsizliginin yliksek oldugu tlkelerin daha fazla sosyal harcama
yapmas1 gerektigi bu nedenle daha fazla borg¢lanacagi da soéylenebilecektir (Aksman, 2017:80).
Literatiirde biiyiik dlciide gelir esitsizliginin kamu borcuna etkisi analiz edilmis ve dis borca etkisi
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ihmal edilmistir. Bununla beraber literatiirde kamu borcunun gelir esitsizligine etkisini Tiirkiye i¢cin
arastiran birka¢ calisma mevcut iken gelir esitsizliginin kamu ve dis borca etkisini arastiran bir
calisma bildigimiz kadariyla bulunmamaktadir. Oysa Tiirkiye dis bor¢larin ve gelir esitsizliginin
yiiksek oldugu iilkelerden birisidir. Ornegin Tiirkiye’nin dis bor¢ stoku 1980 yilinda yaklasik 19.1
milyar dolar iken, 1990 yilinda 49.4 milyar dolar, 2020 yilinda ise 44 1.1 milyar dolara ulasmistir. Bu
gostergeler1siginda dis borcun azalmasina etki edecek her bir faktoriin bilinmesi 6nem arz edecektir.
Gini katsayisinin ise 1987 yilinda 43.5 iken 2010 yilinda 38.8’e diistiigli ancak izleyen yillarda arttigi
ve 2019 yilinda 41.9’e yiikseldigi gortulmektedir (WDI, 2022). Gelir esitsizliginin borg¢lar1 pozitif
etkileyecegi seklindeki hipotezi dogrulayan bulgulara ulasilmasi, otoritelerin kamu ve dis borglari
azaltmak icin gelir esitsizligini de azaltmasi gerektigine isaret edecektir. Ayrica Bartak
vd.(2022:212)'nin ifade ettigi gibi gelir esitsizligini azaltmay1 hedefleyen devletin uyguladigi
politikalarin sonucunda kamu borcunun da azalabileceginin ortaya konulmasi, her iki degisken
acisindan cifte kazanim olacaginin bir gostergesi olup otoriteler i¢cin daha da tesvik edici
olabilecektir.

Calismanin izleyen boliimlerinde ilk olarak kamu borcu ve gelir esitsizligi konusu ele alinacaktir.
Ikinci bsliimde ise konu ile ilgili mevcut literatiire yer verilecektir. Ugiincii béliimde, ¢calismada
basvurulan yontem ve veri tanitilacaktir. Dérdiincii b6liimde analizlerden elde edilen sonuglar
aciklanacaktir. Besinci boliimde ise, calismada ulasilan sonuclar 6zetlenecektir.

2. KAMU BORCU-GELIR ESITSIZLiGi ILiSKiSi

21.ylizyilin basindan itibaren diinyada tilkeler ekonomik kalkinma i¢cin 6nem tasiyan ve birbiriyle de
iliskili olan ytliksek gelir esitsizligi ve bor¢ sorunu ile karsi karsiya kalmistir. Geleneksel is ¢cevrimi
modellerine dayanan ve Barro (1979) tarafindan gelistirilen vergi yumusatma (tax smoothing)
yaklasimina gore, kamu borg¢larindaki artis temelde biitce aciklarindan kaynaklanmaktadir.
Ekonomik biiylime donemlerinde biitge fazlasi s6z konusu iken ekonomik daralma dénemlerinde
biitce ac181 s6z konusudur. Bu nedenle optimal bir biitgce dengesi i¢cin sabit vergi oranlar1 uygulanmasi
gerektigi savunulmaktadir. Boylece, vergilerin bozucu etkilerinin ve vergilerin toplanmasiyla ilgili
islem maliyetlerinin en aza indirilmesi gerekmektedir. Ancak bu yaklasim son yillardaki
makroekonomik volatilitenin diisiik olmasina ve sabit vergi oranlarinin uygulanmasina ragmen
kamu borcunun artmasini agiklayamamistir. Bununla beraber, ayni yillarda gelir esitsizliginin de
artmasi, borg-gelir esitsizligi konusunda yeni yaklasimlarin ortaya ¢ikmasini saglamistir (Akram,
2013:369; Carrera ve Vega, 2021:2; Woo, 2003:388). Bor¢ fazlas1 (debt overhang) teorisi ise,
gelismekte olan ve az gelismis llkelerde sermaye yetersiz oldugundan ekonomik gelismenin ilk
asamalarinda, dis bor¢lanmanin ekonomik biiyiimeyi artirirken, dis borcun ¢ok yiiksek seviyelere
ulasmasi durumunda borcun borgla ¢gevrilmesinin glindeme gelmesi sebebiyle ekonomik daralmaya
yol acacagindan bahsetmektedir. Ozetle borg fazlasi teorisinde dis borg-gelir esitsizligi iliskisinden
bahsedilmemistir (Akram, 2013:370).

Kamu borcu-gelir esitsizligi konusunu agiklamaya yonelik yeni yaklasimlara gore, gelir esitsizliginin
kamu borcunu etkilemesi s6z konusu olabilmekte ve bu etki temelde su iki kanalla
gerceklesebilmektedir: a) biitce acig1 ve, b) ekonomik biiylime. Esitsizligin kamu borcu iizerindeki
etkilerinden ilki maliye politikas1 kapsaminda gercgeklesebilmekte ve bu etki politik ekonomi
cercevesinde aciklanmaktadir. Gelir esitsizliginin kamu borcuna etkisi konusundaki bu teorik
aciklamalar Persson ve Tabellini (1991) ile Alesina ve Rodrik (1994) tarafindan yapilmistir. Bu
modellere gore, gelir esitsizliginin artmasi devletin yeniden dagitim amaciyla kamu harcamalarini
artirmasini saglayabilir. Yeniden dagitim icin gerekli finansmanin saglanmasinda ise kamunun vergi
gelirlerinin yetersiz kalmasi ve verginin bozucu etkilerinin olmas: gerekcesiyle devlet genellikle
bor¢lanma yoluna basvurulabilmektedir (Aksman, 2017:81). Bu calismalarda devleti yeniden
dagitim politikalarina yonelten faktor olarak ise demokratik bir tilkede gelir esitsizliginin yiiksek
olmasinin, cogunlugun gelirin yeniden dagitilmasi yoniinde oy verme egilimi sergilemesi ve bunun
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icin otoriteler iizerinde baski kurabilmesiyle aciklanmistir. Woo (2003:389)’ya gore gelir esitsizligi,
sosyal ¢atisma kaynag olarak bilinen en énemli gostergelerden birisidir. Ancak sosyal kutuplasma
politik ekonomi literatiiriinde yer alan en eski konulardan birisi olmasina karsin biitce aciklarina
olas1 etkisi ampirik calismalarda biiyiik dl¢iide goéz ardi edilmistir. Ote yandan Sanyal ve Ehlen
(2017:63), diisiik gelir gruplarinin daha fazla transfer harcamasi talep ederken, yiiksek gelir
gruplarinin da gelir vergisi gibi kendilerine yiiklenen vergiler icin daha diisiik vergilendirme
yapilmasi yoniinde baski yapabilecegine dikkat ¢cekmistir. Gelirin bu sekilde yeniden dagitiminda
politikacilarin karari tizerinde gelir gruplarinin giicii belirleyici olacaktir. Ancak otoritelerin vergileri
artirmadan alt gelir grubuna yonelik transfer harcamalarini artirmasi uzun dénemde borcun
artmasina yol acacaktir (Carrera ve Vega, 2021:3).

Gelir esitsizliginin kamu borcunu ikinci olarak, ekonomik biiylime kanaliyla etkileyebilecegi
belirtilmektedir. Bu noktada ¢ogunlukla gelir esitsizliginin ekonomik biiyiimeyi negatif etkileyecegi
ifade edilmektedir. Gelir esitsizliginin politik ve toplumsal huzursuzluk yaratmasi bu negatif etkinin
gerekcelerinden birisi olarak gosterilmektedir. Ciinkli sosyal huzursuzluklar, iilke ekonomisinde
belirsizlik gostergesi olarak algilanacak ve yatirimlarin azalmasina yol agacaktir. Alt gelir gruplarinin
taleplerini karsilamak amaciyla yapilan harcamalarin karsilanmasi icin basvurulan yiliksek
vergilendirme uygulamalar1 da yatirimlari caydirici etki gosterebilecektir. Gelir esitsizliginin
ekonomik biliyltimeyi olumsuz etkileyebilecegi kanallardan bir baskasi ise, kredi piyasasinin sorunlu
olmasidir. Ozellikle az gelismis iilkelerde yoksul kesimin krediye erisiminin sinirli olmasi ve krediyi
ylksek faiz oranlar ile elde edebilmesi, yatirimlar1 ve egitim harcamalarini azaltabilecektir. Buna
karsin gelir esitsizligi arttikca ekonomik biiylimenin artacagini savunanlar da mevcuttur. Klasik
goriise dayanan bu yaklasim, gelir diizeyi yiiksek olan bireylerin marjinal tasarruf egilimlerinin
yliksek olmasini gerekce gostermektedir (Galor, 2012:1-5; Carrera ve Vega, 2021:4; Topuz ve
Yildirim, 2017:60).

Literatiirde kamu borcundan gelir esitsizligine dogru bir etkiden de bahsedilmektedir. Bu yondeki
bir etkiyi aciklamak icin 6ne siirtilen yaklasimlardan ilki, borcun gelirin yeniden dagitimina yol actig1
seklindedir. Kamu borcunun artmasi devlet tahvili ve hazine bonosu ihraci ile gerceklesecektir. Bu
varliklarin fiyatlarinin yliksek olmasi ise devlet tahvili ve hazine bonolarini iist gelir grubunun satin
almasina yol acacaktir. Buna karsin borcun geri 6denmesi vergiler yoluyla iist ve alt gelir grubunun
hepsi tlizerinden yapilir. Fakat {ist gelir grubu devlet tahvili ve hazine bonosu satin alimindan faiz
geliri elde ederken alt gelir grubu icin bdyle bir kazan¢ bulunmamaktadir. Bu nedenle kamu
borcundaki artis nihayetinde zengin kesimi daha zengin yoksul kesimi daha yoksul yaparak gelir
esitsizliginin derinlesmesine yol acabilecektir (Obiero ve Topuz, 2022:126; You ve Dutt, 1996:335-
36). Sayed (2020:84) ise borg¢larin ¢ok ylikselmesi durumunda yeni borglar1 6demek icin devletin alt
gelir grubuna daha fazla ytik binecek sekilde yeni vergiler uygulayabilecegini belirtmistir. Ciinki
gelismekte olan ve az gelismis lilkelerde toplanan vergiler icerisinde dolayli vergilerin pay ytliksektir.
Boylece devlet tahvili ve hazine bonosunu elinde bulunduran zengin kesimin borg karsiliginda geri
odenecek faiz ve anapara 6demeleri biiylik 6l¢lide yoksul kesime yiiklenmis olabilecektir (Ertekin,
2018:339).

Borcun gelir esitsizligine etkisini aciklamaya yonelik bir baska yaklasim ise, bor¢ ve ekonomik
biiylime arasindaki iliskiden hareketle bir ¢cikarsama yapmaktadir. Bu yaklasima gore, dis borglar,
yatirimlar icin gerekli finansmani saglayarak ekonomik biiytimeyi pozitif etkileyebilirken yiliksek
bor¢lanma oranlarinin 6zel sektor yatirimlarini dislayarak ekonomik biiylimeye zarar vermesi de
mimkiindir. Geleneksel Neoklasik modellerde, ekonomik kalkinmanin ilk asamalarinda yiiksek
yatirim firsatlarina karsi sermaye stokunun yetersiz oldugundan bahsedilir. Bu nedenle ekonomik
kalkinmanin ilk asamalarinda dis bor¢lanma ekonomik biiylimenin artmasina yardimci olacaktir.
Fakat dis borg¢larin ¢ok yiiksek seviyelere ulasmasi ulusal yatirim ve ekonomik biiylime i¢in ters
etkiye yol acabilecektir (Akram ve Hamid, 2016:99). Diger taraftan yiiksek borg¢lar, tlke
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ekonomisinin iyi yonetilmedigi sinyalini vererek yatirimlari riskli hale getirebilir ve sermaye
kacislarina yol agarak biiylimeyi olumsuz etkileyebilir (Loko vd., 2003:4). Benzer sekilde borcun
ylkselmesi, ulusal kaynaklarin borcun geri 6deme yiikiimliliiklerini yerine getirmek icin yurtdisina
transferine yol acarak biliyiimeyi olumsuz etkileyebilir. Ekonomik biiylimenin zayiflamasi ise iilkede
yatirimlarin ertelenmesi ve isten ¢ikarmalarla sonuclanabilecektir. Bu nedenle sosyal yardim
alanlarin durumunda koétiilesme gozlenebilecektir. Borcun yoksullugu dogrudan etkilemesi de
miumkiindir. Bu etki artan borcun geri 6deme yiikiimliiliiklerinin de artmasi neticesinde sosyal
alanlara yapilan kamu harcamalarinin azalmasiyla gerceklesecektir. Bir baska deyisle ytliksek borg,
hiikiimetin oncelikle sosyal giivenlik, egitim ve saglik gibi alanlara yaptig1 sosyal harcamalarini
kisitlamasina yol agacaktir. Ciinkii bu harcamalar diger sektorlere yonelik harcamalari kisitlamaktan
daha kolaydir. ikinci olarak, dis borcun artmasi iilkedeki yatirimlarin riskli oldugunu
yansitacagindan iilkeye yonelik yabanci sermaye yatirimlarinin azalmasina yol agabilecektir. Boylece
tlim yatirimlar azalirken sosyal alanlara yapilan yatirimlar da azalmis olacaktir (Loko vd.,2003:6;
Bodea vd.,2021:3).

3. LITERATUR

Kamu borcu ve gelir esitsizliginin ekonomik biiyiime ve tasarruflar gibi makroekonomik gostergeler
tizerindeki olumsuzluklarindan bahseden genis bir literatiir olmasina karsin gelir esitsizligi- kamu
borcu iliskisini arastiran az sayida ¢alisma bulunmaktadir. Ayrica bu konudaki calismalarin bir kismi
gelir esitsizliginin kamu borcuna olan etkisine odaklanirken bir kismi ise borcun gelir esitsizligine
olan etkisine odaklanmistir.

Gelir esitsizliginin kamu borcuna etkisini arastiran ampirik calismalar nispeten daha az sayidadir.
Bunlardan Bittencourt (2015), kamu ve dis borcu belirleyen faktorleri ayr1 ayr1 analiz etmeyi
amaclamistir. Bunun i¢in 9 Gliney Amerika tilkesini ele almis ve 1970-2007 zaman araligini kapsayan
bir analiz gerceklestirmistir. Dinamik panel veri yontemlerini tercih eden yazar elde edilen
bulgularda esitsizligin borcu pozitif etkiledigini ancak katsayinin her modelde anlamli olmadigini
tespit etmistir. Arawatari ve Ono (2017) ise, esitsizligin yliksek oldugu bir {ilkenin genisletici maliye
politikas1 uygulayacagindan yiiksek kamu borcuyla karsilasacagi yoniindeki hipotezi test etmeyi
amaclamistir. Arawatari ve Ono (2017), OECD iilkelerini 1980-2010 dénemi i¢in panel sabit etkiler
modeli ile analiz ettigi ¢alismasinin sonucunda teoriyi destekler sekilde gelir esitsizliginin kamu
borcunu pozitif etkiledigini belirlemistir.

Konu ile ilgili bir baska ¢alisma Farid (2017) tarafindan Pakistan ekonomisi i¢cin gerceklestirilmistir.
Yazar ARDL yontemini tercih etmis ve 1973-2013 donemini kapsayan analiz sonucunda gelir
esitsizliginin dis borg¢la uzun dénem iliskili oldugunu belirlemistir. Bu sebeple yazar, yoksulluk ve
esitsizligin azaltilmasinin, Pakistan’da biiylimeye Kkatki saglayarak dis borcu azaltabilecegini
belirtmistir. Ancak s6z konusu degiskenler arasinda nedensellik iliskisi tespit edememistir.

Yoksullugun ve gelir esitsizliginin kamu borcu tlizerindeki etkisini belirlemeyi amaclayan bir baska
calisma Aksman (2017)’a aittir. Aksman (2017) ¢alismasinda Avrupa Birligi iilkelerini 6rneklem
olarak tercih etmis ve dinamik panel veri yontemini kullanmistir. Calisma sonucunda, yoksullugun
ve gelir esitsizliginin, kamu borcunun istatistiksel olarak anlamh belirleyicileri olmadigini tespit
etmistir. Yazara gore bu sonug, gelir esitsizliginin yiiksek oldugu tilkelerin sosyal harcamalari yeteri
kadar yapmadigini yansitmaktadir.

Carrera ve Vega (2021) ise, 158 tlkeyi ve 2000- 2019 zaman araligin1 kapsayan bir uygulama
gerceklestirmistir. Analiz sonuclarina gore gelir esitsizligi kamu borcunun Granger nedenidir. Ayrica
GMM ve sabit etki modelleri gibi ¢esitli modeller kullanan Carrera ve Vega (2021), gelir esitsizliginin
kamu borcunu pozitif etkiledigini belirlemistir. Carrera ve Vega (2021) calismasinda gelir
esitsizligini temsil etmek lizere Gini katsayisini, emegin ulusal gelirdeki pay1 ve en yliksek gelire sahip
olanlarin gelirden aldiklar1 pay1 kullanmstir.
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Azzimonti ve Quadrini (2012) ise, 16 OECD tilkesini se¢mis ve borg¢taki artisin gelir esitsizligindeki
artisla iliskili oldugunu tespit etmistir. Yazar ¢alismasinda, 1973'ten 2005'e kadar olan yillar1 analiz
etmis ve gelir esitsizligi gostergesi olarak niifusun en iist gelire sahip ytlizde 1'inin gelirden aldig1 pay1
tercih etmistir. Benzer sekilde Luo (2020) de gelir esitsizliginin kamu borcuna etkisini OECD {ilkeleri
icin arastirmis ve 1970-2010 zaman araligini kapsayan verilerle calismistir. Yazar isgiicii verimliligi
ve sermaye gelirindeki farklhiliklardan kaynaklanan gelir esitsizligi arasinda ayrim yaparak borg
uzerindeki etkilerini arastirmistir. Panel resgresyon yontemini kullanan c¢alisma sonucunda
isgiiciinlin gelir esitsizligindeki bir artisin kamu bor¢ seviyesini pozitif etkilerken sermaye geliri
esitsizliginin kamu borg¢larini negatif etkiledigini tespit etmistir. OECD {ilkelerini ele alan bir baska
calismada Bartak vd. (2022), 1995-2014 donemini panel rassal etki modeli ile analiz etmis ve gelir
esitsizliginin kamu borcunun artmasinda etkili oldugunu tespit etmistir. Ulasilan sonuc esitsizligin
kamu borcu tlizerindeki etkisinin istihdam diizeyi ile iliskili oldugunu ve bu nedenle esitsizlik-kamu
borcu iliskisini agiklayan politik teoremin sorgulanmasina isaret etmistir. Bartak vd. (2022)’e gore
elde edilen sonug, otoriteler {zerindeki baskidan degil otomatik talep istikrarindan
kaynaklanmaktadir.

Kamu borcunun gelir esitsizligine etkisini konu edinen calismalar da literatiirde mevcuttur. Bu
yondeki calismalarin da farklilasan sonuglar elde ettikleri gériilmektedir. Ornegin Prechel (1985)
ihracat ve kamu borcunun gelir esitsizligini artiracagi yoniindeki hipotezi test etmeyi amaglamis
ancak kamu borcunun gelir esitsizligini etkiledigine dair bir bulgu elde edememistir. Akram (2013)
ise Pakistan ornegi icin gerceklestirdigi analiz sonucunda dis borcun gelir esitsizligini
derinlestirdigini tespit etmistir.

Salti (2015) ise kamu borcunu bilesenlerine ayiran bir ¢alisma gerceklestirmistir. Calismada yazar
120 tilkeye ait ve 1990-2017 donemini kapsayan verileri kullanmistir. Salti (2015) panel sabit etkiler
yontemine yer verdigi analizler sonucunda kamu i¢ borcunun gelir esitsizligini belirlemede pozitif ve
anlamli olmakla birlikte i¢ borcun, dis borca kiyasla gelirin yeniden dagilimi lizerinde daha belirgin
bir etkiye sahip oldugunu gozlemlemistir. Benzer sekilde Akram ve Hamid (2016) de kamu borcu,
dis bor¢ ve i¢ borcun gelir esitsizligine etkisini sorgulamistir. Yazar Giliney Asya iilkelerinden,
Banglades, Hindistan, Pakistan ve Sri Lanka 6rnegini ele almistir. Calisma sonucunda dis borg¢ ve
kamu borcunun gelir esitsizligi ile iliskili olmadigin1 bu nedenle s6z konusu bor¢larin zengin ve
yoksul kesimi farkl etkilemedigini ifade etmistir. Ancak ayni calismada i¢ borg¢larin gelir esitsizligini
negatif etkiledigi sonucuna ulasmistir.

Bir baska ¢alismada Sayed (2020) kamu i¢ borcunun gelir esitsizligi lizerindeki etkisini incelemeyi
amaclamistir. Bunun icin ARDL ve ECM yaklasimini kullanan yazar modelini Libya ekonomisini ve
1990 -2015 donemini iceren verilerle ¢alistirmistir. Calismada ulasilan sonuglar kamu borcunun
esitsizlik tizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugu yontiindedir.

Obiero ve Topuz (2022) i¢ bor¢ ve kamu borcunun gelir esitsizligine etkisini Kenya ekonomisi icin
arastirmistir. 1970-2018 zaman araligin1 kapsayan c¢alismada ARDL esbiitiinlesme testi ve Toda -
Yamamoto nedensellik testine basvurulmustur. Analiz sonuglarina gére kamu borcu ve i¢ borcun
gelir esitsizligini artirdig1 tespit edilmistir. Ilaveten i¢ bor¢lanmadan gelir esitsizligine dogru bir
nedensellik s6z konusu iken kamu bor¢lanmasi ve gelir esitsizligi arasinda bir nedensellik iliskisine
rastlanmamistir. Calisma sonucunda borglarin gelir esitsizligini artirmasi nedeniyle iilkenin ihtiyag
duydugu fonlar borg disinda bir kaynaktan saglamasi 6nerilmistir.

Karlin (2018), OECD tlkelerinde gelir esitsizliginin kamu borcuna ve ekonomik biiylimeye bagh
olarak nasil degistigini belirlemeyi amag¢lamistir. Ancak ¢alisma sonucunda artan bor¢ oranlarinin
teoriyle ters diisecek sekilde daha diisiik gelir esitsizligi ile iliskili oldugunu belirlemistir.

Gliney Asya llkelerini secen ve liberallesmenin gelir esitsizligi lizerindeki etkisine odaklanan Wagle
(2007) ise agiklayici degiskenler olarak dis bor¢lara ve kamu borcuna da modelinde yer vermistir.
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Wagle (2007:1850)’e gore genel olarak liberallesmenin esitsizligi olumsuz yonde etkileyecegi tezi
kabul edilirse uluslararasi ticaretin ve dis borcun zenginlerin yararina olacak sekilde gelir
adaletsizligini artiracagli sonucuna varilabilir. Bu nedenle liberallesmeden zarar gorenlerin
durumunu iyilestirmek isteyen hiikiimetlerin de maliyetleri artacaktir. Analiz sonucu da dis
borg¢larin gelir esitsizligini 1980-20003 yillar1 arasinda tetikledigi yoniindedir. Calismada ayrica
kamu borcunun gelir esitsizligine etkisini de irdeleyen yazar katsayinin isaretinin istikrarli ve
anlamli olmadigini gézlemlemistir. Benzer sekilde Mumuni ve Abille (2023) de liberallesen dis ticaret
ve dis borcun gelir esitsizligine etkisini arastirmistir. Bu amagla sosyal kalkinma ve yatirim
projelerini biiylik oOlgiide dis borg¢larla finanse eden Afrika iilkelerine odaklasmistir. Calisma
sonucunda dis borcun uzun dénemde gelir esitsizligini artirdigini kisa dénemde ise azalttigini tespit
etmistir.

Gelir esitsizliginin nedenlerini sorgulayan Batuo vd. (2022) ise Afrika lilkelerinden 52 tanesini analiz
etmistir. Egitim, enflasyon, kamu harcamasi, ekonomik biiylime ve dis ticaret gibi aciklayici
degiskenlerin yer aldig1 model sonucunda dis borcun gelir esitsizligini negatif etkiledigi bulgusuna
ulasiimistir.

Bodea vd. (2021) ise gelir esitsizligi lizerinde ekonomik ve borg¢ krizlerinin etkisine odaklanmistir.
Bu kapsamda bankacilik, para ve borg krizlerinin uzun dénemde gelir esitsizligini pozitif etkiledigini
tespit etmistir. OECD iilkelerini iceren analizinde kamu borglar ve gelir esitsizligi arasindaki
nedensellik iliskisine yogunlasan Ertekin (2018) ise kamu borcu ile gelir esitsizligi arasinda ¢ift yonli
bir nedensellik oldugunu belirlemistir.

Kamu borcu- gelir esitsizligi konusunu Tiirkiye i¢in arastiran Arslan (2019), Turkiye’de 2000°li
yillarla birlikte kamu borcunun azalma egilimi gosterirken, reel faizin ve finansal gelirin payinin
diistligiinii gozlemlemistir. Bu nedenle Arslan (2019) kamu borg¢larindaki azalmanin gelir dagilimi
adaletine katki saglayabilecegi sonucuna varmistir. Tiirkiye'yi ele alan bir baska ¢alismada Topuz
(2021) biitce agig1, kamu i¢ bor¢ stoku ve gelir esitsizligi iliskisini VAR model kullanarak
arastirmistir. Analiz sonucunda kamu i¢ borcu ve biitce aciginin gelir esitsizligi lizerinde pozitif
etkiye sahip oldugunu gézlemlemistir.

4. YONTEM

Calismada gelir esitsizliginin dis borca etkisini Tiirkiye ekonomisi i¢in analiz etmek amaciyla 1989-
2019 dénemini kapsayan veriler kullanilmistir. Dis borglar temsil etmek iizere dis borglarin GSYIH
icerisindeki oranina modelde yer verilmistir. Gelir esitsizligini temsil etmek {lizere ise Gini katsayisi
kullanilmistir. Dis borglar etkileyebilecek faktorlerden dis ticaret dengesi, ekonomik bilyiime,
finansal gelisme, enflasyon, kamu harcamasi ve disa agiklik degiskenleri de modele regresorler
olarak dahil edilmistir. Boylece Bittencourt (2015), Bartak vd. (2022) ile Carrera ve Vega (2021) gibi
calismalar 6rnek alinarak asagidaki gibi bir model olusturulmustur;

borg¢ = y,gini + y, gelir + y3 enflasyon + y, finans + ys ticaret + y¢ kamu + y; agiklik + vy, +
&t (1)

Esitlik (1)’deki modeldeki bagimh degisken olan borg¢, dis borglar1t gostermektedir. Aciklayici
degiskenlerden gini, gelir, enflasyon, finans, ticaret, kamu ve aciklik ise sirasiyla Gini katsayisini,
ekonomik biliytimeyi, enflasyonu, finansal gelismeyi, dis ticaret dengesini, kamu harcamasini ve disa
aciklig1 ifade etmektedir. Ekonomik biliytimeyi temsil etmek iizere reel kisi basi gelir kullanilirken
enflasyon orani igin tiiketici fiyatlariyla hesaplanan enflasyon tercih edilmistir. Finansal gelismislik
gostergesi olarak bankalar tarafindan 6zel sektore verilen krediler modele dahil edilmistir. Dis
ticaret degiskeni olarak dis ticaret dengesinin GSYIH’ya oranina yer verilirken kamu harcamasi
gostergesi olarak kamu harcamalarindaki biiylime kullanilmistir. Disa acgiklik gostergesi olarak ise
ihracat ve ithalatin GSYIH icerisindeki pay1 kullanmilmistir. Gelir esitsizligi degiskeni verisi Solt
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(2020)’dan temin edilirken diger degiskenlere ait veriler Diinya Bankasi veri tabanindan (WDI,2022)
alinmstir.

Gelir esitsizligi ve dis bor¢lar arasindaki uzun dénem iliskiyi belirlemek amaciyla olusturulan Esitlik
(1)’deki modelin tahmininde ise ARDL yontemine basvurulmustur. Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen ARDL esbiitiinlesme testi, geleneksel esbiitiinlesme yaklasimlarinin aksine serilerin 1(0)
olmasina izin vermektedir. Bir baska deyisle ARDL testinde seriler 1(0) ya da I(1) olabilir. ilaveten
ARDL yaklasimy, kiiciik 6rneklemler i¢in de etkin tahminler yapabilmektedir. ARDL modelinin uzun
ve kisa donem tahminleri icin olusturulan modeller sirasiyla asagidaki seklidedir;

borg, = X, Byi borge_; + X< Baiginic_; + Xico Baigelire_; + Xieo Baifinans,; + Xk, Bsikamu,_; +
Z%(:o Bgiticaret,_; + Z%(zo Bsienflasyon,_; + Z%(:o Bgiagiklik_; + By + €; (2)

Aborg, = ¥, Bribore,_; + Yl Bribgini,_; + o BaiAgelir,_; + T Byubfinans,_; +
Yizo Bsibkamu,_; + X1, BeiAticaret,_; + Yi-, Bridenflasyon,_; + X, BgiAagiklik,_; +
BoECM;_1 + By + €; (3)

Esitlik (3)’te yer alan ECM degiskeni, hata diizeltme terimi olup s6z konusu degiskene ait katsayinin
isareti modelin uzun donemde dengeye gelip gelmedigine iliskin bilgi sunacaktir. Bu baglamda hata
diizeltme katsayisinin 0 ile -1 arasinda olmasi 6nem tasiyacaktir.

5. AMPIRIK BULGULAR

Calismada ilk olarak serilere iliskin duraganlik sinamasi gergeklestirilmistir. Bunun i¢in Dickey ve
Fuller (1981)’in ADF ve, Phillips ve Perron (1988)'nin PP birim kok testlerinden elde edilen sonuclar
Tablo 1’de gosterilmistir. Buradaki sonuglara gore borg, gelir, gini, enflasyon ve finans degiskenleri
I[(1) iken kamu, ticaret ve a¢iklik degiskenleri I(0) ‘dir.

Tablo 1: Birim kok testi sonuglari

ADF
Diizey Birinci fark
sabitli Sabit ve trendli | sabitli Sabit ve trendli
borg -1.712376 -2.124046 -5.363532 -4.928243
(0.4150) (0.5123) (0.0001) (0.0028)
gelir -0.031550 -2.275906 -5.707515 -5.725291
(0.9482) (0.4334) (0.0001) (0.0003)
gini -0.936698 -1.681589 -3.621617 -3.494629
(0.7617) (0.7336) (0.0115) (0.0588)
acikhik -1.432485 -3.624297 -3.348597 -3.262773
(0.5532) (0.0480) (0.0237) (0.0965)
enflasyon -1.021094 -0.951332 -4.668196 -4.640149
(0.7327) (0.9361) (0.0008) (0.0046)
finans -0.088375 -1.845436 -4.075929 -4.041594
(0.9420) (0.6563) (0.0038) (0.0184)
ticaret -3.454036 -3.375455 -5.902096 -5.818408
(0.0167) (0.0738) (0.0000) (0.0003)
kamu -6.749304 -6.729409 -9.835322 -9.645708
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
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PP
borc -1.916768 -2.288082 -5.655730 -5.499203
(0.3205) (0.4273) (0.0001) (0.0006)
gelir 0.169922 -2.302166 -5.978094 -7.487720
(0.9659) (0.4201) (0.0000) (0.0000)
gini -0.333195 -2.365268 -3.648899 -3.507498
(0.9083) (0.3889) (0.0108) (0.0573)
acIklik -0.930887 -2.402411 -6.167116 -6.517852
(0.7642) (0.3710) (0.0000) (0.0000)
enflasyon -1.053390 -1.098982 -4.663123 -4.668953
(0.7206) (0.9125) (0.0009) (0.0043)
finans -0.220741 -1.667518 -4.032364 -3.958470
(0.9253) (0.7406) (0.0042) (0.0221)
ticaret -3.416263 -3.339791 -8.328154 -8.168390
(0.0183) (0.0792) (0.0000) (0.0000)
kamu -6.857088 -7.914121 -20.79770 -20.36811
(0.0000) (0.0000) (0.0001) (0.0000)

ARDL yontemi ile gerceklestirilen tahmin sonucunda F istatistigine dair bulgular (EK3) ise, Tablo
2’de gosterilmistir. Buradaki sonuglarda % 1 anlamlilik diizeyi i¢cin kritik degerlerin tist sinirdan
biiyiik oldugu goriilmektedir. Boylece degiskenler arasinda esbiitliinlesme iliskisinin oldugu
anlasilmaktadir. Bu durumda gelir esitsizligi ve dis bor¢ arasindaki uzun ve kisa doneme ait katsayi
tahminleri gerceklestirilebilir.

Tablo 2: F Testi sonuclari

F-istatistigi 10.02300

k 7

Kritik degerler

Anlamlhilik diizeyi Alt simir Ust simir
10% 1.92 2.89
5% 2.17 3.21
1% 2.73 3.9
Testler

R?=0.936138

Diizeltilmis R?= 0.902527

F istatistigi 27.85174 (0.000)

Jarque Bera Normallik Testi: 1.021340 (0.600093)
Breusch-Pagan-Godfrey Test.: 7.342434(0.6928)
Breusch-Godfrey LM Testi: 1.782199 (0.4102)

Ramsey RESET Test 2.940777 (0.1035)

Akaike bilgi kriterine (AIC) gore uygun gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmis ve ARDL modeli
tahmini (EK4) gerceklestirilmistir. ARDL modelinin uzun dénem tahmininden (EK1) elde edilen
bulgular Tablo 3’te 6zetlenmistir. Buna gore, gelir esitsizliginin dis borglar tizerindeki etkisinin
istatistiksel olarak anlamsiz oldugu tespit edilmistir. Tablo 3’teki sonug¢larda ayrica dis borglar
tizerinde dis ticaret dengesinin % 1 anlamlilik diizeyi i¢in belirleyici oldugu goriilmektedir. Bununla
birlikte dis ticaret degiskeninin katsayisinin pozitif oldugu tespit edilmistir. Tiirkiye'nin dis ticaret
dengesinin birkag yil haric¢ acik verdigi dikkate alindiginda dis ticaret agigindaki artisin dis borglari
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artirdigl sonucuna varilabilir. Tablo 3’te kamu harcamasi degiskeninin de dis borg¢lar tizerindeki
etkisinin pozitif ve anlaml oldugu goriilmektedir. Bu durumda kamu harcamasindaki artisin dis
borclarda artisa yol actig1 sdylenebilir. Modelde yer alan diger agiklayic1 degiskenler olan finansal
gelisme, ekonomik biiylime, disa aciklik ve enflasyonun ise dis bor¢lar tizerindeki etkisinin
istatistiksel olarak anlamsiz oldugu belirlenmistir.

Tablo 3: ARDL (1,0,0,0,0,0, 1, 1) modeli uzun ddnem sonuglari

Degiskenler katsay1 Std. Error t-istatis. olasilik
finans 0.213600 0.171786 1.243407 0.2288
ticaret 0.028890 0.007291 3.962388 0.0008

gini -4.838252 4.624185 -1.046293 0.3086
gelir -0.306477 0.409226 -0.748918 0.4631
enflasyon 0.110791 0.065810 1.683507 0.1086
kamu 0.014414 0.007949 1.813419 0.0856
aciklik 0.058865 0.230386 0.255508 0.8011

ARDL modelinden elde edilen kisa donem tahminleri (EK2) ise Tablo 4’te 6zetlenmistir. Tablo 4’teki
sonuglar incelendiginde dis bor¢larin kisa donemde kamu harcamasi ve disa acikla iligkili oldugu
goriilmektedir. Kamu harcamasi ve disa agikligin dis borglar lizerindeki etkisi pozitif ve anlamlidir.
Bu kanitlara gore kamu harcamasi ve disa aciklik arttik¢a Tiirkiye’de kisa donemde dis borg¢larin da
artacag ifade edilebilir.

Tablo 4: Kisa donem sonuclari

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

D(kamu) 0.004723 0.000961 4.914442 0.0001

D(aciklik) 0.892936 0.083984 10.63227 0.0000
CointEq(-1)* -0.492687 0.043516 -11.32205 0.0000

llaveten Tablo 4 ‘teki bulgulara gére, hata diizeltme Kkatsayisinin istatistiksel olarak anlaml ve 0 ile -
1 arasinda oldugu gorilmektedir. Bu durumda kisa donemdeki soklarin uzun dénemde ortadan
kaybolacag ve sistemin dengeye gelecegi sonucuna varilmaktadir.

Sekil 1: CUSUM ve CUSUM Square Sonuglari

1.6

15

10
1.2 |

-10

-15 T T T T T T T T T T T T T T T T T T -0.4
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

‘ —__CUSUM - 5% Significance ‘ ‘ —___ CUSUM of Squares -—__. 5% Significance ‘

Tablo 2’deki Breusch-Pagan-Godfrey ve Breusch-Godfrey LM test sonuglari modelde degisen
varyans, otokorelasyon sorununun olmadigini ifade etmektedir. Ilaveten modelin olusumunda hata
olmadig1 ve normal dagilimin saglandigi da Ramsey RESET ile Jarque Bera testi bulgularinda
gorilmektedir. Sekil 1'de gosterilen CUSUM grafikleri de, modeldeki degiskenlerin istikrarl
oldugunu ve modelin yapisal kirillma icermedigini gostermektedir.
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Tablo 5: Hacker ve Hatemi (2010) testi sonuclari

Hipotezler Kritik degerler Test istatistigi
% 1 %5 % 10

gini # borg 12.126 7.385 5.461 2.467

bor¢ # gini 12.163 7.377 5.311 0.508

Gelir esitsizligi ve dis borg¢ arasindaki iliskisi icin Hacker ve Hatemi (2010) tarafindan gelistirilen
nedensellik testine de basvurulmustur. Bootstrap teknigi ile kritik degerleri tahmin eden bu testte
tahminler icin Hatemi-] bilgi kriterinden faydalanilmis ve uygun gecikme uzunlugu 2 olarak tespit
edilmistir. Hacker ve Hatemi (2010) testinden elde edilen bulgular Tablo 5'te yer almaktadir.
Buradaki sonuclara gore, test istatistigi kritik degerlerden kiiciik oldugundan gelir esitsizliginden dis
bor¢lara dogru bir nedenselligin olmadigini sdyleyen temel hipotez reddedilememektedir. Benzer
sekilde dis bor¢lardan gelir esitsizligine dogru bir nedensellik iliskisinin olmadig1 yoniindeki hipotez
de reddedilememektedir. Nedensellik analizinden elde edilen bu kanitlar esbiitiinlesme analizi
bulgularini destekler nitelikte olup s6z konusu degiskenlerin iliskisiz olduguna isaret etmektedir.

6. SONUC

Kamu borcu ve dis borcun artmasi iilkelerin kalkinmasi ve biiylimesi i¢in tehlike arz etmektedir. Bu
nedenle dis borg¢larin siirdiiriilebilir olmasinin saglanmasi ve azaltilmasi hedeflenmektedir. Bu amag
dogrultusunda uygulanacak politikalar ise borglari etkileyen faktorlere baglh olacaktir. Bu kapsamda
dis borglar1 belirleyen faktorlerden birinin de gelir esitsizligi olabilecegi teoride ileri siiriilmektedir.
Gelir esitsizliginin borglar lizerindeki etkisinin ise pozitif olmasi1 beklenmektedir. Bu ¢alismanin
amaci da gelir esitsizliginin dis borg¢lar tizerindeki olasi etkisini Tiirkiye ekonomisi i¢cin arastirmaktir.
Bunun icin 1989-2019 dénemi ARDL y6ntemiyle analiz edilmistir. Elde edilen sonuglara gore, gelir
esitsizliginin dis borglar lizerindeki etkisi uzun déonemde istatistiksel olarak anlamsizdir. Modelde
kontrol degiskeni olarak yer verilen degiskenlerden dis ticaret dengesi ve kamu harcamasinin dis
borg¢lar iizerindeki etkisinin ise pozitif oldugu tespit edilmistir. Enflasyon, finansal gelisme, ekonomik
biiyiime ve disa a¢ikligin dis borg¢lar tizerindeki etkisi de anlamsizdir. Kisa donemde ise sadece disa
aciklik ile kamu harcamasinin dis borglar iizerinde bir etkiye sahip oldugu ve s6z konusu etkinin
pozitif oldugu gozlenmistir. Calismada ayrica dis borglar ve gelir esitsizligi arasindaki nedensellik
iliskisi Hacker ve Hatemi (2010) testi ile analiz edilmistir. Analiz sonucunda gelir esitsizligi ile dis
borg¢lar arasinda bir nedensellik iliskisine rastlanmamaistir.

Ulasilan bu sonuclara gore, gelir esitsizligi dis borglar tizerinde kisa ve uzun donemde bir etkiye sahip
degildir. Bu durumda gelir esitsizliginin otoritelere gelirin yeniden dagitimi yontinde baski yapacagi
seklindeki hipotezin Turkiye ekonomisi icin gecerli olmadigin1 séyleyebiliriz. Nedensellik analizi
sonuclar1 da gelir esitsizligi ile dis bor¢lar arasinda bir iliskinin olmadigin1 dogrular niteliktedir.
Bununla birlikte nedensellik analizi bulgulari, dis bor¢lardan gelir esitsizligine dogru bir etkinin de
olmadigina isaret etmektedir.

Sonug olarak gelismekte olan ve az gelismis iilkeler yiiksek biiylime hedeflerken yaratilan gelirin
bireyler arasinda adil dagitilmasi da 6nem arz etmektedir. Bu nedenle gelir esitsizliginin saglanmasi
amaciyla lilkeler caba sarfetmektedir. Teoride gelir esitsizliginin azaltilmasi amaciyla uygulanacak
politikalarin dis borglar1 da azaltic1 etki gosterebilecegi savunulurken Tiirkiye ekonomisi i¢in bu
durumun gecerli olmadigi sdylenebilir. Bir baska deyisle dis borg¢lar ve gelir esitsizligindeki artislarin
birbirinden bagimsiz olarak gerceklestigi sonucuna varilabilir. Gelir esitsizligin dis borglar
tizerindeki etkisi anlamsiz iken kamu i¢ borg¢lanmasi lizerinde bir etkisi s6z konusu olabilir. Bu
nedenle gelir esitsizliginin kamu i¢ bor¢glanmasi tizerindeki etkisi arastirilabilir. Dis borglar1 azaltmak
icin otoritelerin kamu harcamasini ve dis ticaret acigini azaltacak politikalara 6nem vermesi gerektigi
ifade edilebilir. Sayed (2020)'nin belirttigi gibi kamu harcamalarinin finansmaninda dis
bor¢lanmadan farkl bir yol izlenebilir. Bu cer¢cevede 6rnegin vergi politikalar1 gozden gegirilebilir.

210



A. An
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:1 Doi: 10.24988/ije.1321998

KAYNAKCA

Akram, N. (2013). External debt and income inequality in Pakistan. Pakistan Business Review, 15(3),
368-385.

Akram, N., ve Hamid, A. (2016). Public Debt, Income Inequality and Macroeconomic Policies:
Evidence from South Asian Countries. Pakistan Journal of Social Sciences, 36(1), 99-108.

Aksman, E. (2017). Do Poverty and Income Inequality Affect Public Debt?. Gospodarka Narodowa,
6(292), 79-93.

Alesina, A., ve Rodrik, D. (1994). Distributive Politics and Economic Growth. Quarterly Journal of
Economics, 109, 465-490.

Arawatari, R.,, ve Ono, T. (2017). Inequality and Public Debt: A Positive Analysis. Review of
International Economics, 25, 1155-1173.

Arslan, F.P. (2019). Public Debt and Income Inequality in Turkey. Journal of Research in Economics,
3(2),91-109.

Azzimonti, M., De Francisco, E., ve Quadrini, V. (2014). Financial Globalization, Inequality, and The
Rising Public Debt. American Economic Review, 104(8), 2267-2302.

Bartak, |, Jabtonski, L., ve Tomkiewicz, J. (2022). Does Income Inequality Explain Public Debt Change
in OECD Countries?. International Review of Economics and Finance, 80, 211-224.

Batuo, M. E,, Kararach, G., ve Malki, I. (2022). The Dynamics of Income Inequality in Africa: An
Empirical Investigation on the Role of Macroeconomic and Institutional Forces. World
Development, 157(105939), 1-14.

Bittencourt, M. (2015). Determinants of Government and External Debt: Evidence from the Young
Democracies of South America. Emerging Markets Finance and Trade, 51(3), 463-472.

Bodea, C. Houle, C, ve Kim, H. (2021). Do Financial Crises Increase Income Inequality? World
Development, 147,105635. https://doi.org/10.1016/].WORLDDEV.2021.105635

Carrera, J., ve Vega, P. (2021). The Impact of Income Inequality on Public Debt. The Journal of
Economic Asymmetries, 24 (e00216), 1-16.

Dickey, D.A. ve Fuller W.A (1981). Likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time Series with A
Unit Root. Econometrica, 49 (4),1057- 1072.

Diinya Esitsizlik Raporu (2022). https://wir2022.wid.world/www-
site/uploads/2021/12/Summary_WorldInequalityReport2022_Turkish.pdf

Ertekin, S. (2018). Kamu Borglarinin Gelir Dagilimi Uzerine Olas:1 Etkileri: OECD Ulkeleri Uzerine
Panel Nedensellik Analizi. Yonetim ve Ekonomi Arastirmalari Dergisi, 16(4), 334-348.

Farid, A. (2017). How Can Pakistan Improve its Rising External Debt Situations?. The Journal of
Humanities & Social Sciences, 25 (1), 11-26.

Galor, O. (2012). Inequality, Human Capital Formation and The Process of Development. IZA DP No.
6328. https://docs.iza.org/dp6328.pdf

Hacker, R.S., ve Hatemi-]., A. (2010). A Bootstrap Test for Causality with Endogenous Lag Length
Choice- Theory and Application in Finance. Working Paper Series in Economics and Institutions
of Innovation, 223, Royal Institute of Technology, CESIS.
https://static.sys.kth.se/itm/wp/cesis/cesiswp223.pdf

211



A. An
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:1 Doi: 10.24988/ije.1321998

Karlin, P. (2018), Income Inequality in OECD Countries with Increasing Public Debt and Varying
Economic Performance, University of Vaasa, Vaasa, doi: 10.2169/naika.107.contents2

Larch, M. (2012). Fiscal Performance and Income Inequality: Are Unequal Societies More Deficit-
Prone?. Kyklos, 65(1), 53-80.

Loko, B., Mlachila, M., Nallari, R., ve Kalonji, K. (2003). The Impact of External Indebtedness On
Poverty in Low-Income Countries. IMF working paper No. 3/06.
https://www.imf.org/external /pubs/ft/wp/2003 /wp0361.pdf

Luo, W. (2020). Inequality and Government Debt: Evidence from OECD Panel Data. Economics Letters
186(108869), 1-4.

Mumuni, S., ve Abille, A.B. (2023). Do Trade Liberalization and External Debt Offset Income
Inequality? New Evidence from Selected African Countries, 1-15.
https://doi.org/10.21203 /rs.3.rs-1929320/v1

Obiero, W.L., Topuz, S.G. (2022). Do Public and Internal Debt Cause Income Inequality? Evidence from
Kenya, Journal of Economics. Finance and Administrative Science, 27(53), 124-138.

Persson, T., ve Tabellini, G. (1994). Is Inequality Harmful for Growth?: Theory and Evidence.
American Economic Review, 84, 600-621.

Pesaran, M. H,, Shin, Y., ve Smith, R. ]. (2001). Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level
Relationships. Journal of Applied Econometrics, 16(3), 289-326.

Phillips, P.C. B ve Perron, P. (1988). Testing for a Unit Root in Time Series Regression. Biometrika,
75(2), 335 346.

Prechel, H. (1985). The Effects of Export, Public Debt, and Development on Income Inequality. The
Sociological Quarterly, 26(2), 213-234.

Salti, N. (2015). Income Inequality and The Composition of Public Debt. Journal of Economic Studies,
42(5), 821-837.

Sanyal, P., ve Ehlen, M. (2017). The Interactions of Public Debt, Income Inequality and Economic
Growth for U.S. States: A Bayesian NonParametric Analysis. Empirical Economics Review, 7(1),
57-101.

Sayed, A. (2020). Income Inequality and Public Debt: What Can Be Learned from The Lebanese
Indebtedness?. Business and Economic Research, 10(4), 83-106.

Solt, F. (2020). Measuring Income Iequality Across Countries and Over Time: The Standardized World
Income Inequality Database. Social Science Quarterly, 101(3),1183-1199.

Topuz, S.G. (2021). Tiirkiye’de Biitce Acig1, Kamu I¢ Borcu ve Gelir Esitsizligi Iliskisi. Optimum
Ekonomi ve Yonetim Bilimleri Dergisi, 8(1), 75-90.

Topuz, S.G., Yildirim, K. (2017). Gelir Esitsizliginin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi. Anadolu
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 17(3), 57-72.

Wagle, U.R. (2007). Are Economic Liberalization and Equality Compatible? Evidence from South Asia.
World Development, 35(11), 1836-1857.

WDI (2022). World Development Indicators. https://databank.worldbank.org/source/world-
development-indicators.

Woo, ]. (2003). Economic, Political, and Institutional Determinants of Public Deficits. Journal of Public
Economics, 2003(87), 387-426.

212



A. An
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:1 Doi: 10.24988/ije.1321998

You, ], ve Dutt, A K. (1996). Government Debt, Income Distribution and Growth. Cambridge Journal
of Economics, 20(3), 335-351.

© Submitted for possible open access publication under the terms and conditions of the Creative
@ @ @ Commons Attribution (CC BY NC) license.

(https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/).

213



A. An
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:1 Doi: 10.24988/ije.1321998

EKLER
EK 1
Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
FINANS 0.213600 0.171786 1.243407 0.2288
TICARET 0.028890 0.007291 3.962388 0.0008
GINI -4.838252 4.624185 -1.046293 0.3086
GELIR -0.306477 0.409226 -0.748918 0.4631
ENFLASYON 0.110791 0.065810 1.683507 0.1086
KAMU 0.014414 0.007949 1.813419 0.0856
ACIKLIK 0.058865 0.230386 0.255508 0.8011
C 8.052968 8.023413 1.003684 0.3281

EC = BORC - (0.2136*FINANS + 0.0289
*TICARET -4.8383*GINI -0.3065*GELIR +
0.1108*ENFLASYON + 0.0144*KAMU + 0.0589*ACIKLIK+ 8.0530 )

EK 2

ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable: D(BORC)

Selected Model: ARDL(1,0,0,0,0,0,1,1)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 06/19/23 Time: 19:18

Sample: 1989 2019

Included observations: 30

ECM Regression

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(KAMU) 0.004723 0.000961 4.914442 0.0001
D(ACIKLIK) 0.892936 0.083984 10.63227 0.0000
CointEq(-1)* -0.492687 0.043516 -11.32205 0.0000
R-squared 0.886445 Mean dependent var 0.005941
Adjusted R-squared 0.878034 S.D. dependent var 0.053227
S.E. of regression 0.018589 Akaike info criterion -5.037863
Sum squared resid 0.009330 Schwarz criterion -4.897743
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Log likelihood 78.56795 Hannan-Quinn criter. -4.993038
Durbin-Watson stat 1.943007
EK3
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship
Test Statistic Value Signif. 1(0) 1(1)
F-statistic 10.02300 10% 1.92 2.89
k 7 5% 2.17 3.21
2.5% 243 3.51
1% 2.73 3.9
EK4

Dependent Variable: BORC

Method: ARDL

Date: 06/19/23 Time: 19:17

Sample (adjusted): 1990 2019

Included observations: 30 after adjustments

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection)

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)

Dynamic regressors (1 lag, automatic): FINANS TICARET
GINI GELIR ENFLASYON KAMU AGIKLIK

Fixed regressors: C

Number of models evalulated: 128

Selected Model: ARDL(1,0,0,0,0,0,1,1)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*
BORC(-1) 0.507313 0.109700 4.624551 0.0002
FINANS 0.105238 0.081821 1.286202 0.2138
TICARET 0.014234 0.002180 6.528154 0.0000
GINI -2.383745 2.041016 -1.167920 0.2573
GELIR -0.150997 0.189002 -0.798920 0.4342
ENFLASYON 0.054585 0.030967 1.762676 0.0940
KAMU 0.004723 0.001907 2476751 0.0228
KAMU(-1) 0.002379 0.001649 1.442380 0.1655
ACIKLIK 0.892936 0.119831 7.451642 0.0000
ACIKLIK(-1) -0.863934 0.139319 -6.201129 0.0000
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3.967593 3492691 1.135970 0.2701
R-squared 0.936138 Mean dependent var -0.373199
Adjusted R-squared 0.902527 S.D.dependent var 0.070977
S.E. of regression 0.022159 Akaike info criterion -4.504530
Sum squared resid 0.009330 Schwarz criterion -3.990757
Log likelihood 78.56795 Hannan-Quinn criter. -4.340170
F-statistic 27.85174 Durbin-Watson stat 1.943007
Prob(F-statistic) 0.000000
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EXTENDED ABSTRACT

The Effect of Income Inequality on External Debt: The Case of Tiirkiye
1. Introduction

The increase in income inequality in parallel with public debt since the 1980s has caused debates
about whether there may be a relationship between these two variables (Sayed, 2020; Carrera and
Vega, 2021; Bartak et al., 2022). Income inequality has been cited as one of these factors in recent
years. Income inequality is also another issue that attracts the attention of authorities and
researchers, as it has an important role for sustainable development (Batuo et al., 2022).

In this study, the possible effect of income inequality on external debt, which is a component of public
debt, and whether the said effect is positive or not, are examined for the Turkish economy. It is
thought that since there are not enough studies on the subject and even existing studies have not
reached any consensus, the findings of this study may contribute to the literature. The authorities
have aimed to reduce the increasing external debt, but it has been evident that it continues to
increase. It is stated that because the funds obtained from external borrowing are not transferred to
investments, the external debt continues to increase. Revealing that income inequality is one of the
determinants of external debt will provide us with information about the purpose for which external
debt is demanded and used. In other words, revealing the relationship between income inequality
and debt can guide us about debt-financed social expenditures (Aksman, 2017).

The effect of income inequality on public debt has been analyzed, but its effect on external debt has
been neglected. However, while there are a few studies investigating the effect of public debt on
income inequality in Tiirkiye, there is no study investigating the effect of income inequality on public
and foreign debt, as far as we know. However, Tiirkiye has been experiencing high external debt and
income inequality. For example, while the external debt stock of Tiirkiye was approximately 19.1
billion dollars in 1980, it reached 49.4 billion dollars in 1990 and 441.1 billion dollars in 2020.
According to these indicators, it will be important to know each factor that may lead to a decrease in
external debt (WDI, 2022). Obtaining results confirming the hypothesis that income inequality will
positively affect debts will indicate that authorities should also reduce income inequality in order to
reduce external debts. In this respect, as stated by Bartak et al. (2022), revealing that external debt
can also decrease as a result of the policies implemented in order to reduce income inequality may
be more encouraging for the authorities.

2. Data Set and Method

In the study, the effect of income inequality on external debt was investigated for the Turkish
economy. The data covers the period from 1989 to 2019. The Gini coefficient was used to represent
income inequality. In the model, we also used trade balance, economic growth, financial
development, inflation, government expenditure, and openness as regressors of external debt. The
ARDL method was used to determine the long-term relationship between income inequality and
external debt. Unlike traditional cointegration approaches, this approach allows series to be I(0). In
other words, the series can be I(0) or [(1) in the ARDL test. In addition, the ARDL approach can make
efficient estimations for small samples.

3. Empirical Findings

The results showed that external debt and income inequality are cointegrated. According to the
results of long run estimations, the effect of income inequality on external debt is statistically
insignificant. The results also showed that the foreign trade balance has a positive impact on external
debts. Because Tiirkiye has almost always had a foreign trade deficit, this finding can be concluded
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that the increase in imports increase the foreign debt. In addition, according to the long run results,
the effect of public expenditure on external debt is also positive and significant, as expected in theory.
But it has been determined that the effects of financial development, economic growth, openness,
and inflation on external debt are statistically insignificant.

The short-term forecasts obtained from the ARDL model revealed that external debt is only related
to government expenditure and external deficit. The impact of government expenditure and
openness on external debt is positive and significant.

The causality test developed by Hacker and Hatemi (2010) was also applied for the examination of
the relationship between income inequality and external debt. According to the results here, the basic
hypothesis stating that there is no causality running from income inequality to external debt cannot
be rejected. Similarly, the hypothesis stating that there is no causal relationship running from
external debt to income inequality also cannot be rejected. This evidence obtained from causality
analysis supports the findings of cointegration analysis and indicates that the variables in question
are unrelated.

4., Discussion and Conclusion

According to the results, income inequality has no effect on external debt in the short run and long
run. In this case, we can say that the hypothesis stating that an increase in income inequality will
cause pressure on the authorities to redistribute income is not valid for the Turkish economy. In
addition, according to the causality analysis, there is no effect of external debt on income inequality.

As aresult, while developing and underdeveloped countries aim for a high growth rate, they also pay
attention to the fair redistribution of the generated income among individuals. While it is argued in
theory that the policies to be implemented to reduce income inequality may also have a reducing
effect on foreign debt, it can be said that this is not the case for the Turkish economy. In other words,
it can be concluded that the increases in external debt and income inequality occur independent of
each other. But although the impact of income inequality on external debt is insignificant, it may have
an effect on domestic borrowing. For this reason, the effect of income inequality on domestic
borrowing can be investigated. On the other hand, the authorities should encourage policies that will
reduce government expenditure and foreign trade deficits in order to reduce external debt. In this
respect, as Sayed (2020) states, for example, tax policies can be reviewed.
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RESEARCH ARTICLE

Investigating the Asymmetric Effects of Geopolitical Risks on Portfolio
Investments in Turkish Economy

Oguzhan ECE 1, Biilent Diclehan CADIRCI 2
Abstract

This study aims to analyze the impact of geopolitical risks faced by the Turkish economy on international portfolio
investments. Since it is thought that these risks may have asymmetric effects, the study utilizes the NARDL methodology.
Based on this situation, the BDS linearity test was employed to assess the variables, revealing the presence of a non-linear
structure in the time series. As a result of the NARDL analysis, it is observed that the long-run and short-run effects of
geopolitical risks differ, and the asymmetric relationship, which is moderate in the short-run, turns into a symmetric
structure in the long-run. In this framework, it is concluded that international portfolio investors increase their investments
to take advantage of return opportunities in the short run in the face of increased geopolitical risk, but prefer safe
economies in the long run. The Turkish economy, in order to reassure investors, is of great importance to increase
transparency in the fields of economy, justice, and governance, to ensure and strengthen the independence of institutions,
and especially to put economic policies on a rational basis.

Keywords: Capital flows, Portfolio Investments, Geopolitical risks, NARDL
Jel Codes: F21, F32, G32

Tiirkiye Ekonomisinde Jeopolitik Risklerin Portféy Yatirimlari Uzerindeki Asimetrik
Etkilerinin Incelenmesi

Ozet

Bu ¢alisma Tiirkiye ekonomisinin karsi karsiya kaldigi jeopolitik risklerin uluslararasi portféy yatirimlart tlizerindeki
etkisini incelemeyi amaglamaktadir. S6z konusu risklerin asimetrik etkilerinin var olabilecegdi diistiniildiigiinden ¢alismada
NARDL metodolojisine bagsvurulmustur. Bu duruma istinaden degiskenlere BDS dogrusallik testi uygulanmis ve zaman
serilerinin dogrusal olmayan bir yapi sergiledigi gériilmiistiir. NARDL analizi sonucunda jeopolitik risklerin uzun ve kisa
dénem etkilerinin farklilastigi, kisa dénemde orta ¢cikan asimetrik iliskinin uzun dénemde simetrik bir yapiya biiriindiigii
goriilmiistiir. Bu c¢ercevede uluslararasi portfdy yatirimcilarinin jeopolitik risk artisi karsisinda kisa vadede getiri
firsatlarindan yararlanmak icin yatirimlarini artirdigi ancak uzun vadede giivenli iilke ekonomilerini tercih ettigi soncuna
ulasilmistir.  Tiirkiye ekonomisinin yatirimcilara giiven verilebilmesi adina ekonomi, adalet ve yénetim alanlarinda
seffafligin artirilmasi, kurumlarin bagimsizliginin saglanip giiclendirilmesi ve dézellikle iktisadi politikalarin rasyonel
zemine oturtulmasi biiyilik 6nem arz etmektedir.
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1. INTRODUCTION

In economics and finance terminology, risk characterizes a situation where there is no epistemic
basis for establishing a calculable probability of potential outcomes. This situation creates a
hesitation in the behavior of economic actors who are the addressees of the process, creating a
stagnation in the ability to make rational decisions based on a lack of information. This phenomenon,
which is mainly due to the complexity of the economic world, where not all the characteristics of the
favorable environment are captured or known, has understandably negative effects on economic
activity, impeding or diverting the flow of international investment. In this context, risk traditionally
refers to domestic economic and political events, but it also emphasizes the ability to evolve in
relation to international relations, with transnational challenges and cross-currents brought by new
political and economic forces. This is because the expansion of the concept of investment in terms of
its general perspective as a result of internationalization, globalization, and liberalization policies
that found a basis for implementation in the 1980s is also observed in the framework of the risk
phenomenon. However, the risk sensitivities of local economic fund flows and international fund
flows are quite different from each other. International capital fund flows, which express the
orientation of investors from the local country market to foreign country markets with the
expectation of a higher return (Seyidoglu, 2013: 718; Sener, 2008:7), are more unstable and have a
fragile structure compared to uncertainty based on cyclical differences (Kirabaeva and Razin, 2013:
106). In its most general definition, foreign capital fund flows refer to fund orientations that are
realized by targeting the acquisition of financial and real assets from across national borders (Keskin,
2020: 227). The main reasons for these orientations can be explained under the headings of economic
conditions explained by investor expectations that foreign firms will perform better than domestic
firms, exchange rate expectations explained by the acquisition of financial securities denominated in
a foreign currency that is expected to appreciate against national currencies, and international
diversification shaped by the high level of performance expected from the international
diversification of the asset portfolio (Barjaktarovic, 2014: 115).

International fund flows, which have become the focus of attention especially for underdeveloped
and developing countries with globalization, essentially constitute a source for meeting the financing
needs they have put forward. In addition, they are of vital importance as they increase the liquidity
of national capital markets, improve market efficiency and consequently demonstrate the ability to
finance a wider range of investments, provide discipline and know-how to domestic capital,
contribute to the development of securities markets, encourage savings, bring transparency to
markets, promote corporate governance and enhance risk management opportunities
(Barjaktarovic, 2014:116). However, international fund flows, in addition to all these benefits and
the distribution of investment risks based on diversification (Baer and Hargis, 1997: 1813), have the
structural feature of being more speculative and short-term as a result of the evolution in the
investment mentality. The profound impact of all these features, scopes, and developments on
investment strategies and investment results has introduced the concept of geopolitical risk into the
finance literature.

In its most basic and simple sense, geopolitical risk refers to the uncertainties associated with
tensions, terrorist acts, and wars between countries that affect the general course of normal and
peaceful international relations (Caldara and lacoviello, 2022: 6). In other words, it can be explained
as the danger that the country's geographical location associated with its location characteristics and
its policies regarding international relations may have negative effects on the profitability of the
country's economic environment (Kamish, 2018: 294). Geopolitical risk, which is essentially the
uncertainty in the political and economic logic of global governance, is the adverse effects of a
problem arising within national borders on other countries to which it is related. The rationale for
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the impact of these adversities on the investment decisions of national and international investors is
explained in two different academic explanations. The first one, based on information asymmetry
and pioneered by Brennan and Cao (1997) and Tille and Van Wincoop (2008), is explained by the
experience of international contraction shaped by geopolitical risk increasing asymmetric
information for domestic and international intermediaries. The other is considered in the alliance of
Caballero et al.(2008), Fratzscher (2012), and Von Hagen and Zhang (2014), in the argument that the
strength of national economic fundamentals is the result of regression due to differentiations in the
capacity of national institutions.

[t is evident that the concept of geopolitics is an important factor affecting investor preferences with
the increasing globalization of financial markets. In the presentation of the study shaped by this
argument, the theoretical arguments regarding the impact of geopolitical, interest rate, exchange
rate, and pandemic risk factors on net portfolio investments will be presented first. This is followed
by the literature review, analysis, and empirical findings. Finally, the presentation of the results and
evaluations on the impact of geopolitical risk factors on net portfolio investments will be presented.

1.1 Motivation

Although the arguments regarding the reasons may differ, there is no doubt that geopolitical risk is
a determining factor in international capital fund flow preferences related to investment preferences.
In this respect, determining the level of impact of geopolitical risk on international capital fund flows
or international investments has been an important research topic, especially for less developed and
developing countries. Due to its location, political/policy preferences, and developing economic
potential, it is very important to evaluate the issue at the scale of Tiirkiye. In the study shaped by this
importance, international capital fund flows are analyzed through the representation of net portfolio
investments.

1.2 Contribution

The literature on the relationship between international fund flows represented by net portfolio
investments and risk factors has a wide range within the scope of this study. This is because the risk
profile of the study includes macroeconomic risk elements in the representation of interest rate and
exchange rate risk, the economic uncertainties of a general and active pandemic in the context of the
COVID-19 pandemic, and political risk diversity centered on geographical location, administrative
policies, conflicts of interests and ideals between countries and tensions in the context of geopolitical
risk. This diversity expresses the originality of the study as well as the need to consider the increasing
risk profile as a result of globalization and internationalization in trade. In this respect, the study
aims to provide empirical evidence that can justify the decision-making processes of international
firm managers and individual /institutional international investors at the micro level and managerial
authorities at the macro level.

2. RELATED WORKS

The literature on the relationship between international capital fund flows and geopolitical risk
factors has a wide range. In addition to the importance of the ability of geopolitical risk to manage
investor preferences, the diversity of variables related to the representativeness of international
capital fund flows is also an important factor. Further, the scope of the literature review has been
expanded to include macroeconomic variables and the pandemic effect from the perspective of
interest rate and exchange rate risk in addition to geopolitical risk factors.

The literature on the relationship between international capital fund flows and macroeconomic
variables is mainly focused on the determinants of fund flows. Studies analysing many different
countries and samples focus on inflation, real exchange rates, interest rates, and economic growth
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variables. When the related literature is evaluated in general, it can be stated that the impact of
portfolio investments on macroeconomic variables differs in the context of the structural conditions
of countries and the period of analysis. In this framework, Bekaert and Harvey (1998), Jongwanich
and Kohpaiboon (2013), Onuorah and Akujuobi (2013), Ahmad et al. (2015), Ouedraogo (2017),
Cilingirtiirk and Cetiner (2018), who analyze developing countries, mention a positive effect of
portfolio investments on exchange rates and interest rates, while Lay and Wickramanayake (2007),
who analyze developed countries, find opposite findings on the related variables. On the other hand,
Agarwal (1997), in his study on developed countries, argues that portfolio flows have positive effects
on exchange rates. Another general conclusion from the literature is that portfolio investments have
a negative effect on the inflation rate in both developed and developing countries, as can be seen in
the studies of Agarwal (1997) and Bekaert and Harvey (1998) and that this situation is accompanied
by positive economic growth, as stated by Lay and Wickramanayake (2007).

Studies on Tiirkiye, which is classified as a developing country, generally focus on the relationship
between real interest rates and international capital flows. In this framework, Berument and Dinger
(2004), Barisik and Acgikgoz (2007), Keskin (2008) and Korap (2010) find a negative relationship
between the variables, while Balkan et al. (2002), insel and Sungur (2003), Pazarlioglu and Giilay
(2007), Oztekin and Eratas (2009), Senol and Ko¢ (2018) and Arslan and Cigek (2017) find positive
findings in their analyses. Undoubtedly, it should not be ignored that these studies have different
analysis periods.

Korap (2010) states in his study that the main driving force of portfolio flows is international
developments. In recent years, the only development that has affected all countries of the world in
many areas such as public health, economic, political, etc. is undoubtedly the pandemic process. For
this reason, it is necessary to include the pandemic period in the analysis while examining the impact
of risk factors on portfolio investments.

When the relevant literature is examined in terms of the pandemic, its negative effects on both
developed and developing country economies can be clearly seen. However, in studies such as Nyiwul
(2021), Vilutiene and Dumciuviene (2022), Davis and Zlate (2023), and Ashraf et al. (2022), which
examine the effects of the pandemic on developed economies, it is stated that although there is a
decrease in consumption, savings, and investments, an increase in exchange rate volatility and
sectoral negativities, especially thanks to the measures taken, there is no decrease in portfolio flows
and sudden stop problems. On the other hand, in the studies of Iyer and Dhole (2020), Alba et al.
(2021), Gliney and Hopoglu (2021), Giofré (2021), Himanshu et al. (2021), Beirne et al. (2020),
Syarifuddin and Setiawan (2021), EIFayoumi and Hengee (2021), Ustalar (2022) and Kartal et al.
(2022), it was determined that in the countries in question, in addition to the economic problems
experienced by the economies of developed countries, capital flight was also observed and this
situation deepened the crisis.

The literature on the impact of geopolitical risks on international capital flows is diverse. While
studies frequently focus on foreign direct investments, there are differences in terms of sample and
country group in terms of their results. Lee and Mitchell (2012), Nguyen et al. (2022), Yu and Wang
(2023), Ceyhan and Giilcan (2022), Mitsas et al. (2022), Feng et al. (2023), Afsar et al.(2022), Ozsahin
et al.(2022) find that increased geopolitical risks have a contractionary effect on capital flows. There
is a consensus that geopolitical risks arising in developed countries cause problems such as
productivity, a slowdown in sectoral development, and a decrease in security returns and that there
is no uniform effect. The studies of Fania et al. (2020), Bilgin et al. (2020), Ceyhan and Giilcan (2022),
Tang et al. (2023), and Yu and Wang (2023) can be given as examples. Additional findings from the
existing body of literature pertaining to the relationship between geopolitical risk and capital flows
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suggest that emerging economies exhibit a heightened susceptibility to geopolitical risks.
Furthermore, it is found that a greater reliance on foreign commerce and capital inflows serves to
mitigate the occurrence of military conflicts (Lee and Mitchel, 2012; Caldara and lacoviello, 2018).

3. DATA SET AND METHODOLOGY

This study aims to examine the influence of geopolitical uncertainty on net capital flows within the
context of Tlirkiye. The analysis utilizes a monthly dataset including 50 observations from April 2018
to May 2022. In addition to the geopolitical uncertainty index, the foreign-domestic interest rate
spread and the real exchange rate are incorporated into the model as control variables. The data used
in the analysis are obtained from the Central Bank of the Republic of Tiirkiye (CBRT), Economic
Policy Uncertainty, and Federal Reserve Bank of New York (FED) databases. While obtaining the
interest rate spread, the average value of the simple overnight realized rate is taken to represent the
domestic interest rate, and the spread of the secured overnight financing rate (SOFR) is taken to
represent the foreign interest rate. The study period covers the period from 2018-04, when the SOFR
data started, to 2022-05 when the latest portfolio flows data for Tiirkiye were announced. Since
monthly data are used in the analysis, seasonal adjustment is applied with the X-12 method, and
logarithmic transformations are provided. The net capital flows variable takes negative values in
some months. For this reason, the logarithmic transformation is included in the analysis using the

y = In(x + /(x? + 1)) transformation following the study of Busse and Hefeker (2007). Information
on the data is given in Table 1 below.

Table 1: Data Set

Variables Definitions Source
Inakim Logarithmic Net Portfolio Investments CBRT
lgeo Logarithmic Geopolitical Risk Index Economic Policy Uncertainty website
1ff Logarithmic Domestic-International CBRT and FED
Interest Rate Spread
Irkur Logarithmic Real Exchange Rate ($/TL) CBRT
dummy Pandemic Period For Tirkiye, 0 before March-2019, 1 after

The variables used in the analysis part of the study have been used by many researchers as previously
mentioned in the literature. Among the studies to identify the determinants of net capital flows Feng
etal. (2023) employ the geopolitical risk index as a measure of risk, while Liu and Zhao (2022) utilize
the interest rate spread as an explanatory variable. Additionally, Jongwanich and Kohpaiboon (2013)
incorporate real exchange rates as an explanatory factor in their analysis.

Net portfolio investments are calculated as the sum of portfolio investments net asset acquisition and
net liability formation items of the balance of payments balance sheet. A positive (negative) balance
in the net asset acquisition item of portfolio investments represents capital inflow (outflow) from
residents, while a positive (negative) balance in the net liability formation item of portfolio
investments represents short-term capital inflow (outflow) from foreigners (Seyidoglu, 2013: 338).
To summarise, positive values of net portfolio investments indicate capital inflows to the country,
while negative values indicate capital outflows from the country.

Geopolitical risk, which means geographical risk arising from environmental problems (Alptiirk et
al,, 2021: 108), is expressed as the relationship between the policy implemented in a region and the
geographical situation of the relevant place. Therefore, risks such as terrorism incidents, internal or
external conflicts, etc. arising in the geographical region may have an impact on economic activity as
they will direct economic policies (Blomberg et al., 2004: 1009). Caldara and Iacoviello (2018) define
geopolitical risk as war, terrorist acts, and tensions between states that affect the peaceful course of
international relations.
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Considering the importance of geopolitical risks on macroeconomic and financial cycles, there is a
need to create a geopolitical risk indicator that can be measured in real-time so that economic agents
such as global and national investors, policymakers, and the public sector can perceive the risks. In
this framework, Caldara and lacoviello (2018) developed an index that measures geopolitical risks.
Adopting the strategy used by Baker et al. (2013) to measure economic-political uncertainty, the
authors arrived at the index value through an algorithm that checks the articles analysing geopolitical
events in the leading newspapers of the countries, considering measurement errors. They concluded
that the index value obtained as a result of the study accurately determines the timing and intensity
of geopolitical risks and that economic activity and financial markets are affected due to the change
in investment decisions during periods when risks arise (Caldara and lacoviello, 2022: 27).

In the analysis phase of the study examining the relationship between net portfolio investments and
geopolitical risks, the domestic-foreign interest rate spread and real exchange rates are preferred as
control variables. The monthly average value of the realized overnight simple interest rate is used
for the domestic interest rate, while the secured overnight financing rate (SOFR), which is frequently
used in the literature, is used to represent the foreign interest rate.

When the related literature is analysed, LIBOR (London Inter-Bank Offered Rate) is used as the
reference interest rate in many studies representing the world (international) interest rate.
However, there have been international studies on the use of alternative references. Especially, after
the 2008 Financial Crisis, many central banks, especially the US and Japanese central banks, have
been searching for alternative reference interest rates. For the US, the FED's low influence on LIBOR,
the reluctance of banks to lend to each other at LIBOR rates, and the vulnerability of LIBOR to
manipulation by banks in the London money market led the FED to set an alternative interest rate
(Indriawan et al,, 2021: 2). In this framework, SOFR, which is a broad measure of the cost of overnight
cash borrowing collateralized by US Treasury securities in the repo market, started to be used
instead of LIBOR as of the end of 2021 upon the recommendation of the Alternative Reference Rates
Committee (ARRC) established under the leadership of the FED.

Another explanatory variable used in the analysis is the TL/$ real exchange rate. The reason for
adding the real exchange rate to the model is that it can reveal the risks for portfolio investors as an
indicator of financial stability. In addition, considering the study period, a dummy variable
representing the Covid-19 pandemic, which has an impact all over the world, has been added to the
model exogenously.

3.1. Methodology of the Study

The linear ARDL bounds test approach developed by Pesaran et al. (2001), rather than the classical
Engle-Granger and Johansen cointegration tests, gives successful results in detecting long-run
relationships even if the stationarity degrees of the series are different. The ability to test the
existence of a cointegration relationship between variables unless they are integrated of the second
order by this method is frequently preferred especially in analyses with small samples (Gatsi and
Appiah, 2020: 287).

Shin etal. (2014) introduced a non-linear ARDL model that allows asymmetric relationships between
variables in the long and short run. Similar to the linear ARDL model, the non-linear ARDL model,
which is based on Granger and Yoon (2002)'s idea that even if the variables are not cointegrated,
there may be a hidden cointegration relationship between the negative and positive separation of
the relevant variables, can give successful results in small samples by taking into account the zero-
second and first degrees of integration. On the other hand, the most important advantage of the
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model is that it can test both linear and nonlinear cointegration relationships (Utkulu and Ekinci,
2015: 4).

Linear (Symmetric) ARDL:

Alnaklmt Bilnakim,_, + Bylgeo,_q + B3lf foq + Balrkur,_; + XX, BsiAlnakim,_; +

olgezAlgeOt it Xi%o Briblf fri + Z —o Beiblrkur,_; + BoDummy,_; + u, 1
Equatlon 1 is the mathematical representation of the linear ARDL model. In the equation, $4,..., B4 are
the long run coefficients, fs,..., fg are the short run coefficients, B4 is the coefficient of the dummy
variable added to the model as an exogenous variable, A is the difference operator and u, is the error
term. The cointegration relationship between the series is decided according to the Fig; values
obtained as a result of the Wald test applied to the variable coefficients in the model.

The equation in question claims the existence of a symmetric relationship between the dependent
and independent variables. However, it should not be neglected that there may be asymmetric
transitions between variables. The source of asymmetric relationships is seen as the market
structure leading to imperfect competition, political interventions, the existence of asymmetric
information, and transaction costs (Meyer and Cramon-Taubadel, 2004: 586). Since the existence of
these factors is a common situation, especially in developing countries such as Tirkiye, it is
considered that it would be more appropriate to handle the study with the non-linear ARDL (NARDL)
method.

lgeopgs = lgeof = §=1Algeo+ = ] 1 max(Algeo;, 0)

lgeoyee = lgeo; = Y5, Algeo; = ¥'_; min(Algeo;, 0)

Ufpos = lffi" = 1Alff] 1max(Alff],0) @)
U fupe = Uf f = 251 Alff; = Xj=; min(Alf £, 0)

Irkurpgs = lrkur = 35, A lrkur] = »%_, max(Alrkur;, 0)

Irkuryge = lrkury = Y5, Alrkur;” = ¥°_; min( Alrkur;, 0)

Since the NARDL model allows the asymmetric effects of explanatory variables to be analysed,
numbered 2 positive and negative components of these variables should be added to equation 1. In
the equations, Algeo;-r represents partial increases in the logarithmic geopolitical risk index, Algeo;
represents partial decreases, Alff]-J’represents partial increases in the logarithmic domestic-foreign
interest rate spread, Alf f;” represents partial decreases, Alrkurj+ represents partial increases in the
logarithmic real exchange rate level and finally Alrkur;” represents partial decreases.

Equation (3) shows the NARDL model equation formed by adding equation 2 to the linear ARDL
equation. The "+" and "-" signs in the equation represent the positive and negative partial sums of
the relevant variable, respectively. On the other hand, the symbols k, [, m, ...s indicate the lags of the

variables.

Nonlinear (Asymmetric) ARDL:
Al +y4 Iffity Fydlrkurd
nakim, = yylnakim,_, + y;lgeot | + y3lgeo,” +yslff. ] +
+ZL 1 YgiMlnakim;_;

y7 lrkur, _; + Yoo ¥a Algeod 1 + X1k, vioAlgeo,_; + Yoo v Alffify + (3)
Zl o VAU o1 + Xl VisAlrkursy + ¥i_o yiallrkure_; + yisDummy, + u,
Equation 3 investigates the cointegration relationship between net portfolio investments and the
positive and negative components of the geopolitical risk index, domestic-foreign interest rate
spread, and real exchange rate level. Accordingly, if the F statistic value of the hypothesis Hy: y, =
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¥Y = ys =vd =y; = vy =yg =0 is outside the lower and upper limits of the Pesaran et al.
(2001) table critical values, the existence of a cointegration relationship can be mentioned. On the
other hand, asymmetric relationships of variables are analysed with the help of the Wald test. Long-

—yF —y
run asymmetric relationships are investigated by testing the H,: Vi /Vz ="V /yzhypothesis for

each variable, while short-run asymmetric relationships are investigated by testing the H: Z{ v =
>/ null hypothesis (Hoang et al., 2016: 57).

If the null hypothesis cannot be rejected as a result of Wald tests, the model turns into the linear
ARDL model shown in Equation 1. In this respect, depending on the acceptance or rejection of the
null hypothesis H,, asymmetric relationships may emerge in both the long and short run, only in the
long run or only in the short run (Utkulu and Ekinci, 2015: 8).

This study, it is aimed to reveal the asymmetric relationship between net portfolio investments and
geopolitical risks, domestic-foreign interest rate spread, and real exchange rate. In addition, it also
investigated how geopolitical risks, domestic-foreign interest rate spread, and real exchange rate
variables will affect net portfolio investments. The theoretical expectation is that geopolitical risks
will decrease net portfolio investments, while the domestic-foreign interest rate spread will increase
them. In the literature, there is an uncertain effect of the real exchange rate on net portfolio flows
depending on investor perception (Aydogan and Vardar, 2020:613).

4. Empirical Results and Discussions

This section of the study analyses the relationship between net portfolio investments and geopolitical
risks and presents the empirical findings obtained from econometric analyses. Firstly, stationarity
analyses of the series were performed with Philips-Perron (PP) and Augmented Dickey-Fullar (ADF)
tests, and then cointegration relationships were examined. In the final stage, NARDL model findings
revealing long and short-run asymmetric effects were evaluated.

Table 2: PP and ADF Unit Root Test Results

Philips-Perron (PP) Augmented Dickey-Fuller (ADF)

Variables Constant Constant and Trend Constant Constant and Trend
Lnakim -4,9161* -4,8988* -5,0460* -5,0345*

lgeo -3,6865* -3,5660* -3,6761* -3,5511**

Iff -2,8856 -2,9088 -3,1226** -3,0175

Irkur 0,1696 -1,2520 0,5469 -1,5066

Alff -6,1909* -6,4697* -5,9905* -6,2118*
Alrkur -3,8370* -3,7161* -4,1147* -4,1738*

Note: "*", and "**", show 1% and 5% confidence intervals, respectively. Schwartz Information
Criterion (SIC) is used for the appropriate number of lags.

Table 2 shows whether the data used in the analysis have unit roots according to both Philips-Perron
(PP) and Augmented Dickey-Fuller (ADF) tests. According to the test results, the Inakim and lgeo
series is found stationary in both methods in the level case. The Iff series, which represents the
difference between domestic and foreign interest rates, does not contain a unit root only in the ADF
test with constant. Finally, Irkur data are stationary at first difference in both methods. To sum up, it
is concluded that Inakim and lgeo series are stationary at I(0), Iff and Irkur series are stationary at
[(1) level. This result supports the use of the ARDL method, which allows different degrees of
stationarity when examining the cointegration relationship between variables. However, it is
necessary to examine the linearity of the series in order to ensure the integrity of the study. The BDS
test, which is commonly used in methodology, is employed to achieve this objective (Torun, 2023:6).
In our study, the BDS test was also used to identify nonlinearity in the time series. According to Cinko
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(2006:25), the test statistic derived from the computation of the correlation integral exhibits
robustness against various forms of linearity. The null hypothesis of the BDS test, which is a
nonparametric test, shows the data are independent and identical. If the null hypothesis is rejected
as a result of the BDS test, it is decided that the series are not linear (Ko¢enda, 2001:338). The BDS
test results of the series are given in Table 3.

Table 3: BDS Test Results

Var. m=2 m=4 m=6

Inakim 0,017371* 0,047842* 0,040363*
Ingeo 0,007364* -0,000641** -0,000145%*
Inff 0,169564* 0,353553* 0,403904*
Inrkur 0,166990* 0,309424 0,335068*

Note: "*", and "**", show 1% and 5% confidence intervals, respectively.

Based on the findings presented in Table 3, the results of the BDS test indicate that the null hypothesis
isrejected across all dimensions. Put differently, the series do not demonstrate linearity. At this point,
conventional unit root tests such as the Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (PP)
tests exhibit little efficacy when used to nonlinear time series analyses. The lack of consideration for
nonlinearity in deterministic components results in a loss of validity for the tests (Liu and He, 2010:
1753). Kapetanios et al. (2003) introduced the KSS unit root test, commonly known as the
Exponential Smooth Transition Autoregressive (ESTAR) model, as a means of assessing the presence
of a nonlinear trend in a time series.

The Exponential STAR (ESTAR) model is characterized by the following equation (Kapetanios et
al,,2003: 362).

Aye = Qye_1 +yye—1{1 — exp(—Gytz_l)} + & (4)

In equation (4), y; is the time series without trend, y is the unknown parameter, {1 — exp(—0yZ ,)}
is the exponential transition function, and ¢ is the error term with zero mean and constant variance.
The null hypothesis of the model is based on the existence of a unit root (@=0), while the alternative
hypothesis (@>0) is expressed as nonlinear stationarity. Table 4 shows the KSS unit root test results
for nonlinear series.

Table 4: KSS Unit Root Test Results

Constant Constant and Trend
Variables KSS-stat %1 cv %5 cv %10 cv KSS-stat %1 cv %5 cv %10 cv
Inakim -4,2610 -3,3700 -2,7100 -2,4040 -4,1520 -3,8050 -3,0820 -2,7400
Ingeo -3,0880 -3,3700 -2,7100 -2,4040 -2,9830 -3,8050 -3,0820 -2,7400
Inff -2,5350 -3,3700 -2,7100 -2,4040 -2,5400 -3,8050 -3,0820 -2,7400
Inrkur 1,3530 -3,3700 -2,7100 -2,4040 -0,2710  -3,8050 -3,0820 -2,7400
Alnff -3,2190 -3,3700 -2,7060 -2,3990 -3,0810 -3,8060 -3,0770 -2,7340
Alnrkur -2,9600 -3,3700 -2,7060 -2,3990 -3,3560  -3,8060 -3,0770 -2,7340

Upon evaluating the outcomes of the KSS unit root test presented in Table 4, it is observed that, within
the fixed model, the variables Inakim and Ingeo exhibit stationarity at the 1% and 5% levels of
statistical significance, respectively. Conversely, the variables Inff and Inkur demonstrate stationarity
in their first differences. In the fixed and trended model, it is observed that the variables Inakim and
Ingeo exhibit stationarity at the level, whilst the variables Inff and Inrkur follow a process of
integrated order 1 (I(1)).

Following the unit root test stage of the study, the existence of a cointegration relationship between
the variables should be investigated. In this framework, if the F-statistic value obtained from the
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analysis is not between the lower and upper critical values given by Pesaran et al. (2001), the null
hypothesis stating that there is no cointegration relationship between the series is rejected.

Table 5: ARDL Bound Test

k F-Statistic Value Lower Limit I1(0) Upper Limit I(1) Significance Levels
1,75 2,87 10%
2,04 3,24 5%

6 104614 2,32 3,59 2,5%
2,66 4,05 1%

According to Table 5, the Fpgs = 10,4614 value obtained for k=6 is outside the lower and upper limits
at all significance levels. At this point, the null hypothesis stating that there is no cointegration
relationship between the variables is rejected. At this point, based on the outcomes of the BDS tests
conducted on the error terms derived from the series, it is evident that the null hypothesis is rejected
across many dimensions, indicating that the error terms do not exhibit linearity. The obtained
outcome indicates that investigation should be conducted using the nonlinear autoregressive
distributed lag (NARDL) model.

Table 6: NARDL Optimal Model Choice (Top 10 Models)

AIC AIC
ARDL(2,3,4,4,3,2,4) 6,028 ARDL(2,3,4,4,3,4,4) 6,058
ARDL(2,3,4,4,3,3,4) 6,033 ARDL(3,3,4,4,3,2,4) 6,065
ARDL(2,0,4,4,3,4,4) 6,036 ARDL(2,4,4,4,3,3,4) 6,069
ARDL(2,0,4,4,4,4,4) 6,042 ARDL(2,4,4,4,3,2,4) 6,071
ARDL(3,3,4,4,3,3,4) 6,056 ARDL(2,3,4,4,4,3,4) 6,072

Before analyzing the long and short-run relationships between variables, it is important to determine
the appropriate lags so that it will be better to interpret the findings obtained through the optimal
model. Since the study is carried out with monthly data, a maximum lag level of 12 is allowed and the
ARDL (2,3,4,4,4,3,2,4) model with the smallest AIC (Akaike Information Criterion) value is found to
be the optimal model. In other words, it was found in equation 3 that k=2, [=3, m=4, n=4, p=3, r=2, and
s=4.

Table 7: NARDL(2,3,4,4,3,2,4) Model Results

Variables Coefficient t-stat.
Inakim,_, -1,482017 -7,505483*
lgeof_; 12,83168 2,801081**
lgeor_; 9,809027 1,885348***
Iff" 47,26307 5,216121*
Iff—, -19,73206 -1,852611**%*
Irkurg 4 -38,80125 -2,195460**
Irkury_ 332,6421 3,010639*
dummy™R -21,77246 -3,258323*
Alnakim(-1) 0,260072 2,812321**
Algeof 9,432820 2,444775**
Algeoi_; 7,620884 2,156552**
Algeof_, 12,96290 3,340246*
Algeo; -7,391267 -2,165206**
Algeor_, -23,44822 -5,980233*
Algeo_, -17,89915 -3,749835%*
Algeor_s -8,761829 -2,602646**
AIffF 20,54710 1,462945
AlffF -68,30473 -4,787874*
Alfff, -83,61070 -6,131667*
Alff -31,93444 -5,062967*
Alff” 120,0938 4,315451*
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AIffZ -17,74702 -0,508805
AIff;, 122,5992 4,693214*
Alrkurg -92,79689 -3,630618*
Alrkurg -110,0174 -3,393134*
Alrkurg 334,4626 5,300661*
Alrkurg_, -102,4588 -1,996872%**
Alrkurg_, 233,1742 4,174767*
Alrkurg_, 115,3560 1,733077
dummy;R -21,77246 -8,389030*

Table 7: NARDL(2,3,4,4,3,2,4) Model Results (continued)

Ligeot , -8,6582 -3,1193*
Ligeor, -6,6187 -2,0368%**
Lyger | -31,8910 -4,8180*
Lier | 13,3143 1,8197%**
Lirkur?, 26,1813 2,1740%*
Lirkurs , -224,4523 -2,7310%*

Note: “*”, “**” and “***” show 1%, 5%, and %10 significance levels, respectively.

Table 7 shows the long and short-run results, asymmetric relationships, and diagnostic test values
for the NARDL (2,3,4,4,4,3,2,4) model. The error correction coefficient obtained in the NARDL model
is negative, statistically significant (at the 1% level), and takes a value between -1 and -2. This
indicates that short-term shocks (imbalances) converge to the long-term equilibrium value with a
gradually decreasing fluctuation instead of a monotonous convergence (Narayan and Smyth,
2006:339).

When the long-run coefficients (L,j.or . Ligeos s Lisst o Ligsi o Lirkur » Lirkurz,) between  the
geopolitical risk index, domestic-foreign interest rate spread and real exchange rate level, and net
portfolio flows are analysed, it is found that positive shocks in geopolitical risk have a decreasing
effect on net portfolio investments, whereas the coefficient of negative shocks is not statistically
significant. This can be interpreted as a negative shock in geopolitical risks that has an uncertain
impact on net portfolio flows. On the other hand, positive shocks to the domestic-foreign interest
rate spread and the real exchange rate have negative and positive effects on net portfolio
investments, respectively. However, similar to geopolitical risks, the effect of negative shocks on the
interest rate spread is statistically insignificant and therefore uncertain. Finally, the long-run
relationship between the negative shocks observed in the real exchange rate and net portfolio

investments is found to be negative.

When the short-term asymmetric effects of the NARDL model are analysed, it is observed that the
positive shock in the geopolitical risk index has a significant effect on the dependent variable and an
increase in the dependent variable. The negative shock, on the other hand, is significant in all lagged
and unlagged values and has a decreasing effect on the dependent variable. This shows that net
portfolio investments move in the same direction as the level of geopolitical risk. This effect can be
interpreted as arising due to the opportunistic nature of the risk. Moreover, there are many other
factors such as the nature of the geopolitical risk factor, information on the origin of portfolio
investments, the level of economic and financial relations between investors and investment
countries, and the volume of gains or losses of net portfolio investors. The structure of international
portfolio investments depends on investors' risk aversion motives. However, the result obtained is
in parallel with the study results of Nguyen et al. (2022), Tang, et al. (2023), Golitsis and Khudoykulov
(2022), Feng et al. (2023), Afsar et al,, (2022) and Ozsahin et al,,(2022). Regarding the short-term
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asymmetric effects of the domestic-foreign interest rate spread on net portfolio investments, it is
concluded that the lagged values of positive shocks are statistically significant and have a dampening
effect on net portfolio flows. On the other hand, negative shocks to the interest rate spread increase
net portfolio investments. Finally, when the asymmetric effects of the real exchange rate on net
portfolio investments are analysed, it is observed that positive shocks lead to a decrease in the
dependent variable at all lagged and unlagged levels. In addition, it is concluded that negative shocks
have a positive effect in the non-lagged and two-lagged cases. This result coincides with the results
of Jongwanich and Kohpaiboon (2013), Onuorah and Akujuobi (2013), Ahmad et al. (2015),
Cilingirtiirk and Cetiner (2018) and Ouedraogo (2017).

In the analysis, the relationship between net portfolio investments and the pandemic period is
established through a dummy variable. In this framework, when the statistical significance and
coefficient value of the dummy variable included in the model as an exogenous variable is examined,
it is observed that the pandemic period decreases net portfolio investments. This result supports
studies with a sample of developing countries.

Table 8: Control Tests

RZ 0,91 JB(Prob):1,4197(0,4917) White(Prob):1,1997(0,3639)

Adj. R 0,83 RR(Prob): 0,2479(0,8076) LM(Prob):0,0267(0,8722)

Fsat (Prob):17,7970(0,000) Wikjgeo (Prob):0,9761(0,3435) WsrJgeo (Prob):2,2411(0,0395)
Worr,ier (Prob):4,6952(0,0002) Wsr,itt (Prob):-4,4820(0,0004)
Wo_Rirkur(Prob):-3,2198(0,0053) Wsr irkur (Prob):-4,6673(0,0003)

Figure 1: The plot of CUSUM and CUSUM of squares
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| Il ] v | Il | Il i " | I
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Table 8 presents the control tests of the NARDL model. It is seen that the preferred model is
successful in terms of autocorrelation, heteroscedasticity, normal distribution, and model fit tests. In
addition, according to CUSUM and CUSUM SQ results in Figure 1, it is concluded that the model
coefficients are stable. W, and W5z show the Wald test values for testing long and short-run
asymmetry relationships, respectively. Accordingly, the rejection of the null hypothesis stating that
the positive and negative effects of the relevant variable are not different indicates the existence of
the asymmetric relationship. When Table 8 is analysed, in the long run, all variables except the
geopolitical risk index show an asymmetric effect. In the short run, all variables in the analysis have
an asymmetric relationship with net portfolio investments. In other words, a positive or negative
shock in the geopolitical risk index has a symmetric effect on net portfolio flows in the long run and
an asymmetric effect in the short run, while the asymmetric pass-through of the domestic-foreign
interest rate spread and the real exchange rate level on the dependent variable is observed both in
the long and short run.

In sum, increases in geopolitical risks decrease net portfolio flows in the long run, as expected, but
increase them in the short run. Decreases in geopolitical risks, on the other hand, do not yield a

230



0. Ece - B. D. Cadirci
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:1 Doi: 10.24988 /ije.1326586

significant result in the long run, but decrease net portfolio flows in the short run. The effect of
changes in the domestic-foreign interest rate spread is opposite to expectations. As the difference
between domestic interest rates and foreign interest rates increases, a negative effect on net portfolio
flows is observed both in the long and short term. On the other hand, while the fall in the interest rate
spread is not effective in the long run, it increases portfolio flows in the short run. This result can be
explained by the fact that during the research period, portfolio investors perceived the interest rate
hikes in the country as risky and wanted to invest in economies they trust at the expense of making
less profit. The impact of the real exchange rate on net portfolio flows differs in the long and short
run. Positive divergences in the real exchange rate increase portfolio flows in the long run and
decrease them in the short run, while negative divergences have the opposite effect, decreasing
portfolio investments in the long run and increasing them in the short run.

5. Conclusion

Based on the results of this study, it is shown that both positive and negative shocks in geopolitical
risk exhibit a symmetrical impact on net portfolio flows over an extended period of time while
demonstrating an asymmetrical influence in the short term. Further, an escalation in risk leads to a
rise in capital flight, but a reduction in risk does not have any discernible impact. In the immediate
term, a rise in risk levels leads to a corresponding increase in capital inflows, and conversely, a
decrease in risk levels leads to a decrease in capital inflows. The obtained outcome aligns with the
theoretical prediction, indicating that over an extended period, investors make decisions driven by a
feeling of uncertainty over the economic prospects of a nation. Conversely, in the short term, their
actions are motivated by the desire to capitalize on the potential returns resulting from risk.

Geopolitical risks refer to the complex interplay between military, political, and economic concerns
within a nation, which are influenced by its geographical context. This particular form of risk,
sometimes referred to as spatial risk, possesses the ability to directly impact investor decision-
making processes and thus alter the direction of capital flows. This transformation has the potential
to provide both positive and negative outcomes, since it may present possibilities for investors to
procure assets. The responsibility for accurately identifying and comprehending risks lies with
individual investors, while countries aiming to attract portfolio investments must prioritize the
creation of a secure environment that minimizes risks.

In order to enhance the appeal of developing nations such as Tirkiye to foreign investors,
policymakers must undertake crucial measures aimed at enhancing specific macroeconomic
indicators, augmenting legal and administrative transparency, fortifying institutions, and
implementing rational policies to cultivate investor trust.

This study has certain limitations with respect to its sample size, wherein some variables, such as
foreign direct investments, have been excluded from the model to streamline the analysis. Enhancing
the study could be achieved by including variables such as political stability and/or a measure of
democracy in the model, in addition to geopolitical concerns. This would allow for the examination
of potential non-linear impacts. It is hoped that the findings of this study will provide valuable
insights for future research endeavors.
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The Impact of Foreign Trade and Foreign Direct Investment on China's
Economic Development: An Empirical Approach*
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Abstract
China achieved rapid economic development as a result of the reforms implemented in 1978. It is widely believed that
foreign direct investments and foreign trade, which increased alongside these reforms, had a significant impact on this
rapid economic progress. Consequently, this study sought to examine the effectiveness of foreign direct investments and
foreign trade in facilitating China's rapid economic growth between 1978 and 2016, utilizing the SVAR method. Within the
scope of the study, three variables were utilized: the growth rate, the ratio of foreign direct investments in GDP, and the
ratio of foreign trade volume in GDP. In the initial part of the study, the growth process, foreign direct investments, and
foreign trade of China were evaluated using graphical representations. In the following section, in the empirical part,
initially crisis periods were incorporated into the model as a dummy variable in order to prevent crisis periods to affecting
the results. Following this, unit root tests were conducted, and it was concluded that the series were non-stationary at the
level but became stationary after taking their first differences. Therefore, in this study, the first differences of the series were
utilized for analysis. In the subsequent part, autocorrelation and heteroskedasticity tests were applied to the model. The
results of these tests indicated that the model is suitable for evaluation. Consequently, in the next part, the study proceeded
to evaluate the impulse-response functions and variance decomposition results of the model. As a result of these analyses,
it was concluded that both foreign direct investments and foreign trade, but especially foreign direct investments, have a
significant impact on China's economic growth.
Keywords: SVAR Model, China's economy, Growth, Foreign Trade, Foreign Direct Investments
Jel Codes: 011, 024, F43

Cin'in Ekonomik Gelisiminde Dis Ticaret ve Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Etkisi: Ampirik Bir

Yaklasim
Ozet

Cin, 1978 yilinda yaptigi reformlarla birlikte hizli bir ekonomik gelisme kaydetmistir. Bu hizli ekonomik gelismede
reformlar ile birlikte artan dogrudan yabanci yatirimlarin ve dis ticaretin etkili oldugu diistiniilmektedir. Dolayistyla bu
calisma, Cin'in 1978-2016 yillart arasindaki hizli ekonomik biiytimesinde dogrudan yabanci yatirimlarin ve dis ticaretin
etkinligini SVAR yéntemini kullanarak incelemeyi amaglamigtir. Calisma kapsaminda biiyiime orani, dogrudan yabanci
yatirimlarin GSYIH i¢indeki orani ve dis ticaret hacminin GSYIH icindeki orani olmak iizere ii¢ degisken kullanilmistir.
Calismanin ilk béliimiinde (in'in biiyiime siireci, dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticareti grafikler yardimiyla
degerlendirilmistir. Takip eden béliimde ampirik kissimda, kriz donemlerinin sonuglari etkilemesini 6nlemek amaciyla ilk
olarak kriz dénemleri kukla degisken olarak modele dahil edilmistir. Bunu takiben birim kok testleri yapilmis ve serilerin
diizeyde duragan olmadiklart ancak birinci farklari alindiktan sonra duragan hale geldikleri sonucuna ulasiimistir. Bu
nedenle, bu ¢alismada serilerin birinci farklari analiz i¢cin kullanilmistir. Takip eden béliimde modele otokorelasyon ve
degisen varyans testleri uygulanmigtir. Bu testlerin sonuglart modelin degerlendirme igin uygun oldugunu géstermistir.
Dolayisiyla, bir sonraki béliimde modelin etki-tepki fonksiyonlarmin ve varyans ayristirma sonuglarinin
degerlendirilmesine gecilmistir. Bu analizler sonucunda, hem dogrudan yabanci yatirimlarin hem de dis ticaretin, ama
6zellikle dogrudan yabanci yatirimlarin, Cin'in biiytiimesi tizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu sonucuna varilmigtir.
Anahtar kelimeler: SVAR Modeli, Cin ekonomisi, Biiyiime, Dis Ticaret, Dogrudan Yabanci Yatirimlar
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1.INTRODUCTION

Today, China stands as one of the world's largest economies, having achieved an average growth rate
of 9.77% between 1978 and 2016 (The World Bank, 2023a). Hence, it becomes essential to
comprehend the underlying factors that facilitated the emergence of such significant developments
in the Chinese economy. To understand the economic development of China, it is necessary to divide
the Chinese economy into two distinct periods. The first period commenced with the Mao Zedong
government in 1949, during which a strict centralist approach dominated economic policies.
However, economic growth during this period did not reach the desired level, and the country
grappled with political upheavals.

The second crucial period in the Chinese economy began in 1978, following the ascension of Deng
Xiaoping to power. Under Deng's leadership, China initiated significant structural reforms and
transitioned from a closed to an open economy. The introduction of open-market policies facilitated
a substantial influx of foreign direct investment (FDI) into the country, resulting in profound
transformations throughout the Chinese economy (Kerr, 2007).

China's process of opening up to the outside world has been carried out gradually. In line with this,
foreign companies were only allowed to invest if they found a local partner company. This way, the
strengthening of domestic companies was ensured. In subsequent stages, economic zones were
established, and investments were directed towards those zones. During this process, with the
growing strength of domestic companies, opportunities for foreign investment were significantly
improved.

This study was conducted to comprehend the outcomes that emerged after these reforms. It
specifically focuses on examining the impact of foreign trade and foreign direct investment on China's
economic growth as a consequence of the reforms introduced in 1978. In this study, the sources of
China's economic growth and the sustainability of its economic development have also been
examined. This study aims to highlight the significance of foreign direct investment and exports in
the rapid economic growth witnessed in China and to facilitate developing countries in benefiting
from China's experience in their own economic growth processes. In fact, China's process of opening
up to the outside world has unfolded in many aspects differently from other countries.

In this context, the SVAR model was applied, utilizing the growth rate, the ratio of foreign trade
volume in GDP, and the ratio of foreign direct investment in GDP as variables. In this way, the study
aims to understand the effects of foreign trade and foreign direct investments on the growth of the
Chinese economy.

The reason for selecting foreign direct investment and foreign trade variables is that these variables
are considered significant factors in the development of developing countries. Indeed, there are
significant studies in the literature that support this theory. In fact, in the literature, FDI and foreign
trade are acknowledged as critical factors that enhance capital accumulation, facilitate technology
transfer, and promote economic growth by increasing productivity.

In Solow-type standard neoclassical growth models, FDI is conventionally regarded as a contribution
to the host economy's capital stock (Brems, 1970). However, new growth theories internalize the
role of knowledge accumulation or technology as an independent production factor and provide
capital (Romer 1994). According to this perspective, FDI has the potential to permanently influence
the growth rate. In fact, FDI can impact output by augmenting the capital stock. If foreign and
domestic capital complement each other, as stated by Hanson, the impact of FDI on total output will
be enduring (Hanson, 2001).

Borensztein et al. (1998) also pointed out that Foreign Direct Investment (FDI) inflows directly
elevate the technology level in the host economy. Various mechanisms can account for this effect.
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One of these mechanisms is that FDI inflows increase intermediate product variety and diversify the
types of capital equipment in the host economy. In doing so, FDI flows lead to enhanced productivity
in the host economy. Another significant mechanism through which FDI affects growth is learning.
FDI inflows disseminate knowledge about production methods, product design, and novel
organizational and managerial techniques. In this context, imitation becomes a crucial element.

In addition to the impact of foreign investments, foreign trade is also considered an important factor
in growth. Foreign trade can have both positive and negative impacts on a country's economy. The
determining factor for this impact is whether technology is transferred to the country through
foreign trade (Grossman & Helpman, 1991). Dollar (1992) also state that outward-oriented
developing economies experienced much faster growth compared to inward-oriented economies.
Sachs & Warner (1995) demonstrated in their research that the growth resulting from trade
liberalization was higher than the growth before liberalization. Coe & Helpman (1993) revealed that
international trade accelerated technology transfer in OECD countries.

In this context, FDI and foreign trade are assumed to be particularly influential in the development
processes of developing countries. Therefore, discussing the impact of these variables on China's
growth and ensuring that other developing countries benefit from the example of China is important.

2.ECONOMIC GROWTH IN CHINA

Although China initiated its industrialization efforts during the Mao era, there was a substantial
difference in China's growth performance before and after 1978 (Yang, 1996). Between 1950 and
1978, China's annual average growth rate was 3%, but between 1978 and 2016, this rate increased
significantly to 9.7% (The World Bank, 2023a).

China's growth figures experienced a substantial increase after 1980, when the reforms began to
yield positive results. In 1984, China recorded an impressive growth rate of 15%. However, in 1989,
this rate declined to 4.18% due to political issues (Wu-Beyens, 1992). Nevertheless, after 1990, with
the rise in FDI, China became the fastest-growing country in the world between 1991 and 2001.
Additionally, after China's accession to the World Trade Organization in 2001, FDI in the country
surged. Consequently, as a result of these FDIs, China's annual growth rate consistently remained
above 9% from 2001 to 2011 (WTO, 2023). Figure 1 depicts the growth rates of China, the US, and
the EU over the years. As evident from the graph, China has achieved a remarkable economic growth
process since 1978, particularly when compared to the USA and the EU.

Figure 1: Growth Rates (1978-2016)
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3.FDI IN CHINA

Mao's desire was to turn China into a self-sufficient country. As a result, his policies led to China
becoming a closed country for many years, resulting in the nation falling behind in the development
of technology and missing out on the advantages of modern production techniques. However, when
Deng Xiaoping assumed power, he took decisive steps to integrate China with the global economy
and attract foreign investments (Kobayashi, Baobo, & Sano, 1999; Kerr, 2007).

In this regard, foreign companies were permitted to invest in China, but with the requirement of
having Chinese partners. Additionally, foreign investments in China were subject to various
conditions. Foreign firms had to employ cutting-edge production technology and focus on export-
oriented products to be eligible for investment in China. Initially, foreign investors were restricted to
operating solely in "special economic zones" rather than freely choosing their investment locations.
Nevertheless, over time, efforts were made to eliminate bureaucratic obstacles and streamline the
investment process in China (Chung, Chang, & Zhang, 1995).

As a consequence of these policies, China has experienced a substantial and rapid increase in FDI
since the inception of reforms in 1978. Prior to the reform era, FDI inflows were nearly negligible;
however, by the year 2016, China had emerged as one of the foremost destinations for foreign
investment globally. When analyzing the trend of foreign direct investments in China, four breaking
points draw attention, leading to four different periods (Enright, 2016).

. The first period (1979-1984): China initiated its process of opening up during this phase.
Although the opening-up was gradual, the country managed to attract an average of 360 million
dollars in foreign investment annually.

. The second period (1984-1991): With the establishment of special economic zones, China
experienced a substantial increase in foreign direct investment. During this period, the country
attracted an average of 2.7 billion dollars of foreign capital inflow each year.

. The third period (1991-2001): China further accelerated its policies to attract foreign
investment. As a result, between 1992 and 2001, the average annual foreign direct investment in
China surged to 36.8 billion dollars.

. The fourth period (2002-2016): China's accession to the World Trade Organization opened
up new opportunities for foreign investors. Consequently, the country experienced a remarkable
surge in foreign direct investment, averaging 107 billion dollars annually between 2002 and 2016.

When comparing foreign direct investments (FDI) in China with those in developed countries like
the United States (USA) and developing countries like Russia, China demonstrates a higher degree of
stability. Notably, the USA has exhibited significant fluctuations in FDI levels over the years, while
China has consistently experienced a continuous rise in foreign direct investments over the long
term. Figure 2 depicts FDI in China, USA and Russia from 1978 to 2016.

240



N. Sey
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:1 Doi: 10.24988/ije.1335973

Figure 2: Foreign Direct Investments in China, USA and Russia (1978- 2016)
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Foreign direct investment in China has experienced changes on a sectoral basis over the years. In the
early years of China's opening up, the majority of foreign investments were directed towards the
industrial sector, and state support primarily focused on these industries. Specifically, in 1990, 84.4%
of foreign direct investments were made in the industrial sector. However, as time progressed,
especially after 2005, foreign direct investment in the services sector saw rapid growth. Eventually,
in 2010, FDI in the services sector surpassed that in the industrial sector. These upward trends
continued beyond 2010, and by 2015, the services sector accounted for 67.48% of the total foreign
direct investments in China.

4.FOREIGN TRADE IN CHINA

Prior to 1979, China was a country that adopted a closed economic system of isolation from the world
and did not do much trade with almost any country except Hong Kong (Morrison, 2019). Therefore,
in 1978, China's export revenue was only $ 6.8 billion. However, with trade liberalization as a result
of Deng's reforms, China has made significant progress in foreign trade and increased its export
income to $ 45 billion in 1990 and to $ 253 billion in 2000. This increase continued and China's export
revenue increased to $1.65 trillion in 2010. Finally, in 2022, this figure was 3.72 trillion dollars. So,
this situation shows how important foreign trade is to China's economic development. Figure 3
depicts the trends of goods and services exports in China over the years.

Figure 3: China's Export Goods and Services by Years (1978-2016)
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China's trade has not only increased in terms of volume but has also shown significant improvement
in the quality of its exported products over the years (Silva-Ruete, 2006). Initially, during the early
stages of the reform, China's exports were characterized by cheap and poor-quality products.
However, in subsequent periods, there has been a remarkable advancement in the export of
advanced technology. In fact, China's high technology exports, which amounted to 4 billion dollars in
1992, surged to 215 billion dollars in 2005 and further increased to an impressive 594 billion dollars
in 2016. Figure 3 illustrates the trend of China's high-tech exports over the years.

Figure 4: China’s High Technology Exports
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5. LITERATURE REVIEW

It is widely acknowledged by many researchers that foreign direct investments (FDI) and foreign
trade play crucial roles in the economic growth of developing countries. Nevertheless, empirical
studies have yielded mixed results. While some studies have found a positive effect of FDI and foreign
trade on economic growth, others have not observed such an effect. Table 1 displays some significant
studies conducted on this matter.

Table 1: Literature Review

Research Country/Region and | Variables Method Conclusion
Period
Zhang (2001) Provinces of China 1-)GDP Panel Regression FDI directly affects the

th of China.
(1984-1998) 2-)FDI growth of China

3-)Human capital

4-)Domestic investments

Sun & Parikh | 29 provinces of China 1-)GDP Panel Regression In the case of openness,
(2001) exports and FDI in
(1985-1995) 2-)Export China have a positive
3-)Labor impact on China's
growth.
4-)FDI

5-)Domestic investments

Shan (2002) China 1-)Output VAR Model FDI and output affect
each other, so there is a
(1986-1998) 2-)FDI two-way causality
3-)Export between FDI  and
growth.
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4-)Labor force

Carkovic and | Developing countries 1-)FDI OLS and ABBB There is no
Levine (2005) (1960-1995) 2-)GDP relatiogship between
the variables
Hansen & Rand | 31 developing countries 1-)FDI Granger Causality FDI has a positive
(2006) 2-)GDP impact on growth.
Yao (2016) 28 provinces of China 1-)Labor Pedroni’s panel | Both exports and FDI
(1978-2000) 2-)Capital unit root test have a positive impact

3-)Jhuman capital
4-)Exchange rate
5-)FDI

6)Exports

7-)Transport

Arellano and
Bond’s  dynamic
panel data

on growth.

Yao, Wei, and Liu | Chinese regions 1-)FDI Panel Regression FDI affected China's
2007 id th aft
(2007) (1979-2003) 2-)Export rapic - growth - atter
1980.
3-)Human capital
4-)Transportation
Zhao & Du | China 1-)GDP VAR Model FDI does not have a
(2007) significant enhancing
(1980-1995) 2-)FDI offect on the
3-)Export development of the
Chinese economy.
4-)Iport
Vu, Gangnes, & | Chinaand Vietnam 1-)Labor Variance Inflation | In both countries, FDI
Noy (2008 Factor (VIF h itive i t
oy ( ) (1990-2004) 2-)Capital actor (VIF) as a positive impac
on economic growth.
3-)Foreign capital
4-)FDI
Sun & Heshmati | 31 regions of China 1-)GDP Data Envelopment | Trade was an
2010 Analysis (DEA i tant factor i
(2010) (2002-2007) 2-)Capital stock nalysis (DEA) e i
ina's increasing
3-)Labor economic
performance.
4-)R&D
5-)Export
Agrawal and | China and India 1-)Gross Domestic Product Multiple FDI has a positive
Khan (2011 R i i t i
an (2011) (1993-2009) 2-)Gross Capital Formation egression 'mpact - on - economic
growth.
3-)Labor Force
4-)FDI
5-)JHuman Capital
Hossain A. and | Bangladesh, Pakistan and | 1-)FDI ADF There is no significant
H i M. | Indi lationship  betw
forsn M| i 2 0 bl Granger e | FETE et
(1972-2008) integration '
VECM
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Yalta (2013) China 1-)GDP Granger Causality FDI may not always
lead t high
(1982-2008) 2-)FDI eac. 1o ‘sher
economic growth.
There can be sectoral
and regional variations.
Anwar and | Eightregions of Vietnam 1-)FDI Panel Data The results varied
N 2014 ions.
guyen ( ) (2000-2005) 2-)FDI generated spillovers across reglons
3-)Factor productivity
Tabassum and | Bangladesh 1-)FDI Dinamic FDI has a positive
Ahmed (2014 R i i t i
med (. ) (1972-2011) 2-)Economic growth egression impact on economic
growth.
3-)Domestic investments
3-)Export and import
Nwaogu and Rian | 53 African and 34 Latin | 1-)FDD GMM and OLS FDI has a positive
(2015) American and Caribbean ) ) . impact on economic
: 2-)Foreign aid remittances
countries growth
(1970-2009) 3-)Economic growth
Agrawal (2015) BRICS 1-)Economic Growth Panel Granger | There is a positive
Causality relationship between

(1989-2012)

2-)FDI

the variables.

Yu, Chen, & Sun
(2017)

30 provinces of China

(1993-2007)

1-)GDP

2-)FDI

3-)Domestic investments
4-)Labor force

5-)Capital stock

Panel Regression

The increase in FDI
strengthens domestic
firms.

Kong, Peng, Nij,
Jiang, & Wang
(2021)

China
(1994-2018)

1-)FDI
2-)Trade openness

3-)Exchange rate

ARDL

There is a long-term
stable  cointegration
relationship between
the degree of trade
openness and
economic quality.

Zhang (2001) conducted a study to understand how foreign direct investments in Chinese cities
affect domestic investment and growth, and found that foreign direct investments positively impact
China's growth. Sun and Parikh (2001) conducted a similar study for 29 cities in China and revealed
that increased openness leads to exports and foreign direct investments becoming influential factors
in the economic growth of Chinese cities.

Shan (2002) using a VAR model, tested the impact of exports, labor, and foreign direct investments
on output in China. The study identified a mutual causality between foreign direct investments and
output. However, Carkovic and Levine (2005) did not find similar results in their research for
developing countries. On the other hand Hansen & Rand (2016) have reached the conclusion that FDI
has a positive impact on growth in developing countries.

Yao (2006) has reached the conclusion that both exports and FDI have a positive impact on growth
in China. Yao, Wei, and Liu (2007) concluded that the increasing inflow of foreign direct investments
played an effective role in China's rapid growth after 1980. Zhao & Du (2007) examined the
relationship between GDP, FDI, exports, and imports between 1980-1995 using a VAR model.
Contrary to common belief, the study concluded that foreign direct investments didn't have as
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significant an impact on China's growth. In their study covering China and Vietnam, Vu, Gangnes, &
Noy (2008) concluded that foreign direct investments have a positive impact on growth in both
countries. A different result from this study was obtained in the research conducted by Sun and
Heshmati in 2010. Sun & Heshmeti (2010) conducted a study in 31 regions of China between 2002
and 2007 and concluded that global trade was an important factor in China's increasing economic
performance.

Agrawal and Khan (2011) investigated the impact of foreign direct investment on growth in China
and India between 1993 and 2009. The study found that FDI significantly influenced the growth of
both countries. However, not all research studies have found such strong impacts of FDI on economic
growth. Hossain A. and Hossain M. (2012) tested the relationship between FDI and national income
using the Granger causality test for Bangladesh, Pakistan, and India. The study found no significant
relationship between the variables. Yalta (2013) reached a similar conclusion and showed that FDI
in China between 1982 and 2008 did not have as much impact as thought. According to Yalta, the
impact of FDI can vary by sector.

Anwar and Nguyen (2014) investigated the impact of FDI on total factor productivity in eight regions
of Vietnam. The results varied across regions, with some regions experiencing a significant increase
in total productivity due to FDI, while in others, this effect was less pronounced.

Tabassum and Ahmed (2014) examined the impact of FDI on economic growth in Bangladesh
between 1972 and 2011. The study concluded that FDI is an effective factor contributing to economic
growth. Nwaogu and Rian (2015) conducted a study testing the effects of foreign direct investment
(FDI), foreign aid, and remittances on economic growth in African, Latin American, and Caribbean
countries. The research concluded that FDI has a highly positive impact on economic growth. Agrawal
(2015) analyzed the relationship between FDI and growth in six BRICS countries between 1989 and
2012. The study found a significant and balanced relationship between the two variables. Kong, Peng,
Ni, Jiang, & Wang (2021) concluded that trade openness has a positive impact on growth in China.

As aresult, numerous important studies have shown in the literature that foreign direct investments
and foreign trade have significant effects on the process of economic development. However, there
are also studies that contradict this, demonstrating that FDI and foreign trade do not have a
significant impact on growth.

DATA AND METHODOLOGY
6.1 Data

This study focuses on estimating the impacts of FDI and foreign trade during China's rapid growth
process. The analysis involves annual data spanning from 1978 to 2016, and the results are obtained
using the SVAR model. The study utilized three variables: the growth rate, the ratio of foreign direct
investment to the national income, and the ratio of foreign trade volume to the national income. The
data was sourced from the World Bank database.

Table 2: Variables

Variables Abbreviation Source
Growth Rate GR World Bank
The Ratio of Foreign Direct Investment FDI World Bank

in National Income

The Ratio of Foreign Trade VVolume in TR World Bank
National Income.
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In the initial stage of the study, the series were de-trended. Subsequently, to mitigate impact of crises
on the results, the crisis years were incorporated into the model as dummy variables. The specific
crisis years added as dummy variables in the model are 1986, 1989, 1993, 2003, 2009, and 2015.

In this study, the variables were ordered from exogenous to endogenous, following a specific
sequence. The order of variables from exogenous to endogenous is as follows:

1. The ratio of foreign trade volume to the national income
2. The ratio of foreign direct investment to the national income
3. The growth rate

Consequently, foreign trade is considered not to be influenced by other variables, while FDI is
affected by foreign trade, and the growth rate is affected by both foreign trade and FDI.

The determination of the variable order took into account the existing literature on the subject
(Hussain & Haque, 2016; Kanayo & Emeka, 2012).

TRy = drps
FDIy = drg; +drpn
GR = drgz + dppr2 + dgr1
6.2 Methodology

The Structural VAR (SVAR) model, introduced by Sims in 1980, offers an alternative to the large-scale
macroeconometric models. The SVAR model shares similarities with the standard VAR model;
however, it diverges in that impulse response functions are derived by imposing short and long-run
constraints, leading to a more comprehensive understanding of the effects of shocks.

The SVAR model is based on the standard VAR model. Below it is shown the VAR model with 2
variables and 1 lag.

Ye1 = 010 + 011Ye1—i + 0120 + Uy
Yio = 010 + 021Y2—i + b12Yo—i + Uy

To obtain a SVAR model from this equation, it's necessary to add a simultaneous term to the VAR
equation. This added simultaneous term ensures verticalization of the responses. The new equation
is shown below.

Y1 = 010 + 011Ye1—i + b1aYeo i + a12Vo4 Uy
Yio = 010 + 021Yi2-i + b12Yo—i + a22Yio4 U
A brief representation of the resulting SVAR equation is as follows.
Vi =Ag+ A Y1+ e

The SVAR model enhances the traditional VAR model by incorporating structural features that allow
for a more nuanced analysis of the underlying economic relationships and the impacts of various
shocks on the system.

In the structural VAR model, the relationship between variables is expected to adhere to an economic
theoretical framework. The model incorporates at sequence of error terms based on economic
theory, where shocks are ordered from exogenous to endogenous. Utilizing the Cholesky
decomposition method, constraints are imposed on the unknown parameters. If the number of
constraints is n then, (n? — n)/2 constraints are applied to the model. Consequently, the first variable
contains its own structural shock, the second variable encompasses the structural shock of the
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previous variable as well as its own, and the last variable includes its own structural shock as well as
the structural shocks of all previous variables. This approach allows for a clearer interpretation of
the causal relationships and the propagation of shocks in the system.

6.3 Empirical Results
6.3.1 Unit Root Tests

In this study, three unit root tests, namely the Augmented Dickey-Fuller (ADF) test (Dickey & Fuller,
1979), the Phillips-Perron (PP) test (Phillips & Perron, 1988), and the Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-
Shin (KPSS) test (Kwiatkowski et al.,, 1992), were utilized to assess the stationarity of the series.

In ADF and PP tests, the null hypothesis indicates that the series has a unit root, while the alternative
hypothesis suggests stationarity. In the KPSS test, on the other hand, the reverse is true: the null
hypothesis implies that the series is stationary, while the alternative hypothesis indicates that they
possess a unit root.

On the other hand, to determine the appropriate lag length, the Schwarz information criterion (SIC)
was employed in the ADF test, while the Bartlett Kernel method was used for estimating the error
terms in the KPSS and PP tests. The Newey-West method was also employed to estimate the
bandwidth.

All unit root tests were conducted using the E-Views software, and the obtained results are presented
in Table 3.

Table 3: Unit Root Tests

ADF PP KPSS
Constant Constant Constant Constant Constant Constant
and Trend and Trend and Trend
GR -4.16(1)*** -4.05 (1) -2.99** -3.10 0.113*** 0.10
FDI -1.617(0) -1.06(0) -1.70 -1.23** 0.40** 0.18*
TR -1.84(1) -1.37(1) -1.77 0.85 0.62%* 0.12*
d_GR -5.41(1)* | -5.37(1)* -7.56* -9.64* 0.18* 0.18**
d_FDI -4.77(0)* | -4.92(0)* -4.64* -4.86* 0.21* 0.08*
D TR -4.12(0)* -4.36(0)* -4.12* -4.39* 0.26* 0.11*

* represents 1% significance ** represents 5% significance *** represents 10%o significance
The number in parentheses represents the number of lags.

As a result of the unit root tests, it was found that the series exhibit a unit root when analyzed at the
level. However, after taking the first differences of the series, they were found to be stationary.

6.3.2 Diagnostic Tests

In order to apply the SVAR model, it is necessary to ensure that there is no autocorrelation in the
model. To test for autocorrelation, the Lagrange Multiplier (LM) test is utilized in this study.

The hypotheses of the LM test, as proposed by Breusch (1978) and Godfrey (1978), are as follows:

H,: No autocorrelation
H;: Autocorrelation
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In the study, since annual data is used, the presence of autocorrelation is tested up to the 3rd degree.
The determination of the number of lags has been done using the Akaike Information Criterion (AIC).
The results indicate that all probability values (p-values) are greater than 0.05. Consequently, the
null hypothesis (Ho) is accepted, implying that there is no significant autocorrelation present in the
model's residuals.

The results of the LM test are shown in Table 4.
Table 4: LM Test

Number of Lags LM statistics s.d. Prob.
1 9.919105 9 0.3571
2 4.588679 9 0.8686
3 9.789151 9 0.3693

Another requirement for the SVAR model is that the error terms must exhibit constant variance. The
White test examines whether the error terms in the model exhibit heteroskedasticity, which can lead
to biased and inefficient estimates in the SVAR model. To test this condition, the White test is utilized
in this study. The hypotheses of the White test, as proposed by White (1980), are as follows:

H,: Homoscedasticity
H;: Heteroskedasticity
The results of the White test are shown in Table 5.

Table 5: White Test
Chi Square ‘ d.f. ‘ Prob.

095.10984 ‘ 90 ‘ 0.3360

As observed in Table 20, the probability value of the White test is greater than 0.05, indicating that
the null hypothesis cannot be rejected. This result suggests that the error terms exhibit constant
variance, fulfilling another condition of the SVAR model.

Additionally, as mentioned earlier, the LM test results showed that there is no significant
autocorrelation in the model's residuals. Combined with the constant variance of the error terms,
these findings confirm that the model is suitable for SVAR analysis.

With the autocorrelation and heteroskedasticity tests yielding satisfactory results, the SVAR model
can be deemed reliable for further analysis. It can be used to evaluate the results obtained from the
SVAR model to gain insights into the effects of foreign direct investments and foreign trade on China's
economic growth during the period under study (1978-2016).

6.3.3 Impulse-Response Analysis

Impulse response functions are obtained from the E-views software using the structural
decomposition method. The graphs show how the growth rate responds to shocks in foreign trade
and foreign direct investment.

The impulse response functions visually demonstrate how changes in foreign trade and foreign direct
investment impact the growth rate. They provide valuable insights into the direction and magnitude
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of the responses, allowing us to understand the transmission mechanisms of shocks and their
implications for China's economic development.

Figure 5: Impulse- Response Analysis

2: Growth's Response to a Shock in Foreign Direct Investments

The impulse response functions from the SVAR analysis reveal the following effects of shocks to
foreign trade and foreign direct investment on the growth rate:

Shock to Foreign Trade:

. The growth rate experiences a downward trend in the first two periods following the foreign
trade shock, indicating a negative impact on economic growth.

. The negative effect persists until the fourth period, leading to a sustained reduction in the
growth rate.

. However, after the sixth period, the effect of the shock gradually diminishes, and the growth
rate returns to its initial level, showing that the negative impact fades away over time.

Shock to Foreign Direct Investment (FDI):

. Similar to the shock to foreign trade, the growth rate tends to decrease in the first two periods
following the FDI shock, reflecting a negative influence on economic growth.

. However, the effect of the shock remains positive, indicating that, despite the initial decline,
FDI eventually contributes positively to the growth rate.
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. In the third period, the shock turns negative until the fifth period, causing a temporary
negative effect on the growth rate.

. Nevertheless, the effect of the FDI shock completely disappears in the seventh period,
indicating that the negative impact is transitory and the growth rate stabilizes over time.

6.3.4 Variance Decomposition

Variance decomposition reveals what percentage of the change in the variable is caused by the delay
of the variable itself and what percentage is caused by the delay in other variables. (Gujarati & Porter,
2012).

Table 6: Long Run Foreign Trade Variance Decomposition

Standard error TR FDI GR
1 4.106503 98.72014 1.219512 0.060348
2 4.447058 93.20698 4.978352 1.814670
3 4.500761 90.99659 7.008777 1.994630
4 4.586034 87.69647 9.648481 2.655046
5 4591672 87.56382 9.657944 2.778235
6 4.595250 87.42946 9.793657 2.776879
7 4.596193 87.40438 9.803290 2.792330
8 4.596347 87.39853 9.808545 2.792921
9 4.596427 87.39634 9.809773 2.793885
10 4.596436 87.39597 9.809895 2.794137

The variance decomposition results in Table 6 provide valuable insights into the drivers of changes
in foreign trade for China over time. Here are the key observations from the results: In the first period,
98.72% of the changes in foreign trade are attributed to the change in foreign trade itself, indicating
a strong autocorrelation effect. In the subsequent periods, the impact of foreign direct investment
(FDI) on changes in foreign trade increases gradually. In the second period, 4.98% of the changes in
foreign trade are attributed to FDI, and this percentage continues to rise in the following periods. The
effect of economic growth (GR) on changes in foreign trade remains relatively low throughout the
analyzed time horizon. In the first period, it is only 0.06%, and while it slightly increases in later
periods, it remains significantly lower compared to FDI. As the period progresses, the impact of FDI
on foreign trade becomes more significant, while the contribution of foreign trade itself decreases.
This indicates the growing influence of FDI in driving changes in China's foreign trade. By the tenth
period, 87.39% of the change in foreign trade is explained by foreign trade itself, 9.8% by FDI, and
2.79% by economic growth. This suggests that FDI has become more effective than economic growth
in shaping the changes in China's foreign trade over the years.

The variance decomposition results presented in Table 7 provide insights into the factors
contributing to the changes in foreign direct investments (FDI) in China over time.
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Table 7: Long Run Foreign Direct Investments Variance Decomposition

Standard error | TR FDI GR
1 0.717624 22 00339 64.74504 13.25157
2 0.851779 15.83686 65.34260 18.82055
3 0.870961 15.23691 64.67377 20.08932
4 0.891574 15.20774 64.83806 19.95420
5 0.894367 15.13869 64.45466 20.40665
6 0.895035 15.14602 64.47566 20.37832
7 0.895286 15.14021 64.44844 20.41135
8 0.895308 15.14077 64.44814 20.41109
9 0.895323 15.14039 64.44684 20.41278
10 0.895325 15.14041 64.44666 20.41293

As the periods progress, it can be observed that the impact of FDI on itself remains relatively stable,
ranging from 64.45% to 64.75% across the periods. In the first period, it is evident that foreign trade
has a considerable influence on FD], contributing 22% to the changes in FDI, while economic growth
contributes 13.25%. However, as time passes, the influence of foreign trade on FDI decreases slightly,
while the impact of economic growth increases. By the tenth period, it is seen that 64.44% of the
change in FDI is caused by the changes in FDI itself, 15.14% by the changes in foreign trade, and
20.41% by the changes in economic growth. This indicates that economic growth becomes more
influential in driving changes in FDI in later periods. Overall, the results suggest that both foreign
trade and economic growth have a significant impact on the increase in foreign direct investments in
China.

Table 8 shows the variance decomposition results of China's economic growth.

Table 8: Long Run Economic Growth Variance Decomposition

Standard error TR FDI GR
1 2.554413 6.527587 38.26341 55.20900
2 2.589780 6.421493 39.20827 54.37023
3 2.649191 6.750828 39.94021 53.30897
4 2.660160 6.730079 40.25808 53.01184
5 2.662326 6.774388 40.29492 52.93069
6 2.663788 6.774491 40.34297 52.88254
7 2.663913 6.779727 40.34069 52.87959
8 2.664034 6.779949 40.34509 52.87496
9 2.664049 6.780431 40.34462 52.87495
10 2.664057 6.780463 40.34489 52.87464
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According to Table 8, in the first period, 55.2% of the change in China's growth was caused by shocks
in growth itself, 38.26% by shocks in FDI, and 6.52% by shocks in foreign trade. In the following
periods, the ratios do not change much, and by the 10th period, 52.87% of the change in growth is
attributable to itself, 40.34% to changes in foreign direct investments, and 6.78% to changes in
foreign trade. The variance decomposition reveals that FDI has a significant role in the growth of
China's economy.

7.CONCLUSION

In 1978, China embarked on a transformation from a closed economy to an open economy through
structural reforms, which resulted in significant changes and high economic growth. The study
focused on China's development process during this period.

With the implementation of reforms, China shifted its development policies and embraced greater
integration with the global economy, gradually transitioning into a free market economy.

In the early stages of China's reform, the country utilized its large population advantage to attract
foreign investments across various sectors. However, the government also took measures to enhance
the competitiveness of domestic investors. Initially, foreign firms were required to partner with local
companies to invest in China. As domestic firms became more competitive, China gradually opened
up further to foreign investors. With its accession to the World Trade Organization, China became a
fully open economy and emerged as the world's leading exporter of goods and services.

In this context, the SVAR model was conducted in this study in order to understand the impact of
foreign trade and foreign direct investments on the development of the Chinese economy. The
research focused on the period from 1978 to 2016 and aimed to understand the effects of shocks in
foreign direct investment (FDI) and foreign trade on China's economic growth.

Based on the analysis, the study found that in the long run, foreign direct investment (FDI)
contributes approximately 40.34% to China's economic growth, while exports account for about
6.48% of the growth. Additionally, the study explored the relationships between the growth rate, FDI,
and foreign trade, and it revealed that these three parameters have a positive relationship with each
other. This suggests that FDI and foreign trade have significant positive effects on China's economic
growth, and they are interconnected factors influencing each other in the process.

In conclusion, the research provides evidence supporting the importance of foreign direct
investment and foreign trade in driving China's economic growth over the analyzed period from
1978 to 2016. These results support the finding of Yao, Wei, and Liu (2007) that foreign direct
investments played a significant role in China's rapid growth after 1980. Similarly, these findings are
consistent with the study by Sun & Hashmati (2010) which focused on the impact of foreign trade on
China's rapid growth.

The study also highlights the role of these factors in China's transformation from a closed economy
to an open economy, which led to substantial economic development. Moreover, the study draws
attention to China's strategic policy of protecting domestic producers during the process of opening
up to foreign investments and trade.

Overall, the findings emphasize the significance of foreign investment and international trade in
shaping China's economic growth trajectory and underscore the importance of a well-balanced
approach to leveraging these factors to promote sustained economic development.
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Engin OZTORNACI 1

Ozet

Geng niifusta yasanan issizlik sorunu sadece ekonomik degil sosyo-kiiltiirel neticeleri de beraberinde tasiyan bir olgudur.
Genglerin yasadigi issizlik hem ekonomik biiyiimeyi hem de sosyal yapiyi tehlikeye sokma potansiyeli barindirdigindan
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edilebilmesini saglayacak kurallari koyan ve uygulayan kamu otoritesinin bu konudaki diizenleme ve denetleme gdrevleri
daha da é6nem kazanmaktadir. Soguk Savas sonrasinda yasanan ekonomik donitistim ve degisimler istihdam yapisini ve
mesleki yeterlilikleri de etkilemis cok sayida yeni is alanlari yaratmigtir. Ozellikle teknolojinin degisim hizinin artmasiyla
is yapis ve istihdam modelleri farkl bir yéne evrilmistir. 2020°deki kiiresel pandemi, éncesinde oldukga kisith gruplarda ve
stnirlt sektérlerde uygulama alam bulunan farkh calisma modellerinin yayginlasmasin siiratlendirmistir. Internetin
hayatin vazgegilmez olgulari arasinda yerini almasiyla hem sosyal hem de ekonomik hayatta fiziksel baghiliktan kopmak
miimkiin hale gelmistir. Bu durum dzellikle nitelikli isgiiciiniin dijitallesmenin nimetlerin faydalanabilmesinin yolunu
acarken beceri ve egitim diizeyi diisiik gen¢ niifusun is bulma olanaklarini kisitlayict sonuglari da beraberinde
getirmektedir. Geng issizligi sorunu ile dijitallesme iliskisinin degerlendirilmesi, geng¢ niifusun gelecekteki ekonomik
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potansiyeli degerlendirilecektir.
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1. GIRIS

Dijitallesmenin basta ekonomik faaliyetler olmak iizere hayatin tiim alanlarinda vazgecilmez bir olgu
haline geldigimiz giinimiizde toplumun en dinamik kesimini olusturan genclerin istihdami tim
diinyada giderek 6nem kazanan bir konu haline gelmistir.

Genglerin dijitallesmenin getirdigi olanaklar1 kullanabilme kapasiteleri ile 6nceki nesillerin is yapis
bicimlerindeki hizli ve kokli degisimlerle beraber degerlendirildiginde mevcut sartlarda is
bulabilmenin ya da bu sartlarda c¢alismanin saglayacagi ekonomik ve sosyal getirilerden
vazgecmelerini anlamlandirmak miimkiin olmaktadir. Bu durumun bir yansimasi olarak fiziksel
olarak goc¢ etmeye istekli genc¢ niifusun diinyanin demografik yapisi ve yasadigimiz cagda var olan
sorunlar1 goz onlne alinarak bakildiginda ge¢mis donemlerle kiyaslanamayacak diizeyde arttigi
goriilmektedir. Ayrica fiziksel olarak go¢c edemese bile teknolojinin sundugu olanaklar1 kullanarak
farkl tlkelerdeki firmalar i¢in ¢alisan genglerin de varlig1 yerel ekonomiler agisindan hem makro
diizeyde hem de mikro seviyelerde c¢esitli sorunlar1 beraberinde getirmektedir.

Turkiye ekonomisi agisindan da i¢cinden gecilen stirecte hem dinamik ve yiiksek bir geng niifusa sahip
olmak hem de bu genclere yeterli istihdam olanaklar1 yaratamamak ikileminin yarattig1 sorunlarla
kars1 karsiya kalmanin sikintilarimi ¢ektigi soylenebilir. Bu baglamda Tirk genglerinin basta AB
tilkeleri olmak tizere gelismis tlilkelere istihdam i¢in gitmeleri ya da o lilkelerin firmalar1 i¢in ¢calisiyor
olmalar1 Tiirk ekonomisinin rekabet giliclinii olumsuz etkileyen bir faktér olarak karsimiza
cikmaktadir. Ozellikle nitelikli isgiiciiniin iilkeden ¢ikma hizinda son yillarda gézlenen artisin katma
degeri yiiksek teknoloji agirlikli mal ve hizmet liretme ve ihracati arttirma hedeflerini sekteye
ugratacagi ongoriilebilmektedir. Sorunlarin ¢6ziimiinde dogru tespitler biiyiik 6nem arz etmektedir.
Bu baglamda genc issizligi ile miicadele edebilmenin ve basariya ulasmanin biitiinciil bir yaklasimla
ve toplumdaki tiim paydaslarla birlikte hareket ederek istikrali ve stirdiiriilebilir politika 6nlemleri
uygulanmasiyla miimkiin olacagi ortadadir.

Bu ¢alismada oncelikle genc issizligi olgusu ele alinarak nedenleri ve ortaya ¢ikardigi sonuglar ele
alinmistir. Ardindan genc issizliginin gelisimi ve go¢ olgusuyla iliskisi analiz edilmeye ¢alisilmaktadir.
Calismanin lglincli boliimiinde teknolojinin etkileri ve genclige yansimalar1 dijital gégmenlik
kavraminin ortaya ¢ikisi ve genc issizligi ile iliskisi incelenmektedir. Dijital gogmenligin ekonomik ve
sosyal etkileri ve gelecege dair perspektifleri biitiinciil bir yaklasimla degerlendirilmeye
calisilacaktir.

2. GENC NUFUSUN iSSIZLiK SORUNU

Genglik, insan omriiniin ergenlikten yetiskinlige gecis donemini ifade eden bir kavram olmakla
beraber gerek akademik literatiirde gerekse de Birlesmis Milletler (BM), Diinya Calisma Orgiitii (ILO)
gibi uluslararasi kuruluslar tarafindan yapilan ¢alismalarda tanimlanmasi noktasinda tizerinde
uzlasilmasi zor bir anlama sahiptir. Bu zorlugun temelinde i¢cinde yasadig1 sosyal ve kiiltiirel yapinin
bireyin olgunlasmasina dogrudan etkileri olmasi kadar her iilkenin kendine 6zgii sosyal, siyasal ve
ekonomik agilardan farkliliklar barindirmasi yatmaktadir.

Ulkeler veya yillar arasinda bir degerlendirme yapilabilmesinin miimkiin olabilmesi acisindan
[ILO’nun 138 sayili S6zlesmesinde yapilan bir tanimla 15-24 yaslar1 arasinda ¢alisanlar “gencg is¢i”
olarak kabul edilmektedir (Uckan,2002:12). Yine BM tarafindan genglik, 15-24 yas grubundaki
popiilasyonu icermekte ve resmi istatistikler bu tanimlara uygun toplanip yayinlanmaktadir
(O’Higgins, 2001:10).

Issizlik ise iilkelerin gelismislik diizeylerine bakilmaksizin ekonomik, psikolojik, siyasi ve sosyal
olarak toplumun tamamini etkileyen 6nemli bir konudur. Bu anlamda tilkelerin ortak bir sorunu
olarak degerlendirilmektedir. Zaim (Zaim, 1997: 170) tarafindan ¢alismaya istekli ve calisma giicli
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bulunmasina ragmen cari lcret seviyesinde is arayan ancak bulamayanlarin toplami olarak
tanimlanan issizlik bireyin basta ekonomik diizeyi olmak hayatin tiim alanlarini etkileyen bir
olgudur. TUIK’ e gore ise issizler, referans haftasinda istihdamda olmayan, son dort hafta icerisinde
aktif olarak is arayan, is buldugu takdirde 2 hafta icinde isbas1 yapabilecek durumda olan kisilerden
olusmaktadir. Ayrica is bulmus baslamak tizere bekledigi icin is aramayan ve li¢ ay icinde ise
baslayacak olan kisiler de issizlere dahildir. (TUIK, 2022).

Issizligin uluslararasi tanimi da ii¢ kriterden olusmaktadir. Kisinin issiz olarak nitelendirilebilmesi
icin isinin olmamasi, is ariyor olmasi ve is basi yapmaya hazir olmasi uluslararas: issizligin
kriterleridir (Kostekli, 1999: 8). Uluslararasi Calisina (ILO), issizlik 61¢timiinde ¢calismak isteyen, aktif
olarak is arayan, ancak is bulamayan kisilere yer vermektedir (ILO, 2020). Issizligin toplumda en
fazla etkiledigi kitle 15-24 yas arasindaki geng niifus olmaktadir (izgi, 2012: 301).

3. GENC iSSIiZLiGiN NEDENLERi VE SONUCLARI

Geng niifusun genel niifus icindeki payinin oransal ve sayisal artisi beraberin bir¢cok sorunu da
beraberinde getirmektedir. Bu sorunlarin basinda gelen issizlik sadece ekonomik degil ayni1 zamanda
sosyal sorunlarin ortaya ¢ikmasina da sebep olmaktadir. Ozellikle gengler arasinda basta bilgiye
erisim, nitelikli kaynak ve egitmene ulasim olmak {lizere ugurumlar olusmus neoliberal ekonomi
yaklasimi altindaki tlkelerde egitimin kamusal nitelikten 6zel hizmet statiisiine evirilmesinin bir
yansimasi olarak ayni yas grubundaki nesiller arasinda firsat esitligi ortadan kalkmistir.

Ayrica sayisal olarakta ¢ogalan genclerin is piyasalarina girmeleri mevcut ekonomik biiyiimeden
daha ytiksek bir oranda oldugunda milli ekonomilerin is yaratma kabiliyetlerini asan ve issizligin
ylkseldigi bir piyasa yapisini ortaya ¢ikartmistir. Bunun kaginilmaz sonucu olarak emegin 6zellikle
de diisiik vasifl islerde degerinin diistiigli gézlenmektedir. Diger bir sonucu olarak toplumlarin
kiltlr yapilarina da bagl olmakla birlikte kadin - erkek isglicli arasindaki farkin kadinlar aleyhine
bozulmasidir. Ortaya ¢ikan bu duruma teknolojinin yakaladigi ivme ile teknoloji kullanimi yiiksek
olan genclerin baska iilkelerdeki yasitlarinin yasamlarini ve hayat standartlarin1 gorebilme
imkanlarini saglamas1 eklendiginde 6zellikle az gelismis ve gelismekte olan tilkelerden go¢ etmek
isteyen genglerin sayisinda biiyiik artis ortaya ¢ikmistir.

Toplumlarin gelecegini olusturan ve en dinamik kesimi olan 15-24 yas arasinda bulunan geng niifus,
issizlik olgusundan sosyal, psikolojik ve ekonomik bakimlardan olumsuz olarak en fazla etkilenen
kitledir. Bu agidan issizlik sorunu ele alinirken geng issizligi 6ncelikli bir problem olarak énem arz
etmektedir (Abdioglu ve Albayrak,2018:8). Geng issizliginin nedenleri incelendiginde tilkelerin
sartlar1 ve ekonomik kosullarinin yani sira sosyal ve politik faktorlere kadar pek ¢ok etmenin oldugu
goriilmektedir. Ancak, genel itibariyle su faktorler geng issizliginin sebepleri olarak sayilabilir:

Ekonomik nedenler; Ekonomilerin durgunluk dénemlerinde is imkanlari azalir ve gengler is bulmakta
zorlanir. Ozellikle ekonomik krizler sirasinda, isverenler daha deneyimli is giiciine yonelir ve geng
adaylara daha az firsat sunar. Ayrica isten ¢ikarmalar s6z konusu oldugunda gengler ilk vazgecilen
olmaktadir. Ekonomik biiylimenin diisiik seyretmesi durumunda da o6zellikle gelismekte olan
tilkelerde, tilke ekonomisi is yaratmada yetersiz kalabilir. Bu durum, gencler icin uygun is
imkanlarinin olmamasina yol acar. Ayrica yeni ekonomik diizende gegici ve belirsiz islerin orani
artmaktadir. Bu durum, genclerin istikrarli ve siirekli bir is bulma sansimi distrir. Beklenti
uyumsuzlugu; Genglerin aldiklar1 egitimin, is piyasasinin ihtiya¢ duydugu becerilere ve bilgilere tam
olarak uymamas, is bulma sanslarini azaltir. Isverenler, geng is giiciiniin yeteneklerinin ise uygun
olmadigini diisiinebilir. Ayrica baz1 durumlarda geng¢ personelin mevcut personelden daha yiiksek
egitim ve beceri diizeyinde olmasi da sorun yaratabilmektedir. Rekabet giicii; Kiiresellesme ve
teknolojik gelismeler sebebiyle, is hayatina giren gencler gecmis donemlere kiyasla daha fazla
rekabetle kars1 karsiyadir. Ozellikle yabana isgiicii ve otomasyon, genclerin is bulma sanslarini
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kisitlamaktadir. Var olan yeni islere talebin ¢ok olmasi sonucu licret diizeylerinde de azalmanin
ortaya c¢ikmasi isglicli piyasasina giris yapmaya c¢alisan gencler acisindan olumsuzluklar
dogurmaktadir. Tecriibe eksikligi; isverenler genellikle deneyimli adaylar1 tercih ederler ve bu
durum, is deneyimi olmayan gencler icin bir dezavantaj yaratir. Bu, 6zellikle mezuniyet sonrasi
donemde issizligi etkileyen 6nemli bir faktordir. Sosyal ve kiiltiirel faktorler; Geng issizligi, bazi
sosyal ve Kkiiltiirel faktérlerle de iligkilendirilebilir. Ozellikle kadinlarin is hayatina girislerinde
toplumsal cinsiyet ayrimciliginin yasanmasi, ailelerin egitime verdigi 6nem ve sosyoekonomik diizey
gibi sebepler genclerin is piyasasina girisine etki edebilir.

Bu faktorlerin her biri, geng issizligi sorununun bir yanini yansitmaktadir. Gorildigi lizere geng
issizligi cok boyutlu olarak ele alinmasi gereken ve ¢6ziimii i¢in, hiikiimetler, 6zel sektor ve sivil
toplum orgiitleri tarafindan esgiidiim halinde hareket edilmesi gereken bir sorundur. Ekonominin
kendi dinamikleri i¢cinde donlisim gostermesi kag¢inilmazdir. Tas (2018:1827), yasanacak
dontiistimiin iki yoniinden bahsetmektedir, ilki calisma siirelerinin giderek kisalmasi, ikincisi ise daha
iyi bir is ve kariyer sahibi olabilmek i¢in yiiksek vasiflar ve iyi bir egitimin gerekecegi yoniindedir.

Genc issizliginin sonuglari, bireysel ve toplumsal diizeyde o6nemli etkilere yol acabilir. Geng
issizliginin ortaya ¢ikartacagi sorunlar su basliklar altinda ele alinabilir.

Ekonomik etkiler; Issiz gengler, iilkenin ekonomik potansiyelini tam olarak kullanamazlar ve bu da
ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiler. Ayrica, genc issizlerin sosyal yardimlara ihtiya¢c duymasi devlet
biitgesine ek yiik getirir. Sosyal ve psikolojik etkiler; Issizlik, genclerin 6zgiivenini ve yasam doyumunu
diistirebilir. Uzun streli issizlik durumunda, genclerde depresyon, kaygi ve diger ruh saghgi
sorunlarina yol acabilir. Yoksulluk ve gelir esitsizligi; issizlik, genglerin gelir elde etme sansini azaltir
ve bu da yoksulluk ve gelir esitsizligine katkida bulunur. Geng issizligi, 6zellikle dezavantajh
kesimlerde daha yiliksek oranlarda goriildiiglinde, sosyal ve ekonomik esitsizlikleri daha da
derinlestirebilir. Su¢ ve siddet; Issizlik, genclerin su¢ ve siddete karisma riskini artirabilir. Issiz
gencler, yasadisi aktivitelerle ugrasarak gelir elde etmeye calisabilir veya toplum icinde siddet
egilimlerini artirabilir. Ozellikle bosanma ve intihar oranlarinda artis, kadin cinayetlerinde
patlamalar yasanmasi gibi veriler ile uyusturucu kullaniminin artmasi vb. sorunlar bu kapsamda
degerlendirildiginde sorunun derinligi daha iyi anlasilabilmektedir. Gd¢; Issiz gencler, daha iyi is
imkanlar1 ve yasam kosullar1 arayisinda baska tilkelere go¢ etmeyi dusiinebilirler. Bu, beyin goci
olarak da bilinen ve tilkenin nitelikli is giiclinlin kaybina yol acan bir stirectir. Demografik etkiler;
Geng issizligi, evlilik ve ¢ocuk sahibi olma kararlarin1 da etkileyebilir. Issiz gencler, ekonomik
glivencesizlik nedeniyle aile kurma ve ¢cocuk sahibi olma kararlarini erteleyebilirler. Bu durum, niifus
yapisi ve dogurganlik oranlarinda degisikliklere yol acabilir. Siyasi ve sosyal istikrarsizlik; Geng
issizligi, 6zellikle yiiksek oranlarda oldugunda, siyasi ve sosyal istikrarsizlik riskini artirabilir. Issiz
gencler, toplumsal ve ekonomik sistemlere karsi hosnutsuzluk duyabilirler. Bu durumun toplumun
yoneticilerine karsi giivensizlik yaratmasi iilkenin siyasi istikrarini etkileyecektir.

Geng issizliginin bu sonuglari, genis kapsamli politikalar ve stratejilerle ele alinmasi gerektigini
gostermektedir. Hiikiimetler, 6zel sektor ve sivil toplum orgiitleri, genc issizligini azaltmak ve bu
sonuglar1 hafifletmek i¢in bir dizi 6nlem alabilir ancak bu 6nlemler esglidiim halinde ve bir plan
dahilinde uygulanmalar1 halinde basarili olabilecektir. Geng¢ issizligini ele alan bu c¢alisma
kapsaminda geng issizliginin seyri OECD iilkeleri, Avrupa Birligi ve Tiirkiye ¢cercevesinde aktarilmaya
calisilacaktir.

4, GENC iSSIZLiGIN GELiSiMI

Geng issizligini ele alan bu ¢calisma kapsaminda geng issizliginin seyri OECD iilkeleri, Avrupa Birligi
ve Tiirkiye cercevesinde aktarilmaya calisilacaktir.

259



E.Oztornact
Izmir Iktisat Dergisi / Izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:1 Doi: 10.24988 /ije.1401410

Tablo 1: Diinya Niifusu

Kita/Bolge 2010 2010 Niifus | 2022 Niifusu | 2022 Niifus | Toplam Niifus
Niifusu | Orani (%) | (milyar) Orani (%) | Artis Orani (%)
(milyar)

Afrika 1.0 14.9 1.4 17.5 40.0

Asya 4.2 60.0 4.7 57.6 11.9

Avrupa 0.7 10.2 0.7 8.6 3.3

Kuzey Amerika 0.5 7.5 0.6 7.5 20.0

Glney Amerika 0.4 5.8 0.4 5.2 10.0

Avustralya ve Okyanusya | 0.0 0.5 0.0 0.5 0.0

Diinya 6.8 100.0 7.7 100.0 13.2

Kaynak: OECD verilerinden yazar tarafindan derlenmistir.

Tablodan da goritilecegi gibi, 2010-2022 doneminde diinya niifusu artmaya devam etmistir. Afrika
kitasi, niifus artis1 bakimindan 6nde gelen bolgelerden biridir ve ilgili donemde niifusu %40 oraninda
artmistir. Asya, diinya niifusunun %57'sini olustururken, Kuzey Amerika ve Giiney Amerika niifuslari
%20 ve %10 oraninda artmistir. Avrupa ve Avustralya/Okyanusya'nin niifus artis hizlari ¢ok diistiik
seviyelerdedir.

Demografik degisimlerin ekonomiye yansimalarin1 gésteren 6nemli gostergelerin basinda issizlik
oranlar1 gelmektedir. 2010-2022 dénemine ait issizlik verileri Tablo 2 ‘de aktarilmistir.

Tablo 2: issizlik Oranlar

Yil AB Issizlik Orami | OECD Issizlik Orani | Tiirkiye Issizlik
(%) (%) Orani (%)

2010 10.1 8.4 11.0
2011 10.2 8.0 8.8

2012 11.3 8.1 9.2

2013 11.0 7.8 9.2

2014 10.2 7.2 9.9

2015 9.4 6.9 10.3
2016 8.6 6.2 10.9
2017 7.7 5.7 10.9
2018 6.9 5.3 11.1
2019 6.3 5.2 13.7
2020 7.2 6.9 13.0
2021 7.5 6.5 9.9

2022 7.1 6.1 9.0

Kaynak: Eurostat, OECD, TUIK verilerinden yazar tarafindan derlenmistir.

Tablodan da goriilecegi gibi, son on yilda AB ve OECD bdlgelerinde issizlik oranlar1 diismiistiir.
Turkiye'de ise issizlik orani genellikle ytliksek seviyelerde kalmistir ve 2019'da 6zellikle ytiksek bir
seviyeye ulasmistir. Ancak, son yillarda Tiirkiye'deki issizlik oraninda diisiis gérulmiistiir.

Geng issizliginin gelisimi ele alindiginda ilgili donemde Tablo 3’ te de goriilecegi gibi, AB ve OECD
bolgelerinde genc issizlik oranlar1 diismistiir. Tlrkiye'de ise geng issizlik orani genellikle yiiksek

seviyelerde kalmistir ve 2019'da o6zellikle yiliksek bir seviyeye ulasmistir. Ancak, son yillarda
Turkiye'deki geng issizlik oraninda diisiis goriilmustiir.
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Tablo 3: Geng Issizlik Oranlari

Yil | AB Geng issizlik Orani (%) | OECD Geng lssizlik Orani (%) | Tiirkiye Geng Issizlik Orani (%)
2010 | 21.4 16.4 19.1
2011 | 219 16.0 16.8
2012 | 239 17.0 17.2
2013 | 23.5 16.1 17.1
2014 | 22.1 14.6 18.5
2015 | 20.4 14.0 19.7
2016 | 18.8 12.9 21.3
2017 | 17.1 12.0 20.8
2018 | 15.3 11.2 21.4
2019 | 14.0 11.0 25.4
2020 | 16.2 13.5 24.4
2021 | 16.8 12.9 17.8
2022 | 16.0 12.3 16.7

Kaynak: Eurostat, OECD, TUIK verilerinden yazar tarafindan derlenmistir.

Tablo 4 ‘ten de goriilecegi gibi, son on yilda AB ve OECD bdélgelerinde biiylime oranlar:1 genellikle
disiis egiliminde olmustur. Turkiye'de ise 2010-2017 yillar arasinda ytuiksek seviyelerde biiylime
oranlar goriilmiis, ancak son yillarda diisiis yasanmistir. Ozellikle 2020 yilinda Tiirkiye ekonomisi
diisiik bir biiylime oranina sahipken, 2021 yilinda toparlanma ve yiiksek bir biiylime orani
gorulmiustir.

Tablo 4: Bliyiime Oranlari

Yil AB Biiyiime Orani (%) | OECD Biiylime Orani (%) | Tiirkiye Biiyiime Orani (%)
2010 | 2.0 2.9 9.2
2011 | 1.7 1.8 8.5
2012 | -0.4 1.4 2.2
2013 | -0.2 1.4 4.2
2014 [ 1.5 1.9 5.2
2015 ] 2.2 2.3 6.1
2016 | 1.9 1.8 3.2
2017 | 2.4 2.5 7.5
2018 | 1.9 2.3 2.8
2019 | 1.5 1.6 0.9
2020 | -6.2 -3.3 1.8
2021 | 4.6 4.6 9.0
2022 | 4.4 3.8 5.6

Kaynak: Eurostat, OECD, TUIK verilerinden yazar tarafindan derlenmistir.

Bu veriler 1s18inda demografik gelismelerin diinya ¢apinda azgelismis Afrika ve Dogu tilkelerinden
gelismis Bati Avrupa ve Kuzey Amerika tlkelerine genc isgliciiniin goclinii yakin gelecek icin de
ekonomik gelisim a¢isindan da sosyolojik bir olgu olarak ta ortaya ¢ikardig1 sonucuna ulasilabilir.

Geng issizligi icerisinde degerlendirilen ancak ¢ok daha genis bir kapsama sahip olan diinya
genelinde niifus iginde artan bir oranda ne istihdamda ne egitimde yer almayan genglik
bulunmaktadir. Bu niifus hem ekonomik hem de sosyal olarak toplumsal hayati etkilemektedir. Genel
anlam olarak 18-24 yas araligindaki isglicli disinda kalan ve egitime devam etmeyen gencleri iceren
NEIY kavrami sadece issiz gencleri degil ayrica isgiiciine dahil olmayan gencleri de kapsamakta
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oldugundan genc issizliginden daha biiyiik bir kitleyi ifade etmekte bu sayede daha toplumsal ve
kapsayici verileri icermektedir. (Yildiz, 2016:136).

Bu kitlenin durum ve beklentilerini dogru analiz ederek ekonominin gereksinim duydugu dijital
yetkinliklere sahip olabilmelerine dair politikalar gelistirilmesi yalnizca ekonomik degil ayn1 zaman
sosyal agidan da pek ¢ok sorunun ortaya ¢ikmasini engelleyecek ve iilkelerin rekabet giiciini
arttiracaktir.

Genclerin kiiresel gelismelerin etkilerinden en fazla etkilenecek ana aktér roliinde oldugu bir
gelecekte dijital yetkinliklerin istihdam edilebilirlik acisindan daha da 6nemli olacagi
degerlendirilmektedir.

5. DIJITALLESMENIN ETKIiLERi VE GENCLIGE YANSIMASI

Teknolojinin sundugu imkanlarla insanlarin hem is hem sosyal hayatlarina yeni bir boyut katan
dijitallesme kavrami, esas manasiyla cesitli sekillerdeki her tir bilginin ‘bit'lere ya da bilgisayar
diline, mikroislemciler vasitasiyla evrilmesi olarak tanimlanmaktadir. Bu sayede bilginin ses, metin,
fotograf vb. bicimlerinin tiim siireclerde dagitimi, iletimi, saklanmasi ve iiretimi kolaylasmistir
(Parlak,2020:108; Térenli, 2005: 9899).

Uretim faktorleri olan emek ve sermayenin yanina ve hatta dniine sayisal ve islenebilir bigcime
dontismiis bilgiyi alan dijital ekonomi kavrami, teknolojinin ortaya ¢ikardigi baglantilari ve bilgi ve
iletisim teknolojilerini (BiT) etkili bicimde kullanarak kaynak optimizasyonunu saglayacak biitiinsel
ekonomik islemler yelpazesi seklinde tanimlanabilir (Rong, 2022: 21). Isleme konu olmasi ve
dolasim hiz1 artarken 6nceki teknolojilere gore basta zaman olmak lizere ortaya ¢ikan kayiplar biiyiik
oranda ortadan kalmis basta bilgisayar ve telekomiinikasyon olmak iizere yayincilik ara¢ ve
sistemleri hizla degisen ve gelisen bir yap1 haline gelmistir.

Turizmden ticarete lojistikten insan kaynaklari yonetimine kadar neredeyse biitiin sektorlerde
kurumlarin gerek i¢ gerekse de dis paydaslariyla yiriittiikleri tiim silireglerde dijital araglari
kullanmalar1 giinlimiizde zaruriyet olmaktadir. Verimlilik ve karhlik agisindan dijitallesen
kurumlarin yasadig1 atilim rekabette geri diismek istemeyen tiim firmalar1 ve sektorleri bu alana
yatirim yapmaya zorlamistir. Bu durumun dogal bir yansimasi olarak tilkelerin rekabet giiciine etki
ederek neredeyse tiim diinya lilkelerinde en 6ncelikli basliklardan biri haline gelmistir.

Ekonomik ve dolayisiyla sosyal kalkinma hedeflerine katki saglayacak en temel unsurlardan biri
haline gelen dijital ekonomi, kiiresel 6lcekte neredeyse tiim makroekonomik verilere etki eder hale
gelmistir (Rong, 2022: 27). Kiiresel capta rekabet giliclinii ylikseltmenin kurumsal siireclerin
dijitallestirilmesi ile miimkiin olacagi bir cag yasanmaktadir. Bu baglamda gerekli teknik ve hukuki
altyapilarin tesis edilmesi kadar kurulacak sistemleri kullanabilme yetkinligine sahip olacak isgiiciin
yonelik istihdam politikalari da gelistirilmektedir. Sosyal hayatta da 6nemli bir degisimi beraberinde
getiren bir siirec olan dijitallesme siber sistemler, blokzinciri teknolojisi, sanal gerceklik, yapay zeka,
O0grenen robotlar ve bulut bilisim teknolojileri vb. teknolojik gelismelerle hem bireylerin hem de
toplumu yoneten devlet organizasyonlarim etkilemektedir (Kaypak, 2009: 215). Ornegin, dogal
afetler veya farkli sebeplerle verilerin kaybolmalar1 veya zarara ugramalarinin 6nlenmesi
bakimindan dijitallesme siireci 6nem arz etmektedir.

Dijitallesmenin boyutlari

Dijitallesme bir siire¢ olarak ele alinan bir kavrami ifade etmektedir. Kavramin dinamik yapisini
vurgulanmakta ve her gecen giin yeni bir inovasyon ile yeniliklere yol agmaktadir. Bu degisimin hizi
ve yoni toplumun yas, teknolojik altyapi, yenilige acik olma, egitim gibi cesitli dinamiklerine bagh
olmakla beraber diinyada kiiresel capta bir ilerleme oldugu soéylenebilir. Dijitallesme siirecinde
mobil cihazlarin ve internet kullaniminin yayginlasmasiyla birlikte bir¢ok alanda ¢alisma bicimleri,
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is modelleri ve yasam bicimleri degismistir. Elbette dijitallesmenin is hayatina etkileri de
bulunmaktadir. Uretim siire¢lerindeki verimliligi ve hiz1 arttirirken maliyetleri azaltmasinin yani sira
tiikketim stlirecinde yeni pazarlara agilma imkanlarini kolaylastirmasi ve gerek 6zel sektérde gerek
kamu sektoriinde siireglerin yonetimi ile denetiminin zaman ve mekandan bagimsiz hale gelmesine
olanak tanimaktadir.

Ekonomik aktérlerin organizasyonel yapilanmalari ve kurumsal kalitelerinde de dijitallesme
surecine bagh olarak cesitli degisiklikler ortaya ¢ikmis ve ulusal ekonomilerde verimlilik ve tiretim
artisinin yaninda sosyal degisimi de beraberinde getirmis oldugundan bu yeni siire¢ yeni sanayi
devrimi seklinde de nitelendirilmektedir (Yuan vd. 2021: 2). Hem gelismis hem de gelismekte olan
tilkelerde dijitallesme ve dijital doniisiim siirecleri devlet politikalari olarak ele alinmaktadir. Ciinkii
kamunun basta vergi denetimi olmak tizere her tiirlii denetim siirecini hizli ve daha diisiik vergi
harcamas1 yaparak gerceklestirebilir hale gelmesi toplumun dijitallesme diizeyi ile dogrudan
iligkilidir. Bu durum iilkelerin oldugu kadar firmalarin da rekabet giiciinii etkileyen bir husustur.

Internet altyapisindaki gelisim gostergeleri, sosyal medya kullanim oranlari, internet erisim ve
kullanim aliskanliklari, kullanicilarin niifusa orani ve yas dagilimlar1 gibi gostergeler tlkelerin
dijitallesme siirecindeki durumu ve gelisimine dair durumu gostermektedir. Uluslararasi bazi
kuruluslarin her yil yayinladiklar raporlarda yer alan bu gostergeler 1s18inda Tiirkiye'nin diinya
ortalamasindan yiliksek bir hiza eristigi ve altyapr yatirimlarinin arttirilmasiyla bu egilimin
ylkselecegi ortaya gozlenmektedir. Ayrica kullanici profili ve aligkanliklari agisindan da biiyiiyen bir
pazar olmakla beraber girisimcilere firsatlar sunan bir yapiya sahip olmaktadir (Rekabet
Kurumu,2023:2). Teknolojideki gelismelerin daha da hizlanmis olmasi, alt yapilarin elverisli olmasi
ve daha Onceden bilinen bazi teknolojilerin de birlikte kullanilabilmesiyle yaratilan sinerji ile
toplumlar kendilerini, liretimden ticarete, egitimden yasam bigimine kadar hizli bir degisimin i¢inde
bulmuslardir (Kalkinma Bakanligi, 2018:2) E-ticaretin Tiirkiye ekonomisindeki pay:1 da yildan yila
artmaktadir. Yillara gore artis asagidaki grafikte gosterilmektedir.

Grafik 1: Tulrkiye’'de Yillara Gore E-Ticaret Hacmi

Yillara Gore E-Ticaret Hacmi (Milyar TL)

800,7
381,5
226,2
- -
2019 2020 2021 2022

Kaynak: T.C. Ticaret Bakanlig Elektronik Ticaret Bilgi Sistemi (ETBIS), 2023

2023 yilinda ise ilk 6 ayda iilkemizde e-ticaret hacmi bir 6nceki yi1lin ayn1 donemine gore %109,7’lik
artisla 652,7 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2022 y1li ilk 6 ayinda e-ticaretin genel ticarete orani
%18,5 iken bu oran gecgen yilin ayni donemine gore %3,2 artarak %19,1 olarak gergeklesmistir
(ETBIS,2023).
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Sadece bugline dair eylem ve kararlarimizi etkilemekle kalmayan dijitallesme ekonomik ve sosyal
acllardan gelecege dair tercih ve planlamalar1 da etkileyen miithis bir potansiyele sahiptir
(Ktgtikvardar ve Aslan,2021:24). Kaynaklarin optimal dagilimini yaparak tiretkenligi en seviyeye
cekebilmek icin dijital araglarin kullanilmasini iceren yeni bir ekonomik alan olan dijital ekonomi,
gerek tarimsal gerekse de sanayi alaninda yogun kullanim alanina sahip olmasi bakimindan
akademik anlamda da yogun bicimde ele alinan bir konu haline gelmistir (Guo vd. 2023: 2).

Dijital ticaret, dijital finans, dijital pazarlama, veri ekonomisi, yapay zeka ve dijital is modelleri dijital
ekonominin temel bilesenlerini olusturmaktadir (Ozba ve Yilmaz Geng, 2023:318). Bu acidan
degerlendirildiginde ekonominin tretim siireclerinde varolan biyolojik, fiziki ve dijital alanlar
arasindaki ayirimlari belirginlikten uzaklastiran yeni teknolojilerin kullanimini iceren Endiistri 4.0
kavrami mal ve hizmete konu {rilinlere ait tasarim, kullanim, isletim ve servis islemlerini
dontiistiirmekte ekonomik ve sanayide her yoni iceren bir degisimi icermektedir (Kii¢iikvardar ve
Aslan,2021:27). Teknolojinin kullanim alani ve yogunlugunun artmasiyla islerin yapilis bicimleri ile
talep edilen isin iceriginde de teslim hizinda da 6nemli degisimler ortaya ¢ikmakta ve dijital
teknolojilerin isglicii icin istihdam olanaklarina etkileri 6nemli hale gelmektedir (Bayar ve
Oztiirk,2021:120). Elbette ki mal ve hizmet ayriminin bulaniklastig1 dijitallesmeye bagl teknolojiler
ile tiretilen hibrit lirtinlerin yayginlasmasiyla birbiriyle otomatik iletisime gecen cihazlari ifade eden
nesnelerin interneti ya da hizmetlerin interneti gibi kavramlarda Endiistri 4.0 kavraminin énemli
unsurlar1 arasinda sayillmaktadir (European Parliament, 2016). Dijital doniisimiin ekonomiye
dogrudan ya da dolayl katkisini 6l¢ebilmek basli basina bir sorun olmakla beraber diinya ekonomik
biytikliginin artisitnt  hizlandirdigr uluslararasi  kuruluslarin  yayinladiklar1 raporlardan
anlasilmaktadir.

Cagimiz toplumlarinin yasadigi kéklii ve yapisal degisim ve doniisiim siireci dijitallesme kavrami ile
ifade eden edilmektedir (Kiglikvardar ve Aslan,2021:23). Gerek bireyler arasindaki iletisimde
gerekse de birey kurum iliskilerinde ana eksen olmaya baslayan dijital mecralar yapisi geregi zaman
ve mekandan bagimsiz olarak sinirlar1 asan bir potansiyeli barindirmaktadir. Bunun bir yansimasi
olarak bireyler icinde yasadiklar1 toplum disinda diger iilkelerde yasananlar1 da neredeyse es
zamanli olarak 6grenebilme imkanina sahip olmaktadirlar. Enformasyonun dagilim hizi sayesinde
bireyler yasadiklar1 toplumun norm ve uygulamalarini bagka tlkeler ile kiyaslayabilmektedir.
Ozellikle 2000 sonrasi dogan ve Z kusag olarak adlandirilan toplumun genc¢ kesimi beklenti ve
taleplerini bu kiyaslama ile bigcimlendirmektedir. Bu durum 6nceki kusaklarin sahip olamadigi bir
iletisim ve orgiitlenebilme yetenegi saglamakta ve ¢cok kisa siirede yayginlasabilmektedir. Elbette
beklentilerin karsilanmasi1 ve taleplerin yerine getirilebilmesi yerlesik toplumsal normlarin
esnetilmesini zorunlu kilmakta ve basta hukuksal altyapi olmak iizere sosyal hayatin her alaninda
bir degisimi zorlamaktadir. Bireyin inang¢ diinyasinda da etkiler yaratan bu siirecin insan benliginde
yarattigl travmalar ve inang gocebeligi olarak literatiire giren din degistirme ya da dinden ¢ikma
davranislarinin artisi gibi sosyal sonuclari da bulunmaktadir (Cakmak, 2023:7)

Endiistri 4.0 olarak bilinen iiretim siireglerine yonelik yaklasimin teknolojideki ilerlemesi sadece
tiretim agisindan degil sagliktan hukuka egitimden medyaya toplumsal hayatin her alanina sirayet
etmektedir. Bu durumun toplumun en dinamik kesimini olusturan gencler tlizerindeki etkisi daha
derin ve yogun hissedilebilir. Kendilerinden dnceki nesillere gore dijital araglar1 daha etkin ve hizl
kullanabilmelerinin yaninda bireysel olarak daha 6zgiirliik¢ii bir nesil isgiicti olarak toplumda yerini
almaktadir. Ozellikle 2000 sonrasi doganlarin tiiketim tercihlerinin énceki nesillere gore farkl
olmasiyla arz edilen mal ve hizmetlerin liretiminde de degisimler ortaya ¢ikmaktadir. Bu durumun
toplumun sosyo ekonomik yapisini etkilemesi kadar politik yapiya da etkilerinin olmasi kaginilmaz
bir durumdur. Dolayisiyla siyasal karar mekanizmalarinin da inovasyona ugramasi ve dijitallesmesi
beraberinde ortaya c¢ikan bir gelismedir. Toplumun taleplerini dikkate alarak politikalar
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gelistirilmesi kamu hizmetlerinin de dijitallestirilmesi bu gelismelerin yansimalar1 olarak
degerlendirilebilir.

Degisim ve doniisiim, hiz1 ve yonii toplumdan topluma hatta ayni toplum iginde farkli sosyo-
ekonomik siniflar arasinda bile farklilik gostermekle birlikte yadsinamaz bir gergek olarak tiim karar
vericilerin karsisina ¢cikmaktadir. Bu degisimi engellemek ya da yonetmek isteyen bir yaklasimin
internetin sinirlar1 asan merkeziyetsiz yapisi ile miicadeleye girismesi ¢ogunlukla diktatoryal
kararlar beraberinde getirmekte bu ise toplumun gelecegini olusturan genglerin ulus devlet ile
iliskilerini olumsuz yonde etkilemektedir. Bu durum 06zellikle Z kusaginda c¢alismanin ilerleyen
kisimlarinda ele alinacak olan dijital go¢ olgusunu da beraberinde getirmektedir

6. DIJITALLESMENIN GENC iSSiZLiGINE ETKIiLERI

Gegmis donemlerde olmadig1 kadar hizl bir gelisim ve donilisiimii zorunlu kilan dijitallesme siireci
ylksek teknolojik trtinler gelistirilmesi ve kullanilmasini beraberinde getirmistir. Sadece mal ve
hizmet tiretkenligini degil ayn1 zamanda sosyal verimliligi de biiyiik 6l¢lide kolaylastirarak (Pan vd.
2022: 303) yeni is bicimleri ve is ortamlarinin olusmasim saglamistir. Uretimden tiiketici
memnuniyetine tiim ekonomik siireci iceriginde barindirabilme potansiyeli ile sosyal etkilesim ve
ekonomik karar vericiler arasinda baglantilar kurarak biitiinlesmeyi derinlestirmektedir (Lee vd.
2023: 1107). Bu durum yeni dijital aglar kurulmasina olanak saglamis ve is gelistirme siireclerini
hizlandirmis yeni meslekler ortaya ¢cikmasina neden olmustur (Garifova, 2015: 738).

Dijital uygulamalar ve igerikler liretmek cagin gerekliligi haline geldiginden hem kamu kurumlari
hem de firmalar bu alana yatirim yapmak ve bu konuda yetkinligi yliksek personel istihdam etmek
durumunda kalmislardir. Dijital ekonomiye stiratli bir dontlistim tilkelerin ekonomik biiylime ve
kalkinmalarina ivme kazandirmis ve 6zellikle e-ticarette ve finans sektoriindeki gelismeler yepyeni
is olanaklar1 saglayarak gelismeye katki saglamistir. Ornegin Hindistan, Endonezya, Cin gibi
gelismekte olan ekonomilerin hizli uyum saglamalar1 gelismis tlilke pazarlarinda is yapma
olanaklarini arttirarak ekonomik biiyiimelerini hizlandirmistir (Yurgiden,2023:170). Dolayisiyla
ulusal istihdam politikalarini etkilemis ve teknolojik yetenekleri ve 6grenme kapasitesi daha yiliksek
genc calisabilir niifus agisindan olumlu sonuglara ulasilabilmistir.

Ulusal ekonomi icinde faaliyet gésteren firmalarin BIT kullaniminin artmasiyla internetin nimetlerini
kullanarak kiiresel erisim saglamalari ve art1 ekonomik deger ortaya ¢ikarabilmelerinin 6éniinii acan
dijitallesme, ekonomik biyiikliigiin artmasina ve bunun bir parcasi olarak daha énce var olmayan
calisma alanlar1 ortaya ¢ikartmis ayrica yaygin kullanimini da miimkiin kilmistir (Purnomo, 2022:
69). Ulusal ekonomiler agisindan en 6nemli gostergelerden biri olan issizlik oranlari icinde yer alan
genc issizligi acisindan ekonomilerin yeni istthdam yaratma kabiliyetleri 6nemli bir veridir. Bu
baglamda teknolojinin liretim silireglerinde kullaniminin artmasi iiretim faktorlerinden emege
duyulan gereksinim azaltmis ve degistirmistir. Kas giicii yerine makinelerin kullanimi o makineyi
kullanma becerisine sahip daha az sayida ancak niteligi yiiksek personel istihdamini beraberinde
getirmektedir. Ortaya cikan yeni teknolojiler ile 6zellikle sanayi liretiminde emegin pay1 giderek
azalmaktadir.

Bireylerin bulunduklar1 mekandan bagimsiz is yapabilmelerinin éniinii agan BIT sanal olarak siirekli
baglantida kalmay1 da miimkiin kilabilmektedir. Bunun yansimasi olarak is siirecleri de dijitallesmis
ve dinamik yapisi kiiresel ¢apta yetkin isgiiciiniin olusturdugu ekosistemin verimli ve etkin
yonetilmesini zaruri hale getirmistir (Diwan, 2020). Uretim miktarin arttirmak ve daha kaliteli ve
ucuz maliyetle iiretime devam edebilmek maksadiyla kullanilan robotlarin ¢agimizda sanayi
sektoriindeki payimnin artacagi bir gerceklik olarak goriinmektedir (Taghirad, 2013:1). Emek
faktoriiniin tiretimdeki payinin azaltilarak daha yiiksek diizeyde mal ve hizmet {liretimine olanak
saglayan dijital teknolojiler, yetkinligi kisith ¢alisanlar agisindan issizlik ya da daha diisiik iicrete razi
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olmak gibi sonuclar dogurmakta ve isglicii piyasasinin temel belirleyicilerinden biri haline
gelmektedir. Bu sayede organizasyonel yapida degisiklikleri ve isgorenlerin becerilerini ve is yapma
bicimlerini gelistirmelerine olanak tanir (OECD, 2016:33). Uretimde ortaya ¢ikan bu yapisal degisim
ve emek faktoriiniin agirhigini azaltan teknolojiler, is hayatinda yeni bakis agilar1 gelistirmistir
(Zengingoniil, 2005:86). Endiistri 4.0 bu yeni teknolojilerin kullanimini arttirmis az vasifli ya da
vasifsiz isglicli istihdamini azaltarak kiiresel olgekte kayitli, sosyal giivenceli isttihdamin diismesi
sonucunu dogurmustur (Kiiciik,2021:385).

Vasifsiz ya da diisiik vasiflh isgiiciiniin istihdamini azaltan 6nemli bir faktér olarak otomasyon
sistemleri 6zellikle nesilden nesile aktarilan bazi mesleklerin kullanimdan kalkmasini saglamakta el
emeginin yerini makine kullanimi almaktadir. Toplumsal medeniyetin ilerlemesi slirecinin
dogasinda bulunan bu teknolojik degisim mevcut ekonomik ve kiiltiirel yapiy1 asindirsa dahi kayitsiz
kalinamayacak diizeye erismistir (Bard vd, 2020:15).

Otomasyon sistemlerinin artik akilli aglar ile uzaktan yonetilebildigi, akilli cihazlarin nesnelerin
interneti ile birbirleriyle etkilesime girebildigi cagimizda yapay zeka teknolojileri ile rutinlesmis
gorevler makineler tarafindan insana goére ¢ok daha diisiik hata oranlariyla yerine
getirilebilmektedir. Kiiresel rekabet ortaminda firmalarin rekabetci kalabilmeleri ve karliliklarim
stirdiirebilmelerinin daha ytliksek otomasyon ve teknoloji kullanarak iiretimden gectigi genel kabul
goren bir gercekliktir. Bu durum ulusal ekonominin yeni istihdam yaratma kapasitesini etkiledigi gibi
ozellikle is hayatina yeni girmis gencler a¢isindan is bulma firsatlarini olumsuz etkilemektedir.
Uluslararasi rekabetin sert kosullari, sanal isgiicii ve BIT’ te yasanan gelismeler istihdam yapisim
dogrudan etkilemis kisa siireli, proje bazli ¢calisma bicimlerini is hayatina yerlestirmistir. Sagladig:
maliyet avantajlarinin yani sira gereksinim duyulan nitelikli isgiiciine erisimi kolaylastirmas: gibi
sebeplerle 6zellikle gelismis lilkeler sanal isgiiciine yonelmektedir. Ancak Sanal isgiiciinlin kurumsal
aidiyeti oldukca diisiik fakat mesleki aidiyetleri tam zamanli calisanlara gére daha yiiksek
seyretmektedir (Kagnicioglu, 2004:86-87; Gokten, 2018:886). Dijitallesmenin doniistiirticti etkileri
ve rekabette ayakta kalabilmek i¢cin gereken inovasyon yiiksek vasifli isgiiciine olan talebi kiiresel
capta neredeyse tiim sektorlerde arttirmistir (ILO, 2019:7). Bu durum emegin dijital dontistimiini
beraberinde getirmekte dijital okur yazarhg yiiksek bireylere olan ihtiyaci arttirmaktadir. Ozellikle
rutin kabul edilen dosyalama, defter tutma vb. islemlerin ya da var olan enformasyonun
raporlanmasi, sesli asistanlik hizmetleri gibi bilgiyi isleyen sistemlerin artik yapay zeka ve kullanilan
programlarca ¢ok daha hizli ve hatasiz yerine getirilebiliyor olmasi bu sektorlerde istihdami tehdit
etmektedir (Kiiciik,2021: 395).

Ulkelerin ve kurumlarin kiiresel rekabette ayakta kalabilmeleri hi¢ kuskusuz gelismis beseri
sermayeye sahip isgiiciine sahip olmalarina baghdir. Bu bakimdan emegin degisen ve doniisen yapisi
goz onlne alinarak ulusal egitim modellerinin yeniden ¢agin gereksinimleri dogrultusunda
yapilandirilmasi 6nem arz eden bir konudur. Ozellikle cokuluslu sirketlerin gelismekte olan tilkelerin
yetismis nitelikli isglictinii sanal ya da fiziksel olarak kullanabilme imkanlarinin artmasiyla
devletlerin egitim ve isgiicii piyasalarina yonelik politikalarini yeniden tasarlamalari, sosyal glivenlik
sistemlerini buna uygun hale getirmeleri ulusal siirdiiriilebilirlikleri acisindan énemli bashklardir.
Bu kapsamda basta mesleki egitim olmak iizere gerek is hayatina heniiz girmemis genclerin
yetistirilmesi gerekse de hali hazirda vasifsiz ya da distik vasiflarda istihdam edilen ¢alisanlarin
becerilerini arttirici egitim programlarinin diizenlenmesi gereklidir (Kii¢iik,2021: 395-397).
Yenidiinya diizeni, bilgiyi etkili bicimde isleyen bireyler yetistirmeyi 6énemli hale getirmistir.
Teknolojinin beraberinde tasidig1 emegin degisim ve donlislimii rutin sayilan isleri yapan gorece iyi
Ucretli isgiiciine talebi azaltmakta o6te yandan diisiik lcretle yapilan isleri yapacak isgilicii bu
durumdan etkilenmemektedir. Buna karsilik ¢okuluslu sirketlerin kayith istihdam ettigi isciler ile
uzaktan calisma sanal isgiicli istihdami gibi segeneklerin ortaya ¢ikmasiyla kayit dis1 ve sosyal
glivenceden uzak bir alanda isgéren yiiksek vasifls, nitelikli isgiicli arasinda kutuplasmaya miisait
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ortaya cikmaktadir (Goos vd., 2010:43). Ozellikle kayit dis1 istihdamin yiikselmesi aktiier dengelerin
bozulmasina ve sosyal giivenlik sistemlerinin ac¢iklar vermesine sebep olmaktadir. Bu durumun
biitce kaynaklariyla kapatilmaya calisildigi durumlarda ise vergi yiki toplumun tim bireyleri
uizerine yuklenecek ve makroekonomik diizeyi olumsuz etkileyen sonuglara yol agacaktir.

Dijital gog¢ olgusu ve geng issizligine etkileri

Goc¢ olgusuyla ilgili yapilan ¢alismalar ele alindiginda gog ile ilgili hangi agilardan ele alinirsa o bakis
acisiyla analizler yapildig1 ve bu sebeple yapilan c¢alismalarin sonucglar1 arasinda bir uyuma
ulasilamadig goriilmektedir. Ozellikle gociin yarattigi etkilerin ele alindigi amprik analizlerde de
ayni teorik ¢calismalarda oldugu gibi bir uzlas1 bulunmamaktadir.

Diinyanin demografik yapisi géz oniline alindiginda isglicii yaslanan ve isgiicii eksikligi ceken
tilkelerin genellikle gelismis tlkeler oldugu gortilmekte olup bu iilkelerin yliksek gelir diizeyleri
sebebiyle go¢ etmeyi isteyenler agisindan cekici olduklar1 acgiktir. Ancak sadece ekonomik degil
sosyal ve Kkiiltiirel 6geleri barindiran bir olgu olarak sadece gog alan iilke agisindan degil gé¢ veren
tilkeler acisindan da yonetilmesi gereken bir siirectir. Bu baglamda ekonomi icinde bir tiretim faktori
olarak emegin gelirden aldig1 payin ve isgiicii piyasalarindaki egilimlerin 6nemi daha da artmaktadir.
Yasanan ekonomik ve demografik gelismeler kadar kiiresel 1sinma, seller, depremler gibi dogal
afetlerin ya da bolgesel catisma ve i¢ savaslarin tetikledigi zorunlu goclerin genglerin isgiicii olarak
istihdamini etkiledigi sonucuna ulasilmaktadir.

Dijitallesmenin hizin1 arttirdig1 bir baska énemli konuda isveren ile iliskilerdir. Ozellikle neoliberal
politika uygulan iilkelerde orgiitlenme sorunlari yasayan isgorenlerin degisen is akislarindan
etkilenmemeleri hayatin olagan akisina aykiridir. Dolayisiyla yetkinlikleri ve donanimlar yeterli
calisanlarin mevcut sartlar altinda calismak yerine internetin sundugu olanaklardan yararlanarak
gelir elde etme ¢abalari dijital gogebeligi ortaya cikartmistir. Geleneksel olarak tam zamanl istihdam
edilen bir is¢inin haklarina sahip olmadan esnek kosullarda ve uzaktan calisma kosullariyla
calismaya razi isgiiciiniin istihdami isveren agisindan maliyet avantaji yaratirken gorece yiiksek
nitelikli isgliclinii yer degistirme maliyetine katlanmadan istihdam etmeye de olanak tanimaktadir
(Ktictik,2021:396) Dijital teknolojileri kullanabilmeye yatkinliklar1 bakimindan dogumlarindan
itibaren teknolojiyle iliskili olanlar dijital yerli olarak tanimlanirken daha eski kusaklarin dijital
beceriler edinerek stirece katilimini “dijital gocebe” (digital settler) kavrami ile ifade etmek miimkiin
olabilmistir. Dijital go¢men (digital immigrant) kavramiysa internetin sagladig firsatlar kullanarak
dijital yetkinlikleri ile liretim siirecine dahil olan genellikle proje bazli ¢alisanlar1 ifade etmektedir
(Prensky, 2001: 2; Kurt vd., 2013: 3; Palfrey ve Gasser, 2011: 16). Prensky (2001:4), dijital medya
araclarina asina olanlarla olmayanlari dijital yerliler ve dijital gogmenler olarak ikiye ayirir. Dijital
gocmenler ise, 1980 dncesinde dogmus olan nesildir. Dijital go¢gmenler, dijital dliinyanin igerisinde
dogmus dijital yerliler gibi sanal gerceklige asina degil, sonradan uyum saglamaya calisan bir nesildir.

Sekil 1: Dijital Yerli-Gogmen-Gocebe Iliskisi

< ey, Y gesy =
Dijital gécebe| = pjjital gocmen "Dijitnl' verli

Kaynak: (Askim Kurt vd.,2013:8)
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Thompson (2018:14) tarafindan zamana ve mekana bagli olmaksizin bagimsiz olmak icin teknolojiyi
kullanmaya karar veren kisiler olarak tanimlanan dijital gé¢cebelerin bir yere bagh olmadan ¢alisma
imkani, giicli bir internet baglantisi olmasi kosuluyla, diinyanin her yerinde g¢alismasini
saglamaktadir. Bu isgiiciinii olusturan bireylerin genellikle isleri ile sosyal yasamlari arasindaki
sinirlar1  bulaniklastiran ve hayatlarinda teknolojiyi olabildigince etkili kullanan oldugu
gozlenmektedir (Thompson 2019:33).

Dijital gé¢ebelik ayn1 zamanda bir yasam tarzi hareketliligi olarak da degerlendirilmektedir. Ozellikle
cari ucret diizeylerinde ve mevcut calisma kosullar altinda g¢alismak istemeyen gorece dijital
yetkinligi yiiksek bireylerin dahil oldugu dijital gogmenlerin yerlesik olduklar tilkelerdeki firmalar
yerine gelismis lilkelerdeki ya da ¢okuluslu sirketlere ait islerde ¢alismalar kiiresel rekabette yer
almak isteyen gelismekte olan iilkelerin ulusal ekonomileri agisindan riskler barindirmaktadir.
Dijital gocebelik lizerine yapilan ¢alismalarda bu bireylerin ya ¢okuluslu firmalarda uzaktan istihdam
edildikleri ya esnek proje bazli calistiklar1 ya da start-up girisimcilik yaparak ekonomik faaliyetlere
katildiklar1 gorilmektedir.

Bu baglamda degerlendirildiginde fiziksel olmayan beyin gocii olarak nitelendirilebilecek bu
durumun 6zellikle genc issizlik rakamlarini direkt olarak etkilediginden bahsetmek miimkiindiir.
Ciinkii neredeyse tiim issizlik dlciimlerinde ¢alisma yasinda olanlar arasinda sayilmalarina ve dijital
olarak is yapmalarina ragmen issiz goziiken bu kesim dogru ve net 6l¢lim yapmanin imkansizligini
goz oniine sermektedir. Bu durumun hem kamu hizmetlerinin temel finansman kaynagi olan vergi
gelirleri acisindan hem sosyal giivenlik sistemleri agisindan hem de iilkenin rekabet giicii basta
olmak tizere makroekonomik gostergeleri acisindan olumsuz yansimalari olmasi kaginilmazdir.

7. SONUC

Genglik hayatin 6nemli ve farkindalik diizeyi diisiik bir donemi olmakla beraber bireyin ekonomik ve
sosyal olarak varolus miicadelesine basladig bir siirectir. Bu dénemde ortaya ¢ikan ekonomik ve
sosyal sorunlarin bireyin yasaminda ilerleyen donemlere olumsuz etkiler tasimasi toplumu
dogrudan etkilemektedir. Ote yandan dijitallesme siireci ile basta ekonomik siire¢ler olmak iizere
hayatin neredeyse tiim alanlarinda hizli bir déntiisiim ve degisim yasanmaktadir. Kiiresel 6lcekte bu
degisim ve doniisiime uyum saglayabilen birey, kurum ve tilkeler rekabet giiclerini arttirmakta ve
pastadan aldiklar1 pay ¢ogalmaktadir.

Toplumun en dinamik kesimini olusturan genclerin internet erisiminin sagladig1 olanaklar1 en
yliksek diizeyde kullanabilecek becerilerle donatilarak isgilici piyasalarina girisinin saglanmasi
tilkelerin siirdiiriilebilir biiyiime, gelir dagilimi, GSYIH gibi makro ekonomik biiyiikliiklerine etki
yaratacaktir. Bu baglamda politika yapicilarin ve uygulayicilarin gerek iilke ici gerekse de diinya
capinda yasanan degisim ve donlisimii dogru anlamasi ve uygun politika paketleri olusturmalari
gerekmektedir. Geleneksel ayrimla kas giiciine dayal islerde calisanlarin istihdam edilebilirlikleri
robotlar tarafindan tehdit altindayken beyaz yaka tabir edilen biiro islemleri yapanlarin isleri de
yapay zeka uygulamalarinin baskisiyla karsi karsiya kalmaktadir. Bu durum 6zellikle Dijital gogmen
nesillerde tedirginlik yaratsa da dijital yerli kusaklar bunu bir 6zgtirliik olarak gormektedirler. Ayrica
bu kusaklarda gegmisteki gibi meslek sahibi olup uzun stire ayni isi yapmak gibi bir gelecek hayali de
bulunmamaktadir. Pek ¢ok Z kusagi bireyi dijital gogcebe olmay1 ve kisith bir zaman dilimi olan hayati
diledigince yasarken ekonomik 6zgiirliiglinii de elden birakmadan seyahat edebilmeyi ilk tercih
haline getirmistir.

Geng issizligi sadece ekonomik bir sorun degildir. Egitimden istihdam politikalarina, gelir
dagilimindan adalete uzanan bir yelpazede ¢ok boyutlu ele alinarak tiim paydaslarin faydasina olacak
uygulamalara gereksinim duymakta ve iilkelerin gelisimini saglayabilecek potansiyeli de
barindirmaktadir. Aksine durumda ise tilkeler agisindan sosyal ve siyasal sonuclara yol acabilecektir.
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Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin bazen ekonomik bazen de sosyal sorunlar sebebi ile
tilkelerinde gocmeye niyetlenen yetismis, dijital becerileri ytliksek isgiiciinii cokuluslu sirketlere ya
da gelismis iilkelere kaptirmalar1 bu iilkelerin rekabet giiciinlii azaltmakta, ekonomik ve sosyal
gelisimlerine ket vurmaktadir. Dijitallesme ile yer degistirme maliyetleri olmadan beyin goci
miimkiin olmakta zaman ve mekandan bagimsiz olarak BIT ile iiretim siireglerine katilabilme
imkanlar1 ¢ogalmaktadir. Bir baska yansimasi olarak bu isgilicii kayit dis1 istihdam edildiginden
sosyal giivenlik sistemleri lizerinde de olumsuz etkiler yaratmaktadir. Dolayisiyla sosyal ve
ekonomik sorunlarin ¢éziimiinde en kritik kaynak olan yetismis, nitelikli isgiiciiniin ulusal ekonomi
icin 6nemini anlayan ve bu yonde politikalar gelistiren tilkeler gelecege yon verirken tersi
uygulamalar yapan iilkelerde toplumsal sorunlar katlanarak artmaya devam edecek ve ¢oziim
maliyetleri yiikselecektir. Dolayisiyla go¢ olgusunun hem demografik hem sosyal hem de ekonomik
sonuglar1 karar vericiler agisindan c¢ok dikkatle degerlendirilmeye muhtagtir. Sahip olunan
potansiyeli baska tilkelere kaptirmamak énlimiizdeki donemde gelismenin anahtari olacaktir.
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EXTENDED ABSTRACT

The Relationship Between Youth Unemployment and Digitalization

The article "The Relationship between Youth Unemployment and Digitalization" focuses on the
unemployment problem of the young population and the relationship between this problem and
digitalization. The article emphasizes that youth unemployment is a complex problem that has not
only economic but also socio-cultural consequences. It is stated that unemployment has the potential
to threaten both economic growth and social structure. The importance of the role of public
authorities that define and implement the necessary rules for the employment of young people in
developed and developing countries is emphasized.

The economic transformation and changes that took place after the Cold War affected the
employment structure and professional qualifications, which led to the creation of many new jobs.
The rapid change in technology has led to the evolution of business models and employment, and the
global pandemic in 2020 has accelerated the spread of different working models that were applied in
limited groups and sectors. With the internet becoming an integral part of life, it has become possible
to break away from physical attachment in social and economic life. This situation, while enabling the
qualified workforce to benefit from the opportunities brought by digitalization, has led to restrictive
consequences for the job opportunities of young people with low education and skill levels.

The article suggests that evaluating the relationship between the youth unemployment problem and
digitalization can contribute to increasing the future economic potential of the young population and
ensuring social justice. In this context, the relationship between the concepts of youth unemployment
and digitalization will be explained in the article, and the potential of digitalization to reduce youth
unemployment will be evaluated.

The article addresses the relationship between youth unemployment and digitalization in both
economic and socio-cultural dimensions. The unemployment problem, especially among young
people, leads to widespread economic and social impacts. The article examines in detail the causes
and consequences of youth unemployment, the effects of digitalization, and how these two
phenomena interact with each other. The article comprehensively addresses the effects of youth
unemployment and digitalization. The complex relationship between the innovations brought by
digitalization to the business world and the youth unemployment problem is evaluated both at the
national and global level. In addition, a deep analysis is presented on the effects of digitalization on
economic and social life, changes in the labor market, and the socioeconomic consequences of youth
unemployment.

The article addresses the relationship between youth unemployment and digitalization in both
economic and socio-cultural dimensions. The unemployment problem, especially among young
people, leads to widespread economic and social impacts. The article examines in detail the causes
and consequences of youth unemployment, the effects of digitalization, and how these two
phenomena interact with each other.

Causes and Consequences of Youth Unemployment

Lack of experience; Employers' preference for experienced candidates creates a major disadvantage
for young people without work experience. Socio-cultural factors; Social and cultural factors,
especially gender discrimination and the importance attached to education, can affect young people's
entry into the labor market. Economic and psychological effects; The inability of unemployed young
people to fully utilize the country's economic potential negatively affects economic growth. In
addition, unemployment can lower young people's self-esteem and quality of life andlead to
depression and other mental health problems. Poverty and income inequality; Unemployment
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reduces young people's chances of earning an income, which contributes to poverty and income
inequality. Crime and violence; Unemployment can increase the risk of young people becoming
involved in crime and violence. Migration; Unemployed young people may consider migrating to
other countries in search of better job opportunities and living conditions. Demographic effects; Youth
unemployment can also affect marriage and childbirth decisions. Political and social instability; Youth
unemployment can increase the risk of political and social instability.

Effects of Digitalization and Its Reflections on Youth

The possibilities of technology; Digitalization is adding a new dimension to business and social life. By
facilitating the processing and transmission of information, efficiency and profitability increase.The
digital economy; The digital economy uses the connections offered by technology and information
and communication technologies effectively to optimize resources. Sectoral effects; In almost all
sectors, it has become essential for institutions to use digital tools. Social change; Digitalization is
bringing about a significant change in social life with technological developments such as cyber
systems, blockchain technology, and artificial intelligence. Effects of digitalization on business life; It
increases productivity in production processes while reducing costs, facilitates the opportunity to
open up to new markets, and allows the management and control of processes to become
independent of time and space. Digitalization and employment; Digitalization has led to the
emergence of new job forms and work environments and has led to the emergence of new
professions. Digitalization and education; Digitalization makes it necessary to restructure education
models, especially for young working-age people with high technological skills and learning capacity.
Digital nomadism: Digital nomadism covers individuals who are employed remotely or work
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RESEARCH ARTICLE

Unraveling the Link Between Environment and Economic Growth in Tiirkiye

Masanneh FATTY!, Biisra AGAN2

Abstract

This study examines the short and long-run and causative interconnections between carbon dioxide (CO2) emissions,
economic growth, energy use, and industrialization in Ttirkiye using yearly data from 1971 to 2021. The paper employs the
cointegration autoregressive distributed lag (ARDL) model, which indicates the presence of a long-run nexus between the
variables and the estimated long-run coefficient of economic growth, energy use, and industrialization exhibit a sensitivity
of -0.726, 0.563, and 0.548 changes in CO2 emissions respectively. The error-correction term is -0.563 and significant at a
1% significance level under the cointegration-ARDL model, suggesting that the deviations from the long-run equilibrium
between the variables will be addressed through correction by almost 56.3% yearly. In other words, the speed of adjustment
coefficients indicates that when disequilibrium occurs, adjustments returning to equilibrium take almost two years. The
Toda and Yamamoto (1995) causality test indicates a unidirectional causal link from industrialization to CO2 emissions.
This finding implies that industrialization harms environmental quality in Tiirkiye; therefore, Tiirkiye must prioritize
sustainable industrial development and embrace green technologies.

Keywords: Energy Use, Industrialization, ARDL Cointegration Model, Toda-Yamamoto Causality, Tiirkiye
Jel Codes: 013, 044, Q4, Q5.

Tiirkiye'de Cevre ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Baglantinin Céziilmesi

Ozet

Bu ¢alisma, 1971'den 2021'e kadar yillik verileri kullanarak Tiirkiye'de karbondioksit (CO2) emisyonlari, ekonomik
biiytime, enerji kullanimi ve sanayilesme arasindaki kisa ve uzun vadeli ve nedensel baglantilari incelemektedir. Makalede
es biitiinlesme otoregresif dagitilmis gecikme (ARDL) modeli kullanilmaktadir. Degiskenler arasinda uzun vadeli bir
baglantinin varligini gésteren ve ekonomik biiyiime, enerji kullanimi ve sanayilesmenin tahmin edilen uzun vadeli katsayisi,
CO2 emisyonlarinda sirasiyla -0,726, 0,563 ve 0,548 degisim duyarliligi sergiler. Hata diizeltme terimi -0,563'tiir ve es
biittinlesme-ARDL modeli altinda %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir; bu da degiskenler arasindaki uzun vadeli dengeden
sapmalarin diizeltme yoluyla yillik neredeyse %56,3 oraninda giderilebilecegini géstermektedir. Baska bir deyisle uyum
katsayilarinin hizi, dengesizlik olustugunda ayarlamalarin dengeye dénmesinin neredeyse 2 yil stirdiigiinii gostermektedir.
Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi sanayilesmeden karbon emisyonlarina dogru tek yénlii bir nedensellik iliskisi
oldugunu géstermektedir. Bu bulgu, sanayilesmenin Tiirkiye'de ¢cevre kalitesine zarar verdigini; bu nedenle Tiirkiye'nin
stirdiiriilebilir endiistriyel kalkinmaya 6ncelik vermesi ve yesil teknolojileri benimsemesi biiytik énem tasimaktadir.

Anahtar kelimeler: Enerji Kullanimi, Sanayilesme, ARDL Esbiitiinlesme Modeli, Toda-Yamamoto Nedensellik, Tiirkiye
Jel Kodu: 013, 044, Q4, Q5.
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1. INTRODUCTION

Environmental pollution and climatic effects have sparked widespread concern in recent decades,
principally due to the serious concerns they pose to human health and the overall well-being of our
planet. Among the significant contributors to these issues, carbon dioxide (CO2) emissions have been
widely recognized as a significant cause. CO2 emissions are mainly associated with the combustion
of fuels in the output of energy, transportation, industrial operations, and other human activities.
When released into the atmosphere, CO2 acts as a greenhouse gas, trapping heat and contributing to
the greenhouse effect. This leads to rising global temperatures, resulting in various adverse effects
on the environment and human systems.

Energy is the principal driver of CO2 emissions and is critical to economic production, growth, and
societal progress. However, the environmental effects of energy use and carbon intensity have
prompted growing attention to the significance of green energy sources in mitigating these
emissions. The substantial quantities of greenhouse gases in the Earth’s atmosphere because of
human actions, such as the combustion of carbon-based fuels and industrial development, lead to
increasingly widespread and intensified climate change. According to the Intergovernmental Panel
on Climate Change (IPCC), these issues offer potentially catastrophic environmental risks, prompting
the establishment of proactive and decisive climate-related policies, strategies, and plans to deal with
the effects of climate conditions. In addition, it has been reported that CO2 emissions alone account
for almost 60 percent of worldwide net anthropogenic carbon emissions between 1990 and 2019.
(IPCC, UN). Since the early 1990s, the interaction between environmental devastation or
deterioration and GDP growth has attracted the interest of numerous researchers. Some researchers
have estimated that if the increase in CO2 emissions persists, there will be profound consequences
for global environmental quality and economic activities (Begum et al., 2020).

As nations worldwide increase their economic activity to stimulate economic growth, CO2 emissions
continue to rise (Bozkurt and Akan, 2014). According to Awan (2013), an adverse relationship exists
between economic expansion and environmental quality due to the over-exploitation of natural
resources. International organizations, especially the United Nations, have been working on
decreasing the catastrophic effects of global climate problems via international agreements and
pledges (Ozturk and Acaravci, 2010). The United Nations Framework Convention on Climate Change
(UNFCCC) adopted the Kyoto Protocol in 1997 with the commitment to addressing climate crises by
reducing climate pollutants, especially by industrialized countries. Including industrialization as a
variable in our model can help capture the influence of industrial development on climate pollutants.
The Paris Agreement was adopted in 2015 to bolden commitments to driving the global temperature
below 2 degrees Celsius within the same framework. Participants of this Agreement must submit
reports regarding their persistent dedication towards this objective change through Nationally
Determined Contributions (NDCs). They are eligible for financial assistance to blaze a trail for a
paradigm shift towards renewable energy adoption and energy efficiency for environmental
sustainability to scale down greenhouse gas emissions in their growth activities. As seen in Figure 1,
CO2 emissions in Tiirkiye continue to trend upward from 1970 to 2020.

Tiirkiye signed the UNFCCC (2004), confirming its commitment to international attempts to combat
climate effects. The UNFCCC is an international convention aiming at decreasing levels of CO2
emissions , responding to the impacts of climate conditions , and supporting sustainable
development. In 2009, Tiirkiye also accepted the Kyoto Protocol, an expansion of the UNFCCC. This
Protocol provides carbon reduction targets for industrialized nations over specific commitment
periods. By ratifying the Protocol, Tiirkiye demonstrated its intention to take part in international
attempts to address the mitigation of climate conditions and decrease carbon emissions. In addition,
Tiirkiye must submit annual inventories of anthropogenic emissions and removal estimates by
IPCC recommendations from 2006. Following these requirements , Tiirkiye submitted to the
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National Inventory Report (NIR) for 1990-2021. This report, however, shows a 50.9%, 113.6%,
162.8%, 179.7%, 196.4%, 196.3%, 191.5%, 205.2%, and 238.0% for the periods 2000, 2010, 2015,
2016, 2017, 2018, 2019, 2020, and 2021 respectively (National Inventory Reports (NIR), Turkish
Statistical Institute (TUIK)). In 2021, a significant 85.2% of the aggregate carbon dioxide (COZ2)
emissions originate from activities within the energy sector, while 14.5% stem from processes and
product usage within the industrial sector. Despite international treaties aimed at lowering the
release of greenhouse gases, especially CO2, global climate crises remain a pressing environmental
challenge. Among all the 45 Annex I parties, Tiirkiye has the highest growth rate of CO2 emissions. In
2021, Turkiye received a low rating in greenhouse gas emissions and energy consumption, very low
in climate policy, and high in renewable energy as per the Climate Change Performance Index (CCPI)
(Burck et al,, 2020). However, in the same year, Tiirkiye announced its commitment to net zero by
2053 (UNDP).

Figure 1: Carbon dioxide (CO2) per capita
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Previous studies (Erol & Yu, 1987; Stern, 1993; Shafik, 1994; Soytas & Sari, 2009; Lean & Smyth,
2010; Gokmenoglu & Taspinar, 2016; Rahman & Kashem, 2017; Aftabetal., 2021; Sikder etal., 2022)
show that industrialization is an essential metric of economic growth and is highly linked with carbon
emissions, but it has been minimally acknowledged in the literature. On the other hand, most studies
(Zhu et al,, 2019; Moftah and Dilek, 2021; Wang et al., 2022) conclude that there is a bidirectional and
unidirectional correlation from CO2 to GDP level. Conversely, several research investigations (Soytas
and Sar1 2009; Kogak 2014) converge that a discernible causal link between CO2 emissions, GDP
growth, and environmental regulatory variables is lacking. Incorporating industrialization into the
equation to better understand the scope and nature of the association between carbon emissions
level, GDP growth, energy use, and industrialization is essential for policy formulation to minimize
environmental degradation. Hence, this study investigates whether causality exists between carbon
emissions, energy use, industrialization, and economic growth in Turkiye. Likewise, this study
explores the long-term dynamics and causative connections among economic development, energy
use, carbon emissions, and industrialization in Turkiye utilizing the cointegration-ARDL-bound
testing and Toda & Yamamoto (1995) causality testing methodologies.
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Moreover, this study has three primary objectives. Firstly, it tries to ascertain the possible effects of
economic development, energy use, and industrialization on CO2 emissions. Secondly, it seeks to
explore whether there are causal links between CO2 emissions, GDP growth, energy consumption,
and industrialization. Lastly, this study assesses whether industrialization is happening to the
detriment of environmental quality in Tiirkiye. By examining these aspects, the study aims to provide
insights into the complex interactions between economic growth, energy use, industrialization, and
sustainability in Turkiye.

The sections hereafter provide a breakdown of this paper’s structure: Part 2 outlines a brief literature
review; Part 3 details the methodology and data; Part 4 presents the empirical results and analysis;
Part 5 concludes the paper with crucial policy implications.

2. LITERATURE REVIEW

The interaction among environmental pollution, economic development, energy use, and energy
consumption has been exhaustively studied by many economists and scholars, but the causal
relationships between them remain elusive. These studies use three approaches: the interactions
between energy use and GDP growth, the association between the level of pollution and GDP growth,
and the interrelationships between pollution, energy use, and economic development (Ozturk and
Acaravci, 2010).

Drawing on Kraft and Kraft’s (1978) empirical investigation on energy and output (GNP) connection
and the causal relations between them, using the data for the postwar period 1947-1974 in the
United States (US), and finding a one-way causality from GNP to energy, many papers have been
written to probe the causal link between energy and output. However, Akarca and Long’s (1979)
paper, which zeros in on reassessing the energy and GNP nexus in the US, finds Kraft and Kraft's
(1978) causal order spurious. Stern (2011) also examines the causal link between US energy use and
economic development

from 1947 to 1990 by utilizing a multivariate VAR of energy consumption, GDP, capital stock, and
unemployment. Stern concludes that despite the absence of evidence showing energy use causes
GDP, a final energy consumption metric accounting for changing fuel combustion causes GDP growth.
Soytas and Sari (2003) inspect causal relationships between energy use and economic development
in G-7 and developing nations. They find that energy use causes economic development in Germany,
Japan, France, and Tiirkiye; however, the opposite is discovered in Korea and Italy. Moreover, they
concluded a bidirectional causality in Argentina. Based on their findings, they infer that energy
conservation in countries where energy use causes GDP could be detrimental to GDP.

Acaravci and Ozturk (2012) also investigate the causality between output and electricity use from
1968 to 2006 in Tiirkiye. They employ a Granger-causality method and find a one-way causality from
electricity use to GDP, thus highlighting the importance of electricity use in economic development.
These studies among a string of others have been deployed using econometric techniques and
methods, but most of the empirical results emerge inconclusive on the energy use and economic
development causal link directions (Apergis and Payne, 2010; Jalil and Feridun, 2011; Mehrara,
2007; Shahbaz and Lean, 2012; Ahsan et al., 2020; Murshed et al., 2021; Agan and Balcilar, 2023;
Magazzino et al., 2023).

Moreover, a plethora of studies expounds on pollution and GDP growth nexus by using the
Environmental Kuznets Curve (EKC) hypothesis, an economic theory that posits that environmental
degradation and income growth have a linear relationship in economic development. Still,
environmental degradation takes the downturn as incomes rise beyond a turning point (i.e., a higher
income level). This is called the inverted-U or Kuznets relationship (Gokmenoglu and Taspinar,
2016). It implies that economic growth serves as a pathway to the green process. Grossman and
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Krueger (1991) propounded the EKC theory, which triggered numerous discussions. In an attempt
to investigate the integrity of the inverted-U correlation between pollution and output, Selden and
Song (1994) dynamically use the panel data on carbon monoxide, sulfur oxide, oxides of nitrogen,
and suspended particulate matter and find that emissions of these pollutants show the inverted-U
relationship with output. Conversely, Wagner (2008) finds that the inverted-U interrelation among
GDP, CO2, and SO2 emissions acquired through commonly used econometric methods is spurious.
That output does not necessarily lead to a fall in emissions.

Furthermore, Tugcu et al. (2012) employ the cointegration-ARDL model to check the long-term and
causal links among renewable and nonrenewable energy use and output by utilizing “classical and
augmented production functions” and also assessing the energy source that is more effective for
output in G-7 nations from 1980 to 2009. They estimate that renewable and nonrenewable energy
use matter for output in the long run. They find a two-way causality in all the countries using the
classical production function and mixed findings via the augmented production function. Recently,
Armeanu et al. (2018) found short-run unidirectional causality from GDP per capita growth to
greenhouse gas emissions using a panel vector error correction model and a bidirectional causal link
between primary energy consumption and greenhouse gas emissions. Using panel data analysis,
Khan et al. (2021) examine the relationship between energy use, population growth, and financial
development from 1990 to 2016. Their findings conclude that the impact of energy trilemma and
population growth on economic growth is significant only in the long run. In contrast, energy use and
financial development influence economic growth in both the short and long run. Several studies,
including G. M. Grossman and Krueger (1995), Roca et al. (2001), Kaika and Zervas (2013), Zhu et al.
(2019), and Wang et al. (2022), have been conducted on this approach with mixed empirical results
primarily due to the nature of economies.

In addition to the abovementioned approaches, a substantial body of study focuses on integrating
economic development, energy use, and pollution but yields many disparate results. These
ambiguous results pave the way for further research into establishing a balance between
development objectives and climate change policies. Since economic development and energy use
could determine damaging impacts on the environment by increasing CO2 emissions, which, in turn,
harm people, resources ought to be utilized in an environmentally friendly way (Mikayilov et al,,
2018). Therefore, it is vital to investigate Tiirkiye’s eco-context to provide better insights that align
with energy policy objectives and environmental goals.

Previous studies in the case of Tiirkiye reveal varying conclusions. This depends on the variations in
econometric models taken, data selections, environmental issues, and the country’s economic status.
For example, Soytas and Sari (2009) examine the causal linkage among output, energy use, and
carbon emissions in the long run. They find a unidirectional causality of CO2 emissions on energy
use, and that output has no effects on CO2 emissions. Halicioglu (2009) analyzes the dynamic causal
connection among income, energy use, CO2, and FDI for the period 1960-2005 using a linear,
logarithmic, quadratic model and infers that CO2 emissions are significantly affected by income, and
energy use leads to CO2 emission growth. He also finds foreign trade and energy use greatly enhance
CO2 emissions. Say and Yucel (2006) investigate the total energy use and total CO2 emissions nexus
and find that total energy use significantly influences CO2 emissions. Altinay and Karagol (2004)
investigate the causality between output and energy use. They argue that between 1950 and 2000,
there was no causal link between energy use and production in Tiirkiye. Lise (2006) concludes that
the primary factor behind CO2 emissions in Tiirkiye is the expansion of economic activities, along
with factors such as the intensity of carbon and shifts in the decomposition of the economy. However,
rising energy usage is responsible for a slight drop in CO2 emissions. Ozturk and Acaravci (2010)
evaluate the causal association among CO2 emissions, output, energy use, and employment ratio
using the cointegration-ARDL-bound testing method. They find a long-term connection for these
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variables. In addition, they discover that neither CO2 nor energy consumption affects GDP, but rather
the employment ratio drives GDP in the near run. According to their findings, the EKC hypothesis is
invalid in Tirkiye.

3. METHODOLOGY

This section outlines the research methodologies we employ. Our study employs the methodology of
the ARDL model; we apply Toda and Yamamoto’s (1995) technique to evaluate the directional
relationships among the variables.

3.1 Unit root testing

We use unit root tests of Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (PP) tests to check the
stationarity of the variables. The order of integration is a crucial factor in cointegration analysis, as it
determines whether the variables need to be differenced before moving forward with the analysis.
To proceed to the cointegration-ARDL-bound test, we investigate the time-dependent characteristics
of variables in line with Pesaran et al.’s (2001) cointegration-ARDL-bound testing method via ADF
and PP unit-root testing approaches.

3.2 Cointegration-ARDL-bound testing

Pesaran et al. (2001) introduced ARDL-bound testing as a novel technique. The ARDL-bound test
beats older approaches such as Engle and Granger (1987), Johansen and Juselius (1990), and others
since it can be performed as far as the variables are integrated of I(0), I(1), or a mix of both. In
addition, with a limited sample size, the ARDL-bound testing method is more consistent and, as a
result, it outperforms prior testing methods and can accept various optimal lags. We apply the error-
correction model (ECM) to analyze our variables' cointegration using the ARDL-bound test:

AlnCO,;: = qy +Zb AlnCO,;_ H‘ZQ AlnGDP,_; + Zd AIMENG,_; + Zel AInIND;_; + B1InCO,;_4

l =

+ ﬁzlnGDPt 1+ ,83lnENGt 1+ ,B4lnINDt 1+ &

where A and [n are the first difference and the natural log of the variables, respectively. «, is the
intercept, and &, is the error term devoid of serial correlation. Notably, the preceding equation
represents the ECM associated with the ARDL framework. The initial component of the equation with
sigma signs (i.e., the summation symbols (}})) denotes the adjustment mechanisms of the errors and
the subsequent part (with ) represents the long-run association of the variables.

The bound tests for the null hypothesis (Ho) of no cointegration and the alternative hypothesis (H1)
of cointegration, obtained from the joint F-statistic or Wald statistic, are as follows:

Ho: B1 = B2 = B3 =P4=0

Hl:ﬁliﬁz * ﬁ3 ¢ﬁ4¢0

Since our observation period is from 1971 to 2021, our F-statistics is set in conjunction with the
critical values obtained from the Narayan (2005) reference, which are more appropriate for small

observations, unlike the Pesaran et al.’s (2001) critical values that are more suitable for large sample
sizes. In line with the assumptions of Narayan’s (2005) critical value bounds, which are divided into
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lower and upper bounds, the null hypothesis of no cointegration will not be rejected if the calculated
F-statistics is less than the lower bound I(0); however, if the estimated F-statistics exceeds the upper
limit I(1), however, the null hypothesis will be rejected, confirming the presence of cointegration.
When the F-statistics lies within the lower and upper boundaries, it is impossible to draw a firm
conclusion.

Using the unrestricted error-correction model (UECM), the short-run coefficients are calculated to
capture the adjustment process towards equilibrium that follows the establishment of long-term
cointegration among the variables. The equation is formulated below:

14 q r N
AlnCO, = ag + Z b; AlnCO,¢_1 + Z ¢; AInGDP,_, + Z d; AImMENG;_, + Z e; AlnIND,_4
i=1 i=0 i=0 i=o

+ aECTi_1 + &

where o is the parameter of the ECT. The a provides insights into the extent of deviations from the
equilibrium point or period; the higher the ECT, the quicker the adjustment. And as such, it is thus
expected to show a negative sign and be significant.

To ensure that the model produces reliable, accurate, efficient, and unbiased statistical inferences, we
test for and correct serial autocorrelation with “Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test,”
heteroskedasticity with “Breusch-Pagan-Godfrey test,” normality with “Jarque-Bera test," and
functional misspecification with "Ramsey RESET" test. It is essential to satisfy these assumptions to
draw appropriate results from my model. Taking into account Pesaran and Pesaran's (1997) advice
derived from Brown et al. (1975) on model stability, I evaluate the stability of my model to improve
its resilience via the Cumulative Sum (CUSUM) and Cumulative Sum of Squares (CUSUMSQ).

3.3 Causality test

We apply the causality test Toda and Yamamoto (1995) devised to investigate the causal linkages
between our variables. Toda and Yamamoto (1995) developed the Wald test statistic, commonly
employed in econometric analysis. This test statistic follows a chi-square distribution. The Toda-
Yamamoto Wald test permits the analysis of causal links between variables within a time series
framework, even if the variables are non-stationary or have various orders of integration. This is
significant since conventional Granger causality tests need variables to be integrated in the same
order.

Furthermore, Toda and Yamamoto (1995) test for the causal effects among/between variables by
incorporating lags, k, in the standard VAR model, which is then augmented by the maximum, i.e., the
highest, order of integration, and the resulting statistic is distributed asymptotically with the optimal
lag as the degrees of freedom (df). In this way, problems regarding non-stationarity and endogeneity
will be effectively minimized to provide a comprehensive evaluation of causation and, as a result,
produce trustworthy judgments. Besides, it's noteworthy that the Toda & Yamamoto (1995) test can
be conducted without regard to the cointegration properties of a model, rendering it more robust
compared to conventional Granger-causality tests. The VAR(k+dmax) model equation for variables is
provided below.
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dmax dmax
InCO,, = fo + Zﬁl InCO,,_, + Z B2nCO,,  + Zyl InGDP,_, + Z y2,InGDP,_
J=k+1 j=k+1
dmax dmax
+Z61 INENG,_; + Z 62;InENG,_; + 291 InIND,_; + Z 02;InIND;_;
J=k+1 j=k+1
+ elt
dmax
= Yo+ Z)/l InGDP,_; + Z v2; InGDP;_; + Z,Bl InCO,, _,
i=1 j=k+1 i=1
Admax Amax
4 Z B2InCO,, 251 INENG,_; + Z §2,InENG,_, 291 InIND, _;
Jj=k+1 j=k+1
dmax
+ z 92]lnINDt_]+ eZt
j=k+1
Amax k Admax
lTlENGt = 50 + z 51ilnENGt_l- + z 52]lnENGt_] + Zyll-lnGDPt_i + z )/ZjlnGDPt_]
j=k+1 i=1 j=k+1
Admax Amax
+ Zﬁl InCO,, , + Z B2inCO,,_, + 291 InIND,_; + Z 62,InIND,_;
J=k+1 j=k+1
+ eBt
dmax dmax
InIND, = 6, +291iln1NDt l z 62,InIND,_; 251 INENG,_, Z §52,InENG,._;
i= 1 j=k+1 j=k+1
Admax Amax
+ Z}/l ;InGDP;_; + Z Y2;InGDP,_; + Zﬁl InCOo,,_; + Z B2;InCO,,_ -
j=k+1 j=k+1
+ £4t

3.4 Data

Annual data for the period 1971-2021 are employed in this research to assess and comprehend the
short and long-run dynamics of CO2 emissions, GDP growth, energy use, and industrialization in
Turkiye through the cointegration-ARDL bound testing model and their causative linkages via the
Toda & Yamamoto (1995) causality test. The variables are described as follows: CO2 represents
carbon dioxide (CO2) emissions per capita, measured in tons; GDP denotes GDP per capita in constant
2015 US dollars; ENG signifies energy use per capita, measured in kilowatt-hours; and IND indicates
industrial (including construction) value-added per capita, represented in constant 2015.

We transformed the variables into the log form to lessen our regression model’s heteroscedasticity
problem (i.e., the unequal spread of errors). The variables are thus incorporated into the following
estimating equation below:

InCOy = By + P1InGDP, + B,INENG, + [3InIND, + &
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where [nC0,; is the response variable and the other variables are the predictor variables, In is the
logarithmic form of the variables, f, is the intercept, 51, 5, and 53 are the coefficients of the predictor
variables, and ¢; is the error term. The CO2 emissions and ENG data are taken from Our World in Data
(OWID), and the GDP and IND from the World Development Indicator (WDI) online databases.

4. EMPIRICAL RESULTS AND DISCUSSIONS
4.1 Unit-root test results

The Augmented Dickey-Fuller (ADF) test is a widely used unit-root test in econometrics. It
establishes whether a time series has a unit root, which indicates non-stationarity. The test is based
on the Dickey-Fuller regression model, which includes lagged differences in the series as explanatory
variables. The Phillips-Perron (PP) test is another commonly used unit-root test, similar to the ADF
test. Itis an extension of the ADF test that addresses potential serial correlation in the errors. The PP
test employs a similar regression framework as the ADF test but uses robust standard errors to
account for serial correlation. Table I demonstrates the times series characteristics of variables using
the ADF and PP unit-root testing approaches. Inferences from the ADF and PP showcase that, with an
intercept, none of our variables is stationarity at levels; however, with an intercept and trend, energy
use at levels is stationary under the ADF and PP tests. Moreover, the findings show that all variables
are stationary.

Table 1: Unit Root test

ADF Test PP Test
Variables Intercept Intercept & Trend | Intercept Intercept & Trend
At levels
InCO> -1.6910 -2.6241 -2.1027 -2.7366
InGDP 0.6787 -1.7788 1.1067 -1.8330
INENG -1.8338 -3.3386* -2.0434 -3.3783*
InIND -0.5069 -2.9456 -0.5054 -3.1755
First difference
InCO> -6.5618*** -6.5718*** -7.0968*** -1.5472%**
InGDP -6.6908*** -6.7892*** -6.6754*** 6.9994***
INENG -7.5422%** -7.6843*** -7.6091*** -7.8472%**
InIND -5.9736*** -5.8910*** -6.2093*** -6.0667***

Note: The null hypothesis has a unit root. *, ** and *** denotes 10%, 5%, and 1% significance level,
respectively.

4.2 Cointegration-ARDL-bound test results

Preliminary to carrying out the cointegration-ARDL-bound testing, we use the Schwarz Bayesian
Criterion (SBC) to select the optimal lag for our ARDL model. According to this model-selection
criterion, as shown in Table Z, the ideal lags of CO2 emissions, GDP, energy use, and industrialization
are p=1, g=1, r=0 and s=0, respectively, and the ARDL (1,1,0,0) model has been selected. Therefore,
we check whether the model has residual problems and omitted variables that could undermine its
reliability. Furthermore, the bound F-value, 6.745, is higher than the upper bounds of Narayan
(2005) at the 5% significance level, thus backing up the occurrence of a long-run equilibrium
relationship in variables.
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The long-run estimates of GDP, energy use, and industrialization, which are all significant at the 1%
significance level, demonstrate their sensitivity towards CO2 emissions per capita amidst changes,
underscoring that a 1% increase in GDP, energy use, and industrialization implies a 72.6% decrease,
56.3% increase and 54.8% increase in CO2 emissions per capita respectively. Meanwhile, predictor
variables in the short run have positive impacts on CO2 emissions except GDP at lag 1. They are also
all significant save for GDP level. In addition, by comparing the short and long-run impacts of GDP on
carbon emissions, the EKC hypothesis, which implies that economic growth serves as a pathway to
green improvement, is valid in Tiirkiye. These findings are consistent with the studies of Gokmenoglu
& Taspinar (2016). Since a negative coefficient linked with the error-correction term (ECT) indicates
a trend toward long-run stability, an ECT value of -0.563 suggests that long-run deviations from
equilibrium will be corrected at a rate of 56.3% per year. In other words, the speed of adjustment
coefficients indicates that when the disequilibrium occurs, adjustments returning to equilibrium take
almost two years (computed as the inverse of the absolute value of the error correction parameter).

Table 2: Long-run and Short-run Analysis

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*
Short Run

LCO2(-1) 0.437934 0.121566 3.602427 0.0008
LEN 0.316448 0.137561 2.300427 0.0262
LGDP 0.039925 0.202903 0.196771 0.8449
LGDP(-1) -0.447797 0.135774 -3.298115 0.0019
LIN 0.307832 0.118944 2.588030 0.0130
C -6.527759 1.552912 -4.203560 0.0001
R? 0.994

Adj. R? 0.994

SE. of Reg 0.032

Prob(F-stat) 0.000

Long Run

LEN 0.563009 0.185362 3.037344 0.0040
LGDP -0.725665 0.247226 -2.935230 0.0053
LIN 0.547679 0.210147 2.606168 0.0124
C -11.61386 1.774803 -6.543749 0.0000
ECT -0.563 (0.000)

F-bound 6.745

Note: ECT is the error-correction term; F-bound is the bound-F test for cointegration.

Table 3 indicates the diagnostic tests. The findings indicate no evidence of auto-correlation,
heteroscedasticity, non-normality, and nonlinearity in the model as the p-values are above the 5%
significance level.

In this phase, the CUSUM test is used to determine the existence of a stable, long-term link. The
CUSUM test iteratively computes regression coefficients and residuals at specified thresholds.
Figures 2 and 3 depict the Cumulative Sum of Recursive Residuals (CUSUM) graphs produced by
ARDL stability tests. Each line is confined inside the critical boundaries throughout the range, and
none of the lines cross a critical boundary. In addition, the ECM is stable, as evidenced by the fact that
the CUSUM and CUSUMSQ statistics reside inside the critical limits. These numbers indicate the
consistency of the previously provided ARDL estimation results.
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Table 3: Diagnostic Tests

Test F value Prob. value
JB Test 3.3097 0.191

LM test 0.2377 0.612

BP Test 1.5184 0.195
RESET Test 0.0714 0.7906

Note: ]B is the “Jarque-Bera normality test”, LM is the “Breusch-Godfrey serial correlation LM test”,
BP is the “Breusch-Pagan-Godfrey heteroscedasticity test” and RESET is the “Ramsey RESET test” for
functional misspecification.

Figure 2: Results of Cusum Test Figure 3: Results of Cusum of Squares Test
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4.3 Causality Test

As shown in Table 4, this study employs the Toda & Yamamoto (1995) causality test to check for our
variables' presence and causal relationship. All variables are set to levels that prevent any
information loss resulting from variances. Subsequently, we conduct residual diagnostic tests,
including nonnormality, heteroscedasticity, and autocorrelation tests, and find no indication of
lingering issues.

Table 4 suggests no causal links among CO2 emissions, energy use, and GDP growth. However, there
is a one-way causality from industrialization to CO2 emissions in Tiirkiye. As countries undergo
industrialization, their energy use increases, increasing emissions. Although one may expect energy
use to cause CO2 emissions, considering energy use represents the primary contributor to CO2
emissions, our findings indicate no causal link between them for 1971-2021.

In summary, our results mostly align with the findings of the early study conducted by Ozturk and
Acaravci (2010) but uncover a discrepancy with the study by Halicioglu (2009). According to the
results of Hossain (2012) and Amri (2017), energy use enhanced carbon emissions in Japan and
Algeria. In contrast, Cherni and Jouini (2017) discover a bidirectional association between GDP and
CO2 emissions, but there is no correlation between energy use, GDP, and CO2 emissions. Additionally,
Bekar (2018) suggests a unidirectional causal relationship between CO2 emissions and GDP in
Turkiye. According to Bozkurt and Akan (2014), there is a unidirectional relationship between CO2
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emissions and GDP growth in Tirkiye, such that an increase in CO2 emissions results in a decline in
GDP growth. Similarly, Pata (2018) demonstrates a unidirectional causal relationship between GDP
growth and CO2 emissions. The findings demonstrate that an increase in GDP results in a rise in CO2
emissions. Recently, Chen et al. (2020) show a negative and insignificant effect of energy use on
carbon emissions in OECD economies. Further research by Raihan and Tuspekova (2022) indicates
thata 1% increase in economic development, urbanization, industrialization, and tourism in Tiirkiye
increases C02 emissions by 0.39%, 1.22%, 0.24%, and 0.02%, respectively.

Table 4: Toda &Yamamoto (1995) Causality Test Results

Null hypothesis (Ho) Prob. Decision
InGDP is not a cause factor for InCO2 0.2944 DNR
InCO2 is not a cause factor for InGDP 0.5533 DNR
InENG is not a cause factor for InCO2 0.9907 DNR
InCO2 is not a cause factor for InENG 0.2271 DNR
InIND is not a cause factor for InC02 0.0483 REJECT
InCO2 is not a cause factor for InIND 0.5050 DNR
InGDP is not a cause factor for InENG 0.9420 DNR
InENG is not a cause factor for InGDP 0.7807 DNR
InIND is not a cause factor for InGDP 0.2562 DNR
InGDP is not a cause factor for InIND 0.6635 DNR
InENG is not a cause factor for InIND 0.9692 DNR
InIND is not a cause factor for INENG 0.4128 DNR

Note: Bootstrapped critical values are found by running 5000 simulations. HJC criteria choose the
best lag length; DNR denotes “Do Not Reject Hy".

5. CONCLUSION AND POLICY IMPLICATIONS

This study explores the CO2 emissions, economic growth, energy use, and industrialization nexus
using the cointegration-ARDL-bound testing technique and the Toda & Yamamoto (1995) causality
test for 1971-2021 in Tiirkiye. Empirical findings indicate a significant long-run association among
the variables, and the estimated long-run coefficients of GDP, energy use, and industrialization
exhibit a sensitivity of -0.726, 0.563, and 0.548 changes in CO2 emissions, respectively. Moreover,
the ECT suggests that deviations from the long-term equilibrium state caused by short-term
instability will be corrected at 56.3 percent yearly. In other words, the speed of adjustment
coefficients indicates that when disequilibrium occurs, adjustments returning to equilibrium take
almost two years. The Toda & Yamamoto (1995) causality results reveal a single causal link from
industrialization to CO2 emissions. Despite the widespread assumption that energy use causes CO2
emissions since it significantly contributes to CO2 emissions, the findings indicate no evidence of a
causal link between them.

Although Tiirkiye’s economic growth has slowed down recently due to the depreciation of the
Turkish lira and the novel COVID-19 pandemic, signs of economic growth from the supply-side
perspective, such as industrial output, have strengthened. This implies the importance of
industrialization in stimulating economic development and shows industrialization must be
promoted to facilitate economic development for reduced environmental degradation. Sectorial
contributions to economic growth and environmental degradation can vary. Some sectors might
show implications of the EKC hypothesis while others do not. On the other hand, Tirkiye’'s economic
and environmental performance can also be influenced by global economic trends, trade patterns,
and regional environmental dynamics. Furthermore, the EKC framework’s applicability to global
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environmental challenges such as climate change underscores the complexity of Tiirkiye’s
sustainable development pathway. For up-to-date insights, referring to recent peer-reviewed studies
and reports in environmental economics is crucial.

However, our empirical results suggest that industrialization is happening to the detriment of
environmental quality. Therefore, Tiirkiye must bolden its commitment to fostering environmentally
friendly and sustainable industrial production by embracing cleaner technologies. Promoting
environmentally friendly industrial practices, such as waste reduction, recycling, and sustainable
resource management, is also vital. Embracing circular economy principles can help minimize waste
generation and maximize resource efficiency. Encouraging sustainable supply chains and
responsible production practices can contribute to a greener and more sustainable industrial sector.
Furthermore, supporting research and development in clean technologies, incentivizing companies
to adopt sustainable practices, and implementing stringent environmental regulations can all
contribute to fostering a more environmentally friendly industrial landscape in Tirkiye.

The environment and economic growth nexus in Tiirkiye is a multifaceted dynamic shaped by the
country’s unique geographical and economic characteristics. The remarkable natural resources in
Turkiye, from fertile agricultural land to diverse ecosystems, have been instrumental in driving
economic development. However, rapid industrialization, urbanization, and energy consumption
have posed significant environmental challenges, including air and water pollution, deforestation,
and habitat loss. Striking a sustainable balance between economic growth and environmental
conservation is critical. This necessitates the implementation of stringent environmental regulations,
investments in clean technologies, and sustainable land use practices. Additionally, as Tiirkiye aims
to maintain its status as a global tourist destination, responsible tourism management and
preserving its cultural and natural heritage become imperative. In this complex interplay, the country
faces the task of fostering economic prosperity while safeguarding its environmental assets for
current and future generations, requiring well-crafted policies and international cooperation.

Balancing environmental sustainability with economic growth in Tiirkiye entails a comprehensive
policy approach. The country should prioritize sustainable development by investing in green
technologies, clean energy sources, and sustainable agricultural practices while rigorously enforcing
environmental regulations to prevent pollution and resource depletion. Promoting resource
efficiency and a circular economy is vital to minimize waste generation. Conservation efforts should
be expanded to protect biodiversity and natural habitats, and investments in sustainable
transportation and urban planning are necessary to mitigate air pollution and congestion in urban
centers. Tlrkiye must also develop a holistic climate action plan, encouraging green finance and
international cooperation in addressing transboundary environmental issues. Public awareness and
education campaigns should promote responsible consumption, and inclusive growth policies can
ensure economic prosperity while preserving the environment for future generations. Establishing
monitoring systems and regularly reporting progress is critical to transparency and accountability
in this multifaceted endeavor.

Moreover, Tiirkiye has experienced significant economic development in recent decades. Economic
expansion often leads to increased energy consumption and, in turn, higher CO2 emissions. While
economic growth has contributed to increased emissions in Tiirkiye, there has been a growing
awareness of the need for sustainability. Therefore, Tiirkiye should give industries some preferential
treatment, such as reduced interest rates and taxes, but reinforce its pollutant taxes to promote the
transition to green industrialization to stimulate economic progress while upholding environmental
sustainability. Therefore, balancing these incentives with appropriate environmental regulations
and policies is essential. Reinforcing pollutant taxes can effectively discourage harmful practices,
encourage emission reductions, and motivate industries to transition to cleaner alternatives.
Pollutant taxes create a financial disincentive for companies to pollute, making it economically
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favorable for them to adopt cleaner technologies and practices. Implementing a well-designed policy
framework that combines preferential treatment for green industries with reinforced pollutant taxes
can create a robust incentive structure that aligns economic progress with environmental
sustainability. This approach can stimulate economic growth, attract investments in green
technologies, and help Tiirkiye transition towards a more sustainable and environmentally
responsible industrial sector.

Energy consumption, economic growth, and industrialization should prioritize a comprehensive
approach to achieve sustainability and economic development in Tiirkiye. This entails a substantial
shift towards renewable energy sources like solar and wind power, combined with incentivizing
energy-efficient practices in both industrial and residential sectors. Developing a robust research and
development ecosystem, especially in clean energy technologies and sustainable manufacturing
processes, is critical for long-term growth. Additionally, investments in modern infrastructure,
including smart grids, can enhance energy distribution efficiency. Tiirkiye should also focus on
creating a skilled workforce for the green economy through education and vocational training
programs. Furthermore, encouraging small and medium-sized enterprises to adopt sustainable
practices can foster inclusive economic growth while promoting eco-friendly industrial zones and
technology parks. International collaborations and transparent monitoring mechanisms should
complement these efforts to ensure Tirkiye's energy, economic, and industrial strategies align with
global sustainability goals.

Future studies on the policy implications of reconciling environmental sustainability with economic
growth in Tiirkiye should delve into the sectors and strategies that offer the most significant potential
for sustainable development. These studies should critically assess the efficacy of environmental
regulations, enforcement mechanisms, and incentives for eco-friendly practices, scrutinizing their
impact on environmental goals and economic progress. Investigating the integration of resource
efficiency and circular economy principles into Tiirkiye’s economic framework and the outcomes of
biodiversity conservation efforts, sustainable transportation, and urban planning initiatives can
provide valuable insights. Moreover, research should analyze the effectiveness of climate change
mitigation and adaptation measures, green financing policies, public awareness campaigns, and
international collaborations in achieving the dual objectives of environmental protection and
economic prosperity. Monitoring and reporting systems’ roles in promoting transparency and
inclusive growth policies’ impact on income inequality should also be explored to inform evidence-
based policymaking for a sustainable future.
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OZGUN ARASTIRMA

Tiirkiye Ekonomisi i¢cin Petrol Fiyat Soklarinin Cikt1 Uzerindeki Etkisi: Sektorel
Diizeyde Bir Analiz*

Onur BAYRAM 1, Nevzat SIMSEK?

Ozet

Bu calismada, Tiirkiye Ekonomisi i¢cin petrol fiyat soklarinin ¢ikti etkileri sektorel diizeyde incelenmeye calisiimistir.
Yazarlarin bilgisi dahilinde, petrol fiyat soklarinin ¢ikt1 etkilerinin zamana bagh dinamikleri, sektorel diizeyde hicbir
calismada incelenmemistir. Literatiirdeki bu boslugun doldurulmasi amaciyla, petrol fiyat soklarinin sektorel ¢cikt1 diizeyi
tizerindeki zamana bagh etkileri, stokastik oynakliga sahip Zamanla Degisen Parametreli Vektdr Otoregresyon (TVP-
VAR) yontemiyle analiz edilmistir. Bu dogrultuda, 2005:1-2021:10 dénemini kapsayan 28 alt sektore iliskin aylik tiretim
verisi kullanilmistir. Etki tepki fonksiyonlarindan elde edilen sonuglar, petrol fiyat soklarinin sektorel liretim diizeyi
iizerindeki etkilerinin zamana bagh olarak degisiklik gosterebildigini ve zamana bagh bu degisimin sektdrler arasinda
tiirdes bir goriiniime sahip olmadigini gostermektedir. Bu sonuglar, petrol fiyat soklarinin analizinde, politika yapicilarin,
ekonomik karar vericilerin ve arastirmacilarin, sektorel ve zamana bagh dinamikleri dikkate almasi gerekliligine isaret
etmektedir. Bulgular, ayrica, enerji ekonomisi literatiiriindeki asimetrik etki hipotezinin Tiirkiye Ekonomisi i¢in
gecerliligini desteklemektedir.
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1. GIRIS

Petrol fiyat soklarinin sektorel diizeydeki etkilerinin incelenmesi nispeten yeni bir tartisma konusu
olsa da petrol fiyat soklarinin ekonomik aktivite iizerindeki etkilerini konu alan calismalarin
temelleri 80’li yillara dayanmaktadir. II. Diinya Savasi sonrasi donemde ABD (Amerika Birlesik
Devletleri) ekonomisinde gerceklesen durgunluk doénemlerinden biri hari¢ tiimiiniin 6nemli
biiytikliikteki petrol fiyat artislarinin ardindan gerceklestigine iliskin Hamilton (1983) tarafindan
ortaya konan c¢alisma, beklenmedik petrol fiyat artislarinin, makroekonomik biiytikliiklerdeki
dalgalanmalarin temel kaynaklarindan biri oldugu tezini giindeme getirmistir. Petrol fiyat artislari
ile toplam ¢ikti arasindaki negatif yonli iliskinin varligina iliskin bulgular sonraki yillarda da
Burbidge ve Harrison (1984), Bruno ve Sachs (1985) ve Gisser ve Goodwin (1986) gibi yazarlar
tarafindan da desteklenmistir.

Petrol fiyat artislarinin toplam c¢ikti diizeyi lizerindeki etkilerini bulgulayan ¢alismalarin artmasi,
sonraki yillarda petrol fiyat soklari ile reel aktivite diizeyi arasindaki iliskinin asimetrik olup olmadigi
sorusunu giindeme getirmis ve asimetrik yapiy1 ortaya koyan modellere yonelik ilgiyi arttirmistir.
Mork (1989), Mork (1994), Lee, Ni ve Ratti (1995), Ferderer (1996), Hamilton (1996) ve Huntington
(1998) gibi cok sayida yazar, negatif yonli petrol fiyat soklarina gore pozitif yonli petrol fiyat
soklarinin toplam ¢ikt1 tizerinde daha biiyiik ve istatistiksel olarak anlaml etkileri oldugu sonucuna
ulasarak asimetrik etki hipotezinin 90’11 yillarla birlikte enerji ekonomisi literatiiriinde hakim goriis
haline gelmesine katki sunmustur.

Petrol fiyat soklar1 ile ekonomik aktivite arasindaki asimetrik ve dogrusal olmayan iliskinin varligini
glicli bir sekilde destekleyen calismalar, bu etkilerin hangi aktarim kanallar1 yoluyla gerceklestigini
inceleyen c¢alismalar1 tesvik etmis ve arastirmacilari teorik aktarim kanallarini incelemeye
yoneltmistir. Petrol fiyat soklarinin toplam ¢ikti tizerindeki etkilerini aktarim kanallar1 baglaminda
inceleyen ilk calismalar; Lilien (1982), Loungani (1986), Davis (1987), Long ve Plosser (1987),
Hamilton (1988), Kim ve Loungani (1992) ve Davis ve Haltiwanger (2001) tarafindan ortaya
konulmustur. Bu calismalarda, emek faktoriiniin maliyetli ayarlanma siirecinden kaynaklanan
sektorel yeniden dagilim etkisi tizerinde durulmus ve petrol fiyat soklarinin is ¢evrimleri tizerindeki
asimetrik etkileri, sektorel yeniden dagilim etkisi yardimiyla agiklanmistir. Buna gore, emek ve
sermaye gibi iliretim faktorlerinin sektére 6zgl veya liriine 6zgii olmasi durumunda, petrol fiyat
soklar1 sonucunda ortaya ¢ikan sektorel yeniden dagilim stireci, arzulanan ve gercek faktor girdi
dagilimlarinin birbirinden sapmasina yol acarak emek ve sermayenin atil kalmasina neden
olmaktadir. Ornegin, pozitif yonlii bir petrol fiyat sokuna bagh olarak iiretim faktérlerinin enerji
yogun sektorlerden enerji etkin sektorlere kaymasi beklenmektedir. Ayarlanma siireci, bu durumda,
petrol fiyat artislarinin toplam iiretim tizerindeki etkisini arttirirken petrol fiyat azalislarinin etkisini
ise azaltacaktir. Davis ve Haltiwanger (2001), sermaye yogunlugu, enerji yogunlugu ve iriin
dayaniklilig1 gibi sektorel karakteristiklerin petrol fiyat artislarinin ekonomik aktivite tizerindeki
daraltici etkilerini giiclendirdigini ortaya koymaktadir. Bu tiirden bir etki sektorler arasinda ortaya
cikabilecegi gibi sektor icerisinde de meydana gelebilmektedir. Ornegin, Bresnahan ve Ramey
(1993), petrol fiyat soklarinin otomotiv sektorii icerisinde yeniden dagilim etkilerine yol actigini
bulgulamaktadir.

Yeniden dagilim kanali, belirsizlik kanali ve para politikasi tepkisi kanali gibi asimetrik aktarim
kanallarinin, petrol fiyat soklarinin 6nemli aktarim kanallar1 olarak kabul edilmesi sektorel
dinamiklere olan ilgiyi arttirmis ve sonraki calismalarda bu dinamiklerin tespit edilebilmesi amaciyla
sektorel diizeyde ayristirilmis verilerin kullanildigi ¢alismalari tesvik etmistir. Herrera, Lagalo ve
Wada (2011), Bhattacharyya (2011), Pinno ve Serletis (2013), Kilian (2014), Herrera, Karaki ve
Rangaraju (2019), Kapetanios, Marcellino ve Venditti (2019), Jo, Karnizova ve Venditti (2019),
Yasmeen, Wang, Zameer ve Solangi (2019) ve Chen ve Zhu (2021) gibi ¢ok sayida yazar sektorel
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farkliliklarin  toplulastirilmis veri yardimiyla yakalanamayabilecegine dikkat ¢ekmis ve
toplulastirilmis veri kullaniminin petrol fiyat soklarinin dogasini gizleyebilecegini ifade etmistir.
Torul ve Alper (2010), Herrera ve digerleri (2011), Herrera ve digerleri (2019) ve Jo ve digerleri
(2019) gibi arastirmacilar, toplulastirilmis veri kullaniminin bu tiirden etkilere sahip olup olmadigini
incelemistir. Bu calismalarda, toplulastirilmis veri kullaniminin bir yandan petrol fiyat soklarinin
ekonomik aktivite lizerindeki etkisinin zayiflamasina yol actifi diger yandan da petrol fiyat
soklarinin asimetrik etkilerini gizledigi sonucuna ulasilmaktadir. Ornegin, Herrera ve digerleri
(2011), sektorel diizeyde gli¢lii asimetrik etkilere ulasilmasina ragmen toplulastirilmis diizeyde bu
etkilerin gozlenemedigini ortaya koymaktadir. Jo ve digerleri (2019) ise sektorel karakteristiklerin
dikkate alinmas1 durumunda petrol fiyat soklarinin ¢ikti etkilerinin arttigin1 bulgulamaktadir.

Arastirmacinin bilgisi dahilinde, petrol fiyat soklar ile sektorel ¢cikti diizeyi arasindaki iliskinin
zamana bagh degisimi literatiirdeki hicbir ¢alismada dogrudan test edilmemistir. Bu ¢alismada,
Tiirkiye Ekonomisi icin, petrol fiyat soklari ile sektorel iiretim diizeyi arasindaki iliskinin zamana
bagh degisimi, petrol fiyat soklarinin sektorel iiretim diizeyi tizerindeki siirekliliginin zamana bagh
degisimi ve gerek soklarin etkisindeki gerekse de soklarin siirekliligindeki zamana bagh degisimin
sektorler arasinda homojen bir yapida olup olmadig1 gibi sorulara yanit aranarak literatiirdeki bu
bosluk doldurulmaya ¢ahisilacaktir.

Bu cercevede, calismanin takip eden ilk boliimiinde, petrol fiyat soklarinin ¢ikti etkilerini inceleyen
sektorel diizeyli calismalara iliskin literatiir incelenecek ve literatiirdeki ¢calismalardan elde edilen
temel bulgular tartisilacaktir. Ikinci béliimde, calismada kullanilacak analiz yontemi olan TVP-VAR-
SV metodolojisi 6zetlenecek ve kullanilan veri setine iliskin bilgiler sunulacaktir. Ugiincii béliimde,
elde edilen ampirik bulgular degerlendirilecektir. Calismanin sonu¢ béliimiinde ise elde edilen
bulgular cercevesinde uygun politika cikarimlar1 ve sonraki arastirmacilarin ¢alismalarina 1sik
tutabilecek oneriler paylasilacaktir.

2. LITERATUR

Petrol fiyat soklarinin sektorel liretim diizeyi lizerindeki etkilerini dogrudan inceleyen ilk calismalar
2000’1i yillarin bas itibariyle ortaya konulmus ve 2010’lu yillarla birlikte ivme kazanmistir. Ornegin,
Lee ve Ni (2002), SVAR yontemi yardimiyla ABD ekonomisi icin, petrol fiyat soklar1 karsisindaki ¢ikti
tepkilerinin sektorler arasinda benzer bir patika izledigi ve sektorel cikti tepkilerinin toplulastirilmis
cikt1 tepkisiyle biiytik ol¢iide ortiistiigli sonucuna ulagsmaktadir. Calismada, soklarin kisa siireli ve
gecikmeli olduguna da dikkat ¢ekilmistir. Beklenmedik bir petrol fiyat sokundan sonraki ilk 9 ay icin
kiiciik olan sektorel cikti tepkileri, 10. ve 18. aylar arasinda keskin diisiisler sergilemekte ve
sonrasinda hizlica soniimlenmektedir. Bununla birlikte, sektorel iiretim tepkisindeki farklilik bazi
sektorlerde gorece daha belirgindir. Ornegin, otomotiv sektorii icin ¢ikt1 tepkisi 13. ayda en iist
diizeyine ulasmakta ve s6z konusu zirve donemindeki ¢ikti tepkisi, diger sektorlerdeki seviyenin
yaklasik 2 kati1 olan %1,7 seviyesinde gerceklesmektedir.

Jimenez-Rodriguez (2008), ABD dahil 6 Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (Organization for
Economic Cooperation and Development [OECD]) {liyesi iilke i¢in petrol fiyat soklarinin sektorel
tretim diizeyi lUzerindeki etkilerini VAR yontemi cergevesinde incelemistir. Elde edilen sonuglar,
petrol fiyat soklarina toplulastirilmis cikti tepkisinin iilkeler arasinda benzer olmasina ragmen
sektorel ¢ikt1 tepkisinin tilkeler arasinda farkliliklar gésterdigini ortaya koymaktadir. Buna gore,
yalnizca belirli sektoérlere iliskin ¢ikt: tepkileri iilkeler arasinda benzerlik sergilemektedir. Ornegin,
tekstil ve ana metaller sektorii yalnizca Ispanya ve Fransa arasinda benzer cikti tepkileri
gostermekteyken agac ve agac tiriinleri ile metalik olmayan mineral iiriinler sektorlerine iliskin ¢ikti
tepkisi yalnizca Italya ve Almanya arasinda benzerdir. Calismada ayrica petrol fiyat soklarina iiretim
tepkilerinin sektorler arasinda da degistigi ifade edilmis ve bu sonug farkl imalat yapilari ve enerji
yogunlugu ile iliskilendirilmistir.
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Fukunaga, Hirakata ve Sudo (2009), ABD ve Japonya ekonomisi i¢in yaptiklari ¢alismada fakl tiirdeki
petrol fiyat soklarinin sektorel iiretim diizeyi lizerindeki etkilerini SVAR yaklasimi cercevesinde
arastirmislardir. ABD ekonomisi icin elde edilen sonuglar, farkli nitelikteki petrol fiyat soklarinin
biiytikligiiniin, stiresinin, kaliciliginin ve gecikme uzunlugunun sektoérlere gore farklilastigini ortaya
koymaktadir. Ornegin, kiiresel talep soku seklinde algilanan petrol fiyat soklarina iliskin ¢ikt1 etkileri,
makine ve elektrik ekipmanlar1 gibi ihracata bagimhlig1 yiiksek sektorlerde yaklasik bir yil
stirmekteyken diger sektorlerde yalnizca birkag ay siirmektedir. Arz yanlh petrol fiyat soklarinin ¢ikti
etkisi cogu sektorde gecici nitelikteyken rafine edilmis petrol sektori icin kalici niteliktedir. Talep
yanli petrol fiyat soklarinin otomotiv ve petrol yogunlugu diisiik sektorlerdeki cikti tepkileri ise diger
sektorlere gore daha yiliksektir. Benzer sekilde, Japonya ekonomisi icin elde edilen sonuclar da
sektorel cikti tepkilerinin farklilastifim1 gostermektedir. Ornegin, kiiresel talep soku seklindeki
petrol fiyat soklari, petrol ve komiir iriinleri sektori gibi petrol yogun sektorlerde yaklasik 6 ay
stirmekteyken daha az petrol yogun ve ihracata bagiml sektérlerde yaklasik bir yil siirmektedir.
Dahasi, bu tiirdeki petrol fiyat soklarinin etkileri petrol yogun sektoérlerde daha biiyiiktiir. Talep yanh
petrol fiyat soklarinin ¢ikt1 etkileri petrol yogun endiistrilerde daha ilimli ve geciciyken makine ve
ulasim ekipmanlar gibi petrol yogunlugu diisiik sektorlerde ise daha gii¢lii ve kalici niteliktedir.

Torul ve Alper (2010), VAR analizi yardimiyla Tiirkiye ekonomisi icin yaptiklar: calismada, petrol
fiyat soklarinin, toplulastirilmis diizeyde ¢ikti diizeyini etkilemezken sektorel diizeyde etkiledigini
bulgulamislardir. Ornegin, kimyasallar, kimyasal iiriinler, kaucuk ve plastik iiriinler gibi enerji yogun
sektorlerde ve elektrikli makine, radyo, televizyon ve haberlesme araclari, agag iirtinleri ve mobilya
gibi daha az enerji yogun sektorlerde istatistiksel olarak anlamh ¢ikt1 etkilerine ulagilmistir. Ustelik
bu etkiler, elektrikli makine ile radyo, televizyon ve haberlesme araclari sektorleri disinda, dogrusal
ve dogrusal olmayan farkli petrol fiyat soku belirtimleri icin direncli bir goriiniim sergilemektedir.
Arastirmacilar, dogrusal petrol fiyat soku belirtimlerinin bu iki sektordeki asimetrik etkileri
yakalayamadigini ifade etmislerdir. Calismada ayrica yurtici finansal ve déviz kuru dinamikleri ile
kiiresel likidite kosullarin1 ifade eden makroekonomik biiyiikliiklerin modele dahil edilmesinin
onemi vurgulanmis ve bu faktorlerin ihmal edilmesi durumunda soklarin tahmin giiciiniin azalmasi
ve katsay1 isaretlerinin tersine donmesi gibi sorunlarla karsilasilabilecegi ortaya konulmustur.

Herrera ve digerleri (2011), VAR metodolojisini kullanarak ABD ekonomisi i¢in yaptiklari calismada,
petrol fiyat soklarinin sektorel ¢ikti etkilerinin asimetrik ve direngli bir goriiniime sahip olup
olmadigini incelemistir. Calismadan elde edilen bulgular, petrol fiyat soklarinin asimetrik ¢ikti
etkilerinin toplulastirllmis dlizeyde gozlenemezken sektorel diizeyde yakalanabildigini
gostermektedir. Sektorel diizeydeki asimetrik etkiler Ozellikle kimyasallar gibi liretimde enerji
yogun sektorlerde ve ulasim ekipmanlari gibi kullanimda enerji yogun sektorlerde daha belirgindir.
Calismada ayrica, sektorel diizeydeki asimetrik ¢ikti etkilerinin, son 3 yi1ldaki maksimum petrol fiyat
artisini dikkate alan Net Petrol Fiyat Artisi (Net Oil Price Increase [NOPI]) belirtimi kullanildiginda
ve 2 standart sapmalik soklar karsisinda daha belirgin oldugu ifade edilmektedir. Ustelik, sektérel
diizeydeki asimetrik etkiler farkli sok belirtimleri, farkli model yapilari, farkh test yontemleri, farkl
sok biiyiikliikleri ve farkli donemler itibariyle direngli bir gériiniim sergilemektedir.

Pinno ve Serletis (2013), GARCH-M-VAR yaklasimini benimseyerek ABD ekonomisi icin petrol fiyat
soklarinin endistriyel liretim diizeyi lizerindeki etkilerini Herrera ve digerleri (2011) tarafindan
kullanilan veri seti altinda incelemistir. Elde edilen sonuclar, toplulastirilmis diizeyde gozlenen
asimetrik ¢ikt1 etkisinin ayristirilmis diizeyde de elde edildigini ortaya koymaktadir. Asimetrik ¢ikti
etkisi, metal, cam, motorlu araglar ve parcalari, makine ve ekipmanlari, petrol ve komiir iirtinleri ve
kagit tirtinleri gibi enerji yogun sektorlerde daha belirgindir.

Herrera (2018), VAR modeli ¢ercevesinde ABD ekonomisi icin petrol fiyat soklarinin aktarimindaki
zaman gecikmelerini sektorel diizeyde incelemektedir. Elde edilen bulgular, petrol fiyat soklarinin
zaman gecikmesinin sektérler arasinda degistigini gostermektedir. Ornegin, petrol fiyat artislarinin
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sektorel cikt1 diizeyini azaltici etkileri kimyasallar, petrol trtinleri, kauguk ve plastikler, mobilya,
fabrikasyon metal lirlinleri ve motorlu tasit sektorlerinde 1 yildan kisa siirede ortaya ¢ikmaktayken
diger sektorlerde bu siire daha uzundur. Dahasi, petrol fiyat soklarinin etkileri enerji yogun
sektorlerde ve motorlu tasitlarin énemli bir talep faktorii oldugu sektorlerde daha belirgindir.
Ornegin, motorlu tasit sektorii icin beklenmedik bir petrol fiyat sokunun ¢ikt1 esnekligi, en biiyiik 2.
etkiye sahip olan mobilya sektoriiniin yaklasik 2 katidir. Calismada ayrica petrol fiyat soklarinin
sektorel diizeydeki cikti etkilerinin, toplulastirilmis diizeydeki etkilerinden daha fazla oldugu
bulgulanmistir.

Yasmeen ve digerleri (2019), Pakistan ekonomisi i¢in petrol fiyat soklarinin sektorel iiretim diizeyi
tizerindeki kisa ve uzun dénemli etkilerini ARDL modeli yardimiyla incelemistir. Calismadan elde
edilen bulgular, petrol fiyat soklarina cikti tepkilerinin sektorler arasinda farklilastigini ortaya
koymaktadir. Ornegin, petrol fiyat soklarinin ulasim ve iletisim sektérii iizerindeki etkisi olduk¢a
sinirhiyken elektrik sektori tizerinde giiclii etkileri bulunmaktadir. Dahasi, beklenmedik bir petrol
fiyat soku imalat, hayvancilik ve elektrik sektorlerini kisa ve uzun dénemde negatif yonde
etkilemekteyken ulasim ve iletisim sektoriinii pozitif yonde etkilemektedir.

Jo ve digerleri (2019), ABD ekonomisi icin yaptiklari calismada Lee ve Ni (2002) tarafindan elde
edilen sonuglar1 SVAR ve FAVAR yaklasimlarim1 kullanarak gilincel bir veri seti altinda yeniden
incelemistir. Elde edilen bulgular, petrol fiyat soklarina ¢ikt1 tepkilerinin sektorler arasinda benzer
oldugunu ortaya koymaktadir. Motorlu araglar ve parcalari sektorii haricindeki tiim sektérlerde ¢ikti
tepkisi tipik olarak kiiciiktiir ve yaklasik 10 ay boyunca istatistiksel olarak anlamsizdir. Sektorel ¢ikti
diizeyi, petrol fiyat soklarina biiytik 6lctide 13. ve 18. aylar arasinda tepki vermektedir. Sektorel tepki
gecici bir goriiniim sergilemekte ve ikinci y1lin sonunda biiytik 6l¢tide sontimlenmektedir. Calismada
ayrica elde edilen sektorel bulgularin, farkli modeller, farkli dénemler, farkl petrol fiyati gostergeleri
ve farkl sok belirtimleri karsisinda direncli bir goriiniime sahip oldugu ortaya konulmaktadir.

Otero (2020), Kolombiya ekonomisi i¢in farkl tiirdeki petrol fiyat soklarinin sektorel ¢ikt1 etkilerini
SVAR yontemi yardimiyla incelemistir. Calismadan elde edilen bulgular, farkli nitelikteki petrol fiyat
soklarinin sektérel ¢ikt1 diizeylerini farkh diizeyde etkiledigini géstermektedir. Ornegin, talep yanh
petrol fiyat soklari karsisindaki en biiylik cikt1 tepkileri imalat sektorii ile elektrik, su ve gaz
sektoriinde ortaya ¢ikmaktadir. Beklenmedik bir petrol fiyat sokunun ilgili sektorlerdeki birikimli
cikt1 tepkisi sirasiyla %4.9 ve %3.8’dir. Bununla birlikte, toplam talep soku seklindeki bir petrol fiyat
sokunun ayni sektorler lizerindeki birikimli ¢ikt1 etkisi sirasiyla %2 ve %1.8’dir. Calismada ayrica
finansal aracilik sektoriiniin toplam talep soklarindan etkilenmedigi ve ele alinan hi¢bir sektériin arz
yanl petrol fiyat soklarindan etkilenmedigi bulgulanmaktadir.

Akkoc, Akcaglayan ve Akkog (2020), Tiirkiye ekonomisi i¢in sektérel biiylime oranlarinin petrol fiyat
soklar1 karsisindaki tepkisini SVAR ve FAVAR yaklasimlar cercevesinde ele almistir. Elde edilen
bulgular, petrol fiyat soklarinin sektorel ¢ikti dlizeyi lizerindeki etkilerinin ihmal edilebilir oldugunu
ve bu cikt1 tepkisizliginin tiim sektorler icin gecerli oldugunu goéstermektedir.

Petrol fiyat soklarinin sektorel diizeyde ¢ikt1 etkilerini inceleyen c¢alismalar genel olarak
degerlendirildiginde, zamana bagh degisikliklerin etkilerinin ihmal edildigi goriilmektedir.
Dolayisiyla, genisleme, daralma, politika degisimi ve yapisal degisim gibi zamana bagl dinamikler
dikkate alinmamakta ve model parametrelerinin zaman icinde degismedigi yoniinde zimni bir
varsayim kabul edilmektedir. Dahasi, calismalarin 6nemli bir kismi gelismis iilke ekonomileri
tizerinde yogunlasmakta ve Tiirkiye gibi gelismekte olan tlkelerdeki iilkeye 6zgii zamana bagh
dinamikler ortaya konulmamaktadir. Bu c¢alismada, literatiirdeki bu bosluklar doldurulmaya
calisilacak ve Tiirkiye ekonomisi i¢in petrol fiyat soklarinin sektorel ¢cikt1 diizeyi lizerindeki etkileri
incelenecektir.
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3. YONTEM VE VERI SETi

Calismanin bu boélimiinde, 6ncelikle calismada kullanilacak yonteme iliskin aciklayic1 bilgiler
sunulacaktir. Sonrasinda ¢alismada kullanilacak veri setine iliskin 6zetleyici bilgiler paylasilacaktir.

3.1. YOntem

Calismada, petrol fiyat soklarinin iiretim diizeyi lizerindeki zamana bagh etkilerinin ayristirilmis
diizeyde incelenmesi amag¢lanmistir. Bu dogrultuda, model parametrelerinin zaman icinde sabit
kaldig1 klasik VAR yaklasimi yerine parametrelerin zaman icinde degisimine izin veren TVP-VAR
yaklasimi benimsenmistir. Bu sayede ekonomide meydana gelen genisleme, daralma, yapisal degisim
veya politika degisikliklerinin model parametreleri lizerinde meydana getirdigi zamana bagh
degisimlerin tahmin edilebilmesi saglanmaktadir. Buna ek olarak, bir sok karsisinda ortaya ¢ikan
tepkilerdeki zamana bagh degisimin farkli degiskenler arasinda tiirdes bir goriiniim sergileyip
sergilemedigi de ortaya konulabilmektedir. Dahasi, modelin zamana baglh degisiminin soklarin
biiytikligiindeki degisimden mi yoksa tepki mekanizmasindaki bir degisimden mi kaynaklandigi
belirlenebilmektedir.

“TVP-VAR yaklasimi, katsayilara ve stokastik oynakliga sahip soklara iliskin varyans-kovaryans
matrisinin zamana bagh degisimini dikkate alan ¢ok degiskenli bir zaman serisi modelidir. Degisen
katsayillar yardimiyla modelin gecikme yapisindaki muhtemel dogrusal olmayan durumlarin ve
zaman ic¢indeki degisimin yakalanabilmesi miimkiin hale gelmektedir. Dahasi, ¢ok degiskenli
stokastik oynaklik yardimiyla degiskenler arasindaki eszamanl iliskilerdeki dogrusal olmama
durumlarinin ve olasi degisen varyans yapisinin da yakalanabilmesini saglamaktadir” (Primiceri,
2005: 823). Dolayisiyla, TVP-VAR modelinde yer alan durum degiskenleri gerek kademeli gerekse de
ani degisimleri yakalayabilecek kadar esnek bir yapiya sahiptir. “Stokastik oynaklik her ne kadar
olabilirlik fonksiyonunu karmasik hale getirip tahmin siirecini zorlastirsa da model, Bayesyen
cikarim baglaminda Markov Zinciri Monte Carlo (MCMC) yo6ntemleri kullanilarak tahmin
edilebilmektedir”3 (Nakajima, 2011: 108).

Ampirik uygulamaya yon veren temel calismalar Watanabe ve Omori (2004), Primiceri (2005),
Cogley ve Sargent (2005) ve Nakajima (2011) tarafindan ortaya konulmustur. Bu calismalarda,
zamana bagli olarak degisen dinamikler vurgulanmis ve sabit parametreli modellerin aksine politika
degisimleri gibi etkiler dikkate alinmistir. Calismada kullanilan ekonometrik model, bu modellerin
dikkate aldig1 dinamikleri merkeze alarak Tiirkiye Ekonomisi icin petrol fiyat soklarinin ¢ikti diizeyi
uzerindeki etkilerini incelemektedir.

TVP-VAR modelinin genel bir gosterimi, Esitlik 1 yardimiyla sunulan standart bir zamanla degisen
parametreli regresyon modeli denkleminden tiiretilebilir;

Ve = Cc + By Vi1 + - + BtV + ue t=1,..,T €Y

Bu esitlikte y;, nx1 boyutlu i¢csel degiskenler vektoriind; c;, nx1 boyutlu zamanla degisen katsayilarla
carpilan sabit terimler vektoriinii; B;, i = 1, ...,k nxn boyutlu zamanla degisen katsayilar matrisini
ve ug, () ile gosterilen varyans kovaryans matrisine bagh olan zamanla degisen gézlenemeyen soklari

3TVP-VAR yaklasiminda zaman boyutunun modele dahil edilmesi nedeniyle bir yiiksek boyutluluk
problemi olan asir1 parametrelesme problemi meydana gelmektedir. “Bu siire¢ gézlenemeyen
bilesenler ve soklar arasindaki ayrimin daha etkin bir sekilde ayirt edilebilmesi icin ilgili
parametrelerin sisteme en son giren bilginin dagilimina goére tahmin yapilmasin gerekli kilmaktadir.
Bayesyen yaklasimlar simtlasyona dayali Gibbs 6rnekleme yontemi ile tahminleme yapabilmektedir.
Gibbs 6rnekleme yontemi var olan veriden olusturulan en iyi 6rnege gére bir tahmin yapilmasina
imkan vermektedir” (Ekinci ve digerleri, 2017: 51).

299



0. Bayram - N. Simsek
izmir ktisat Dergisi / izmir Journal of Economics
Yil/Year: 2024 Cilt/Vol:39 Sayi/No:1 Doi: 10.24988/ije.1410872

temsil etmektedir. (); matrisinin indirgenmis diagonal biciminin standart bir gosterimi Esitlik 2
yardimiyla gosterilebilir;

AdeAr = Ze ¢ (2)
Bu esitlikte A, Esitlik 3’teki gibi bir alt ticgensel matrisi;
1 0 0
a 1 :
Ac= zsl't “ w0 ®)
anit °° Amn-1t 1

ve X, ise Esitlik 4’teki gibi bir kdsegen matrisini temsil etmektedir;

[Gl’t 0 s 0—|

0 :

= [ LT J @
0 e 0 Opy

Buradan, diagonal gosterim yardimiyla TVP-VAR modelinin standart bir gosterimini ifade eden
Esitlik 5’teki denklem elde edilmektedir;

Ve = Ct + Byye-1 + -+ Brye-x + AT Zeg (5)
V(e =1,
Esitlik 5’in sag tarafinda yer alan tiim katsayilar B; vektoriine dahil edilirse Esitlik 6’daki gibi
yazilabilir;

Ve = XiBy + A7 'Zeg (6)
Xt =1h ® [1,yi-1, - Yk ]
“Buradaki @ sembolii, matrislerin Kronocker ¢arpimini géstermektedir” (Primiceri, 2005: 824).

Parametrelerin tahmin stirecinde a;, A matrisinin sifirdan ve birden farkli stitun elemanlarini ve o,
ise X; matrisinin diagonal elemanlarinm1 temsil etmektedir. Zamanla degisen parametrelerin
modelleme siirecine iliskin denklemler asagida yer alan Esitlik 7, Esitlik 8 ve Esitlik 9 yardimiyla
gosterilebilir;

Bt == Bt—l + Vt (7)
ay = a1 + G (8)
logoy =logoy_1 +1¢ €))

B; vektoriinlin elemanlari, A; matrisinin elemanlarindan bagimsiz olarak rassal yiiriiylis siirecini
izleyecek sekilde modellenebilir. o, ile ifade edilen standart sapmanin, stokastik oynaklik modelleri
arasinda yer alan geometrik rassal ytlruyus siirecini izledigi varsayilmaktadir. Esitlik 10 ile gosterilen
varyans-kovaryans matrisine iliskin varsayimlarla birlikte modelde yer alan tiim soklarin ortak
normal dagilima sahip oldugu varsayilmaktadir.

& I, 0 0 O
_ Vil _ [0 Q 0 O

V = Var 2l 1=lo o s o (10)
Nt 0 0 0 W

Buradaki I,,, n boyutlu birim matrisi, Q, S ve W ise pozitif tanima sahip matrisleri temsil etmektedir.
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3.2. Veri Seti

Calismada Tiirkiye Ekonomisi icin asimetrik petrol fiyat soklarinin sektorel iiretim diizeyi tizerindeki
etkilerinin zamana bagh olarak degisimi 2005:1-2021:10 dénemini kapsayan aylik veriler
kullanilarak tahmin edilmeye calisiimistir.

Bu dogrultuda, petrol fiyati, doviz kuru ve sektorel tliretim diizeyi degiskenleri kullanilmistir.
Calismada yer alan tim degiskenler, dogal logaritmik belirtime sahiptir. Petrol fiyat1 degiskeni
(nopi12), Avrupa Birligi'nde Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasi (Nomenclature des
Activités Economiques dans la Communauté Européenne [NACE]) Revizyon 2 yontemine gore
siiflandirlmis Yurt I¢i Uretici Fiyatlar1 Endeksi (2003=100) icerisinde yer alan 2.2.1 kodlu ham
petrol fiyat1 verisinden elde edilmistir. Bu sekilde elde edilen petrol fiyat degiskeni, Tiiketici Fiyat
Endeksi (2003=100) serisine boliinerek deflate edilmistir.

Calismada kullanilan alt sektorler ve bu alt sektorlere iliskin kisaltmalar Tablo 1 yardimiyla
gosterilmistir.

Tablo 1: Calismada kullanilan sektor isimleri ve kodlari

Sektor Ismi Kod Sektor Ismi Kod
Komiir ve Linyit Cikartilmasi s5  Kimyasallarin ve Kimyasal Ur. Imalati 520
Ham Petrol ve Dogalgaz Cikarimi s6  Temel Eczacilik Uriinlerinin Imalati s21
Metal Cevherleri Madenciligi s7  Kaucuk ve Plastik Uriinlerin Imalati s22
Diger Madencilik ve Tasocakgilig s8  Metalik Olmayan Mineral Ur. imalati s23
Gida Uriinleri imalati s10 Ana Metal Sanayii s24
Iceceklerin Imalati s11 Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalati s25
Tiitiin Uriinleri imalati s12 Bilgisayar ve Elektronik Ur. Imalati s26
Tekstil Uriinleri Imalati s13  Elektrikli Techizat imalati s27
Giyim Esyalar1 Imalati s14 B.Y.S. Makine ve Ekipman imalati s28
Deri ve Ilgili Uriinlerin imalati s15 Motorlu Kara Tasit1 ve Treyler Imalati  s29
Agac, Agac ve Mantar Uriinleri imalati s16 Diger Ulasim Araclarinin Imalati s30
Kagit ve Kagit Uriinleri imalati s17 Mobilya Imalati s31
Kayith Medyanin Basilmasi ve Cogaltilmas1  s18 Diger imalatlar s32
Kok Kémiirii ve Rafine Petrol Ur. Imalati s19 Makine ve Ekip. Kurulumu ve Onarimi  s33

Bu dogrultuda, petrol fiyati, déviz kuru ve sektorel tiretim diizeyi degiskenleri kullanilmistir.
Calismada yer alan tim degiskenler, dogal logaritmik belirtime sahiptir. Petrol fiyat1 degiskeni
(nopi12), Avrupa Birligi'nde Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Siniflamasi (Nomenclature des
Activités Economiques dans la Communauté Européenne [NACE]) Revizyon 2 yontemine gore
smiflandirilmis Yurt i¢i Uretici Fiyatlar1 Endeksi (2003=100) icerisinde yer alan 2.2.1 kodlu ham
petrol fiyat1 verisinden elde edilmistir. Bu sekilde elde edilen petrol fiyat degiskeni, Tiiketici Fiyat
Endeksi (2003=100) serisine boliinerek deflate edilmistir. Calismada kullanilan alt sektérler ve bu
alt sektorlere iliskin kisaltmalar Tablo 1 yardimiyla gosterilmistir.

Calismada kullanilan degiskenlere iliskin tanimlayic1 istatistikler ise Tablo 2 yardimiyla
sunulmustur.

Calismada kullanilan tiim veriler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasina ait Elektronik Veri Dagitim
Sistemi (EVDS) veri tabani lizerinden elde edilmistir.

Calismada, giiclii petrol fiyat soklarini standart tanimli petrol fiyat oynakligindan ayirmak amaciyla
Hamilton (1996) tarafindan onerilen bir dogrusal olmayan belirtim yontemi olan NOPI yaklasimi
benimsenmistir. Bu sayede, petrol fiyat soklarina iliskin yon ve biyiikliik asimetrisi gibi dogrusal
olmayan karakteristiklerin yakalanabilmesi miimkiin hale gelebilmektedir. Buna gore, yalnizca
kendisinden 6nceki 12 donemdeki maksimum reel petrol fiyatinin tizerindeki reel petrol fiyatlari
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dikkate alinmis ve diger donemler icin sifir degeri tanimlanmistir. Dogrusal olmayan net petrol fiyat
artis1 doniisiimiiniin standart bir gosterimi Esitlik 11 yardimiyla ifade edilebilir;

nopit? = max{0, o, — max{o;_s, ..., 0r_12}} (11)

Burada o, reel petrol fiyatinin dogal logaritmasini ve nopii? ise reel petrol fiyat sokunun dogrusal
olmayan doniisiimiinii ifade etmektedir.

Doviz kuru degiskeni (ex), Tiiketici Fiyat Endeksi bazli Reel Efektif D6viz Kuru (2003=100)
serisinden elde edilmistir. Calismada kullanilan 28 alt sektore iliskin tretim diizeyi degiskeni ise
NACE Revizyon 2 yontemine gore siniflandirilmis Sanayi Uretim Endeksi (2015=100) igerisinde yer
alan Madencilik ve Tasocakc¢ihigr ile Imalat Sanayi sektorlerinin alt sektérlerine ait iiretim
endekslerinden elde edilmistir.

Tablo 2: Calismada kullanilan degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler
Degisken Ortalama Ortanca EnCok EnAz Std.Sapma Egiklik Basiklik ]-B

nopil2 0.18 0.00 1.15 0.00 0.34 1.58 3.72 85.12**
ex 5.99 6.04 7.43 4.59 0.63 0.13 2.37 3.97

s5 4.78 4.79 5.11 4.30 0.15 -0.45  3.22 6.88*
s6 4.59 4.57 491 4.36 0.12 0.71 3.02 17.10**
s7 4.45 4.59 5.26 2.88 0.46 -1.07  4.10 48.89**
s8 4.41 4.44 4.88 3.57 0.29 -0.51 2,52 10.61**
s10 4.51 4.54 5.04 3.79 0.27 -0.33  2.28 8.15*
s11 4.52 4.54 5.19 3.99 0.26 0.06 2.44 2.78
s12 4.48 4.47 4.88 3.79 0.18 -0.09  3.05 0.31
s13 4.52 4.50 5.00 3.87 0.20 -0.05  3.00 0.11
s14 4.43 4.40 5.07 3.92 0.27 0.25 1.95 11.33**
s15 4.49 4.54 4.99 3.69 0.27 -0.46  2.63 8.35*
s16 4.38 4.49 4.98 3.32 0.38 -0.74  2.62 19.96**
s17 4.34 431 4.97 3.64 0.36 -0.00  1.53 17.96**
s18 4.39 4.39 5.12 3.83 0.24 0.20 2.68 2.29
s19 4.48 4.48 4.88 3.84 0.19 -0.37  3.35 5.85
s20 4.51 4.55 5.05 3.88 0.23 -0.10  2.75 0.87
s21 4.38 4.32 5.27 3.39 0.42 0.01 2.21 5.21
s22 4.45 4.48 5.02 3.73 0.29 -0.17  2.15 7.10*
s23 4.45 4.47 4.93 3.83 0.24 -0.35 2.64 5.32
s24 4.49 4.52 4.82 4.05 0.17 -0.54 248 12.18**
s25 4.37 4.42 5.09 3.59 0.37 -0.15 1.89 11.06**
s26 4.44 4.42 5.78 3.13 0.50 0.29 2.64 4.07
s27 4.33 4.40 4.95 3.45 0.36 -040  2.02 13.66**
s28 4.34 4.42 5.08 3.57 0.37 -0.24 199 10.54**
s29 4.38 4.39 4.99 3.32 0.36 -046  2.79 7.71*
s30 4.51 4.51 5.56 3.33 0.48 0.10 2.23 5.30
s31 4.34 4.38 5.01 3.38 0.33 -0.32 2.37 6.85*
s32 4.57 4.56 5.25 3.99 0.20 -0.13  3.32 1.51
s33 4.34 4.31 5.21 3.47 0.38 0.00 1.80 12.03**

Not: * ve ** sirasi ile %95 ve %99 giiven diizeylerinde normal dagilim bos hipotezinin reddine isaret
etmektedir.

Modelde kullanilan serilerin duraganlik yapilarinin incelenmesi amaciyla, Lee ve Strazicich (2003)
tarafindan onerilen ve zaman serilerindeki yapisal kirilmalar1 dikkate alan Lee-Strazicich (LS) iki
kirilmal birim kok testi kullanilmistir.
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LS iki kirilmali birim kok testi, Lagrange Carpani (Lagrange Multiplier [LM]) tipi bir testtir. Bu testte,
kirilma noktalari i¢sel bir sekilde belirlenmektedir. LS iki kirilmal birim kok testinde yer alan Model
A, dizeyde iki kirilmayi ifade ederken Model C ise hem diizeyde hem de egimde iki kirilmay ifade
etmektedir.

Calismadaki degiskenlerin duraganhk yapisin1 ortaya koyan birim kok testi sonuglar1 Tablo 3
yardimiyla sunulmustur. Birim kok testi sonucunda diizeyde birim kok tespit edilen degiskenlerin
birinci farki alindiginda duragan hale geldigi tespit edilmis ve analizde bu seriler kullanilmistir.

Tablo 3: LS iki kirilmali birim kok testi sonuglari

LS Testi
Degisken Model 1 B1 B2 Model C 1 B1 B2
A

nopil2 -7.04**  [(0) 2011:3 2018:1 -7.28** [(0) 2017:10 2018:12
ex -2.85 I(1) 2014:11 2015:12 -5.00 I(1) 2014:12 2018:9
s5 -3.82*  [(0) 2013:3 2019:6 -6.37* [(0) 2009:11 2016:9
s6 -4.41**  1(0) 2010:8 2019:4 -5.30 I(1) 2007:8 2016:9
s7 -1.29 I(1) 2007:2 2007:6 -10.55**  [(0) 2008:2 2015:3
s8 -4.18*  [(0) 2013:9 2018:12 -8.63** [(0) 2011:2 2019:4
s10 -3.91* 1(0) 2006:8 2006:10 -11.94**  [(0) 2009:4 2009:11
s11 -4.63** [(0) 20011:7 2014:8 -12.70**  [(0) 2012:11 2019:12
s12 -5.41*  [(0) 2009:12 2018:12 -7.91** [(0) 2010:4 2019:8
s13 -6.07** 1(0) 2008:11 2015:12 -7.90** [(0) 2008:8 2018:3
s14 -6.90**  [(0) 2008:3 2009:1 -8.74** [(0) 2008:11 2020:2
s15 -2.47 I(1) 2006:11 2017:8 -4.96 I(1) 2007:1 2012:2
s16 -2.25 I(1) 2007:2 2016:12 -6.61** [(0) 2013:2 2018:7
s17 -3.19 [(1) 2009:8 2019:5 -5.97* [(0) 2008:11 2018:2
s18 -4.72**  1(0) 2006:11 2015:9 -9.72** [(0) 2015:6 2020:1
s19 -4.62** I(0) 2008:10 2012:12 -7.21** [(0) 2008:8 2010:7
s20 -3.57*  I(1) 2013:7 2020:2 -5.75 [(1) 2008:9 2011:9
s21 -4.31**  1(0) 2006:8 208:12 -9.60** [(0) 2008:9 2014:2
s22 -3.73*  1(0) 2007:11 2016:6 -6.57** [(0) 2008:10 2011:5
s23 -2.91 I(1) 2014:9 2017:12 -7.50** [(0) 2010:2 2018:11
s24 -3.44 I(1) 2014:9 2018:5 -5.53 I(1) 2008:9 2013:11
s25 -3.31 [(1) 2007:11 2016:12 -6.42* [(0) 2009:2 2015:6
s26 -6.09** [(0) 2007:6 2008:9 -9.41** [(0) 2009:2 2015:3
s27 -3.23 [(1) 2014:12 2019:5 -4.76 [(1) 2014:8 2019:5
s28 -3.40 [(1) 2009:7 2016:12 -5.25 [(1) 2008:8 2011:5
s29 -6.60** [(0) 2008:12 2018:5 -7.80** [(0) 2008:10 2018:6
s30 -4.19* [(0) 2009:7 2011:12 -6.61** [(0) 2009:1 2016:12
s31 -4.87* 1(0) 2009:12 2016:12 -7.31** [(0) 2008:8 2017:9
s32 -6.89** [(0) 2013:12 2016:6 -8.78** [(0) 2009:12 2019:6
s33 -3.70*  I(0) 2009:12 2019:5 -5.93* [(0) 2008:11 2014:12

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 14 olarak belirlenmistir. Parantez icerisindeki degerler serinin duraganlik
derecesini belirtmektedir. * ve ** sirasiyla %95 ve %99 giiven diizeylerini ifade etmektedir. B1 ve B2 siitunlari,
sirasiyla, ilk ve ikinci yapisal kirilma tarihlerini gostermektedir.

4. BULGULAR

Calismada kullanilan TVP-VAR analizine iliskin Gibbs 6rneklemi, 2000’i yakinsamaya ayrilan 10000
tekrarlamali simiilasyon yoluyla olusturulmustur. incelenen déneme (2005:2-2021:10) ait ilk 25
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gozlem (2005:2-2007:2), verinin dagilimini belirleyen onctl bilgilerdir. Tahminleme asamasinda
kullanilan gecikme uzunlugunun belirlenmesinde, Nakajima, Kasuya ve Watanabe (2009) tarafindan
onerilen ve bir MCMC 6rneklem setinin maksimum 4 gecikmeye kadar marjinal olasilik degerlerinin
hesaplanmasina dayanan yontem benimsenmistir. Buna gore, en yiiksek marjinal olasilik degerini
veren gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir.

Petrol fiyat soklarinin sektorel cikt1 etkilerindeki yapisal degisimlerin etkisini gdstermesi amaciyla
petrol fiyatlarina iliskin yapisal kirilma dénemleri tespit edilmistir. Bu dogrultuda, Bai ve Perron
(2003) tarafindan onerilen Bai-Perron (BP) ¢oklu yapisal kirilma testi uygulanmistir. Minimize
edilmis Bayesyen Bilgi Kriteri yontemine gore elde edilen sonuclar, optimal kirilma sayisinin 3
oldugu sonucunu ortaya koymaktadir. S6z konusu kirilma tarihlerine karsilik gelen dénemler
2010:12,2014:3 ve 2017:11; bu donemlere karsilik gelen gézlem numaralari ise sirasiyla 71, 110 ve
154’tiir.

Calismada, 28 alt sektor icin, petrol fiyat soklarinin ¢ikti diizeyi lizerindeki zamana bagh etkisi,
stokastik volatiliteye sahip TVP-VAR analizi yardimiyla incelenmistir. Bu dogrultuda, éncelikle TVP-
VAR modeli parametre tahmin sonuglari elde edilmektedir. Modele iliskin, ortalama, standart sapma,
%95 gliven diizeyleri, Geweke yakinsama tahmin istatistigi ve verilerin son degerleriyle elde edilen
tahminler igin etkinsizlik faktorii bulgularini iceren parametre tahmin sonuglar1 incelendiginde,
parametre dagiliminin sonsal dagilima yakinsadigin1 ifade eden bos hipotez, tiim sektorler icin
reddedilememektedir. Etkinsizlik faktoriine iliskin degerlerin tiim sektorler i¢cin 100’iin altinda
olmasi ise parametre tahminleri icin etkin bir 6rnekleme yapildigini ortaya koymaktadir. Parametre
ortalamalarinin %95 giiven araliklarinin arasinda yer almasi, analiz sonucunda ulasilan katsayi
tahminlerinin giivenilirligine isaret etmektedir.

Sektorel iliretim diizeyinin petrol fiyat soklari karsisindaki zamana bagh ¢ikti tepkilerini, yapisal
kirilma dénemleri itibariyle gosteren ve TVP-VAR analizinden elde edilen etki tepki fonksiyonlari
Ekler béliimiinde yer alan sekiller yardimiyla sunulmustur. Bu cercevede, Bai-Perron testi ile
belirlenmis yapisal kirllma dénemlerine iliskin etki tepki fonksiyonlari elde edilmistir. Buradaki etki
tepki fonksiyonlari, sisteme gelen 1 standart sapmalik dogrusal olmayan soklar karsisinda, sektorel
tretim diizeyinin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini gostermektedir. Klasik VAR
yaklasiminda, elde edilen etki tepki fonksiyonlar1 ele alinan déneme ait ortalama tepkileri
gostermektedir. TVP-VAR yaklasiminda ise ele alinan donemin farkl noktalarina iliskin etki tepki
fonksiyonlarinin elde edilmesi ve karsilastirilmasi miimkiin hale gelmektedir. TVP-VAR analizi
yardimiyla elde edilen etki tepki fonksiyonlar1 yardimiyla ayrica ele alinan zaman déneminin her bir
noktasindaki tepkiler de elde edilebilmektedir. Bu dogrultuda, Sekil 1’de yer alan etki tepki
fonksiyonlari, TVP-VAR analizinden elde edilen etki tepki fonksiyonlarini géstermekteyken Sekil 2’de
yer alan etki tepki fonksiyonlari, TVP-VAR analizinden elde edilen kiimilatif etki tepki
fonksiyonlarini géstermektedir. Calismada kullanilan etki tepki fonksiyonlari, 1 standart sapmalik
dogrusal olmayan soklarin ilgili donemdeki etkisini ve ilgili donemlerdeki zirve tepki boyutunu
gostermek acisindan katki sunmaktayken, kiimiilatif etki tepki fonksiyonlar1 birikimli tepkilerin
yoniinii ve gliclinii ortaya koymasi agisindan katki sunmaktadir.

TVP-VAR analizi yardimiyla ortaya konan etki tepki fonksiyonlari, pozitif yonlii bir petrol fiyat soku
karsisindaki tliretim tepkisinin ¢ogu sektor icin negatif yonli oldugunu géstermektedir. Bununla
birlikte, sektorel iiretim tepkilerinin yonii zamana bagh olarak degisebilmektedir. Ornegin, s7 kodlu
metal cevherleri madenciligi sektorii icin liretim tepkisi, 2017:11 doneminde negatif yonliiyken diger
doénemlerde pozitif yonliidiir. Benzer sekilde, s16 kodlu agac, aga¢ ve mantar tiriinleri imalat1 sektori
icin iliretim tepkisi, 2010:12 déneminde pozitif yonliiyken ele alinan diger dénemlerde negatif
yonlidiir.
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Petrol fiyat soklar1 karsisindaki sektorel liretim tepkisinin yonti ayn1 zamanda sektoérler arasinda da
farklhilasabilmektedir. Ornegin, kiimiilatif etki tepki fonksiyonlari incelendiginde, s5, s8, s14, s26, s30
ve s33 kodlu sektorler icin ele alinan her lic donemde de sektorel liretim tepkisinin negatif yonli
oldugu goriilmekteyken s6, s11 ve s15 kodlu sektorler icin iiretim tepkisinin pozitif yonli oldugu
gorilmektedir.

Pozitif yonlii petrol fiyat soklar1 karsisindaki sektorel tepkilerin biiyiikliigii de zamana bagh olarak
degisebilmektedir. Ornegin, s22 kodlu kaucuk ve plastik iiriinlerin imalat1 sektérii icin 2014:3
donemindeki negatif yonli en biiyiik tepki biiytikliigiint ifade eden zirve tepki biiytkligi, 2010:12
doénemindeki zirve tepki biiyiikliigiiniin yaklasik 27 katidir. Benzer sekilde, s17 kodlu kagit ve kagit
trlnleri imalati sektori igin 2017:11 donemindeki zirve tepki biiytikliigii, 2010:12 donemindeki
zirve tepki biiytikliigiintin yaklasik 11 katidir. Zirve tepki biiytikliigli bazi sektorlerde zaman iginde
artis gosterirken bazi sektérlerde yillar igerisinde azalmaktadir. Ornegin, s5 kodlu kémiir ve linyit
sektori icin, zirve tepki bliyiikliigli zaman icerisinde azalmaktadir. Zirve tepki biiyiikligl, diger
yandan, s12 kodlu tiitiin tirtinleri imalati sektori icin zaman igerisinde artmaktadir.

Petrol fiyat soklar1 karsisindaki zirve tepki biiytikltikleri ayni zamanda sektorler arasinda da farklilik
gosterebilmektedir. Ornegin, 2017:11 dénemi i¢in, s31 kodlu mobilya imalati sektériiniin zirve tepki
biiytikligi, s28 kodlu makine ve ekipman imalati sektoriintin zirve tepki biiytkliigiiniin yaklasik 12
katidir. Benzer sekilde, 2014:3 dénemi igin, s30 kodlu diger ulasim araglarinin imalati sektériiniin
zirve tepki buiyiikligi, s21 kodlu temel eczacilik iirtinlerinin imalati sektoriiniin zirve biiytikligliniin
yaklasik 15 katidir.

Calismadan elde edilen bulgular, petrol fiyat soklar1 karsisindaki zirve tepki biiytikliiklerinin, ele
alinan sektorlerin geneli itibariyle sokun ortaya ¢iktig1 cari donemde gerceklestigini gostermektedir.
Bununla birlikte, belirli sektorlerde, zirve tepki biyiikliigliniin ortaya ¢iktigi déonemin ciddi
farklhiliklar gosterdigi sonucuna ulasilmaktadir. Ornegin, s29 kodlu motorlu kara tasitlar ve treyler
imalat1i sektorii igin zirve tepki donemi, 2017:11 doéneminde soktan 2 doénem sonra
gerceklesmekteyken 2010:12 ve 2014:3 donemlerinde sokun ortaya c¢iktigi donemde
gerceklesmektedir. Benzer sekilde, s22 kodlu kaucuk ve plastik lirtinlerin imalati sektérii icin zirve
tepki biiytikliigl, 2010:12 déneminde soktan 5 donem sonra gerceklesmekteyken 2017:11 dénemi
icin soktan 2 donem sonra gerceklesmektedir. Zirve tepki donemleri ayrica sektorler arasinda da
tiirdes olmayan bir goriintii sergileyebilmektedir. Ornegin, 2010:12 dénemi incelendiginde, s6 kodlu
ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi sektorii i¢in zirve tepki donemi soktan 8 dénem sonra, s18 kodlu
kayith medyanin basilmasi ve ¢ogaltilmasi sektorii i¢in ise soktan 15 donem sonra ortaya
cikmaktadir.

TVP-VAR analizinden elde edilen etki tepki fonksiyonlar1 ayrica petrol fiyat soklarinin sektorel ¢ikti
diizeyi tizerindeki etkilerinin siireklilik gosterip gostermedigini de ortaya koymaktadir. Bu sayede,
petrol fiyat soklarinin ¢ikti etkilerinin ilgili donemler itibariyle kalic1 bir yapida olup olmadigi sorusu
irdelenebilmektedir. Elde edilen sonuclar, pozitif yonlii petrol fiyat soklarinin séniimlenme hizlarinin
zamana bagh olarak farkhlasabildigini gostermektedir. Ornegin, s5 kodlu kémiir ve linyit ¢ikartilmasi
sektori icin pozitif yonlii bir petrol fiyat sokunun ¢ikti etkisi 2010:12,2014:13 ve 2017:11 donemleri
icin sirasiyla 24, 20 ve 16 donem sonra soniimlenmektedir. Diger yandan, s7, s14, s15, s27 ve s31
kodlu bazi sektorler i¢cin pozitif yonlii petrol fiyat soklarinin ¢ikti etkisi kalici bir goériintime sahiptir.
Sektorel cikt1 tepkilerinin séniimlenme hizlari ayni1 zamanda sektérler arasinda da ciddi farkliliklar
gosterebilmektedir. Ornegin, pozitif yonlii bir petrol fiyat sokunun ¢ikti etkisi, s18 kodlu kayith
medyanin basilmasi ve ¢ogaltilmasi sektorti icin yaklasik 10 donem sonra sonliimlenmekteyken s25
kodlu fabrikasyon metal tiriinleri imalati sektorii i¢in yaklasik 34 dénem sonra s6niimlenmektedir.
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5. SONUC

Calismada, asimetrik petrol fiyat soklarinin sektorel liretim diizeyi lizerindeki etkilerinin zamana
bagh dinamikleri incelenmeye calisilmistir. 2005:1-2021:10 dénemini kapsayan ¢alismada, Tiirkiye
Ekonomisi i¢in 28 alt sektore iliskin petrol fiyat soklar1 karsisindaki zamana bagh olarak degisen
sektorel tretim tepkileri ele alinmistir. Zamana bagh dinamiklerin elde edilmesiyle amaciyla
stokastik oynakliga dayanan TVP-VAR modelinden faydalanilmistir. Literatiirdeki calismalar
incelendiginde, petrol fiyat soklarinin sektorel etkilerinin zaman boyutunun ihmal edildigi ve
genisleme, daralma, politika degisimi veya diger yapisal degisim donemleri gibi zamana bagh
dinamiklerin dikkate alinmadig1 sonucuna ulasilmistir. Bu ¢alismada, Tiirkiye Ekonomisi icin petrol
fiyat soklarinin sektorel diizeydeki etkilerinin zaman i¢indeki degisimi incelenerek literatiirdeki bu
boslugun doldurulmasi amag¢lanmaistir.

Calismadan elde edilen sonuglarin genel bir degerlendirmesi yapildiginda, petrol fiyat soklarinin
sektorel diizeyli ¢ikti etkilerinin zamana bagh olarak degisebildigi sonucuna ulasilmaktadir. Bu
sonug, literatiirdeki asimetrik etki hipotezini destekler niteliktedir. Dahasi, sektorel cikti
tepkilerindeki zamana bagh degisim, sektorler arasinda da farklihik géstermektedir. Dolayisiyla,
petrol fiyat soklarinin ayristirilmis diizeydeki analizlerinde zamana bagh bu degisimin
arastirmacilar, politika yapicilar ve iktisadi karar birimleri tarafindan dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Petrol fiyat soklarinin ¢ikti etkilerinin, Tiirkiye Ekonomisi i¢cin, zamana bagh olarak ve sektorler
arasinda degismesi, petrol fiyat soklarinin lretim diizeyi iizerindeki etkilerinin incelenmesinde
dolayl aktarim kanallarinin 6nemine dikkat cekmektedir. Calismadan elde edilen bulgular, soklarin
asimetrik ve dogrusal olmayan dinamiklerini dikkate alan dolayli aktarim kanallarinin arastirmacilar
tarafindan ihmal edilmemesi gerektigine isaret etmektedir.

Petrol fiyat soklarinin sektorel diizeydeki ¢ikt1 etkilerinin sektorler arasinda farklilik géstermesi, Lee
ve Ni (2002), Fukunaga ve digerleri (2009), Herrera (2018), Yasmeen ve digerleri (2019) ve Otero
(2020) gibi yazarlar tarafindan ulasilan sonuglarla da paralellik gostermektedir.

Bu calismada, petrol fiyat soklar1 karsisindaki sektorel cikti tepkilerinin zamana bagh olarak degisip
degismedigi ve zamana bagli olarak ortaya ¢ikan bu degisimin sektorler arasinda benzer bir gértiniim
sergileyip sergilemedigi incelenmistir. Bundan sonraki calismalarda ise sektorel diizeydeki
tepkilerin zamana bagli degisiminin nedenlerine yonelik kapsamli bir incelemenin ortaya konulmasi
ve sektorel diizeydeki zamana bagl etkilerin farkl tilke ve iilke gruplari icin de incelenmesi literatiire
onemli katkilar saglayacaktir.

Calismanin en 6nemli kisity, yalnizca pozitif yonlii petrol fiyat soklarinin dikkate alinmasidir. Negatif
yonlii petrol fiyat soklarinin sektorel cikt1 diizeyi lizerindeki potansiyel etkileri ihmal edilmistir.
Sonraki calismalarda, negatif yonlii petrol fiyat degisimlerinin etkilerinin farkli sok belirtimleri
altinda incelenmesi, enerji ekonomisi literatiiriine yeni tartisma alanlar1 kazandiracaktir.
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EXTENDED ABSTRACT

Effects of Oil Price Shocks on Output for the Turkish Economy: A Sector-Level Analysis
1. Introduction

Although examining the effects of oil price shocks at the sectoral level is a relatively new research
area, early studies on the effects of oil price shocks on economic activity date back to the 1980s. The
study by Hamilton (1983) that all but one of the recession periods in the US economy in the post-
World War II period took place after significant oil price increases brought up the argument that
unexpected oil price increases are one of the main sources of fluctuations in macroeconomic
magnitudes.

To the best of the authors’ knowledge, the time dependent change of the relationship between oil
price shocks and sectoral output has not been directly tested in any study in the literature. In this
study, for the Turkish economy, we investigate the time dependent change of the relationship
between oil price shocks and sectoral production levels the time-dependent variation of the
continuity of oil price shocks on the sectoral production level, and whether the time-dependent
change in both the effect of shocks and the continuity of shocks is homogeneous among sectors. This
gap in the literature will be filled by seeking answers to these questions.

2. Data Set and Method

this study aims to examine the time-dependent effects of oil price shocks on the production level at
a disaggregated level. In this direction, the TVP-VAR approach, which allows the parameters to
change over time, has been adopted instead of the classical VAR approach where the model
parameters remain constant over time. In this way, it is possible to predict the time-dependent
changes in the model parameters caused by the expansion, contraction, structural change, or policy
changes in the economy.

In this study, the effects of asymmetric oil price shocks on the sectoral production level for the
Turkish economy are tried to be estimated by using monthly data covering the period 2005:1-
2021:10. In this direction, oil price, exchange rate, and sectoral production level variables were used.
All variables in the study have natural logarithmic form. To distinguish strong oil price shocks from
standard oil price volatility, the NOPI approach, a nonlinear specification method proposed by
Hamilton (1996), is adopted.

3. Empirical Findings

The impulse response functions obtained from TVP-VAR analysis show that the production response
to a positive oil price shock is negative for sectors labeled s8, s10, s12, s13, s14, s16, s17, s21, s22,
s24,s25,s26,s27,528, 529,530, s31, s32, and s33. Although this result is valid for almost all sectors,
the signs of sectoral production reactions may change depending on time. For example, the
production response for the s7 labeled mining of metal ores sector is negative in 2017:11 while it is
positive in other periods. Similarly, the production response for the s16 labeled manufacture of
wood and of products of the wood and cork sectors is positive in 2010:12, while it is negative in the
other periods discussed.

The sign of the sectoral production response to oil price shocks may also differ between sectors. For
example, it is seen that production response is negative in all three periods for mining of coal and
lignite labeled s5, other mining and quarrying labeled s8, manufacture of wearing apparel labeled
s14, manufacture of computer, electronic, and optical products labeled s26, manufacture of other
transport equipment labeled s30, and machine equipment installation and repair labeled s33. On the
other hand, it is seen that the production response is positive for the extraction of crude petroleum
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and natural gas labeled s6, manufacture of beverages labeled s11, leather, and manufacture of
leather and related products labeled s15.

The magnitude of sectoral responses to positive oil price shocks can also vary over time. For
example, the magnitude of the peak response, which expresses the largest negative response, in
2014:3 for the manufacture of rubber and plastic products labeled s22 is about 27 times the peak
response in 2010:12. Similarly, for manufacture of the paper and paper products labeled s17 the
peak response in 2017:11 is about 11 times the peak response in 2010:12. While the magnitude of
the peak response increases over time in some sectors, it decreases over the years in others. For
example, in the mining of coal and lignite labeled s5 the magnitude of the peak response decreases
over time. The peak response, on the other hand, increases over time for the manufacture of tobacco
products labeled s12.

4. Discussion and Conclusion

Findings obtained from TVP-VAR analysis show that sector-level effects of oil price shocks can vary
over time. This result supports the asymmetric effect hypothesis in the literature. Moreover, time-
dependent variation in sector-level output responses also differs between sectors. Therefore, in the
disaggregated analysis of oil price shocks, this time-dependent dynamics should be taken into
account by researchers, policy makers and economic decision-makers.

The fact that the output effects of oil price shocks depend on time and sector highlights the
importance of indirect transmission channels in examining the effects of oil price shocks on output.
Findings obtained from the analysis indicate that indirect transmission channels that take into
account the asymmetric and nonlinear dynamics of shocks should not be neglected by researchers.

In this study, it has been examined whether the sectoral output responses to oil price shocks change
over time and whether this change over time exhibits a similar pattern across sectors. In future
studies, a comprehensive analysis of the reasons for the time-dependent change in sector-level
responses and examining the time-dependent effects at the sector-level for different countries and
country groups will provide important contributions to the energy economics literature.
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