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Yasin KARADENI{Z?2

aDr. Ogr. Uyesi, Amasya Universitesi, Giimiishacikdy Hasan Duman MYO, Maliye, Amasya, TURKIYE
https://orcid.org/0000-0003-3087-3729
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Bu caligmada Wagner Kanunu’nun gegerliligi, 83 iilke ve 1992-2021 donemi igin Anahtar Kelimeler

arastiritlmaktadir. Ayrica ¢alisma, Wagner Kanunu’nu kisi bagi milli gelirin yan1 sira onu da ~ Wagner Kanunu, Kamu

kapsayan bir gosterge olan insani gelisme endeksi iizerinden test etmektedir. Gengenbach, Harcamalari, Insani

Urbain ve Westerlund (2016) ve Genisletilmis Ortalama Grup Tahmincisi yontemlerinin =~ Gelisme Endeksi, Kisi

kullanildig1 ¢aligmanin sonuglarina gore; Wagner Kanunu, 86 iilkesinin 26’sinda gegerlidir.  Bag1 Milli Gelir

Bu iilkelerden 9’unda ise Wagner Kanunu hem kisi basi milli gelire hem de insani gelisme

endeksine gore gegerlidir. JEL Kodu
C23, E60, H50

ILETISIM Yasin KARADENIZ X yasin karadeniz@amasya.edu.tr [=] Amasya Universitesi, Giimiishacikdy
Hasan Duman MYO, Maliye, Amasya, TURKIYE.



Validity of Wagner’s Law: Evidence from Across the World in 1992-2021

ABSTRACT Keywords

This paper aims to analyze the validity of Wagner's Law for the period 1992-2021 in 83 Wagner’s Law,
countries by using Gengenbach, Urbain, and Westerlund (2016) panel cointegration and Public Expenditures,
Augmented Mean Group Estimator (AMG) coefficient estimator methods. The paper uses Human Development
per capita income and human development index to analyze the validity of Wagner's Law. Index, Per Capita
The Results of the analysis indicate that Wagner's Law is valid in 26 of 86 countries. In 9 of ~National Income

these countries, the Wagner Law is valid both in terms of per capita income and human
development index. JEL Classification

C23, E60, H50

1. Giris

Devletin ekonomideki rolii ve biyiikliigli iktisat literatiiriinde 0Ozellikle etkileri
bakimindan tartisilagelen bir konudur. Temelde toplumsal refahi artirmak amaciyla ileri siiriilen
bircok iktisadi goriis, bu amacin gergeklestirilmesinde devlete az veya cok birtakim islevler
yuklemektedir. Devletin ekonomik hayattaki etkinliginin en Onemli araci ise kamu
harcamalaridir. Devlet yaptigi harcamalar ile ekonomik aktiviteleri etkiyebilmekte ve
yonlendirebilmektedir. Bununla birlikte devletin bu faaliyetlerinin ekonomi tizerindeki olumsuz
etkileri de tartisilmakta ve bir¢ok arastirmaya konu olmaktadir. Devletin zaten smirli olan
kaynaklar1 etkin ve verimli bir sekilde kullanamadigi, artan harcamalari ve borg¢lanmasi
neticesinde 6zel yatirrmlari disladigi iddialar sik¢a giindeme gelmektedir. Ozellikle ekonomik
faaliyetlerinin artmasi dolayisiyla meydana gelen krizler nedeniyle devletin ekonomideki

agriliginin azaltilmasi fikri zaman zaman giiclii bir sekilde destek bulabilmektedir.

Ekonomide devletin sinirlanmasi; kamu harcamalari, vergiler ve bor¢lanma gibi mali
gostergelerin biiyiikliigliniin ve gelisiminin anlasilmasini da gerekli kilmaktadir. Bu dogrultuda,
ozellikle 19. yy’dan itibaren kamu harcamalarinin sergiledigi artis egilimini agiklanmas1 6nemli
hale gelmistir. Kamu harcamalarindaki bu artis egilimine yonelik birgok iktisat¢1 tarafindan
cesitli agiklamalar getirilmistir. Buna yonelik ilk agiklamalardan biri, 1883 yilinda yazdig:

makale ile konuyu ele alan Adolph Wagner tarafindan getirilmistir.

Esasen 19. yy’in sonlarina gelindiginde kamu harcamalarinin ekonomik biiyiime ile

birlikte arttigina yonelik iddialar ekonomistler tarafindan ileri siiriilmiistiir. Wagner’in bu goriise



katkis1 ise, kamu harcamalariin milli gelire nazaran daha yliksek oranda arttig1 konusundadir.
Wagner bu goriisiinii devletin yargi, i¢ ve dis giivenlik gibi klasik faaliyetleri ile egitim, posta,
bankacilik ve Tlretim faaliyetlerinin artmasma dayandirmistir. Burada devletin klasik
fonksiyonuna iliskin faaliyetlerinin artmasi, ekonomik ve sosyal hayatin yogunlagsmasina
baglanmistir. Bununla birlikte yasanan teknik gelismeler, devletin mal iireticisi konumunun
genislemesine yol agmaktadir. Zira O’na gore devlet sirketleri, 6zel sirketlerin alternatifi
konumuna gelmistir. Bu durumun da tercih edilebilir oldugunu ifade eder. Ciinkii biiyiik
miktardaki sermayeyi 6zel sirketler, devlet gibi 1yi idare edemeyebilirler (Peacock & Wiseman,
1961: 16-19). Diger yandan artan gelirle birlikte talep elastikiyeti yiiksek olan sosyal nitelikli mal
ve hizmetlere olan talebin artmasi da harcamalarin artisina neden olmaktadir (Borooah, 1992:

147).

Milli gelirde meydana gelen nispi artisa karsilik, kamu harcamalarinda daha ytiksek bir
nispi artiga neden oldugunu ifade eden Wagner Kanunu birgok ampirik arastirmaya konu olmus
ve olmaktadir. Yapilan c¢aligmalar, {lilkeye ve zamana bagli olarak farkli sonuglar ortaya
koymaktadir. Literatiir incelendiginde yapilan analizlerin, az sayidaki biiylik 6rnekleme sahip
caligmalara karsilik, daha ziyade tek iilke veya kiiciik iilke gruplar lizerinden gergeklestirildigi
goriilmektedir. Bu ¢alismanin amaci, ulasilabilen veri seti ¢ercevesinde gorece biiyiik bir lilke
orneklemi tizerinden Wagner Kanunu’nu hem kisi bas1 milli gelir hem de insani gelisme endeksi
iizerinden sinamaktir. insani gelisme endeksi, kisi bas1 geliri de kapsayan daha genis bir sosyal ve
ekonomik gostergedir. Endeks, kisi bast gelirin yanmi sira dogumda yasam beklentisi, 25 yas ve
tizeri yetigkinler ile okula baglama ¢agindaki ¢ocuklar i¢in beklenen okullagma siiresini de iceren
bir gdstergedir (UNDP, 2022). Insani gelismislik endeksi, Wagner Kanunu’nun gegerliliginin
tespitinde daha kavrayici bir gosterge olabilir. Ciinkii insani gelismislik endeksindeki artis,
sadece kisi bas1 milli gelirdeki artistan daha fazla bir refah seviyesine isaret eder. Bu da Wagner
Kanunu’nda da ongoriildiigii lizere gelir esnekligi yiiksek mal ve hizmetlere olan talebin kamu

harcamalarina etkisinin daha iyi kavranmasini saglayabilir.

Wagner Kanunu’nu hem kisi basi gelir hem de insani gelisme endeksi {izerinden
olusturulan iki modelle, 83 tilke 30 yillik bir zaman periyodu {lizerinden aragtiran bu ¢alismada,
oncelikle konu ile ilgili literatiir 6zetlenerek analizin modeli ve yontemi tanitilmistir. Daha sonra

analiz sonucunda elde edilen bulgular raporlanmig ve degerlendirilmistir.



2. Literatiir Ozeti

Wagner Kanunu ile ilgili Cameron (1978) tarafindan 18 OECD iilkesi i¢in 1960-1975
donemi i¢in yapilan bir ¢calismada, kanunun gecerli olmadig1 yoniinde sonuglar elde edilmistir.
Wagner Kanunu’nun gecerli olmadigina iliskin diger bir kanita da Shelton (2007) tarafindan
yapilan ve 1970-2000 donemi i¢in 100’den fazla iilkeyi kapsayan g¢aligmada rastlanmaktadir.
Diger yandan uzun bir zaman dilimini kapsayan ve Durevall & Henrekson (2011) tarafindan
yapilan calismada da Wagner Kanunu’nun gecersizligine iliskin kanitlar ortaya koyulmustur.
Arastirmacilar ¢alismada, Ingiltere icin 177 ve Isveg icin 207 yillik bir veri seti iizerinden
esbiitiinlesme analizi gerceklestirmislerdir. Balaban & Zivkov (2021) tarafindan gegis iilkeleri
tizerine 1990-2017 donemi i¢in yapilan panel veri analizi sonucunda, Wagner Kanunu’nu
destekler nitelikte bir bulgu elde edilememistir. Konuyla ilgili bir diger giincel calisma da Giinay
& Aygiin (2022) tarafindan yapilmistir. Otuz Sahra Alt1 Afrika iilkesi ve 1990-2019 dénemi icin
yapilan panel regresyon analizi sonucunda, Wagner Kanunu’nun gegerliligine iliskin bir kanita
rastlanmamaktadir. Bu iilkeleri konu alan bir baska calisma da 1986-2018 donemi i¢in Kolapo
vd.(2021) tarafindan yapilmis ve benzer sonuglar elde edilmistir. Oztaskin & Kara (2022)
tarafindan G-20 iilkeleri i¢in yapilan ve 1994-2017 donemini kapsayan panel regresyon analizi
sonucunda da Wagner Kanunu’nun gecerli olmadigmna iliskin kanitlar elde edilmistir. Genis
ornekleme sahip diger bir giincel calisma da Ahuja ve Pandit (2020) tarafindan yapilmistir.
Calismada 59 iilkeye iliskin 1990-2019 donemi verileri kullanilmistir. Panel regresyon ve
nedensellik analizlerinin yapildig1 ¢alismanin sonucunda, Wagner Kanunu’nu destekler nitelikte
bir bulguya ulagilamamistir. Urfalioglu & Tatoglu (2022) tarafindan 28 OECD iilkesi ve 1990-
2020 donemini kapsayan calismada, Konya Panel Nedensellik Testi kullanilmigtir. Calismanin
sonucunda bu iilkeler icin Wagner Kanunu'nun gegerli olmadigi tespit edilmistir. Wagner
Kanunu’nun tiim tlkeler i¢in gegerli olduguna yonelik bir calisma da Lamartina & Zaghini
(2011) tarafindan yapilmistir. Panel ARDL yonteminin kullanildigi ¢alisma, 23 OECD iilkesini
ve 1970-2006 donemini kapsamaktadir.

Cok tilkeli 6rneklem iizerinden yapilan heterojen panel veri analizlerinde ise Wagner
Kanunu’nun gecerliligine iligkin iilkeler diizeyinde farkli sonuclar elde edilebilmektedir. Buna
gore; konuyla ilgili kapsamli olarak yapilan ilk ¢alismalardan biri olan Ram (1987)’de; 115 {ilke
izerinde yapilan panel regresyon analizi sonucunda Wagner Kanunu’nun gegerli olmadig1 ortaya

koyulmustur. Ancak her bir iilke i¢in tek tek yapilan regresyon sonuglarinda ise, iilkelerin



yarisindan fazlasinda kanunun gegerliligine iliskin kanitlar sunulmustur. Chang (2002) tarafindan
Giiney Kore, Tayvan, Tayland, Japonya, ABD ve Ingiltere icin 1951-1996 donemi verileri ile
gergeklestirilen Johansen Esgbiitiinlesme analizi sonuglarina goére, Wagner Kanunu’nun Tayland
disindaki iilkelerde gecerli oldugu tespit edilmistir. Diger bir Asya {ilkesi i¢in bir g¢alisma,
Inchauspe vd. (2020) tarafindan Endonezya tizerine 1980-2014 dénemi i¢in yapilan zaman serisi
analizleridir. Mohammadi & Ram (2015) tarafindan 6 Asya iilkesi i¢in 1960-2008 dénemi
verileri ile yapilan analiz sonucunda, Malezya, Filipinler, Singapur ve Tayland’da Wagner
Kanunu’nu destekler bir bulgu elde edilememistir. Diger yandan Japonya ve Giiney Kore’de ise
kanunun lehine bulgular elde edilmistir. Sonuclar, Wagner Kanunu’nu destekler bulgular ortaya
koymaktadir. Tesatova (2020) tarafindan Cek Cumhuriyeti, Slovakya, Polonya ve Macaristan
icin yapilan ve 1999Q1-2019Q2 donemini kapsayan c¢alismada, VAR ve VECM yontemleri
kullanilmistir. Elde edilen sonuglar Slovakya disindaki iilkeler i¢in Wagner Kanunu’nu destekler
niteliktedir. Abbasov & Aliyev (2018), Post-Sovyet 9 iilkede 2000Q1-2017Q3 donemini
kapsayan ve ARDL yontemiyle yaptiklari calismada, sadece Letonya, Litvanya, Ozbekistan,
Giircistan, Kirgizistan ve Ukrayna’da Wagner Kanunu’nun gegerliligine iliskin kanitlar
bulmuglardir. Magazzino vd. (2015), Avrupa Birligi iilkeleri ve 1980-2013 dénemi igin
yaptiklar1 panel veri analizinde, Wagner Kanunu’nun 27 iilkeden 8’inde gegerli oldugu sonucuna
ulasmuslardir. Nusair & Olson (2020) tarafindan Koérfez Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi iiyeleri
i¢cin baslangig tarihleri her iilke i¢in farklilik gostermekle birlikte 1968-2014 dénemi igin yapilan
calismada, panel sonuglari Wagner Kanunu’nu destekler niteliktedir. Ulke 6zelinde
gerceklestirilen analizlerde ise ¢alismaya konu olan {ilkelerden besinde kanunu destekler kanitlar

bulunmaktadir.

Wagner Kanunu’nun gegerliligini, harcama tiirleri acisindan ele alan ¢alismalar da
bulunmaktadir. Bunlardan biri Courakis vd. (1993) tarafindan yapilmistir. Yunanistan ve Portekiz
tizerine 1958-1985 donemi i¢in yapilan En Kiigiik Kareler (EKK) regresyon analizi sonucunda,
sadece Yunanistan’da transfer ve Portekiz’de tiiketim harcamalar1 agisindan Wagner Kanunu’nun
gecerliligine iliskin sonuglar elde etmistir. Diger yandan Kolluri vd. (2000), 16 gelismis ekonomi
tizerine 1960-1993 donemi i¢in alt harcama gruplarina gore yaptiklar1 esbiitiinlesme analizi
sonucunda, Wagner Kanunu’nu destekleyici sonuglara ulagmiglardir. Konuyla ilgili Avrupa
tilkeleri i¢in bir ¢aligma, Afonso & Alves (2016) tarafindan yapilmistir. On dort Avrupa iilkesinin

1996-2013 donemi verileri ile Panel SUR yontemini kullanarak yapilan arastirmada, Wagner



Kanunu islevine gore kamu harcamalari lizerinden arastirilmistir. Sonuglar Wagner Kanunu’nun,
Avusturya, Fransa, Hollanda ve Portekiz gibi birkag iilkede bazi harcama kalemlerinde gecerli

oldugunu gostermektedir.

Literatiirde Wagner Kanunu’nun gecerliligini gelisme evresi ve vadeye gore arastiran
calismalar da mevcuttur. Kuckuck (2014) Ingiltere, Danimarka, Isveg, Finlandiya ve Italya
tizerinde VECM yontemiyle 1850-2010 donemini kapsayan uzun bir veri seti ile yaptig1 analizde,
Wagner Kanunu’nun gecerliligini iilkelerin gelisme asamalar1 iizerinden incelemistir. Sonugcta,
gelismenin ilk asamalarinda kanunun gegerliliginin yiiksek olabilecegi ancak gelismislik diizeyi
ilerledikge iliskinin zayifladigin1 ortaya koymustur. Buna iligkin diger bir c¢aligma, gelisme
asamasinin ilk dénemi igin Ingiltere iizerine bir Oxley (1994) tarafindan yapilmistir. Calismada
1870-1913 donemi i¢in Johansen Egbiitiinlesme ve Granger Nedensellik Testi’ni kullanilmis ve
Ingiltere’de Wagner Kanunu'nun gegerli oldugu sonucu elde edilmistir. Diger yandan Keho
(2015) tarafindan 9 Afrika iilkesi i¢in 1965-2013 (Nijerya i¢in 1980-2013) donemine ait verilerle
gerceklestirilen nedensellik analizlerinin sonuglarina gére, Wagner Kanunu orta vadede sadece

Kamerun’da, kisa-orta-uzun vadede Gana’da ve uzun vadede Nijerya’da gecerlidir.
3. Veri Seti, Model ve Yontem

Calismada verileri erisilebilir olan 83 iilkenin 1992-2021 donemine ait 2015 fiyatlariyla
ABD Dolari cinsinden kisi bas1 milli gelir (gdpp), toplam kamu harcamalari/GSYIH (gov) ve
insani gelismislik endeksi (hdi) verileri kullamilmistir. Kisi bas1t milli gelire iliskin veriler
UNCTAD (2022), toplam kamu harcamalari/GSYIH verileri IMF (2022) ve insani gelismislik
endeksi verileri ise Birlesmis Milletler Insani Gelisme Raporlar1 veri tabanindan (UNDP, 2022)

derlenmistir. Kisi basi milli gelir degiskeni, dogal logaritmik formda kullanilmistir.

Tablo 1
Degiskenlere Iliskin Tanimlayici Istatistikler
Degisken Gozlem Ortalama Standart En Kii¢iik En Biiyiik
Sapma Deger Deger
hdi 2.490 0.714 0.161 0.260 0.962
gov 2.490 30.614 12.623 7.380 90.821
Ingdpp 2.490 8.892 1.457 5.552 11.394

Calismada Wagner Kanunu’nun gecerliligine iliskin modeller olusturulurken, Musgrave

(1969)’daki model esas alinmistir. Calismada kullanilan modeller asagidaki gibidir:




Model 1: gov;, = a;; + B1lngdpp;: + &+ (1
Model 2: gov;, = a;¢ + Prhdize + ¢ 2)

Burada ;> 0 oldugu durum, Wagner Kanunu’nun gegerliligine isaret edecektir.

Oncelikle analizde kullanilmasi gereken yontemlerin tercihi agisindan &nemli olan;
serilerin birim kok o6zellikleri, modellerin yatay kesit bagimliligi ve egim parametrelerinin

homojenliklerinin tespiti i¢in 6n testler yapilmistir.

Yatay kesit bagimliligi, N>T kosuluna uygun olan Pesaran (2004)’nin CD testi ile tespit
edilmektedir. Parametre homojenligi icin Pesaran & Yamagata (2008)’nin gelistirdigi delta

testinin kullanim1 uygun olmaktadir.

Pesaran (2004)’in gelistirdigi testte, ADF regresyonunun kalintilar1 kullanilmaktadir.
Birimler arasi korelasyonun olmadigi temel hipotezini sinayan test istatistiginin dengeli panel

i¢cin hesaplanmasi su sekildedir (Tatoglu, 2018: 105):

p’l.j : 1, j. kalintinin korelasyon katsayis1 olmak iizere CD istatistigi;

2T — ;

Delta testi, “Egim katsayilar1 homojendir” temel hipotezini sinamaktadir.

Standartlastirilmis A istatistiginin hesaplanmasi ise su sekildedir (Pesaran & Yamagata, 2008:

57):

A= N~ S-k
A=VN ( V2k ) "
Normal dagilimli hatalar altinda A istatistigi ise;
R =N (VS ECim)
Aad j \/N < \/W ) (5)
Bu denklemde;
E(Zir)=k ve Var(Zir)= % o

Pesaran (2007)’1in birim kok testinin, yatay kesit bagimliliginin varligi durumunda

kullanim1 uygundur. Bununla birlikte testin bir diger istlinliigi ise, hem N>T hem de T>N



durumlarinda kullanilabilmesidir. Ayrica kiiciik 6rneklem performansi da iyidir (Pesaran, 2007:

266-267).

Birimlere ait CADF test istatistiklerinin, serisel korelasyonun varligi ve yoklugu

durumlarina gore hesaplanmasi sirasiyla su sekildedir:
Ayie = a; + biyie—1 + €Y1+ didye + ey (7)
Ay = a;+ biyio1 + o1+ X5 dij Yeoj + Xhoy 81 Ayie—j + e (8)
Daha sonra bu istatistiklerin ortalamasindan yola ¢ikilarak CIPS istatistigi hesaplanir:
CIPS = N~*YN . CADF, 9)

Hata diizeltme temelli bir esbiitiinlesme testi olan Gengenbach, Urbain ve Westerlund
(2016)’un yonteminde, su hata diizeltme denkleminden yola ¢ikilmaktadir (Gengenbach vd.,
2016: 985-988):

Ay; = d8y i+ @y Vi1 + WioaVi + Uit + €y = AyiVi—1 + g+ €y (10)
[k olarak birimler icin elde edilen EKK tahminleri i¢in H, = ay; = 0 hipotezi t testi ile

sinanmaktadir. T istatistigi tay,; = ;i seklinde hesaplanmaktadir. Daha sonra panele iligkin test
Wnrs

yi
istatistigi;
= 1
To =21 Te (1)
seklinde hesaplanmaktadir. Burada temel hipotez, Hy, = a,; = - = a,,y = 0 ve alternatif

hipotez en az bir 1 igin Hy = a,; < 0 olarak tanimlanr.

Es biitlinlesik serilerin katsayilarinin, yatay kesit bagimliligi ve heterojenligi dikkate
alarak tahmin edilmesine imkan veren Genigletilmis Ortalama Grup Tahmincisi (AMG), iki
asamal1 bir yaklasimla gozlemlenmemis ortak dinamik etkiyi belirlemeye ¢alisir. Ilk olarak,
birinci farkinda T-1 zaman kukla degiskenle genisletilen standart bir FD-OLS regresyonunda, pu;
olarak yeniden adlandirilan zaman kukla katsayilar1 su sekilde toplanmaktadir (Eberhardt ve

Bond, 2009: 2-3):
Ay = b'Axy + Yi—2CtAD + ey -6 = (12)

Ikinci asamada ortak dinamik etki, birim regresyonlarma dahil edilmektedir:



Yie = a; + bix; + ¢t + dju; + e (13)

Daha sonra ise birim tahminlerinin, ortalamalar1 alinarak ve AMG tahmini tiretilmektedir:
bame = N™* X, b; (14)
4. Bulgular

Tablo 2’de goriildiigii ilizere; Pesaran (2004) CD istatistigi sonuglarina goére hem
degiskenler de hem de modellerde yatay kesit bagimliligi s6z konusudur. Ciinkii yatay kesit

bagimhiliginin bulunmadigini ifade eden temel hipotez, tiim degisken ve modeller igin

reddedilmistir.
Tablo 2
Yatay Kesit Bagimliligi Sonuglart
< gov Ingdpp hdi
Test/Degisken Istatistik | Olasilik | istatistik | Olasiik | istatistik | Olasihk
Pesaran CD 56.208 0.000 184.500 0.000 293.818 0.000
Model 1 Model 2
istatistik Olasihik istatistik Olasihik
CD Test 48.77 0.000 48.86 0.0000

Yatay kesit bagimliliginin bulunmasindan dolay1 degiskenlerin birim kok o6zellikleri
Pesaran (2007) CIPS testi ile arastirilmistir. Tablo 3’te yer alan test sonuglarina gore ii¢ degisken

de diizeyde birim kdk igerirken, birinci farkinda duraganlasmaktadir.

Tablo 3
Birim Kok ve Homojenlik Testi Sonuglart
Birim Kok Testi
gov Ingdpp hdi
. . Diizey 1. Fark Diizey 1. Fark Diizey 1. Fark
CIPS Test Istatistigi*
8 -2.446 -5.367 -1.9688 | -3.73215 -2.096 -4.274
Homojenlik Testi
Model 1 Model 2
Delta 60.848 (0.000) 47.768 (0.000)
Deltaag; 64.140 (0.000) 50.352 (0.000)

Not. CIPS Testi kritik degerler; sabitli ve trendli modelde %5 icin -2.57°dir. Maksimum gecikme sayis1 4 olarak
alinmigtir. Uygun gecikme ise Schwarz Bilgi Kriterine gore belirlenmistir.

Kullanilacak egbiitiinlesme testi ve katsay1r tahmincilerinin se¢iminde énemli olan Delta

Testi sonucglar1 da Tablo 3’te gosterilmektedir. Buna gore her iki modelde de egim
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parametrelerinin homojen oldugu temel hipotezi %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir.

Boylece egim parametrelerinin heterojen olduguna karar verilmistir.

Tablo 4
Gergenbach, Urbain & Westerlund (2016) Esbiitiinlesme Testi Sonuglar
Katsay1 | T-bar Olasihk
Model 1 -0.514 -2.879 0.01
Model 2 -0.557 -3.167 0.01

Yatay kesit bagimlili§1 ve heterojenlik varsayimlar1 altinda kullanilabilen Gergenbach,
Urbain & Westerlund (2016) esbiitiinlesme testi sonuclarina goére her iki model i¢in de
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmadigin1 ifade eden temel hipotez %1 anlamlilik

diizeyinde reddedilmistir.

Her iki model i¢in de aralarinda esbiitiinlesik iligki tespit edilen serilere iligkin uzun

donem katsay1 tahminleri, Tablo 5 ve Tablo 6’da gdsterilmektedir.

Tablo 5
Grup AMG Katsayr Tahmin Sonuglart (Ingdpp)

Ulke Katsay1 Olasihk Ulke Katsay1 Olasihk
Cezayir 10.559 0.300 Giiney Kore -2.513 0.513
Arjantin 17.054* 0.001 Kuveyt -65.268* 0.000
Avustralya -37.350* 0.000 Lesoto 36.423* 0.003
Avusturya -34.821%* 0.000 | Malezya -36.192* 0.000
Bahreyn -4.905 0.839 | Meksika 13.565 0.462
Banglades 8104* 0.001 Mogolistan -12.535 0.104
Belgika -24.468* 0.001 Fas -6.370 0.558
Benin 13.604* 0.002 | Namibya 4.240 0.590
Bolivya 19.659*** 0.077 Hollanda -14.159*** 0.074
Burundi -43.653** 0.010 Yeni Zelanda -64.433* 0.000
Kanada -74.259% 0.000 Nikaragua -7.845 0.123
Ora Affika | g 793 0.902 | Norveg 71473 | 0.000
Cumbhuriyeti
Sili -21.768* 0.000 | Pakistan 25.251* 0.000
Cin -7.323 0.158 Panama -5.989 0.197
Kolombiya -36.343* 0.000 Papua Yeni Gine -2.877 0.480
Kongo 32.536* 0.001 Paraguay -12.332 0.134
Kosta Rika -19.370** 0.044 | Peru -12.111* 0.000
Danimarka -22.820%** 0.062 | Filipinler -4.898 0.533
Dominik 1 56044+ | 0006 | Portekiz 6.858 0.495
Cumbhuriyeti
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El Salvador -23.666** 0.014 Katar -42.332%* 0.000
Esvatini 6.560 0.583 Romanya 2.410 0.678
Fiji 24.039** 0.025 St. Lucia -18.429* 0.003
Finlandiya -47.954* 0.000 Suudi Arabistan 9.016 0.396
Fransa -29.375* 0.000 Giiney Afrika -19.290* 0.004
Gabon 31.362%* 0.017 Ispanya -14.202 0.176
Almanya -99.461%* 0.000 Sri Lanka -13.491%* 0.013
Gana 2.144 0.749 Sudan 21.374 0.341
Yunanistan 10.179%** 0.040 Isvec -58.982%* 0.001
Gine -15.598%** 0.059 Isvigre -41.980* 0.000
Honduras -37.976* 0.000 Tanzanya 32.224% 0.003
Hong Kong -35.206* 0.000 Tayland -18.210* 0.001
izlanda 55.572% 0.002 Togo 6.244** 0.033
Hindistan 28985% | 0000 | Lnmdadve 0.656 0.770
Tobago
Endonezya -17.214* 0.000 Tunus -25.473* 0.000
fran -0.166 0.983 Tirkiye -76.448%* 0.000
irlanda 36080+ | 0012 | Driesikc Arap 8.681 0.233
Emirlikleri
Israil -45.734 0.196 Ingiltere 34.080** 0.024
ftalya -32.425%* 0.000 ABD 14.789 0.296
Jamaika 0.129 0.996 Uruguay 2.616 0.356
Japonya -84.344%* 0.001 Veneziiela 17.085* 0.000
Urdiin 11.663* 0.000 Yemen 20.984* 0.000
Kenya 22.103* 0.000 PANEL -12.916* 0.000

Not. * | ** ye *** girastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 5’e gore; 55 iilke ve panelin geneli icin Ingdpp, gov iizerinde istatistiki olarak
anlamli bir etkiye sahiptir. Bunlardan 18’inde katsay1 (f;) sifirdan biiyiik oldugundan, Wagner
Kanunu’nun bu iilkelerde belirtilen donem icin gegerli oldugu soOylenebilir. Katsaymin
istatistiksel olarak anlamli fakat negatif oldugu iilkeler ile katsayinin istatistiksel olarak anlamsiz

oldugu iilkelerde Wagner Kanunu’nun gegerli olmadigi ifade edilebilir.

Tablo 6
Grup AMG Katsayr Tahmin Sonuglart (hdi)

Ulke Katsay1 Olasilik Ulke Katsay1 | Olasihk
Cezayir 82.655%#* 0.092 Giiney Kore -26.428 0.340
Arjantin 133.596* 0.004 Kuveyt -424.02* 0.000
Avustralya -319.213* 0.002 Lesoto -92.314 0.133
Avusturya -217.918* 0.000 Malezya 102.866%*** 0.085
Bahreyn 139.005* 0.003 Meksika 137.706* 0.006
Banglades 21.494 0.183 Mogolistan -28.657 0.565
Belgika -105.642%* 0.038 Fas 142.221%* 0.120
Benin -95.051* 0.007 Namibya 80.529* 0.001
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Bolivya 81.605 0.103 | Hollanda “64.118 0.330
Burundi 183.557** 0.018 Yeni Zelanda | -143.781%* 0.000
Kanada 2923.101* | 0.000 | Nikaragua 295.038%* | 0.020
Orta Afrika 119.825 | 0.106 | Norveg -386.422* | 0.000
Cumbhuriyeti
Sili T198.061% | 0.000 | Pakistan 37.521 0.404
Cin 230.523 0501 | Panama ~64.425 0.326
Kolombiya -81.109 0259 | FapuaYeni -3.287 0.959
Gine
Kongo 254.618* | 0.001 | Paraguay 69.73 0.348
Kosta Rika 115262%% | 0.023 | Peru 34165 0.268
Danimarka 29.860 0.555 Filipinler -294.289* 0.000
Domink 1 g9 4755 | 0.014 | Portekiz 95245 | 0.146
Cumbhuriyeti
EI Salvador 221.285 0240 | Katar 523.566* | 0.001
Esvatini -2.978 0.811 Romanya 15.012 0.557
Fiji 263.011* | 0.004 | St Lucia 141555 | 0.000
Finlandiya 330368% | 0000 | Sudi _17.461 0.843
Arabistan
Fransa -8.749 0862 | Suney 96.572* | 0.000
Afrika
Gabon 244.4%%% | 0.092 | Ispanya 62.01 0.680
Almanya 2109.423%%* | 0.059 | Sri Lanka 733.808 0.357
Gana 10.080 0.857 | Sudan 758.908 0.552
Yunanistan 71.363 0.181 Isvec 41.63 0.575
Gine -0.745 0.991 Isvicre -179.772* 0.000
Honduras 121.98 0.138 Tanzanya 212.984* 0.000
Hong Kong -412.392%* 0.000 Tayland -71.336 0.146
izlanda _145.135 0.298 | Togo 27.265 0.695
Hindistan 88625 | 0000 |midadve an a0 | g8
Tobago
Endonezya 3.007 0.956 Tunus -133.132%* 0.000
fran 229.350 0.644 | Tarkiye 138975 | 0.105
irlanda 174218%% | 0047 | DHSSIKATp |0 00 0.835
Emirlikleri
srail 31.558 0.812 | ingiltere 129.743%* | 0.048
italya 134.6% 0.000 | ABD 242305% | 0.017
Jamaika 45.131 0.688 | Uruguay 20218 0.592
Japonya 152435 0.751 | Veneziiela 200.629% | 0.000
Urdiin 74.261% 0.001 | Yemen 257.824% | 0.000
Kenya 122372 | 0.001 | PANEL 41.837%% | 0.040

Not. * | ** ye *** girastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 6 incelendiginde; 41 iilkede insani gelismislik endeksi, kamu harcamalar/GSYIH

tizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahiptir. Bu iilkelerden 17’sinde katsay1 (f;) sifirdan
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biiyiiktiir. Buna karsilik kalan 22 iilkede ise katsay1 negatiftir. Katsayinin istatistiki olarak anlamli
ve pozitif deger aldig1 19 iilkede Wagner Kanunu’'nun gegerli oldugu; katsaymin negatif oldugu

ve istatistiki olarak anlamli olmadigi diger iilkelerde ise gegersiz oldugu sdylenebilir.

Tablo 7
Wagner Kanunu 'nun Gegerli Oldugu Ulkeler

Ulke Model 1 Model 2 Ulke Model 1 Model 2
Arjantin Gegerli Gegerli Fiji Gegerli Gegerli Degil

Kongo Gegerli Gegerli irlanda Gegerli Degil Gegerli

Gabon Gegerli Gegerli Malezya Gegerli Degil Gegerli

Urdiin Gegerli Gegerli Meksika Gegerli Degil Gegerli

Kenya Gegerli Gegerli Cezayir Gegerli Degil Gegerli

Tanzanya Gegerli Gegerli Namibya Gegerli Degil Gegerli

Veneziiela Gegerli Gegerli Giiney Afrika | Gegerli Degil Gegerli

Yemen Gegerli Gegerli Bahreyn Gegerli Degil Gegerli
Ingiltere Gegerli Gegerli Bolivya Gegerli Gegerli Degil

Banglades Gegerli Gegerli Degil Burundi Gegerli Degil Gegerli
Benin Gegerli Gegerli Degil Lesoto Gegerli Gegerli Degil
Yunanistan Gegerli Gegerli Degil Pakistan Gegerli Gegerli Degil
izlanda Gegerli Gegerli Degil Togo Gegerli Gegerli Degil

Tablo 7°de iki modelden en az biri i¢cin Wagner Kanunu’nun gegerli oldugu {ilkeler yer

almaktadir. Buna gore yalnizca 26 iilkede Wagner Kanunu’nun gecerli oldugu goriilmektedir.
Bunlardan bazilarinda sadece kullanilan modellerden biri i¢in; bazilarinda ise her iki model i¢in
bu sonug elde edilmistir. Tablodan da goriilecegi lizere 9 iilkede, kullanilan her iki model i¢in de
Wagner Kanunu gecerlidir. Bu iilkeler; Arjantin, Kongo, Gabon, Urdiin, Kenya, Tanzanya,

Veneziiela, Yemen ve Ingiltere’dir.
5. Sonuc¢

Kamu harcamalarinin artisina yonelik getirilen en 6nemli aciklamalardan biri olan
Wagner Kanunu, zaman igerisinde gelisen farkli ekonometrik yontemlerle siirekli sitnanmaktadir.
Ancak gerek yontemdeki gerek incelenen donemdeki farkliliklar nedeniyle sonuglar da zaman
zaman farklilagabilmektedir. O nedenle kamu harcamalarinin milli gelirdeki artigla birlikte ve

ondan daha yiiksek bir oranda arttig1 iddias1 hususunda tam bir fikir birligi saglanamamaktadir.

Bu calisma miimkiin olan en uzun periyot ve en fazla iilkeden olusan bir 6rneklem

tizerinden Wagner Kanunu’nu giincel ekonometrik yontemlerle sinamay1 amaglamaktadir. Ayrica
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Wagner Kanunu, milli gelirin yan1 sira onu da kapsayan insani gelismislik endeksi lizerinden de

Ssmanmigtir.

Calismanin sonuglari, Wagner Kanunu’nun c¢alismada ele alinan 83 iilkeden sadece
26’sinda gecerli oldugunu gostermektedir. Ayrica bu iilkelerin de neredeyse tamaminin az
gelismis ve gelismekte olan iilkelerden olugmasi dikkat ¢ekmektedir. Buna karsilik gelismis
iilkelerden sadece Yunanistan, izlanda ve irlanda’da Wagner Kanunu gegerlidir. Bununla birlikte
Model 1’in sonuglari; gelismis iilkelerin neredeyse tamaminda kisi bast milli gelirin Toplam
Kamu Harcamalari/GSYIH {izerindeki etkisinin negatif oldugunu gostermektedir. Ancak bu
sonug, Wagner Kanunu’nun gecersizligini gdstermekle birlikte kisi basi milli gelirdeki artigin
kamu harcamalarini azalttigi anlamini tagimamaktadir. Artan kisi bast milli gelir kamu
harcamalarini artirmis ancak bu artig orani, kisi basi milli gelirdekine nispetle daha diisiik kalmig
olabilir. Diger taraftan gelismis iilkelerde, insani gelismislik endeksindeki artisin Toplam Kamu
Harcamalari/GSYIH iizerindeki etkisi ise gogunlukla istatistiki olarak anlamsizdir. Istatistiki

olarak anlamli olan iilkelerde ise isaret yine negatif yondedir.

Gelismis iilkelerde Wagner Kanunu’nun genel olarak gecersiz olduguna iligkin sonuglar
birlikte degerlendirildiginde; bu iilkelerin belirtilen donemde ekonomik ve sosyal gelismislik
anlaminda olgunluga erismis olabilecegini diisiindiirmektedir. Ciinkii bu donemde hem kisi basi
milli gelir hem de insani gelismislik diizeyi agisindan yasanan olumlu gelismelerin, devletten mal
ve hizmet talebini ¢ok fazla artirmadigi anlasilmaktadir. Zira bu iilkelerin demokratik gelismislik
diizeyi goz Oniine alindiginda; talep edilen mal ve hizmetlerin sunumu konusunda hiikiimetlerin
fazla direng gosterememesi beklenir. Bununla birlikte bu iilkelerde talep edilen mal ve hizmetleri

kargilamak icin gerekli mali imkanlarin da nispeten genis oldugu sdylenebilir.

Wagner Kanunu’nun ¢ogunlukla gecersizligine isaret eden az gelismis ve gelismekte olan
iilkelerdeki sonuclar; mal ve hizmet taleplerinin iletilmesi ve karsilanmasi hususunda, halkla
hiikiimet arasindaki demokratik siirecin yeterince islemedigi ihtimalini akla getirebilir. Ayrica
hiikiimetlerin mal ve hizmet taleplerini karsilamak icin yeterli finansman kaynagina sahip
olmamasi ihtimali de goz oOnilinde bulundurulmalidir. Ciinkii bu iilkelerin gelismis bir vergi
sistemine sahip olmamalar1 ile tasarruf yetersizligi ve diisiik kredibilite nedeniyle bor¢lanma

imkanlarinin kisitli olmas1 muhtemeldir.
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EXTENDED ABSTRACT

The role and the importance of the government in economy is a much-debated issue in
economics literature, particularly with respect to its effects. Several economic arguments that are
proposed basically in order to raise social welfare load the government with certain functions
more or less in achieving this goal. The most important instrument in the effectiveness of the
government in economic life is public expenditures. The government can effect and direct
economic activities through these expenditures. However, negative effects of the government
activities on economy are also discussed- being subject of many studies. The claims that the
government cannot use already limited resorces efficiently, and that it excludes private
investments as a result of its increasing expenditures and borrowings are becoming a current
issue. The idea that reducing the significance of the government in economy is potently
supported at times by the reason of the crisis that most especially occur due to increasing
economic activities. Limiting the government in economy also requires an understanding of the
size and growth of financial indicators such as public expenditures, taxes, and borrowings.
Accordingly, explaining the upward trend that public expenditures have exposed since the 19th
century has become significant. From past to present, several explanations have been made by
many economists for this upward trend in public expenditures. One of the first explanations
aimed at this issue was suggested by Adolph Wagner who handled the subject in the article he
wrote in 1883. According to the argument that Wagner asserted, the main reason of the increase
in public expenditures is the increase of national income. Nevertheless, according to Wagner, the

relative increase in public expenditures is more than the relative increase in national income.

Wagner’s Law, which expresses the allegation that national income elasticity of public
expenditures is bigger than one, has become the subject of many empirical research. The studies
reveal various results depending upon the countries and the period. When the literature is
examined, it is seen that the analysis were commonly performed through single country sample
or small country groups. On the contrary, current studies carried out through a larger sample are
not encountered much. This paper has relatively a large country sample within the scope of the
accessible dataset. In the paper, the validity of Wagner’s Law in terms of human development
index is also searched besides per capita income. Human development index is a larger social and

economic indicator that also involves per capita income. The index is an indicator that includes,
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besides per capita income, life expectancy at birth, schooling time expected for children of
school-age and for adults over 25 years old (UNDP, 2022). In the paper, Wagner’s Law is tested,
in the frame of two models constituted on the basis of both per capita income and human
development index, for 83 countries via the data of the period 1992-2021. In the econometric
analysis part of the paper, Gengenbach, Urbain ve Westerlund (2016) Cointegration Test and
Augmented Mean Group Estimator methods are used. These methods also take into account the
heterogeneity of slope parameter and cross-sectional dependence. Therefore, results special to
countries can be obtained. In this paper, the validity of Wagner's Law is tested based on the

formula in Musgrave (1969). Wagner's Law is valid if the slope parameter is greater than zero.

The results of the research reveal that Wagner’s Law is valid only in 26 countries out of
83 examined in this paper. On the other hand, the number of countries where Wagner’s Law is
valid in terms of both per capita income and human development index is 9. These countries are
Argentina, Congo, Gabon, Jordan, Kenya, Tanzania, Venezuela, Yemen and The United
Kingdom. In these countries, as a result of an increase in both per capita income and human

development index, there is a higher increase in Total Public Expenditures/GDP.

The fact that almost all of these countries are least developed or developing countries also
draws attention. However, among developed countries, Wagner’s Law is valid only in Greece,
Iceland and Ireland. In addition to this, it is seen that the effect of per capita income on Total
Public Expenditures/GDP is negative in almost all of the developed countries. Yet, this result
does not have the meaning that the increase in per capita income decreases the public
expenditures although it indicates the invalidity of Wagner’s Law. It is possible that the
increasing per capita income might have also raised public expenditures, but the increase rate
might have been lower than the one in per capita income. On the other hand, in developed
countries, the effect of the increase in human development index on Total Public
Expenditures/GDP is usually insignificant statistically. In the countries where it is statistically

significant, the sign is still in the negative way.

When the results with respect to the fact that Wagner’s Law is generally invalid in
developed countries are evaluated together, it can be asserted that, in the given period, these
countries attained an advanced economic and social development level. Because it is understood

that positive developments experienced in this period in terms of both per capita income and
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human development level did not increase the goods and services demand from the government
much. When the democratic development level of these countries is considered, it is evident that
governments cannot resist in providing demanded goods and services. Furthermore, it can be said
that financial means necessary to provide the goods and services demanded in these countries are

relatively broader.

The results that indicate the invalidity of Wagner’s Law in less developed and developing
countries might suggest the possibility that democratic process between the government and the
people does not perform well enough in respect to delivering and providing goods and services
demands. It should be also taken into consideration that it is possible the governments do not
have enough source of finance to meet the goods and services demands. Since these countries do
not possess an advanced tax system, and because of insufficient savings and low credibility, it is

likely that their borrowing potentials are limited.
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Cevresel zararlarin azaltilmasinda tiiketim miktari, tiiketilen firiinlerin g¢evresel

ozellikleri ve ¢evreye en az zarar verecek sekilde gerceklestirilen tiiketim davranisi

onemlidir. Bu amag¢ dogrultusunda calismada, demografik ve cografi 6zelliklerin yesil

tiketim davranmisi lizerindeki etkileri ele alinmis ve bu etkileri tespit edebilmek Anahtar Kelimeler
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yontemlerinden yararlanilmistir. Calismada cinsiyet ve egitim durumu disinda analize Cevre

dahil edilen demografik 6zelliklerin, yesil tiiketim davranisini etkiledigi sonucuna

ulasilmistir. Demografik o6zelliklerin yani sira, cografi farkliligin da yesil tiketimi JEL Kodu

etkileyen unsurlardan biri oldugu tespit edilmistir. D12, M31, Q5

ILETISIM Neslihan KOC D4 neslihankoc@hitit.edu.tr [=] Hitit Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi, Maliye Boliimii, Corum, TURKIYE.

* Bu calisma, 28-31 Ekim 2021 tarihinde Uluslararasi Stratejik Arastirmalar Kongresinde sunulan bildirinin
genisletilmis halidir.



22

An Analysis on the Determinants of Green Consumption Behavior

ABSTRACT

The amount of consumption, the environmental characteristics of the products

consumed and the consumption behavior carried out in a way that causes the least harm

to the environment are important in reducing environmental damage.

For this purpose, the effects of demographic and geographical features on green Keywords
consumption behavior were discussed in the study and survey technique was used to  Green

determine these effects. In the analysis of the study data, descriptive statistics, Consumption,
percentage and frequency, Independent Sample T Test and ANOVA methods were Green Marketing
used. In the study, it was concluded that the demographic characteristics included in Envionment.

the analysis, except for gender and educational status, affect the green consumption

behavior. In addition to demographic characteristics, it has been determined that JEL Classification
geographical difference is one of the factors affecting green consumption. D12, M31, Q5

1. Giris

Ekonomik yaklasimda tiiketim, rasyonel bireylerin temel tercihler dogrultusunda ve biitce
kisit1 altinda kendisine en ¢ok faydayr saglayacak sekilde ihtiyaglarmi karsilamasi olarak
tanimlanmaktadir. Yasam standartlarinin iyilesmesiyle, sadece temel ihtiyaclart icermeyen bir
tilketim kalib1 ortaya cikmistir. Giiniimiizde liretimin cesitlenmesiyle farkli mal ve hizmetler
arasinda se¢im yapma olanagi artmakta; sosyal ve kiiltiirel bir ifade araci olarak statii sembolleri
tikketim kaliplarini etkilemektedir. Tercihlerin belirlenmesinde fiyat ve fayda, belirleyici etkenler
olmakla birlikte bir malin tiiketiminin diger tiiketicilerin de kullanmasi nedeniyle artmasi
(Bandwagon etkisi, siirii veya moda etkisi) miimkiindiir. Bir malin fiyatinin artmasi ile o malin
daha ¢ok tiiketilmesi (Veblen etkisi, gosteris etkisi) ya da bir mal1 herkes tiilketmeye basladiginda
baz1 tiiketicilerin siiriiden ayrilmayi tercih ederek o mali tilkketmekten vazgegmesi (snob etkisi,
ziippe etkisi) de miimkiindiir. Goriildiigli gibi tikketimin bir boyutu beslenme, 1sinma gibi temel
ihtiyaclarin  karsilanmasi, diger boyutu ise sosyo-kiiltiirel tercihlerin ifade edilmesidir
(Pedersen,2000,195). Bu acidan tiiketime esas olan tercihlerin sekillenmesine etki eden faktorlerin

neler oldugu ve bu tercihlerdeki degisim siire¢lerinin belirlenmesi 6nem kazanmaktadir.

Cevre kirliligi ve siirdiiriilebilir kalkinma anlayisinin giindeme gelmesiyle birlikte, bireysel
tilketimin c¢evre lizerindeki etkilerine odaklanilmaya baglanmistir. Mallarin iiretim, kullanim ve
atiklarin bertarafi stireci, kullanilan kaynagin azalmasi ve kirlenmesi sonucunu yarattigi icin

tiikketiciler, ¢evresel sorunlarin taraflarindan biri olarak degerlendirilmektedir. Bu noktada
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secenekler, temiz teknolojilerin kullanilmasiyla iiretimde tiiketimin azaltilmasi, tiiketicilerin
tilkketimlerini azaltmasi ya da tiikketimi azaltmadan aligilmis {iriinlerin ¢evre dostu alternatiflerinin
tiikketilmesi olarak diisiiniilebilir. Tiiketim anlayisindaki bu degisim fikri, beraberinde yesil tiikketim
kavramini ortaya ¢ikarmistir. Doga dostu ve siirdiiriilebilir tiiketim gibi kavramlarla ifade edilen
yesil tiiketim, cevreye yonelik hassasiyetlerin bir yasam bigimine doniiserek tiikketim pratiklerine
yansimast olarak tanimlanabilir (Ustiindagh & Giizeloglu, 2015, 343). Bu dogrultuda, tiiketicilerin
coplerini geri doniistiirmek, organik gida satin almak, ev temizliginde kullanilan kimyasallari
azaltmak, toplu tasima kullanmak, evde kullanilan su ve enerjiden tasarruf etmek gibi faaliyetlerle

eski davraniglarini degistirmeleri s6z konusu olmaktadir (Pedersen,2000,193).

Cevre dostu tiiketimin Oniindeki engellerin kaldirilmasi ve bir davranig kalibi olarak
benimsemesi agisindan uygulanan regiilatif yaptirimlar, tesvik edici diizenlemeler ile demografik
ve sosyokiiltiirel degiskenler arasinda farkliliklar bulunmaktadir. Bu farkliliklarin bilinmesi, devlet
acisindan uygulanacak tesvik ve yaptirnmlarin belirlenmesine; firmalar agisindan ise yesil
teknolojilerin gelistirilmesi, yesil iirlinlerin konumlandirilmasi ve ¢evre sorunlarina duyarlt yesil
tiikketici segmentlerinin tanimlanmasina yardime1 olacaktir. Ornegin hangi tiiketicilerin daha pahali
olmasina karsin organik gida ve ¢evresel zararlar1 diisiik iirin/ markalar1 satin aldiklarinin ya da
uygulamadaki zorluguna karsin toplu tasima, enerji verimliligi ve geri doniisiim gibi uygulamalara
yoneldiklerinin bilinmesi 6nemlidir. Yine de cevreye duyarli tiiketici profilini standart hale
getirmek son derece zordur. Tiiketicilerin ¢evreye duyarli olmalari i¢in gevresel sorunlarla ilgili
daha bilgili ve egitimli olmalar1 gerekmedigi gibi 'yesil Uiriinler' satin aliyor olmalari, tiiketicilerin
cevreye duyarli oldugu anlamina da gelmeyebilir. Ornegin organik gidalar saglikly/ tad: giizel

oldugu i¢in, bir ¢evreye ait olma veya tamamen gosterig amactyla tercih edilebilir.

Yesil tiiketici segmentlerinin profilini ¢ikarmaya c¢alisan calismalarda, cografi, kiiltiirel,
kisisel ve demografik 6zellikler gibi farkli degiskenler kullanilmistir. Bununla birlikte, ¢ogu
calisma, ¢evreye duyarh tiiketicileri boliimlere ayirmak ve hedeflemek igin sosyo-demografik
ozelliklerin sinirlt veya belirsiz bir degere sahip oldugunu gostermektedir. Bu sonug, cevresel
kayginin toplumsal olarak kabul edilen bir norm haline gelmesiyle birlikte ¢evrenin marjinal bir
konu olmaktan ¢ikmasi ve yiiksek diizeyde yesil satin alma davranisinin belirli sosyo-demografik
degiskenlere yiiksek diizeyde yansimayacag diislincesi ile agiklanmaktadir. Schlegelmilch (1996,
37), yiiksek diizeyde ¢evre bilinci sergileyen tiiketicilerin, diisiik diizeyde sergileyenlere gore yesil

satin alma kararlar1 vermelerinin daha muhtemel oldugunu; bu nedenle sosyo-demografik
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degiskenlerden ziyade cevresel biling diizeyinin yesil tilketimde ¢ok daha belirleyici oldugunu
belirtmektedir. Ancak bu degigkenlerin diger segmentasyon olgiitlerine kiyasla daha kolay
erisilebilir ve elde edilebilir olmasi nedeniyle aym1 zamanda bir¢ok iiriin i¢in Oncelikle ve

cogunlukla demografik 6zelliklere odaklanildigi da bilinmektedir (Diamantopoulos vd. 2003, 465).

Farkl1 ¢aligmalardaki sosyo-demografik 6zellikler ile tiiketim kararlar1 arasindaki iligkiye
yonelik bulgularin farkliligi, kismen iilkelere 6zgii faktorlerle agiklanabilir. Cevre alanindaki
mevzuatin ya da ¢evresel standartlarin katilifi, ekonomik gelismislik diizeyi, ¢evreci aktivist
hareketlerin yapis1 gibi faktorler, cevresel bilincin davranisa doniismesi noktasinda etkili
olabilmektedir. Yesil tliketime iligkin arastirmalarin ¢ogunlukla gelismis ilkeler baglaminda
yapilmasi nedeniyle gelir diizeyi daha diisiik iilkelerde de bu konunun arastirilmas: ihtiyaci
bulunmaktadir. Her seyden Once gelismekte olan {iilkelerdeki temel Onceligin hizli kalkinma
olmasi, cevresel kaygilarin 6n plana ge¢mesini engellemektedir. Bu acidan makale, Tiirk
tiiketicilerinin ¢evre dostu davranis kaliplartyla ilgili dinamiklerini spesifik olarak gelir, cinsiyet,
egitim, yas gibi ¢esitli demografik faktorler ile aciklamak amacindadir. Calismanin temel
varsayimi, tliketicilerin yesil tiikketim davraniglarinda demografik ve cografi 6zelliklerinin etkili
oldugudur. Bu amagla ¢aligmada yesil tiiketim davranisinin tiiketicilerin demografik ve cografi

ozelliklerine gore farklilik gosterip gdstermedigi incelenmistir.
2. Literatiir

Pek cok ¢alisma, tiiketicilerin tiiketim kararlarinda ¢evre dostu olmayi, fiyat ve kalite kadar
onemli faktorler olarak kabul ettiklerini gostermektedir. Ancak elektrikli ve hibrit araglardan
temizlik deterjanlarina doga dostu olarak tanimlanan pek ¢ok iiriiniin pazar payi, yer aldiklar
piyasalara gore farklilik gosterebilmektedir. Ornegin elektrikli ve hibrit araclarin pay1 AB
iilkelerinde %30-35 iken Tiirkiye’de %10 seviyelerindedir. Bu farkliliklar, temelde ¢evre dostu
davranig farkliliklarindan kaynaklanmakta ve bu farkliliklara neden olan faktorler anlagilmaya

calisiilmaktadir.

Karp (1996), cevresel korumanin sosyal bir dilemma olarak tanimlanabilecegini
belirtmistir. Cevrenin korunmasi, toplumun tamam i¢in iyidir ancak rasyonel kisisel ¢ikarlar,
bireyleri ¢cogu zaman g¢evresel somiiriiye yonlendirir. Cevre koruma, cogunluk tarafindan tercih
edilen ancak azinligin ilgili maliyetleri 6demeye gonillii oldugu, literatiirde az sayida insanin

kolektif olarak faydali bir secim yapabildigi ortaklarin trajedisi olarak adlandirilan bir ¢atisma
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olarak degerlendirilebilir. Yaptirimlar ile piyasa tesvikleri, bu ikilemin ¢dziimiinde kullanilabilir
ancak oOzellikle 6zgecil kaygi tarafindan harekete gecirildiginde bireysel degerler, cevresel
davranig1 yonlendirmede onemli rol oynayabilir. Bireysel degerlerin ¢evre yanlis1 davranislar
etkilemedeki roliine vurgu yapan Karp (1996), ¢evresel davranis iizerinde olumlu etkiye sahip
degerleri, kendini agma/ degisime agiklik ve evrensellik/biyosferlik; olumsuz degerleri ise kendini

gelistirme/ muhafazakarlik olarak belirlemistir.

Bazi arastirmalar ise baglamsal faktorlerin ¢evre yanlis1 davranislar1 engelleyebilecegini
gostermistir. Ornegin zaman ve maliyet yetersizligi ile fiili ¢aba eksikligi, ¢evre dostu tiiketim
tercihlerinin 6niinde dnemli engeller yaratabilir; tutumlar, degerler veya inanglar da bu baglamsal
faktorleri etkileyebilir. Ertz vd. (2016) calismalarinda baglam faktorlerini, tiiketicilerin kendilerini
daha fazla veya daha az zamana, paraya ve giice (kontrol) sahip olarak algiladiklar1 6znel
yargilarina bagli olarak incelemislerdir. Calismaya gore, algilanan mesguliyet ve zenginligin 6nem
ve maliyet yoluyla ¢evre yanlisi davranis iizerinde tam dolayli olumlu bir etkisi vardir; ancak

algilanan giiciin ne kamusal ne de 6zel davranis lizerinde dolayli etkisi yoktur.

Cevresel davranisi, 6zgecil 6zelliklere sahip toplum odakli cevresel davranis ve kisisel ¢ikar
pesinde kosan bireysel ¢evresel davranis olarak iki kategoride siniflandirmak miimkiindiir. Fiili
cevresel davranista 6zgecil boyut, giiclii bir kisisel fayda saglamadigi icin ¢evresel davranisa daha
az goniilli katilima yol agar. Bu agidan 6zgecil ¢evresel davranisi nelerin tesvik ettigini belirlemek
onem kazanmaktadir. Park& Sohn (2012), sosyal normlarin g¢evresel davranislarini nasil
etkiledigini inceledigi ¢alismalarinda sosyal normlarin bireysel ¢evresel normlar iizerinde pozitif
etkisi oldugu; bireysel cevresel normlarin ¢evresel davranis lizerinde de onemli Olciide pozitif
etkiler saglayan aracit bir rol oynadigi sonucuna ulagsmislardir. Kisacasi c¢evresel normlar

igsellestirildikge bireyler, cevresel davranislar daha aktif bir sekilde gergeklestireceklerdir.

Cevresel tutumlarin davranisa doniistiiriilmesi noktasinda pek c¢ok etken oldugu
goriilmektedir. Cevre yanlisi tiiketici davranisi, temelde ¢gevreye duyarl {iriinlerin satin alinmasini
icerir. Arastirmalar, belirli tiiketici segmentlerinin ¢evre dostu satin alma kararlar1 vermeyi
planlayarak ‘dogru olan1’ yapma niyetinde olduklarini gosterse de, planlanan niyetlerin bazilarinin

ger¢eklesmedigini gostermektedir.

Piyasa ekonomisi, tiiketicilerin faydalarint maksimize etmek icin rasyonel davranacaklarini

varsayar. Bu varsayimin yesil tiikketim acisindan su anlama gelmesi beklenir; tiiketiciler, saglikli
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bir ¢evreden fayda elde ederler. Cevresel bozulma, tiiketicilerin ¢evreden elde edebilecekleri
fayday1 azalttigindan tiiketiciler, ¢evresel hedeflere ulagsmaya yardimer olmak i¢in davraniglarim
gontlli olarak degistireceklerdir. Ancak Pettit ve Sheppard’a (1992) gore yesil tiiketim i¢in bu
varsayimin ger¢eklesmemesi i¢in bazi nedenler bulunmaktadir. Bu nedenlerden ilki, maliyettir.
Herhangi bir aligkanligin birakilmasinda oldugu gibi, net faydalarin ¢ogu, stres, farkli davranislar
ogrenmek icin harcanan zaman gibi bireye bir maliyet getirir. ikinci neden, yesil tiiketimin
gerektirdigi fedakarliktir. Yesil alternatifler i¢cin daha fazla 6deme yapmak, bazi davranis
degisikliklerinin gerektirdigi ¢abay1 harcamak, bir malin kusurlu ikamelerini kabul etmek veya
malin tiiketimini azaltmak gibi fedakarliklar, tiiketicinin faydasinin azalmasina neden olur. Yesil
tiiketimin faydalar1 ise maliyetlerinden daha az belirgindir. Demografik 6zelliklerle ¢evresel kaygi
arasinda zayif bir korelasyon oldugunu ifade eden Pettit ve Sheppard (1992), bireylerin ¢evresel
kaygilarinin sosyal, psikolojik ve ekonomik bazi1 nedenlerle davranis degisikligi yarattigini ifade
etmektedirler. Psikolojik acidan ¢evresel kayginin kisisel ¢ikarlardan kaynaklandig1 varsayilmistir.
Bireyler, potansiyel bir ¢evresel tehlikenin kendi bdlgelerinde yer almasi konusunda endise
duyduklarinda durum boyledir. Bu tehdit, genellikle dahil olmama ile iligkili yiiksek olumsuz
maliyet nedeniyle davranista giiclii bir degisiklik uyandirir. Alternatif olarak, sosyotropik model,
bireylerin bir tehdidi daha genel olarak ulusal bir sorun olarak algiladiklarini ve dolayisiyla bireysel

13

kayginin kisisel ¢ikarlarin Gtesine gectigini varsayar. Daha ileri arastirmalarla bireylerin
ekolojik sorunlar1 ulusal sorunlar olarak degerlendirdigi” sonucuna varilmistir. Bu anlamda birey,
katkilarinin 6nemsiz olacak kadar az oldugunu ya da sorun ¢ok biiylik oldugu i¢in yardim
edebilecekleri ¢cok az sey oldugunu diisiinebilir. Bu durumda, davranistaki degisiklik, daha az
radikal olabilir. Sosyal agidan ise yesil liriinlerin pozitif sosyal degeri, ¢cevreci davranislari tegvik
edebilir. Yesil bir tiiketici olmak veya en azindan dyle goriinmek moda oldugu i¢in ¢evre dostu
tirlinlerin satin alinmasi ve sergilenmesi sosyal olarak arzu edilen bir 6zelliktir. Olumlu ¢evresel
tiikketici davranis i¢in bir bagka yonlendirici, yalnizca kiigiik bir ¢evresel kaygilar yelpazesine

uygulanabilir olsa da, ekonomik o&diildiir. Bazi nadir durumlarda, cevre dostu ikameler

emsallerinden daha ucuzdur (Pettit ve Sheppard, 1992).

Kotler'in (2011) ¢evresel gereklilikleri yonetmek i¢in pazarlamay1 yeniden icat etmeye
iliskin caligmasi, ¢evre yanlisi tiiketici davraniginin ortaya ¢ikmasinda asil sorumlulugu pazarlama
uzmanlarina yiiklemektedir. Kotler (2011), siirdiiriilebilir pazarlama uygulamalarima duyulan

ihtiya¢ nedeniyle tiiketicilerin, siirdiiriilebilirlife 6énem vermesine neden olan faktorlerin neler
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oldugu ve hangi tiiketici segmentlerinin siirdiiriilebilirlige daha fazla agirlik verdiklerinin
belirlenmesi geregini ifade etmektedir. Bu dogrultuda benzer 6zelliklere, davranis ve tutumlara ve
satin alma yonelimlerine sahip tiiketicilerin gruplandirilmasina yonelik pek cok calisma

yapilmaktadir.

Nakiboglu (2007), c¢alismasinda cevre dostu davraniglarin sik ve yiiksek katilimla
gerceklestirilmesine gore gruplart smiflandirmigtir. Bu tiiketici gruplart sirasiyla Yesiller,
Degisenler ve Kahverengiler olarak adlandirilmistir. Bu gruplarin ¢evreci tutum, ¢evreye duyarl
satin alma ve demografik Ozellikleri agisindan analizi gerceklestirilmistir. Buna gore Yesiller
grubuna giren tiiketicilerin igeriklere, geri doniisiimlii irlinlere ve bu iirlinleri iireten firmalara gore
satin alma davranisinda bulunmaktadir. Bu agilardan Kahverengiler, satin alma acisindan
yesillerden oldukga farkli ozellikler sergilemektedir. Degisenler ise kimi yonlerden Yesillere
benzer tercihlerde bulunmakla birlikte genel egilim, kararsiza yakindir. Yesillerle benzesen
noktalari, ¢evreci lirline alternatifine kiyasla daha fazla 6deme davranigidir. Belirtilen ¢alismaya
gore demografik Ozellikler acgisindan gelir ve cinsiyet agisindan bu belirlenen {i¢ grup arasinda
anlaml farkliliklar bulunmamakta; ancak yas, medeni durum ve egitim acisindan gruplar arasinda
anlaml farklar bulunmaktadir. Ornegin c¢alismadaki 60 yas iizeri tiiketicilerin biiyiik ¢ogunlugu
Yesiller grubu iiyesidir. Kahverengiler ise daha geng¢ bireylerden olusmaktadir. Kahverengiler
grubu ¢cogunlukla bekarlardan; Yesiller ise evli bireylerden olugsmaktadir. %60°1 bekarken, Yesiller
grubundaki tiiketicilerin %68’1 evlidir. Son olarak Yesiller grubundaki tiiketicilerin daha biiyiik

kismi yliksekégretim mezunudur.

Gedik vd. (2014) calismalarinda iiniversite 6grencilerinin yesil satin alma davranislarini
incelemislerdir. Caligmaya gore 6grencilerin, satin alma davranislarindaki en 6nemli faktor {irliniin
kaliteli olmasidir. Kaliteden sonra sirasiyla {iriiniin fiyati, islevsellik-kullanilabilirlik 6zelligi ve
markasi aligveriste dikkat edilen 6zelliklerken; iirliniin cevreye etkisi en az 6nemsenen etken olarak
belirlenmistir. Calismada, 6grencilerin ¢ogunlukla iki esit iirlin arasindan ¢evreye en az zarar veren
tirtinii segeceklerini belirtmelerine ragmen g¢evresel 6zelligi yiiksek iiriin i¢in daha yiiksek bir ticret
O0demek istemedikleri ve bu fiiriinii satin almay1 tercih etmedikleri goriilmektedir. Calismada
kendilerine mali kiilfet yiiklemedigi siirece ¢evre dostu {irtinlerin tercih edilecegi goriilmektedir.
Ayni ¢alismaya gore cinsiyet, ¢evre dostu liriinleri satin alma kararinda ayristiric1 bir faktordiir;

kadinlar, ¢cevreye kars1 duyarsiz firmalarin liriinlerini satin almay1 daha az tercih etmektedirler. Yas
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ve gelir seviyesi arttikca O0grencilerin satin alma tercihlerinin ¢evresel duyarliliktan daha fazla

etkilendigi de gbzlenmistir.

Bodur ve Sarigolli'niin (2005) yaptig1 c¢alismada ise ¢evreye duyarh tiiketicilerin
digerlerinden daha iyi egitimli oldugu; yas, cinsiyet ve aile biiyiikliigiiniin ¢evresel kaygilarinin
derecesi iizerinde onemli bir etkisi olmadig1 sonucuna varilmistir. Bahsedilen ¢alismada c¢ok
cocuklu, daha az egitimli ve ciddi ekonomik sorunlarla kars1 karsiya olan daha yoksul vatandaslarin
en yliksek motivasyonu kendi hanelerine atfettikleri i¢cin ¢evresel kaygilara oncelik vermedikleri

ortaya koyulmustur.
3. Yontem

Calismanin amaci, tiiketicilerin demografik ve cografi 6zelliklerine bagli olarak yesil
tikketim davranis diizeylerini incelemektir. Calismanin temel varsayimu, tiiketicilerin yesil tiikketim
davraniglarinda demografik ve cografi 6zelliklerinin etkili oldugudur. Bu amagla ¢alismada, yesil
tilketim davraniginin tiiketicilerin demografik 6zelliklerine gore farklilik gosterip gostermedigi
incelenmistir. Calismanin ana kiitlesini, 18 yas ve iizeri tiiketiciler olusturmaktadir. Caligmanin
ornek hacmi, oranlar yoluyla tahmin yontemi kullanilarak 384 olarak belirlenmistir. Caligma, Hitit
Universitesi Girisimsel Olmayan Arastirmalar Etik Kurulu'nun 30.04.2022 tarih ve 2022-07 say1l

toplant1 kararina gore etik kurul onay1 alinarak yapilmistir.

Calisma verileri, anket teknigi kullanilarak elde edilmistir. Anket, 3 boliim ve 28 sorudan
olusmaktadir. Anketin birinci boliimiinde katilimcilarin demografik 6zelliklerini belirlemeye
yonelik ¢oktan segmeli 6 soru, ikinci boliimiinde katilimcilarin cografi 6zelliklerinden ikamet
yerini belirlemeye yonelik ¢oktan se¢meli 1 soru, tigiincii boliimde katilimcilarin yesil tiiketim
davranig diizeylerini belirlemeye yonelik “Kesinlikle Katilmiyorum” ve “Kesinlikle Katilryorum”
arasinda degisen 5°li Likert Olgegi'ne gdre belirlenmis 21 ifade bulunmaktadir. Ifadelerin
belirlenmesinde Keles C. (2007)’nin ¢alismasindan yararlanilmistir. Anket verilerinin ana kiitleyi
temsil kabiliyetini belirlemek tizere 6lcegin giivenilirligi Cronbah Alpha ile 6l¢giilmiis olup; %88

olarak belirlenmistir. Bu durum, dl¢egin giivenilirliginin yiiksek oldugunu ifade etmektedir.

Calisma verilerinin analizinde, tanimlayici istatistiklerden yilizde ve frekans, Bagimsiz
Orneklem T Testi ve ANOVA yéntemlerinden yararlanilmistir. Calisma kapsaminda gelistirilen

arastirma modeli agsagidaki sekilde yer almaktadir:
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Sekil 1. Tiiketicilerin Demografik Ozelliklerine ve Cografi Ozelliklerine Gére Yesil Tiiketici Davranis

Diizeylerinin Belirlenmesine Dair Arasgtirma Modeli
3.1. Bulgular

Calismanin kavramsal modeline gore tiiketicilerin yesil tiiketim davranig diizeyleri,
tiikketicilerin demografik 6zelliklerine ve cografi oOzelliklerine gore farklilik gostermektedir.

Calisma modeli kapsaminda gelistirilen hipotezler su sekildedir:

H1:Yesil tiiketim davranis diizeyi tiiketicilerin demografik ozelliklerine gore farklilik
gostermektedir.

Hla: Yesil Tiiketim davrams diizeyi tiiketicilerin cinsiyetlerine gore farkhilik
gostermektedir.

HIb: Yesil Tiiketim davrams diizeyi tiiketicilerin medeni hallerine gore farklilik
gostermektedir.

Hlc: Yesil Tiiketim davrams diizeyi tiiketicilerin yaslarina gore farklilik gostermektedir.

Hlid: Yesil Tiiketim davrams diizeyi tiiketicilerin gelir durumlarina gore farklilik
gostermektedir.

Hle: Yesil Tiiketim davrams diizeyi tiiketicilerin egitim diizeylerine gore farklilik
gostermektedir.

HIf: Yesil Tiiketim davranis diizeyi tiiketicilerin mesleklerine gore farklilik géstermektedir.

H2:Yesil Tiiketim davranisi tiiketicilerin cografi ozelliklerinden ikamet yerine gore farklilik

gostermektedir.

Arastirmaya katilan tiiketicilerin demografik 6zellikleri ve cografi 06zelliklerinin

tanimlayici istatistikleri, ylizde ve frekans degerleri Tablo 1°de gosterilmistir.
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Tablo 1
Katilimcilarin Demografik Ozellikleri
Degiskenler N %
Cinsiyet Kadin 204 51,5
Erkek 192 48,5
Toplam 396 100,0
Medeni Hal Bekar 222 56,1
Evli 174 43,9
Toplam 396 100,0
Yas 18-24 91 23
25-34 167 42,2
35-44 103 26
45-54 25 6,3
55 Yas ve Uzeri 10 2,5
Toplam 396 100
Gelir Durumu 2000 TL’den az 108 27,3
2001-3999 83 21,0
4000-5999 98 24,7
6000-7999 60 15,2
8000 TL Uzeri 47 11,9
Toplam 396 100
Egitim Durumu Lise 65 16,4
Onlisans 41 10,4
Lisans 208 52,5
Lisansiistii 72 20,8
Toplam 396 100,0
Meslek Ogrenci 77 19.4
Kamu Cahsani 137 34,6
Ozel Sektor Calisam 106 26,8
Serbest Meslek 26 6,6
Calismyor 50 12,6
Toplam 396 100

Tablo 1’in verileri incelendiginde, katilimcilarin %51,5’inin kadin, %48,5’inin erkek
tilkketicilerden olustuklari, %56,1’inin bekar oldugu, %73,3,’linlin en az lisans mezunu oldugu,
%65,2’sinin 18-34 yas grubunda bulundugu, %34,6’sinin kamu calisan1 oldugu ve %51,8’inin
4.000 TL’den fazla gelire sahip olduklar1 sdylenebilir. Asagida katilimcilarin cografi

ozelliklerinden ikamet yerlerine iligkin veriler yer almaktadir:

Tablo 2
Katilimcilarin Cografi Ozellikleri (Ikamet Yerleri)
Degisken N %
Koy 9 2,3
ilce 100 253
Ikamet Yeri il 172 434
Biiyiiksehir 115 29
Toplam 396 100,0

Tablo 2’de yer alan, katilimcilarin cografi 6zelliklerine iliskin veriler incelendiginde

katilimcilarin - %2,3’linlin  kdy, %25,3’linlin ilge, %43,4lnilin il merkezi ve %29’unun
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biiyliksehirlerde yasadiklari goriilmektedir. Asagidaki tabloda katilimcilarin Yesil tiiketim

davranig diizeylerine iligkin yilizde frekans analizi yer almaktadir.

Tablo 3
Katilimcilarin Yesil Tiiketim Davranis Egilimleri

ifadeler 1 2 3 4 5

n/% n/% n/% n/% n/%
Cogunlukla gelismekte olan iilkelerdeki iireticilere yardim 38/9,6 100/25,3 161/40,7 83/21 14/3,5
etmeyi ve siirdiiriilebilirligi tesvik etmeyi destekleyen
markalarin iiriinlerini satin alirim.
Cogunlukla geri doniisiimlii/geri doniistiiriilebilir olarak 43/10,9 148/37,4 129/32,6 64/16,2 12/3
paketlenen {iriinleri satin alirim.
Cogunlukla kimyasal bilesen igermeyen ya da ¢ok az 38/24,7 153/38,6 81/20,5 53/13,4 11/2,8
kimyasal bilesen iceren iirlinleri satin alirim.
Cogunlukla ¢evresel yonden giivenli olarak etiketlenen 94/23,7 153/38,6 92/23,2 47/11,9 20/2,5
driinleri satin alirim.
Iki esit iriin arasinda secim yapmam gerekirse, insanlara ve | 155/39,1 117/29,5 75/18.9 32/8,1 17/4,3
gevreye en az zarar vereni satin almaktayim.
Bir iirlinii satin almadan dnce gevreye verecegi sonuglarla 44/11,1 134/33,8 145/36,6 57/14,4 16/4
ilgilenirim.
Daha az kirlenmeye neden olan iiriinleri almaktayim. 75/18.9 132/33,3 130/32,8 43/10,9 16/4
Geri doniistimlii malzemelerden {iretilen tuvalet 68/17,2 85/21,5 117/29,5 114/28,8 12/3
kagidi/pegete almaktayim.
Geri doniisiimlii malzemelerden {iretilen kagit ve plastik 35/8,8 109/27,5 111/28 122/30,8 19/4,8
iirtinleri satin almak i¢in 6zel bir ¢aba gdsteririm.
Geri doniisiimlii iiriinleri pahali olsa da alirim. 29/1,3 81/20,5 154/38,9 116/29,3 16/4
Cevreye zararl etkisinden dolay1 bir iiriinii almaktan 56/14,1 109/27,5 126/31,8 88/22,2 17/4,3
vazgectim.
Cevreye karsi sorumsuz davranan firmalarimn tiriinlerini 74/18,7 128/32,3 98/24,7 74/18,7 21/5,3
satin almam.
Genellikle gevresel etkisine bakmaksizin en disiik fiyatli 37/9,3 61/15.4 120/30,3 147/37,1 31/7,8
iirtinleri satin almaktayim.
Ozon tabakasina zarar veren sprey tiirii iiriinleri 43/10,9 71/17,9 101/25,6 148/37,4 33/8,3
almaktayim.
Cevreyi korumak icin, yazi yazarken kagitlarin arka 200/50,5 114/28,8 41/10,4 26/6,6 15/3,8
taraflarin1 da kullanmaktayim.
Cevreyi korumak icin, elektrik, su ve yakit tiikketimimi 139/35,1 140/35,4 70/17,7 31/7,8 16/4
azaltmaya caligmaktayim.
Cevreye dost yoldan iiretilen, islenen ve paketlenen 64/16,2 114/28,8 132/33,3 70/17,7 16/4
iirtinlere %10 daha fazla 6demeyi kabul ederim.
Aile bireylerimi ve arkadaslarimi ¢cevreye zarar verecek 63/15.9 103/26 132/33,3 82/20,7 16/4
iirtinleri almamalari i¢in ikna etmeye calismaktayim.
Kullanim sonrast {iriinlerin kaplarini, kutularini ve 107/27 108/27,3 102/25,8 63/15.9 16/4
ambalajlarini (yogurt kabi,yag kutulari,kola siseleri....gibi),
baska amaglar i¢in kullanarak degerlendirmeye
caligmaktayim.
Kiiresel 1sinmaya olumsuz etki edecek sekilde 88/22,2 128/32,3 102/25,8 63/15,9 15/3,8
davranmamaya ¢alisirim.
Cevreye zarar vermeyen lriinler i¢in iki kat fazla para 33/8,3 61/154 119/30,1 160/40,4 23/5,8
O6demeyi kabul ederim.

Tablo 3’un verileri incelendiginde, ankete katilan tiiketicilerin yesil tiiketim davraniglarinda
en 6nemli ilk ti¢ faktoriin sirasiyla; ¢evreyi korumak igin, yazi yazarken kagitlarin arka sayfalarin

kullanmak (%79,3), cevreyi korumak icin elektrik su ve yakit tiiketimini azaltmaya calismak
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(%70,5) ve iki esit lirlin arasinda se¢im yaparken insanlara ve ¢gevreye en az zarar vereni satin almak

%68.6) oldugu goriilmektedir.
(%68,6) oldugu g

Tiiketicilerin yesil tiikketim davraniglarin1 yonlendirirken en az etkiye sahip olan faktorlerin
ise; gevreye zarar vermeyen Uriinler i¢in iki kat fazla para 6demeyi kabul etmek (%23,7), cevresel
etkisine bakmaksizin en diisiik fiyatl: tirlinleri satin almak (%24,7), geri doniisiimlii tirtinleri pahali

olsa da almak (%27,8) oldugu goriilmektedir.

Sonuglar incelendiginde katilimcilarin genel olarak yesil tiiketim davranisinda bulunduklari
ve g¢evresel duyarlilifa sahip olduklari, ancak yesil tiiketim davranisi sergilerken maddi olarak

herhangi bir fedakarlikta bulunmak istemedikleri sdylenebilir.
3.2. Calismanin Hipotez Testleri

Tablo 4’de katilimcilarin cinsiyetlerine gore yesil tiiketim davranis diizeyleri arasinda
anlaml fark olup olmadigim tespit etmek amaciyla yapilmis olan Bagimsiz Orneklem T Testi
sonuglar1 gortilmektedir. Tablo incelendiginde tiiketicilerin demografik 6zelliklerinden cinsiyete
gore yesil tiketim davranig diizeyleri arasinda p<0,05 anlamlilik diizeyinde anlamli bir fark

bulunmadigi belirlenmistir. Buna gére H1a hipotezi reddedilmistir.

Tablo 4
Tiiketicilerin Cinsiyetlerine Gore Yesil Tiiketim Diizeyi Farkliliklarinin Belirlenmesine Dair T

Testi Sonucglart

N X S T F P
Cinsive | JKadm_|_ 204 25671 | 57107 | 2,041 | 1224 | 269
Y Erkek | 192 2.6890 | 61717 | 2,036

Tablo 5’de katilimcilarin medeni hallerine gore yesil tiiketim davranis diizeyleri arasinda
anlamli fark olup olmadigini tespit etmek amaciyla yapilmis olan Bagimsiz Orneklem T testi
sonuclar1 goriilmektedir. Tablo 5 incelendiginde bekar ve evli tiiketicilerin yesil tiiketim davranis
diizeyleri arasinda p<0,05 anlamlilik diizeyinde farklilik belirlenmistir. Yesil tiikketim davranis
diizeyi farklilik ortalamalar1 incelendiginde, evli katilimcilarin yesil tiiketim davranis diizeylerinin,
bekar tiiketicilerin davranis diizeylerinden daha yiiksek oldugu; dolayisiyla evli bireylerin yesil
tilketim davraniglarinin, bekar tiiketicilere gore daha yiiksek diizeyde gerceklestigi sdylenebilir.

Dolayisiyla H1b hipotezi kabul edilmistir.
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Tablo 5
Tiiketicilerin Medeni Hallerine Gore Yesil Tiiketim Diizeyi Farkliliklarinin Belirlenmesine Dair T

Testi Sonucglart

N X S T F P
Medeni Bekar 222 2,6931 ,64505 2,535 6,639 ,010
Hal Evli 174 2,5411 ,51680 2,603

Tablo 6’da katilimcilarin yaslarina gore yesil tiikketim davranis diizeyleri arasinda anlamli
fark olup olmadigin tespit etmek amactyla yapilmis olan Anova testi sonuglari goriilmektedir.
Tablo incelendiginde farkli yas gruplarindaki tiiketicilerin yesil tiiketim davranig diizeyleri
arasinda p<0,05 anlamlilik diizeyinde farklilik belirlenmistir. Yesil tiketim davramis diizeyi
farklilik ortalamalar1 incelendiginde, 25-34 yas arasindaki katilimcilarin yesil tiiketim davranis

diizeylerinin diger gruplara oranla daha yiiksek diizeyde gergeklestigi soylenebilir.

Tablo 6
Tiiketicilerin Yaslarina Gére Yesil Tiiketim Diizeyi Farkliliklarinin Belirlenmesine Dair ANOVA

Testi Sonucglart

Anlamh
N X S F P | Farkhhk
(Tukey)
18-24 91 | 2,5988 ,87942 3,201 | ,013
25-34 167 | 2,9341 | 1,03586
Yas [ 35.44 103 | 2,5534 | 98745 -
45.54 25 | 2.4000 | 1,00000
55 yas ve iizeri 10 | 3,1000 | ,56765

Tablo 7°de katilimcilarin gelir diizeylerine gore yesil tiiketim davranis diizeyleri arasinda
anlamli fark olup olmadigini tespit etmek amaciyla yapilmis olan Anova testi sonuglar
goriilmektedir. Tablo incelendiginde farkli gelir diizeyine sahip tiiketicilerin yesil tiiketim davranis
diizeyleri arasinda p<0,05 anlamlilik diizeyinde farklilik belirlenmistir. Yesil tiikketim davranis
diizeyi farklilik ortalamalar1 incelendiginde, 4.000-6000 TL ve 8.000 TL ve iizeri gelir diizeyine
sahip katilimcilarin yesil tiikketim davranis diizeylerinin diger gruplara oranla daha yiiksek diizeyde

gergeklestigi soylenebilir.
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Tablo 7
Tiiketicilerin Gelir Durumlarina Gore Yesil Tiiketim Diizeyi Farkliliklarinin Belirlenmesine Dair

ANOVA Testi Sonuclari

Anlamh
Degisken N X S F P | Farklhihk
(Tukey)
2000den az 108 | 2,5278 | 1,05422 | 3,544 | ,007
Gelir | 2001-3999 83 | 2,7349 | 1,15910 1<3
Durumu | 4000-5999 98 | 3,0000 | 1,10295 1<5
6000-7999 60 | 2,7333 | 1,16250
8000 TL ve iizeri 47 | 3,1277 | 1,11545

Tablo 8’de katilimcilarin egitim durumlarina gore yesil tiiketim davranig diizeyleri arasinda
anlamli fark olup olmadigini tespit etmek amaciyla yapilmis olan Anova Testi sonuglar
goriilmektedir. Tablo incelendiginde tiiketicilerin demografik 6zelliklerinden egitim durumuna
gore yesil tilketim davramig diizeyleri arasinda p<0,05 anlamlilik diizeyinde anlamli bir fark

bulunmadig: belirlenmistir. Buna gére H1a hipotezi reddedilmistir.

Tablo 8
Tiiketicilerin egitim durumlarina gore yesil tiiketim diizeyi farkliliklarimin belirlenmesine dair

ANOVA Testi Sonuclari

. Anlamh
Degisken N X S F P Farkhhk
(Tukey)
Lise 65 2,6403 ,56532 | ,102 | ,959
Durumu i 2 2
15ans 208 2,6337 ,58713
Lisanstistil 82 | 25941 | 68768

Tablo 9°da katilimcilarin mesleklerine gore yesil tiiketim davranig diizeyleri arasinda
anlaml fark olup olmadigini tespit etmek amaciyla yapilmis olan Anova testi sonuglari
goriilmektedir. Tablo incelendiginde farklt meslek gruplarindaki tiiketicilerin yesil tiiketim
davranig diizeyleri arasinda p<0,05 anlamlilik diizeyinde farklilik belirlenmistir. Yesil tiiketim
davranig diizeyi farklilik ortalamalar1 incelendiginde, kamu calisan1 olan katilimcilarin yesil
tikketim davranis diizeylerinin diger meslek gruplarina oranla daha yiiksek diizeyde gergeklestigi

sOylenebilir.
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Tablo 9

Tiiketicilerin Mesleklerine Gére Yesil Tiiketim Diizeyi Farkliliklarinin Belirlenmesine Dair

ANOVA Testi Sonuclari

Anlamh
Degisken N X S F P | Farkhhk
(Tukey)
Ogrenci 77 | 2,6456 | ,59303 | 3,235 | ,012
Kamu Calisam 137 | 2,5235 | ,57185
Meslek 1" o1 Sektor Calisami | 106 | 2.7224 | 65478 g: i
Serbest Meslek 26 | 2,8810 | ,61283
Calismyor 50 | 2,5419 | ,45866

Tablo 10°da katilimcilarin cografi 6zelliklerine gore yesil tiiketim davranis diizeyleri
arasinda anlamli fark olup olmadigini tespit etmek amaciyla yapilmis olan Anova testi sonuglari
goriilmektedir. Tablo incelendiginde farkli cografi biiyiikliige sahip yasam yerlerinde ikamet eden
tiikketicilerin yesil tiiketim davranis diizeyleri arasinda p<0,05 anlamlilik diizeyinde farklilik
belirlenmistir. Yesil tikketim davranis diizeyi farklilik ortalamalar1 incelendiginde, il ve biiyiiksehir
de ikamet eden katilimcilarin yesil tiiketim davranis diizeylerinin ilge ve kdylerde ikamet eden

katilimcilara oranla daha yiiksek diizeyde gerceklestigi sdylenebilir.

Tablo 10
Tiiketicilerin Cografi Ozelliklerine Gore Yesil Tiiketim Diizeyi Farkliliklarinin Belirlenmesine
Dair ANOVA Testi Sonuglart

o Anlamh
Degisken N X S F P Farkhhk
(Tukey)
] Koy/Kasaba 9 [2,6720 | ,59306 | 5,523 | .,001
Ikamet |
Yeri |Lllce 100 | 2,4224 | 51775 2<3
il 172 | 2,6786 | ,58050 2<4
Biiyiiksehir 115 | 2,7217 | ,64715

Yapilan analizler sonucunda Tablo 11°de bulunan yesil tiikketim davranis1 diizeylerine gore
tiikketicilerin demografik ve cografi 6zellikleri incelendiginde; tiiketicilerin yesil tiiketim davranis
diizeyinin demografik Ozelliklerden medeni hal, yas, gelir durumu, meslek ve cografi
degiskenlerden ikamet yerine gore farklilik gosterdigi sonucuna ulagilmistir. Demografik
ozelliklerden cinsiyet ve egitim durumu degiskenlerine gore ise yesil tiiketim davranis diizeyine
gore ise farklilik bulunmadig1 goriilmektedir. Bu kapsamda H1b, Hlc, Hl1d, H1f ve H2 hipotezleri
kabul edilmistir.
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Tablo 11
Hipotez Testi Sonuglart

Hipotez Degiskenler F P Kabul/Red
H, Demografik Ozellikler — Yesil Tiiketim
Davranis Diizeyi
Hl, Cinsiyet — Yesil Tiiketim davranis diizeyi 1,224 ,269 Red
Hl1p Medeni Hal — Yesil Tiiketim davranis diizeyi 6,639 ,010 Kabul
Hl1, Yas —Yesil Tiiketim davranis diizeyi 3,201 ,013 Kabul
Hlq4 Gelir Durumu —Yesil Tiiketim davranis diizeyi 3,544 ,007 Kabul
Hle ]%gltlrp Durumu — Yesil Tiiketim davranig 102 959 Red
diizeyi
Hi¢ Meslek — Yesil Tiiketim davranig diizeyi 3,235 ,012 Kabul
H, Ikamet —Yeri Yesil Tiiketim davranis Diizeyi 5,523 ,001 Kabul

4. Sonug¢ ve Tartisma

Cevre kirliliginin Onlenmesinde, ¢evreye en az zarar verecek iiretim siirecleri kadar
tiikketilen iriinlerin nitelikleri ve miktar1 ile tiikketim sonucu olusan atiklarin toplanmasi ve
dontstiirilmesi asamalarindaki tiiketici davraniglart da tlizerinde durulmasi gereken bir alandir.
Cevresel sorunlarin bir tarafi olan tiiketicilerin, kullandiklar1 kimyasal {iriinleri azaltmalari,
doniistime uygun lriinleri tercih etmeleri, organik gidalara yonelmeleri ve kaynaklari tasarruflu

kullanmalar1 gibi faaliyetleri, yesil tiiketim davranisinin gostergeleri olarak degerlendirilebilir.

Yesil tiiketimin benimsenmesi agisindan c¢esitli demografik faktorlerin 6nemli oldugu
diisiiniilmektedir. Bu dogrultuda yesil tiikketim davraniginin ¢evresel zararlar1 6nlemedeki yeterlilik
diizeyi ¢alisma konusu disinda tutulmus; ¢alismada yesil tiiketim davranist demografik ve cografi

Ozellikler acisindan incelenmistir.

Yapilan analizlerde ¢evresel tutum agisindan cinsiyet ve egitim faktorlerinde anlamli bir
farklilik goriilmemis; buna karsilik medeni durum, yas, meslek, ikamet ve gelir diizeyleri
farkliliklarinin ¢evresel duyarlilik iizerinde etkili oldugu sonucuna ulagilmistir. Calismada ¢evresel
kayg1 diizeyi yiiksek kisilerde dahi gelir faktoriiniin, satin alma davranis1 iizerinde etkili oldugu
goriilmiistiir. Tiiketicilerin ¢cogunlugunun, cevresel acidan iistiin bir iiriinii, ¢evresel koruma
acisindan daha diistik bir {iriine tercih edecegi diisiiniilse de arastirmamizin bulgulari, tiiketicilerin
cevre acisindan iistiin bir {iriin i¢in genellikle daha fazla 6demeyeceklerini gostermektedir. Ancak
caligmada, tespit edilmis olan ¢evresel konularla ilgili tiiketici endisesi, tiiketicilerin yesil tiiketici
olarak evrilmesinin miimkiin olabilecegini gdsteren bir bulgudur. Bir¢ok tiiketici fiyat,

ulagilabilirlik, dayaniklilik gibi temel iirlin avantajlarindan vazgegmek istemediginden, sadece
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cevresel duyarliligin yeterli olmadig1 g6z 6niine alinarak diger demografik faktorlerle birlikte cevre
dostu triinlerin rekabet¢i bir performans gostermesi gerektigi ortadadir. Gelecekte yapilacak
caligmalar i¢in tiiketicilerin kisilik 6zellikleri, yasam tarzlar ve psikografik 6zelliklerine gore yesil

tiikketim davranisinin incelenmesi 6nerilebilir.
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EXTENDED ABSTRACT

In the economic approach, consumption is defined as meeting the needs of rational
individuals in line with basic preferences and in a way that will provide the most benefit to them
under budget constraints. With the improvement of living standards, a consumption pattern that
does not include only basic needs has emerged. Today, with the diversification of production, the
opportunity to choose between different goods and services increases; As a means of social and
cultural expression, status symbols affect consumption patterns. One dimension of consumption is
meeting basic needs such as nutrition and heating, and the other dimension is expressing socio-
cultural preferences. In this respect, it is important to determine the factors that affect the shaping

of the preferences that are the basis of consumption and the change processes in these preferences.

With the understanding of environmental pollution and sustainable development coming to
the fore, focus has begun to be placed on the effects of individual consumption on the environment.
Consumers are considered as one of the parties to environmental problems because the process of
production, use and waste disposal of goods results in the reduction and pollution of the resources
used. At this point, the options are to reduce consumption in production with clean technologies,
to reduce consumption, or to consume environmentally friendly alternatives of conventional
products without reducing consumption. With this innovation in the understanding of consumption,
the concept of green consumption has emerged. Green consumption, expressed with concepts such
as nature-friendly and sustainable consumption, can be defined as the reflection of environmental

sensitivities into consumption practices by turning into a lifestyle.

The difference in findings regarding the relationship between socio-demographic
characteristics and consumption decisions in different studies can be partially explained by
country-specific factors. Factors such as the stringency of environmental legislation or
environmental standards, the level of economic development, and the structure of environmental
activist movements can be effective in turning environmental awareness into behavior. Since
research on green consumption is mostly conducted in the context of developed countries, there is
aneed to investigate this issue in countries with lower income levels. The fact that the main priority
in underdeveloped countries is rapid development prevents environmental concerns from coming

to the fore. In this respect, the article aims to explain the dynamics of Turkish consumers'
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environmentally friendly behavior patterns specifically with various demographic factors such as

income, gender, education and age.

The aim of the study is to examine the green consumption behavior levels of consumers
depending on the demographic and geographical characteristics of consumers. The basic
assumption of the study is that the demographic and geographical characteristics of consumers are
effective in their green consumption behavior. For this purpose, in this study, it was examined
whether green consumption behavior differs according to the demographic characteristics of
consumers from a behavioral economics point of view. The population of the study consists of
consumers aged 18 and over. The sample size of the study was determined as 384 using the
estimation method by proportions. The study was carried out with the approval of the ethics
committee according to the meeting decision of Hitit University Non-Interventional Research
Ethics Committee dated 30.04.2022 and numbered 2022-07. The data obtained by using the
questionnaire technique in the study were analyzed using the SPSS 22.0 program. In the analysis
of the study data, descriptive statistics, percentage and frequency, Independent Sample T Test and

ANOVA methods were used.

According to the conceptual model of the study, the green consumption behavior levels of
consumers differ according to the demographic characteristics and geographical characteristics of
the consumers. In the conceptual model of the study, the level of green consumption behavior is
the dependent variable, and the demographic and geographical characteristics of the consumers are
the independent variables. Within the scope of the study model, 2 main hypotheses were developed
according to the two independent variables assumed to affect the dependent variable. The working

hypotheses are as follows:

H1: The level of green consumption behavior differs according to the demographic

characteristics of consumers.

H2:Green Consumption behavior differs from the geographical features of the consumers

according to the place of residence.

The three most important factors in green consumption behavior of the consumers
participating in the study, respectively; To protect the environment, to use the back side of the
paper when writing, to try to reduce electricity, water and fuel consumption to protect the

environment, and to buy the one that causes the least harm to people and the environment when
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choosing between two equal products. The factors that have the least effect while directing the
green consumption behaviors of consumers are; agreeing to pay twice as much for products that
do not harm the environment, buying the lowest priced products regardless of environmental
impact, buying recycled products even though they are expensive. When the results are examined,
it can be said that the participants engage in green consumption behavior and have environmental
sensitivity, but they do not want to make any financial sacrifices while exhibiting green

consumption behavior.

In the study, green consumption behavior was examined in terms of demographic and
geographical characteristics. In our study, there was no significant difference in gender and
education factors in terms of environmental attitude; On the other hand, it was concluded that the
differences in marital status, age, occupation, residence and income levels were effective on
environmental sensitivity. In our study, it was observed that the income factor had an effect on the
purchasing behavior of consumers, even in people with high environmental anxiety levels. While
it is thought that the majority of consumers would prefer an environmentally superior product to
one that is inferior in environmental protection, the findings of our research show that consumers
will generally not pay more for an environmentally superior product. However, the partially
widespread consumer concern about environmental issues revealed in the study's findings should
be encouraging for companies aiming to profile and target the green consumer. However, since
many consumers do not want to give up on basic product advantages such as price, accessibility
and durability, it is obvious that environmentally friendly products should show a competitive
performance together with other demographic factors, considering that environmental awareness
alone is not enough. In future studies, it may be suggested to examine the green consumption
behavior of consumers according to their personality traits, lifestyles and psychographic

characteristics.
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Rekabetgi bir kamu ihale sisteminde en uygun fiyatla en kaliteli mal, hizmet ve yapim isleri Anahtar Kelimeler
temin edilmis olmaktadir. Rekabetci bir kamu ihale sistemi ayni zamanda kamu tasarrufu  Kamu Alimlari,
anlamma gelmektedir. Bu calismanin amaci istanbul Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan Rekabet Ilkesi,
gerceklestirilen kamu alimlarinin ihale ilkeleri arasinda yer alan rekabet ilkesi agisindan  Etkinlik,

analiz etmektir. Calismada izlenen yontem nicel veri analizidir. Bu kapsamda ¢alismada Istanbul Biiyiiksehir
Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan 2012-2020 yillar1 arasinda gergeklestirilen 4364 Belediyesi

ihale incelenmistir. Calismada istekli sayisi ile tenzilat orani arasinda pozitif bir iliski

bulunmustur. Caligmada ulagilan en 6énemli sonu¢ kamu alimlarinda rekabetin artmasiyla JEL Kodu

kamu tasarrufunun saglanabilecegidir. H57, H76, H89
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Evaluation of Municipal Public Procurement in Terms of Competition: The
Case of Istanbul Metropolitan Municipality

ABSTRACT

In a competitive public procurement system, the best quality goods, services, and works  Keywords

are provided at the most affordable price. A competitive public procurement system also  Public Procurement,
means public savings. The aim of this study is to analyze the public procurement’s made  Competition

by the Istanbul Metropolitan Municipality in terms of the competition principle, which is  Principle,

among the tender principles. The method followed in the study is quantitative data Efficiency,

analysis. In this context, 4364 tenders held by the Istanbul Metropolitan Municipality jstanbul Metropolitan
between 2012-2020 were examined. In the study, a positive relationship was found Municipality
between the number of bidders and the discount rate. The most important result reached

in the study is that public savings can be achieved by increasing competition in public JEL, Classification

procurement. H57, H76, H89
1. Giris

Tirkiye’de kirsal kesimden kentlere dogru go¢lerin artisina bagli olarak kent niifusu da artis
gostermistir. Kent niifusunun artmasi ise kent halkinin ihtiyaglarini ¢esitlendirerek ulagim, alt yapz,
cevre diizenlemesi, sosyal, kiiltiirel vb. hizmet beklentilerinin artmasina neden olmustur. Hizmet
talebinde meydana gelen degisim, kent halkina en yakin birim olan belediyelerin sorumlulugunu
ve harcamalarin 6nemini arttirmistir. Belediyeler s6z konusu hizmetleri yerine getirirken kendi
arag ve gereglerini kullanmaktadir. Ancak belediyelerin hizmetleri kendi personeli ile gérmesi veya
ozellikle hizmetin ileri teknoloji, bilgi ve uzmanlik gerektirmesi durumunda kaynaklarin etkinsiz
kullanilmast s6z konusu olabilmektedir (Yildirim & Gelisen, 2018: 115). Dolayisiyla belediyeler
gerek politika uygulamalar gerekse kamu hizmetlerini yerine getirebilmek i¢in mal, hizmet ve
yapim islerini piyasadan temin etme yoluna da gidebilir. Belediyeler, piyasadan mal, hizmet ve
yapim islerini temin ederken kamu kaynagimi kullanmak suretiyle vatandaslarinin yasam
kalitelerini ve refahin1 dogrudan arttirmay1 hedeflemektedir (OECD, 2021: 162). Buna karsilik
yerel diizeyde artan mal ve hizmet talebinin karsilanmasinda belediyeler 6énemli bir finansman
sorunuyla kars1 karsiya kalabilmektedir. Tirkiye’de belediyeler tarafindan sunulan mal ve
hizmetler hem c¢esitlilik hem miktar olarak artmasina karsin bu mal ve hizmetlerin karsilanabilmesi
icin gerekli olan finansman kaynaklarinin bu o6lgiide artmadigi sdylenebilir (Cetinkaya ve
Demirbas, 2010; Ulusoy & Tekdere, 2019). Tiirkiye’de belediyelerin mevcut gelir yapis1 (ipek,
2018; Eroglu, 2020a) ve mali 6zerklik durumlart (Eroglu & Serbes, 2018; Korlu & Cetinkaya,
2015) dikkate alindiginda belediyelerin finansman arayisinda en ideal yolun etkin kaynak
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kullanimt ile 6z gelirlerin arttirtlmasi oldugu goriilmektedir. Bu yontem ayrica harcama odakli olup
dolayli olarak gelir artirnmini hedeflemektedir. Performans agisindan degerlendirildiginde
hizmetlerin dogru bir sekilde tespiti, rekabet¢i bir sekilde ve en uygun maliyetlerle kaliteli
gergeklestirilmesi ve bu hizmetlerde vatandas memnuniyetinin saglanmasi1 onemlidir (Eroglu,
2020a). Etkin kaynak kullanimiin temelinde nitelikli bir isin en diisiik kaynak kullanimi ile
gerceklestirilmesi diisiincesi yer almaktadir. Belediyeler agisindan bu diisiincenin uygulamadaki
karsilig1r ise mal ve hizmet tedarik siirecinde rekabetc¢i ve esitlik¢i bir kamu ihale sisteminin
kullanilmasidir. Tiirkiye’de 2021 yilinda toplam kamu alimlari igerisinde belediye kamu
alimlarinin pay1 %25 diizeyindedir. Belediyeler tarafindan yaklasik olarak yetmis dort milyar TL
kamu alimi gergeklestirilmistir (Kamu Alimlar1 Izleme Raporu, 2021). Bu tutar, belediyeler
acisindan biitge kisit1 altinda kamu kaynaklarinin etkin kullanilabilmesi ve satin alma siirecindeki
maliyetlerin diisiirilebilmesi i¢in etkin isleyen kamu alimlar1 sistemine ne denli ihtiyag
duyuldugunu gostermektedir. Etkin isleyen kamu alimlari sisteminde, ihtiyaglar gercekei bir
sekilde tespit edildiginden en uygun fiyatla en kaliteli mal, hizmet ve yapim isleri temin edilmis
olur. Boylece kamu tasarrufunun gergeklestirilmesi, 6zel sektoriin maliyetlerinin azalmasi ve
rekabetin arttirilmasiyla en iyi sonuca ulasilmis olur (Cift¢i & Yilmaz, 2019: 112). Nitekim ihaleye
katilanlar arasinda rekabeti optimize ederek “paranin karsilifinin” alinmasi ve etkinligin
saglanmasi, acik, seffaf ve ayrim gozetmeyen bir kamu alimlar1 sistemiyle miimkiin hale gelir

(Alyanak, 2014: 87).

Etkin bir kamu alimlar1 sisteminin tesis edilmesi amaciyla Tiirkiye’de 2002 yilinda 4734
say1li Kamu Ihale Kanunu (KIK) yiiriirliige konulmustur. Bu kapsamda 4734 sayili kanunun 5.
maddesinde saydamlik, rekabet, esit muamele, giivenirlik, gizlilik, kamuoyu denetimi, ihtiyaglarin
uygun sartlarla ve zamanminda karsilanmast ve kaynaklarin verimli kullanilmast ilkelerine yer
verilmistir. fhale ilkeleri ile kamu ihale siirecinin hukuki gercevesi ¢izilmekte ve ihale siirecinin
amacina isaret edilmektedir (Akel, 2018: 10-11). Bununla birlikte ihale ilkeleri, kamu ihalelerinin
hukuka uygun olarak yiiriitiilmesini, s6zlesme konusu isi en uygun zaman, en iyi kalite ve en diisiik
maliyetle gerceklestirecek kisinin belirlenmesini saglayarak kamu kaynaklarinin etkin sekilde

kullanilmasina da hizmet etmektedir (Ustiin & Calis, 2018: 114).

Ilgili literatiir incelendiginde merkezi ydnetim diizeyinde kamu alimlarinin rekabet ve
etkinligini analiz eden bir¢ok ¢alismanin (Wang vd., 2020; Onur & Tas, 2019; Pavel & Bableva,
2013; Hackney, 2007, limi, 2006; Gupta, 2002) oldugu ancak yabanc literatiirde yerel diizeyde
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oldukca az sayida ¢alismanin yapildig1 goriilmistiir (Broms vd., 2019; Beblava, 2013). Tiirkiye’de
de yapilan c¢aligmalar genellikle merkezi yoOnetim kamu alimlari {izerine yogunlasmis ve
belediyeleri dikkate alan ¢aligmalara rastlanilmamistir. Dolayisiyla belediyelerin kamu alimlarinin
rekabet ilkesi agisindan analiz edilmesi, biitce yonetimine kamu alimlar1 yoluyla harcama yonli
bir perspektifle bakilmasi ve kamu alimlari siirecinin etkinliginin saglanmasi agilarindan énem arz
etmektedir. Ayni zamanda belediyelerin kamu alimlarinda rekabet ilkesi agisindan karsilagtiklart
sorunlarin merkezi yonetimle benzer olup olmadiginin belirlenmesi ve sorunlarin ¢odziimiine
yonelik olarak ortak politika uygulamalarinin getirilmesi hususuna da katki saglayacaktir. Bu
kapsamda calismanin amaci Istanbul Biiyiiksehir Belediye’si tarafindan 2012-2020 yillarinda
gerceklestirilen kamu alimlarinin ihale ilkeleri arasinda yer alan rekabet ilkesi acisindan analiz
etmektir. Bu ama¢ dogrultusunda caligmada oncelikle rekabet ilkesinin kavramsal g¢ergevesine,
kamu alimlar agisindan rekabet ilkesi ile ilgili olarak yapilan ampirik ¢alismalara ve Tiirk kamu
ihale mevzuat1 agisindan rekabet ilkesinin 6nemine deginilmis, ardindan Istanbul Biiyiiksehir
Belediyesi tarafindan 2012-2020 yillar1 arasinda gergeklestirilen 4364 dort adet kamu alimi
incelenmistir. Analiz sonucunda elde edilen bulgulara iliskin sorunlarin giderilmesi adina kamu

thale mevzuatina yonelik onerilere ise sonug¢ boliimiinde yer verilmistir.
2. Rekabet lkesine Iliskin Kavramsal Cerceve

Rekabet! ilkesi, en uygun bedelle en kaliteli mal, hizmet ve yapim islerinin temin edilmesini
amaglayan bir ilkedir. Kamu alimlarinda rekabet ise miimkiin olan ¢ok sayida kisinin ihaleye
katilim ile dlgiilmektedir (Gozler & Kaplan, 2015: 476). Dolayisiyla rekabet ilkesi geregi miimkiin
oldukca ¢ok sayida kisinin 6zgiir iradeleriyle kamu alimlar1 slirecine katilimi tesvik edilerek bu
kisilerin ihalenin baslangicindan sonuna kadar aymi haklara sahip olmalar1 gerekmektedir (Ustiin
& Calis, 2018: 114). ihaleye katilimin az olmasi rekabetin diisiik oldugu ve ihaleye katilimin
sinirlandirilmasi rekabet ilkesinin ihlal edildigi anlamina gelmektedir (Akin, 2019: 69-70). Buna

karsilik, ihaleye cok sayida kisinin katilmasi tek basina rekabetin hayata ge¢irildigi anlamina da

! Rekabet “birlikte kosmak™ anlamina gelen Latince concurrentia kelimesinden tiiremektedir. Rekabet, ekonominin,
piyasalarin, iireticilerin ve tiiketicilerin birlikte ¢aligma seklini etkilemektedir. Cagdas Avrupa ekonomileri, mal ve
hizmetlerin ana alicis1 olan GSYIH iginde yiiksek bir kamu sektorii harcamasi orani ile karakterize edildiginden, bu
harcamalar, ilgili tim taraflar i¢in pazarlara esit erisim saglanirken optimize edilmelidir. Bu rol, devlet biitgesi
parasiyla yapilan alimlar1 kolaylastiran kamu alimlar sistemi tarafindan oynanir. Tiim taraflara esit muameleye izin
veren ihale prosediirlerinin varsayilan agiklig1 ve seffafligi, rekabeti kisitlayan ve “muvazaali ihaleye” yol agan is
birligini kolaylastirabilir (Borowiec, 2017).
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gelmez. Ayni zamanda ihale maliyetlerinin carpitilmasi amaciyla ihaleye katilanlarin kendi
aralarinda gizli anlagsma yapmalarinin 6nlenmesi gerekir. Bununla birlikte rekabet ilkesi, ihaleye
katilanlarin herhangi bir baski, tehdit vb. bir durum i¢inde bulunmadan 6zgiir iradeleriyle teklif
vermelerini de igermektedir. Ihaleye katilanlarmn iradeleri riisvet, tehdit ve benzeri yollarla baski
altina alinmigsa serbest rekabet ortaminin gerceklesmedigi kabul edilir (Gozler & Kaplan, 2015:
476; Sezer, 2002: 62). Tam anlamiyla gercek rekabetten bahsedilebilmesi i¢in hukuka uygun olarak
ithale ilanlarinin herkese duyurulmasi, en uygun teklifin se¢ilmesinde yasalarla dnceden belirlenen
ve herkes tarafindan bilinen objektif kriterlerin dikkate alinmasi, ihaleye katilan isteklilerin kendi
aralarinda anlagsma ihtimalini ortadan kaldiracak, ihaleyi yapan kurumla hukuki veya fiili iliski
icinde bulunan ger¢ek veya tiizel kisilerin ihaleye katilimlarimi engelleyecek ve isteklilerin
iradelerinin baski, tehdit, santaj veya riisvet gibi yollarla da etkilenmesini 6nleyen kendi 6zgiir
iradeleriyle tekliflerini vermeleri saglayan kurallara yer verilmesi ile istekliler arasinda ayrimcilik
yapilmamasi sarttir (Kortunay ve Sezer, 2007: 139). Ancak bu kurallar altinda ihaleye katilanlar
arasinda tam bir yarisma ve rekabet ortam1 s6z konusu olabilir. Kamu alimlarinda rekabetg¢i bir
ortamin varligi durumunda idare rekabet halindeki ¢ok sayida istekli arasindan se¢im yaparak
kendisi agisindan ekonomik olarak en avantajh teklifi s6zlesme bedeli olarak kabul edecektir.
Dolayistyla kamu alimlarinda etkin bir rekabet ortami, ihale maliyetlerinin asagiya ¢ekilmesini
saglayarak kamu tasarrufunu saglayacaktir. Davis vd., (2016: 746) onerdigi gibi tam ve agik
rekabeti gerektiren kurallar, tekliflerin kalitesini artirirken maliyet iizerinde asagi yonli baski
olusturmak igin rekabetci bir piyasanin giiciinden yararlanmay1 amaclar. Ote yandan, kiigiik
isletmelerin ekarte edilmesi amaciyla rekabeti kisitlayan kurallarin konulmasi belki daha genis
politika hedeflerine ulasmak i¢in elverisli bir ortam sunabilme ihtimaline karsilik verimli teklifler
alinamayabilir (Flynn & Davis 2016: 561-562). Bu nedenle etkin isleyen ve uygun maliyetli kamu
alimlart i¢in uygun diizeyde bir rekabetin bulunmasi sarttir. Siirli rekabet, maliyet etkinligin
saglanamamasinin en Onemli nedenidir. Rekabetin kisitlanmasi, en iyi teklifi alma, kamu
kaynaklarini koruma ve en kaliteli mal veya hizmet alma olanaklarini azaltir. Rekabetin saglanmasi

ise rekabet ortamina halkin giivenini artirir (Krivinsh & Vilks, 2013: 238-239).
3. Kamu fhale Mevzuatinin Rekabet ilkesi Acisindan Degerlendirilmesi

Tiirkiye’de kamu alimlarina iliskin olarak genel idari usul kurallar1 bulunmamaktadir.
Kamu alimlarina iligkin yasal diizenlemeler ¢esitli genel ve 6zel kanunlarla yapilmaktadir (Gozler

& Kaplan, 2015: 475). Bu kapsamda 4734 sayili Kamu ihale Kanunu ve 4735 sayili Kamu Ihale
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Soézlesmeleri Kanunu kamu kurumlarina iligkin ihale siireglerinde temel kanun niteligi tagimakta
ve 5018 sayili Kamu Mali Y6netimi ve Kontrol Kanunu ise ihale siirecindeki gorevli ve yetkili
olanlarin sorumluluguna iliskin kurallar1 icermektedir (Cift¢i & Yilmaz, 2019: 113). Bu temel
kanunlara bagli olarak c¢ikarilan yonetmelikler de ihale islemlerinin yasal alt yapisii
desteklemektedir. Bu yonetmelikler ihale kanunu kapsaminda yer alan mal alimi, hizmet alim1 ve
yapim isleri icin ¢ikarilan Mal Alimi ihaleleri Uygulama Y®6netmeligi, Hizmet Alimi Ihaleleri
Uygulama Yo6netmeligi ve Yapim Isleri Thaleleri Uygulama Y&netmeligi’dir. 4734 sayil1 ve 4735
say1l1 Kanunlar ve ilgili yonetmeliklerin yaninda tebligler de ihale sisteminin saglikli ¢alismast i¢in
¢ikarilan onemli diizenlemelerdir. 2009 tarihli Kamu Ihale Genel Tebligi, iizerinde yapilan
giincellemelerle beraber temel teblig olarak sistemde yer almaktadir. Dolayisiyla kamu idareleri,
ihtiyaclarinin icerigi dogrultusunda iist cercevede Kamu fhale Kanunu ile Kamu Thale Sézlesmeleri
Kanunu’na, alt ¢ercevede ise ikincil mevzuat olarak belirtilen ilgili yonetmeliklere ve tebliglere

bagvurarak kamu alimini gercgeklestirirler.

4734 say1li kanunda ihale usulleri olarak acik ihale usulil, belli istekliler arasinda ihale usulii
ve pazarlik usulii sayilmis, temel ihale usulleri olarak agik ihale ve belli istekliler arasinda ihale
usulii, istisnai ihale yontemi ise pazarlik usulii olarak gdsterilmistir. Bununla birlikte kamu alimlari
sadece ihale usulleri kullanilarak yapilan bir ydntem olarak diisiiniilmemelidir. Ihtiyacin
kargilanmas1 amaciyla Onceden belli kriterler benimsenerek daha kolay yontemlerle de
gerceklestirilebilir (Atug & Taytak, 2018: 93). Bu kapsamda 4734 sayili kanunda kamu alim
yontemleri olarak ihale usulleri yaninda istisna, dogrudan temin ve tasarim yarigmalarindan olusan
diger alim yontemlerine de yer verilmistir. Bu yontemler; ihale ile gerceklestirilmesi miimkiin
olmayan veya ihale usulleri ile ger¢eklestirilmesi halinde ihale siirelerinde yasanacak gecikmelerin
ortadan kaldirilmasi amaciyla diizenlenmis alim yontemleridir (Yildirim & Gelisen, 2018: 127-

128).

Kamu alimlar siirecinde kamu kaynaklarini etkin kullanarak en ucuz fiyatla en kaliteli mal,
hizmet ve yapim iginin temin edilmesi ancak kamu alimlar siirecinin rekabeti garanti etmesiyle
saglanir. Rekabet ilkesi, ihale yontemi, ihale tiirii, yaklasik maliyet, teklif verenlerin yeterlilik
degerlendirmesi ihale dokiimanina ulasimin kolay olmasi, ihale dokiimaninin igerigi, ihale

stirecinin denetimi gibi ¢esitli faktorlerden etkilenmektedir. Kamu alimlarinda ihale usulii, teklif
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veren sayisi lizerinde etkili oldugundan ihale usulii ile rekabet arasinda dogrudan bir iligki

bulunmaktadir (Cift¢i & Yilmaz, 2019: 118-119).

Agik ihale usulii, tiim isteklilerin teklif verebildigi usuldiir. Ac¢ik ihale usuli, teklif
verenlerin sayisimi artirarak satin alma maliyetlerinin diigmesine yardimei oldugu igin rekabet
ilkesinin gergeklestirilmesinde en etkin ihale usulii olarak gosterilmektedir (Tas, 2012: 2). Belli
istekliler arasinda ihale usulii ilgili kanun “yapilacak on yeterlik degerlendirmesi sonucunda
idarece davet edilen isteklilerin teklif verebildigi usuldiir’ seklinde tanimlanmistir (4734 sayili
Kanun m. 20). Kanunda hangi durumlarda belli istekliler arasinda ihalenin uygulanacagi da
belirtilerek bu durumlar haricinde belli istekliler arasinda ihale usuliine basvurulamayacagi
vurgulanmistir. Buna gore “mal, hizmet ve yapim isinin ileri teknoloji, bilgi ve uzmanlik
gerektirmesi ile a¢ik ihale usultiniin uygulanamadigi iglerde ve yaklasik maliyetin esik degerin
yvarisint agsan yapim islerinde’” belli istekliler arasinda ihale usuliiniin uygulanacagi ifade edilmistir
(m. 20). Ancak ilgili madde de bir isin ileri teknoloji, bilgi ve uzmanlik gerektirip gerektirmedigine
iliskin herhangi bir belirleme yapilmadigindan, idareye sézlesmeci tarafi secme konusunda kismen
de olsa takdir yetkisi verilmesi rekabet ilkesini olumsuz etkilemektedir. Belli istekliler arasinda
thale usuliinde 6n yeterlilik dokiimani ve ilaninda belirtilen kriterlere uygun olarak teklif verenlerin
degerlendirilmesi yapilmakta kosullar1 saglayanlar yeterli kabul edilmektedir. “On yeterlik
ilanminda ve dokiimaninda belirtilmek kaydiyla; yeterlikleri tespit edilenler arasindan dokiimanda
belirtilen kriterlere gore siralanarak listeye alinan belli sayida istekli veya yeterli bulunan
isteklilerin tamamu teklif vermeye davet edilebilir. Ihaleye davet edilebilecek aday sayisinin besten
az olmasi veya teklif veren istekli sayisinin tigten az olmast halinde ihale iptal edilir’ (4734 sayili
Kanun m. 20). Dolayisiyla belli istekliler arasinda ihale usuliinde idare, teklif veren sayisim
belirleme yetkisine kismen sahip olmakta ve rekabet ilkesinin tam anlamiyla uygulanmasini

kisitlamaktadir (Akpinar, 2020: 137).

Istisnai bir yéntem olan pazarlik usulii, 4734 sayili kanunun 21. maddesinde belirtilen
hukuki sebeplerin ger¢eklesmesi halinde uygulanabilir. Bu maddeye gore pazarlik usuliiyle yapilan
ihalelerde bazi hallerde ihale ilanin yayimlanma zorunlulugu bulunmamaktadir. Thale ilaninin
yayinlanmadig1 durumlarda en az ii¢ istekli davet edilerek yeterlilik belgeleri ve fiyat tekliflerinin
birlikte vermeleri istenmektedir (m. 21/b, ¢ ve f). Baz1 hallerde de ihale ilanlar1 yayinlanmakla
birlikte ihale ilan siirelerinin daha kisa diizenlenebilecegi hiikme baglanmistir (m. 21/ a, d ve e).

fhale ilanin yaymlanmasimin amaci, ilgililerin yapilacak ihalelerden haberdar olmas: saglanarak
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ithaleye katilim iradesinin olusturulmasidir. Buna karsilik, ihale ilaninin yaymlanmamasi veya ihale
stirelerinin daha kisa olmas1 halinde ihale ilan1 herkes tarafindan goriilemeyecek ve ihale bilgilerine
ulasilamamas1 s6z konusu olacaktir. Bu durum isteklilerde ihaleye katilim iradesinin olugsmasina
ve miimkiin olan en ¢ok kisiyle ihalenin gergeklestirilmesine sonug olarak kanunun aradigi veya
amacladig1 anlamda serbest rekabet ortaminin olusmasina engel olusturmaktadir (Akel, 2018: 20;
Yildirim, 2018: 727-728). Bununla birlikte “en az ii¢ istekli davet edilerek yeterlilik ve fiyat
tekliflerinin” birlikte verilmesi istenmesine karsilik hangi kriterlere gore kisilerin davet edilecegine
iliskin bir belirleme olmamas1 idareye, ihaleye katilanlar1 se¢gme serbestisi tanimaktadir (Akel,

2018: 21).

Istisna kapsamindaki kamu alimlar1, 4734 sayili kanunun 3. maddesinde belirtilen hallerde
gerceklestirilebilmektedir. Bu sebeplerin meydana gelip gelmediginin tespit edilmesi ve sdzlesme
yapilacak kisinin belirlenmesinde ihaleyi yapan idareye genis takdir yetkisi taninmustir. Idareye bu
denli genis takdir yetkisinin taninmasi rekabet ilkesine aykirilik teskil etmektedir. Dogrudan temin
yontemi ise kanunda belirtilen hukuki sebeplerin meydana gelmesiyle ilan yapilmaksizin ve
teminat istenmeksizin bagvurulabilecek bir kamu alim yontemidir. Bu yontemde istisna
yonteminde oldugu gibi hukuki sebeplerin meydana gelip gelmedigi ve alim yapilacak kisiyi
belirleme konusunda tiim yetki idareye aittir (Akpinar, 2020: 142; Sezer, 2002: 70). Bu nedenle

dogrudan temin yontemi, rekabet ilkesine aykirilik olusturmaktadir.

Ihale mevzuatinda rekabet ve kamu kaynaklarmin etkin kullanilmasi ilkeleri ile dogrudan
iliski olan bir diger konu ise yaklagik maliyettir. Yaklasik maliyet 4734 sayili kanunun 9.
maddesinde “mal veya hizmet alimlart ile yapim islerinin ihalesi yapiimadan once idarece, her
tirlii fiyat arastirmasi yapilarak katma deger vergisi hari¢ olmak iizere dayanaklariyla birlikte bir
hesap cetvelinde gosterilen bedel” seklinde tanimlanmistir. Kamu idareleri, gergeklestirilecek olan
mal ve hizmet alimlar ile yapim isleri i¢in o yilki ilgili biit¢e tertiplerinde 6denek ayirmaktadir.
Yaklagik maliyet ise bir kamu ihalesine iliskin olarak harcanacak en iist 6denek tutarini
gostermektedir. Thaleye katilanlarin yaklasik maliyetin iizerinde teklif vermeleri halinde bu
teklifler degerlendirmeye alimmamaktadir. Bu nedenle yaklasik maliyet, ihaleye katilanlarin
aralarinda anlasip yiiksek teklif vererek kamu kaynaginin zarara ugratilmasi ihtimaline karsilik
kamu idaresi agisindan giivence teskil etmektedir. Dolayisiyla kamu kaynaklarinin etkin

kullanilmasi agisindan yaklagik maliyetin dogru ve gercekei belirlenmesi 6nem arz etmektedir
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(Eroglu, 2020b; Serdar, 2010; Eren, 2010). Yaklasik maliyetin yiliksek belirlenmesi durumunda
ihale konusu kamu alimina olmasi gerekenden daha fazla kaynak ayrilacagi i¢in kamu kaynaginin
etkinsiz kullanimi s6z konusu olacaktir. Yaklasik maliyetin dogru ve gercekei belirlenmesi
durumunda en uygun sozlesme bedeline ulasilmakta ve biitceden gereksiz kaynak kullaniminin
Oniline gecilmektedir. Yaklasik maliyetin dogru ve gergekei belirlenmesinin rekabet {lizerinde de
etkisi bulunmaktadir. ihaleye teklif vermeyi diisiinen katilimcilar mal, hizmet ve yapim islerine
iliskin maliyet ve karlarini igeren teklif tutarim1 piyasa sartlarin1 dikkate alarak belirlemektedir.
Yaklagik maliyetin olmasi gerekenden daha diisiik belirlenmesi durumunda ihaleye katilanlar s6z
konusu mal, hizmet ve yapim islerini karsilayamayacagindan ihaleye katilim diisiik veya hig
katilim olmayacagindan rekabette s6z konusu olmayacaktir. Dolayisiyla yaklasik maliyetle ilgili
belirtilen sikintilar rekabet ve esit muamele ilkelerini zedeleyen uygulamalar olarak ortaya
cikmaktadir. Yaklasik maliyetin gergeklikten uzak belirlenmesi konusunda Kamu Thale
Kurumu’nun verilerine bakildiginda; yaklasik maliyetlerle, yapilan sézlesme tutarlari arasinda
2021 yili i¢in agik ihalelerde %19 fark olustugu gériilmektedir (Kamu Alimlar1 Izleme Raporu,
2021: 8). Bu durum Avrupa Komisyonu 2018 Tirkiye Raporunda da belirtilmistir. Raporda
idarelerin ihale dokiimani hazirlama konusunda teknik yetersizliklerinin oldugu, metodolojik ve
organizasyonel eksiklikleri ve yiiksek personel degisimi oldugu ifade edilmektedir (Cetinkaya &
Eroglu, 2020).

Tiirkiye’de kamu ihale mevzuati genel olarak degerlendirildiginde kamu alimlar siirecinde
hem rekabet hem de etkinlik konularinda birtakim énemli bulgular ortaya konabilir. Oncelikle
Kamu Thale Kanunu’nun 2002 tarihli oldugunun belirtilmesi gerekmektedir. Kanun yiiriirliige
girdigi tarihten itibaren bircok kez degisiklige ugramistir. 2022 yili itibariyle kanunun yaklasik 63
kanuni diizenlemeyle bir¢ok maddesinde 200’den fazla degisiklik yapilmistir. Kanunlarin zamana
uydurulmasi ve bu yonde gerekli degisikliklerin yapilmasi kabul edilebilirken yirmi yillik bir
kanunda bu kadar fazla degisikligin yapilmasi1 kanunun giincellenmesi gerekliligi disinda bir
uygulama olarak kabul edilmelidir. Yapilan degisiklikler incelendiginde bu degisikliklerin
alimlarin daha iyi hale getirilmesi i¢in ya da rekabet¢i anlayist kuvvetlendirmek amaciyla degil
daha ¢ok isleri hizl1 yapmak amaciyla yapildigi, bu sekliyle rekabeti zayiflatici, seffafligi zedeleyici
ve esit muameleyi engelleyici bir gelisme yasandigini1 séylemek miimkiindiir. Bu konularla ilgili
verilebilecek en giizel ornek, degisikliklerin yirmi kadarimin istisnalar hakkinda olmasidir.

Kanunun ilk kabul edildigi y1l bes istisna yer alirken giiniimiizde yirmi iki istisnai durumun olmasi
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diger deyisle istisnalarin fazla olmasi ilgili alimlarin ihale kanunu disina ¢ikarilarak rahat sekilde

yapilmak istenmesi sonucunu dogurmaktadir (Cetinkaya & Eroglu, 2020: 96).

2021 yili Kamu Almlar1 Izleme Raporuna gére yaklasik 300 milyar TL olan kamu
alimlarinin 33.076.800 bin TL’si (%11) istisnalar kapsaminda yapilmistir. Ozellikle belediye
sirketlerinin belediyelerden istisna kapsaminda alim yapmalar1 piyasa agisindan rekabet, esit
muamele ve seffafligi olumsuz sekilde etkilemektedir. Neticede belediye sirketlerinin yapacagi isi
piyasadaki diger sirketlerde yapabilmektedirler. Bu durum Avrupa Birligi direktiflerinde de
(2004/17 ve 2004/18) ozellikle belirtilmis, sirketler arasindaki ayrimciligin olmamasi, esit
muamele ve seffafligin saglanmasinin 6nemi vurgulanmigtir. Tiirkiye’deki kamu sirketlerine
verilen ihalelerdeki rakamsal biiytikliikler, rekabet ve esit muamele acisindan 6nemsenecek diizeye
geldigi diistinilmektedir (Cetinkaya & Eroglu, 2020: 96). Kanunun degerlendirilmesindeki diger
konu rekabeti, seffafligi ve esit muameleyi saglama konusunda istisnalarin da iginde yer aldigi
dogrudan temin alimlari ile ilansiz pazarlikla yapilan alimlarin tutarinin toplam alimlar igindeki
paylarmin durumudur. Bu pay i¢in Kamu Ihale Kurumu’nun verilerine bakildiginda paylarin
onemli dlgiide yiiksek oldugu goriilmektedir. Ornegin; 2021 yili rakamlarina gore toplam kamu
alimlarinin %84,6° s1 4734 sayil1 Kanunda belirtilen ihale usulleri kapsaminda %111 istisna %4’
ise dogrudan temin kapsaminda gerceklestirilmistir (Kamu Alimlar1 izleme Raporu, 2021: 2).
Tiirkiye’de “dogrudan temin” olarak adlandirilan “dogrudan alimlar” Avrupa Birligi iilkelerinde
de vazgecilmez bir uygulama olsa da alimlarda rekabetin saglanmasi ve seffafligin korunmasi
Onemlidir. Kanun temel ihale usullerini, agik ihale usulii ve belli istekliler arasinda ihale usulii
olarak belirlemistir. Uygulamaya bakildiginda 2021 yili verilerine gére 300,6 milyar TL’lik alimin
254,4 milyar TL’si bu usullerle yapilmistir. Bu alim usulleri ile yapilan ihalelerin ¢ogunlugunun
ilan sart1 getirilmeksizin yapildig1 dikkate alindiginda, idareler tarafindan tercih edilmeleri ile
rekabetin ve esitligin zedelendigi, bu ¢ercevede yolsuzluk riskinin dogdugu soylenmelidir
(Cetinkaya, 2014: 103). Ihale Kanunu’nun bu ydniiyle yolsuzluklara agik oldugu Avrupa
Komisyonu Tiirkiye 2016 Raporunda da belirtilmistir. Dogrudan temin konusunda Kanunun 22/d,
pazarlik usuliinde Kanunun 21/b maddesine 6nemli 6l¢iide basvurulmasi da rekabet ve esitlik
ilkelerinin ne kadar zedelendigini gostermektedir. Ayrica “bu Kanunun pazarlik ve dogrudan temin
maddelerindeki parasal limitler dahilinde yapilacak harcamalarin yillik toplami, idarelerin

biitcelerine bu amagla konulacak édeneklerin %10 unu Kamu IThale Kurulunun uygun goriisii
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olmadik¢a agamaz” hiikmiine idarelerin uymadiklar1 da Sayistay Raporlarinda yer verilmektedir.
Kanun, agikca “bu duruma gore idare, édeneklerinin %10 una kadar istedigi kisilerden dogrudan
teminle alim yapabilir daha fazlasi ise rekabet¢i ve esit muameleci Kanun yapisina uymaz” demek

istemistir, ancak idareler bu konuya da 6nem vermemislerdir.
4. Yontem

Calismada izlenen yontem nicel veri analizidir. Bu kapsamda 2012-2020 yillar1 arasinda
Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi (IBB) tarafindan sonuglanan 4364 ihale incelenmistir. Thale
bilgileri, genis ve bilinir bir portal olan ve ayn1 zamanda iiyelik gerektiren ihalebul.com veri
tabanindan elde edilmistir. Verilerin kullanilmasi hususunda izin alinmistir. Elde edilen verilere
iliskin olarak ihale bilgilerinin sisteme ge¢ yiliklenmesi veya sistemsel problemler olabilecegi
nedeniyle yillar itibariyle verilen ihale sayillarmin o yilda gergeklestirilen tiim ihaleleri
kapsamadigini belirtmek gerekmektedir. Bu durum ihale bilgilerine iligskin ¢calismanin sinirliligini
ortaya koymaktadir. IBB’ye ait ihale verileri istekli sayisi, ihale yontemi, ihale tiirii ve tenzilat
oranlar1 (sdzlesme bedeli/yaklasik maliyet) dikkate almarak incelenmistir. IBB tarafindan
gerceklestirilen kamu alimlarindaki rekabet, istekli sayis1 dikkate alinarak dl¢iilmiistiir. IBB kamu
alimlarindaki rekabet etkinligi ise ihale yontemleri ile ihale tiirleri agisindan ortalama istekli sayisi
ve tenzilat orami karsilastirilarak degerlendirilmistir. Ayrica istekli sayisi ile tenzilat oranlar

arasinda regresyon analizi yapilarak aralarinda anlamli bir iliskinin olup olmadigina bakilmstir.
5. Bulgular

Analiz kapsaminda 2012-2020 yillar1 arasinda IBB tarafindan gergeklestirilen 4364 ihale
incelenmistir. Thale sayilarinin yillara gore dagilimina bakildiginda birbirine yakin bir seyir
bulunmasi ragmen 2019 ve 2020 yillarinda diger yillara oranla daha diisiik alim gergeklestirilmistir.
Bu durumun en temel nedeni 2019 IBB se¢imlerinin 2 kez yapilmasi ve 2020 yilinda COVID-19
pandemisinin etkisi nedeniyle bircok kamu aliminin gergeklestirilememis olmasidir. Ilgili
donemlerde IBB tarafindan gercgeklestirilen ihalelerin ihale yontemlerine gére dagilimlari
incelendiginde toplam alimlarin %65,6’sinin agik ihale usuli, %27,4liniin pazarlik usuli,
%4,6’sinin belli istekliler arasi ihale usulii ve %2,3’linlin ise istisna yoluyla yapilmis oldugu

goriilmektedir (Sekil 1).
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Thale Yéntemlerinin Toplam Ihale icerisindeki Paylari
2.3

m Acik fhale Usulii
m Belli Istekliler Arasi Thale Usulii

u Pazarlik Usula
m [stisna

4.6

Sekil 1. Thale Yontemlerinin Toplam Ihale Igerisindeki Paylar1 (%)

Ihale tiirlerinin yiizdelik dagilimina bakildiginda ihalelerin %42,3’i mal alimi, %39’u
hizmet almi ve %18,1°i yapim isi olarak gergeklestirilmistir (Sekil 2). IBB biitce
gerceklesmelerinden hareketle kamu alimlarinin tiirlerine goére dagilimlartyla belediyenin

ekonomik diizeyde gergeklestirdigi harcamalarin yiizdelik paylarinin benzer oldugu sdylenebilir.

2012-2020 Yillar1 Arasi ihale Tiirlerinin Yiizdelik
Dagilhimi

q H Mal Alimi

H Hizmet Alim1

® Yapim Isi

Sekil 2. 2012-2020 Yillar1 Arasi Thale Tiirlerinin Yiizdelik Dagilim1 (%)
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Calismada elde edilen ilk bulgu IBB’nin ihalelerine katilan istekli sayistyla ilgilidir. 2012-
2020 yillar1 arasinda incelenmis olan ihalelere katilan istekli sayilarinin ortalamasi 4,4 olarak
hesaplanmistir. Istekli sayisinin yillar agisindan ortalamalarinin da benzer bir aralikta (4-5) oldugu

goriilmektedir (Sekil 3).

2012-2020 Yillar1 Toplam ve Yillara Gore Ortalama Istekli Sayisi
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Sekil 3. 2012-2020 Y1llar1 Toplam ve Yillara Gére Ortalama Istekli Sayis1

[lgili literatiiriin aksine ihale yontemlerine gore ortalama istekli sayis1 incelendiginde istekli
sayisinin en fazla oldugu ihalelerin belli istekliler arasi ihale usulii ile istisna kapsaminda olmast
oldukca dikkat ¢ekicidir. Toplam ihalelerin yaklagik olarak %92°lik bir kisminin yapildig: agik
thale usulii ve pazarlik usuliinde ise ortalama istekli sayilar1 literatiirde yapilan ampirik
calismalardan elde edilen sonuglarla kiyaslandiginda oldukga diisiik kalmustir. Thale tiirlerine gore
karsilagtirma yapildiginda ise ortalama istekli sayisinin en fazla yapim islerinde ardindan mal

alimlarinda ve en son hizmet alimlarinda oldugu goriilmiistiir (Sekil 4).
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Sekil 4. 2012-2020 Yillarinda fhale Yéntemine Gére Thale Basia Diisen Istekli Sayisi

Calismada elde edilen bir diger 6nemli bulgu ise tenzilat oranlariyla ilgilidir. Tenzilat orani,
sozlesme bedeli/ yaklasik maliyet seklinde formiile edilerek hesaplanmakta ve yaklagik maliyetin
gergcekel bir sekilde belirlendigi varsayimi altinda tenzilat orani arttik¢a ihale maliyetlerinin
azaldig1 kabul edilmektedir. ihale maliyetlerini belirleme acisindan tenzilat oranlar1 (sozlesme
bedeli/yaklasik maliyet) incelendiginde 2012-2020 yillar1 arasinda ortalama tenzilat oraninin %
17,4 olarak gerceklestigi goriilmektedir.

2012-2020 Yillar1 Toplam ve Yillara Goére Ortalama Tenzilat Oram
25
D
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5 16.9 T 18
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Ortalama
Tenzilat
Orani

Sekil 5. 2012-2020 Yillar1 Toplam ve Yillara Gore Ortalama Tenzilat Oran1 (%)
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Tenzilat oran1 ihale yontemleri agisindan degerlendirildiginde en yiiksek tenzilat oraninin,
belli istekliler arasi ihale usulii ve istisna yonteminden elde edildigi goriilmiistiir. Buna karsilik
thale maliyetlerinin daha diisiik olmas1 beklenen agik ihale usulii ve pazarlik usuliinde tenzilat
oranlar1 diger usullere gore ¢ok daha diisiik ¢cikmistir. Ancak bu sonug istekli sayilariyla ortiisen
bir sonugtur. Istekli sayilar1 acik ihale usulii ve pazarlik usuliinde diger ihale tiirlerine kiyasla

oldukca diisiiktiir.

2012-2020 Yillar: ihale Yontemine Gore ihale Basina Diisen Tenzilat Oram

m Acik ihale
u Belli

u Pazarhk

m istisna

il
il

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Sekil 6. 2012-2020 Yillar1 Thale Yontemine Gore Ihale Basina Diisen Tenzilat Orani (%)

Calismada elde edilen en dikkat g¢ekici bulgu, istekli sayisi ile tenzilat orani arasindaki
iliskidir. Ortalama istekli sayisi ile ortalama tenzilat orani arasindaki iligkinin 2012 ve 2020 yillar

haricinde pozitif yonlii oldugu goriilmektedir.
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2012- 2020 Yillar1 istekli Sayis1 ve Tenzilat Oram Karsilastirmasi
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Sekil 7. 2012- 2020 Yillar1 Istekli Sayis1 ve Tenzilat Oran1 Karsilastirmas (%)

Ortalama istekli sayisi ile ortalama tenzilat oran1 arasindaki iligkinin regresyon analizi de

benzer bir sonug ortaya koymustur (Tablo 1). Istekli sayisi arttik¢a tenzilat orani da artmaktadar.

Yapilan analizde yaklasik maliyetin gercekei bir sekilde tespit edildigi varsayimi altinda istekli

sayisindaki 1 kisilik artig, tenzilat oranim1 % 1.36 arttirmaktadir. Tenzilat oraninin artmasi ise

yaklagik maliyetin altinda bir s6zlesme bedelinin gerceklestirildigi anlamina gelmektedir. Baska

bir ifade ile istekli sayisinin artmasi belediye biit¢esinde tasarrufa yol agmaktadir.
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Tablo 1

Regresyon Analizi

. reg TanzilatOrani Istekli2

Source 55 df Ms Number of obs = 4,336

F(l, 4334) = 881.56

Model 187452 .291 1 187452.291 Prob > F = 0.0000
Residual 921571.767 4,334 212.637694 R-squared = 0.1690
Edj R-squared = 0.1688

Total 1109024 .06 4,335 255.830233 Root MSE = 14.582
ranzilator~1 Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
Istekli2 1.368079 .0460772 29.69 0.000 1.277744 1.458413
_cons 11.38304 .301041 37.81 0.000 10.79284 11.97323

Analizde dikkat ¢eken bir diger bulgu ise 2012-2020 yillar1 arasinda Belediye iktisadi
Tesebbiislerinin (BIT) katildig1 ihalelerdeki ortalama tenzilat oranlari ve istekli sayilaridir. Ilgili
dénemde BIT’ler IBB ihalelerinin 597’sini yani % 13,6’sim1 kazanmigtir. BIiT’lerin kazandig1
ithalelerinin yaklasik olarak % 90°’n1 acik ihale ve pazarlik usulii ile ger¢eklestirilmistir. Alimlarin
yaklasik olarak % 72’si hizmet alim1 % 18’1 mal ve % 9’luk kismini ise yapim isleri olusturmustur.
Alimlarin 6nemli bir kism1 hizmet alim1 seklinde gergeklestirilmis olmasina ragmen ayni1 zamanda
hizmet alimlarinda ihale basina diisen ortalama istekli sayist yapim isleri ve mal alimlarinin
gerisinde kalmistir. BIT lerin ihale basina diisen istekli sayilar1 ve tenzilat oranlar1 toplam ihale
ortalamalarmin yarisindan daha az bir oranda gergeklesmistir. Bu oran BiT’lerin katildig1 kamu
ihalelerinde rekabetin olduk¢a diisiik diizeyde kaldigim1 ortaya koymaktadir. Ilgili yillar
incelendiginde BiT’lerin katildig1 ihalelerde ortalama istekli sayisi arttikga tenzilat oraninin

diistligii, ortalama istekli sayis1 azaldikca tenzilat oraninin yiikseldigi goriilmektedir.
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BiT’Lerin Ortalama Tenzilat Oram ve Ortalama istekli Sayis1 Karsilagtirmasi
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Sekil 8. BIT lerin Katildig1 Thalelerde Ortalama istekli Sayis1 ve Tenzilat Orani (%)
6. Sonug¢ ve Oneriler

IBB biitcesi Tiirkiye’nin en biiyilk mahalli idare biitcesine sahiptir. 2012-2020 yillar1
arasinda IBB biitgesinin siirekli olarak agik verdigi ve 9 yillik donemde biitce aciginin biitge
biiytikliigii icerisinde % 16,3’liik bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Belediyelerin 6z gelirlerinin
yetersizligi ve vergi gelirlerinin artirilmasi noktasinda bir 6zerklige sahip olmamasi géz Oniine
alindiginda harcamalari iginde 6nemli yer tutan kamu alimlarinin agik, esit ve rekabet¢i bir ortamda
yapilmasi kamu kaynaklarinin etkin ve verimli kullanilmasi ile kaynaklarin yerel boliisiim iligkisi

acisindan etkin ve adil dagiliminin saglanmasinda da biiylik 6neme sahiptir.

2012-2020 yillar1 arasinda IBB tarafindan gerceklestirilen 4364 ihalenin rekabet ilkesi
acisindan incelendigi bu calismada ihalelere katilan istekli sayisi arttikga ihale maliyetleri
azalmaktadir. Istekli say1sinin azaldigi rekabetin sinirl oldugu alimlarda ise ihale maliyetleri artis
gostermektedir. Bu sonug, literatiirde merkezi ve yerel kamu alimlarini dikkate alan ¢alismalarla
uyumlu olmasinin yaninda kamu alimlart agisindan rekabetci bir ortamin onemini de ortaya
koymaktadir. Ancak ortalama istekli sayilar1 ampirik literatiirde Limi (2006) ve Onur & Tas (2019)
tarafindan bulunan optimal istekli sayilarina gore oldukca diistiktiir. Bu kapsamda kamu ihale
mevzuat1 acgisindan rekabetin artirilmasina yonelik rekabet hiikiimlerinin yeniden diizenlenmesi
onem arz etmektedir. Bu kapsamda kamu alimlan siirecinde rekabetin artirilmasina yonelik

Oneriler asagida belirtilmistir.
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* 4734 sayili kanunda belirtildigi lizere temel ihale usulleri agik ihale usulii ve belli
istekliler arasi ihale usuliinden olugmaktadir. Diger alim yontemleri ise ancak kanunda belirtilen
hallerin gergeklesmesiyle basvurulacak yontemlerdir. Ancak incelenen ihaleler itibariyle idare
tarafindan genellikle kanunda Ongoriilen sartlar tam olarak olugsmadan, uygun gerekgelere yer
verilmeden ve acil durumlar kétiiye kullanilarak agik ihale usulii yerine diger alim yontemlerinin
tercih edildigi goriilmektedir. Bu tir uygulamalara bagvurulmasi alim siirecindeki rekabet
seviyesini olumsuz etkilemektedir. Bu nedenle kanunda belirtilen temel ihale usullerinin digina

kanunda 6ngoriilen haller diginda ¢ikilmamalidir.

*  Pazarlik usuliinde ortalama istekli sayis1 ihale basina ortalama olarak 2-3 istekli olarak
gerceklesmektedir. Ozellikle pazarlik usuliinde 21/b-c-f maddesi kapsaminda yapilan alimlarda en
az 3 isteklinin davet edilme zorunlulugunun bulunmasi géz 6niine alindiginda istekli sayisinin daha
az oldugu sonucu ¢ikmaktadir. Istekli sayis ile paralel olarak tenzilat oram da oldukgca diisiiktiir.
Bu durum pazarlik usuliinde yapilan ihalelerde rekabetin oldukca diisiik oldugu ve maliyet
etkinliginin saglanamadigi sonucunu ortaya c¢ikarmaktadir. Pazarlik wusuliinde 21/b-c-f
maddelerinde ilan yaymmlanma zorunlulugu bulunmamaktadir. Dolayisiyla ihaleden tiim
katilimcilarin haberdar olmasi miimkiin degildir. Bu nedenle ihale ilan1 yayinlanma zorunlulugu
bulunmayan hallerde “en az 3 istekli davet edilme” zorunlulugu yaninda daha 6nce aym “ihale
tiirtinde ihale kazanmis katilimcilarin da ihaleye davet edilme” zorunlulugu getirilmesi, ihale
ilaninin yayinlanmamasinin yol agtig1 olumsuzluklar1 ortadan kaldirabilir. Bu ¢ergevede pazarlik
usuliine iliskin olarak istekli sayisinin artirilmasi adina kanunda “en az 3 istekli davet edilmesi”
ibaresi “en az 3 isteklinin teklif vermemesi halinde ihale iptal edilir” seklinde degistirilmelidir.
Yine pazarlik usuliinde rekabetin artirilmasima yonelik pazarlik usuliiniin diizenlendigi 21/f
maddesinin yiiriirliikkten kaldirilmasi, rekabetin saglanmasina yonelik bir bagka diizenleme olarak

ele alinabilir.

* Rekabet ilkesi sonucunda yapilan her bir harcamanin karsiliginin tam olarak
alinabilmesi i¢in yaklasik maliyetin gercekei bir sekilde belirlenmesi gerekmektedir. Tenzilat orani
ortalama olarak % 17,4 diizeyindedir. Bu oran, biitceden kamu alimlar1 i¢in ayrilan 6deneklerin
%17°1ik bir kisminin atil durumda kaldig1 ve ekonomiye kazandirilamadigini gostermektedir.
Bununla birlikte yaklasik maliyetin gercek¢i bir sekilde belirlenmemesi 6rnegin gerektiginden

ylksek belirlenmesi durumunda bazi isteklilerin ihaleye katilma iradelerini de olumsuz
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etkileyebilmektedir. Yaklasik maliyetin dogru bir sekilde tespit edilebilmesi i¢in yaklasik maliyetin
tespitini gerceklestirecek birimlerin gerekli bilgi ve tecriibeye sahip personelden olugmasi

saglanmalidir.

*  BIT’lerin katildign ihalelerde ortalama isteklisi sayis1 ve tenzilat orani, toplam
ihalelerden elde edilen ortalamanin yarisi olarak gerceklesmektedir. BIT lerin katildig1 ihalelerde
tenzilat oranmin oldukca diisiik olmasi, BiT lerin yaklasik maliyeti nokta atis1 olarak tespit
ettiklerine karine olusturmaktadir. BiT’ler mal ve hizmetleri daha ucuza sunma amaciyla
kurulmalarina ragmen genellikle almis olduklari mal, hizmet ve yapim islerini 3. kisilere yaptirarak
kamu zararma sebep olduklar1 ve rekabet ilkesini zedeledikleri i¢in BIT’ler belediyeler agisindan

“iligkili kisi” olarak kabul edilerek ihaleye katilimlar1 yasaklanmalidir.
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EXTENDED ABSTRACT

Municipalities may procure goods, services and construction works from the market for
both policy implementation and public services. While procuring goods and services from the
market, municipalities aim to directly increase the quality of life and welfare of their citizens by
using public resources. On the other hand, municipalities may face a significant financing problem
in meeting the increasing demand for goods and services at the local level. Although the goods and
services provided by municipalities in Turkey have increased in both variety and quantity, it can
be said that the financing resources required to meet these goods and services have not increased
to the same extent. Considering the current revenue structure and financial autonomy of
municipalities in Turkey, the most ideal way for municipalities to seek financing is to increase their
own revenues through efficient resource utilization. This method is also expenditure-oriented and
indirectly aims to increase revenue. In terms of performance, it is important to identify services
accurately, to provide quality services in a competitive manner and at the most affordable cost, and
to ensure citizen satisfaction in these services. Effective resource utilization is based on the idea of
realizing a qualified work with the lowest resource utilization. The practical equivalent of this idea
for municipalities is the use of a competitive and equitable public procurement system in the
procurement process of goods and services. Studies in the Turkish and foreign literature have
generally focused on central government public procurement and there are no studies that consider
municipalities. In this context, the purpose of this study is to analyze the public procurement of
Istanbul Metropolitan Municipality in 2012-2020 in terms of the principle of competition, which
1S among the procurement principles. Therefore, analyzing the public procurement of
municipalities in terms of the principle of competition is important in terms of looking at budget
management from an expenditure-oriented perspective through public procurement and ensuring
the effectiveness of the public procurement process. At the same time, it will also contribute to
determining whether the problems faced by municipalities in terms of the principle of competition
in public procurement are similar to the central government and to introduce common policy

practices to solve the problems.

The study analyzes 4364 tenders finalized by Istanbul Metropolitan Municipality (IBB)
between 2012 and 2020. The tender information was obtained from the ihalebul.com database,

which is a large and well-known portal and also requires membership. Permission to use the data
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was obtained. Regarding the data obtained, it should be noted that the number of tenders given by
years does not cover all tenders realized in that year due to the late upload of tender information to
the system or systemic problems. This situation reveals the limitation of the study on tender
information. IBB's tender data are analyzed by considering the number of bidders, tender method,
type of tender and discount rates (contract price/approximate cost). Competition in public
procurement by IBB is measured by considering the number of bidders. Competitive efficiency in
IBB's public procurement is assessed by comparing the average number of bidders and discount
rates across procurement methods and types of procurement. In addition, a regression analysis was
conducted between the number of bidders and the discount rates to see whether there is a significant

relationship between them.

Although the distribution of the number of tenders by years is close to each other, lower
procurements were made in 2019 and 2020 compared to other years. The main reason for this
situation is that the 2019 IBB elections were held twice and many public procurements could not
be realized in 2020 due to the impact of the COVID-19 pandemic. An analysis of the distribution
of IBB's procurements in the relevant periods according to the tender methods shows that 65.6%
of the total procurements were made through open tender procedure, 27.4% through bargaining
procedure, 4.6% through restricted tender procedure and 2.3% through exemption. In terms of the
percentage distribution of tender types, 42.3% of the tenders were for procurement of goods, 39%
for procurement of services and 18.1% for works (Figure 2). The first finding of the study is related
to the number of bidders participating in IBB's tenders. The average number of bidders
participating in the tenders analyzed between 2012 and 2020 was calculated as 4.4. It is seen that

the average number of bidders in terms of years is in a similar range (4-5) (Figure 3).

Contrary to the related literature, when the average number of bidders is analyzed by
procurement methods, it is noteworthy that the tenders with the highest number of bidders are those
under the restricted tender procedure and the exception procedure. The average number of bidders
in the open tender procedure and the bargaining procedure, where approximately 92% of the total
tenders are conducted, is quite low compared to the results obtained from the empirical studies in
the literature. A comparison by type of procurement shows that the average number of bidders is

highest for works, followed by goods procurement and lastly services procurement (Figure 4).
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Another important finding of the study is related to the discount rates. The discount rate is
calculated by formulating it as contract price/approximate cost and under the assumption that the
approximate cost is determined realistically, it is accepted that the higher the discount rate, the
lower the tender costs. When the discount rates (contract price/approximate cost) are analyzed in
terms of determining tender costs, it is seen that the average discount rate between 2012-2020 was

17.4%.

When the discount rate was analyzed in terms of procurement methods, it was observed
that the highest discount rates were obtained from the restricted tender procedure and the exception
method. On the other hand, the discount rates were much lower in the open tender procedure and
the bargaining procedure, which are expected to have lower tender costs, compared to the other
procedures. However, this result is consistent with the number of tenderers. The number of bidders
is considerably lower in the open tender procedure and the bargaining procedure compared to other

types of procurement.

The most striking finding of the study is the relationship between the number of bidders
and the discount rate. The relationship between the average number of bidders and the average
discount rate is positive except for the years 2012 and 2020. The regression analysis of the
relationship between the average number of bidders and the average discount rate reveals a similar
result (Table 1). As the number of bidders increases, the discount rate also increases. In the analysis,
under the assumption that the approximate cost is determined realistically, an increase of 1 person
in the number of bidders increases the discount rate by 1.36%. The increase in the discount rate
means that a contract price below the approximate cost is realized. In other words, the increase in

the number of bidders leads to savings in the municipal budget.

Another noteworthy finding in the analysis is the average discount rates and number of
bidders in the tenders in which Municipal Economic Enterprises (MIEs) participated between 2012
and 2020. In the relevant period, ICTs won 597, or 13.6%, of IBB tenders. Although a significant
portion of the procurement was in the form of services, at the same time, the average number of
bidders per tender in service procurement lagged behind works and goods procurement. The
number of bidders per tender and the discount rates of ICTs were less than half of the total tender
averages. This ratio reveals that competition in public tenders in which ICTs participate remains at

a very low level. When the relevant years are analyzed, it is observed that as the average number
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of bidders increases, the discount rate decreases and as the average number of bidders decreases,
the discount rate increases. In the light of the findings, recommendations for increasing competition
in public procurement for municipalities are as follows: First, in terms of procurement methods,
procurement methods other than open tender method should be avoided except in mandatory cases.
Secondly, it is concluded that competition is quite low and cost effectiveness is not ensured in the
tenders made in the bargaining procedure. In the negotiated procedure, there is no obligation to
publish an announcement in Articles 21/b-c-f. Therefore, it is not possible for all participants to be
informed about the tender. For this reason, in cases where there is no obligation to publish a tender
announcement, in addition to the obligation to "invite at least 3 tenderers", the obligation to invite
participants who have previously won a tender in the same "tender type" may eliminate the
negativities caused by not publishing the tender announcement. In this framework, in order to
increase the number of bidders for the bargaining procedure, the phrase "inviting at least 3 bidders"
should be changed to "the tender is canceled if at least 3 bidders do not bid". Third, the average
discount rate between 2012 and 2020 is 17.4%. This rate shows that 17% of the budget allocations
for public procurement remain idle and cannot be recycled into the economy. Failure to determine
the approximate cost correctly may also negatively affect the willingness to participate in tenders.
In order to determine the approximate cost accurately, it should be ensured that the units that will
determine the approximate cost are composed of personnel with the necessary knowledge and
experience. Finally, in order to increase competition in tenders in which ICTs participate, ICTs
should be considered as "related persons" for municipalities and banned from participating in

tenders.
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Borsa Istanbul’da Mevsimsel Duygulanim Bozuklugu

(074

Mevsimsel Duygulanim Bozuklugu (SAD), sonbahar ve kis aylarinda giin 1s181inin
azalmasindan kaynaklanan siddetli bir depresyondur. SAD, yatirimcilar1 daha riskten
kaginir hale getirmekte ve bu da finansal piyasalar1 etkilemektedir. Bu calisma,
SAD'in Borsa Istanbul (BIST) iizerindeki etkisini Ocak 2015 - Mayis 2023 dénemi
i¢in incelemeyi amaglamaktadir. BIST-100 endeksi genel hisse senedi piyasasini temsil
etmek igin, BIST-Sinai, Mali, Teknoloji ve Gida Igecek endeksleri ise sektorel
farkliliklar1 degerlendirmek igin kullanilmistir. Ayrica sonbahar, vergi kaybi satisi,
pazartesi giinleri ve COVID-19 salgini etkileri de modele dahil edilmistir. Sonuglar,
BIST-100 endeks getirileri lizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir SAD
etkisi oldugunu gostermektedir. SAD, BIST-Gida Igecek harig tiim sektorel endeksler
iizerinde de etkili olmaktadir. Ayrica, higbir endekste sonbaharin asimetrik etkisi
gorilmemektedir. Kontrol degiskenlerinden Pazartesi etkisinin BIST-100, BIST-Simai
ve BIST-Teknoloji endeksleri i¢in istatistiksel olarak anlamli ve pozitif oldugu tespit .
edilmistir. Son olarak, sadece BIST-Sinai endeksi icin COVID-19 kuklasi istatistiksel ~Borsa Istanbul
olarak anlamli ve pozitiftir. Ayrica, saglamlik testi olarak GARCH modeli de
kullanilmis ve 6nceki analizlerle tutarli bulgular elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler
Mevsimsel
Duygulanim
Bozuklugu,
Mevsimsel
Anomaliler,
Davranigsal Finans,

JEL Kodu
G10, G40, G41

1. Introduction

Seasonal Affective Disorder (SAD) is a kind of major depression, which is commonly
known as winter depression. During the winter, when there are fewer daylight hours, this kind of
depression usually appears. The longer nights make people more pessimistic, which may cause
severe depression, sleep disorders, concentration problems, and anxiety and in turn, impacts
individuals’ propensity for taking risks (Lu & Chou, 2012). During these times, the risk aversion
of the individuals tends to be sharpened (Garrett et al., 2005). The SAD effect starts at the beginning
of autumn (the 21% of September) and decreases until the end of the winter (the 21% of March). The
effect is more apparent in countries with extreme latitudes, such as Sweden and Australia

(Hammami & Abaoub, 2011; Kamstra et al., 2003).

According to Kamstra et al. (2003), investing decisions may vary as a result of investors'
higher risk aversion in the fall and winter, which could have an impact on the stock market. Based
on this premise, they investigated how the SAD affected the financial markets of various countries,
and the findings were consistent with the theory that the SAD affects stock returns. Kamstra et al.

(2003) argued that at the beginning of autumn, investors' risk aversion is at its peak, and they tend
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to avoid risky investments by preferring safer assets. As a result, the returns are lower in the fall
until the longest night of the year. However, as their depression tends to be diminished at the end
of winter, investors buy back their risky assets over the winter, which results in higher returns on
the stock markets (Kamstra et al., 2003). This type of stock market seasonality contradicts the
Efficient Market Hypothesis (EMH) of Eugene Fama (1970). According to the EMH, it is
impossible to predict future prices by analyzing historical data. However, by taking advantage of
SAD's predominance on particular days in the financial markets, investors may be able to exceed
the market. EMH also makes the supposition that stock market participants are rational and that
their emotions have no impact on stock prices. However, behavioral finance implies that investors’
optimism and pessimism levels may have a major impact on the financial markets, supporting the
likelihood that SAD will have a large impact. In light of these arguments, many studies examined
the effect of SAD on various stock market returns (i.e., Gerlach, 2010; Raut and Kumar, 2020;
Ruan et al., 2018; Skrinjari¢, 2018; Skrinjari¢ et al., 2021). However, to the author's knowledge,
the SAD effect has previously been studied for the Turkish stock exchange only in a multi-country
context, and the findings are not particularly clear. For that reason, the primary goal of this study
is to figure out how the SAD has affected Borsa Istanbul (BIST). Furthermore, not all industries
may be affected by these anomalies, their effects can vary depending on the sectors, or investors'
emotional reactions might change depending on the industry. Prior research that examined investor
sentiment on a sectoral basis supported that conclusion (such as Uygur & Tas, 2014; Khan et al.,
2020; Niu et al., 2021). Additionally, plenty of research observed variations in sectors for seasonal
anomalies (i.e., Jacobsen & Visaltanachoti, 2009; Mbululu & Chipeta, 2012; Carrazedo et al., 2016;
Musnadi et al., 2018), but not for SAD. For that reason, the second aim of this study is to reveal
whether the SAD effect differs based on the sectors.

The contribution of this study is threefold. First, by extending the time frame from January
2015 to May 2023, the SAD effect is investigated on the BIST-100 index, which is the primary
stock index used to reflect the entire market. Second, the SAD effect is analyzed for the BIST-
Industrials, Financials, Technology, and Food Beverage to investigate any sectoral differences.
Third, following Kamstra et al. (2003) some control variables such as the autumn effect, tax-loss
selling effect, and Monday effect are included in the model. Additionally, the influence of the
COVID-19 epidemic is also controlled following Skrinjari¢ et al. (2021).
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The next sections of the study will first summarize the related literature. Second, the data
and methodology will be explained. Third, the empirical results will be discussed. Finally, the paper

concludes with a discussion and the implications of the findings.
2. Literature Summary

In the literature, although numerous types of research about stock market anomalies have
been conducted (i.e., Cao & Wei, 2005; Durham, 2001; Wuthisatian, 2022), the studies about the
impact of SAD on the stock markets are fewer. Kamstra et al. (2003) were the first to bring up the
idea that this mental disorder may impact investors' behavior throughout particular periods of the
year, which may then affect stock returns. Their research examined how SAD affected the financial
markets of various countries, in both the southern and northern hemispheres. They observed a
substantial SAD impact on stock markets, highlighting that countries in higher latitudes have a
more severe SAD effect (Kamstra et al., 2003). Following the calculation and findings of Kamstra
et al. (2003) several studies investigated the SAD effect on different stock markets which are

summarized in Table 1.

Table 1

Literature Summary

Author(s) Countries Period ]SZI?t‘lgc ¢
The USA, Sweden, New
Garrett et al. (2005) Zealand, the UK, Japan, 1962-2000 Yes
Australia
Bhattarai & Joshi (2007) Nepal 1995-2005 No
Jacobsen & Marquering (2008) 48 Countries 1970-2004 No
Gerlach (2010) The USA 1992-2005 No
Hammami & Abaoub (2011) Tunisia 1998-2008 No
Stefanescu & Dumitriu (2011) Romania 2002-2011 Yes
Yes, for
Lu & Chou (2012) China 2003-2008 Ir‘:;“over
Liquidity
Frithwirth & Sogner (2015) The USA 2002-2006 No
Murgea (2016) Romania 2000-2014 Yes
Ruan et al. (2018) China 2006-2016 Yes
Skrinjari¢ (2018) 11 Countries 2010-2018 :;Zil{f:t“s 6

Magnusson (2019) 75 Countries 2000-2014 Weak
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Thach et al. (2019) Vietnam 2002-2017 Yes
Kapalczynski (2022) 34 Countries 1973-2015 Yes
Yes
Raut & Kumar (2020) India 2003-2016 E;‘;‘:mer
SAD)
Skrinjari¢ et al. (2021) Crotia 2010-2021 Yes

Similar to Kamstra et al. (2003), a few studies examined the SAD effect in a multi-country
context. By incorporating the Capital Asset Pricing Model (CAPM), Garrett et al. (2005) evaluated
the SAD effect on six different stock markets and found that the SAD has an impact on the price
of risk. This outcome supports the claim that during the winter months, investors are more risk
averse. Additionally, Skrinjari¢ (2018) investigated the impact of SAD on the returns and risks of

11 Central and Southeast European markets and found that 6 of them are affected.

Besides, Jacobsen & Marquering (2008) and Magnusson (2019) analyzed the Halloween
effect together with the SAD. Jacobsen & Marquering (2008) considered 48 different stock markets
and even though they observed seasonal trends in stock returns during the summer and winter, they
claimed that these patterns are not directly related to the investors’ mood and SAD. Similarly,
Magnusson (2019) analyzed the Halloween effect together with the SAD in 75 countries and found
weak evidence. Alternatively, Gerlach (2010) and Kapalczynski (2022) included several
macroeconomic variables in their analyses. Gerlach (2010) examined the New York Stock
Exchange and included four macroeconomic announcements, but the stock market returns, and
SAD is found to be unrelated. Similarly, Frithwirth & Sogner (2015) focused on the USA stock
market (S&P 500 index) and individual stocks and bonds, and consistent with Gerlach (2010) the
SAD effect was not captured. Moreover, Kapalczynski (2022) revealed a significant effect of SAD

on stock market returns, but when the macroeconomic factors are added the effect has diminished.

The remaining studies have focused on the single stock markets. Bhattarai & Joshi (2007)
and Hammami & Abaoub (2011) investigated the SAD effect on Nepalese and Tunisian stock
markets, respectively, and they could not find a significant impact. In contrast, Stefanescu &
Dumitriu (2011) and Murgea (2016) concentrated on the Romanian stock market, divided the
period according to economic crises and they both found a substantial effect of SAD. In addition,
Lu & Chou (2012) and Ruan et al. (2018) concentrated on the Chinese stock market. Lu & Chou
(2012) analyzed the SAD effect not only for stock returns but also for turnover and liquidity, and

they revealed significant results only for the turnover and liquidity of the Shanghai Stock
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Exchange. Ruan et al. (2018), on the other hand, differentiated the stock market as small and large-

cap stock indices and found a stronger SAD effect for the small-cap stocks.

Moreover, Thach et al. (2019) and Skrinjari¢ et al. (2021) examined the SAD on the
Vietnam and Croatia stock markets, respectively, and they found significant results in both markets.
In contrast to the previous studies, Raut & Kumar (2020) found a summer-type SAD in the Indian
stock market which indicates that heat and humidity have a crucial impact on the investors’ mood.
Overall, it could be observed that the results in the whole literature differ based on the latitude of

the city and analyzed the period.
3. Data and Methodology

To represent the Turkish stock exchange market, BIST-100 index closing prices are used.
To represent the sectoral indices, BIST — Industrials, Financials, Technology, and Food Beverage
are chosen. The daily data covers the period from January 2015 to May 2023. For the empirical
analysis, the natural logarithmic returns of the indices are calculated with the following equation:

ri = In <£) (1)

Pit-1
ri; is the logarithmic return of index i on day t, pit, and pi1 are the closing price of index 1

on trading day t and t-1, respectively.

SAD;, on the other hand, is computed following Kamstra et al. (2003). For trading days in
the winter and fall, SADy is (Hi-12), and zero otherwise. The autumn and winter period spans from
September 21 until March 20. There, H; stands for the number of hours of the night, which at a

specific latitude is the time between sunrise and sunset.

Since the Turkish stock exchange is located in the city of Istanbul, the latitude of Istanbul
is used which is specified as 41,01384. To determine H; at a given latitude 6, primarily, the sun’s

declination angle has to be identified as follows:
As = 0.4102x sin[(2m/365)x(julian; — 80.25)] ()

A 1s the declination angle of the sun, julian; is the number of days in a year that ranges from

1 to 365 (or 366 in leap years). Next, H; is determined as follows:

H; = 24 — 7.72xarccos[—tan(2n6 /360)xtan(A,)] 3)
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H: is the length of the night, arccos is the inverse cosine, & denotes the latitude of Istanbul,

and A is the sun’s declination angle.

As highlighted by Kamstra et al. (2003); the SAD causes investors' risk aversion to rise
towards the start of autumn (September 21), which results in reduced returns. The end of winter is
when investors' risk aversion is predicted to decline, and greater returns are anticipated. As a result,
the control variable needs to be used to control the impact of autumn because it may have an
asymmetrical impact compared to winter. The autumn season spans from September 21 until
December 20. The dummy variable FALL; equals SAD for trading days in the autumn, and 0

otherwise.

Moreover, Kamstra et al. (2003) emphasized that some other popular calendar anomalies
should be controlled in the model. The first anomaly is the Monday (or weekend) effect. The
Monday effect refers to the substantial drop in stock values following weekends (French, 1980).
To control the Monday anomaly, the dummy variable is added to the model which takes the value
of 1 on Mondays, and 0 otherwise. The second anomaly is the tax loss selling effect. As highlighted
by Wachtel (1942); to avoid paying hefty taxes, investors often sell their stock holdings at the end
of December and repurchase them at the start of January. Stock values fluctuate throughout the
year, declining towards the end of the year and increasing at the beginning because of this behavior,
which is known as a tax loss selling anomaly. To control this anomaly, the dummy variable (TAX)

is used which is 1 on the last trading day and the following five trading days; and 0 otherwise.

Lastly, in addition to these control variables, following Skrinjari¢ et al. (2021), the
influence of the COVID-19 pandemic is also controlled by employing a dummy variable which is
equal to 1 starting from 11 March 2020 to 17 May 2021. These dates were chosen specifically
because the World Health Organization officially designated the COVID-19 outbreak as a global
pandemic on March 11, 2020, and Turkiye began to stretch restrictions toward the pandemic on 17

May 2021

To gauge the impact of SAD on BIST-100 index returns, the regression equation model is

defined followingly:

Tie = &+ Bitit—1 + Balit—2 + P3SAD: + BoMON; + BsTAX; + BeCOV; + & 4)

! Retrieved from www.icisleri.gov.tr (Accessed on 01.06.2023).


http://www.icisleri.gov.tr/
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1i, is the return of index i on day t; rix1 and ris> are the one and two lagged returns (where
it is required to control for residual autocorrelation), respectively; SAD: represents the seasonal
affective disorder on day t; MON;is a dummy variable for the Monday effect; TAX: is a dummy
variable for the tax-loss selling effect; and COV. is a dummy variable for the COVID-19 pandemic.

To analyze the asymmetrical effect of the autumn, the dummy variable FALL; is included

in the model which equals SAD; when it is autumn, and 0 otherwise:
Tyt = @+ Pitie—1 + Patie—2 + P3SADy + BoFALL, + BsMON, + BcTAX; + & (5)

The regression equations (4) and (5) are examined for each index with the Ordinary Least
Squares (OLS) method using the EViews software after the diagnostic tests. Since investors have
higher risk aversion in winter and fall, they require higher expected returns. Risk-averse investors
typically sell their risky investments in the fall, which results in lower returns. In contrast, after the
longest night of the year (December 21), they start buying riskier investments again, which results
in better returns in the months that follow. So, if there is an effect of SAD on BIST, we expect a
statistically significant and positive SAD: coefficient; and if there is an asymmetrical effect of

autumn, we expect a statistically significant and negative FALL; coefficient.
4. Empirical Results

Before implementing diagnostic tests, the descriptive statistics for the BIST-100 (XU100),
BIST-Industrial (XUSIN), BIST-Financials (XUMAL), BIST-Technology (XUTEK), and BIST-
Food Beverage (XGIDA) indices logarithmic returns are examined in Table 2. There are 2108
observations for the period January 2015 to May 2023. The returns of the BIST-100 index range
between -0.103068 (on 22 March 2021) to 0.094219 (on 15 February 2023), and the mean is
0.000795. The returns of the BIST-Industrial index range between -0.10154 (on 22 March 2021)
to 0.09231 (on 15 February 2023). The returns of the BIST-Financials index range between -
0.10310 (on 22 March 2021) to 0.09033 (on 15 February 2023). These three indices reached their
minimum and maximum values on the same dates with similar values. Moreover, although the
BIST-Technology index reached its minimum and maximum values on 16 November 2017 and 24
March 2020, the second lowest and highest values were observed again on 22 March 2021 and 15
February 2023, respectively. Similarly, the lowest value of the BIST-Food Beverage Index was
recorded on July 18, 2016, while its second-lowest value was recorded on March 22, 2021, and it

again reached its highest value on February 15, 2023. These dates are significant because on 19
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March 2021, the president of the Central Bank of the Republic of Turkiye changed, and on the first
trading day after the change (22 March 2021) the stock exchange market dropped severely?. On
the other side, after the huge earthquake struck Southeast of Turkiye on February 6, 2023, Borsa
Istanbul was closed for five days until February 15, when the stock market recorded a significant

increase’.

When the standard deviations of the indices are compared, the BIST-Technology index has
the highest value (0.01996), which indicates the highest volatility and the BIST-Industrial index
has the lowest value (0.01469), which indicates the lowest volatility among others. According to
the Jarque-Bera test statistics, all the variables are statistically significant at a 1% level,
demonstrating that they are not normally distributed (which is expected for the large financial
dataset*). Moreover, the stationarity of the variables is controlled using the Augmented Dickey-
Fuller (ADF) test, because the use of nonstationary data may result in misleading regressions

(Brooks, 2014: 354). The findings indicate that all series are stationary at level.

Table 2

Descriptive Statistics

XU100 XUSIN XUMAL XUTEK XGIDA
Mean 0.00079 0.00107 0.00063 0.001177 0.000577
Maximum 0.09422 0.09231 0.09033 0.093632 0.089880
Minimum -0.10307 -0.10154 -0.10310 -0.15152 -0.09847
Standard Dev. 0.01551 0.01469 0.01775 0.01996 0.01599
Jarque-Bera 3054.74%** 3682.80%** 1458.17%** 3067.77%** 2420.53%**
Observations 2108 2108 2108 2108 2108

Notes. The 1%, 5%, and 10% levels of statistical significance are denoted by ***, ** and *, respectively.

In the second phase, the diagnostic tests (i.e., multicollinearity, heteroscedasticity, and
autocorrelation) are controlled, and required corrections are made for each equation before
concluding regression results’. First, the multicollinearity between variables is controlled with the
Centered Variance Inflation Factor (VIF). There is no multicollinearity between the variables in
any of the equations for each index because the VIF values of the variables are all close to 1.

Second, heteroscedasticity and autocorrelation of the series are checked with the White and

2 https://www.bbc.com/turkce/haberler-turkiye-56489505.

% https://www.bloomberght.com/borsa-gunu-sert-yukselisle-tamamladi-2325288.

4 As indicated by Brooks (2014:210) for the large sample size the violation of normality assumption is insignificant.
5 The detailed results could be shared upon request.


https://www.bbc.com/turkce/haberler-turkiye-56489505
https://www.bloomberght.com/borsa-gunu-sert-yukselisle-tamamladi-2325288
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Tests, respectively. The heteroscedasticity is found to be
present in all equations (with the probability chi-square of 0.000), and the Huber-White correction
is used to regulate it. On the other hand, for the BIST-100, BIST-Financials, and BIST-Technology
datasets, there is no autocorrelation problem since the Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test
result is found not to be statistically significant (with the probability chi-square of 0.422, 0.6801
and 0.9322, respectively). However, for the BIST-Industrials and BIST-Food Beverage datasets,
the results of the Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test indicate an autocorrelation problem.
Therefore, one and two lagged returns of both indices are included in the equations to control for

residual autocorrelation.

After the required corrections are made, the regression equations (4) and (5) are estimated
for each index return. The results for the BIST-100 index are presented in Table 3. According to
F-statistics, models (4) and (5) are statistically significant at 10% and 5% levels, respectively. The
regression models (4) and (5) account for 0.23% and 0.30%, respectively, of the total variation in
the returns, according to the adjusted R-squares. When the coefficients of the variables are
evaluated, the SAD effect on BIST-100 index returns is statistically significant and positive, which
is expected previously. The significance level and effect of SAD disappeared by the inclusion of
the autumn dummy, and since the coefficient of the FALL variable is not significant, it appears
that autumn has no asymmetrical impact on the returns. Moreover, some popular calendar
anomalies (Monday and tax loss selling anomalies) and the effect of the COVID-19 outbreak have
been controlled in the model. Among them, only the coefficient of the Monday dummy variable is
positive and statistically significant for both models. Therefore, in contrast to French (1980), on
Mondays BIST-100 index returns tend to be higher. Besides, there is no impact of tax loss selling
and the COVID-19 outbreak on the BIST-100 index.

Table 3
Regression Analysis Results for BIST-100 Index
. w/o FALL dummy with FALL dummy
Variables (Model 4) (Model 5)
o -0.000224 -0.000205
[-0.507488] [-0.465415]
SAD 0.000694 0.000253
! [2.095095]** [0.552868]
0.000801
FALL, - [1.484733]

MON; 0.001694 0.001693
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[1.760815]* [1.762180]*
-0.000519 0.000674

TAX: [-0.205098] [0.251975]
0.000574 0.000561

COV: [0.563689] [0.551581]
Adj. R-Square 0.002374 0.003074

2.253237* 2.299172%%

F-Statistics
Notes. This table presents the results of the regression equations (4) and (5). The dependent variable is the logarithmic return of the
BIST-100 index, and the independent variables are seasonal affective disorder, the dummies for autumns (for equation (5)),
Mondays, tax-loss selling, and the COVID-19 outbreak. The 1%, 5%, and 10% levels of statistical significance are denoted by ***,
** and *, respectively. The t statistics are given in parentheses.

To evaluate whether the effect of SAD varies based on the sector, the regression models 4
and 5 are applied separately for each selected sectoral index. BIST-Industrials (XUSIN), BIST-
Financials (XUMAL), BIST-Technology (XUTEK), and BIST-Food Beverage (XGIDA) are
included in the analyses and the results of models 4 and 5 are shared in Table 4 and Table 5,
respectively. F-statistics of both tables show that all of the regression equations are statistically
significant. When the coefficients of the variables are evaluated in Table 4, the SAD is statistically
significant and positive for all indices except for the BIST-Food Beverage index. As shown in
Table 5, similar to the BIST-100 index, the significance level and effect of SAD disappeared by
the inclusion of the autumn dummy, and the coefficient of the FALL variable is not significant.
Therefore, autumn has no asymmetrical impact on the returns of any indices. Among the calendar
anomalies, consistent with the BIST-100 index, the Monday dummy variable is positive and
statistically significant only for BIST-Industrials and Technology indices. On the other hand, tax
loss selling does not affect any index, and the COVID-19 outbreak dummy is statistically
significant and positive only for the BIST-Industrials index. Overall, the SAD has a substantial

impact on almost the entire market, but only the Food and Beverage industry seems not to be

affected by it.
Table 4
Regression Analysis Results for the Sectoral Indices (Model 4)

Variables XUSIN XUMAL XUTEK XGIDA

o -0.000187 -0.000402 -9.49E-05 -0.000178
[-0.450503] [-0.778906] [-0.168520] [-0.384982]

SAD 0.000603 0.000840 0.000778 0.000346
t [1.855319]* [2.320266]%* [1.848037]* [1.077539]

MON 0.001959 0.001652 0.002382 0.001348
' [2.231862]** [1.477152] [2.010028]** [1.385337]

TAX; -5.42E-05 -0.001726 0.001828 -8.73E-05
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[-0.022375] [-0.639945] [0.581753] [-0.030437]
cov 0.001802 -1.39E-05 0.000445 0.001091
‘ [1.701849]* [-0.011631] [0.329732] [0.946727]
Adj. R-Square 0.007501 0.001943 0.002739 0.002728
3.651542%%* 2.025654* 2.446716%* 1.959632%

F-Statistics

Notes. This table presents the results of the regression equation (4). The dependent variables are the logarithmic return of the BIST-
Industrial, BIST-Financials, BIST-Technology, and BIST-Food Beverage index, and the independent variables are seasonal
affective disorder, the dummies for Mondays, tax-loss selling, and the COVID-19 outbreak. To control for residual autocorrelations
the one- and two-lagged returns are added to the equation as 7;_4 and r;_, for XUSIN and XGIDA (The statistics results of these
variables are not included in the table). The 1%, 5%, and 10% levels of statistical significance are denoted by ***, ** and *,
respectively. The t statistics are given in parentheses.

Table 5
Regression Analysis Results for the Sectoral Indices (Model 5)

Variables XUSIN XUMAL XUTEK XGIDA
. -0.000171 -0.000386 ~6.90E-05 -0.000161
[-0.411153] [-0.747801] [-0.122620] [-0.348641]

SAD. 0.000229 0.000448 0.000172 -4.98E-05
[0.510103] [0.942633] [0.319863] [-0.109026]

FALL, 0.000682 0.000712 0.001100 0.000720
[1.320134] [1.238886] [1.618463] [1.405445]

MON, 0.001959 0.001652 0.002382 0.001349
[2.233166]** [1.477756] [2.009866]** [1.386424]

TAX, 0.000960 -0.000665 0.003467 0.000983
[0.373970] [-0.235109] [1.058418] [0.326798]

oV, 0.001795 -2.54E-05 0.000428 0.001081
[1.694557]* [-0.021274] [0.316276] [0.938094]

Adj. R-Square 0.007975 0.002178 0.003602 0.003143
3.417575%%* 1.919653* 2.523582%* 1.948271*

F-Statistics

Notes. This table presents the results of the regression equation (5). The dependent variables are the logarithmic return of the BIST-
Industrial, BIST-Financials, BIST-Technology, and BIST-Food Beverage index, and the independent variables are seasonal
affective disorder, the dummies for autumns, Mondays, tax-loss selling, and the COVID-19 outbreak. To control for residual
autocorrelations the one- and two-lagged returns are added to the equation as 1;_4 and r,_, for XUSIN and XGIDA (The statistics
results of these variables are not included in the table). The 1%, 5%, and 10% levels of statistical significance are denoted by ***,
** and *, respectively. The t statistics are given in parentheses.

For the last step, following Kamstra et al. (2003), the robustness of the results is checked
by employing the generalized autoregressive conditional heteroscedasticity (GARCH) model to
capture the heteroscedasticity of the data which was previously regulated by Huber-White
specification. The GARCH (1,1) model is estimated for all indices, and the results of Models 4 and
5 are shared in Tables 6 and 7, respectively. When the results of the GARCH model are compared
with the original findings in Tables 4 and 5, it can be observed that the values are very close to
each other for all variables. When the heteroscedasticity of the data is controlled with a GARCH
approach, the SAD effect is found to be statistically significant and positive in BIST-100, BIST-
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Industrials, BIST-Financials, and BIST-Technology indices. Moreover, similar to the original

model, Table 7 shows that the fall dummy is not statistically significant for any index

demonstrating that autumn has no asymmetrical effect. The only difference in the GARCH model

appeared for two control variables. With the GARCH model, the impact of Monday is statistically

significant and positive for all indices (in the original model it was significant only for BIST-100,

Industrials, and Technology indices). The impact of the COVID-19 epidemic is also positive for

the food and beverage industry as well as the industrials index, contrary to the initial model (in the

initial results it was significant only for BIST-Industrials). Therefore, it could be concluded that

the robust results for the effect of SAD support the original findings of the model.

Table 6
Robustness Test GARCH (1,1) Results (Model 4)

Variables w/o FALL dummy (Model 4)
XU100 XUSIN XUMAL XUTEK XGIDA
-1.83E-05 4.04E-05 -0.000225 0.000376 -7.32E-05
« [-0.042971] [0.101643] [-0.470444] [0.738728] [-0.166414]
SAD, 0.000649 0.000535 0.000798 0.000763 0.000411
[2.274993]**  [2.017206]** [2.457300]** [2.197763]** [1.436404]
MON, 0.001547 0.001489 0.002099 0.002618 0.001525
[2.464423]**  [1.689132]* [2.078599]** [2.500940]** [1.717318]*
TAX -0.000963 -0.000301 -0.001738 0.000738 0.000171
‘ [-0.564829] [-0.156945]  [-0.831845] [0.394784] [0.065258]
COV, 0.001425 0.002651 0.000894 0.000774 0.002535
[1.499829] [1.735620]* [0.863444] [0.729846] [2.022001]**

Notes. This table presents the results of the GARCH(1,1) specification for model 4. The dependent variable is the logarithmic return
of the BIST-100 index, and the independent variables are seasonal affective disorder, Mondays, tax-loss selling, and the COVID-
19 outbreak. The 1%, 5%, and 10% levels of statistical significance are denoted by ***, ** and *, respectively. The z statistics are

given in parentheses.

Table 7
Robustness Test GARCH (1,1) Results (Model 5)

Variables with FALL dummy (Model 5)

XU100 XUSIN XUMAL XUTEK XGIDA

-1.75E-05 4.47E-05 -0.000224 0.000378 -6.58E-05
« [-0.041052] [0.111565] [-0.464110] [0.743472] [-0.148406]

SAD, 0.000632 0.000458 0.000770 0.000475 0.000143
[1.546671] [1.389813] [1.832788]* [1.035295] [0.340773]

FALL, 3.10E-05 0.000144 4.90E-05 0.000535 0.000448
[0.065614] [0.333013] [0.094517] [0.929163] [0.962524]

MON, 0.001548 0.001494 0.002100 0.002629 0.001538
[2.464636]** [1.683068]*  [2.076696]**  [2.511111]**  [1.729421]*

TAX; -0.000916 -8.19E-05 -0.001664 0.001537 0.000858
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[-0.481405 [-0.041437] [-0.757696] [0.750205] [0.310281]
COV 0.001424 0.002651 0.000896 0.000785 0.002524
' [1.497696] [1.702215]* [0.863098] [0.733113]  [2.001331]**

Notes. This table presents the results of the GARCH(1,1) specification for model 5. The dependent variable is the logarithmic return
of the BIST-100 index, and the independent variables are seasonal affective disorder, the dummies for autumns, Mondays, tax-loss
selling, and the COVID-19 outbreak. The 1%, 5%, and 10% levels of statistical significance are denoted by ***  ** and *,
respectively. The z statistics are given in parentheses.

5. Conclusion

This paper investigated whether there is an effect of SAD on Borsa Istanbul for the period
January 2015 to May 2023. The BIST-100 index is used to represent the overall stock market, and
the BIST-Industrials, Financials, Technology, and Food Beverage indices are utilized to examine
any sectoral disparities. Following Kamstra et al. (2003), the multiple regression model has been
employed by incorporating several control variables (dummies for fall, Mondays, and tax-loss
selling) separately for each index. Additionally, following Skrinjari¢ et al. (2021), the influence of
the COVID-19 pandemic is also controlled. The findings, which are in line with those of Skrinjari¢
(2018), Thach et al. (2019), and Skrinjari¢ et al. (2021), demonstrate that there is a statistically
significant and positive SAD effect on BIST-100 index returns. Furthermore, every sectoral index,
except BIST-Food Beverage, is affected by the SAD. Autumn does not, however, have an
asymmetrical impact on the returns of any indices. The Monday impact is statistically significant
and positive for BIST-100, BIST-Industrials, and BIST-Technology indices, which contradicts
French's (1980) claim that returns are often lower on Mondays. Lastly, the COVID-19 dummy is
statistically significant and positive only for the BIST-Industrials index. As a robustness test, the

GARCH model has also been employed and consistent results are obtained.

To sum up, the BIST-100 index represents the majority of the Turkish stock market, so it
could be stated that there is a significant SAD effect on Borsa Istanbul. This result shows that
BIST violates the weak form of EMH, and arbitrageurs could benefit from seasonal return patterns
by employing profitable trading strategies. Before September 2020, foreign investors had
constituted the majority of the market. Therefore, because they may prefer mostly the stocks on the
BIST-100 index, their SAD influence may be large on the market. On the other hand, sectoral
analysis demonstrates that SAD is effective for all examined indices except for the food and
beverage sector. In light of this result, investors may divide their portfolios among several
industries while taking the SAD effect variations into account, thereby lowering the risk associated

with their investments. However, considering most sectoral indices are impacted by the SAD, it
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might be argued that the SAD effect is equivalent in strength across all industries. As a result,
investors might profit from this result by preferring alternative investments other than stocks during
these seasonal times. But to properly comprehend these findings, more sectors or marketplaces

may need to be included in the analysis in future studies.

Future research may also separate the period based on changes in the ratio of domestic and
foreign investors. Additionally, the SAD effect may differ according to the capitalization size of
the firm, so the sector-based SAD effect in the market might be examined for small- and large-cap
stocks separately. Moreover, the period might be divided based on financial crises, allowing the
influence of SAD to be seen throughout these difficult times. Finally, the present study employed
a linear model, but further studies may apply non-linear models to capture the non-linear patterns

of the dataset.
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0z

Son ¢eyrek yiizyil iklim degisikliginin sinirlandirilmasi konusunda kiiresel is birligi

i¢in yogun c¢abanin sergilendigi bir donem olmustur. Uluslararas1 kuruluslarin ortak

rotast haline gelen yesil biiylime ancak eko-inovasyon ile saglanabilir. Eko-

inovasyonun iiretim, pazarlama ve tiiketim siireglerinde saglayacagi gelismeler ile sera

gaz1 salimi ve beraberinde kiiresel ortalama sicaklik artisinin azaltilmasi
hedeflenmektedir. Bu ¢alismanin amaci eko-inovasyon konusunu ele alan akademik

makalelerin bibliyometrik analizini yaparak konu ile ilgili farkindaligin gelisimini,

iilkelere ve arastirma alanlarina yayilimini ortaya koymaktir. Bu amagla Web of Anal'ltar Kelimeler
Science (WoS) veri tabam kullanilarak 1996-2022 doneminde yayimlanan 1622 Eko-inovasyon,
makale incelenmistir. Eko-inovasyon konusundaki akademik g¢aligmalarmm 2010’lu Yesil Biiyiime,
yillarda giindemde yer bulmaya basladigi, 2015 yilindan itibaren uluslararasi Sirdirtlebilir
anlagsmalarin etkisi ile ivme kazandigi gorilmiistiir. Cok sayida arastirma alanina Kalkinma
yayilan g¢alismalarin biiyiik oranda Avrupa adresli oldugu ve etki faktorii yiiksek

dergilerin 6n planda olmasinin konunun dnemine isaret ettigi sonuglarina varilmistir. ~ JEL Kodu
03, Q01, Q50
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Bibliometric Analysis of Eco-innovation Awareness Based on Web of Science
Database

ABSTRACT

Particularly in the last quarter century, it is seen that intense efforts have been made for

a global cooperation on the limitation of climate change. Green growth, which has

become the common route of international organizations, can only be achieved with

eco-innovation. The advancements in eco-innovation in production, marketing and

consumption aim to decrease greenhouse gas emissions and prevent a rise in global

average temperature. The aim of this study is to reveal the development of awareness

on the eco-innovation and its spread to countries and research areas by making a Keywords
bibliometric analysis of academic articles dealing with the subject of eco-innovation. Eco-innovation,
For this purpose, 1622 articles published between 1996-2022 were analyzed using the Green Growth,
Web of Science (WoS) database. It has been observed that academic studies on eco- Sustainable
innovation have gained momentum with the effect of international agreements since Development
2015, when they began to be on the agenda in the 2010s. It has been concluded that the

studies spanning many research areas are mostly European and the fact that journals JEL Classification
with high impact factor are at the forefront indicates the importance of the subject. 03, Q01, Q50

1. Giris

21. ylizy1l insanoglunun bir yanda ilerleme, yenilik, iyimserlik ve artan ¢evresel farkindalik
diger yanda ise biiyliyen ve yaslanan niifus, artan kiiresel esitsizlik ve ekonomik sistemlerin
¢okiisiinii bir arada gordiigii bir zaman dilimidir (Ramos vd., 2018). Bu tablo ekonomik biiytimenin
toplumun refahi icin tek basina yeterli olmadigr goriisliniin kiiresel capta kabul gérmesini
saglamistir. Boylece siirdiiriilebilir kalkinma ilgili her platformda 6nemli bir giindem olarak yerini
almigtir. Siirdiiriilebilir kalkinma ekonomi boyutunun yani sira sosyal ve ¢evresel boyutlar1 da
gozeterek toplumun refah seviyesinde saglanan iyilesmeyi ifade etmektedir. Refah seviyesinde
saglanan artigin getirilerinden toplumun her bireyinin faydalanabilmesi dolayisiyla kalkinmanin

kapsayici olmas siirdiiriilebilir kalkinmanin vazgecilmez ilkesidir.

Yesil biiyiime siirdiiriilebilir kalkinmanin 6nemli bir parcasidir (Organisation for Economic
Co-operation and Development [OECD], 2013). Ekonomik biiyiime ve kalkinma saglanirken
toplum refahi i¢in gereken kaynaklarin ve ¢evresel hizmetlerin dogal varliklardan elde edilebilmesi
yesil biiylime olarak tanimlanmistir (OECD, 2011). Cesitli disiplinlerdeki son arastirmalar, kirlilik,

biyogesitliligin kaybi, kiiresel 1sinma, ozon tabakasinin incelmesi ve tropikal ormansizlagma gibi
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cevresel sorunlara iliskin olarak bireylerin artan duyarliligini tespit etmektedir (Ott & Soretz,
2018). Bu sebeple yesil biiyiime politikacilar ve diger karar vericiler agisindan genellikle ekonomik
yavaslamaya yol actifi varsayilan geleneksel c¢evre koruma yaklagimlarindan daha cekici
gelmektedir (Capasso vd., 2019). Bunun bir neticesi olarak 2012 yilinda Birlesmis Milletler (BM)
Siirdiiriilebilir Kalkinma Konferans: (Rio+20), yesil ekonomiyi oncelikli eylem temalar1 olan
stirdiiriilebilir kalkinma ve yoksullugun azaltilmasi ile iliskilendirmis ve konferansin baslangicinda
yesil biiyiimeye giiclii destek dile getirilmistir (UN, 2012; Vazquez-Brust vd., 2014). Avrupa
Birligi (AB) ise 2019 yilinda Avrupa Yesil Mutabakatini ilan ederek yesil biiyiimeye dayali bir
kalkinma modeli araciligiyla 2050 yilinda iklime zararsiz (iklim-noétr) ilk kita olma hedefini ortaya

koymustur.

Yesil biiylime ve siirdiiriilebilir kalkinmaya olan ilginin arttig1 bu donemde ¢evresel
problemlerin de hiz kesmeden yogunlastig1 goriilmektedir. Artan sera gazi salimi, okyanuslarin
asidifikasyonuna ve atmosferdeki degisimlere neden olarak kiiresel yiizey sicakliginda artig
(kiiresel 1s1nma), yagis sikliginda ve miktarinda degisim ve deniz seviyesinde ylikselme olarak
ifade edilen iklim degisikligini tetiklemektedir. iklim degisikligi ise kuraklik, sel, firtina, 1s1
dalgalar1 ve yanginlar gibi iklim olaylarini beraberinde getirmektedir (Salm vd., 2021; Smith &
Lenhart, 1996). S6z konusu iklim olaylarinin sayisi, siklig1 ve boyutlarindaki artig giinlimiizde
ozellikle kirillgan bolgelerde yasayan toplumlarin daha fazla etkilenmesi ile sonu¢lanmaktadir. S6z
konusu olumsuz etkilerin azaltilmasi i¢in uluslararasi tiim platformlarda sera gazi saliminin
azaltilmasi gerekliligi ifade edilmektedir. Azalimin saglanabilmesi i¢in ¢evresel etkileri sinirlamasi

beklenen yenilik (inovasyon) odakli yaklagimlarin yayginlastirilmasi dnemli bir aragtir.

Eko-inovasyon s6z konusu beklentiye yonelik 6zel bir inovasyon tiirtidiir. Yesil bliytime ve
dolayisiyla siirdiiriilebilir kalkinma i¢in énemli bir itici gili¢ olarak kabul edilen eko-inovasyon
iiretim, pazarlama ve tiiketim siireglerinde cevresel etkiyi azaltmayi saglayan inovasyonlari
kapsamaktadir. Eko-inovasyonun ¢ok boyutlu bir kavram olmasi1 politikacilarin ya da diger karar
vericilerin uygun politikalar olusturmasin1 zorlagtiran bir durumdur. Uygun bir politika
olusturabilmek i¢in eko-inovasyon girdilerinin, ¢iktilarinin ve sosyo-ekonomik kazanimlarinin en

dogru bicimde 6lgiilmesi gerekir.

Bu calismada Web of Science (WoS) veri tabani kullanilarak eko-inovasyon {izerine

bibliyometrik analiz gerceklestirilmig, ilgili makalelerin zaman iginde sayisal ve bdlgesel
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gelisimine ilaveten WoS aragtirma alanmi kategorilerine dagilimi elde edilmistir. Elde edilen
bulgular 151¢1nda konuyla ilgili artan farkindaligin ne dl¢iide ¢iktiya doniistligli ve hangi aragtirma

alanlarinda yogunlastig1 ortaya konulmustur.
2. Kiiresel Isinma
2.1. Giincel Goriiniim ve Senaryolar

Kiiresel 1sinma gilinlimiizde Diinya’nin gelecegini tehdit eden en énemli unsurlardan biri
olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle kiiresel yiizey sicakligindaki artis insanligin ortak kaygisi
olarak benimsenmistir. Kiiresel yiizey sicakligi 2011-2020 déneminde 1850-1900 donemine gore
1,1 °C artmistir. Gozlemlenen bu 1sinmanin kirinimi incelendiginde dogal (giines ve volkanik)
faktorlerin neredeyse hi¢ katkisinin bulunmadigi, 1stnmanin tamaminin insan aktiviteleri ile ortaya
c¢ikan sera gazi kaynakli oldugu bilinmektedir. Ustelik sera gazi salimi giderek hizlanmaktadir.
Onemli bir sera gazi olarak karbondioksit ele alindiginda kiimiilatif net salimin %58 inin 1850-
1989 doneminde, %42 sinin ise 1990-2019 déneminde gergeklestigi goriilmektedir. Ote yandan
kiiresel net sera gazi salim1 degerlendirildiginde 2019 yilindaki salim, 2010 ve 1990 yillarina oranla

sirasiyla %12 ve %54 oraninda daha yiiksektir.

Kiiresel 1sitnmanin bir neticesi olarak ortaya ¢ikan iklim degisikligi nedeniyle diinyanin tiim
bolgelerinde sira dis1 hava ve iklim olaylar1 ger¢eklesmektedir. Bu olaylardan en fazla etkilenen
kesimlerin, iklim degisikligine en az katkida bulunmus olan kirilgan bolgelerde yasayan toplumlar
olmasi1 son derece adaletsiz bir durumu isaret etmektedir. Kirilgan bolgelerde 2010 ile 2020 yillar
arasinda sel, kuraklik ve firtina nedeniyle hayatin1 kaybedenlerin sayisi kirilgan olmayan bolgelere

oranla 15 kat fazladir (IPCC, 2023).

Kiiresel 1sinmanin farkli sera gazi salimi senaryolarina gore kisa (2021-2040), orta (2041-
2060) ve uzun vadede (2081-2100) boyutlar ile ilgili bir degerlendirme Hiikiimetlerarasi iklim
Degisikligi Paneli (IPCC) tarafindan yapilmis ve 6. Degerlendirme Raporu (AR6) kapsaminda

yayimlanmistir. Sekil 1’de sera gazi salimi senaryolar1 gériilmektedir.
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p——

Karbondioksit (GtCO,/yil)

S5P1-2.6
2015 2050 2100
Sekil 1. Farkli Sera Gazi Salimi Senaryolar1 (IPCC, 2021).

SSP5-8.5 ve SSP3-7.0 sirasiyla ¢ok yiiksek ve yiiksek sera gazi salimi senaryolaridir ve
yine sirastyla 2050 ve 2100 yillarinda mevcut salimin iki kat1 seviyesine ¢ikacagi 6ngoriilmektedir.
Orta sera gazi salimi1 senaryosu olan SSP2-4.5 ile 2050 yilina kadar mevcut salimin yaklasik ayni
kalacag1 ongoriilmektedir. SSP1-2.6 ve SSP1-1.9 sirasiyla diisiik ve ¢ok diisiik sera gazi salimi
senaryolaridir ve 2050 sonrasinda salim seviyesinin negatife doniisecegi gibi iyimser bir 6ngoriiye

dayanmaktadirlar.

Bu senaryolar iizerinden bir degerlendirme yapildiginda uzun vadede kiiresel yiizey
sicakligimin 1850-1900 dénemine gore en diisiik sera gazi salimi senaryosunda (SSP1-1.9) 1,0 ile
1,8 °C, en yliksek sera gazi salimi senaryosunda (SSP5-8.5) ise 3,3 ile 5,7 °C arasinda artmasi
beklenmektedir. Kiiresel yiizey sicakliginda 1 °C artig olmasi halinde her 10 yilin 2,8’inde
maksimum hava sicakliginin agilmasi beklenirken, 4 °C artis icin bu deger 9,4’tlir (IPCC, 2021).
Bu durum kiiresel 1sinmanin ve dolayisiyla iklim degisikliginin siirlandirilamamasi halinde
kiiresel 6lcekte sel, kuraklik ve firtina felaketlerinin sikliginda ve siddetinde 6nemli bir artis olacagi
anlamini tasimaktadir. Dolayisiyla gerekli dnlemlerin alinmamasi halinde bu felaketlerin daha

fazla can ve mal kaybina neden olacag1 sonucuna varilabilir.
2.2. Uluslararasi Anlasmalar

S6z konusu olumsuz sonuglarin gergeklesmemesi igin uluslararasi platformlarda siirdiiriilen

cabalarin yogunlugu 1980’11 yillardan bu yana giderek artmaktadir. Bir donlim noktasi1 olarak 1985
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yilinda kabul edilen Viyana Sozlesmesi, ozon tabakasinin korunmasina yoneliktir. S6zlesmenin
ardindan 1987 yilinda 196 iilkenin taraf oldugu ve ozon tabakasini incelten maddelerin kontrol
altina alinmasi ile ilgili 6nlemleri diizenleyen Montreal Protokolii kabul edilmistir. Tiirkiye bu
protokolii 6 Haziran 1990 tarihli ve 3656 sayili Kanunla onaylamis (Resmi Gazete, 1990) ve 19
Aralik 1991 tarihinde taraf olmustur. Protokol farkli yillarda yeni maddelerin eklenmesine ilaveten

bilimsel, teknolojik ve ekonomik gerekgelerle yenilenmistir.

1988 yilinda IPCC’nin iklim degisikligine neden olan kiiresel 1sinmanin neredeyse
biitiiniiyle insan kaynakli oldugunu ortaya koymasinin ardindan Birlesmis Milletler (BM) Iklim
Degisikligi Cerceve Sozlesmesi (BMIDCS), iklim degisikligine kars1 uluslararas is birliginin bir
yansimasi olarak 1992 yilinda kabul edilmis ve 1994 yilinda yiiriirliige girmistir. Tiirkiye bu
sOzlesmeyi 16 Ekim 2003 tarihli ve 4990 sayili Kanunla onaylamis (Resmi Gazete, 2003) ve 24
Mayis 2004’te taraf olmustur. S6zlesme sera gazi salimini azaltmayi, bu azalimi saglayacak
teknoloji konusunda is birligi yapmay1 ve sera gazi azalimi saglayan orman, okyanus ve gol gibi

cografi unsurlari (yutak ve hazne alanlar1) korumay1 hedeflemistir.

1997 yilinda kabul edilip 2005 yilinda yiiriirliige giren Kyoto Protokolii ve 2015°te kabul
edilip son derece kisa bir siire sonra 2016°da yiiriirliige giren Paris Anlasmasi, BMIDCS nin iki
uygulama araci olarak goriilebilir. Kyoto Protokolii, enerji verimliliginin artirilmasi, yutak ve
hazne alanlarinin korunmasi ve gelistirilmesi, siirdiiriilebilir tarim ve yenilenebilir enerjinin tegvik
edilmesi, sera gazi salimina yol agan sektdrler i¢in finansal sartlarin gézden gegirilmesi, sera gazi
salimin1 azaltan sektorler icin uygun reformlarin tesvik edilmesi gibi temalara yonelik
diizenlemeler igermektedir. Tiirkiye bu protokolii 05 Subat 2009 tarihli ve 5386 sayili Kanunla
onaylamis (Resmi Gazete, 2009) ve 26 Agustos 2009°da taraf olmustur. Paris Anlagmasi ise Kyoto
Protokolii’niin gegerliligini yitirdigi 2020 y1l1 sonrasina yonelik olarak iklim degisikligi tehdidini
kontrol altina almay1 hedeflemektedir. Kiiresel ortalama sicaklik artisinin sanayilesme Oncesi
doneme (1850-1900 yillar1 aras1) kiyasla 2 °C altinda tutulmasi ve ayn1 doneme kiyasla 1,5 °C
altinda tutulmasi i¢in gerekli cabanin gosterilmesi gerektigi ifade edilmistir. Ayrica iklim
degisikliginin getirdigi zorluklara uyum saglayabilme kabiliyetinin artirilmasi ile bu konudaki
direnci gliclendirmek ve finans ortamin1 diisiik salimli kalkinma ile uyumlu hale getirerek kiiresel
bir miidahale olusturmak esas alinmistir. Tiirkiye Paris Anlagmasini 06 Ekim 2021 tarihli ve 7335

sayil1 Kanunla onaylamis (Resmi Gazete, 2021) ve 10 Kasim 2021°de taraf olmustur.
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Siirdiiriilebilir Kalkinma I¢in 2030 Giindemi (UN, 2015), iklim degisikligi ile miicadelede
diger bir eylem cagrisidir. BM Uye Ulkeleri tarafindan Eyliil 2015°te Siirdiiriilebilir Kalkinma
Zirvesinde kabul edilen ve Binyil Kalkinma Hedefleri’nin (BKH) (UN, 2000) devami olarak 1
Ocak 2016°da yiiriirliige giren 2030 Giindemi, BKH’ye gore ¢ok daha kapsamli olup temel olarak
2030 yilina kadar asir1 yoksullugu sona erdirmek, esitsizlik ve adaletsizlik ile miicadele etmek ve
iklim degisikligini sinirlandirmak i¢in tizerinde uzlagilan Siirdiiriilebilir Kalkinma Amagclar: (SKA)
ve s0z konusu 17 amaca ait 169 hedef ve 232 gostergeden olusmaktadir. Yoksulluga ve agliga son
verilmesi, saglik ve kaliteli yasam, nitelikli egitim, toplumsal cinsiyet esitligi, temiz su ve
sanitasyon, erisilebilir ve temiz enerji, insana yakisir is ve ekonomik biiylime, sanayi, yenilik¢ilik
ve altyapi, esitsizliklerin azaltilmasi, siirdiiriilebilir sehirler ve topluluklar, sorumlu iiretim ve
tikketim, iklim eylemi, suda ve karada yasam, baris, adalet ve giliclii kurumlar ile amaglar i¢in

ortakliklar basliklar1 17 amaci ortaya koymaktadir.

Sonu¢ odakli bir c¢ergeve olan ve Kiiresel Amagclar olarak da anilan SKA birbiriyle
baglantili, bircok alana yayilmis ve onceliksizdir (Swain & Ranganathan, 2021). Bir alandaki
eylem digerlerinin sonuglarin1 etkileyecegi icin kalkinma sosyal, ekonomik ve c¢evresel
siirdiiriilebilirligi dengelemek durumundadir. Ulkelerin, en geride olan iilkelerin ilerlemesine
oncelik vermesi; yoksullugun, acligin, AIDS’in, kadinlara ve kiz ¢ocuklarina karst ayrimeiligin

sona erdirilmesi gibi amaglar ¢ok yonlii yapiy1 ortaya koymaktadir.

SKA’nin evrensel nitelikte oldugu ve stirdiiriilebilir kalkinmanin ekonomik, sosyal ve
cevresel boyutlarii kapsadigi, amaclar ve hedeflerinin biitiinlesmis ve boliinmez oldugu Eyliil
2019’da New York’ta BM Genel Merkezi’'nde gergeklestirilen SKA Zirvesi siyasi bildirisinde de
ifade edilmistir (UN, 2019). Kiiresel amaclardan SKA 13, iklim degisikligi ve beraberinde gelisen
olumsuz etkileri en aza indirmek olarak ifade edilmistir. Bu amaca ydnelik belirlenen hedefler
arasinda iklim degisikliginin olusturdugu tehlikelere ve dogal afetlere kars1 direng gelistirme, uyum
saglama ve bunlara karsi alinan Onlemlerin ulusal politikalara ve stratejilere yansimasinin

saglanmasi bulunmaktadir.

SKA 13 baglaminda Tiirkiye’de 6zellikle 2010’lu yillardan itibaren 6nemli gelismeler
saglanmaktadir. Tiirkiye Iklim Degisikligi Stratejisi: 2010-2023 (T.C. Cevre ve Sehircilik
Bakanlig1, 2010), Tiirkiye Cumhuriyeti Iklim Degisikligi Eylem Plan1: 2011-2023 (T.C. Cevre ve
Sehircilik Bakanligi, 2012) ve Yesil Mutabakat Eylem Plan1 (T.C. Ticaret Bakanligi, 2021) gibi
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ulusal politika ve strateji belgeleri, iklim degisikligi ile miicadele ve etkilerinin sinirlandirilmasi

konusunda 6nemli bir ¢ergeve olusturmaktadir.
3. Eko-inovasyon

Yukarida deginilen uluslararasi ve ulusal anlagmalar, eylem planlar1 ve strateji belgelerinin
tamamu kiiresel 1sinmay1 sinirlandirip iklim degisikliginin etkilerini azaltmak i¢in sera gazi salimini
kontrol altina almayi miicadelenin ana ekseni olarak gormektedir. Bu sebeple son yillarda
geleneksel yenilik (inovasyon) kavrami yerini “yesil inovasyon”, “cevresel inovasyon” ve
“siirdiirtilebilir inovasyon” gibi kavramlara birakmistir. Yesil inovasyon, bir sirketin ¢evresel
hedeflerini, inovasyon siireclerini, iiriinlerini ve hizmetlerini biitiinlestirerek ¢evreye olumsuz
etkilerini azaltmasi olarak tanimlanabilir (Triguero vd., 2013). Watson vd. (2018), cevresel
inovasyonun siirdiiriilebilir kalkinmanin ¢evre boyutu ile sl kaldigini ifade etmislerdir.
Schiederig vd. (2012) ise siirdiiriilebilir inovasyonun yesil ve ¢cevresel inovasyondan farkli olarak
ekonomik ve ¢evre boyutlar1 disinda kalkinmanin diger bir boyutu olan sosyal refah1 da kapsadigini
belirtmislerdir. Uluslararasi literatiirde bu kavramlarin ayri anlamlarda ve birbirlerinin yerine

kullanildig1 ¢aligmalar1 gérmek miimkiindiir (Banegas vd., 2023).

Eko-inovasyon diger kavramlara nazaran daha gilincel bir kavramdir. Siirdiiriilebilirlik ve
eko-inovasyon arasindaki etkilesim goz oniinde bulundurularak eko-inovasyon, ilgili aktorlerin
cevresel etkiyi azaltan ve siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasmay1 kolaylastiran fikirleri, davranislari,
tiriinleri ve {liretim siireglerini gelistirmek ve uygulamak i¢in gosterdikleri ¢abalarin tiimii olarak
tanimlanabilir (Rennings, 2000). Bir baska tanimlamaya goére eko-inovasyon, cevresel etkileri
azaltarak cevresel zorluklara karsi direng saglayan, dogal kaynaklarin daha verimli ve sorumlu
kullanilmasi ile siirdiiriilebilirlik kazanimlari olusturan inovasyonlardir (COM, 2011). Bu tanim
kapsaminda bir degerlendirme yapildiginda eko-inovasyonun yesil teknoloji aracilifiyla cevre
boyutunu, verimlilik araciligiyla kaynak kullanimini azaltarak ekonomi boyutunu ve daha temiz
bir ekolojik ortamda yasama sansi yakalayan bireylere ayrica yeni bir istihdam alan1 da olusturarak
sosyal refah boyutunu kapsadigi, boylelikle siirdiiriilebilir kalkinma cer¢evesini doldurdugu

goriilmektedir.

Eko-inovasyon teknolojik, yonetimsel, sosyal veya kurumsal olabilir. Cevrenin
temizlenmesi ya da korunmasi i¢in alinan 6nlemler teknolojik; firmalarin ¢evresel denetlemeyi

etkin kilmasi yoOnetimsel; tliketici aliskanliklarinin degistirilmesi sosyal ve yerel/kiiresel
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kurumlarin su kaynaklar1 veya biyocesitlilik gibi konularda faaliyete gegirilmesi kurumsal eko-

inovasyona ornek gosterilebilir (Rennings, 2000).

Eko-inovasyonun siirdiiriilebilir kalkinma i¢in 6nemli bir itici gii¢c oldugu konusunda genis
capl bir goriis birligi vardir. Buradan hareketle siirdiiriilebilir kalkinmay1 6nceleyen iilkeler eko-
inovasyonu yayginlastirmak amacina uygun politikalar izlemeyi tercih etmektedirler. Boyle bir
politikanin en akile1 ve uygulanabilir hale getirilebilmesi i¢in iilkedeki mevcut eko-inovasyon
ortammin dogru bir sekilde tespit edilmesi gereklidir. Oznel degerlendirmeden kaginmak igin
somut verilere dayal1 bir 6l¢iim yontemi kullanilmalidir. Eko-inovasyonun olgiilmesi, bu alanda

saglanan gelismelerin takip edilmesi ve sosyal farkindalik yaratilmasi agisindan da 6nemlidir (Tar1

Ozgiir, 2022).
3.1. EKo-inovasyonun Olg¢iilmesi

Eko-inovasyonun 0lgiilmesi i¢in tek gostergenin kullanildig1 c¢alismalar vardir. Bu
caligmalarda en yaygin kullanilan gosterge eko-patent olarak adlandirilan c¢evreyle ilgili patent
sayisidir. Eko-patent sayisinin dogrudan kullanilmasi, niifusa oranla kullanilmasi ya da toplam
patent sayisina oranla kullanilmasi gibi uygulamalar mevcuttur (Kemp & Pearson, 2007; Urbaniec
vd., 2021). Fakat eko-patentler eko-inovasyon siirecinin sadece ¢ikt1 asamasini temsil etmektedir.
Fakat daha genis bir perspektiften bakmak eko-inovasyon dl¢timiinii daha gercekei kilacaktir. Bu
sebeple eko-inovasyonun o6l¢iilmesinde birgok bileseni birlikte degerlendiren sistemlerden
faydalanmak daha anlamli sonuglar saglayacaktir. Bu tiir degerlendirme sistemleri mevcut olmakla
beraber iglerinde en yaygin ve kabul gormiis olan1 AB biinyesinde kurulan Eko-inovasyon
Gozlemevi (EIO-Eco-innovation Observatory) tarafindan hesaplanan Eko-inovasyon Skor
Tahtasi’dir  (Eco-IS—Eco-innovation Scoreboard). Eco-IS farkli bilesenlerin bir arada
degerlendirildigi kompozit bir endekstir. Tablo 1’de Eco-IS bilesenleri ve bu bilesenlerin

gostergeleri goriilmektedir.
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Tablo 1

Eco-IS Bilesenleri ve Gostergeleri

Bilesen Gosterge

1.1. Kamunun ¢evre ve enerji alanlarinda Ar-Ge harcamalarinin
GSYH igindeki pay1

1. Eko-inovasyon girdileri 1.2. Ar-Ge personeli ve arastirmacilarin toplam istihdam igindeki
pay1

1.3. Yesil erken donem yatirimlarinin toplam biiytikligii

2.1 KOBI’lerin kaynak verimliligi aksiyonlarini uygulamasi
2.2 Siirdiiriilebilir iiriin uygulamalarina sahip KOBI’lerin orani

2.3 Niifusa oranla ISO 14001 sertifika say1s1

2. Eko-inovasyon aktiviteleri

3.1 Niifusa oranla eko-inovasyon alaninda patent sayisi

3.2 Niifusa oranla eko-inovasyon alaninda akademik yayin sayisi

3. Eko-inovasyon giktilari 3.3 Eko-inovasyonla ilgili medya hacmi (“Eko-inovasyon” ve

“dongiisel ekonomi” ifadelerinin elektronik ortamda aratilma
sayisiin toplam niifusa orani)

4.1 Malzeme verimliligi (GSYH/Yurt i¢i malzeme tiikketimi)
el 4.2 Su verimliligi (GSYH/Yurt i¢i ¢ekilen su miktar)
4. Kaynak verimliligi
kazammlari 4.3 Enerji verimliligi (GSYH/Yurt i¢i enerji tiiketimi)

4.4 Sera gazi salim1 yogunlugu (CO; salimi/GSYH)

5.1 Eko-endiistri mallarinin toplam ihracat i¢indeki pay1

5.2 Cevre koruma ve kaynak yonetimi alanlarinda istihdam edilen
5.Sosyo-ekonomik kazanimlar ~ ¢alisan sayisinin toplam isgiicline orani

5.3 Cevre koruma ve kaynak yonetimi aktiviteleri ile elde edilen
katma degerin GSYH i¢indeki pay1

Kaynak. EU, 2022

Eco-IS, Scopus veri tabaninda yer alan, eko-inovasyon ve ilintili ifadeleri bashk veya
Ozetinde iceren akademik yayin (makale) sayisini niifusa oranlayarak eko-inovasyon c¢iktisi
gostergelerinden birisi olarak ele almaktadir. Toplam makale sayis1 onemli bir gdsterge olmakla
birlikte bu yayinlarin hangi arastirma alanlarina yayildigini gérmek dogru bir politika olusturmak
icin gereklilik arz etmektedir. Bu calismada WoS veri tabanmi kullanilarak “eko-inovasyon”
ifadesinin baslik, 6zet veya anahtar kelimeler i¢inde yer aldigi makaleler analiz edilmistir. Analiz

1996-2022 dénemi kapsamaktadir. Makalelerin dili Ingilizcedir. Calismaya Sosyal Bilimler Atif
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Dizini (Social Sciences Citation Index-SSCI) ve Genisletilmis Fen Bilimleri Atif Dizini (Science

Citation Index Expanded-SCIE) dahil edilmistir.
4. Bulgular

Bu bolimde ilk olarak ilgili makalelerin sayisinda yasanan artis ortaya konulmus,
arkasindan bu makalelerin iilkelere, yazarlarin kurumlarina, aragtirma alanlarina ve dergilere

dagilimi gosterilmistir.
4.1. Makale Sayisi

Calisma kapsaminda degerlendirilen atif dizinlerinde konu ile ilgili ilk makale yazari
belirsiz, 1996 yilinda “European Chemical News” adli dergide basilan “UK Labour party pushes
industry eco-innovation” baslikli makaledir (Anymous, 1996). 2010’lu yillara kadar toplam makale
sayis1 sadece 19°dur. 2010°1u yillarda ise eko-inovasyonla ilgili makalelerin sayisinda Sekil 2’den
de goriilebilecegi iizere 6nemli bir oranda ve siirekli olarak bir artis gériilmektedir. Toplam makale
say1s1 2022 yili sonu itibartyla 1622 olmustur. 2018-2022 déneminde yayimlanan makalelerin pay1
yaklasik %70’1 bulmustur. Bu oran eko-inovasyon ile ilgili akademik ¢alismalarin son yillarda
yogunlastigin1 gostermektedir. Bu yogunlagsma konu ile ilgili farkindaligin biiylik bir ivme ile
arttigna isaret etmektedir. Paris Anlagsmas1 ve Siirdiiriilebilir Kalkinma I¢in 2030 Giindemi’ nin

2015 yilinda kabul edilmesi ile makale sayisinda gozlemlenen artisin ivmelendigi agikca

goriilmektedir.
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4.2. Ulkelere Dagihm

Eko-inovasyonla ilgili makalelerde adres gosterilen iilkeler incelendiginde ilk 10 iilke
icinde Avrupa disindan sadece Tayvan’in bulundugu goériilmektedir (Sekil 3). 2050 yilinda iklime
zararsiz (iklim-notr) ilk kita olma hedefini ortaya koyan AB’nin bu hedefe yonelik akademik
calismalarda da 6nde oldugu agiktir. Finlandiya, Danimarka, isve¢, Hollanda ve Italya Eco-IS 2022
degerlendirmesine gore lider iilkeler kategorisinde yer alirken, Ispanya ve Portekiz ortalama
performans gosteren iilkeler kategorisindedir. Bu durum akademik makale sayisinin bir gosterge

olarak ne 6l¢iide anlamli oldugunu ortaya koymaktadir.
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Sekil 3. Eko-inovasyonla Ilgili Makale Sayisinin Ulkelere Dagilimi (Milyon Kisi Basina)
4.3. Yazarlarin Kurumlarina Dagihim

Eko-inovasyonla ilgili makalelerde adres gosterilen kurumlara bakildiginda ilk 10 i¢inde
Ispanya’dan 4 kurumun (3 {iniversite ve 1 arastirma konseyi) yer aldig1 goriilmektedir (Sekil 4).
Cin, Fransa ve Ingiltere ilk 10 i¢inde kurumlar1 bulunan diger iilkelerdir. ispanya 6zellikle son
zamanlarda eko-inovasyon araciligi ile yesil doniisiime bliyiik 6nem vermektedir. Son olarak
2021’de AB tarafindan onaylanan 69,5 milyar Avro biiyiikliigiindeki hibe niteligindeki (AB tiye
tilkeleri arasinda en biiyiikk deger) kurtarma fonunun %40’m1 yesil doniisiime ayirmis olmasi
verilen dnemin bir yansimasi olarak diisiiniilebilir. Bu fonun yaklasik %7’si ise dogrudan Ar-Ge
faaliyetlerine tahsis edilmistir (Diestre, 2022). Bu nedenle Ispanya’da yer alan iiniversitelerin
Oonemli mali destekler alarak eko-inovasyon konusunda akademik ¢alismalarda 6n plana ¢ikmalari

stirecin olagan bir sonucudur.
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Sekil 4. Eko-inovasyonla Tlgili Makale Sayisinin Yazarlarin Kurumlarina Gore Dagilimi
4.4. Arastirma Alanlarimma Dagilim

Eko-inovasyonla ilgili makalelerin aragtirma alan1 (research area) dagilimina bakildiginda
cevre bilimleri ve ekoloji arastirma alaninin 6n plana c¢iktig1 goriilmektedir (Sekil 5). Bazi
makaleler birden fazla arastirma alani igerdigi i¢in Sekil 5’te goriilen makale sayis1 toplam makale

sayisindan fazladir.

Cevresel etkileri azaltmaya yonelik inovasyonlar1 ifade eden eko-inovasyon konusunda
atilabilecek adimlarin belirlenmesine yonelik arastirmalarin, dncelikle ¢evrenin glincel durumuna
ve gelecekle ilgili senaryolara odaklanmasi anlagilir bir durumdur. Fen ve teknoloji ile
mihendislik, c¢alismalarin odaklandig1 diger arastirma alanlaridir. Cevreye duyarli {iretim
yontemlerinin gelistirilmesi i¢in temel fen bilimlerinden yola ¢ikilarak elde edilen teknolojik
yenilikler miihendislik uygulamalar1 ile {iretim siireglerine adapte edilmektedir. Aslinda tiim bu
cabalarin arkasinda dongiisel ekonomiye gecisi kolaylastiracak ve hizlandiracak is modellerinin
olusturulmasi niyeti sz konusudur. Bu is modellerinin olusturulmasi i¢in gerekli finansal kaynagin
saglanmasi, vergi ve tesvik gibi aracglarla reel sektoriin yesil doniisiime yonlendirilmesi gibi
alanlarda ise iilkelerin makroekonomik kosullar1 belirleyici olmaktadir. Bu nedenle is ve ekonomi

arastirma alani ¢calismalar i¢inde 6nemli bir yer tutmaktadir.
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Aragtirma alanlari i¢inde 6ne ¢ikan bir diger baslik ise kamu yonetimidir. Eko-inovasyonlar
yardimiyla yesil doniisiim i¢in gerekli is iklimini ve yatirim atmosferini olusturabilecek tek unsur
kamu imkanidir. Ozellikle kamu imkaninin kullanilmas1 ile KOBI (Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki
Isletme) sinifina giren isletmelerin yesil doniisiime katilmasini saglamak tiim iilkelerin 6ncelikli
planlar1 arasindadir. Yine yesil doniisiim amaci ile kamu iiniversitelerinin Ar-Ge kapasitelerinin
artirtlmasina yonelik caligmalar1 organize etmek kamu yonetiminin saglayabilecegi dnemli bir
katkidir. Ornegin, Tiirkiye KOBI’lerin kaynak verimliligini artirmasi ve karbon salimini azaltmast,
isletmelerin, aragtirma kurumlariin ve iiniversitelerin eko-inovasyon faaliyetlerini desteklemek
amaciyla Diinya Bankasi kaynakli 450 milyon ABD dolar biiytikliiglinde bir finansmana Haziran

2023 itibariyla erisim saglamigtir.

Tiirkiye’den bir 6rnek daha vermek gerekirse KOBI’lerin enerji verimliligi konusunda
giincel performansinin belirlenmesi ve gerekli ise iyilestirilmelerin yapilabilmesi i¢in Kiiciik ve
Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanligi (KOSGEB) tarafindan
“KOBI Enerji Verimliligi Destek Programi” 2022 yilinda yiiriirliige alinmistir. Bu tiir uygulamalar

dongiisel ekonomi ve yesil doniigiim i¢in uygun kamu yonetimi adimlaridir.
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Sekil 5. Eko-inovasyonla Ilgili Makale Sayisinin Arastirma Alanlarina Gére Dagilimi
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4.5. Dergilere Dagilim

Eko-inovasyonla ilgili makalelerin yaklagik 200 dergide yer aldig1 goriilmekle birlikte
makalelerin 6nemli bir boliimii (%36) 3 dergide kiimelenmistir (Sekil 6). Bu 3 dergi 2022 itibariyla
ceyreklik dilim olarak Q1 ve Q2’de yer almaktadir. Etki faktorii (Clarivate Analytics, 2023) 11,1
(Journal of Cleaner Production), 3,9 (Sustainability), 13,4 (Business Strategy and the Environment)
olan bu dergilerin eko-inovasyon konulu makalelere gostermis oldugu bu ilgi konunun énemini

isaret etmektedir.
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Sekil 6. Eko-inovasyonla Ilgili Makale Sayisinin Dergilere Gére Dagilimi
5. Sonug¢

Eko-inovasyon siirdiiriilebilir kalkinmanin vazge¢ilmez unsuru olarak kabul edilen yesil
biiyiimenin en &nemli itici giiclerinden birisi olarak goriilmektedir. Uretim, pazarlama ve tiiketim
siireclerinde ¢evresel etkiyi azaltmay1 saglayan inovasyonlar1 ifade eden eko-inovasyon, cevre
boyutunun yani sira sosyal ve ekonomik boyutlari olan ¢ok boyutlu bir kavramdir. Bu sebeple yesil
biiyimeyi ana ekseni olarak kabul eden iilkelerin mevcut eko-inovasyon ortamini dogru
yorumlayip uygun bir politika olusturabilmesi i¢in ¢ok boyutlu bir degerlendirme sistemi
kullanmasi gerekir. AB biinyesinde kurulan Eko-inovasyon G6zlemevi tarafindan hesaplanan Eko-
inovasyon Skor Tahtas1 farkli bilesenlerin bir arada degerlendirildigi kompozit bir endekstir.

Endeks akademik yayin sayisini eko-inovasyon ¢iktist olarak kullanmaktadir. Buradan hareketle
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bu ¢aligmada Web of Science veri taban1 kullanilarak “eko-inovasyon” ifadesinin baslik, 6zet veya
anahtar kelimeler icinde yer aldigi makaleler analiz edilmistir. Makalelerin yillara, yazar

ilkelerine, yazar kurumlarina, aragtirma alanlarina ve dergilere dagilimi elde edilmistir.

Eko-inovasyon konusunu ele alan makalelerin 2010’lu yillara kadar ¢ok az sayida oldugu
ve ozellikle Paris Anlagmasi ve Siirdiiriilebilir Kalkinma I¢in 2030 Giindemi ile 2015 yilindan
itibaren konu ile ilgili makale sayisinda biiyiik bir artig yasandigi goriilmiistiir. Eko-inovasyon
konusunda atilan uluslararasi is birligi adimlarinin kiiresel farkindaligir 6nemli 6l¢lide artirdig ve

konunun giincelligini yakin zaman i¢inde kaybetmeyecegi son derece agiktir.

Makalelerin yazar iilkelerine dagilimma bakildiginda ilk 10 iilke i¢inde Avrupa kitasi
disindan sadece Tayvan bulunmaktadir. 2050 yilinda iklime zararsiz ilk kita olma niyetini ifade
eden Avrupa Birligi’nin konu ile ilgili politikalarinin, akademik ¢aligmalarin yogunlugu iizerinden
bir degerlendirme ile uygun tesis edildigi sonucuna varilabilir. Yazarlarin kurumlar
degerlendirildiginde 3’1 tiniversite ve 1’1 arastirma konseyi olmak iizere ilk 10 i¢inde 4 kurumla
Ispanya ilk sirada yer almaktadir. Ozellikle 2021 yilinda onaylanan 69,5 milyar Avro
biiyiikliigiindeki ve hibe niteligindeki kurtarma fonunun yaklasik %40’1n1 yesil donilisiime ve
%7’sini Ar-Ge faaliyetlerine ayiran Ispanya, finansmanin eko-inovasyon c¢alismalarmi iilke

geneline yaymak acisindan 6nemini gosteren 6rnek bir iilke olarak kabul edilebilir.

Makalelerin aragtirma alanlar1 géz Oniine alindiginda eko-inovasyonun daha once de
belirtildigi tizere cok boyutlu bir konu oldugu gériilmiistiir. Cevre bilimleri ve ekoloji, ¢aligmalarin
en yogun goriildiigii arastirma alan1 olmakla birlikte teknoloji, miihendislik, ekonomi ve kamu
yonetimi gibi arastirma alanlarinda da 6nemli yogunlukta ¢alisma mevcuttur. Eko-inovasyon
konusunu ele alan makalelerin en ¢ok yer aldig1 ilk 3 derginin Q1 ve Q2 geyreklik dilimlerde

bulunan yiiksek etki faktorlii dergiler olmasi konunun 6nemini igaret etmektedir.

S6z konusu degerlendirmeler 1s18inda eko-inovasyon araciligi ile yesil biiylimenin
saglanarak sera gazi saliminin azaltilmasi yardimiyla iklim degisikliginin sinirlandirilmasi
konusunun son yillarda biiyiik bir ivme yakaladig1 goriilmektedir. Bu siirecte eko-inovasyonun
finansmanina daha rahat erisebilen Avrupa iilkelerinde konu ile ilgili farkli arastirma alanlarinda
caligmalarin daha yogun siird{igii sonucuna varilmistir. Diger bolgelerde benzer bir farkindaligin

saglanabilmesi icin c¢ok tarafli kalkinma organizasyonlarinin konu ile ilgili bilgilendirme
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calismalarina agirlik kazandirmasi ve bu bolgelerde yasayan insanlarin ¢evre dostu liriinlere olan

taleplerinin artmasinin saglanmasi uygun bir yaklasim olarak dnerilmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

The 21st century is a period in which humanity sees progress, innovation, optimism and
increasing environmental awareness on the one hand, and a growing and aging population,
increasing global inequality and the collapse of economic systems on the other (Ramos et al., 2018).
This picture has led to global acceptance of the view that economic growth alone is not sufficient
for the welfare of society. Thus, sustainable development has taken its place as an important agenda
in every relevant platform. Green growth is an important part of sustainable development

(Organization for Economic Co-operation and Development [OECD], 2013).

In this period when interest in green growth and sustainable development increases,
environmental problems are also seen to intensify without slowing down. Increasing greenhouse
gas emissions cause acidification of the oceans and changes in the atmosphere, triggering climate
change, which is expressed as an increase in global surface temperature (global warming), a change
in the frequency and amount of precipitation, and a rise in sea level. Climate change brings with it
climate events such as drought, floods, storms, heat waves and fires (Salm et al., 2021; Smith &
Lenhart, 1996). The increase in the number, frequency and size of these climatic events results in
societies living in fragile regions being more affected. In order to reduce these negative effects, it
is stated that greenhouse gas emissions must be reduced in all international platforms. In order to
achieve reduction, dissemination of innovation-oriented approaches that are expected to limit

environmental impacts is an important tool.

Eco-innovation is a special type of innovation aimed at this expectation. Eco-innovation,
which is considered an important driving force for green growth and therefore sustainable
development, includes innovations that reduce environmental impact in production, marketing and
consumption processes. The fact that eco-innovation is a multidimensional concept makes it
difficult for politicians or other decision makers to create appropriate policies. In order to create an
appropriate policy, eco-innovation inputs, outputs and socio-economic gains must be measured
most accurately. There is broad consensus that eco-innovation is an important driver for sustainable
development. Based on this, countries that prioritize sustainable development prefer to follow
policies suitable for the purpose of popularizing eco-innovation. In order to make such a policy the

most rational and applicable, it is necessary to accurately determine the current eco-innovation
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environment in the country. To avoid subjective evaluation, a measurement method based on
concrete data should be used. Measuring eco-innovation is also important in terms of following the
developments in this field and creating social awareness (Tar1 Ozgiir, 2022). Although there are
such evaluation systems, the most common and accepted one is the Eco-IS — Eco-innovation
Scoreboard calculated by the Eco-innovation Observatory (EIO) established within the European
Union (EU).

Eco-IS considers the number of academic publications (articles) in the Scopus database
containing eco-innovation and related expressions in their title or abstract as one of the eco-
innovation output indicators, by proportioning to the population. Although the total number of
articles is an important indicator, it is necessary to see which research areas these publications
extend in order to create an accurate policy. In this study, articles containing the phrase "eco-
innovation" in the title, abstract or keywords were analyzed using the Web of Science (WoS)
database. The analysis covers the period 1996-2022. The language of the articles is English. Social
Sciences Citation Index (SSCI) and Science Citation Index Expanded (SCIE) were included in the

study.

It has been observed that articles dealing with the subject of eco-innovation were very few
until the 2010s, and there has been a large increase in the number of articles on the subject since
2015, especially with the Paris Agreement and the 2030 Agenda for Sustainable Development. It
is clear that the international cooperation steps taken on eco-innovation have significantly increased

global awareness and that the issue will not lose its currency anytime soon.

When the distribution of the articles by author's country is considered, Taiwan is the only
country outside the European continent among the top 10 countries. It can be concluded that the
policies of the European Union, which expresses its intention to become the first climate-neutral
continent in 2050, have been established appropriately based on the intensity of academic studies.
When the authors' institutions are evaluated, Spain ranks first with 4 institutions in the top 10,
including 3 universities and 1 research council. In particular, Spain, which allocated approximately
40% of the 69.5 billion Euro grant recovery fund approved in 2021 to green transformation and
7% to R&D activities, is considered an exemplary country showing the importance of financing in

terms of spreading eco-innovation studies throughout the country.
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Considering the research areas of the articles, it is seen that eco-innovation is a
multidimensional issue, as mentioned before. Although environmental sciences and ecology are
the research areas where studies are most intense, there is also a significant amount of work in
research areas such as technology, engineering, economy and public administration. The fact that
the top 3 journals with the most articles on eco-innovation are high impact factor journals in the

QI and Q2 quatrtiles indicates the importance of the subject.

In the light of these evaluations, it can be seen that the issue of limiting climate change by
reducing greenhouse gas emissions by ensuring green growth through eco-innovation has gained
great momentum in recent years. It has been concluded that studies in different research areas on
the subject continue more intensively in European countries, which have easier access to the
financing of eco-innovation. In order to ensure similar awareness in other regions, it is suggested
that multilateral development organizations should focus on informative activities on the subject
and increase the demand of people living in these regions for environmentally friendly products as

an appropriate approach.
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oz
Sektorel faaliyetler ve hanehalk: faaliyetleri, insan faaliyetlerinden kaynaklanan sera
gaz1 emisyonlarinin ana etkenleridir. Yine de hanehalki emisyonlar siklikla g6z ardi
edilmekte ve uyumlu bir ¢aba gosterilememektedir. Ancak kiiresel iklim azaltimina ve
net sifir hedefine ulagsmak igin hanehalki emisyonlarinin azaltilmasi gerekmektedir. Bu
¢alismada emisyon azaltiminda Oncii olan Avrupa Birligi'ndeki 27 iilkede
hanehalklarinin faaliyetlerinden kaynaklanan emisyonlardaki degisimin incelenmesi
amaclanmistir. Logaritmik Ortalama Divisia Endeksi (LMDI) yontemi, calismada dort
ana etkiye (emisyon yogunlugu, enerji yogunlugu, tiikketim, niifus) ayirilan hanehalki
emisyonlarindaki degisimi analiz etmek i¢in kullanilmaktadir. Elde edilen bulgular, Anahtar Kelimeler
AB-27 iilkelerinin ¢ogunda, emisyon yogunlugu ve enerji yogunlugu faktdrlerinin Hanehalklari,
emisyonlar1 azaltic1 etkide bulundugunu, harcama etkisi ve niifus etkisi faktorlerinin  Sera Gazi
ise emisyonlar1 artiran ve hanehalklarinin emisyon azaltim performansini olumsuz Emisyonlari, Avrupa
etkileyen iki temel etken oldugunu gostermektedir. Hanehalkinin kisi basina nihai Birligi, indeks
tiketiminin emisyonlar1 artirdigi  boyle bir durumda, tiiketici davranisii  Ayristirma Analizi,
yonlendirmeye odaklanan miidahaleler tercih edilebilir. Sonug olarak siirdiiriilebilir LMDI
tiketim aliskanliklarini tesvik eden, diisiik karbonlu iiriinlere erisimi tesvik eden
programlarin ve benzeri politikalarin AB-27 iilkeleri i¢in uygun politika uygulamalar1 JEL Kodu
olacagi sonucuna varilmistir. Q53, R20, C19
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Understanding the Impact of the Key Determinants of Change in Household
Emissions in The European Union: Index Decomposition Analysis

ABSTRACT

Sectoral and household activities are the main drivers of greenhouse gas emissions

caused by human activity. Still, household emissions are often overlooked and no

concentrated effort is undertaken. However, in order to achieve global climate

mitigation and the net zero target, household emissions must be reduced. This study

intends to investigate the change in emissions caused by household activities in 27

countries of the European Union, which is a pioneer in emission reduction. In the study, Keywords

the Log Mean Divisia Index (LMDI) approach is employed to analyse changes in Households,
household emissions, which are separated into four major impacts (emission intensity, Greenhouse Gas
energy intensity, consumption, and population). The findings show that in most EU-27 Emissions,
countries, emission intensity and energy intensity factors reduce emissions, whereas European Union,
consumption effect and population effect factors increase emissions and negatively Index

affect household emission reduction performance. In such a case, where final Decomposition
consumption by households per capita increases emissions, interventions focused at Analysis,
guiding consumer behaviour would be preferable. As a result, it is concluded that LMDI
programmes encouraging sustainable consumption habits, providing incentives for

access to low-carbon items, and other similar policies will be appropriate policy JEL Classification
practises for EU-27 countries. Q53, R20, C19

1. Giris

Hiikiimetleraras1 Iklim Degisikligi Paneli (Intergovenmental Panel on Climate Change
(IPCC), 2023) Iklim Degisikligi Sentez Raporuna gore insan faaliyetlerinin neden oldugu sera gazi
emisyonlar1 nedeniyle yeryiiziiniin sicaklig1 2011-2020 déneminde, 1850-1900 déneminin 1.1°C
tizerine ¢ikmistir. Kiiresel 1sinma anlamina gelen bu gelisme, stirdiiriilebilir olmayan enerji
kullanim1, malzeme kullanimi, dogal kaynak kullanim1 gibi baz1 insan faaliyetlerinin sonucudur ve
atmosfer, okyanuslar, kriyosfer ve biyosferde hizli degisimlere dolayisiyla da diinyanin her
bolgesinde karsimiza ¢ikan hava ve iklim asiriligina neden olmustur. Gliniimiizde bu gelismeye
adaptasyon saglama calismalari devam ederken, yerylizii 1sisinin emisyon azaltimi ile
siirlandirilmas: i¢in de cabalar ayni hizla devam etmektedir. Ayni rapora gore yerkiirenin
1sinmasini 1.5°C ya da 2°C ile sinirlayan tiim modellemelerde, hizl1 ve acil sera gazi azaltimlarinin
gerekli oldugu goriilmektedir. Bu senaryolarda bile, en iyi ihtimalle, kiiresel net sifir karbon dioksit

(CO2) emisyonuna sirasiyla 2050’lerin baglarinda ve 2070’lerin baglarinda ulasilabilecektir.
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Insan faaliyetlerinin neden oldugu sera gazi emisyonlarnin temel kaynagini sektorel
faaliyetler ve hanehalki faaliyetleri olusturmaktadir. Ivanova vd. (2017)’e gore Avrupa Birligi
(AB) Komisyonu, iiye devletleri ulusal ve uluslararasi iklim degisikligi azaltim 6nlemlerini yerel
cevre politikalariyla birlestirmeye tesvik etmektedir, ancak, hane tiiketiminden kaynaklanan sera
gaz1 (GHG) emisyonlarinin dl¢lilmesine yonelik ¢aba ¢ok az zayif kalmistir. Oysa kiiresel iklim

azaltiminin bagarilabilmesi i¢in hanehalki emisyonlarinin diisiiriilmesi sarttir (Chen vd., 2022a).

Yillar itibariyle ¢esitli sektorlerin ve hanehalklarinin sera gaz1 emisyonlari i¢cindeki paylari
ise AB’de uygulanan politikalar nedeniyle degisiklik gdstermistir. Iklim degisikligi ile miicadelede
oncii olan AB iilkelerinde, ¢esitli sektorlerin ve hanehalklarinin faaliyetlerinden kaynaklanan sera

gazi emisyonlarinin payi yillar itibariyle Sekil 1°de sunulmustur.
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Sekil 1. AB-27 Ulkelerinde Sera Gazi Emisyonlarinin Temel Kaynaklari. Eurostat (2022) nin
NACE Rev. 2 faaliyetine gore hava emisyon hesaplarindan yararlanilarak ¢izilmistir.

Sekilde goriilen kesikli siyah ¢izgi, ekonomik faaliyetlerin sektorlere gore
siiflandirilmasini ifade eden NACE (Nomenclature of Economic Activities) Rev. 2°de yer alan
sektor faaliyetlerinden ve buna ek olarak hanehalki faaliyetlerinden (1sitma ve sogutma faaliyetleri,
ulasim faaliyetleri ve diger faaliyetler) kaynaklanan sera gazi emisyonlarinin AB-27 iilkeleri i¢in
toplamin1 gdstermektedir. Gostergenin degerleri sag eksende yer almaktadir. Imalat, insaat,
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme temini ve nakliye ve depolama sektdrlerinin faaliyetlerinden

kaynaklanan sektor bazinda sera gazi emisyonlar1 ve hanehalk: faaliyetleri kaynakli emisyonlarin
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degerleri ise sol eksende yer almaktadir. Sekilden ¢ikarilabilecek 6nemli tespitler bulunmaktadir.
Buna gore ilk olarak, sera gazi emisyonlarinda 2012 yilina gére 2021°de en ¢ok azaltimin elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme temini sektoriinde goriildiigii agiktir. Bu sonug 2005°te uygulamaya
konulan AB Emisyon Ticeret Sistemi (ETS)’nin basindan beri elektrik tiretimi sektoriinii kapsiyor
olmas1 nedeniyle sasirtici bir sonug degildir. ikinci olarak, baslangi¢ yilma kiyasla 2021 yilinda,
AB’deki imalat sektdriinde ve ingaatta emisyonlarin yeterince azaltilamadigr goriilmektedir.
Sanayinin 6nemli bolimiinii olusturan bu sektdrlerde emisyonun diisiiriilememesinin 6nemli
nedenleri bulunmaktadir. Bunlardan ilki, AB-ETS kapsaminda yerli tireticileri dis ticarette rekabet
dezavantajindan korumak adma {icretsiz emisyon permilerinin dagitiliyor olmasidir. Ikinci sorun
ise, sanayi sektoriinde emisyon azaltimlarmin saglanmasinin diger sektorlere gére daha zor
olmasindan, yani sanayi sektoriiniin azaltim-zor (hard-to-abate) sektdr olmasindan kaynaklanir

(Bataille, 2020; IEA, 2020).

Sekil 1°den ¢ikarilabilecek bir diger sonug ise, hanehalki faaliyetlerinde 6zellikle 2012-
2017 doneminde yeterince azaltimin saglanamamis oldugudur. 2012 yilinda grafikte yer alan
alanlar i¢inden en ¢ok emisyon salan {i¢lincii aktor hanehalklar1 iken; 2021 yilinda imalat
sektoriinden sonra ikinci en ¢gok emisyon salan aktor hanehalklar1 olmustur. Burada 6zellikle EU-
27 igende yer alan hangi iilkeler ve hangi hanehalki faaliyetlerinden kaynakli olarak emisyonlarin
arttigi, AB icerisinde hangi {lilkelerin iklim miicadelesini hizlandirmasi gerektigi ve politika
performansi baglaminda basarisiz oldugunu anlamak adina 6nemlidir. Sekil 2, 2010 (a paneli) ve
2021 (b paneli) yillar i¢in toplam hanehalki emisyonu igerisinde, 1sitma ve sogutma, ulasim ve
diger hanehalki faaliyetlerinden kaynakli sera gazi emisyonlarinin yiizdesel paylarimi AB-27

tilkeleri i¢in gostermektedir.

Sekil 2’e gore, 1sitma ve sogutma faaliyetlerinden kaynakli emisyonlarin paymin genel
olarak neredeyse tiim AB-27 iilkelerinde (Yunanistan, italya, Kibris, Malta, Belgika, Hollanda ve
Avusturya harig¢) azaldig1 goriilmektedir. Ancak hanehalklarinin ulasim faaliyetlerinden kaynakli
emisyonlarin payi, yine neredeyse tiim iilkelerde (Yunanistan, Italya, Portekiz, Kibris, Malta,
Belcika, Avusturya ve Hollanda hari¢) yiikselmistir. Paylardan ziyade diizey degerlerine
baktigimizda ise 2010 yilina kiyasla 2021 yilinda toplam sera gazi emisyonlarini Bulgaristan,
Estonya, Letonya, Litvanya, Macaristan, Malta, Romanya ve Slovakya hari¢ diger tiim iilkelerin

azaltmay1 basardigini goriirliz. Bu azaltimda 1sitma ve sogutma faaliyetlerinden kaynaklanan
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emisyonlarin paymin diisiiriilebilmis olmasi olduk¢a 6nemlidir. Ancak emisyonlarini azaltmay1
basaramamuis iilkelerin tamaminda hanehalkinin ulasim faaliyeti kaynakli emisyonlarinin arttigi
goriilmektedir. Bunun yami sira emisyonlarini diisiirmiis olan Cekya, Hirvatistan, Liiksemburg,

Polonya, Portekiz ve Slovenya’da da ulagim faaliyeti kaynakli emisyonlar1 artmistir.
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Sekil 2. 2010 (a) ve 2021 (b) Yillarinda Farkli Hanehalk1 Faaliyetlerinden Kaynakli Sera Gazi
Emisyonlarmin Toplam Hanehalki Emisyonlari i¢indeki Paylari (%). Eurostat (2022)’nin NACE
Rev. 2 faaliyetine gére hava emisyon hesaplarindan yararlanilarak ¢izilmistir.

Stirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri baglaminda iklim degisikligi ile miicadele ve sorumlu

tilketim davraniglar1 6nemli odak noktalaridir. Bu hedeflere ulagmak igin, evlerde, isyerlerinde ve
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toplum genelinde sera gazi emisyonlarim1 azaltmaya odaklanmak oOnemlidir. Yukaridaki
aciklamalardan da anlasildig: tizere, hanehalklarinin enerji tiiketimi, ulastirma sekli ve tiiketim
aliskanliklar1 gibi faktorler, genel sera gazi emisyonlarmin bir kismini olusturur. Iklim degisikligi
ile tiiketici seviyesinde bir miicadele saglanmasi kapsaminda hizli ve etkili politik aksiyon
alinmasi, aksi halde ortaya ¢ikacak sonuglarin agir olmasi sebebiyle, olduk¢a 6nemlidir. Tiiketici
davranig kaliplarinin degistirilmesinin ¢esitli agilardan zorluklar tasiyor olmasi (biirokratik,
bireysel tiiketim kaliplari, siyasi uygulanabilirlik gibi) ve bu kaliplar1 degistirmenin kisa vadede
gergeklestirilmesinin - zor olmasit nedeniyle, azaltimi1 yeterince saglanamayan hanehalki
emisyonlarinin azaltilabilmesi i¢in hizli ve planli hareket edilmesi gerekmektedir. Hanehalk: sera
gaz1 emisyonlardaki degisimin temel belirleyicilerinin analiz edilmesi, hanehalki emisyonlarina
yonelik politikalarin gelistirilmesinde kritiktir. Bu baglamda emisyonlardaki degisimin kaynaginin
iilkeler itibariyle belirlenmesi, iilke spesifik ¢ikarimlar elde etmek igin kullanilabilir. Ornegin enerji
tikketimi bagina emisyonlarin hanehalki sera gazi emisyonlarini artirdig1 ve kisi bas1 hanehalki nihai
harcamasinin emisyonlart artirdig: iki farklt durumda uygulanmasi gereken politikalar farklilik
gosterecektir. Ilk durumda daha fazla enerji verimliligi ve azaltilmis enerji tiikketimini hedefleyen
politikalar uygulanabilir. Bu, verimli ev aletleri ve binalarin tesvik edilmesi, yenilenebilir enerji
kaynaklarinin kullaniminin yayginlastirilmasi ve desteklenmesi, enerji tasarrufu aligkanliklarinin
tesvik edilmesi gibi nlemleri icerebilir. Ikinci durumda, kisi bas1 hanehalki nihai harcamasiin
emisyonlar1 artirdig1r bir senaryo ile karsi karsiyaysak, tiiketici davranislarini yonlendirmeyi
amaclayan politikalar1 tercih etmemiz gerekir. Cevresel etiketlemelerin ve bilinglendirme
kampanyalarinin kullanilmasi, diisiik karbon {iriin ve hizmetlere erisimi kolaylastirmak igin
tesviklerin saglanmasi, siirdiiriilebilir tiiketim aligkanliklarini destekleyen programlar gibi 6rnek
politikalar bu noktada uygun olacaktir. Boyle bir durumda, yesil teknolojilere yatirim yaparak ve
karbon vergileri gibi ekonomik araglar1 kullanarak hanehalki tiiketiminin sera gaz1 emisyonlarina
olan etkisini azaltmak da miimkiindiir. Bu kapsamda bu ¢alisma, AB-27 iilkeleri i¢in 2010-2021
doneminde hanehalki faaliyetlerinden kaynakli sera gazi emisyonlarindaki degisimin temel
belirleyicilerini Logaritmik Ortalama Divisia Endeksi (LMDI, Log Mean Divisia Index) kullanarak
analiz etmeyi amaclamaktadir. Literatiirde yer alan AB arastirmalari, hanehalki incelemelerinde
genellikle LMDI dis1 ayristirma yontemleri ve diger teknikleri kullanmistir (Christis vd., 2019;
Duarte vd., 2021, 2013). Bunun yan: sira AB’de emisyonlarin belirleyicilerini analiz eden ¢ogu

ayristirma calismasi sektdrel ve makro diizeyde emisyonlara odaklanmistir (Diakoulaki &
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Mandaraka, 2007; Gonzalez vd., 2024; Moutinho vd., 2015; Robaina & Neves, 2021). Bu
calismanin literatiire katkilar1 su sekilde siralanabilir: 1) 2010-2021 giincel dénemi i¢in AB-27
ilkeleri hanehalk1 emisyonlarinin belirleyicilerinin ortaya konulmasi, i) belirleyicilerin etkilerini
literatiirden farkli olarak SDA degil, LMDI ayristirma analizi kullanarak tespit etmesi, iii) AB
hanehalklar1 i¢in genellikle CO2 emisyonlarin1 ele alan caligmalarin olmasi nedeniyle daha

kapsayici olan sera gazi emisyonlarini analiz etmesi.

Calismanin yapisi su sekilde olusturulmustur: Ikinci béliimde literatiir arastirmas1 kapsamli
bir sekilde sunulmakta; li¢iincli boliimde kullanilacak yontem ve denklemler aktarildiktan sonra,
tahmin i¢in kullanilan verilere iligskin bilgiler verilmekte; dordiincii boliimde analizden elde edilen
bulgular raporlanmakta ve son olarak sonug¢ bdliimiinde ¢alisma genel olarak degerlendirilmekte

ve politik ¢ikarimlarda bulunulmaktadir.
2. Literatiir Arastirmasi

Yasam standardinin yiikselmesi ve kentlesmenin artmasiyla birlikte hanehalklarinin enerji
tilketimi ve faaliyetlerinden kaynaklanan emisyonlar artig gostermektedir (Anser vd., 2020; C.
Chen vd., 2019a; Liu vd., 2017). Bu sebeple de hanehalki emisyonlar1 hakkinda genis bir literatiir
olusmustur (Chen vd., 2019b; Ivanova vd., 2017; Ivanova & Biichs, 2020; Zhang vd., 2021). Bu
calisma alaninin 6nemini vurgulayan (Chen vd., 2022a), kiiresel iklim azaltiminin hanehalk1

emisyonlarini azaltmadan gerceklestirilemeyecegini vurgulamaktadir.

Hanehalki emisyonlarini 6lgmek veya belirleyicilerini analiz etmek i¢in literatiirde birgok
farkli yontem kullanilmaktadir. Bunlardan bazilar1 su sekilde siralanabilir: Girdi-¢ikt1 analizi
(Ivanova vd., 2017; Kerkhof vd., 2009; Liu vd., 2011; Zhang vd., 2017); yasam dongiisii
degerlendirmesi (Weber & Matthews, 2008); tiiketici yasam tarzi analizi (Bin & Dowlatabadi,
2005; Xu vd., 2016); anket arastirmasi (Qu vd., 2022; Zen vd., 2022); regresyon analizi (Golley &
Meng, 2012; Lévay vd., 2021; Yang vd., 2016); girdi ¢ikt1 analizi ve anket arastirmasini birlestiren
teknikler (Lee vd., 2021); girdi ¢ikt1 analizi ve tiiketici yagam tarzi analizini birlestiren teknikler
(Liu vd., 2019); anket, enerji simiilasyon araglarin1 ve makine dgrenimi yontemlerini birlestiren

teknikler (Su vd., 2023).

Bu yoOntemlerin yani sira ayristirma (decomposition) analizleri de hanehalklarindan
kaynaklanan emisyonlardaki degisimin temel belirleyicilerini ortaya koymada en ¢ok kullanilan

yontemlerden biridir. Ayristirma analizleri literatiirde genellikle iki ayr1 yaklasim ile
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uygulanmaktadir (Hoekstra ve van der Bergh, 2003): Indeks ayristirma analizi (Indeks
Decomposition Analysis, IDA) ve yapisal ayristirma analizi (Structural Decomposition Analysis,
SDA). SDA yaklagimi girdi-¢ikt1 tablolarini kullanarak genellikle bolgelerin (Moutinho vd., 2015;
Wang vd., 2017), sektorlerin (Wen vd., 2022; Wier, 1998) ve hanehalklarinin dolayli (Cellura vd.,
2012) ve dogrudan (Pang vd., 2022) sebep olduklari emisyonun etkisinin analizinde
kullanilmaktadir. Cin icin, yar1 kapali ¢evresel olarak genisletilmis bir girdi-¢iktt modeli kuran
Pang vd. (2022) hanehalki sektoriiniin, iiretim sektorleri ve toplam karbon dioksit emisyonlar
tizerindeki etkisini ve emisyonlarin belirleyicilerini SDA ile analiz etmektedir. Kisi basina
tiiketimin ve kentlesme oraninin hanehalki emisyonlarini yonlendiren baskin faktorler oldugunu;
karbon yogunlugu ve ekonomik yapinin ise hanehalki emisyonlarini engelleyen ana faktorler

oldugunu tespit etmistir.

IDA yaklasimi da benzer sekilde sektor ve bolge (Berrill vd., 2021; Donglan vd., 2010; Huo
vd., 2021; Karmellos vd., 2021; Yeo vd., 2015) diizeylerinde analizlerde kullanilmakla birlikte,
dogrudan hanehalklarinin faaliyetlerinden kaynaklanan emisyonlarin analizlerinde SDA’ya gore
daha yaygin olarak kullanilmaktadir. Han vd. (2015) calismast hem anket hem de IDA yontemi
icinde yer alan Shapley Deger (Shapley Value) yontemini kullanarak Cin'in kentsel bolgesi igin,
hanehalk1 6zelliklerinin hanehalki géomiilii karbon emisyonlarina katkilarin1 analiz etmektedir.
Bulgular1 neticesinde hanehalki gelirinin, hanelerin gémiilii karbon emisyonlarina en ¢ok katki
yapan unsur oldugunu tespit etmiglerdir. Song vd. (2022) Cin’i dort bolgeye ayirarak, kisi basina
hanehalki karbon emisyonlarint LMDI ve ¢ok bdlgeli (multi-regional analysis) analiz ile
incelemektedir. Elde ettikleri sonuca gore enerji tiiketimi etkisi, hane halki karbon emisyonlarinin
biiyiimesini etkileyen baslica faktordiir. Ayrica niifus yapisi da karbon emisyonlarindaki artigi
desteklemektedir. Chen vd. (2022b) calismasi ¢ok bolgeli mekansal-zamansal LMDI modelleri ile
elektrik kullannm modeli, yasam standardi ve bolge gibi itici giiclerin, Cin'deki konut elektrik
tilkketiminden kaynaklanan emisyonlardaki degisimi incelemektedir. Tespitlerine gore, il 6l¢eginde
emisyonlardaki zamansal degisimleri yonlendiren ana faktor, yani emisyonlari tesvik eden temel
etken gelirdeki artistir. Hane biiytikliigli ve iiretimden kaynakli emisyonlar ise konut elektrik
tilkketiminden kaynaklanan emisyonlar1 yavaslatmaktadir. Chen vd. (2022a) Fujian’daki kirsal ve
kentsel hanehalki emisyonlarini arastirmaktadir. Dogrudan ve dolayli emisyonlar1 inceleyen

calismada hem LMDI hem de SDA yontemleri kullanilmaktadir. Analize gore kisi basi tiiketim
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harcamalari, kent ve kirsal kesimin her ikisinde de, hem dolayli hem de dogrudan hanehalki
emisyonlarini en ¢ok arttirici faktor olarak tespit edilmistir. Ayrica, niifusun da, bdlge ayrimi
olmaksizin dogrudan ve dolayli emisyonlar iizerinde artirici bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir.
Emisyonlar1 en ¢ok azaltici faktoriin ise, bolge ayrimi olmaksizin, enerji yogunlugu faktorii oldugu
bulunmustur. Xie vd. (2023) calismasinin bir kisminda Cin kirsal ve kentsel hanehalklarinin
emisyonlarinin belirleyicilerini LMDI yontemi ile arastirmaktadir. Analiz sonuglarina gore tiiketim
harcamalari, kirsal ve kentsel haneler arasindaki emisyon farkliliklarinin temel nedenini

olusturmaktadir.

Hanehalki emisyonlarini analiz eden bu ¢alismalarda kullanilan etki faktorleri genellikle
karbon yogunlugu, enerji yogunlugu, enerji tiiketim yapis1 ve niifus yapis1 olarak tespit edilmistir.
Bu faktorlerin yani sira Chen vd. (2022a) ve Xie vd. (2023) calismalarinda toplam hanehalki

tikketim harcamalarinin niifusa oran1 da belirleyici faktorler arasinda kullanilmastir.

AB iilkeleri i¢in yapilan ayristirma ¢aligmalari incelendiginde, SDA analizi yapan Duarte
vd. (2013) calismasi hanehalki faaliyetlerinden kaynaklanan karbon dioksit emisyonlarini sektorel
etkileri de ele alarak incelemektedir. Bazi iilkeler haricinde, hane halki talebindeki artiglarin karbon
dioksit emisyonlarini hizlandirmakta oldugunu ortaya koymuslardir. Tiiketim kaliplarinda yeni
baslayan degisikliklerin ve hanehalki harcamalarinin bilesimindeki degisikliklerin, analiz edilen
iilkelerde (Avusturya, Ispanya ve Portekiz hari¢) emisyonlarin azaltilmasina katkida bulundugu,
fakat, artan hanehalki talebinin bu etkiyi ortadan kaldirdigini ifade etmislerdir. Benzer sekilde,
Duarte vd. (2021) 1999'dan 2015'e kadar AB-27 ve Birlesik Krallik’taki hanehalki tiiketim
kaliplarinin ¢evresel etkilerini, SDA yontemi ile analiz etmektedir. Elde ettikleri sonuglar, diisiik
gelir gruplarinin gelirinin artirilmasinin AB-27 ve Birlesik Krallik iilkelerinde yoksullugun
azaltilmasina sebep olarak, tiiketim kaliplarindaki degisikliklere ve bu gelir gruplarinin yiiksek
marjinal tiiketim egilimi nedeniyle emisyonlarin artmasina yol agacagini gostermektedir. Ancak
daha iyimser olan ayristirma sonuclari, gelirin yeniden dagitilmasi yoluyla esitsizligin ve
yoksullugun azaltilmasinin bu iilkelerdeki emisyonlarin azalmasina yol acacagini da ortaya
koymaktadir. Bunun haricinde, Avrupa Birligi ile ilgili cogu ayrigtirma c¢alismasinin daha ¢ok
hanehalk1 dis1 sektorel analizlerde ya da makro diizeyde emisyonlarin belirleyicilerinin tespit
edilmesinde kullanildig1 gézlemlenmistir (Cansino vd., 2015; Diakoulaki & Mandaraka, 2007,
Gonzalez vd., 2024; Karmellos vd., 2021; Moutinho vd., 2015; Robaina & Neves, 2021;

Yamakawa & Peters, 2011). Bunlarin 6tesinde, ayristirma analizi yapmayan diger AB calismalari
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ise genellikle iilke diizeyinde ve karbon ayak izi arastirmasi igin yapilmistir. Ornegin, Christis vd.
(2019) galismas1 Belk¢ika’nin Flanders bolgesi icin hanehalklarinin ortalama karbon ayak izini
girdi-¢ikt1 verileri ve ayrintili bolgesel hanehalk: biitge anketi kullanarak arastirmaktadir. Elde
ettikleri bulgulara gore gelir dagilimi ve tiiketimin karbon ayak izi ile net bir sekilde iliskili
oldugunu ortaya koymuslardir. Gill & Moeller (2018) ¢alismasi ise dogrudan hanehalki verilerini
kullanmasa da, yogun sehirler hipotezini arastirarak, sehirlerin yogunluk etkisinin Almanya'da sera
gaz1 emisyonunu azalttigini, ancak sehirlerdeki hanelerin tekillestirilmesi, yiiksek gelirler ve daha

fazla tiiketim firsatlarinin olmasi gibi unsurlarin emisyonlari artirici etkisi oldugunu tespit etmistir.

Literatiir 6zetinden goriilebilecegi iizere dogrudan hanehalki emisyonlar1 g¢alismalari
cogunlukla, diinya emisyonlarinda pay1 yiiksek olan Cin’i drneklem almaktadir. Ivanova vd.
(2017)’nin Avrupa bolgelerinde hane tiiketimlerinden kaynaklanan sera gazi emisyonlarinin
Olclilmesine yonelik uyumun saglanamadigi tespiti iizerine, AB-27 lilkelerindeki hanehalklarinin
emisyonlarinin hangi faktérlerden ne kadar etkilendigi, emisyonlar1 hizlandiric1 ve yavaslatici
faktorlerin hangi iilkeler i¢in neler oldugunun donemler itibariyle tespiti olduk¢a dnemlidir. Bu
amagla bu calismada AB-27 iilkeleri i¢in hanehalki emisyonlari LMDI yaklasimiyla incelenmekte
ve literatlirle uyumlu olan dort faktoriin emisyon degisimindeki etkileri ortaya konulmaktadir.
Literatiirde AB-27 iilkelerindeki hanehalklarimin faaliyetlerinden kaynaklanan emisyonlarin
belirleyicilerini LMDI yontemi kullanarak analiz eden bagka bir ¢aligmaya rastlanmamistir ve
bildigimiz 6l¢iide bu ¢alisma ilktir. Her bir {ilke i¢in hem yillik hem de donemsel sonuglari
inceleyerek, belirleyicileri detayli bir sekilde analiz edecek olan bu g¢alisma, hem AB-27’deki
iilkelere iliskin spesifik performans degerlendirmesinde bulunacak hem de politik ¢ikarimlar
getirecektir. Ayrica bu ¢alismadan elde edilecek bulgularin, AB’nin iklim politikasinin izinden

giden emisyon azaltim siirecindeki diger iilkelere de yol gdsterici olacag: diistiniilmektedir.
3. Veri ve Yontem
3.1. Veri

Calismanin  ampirik arastirmas1  AB-27 iilkelerindeki' hanehalklar1 faaliyetlerini

kapsamaktadir. Tablo 1’de hanehalki sera gazi emisyonlarindaki degisimin belirleyicilerini analiz

! Ulke 6rneklemi ve iilke kisaltmalar1 su sekildedir: Belgika (BE), Bulgaristan (BG), Cekya (CZ), Danimarka (DK),
Almanya (DE), Estonya (EE), irlanda (IE), Yunanistan (GR), Ispanya (ES), Fransa (FR), Hirvatistan (HR), italya (IT),
Kibris (CY), Letonya (LV), Litvanya (LT), Liikksemburg (LU), Macaristan (HU), Malta (MT), Hollanda (NL),
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etmek i¢in kullanilan veriler 6zetlenmistir ve toplam dort degisken bulunmaktadir. Hanehalki
bazinda toplam faaliyetlerden kaynakli sera gazi emisyonlari (GHG) ve toplam hanehalki nihai
enerji tikketimi (EC) verileri Eurostat’tan alinmistir. Hanehalki ve hanehalkina hizmet veren kar
amaci giitmeyen kuruluslarin (Non-Profit Institutions Serving Households, NPISH) nihai tiiketim
harcamalar1 ve niifus verileri ise Diinya Bankasi’ndan alinmistir. Calismanin kapsadigi donem
aralig1, veri mevcudiyetine gore 2010-2021 yillar1 olarak belirlenmigtir. Bu donem araliginda AB-

27 iilkeleri i¢in tiim veriler ilgili veri kaynaklarinda kamuya ag¢ik olarak mevcuttur.

Tablo 1
Veri Tamimlamast ve Kaynagt
Degiskenler Kisaltmalar Veri Kaynag
Hanehalki bazinda toplam faaliyetlerden kaynakli sera | GHG (Eurostat, 2022)
gaz1 emisyonlari (ton)
Toplam hanehalki nihai enerji tiiketimi (bin petrol EC (Eurostat, 2023)
esdegeri)
Hanehalki ve NPISH’lerin nihai tiikketim harcamalari FC (Diinya Bankasi, 2023a)
(sabit 2015 ABD dolari)
Niifus (toplam) POP (Diinya Bankasi, 2023b)
3.2. Yontem

Ayristirma analizi (decomposition analysis) literatiirde genellikle enerji gostergelerinin
veya sera gazi emisyonlari, karbon dioksit emisyonlart gibi cesitli ¢evresel gostergelerin zaman
icindeki degisimlerini daha iyi anlamak ve bu degisimleri itici bilesenlere ayirmak amaciyla
kullanilan bir veri analizi yontemidir. Bu yaklagim, incelenen degiskendeki degisimi, belirlenen
cesitli etki faktorlerine gore ayristirir ve her etki faktoriiniin degisime katkisinin ne oldugunu ortaya
koyar. Bu teknik ¢ogunlukla IDA ve SDA olmak iizere iki farkli yaklasim altinda gruplandirilir
(Hoekstra & van der Bergh, 2003). SDA yaklagimi, girdi-¢cikt1 tablolar1 kullanilarak
gergeklestirilen ayrintili bir analiz igerir. Bu baglamda daha ¢ok endiistrilerin, sektdrlerin ve
bolgelerin karmasik etkilerini ele alan bir yaklasimdir. IDA ise arastirilan degiskendeki degisimin
hangi faktorler tarafindan nasil etkilendigini anlamak i¢in kullanilir. SDA yaklasimina gére daha

basit, hizli uygulanabilir ve endekslere dayanan bir yaklagimdir. IDA kapsaminda Laspeyres ve

Avusturya (AT), Polonya (PL), Portekiz (PT), Romanya (RO), Slovenya (SI), Slovakya (SK), Finlandiya (FT), Isveg
(SE).
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Divisia gibi farkli endeksler gelistirilmistir. Bu ¢aligma kapsaminda bazi avantajlari sebebiyle, Ang
ve Choi (1997), Ang (2004) ve Ang (2005) c¢alismalar1 takip edilerek, LMDI ydnteminin
kullanilmas1 tercih edilmistir. Bu avantajlarindan ilki, LMDI yonteminin hesaplama sirasinda
izlenen yol sirasina bagli olmadigr anlamina gelen “yol bagimsizligi (path-independence)”’dir.
Ikinci avantaji, LMDI’1n alt bilesenlerinin toplaminin, iist endeks degerlerine esit olacagi yani her
alt bilesenin katkisinin {ist endeksin degerini olusturan bilesenlerin toplamina esit olacagi anlamina
gelen “toplamda tutarsiz olmama” 6zelligidir. Uciincii avantaji, sifir degerlerine sahip gdstergeleri
etkili bir sekilde isleyebilmesi ve seride var olan sifir degerlerinin analizde sorun olusturmamasidir.
Dordiincii ve en onemli avantaji ise “miikemmel ayrigtirma (perfect decomposition)” 6zelligine
sahip olmasidir. Yani yontem, her etki faktoriiniin katkisint hesaplarken, toplamda herhangi bir

aciklamamis artik veya fark birakmaz.

Bu c¢alismanin temel amaci olan hanehalklar1 faaliyetlerinden kaynaklanan sera gazi
emisyonlarindaki degisimin incelenmesi i¢in dort faktor etkili Kaya Identity/IPAT tanimlamasi

(Kaya, 1990; Li vd., 2019) baz alinmis ve hanehalki i¢in uyarlanmastir.

GHG = %,; GHG; = 1 x =L x =L X POP, (1)

Denklem 1°de gosterildigi lizere, i iilkesindeki hanehalklarinin toplam faaliyetleri kaynakl
EC;
FC;

sera gazi emisyonlart (GHG) dort etkiye ayrilmistir. GELCGLL emisyon yogunlugu etkisini (GE),
enerji yogunlugu etkisini (EF), POP; ise niifus etkisini (P) gostermektedir. Kaya identity
denklemlerinde genellikle iilke ya da sektor diizeyi analizlerde kullanilan ekonomik faaliyet etkisi
(activity effect) gayri safi yurt i¢i hasilanin toplam niifusa boliinmesi ile hesaplanir. Ancak bu
gostergenin hanehalklar1 i¢in kullanilmasi hanehalklarinin gelirini ya da harcamasini tam olarak
karsilamayacaktir. Nitekim Mousavi vd. (2017: 807) calismas1 da ekonomik faaliyet etkisinin her

kesim i¢in kullanilamayacagini vurgulamaktadir. Bu sebeple, Chen vd. (2022a) takip edilerek,

dogrudan kisi bas1 nihai hanehalki tiiketim harcamasini temsil eden % harcama etkisi (FP) olarak

tanimlanmistir ve denkleme eklenmistir?.

2 Ancak belirtilmesi gerekir ki literatiirde hanehalki toplam tiiketim harcamasinin niifusa oranini, ekonomik faaliyet
etkisi olarak adlandiran ¢alisma da bulunmaktadir (Das & Paul, 2014). Bu tanimlamanin kisi bas1 gayri safi yurt igi
hasila tanimlamasi ile karigtirllmamast ve farkliliginin belirtilmesi adina, bu caligmada harcama etkisi olarak
adlandirilmasi uygun bulunmustur.



125

Toplamsal ayristirma varsayami altinda denklem 1 su sekilde de yeniden gosterilebilir:
AGHG = AGE + AEF + AFP + AP (2)

Denklem 2’de yer alan A, t ve 0 periyodu arasindaki farki belirtmek i¢in kullanilmaktadir.
Tablo 2, denklem 2’de yer alan her bir itici faktoriin GHG emisyon degisikliklerine katkisini

hesaplamak i¢in gerekli LMDI formiillerini sunmaktadir.

Tablo 2
Dort Faktoriin Katkisinin Hesaplanma Formiilleri

Faktor | Etki Denklem

5 GHG!-GHG]
‘lnGHGf INGHG]

§

AGE Emisyon yogunlugu

AEF Enerji yogunlugu Yi lnGHGt InGHG?

(G
GHG!—GHG? (mf)
(

EF?

GHG!-GHG] FP}

AFP Harcama In|{—

2 T GHGEInGHGY lnGHG‘ InGHGY ~ \FP}

AP Niifus 5. GHGf-GHG} p{
ifu —_——

UinGHGE-nGHGY  \P?

Hanehalki faaliyetlerinden kaynaklanan toplam sera gazi emisyonlarindaki degisimi
aciklayan ilk etki olan AGE, hanehalki toplam enerji harcamalari basina diisen sera gazi
emisyonlarmin etkisini ifade eden emisyon yogunlugundaki degisimin etkisini vermektedir. ikinci
etki olan AEF, hanehalki1 harcamalar1 basina diisen enerji harcamalarinin etkisini ifade eden enerji
yogunlugunun etkisini dlgmektedir. Ugiincii etki olan AFP, kisi basina nihai hanehalki tiiketim
harcamalarinin etkisini ifade eden harcama etkisini hesaplamaktadir. Dérdiincii ve son etki olan AP

ise iilke popiilasyonunun emisyonlara etkisini ifade eden niifus etkisini dlger.
4. Bulgular

LMDI ayristirma yontemi kullanilarak, g¢alismanin amaci dogrultusunda, hanehalki
faaliyetlerinden ortaya ¢ikan emisyonlardaki degisimin incelenmesine dncelikle bir yillik donemler
itibariyle baglanmistir. 27 iilke ve 11 donem barindiran bu analizden elde edilen sonuglar Tablo
3’te raporlanmistir. Tablo 3, her bir tilke i¢in, dort etki faktoriinden hangilerinin AGHG’1 artirict
veya azaltici etkide bulundugunu donemler itibariyle ortaya koymaktadir. Elde edilen sonuglar AB-
27 fdlkelerinin yillik bazda genel olarak AGE ve AEF performanslarinin, AFP ve AP

performanslarina gore daha basarili oldugunu gostermektedir. Yani AGE ve AEF faktorleri daha



126 Avrupa Birligi’nde Hanehalki Emisyonlarindaki Degisimin Temel
Belirleyicilerinin Etkisini Anlamak: Indeks Ayristrma Analizi

cok emisyonlar1 azaltmaya katkida bulunurken, AFP ve AP faktorleri daha ¢ok emisyonlari
artirmustir. Ozellikle, AFP’nin yani harcama etkisinin, 2013 yilindan 2021°e kadar (2019-2020
hari¢) tim donemler icin, AB-27 {ilkelerinin neredeyse tiimiinde AGHG’i artirdig1 acikca
goriilmektedir. AP de, 2010°dan 2021 e tiim donemlerde ortalama 17-18 AB iilkesinde emisyonlari
artic1 etkide bulunmustur. Bu bulgular, artan kisi bas1 harcama/gelir ve artan niifusun emisyonlari
artirdig1 bulgusunu tespit eden literatiirdeki diger ayristirma ¢alismalariyla uyumludur (Chen vd.,
2022a; Chen vd., 2022b; Song vd.,2022; Xie vd., 2023).

Tablo 3
Bir Yillik Dénemler Icin Ayristirma Analizi Sonuclar
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Not. Kirmiz1 renkler ilgili donemde etki faktoriiniin GHG emisyonlarinda artis etkisi yarattigini; yesil renk ise etki
faktoriiniin emisyonlarda azalis etkisi yarattigini ifade etmektedir. Kirmizi ve yesil renklerin iist kisminda yer alan
sayilar, sirasiyla, kag tane iilkede ilgili faktoriin emisyonlarda artis ve azalisa sebep oldugunu gostermektedir. Ulke
kodlar1 i¢in bkz. Dipnot 1.

Ayristirma analizlerinde yillik de§isimlerin yani sira, bes yillik donemler ve tiim 6rneklem
donemi icin emisyonlardaki degisim iizerine etkisi ele alinan faktorlerin etkilerinin ne oldugu
ortaya konulabilmektedir. Ayrica, yontem boliimiinde bahsedilen toplamda tutarsiz olmama
ozelligi sayesinde faktorlerin emisyonlart hangi yonde etkilediginin yam sira, en ¢ok hangi
faktoriin o iilkedeki emisyon degisiminde etkili oldugu da belirli bir donem ig¢in ortaya
konabilmektedir. Tablo 4, 2010-2015 ve 2015-2021 alt donemleri ve 2010-2021 tiim 6rneklem

donemi i¢in ayristirma analizi sonuglarini gdstermektedir.

Tablo 4

Alt Dénemler ve Tiim Orneklem Dénemi Icin Ayristirma Analizi Sonuclar

2010-2015 2015-2021
AGE AFP AEF AFP AGHG
BE | 1072787 121448 | 278087 23167499
BG | -105219 -118593 | -195496 -176896 | 543891
98116 | -555463 -54183 79849

DK 219889 | -1863559

-336750

DE 13561730 | -221809 | -13024416 -582885 3414208 -15412330

16093 -288535
-1198251
-768781

EE
IE

266460 -15804 416166
146762 441523 -2210961
-3005819

-239296

-454085 | -4136730 -176522 -237903
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ES 2032210 | 211677 | 7631882 | -596763 643866 -3030737
FR 900258 | 3065498 | -9259284 2159199 | -14929722
HR 2179530 | -134866 | -352149 482135 | -134533
IT | 204734 | -5353817 231771 | -3005683 | -13699877
CY | 96497 | 83688 83594 68116
LV 439436 | -128374 | -12905 2338 193750
LT | -6129 257898 | 700424 | 214449 967279
LU | -63510 -15317 75394 | 68789 -30068
HU | 636257 -1084506 | 239181 219771 | 1417561
MT 13983 9938 48196 10181
NL -619275 84258 2461322
AT 501212 | 538473 44951
PL 85228 | -6835534 -358080 | 5182017
PT 411838 | 221715 | -1755552 32380 | 468248
RO 2036212 | 335670 | 2075260 | 1232257 672003 | 4478011
SI 92667 | 26437 | 475267 | 60397 73151 42199
SK 86978 | 41144 | 832938 1174950 | 31633 72156
FI 155645 | -1205593 255840 | 68529 | -1041229
SE | 24977 466117 | -1154958 386434 | 387880 1640614
2010-2021

AGE AP AGHG

BE | -3646515 7180221

BG | 57550 -307893 | 348395

cz | 1274482 43150 | 475614

831242 | 3272141

DE | -12493117 3316007 | -28436746

EE | 199905 476 | 127631

IE | -1051671 23409212

ES | -473810 -10662619

FR | -15059766 -24189007

293526 620427 | -486681

-3825670 | 7457639 | -320272 | 24447228

42128 | -32013 231591

507736 243600 | 180845

LT | 164659 454179 | 266855

Lu | 734 -105462

HU | 912071 491390 | 333054

66149 | 48831

NL -10548357

PL 469069 | -1653516

261898 | -1287305
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5165236 -1010876 | 6553271
160145 104733 -433068

71145 | 905094
| 511063 |

-511063 218222 -2246822

-2308799 1021785 | -2795572

Not. Elde edilen sonuglar, raporlamanin sigdirilabilmesi igin, yuvarlanmistir. Tablodaki koyu yesil ve koyu kirmizilar
sirastyla emisyon azaltimina ve artirimina en ¢ok katkida bulunan faktoérleri gostermek i¢in kullanilmistir. Agik yesil
ve acik kirmizilar ise sirastyla emisyon azaltimina ve artirimina sebep olan faktorleri simgelemektedir.

Tablo 4’1in ilk kism12010-2015 donemi ayristirma sonuglarini géstermektedir. Bu donemde
emisyonlarin azalmasinda en etkili olan faktor, 6 iilke hari¢ hepsinde, EF’dir. Bagka bir deyisle,
enerji yogunlugundaki yani toplam hanehalki harcamalarinin igindeki enerji tikketiminin payindaki
degisim, hanehalklarinin sera gazi emisyonlarin1 azaltan en etkili faktordiir. Ancak 2010-2015
doneminde, 16 tilkede, enerji tiikketimi basina emisyonlar1 ifade eden emisyon yogunlugu faktorii
(GE), GHG’i artirmustir. ki sonu¢ sunu ifade etmektedir; toplam harcama basina enerji tiikketim
miktarlar1 bu donemde emisyonlarin azaltilmasinda oldukga etkili olmus ve nihayetinde dort iilke
hari¢ hepsinde GHG diisiiriilmiistiir; fakat emisyon azaltimi daha da yiiksek olabilecekken tiiketilen
enerji basina emisyonun yiiksek olusu bunu sinirlandirmistir. Bu dénemde ayrica en ¢ok emisyon

artis1 Romanya’da, en ¢ok emisyon azaltimi Almanya’da meydana gelmistir.

2015-2021 doéneminde ise hanehalklarinin GHG performansi ilk doneme kiyasla
kotiilesmistir. Bu emisyon artisinin en biiyiik sorumlusu ise FP faktoriidiir. Yani hanehalklarinin
kisi bag1 harcamalarindaki degisim, sera gazi emisyonlarini artirict en biiyiik unsur olmustur. 2010-
2015 doneminde emisyonlari artirict en etkili faktor olan GE ise, 2015-2021 déoneminde neredeyse
tiim tilkelerde azaltim etkisinde bulunmustur. Dolayisiyla ikinci dénemde, AB-27 {ilkelerinde
enerji tiikketimi basina emisyon performansi, yenilenebilir enerji paymin arttirilmast sayesinde
tyilestirilmistir. Ancak buna ragmen hanehalklarinin kisi bast nihai tiiketim harcamalar1 toplam
emisyonlari artiric1 yonde bir etkide bulunmustur. Bu durum AB iilkelerinde artan refah neticesinde
artan mal ve hizmet satin aliminin emisyon salimini artirdiginin net bir gostergesi olarak literatiirle
de uyumludur (Duarte vd., 2013; Duarte vd., 2021). 2015-2021 alt doneminde en ¢ok emisyon
artist olan iilke Polonya, en ¢ok emisyon azaltimi saglayan iilke yine bir 6nceki alt donemde oldugu
gibi Almanya’dir. 2010-2021 tiim donemi ele alindiginda en kotii performans sergileyen yani en
cok emisyon artis1 olan iilke Romanya iken, en iyi performans gostererek en ¢ok azaltim saglayan

ilke Almanya olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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2010-2021 donemi faktor sonuglarina bakildiginda ise, carpict bir sekilde, GE ve EF
faktorlerindeki degisimlerin ¢ogu {iilkede emisyonlar1 azaltici etkide bulundugu, FP ve P
faktorlerindeki degisimlerin ise ¢ogu iilkede emisyonlari artici etkide bulundugu tespit edilmistir.
AB-27 iilkelerinde genel olarak emisyon yogunlugu ve enerji yogunlugu iyilestirmesi
saglanmigken; harcama etkisi ve niifus etkisi emisyonlar1 artiran ve hanehalklarinin performansini
olumsuz etkileyen iki temel unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu sonug, hanehalki emisyon
performansinin iyilestirilmesine yonelik politika gelistirilmesinde olduk¢a 6nemlidir. Genel olarak
8 lilke harig tiim tilkelerde GHG azaltim1 saglanabilmistir. Ancak giris boliimiinde de ifade edildigi
tizere, 2012’de en ¢cok emisyon salan tigiincii aktorken, 2021 yilinda en ¢ok emisyon salimina neden
olan ikinci aktoér konumuna yiikseldigi i¢in, hanehalklarinin emisyon azaltimlari ve performanslari
net sifir emisyon hedefi igin yeterli goriilemez. Elde ettigimiz sonuglara gore hanehalki
performansinin daha da iyilestirilebilmesi 6zellikle harcama etkisine iliskin politikalar sayesinde

mumkin kilinabilecektir.

Ayni sonuca, her donem ve iilke icin GHG’deki degisim %100 kabul edildiginde, dort
faktoriin  bu degisimdeki paylarin1 yiizdesel olarak gosteren Sekil 3’e bakildiginda da

varilabilmektedir.
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Sekil 3. Donemlik Sera Gaz1 Emisyonu Degisiminde Faktorlerin Yiizde Paylar

[k alt dénem igin emisyonlarin azalmasina en c¢ok katki yapan faktdriin EF oldugu (a)
panelinden goriilmektedir. GE faktorii ise cogunlukla emisyonu artirici etkide bulunmustur. Ancak
buna ragmen bu alt donemde genel olarak tiim iilkelerde azaltimin basarildig1 da ortadadir. Panel
(b)’de yer alan ikinci alt donemde, iilkeler GE performanslarini iyilestirmis ve emisyonun
azalmasina en ¢ok bu faktor katkida bulunmustur. Ancak kétiilesen FE ve P performansi bazi
iilkelerde genel olarak GHG’nin artisina (BG, CZ, LV, LT, HU, MT, AT, PL, PT, RO, SI, SK
olmak tizere 12 iilkede), baz iilkelerde de emisyon azaltiminin sinirli kalmasina (BE, DK, EE, FR,
CY, LU gibi) sebep olmustur. Panel (c)’den goriilen tiim donem sonuglarina bakildiginda ise, genel

olarak GE ve FE faktoriiniin emisyon azaltici, FP ve P faktoriiniin emisyonlar1 artici etkide
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bulundugu net bir sekilde goriilmektedir. Cogu iilkede de emisyonlar1 azaltici faktorlerin
GHG’deki degisim i¢indeki paylari, emisyonlari artiran faktorlerin GHG’deki degisim icindeki
paylarindan biiyiik oldugu icin, 19 AB iilkesinde hanehalklarinin faaliyetlerinden kaynaklanan
emisyonlar diismiistiir. Tablo 4’den ¢ikarilan sonuglarda vurgulandigi gibi, buradan da ayni sonuca
ulagilmaktadir: Emisyonlar1 artict etkiye sahip olan FP ve P faktorlerinin etkileri

siirlandirilabilirse, emisyon azaltim performanslar iyilestirilebilecektir.

Elde edilen bulgular daha detayli incelenecek olursa, AB-27 iilkeleri i¢inde daha gelismis
olan iilkeler ve daha az gelismis lilkeler baglaminda da farkli etki kaliplarinin mevcut oldugunu
goriilebilecektir. Buna gore drnegin Fransa, Irlanda, Isve¢, Almanya ve Finlandiya gibi daha
gelismis ve gelir diizeyi yiiksek AB {ilkelerinde emisyon yogunlugu ve enerji yogunlugu
emisyonlar1 azaltici etkide bulunurken; daha az gelismis ve daha diisiik gelirli Estonya, Litvanya,
Romanya, Hirvatistan gibi iilkelerde emisyon yogunlugu ve enerji yogunlugu emisyonlar1 artici
etkide bulunmaktadir. Bunun en temel nedeni daha gelismis AB iilkelerinin daha ¢ok kaynak ve
teknolojiye sahip olmasi olabilir. Bu iilkeler, enerji verimliligini artirmak, temiz enerji kaynaklarin
kullanmak ve daha az karbon salinnmina yol agan teknolojilere yatirim yapmak konusunda
genellikle daha iyi durumdadir. Bu nedenle de, bu iilkelerde emisyon yogunlugu ve enerji
yogunlugu emisyonlart azaltici etkide bulunmus olabilir ¢iinkii daha c¢evreye duyarl politikalar
uygulayabilirler. Daha az gelismis ve daha diisiik gelirli AB iilkelerinde ise doniigiim i¢in gerekli
kaynaklar ve teknoloji genellikle daha sinirli olabilir. Bu iilkeler, daha eski ve daha az verimli
enerji altyapisina sahip olabilir ve temiz enerjiye gecis konusunda bazi zorluklar yasamis
olabilirler. Baz1 durumlarda, ekonomik biiytime ve kalkinma hedefleriyle ¢elisen ¢evre politikalari
veya teknolojik yenilik eksikligi, bu {lilkelerde emisyon yogunlugu ve enerji yogunlugunun
emisyonlar1 artiric1 yonde etkide bulunmasina sebebiyet vermis olabilir. Dolayisiyla genel bir
cikarim olarak, daha gelismis AB {ilkelerinde FP ve P faktorlerinin etkilerinin sinirlandirilmasina;
daha az gelismis AB iilkelerinde ise GE, FP ve P faktorlerinin etkilerinin siirlandirilmasina

odaklanilmasi durumunda emisyon performanslarinin iyilestirilebilecegi sdylenebilir.
5. Sonuc¢

Iklim degisikliginin azaltilmas1 ve net sifir karbon hedefinin gergeklestirilebilmesi i¢in
emisyonlar1 artiran ya da emisyon diislisiinii engelleyen faktorlerin kontrol altina alinmasi

gerekmektedir. 2021 yili itibariyle hanehalki emisyonlarinin AB-27 iilkeleri genelinde imalat
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sektoriinden sonra ikinci siraya yiikselmesi ve 2012 yilina gore azaltim gergeklesmis olsa da bunun
siirlt miktarda olmasi, uygun politikanin belirlenebilmesi agisindan hanehalk: faaliyetlerinden
kaynaklanan emisyonlardaki degisimin belirleyicilerinin analiz edilmesini gerektirmektedir. Bu
caligmada 2010-2021 donemi i¢in AB’de yer alan 27 iilke icin hanehalki faaliyetlerinden
kaynaklanan sera gazi emisyonlarindaki degisimin belirleyicilerinin analiz edilmesi amaglanmistir.
Bu dogrultuda, LMDI analizi kullanilarak literatlirle uyumlu dort etki faktdrii tanimlamasi

yapilmaistir.

Yillik donemler itibariyle elde edilen bulgular incelendiginde, 2013 yilindan 2021’e kadar
(2019-2020 doénemi harig) harcama etkisinin neredeyse tiim iilkelerde sera gazi emisyonlarini artict
etkide bulundugu goriilmiistiir. Bunun yani sira emisyonlar1 artiran bir diger faktor niifus etkisi
olarak karsimiza ¢ikmistir. Niifus degisimleri, sera gazi emisyonlarini1 2010°dan 2021’e kadar tiim

donemlerde ortalama 17-18 iilkede artirmistir.

2010-2015 ilk alt doneminde, hanehalk1 emisyonlarinin azaltilmasinda en etkili faktoriin 21
tilkede enerji yogunlugu faktorii oldugu goriilmiistiir. Emisyon yogunlugu faktdriiniin ise 16 tilkede
emisyonlar1 artirict bir etkide bulundugu tespit edilmistir. Ikinci alt donem olan 2015-2021°de,
2010-2015 donemine gore, hanehalki emisyon performansinin kotiilestigi dikkati ¢ekmektedir.
Cogu iilke icin bu kétiilesmedeki en énemli payin ise harcama etkisine ait oldugu bulunmustur. Tk
alt donemde genellikle emisyonlar1 artirict etkide bulunan emisyon yogunlugu etkisi, ikinci alt
donem itibariyle emisyonlar iizerine genellikle azaltim etkisinde bulunmaktadir. Bu iyilesme

AB’nin yenilenebilir enerji payini yiikseltmesinden kaynaklaniyor olabilir.

Nihai olarak, toplam 6rneklem dénemi olan 2010-2021 déneminde ise emisyon yogunlugu
ve enerji yogunlugu faktorleri ¢cogu iilkede emisyonlar1 azaltict etkide bulunurken, harcama ve
niifus etkisinin emisyonlar1 artici yonde hareket ettigi bulgulanmistir. Cogu iilkede de emisyonlari
azaltic1 faktorlerin sera gazi emisyonlarindaki degisim icindeki paylari, emisyonlar1 artiran
faktorlerin sera gazi emisyonlarindaki degisim i¢indeki paylarindan biiyiik oldugu i¢in, 19 AB
tilkesinde hanehalklarinin faaliyetlerinden kaynaklanan emisyonlar diismiistiir. Ancak, harcama ve
niifus etkisi ile artan sera gazi emisyonlari, AB 27 iilkelerinde hanehalki emisyonlarinin azaltiminin
yeterince saglanamamasinin 6niindeki en biiyiik engellerden biri olarak goriilmektedir. Buna
ragmen bu engel, ayni zamanda uygulanabilecek politika araglarina isaret ederek sera gazi

emisyonu azaltimi i¢in bir firsat da sunmaktadir. Emisyonlar1 artict etkiye sahip olan harcama
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faktorlinlin etkileri sinirlandirilabilirse, emisyon azaltim performanslari iyilestirilebilecektir.
Ozellikle kisi basina nihai tiiketim harcamasi nedeniyle artan hanehalklarinin sera gazi
emisyonlarinin oldugu bdyle bir durumda, enerji verimliligi artis1 ve enerji tiiketimi azaltimini
hedefleyen politikalar yerine tiiketici davraniglarin1 yonlendirmeyi amaglayan politikalarin tercih
edilmesi azaltim i¢in daha etkili olacaktir. Bu kapsamda ¢evresel etiketlemeler, bilinglendirme
kampanyalari, diisiik karbonlu {iriinlere ve hizmetlere erisimin ve tesvigin artmasi, siirdiirtilebilir
tikketim aliskanliklar1 kazandirilmasi uygun politikalar olacaktir. Ayrica hanehalkinin harcamasini
dogrudan yonlendirebilecek karbon vergileri gibi ekonomik araglarin kullanilmasi da bu aktorlerin

faaliyetlerinden kaynaklanan sera gazi emisyonlarinin sinirlandirilmasinda etkili olabilecektir.

Calismada karsilasilan onemli kisitlar da bulunmaktadir. Ilki, veri mevcudiyetinden
kaynaklanmistir. Ozellikle hem daha eski hem de daha giincel verilere ulasilamamas1 kapsanan
donemi sinirlandirmis ve daha genis bir analizin yapilmasini engellemistir. ikinci olarak hanehalki
faaliyetlerinden kaynaklanan sera gazi emisyonlarmin daha detayli incelenmesi i¢in hanehalki
faaliyetlerinin daha detayli verilerine ulagilmasi gerekmektedir. Gelecek g¢alismalarda 6zellikle
donem araliginin genis tutularak, faaliyetlerin daha detayli analiz edilmesi 6nerilmektedir. Bunun
yani sira hanehalki faaliyetlerinden kaynaklanan emisyonlarin belirleyicilerinin farkli yontemler
kullanilarak ve farkli tlkeler ic¢in arastirtlmasinin da kiiresel boyutta emisyon azaltiminin

saglanabilmesi i¢in dnemli bulgular sunacag: diigiiniilmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

Sectoral and household activities are the primary sources of anthropogenic emissions.
Households were the third greatest emitting actor in 2012, but they became the second highest
emitting actor in 2021, according to Eurostat (2022) data for EU-27 countries. The European
Commission, according to Ivanova et al. (2017), encourages member states to combine national
and international climate change mitigation measures with local environmental policies, but efforts
to measure greenhouse gas (GHG) emissions from household consumption have remained
marginally weak. However, in order to achieve global climate mitigation, emissions from

household activities must be reduced (Chen et al., 2022a).

Combating climate change and practicing responsible consumption are significant focal
topics in the context of the Sustainable Development Goals. To meet these targets, it is critical to
focus on reducing greenhouse gas emissions in households, businesses, and society as a whole.
Because changing consumer behaviour patterns is difficult in many ways (such as bureaucracy,
individual consumption patterns, and political feasibility), and also because changing these patterns
is difficult in the short term, rapid and planned action is required to reduce household emissions
that cannot be adequately reduced. Analysing the main drivers of change in household greenhouse

gas emissions is essential for constructing household emission policies.

Determine the source of the change in emissions by nation in this context can be utilised to
obtain country-specific conclusions. For example, policy should differ in two situations: when
emissions per energy consumption increase household greenhouse gas emissions and when
household final expenditure per capita increases emissions. Policies aimed at increasing energy
efficiency and lowering consumption can be undertaken in the first situation. This could include
promoting energy-efficient household appliances and structures, extending and supporting the use
of renewable energy sources, and encouraging energy-saving habits. In the second example, if we
are confronted with a scenario in which household final expenditure per capita increases emissions,
we must choose policies that try to guide consumer behaviour. Exemplary measures will be
applicable at this point, such as the use of environmental labelling and awareness campaigns,
offering incentives to promote access to low-carbon products and services, and programmes that

foster sustainable consumption habits. In such a circumstance, household consumption can be
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reduced by investing in green technologies and employing economic measures such as carbon

taxes.

In this context, the purpose of this study is to use the Log Mean Divisia Index (LMDI) to
examine the key factors of the change in greenhouse gas emissions generated by household
activities for the EU-27 countries between 2010 and 2021. Non-LMDI decomposition approaches
and other techniques were commonly utilised in EU research in the literature in household research
(Christis et al., 2019; Duarte et al., 2021, 2013). Furthermore, most decomposition studies in the
EU have concentrated on sectoral and macro-level emissions (Diakoulaki & Mandaraka, 2007,
Gonzalez et al., 2024; Moutinho et al., 2015; Robaina & Neves 2021). The following are the study's
contributions to the literature: 1) it examines the determinants of household emissions in the EU-
27 countries for the current period of 2010-2021; i1) unlike the literature, it detects the effects of
the determinants using LMDI decomposition analysis rather than SDA; and iii) it analyses
greenhouse gas emissions, which is more comprehensive because there are generally studies

addressing CO2 emissions for EU households.

To examine the change in greenhouse gas emissions, the Kaya Identity/IPAT definition
(Kaya, 1990; Li et al., 2019) is used and adapted for households. Accordingly, four factors are
defined in this study. The effect of the change in emission intensity, which describes the effect of
greenhouse gas emissions per household's total energy expenditure, is given by AGE. The second
effect, AEF, expresses the effect of energy consumption per household final consumption
expenditure. The expenditure effect, expressed as final household consumption expenditures per
capita, is calculated by the third effect, AFP. The fourth and final effect, AP, quantifies the

population effect, which expresses how the country's population affects emissions.

When yearly period findings were reviewed, it was discovered that the expenditure effect
had an increasing effect on greenhouse gas emissions in almost all countries from 2013 to 2021
(except for the 20192020 period). Furthermore, the population effect contributes to increased
emissions. From 2010 to 2021, population changes boosted greenhouse gas emissions in an average

of 17—18 countries.

The energy intensity factor is revealed to be the most effective factor in reducing household
emissions in 21 nations over the 2010-2015 sub-period. The emission intensity factor has been

found to have a rising effect on emissions in 16 nations. It is important to note that household
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emission performance dropped in the second sub-period compared to the first. The expenditure
effect has been determined to account for the majority of this change in most nations. The emission
intensity impact, on the other hand, which has an increasing effect on emissions in the first sub-
period, has a lowering effect on emissions in the second sub-period. This improvement could be

attributed to the EU's increased use of renewable energy.

Finally, in the total sample period (2010-2021), it was found that while emission intensity
and energy intensity factors had a reducing effect on emissions in most countries, the expenditure
and population effect moved to increase emissions. In order to effectively reduce household
emissions in the EU 27 countries, one of the main challenges is the increase in greenhouse gas
emissions brought on by expenditure effects and population effects. However, by highlighting

feasible policy options, this barrier also offers a chance to reduce greenhouse gas emissions.

Emission reduction performances can be enhanced if the expenditure factor's effects, which
have a rising effect on emissions, can be reduced. Choosing policies that concentrate on influencing
consumer behaviour instead of policies that increase energy efficiency and reduce energy
consumption will be more effective for reduction, especially in a situation where households'
greenhouse gas emissions increase due to final consumption expenditure per capita. Policies that
are relevant in this context include environmental labelling, awareness campaigns, expanding
access to and offering incentives for low-carbon goods and services, and encouraging sustainable
consumption patterns. In addition, controlling greenhouse gas emissions brought on by these actors'
actions may also be accomplished through the use of policy instruments like carbon taxes that can

directly influence household expenditures.
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Calismanin amaci1 OECD iilkelerinde 2008 Kiiresel Kriz sonrasinda emek ve sermaye
gelirlerinin gelisimini incelemek, asgari ticretteki ve biiylime hizindaki degisimin, emek
ve sermaye gelirlerini nasil etkiledigini ortaya ¢ikarmaktir. Ayrica, COVID- 19
pandemisinin emek ve sermaye gelirleri tizerinde bir kirilma olusturup olusturmadigini
belirlemektir. Bazi OECD iilkelerinde asgari Tlicret uygulamasinin olmamasi,
bazilarinda da veri eksikligi nedeniyle, bu calisma sadece 24 OECD iilkesini
kapsamaktadir. Bu ¢aliymada 2010-2021 donemini kapsayan yillik verilerle 24 OECD
iilkesi igin ekonomik biiyiime hizi, asgari iicret artis hiz1, enflasyon orani ve COVID-19
pandemisinin sermaye ve emek gelirlerini hangi diizeyde etkiledigi dinamik panel
ekonometrisi yaklagimiyla arastirilmaktadir. Bu c¢alismada iki Asamali Sistem
Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM) yontemi kullanilmis olup, olusturulan iki
model cercevesinde analiz gerceklestirilmektedir. Birinci modelde sermaye gelirleri
bagimli degisken, sermaye gelirlerinin bir gecikmeli degeri ile ekonomik biiylime hizi, i
asgari icret artis hizi, enflasyon orani ve COVID-19 pandemi kuklasi (Dummy) Pay1, Asgari Ucret,
bagimsiz degiskendir. Tkinci modelde ise emek gelirleri bagimli degisken, emek Ekonomik Bijyﬁme
gelirlerinin bir gecikmeli degeri ile ekonomik biiyiime hizi, asgari iicret artis hizi, Hizi, OECD, Iki
enflasyon oran1 ve COVID-19 pandemi kuklasi (Dummy) bagimsiz degiskendir. Asamali Sistem
Calismadan elde edilen bulgular ise sunlardir: Asgari ticret artis hizi ile sermaye GMM Analizi
gelirlerinin payr arasinda negatif, emek gelirlerinin pay1 arasinda ise pozitif iligki

bulunmustur. Biiyiime hizi, enflasyon ve pandemi sermaye gelirlerinin paymni JEL Kodu
arttirirken, emek gelirlerinin payimni olumsuz etkiledigi goriilmiistiir. A10, B5, C33
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The Impact of Minimum Wage And Economic Growth Rate on Labor
And Capital Incomes: System GMM Approach For OECD Countries

ABSTRACT

This study examines the development of labor and capital incomes in OECD
countries after the 2008 Global Crisis and to reveal how the change in the minimum
wage and the growth rate affect labor and capital incomes. In addition, it is to
determine whether the COVID-19 pandemic has created a break in labor and capital
incomes. This study covers only 24 OECD countries due to the lack of a minimum
wage in some OECD countries and the lack of data in others. This study investigates
the effects of economic growth rate, minimum wage increase rate, inflation rate,
and COVID-19 pandemic on capital and labor incomes for 24 OECD countries with
annual data covering the period 2010-2021 using dynamic panel econometrics
approach. In this study, the two-stage system Generalized Method of Moments
(GMM) method is used and the analysis is carried out within the framework of two
models. In the first model, capital incomes are the dependent variable and the lagged
value of capital incomes, economic growth rate, minimum wage increase rate,
inflation rate, and COVID-19 pandemic dummy are the independent variables. In X
the second model, labor incomes are the dependent variable, one lagged value of Wage, Economic
labor incomes, economic growth rate, minimum wage increase rate, inflation rate, Growth Rate,

and COVID-19 pandemic dummy are the independent variables. The findings of the OECD, Two Stage
study are as follows: There is a negative relationship between the rate of increase in ~ System GMM

the minimum wage and the share of capital income and a positive relationship ~Analysis

between the share of labor income. While the growth rate, inflation, and pandemic

increased the share of capital income, they negatively affected the share of labor JEL Classification
income. Al10, B5, C33

Keywords
Share of Labor and
Capital, Minimum

1. Giris

Uretim bigimlerindeki ve 6zellikle kapitalist ekonomilerdeki iiretilen degerin siniflar
arasindaki boliistimii konusu politik iktisadin aragtirma alaninin ana eksenini olusturmaktadir.
Uretilen toplam degerin emek ve sermaye simiflari arasinda nasil paylasilacag sorusuna iktisadi
diistince okullar1 farkli yanitlar vermektedir. Fizyokrasi okulunun kurucusu olan Quesnay, 18.
yy ikinci yarisinda gelistirdigi ‘‘Ekonomik Tablo’’ ile net gelirin tiretken ve iiretken olmayan
siniflar arasindaki boliisiimii sorununa dikkat ¢ceken ilk kuramsal ¢cabay1 sergilemistir (Kazgan,
2011). Emek-deger teorisini referans alan Adam Smith ve David Ricardo gibi klasik iktisatgilar,
emegin pay1 olan iicretlerin, emek arz ve talebine ve iscilerin iiretkenligine dayanmasi
gerektigine vurgu yapmislardir. Sermaye sinifinin payinin ise yatirimin getirisi ve sermayenin
iiretime katkisini yansitan kar yoluyla gerceklestirilecegi kabul edilmistir (Ricardo, 2018). Neo-
Klasik iktisatcilara gore emek ve sermaye sinifi, liretim siirecindeki marjinal verimlilikleri ve
iiretime katkilar1 dl¢iisiinde iiretilen toplam degerden pay alacaklari vurgulanmistir (Oztiirk,

2010). Marksist yaklasimda ise, is¢i sinifinin iiretim araglarini kullanarak yarattigi degerden,
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kendisine verilen gecimlik {iicret disinda kalan arti-de§ere sermaye simifi biitiiniiyle el
koymaktadir. Art1 degerden sermaye siifinin tiikketim harcamalari diisiildiikten sonra geri kalan
kisim sermaye birikiminin kaynagini olusturmaktadir (Marx, 2011). Is¢i smifinm aldig1 payin

genislemesi siireci bu baglamda ancak is¢i sinifi miicadelesinin ylikselmesiyle miimkiindiir.

Tartisma ekseninde, emek ve sermaye paymnin mevcut liretim bigimindeki sinifsal gii¢
miicadelesinden bagimsiz ele alinamayacagi oldukca agiktir. Ayrica teorik olarak iiretilen
toplam degerin, iiretim siirecine dogrudan veya dolayli olarak katki yapanlar arasindaki
paylasimi fonksiyonel gelir dagilimi olarak ifade edilmektedir. Baska bir ifadeyle, fonksiyonel
gelir dagilimi milli gelir igerisinde Ttretim faktorlerinin katki diizeyleri géz Oniinde
bulundurularak ele alinmaktadir. Bu ¢ergevede milli gelir hesaplamalarindaki yontemlerden
biri gelir yaklagimidir. Bu yaklagima gore, iiretimde kazanilmis olan ticret, faiz, rant ve karlar
toplanarak dogrudan milli gelir elde edilir (Akin, 2015). Ozellikle 1980 sonrasi siire¢ mercek
altina alindiginda uygulamaya konan neoliberal politikalarin, is¢i sinifinin uzun genisleme
doneminde (kapitalizmin altin ¢ag1 olarak tabir edilen ve Keynesyen politikalarin agir bastigi
donem) elde ettigi kazanimlarin tedricen aginmasina neden olmustur. Bu dénemde is¢i sinifi
miicadelesindeki gerilemeler, sendikasizlagtirma ve emek piyasasindaki esneklestirme siireci
fonksiyonel gelir dagiliminin emek aleyhine bozulmasina zemin olusturmus ve is¢i sinifinin
toplam tiretimden yillar itibariyle daha diislik pay almasina yol agmistir (Celik, 2020; Kog ve
Sarica, 2016).

Bilindigi iizere son ¢eyrek yiizyilda diinya kapitalizmini derinden etkileyen bir diger
onemli gelisme 2008 kiiresel ekonomik krizidir. Kiiresel kriz sonras1 donemde, basta OECD
iilkeleri olmak iizere hemen hemen tiim tilkelerde para ve maliye politikalar1 daha ziyade biiyiik
finansal kurumlarin batisin1 nlemek amaciyla aktif olarak uygulanmistir. Faiz oranlar1 olduk¢a
digtiriilerek ciddi bir parasal ve kredi genislemesine gidilmistir. Ekonomide olusan
durgunlugun etkisini azaltmak amaciyla para politikalariyla uyumlu sekilde uygulanan vergi ve
maliye politikalartyla sermaye birikimindeki tikanikligin 6nlenmesine ¢alisilmistir. Kiiresel
krizle birlikte tiim OECD Ulkelerinde biiyiime hizinda da ciddi istikrarsizliklar meydana
gelmistir. Issizlik oranlarmn hizla artmasiyla birlikte yoksulluk da artis gostermistir. Kiiresel
krizin onuncu yilinda krizin etkilerinin sona erdigine yonelik agiklamalarin ardindan FED basta
olmak iizere diger merkez bankalarinin sikilagtirma 6nlemleri uygulamaya baglamistir. Faiz
oranlarinin artmaya baslamasiyla birlikte kiiresel fonlar “giivenli liman” olarak ABD sermaye

piyasalarina yonelmistir.
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2019 yili sonuna dogru Cin’in Vuhan kentinde COVID-19 viriisiiniin goriilmesinin
ardindan hizla yayilim gdstererek 6liim olaylarinda ciddi bir artis yasanmistir. Cin’den pek ¢ok
iilkeye hizla yayilmasi sonucunda, 2020 y1li Mart ayinda Diinya Saglik Orgiitii tarafindan tiim
diinyada pandemi ilan edilmistir. Boylece 2020 yilinin baslarinda COVID-19 pandemisi tiim
iilkelerde ilk giindem maddesi haline gelmistir. Tiim kitalarda milyonlarca insan hayatini
kaybetmis, iilkeler arasindaki mal ve insan hareketligi en alt seviyeye gerilemistir. Diinya
ticareti azalmistir, uluslararasi tasimacilik en alt seviyelere gelmis ve turizm durma noktasina
varmistir. Bu gelismelere paralel olarak issizlik ve yoksullukta artis yagsanmistir. Pandeminin
ekonomideki tahribatin1 azaltmak amaciyla gerek OECD Ulkelerindeki Merkez Bankalari
gerekse hiikiimetler acil 6nlemler paketlerini uygulamiglardir. Yeniden finansal genislemeye
gidilmis, faiz oranlari tarihteki en alt seviyelerine c¢ekilmistir. Her iilke kendi olanaklari
Olciistinde gerek firmalara gerekse hane halkina direk gelir destekleri, vergi kolayliklari,
istthdam destekleri ve diisiik faizle bor¢glanma olanaklar1 saglamistir. Ancak diger yandan,
pandemi siirecinin basinda gerek hisse senedi borsalar1 gerekse kripto para piyasalarinda ¢ok
sert diigiis yagsandiktan sonra ilerleyen siirecte, finansal desteklerin de etkisiyle, bu piyasalarda
ciddi yiikselisler, sermaye ve servet birikiminin bu alanda da olusumuna zemin yaratmustir.
Pandemi doneminde belli sektorler, saglik, eczacilik, temizlik-hijyen, gida, zincir marketler,
online aligveris, elektronik ve finans sektorleri oldukca kar ederken hizmet, eglence, turizm,
tasimacilik gibi sektorler ciddi derecede zarara ugramistir. COVID-19 viriisiine kars1 ¢esitli
iilkelerde etkili asilarin bulunmasi, bu asilarin tiim diinyada kullaniminda siyasal ve ekonomik
giic etkili olmustur. Asilarin dagitiminda esitsizlik ve adaletsizlik yine hakim olmus ve ¢ogu
iilke zamaninda yeteri kadar agiya ulasamamistir. Ancak her seye ragmen 2021 yilinda Cin
hari¢ pandemi nemini giderek kaybetmistir. Ulkeler arasindaki ticaret, lojistik faaliyetleri ve
turizm yeniden hareketlenmistir. Ancak pandemi doneminde uygulanan asir1 genigslemeci para
ve maliye politikalar1 sonucunda talep artislar1 enflasyonist siireci tetiklemistir. Rusya’nin
Ukrayna’yi isgaliyle baglayan siirecte, ABD ve Avrupa Birligi’nin Rusya’ya kars1 aldig1 sert
yaptirimlar, Rusya’nin kars1 ataklari sonucunda tedarik zincirinde yaganan sorunlar nedeniyle
uluslararas1 piyasalarda basta enerji ve gida fiyatlarinin hizla artmasia yol agarak zaten
baslamis olan enflasyonist siireci daha da hizlandirmistir. Tiim OECD iilkelerinde enflasyonun
hizla artarak son 30-40 y1lin rekorlarini kirmasi, yasam maliyetinin artmasi sonucunda basta alt
gelir gruplar1 olmak iizere tlim sabit gelirli emekgi siniflarin satin alma giiciiniin diismesine

yoksullugun artmasina neden olmustur.
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Gerek kiiresel krizden sonra gerekse pandemi siirecinde ve akabindeki yiiksek enflasyon
doneminde uygulanan politikalar sinifsal gelir paylasimini, emek ve sermaye siniflariin
toplam iiretimden aldiklar1 paym kompozisyonunu nasil etkiledigi merak konusu haline
gelmektedir. Buradan hareketle calismanin amaci OECD iilkelerinde 2008 kiiresel kriz
sonrasinda emek ve sermaye gelirlerinin gelisimini incelemek, asgari iicretteki ve biiylime
hizindaki degisimin emek ve sermaye gelirlerini nasil etkiledigini ortaya koymaktir. OECD
iilkelerinin secilme nedeni diinya niifusunun yaklasik olarak %17.3iinii, diinya GSYIH sinin
ise %50.8’ini olusturmalaridir. Calismanin diger bir amacit da COVID-19 pandemisinin emek
ve sermaye gelirleri {izerinde bir kirilma olusturup olusturmadigini belirlemektir. Bazt OECD
iilkelerinde asgari licret uygulamasinin olmamasi, bazilarinda da veri eksikligi nedeniyle,

caligmada sadece 24 OECD iilkesine ait veriler kullanilmistir.

Bu c¢alisma OECD iilkelerinde 2008 kiiresel kriz sonrasinda emek ve sermaye
gelirlerinin gelisimini incelemeye, asgari {icretteki ve biiylime hizindaki degisimin, emek ve
sermaye gelirlerinin payimni nasil etkiledigini ortaya g¢ikarmaya odaklanmaktadir. Bunun
disinda, COVID- 19 pandemisinin emek ve sermaye gelirlerinin payimnda bir degisiklik yapip
yapmadig1 ortaya c¢ikarilmaya calisilmaktadir. Literatiirde asgari {icretle ilgili caligmalarin
cogunda, ABD 6zelinde asgari iicretlerdeki artiglarin istthdami azaltip azaltmadigi ya da gelir
dagilimina etkisi arastirilmaktadir. Oysa bu calismada asil amag, asgari iicret ve biiylime
hizindaki degisimlerin emek ve sermaye sinifinin gelirden aldig1 pay1 nasil etkiledigini ortaya
cikarmaktir. Bu baglamda ¢alismanin OECD filkeleri boyutunda kapsaminin genisletilmesi
nedeniyle de elde edilen bulgularin iktisat literatiiriine katki yapmas1 beklenmektedir. Ayrica

COVID- 19 pandemisinin etkisinin de dahil edilmesi bu ¢alismanin dnemini arttirmaktadir.

Bu ¢alismada bagimli degisken olarak kullanilan emek ve sermaye gelirlerinin pay1
politik iktisat literatiiriinde hep tartisma konusu olmustur (Krueger, 1999); (Gomme ve Rupert,
2004). Zira bunlari net bir sekilde 6lgmek tam olarak miimkiin olmamaktadir. Ancak standart
olarak yayinlanan uluslararas: istatistiklerde bu gelir paylari, gelir yonliinden GSYH
hesaplarindan elde edilmektedir. GSYH hesaplarindaki briit katma degeri olusturan ¢alisanlara
Odenen gelir (compensation of employees), emek gelirini temsil etmektedir. Emek geliri, nakit
ve ayni olarak 6denen iicret ve maaslari, emeklilik ve emeklilik fonlarina yapilan 6demeler gibi
isverenlerin sosyal katkilarini da kapsar. Sermaye gelirini ise toplam faktor gelirlerinden, emek
gelirinin ¢ikarilmasi sonucunda bulunan briit isletme artig1 ve briit karma gelir (gross operating
surplus and gross mixed income) temsil eder. Burada briit isletme artig1, sirketlerin {iretimden

elde ettikleri geliri kapsar. Karma gelir ise, tiizel kisiligi olmayan isletmelerin iiretimden elde
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ettikleri gelirdir. Literatiirdeki tartisma agirlikli olarak, briit karma gelir i¢inde tiizel kisiligi
olmayan serbest meslek sahipleri ve kiiciik tarim isletme sahiplerinin kazanglarinin sermaye
gelirine dahil edilmis olmasidir (Cava, 2019). Bu konuya ¢oziim getirmek amaciyla bazi
ayristirma yontemleri 6nerilmis olmasina ragmen, bu konuda heniiz goriis birligi saglanmig
degildir (Harrison, 2005; Guscina, 2006; Jayadev, 2007). Bu calismada sermaye gelirini Artner
(2017)’deki gibi herhangi bir ayristirmaya gidilmeksizin OECD veri setindeki “‘briit isletme
art11 /briit karma gelir’’; emek gelirlerini ise OECD veri setindeki ‘‘¢alisanlara 6denen gelir’’

temsil etmektedir.

Ote yandan bagimsiz degisken olarak yer alan asgari iicret, diisiik iicretli ¢alisanlarin ve
ailelerinin gelirlerini ve satin alma gii¢lerini korumak amaciyla diinya ¢apinda yaygin olarak
kullanilan bir aractir (ILO, 2022). Asgari {icret tarihgesi incelendiginde diinya iilkeleri arasinda
asgari iicret 1894’te Yeni Zelanda’da, Avusturalya’da 1896°da, Ingiltere’de ise 1909°da
uygulamaya konulmustur. 1900'li yillarin basindan itibaren Avrupa iilkelerinde daha sonra
giderek diger iilkelerde de uygulanmaya basladigi goriilmiistiir. 1917°de Rusya’da Ekim
Devriminin hemen akabinde 8 saatlik isgiinii ve asgari ticret kabul edilmistir. ABD’de
1900’lerin baglarinda eyalet diizeyinde asgari iicret uygulamalar1 basladiysa da ABD Yiiksek
Mahkemesi 1923’te asgari licreti Anayasaya aykir1 bularak iptal etmistir. 1938’de Roosevelt
doneminde federal diizeyde asgari licret sistemi kabul edilmis ve ABD Yiiksek Mahkemesi
1941°de asgari {icreti Anayasa’ya uygun bulmustur. 1928'de Uluslararas1 Calisma Orgiitii
(ILO) 26 sayil1 Asgari Ucret Belirleme Yontemleri ile Ilgili S6zlesmeyi kabul onaylamistir.
ILO 1970 yilinda, 26 sayili S6zlesmede dngoriilenden daha genis haklar saglayan 131 sayili
Asgari Ucret Tespit Sozlesmesi’ni kabul etmistir. Bu Sézlesmenin 3. maddesine gore, asgari
ficretin tespitinde goz dniinde bulundurulmasi gereken kriterler sdyle belirlenmistir: Is¢ilerin ve
ailelerinin ihtiyaglari, iilkedeki genel iicret diizeyi, hayat pahaliligi, sosyal giivenlik yardimlari

ve diger sosyal gruplarin goreli yasama standartlar1 dikkate alinmasi gerekir (DISK-AR, 2021).

Calisma bes boliimden olusmaktadir. Giris bdliimiiniin devami olan ikinci boliimde
literatiir 0zeti yapilmakta, {iglincli boliimde veri seti ve ekonometrik model agiklanmakta,
dordiincii boliimde ekonometrik model tahmini ve analiz sonuglar1 tartisiimaktadir. Elde edilen
sonuglarin 6zetlendigi ve politika Onerilerinin yapildigi besinci boliimle calisma sona

ermektedir.
2. Literatiir Taramasi

Emek ve sermaye gelirlerindeki degisimlerin temelinde sinif miicadelesinin genel

diizeyi, emek verimliliginin boyutu ve iktisadi konjonktiiriin roliinden s6z edilmektedir. Bu
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cercevede ulusal ve uluslararasi literatiir incelendiginde asgari iicret ve biiyiime hizinin emek
ve sermayenin payin nasil etkiledigine dair g¢alismalarin sayisinin nispeten az oldugu
gozlenmektedir. Cogunlukla asgari iicretin istihdami etkileme diizeyine iliskin ¢alismalar géze

carpmaktadir. Bu dogrultuda konuyla ilgili calismalar asagidaki gibidir:

Bu baglamda Cava (2019) calismasinda Avusturya i¢in 1960-2018 tarihleri arasindaki
veri setini kullanmis ve ilgili donemleri karsilastirmali bir analiz gergeklestirmistir. Boylece
s0z konusu tilkede toplam iiretimden emegin aldig1 pay 1960-1970 donemi artarken, sonraki
yillarda ise kademeli olarak azaldig: tespit edilmistir. Oysa, gelirin kar i¢cindeki sermaye pay1
ise yiikselmistir. Sermaye payindaki uzun vadeli artiga, biiylik 6l¢iide miilk sahiplerinin ve
1980'lerdeki finansal kuralsizlastirmadan sonra finansal kurumlarin elde ettikleri yiiksek

getirilerin neden oldugunu belirtmistir.

Autor, Dorn, Katz, Patterson ve Reenen (2017) Amerika Birlesik Devletleri (ABD)'nde
emegin GSYIH igindeki paymin azalmasinin nedenlerini ortaya cikarmayr amaglayan
caligmalarinda, ABD Ekonomik Sayimi kapsamindaki alti1 ana sektdre ait 1982-2012 yillart
arasindaki veri seti kullanilarak sektorlerdeki yogunlagma katsayilart hesaplanmis olup
“Stiperstar” firmalardaki emegin pay1 incelenmistir. Korelasyon yontemiyle elde edilen
sonuglar, yogunlagsmanin en ¢ok arttig1 endiistrilerin emek payinda en keskin diisiislere sahip

oldugunu gostermistir.

Card ve Krueger (1993) ABD’de 1992 yilinda New Jersey eyaletinde yapilan asgari
iicret artisinin, komsu eyalet olan ve asgari iicret artis1 yapilmayan Pennsylvania'daki fast-food
restoranlarindaki istihdam diizeyine etkilerini karsilastiriyor. Anket, vaka analizi ve regresyona
gore ayarlanmis modeller yontemi kullanilan calismada elde edilen bulgular, asgari iicret
artiglarinin istthdamin azalmasina yol agacagi yoniindeki geleneksel inanist desteklemedigini
gostermektedir. Bunun yerine, yazarlar asgari iicret artislariin isletmelerin verimliligini
artirabilecegini ve isletmelerin calisanlarina daha fazla yatirnm yapmalarina olanak

taniyabilecegini one stirmektedirler.

Neumark ve Wascher (2000) Card ve Krueger’in (1993) calismasinda kullanilan
istatistiksel modelleri ve varsayimlar1 incelemek igin istatistiksel analizden yararlanmaktadir.
Yazarlar, orijinal ¢alismadan farkli bulgular sunarak, asgari tiicret artiglarinin fast-food
sektoriinde istihdamin azalmasina yol agtigim &ne siiriiyor. Istihdamin etkilerinin baslangigta
diistintilenden daha olumsuz oldugunu ileri siiriiyorlar ve istihdam degisimlerinde gdzlemlenen

kaliplar i¢in alternatif agiklamalar Oneriyorlar. Ayrica asgari licret artiglarinin isletmelerin
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verimliligini distlirebilecegini ve isletmelerin ¢alisanlarina daha az yatirim yapmalarina neden

olabilecegini 6ne siirmektedirler.

Card ve Krueger (1995) asgari iicret politikalarinin istihdam ve diger ekonomik sonuglar
iizerindeki etkileri hakkinda onlarca yildir yiiriitiilen arastirmalarin kapsamli bir analizini
yaptiklari kitapta asgari {icretin istihdam, ticretler ve esitsizlik iizerindeki etkilerini aragtirmak
icin ampirik analiz, istatistiksel modelleme ve 6rnek olay incelemelerinin bir kombinasyonu
kullanilmaktadir. Kitabin temel bulgular arasinda, asgari ticret artiglarinin istihdamda 6nemli
azalmalara yol agtig1 inancim ¢iiriiten ampirik kanitlar yer almaktadir. Benzer bir sonucu da

Howell ve Azar (2011) bulmustur.

Autor, Manning ve Smith (2016) ABD’deki eyalet ve federal asgari iicretlerin {icret
esitsizligi lizerindeki etkisini arastirmay1 amaglamaktadir. 1979'dan 2012'ye kadar olan donemi
kapsamakta olup, asgari licret degisikliklerinin ticret dagilimi iizerindeki etkisini, panel veri
analizi ve ayristirma yontemleri de dahil olmak iizere ekonometrik tekniklerin bir
kombinasyonu kullanilarak incelenmektedir. Sonuclar, 1979 ile 1989 yillar1 arasinda asgari
iicretin gercek degerindeki diisiisiin, kadin, erkek ve birlestirilmis iicretlerdeki alt kuyruk
esitsizligindeki biiytimenin yiizde 30 ila 55'inden sorumlu oldugunu tahmin ederken, 1979-2012
arasindaki tam orneklem doneminde, azalan asgari ticretin kadinlardaki esitsizlige anlaml1 bir
katkida bulundugunu, toplu cinsiyet esitsizligine miitevazi bir katki yaptigin1 ve erkeklerin alt
kuyruk esitsizligine ihmal edilebilir bir etki yaptigin1 gdstermektedir. Ayrica, gelir esitsizliginin
artmasinda, biiylik oranda ABD'deki asgari iicret diizeyine baglayan daha dnceki ¢alismalara

gore daha kiiciik bir role sahip oldugunu gdstermistir.

Cengiz ve arkadaslar1 (2019) asgari iicretlerin diisiik {icretli isler iizerindeki etkisini,
Amerika Birlesik Devletleri'nde 1979 ile 2016 yillar1 arasinda eyalet diizeyindeki 138 6nemli
asgari ticret degisikligini kullanarak, ekonometrik modeller ve farklardaki fark yaklagimi
kullanarak tahmin edilmektedir. Elde edilen bulgulara goére; diisiik ticretli islerin genel
sayisinin, artigi takip eden bes yil boyunca esasen degismediginin goriildiigii, ayn1 zamanda,
asgari licretin ortalama kazanclar tizerindeki dogrudan etkisinin daha da arttigini, asgari licretin
igsizligi arttirdigimma dair higbir kanit bulunmadigini, ancak ticarete konu olan sektdrlerde

istthdamin azaldigina dair bazi kanitlar bulundugunu gostermistir.

Dube, Lester ve Reich (2010) restoranlar ve diger diisiik iicretli sektorlerde asgari
iicretlerin kazanglar ve istihdam iizerindeki etkilerini belirlemek i¢in, 1990 ile 2006 arasindaki
asgari Ucret politikalarindaki eyaletler arasindaki tiim yerel farkliliklar1 géz Oniinde

bulundurarak vaka caligmasi yontemi uygulanmaktadir. Amerika Birlesik Devletleri'nde bir
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eyalet sinirinda yer alan tiim bitisik ilge ciftleri karsilagtirilmakta bulgular arasinda asgari licret
politikalarmin istthdam veya diger ekonomik sonuglar {izerinde 6nemli bir olumsuz etkisinin

olmadig1 sonucuna varilabilir.

Litwin (2015) 17 OECD iilkesine ait 1980-2010 yillarin1 kapsayan veri seti ile asgari
iicretin gelir esitsizligine etkisini panel veri ekonometrik model ydntemiyle o6l¢meyi
amaclamistir. Bagimli degiskenin Gini katsayisi oldugu modelde bagimsiz degisken olarak
Asgari licret disinda, ¢alisanlarin i¢inde iiniversite mezunlarinin, imalat sanayide ¢alisanlarin,
sendikali olanlarin ve kenti olanlarin oranm1 ve bliyiime orami gibi kontrol degiskenler de
mevcuttur. Elde edilen bulgulara gore asgari iicretin gelir esitsizligini 6nemli 6l¢iide azalttigini
gostermektedir. Calismada, asgari ticretin gelir esitsizligi ile arasindaki negatif iliskinin belli
bir noktadan sonra pozitif iliskiye doniisebilecegi, bu esik deger ‘‘maksimum etkinlik noktas1’’

olarak adlandirilmistir.

ILO (2022)’ye gore 2020-22 doneminde gerek COVID-19 pandemisi, gerekse hemen
arkasindan artan enflasyonunun etkisiyle, ortalama TUFE'ye gére cesitli iilkelerde asgari
ticretler reel olarak diismistiir. Bu iki y1l icinde kiimiilatif olarak alt1 haftalik iicret kaybina
isaret etmektedir. Yasam maliyeti krizi 6zellikle diistik ticretli ¢alisanlart derinden etkilerken,
toplam reel licretlerdeki diisiis, diislik ve orta gelirli iilkelerde yiiksek gelirli lilkelere gore daha

belirgin olmustur.

Literatlir taramasinda verildigi ilizere yapilan ¢aligmalarin 6nemli bir kismui asgari
iicretteki degisimlerin istihdam seviyesini hangi yonde etkileyebilecegini arastirmistir.
Calismanin 6zgilinliigii ise asgari licret ve ekonomik biiylime hizinin birlikte emek ve sermaye
gelirlerini nasil etkiledigini ortaya koymak olarak belirlenmistir. S6z konusu konuda yapilmis

caligmalarin sayisi yetersiz oldugu i¢in diger arastirmalar ile net bir kiyaslama yapilamamuistir.
3. Dinamik Panel Veri Yaklasimi

Arellano ve Bond (1991) ile Blundell ve Bond (1998) dinamik panel veriler igin
kullanilabilen genellestirilmis momentler modeli (GMM) yontemini gelistirmislerdir. Dinamik
panel veri analizi, iktisadi olay ve olgularin birbirileriyle kurduklar1 neden-sonug iligkilerinin
zaman igerisinde degisen dinamik bir yapiya sahip olduklarini ifade eder. Dinamik modeller,
bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin bagimsiz degisken olarak modellendigi otoregresif
gecikmeli ve bagimsiz degisken(ler)in gecikmeli degerlerinin ayrica bagimsiz degisken olarak

modellendigi dagitilmis gecikmeli model seklinde ele alinmaktadir (Tatoglu, 2020). Yapilan
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caligmada dinamik panel modeli, otoregresif gecikmeli model bi¢iminde kurulmaktadir. Bu

yap1 asagidaki gibi gosterilmektedir.

Yie = QYit-1 T xl:ltﬁ + Ut (D)
Ujr = Ui + Vit (2)
E[u;] = E[vi¢] = E[u;v;:] = 0 (3)

w; ~1ID (0, g7) ve vy ~1ID (0, 07)

Yukaridaki denklemlerde i alt indisi birimleri, t alt indisi ise zaman1 gostermektedir. Diger
taraftan x;, Kx1 boyuttaki bagimsiz degisken vektoriinii simgelemektedir. Hata teriminin
(u;e) tek yonli hata bilesenli model oldugu varsayilmaktadir. Ayrica y; ., ifadesi bagimh
degiskenin bir donem gecikmeli degerini ifade etmektedir. y;; ve y;;—1 degiskenleri birim
etkinin (y;) birer fonksiyonudur. Bu durum bagimli degiskenin gecikmeli degeri olan y;;_4 ’nin
hata terimiyle korelasyonlu olmasi sonucunu dogurmaktadir. Boylece (1) No’lu denklemin en
kiiciik kareler tahmincisi sapmali ve tutarsiz olacaktir (Baltagi, 2008). Bagimli degiskenlerin
gecikme degerlerinin kullanimi nedeniyle ortaya cikan igsellik sorununu kontrol etmek
amaciyla hata terimi ile korelasyonlu olan bagimli degisken yerine ara¢ degisken
tahmincilerinden faydalanilmaktadir. Bu baglamda GMM modelinde, i¢sellik sorununu kontrol
etmek i¢in veriler birtakim doniistimlere tabi kilinmaktadir. Bunlardan biri ilgili verinin cari
donem degerlerinden bir Onceki donem degerlerini ¢ikartarak gerceklestirilen fark GMM
(Differenced GMM) yontemidir (Roodman, 2009). Fark modelinin hata terimleri sabit varyansl
ve otokorelasyonsuz oldugu durumda Anderson ve Hsiao’nun tahmincisinden yararlanilabilir.
Fakat birinci fark hata terimleri genellikle negatif otokorelasyonlu bir yapiya sahip oldugundan
Arellano ve Bond (1991)’un GMM tahmincisinin kullanimi = 6nerilmektedir. GMM
yaklagiminda Oncelikle birinci fark modeli ara¢ degisken matrisi yoluyla doniistiiriilmekte ve
devaminda doniistiiriilmiis model genellestirilmis en kii¢iik kareler yontemi ile sitnanmaktadir.
Birinci fark modeli ayrica birtakim doniisiimlere tabi oldugu i¢in “‘iki agamali ara¢ degiskenler
tahminci’’ olarak tanimlanmaktadir (Tatoglu, 2020). Yalnizca bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerini aciklayici degisken olarak kullanildig1 dinamik model agagidaki gibi verilmektedir

(Baltagi, 2008):
Vit = SYi,t—l + Uit [ = 1, ey N; t = 1, ,T (4‘)

Ujr = U; + v seklinde tanimlanmaktadir. 6’nin tutarli bir tahminci olarak elde etmek

amactyla birim etkinin elimine etmek i¢in birinci fark doniisiimiine bagvurulmaktadir.
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Vie = Yit-1 = 6 Wit—1 — Yit—2) + Wit — Vir—1) (5)

Denklemdeki (v;r — v; —1) MA (1) birim koklii siireci ifade etmektedir. t=3 i¢in s6z konusu

esitlik soyle gosterilmektedir:
Yiz = YViz = 6(Vi2 — ¥i1) + (Viz — vi2) (6)

¥i1 uygun bir ara¢ degiskendir. Ciinkii v; serisel korelasyonlu olmadigi siirece
¥i1 degiskeni (y; , — y; 1) ile yliksek korelasyonlu ve (v;3 — v; ;) ile korelasyonlu degildir. (5)
No’lu denklem t=4 i¢in incelendiginde y; ; yaninda y; , degiskeni gegerli ara¢ degisken olarak
kullanilabilecegi onerilmektedir (Baltagi, 2008). Ancak Arellano ve Bond (1991) ara¢ degisken
yonteminin  tutarli  tahminler vermesine ragmen ara¢ degiskenlerin tamaminin
kullanilmamasindan dolay1 etkin sonuglar vermeyecegini vurgulamaktadir. Buna alternatif
olarak Arellano ve Bond (1991) ara¢ degiskenlerin tiimiiniin kullanilabilecegi yontemler
iizerinde durulmaktadir. Bu ¢ergevede hata terimlerinin gruplar arasinda ve zaman iginde sabit
varyansli oldugu durumda bir agamalt GMM, degisen varyansli olma durumunda ise iki asamali

GMM tahmincilerin kullanimi tavsiye edilmektedir (Ozcan, 2014; Bozkurt, 2007).

Birinci fark doniistimiin yarattig1 birtakim problemleri (6rnegin kiiciik T veya dengesiz
panel durumunda) onlemek i¢in Arellano ve Bover (1995) ile Blundell ve Bond (1998) Sistem
GMM tahmin yontemini gelistirmislerdir. Birinci fark doniistimii veri kaybina ve dolayisiyla
bilgi kaybina yol agmaktadir (Roodman, 2009). Bu nedenle birinci fark doniisiimiine alternatif
olarak ileri ortogonal sapmalar doniisiimiine basvurulmaktadir. Ileri ortogonal sapmalar
dontistimiinde gelecekteki tim mevcut gozlemlerin ortalamasi cari donem degerlerinden
cikartilarak hesaplama yapilir boylece birinci fark dontigiimiindeki gibi gozlem kaybi
yasanmamaktadir. Ortogonal sapmalar yontemi, etkin ara¢ degisken tahmincisi i¢in Sistem
GMM yaklasiminin temel yapisini olusturdugu sdylenebilir (Arellano ve Bover, 1995; Blundell
ve Bond, 1998). Calismanin analiz boliimiinde bu yontemsel ¢erceve referans alinarak sistem

GMM yaklasimi uygulanmistir.
4. Veri Seti ve Ekonometrik Model

Bu calismada 2010-2021 dénemini kapsayan yillik verilerle 24 OECD iilkesi icin
ekonomik biiyiime hizi, asgari iicret artig hizi, enflasyon orant ve COVID-19 pandemisinin
sermaye ve emek gelirlerini hangi diizeyde etkiledigi dinamik panel ekonometrisi yaklagimiyla
aragtirllmaktadir. Analiz, olusturulan iki model c¢ercevesinde gerceklesmektedir. Birinci
modelde sermaye gelirleri bagimli degisken, sermaye gelirlerinin bir gecikmeli degeri ile

ekonomik biliylime hizi, asgari iicret artis hizi, enflasyon oran1 ve COVID-19 pandemi kuklasi
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(Dummy) bagimsiz degiskendir. Ikinci modelde ise emek gelirleri bagimli degisken, emek
gelirlerinin bir gecikmeli degeri ile ekonomik biiylime hizi, asgari {icret artis hizi, enflasyon
orant ve COVID-19 pandemi kuklasi (Dummy) bagimsiz degisken olacak sekilde

tasarlanmistir. Olusturulan ekonometrik modeller asagida gosterilmektedir:
Model 1: Ci; = ot BiCi, 1t PaWi, ot B3Gi, ¢+ Bali, o+ BsDummyi, ¢+ i ¢ (10)
Model 2: Ly = ¢o+ O1Li, t1+ 0 2 Wi, ¢+ 083G, ¢t dali ¢+ 85Dummyi, T &t (1 1)

Yukaridaki modellerdeki (1-2) alt indislerden i yatay kesit birimlerini, t ise zaman
birimini ifade etmektedir. Ayrica ao ve ¢o gosterimleri sabit terimleri, ui ¢ ve &, « terimleri ise
hata terimlerini simgelemektedir. Tablo 1’de ¢alismada kullanilan tiim degiskenlere iliskin

aciklamalar mevcuttur.
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Tablo 1

Degiskenlerin Agiklamasi

Degiskenler  Notasyon Degiskenin Aciklamasi Hesaplama Yontemi Veri Kaynag
Sermaye Gelir yoniinden GSYIH’daki ‘Briit isletme Briit isletme artig1 /Briit .
Gelirleri ¢ artig1’nin briit katma deger i¢indeki pay1 (%) katma deger (BKD) OECD Veri tabant
Emek Gelir yoniinden GSYIH’daki ‘Isgiicii gelirleri’nin , ... . 5 .
Gelirleri L briit katma deger icindeki pay1 (%) Briit isletme art1igi /BKD OECD Veri tabani
Ekonomik Uretim yaklagimiyla Reel GSYIH’nmn yillik yiizde OECD Veri tabani

. G o . (G-G1)/Gri
Biiyiime Hiz1 degisimi
Asgari Ucret W Asvg.al"l ticret (Cari ulusal para birimi, yillik yiizde (WeWer) W OECD Veri tabant
Artis Hiz degisim)
Enflasyon I GSVYIH Zimni deflatoriiniin  (Def) yillik yiizde (Def-Def, 1)/Def. Diinya Bankas: Veri Taban
Oram degisimi
Dummy Dumm: Coc\lf ID'-D e;tkISIHI li{[l%thel g'?fbl'lnllekk 119(1111 £<2020 =>0; £2020 =>1 Yazarlar tarafindan olusturulmustur
(COVID-19) Yy pandeminin ortaya Giktigt yil iubariyle kukia degerleri verilmistir 3 3

degisken kullanilmigtir
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Grafik 1°de sermaye ve emek gelirlerinin BKD icindeki payinin yillar i¢indeki gelisimi
gosterilmigtir. Sermaye gelirlerinin payimnin tiim donem boyunca emegin payina gore daha fazla
oldugu iilkeler sirasiyla sdyledir: Meksika, Tiirkiye, Irlanda, Yunanistan, Polonya, Slovakya ve
Cek Cumbhuriyeti’dir. Oysa emegin paymin nisbi olarak daha fazla oldugu iilkeler ise sOyle
siralanmaktadir: Fransa, Slovenya, ABD, Kanada, Bel¢ika, Birlesik Krallik, Estonya, Hollanda,
Japonya, Avusturya ve Portekiz’dir. Sermaye ve emegin payinin birbirine ¢ok yakin oldugu iilkeler
ise; Macaristan, Ispanya, Israil ve Kore’dir. Bu dénem iginde sermayenin paymin en ¢ok arttigi
iilke Irlanda iken, emegin payinin en ¢ok arttig1 iilke ise Slovakya olmustur. Ayrica COVID-19
pandemi doneminde Cek Cumhuriyeti, Japonya, Slovakya ve Meksika’da emegin payinda az
miktarda bir artis olmasina ragmen, basta Tiirkiye, Irlanda ve Letonya olmak iizere diger iilkelerde

emegin pay1 azalirken, sermayenin payinda artig olmustur.
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Grafik 1. Sermaye ve Emek Gelirlerinin Gelisim Seyri. Yazarlar tarafindan olusturulmustur.
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Grafik 2. Asgari Ucret, Enflasyon Oran1 ve Bilyiime Hizinin Gelisimi. Yazarlar tarafindan

olusturulmustur.

Asgari ticretin yillik artig1 oraninda, azalis egilimi goriilen iilkeler, AUS, EST ve FRA’dir. Pandemi
donemine kadar artis egilimi goriilen iilkeler ise CZE, ESP, GBR, GRC, JPN, KOR, MEX ve
SVK’dir. Pandemi doneminde LVA ve SVN’de artis goriiliirken diger tiim tilkelerde azalig
olmustur. Enflasyon oraninin artis egiliminde oldugu iilkeler CZE, ESP, HUN, SVN ve TUR dur.
Azalis egiliminde olan {ilke olmadig1 goriilmiistiir. Pandemi doneminde CZE, GRC, JPN, PRT ve
SVK’da azalis olurken, AUS, BEL, CAN, ESP, EST, FRA, GBR, IRL, ISR, KOR, LTU, LVA,
MEX, NLD, POL, SVN, TUR ve USA’da artis olmustur. Biiylime hizinda ise azalis egilimi goriilen
tilkeler, AUS, MEX, SVK ve TUR’dir. 2020 yilindaki pandeminin ¢ok etkili oldugu yilda tiim

Grafik 2°de Asgari Ucret, Enflasyon Oram ve Biiyiime Hizinin Gelisimi gdsterilmistir.

tilkelerde biiylime hizinda ¢ok ciddi diisiisler olmus, hemen akabinde ise artmistir.
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Tablo 2

Tammlayict Istatistikler

Sermaye Emek Ekonomik Asgari Ucret Enflasyon

Gelirleri Gelirleri Biiyiime Hiz1 Artis Hizi Oram
Ortalama 50.31 48.82 1.93 5.04 2.36
Medyan 48.26 50.53 2.24 3.29 1.79
Maksimum 73.04 60.65 24.37 38.75 28.95
Minimum 38 27.5 -14.84 -16.25 -9.65
Gozlem Sayisi 360 360 360 360 360

Tablo 2’de, ¢alismada kullanilan degiskenlere ait tanimlayic istatistikleri verilmektedir.
Buna gore gozlem sayisinin 360 oldugu goriilmekle birlikte maksimum ve minimum degerlerine
bakildiginda sermaye gelirlerinin maksimum degeri %73.04, emek gelirlerinin maksimum degeri
%60.65, ekonomik biiyiime hiz1 %24.37, asgari iicret artis hi1z1 %38.75 ve enflasyon oran1 %28.95
degerindedir. Degigkenlerin minimum degerleri izlendiginde sermaye gelirleri %38.00, emek
gelirleri %27.00, ekonomik biiylime hiz1 %-14.84, asgari {icret artis hiz1 %-16.25, enflasyon orant
%-9.25 biciminde minimum degerlerini vermektedir. Serilerin ortalama degerleri incelendiginde
sermaye gelirleri ortalamasi %50.31, emek gelirleri ortalamas1 %48.82, ekonomik biiyiime hizi
ortalamast %1.93, asgari licret artis hiz1 ortalamasi1 %5.04 ve enflasyon orani ortalamasi %2.36

diizeyinde oldugu gézlenmektedir.
5. Analiz Bulgular

Tablo 3°te Model 1 i¢in sistem GMM tahmin sonuclar1 sunulmaktadir. Tablo 3’te Tek ve
Iki asamal1 Sistem GMM sonuglar1 incelendiginde Sargan Testi’nin Iki Asamal1 Sistem GMM igin
kullanilan ara¢ degiskenlerin gecerli olduguna isaret etmektedir. Bu nedenle iki asamali sistem
GMM test sonuglar tartisilmaya agilmaktadir. Wald Testi bulgularinin modelin anlamliligim
gostermektedir. Ote yandan, parametre sonuglar1 da istatistiksel olarak anlamli oldugu
goriilmektedir. Buna gore, diger degiskenler sabitken sermaye gelirlerinin gecikmeli
degerlerindeki 1 birimlik degismenin cari donem sermaye gelirlerini 0.98 birim arttirdig
gozlenmektedir. Asgari ticret artis hizindaki 1 birimlik artis ise diger degiskenler sabitken sermaye

gelirlerini 0.07 birim diisiirmektedir.



161

Tablo 3
Model 1 icin Sistem GMM Tahmin Sonuclari

Bagimh Degisken: C;

Tek Asamah Sistem GMM iki Asamali Sistem GMM
Bagimsiz Degiskenler Katsayilar Olasilik Degerleri Katsayillar  Olasilik Degerleri
Cit1 0.981* 0.000 0.980* 0.000
Wi -0.076* 0.000 -0.075* 0.000
Git 0.068* 0.001 0.071* 0.000
L 0.192%* 0.000 0.180* 0.000
DummyCOV1D19 0.335%* 0.052 0.324* 0.000
Gozlem Sayis1 264 264
Grup Sayisi 24 24
Wald Testi ¥ (5) = 54307.34 (0.000)* ¥ (5) = 29600.00 (0.000)*
Sargan Testi ¥ (19) = 69.183 (0.000)* ¥ (19) =20.883 (0.343)
Spesifikasyon Testleri
AR (1) -3.009 (0.002)* -3.046 (0.002)*
AR (2) 0.209 (0.833) 0.189 (0.849)

Not. * ve ** simgeleri sirasiyla %5 ve %10’luk istatistiksel olarak anlamlilik seviyelerini gostermektedir. Parantez
i¢i ifadeler olasilik degerlerini vermektedir.

Ekonomik biliylime hizi, enflasyon ve pandeminin sermaye gelirlerini artirdigi
goriilmektedir. Ekonomik biiyiime hiz1 1 birim artifinda, diger degiskenler sabitken sermaye
gelirleri 0.07 birim diizeyinde artis sergilerken, enflasyondaki 1 birim artis diger degiskenler
sabitken sermaye gelirlerini 0.18 diizeyinde artirmaktadir. Enflasyonun sermaye gelirlerini katki
saglamis olmas1 ayn1 zamanda enflasyonun sinifsal karakterini gdzler 6niline sermektedir. Pandemi
siireci i¢in olusturulan yapay degisken sonucunun da diger bagimsiz degiskenler gibi istatistiksel
olarak anlamli oldugu tespit edilmektedir. Pandeminin sermaye gelirlerini 0.09 birim yukariya

tasidig1 saptanmaktadir.

Tablo 4’te Model 2 icin Sistem GMM tahmin sonuglari sunulmaktadir. Tablo 4’te emek
gelirlerine iliskin analiz sonuglar1 ele alinmaktadir. Test sonuglar1 incelendiginde Iki Asamali
Sistem GMM test sonuclarina odaklanmak tahmin edicilerde aranan 6zellikleri sagladigi i¢in tercih
edilmektedir. Ayrica Sargan Testi sonuglar1 da kullanilan ara¢ degiskenlerin gecerli olma

kosulunun ancak Iki Asamal1 Sistem GMM testinde saglandigini ortaya koymaktadir. Wald Testi
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sonuglar1 analiz edilen modelin istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Buna paralel

olarak parametre sonuc¢larinin da ayn1 zamanda istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir.

Tablo 4
Model 2 icin Sistem GMM Tahmin Sonuclari

Bagimh Degisken: Li

Tek Asamali Sistem GMM iki Asamali Sistem GMM

Bagimsiz Degiskenler Katsayillar  Olasiik Degerleri  Katsayilar Olasilik Degerleri

Li1 1.009* 0.000 1.008%* 0.000
Wi 0.112%* 0.000 0.116%* 0.000
Git -0.201* 0.000 -0.197* 0.000
L -0.161* 0.000 -0.166* 0.000
Dummycoviniy -0.081 0.663 -0.107** 0.093
Gozlem Sayis1 264 264

Grup Sayisi 24 24

Wald Testi v (5) = 449698.37 (0.000)* ¥ (5) = 17700.00 (0.000)*
Sargan Testi ¥ (19) =97.273 (0.000)* ¥ (19) =20.683 (0.251)
Spesifikasyon Testleri

AR (1) -3.274 (0.001)* -3.051 (0.002)*

AR (2) 0.361 (0.717) 0.342 (0.731)

Not. * ve ** simgeleri sirastyla %5 ve %10’luk istatistiksel olarak anlamlilik seviyelerini gostermektedir. Parantez ici
ifadeler olasilik degerlerini vermektedir

Boylece emek gelirlerinin gecikmeli degerindeki 1 birimlik artis diger etkenler sabitken
emek gelirlerini 1.008 birim arttirdigini, diger taraftan asgari licret artis hizinin de benzer sekilde
emek gelirlerine olumlu yansimalarinin olacagi tespit edilmektedir. Fakat ekonomik biiylime hizi,
enflasyon orant ve pandemi emek gelirlerini olumsuz anlamda etkilemektedir. Buna gore,
ekonomik biliylime hizindaki 1 birim artis emek gelirlerini 0.19 birim diistirmekteyken,
enflasyondaki 1 birim artis emek gelirlerini 0.166 diizeyinde diislirdiigii bulgusuna ulasilmaktadir.
Ayrica pandeminin emek gelirlerini asindirdigi saptanmaktadir. Pandeminin emek gelirlerini 0.107

birim diizeyinde azalttig1 tespit edilmektedir.
6. Sonug¢ ve Oneriler

Bu ¢alismada 24 OECD Ulkesine ait asgari iicret artis hizi, biiyiime hiz1, enflasyon orani,
sermaye gelirlerinin ve emek gelirlerinin briit katma deger i¢indeki pay1 gibi degiskenlere ait 2010-
2021 yillar1 arasindaki veri seti kullanilarak iki model olusturulmus ve iki Asamali Sistem GMM

Yontemiyle analiz gerceklestirilmistir. Analiz sonuglarinin beklentilerle uyumlu oldugu tespit
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edilmistir. Buna gore, asgari iicret artislarinin sermaye gelirlerinin payini olumsuz etkilerken, emek
gelirlerinin paymi olumlu etkiledigi goriilmiistiir. Yani asgari iicret artiglart gelir esitsizliginin
diizeltilmesinde 6nemli bir katki saglayabilir. Bu konu bir politika Onerisi olarak
degerlendirilebilir. Ortaya ¢ikan bu durum emek gelirlerinin payimin arttirilmasi igin asgari tlicret
artislarinin 6nemli bir etken oldugu bir kez daha goriilmiistiir. Ancak sadece asgari {icret artislar
emegin payimin artmasini saglamamaktadir. Zira Tiirkiye’de son yillarda yasandig: gibi ortalama
licret seviyesinin asgari licrete yakinsamasi ya da asgari iicret artsa bile ortalama {icretin artmamasi
emegin payimin artmasini engellemektedir. Dolayisiyla toplumda asgari iicret kadar, ortalama ticret

diizeyinin artmasi da olduk¢a 6nemlidir.

Bu ¢alismadan elde edilen sonuglardan bir digeri ise biiylime hiz1 ile sermaye ve emegin
pay1 arasindaki iliskidir. Yapilan analiz sonucunda biiyiime hiz1 arttik¢a sermayenin pay1 artmasina
ragmen, emegin pay1 nispi olarak azalmaktadir. Biiyliimenin sadece sermaye sinifina yaradigi
ortaya ¢ikmis olmaktadir. Politika yapicilarinin bu adaletsiz durumu engelleyici 6nlemler almasi
gerekmektedir. Tiim diinyada yaganmig olan COVID-19 pandemisinin sermaye ve emegin payina
etkisi de bu ¢alismada ortaya ¢ikmistir. Ne yazik ki pandemi déneminde uygulanan politikalar da
sermaye sinifinin payini arttirirken, emek gelirlerinin payini azaltmistir. Yapilan desteklerin, kredi,

vergi ve gelir desteklerinin ¢cogunlukla sermaye sinifina yaradigi goriilmistiir.

Son olarak bu ¢alismada tiim OECD Ulkelerinde yasanan enflasyonist siirecin de sermaye
sinifinin payim arttirirken, emek gelirlerinin payini azalttigi saptanmistir. Bu teori zaten iktisadi
diisiincede bilinen bir gercekliktir. Bu teori de bu calismayla dogrulanmistir. Genel olarak
degerlendirildiginde 2010 sonras1 donemde yasanan ekonomik-sosyal ve politik gelismeler emekgi
siiflarin aleyhine gelismistir. Emekei siniflarin 1980’lerden beri ekonomik ve sosyal haklarinda
ciddi bir gerileme yasanmasinin en onemli sebeplerinin basinda sendikal 6rgiitlenmenin giderek
zayiflamis olmasi, smif miicadelesini Orgiitlii  bir sekilde verilememis olmasindan
kaynaklanmaktadir. Oniimiizdeki yillarda bu sorun ¢oziilemedigi takdirde, ne yazik ki emegin
paymda ciddi bir diizelme olmayacagi asikardir. Ancak emegin paymin giderek diigmesi,
yoksullugun artmasi, var olan esitsizlikleri daha da artmasina yol agacagindan ciddi sosyal
sorunlari, toplumsal gerilimleri ve potansiyel istikrarsizliklar1 getirecektir. Unutulmamalidir ki,
Insan Haklar1 Evrensel Bildirgesi, Madde 23/3; “Calisan herkesin, kendisi ve ailesi igin insan
onuruna yarasir bir yasam saglayacak diizeyde, adil ve elverigli licretlendirilmeye hakki vardir; bu,

gerekirse, bagka toplumsal korunma yollariyla desteklenmelidir”. Ayrica, Avrupa Sosyal Sarti,
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Boliim I Madde 4; “Tiim ¢alisanlarin, kendileri ve ailelerine iyi bir yasam diizeyi saglamak i¢in
yeterli adil bir iicret alma hakk: vardir” demektedir. insanligin bu kazanimlarinin korunmast igin
gerekenlerin yapilmasi, devlet i¢inde basta politika yapicilarini, sivil toplum 6rgiitlerini ve tiim

bireyleri yakindan ilgilendirmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

The question of the distribution of the value produced between classes in modes of
production, especially in capitalist economies, constitutes the main axis of the research field of
political economy. Schools of economic thought give different answers to the question of how the
total value produced is shared between the labour and capital classes. Quesnay, the founder of the
Physiocratic School, made the first theoretical effort to draw attention to the problem of the
distribution of net income between productive and non-productive classes with the ‘‘Economic
Table’” developed in the second half of the 18th century (Kazgan, 2011). With reference to the
labour theory of value, classical economists such as Adam Smith and David Ricardo emphasised
that wages, which are the share of labour, should be based on the supply and demand of labour and
the productivity of workers. It is accepted that the share of the capital class is realised through the
return on investment and profit, which reflect the contribution of capital to production (Ricardo,
2018). According to neoclassical economists, it is emphasised that the labour and capital classes
will receive a share of the total value produced according to their marginal productivity in the
production process and their contribution to production (Oztiirk, 2010). In the Marxist approach,
the capital class fully appropriates the surplus value other than the subsistence wage given to it
from the value created by the working class by using the means of production. After deducting the
consumption expenditure of the capital class from the surplus value, the remaining part constitutes
the source of capital accumulation (Marx, 2011). In this context, the process of expanding the share

of the working class is only possible with the rise of the working class struggle.

It is curious how the policies implemented both after the global crisis, during the pandemic
process and during the subsequent period of high inflation affect class income distribution and the
composition of the share of the labour and capital classes in total output. Based on this, this study
examines the evolution of labour and capital incomes in OECD countries after the 2008 global
crisis and to show how the change in the minimum wage and the growth rate affect labour and
capital incomes. The reason for choosing OECD countries is that they represent about 17.3% of
the world's population and 50.8% of the world's GDP. Another aim of the study is to determine
whether the COVID-19 pandemic has caused a break in labour and capital incomes. Due to the
lack of minimum wage practice in some OECD countries and lack of data in others, the study used

data from only 24 OECD countries.
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This study focuses on examining the evolution of labour and capital income in OECD
countries after the 2008 global crisis, and how the change in the minimum wage and the growth
rate affect the share of labour and capital income using System GMM method. It also tries to show
whether the COVID-19 pandemic has caused a change in the share of labour and capital income.
Most studies of minimum wages in the literature examine whether minimum wage increases in the
US reduce employment or their effect on income distribution. The main purpose of this study,
however, is to show how changes in the minimum wage and the growth rate affect the income
shares of the labour and capital classes. In this context, the results are expected to contribute to the
economic literature by extending the scope of the study to OECD countries. In addition, the

inclusion of the effects of the COVID-19 pandemic increases the importance of this study.

In this direction, the results of the analysis are in line with expectations. It was found that
minimum wage increases have a negative effect on the share of capital income, while they have a
positive effect on the share of labour income. In other words, minimum wage increases can make
a significant contribution to correcting income inequality. This point can be taken as a policy
recommendation. This situation has once again shown that minimum wage increases are an
important factor in increasing the share of labour income. However, minimum wage increases
alone do not increase the labour share. As has been the case in recent years in Turkey, the average
wage level is expected to converge to the minimum wage. Even if the minimum wage increases,
the average wage does not increase, which prevents the labour share from increasing. Therefore,

increasing the average wage level is as important as increasing the minimum wage in society.

Another result of this study is the relationship between the growth rate and the share of
capital and labour. The analysis shows that although the share of capital increases with the growth
rate, the share of labour decreases relatively. It has become clear that growth only benefits the
capital class. Policy makers need to take measures to prevent this unfair situation. The effect of the
COVID-19 pandemic, which occurred all over the world, on the shares of capital and labour has
also been revealed in this study. Unfortunately, the policies implemented during the pandemic
period increased the share of the capital class and decreased the share of labour income. Finally,
this study found that the inflationary process experienced in all OECD countries has increased the
share of the capital class and decreased the share of labour income. This theory is already a well-

known reality in economic thought.
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In general, the economic, social and political developments in the post-2010 period have
been against the working class. One of the main reasons for the serious decline of the economic
and social rights of the working class since the 1980s is the gradual weakening of the trade union
organisation and the lack of organised class struggle. It is obvious that if this problem is not solved
in the coming years, unfortunately, there will be no serious improvement of the labour share.
However, the gradual decrease of the labour share and the increase of poverty will cause serious
social problems, social tensions and potential instability, because it will lead to an increase of the

existing inequalities.
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ABSTRACT

In the 21st Century, knowledge is seen as a commercial meta. Via knowledge we obtain

reputation and the power in everyday life, and, knowledge is a source of profit in the

commercial life. Accessing information has become easier through, the mass media

becoming widespread. However, in some complex products or services, superficial Keywords
information may not be enough to differentiate effectively among the choices and make a Asymmetric

good decision. Buyers and sellers should have the necessary knowledge about the goods on 1 formation,

the market, the costs, the profit and the quality factors in order for the market to function Commercialization,
effectively. Buyers and sellers should also have the same level of information so that health  eq1¢h

care could become a marketable service in a perfectly competitive market. This situation,

which is known in health economics, will be examined through knowledge and asymmetric  yp1. Classification
information issues within the scope of the study. HO01, 1102, POO1
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Asimetrik Bilgi ve Saghik Hizmetinin Ozellestirilmesi

(074

21. ylizyilda bilgi ticari bir meta olarak goriiliiyor. Bilgi sayesinde glinliik yasamda itibar

ve gii¢ elde edilir, ticari hayatta ise bilgi bir kazan¢ kaynagidir. Kitle iletisim araglarinin

yayginlagmasiyla bilgiye erisim kolaylasti. Ancak bazi karmagik {iriin veya hizmetlerde

yiizeysel bilgiler, segcimler arasinda etkili bir sekilde ayrim yapmak ve iyi bir karar vermek Anahtar Kelimeler
icin yeterli olmayabilir. Piyasanin etkin bir sekilde isleyebilmesi i¢in alic1 ve saticilarin  Asimetrik Bilgi,
piyasadaki mallar, maliyetler, kir ve kalite faktorleri hakkinda gerekli bilgiye sahip Ozellestirme,
olmalar1 gerekmektedir. Saglik hizmetinin tam rekabet piyasasinda pazarlanabilir bir Saglik

hizmet olabilmesi i¢in; alict ve saticilarin ayni diizeyde bilgiye sahip olmalar

gerekmektedir. Saglik ekonomisinde bilinen bu duruma, ¢alismada bilgi ve asimetrik bilgi JEL Kodu
konulari iizerinden bakilacaktir. HO001, 1102, P0013

1. Introduction

When the history of civilization emerging along with the development of humanity is
examined it will be seen that there are a number of characteristic features shaped by circumstances
within each period. Post-industrial society was characterized as information society or knowledge

society and today information has become a significant strategic factor.

When we look at the last thirty years of world economic system it is seen that neo-liberalism
the new name of liberal economic policies has been on the rise again due to several reasons.
Services carried out by the state during Keynesian economic policies period and social state
practices period are abandoned to market again through various methods. In this context, it is
observed that health service has adapted to the process by means of reforms. While the service was
sometimes directly purchased from the market (private health institutions) the state shaped service

according to market based factors (outsourcing, total quality management, performance).

Health service has a different significance and value than other types of services due to its
nature. In the study the characteristics distinguishing health service from other types of services
and the discussions on whether the market or state should provide the service will not be included.
After reviewing the literature regarding the emergence of information and asymmetric information

the use of asymmetric information in health service will be emphasized.
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2. Method

In this study, qualitative research approach, a detailed and thorough data collection method
was used. Literature review on the history of asymmetric information was conducted. In the study
a profound examination was carried out by focusing other types of services in the marketisation

process of health service which is a current phenomenon by using the case study method.
3. Literature Review
3.1. Information as an Economic Value

Although Aristotle was the first to classify knowledge in west, Bacon defined the
knowledge as set of methods that could be revealed by individual intelligence (Tekin, 2014: 49).
Transition from an agricultural society to industrial society introduced an effective change and
renaissance. Today, almost a knowledge explosion is experienced; knowledge has ceased to be an

instrument and it has become a fundamental production factor (Tekin, 2014: 61).

As Michel Foucault, today’s one of most important philosopher, states; knowledge cannot
be separated from power regimes (Steven& Douglas, 1998: 71). The fact that knowledge is source
of power is only possible by obtaining the information that others do not possess. Power is in need
of information and this knowledge difference enables that the persons possess information gain
legitimate advantage over the other persons. Ultimately, possessing knowledge in general would
lead to power of person with information over ignorant person. It could guide and motivate the
person for action in social relationships by turning person into leader and influencing other
individuals (Bakan& Biiyiikmese, 2010: 74). It should be kept in mind without question that
possessing knowledge will not be able to guide individual in every case since knowledge is not

only focus of power (Balci, 2014: 1).

The relationships of the ones demanding and supplying information with the amount of
knowledge used was positioned as an economic value in which relationship of manufacturer and
consumer of goods with the amount of goods manufactured and consumed. Information is produced
to be sold and it is consumed to be evaluated in a new production process. In fact, information
always occupied a position in economic analysis. Information is a direct production factor (Ozcan,

2008: 8-9).
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Both buyer and seller have to have information about the goods and services in order to
have a perfect competitive market. Symmetry conceptually expresses similarity and equality
between two objects in terms of framework, power and measurement. When these two objects carry
out an economic exchange operation, asymmetric information occurs if one of two parties has
relatively more information (Mutlu& Isik, 2005: 55). The situation in which one of economic
agents has more information than other party is expressed by “asymmetric information” concept in
economics. The party possessing more information in cases where asymmetric information is
effective among economic agents that are interacting gains an unfair advantage. Therefore, it is
impossible to perform economic activities effectively in cases where asymmetric information is

(Karahan, 2006: 151).

Material and moral earnings obtained as a result of information and expertise superiority of
one party on goods and services that are subject to commercial activity against other party is
referred as asymmetric information income (Simsek& Karakas, 2006/2007: 24). Knowledge-based
activities become more asymmetric starting from the utilization of vital tools and services that grow
day by day and become specific as a result of division of labour and specialization (Bauman,

2004:18-20).
3.2. History of Asymmetric Information

From the 18th century, important economics like Adam Smith, A. Marshall, Weber,
Sismondi and J.S. Mill were able to see the effects of (incomplete) information on economy. The
first significant ideas regarding the use of information in economic life was used by F.A Hayek,
member of Austrian Economy School, in market socialism discussion in 1930s and 1940s (Yay,
2004: 24-27). The core of the criticism against socialist system is as follows; a market in which
prices could occur cannot be formed since the means of production are not owned by different
persons. The prices should be known for economic calculation. Although -centralized
administration knows the production technique and order of preference for consumption goods,
prices of consumption goods cannot be found since there is not a market for production inputs; in
that case neither the effective distribution of production inputs nor the knowing of consumer

demand would be possible (Kazgan: 2006: 363).

The market is regarded as process in Austrian School and the information is obtained

through the changes within this process. According to Hayek, market is a process that is in
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continuous change and this process involves unplanned and unexpected changes as well. In this
respect, information cannot be collected in a single source and it is impossible for central authority
to know the information that all individuals have (Sarigoban, 2012: 164). Thus, Hayek confronts
the argument claiming that collectivist economies could operate effectively as well (Kazgan, 1997:
346). In particular he responded claiming that the temporary, ephemeral, local characteristics of
information cannot be reconciled by centralized authority (Yay, 1993: 59-60). The state of
information including time dimension which is fragmented, scattered and concentrated in different

places (local) is referred as “practical information” (Oguz, 2000: 63-67).

As the market failure view weakened in the 1970s, economists came up with new
arguments. Stiglitz's "efficiency wage" hypothesis, Williamson's "self-interested behaviour" and
Akerlof's "lemon markets" model are some of these arguments (Y1ildirim, 2019: 220). Asymmetric
information problem systematically entered into economics literature with the article of G.A.
Akerlof called “The Market for Lemons: Quality, Uncertainty and Market Mechanism (1970)” for
the first time in technical sense. The concept which was initially correlated on the basis of “adverse
selection” and “moral hazard” in second hand car (lemon) markets and insurance sector later
became observable in almost every area of life for several times together with other contributions.
Thus, according to perfect competition market approach of neoclassical theory assuming that
producer and consumers have complete information claims suggesting this situation is a market

failure became evident (Sarikaya, 2002: 99).

In 1970s economists created new market failure arguments since previous period market
failure arguments such as public goods and externalities weakened. They introduced New
Keynesian Approach in which they tried to change microeconomics in order to enable derive
macroeconomics phenomena out of microeconomics principles against the criticisms of new right
economists. This quest includes the “efficient wage” hypothesis of Stiglitz, “lemon markets” model
of G. Akerlof, “manipulative behaviours” thought of Oliver Williamson and others. However,
market failures in the sectors were examined by putting more emphasis on asymmetric information

(Alp& Karakas, 2008: 216).

Akerlof's lemon markets model basically refers to the market disruption caused by the fact
that one of the parties has more information than the other, that is, the information hidden before

the exchange between the parties or the contract is signed due to the adverse selection. In this sense,
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there is clear uncertainty about the quality of the goods and services trade taking place in a situation
where ambiguity is high. Particularly dishonest attitudes of people who are inclined to sell low-
quality goods and services cause the markets to fail. If dishonest trading drives honest trading out
of the market, it comes out as a cost of dishonesty. Thus, the cost of dishonesty will affect not only
the buyers, but also the cost in the form of reduction or elimination of legally conducted trade.
Contrary to the assumption of perfect competition by the neo-classical economics, this situation

may cause a market disruption (Alp, 2010, s. 186).

It has been more than a quarter century over these discussions. Today, neo-liberalism is
substituting for Keynesianism, Socialism and social state. Neo-liberalism which is a new phase in
the history of capitalism began with economic crisis experienced in 1974-75, demonstrated a rapid
development with the disintegration of the Soviet bloc in 1980s and became an indisputable dogma

around the world throughout the 1990s (Yasar, 2010: 269).

3.3. Distortive Effect of Asymmetric Information on Perfect Competitive Market in

Neoliberal Period

Market is a network of exchange comprised by buyers and sellers. Full operation of market
mechanism based on private ownership and competitiveness depends on the absence of significant
obstructions for market entry or exits. The product in question should ne homogenous
(standardized) and the number of buyers and sellers of the product should be more so that the
decision of buyers and sellers will not affect the total demand, supply and price of the product. All
buyers and sellers need to have complete and accurate information and they need to be able to
become aware of any change in market conditions. Only then a fully competitive product and
service market would be formed. Rationality which is another principle market economy is based
on, depends on the view that economic agents behave rationally. Producers and consumers
carefully assess all available information and make preferences that will protect their personal

interest when they are taking decisions.

It is an important factor to have “complete information” in theories carried out with the
assumption that economic agents act within perfect competitive market conditions. However, it is
impossible to have complete information in the markets except in exceptional circumstances. In
this case, the distortion of ideal market structure is inevitable. On the other hand, the difficulties

that occur in the perception of possessed knowledge by the persons that do not possess same
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knowledge causes a power problem between people with or without knowledge which will form
the adverse selection and moral hazard that are two basic approaches of asymmetric information.
In this way, we will not address that dimension of ‘asymmetric information’ problem which distorts
the structure of market and means that one of the economic parties has more knowledge compared
to other. Different environments and business communities hinders the optimal realization of
information symmetry; and the information symmetry between the ones having more access to
information and the ones having less success to information is distorted. As a result of this
differentiation occurring in different ratios for different markets one of the parties is superior to the
other (Unsal, 2007: 139-141). Asymmetry in the knowledge will bring incomplete competition. In
such cases, it is put into words that the state should become involved in order to reduce the cost,
increase efficiency and maximize the social benefit (Gelegen, 2019:23). It is accepted that the state
should intervene in the economy with the aim of ensuring more effective use of resources,
eliminating the deficiencies of the price mechanism and removing the obstacles to competition
(Oztiirk & Bayraktar, 2009:74). However, the New Public Administration Approach, which was
voiced in the public under the influence of neoliberal policies after the welfare state period,
advocated the transfer of all other goods and services, including health care, to the private sector
due to the influence of globalization. It is noteworthy that public hospitals have adopted private
sector-specific management models. The community health centres that carry out primary health

care services have been replaced by the family medicine system (Sirakaya, 2015: 75-76).
3.4. Asymmetric Information in Health Services

Information asymmetry exists in almost all areas. We can see information asymmetry in
many areas such as banking, auto mechanic, insurance, technology products. However, people can
learn about the product or service they want to purchase in a detailed way. This could be
automobile, a computer or comprehensive insurance... But none of them bears risky, thorough and

multi-dimensional information as the field of health service.

Advances in medicine along with the progresses in science increased the profoundness and
specialization in health service. Health education is a long and expensive process. Health services
emerge as complex market segment that cannot be analysed by only observing from outside or
learning generally accepted information. In this case, significant information asymmetry factor

between service receiver and service provider stands out. The fact that one of the parties has much
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more information about the goods or service provides the opportunity to influence and direct the
other party and leads to a reduction in competition conditions and customer satisfaction. It is
assumed that level of information gap between patient and physician would decrease through
providing more information to patient. It is considered that the negative effects of information
asymmetry would decrease after treatment based on the information level of patient (Ozcan& Tas,

2013: 822-823).

Health service includes activities about prevention of diseases and improving the level of
public health as well as diagnosis, treatment and rehabilitation of diseases. (Ates, 2011: 2). People
pay a specific time and price to get this service. It is believed that the existence of asymmetric
information occurring within the market balance hinders the formation of market efficiency.
Patients usually do not know which treatment will be applied for how long and which cost to them
due to this significant information difference. Therefore, a situation in favour of service provider

occurs (Ozcan& Tas, 2013: 822-823).

Asymmetric information facilitates that the doctor and hospital appearing in the supply side
of the health service market to direct the attitudes and behaviours of patient appearing in demand
side. These attitudes and behaviours could usually lead to overuse of resources and increase in
expenditures in the health service market. Ultimately, the patient decides how much and how health
service will be used and doctor may increase the health expenses with a motive to maximize its
profit as well (Bilgili& Ecevit, 2008: 203). The fact that decisions on patient’s hospitalization time,
medication to be prescribed and duration of this medication and all other decisions are taken by
health care providers eliminates the initiative of patients. When individuals could not discuss the
size of services to be provided, they cannot negotiate and control the health services (Bilgili&
Ecevit, 2008: 203). Healthcare providers may work with the motivation to get paid more and make
a profit. This will pave the way for various abuses in the partial or complete privatization of health
services and the billing of the service fee by the health professionals (Cevik& Yiiksel, 2021:98).
For this reason, both the practices of privatization and the system to be established must be
supervised with very strict rules. As a matter of fact, it is observed that the most intense
privatization practices have been experienced in health services and health expenditures have
constantly increased in the last two decades (Agir&Tiras, 2018: 653-654). In cases where
privatization practices have a good income distribution and all segments of society are able to

purchase health services, possible problems will be minimized. In the marketization of health
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services, the uncertainty of demand is quite different from other services due to the excess of

medical knowledge of healthcare personnel and the conditions of supply (Karabulut, 2001: 39).

In our country, it is understood that there has been intense privatization of health services
since 2002, when the implementations of Health Transformation Programme (HTP) started.
Subcontracting, employment of contracted personnel, family medicine system have been
established and public-private cooperation practices have been brought into action. As a result of
all these, it is observed that the poor community have difficulty in benefiting from the health
service, their beneficiary contributions are high, debt in health premiums and out-of-pocket
expenditures of the public to benefit from health services have been increasing (Gelegen, 2019: 97-
98). Expenditures are mostly incurred by poor communities in rural areas (Yereli et al. 2014: 293).
Out-of-pocket payments for health care, which arise as a result of privatization, disrupt equality.
In order to remedy this situation, a progressive taxation style in which high income segments of
society are charged more taxes and lower income segments of society are less taxed is
recommended. (Demirel Degirmenci, 2020: 374). Therefore, privatization practices indicate that
the system to be established should be supervised with very strict rules (Agir&Tirag, 2018: 653-
654). Those who will carry out the inspection should be officials who know where the level of
health care should be. In fact, those who benefit from health services do not have qualified
knowledge to measure and evaluate the quality of the service unless there is an illness that occurs

after the health service.

Interrogation of an individual regarding a health service provided by a doctor or quality of
a legal service provided by a lawyer cannot be carried out thoroughly. Individual has only a sense
of satisfaction or dissatisfaction as a result of the service provided. This results from lack of
information related to service field received by individual and a clear asymmetry of information

towards the expert providing service to individual.

To prefer a doctor lacking the knowledge and experience as a result of reverse selection in
terms of consumer leads to loss of well-being. The sector providing the service cannot be
questioned and there is no possibility and capability of a patient on questioning the knowledge of
the doctor providing health service to patient. Although a physician specialized on the same subject

has diagnosed much more different for the same patient compared to other physician no healthy
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criticism or comparison can be done since the psycho-sociological analysis of that moment between

patient-physician could be unknown (Unsal, 2007: 139-141).

Raising the awareness of the ones using health services will be insufficient in solving the
problems since the advances in medical field will continue. We should not expect from a patient
to close the information gap by trying to understand the issue through questions such as; is the
procedure- that could be anything ranging from a simple injection to organ transplantation- to be
applied necessary? What are the adverse effects of this procedure? What are the unintended
consequences of this procedure? When another service provider explains the same treatment
method for the same health problem question marks over minds disappears but sometimes a
completely different diagnosis and treatment method could occur as well. This situation will deepen
the confidence crisis of customer (patient) to receive the service. The provided service could reveal
spiritual and material consequences. An unnecessary operation, x-ray, prosthesis would be the
greatest harm that can be given to a patient (consumer) (Ozcan& Tas, 2013: 822-823). The fact
that correction of a medical mistake requires a medical intervention could increase material and

spiritual costs (Unsal, 2007: 139-141).

There is no doubt that people have been satisfied with accessing health service more easily
and receiving health service in physical places getting better each passing day recently without
considering the cost of these services. However, the key issue is to establish satisfaction by means
of performing the right treatment at the right and right place. Thus, the resources will not be wasted

to receive health service (Ozcan& Tas, 2013: 822-823).
4. Conclusion

At present, although it is easy to reach the information it has actually been more difficult to
reach the complete information due to increasing specialization. This situation which prevents the
formation of a fully competitive market dynamics raises the problem of asymmetric information.
The size of the asymmetric information problem may pose more serious effects than other sectors.
Health care professionals may use information for beneficial purposes whenever they desire since
they have more information compared to patients. Asymmetric information between the ones
supplying health service focusing on human life and the ones demanding health service is more
important than other sectors. Intangible damages will occur as well as pecuniary loss. Efforts of

patients on reaching full knowledge will increase the level of welfare. Further to that point, health
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care is different from other goods and services, and there is a problem of asymmetric information
in its marketing. Considering the health service, which is included in the privatization practices of
the state, there are problems in the utilization of resources, the formation of prices and the access
of the entire public to the service. In today's world where there will be market disruptions, it seems
essential for the state to intervene in the economy. In our country, where health services are mostly
provided by the state, the share of public should not be reduced in comparison with the private

sector.
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efficiency at 0.887, marketing efficiency at 0.764, and system efficiency at 0.796.
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Serbestlesme Sonrasi Tiirkiye'deki Havayollarinin Karsilastirmah Ag
Etkinligi Analizi

(074

Serbestlesme/Deregiilasyon, giderek kiiresellesen diinyada sivil hava tasimaciligi

sektoriinii Oonemli Olglide gelistirmistir. Her ne kadar serbestlesme havayolu

isletmelerinde Onemli yapisal doniisiimlere neden olsa da deregiilasyonun diinya

genelinde ve 6zellikle Tiirkiye'de havayolu sirketlerinin iiretim, pazarlama verimliligi

ve rekabet giicii lizerindeki etkisi heniiz tam olarak ortaya konmamistir. Bu nedenle bu

¢alisma, Tirk sivil havaciligindaki serbestlesme siireci sonrasinda Tiirk havayolu

isletmelerinin etkinligini, tiretim ve pazar etkinligi olarak ikiye ayirarak analiz etmeyi

amaclamaktadir. Havayolu sirketlerinin iiretim ve pazarlama etkinlikleri pencere agi

veri zarflama analizi metodolojisi kullanilarak tahmin edilmistir. Etkinlik analizi

sonuglari iiretim etkinliginin 0.887, pazarlama etkinliginin 0.764 ve sistem etkinliginin

0.796 oldugunu goéstermistir. Sonuglar ayrica diigiik maliyetli havayolu sirketlerinin

tam hizmet veren havayolu sirketlerinden (0.825) daha yiiksek bir tiretim etkinligi

skoruna (0.918) sahip oldugunu goéstermektedir. Buna karsilik, tam hizmet sunan Apahtar Kelimeler
havayolu isletmelerinin pazarlama etkinligi (0,879) diisiik maliyetli tastyicilarinkinden  Havayolu Etkinligi,
(0,708) daha yiiksektir. Calismada, sistem etkinliginin is modeline gére degismedigi Ag VZA, Uretim-
de tespit edilmistir. Pazar pay1 yiiksek olan tam hizmet saglayict havayollarinin sistem  Pazarlama Etkinligi
etkinligi skoru daha yiiksek ve daha dengelidir. Hava tagimacilig1 pazarinin yakindan

ve dinamik bir sekilde izlenmesi ve uygun bir pazarlama karmasi igeren bir is modeli JEL Kodu

altinda faaliyetlerin stirdiirilmesi, havayollarmin pazarlama etkinliini artirmasia D40, D61, H21,
imkan sunabilir. Gl4

1. Introduction

Today, people travel within their own country or to other parts of the world for various
reasons such as work, vacation, tourism, education, etc. Travelling by fast and affordable vehicles
is an important issue for both countries and individuals (Dickinson & Lumsdon, 2010).
Technological developments in recent years have led to the prominence of civil air transport, which
provides fast traveling at an affordable cost. As a natural result of globalization, regions wanted to
integrate with every field, and this interaction led to increased human mobility (Button, 2001). In
addition, the increasing opportunity cost of time has naturally led people to travel fast. This
tendency causes increasing demand for civil air transportation and has led to new routes allowing
airlines to access new markets. With the effect of these developments, the liberalization process in
civil aviation started with the growth of airline companies in the USA’s domestic market. This
process was called liberalization or deregulation of civil aviation (Goetz & Vowles, 2009). The

first reaction was made by the USA at the end of the 1970s and completed in the late 1980s. This
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deregulation process provided US airlines with free market entry and defined their fares. However,
this development resulted in a significant decline in the market shares of bigger airlines (Ramamurti

& Sarathy, 1997; Williams, 2017).

On the contrary, this movement provided increased employment, enplaned passenger
numbers, flight frequencies, air traffic capacities, and globalizing flight networks (Goetz &
Vowles, 2009). While these developments occurred in the USA, other regions/countries, and the
European Union (EU) wanted to deregulate their civil aviation. The EU started slowly to
deregulation in the late 1980s, and it progressed gradually until 1997. Also, the results of
deregulation brought similar achievements for the EU (Button, 2001). In Turkey, civil aviation was
deregulated gradually as the EU by Civil Aviation Law in 1983 (Yalcinkaya, 2019). With this

regulation, private entrepreneurs entered the civil aviation sector.

Meanwhile, in 1996, some terms were added to re-regulate domestic markets to protect the
national flag carrier of Turkey (Turkish Airlines) by the Directorate General of Civil Aviation.
These new terms affected the entrepreneurs negatively. In 2003, the decision of the Directorate
General of Civil Aviation 1996 was canceled by the Minister of Transportation. Then, the
deregulations' positive effects began to be seen in Turkey (Yal¢inkaya, 2019). However, one more
step had to be taken to complete this process corporately. This step is about slot allocation. Until
2010, the slot allocation was coordinated by Turkish Airlines. An air carrier was decided to the slot
for all domestic carriers, affecting the corporate structure of Turkish civil aviation. Therefore, this
authority was delegated to a public institution (General Directorate of State Airports Authority)
(Yalginkaya & Tasci, 2020). In the meantime, Turkish civil aviation was able to become fully
corporate. The step was taken in 2010. This research examines the efficiency of airline companies
in Turkey after the aviation authorities have assumed their duties within the framework of
institutionalization. This study examines the efficiency of airline companies in Turkey after the
aviation authorities have assumed their duties within the framework of institutionalization. In this
framework, it contributes to the literature as a study analyzing Turkish civil aviation. With the
completion of corporate deregulation, this study aims to reveal the effects of deregulation of civil
aviation on the structure of the Turkish civil aviation market by combining network data

envelopment analysis (DEA) methods.



188

Accordingly, this study sets out to make three contributions to the literature related to the

deregulation of Turkish civil aviation:

- Economic theory will provide the context for an overview of the corporate deregulation of

Turkish civil aviation.

- This study provides a new approach by combining two (window and network) DEA models

to analyze the industry.

- This study spotlights the advantages and disadvantages of Turkish carriers in the market

for competition.

Turkey shows differences in geographic location for domestic flights from the USA and the
EU. Because both domestic markets are broader than Turkey, this broadness brings many new
domestic markets with its demand, which is necessary for airlines to survive. In our research period,

airlines still operate in Turkey's domestic market and have similar market shares between periods.
2. Historical Background of Turkish Civil Aviation

Globalization's march forward over the past century is often regarded as a significant
political and economic achievement. Economists and policymakers saw increased world trade as a
good thing (Krugman & Wells, 2018). Therefore, the world air transport industry has experienced
a period of gradual economic liberalization. First, the USA started deregulating the civil aviation
industry in 1978 by signing a law (Dobson, 2017). Then, the United Kingdom and European Union
(EU) followed up USA's deregulation process (Dobson, 2007). Then, the deregulation in aviation

was expanded all over the world.

Following the developments in the world, Turkey officially started its corporate civil
aviation operations by establishing the Turkish Airplane Society in 1925. In 1933, it started to serve
as "Turkish Air Mail" with a small fleet. Until 1954, the management of civil aviation institutions
was subordinated to the Ministry of National Defense. Since then, it has been transferred to the
Ministry of Transport. In line with the decisions taken in the 1980s, the development of economic
growth supported by the free market transition also positively affected Turkish civil aviation. This
transition supported legislating the Turkish Civil Aviation Law No. 2920 in 1983. Also, The
General Directorate of State Airports Authority (1984) and the General Directorate of Civil

Aviation (1987), which continue their activities today, was organized during this period. As a result
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of these developments, the Turkish civil aviation industry started to grow, and this deregulation
initiative allowed new players to enter the market. However, most of the civil air transportation
carried out by Turkish Airlines (THY) in these periods harmed the development of competition in
practice (Cetin & Benk, 2011). Government interventions such as price controlling, market entries,
Etc., in the Turkish civil aviation industry continued to 2003. In 2001, the price tariffs were
determined by air carriers, and in 2003, the domestic market entry in Turkish civil aviation was
allowed to private air carriers (Gerede, 2010). With these developments, the domestic market was
deregulated. However, one more regulation was required to deregulate Turkish civil aviation
completely. Slot allocation is the final gap in completing the deregulation process. Since 1992, the
slot allocation has been made by THY. This authority is a contradictory issue to the free market
structure, and it is crucial prevention for private air carriers from competing in the domestic market.
In 2010, the slot allocation authority was transferred to the public authority-General Directorate of
Civil Aviation, to complete the deregulation process in Turkish civil aviation (Yal¢inkaya & Tasci,
2020). Thus, it can say that Turkey's civil aviation deregulation process has been completed
compared to other deregulated countries. This process provided some positive results in
deregulated countries (Barrett, 1989; Pryke, 1991; Goetz & Vowles, 2009; Duygun vd. , 2013b;
Cao vd. , 2015; Martini vd. , 2019). Similar positive effects were realized in Turkish civil aviation.
Cetin ve Eryigit (2018) indicated that deregulation has contributed to Turkish civil aviation under
two main headings. First, the removal of the barrier to entry into the industry has created dynamic
competitive conditions with new air carriers starting to serve. This amendment led to the realization
of the second stage, and increased competition conditions drove prices down and resulted in a rapid
increase in demand. In line with the current data announced worldwide, air transport's contribution
to foreign trade is 2% on average, while its contribution in Turkey is 10% on average. Figure 1

shows the industry's contribution to foreign trade comparatively.
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Figure 1. World and Turkish Air Transportation Shares in Total Export (DTO)

The deregulation process has increased the number of airports served in Turkey. As shown
in Figure 2, by the investments made in the last 30 years, the number of airports providing domestic
air transportation services has increased from 20 to 56. Before the deregulation, only Istanbul
Atatlirk Airport had high air traffic volume. Afterward, the air traffic volume increased, especially

in Ankara, Izmir, Antalya, and the second airport in Istanbul (Sabiha Gokcen) (DHMI).
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Figure 2. Airports Development in Turkey (DHMI)
3. Literature Review

Economics is a social science that deals with producing, distributing, and consuming goods
and services. Economics focuses on behavior, interactions between economic agents, and how the
economy works. As a branch of science, economics concerns how economic agents allocate scarce
resources and how these choices affect society (Acemoglu vd. , 2019). Within this scope, air
carriers are trying to realize the maximum production that can be achieved with their current
capacities, that is, passenger and cargo transportation. The main goal of airlines is to increase their
efficiency and achieve economic efficiency. Efficiency, a measure of the ability to transform inputs
into output, is crucial in air transport. Therefore, efficiency analyses are developed and applied in
many sectors, such as aviation. However, all of the efficiency and productivity analysis studies
until today depend on the efficiency definitions outlined by Farrell (1957). Charnes vd. (1978),
Banker vd. (1984), Byrnes vd. (1984), Kao (1995), Fiare ve Grosskopf (1996), Seiford ve Zhu
(1999) and Fére vd. (2007) were developed analysis by their models. Among the studies applying
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radial DEA models, there are about three classes of methodologies: one is to directly apply standard
CCR (Charnes vd. , 1979) or BCC (Banker vd. , 1984) models, and the other is to combine standard
DEA models with other methods, especially a combination of parametric and nonparametric
methods, and finally to apply modified or expanded DEA models. In this direction, studies on the
global and regional (USA-European (EU) and Asian-African) scales in the air transportation
industry are examined. Also, different classic and Network DEA studies in the civil aviation

industry are shown in Table 1 to Table 3.

Performing analysis with more than one input and output in each air carrier with the
classical DEA causes only the general efficiency scores to be adhered to in evaluating the carriers.
It is stated in the literature that this situation does not reveal the internal relations within the “black
box”(Cui & Yu, 2021). Hence, new models such as network DEA models are applied in DEA to
explain the effects of internal and external factors on efficiency. All studies are divided into two
groups classic and network. Global markets studies have tried to determine the efficiency level of
international carriers. These studies focused on the carriers’ structure to define which factors affect
the level of efficiency and productivity. The structure contains airlines’ business model types,
corporate and fleet management, and type of ownership (public or private). The global market
studies examined international air carriers as a decision-making unit (DMU). Most included only
THY from Turkey as a global air carrier DMU. However, these analyses may not implicitly explain
the Turkish air transportation industry implicitly. Second, the US and EU civil aviation DEA
studies are investigated. This is the most studied group in DEA studies, and the most different
models are applied for two reasons. First, the deregulation process started in the US and expanded
to the EU and other regions. Second, available data can be reached for these regions. The final
group is Asian and African, and the newest models are applied in these studies. Also, the studies
examined the periods close to the present and focused on the efficiency analyses after the countries’
civil aviation deregulation (Good vd. , 1995; Alam vd. , 2001; Barros & Peypoch, 2009; Duygun

vd. , 2013a). These studies also examined the same structural properties.
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Table 1
Summary of DEA Studies for Global Markets

Model Type Source Sample Data Period Methodology
Barbot vd. (2008) 49 International 2005 DEA, TFP
Airlines
Merkert ve Hensher 58 International .
2011) Airlines 2007-2009 DEA, Tobit
Lee ve Worthington 42 International
(2014) Airlines 1994-2011 DEA, Bootstrap
Arjomandi ve Seufert 48 Intgrpatlonal 2007-2010 DEA
< (2014) Airlines
a
2 Min ve Joo (2016) 59 International 2010 DEA
@ Airlines
=
Q .
Kottas ve Madas (2018) 02 International 15 5516 DEA
Airlines
Kiraci ve Asker (2019) > International o516 7616 DEA, Tobit
Airlines
Asker (2021b) 31 International 6 519 DEA
Airlines
17 International
Asker (2022) Low-cost Airlines 2013-2017 Fuzzy DEA
14 International .
Sengupta (1999) Airlines 1988-1994 Dynamic DEA
Gramani (2012) 34 Braziland USA 1597 5506 2_Stage DEA
Airlines
16 International SBM-Network
<« Chang ve Yu (2014) Low-cost Airlines 2008 DEA
=
a
2 . 22 International 3-Stage SBM-
§ Livd. (2016) Airlines 2008-2012 Network DEA
3]
z 13 China and India Dynamic
Yuvd. (2019) Airlines 2008-2015 Network DEA
Asker (20212) 36 International 13 518 5_gtage DEA
Airlines
Yu ve See (2023) 29 International 2018 Network DEA

Airlines
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Summary of DEA Studies for US and European Markets

Table 2

Model Type Source Sample Data Period Methodology
US 200 Domestic OLS-2SLS and
Graham vd. (1983) Markets 1980-1981 Herfindahl Index
Distexhe ve Perelman 33 155 g1y Ajrlines  1977-1988 DEA
(1994)
Good vd. (1995) 16 US-EU Airlines 1976-1986 DEA
Alam ve Sickles .1
(1998) 11 US Airlines 1970-1990 DEA
Fethi (2000) 17 EU Airlines 1991-1995 DEA
47 US Domestic . .
Alam vd. (2001) Markets 1979-1992 Probit Regression
< Radaci¢ vd. (2005) Croatian Airlines 1992-2004 DEA, TFP
a
2 Tsoukalas (2007) 12 US Airlines 1995-2006 Regressions
&
Q
Barros ve Peypoch 27 EU Aitlines 2000-2005 2-Stage DEA
(2009)
. DEA - Malmquist
Assaf (2011) 18 UK Airlines 2004-2007 Index and Tobit
Barros ve Couto . DEA- Luenberger and
(2013) 23 EU Airlines 2000-2011 Malmquist Indexes
Barros vd. (2013) 11 US Airlines 1998-2010 B-Convex DEA
ggyl%‘)m’ Kutly, vd. 35US Airlines ~ 1999-2009  DEA, Kalman Filter
Choi (2017) 14 US Airlines 2006-2015 DEA, Bootstrap
Balliauw vd. (2018) 8 US Cargo Airlines 1990-2014 SFA
« Lu vd. (2012) 30 US Airlines 2006 2-Stage DEA
= ié
a Lozano ve Guticrrez 16 EU Airlines 2007 Network-SBM DEA
% (2014)
E Mallikarjun (2015) 27 US Airlines 2012 3-Stage DEA
L
Z .
Duygun, Prior, vd. 87 EU Airlines  2000-2010 Network DEA

(2016)




195

Table 3
Summary of DEA Studies for Asian and African Markets

Model Type Source Sample Data Period Methodology
Cao vd. (2015) 29 Chinese Airlines 20052009 ~ DEA- Malmquist
Index
Jain ve Natarajan (2015) 12 Indian Airlines 2006-2010 DEA
5 Chen vd. (2018) 11 Chinese Airlines ~ 2006-2016 ~ DEA Malmquist
A Index
2
3 Mhlanga vd. (2018) 7 African Airlines 2012-2016 DEA, Tobit
O
Sakthidharan ve . -
Sivaraman (2018) 5 Indian Airlines 2013-2014 DEA
. . DEA and Grey
Wang vd. (2019) 16 Asian Airlines 2012-2016 Model
Chiou ve Chen (2006) 15 Taiwan 2001 2-Stage DEA
Domestic Markets &
Tavassoli vd. (2014) I 1Iranian Airlines 2010 SBM Network
DEA
< 2-Stage TOPSIS
p . - i
A Barros ve Wanke (2015) 29 African Airlines  2010-2013 and N. Networks
_Y)
=
o
B . . 2-Stage TOPSIS
g Wanke vd. (2015) 35 Asian Airlines 2006-2012 and MCMC
Chen vd. (2017) 13 Chinese Airlines  2006-2014 Sto"has]t)l}‘i:fetwork
Soltanzadeh ve Omrani 7 Iranian Airlines 2010-2012 Dynamic Network

(2018)

DEA

As shown in Table 1, Table 2 and Table 3, it is seen in the literature that there is a transition

from classical methods to new, integrated and networked data envelopment analysis methods that
can have effects on each other in order to examine the efficiency of enterprises in more detail. In

this study, serial network data envelopment analysis method is preferred as the current approach
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method within the framework of this trend. It contributes to the field as the first study conducted

with this new approach in the Turkish civil air transportation industry.
4. Methodology and Data

Network DEA models can divide the system into multiple processes and sections,
considering the relationships between component processes and products. As a general feature of
network DEA models, it is stated that a process can be divided into multiple stages rationally (Fére
vd. , 2007; Cook vd. , 2010; Cooper vd. , 2011; Cook & Zhu, 2014). In this context, different
systems (different structures classified as serial structure, parallel structure, and serial-parallel
structure) can be used in Network DEA models. It is stated that Decision Making Units (DMUSs)
can perform several different functions in any process and can also be serially divided into different
stages (Fére vd. , 2014). In such cases, some components play essential roles in producing outputs
with intermediate outputs from their previous components. For this reason, the traditional DEA
model does not impose constraints on the relationships between the intermediate stages while
measuring the overall performance of the DMU together with the performance of its components.
However, it is stated that if it consists of a series of subunits connected in series, such an approach
is unlikely to provide insight into the interrelationships between the inefficiencies of the stages (Yu
& Chen, 2016). In this context, the activities of airline companies operating in Turkey will be
examined in two different stages. The general framework of the 2-stage serial Network DEA Model
with input-oriented and CCR, which was created with reference to the studies of Kao ve Hwang

(2008) and Kao ve Hwang (2010), is as follows:

Ex = max ), Ur X Y 4.1)
i:Inputs (i =1,...,m)
r: Outputs (r =1,...,s)
p: Intermediate Output/Input (p = 1,...,t)
iDMU(j=1,...,n)
Subjects to:

?;1 V; X Xik =1 (4.2)
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Efficiencies:

Z?:lur ><Yrj _2?;1\71 XXi]‘ <0,j=1,..,n
g=1wp XZpj—2i21ViXX;<0,j=1,..,n

Yr=1Vr X Y _Zzzlwp X Zpj < 0,j=1,..,n

Ur, ViJWl > €

q
El.Stage _ Zp=1WP>< Zpk

k Xt vixXik

2. Stage =1 VrXYrk

Ey =Y woxz
Zp=1 pX pk

pSysten _ Yr=19rXYrg

k Lt vixXik

4.3)
4.4)

4.5)

(4.6)

.7

4.8)

In the equations, efficiencies are shown as 1st Stage, 2nd Stage and system. X;; and Y,.;

respectively where j=1,...,n, inputs of decision making unit (THY, Pegasus and Sun Express),

i=1,...,m, intermediate output/input p=1,...,q and r=1,..,s denotes their outputs. I= (1, 2,..., m),

0=(1, 2,...,s), and M= (1, 2,..., t) index sets of inputs, outputs, and intermediate inputs/outputs

and IPc I, OPc O, and MPcM indicate the corresponding index sets for the process p. In the

equation, u, , v; and w; are the factors, € also is the small non-Archimedean number. The network

DEA model is also figured out in Figure 2.
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Figure 3. 2-Stage Serial Network DEA Model

The efficiencies of the examined airlines were put forward in two stages production and
marketing. Window analysis, which was applied by Charnes vd. (1985) for the aircraft efficiency
analysis of the US Air Force, is added to Network DEA in the study in order to increase the number
of decision-making units. Window analysis works on the principle of moving averages. Based on
the proposal by Halkos ve Tzeremes (2009), efficiency measures are created over time by treating
each DMU as different in a different period. As a result, it is possible to compare an airline's
production and marketing activities in a certain period with its own activities in other periods. This
approach makes it possible to examine the Turkish air transport industry, where few decision-
making units exist. Asmild vd. (2004) suggested that each window width should be between three
and five, reducing the impact of changes in competitive or economic conditions and allowing for
a fairer comparison. In this direction, Asmild vd. (2004) recommended window width (one

window width is three years) is taken as reference and shown in Figure 4.
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Figure 4. Window-Network DEA Analysis Chart

In line with this framework, the Window-Network DEA Model's solution is solved using
version 38.3 of the GAMS program. The variables applied in the Window-Network DEA Model
are shown in Figure 3 and Table 4. Input, intermediate output/input, and output data are selected
based on the data used in the studies reviewed. The first stage is the production stage which
produces the capacity to sell to the airlines' customers. The input variables (fleet, cost, destination,
and employee) that will provide the intermediate output are selected to realize this stage. The
second stage is the marketing stage, where intermediate input is transformed into the revenue and
the number of carried passengers. The data is available starting from 2012 for all three carriers

(THY, Pegasus, Sun Express) on the investor relations websites (Lufthansa; Pegasus; THY).

Table 4
Input and Output Variables

Variables Explanation Unit
Input

Total Fleet Total number of aircraft in the Number/Year
operations

Total Cost Total cost of Airlines in the TRY/Year
operations

Total Destination Total number of markets flown Number/Y ear
in a year.

Total Employee Total number of employees Number/Y ear

Intermediate Output/Input
Seat Capacity Total number of seats supplied Number/Year
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Load Factor How much capacity is used Percentage/Year
Output

Carried Passengers (PAX) Total number of passengers Number/Y ear
carried

Total Revenue Total revenue of airline TRY/Year

5. Findings and Discussion

With the Window Network DEA model, the production efficiency status of the air carriers
in the first and second stages, and the system are shown in detail in Appendix-1 and Appendix-2,
and the stages’ results are presented by taking the averages of the periods in Figure 5 to Figure 7.
These results reveal that the level of efficiency varies according to the business models that airlines
use for capacity production. Pegasus and Sun Express, which are similar cost management
applications (low-cost business model), are more effective in production efficiency than THY,
which offers full service. According to THY, Pegasus and Sun Express, which implement the cost-
oriented strategy, can generally maintain their production efficiency levels at a certain level. In
addition, the socio-economic cases experienced during the review period are also shown. It has
been determined that other socio-economic cases, apart from Covid-19, do not seriously affect the

production efficiencies of airlines.

At the second stage, efficiency scores are determined based on the number of passengers
the airlines carry with the capacity they offer and how they generate revenue. The success of cost
management in production efficiency has turned into the success of THY, which has a high market
share at this stage, shown in Figure 6. The airline, which dominates the market in marketing
efficiency, has achieved more effective and stable efficiency scores. Although socio-economic
cases do not seriously affect production efficiencys, it is seen that every airline has a negative impact
on marketing effectiveness. The direct effect of the input factors on the output has been analyzed
in the system efficiency, and it reveals different results compared to the 2-stage analysis. First, it
is seen that the business model implemented by the airlines does not significantly affect the system
efficiency much. Another difference is that it is observed that the efficiency scores of the airlines
with a high market share are higher and more balanced. Finally, socio-economic events affect
airlines at different levels and there is a difference in efficiency development during the recovery

Process.
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According to the results of the study, it is observed that the airlines try to maintain their
levels in the first stage where production efficiency is measured, and the production efficiency
scores of Pegasus and Sun Express airlines are at similar levels. In THY, on the other hand, it is
noteworthy that the size of the score changes between periods in production efficiency is a little
high. In general, it can be said that they maintain their current efficiency level. On the other hand,
when the change between periods is evaluated with the effect of socio-economic events, it has been
concluded that there is much more variability in the second stage, where the marketing efficiency

is measured.

The general stable structure provided by THY in its marketing activities has turned into
volatile structure in Pegasus and Sun Express airlines. It has been shown that the airline with the
highest market share in system efficiency has shown more stable results, and it is understood from
the scores that the negative impact level of socio-economic cases experienced during the review
period has also deepened according to market power. The effects of the business models
implemented by the airlines on production, marketing and system activities are also revealed for
Turkish carriers. While production efficiency is high, marketing efficiency is low in low-cost
airlines (Pegasus and Sun Express), where cost control is tight, and all services provided except
passenger transportation are paid by adopting a lean service approach. On the other hand, while the
production efficiency is more variable in the airline (THY), which discriminates the lean
transportation service and offers the transportation service to the customers as a full service with
different cabin services, the marketing and system efficiency is more stable under normal
conditions. Lu vd. (2014)researched airlines operating in the USA in their studies and revealed that
airlines achieved more stable scores in the production efficiency stage, while they stated that this
did not happen in marketing efficiency scores. The efficiency structure of the emerging business
models for Turkey is similarly demonstrated in the USA. Therefore, they stated to the airline
managements that the part that needs to be developed and improved should be on the revenue
generation side. Duygun, Prior, vd. (2016) researched airlines in the European region with a two-
stage network DEA within the framework of the 2007 global economic crisis. It has been shown
that the efficiency scores of the first stage, called production efficiency, were at similar levels in
the pre-crisis and post-crisis periods, supporting the result of this study. Due to the recent Covid-
19, many industries have been adversely affected. In the study conducted by da Silveira Pereira ve

de Mello (2021) for Brazil, they stated that the operations carried out due to human mobility were
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adversely affected by Covid-19. The same results also negatively affected airlines in Turkey and

other regions in this industry.

THY

1,000

0,900 -

@
61-PIOD @)

SHAW

0,800

ydmany dnop .

0,700 -

N WY .

0,600 -

0,500~

0,400 -

0,300 -

0,200-

0,100~

0,000

Pegasus

SUTAW
®
L

ydwapy dnoy .

LELL T

o
61-p1an)) ()

SunExpress

sHIN @
pdway dnoy i
@

EERLEA

61-PIA0D

1

2012
2013
2014
2015
2016
017
2018
2019

Production Efficicncy

0,553 1,000

2020

20

2012

2013
2014
2015
2016
2017
2018

Figure 5. Production Efficiency (1-Stage) Results

2019

2020

o

2012

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

2020

2021




203

[ ) 1202
@ covicro 0T0T

[ ] 6L0T

@ RLDT

(] LIDT

) Coup Attempt 90T

) MERS 5101

9 FLOZ

@ rvian i £10T

. T

SunExpress

® 1707

® cwic1o 020T

@ 6101

9 8102
@ L10z

) Coup Attempt 90T
) MERS SI0T

® FLOZ

@ rvian Fiu €102

[ ] 7102

T 1702
) covid-19 0707
P

6l0T

[ ] 8102
C ] L10z

) Coup Attempt 9107

MERS 5107
FLOT
@ Avian Flu €102

@ 10z

10000

i, 400 -
1,300 -
0,200 -
0,100 -
0,000

T
g
—

0,900 -
10,800 -
10,700 -
1,60 -
1,500 -

1,000
Figure 6. Marketing Efficiency (2-Stage) Results

Marketing Efficiency

0,249



204

SunExpress

O covid1

.ﬁn up Attempi

) MERS
@

1zong
0TnT
6L0T
BLOT
LI
oo
s102
g N
LT
T

® rErs

.ﬂasu_ Attempt

®covia-1o

10T
(1d (s
60T
#I10T
LIDT
0T
sI0T
FIOT
£10T
A [

0,700 -

O covid-19

0,600 =
0,500 -

0,400 -

0,100 -

0,300 -
0,200

0,000

1znT
(4
6l0T
8I0T
LIDT
910t
ST
FLOT
£10T
T

System Efficiency

1,000

352

Figure 7. System Efficiency Results



205

6. Conclusion

The research conducted an efficiency analysis of the air carriers established in Turkey and
operating in scheduled commercial passenger air transport. Window analysis was integrated into
the modeling to represent the market structure of the network DEA model more accurately. With
integrating this analysis to the model, the small number of DMUs could be increased. In this way,
the discrepancy between the number of DMUs and the number of inputs and outputs was
eliminated. In this context, the combined use of window and network DEA models in a holistic
structure was applied for the first time to the air carriers in the Turkish civil air transport industry.
This modeling aimed to evaluate the efficiency structure of Turkish civil air transportation in two
stages, namely production and marketing activities. For this purpose, the analysis was carried out
with the data available after the corporate deregulation of the Turkish civil air transportation
industry. The study also considered the business models of airlines in the efficiency analysis. In
this context, it has been decided that the DEA results of the air carriers made with the classical
modeling (system efficiency) differ from those obtained with the analysis made with the window-
network DEA modeling. The system efficiency results do not provide the opportunity to examine
in detail, considering the strategic structures of the airlines. The 2-stage window-network DEA
analysis reveals the different focuses of the airlines in their production and marketing activities
according to their strategic and business model applications. The results show that the production
efficiency of Pegasus and Sun Express airlines, which provide transportation services as a low-

cost, is higher and more stable.

On the other hand, the marketing efficiency of THY, the country's flag carrier with a high
market share and carrying more passengers, is more effective than that of others. The results also
show the effects of socio-economic cases in this study. The IATA (2020) report indicates fragile
structure of the world's air transportation industry in the face of socio-economics factors. This study
shows that Turkey has the similar negative results. A balanced distribution of regional revenue may
ensure that revenue declines are less adversely affected in the face of these shocks. Since the flight
networks of Pegasus and Sun Express airlines are more limited than THY, these shocks can

negatively impact these two airlines.

In conclusion, the research findings allowed the Turkish air carriers to test how they manage

competition and strategies domestically. Firstly, it reveals that airlines' production efficiency varies
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according to the business models they apply in the factors they use for capacity generation.
Secondly, the airline that dominates the market has a more efficient and stable marketing
efficiency. By integrating network data envelopment analysis with window analysis, the efficiency
analysis of a small number of Turkish air carriers was conducted for the first time and contributed
to the literature. For future studies, this modeling can also determine the environmental efficiencies

of the Turkish air carriers.
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Appendix-1

Detailed Production and Marketing Efficiency Results
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Appendix-2
Detailed System Efficiency Results
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oz

Para politikasi; parasal biiyiikliiklerin ayarlanma ve etkilerinin piyasalara yansima hizi,
ekonomik kosullara hizli adaptasyonu, merkez bankalarinin bagimsizligi, iletisim
yoluyla karar birimlerinin beklentilerini sekillendirme giicii gibi nedenlerle tercih edilen
ve parasal biyiikliiklerin kontrolii yoluyla makroekonomik istikrara katki saglayan
uygulamalar biitiiniidiir. Ara¢ olarak kullanilan parasal biiyiikliklerin ekonomik
degiskenleri hangi yonde, ne dl¢lide ve hangi kanallarla etkiledigi makroekonominin en
onemli tartigma konularindan biridir. Kisa ve uzun dénem ayrimi bir tarafa birakilirsa
para politikasinin etkilerine yonelik yaklasimlar, paranin reel degiskenleri etkiledigini
savunanlar ile paranin sadece fiyatlar genel diizeyini etkiledigini savunanlar olmak tizere
iki ana grupta toplanabilir. Para politikasi agisindan tek sorun paranin notr olup
olmamasi degil, ayn1 zamanda hangi parasal biiyiikliiklerin kontrol altinda tutulmasi
gerektigi ve soz konusu degiskenlerin diger ekonomik degiskenlerle nasil bir etkilesim
halinde oldugudur. 1980°li yillardan itibaren uluslararasi para rejiminin degismesi,
sermaye hareketlerinin serbestlesmesi, finansal ara¢ ¢esitliliginin ve erisilebilirligin
artmasiyla birlikte para politikasina fiyat istikrar1 yaninda finansal istikrari saglama
gorevi de yiiklendi. Para politikasi iizerine tartigmalar giiniimiizde de giincelligini
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The Evolution of Monetary Policy: From the Classical View to New
Consensus-Based Macroprudential Monetary Policy Tools

ABSTRACT

Monetary policy offers advantages such as rapid adjustment of monetary aggregates and

their rapid reflection on markets, adaptation time to economic conditions, independence

from political pressures and the power to shape the expectations of economic agents.

Various schools of economics have adopted different approaches in analyzing the

effectiveness of monetary policy. However, leaving aside the distinction between short-

run and long-run, approaches to the effects of monetary policy can be broadly

categorized into two main groups: those who argue that monetary policy affects real

variables and those who argue that it affects only the general level of prices. The issue is

not only whether money is neutral, but also which monetary aggregates central banks Keywords

should control and how these variables interact with other economic factors. The debate Monetary Policy,
on monetary policy continues to be topical and profound to day with the developments New Consensus,

in the financial system. In this study, the theoretical discussions of the main Macroprudential
macroeconomic schools on monetary policy, the reflections of these discussions on Policy Tools.
policy implementations, and the changes in the objectives and instruments of monetary

policy due to the recent global financial crisis are discussed with a historical and JEL Classification
analytical approach. E00, E52, ES8, B20

1. Giris

Para politikasi, zamana ve duruma gore Oncelikleri degisebilen ekonomik amaglarin
gerceklestirilebilmesi amaciyla, merkez bankalarinin para ve kredi hacmini belirlemek iizere
cesitli parasal biiytlikliikleri kontrol etmeye yonelik faaliyetlerini kapsar. Etkin ¢alisan bir para
politikas1 makroekonomik istikrara katki saglayarak, maliye politikasinin orta ve uzun vadeli
biliylime ve verimlilik artis1 konularina odaklanmasina destek olur. Paranin reel ekonomik
degiskenler iizerindeki etkileri, bu etkilerin hangi degiskenler araciliiyla ve ne kadar stirede
gerceklesecegi, olusan etkilerin uzun donemde kalict olup olmadigr uzun yillardir
iktisatgilarin iizerinde en ¢ok tartistign konulardan biridir. Iktisadi analiz tarihinde para
politikasi iizerine siliren tartigmalarda bazen birbirini destekleyen, bazen de birbiri ile ¢elisen
goriigler ortaya atildi. Aslinda birbiriyle farkli sonucglara ulagsan ve diger goriisleri teorik
temeller cercevesinde cliriitmeye c¢alisan her bir goriis, tarihsel siire¢ i¢inde karsit goriisiin
eksikliklerini gelistirilen modern yaklasimlarla revize etmesine katki saglayarak para
politikasinin gelismesine hizmet etti. 1980°li yillardan itibaren bilgisayar ve matematik
alanindaki gelismeler, ¢ok degiskenli karmasik modellerin kurulmasina imkéan saglayarak,
teorik goriislerin gercek hayat verileriyle uyumlulugunun test edilmesine ve para politikasinin

gelismesinin daha da hizlanmasina katkida bulundu.
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Para teorisi alanindaki akademik c¢alismalar politika uygulayicilar igin rehber
niteligindedir ve oOzellikle gelismis {llkelerde merkez bankalar1 para politikasint teorik
gelismeler dogrultusunda sekillendirir. Ancak gergek hayatta zaman zaman iktisat teorisinin
ongoremedigi 1929 Biiyiik Buhrani, petrol soklari, finansal krizler gibi sok niteligindeki
olaylar yasandi, bu olaylar karsisinda ¢6zlim liretemeyen para politikast hem uygulama, hem
de teorik alanda devrim niteliginde sayilabilecek kirilma noktalarina sahne oldu. Para
politikasinin o anki giiciinii yetersiz kilan ekonomik soklar, teoride ihmal edilen degiskenlerin
analizlere dahil edilmesini, degisen ve gelisen kosullar karsisinda para politikasinin daha
esnek hale getirilmesini zorunlu kildi. Sadece Onceden Ongoriilemeyen olaylar degil,
kiiresellesen finansal sistemde uluslararast sermaye akimlarimin artmasi, yeni finansal
araclarin ortaya ¢ikmasi, dolayli altin para sisteminin yikilmasindan sonra ulusal paralarin

degerindeki dalgalanmalarin artmasi, para politikasi uygulayicilarin isini zorlastirdi.

Klasik goriiste para sadece fiyatlar genel diizeyini etkiler ve reel degiskenler iizerinde
etkisizdir. Klasiklerin bu sonuca ulasmasinda; o donem gecerli olan altin para sisteminde para
arzinin kontrol edilebilir bir degisken olmasi, tiim piyasalarda tam rekabet sartlarinin gegerli
olmasi, faiz oraninin parasal faktorler tarafindan degil reel degiskenler olan yatirim ve tasarruf
tarafindan belirlenmesi, miktar teorisinde paranin dolanim hizinin sabit olmasi varsayimlari
kilit rol oynamaktadir. Devletin ekonomiye miidahalesini gerekli kilan 1929 Buhrani, Klasik
goriisiin gdzden diismesine ve aktif iktisat politikalarinin gerekliligine inanan Keynes’in 6n
plana ¢ikmasina neden oldu. Keynes’in sisteminde piyasalarda tam rekabet sartlarinin gecerli
olmamasi, iicret ve fiyatlarin asagi dogru katilifi, faiz oraninin para arzi ve talebi tarafindan
belirlenmesi, spekiilatif amacli para talebinin varli§i, para politikasinin reel degiskenleri

etkilemesiyle sonuglanir, ancak likidite tuzaginin varligi bu etkiyi sinirlar.

1970’lerde yasanan stagflasyon olayinin Keynesgil sistem dahilinde agiklanamamasi,
Klasik goriisi giiniin sartlarina gore gelistiren Milton Friedman ve Monetarist goriisi
giiclendirdi. Friedman uyarlanabilir beklentiler kavramini iktisadi analize kazandirarak, arz
soklarina bakilmaksizin uzun donemde issizlik ve enflasyonun bir arada nasil
yasanabilecegini agikladi. Klasik miktar teorisindeki sabit dolanim hiz1 yerine istikrarli bir
dolanim hiz1 fonksiyonu belirledi. Sadece smirli sayidaki finansal aktiflerin degil, aym
zamanda reel aktiflerin de paranin ikamesi olabilecegini ve para talebinin faiz esnekliginin
Keynes’in ileri siirdiiglinden daha diisiik oldugunu savundu. Bu varsayimlar altinda para

arzindaki degisikliklerin ongoriilebilecegini, paranin uzun dénemde yansiz oldugunu, para
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arzinin faiz oranindan daha etkili bir para politikasi aract oldugunu ileri siirdi. Friedman’a
para p g

gore para politikasi takdire dayali degil, agik ve istikrarli kurallarla yonetilmeliydi.

Keynesgil sistemi politika 6nerileri ve varsayimlarinin mikro temellerden yoksunlugu
nedeniyle elestiren bir diger grup Yeni Klasik goriistiir. Yeni Klasikler rasyonel beklentiler
kavraminm1 kullanarak iicret ve fiyat esnekligini tutarli mikro analizlerle agikladi, bireylerin
beklentilerinde sapma meydana getiren sok politikalar disinda, kisa donemde dahi para
politikasinin etkinsizligi sonucuna ulasti. Yine ayni yillarda Walras¢1 genel denge analizine
kars1 olan, Keynes’in sistemini yeni kavramlarla giiglendirmeye calisan Yeni Keynesgiller,
rasyonel beklentilerle ¢alisan, ancak iicret ve fiyat esneksizligine dayanan modellerinde para
politikasinin etkinligi sonucuna ulasti. Yoneltilen elestiriler dogrultusunda dengesizlige
egilimli olduguna inandiklar1 piyasa sisteminin eksikliklerini, sermaye ve emegin tam
istthdamina engel olan davraniglar1 rasyonel mikro temellerle aciklayan yaklasimlar

gelistirdiler.

Akademik camiada yasananlar 1980’li yillarda Amerikan Merkez Bankasi’nin para
politikas1 uygulamalarina yansidi. Para politikasinin beklentileri yonetebileceginin anlasilmasi
iizerine Yeni Uzlas1 temelli politikalar 6n plana ¢ikti. Destekleyici maliye politikalari
olmaksizin, sadece para politikasi ile iiretim ve istihdamda ciddi azalma yasanmadan
enflasyonun kalict olarak diistirtilebilecegi, merkez bankasinin bagimsizliginin ve
kararliligmmin bu stireci destekledigi, zamaninda ve etkili uygulanan faiz artirrminin
enflasyonu kontrol edebildigi diisiincesi gegerli oldu. Ancak 2008’de yasanan ve kisa siirede
kiiresel boyut kazanan finansal krizle birlikte, para politikasina fiyat istikrar1 yaninda finansal
istikrar1 saglama gorevi de yliklendi. Geleneksel para politika araglari yaninda ekonomik
kosullara gore degisebilen makro ihtiyati politika araglarinin merkez bankalarinin arag
setindeki 6nemi artt1. Giinlimiiz karmasik ve birbirine bagh finansal sisteminde sabit kurlarin
gecerli oldugu, bir veya birkag parasal biiyiikliigiin kontroliiyle fiyat istikrarinin saglanabildigi
bir ekonomik ortam s6z konusu degildir. Fiyat istikrar1 i¢in finansal sistemin diizgiin islemesi,
buna destek olmak iizere her iilkenin kendi ekonomik sartlartyla uyumlu makro ihtiyati

politika araglarini gelistirmesi ve genisletmesi gereklidir.

Calismada para politikasinin teorik gelisimi ve bu gelisimin politika yansimalari,
iktisadi analizin baglangict sayillan Adam Smith’in goriislerinden giiniimiize kadar devam
eden siirecte ele alinmaktadir. Klasik goriis, Keynesgil goriis, Monetarizm, Yeni Klasikler ve
Yeni Keynesgiller olmak iizere bes temel iktisadi akim para politikasina ydnelik teorik

varsayimlariyla incelenmekte, bu akimlarin 6zellikle paranin yansizlig1 veya reel degiskenler
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iizerinde etkili olmas1 sonucuna ulagmalarindaki temel varsayimlari 6n plana ¢ikarilmaktadir.
Teorik gelismelere yon veren 1929 Biiyiik Diinya Buhrani, 1970’1 yillarda yasanan petrol
soklart ve 2008 Kiiresel Finans Krizi; nedenleri, iktisat teorisinin bu olaylar1 agiklamadaki
basarisi, olaylarin ortaya ¢ikmasiyla teoride goriilen eksiklikler ve bu eksiklikleri doldurmak
iizere yapilan yeni iktisadi analizler baglaminda ele alinmaktadir. Dolayisiyla calismada

tarihsel ve analitik bir yaklagim benimsenmektedir.
2. Klasik Para Teorisi ve Politikasi

Keynesgil goriisten Once para teorisi esas olarak fiyatlar genel diizeyinin belirlenmesi
iizerine kuruluydu. Fiyatlarin artmasi gelirin girisimciler lehine yeniden dagilmasina, kar
beklentilerinin yilikselmesine, yatirimlarin uyarilmasina neden olmakta, bdylece fiyat
hareketleri iktisadi dalgalanmalar ile iliskilendirilmekteydi. Klasik para teorisi fiyatlar genel
diizeyiyle birlikte iktisadi dalgalanmalar1 ele aliyor, tesadiifen para teorisi kapsamina giren
istihdam ile dogrudan ilgilenmiyordu (Johanson, 1958: 135). Tam istihdam, fiyat ve iicretlerin
esnekligi sonucu kendiliginden saglanmaktaydi. Parasal faktorler tarafindan degil, reel
faktorler tarafindan belirlendigi kabul edilen faize yonelik, dogrudan incelenen faiz orani
teorisi mevcut degildi. Ancak yine de fiyatlar genel diizeyi ve milli gelirdeki dalgalanmalari

aciklamak tizere parasal degiskenler géz onilinde bulundurulmaktaydi.
2.1. Miktar Teorisi ve Mahrecler Kanunu

Irving Fisher (1867-1947) tarafindan matematiksel olarak formiile edilen miktar teorisi
Klasik diistincenin para teorisidir (Aktan, 2010: 173-175). Paranin degerini agiklama
cabasindaki en eski teorilerden biri olan miktar teorisinin kabaca ifadesi MS 200 gibi bir
tarihe, Roma yazarlarina kadar uzanmaktadir (Steawart, 1960: 1). Calismada giiniimiizde hala
gecerliligi tizerine ekonometrik calismalarin yapildig1 ¢ok kapsamli bir konu olan miktar
teorisinin ayrintilarina ve evrimine girilmeyip sadece para politikas1 baglamindaki sonuglarina

deginilmektedir.

Miktar teorisine gore para arzi ve paranin dolanim hizindaki degismeler fiyatlar genel
diizeyinde degisiklige yol acar, reel degiskenleri etkilemez (Fisher, 1963: 172). Dolanim hiz1
sabit oldugunda digsal bir degisken olan ve merkez bankalarinca belirlenen para arz1 fiyatlar
genel diizeyini kendisi ile orantili olarak arttirir (Steawart, 1960: 11). Ricardo madeni para
sisteminde ortaya atilan bu iliskinin kagit para sisteminde de gecerli oldugunu savunur

(Ricardo, 1951: 112).
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Miktar teorisi 19.yy boyunca gelistirilen ve genel kabul goren tek para teorisidir ve
modern parasal goriislerin temelini olusturur (Steawart, 1960: 50). Alfred Marshall ve A.C.
Pigou’nun Onciiliiglinii yaptigt Cambridge ekolii Fisher’in miktar teorisi 6zdesligini
kullanarak alternatif bir versiyon gelistirdi. Miktar teorisinin her iki yorumunda da para talebi
gelirin fonksiyonu olmakla birlikte, Cambridge yaklasiminda paranin islem nedeniyle talep
edilmesinin disinda, bireyler hangi oranda para tutacaklarini belirleme konusunda tercih
yapma hakkina sahiptir, bir bagka ifadeyle para servet biriktirme araci olarak da talep edilir.

Bu yorumla faizin para talebi tizerindeki etkisi tamamen yok sayilmaz.

Klasik gorlisiin Mahregler Kanunu’na gore; her arz kendi talebini yaratir, liretim
sonucu girisimcilerin eline gegen paranin bir kismi piyasaya hane halkinin tiiketim harcamasi
olarak yansir, kalan kismi faiz oraniyla orantili olarak tasarruflara yonelir (Hi¢ & Birol, 2014:
263). Ekonomide fon arzi, tasarruf eden ve bu tasarruflar1 6diing vermeye istekli olan
bireylerin gelirleri tarafindan belirlenir. Tasarruflar, sizinti olmamasi1 kosuluyla faizle ters
orantil1 olarak girisimcilerin yatirnm talebini karsilar, tam rekabet varsayimlari altinda
ekonomide denge yatirim ve tasarruf diizeyi, denge faiz oranini belirler. Yani ekonomik
birimlerin gelirine bagli olusan fon arzi ile hane halkinin tiiketim, firmalarin yatirim ve

devletin biitce ag1g1 i¢in talep ettigi fon miktar1 hep beraberce faiz oranini belirler.
2.2. Klasik Goriiste Devletin Ekonomideki Yeri

Devlete 6nemli gorevler yiikleyen, sahip olunan degerli maden miktarin1 ve ihracati ulusal
gli¢ olarak géren merkantalizmin aksine, Klasik iktisadi diisiincede devletin ekonomideki yeri
cok kiiciiktiir. Tam rekabet sartlarinin gegerli oldugu bir ortamda mikro diizeyde kendi
cikarlari i¢in en dogru kararlar1 veren bireyler toplumsal refahin maksimize edilmesini saglar.
Mabhregler Kanunu’na gore her iiretim, iiretim faktorlerinin gelir kazanmasiyla kendi talebini
olusturacagindan ekonomide talep yetersizligi gibi bir sorun s6z konusu degildir. Miktar
teorisi geregince para arzindaki degisiklikler reel degiskenleri degil, fiyatlar genel diizeyini
etkiler. Dolayisiyla fiyat ve iicretlerin esnekligi, tam rekabet sartlarinin gecerliligi
varsayimlar1 altinda Adam Smith’in goriinmez el olarak nitelendirdigi fiyat mekanizmasi
ekonomide kendiliginden tam istihdam dengesini saglar, devletin ekonomiye miidahalesini,

etkin para ve maliye politikalarin1 gereksiz kilar.
2.3. 1929 Biiyiik Diinya Buhram ve Klasik Goriisiin G6zden Diismesi

Klasik para teorisi yapilan katkilarla 1929 Biiyiik Diinya Buhrani’na kadar tutarli bir

teoriydi. Paranin iiretim, istthdam, gelir gibi reel degiskenleri etkilemedigi ve para arzindaki
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degisikliklerin fiyatlar genel diizeyini aninda etkiledigi kabul edilmekteydi (Skousen, 2003:
288).

Savagtan sonra ekonomik {stlinligli ele geciren ABD 1920’lerde diinya sanayi
iretiminin yaklasik %45°ini gerceklestiriyordu. Sanayilesmeyle birlikte artan sermaye
birikimi bir yandan baska iilkelere kredi seklinde akiyor, diger yandan borsaya ydnelerek
hisse senedi fiyatlarinin hizla yiikselmesine neden oluyordu. Hatta fiyat artiglarinin
ozendiriciligiyle Wall Street’teki yatirimcilarin ¢ogu yiiksek faizlerle bor¢lanarak kredili alim
yapmaktaydi. Kriz 6ncesinde hisse senetleri fiyatinin siirekli yiikselecegi beklentisi binlerce
spekiilatoriin her an 6denmesi talep edilebilecek kaynaklardan borglanip borsaya yatirim

yapmasina neden oldu (Avrupa Birligi Gazetesi, 2016).

ABD’de Temmuz 1929°da iiretim tepe noktasina ulasti, mal arz tiiketici talebini asti,
bliyiimenin stirekli ve kesintisiz devam etmeyecegi beklentisi borsada giliven kaybiyla
birlesince kriz ufukta goriilmeye baslandi. Avrupa fonlarinin biiyiik kismin1 barindiran Bank
of England’in iskonto oranlarinmi yiikseltmesi, bor¢larini tahsil i¢in hisse senetleri degerinin
daha da yiikselmesini bekleyen alacaklilarin acil 6deme talebinde bulunmasina neden oldu.
Wall Street’te baslayan satis dalgasi adeta patlamaya hazir hale gelmis olan hisse senedi
fiyatlarim1 hizla diislirdii. Bu panik havasiyla zaten var olan yapisal sorunlar giin yiiziine
cikmaya basladi. Bankacilik sisteminin kotii altyapisi, tarim aleyhine gittikge kotiilesen gelir
dagilimi, yatinmlarda diisiis, teknolojik gelismenin sebep oldugu issizlik artigi, yanlis para
politikalar1 ve devletin ekonomiye miidahale etmemesi gibi farkli yapisal nedenlerin olumsuz
etkilerinin birikmesiyle Ekim 1929°da ABD borsas1 Wall Street ¢oktii. Piyasada bir denetim
mekanizmasinin mevcut olmamasi, batan bankalara ragmen merkez bankasi ve yoneticilerin

herhangi bir miidahalede bulunmamas1 panik havasini daha da arttirdi.

ABD’de biriken sermayenin dis iilkelere ihraci ve borglu {ilkelerin dis ticaretinin
yeterince artmamasi, bu iilkelerden ABD’ye altin akigina neden oldu, altin rezervlerinin bu
sekilde ABD’de toplanmasi dis ticarette sikintilara yol acti. Birinci Diinya Savasi ve onun
olusturdugu ekonomik etkiler uluslararasi ticaretin bozulmasina, altin para sisteminin
gecerliligini yitirmesine, bu ¢okiintiilerin ardindan once enflasyon, déviz kuru istikrarsizliklari
ve ddemeler bilangosu dengesizliklerinin yasanmasina, daha sonra deflasyon ve yaygin bir
igsizlik ortamina neden oldu (Savas, 1997: 742). 1929°dan 1933’¢ kadar olan dénemde ABD
nominal GSYIH’si %29 geriledi, fiyatlar %25 diistii, issizlik %25’ ulast;, 9000’den fazla
banka faaliyetlerini askiya aldi, hatta ABD’nin baz1 bolgelerinde takas sistemine geri doniildii

(Eigner & Thomas, 2015: 5). ABD’nin 1920’ler boyunca ana bor¢ veren iilke konumunda
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olmasi, krizle birlikte Amerikan sermayesinin Avrupa’dan kagmasi, borclu iilkelerin
ekonomik zayiflig1 ile birlesince ABD’de baslayan ekonomik ¢okiis diger iilkelere de yayildi.
O zamana kadar akademik diinyada hakim olan Klasik goriis yasanan buhrani agiklamakta
yetersiz kaldi. Ekonomik ¢okiisiin sebeplerini ortaya koyacak teorik ¢ergevenin olusturulmasi

ve buhrandan ¢ikmaya yonelik pratik dnlemlerin alinmasi iktisadin temel konusu haline geldi.
3. Keynesgil Para Teorisi ve Politikasi

Keynes yasanan buhranin nedenlerini agiklamak ve ¢6ziim bulmak iizere yepyeni bir
makro ekonomik sistem sundu (Hi¢ M. , 1994: 135). “Genel Teori” adli eseri kadar dikkat
cekici olmasa da, 1930°da yayinlanan “A Treatise on Money” adli kitab1 baglangigta Klasik
iktisat¢1 kimligindeki Keynes’in para teorisi ve politikast konusunda Klasik teoriden
kopusunun ilk isaretiydi (Savas, 1997: 746). Keynes Klasiklerin firma ve birey diizeyindeki
mikro analizleri yerine emek, para ve mal piyasalarini ayri ele alarak ekonomiyi bir biitiinliik
icinde, makro analiz ¢ercevesinde inceledi. Klasiklerin her arzin kendi talebini yaratacagi
goriigiine kars1 c¢ikarak, ekonomilerde tasarruflarin likit halde elde tutularak tiikketim ve
yatirirma doniismemesi nedeniyle arz fazlalig1 olusabilecegini, dolayisiyla milli gelir, iiretim
ve istthdamin temel belirleyicisinin arz degil, yatirim, tiikketim ve devlet harcamalarindan

olusan efektif talep oldugunu ileri siirdii.
3.1. Keynesgil Sistemde Eksik istihdam ve Para Teorisi

Keynes’e gore uzun donemde ekonomiler tam istthdama ulagmakla birlikte kisa
donemde genel durum eksik istihdam dengesidir. Keynes’in sisteminde Klasiklerin aksine faiz
orani yatirimlari tasarruflara esitleyen otomatik denge degiskeni degildir. Faiz orani para
otoriteleri tarafindan belirlenen para arzi ile islem ve spekiilatif amagla yapilan para talebi
tarafindan belirlenir, yatirimlarin marjinal etkinligi ile birlikte yatirim seviyesini belirler
(Hicks, 1980: 125-126). Keynesgil sistemde tiim degiskenler birbirleriyle i¢sel bir baglanti
icindedir. Dolayisiyla Keynes, Klasik sistemde sadece fiyatlar genel diizeyi ve ekonomik
dalgalanmalarla ilgilenen para teorisini istihdam diizeyi ve faiz oraninin belirlenmesini de

kapsayacak sekilde genisletti.

Keynes’in gerek eksik istihdam dengesinin genel durum oldugu sonucuna
ulagmasinda, gerekse dnlenmesi iizere onerdigi politikalarda para teorisi ve para politikasi ile
ilgili goriisleri anahtar konumundadir. Keynes’e gore para sadece islem ve ihtiyat amaciyla
degil, ayn1 zamanda tahvil fiyatlar1 ile faiz orani1 arasindaki ters iliskiden yararlanarak daha

fazla gelir elde etmek iizere spekiilasyon amaciyla da talep edilir. Spekiilatif para talebi gelirle
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dogru, faizle ters orantilidir. Keynes’e gore paranin tek alternatifi tahvildir ve piyasa faiz
orant ekonomik birimlerin normal kabul ettigi faiz oraninin altina distiigiinde faizlerin
ylikselecegi beklentisine giren ekonomik karar birimleri sermaye kaybina ugramamak igin
tahvil almaktan kagimir ve tiim gelirlerini para olarak elde tutar. Spekiilasyon amaciyla para
talebinin devreye girmesiyle para talebi sadece gelirin degil, faizin de bir fonksiyonu olmakta,
para talebi diisiik faiz oranlarinda artmakta, yiiksek faiz oranlarinda azalmaktadir. Dolayisiyla
diistik faiz oranlarinda elde tutulmak istenen para arttigi i¢in paranin dolanim hizt
diismektedir (Paya, 1998: 79). Keynes’in, para teorisi analizine spekiilasyon amagli para
talebini dahil etmesiyle para talebi ve paranin dolanim hizi, faiz oraniyla ters yonde olmak
tizere degisken hale gelmekte, bdylece Klasik miktar teorisindeki para talebi ve gelir
arasindaki, dolayisiyla para arzi ile fiyatlar genel dilizeyi arasindaki istikrarl iligki

kaybolmaktadir (Paya, 1998: 81).
3.2. Keynesgil Sistemde Devletin Ekonomideki Yeri

Keynes’in yaklasiminda devlet tiiketim, yatirim ve kamu harcamalarinin toplamindan
olusan efektif talebin arttirllmasi amaciyla ekonomiye miidahale etmelidir.  Klasik
iktisat¢ilarin Onerdigi iicret diislisleri yoluyla istthdamin arttirilmasi, iicretler sadece bir
maliyet unsuru degil, toplam talebin de kaynagi oldugu icin kétii bir politikadir. Durgunlugun
onlenmesi i¢in devletin ekonomiye miidahalesi gereklidir. Devlet faiz oranini diisiiriip efektif
talebi canlandirmak amaciyla para arzini arttirabilir, ancak faizlerin diisebilecegi bir alt sinir
vardir ve Keynes’in faizlerin diisebilecegi en alt nokta olarak tanimladigi likidite tuzagi
nedeniyle artan para arzi spekiilatif amagla elde tutulabilir. Likidite tuzagimin varligi
nedeniyle para politikasi ekonomiyi tam istthdama ulastirmada etkin bir ara¢ degildir. Bu
durumda devlet Klasiklerin denk biit¢ce iddiasindan vazgegerek biitge acig1 verme pahasina

harcamalari arttirmak, vergileri azaltmak suretiyle ekonomiye miidahale etmelidir.
3.3. Keynesgil Para Politikas1 Uygulamalar:

Keynes’in teorik katkilarina dayanan politika Onerileri New Deal adiyla bagkan
Roosevelt doneminde ABD’de uygulanmaya basland1 ve buhrandan ¢ikis icin elde edilen
basartyla birlikte Klasik goriisii geri plana iterek 1940’1 ve 1950’11 yillar boyunca akademik
ve politik diinyada hakim goriis olmaya devam etti. Bu yillarda ABD basta olmak {izere
sanayilesmis lilkelerde yiiksek enflasyon yasanmaksizin milli gelir ve istihdam artti. Ancak
1960’11 yillarda geligmis iilkelerde issizlik ve enflasyonun artmaya baslamasi, Keynesgil teori
ve politikalarin akademik ve politik camiada elestirilmeye baslanmasina, alternatif goriislerin

sesinin yiikselmesine neden oldu. Ciinkii Keynes’e gore enflasyon tam istihdam sinirinin
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zorlanmasiyla ortaya ¢ikan bir durumdu ve Keynesgil teori eksik istthdam durumunda ortaya
cikan enflasyonu agiklamakta yetersizdi. Bu ortamda 1958°de, Avustralyali iktisatci A.W.
Phillips, Ingiltere’nin 1861-1957 yillarma ait issizlik oran1 ve parasal iicretlerdeki degisim
orani verilerini kullanarak kendi adiyla anilan egriyi literatiire kazandirdi. Phillips parasal
ticretlerin artig orani ile igsizlik orani arasinda ters yonlii iliski oldugunu gosterdi. Phillips
egrisi bir anlamda tam istihdama kadar fiyatlar1 veri olarak kabul eden ve enflasyonu g6z ardi
eden Keynesgil teorinin eksigini tamamliyordu. Ancak daha fazla sayida iilkeyi kapsayan
ampirik ¢alismalar Phillips’in ileri siirdiigli istikrarli iliskinin uzun donemde gecerli
olmadigini, iilkelere 6zgii Phillips egrilerinin uzun doénemde siirekli saga kaydigini, yani
belirli bir issizlik oranin1 ekonomide kalic1 hale getirmek i¢in katlanilmasi gereken enflasyon
oraninin siirekli artacagini gosterdi. Bu gelisme tam istihdam 6ncesi gerceklesen enflasyonu
aciklamakta yetersiz kalan Keynesgil goriisiin gézden diismesine ve Keynes karsit1 goriislerin

giliclenmesine neden oldu.
4. Monetarist Para Teorisi ve Politikasi

Keynesgil goriisiin elestirildigi donemde sekillenmeye baslayan Monetarizm 1968’de,
Milton Friedman’in Amerikan Ekonomi Dernegi baskanlik konusmasinda “Para Politikasinin

Rolii” sunumuyla analitik yapisini tamamladi (Laidler, 2013: 9).
4.1. Monetarist Goriiste Beklentilerin Onemi

1960’11 yillardan 6nce makroekonomik analizlerde beklentilerin rolii ihmal
edilmekteydi. Milton Friedman makroekonomik analize beklentilerin roliinii dahil ederek is¢i
ve igverenlerin fiyat artiglarina farkli siirelerde tepki gostermesi nedeniyle Phillips egrisinin
uzun donemde kayabilecegini 6ngdrdii. Phillips egrisinde uzun dénemde meydana gelen
kaymalar1 uyarlanabilir beklentiler kavramiyla agiklayan Friedman’a gore; isverenler fiyat
artiglarinin etkilerini derhal, isciler ise gecikmeli olarak algilar (Friedman, 1977: 459). Bu da
issizlik ve enflasyon arasinda kisa donemde var olan degis tokusun uzun donemde ortadan
kalkmasina yol acar. 1970’11 yillarda pek ¢cok ekonomide yiiksek enflasyon ile yiiksek issizlik
oraninin ayni anda yasanmasi, yani stagflasyon sorunu talep yanli politikalarla igsizlik
oraninin diisiiriilebilecegi tezinin ve Phillips egrisinin gozden diismesine neden oldu (Orhan &
Erdogan, 2002: 170). Friedman’in Phillips egrisi analizini enflasyon beklentilerini dahil
ederek genisletmesi, stagflasyonun maliyet ve emtia fiyatlarindaki gsok artislara

basvurulmaksizin, yalnizca parasal giiclerin sonucu olarak agiklanmasinit miimkiin kildi.
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Friedman uzun vadede baska bir ise yaramayacagi saviyla para politikasina sadece fiyat

istikrarinin saglanmasi goérevini yiikledi (Laidler, 2013: 10).
4.2. Modern Miktar Teorisi ve Uyarlanabilir Beklentilerle Sekillenen Para Teorisi

Friedman, Phillips egrisindeki kaymalara mikro temel kazandirmakla birlikte, Klasik
goriisiin miktar teorisini yeniden yorumlayarak canlanmasina ve modern miktar teorisinin
gelistirilmesine katkida bulundu. Friedman’a gére miktar teorisi bir iiretim veya fiyat teorisi
olmay1p para teorisi olarak ele alinmalidir. Klasiklerin paranin dolanim hizinin sabit oldugu
varsayimi bir problemdir ve bir dolanim hiz1 teorisine ihtiyag vardir (Savas, 1997: 875). Sabit
bir dolanim hizi yerine istikrarli bir dolanim hizi fonksiyonu belirlenmelidir. Friedman’in
miktar teorisi ile ilgili varsayimlar1 Keynes’in para politikasina yonelik yorumlarimi kabul
etmedigini gosterir. Ona gdre paranin tek alternatifi tahvil ve hisse senedi gibi sinirl sayidaki
finansal varlik degildir. Para hem reel, hem de finansal aktiflerle ikame edilebilir. Para arzi
arttiginda bireyler sadece finansal aktiflere degil, aym1 zamanda dayanikli tiiketim mallari,
bina, arsa gibi reel aktiflere de yonelir. Dolayisiyla para arzi artislarinin finansal aktiflere olan
talebi arttirtp faizi diigiirme etkisi Keynes’in ileri siirdiigiinden daha diisiiktiir. Para arzi
arttiginda para talebinin para arzina esitlenmesi i¢in faiz oraninda kii¢iik bir degisimin yeterli
olmas1 para arzi artiglarinin yatirimlari, toplam talebi ve milli geliri ¢ok arttirmamasi, para
politikasinin etkinliginin diisiik olmasi sonucunu dogurur. Friedman’a gore para arzi
artiglarinin  sadece finansal varliklara degil, para ile ikame edilebilen reel aktiflere de
yonelmesi sadece faiz oraninin diismesine degil, ayn1 zamanda reel mallarin fiyatlarinin
artmasina, artan fiyatlarla birlikte beklentilerin heniiz uyarlanmadig1 kisa donemde iiretimin
yiikselmesine neden olabilir. Boylece para arzi artiginin etkisi daha genis bir alana yayilarak
hem fiyatlarin hem de iiretimin artmasiyla parasal milli geliri artirabilir, para arzi kisa

donemde etkin bir politika araci olabilir (Savas, 1997: 878).

Friedman’in para talebinin para arzindaki degisikliklere nasil tepki verecegini 6lgmek
iizere kullandig1 k degeri, Klasik miktar teorisinin aksine sabit degildir. k; faiz oran1 (finansal
aktiflerin getiri oranlar1), beklenen enflasyon orani gibi az sayidaki degiskenin istikrarli bir
fonksiyonudur. Para arzi ile para talebi arasindaki iligkiyi gosteren k’nin istikrarli olmasi, para
arzindaki degisikliklerin fiyatlar1 nasil etkileyecegini Olgebilmeyi ve para politikasinin

etkilerini tahmin edebilmeyi miimkiin kilar.

Friedman’a gore para talebinin faiz esnekligi diisiiktiir ve para politikas1 gdstergesi
olarak faiz oranina odaklanmak yaniltic1 olabilir. Faiz orani yerine para otoritesi tarafindan

egzojen bir degisken olarak belirlenen para arzi en 6nemli politika de§iskeni ve gostergesidir.
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Ancak Friedman para arzi degisikliklerinin reel ekonomi iizerindeki etkilerinin 6 ila 18 aylik
bir gecikme ile ortaya ciktigini ifade eder (Friedman, 1967: 4). Bu nedenle Friedman’a gore
para politikasi ile uzun donemli istikrar1 saglamak zordur ve ani politika degisikliklerinden
kacinilarak para arzi GSMH artis oraninda arttirilmalidir. Para politikast ekonomik
istikrarsizliklarin kaynagi olmamali, ekonomik karar birimlerinin karar alma siiregleri icin
istikrarli ve ongoriilebilir bir senaryo saglamak iizere takdire dayali degil, agik ve istikrarli

kurallarla yonetilmelidir (Andrada, 2017: 225).
4.3. Monetarist Goriisiin Para Politikas1 Uygulamalari

Friedman’in para politikasina yonelik Onerileri Amerikan Merkez Bankasi (FED)
tarafindan yiiksek enflasyonla miicadele edilen 1979’da uygulandi. Bu uygulamada FED
geleneksel para politikasi araci olan faiz oran1 yerine para arzinm etkileyen faktorleri izleyerek
para arzinin kontroliine 6énem verdi (Friedman, 1982: 100). Yeni para politikasiyla birlikte
enflasyon diismeye ve 1980’ler boyunca istikrarli bir seyir izlemeye bagladi. Ancak FED
1990’larin sonundan itibaren para arzi kurali yerine faiz oranma dayali geleneksel para

politikas1 uygulamalarina geri dondii.
5. Yeni Klasik Goriis ve Para Politikasi

Keynesgil iktisat politikalarinin gozden diismesiyle yiikselen bir diger akim Yeni
Klasik goriistiir. Yeni Klasik goriisiin olusumunda Muth’un 1960 ve 1961, Phelps’in 1970 ve

Lucas’in 1972 tarihli makaleleri nemli baslangi¢ noktalaridir.
5.1. Rasyonel Beklentiler

Muth "Rational Expectations and the Theory of Price Movements" adli makalesinde
makroekonomik modellerde beklentilerin nasil modellenecegi konusunu ele aldi, ekonomik
karar birimlerinin gelecekteki fiyatlara yonelik beklentilerini bilgi ve deneyimlerini rasyonel
bir sekilde kullanarak olusturduklarini savundu. Buna gore karar birimleri ge¢mis ve cari
donem verilerini kullanarak gelecege yonelik beklentilerini olusturur ve bu tahminleri
ekonomik kararlarda kullanir (Colander, 1986: 321). Bu, karar birimlerinin ekonomik
degiskenlerin gelecek degerlerini tahmin ederken bilgiyi ve akiler yaklagimlar: kullanabilecegi
anlamina gelir. Lucas "Expectations and the Neutrality of Money" adli makalesinde rasyonel
beklentiler kavramini gelistirerek makroekonomik analizlerde beklentilerin roliiniin daha iyi
anlagilmasin1 sagladi. Lucas'a gore ekonomik karar birimlerinin ekonomik degiskenlerin
degerine yonelik tahminleri birbirinden etkilenir ve bu tahminler ekonomi politikalarinin

etkileri tizerinde kritik 6neme sahiptir. Bu da, ekonomik modellerde beklentilerin statik veya
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dis etkilerden bagimsiz olarak degil, dinamik bir sekilde ele alinmasini1 gerektirir. Eksik bilgi
nedeniyle tahminlerde hata yapilabilir ancak degiskenlere yonelik tahminler ortalama olarak
dogrudur, uyarlanabilir beklentiler hipotezinin aksine tekrarlanan hatalar yapilmaz, sistematik
olarak hatali tahminler elde edilmez, tiim bireyler ayn1 hataya diismez (Mccallum, 1989: 143).
Rasyonel olarak olusturulan beklentilere yonelik tahmin hatalar1 sifir ortalamaya sahip, onceki
donemlerde yapilan tahmin hatalariyla iligkisiz ve en diisiik varyansa sahiptir. Bu ¢aligmalara
Robert Barro, Thomas Sargent, Neil Wallace, Finn Kydland, Edward Presscott gibi iinli
iktisat¢ilarin katkilar1 eklenince Hoover’in ifadesiyle yeni bir Klasik devrim ortaya ¢ikti

(Snowdon, 2020: 2).
5.2. Ucret-Fiyat Esnekligi ve Lucas’in Siirpriz Arz Fonksiyonu

Yeni Klasik goriis rasyonel beklentilerle birlikte, esnek iicret-fiyatlar altinda stirekli
piyasa dengesi, Lucas’in siirpriz arz fonksiyonu olmak {izere ii¢ temel analiz iizerine insa
edilir. 1970’lerde Yeni Klasik iktisatcilar issizligin maliyetinden kacinmak iizere {icretleri
daha esnek hale getirmenin bir yolunun bulunabilecegini diisiinmeye ve Keynes’in sistemini
ticret katilig1 varsayiminin makul mikro temelleri olmadig1 iddiasiyla elestirmeye basladi
(Begg, Fischer, & Dornbusch, 1996: 670). Yeni Klasik goriisii Keynesgil goriisten ayiran ve
en tartismali olan varsayimm iicret ve fiyat esnekligidir (Snowdon, 2020: 6). Keynesgil
sistemde kisa donemde iicret ve fiyat ayarlamalarinin yavas olmasi nedeniyle piyasalar

temizlenemez ve siirekli piyasa dengesi saglanamaz.

Yeni Klasik goriisiin iigiincili varsayimi Lucas’in siirpriz arz fonksiyonu 6zellikle para
politikas1 lizerine odaklanir ve beklenmeyen fiyatlar genel diizeyi degisikliklerinin 6nemini
vurgular. Lucas’a gore ekonomik karar birimleri kendi mal ve hizmetlerinin cari donemdeki
fiyatin1 bilir, ancak piyasadaki diger mal ve hizmetlerin fiyatlar1 hakkindaki bilgiyi gecikmeli
olarak edinir. Bu nedenle mutlak ve nispi fiyat degisiklikleri arasindaki farkin ayirt edilmesi
zaman gerektirir. Fayda ve kar maksimizasyonu amacinda olan rasyonel birimler, sadece
kendi iicret ve fiyatlarindaki reel artis karsisinda mal, hizmet veya emek arzini arttirir.
Piyasalardaki biitiin mal ve hizmetlerin fiyatina yonelik genel bir fiyat artis1 sadece nominal
fiyatlar1 degistirir, nispi fiyatlarda bir degisiklik yaratmaz ve herhangi bir pozitif arz tepkisi
gerektirmez (Lucas, 1972: 114). Lucas’a gore fiyatlar genel diizeyi degiskenliginin yiiksek
oldugu ekonomilerde karar birimlerinin fiyat degisikliklerinin nispi mi yoksa mutlak mi
oldugunu anlamas1 zorlasir ve fiyat degisikliklerine verilecek arz tepkisi kiiciik olur. Reel
iretim sadece gergeklesen fiyat seviyesi beklenen fiyat seviyesinden farkli oldugunda dogal

diizeyinden sapabilir, reel gelir diizeyi sadece fiyatlar genel diizeyi beklenenden daha yiiksek
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gerceklestiginde artabilir. Bu tiir fiyat siirprizleri s6z konusu olmadiginda iiretim dogal
diizeyinde sabit kalir. Klasik dikotomi sadece nominal degisken olan fiyatlar genel diizeyi ani
ve beklenmedik bir sekilde degistiginde bozulur ve tiim ekonomik birimlerin ayni1 yanilgiya
diismesiyle reel degiskenler olan iiretim ve istihdam artar. Fakat fiyatlar genel diizeyinde
meydana gelen sok niteligindeki degisikliklerin reel etkisi gegicidir. Karar birimleri nispi
oldugunu disiindiikleri fiyat degisikliklerinin aslinda mutlak fiyat artist oldugunu

anladiklarinda iiretim ve istihdam yeniden uzun donem dogal denge diizeyine geri doner.

Yeni Klasik iktisat¢ilar rasyonel beklentiler ve iicret-fiyat esnekligi varsayimlarini
Phillips egrisi analizine uyguladi ve tipki Klasik goriiste oldugu gibi paranin yansizligi
sonucuna ulasti. Friedman ve Lucas’a gore Keynesgil Phillips egrisi analizinde nominal
degisken olan enflasyon oraninin reel degisken olan issizlik oranini etkilemesi klasik dikotomi
ile bagdasmaz. Friedman Phillips egrisi analizinin mikro temelinde nominal iicret yerine reel
iicretlerin kullanilmasi gerektigini belirtir. Yeni Klasiklere gore buna ilaveten uyarlanabilir
beklentiler varsayimi tatmin edici degildir, uyarlanabilir beklentiler ge¢mis donem
verilerinden hareketle olusturulur ve cari donem verileri kullanilmaz. Degiskenlerin gelecek
donemdeki degerine yonelik tahminler gegmis donem tahminlerinin revize edilmis halidir
(Chrystal & Simon, 1994: 61). Ucret ve fiyatlarm tam esnekligi varsayimi altinda bireylerin
gecmis ve cari donem enflasyon oranlarimi hesaba katarak gelecek donem enflasyon

tahminlerini belirlemesi kisa donemde dahi Phillips iligkisinin varligini ortadan kaldirir.
5.3. Yeni Klasik Goriiste Kisa Donemde Dahi Para Politikasimin Etkinsizligi

Yukaridaki varsayimlar dogrultusunda Yeni Klasik goriis para politikasinin
etkinsizligi sonucuna ulasir (Sargent & Wallace, 1975: 241). Fiyat istikrarinin hakim oldugu
ekonomilerde sadece nispi fiyatlarla ilgili yanilgiya sebep olabilen, sok niteligindeki para
politikalar1 kisa siireli reel etkiler dogurabilir. Yiiksek enflasyona aligkin iilkelerde ise para
politikasinin reel degiskenler {izerinde ciddi etkilerinin olmas1 miimkiin degildir (Lucas, 1973:
333). Istikrarli bir para politikasi reel gelirdeki istikrarsizliklar1 ortadan kaldirabilir. Dogal
igsizlik oranin1 en diisiik enflasyon orani ile siirdiirmenin tek yolu; takdire dayali
politikalardan vazgegerek kurala dayali politikalarin uygulanmasidir ve inandiriciligr yiiksek
merkez bankalar1 onceden ilan edilen kurala dayali politikalarla enflasyonu kontrol altinda
tutabilir. Politika yapicilarin mevcut durumu gozeterek belirledikleri takdire dayali politikalar

sosyal fayday1 maksimize edemez (Kydland & Prescott, 1977: 474-475).
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6. Yeni Keynesgil Goriis ve Para Politikasi

Yeni Keynesgil ekonomi; Yeni Klasik iktisat¢cilarin Keynesgil makroekonomiye
yonelik elestirilerine yanit olarak Keynes’in 1930’lu yillarda ortaya atmis oldugu temel
ilkelere baglh kalinarak gelistirilen, Keynesgil makroekonomik analizi saglam mikro
yaklagimlarla giliclendirmeye c¢alisan modern bir ekonomik yaklasimdir. Yeni Keynesgiller
cok genis yaklasimlar1 iceren biiyiikk bir grup olmakla beraber Walras¢1 genel denge
gelenegine karsi olan, makroekonomik sorunlar1 serbest piyasa sistemindeki aksakliklara
baglayan, ger¢ek hayatta piyasa diizeninin dengeden cok dengesizlige egilimli olduguna

inanan iktisat¢ilar kapsar.
6.1. Eksik Rekabet Piyasalar ve Ucret-Fiyat Esneksizlikleri

Walrasc¢1 genel denge analizinde biitiin piyasalar dengededir, bir piyasada arz fazlalig
ancak bagka bir piyasada talep eksikligi varsa soz konusu olabilir ve serbest piyasa kisa
siirede fazlalik ve agig1 dengeler. Boyle bir ekonomide gayri iradi issizlik gibi sorunlar
miimkiin degildir. Keynes, gayri iradi issizligi iicretlerin emek arzi fazlalifini ortadan
kaldirmak iizere yeterli hizla uyum saglayamamasina baglar. Ancak Yeni Klasiklere gore,
Keynesgil iktisatc¢ilar gayri iradi issizlerin iicretlerin diismesi yoniinde gereken hizla tepki
olusturamamasini rasyonel davranislarla agiklayamaz. Bu elestiriler karsisinda Keynes’e bagh
iktisat¢cilar makroekonomik sorunlari mikro temellerle agiklamak iizere yeni mikro
yaklagimlar gelistirmeye basladi. Yeni Keynesgillere gore, makroekonomik sorunlarin
aciklanmasinda en Onemli unsur rasyonel beklentilerden ziyade tam rekabetten sapan
piyasalar ile ticret ve fiyat esneksizlikleridir. Taylor ve Fischer, Keynesgil sistemde
olmamasina ve ekonometrik caligmalarla dogrulanmamasina ragmen stratejik olarak rasyonel
beklentilerle calisan, ancak ticret ve fiyat katiligina dayanan modellerinde efektif talep

eksikligine dayanan goniilsiiz issizligin var olabilecegini gosterir (Hi¢ O. , 2019: 1029).

Yeni Klasik goriisiin yildizinin parladigi 1980°li yillarda, Yeni Keynesgiller emek
piyasasinda var olan siirekli igsizligi, issizlik oranindaki dalgalanmalari, yatirima donlismeyen
tasarruflari, makroekonomik degiskenlerin degerinde dalgalanmalara neden olan talep
bozulmalarint mikro temellerle agiklama c¢abasina girdi (Greenwald & Stiglitz, 1987: 121).
1970’11 yillarda petrol fiyatlarindaki artistan kaynaklanan stagflasyonu agiklamak iizere bazi
Keynesgiller daha onceki analizlerde ihmal edilen arz kaynakli sorunlara degindi (Snowdon,
Vane, & Wynarczyk, 1994: 134). Baslica Keynesgil iktisat¢ilara gore 6zellikle arz soklarinin
Keynesgil modellere eklenmesinden sonra Keynes’in analizinin gbzden diismesinin sebebi

ampirik bulgular degil, teoride tam olarak agiklanamayan hususlardi (Ball, et al., 1988: 2).
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Vurguladiklar1 temel konu piyasa sisteminin eksiklikleri, sermaye ve emegin eksik

istihdamina neden olan davranislardi.

Yeni Keynesgillere gore iiretim ve istihdamdaki dalgalanmalarin nedeni nominal
toplam talep dalgalanmalaridir ve nominal soklarin énemli olmasinin temel nedeni nominal
ticret ve fiyatlarin esnek olmamasidir. Nominal fiyatlar sabitken nominal para arzinda bir artig
reel toplam talepte ve dolayisiyla reel iiretimde birinci dereceden bir artisa yol agar (Ball, et
al., 1988: 4). Nitekim ABD ekonomisinde 1982’de yasanan durgunlugun sebebi siki para
politikasindan kaynaklanan yavas nominal toplam talep biiytimesidir (Ball, et al., 1988: 5).

6.2. Yeni Keynesgil Goriisiin Mikro Temelleri

1980’li yillardan itibaren Yeni Keynesgiller emek, mal ve para piyasalarindaki
dengesizlik durumlarimi optimizasyon ilkeleriyle uyumlu rasyonel davraniglar cergevesinde
aciklamaya yonelik modeller kurdu. Emek piyasasindaki nominal iicret katiliklarin1 agiklamak
iizere; uzun donemli {icret sozlesmeleri, sozlesmelerin farkli zamanlarda yapilmasi, gizli
sozlesmeler, etkin iicret, mal piyasasindaki nominal fiyat katiliklarini agiklamaya yonelik;
menll maliyetleri, fiyatlarin es anli belirlenmemesi, para ve sermaye piyasalarina yonelik
aksakliklar1 agiklamak {izere; kredi taymlamasi, asimetrik bilgi gibi yaklasimlari
benimsediler. Emek piyasasina yonelik yaklasimlar; issizlerin ¢alismamay1 diisiik {icrete
tercih etmelerinin, igverenlerin talepteki daralmaya ragmen is¢i ¢ikarmamasinin ve ticretlerde
kesintiye gitmemesinin nedenlerini sosyolojik faktdrleri de gdz niinde bulundurarak agiklar.
Mal piyasasina yonelik yaklasimlarda eksik rekabet ortamindan yola ¢ikan Yeni Keynesgiller,
toplam talepteki degisiklikler karsisinda firmalarin neden hemen fiyatlar1 degistirmediklerini

optimizasyon ilkeleriyle uyumlu olarak agiklar.

George A. Akerlof ve Janet Yellen eksik rekabet piyasalarda bireysel fiyat ve iicret
ayarlamalarinin gergeklestigini, boyle bir ortamda karar birimlerinin fiyat degistirmenin ¢ok
kiiciik maliyetlerinden kaginmak amaciyla sub-optimal davranabilecegini belirtir.
Maksimizasyon ilkeleriyle birebir uyugsmayan, fakat bireylerin fiyat degistirmenin
maliyetlerinden daha kii¢ciik maliyetlere katlanmasini saglayan sub-optimal davranig rasyonele
yakin bir davramistir (Akerlof & Yellen, 1985: 45). Sub-optimal davranan, iicret ve fiyat
ayarlamalar1 yavas olan firmalar optimizasyon ilkelerine uygun davrandiklar1 duruma nispetle
kiigiik bir kar kaybi yasayabilir. Tembel iicret ve fiyat belirleme davranisi firmalara ikinci
dereceden zarar yiiklemesine ragmen {iiretim ve isttihdamda kendisinden daha biiyiik, birinci

dereceden dalgalanmalara yol agabilir. Bu durumda aktif iktisat politikalar1 iiretim ve
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istthdamda birinci derecede sonuglar iiretebilir. Sonug olarak para politikasindaki degisiklikler
onceden beklense bile iiretim ve isttihdam dengesinde degisikliklere neden olabilir, nominal
fiyatlar sabitken nominal para arzindaki bir artis reel toplam talepte ve dolayisiyla reel

iiretimde birinci dereceden bir artisa yol agabilir (Ball, et al., 1988: 66).
6.3. Yeni Keynesgil Etkin Para Politikasi

Yeni Keynesgiller finansal piyasalara yonelik gelistirdikleri yaklagimlarda para
piyasasindaki dengesizlik durumunu rasyonel davranis ilkeleriyle agiklar ve para politikasinin
etkinligi sonucuna ulasir. Keynes yatirim maliyetlerinin 6nemine vurgu yaparken Yeni
Keynesgiller maliyetlerden ziyade kredilerin temin edilebilmesine, yani fon arzinin 6nemine
vurgu yapar ve bu yaklagimlar kredi taymlanmasi basliiyla ele alinir (Paya, 1998: 358).
Kredi tayinlanmasi yaklasimina gore kredilerin temin edilmesinde faiz orani yaninda fon arz1
belirleyicidir. Belirsizlik ve risk ortaminda finansal kurumlar riskli gordiikleri kredi taleplerini
fon arzin1 fon talebine esitleyen faiz oranindan kargilamak istemeyip geri ¢evirmeyi tercih
edebilir. Bu durumda kredi talebinde bulunan birimler fon sikintisi yasayabilir, ancak merkez
bankas1 bankalarin fon imkanin arttirarak fon arz ve talebini dogrudan etkileyebilir. Bununla
birlikte en riskli yatirim projelerine sahip karar birimleri, fon talepleri karsiliginda en ytiksek
faiz oranim1 6demeye istekli olanlardir. Piyasa faiz oranlar1 fon arzinin azalmasi veya kredi
talebinin artmasi gibi nedenlerle yiikseldiginde kredi riski en diisiik olanlar kredi almaktan
vazgegebilir, kredi riski yiiksek olanlar ise yiiksek faize ragmen héla bor¢lanmak isteyebilir.
Bu durumda olusan olumsuz se¢im nedeniyle finansal kurumlar yiiksek riskli miisterilerine
kredi vermekten vazgecebilir. Kredilerde meydana gelen diisiis yatirimlarda, iiretim ve

istihdamda ciddi diistislere neden olabilir (Mishkin, 2004: 189).

Finansal piyasalarda tam rekabet kosullarina aykiri ikinci durum asimetrik bilgi
problemidir. Asimetrik bilgi islem Oncesinde ters se¢im, islem sonrasinda ahlaki tehlike
olmak iizere iki soruna yol acar (Mishkin, 2004: 190). Taraflarin asimetrik bilgi, yani
gercekler hakkinda farkli diizeyde bilgi sahibi olmalar1 durumunda finansal piyasalarda fiyat
indirimine razi1 olmayan kaliteli menkul kiymetler yerine, fiyat indirimine razi olan daha
diisiik kaliteli menkul kiymetlerin islem gérme olasiligi artar. Bu durumda finansal durumu
nispeten daha iyi olan firmalar agisindan menkul kiymet ihraci 6nemli bir finansal kaynak
olmaktan ¢ikar. Fon kaynaklarindan diisiik kaliteli menkul kiymet ihrag edenlerin
yararlanmasi ahlaki tehlikeyi arttirir. Degeri daha diisiik firmalar basarisiz yatirim durumunda
daha az kaybedecekleri i¢in riskli yatirimlara daha egilimlidir. Ahlaki tehlikedeki artis kredi

vermenin daha az cekici hale gelmesine ve azalmasina neden olur. Para otoritesinin para
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arzini arttirmasi firmalarin net degerini yiikselterek ahlaki riski azaltabilir, yatirim ve tiretimi

tesvik edebilir (Paya, 1998: 362).

Yeni Keynesgiller ekonominin genel dengesi konusunda farkli goriislere sahiptir. Bir
kismi uzun donemde dogal issizlik oraninda dengeye gelinecegini ve dik bir uzun dénemli
Phillips egrisinin varligim1 kabul eder, ancak bunu Monetarist goriiste oldugu gibi
beklentilerdeki yanilgilara degil, iicret ve fiyatlarin esnek olmamasina baglar (Mankiw, 1992:
221). Issizlikte histeresiz etkisini yani dogal orandan meydana gelen sapmalarin dogal oran
seviyesini de etkileyecegini kabul eden Yeni Keynesgiller ise uzun donemde dahi dogal
orandan sapmalarin ger¢eklesebilecegini, talep degisikliklerinin kalict etkilerinin olabilecegini
diistintir. Fakat tim Yeni Keynesgiller kisa donemde aktif iktisat politikalarindan yanadir
(Mankiw, 1988: 7-14). Onlara gore Monetaristlerin kurala dayali para politikast sadece
paranin dolanim hiz1 sabit oldugunda toplam talebi dengeleyebilir, ancak paranin dolanim hizi
istikrarsiz olabilir ve bu durumda para arzinin de§ismesi gerekebilir. Yeni Klasiklerden farkli
olarak beklenen para politikalar1 dahi iiretim ve istihdami etkileyebilir (Orhan & Erdogan,

2002: 211-212).
7. Yeni Uzlas1 Temelli Para Politikasi
7.1. Go-Stop Para Politikasi ve Artan Enflasyonist Baskilar

1970’lerde para politikas1 uygulamalarinda karmasa hakimdi ve bunda FED gibi 6nde
gelen merkez bankalarinin uyguladiklar1 “go-stop” politikalar etkiliydi. “Go-stop” para
politikas1 FED Baskan Arthur Burns doneminde uygulanan, diisiik enflasyonun hedeflendigi,
ancak istihdamin zayifladig1 veya tam tersinin gegerli oldugu durumda yon degistiren para
politikalaridir (Lubik, Matthes, & Sublik, 2016: 1). Politika dongiisiiniin “go” evresinde yani
emek ve mal piyasalarinda daralmanin oldugu donemlerde FED istihdami tesvik etmek iizere
genisletici para politikas1 uyguladi, halk yiikselen enflasyondan endiselenmeye basladiginda,
“stop” devresi baglatilarak agresif bir faiz politikasiyla enflasyon diisiirilmeye ¢alisildi.
Issizlik oram yiikselmeye baslaylp faiz oranmin artirilmasma yonelik halk destegi
kayboldugunda ise daha yiiksek bir enflasyon oranini tersine ¢evirmek igin “stop” devresine
gecildi. Birbirini takip eden “go-stop” politikalarinin ardindan, mal ve emek piyasalarinin
daraldig1 politika dongiisiiniin “go” evresinde, iicret ve fiyat belirleyiciler zamanla
enflasyonist taleplerde bulunarak bu durumdan yararlanmay1 6grendi. Nihayetinde istthdami
tesvik amactyla uygulanan genisletici para politikalar1 etkisiz hale gelmeye baslad1 ve merkez

bankalarinin igsizligi diisiirmek iizere para politikalarin1 daha da gevsetmesiyle enflasyonist
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baskilar devam etti (Goodfriend, 2007: 48-49). Merkez bankalarinin sadece enflasyon halk
tarafindan endise verici diizeye geldiginde sikilagtirici dnlemler almasi, “go” evresinde pro-
aktif! tedbirler almay1 ihmal etmesi beklenmeyen sonuglara yol acti, kredi verenler tahvil
faizlerinde giderek daha yiiksek enflasyon primleri talep etmeye basladi. Bu durum tahvil
faizlerinin artmasina ve genis dalgalanmalara neden oldu. Enflasyon ve iiretimde artan
dalgalanmalar 1970’li yillarda para politikasinin makul bir igsizlik maliyetiyle enflasyonu

azaltabilecegine yonelik gliveni zayiflatti.

ABD’nin enflasyonist “go-stop” politikalar1 dolarin altinla degistirilebilirligi ile
uyumsuzdu (Goodfriend, 2007: 49). 1971 ve 1973’de baslica para birimleri dolar karsisinda
kalic1 dalgalanmaya gecti ve sonunda ABD dolarin altina bagliligini sona erdirdi. Farkl
iilkeler, farkli asamalarda sistemden ayrildi (Nelson, 2011: 14). BrettonWoods ile kurulan
sabit doviz kuru rejiminin ¢okmesiyle artik uluslararasi ticaret ve sermaye akimlarinda yeni
sikintilar olugmaya, diinya genelinde ulusal para birimlerindeki dalgalanmalar ve kiiresel
finansal piyasalarda belirsizlik artmaya bagladi. Bretton Woods’un ¢okiisiiyle birlikte para
arzt olusturmanin herhangi bir maden veya para birimine bagli olmaksizin resmi bir
kisitlamaya tabi olmaktan ¢ikmasi, enflasyonla miicadelede para politikasina ve doviz kuru

diizenlemelerine yeni zorluklar getirdi.
7.2. Merkez Bankasi Giivenilirligi ve Para Politikasi

1970’1i yillarin karmaga ortaminda Klasik goriise bagl iktisat¢ilar para politikast ile
enflasyonun kontrol edilebilecegine, Keynesgil iktisat¢ilar ise, mali aciklar, emtia fiyat
soklari, enflasyon beklentileri, is sendikalar1 veya monopolist rekabetci firmalar gibi
faktorlerin enflasyonu belirledigine ve para politikasinin enflasyonla miicadele giiciiniin sinirlt
olduguna inantyordu. Merkez bankasinin giivenilirligi ve enflasyon beklentileri tizerindeki
etkisi tartigmalarin odak noktasi haline gelmeye bagladi (Bordo & Siklos, 2015: 9-10). Daha
once uygulanan para politikalarinin neticesi, beklentilerin enflasyonist politikalarin etkinligi
konusundaki 6nemini agiga ¢ikardi. Merkez bankalar1 giivenilir bir sekilde diisiik enflasyon
hedefini siirdiirebilir ve karar birimlerinde gelecekte enflasyonun diisiik ve istikrarli olacag:
beklentisi olusturabilirse, fiyat ve iicretler enflasyonla miicadeleye destek verecek sekilde

belirlenebilir. Tersi durumda, merkez bankalar1 piyasalarda giiven olusturamaz ve enflasyon

IRecaktif politika, ekonomideki sorunlar belirdiginde miidahale eder ve tepki verirken, proaktif politika sorunlari 6nceden tahmin etmeye calisir ve
onleyici tedbitler alir. Proaktif politika, krizletin veya sorunlarin ortaya ¢ikmasint beklemek yetine, olasi sorunlart énceden tahmin edip planlar
yapmay1 ve gerektiginde hizla miidahale etmeyi igerir. Bu nedenle proaktif politika, istikrari saglama ve ekonomik riskleri minimize etme agisindan
daha etkili bir strateji olarak gorilmektedir.
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hedefleri inandirici olmazsa, karar birimleri gelecekte yiliksek enflasyon beklentisiyle

enflasyon siirecini hizlandiran fiyat ve iicret davraniglar sergiler.
7.3. Yeni Uzlas1 Temelli Para Politikas1 Tecriibesi

FED’in sik1 para politikasini enflasyonu diisiirmek iizere kisa siireli uygulamasi ve
hemen ardindan diisen istihdam ve GSYIH'yi artirmak iizere gevsetmesi enflasyonla
miicadeleyi basarisiz kiliyordu. Yasanan tecriibeyle 1981-1982’de FED resesyona ragmen siki
para politikasin1 kararlilikla uygulamaya devam etti, 1984 verileri FED’in tarihinde ilk kez
resesyona yol agcmadan faiz oranim1 basariyla kullandigim1 gosteriyordu (Goodfriend, 2007:
53). Volcker yonetimindeki FED’in enflasyonla miicadele politikalar1 Yeni Uzlas1 temelli

para politikasinin 3 temel ilkesini ortaya koymaktaydi (Goodfriend, 2007: 53-54):

-Ucret, fiyat, kredi kontrolleri ve destekleyici maliye politikas1 olmaksizin tek
basina para politikasi ile istthdam ve iiretimde Keynesgil iktisat¢ilarin ileri stirdiiklerinden

daha diisiik bir azalma ile enflasyon kalic1 olarak diistiriilebilir.

-Karar birimlerinin enflasyon korkular1 ile zaman zaman sinansa ve kirilgan
olsa bile, kararli ve bagimsiz bir merkez bankasi hiikiimetten kurumsal bir yetki almaksizin

enflasyonla miicadele konusunda giivenilirlik kazanabilir.

-Zamaninda, hizli, giliclii ve etkili bir sekilde uygulanan faiz artirimlari
enflasyon beklentilerini azaltabilir, resesyona yol agmadan enflasyonun yeniden ylikselmesini

onleyebilir.

1987-2005 doneminde FED baskan1i Alan Greenspan Yeni Uzlas1 politikalarini
gelistirerek uygulamaya devam etti. Bu donemde FED enflasyon i¢in acik bir hedef ilan
etmedi, bir nevi oOrtiikk enflasyon hedeflemesi uygulayan Greenspan arzulanan enflasyonu;
“ekonomik birimlerin karar alma siireglerinde etkili olmayacak kadar diisiik bir oran” olarak
tanimladi (Greenspan, 1990: 6). 1994°te FED daha once gizli olarak yiiriittiigli faiz orani

hedefini agiklamaya ve bunu kamuoyuyla paylasmaya karar verdi.

FED’in para politikasinin kararlilik ve giivenilirlik temelinde, diisiik enflasyonun
diisiik issizlik ve durgunlukla siirdiiriilebilecegine yonelik tecriibesi, diger iilkelerde de benzer
para politikalarinin izlenmesine neden oldu. Enflasyonun diisiik ve istikrarli bir seviyede
tutulmasinin iiretim ve istthdamin da istikrarina katki saglayacagi diistincesiyle pek ¢ok iilke
enflasyon hedefleri belirlemeye basladi (Goodfriend, 2007: 55). Merkez bankalar1 Taylor

kural1 ¢ercevesinde enflasyon beklentileri ve hedeflenen enflasyon oranini dikkate alarak kisa
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donemli politika faizi niyetini agiklamaya bagladi. Bir ¢esit dolayli altin para sistemi olan
Bretton Woods para sisteminin ¢okmesi ve uluslararasi sermaye hareketlerinin artmasiyla
para arzinin ve doviz kurunun kontrolii zorlasti, para arz1 veya doviz kurunun nominal ¢apa
olarak kullanilmasinin gézden diismesiyle acgik veya ortiilii enflasyon hedefleri yaygin hale

geldi.

Yeni Uzlas1 temelli para politikalarinda merkez bankalarinin seffaflig1 ve giivenilirligi
para politikasinin resesyonla miicadele etkinligini arttirir. Karar birimleri enflasyon hedefine
ulagsma konusundaki kararliliga inanirsa gelecekteki enflasyon beklentileri bu dogrultuda
sekillenir. Bu amagla merkez bankalar1 agik bir sayisal enflasyon hedefi ilan etmeli, faiz oranm

ve para politikas1 hakkindaki planlarin1 kamuoyu ile paylagsmali ve fiili enflasyon sonuglarin

yonetmelidir (King, 2004: 13-14).
8. 2008 Finansal Krizi Sonrasinda Para Politikasi

Kriz 6ncesinde neredeyse tiim merkez bankalarinda diisiinceye yon veren akim Yeni
Uzlast temelliydi. Hakim goriise gore; enflasyon parasal bir olgudur, merkez bankalar
enflasyonu kontrol etme yetenegine sahiptir, uzun vadede para politikasi ile daha yiiksek bir
enflasyon oranmi1 hedeflenerek issizlik orani diisiiriilmeye ¢alisilmamalidir. Gelecege yonelik
beklentiler para politikasinin yonetiminde merkezi 6neme sahiptir, belirlenen politika
hedefleri ile izlenen politika eylemleri uyumlu olmalidir (zaman tutarsizlig1 sorunu), merkez
bankalarinin bagimsizlig1 asir1 genisletici siyasi baskilara karsi direncini ve makroekonomik
performansi arttirir, nominal bir ¢apaya baglilik fiyat ve cikt1 istikrarin1 destekler, Taylor

prensibi fiyat istikrar1 i¢in 6nemlidir (Mishkin, 2017: 253).

Para politikast uygulamasinda rehber olarak kullanilan Taylor prensibi ekonomik
gostergelere dayali olarak politika faizi diizeyini belirlemeye odaklanir. Politika faiz orant;
fiili enflasyon ile hedeflenen enflasyon orani arasindaki farki (enflasyon ag¢ig1), fiili tiretim ile
potansiyel iiretim arasindaki farki (¢ikti acigi) verilen agirlik degerlerine gére minimuma
indirecek seviyede ayarlanmalidir (Ozatay, 2012: 2). Kisa vadede degismesi muhtemel
olmayan potansiyel iiretim diizeyi ve belirlenen enflasyon hedefi veri olarak alindiginda,
merkez bankasinin hedefine ulasabilmesi i¢in kisa vadeli faiz oranim1 enflasyon ve iiretimi
arzulanan seviyeye ulastiracak seviyede belirlemesi gerekir. Iktisat teorisine gére reel faiz
orani ile iiretim seviyesi arasindaki iliski talep vasitasiyla kurulur. Reel faiz orani artinca
(azalinca) tiiketim ve yatirim harcamalarinin azalmasiyla (artmasiyla) toplam talep azalir
(artar) ve liretim diiser. Yurt ici talebin diger belirleyicileri ithalat ve ihracat ile faiz orani

arasindaki iligki ise reel doviz kuru vasitasiyla kurulur. Yurt i¢inde faiz orani diger iilkelere
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nispeten ylikselirse yabanci sermaye girisi nedeniyle doviz bollasir, ulusal para deger kazanir,
ithalat artar, ihracat azalir ve yurt iginde liretilen mallara olan talebin azalmasiyla iiretim
azalir. Sonucgta merkez bankalar1 enflasyon ve enflasyon beklentileri degismedigi siirece kisa
vadeli politika faizini belirleyerek reel faizi ve kisa donemli reel faiz yoluyla daha uzun vadeli

faizleri belirleyebilir ve bdylece fiyat ve iiretim istikrarini saglayabilir (Ozatay, 2012: 3).
8.1. Finansal Kriz Ortaminin Olusmasi

1980’lerin ortalarindan 2008 kiiresel krizine kadar uygulanan politikalar sayesinde
kiiresel Olcekte ekonomik istikrar nispeten saglandi ve diinya ekonomisindeki performans
“biiyiik 1limhilik” (great moderation) tabiriyle ifade edildi (Yellen, 2011: 4). ABD’nin
1992°de diisiik ve orta gelirli halkin ev sahibi olmasi i¢in baslattig1 bor¢ verme politikasi,
2001°’de durgunlukla miicadele icin faizlerin diisiliriilmesi kredi taleplerinde ve konut
fiyatlarinda ciddi artiglara yol agarak finansal c¢okiisiin baslangi¢ noktasi haline doniistii
(Bartmann, 2016: 3-4). insanlar ihtiya¢ yaninda diisiik faizden yararlanmak amaciyla konut
satin almaya bagladi. Konut kredisi alicilarinin maksimum noktaya ulasmasindan sonra ABD
bankalarinin daha fazla menkul kiymet ihra¢ etmek tizere gelir ve istihdam kaniti olmayan,
kredi riski yiiksek miisterilere verdikleri yiiksek faizli ipotek kredileri artti. Genisleyen ve
kolaylasan krediler neticesinde 2006°’da konut fiyatlar1 zirveye ulasti ve FED’in faiz oranini
%35.25’e ¢ikarmasi, Ozellikle esnek faiz ile bor¢lananlarin temerriide diismesini hizlandirdu.
Konutlar ipotege dayali menkul kiymet ihra¢ eden veya satan bankalarla yatirimcilarin
miilkiyetine gegmeye basladi, konut arzinin konut talebini asmasiyla konut fiyatlar1 balonu
patlad1 ve fiyatlar hizla diisiise gecti. 2007°de konut piyasasindaki diisiis durdurulamaz hale
geldi, artik ipotege dayali krediyi 6demek, konutu satin almaktan daha pahaliydi (Bartmann,
2016:5).

8.2. Finansal Istikrarin Onemi ve Yeni Politika Arayislar

ABD’de Eyliil 2008°’de Lehman Brothers bankerlik sirketinin batmasiyla derinlesen
kriz, para politikasinin tek amacinin fiyat istikrar1 oldugu ve bu amaca ulasmak icin kisa
donemli faiz oraninin yeterli olabilecegi konusundaki fikir birligini tartigmaya agt1 (Blinder,
Ehrmann, Haan, & Jansen, 2017: 713). ABD’de kredi ve faiz politikalari, emlak krizi ve
konut balonu, yatirim bankalar1 ve kredi degerlendirme kuruluslar1 arasindaki iliski, finansal
piyasalara yonelik diizenleyici kurallarin eksikligi, en biiylik sigorta sirketi AIG’nin yanlis
uygulamalari finansal kriz ortamini hazirlayan temel nedenlerdi (Bartmann, 2016: 3-9). Krizle

birlikte biiylime oranlar diistii, igsizlik artti, kamu biit¢cesinde bozulmalar yasandi, banka ve
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finans kuruluglarinin bilangolarinda gayrimenkullerle ilgili varliklarin degeri ¢oktii. Kisa
stirede kiiresel boyuta ulasan kriz fiyat istikrarinin finansal istikrar1 saglamaya yeterli
olmadigini, finansal krizlerin maliyetinin tahmin edilenden ¢ok daha biiyiik olabilecegini,
finans sektoriiniin denetimsiz ve kuralsiz yapisinin reel ekonomi iizerinde ¢ok ciddi etkiler
dogurabilecegini gostererek yeni politika arayislarina yol actt (TCMB, 2014: 2). Pek ¢ok
iilkede para politikasin1 desteklemek, finansal istikrar1 saglamak iizere geleneksel olmayan
politika araclar1 kullanilmaya baslandi. Nitekim merkez bankalari1 tek ara¢ kullanarak c¢ok
sayida ekonomik degiskeni kontrol altinda tutamaz ve fiyat istikrar1 i¢in uygun olan faiz oran
finansal istikrara zarar verebilir. Verimlilik artiglariyla desteklenen hizli  biiyiime
donemlerinde diisiik faiz oranlar1 enflasyonu kontrol altinda tutmaya yeterli olabilirken
finansal risklerin birikmesine neden olabilir (Kara & Basci, 2011: 3). Bununla birlikte krizden
c¢ikis icin FED’in faiz oranim1 diisirmesi sifir alt limit sorununun yasanmasina, geleneksel
para politikas1 araglarinin etkisiz kalmasina neden oldu (IMF, 2013: 7-8). Tek hedef ve tek
politika aracina duyulan gilivenin azalmasiyla birlikte asir1 kredi genislemesine bagli varlik
fiyat1 balonlar1 ve kredi riski degerlendirmelerinin hatali yapilmasi basta olmak {izere,
finansal sistemde yasanan sorunlarin reel ekonomi iizerindeki etkilerini minimuma indirmek

iizere proaktif 6nlem ve diizenlemeler 6nem kazandi.
8.3. Makro Ihtiyati Politikalara Gegcis

Finansal hizmetlerdeki kesintiden dolay1 reel ekonomik degiskenlerde meydana gelen
dalgalanmay1 minimuma indirmek iizere, finansal sistemin bir biitiin olarak etkili caligmasini
saglamak amaciyla risklerin tespit edilmesi ve dnlenmesine yonelik politikalara makro ihtiyati
politikalar ad1 verilmektedir (IMF, 2011: 7). Pek cok iilke, kendi ekonomik kosullarina
uygun, cogunlugu ihtiyari olan, ancak ayni zamanda mali, para, doviz ve hatta idari tedbirlerin
de dahil oldugu kamu politikalarina ait araclar kullandi. Kullanilan makro ihtiyati araglar

genellikle 4 ana kategorideki sistemik riskleri kontrol etmek amacindaydi (IMF, 2011: 9).

-Giicli kredi biiytimesi ve krediye dayali varlik fiyatlar1 enflasyonunun olusturdugu

riskler.

-Asirt kaldirag ve bunun sonucunda meydana gelen bor¢ azaltma kaynakli riskler.
Isletmelerin bor¢/dz sermaye oranmin yiiksek olmasi ve bu durumdaki bircok isletmenin ayni
anda borglarini azaltmaya caligmasi likidite sikintisina ve varlik fiyatlarinin diismesine yol

acarak finansal sistemin genelinde risk olusturabilir.
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-Sistemik likidite riski. Likidite imkanlarinin smirli oldugu ve birgok finansal
kurulusun veya isletmenin ayni anda likiditeye erismekte zorlandigi durumlarda, finansal
sistemin saglikli islemesi i¢in merkez bankalarinin ihtiya¢ duyulan likiditeyi saglamak iizere

onlemler almasi1 gerekebilir.

-Yabanci para kredileri de dahil olmak iizere biiyiikk ve dalgali sermaye akislarina

iligkin riskler.

Kiiresel krizle birlikte onem kazanan makro ihtiyati politika araglari cari islemler agig1
veren gelismekte olan iilkeler icin ayri bir 6neme sahiptir. Gelismekte olan iilkelerde fiyat
istikrarin1 saglayan faiz orami ile finansal istikrar i¢in gerekli faiz orami arasindaki fark
gelismis tiilkelere gore daha biiyiik olabilir (Kara & Base1, 2011: 4). Gelismis iilkelerde kriz
sonrast uygulanan niceliksel genisleme politikalart kisa vadeli likidite bollugu olusturarak
gelismekte olan iilkelere yonelen sermaye akimlarinda asir1 dalgalanmalara yol agar (Kara,
2012: 2). Bu durum faiz oraninin, hizli sermaye girislerinin yasandigi donemlerde kisa vadeli
sermaye girigini azaltmak tizere diisiiriilmesini, ayn1 zamanda enflasyonist baskiy1 énlemek
amaciyla ytikseltilmesini gerektirebilir. Dolayisiyla sadece faiz oraninin yonetimi ile finansal
risklerin Oniine gecilemeyecek durumlarda birden fazla politika aracinin kullanilmasi
zorunludur. Secilecek makro ihtiyati arag¢ llkeden iilkeye ve zamana gore degisiklik
gosterebilir. Ancak makro ihtiyati araclarla politika faiz orani uyumlu g¢aligmalidir, aksi

durumda uygulamada istenen sonucu elde etmek zorlasabilir (Ozatay, 2012: 6).
9. Sonug¢

Parasal biiyiikliikleri kontrol etmek suretiyle makroekonomik istikrara katki saglamaya
caligsan para politikasi, iktisadi analiz tarihinde en ¢ok tartisilan konulardan biridir. Caligma
Klasik goriisten 2008 Kiiresel Krizi sonrasina kadar uzanan bir siiregte para politikasinin
tarthsel evrimini kapsayan analitik bir inceleme sunmaktadir. Para politikasina yonelik
tartismalar paranin reel ekonomik degiskenler lizerindeki etkisiyle baslamis, uluslararasi para
sisteminin degismesi, sermaye hareketlerinin artmasi, para ile ikame edilebilen araglarin

cogalmasiyla farkli boyutlar kazanmstir.

1929 ve 2008 krizleri varlik fiyatlarindaki asiri artisin ardindan gelen kredilerin
0denmemesi riskinin, reel ekonomik faaliyetlerde tahmin edilenden daha yikici etkileri
oldugunu gosterdi. Fon arzinin ihtiya¢ sahiplerinden ziyade spekiilatif kar amaci olan
birimlere yonelmesi, bir taraftan reel ekonomik aktiviteler i¢in likidite sikintisi ¢ekilmesine,

diger taraftan varlik fiyatlarinda normal sartlar altinda olmamas1 gereken artiglara neden oldu.
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Varlik fiyat1 balonunun patlamasi ve fiyatlarin olmasi gereken seviyeye inme siireci, finansal
sistemin isleyisindeki eksikliklerin giderilmesi i¢in rehber niteligindeydi. Fiyat istikrari
yaninda finansal sistemin biitlinlinii kapsayan yeni bir para politikasi ¢ercevesi gelistirilmeye
baslandi. Kredi, likidite ve yabanci sermaye kaynakli riskleri onlemek tizere her iilke makro
ihtiyati politika araclar1 kullandi. Para politikasinin etkinligi konusunda kullanilacak araglarin
dogru seg¢ilmesi kadar, merkez bankalarinin giivenilirligi ve inandiriciligi da 6nemliydi.
Piyasalarda giiven olusturabilen merkez bankalar1 ekonomik karar birimleri ve piyasalarin
para politikas1 hedeflerine ve taahhiitlerine olan giivenini arttirarak etkin bir para politikasi
yuriitebildi. Ekonomik yap1 degistik¢e para politikasina yonelik analizlerin, etki kanallarinin
ve politika araclarmin degisebilecegi agiktir. Para politikasinin fiyat istikrarini saglamasi ve
finansal istikrar1 desteklemesi i¢in merkez bankasinin gilivenilirligi ve inandiriciligryla birlikte

zamana ve kosullara gore degisebilen farkli gostergelere odaklanmasi 6nemlidir.
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EXTENDED ABSTRACT

Monetary policy encompasses the activities of central banks to control various
monetary aggregates to determine the volume of money and credit in order to achieve
economic objectives . An effective monetary policy contributes to macroeconomic stability
and helps fiscal policy focus on medium and long-term growth and productivity gains. The
effects of money on real economic variables, the variables through which these effects will be
realized and how long these effects will be realized, and whether the effects will be permanent
in the long run are among the most debated issues among economists for many years. In the
history of economic analysis, the debates on monetary policy have been based on views that
sometimes support each other and sometimes contradict each other. In fact, each view, which
reaches different conclusions and tries to refute the other views within the framework of
theoretical foundations, serves the development of monetary policy by contributing to the
revision of the deficiencies of the opposing view with modern approaches introduced in the
historical process. Since the 1980s, advances in computing and mathematics have enabled the
construction of complex multivariate models, contributing to the testing of the compatibility

of theoretical views with real-life data and further accelerating the development of monetary
policy.

Academic studies on monetary theory serve as a guide for policy makers and central
banks, especially in developed countries, shape monetary policy in line with theoretical
developments. However, from time to time, shocking events such as the Great Depression of
1929, oil shocks and financial crises, which were not foreseen by economic theory, occurred
in real life, and monetary policy, which could not find a solution in the face of these events,
witnessed break points that could be considered revolutionary both in practice and theory.
Economic shocks that rendered the current power of monetary policy inadequate necessitated
the inclusion of variables neglected in the theory in the analysis and making monetary policy
more flexible in the face of changing and evolving conditions. Not only unforeseen events,
but also the increase in international capital flows in the globalized financial system, the
emergence of new financial instruments, and increased fluctuations in the value of national
currencies after the collapse of the indirect gold monetary system have made the job of

monetary policy makers more difficult.

According to the Classical View, monetary policy affects only the general level of
prices and has no effect on real variables and the state should not intervene in the economy

The depression of 1929, which necessitated state intervention in the economy, led to the fall
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of the classical view and the rise to prominence of Keynes, who believed in the necessity of
active economic policies. In Keynes' system, the absence of perfect competition in markets,
the downward rigidity of wages and prices, the determination of the interest rate by money
supply and demand, and the existence of speculative demand for money result in monetary
policy affecting real variables, but the existence of a liquidity trap limits this effect. The
inability to explain the stagflation of the 1970s within the Keynesian system strengthened
Milton Friedman and the Monetarist View, which developed the Classical View according to
the conditions of the day. Friedman introduced the concept of adaptive expectations into
economic analysis and explained how unemployment and inflation could coexist in the long
run regardless of supply shocks. According to Friedman, monetary policy should be governed
by clear and stable rules, not discretionary ones. Another group that criticized Keynes for the
lack of micro-foundations in his assumptions was the New Classical View. Using the concept
of rational expectations, the New Classicals explained the wage and price elasticity with
micro analysis and concluded that monetary policy was inefficient even in the short run. In
the same years, the New Keynesians, who opposed the Walrasian general equilibrium analysis
and tried to strengthen Keynes' system with new concepts, reached the conclusion of the
effectiveness of monetary policy in their models based on rational expectations but wage and

price inelasticity.

What happened in the academic community was reflected in the monetary policy
practices of the FED in the 1980s. Once it became clear that monetary policy could manage
expectations, New Consensus-based policies came to the fore. The idea that monetary policy
alone, without supportive fiscal policies, could permanently reduce inflation without a
significant decline in production and employment, that the independence and determination of
the central bank supported this process, and that timely and effective interest rate hikes could
control inflation gained validity. However, the financial crisis of 2008, which soon took on a
global dimension, imposed on monetary policy the task of ensuring financial stability as well
as price stability, and increased the importance of macro discretionary policy instruments in
addition to traditional monetary policy instruments. Indeed, central banks cannot keep a large
number of economic variables under control by using a single instrument, and the interest rate
that is appropriate for price stability may harm financial stability. Moreover, the zero lower
bound problem, where central banks cannot lower the interest rate further, may render
traditional monetary policy tools ineffective. Policies aimed at identifying and preventing

risks to ensure the effective functioning of the financial system as a whole are called
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macroprudential policies. Macroprudential policy instruments aim to control systemic risks
that may be caused by excessive credit growth, rising debt-to-capital ratios, limited liquidity
and excessive volatility in foreign capital flows. In today's complex and interconnected
financial system, price stability requires the proper functioning of the financial system, which
can only be achieved through the development and dissemination of macroprudential policy

instruments.

In this study, the theoretical development of monetary policy and the policy
implications of this development are examined in the process from the views of Adam Smith,
which is considered the beginning of economic analysis, to the present day. Five main
economic schools, namely the Classical View, Keynesian View, Monetarism, New Classics
and New Keynesians, are analyzed with their theoretical assumptions regarding monetary
policy, and the main factors that led these movements to reach the conclusion that money is
neutral or effective on real variables are emphasized. The Great World Depression of 1929,
the oil shocks of the 1970s and the 2008 global financial crisis, which shaped the theoretical
developments, are analyzed in the context of their causes, the success or failure of economic
theory in explaining these events, the shortcomings of the theory after the events occurred and
the new economic analyses made to fill these shortcomings. Therefore, our study adopts a

historical and analytical approach.
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oz

Dijital dontisiim, dijital verilerin degerini artirmakla kalmamis, kisisel verilerin sinir

oOtesi transferiyle yasanabilecek mahremiyet ihlallerini ve ulusal giivenlik tehditlerini de

beraberinde getirmistir. Bu durum gerek iilkelerin gerekse bolgesel orgiitlerin koruyucu

yasal diizenlemeler olusturmalarina da zemin hazirlamistir. Diger taraftan, yapilar

geregi birden ¢ok iilkede faaliyet gosteren sirketler (CUS) araciligtyla gergeklestirilen

dogrudan yabanci yatirimlar ise dijital verilerin uluslararasi dolagimina en fazla ihtiyag

duyan aktorlerdendir. Dolayisiyla DYY ile kisisel verilerin sinir otesi aktariminin

birbirinden bagimsiz olamayacag diisiiniilmektedir. Avrupa Birligi, 2016 yilinda kabul Anahtar Kelimeler

ettigi Avrupa Genel Veri Koruma Tiiziigi ile kisisel verilerin transferi ve giivenliginin

saglanmasinda en genel usul ve esaslar1 belirlemis, bu gerekleri yerine getiren iilkeleri Dogrudan Yabanci

de giivenli iilke olarak ilan etmeye baslamistir. Bu calismada, veri giivenligini Yatirimlar, Kisisel

saglamada giivenli ilke statiisinde olma ile dogrudan yabanci yatinmlar (DYY) Verileri Koruma, Sinir

arasinda bir iliskinin mevcut olup olmadig1 65 iilke ve 2010-2020 yillarina ait verilerden  Otesi Veri Akisi,

olusan bir veri seti ile dinamik panel veri modeli ile analiz edilmistir. Analiz sonucunda, Giivenli Ulke

kisisel veri giivenliginin saglanmasinda AB standartlarina uygun giivenli tilke

statiisiinde olma degiskeninin DYY girisleri lizerindeki etkisinin beklentilerle ayn1 JEL Kodu

dogrultuda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif oldugu goriilmiistiir. F21,K2, Fl
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An Empirical Evaluation on the Relationship between Adequate Country
Status in Personal Data Transfer and Foreign Direct Investment

ABSTRACT

Digital transformation has not only increased the value of digital data, but also brought

privacy violations and national security threats that may occur with cross-border

transfer of personal data. This situation has paved the way for both countries and

regional organizations to create protective legal regulations. On the other side, foreign

direct investments, which are made through companies (MNCs) operating in more than

one country due to their structure, are among the actors that most in need the

international circulation of digital data. Therefore, it is thought that FDI and cross-

border transfer of personal data cannot be independent of each other. With the Keywords
European General Data Protection Regulation adopted in 2016, the European Union

has determined the most general procedures and principles in ensuring the transfer and Foreign Direct
security of personal data, and has begun to declare countries that meet these Investments,
requirements as adequate countries. In this study, whether there is a relationship Personal Data
between being an adequate country in satisfying data security and foreign direct Protection, Cross-
investments (FDI) was analyzed with a dynamic panel data model with a data set Border Data Flow,
consisting of data from 65 countries and the years between 2010-2020. As a result of Adequate Country.
this analysis, it is seen that effect of the variable of being adequate country status in

satisfying data security in accordance with EU standards on FDI inflows was JEL Classification
statistically significant and positive, in line with expectations. F21, K2, F1

1. Giris

Bilisim ve iletisim teknolojilerindeki gelismeler sonucu hayatin odak noktasi haline gelen
dijitallesme ekonomiden sosyal hayata, sagliktan giinliik rutinlerimize kadar bir¢ok alandaki
etkisini hissettirmeye baglamistir. Dijitallesmenin insan hayatinda hizla yiikselen degeri, verilerin
dijitale aktarilmasina ve dijitaldeki verilerin kolayca erisilebilir hale gelmesine de 6n ayak
olmustur. Dijitallesme hayatin kolaylagsmasina imkan saglarken ulusal siber giivenlik riskleri bir
yana bireylerin kisisel verilerinin mahremiyetinin saglanamamasi risklerini de beraberinde
getirmistir. Dijital doniisiim sebebiyle dijitallesen kisisel verilerin dijital ortamdaki hizli seyahati,
kisilerin ve kisisel verilerin korunmasina yonelik taleplerin yogun sekilde hissedilmesine sebep
olmustur. Tiim diinyay1 etkisi altina alan bu teknolojik gelisme karsisinda, nerdeyse tiim devletler
tarafindan kendi vatandaglarinin kisisel veri mahremiyetlerini koruma amaciyla c¢esitli yasal
diizenlemeler yapilmaya baglanmistir. Yapilan diizenlemelerin hem dijital ekonominin ihtiyaci
olan dijital veri akisin1 engellememesi hem de bireylerin kisisel veri mahremiyetlerini koruyacak

nitelikte olmasi beklenmektedir. Bu iki konu arasinda hassas bir denge kurulmasi dijitallesen



253

giiniimiizde iilkelerin kars1 karsiya kaldig1 en dnemli konularin basinda yer almaktadir. Ulkeler
kisisel verilerin siir Otesi aktarimi konusuna yonelik ¢esitli bireysel diizenlemeler yapmislardir
ancak bu diizenlemelerin uluslararast mevzuatla uyumlu olmamasi dijital ekonominin ihtiyaci olan
dijital veri akigini saglamaktan ziyade zorlastirdig1 hissedildiginden bolgesel diizenlemeler de
yapilmaya baglanmistir. Avrupa Birligi Genel Veri Koruma Tiiziigli bu diizenlemelerden birdir ve
AB vatandaglarinin kisisel verilerinin dahil oldugu her tiirlii veri isleme faaliyetinde Tiiziik
hiikiimlerinin gecerli olmasi sebebiyle, AB tarafindan bu konuda giivenli iilke statiisiinde
sayllmanin dijital ekonominin ihtiyacti olan dijital veri transferini kolaylastiracagi

distiniilmektedir.

Diger taraftan, dijital verilerin sinir 6tesi aktarimi genellikle birden fazla iilkede eszamanli
faaliyet gosteren c¢ok uluslu sirketler (CUS) tarafindan gergeklestirilen dogrudan yabanci
yatirimlarin (DYY) iilkeye c¢ekilebilmesi acisindan da onemlidir. Zira, bu sirketler merkezleri
yatirim yapilan {ilke sinirlar1 disinda kalan ve yatirim yapilan tilkedeki dijital verilerin merkez ya
da sube iilkelerine aktarimina her zaman ihtiya¢ duyan sirketlerdir. Dolayisiyla DYY ¢ekmek
isteyen iilkelerin, giinlimiiz kosullar1 geregi daha fazla DYY’yi cezbedebilmeleri i¢in kisisel
verilerin smir Otesi transferinde giivenilir iilke konumunda olduklarin1 ve veri transferine
uluslararas1 mevzuatla uyumlu sekilde imkan sagladiklarini yabanci yatirimcilara sunmasi

gerekmektedir.

DYY akimlar ile kisiler verilerin sinir Otesi aktarilmasi arasindaki iligkiye yonelik
literatiirde heniiz yapilmis bir caligmaya rastlanilmamis olmasi, diger taraftan profesyonel is
hayatimda kisisel verilerin korunmasi hakki ve kisisel verilerin yurtdisina aktarilmasi konulartyla
yakindan ilgileniyor olmam bu iki degisken arasinda uygulamali bir analiz yapmam konusunda
bana yol gosterici olmustur. Bu gercevede, dort boliimden olusan bu ¢alismanin ilk kisminda,
kisisel wverilerin uluslararasi transferi ve DYY arasindaki iliski kurularak, konuya 06zgi
tanimlamalara ve DY Y ’lerin kiiresel seyrine iliskin bilgilere yer verilmistir. Calismanin ikinci
kisminda, konuya iliskin literatiirde yer alan teorik cerceve ve goriislere yer verilmistir. Ugiincii
bdliimde, ¢aligmanin veri seti ile yontemi agiklanarak analiz sonucunda elde edilen ¢iktilara yer
verilmistir. Sonu¢ kisminda ise elde edilen bulgularin genel bir degerlendirmesi yapilarak bu

alandaki literatiir boslugunun giderilmesine ufak da olsa katk1 saglanmaya ¢alisilmistir.
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2. Kisisel Verilerin Uluslararasi Transferi ve DYY iliskisi

Bir {ilkenin rekabet giiciinii artiran, kalkinma ve bilylimesini hizlandiran, sermaye stogu
acigmin kapamasin1 saglayan dogrudan yabanci yatirimlar, en genel ifadeyle “Bir sirketin
tiretimini, kurulu bulundugu iilkenin sinirlarinin 6tesine yaymak iizere ana merkezinin disindaki
tilkelerde iiretim tesisi kurmasi veya mevcut iiretim tesislerini satin almasi seklinde gergeklesen
yatirim tiirii” olarak bilinmektedir (Seyidoglu, 2003). DYY’ler, yatirim alan {ilke agisindan
ekonomik etkilere sahip oldugu kadar iilkeye yeni teknoloji, makine ve teknik bilgi getirmesi ve

tilkedeki istihdam olanaklarini artirmasi gibi sosyal etkilere de sahip olan 6nemli bir unsurdur.

Ozellikle girdigi iilkenin sermaye stokuna ilave katki saglamalar1 sebebiyle DYY’ler hem
gelismis hem de gelismekte olan iilkelerin her zaman odaginda olmuslardir. Bu dogrultuda iilkeler
daha fazla DYY akis1 saglayabilmek icin giliniin kosul ve sartlarina uygun ¢esitli politikalar
iiretmeye ya da diizenlemeler hazirlamaya yonelmislerdir. DYY girislerinin ev sahibi iilkeye
getirdigi faydalarin anlasilmasi, yalnmizca tilkelerin dikkatini ¢ekmemis DYY ¢ekme konusunda
neler yapilmasi gerektigi konusunu bilimsel arastirmalarin merkezine de koymustur. Yapilan
calismalarda siklikla DYY {izerinde etkili olabilecegi diisiiniilen finansal ve ekonomik faktorlere
odaklanilmistir (Alfaro vd., 2003; Asiedu, 2002; Campos & Kinoshita, 2003; Chakrabarti, 2001;
Choi vd., 2016; Froot & Stein, 1991; Li & Liu, 2004; Sekkat & Varoudakis, 2004; Stein &Daude,
2001; Tsai, 1994). Ancak, dogrudan yabanci yatirimlar, bolgesel ya da kiiresel tabanh
gelismelerden ve degismelerden kolayca etkilenebilen dinamik yapili sermaye hareketleri
olduklarindan DY iizerinde etkili olabilecek faktorlerin sadece finansal ve ekonomik faktorlerle
sinirlt kalmast miimkiin goziikmemektedir. Bu etkilenmeyi, DYY’lerin yillar icinde yon degistiren
iilke tercihlerinden de anlamak miimkiindiir. Oyle ki, 1950’ye kadar hammaddeye yakinlik DY'Y
icin en Onemli belirleyici olarak goriiliirken, 1960’11 yillarda ev sahibi iilkenin piyasa biiyikligi
onem kazanmis, 1980°den sonraki yillarda ise hizmet sektoriiniin DYY igerisindeki paymin da
artmis olmasina baglh olarak iyi egitimli insan giicline sahip olma kriteri daha fazla 6nem
kazanmaya baglamistir (Noorbakhsh vd., 2001). DYY lerin iilke tercihindeki degisim Birlesmis
Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi’nin (UNCTAD) 2023 yili Diinya Yatirim Raporundan
da anlasilabilmektedir. Rapordaki verilerden, DY Y lerin diinya genelindeki dagilimin esit bir
sekilde olmadigi, 2018 yilina kadar gelismekte olan iilkelere yonelik gerceklesirken bu durumun

(Covid etkisinin oldugu 2019 y1l1 digsarda tutulmak suretiyle) 2018 yilinda ve sonrasinda gelismekte
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olan tilkelere dogru yon degistirdigi (Sekil 1) goriilebilmektedir. Ayrica kiiresel DY'Y girislerinde
Diinya genelinde %12°1ik bir azalma goriilmesine ragmen geligsmekte olan iilkelere yapilan yabanci

yatirim miktarinda %4’ liik bir artisin yasandigi da anilan raporda yer almaktadir (UNCTAD, 2023).

Kiiresel DYY Dagilimi1 (Milyon dolar)
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Sekil 1. 2000-2022 Yillar1 Aras1 Kiiresel DYY Dagilimi. UNCTAD 2023 verileri kullanilarak

olusturulmustur.

Ayni rapor verilerinden, 2010 yilinda en fazla DYY girisi alan Avrupa iilkelerinin 2020
yilinda ciddi bir diisiis yasadigi, 2022 yilinda ise Afrika iilkelerinin gerisine diiserek negatif
gergeklestigi, Asya iilkelerinin ise tersine kuvvetli bir sekilde DY'Y girislerini artirdig1 ve en fazla
DYY alan iilke konumuna geldigi, Amerika iilkeleri ile olan farkin ise giderek acildig
anlasilmaktadir. Bu durum, DYY girislerinde geriye diisen gelismis iilkelerin de DY'Y girislerini

artirma konusunda gelismekte olan iilkelerle daha fazla rekabet i¢inde olacagini gostermektedir.

Diger taraftan, DY Y ler biiyiik oranda farkli tilkelerde kurdugu subelerle bir¢ok tilkede
tiretim faaliyetine katilan Cok Uluslu Sirketler (CUS) aracilifiyla gergeklestirilmektedir,
dolayistyla merkez ve subeler arasindaki uluslararasi veri akisinin saglanmasina biiylik oranda
ihtiya¢c duyan kuruluglardir. Dogrudan yabanci yatirimcilarin bu dogasi geregi, yatirim yapilan
iilkedeki dijital kisisel verilerin DYY’nin merkezine aktarilmasina her zaman gereksinim
duyulabilecektir. Bu gercevede DY'Y aktariminin kisisel verilerin sinir 6tesi aktarimindan bagimsiz

oldugunun diisiiniilmesi yaniltict olacaktir.
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Bilindigi tizere uluslararasi veri transferi internetin kullanimi ve teknolojinin gelisiyle
beraber dijital ekonominin ayrilmaz bir parcasi haline gelmis ve ticaretteki nemi giderek artmistir.
Transfer edilebilir nitelige getirilebilen her tiirlii dijital verinin kolaylikla aktarilabilir olmasi,
iilkelerin hem vatandaglarinin kisisel verilerinin korunmasini hem de ulusal giivenlige yonelik
olusabilecek tehditleri onlemeye yonelik diizenlemeler yapmasini gerekli kilmistir. Ulusal diizeyde
yapilan diizenlemelerin birden fazla iilkede iiretim yapan DYY’lerin uluslararasi kisisel veri
transferinin saglanmasinda uyusmazliklarla karsilasmasina sebep olmaktadir. Benzer durum,
iilkemizde faaliyet gosteren ¢ok uluslu sirketler tarafindan merkez {ilkeye veri gonderilmek
istendiginde de yasanabilmektedir. Yabanci yatirimcilart zorlayici bu durum, Diinya Bankasi
Grubu Yatirnm Garanti Ajansinin (MIGA) gelismekte olan iilkelerde yabanci yatirimecilarin
karsilagabilecegi zorluklar1 degerlendirdigi raporunda da belirtilmektedir. Bu raporda, gelismekte
olan iilkelere yatirim yapacak yabanci yatirimcilarin yiiz yiize kalabilecegi en 6nemli zorluklar

arasinda ilk sirada zorlastirict mevzuat degisiklikleri gdsterilmistir (MIGA, 2014, s.21).

Uluslararas1 ticaretin ve dijital ekonominin oniinde kisisel verilerin siirsiz sekilde
aktarilmasinin Onlenmesi amaciyla ulusal ¢apta alman Onlemlerden kaynakli zorluklarin
asilabilmesine yonelik Birlesmis Milletler (BM), Diinya Ticaret Orgiitii (DTO), Avrupa Konseyi
(AK), Ekonomik Kalkinma ve Is Birligi Orgiitii (OECD), Giineydogu Asya Ulkeleri Birligi
(ASEAN) ve Avrupa Birligi (AB) gibi kiiresel ya da bolgesel 6lcekli birlikler tarafindan cesitli
diizenlemeler hayata gecirilmeye baslanmistir. Bu c¢alismada, Tiirkiye’nin Avrupa Komisyonu
tarafindan hazirlanan 95/46/AT sayili Yonergesini esas alarak kisisel verilerin korunmasi ve
transferi konusundaki politikasina yon verdigi, diger taraftan Avrupa Genel Veri Koruma
Tiiziigii’'ne (GDPR) uyumun sadece AB iilkelerinde faaliyet gosteren isletmeler acisindan degil,
AB vatandaslarina mal ya da hizmet satan tiim kuruluslar a¢isindan zorunlu tutuldugu (Pop, 2023)
dikkate alindiginda, bu caligmada sadece Avrupa Birligi’nin bahse konu Yonergesini yiirtirliikten
kaldiran 2016 yilinda kabul ettigi Avrupa Genel Veri Koruma Tiiziigli ve bu Tiiziikte diizenlenen
veri transferinin saglanmasinda giivenli iilke statiistinde bulunmanin 6neminden bahsetmenin

yerinde ve yeterli olacagi diigiiniilmektedir.

AB’ye iiye olan tiim diilkeler dogalar1 geregi Avrupa Genel Veri Koruma Tiiziigu
hiikiimlerine tabi olmalarindan dolay1 AB veri giivenliginin tam olarak saglandig: iilkeler

konumunda yer almaktadirlar. Diger bir ifadeyle iiye lilkeler arasinda uluslararas: kisisel veri



257

transferinin 6niinde herhangi bir engel bulunmamaktadir. Ote yandan, AB iilkelerinden iiye
olmayan iilke ya da uluslararas1 kuruluslara kisisel veri aktariminin s6z konusu olmasi halinde ise
Tiziik iki yol sunmaktadir. Bunlardan ilki ya kisisel verilerin korunmasi konusunda Avrupa
Komisyonu tarafindan verilmis yeterlilik kararinin (adequacy decision) olmasi; ya da yeterlilik
kararinin bulunmamasi halinde bu konuda veri sorumlusu ya da veri isleyen tarafindan kisisel
verilerin korunmasi konusunda yeterli korumanin saglanacaginin taahhiit edilmesi ve bu taahhiidiin
kabul edilmis olmasidir (GDPR, md.45). Yurtdisina kisisel veri aktarim konusunda iilkemizde
mevcut olan durumun da AB ile paralellik gosterdigini, bu anlamda Tiirkiye agisindan heniiz
giivenli iilke listesi yaymlanmamis oldugundan iilkemizde bulunan dogrudan yabanci yatirimcilar
acisindan merkez tlilkeye veri aktarimin tek yolunun taahhiitnamenin hazirlanarak Kisisel Verileri
Koruma Kurulu’nun onayma sunulmasinin oldugunu belirtmekte fayda goriilmektedir. Kurul
tarafindan bugiine kadar, sonuncusu 25.01.2024 tarihinde olmak {izere 8 adet veri sorumlusu

hakkinda yurtdisina aktarim taahhiitnamesine onay verilmistir.'

AB Komisyonu, liye olmayan iilkelerin kisisel verilerin sinir 6tesi transferinde yeterli
korumay1 saglayip saglamadigina karar veren yetkili mercidir. AB nezdinde “yeterlilik karar1”
olarak ifade edilen bu durum Tiirkge literatiirde daha ¢ok kisisel verilerin transferinde giivenli lilke
statiisiinde olma seklinde kullanildigindan bu ¢alismada da “giivenli iilke” ifadesi tercih edilmistir.
AB bugiine kadar 15 adet tilke/kurulug hakkinda yeterlilik karar1 vererek bu {ilkeleri giivenli tilke
olarak ilan etmistir.? Tiirkiye, her ne kadar 6698 say1l1 Kisisel Verilerin Korunmas1 Kanunu ile AB
mevzuatina yakin bir durus gosterse de mevcut durum AB tarafindan yeterli goriilmediginden

giivenli iilke listesine heniiz dahil edilmemistir.’

Biitlin bu bilgiler 15181nda DY Y ’lerin birden fazla {ilkede es zamanl tiretimler yaptigi, bir
sekilde AB vatandaslari ile temas etmek zorunda kaldig1 dikkate alindiginda tilkelerin bireysel ¢apli
ulusal diizenlemeler ile kisisel veri transferinde giivenligi saglamaya calismalar1 yerine AB’nin
giivenli iilkeler statiisiinde yer almaya calismalarinin DY'Y’ler lizerinde pozitif yonde etkisi olacagi
diisiiniilmektedir. Bu sebeple, ¢alismanin odak noktasi da uluslararasi kisisel veri transferinde

giivenli tilke statiisiinde olma ile DY'Y arasindaki iligkiyi tespit edebilme olmustur.

! Bilgi i¢in bakimiz. https://www.kvkk.gov.tr/Icerik/7814/Taahhutname-Basvurusu-Hakkinda-Duyuru

2 Bilgi igin bakiniz. https://commission.europa.cu/law/law-topic/data-protection/international-dimension-data-
protection/adequacy-decisions_en

3 Bilgi i¢in bakiniz. https://www.ab.gov.tr/siteimages/birimler/kpb/2022_turkiye report_tr 27.11.2022_22.05.pdf
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3. Literatiir Taramasi

Internetin kullanim1 ve teknolojik gelismelerin etkisiyle dijitallesmenin hiz kazandig
glinlimiizde, yatirim yeri tercihleri yapilirken maliyetler yatirimeilar agisindan 6nemini korumakla
birlikte yatirim yapilacak tlilkedeki ekonomik faktorler disinda kalan hiikiimetin etkinligi, siyasi
istikrar, isgiicti, niifus artig orani, yasalarin varligi, hukukun iistiinliigii gibi pek ¢ok kurumsal faktor
onem kazanmaya baslamistir. Ozellikle 1990’11 yillardan itibaren yapilan calismalarin cogunda
kurumsal faktorler ve DY'Y arasindaki iliski ele alinmistir. Teknolojik gelismelere ve zaman baglh
olarak gelisen ve degisen kurumsal faktorler dinamik bir yapiya sahiptir, dolayisiyla igerdigi
faktorlerde de donemin gereklerine uygun olarak zamana bagli degisimler yasanabilmektedir. Bu
cercevede, giiniimiizde artik dijitallesmenin de etkisiyle {ilkelerin dijital doniisiime ayak
uydurabilmeleri yaninda dijital verilerin sinir tesi aktarimina imkan saglayan uluslararasi bir
mevzuata sahip olmalar1 ve bu alanda giivenli iilke statilisiinde olmalariin 6zellikle sermaye kithig1
ceken gelismekte olan iilkelerin dogrudan yabanci yatirnmlar1 ¢ekme konusunda etkili olabilecek

yeni donem kurumsal belirleyicilerden oldugu diisliniilmektedir.

Konunun gérece yeni olmasindan kaynakli literatiirde heniiz DY'Y ile uluslararasi kisisel
veri transferinde giivenli {ilke statiisiinde olma kriteri arasindaki iliskiyi dogrudan inceleyen
ampirik caligmalara rastlanmamistir. Sayica ¢cok az da olsa bazi1 ¢alismalarda sadece DYY ile
dijitallesme arasindaki iligkinin analiz edildigi goriilmiistiir (Alibekova vd., 2020; Asadova, 2020;
Banalieva & Dharanaj, 2019; Eden, 2016). Bu sebeple, uluslararasi veri transferinde giivenli iilke
statiisiinde olmanin yasal diizenlemeler faktoriinlin alt bilesenlerinden olabilecegi dikkate
alindiginda bu kisimda sadece kurumsal faktorler ile DY'Y arasindaki iligkiyi ele alan ¢alismalardan

bazilarina yer vermenin daha faydali olacag: diisiiniilmiistir.

Ornegin, Brunetti vd., 20 gecis ekonomisinin 1993-1995 periyoduna ait verilerini
kullanarak yaptiklar1 analizlerinde, hukuki diizenlemelerin giivenilirliginin DYY {iizerindeki
etkisini zayif bulurken politik istikrar, miilkiyet haklarinin giivenligi, adaletin gilivenilirligi ve
seffaflik degiskenlerin DYY iizerindeki etkisini beklentilere uygun ve istatistiksel olarak anlamli

oldugu sonucuna ulagsmiglardir (1997, s.15).

Wheeler ve Moody (1992) siyasi istikrarsizlik, yolsuzluk, yasal sistemin kalitesi gibi
faktorlerin de iginde oldugu 13 risk faktorlii analizde, bu kurumsal degiskenler ile ABD

firmalarinin yatirim yeri tercihleri arasinda anlamli bir iliskinin olmadig1 sonucuna ulasirlarken;
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Lucke vd. (2013), Japonya’daki DYY c¢ikiglarinin etkenlerini belirlemek igin 59 {ilkeye ait veriler
kullanilarak yaptiklar1 ¢alismada, daha az diizenleyici kisitlamaya ve gelismis yasal ¢erceveye

sahip iilkelerin daha fazla Japon DY Y lerini ¢ektigi sonucuna ulagmislardir.

Wilhelms (1998), gelistirdigi Kurumsal Uyum teorisini 67 gelismekte olan {ilkede analiz
etmis, disa aciklik, yolsuzluk ve hukukun dstiinliigii degiskenlerinden olusan idari uyum

degiskeninin DYY leri cekmede merkezi bir yere sahip oldugu sonucuna ulagsmistir.

Stein ve Daude (2001), 63 ev sahibi iilkenin DYY girisleri {izerinde yaptig1 analizinde
hukukun {istiinligl, politik istikrar, biirokratik etkinlik ve diislik yolsuzluk ile DYY arasinda
pozitif yonlii bir iligki olduguna ulagmis, ayn1 sonucu 2007 yilinda 34 kaynak ve 152 ev sahibi

tilkesi i¢in yaptig1 ampirik analizi ile de teyit etmistir.

Buchanan vd. (2012), hukukun istiinliigii, hesap verebilirlik, diizenlemelerin kalitesi,
politik istikrar, yolsuzlukla miicadele ve hiikiimetin etkinligi seklindeki faktorleri igerir kurumsal
kalite endeksi ile DY'Y arasindaki iligkiyi 164 iilke i¢in 1996-2006 yillarina ait verileri kullanarak
analiz etmis ve analiz sonucunda kurumsal kalitedeki iyilesmenin DYY girislerini artiracagi

sonucuna ulamislardir.

Benzer sekilde Economou vd. (2017) de politik istikrar ve diizenleme kalitelerini
ekledikleri modellerinde, kurumsal kalitenin OECD iiyesi olmayan gelismekte olan iilkeler

acisindan daha etkili sonuglar verdigine ulasmislardir.

Alfaro vd. (2003), DYY akimlar1 ile kurumsal degiskenler arasindaki iliskiyi 59 iilke i¢in
1971-1998 donemini kapsayan verileri kullanarak 5 modelde analiz etmis, analiz sonucunda
hiikiimet istikrari, yolsuzlukla miicadele, hukukun istiinliigii, hesap verilebilirlik ve biirokratik
kalite gibi degiskenlerden olugan kurumsal faktor degiskenindeki iyilestirmelerin DY'Y girislerini

artirdigina ulagmisglardir.

Gastanaga vd. (1998), biirokratik gecikme, yolsuzluk ve sézlesmelerin uygulanabilirligi
gibi bir takim kurumsal faktorlerin DY'Y akimlari tizerindeki etkilerini az gelismis 49 iilke i¢in test
etmisler ve analiz sonucunda, sdzlesmelerin uygulanabilirligi, biirokratik gecikme ve yolsuzluk

gibi kurumsal faktorlerin DYY akimlari {izerindeki etkisini anlamli olarak bulmusglardir.

Nunnekamp ve Spatz (2002), 28 gelismekte olan iilkede yaptiklar1 analizde diger faktorlerin

yaninda idarenin etkinsizligi, belirsiz diizenlemeler, politik istikrarsizlik, asir1 biirokrasi,
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kamulagtirma riski gibi kurumsal faktorlerin DYY akimlar tizerindeki etkisini analiz etmisler ve
kurumsal faktorleri iceren endekslerdeki iyilesmenin DYY girislerini artiracagi sonucuna %l

anlamlilik seviyesinde ulagsmiglardir.

Globerman ve Shapiro (2004), kurumsal faktorlerin DY'Y akimlar {izerindeki etkisini 154
iilke icin analiz etmis, analiz sonucunda hesap verebilirlik, politik istikrarsizlik ve siddet,
biirokratik etkinlik ve diizenlemelerin yiikii gibi degiskenlerdeki iyilesmelerin DYY girislerini

artiracagina ulagmiglardir.

Pournarakis ve Varsakelis (2004), 12 ge¢is ekonomisine sahip iilkenin verilerini kullanarak
yaptiklar1 analiz sonucunda diisiik yolsuzlugun ve insan haklarinin kuvvetli oldugu ekonomilerde

DYY girislerinin artacagi sonucuna ulagsmislardir.

Teksoz (2004), yaptigr calismasinda hukukun {stiinliigii ile DYY akimlar1 arasindaki
iliskiyi incelemis ve hukukun {istinliigli arttikca, bir iilkeye gelen DYY miktarinin artacagi

sonucuna %10 anlamlilik seviyesinde ulagmistir.

Kobeissi (2005), Heriot vd. (2008) ve Amal vd. (2009) kurumsal faktérlerden ekonomik
ozgirliikler ile DY'Y arasindaki iliskiyi analiz etmisler ve her {i¢ ¢alisma sonucunda da daha fazla

ekonomik 6zgiirliigiin daha fazla DY'Y getirecegi sonucuna ulasmislardir.

Benassy-Quere vd. (2005), 52 iilke i¢in yaptig1 caligmasinda, 20 kurumsal degiskenden
olusan modelde, sadece iki degiskenin beklentilerle uyumlu sonuglar vermedigini bunlar disinda
kalan hiikiimetin etkinligi, miilkiyet haklarinin korunmasi, vergi sisteminin etkinligi, yolsuzlukla
miicadele, s6zlesme hukuku degiskenleri gibi 18 kurumsal degisken ile DY'Y arasindaki iligskinin

beklentilerle uyumlu ve pozitif bulundugunu belirtmislerdir.

Ali vd. (2010), demokrasi, 6zel miilkiyet haklarmin korumasi, yolsuzluk ve politik
istikrarsizlik gibi degiskenlerin DY ile olan iliskisini, 69 iilke lizerinde analiz etmisler ve analiz
sonucunda 6zel miilkiyet haklarinin DYY’yi en fazla etkileyen en 6nemli kurumsal degisken

olduguna ulagmislardir.

Benzer sekilde, Anghel (2005), Antonakakis & Tondl (2011), Brunetti & Weder (1998),
Busse & Hefeker (2007), Daniele & Marani (2006), Demirtag & Akgay (2006), Dékmen & Aysu
(2010), Gani (2007), Grogan & Moers (2001), Kostevc vd. (2007), Mengistu & Adhikary (2011),
Rodriguez-Pose & Cols (2017), Wei (2000) de ¢alismalarinda kurumsal faktorlerden bazilar ile
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DYY arasindaki iliskiyi test etmis ve genel olarak biirokratik engellerin olmadigi, yolsuzlugun
diistik oldugu, miilkiyet haklarinin korundugu, hukukun istiinliigiiniin ve etkin hiikiimet yapisinin
gecerli oldugu ekonomilerin DYY’ler icin daha elverisli ortam olusturdugu sonucuna

ulagmiglardir.

Diger taraftan, kurumsal politikalar ile DY'Y arasinda negatif yonlii bir iligkinin bulundugu
ampirik calismalar da mevcuttur. Khan ve Akbar (2013) tarafindan yapilan analiz buna 6rnek
verilebilir. Caligmada hiiklimet istikrari, etnik gerilimler, yolsuzluk, kanun ve diizen ve biirokratik
kalite gibi 12 kurumsal faktoriin ¢ogunlugu ile DY'Y girisleri arasinda olumsuz bir iliskinin oldugu

sonucuna ulagmislardir.

Sonug olarak kurumsal faktorler ile DYY arasindaki iligkinin yapilan ¢ogu calismada
pozitif yonlii oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla, dijitallesmenin bir sonucu olarak dijital verinin
transfer edilmesinin gerekli hale geldigi giintimiizde kisisel verilerin sinir 6tesi transferinde giivenli
ilke statiisiinde olma seklindeki kurumsal faktoriin de DYY akimlar lizerinde olumlu bir etki

yaratacag1 ongoriilmektedir.
4. Veri Seti, Yontem ve Analiz

Dijitallesme sonucu, uluslararasi kisisel veri transferi ve veri transferinde giivenligin
saglanmasi konularinin daha onemli bir seviyeye gelmesi sebebiyle, kisisel veri transferinde
giivenli iilke statiisiinde olmanin DY'Y akimlar lizerinde nasil bir etkiye sahip olacaginin ampirik
olarak incelenmesinin de faydali olacagi diisiiniilmiistiir. Bu ¢ercevede, UNCTAD’1n 2021 yih
Diinya Yatirim Raporundan faydalanilarak ve Covid-19 pandemi etkisinin g6z ardi edilebilmesi
amaciyla 2020 yili verileri yerine 2019 yil1 yatirim verilerinden en fazla yatirim aldig1 goriilen 60
iilke ile en az yatirim alan iilkelerden 5’1 olmak iizere toplam 65 gelismis, gelismekte ve gecis
ekonomisine sahip iilkenin 2010-2020 dénemine ait 11 yillik verileri kullanilmistir. Analizde yer
alan tilkeler Birlesmis Milletler’in “World Economic Situtaion and Prospects 2022 adl1 raporunda

yer alan siniflandirmadan faydalanilarak tasnif edilmis olup Tablo 1’de gosterilmektedir.
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Tablo 1

Analizde Yer Alan Ulkeler

Gelismis Ulkeler Gelismekte Olan Ulkeler lci;liﬁilfomileri
ABD Isvigre Angola Kolombiya Azerbaycan
Almanya Italya Arjantin Kore Kazakistan
Avustralya Japonya grilrlliifiili(lgirap Malezya Kirgizistan
Avusturya Kanada Brezilya Meksika Rusya
Belgika Kibris Cin Misir Sirbistan
Bulgaristan Liiksemburg Endonezya Nijerya Tiirkmenistan
Cek Cumhuriyeti  Macaristan Etiyopya Panama
Danimarka Malta Filipinler Peru
Fransa Norveg Gana Singapur
Finlandiya Polonya Giiney Afrika Suudi Arabistan
Hollanda Portekiz Hindistan Sili
Ingiltere Romanya Hong Kong Tayland
Irlanda Yeni Zelenda Irak Kenya
Ispanya Yunanistan Israil Tiirkiye
Isveg Katar Vietnam

29 Ulke 30 Ulke 6 Ulke

Calismada giivenli iilke statiisiinde olmanin DYY iizerindeki etkisinin belirlenmesinde
dinamik panel veri
yakalanabilmesi amaciyla Arellano ve Bover / Bundell ve Bond Sistem Genellestirilmis Momentler
tahmin yontemi kullanilmis olup olusturulan denklem (1)’de gosterilmistir. Kullanilan arag

degiskenlerin gegerli olup olmadiginin sinanmasi amaciyla Sargan testi ve otokorelasyon testleri

kulanilmistir.

modelleri

kullanilmistir.

Degiskenler arasindaki

dinamik

DYYi¢ = nj¢ + ®DYYj 1 + 6;KBG;¢ + 6,DTH; + 83DKj ¢ + 64NUFi,t + 85ENF; ¢

+ 8HETK;  + 8, HUST;; + 83GU;; + P, Z Ye + Wit

2020

t=2011

(1)

iliskinin
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Denklemde yer alan i alt imleri panel verinin birim (iilke) boyutunu, t alt imi ise zaman (y1l)
boyutunu ifade etmektedir. Denklemlerde yer alan m sabit, p hata terimlerini gdstermektedir
Denklemde yer alan DYY degiskeni, dogrudan yabanci yatirimlari ifade etmektedir. Denklemde
degisken sorununun ortaya ¢ikmasini 6nlemek amaciyla DY'Y akimlari iizerindeki etkisi literatiirde
kabul goren kontrol degiskenler modele eklenmistir. Denklemde yer alan tiim degiskenlerin,
simgesel gosterimine, agiklamalarma ve degiskenlere iliskin verilerin elde edildigi kaynaklara

Tablo 2°de yer verilmistir.

Tablo 2

Degisken Tanimlar: ve Kaynaklart

Simge Aciklama Kaynak

DYY Ulke icine yapilan dogrudan yabanci yatirim (DYY) miktarinin Gayri UNCTAD
Safi Yurti¢i Hasiladaki Oranini (%) ifade eder.

KBG Sabit yerel para birimine dayal1 olarak kisi basina diisen GSYIH'nin yilik  WORLD BANK
biiyiime oranini (%) ifade eder.

DTH Mal ve hizmet ihracat ve ithalatlarmin toplaminin GSYIH’deki paymm1  WORLD BANK

icerir.
DK Bir birim iilke para biriminin ABD Dolan cinsinden fiyattm UNCTAD
gostermektedir.
NUF Bir dnceki yila gore olan niifus artig hizidir (%). WORLD BANK
ENF Tiiketici tarafindan satin aliman bir mal ve hizmet sepetindeki ortalama WORLD BANK

maliyetin yillik yiizde degisimini yansitir.

HETK Gosterge, kamu hizmetlerinin kalitesine, hizmetlerin ve politikalam WORLD BANK
siyasi baskilardan bagimsizlik derecesine, hiikiimetin bu tiir politikalar
iiretme ve uygulama kalitesine ve politikalara olan uyumuna olan algilar
igcermektedir. Gosterge degeri -2,5 ila 2,5 arasinda degismektedir.

HUST Gosterge, toplum kurallarma, yasalara ne Ol¢lide gilivenildigine ve  WORLD BANK
uyulduguna dair algilar1 igermektedir. Gosterge degeri -2,5 ila 2,5
arasinda degismektedir.

GU Ulkenin, AB nezdinde veri transferinde giivenli iilke statiisiinde olup AB

olmadigini géstermektedir (1 ve 0 degerlerini almaktadir).

Denklemde yer alan birinci kontrol degiskeni kisi bagina diisen GSYIH'nin yillik bilyiime

oranini ifade eden KGB degiskeni, ikinci kontrol degisken ise iilkelerin disa agikliklarini gosteren
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DTH degiskenidir. Her iki degiskendeki artislarin DYY girislerini artirdigi diistintilmektedir.
Denklemde yer alan bir birim iilke para biriminin ABD Dolari cinsinden fiyatin1 gosteren DK
seklinde gosterilen doviz kuru degiskeni ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda pozitif bir
iliskinin bulundugu savunulmaktadir (Harris & Ravenscraft, 1991). Kontrol degiskenlerden, niifus
artts oraninin (NUF) DYY’leri artirdign (Asiedu, 2002); ENF seklinde ifade edilen enflasyon
oraninin ise DYY’leri negatif etkiledigi savunulmaktadir. Kamu hizmetlerinin kalitesine,
hizmetlerin siyasi baskilardan bagimsizlik derecesine, hiikiimetin bu tiir politikalart uygulama
kalitesine yonelik algilar1 iceren HETK seklinde ifade edilen hiikiimetin etkinligi gostergesindeki
iyilesmenin ise DY {lizerinde pozitif etki yarattig1 goriisii yaygindir (Kaufman vd., 2003; Campos
& Kinoshita, 2003). Benzer sekilde denklemde son kontrol degisken olan ve HUST seklinde ifade
edilen herkese esit mesafede giivenilir bir hukuk sisteminin varliginin da yabanci yatirimeilarin
kararini olumlu yonde etkiledigi savunulmaktadir (Campos & Kinoshita, 2003). Denklemde kisisel
verilerin sinir Stesi transferinde giivenli iilke statiisiinde olma seklinde ifade edilen GU degiskeni

ise DYY {izerindeki etkisi belirlenmeye caligilan bagimsiz degiskendir.

Degiskenler arasindaki iliskiyi 6lgmeye yonelik olusturulan denklem (1)’e ait Arellano ve
Bover / Blundell ve Bond Sistem Genellestirilmis iki Asamali Momentler tahmin bulgular1 Tablo

3’te yer almaktadir.

Tablo 3
Arellano ve Bover / Blundell ve Bond Sistem Genellestirilmis Momentler Iki Asamali Tahmin

Bulgular
Bagimh Degisken DYY
Degisken B S.H. y/ p 95% Alt Simr ~ 95% Ust Simir
DYYi 0.327 0.002 163.550%** [0.000] 0.323 0.331
KBG; 0.503 0.022 22.600*** [0.000] 0.460 0.547
DTH; -0.210 0.007 -28.090%** [0.000] -0.225 -0.195
DK; 13.873 2.194 6.320%** [0.000] 9.574 18.173
NAO; -8.561 0.295 -28.980%** [0.000] -9.140 -7.982
EO; 0.186 0.060 3.090%** [0.002] 0.068 0.304
HE; 3.757 0.820 4.580** [0.018] 2.150 5.365
HU; 47.155 1.032 45.690%** [0.000] 45.132 49.177

GU; 22.325 5.244 4.260%** [0.000] 12.047 32.602
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Diagnostik Testler
AR(1) z=-1.162 [0.245]
Arellano-Bond Otokorelasyon Testi
AR(2) z=1.111 [0.267]
Sargan Asir1 Tanimlama Testi v*(52)=57.484 [0.279]

Not. **¥* (%1), ** (%5) ve * (%10) anlamlilik diizeyinde anlamliliklar1 ifade eder, [koseli parantez icleri anlamlilik degerlerini
igerir.], AR(1): birinci mertebe otokorelasyon testi, AR(2): Ikinci mertebe otokorelasyon testi, z: Z test istatistigi, % Ki-Kare Test
istatistigi, [koseli parantez igleri anlamlilik degerlerini igerir.], (parantez igleri test serbestlik derecelerini igerir.)

Tablo 3’te yer alan diagnostik testlerin incelenmesinden, kurulan modelde (z=-1.162,
p>0.10) birinci mertebeden ve (z=1.111, p>0.10) ikinci mertebeden otokorelasyon sorunlariyla
karsilasilmadigi; Sargan test sonuglarma gore ise (¥%(52)=57.484, p>0.10) asir1 tanimlama

kisitlamasi ile ara¢ degisken gecerlilik sorunun mevcut olmadigr goriilmektedir.

Olusturulan modeldeki agiklayici degiskenler igin elde edilen tahmin katsayilari

incelendiginde;

Dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) degiskeninin bir donem gecikmeli degerlerinin cari
dénem DYY iizerinde %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif ($=0.327, p<0.01) bir

etkiye sahip oldugu saptanmustir.

Model sonuglarina gore, kisi bas1 milli gelir (KBG) degiskeninin DY {iizerindeki etkisinin
(6,=0.503, p<0.01) seklinde, doviz kuru (DK) degiskeninin DYY {izerindeki etkisinin (65=13.873,
p<0.01) seklinde, enflasyon oram1 (ENF) degiskeninin DYY iizerindeki etkisinin (65=0.186,
p<0.01) seklinde ve hukukun iistiinliigii (HUST) degiskeninin DYY iizerindeki etkisinin
(6,=47.155, p<0.01) seklinde olmak iizere %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif oldugu goriilmektedir. Bu bulgulara gore, modeldeki ¢aligma donemi boyunca panel
dahilindeki iilkelerde kisi basina milli gelirde, doviz kuru, enflasyon orani ve hukukun tstiinligt

gostergelerindeki artisin DY'Y girislerini artirdig1 sdylenebilir.

Olusturulan modelde yer alan dig ticaret hacmi (DTH) degiskeninin DYY iizerindeki
etkisinin (8,=-0.210, p<0.01) seklinde, niifus artis oran1 (NUF) degiskeninin ise DY iizerindeki
etkisinin (6,=-8.561, p<0.01) seklinde olmak iizere %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak
anlamli ve negatif oldugu goriilmektedir. Elde edilen bulgulara gore, panel dahilindeki iilkeler igin

niifus artig oraninin ve dis ticaret hacminin artmasinin DY'Y akimlarini azalttig1 sdylenebilir.
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Modelde yer alan hiikiimet etkinligi (HEKT) seklindeki degiskenin DYY {izerindeki
etkisinin ise %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif (8§4=3.757, p<0.05)

oldugu goriilmektedir.

Calismanin temel amaci olan AB standartlarina uygun kisisel veri giivenliginin saglanmast
ve aktariminda giivenli iilke statiisiinde olma (GU) degiskeninin DY girisleri iizerindeki etkisinin
ise beklentilerle ayni dogrultuda %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
(6g=22.325, p<0.01) yonlii oldugu goriilmektedir. Bulgu sonucuna gore, caligma periyodu
stiresince panel dahilindeki iilkeler icin kigisel verilerin sinir 6tesi aktariminda ve giivenliginin
saglanmasi noktasinda AB standartlarina uygun giivenli iilke statiisiinde olmanin DY'Y girislerini

artirdigi, giivenli tlilke statlistinde bulunmamanin ise DYY girislerini azalttig1 soylenebilir.
5. Sonu¢

Bu calismada, “uluslararas: kisisel veri transferinde ve giivenliginin saglanmasinda AB
tarafindan giivenli iilke statiisiinde kabul edilme” degiskeninin DYY girisleri ile olan iliskisi
incelenmektedir. Calismanin bu konu {izerinde yapilmasinin sebeplerinden ilki, 6zellikle bilgi ve
iletisim teknolojilerindeki hizli gelisim ve yakin donemde yasanan Covid-19 pandemi doneminde
dijitallesmenin hayatin her alanina niifuz etmesiyle birlikte “kisisel veri’nin yirmi birinci yiizyilin
en kiymetli hazinesi olarak goriilmesi ve buna bagl olarak uluslararasi kisisel veri transferleri ve
verilerin giivenliginin saglanmasi konularinin ¢ok uluslu bir yapiya sahip DYY akimlan ile
iliskisinin ortaya konulmasini saglamak olmustur. ikinci olarak kisisel verilerin smir otesi
aktariminin iilkemizin de dahil oldugu AB’ye iiye olmayan iilkeler agisindan énemli oldugu zira
AB Genel Veri Koruma Tiiziigii’niin sadece AB {ilkeleri ile sinirli olmadigi, AB vatandaslarina
yonelik kisisel verilerin aktarimi s6z konusu olmasi halinde uygulanabilir oldugu dolayisiyla ¢cok
uluslu DYY girislerinin saglanmasi noktasinda yabanci yatirimcilarin AB standartlarina uygun
giivenli lilke statiistindeki bir {ilkeyi tercih edecekleri goriigiiniin uygulamali olarak test edilmesini
saglamak olmustur. Son olarak ise aktif meslek hayatimda kisisel verilerin korunmasi ve
aktarilmasi konularinda edindigim uzmanlik bilgilerimi akademik doktora ¢alismamla birlestirerek

mevcut literatiir bogluguna bir katki sunmak istegim olmustur.

Calismada, DYY ’nin belirleyicileri olarak literatiirde DYY tizerinde etkisi kabul gormiis
degiskenlerden kisi bagina milli gelir, dis ticaret hacmi, doviz kuru, niifus artis orani, enflasyon

orani, hiikiimetin etkinligi ve hukukun tstlinligii kontrol degiskenleri ile giiniimiiziin dijitallesen
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kosullarina uygun olarak kisisel verinin sinir Otesi aktarilmasinin Oneminden hareketle
“uluslararasi kisisel veri transferinde ve giivenliginin saglanmasinda AB tarafindan giivenli iilke
statiistinde kabul edilme” seklindeki kurumsal degisken kullanilmistir. Bu degiskenlerin DYY
girigleri lizerindeki etkisi ise, 65 iilkeden olusan bir 6rneklemin 2010-2020 donemine ait verileri
kullanilmak suretiyle olusturulan dinamik panel veri modeli, Iki Asamali Sistem Genellestirilmis
Momentler Tahmincisi (ISGMM) yéntemi ile belirlenmeye c¢alisiimistir. Analiz sonucunda,
iilkenin kisisel veri transferi ve giivenliginin saglanmasi noktasinda AB tarafindan belirlenen
kriterleri saglayan ve AB tarafindan giivenli iilke statlisiinde goriilmesinin tilkeye yapilacak DYY
girigleri tizerinde beklentilere uygun olarak %1 anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonlii bir etkiye,
diger bir ifadeyle DYY cekici bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagilmistir. Elde edilen bu sonug,
AB’nin kisisel verilerin transferinde ve gilivenliginin saglanmasinda yeterli gordigi iilkeleri
siraladig1 giivenli iilke listesinde heniiz yer almayan ancak diger yandan DYY c¢ekmek isteyen
tilkelerin, hizl1 bir sekilde AB giivenli iilke listesinde yer almaya doniik girisimlerde bulunmasi

gerektigini gdsterme agisindan 6nemli goriilmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

While digitalization makes life easier, it also brings the risk of not ensuring the privacy of
individuals' personal data. The rapid travel of digitalized personal data due to digital transformation
in the digital environment has caused intense demands for the protection of personal data. In the
face of this technological development, almost all states have started to make various legal
regulations to protect the personal data privacy of their citizens. It is expected that the regulations
will not hinder the digital data flow needed by the digital economy and will protect the personal
data privacy of individuals. Establishing a delicate balance between these two issues is one of the
most important issues faced by states in our digitalizing era. States have made various individual
regulations regarding the cross-border transfer of personal data. As these regulations are not
compatible with international legislation and they make it difficult rather than providing the digital
data flow needed by the digital economy, regional regulations have also begun to be made. The
European Union General Data Protection Regulation (GDPR) is one of these regulations, and since
the provisions of the Regulation are valid in all kinds of data processing activities involving the
personal data of EU citizens, it is thought that being considered a safe country by the EU in this
regard will facilitate the digital data transfer needed by the digital economy.

Cross-border transfer of digital data is also important in attracting foreign direct
investments (FDI), which are often carried out by multinational companies (MNCs) operating
simultaneously in more than one country. As these companies’ headquarters are outside the borders
of the investment country, they always need the transfer of digital data in the investment country
to the headquarters or branch countries. Therefore, countries that want to attract FDI must show to
foreign investors that they are safe countries in the cross-border transfer of personal data and that
they enable data transfer in accordance with international legislation. In this context, in the first
part of this study, the relationship between international transfer of personal data and FDI is
established, and specific definitions and information on the global course of FDI are also included.
Direct foreign investments, which increase a country's competitiveness, accelerate development
and growth, and close the capital stock gap, have important social effects such as bringing new
technology, machinery and technical knowledge to the country, and increasing employment
opportunities in the country, as well as having economic effects for the country receiving the

investment. In this regard, both developed and developing countries have tended to produce various
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policies or prepare regulations in line with the current digital environment in order to provide more

FDI flows.

In this study, the theoretical framework and views in the literature on the subject are also
included. Studies on what should be done to attract FDI have often focused on financial and
economic factors that are thought to be more effective on FDI. However, since foreign direct
investments are dynamic capital movements that can be easily affected by regional or global-based
developments and changes, it does not seem possible for the factors that may have an impact on
FDI to be limited to financial and economic factors only. Nowadays, where digitalization has
accelerated due to the use of the internet and technological developments, many institutional factors
other than economic factors such as the effectiveness of the government, political stability, labor
force, population growth rate, existence of laws and the rule of law, have begun to gain importance.
Especially since the 1990s, the relationship between institutional factors and FDI has been
discussed in most of the studies. In this context, with the influence of digitalization, it is thought
that countries can keep up with digital transformation, as well as having an international legislation
that allows cross-border transfer of digital data and being a safe country in this field, are among
the institutional determinants which can be effective in attracting foreign direct investments. As
this subject is relatively new, any empirical studies have not been found yet in the literature that
directly examine the relationship between FDI and the criterion of being a safe country in cross-
border personal data transfer. It has been observed that some studies, although very few in number,
analyze just the relationship between FDI and digitalization. For this reason, considering that being
a safe country in international data transfer may be a sub-component of the legal regulations factor,
it is thought that it would be more useful to include only some of the studies which address the

relationship between institutional factors and FDI.

In the following section of the study, the data set and method used are explained and the
outputs obtained as a result of the analysis are included. Per capita national income, foreign trade
volume, exchange rate, population growth rate, inflation rate, government effectiveness and rule
of law control variables, which are among the variables that are accepted to have an impact on FDI
in the literature as determinants of FDI, as well as the importance of cross-border transfer of
personal data in accordance with today's digitalizing conditions. Therefore, the institutional
variable "being accepted as a safe country by the EU in international personal data transfer and

ensuring its security" was used. The effect of these variables on FDI inflows was tried to be
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determined by the dynamic panel data model, Two-Stage System Generalized Moment Estimator
(SGMM) method, created by using data from a sample of 65 countries for the period 2010-2020.
According to the model results, the effects of the national income per capita (GNI) variable, the
exchange rate (ER) variable, the inflation rate (INF) variable and the rule of law (ROL) variable
on FDI are statistically significant and positive at the 1% significance level; foreign trade rate (FT)
variable and population growth rate (POP) variable are statistically significant and negative at the
1% significance level on FDI; It is seen that the effect of the variable government effectiveness
(GOV) on FDl is statistically significant and positive at the 5% significance level. The effect of the
variable of being a safe country (GU) in ensuring and transferring personal data security in
accordance with EU standards, which is the main purpose of the study, on FDI inflows is

statistically significant and positive at a 1% significance level, in line with expectations.

According to the findings, it can be said that being in safe country status in accordance with
EU standards in terms of cross-border transfer and security of personal data for the countries within
the panel during the study period increases FDI inflows, while not being in safe country status
reduces FDI inflows. This result is considered important in showing that countries that are not yet
on the safe country list, which lists the countries that the EU deems adequate in the transfer and
security of personal data, but on the other hand want to attract FDI, should quickly take initiatives

to be included in the EU safe country list.
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Finansal Kosullar Endeksi ile Ekonomik Biiyiime ve Net Sermaye Girisi
Arasindaki Iliskinin Incelenmesi: Tiirkiye Icin Nedensellik Analizi

(074

Amerika Birlesik Devletleri’nde Lehman Brother'n yatirim bankasinin 2008 yilinda

iflas etmesiyle ortaya ¢ikan kiiresel ekonomik kriz, iilkelerin riskleri belirlemesi ve

buna gore Onlem almasi gerektigini ortaya ¢ikardi. Bu anlamda iilke merkez Anahtar Kelimeler
bankalarinin para politikasi araglari ile ¢esitli makroekonomik ve finansal degiskenler Finansal Kosullar
bir biitiin olarak ele alinarak olusturulan Finansal Kosullar Endeksi'nin (FCI) 6nemi de  Endeksi, Temel
artmistir. 1990'li yillardan itibaren literatiirde yerini alan endeks olan FCI, kiiresel Bilesenler Analizi,
ekonomik kriz sonrasinda yapilan ampirik ¢aligmalarda iilkelerin bityiimesiyle birlikte Toda Yamamoto
incelenmistir. Bu ¢alismada ilgili endeks, Temel Bilesenler Analizi (PCA) ile Analizi, Net
hesaplanmakta ve elde edilen veriler biiylime ve net sermaye girisi kalemleriyle birlikte Sermaye Girisi
analiz edilmektedir. Tlgili analiz sonuglarina gore FCI ile reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila

(GSYH) biiylimesi arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik bulunurken; FCI ile net sermaye

girigi arasinda tek yonlii nedensellik bulunmustur. Buna gore olusturulan endeksin net JEL Kodu
sermaye girisinin Granger nedeni oldugu sdylenebilir. B26, C38, E52

1. Introduction

The global crisis drew attention to the issues of measuring the impact of financial shocks
on the economy and financial markets and making better predictions for the future with financial
and macroeconomic variables. Since the Monetary Conditions Indices (MCI) calculated by the
central banks are composed of macroeconomic and monetary policy variables, they could not
provide sufficient predictions about financial markets and the forecast of financial crises. The
increase in volatility with the increase in capital flows causes the effectiveness of monetary policy
instruments to decrease. It raises the importance of monitoring the indicators that can measure the
internal impact of external changes (Kara et al., 2015: 42). Therefore, a more comprehensive index
was needed to be calculated. The financial conditions index (FCI) was calculated by adding
financial variables to MCI. FCI is an extended version of MCI (Angelopoulou et al., 2014:392).
FCIs, which include some leading indicators, are calculated to make healthy predictions for the

future and show financial markets’ expansion and contraction periods.

Many financial institutions, organizations, and researchers use the weighted sum approach,
the principal component analysis (PCA), or the Vector Autoregression Model (VAR) method when
creating FCI (Mayes & Viren, 2001; Swiston, 2008; Hatizus et al., 2010: 7; Gumata , Klein, &
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Ndou, 2012; Kara et al., 2015). Some organizations that calculate FCI and follow the index closely
are; Bloomberg, Citibank, Deutsche Bank, Goldman Sachs, and Kansas City Federal Reserve Bank
(Hatizus et al., 2010: 7).

There are three key points in the creation and use of FCI: the selection of the financial
indicators to be included in the index, the calculation of the weights of the financial indicators, the
creation of the index, and the relationship between the index and economic activities (Koop and

Korobilis, 2014: 102).

In this study, the first purpose is to estimate the FCI for Tiirkiye and reveal the financial
conditions within the framework of three purposes: (i) to choose the variables for the calculation
of the FCI, (ii) to determine the weights that these variables will take place in the index, (iii) to
reveal the relationship between the created financial conditions index and the macroeconomic and
financial data determined. The second objective is to test the causality relationship between FCI
and economic growth and net capital inflows. Many researches investigate the relationship between
FCI and economic growth in the global literature, but few studies have been done in Tiirkiye. It is
expected that this article will be the first study investigating the relationship between FCI and net
capital inflow. In this study, the PCA method calculated FCI with dynamic weighting. To test the
relationships between the generated FCI and economic growth and between FCI and net capital

inflow, we used The Toda-Yamamoto method, which is a Granger Causality model.

There are five chapters in the study. The following section contains a literature review on
FCI and a table in which the results are presented chronologically. In the third chapter, Data and
methodology are explained in detail. In the next chapter, the findings empirical findings are
examined. In the last section, Conclusion and Discussions, the results were interpreted, and the

study was completed by giving suggestions.
2. Literature Review

Although studies revealing the relationship between financial conditions and various
economic conditions have been studied in the literature since the 1990s, they have been studied
more frequently since the beginning of 2000. Since the Monetary Conditions Index (MCI) started
to be calculated by institutions such as the Bank of Canada in the early 1990s, but it was created
with limited data, the Financial Conditions Index, called the expanded MCI, studied with more

extensive data, has come to the fore. When the literature on the Financial Conditions Index is
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examined, besides the studies on the index calculation, the relations between the index values and
macroeconomic variables are analyzed. By the 2008 global economic crisis, the importance of the
index had increased, and it had become an indicator that was calculated by many financial
institutions and whose essence was expanding. In this sense, it is an index calculated by institutions
such as Bloomberg, Citibank, Deutsche Bank, Goldman Sachs, and Kansas City Federal Reserve
Bank (Hatizus et al., 2010: 7). It is seen that different calculated indices use other variables. Kara
et al. (2015) used variables such as exchange rate, interest rate, risk premium, and credit conditions
while calculating the index. In their study, Kaya and Barut (2020) used variables such as GDP,
CDS, loan and deposit volume, and consumer confidence index. Felek and Ceylan (2021) used
financial and economic variables while creating an index in their study. Stimer and Aydin (2022)

used overnight interest, stocks, and real effective exchange rates.

When the foreign literature is investigated, Zheng and Yu (2014) used money supply, stock
value, housing prices, etc., as variables in their study. Goodhart and Hofmann (2001) and
Montagnoli and Napolitano (2005) used real interest rates, real effective exchange rates, house
prices, and stock prices while calculating the index. On the other hand, Gumata et al. (2012)
classified the variables used for the financial conditions index created for South Africa as global
and local variables. Accordingly, global variables such as VIX (Chicago Bond Options Exchange
Volatility Index) and EMBI (The JP Morgan Emerging Market Bond Index) were also used for

index calculation.

According to these explanations, different variables are used instead of a single variable set
when calculating the financial conditions index. In this sense, some research studies are given in

Table 1 in chronological order.

Table 1

Literature Review

Author(s) Sample Period and Data Method Key Findings
Mayes and | - 1985:Q1-2000:Q3. -Weighted - The study demonstrates how
Viren (2001) | - GDP, real Exchange rate, real | average to use an FCI for Finland.
interest rate, house prices, stock | approach
prices
Gauthier, - Monthly data between 1981 and -IS-curve- The FCI calculated using US
Graham, Liu | 2000. based model, | stock prices and high-yield
(2004) - Equity prices, housing prices, and -Generalize bond margins outperformed
bond yield risk premiums. impulse- the FCI calculated using
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response Canadian stock prices and
functions, bond margins.
The FCI was significantly
strong in predicting economic
growth.
Swiston - 1990-2008. - VAR, The FCI for the USA was
(2008) - 3-month LIBOR, 5-10 year bond | -Impulse established in the article. The
yield, real GDP, the GDP deflator, oil | Response generated FCI is an accurate
prices, equity earns, REER Function forecast of GDP growth.
(IRF).
Hatzius, - 1970:Q2- 2009:Q4. - The balanced | The FCI constructed in the
Hooper, Wide range of Interest Rates, Prices, | panel, study works better in times of
Mishkin, Quantities, Surveys and second | decomposition | unusual financial stress. The
Schoenholtz, moments tests. FCI level estimated at the end
Watson (2010) of 2009 is even tighter than
the tight credit conditions.
Gumata, -1999:Q1-2011:Q4. - PCA and | FCI index calculated with

Klein, & Ndou
(2012)

- VIX, S&P 500, EMBI, LIBOR and
etc.

Kalman Filter

PCA and Kalman Filter
predicts GDP growth well.
The predictive power of the
FCI is high in the estimation
of  short-term  economic
growth.

Ho & Lu|-2004: Q1-2012: Q4 -Factor The FCI for Poland is an
(2013) -Lending standards, 3-month | analysis and | important indicator in
WIBOR Rate, corporate loan spread, | vector  auto- | estimating short-term
S5-year government bond yield, | regression economic growth.
REER, URIBOR-OIS spread, VIX. approach
Angelopoulou, | - 2003-2011. -Weighted- According to the FCI result
Balfoussia and | - Wide range of loans, prices, sum approach | calculated for the countries
Gibson (2014) | interest rate spreads, policy after the global crisis, while
variables, market volatility, etc. conditions  worsened in
countries such as Greece and
Portugal,
Koop, & | -1970: Q1-2013: Q3. -TPV- The FCI developed in the
Korobilis - Financial variables include asset | FAVAR study increases its usefulness
(2014) prices, volatility, loans, liquidity, and | model, as an estimation tool by
macroeconomic variables such as | -FAVAR working with a wide range of
unemployment rate and GDP. model. variables.
Charleroy & | -2001: M1-2013: M3 -VAR For each BRICS country, it is

Stemmer
(2014)

-EMBI, S&P500, FTSE100, Hang
Seng, SGX, Tokyo Stock Exchange,
TED spread, US FFR, VIX, Credit,
NEER, Domestic Stock Exchange
Indices, Domestic Bank Stock
Indices, Domestic Interbank Rate,
M1, Reserve Requirements, Foreign
Reserves

associated with economic
growth through the main
financial transmission
channels.
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Kara, Ozli, | - 2006: Q2- 2014: Q2 -VAR - The relationship between

Unalmis - Variables such as GDP, Real | generalized FCI and economic growth has

(2015) Effective Exchange Rate, BIST | impulse- changed over time. GDP
Return Index, Money Supply and | response volatility has significantly
Interest Rates functions (to | decreased despite the

construct the | increasing  volatility  in

FCI) financial  conditions  and
capital flows, especially since
2011,.

Davis et al. | -1970: Q1-2014: Q4 -Panel, Although the FCI is effective

(2016) -Real GDP growth, real long-term | Granger in economic growth, it has yet
interest rate, real short-term interest | Causality to have solid economic
rate, REER, Loan Survey Results, antecedents.

Real House Prices, and share prices,
Bond yield spreads between
corporate and government bonds

Balcilar et al. | -1966:M2-2012:M1 -VAR Shocks related to the financial

(2016) -Measure of Output Growth, | -LTSVAR conditions index in South

Inflation, CPI, 3-month Treasury Bill Africa  affect  economic
yield, Stock Exchange Volatility growth.
(South  Africa), US Consumer
Sentiment Index, FTSE South Africa,
Absa House Price Index, Credit
Extended to Domestic Private Sector,
Rand-US Dollar Exchange rate,
S&P500 Composite Price Index,
Johannesburg  Stock  Exchange
dividend yield, US FFMR, House
Price Volatility, Government Bond
Volatility Month-on-month growth in
CPI

Akdeniz and | - 1992:M1 ve 2015:M12. -VAR FCI obtained by the FAVAR

Catik (2017) - Real effective exchange rate, | generalized method is a leading indicator
overnight borrowing interest rate, | impulse- of economic activities.
total loans, BIST index, VIX et al. | response
macroeconomic and financial | functions
variables -Factor-

augmented
VAR models
(FAVARSs)

Sahoo (2017) | -2009: Q4-2016: Q4 Weighted sum | One-way causality
-Short-term interest rate, exchange | approach, relationship between FCI and
rate, housing price index, FDI total | Correlation inflation,
inflow, GDP growth, inflation Test, Granger | There is no causality between

Causality FCI and economic growth.

Kapetanios et | -2004:M1-2014:M6 Multivariate The FCI has an effective

al. (2018) -FTSE 100, CDS, REER, 3-month | Partial Least | predictive power in the UK’s
TBill, UK House Price Index, TED | Squares economic growth.

Spread, etc. (MPLS),

SVAR, PCA




281

analyze data)

Kaya and | -2007:Q2-2018:Q4 -VAR, Maki | A positive relationship was
Barut (2020) -GDP, CDS, Industrial Production | cointegration | found between FCI and
Index, Credit Volume, Deposit | test economic  growth.  The
Volume, Consumer Confidence Increase n economic
Index, Non-farm Employment. activities and the
improvements in the GDP and
industrial production index
increased the FCIL.
Felek and | - 2011:M1-2019:M6 - PCA (to | - The financial stability index
Ceylan (2021) | - Variables include money supply, | construct the | is affected positively and
unemployment rate, government | FCI) significantly against a shock
bond interest rate, current account | -  Structural | to the 1-week repo and
balance/GDP, etc. VAR nominal exchange rates.
- Impulse | - It is concluded that the
Responses interest channel and the
Analysis exchange rate effectively
ensure financial stability,
while the credit channel is
ineffective.
Slimer and | - 1999:M1-2020:M2 - PCA (to | Changes in the FCI, except
Aydm (2022) | - GDP growth, overnight interest, | construct the | for real effective exchange
stock, real effective exchange rates FCI) rates, overnight interest rates,
- Panel | and stocks, affect economic
cointegration | growth negatively in BRICS-
test (to | T countries in the long run.

3. Methodology

This chapter of the study consists of two parts. The first is the data section, where the

series is introduced. The second is the methodology part. The methodology section is also

divided into two: The Principle Component Analysis (PCA) model, used to create FCI, will be

explained with its equations, and the Toda-Yamamoto Causality model, used to test causality

relationships, will be explained.

3.1. Data and Variables

We assembled a set of 14 indicators for 2010: Q1-2022: Q2 listed in Table 2 below. 13

variables are domestic, and others are global series. All the variables are selected as in quarterly

frequency.
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Table 2
Variables
Variables Explanation Source
Real GDP Growth Change from a year ago, seasonally | FRED
adjusted
Net Financial Account According to the IMF 6th Handbook CRBT EVDS Database
(NFA)

VIX CBOE Volatility Index FRED

REER Real Effective Exchange Rate, Percent | CBRT EVDS Database

Change from a year ago
Interbank Rate (Overnight) | Less than 24 Hours: Call | FRED
Money/Interbank Rate for Tiirkiye,

Percent
CDS Credit Default Swap (5-Years) Bloomberg
EMBI+ Emerging Market Bond Index (J.P.| World Bank Database
Morgan)
House Price Index (HPI) | Repeat-sales index CBRT EVDS Database
Real Sector Confidence Seasonally adjusted CBRT EVDS Database
Index (RSCI)
Policy Rate of Tiirkiye One-Week Repo Rate CBRT EVDS Database
(TPR)
BIST 100 Borsa Istanbul Index (The Main Stock | Bloomberg
Exchange Index of Tiirkiye)
Total Credit Volume National Currency CBRT EVDS Database
(TCV)
M3 Broad Money Supply*, National | CBRT EVDS Database
Currency, Seasonally adjusted
FCI Financial Conditions Index Calculated by authors

NFA is the variable created from the items in the Financial Account (Capital Account)
under the Balance of Payments (Handbook 6th) title, prepared in IMF format, and taken as the

opposite sign of the Financial Account, which shows Net Capital Inflows.

The selected variables cover financial stability, monetary policy, economic activity,
sovereign risk, and liquidity. All the variables are chosen according to FCI literature. First, REER
(real effective Exchange rate) captures the magnitude of capital flows to and from Tiirkiye. The
overnight Interbank Rate reflects the interest rate of financial markets. CDS (Credit Default Swap)
and EMBI+ (JP Morgan Emerging Market Bond Index) indicate sovereign risk, and the House
Price Index covers asset prices, collateral channels, the wealth and expectations of inflation, and

other macroeconomic conditions. RSCI (Real Sector Confidence Index) shows real sector
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representatives’ general impressions and expectations regarding the economic outlook. TPR
(Policy Rate of Tiirkiye) indicates the CBRT (Central Bank of the Republic of Tiirkiye) policy
interest rate. BIST 100 (Borsa Istanbul Index, which is the main stock exchange index of Tiirkiye).
Total Credit Volume in national currency shows the aggregate credit volume of all sectors. M3 is
the broad money supply, which contains currency, deposits with an agreed maturity of up to two
years, money market fund shares, repurchase agreements, deposits redeemable at notice of up to
three months, and debt securities up to two years. FCI includes CDS, REER, OIR, HPI, TPR,
BIST100, TCV, and M3. All these variables are standardized before using the Principal Component
Analysis (PCA) to get FCI.

3.2. Empirical Methods and Analysis

This part of the study will explain the PCA model used in creating the Financial Conditions

Index for Turkey and the Toda-Yamamoto Model for causality research.
3.2.1. PCA Method

The PCA method reduces observations to smaller sizes to detect the correlation between

variables in models working with high-dimensional variables (Joliffe, 2002: 1).

The Principal Component Analysis (PCA) is a multivariate statistical analysis technique
that converts a multivariate system consisting of a large number of variables that are related to each
other into a system composed of fewer and unrelated new variables as linear functions of these
variables and at the same time that can explain the total change of the previous system as much as

possible.

The PCA Method is used in the study because it allows us to include it in the regression
model by reducing the number of variables to one. It also provides for indexing the said variables

since the financial conditions index is thought to consist of many variables.

The static measurement method of the FCI method used when calculating the financial

conditions index is as follows (Brave and Butters, 2011: 24):
X, =TF,+¢ (1)

The definition of the expressions in the above equation is as follows:
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F, : 1xT latent factor, which captures time-varying and co-variation in the standardized NxT

matrix,

X, ve I': NxI loadings on the latent factor as constant financial indicators.

The value reached as a result of the Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) test measures the degree
of compliance of the data set with the principal components analysis, and the KMO statistic takes
values ranging from 0 to 1 (Kaiser, 1974). This statistic measures whether it can be modeled with
a factor analytical model. It is stated that the lower limit should be 0.50 for KMO, and the data set
cannot be factored for KMO < 0.50. KMO, unlike Bartlett, is a benchmark, not a test statistic. KMO
is valid for the dataset formed by all variables (Field, 2018). The meaning of the KMO test values

in which interval is given in the tables below.

Table 3
KMO Measure of Sampling Adequacy (Initial)

Variable KMO
CDS 0.9010
REER 0.9103
OIR 0.6961
HPI 0.8605
RSCI 0.2480
TPR 0.6961
BIST-100 0.8820
TCV 0.7797
M3 0.7642
Overall 0.7952

Table 4

KMO Measure of Sampling Adequacy (Final)

Variable KMO

CDS 0.9217
REER 0.8693
OIR 0.6969
HPI 0.8686
TPR 0.6969
BIST-100 0.8829
TCV 0.8037
M3 0.7976
Overall 0.8166
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KMO Test measures sampling adequacy, which is necessary to apply the principal
component analysis (PCA). According to KMO, it cannot be applied if the test statistics are more
excellent individually or overall. The Real Sector Confidence Index’s (RSCI) coefficient is under
0.5; therefore, it is omitted from the model. As seen in the tables, other variables and the overall

score are over 0.5, which is the critical value of the KMO test.

Table 5
Principal Components/Correlation
Component Eigenvalue Difference Proportion Cumulative

Compl 5.7314* 4.48129 0.7164 0.7164

Comp?2 1.25012* 486665 0.1563 0.8727

Comp3 763451 .595823 0.0954 0.9681

Comp4 167628 114818 0.0210 0.9891

Comp5 .05281 .0242607 0.0066 0.9957

Comp6 .0285492 .0225075 0.0036 0.9992

Comp7 .00604169 .00604169 0.0008 1.0000

Comp$8 0 0.0000 1.0000

Table 6
Principal Components (Eigenvectors)

Variable | Compl | Comp2 | Comp3 | Comp4 | Comp5 | Comp6 | Comp7 | Unexplained
CDS 0.3825 | 0.1534 | -0.0048 | 0.8817 | 0.0740 | 0.2116 | 0.0500 0
REER -0.2115 | 0.1952 | 0.9543 | 0.0626 | -0.0436 | 0.0115 | 0.0242 0
OIR 0.2999 | -0.6031 | 0.1960 | -0.0264 | 0.0804 | -0.0128 | -0.0254 0
HPI 0.3844 | 0.3061 | 0.0633 | -0.1382 | 0.6117 | -0.5855 | 0.1356 0
TPR 0.2999 | -0.6031 | 0.1960 | -0.0264 | 0.0803 | -0.0127 | -0.0250 0
BIST100 | 0.3894 | 0.2548 | 0.0658 | -0.4058 | 0.2538 | 0.7362 | -0.0897 0
TCV 0.4085 | 0.1186 | 0.0349 | -0.1698 | -0.5767 | -0.0730 | 0.6716 0
M3 0.4035 | 0.1959 | 0.0543 | -0.0687 | -0.4565 | -0.2543 | -0.7198 0

According to the results in the PCA model table, the Eigenvalues of Component 1 and
Component 2 are above 1.00; therefore, these are suitable for the reunion. Finally, Component 1
and 2 are multiplied by their weights and summed up as seen in the equation
(Comp1*0.7164)+Comp2*0.1563). As a result of this process, the FCI was/has been obtained.
The calculated FCI index is in Graph 1 below.
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Graph 1. FCI

Upward movements in the index indicate that the general financial conditions are more
harmonious, while downward movements suggest that the general financial conditions are tighter

(Gumata et al., 2012).

Between 2010 and 2012, the FCI had slight fluctuations due to the variability of internal
and external conditions. Financial conditions took a favorable position in 2012 due to the CBRT's
gradual loosening of its liquidity policy and the increase in the global risk appetite (Kara et al.,
2015). The index turned positive in early 2018 as monetary and credit conditions eased. However,
in the face of the exchange rate shock, in the 2nd quarter of the same year, it was observed that
there was a break in the FCI with the sudden policy change of CBRT and its transition to a tight
monetary policy. After a relatively horizontal movement for a while, it went down in 2019. The
period between 2019: Q3 and 2020: Q3, the effects of the Covid-19 global pandemic have been
seen. In this period, it can be said that the index followed a relatively flat course. From 2020: Q3,
FCI has accelerated sharply upwards. The reason for this is estimated to be the fact that the stocks
in BIST 100 have become cheaper compared to their counterparts in other markets due to the
expansionary stance of CBRT in monetary policy, the gradual continuation of interest rate cuts, the

abundance of liquidity created in the domestic market and the rise in the exchange rate.
3.2.2. Toda-Yamamoto Causality

The traditional Granger (1969) causality test analyzes the causality relationship between

variables, provided the series is stationary and there is no cointegration. In Toda-Yamamoto's
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(1995, pp.225-250) causality test, the fact that the series is stationary at the same level or
cointegrated does not affect the validity of the test. As in the Granger causality test, an advantage

of this test is that it prevents data loss when the series is made stationary by taking the difference.

To apply this test, the lag length (p) must be determined by establishing a Vector
Autoregressive (VAR) model. Then, the highest degree of integration, d,,,y, 1S added to the lag
length p. Knowing these two values allows the model to be predicted correctly, preventing data

loss and enabling more successful results at the level.

For the Toda-Yamamoto causality test, unit root tests should be performed to determine the
maximum stationarity (d,,q,)- The table below shows the results of the Augmented Dickey-Fuller

unit root test and Phillips-Perron unit root test.

In the study, ADF (Augmented Dickey-Fuller) and PP (Phillips-Perron) unit root tests were
performed to determine whether the series was stationary or not. When the results of both tests

were taken together, I (1) was chosen.

Table 7
ADF Test and Phillips-Perron Test Results
ADF Test Statistics Phillips-Perron Test
Statistics
Variables | 1(0) 1(1) 1(0) I(1)
Constant Constant Constant | Constant
FCI 3.42 (1.00) -4.04* (0.0027) | 2.97 -4.04* (0.0027)
(1.00)
GDP -4.47 (0.0007) | -10.51%* (0.0000) | -4.55 -10.20* (0.0000)
Growth (0.6)
NFA -3.80 (0.53) -5.13*% (0.0000) | -3.80 -5.13* (0.0000)
(0.53)

Not. *It represents stationary according to %S5 significance level. Values in brackets are probability values.

As can be seen in Table 7, the FCI Index, GDP, and NFA variables become stationary at
the first difference at the 5% significance level. According to unit root tests, all variables are

stationary at I(1). After determining that the series is stationary at the first difference, cointegration
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tests will be carried out between FCI and GDP and FCI and NFA. Relevant empirical results are

presented in the next section.
4. Empirical Findings

The causality test developed by Granger (1969) and has been used frequently since entered
the literature as the concept of "Granger Causality". In this study, Granger tests causality by using
predictability as a criterion. More generally, if variable X is the Granger cause of variable Y,
changes in variable X must precede changes in variable Y. In other words, if the prediction of Y
improves significantly when the past or delayed values of X are added to the variable Y, then it can

be said that X is the Granger cause of Y (Gujarati and Porter, 2018: 654).

The Granger causality test could not be applied primarily due to the pre-tests, so various
approaches were developed. It is an essential advantage that the Toda-Yamamoto test, one of these
approaches, can apply a causality test regardless of whether the series is stationary and cointegrated

(Tar et al., 2019:444).

Toda-Yamamoto causality analysis, developed to investigate Granger causality, is an
approach that prevents the loss of information caused by taking the difference since it is applied to

the level values of the series.

This method proposed by Toda-Yamamoto (1995) is an extended version of the VAR
method developed by Sims (1980). In the Toda-Yamamoto extended Granger analysis, the
extended Wald test (MWALD) shows the x? distribution and is applied to the constrained
parameters of the VAR model with lag length k. Toda-Yamamoto extended Granger analysis is a
two-stage method: In the first stage of the VAR model, which gives susceptible results to the lag
length, the optimal lag length (k) and the maximum integration levels (d,,4,) of the variables in
the model are determined by unit root tests with information criteria such as AIC and SIC. After
determining the maximum degree of integration (d,,4,) and optimal lag length (k) of the variables,

the lag is estimated at the level of the enhanced VAR model with k + d ;4.

Toda and Yamamoto's (1995) analysis is made with the VAR model established by adding
the lag length and the maximum integration level. The relevant VAR model is as follows (Tar1 et

al., 2019:445-446 and Kasabali, 2004:749):
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k dmax —
Yoept + Ay Yo g+ HAG Y + X000 Ay Yo + g t=1,2,...., T (2)

After estimating the above equation, the hypotheses used for the causality test are as

follows:
Hy:4;=0
Hy:4,;=0
The formula of the Wald test statistic used in the test of the hypothesis in the relevant
model is as follows (Tar1, 2019:446):
W =T{(S; ® SHvecp} (S ® $) XLu(S: ® S)T (81 ® S)vecy 4)

The definition of the expressions in the above equation is as follows:

T: Number of observations,
S, = (1,0,0,0,....,0) ,

S=1, ® (1,0,0,0,....,0) ,
I}, = unit matrix in k row,

® = Kronecker multiplier.

To decide on the existence of Granger causality, the MWALD test is applied to the
constraints of the k-lagged VAR model in the second step.

There are two causality tests in this work. The first one is between FCI and real GDP

growth. The second one is between FCI and NFA.
4.1. FCI — Real GDP Growth Model

According to Toda-Yamamoto analyses, the VAR model should be established first. Then,
the appropriate delay length must be determined.

Table 8
Lag Length for FCI-Real GDP Growth Model
Lag | LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -521.9773 | NA 8.19e+08 26.19886 26.28331 26.22940
1 -453.4283 | 126.8156 32482926 22.97141 23.22475 23.06301
2 -451.9281 | 2.625427 36883594 23.09640 23.51862 23.24906
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3 -440.9405 | 18.12945 26128867 22.74703 23.33813 22.96075
4 -429.4593 | 17.79595 18126302 22.37296 23.13296 22.64775
5 -427.2405 | 3.217147 20081949 | 22.46203 23.39091 22.79788
6 -415.5067 | 15.84063 13915202 22.07534 23.17311 22.47226
7 -412.3437 | 3.953725 14922013 22.11719 23.38385 22.57517
8 -400.9433 | 13.11051 10708254 21.74717 23.18271 22.26621
9 -390.1667 | 11.31540* 8029339.* 21.40834 23.01277* 21.98845*
10 -385.3068 | 4.616939 8223083. 21.36534* 23.13866 22.00652

The lag order selected 9 according to LR, FPE, SC, and HQ criteria for FCI and GDP
growth. As calculated, k=9 comes from the VAR lag order, and d 4, =1 comes from the unit root

test, which equals 10. In total, the lag for the model is 10.
4.2. FCI and NFA Model

Table 10 shows the VAR Lag order of the FCI-NFA Model.

Table 9
Lag Length for FCI-NFA Model

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -560.3880 | NA 1.43e+08 24.45165 24.53116 24.48144

1 -480.3865 149.5681* | 5240128.* 21.14724* | 21.38576* 21.23659*
2 -477.4840 5.174128 5503666. 21.19495 21.59249 21.34387

3 -476.4547 1.745342 6281542. 21.32412 21.88066 21.53260

4 -472.3015 6.681120 6274004. 21.31746 22.03301 21.58551

The lag order selected 1 according to LR, FPE, AIC, SC, and HQ criteria for FCI and NFA.
As calculated, k=1 comes from the VAR lag order, and d,,,4, =1 comes from the unit root test,

which equals 2. In total, the lag for the model is 2.

Table 10
FCI-Real GDP Growth and FCI-NFA Toda-Yamamoto Test Results
Aspect of x% Test Probability Value Decision
Causality Statistics
255.4904 0.0000 There is a  causal
AGDP => FCI relationship from Real
GDP Growth to FCI.
47.39754 0.0000 There is a  causal
FCI=> AGDP relationship from FCI to
Real GDP Growth.
3.011659 0.2218 There is no  causal
NFA #> FCI relationship from NFA to
FCI.
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6.923644 0.0314 There is a  causal
FCI=> NFA relationship from FCI to
NFA.

The analysis shows a mutual causality relationship between FCI and Real GDP Growth, as
shown in Table 10. According to this, Real GDP Growth is the cause of FCI, and FCI is the cause
of Real GDP Growth. This result indicates that FCI has a significant impact on Tiirkiye's economic
growth and also shows that Tiirkiye's economic growth has a significant impact on the financial
conditions of Tiirkiye. Therefore, it can be interpreted as Real GDP Growth and FCI having a

mutually reinforcing relationship.

Another causality test was conducted for the FCI and NFA models. Results of the analyses
show that while FCI was the cause of NFA, NFA was not the cause of FCI. Therefore, there is
unidirectional causality from FCI to NFA. Accordingly, net capital inflow to Tiirkiye is the cause
of the financial conditions of Tiirkiye. However, FCI is not a reason for net capital inflows into

Tiirkiye.
5. Conclusions

This study aims first to create a financial conditions index that can reflect the outlook of
financial markets and then to test the causal relationships between this index and real economic
growth and net capital inflow. In parallel with these objectives, financial and macroeconomic
variables were selected, as in the rest of the studies in the literature, while calculating the FCI. In
the study covering 2010: Q1-2022: Q2, FCI was obtained using The Principal Component Analysis
(PCA) method. It has been determined that the calculated FCI is important for Tiirkiye in terms of

understanding the financial fluctuations.

The FCI was formed from financial and macroeconomic variables to reflect financial
conditions better, and its relationship with economic activity was examined. The relationship
between real economic growth and the net capital inflow reflecting economic activity and FCI was
investigated with the Toda-Yamamoto test, a Granger causality model. According to the results, a
reciprocal causality was found between real GDP growth and FCI. Accordingly, real GDP growth
is the cause of FCI, and FCI is the cause of real GDP growth. Appropriately, the study shows
parallelism with the following studies that found causality between FCI and real GDP growth:
Gauthier, Graham, Liu (2004), Swiston (2008), Gumata, Klein, & Ndou (2012), Ho & Lu (2013),
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Charleroy & Stemmer (2014), Balcilar et al. (2016), Akdeniz and Catik (2017), Kapetanios et al.
(2018) and Kaya and Barut (2020). However, this study differs from the following studies in the
literature, which find that there is no causality between real GDP growth and FCI: Davis et al.

(2016), Sahoo (2017), and Siimer & Aydin (2022).

Many studies have stated that the weights of the components in the FCI indices change over
time. Since the PCA method is a dynamic model, it is assumed that the index created better reflects
the outlook of financial markets. Variables in FCI, such as CDS, REER, OIR, TPR, and BIST 100,
give important signals about the country for foreign investors. For this reason, the Toda-Yamamoto
causality test was also conducted between the FCI and the net capital inflow to look for an answer
to the question marks that there might be a relationship between the index and the net capital inflow
to Tiirkiye. As a result of the test, it was revealed that while FCI was the cause of net capital inflow,
net capital inflow was not the cause of FCI. Therefore, there is unidirectional causality from FCI
to net capital inflow. Correspondingly, net capital inflow to Tiirkiye is the cause of the financial
conditions of Tiirkiye. This analysis, which we have determined has not yet been done in the
literature, is essential in terms of shedding light on the researchers and decision-makers who will

work in this field, both because it is the first with the findings it has reached.

In line with the results mentioned above, it should be noted that economic policy
recommendations are vitally crucial for the development of FCI, sustainable economic growth, and
the continuity of capital flows. Accordingly, the government and economic policymakers have
essential duties to sustain economic growth, financial conditions, and capital flows. First,
maintaining political stability in a country, reducing regional risks, having a solid democracy,
ensuring the superiority and independence of the law system, and carrying out structural reforms
are extremely important in terms of investments and financial conditions. On the economic side,
macroeconomic and macroprudential policies should be implemented to support the financial
conditions index. In particular, policymakers should attach importance to the stability of CDS,
REER, OIR, TPR, and BIST100 variables, which have a high weight in FCI because FCI is the
cause of capital flows. To improve the investment environment in the country, country risk must
be at a minimum level, inflation and exchange rates must be as stable and predictable as possible,
and monetary policies must be carried out in coordination with an independent, reliable, and well-

planned economic program. Taking steps that will add depth to the stock market and increase
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investment volume is essential. Reducing the stock market index volatility and establishing

stability in the capital markets may be recommended.

In future studies, it is possible to calculate the FCI by updating it at certain intervals and to
compare the indices obtained in these intervals. In addition, new FCIs can be estimated with
different indicators or changing weights, as the indicators used in calculating FCI and their weights,

which are assumed to reflect the outlook of financial markets, may change over time.
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oz

Caligmada, Borsa Istanbul’da pay senetleri islem géren bankalarin Mart 2010 ile Aralik

2020 donemindeki entelektiiel sermayeleri ile finansal performanslar1 arasindaki kisa ve

uzun donemli iligkiyi ortaya ¢ikarmak amaglanmistir. Mevcut ¢aligmada entelektiiel katma

deger katsayist ve bilesenleri ile entelektiiel sermaye 6l¢iiliirken, finansal performans ise

aktif karlilik ve 6zsermaye karlilig1 ile 6l¢tilmiistiir. Bu dogrultuda kurgulanan dort farkli

ekonometrik model PMG-ARDL yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Analiz sonucunda

beseri sermaye etkinligi ve entelektiiel katma deger katsayisi ile aktif karlilik ve 6zsermaye

karlilig1 arasinda uzun donemde negatif iligki tespit edilirken, kisa donemde entelektiiel

katma deger katsayisi ve yapisal sermaye etkinligi ile finansal performans arasinda negatif Anahtar Kelimeler

iligkiler bulgulanmigtir. Buna ek olarak hata diizeltme modeline gore ise bankacilik Entelektiiel sermaye,

sektoriiniin finansal performansinda meydana gelen dengesizliklerin sonraki dénemde entelektiiel katma

ortalama %32 kadarinin diizelecegi de bulgulanmustir. Bu bulgu sektoriin entelektiiel katma — deger katsayisi,

degeri ile finansal performansi arasindaki kisa dénemli dengesizliklerin uzun donemde finansal performans,

dengeye geleceginin de gostergesidir. Bankalarin katma deger yaratma siirecinde beseri, bankacilik, PMG-

yapisal, fiziksel ve finansal sermaye kaynaklarindan meydana gelen varlik yapisini basarili  ARDL

bir sekilde yonetemedigi, entelektiiel sermaye yatirnmlarmi kaynak olarak

degerlendiremedikleri ve entelektiiel sermayeyi bir rekabet giicii olarak gormedikleri JEL Kodu

sOylenebilmektedir. C33, G21, G30
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Intellectual Capital and Financial Performance: A Research on the Banking
Sector

ABSTRACT

The purpose of this study is to examine the short-run and long-run linkage between

intellectual capital and financial performance of banks whose shares are traded in Borsa

Istanbul between March 2010 and December 2020. In research, intellectual capital is

measured by the value added intellectual coefficient and its components, while financial

performance is measured by return on assets and return on equity. Four different

econometric models designed in this direction are analyzed using the PMG-ARDL

method. As a result of the analysis, in the long run, a negative linkage is observed between Keywords

human capital efficiency and value added intellectual coefficient, and between the return

on assets and return on equity. A negative linkage is observed between structural capital Intellectual capital,
efficiency and value added intellectual coefficient and financial performance in the short value added intellect
run. Furthermore, according to the error correction model, it is also reveal that the banking  yal coefficient,
sector’s financial performance imbalance improved by an average of 32% over the financial

following time periods. The findings show that the short-run imbalance between performance,

value added intellectual coefficient and financial performance of the sector will be balanced  banking, PMG-

in the long run. In the process of value creation, banks are unable to manage the asset ARDL

structure consisting of human, structural, physical, and financial capital resources in the

process of creating added value and cannot evaluate investment in intellectual capital asa  JEL, Classification
source and no intellectual capital to be considered competitive. C33, G21, G30

1. Giris

Maddi olmayan ve bilgi gibi soyut varliklar kiiresellesme ile ekonomide sirketler agisindan
en Onemli kaynak konumundadir. Sirketlerin bu varliklar1 yaratmasi ve 6l¢iimiinii net bir sekilde
yapmasi gerekmektedir. Giiniimiizde artan rekabet ve kiiresellesen piyasalarla birlikte sirketler
gelismekte ve bu gelisimle sirketleri ortaya ¢ikaran faktorler de farklilasmaktadir. Geleneksel
tiretim ekonomisinde sirketlerin en 6nemli faktorleri, isgiicii, para ve toprak iken, giinlimiiz bilgi
ekonomisinde iiretim faktorlerine entelektiiel sermaye eklenmistir. Degisen bu kosullarda
sirketlerin piyasada varliklarini siirdiirebilmeleri entelektiiel sermayeye 6nem vermelerine ve

yatirim yapmalarina bagli olarak belirlenmektedir.

Isletmelerin varliklarinin tekrar yenileme degeri ile piyasa degeri arasindaki fark olarak
tanimlanabilen entelektiiel sermaye, isletmenin gelisim ve yenilikleri yakalama potansiyelini
artiran ve bu potansiyeli kara doniistiiren bilgi olma 6zelligi tasimaktadir. Entelektiiel sermayenin

sirketler icin 6dnemli olmasi, her daim giincel ve lizerinde ¢aligmalar yapilmasi gerekilen bir konu
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olma niteligini tagimasi agisindan bu ¢aligsma asagidaki sorulara cevap vermeyi amaglamaktadir. 1)
Beseri sermaye etkinliginin aktif karlilik ve 6zsermaye karlilig1 tizerinde etkisi var m1? 2) Yapisal
sermaye etkinliginin aktif karlilik ve 6zsermaye karlilif1 iizerinde etkisi var mi1? 3) Kullanilan
sermaye etkinliginin aktif karlilik ve 6zsermaye karlilig1 lizerinde etkisi var mi1? 4) Entelektiiel
Katma Deger Katsayisinin aktif karlilik ve 6zsermaye karlilig1 tizerinde etkisi var m1? Calisma
Mart 2010 ile Aralik 2020 dénemine ait verilerine tam olarak ulasilabilen Borsa Istanbul’da islem

goren 7 banka i¢in bu tiir hipotezleri incelemektedir.

Calismada, Entelektiiel Katma Deger Katsayis1 (EKDK) ile entelektiiel sermaye Ol¢iiliirken,
aktif karlilik oran1 ve 6zsermaye karlilig ile finansal performans olciilmistiir. EKDK; beseri,
yapisal ve kullanilan sermaye etkinligi bilesenlerinden olusmakta ve bu dogrultuda aragtirmada,
aciklayic1 degiskenler olarak EKDK ve bilesenleri esas alinmistir. Bagimli degisken olarak ise
ROA ve ROE degiskenleri esas alinmistir. Bu dogrultuda ROA ve ROE {izerinden iki farkli model
olusturularak finansal performans ile entelektiiel sermaye arasindaki iligkiler panel ARDL yontemi

kullanilarak analiz edilmistir.

Bu kapsamda calisma asagidaki yollarla literatiire katki sunmaktadir. ilk olarak mevcut
ampirik literatiir incelendiginde entelektiiel sermayenin finansal performans iizerindeki etkisine
dair farkli bulgular sundugu gozlemlenmektedir. Dolayisiyla donem ve d6rnekleme bagli olarak
bulgulardaki bu belirsizlik bu iliskilerin yeniden arastirilmasmi gerekli kilmaktadir. Ikincisi
calisma, Entelektiiel Katma Deger Katsayisinin yani sira beseri, yapisal ve kullanilan sermaye
etkinliginin finansal performans iizerindeki etkisine de odaklanmaktadir. Boylece karmasik
iligkiler ortaya ¢ikarilarak firma yoneticileri ve yatirimcilar i¢in daha genis bilgiler sunulacaktir.
Uciinciisii, ¢aligma yatay kesit bagimlilig1 ve heterojenligi dikkate alan ikincil nesil bir perspektif

izlemektedir.

Calisma giris boliimii ile 7 boliim olarak yapilandirilmistir. Boliim 2'de kavramsal ¢ergeve
verilmektedir. Boliim 3’te daha 6nce yapilmis ampirik literatiir 6zetlenmektedir. Bolim 4’te veri
seti, ampirik model detaylandirilmistir. Boliim 5°te metodoloji sunulmaktadir. Boliim 6 ¢aligmanin
ampirik bulgularini ve tartismay1 icermektedir. Son olarak Boliim 7°de arastirmanin sonuglari ve

politika ¢ikarimlar1 sunulmaktadir.
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2. Kavramsal Cerceve

Iletisim ve teknoloji alaninda ortaya ¢ikan gelismeler yasamin gesitli alaninda bilginin
onemini artirmakla birlikte Ozellikle iletisim ve is birligini 6nemli Olglide kolaylastiran
teknolojilerin gelisimi bilgi ¢agina girilmesine yol agmistir (Ertugrul, 2000: 1). Bilgi ¢agina
girilmesiyle ekonomik yap1 da degisime ugramis ve bilgi ekonomisinden bahsedilir hale
gelinmistir. Bu kapsamda isletmecilik, bilgi ekonomisinde ortaya ¢ikan gelismelerden en ¢ok
etkilenen alanlardan biri olma 6zelligi tasimaktadir. Giintimiizde isletmelerin en 6nemli degeri bilgi
olmakla beraber isletmelerin sahip olduklar1 bilgi unsurlarini ne dlgiide etkin kullandiklar1 rekabet
edebilme durumlarm belirleyici konumdadir. Ozellikle isletmede bilgi varligmin yogun olmasi
isletmenin piyasa degerini artirici bir etki yaratmaktadir. Dolayisiyla son donemde piyasalarda en
yiiksek degeri isletmelerin bilgi altyapilar1 diger bir ifade ile entelektiiel sermayeleri almaktadir

(Demir, 2005: 77).

20.yy’in sona erdigi donemde yasanan hizli degisimlerle sanayi toplumundan bilgi
toplumuna gecilmistir (Asikoglu ve M. Asikoglu, 2008: 133). Bilgi toplumu ile hem bireysel hem
de orgiitsel ve toplumsal 6grenme bir yasam bigimi olarak algilanmaya baglanmis ve bununla
birlikte bilgi olduk¢a 6nemli bir kaynak olarak degerlendirilmeye baglanmistir. Bu dogrultuda bilgi
toplumuna gecisle birlikte kiiresel rekabetin hizlanmasina ek olarak teknoloji odakli ilerlemenin
arttig1 bir piyasa yapisindan bahsedilmektedir (Akbay, 2007: 7). Bilgi toplumuna gegisle birlikte
gerek ekonomik gerek sosyal hayatta pek cok degisim meydana gelmistir. Ekonomik anlamda
bahsedilebilecek degisimlerden en belirgin olaninin iiretim faktorleri siniflandirmasinda bilginin
de yer aliyor olmasidir. Bu kapsamda geleneksel iiretim faktorlerine ek olarak giliniimiiz
kosullarinda yeni bir tiretim faktorii olarak goriilen bilginin diger emek, sermaye, dogal kaynaklar
ve girisimciligin aksine paylastik¢a artan bir faktor olarak degerlendirilmektedir (Erkal, 2006: 5-
6). Sosyal yapida yasanan degisimlerle entelektiiel sermaye kapsaminda bilgi ve teknoloji iiretimi
noktasinda temel rol iistelenen insan sermayesinin sistemli olarak gelistirilmesi ve iyilestirilmesi

bir zorunluluk haline gelmistir (Pirtini, 2004: 45).

Uretimde etkin roliin bilgi iiretimi ve yonetimine kaymasi ile bilginin ekonomik ve
toplumsal kalkinmanin temel dinamigi olmasiyla “bilgi ekonomisi” ya da “yeni ekonomi” olgusu
ortaya ¢ikmistir (Uckan, 2006: 26-27). Bilgi ekonomisi ile bilginin islenmesi, elde edilmesi,

dagitilmasi siiregleri, bilgi iletisimini temin eden bilgisayar sisteminin fiziksel araglarin yaninda
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insan kaynakli kontrol edilen yazilim siireci ile islemektedir. Yani yeni ekonomide ortaya ¢ikan
hizmet ve iiriinlerin en temel niteligi, bilginin tiretim faktori olarak kullanilmasina dayanmaktadir
(Kaymakg¢i1 2006, 108). Bu dogrultuda isletmelere iliskin klasik ekonomik belirtilerin ve genel
kabul gbérmiis yonetim ve pazarlama paradigmalarinin bilgi caginda yeterli olmadig1 ve isletmenin
esas degerini yansitmadigir kabul edilmektedir. Dolayisiyla isletmelerin bilgi ¢aginin kiiresel
piyasasinda rekabet edebilmesi i¢in ilk etapta kurumsal bilgi kaynaklarini toparlama metotlarini ve
bilgiden yararlanma alanlarmi agik bir sekilde ifade ederek entelektiiel sermaye idaresini

gergeklestirebilme noktasinda basarili olmalar1 gerekmektedir (Pirtini, 2004: 46).

Bilgi ekonomisiyle {iretim siirecinde artik fiziksel girdiler 6nemini yitirmis ve {iretim
stireciyle tiretilen iirlinlin toplam degerinin belirlenmesinde entelektiiel sermaye belirleyici noktaya
gelmistir (Sahin ve Z. Sahin, 2006: 133). Bilgi ekonomisiyle soyut kavramlar ve entelektiiel
sermayenin artan rolii sonucunda isletmeler ac¢isindan temel deger yaratan kaynaklar soyut varliklar
diger bir ifadeyle entelektiiel sermayeye ait bir fonksiyon olarak ortaya c¢ikmaktadir (Tayles,
Bramley, Adshead ve Farr, 2002: 251). Bilgi ekonomisinde isletme yoneticileri yonetim etkinligi
ile alakadar olmal1 ve isletme i¢in en 6nemli kaynagini en verimli sekilde degerlendirme hedefinde
olmalidirlar. Bu hedef dogrultusunda yoneticilerin belirledikleri stratejilere gore bilgi yonetimi
davraniglar1 sergilemesi ve entelektiiel sermayelerini 6lgmeleri gereklidir. Entelektiiel sermayeyi
gelistirmenin en etkin yontemleri; beseri sermaye olusturmak, bilgi paylasimi ve orgiitsel 6grenme
sistemini yaratmak, Orgiitsel hafiza sistemini kurmak ve bilgi yonetimini kolaylagtirmak igin

teknolojiyi etkili kullanmak seklinde siralanabilmektedir (Qingrui ve Yong 2001, 187).

Literatiirde entelektiiel sermaye kavraminin tanimlanmasinda bir goriis birligi
bulunmamakla birlikte geleneksel muhasebede serefiyeye karsilik geldigi kabul gérmektedir.
Entelektiiel sermaye kavrami igerisinde her ne kadar sermaye kullaniliyor olsa da bu kavram tam
olarak bir muhasebe terimi niteliginde degildir. Entelektiiel sermaye kavrami literatiirde ¢esitli
yazarlar tarafindan profesyonel uygulamalar veya entelektiiel topluluk, bilgi ve 6rgiit gibi sosyal
ekiplerin bilme kapasitelerini belirtmek amaciyla kullanilmaktadir (Napahiet ve Ghosal, 1998: 245;
Mouritsen, Larsen ve Bukh, 2001: 4). Literatiirde ayrica zenginlik ortaya ¢ikarmak icin kullanima
sokulan entelektiiel varliklar yani bilgi, tecriibe, enformasyon ve entelektiiel miilkiyet olarak
tanimlanmaktadir (Stewart, 1997: 28). Bir diger bakis acisina gore ise entelektiiel sermaye,
isletmenin fonksiyonlarint devam ettirebilmesini saglayan soyut varliklarin tamami ya da

isletmenin maddi nitelikte olmayan varliklarini ifade etmektedir (Brooking, 1996: 12). Temelde
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entelektiiel sermaye kara doniistiiriilebilen bilgi olarak da kullanilabilmektedir. Bu kapsamda ele
aliman bilgi ise gerek isletmenin sahip oldugu yenilikler, yaraticiliklar ve yayinlari gerekse
isletmede kullanilan teknoloji, bilgisayar programlari ve siiregleri ile veri kullanma kabiliyetlerini
kapsayan bir olgudur (Ertugrul, 2000: 3). Entelektiiel sermaye farklilasan tanimlamalardan
hareketle olusturan c¢esitli unsurlara sahiptir. Bunlar; miisteri sermayesi, insan sermayesi, iliski
sermayesi, yapisal sermaye, rekabet¢i sermaye, mevzuat sermayesi, tedarik kaynagi sermayesi,
anlagsma sermayesi, topluluk sermayesi ve sosyal sermaye gibi c¢esitli bicimlerde ele

alinabilmektedir.

Isletmeler i¢in giiniimiizde entelektiiel sermaye oldukca ve artan diizeyde bir 5Sneme sahip
olmakla birlikte tek bagina entelektiiel sermaye birikimine sahip olmak isletmeler i¢in tek basina
yeterli degildir. Entelektiiel sermayenin faydali bir sekilde kullanilabilmesi i¢in isletmede bilgi
kaynaklarinin yapisallastirilmasi ve bu birikimi etkin kullanarak kar saglanabilecek bir ortamin
olusturulmas1 gerekmektedir (Caglar, 2003: 5). Isletmelerde entelektiiel sermayenin yonetilmesine
iligkin yaklagimlar, mevcut konjonktiirde daha 6nemli hale gelmektedir. Entelektiiel sermayeye
olan ilgi artis1 entelektiiel sermayenin isletmelerde yarattig1 etkiler ve yoneticiler tarafindan
entelektiiel varliklarin ortaya ¢ikarilmasi gibi faktorlerden kaynaklanmaktadir. Entelektiiel
sermayenin basarili bir sekilde kullanilmasi isletmeler i¢in pazar paylarini artirma ve rekabet

avantaj1 saglamay1 beraberinde getirmektedir (Marr, Gray ve Neely, 2003: 441).

Entelektiie]l sermayenin ortaya cikarilmasi ve Olgiilmesi isletmelerin biiyiikliiklerine,
yapisina, cografi 6zelliklere bagli olmadan siirekli olarak dnemini artirmakla birlikte geleneksel
muhasebe sistemi araciligiyla maddi olmayan varliklarin gercek degerleri resmi olarak bilangoya
tam anlamiyla yansitilamamaktadir (Yoriik ve Erdem, 2008: 400). Maddi olmayan varliklarin
Olciilmesi diger bir ifadeyle entelektiiel varliklar ¢ercevesinde olusan ve siklikla isletmenin defter
degeri ile piyasa degeri arasindaki farka odaklanilan bir tartisma alan1 seklinde ortaya ¢ikmaktadir
(Tiirk ve Bengii, 2010: 66). Diinyada yaygin olarak kullanilan geleneksel muhasebe kayitlama
modellerinde esasen isletmelerin faaliyetleri, bilanco esitligi kapsaminda ve sayisal olarak agik bir
bicimde tanimlanabilecek olmasina karsin, entelektiiel sermaye ve bilgi birbirine yakin yaklagimlar
cercevesinde olmamaktadir. Klasik iiretim faktorlerine kiyasla entelektiiel sermaye ve bilginin
kullanimlar1 ve degerleri arasinda dogrusal iliski vardir ve her gecen giin 6nemini artiran iiretim

faktorleri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, isletme faaliyetleri iizerinde entelektiiel
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sermaye etkinliginin artmasi, sermaye kazanci kavramindan ¢ok yatirilan entelektiiel sermaye
kazanci kavramini Oncelikli hale getirmektedir (Rodov ve Leliaert, 2002: 323-324). Geleneksel
muhasebe yoOntemlerinin yaninda geleneksel finansal yontemler de entelektiiel sermayeyi
degerlendirmeye yetmemektedir. Geleneksel finansal yaklagimlara kiyasla entelektiiel sermaye
Ol¢timleri, miisteri memnuniyeti, insan sermayesi ve yenilikleri igeren finansal nitelige sahip
olmayan faktorleri kapsamaktadir. Entelektiiel sermaye ve geleneksel finansal 6l¢iim metotlart
arasindaki temel fark, klasik yontemlerin ge¢mis verileri esas almasi buna karsin entelektiiel

sermayenin ise gelecek odakli olmasidir (Chen, Zhu ve Xie, 2004: 195-196).

Entelektiiel sermayenin Slgiimiinde entelektiiel sermayenin unsurlarina gore ve isletme
bazinda Olglim seklinde iki temel yaklasimdan faydalanilmaktadir. Entelektiiel sermaye
bliytikliigliniin isletme bazinda 6l¢limiinde piyasa degeri / defter degeri, piyasa degeri-defter degeri,
hesaplanmis maddi olmayan deger ve Tobin Q yontemleri kullanilmaktadir. Fakat bu yontemlerin
bir noktada entelektiiel sermayenin, isletmenin piyasa degerindeki payini tam olarak yansitmadigi
ve entelektiiel sermaye bilesenlerinin degere iliskin etkilerini Odlgmede yeterli olmadigi
diisiiniilmektedir (Ercan, Oztiirk ve Demirgiines, 2003: 128). Unsurlara gére 6l¢iimde entelektiiel
sermayeyi olusturan yapisal sermaye, insan sermayesi ve miisteri sermayesi ayr1 ayri ve kendi alt
unsurlariyla ele alinarak entelektiiel sermaye biiyiikligii dl¢tilmektedir (Acar ve Dalgar, 2005: 33).
Unsur bazinda 6l¢iim araglarindan biri ¢aligma kapsaminda da faydalanilan Ante Pulic (1980)
tarafindan gelistirilen entelektiiel katma deger katsayisidir. EKDK, maddi ve maddi olmayan
isletme varliklarinin  deger yaratma konusunda verimliliginin oOl¢ililmesini ve yOnetim
kademelerinin, pay sahiplerinin ve ¢esitli ¢ikar gruplarinin, igletmenin sahip oldugu kaynaklarinin
ve bu kaynaklar1 olusturan her unsurun ortaya ¢ikardigi katma degeri ve etkinligini dlgmek
amaciyla bagvurulan analitik bir yontemdir (Yoriikk ve Erdem, 2006: 65-66). VAIC, kullanilan
sermaye etkinligi (CEE), insan sermayesi etkinligi (HCE) ve yapisal sermaye etkinligi (SCE) nin
toplamindan elde edilmektedir (Firer ve Williams, 2003: 352). Bu yontem ile entelektiiel
potansiyelin performansi nesnel verilerden hareketle Olgiilmektedir. Entelektiiel potansiyelin
artmasi ise uzun vadede isletme basarisinin en basit ve ucuz sekli olarak nitelendirilmektedir (Pulic,
1998: 19). Ozetle, VAIC yontemiyle bilgi toplumu igerisinde gelisen bilgi ekonomisinin
beklentilerini karsilayabilen, isletmelerin, yoneticilerin ve pay sahiplerinin toplam kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin temel bilesenleri ile yaratilan katma degerin etkinligi, analitik bir performans

degerlendirme yontemi araciligiyla 6l¢iilebilir hale gelmektedir (Tiirk ve Bengii, 2010: 83).
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Sirketler entelektiiel sermaye ile kar maksimizasyonu ve rekabet listiinliigiinii hedeflemekte
ve bu hedef dogrultusunda bilgiyi son derece 6nemsemektedir. Emege dayali liretimin yerini bilgi
iiretimine birakmasi entelektiiel sermaye kavramini daha da 6nemli hale getirmektedir. Sirketlerin
piyasa degerini artirabilmek i¢cin maddi olmayan varliklar olarak da tanimlanabilen entelektiiel
sermayeyi ortaya ¢ikarabilmeleri, 6l¢ebilmeleri ve raporlayabilmeleri gerekmektedir. Bu baglamda

entelektiiel sermaye ve bilesenlerinin hesaplanabilmesi firmalar agisindan 6nem arz etmektedir.
3. Literatiir Taramasi

Calismanin bu kisminda EKDK 6l¢iimiinden hareketle finansal performans ve entelektiiel
sermaye iligkisinin arastirildigi ulusal ve uluslararasi literatlirde yer alan calismalar kronolojik
siraya gore yer almaktadir. Bu iliski kapsaminda ulusal literatiirde incelenen ilk ¢alisma olan ve
Samiloglu (2006) tarafindan IMKB’de islem goren bankalarda entelektiiel katma deger katsayisi
bilesenlerinin finansal performans gostergeleri iizerindeki etkisinin incelendigi c¢alismada,
gergeklestirilen analizlerle anlamli bir iligki bulunamadigi sonucuna ulasilmistir. Farkli olarak
Karacaer ve Aygiin (2007) IMKB’de islem géren firmalarda finansal performans ve entelektiiel
sermaye arasindaki iliskiyi EKDK ile analiz ettikleri aragtirmalarinda, EKDK ile firmanin finansal

performansi arasinda pozitif yonlii iliski oldugu sonucuna ulasmislardir.

Benzer sekilde Yoriik ve Erdem (2008) tarafindan IMKB’de islem gdéren ve otomotiv
sektoriinde faaliyet gosteren firmalarda EKDK bilesenlerinin firmalarin karlilik ve verimliliklerine
etkisinin incelendigi calismada, lineer coklu regresyon modelleri kurulmustur. Calismada
gergeklestirilen analizler degerlendirildiginde; EKDK bilesenleri olan firmalarin kullanilan
sermayesi, insan sermayesi ve yapisal sermayesinin firma karlilig1 ile pozitif fakat zayif bir iligki
icerisinde oldugu gozlenmekle birlikte verimlilik kapsaminda kullanilan sermaye ve insan
sermayesinin verimlilik iizerinde pozitif, yapisal sermayenin ise negatif etkili oldugu sonucuna
ulasilmigtir. Yazarlar bu durumu sirketlerin entelektiiel sermaye varliklarina 6nem verme yolunda
caba gosterdikleri ancak hala finansal performansa etki eden temel unsurun finansal varliklar
olmast ile agiklamislardir. Benzer sekilde Ozer ve Ozer (2014) BIST te islem goren firmalar igin,
Giirkan vd. (2015) Borsa Istanbul’da islem géren sanayi isletmelerinde, Giilcemal ve Citak (2017)
tarafindan BIST’te islem goren firmalardan ilk defa halka arz edilenlerinde EKDK ile finansal

performans arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugunu ortaya ¢ikarmiglardir.



305

Ozkan vd. (2017) tarafindan Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin entelektiiel sermaye
ve finansal performans iligkisi agisindan durumlarinin incelenmesi hedefiyle gergeklestirilen
calismada ise, EKDK bilegenleri olarak tespit edilen insan sermayesi etkinligi ve kullanilan
sermaye etkinliginin bankalarin finansal performansimni artirdigi fakat kullanilan sermaye
etkinliginin daha yiiksek diizeyde etkili oldugu sonucuna ulasilmigtir. Yazarlar Tiirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin daha ytiksek karlilik diizeyine ulasabilmesi i¢in mali ve
fiziki sermayelerini kullanmalar1 gerektigini ifade etmislerdir. Benzer sekilde Soylu (2020)
tarafindan BIST te islem goren belitli teknoloji sirketlerinin entelektiiel sermaye etkinliklerinin
finansal performans gdstergeleri iizerindeki etkisinin veri zarflama analizi yontemiyle incelendigi
calismada EKDK bilesenlerinin genel olarak firmalarin finansal performansini artiric1 yonde bir
etki gosterdigi sonucuna ulasilmistir. Yine Yigit (2021), ¢alismasinda kirilgan begsli iilkelerinde
imalat sektoriinde faaliyet gosteren firmalarda EKDK bilesenlerinin firmalarin finansal performans
gostergeleri lizerindeki etkisini statik panel veri analizi yontemiyle incelemistir. Yapilan analizlerle
kullanilan sermayenin ve yapisal sermayenin finansal performans tizerinde genel anlamda pozitif
etkisi oldugu ve bu etkinin llkelerde farklilastigi, insan sermayesi ile finansal performans

gostergeleri arasinda ise bir iligki tespit edilemedigi sonucuna ulasilmistir.

Sarisin ve Ozkan (2022) Tiirkiye’de hayat dis1 sigorta sirketlerinde entelektiiel sermaye ile
finansal performans arasindaki iliskiyi EKDK o6l¢limiine dayanarak regresyon analizi ile
inceledikleri c¢alismalarinda, EKDK bilesenlerinden insan sermayesinin finansal performansi
pozitif, kullanilan sermaye etkinliginin negatif etkiledigi, yapisal sermaye ile finansal performans
arasinda anlamli bir iligski bulunmadigi tespit edilmistir. Farkli olarak Nur ve Koycii (2022), 2010-
2020 doneminde GMM panel veri analizi yontemiyle BIST holding ve yatinm endeksinde islem
goren firmalar {izerinde yaptiklar1 ¢alismada, insan sermayesi etkinligi ile firma degeri arasinda
negatif yonlii, kullanilan sermaye etkinligi ve firma degeri arasinda pozitif yonlii, yapisal sermaye
etkinligi ve firma degeri arasinda negatif yonlii iliski tespit etmislerdir. Yazarlar, isletmelerin
yarattigi katma degerin firma degerini olumsuz etkiledigi, satiglarini artirip, giderleri

azalttiklarinda katma degerlerini ylikseltebilecekleri ifade etmislerdir.

Uluslararasi literatiir kapsaminda incelenen ilk ¢alisma olan ve Chen vd. (2005) Tayvan
borsasina kayith sirketlerin entelektiiel sermayesinin firma degeri yaratma verimliligi ve piyasa
degerlemesi ile finansal performans arasindaki iligkileri inceledikleri arastirmalarinda entelektiiel

sermaye gostergesi olarak EKDK kullanilmiglardir. Calisma kapsaminda EKDK’nin, firmalarin
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piyasa degeri ile finansal performansi iizerinde olumlu bir etkisi oldugu ve gelecekteki finansal
performans i¢in bir gosterge olabilecegi sonuglarina ulagilmistir. Benzer sekilde Zeghal ve Maaloul
(2010), Birlesik Krallik’ta yiiksek teknoloji, hizmetler ve geleneksel sektorlerde faaliyet gosteren
sirketlerde  EKDK ve ekonomik ve finansal performans arasindaki iligkiyi inceledikleri
calismalarinda, ekonomik ve finansal performans {izerinde olumlu etkisi oldugu, borsa performansi

konusunda yalnizca yiiksek teknoloji sirketlerinde 6nemli bir etkisi oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Yine Ahangar (2011), iran’da EKDK ile finansal performans arasindaki iliskiyi coklu
regresyon analizi ile incelemistir. Calisma kapsaminda entelektiiel sermayenin finansal
performansi yani sirketin karlilig1 ve verimliligini 6nemli dl¢iide etkiledigi ve agikladig1 sonucuna
ulasilmistir. Farkli olarak, Stahle vd. (2011) tarafindan Finlandiya’da bulunan sirketlerde
entelektiie] sermaye gostergesi olarak EKDK’nin gegerliligini sinadiklar1 c¢alismada, VAIC
parametrelerinin entelektiiel sermayeyi degil yalnizca sirketin iggiicii ve sermaye yatirimlarinin
verimliligini gosterdigi sonucuna ulasilmistir. Bunun yami sira arastirmada gergeklestirilen
analizlerden elde edilen sonuglarin Pulic’in EKDK’nin sirketin borsa degeriyle iligkili oldugu

hipotezini de desteklemedigi ifade edilmektedir.

Wang (2011) tarafindan Tayvan’da faaliyet gdsteren sirketlerde, Alipour (2012) Iran sigorta
sirketlerinde, Mondal ve Ghosh (2012) Hindistan bankalarinda, EKDK ile finansal performans
gostergeleri olan karlilik ve verimlilik arasinda olumlu iligski oldugunu ortaya ¢ikarmistir. Farkli
bir bakis agisiyla JanoSevi¢ vd. (2013) tarafindan Sirbistan’da faaliyette bulunan sirketlerin
entelektiiel sermaye kapasitesinin finansal performansa etkilerinin incelendigi ¢alismada ¢oklu
regresyon modeli kullanilmistir. Calisma kapsaminda gergeklestirilen analizlerle EKDK’nin
bireysel bilesenlerinin finansal performans gostergeleri {izerinde c¢esitli diizeyde etkileri oldugu
sonucuna ulagilmigtir. Faaliyet geliri, faaliyet kar1 ve net karin entelektiiel sermayenin verimli
kullaniminin bir sonucu olmadigi, ROE ve ROA’nin yapisal ve beseri sermayeden etkilenirken
ROE’nin ayn1 zamanda fiziksel sermayeden de etkilendigi c¢ikarimlar1 yapilmistir. Yine,
Avustralya Finans Sektoriiniin entelektiiel sermaye performansini incelemek amaciyla Joshi vd.
(2013) tarafindan gerceklestirilen ¢alisma kapsaminda Pulic (1980) tarafindan gelistirilen EKDK
yaklasimi, Avustralya finans sektoriiniin entelektiiel sermaye performansinin belirlenmesinde
gosterge olarak kullanilmistir. Arastirmaya gore; Avustralya'daki finans sektoriiniin deger yaratma

kapasitesinin, insan sermayesinden énemli 6lgiide etkilendigi sonucuna ulagilmistir.
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Deep ve Pal Narwal (2014), Hindistan tekstil sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin EKDK
aracilifiyla finansal performansi ile entelektiiel sermayesi arasindaki iliskiyi en kiiciik kareler
yontemini kullanarak incelemislerdir. Calisma ile entelektiiel sermayenin yalnizca firma karliligi
ile pozitif yonde iliskisi oldugu ve fiziksel sermayenin firma karlilig1 tizerinde en yiiksek pozitif
etkiye sahip oldugu sonuglarina ulasilmistir. Benzer sekilde Salehi vd. (2014) Tahran Menkul
Kiymetler Borsasi, Ulum vd. (2017) Endonezya borsasi, Poh vd. (2018) Malezya bankalari, Bhattu-
Babajee ve Seetanah (2020) Morityus’ta yer alan sirketlerde, Soewarno ve Tjahjadi (2020)
Endonezya Menkul Kiymetler Borsasinda ve Weqar vd. (2021) Hindistan’da bilgi yogun
sektorlerden biri olan finans sektoriinde EKDK’nin finansal performansi artirma egiliminde

oldugunu ortaya ¢ikarmiglardir.

Yukaridaki ampirik bulgular genel olarak EKDK ile finansal performans arasinda pozitif
yonlii iliski oldugunu gostermektedir. Ancak EKDK bilesenleri ile finansal performans iligkisi
donem ve Ornekleme bagli olarak degiskenlik gostermektedir. Bazi calismalar finansal
performansin daha ¢ok insan sermayesinden etkilendigini gosterirken bazi ¢aligmalar kullanilan
sermaye etkinliginden daha ¢ok etkilendigini gostermektedir. Ayrica bulgular bazi ¢aligmalarda
EKDK bilesenlerinin finansal performansi pozitif yonde etkiledigi bazi ¢alismalarda ise negatif
yonde etkiledigini gostermektedir. Dolayisiyla ilgili degiskenlerin finansal performans iizerindeki
etkisi hala belirsizdir. Bu nedenle mevcut ¢aligmanin literatiire katki saglayacagi ve 6zgiinliik

sunacagi diistiniilmektedir.
4. Veri Seti ve Model Spesifikasyonu
4.1. Veri Seti

Arastirmada Borsa Istanbul’da pay senetleri islem goren bankalarin entelektiiel sermayeleri
ile finansal performanslar1 arasindaki iliskiyi ortaya ¢ikarmak amaglanmistir. Bu amag
dogrultusunda Mart 2010 ile Aralik 2020 donemine ait ¢eyrek donemlik verilerine tam olarak
ulasilabilen 7 banka analize dahil edilmistir (Tablo 1). Arastirmada entelektiiel sermaye, Pulic
(1998) tarafindan gelistirilen Entelektiiel Katma Deger Katsayist ile Olgiiliirken, finansal
performans ise aktif karlilik oran1 ve 6zsermaye karliligi ile 6l¢iilmiistiir. Entelektiiel katma deger
katsayisi; beseri, yapisal ve kullanilan sermaye etkinligi bilesenlerinden olugsmaktadir. Arastirmada
aciklayici degiskenler olarak EKDK ve bilesenleri esas alinirken, bagimli degisken olarak ROA ve

ROE degiskenleri esas alinmistir. Bankalara iliskin entelektiiel sermaye ve finansal performans
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verilerine Finnet veri tabani kullanilarak ulasilmistir. Degiskenlere iligkin bilgiler, Tablo 1’de

gosterilmektedir.
Tablo 1
Arastirma Kapsami ve Degiskenler
Degisken Hesaplama Sekli Notasyon
Aktif Karlilik Orant Net Kar/Toplam Aktifler ROA
Ozsermaye Karlilik Orani Net Kar/Toplam Ozsermaye ROE
Beseri Sermaye Etkinligi Katma Deger/is¢ilik Giderleri BSE
Yapisal Sermaye Etkinligi (Katma Deger- Iscilik Giderleri)/ Katma Deger YSE
Kullanilan Sermaye Etkinligi Katma Deger/ (Varliklar- Kisa Vadeli Yabanci Kaynak) KSE

Beseri Sermaye Etkinligi + Yapisal Sermaye Etkinligi +
Kullanilan Sermaye Etkinligi

Bankalar; Akbank, Garanti BBVA, Is Bankas1, Sekerbank, Tiirkiye Halk Bankas1, Vakifbank ve Yap1 Kredi
Bankasi.

Entelektiiel Katma Deger Katsayisi EKDK

4.2. Model Spesifikasyonu

Calismanin bagimli degiskenleri ROA ve ROE, agiklayici degiskenleri BSE, YSE, KSE ve
EKDK olarak belirlenmistir. Finansal performans ile entelektiiel sermaye arasindaki iliskiyi analiz

etme amaciyla olusturulan ekonometrik fonksiyonlar Denklem 1-4’te gdsterilmektedir.

ROA;; = f; (BSE;;, KSE;(, YSE;y) (1)
ROA;, = f,(EKDK;,) 2)
ROE;, = f5(BSE;;, KSE;;, YSE;;) (3)
ROE; = f,(EKDK;,) (4)

Igsellik, ¢oklu dogrusal baglant1 ve sapmasiz sonuglar elde edebilmek amaciyla ki bagimli
degisken dogrultusunda dort farkli model olusturularak entelektiiel sermaye ile finansal performans
arasindaki iligkiler analiz edilmistir. Finansal performansa iliskin Panel ARDL fonksiyonlar

Denklem 5-8’de raporlanmaktadir.

ROAj = %7, Ay ROA ¢ + X7 8BSE; ¢ + X7 8 KSE; _j + X5 8, YSE; ey + 1 +
€it (5)
ROA;. = X1 A ROA; —j + %P 8;EKDK; ¢ + 1 + &;¢ (6)

ROE;; = X2, A ROE; ¢ + X7 8BSE; ¢ + X7, 8 KSE; ¢ + X7 85 YSE; e + by +

€it (7)
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ROE;; = %7, Ajj ROE;c—j + X7 8;;EKDK; ¢ + pj + &;¢ (8)

Denklem 5-8’de 1, N yatay kesit sayisim1 (¢calismada N=7), t=1,2,3.... T zaman boyutunu
(T=11), k x 1, agiklayic1 degisken vektoriinii, 8;;, k x 1 katsay1 vektorlerini, Aj;, dlgekleri, i, ise

yatay kesit etkilerini temsil etmektedir.

Denklem 5-8, kisa donemli denge ve iliskilerin incelenebilmesi i¢in parametrize edilerek

hata diizeltme Denklem 9-12 ile incelenmektedir.

Yo 85 + ABSEj_j + XI_0 857 + AKSE;ej + Y10 85 + AYSEje_j + i + ¢ 9)

AROA;; = @;(ROA;_; — B{EKDK;) + I ' Ajj + AROA;._; + X1 8 + AEKDK;,_; +
Hi + €t (10)
AROE;; = @;(ROE;;_; — 6;{BSE;, — 0{KSE;; — 8{YSE;) + X Aj + AROE;_; +

Yy 85 + ABSE;ej + XI_0 8 + AKSEje_; + X0 85 + AYSEej + 1y + & (11)

AROE;; = @;(ROE;;_; — 8{EKDK;) + XI_ ' Ajj + AROE;_; + X' 8 + AEKDK_; +
Hi + €t (12)

Denklem 9-12°de f3;, vektor katsayilarini, @;, hata diizeltme mekanizmasini g;; ise modelin
hata terimini ifade etmektedir. Sekil 1°’de yer alan arastirma semasinda kurgulanan modeller

dogrultusunda sinanan hipotezler gosterilmektedir.
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[ BANKACILIK SEKTORU ]

ENTELEKTUEL SERMAYE
Entelektiie] Katma Deger Katsayis1 (EKDK)

v v v
Beseri Sermaye Yapisal Sermaye Kullanilan Sermaye
Etkinligi (BSE) Etkinligi (YSE) Etkinligi (KSE) H;
Hz H3 H4
A 4
FINANSAL PERFORMANS |
ROA-ROE J

Sekil 1. Aragtirma Semast

5. Arastirma Metodolojisi
5.1. Yatay Kesit Bagimhihig Testi

Panel veriyi olusturan yatay kesitlere 6zgii gostergeler, finansal ve ekonomik faktorler
kesitler arasinda bagimlilik yaratabilmektedir. Ekonometrik analizlerde yatay kesit bagimliligi
(YKB) dikkate alinmadan yapilan tahminlerde tutarsizlik ve sapmalar ortaya ¢ikabilmektedir.
YKB’yi test etmek i¢in Pesaran CSD, Breusch-Pagan (1980) LM ve Scaled LM (2004), Pesaran,
Ullah ve Yagamata (2008) Bias-Corrected Scaled LM testleri kullanilmaktadir. YKB testinin

matematiksel ifadesi Denklem 13-15’te gosterilmektedir.

CSDLM, = T X5 X1 B (13)
1 - A
CSDLM, = | (N TN, (TPE-1)) (14)
2T _ . .
CSD = i (NN, ) N, Dy (15)

CSD = (1,2,3........50 ....... .. N)
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Bu calismada yatay kesitleri olusturan bankalar arasindaki olasi bagimlilik T>N (11,7)
kosulu altinda etkin sonuglar veren Bias-Corrected Scaled LM testi ile incelenmistir. Bias-
Corrected Scaled LM testi Denklem 16’da sunulmustur.

(T-K)PF-(T-K)PF
Var(T—K)‘T’iZj (16)

2T — s
LMagj = [qoveg (5 Zikien P 1)

Denklem 16 yardimiyla hesaplanacak test istatistigi asimptotik olarak standart normal

dagilim gostermektedir. Formiilde uTij ortalamay1, vTij varyansi ifade etmektedir.
5.2. Egim Heterojenligi Testi

Degiskenler arasindaki iliskileri test edebilmek i¢in degiskenlerin ve panel veri
modellerinin egim heterojenliginin incelenmesi gerekmektedir. Bu ¢aligmada egim katsayilarinin
heterojenligi Swamy (1970) modelinin gelistirilmis versiyonu olan Pesaran & Yamagata (2008)
testi ile arastirilmistir. Bu testte Denklem 17 ve 18’deki gibi 6rneklem biiytikliigline gore iki farkl
test istatistigi ortaya koyulmaktadir.

N~ S-E(Zi)

Bilyitk Veri: A,q=VN N (17)

~! S-E(Zi)

Kiigiik veri:  Auq= VN~ T ~N(OD) (18)

Denklemlerde yer alan k; agiklayicit degisken sayisini, N; yatay kesitleri, S; Swamy test

istatistigini ve Var(t, k) ise standart hatay1 gdstermektedir.
5.3. Panel Birim Kok Test

Smith vd. (2004) birim kok testinin temelinde Im vd. (2003) tarafindan gelistirilen birim
kok testi yer almaktadir. Bu testte yatay kesit bagimlilig1 bootstrap yaklasimi ile modellenmektedir
ve t istatistiklerine bireysel ADF istatistiklerinin otalamasi kullanilarak ulasilmaktadir. Bu
dogrultuda standartlastirilmig t istatistigi hesaplanarak asagidaki Denklem 19 ve 20 araciligiyla

testin hipotezleri sinanmaktadir.
H, = Birim Kék Vardir t'=N"1YIN. ¢ (19)

- _ YN{E-E()

H, = Birim kok yoktur ts oty (20)
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Burada ti zaman serilerindeki ADF-t istatistiklerini, i=1,...,N paneldeki yatay kesitleri,

t=1,...,T zamani, E(t;)) ve Var(t;) ise ortalama ve varyansin beklenen degerini ifade etmektedir.
5.4. Panel ARDL Yaklasimi

Pesaran ve digerleri (1999) tarafindan gelistirilen Havuzlanmis Ortalama Grup (PMG-
ARDL) modeli, agiklanan ve agiklayici degiskenlerin gecikmeli degerlerinin de regresyon
modeline dahil edildigi panel veri setlerine uyarlanmis versiyonudur. PARDL ydnteminde
bagimsiz ve bagimli degiskenler arasindaki kisa ve uzun doénemli iligkilerin incelenmesinde
degiskenlerin farkli diizeylerde entegre olmalarina [I(0) veya I(1)] izin vermektedir. Buna ek olarak
panel veri modeli homojen ise YKB’nin olup olmamasi énem arz etmemekte, modelin heterojen
yapiya sahip oldugu noktada panel veri modelinde YKB’nin olmamas: tahminlemede tutarli
sonuclar elde edebilmek i¢cin 6nem arz etmektedir. PARDL modelini Denklem 21 ve 22°deki gibi

ifade etmek mimkiindiir.
Yie = 221 Ay Yie + Z}):o 8 Xie—j + i + €t (21)

AY; = 0;(Yie—1 — 6:Xie) + Z]P_ll Ajj + AY 5 + Z]p_ol 8 + AXjej + 1 + &t (22)

Denklem 21 ve 22°de i, N yatay kesit sayisini, t=1,2,3.... T zaman boyutunu, k x 1,

agiklayict degisken vektoriind, 6, k x 1 katsay1 vektorlerini, A, 6lgekleri, y;, yatay kesit etkilerini,

Bi, vektor katsayilarini, @;, hata diizeltme mekanizmasini ve g;; ise hata terimini ifade etmektedir.
6. Ampirik Sonuclar ve Tartisma
6.1. Tanimlayic Istatistikler ve Coklu Dogrusal Baglanti

Bankalarda analiz edilen degiskenler i¢in ortalama, medyan, en diisiik ve en yiiksek
degerler, carpiklik, basiklik, Jargue-Bera (J-B) ve standart sapma degerleri hesaplanmistir.
Tanimlayici istatistikler Tablo 2’de verilmistir. Tanimlayici bilgi istatistiklerine gore, en yliksek
ortalama degere (96.886) BSE sahipken, en diisiik ortalama degere (0.978) ROA sahiptir. BSE en
yliksek medyan degerine (79.517) sahiptir ve en diisiik medyan degeri (0.909) yine ROA’ya aittir.
Standart sapma degeri en yiiksek (57.276) BSE, en diisiik standart sapma degeri (0.007) YSE i¢in
hesaplanmistir. ROE ve YSE negatif sola carpik oldugu; ROA, BSE, KSE ve EKDK’nin ise pozitif
saga carpik oldugu belirlenmistir. Buna ek olarak basiklik degerlerine gore tiim serilerin standart

normal dagilimdan daha sivri oldugu da sdylenebilmektedir. J-B degerlerine gore tiim degiskenler
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icin normal dagilimi savunan sifir hipotezi reddedilmis ve tiim serilerin normal dagilmadigi da

bulgulanmistir. Grafiklerde her bir degisken icin incelenen donemde gergeklesen degisimleri,

ortalamadan sapmalar ve trend etkisinin olup olmadig1 gdzlemlenebilmektedir.

Tablo 2
Tanimlayic Istatistikler

ROA ROE _ BSE KSE _ YSE EKDK Model A Model B Model C Model D
Ortalama 09782 86037 96.886 26674 09859 10054 220E-1  995E-1 -7.96E-1 -1.73E-l
Medyan 0.9094 83080 79517 24953 09874 82882 -0.0444  -0.0039  -03100  0.0194
Maksimum ~ 3.0097 30450 267.14 55473 09962 27080  2.1920 17756 23036  19.748
Minimum ~ -2.2096 -31423 23163  2.1275 09568 27217 27714  -3.5649  -35475  -43.120
Std. Sap. 0.6452 58122 57276 05262 00076 57225 05382 05643 50033 52143
Carpiklk 01259 -0.7180 10774 25308 -1.0768 10805 02210  -0.8337  -0.4835  -1.9461
Basiklik 47819 10524 31728 10.834 44626 31757 62870  8.6957 13154  19.499
Jarque-Bera 41566  753.07 59.976 11165 86979  60.336  141.172 45201 13352 36879
J-B Olasik ~ 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000
Gozlem 308 308 308 308 308 308 308 308 308 308

Is.6

I5.2

s

Ja.a

s0

b.o

b2

.8

s

KSE

BSE

ROA

%90’dan daha yiiksek diizeyli iliskiler varsa ¢oklu dogrusal baglanti (CDB) sorunu ortaya ¢ikar ve

bu durum model tahmin sonuclarini tutarsiz ve hatali hale getirebilir (Tabachnick ve Fidell, 2001).

Tablo 2’de serilerin normal dagilima uymadiklari belirlenmistir. Bu dogrultuda degiskenlere iliskin

matrisler Spearman korelasyon testi esas alinarak gerceklestirilmistir. Seriler arasindaki en ytiksek

korelasyon katsayis1 (0.999) EKDK ile BSE arasinda hesaplanmistir. CDB’ya yol agabilecek

diizeyde korelasyon katsayisina sahip degiskenler dogrultusunda farkli modeller olusturulmus ve

olas1 CDB sorunu dikkate alinarak tahminleme yapilmstir.
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Tablo 3
Coklu Dogrusal Baglanti-Korelasyon Test Sonuglar

Korelasyon BSE KSE YSE EKDK

BSE 1.000000
KSE -0.114086™ 1.000000
YSE 0.827872™" -0.221718™ 1.000000

EKDK 0.999958™ -0.105022" 0.826709" 1.000000

t-istatistik BSE KSE YSE EKDK

BSE -
KSE -2.008813 -
YSE 25.81816 -3.977476 -

EKDK 1918.116 -1.847352 2570345 -

Olasilik BSE KSE YSE EKDK
BSE -
KSE 0.0454 -
YSE 0.0000 0.0001 -

EKDK 0.0000 0.0657 0.0000 -

Not. *** ** ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir

6.2. Yatay Kesit Bagimhilig1 ve Egim Heterojenligi Test Sonuclar:

Degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli esneklik katsayilarin1 tahmin edebilmek i¢in
panel veriyi olusturan yatay kesitler (bankalar) arasindaki bagimliligin ve incelenen grubun egim
heterojenliginin arastirilmas1 6nem arz etmektedir. Yatay kesit bagimlilig1 ve egim heterojenligi
g6z ard1 edilerek yapilan tahminlemelerde ulasilan sonuglar sapmali ve tutarsiz olabilmektedir.
Tablo 4 ve 5’te yer alan yatay kesit bagimlilig1 ve egim heterojenligi test sonuglar1 yer almaktadir.
Model ve degisken bazinda yapilan yatay kesit bagimlilig1 test sonuglarina gore tiim modeller ve
degiskenler i¢in hesaplanan test istatistiklerine gore %1 anlamhilik diizeyinde yatay kesit
bagimliligin olmadig1 yoniindeki sifir hipotezi reddedilmistir ve yatay kesit bagimliliginin varligi
ortaya ¢ikarilmistir. Tablo 5’te raporlanan egim heterojenligi test sonuglari incelendiginde tiim
degiskenlerin ve modellerin %5 anlamlilik diizeyinde homojen bir yapida olduklari tespit
edilmistir. Bu sonuglar dikkate alindiginda degiskenlerin duraganliklar i¢in ikinci nesil birim kok
testlerinin kullanilmas1 gerekliligi ortaya c¢ikarilmistir. Buna ek olarak yatay kesit bagimlilig1 ve
homojenitenin s6z konusu oldugu modellerde katsayr tahmini i¢in Panel ARDL yaklasiminin

kullanilmast daha tutarlt sonuglar elde edebilmek icin tercih sebebi olmaktadir.

Tablo 4
Yatay Kesit Bagimliligi Test Sonuglar
Breusch-Pagan LM Pesaran scal. LM Bias-corrected scal. LM Pesaran CD
Degisken ista. Olas. ista. Olas. ista. Olas. ista. Olas.
ROA 596.371 0.0000"" 88.7817  0.0000™" 88.7003 0.0000™ 23.860 0.0000"
ROE 540.106  0.0000™ 80.0998  0.0000"" 80.0184 0.0000™ 22.224 0.0000"
BSE 865.407  0.0000™ 130.294  0.0000"" 130.213 0.0000™ 29.415 0.0000"
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KSE 170.929  0.0000™" 23.1345  0.0000™" 23.0531 0.0000" 8.7210 0.0000"
YSE 866.076  0.0000™" 130.398  0.0000™" 130.316 0.0000™ 29.425 0.0000™
EKDK 865.894  0.0000™" 130.370  0.0000™" 130.288 0.0000™" 29.423 0.0000™"
Model A 258.493  0.0000™ 36.646 0.0000"" 14.748 0.0000™ 47.962 0.0000™
Model B 440.361 0.0000"" 64.709 0.0000"" 20.485 0.0000™ 100.50 0.0000"
Model C 213.727  0.0000™" 29.738 0.0000™" 13.174 0.0000™ 40.034 0.0000"
Model D 325.850  0.0000™ 47.039 0.0000"" 17.081 0.0000" 94.115 0.0000"

Not. ¥** ** ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.

Tablo 5
Egim Heterojenligi Delta Test Sonuglart

Degisken A Olas. Aggj Olas.
ROA -0.908 0.818 -0.940 0.826
ROE -0.671 0.749 -0.695 0.757
BSE -1.796 0.964 -1.860 0.969
KSE 1.052 0.146 1.090 0.138
YSE -1.437 0.925 -1.489 0.932
EKDK -1.783 0.963 -1.847 0.968
Model A 1.513" 0.065 1.569" 0.058
Model B 1.408" 0.080 1.457° 0.073
Model C 0.781 0.217 0.810 0.209
Model D 0.213 0.416 0.220 0.413

Not. ¥** ** ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.

6.3. Birim Kok (Duraganhik) Test Sonuclari

Panel veri setindeki yatay kesit bagimlilig1 ve egim heterojenligi test edildikten sonra sahte
regresyondan kagimabilmek igin serilerin duraganliklar ikinci nesil birim kok testleri ile
incelenmelidir. Bu dogrultuda serilerde birim kok olup olmadigi Smith vd. Bootstrap (2004) testi
ile aragtirllmigtir. Tablo 6°da yer alan birim kok test sonuglarina gére ROA, ROE, BSE ve KSE
serilerine ait t-bar istatistikleri, seride birim kok oldugu yoniindeki sifir hipotezinin
reddedilemeyecegini gostermektedir. Bu baglamda ROA, ROE, BSE ve KSE serilerinin diizey
degerlerinde duragan olmadigr ve birinci dereceden farklar1 alinmak suretiyle duraganligin
saglandig1 yoniindedir. Diger taraftan YSE ve EKDK serilerinin diizey degerlerinde duragan
olduklar1 da tespit edilmistir. Dolayisiyla, agiklanan degiskenlerin I(1), diger degiskenlerin farkli
diizeylerde duraganlik derecelerine sahip olmasi sebebiyle esneklik katsay1 tahmininde Panel

ARDL modeli i¢in gerekli 6n kosullarin saglandigi sdylenebilir.

Tablo 6
Smith vd. Bootstrap (2004) Birim Kok Testi Sonuglart
Degisken Model t-bar ista. t-bar olas.
Sab%t -1.609** 0.280
ROA  Sibitve Trend sy o101

Sabit ve Trend/Fark -3.152™" 0.002
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Sabit 1.936° 0.093

Sabit/Fark 3115 0.000

ROE Sabit ve Trend 2271 0.197
Sabit ve Trend/Fark -3.258"* 0.000

Sabit 1399 0.562

BSE Sabit/Fark -3.805"" 0.000
Sabit ve Trend -2.110 0.463

Sabit ve Trend/Fark -3.799"** 0.000

Sabit 11330 0.633

KSE Sabit/Fark _5.564*" 0.000
Sabit ve Trend -1.398 0.977

Sabit ve Trend/Fark -6.073"" 0.000

Sabit 95197 0.000

YSE Sabit ve Trend 16.924™ 0.000
Sabit 11.9937 0.000

EKDK Sabit ve Trend 19.179™ 0.000

Not. Bootstrap 1000 Yineleme ve Maksimum Gecikme Uzunlugu 12 olarak belirlenmistir.

HHE HFE ve * sirastyla %1, %S ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

6.4. Model Etki Spesifikasyon ve Dogrulayici Test Sonuclari

Degiskenler arasindaki olast iligkilerin panel veriyi olusturan yatay kesit ve/veya zaman

boyutundan kaynaklanip kaynaklanmadigini belirleyebilmek igin F-testi ve Hausman testi

yapilmistir. Ayn1 zamanda modellere iligskin hata terimlerinin ilintisizligi Born ve Bretuing (2016)

LM ve Baltagi ve Li (1991) testleri ile arastirilmistir. Tablo 7’deki test sonuglarina gore tiim

modellerde zaman ve yatay kesitlerden kaynakli sabit etkilerin mevcut oldugu ve bu modellere ait

hata terimlerinin ilintisizliginin gegerli olmadig belirlenmistir.

Tablo 7
Model Etki Spesifikasyonlar: ve Otokorelasyon Test Sonuglart

Model A Model B Model C Model D

Test  ista. Olas. Ista. Olas. Ista. Olas. Ista. Olas.
F-grup 18.852 0.000"™" 48.598 0.000™ 6.9122 0.000™" 26.372 0.000™"
F-zaman 8.867 0.000™ 9.9885 0.000™ 5.8246 0.000™" 5.7694 0.000""
F-iki yonlii  18.850 0.000™" 20.675 0.000™" 12.679 0.000™" 12.992 0.000""
Hausman 31.788 0.000"™ 16.549 0.000"" 121.776 0.000"™ 42.323 0.000""
Baltagi ve Li (1991) LM 67.941 0.000™" 65.278 0.000™" 82.372  0.000"™" 74.858 0.000"""
Born ve Bretuing (2016) LM 74.875  0.000™ 72.075 0.000™" 90.002  0.000™" 82.133 0.000™

Not. ¥** ** ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.
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6.5. Panel ARDL Kisa ve Uzun Déonemli Esneklik Katsayr Tahmin Sonuclar:

PMG-ARDL modellerinde uygun gecikmeler Akaike Bilgi Kriteri (AIC) esas alinarak
belirlenmistir. Buna goére Model A i¢in ARDL(4, 1, 1, 1), Model B / ARDL(4, 1), Model C /
ARDL(5, 1, 1, 1) ve Model D / ARDL(S, 1) en uygun gecikme degerine sahip modellerdir.
Bankacilik sektorii i¢in Panel PMG/ARDL tahmin sonuglarina gére BSE ve EKDK ile ROA ve
ROE degiskenleri arasinda uzun donemli negatif ve istatistiksel olarak anlamli iliskiler tespit
edilmistir. Kisa donemde degiskenler arasindaki iliskiler hata diizeltme mekanizmasina bagh
olarak analiz edilmistir. Tiim modeller i¢in hata diizeltme katsayisinin beklenildigi gibi 0-1
arasinda negatif ve anlamli degerler aldig1 goriilmektedir. Bu baglamda bankacilik sektdriiniin
finansal performansinda meydana gelen dengesizliklerin sonraki donemde ortalama %32 kadarinin
diizelecegini sdylemek miimkiindiir. Bu bulgu ayn1 zamanda sektoriin entelektiiel katma degeri ile
finansal performansi arasindaki kisa donemli dengesizliklerin uzun donemde dengeye gelecegini

ve elde edilen uzun donemli iligkilerin tutarli ve giivenilir olduguna da isaret etmektedir.

Kisa donemli esneklik katsayi tahminlerine gore YSE ve EKDK ile ROA ve ROE
degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif iliskilerin varlig1 da ortaya ¢ikarilmistir

(Tablo 8).

Tablo 8
PMG-ARDL Uzun ve Kisa Donem Katsayr Tahmin Sonuglar

Uzun Déonem

Model A Model C

Degisken Katsay1 Olasilik  Degisken Katsay1 Olasilik.
BSE 0.001113 0.7746  BSE -0.034969 0.3447
KSE -0.372237  0.0025 KSE -3.765702  0.0016
YSE -2.445173 0.9404 YSE 34.36360 0.9004
Model B Model D

Degisken Katsay1 Olasilik  Degisken Katsay1 Olasilik
EKDK -0.005908™  0.0036 EKDK -0.053513"  0.0194

Kisa Donem

Model A Model C

Degisken Katsay1 Olasilik  Degisken Katsay1 Olasilik
ECT -0.313037*  0.0001 ECT -0.351769™  0.0046

D(ROA(-1)) -0.040482  0.6787 D(ROE(-1)) 0.122588 0.2049
D(ROA(-2)) -0.099743 02186 D(ROE(-2)) 0.018866 0.8406
D(ROA(-3)) -0.169432*  0.0070 D(ROE(-3)) -0.040402  0.6104

D(BSE) 6.10E-05 09602 D(ROE(-4)) 0.241684™  0.0022
D(KSE) -0.033944  0.7836 D(BSE) -0.008656  0.5842
D(YSE) -48.74255"  0.0000 D(KSE) -0.488252  0.6353
C 1.267707*  0.0000 D(YSE) -148.2595"*  0.0003

C -4.938795  0.0171

Model B Model D
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Degisken Katsay1 Olasilik  Degisken Katsay1 Olasilik
ECT -0.344458*  0.0000 ECT -0.281786™  0.0000
D(ROA(-1)) -0.137626 0.2386 D(ROE(-1)) 0.056796 0.5149
D(ROA(-2)) -0.242421™  0.0055 D(ROE(-2)) -0.042392 0.3992
D(ROA(-3)) -0.327487"*  0.0000 D(ROE(-3)) -0.092668"  0.0339
D(EKDK) -0.002909  0.0000 D(ROE(-4)) 0.282752™  0.0005
C 0.476451™ 0.0000 D(EKDK) -0.020713"  0.0411
C 3.444029™  0.0000
Not. *** ** ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.

PMG-ARDL modelinde hata terimlerinin ilintisiz olmas1 gerekmektedir. Diger bir deyisle
Tablo 7°de varlig1 tespit edilen otokorelasyon sorunlarinin PMG-ARDL modellerinde giderilmis
olmasi tahmin edilen esneklik katsayilarinin gecerli olabilmesi i¢in dnem arz etmektedir. Buna
gore tim PARDL modelleri i¢in hesaplanan Q-istatistik olasilik degerlerine gore modelde hata
terimlerinin iliskisiz oldugu yoniindeki sifir hipotezi reddedilememistir. Dolayisiyla, tiim modeller
icin kisa ve uzun donemli esneklik katsayr tahmin sonuclarinin giivenilir ve gegerli oldugu

sOylenebilir (Tablo 9).

Tablo 9
PMEG-ARDL Model Residual Correlogram-Q Istatistikleri
Model A Model B Model C Model D

Periyot Q-ista. Olas. Q-ista. Olas. Q-ista. Olas. Q-ista.  Olas.
1 27712 0.096 0.1368 0.711 0.0553 0.814 0.0256 0.873
2 3.8634 0.145 0.1718 0.918 0.5030 0.778 0.1577 0.924
3 3.9914 0.262 0.5797 0.901 0.5777 0.902 0.2739 0.965
4 47539 0313 3.5264 0474 0.7567 0944 1.5743 0.813
5 5.8599 0.320 3.5799 0.611 09148 0.969 1.5844 0.903
6
7
8

6.1125 0411 3.7936 0.705 2.0581 0914 1.8839 0.930

6.8421 0.446 3.8211 0.800 2.7487 0.907 1.8891 0.966

79138 0.442 39059 0.866 3.0210 0933 1.9337 0.983
9 9.3042 0.410 4.4070 0.883 3.3647 0.948 1.9833 0.992
10 11.760  0.301 4.5387 0.920 3.8484 0.954 2.0692 0.996
11 13.692 0.250 4.5732 0.950 3.8485 0974 2.1237 0.998
12 17955 0.117 6.0997 0911 10914 0.536 2.6132 0.998
13 18.021 0.157 6.1555 0.940 11.362 0.580 2.6134 0.999
14 18.170  0.199 6.1555 0.962 12277 0.584 2.6389 1.000
15 18.189 0.253 6.1841 0.976 12371 0.651 2.6410 1.000
16 18.562 0.292 7.0570 0.972 12459 0.712 2.8559 1.000

7. Sonug¢ ve Degerlendirme

Kiiresellesme ile sirketler arasinda rekabet diizeyinin artmasi, ekonomik faaliyetlerde
inovasyon ve teknoloji kullanim oraninin ytikselmesi, siirdiirtilebilirlik kavraminin her gecen giin
Onemini artirmasi gibi faktorler dogrultusunda sirket yonetimi i¢in maddi olmayan varliklar daha
onemli hale gelmektedir. Degere doniistiiriilebilen bilgi olarak karsimiza ¢ikan entelektiiel sermaye

bir sirketin piyasa degeri ile varliklarinin tekrar yenileme degeri arasindaki fark olarak ifade
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edilebilmektedir. Entelektiiel sermaye, isletmenin yenilikleri yakalama potansiyelini artirarak bu
potansiyeli kara doniistiirebilmesini de saglayabilmektedir. Sirketlerin entelektiiel sermayeye
gereken Onemi vermeleri, bu yonde yatirimlar yapmalar1 ve sahip olduklar1 bu soyut varliklari
ortaya cikararak Ol¢ebilmeleri sirketler agisindan artan rekabet kosullarinda bir gereklilik haline

gelmektedir.

Entelektiiel sermaye, lizerinde c¢aligmalar yapilan ve giincelligini her daim koruyan bir
konudur. Bu ¢alismada Borsa Istanbul’da islem gdren bankalarin entelektiiel sermayeleri ile
finansal performanslar1 arasindaki iliskiyi PMEG-ARDL modeli ile tespit edebilmek i¢in Mart
2010-Aralik 2020 doéneminde verilerine tam olarak ulagilabilen 7 banka analiz kapsaminda
incelenmistir. Entelektiiel sermaye; beseri, yapisal ve kullanilan sermaye etkinligi bilesenleri
kapsaminda Pulic (1998) Entelektiiel Katma Deger Katsayisi ile hesaplanirken, finansal
performans ise aktif karlilik ve 6zsermaye karlilig1 ile hesaplanmistir. Bu dogrultuda ¢alismada 4
farkli ekonometrik model olusturularak analizler gerceklestirilmistir. Analiz sonucunda bankacilik
sektorii icin entelektiiel katma deger katsayisinin finansal performansi negatif etkilendigini
s0ylemek miimkiindiir. Bilesen bazinda ise kisa donemde kullanilan sermaye etkinliginin finansal
performans tizerinde negatif etkisi ortaya ¢ikarilirken, uzun vadede ise yapisal sermaye etkinliginin
finansal performans iizerinde negatif etkisi ortaya ¢ikarilmistir. Bu c¢aligmada ulasilan bulgular,
Yériik ve Erdem (2008), Sarisin ve Ozkan (2022) ile paralellik gosterirken; Alipour (2012), Ozer
ve Ozer (2014), Giilcemal ve Citak (2017), Poh vd. (2018), Bhattu-Babajee ve Seetanah (2020),
Weqar vd. (2021) tarafindan yapilan ¢alismalarda ulasilan sonuglarla farklilik gostermektedir.
Buna ek olarak bankacilik sektdriiniin finansal performansinda meydana gelen dengesizliklerin ti¢
ay sonraki donemde ortalama %32 kadarinin diizeldigi ve kisa donemli dengesizliklerin uzun
donemde dengeye geldigi de bulgulanmistir. Diger taraftan beseri ve yapisal sermaye
etkinliklerinin uzun dénemde bankalarin finansal performanslari tizerinde herhangi bir etkisinin
olmadig1 belirlenirken, kisa donemde ise beseri ve kullanilan sermaye etkinliklerinin finansal
performans iizerinde anlamli bir etkisinin olmadigi belirlenmistir. Bu bulgu Samiloglu (2006),

Stahle vd. (2011) ve Yigit (2021) tarafindan yapilan ¢aligmalarla benzer bulgulara sahiptir.

Bankalarda entelektiiel sermayenin finansal performans iizerinde olumlu bir etkisine
rastlanilmamustir. Aktif karlilik oran1 bankalarin yiiksek performans gostermelerinde etkili olan
katma degere iliskin bulgular icermektedir. Bu bulgu dogrultusunda bankalarin katma deger

meydana getirme siirecinde finansal, fiziksel, beseri ve yapisal sermaye kaynaklarindan meydana
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gelen varlik yapisini etkin bir sekilde yonetemedigini sdylemek miimkiindiir. Diger bir deyisle
bankalarin finansal performanslarini yiikseltebilmek amaciyla entelektiiel sermaye yatirimlarini
onemli bir kaynak olarak degerlendiremedikleri sdylenebilir. Buna ek olarak Tiirkiye bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin sahip olduklari insan kaynaginin iirettigi bilgiden yeterli
diizeyde deger yaratamadigi ve bu diretilen bilgiyi de banka biinyesine istenilen diizeyde
aktaramadigini ifade etmek miimkiindiir. Genel itibariyle bankalarin entelektiiel sermayeyi bir

rekabet glicii olarak gérmediklerini sonucuna ulasilmistir.

Calismada ulasilan bulgularin banka yoneticilerine, yatirimcilara, diger sektorlerde faaliyet
gosteren firmalara ve bankacilik sektorlinlin tiim paydaslarina yol gosterici nitelikte oldugu
sOylenebilir. Sonraki caligsmalarda farkli sektorlerin incelenmesi, lilkeler arasinda kiyaslama
yapilmasi ve ekonometrik modellerin gelistirilmesi suretiyle konuyla iligkin literatiire katki

saglanabilir.
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EXTENDED ABSTRACT

With the advent of the information age, the economic structure has also changed, and the
information economy has been mentioned. In this context, business management is one of the fields
most affected by the development of the information economy. Nowadays, the most important
asset of companies is information, and the extent to which companies effectively use the
information elements they have determines their competitiveness. In particular, the intensity of
information assets in the enterprise creates an effect that increases the market value of the
enterprise. Today, with increasing competition and globalization of markets, companies are
developing and the factors that create companies are also differentiating with this development.
While in the traditional production economy the most important factors of companies were labor,
money and land, in today's knowledge economy intellectual capital has been added to the factors

of production.

Intellectual capital, which can be defined as the difference between the replacement value
and the market value of a company's assets, is the information that increases the company's
potential for capturing development and innovation and transforming this potential into profit. The
knowledge considered in this context is a phenomenon that includes both the innovations, creativity
and publications owned by the company, as well as the technology, computer programs and
processes used in the company and the ability to use data. Intellectual capital has different elements
that make it up, based on different definitions. It can take many forms, such as customer capital,
human capital, relationship capital, structural capital, competitive capital, regulatory capital, source
capital, deal capital, community capital, and social capital. In order for intellectual capital to be
used in a beneficial and successful way, it is necessary to structure the knowledge resources in the
organization and create an environment where profit can be made by effectively using this
accumulation. In this context, it is important to identify and measure intellectual capital. There are
two basic approaches to measuring intellectual capital: measuring according to the elements of
intellectual capital and measuring on an enterprise basis. Measuring intellectual capital on an
enterprise basis does not fully reflect the enterprise's share of market value and is not sufficient to
measure the impact of intellectual capital components on value. Therefore, the value added
intellectual capital coefficient (VAIC) developed by Ante Pulic (1980) is used to measure
intellectual capital on an elemental basis. VAIC is the sum of capital employed efficiency (CEE),
human capital efficiency (HCE) and structural capital efficiency (SCE).
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The current study aims to reveal the short- and long-term relationship between intellectual
capital and financial performance of banks whose shares are traded on Borsa Istanbul between
March 2010 and December 2020. For this purpose, intellectual capital is measured by VAIC while
financial performance is measured by return on assets ratio and return on equity. VAIC consists of
human, structural and capital efficiency components and accordingly, VAIC and its components
are taken as explanatory variables in this study. ROA and ROE variables are taken as dependent
variables. Accordingly, two different models were created based on ROA and ROE and the
relationships between financial performance and intellectual capital were analyzed using the PMG-
ARDL method. In this regard, mean, median, minimum and maximum values, skewness, kurtosis,
Jargue-Bera (J-B) and standard deviation values were calculated for all series. In addition, the null
hypothesis of normal distribution is rejected for all variables and it is found that all series are not
normally distributed. Then, the Spearman correlation test is used to check whether there is
multicollinearity in the models, and different models are created according to the variables with
correlation coefficients that may lead to multicollinearity, and the modeling is done taking into
account the possible multicollinearity problem. In the next step, in order to estimate the short-run
and long-run elasticity coefficients between the variables, the dependence between the cross
sections (banks) constituting the panel data and the slope heterogeneity of the analyzed group were
studied. While the Pesaran CSD, Breusch-Pagan (1980) LM and Scaled LM (2004), Pesaran, Ullah
and Yagamata (2008) Bias-Corrected Scaled LM tests are used to test the CSD, the Pesaran &
Yamagata (2008) test, which is an improved version of the Swamy (1970) model, is used to test

the heterogeneity of the slope coefficients.

According to the test statistics calculated for all models and variables, the null hypothesis
of no cross-sectional dependence is rejected at the 1% significance level and the existence of cross-
sectional dependence is revealed. According to the results of the slope heterogeneity test, all
variables and models are homogeneous at the 5% significance level. After testing for cross-
sectional dependence and slope heterogeneity, the stationarity of the series is tested using the Smith
et al. Bootstrap (2004) second generation unit root test to avoid spurious regression. According to
the unit root test results, ROA, ROE, HCE and CEE series are non-stationary at their level values
and stationarity is achieved by taking their first order differences. On the other hand, SCE and
VAIC series were found to be stationary at their level values. In order to determine whether the

possible relationships between the variables are due to the cross-section and/or time dimension of
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the panel data, F-test and Hausman test were conducted. At the same time, the uncorrelation of the
error terms of the models was examined using Born and Bretuing (2016) LM and Baltagi and Li
(1991) tests. According to the test results, it is determined that there are time and cross-sectional

fixed effects in all models, and the uncorrelation of the error terms of these models is not valid.

According to the PMG-ARDL estimation results for the banking sector, there is a negative
relationship between human capital efficiency and intellectual capital value added coefficient and
return on assets and return on equity in the long run, while there is a negative relationship between
intellectual capital value added coefficient and structural capital efficiency and financial
performance in the short run. In addition, according to the error correction model, it is also found
that 32% of the imbalances in the financial performance of the banking sector will be corrected in
the following period. In line with the results of the research, there is no positive effect of intellectual
capital on the financial performance of banks. The return on assets ratio contains insights into the
value added that is effective in the high performance of banks. In line with this finding, it can be
said that banks cannot effectively manage the asset structure consisting of financial, physical,
human and structural capital resources in the process of value creation. In other words, it can be
said that banks cannot utilize intellectual capital investment as an important resource to improve
their financial performance. In addition, it is possible to state that banks operating in the Turkish
banking sector cannot create sufficient value from the knowledge produced by their human
resources and cannot transfer this knowledge to the bank at the desired level. In general, it can be

concluded that banks do not consider intellectual capital as a competitive advantage.
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0z

Yapisal bir sok sonrasi artan issizlik oranlarmin yeniden dogal issizlik oranlarina

yakinsayacagi beklentisi reel iktisadi diinyada ¢ogu zaman karsilik bulamamistir. Bu

caligmada Dogal Oran Hipotezine tepki olarak kendine literatiirde yer edinen Issizlik

Histerisi Teorisi’nin Tiirkiye i¢in olas1 varlig1 test edilmistir. Birim kok bir siireci ifade

eden issizligin olast histerik 6zellikleri ADF, FADF, KFFADF birim kok testleri ile

smanmugtir. 2014-2023 zaman araligini kapsayan aylik verilerin kullanildigi ¢alisma, genel Anahtar Kelimeler
issizlik oranlari, erkek issizlik oranlari, kadin issizlik oranlar1 verilerinin yaninda, is Issizlik,

aramayan ancak potansiyel olarak c¢alisabilecek durumda olan bireylerin de verilerini  Histeri Etkisi,
ekleyerek potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik oranlar1 da analize dahil edilmistir. Calismanin  Fourier Birim K6k
sonucunda kullanilan biitiin degiskenler iizerinde histeri etkisinin varlig1 tespit Analizi
edilmektedir. Dogrusal birim kok testlerinin histeri etkisinin tespitinde zayif kaldig:

elestirisi iizerine dogrusal olmayan birim kok testleri ile de sinamalar yapilmis ve benzer JEL Kodu
sonuglar elde edilmistir. E24,J01, Jo4
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Analysis of Unemployment Hysteresis by Gender in Turkey with Traditional
and Fourier Tests

ABSTRACT

The expectation that rising unemployment rates after a structural shock will converge to

natural unemployment rates has often not been met in the real economic world. In this

study, the possible existence of the Unemployment Hysteresis Theory, which takes its place

in the literature as a reaction to the Natural Rate Hypothesis, was tested for Tiirkiye.

Possible hysterical properties of unemployment, that represents a unit root process, were

tested with ADF, FADF, KFFADF unit root tests. The study used monthly data covering Keywords

the 2014-2023 time period. In addition to the general unemployment, male unemployment  Unemployment,
and female unemployment data, the integrated rates of the potential laborforce were also  Hysteresis Effect,
included in the analysis by adding the data of individuals who are not looking for a job but  Fourier Unit Root
are potentially able to work. As a result of the study, it is determined that there is a hysteresis  Analysis

effect on all variables used. Following the criticism that linear unit root tests were weak in

detecting the hysteresis effect, tests were carried out with non-linear unit root tests and JEI, Classification
similar results were obtained. E24, J01, J64

1. Giris

Herhangi bir gelismislik ayirimi yapilmaksizin biitiin ekonomiler i¢in igsizlik kavrami en
temel makroekonomik gostergeler arasinda on siralarda yer almaya devam etmektedir. Bu 6nem
diizeyindeki bir gostergenin ise kendisine literatiirde olduk¢a genis bir calisma alan1 bulmasi
tesadiif degildir. Cok farkli ve alternatif tanimlamalara rastlanilsa da en yalin haliyle piyasadaki
ticretlere razi olarak aktif bir ¢aligma arzusunda ve kabiliyetinde olan ancak is bulamayan bir birey
issiz, bu durumu genel olarak niteleyen kavram ise issizlik olarak tanimlanmaktadir. Issizligin
iktisadi bir veri anlaminda teorik bir yaklasim icerisinde agiklanmasina ii¢ ¢aligmanin Onayak
oldugu soylenebilir. Bunlardan ilk ikisi isgiicli piyasas1 belirleyicilerini statik bir kavram olarak
cergeveleyen Modigliani & Papademos (1975)’un Enflasyon Yaratmayan Issizlik Oran1 (NAIRU)
ve Friedman (1968) ve Phelps (1967)’in ortaya attig1 Dogal issizlik Oran1 (NRU)’dir. NAIRU
uygulanacak bir para politikas1 sonucunda toplam talepte yasanilacak bir degisimin igsizlik ve
enflasyonu ters yonlii etkiledigini kabul eder (Ball & Mankiw,2002). Benzer sekilde Dogal Oran
da igsizlik ve enflasyon arasinda ters yonli bir baglilasim ongérmektedir. Friedman (1968) ve
Phelps (1967) issizlik oranlarinin s6z konusu dogal oran etrafinda degerler alacagini ve uzun

vadede dogal orana bir yakinsama egiliminde olacagini savunmaktadir. Dolayisiyla is giicli
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piyasasinda meydana gelecek bir yapisal kirilma kalict bir etki yaratmayacak ve sonunda dogal
igsizlik oranina geri doniilecektir. Birbirlerine olduk¢a yakin bir bakis agisina sahip olan bu iki
iktisadi gosterge literatiirdeki cogu ¢alismada kavramsal bir ayrismaya tabi tutulmamaktadir. Bu
anlamda NRU’nun isgiicii piyasasindaki uzun déonem dengeyi temsil ettigi sOylenebilir. Boylelikle
bu gostergeler 1s18inda daha genis ve farkli makro iktisadi denge analizleri olanakli hale
gelebilmektedir. Dolayisiyla bu iki teorik yaklasim kisa donemde ortaya c¢ikan ekonomik
dalgalanmalarin sebep ve sonuglarinin ortaya konulmasini, issizlik ve enflasyon arasindaki
iliskinin daha agik bir bi¢imde yorumlanmasin1 miimkiin kilan kullanish bir makro ekonomik

enstriiman olarak degerlendirilebilir.

Ote yandan son donemde is giicii piyasasinda meydana gelecek bir bozulmanin uzun
donemde dogal orana geri donmeyi miimkiin kilmayan sonuglar ortaya ¢ikaracagi dolayisiyla
yalnizca is gilicii talebinde yasanilabilecek olasi bir artisin kendi basina bir geri doniis veya
yakinsama ile sonuglanmayacagimi savunan bir literatiir olusmustur. Dolayistyla Dogal Issizlik
Orant kavrami temelinde olusturulan makro ekonomik modeller ve bu modeller 1s1ginda
olusturulan iktisadi politikalarin etkinligi sorgulanmistir. Boylelikle Phelps (1967)’in dogal orana
geri doniis Ongoriisiiniin reel anlamda karsilik bulamamasi farkli iktisadi politikalarin belirlenmesi
ve uygulanmasi ihtiyact dogurmustur. Bu da issizlik sorunsalinin agiklanmasi noktasinda
olusturulan temel teorilerin ii¢linciisti olan Histeri Teorisi’nin daha yiiksek bir tonla tartisilmasina
yol agmuistir. Secili Avrupa tilkelerinin 1930’1u yillarda tecriibe ettikleri Buhran yillar1 sonrasindaki
yaklasik 40 yillik donemde issizlik oranlarinin dogal oranlara yakinsayamamasi tespiti ile ilk kez
Blanchard & Summers (1986) tarafindan ortaya atilan bu teori standart modeller kullanilarak

yaratilan politikalarin islevsizligine de dikkat ¢gekmektedir.

Bu calisma issizligin gecmisten giliniimiize neredeyse kronik bir problem haline geldigi
Tirkiye’de Histeri varliginin sorgulanmasini temel motivasyon olarak gérmektedir. Ayni zamanda
igsizligin farkli gruplar arasinda farkli bir seyir izlemesi, baz1 dezavantajli guruplarin isgiicli
piyasasindaki beklenmedik soklardan daha kolay ve yogun etkilenmesi arastirilan konuyu daha ilgi
cekici kilmaktadir. Elbette ki ulusal literatiirde issizlik histerisinin c¢aligildigr ve Blanchard &
Summers (1986)’1n oncii ¢alismalarinin Tiirkiye lizerinden irdelendigi bilinmektedir. Bununla
birlikte s6z konusu igsiz gruplarinin da analizlere dahil edildigi ve farkli agilardan histeri etkisinin
olas1 varliginin ortaya ¢ikarilmasinin amaglandigi gériilmektedir. Ancak bu ¢aligma genel igsizlik

oranlarinin irdelenmesinin yaninda zamana bagl eksik istihdam oranlar1 yoniiyle de histeri
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varligini ortaya koymaya ¢aligmaktadir. Bu anlamda hem mevcut isgiicliniin dahil edildigi hem de
atil ig giiclinlin model diginda birakilmadigi bir inceleme ortaya konmaya ¢aligilmistir. Bu yoniiyle
literatiirdeki eksiklik giderilmeye ¢alisilacaktir. Ayrica genel issizlik oranlarina ek olarak Histeri
etkisi cinsiyet boyutuyla da ele alinacak, kadin ve erkek bireyler iizerindeki histeri etkisinin olasi

varlig1 ayr1 ayr1 incelenecektir.
2. Diinyada Yapisal Soklar ve Issizlik

Iktisadi krizlerin, en temel anlamda ekonomi biliminin ¢dzmeye ¢alistig1 ana sorunlardan
olan paylagim probleminin ¢oziimsiiz kaldig1 zaman dilimlerini kapsadigi sdylenebilir. Diinya
iktisat tarihinde gerek kiiresel olcekli gerekse bolgesel ve iilkeler iginde bireysel olarak etkisini
gosteren krizlerin ve/veya yapisal soklarin yasandigi bilinmektedir. Yasanan bu yapisal soklarin
artg1 etkileri 6zellikle ig giicii piyasast iizerine yansimaktadir. Tam da bu noktada geleneksel olarak
iilke ekonomilerinin daha 6nce bahsi gecen dogal issizlik oranina bir yakinsama egilimi
gostermeleri beklenmekteydi. Ancak yasanan soklarin daha ¢ok histerik bir etki ile yapiskan bir
yapida oldugu birgok iktisat¢1 tarafindan kabul gérmiistiir.

Diinya iktisat tarihine bakildiginda yasanan yapisal soklarin en bilineni olarak 1929 Biiyiik
Buhran krizi gosterilebilir. Klasik iktisat ekoliiniin oldukc¢a baskin oldugu yillar igerisinde
gerceklesen bu kriz sonrasi talep miktarlarinda biiyiik bir durgunluk yasanmis ve issizlik oranlar
asir1 bir yiikselis trendine girmistir. Bu donem icerisinde 6zellikle yapisal igsizligin ¢ok yiiksek
oranlara ulasmasi derin iktisadi sonuglar1 da beraberinde getirmistir (Jensen,1989). Ancak mevcut
ortamda Klasik goriisiin de etkisiyle kriz sonrasi olugsan dengesizligin kendi haline birakilmasi ve
olusan iktisadi problemlerin de kendi kendine ortadan kalkacagi diisiiniilmiistiir. Keynes’in eksik
istihdamla ekonominin dengede olabilecegi ongoriisii ile devletin kriz sonrasi sorunlarin ¢oziimii
icin miidahaleci bir yol izlemesi gerektigi de ayni yillarda ortaya atilmistir. Elbette ki yakin
gecmiste sonuglart kiiresel olarak hissedilebilen daha birgok iktisadi soklara rastlamak
miimkiindiir. Arap-Israil savasinin zemin hazirladigi 1973-1974 Petrol Krizi bir diger iktisadi
kirilma olarak degerlendirilebilir. Ozellikle petrole dayali bir iiretim siirecinin i¢inde bulunuldugu
yillar1 kapsayan siyasi anlagmazliklar yine kiiresel sonuglar1 olan ekonomik bir krizin olusmasina

yol agmustir. Petrol fiyatlarinda yasanan artis sonrasi petrol iireticisi konumundaki zengin iilkeler,
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aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu farkli iilkelerden is giicii ithal etmis ' ve &zellikle kita
Avrupa’sindaki iktisadi bunalim sonras1 buradaki is giicii lilkeye geri donmek durumunda kalmigtir
(Demir,2009). Dolayisiyla 6zellikle sanayi sektoriinii etkileyen bu kriz sonrasi diinyada belirgin
bir enflasyon artis1 yasanmis ancak yasanan krizin is giicii piyasasina da dolayli yoldan etkileri
olmustur. Benzer bir sekilde 1982 Latin Amerika iilkelerinde yiiksek enflasyon ve igsizlik nedenli
krizler biiyiik 6l¢ekli sayilabilecek bir yapisal kirilma nedeni olarak goriilebilir. Ayrica tecriibe
edilen iktisadi soklarin 90’11 y1llara kadar etkisini devam ettirmesi yasanilan kirilmanin belli oranda
kronik bir hal aldigimin gostergesi olabilir. 1990’1 yillarin ortalarinda Giiney Dogu Asya

2 kur ve dis ticaret temelli yasadig1 kriz, bolgesel olarak baslayip kiiresel sonuglar

tilkelerinin
doguran bir kriz olmustur. Kriz 6ncesindeki biiylime oranlariyla karsilastirildiginda s6z konusu
ilkelerin biliyiime oranlarinda gozle goriiniir bir diisiis meydana gelmis, yatirnm oranlarmin eski
seviyelerine geri donememesi ise krizin etkilerinin halen devam ettiginin bir gdstergesi olarak
yorumlanmistir (Barro,2001). Daha yakin ge¢miste etkileri hissedilen ve kiiresel olarak bazi
iktisadi sonuglar doguran diger bir ekonomik kriz olarak 2008 Ekonomik Krizidir. Birlesik
Devletler kaynakli finansal krizin temel sebebi kabaca kredi kullannmindaki plansiz ve asiri
ylkselis olarak tanimlanabilir. Ortaya ¢ikan ekonomik kriz sonrasinda, sermaye arz yapisinda
bozulmalar yasanmis ve krizin reel ekonomi {izerindeki etkileri daha ¢ok hissedilmistir (Acharya
& Richardson,2009). 2009 yilinda baslayan ve biitiin diinyada etkileri hissedilen salgin siireci de
isgiicli piyasalarin1 derinden etkilemis ve pandeminin kontrol altinda tutulmasi i¢in hiikiimetler
tarafindan alinan sert onlemler (zorunlu tecrit, ulasim kisitlamalari, asilanma vb.) ¢ok cesitli
iktisadi problemleri de beraberinde getirmistir. Uluslararasi ticaretin sekteye ugramasi ve tedarik
zincirlerinde yasanan aksamalar, talep daralmalari, tilketim aligkanliklarinin degismesi ve isten
cikarmalar gibi etkiler bu donemde yogun olarak goriilmiistiir. Salgin siirecinin bir sonucu olan bu
kirilmalarin etkilerinin tam anlamiyla giderilemedigi soylenebilir. Ozellikle is giicii piyasasinda

bulunan bazi dezavantajli guruplarin® daha kirilgan bir yapida olmasi bu guruplarin salgin

doneminde igsiz kalmalari ile sonuglanmustir.

! Bahsi gegen dénemde petrol iireticisi iilkelerin ve 6zellikle Libya’nin insaat sektoriinden is giicii talebinde bulundugu
bilinmektedir.

2 Malezya, Endonezya, Tayland ve Filipinler baslica kriz tilkeleridir.

3 Kadin ¢alisanlarin, biiyiik sehir merkezlerinde yasayanlarin, ¢ocuk sahibi olan ¢alisanlarin, herhangi bir sendikaya
iiye olmayanlarin ve uzaktan ¢aligma kosullarina uygun olmayan is¢ilerin dezavantajli gurupta yer aldig1 soylenebilir.
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Ozetle diinya iktisat tarihinde biiyiik yapisal kirilmalarla sonuglanan ve is giicii piyasasina
dogrudan ya da dolayl olarak etki eden bircok dongiisel iktisadi sok ile karsilasilmaktadir. Bu
soklarin sonrasinda 6zellikle isgiicii piyasasindaki toparlanma siirecleri farkli guruplar arasinda
farkli siirelerde olabilmektedir. Issizlik Histerisi Teorisine gore ise bu kirilmalar dogal issizlik
oranina kisa donemde geri donmeyecek veya dogal orana yakinsamayacaktir. Bunun en 6nemli
nedeni ise histeri teorisine gore issizligin birim kok bir siire¢ oldugunun dolayisiyla igsizligi artirict
yapisal soklarin kalici etkiler yaratma egilimi oldugunun kabul edilmesidir. Ozellikle bu ekonomik
soklarin ardindan dogal oran ve histeri etkisi bir¢ok ¢alismada karsi karsiya getirilmis ve hangi
teorinin daha tutarli sonuglar yansittigi test edilmistir. Uluslararasi literatiirde histeri etkisini test
eden ¢alismalarda dogrusal birim kok testlerinin yogun olarak kullanildigi goriilmektedir. Bu
anlamda birim kok analizlerinde oldukca sik kullanilan Augmented- Dickey Fuller (ADF) ve
Phillips Perron (PP) testlerinin bir¢ok ¢alismada yer aldigi soylenebilir. Ancak dogrusal birim kok
testlerinin daha zayif sonuglar verdigi elestirisi ile yapisal kirilmalar1 dikkate alan ve dogrusal
olmayan birim kok testlerinin kullanildig1 ¢alismalar da oldukga fazladir. Dolayisiyla literatiirde
farkl iktisadi yapidaki 6rneklem iilkeler i¢in farkli ekonometrik testlerin kullanildigi sdylenebilir.
Blanchard & Summers (1986)’1n 6ncii calismasindan hemen sonra issizlik histerisinin olas1 varligi
da yogun bir bicimde arastirilmaya baslamistir. Brunello (1990), Blanchard & Summers’in
caligmasini destekler nitelikte Japonya i¢in sifir hipotezini reddedememis ve histeri etkisini 1955-
1987 zaman arali81 i¢in tespit etmistir. Hemen sonrasinda Mitchell (1993); Leon-Ledesma (2002),
Lee vd. (2010) gibi ¢alismalarin onciiliiglinde histeri etkisinin varhigi1 farkl iilkeler i¢in ortaya
konulmustur. Bu anlamda Mitchell (1993) OECD iilkeleri adina histeri etkisini PP ve ADF birim
kok testi ile sinamig ve 1960-1991 yillart igin histeri etkisinin gegerli oldugunu tespit etmistir.
Diger bir calismada Leon-Ledesma (2002), 12 Avrupa Birligi iilkesi ve 51 ABD eyaleti icin histeri
etkisini panel birim kok yontemi ile aragtirmaktadir. 1985-1999 yillarin1 kapsayan calisma
sonrasinda Avrupa Birligi tlkeleri i¢cin Blanchard & Summers’in sonuglari ile ortiisen sonuglar
elde edilmistir. Calismada ABD igin ise dogal oran hipotezinin daha uygun oldugu
vurgulanmaktadir. Lee vd. (2010), 9 Asya iilkesini kapsayan 6rneklem adina histeri etkisini 1976-
2004 yillar1 i¢in test etmektedir. Calismada is giicii piyasasindaki yapisal degisimlerin yogun olarak
rastlanildig1r Asya iilkeleri 6rneklem alindigi i¢in panel birim kok testleri, yapisal kirilmali tek
degiskenli birim kok testleri ve yapisal kirilmali panel birim kok testi olmak iizere ii¢ farkli test

yontemi kullanilmistir ve histeri etkisi reddedilememistir. Dolayisiyla c¢aligmada issizlik
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oranlarinin dogal orana geri donmedigi tespiti yapilmaktadir. Literatiirde histeri etkisinin gegerli
oldugunu kanitlayan g¢alismalarin yaninda sifir hipotezini reddeden calismalara da rastlamak
miimkiindiir. Camarero & Tamarit (2004) 19 farkli OECD iilkesi i¢in ADF panel birim kok testi
ile issizlik histerisinin varligini ortaya koymaya ¢alismistir. 1956-2001 zaman aralig1 i¢in yapilan
calismada Orneklem iilkelerinin biiyiik ¢ogunlugunda histeri etkisinin olmadig1 sonucu ortaya
konulmustur. Benzer sonuglar Song & Wu (1998); Bolat vd. (2014); Omay vd. (2020) ¢aligsmalari
icin de gecerlidir. Song & Wu (1998) 15 OECD iilkesi i¢in panel birim kok testi ile issizlik
histerisinin  varligim1  kontrol etmistir. Calismada dogal oran hipotezinin gecerliligi
desteklenmektedir. Bolat vd. (2014), 17 Avrupa iilkesinde olas1 histeri etkisini dogrusal olmayan
panel birim kok testi ile (SPSM) sinamaktadir. 2000-2013 yillarint kapsayan analizde sadece 6
iilkede histeri etkisi tespiti yapilmis 11 tlilkede ise histeri etkisi tespit edilememistir. Bir diger
calismada ise Omay vd. (2020) ABD’deki 50 eyaleti kapsayan 6rneklem icin histeri etkisini test
etmektedir. 1976-2017 yillar1 i¢in yapilan ¢aligmada eyaletlerin 47’°sinde histeri etkisi tespit

edilememistir.

Issizlik histerisini konu edinen giincel calismalara bakildiginda ise Coskun (2021), Tiirkiye’
de geng issizligin histerik bir yapida olup olmadigini cinsiyete gore incelemistir. Calismada 2014-
2020 zaman araligi, aylik veriler kullanilarak igsizlik histerisi i¢in test edilmistir. Kullanilan ADF
testi sonuclarina gore igsizlik histerisinin varlig1 kabul edilmektedir. Calisma ani kirilmalar goz
Oniine alindiginda uzun déonemde dogal orana yakinsama beklerken, yumusak kirilmalar dikkate
alindiginda net bir sonuca varilamadigini belirtmektedir. Tiirkiye verilerinin kullanildig: bir diger
calismada Azazi (2022), benzer bir sekilde cinsiyete dayali issizlik histerisini Genellestirilmis
Dickey-Fuller Birim Kok Testi, Fourier Genellestirilmis Dickey-Fuller Birim Kok Testi ve Phillips
Perron Birim Kok Testi Kullanarak 2005-2022 aylik verileri i¢in analiz etmektedir. Calisma
sonucunda Tiirkiye’de erkekler arasindaki issizlik oranlarinin kadinlara gére daha yapiskan bir
karakterde oldugu sonucuna varilmaktadir. Yilmaz (2023) ise issizlik histerisinin olas1 varligini
Avrupa Birligi iilkeleri i¢in incelemektedir. AB-15 ve AB-28 iilkeleri i¢in 2001-2019 zaman
araligini kapsayan ¢eyreklik verilerle yapilan analizde Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips
Perron (PP) birim kok testlerinin yaninda Kesirli Frekansli Fourier ADF Birim Kok Testi de
kullanilmistir. Yapilan testler sonucunda her bir iilke gurubu igin igsizlik histerisinin gecerli oldugu

kabul edilmektedir.
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3. Yontem

Calismada 1981 yilinda gelistirilen ve literatiirde en fazla kullanilan Augmented Dickey
Fuller Birim Kok Testi ile 2012 yilinda gelistirilen Fourier Augmented Dickey Fuller Birim Kok
Testi ve 2020 yi1linda gelistirilen Kesirli Frekansli Fourier Augmented Dickey Fuller Birim Kok
Testlerinin sabit terim ve trend iceren modelleri kullanilacaktir. Bu durumun sebebi ise igsizlik

degiskeninin dogas1 geregi sabit terim igermesi ve trend olusturmasina olan yatkinligidir.

Calismada ilk olarak Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen ve 1 numarali esitlikle

gosterilen Augmented Dickey Fuller Birim Kok testi kullanilacaktir.
Yi=o+pYer +et (1)

Yukaridaki esitligin fourier fonksiyonlarla gelistirilmis hali olan ve Enders & Lee (2012) tarafindan
gelistirilen 2 numarali esitlikte kullanilan model ile Fourier Augmented Dickey Fuller Birim Kok

Testi uygulancaktir.

- [2mkt 2mkt d
Ayt = ¢y + C181n< T ) + czcos( T ) + 3V + z aAy,_; + e, (2)

i=1

Calismada son olarak 2 numarali modeldeki frekanslarin kesirli sayilar ile ifade edilecegi Bozoklu
vd. (2020) tarafindan gelistirilen ve 3 numarali esitlik ile temsil edilen Kesirli Frekansli Fourier

Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi ile analiz edilecektir.
yi = aogls + Poti + Aysing, + Acos7 +uy, t=123,..,T 3)

Bu analizler neticesinde bulunan sonuglara gore issizlik histerisi ile ilgili gegerlilik bilgisi elde

edilecektir.
4. Bulgular ve Veri Seti

TUIK tarafindan yapilan issizlik hesaplamalarina getirilen giincelleme ile issizlik oraninin
hesaplanmasinin yaninda is aramayan ancak potansiyel olarak isgiicli olmaya hazir olan bireyler
de dahil edilerek yeni oranlar paylasilmaya baslamistir. Calismada genel olarak ve cinsiyet
0zelinde issizlik histerisinin analizinin yaninda ayni1 sekilde genel hesaba ve cinsiyet hesabina gore
igsiz ve potansiyel isglicii olan bireylerin dahil edilmesinin igsizlik histerisine etkisi analiz

edilecektir. Bu agidan genel igsizlik oraninin genel, erkek ve kadin bireyler agisindan hesaplanan
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orani ile potansiyel isgiliciiniin ayn1 sekilde genel, erkek ve kadin acisindan hesaplanmasinin igsizlik

histerisine etkisi geleneksel ve fourier birim kok testleri ile aragtirilmigtir.

Calismada kullanilan veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu veri havuzundan alinmstir.
Calismada alt1 farkl1 veri seti analiz edilecektir. Bunlar Genel Issizlik Oran1 (GiO), Erkek Issizlik
Orani (EIO), Kadin Issizlik Oran1 (K10), Genel Issizlik ve Potansiyel Isgiiciiniin Biitiinlesik Orani
(GIPIB), Erkek Issizlik ve Potansiyel Isgiiciiniin Biitiinlesik Oran1 (EIPIB) ve Kadn Issizlik ve
Potansiyel Isgiiciiniin Biitiinlesik Oran1 (KIPIB) olarak siralanabilir.

Yukarida bahsi gegen veri setleri aylik olarak 2014 yili1 Ocak ay1 ile 2023 yil1 Agustos ay1 arasi

periyodu kapsamaktadir. Verilere iliskin aciklayici istatistikler ise tablo 1’de verilmektedir.

Tablo 1
Aciklayict Istatistikler

Gio GIPiB EIO EIPIB KiO KIPiB
Mean 1125517 1731983  10.02414  13.83879  13.84828  24.06379
Median 10.8 1675 9.4 13 13.8 233
Maximum 14.2 24.4 13.5 21.4 16.7 32.7
Minimum 9.2 14.2 7.5 11.1 10.8 204
Std-Dev. ) 407208 2315889 1534282 2165371 1348847  2.73907
SKewness 0651088 1212003  0.644594 1421351 0285668  1.037494
Kurtosis 5101479 3907020 2235781  4.625743 2473023  3.449356
Jarque- 1500785 3237612 1085584 5183266 2.919963  21.78623
Bera
Probability ) ;053¢ 0 0.004392 0 0.232241  0.000019
Sum 1305.6 2009.1 1162.8 1605.3 1606.4 2791.4
Sum Sq.

227.7269 616.7844 270.7124 539.2154 209.2297 862.7879
Dev.
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Observation 116 116 116 116 116 116

Aciklayici degerleri verilen degiskenlere ait birim kok testi sonuglari ise sirasiyla tablo 2,

tablo 3 ve tablo 4’te verilmektedir.

Tablo 2
Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi Sonuglari

ADF Stat. %1 CV. %S5 CV. %10 CV. Prob

Gio -0.99789 -4.0398 -3.44937 -3.14992 0.9395
GIiPiB -1.97776 -4.0398 -3.44937 -3.14992 0.6069
EiO -1.14893 -4.0398 -3.44937 -3.14992 0.9153
EiPiB -2.06934 -4.0398 -3.44937 -3.14992 0.5569
Kio -2.18067 -4.0398 -3.44937 -3.14992 0.4954
KiPiB -2.44608 -4.0398 -3.44937 -3.14992 0.3542

Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testine gore genel issizlik orani, erkek issizlik orant,
kadin issizlik orani, genel igsizlik ve potansiyel isgiliciinlin biitiinlesik orani, erkek issizlik ve
potansiyel isgiiciiniin biitlinlesik orani ve kadin issizlik ve potansiyel isgiicliniin biitiinlesik orani
degiskenlerinin tamaminda histeri etkisinin oldugu goriilmektedir. Ancak dikkat ¢eken sonug¢ sudur

ki; hesaplamaya potansiyel issizlik orani da eklendiginde histeri etkisi zayiflamaktadir.

Tablo 3
Fourier Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi Sonuglari

FADF Stat. Fourier %1 CV. %S5 CV. %10 CV. Sonug¢
Gio -2,0859 5 -3,55 -2,94 -2,62 Histeri Var
GiPiB -2,9679 1 -4,37 -3,78 3,47 Histeri Var

EiO -2,0961 5 -3,55 22,94 22,62 Histeri Var
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EiPiB -1,4742 2 -3,93 3,26 2,92 Histeri Var
Kio -4,0153 1 -4,37 3,78 3,47 Histeri Yok
KiPiB -3,1756 1 -4,37 -3,78 3,47 Histeri Var

Fourier Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testine gore genel issizlik orani, erkek
igsizlik orani, genel issizlik ve potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik orani, erkek issizlik ve potansiyel
isgliciiniin  biitiinlesik oran1 ve kadin issizlik ve potansiyel isgliciiniin biitiinlesik orani
degiskenlerinin tamaminda histeri etkisinin oldugu goriilmektedir. Kadin igsizlik oraninda ise
histeri etkisinin olmadig1 goriilmektedir. Fourier Augmented Dickey Fuller Birim Kok testinin

sonuglar1 da Augmented Dickey Fuller Birim Kok testinin sonuglari ile benzerlik géstermektedir.

Tablo 4
Kesirli Frekansli Fourier Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi Sonuglart

Freq. Min F Stat. Lag KFFADF %1CV. %S5CV. %10
KKT Stat. CV.

Gio 1.2 14.62725 4.614152 3 -3.01226  —4.90375 —4.32113 —4.03198

GIiPiB 1.9 57.06966 5.620339 1 -3.50221 —4.66942 —-4.06129 —3.74156

EiO 1.2 21.82237 5.134883 3 -3.07802  —4.90375 —-4.32113 —4.03198

EiPiB 2 70.27539  5.179544 1 -3.54268 -4,61663 -4,00997 -3,67984

Kio 1 25.49638  7.36522 12 -3.9494  -4,86025 -4,30905 -4,02319

KiPiB 1.9 89.9552  5.604072 1 -3.48873  —4.66942 —4.06129 —3.74156

Kesirli Frekansli Fourier Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testine gore genel issizlik
orani, erkek isgsizlik orani, kadin issizlik orani, genel issizlik ve potansiyel isgiiciiniin biitlinlesik
orani, erkek igsizlik ve potansiyel isgliciiniin biitiinlesik oran1 ve kadin issizlik ve potansiyel
isgliciiniin biitlinlesik oran1 degiskenlerinin tamaminda histeri etkisinin oldugu goériilmektedir. Bu

durum Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi sonuglari ile aynidir.
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Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi Sonuglarina ve Kesirli Frekansli Fourier
Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi Sonuglarina gore potansiyel issizligin hesaplamaya
dahil edilmesi neticesinde genel issizlik oraninda ve erkeklerin issizlik oraninda goriilen histerik
etkinin zayiflayacagi tespit edilmistir. Ancak bu durum Fourier Augmented Dickey Fuller Birim
Kok Testi Sonuclart ve Kesirli Frekanslt Fourier Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi
Sonuglar1 degerlendirildiginde ise kadinlarda goriilmemektedir. Aksine kadinlarda potansiyel
isgiicli olan bireylerin ¢aligmak istemesi kadin igsizlik oraninda olmasi1 muhtemel histeri etkisini

giiclendirmektedir.

Issizlik histerisinin arastirildig1 ulusal ve uluslararas: literatiiriin biiyiik bir ¢ogunlugu
ekonomide tecriibe edilen olast bir dalgalanma sonrasinda artan issizlik oranlarinin dogal orana
yakinsamadigini dolayisiyla yapigskan bir tavir sergiledigi tespitini yapmaktadir. Bu calismada
uygulanan testler sonrasi elde edilen bulgular issizlik histerisi literatiirii ile paralellik
gostermektedir. Analizde kullanilan “potansiyel isgiicliniin biitiinlesik oran1” verileri ve geleneksel
birim kok testleri ile karsilastirildiginda daha hassas sonuglar veren ve yeni bir yontem olarak one
cikan Kesirli Frekansli Fourier Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi ile literatiir

zenginlestirilmistir.
5. Sonu¢

Friedman (1968) ve Phelps (1967)’in one siirdiigii sekilde herhangi bir yapisal sok
sonucunda olusan issizlik oranlarindaki dalgalanmalarin gegici etkiler yaratmasi ve en nihayetinde
igsizlik oranlarinin dogal issizlik oranina yakinsama egilimi gdstermesi Ongoriisii uluslararasi
literatiirde oldukca fazla calismaya konu olmustur. Bu teorinin ortaya atildigi yillardan sonra farkli
tilke ve iilke gruplar arasinda tecriibe edilen ekonomik dalgalanmalar sonrasi séz konusu
yakinsama egiliminin tespit edilemedigi ¢aligmalar genis bir literatiir yaratmis durumdadir. Her ne
kadar issizlik oranlarinin dogal orana geri donmeyecegi tespiti biitiin ekonomiler i¢in bir kesinlik
ifade etmese de yapilan ekonometrik analizlerin ekserisinde bu yonlii bir ¢ikarimin yapilmasi bizi
histeri etkisinin varligin1 reddedemeyecegimiz sonucuna goétiirmektedir. Histeri etkisinin birim kdk
bir siireci ifade etmesi sebebiyle calismada genis bir kullanima sahip olan ADF birim kok analizine
basvurulmus ve Tiirkiye’de histeri etkisinin olast varlif1 ortaya konulmaya calisilmistir. Histeri
etkisini tespit etmek adina yapilan ADF birim kok analizi sonuglarina gore modelde kullanilan

biitiin degiskenler rijit bir karakter sergilemis ve igsizlik histerisi teorisinin varligi kabul edilmistir.
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Potansiyel iggiicii degiskenleri modele eklendiginde ise bu yapiskanligin gérece zayifladigi ancak
histerik 6zelliklerin varligim siirdiirdiigii goriilmiistiir. Issizlik kavraminm asimetrik yapis1 goz
oniinde bulunduruldugunda yapisal kirilmalarin varliginda daha hassas sonuclar verebilen FADF
ve KFFADF ile issizlik histerisinin varligi Tiirkiye i¢in test edilmis ve ADF birim kok testi ile
benzer sonuglar elde edilmistir. Dolayisiyla genel issizlik orani, erkek issizlik orani, kadin issizlik
orani, genel issizlik ve potansiyel isgiiclinlin biitiinlesik orani, erkek issizlik ve potansiyel
isgiicliniin biitiinlesik oran1 ve kadin issizlik ve potansiyel isgiicliniin biitiinlesik orani olarak
belirlenen degiskenlerin tamaminda histeri etkisi tespit edilmistir. Bu anlamda ¢alisma Tiirkiye’de
iktisadi bir sokun yaratacagi igsizligin dogal issizlik oranina yakinsamayacagi ve histerik 6zellikler
gosterecegi sonucuna varmaktadir. Dolayisiyla yapisal bir sok sonrasi politika yapicilarin
uygulayacag iktisadi miidahaleler s6z konusu histerik 6zellikler g6z onlinde bulundurularak
olusturulmalidir. Issizligin makro anlamda iilkeler ve mikro anlamda bireyler iizerindeki
maliyetinin en aza indirilmesi ve/veya yok edilmesi i¢in bir¢ok ¢aligmada igsizlik histerisinin tespit
edilemedigi Birlesik Devletler, AB iilkelerinden 6zellikle Almanya veya Iskandinav iilkelerindeki

isgiicli piyasasi kurumlar1 ve istihdam koruma onlemleri mercek altina alinmalidir.
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EXTENDED ABSTRACT

Unemployment remains one of the fundamental macroeconomic indicators for all
economies, regardless of their level of development. The wide range of studies dedicated to this
indicator in the literature is not coincidental, given its significance. Despite various and alternative
definitions, unemployment is generally defined as the state of being actively willing and capable
of work but unable to find employment at prevailing wage rates. The theoretical explanation of
unemployment within an economic framework owes much to three seminal works: the Non-
Accelerating Inflation Rate of Unemployment (NAIRU) proposed by Modigliani & Papademos
(1975), and the Natural Rate of Unemployment (NRU) introduced by Friedman (1968) and Phelps
(1967). However, in recent times, the Hysteresis Theory, as the third fundamental theory in
explaining unemployment, has garnered increasing attention. This study is motivated by the
questioning of the presence of hysteresis in Turkey, where unemployment has become a chronic
issue. Moreover, the differential trajectories of unemployment among different groups, with some
disadvantaged groups being more easily and severely affected by unexpected shocks in the labor
market, add further intrigue to the research topic. While it is acknowledged that unemployment
hysteresis has been studied in the national literature and the pioneering work of Blanchard &
Summers (1986) has been examined with a focus on Turkey, this study aims to fill the gap by
including these unemployed groups in the analysis and exploring the possible presence of
hysteresis effects from different perspectives. Specifically, in addition to examining general
unemployment rates, this study attempts to shed light on the existence of hysteresis effects

concerning underemployment rates over time.

Throughout the annals of global economics, a multitude of cyclic economic disruptions
have led to significant structural transformations, directly or indirectly impacting the labor market.
Following these shocks, the recovery processes in the labor market have varied among different
groups. According to the Unemployment Hysteresis Theory, these shocks will not lead to a short-
term return to or convergence toward the natural rate of unemployment. This is primarily because,
according to the hysteresis theory, unemployment is considered a unit root process, implying a
tendency for structural shocks that increase unemployment to have lasting effects. Post-economic

shocks, the natural rate and hysteresis effect have been juxtaposed in many studies to test which
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theory yields more consistent results. Linear unit root tests have been extensively employed in

international literature to test for hysteresis effects.

In this study, the Augmented Dickey Fuller Unit Root Test developed in 1981, the Fourier
Augmented Dickey Fuller Unit Root Test developed in 2012, and the Fractional Frequency Fourier
Augmented Dickey Fuller Unit Root Tests developed in 2020 will be used, all incorporating models
with both constant terms and trends. This choice is due to the nature of unemployment variables,
which tend to contain constant terms and exhibit trends. The data used in the study are obtained
from the Turkish Statistical Institute data repository. Six different datasets will be analyzed,
including General Unemployment Rate (GiO), Male Unemployment Rate (EIO), Female
Unemployment Rate (KIO), General Unemployment and Integrated Rate of Potential Labor Force
(GIPIB), Male Unemployment and Integrated Rate of Potential Labor Force (EIPIB), and Female
Unemployment and Integrated Rate of Potential Labor Force (KiPiB). The datasets cover the
period from January 2014 to August 2023 on a monthly basis.

According to the Augmented Dickey Fuller Unit Root Test, hysteresis effects are observed
in all variables: general unemployment rate, male unemployment rate, female unemployment rate,
general unemployment and integrated rate of potential labor force, male unemployment and
integrated rate of potential labor force, and female unemployment and integrated rate of potential
labor force. However, a noteworthy result is that when the potential unemployment rate is included
in the calculation, the hysteresis effect weakens. Similarly, according to the Fourier Augmented
Dickey Fuller Unit Root Test, hysteresis effects are observed in all variables except for the female
unemployment rate. The results of the Fourier Augmented Dickey Fuller Unit Root Test are
consistent with those of the Augmented Dickey Fuller Unit Root Test. According to the Fractional
Frequency Fourier Augmented Dickey Fuller Unit Root Test, hysteresis effects are observed in all

variables, mirroring the results of the Augmented Dickey Fuller Unit Root Test.

The inclusion of potential unemployment in the calculation has been found to weaken the
hysteresis effects observed in the general unemployment rate and male unemployment rate,
according to both the Augmented Dickey Fuller Unit Root Test and the Fractional Frequency
Fourier Augmented Dickey Fuller Unit Root Test. However, this is not the case for female
unemployment rate, where the desire of individuals with potential labor force participation to work

may strengthen the potential presence of hysteresis effects.
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While Friedman (1968) and Phelps (1967) posited that unemployment rates resulting from
any structural shock would exhibit temporary effects and ultimately tend to converge toward the
natural unemployment rate, numerous studies have contradicted this hypothesis after experiencing
economic fluctuations in different countries and country groups. Although it cannot be definitively
stated that unemployment rates will not return to the natural rate for all economies, the majority of
econometric analyses suggest the existence of hysteresis effects. Since hysteresis effect represents
a unit root process, the widely used ADF unit root analysis has been employed in the study to
attempt to demonstrate the possible presence of hysteresis effects in Turkey. The ADF unit root
analysis results indicate that all variables used in the model exhibit rigid characteristics, thus

confirming the existence of unemployment hysteresis effects.

In this context, the study concludes that the unemployment resulting from an economic
shock in Turkey will not converge to the natural unemployment rate and will exhibit hysteric
characteristics. Therefore, economic interventions to be implemented by policymakers after a
structural shock should be formulated considering these hysteric features. In order to minimize
and/or eliminate the macroeconomic costs of unemployment on countries and the microeconomic
costs on individuals, labor market institutions and employment protection measures, particularly
in the United States and EU countries such as Germany or Scandinavian countries where

unemployment hysteresis has not been identified in many studies, can be scrutinized.
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